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Uberblick

Wirtschaftslage

Die wirtschaftliche Aufwartsbewegung hat
seit Jahresanfang 1998 wieder an Fahrt ge-
wonnen; gleichzeitig ist ihre Basis breiter ge-
worden. Das reale Bruttoinlandsprodukt war
im ersten Quartal saison- und kalenderberei-
nigt knapp 1% hoher als im letzten Viertel-
jahr von 1997, es Ubertraf das vergleichbare
Vorjahrsergebnis um 3 %. Die Abschwéchung
des Wachstumstempos gegen Ende des letz-
ten Jahres hat sich damit als nur voriberge-
hend erwiesen, auch wenn die Belebung am
aktuellen Rand von Sonderfaktoren - wie
dem milden Winterwetter und den Vorziehef-
fekten infolge der Anhebung des Regelsatzes
der Mehrwertsteuer zum 1. April - {iberzeich-
net sein durfte. Dementsprechend hat sich
die Stimmungslage in wichtigen Bereichen
der Wirtschaft verbessert. Nach den Umfra-
gen des ifo Instituts beurteilten die Unterneh-
men des Verarbeitenden Gewerbes ihre aktu-
elle Geschaftslage ahnlich wie in der Phase
prosperierender Wirtschaftstatigkeit Ende der
achtziger Jahre.

Die Ostasienkrisen haben bisher in der deut-
schen Wirtschaft insgesamt kaum Spuren
hinterlassen. Zwar sind die Exporte in diese
Region deutlich zuriickgegangen; einzelne
Unternehmen muBten hier herbe EinbuBen
hinnehmen. Fur den deutschen Export ist der
Anteil der asiatischen Krisenlander am Ge-
samtgeschaft jedoch mit 5% zu gering, als
daB durch eine Abschwachung in diesem Be-
reich die Fortsetzung des Wachstumsprozes-
ses unmittelbar gefahrdet sein kdnnte.

Wirtschafts-
wachstum

Ostasienkrisen



Auslands-
geschéft

Zweifellos sind die Krisen in Ostasien noch
nicht endglltig Uberwunden. Besonders be-
troffen ist Japan, wo sich die wirtschaftliche
Abwartsbewegung seit Jahresanfang noch-
mals akzentuiert hat. Der Internationale Wah-
rungsfonds hat seine Vorausschatzung fur
das Wachstum der Weltwirtschaft im Jahr
1998 gegenUber seiner Prognose vom Herbst
letzten Jahres um gut einen Prozentpunkt auf
3% nach unten revidiert. Der Schwerpunkt
der Korrekturen liegt jedoch bei den Landern,
deren Wirtschaft mit den Krisenregionen be-
sonders eng verflochten ist. Auf den Haupt-
absatzmdarkten der deutschen Exportindu-
strie, insbesondere in Europa, haben dagegen
die binnenwirtschaftlichen Auftriebskrafte an
Schwung gewonnen, so daf3 die Beeintrachti-
gungen aus den Krisen in Ostasien kaum zu
Buche schlugen.

Das Auslandsgeschaft der deutschen Indu-
strie konnte damit sein hohes Niveau nicht
nur halten; trotz der dampfenden Einfllsse
aus Ostasien sind die Exporte insgesamt sogar
weiter deutlich gestiegen. Erfreulich ist, daB
auch ostdeutsche Unternehmen zunehmend
Exporterfolge erzielen. Vor allem in Osteu-
ropa wurden verstarkt deutsche Produkte ab-
gesetzt. Allerdings hat die Dynamik der Ex-
porte — verglichen mit der boomartigen Auf-
wadrtsentwicklung der Jahre 1996 und 1997 —
spirbar nachgelassen. Der Auftragseingang
aus dem Ausland und die vom ifo Institut er-
fragten Exporterwartungen signalisieren ein
Einminden in ein etwas ruhigeres Fahrwas-
ser, was angesichts der vorangegangenen
Marktanteilsgewinne wohl eher als Konsoli-
dierung denn als zyklische Abschwachung
angesehen werden muB. Die Exporte sind je-
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Wirtschaftliches Wachstum
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denfalls bis zuletzt eine Stiitze der deutschen
Konjunktur gewesen. Bei dem gegenwaérti-
gen Wechselkursniveau, den moderaten
Lohnerhdhungen und nach den enormen Ra-
tionalisierungsanstrengungen in den Unter-
nehmen dilrften deutsche Exportprodukte
auch in der absehbaren Zukunft wettbe-
werbsfahig bleiben.

GegenlUber dem vorangegangenen Jahr ist
die wirtschaftliche Aufwartsbewegung inso-
weit robuster geworden, als die Inlandsnach-
frage deutlich angezogen hat. Der Auftrags-
eingang aus dem Inland beim Verarbeitenden
Gewerbe ging in den ersten vier Monaten
dieses Jahres saison- und kalenderbereinigt
um fast 5% % Uber das Ergebnis des letzten
Jahresdrittels von 1997 hinaus.

Infands-
nachfrage
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Besonders die Nachfrage nach Investitionsgu-
tern hat sich deutlich belebt. Vor allem der
Fahrzeug- und der Maschinenbau verbuchten
zuletzt erheblich mehr Bestellungen. Nach-
dem die Unternehmen mit Investitionen
lange gezdgert haben, scheint hier nun eine
Wende zum Besseren eingetreten zu sein. Die
Kapazitatsbeanspruchung in der westdeut-
schen Industrie ging weiterhin deutlich Gber
den oberen Rand der Zone der Normalausla-
stung hinaus. Auch auf langere Sicht werden
die Nachfrageperspektiven jetzt gunstiger
eingeschatzt. DarGber hinaus blieb die Ko-
stenentwicklung gedampft. Aufgrund maB-
voller Lohnabschlisse und relativ hoher Pro-
duktivitatsgewinne gingen die Lohnstlickko-
sten sogar weiter zurlick, und die Rohstoff-
preise blieben tendenziell unter Druck. Insge-
samt hat sich die Ertragslage der Unterneh-
men weiter verbessert. Daneben trug auch
das anhaltend niedrige Zinsniveau zur Aufhel-
lung des Investitionsklimas bei. Nach der Aus-
landsnachfrage hat mit der Investitionsbele-
bung nun offensichtlich die zweite Stufe des
wirtschaftlichen Aufschwungs ,gezlindet”,
auch wenn Dynamik und Dauer des expan-
siven Impulses zu diesem Zeitpunkt zwangs-
ldufig noch offen bleiben missen. Zweifellos
wdre es falsch, jetzt mit den BemUhungen
um eine weitere Verbesserung der Standort-

bedingungen in Deutschland nachzulassen.

In den ersten Monaten dieses Jahres hat —
zusatzlich zu den Investitionen — der Private
Verbrauch ebenfalls konjunkturstiitzend ge-
wirkt. Zwar wurden die Kaufe im Einzelhan-
del im ersten Quartal durch die ab 1. April
wirksame Anhebung des Regelsatzes der
Mehrwertsteuer beglnstigt. Dariber hinaus

scheint sich aber auch generell die Konsum-
neigung leicht erhéht zu haben. Zum einen
durfte die
Konjunkturhorizonts positiv auf die Verbrau-

allgemeine  Aufhellung des
cher ausstrahlen. Zum anderen gab es von
der Einkommensseite her mehr Spielraum far
zusatzliche Einkaufe, obwohl die nominalen
Lohnanhebungen moderat blieben. Anders
als im Vorjahr kam es zu Beginn des Jahres
diesmal nicht zu einer Anhebung der Sozial-
versicherungsbeitrdge; durch die Senkung
des Solidaritatszuschlags und die Erhdhung
des steuerlichen Grundfreibetrags wurden die
privaten Haushalte sogar insgesamt von
staatlichen Abgaben entlastet. Zu Buche
schlug darUber hinaus, daB bei dem erreich-
ten Grad an Preisstabilitdt der nominale An-
stieg des Verfligbaren Einkommens nun eine
hohere Kaufkraft bedeutete, die zur Steige-
rung des realen Verbrauchs eingesetzt wer-
den konnte.

Von der verbesserten Konjunkturlage profi-
tierten vor allem das Verarbeitende Gewerbe
und die produktionsbezogenen Dienstleistun-
gen. Dabei konnten die ostdeutschen Indu-
striebetriebe ihre Produktion weit Uberdurch-
schnittlich ausweiten. Der Strukturwandel in
Ostdeutschland im Sinne einer Starkung der
industriellen Basis konnte somit weitere Fort-
schritte machen.

Schwachpunkt im ansonsten gulinstigen Kon-
junkturbild blieb freilich die Bauwirtschaft,
speziell in Ostdeutschland. Zwar sind die Auf-
tragseingange im ostdeutschen Bauhauptge-
werbe zu Beginn des Jahres durchaus kraftig
gestiegen; doch muB dies wohl als eine Reak-
tion auf die besonders unglnstige Entwick-

Verarbeitendes
Gewerbe

und Dienst-
feistungen

Bauwirtschaft



Arbeitsmarkt

lung in den vorangegangenen Monaten gese-
hen werden. Nachdem viele Infrastruktur-
maBnahmen abgeschlossen worden sind, die
Modernisierung des Wohnungsbestandes
groBe Fortschritte gemacht hat und zahlrei-
che Biirogebaude leerstehen, ist eine weitere
Anpassung der im Vergleich zu Westdeutsch-
land Uberdimensionierten Bauwirtschaft un-
vermeidlich. Der Riuickgang der Baugenehmi-
gungen in allen Sparten des Hochbaus deutet
auf ein Anhalten der schwierigen Lage hin, in
der sich viele ostdeutsche Bauunternehmen

befinden.

In Westdeutschland blieb die wirtschaftliche

Situation  des  Baugewerbes  ebenfalls
schwach, wenngleich die Entwicklung bei
weitem nicht so ungunstig verlief wie in Ost-
deutschland. Die Uberhange von Eigentums-
wohnungen in manchen Regionen driicken
weiter auf den Markt, und die &ffentliche
Hand Ubt - trotz vorlbergehend stérkerer
Baunachfrage zu Beginn des Jahres — bei
zusatzlichen Bauvorhaben wegen der ange-
spannten Haushaltslage nach wie vor Zurtick-

haltung.

Entsprechend ihrer ungilnstigen Geschafts-
lage haben viele Baufirmen, insbesondere in
Ostdeutschland, weiter Personal entlassen.
Gleichwohl ergaben sich auf dem gesamt-
deutschen Arbeitsmarkt mit der robusteren
Konjunktur einige Lichtblicke, nachdem die
letzten sechs Jahre zum Teil kréftige Beschaf-
tigungseinbuBen gebracht hatten. Insbeson-
dere im Dienstleistungsbereich, aber auch in
der Industrie, wurden zusatzliche Mitarbeiter
eingestellt, so daB ein Gegengewicht zu den
Arbeitsplatzverlusten im Baugewerbe ent-
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Beschaftigung und
Arbeitslosigkeit
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standen ist. Die Zahl der Erwerbstatigen ist —
entgegen der vorangegangenen langjahrigen
Entwicklung — in den ersten Monaten von
1998 kaum noch gesunken. Gleichzeitig wur-
den den Arbeitsamtern verstarkt offene Stel-
len gemeldet. Die Zahl der Arbeitslosen ist
von Ende 1997 bis Ende Mai 1998 saisonbe-
reinigt betrachtet um rund 200 000 auf 4,32
Millionen zuriickgegangen.

Trotz dieser Besserungstendenzen bleibt der
Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsper-
sonen mit 11,2% auf die Dauer unakzep-
tabel hoch. In Ostdeutschland betrug die
Arbeitslosenguote sogar 18,7 %, obwohl
neuerdings wieder verstarkt Arbeitsbeschaf-
fungsmaBnahmen und Weiterbildungskurse
angeboten und in Anspruch genommen wur-
den. Die Arbeitslosigkeit ist damit weiterhin
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das dréangendste wirtschaftliche und wirt-
schaftspolitische Problem Deutschlands, zu
dessen Losung es nicht nur der Fortsetzung
oder Verstarkung des Wirtschaftswachstums,
sondern auch zahlreicher struktureller Anpas-
sungen bedarf. Die Geldpolitik hat entgegen
vereinzelten AuBerungen in der deutschen
Offentlichkeit weder die hohe Arbeitslosigkeit
verursacht, noch kann sie derzeit durch zins-
politische MaBnahmen zu ihrem Abbau bei-
tragen. Die Bundesbank hat entsprechend
ihrem Geldmengenziel ausreichend Liquiditat
fur ein spannungsfreies Wirtschaftswachstum
bereitgestellt. Die Zinsen werden sowohl| von
Unternehmen als auch privaten Geldanlegern
seit langerem als ausgesprochen niedrig an-
gesehen, so daB von ihnen keine Beeintrach-
tigung der Nachfrage nach Investitions- und
Konsumgutern ausgeht.

Die Preisentwickiung verlief in den ersten
Monaten von 1998 in ausgesprochen ruhigen
Bahnen. Auf der Erzeugerstufe waren die
Preise im April lediglich 0,3% hdher als ein
Jahr zuvor; die Einfuhrpreise gingen wahrend
dieses Zeitraums sogar um 0,5% zurlck.
Zwar wurde zum 1. April — wie erwahnt — der
Regelsatz der Mehrwertsteuer von 15 % auf
16 % heraufgesetzt; offensichtlich haben
aber nicht alle Unternehmen diese Steuerer-
hoéhung sofort vollstandig auf ihre Kunden
weitergewalzt. Der Preisindex fir die Lebens-
haltung ging im Mai lediglich um 1,3 % (iber
seinen Stand vom Vorjahr hinaus (verglichen
mit knapp 2 % im vierten Quartal 1997 und
im Durchschnitt des gesamten Jahres 1997).
Deutschland hat damit unter Berlcksichti-
gung der statistischen Erfassungsmangel
weitgehend das Ziel der Preisstabilitat erreicht —
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ein Erfolg, den es in der Zeit bis zum Beginn
der Europdischen Wahrungsunion (EWU) und
danach innerhalb des neuen institutionellen
und ékonomischen Rahmens abzusichern gilt.

Finanz- und Geldpolitik

Die Defizite in den 6ffentlichen Haushalten
fielen im ersten Quartal 1998 niedriger aus
als ein Jahr zuvor. Bei den Gebietsk&rper-
schaften (ohne die Gemeinden, fir die noch
keine Angaben vorliegen) gingen sie um 12
Mrd DM auf 33% Mrd DM und bei den
groBen Sozialversicherungszweigen um knapp
3 Mrd DM auf annahernd 6 Mrd DM zur(ick.
Die Verbesserung war zum einen auf einen
schwachen Anstieg der Ausgaben zurlckzu-
fihren, zum anderen fielen auf der Einnah-

Haushaltslage
am Jahresbe-
ginn 1998



Aussichten far
das Gesamtjahr

menseite hohe BeteiligungsverauBerungen
ins Gewicht. Das Steueraufkommen war
dagegen noch von Schwdchetendenzen ge-
pragt; es lag nur um 1% Uber dem entspre-
chenden Vorjahrsbetrag. Dabei schlugen sich
die verhaltene Entwicklung der Effektivver-
dienste und die im Vorjahrsvergleich noch
riickldufige Beschaftigung in der Entwicklung
der Lohnsteuer nieder — Faktoren, die auch
den Anstieg der Sozialversicherungsbeitrage
dampften. Uberdies hat sich der Private Ver-
brauch bisher noch nicht zu einer Stiitze far
die Ertrage aus der Umsatzsteuer entwickelt.
Die Einnahmen aus den Veranlagungssteuern
haben sich dagegen stabilisiert, was sich vor
allem in einem kraftigen Plus bei der Kérper-
schaftsteuer zeigte.

Nach der Entwicklung am Jahresbeginn zeich-
net sich ab, daB die Haushaltsplanungen der
Gebietskdrperschaften fir 1998 im wesent-
lichen eingehalten werden kénnen. Vor allem
sind fr dieses Jahr keine gréBeren Steueraus-
falle mehr zu erwarten. Das Ergebnis der offi-
ziellen Steuerschatzung vom Mai lag lediglich
um 3 Mrd DM unter der (vergleichbaren) Pro-
gnose vom November vorigen Jahres, die den
Haushaltsplanungen weitgehend zugrunde
gelegt worden war; vor Jahresfrist hatten die
Erwartungen weitaus stdrker zurlickge-
schraubt werden mussen. Auch die arbeits-
marktbedingten Belastungen durften ange-
sichts der sich stabilisierenden Beschaftigung
nicht zu zusatzlichen BudgetllUcken im lau-
fenden Jahr flhren; der Bund hatte hier mit
einem starken Anstieg seiner Zuweisungen
an die Bundesanstalt fir Arbeit ohnehin haus-

haltspolitische Vorsorge getroffen.
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In den Haushalten der Gebietskorperschaften
ist damit den Planungen entsprechend ein
kréftiger Rickgang der Defizite zu erwarten.
Dariiber hinaus wird sich auch die Finanzlage
der Sozialversicherungen gunstiger entwik-
keln, vor allem weil der Rentenversicherung
ein zusatzlicher BundeszuschuB zuflieBt, der
durch die Anhebung des Regelsatzes der
Mehrwertsteuer um einen Prozentpunkt auf
16 % ab April finanziert wird. Freilich resul-
tiert die Verbesserung in den Haushalten der
Gebietskdrperschaften groBenteils aus dem
auBerordentlich hohen Umfang der veran-
schlagten Privatisierungserlése sowie der
durch eine Hoéherbewertung der Devisen-
reserven aufgestockten Gewinnabfahrung
der Bundesbank. Diese Vorgange stellen
lediglich eine Umschichtung im Finanzvermo-
gen dar und werden deshalb in den Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen defizit-
neutral erfaBt.

Das im Stabilitats- und Wachstumspakt ver-
ankerte Ziel schreibt mittelfristig fur die an
der Wahrungsunion teilnehmenden Staaten
eine Haushaltsposition vor, die nahezu ausge-
glichen ist oder einen UberschuB3 aufweist.
Diese Zielsetzung erfordert es, die im laufen-
den Jahr von den Gebietskorperschaften er-
griffenen, nur temporar wirkenden haushalts-
politischen MaBnahmen durch dauerhafte
Konsolidierungsschritte zu fundieren. Die
Haushaltsplanungen aller  Gebietskorper-
schaften fir das kommende Jahr und den
mittelfristigen Zeitraum mussen darauf aus-
gerichtet sein, den im vergangenen Jahr ein-
geleiteten Rickgang der Staatsquote konse-
quent fortzufiihren.

1M

Konsoli-
dierungs-
erfordernisse
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Die Bundesbank behielt im bisherigen Jahres-
verlauf ihre Politik der ruhigen Hand bei. Sie
belie den Diskont- und den Lombardsatz bei
2,5% beziehungsweise 4,5%. Die Wertpa-
pierpensionsgeschafte schrieb sie weiter als
Mengentender zum Festsatz von 3,3 % aus
und gab die Konditionen im AnschluB3 an die
Zentralbankratssitzungen jeweils im voraus
bekannt. Vor diesem Hintergrund verlief die
Zinsentwicklung am Tagesgeldmarkt recht
stetig, zumal die Gewinnausschittung an
den Bund am 14. Mai im Rekordbetrag von
24,2 Mrd DM Uber eine entsprechende Termi-
nierung und Kirzung der Wertpapierpensi-
onsgeschafte nahtlos ausgeglichen werden
konnte. Die Terminsatze am Geldmarkt sind
demgegenuUber etwas gestiegen. Gleichzeitig
setzte sich die Konvergenz der Notenbank-
und Geldmarktzinsen in den Teilnehmerldn-
dern der EWU fort.

Die Geradeausfahrt in der Zinspolitik ent-
sprach der gesamtwirtschaftlichen und der
monetdren Lage. Die Preisperspektiven sind
weiterhin gUnstig, nicht nur in Deutschland,
sondern auch in den Teilnehmerlandern der
EWU insgesamt. Vor allem entwickelte sich
die Geldmenge weitgehend zielkonform. Das
um die Jahreswende recht maBige Geldmen-
genwachstum verstarkte sich im FrOhjabr
etwas, hielt sich aber in dem diesjahrigen Ziel-
korridor von 3% bis 6%. Im April Ubertraf
die Geldmenge M3 ihren Durchschnittsstand
vom vierten Quartal 1997 mit einer saisonbe-
reinigten Jahresrate von 4,7 %; im gleichen
Tempo ist sie seit dem vierten Quartal 1996
gestiegen.
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dabei Ultimostande jeweils zur Halfte an-
gerechnet. — 1 Veranderung auf Jahresrate
umgerechnet. — 2 Monatsdurchschnittlicher
Zinssatz fur Wertpapierpensionsgeschafte
mit zweiwdchiger Laufzeit. — 3 Von 1 Mio
bis unter 5 Mio DM. — 4 Bundesbankféhige
Abschnitte bis unter 100.000 DM. —
5 Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von
einem Monat (bis einschl. Oktober 1996:
von 1 bis 3 Monaten) von 1 Mio bis unter 5
Mio DM. — e = Letzter Stand: 12.6.1998.
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Die Geldmengenentwicklung wurde im bis-
herigen Jahresverlauf insbesondere durch
eine verstarkte Kreditvergabe der Banken an
den privaten und staatlichen Sektor gefér-
dert. Dabei spielten allerdings Kaufe der Kre-
ditinstitute von Aktien und 6ffentlichen Anlei-
hen eine wichtige Rolle, die Uberwiegend am
Sekundarmarkt erfolgten und mit denen inso-
weit keine Neukreditvergabe an die Emitten-
ten verbunden war. Ferner hat sich die Geld-
kapitalbildung abgeschwacht. Angesichts des
mittlerweile stark gesunkenen Zinsniveaus ist
die Bereitschaft der Anleger zur langerfristi-
gen Geldanlage bei den Banken offenbar ge-
ring. Andererseits kauften die inlandischen
Nichtbanken erneut in hohem Umfang aus-
landische Wertpapiere. Auch schichteten sie
infandische Geldbestande in Euroeinlagen
und Geldmarktfondsanteile um. Die Geld-
menge M3 erweitert, die diese Geldanlagen
einschlieft, ist deshalb im bisherigen Jahres-
verlauf etwas starker als die Geldmenge M3
gewachsen.

Die deutschen Kapitalmarktzinsen gingen bis
Mitte Mdrz zunachst auf ein neues Allzeittief
von weniger als 4% % zurlck, anschlieBend
stiegen sie bei geringen Schwankungen
leicht. Als sich die Krisen in Ostasien Mitte
Juni erneut zuspitzten, sanken sie wieder auf
den Tiefstand vom Mérz. Der Zinsabbau kon-
zentrierte sich auf die langeren Fristen, so
daB sich die Zinsstrukturkurve am Renten-
markt weiter abflachte. Die niedrigen Kapital-
marktzinsen spiegeln vor allem die nach wie
vor glnstigen Preisperspektiven wider. Die
Auswirkungen der Krisen in Ostasien haben
nicht nur zu einer weltweiten Verlagerung
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finanzieller Mittel in ,,sichere Hafen” gefiihrt,
sondern auch die Konjunktur- und Preiser-
wartungen gedampft. Offenbar erwarten die
Markte auch fur die Zeit nach Beginn der
EWU ein stabiles monetares Umfeld. Um dem
gerecht zu werden, ist es wichtig, der Euro-
pdischen Zentralbank (EZB) kein monetares
Inflationspotential zu hinterlassen. Daher
wird die Bundesbank im weiteren Jahresver-
lauf verstarkt europaische Indikatoren in ihre
geldpolitischen Uberlegungen einbeziehen.

Aufgrund der anhaltend niedrigen Geld- und
Kapitalmarktzinsen sind die Finanzierungs-
konditionen fur die Wirtschaft nach wie vor
sehr glnstig. So sind die Effektivzinsen fur
langfristige Darlehen auf historische Tief-
stande gefallen. Hypothekardarlehen auf
Wohngrundsticke kosteten beispielsweise im
Mai bei einer Zinsbindungsfrist von finf
Jahren 5% % und bei zehnjdhriger Zinsfest-
schreibung rund 6 %. Auch die Realzinsen lie-
gen auf einem vergleichsweise niedrigen Ni-
veau. Der starke Kursaufschwung an den Ak-
tienmarkten hat die Kapitalbeschaffungs-
moglichkeiten der Wirtschaft ebenfalls ver-
bessert. Mit ihm ist freilich das Risiko verbun-
den, daB sich die Kurse von fundamental ab-
gesicherten BewertungsmaBstdben entfernen
und die Gefahr von Ruckschlagen — mit nega-
tiven Konsequenzen fur die Wirtschaft —
wachst. Die Notenbanken tun deshalb gut
daran, die Kursentwicklung an den Aktien-
markten sorgfaltig zu beobachten und Uber-
steigerungen durch eine konsequent am Ziel
der Geldwertstabilitat ausgerichtete Geldpoli-
tik entgegenzuwirken.

13
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Geldmarktsteuerung und
Zentralbankgeldbedarf

Die Bundesbank setzte in den Frihjahrsmona-
ten ihre Zinspolitik der ruhigen Hand fort. Sie
belieB den Diskont- und den Lombardsatz bei
2,5% beziehungsweise 4,5%. Die Wertpa-
pierpensionsgeschafte schrieb sie weiterhin
als Mengentender zum Festsatz von 3,3%
aus und gab die Konditionen im AnschluB an
die Zentralbankratssitzungen jeweils im vor-
aus bekannt. Das Geradeausfahren in der
Zinspolitik entsprach der zielkonformen Geld-
mengenentwicklung und der gesamtwirt-
schaftlichen Lage.

Der Tagesgeldsatz notierte angesichts der
unveranderten Notenbankzinsen weitgehend
stabil etwa zehn Basispunkte oberhalb des
Mengentendersatzes. Die Terminsatze sind
zunachst im Marz und April angestiegen,
gegen Ende des Berichtszeitraums gaben sie
aber wieder nach. Im Ergebnis erhohten sich
die Zinsen bei den langeren Fristen etwas
starker als bei den kurzen. Die Konvergenz
der Geldmarktzinsen in den Teilnehmerldn-
dern der EWU hat weitere Fortschritte ge-
macht. Einige Zentralbanken in Lidndern mit
einem noch vergleichsweise hohen Zins-
niveau haben im Betrachtungszeitraum ihre
Zinsen gesenkt; die Zentralbank von Finnland
hat ihre Satze dagegen leicht heraufgesetzt.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bun-
desbank gestaltete sich im Berichtszeitraum
recht spannungsfrei und konnte sich nahezu
ausschlieBlich auf den regelméaBigen wo-
chentlichen AbschluB von Wertpapierpen-
sionsgeschaften beschranken. Dabei war die

Geldpolitik der
ruhigen Hand

Geldmarktsitze

Geldmarkt-
steuerung Uber
Pensions-
geschéfte



Ausgleich
der Gewinn-
ausschuttung...

Bundesbank weiterhin bestrebt, die Schwan-
kungen der taglichen Zentralbankguthaben
der Kreditinstitute um das Mindestreservesoll
in engen Grenzen zu halten. Bei der Bemes-
sung der Liquiditatsbereitstellung hatte sie
zeitweise gréBere Ausschlage im Mittelbedarf
der Kreditinstitute zu berlcksichtigen (siehe
nebenstehendes Schaubild).

Insbesondere muf3te sie die Ausschittung des
dem Bund zustehenden Anteils am Bundes-
bankgewinn flr das Geschaftsjahr 1997 am
18. Mai in Hohe von 24,2 Mrd DM neutrali-
sieren. Dieser Rekordbetrag resultierte zum
einen aus den {blichen Zinsertragen auf die
Inlands- und Auslandsaktiva der Bundesbank.
Zum anderen hat die Bundesbank — wie in
den Monaten Mai und Juni 1997 angekin-
digt — der gednderten auBenwirtschaftlichen
Risikolage Rechnung getragen und bei der
Bewertung ihrer Devisenbestande Spielrdume
genutzt, die sich aus den bestehenden Rech-
nungslegungsvorschriften ergaben. Sie hat
ihre US-Dollarbestande nicht langer zu den
historisch niedrigsten Kursen, sondern unter
Beibehaltung des strengen Niederstwertprin-
zips marktnaher bewertet und dabei stille Re-
serven erfolgswirksam aufgedeckt. Der mit
dem Gewinntransfer unmittelbar einherge-
hende LiquiditatszufluB in den Geldmarkt
konnte angesichts des hohen Bestands an
Wertpapierpensionsgeschaften (von 163 Mrd
DM) durch eine gleichtagige Terminierung
des regularen Mengentenders und eine ent-
sprechend starke Kirzung des neu abge-
schlossenen  Tendervolumens — unmittelbar
ausgeglichen werden. Dabei wurden jedoch
die Zuteilungsvolumina fur die einzelnen
Wertpapierpensionsgeschafte stark auseinan-
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SteuerungsgroBen
am Geldmarkt

Zinssatze

Lombardsatz

-
=, Tagesgeldsatz piniii
e

Pensionssatz ¥

Diskontsatz

Ausgleichsoperationen
der Bundesbank

MaBstab vergréBert

Saldo sonstiger Ausgleichs-
operationen am Geldmarkt ?

Adh . yy A

-

Lombardkredite

WV Oy

1995 1996 1997 1998
1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz fur
Wertpapierpensionsgeschdfte mit  zwei-
wochiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungs-
satz (Mengentender) bzw. marginaler Zu-
teilungssatz (Zinstender). — 2 Schneliten-
der, Devisenswap- und -pensionsgeschafte
und kurzfristige Schatzwechselabgaben. —

e = Letzter Stand: 12.6.1998.
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Liquiditatssteuerung
im Frahjahr 1998

Tageswerte
Mrd DM
Zentralbankguthaben
der Kreditinstitute Reservesoll
35

e
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Liquiditatswirkungen
der Marktfaktoren
(kumuliert) "

+20

insgesamt

darunter Bargeldumlauf

Mrd DM
170

165
160
155

Wertpapierpensionsgeschafte

150
145
140

135 .
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Februar Mérz Aprit Mai
1998

1 Bargeldumlauf, Auslandsposition der
Bundesbank, Schwebende Verrechnungen
und Ubrige Faktoren; Bereitstellung (+)
bzw. Absorption (~) von Zentraibankgut-
haben. EinschlieBlich der Ausschittung des
Bundesbankgewinns am 14. Mai 1998.
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dergezogen. Zur Wiederherstellung eines
gleichmaBigeren Zuteilungsprofils hat die
Bundesbhank deshalb das auf die Gewinnaus-
schittung folgende ,groBe” Einzelgeschaft
bei ansonsten unveranderten Konditionen in
eine zweiwdchige und eine dreiwdchige

Tranche aufgespalten.

GroBere Veranderungen bei den Ankaufsbe-
trdgen in den Tendern waren auch ndétig, um

16

die Schwankungen des Bargeldumlaufs Uber
die Osterfeiertage auszugleichen. SchlieBlich
muBte Ende Februar das ausstehende Pensi-
onsvolumen angesichts einer vergleichsweise
niedrigen Reservevorsorge der Kreditinstitute
und eines auBerordentlich kraftigen, kontrak-
tiven Ausschlags der Schwebenden Verrech-
nungen im Bundesbanksystem deutlich auf-
gestockt werden.

Kurzfristige FeinsteuerungsmaBnahmen setzte
die Bundesbank lediglich Ende April ein, als ein
unerwartet hohes Mindestreservesoll zu An-
spannungen am Tagesgeldmarkt fihrte. lhnen
wirkte sie durch den Abschiuf3 von fiinftagi-
gen, liquiditdtsanreichernden Devisenswap-
geschaften entgegen. Damit griff die Bundes-
bank erstmals seit Januar 1997 wieder mit
einer kurzfristigen Ausgleichsoperation in den
Geldmarkt ein.

Die Auslastung der Rediskontkontingente, die
zu Beginn der Berichtsperiode, wie fur die
Jahreszeit Ublich, deutlich gestiegen war, sta-
bilisierte sich seit Marz auf dem hdheren Ni-
veau. Der Lombardkredit wurde Gberwiegend
in nur geringem Umfang beansprucht. Auch
am Ultimo des April konnten die Banken
einen hdéheren Rickgriff auf den Lombardkre-
dit vermeiden, zum Monatsende Februar,
Marz und Mai nahmen sie diesen im Rahmen
ihrer abschlieBenden Mindestreservedisposi-
tionen dagegen starker in Anspruch.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditatsbe-
stimmenden Faktoren in den Monaten Febru-
ar bis Mai ist im einzelnen der nebenstehen-
den Tabelle zu entnehmen. Der Bestand an
Zentralbankgeld (Bargeldumlauf in Handen

...und der
Bargeld-
schwankungen

Kurzfristige
Ausgleichs-
operationen

Ausgleichs-
operatfonen
der Kredit-
institute

Bestand an
Zentralbank-
geld leicht
gesunken



Laufende
Transaktionen

der Nichtbanken und Mindestreserven auf In-
landsverbindlichkeiten zu laufenden Reserve-
satzen) hat sich in diesem Zeitraum um 0,6
Mrd DM zurlckgebildet. Ausschlaggebend
fir diese Entwicklung war, daB3 der Bargeld-
umlauf entgegen seinem Saisonmuster im
April und Mai per saldo leicht gesunken ist.
Die Inlandsmindestreserve ermafigte sich da-
gegen etwas weniger als Ublich. Nach Aus-
schaltung der Saisoneinflisse expandierte der
Bestand an Zentralbankgeld von Februar bis
Mai moderat (um 1,7 Mrd DM).

Die laufenden Transaktionen mit der Bundes-
bank entzogen den Kreditinstituten im Frih-
jahr per saldo einige Liquiditat. Den Aus-
schlag hierfir gaben die Sonstigen EinflUsse,
die die Zentralbankguthaben der Kreditinsti-
tute mit 4,4 Mrd DM belasteten. Dies resul-
tierte zum Uberwiegenden Teil aus den lau-
fenden Ertragsbuchungen der Bundesbank.
Gleichzeitig wirkten die Schwebenden Ver-
rechnungen im Bundesbanksystem in die
kontraktive Richtung. Darlber hinaus ist das
Mindestreservesoll auf Auslandsverbindlich-
keiten, dessen Verdnderungen in der kompri-
mierten Form der Lliquiditatsrechnung hier
verbucht werden, gestiegen. Schlie3lich fiel
die liquidisierend wirkende Ruckflhrung der
Kassenbestande der Kreditinstitute in diesem
Frihjahr per saldo niedriger aus als in den
Vorjahren. Durch die Auslandstransaktionen
der Bundesbank flossen den Banken dagegen
Mittel zu. Die Auslandsposition erhéhte sich
von Februar bis Mai um 3,5 Mrd DM. In dieser
Verdnderung spiegeln sich nahezu ausschlieB-
lich autonome Devisenzuflisse wider — insbe-
sondere Dollaribernahmen von US-Truppen-
dienststellen sowie liquiditatsneutrale Zins-
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Liquiditatsbestimmende Faktoren

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1998
Febr/ [Aprill |Febr/
Position Mérz  [Maits) | Maits)
I Bereitstellung (+) bzw.
Absorption (~) von
Zentralbankguthaben durch:
1. Veranderung der Bestande
an Zentralbankgeld
(Zunahme: -) +03 §+ 031+ 06
davon:
Bargeldumlauf (+0.1) s (+ 0,3} (+ 04)
Mindestreserve auf
Inlandsverbindlichkeiten (+0,2) i (+ 0,00 {+ 03
Nachrichtlich:
Veradnderung des Saisonbereinigten
Bestands an Zentralbankgeld +22i (= 051+ 1.7
2. Veranderung der
Austandsposition
der Bundesbank 1) +17 1+ 1,8 1+ 35
3. Sonstige Einfliisse -131-311- 44
Insgesamt +08 { - 1,1 | - 63
Il. Dauerhafte Mittelbereit-
stellung (+) bzw. -absorption (-} +0,7 { 4141 | +147
1. Anderung der
Refinanzierungslinien ~oni@E 00} 01)
2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien
(Abbau: +) +07)i(- 00|+ 07
3. Gewinnausschirttung
an den Bund - 1(+14,1) 1 (+14,1)
1. Verdnderung der kurzfristigen
Liquiditatstucke (1. +11.,
Zuhahme: -) +15 1 +13,0 | +144
IV. Deckung des verbieibenden
Fehlbetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses (-} durch:
1. Wertpapierpensions-
geschafte -1,3 0 -131 | -145
2. Lombardkredite -0t 1+ 011+ 00
Nachrichtlich: 2
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 24 24 24
Wertpapierpensionsgeschafte 1613 | 1482 | 1482
Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 3) - - -
Lombardkredite 03 04 04

* Zur langerfristigen Entwickiung vgl. S. 12*/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Ohne Devisenswapgeschéfte. — 2 Be-
stande (jeweils im laufenden bzw. letzten Monat der Periode). —
3 Schnelitender, Devisenswap- und -pensionsgeschéfte sowie

kurzfristige Schatzwechselabgaben.

Deutsche Bundesbank
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Kurzfristige
Liquiditatsiticke
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ertrdge der Bundesbank auf ihre Auslands-
anlagen.

Im Ergebnis der Frihjahrsmonate veranderte
sich die Liquiditatsausstattung der Banken
durch die Veranderung der Bestande an Zen-
tralbankgeld und die laufenden Transaktio-
nen kaum. Gleichzeitig wirkte — wie vorste-
hend erwahnt — die Gewinnausschittung an
den Bund in erheblichem MalB expansiv. FaBt
man diese mit der erhdhten Auslastung
der Rediskontkontingente zusammen, so
stieg die dauerhafte Mittelbereitstellung von
Februar bis Mai um 14,7 Mrd DM; die kurzfri-
stige Liquiditatsliicke der Banken verringerte
sich mit 14,4 Mrd DM in nahezu gleichem
Umfang. Dieser LiquiditdtszufluB wurde
durch eine entsprechende Ruckfihrung des
Volumens der ausstehenden Wertpapierpen-
sionsgeschafte auf 148,2 Mrd DM im Mai ab-
sorbiert. Die Lombardkredite betrugen prak-

tisch unverandert 0,4 Mrd DM.

Geldmengenentwicklung

Zielkonformer
Verlauf bei der
Geldmenge

Der Einstieg in den diesjghrigen Geldmengen-
zielkorridor verlief problemlos. Das um die
Jahreswende recht maBige Geldmengen-
wachstum hat sich im Frihjahr wieder etwas
verstarkt, blieb aber in dem von der Bundes-
bank angestrebten Rahmen. Im April Gbertraf
die Geldmenge M3" ihren Durchschnitts-
stand vom vierten Quartal 1997 saisonberei-
nigt um 1,9 %; auf Jahresrate hochgerechnet
sind dies 4,7 %. Damit lag sie etwa in der
Mitte des diesjahrigen Zielkorridors von 3 %
bis 6 %. Gegeniiber dem Stand vom vierten

18

Wachstum
der Geldmenge M3 "

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt, log. MaBstab
2320 ol
=—— Quartalsdurchschnitt /v
2280 Zweijahresorientierung
1997/98: +5% p.a. ¥
2240
2200 -~ Zielkorridor
* 1998
2160 +3% bis +6% 2
2120 Zielkorridor 1997
) +3%:% bis +6%2% 2
2080
1996 1997 1998

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Marz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal des vorangegangenen Jahres bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

Quartal 1996 ist M3 bis April mit einer Jahres-
rate von ebenfalls 4,7 % gestiegen.

Die Geldmengenentwicklung wurde im Be-
richtszeitraum insbesondere durch eine ver-
starkte Kreditvergabe der Banken an den pri-
vaten und den o6ffentlichen Sektor gefdrdert;
dabei spielten allerdings Wertpapierkredite
eine groBe Rolle. Ferner hat sich die Geldkapi-
talbildung abgeschwacht. Dampfende Ein-
flusse auf die monetére Expansion gingen da-
gegen von hohen Abflissen im Auslandszah-
lungsverkehr der inldndischen Nichtbanken
aus. AuBerdem stockten diese ihre Bestande

1 Bargeldumlauf und die von inlandischen Nichtbanken —
ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten gehaltenen
Sichteinlagen, Termineinlagen mit einer Laufzeit unter
vier Jahren sowie Spareinlagen mit dreimonatiger Kundi-
gungsfrist; im Monatsdurchschnitt betrachtet.

Determinanten
der
Geldmengen-
entwicklung



Komponenten
der Geldmenge

Kéufe von
Geldmarkt-
fondsanteilen

an Geldmarktfondsanteilen erstmals seit dem
Sommer 1997 wieder auf.

Von den saisonbereinigten Komponenten der
Geldmenge her betrachtet wurde das lebhaf-
tere Geldmengenwachstum von Januar bis
April weitgehend von den Sichteinlagen ge-
tragen. Diese nahmen nach einem Rickgang
im letzten Drittel 1997 im bisherigen Verlauf
dieses Jahres ungewdhnlich stark zu. Der Bar-
geldumlauf, der damals ebenfalls gesunken
war, blieb praktisch unverandert. Hier folgte
einem kraftigen Anstieg im Februar und Marz
ein Rickgang im April. Gleichwohl ist die
Geldmenge M1, die diese beiden liquidesten
Geldkomponenten umfat, im ersten Jahres-
drittel kraftig gestiegen; binnen Jahresfrist er-
hohte sie sich um 7 %. Die klrzerfristigen Ter-
mineinlagen sind nach einer voribergehen-
den Zunahme Ende 1997 im bisherigen Ver-
lauf dieses Jahres wieder abgebaut worden.
Die Spareinlagen mit dreimonatiger Kindi-
gungsfrist wurden maBig aufgestockt; dabei
handelte es sich weiterhin ausschlieBlich um
die héher verzinsten Sondersparformen.

Nachdem die inlandischen Nichtbanken in
den vergangenen beiden Jahren ihre Be-
stdnde an Geldmarktfondszertifikaten deut-
lich zurtckgefdhrt hatten, haben sie im Be-
richtszeitraum solche Anteile wieder in gro-
Berem Umfang erworben. Von Januar bis
April kauften sie per saldo fur 5,5 Mrd DM
Geldmarktfondsanteile, verglichen mit Netto-
Verkaufen von 7,7 Mrd DM 1997 und 11,8
Mrd DM 1996. Mdglicherweise gewinnt diese
Anlageform angesichts der niedrigen Kapital-
marktzinsen und der abgeflachten Zinsstruk-
tur wieder etwas an Attraktivitat.

Deutsche
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Netto-Erwerb von
Geldmarktfondsanteilen durch
inldndische Nichtbanken
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lhre Einlagen bei den Auslandstéchtern und
Kreditinstitute
haben die inldandischen Nichtbanken in den

Auslandsfilialen  deutscher
ersten Monaten dieses Jahres ebenfalls kraf-
tig dotiert. Die Geldmenge M3 erweitert?,
die solche Einlagen ebenso wie die Geld-
marktfondsanteile in Handen inlandischer
Nichtbanken erfaBt, ist deshalb von Januar
bis Marz (April-Angaben liegen noch nicht
vor) etwas stérker als die Geldmenge M3 ge-
wachsen. Im Verlauf der letzten zwolf Mo-
nate expandierte M3 erweitert mit 32 % da-

gegen ein wenig langsamer als M3 (4 %).

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inldndischer Nichtban-
ken bei Auslandstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und ausléndischen Geldmarktfonds in
Héanden inlandischer Nichtbanken abziglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Geldmenge M3
erweitert
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang ?

Mrd DM
Jant Jan./
April April
Position 1997 1998
L. ‘Kredite der Kreditinstitute an
inlandische Nichtbanken
insgesamt 1} + 9481 + 1468
davon:
an Unternehren
und Private + 5631+ 988
darunter:
kurzfristige Kredite - 18941~ 22
an ¢ffentliche Haushalte + 3841+ 480
. Netto-Forderungen der
Kreditinstitute und der
Bundesbank an das Ausland - 93,5] - 116,7
1. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus
inlandischen'Quellen
insgesamt + 453!t 4+ 404
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und dartiber + 1931+ 129
Spareinlagen mit Kundigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 132§ - 91
Sparbriefe + 27{+ 50
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) + 269 + 239
V. Einlagen des Bundes
im Bankensystem:3) ~ 60§ - 01
V. 'Sonstige Einflisse + 871+ 196
Vi. Geldmenge M3
(Saldo: I+ 1 =HI = V=V) - 46,8; - 29,8
Bargeldumlauf - 1,21 - 23
Sichteinlagen - 662} - 276
Termingelder bis unter4Jahre | -~ 29 - 79
Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist + 2351+ B1
Nachrichtlich:
M3 im Monatsdurchschnitt
April 1998 gegeniiber dem
4.V].1997in % % e 47

* Die Ergebnisse fir den neuesten Zeitraum sind als vor-
laufig zu betrachten. — 1 Einschl.: Schatzwechsel- und
Wertpapierkredite. — 2 Ohne Bankbestande. — 3 Sicht-
einlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. — 4 Ver-
anderung der Geldmenge M3 im monatlichen Durch-
schnittsstand ‘aus fanf Bankwochenstichtagen (Ultimo
jeweils zur Halfte angerechnét) gegeniiber dem Durch-
schnitt des vierten Quartals 1997, auf lahresrate umge-
rechnet, saisonbereinigt.

Deutsche Bundesbank
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Die Kreditvergabe der Banken an Unterneh-
men und Privatpersonen hat sich im ersten
Jahresdrittel 1998 beschleunigt. Insgesamt
erhohte sich die Verschuldung des privaten
Sektors bei Kreditinstituten von Januar bis
April um 98,8 Mrd DM, verglichen mit 56,3
Mrd DM vor Jahresfrist. Saisonbereinigt und
auf Jahresrate hochgerechnet entspricht dies
einer Zunahme um 10%:% gegeniber 5%
von September bis Dezember 1997.

Ausschlaggebend fir die verstarkte Kreditex-
pansion war allerdings ein umfangreicher Er-
werb von Wertpapieren des Unternehmens-
sektors durch die Banken. Die Wertpapierkre-
dite machten mit 61,3 Mrd DM fast zwei Drit-
tel aller Kredite an Unternehmen und Privat-
personen aus. Davon entfielen allein 40,9
Mrd DM auf Aktien. Diese Transaktionen
erfolgten Uberwiegend am Sekundarmarkt
(teilweise im Zusammenhang mit Derivate-
geschaften) beziehungsweise im Rahmen von
vornherein befristeten Geschaften; insoweit
ging mit ihnen keine Neukreditvergabe an die
Emittenten einher. Die kurzfristigen Direktkre-
dite an die Wirtschaft expandierten im ersten
Jahresdrittel mit einer saisonbereinigten Jah-
resrate von 5% ebenfalls etwas starker. Der
Anstieg konzentrierte sich aber auf den April,
wahrend die Entwicklung im ersten Quartal
weiter recht gedampft verlief. Die langerfristi-
gen Direktkredite wurden von Januar bis April
mit einer wenig veranderten saisonbereinig-
ten Jahresrate von 62 % ausgeweitet.

Nach der vierteljahrlichen Kreditnehmerstati-
stik, die die Entwicklung der Kredite an den
privaten Sektor im April und die Wertpapier-
kredite nicht einschlie8t, hat sich im ersten

Expansive
Impulse durch
Kreditvergabe
an privaten
Sektor

Kredite nach
Kreditarten

Kredite nach
Kreditnehmern



Quartal die Direktkreditgewdhrung an Unter-
nehmen abgeschwacht, wahrend sich die
Kreditvergabe an private Haushalte und den
Wohnungsbau wieder leicht verstarkt hat. In-
landische Unternehmen (auBerhalb der Woh-
nungswirtschaft) weiteten ihre Verschuldung
bei inldndischen Banken im ersten Quartal
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
4% % aus nach 6% im vierten und gut
3% % im dritten Quartal 1997. Besonders
deutlich abgenommen hat dabei die Ver-
schuldungsbereitschaft der Finanzierungsin-
stitutionen und Versicherungen sowie des
Handels, der seine kurzfristigen Kredite spiir-
bar zurtckfiihrte. Etwas schwéacher war auch
die Kreditgewahrung an das Verarbeitende
Gewerbe, was unter anderem auf die nach
wie vor glnstige Entwicklung des Cash Flow
in diesem Sektor zurlickzufthren sein durfte.
Gleichzeitig nahm die Kreditvergabe an den
Bereich Verkehr und Nachrichtenlibermitt-
lung deutlich zu. Auch die Kreditgewahrung
an den Dienstleistungssektor (einschi. freier
Berufe) hat sich nach einer Abschwachung
zum Jahresende wieder beschleunigt. Die
Verschuldungsbereitschaft der privaten Haus-
halte hat sich im ersten Quartal 1998 leicht
erhoht, blieb jedoch insgesamt moderat. Die
Konsumentenkredite stiegen von Januar bis
Mérz mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von knapp 3% nach 2% % im vierten und
4% im dritten Quartal des Vorjahres. |hr
Wachstum konzentrierte sich auf langer-
fristige Kredite, was teilweise auf Vorzieh-
effekte bei langlebigen Konsumgitern auf-
grund der Mehrwertsteuererhdhung zum
1. April dieses Jahres zurlckzuflhren sein
dirfte. Die Kreditvergabe an den Wohnungs-
bau, die sich im zweiten Halbjahr 1997 ver-
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Entwicklung
der Geldmenge und
wichtiger Bilanzgegenposten

Mrd DM, saisonbereinigt,
Verédnderung im angegebenen Zeitraum

Geldmenge
September bis
Dezember 1997
Anstieg
der Geld-
menge M3
Januar bis
April 1998

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inlandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen %

der offent- %
lichen -
Hand 3

Netto-Forde-
4 rungen des

i Banken-
das Ausland

Geldkapital-
bildung #

kontraktive Wirkung expansive Wirkung

-90 -60 -30 O +30 +60 +90 +120
Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+) bzw.
kontraktiven (-) Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt, Monatsendstdnde. — 3 Kredite
der Banken an o&ffentliche Haushalte ab-
zuglich der Einlagen des Bundes im Ban-
kensystem. — 4 Geldkapitaibildung inlan-
discher Nichtbanken bei inlandischen Kre-
ditinstituten.

Deutsche Bundesbank
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Zur Entwicklung wichtiger

Kreditzinssétze
Y% p.a. :
-1 Durch-
; schnitt-
-~ Hicher

Kreditart - -Stand Zinssatz V{Streubreite 2}
Dispositionskredite Nov. 1996 11,301 10,25-12,25
an Privatkunden 3) Mai. 1998 11,26} 9,75-12,25
Kontokorrentkredite

von 1 Mio DM bis Jan. 1993 12,06 1 11,00-13,75

unter 5 Mio. DM Mai 1998 7,68] 6,00-10,50
Wechsel- = Jan. 1993 10,36 § 895-12,25
diskontkredite .. I Mai 1998 4721 3,10~ 7,00
Hypothekarkredite o
auf Wohngrundsticke
2u Festzinsen ©ohitidan, 1993 833{ 7.98- 9,28
aufzehnJahre Mai 1998 6071 585~ 652
Langfristige Festzins-
kredite an Unternehmen
und Selbstandige
{ohine Wohnungsbau) 3) :

von.200 000 DM Nov: 1996 6,85 5,70~ 9,23

bis:unter 1 Mio DM Mai 1998 8441 554~ 791

von 1 Mio DM L1t Nov.: 1996 657} 550- 830

bis unter 10 Mio DM - - Mai 1998 6181 547~ 761

1 Die Durchschnittssitze sind als ungewichtetes arithmetisches Mit-
tel aus den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen er-
rechnet. ~— 2 Die Streubreite wird ermittelt, indem jeweils 5% der
Meldungen rait den hochsten und den niedrigsten Zinssatzen nicht
berdcksichtigt-werden, — 3 Erstmalig fir November 1996 im Rah-
men der gednderten Zinsstatistik erhoben.

Deutsche Bundesbank

langsamt hatte, verstarkte sich im ersten
Quartal 1998 ebenfalls leicht. Die Wohnungs-
baudariehen expandierten mit einer Jahres-
rate von knapp 7 % gegenlber gut 6% im
vierten und knapp 72 % im dritten Quartal
des Vorjahres.

Die Neuzusagen fur mittel- und langfristige
Darlehen waren im ersten Drittel dieses Jahres
ahnlich hoch wie in den letzten vier Monaten
1997. Hierzu durften die niedrigen und
gegenlber damals weiter leicht gefallenen
Zinsen beigetragen haben. Der Bestand an
offenen Zusagen hielt sich ebenfalls unveran-
dert auf einem recht hohen Niveau.

Die Zinsen flr kurzfristige Bankkredite &n-

derten sich in den letzten Monaten nicht. Im
Mai waren fur Kontokorrentkredite im Durch-

22

schnitt zwischen 10% (fir Betrage unter
200 000 DM) und 7%: % (fiir Betrage zwi-
schen 1 Mio DM und unter 5 Mio DM) zu
zahlen. Wechseldiskontkredite lagen im Mit-
tel bei 4% %. Die Effektivzinsen fir lang-
fristige Festzinskredite sind im Einklang mit
der Entwicklung am Kapitalmarkt im Frihjahr
auf einen historischen Tiefstand gefallen.
Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke
kosteten im Mai bei einer Zinsbindungsfrist
von flnf beziehungsweise zehn Jahren 5% %
beziehungsweise gut 6 %. Gleitzinshypothe-
ken wurden zuletzt mit knapp 6% % abge-
rechnet.

Die Bankkredite an die ¢ffentliche Hand sind
im Berichtszeitraum stark gestiegen. Sie er-
hohten sich um 48,0 Mrd DM, verglichen mit
38,4 Mrd DM vor Jahresfrist. Hiervon entfiel
mit 24,3 Mrd DM die Hélfte auf Wertpapier-
kredite. |hre Zunahme durfte zum Teil auf
Wertpapierleihgeschaften und Ubernahmen
von ausldndischen Investoren beruhen. Die
Direktkredite an ¢ffentliche Haushalte wur-
den insbesondere im Februar und April kraftig
ausgeweitet. Im April kdnnte dazu beigetra-
gen haben, daB die Gewinnausschiittung der
Bundesbank an den Bund im Mai zu erwarten

war. Saisonbereinigt und auf das Jahr hoch-.

gerechnet expandierten die Bankkredite an
den offentlichen Sektor von Januar bis April
um knapp 112 %. Die nicht zur Geldmenge
zdhlenden Einlagen des Bundes im Bankensy-
stem blieben im Berichtszeitraum praktisch
unverandert.

Die Geldkapitalbildung war von Januar bis
April sehr niedrig. Sie belief sich auf 40,4 Mrd
DM, verglichen mit 45,3 Mrd DM vor Jahres-

Stérkere Kredit-
gewdhrung an
die éffentliche
Hand

Geringe Geld-
kapitalbildung



Hohe Mittel-
abfldsse im
Auslands-
zahlungs-
verkehr

frist. Saisonbereinigt und auf Jahresrate um-
gerechnet wuchs das Geldkapital im ersten
Jahresdrittel um 372 % gegen 4 2% von Sep-
tember bis Dezember 1997. Die geringe Be-
reitschaft zur langerfristigen Geldanlage bei
den inldndischen Kreditinstituten dirfte zum
einen auf das mittlerweile stark gesunkene
Zinsniveau far langerfristige Anlagen zurlck-
zufiihren sein. Zum anderen haben die Anle-
ger erneut in groBerem Umfang auslandische
Wertpapiere erworben, ihre langerfristige
Vermdgensbildung also gewissermalen in
das Ausland verlagert. Das Schwergewicht
des Mittelaufkommens lag von Januar bis
April — wie am Jahresanfang Ublich — beim
Absatz von Bankschuldverschreibungen an
inlandische Nichtbanken (23,9 Mrd DM). Die
langlaufenden Termineinlagen wurden um
12,9 Mrd DM aufgestockt. Der Bestand an
Sparbriefen stieg um 5,0 Mrd. Dagegen wur-
den die Spareinlagen mit einer Kiindigungs-
frist von Uber drei Monaten um 9,1 Mrd DM
abgebaut. Kapital und Ricklagen der Banken
erhdhten sich um 7,7 Mrd DM.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlandi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
von Januar bis April in hohem Umfang Mittel
ab. Die Netto-Auslandsforderungen der Kre-
ditinstitute und der Bundesbank, in deren
Rickgang dies seinen statistischen Nieder-
schlag findet, erméaBigten sich um 116,7 Mrd
DM, verglichen mit einer Abnahme um 93,5
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Kreditgewahrung an den
privaten Sektor

Veranderung im Monat, saisonbereinigt
Mrd DM

+40 Kredite insgesamt

+32
+24
+ 16
gt
0 Mrd DM

Wertpapierkredite +16

+ 8

i l-_l.l i .

1997 1998

* Kredite der Kreditinstitute an inlandische
Unternehmen und Privatpersonen,

Deutsche Bundesbank

Mrd DM vor Jahresfrist. Zu den starken Geld-
abflissen trug bei, daB die Unternehmen ihre
Euroeinlagen nach der Gblichen Rickfiihrung
am Jahresende am Jahresanfang wieder kraf-
tig aufgestockt haben. Hinzu kam das bereits
erwahnte starke Engagement deutscher Inve-
storen an auslandischen Wertpapiermarkten.
Insoweit haben die MittelabflUsse im Aus-
landszahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken nicht nur das Geldmengenwachstum,
sondern auch die Geldkapitalbildung im In-
land gedampft.
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Wertpapiermarkte
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Rentenmarkt

Die deutschen Kapitalmarktzinsen haben sich
nach dem kraftigen Rickgang bis in den
Marz anschlieBend auf einem ausgesprochen
niedrigen Niveau stabilisiert. Mitte Marz er-
reichte die Umlaufsrendite inlandischer Ren-
tenwerte mit weniger als 4% % ein weiteres
Allzeittief und war damit rund einen halben
Prozentpunkt niedriger als im Dezember letz-
ten Jahres. Danach stieg sie unter geringen
Schwankungen geringflgig. Vor dem Hinter-
grund der erneuten Zuspitzung der Lage in
Ostasien gingen die Kapitalmarktzinsen Mitte
Juni wieder auf den Tiefstand vom Marz zu-
rick. Wahrend sich die Zinsen im zehnjghri-
gen Laufzeitbereich weitgehend im Einklang
mit dem Gesamtmarkt entwickelten, er-
reichte die Rendite einjdhriger Bundesanlei-
hen ihren Tiefpunkt bereits im Februar und
stieg anschlieBend um rund einen viertel Pro-
zentpunkt. Die Zinsstrukturkurve hat sich da-
mit weiter abgeflacht. Im April fiel die am
Markt beobachtbare Renditendifferenz zwi-
schen zehn- und einjdhrigen Papieren erst-
mals seit dem Frahjahr 1994 wieder unter die
Marke von einem Prozentpunkt. Aufgrund
der anhaltend niedrigen Zinsen sind die Fi-
nanzierungskonditionen fur die Wirtschaft
weiterhin auf breiter Front gunstig. Auch die
Realzinsen am deutschen Kapitalmarkt sind
vergleichsweise niedrig. Errechnet als Um-
laufsrendite inlandischer Rentenwerte berei-
nigt um den laufenden Preisanstieg auf der
Konsumentenebene betrugen sie im bisheri-
gen Jahresverlauf lediglich rund 32 %.

Die zunachst rucklaufige und dann recht sta-
bile Zinsentwicklung am deutschen Renten-

Zins-
entwicklung



EinfluBfaktoren
der Zins-
entwicklung

markt spiegelt vor allem die nach wie vor
gunstigen Inflationsperspektiven wider, die
auch von der leicht anziehenden Konjunktur
und der Anhebung des Mehrwertsteuer-
Regelsatzes Anfang April nicht beeintrachtigt
wurden. Die Tatsache, daf3 die wichtigen Ent-
scheidungen Uber die nahere Ausgestaltung
der dritten Stufe der Europadischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion keine wesent-
lichen Zinsbewegungen hervorgerufen haben,
zeigt, daB die Markte auch far die Zeit nach
Beginn der EWU monetére Stabilitdt erwar-
ten.

Das weltwirtschaftliche Umfeld trug ebenfalls
wesentlich dazu bei, das niedrige Zinsniveau
und einen hohen Grad an Stabilitdt auf dem
deutschen Rentenmarkt zu erhalten. Auf-
keimende Inflationsbefirchtungen und damit
korrespondierende Zinsanstiegserwartungen
insbesondere in den Vereinigten Staaten wur-
den nicht zuletzt durch die konjunktur- und
preisdampfenden Effekte gemildert, die von
den Krisen in Ostasien ausgehen. Gleichzeitig
kam es in deren Gefolge zu einem starken
ZufluB von Anlagemitteln in ,sichere Hafen”,
wodurch die Zinsentwicklung dort zusatzlich
gestUtzt wurde. Die Investoren sind offenbar
weiterhin bereit, fir Anlagen mit geringen
Bonitats-, Liquiditats- und Wechselkursrisiken
niedrige Renditen zu akzeptieren. Die ameri-
kanischen Kapitalmarktzinsen haben sich vor
diesem Hintergrund im Vergleich zum De-
zember 1997 kaum verédndert, so daB sich
der Zinsvorsprung zehnjahriger US-Treasuries
gegenUber vergleichbaren Bundeswertpapie-
ren nach einer Ausweitung zu Beginn des
Jahres seit Ende Februar auf etwas mehr als
drei viertel Prozentpunkte eingependelt hat.
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Zinsentwicklung am
Rentenmarkt
Tageswerte
Y%
56  Umlaufsrendite inlédndischer
Rentenwerte
54
5.2
.50
48
Y-
8 Pankte
Zinsgefalle 24
2,2
2,0

Zinsvorsprung
%-  des amerikanischen
Punkte  Anleihemarktes im
10  Zehnjahresbereich
038
06
04
0,2

J AS OND J FMAM
1997 1998

1 Renditendifferenz zwischen zehn- und
einjahrigen Bundeswertpapieren.
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Absatz von Rentenwerten

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt war von Januar bis April sehr lebhaft.
Mit einem Brutto-Absatz im Kurswert von
380,3 Mrd DM begaben intandische Emitten-
ten deutlich mehr Schuldverschreibungen als
in den vier
(257,7 Mrd DM) und von Januar bis April
1997 (327,3 Mrd DM). Der Netto-Absatz, der

vorangegangenen Monaten
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Fremdwahrungsanleihen
inlandischer Kreditinstitute

Nominalwerte, Quartalsendstande
Mrd DM

Umlauf von
+ 100  Bankschuldverschreibungen
(Verdnderung gegen Vorguartal)

+ 40
0 l

darunter Fremdwahrungsanleihen

Anteil der Fremdwahrungsanleihen
am Gesamtumlauf von "
Bankschuldverschreibungen

1995 1996 1997 1998
Deutsche Bundesbank

sich nach Abzug der Tilgungen und unter Be-
rlcksichtigung der Eigenbestandsveranderun-
gen bei den Emittenten ergibt, war im ersten
Jahresdrittel mit 126,7 Mrd DM fast dreimal
so hoch wie von September bis Dezember
1997 (44,5 Mrd DM), bewegte sich allerdings
in der gleichen GréBenordnung wie vor Jah-
resfrist (127,3 Mrd DM). Auch auslandische
Rentenwerte stieBen von Januar bis April auf
ein starkes Interesse deutscher Anleger; ihr
Absatz im Inland betrug per saldo 32,5 Mrd
DM, verglichen mit 14,3 Mrd DM in der Vor-
periode und 20,1 Mrd DM im ersten Jahres-
drittel 1997. Vor allem die Nachfrage nach
Fremdwahrungsanleihen hat deutlich zuge-
nommen. Inldndische Investoren legten im
Berichtszeitraum netto 22,3 Mrd DM in sol-
chen Titeln an gegenlber 9,1 Mrd DM von
September bis Dezember 1997. Aber auch
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DM-Schuldverschreibungen auslandischer
Emittenten wurden mit 10,3 Mrd DM in deut-
lich groBerem Umfang als im letzten Vorjahrs-
drittel (5,1 Mrd DM) im Inland verkauft. Ins-
gesamt erreichte der Netto-Absatz inlandi-
scher und ausléndischer Rentenwerte von
Januar bis Aprit 1998 damit 159,2 Mrd DM
nach 58,8 Mrd DM in den vier Monaten da-
vor und 147,4 Mrd DM vor Jahresfrist.

Der weit Oberwiegende Teil des Mittelauf-
kommens aus dem Verkauf inlandischer Ren-
tenwerte kam den Kreditinstituten zugute.
Sie begaben von Januar bis April fir netto
105,2 Mrd DM Bankschuldverschreibungen
nach lediglich 32,7 Mrd DM in der Vor-
periode. In groBem Umfang nutzten die Kre-
ditinstitute Fremdwahrungsanleihen zur Re-
finanzierung; der Umlauf an solchen Papieren
stieg im Berichtszeitraum um 33,3 Mrd DM.
Der Verkauf Offentlicher
brachte insgesamt 70,7 Mrd DM, wobei ins-

Pfandbriefe er-

besondere grofivolumige ,Jumbo-Anleihen”
emittiert wurden. Sonstige Bankschuldver-
schreibungen wurden per saldo fur 14,2 Mrd
DM abgesetzt. Der am Markt befindliche Um-
lauf von Schuldverschreibungen der Spezial-
kreditinstitute und von Hypothekenpfand-
briefen stieg um 10,3 Mrd DM beziehungs-
weise 10,1 Mrd DM.

Die offentliche Hand nahm den Rentenmarkt
im Berichtszeitraum Uber eigene Emissionen
mit netto 20,4 Mrd DM etwa doppelt so stark
in Anspruch wie von September bis Dezem-
ber 1997 (11,4 Mrd DM). Allerdings trat nur
der Bund als Emittent am Anleihemarkt in Er-
scheinung. Er verkaufte per saldo fur 31,7
Mrd DM Rentenwerte, wie schon seit gerau-

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand



Industrie-
obligationen

mer Zeit ausschlieBlich in den kurz- und lang-
fristigen Laufzeitbereichen. Im einzelnen
setzte er dreiBigjahrige und zehnjahrige Bun-
desanleihen fur 17,8 Mrd DM beziehungs-
weise 16,4 Mrd DM und zweijdhrige Schatz-
anweisungen fur 13,0 Mrd DM ab. Die mittel-
fristige Verschuldung in Form von Bundesobli-
gationen und Bundesschatzbriefen bildete
sich dagegen weiter um 2,5 Mrd DM bezie-
hungsweise 1,8 Mrd DM zuriick. Der Umlauf
vierjahriger Schatzanweisungen, die der Bund
schon seit langerem aus seiner Emissions-
palette gestrichen hat, nahm um 4,0 Mrd DM
ab; zudem wurde eine zwoélfjahrige Anleihe
im Volumen von 3,0 Mrd DM zurlckgezahlt
(alle Einzelangaben fur den Bund in Nominal-
werten). Schuldverschreibungen der Treu-
handanstalt wurden fur 7,2 Mrd DM getilgt.
Der am Markt befindliche Umlauf von Ren-
tenwerten der ehemaligen Bundespost und
des Bundeseisenbahnvermégens ermafigte
sich um 2,0 Mrd DM beziehungsweise 1,9
Mrd DM. Die Anleiheverbindlichkeiten der
Lander wurden trotz gréBerer Mittelaufnah-
men im April (3,1 Mrd DM) im Berichtszeit-
raum ebenfalls abgebaut (um 0,5 Mrd DM).
Die Rentenmarktverschuldung der Gbrigen
offentlichen Emittenten verdnderte sich nur
wenig.

Im ersten Jahresdrittel wurden Industrieobli-
gationen fur netto 1,1 Mrd DM am deut-
schen Rentenmarkt plaziert. Das Emissions-
volumen derartiger Papiere erreichte zuvor
nur im Frihjahr 1997 einen dhnlich hohen
Betrag. Mit einem Umlauf im Nominalwert
von 6,0 Mrd DM ist der Markt fur Industrie-
obligationen aber nach wie vor unbedeu-
tend.

Deutsche
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1997 1998 1997
Sept. bis { Jan. bis {Jan. bis
Position Dez. April April
Absatz
Inlandische Rentenwerte 1 44,5 126,7 127,3
darunter:
Bankschuldverschrei-
bungen 32,7 105,2 86,2
Austandische Renten-
werte 2} 14,3 32,5 20,1
darunter:
Fremdwéhrungs-
anleihen 9,1 22,3 19,3
Erwerb
Inldnder 10,8 103,4 101,6
Kreditinstitute 3 -12,5 92,0 88,6
Nichtbanken 23,3 11,4 13,0
darunter:
auslandische Renten-
werte 56 10,8 5,1
Auslénder 2) 48,0 55,8 45,8
Absatz baw. Erwerb
insgesamt 58,8 159,2 147,4

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Auslandische Emittenten begaben von Januar
bis April far brutto 57,7 Mrd DM (Nominal-
wert) auf D-Mark lautende Schuldverschrei-
bungen. Davon entfielen rund 14 Mrd DM
auf auslandische Tochtergesellschaften deut-
scher Finanzinstitute, 9 Mrd DM auf auslandi-
sche Gebietskdrperschaften und 3 Mrd DM
auf internationale Organisationen. Der Netto-
Absatz von DM-Auslandsanleihen belief sich
im Berichtszeitraum auf 32,1 Mrd DM gegen-
Gber 15,1 Mrd DM von September bis De-
zember 1997 und 22,2 Mrd DM vor Jahres-
frist. Etwa zwei Drittel davon wurden im Aus-
land untergebracht (21,8 Mrd DM).

Der Umlauf kurzlaufender Schuldverschrei-
bungen von inlandischen Nichtbanken (mit
einer vereinbarten Laufzeit bis einschlieBlich
einem Jahr) — die in den vorstehend genann-
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ten Absatzzahlen fir den Rentenmarkt nicht
enthalten sind — nahm zu Jahresbeginn etwas
zu; Ende April betrug er 35,3 Mrd DM gegen-
Uber 31,0 Mrd DM am Jahresende 1997. Die-
ser Zuwachs geht fast ausschlieBlich auf die
vermehrte Nutzung von DM-Commercial-Pa-
per (DM-CP) durch inldndische Unternehmen
zuriick. Ende April standen solche Papiere im
Volumen von 12,3 Mrd DM aus. Gegeniiber
Dezember 1997 bedeutet dies zwar eine Zu-
nahme um rund die Halfte, doch waren da-
mals — wie am Jahresende Ublich — hohe Til-
gungen erfolgt. Der Umlauf unterjghriger
Titel der offentlichen Hand blieb Ende April
mit 23,0 Mrd DM im Vergleich zum Jahres-
endstand 1997 nahezu unverandert.

Erwerb von Rentenwerten

Die deutschen Kreditinstitute stockten ihre
Rentenportefeuilles von Januar bis April mit
92,0 Mrd DM ahnlich kraftig auf wie vor Jah-
resfrist (88,6 Mrd DM), nachdem sie diese
von September bis Dezember um 12,5 Mrd
DM abgebaut hatten. Dabei spielten Wert-
papierleihgeschafte eine gréBere Rolle. Die
Banken erwarben in hohem Umfang sowohl
inlandische Bankschuldverschreibungen (40,5
Mrd DM) und 6ffentliche Anleihen (29,3 Mrd
DM) als auch ausléndische Rentenwerte (21,7
Mrd DM). Bei letzteren handelte es sich fast
ausschlieBlich um Fremdwahrungsanleihen.

Auslandische Investoren haben weiterhin in
groBem Stil deutsche Rentenwerte gekauft.
Sie legten von Januar bis April 55,8 Mrd DM
(netto) in solchen Titeln an, verglichen mit
48,0 Mrd DM in der Vorperiode und 45,8
Mrd DM im ersten Jahresdrittel 1997. Im
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Kapitalmarktzins und Renten-
erwerb durch inlandische
Nichtbanken und Ausléander

%

7.5 Mrd DM
+30
70 Kapitalmarktzins ¥
(linke Skala)
65 +25
6,0 +20
5,5 I ' +15
50 | +10
"lh ll II 'l -
ol 6
| ll' IR L
-5
Anleihekaufe ? von
inlandischen Nicht- -10
banken (rechte Skala)
Mrd DM -15

+30  Anleihekdufe 2
von Auslandern

+10
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1995 1996 1997 1998

1 Umlaufsrendite inlandischer Schuldver-
schreibungen. — 2 Netto-Erwerb bzw. -Ver-
auBerung inldndischer Wertpapiere.
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Gegensatz zum Herbst 1997 konzentrierte
sich das Auslandsengagement aber auf Bank-
schuldverschreibungen (45,5 Mrd DM). Die
unvermindert lebhafte Auslandsnachfrage
durfte damit zusammenhangen, daB ange-
sichts der Krisen in Ostasien und der unsiche-
ren Situation an den internationalen Finanz-
markten weiterhin Anlagemittel in ,sichere

Hafen” verlagert wurden.



Verhaltene
Nachfrage der
Nichtbanken

Die Nachfrage der inlandischen Nichtbanken
nach Rentenwerten war demgegen(ber wei-
terhin gering. lhre Anleihekdufe erreichten
von Januar bis April mit 11,4 Mrd DM etwa
die Halfte des Wertes der Vorperiode (23,3
Mrd DM). Uberdies konzentrierten sie sich
auf auslandische Rentenwerte (10,8 Mrd DM,
darunter 8,4 Mrd DM DM-Auslandsanleihen).
Die Bestande an inlandischen Rentenwerten
stiegen lediglich um 0,6 Mrd DM. Offensicht-
lich sehen die Nichtbanken das derzeitige
Zinsniveau weiterhin als ungewdhnlich nied-
rig und wenig attraktiv fur eine langfristige
Anlage an. Offentliche Anleihen wurden per
saldo fur 19,2 Mrd DM verkauft. Bankschuld-
verschreibungen, die teilweise in fremden
Wahrungen denominiert sind, haben die
Nichtbanken dagegen fir 19,1 Mrd DM er-
worben.

Aktienmarkt

Weiter
haussierender
Aktienmarkt

Vor dem Hintergrund der niedrigen Geld-
und Kapitalmarktzinsen sowie der allgemei-
nen Hausse an den nordamerikanischen und
den européischen Borsen hat sich der Kurs-
aufschwung am deutschen Aktienmarkt im
bisherigen Jahresverlauf fortgesetzt und zu
neuen Hochststdnden gefihrt. Trotz zeitweili-
ger Ruckschlage im Januar, der zweiten April-
hélfte und Ende Mai war der marktbreite
CDAX-Kursindex Mitte Juni um 29 % hoher
als Anfang des Jahres. Besonders stark sind
bis Ende Mai die Kurse der Automobil-
(+55%) wund der Maschinenbauwerte
{(+ 54 %) sowie konsumnaher Titel (+ 44 %)
gestiegen. Neben der anhaltend giinstigen Si-
tuation im Exportsektor durfte das verbes-
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Aktienkursanstieg in
ausgewahlten Bereichen ™

Monatsendstande
Y%
+ 180 Automobil
+ 150
Banken
+ 120 CDAX
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* Gemessen an der prozentualen Verande-
rung des jeweiligen CDAX-Kursindex ge-
gentber Ende 1995.
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serte Konjunkturklima im Inland hierzu maB-
geblich beigetragen haben. Ubernahmephan-
tasien und Fusionsabsichten verliehen dem
Markt weiteren Auftrieb.

Inlandische Geselischaften begaben in den
ersten vier Monaten des Jahres junge Aktien
im Kurswert von 14,3 Mrd DM gegenUber
10,4 Mrd DM von September bis Dezember
1997 und 5,0 Mrd DM vor Jahresfrist. Jeweils
etwa ein Drittel des Emissionsvolumens ent-
fiel auf Kapitalerhdhungen von Unternehmen
im Fahrzeug- und Maschinenbau beziehungs-
weise im Finanzsektor. Auslandische Dividen-
denwerte wurden von Januar bis April fur
71,1 Mrd DM untergebracht; zum weit Gber-
wiegenden Teil handelte es sich dabei um
Portfolioinvestitionen inlandischer Anleger.
Der Absatz auslandischer Aktien war damit
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Aktienerwerb
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Absatz und Erwerb von Aktien

Mrd DM
1997 1998 1997
Sept. bis{Jan. bis 1lan. bis
Position Dez. April April
Absatz
inldndische Aktien 1) 10,4 14,3 5.0
davon:
bérsennotiert 9.1 13,0 38
nicht bérsennotiert 1,3 1,3 1,2
Auslandische Aktien 2) 28,7 711 39,9
davon:
Portfoliokéufe 12,1 53,9 321
Direktinvestitionen 16,6 17,1 7.8
Erwerb
Inlénder : 37,9 77,7 54,8
Kreditinstitute 3 =79 50,0 29,2
Nichtbanken 4 45,8 27,7 25,6
darunter:
ausldndische Aktien 28.2 68,2 35,6
Ausldnder 2 1,3 761 - 99
Absatz bzw. Erwetb
insgesamt .. 391 85,4 44,9

1 Kurswerte, — 2 Transaktionswerte. — 3 Buchwerte,
statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

deutlich héher als von September bis Dezem-
ber 1997 (28,7 Mrd DM) und vor Jahresfrist
(39,9 Mrd DM). Das gesamte Mittelaufkom-
men aus dem Absatz in- und auslandischer
Dividendenwerte Uberstieg mit 85,4 Mrd DM
bei weitem sowohl den Wert von September
bis Dezember 1997 (39,1 Mrd DM) als auch
des gleichen Vorjahrszeitraums (44,9 Mrd
DM).

Auf der Erwerberseite des deutschen Aktien-
marktes dominierten von Januar bis April die
inldandischen Kreditinstitute, die fir 50,0 Mrd
DM Dividendenwerte erwarben - teilweise im
Rahmen von vornherein befristeten Geschaf-
ten. Dabei handelte es sich fast ausschlieBlich
um inldndische Aktien. Inlandische Nichtban-
ken spielten mit einem Nettoerwerb von 27,7
Mrd DM demgegeniiber eine etwas geringere
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Rolle; dahinter standen allerdings umfangrei-
che Depotumschichtungen aus inldndischen
(- 40,5 Mrd DM) in auslandische Dividenden-
werte (68,2 Mrd DM). Die Aktienkdufe aus-
landischer Investoren beliefen sich im ersten
Jahresdrittel auf netto 7,6 Mrd DM, ver-
glichen mit 1,3 Mrd DM von September bis
Dezember 1997 und Abgaben in Hohe von
9,9 Mrd DM vor Jahresfrist.

Investmentfonds

Das Mittelaufkommen aus dem Absatz inlan-
discher Investmentzertifikate war von Januar
bis April mit 60,9 Mrd DM deutlich héher als
in der Vorperiode (44,9 Mrd DM) und im glei-
chen Zeitraum des Vorjahres (51,9 Mrd DM).
Auch ausldndische Investmentzertifikate wa-
ren rege gefragt (11,3 Mrd DM). Insgesamt
belief sich das Mittelaufkommen aus dem
Verkauf in- und auslandischer Investmentzer-
tifikate im Berichtszeitraum damit auf 72,3
Mrd DM.

Den inldndischen Spezialfonds, die institutio-
nellen Anlegern vorbehalten sind, flo in den
ersten vier Monaten des Jahres mit 43,7 Mrd
DM ein Rekordbetrag zu. Zu dem bereits seit
langerem anhaltenden raschen Wachstum
der Spezialfonds durften steuer- und bilanz-
rechtliche Vorteile ebenso beigetragen haben
wie die Mdglichkeit, Anlagedispositionen -
etwa bei Derivaten - flexibler vornehmen zu
kdnnen. Das groBte Mittelaufkommen ver-
zeichneten mit 31,3 Mrd DM weiterhin die
Gemischten Fonds. Rentenfonds und Aktien-
fonds erlésten aus dem Verkauf ihrer Zertifi-
kate 7,2 Mrd DM beziehungsweise 4,6 Mrd

Mittel-
autkommen

Spezialfonds



Publikumsfonds

Erwerb von
Investrment-
zertifikaten

DM. In Offenen Immobilienfonds wurden 0,6
Mrd DM (netto) angelegt.

Auch inlandische Publikumsfonds setzten mit
17,3 Mrd DM deutlich mehr Antellscheine ab
als in der Vorperiode (4,8 Mrd DM); das
Ergebnis von 17,8 Mrd DM vor Jahresfrist
wurde allerdings nicht ganz erreicht. Die Ver-
kaufserlose verteilten sich relativ gleichmaBig
auf die verschiedenen Fondsarten. Renten-
fonds und Aktienfonds flossen 4,2 Mrd DM
beziehungsweise 3,7 Mrd DM (netto) zu.
Geldmarktfonds und Gemischte Fonds setz-
ten fur 3,7 Mrd DM beziehungsweise 3,0
Mrd DM Anteilscheine ab. Offene Immobili-
enfonds konnten fur 2,7 Mrd DM neue Mittel
aufnehmen.

Untergebracht wurden die Investmentzertifi-
kate von Januar bis April ausschlieBlich bei in-
landischen Anlegern. Dabei standen — wie
dblich — die inlandischen Nichtbanken mit
Nettokdufen in Héhe von 58,0 Mrd DM im
Vordergrund, verglichen mit 40,9 Mrd DM in
den vorangegangenen vier Monaten. Sie
fragten erneut (berwiegend inlandische Zer-
tifikate nach (45,9 Mrd DM); die Bestande an
auslandischen Fondsanteilen stockten sie um
12,1 Mrd DM auf. Anteile an in- und ausldn-
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Mittelaufkommen
bei inldandischen Spezialfonds
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dischen Geldmarktfonds erwarben die Nicht-
banken im Ergebnis flr 5,5 Mrd DM, nach-
dem sie in den vorangegangenen zwei Jahren
solche Titel fast durchgédngig (im Umfang von
insgesamt 19,5 Mrd DM) abgegeben hatten.
Die heimischen Kreditinstitute legten im Be-
richtszeitraum 14,3 Mrd DM in Investmentan-
teilen an. Auslandische Anleger gaben flr 0,1
Mrd DM Zertifikate deutscher Fonds zurlck.
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Offentliche
Finanzen

32

Gebietskorperschaften

Entwicklung seit Jahresbeginn

Die Finanzlage der Gebietskérperschaften
entwickelte sich im ersten Quartal 1998
etwas glnstiger als im vergleichbaren Vor-
jahrszeitraum; auch in den Haushaltsplanun-
gen fir das gesamte Jahr ist eine Verbesse-
rung gegenlber 1997 vorgesehen. Das Defi-
zit des Bundes, der Lander und der Sonder-
vermogen (fir die Gemeinden liegen noch
keine Informationen vor) belief sich zusam-
mengenommen auf 33% Mrd DM und fiel
damit um 1% Mrd DM niedriger aus als vor
Jahresfrist. Ausschlaggebend hierfur war, daB3
die Einnahmen vor allem aufgrund umfang-
reicher VermdgensverduBerungen des Bun-
des um rund 4% % stiegen; das Steuerauf-
kommen war dagegen weiterhin wenig ergie-
big. Die Ausgaben wurden um etwa 3 % aus-
geweitet. Auf den einzelnen Ebenen fiel die
Entwicklung recht unterschiedlich aus.

Die Steuerertrdge" waren in den ersten drei
Monaten dieses Jahres um 1% hoher als in
der entsprechenden Vorjahrszeit, womit sie
insgesamt ebenso méaBig wie im letzten Quar-
tal von 1997 stiegen und weiterhin nicht mit
dem nominalen Wirtschaftswachstum Schritt
hielten. Dabei wurde der Aufkommenszu-
wachs nach dem Jahreswechsel einerseits
durch die Senkung des Solidaritatszuschlags
von 7% auf 5%2% und die weitere Erho-
hung des Grundfreibetrags bei der Einkom-
mensteuer gedampft. Andererseits wurde er

1 EinschlieBlich der EU-Anteile am deutschen Steuerauf-
kommen, aber ohne die noch nicht bekannten Ertrage
aus den Gemeindesteuern.

Grund-
tendenzen

Steuern



Lohnsteuer

Veranlagte
Einkommen-
steuer

jedoch im Vorjahrsvergleich kaum noch vom
Wegfall der Vermdgensteuer und der Erho-
hung des Kindergeldes, die zu der ungUnsti-
gen Einnahmenentwicklung des vergangenen
Jahres wesentlich beigetragen hatten, beein-
fluBt.

Bei den Einkommensteuern erbrachte die
Lohnsteuer im ersten Quartal gut 2 %2 % mehr
als ein Jabr zuvor, nachdem sich ihr Aufkom-
men 1997 aufgrund der damaligen Erhéhung
des — zu Lasten dieser Steuer verbuchten —
Kindergeldes splrbar vermindert hatte. Das
Ergebnis wurde weiterhin durch den maigen
Anstieg der Effektivverdienste und eine noch
ricklaufige Beschaftigung beeinfluBt. AuBer-
dem wurde der Einnahmenzuwachs etwas
durch die zum Jahresbeginn in Kraft getre-
tene Grundfreibetragserhéhung (um 270 DM
fur Ledige bzw. den doppelten Betrag fir
Ehepaare) geschmadlert. Dagegen kdnnte sich
aufkommenssteigernd  ausgewirkt haben,
daB in Anbetracht des niedrigeren Solidari-
tatszuschlags einige Sonderzahlungen in das

Jahr 1998 verlagert wurden.

Die Veranlagungssteuern wiesen eine gespal-
tene Entwicklung auf. Bei der veranlagten
blieben
gange um % Mrd DM hinter den zu Lasten

Einkommensteuer die Steuerein-
dieser Steuer verbuchten Auszahlungen zu-
rick, wahrend ein Jahr zuvor ein positives
Aufkommen von 2 Va Mrd DM zu verzeichnen
war. Dies ist jedoch im wesentlichen darauf
zurtickzufhren, daB die Eigenheimzulage die
Ertrdge aus der veranlagten Einkommen-
steuer weit mehr als ein Jahr zuvor geschma-
lert hat. Nunmehr wéchst ndmlich ein weite-
rer Jahrgang in diese seit 1996 bestehende
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Entwicklung des
Steueraufkommens *

Veranderung gegen Vorjahr in %

Steuerertrage insgesamt ¥

1.Hj. 2.Hj. 1Hj. 2H. 1V

1996 1997 1998
* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EU-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die - fiir das
letzte ausgewiesene Quartai noch nicht be-
kannten — Ertrage aus den Gemeindesteu-
ern.

Deutsche Bundesbank

Forderung hinein, die — ebenso wie der fri-
§10e
EStG2 - jeweils Uber einen Zeitraum von acht

here Sonderausgabenabzug nach

Jahren gewahrt wird. AuBerdem sind auch
die (vor allem an Arbeitnehmer) geleisteten
Steuererstattungen kraftig gestiegen. Diese
aufkommensmindernden Einflasse verdecken
die sich bereits seit dem vierten Quartal 1997
abzeichnende grundsatzliche Besserung in
Form erheblich vergréBerter Vorauszahlun-
gen der Steuerpflichtigen.

Das Aufkommen der Korperschaftsteuer war
im ersten Quartal um gut 10% hoher als in

2 Die fruhere steuerliche Eigenheimférderung wurde gro-
Benteils schon im Lohnsteuerabzugsverfahren beriick-
sichtigt, wahrend die Eigenheimzulage zu Lasten der ver-
anlagten Einkommensteuer verbucht wird; dabei fallen
die Zulagen im ersten Quartal eines Jahres besonders
stark ins Gewicht, weil der Mérz den Hauptzahlungs-
monat hierflr bildet.
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Umsatzsteuer
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der entsprechenden Vorjahrszeit. Ausschlag-
gebend fur diesen kraftigen Zuwachs war of-
fenbar, daB3 aufgrund der ginstigen Gewinn-
entwicklung die Vorauszahiungen flr viele
Unternehmen — zum Teil auch rickwirkend —
erheblich heraufgesetzt worden sind. Ein re-
tardierender EinfluB ging dagegen vom Aus-
schittungsverhalten der Unternehmen aus.
So nutzten manche Unternehmen eine — im
Zusammenhang mit den Steuersatzsenkun-
gen von 1994 getroffene — Ubergangsrege-
lung, die bis Ende dieses Jahres die Mdglich-
keit bietet, noch Ausschittungen aus dem
.EK 50" vorzunehmen und damit friher auf
einbehaltene Gewinne gezahlte Korper-
schaftsteuer um 20 Prozentpunkte zu min-
dern.® Die dadurch entstandenen Ausfalle
wurden freilich zum Uberwiegenden Teil
durch hohere Einnahmen bei der Kapital-
ertragsteuer auf Dividenden ausgeglichen.®

Von einer anhaltenden Aufkommensschwa-
che war die Umsatzsteuer gepragt, die im
ersten Quartal sogar gut 2% weniger als in
der entsprechenden Vorjahrszeit erbrachte.
Neben der weiterhin zurlckhaltenden priva-
ten Verbrauchsnachfrage schlug sich hierin
auch nieder, daB die — mit Mehrwertsteuer
belasteten - staatlichen Sachkaufe im Ge-
folge der notwendigen Konsolidierungsan-
strengungen eingeschrankt wurden. Auf der
anderen Seite haben sich in dem Aufkom-
mensergebnis des ersten Quartals offenbar
noch keine nennenswerten Vorzieheffekte
bei den Umsatzen in Anbetracht der zum
1. April erfolgten Regelsatzerhohung ausge-
wirkt.
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Aufkommensentwicklung
wichtiger Einzelsteuern

Aufkommen Ver-
in Mrd DM ande-
erteliah rung
1. Vierteljahr gegen
Vor-
jahr
Steuerart 1997 1998 lin%
Lohnsteuer 56,9 5841 + 2,6
Veranlagte Einkommensteuer 231 - 07
Kérperschaftsteuer 8,1 891 +10,3
Umsatazsteuer 59,9 5951 - 0,7

Deutsche Bundesbank

Das Haushaltsergebnis des Bundes hat sich im
ersten Quartal verbessert. Das Defizit verrin-
gerte sich gegenlber dem - allerdings sehr
hohen — Vorjahrsbetrag um annahernd 4 Mrd
DM auf 26 Mrd DM. Dies war in erster Linie
auf ein kraftiges Wachstum der Einnahmen
(+ 7%) zurlckzufihren. Zwar fielen die
Steuereinnahmen um 2'2% niedriger aus,

3 Zum Jahreswechsel 1998/99 wird die Eigenkapitalkate-
gorie EK 50 — die vor dem lJahr 1994 gebildete versteu-
erte Gewinnrucklagen betrifft - in EK 45 umgewandelt,
womit sich der steuerliche Kirzungsanspruch bei dem
Ausschittungssatz von 30% bei spateren Dividenden-
zahlungen von 20 Prozentpunkten auf 15 Prozentpunkte
vermindert.

4 Dem erwdhnten Korperschaftsteuer-Minderungsan-
spruch von 20 Prozentpunkten steht ein positiver Effekt
von 17 V2 Prozentpunkten bei der Kapitalertragsteuer auf
Dividenden gegendber (die mit einem Satz von 25 % auf
die nach Berlcksichtigung des korperschaftsteuerlichen
Ausschittungssatzes von 30% verbleibenden Dividen-
den erhoben wird). Vor allem infolge der vorgenomme-
nen Sonderausschittungen haben die nicht veranlagten
Steuern vom Ertrag im ersten Quartal fast 2 Mrd DM
(bzw. gut 57 %) mehr als ein Jahr zuvor erbracht.

Bundeshaushalt



wobei zu berlcksichtigen ist, daB die Ent-
wicklung durch hohe Abflihrungen an die
EU, die von den Steuereinnahmen des Bundes
abgesetzt werden, negativ beeinfluBt wurde.
Dem standen freilich erhebliche Mehreinnah-
men aus VermoégensverauBerungen gegen-
Uber. So flossen dem Bundeshaushalt aus
dem Verkauf von Telekom-Anteilen an die
Kreditanstalt fUr Wiederaufbau rund 8 Mrd
DM zu, und die VerauBerungen von Sachver-
mogen beliefen sich auf gut 2 Mrd DM; im
ersten Quartal 1997 hatten Beteiligungs- und
SachvermdgensverauBerungen zusammenge-
nommen lediglich gut 2 Mrd DM erbracht.

Die Ausgaben erhdhten sich im ersten Viertel-
jahr um anndhernd 2 %. Dabei stiegen die
Zuweisungen an die gesetzliche Rentenversi-
cherung um knapp 6 %, was vor allem darauf
zurlickzuftihren ist, daB bei der Berechnung
des Bundeszuschusses fir 1998 eine fiktive
Anhebung des Beitragssatzes zur gesetzli-
chen Rentenversicherung auf 21% (das heift
den Prozentsatz, der sich ohne die Umfinan-
zierung ergeben hatte) unterstellt wurde.®
Auch die arbeitsmarktbezogenen Ausgaben
wiesen Uberdurchschnittliche Zuwachsraten
auf. Die Zufihrungen an die Bundesanstalt
fur Arbeit und die Ausgaben im Rahmen der
Arbeitslosenhilfe, die direkt iber den Bundes-
haushalt finanziert werden, erhthten sich um
8 % beziehungsweise 12 %.® Die Zinsausga-
ben des Bundes nahmen aufgrund einer Hau-
fung von Zinsterminen sogar um 18% zu.
Dagegen wurde der laufende Sachaufwand
gegenlber dem — allerdings sehr hohen Vor-
jahrsniveau — gesenkt. Auch die Personalaus-
gaben waren ricklaufig (- 5%). Hier darfte
sich zum einen der im vergangenen Jahr er-
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folgte Personalabbau niederschlagen; zum
anderen wurde die Tarifvereinbarung im
offentlichen Dienst erst im April geschlossen,
so daB die rickwirkend zum Jahresbeginn
vereinbarte Tariferhéhung um 1% erst ab
dem zweiten Quartal zu Buch schlagen wird.
Darlber hinaus wurden auch die Zufthrun-
gen an die Sondervermégen erheblich — ndm-
lich um mehr als 20 % — reduziert. Dies betraf
zum (Oberwiegenden Teil den Erblasten-
tilgungsfonds, der im laufenden Jahr 54 Mrd
DM weniger erhélt, als urspringlich festge-
legt worden war.”

Die Sonderverm&gen des Bundes wiesen in
den ersten drei Monaten ein Defizit von gut
2 Mrd DM aus, nachdem 1997 noch ein leich-
ter UberschuB erzielt worden war. Diese un-
gunstige Entwicklung resultierte zum einen
aus den niedrigeren Zuweisungen des Bundes
an den Erblastentilgungsfonds, so daf3 dieser
im ersten Quartal nur noch ausgeglichen ab-
schloB, wahrend ein Jahr zuvor ein Uberschu
von 2 Mrd DM zu verzeichnen war. Zum
anderen erhohte sich das Defizit des ERP-Son-
dervermégens um %2 Mrd DM auf gut 1 Mrd
DM, was auf die deutlich belebte Darlehens-
vergabe zurlckzufihren ist.

Die Lander verzeichneten in den ersten drei
Monaten des laufenden Jahres ein Defizit in

5 Im weiteren Jahresverlauf werden sich die Zuweisungen
an die gesetzliche Rentenversicherung im Rahmen der
Umfinanzierung zusatzlich durch die Mehreinnahmen
aus der Anhebung des Regelsatzes der Mehrwertsteuer
zum 1. April 1998 erhdhen.

6 Der ZuschuB an die Bundesanstalt fur Arbeit fiel wegen
Zahlungsverschiebungen hoher aus, als dies zur Deckung
des Defizits der Bundesanstalt notwendig gewesen ware.
7 Die 1997 beschlossenen Kirzungen der Bundeszuwei-
sungen um 6 Mrd DM waren erst in der zweiten Jahres-
halfte wirksam geworden.
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Finanzierungssalden der
Gebietskdrperschaften
(ohne Gemeinden)

vierteljahrlich
Mrd DM

Bund

1998

Mrd DM
1997
Sondervermdégen + 12
+ 6
s WG 0
- 6
Lander

I 1} 1l v
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Hohe von gut 5 Mrd DM; das Ergebnis ent-
sprach damit etwa dem im vergleichbaren
Vorjahrszeitraum. Sowohl die Einnahmen als
auch die Ausgaben stiegen gegeniber dem
ersten Quartal 1997 um rund 1%. Dabei stellt
sich die Situation im alten Bundesgebiet (ein-
schlieBlich Berlin) und den neuen Bundeslan-
dern unterschiedlich dar. In den alten Landern
konnten die Defizite um 1% Mrd DM auf gut
5% Mrd DM zurlckgefihrt werden. Die Ein-
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nahmen wuchsen um knapp 3'2%, wobei
sich die Steuereinnahmen um gut 22% er-
hohten. Ausschlaggebend war in diesem Zu-
sammenhang die glinstigere Entwicklung bei
den Landersteuern. Hier fielen nunmehr die
Mehreinnahmen aufgrund der Anfang letz-
ten Jahres zur Kompensation des Wegfalls
der Vermogensteuer in Kraft getretenen Re-
form der Erbschaftsteuer sowie der Anhe-
bung der Grunderwerbsteuer starker ins Ge-
wicht. Die Ausgaben wurden um rund 12%
ausgeweitet, wobei die Personalausgaben
nahezu unverandert blieben. Die neuen Bun-
deslander schlossen praktisch ausgeglichen
ab, nachdem 1997 noch ein UberschuB von
2 Mrd DM entstanden war. Hier schlug be-
sonders der Rickgang der Steuereinnahmen
um knapp 9% zu Buch. Diese ungiinstige
Entwicklung dirfte freilich auf die mitunter
recht starken Schwankungen im Jahresverlauf
zurlckzufhren sein; fir das gesamte Jahr ist
auch in den neuen Bundeslandern ein Zu-
wachs der Steuereinnahmen zu erwarten. Die
Ausgaben sanken um 2 %, wobei allerdings
Sondereinflisse in einem Land eine erheb-
liche Rolle spielten.

in Anbetracht der weiterhin hohen Finanzie-
rungsdefizite haben die Gebietskérperschaf-
ten in den ersten Monaten des Jahres die Kre-
ditmarkte stark in Anspruch genommen. Im
ersten Quartal belief sich ihre Neuverschul-
dung auf 29 Mrd DM, und im April wurde die
Verschuldung um 17 Mrd DM ausgeweitet.
Dabei wurden in den ersten vier Monaten zu-
sammengenommen die Wertpapierverschul-
dung um 20% Mrd DM und die Verbindlich-
keiten aus Schuldscheindarlehen um gut

Nettokredit-
aufnahme



Planansétze
weitgehend
realistisch

17 Mrd DM erhoht; auch die Geldmarktkre-
dite wurden um 82 Mrd DM aufgestockt.

Im Vordergrund stand die Kreditaufnahme
des Bundes, die sich von Januar bis April auf
netto 36 %2 Mrd DM belief. Ins Gewicht fielen
hier vor allem die Neuverschuldung tber An-
leihen (+ 23 Mrd DM) und Schatzanweisun-
gen {(+ 8 Mrd DM) sowie die am Geldmarkt
beschafften Mittel (+ 12 Mrd DM). Die Ver-
bindlichkeiten in Bundesobligationen (- 3
Mrd DM), Bundesschatzbriefen (— 1% Mrd
DM) und Schuldscheindarlehen (- 1 Mrd DM)
wurden dagegen abgebaut. Die Sonderver-
maogen reduzierten ihre Verschuldung um 32
Mrd DM; Obligationen wurden in Héhe von 8
Mrd DM zurlckgezahlt, wahrend vor allem
Gber Anleihen (+ 3% Mrd DM) Mittel be-
schafft wurden. Die Nettokreditaufnahme der
Lander betrug 11% Mrd DM, wobei insbeson-
dere die Zunahme der Schuldscheindarlehen
(+ 16 Mrd DM) zu Buch schlug; kurzfristige
Uberbriickungskredite von Banken (- 3
Mrd DM) und Landeranleihen (-~ 12 Mrd DM)
wurden dagegen per saldo getilgt. Auf der
kommunalen Ebene betrug die Neuverschul-
dung in den ersten vier Monaten des Jahres
schatzungsweise 1 Mrd DM.

Tendenzen im Gesamtjahr 1998
und weitere Perspektiven

Die Haushaltsplane des Bundes und der Lan-
der fUr das laufende Jahr erscheinen aus heu-
tiger Sicht weitgehend realistisch. Im Gegen-
satz zu den vorangegangenen Jahren zeich-
nen sich derzeit keine drastischen Steueraus-
falle ab. Fir die Entwicklung auf der Einnah-
menseite wird es dariber hinaus aber von Be-
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskorperschaften
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1992 +10241 + 950] + 790 + 594
1993 +159,1 | +12031 + 39,3} +109,1
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1 Einschl. Kassenverstdrkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Einschi. DDR-Staatshaushalt
(1.7. bis 2.10.1990). — 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Lander und Gemeinden. Ohne vom Bund {bernom-
mene Schulden der Bundesbahn. — 4 Ab 1994 einschl.
Bundeseisenbahnvermégen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.
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deutung sein, inwieweit die umfangreichen
in den Budgets veranschlagten Vermdgens-
verdauBerungen im Verlauf des Jahres tatsach-
lich realisiert werden. Auf der Ausgabenseite
sind derzeit ebenfalls keine groBeren Abwei-
chungen von den Planansatzen der Gebiets-
kdrperschaften ersichtlich; dies gilt vor allem
fur die arbeitsmarktbedingten Ausgaben.
Auch fur die Personalaufwendungen dirfte
nach dem maBvollen TarifabschluB im 6ffent-
lichen Dienst im wesentlichen Vorsorge ge-
troffen sein.

FUr das Steuerautkommen wird im laufenden
Jahr nach der im Mai erstellten neuen offiziel-
len Prognose mit einem Zuwachs von 2,9 %
gerechnet. Die Erwartungen haben sich damit
gegeniiber der vergleichbaren Schatzung
vom Herbst — das heiBt bereinigt um die da-
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mals noch nicht berlcksichtigte Umsatz-
steuererhdhung — um 3 Mrd DM verringert,
was nach den drastischen Korrekturen der
vergangenen Jahre freilich als Zeichen fir
eine allmahliche Stabilisierung der Aufkom-
mensentwicklung zu werten ist. Ausschlagge-
bend fir die leichten Abstriche gegeniber
der friheren Prognose ist, daB das Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts im laufenden Jahr
etwas geringer eingeschatzt wird als im
Herbst vorigen Jahres (nominal 4 % nach fast
4% %).® Fir das
schlagt dabei zu Buch, daB im Vergleich zu

Lohnsteueraufkommen

den damaligen Annahmen die Effektivver-
dienste voraussichtlich etwas schwacher zu-
nehmen werden. Hinzu kommen Ausfalle bei
der Umsatzsteuer, die darauf zurtickzuftihren
sind, daB3 die Inlandsnachfrage in etwas ge-
ringerem MaB wachsen wird als im Herbst
vorigen Jahres angenommen. Andererseits
konnten vor allem die Aufkommenserwartun-
gen flr die Korperschaftsteuer und die nicht
veranlagten Steuern vom Ertrag — die haupt-
sachlich die Kapitalertragsteuer auf Dividen-
den umfassen — nach oben revidiert werden,
nachdem hier die bhisherige Einnahmenent-
wicklung die Erwartungen {bertroffen hat.

Alles in allem wird die Zunahme der Steuerer-
trdge dennoch im laufenden Jahr voraussicht-
lich noch nicht mit dem nominalen Wirt-
schaftswachstum Schritt halten. Die Volks-
wirtschaftliche Steuerquote wird sich viel-
mehr 1998 der neuen offiziellen Schatzung
zufolge noch um einen viertel Prozentpunkt
auf knapp 21,7 % (in finanzstatistischer Ab-
grenzung) verringern, obwohl sich die Aus-
wirkungen der Umsatzsteuererhdhung und
der Senkung des Solidaritatszuschlags sowie
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der Grundfreibetragserhéhung bei der Ein-
kommensteuer in diesem Jahr weitgehend
die Waage halten. Ein Grund fir die unter-
proportionale Zunahme der Steuerertrage
durfte darin liegen, daB3 die Gegenfinanzie-
rung fiir die Abschaffung der Gewerbekapi-
taisteuer — vor allem in Form verminderter
Ruckstellungsmaglichkeiten fir die Unterneh-
men - erst verzogert aufkommenswirksam
wird.

tm Bundeshaushaltsplan ist im Vergleich zum
Jahr 1997 eine Reduzierung des Finanzie-
rungsdefizits um 7 Mrd DM auf 562 Mrd
DM vorgesehen. GemaB der jiingsten Steuer-

8 Das reale Wirtschaftswachstum wird sich 1998 nach
den — der offiziellen Steuerschatzung zugrunde gelegten
- neuen Annahmen des Bundeswirtschaftsministeriums
auf 22 % bis 3 % belaufen gegentber einem erwarteten
Plus von 3 % im Herbst vorigen Jahres.

Bund



Sonder-
vermdgen

schatzung belaufen sich die Steuerausfdlle
gegenuber den Budgetansatzen nur auf rund
1% Mrd DM (vor Jahresfrist hatten sich fr
1997 Mindereinnahmen von 9 Mrd DM abge-
zeichnet). Es bleibt abzuwarten, ob die Ein-
nahmen aus VermogensverauBerungen voll
realisiert werden. Sie sind (Beteiligungs- und
SachvermagensverduBerungen zusammenge-
nommen) mit 36% Mrd DM veranschlagt
worden, nachdem 1997 nur 13 Mrd DM er-
reicht worden waren. Hierbei entfallt der
groBte Teil auf den Verkauf von Bundesan-
teilen an der Deutschen Telekom AG an die
Kreditanstalt fur Wiederaufbau. Auf der Aus-
gabenseite zeichnen sich im laufenden Jahr —
im Gegensatz zum Vorjahr — keine arbeits-
marktbedingten Mehrbelastungen gegen-
Uber den Planungen ab. Auch die jingst von
der Bundesregierung verabschiedeten Mal3-
nahmen zur Forderung der Beschaftigung sol-
len das Ausgabenvolumen insgesamt nicht
erhdhen, sondern es soll die Verausgabung
bereits veranschlagter Mittel sichergestellt be-
ziehungsweise innerhalb der Ausgabenan-
sdtze umgeschichtet werden. Zu einer Entla-
stung des Bundes um gut 1 Mrd DM wird die
jingst von Bundesrat und Bundestag be-
schlossene Reduzierung der Mittelzufihrung
an den Fonds ,Deutsche Einheit” fihren.®
Hierbei wurden durch eine Gesetzesédnderung
— entsprechend der Vorgehensweise beim
Erblastentilgungsfonds in 1997 und 1998 -
die urspringlich festgesetzten Annuitdten,
die bei niedrigem Zinsniveau eine schnellere
Tilgung der in diesen Fonds geparkten Schul-
den erlaubt hatten, geklrzt.

Die Sondervermdgen zusammengenommen
werden im Jahr 1998 erheblich besser ab-
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schneiden als im vorangegangenen Jahr, in
dem ein UberschuB von rund 13 Mrd DM ent-
standen war. Ausschlaggebend hierfur ist,
daB dem Erblastentilgungsfonds im laufen-
den Jahr aus dem Bundesbankgewinn auf-
grund des auBerordentlich hohen Volumens
17 Mrd DM nach knapp 2 Mrd DM im Vorjahr
zuflieBen. Dem stehen allerdings die erwahn-
ten Kirzungen der Bundeszuweisungen
gegendber. Darlber hinaus dirften Sonder-
einnahmen im Zusammenhang mit in der
Vergangenheit zugeteilten Ausgleichsforde-
rungen an Gewicht verlieren. Auf der Ausga-
benseite wird sich bei den Sondervermégen,
die nahezu ein Viertel der offentlichen Ver-
schuldung auf sich vereinen, das weiterhin
niedrige Zinsniveau positiv auswirken.

Die Haushaltsplane der Lénder sehen eine
Ruckfuhrung der Defizite um rund 7 Mrd DM
auf etwa 30 Mrd DM vor. GemaB der jing-
sten Steuerschatzung zeichnen sich Ausfalle
von 1% Mrd DM gegeniber der den Planen
zumeist zugrundeliegenden Herbstschdtzung
ab. Dardber hinaus ist auch bei den Landern
von groBer Bedeutung, daf3 die in die Budgets
eingestellten hohen VermogensverauBerun-
gen realisiert werden kénnen. Auf der Ausga-
benseite ist ein Zuwachs von 1% veran-
schlagt. Dabei durfte dem Tarifabschluf3 im
offentlichen Dienst weitgehend Rechnung
getragen sein. Freilich wird insgesamt ein
sehr sparsames Ausgabenverhalten notwen-
dig sein, wenn die Haushaltsansdtze einge-
halten werden sollen. Eine Entlastung fir die

9 Die westdeutschen Lander und Gemeinden werden
1998 um fast 2 Mrd DM entlastet. Insgesamt werden die
Zufthrungen an den Fonds ,Deutsche Einheit” auch in
den kommenden zwei Jahren um jeweils 3 Mrd DM ge-
senkt.
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westdeutschen Bundeslander wird sich aller-
dings aus der erwdhnten Kirzung der Zufiih-
rungen an den Fonds ,Deutsche Einheit” er-
geben.

Die Finanzlage der Gemeinden wird sich vor-
aussichtlich im Vergleich zum Vorjahr, in dem
ein Defizit in Hohe von 64 Mrd DM zu ver-
zeichnen war, etwas verschlechtern. Die Ein-
nahmen durften sich angesichts weiterhin re-
striktiv gehaltener Zuweisungen seitens der
Lander nur leicht ausweiten, wahrend auf der
Ausgabenseite ein etwas starkerer Zuwachs
zu erwarten ist. Hier schlagt sich unter ande-
rem nieder, daB sich aus der EinfUhrung der
Pflegeversicherung nun keine zusatzlichen
Entlastungen bei den Sozialhilfeausgaben
mehr ergeben. Sie werden deshalb voraus-
sichtlich wieder zunehmen, nachdem sie
1997 noch zurlckgegangen waren. Die Inve-
stitionsausgaben durften auch im laufenden
Jahr weiter sinken, wenngleich sich die riick-
laufige Tendenz im Vergleich zum Vorjahr
wohl abschwachen wird.

In der haushaltsmaBigen (finanzstatistischen)
Abgrenzung werden die Gebietskdrperschaf-
ten ihre Defizite im laufenden Jahr im Ver-
gleich zum Vorjahr (rund 95 Mrd DM) erheb-
lich reduzieren, wozu neben dem Bund und
den L&ndern insbesondere die Sondervermo-
gen beitragen. Darlber hinaus wird sich auch
die finanzielle Lage der Sozialversicherungen,
die 1997 Uberschiisse in Héhe von gut 5 Mrd
DM aufgewiesen hatten, nochmals deutlich
verbessern. Dies gilt vor allem fUr die gesetz-
liche Rentenversicherung, die den durch die
Anhebung der Mehrwertsteuer finanzierten
zusatzlichen BundeszuschuB3 vereinnahmen
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wird. Insgesamt konnten sich die Defizite der
offentlichen Haushalte in der finanzstatisti-
schen Abgrenzung um eine GroBenordnung
von 30 Mrd DM verringern. Diese betracht-
liche Ruckfihrung der &ffentlichen Defizite
darf freilich nicht darlber hinwegtauschen,
daB noch erhebliche dauerhafte Konsolidie-
rungsschritte erforderlich sind. Die im Ver-
gleich zum Vorjahr niedrigeren Defizite resul-
tieren vor allem aus einmaligen Einnahmen,
die nicht zu einer nachhaltigen Verbesserung
der Lage der 6ffentlichen Finanzen fihren.

In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen stellt sich die Entwick-
lung der 6ffentlichen Haushalte denn auch
deutlich ungUnstiger dar. In diesem statisti-
schen Konzept, das auch dem Maastricht-
Vertrag zugrunde liegt, werden — im Gegen-
satz zur Finanzstatistik — insbesondere Ein-
nahmen und Ausgaben, die lediglich aus
einer Umschichtung im Finanzvermogen re-
sultieren (beispielsweise BeteiligungsverduBe-
rungen oder Darlehensvergaben), defizitneu-
tral erfaBt. Somit werden die umfangreichen
Privatisierungserldse des Staates im laufenden
Jahr oder auch die aus der Héherbewertung
der Devisenreserven der Bundesbank resultie-
Erblastentil-
gungsfonds in den VGR nicht als defizitmin-

renden Mehreinnahmen des

dernde Einnahmen verbucht.

Damit wird deutlich, daB es zwingend erfor-
derlich ist, den im vergangenen Jahr eingelei-
teten Ruckgang der Staatsquote mittelfristig
fortzufihren, auch um Spielrdume fir die
Milderung der driickenden Abgabenbela-
stung zu eréffnen. Darliber hinaus macht der
auf deutsche Initiative hin beschlossene Stabi-

Verbesserung
gemdB VGR
deutlich
geringer

Erfordernis
dauerhafter
Konsolidierung



litdts- und Wachstumspakt eine Haushalts-
position — in Abgrenzung der VGR - erforder-
lich, die in wirtschaftlichen Normallagen
nahezu ausgeglichen ist oder einen Uber-
schuB aufweist. Die Bedeutung dieser Zielset-
zung wurde nochmals durch die Zusatzerkla-
rung des Europaischen Rats unterstrichen, die
auf Anregung Deutschlands anlaBlich der
Auswahl der Teilnehmerlédnder an der Wah-
rungsunion abgegeben wurde.

Sozialversicherungen

Renten-
versicherung
der Arbeiter
und
Angestellten

Die Rentenversicherung der Arbeiter und An-
gestellten verzeichnete im ersten Quartal
1998 ein Defizit von 3,8 Mrd DM im Vergleich
zu 1,0 Mrd DM in der gleichen Vorjahrszeit.
Diese deutliche Verschlechterung entspricht
jedoch nicht der fir das ganze Jahr zu erwar-
tenden Tendenz. Zum einen war 1997 das Er-
gebnis des ersten Quartals besonders giinstig
ausgefallen, weil die damalige Verkilrzung
von Zahlungsfristen fiir einmalige Beitrags-
mehreinnahmen im Januar gesorgt hatte.
Zum anderen wird der durch die Anhebung
der Mehrwertsteuer finanzierte zusatzliche
Bundeszuschuf3, mit dem eine ansonsten er-
forderliche weitere Erhthung des Beitragssat-
zes im laufenden Jahr vermieden worden ist,
erst ab April gezahlt.

Die Rentenausgaben wuchsen im ersten
Quartal in den alten Bundesldandern um
knapp 4% und damit wegen der weiteren
Zunahme der Zahl der Renten wesentlich
starker, als es der Rentenanpassung zur Jah-
resmitte 1997 in Hohe von 1,65 % entspro-
chen hétte. In den neuen Landern betrug der
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Rentenversicherung der
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Anstieg der Rentenausgaben 5 % und lag da-
mit unter der Rentenanpassung von 5,55 %.
Hier wirkte sich das weitere Abschmelzen der
LAuffullbetrage”, das heiBt der Ubergangs-
weise gewdhrten Rentenbestandteile, die
nicht durch das gesamtdeutsche Rentenrecht
fundiert sind, ausgabenddmpfend aus. Insge-
samt nahmen die Ausgaben der Rentenver-
sicherung um gut 4% zu. Die Einnahmen
waren dagegen vor allem wegen der
schwachen Beitragsentwickiung nur um gut
1% hoher als vor Jahresfrist.

Zum 1. Juli 1998 werden die Renten entspre-
chend der Nettolohnentwicklung des Vorjah-
res im Westen um 0,44 % und im Osten um
0,89 % angehoben; die Anpassungen fallen
somit deutlich niedriger aus als im vergange-
nen Jahr. Die ostdeutsche Netto-Eckrente er-
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hoht sich damit von 85,2 % auf 85,5 % des
West-Niveaus. Zum gleichen Zeitpunkt tritt —
fir den gesamten Rentenbestand — die ver-
besserte Anrechnung von Leistungen der Kin-
dererziehung in Kraft: Zeiten der Kindererzie-
hung werden kUnftig zusédtzlich zu einer
gleichzeitigen Beitragszeit aus Erwerbstdtig-
keit beriicksichtigt (additive Anrechnung);
auBerdem wird das den Erziehungszeiten zu-
grunde zu legende Entgelt von 75% auf
85 % des Durchschnittsentgelts erhoht. ' Die
hieraus resultierenden Mehrbelastungen der
Rentenversicherung werden fur 1998 auf
1 Mrd DM geschatzt.

Im Gesamtjahr 1998 dirfte die Rentenver-
sicherung vor allem wegen der Zahlung des
zusatzlichen Bundeszuschusses einen  be-
trachtlichen UberschuB erzielen, nachdem sie
im Vorjahr nahezu ausgeglichen abgeschlos-
sen hatte. Allerdings durfte das Ziel, die
Schwankungsreserve bis zum Jahresende auf
den gesetzlich vorgeschriebenen Mindest-
stand von einer Monatsausgabe aufzustok-
ken, insbesondere wegen der weiterhin an-
haltenden Beitragsschwache noch nicht ganz
erreicht werden. FUr 1999 muB deshalb er-
neut ein UberschuB angestrebt werden, der
allerdings erheblich geringer ausfallen kann
als 1998.

Bei der Bundesanstalt fur Arbeit war das Fi-
nanzergebnis des ersten Quartals durch Ein-
maleffekte erheblich beeinfluBt. Das in dieser
Zeit entstandene Defizit betrug nur 1,4 Mrd
DM im Vergleich zu 5,1 Mrd DM im ersten
Quartal 1997. Ausschlaggebend hierfur war,
dal seit Jahresbeginn 1998 samtliche Zahlun-
gen flr Lohnersatzleistungen nicht mehr alle
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vierzehn Tage, sondern nur noch monatlich —
und zwar am Anfang des Folgemonats — ge-
leistet werden.'" Die Ausgaben nahmen vor
allem deshalb im ersten Quartal trotz der im
Vorjahrsvergleich weiter gestiegenen Arbeits-

losigkeit um 17 % ab. Andererseits gingen

10 Dieser Satz wird Mitte 1999 auf 90 % und Mitte 2000
auf 100 % angehoben.

11 Zuvor war der Auszahlungsrhythmus bereits fir nach
der Jahresmitte 1997 entstandene neue Anspriiche ver-
léngert worden.



auch die Einnahmen um fast 3% % zurlck,
wozu neben der schwachen Entwicklung der
Beitragseingange auch deutlich geringere
sonstige Einnahmen beitrugen.

Im laufenden Jahr wird ein verstarkter Einsatz
des Instrumentariums der aktiven Arbeits-
marktpolitik angestrebt, nachdem im vergan-
genen Jahr die hierflr veranschlagten Mittel
nicht ausgeschépft worden sind und die Zahl
der Teilnehmer an FérdermaBnahmen deut-
lich zuriickgegangen ist. Durch eine flexiblere
Gestaltung des Haushaltsvollzugs sowie die
Bereitsteliung zusatzlicher Mittel zur Kofinan-
zierung von ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen
vor allem fUr Gemeinden und gemeinnitzige
Trager in Ostdeutschland soll eine vollstan-
dige Ausschépfung der Ansatze far die beruf-
liche Forderung sichergestellt werden, was
im weiteren Jahresverlauf eine kraftige Zu-
nabhme der fur diese Zwecke vorgesehenen
Aufwendungen impliziert. Fir die Zahlung
von Arbeitslosengeld sind im Haushaltsplan
der Bundesanstalt fir Arbeit um 2 % hohere
Ausgaben als 1997 vorgesehen, wobei eine
im Jahresdurchschnitt ungefahr gleichblei-
bende Zahl von Arbeitslosen unterstellt ist.
Angesichts der sich in jingster Zeit abzeich-
nenden Besserung auf dem Arbeitsmarkt ist
nicht mit einem Uberschreiten des Ansatzes
zu rechnen. Insgesamt ist im Haushaltsplan
ein vom Bund zu finanzierendes Defizit von
gut 14 Mrd DM veranschlagt, nachdem im
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Vorjahr die Ausgaben um 9% Mrd DM Gber
die Einnahmen hinausgegangen sind.

Die gesetzliche Krankenversicherung stand
am Jahresbeginn im Zeichen der zur Jahres-
mitte 1997 in Kraft getretenen Gesetze zur
Kostendédmpfung im Gesundheitsbereich, die
vor allem erhdhte Zuzahlungen der Ver-
sicherten umfassen. Im ersten Vierteljahr
1998 sind deshalb ersten Eckwerten zufolge
rund 2%
zurlickgegangen. Die Einnahmen wuchsen

die gesamten Ausgaben um

dagegen um 2% %, wozu auch beitrug, daB
der durchschnittliche
hoher lag als ein Jahr zuvor. Er betrug in den

Beitragssatz  etwas
ersten Monaten dieses Jahres 13,6 % des
versicherungspflichtigen Entgelts in den alten
und 14,0 % in den neuen Bundesldndern. Im
ersten Quartal schlossen die gesetzlichen
Krankenkassen damit deutlich gunstiger ab
als ein Jahr zuvor; ihr Defizit betrug lediglich
V2 Mrd DM gegeniber 24 Mrd DM im ent-
sprechenden Vorjahrszeitraum. Zwar wird
sich nach der Jahresmitte die durch die Ko-
stendémpfungsmaBnahmen bedingte Ver-
besserung nicht mehr fortsetzen, doch dirfte
die Krankenversicherung auf das ganze Jahr
gesehen eher einen hoheren UberschuB er-
zielen als im vergangenen Jahr, in dem er
rund 1 Mrd DM betrug. Damit ist zundchst
die Gefahr eines weiteren Beitragssatzan-
stiegs gebannt.
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Konjunkturlage
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Internationales Umfeld

Die Expansion der Weltwirtschaft hat sich im
Winterhalbjahr 1997/98 merklich verlang-
samt. Ausschlaggebend dafiir waren die Kri-
sen in Ostasien, die in den am starksten be-
troffenen Regionen unmittelbar zu scharfen
Wachstumseinbriichen fihrten. Die hiervon
ausgehenden kontraktiven Impulse haben
sich inzwischen fthlbar auf eine Reihe ande-
rer Volkswirtschaften ausgewirkt und insbe-
sondere die zuvor schon schwache Konjunk-
tur in Japan in Mitleidenschaft gezogen. Zu
Beginn des Jahres sind auch die Exporte der
USA in die ostasiatischen Schwellenldnder
deutlich gesunken, was jedoch angesichts der
hohen Dynamik der amerikanischen Binnen-
konjunktur dort zu einer stabilitdtspolitisch
erwlnschten Beruhigung beigetragen hat.
Die westeuropaischen Industrieldnder wurden
von der nachlassenden Absorptionsfahigkeit
des ostasiatischen Raums bislang weit weni-
ger berdhrt. Dies hangt vor allem damit zu-
sammen, daB deren realwirtschaftliche Ver-
flechtungen mit den betreffenden Schwellen-
landern nur eine vergleichsweise geringe
Rolle spielen. Industrieproduktion und Kapa-
zitatsauslastung in den EU-Staaten deuten
weiterhin auf eine zlgige konjunkturelle Auf-
wartsbewegung hin.

Angesichts der schwierigen Lage in Ostasien
hat der Internationale Wahrungsfonds seine
Vorausschatzung fir das Wachstum der Welt-
wirtschaft in diesem Jahr gegenlber seiner
Prognose vom Herbst 1997 um gut einen Pro-
zentpunkt auf 3 % nach unten korrigiert. Im
nachsten Jahr kénnte jedoch — getragen von
einer deutlichen Revitalisierung beziehungs-

Auswirkungen
der Krisen in
Ostasien auf die
Weltwirtschaft

Aktuelle Pro-
gnose des IWF



USA

weise Verstarkung der Auftriebskrafte in
den ostasiatischen und siidamerikanischen
Schwellenldndern — wieder ein Produktions-
plus von gut 32 % erreicht werden. Die Ex-
pansion in den fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften soll sich nicht zuletzt aufgrund der
Konjunkturschwéache in Japan auf jeweils
2% % in diesem und im nachsten Jahr ver-
langsamen — dabei ist das vor kurzem von der
japanischen Regierung beschlossene Kon-
junkturprogramm allerdings noch nicht be-
ricksichtigt. Die Teuerung auf der Verbrau-
cherstufe in dieser Landergruppe dirfte dem
IWF zufolge im Prognosezeitraum mit jeweils
2 % weiterhin moderat bleiben.

In den USA hat sich trotz des eingetribten
Umfelds die gesamtwirtschaftliche Expansion
nach der Jahreswende 1997/98 mit unverén-
dert hohem Tempo fortgesetzt;, das reale
Bruttoinlandsprodukt Gbertraf saison- und ka-
lenderbereinigt den Stand des vierten Quar-
tals 1997 um 1% und das Niveau vor Jahres-
frist um 3 %2 %. Dabei gingen vom AuBenhan-
del erhebliche Bremseffekte aus, die das ge-
samtwirtschaftliche Wachstum gegeniber
dem Vorguartal isoliert betrachtet um drei-
viertel Prozentpunkte gemindert haben. Aus-
schlaggebend fir die damit verbundene kraf-
tige Ausweitung des auBlenwirtschaftlichen
Fehlbetrags war, daf die Ausfuhr von Waren
und Diensten preis- und saisonbereinigt um
1% niedriger lag als im Herbst 1997, wah-
rend die Importe um 4% expandierten. Auf
der Ausfuhrseite sind im ersten Quartal — wie
bereits erwahnt — vor allem die Exporte in die
ostasiatischen  Schwellenlander  eingebro-
chen, und zwar um ein Sechstel gegenUber
der entsprechenden Vorjahrszeit.

Deutsche
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Vorausschatzungen des IWF
flr 1998 und 1999
Position 1996 1997|1998 |1999
Reales Brutto-
inlandsprodukt Verénderung gegen Vorjahr in %
Fortgeschrittene
Volkswirtschaften 1) 2,7 3,0 2,4 25
darunter:
USA 2,8 38 2.9 2,2
EU 1,7 2,6 28 2,8
Japan 39 09 0,0 1,3
Verbraucherpreise 2)
Fortgeschrittene
Volkswirtschaften 1) 2,4 2,1 2.1 2,0
darunter:
USA 29 23 2,0 24
EU 2,5 1,9 2,0 2,0
Japan 0,1 17 0,9 0,4
Zahl der Arbeitslosen in %
Arbeitslosigkeit der Erwerbspersonen
Fortgeschrittene
Volkswirtschaften 1) 7.3 7.1 7,0 6,7
darunter:
USA 5.4 49 50 5.0
EY 1,4 11 10,6 10,2
Japan 33 34 3,6 3,6

* Quelle: IWF, World Economic Outiook, Mai 1998. — 1 Industrie-
lander zuzlglich Israel, China (Taiwan), Hongkong (Sonderver-
waltungsregion), Republik Korea und Singapur. — 2 Gemessen
am Preisindex fur die Lebenshaltung.

Deutsche Bundesbank

Der Ruckgang im Exportgeschaft wurde je-
doch mehr als wettgemacht durch das kraf-
tige Wachstum des Privaten Verbrauchs und
der Anlageinvestitionen, wobei auch der zu-
vor etwas langsamer expandierende Woh-
nungsbau offensichtlich durch das niedrigere
Kapitalmarktzinsniveau splrbar angeregt
wurde. Im Gefolge der insgesamt sehr
schwungvollen Entwicklung der gesamtwirt-
schaftlichen Erzeugung nahm die Beschafti-
gung weiter zu, und die Arbeitslosigkeit er-
reichte im April/Mai mit einer Quote von
4,3% den niedrigsten Stand seit 28 Jahren.
Gleichwohl blieben preisliche Anspannungen
bislang aus. Die Lohnstiickkosten tendierten
zwar nach oben, vor allem aufgrund deutlich
nachgebender Importpreise ging jedoch die
Teuerungsrate auf der Verbraucherstufe im
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Vorjahrsvergleich merklich auf 1,5% im
ersten Drittel dieses Jahres zurtick.

In scharfem Kontrast dazu zeigt die japani-
sche Wirtschaft derzeit rezessive Tendenzen.
Die Industrieproduktion, die schon seit Mitte
1997 nach unten gerichtet ist, ging im Zeit-
raum Januar bis April saisonbereinigt um 3 %
gegeniiber der entsprechenden Vorperiode
und um 4% % gegenlber dem Stand vor Jah-
resfrist zurlick. lhre Abwartsbewegung hat
sich damit nach der Jahreswende nochmals
akzentuiert. Bei anhaltend schwacher Binnen-
nachfrage wurde die Exportkonjunktur durch
die drastisch geschrumpfte Aufnahmeféhig-
keit der ostasiatischen Schwellenldnder, die
zuvor knapp vier Zehntel der japanischen Wa-
renausfuhr aufgenommen hatten, stark in
Mitleidenschaft gezogen. Dieser Rlckgang
konnte zuletzt auch nicht mehr durch héhere
Lieferungen in die USA und andere Industrie-
lander ausgeglichen werden, so daf3 die Aus-
fuhr insgesamt im ersten Jahresviertel 1998
saisonbereinigt betrachtet das Niveau des
Vorquartals um 4 % unterschritt. Die japani-
schen Konjunkturhoffnungen richten sich
nun auf das vor kurzem beschlossene um-
fangreiche staatliche Stimulierungsprogramm,
das der Binnennachfrage neuen Schwung
geben soll. Die fiskalischen Impulse, die sich
schatzungsweise auf insgesamt gut 3 % des
BIP belaufen, kénnten schon in der zweiten
Jahreshalfte 1998 expansive Wirkungen ent-
falten. Fraglich ist aber, ob es angesichts der
unverdndert groBen strukturellen Probleme
im japanischen Finanzsektor gelingt, das Ver-
trauen der Konsumenten und Investoren
rasch und nachhaltig zu starken.
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In den Léndern der kinftigen Europdischen
Wahrungsunion (EWU) hat sich der Konjunk-
turaufschwung nach der Jahreswende
1997/98 zlgig fortgesetzt. Gemessen am
realen Bruttoinlandsprodukt von vier groBe-
ren Teilnehmerstaaten (Deutschland, Frank-
reich, Spanien und die Niederlande), far die
aktuellere Angaben vorliegen, nahm die Er-
zeugung im ersten Viertel 1998 saisonberei-
nigt um % % gegeniiber dem Vorquartal zu,
und das entsprechende Vorjahrsergebnis
wurde um 3% % Ubertroffen. Ausschlagge-
bend hierfir war, daB die Binnennachfrage
an Fahrt gewonnen hat. Inzwischen sind
auch am Arbeitsmarkt erste Zeichen einer
Entspannung zu beobachten; die Zahl der Be-
schaftigten in der EWU tendiert nach oben,
und die (standardisierte) Arbeitslosenquote
war im Marz mit saisonbereinigt knapp
11% % um einen viertel Prozentpunkt nied-
riger als vor Jahresfrist,

Das Preisklima im Gebiet der Wahrungsunion
blieb in den ersten Monaten von 1998 weit-
gehend entspannt. Gemessen an der Vor-
jahrsrate der harmonisierten Verbraucher-
preise belief sich der Preisauftrieb insgesamt
im April auf 1,4%; im vierten Quartal 1997
waren es 1,5% gewesen. Erheblich unter
dem Durchschnitt lagen weiterhin Deutsch-
land und Frankreich, deutlich darlber hinaus
gingen abermals die Teuerungsraten in ltalien
und den Niederlanden. Die Bandbreite, die
von den Landern mit der vergleichsweise
htchsten beziehungsweise niedrigsten Preis-
steigerungsrate gebildet wird, hat sich zuletzt
nicht weiter verringert.

Ewu



Frankreich

ftalien

In Frankreich hat sich in den Wintermonaten
die Binnennachfrage splrbar belebt. Das
reale Bruttoinlandsprodukt war deshalb im
ersten Jahresviertel 1998 saisonbereinigt um
2% hoher als in der entsprechenden Vor-
periode und um 3% % hoher als vor einem
Jahr. Dazu trugen nicht zuletzt vermehrte
Kaufe der privaten Haushalte von Konsum-
gutern bei, die - gemessen am realen Priva-
ten Verbrauch - saisonbereinigt um %%
Uber dem Niveau im vierten Quartal 1997
und um 3% Uber dem Stand vor Jahresfrist
lagen. Von Bedeutung hierflr war unter an-
derem die Verbesserung der Lage am Arbeits-
markt, die allerdings zum Teil auf die Umset-
zung der von der Regierung beschlossenen
Arbeitsmarktprogramme zurlickgeht. Die sai-
sonbereinigte Arbeitslosenquote betrug zu-
letzt 11,9 %, verglichen mit 12,5 % im Som-
mer 1997,

Die Industrieproduktion in Italien, deren
Wachstum im Jahresverlauf 1997 Anschluf3
an die Ubrigen EWU-Lénder gefunden hatte,
stagnierte saisonbereinigt betrachtet in den
ersten drei Mconaten dieses Jahres auf dem
Niveau des Vorquartals und Uberschritt das
Ergebnis vor Jahresfrist um 3%, verglichen
mit 5% % im Herbst 1997. Die Entwicklung
in letzter Zeit kénnte mit der nachlassenden
Wirkung der staatlichen Férderung von An-
schaffungen neuer Pkw sowie mit einer ruhi-
geren Auslandsnachfrage zusammenhdngen.
Im weiteren Jahresverlauf durfte allerdings
die nach unten gerichtete Tendenz bei den
kurz- und langfristigen Zinsen das Investiti-
onsklima beglnstigen und dem Wachstum

neue Impulse geben.
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Deutschland

Produktion und Arbeitsmarkt

Die deutsche Wirtschaft ist — trotz der nach
wie vor hohen Arbeitslosigkeit — mit einem
guten Start in das Jahr 1998 gegangen; die
konjunkturellen Auftriebskrafte haben wieder
deutlich an Schwung gewonnen. Ersten Be-
rechnungen des Statistischen Bundesamtes
zufolge ergibt sich nach Ausschaltung jahres-
zeitlicher Schwankungen und arbeitstaglicher
Besonderheiten eine Ausweitung des realen
Bruttoinlandsprodukts im ersten Vierteljahr
1998 im Vergleich zum letzten Herbst um
knapp 1%. Auf Jahresrate umgerechnet ent-
spricht das einer Wachstumsrate von nahezu
4%. Gegeniber dem Vorjahr ist die gesamt-
wirtschaftliche Produktion - wiederum auf
vergleichbarer arbeitstéglicher Basis gerech-
net — um 3 % ausgeweitet worden; kalender-
monatlich betrachtet waren es 332 %. Die
Auslastung der gesamtwirtschaftlichen Kapa-
zitdten hat damit deutlich zugenommen.

Zu dem glnstigen Gesamtergebnis haben
auch vorlibergehende Faktoren beigetragen,
so daB die konjunkturelle Grundtendenz am
aktuellen Rand von der Datenlage Uberzeich-
net wird. Neben den recht milden Witte-
rungsverhaltnissen zu Beginn dieses Jahres
dirften auch vorgezogene Kaufe im Zusam-
menhang mit der Anhebung des Regelsatzes
der Mehrwertsteuer von 15 % auf 16 % zum
1. April mit im Spiel gewesen sein. Soweit er-
kennbar hielten sich die Auswirkungen der
Krisen in Ostasien auf die deutsche Wirtschaft
allerdings nach wie vor in engen Grenzen,
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wenngleich in einzelnen Branchen das Ost-
asiengeschaft durchaus beeintrachtigt wird.

Den ifo Umfragen nach fielen die Exporter-
wartungen in der westdeutschen Industrie
zuletzt aber nicht mehr ganz so optimistisch
aus wie noch im Sommer 1997. Wenn sich
demgegeniber die Beurteilung der aktuellen
Geschéftslage deutlich verbessert hat und in
den letzten Monaten so gut war wie seit der
Phase der Wiedervereinigung nicht mehr, so
kommt darin ein merkliches Erstarken bin-
nenwirtschaftlicher Auftriebskrafte zum Aus-
druck. Gestutzt auf das anhaltend hohe Ni-
veau der Exportgeschafte waren diese in der
jungsten Zeit so kraftig, daB sich trotz der
weiterhin strukturell unglinstigen Situation in
der Bauwirtschaft am Arbeitsmarkt Anzei-
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chen fir eine Wende zum Besseren verdichte-
ten.

Einen wesentlichen Beitrag zum gesamtwirt-
schaftlichen Wachstum erbrachte das Verar-
beitende Gewerbe. Im Durchschnitt der
ersten vier Monate von 1998 war die Erzeu-
gung der Industrie saisonbereinigt um 4%
hoher als im letzten Jahresviertel 1997. Damit
wurde die damalige Wachstumsdelle Uber-
wunden, und die Expansionskrafte gewannen
wieder die Oberhand. Gegenlber dem Vor-
jahr stieg die Fertigung um 7 2%, im Mittel
der Monate Oktober bis Dezember 1997
waren es noch 42 % gewesen.

Besonders kraftig haben die Hersteller von in-
vestitionsgUtern ihre Produktion ausgeweitet.
Der Zuwachs im Vorjahrsvergleich erhéhte
sich sprunghaft von rund 4% % im letzten
Vierteljahr 1997 auf ein Zehntel in den ersten
vier Monaten des laufenden Jahres. Nicht zu-
letzt der Maschinenbau, der zu den wichtig-
sten Produzenten von Ausrlstungsgutern
zahlt, verzeichnete eine merkliche Belebung.
Ahnliches gitt fur den Stahl- und Leichtmetall-
bau. Noch besser schnitten die Hersteller von
Kraftfahrzeugen ab,. was auch den Ge-
brauchsgiiterbereich berlhrte. Hier war im
Herbst vergangenen Jahres von Schwierigkei-
ten bei der Umstellung auf neue Modelle be-
richtet worden, die nunmehr wohl iberwun-
den werden konnten. Nicht mehr ganz an
frihere Produktionserfolge ankntpfen konn-
ten demgegentiber die Hersteller von nach-
richtentechnischen Geraten. Auch der groBe
Bereich der Vorleistungsglterproduzenten
hat in der letzten Zeit etwas an Dynamik ver-
loren.

Verarbeitendes
Gewerbe

Investitions-
gltergewerbe
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *)

Deutschland

. Darunter:
Inlan-
dische
Verwen-  [Privater Staats- Aus- AuBen-
Zeit BiP dung Verbrauch jverbrauch |ristungen |Bauten beitrag Ausfuhr Einfuhr
in Preisen von 1991, Mrd DM

1997 2.Vj. 779,7 773,2 441,8 155,4 67,0 98,7 6,5 226,4 219,89
3.V 785,2 7718 438,5 153,3 67,9 98,9 13,4 2374 224,0
4. Vj. 787,6 7777 440,5 151,0 68,8 98,3 9,9 240,4 230,5

1998 1.Vj. 795,1 789,6 445,5 153,7 72,5 99,0 5,5 243,4 2379

Veranderung gegen Vorquartal in %

1997 2.Vj. 1,0 0,5 1,0 1,0 0,0 1,0 . 3,5 1,5
3.Vj. 0,5 -0,0 -1,0 -15 1.5 0,0 . 50 2,0
4.Vj. 0,5 1.0 0,5 -15 1,5 -0,5 . 1,0 3,0

1998 1. Vj. 1,0 1,5 1,0 2,0 5.5 0,5 . 1,5 3,0

in jeweiligen Preisen, Mrd DM

1997 2.Vij. 909,1 894,4 522,7 1784 69,2 113,3 14,7 237,6 222,9
3.Vj. 916,3 895,6 521,9 175,5 70,1 113,6 20,7 249,8 229,2
4. Vj. 919,5 902,9 525,2 173,2 71,5 112,8 16,6 253,7 237,1

1998 1.Vj. 9324 917,3 530,6 177,0 75,3 113,5 15,1 2574 242,3

Veranderung gegen Vorquartal in %

1997 2.Vj. 1,0 0,5 1,0 0,0 0,0 0.5 . 4,0 2,0
3.Vj. 1,0 0,0 -0,0 -1,5 1,5 0,0 . 5,0 3,0
4.Vj. 0,5 1,0 0.5 -1,5 2,0 -0,5 . 1,5 3,5

1998 1. Vj. 1.5 1,5 1,0 2,0 55 0.5 . 1,5 2,0

* Vorlaufige Ergebnisse.

Deutsche Bundesbank

Der Uberwiegende Teil der InvestitionsgUter-
produktion dtrfte, zusammen mit entspre-
chenden Importen, fur die Verbesserung und
Erneuerung des unternehmerischen Maschi-
nenparks verwendet worden sein. Nach den
Kalkulationen im Rahmen der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen sind saison-
bereinigt die Ausristungsinvestitionen der
deutschen Wirtschaft im ersten Quartal 1998
real um 5% % gegenlber dem Vorzeitraum
gestiegen, den entsprechenden Vorjahrsstand
Uberschritten sie um gut 10 % nach 4% %
im letzten Jahresviertel von 1997. Mit Bau-
maBnahmen, die gewodhnlich mit Erweiterun-
gen einhergehen, waren die gewerblichen
Unternehmen aber weiterhin sehr zurtickhal-
tend. Auch aus diesem Grunde erhdhten sich
die Bauinvestitionen insgesamt, in denen
auch der Wohnungsbau und der 6ffentliche

Bau eingerechnet sind, in den ersten drei Mo-
naten des Jahres saisonbereinigt lediglich um
2%, was im Vorjahrsvergleich eine Zunahme
um 32 % bedeutet.

Die lebhafte Produktionsaktivitat in der Indu-
strie konnte nur durch eine weiterhin starke
Beanspruchung der Kapazitdten realisiert
werden. Den Ergebnissen der ifo Umfragen
nach hielt sich der Auslastungsgrad im Marz
auf dem zum Jahresende 1997 erreichten Ni-
veau. In den alten Bundeslandern ging er um
vier Prozentpunkte Uber den oberen Rand der
Zone der Normalauslastung hinaus. In Ost-
deutschland wurde zu Frihjahrsbeginn der
bisher héchste Nutzungsgrad erreicht; gleich-
wohl bestehen hier noch in verschiedenen
Wirtschaftsbereichen erhebliche Produktions-

reserven.
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Im engeren Bereich der Industrie konnten die
ostdeutschen Betriebe betrachtlich an Boden
gewinnen. Den vorliegenden statistischen In-
formationen nach verzeichneten sie ein weit
Uberdurchschnittliches Wachstum. Verglichen
mit dem entsprechenden Vorjahrsstand war
der Zuwachs der Produktion in allen Berei-
chen mit Ausnahme der Verbrauchsgiter
zweistellig, die Hersteller von Investitions-
gltern erreichten sogar eine Steigerung von
nahezu einem Viertel.

in Ost-
deutschland im Sinne einer Starkung der in-

Damit wurde der Strukturwandel

dustriellen Basis und einer Verminderung des
Ubergewichts der Bauwirtschaft weiter vor-
angetrieben. Gemessen an der Wertschdp-
fung erhohte sich der Anteil des Verarbeiten-
den Gewerbes im ersten Quartal 1998 auf
16" %; gleichwohl ist die Bedeutung des
Baugewerbes mit reichlich 132% - gegen-
Uber gut 4% im Westen — noch immer so
groB, daB dessen unglnstige Entwicklung
auf die Gesamtsituation durchschlagt. Dies
war auch im ersten Quartal 1998 der Fall und
hat maBgeblich dazu beigetragen, dal die
in Ost-
deutschland nach Ausschaltung der Saison-

gesamtwirtschaftliche  Produktion

und Kalendereinflisse etwas gesunken ist
und sich ihre Entwicklung noch deutlicher als
zuvor von der in den alten Bundeslandern —
hier verstarkte sich das Wachstum auf rund
1% — unterschied.

In der gesamten Ubrigen Wirtschaft, fur die
traditionell nur wenige statistische Informa-
tionen verfligbar sind, ist die gesamtdeutsche
Wertschépfung im ersten Quartal weiter ge-
stiegen. Insbesondere die unternehmensna-
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hen Dienstleistungen dirften an der Bele-
bung in der Industrie partizipiert haben. Die
Bereiche Verkehr und Nachrichtenibermitt-
fung profitierten ebenfalls von der allgemei-
nen konjunkturellen Besserung. Im Handel
machten sich — bei einer insgesamt tenden-
ziell eher schwachen Umsatzentwicklung —
im Vorfeld der zum 1. April vorgenommenen
Mehrwertsteueranhebung Vorzieheffekte po-
sitiv bemerkbar.

Die gefestigte Gangart der Konjunktur
strahlte teilweise auch auf den Arbeitsmarkt
aus. Nach langerer Zeit intensiver Bem(hun-
gen der Unternehmen um Einsparungen und
Rationalisierung scheinen die Spielrdume
nunmehr zunehmend ausgeschépft. Uberdies
durften die Méglichkeiten der Flexibilisierung
des Arbeitseinsatzes, die in den Tarifrunden
der vergangenen Jahre erschlossen wurden,
inzwischen weitgehend genutzt werden. Sei-
nen Ausdruck findet dies einmal in einem an-
haltend stetigen Anstieg der Zahl der den Ar-
beitsémtern gemeldeten offenen Stellen.
Zwar durfte dabei eine Stellenoffensive der
Arbeitsverwaltung mitgespielt haben; die Zu-
nahme der Arbeitsangebote um 120 000 bin-
nen Jahresfrist spricht aber auch fir eine kon-
junkturell steigende Nachfrage. Mit saisonbe-
reinigt 440 000 Ende Mai war der Bestand
unbesetzter Arbeitsplatze hoher als jemals
zuvor seit Beginn der gesamtdeutschen stati-
stischen Erhebung im Jahr 1991. Zum anderen
ist der Beschaftigungsriickgang, der seit dem
Ausklingen des Vereinigungsbooms zu ver-
zeichnen war, anndhernd zum Stillstand ge-
kommen. Im Méarz jedenfalls war die Zahl der
Erwerbstatigen — den Schatzungen des Stati-
stischen Bundesamtes nach — saisonbereinigt

Lichtblicke am
Arbeitsmarkt
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mit 33,80 Millionen nur wenig niedriger als .
_ 9 . g. Arbeitsmarkt
Ende 1997; das vergleichbare Vorjahrsniveau
wurde zwar um 210 000 unterschritten, Ende Mio
. Erwerbstatige
vergangenen Jahres hatte das Minus aber 55 saisonbereinigt, vierteljahrlich
noch 280 000 betragen.
350
Beschaftigung Mitentscheidend fiir die Stabilisierung der Be- 345
in der Industrie L . .
schaftigungslage war, daB es im Verarbeiten- o
den Gewerbe per saldo zu Neueinstellungen
gekommen ist. Manche Stimmen berichten 33 \‘jg;fa”ﬁﬁrn“?go%ege”
. . . . Tsd
bereits von Personalengpassen bei bestimm- 0

nieuren und EDV-Fachkréften. Die Aufhellung

“ay
ten Berufsgruppen, insbesondere bei Inge- “llll II“I”“II
- 300

in der Industrie hat immerhin ein gewisses - 600

. . Mi
Gegengewicht zu den Arbeitsplatzverlusten 5‘3
im Bau gebildet. Im Bauhauptgewerbe, fir Arbeitstose
o . . a5 saisanbereinigt, vierteljahrlich
das aktuelle statistische Informationen vorlie- '
. ) N . . AprilMai
gen, belief sich der Riickgang im Vorjahrsver- 40
gleich im Marz auf fast 92 % gegeniber 6 %
35
zu Ende vergangenen Jahres. In der Ubrigen
Wirtschaft durfte es zu einem verhaltenen 30 Vers
erdnderung gegen Tod
Personalaufbau gekommen sein. Verjahr in 1000 + 500
. . . . . . + 300
Arbeitsiosigkeit  Die Entwicklung der Erwerbslosigkeit, fur die l”“l “”““
leicht rickldufi . L A . .

7 bereits Angaben bis einschlieflich Mai vorlie- I i ' I . | A!r}wai 0
gen, deutet auf eine Fortsetzung der glnsti- 0
ger gewordenen Beschéaftigungstendenz hin.

Die Zahl der Arbeitslosen war jedenfalls sai- % frbeitsiosent )
April/Mai

sonbereinigt im letzten Monat mit 4,32 Mil- 2%
Westdeutschland

Olstdeutschland
Weit hoher war die Arbeitslosenquote mit 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Deutsche Bundesbank

lionen um rund 200 000 niedriger als Ende

1997. Das vergleichbare Vorjahrsniveau

wurde erstmals seit August 1995 unterschrit- 12
ten, und zwar um 60 000. Der Anteil der
Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen verrin-
gerte sich saisonbereinigt von 11,8 % Ende
1997 auf nunmehr 11,2 %. 0

18,7 % nach wie vor in den neuen Bundes-
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Nachfrage im
Verarbeitenden Gewerbe
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landern. Aber auch dies bedeutet eine leichte
Entlastung, waren Ende Dezember 1997
doch noch 19,7 % der Erwerbspersonen ar-
beitslos gemeldet. Zu einem nicht geringen
Teil ist die Besserung einer Ausweitung der ar-
beitsmarktpolitischen  MaBnahmen  zuzu-
schreiben. Speziell Projekte zur Arbeitsbe-
schaffung sind verstarkt geférdert worden.
Ende Mai nahmen in Ostdeutschland
280000 Erwerbstdtige daran teil, rund
75 000 mehr als zu Jahresbeginn und 40 000
mehr als zwolf Monate zuvor. Weiterbil-
dungskurse besuchten zur gleichen Zeit

150 000 Teilnehmer.

Nachfragetendenzen

Die Auftragseingdnge beim Verarbeitenden
Gewerbe zeigen ebenfalls, daf3 die Basis der
konjunkturellen Expansion in der letzten Zeit
merklich breiter geworden ist. Neben eine an-
haltend hohe Auslandsnachfrage trat eine
spiurbar verstarkte Ordertatigkeit inlandischer
Kunden. In den ersten vier Monaten dieses
Jahres gingen von ihnen im Mittel — saisonbe-
reinigt und in Preisen des Jahres 1991 gerech-
net — um gut 5 % hohere Bestellungen ein als
im vierten Quartal 1997; der entsprechende
Vorjahrsstand wurde um 7 %2 % Uberschritten,
verglichen mit 3% im letzten Jahresviertel
1997.

Besonders kraftig belebt hat sich die Nach-
frage aus dem inland bei den Produzenten
von Investitionsgitern. Nachdem diese zuvor
langere Zeit konjunkturell eher im Schatten
gestanden hatten, konnten sie im ersten Jah-
resdrittel 1998 nach Ausschaltung jahreszeit-
lich Ublicher Schwankungen um fast 11%

Arbeitsmarkt-
politische
Malinahmen

Starkere
Inlands-
nachfrage

Lebhafte
Investitions-
gliternachfrage



Auslands-
nachfrage auf
anhaltend
hohem Niveau

Baunachfrage
vortibergehend
héher

hohere Auftrage verbuchen als im letzten
Quartal 1997. Im Vorjahrsvergleich bedeutete
das eine Ausweitung um ebenfalls 11%; im
Herbst 1997 war das Auftragsniveau von
zwdlf Monaten zuvor dagegen noch um 1%
unterschritten worden. Wesentlichen Anteit an
dieser Wende hatte speziell der Fahrzeugbau
mit seinen Zweigen Kraftfahrzeuge sowie
Luft- und Schienenfahrzeuge und der Schiff-
bau. DarUber hinaus konnte der Maschinen-
bau deutlich mehr Bestellungen verbuchen
als in den vorangegangenen Monaten.

Aus dem Ausland war auch in den ersten Mo-
naten von 1998 ein groBer AuftragsfluB bei
der deutschen Industrie zu verzeichnen; das
Volumen lag saisonbereinigt aber nur wenig
hoher als gegen Ende des vergangenen Jah-
res. Der Anstieg gegentber dem Vorjahr be-
trug 8 %, hatte im letzten Jahresviertel 1997
aber noch bei mehr als 12 % gelegen. Hier ist
nicht auszuschlieBen, daB die Krisen in Ost-
asien das Geschaft in manchen Sparten un-
ginstig beeinfluBt haben. Auch kénnte inter-
national bei einigen Vorprodukten nach den
vorausgegangenen Lageraufstockungen eher
vorsichtig disponiert worden sein. Zumindest
muBten die Hersteller von Vorleistungsgltern
deutlichere AuftragseinbuBen hinnehmen.

Die Auftragseingdnge beim Bauhauptge-
werbe waren in jingerer Zeit von deutlichen
monatlichen Schwankungen gepragt. Dies
galt insbesondere in Ostdeutschland. Zu Jah-
resbeginn verzeichnete der Wohnungsbau
einen Auftragsschub, dem folgte im Februar
der gewerbliche Bau. Insbesondere diese Be-
wegungen haben dazu beigetragen, dafB die
Orders im ersten Quartal des Jahres insge-
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samt saisonbereinigt um rund 32 % hoher
waren als im letzten Jahresviertel 1997 und
das Vorjahrsergebnis
3% % nach fast 8% Ende 1997 unterschrit-
ten. Hierin ist aber wohl eher eine Reaktion

lediglich noch um

auf die recht unglnstige Entwicklung in den
letzten Monaten des vergangenen Jahres
denn eine konjunkturelle Besserung zu sehen.
Die Baugenehmigungen im ostdeutschen

Wohnungsbau jedenfalls waren zu Jahresbe-

53



Privater
Verbrauch

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

ginn 1998 verstarkt ricklaufig. Im Mittel der
ersten drei Monate sank die Zahl der neu ge-
nehmigten Wohnungen in den neuen Bun-

deslandern um zwei Finftel unter das schon

recht niedrige Vorjahrsergebnis. Da auBer-
dem die Genehmigungen im gewerblichen
und offentlichen Bau unverdndert eine nega-
tive Tendenz aufweisen, ist fiir die ostdeut-
sche Bauwirtschaft eine Milderung des An-
passungsdrucks noch nicht in Sicht.

Auch in den alten Bundesldndern zeichnet
sich bisher kein Ende der ungunstigen Ent-
wicklung ab. Die in den ersten Monaten des
Jahres verstarkten Auftragsvergaben von sei-
ten &ffentlicher Bauherren kénnen angesichts
der vielerorts unverdndert angespannten
Haushaltssituation schwerlich als dauerhaft
angesehen werden. Im Wohnungsbau scheint
sich die im Jahr 1997 - gemessen an den
Baugenehmigungen - aufwartsgerichtete
Nachfrage im Einfamilienhausbau nicht mehr
im gleichen AusmaB fortzusetzen. Damit ent-
fallt ein Gegengewicht zu dem seit langerem
tendenziell zurGckgehenden GeschoBwoh-
nungsbau. Der AuftragsfluB far gewerbliche
Bauten ist allerdings in den ersten Monaten
des Jahres lebhafter geworden.

Verbrauch, Einkommen und Ersparnis der
privaten Haushalte

Die Kombination von Einkommensteuersen-
kungen zum Jahresanfang einerseits und ab-
sehbarer Anhebung der Mehrwertsteuer ab
April andererseits haben im ersten Quartal
1998 zu verstarkten Kaufen der privaten
Haushalte gefUhrt, von denen erstmals seit
langerem insbesondere der Einzelhandel pro-
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fitierte. Auch die allgemeine Aufhellung des
Konjunkturhorizonts dirfte sich positiv aus-
gewirkt haben. Lebhaft gefragt waren lan-
gerfristige Gebrauchsgiiter wie zum Beispiel
Einrichtungsgegenstéande. Gleiches gilt far
Personenkraftwagen, wobei die Einflhrung
neuer Modelle, die verbesserte Lieferfahigkeit
einiger Automobilproduzenten und steuerbe-
dingt vorgezogene Anschaffungen den Ab-
satz befligelten. Insgesamt war der reale
Konsum der privaten Haushalte im ersten
Quartal saison- und kalenderbereinigt um
1% hoher als im letzten Vierteljahr 1997; im
Vorjahrsvergleich hat er mit reichlich 1% %
ebenfalls beachtlich zugenommen.

Von der Einkommensseite gab es zu Jahres-
beginn durchaus Spielraum fir eine Auswei-
tung des Privaten Verbrauchs. Die Beschafti-
gung hat sich — wie geschildert — insgesamt
stabilisiert. Aufgrund der auBergewdhnlich
milden Witterung sind zudem die Verdienste
der im Baugewerbe - und anderen AuBenbe-
rufen — tatigen Arbeitnehmer saisonbereinigt
deutlich gestiegen. Insgesamt ist daher die
gesamte Bruttolohn- und -gehaltssumme im
ersten Quartal 1998 gegenilber dem letzten
Vierteljahr von 1997 um gut 2% gewach-
sen. Hinzu kamen nicht unbetrachtliche Ent-
lastungen durch die Anfang Januar in Kraft
getretene Senkung des Solidaritdtszuschlags
sowie die gleichzeitige Anhebung des steuer-
lichen Grundfreibetrags. Netto haben sich die
Arbeitseinkommen im Vergleich zu Ende
1997 (allerdings nicht gegeniber der entspre-
chenden Vorjahrszeit) nach Ausschaltung sai-
sonaler Schwankungen um 1% erhoht. Aus
offentlichen Kassen flossen den privaten
Haushalten in den ersten drei Monaten dieses

Verfiigbares
Einkommen
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Ersparnis

Weiterhin
qunstiges
Preisklima

Jahres weniger Transferleistungen zu als im
letzten Jahresviertel 1997, was jedoch vor al-
lem mit einer Veranderung in den Zahlungs-
modalitdten beim Arbeitslosengeld zusam-
menhing. Unter EinschluB3 der (brigen Ein-
kommen, die auBer den Vermdgenseinklnf-
ten noch die Privatentnahmen umfassen, ist
das VerfUgbare Einkommen der privaten
Haushalte im ersten Quartal 1998 saisonbe-
reinigt um 1% und damit kraftiger als zuvor
gewachsen. Sein entsprechendes Vorjahrs-
niveau Ubertraf es in realer Rechnung um
1%2%, worin sich auch der erreichte hohe
Grad an Preisstabilitat widerspiegelt.

Die Verbesserung der Einkommenslage
wurde von den privaten Haushalten nicht vol-
lig fur die Ausweitung des Konsums ausge-
schopft, so daB noch Raum flr eine etwas
hohere Ersparnis blieb. Mit saisonbereinigt
12 Y% (nach 12 % Ende 1997) entsprach die
Sparquote etwa dem Stand zu Beginn des
Vorjahres, wodurch der seitherige R{ickgang
nahezu aufgewogen wurde. Ob die jlingste
Entwicklung bereits als Zeichen einer tenden-
ziellen Festigung der Sparquote angesehen
werden kann, muB vorerst offen bleiben, zu-
mal vor allem die dauerhaften Reaktionen der
Verbraucher auf die Erhdhung der Mehrwert-
steuer zum 1. April dieses Jahres noch abzu-
warten sind.

Preise und L6hne

Die Preisbewegungen hielten sich auch zu
Frahjahrsbeginn in engen Grenzen. Zwar ist —
wie erwahnt —zum 1. April der Regelsatz der
Mehrwertsteuer von 15 % auf 16 % herauf-
gesetzt worden; die Preise auf der Verbrau-
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cherstufe, die gewodhnlich als Gradmesser fur
die Inflation angesehen werden, erhdhten
sich aber nicht so stark, wie es dem rein rech-
nerischen Effekt, den das Statistische Bundes-
amt auf 0,5 Prozentpunkte beziffert, entspro-
chen hatte. Saisonbereinigt stieg der Preisin-
dex fUr die Lebenshaltung von Marz auf April
lediglich um 0,3 %, der Abstand zum Vorjahr
vergroBerte sich von 1,1% auf 1,4 %. Nur bei
wenigen Erzeugnissen gibt es aufgrund der
ausgewiesenen Preisveranderung Anhalts-
punkte daflr, daB3 die Steuer unmittelbar in
vollem Umfang an die Endabnehmer weiter-
gegeben wurde. Im Mai hat sich die Vorjahrs-
rate auf 1,3 % ermaBigt.

Von groBer Bedeutung fur die ruhige Preis-
tendenz waren die Preisbewegungen bei den
gewerblichen Waren, auf die ein groBer Teil
der gesamten Verbrauchsaufwendungen der
privaten Haushalte entfallt. Zum einen sind
die inldndischen Erzeugerpreise industrieller
Produkte saisonbereinigt schon seit einiger
Zeit weitgehend stabil, und die Teuerung im
Vorjahrsvergleich  belief sich zuletzt auf
0,3 %. Zum anderen sind die Einfuhrpreise in
den letzten Monaten saisonbereinigt gesun-
ken; im April waren Importe um 0,5 % billiger
als ein Jahr zuvor. Hier wirkten sich die bis
Mérz gesunkenen internationalen Olpreise
sowie die reichliche Versorgungslage auf vie-
len Rohstoffmarkten positiv aus.

Mit den Tarifvereinbarungen in der diesjahri-
gen Lohnrunde haben die Sozialpartner so-
wohl der glnstigen Preissituation Rechnung
getragen als auch eine wichtige Vorausset-
zung fiir ein weiterhin ruhiges und entspann-
tes Preisklima geschaffen. Damit wurde zu-

55

Tarifverein-
barungen...



... Im &ffent-
lichen Dienst

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

Zur Preisentwicklung

vierteljahrlich, Verdnderung gegen Vorjahr in %

Einfuhrpreise

N I|||
0 Illln_ I-l -
I . . /I

-2 April

-4 %
Erzeugerpreise

ewerblicher Produkte +4
Inlandsabsatz)

+2

' ..-ll"'_ |"||} \
ER=

Aprit
-2

Gesamtwirtschaftliches
+8  Baupreisniveau

+6

+4

" ll
0 -y

-2 Preisindex fur die Lebenshaltung
aller privaten Haushalte

+6
+4
ApriliMai
[T i "
Hnnihi
1993 1994 1995 1996 1997 98

Deutsche Bundesbank

dem die beschaftigungsorientierte Grundlinie
der letzten beiden Jahre fortgesetzt. Eingelei-
tet wurde die Lohnrunde 1998 in West-
deutschland durch den TarifabschluB fur die
Arbeitnehmer im 6ffentlichen Dienst. Im Rah-
men eines Schlichtungsverfahrens einigte
man sich auf eine Anhebung der Tarifverdien-
ste fur die Angestellten und Arbeiter zum
1. Januar 1998 um 1% %. Das Weihnachts-
geld bleibt hingegen in seiner Hohe weiterhin
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unverandert. Eine Ubertragung des Ergebnis-
ses auf die Beamtenbesoldung ist vorgese-
hen. Zusatzlich haben sich die Sozialpartner
auf eine Neuregelung der Zusatzversorgung
im offentlichen Dienst verstandigt. Danach
soll ab 1999 der zusatzliche, Uber 5,2 % der
Bruttoléhne und -gehalter hinausgehende
Finanzierungsbedarf der Versorgungskasse
zur Halfte von den Arbeitnehmern getragen
werden.

Auch
wurde eine Aufbesserung der Tarifverdienste
um 1% % vereinbart, die zum 1. April 1998
wirksam wurde. Gleichzeitig entfallt aller-

in der westdeutschen Baubranche

dings fur Uberwiegend nicht auf Baustelien
beschéftigte Arbeitnehmer der sogenannte
Bauzuschlag in Hohe von 5,9 % der Grund-
vergltung, wobei es aber fUr bereits Beschaf-
tigte eine ,Besitzstandsklausel” gibt. Ab
1999 wird zudem fir die gesamte Beleg-
schaft das 13. Monatseinkommen aus der Be-
messungsgrundlage far die Urlaubsvergitung
herausgenommen, was nach Angaben der
Arbeitgeber zu einer Verringerung der jahrli-
chen Lohnkosten um etwa 1% flhrt.

Weitaus hoher fiel die diesjahrige Lohnrunde
in Westdeutschland fir die Arbeitnehmer der
chemischen Industrie aus. Hier wurden die
monatlichen Bez(ige im Frihjahr bei einer
Laufzeit von 14 Monaten um 2,4 % angeho-
ben. Zusatzlich erhalten die Beschéftigten
eine Einmalzahlung in Héhe von 1,1% des
jahrlichen Tarifeinkommens. Auf Unterneh-
mensebene konnen jedoch — aus wirtschaft-
lichen Griinden - Vereinbarungen Uber eine
Verschiebung oder Uber eine Kirzung dieser
Einmalzahlung getroffen werden, wodurch

..inder
Bauwirtschaft

_..inder
chemischen
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der differenzierten Absatz- und Ertragslage in
der Chemie zumindest teilweise Rechnung
getragen wird. Umgerechnet auf eine Lauf-
zeit von zwolf Monaten weist der Abschluf3
ein Volumen von maximal 3% auf. Fir die
Metallindustrie war bereits im letzten Jahr ein
Vertrag mit einer Laufzeit von zwei lahren
geschlossen worden, der zusatzlich zur
Aufbesserung der Tarifentgelte um 1% % im
Jahr 1997 eine weitere Anhebung um 22 %
zum 1. Aprit 1998 vorsah, was rein rechne-
risch fir dieses Jahr ein Volumen von 1,9 %

bedeutet.

Die Lohnrunde 1998 flr Westdeutschland ist
damit in wichtigen Bereichen abgeschlossen.
FaBt man die bisherigen Vereinbarungen zu-
sammen, so dirften sich die Tarifverdienste in
den alten Bundeslandern 1998 im Jahres-
durchschnitt um etwas mehr als 1% % erho-
hen, verglichen mit gut 1% im vergangenen
Jahr.
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Fur die Beschaftigten des offentlichen Dien-
stes in Ostdeutschland ist zusatzlich zur An-
hebung der Tarifverdienste um 1% %, die ab
Januar 1998 wirksam geworden ist, zum
1. September 1998 ein weiterer Anglei-
chungsschritt der Entgelte von 85% auf
86 % des Westniveaus vorgesehen. Auch
in anderen ostdeutschen Wirtschaftszweigen,
wie etwa in der Versicherungsbranche oder
dem Einzelhandel, wurden beziehungsweise
werden weitere, bereits friher vereinbarte
Angleichungsschritte in diesem Jahr wirksam.
Demgegentber bleibt die Ost-West-Relation
der VergUtungen in der Bauwirtschaft unver-
andert bei 93,8 %. Hier erhdhen sich die Ver-
dienste der ostdeutschen Beschaftigten wie
im Westen um 1/ %, allerdings erst zum
1. Oktober 1998 und damit sechs Monate
spater als in den alten Bundesldndern. Ge-
messen an den tariflichen Grundvergiitungen
dirfte in der Gesamtbetrachtung das Entgelt-
niveau in diesem Jahr Gber 90% der ver-
gleichbaren Westbezlige hinausgehen.
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AuBenwirtschaft
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Die lebhafte Exporttatigkeit der deutschen
Wirtschaft, die im vergangenen Jahr die trei-
bende Kraft des wirtschaftlichen Auf-
schwungs war, stitzte auch in den ersten
Monaten dieses Jahres die wirtschaftliche
Aufwartsentwicklung in Deutschland. Zwar
belasten seit dem vergangenen Herbst die
Krisen in einzelnen Landern Stdostasiens die
Absatzmoglichkeiten deutscher Firmen in die-
ser Region; die insgesamt weiter aufwartsge-
richtete Grundtendenz im deutschen AuBen-
handel wurde dadurch jedoch nicht beein-
trachtigt. Trotz der ebenfalls kraftig gestiege-
nen Einfuhren hat sich der Exportiiberschul3
im ersten Quartal 1998 gegeniber dem vor-
angegangenen Vierteljahr saisonbereinigt um
2% Mrd DM auf 34% Mrd DM erhoht; der
Vergleichswert fiir die entsprechende Vor-
jahrszeit wurde damit um fast 9 Mrd DM
Ubertroffen.

Gegenlaufig zur Entwicklung im Warenhan-
del stellte sich die Situation bei den , unsicht-
baren” Leistungstransaktionen dar; hier er-
gab sich in saisonbereinigter Rechnung in den
ersten drei Monaten dieses Jahres ein Ge-
samtdefizit in Héhe von 39 Mrd DM, ver-
glichen mit 27 Mrd DM im Vorquartal, wobei
insbesondere die Laufenden Ubertragungen
an das Ausland aufgrund von vorgezogenen
Zahlungen an den EG-Haushalt per saldo
deutlich gestiegen sind. Im Gesamtergebnis
wurde dadurch der hohere Exportiberschul3
mehr als ausgeglichen. Die deutsche Lei-
stungsbilanz schloB im ersten Quartal 1998
mit einem saisonbereinigten Defizit von 6 Mrd
DM ab, nach einem Aktivsaldo von 3 Mrd
DM im letzten Quartal des Vorjahres, aber

Uberblick



einem Passivsaldo in Héhe von 9% Mrd DM
vor Jahresfrist.

Leistungsbilanz im einzelnen

Ausfuhren

Nach einer voriibergehenden Abschwachung
des deutschen Exportwachstums im letzten
Quartal des vorigen Jahres belebte sich die
Ausfuhrtatigkeit nach der Jahreswende wie-
der deutlich. Im ersten Vierteljahr 1998 stie-
gen die Exporte saisonbereinigt und dem
Wert nach um gut 3% gegeniiber dem
Vorquartal; sie lagen damit um 16% Uber
dem entsprechenden Stand des Vorjahres.
Auch real gerechnet, das heiit nach Aus-
schaltung der binnen Jahresfrist eingetrete-
nen Preissteigerungen (von rd. 1 2 %), ergab
sich mit 14, % eine ahnlich hohe Zuwachs-
rate. Zu dieser Entwicklung hat das kraftige
weltwirtschaftliche Wachstum beigetragen,
das — wie im allgemeinen Gblich — mit einer
noch starkeren Belebung des Welthandelsvo-
lumens einhergegangen ist. Nach den neue-
sten Schatzungen internationaler Organisa-
tionen durfte sich die Expansion des Welthan-
dels im letzten lahr trotz des Wachstumsein-
bruchs in den Krisenldndern Stidostasiens in
einer GréBenordnung von 9% bis 10 % be-
wegt haben; fir 1998 wird ein Wachstum in
etwas vermindertem Umfang erwartet.

Die deutsche Exportwirtschaft hat daran in
Uberdurchschnittlichem MaB  partizipieren
kénnen. Die Voraussetzungen dafir sind in
den letzten beiden Jahren durch einschnei-
dende Umstrukturierungen und moderate
Lohnsteigerungen geschaffen worden, deren
Effekte auf der auBenwirtschaftlichen Seite
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durch die Entzerrung im Wechselkursgeflige
nachhaltig verstarkt wurden. Gestiitzt auf die
durchgreifenden Verbesserungen der preisli-
chen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Produkte auf den Weltmarkten, die sich aus
dem Zusammenwirken heimischer und exter-
ner Faktoren ergaben, konnten inléndische
Exportunternehmen offenbar  bemerkens-
werte Marktanteilsgewinne verzeichnen.

Die gleichzeitige Schwéacheneigung der Nach-
frage in den siidostasiatischen Krisenldndern
hat auf das Gesamtergebnis nicht durchge-
schlagen, zumal deren Anteil an den deut-
schen Ausfuhren mit rund 5% relativ gering
ist. Allerdings zeichnet sich auf dem erreich-
ten hohen Niveau der Exporte eine Abfla-
chung der Wachstumsraten ab, was aber
eher als eine Normalisierung denn als eine
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Tendenzwende anzusehen ist. Der Anstieg
des Auftragseingangs in der Industrie aus
dem Ausland hat sich zu Beginn dieses Jahres
jedenfalls abgeschwécht, nachdem er zuvor
zwei Jahre lang auBerordentlich kraftig zuge-
nommen hatte.

Nach den bisher vorliegenden Daten zur Auf-
gliederung der deutschen Ausfuhren nach
Bestimmungslandern, die allerdings nur bis
zum Februar dieses Jahres reichen, hat die
Entwicklung in den Krisengebieten Sitdost-
asiens mittlerweile zwar durchaus ihre Spuren
im deutschen Auf3enhandel mit dieser Region
hinterlassen. So lagen die deutschen Exporte
in die Gruppe der Sudostasiatischen Schwel-
lenldnder, die lange Zeit zweistellige Zu-
wachsraten aufgewiesen hatten, in den
ersten beiden Monaten dieses Jahres um
5% % unter ihrem Vorjahrsniveau. Auch die
Ausfuhren nach Japan, die aufgrund der aus-
gepragten Wachstumsschwéche der japani-
schen Wirtschaft schon seit ldngerem eine
rlcklaufige Tendenz aufweisen, sind im
Vorjahrsvergleich erneut deutlich gesunken
(~ 14 %). Die UmsatzeinbuBen auf den ge-
nannten asiatischen Exportmdarkten wurden
im Gesamtergebnis allerdings durch die leb-
haftere Nachfrage in Europa und in den Ver-
einigten Staaten mehr als ausgeglichen. So
Ubertrafen die Lieferungen deutscher Export-
guter in die Mitgliedstaaten der Europdischen
Union (EV), die rund 55% der deutschen
Warenausfuhr abnehmen, in den ersten bei-
den Monaten ihren entsprechenden Vorjahrs-
wert um 15% %. Die deutschen Ausfuhren in
die Vereinigten Staaten, auf die ein Anteil von
8% an der Gesamtausfuhr entfallt, sind
binnen Jahresfrist sogar um nicht weniger als
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Regionale Entwickiung
des AuBenhandels

Januar/Februar 1998

Ausfuhr Einfuhr
Veran- Veran-
derun- derun-
gen gen
gegen- gegen-
uber tber
Mrd Vorjahr j Mrd Vorjahr
Landergruppe/Land {DM in % DM in %
Industrieldander 116,9 14,8 1019 15,3
EU-Lénder 88,2 15,5 74,3 16,0
darunter:
Belgien und
Luxemburg 8,6 4,4 7.5 7.8
Frankreich 17,2 14,1 14,9 16,9
Italien 11,8 18,7 10,3 11,9
Niederlande 11,5 19,2 12,2 22,9
Osterreich 8,2 13,6 5,1 16,0
Spanien 6,2 19,6 4,9 20,6
Vereinigtes
Koénigreich 134 19,1 9,4 16,6
Sonstige
Industrielander 28,7 12,8 27,6 13,3
darunter:
Vereinigte
Staaten von
Amerika 13.3 23,1 10,5 21,7
Japan 321 —-14,0 6,5 13,2
Reformlander 17,0 25,1 16,4 10,4
darunter:
Mittel- und
osteuropéische
Reformidnder 15,2 271 12,2 9,0
China 1) 1,5 59 4,0 12,8
Entwicklungslander 16,9 2,5 14,8 2.8
darunter:
OPEC-Lander 2,8 5,8 1,9, -184
Stdostasiatische
Schwellenlander 66 - 54 7.2 7.9
Alle Lander 2) 1511 1431 133,2 11,6

1 Ohne Hongkong. — 2 Die Gesamtzahlen fur ,Alle
Lander” enthalten Angaben, die fir 1997 regional auf-
gegliedert noch nicht vorliegen.

Deutsche Bundesbank



Einfuhren

Importpreise

23% gestiegen. Noch etwas hohere Zu-
wachsraten hatte die deutsche Exportwirt-
schaft erneut im Handel mit den mittel- und
osteuropaischen Reformldndern zu verzeich-
nen (27 %), der in den letzten Jahren wach-
sende Bedeutung erlangt hat und mit einem
Anteil von 10 % das Gewicht des US-Marktes
Gbertrifft.

In nahezu gleichem Tempo wie die Ausfuhren
erhohte sich im ersten Quartal dieses Jahres
der Wert der deutschen Wareneinfuhren.
Gegenlber dem Vorquartal betrug der An-
stieg saisonbereinigt 3% und im Vergleich
zum ersten Vierteljahr 1997 rund 13 %. Hier-
bei ist allerdings in Rechnung zu stellen, dal
die Einfuhrpreise — anders als die Preise far
Ausfuhrgiter — im ersten Quartal dieses Jah-
res deutlich gesunken sind (saisonbereinigt
um 1% % gegenlber dem Vorquartal). Nach
Ausschaltung der Preishewegungen war der
reale Anstieg der Warenbeziige aus dem Aus-
land mit rund 4 % gegenlber dem vierten
Quartal von 1997 also noch etwas starker als
das reale Exportwachstum. Ausschlaggebend
hierfar darften sowohl die allgemeine Bele-
bung der Produktion im Verarbeitenden Ge-
werbe in den ersten Monaten dieses Jahres
als auch die glinstige Exportkonjunktur gewe-
sen sein, die zu einem wachsenden Bedarf an
Vorprodukten, Halbwaren und Rohstoffen
aus dem Ausland flhrte. Darlber hinaus mé-
gen aber auch preisinduzierte Vorratseindek-
kungen eine Rolle gespielt haben.

Der Rackgang der Einfuhrpreise zeichnete
sich bereits in den Herbstmonaten des ver-
gangenen Jahres ab, als es zu einer deut-
lichen Entspannung auf den internationalen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

Rohstoffmarkten gekommen war. Vor allem
die Preise fUr Erdol haben sich betrachtlich
verringert. Die Dollarnotierung fir Rohdl aus
den Nordsee-Fordergebieten lag im Mérz
dieses Jahres nur noch bei 13" Dollar je Bar-
rel, verglichen mit noch 19 Dollar im Durch-
schnitt des vierten Quartals 1997. Auf DM-
Basis gerechnet und gewogen mit den Antei-
len der einzelnen Lieferldnder an den deut-
schen Rohdlimporten lagen die Olpreise im
Marz um 28% unter dem Vorjahrsstand.
Nach den Beschlissen der OPEC, die Forder-
mengen zu kirzen, hat sich die Lage auf den
Olmarkten weitgehend stabilisiert.

Die verstarkte Importnachfrage aus Deutsch-
land richtete sich, den engen innereuropai-
schen Handelsverflechtungen entsprechend,
vor allem auf die EU-Lander. Die Warenbe-
zlige aus der EU Ubertrafen jedenfalls in den
ersten beiden Monaten des laufenden Jahres
- weiterreichende Angaben liegen bislang
nicht vor — den Vergleichswert vom Vorjahr
um 16 %. Noch wesentlich kraftiger hat zwar
der Wert der Einfuhren aus den Vereinigten
Staaten zugenommen. Darin durften sich
aber auch die durch die binnen Jahresfrist er-
folgte Dollaraufwertung bedingten Steige-
rungen der DM-Einfuhrwerte aus den USA
niedergeschlagen haben; real gerechnet sind
die Warenbezlige aus den USA kaum starker
als die Lieferungen aus den EU-Ladndern ge-
stiegen. Kraftig fiel auch mit knapp 8 % der
Anstieg der Einfuhren aus den sldostasiati-
schen Schwellenldndern aus. Hierin dirfte
unter anderem die Verbesserung der preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit der Produkte je-
ner Lander zum Ausdruck kommen, deren
Wahrungen seit dem Spatsommer durch zum
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. Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen
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Leistungsbilanz

Mrd DM; saisonbereinigt

1997 1998
Position 3.V) 1AV 1LY
1. AuBenhande!
Ausfuhr (fob) 230,5i 2304 2390
Einfuhr (cif) 196,2 ] 1984] 204,5
Saldo 34,3 31,9 34,4
2. Dienstleistungen (Saldo) -13,91 -14,11 - 15,6
darunter:
Reiseverkehr (Saldo) ~-12,7: =130} -12,4
3. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) 07§ - 25} - 39
darunter:
Vermogenseinkommeen
(Saldo) .31 - 201 - 3,7
4, Laufende Ubertragungen
(Saldo) -16,2] ~1041] ~20,0
Saldo der Leistungsbilanz 1) 3.1 32t - 60

1 Enthélt auch die Ergdnzungen zum Warenverkehr.

Deutsche Bundesbank

Teil markante Abwertungen gekennzeichnet
waren. Dagegen haben die wertmaBigen Ein-
fuhren aus der Gruppe der OPEC-Staaten, vor
allem wegen des Rickgangs der Preise fir
Rohdél, im Vorjahrsvergleich um 182 % abge-

nommen.

Dem UberschuB im Warenhandel standen
wie Oblich Defizite im Bereich der ,,unsichtba-

i

ren” Leistungstransaktionen gegentber, die
den Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland,
die grenziiberschreitenden Erwerbs- und Ver-
mdgenseinkommen und die Laufenden Uber-
tragungen umfassen. Im ersten Quartal fiel
der zusammengefalte Passivsaldo in den ge-
nannten Bereichen mit saisonbereinigt 394
Mrd DM deutlich h&her aus als im Vorquartal

(27 Mrd DM).
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Kraftig erhdht haben sich vor allem die un-
entgeltlichen Leistungen an das Ausland; der
Anstieg des Defizits in diesem Bereich hat da-
mit maBgeblich zu dem deutlicheren Minus-
saldo der gesamten ,, unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen beigetragen. Saisonbereinigt
betrachtet waren die Laufenden Ubertragun-
gen an das Ausland im ersten Quartal dieses
Jahres mit 20 Mrd DM (netto) annahernd
doppelt so hoch wie im letzten Quartal 1997.
Hierfr waren in erster Linie héhere Zahlun-
gen an den EG-Haushalt verantwortlich. Der
Anstieg geht, ahnlich wie bereits im Vorjahr,
auf auBergewdhnlich hohe Vorauszahlungen
auf den von Deutschland im Verlauf des Jah-
res 1998 insgesamt zu leistenden Beitrag zum
EG-Haushalt zuriick, die dann in den weite-
ren Monaten des Jahres durch entsprechend
niedrigere  Uberweisungen wieder ausge-
glichen werden.

Das Defizit im Dienstleistungsverkehr mit
dem Ausland lag in den ersten drei Monaten
dieses Jahres in saisonbereinigter Rechnung
mit 15% Mrd DM ebenfalls Uber dem Wert
im vorangegangenen Quartal (gut 14 Mrd
DM). Zwar sind die Ausgaben flr deutsche
Dienstleistungsimporte um 2 % zuriickgegan-
gen, wozu die Stabilisierung der friher dyna-
mischen Reiseverkehrsaufwendungen beige-
tragen hat, die gegenilber dem Vorquartal
saisonbereinigt sogar leicht ricklaufig waren.
Allerdings haben die Einnahmen fiir deutsche
Dienstleistungsexporte mit rund 7% noch
deutlich starker als die Ausgaben abgenom-
men, was vor allem auf geringere Einnahmen
im Bereich der Versicherungsdienstleistungen
zurtickzufthren ist.

Laufende Uber-
tragungen

Dienstfeistungs-
bilanz



Frwerbs- und
Vermdégens-
einkommen

In  saisonbereinigter Rechnung verstarkt
haben sich auch die Netto-Ausgaben bei den
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen. Die
Defizite in diesem Bereich beliefen sich im
ersten Quartal 1998 auf rund 4 Mrd DM,
nach 2% Mrd DM im letzten Vierteljahr von
1997. Der mit 3% Mrd DM merklich gestie-
gene Passivsaldo bei den Vermdgenseinkom-
men ist zu einem guten Teil auf geringere
vom Ausland erhaltene Einnahmen aus
Direktinvestitionen  zurlickzuf(hren. Diese
Entwicklung wirkte auf der Einnahmenseite
dem positiven Effekt entgegen, der durch die
verstarkte Anlagebereitschaft deutscher Inve-
storen in hoéherverzinsliche Fremdwahrungs-
papiere und die Aufwertung des US-Dollar zu
beachtlich gestiegenen Kapitalertragseinnah-
men aus Wertpapierbesitz gefihrt hatte. Per
saldo waren die Einnahmen damit durch
einen deutlich stdrkeren Rickgang als die
Kapitalertragsausgaben gekennzeichnet, die
sich im Beobachtungszeitraum angesichts
tendenziell gesunkener Kapitalmarktzinsen

gleichfalls verringerten.

Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Das Geschehen an den internationalen
Finanzmarkten war zu Beginn des Jahres
1998 von recht unterschiedlichen Entwicklun-
gen gepragt. Wahrend die Lage in Slidost-
asien nach den gravierenden Turbulenzen
vom letzten Jahr trotz einer zeitweiligen Beru-
higung weiterhin fragil erscheint, zeigten sich
die Aktien- und Rentenmarkte der Industrie-
lénder Uberwiegend in einer ausgesprochen
freundlichen Verfassung. Vor diesem Hinter-
grund nahmen die in der deutschen Zah-

Deutsche
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1997 1998
Position 1.Vi. 4.Vij. 1.Vj.
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 202,8 2393 235,0
Einfuhr (cif) 180,7 204,4 2041
Saldo +220% +349; +309
2. Saldo der unsichtbaren
Leistungstransaktionen -304% ~-2551 -361
Saldo der Leistungsbilanz 1) -99; + 76, - 60
It. Saldo der Vermégenstber-
tragungen + 09§ + 00] + 14
Il. Kapitatbilanz 2
Direktinvestitionen -164t% -202, - 59
Wertpapiere 3} - 42% + 85 -40.1
Deutsche Anlagen
im Ausland ~-456 | -201] -832
Ausiandische Anlagen
im Inland +41,4 +2667 +432
Kreditverkehr 3) 4) +31,21 - 1,70 +303
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz +10,71 -1541 -157
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
{Restposten) - 361 + 827 +213
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
{Zunahme: +) 5)
{410+ 1+ 1) - 191 + 041 + 10

1 Enthalt auch die Erganzungen zum Warenverkehr. — 2 Netto-
kapitalexport: -~. — 3 Ohne Direktinvestitionen. — 4 Einschl.
sonstige 6ffentliche und private Kapitalanlagen. — 5 Ohne SZR-
Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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Kapitalverkehr

Mrd DM, Netto-Kapitalexport: -

1997 1998
Jan./ Sept/ |Jan/
Position April Dez. April
1. Direktinvestitionen ~-195¢ -252i - 184
Deutsche Anlagen
im Austand ~-1741 -23,5i - 27,0
Auslandische Anlagen
im Intand - 201 - 1,71+ 86
2. Wertpapiere -1811 +154] - 43,0
Deutsche Anlagen
im Ausland ~57,71 -32,2] -104,2
Aktien -32,1} -12,1{ - 539
Investmentzertifikate - 30} - 36]- 113
Rentenwerte -20,1 -14,3: - 325
Geldmarktpapiere - 25} - 08}~ 05
Finanzderivate 1} - 00 - 1,31 - 59
Auslandische Anlagen
im Inland +396] +4761 + 61,2
Aktien ~10,2} + 551+ 7.6
Investmentzertifikate + 1,1 - 58§~ 01
Rentenwerte +456] +4491 + 49,0
Geldmarktpapiere + 641 + 291+ 55
Optionsscheine - 320 + 01} - 08
3. Kreditverkehr +4691 -103] + 33,7
Kreditinstitute +9291 -3991 + 951
langfristig +1861 -200f+ 7,2
kurzfristig +743] -1991 + 878
Unternehmen und
Privatpersonen -363: +30,7] - 60,3
langfristig + 061 + 011- 00
kurzfristig 2 -369! +30,6] - 60,3
Offentliche Stellen -~ 96, - 1,11~ 10
langfristig - 53 -03}- 12
kurzfristig - 437 - 081+ 02
4. Sonstige Kapitalanlagen't. - 1,57 - 1,1} - 18
5. Saldo aller statistisch
erfaBten Kapital-
bewegungen + 7,8] -21,2) - 29,6
Nachrichtlich:
Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bun-
desbank zu Transaktions-
werten
(Zunahme: %) 3) - 2,21 - 041 + 19

1 Verbriefte' und nicht' verbriefte Optionen sowie
Finanztermingeschifte. — 2 Ohne die noch nicht be-
kannte Verdnderung der Finanzbeziehungen zu auslan-
dischen Nichtbanken: und der Handelskredite fur April
1998. — 3 Ohne SZR-Zuteiluing und bewertungsbe-
dingte Verdnderungen.

Deutsche Bundesbank
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lungsbilanz erfaBten Kapitalstréme wieder
kraftig zu. Dabei kam es im Wertpapierver-
kehr und bei den Direktinvestitionen zu
Netto-Kapitalexporten; lediglich im Kreditver-
kehr flossen im Ergebnis Auslandsgelder zu.
AuBerdem erhohten sich die Netto-Auslands-
aktiva der Bundesbank geringflgig.

Die veranderten Einschatzungen international
orientierter Anleger spiegeln sich in dem
deutlichen Umschwung im Wertpapierver-
kehr wider. Netto gerechnet flossen von
Januar bis April dieses Jahres 43 Mrd DM ins
Ausland, nachdem zwischen September und
Dezember 1997 noch Netto-Kapitalimporte
von 15% Mrd DM zu verzeichnen gewesen

waren.

Ausschlaggebend fur den Umschwung war
das wieder erwachte Interesse heimischer In-
vestoren an zusétzlichen Auslandsanlagen,
die sich mit gut 104 Mrd DM im Vergleich zur
Vorperiode mehr als verdreifachten. Davon
floB der Rekordbetrag von 54 Mrd DM in aus-
landische Dividendenwerte, nach lediglich
12 Mrd DM im letzten Viermonatsabschnitt
von 1997. Kraftige Kurssteigerungen an
wichtigen Auslandsborsen haben die Nach-
frage offenbar spUrbar belebt. In diesem Zu-
sammenhang ist auch das zu Jahresbeginn
hohe Mittelaufkommen bei hiesigen Invest-
mentfonds zu sehen, die sich seit einiger Zeit
sehr stark in Auslandsaktien engagieren.
Grenzlberschreitende  Diversifizierungsbe-
strebungen inlandischer Anleger im Vorfeld
der Europédischen Wahrungsunion mdgen
darliber hinaus eine Rolle gespielt haben.
Hierflr spricht jedenfalls, daB Aktien der

Umschwung
im Wertpapier-
verkehr

Deutsche
Anlagen in
auslandi-
schen ...

... Aktien



... Renten-
werten

europaischen Partnerlander vielfach beson-
ders gesucht waren.

Neben auslandischen Aktien wurden auch
Rentenwerte verstarkt nachgefragt. Insge-
samt stockten Inlander — Uberwiegend han-
delte es sich hierbei um hiesige Kreditinstitute
— ihre Bestande an Auslandsanleihen von
Januar bis April um 32 % Mrd DM auf, gegen-
{ber 14 Mrd DM im Vorzeitraum. Dabei be-
lebte sich erneut vor allem das Interesse an
Fremdwahrungsanleihen (224 Mrd DM), das
zuvor unter den Krisen in Ostasien deutlich
gelitten hatte. An erster Stelle in der Gunst
der Anleger standen Dollaranlagen, die bei
wenig verandertem Dollarkurs von den leicht
ausgeweiteten Zinsdifferentialen zu ldngerfri-
stigen DM-Papieren profitieren konnten. Der
.Konvergenzhandel” mit européaischen Ren-
tenwerten spielte demgegenuber — anders als
im Vorjahr — nur noch eine untergeordnete
Rolle. Inléndische Investoren erwarben in der
Berichtsperiode auch vermehrt DM-Anleihen
auslandischer Emittenten (10%2 Mrd DM,
nach 5 Mrd DM im Viermonatsabschnitt zu-
vor), die — abhangig vom Standing des
Schuldners — eine zum Teil merklich héhere
Rendite als inlandische Papiere aufweisen.

in den Ubrigen Segmenten des Wertpapier-
verkehrs war insgesamt gesehen ebenfalls ein
verstarktes Auslandsengagement deutscher
Investoren festzustellen. So erh&hten sich die
Anlagen in auslandischen Investmentfonds
um knapp 112 Mrd DM; dabei flossen 2 Mrd
DM in auslandische Geldmarktfonds, aus
denen inlandische Anleger in der Vorperiode
noch in geringem Umfang Mittel abgezogen
hatten. Der Netto-Erwerb von Geldmarktpa-
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Erwerb ausléandischer Aktien
durch Inlander

Mrd DM

Viermonatsabschnitte,
+50 Kapitalexport: +

+ 40

+30

+10

1996 1997 1998

Regionalstruktur der Aktienkaufe

Ubrige Lander (9,5%) )
Frankreich

(16,2%)

USA
(19,9%)

Schweiz
(7,2%)

: . ltalien
Spanien
(7p,4%) GroB- (6,7%)
britannien
{13,1%)

1 Netto-Erwerb auslandischer Aktien (ohne
Aufteilung der Leihgeschafte mit auslandi-
schen Aktien) von Januar bis April 1998.

Deutsche Bundesbank

pieren (2 Mrd DM) blieb dagegen auf niedri-

gem Niveau nahezu unverandert.

Die anhaltende Internationalisierungstendenz
bei Vermdgensanlagen kam nicht nur in dem
hoéheren Auslandsengagement hiesiger Anle-
ger zum Ausdruck, sondern auch in einer
starkeren Prasenz des Auslands am deutschen
Markt. Per saldo erwarben ausldndische Inve-
storen in den Monaten Januar bis April fur
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gut 61 Mrd DM Wertpapiere in Deutschland,
verglichen mit 472 Mrd DM in den vier
Monaten davor. Dabei wies das Mittelauf-
kommen von Monat zu Monat ausgespro-
chen groBe Schwankungen auf. So verauBer-
ten ausladndische Investoren im Marz per
saldo inlandische Papiere, wahrend sie in den
anderen Monaten kraftig hinzukauften. Mog-
licherweise haben die Diskussion iber die
Konvergenzberichte vor der Ratsentschei-
dung zur Teilnahme an der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union oder das Ende des japanischen Fiskal-
jahres die Dispositionen auslandischer Anle-
ger in diesem Monat beeinflult. "

Mit 49 Mrd DM entfiel im Berichtszeitraum
der (berwiegende Teil der Auslandsanlagen
auf Rentenwerte. Dabei standen - anders
als in der Vorperiode — Anleihen privater
Emittenten im Mittelpunkt des Interesses.
Auslandische Investoren nahmen per saldo
Bankschuldverschreibungen im Wert von
38% Mrd DM in ihre Portfeuilles auf (Vorperi-
ode: 10% Mrd DM). Die Nachfrage richtete
sich hier vor allem auf Fremdwahrungsanlei-
hen (19 Mrd DM) und auf o&ffentliche
Pfandbriefe (15 Mrd DM). Demgegenuber
ging der Erwerb &ffentlicher Anleihen (102
Mrd DM) im Vergleich zu den letzten vier Mo-
naten von 1997 spirbar zurick. Umfangrei-
chere Netto-Kaufe von Staatspapieren waren
im wesentlichen nur bei den zweijdhrigen
Schatzanweisungen (,,Schatze”) zu beobach-
ten (12 Mrd DM), von denen der Bund
im Marz 1998 eine Neuemission aufgelegt
hat. Moglicherweise spiegelte die veranderte
Struktur der Anlageschwerpunkte internatio-
naler Investoren eine gewisse Normalisierung
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in den Portfoliodispositionen im Berichtszeit-
raum wider, nachdem in den letzten Monaten
des vergangenen Jahres die ,Flucht in die
Qualitat” erstklassiger staatlicher Schuldner
im Mittelpunkt der Anlageentscheidungen
der internationalen Finanzmarktakteure ge-
standen hatte.

Neben Rentenwerten zeigten Anleger aus
dem Ausland auch weiterhin Interesse an
deutschen Aktien (7 2 Mrd DM), deren Kurse
im Berichtszeitraum kréaftig gestiegen sind.
Ebenfalls verstarkt nachgefragt wurden inlén-
dische Geldmarktpapiere (5 Mrd DM), wo-
bei hier zuletzt der Erwerb kurzlaufender
Bankenemissionen  dominierte.  Dagegen
haben auslandische Anleger ihre Bestdnde an
hiesigen Investmentzertifikaten zuletzt kaum
verdndert, nachdem sie in der Vorperiode um

6 Mrd DM verringert worden waren.

Wie beim grenzliberschreitenden Wertpapier-
verkehr kam es in den ersten vier Monaten
von 1998 auch bei den Direktinvestitionen zu
Netto-Kapitalexporten. Diese fielen mit 18 V;
Mrd DM allerdings deutlich geringer aus als in
der Vergleichsperiode Ende 1997 (gut 25 Mrd
DM), da auslédndische Unternehmen mit
82 Mrd DM erstmals seit [dngerem wieder in
nennenswertem Umfang in Deutschland in-
vestierten; in den letzten vier Monaten von
1997 hatten sie noch Mittel in Ho&he von

1 Teilweise sind solche Ausschlage auch auf Wertpapier-
leihgeschafte zurtickzufthren, die in der deutschen Zah-
lungsbilanz als Wertpapiertransaktionen gebucht wer-
den. Da diese Leihgeschdfte in jlngerer Zeit beachtliche
Volumina angenommen haben, schlagen sie in manchen
Monaten auf das Gesamtergebnis im Wertpapierverkehr
durch und gleichen sich erst in einer langerfristigen Be-
trachtung unter EinschluB der Riickabwicklung wieder
aus.

... Aktien und
sonstigen Wert-
papieren

Direkt-
investitionen



Kreditverkehr
der Nicht-
banken

Kreditverkehr
der Banken

1%2 Mrd DM aus ihren deutschen Beteiligun-
gen abgezogen. BeeinfluBt von einer groBen
Einzeltransaktion im Finanzbereich Gbertraf
der deutsche Beteiligungserwerb im Ausland
zu Beginn dieses Jahres mit 27 Mrd DM deut-
lich das Ergebnis des Vergleichszeitraums
(23> Mrd DM). Bevorzugte Ziele hiesiger In-
vestoren waren eindeutig die Partnerlander in
der EU, wdhrend die Vereinigten Staaten —
nach dem hohen Engagement des Vorjahres
— zunachst wieder etwas an Bedeutung verlo-
ren zu haben scheinen.

Auch im Kreditverkehr der inlandischen
Nichtbanken flossen zwischen Januar und
April 1998 Mittel in betrachtlicher Hohe ins
Ausland ab. So stiegen die (Netto-) Forderun-
gen der Unternehmen und Privatpersonen
gegenUber dem Ausland um nicht weniger
als 604 Mrd DM, nachdem sie von Septem-
ber bis Ende 1997 noch um 302 Mrd DM ab-
geschmolzen waren. Uberwiegend handelte
es sich bei diesen Kapitalexporten um die zu
Jahresbeginn Ubliche Wiederanlage kurzfristi-
ger Gelder am Euromarkt. Die Dispositionen
der offentlichen Haushalte fihrten im Ergeb-
nis ebenfalls zu Mittelabflissen (1 Mrd DM);
hier dominierten allerdings die langfristigen
Kredittransaktionen mit dem Ausland.

Den bilanziellen Gegenposten zu den be-
schriebenen Netto-Kapitalexporten stellten
Mittelzuflisse in das inlandische Bankensy-
stem dar. Die Netto-Auslandsforderungen der
inlandischen Kreditinstitute nahmen im Be-
richtszeitraum um 95 Mrd DM ab, nachdem
sie in den letzten vier Monaten von 1997
noch um 40 Mrd DM gestiegen waren. Auf
den langfristigen Kreditverkehr der Banken
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entfielen zwischen Januar und April 1998
Kapitalimporte in Hohe von lediglich 7 Mrd
DM. Die hohen Zuflusse kurzfristiger Gelder
sind als Reflex der oben erwahnten Aufstok-
kung der Eurceinlagen durch Nichtbanken
sowie der Kapitalexporte im Wertpapierver-
kehr anzusehen.

Anders als die Auslandsposition der Kredit-
institute haben sich die Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank in den ersten vier Monaten
von 1998 nur vergleichsweise wenig veran-
dert; sie nahmen (zu Transaktionswerten ge-
rechnet) um 2 Mrd DM zu, wahrend sie von
September bis zum Jahresende 1997 leicht
um 2 Mrd DM zurlckgegangen waren. Da-
bei stiegen im Berichtszeitraum die Auslands-
forderungen unter dem EinfluB von Devisen-
zuflissen durch Dollarzinseinnahmen und
der Hereinnahme von US-Truppendollar um
3% Mrd DM an. Gleichzeitig nahmen aber
auch die Verbindlichkeiten der Bundesbank
gegenUber ausldndischen Wahrungsbehor-
den und internationalen Organisationen um
1% Mrd DM zu. Im Mai erhéhten sich die
Netto-Auslandsforderungen der Bundeshank
nochmals um 1 Mrd DM. Zu den am 14. Mai
1998 festgestellten (neuen) Bilanzkursen ge-
rechnet beliefen sich die Netto-Auslands-
aktiva Ende Mai damit auf 113% Mrd DM,
verglichen mit 111 Mrd DM zum Jahreswech-
sel 1997/98.

Wechselkursentwicklung

Netto-Aus-
landsposition
der Deutschen
Bundesbank

Die Entwicklung an den Weltdevisenmarkten
im Frihjahr 1998 stand zwar noch teilweise
unter dem EinfluB der Krisen in Ostasien und
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Wechselkurse
ausgewahlter Wahrungen

DMW/§ DM/E
DMA00Y - \wechselkurs der D-Mark
uber dem ...
20 9egeniber dem ! 31
... britischen Pfund "“\,‘
1 (rechte Skala) , [/( |
9 biod 30
AT A
1.8 y e Y29
... Us-Dollar
17 ' (linke Skala) 2,8
1,6 2,7
... Japanischen Yen
15 (linke Skala) 26
1.4 25
13 2,4
Monatswerte Tageswerte
1997 1998

* Wechselkurse errechnet auf Basis der
amtlichen Kassa-Mittelkurse.

Deutsche Bundesbank

ihrer Nachwirkungen. Insbesondere die Ent-
wicklung der Wahrungen der asiatischen
Krisenregion selbst sowie der wirtschaftlich
eng damit verflochtenen Lander war durch
die weiterhin bestehenden Unsicherheiten
gepragt. Die Devisenmdrkte in Europa waren
hiervon jedoch nur am Rande betroffen und
richteten vielmehr ihr volles Augenmerk auf
die bevorstehende Euro-Einflhrung zu Be-
ginn des nachsten Jahres und die damit ver-
bundenen politischen Weichenstellungen, die
an den Mdrkten durchweg positiv aufgenom-
men wurden. Abgesehen von einigen kleine-
ren Verspannungen kann somit das Wechsel-
kursumfeld des Fridhjahres aus der Sicht der
deutschen Wirtschaft insgesamt als verhalt-
nismaBig ruhig bezeichnet werden, was sich
in dem relativ stabilen Verlauf des handelsge-
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wichteten AuBenwerts der D-Mark aus-

driickte.

Das gilt auch fur das bilaterale Kursverhaltnis
der D-Mark gegeniber dem US-Dollar, der
sich in den Frihjahrsmonaten zunachst, von
wenigen Ausnahmen abgesehen, in einem
relativ engen Korridor zwischen 1,80 DM und
1,85 DM bewegte. Das robuste Wirtschafts-
wachstum in den Vereinigten Staaten, das
trotz des relativ hohen Auslastungsgrads
kaum groBere Inflationsanspannungen erken-
nen 4Bt und daher auch fur die absehbare
Zukunft gut fundiert scheint, dirfte der maB-
gebliche Grund fur die relativ feste Position
der amerikanischen Wahrung sein. Mit ins
Bild gehoren aber auch die im Vergleich dazu
eher vorsichtigen Einschatzungen der Wachs-
tumsperspektiven der deutschen Wirtschaft
in den ersten Monaten dieses Jahres. Erst in
der jungeren Zeit hat sich demgegeniber
eine glnstigere Beurteilung der Entwick-
lungsaussichten in Deutschland durchgesetzt,
die zusammen mit der positiven Aufnahme
der Beschlusse von Anfang Mai zum Beginn
der Europaischen Wahrungsunion die D-Mark
tendenziell starkte. Zuletzt wurde der US-Dol-
lar mit 1,82 DM gehandelt.

Das Pfund Sterling setzte in den ersten Mona-
ten dieses Jahres zundchst seinen Aufwer-
tungstrend gegeniiber der D-Mark und den
eng mit ihr verbundenen kontinentaleuropai-
schen Wahrungen fort. Der anhaltende
Wachstumsvorsprung der britischen Wirt-
schaft und die daraus abgeleiteten Zinserwar-
tungen haben dabei wohi die entscheidende
Rolle gespielt. Zeitweilig mégen dariber hin-

aus Unsicherheiten im Zusammenhang mit

US-Dollar

Pfund Sterling



EWU-
Wdhrungen

der konkreten Ausgestaltung der Europai-
schen Wahrungsunion das Anlageinteresse in
Pfund verstarkt haben, nachdem die britische
Regierung bereits im vergangenen Herbst
deutlich gemacht hatte, daB das Vereinigte
K&nigreich in den Anfangsjahren nicht teil-
nehmen werde. Ende Marz erreichten die
Notierungen fir die britische Wahrung mit
3,70 DM ihren bisher hochsten Stand in den
neunziger Jahren. Die dédmpfenden Wirkun-
gen, die davon auf die britische Exporttatig-
keit ausgingen, waren bis dahin allerdings zu-
nehmend splrbar geworden und schlugen
sich in steigenden Handelsbilanzdefiziten nie-
der. Anfang April haben sie den Markten zu
einer gewissen Korrektur der vorangegange-
nen Entwicklung des Pfund AnlaB3 gegeben.
In die gleiche Richtung wirkte auch das ge-
stiegene Vertrauen internationaler Anleger in
den Euro im AnschluB an die Beschlisse von
Anfang Mai. Im Ergebnis verlor die britische
Wahrung in nur sechs Wochen bis Mitte
Mai 20 Pfennig oder 6,5% gegeniber der
D-Mark. Seitdem stabilisierte sich der Kurs
und stand zuletzt bei 2,97 DM.

Das Verhaltnis der D-Mark gegenUber den
tbrigen EWU-Teilnehmerwahrungen war be-
reits seit dem vergangenen Herbst von
bemerkenswerter Stabilitat und zunehmen-
der Konvergenz in Richtung auf die im EWS
vereinbarten Leitkurse gepragt. Das galt in
noch starkerem MaB3 nach der dreiprozenti-
gen Leitkursaufwertung des irischen Pfund
Mitte Marz, durch den die Paritaten wieder
in ein ausgewogeneres Verhdltnis zu den
herrschenden Fundamentalbedingungen ge-
bracht wurden. Noch bestehende Abwei-
chungen der Kassakurse des irischen Pfund

Deutsche
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und der italienischen Lira sowie der spani-
schen Peseta von ihren DM-Paritaten spiegeln
den derzeitigen Zinsabstand und die Erwar-
tungen Uber den Zeitpfad der Zinsanglei-
chung bis zum Beginn der Wahrungsunion
Anfang nachsten Jahres.

Die Kursentwicklung gegentiber dem japani-
schen Yen stand weiterhin im Zeichen der
ostasiatischen Wahrungsturbulenzen und der
wechselnden Einschatzungen Gber die wirt-
schafts- und strukturpolitischen Antworten
darauf. Nachdem der anfanglich starke Wert-
verlust, den die japanische Wéhrung in der
zweiten Halfte des vorigen Jahres erfahren
hatte, gegen Ende des Jahres gestoppt wor-
den war, legte der Yen in den ersten Wochen
dieses Jahres sogar etwas zu. Optimistische
Erwartungen in bezug auf die von der Regie-
rung angekindigten StltzungsmaBnahmen
waren hierfir im wesentlichen verantwort-
lich. Als im weiteren Jahresverlauf jedoch na-
here Informationen Uber das tatsachliche
AusmaB der Rezession und insbesondere
Uber den Zustand des japanischen Finanzsek-
tors bekannt wurden, schwachte sich der Yen
wieder ab. Nur vorUbergehend konnten die
zu erwartenden Konsequenzen weiterer Ab-
wertungen auf den bereits hohen auBenwirt-
schaftlichen UberschuB und die handelspoliti-
schen Beziehungen insbesondere zu den Ver-
einigten Staaten diese Entwicklung bremsen.
Auch die zeitweise massiven Interventionen
der japanischen Notenbank haben die Ab-
wertungstendenz des Yen nicht umkehren
kdnnen. Im Ergebnis notierte der Yen bei Ab-
schluB dieses Berichts mit 1,24 DM merklich
schwacher als zur Jahreswende (1,38 DM).
Noch deutlicher als in den Kassa-Kursnotie-
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rungen selbst kommen die bestehenden Un-
sicherheiten Uber den Zustand und die Ent-
wicklungsperspektiven der japanischen Wirt-
schaft in der hohen impliziten Volatilitat des
Yen-Wechselkurses zum Ausdruck.

Im gewogenen Durchschnitt zeigte der
AuBenwert der D-Mark (gegeniber den
Wahrungen von 18 Industrielandern), der in
den ersten drei Monaten dieses Jahres relativ
konstant gewesen war, seit April eine leichte
Aufwertungstendenz. Bei AbschluB dieses
Berichts lag er 1,3 % {iber seinem Wert zum
Jahreswechsel 1997/98. Nach Bereinigung

70

um die unterschiedlichen Preissteigerungs-
raten im Inland und im Ausland fallt die reale
Aufwertung mit 0,8 % aber etwas geringer
aus. Angesichts der Tatsache, dal3 die kon-
junkturelle Belebung gegenwartig an Kraft zu
gewinnen scheint und daB der reale AuBen-
wert der D-Mark gegenlber anderen Indu-
strielandern auch zuletzt leicht unterhalb sei-
nes langjahrigen Durchschnitts lag, kann
diese Entwicklung als durchaus angemessen
angesehen werden. An der Wettbewerbsfa-
higkeit deutscher Produkte im Ausland hat
sich dadurch praktisch nichts gedndert.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetéare Entwicklung und Zinssdtze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwickiung,

1 Deutschland. Statistisch bedingte Veranderungen sind ausgeschaltet. —
2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
stinden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 4 Ohne Bundesbank,

2. Offentliche Finanzen »

3. AuBenwirtschaft

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- [Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3)|M2 2) M12) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
7,8 10,2 93 8, 4,0 7.5 11,1 63
8,9 938 98 9, 6,0 53 9,6 6,7
0,6 17 5,0 7, 9,1 4,5 88 6,5
7,5 57 10,3 7, 55 33 7.9 5,6
6,2 51 8,5 7, 4,5 3,2 7,7 5.1
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %| Verdnderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
6,4 6,4 59 10,8 8,2 3,9 3,0 7.8 5,1
6,1 6,1 4,6 0 7.4 7.3 43 31 7.7 5.0
5.7 a1 38 2,4 7.8 7.0 51 31 7.7 49
57 4,5 4,0 2,3 6,8 6,5 4,1 3,2 7.7 51
5.2 3,7 34 1.3 45 6,4 4,1 31 7.8 5.1
5.0 4,0 3,2 2,0 4,7 6,0 4,0 34 7.7 52
4,6 2,8 3,2 0,5 1.4 5, 4,1 3,5 7.7 52
4,6 3,0 28 0,9 - 0,1 5, 4,1 34 7.7 5.1
3,1 2,9 21 1,2 0,6 6, 3,7 3,4 7.7 4,8
2,8 2,3 2,4 31 3,6 6, 4,6 3,5 7.7 4,7
5,1 4,31ip) 3,7 4,3 6,2 7, 4,5 35 7,7 4,7
P 4,71p) 41 N1 6,1}p) 9,71p) 8,6{pm 3,9 34 7.7 4,7
. 3,4 7,7 4,8

einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. — 5 Von 1 Mio DM bis unter
5 Mio DM.

6*

der Finanzen. — * Deutschland.

Sozialver-
Gebietskérperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 2)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- | Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne |Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen [Ausgaben ]saldo stand saldo bilanz 3) kurzfr. Kredite |Kredite 4) Dollarkurs der D-Mark 5)
Veranderung gegen Vorjahr in % | Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
3.1 4,8 - 1320 15 2,8 - 232 174,9 - 1883 1,65 193,4
7,0 3,9 - 106,1 16 09 - 329 - 579 102,7 1,62 193,4
p) 3,2iP) 33|k - 1103 19 P - 9,0 - 324 47,0 4,0 1,43 203,9
ts) -~ 23Jt) - 1,3]t9) - 1200 21 ts) -~ 10,5 - 20,7 55,6 - 364 1,50 199,3
ts) 149 - 10| - 940|® 22 ts) 5,0 - 17 - 859 75,6 1,73 189,4
7.1 6,7 - 250 18 - 6,9 - 7.9 17,4 - 0,2 143 203,4
8,5 39 - 429 19 51 - 18 2,4 5.6 1,42 205,0
- 07 - 07 - 242 20 - 6,5 - 2,9 8,0 - 6,8 1,47 202,4
0,4 0,1 - 169 20 - 59 - 7,6 16,9 - 130 1,52 198,4
- 41 - 19 - 301 20 - 6,6 - 7.4 30,4 ~ 14,7 1,50 199,5
- 48 - 25 - 488 21 59 - 34 0,2 - 1,9 1.53 197,0
- 23 1,0 - 321 21 - 2,3 - 9,6 - 129 20,0 1,66 193,0
0,5 - 05 - 169 21 - 03 0,9 - 220 16,4 1,71 190,3
2,9 - 06 - 215 21 - 0,7 31 - 173 12,7 1,81 185.8
p) 48ip) -~ 40P - 222]t) 22 p) 8,4 3,2 - 338 26,6 1,76 188,5
p) - 6,0 - 463 52,0 1,82 187,0
- 16,5 6,7 1,78 188,3
- 2.3 14,7 1,82 187,4
2,9 - 1.4 1,81 187,0
- 46,9 38,7 1,83 186,7
p) - 109 1,81 187,8
1,77 190,2
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium 1 Deutschland. — 2 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnit-

te. — 3 Vierteljahresangaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch An-
derung in der Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaf-
tet. — 4 Einschl.- Restposten. — 5 Gewogener AuBenwert der D-Mark
gegenuber den Wahrungen von 18 Industrielandern.
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4. Auftragseingang und Produktion »

Veranderung gegen Vorperiode in % 1)

Juni 1998

I. Wichtige Wirtschaftsdaten

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1991. —
3 Ab 1995 vorlaufig. Errechnet aus Angaben mit zwei Nachkommastellen,

Auftragseingang (Volumen) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe 2) Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- }Investitions- {Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- guter- brauchsgtiter- |Bauhaupt-
produkt 2)3) jinsgesamt dem Inland dem Ausland ]gewerbe 4) insgesamt produzenten produzenten |produzenten |gewerbe
2,7 7.8 5,2 12,7 7.6 4,2 7.1 2,2 1,8 10,2
5) 5)
1,8 0,0 - 03 0,7 - a4 2,2 14 6,3 - 13 - 13
1,4 0,1 - 29 53 - 72 0,2 - 13 2,7 .00 - 58
2,2 6,1 1.8 13,2 - 72 43 6.4 44 Z o4lem - 51
0,0 - 28 - 3.2 - 22 - 39 - 13 - 26 0,2 - 15 - 31
- 00 0,5 - 16 4,2 - 32 - 02 - 1,1 0, 1,2 - 158
1.5 2,6 3,0 2,2 0,2 1.5 1.7 11 1.6 20,4
0,5 0,3 - 1,2 2,7 1,7 1.4 2.2 1,4 - 0.2 0,9
0,5 0,5 - 0,1 1.6 - 59 - 02 0,3 0,1 - 14 - 23
0,5 1,5 - 04 4,6 - 15 1,6 1,4 1.3 2.316) - 86
1,0 3,2 3,0 3,8 - 06 1.1 2,4 1,5 - 2116 0,5
0,5 2,2 0,1 53 - 14 2,3 3.0 2,6 0,416) 0,5
0,5 - 06 0,2 - 18 - 45 03 1,1 - 01 - 07i7 3,5
1,017 3517 5317 1,0iP) 3,417 3617 2,217 5417) 3.9 - 45
- 04 0.5 - 13 - 52 - 01 - 07 0.3 0317 - 16
05 - 1,1 2,4 34 0,5 2,5 - 25 1,317 1
7) 331D 5717 0,21p) - 1,797 2,517) 1,017} 4710 2,4 2,0
0,2 0,7 ~  071p 7,5 0,4 - 04 0,6 1.5 - 69
- 05 - 11 0,51p) - 05 1.6 0,2 5.6 - 1.3 - 62
0,6 - 05 2,2 - 06 - 02 - 25 1,7 - 19

stért. — 6 Angaben von Marz bis September noch nicht an die hoheren Er-
gebnisse der Totalerhebung 1997 im Bauhauptgewerbe angepaBt — 7 Er-
gebnisse im vierten Quartal 1997 fur das Bauhauptgewerbe bzw. ab Januar
1998 fur das Verarbeitende Gewerbe positiv beeinflut durch erstmalige Ein-

auf ganze bzw. halbe Prozentpunkte gerundet. — 4 In Preisen von beziehung von meldepflichtigen Betrieben, die in der Handwerks-
1995. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Erhebungen ge- zahlung 1995 festgestelit worden sind.
5. Arbeitsmarkt 6. Preise
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstétige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise fur gewerblicher | Bau- fur die fur die
konzept) 1 Arbeitslose {losenquote 2) {Kurzarbeiter 3} Offene Stellen 4§ [Rohstoffe 1)  [Produkte 2) |preisniveau 3) |LebenshaltungjLebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
35221 3419 8,9 948 279 - 33 0,2 43 4,5 3,6
34 986 3698 9,6 372 285 3,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 860 3612 9,4 199 3 - 24 1,8 2,1 1,8 1.7
34 415 3965 10,4 277 327 8,5 - 05 - 0,1 1,5 1.4
33928 4384 11,4 183 337 13,1 1,2 - 05 1,8 1,8
34733 3736 9,7 207 318 - 7.2 1.4 1.7 1,8 1.5
34574 3870 10,1 372 319 - 29 - 0,2 0,8 1,6 1.4
34520 3933 10,3 323 336 6,2 - 0,6 - 01 1,6 1,3
34 383 3975 10,4 197 328 11,5 - 06 - 03 1.5 1.4
34 175 4095 10,7 217 327 20,1 - 03 - 06 1.4 1.4
34008 4258 111 303 325 20,6 0,7 - 04 1,7 17
33962 4339 11,3 197 330 12,9 1,2 - 06 1,5 1,5
33894 4442 11,6 1111 342 16,2 1.4 - 05 2,0 1.8
33847 4511 11,8 121 355 4,2 1.2 - 05 1.9 1,7
33818 4438 11,6 163 375 - 129 0,7 - 07 1,1 11
33855 4514 11,8 125 361 6,5 1,2 1.9 1.8
33830 4525 11,8 120 362 - 1,6 1,1 18 1.7
33822 4432 11,6 146 362 - 11,6 0,7 1.3 11
33829 4414 11,5 172 381 - 12,8 0,7 1,1 11
33803 441 11,5 170 403 - 145 0, 1.1 1,0
4384 11,3 143 423 - 11,5 0,3 1.4 1.4
4324 11,2 119 444 - 181 1,3 1.3

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstinde; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1995 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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1. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM

l. Kredite an inldndische Nichtbanken

Kreditinstitute

Il. Netto-Forderungen
an das Ausland 2)

ill. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
aus inldndischen Quellen 3)

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.Il. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als voriaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. Il 1. —

8*

sffentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist Jver-
Unter- fristung von mehr {schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren {Monaten {im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- jUmlauf
insgesamt |bank 1 zusammen {personen {zusammen |papiere insgesamt |[bank institute  ]insgesamt jdartiber briefe (netto) 4
+ 223,1 - 0,2 +223,3 + 181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 374 +161,3 + 331 + 37,4 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 + 259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0.2 - 16 + 1544 + 321 + 10,3 + 921
+299,9 + 56 +294,3 + 247,9 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 -109,5 +101,5 + 26,3 + 12,3 + 41,0
+333,9 -59 +339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 67 - 358 + 29,1 + 96,5 + 32,9 + 90 + 311
+ 318,9 - 16 + 320,5 + 256,1 + 644 + 38,3 - 141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+310,5 - 2,3 +312,8 +223,0 + 89,8 - 04 - 317 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 15,4 + 74,8
+ 3354 - 0,9 +336,3 + 254,1 + 82,2 - 33 - 19,1 - 16 ~ 17,5 +120,9 + 69,1 - 19,1 + 454
+ 285,2 - + 285,2 + 225,8 + 59,4 + 7.0 - 67,7 - 83 - 594 + 116,1 + 45,3 - 11,7 + 45,7
+ 138,0 - 0,7 + 138,7 +107,9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 - 112,0 + 658 + 341 - 17,6 + 30,8
+ 180,9 - 09 +181,7 + 148,1 + 33,6 + 76 - 350 + 6,6 - 4,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+ 1122 - 0,8 + 113,0 + 87,1 + 25,9 - 4,2 - 325 + 14,4 -~ 46,9 + 113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+ 198,3 - 15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 38 + 08 + 31 - 23 + 687 + 301 + 92 + 20,4
+ 140,8 - 09 +141,7 + 943 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 0,2 ~ 46,4 + 66,5 + 385 -214 + 325
+ 194,6 - + 194,6 + 159,8 + 34,8 -17,3 + 27,0 - 1,8 + 289 + 54,4 + 30,6 + 2,3 + 12,9
+ 127,9 +127,9 + 100,8 + 271 + 27,9 ~ 91,4 - 22 - 89,2 + 67,9 + 23,5 - 13,5 + 40,3
+ 157,2 +157,2 + 125,0 + 32,3 - 20,9 + 23,8 - 61 + 29,8 + 48,2 + 218 + 1.8 + 54
+ 66,7 -~ 0,3 + 67,0 + 584 + 86 + 81 - 31,2 + 4,5 ~ 357 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 -05 + 69,8 + 62,2 + 76 + 7,2 - 245 + 82 - 32,7 + 371 + 17,0 + 0,2 + 15,9
+ 11,5 - 04 +111,9 + 85,9 + 26,0 + 04 - 10,6 - 16 - 90 + 639 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 -04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 27 - 36,8 + 7,7 - 445 + 643 + 22,4 + 1,4 + 36,5
+ 63,5 -04 + 63,9 + 575 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 4,8 + 18,0
+ 71,8 - 02 + 71,9 + 559 + 16,0 + 46 - 20 + 2,5 - 46 + 37,7 + 15,0 + 14 + 17,8
+ 126,6 -13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 2,3 + 31,0 + 15,1 + 78 + 25
+ 82,3 - 09 + 83,1 + 45,0 + 381 + 81 - 48,6 + 1,0 - 49,6 + 29,2 + 21,0 -127 + 12,9
+ 58,5 - + 58,5 + 49,3 + 92 + 58 + 2,5 - 08 + 33 + 37,3 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 - + 46,9 + 48,1 - 13 - 88 + 11,1 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 34 + 44
+147,7 - +147,7 + 11,7 + 36,1 - 85 + 15,9 - 20 + 179 + 344 + 15,0 + 57 + 85
+ 82,1 - + 82,1 + 40,8 +414 + 28,0 - 85,2 - 18 - 834 + 34,0 +143 - 67 +19,3
+ 4538 - + 458 + 60,0 - 14,2 - 00 - 63 - 05 - 58 + 339 + 92 - 69 + 21,0
+ 689 - + 689 + 43,0 + 25,9 - 31 + 03 - 65 + 69 + 150 + 7.8 - 61 + 36
+ 883 - + 883 + 819 + 64 - 17,9 + 235 + 05 + 23,0 + 33,2 + 14,0 + 79 + 18
+103,3 - +103,3 + 649 + 384 + 22,5 - 1038 + 1,0 - 104,8 + 38,6 + 10,0 - 15 + 24,3
+ 32,0 - + 32,0 + 22,8 + 93 + 2,6 - 25,1 + 1,0 - 26,1 + 11,8 + 58 - 38 + 7,4
+ 10,8 - + 10,8 + 10,6 + 0,2 - 01 + 64 - 25 + 89 + 154 + 66 - 23 + 82
+ 156 - + 15,6 + 159 - 03 + 33 + 21,1 + 0,6 + 20,5 + 10,1 + 50 - 2,6 + 4,1
+ 11,9 - + 11,9 + 11,4 + 05 - 63 + 10 - 27 + 37 + 58 + 74 - 2,1 - 08
+ 16,3 - + 16,3 + 17,0 - 07 + 31 + 34 + 0,5 + 29 + 61 + 56 - 15 + 1,2
+ 18,6 - + 186 + 19,7 - 11 - 56 + 68 + 24 + 43 + 81 + 2,6 + 0,1 + 4,0
+ 46,0 - + 46,0 + 16,7 + 29,3 + 4,8 ~ 98 + 06 - 105 + 89 + 43 + 0,7 + 2,6
+ 50,1 - + 50,1 + 21,3 + 22,7 - 25 - 05 + 1,4 - 19 + 148 + 54 + 05 + 7,0
+ 51,7 - + 51,7 + 67,6 - 159 -108 + 26,2 - 41 + 30,3 + 10,7 + 52 + 45 - i1
+ 11,7 - + 11,7 - 60 + 17,7 + 17,2 48,8 - 04 - 485 + 74 + 49 - 55 + 59
+ 331 - + 331 + 235 + 96 + 28 - 108 - 12 - 96 + 17,0 + 50 - 1,7 + 11,1
+ 374 - + 37.4 + 233 + 141 + 7,9 - 255 0,2 - 253 + 95 + 4.3 + 05 + 23
+ 12,6 - + 12,6 + 155 - 29 - 15 - 83 - 03 - 80 + 1,4 + 50 - 38 + 76
+ 239 - + 23,9 + 17,4 + 6,5 + 29 - 15,0 + 08 - 158 + 98 + 36 - 19 + 65
+ 92 - + 92 + 27,0 - 17,8 - 1.4 + 17,0 - 10 + 18,0 + 12,8 + 0,7 - 1,2 + 7.0
+ 284 - + 284 + 45 + 23,8 + 3,0 + 66 - 34 + 10,0 + 14,8 + 34 - 16 + 82
+ 273 - + 27.3 + 155 + 11,8 + 5,0 - 18,1 - 23 - 158 - 11 + 43 - 25 - 58
+ 133 - + 133 + 23,0 - 98 - 11,0 + 11,8 0,8 + 12,7 + 13 + 01 - 21 + 1,2
+ 313 - + 313 + 98 + 21,5 - 04 - 329 - 0,7 - 323 + 31 + 65 + 00 - 67
+ 39,9 - + 399 + 19,6 + 20,4 + 3,3 + 13,6 + 0,1 + 135 + 14,0 + 3,6 + 1,2 + 6,1
+ 171 - + 17,1 + 52,6 - 355 -208 + 42,8 + 1,0 + 41,8 + 16,0 + 38 + 6,6 + 24
+ 23,6 - + 23,6 + 90 + 14,7 + 94 - 44 - 04 - 440 + 131 + 4,1 - 17 + 9,0
+ 30,1 - + 301 + 18,6 + 11,4 - 52 - 22,4 + 11 - 234 + 18,1 + 43 + 08 + 11,3
+ 49,6 - + 49,6 + 373 + 12,3 + 18,4 - 371 + 04 - 374 + 75 + 16 - 06 + 4,0
+ 43,5 - + 435 + 339 + 96 + 24 - 129 + 09 - 13,8 + 1,7 + 29 - 26 - 04

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwickiungshilfekredite der Kreditanstait
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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VI Geldmenge M3

Nachrichtlich:

und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank.
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der (brigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben sich
hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

— 6 Sichteiniagen und

(Saldo: 1 + 11 = i — IV ~ V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inldn- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 {M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger |im erweitert |Liqui-
und Banken-1 stige discher banken Kuandi- Monats-  iplus ditats-
Ruck- system Ein- Bargeld-  {Nicht- bis unter {gungs- durch- Geldmarkt- j U-Schatze
lagen 5} 6 flusse 7) jinsgesamt jzusammen jzusammen {umlauf 8) fbanken 4 Jahren |[frist9) schnitt 10) jfonds 1) {ts) 12)
+ 14,0 + 12,3 + 31,1 + 66,9 + 117,6 +445 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 95,7 + 94,8 + 177 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 + 115,0 -
+ 219 - 12,3 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 298 + 33,4 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 234 + 131 + 314 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 + 1478 + 226,5 + 04
+ 29,7 ~ 10,0 - 11,1 + 31,9 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 -744 + 67,5 + 66,4 + 87.8 + 0,1
+22,4 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 + 101,9 + 66,4 + 70,7 - 0,2
+ 25,5 + 45 + 16,9 +174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 + 116,8 +156,4 +137,9 -
+ 36,8 - 6,5 + 34,6 + 733 + 134 + 19,5 + 0,2 + 19,2 - 6,1 + 60,0 + 93,2 + 848
+ 21,5 - 10,0 -19,9 - 41 - 291 - 23,0 + 28 - 25,8 - 6,1 + 25,0 + 486 + 46,0 + 00
+ 82 ~ 0,1 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 111 + 50,7 - 68,3 + 42,5 + 178 + 41,8 + 0,1
+ 13,3 + 1,6 + 15,7 - 50,6 - 801 - 36,6 - 27 - 339 - 435 + 29,5 - 256 - 155 - 0,2
+ 91 - 24 - 38 + 136,7 + 644 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 72,3 + 92,0 + 86,2 -
+ 16,9 - 19 + 17,1 + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 1,0 - 215 - 25,8 + 59,2 + 52,3 + 456 -
+ 86 + 64 - 02 +161,0 + 103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57,6 + 1041 + 92,3 -
+ 17,6 - 55 + 6,5 - 323 - 57,8 - 45,2 - 12 - 44,0 -125 + 254 + 23,0 + 20,2 -
+ 19,2 - 10 + 28,1 + 105,7 + 71,2 + 64,7 + 15 + 63,3 + 64 + 34,5 + 70,2 + 64,6
+ 75 - 25 - 125 + 14,5 + 65 + 29,0 + 0,0 + 29,0 - 22,5 + 80 + 98 + 6,6 - 04
+ 4,0 + 52 + 22,1 - 19,6 - 30,7 - 09 + 3,6 - 45 - 29,8 + 11,1 - 10,6 - 101 +04
+ 4,2 - 53 - 133 + 557 + 242 + 62,7 + 76 + 55,2 -~ 385 + 31,4 + 283 + 52,0 - 03
+ 4,0 + 1,2 + 49 - 584 - 74,7 - 58,6 - 41 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 286 - 24,8 -0,
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 13 + 20,7 - 27,5 + 133 + 30 + 92 -
+ 3,5 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 92 + 35 + 5,6 - 115 + 19,6 + 13,3 + 44 -
+ 56 + 00 - 21,0 + 119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 787 + 81,8 -
+ 8,1 - 03 + 91 - 44 - 46,2 - 435 - 22 - 41,3 - 2,7 + 41,8 + 34,7 + 304 -
+ 88 - 15 + 79 + 17,4 + 00 + 231 + 33 + 19,8 - 231 + 17,3 + 17,6 + 15,2 -
+ 34 + 0.2 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 1,7 + 11,5 - 82 + 131 + 20,0 - 65 -
+ 53 + 62 - 20,0 + 143,0 + 98,5 +107,1 + 6,6 +100,5 - 86 + 445 + 84,2 + 9838 -
+ 7.1 - 64 + 15,8 - 46,4 - 68,2 - 69,1 - 05 - 685 + 09 + 21,8 + 19,1 + 20,4 -
+ 10,5 + 08 - 93 + 14,1 + 104 + 23,8 - 0,7 + 24,5 - 134 + 37 + 40 - 0.2 -
+ 97 - 09 + 56,9 - 1.8 - 59 - 13 - 21 + 0,7 ~ 4,6 + 41 + 69 - 32 -
+ 95 - 0,0 - 28,8 + 107,5 + 77,0 + 66,0 + 35 + 62,5 + 11,0 + 304 + 63,3 + 67,8 -
+ 58 - 01 - 21 - 37,0 - 46,3 - 42,1 - 4.2 - 37,9 - 4,2 + 93 + 83 + 233 -
+ 2.3 - 1,7 - 7.7 + 4,7 - 32 + 7.5 + 0,9 + 6,6 - 10,6 + 79 + 35 + 47 -
+ 29 - 00 - 55 + 74 + 21 + 3,7 + 2,6 + 1,2 - 16 + 53 + 125 + 95 -
+ 3,6 + 0,2 + 21,2 + 52 + 11 + 11,9 - 01 + 12,0 -10,8 + 41 + 1,7 + 1,0 -
+ 1,3 - 0,0 + 7.6 - 05 - 4,2 - 25 + 0,7 -~ 32 - 16 + 36 + 0,6 - 58 -
+ 0,7 - 0,2 + 4,2 + 97 + 45 + 22 + 08 + 14 + 2,3 + 52 + 95 - 15 -
+ 1,3 + 04 + 80 + 88 + 46 + 13,5 + 0,2 + 13,3 - 89 + 43 + 99 + 07 -
+ 12 + 0,1 + 16,7 + 10,5 + 38 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 7.7 + 67 + 71 + 81 -
+ 19 + 06 - 16 + 358 + 299 + 40,3 + 33 + 37,1 -10,4 + 59 + 22,4 + 283 -
+ 2,2 + 56 - 351 + 96,7 + 64,7 + 55,3 + 24 + 52,9 + 95 + 32,0 + 54,7 + 62,4 -
+ 200 - 85 + 49] - 430| - 561 -692| - 38] -654] +1310 + 131] + 372] + 335 -
+ 2,6 - 01 + 34 + 1,8 - 50 - 03 + 11 - 14 - 438 + 69 - 122 - 90 -
+ 24 + 0,2 + 75 - 53 - 70 + 04 + 2.2 - 18 - 74 + 1,8 - 59 - 42 -
+ 2,6 + 04 - 7.1 - 04 - 21 + 1,7 - 07 + 23 - 3,7 + 1,7 - 10,6 - 52 -
+ 1,6 - 05 - 14,7 + 144 + 12,0 + 8,6 + 06 + 8,0 + 3,3 + 24 + 15,5 + 4,6 -
+ 63 + 0,9 + 125 + 01 + 05 + 13,5 - 06 + 14,2 - 13,0 - 04 - 09 + 04 -
+ 4.8 - 10 + 26,0 - 48 - 50 - 37 + 1,0 - 47 - 1.3 + 01 - 53 - 30 -
+ 29 + 0,0 + 33 + 70 + 4,1 + 0,6 - 13 + 1.9 + 35 + 28 + 10,4 + 21 -
+. 2,1 + 0,1 + 27,6 - 39 - 50 + 1.8 - 18 + 36 - 68 + 11 + 1,8 - 22 -
+ 3.2 + 01 - 71,5 + 27 + 16 + 08 + 04 + 03 + 0,8 + 11 - 47 + 19 -
+ 3,1 - 0.2 - 50 + 44,7 + 42,4 + 43,8 + 1,7 + 421 - 1,3 + 2,2 + 16,5 + 25,0 -
+ 3,2 + 0,1 - 16,3 + 60,1 + 330 + 21,5 + 1,3 + 20,2 + 11,6 + 27,1 + 51,5 + 40,8 -
+ 16 - 00 + 4,9 - 387 - 448 - 51,0 - 48 - 46,2 + 6,2 + 6,2 + 15,1 + 16,0 -
+ 17 + 0,1 - 19, + 94 + 52 + 82 + 1,5 + 6,7 - 30 + 42 - 135 + 2,2 -
+ 25 - 01 + 12,8 - 17 - 67 + 0,7 - 09 + 1,6 - 74 - 10 + 67 + 51 -
+ 1,8 - 00 + 21,7 + 72 + 85 + 12,2 + 1,9 + 10,3 - 37 - 13 - 84 -

nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-
hungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschi. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle iI. 2. — 12 Enthalten in , Sonstige Einflusse”.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt |insgesamt finsgesamt [zusammen [U-Schatze |[papiere 1) |rungen zusammen jU-Schatze |papiere ) |insgesamt Jzusammen
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 03 38264 2 986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 2,9 8,7 0,3 - 0.3 4137,2 32109
56957 4 446,5 9,6 9,5 - 08 8,7 0,1 - 0,1 4.436,9 33694
6170,9 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 36244
6716,3 5067,1 8,7 87 - - 8,7 - - - 50584 3849,2
6 330,8 4877,0 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4 868,3 3680,3
6 349,4 4900,5 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 48918 36973
6420,2 49103 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4901,6 37253
6476,8 4939,7 8,7 87 - - 8,7 - - - 4931,0 3730,8
6 500,1 4 966,4 8,7 87 - - 8,7 - - - 4957,8 37458
65173 4979,3 87 87 - - 8,7 - - - 4970,6 37678
6 581,5 5010,2 8,7 87 - - 8,7 - - - 5001,6 3777,2
6 661,1 5 050,5 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5041,8 37971
6716,3 5067,1 8,7 8,7 - - 87 - - - 5058,4 3849,2
6 756,0 5090,3 87 8,7 - - 8,7 - - - 5081,6 3858,0
6791,4 5120,1 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 51114 3876,4
6 876,3 5169,7 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5161,0 39137
6922,7 5212,5 8,7 8,7 - - 87 - - - 5203,8 3946,9
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inldndischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 lahren inldn-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter |banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger |menge M3 erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kundi- im Monats- |plus
Passiva institute) personen |Haus- personen |gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt |insgesamt §zusammen jzusammen|7) zusammen | 2) halte 8) zusammen |2) frist 9 schnitt 10} jfonds 11
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21325
5277.8 19370 1282,7 7641 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
6170,9 21818 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 24094
67163 2 259,7 1330,9 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,38 2204,6 2 506,5
6 330,8 21353 1246,8 850,6 245,6 605,0 581,6 23,3 396,1 363,8 888,5 2116,3 24276
63494 2 149,8 1258,6 859,2 246,2 612,9 588,3 24,7 399,5 361,8 891,2 21315 24326
6 420,2 2 150,4 1259,6 873,1 245,6 627,5 602,9 24,6 386.5 351,0 890,8 2131,0 24341
6476,8 2 146,2 1255,3 870,1 246,6 623,5 600,6 22,9 385,2 3514 890,9 2126,3 2433,6
6 500,1 2152,8 12591 870,3 245,3 625,0 601,4 23,6 388,7 352,6 893,7 21370 2436,9
6517,3 21486 12537 871.8 2435 628,3 606,1 22,2 381,9 346,4 894,9 21383 24348
6 581,5 2 151,2 1254,9 872,2 244,0 628,3 606,38 21,5 382,7 351,8 896,3 21334 24372
6661,1 2196,2 1297,7 916,3 245,7 670,6 644,6 26,1 381,3 .347,6 898,5 2 149,9 2463,1
6716,3 2259,7 13309 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,8 2204,6 2506,5
6 756,0 2221,4 1286,4 887,3 242,2 645,1 623,2 21,9 399,1 362,8 935,0 2220,4 2525,2
6791,4 2230,7 12915 895,4 243,7 651,7 627,3 24,4 396,1 359,4 939,1 2207,0 2529,0
6876,3 22233 1285,1 896,5 2428 653,7 629,6 24,1 388,7 354,0 938,1 22138 2536,1
6922,7 22299 12931 908,1 2447 663,5 640,5 23,0 385,0 351,6 936,7 2 205,2

* Es handelt sich um eine zusammengefaBite statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Austandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen 1Il.1 sowie 1V, 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 13895 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermdgens den 6ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-

10*

nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfagung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Muanzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuzaglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  |Kredit-
kurz- und lang- |{Wert- kurz- und lang-  |Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3 fristig papiere zusammen |fristig 9 fristig papiere rungen insgesamt lbhank tute 5 Aktiva 6)
544,2 2 307,6 134,2 840,4 18,0 552,6 193,5 75.3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
584,0 25926 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
617,2 28013 205,9 11487 451 791,1 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
625,8 2989,3 2341 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 13368 116,8 12201 312,4
599,6 2 846,2 234,6 1188,0 44,2 806,8 258,6 78,4 11717 118,9 10528 282,1
603,5 2 859,1 234,7 1194,5 42,8 811,2 261,5 79,0 1167.6 119,7 1047,9 281,3
622,5 2871,6 2311 1176,4 26,2 810,8 260,0 79,3 1223,6 1191 1104,5 286,2
605,7 2 890,7 234,3 1200,2 43,5 816,1 263,0 77.6 1249,4 116,6 11328 287,7
603,2 29083 234,3 1212,0 44,9 821,4 268,0 77,7 12399 115,0 1124,9 293,8
613,8 2920,5 233,5 12028 42,2 825,8 257,1 77,6 12417 14,5 1127,2 296,3
606,8 2940,7 229,8 12243 52,7 837,4 256,7 77,5 1259,7 114,1 11456 311,6
604,9 2 960,0 232,2 12447 60,7 847,3 260,1 76,6 13014 114,4 11870 309,3
625,8 2989,3 2341 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 1220,1 312,4
609,1 2995,9 2529 1223,6 40,6 858,5 248,4 76,1 13346 117,0 1217,6 331,2
609,5 3 006,3 260,6 1235,0 51,8 864,0 2431 76,1 13445 118,0 1226,5 326,8
617,6 30140 282,1 12473 44,6 864,8 261,5 76,4 1368,2 118,9 12494 3384
623,4 30281 295,5 1256,9 49,6 867.3 263,9 76,0 13748 119,6 12552 335,3
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlén- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- 3
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene| von mit schuld- schul3
Bundes- 4 Jahren [Kindi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schreij- Inter-
Liqui- des daraber frist bungen Kapital bank-
ditéts- Bundes im {einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze {Banken- Treuhand- {mehr als Spar- lauf Rick- Bundes-  |insti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) [insgesamt |kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14) {lagen 15) [insgesamt {bank 16) ltute 17} keiten Passiva
0.1 13,5 2 1461 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 131 401,4
- 6,7 2745,0 796,6 277,2 227,8 1108,5 3349 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,1 2903,3 840,2 253,2 236,9 1202,8 370,1 10263 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,7 2 809,8 814,6 264,7 230,5 1156,8 343,2 911,2 18,2 893,1 11,4 4624
- 0,2 2 820,2 818,1 261,9 231,2 1164,2 344,9 921,5 18,3 903,1 58 451,9
- 1.1 28348 8184 260,0 231,9 1173,4 351,1 956,4 18,6 937,8 0,5 477.0
- 0,1 28544 821,8 258,0 232,3 1186,4 355,9 967,0 18,7 948,3 11,2 497,9
- 0,1 28598 826,1 255,5 232,3 1187.4 358,5 970,0 18,8 951,2 14,9 502,5
- 0,2 2 866,3 826,2 253,8 232,0 1193,7 360,6 956,2 189 937,3 14,4 531,8
- 0,3 28725 832,7 252,4 233,0 1190,5 363,9 1005,1 19,1 986,0 18,0 534,5
- 0,1 28914 836,3 252,0 234,7 1201,5 366,9 1027,2 19,2 1008,0 9,3 536,9
- 0,1 2903,3 840,2 253,2 236,9 1202,8 370,1 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,1 29235 844,3 249,7 238,7 12191 3718 1054,3 20,2 1034,1 19,7 537,0
- 0,2 29579 848,5 249,3 240,0 1246,6 373,5 10715 20,4 1051,1 37 5274
- 0,1 29755 850,2 247,7 241,0 1260,7 376,0 11214 21,2 1100,3 10,4 545,5
- 0,0 29889 853,1 244,3 2419 12719 377,8 1131,2 21,2 1110,0 4,5 568,1

von inlindischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern
inlandischer Kreditinstitute sowie inhaberschuldverschreibungen im Umiauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jlahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendsténden; ab August 1994 zuziglich inldndischer und auslén-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inldndischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
Zentralbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuidverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuidverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahites Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditdtspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschi. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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Stand am
Jahres- bzw.
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Aug.
Sept.
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1996 1.Vj.
2.Vj.
3.vj.
4.vj.

1997 1.Vj.
2.v).
3.v).
4.Vj.

1998 1.vj.

1996 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
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April
Mai
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Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank =

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inldndischen Noten und Miinzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
tauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindiichkeiten zu jeweiligen Reserve-
sdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschafte. — 6 Einschl.

12*

I Bereitstellung (+) bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch 1l. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestinde Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Rack-
Netto- B griff
Devisen- |guthaben . Ande- auf
Mindest- {Nach- zugdnge }inlan- «Float” Anderung [rungen unaus-  |in lang-
reserve richtlich: {(+) bzw. |]discher im Zah- }Verénde- der der genutzte |fristigen
auf Bestand |-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- |Refinan- |Refinan- |Titeln
Inlands- jan (~) bei banken }verkehr |,Uber- reserve- lzierungs- |zie- (., Out-
verbind- }Zentral- |der Bun- |beider mitder JschuB- |Sonstige {ins- sitze 8) ]linien 9 |rungs- ]right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank |[Bundes- |Bundes- ]guthaben”|Ein- gesamt  |{Zu- (Kar- linien Ge-
sammen jumlauf 1) keiten 2) igeld 3} {5) bank 6) bank (Abbau: +)i flusse 7) 111 +1.2) ]nahme:-) Jzung:-) |{Abbau: +)]schafte”)
- 58 - 453 — 1,3 96,1 - 2,81 - 29 - 04f + 04] - 441 - 159 + 128] + 451 - 20} + 04
- 95 - 531 - 4,2 99,7| - 211 - 1.7+ 04} - 01] - 2,6f - 155} + 7,11 + 451 - 1021 + 75
- 79 - 411 - 3,8 111.5) + 831 + 77 - 08} + 03] - 481 + 2,8) - 4,41 + 07| + 72f - 66
- 10,9 - 6,6) - 4,3 114,5] + 84| + 52+ 03f- 09] - 411 - 2,11 + 82| + 65 - 55| - 07
- 14,1113} - 87 - 5,4 1299 + 20,3 - 2,61 + 1.1 + 0,14 - 451 + 0,3} - 18] + 441 - 02| + 38
- 78 - 520 - 2,5 140,21 - 52) + 37y - 01 - 00] - 491 - 143} - 321 + 511 + 97| - 1,9
- 65 - 4,2 - 2.3 136,7] - 246} + 06} - 07{+ 04} - 79] - 388F+ 105} + 121 - 14|+ 13
- 27 + 0,2} - 2,9 135,7¢ - 3,11 + 141 + 027 + 02| - 99 - 141] + 414 + 51 + 131+ 00
- 75 - 4,3} - 31 138,01 + 1,7 - 39 - 1.3 + 02} - 11,21 - 21,9] + 541 + 771 - 35| + 1.8
- 101 - 731 - 2.8 148,11 - 20) + 1.4f+ 06| - 041} - 100]| - 200] ~ 021 - 071 + 33+ 24
- 71 - 467 ~ 2,6 155,2¢ - 391 + 114+ 01 - 01}~ 120] - 21,9] ~ 04} + 78] - 10] - 35
- 66 - 391 - 2,7 161,8] - 07] - 411 + 04y - 0] - 143} - 255| + 01] + 33 - 31] - 03
- 131 - 86f - 45 167,71 + 871 - 05+ 041+ 01} - 82} - 126] + 74| - 561 + 42 + 11
- 15,5 - 11,5} - 4,1 188,7] + 387 + 141 + 1.0 - 01] - 95 + 16,0] - 61f -. 761+ 01} - 07
- 18,6 - 154} - 3,2 207,21 - 30,6] + 21+ 27y + 01} - 108} - 551] + 021 + 04] + 09] + 05
- 94 - 661 - 2,7 216,6f - 20,0} - 25+ 06fj - 02} - 115} - 429] - 01} + 75| - 05}~ 05
- 29,6 - 142} - 154 246,11} + 991 - 1671 + 10} - 1,2) - 1421 - 508] - 02f + 252} - 05+ 01
- 20,2 - 13,41 - 6,8 266,3| + 11] + 92] - 341+ 06} - 156] - 284} ~ 01} - 76} - 20|+ 06
- 38,7 - 2471 - 146 30505 + 636+ 155 - 21t + 02} - 219+ 166] - 09] - 155} + 20] + 15
- 21,5 - 14,27 - 7.3 294,31 - 16,6| - 921 - 23+ 04} - 170] - 662} + 326} + 0,1} - 421 - 13
- 15,0 - 135 - 1,5 2809} + 63] + 64y - 37|~ 00 - 251| - 31,1} + 295{ - o1l + 271 - 14
- 98 - 10,2] + 0,4 271,9% + 9,0] + o1 - 111 - 100 258) - 276] + 196] + 00+ 03]- 19
- 14,3 - 12,6} - 1,7 286,2% + 0,0] - 011 - 104 - 00} - 11,0} - 257}| - 04| + 01 + 041 - 14
- 24 - 091 - 1,5 28861 - 10,7] + 01} - 03]+ 01}]- 11,9} - 252] - 08] - 04| + 1,0 -
+ 25 + 34% - 0,9 269,41 + 1,0] + 021 + L1} + 05} - 1,01 + 4,31 + 0,0 - 00| + 06| - 14
- 45 - 458 + 0,0 2739 - 09] + 00f - 05}- 01} ~ 26) - 86} - 0.5] + 01| + 08 -
- 2,0 - 1.8} ~ 0.1 275,8{ - 04] + 0,0y - 00] + 01} - 2,21 - 4,41 + 03] - 01} + 01 -
- 104 - 96§ - 0,38 286,2| + 04) - 03{ - 10} - 06} - 52 - 17,0} - 03] + 00] - 1,2 -
+ 40 + 4,7} - 0,7 282,2| - 3,7}] + 0,2] + 1.00 + 02 - 1,3} + 04] - 01§ - 03] + 1,3 -
- 05 - 054 — 0,0 282,71 + 06} + 00} - 04)] + 04] - 3,01 - 2,81 - 0,3} - 021 + 03 -
+ 08 + 09} - 0.1 2819 - 68] + 00| + 04f - 00] -~ 2,3} - 8,0] + 00| - 01f - 00 -
- 6,8 - 61§ - 0,7 288,6} - 08}) - 01} - 1.3} - 04) - 53] - 148] - 04] + 01} - 06 -
+ 66 + 7.3 0,6 282,0} + 171 + 01} + 1.0} + 05 - 1.6] + 8,41 - 0,2} - 02] + 06 -
- 15 - 1.5 + 0,1 27541 + 08} - 011 + 02+ 01] - 071 - 121 + 01§ - 00} + 02 -
- 02 - 02} - 0,0 275,61 — 291 + 01} + 02|+ 00} - 09} - 3,6} + 0,11 + 00] + 02 -
- 03} - o1l- o2 2758+ 171+ 00|- 04 -1- o7/ + o04]- o00]- o01]- 02 -
- 08 07] - 0,1 276,61 + 1.9] - 00} + 011+ 00} ~ 1.6 04] - 00} - 0,0 0,5 -
- 07 - 06} - 0,2 2774 + 08| - 01} + 00{ - 01| - 0.8} - 09] - 01} - 00f - 00 -
~ 88 - 84| - 0,5 286,2| - 2,3] - 02] - 1.2y - 05} - 28] - 157 - 01] + 0,1 0,7 -
+ 5.2 + 65 — 1.3 281,1) - 2,3] + 011+ 161+ 05| - 1,11 + 4,01 - 00| - 0,1] - 01 -
+ 1,0 + 0,6} + 0,5 280,01 ~ 03} - 00 - 02§+ 01} + 0,7} + 1.3] + 011 - 01] + 1.1 -
- 22 - 231 + 0,1 282,21 - 1.1 + 00| - 03] - 04} - 09 - 48} - 0,2 02] + 03 -
+ 11 + 091 + 0,2 281,21 + 03| - 00l + 03]+ 04] - 1,5] + 0,5 0.2 00 + 0.2 -
- 19 - 1,8} - 0,0 283,01 + 0.3 - 00 - o01] - 01} - 0,9] - 2,71 + 00} - 01l + 01 -
+ 03 + 05] ~ 0,2 282,71 + 0,0] + 01{ - 06} + 01] - 0.6] - 06| - 0,2} - 01} - 100 -
- 08 - 08} + 0,0 283,5§ - 2,11 - 00§+ 077+ 01} - 1,0{ - 32| - 00| - 00f + 00 -
+ 04 + 04} + 0,1 283,1§ - 38] + 00§+ 02fj- 01] - 09] - 42| - 0,1] + 00} + 01 -
+ 1,2 + 1.4} - 0,2 2819} - 091 + 00§ - 05 -1 - 0,5] - 06| + 02] - 00| - 01 -
+ 06 + 05f + 0,1 281,21 - 09| - 00f + 04 01} - 1.2} - 1,0} - 02| - 00| - 03 -
+ 02 + 04} - 0,1 281,0{ - 0,11 + 00| - 04} - 01} - 0,7} ~ 1.1} - 01| + 00| + 04 -
- 76 - 7.0} - 0,7 288,6| + 01§ - 0,1} - 13 04] - 341 - 127 0,2] + 01} - 07 -
+ 6,3 + 7.2} - 0,9 282,31 - 0,0} + 0,1} + 1,5V + 04] - 051 + 781 - 0,4 01f - 01 -
+ 1,0 + 06} + 0,4 281,31 + 08} - 00} - 04f - 00] + 021 + 1,71 + 0,1} - 00| + 07 -
~ 0,7 - 05} - 0,2 282,01 + 0,9} + 00f - 01+ 01] - 1,2 - 111 + 0,1 011 + 00 -
- 08 - 08 + 0.0 282,83 + 08} + 01} - 00} - 00] - 171 - 1.6 - 03] + 00} + 00 -
+ 1,0 + 1T.1F - 0,0 281,71 + 1,01 - 0,1 00! - 011 - 1,01 + 0,8 0,01 + 00} - 0,0 -

voribergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten {vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestdnde der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerfiliung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der
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-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditétslicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Veriage-
1. ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben |Verénde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- | fristige Saison-
schut- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- { ausge- pen- Aus- be-
tung ditats- papier- swap- markt 14){ bzw. nutzte |sions- gleichs- reinigter
der lucke der | pensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- {Bestand
in Liqui- {Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige  {Wechsel- | lombard- | finan- schafte rationen jbzw. an
ditats- bank ins- (.+1., Jteder sions- Schatz- |pensions- jkredite jzie- der der Sonder- {Zentral-
papie- anden jgesamt {Zu- Bundes- {Schnell- jge- wechsel- }ge- {Zu- rungs- Bundes- !Bundes- jlombard- [bank-
ren 10)  {Bund ) nahme: -} }bank 11) jtender |]schdfte [abgaben }schafte nahme: +) tlinien 9 fbank bank kredite |geld 12)
- 04 -1+ 154} - 08 - - - -1- 141+ 20 4,1 - - 2.8 61,0
+ 39 -1 +128) - 27 - - - -{+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0.8 66,8
- 171+ 041~ 45}) - 17 - - - -{- 471+ 65 71 - - 7.3 71.5
- 00 + 861 + 65 - - - -1+ 00¢ - 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 -1- 121- 10 - - - -1+ 001+ 10 12,7 - - 1.8 84,1
+ 47 -+ 1441+ 01+ 00 -1~ 24 -1+ 011+ 22 3,0 -1~ 23 39 89,7
+ 31 -f+ 2571 - 131+ 60 -1+ 461+ 00} - 011+ 26 44 6,0 2,2 6,5 94,3
- 011+ 23|+ 126} - 14|+ 44 -}- 07+ 00} + 027~ 25 3,1 10,5 1,7 4,0 95,0
- 031+ 105}+ 216|- 03]- 14 -1+ 03 -1+ 1,31+ 01 6,6 9,0 34 41 100,1
- 00+ 10|+ 158} - 42|+ 66 -§- 19 -i- 151+ 10 33 15,7 - 5.1 107,9
- 041+ M4}]+139}) - 81+ 77 -1+ 00 -1+ 001+ 03 43 23,4 - 54 113,2
+ 04 1 + 129+ 134 ) - 121 ]| + 165 -+ 02§ - 07|+ 12}~ 50 7.4 39,9 0,6 04 117,9
+ 031+ 127+ 201} + 75] - 95 -+ 031+ 071+ 04! + 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 031+ 73}- 73}+ 86] - 55 -{- 03}~ 04}~ 16 - 09 31 249 1 - 02 0,1 139,7
- 00+ 02|+ 21}~530]+504}j+ 01j- 02)p+ 04} + 00+ 22 2,2 75,3 0,2 24 155,4
+ 011+ 100+ 166 |-23]+2,7|+ 03{+ 003+ 00}~ 01}~ 06 2,7 101,9 0,4 1.8 162,9
- 051+ 100] +341 |- 1671+ 133}|- 04}+ 06} + 00} + 08+ 23 3,2 115,3 1,4 4,1 .
+ 1,01+ 83|+ 01}~ 283}]+298}+ 08}- 06}~ 03]+ 09]- 23 52 145,1 2,2 1,9 195,9
+ 181+ 145+ 34+ 200} -160]- 08} 00}~ 02}~ 17|~ 14 3,2 1290 | - 04 0,5 223,2
- 2521+ 1311+ 150} -5121+466]+ 00|+ 00f+ 04} + 32+ 11 7.4 175,6 3,2 1.5 239,6
+ 1331+ 183 | + 622+ 311 ] -2721+ 00 -t+ 00)- 32}{- 07 4,7 148,4 - 0,8 253,9
+ 11,58+ 102} + 397+ 121 |- 126+ 00 - - -1+ 05 44 135,8 - 1,3 264,3
+ 01§+ 103+ 91)-166]+ 166}t 00}j+ 02f+ 00 -1 - 03 4,0 152,4 0,2 1,1 278,5
-t+ 88|+ 87} ~166|+ 1741+ 00]- 02 - -1~ 06 3,0 169,8 - 0,5 281,0
+ 0,1 - 06+ 371~ 30}t 00 - - -1 - 07 38 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 1031+ 1081+ 23}|- 20 - 00} + 00 -1 - 03 2,9 130,8 - 0,3 275,0
- -1+ 03} - 41 + 4,0 - - - -1+ 01 2,8 134,8 - 0.4 2771,7
- -]~ 14} - 184+ 176 -1+ 02 - -1+ 07 4,0 152,4 0,2 1,1 278,5
- -+ 09+ 14]- 05j+ 00} - 02 - -1 - 06 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-i+ 88+ 86|+ 58| - 59 - - - -1+ 02 2,4 145,9 - 0,6 284,0
- -t- 0611 - 811+ 86 - - - -1 - 05 2,4 154,5 - 0,1 283,7
- -] - 081} - 157 |+ 153 - - - -1+ 04 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -+ 02+ 86)] - 85 - - - -1- 02 2,4 161,3 - 0,3 282,7
- -1+ 03}1- 091+ 11 - - - -i- 02 2,8 131,9 - 0,1 276,0
~ -f+ 03)- 331+ 31 - - - -1+ 01 2,6 135,1 - 0,2 276,9
- -]- 031+ 01} - 03 - - - -+ 02 2.8 134,8 - 0,4 2777
- -1~ 051~ 1,0}+ 12 - - - -1- 02 3,3 136,0 - 0,2 278,6
- -{- 01}~ 10|+ 09 - - - -1+ 0 33 136,9 - 0,3 278,9
- - 0.8 16,5 | + 15,5 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 1,1 2785
- -{- 02} + 38i1- 33}+ 05]- 02 - -1 - 08 4,1 149,1 0,5 0,3 279,2
- -1+ 11|+ 24}~ 20]- 05 - - -1+ 01 3,0 1471 - 0.4 280,7
- -+ 00| - 48]+ 47 - - - -1+ 04 2.7 151,9 - 0,4 281,6
+ 41+ 411+ 46 - 42 - - - -1- 04 2,4 147,6 - 0,1 282,2
-1+ 471+ 47]+ 20|~ 20 - - - -+ 00 2.4 145,6 - 0,1 282,8
- -{- 03} - 08+ 03 - - - -1+ 05 2,4 145,9 - 0,6 2840
- -}- 00f- 33|+ 36 - - - - 03 2.4 149,6 - 0,3 284,2
- -} - 003 - 421+ 42 - - - -1 - 00 2.3 153,8 - 0,2 284,5
-}+ 00¢- 06]+ 07 - - - -] - 02 2,4 154,5 - 0,1 283,7
- -1~ 05 1.6 1 + 13 - - - -1+ 03 2,7 155,8 - 0.4 283,2
- -1+ 041 - 071+ 05 - - - -1+ 02 2,3 156,3 - 0,5 282,6
- -1~ 07}~ 134} + 135 - - - -1 - 01 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -1~ 061+ 72 - 71 - - - -1 - 01 31 162,6 - 0,4 280,5
- -1+ 081+ 25} - 28 - - - -1+ 03 2.4 159,9 - 0,7 282,0
- -1+ Ot} - 1,01+ 15 - - - -} - 04 2,4 161,3 - 0,3 2827
- -1- 03 - 19|+ 17 -1+ 03 - -1- 02 2.4 163,0 0,3 0,1 282,5
-§+ 1411+ 1411+ 149} - 149 -1- 03 - -1+ 03 2.4 148,2 - 0,4 282,2

Mindestreserven auf Auslandsverbindiichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und {(vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Méarz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch tber rickgabefahige Ti-

tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iber nicht riickgabefahi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
{an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelitender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschéften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994,
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Illl. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- |aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- péische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder-  jWahrungs-{Wahrungs-{Devisen |Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- Jziehungs- jinstitut institut und gen an das| Wert-
insgesamt finsgesamt [zusammen }Gold tranche |barungen jrechte 3) (brutto) 3) | Sorten Ausland }insgesamt |papiere
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356.5 116,0{12) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
3544 123,3{13) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 213,1 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1,4 226,2 161,6
369,5 116,81 14) 115,8 13,7 10,7 - 3,2 20,4 334 67,9 0,9 235,2 170,2
350,6 115,0 1141 13,7 8,2 - 3,0 21,4 34,6 67,8 0,9 219,9 154,5
348,4 114,5 113,5 13,7 8,2 - 3,0 21,4 34,6 67,3 0,9 218,2 154,2
354,2 114,1 113,2 13,7 8,2 - 3,0 20,4 334 67,9 0,9 224,1 157,2
354,6 114,4 1134 13,7 87 - 3.0 20,4 33,4 67,7 0,9 224,7 158,0
369,5 116,8 115,8 13,7 10,7 - 3,2 20,4 334 67,9 0,9 235,2 170,2
357,9 117,0 116,1 13,7 11,6 - 3,2 20,4 32,6 67,2 0,9 2253 159,1
364,5 118,0 117,3 13,7 11,9 - 33 20,4 32,6 68,1 0,7 230,9 164,4
362,3 118,9 118,2 13,7 11,9 - 33 20,4 32,6 68,9 0,7 2279 161,6
361,6 119,5 1188 13,7 12,0 - 33 20,4 32,6 69,5 0,7 226,5 162,6
361,8 119,4 118,8 13,7 12,0 - 3,3 20,6 33,3 69,2 0,7 226,7 163,1
3614 119,6 1189 13,7 12,0 - 33 20,6 33,3 69,4 0,7 226,2 162,1
361,3 119,6 118,9 13,7 12,0 - 3.3 20,6 334 69,4 0,7 225,9 161,1
362,6 120,0 119,3 13,7 12,0 - 3,3 20,6 334 69,8 0,7 226,9 163,0
349,4 131,6{15) 130,9 13,7 12,0 - 34 22,9 36,0 78,9 0,7 202,1 138,1
349,3 131,8 131,1 13,7 12,0 - 34 22,9 36,0 79,2 0,7 201,8 137,7
353,1 131,8 1311 13,7 12,0 - 3,4 22,9 36,0 79,2 0,7 205,5 138,4
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
inlandische
inldndische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen offentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute zusammen Bund des Bundes |Lander Einleger 9) personen Einleger 1)
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0.4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0.2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0.5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
369,5 260,7 48,7 0.3 0,1 0,0 0,2 0,1 1.0 12,4
350,6 253,2 43,4 0,2 0,1 0,0 0.0 0,1 0,5 12,3
348,4 251,5 41,2 0,2 0,1 0.0 0,1 0,1 08 12,3
354,2 251,9 45,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,4
354,6 253,4 42,9 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,6 12,4
369,5 260,7 48,7 0,3 0,1 0,0 0,2 0,1 1,0 12,4
357,9 250,4 46,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,7 12,4
364,5 252,2 49,3 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 12,4
362,3 251,7 45,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 08 12,3
361,6 255,2 42,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 123
3618 255,2 42,4 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,4
361,4 251,5 45,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,2
361,3 253,3 1.8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 12,3
362,6 254,2 43,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 12,2
349,4 252,8 43,2 0,3 0,0 0,0 0.1 0,1 0,6 12,2
349,3 253,2 42,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 121
353,1 253,3 46,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,1

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.l, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sonderver-
mégen. — 5 Die Bundesbank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der
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Wirtschafts- und Wahrungsunion zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite
an offentliche Stellen mehr gewdhren. — 6 Aus der Wahrungsumstellung
von 1948, einschl. unverzinslicher Schuldverschreibungen wegen Geldum-
stellung in Berlin (West); einschl. der in Schatzwechsel und U-Schiatze umge-
tauschten und abgegebenen Betrige, siehe auch Position , Verbindlichkeiten
aus abgegebenen Liquiditatspapieren”. — 7 Ab Januar 1995 sind Anleihen
und verzinsliche Schatzanweisungen des Bundeseisenbahnvermégens den
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ll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 4) 5)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen {Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel insgesamt  lkredite rungen B} Linder 5) Lander Telekom 7} {tionen 8}
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 55 213,1 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 85
52,3 9,0 33 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
53,7 85 2,7 235,2 8,7 - 8,7 - - - 838
56,3 7.9 1,2 219,9 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,5 82 04 218,2 8,7 - 8,7 - - - 7.1
56,0 8,1 2,8 2241 8,7 - 8,7 - - - 7.4
55,6 85 2,6 224,7 8,7 - 8,7 - - - 6,9
53,7 85 2.7 235,2 8,7 - 8,7 - - - 8.8
55,4 8,9 1,9 225,3 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,3 8,6 2,6 230,9 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55.4 89 2,0 2279 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,3 8,7 0,0 226,5 8,7 - 8,7 - - - 7.0
54,8 8,38 0,0 226,7 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55.1 9,0 0,0 226,2 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,5 8,7 0,6 2259 8,7 - 8,7 - - - 7.1
55,6 84 0,0 226,9 8,7 - 8,7 - - - 7,0
55,6 84 0,0 202,1 8,7 - 8,7 - - - 7,0
55,5 86 0,0 2018 8,7 - 8,7 - - - 7,0
55,7 83 3,2 205,5 8,7 - 8,7 - - - 7.0
Nachrichtlich:
Bargeldumiauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenlber |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegenltiber jgebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  {ziehungs- Rack- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 10}  linstitut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 11)
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1.1 275,7 15,4 65,9
- 4,5 - 2,9 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,0
- 3,8 - 2,7 11,0 13,6 9,9 268,6 15,4 65,8
- 3,9 - 2,7 11,0 13,6 11,1 267,0 15,4 65,8
- 3,9 - 2,7 11,0 13,6 12,3 267,3 15,4 65,8
- 4,1 - 2,7 11,0 13,6 13,8 268,8 15,4 65,9
- 4,5 - 2,9 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,0
4,9 2,9 11,0 13,6 15,8 265,7 15,4 66,0
- 5,0 - 2,9 11,0 13,6 17,3 267,6 15,4 66,0
- 59 - 2,9 11,0 13,6 18,2 267,2 15,5 66,0
- 6,0 - 2,9 11,0 13,6 12,7 270,7 15,5
- 6,0 - 2,9 11,0 13,6 17,4 270,7 15,5 .
- 6,0 - 2,9 11,0 13,6 18,4 267,0 15,6 .
- 6,0 - 2,9 11,0 13,6 19,6 268,9 15,6 66,0
- 6,1 - 2.9 11,0 13,6 18,6 269,8 15,6
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 6, 268,4 15,6
- 6,1 - 2.9 11,5 13,6 6, 268,8 15,6
- 6,1 - 2,9 11,5 13,6 6, 269,0 15,7

den offentlichen Haushalten (Sondervermdgen des Bundes) zugeordnet. —
8 Enthalt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheidemiinzen” und
LSonstige Aktiva”; bis einschl. Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. —
9 Gemeinden und Gemeindeverbande sowie Sozialversicherung. — 10 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 11 Ohne Sonder-
rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftrdgen (vgl. Kreditpolitische

Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fir ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 12 Abgang in Hohe von 2,7 Mrd DM durch Neube-
wertung. — 13 Abgang in Hohe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung. —
14 Zugang in Hohe von 1,1 Mrd DM durch Neubewertung der Reserve-
position im IWF. — 15 Zugang durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ®
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7)
bérsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- |Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben }Wechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- {diskont- Treuhand- |Kredit- Kredit-
Institute {volumen 1) |bestand banken insgesamt kredite 3)  |kredite kredite 4}  linstituten 5} finstituten 6} [insgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
4 350 39842 13,0 76,7 12978 922,3 18,4 7,2 - 350,0 24578 21636
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 8,3 - 355,6 2607,8 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 55735 23,9 30,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 3335,7 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 3674,0
3622 7 538,9 27,3 61,0 2 398,3 1765,4 17,8 23,2 4.4 5875 4726,1 39911
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 37 688,7 5 125,0 4326,3
3414 9109,9 30,8 60,2 3087,1 22410 18,7 21,6 38 802,0 5533,2 4 664,0
3520 8187,2 23,6 44,7 2705,9 1972,9 17,9 26,0 3,4 685,5 5067,7 4252,2
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 37 688,7 5125,0 4326,3
3515 82739 23,9 48,9 26971 1948,0 18,5 25,8 3.2 701,5 5 150,2 43230
3513 8390,8 235 50,0 27504 1988,9 18,4 25,5 29 7147 52073 4 359,2
3511 8474,7 26,2 51,7 2789,2 2008,8 18,5 25,4 2,8 733,7 52478 4379,9
3506 85148 24,8 45,7 28108 2024,8 17,9 24,9 31 740,1 5275,1 4 396,6
3496 85720 249 52,7 2 836,5 20394 18,0 24,5 2,7 751,8 5 298,0 44188
3480 8689,4 25,2 66,5 2901,4 2 096,2 18,0 24,7 23 760,2 5327,5 4 446,1
3463 8755,4 25,3 52,9 29243 20988 17,9 25,1 2,7 779,8 5378,8 4482,8
3453 8 800,2 25,1 52,0 29388 2104,4 18,0 24,6 2,4 789,5 5401,8 4 500,8
3440 8810,7 25,1 49,9 29354 20981 17,5 24,1 2,4 793,3 54151 4527,9
3428 8931,1 24,9 54,9 3004,5 21591 17,4 24,2 34 800,4 5454,0 4562,6
3413 9 069,5 24,6 56,1 30899 2 240,2 18,3 24,0 3,6 803,9 5503,7 4604,7
3414 9109,9 30,8 60,2 3087,1 2241,0 18,7 21,6 38 802,0 55332 4 664,0
3413 9155,0 25,0 56,9 3100,0 22382 18,7 22,2 45 816,5 5560,5 4 653,7
3411 92145 25,6 61,7 3111,9 22418 18,6 21,6 50 824,9 5603,7 46904
3408 92970 26,2 58,1 31372 2 255,3 18,4 21,0 6,9 835,7 5 665,8 4706,7
3402 9364,9 26,1 54,6 3163,0 2 269,5 18,1 20,2 St 850,1 5712,0 47273
Veranderungen
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 1310 + 1196 + 15 + 1,2 - + 8,7 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 97,9 - 21 + 47 - + 63,0 + 246,3 + 197,9
+ 3750 + 18 - 66 + 42,8 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 29,6 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 27 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 1925 ~ 43 + 04 + 01 + 62,0 + 37,7 + 27,7
+ 3890 - 16 - 137 + 75,1 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 21,4 + 3188 + 2348
+ 6682 + 1,1 - 06 + 252,7 + 196,9 + 0,2 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 7159 + 31 - 1.3 + 292,0 + 1916 + 05 - 03 - 09 + 101,1 + 3946 + 3478
+ 7817 + 05 0,5 + 3431 + 2321 + 0,3 - 23 + 01 + 1129 + 3945 + 3279
+ 169,9 - 1,0 - 40 + 1159 + 1009 + 0,7 - 01 - 01 + 14,5 + 57,6 + 51,4
+ 103,0 6,7 + 150 + 151 + 12,2 + 04 - 09 + 0,2 + 3,2 + 56,8 + 738
- 30,2 - 64 - 108 ~ 336] - 466 + 0,1 + 06 - 04} + 126 + 21,31 - 6,3
+ 106,5 - 0,5 + 1.1 + 47,3 + 351 - 0,1 - 03 - 04 + 13,0 + 53,1 + 331
+ 87,5 + 2,8 + 1.7 + 41,0 + 21,8 + 0,1 + 0,1 - 01 + 19,1 + 419 + 21,7
+ 333 - 14 - 61 + 18,1 + 1,5 - 06 + 0,7 + 03 + 6,1 + 242 + 144
+ 59,1 + 0,1 + 71 + 26,3 + 15,3 + 0,0 - 03 - 04 + n,7 + 241 + 23,4
+ 1075 + 03 + 138 + 59,1 + 514 + 0,1 + 0,2 - 04 + 8,0 + 257 + 248
+ 48,7 + 0,1 - 136 + 131 - 6,5 - 01 + 03 + 04 + 19,1 + 44,0 + 31,3
+ 54,0 - 01 - 1.0 + 18,8 + 10,5 + 01 - 05 - 03 + 10,0 + 26,8 + 20,8
+ 17,6 + 0,0 - 20 + 0,7 - 2,5 0,4 - 04 - 00 + 4,0 + 16,1 + 29,1
+ 1283 - 02 + 50 + 73,7 + 65,2 - 01 + 0,1 + 1,0 + 7.5 + 421 + 371
+ 1327 - 04 + 1,2 + 82,8 + 78,6 + 08 0,3 + 0,2 + 3,4 + 46,8 + 39,7
+ 36,9 + 6,2 + 41 - 53 - 1.8 + 04 - 24 + 0,2 - 1,6 + 284 + 58,7
+ 39,4 - 58 - 34 + 9,4 - 6,8 + 00 - 0,0 + 0,7 + 15,5 + 252 - 11,9
+ 62,8 + 05 + 49 + 14,0 + 51 - 01 -~ 06 + 06 + 9,0 + 444 + 377
+ 757 + 0,6 - 36 + 21,6 + 10,0 - 0,2 - 06 + 1,8 + 106 + 594 + 140
+ 804 - 0,1 - 35 + 3251 + 203 - 03 - 07 - 1,71 + 149] + 5161 + 247

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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Nachrichtlich:

bérsenfahiger Geldmarktpapiere;

ohne Namensschuldverschreibungen. —

7 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne bérsenfdhige Geldmarktpapiere. —
9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditats- darunter
senfahige |Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- |papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- Jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- [von Nicht- ]Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4 |banken 8 |banken rungen 9) |Schétze) 10} | Emissionen {gungen 11 ]anlagen tionen 12) linsgesamt {Wechsel 13)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8
61,2 79,5 5.0 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195,8 17 1.4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7
64,9 88,6 131 212,7 24 3.9 189 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 75,1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 5,6 390,7 75.3 8,2 334 89,6 53.1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
46,8 118,7 10,8 5411 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53
47,3 123,3 8.9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 11,4 6,4
51,6 17,8 11,8 552,7 81,6 - 45,2 131,1 65,3 103,7 11,9 7,0
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53
49,1 118,9 111 568,6 79,5 - 36,0 1354 62,2 120,2 11,1 6,4
49,4 119,7 12,5 588,4 78,1 - 38,7 135,9 61,8 123,2 11,6 6,8
50,1 1201 12,5 606,8 78,3 - 40,3 136,5 61,8 121,0 11,9 7,2
50,6 1201 11,2 618,3 78,4 - 41,0 1371 62,5 117,8 12,1 7,4
50,2 1211 11,0 618,0 79,0 - 41,7 140,1 63,2 114,9 11,6 7.0
49,9 1204 11,3 620,5 79,3 - 42,9 141,3 64,1 120,5 11,9 71
50,7 120,3 11,6 635,9 776 - 45,5 142,2 65,0 1214 11,9 6,9
51,0 121,3 12,0 639,0 77,7 - 46,1 142,4 65,8 128,2 12,3 7.4
48,8 121,3 1.9 627,7 77,6 - 45,1 146,5 66,6 127,0 11,2 6,5
49,7 1221 1,1 631,0 77,5 - 48,8 146,9 67.5 129,6 11,9 7,2
50,2 122,5 10,6 638,2 76,6 - 47,6 1471 68,4 132,0 12,4 7.5
47,3 1233 8,9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 11,4 6,4
50,2 124,3 9,0 647,4 76,1 - 36,8 150,3 64,9 160,7 12,6 7.5
50,4 124,6 8,6 653,6 76,1 - 36,8 153,5 64,8 156,6 12,7 7.6
51,1 125,2 8.5 697,9 76,4 - 37,3 154,6 65,4 152,4 13,2 81
51,8 126,7 12,8 7174 76,0 - 37,7 155,1 66,1 150,4 13,5 8,4
Veranderungen »
+ 26 + 3,2 0,5 + 12,0 - 02 - 06 - 12 + 7,3 + 06 + 56 - 2,6 - 13
+ 26 + 65 + 2,8 + 368 - 03 + 06 + 20 + 11,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2.2
+ 1,1 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 2,5 + 64 + 58 + 2,3 + 11,8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 1,0 - 39 + 81 + 1,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 11,4 + 82 + 6,2 + 14,0 + 3.2 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28] + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 10 + 71 + 04 + 19,0 - 1,2 - 0,3 + 87 + 17,7 + 438 + 331 + 1,2 + 1,0
- 19 + 10 + 7,8 + 320 + 80 - + 11 + 124 + 34 + 10,6 - 1,2 - 08
+ 05 + 43 - 23 + 695 - 53 - + 03 + 134 + 3,0 + 26,5 + 14 + 1,2
+ 01 + 0,5 + 17 + 4,1 - 0,2 - + 03 + 01 + 1,0 + 01 0,0 + 01
- 48 + 09 - 11 - 11,8 - 03 - - 7.7 + 43 - 07 + 135 18 - 17
+ 23 + 0,1 + 0,1 + 26,8 - 18 - - 15 - 01 - 24 + 34 + 11 + 11
+ 03 + 0,7 + 1,2 + 19,2 - 14 - + 28 + 0.2 - 04 + 30 + 05 + 04
+ 07 + 04 + 0,1 + 18,7 + 03 - + 1,6 + 07 + 0,1 - 23 + 04 + 05
+ 04 - 01 - 15 + 10,9 + 00 - + 0,7 + 04 + 07 - 32 + 0,2 + 02
- 04 + 1,0 - 01 - 05 + 06 - + 0,7 + 30 + 07 - 29 - 05 - 04
- 02 - 08 + 0,1 + 1.4 + 03 - + 1,2 + 09 + 0,8 + 57 + 03 + 01
+ 07 - 02 - 00 + 14,0 - 1,8 - + 2,6 + 06 + 09 + 09 + 00 - 02
+ 03 + 1,0 + 06 + 4,0 + 02 - + 0,6 + 04 + 08 + 67 + 04 + 05
- 22 + 01 - 00 - 10,8 - 01 - - 1,0 + 4.2 + 08 - 1.2 - 10 - 09
+ 10 + 08 - 06 + 3,9 - 01 - + 3,7 + 05 + 09 + 26 + 07 + 07
+ 04 + 03 - 04 + 7.6 0,9 - - 12 + 01 + 09 + 25 + 05 + 03
- 29 + 08 - 1,8 - 259 - 06 - - 98 + 2,6 - 08 + 1.4 - 09 - 11
+ 29 + 07 - 00 + 334 + 00 - - 09 + 04 - 27 + 17,2 + 1,2 + 11
+ 02 + 04 - 04 + 6,4 + 00 - - 00 + 3.2 - 01 - 41 + 01 + 01
+ 08 + 0,5 - 01 + 44,0 + 03 - + 05 + 09 + 06 - 4.2 + 0,5 + 05
+ 07 + 17 + 44 + 20,6 - 04 - + 04 + 08 + 0,7 - 20 + 03 + 03

landsfilialen zur Verfigung gestelltes Betriebskapital, ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumsteliung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) Jinsgesamt |einlagen 9 leinlagen 4 }kredite 5) |zusammen ]im Umlauf |keiten 6) insgesamt |einlagen einfagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
3984,2 10015 133,0 775.4 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 737,5
42773 1099,1 151,2 8484 25,8 73,7 6,2 67,1 20987 313,4 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1 060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5850,8 1563,3 3679 1084,4 32,9 78,0 17.3 60,4 2 696,2 484,1 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 29509 530,5 12389 877,2
69528 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
75389 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 203 54,9 32456 602,0 1 256,1 1067,1
82924 22176 548,2 1538,0 56,0 75.4 20,3 54,8 35151 70%9,4 1317.3 1165,8
9109,9 25725 653,6 17893 54,0 75,6 21,1 54,2 36758 733,3 1402,0 12050
8187,2 2202,3 527,6 1541,0 56,3 77,5 19,8 57.2 33980 650,2 1297,2 1130,0
82924 22176 548,2 1538,0 56,0 75.4 20,3 54,8 3515,1 709,4 13173 1165,8
82739 22025 530,0 15386 56,3 71,7 21,2 56,1 3480,1 638,0 13458 1172,8
8390,8 2 264,5 575,4 1555,0 56,5 77,6 21,4 55,8 3497,5 644,5 1351,2 11776
8 474,7 2 300,5 585,0 1580,9 56,2 78,4 21,7 56,3 3497,0 639,8 13525 1178,8
8514,8 23201 563,0 16233 56,3 77,5 21,1 56,1 3506,3 643,2 1361,2 11759
8572,0 2356,1 576,7 1645,0 56,6 77,8 21,3 56,1 35224 651,0 1368,7 1175,7
8689,4 24171 632,0 16514 56,7 771 21,0 55,8 3530,0 667,1 1362,6 1173,2
8 755,4 24134 608,2 16713 56,6 77,3 20,6 56,4 3541,3 665,7 1376,2 11713
8800,2 24380 609,9 16938 56,6 71,7 21,0 56,3 35453 664,1 1381,1 11717
88107 24149 600,8 1681,7 56,3 76,1 21,1 54,7 35384 667,5 13718 1171,0
8931,1 25125 649,3 17299 56,7 76,6 21,3 55,0 3550,1 666,8 13825 1171,0
9 069,5 25749 661,1 17797 56,5 77,5 21,5 55,6 36083 711,5 13918 11728
9109,9 25725 653,6 1789,3 54,0 75,6 211 54,2 36758 733,3 1402,0 1205,0
9155,0 2 595,7 679,3 1784,0 55,0 77,4 21,1 55,9 36519 689,0 14171 1207,6
9214,5 2 606,0 683,1 17910 54,8 77,2 21,0 55,8 3673,0 694,0 14279 12114
9297,0 2644,7 695,6 18181 53,8 77.3 21,0 55,8 36782 698,9 14288 12088
9 364,9 26461 684,6 18315 53,0 76,9 20,6 55,9 3697,1 718.4 1430,6 12038
Veranderungen
+ 303,0 + 1002 + 188 + 742 + 1,7 + 55 - 1,2 + 69 + 1175 + 20,9 + 1013 - 223
+ 454,5 + 111,8 - 937 + 1791 + 66 + 19,8 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 375,0 + 441 - 36] + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 1,2 + 1346] + 44f + 1194] + 1.9
+ 4141 + 81,0 + 813 + 7,7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 37,8 + 921 + 19,8
+ 6485 + 1691 + B892 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 448 + 1253 + 921
+ 389,0f + 1180 - 01 + 109,0 + 3,2 + 60 + 31 + 29] + 1080} + 32,2] + 45] + 824
+ 668,2 + 2053 + 283] + 1761 + 05 + 04 + 03 + 0,0] + 2061 + 511 + 295] + 1078
+ 7159 + 187,1 + 63,7 + 1238 - 0,2 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 106,0 + 56,6 + 986
+ 7817 + 333,22 o+ 993 + 2362 - 25 + 02 + 08 - 06 + 1515 + 18,4 + 794 + 392
+ 1699 + 88,2 + 31,5 + 56,0 + 0,0 + 07 - 01 + 08 + 468 + 444 - 4,6 + 4,6
+ 103,0 + 13,9 + 20,0 - 4,1 + 01 - 21 + 04 - 24 + 1157 + 590 + 19,4 + 357
- 302 - 217 - 203 - 39 + 02 + 23 + 09 + 1.3 - 378 - 72,2 + 264 + 7,0
+ 1065] + 563 + 43,4} + 128 + 02 - 00 + 02 - 03 + 150] + 58] + 38] + 49
+ 875 + 378 + 104 + 269 - 03 + 08 + 03 + O5] + 06 - 4,51 + 2,21 + 1.1
+ 333 + 14,6 - 238 + 393 + 0,0 - 09 - 06 - 02 + 8,9 + 2.8 + 7.7 - 2,8
+ 59,1 + 374 + 13,7 + 231 + 03 + 03 + 0.2 + 0,1 + 16,3 + 7.9 + 7.5 - 0,3
+ 1075 + 54,9 + 53,1 + 2,8 - 03 - 07 - 03 - 04 + 5.8 + 15,4 - 7.6 - 2,4
+ 48,7 - 13,2 - 271 + 13,9 - 01 + 02 - 04 + 06 + 6,7 - 2,6 + 10,4 - 1,9
+ 54,0 29,2 + 34 + 253 + 01 + 04 + 04 - 01 + 6,7 - 1,0 + 6,8 + 0,3
+ 176 19,6 - 771 - 100 - 03 - 15 + 01 - 16] - 50] + 38 - 791 - 0,7
+ 1283 + 101,8 + 50,0 + 50,9 + 04 + 04 + 02 + 02 + 13,9 - 0,1 + 12,2 + 0,0
+ 132,7 + 58,5 + 10,3 + 474 - 02 + 1,0 + 0.2 + 07 + 56,6 + 442 + 83 + 1.8
+ 369} - 2,8 - 61] + 7.7 - 25 - 19 - 04 - 14] + 638] + 1881 + 95 + 322
+ 394 + 16,3 + 21,6 - 7.3 + 03 + 1.8 + 00 + 1.7 - 236 - 423 + 13,6 + 2,6
+ 628 + 11,9 + 43 + 8,0 - 02 - 0,2 - 01 - 01 + 21,7 + 5.2 + 11,2 + 38
+ 757 + 343 + 11,0 + 243 - 10 + 00 + 00 + 00 + 3,3 + 4,3 - 04 - 2,6
+ 804 + 8,6 - 82 + 17,8 - 07 - 04 - 04 + 01 + 224 + 20,2 + 4,4 - 50

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. {V. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verédnderungen sind bei den Verénderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldu-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1S.Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuidverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniiber inléndischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Racknahmever-
pfiichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
tnhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige | lichkeiten unechten
Treuhand-  {bungen Riick- berichti- Ruck- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Birg- Pensions-
Sparbriefe 8) | kredite 5) im Umlauf 9) Istellungen  jgungen 10) [iagen) 11) sitionen 12) i summe lichkeiten 13}jschaften geschaften Zeit

Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

192,4 59,3 705,5 389 6,0 145,3 104,2 39226 - 157.8 1,0; 1988
207,2 62,0 759,8 384 3,1 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 09: 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173.3 5178,9 - 181,1 1,07 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 091 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,67 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 2237 6539,8 48,2 245,8 0,6] 1993
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 68976 58,5 267,3 0,5, 1994
2343 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 74836 72,7 293,5 0,21 1995
234,7 87,9 1795,1 71,5 39,7 3413 3121 82373 85,6 3521 0,8{ 1996
244,6 90,9 1987,7 771 39,8 3782 378,8 9055,3 101,6 371,9 0,57 1997
232,7 88,0 17971 70,9 39,8 339,5 339,5 8129,6 84,4 3196 0,37 1996 Nov.
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 341,3 312,1 82373 85,6 352,1 0,8 Dez.
235,1 88,5 1820,5 76,1 40,2 343,4 3111 8217,4 87,8 357,8 0,3 1997 Jan.
235,4 88,8 1848,7 79,3 40,5 346,0 314,2 83346 89,8 362,3 0,3 Febr.
236,5 89,4 1878,2 81,2 40,5 347,8 329,5 8418,0 93,9 358,9 03 Marz
2371 88,8 1892,0 80,9 40,5 350,0 325,1 8458,4 96,2 363,9 0,3 April
237,9 89,1 1906,0 79,2 40,5 352,1 315,6 8515,4 97,2 361,9 0,4 Mai
238,6 88,5 1926,9 78,5 40,5 358,3 338,1 86334 98,4 360,8 04 Juni
239,2 88,9 1959,2 77,6 40,5 363,0 360,4 8698,8 100,3 366,5 0,4 Juli
239,2 89,2 1969,3 76,9 40,5 365,92 364,2 87435 100,1 363,5 0,3 Aug.
2389 89,2 1979,2 76,4 40,5 368,5 392,8 87557 100,6 363,9 0,4 Sept.
240,2 89,6 1985,6 76,2 40,6 3716 394,5 88758 100,9 367,3 0,4 Okt.
242,2 90,0 1999,4 76,1 40,4 374,7 395,7 9013,4 101,6 365,5 03 * Nowv.
244,6 90,9 1987,7 771 39,8 378,2 378,8 9 055,3 101,6 371,9 0,5 Dez.
246,7 91,4 2016,7 83,5 40,9 380,4 385,9 9098,7 102,1 372,0 0,3, 1998 Jan.
2482 91,4 2 050,8 90,0 40,5 385,5 368,8 9158,3 102,4 370,5 0,3 Febr.
249,2 92,4 2069,7 89,7 40,7 388,1 386,0 92408 103,6 3726 0,3 Mairz
250,3 93,9 20941 89,2 40,7 390,0 407,7 9 308,6 104,7 374,9 0,2 April
Veranderungen *
+ 148 + 2,8 + 543 - 05 - 29 + 156 + 18,7 + 2963 - + 11,6 - 0,1] 1989
+ 233 + 46 + 140,5 + 13 + 00 + 16,4 + 46,4 + 4570 - + 115 + 0,11 1990
+ 10,1 - 1,1 + 138,7 + 11,3 + 16,7 + 186 + 109 + 3638 - + 187 - 0,1} 1991
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 28,7 + 4295 - + 16,7 - 03] 1992
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0; 1993
- 12,2 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 17,3 + 386,1 + 10,3 + 21,6 - 0,17 1994
+ 124 + 54 + 168,5 + 48 - 19 + 239 + 61,5 + 668,2 + 14,2 + 26,2 - 0,2, 1995
+ 06 + 13 + 1983 + 21 - 02 + 243 + 411 + 716,0 + 12,9 + 587 + 0,61 1996
+ 10,0 + 45 + 1934 + 43 + 0,2 + 381 + 61,0 + 7823 + 159 + 19,7 - 0,3; 1997
+ 18 + 0,5 + 259 - 1,6 - 00 + 19 + 87 + 169,11 + 17 + 34 + 0,1} 1996 Nov.
+ 1,6 - 00 - 1,6 + 05 - 01 + 18 - 273 + 1055 + 1,2 + 32,6 + 05 Dez.
+ 05 + 05 + 253 + 46 + 05 + 20 - 32 - 316 + 22 + 56 - 0,5] 1997 Jan.
+ 0,3 + 02 + 282 + 3,2 + 04 + 27 + 08 + 106,8 + 20 + 46 - 00 Febr.
+ 11 + 0,7 + 295 + 06 + 00 + 31 + 158 + 87,0 + 4.1 - 35 + 0,0 Marz
+ 06 + 07 + 138 - 03 - 00 + 21 - 59 + 336 + 23 + 51 - 00 April
+ 0,7 + 04 + 14,1 - 17 - 00 + 22 - 92 + 58,9 + 1,1 - 21 + 01 Mai
+ 07 - 03 + 209 - 08 + 00 + 62 + 205 + 1079 + 11 1,1 + 00 Juni
+ 06 + 0,2 + 323 - 08 + 00 + 46 + 19,2 + 482 + 1,9 + 57 + 0,0 Juli
+ 00 + 04 + 10,2 - 07 - 01 + 29 + 58 + 540 - 02 - 30 - 0,1 Aug.
- 02 - 00 + 9,9 - 05 - 00 + 2,7 + 30,1 + 19,2 + 05 + 05 + 0,0 Sept.
+ 1,3 + 05 + 6,4 - 02 + 01 + 31 + 32 + 1280 + 03 + 34 - 00 Okt.
+ 19 + 03 + 147 - 01 - 02 + 31 + 02 + 1320 + 07 - 18 - 00 Nov.
+ 24 + 09 - 11,8 + 10 - 05 + 35 - 163 + 384 - 00 + 64 + 02 Dez.
+ 21 + 04 + 290 + 65 + 11 + 22 + 79 + 37,7 + 05 + 02 - 0,31 1998 Jan.
+ 14 + 01 + 341 + 64 - 04 + 51 - 16,0 + 628 + 03 - 16 - 00 Febr.
+ 1 + 08 + 189 - 02 + 02 + 26 + 16,6 + 757 + 1,2 + 21 + 00 Marz
+ 11 + 1,7 + 244 - 05 - 00 + 19 + 236 + 803 + 1,1 + 23 - 01 April
tber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1997: 38,0
borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht borsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wih-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumstellung (1. Juli 1990: 36,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
fur Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den , Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahi Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |von Wechsel- |von Aktiv-
tenden Geschafts- {noten- und Buch- [Kredit- bis 1 Jahr |uber diskont-  |Nicht- Beteili- posi-
Institute  {volumen jbanken insgesamt kredite instituten ]insgesamt |einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3411 9214,5 87,3 31118 22418 824,9 5603,7 7021 3988,2 50, 653,6 153,5 258,2
3408 9297,0 84,3 31372,2 2255,3 835,7 5 665,8 706,0 4 000,7 51,1 697,9 154,6 255,1
3402 9364,9 80,7 3163,0 22695 850,1 57120 7115 4015,8 51, 717,4 155,1 254,1
Kreditbanken
325 2 315,5 26, 702,4 542,1 150,4 25,3 338,2 820,0 29,5 203,4 83,4 78,0
325 2370,9 21,7 720,8 558,0 151,4 1462,2 342,9 820,1 29,9 234,5 84,2 82,1
323 2 396,4 23,0 720,0 556,0 154,2 85,5 347,0 8246 30,1 2449 84,5 83,
GroBbanken
3 927,9 16,1 274,0 205,2 67,5 564,5 159,7 297,7 14,2 85,8 50,8 22,5
3 963,5 11,3 288,9 2218 65,6 588,0 163,3 297,5 14,4 105,1 51,1 24,3
3 979,2 15,4 297,6 228,6 67,3 591,2 163,7 299,3 14,4 106,2 51,2 23,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
187 1168,0 9,3 314,5 237,9 68,5 775,2 141,5 4924 11,4 103,6 29,0 40,0
187 1188,2 9,3 321,3 240,2 71,6 785,7 143,4 492,1 11,4 112,6 29,6 42,3
186 1199,5 6,6 316,2 235,2 73, 804,1 146,7 4946 11,6 120,7 29,7 42,
Zweigstellen auslandischer Banken
77 170,6 0,5 97,0 86,8 10,1 56, 23, 17,7 2,9 12,2 3,0 13,7
77 169,1 0,5 93,3 83,4 98 58,5 22,4 18,2 3,0 14,5 3,0 13,8
76 168,2 0,3 90,0 80,8 9,1 59, 22,0 18,3 3,1 16,0 3,0 15,0
Privatbankiers 3
58 49,1 0,6 16,9 12,2 4,3 29,3 13,9 .2 1,1 1,8 0,5 1,7
58 50,2 0,6 17,4 12,6 44 30,0 13,9 12,3 11 2,4 0,5 1.7
58 49,6 0,7 16,2 11,4 4,5 30,4 14,6 . 1,1 1.9 0,5 1,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1656,7 5,0 747,3 6411 102,9 833,2 71,2 587,4 54 93,4 30,7 40,5
13 1674,9 8,4 761,2 653,6 104,4 835,2 66,9 588,3 54 98,2 30,7 39,3
13 1685,2 6,4 763,7 655,2 105,4 843,9 69,5 589,1 55 101,5 30,8 40,
Sparkassen
597 1690,4 27,9 428,3 142,2 279,5 1177,9 139,2 865,0 8,2 142,0 15,4 41,0
596 1694,2 28,7 423,7 131,7 285,2 1186,9 141,2 868,2 8,4 146,0 15,4 39,5
596 1700,9 27,5 426,5 132,2 288,2 11917 140,3 872,3 8,7 147,5 15,5 39,7
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 349,1 2,4 220,8 142,7 75,0 101,9 21,7 38,8 1,9 24,7 10,7 13,3
4 343,5 1,7 220,8 144,5 731 98,9 181 39,4 2,0 24,8 10,7 11,4
4 342,8 0,9 2235 145,0 75,4 98,4 171 39,1 2,0 25, 10,7 93
Kreditgenossenschaften
2419 969,3 16,6 261,8 119,4 136,6 658,8 100,5 477,6 4,9 67,5 54 26,6
2417 970,0 16,3 257,9 112,6 139,4 663,7 102,1 479,7 5.0 68,6 55 26,5
2413 973,6 16,1 258,6 11,0 141,8 667,0 101,9 482,0 5,0 69,7 5,6 26,
Realkreditinstitute
35 1362,0 0,6 293,3 273,2 19,6 1025,9 15,3 946,8 0,2 56,2 49 37,2
35 1371,9 0,6 293,8 272,1 21,2 1034,5 16,8 951,5 0,2 58,6 5,0 37,9
35 1395,5 1,0 307,8 283,0 24, 1042,0 17,4 956,4 0,2 60,6 50 39,7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 871,6 8,3 458,0 3811 61,0 380,7 16,0 252,6 0.3 66,5 3,0 216
18 871,7 6,8 459,1 382,7 60,9 384,5 17,9 253,4 0,3 67,2 3,0 18,3
18 870,4 5,7 462,8 387,0 60, 383,5 18,3 252,3 0.3 67,3 3,0 15,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
151 4114 3,3 189,0 155,0 28,0 189,6 51,7 81,9 l 57 45,5 4,9 I 24,5 I
150 408,3 2,3 182,1 150,3 27,7 192,7 52,9 81,9 57 46,5 4,9 26,3
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
74 242,3 2,8 95,8 71,6 18,3 1311 29,3 63,7 2,7 31,1 1,9 l 10,8
74 240,1 2,0 921 69,4 18,7 132,9 31,0 63,6 2,7 30,5 1.9 11,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht -~ Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
siche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff. Die Er-

gebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- { (einschl. {Sonstige
1 Monat {3 Monaten j4 Jahren monatiger bungen [offener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter §bis unter jund Kundi- Spar- im Riick- posi-
insgesamt|einlagen jeinlagen jinsgesamtieinlagen |3 Monate {4 Jahren {dariber jinsgesamt}gungsfrist]briefe Umlauf ilagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 606,0 683,1 1791,0 36730 694,0 310,5 134,7 982,8 12114 956,1 248,2 2 050,8 385,5 499,2
2644,7 695,6 1818,1 36782 698,9 303,9 139,5 985,4 1208,8 955,1 249,2 2 069,7 388,1 516,4
2 646,1 684,6 18315 36971 718,4 300,4 138,9 991,3 12038 953,7 250,3 20941 390,0 537.6
Kreditbanken
877,2 316,5 520,6 794,5 262,3 119,6 45,2 175,4 152,3 114,5 28,7 276,3 142,6 225,0
902,1 324,9 537,7 801,7 265,1 118,1 49,4 176,0 152,2 1144 29,1 281,6 143,3 2422
901,2 325,5 536,6 813,6 277,5 114,9 49,9 178,0 150,2 12,4 29,7 282,8 143,7 255,0
GroBbanken ¥
343,6 152,0 176,7 374,2 128,5 66,9 22,8 56,9 83,7 55,7 10,7 551 65,6 89,4
360,8 157,0 188,9 378,7 128,2 69,2 25,3 57,0 83,1 55,0 111 56,7 65,6 101,8
360,6 153,1 192,6 386,7 1394 64,9 25,1 59,1 82,3 54,1 11,2 56,6 65,8 109,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
3951 130,4 244,7 373,8 110,9 44,8 18,0 112,8 65,0 55,9 16,1 219,2 67,0 112,8
401,0 131,4 250,1 378,9 116,6 41,6 19,9 112,4 65,5 56,5 16,1 223,0 67,7 117,6
404,9 140,1 245,8 381,6 117.4 42,5 20,1 1121 64,4 55,4 16,5 2244 67,9 120,8
Zweigstellen ausldndischer Banken
127,0 30,7 93,1 16,1 8,4 1.9 1.7 3,7 0,0 0,0 0,1 1.0 6,3 20,2
127,7 32,5 92,3 13,7 5,6 1.5 1,8 4,6 0,0 0,0 0,1 1.0 6,3 20,3
123,7 29,0 91,6 15,0 59 18 2,3 4.8 0,0 0,0 0,1 11 6,3 22,1
Privatbankiers 3
11,5 33 6,1 30,4 14,4 6,0 2,6 2,0 3,6 2,9 1.8 0,8 3,8 2,6
12,6 4,1 6,4 30,3 14,7 58 2,5 2,0 3,6 2,9 1.8 0,8 3,8 2,6
12,0 33 6,6 30,4 14,9 57 2,4 2,0 3,5 2,9 1.8 0,7 38 2,7
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
633,6 173,4 448,2 358,2 34,6 9,4 11,2 231,9 20,8 19,6 1,0 552,0 59,9 53,0
649,9 177,7 460,2 360,9 35,8 9,2 11,9 233,1 20,6 19,5 0,9 550,3 60,5 53,3
655,9 173,6 470,4 363,8 36,7 8,6 12,2 235,3 20,5 19,4 0,9 550,9 61,0 53,7
Sparkassen
344,6 48,4 273,0 11225 221,1 92,8 28,8 14,1 619,2 476,9 144,7 95,7 68,1 59,4
348,7 51,4 274,0 1119,0 221,8 90,0 28,4 14,2 617,6 476,4 145,2 95,7 68,7 62,2
349,4 49,9 276,3 11214 226,2 90,0 27,8 14,3 615,8 4774 145,6 96,4 69,3 64,4
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
222,4 78,7 135,9 33,6 7,0 1,5 4,3 20,8 0,0 0,0 0,0 59,7 12,8 20,7
218,0 75,5 134,8 341 6,9 1.1 4,5 21,4 0,0 0,0 0,0 60,6 12,9 18,1
217,1 73,7 135,8 34,2 6,5 1.5 4,2 21,9 0,0 0,0 0,0 60,3 12,9 18,3
Kreditgenossenschaften
1331 11,7 104,9 712,4 1353 81,1 37,0 31,5 357,3 292,0 69,6 50,5 47,4 25,9
134,9 13,1 105,3 709,8 135,0 79.1 37.0 31,6 356,7 291,7 69,7 50,7 47,5 27,0
135,8 12,5 106,7 710,6 137,4 78,6 36,9 31,7 355,8 291,5 69,8 51,2 47,7 28,3
Realkreditinstitute
169,2 21,5 1444 311,5 33 0,8 21 301,2 0,3 0,3 0,3 805,3 29,5 46,4
164,5 18,8 142,4 312,2 3.1 0,9 2,2 302,0 0,3 0,2 0,3 8194 29,9 45,8
162,5 19,5 139,6 312,6 3,2 08 1.8 302,8 0,3 0,2 0,3 839,9 30,0 50,5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %
225,9 33,0 164,0 340,4 30,5 5.2 6,1 208,0 61,4 52,9 3,8 211,2 25,3 68,9
226,6 34,2 163,8 340,6 31,2 54 6,1 2071 61,4 52,8 3,9 211,4 25,3 67,8
2244 29,9 166,2 340,8 30,8 6,0 6,2 207,5 61,2 52,7 39 212,5 25,3 67,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
l 226,0 71,9] 144,3 95,5 36,4 8,0l 6,5 21,3 13,4 11,3 5,5 22,6 19,8 47,5
218,4 66,2 142,7 97.8 36,7 7.8 7,2 21,8 13,3 11,2 54 22,7 19,8 49,5
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken @
’ 98,3 39,4 52,1 81,8 30,8 6,6 4,7 16,8 13.4 11,3 5.3 21,5 13,5 27,2
94,7 371 51,1 82,9 30,8 6,0 4,9 17,0 13,3 1,2 53 21,7 13,5 27.4

geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf-
manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschi. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausiandischer Banken sowie der Gruppe

(rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Aus-
gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz ausiandischer Banken.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber dem Infand

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 6) :
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an inldn- {Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- |Treuhand- {von Kredit- |Kreditin- Buch- diskont-  [Treuhand- Nicht-
Zeit Minzen pbank insgesamt |kredite 2) jkredite kredite 3) |instituten 4)|stituten 5} Jinsgesamt |kredite kredite kredite 3) |banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1988 12,2 76,7 1014,4 6511 17,5 4,1 - 341,7 23324 20621 57,0 70,1 3,2 :
1989 14,2 82,6 1062,4 692,8 191 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 719 4,0
1990 21,1 96,6 14208 10017 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2 546,9 61,1 73,9 19,7 H
1991 22,8 90,0 14249 976,5 22,5 6,3 - 419,5 31470 28138 62,5 751 11,7 i
1992 26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6 .
1993 26,7 753 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 56 ;
1994 25,0 61,5 1695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 41372 3502,8 45,9 84,4 2,2 :
1995 26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1,4 i
1996 289 59,7 21340 14433 179 12,2 3,4 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 59 ;
1997 29,3 60,2 23979 1606,3 181 1,1 3,6 758,9 50584 4 353,9 44,7 107,6 2,8 !
1996 Nov. 22,3 44,6 2 146,5 1458,4 17,6 12,4 3,2 655,0 47221 4029,0 49,7 105,5 71
Dez. 28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 12,2 34 657,2 47731 40979 44,8 106,0 5.9
1997 Jan. 22,5 48,9 21221 14178 18,1 12,6 3,0 670,6 4784,4 4084,0 47,2 106,1 6,0
Febr. 22,1 50,0 21621 1446,7 18,0 12,1 2,6 682,8 48181 4107,2 47,3 106,9 6,1
Marz 24,7 51,7 21870 14534 18,1 12,0 2,5 701,0 4 855,2 41283 47,9 106,8 58
April 23,2 45,6 2206,7 1 466,3 17,5 12,3 2,8 707,7 4 868,3 4137,3 48,3 106,5 4,6
Mai 23,2 52,7 22383 1489,7 17,6 11,9 2,3 716,9 4891,8 4 157,7 48,0 107,0 3,8
Juni 23,4 66,5 2269,4 15133 17,6 12,1 1,7 724,6 4901,6 41735 47,8 106,3 36
Juli 234 52,3 2288,2 1514,0 17,5 12,1 2,0 742,7 4931,0 4197,7 48,5 106,2 3,7
Aug. 234 52,0 23074 15253 17,5 1,7 1.8 7511 4957,8 42183 48,8 106,9 38
Sept. 23,5 49,9 2302,7 1518, 171 11,5 1,9 753.7 4970,6 4245,6 46,6 106,9 3,2
Okt. 23,4 54,9 2 350,6 1560,1 17,0 11,5 2,9 759,0 5001,6 42784 47,5 107,2 4,5
Nov. 23,2 56,0 24094 1614,7 17.8 11,3 31 762,6 5041,8 43138 47,8 107,5 38
Dez. 29,3 60,2 23979 1606,3 18.1 11 3,6 758,9 5058,4 4 353,9 44,7 107,6 2,9
1998 Jan. 23,6 56,9 24118 1 606,5 181 1.1 4,1 772,0 5081,6 4343,8 47,4 108,2 4,8
Febr. 24,0 61,6 24317 1618,9 18,0 10,5 4,8 779,5 51114 4372,0 47,7 108,1 3,7
Marz 24,5 58,0 24329 16134 17,8 10,2 5.0 786,6 5161,0 4381,1 48,4 108,0 3.5
April 24,4 54,6 24588 1624,9 174 9,8 4,6 802,0 52038 4404,4 49,1 107,8 71
Veranderungen ™
1989 + 2,0 + 58f + 508} + 417 + 1,6 + 05 -1 + 7,0} + 1389] + 1264 + 26 + 1,7 + 08
1990 + 6,4 + 13,91 + 1128} + 565 - 2,2 + 08 -1 + 576} + 2199] + 1824 + 23 + 2,0 + 30
1991 + 1,7 - 66f + 464} + 134 + 5,8 + 08 -1 + 265] + 2B57] + 2811 + 13 - 19 - 80
1992 + 28 + 63} + 776} + 610 - 35 + 23 -1 + 17,8] + 2943] + 249,22 - 10,4 + 1,5 - 2.2
1993 - 01 - 12,9 + 1333] + 752 - 43 + 07 + 01] + 61,5] + 3398] + 2591 - 74 + 2,1 - 45
1994 - 1,7 - 138] + 991 + 736 + 2,7 + 0,1 + 1,31 + 21,3] + 320,5] + 240,2 + 12 + 2,6 - 33
1995 + 1,0 - 05} + 1935§ + 1394 + 0,1 + 0,2 - 05] + 543] + 3128] + 3036 + 1,0 + 7.3 - 08
1996 + 29 - 1,3] + 257,8] + 1618 + 04 + 08 - 1,1 + 958} + 3363] + 311,7 - 20 + 33 + 47
1997 + 04 + 05) + 2625] + 1607 + 0,2 - 1,1 + 0,2] + 1026} + 2852] + 2555 - 01 + 16 - 30
1996 Nov. - 10 - 41 + 883} + 738 + 07 - 0,1 - 011 + 140} + 50,11 + 46,0 + 0,1 + 05 - 08
Dez. + 6,6 + 151 - 1257 - 152 + 04 - 0,2 + 0,2] + 241 + 5171 + 696 - 49 + 05 - 1,3
1997 Jan. - 64 - 108} - 12,8] - 265 + 01 + 04 - 04y + 136] + 17| - 137 + 23 + 0,1 + 0,1
Febr. - 04 + 1,1} + 398f + 285 - 0,1 - 05 - 04] + 124} + 331] + 225 + 01 + 08 + 00
Marz + 2,6 + L7} + 249 + 6,9 + 0,1 - 0,1 - 011 + 181} + 374 + 214 + 06 - 01 - 03
April - 15 - 60} + 1941 + 125 - 0,6 + 03 + 031 + 68 + 126] + 8,5 + 04 - 03 - 12
Mai - 0,0 + 711 + 31,7 + 235 + 0,0 - 05 - 05| + 91| + 239 + 204 - 03 + 0,6 - 08
Juni + 0,2 + 13,8f + 306} + 232 + 0,0 + 0,2 - 06] + 781 + 9,2] + 151 - 02 - 07 - 03
Juli - 0,0 - 142) + 181} -~ 0,1 - 0,1 - 0,0 + 03] + 181] + 284] + 233 + 07 - 01 + 0,1
Aug. - 00 - 031 + 196] + 11,7 + 0,1 - 04 - 02| + 841 + 273] + 211 + 04 + 0,7 + 0,1
Sept. + 0,1 - 20} - 447 - 6,5 - 04 - 0,2 + 0,1 + 261 + 133] + 27,7 - 23 + 0,1 - 0,6
Okt. - 0,1 + 48] + 4827 + M9 - 01 - 0,0 + 09] + 551 + 31,3] + 332 + 09 + 0,3 + 13
Nov. - 0,3 + 1,2 + 586; + 543 + 0,7 - 02 + 02] + 36i + 399 + 352 + 03 + 03 - 0,7
Dez. + 6,2 + 42 - 113] - 86 + 03 - 01 + 05] - 33} + 121] + 406 - 31 + 01 - 09
1998 Jan. - 57 - 34] + 145}] - 0.1 + 0,0 - 01 + 06] + 141 + 236] - 98 + 27 + 0,6 + 2,0
Febr. + 0,4 + 48} + 2047 + 125 - 0,1 - 05 + 0,71 + 7297 + 301} + 284 + 03 - 00 - 11
Mérz + 0,5 - 36} + 0,8 - 5.9 - 0,2 - 04 + 0,2] + 7,11 + 496} + 9,1 + 0,7 - 0,1 - 0,2
April - 02 - 341 + 2641 + 121 - 04 - 04 - 031 + 1531 + 4351 + 240 + 07 - 02 + 3,6
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost- 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November

Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter- 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be- gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
o von inlandischen Kreditinstituten 9) 10) von inlandischen Nichtbanken 9) 12)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere }Aus- Kreditin-
von gleichs-  stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter-| Sichtein- jein- Treuhand-}gebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken {rungen 8 inehmen insgesamt}lagen 11) |lagen 11} |kredite 3) [Wechsel }insgesamt]einlagen einlagen jeinlagen [briefe 13) kredite 3) { Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,37 1988
144,0 1,9 31,0 202,8 110,4 697,8 20,9 73,7 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5; 1989
171,7 17 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424.6 866,3 755,2 226,5 61,81 1990
181,5 2,4 41,3 12496 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 7541 236,7 64,0: 1991
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,41 1992
327,7 753 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 2191 72,4} 1993
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 75,2 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,81 1994
427,3 713 83,2} 15394 363,9] 10651 35,0 755 30211 579,9] 1086,1 1046,1 2274 81,61 1995
437,2 81,3 89,7 17310 401,1 1202,4 52,2 75,4 32415 6751 1109,8 1143,0 227,8 85,81 1996
473,3 76,0 95,1 1902,3 427,6 1349,1 50,0 75,6 33419 689,8 1 146,9 11821 236,9 86,1 1997
449,2 81,6 87,3 17193 388,6 1200,8 52,4 77.4 31322 6174 1095,0 1107,9 226,1 85,87 1996 Nov.
437,2 81,3 89,7 1731,0 4011 1202,4 52,2 75.4 32415 675,1 11098 1143,0 227,8 85,8 Dez.
461,6 79,5 89,4 1690,1 380,4 1179,7 52,4 77,6 3196,8 604,7 11275 1150,0 228,4 86,2; 1997 Jan.
472,6 78,1 89,6 1727,5 409,2 1188,1 52,6 77,6 32011 603,6 11276 1154,8 228,7 86,4 Febr.
488,0 78,3 89,9 17331 405,7 1196,7 52,3 78,4 31984 601,8 11242 1156,0 229,9 86,6 Marz
493,2 78,4 90,0 1736,2 389,8 1216,5 52,5 77,5 3199,0 604,6 1125,6 1153,2 230,5 85,1 April
496,2 79,0 90,0 1763,4 397,0 1236,1 52,6 77,8 32142 612,4 1132,2 11531 231,2 85,4 Mai
491,2 79.3 90,3 1796,5 430,2 1236,7 52,5 77,1 32151 627,6 1120,1 1150,7 231,9 84,8 Juni
497,3 77,6 90,2 1797,7 411,2 1256,7 52,5 77,2 3211,0 622,8 11219 1148,9 232,3 85,1 Juli
502,3 72,7 90,0 1813,6 411,3 1272,0 52,6 77,7 3220,8 624,4 11295 1149,3 232,3 85,3 Aug.
490,7 77,6 93,2 1802,2 406,9 1266,7 52,4 76,1 32161 627,4 11228 11487 232,0 85,2 Sept.
486,5 77,5 93,6 1854,0 4301 12948 52,5 76,5 32249 627,7 1130,0 1148,8 233,0 85,4 Okt.
492,3 76,6 93,7 1904,6 439,6 13349 52,6 77,5 32729 669,9 1132,0 1150,5 234,7 85,7 Nov.
473,3 76,0 95,1 19023 427,6 13491 50,0 75,6 33419 689,8 1146,9 1182,1 236,9 86,1 Dez.
501,3 76,1 95,6 1905,3 442,7 13345 50,7 77.3 3311,2 644,4 1156,7 1184,7 238,7 86,7} 1998 Jan.
503,7 76,1 98,7 1910,0 448,4 13334 51,0 77,2 33242 651,2 1158,4 11884 240,0 86,3 Febr.
543,6 76,4 99,2 19104 440,6 1342,2 50,4 77,2 33184 652,8 11523 1185,9 241,0 86,6 Marz
559,3 76,0 99,5 19157 440,7 1348,2 50,0 76,9 33238 662,8 11515 1181,0 241,9 86,5 April
Veranderungen ™
+ 76 - 02 + 35} + 694} + 91} + 548 + 0,0 + 55} + 107,0 + 196} + 932! - 224 + 14,3 + 2,21 1989
+ 304 - 03 + 7,2} + 859] - 1079} + 1731 + 0,9 + 19,81 + 1253 + 3247 + 1048; - 374 + 24,0 + 1,41 1990
+ 134 - 03 + 39} + 3781 - 79} + 513 - 02 - 56} + 1250 + 467 + 11027 + 09 + 10,2 - 0,9} 1991
+ 571 - 10 + 79} + 397] + 740} - 255 + 1,0 - 98] + 1260 + 336, + 696 + 163 + 33 + 3,21 1992
+ 102,0 - 114 + 98] + 1453 + 751} + 771 + 19 - 88] + 2167 + 438} + 969! + 887 - 14,6 + 2,0f 1993
+ 86,7 - 69 + 11,3 + 324{ - 314} + 530 + 49 + 60} + 850 + 283} - 1417 + 81,2 - 12,2 + 1,8} 1994
+ 29 - 12 + 125} + 1342] + 204} + 1115 + 2,0 + 04} + 1583 + 4897 -~ 14,2] + 1056 + 11,7 + 6,3} 1995
+ 10,6 + 8,0 + 65| + 1759{ + 366} + 1377 + 1,7 - 021 + 2184 + 943 + 2321 + 969 + 07 + 3,31 1996
+ 36,5 - 53 + 541 + 1759] + 31,6] + 146,7 - 2,6 + 021 + 1005 + 13,00 + 37,17 + 391 + 92 + 2,1F 1997
+ 46 - 02 + 01} + 690] + 214] + 468 + 0,2 + 07¢ + 390 + 376f - 54 + 46 + 18 + 0,5} 1996 Nov.
- 12,0 - 03 + 24} + 1221 + 124] + 1,8 + 01 - 2,1 + 1087 + 576§ + 146; + 351 + 14 + 0,1 Dez.
+ 24,6 - 18 - 03} - 41,31 - 211} - 227 + 0,2 + 23 45,2 - 7091 + 17,70 + 70 + 0,7 + 0,31 1997 Jan.
+ 11,0 - 14 + 03] + 369] + 284} + 84 + 0,2 - 00} + 39 - 15 + 01 + 49 + 03 + 0,2 Febr.
+ 154 + 03 + 03] + 57 - 34! + 86 - 03 + 08} - 25 - 177 - 34 + 1.1 + 1.2 + 0,3 Marz
+ 52 + 0,0 + 01] + 29} - 162f + 198 + 0,2 - 09} + 1,6 + 247 + 1,47 - 27 + 06 - 0,1 April
+ 34 + 06 + 00] + 2721 + 73} + 195 + 0,1 + 03] + 153 + 79 + 67 - 02 + 07 + 0,2 Mai
- 50 + 03 + 03] + 324} + 329 + 07 - 04 - 07} + 08 + 148 - 1211 - 23 + 0,7 - 02 Juni
+ 62 - 18 - 01] + 04f - 198} + 200 + 0,0 + 02 - 47 - 54 + 18} - 18 + 04 + 03 Juli
+ 49 + 02 - 02} + 1631 + 05} + 153 + 01 + 04} + 101 + 19} + 7277 + 04 + 00 + 0,2 Aug.
- 11,61 - 01 + 321 - 114 - 40 - 54 -02] - 16} - 43} + 33} - 67 - 06] - 03 - 0,0 Sept.
- 43 - 01 + 04} + 522] + 236} + 281 + 0,1 + 04} + 91 + 06 + 71} + 01 + 11 + 0,2 Okt.
+ 58 - 09 + 01} + 503 + 91} + 402 + 01 + 1,0} + 47.7 + 419 + 217 + 18 + 1,7 + 0,2 Nov.
- 19,0 - 06 + 141 + 39 - 57} + 14,2 - 26 - 19} + 688 + 196] + 1491 + 315 + 22 + 0,5 Dez.
+ 281 + 00 + 04] -~ 39| + 83} - 140 + 0,0 + 1,7} - 310 - 458 + 981 + 26 + 1.8 + 0,5§ 1998 Jan.
+ 25 + 0,0 + 321 + 49 + 58} - 11 + 0,3 - 01} + 131 + 69 + 16] + 37 + 1,3 - 04 Febr.
+ 399 + 03 + 04f + 00] - 82} + 89 - 0,6 + 00} - 61 + 13} - 617 - 25 + 10 + 03 Marz
+ 157 - 04 + 031 + 58 + 061 + 60 - 04 - 031 + 59 + 1051 - 071 - 48 + 1,0 - 0,0 April
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats- ten gegeniiber inldndischen Bausparkassen. — 11 Einschi. Verbindlichkeiten
papiere); bis November 1993 ohne borsenfihige Geldmarktpapiere. — aus im Offenmarktgeschaft mit Rucknahmeverpfiichtung an die Bundes-
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber in-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na- landischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
mensgeldmarktpapieren, nicht borsenfdhigen Inhaberschuldverschrei- fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

bungen; einschi. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland

Mrd DM
Kredite an ausldndische Kreditinstitute Kredite an ausldndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bdrsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin- | Kreditin- Zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung |insgesamt}sammen |fristig fristig kredite 2) |stituten 3} |stituten 49)|insgesamt}sammen [fristig fristig kredite 2) banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
08 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0.8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 1378 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1,0 422,4 400,6 3033 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 1293 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 1148 13,5 1,4
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157.3 30,2 127,1 14,8 0,4
1.2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1.2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 1.8 0,1 25,6 289,2 1911 42,1 148,9 16,7 1,7
14 588,9 544,2 386,6 157.6 13,0 0,3 31,5 352,0 2304 60,2 170,2 12,7 4,9
1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 43,1 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
13 559,3 514,9 3584 156,6 13.6 0,2 30,6 345,7 225,1 60,0 165,1 12,3 4,7
14 588,9 5442 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1.4 575,0 530,6 3720 158,7 13,2 0,3 30,9 365,8 241,0 66,9 174,0 12,9 50
1.4 588,2 542,6 383,2 159,5 134 0,3 319 389,2 254,1 77.3 176,8 12,9 6,4
1.5 602,3 555,8 3959 159,9 13,4 0,3 32,7 3925 253,8 76,2 177,6 13,3 6,7
1,6 604,1 558,9 397,8 161,1 12,5 0,4 32,3 406,9 261,5 79,9 181,5 13,6 6,6
17 598,1 550,1 388,0 162,1 12,6 0,4 349 406,2 263,2 79,6 183,6 14,1 7,2
1,8 632,0 583,3 4194 163,9 12,6 0,6 35,5 425,9 2748 85,7 189,1 14,1 7,7
1,9 636,1 585,3 4211 164,2 13,0 0,7 371 447,8 287,3 89,6 197,6 14,1 7.8
1.8 631,4 579,6 4134 166,1 12,9 0,6 384 444,0 284,7 86,8 197.8 14,4 8,2
1,6 632,7 580,0 4101 169,9 12,6 0,4 39,6 444.5 2845 85,9 198,6 144 8,7
1,5 653,9 599,4 426,1 173,4 12,7 0,5 41,3 452,5 286,5 85,7 200,8 14,8 6,6
1.4 680,5 626,0 4516 174,4 12,7 0,5 41,3 462,0 293,3 89,8 203,5 15,0 6,8
1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 431 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
1.4 688,2 632,2 452,9 179,3 11,1 0,3 44,5 478,9 312,6 88,1 2245 16,1 41
1.6 680,2 623,5 4416 181,9 11,0 0,3 45,4 492,2 321,0 94,8 226,2 16,5 48
1.7 704,3 642,5 455,7 186,8 10,8 1.9 49,1 504,8 328,3 98,3 230,0 17,2 5,0
1,7 704,2 645,2 457,1 1881 10,4 0,5 48,1 508,2 3255 97,2 228,3 18,9 5.8
Verédnderungen *
+ 0,0 80,1] + 77,8 76,4 + 14 + 0,7 - + 1,7} + 135 + 7.8 + 39 + 39 + 15 - 02
- 03} + 507 + 41,51 + 165 + 25,0 + 39 - + 53] + 264 + 159 + 92 + 6,7 + 4,5 - 02
+ 01} - 361 - 59| -~ 381 + 32,2 - 09 -1 4+ 32] + 226] + 123 - 1.3 + 13,7 + 16 + 07
- 0,1} - 184] - 226] - 204 - 22 + 04 - + 38} + 286 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 10
+ 01§ + 117,3] + 117,2{ + 1039 + 133 - 04 - 00 + 05} + 319 + 12,6 + 6,2 + 6,3 + 0,2 - 04
+ 00} - 240} - 2751 - 41,4 + 139 + 34 - 00 + 01} - 1,6 -~ 55 - 123 + 6,7 - 17 + 0,6
+ 0,1] + 591] + 576} + 492 + 84 - 1,4 + 0,0 + 29 + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 0,2 + 1,1
+ 0,2)] + 3421 + 299§ + 272 + 27 - 11 + 0,2 + 52} + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 3,1
+ 0,1} + 806] + 715§ + 533 + 18,2 - 1,2 - 0,1 + 10,4 + 109,3 + 73,0 + 33,7 + 393 + 2,7 + 0,7
-00] + 276] + 27201 + 2651 + 06 + 0,0 -00] + 05{ + 75} + 54] + 35§ + 19 + 0,1 + 25
+ 01} + 276] + 274] + 268} + 06 - 0,7 + 0.1 + 08} + 51 + 431 - 041 + 44 + 04 + 0,1
- 00} - 208} ~ 200} - 197] - 04 + 0,2 +00] - 10} + 96 + 74} + 61 + 13 + 00 - 0,1
- 00} + 75} + 67} + 69} - 03 + 0,2 + 00§ + 06] + 200] + 107] + 967 + 12 - 0,1 + 1,2
+ 0,2} + 16,1} + 149] + 141 + 09 + 0,1 + 0,0 + 1,0 + 45 + 04 - 09 + 13 + 04 + 0,3
+ 00} - 13} - 10 - 14 + 03 + 04 + 0,0 - 07} + 116 + 59 + 3,2 + 26 + 03 - 02
+ 01} - 54} - 81 - 895 + 14 + 0,1 + 0,0 + 251 + 0 + 29 - 01 + 31 + 0,5 + 0,6
+ 01} + 285} + 282 + 274 + 08 - 0,1 + 0,2 + 02 + 164 + 97 + 56 + 4,1 - 00 + 04
+ 01} - 501 - 64} - 46 - 18 + 0,3 + 0,1 + 10§ + 157 + 81 + 3,0 + 50 - 0,1 - 01
-01] + 02} - 12} - 43} + 31 - 01 - 02| + 16} - O05}] - 04 - 23] + 19 + 03 + 0,5
-01f + 51} + 39} - 06 + 46 - 02 - 0,1 + 15 + 28 + 14 - 06 + 21 + 0,0 + 0,6
- 01} + 2551 + 233} + 190 + 43 + 01 + 0,1 + 20| + 108 + 40 + 03 + 3,7 + 0,5 - 19
- 01} + 243] + 245} + 236 + 08 - 0,0 + 0,0 - 02} + 89 + 46 + 3,7 + 08 + 0,1 + 03
+ 01} + 60} + 69} + 25 + 44 - 23 - 03 + 171 + 113 + 183 + 6,1 + 12,2 + 0,7 - 08
-0 - 51} - 67} - 64} - 02 + 0,0 + 01 + 14] + 15} - 20} - 86] + 66 + 0,2 - 20
+02] - 64] ~ 74] - 103] + 29 - 0,0 - 01 + 1,1] + 143] + 92 + 69| + 24 + 04 + 0,7
+ 0,1 + 207} + 159 19 + 40 - 0,2 + 16 + 35| + 98] + 50] + 31 + 19 + 0,6 + 0,1
+ 011 + 611 + 83l + 55 + 28 - 03 - 14 - 04] + 81 + 06 - 04 + 10 + 1,8 + 08

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfitialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von austdndischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere {Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken [nehmen linsgesamt]einlagen [sammen |fristig fristig kredite 2} jinsgesamt]einiagen [sammen |fristig fristig kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,1§ 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,6} 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 1821 74,5 107,5 93 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 551 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53] 19
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 344 69,2 64§ 1992
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,77 1993
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56] 1994
79,7 38,8 463,7 116,92 339,7 191,6 148,2 7.0 2244 22,1 198,0 453 152,6 4,41 1995
103,9 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3.8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,11 1996
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,81 1997
103,6 43,7 483,0 139,0 340,3 180,7 159,6 38 265,8 32,7 230,9 46,6 184,2 2,21 1996 Nov.
103,9 45,8 486,5 147,1 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1 Dez.
106,29 46,0 512,4 149,6 358,9 191,5 167,3 3,9 283,4 333 247,7 54,5 193,3 2,37 1997 Jan.
115,9 46,3 537,0 166,2 366,9 197,4 169,4 3,9 296,4 40,9 253,1 54,7 198,4 2,4 Febr.
118,8 46,6 567,4 179,3 384,2 212,8 171.4 3,9 298,6 38,0 257,7 56,5 201,2 2,8 Marz
125,1 471 583,8 173,3 406,8 233,2 173,6 3.8 307,3 38,6 265,0 58,4 206,6 3,6 April
121,8 50,0 592,7 179,7 409,0 233,8 1751 4,0 308,2 38,6 265,8 57,0 208,8 3,8 Mai
129,3 50,9 620,6 201,7 414,7 234,5 180,2 4,2 315,0 39,5 2717 58,5 213,2 3,7 Juni
138,5 52,0 615,7 197,0 414,6 234,1 180,5 4,1 330,3 42,9 283,7 62,4 221,3 3,8 Juli
136,8 52,5 624,4 198,6 421,8 240,0 181,7 4,0 324,5 39,7 280,8 59,7 2211 4,0 Aug.
137,0 53,3 612,7 193,8 415,0 233,0 181,9 39 322,2 40,0 278,3 58,0 220,3 3,9 Sept.
144,5 53,3 658,5 219,2 435,1 2524 182,8 4.1 325,2 391 282,0 60,3 221,7 4,2 Okt.
146,9 53,5 670,2 221,5 444,8 259,3 185,5 3,9 335,5 41,6 289,6 65,5 2241 4,3 Nov.
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 2227 4.8 Dez.
146,1 54,7 690,4 236,6 449,4 260,2 189,2 4,3 340,7 44,7 291,3 64,0 2273 4,81 1998 Jan.
149,9 54,8 696,0 234,6 457,6 267,4 190,2 3,8 348,8 42,9 300,7 62,1 238,61 52 Febr.
154,3 55,5 734,2 255,0 475,8 282,4 193,4 3,4 359,7 46,2 307,7 67,8 239,9 58 Maérz
158,1 55,6 730,4 2439 4833 289,8 193,5 3,1 3733 55,6 310,3 66,4 2439 7.4 April
Veranderungen *
+ 45 + 39] + 308 + 98 + 194 + 97 + 9,7 + 17 + 10,5 + 1,3 + 87 + 30 + 57 + 06 1989
+ 63 + 451 + 258 + 141 + 6,1 + 6,5 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3} 1990
+ 80 + 19] + 63 + 43 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0.8 + 96 - 0.2 + 10,0 + 25 + 7.5 - 02} 19
+ 14,1 + 381 + 413 + 7.3 + 332 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 42 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,21 1992
+ 19,5 + 4,11 + 238 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,21 1993
+ 51 + 4,2] + 856 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 22,1 - 17 + 231 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,71 1994
+ 16,1 + 52} + 710 + 79 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 41 + 42,4 - 0,9} 1995
+ 214 + 591 + 11,3 + 271 - 139 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,01 1996
+ 32,9 + 791 + 1573 + 67,7 + 89,5 + 71,8 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 2,31 1997
- 05 + 00} + 192 + 10,0 + 93 + 55 + 37 - 0,1 + 78 + 6,8 + 0,9 - 03 + 1,2 + 0,0] 1996 Nov.
+ 02 + 2,01 + 1,7 + 76 - 59 - 96 + 37 - 00 + 7,0 + 14 + 57 + 3,2 + 2,5 - 01 Dez.
+ 22 + 021 + 196 + 07 + 188 + 16,7 + 21 + 0,0 + 75 - 13 + 86 + 4,1 + 4,5 + 0,2] 1997 Jan,
+ B2 - 00} + 194 + 15,0 + 43 + 31 + 1,2 - 00 + 11,1 + 7.3 + 338 - 0,2 + 4,0 + 0,0 Febr.
+ 33 + 04] + 321 + 13,7 + 184 + 16,2 + 2,2 - 0,0 + 31 - 28 + 55 + 2,0 + 3,5 + 0,4 Marz
+ 57 + 03] + 11,7 - 7.6 + 19,4 + 18,1 + 1,3 - 01 + 7,4 + 03 + 6,2 + 1,5 + 438 + 0,8 April
- 39 + 291 + 101 + 64 + 3,6 + 1,6 + 19 + 0,2 + 1,0 + 0,1 + 0,8 - 12 + 20 + 0,2 Mai
+ 64 + 06] + 225 + 20,2 + 21 - 19 + 4,0 + 0,1 + 49 + 0,7 + 44 + 12 + 32 - 01 Juni
+ 79 + 08] - 136 - 73 - 61 -~ 48 - 14 - 0,1 + 11,4 + 28 + 87 + 31 + 56 - 01 Juli
- 09 + 07 + 129 + 29 + 10,0 + 79 + 21§ . - 00 - 34 - 28 - 09 - 23 + 14 + 03 Aug.
+ 08 + 1,0} - 85 - 37 - 46 - 55 + 08 - 01 - 07 + 05 - 11 - 15 + 03 + 0,0 Sept.
+ 82 + 0,1} + 496 + 264 + 22,9 + 21,3 + 1,6 + 0,3 + 48 - 0,7 + 5.2 + 27 + 25 + 03 Okt.
+ 19 - 00} + 82 + 1,2 + 73 + 53 + 19 - 03 + 89 + 2,3 + 6,6 + 48 + 1,8 + 0,0 Nov.
- 69 + 1,1 - 67 - 04 - 65 - 6,4 - 01 + 0,1 - 49 - 08 - 45 - 28 - 1,7 + 04 Dez.
+ 53 - 01 + 202 + 13,3 + 66 + 39 + 2,7 + 0,3 + 74 + 34 + 41 + 0,6 + 3,5 - 0,1 1998 Jan.
+ 40 + 01| + 71 - 15 + 91 + 80 + 12 - 05 + 86 - 17 + 99 - 17 + 11,6 + 0,4 Febr.
+ 4,1 + 04} + 343 + 19,3 + 154 + 129 + 25 - 04 + 94 + 31 + 58 + 54 + 04 + 0,6 Marz
+ 49 + 041 + 28 - 87 + 11,8 + 105 + 1,3 - 03 + 16,6 + 97 + 51 - 09 + 6,0 + 17 April

besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere;
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschi. Verbindlichkeiten aus
Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Namensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken ™

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit {ohne Buch- bérsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- [Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- Zu- diskont- [ markt- zu- Buch- Schatz- zu- diskont- |Wert-
Zeit forderungen insgesamt Jsammen kredite papiere sammen jkredite wechsel 1) Jinsgesamt [sammen [kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1988 23324 2189,2 351,8 3415 341,3 0.1 10,3 7.2 31 165,4 131,6 131,2 0,4 ,
1989 24701 2320,1 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6 :
1990 2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 75 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
1991 3147,0 29514 602,0 5758 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
1992 3478,2 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 3330 267,5 263,5 4,0
1993 38264 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
1994 4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 2283 16,9
1995 4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 313 30,5 0,8 324,3 227,6 2141 13,5
1996 47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 2158 54
1997 5058,4 4 506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 294,1 219,3 216,2 3.1
1996 Nov. 47221 4184,2 650,4 593,8 592,4 1,5 56,6 50,9 57 308,0 222,0 215,0 7.0
Dez. 47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 54
1997 Jan, 4784,4 4237,2 646,5 596,5 595,3 1,2 50,0 45,1 49 295,2 217,0 213,2 37
Febr. 4818,1 42613 655,9 601,7 600,4 1,3 54,2 49,4 4,8 292,3 216,4 212,6 3,7
Marz 4 855,2 4283,0 665,0 608,1 606,7 1.4 56,9 52,4 4,5 293,6 216,0 2121 3,9
April 4 868,3 42922 643,8 599,6 598,0 1,5 44,2 41,1 31 293,0 2171 2131 40
Mai 4891,8 43128 646,3 603,5 602,3 1,2 42,8 40,2 2,6 292,5 217,0 213,2 3,8
Juni 4901,6 43276 648,7 622,5 621,4 1,1 26,2 23,7 2,5 293,3 2174 213,5 39
Juli 4931,0 4352,4 649,3 605,7 604,5 1,2 43,5 41,0 2,5 293,4 217,6 213,6 4.1
Aug. 4 957,8 4 374,0 648,1 603,2 601,2 2,1 44,9 43,2 1.7 292,2 218,2 214,3 39
Sept. 4970,6 4 399,1 656,0 613,8 611,7 2,0 42,2 41,1 1,2 2949 218,9 215,1 38 ;
Okt. 5001,6 44331 659,4 606,8 605,0 1,7 52,7 49,9 2,8 292,3 219,1 215,2 39
Nov. 5041,8 4 469,2 665,7 604,9 603,4 1.5 60,7 58,5 2,3 291,3 2183 214,9 34 ;
Dez. 5058,4 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1,9 2941 218,3 216,2 31
1998 Jan. 5081,6 4499,4 649,8 609,1 606,9 2.3 40,6 38,0 2,6 285,6 217,5 214,4 3,1
Febr. 51114 4527,9 661,3 609,5 607,7 1,9 51,8 49,9 1,9 283,0 2171 214,1 3,0 f
Mérz 5161,0 4537,5 662,2 617,6 615,9 1,7 44,6 42,8 1,8 280,6 216,4 2133 3,0
April 5203,8 4561,4 673,0 623,4 621,6 1,8 49,6 44,4 53 279,9 216,7 213,5 3,3

Veranderungen

1989 + 1389 + 1308 + 337 + 335 + 33,1 + 04 0,2 - 02 + 0,4 + 94 + 75 + 73 + 02
1990 + 219,9 + 186,7 + 76,4 + 73,5 + 73,9 - 04 + 30 - 04 + 34 + 304 + 187 + 19,0 - 02
1991 + 2857 + 280,5 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 1,0 + 7,2 - 8,2 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
1992 + 2943 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 1,2 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 17 i
1993 + 339,8 + 2537 - 15,1 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 31,2 - 27,8 - 28,9 + 1,1 :
1994 + 3205 + 244,0 + 13,2 + 7,0 + 99 - 29 + 6.2 + 66 - 04 - 285 - 28,1 - 29,2 + 11 i
1995 + 312,8 + 3119 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 1,9 - 10 - 10 + 66 - 34 - 19 - 15
1996 + 336,3 + 3129 + 44,3 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 74 + 43 - 18,5 - 65 + 16 - 81
1997 + 2852 + 256,9 + 2,7 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 - 141 - 20 + 03 - 23 [
1996 Nov. + 50,1 + 46,5 + 89 + 02 - 01 + 0,3 + 87 + 99 - 12 + 1,2 - 01 + 04 - 06
Dez. + 51,7 + 652 + 12,4 + 239 + 243 - 05 - 11,5 - 10,7 - 08 - 15 - 07 + 08 - 16
1997 Jan. + 11,7 - 1.3 - 16,2 - 211 - 21,2 + 0.2 + 49 + 49 - 00 - 14 - 42 - 25 - 17
Febr. + 331 + 234 + 87 + 45 + 44 + 0,1 + 4,2 + 43 - 01 - 29 - 06 - 06 + 0,0
Marz + 374 + 220 + 94 + 67 + 6,6 + 0,1 + 2,7 + 31 - 03 + 1,3 - 04 - 05 + 0,
April + 12,6 + 86 - 21,7 - 90 - 91 + 0,2 - 12,7 - 113 - 14 - 06 + 1,0 + 09 + 0,1
Mai + 239 + 20,7 + 26 + 4,0 + 43 - 03 - 14 - 10 - 05 - 20 - 00 + 0,2 - 02
Juni + 9,2 + 14,2 + 1,8 + 184 + 18,5 - 01 - 16,6 - 16,5 - 01 + 08 + 04 + 03 + 0,1
Juli + 284 + 238 - 04 - 17,8 - 178 + 0,1 + 174 + 17,3 + 0,0 + 00 + 02 + 00 + 0,2
Aug. + 273 + 221 - 07 - 20 - 29 + 0,9 + 13 + 21 - 038 - 12 + 06 + 08 - 0.2
Sept. + 133 + 256 + 83 + 11,0 + 11,0 - 0,0 - 27 - 21 - 06 + 27 + 08 + 08 - 01
Okt. + 31,3 + 344 + 39 - 65 - 62 - 03 + 10,4 + 88 + 1,6 - 26 + 02 + 01 + 01
Nov. + 399 + 358 + 60 - 21 - 19 - 0,2 + 81 + 86 - 05 - 10 - 08 - 03 - 05
Dez. + 171 + 376 + 11 + 19,9 + 20,4 - 05 - 188 - 184 - 04 + 2.6 + 09 + 11 - 03
1998 Jan. + 236 - 6,5 - 17,7 - 16,4 - 176 + 1,2 - 1.3 - 20 + 07 - 85 - 19 - 19 - 0,0
Febr. + 301 + 28,6 + 11,7 + 05 + 09 - 04 + 11,2 + 11,9 - 07 - 26 - 03 - 03 - 01 ;
Marz + 49,6 + 9,6 + 0,0 + 72 + 74 - 0,2 - 71 - 1 - 0,1 - 20 - 03 - 03 + 0,0
April + 435 + 246 + 11,5 + 65 + 64 + 0,1 + 5,0 + 1,6 + 3,5 - 07 + 03 + 01 + 02 ‘

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen sten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi- tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
bei den Verdnderungen ausgeschaitet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neue-
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an &ffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- [ Wert- zu- Buch- Treuhand- {Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt }sammen {kredite kredite 4} ipapiere sammen lkredite kredite 4) {papiere rungen 5 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
33,8 28,0 57 1815,2 13179 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,28 1988
35,7 30,7 50 1909,6 1408,5 1307.9 60,0 40,6 501,1 389,6 1.8 97,8 1,9 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 1141 1,7¢ 1990
59,2 51,3 7.9 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 2,47 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3} 1992
59,8 36,8 23,0 29442 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,3} 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1} 1994
96,7 74,5 22,2 34974 25578 2 307,9 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,31 1995
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 © 18,0 2154 81,3] 199%
74,8 53,0 21,8 4096,6 3004,1 26838 89,3 231,0 10925 780,8 18,3 217,5 76,01 1997
86,1 70,1 16,0 3763,6 27372 2 449,6 87,4 200,2 1026,4 700,7 18,1 226,0 81,61 1996 Nov.
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 2 497,5 88,0 200,5 1018,3 703,6 18,0 215,4 81,3 Dez.
78,2 63,3 14,9 38428 2803,7 2507,2 87,9 208,5 1039,1 707,0 18,1 234,5 79,51 1997 Jan.
75,9 62,0 13,9 38699 28232 25179 88,7 216,7 1046,7 712,2 18,2 238,2 781 Febr.
77,6 60,9 16,6 3896,6 2 840,2 2527,6 88,6 224,0 1056,4 716,4 18,2 243,4 78,3 Marz
76,0 59,3 16,7 39315 2 863,7 25449 88,3 230,6 1067,8 729,3 18,2 2419 78,4 April
75,5 59,2 16,3 39529 2 876,8 2 557,1 88,8 230,9 1076,2 733,8 18,3 245,2 79,0 Mai
75.9 58,3 17,6 3959,6 2 885,3 2 569,8 88,3 227,2 1074,3 734,5 18,0 242,4 79,3 Juni
75,8 57,5 18,3 3988,3 2907,5 2589,0 88,2 230,3 1080,9 740,6 18,0 2447 77,6 Juli
74,0 56,6 17,5 4017,5 29244 26051 88,9 230,4 10931 746,9 18,0 250,5 77.7 Aug.
76,0 56,6 19,4 4019,7 29351 2616,5 88,9 229,7 1084,6 751,2 18,0 2378 77,6 Sept.
73,2 54,9 18,3 4049,8 29514 2636,4 89,1 225,9 10985 764,5 18,1 238,4 77,5 Okt.
73,0 55,5 17,5 40848 29739 2 655,7 89,3 228,8 11110 773,6 18,2 242,6 76,6 Nov.
74,8 53,0 21,8 4096,6 3004,1 26838 89,3 231,0 1092,5 780,8 18,3 217,5 76,0 Dez.
68,1 50,1 18,0 4146,2 30314 2691,7 89,9 249,8 11149 790,1 18,3 230,4 76,1} 1998 Jan.
65,9 49,4 16,4 41671 30498 27021 90,1 257,6 1117,3 796,5 18,1 226,7 76,1 Febr.
64,2 43,8 20,4 42182 3079,8 27107 90,0 2791 11384 803,0 18,0 2411 76,4 Maérz
63,1 44,0 19,1 4250,9 3106,9 27248 89,8 292,2 11441 805,3 18,0 244,8 76,0 Aprit
Verénderungen *
+ 19 + 2,7 - 08] + 958] + 908] + 856 + 12 + 407 + 4,9 + 06 + 0,5 + 41 - 02} 1989
+ 11,7 + 121 - 04] + M30] + 861} + 721 + 1,5 + 1250 + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 03} 1990
+ 11,6 + 85 + 3,1 + 1619} + 1458} + 1358 - 24 + 124] + 16,1 + 19,8 + 05 - 40 - 0,3} 199
+ 63 - 36 + 10,0] + 2397] + 1985] + 1745 + 0,8 + 2320 + 4,2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0} 1992
- 34 - 108 + 74] + 386,2f + 2793] + 2430 + 0,5 + 358f + 106,9 + 59,0 + 16 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 20] + 3357} + 277,21 + 2279 + 1,9 + 4747 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 6,9 1994
+ 10,0 + 153 - 53] + 2703} + 18857 + 1779 + 59 + 47¢ + 818 + 76,6 + 15 + 49 - 1,2} 1995
- 119 - 55 - 65§ + 3104] + 2281 + 2028 + 3,1 + 221 + 824 + 71,2 + 0,1 + 31 + 80] 199
- 121 - 18,0 + 59§ + 2966] + 221,97 + 1887 + 14 + 31,8 + 747 + 786 + 0,2 + 11 - 5337 1997
+ 1,3 + 22 - 09} + 400} + 273} + 193 + 0.3 + 171 + 127 + 14,4 + 0,1 - 1,6 - 0,27 1996 Nov.
- 07 - 06 - 01} + 408} + 445] + 435 + 0,6 + 04] - 3,7 + 73 - 01 - 10,7 - 03 Dez.
- 71 - 62 - 1,0 + 392 + 1937 + 103 - 00 + 90§ + 199 + 34 + 0,1 + 182 - 18} 1997 Jan.
- 23 - 1,3 - 10} + 272} + 196f + 107 + 0,7 + 827 + 7.7 + 52 + 0,1 + 38 - 14 Febr.
+ 147 - 1,1 + 27 + 267} + 17,00 + 9,7 -~ 0,1 + 747 + 9,7 + 42 + 0,1 + 52 + 03 Mérz
- 1.6 - 17 + 01 + 3491 + 235 + 173 - 03 + 65§ + 114 + 12,9 - 0,0 - 15 + 00 April
- 20 - 16 - 04%F + 234} + 135 + 122 + 05 + 07} + 9,9 + 6,0 + 0,0 + 32 + 06 Mai
+ 04 - 09 + 137 + 67] + 837 + 124 - 05 - 386} - 1.6 + 11 - 0,3 - 27 + 03 Juni
- 01 - 08 + 071 + 2871 + 2211 + 19,2 - 0,1 + 3,00 + 6,6 + 61 - 0,0 + 23 - 18 Juii
- 1,7 - 09 - 08} + 291 + 169] + 16,1 + 0,7 + 017 + 122 + 63 + 0,0 + 58 + 0.2 Aug.
+ 2,0 + 00 + 19 + 221 + 11,3] + 11,8 + 0,0 - 05} - 9,1 + 39 + 0,1 - 129 - 01 Sept.
- 28 - 18 - 1,0} + 301 + 162] + 199 + 02 - 40 + 139 + 133 + 0,1 + 06 - 01 Okt.
- 02 + 06 - 091 + 350} + 2251 + 194 + 0,2 + 30] + 125 + 92 + 0,1 + 42 - 09 Nov.
+ 1,7 - 26 + 43} + 134} + 31,8] + 298 + 00 + 20i - 184 + 1.2 + 0,1 - 251 - 06 Dez.
- 66 - 29 - 37} + 498} + 272] + 8,0 + 0,5 + 18,71 + 226 + 94 + 0,0 + 131 + 0,0; 1998 Jan.
- 23 - 07 - 1,6 + 21,0f + 184} + 105 + 0.2 + 78] + 2,5 + 64 - 02 - 3,6 + 0,0 Febr.
- 17 - 56 + 40} + 515f + 304] + 9,0 - 01 + 2151 + 211 + 65 - 01 + 144 + 03 Mérz
- 11 + 02 - 1,31+ 3271 + 2711 + 141 - 01 + 131 + 57 + 24 - 0,0 + 37 - 04 April
borsenfidhiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM :
Kredite an inlindische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestdnde an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) :
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau | Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtentbermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3}
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche Jund ;
Wohn- far den furden |[Verarbei- |gung, Fischerei Bahn, Versiche- i
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs- i
Zeit insgesamt  zusammen | stlcke nungsbau |zusammen}nungsbau | Gewerbe {bau 1) gewerbe |Handel 2} |Fischzucht]zusammen|Telekom |gewerbe ;
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende ® ¢
1995 3175,9 1303,8 807,8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 17,2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5 Q
1996 34174 1433,7 8871 546,5 2111,1 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75.4 10,6 101,8
1997 Mérz 34350 14491 900,0 549,2 2122,0 540,1 322,0 64,1 122,7 322,3 58,8 76,6 10,2 103.,4
Juni 3493,0 1474,5 919,7 554,8 2 156,7 548,4 322,5 65,2 124,5 324,0 59,7 77,5 10,3 110,8
Sept. 35322 1504,6 944,1 560,5 2171,0 559,3 3174 65,3 124,4 326,9 60,7 76,3 8,7 109,6
Dez. 3614,1 1543,9 968,2 575,7 2225,2 574,4 3185 66,6 122,7 3349 60,5 77,2 8,0 116,0 ;
1998 Mérz 3629,9 1560,9 983,0 5779 2233,9 582,1 321,3 67,1 1234 330,3 60,9 78,4 6,9 1175 i
Kurzfristige Kredite !
1995 583,3 33,4 - 334 495,3 24,4 116,9 57 39,6 122,3 91 12,7 1.9 17,6 :
1996 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 1261 9,2 1.7 0,4 23,3
1997 Mérz 606,7 34,7 - 34,7 520,9 26,4 120,4 6.8 40,6 124,5 89 13,0 0,8 23,6
Juni 621,4 34,9 - 34,9 533,0 26,5 121,0 6.8 41,0 125,2 9,3 12,4 0,7 28,2
Sept. 611,7 34,7 - 34,7 522,6 26,4 115,9 6,2 40,5 125,7 9,3 121 08 24,8
Dez. 624,8 34,6 - 34,6 534,4 26,3 114,5 6,1 37,5 132,0 87 11,8 0,6 27,8
1998 Mérz 615,9 33,2 - 33,2 528,8 25,2 117,0 6.3 38,5 128,7 88 12,4 0,8 27,7
Mittelfristige Kredite
1995 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 184 2,2 11.3 18,0 4,4 8,1 1,3 15,3
1996 215,8 41,5 - 41,5 135,6 17,3 18,4 1,8 10,5 17.4 4,7 8,0 0,6 15,8
1997 Mérz 2121 40,6 - 40,6 133,2 16,7 18,2 1,7 10,2 17,0 4,6 7,9 0,5 15,8
Juni 213,5 40,9 - 40,9 134,0 16,8 18,2 1.7 10,2 16,8 4,7 8,0 0,4 16,1
Sept. 215,1 41,5 - 41,5 135,8 17,2 17.9 1.7 10,0 171 4,7 8,1 0,3 16,4
Dez. 216,2 42,3 - 42,3 137.8 17.8 17,6 1.6 10,0 16,7 4,7 7.7 0,2 17,0
1998 Marz ' 213,3 42,3 - 42,3 135,9 18,2 16,9 1,4 9,8 16,9 4,6 7.5 0,2 16,9
Langfristige Kredite
1995 2 3785 1230,7 807,8 422,9 1334,8 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 2 585,5 1 356,3 887,1 469,1 1451,1 490,7 186,0 55,8 71,7 1796 451 55,6 9,7 62,7
1997 Mérz 2616,2] 13738 900,0 473,89} 14679 497,0 183,4 55.6 71,9 180,8 45,3 55,7 8,9 64,0
Juni 2 658,1 1398,7 919,7 4791 1489,8 505,0 183,3 56,7 733 182,1 45,8 57,0 9,3 66,5
Sept. 27054 1428,3 944,1 484,2 1512,6 515,7 183,6 57,4 73,9 184,1 46,7 56,1 7,5 68,3
Dez. 27731 1467,0 968,2 4988 1553,0 530,3 186,5 58,9 75,2 186,1 47,2 57,7 7.2 7,1 ¢
1998 Marz 2 800,7 1485,5 983,0 502,5 1569,3 538,6 187,4 59,4 751 184,7 47,4 58,6 6,0 72,9
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
1997 2.Vj. + 56,7] + 252} + 193} + 591 + 343} + 90} + 04] + 1,3} + 1.8 + 1.7} + 01 + 03] - 02] + 69
3.Vi. + 396] + 2791 + 209} + 691 + 161 + 101} - 50 + 01f - O] + 32} + 0] - 08) - 1.2] - 1.2 :
4.Vj. + 826} + 385¢ + 2371 + 148} + 550| + 151} + 1.3 + 141 - .50 + 81} - 02 + 09} - 07] + 65
1998 1.vj. + 1631 + 138f + 13,0f + 08 + 94| + 3 + 341 + 061 + 071 - 411 + 041 + 1,31 - 1,11+ 1,6
Kurzfristige Kredite
1997 2.Vj. + 13,7} + 0.2 -1+ 02} + 1N 0,2 06} + 00} + 04} + 07} + 04} - 06} - O01] + 46
3.Vi. - 971 - 03 -t - 03} - 103 - 02} - 50y - 07/ - 05] + 08/ - 00 - 03} + 01| - 34
4.vj. + 1237 - 02 -} - 02} + 109 - 02} - 14} - 01} - 31 + 63} - 06} - 03} - 03F + 31
1998 1.Vj. ~ 93 - 1.4 -1 - 141 - 6,0 - 110+ 261 + 021 + 1.1 - 381 + 011 + o051 + 021 - 02
Mittelfristige Kredite
1997 2.vi. + 141 + 0,3 -1 + 031 + 08| + 01} - 01} + 02] - 00] - 02} + 0,0} - 02y - 02} + 03
3.V + 16§ + 04 -f+ 04 + 19 + 03} - 03] - 00/ - 03] + 03} + 01} + 01} - 00] + 04
4.Vj. + 09 + 06 - + 06] + 91 + o5y - 04, - 01} - OO - 04, - 01} - 05§ - 01} + 05
1998 1.Vj. - 241 - 14 -f - 141 - 141 - o091 - o021 - 021 - o1l + 02f - 01} - 01} - 011 - 00
Langfristige Kredite
1997 2.vj. + 4161 + 248) + 193] + 55} + 224 + 88} - 01} + 1,1] + 1.4} + 1.2} + 06] + 10 + 01} + 20
3.Vj. + 47,7 + 27,74y + 209} + 68}f + 245| + 100§ + 04} + 07 + 07} + 21| + 0O - 06] - 1,31 + 1,8
4.vj. + 694] + 380] + 23,7 + 143} + 422 + 147} + 3,0} + 1,51 + 16 + 221 + 05{ + 16] - 04] + 28
1998 1.vij. + 2811 + 1661 + 130l + 361 + 168] + 761 + 101 + 06} - 02 - 051 + 03f + 08} - 1,21 + 1,8
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschi. Kredi- Ausgabe 1993 (Wz 93) erhoben und veroffentlicht. Der Ubergang von der
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin- Latten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen

stitute. Statistisch bedingte Veradnderungen sind bei den Veranderungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der tierenden Briche konnten nur teilweise in den Verdnderungen statistisch
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes,
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Kredite an wirtschaftlich unseibstandige
und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
ohne Erwerbszweck

Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) }nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalis-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges {Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen  ischaften |wesen stindige |Handwerk jzusammen inungsbau jzusammen {kredite 4 [konten zusammen {nungsbau § Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 11843 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,31 1995
1046,1 2499 47.6 2474 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 84; 1996
1052,1 253,3 48,8 249,8 752,5 138,8 1285,6 900,4 385,3 193,1 40,6 27.4 8,6: 1997 Marz
10725 258,8 52,2 255,92 761,6 140,4 1309,3 917,6 391,7 1971 42,2 27,0 8,6 Juni
1090,4 266,2 54,5 260,3 766,7 141,1 13343 936,6 397,7 200,3 43,6 27,0 8,7 Sept.
11288 2776 56,3 270,92 781,1 139,8 1360,4 960,8 399,6 201,7 42,6 28,5 8,6 Dez.
1134,9 285,0 61,0 266,8 782,8 141,0 1368,1 970,1 398,0 203,2 41,9 27,9 8,71 1998 Marz
Kurzfristige Kredite
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1} 1995
192,7 334 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3,9 42,2 2,4 0,11 1996
183,2 32,9 19,3 49,1 103,1 36,0 83,5 8,3 75,2 3,9 40,6 2,3 0,13 1997 Marz
189,0 33,1 21,9 51,7 102,6 36,0 85,7 8,3 77,4 4,1 42,2 2,8 0,1 Juni
188,1 33,1 22,4 51,7 100,5 35,5 86,6 8,2 78,3 4,1 43,6 2,6 0,1 Sept.
195,9 34,9 21,5 54,2 103,4 33,0 87,3 8,2 791 4,2 42,6 31 0.1 Dez.
189,5 35,8 23,9 49,0 100,4 34,0 84,6 7.9 76,8 4,3 41,9 2,5 0,1} 1998 Marz
Mittelfristige Kredite
57,3 8,3 3.8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1 1995
58,9 8,9 3.9 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,17 1996
57,7 8,4 4.1 12,7 40,8 6,7 78,0 23,8 54,3 40,2 - 0,9 0,1 1997 Marz
58,3 8,6 43 12,9 41,0 6,7 78,8 24,0 54,8 41,0 - 0,8 0,1 Juni
59,8 9,1 4.6 13,7 40,8 6,6 78,7 24,2 54,5 40,4 - 0,7 0,1 Sept.
62,6 10,8 51 13,5 40,2 6,6 77,8 24,3 53,4 39,3 0,7 01 Dez.
61,8 10,9 51 13,2 39,3 6,6 76,9 23,9 52,9 38,8 - 0,6 0,17 1998 Marz
Langfristige Kredite
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,1: 1995
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 11108 857,4 2534 147,5 - 23,6 8,2; 1996
811,2 2119 25,4 187,9 608,6 96,1 11241 868,4 255,7 148,9 - 24,2 8,41 1997 Mérz
825,1 2171 26,1 191,3 618,0 97,6 1144,8 885,3 259,5 152,1 - 23,5 8,4 Juni
8425 2240 27,5 194,9 625,4 99,0 1169,0 904,2 264,8 155,8 - 23,8 8,5 Sept.
870,4 231,8 29,8 203,2 637,5 100,2 1195,4 928,3 2671 158,3 - 24,7 8,5 Dez.
883,7 238,4 32,0 204,6 643,1 100,4 1206,6 938,3 268,3 160,1 - 24,8 8,5¢ 1998 Marz
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 21,0} + 4,51 + 33| + 60f + 91 + 1,6] + 223} + 163} + 601 + 33F + 1.6 + 0,1 - 0,0} 1997 2.v|.
+ 1891 + 741 + 2,00 + 4,41 + 691 + 08 + 232} + 1781 + 551 + 1.9 + 141 + 02} + 0,0 3.V
+ 386f + 115] + 1,61 + 105§ + 147} - 06 + 2621 + 2341 + 271 + 1.1 - 1.0} + 15§ - 0,0 4.vj.
+ 561 + 551 + 391 - 191 + 251 + 1,21 + 751 + 81f - 061 + .51 - 081 - 061 + 0,1} 1998 1.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 481 + 01} + 25 + 26} - 05 + 0,1 + 2,2F + 001 + 2,2 + 0,1 + .6} + 04} - 0,07 1997 2.vj.
- 1,27 - 01| + 03} - 0,0f - 1,91 - 06| + 07F - 011 + 08] + 0,1 + 147 - 027 - 0,0 3.V].
+ 70 + 1,6 - 1.0] + 2,1} + 29| - 19] + 08} - 00{ + 08; + 01} - 10§ + 05§ - 0,0 4.Vj.
- 6,51 - 051 + 241 - 358 - 261 + 1,01 - 2,71 - 031 - 2,31 + 0.1 - 081 - 07¢ - 0,07 1998 1.vj.
Mittelfristige Kredite
+ 08] + 02] + 0,1 0,1 + 02} + 0,1 + 08} + 021 + 05] + 0,7 -t - 0,1 - 0,07 1997 2.vj.
+ 161 + 051 + 047 + 08l - 01 - 01 - 03} + 01} - 04] - 0,7 -1 - 0,1 + 0,0 3.V
+ 2,61 + 1,6 + 05] - 02y - 05 - 0,1} - 09} + 017 - 1.0f - 1.1 -1 - 00, - 0,0 4.Vj.
- 081 + 00! + 0,01 - 031 - 041 + 0,01 - 1,01 - 051 - 051 - 0,5 -1 - 001 - 0,01 1998 1.vj.
Langfristige Kredite
+ 153} + 421 + 0,7 + 32 + 94! + 1,50 + 1941 + 16,0f + 33 + 2,5 -1 - 02} - 0,01 1997 2.vj.
+ 185} + 691 + 1.4] + 36} + 88! + 141 + 228] + 17,7} + 50 + 2,6 -1+ 04 + 0,0 3.Vj.
+ 290} + 841 + 21 + 86F + 123]| + 1,31 + 263} + 233f + 30 + 2,1 -1+ 1,0} - 0,0 4.Vj.
+ 130f + 591 + 1,41 + 2,0f + 561 + g1l + 11,1F + 891 + 2,21 + 1.9 -1+ 0,11 + 0,1% 1998 1.Vj.
bereinigt werden. Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Termin sind stets haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen,
die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewéhrt worden sind.
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IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inlandische 6ffentliche Haushaite (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- fang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 345,3
892,1 40,1 53,0 799,0 204,3 14,0 23,5 166,8 432,8 10,8 24,1 398,0
866,9 411 56,6 769,2 202,2 19,0 26,3 156,8 413,8 6.4 24,9 382,5
887,3 49,9 54,9 782,6 2134 24,5 25,2 163,7 420,7 9,5 24,4 386,9
905,8 58,5 55,8 791,8 218,55 26,8 25,6 166,0 435,0 17,5 24,5 3929
8921 40,1 53,0 799,0 204,3 14,0 23,5 166,8 432,8 10,8 241 398,0
896,6 38,0 50,1 8084 203,8 13,3 23,1 167.4 435,6 9,2 21,5 405,0
913,9 49,9 49,4 814,6 215,8 24,6 22,9 168,3 442,4 11,3 21,0 410,1
907,6 42,8 43,8 821,0 208,1 21,1 17,6 169,4 441,9 5.7 20,6 415,7
911,7 44,4 44,0 8233 2079 21,5 174 169,0 445,6 7.2 21,0 a17,4
Verdnderungen ™
+ 73,2 + 74 - 55 + 71,3 + 15,7 - 02 - 64 + 22,3 + 45,6 + 44 + 05 + 40,6
+ 60,7 - 01 - 18,0 + 788 + 96 + 32 - 16,0 + 224 + 49,7 - 1,7 - 15 + 52,9
+ 19 - 21 + 00 + 39 + 31 + 00 + 07 + 25 - 34 - 34 - 06 + 06
+ 20,4 + 88 - 1,8 + 134 + 11,2 + 55 - 1,1 + 68 + 69 + 31 - 05 + 4,3
+ 184 + 86 + 06 + 9.2 + 51 + 2,4 + 04 + 23 + 14,3 + 81 + 0,2 + 6,1
- 13,7 - 184 - 26 + 7,3 - 14,2 - 12,8 - 21 + 08 - 22 - 68 - 05 + 51
+ 45 - 20 - 29 + 94 - 05 - 07 - 05 + 06 + 28 - 16 - 25 + 7,0
+ 173 + 11,9 - 07 + 6,1 + 12,0 + 11,3 - 02 + 09 + 67 + 2,2 - 05 + 51
- 63 - 1 - 56 + 64 - 17 - 35 - 53 + 11 - 04 - 57 - 04 + 56
+ 41 + 16 + 02 + 23 - 02 + 04 - 02 - 04 + 37 + 15 + 05 + 17
noch: Kredite an inldndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbinde hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |}fristig fristig fristig 2) zusammen }fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 038 0.1 0,7
233,5 14,8 53 213,5 17.9 1,0 0,5 16,4 1.9 1,1 0,2 0,7
233,6 13,2 4,9 215,5 19,2 0,8 0,4 18,0 2,2 1.3 0,1 08
229,5 12,8 4,8 21,9 18,5 0,9 0,5 17,2 2,9 2,0 0,1 0,7
231,6 13,3 4,8 213,6 18,9 0,8 0,4 17,6 2,8 19 0,1 0,8
231,7 12,5 48 214,4 19,0 0,9 0,4 17,7 1,6 0,7 0,1 0,8
233,6 13,2 49 215,5 19,2 0.8 0.4 18,0 2,2 1,3 0,1 0,8
235,9 13,8 5.0 217,0 19,4 0,8 0,4 18,3 1.9 1,0 0,1 0,8
234,5 12,6 51 216,8 19,6 0,7 0,4 18,5 15 0,6 0,1 0.8
235,8 14,3 51 216,4 20,0 0,9 04 18,7 1.8 0,9 0,1 0.8
236,2 14,0 5,0 217,2 20,2 0,9 0,4 18,9 1,8 0,8 0,2 038
Veranderungen *
+ 99 + 24 + 0,2 + 73 + 1,7 + 0,5 + 01 + 1.1 + 0,3 + 0,3 + 01 - 0,0
- 03 - 1.6 - 04 + 17 + 13 - 0.2 - 01 + 1,6 + 0,3 + 03 - 01 + 01
+ 24 + 1,5 + 0,0 + 09 + 01 + 0,1 + 0,0 - 0,0 - 02 - 0.2 - 00 + 0,0
+ 2.1 + 05 - 0,1 + 1,7 + 03 - 01 - 01 + 05 - 01 - 0.2 - + 01
+ 0,1 - 08 + 0,0 + 08 + 0,1 + 0,1 ~- 0,0 + 0,1 - 1,2 - 1,2 - 00 -
+ 1,9 + 0,7 + 0,1 + 1,1 + 0,2 - 01 - 00 + 0,3 + 0,6 + 0,6 - - 00
+ 2,3 + 0,6 + 0,1 + 16 + 0,2 - 00 - 0,0 + 0,2 - 03 - 04 + 0,0 + 0,0
- 13 - 1,2 + 0,1 - 02 + 0,2 - 0,0 - 0, + 03 - 0,3 - 03 + 0,0 -
+ 1.2 + 1,7 + 0,0 - 05 + 04 + 0,1 - 00 + 0,2 0,3 + 0,2 + 0,0 - 00
+ 04 - 03 - 01 + 0,8 + 0,2 + 0,0 - 00 + 0,2 - 00 - 01 + 0,0 + 0,0
* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschal-

sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniber
den Angaben (ber Bankkredite an inlandische dffentliche Haushalte in den
Tab. Vill. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen o6ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Ejinsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Ausldndische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuid- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestinde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- 2u- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt [sammen {bungen 1) |halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen {bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10945 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 51 105,4 25,2 73.4 6,3 0,5
1229,8 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 135,4 30,6 94,7 9,2 0,2
1415,6 12322 744,8 239,2 76,1 50,8 110,4 10,9 183,5 41,7 1271 12,6 2,0
14432 1254,9 748,9 260,1 81,0 50,7 102,7 11,5 188,3 40,1 133,7 12,6 1,8
14156 12322 744,8 239,2 76,1 50,8 1104 10,9 183,5 41,7 1271 12,6 2,0
1463,9 12733 758,2 248,4 76,4 63,0 116,0 11,4 190,6 43,2 133,7 11,8 1.9
1478,6 1283,2 764,0 2431 76,4 69,5 118,4 11,8 195,3 43,7 1375 12,2 19
15336 1330,2 768,3 261,5 76,1 90,1 121,7 12,6 203,4 471 140,1 14,1 2,0
1567,5 1361,3 781,6 263,9 80,1 97,3 124,8 13,6 206,1 46,2 143,2 14,6 2,1
Veranderungen *
+ 1331 + 106,5 + 92,9 - 33 - 125 + 91 + 164 + 3,9 + 26,6 + 49 + 19,5 + 19 + 04
+ 182,41 + 1391 + 99,2 + 70 - 49 + 01 + 33,0 + 4,7 + 433 + 98 + 29,6 + 3,2 + 0,7
+ 11,1 + 9.3 + 38 + 33 - 04 + 1,2 - 05 + 1.9 + 1,7 - 0.2 + 13 + 0,5 + 01
- 276} - 224 - 38 - 208 - 49 + 01 + 74 - 04 - 52 + 15 - 68 - 01 + 0,2
+ 489} + 422 + 14,2 + 94 + 03 + 12,2 + 55 + 05 + 6,7 + 15 + 6,2 - 08 - 02
+ 155} + 104 + 62 - 52 + 01 + 65 + 24 + 0,4 + 51 + 0,8 + 39 + 03 + 0,0
+ 546 + 470 + 43 + 184 - 03 + 20,5 + 33 + 0,9 + 75 + 3,2 + 23 + 1,9 + 0,1
+ 3551 + 3111 + 13,3 + 24 + 39 + 72 + 3,2 + 1,0 + 44 - 03 + 41 + 0,6 + 01

* Ohne Wertpapierbestdnde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgieichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Riicknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;

10. Bestdnde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte
und ihrer Sondervermégen ™

Mrd DM

Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, chne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt.

Anmerkung * s. Tab.
Erblastentilgungsfonds,

fonds,

Fonds

IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
ERP-Sondervermégen,

.Deutsche

Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer 6ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden |Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- zu- seine Sonder- Gemeinde- | Treuhand-
insgesamt sammen vermoégen 1) tLander anstalt insgesamt sammen vermogen 1) {Lander verbande anstalt
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,8 0,8 04 0,4 0,0 3279 234,4 1471 86,3 11 93,4
49 4, 4,5 0,4 0,0 312,5 231,3 1421 88,1 1.1 81,2
1,9 1,9 1,2 0,6 - 314,2 239,2 154,7 82,9 1,6 75,0
2,3 2,3 2,0 0,2 0,0 339,7 260,1 174,9 83,6 1.6 79,7
1.9 1.9 1.2 0,6 - 314,2 239,2 154,7 82,9 1,6 75.0
2,7 2,6 2,4 0,2 0,2 3236 248,4 163,7 83,1 1.6 75.1
19 1.9 1.7 0,2 0,0 318.2 243,1 161,0 79,7 2,4 75.1
1,9 18 1.7 0,1 0,0 336,2 261,5 179,9 80,0 1,6 74,8
53 53 5.2 0,1 0,0 342,4 263,9 181,7 80,6 1,6 78,5
Veranderungen
+ 4,3 + 4,3 + 41 + 0,2 + 0,0 - 15,6 - 33 - 50 + 16 + 0,1 - 123
- 3,1 - 30 - 33 + 0,2 - 00 + 20 + 70 + 11,7 - 52 + 05 - 50
- 0,5 - 05 - 06 + 0,1 - 0,0 + 30 + 33 + 48 1,5 + 00 - 03
- 05 - 04 - 08 + 04 - 00 - 255 - 20,8 - 201 - 06 - 00 - 47
+ 0,9 + 0,7 + 1,2 - 05 + 0,2 + 96 + 94 + 92 + 0,3 - 00 + 02
- 0,8 - 0,7 - 07 + 0,0 - 0,1 - 52 - 52 - 27 - 33 + 08 - 00
- 01 - 0,1 + 0,0 - 01 - 0,0 + 18,0 + 184 + 188 + 0,2 - 0,7 - 03
+ 34 + 35 + 35 - 0,0 - 0,0 + 62 + 24 + 19 + 0,6 - 00 + 38
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlédndischen Nichtbanken

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bér-
aufge- mit Be- Uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter |bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-]schreibun-

Zeit insgesamt | insgesamt | fallig 1 Monat |insgesamt|sammen |3 Monate |einschl. |4 Jahre {darlber jeinlagen [briefe2) |kredite 3) |gen)
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 30211 579,9 557,8 22,1 1 086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1 046,1 2274 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 28,4 1109.8 399,0 301,9 86,0 11,1 710,8 1143,0 2278 85,8 33,7
1997 33419 689,8 659,7 30,2 1146,9 392,9 2876 94,3 10,9 754,0 11821 236,9 86,1 40,9
1997 Juni 32151 627,6 608,6 19,0 11201 386,5 285,7 90,1 10,7 733,6 1150,7 2319 84,8 38,9
Juli 32110 622,8 605,0 17,8 11219 385,2 284,1 90,4 10,7 736,7 1148,9 232,3 85,1 39,4
Aug. 32208 624,4 605,8 18,5 1129,5 388,7 286,7 91,7 10,3 740,8 11493 232,3 85,3 39,5
Sept. 3 216,1 627,4 609,9 17,5 1122,8 381,9 280,4 91,2 10,3 740,9 11487 232,0 85,2 39,7
Okt. 32249 627,7 609,4 18,4 1130,0 382,7 279,4 92,8 10,4 747,3 1148,8 233,0 85,4 40,2
Nov. 32729 669,9 647,6 22,4 1132,0 381,3 276,1 94,5 10,7 750,7 1150,5 234,7 85,7 40,6
Dez. 33419 689,8 659,7 30,2 1146,9 392,9 287,6 94,3 10,9 754,0 1182,1 236,9 86,1 40,9
1998 Jan. 3311,2 644,4 622,6 21,8 1156,7 399,1 291,8 96,0 11,3 757,6 1184,7 238,7 86,7 41,1
Febr. 33242 651,2 628,0 23,2 11584 396,1 284,2 100,5 11,3 762,3 1188,4 240,0 86,3 41,6
Marz 33184 652,8 633,0 19,8 11523 388,7 275,7 101,5 1.4 763,6 1185,9 241,0 86,6 41,8
April 33238 662,8 642,5 20,3 11515 385,0 274,2 99,3 1.5 766,5 11810 2419 86,5 42,4
Veranderungen
1996 + 2184 + 943 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 42,6 - 315 - 11,9 + 09 + 65,8 + 96,9 + 07 + 33 + 74
1997 + 100,5 + 13,0 + 11,3 + 1,7 + 371 - 61 - 14,3 + 83 - 02 + 43,2 + 39,1 + 9,2 + 2,1 + 7.3
1997 Juni + 08 + 14,8 + 15,3 - 05 - 12,1 - 13,0 - 154 + 23 + 0,0 + 09 - 23 + 0,7 - 0,2 + 04
Juli - 4,7 - 54 - 4,3 - 1,2 + 18 - 13 - 16 + 03 + 0,1 + 3,1 - 18 + 04 + 03 + 05
Aug. + 10,1 + 1,9 + 1,2 + 0,7 + 7.7 + 35 + 26 + 1.3 - 04 + 4.1 + 04 + 0,0 + 0,2 + 0,1
Sept. - 43 + 33 + 4,4 - 1,0 - 67 - 68 - 63 - 05 + 0,0 + 0,1 - 06 - 03 - 0,0 + 03
Okt. + 91 + 06 - 0,2 + 08 + 71 + 08 - 10 + 16 + 0,1 + 64 + 0,1 + 1,1 + 0,2 + 05
Nov. + 42,7 + 41,9 + 37,9 + 4,0 + 21 - 13 - 33 + 17 + 0,2 + 34 + 1.8 + 1,7 + 0,2 + 04
Dez. + 688 + 19,6 + 11,8 + 7.8 + 14,9 + 11,6 + 11,5 - 0.2 + 0,2 + 34 + 315 + 2,2 + 05 + 03
1998 Jan. - 31,0 - 458 - 37,4 - 83 + 98 + 62 + 41 + 1,7 + 04 + 36 + 26 + 1,8 + 05 + 0,2
Febr. + 131 + 69 + 55 + 1.4 + 1,6 - 30 - 75 + 45 + 0,0 + 46 + 37 + 1,3 - 04 + 05
Mdrz - 61 + 1.3 + 4,7 - 34 - 61 - 74 - 85 + 10 + 01 + 1,3 - 25 + 1.0 + 0,3 + 0,2
April + 59 + 10,5 + 10,0 + 05 - 07 - 37 - 15 - 22 + 0,0 + 29 - 48 + 1,0 - 0,0 + 0,6
Inldndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 278,6 31,3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 1,1 121,2 53 4,2 71,5 1,3
1996 280,5 36,3 30,5 538 158,9 36,1 24,5 10,2 14 122,8 54 53 74,5 2,5
1997 280,0 31,6 24,1 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 123,6 5,9 6,3 74,0 2,6
1997 Juni 268,2 25,5 20,4 5.1 157,4 35,5 21,6 12,5 1,3 121,89 6,0 6,0 734 2,6
Juli 264,3 22,8 18,7 4,0 155,8 33,7 20,5 11,8 1,4 122,1 6,1 6,1 73,5 2,6
Aug. 268,2 23,5 188 4,6 158,8 36,1 22,2 12,9 0,9 122,7 6,2 6,1 73,6 2,6
Sept. 265,3 22,2 18,3 39 157.3 35,5 21,3 13,2 0,9 121,89 6,1 6.1 73,6 2,6
Okt 260,7 21,5 18,2 33 153,4 30,9 17,3 12,7 0,9 122,5 59 6,1 738 2,6
Nov. 268,9 25,9 20,9 5.0 156,9 33,7 19,3 13,6 0,8 123,2 5,9 6,2 73,9 2,6
Dez. 280,0 31,6 24,1 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 123,6 5.9 6,3 74,0 2,6
1998 Jan. 269,0 21,8 17,6 43 160,2 36,3 21,5 13,9 0,8 123,9 5.9 6,4 74,7 2,5
Febr. 272,3 244 20,3 41 161,2 36,7 21,7 14,1 0,8 124,5 5.9 6,5 74,3 2,5
Maérz 268,7 24,0 194 4,6 158,1 34,7 19,0 14,8 0,9 123,4 6,0 6,4 74,2 2,5
April 265,9 22,9 19,4 34 156,6 334 18,5 14,1 0,9 123,2 59 6.5 74,1 2,5
Veranderungen *
1996 + 1.1 + 51 + 35 + 15 - 74 - 89 - 10,0 + 0,7 + 0,3 + 16 + 01 + 1,0 + 23 + 1,3
1997 + 09 - 47 - 64 + 1,7 + 29 + 24 - 11 + 41 - 06 + 05 + 05 + 1,0 + 1,2 + 01
1997 Juni - 30 + 08 + 0,0 + 08 - 36 - 22 - 30 + 09 - 00 - 14 - 01 + 0,0 - 02 - 00
Juli - 40 - 2,7 - 17 - 1,0 - 15 - 17 - 11 - 06 + 0,1 + 0.2 + 01 + 0,1 + 01 + 0,0
Aug. 3.9 0,7 0,1 + 0,6 3,0 2,3 + 17 + 11 - 05 + 06 + 01 + 0,0 + 0,2 + 0,0
Sept. - 29 - 1,3 - 06 - 0,8 - 15 - 06 - 09 + 03 - 00 - 09 - 00 + 0,0 - 00 + 0,0
Okt. - 45 - 06 - 0,1 - 05 - 38 - 45 - 40 - 05 0,0 + 0,7 - 0,2 + 0,0 + 0,2 + 0,0
Nov. + 81 + 4,4 + 2,7 + 1,7 + 36 + 28 + 2,0 + 09 - 00 + 08 - 00 + 0,0 + 0,2 - 00
Dez. + 11,2 + 57 + 3,2 + 24 + 52 + 49 + 41 + 08 0,0 + 04 + 00 + 0,1 + 0,1 + 0,0
1998 Jan. - 114 - 98 - 6,6 - 3,2 - 20 - 23 - 19 - 04 + 0,0 + 03 - 00 + 0,1 + 0,3 - 01
Febr, + 33 + 26 + 28 - 0,2 + 1,0 + 04 + 0.2 + 0.2 + 0,0 + 05 + 00 + 01 - 04 + 0,0
Marz - 35 0,4 - 1,0 + 05 - 31 - 20 - 28 + 0,7 + 0,0 - 10 + 01 + 0,1 - 01 - 0,0
April - 29 - 11 + 01 - 12 - 15 - 12 - 05 - 08 + 0,0 - 03 - 01 + 0,0 - 0,2 - 0,0

*

Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.

V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten
gegenUber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost-
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate|1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite }ins- taglich bis unter }ins- zu- bis unter |bis 1 Jahr | bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamtjgesamt |fallig 1 Monat jgesamt jsammen |3 Monatejeinschl. 14 Jahre ldaruber jeinlagen |briefe2) |kredite 3){gen)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1995 27425 548,6 530,8 17.8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3] 10408 2231 10,1 25,0
1996 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 2774 75,8 9,7 588,01 11376 2225 11,3 311
1997 30618 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 10,1 6304 1176,2 230,6 12,1 383
1997 Juni 2946,9 602,1 588,2 13,9 962,7 351,0 264,0 77,7 9,3 611,7] 11447 225,9 11,4 36,3
Juli 2946,8 600,1 586,3 13,8 966,0 3514 263,5 78,6 9,3 61467 11429 226,2 11,6 36,8
Aug. 2952,6 600,9 587,0 13,2 970,7 352,6 264,5 78,8 9,4 618,1: 11431 226,2 11,6 36,9
Sept. 29508 605,3 591,7 13,6 965,5 346,4 259,0 78,0 9,4 619,1f 11425 225,8 11,6 371
Okt. 2964,1 606,2 591,2 15,0 976,6 351,8 262,1 80,1 9,6 6248: 11428 226,9 1,7 37,6
Nov. 3004,0 644,0 626,7 17,3 975,1 347,6 256,8 81,0 9,8 627,4F 11446 228,6 11,7 38,0
Dez. 30618 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 10,1 630,41 11762 230,6 121 38,3
1998 Jan. 3042,2 622,6 605,0 17,5 996,6 362,8 270,3 82,1 10,5 633,7. 11788 2323 12,0 38,6
Febr. 30519 626,8 607,7 19,1 997,2 3594 262,5 86,4 10,5 637,8F 11825 2335 12,0 39,0
Marz 30497 628,8 613,6 15,2 994,2 354,0 256,8 86,7 10,6 640,2: 11799 2345 12,3 39,2
April 30579 639,9 623,0 16,9 995,0 3516 255,7 853 10,6 643,41 11752 2354 124 39,9
Verénderungen *
1996 + 2173} + 892} + 844 + 48f + 306f - 337} - 216] - 127 + 06] + 6431 + 968 - 03 + 1,0 + 62
1997 + 99,6 + 17,8 + 17,7 + 0,1 + 34,2 - 86 - 13,2 + 4,2 + 04 + 427 + 38,6 + 8,2 + 0,9 + 71
1997 Juni + 38 + 14,0 + 153 - 13 - 85 - 10,8 - 12,3 + 14 + 0,1 + 2,3 - 23 + 0,7 - 0,0 + 04
Juli - 08 - 271 - 26 - 01 + 33F + 04: - 05 + 09 -00: + 29} - 19 + 0,3 + 0.2 + 0,5
Aug. + 6,2 + 1,2 + 11 + 0,1 + 4,7 + 1,2 + 1,0 + 0,2 + 0,0 + 3,5 + 0,3 + 0,0 + 0,0 + 0,1
Sept. - 151 + 47, + 50 -03; - 521 - 62, - 55! - 08 + 00 + 10} - 06 -03 - 00 + 03
Okt. + 13,6 + 1,2 - 02 + 1,4 + 11,0 + 53 + 30 + 21 + 0,2 + 56 + 03 + 1.1 + 0,0 + 04
Nov. + 395 + 37,5 + 35,2 + 2,3 - 15 - 41 - 52 + 08 + 0,3 + 2,6 + 1.8 + 1,6 + 01 + 04
Dez. + 576 + 14,0 + 86 + 54 + 97 + 6,7 + 74 - 10 + 0,3 + 3,0 + 31,5 + 21 + 04 + 03
1998 Jan. - 196f - 360} - 308 - 5.1 + 11,80 + 85 + 60 + 21 + 04, + 331 + 26 + 17 + 02 + 04
Febr. 981 + 43} + 28 + 167 + 07, - 34; - 781 + 43 + 00 + 41 + 3.7 + 1,2 - 00 + 04
Marz - 267 + 171 + 56 -39, - 30§ - 54} - 57/ + 03 + 0,1 + 231 - 26 + 09 + 04 + 02
April + 88 + 11,6 + 9,9 + 1,7 + 08 - 24 - 11 - 14 + 0,0 + 3,2 - 47 + 0,9 + 0,1 + 0,6
darunter inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 43 477,4 7.1 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 1020,8 244,4 2271 17.3 713,5 128,5 90,0 33,9 4,6 585.0 9,7 41,7 11,5 20,7
1997 Juni 949,6 202,9 192,6 10,2 687,1 120,7 84,4 32,0 43 566,4 9,3 39,6 10,7 19,6
Juli 950,9 199,0 189,1 9,9 691,6 122,3 84,7 334 43 569,3 9,3 39,9 11,0 19,8
Aug. 951,7 195,2 184,9 10,3 695,8 123,0 85,0 336 4,3 572,8 9,4 40,2 11,0 19,9
Sept. 958,5 202,9 192,7 10,3 694,5 120,6 82,5 33,8 4,4 573,9 9,7 40,5 11,0 20,2
Okt. 972,9 205,1 193,9 11,2 706,2 126,5 86,9 35,2 4,4 579,8 9,7 40,9 11,0 20,5
Nov. 979,6 210,8 198,1 12,6 706,9 124,4 84,6 35,3 4,6 582,5 9,6 41,3 1141 20,6
Dez. 1020,8 244,4 2271 17,3 713,5 128,5 90,0 33,9 4,6 585,0 9,7 41,7 11,5 20,7
1998 Jan. 998,4 213,1 200,2 12,9 721,9 133,7 93,2 35,7 4,8 588,2 9,8 42,2 1,4 21,0
Febr. 997.8 210,7 196,1 14,6 723,3 130,8 87,2 38,9 4,8 592,5 10,0 42,5 11,3 21,3
Marz 997,8 210,9 199,6 1,2 7223 127,5 83,4 39,3 4,8 594,9 10,1 42,8 1,7 21,4
Aprit 1007,7 217,3 204,8 12,5 725,2 126,7 83,4 38,5 4,8 598,4 10,2 43,2 11,8 21,6
Veranderungen *)
1996 + 1314 + 47,4 + 43,3 + 4,1 + 76,6 + 12,6 + 7.3 + 50 + 0,2 + 64,0 + 15 + 4,6 + 1,2 + 3,1
1997 + 51,77 - 23] - 18 - 05 +478; + 50f - 06; + 56 + 01 + 428 + 1.1 + 42 + 1,0 + 2,7
1997 Juni + 40f + 73i + 86 - 13; - 38 -~ 63 - 747 + 11 + 0,1 + 241 + 01 + 03 + 00 + 0,2
Juli + 07 - 45 - 4,2 - 03 + 4,6 + 1,7 + 03 + 14 - 00 + 29 + 0,1 + 0,3 + 0,2 + 0,3
Aug. + i1 - 34 - 38 + 0,4 + 4,2 + 0,7 + 04 + 03 + 0,1 + 3,5 + 01 + 0,3 + 0,0 + 0,1
Sept. + 71 + 80i + 80 - 00f - 13} - 24 - 261 + 01 + 00 + 11 + 02 + 03 - 00 + 03
Okt. + 1451 + 251 + 16 + 09 + 11,6] + 591 + 44! + 14 + 0,1 + 57 - 00 + 04 + 00 + 03
Nov. + 64 + 54 + 3,9 + 1,5 + 0,7 - 21 - 23 + 0,1 + 0,1 + 28 - 01 + 0,4 + 0,1 + 0,2
Dez. + 41,0 + 334 + 28,7 + 4,7 + 66 + 41 + 54 - 13 + 0,0 + 25 + 0,2 + 04 + 0,4 + 0,0
1998 Jan. - 224 - 31,6 - 27,2 - 44 + 83 + 51 + 32 + 17 + 0,2 + 3,2 + 0,1 + 0,5 + 0,2 + 0,3
Febr. - 05 - 24 - 4,0 + 1,7 + 14 - 29 - 6,0 + 3,2 - 0,0 + 4,3 + 0,2 + 0,3 - 0,0 + 0,3
Mérz - 05 - 01 + 3,2 3, - 1,0 - 33 - 37 + 04 + 0,0 + 2,4 + 0,1 + 0,2 + 0,4 + 0,1
April + 10,5 + 69 + 56 + 1,3 + 238 - 07 + 0,0 - 08 + 0,0 + 36 + 01 + 04 + 0,1 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht borsenfdhigen inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschi. Ver-
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen intandische Privatpersonen inlandi- inldndische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich }sonstige ]nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- ]taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt Jsammen |stindige [stdndige |]personen [zweck fallig 1 Monat [insgesamt [sammen }stindige |sténdige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 3317 296,1 83,4 170,7
1993,5 3938 376,1 78,7 2485 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 1376
2041,0 413,8 396,5 79,7 264,3 52,4 17,3 408,4 54 271,2 240,9 733 129,8
20244 433,2 416,0 83,5 278,9 53,7 17,2 428,6 4,7 268,1 239,4 72,4 1291
2041,0 4138 396,5 79,7 264,3 52,4 17,3 408,4 54 271,2 2409 733 129,8
2043,8 409,4 392,4 798 260,8 51,8 17,0 404,8 4,6 274,6 2442 74,5 131,5
2054,1 416,1 399,1 79,7 266,6 52,9 16,9 411,6 4,5 273,9 243,3 74,0 131,3
20519 417,9 400,6 78,7 267,9 54,0 174 414,0 3,9 271,8 240,6 724 1304
2050,2 422,6 405,6 82,3 269,3 54,0 17,0 4183 43 269,8 239,1 71,8 129,8
Veradnderungen *
+ 859 + 41,8 + 40,8 + 119 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 411 + 0,7 - 46,0 - 431 - 80 - 284
+ 479 + 201 + 20,3 + 10 + 155 + 38 - 02 + 195 + 0,6 - 136 - 119 - 20 - 78
+ 33,1 + 321 + 31,5 + 35 + 254 + 2,6 + 0,7 + 313 + 09 - 22 - 10 - 01 - 10
+ 16,6 - 194 - 19,6 - 37 - 146 - 13 + 01 - 20,1 + 07 + 31 + 15 + 09 + 06
+ 28 - 44 - 41 + 00 - 35 - 0,7 - 03 - 36 - 07 + 35 + 34 + 1,3 + 17
+ 103 + 67 + 6,8 - 01 + 58 + 11 - 0,1 + 68 - 0,1 - 07 - 09 - 06 - 02
- 22 + 18 + 14 - 10 + 13 + 1,1 + 04 + 24 - 06 - 21 - 27 - 1,6 - 09
- 17 + 47 + 50 + 36 + 14 + 0,0 - 03 + 43 + 04 - 21 - 15 - 06 - 06

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdn-

derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet.
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen &ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen »

Die Ergebnisse fur

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- jzu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt  Jsammen leinlagen {4 Jahre dariiber |briefe 2) |kredite 3) Jsammen |einlagen [4 Jahre darGber |briefe 2) Jlkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
278,6 11,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5.6 14 23,7 0,1 48,6
280,5 114,6 51 45 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1,3 25,1 0,1 49,7
280,0 108,3 1,9 39 79,5 0,1 23,0 83,0 4,5 1.3 26,3 0,1 50,8
268,9 107,0 1,2 3.1 795 0,1 23,1 81,5 34 13 26,0 0,1 50,7
280,0 108,3 1,9 39 79,5 0,1 23,0 83,0 4,5 1,3 26,3 0,1 50,8
269,0 107,4 1,2 2,9 79,9 0,1 23,3 81,8 2,8 1.5 26,2 0.1 51,2
272,3 107,8 14 2,6 80,4 0,1 23,3 82,5 39 14 26,3 0,2 50,8
268,7 107,5 1.5 3.3 79,4 0,1 23,2 82,7 4,1 1,5 26,1 0,2 50,8
265,9 106,0 0,9 2,6 79,6 0,1 22,8 82,5 3,1 21 26,1 0,1 51,0
Veranderungen
+ 1,1 + 1,6 + 0,8 + 1,7 - 08 + 0,0 - 0,1 + 43 + 0,5 - 0,1 + 15 + 0,0 + 24
+ 09 - 49 - 3, - 0,6 - 08 + 0,0 - 03 + 1,0 - 16 - 0,0 + 1,2 + 0,0 + 15
+ 81 + 1,1 + 0,1 + 04 + 0,5 - - 00 + 0,7 + 04 - 02 + 0,3 - + 0,2
+ 11,2 + 14 + 0,6 + 08 - 0,0 - - 0,0 + 1,6 + 1,1 - 0,0 + 0,3 - + 0,2
- 1,4 - 13 - 07 - 10 + 05 - - 0,1 - 1,2 - 16 + 0,2 - 01 + 0,0 + 04
+ 33 + 04 + 0,2 - 03 + 04 - 0,0 + 0,0 + 0,7 + 1,0 - 01 + 0,1 + 0,0 ~. 04
- 35 - 0 + 0,1 + 07 - 09 - - 0,0 + 0,2 + 03 + 0,2 - 02 + 00 - 00
- 29 - 1.5 - 05 - 07 + 0,2 + 0,0 - 04 - 02 - 10 + 0,6 - 00 - 00 + 03

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un-
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ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber intan- nisatio- senfahige
sonstige }nen ohne 1 Monat 3 Monate |1 Jahr 4 lahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  |bis 1 Jahr }bis unter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- | schrei-
personen jzweck sammen 3 Monate (einschl. {4 Jahre dartber insgesamt ]personen jzweck briefe 2) | kredite 3) Ibungen) Zeijt
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 48 45,9 1033,7 1018,7 15,0 190,1 11 10,2} 1995
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 5.1 45,5 1129,0 11121 16,8 1849 0.8 13,21 1996
37,8 30,3 2258 174,3 46,1 55 45,4 1166,5 11486 17,9 188,9 0,6 17,6 1997
37,8 28,7 223,2 172.3 45,7 53 44,9 11351 11175 17,6 187,3 0,7 17,41 1997 Nov.
37,8 30,3 2258 174,3 46,1 5,5 45,4 1166,5 11486 17,9 188,9 0,6 17,6 Dez.
38,2 30,4 229,2 177,1 46,4 57 45,5 1169,0 11510 18,0 190,1 0,6 17,61 1998 Jan.
38,0 30,6 228,6 175,3 47,5 58 45,3 11725 11543 18,2 191,0 0,6 17,8 Febr.
37,8 31,2 226,5 173,4 47,4 58 45,3 1169,8 11514 18,4 191,7 0,6 17,9 Mérz
37,5 30,7 2249 1723 46,8 5.8 44,9 1165,0 1146,4 18,5 192,2 0,6 18,3 April
Veranderungen *
- 6,7 - 29 - 46,3 - 28,9 - 17,7 + 04 + 03 + 953 + 934 + 1,8 - 49 - 0,2 + 3,11 1996
- 21 - 17 ~ 13,6 - 12,5 - 14 + 0,4 - 0,0 + 375 + 36,5 + 1,0 + 4,0 - 01 + 4,41 1997
+ 0,1 - 12 - 21 - 29 + 0,7 + 0,2 - 0,1 + 19 + 23 - 04 + 1,3 + 0,0 + 0,2 1997 Nov.
- + 1,6 + 26 + 20 + 04 + 0,2 + 0,5 + 314 + 311 + 0,3 + 1,6 - 00 + 0,2 Dez.
+ 0,4 + 0,1 + 34 + 2,8 + 04 + 0,2 + 0,1 + 26 + 24 + 0,2 + 1,2 - 00 + 0,17 1998 Jan.
- 0,2 + 0,2 - 06 - 1,8 + 11 + 0,1 - 02 + 35 + 33 + 0,2 + 0,9 + 0,0 + 01 Febr.
- 0.2 + 0,6 - 21 - 19 - 02 + 0,0 - 0,0 - 27 - 28 + 0,2 + 0,8 - 00 + 0,1 Mérz
- 03 - 06 - 17 - 11 - 06 + 0,0 - 04 - 48 ~ 50 + 0,2 + 0,5 + 0,0 + 04 April

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfshigen Inhaberschuld-
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchiaufende Kredite.

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbinde mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einfagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
2u- ein- unter und und Spar-|zu- ein- unter und und Spar-{zu- ein- unter und und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre }dartber 4 [briefe 2) [sammen [lagen 4 Jahre |dariiber 4 [briefe 20 {sammen |lagen 4 Jahre |darOber 4)|briefe 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 1.9 0,2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,71 1995
35,5 14,2 14,6 1,5 5,2 3,9 1.4 1.8 0,3 0,4 44,1 9,5 13,9 15,8 4,91 1996
36,1 13,2 15,6 1,6 57 3.7 1.3 1.7 0,2 0.4 48,9 10,8 16,1 16,2 581 1997
35,4 12,5 15,8 1,6 56 3,7 1.3 1.8 0,2 0,4 41,4 7,5 11,8 16,2 58F 1997 Nov.
36,1 13,2 15,6 1.6 57 3,7 1.3 1.7 0,2 0.4 48,9 10,8 16,1 16,2 5.8 Dez.
32,2 9.9 15,1 1,6 57 3,5 1.2 1.6 0,2 0.4 44,1 6,8 15,1 16,2 6,01 1998 Jan.
34,4 11,3 15,8 1,5 58 3,5 1,2 1,7 0,2 0,4 44,2 6,6 15,2 16,2 6,0 Febr.
33,0 9,9 15,6 1.6 5.9 35 1.2 1,6 0,3 0,4 42,1 7.3 12,6 16,2 59 Marz
33,6 11,3 14,9 1.6 59 3,5 1,2 1,7 0,3 0,4 40,2 6.4 12,2 15,9 58 April
Veranderungen
+ 1,0 + 1,0 - 1,6 + 0,6 + 09 - 01 -0 - 01 + 0,1 + 0,0 - 57 + 2,8 -89 + 0,2 + 0,2} 1996
+ 0,6 -09 + 09 + 0,1 + 0,5 - 0,1 - 0,1 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 4,3 + 1,2 + 2,1 - 0,1 + 1,0 1997
+ 33 + 19 + 1,3 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,2 - 02 - + 0,0 + 3,0 + 1,8 + 14 - 01 - 0,1} 1997 Nov.
+ 08 + 08 - 0,2 + 0,0 + 0,1 - 0,1 - 0,1 - 00 ~ 0,0 + 0,0 + 7.6 + 3,2 + 4,3 + 0,0 - 00 Dez.
-39 - 34 - 05 - 0,0 - 0,0 - 0,2 - 0,1 - 01 + 0,0 - 0,0 - 49 - 4,0 - 1,0 - 0,0 + 0,17 1998 Jan.
+ 2,2 + 14 + 0,7 - 00 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,1 - 0.1 + 0,2 - 00 + 0.1 Febr.
- 14 - 14 - 0.2 + 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,0 - 00 + 0,0 + 0,0 - 20 + 0.7 - 26 - 00 - 00 Marz
+ 0,7 + 1.4 - 07 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 19 - 0,9 - 0,5 - 04 - 0,1 April
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite {bzw. bis Novem-

sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchiaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2),, abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kundigungsfrist von lich:
Kandigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter ;
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter juber schriften |Nicht- zeitvon jauslan- :
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre von auf banken 4 Jahren [dische
ins- Zu- zZu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
Zeit gesamt |sammen Jsammen jformen 1) |sammen jformen 1 14 Jahre |darGber [landern Jeinlagen lgesamt |sammen |dariber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ;
1995 10671 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 2340 62,3 21,0 38,0 234,3 227,4 197.9 7,0
1996 1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227.8 203,3 6,9 :
1997 1 205,0 11821 928,8 531,7 253,2 201,4 194,6 58,7 22,9 388 244,6 236,9 214,6 7.7 f
1997 Nov. 1172,8 1150,5 898,5 510,9 252,0 198,3 194,8 57,2 22,3 1,0 242,2 234,7 212,8 7.4 i
Dez. 1205,0 11821 928,8 531,7 253,2 201,4 194,6 58,7 22,9 29,5 2446 236,9 214,6 7,7
1998 Jan. 1207,6 1184,7 935,0 539,1 248,7 201,9 195,3 54,4 22,9 13 246,7 238,7 2159 8,0
Febr. 12114 1188,4 939,1 544,6 249,3 201,5 195,0 54,2 23,0 0,8 248,2 240,0 216,8 8,2
Marz 12088 1185,9 938,1 546,5 247,7 200,0 193,5 54,2 23,0 08 249,2 241,0 217,2 83
April 12038 11810 936,7 548,0 244,3 196,2 190,2 54,1 22,8 0,8 250,3 241,9 218,0 8,4
Veranderungen ™
1996 + 98,6 + 96,9] + 116,8] + 100,2 - 19,9 19,6 - 187 - 11 + 1,7 + 06 + 0,7 + 55 - 01
1997 + 39,2 + 391] + 600] + 672 - 20,9 - 18,0 -~ 18,7 - 22 + 0,2 + 10,0 + 9.2 + 11,3 + 08
1997 Nov. + 1,8 + 18] + 221 + 3,7 - 04 - 03 - 04 - 0,0 + 0,0 + 19 + 1,7 + 1,2 + 03
Dez. + 32,2 + 315] + 27,1 + 176 + 45 + 31 + 30 + 1,4 + 0,6 + 24 + 2,2 + 18 + 03
1998 Jan. + 2,6 + 26 + 62 + 75 - 35 + 04 + 07 - 4.2 - 0,0 + 21 + 1,8 + 14 + 03
Febr. + 38 + 371 + 42} + 55 - 05 - 05 - 02 - 0,2 + 0,1 + 14 + 1,3 + 08 + 0,2
Marz - 26] - 25/ - 10 + 18 - 151 - 151 - 15 -0 - 0,1 + 11 +10] + 04| + 01
April - 50 - 48%F - .31 + 1,7 - 36 - 40 - 35 - 0,0 - 01 + 11 + 1,0 + 08 + 01
Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Vertrdge ein steigender Zins oder - nicht nur voribergehend - ein Bonus Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
oder generell ein hdherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November berschuldverschreibungen.
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993
15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere ™
Mrd DM
Nicht bérsenfihige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1) 5) begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht ;
borsen-  iborsen- ;
variabel Fremd- Gber tber fahige fahige ;
verzins-  {Null- wah- Certi- 1Jahr 1 Jahr Schuld-  §Schuld- ;
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre tber ins- 1 Jahr 4 jahre tber schreibun-{schreibun-
Zeit gesamt fhen2) hen2)3} then4) Deposit |einschl. jeinschl. [4Jahre [gesamt [einschl. jeinschl. {4 Jahre fgen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1995 1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 313,9 1227,9 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1996 1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 1362,7 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 0,4
1997 1942,2 217,7 7,8 160,5 11,8 24,1 378,5 1539,6 5,1 0,9 2,4 1.8 45,5 2,6
1997 Nov. 1954,3 214,9 8,7 158,5 121 24,1 383,9 1546,2 51 0,8 2,4 1.9 45,2 2,4
Dez. 1942,2 217,7 7,8 160,5 1.8 24,1 378,5 1539,6 51 0,9 2,4 1,8 45,5 2,6
1998 Jan. 19711 224,0 8,5 169,8 12,1 25,8 3776 1567,7 51 0,9 2,3 1,9 45,6 2,5
Febr. 2005,2 231,5 8,2 1814 13,2 28,1 374,6 1602,5 51 0.9 2,3 1,9 45,5 2,5
Marz 20238 236,2 8,4 187,9 14,6 29,5 371,92 16223 5.2 11 2,3 1.8 45,9 2,5
April 20477 240,8 8,4 186,9 14,4 291 366,9 1651,8 51 1,0 2,3 1,8 46,3 29
Verdnderungen ™
1996 + 193,6 + 26,3 + 0,4 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,9} + 134,7 - 17 - 03 - 11 -03 + 4,7 - 02
1997 + 186,8 + 30,9 + 0,9 + 51,0 + 5,8 + 53 + 411 + 1775 - 12 + 03 - 11 - 04 + 6,6 + 2,2
1997 Nov. + 14,5 + 8,7 0,3 + 24 + 11 + 1,0 + 3,31 + 102 - 00 + 0,0 - 0,0 + 00 + 03 ~ 0,0
Dez. - 121 + 28 - 08 + 00 - 03 + 0,0 - 54 - 66 - 01 + 0,1 - 01 - 01 + 0,3 + 01
1998 Jan. + 289 + 63 + 0,7 + 93 + 03 + 1,7 - 09} + 281 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,1 + 01 - 01
Febr. + 342 + 55 - 03 + 11,5 + 1,1 + 23 - 30} + 348 - 00 - 00 - 0,0 - 00 - 01 + 0,0
Marz + 185 + 4,7 + 0,1 + 65 + 1,3 + 1.4 - 27| + 198 + 0,1 + 0,2 - 00 ~ 0,1 + 04 + 0,0
April + 24,0 + 4,6 - 00 - 10 - 01 - 04 - 511 + 295 - 00 - 00 - 0, + 0,0 + 04 + 04

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anieihen. — § Nicht bérsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV,

14, Anm.

2).
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16. Kreditzusagen an inldndische Unternehmen und Privatpersonen »

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- far Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  {Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung Stornie- raumes
Zusagen erteilte erledigte {rungvon |noch Zusagen far Kaufund |fur Ablo- |erledigte jrungen noch
am Anfang{Zusagen {Zusagen {Zusagen |nicht am Anfang|zusammen {Neubau 2) [ Erwerb3) lsungen® |Zusagen {u.a. 5 nicht
des Zeit- erledigten jdes Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen {raumes im Zeitraum Zusagen
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 8.3 136,7 39 50,8
1996 6) 1852 654,3 610,3 49,5 177,717 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157,6 357 53,4
1997 8 1777 660,3 609,4 46,9 181,219 51,4 161,2 56,3 921 12,7 155,3 399 53,4
1997 Aug. 183,0 50,7 44,8 3,6 185,3 56,8 12,7 4,3 7.4 1,0 11,8 0,1 57,7
Sept. 185,3 53,0 49,1 3,2 186,0 57,7 12,0 4,0 7,2 0,9 12,6 0,8 56,3
Okt. 186,0 56,5 52,4 3,8 186,2 56,3 13,3 4,4 7,7 1.3 13,7 0,1 55,9
Nov. 186,2 54,0 47,3 3,9 189,0 55,9 12,3 4,3 7.1 0,9 12,2 0,3 55,7
Dez. 189,0 84,8 88,6 4,0 181,2 55,7 21,0 6,6 12,9 1.5 22,5 08 53,4
1998 Jan. 181,2 46,4 43,6 4,3 179,7{10) 50,4 11,2 34 6,8 1,0 10,2 0,9{10 50,5
Febr. 179,7 48,4 42,9 35 181,7 50,5 10,8 34 6,3 1,2 9,6 0,7 51,1
Marz 181,7 60,2 53,9 33 184,7 . . .
April 184,7 55,4 50,8 36 185,8
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- 2 Schaffung von neuem Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzun-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen gen. — 4 Ablésungen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstitu-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- ten. — 5 Als Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in H6he
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- von 1,9 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Zunahme in H®he von
nisteriums far Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden 1.4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen. — 8 Stati-
Verbdnden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Hohe von 0,5 Mrd DM. — 9 Statistisch bedingte
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- Abnahme in Hohe von 2,0 Mrd DM. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Bundesverband Offent- Héhe von 3,0 Mrd DM.
licher Banken Deutschlands (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). —
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inldndischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter ®
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1 finsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1995 0,2 2769,5 2 496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7,8
1996 0,1 4 400,3 4020,0 72,9 3074 1194,0 1198,4 4,3 59
1997 0,8 73321 6 765,2 104,6 462,2 1522,9 1507,7 6,6 7.9
1998 Jan. 0,8 7 509,2 6922,3 108,8 478,2 1570,6 1538,0 11,8 12,2
Febr. 1,2 7 852,5 72357 115,8 500,9 1549,1 14985 121 10,5
Mérz 1.7 8169,4 7 531,3 1245 513,7 15954 1568,7 10,8 12,1
April 0,9 8548,8 7 893,4 132,3 523,1 1607,6 1563,0 9,4 9,2
Auslandsfilialen inléandischer Kreditinstitute
1995 2.9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1996 4,6 14235 13261 23,2 74,1 1129,2 11206 0,5 0,8
1997 7.8 27787 2624,8 16,9 137,0 1483,3 14716 0,5 0,9
1997 Dez. 7.8 27787 26248 16,9 137,0 1483,3 14716 0,5 0,9
1998 Jan. 8,3 2936,7 2769,3 15,6 151,8 1514,6 1502,6 4,5 41
Febr. 8.2 3054,0 28733 15,8 164,9 1469,5 14611 1,9 1.4
Mérz 8.1 32105 3018,0 16,9 175,5 1491,3 1476,4 1.3 1,0
Auslandstdchter inldndischer Kreditinstitute
1995 472,1 431,1 29,3 1,7
1996 581,8 550,7 22,3 88
1997 856,1 778,8 51,6 25,7
1997 Dez. 856,1 778,8 51,6 25,7
1998 Jan. 860,4 779,4 68,0 13,0
Febr. 873,2 786,6 56,8 29,8
Marz 853,5 752,9 56,4 44,3

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Gblichen Konsortiaigeschift.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstochter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstochter nicht erfragt.
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IV. Kreditinstitute

18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| inldn- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1 dische ausldn- jpapiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen [ bazw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-|schafts- |ins- zu- institute {Kredit- |papiere [ins- zu- zu- Privat-  |an papiere |posi-
Zeit -tochtern{tochter |volumen {gesamt |[sammen | 4) institute | 5)6) gesamt |sammen |sammen |personen|Auslinder} 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 60 1561 11100 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 2289 107,8 18,5
1996 61 162} 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 EYAN) 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1997 62 1657 1837,4;7 10681 927,0 207,5 7194 141,1 7284 505,8 68,1 35,2 437,7 2226 40,2
1997 Aug. 62 164{ 1644,7 954,6 826,9 182,2 644,8 127,7 661,7 483,9 67,9 32,6 415,9 177.8 28,4
Sept. 63 166} 16186 942,4 815,2 186,2 629,0 127,2 647,3 470,6 63,9 31,8 406,7 176,7 29,0
Okt. 63 165§ 17278 991,4 855,1 205,8 649,3 136,3 707.6 507,6 65,6 32,7 4421 199,9 288
Nov. 62 164} 1843,5] 10578 919,6 21,1 708,5 138,2 754,7 530,7 69,2 35,6 461,5 224,0 31,0
Dez. 62 165¢ 1837,4]F 10681 927,0 207,5 7194 1411 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 222,6 40,9
1998 Jan. 63 166 1927,1] 11007 954,2 2153 739,0 146,4 793,5 556,3 67,1 338 489,2 237,2 33,0
Febr. 63 166§ 1941,7] 10885 936,6 225,9 710,7 151,9 817,8 581,5 67,2 32,6 514,3 236,3 35,5
Mérz 63 167¢ 201061 11581 10054 240,8 764,6 152,7 811,4 579,7 71,0 34,2 508,7 231,7 411
Veradnderungen ™
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 38,0 - 48 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 1,4 + 63,9 + 143 + 44
1997 + 1 + 3 +442,8 +232,7 +212,8 + 66,2 +146,6 + 19,9 +192,8 +106,0 + 34 + 41 +102,5 + 86,8 + 17,3
1997 Aug. - - - 22,9 + 1,0 + 0,3 - 14 + 1,6 + 08 - 245 - 24,2 - 32 - 2,0 - 20,9 - 04 + 0,7
Sept. + 1 + 2 - 950 - 35 - 41 + 4,1 - 82 + 06 - 6,1 - 7.2 - 39 - 07 - 33 + 11 + 0,7
Okt. - -1 +123,3 + 56,7 + 46,6 + 19,7 + 26,9 + 10,1 + 66,8 + 41,7 + 1,7 + 1,0 + 40,0 + 25,0 - 0.2
Nov. -1 -1 +105,1 + 59,7 + 59,2 + 53 + 54,0 + 05 + 433 + 19,8 + 35 + 28 + 16,3 + 235 + 2,1
Dez. - + - 17,7 + 4,0 + 1,9 - 37 + 56 + 2,0 - 315 - 28,7 1.1 - 05 - 275 - 29 + 99
1998 Jan. + 1 + 1 + 70,7 + 23,0 + 18,7 + 7.6 + 14,1 + 4,2 + 55,8 + 441 - 1,1 - 16 + 45,3 + 11,6 8,0
Febr. - - + 19,7 - 95 - 154 + 10,6 - 26,0 + 59 + 26,7 + 26,9 + 0,1 - 1,2 + 26,8 - 03 + 25
Mérz - + 1 + 54,6 + 61,8 + 62,6 + 14,9 + 47,7 - 08 - 128 - 69 + 3,6 + 15 - 10,6 - 58 + 55
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 3337 102,5 231,3 58,5 2519 183,3 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1997 37 131 764,9 429,5 366,8 122,1 244,6 62,7 292,0 214,4 67,5 54,9 147,0 71,6 43,4
1997 Aug. 38 132 775,0 437,0 375,7 1243 251,5 61,3 296,7 2131 66,0 53,4 147,1 83,6 41,2
Sept. 38 132 766,0 4427 382,6 121,8 260,8 60,1 2825 201,6 66,9 53,8 134,7 80,9 40,9
Okt. 38 132 764,7 441,0 380,2 1272.7 252,6 60,8 283,1 206,3 67,2 54,4 139,1 76,8 40,5
Nov. 37 131 772,6 439,8 376,9 124,6 252,3 62,9 290,2 209,7 65,5 53,3 144,2 80,5 42,5
Dez. 37 131 764,9 429,5 366,8 1221 244,6 62,7 292,0 214,4 67.5 54,9 147,0 77,6 43,4
1998 Jan. 37 131 809,2 4515 386,6 1254 261,2 64,9 313,0 230,9 69,8 54,7 161,1 82,1 44,7
Febr. 38 133 8241 452,0 384,7 1224 262,4 67,3 326,3 235,0 69,0 55,9 165,9 91,3 45,8
Mérz 38 134 855,6 470,7 399,7 133,1 266,6 71,0 331,5 234,3 70,7 58,7 163,6 97,2 53,4
Veranderungen
1996 + 2 + 8] + 746} + 390f + 260 + 96| + 164} + 13,0 + 288 + 19,3 - 03] + 02 +196] + 95| + 69
1997 - 2 + 6 + 62,5 + 19,8] + 17,2 + 16,9 + 03 + 2,6 +294] + 233] + 31 + 8,7 + 20,2 + 6,1 + 13,4
1997 Aug. - - - 12,6 - 57 - 6,1 + 23 - 84 + 04 - 39 - 34 + 13 + 1,6 - 47 - 06 - 30
Sept. - - - 48 + 81 + 92 - 2,0 + 11,2 - 1,0 - 12,6 - 10,2 + 09 + 05 - 11,2 - 23 - 03
Okt. - - + 22| + o06] - 02} + 63} - 64 + 08} + 18 + 55] + 04 + 07| + 51| - 37§ - 03
Nov. -1 - + 36 - 39] - 57 - 35 - 2,2 + 18 + 5,6 + 23] - 7 - 11 + 40] + 33! + 19
Dez. - -} -104f -~ 120] - 16 28] - 88| - 04] + 0B8] + 39 + 19 + 16} + 20| - 31| + 08
1998 Jan. - - + 40,9 + 19,9 + 17,9 + 2,8 + 15,1 + 2,0 + 19,8 + 15,6 + 23 - 04 + 13,3 + 4,2 + 1,2
Febr. + 1 + + 160 + 1,21 - 13 - 29 + 1,6 + 24} + 137 + 44] -~ 0B8] + 12 + 52 + 93 + 11
Marz - + 1 + 26,7 + 15,8 + 12,4 + 10,3 + 2,1 + 34 + 33 - 21 + 1,6 + 2,9 - 37 + 54 + 7.6

* Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstdchter. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstdchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schitze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inldndische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- { Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- auslan-  tbungen jkapital |Passiv-
nehmen nehmen ldische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- zu- zZu- und Privat zu- und Privat- Nicht- Umlauf [Eigen- tionen
insgesamt Isammen |dische 4) llandische |insgesamysammen {sammen {personen jsammen |personen |banken 10) kapital 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 137.1 109,6 10,9 31,5§ 1995
1091,2 7181 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 135.4 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,81 1996
1518,6] 10028 221,3 781,5 515,7 164,9 161,2 136,1 37 3,6 350,9 198,0 17,3 103,5; 1997
1357,0 862,2 193,6 668,6 494,7 178,9 1753 150,4 3,6 3,5 315,8 1851 171 85,51 1997 Aug.
13475 834,7 186,9 647,8 512,8 176,0 1725 146,6 35 3.4 336,8 171,1 17,5 82,5 Sept.
14381 904,0 199,2 704,9 534,0 181,7 178,2 1533 3,5 3,4 3524 1871 17,2 85,4 Okt.
15329 974,3 216,7 7576 558,5 182,1 1789 153,4 3,2 3,2 376,5 199,4 17,2 94,0 Nov.
15186 10028 221,3 781,5 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 3,6 350,92 198,0 17,3 103,5 Dez.
1594,2 10151 207,0 808,0 579,1 195,4 1914 162,9 4,0 3,9 3837 209,5 17.5 105,9] 1998 Jan.
1607.4 988,1 206,8 781,3 619,4 197,0 193,0 164,8 4,0 4,0 422,4 205,5 17,7 111,0 Febr.
1677,8 10171 215,0 802,1 660,6 201,5 197,6 169,0 3,9 3.8 459,2 214,2 17,8 100,8 Mérz
Veranderungen *
+ 95,1 + 42,0 + 51 + 36,9 + 53,1 - 70 - 71 - 62 + 01 + 0,3 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 3,8} 199
+ 355,6 +238,8 + 17,0 +221,8 +116,8 + 0,2 + 0,0 - 08 + 0,1 + 01 +116,6 + 41,9 + 39 + 41,55 1997
- 184 - 18,4 - 39 - 14,5 + 0,0 - 44 - 4,4 - 25 - 01 - 01 + 45 - 3.2 - 01 - 1,2} 1997 Aug.
+ 3.2 - 19,5 - 65 - 13,0 + 22,7 - 27 - 26 - 36 - 01 - 0,1 + 25,4 - 14,0 + 04 + 15 Sept.
+ 102,0 + 771 + 12,4 + 64,6 + 24,9 + 59 + 59 + 69 + 0,0 + 0,0 + 19,0 + 16,0 - 03 + 56 Okt.
+ 82,7 + 63,4 + 17,3 + 46,0 + 19,3 + 02 + 0,5 - 01 - 03 - 03 + 19,0 + 12,3 + 00 + 10,1 Nov.
- 243 + 22,4 + 4,4 + 18,0 - 46,7 - 174 - 179 - 175 + 05 + 05 - 29,3 - 14 + 01 + 7.8 Dez.
+ 60,9 + 2,1 - 14,5 + 16,6 + 58,9 + 30,3 + 30,0 + 26,6 + 03 + 03 + 285 + 11,5 + 0,2 - 1,9} 1998 jan.
+ 18,1 ~ 239 - 02 - 23,7 + 41,9 + 1,6 + 1,6 + 20 + 0,0 + 00 + 40,3 - 4,0 + 0,1 + 55 Febr.
+ 56,0 + 21,6 + 80 + 13,6 + 34,4 + 43 + 4,4 + 40 - 01 - 0,1 + 30,1 + 87 + 0,1 -10,3 Mérz
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 5,1 51 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9] 1996
600,8 412,3 58,2 354,1 188,5 52,1 45,0 42,0 7.1 7.0 136,4 84,4 27,0 52,71 1997
617,6 406,5 52,9 353,6 211,2 53,6 46,8 44,9 6,9 6,9 157,5 78,9 26,7 51,8 1997 Aug.
607,2 409,9 53,5 356,4 197,3 54,4 47,6 45,5 6,8 6,8 142,8 783 26,8 53,8 Sept.
601,8 402,5 50,8 351,7 199.3 55,6 48,9 46,9 6,7 6,7 143,7 80,7 26,9 55,3 Okt.
609,8 414,2 55,5 358,6 195,6 53,4 46,5 44,6 6,9 6,9 142,2 81,1 27,5 54,2 Nov.
600,8 412,3 58,2 3541 188,5 52,1 45,0 42,0 7.1 7,0 136,4 84,4 27,0 52,7 Dez.
642,4 4453 60,3 384,9 197,2 51,8 44,8 42,6 7.0 7.0 145,3 82,7 28,3 55,87 1998 Jan.
654,5 455,0 57,8 397,2 199,5 52,0 45,2 43,2 6,8 6,8 147.4 84,1 28,2 57,2 Febr.
680,4 480,2 57,8 422,4 200,1 53,3 46,4 44,6 6,9 6,9 146,9 86,2 28,4 60,7 Marz
Veranderungen *
+ 58,8 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 2,4 + 2,3 + 24,3 + 15,1 + 2.2 - 1,4f 199
+ 352 + 46,0 + 84 + 376 - 10,8 - 84 - 78 - 7.6 - 06 - 05 - 24 + 10,4 + 44 + 12,5{ 1997
- 83 - 69 - 13 - 56 - 13 - 25 - 2,6 - 24 + 0,1 0,1 + 1,2 - 25 + 0,2 - 2,1} 1997 Aug.
- 68 + 58 + 08 + 50 - 12,6 + 09 + 09 + 07 - 00 0,0 - 135 - 0,5 + 0,1 + 26 Sept.
- 24 - 52 -~ 2,5 - 27 + 2,8 + 1,3 + 14 + 16 - 0,1 - 01 + 1,5 + 2,4 + 0,2 + 2,0 Okt.
+ 39 + 87 + 46 + 41 - 48 - 23 - 25 - 25 + 0,2 + 0,2 - 25 + 0,4 + 06 - 1,2 Nov.
- 11,6 - 3,7 + 2,5 - 63 - 78 - 15 - 1,6 - 26 + 0,2 + 0,2 - 64 + 34 - 05 - 17 Dez.
+ 387 + 30,8 + 1,9 + 28,9 + 79 - 0,3 - 03 + 04 - 00 - 0,0 + 82 - 17 + 13 + 2,7 1998 Jan.
+ 13,2 + 10,6 - 24 + 131 + 2,6 + 0,2 + 04 + 06 - 02 - 0,2 + 24 + 1,4 - 0,1 + 14 Febr.
+ 21,0 + 21,7 - 0,2 + 21,9 - 0,7 + 1,1 + 1,0 + 1,3 + 01 + 0,1 - 18 + 2,0 + 02 + 3.4 Marz
sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenfihige Schuldver-
6 Einschi. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten schreibungen. — 10 Begebene bérsenfdhige und nicht bdrsenfihige
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-

Deposit,

ab Dezember 1993 einschl.

Namensgeldmarktpapiere. —

rangiger Verbindlichkeiten.

39*



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen »
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene |aufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere [Kreditinstituten 6) [Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- {Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- ](ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schi. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener }schlos-
bzw. der {ohne schrei- Zie- sonstige jund U- und und bungen |Rick- sene
Monats- insti- {Bilanz- }Baudar- |Baudar- jbungen {Bauspar-{rungs- |Baudar- |Schatze) {Bauspar-|Termin- |Bauspar-]|Termin- [im lagen) |Vertrage
ende tute jsumme lehen) 11lehen2) |3) darlehen]kredite |lehen 4) |5) einlagen jgelder ]einlagen]gelder 7} |Umlauf |8 9)
Alle Bausparkassen
1997 34 260,9 28,8 0,5 17.8 98,3 76,1 18,9 14,6 2,7 43,8 175.1 55 31 12,0 156,4
1998 Febr. 34 262,5 30,2 0,5 19,0 97,8 76,0 18,8 14,8 2,7 44,5 175,2 5.2 3.1 11.9 1.4
Marz 34 264,0 30,2 0,5 20,1 97,8 76,7 18,9 15,1 2,7 45,6 175,2 5,2 3,2 12,0 14,1
April 34 263,1 28,0 0,4 20,3 98,0 76,9 19,0 15,6 2,6 45,0 174,6 53 3,3 12,0 124
Private Bausparkassen
1998 Febr. 21 185,9 22,7 0,3 11,3 66,4 51,1 17,8 12,2 1,9 33,3 121,2 52 31 7,6 7.6
Marz 21 187,1 22,8 0,3 12,2 66,3 51,7 17,9 12,4 1.9 34,3 121,2 52 3,2 7.7 9,0
April 21 186,1 21,0 0,3 12,3 66,4 51,8 17,9 13,0 1.9 33,9 120,7 53 33 7,7 8.4
Offentliche Bausparkassen
1998 Febr. 13 76,7 7.6 0,2 1.7 314 24,9 1.1 2,6 0,7 11,2 54,0 0.0 - 4,3 3,8
Marz 13 76,9 7.4 0,2 7,9 31,5 25,0 1.1 2,6 0,7 1.3 54,0 0,0 - 43 51
April 13 76,9 7,0 0,2 8,0 31,7 251 1,1 2,6 0,7 1 53,9 0,0 - 4,3 4,0
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) §Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- verpflichtungen }Tilgungseingange
wiahrte [am Ende des auf Baudarlehen
Rackzah-| Bauspareinlagen |Bauspardarlehen |[Vor-und]Zeitraumes 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter|schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen lésung losung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- {Zinsgut- {nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter{ Woh-
zahlte |schriftenjzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar-jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
betrdge |Bauspar-}Ver- ins- lungen Jins- 2u- rungs- jzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pramien
Zeit 10) einlagen {trdgen jgesamt [12) gesamt |sammen [krediten [sammen |krediten | darlehen|gesamt flungen jgesamt |Quartal |13)
Alle Bausparkassen
1997 46,6 4,9 7.3 92,3 60,2 86,9 33,9 10,1 23,0 8,0 30,0 17,4 121 30,6 25,1 04
1998 Febr. 3,5 0,0 0,7 6,7 4,7 59 2,5 0,8 1.6 0,6 1.8 17,8 12,9 2,6 0,0
Marz 4,2 0,0 0,8 8,5 5.5 8,1 3,4 0,9 2,1 0,7 2,5 18,2 12,8 2,8 6,2 0,0
April 3,6 0,1 0,7 9,5 6,5 8,4 3,6 1,0 2,2 0,8 2,6 18,9 13,3 2,6 0,1
Private Bausparkassen
1998 Febr. 2,4 0,0 0,4 4,7 31 4,2 1.8 0,6 11 0,5 1.3 9,8 6,0 1.8 0,0
Mérz 2,9 0,0 0,6 6,1 3,7 5,7 24 0,6 1.4 0,5 1,9 10,1 6,0 1.9 44 0,0
April 2,5 0,0 0.5 7.2 49 6,1 2,6 0,8 1.5 0,6 2,0 10,8 6,5 1.8 0,0
Offentliche Bausparkassen
1998 Febr. 1.1 0,0 0,2 2,0 1,5 17 0,8 0,2 0,5 0,1 04 81 6,8 038 0,0
Mérz 1.3 0,0 0,3 2,4 1.8 2,4 11 0,2 0,8 0,2 0,6 8,1 6,8 0,8 1.9 0,0
April 1.1 0,0 0,2 2,3 1.7 2,2 1,0 0,2 0,7 0,2 0,6 81 6.8 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschi. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegentiber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechiskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fir allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei
denen die AbschiuBgebiihr voll eingezahlt ist. Vertragserhbhungen gelten
als Neuabschliisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Baudarlehen" enthalten.
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentiber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentiber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 Fr die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fir die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung »

1 2 3
tber 10 befristete
bis 100 Gber 100 befristete Sichtver- Verbind-
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen bindlichkeiten lichkeiten Spareinlagen
6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 121 4,95 4,15
6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2
2 2 1,5 2 2 1,5

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansissigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesétze nach Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten i Verbindlichkeiten }Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- Unter-
bindlich- {An- der an- zung schrei-
gegeniber gegenuber von keiten rechen- irechen- der an- {tungen
gegen- |bare baren rechen- |des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- tber Kassen- {Kassen- {lst- baren Reserve-
ins- ansassi- 1 Gebiets- jansassi- }Gebiets- jansassi- |Gebiets- ]ins- Gebiets- |bestande | bestédnde [ Reserve Kassen- |Solis
gesamt {gen2) fremden {gen 2) fremden jgen fremden jgesamt |fremden |5) 15) 6) 15) 7) Betrag ibestande |9) 15)
704 674% 158612 12766 149 641 13290 367218 3147 61651 3442 6 268 55383 56 426 1043 1,9 6
732855 165410 15203; 175093 11547} 362262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
768728 162 317 13482 224345 11106 353899 3579 52 321 2579 7524 44 797 45 304 507 1.1 2
821085] 173 300 14102 233281 10 283 386 017 4102 50079 2 351 8178 41901 42 232 331 0,8 1
873212] 188859 14295} 223959 12878 428562 4659 53 100 2579 8 586 44514 44 91 427 1,0 2
921512} 192950 16741 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1,1 6
966 074§ 204788 17 859; 244 965 10908 481901 5653 58 661 2849 10 144 48 517 49 123 606 1.3 4
1040751} 224043 18 678 260 485 7817} 523297 6431 55 746 2 645 10 745 45 001 45 531 530 1,2 1
1105701 244792 209691 266 440 10 133} 556 209 7 158 65920 3337 11408 54 512 55 150 638 1,2 2
1148473} 262 366 19672 273527 9220i 576167 7 521 68 892 3149 12377 56 515 57074 559 1.0 3
1196 181] 266 428 20965; 329803 8395{ 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58912 764 1,3 4
14348231 334804 21621} 417459 10261 642846 7831 87 282 3449 18 366 68916 70927 2011 2,9 16
1516698; 375813 21732 488794 12061] 609 646 8653 94199 3586 20578 73621 75044 1423 1.9 1
1734654} 446454 26 062] 562 054 16606 672271 11207} 109682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1.4 5
1894674; 478 480 270827 599 326 25371 749824 14 591 84 379 4076 24 791 59 587 60 365 777 1,3 15
2007 710¢ 512 091 30614 563839 41243} 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43554; 44377 823 1.9 5
2066 565 535334 44 002; 482370 370867 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
2 201464 602570 52912 425589 48 754 {1 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
2327879, 650701 84284 419595 56 82211 094 891 21586 40 975 3146 - 40975 41721 745 1,8 3
2255 138; 586 360 66 315; 431856 48 687 i1 099 889 22032 39493 2631 - 39493 39790 297 08 6
2 255167} 590907 64 977! 430547 49 325]1 097 482 21929 39 506 2615 - 39 506 39940 433 11 4
2270651 596 939 73968 432910} 4818411096805 21845 39820 2771 - 39820 40 129 309 0,8 4
2270417} 607 765 79511} 4221801 4442631094773 21761 39 826 2 805 - 39826 40 084 258 0,7 5
2270 891] 605 941 81035} 421541 47 54711093 133 21694 39844 2 897 - 39844 40 200 357 0,9 4
2270835f 610929 74 880} 424378 4567971093 315 21655 39842 2736 - 39842 40 199 357 0,9 2
2275841} 610066 82649] 420938 47 61411 092 980 21594 39944 2929 - 39944 40 192 248 0,6 2
2285428 615516 82694} 422546 50 182 }1 092 948 21542 40 136 2981 - 40 136 40 504 368 0,9 5
2327 8797 650701 842841 419595 56 822 {1 094 891 21586 40 975 3 146 - 40975 41721 745 1.8 3
2398028 662476 96 852 432928 64 32811 119 406 22037 42 253 3554 - 42 253 42 562 308 0,7 5
2377 067§ 626 106 95828] 439819 610571132071 22187 41770 3470 - 41770 42 098 328 0,8 4
2380593 635 866 94 2511 436345 56 763 {1 135 100 22 267 41 825 3354 - 41 825 42 070 245 0,6 5
2393 0501 6412401 105546} 430861 6078511 132 403 22216 42 088 3660 - 42 088 42 364 276 0,7 3

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*



Durchschnitt
im Monat 1)

1998 Mérz
April

1998 Marz
April

1998 Méarz
April

1998 Marz
April

1998 Mérz
April

1998 Marz
April

1998 Mérz
April

1998 Marz
April

1998 Mérz
April

1998 Mérz
April

1998 Marz
April

1998 Mérz
April

1998 Mérz
April
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschi. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab jJanuar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefihrte Anrechnung der Kassenbestdnde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesdtze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-

42>

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegenaber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und R
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3424 2380 593 41825 18 17 1.9 0 42070 n 245
3419 2393 050 42088 1,8 1,7 1,9 42 364 276
Kreditbanken
3N 622 697 11743 1,9 1,9 2,0 11836 93
308 637 691 12045 1,9 1,9 2,0 12170 124
Grof3banken
3 l 333723 6291 1.9 19 2,0 6297
3 344 352 6507 1.9 1,9 2,0 6517 1
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken )
182 240 169 4493 1.9 1,9 2,0 4547 54
180 245 628 4601 1,9 19 2,0 4664 62
Zweigstellen auslandischer Banken
75 22919 458 2,0 2,0 2,0 488 30
74 22016 440 2,0 2,0 2,0 486 46
Privatbankiers 19
51 25 887 500 1,9 19 2,0 504 4
51 25 696 497 1,9 19 2,0 503 6
Girozentralen
13 77 487 1450 1,9 1.8 2,0 1456 6
13 79 952 1500 1,9 1,8 2,0 1506 6
Sparkassen
59 940 463 15 826 1,7 1,7 17 15 880 54
595 937 913 15 782 1,7 17 17 15845 63
Genossenschaftliche Zentralbanken
4| 27 051 541 2,0 2,0 2,0 541 0
4 26 977 539 2,0 2,0 2,0 540 1
Kreditgenossenschaften
2417 602 177 10351 1,7 1,7 17 10 420 68
2416 600 509 10 321 1,7 17 1.7 10 388 67
Realkreditinstitute
34 9101 181 2,0 2,0 20 189 9
34 9213 183 2,0 2,0 2,0 190 7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
15 100 160 1707 17 17 2,0 n 1712 ] 5
15 99 351 1691 17 17 2,0 1694 3
Bausparkassen
34 1456 27 1,8 1.8 19 36 9
34 1443 27 1,8 1.8 1.9 31 5

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestdnde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestinde. - 10 Die Freistellung der Institute mit iberwiegend langfristigem
Geschift und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschi. Bargschaftsbanken mit
geringfugigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.



Gutschriftstag

1997 22. Okt.
29. Okt.

5. Nov.
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20. Nov.
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. Jan.
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. Jan,
. Jan.
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4. Mdrz
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. Mérz
. Marz

1. April
8. April
. April
. April
. April
6. Mai
. Mai
. Mai
. Mai
. Mai

3. Juni

1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls
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VI. Zinssatze

% p.a.
Giltig ab Diskontsatz 1) [Lombardsatz Galtig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz 2 |Guitig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Marz 3 512 {1992 17. Juli 83, 93y
30. Mérz 4 5 15. Sept. 84 9 /2
1. Juni 4 51 11987 23, Jan. 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 472 1993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4. Dez. 22 42 19. Mérz 72 9
23. April 7 810
1980 29. Febr. 7 8. [1988 1. Juli 3 4 2. Juli 63/a 8/a
2. Mai 72 91 29. Juli 3 5 30. Juli 63/a 7 3a
19. Sept. 72 3 9 26. Aug. 32 5 10. Sept. 6'/a 7 Ya
16. Dez. 3 51 22. Okt. 53/s 63/a
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 51/s 63/s
3. Dez. 5 6 21. April 4 6% 15. April 5 62
30. Juni 5 7 13. Mai 4 6
1983 18. Mérz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 5 1995 31. Méarz 4 6
1990 2. Nov. 6 81 25. Aug. 31 51
1984 29. Juni 4 5z 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 6'/2 9
1985 1. Febr. 41, 6 16. Aug. 7 9 s §1996 19. April 212 42
16. Aug. 4 51 20. Dez. 8 93/

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverdndert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-

gleich Zinssatz fGr Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Offenmarktgeschéafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung tiber Wertpapiere

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsatzlich nicht zur
Verfligung gestellt worden.

* Ankauf von lombardfihigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-

weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen

Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzahi

der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
721 316612 721 82 031 3,30 - - 14
658 307 827 658 75132 3,30 - - 14
676 314796 676 79983 3,30 - - 15
658 323479 658 76 037 3,30 - - 14
716 330325 716 79 963 3,30 - - 13
719 331 251 719 78 038 3,30 - - 14
697 340 730 697 88 956 3,30 - - 14
709 331122 709 79 832 3,30 - - 13
732 344 058 732 90 859 3,30 - - 13
726 349 253 726 85 076 3,30 - - 15
701 335655 701 85123 3,30 - - 15
708 352 507 708 77 931 3,30 - 14
714 351955 714 82738 3,30 - - 14
773 357 208 773 77 011 3,30 - - 14
748 352789 748 82 057 3,30 - - 14
693 351 386 693 75 924 3,30 - - 14
709 362 177 709 82 966 3,30 - - 14
762 361 748 762 77 443 3,30 - - 14
743 379 674 743 86 976 3,30 - - 14
701 361459 701 73043 3,30 - - 14
734 379 604 734 88 097 3,30 - - 14
764 362 968 764 72 986 3,30 - - 14
785 385 259 785 88 644 3,30 - - 14
734 365938 734 73946 3,30 - - 14
759 397 382 759 91033 3,30 - - 14
749 374 970 749 72025 3,30 - - 14
843 412 829 843 90 040 3,30 - - 14
825 389 236 825 71080 3,30 - - 15
767 404 696 767 91 899 3,30 - 14
771 363 115 7 46 161 3,30 - - 13
748 346 594 748 71441 3,30 - - 14
377 100 125 377 20 050 3,30 - - 20
814 400 530 814 46 920 3,30 - - 13
745 408 581 745 71131 3,30 - - 14

durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. S. 44*. —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.

43*
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Sept.
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschéfte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1991 Jan. 8,56} 1993 Jan. 8,6311995 Jan. 4,85]1997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Mérz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85 Maérz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
ai 8,60 Mai 7.63 Mai 4,51 Mai 3,00
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50 Juli 3,00
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42 Aug. 3,00
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14 Sept. 3,00
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04 Okt. 3,18
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99 Nov. 3,30
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87 Dez. 3,30
1992 Jan. 9,4011994 Jan. 6,00} 1996 Jan. 3,6711998 Jan. 3,30
Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32 Febr. 3,30
Mérz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30 Marz 3,30
April 9,56 April 5.62 April 3,30 April 3,30
Mai 9,60 Mai 5.30 Mai 3,30 ai 3,30
Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30
Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00
Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00

Anmerkungen *,1 und 2 s. S. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
Zinssdtzen der pro Monat getétigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt »

% p.a.

Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)

gultig Satz igultig Satz Igiltig Satz 1Tage jgiiltig Satz {Tage

1973 26. Nov. - 9. Okt. - 3.Dez. 11 11993 25. Mérz - 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3

4. Dez. - 3. Mai - 9. Sept. 7,0 3 26. Aug. 4,5 3

1974 -11.Jan. 13 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
14, Mérz - 8. April 13 11982 ~21. Jan. 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 3.1 3
28. Mai - 3. Juli 10 22.}an. - 18. Méarz 10

19. Mérz - 6. Mai 9,511994 - 17. Febr. 575 3

1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 18. Febr. - 14. April 525 3
3. Mérz - 8. Okt. 12 15. April - 21. April 5,0 3

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewdhrt. — 2 Verkauf von nicht in

barung Gber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VL2 die Marktregulierung der Bundeshank einbezogenen Schatzwechseln des

S. 43* zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

4. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.

Geldmarktsitze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2) 4)

Tages- Drei- Sechs- 2Zwolf- Drei- Sechs-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) Monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld fmonatsgeld fmonatsgeid | monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte | Hochstsdtze schnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,01 2,30 ~ 3,09 3,15 3,11 - 3,20 3,05 3,15 3,17 3,23 3,35 3,25 3,30
3,07 295 - 450 3N 3,08 -~ 3,16 31 3,11 3,14 3,18 3,29 321 3,23
3,09 2,95 - 450 3,13 3,08 - 3,18 3,12 31 3,14 3,21 3,34 3.21 3,29
3,16 3,05 - 4,50 3,24 3,13 - 331 3,19 3,18 3,26 3,40 3,59 3,34 3,47
3,10 3,00 — 3,75 3,29 324 - 340 3,12 3,20 3,31 3,44 3,68 3,35 3,46
3,40 3,04 - 4,50 3,55 3,35 - 3,68 3,44 3,41 3,58 3,73 4,03 3,67 3,78
3,46 3,32 - 4,40 3,70 362 - 3,75 3,49 3,56 3,74 3,86 4,11 3,83 3,89
3,441 5 3,15 - 4,55 3,71 360 - 3,75 3,48 3,72 3,74 3,84 4,05 3,74 3,88
3,42 3,27 - 450 3,55 3,50 - 3,65 3,45 3,50 3,57 3,67 3,84 3,57 3,68
3,49 335 - 450 3,49 3,45 - 352 3,52 3,47 3,51 3,60 3,77 3,48 3,63
3,45 3,36 - 4,15 3,50 3,45 - 3,58 3,49 3,48 3,52 3,60 3,77 3,60 3,68
3,41 3,25 - 3,52 3,61 3,55 - 3,65 3,44 3,57 3,63 3,73 3,93 3,68 3,79
3,41 334 - 370 3,60 352 - 3,64 3,44 3,55 3,63 373 3,94 3n 3,81

1 Geldmarktsdtze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschafte). —
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,55%.

Telerate auf breiterer Basis als friiher ermittelter und nach der Zinsmethode

44*




Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

5. Soll- und Habenzinsen
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VI. Zinssatze

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
9,97 7,90 - 11,75 9,06 7,00 - 11,25 7,70 6,00 - 10,50 4,72 305 - 7,00
9,97 7,75 - 11,75 9,06 7,00 - 11,25 7,69 6,00 - 10,25 4,71 3,00 - 7,00
9,95 7.75 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,75 6,00 - 10,50 4,70 3,00 - 7,00
9,96 7,75 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,73 6,00 - 10,50 4,71 3,00 - 7,00
9,98 7.90 - 11,75 9,13 7,00 - 11,25 7,69 6,00 - 10,50 4,76 3,00 - 7,00
10,00 7,90 - 11,75 9,05 6,75 - 11,25 7.71 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 6,75
9,98 7,75 - 11,75 9,05 6,90 - 11,50 7,70 6,00 - 10,50 4,73 300 - 7,00
9,98 7,75 - 11,75 9,11 7,00 - 11,50 7.7 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,06 6,75 - 11,50 7.68 6,00 - 10,50 4,73 3,05 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,08 7,00 - 11,50 7,71 6,00 - 10,50 4,71 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,05 6,90 - 11,25 7,68 6,00 - 10,50 4,72 310 - 7,00

* Die Durchschnittssdtze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten
und den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssdtze in % p.M. vom urspriinglich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsgebihr (im allgemeinen
2% der Dariehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbsténdige
Ratenkredite (chne Kredite fur den Wohnungsbau) 5)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 2) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4) Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,21 9,75 - 12,25 0,42} 0,36- 0,50 11,00; 9,16 - 12,97 6,54 5,59 - 8,55 636} 530- 795
1,22 9,75 - 12,25 0,42} 0,36 - 0,50 10,977 9,16 — 12,95 6,62 5,67 - 8,55 6,39 550 - 8,04
11,22 9,75 - 12,25 0,42} 0,36 - 0,50 11,00f 9,76 - 12,95 6,65 5,68 - 8,50 6,42 541 - 8,00
11,22 9,75 - 12,25 0,42 0,36 - 0,50 10,94 9,20 - 12,95 6,73 578 - 8,70 6,46 554 - 8,00
11,23 9,75 - 12,25 0,42 0,36 - 0,50 10,967 9,27 - 12,95 6,81 5,90 - 850 656! 571~ 8,00
11,25§ 9,75 -12,25 0,42 0,35 - 0,49 10,95: 9,18 -12,91 6,77 5,85 - 8,50 6,50 563- 798
11,27} 9,75 - 12,25 0,42 0,35 - 0,49 10,96: 9,26 - 12,87 6,62 570 — 8,50 6,35 555- 7,73
11,27F 9,75 -12,25 042 035- 049 10,90 9,16 - 12,82 6,55 559 - 821 6,26 541 - 7,72
11,267 9,75-12,25 0,41 0,32 - 0,49 10,78, 8,61 -12,63 6,43 548 - 8,18 6,20 545- 7,72
11,261 9,75-12,25 0,41 0,32 - 049 10,65 8,42 - 12,63 6,41 5,46 - 8,00 6,17 541- 7,61
11,267 9,75-12,25 0,41 0,32- 049 10,60F 8,42 -12,63 6,447 554 - 791 6,18¢ 5,47 - 7,61
Hypothekarkredite auf Wohngrundsticke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
512 4,59 - 575 572 543 - 6,37 6,75 6,54 - 7,29 6,16 501 - 7,61
531 4,76 - 589 5,84 546 - 6,28 6,76 6,42 - 7,23 6,18 507 — 7,61
5,35 486 - 591 5,88 549 - 6,38 6,77 649 - 7,18 6,17 501 - 7,55
5,55 499 - 6,17 5,96 554 - 6,45 6,72 642 - 7,15 6,22 512 - 7,61
573 527 - 633 6,15 574 - 6,59 6,80 659 - 7,23 6,33 538 - 7,72
5,68 527 - 6,22 6,08 580 - 6,49 6,66 643 - 7,13 6,31 538 - 7,50
5,51 507 - 617 5,85 559 - 6,38 640/ 617 - 697 6,24 525 - 7,61
5,41 501 - 591 571 546 - 6,31 6,24 597 - 6,75 6,19 522 - 7,61
5,36 496 - 588 5,62 538 - 6,11 611 588 - 6,64 6,17 512 - 7,72
5,39 501 - 59 5,60 538 - 6,06 6,04 580 - 6,49 6,15 512 - 7,61
5,42 503 - 596 5,64 540 - 6,06 6,07 585 - 6,52 6,14 512 - 7,61

den gemeldeten p.M.-Satzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen
auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehorigen Bearbeitungsge-
bihren unter Berlcksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unter-
nehmenskredite {mit vereinbarter Laufzeit von 4 Jahren und dartber), far
die eine Zinsbindungsfrist von mindestens 4 Jahren vereinbart worden
ist. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Vertrage. Bei Errechnung der
Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen Grundtilgung von 1 % zuzlg-
lich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berucksichtigung der von den be-
teiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruckzahlungsmodalitaten (z. Zt.
Uberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr,
Mérz

April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

Vi. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 8)

Privatkunden von 100 000 DM bis von 1 Mio DM bis von 100 000 DM bis

mit hoherer Verzinsung 7) unter 100 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM unter 1 Mio DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1,94 0,50 - 3,00 2,33 2,00 - 2,70 2,63 2,25 - 2,90 2,85 2,50 - 3,05 2,69 2,30 - 3,00
1,93 0,50 — 3,00 2,33 2,00 - 2,75 2,65 2,27 - 2,95 2,88 2,50 - 3,10 2,71 2,35 - 3,00
194§ 0,50 - 3,00 2,33 2,00 - 2,75 2,66 2,25 - 2,95 2,88 2,50 - 3,10 2,73 2,30 - 3,00
1,97 0,50 - 3,00 2,41 2,00 - 2,85 2,741 2,35- 3,09 2,99 2,60 - 3,30 2,85 2,40 - 3,25
1,97 0,50 - 3,00 2,51 2,00 - 3,00 2,84} 240- 3,15 3,11 2,70 - 3,38 3,00§ 2,50- 3,40
1,99 0,50 -~ 3,00 264] 2,13- 3,15 2,97 2,50 - 3,40 3,27 2,75 - 3,65 3,06f 2,50- 3,50
1,987 0,50 - 3,00 2571 210- 3,00 2,3 2,50 - 3,25 3,16 2,75 - 3,50 2,991 2,50~ 3,35
2,00 0,50 - 3,00 2,507 2,00- 2,9 2,83 2,40 - 3,10 3,05 2,60 - 3,35 2,961 2,50- 3,25
2,01 0,50 - 3,00 2,54} 2,00- 3,00 2,87 2,40 - 3,20 3,12 2,75 - 3,40 298¢ 2,50~ 3,30
2,01 0,50 - 3,00 2,551 2,10- 3,00 2,89 2,40 - 3,25 3,13 2,75 - 3,40 2,997 2,50- 3,30
1,98 0,50 - 3,00 2,57 2,01 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,17 2,75 - 3,50 3,02 2,50 - 3,35

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit héherer Verzinsung 9)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

bei vereinbarter
Kundigungsfrist

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

von 10 000 DM bis

von 20 000 DM bis

vierjahrige Laufzeit von 3 Monaten unter 10 000 DM unter 20 000 DM unter 50 000 DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,161 3,75- 450 1,67] 150- 200 2,40] 1,88- 3,00 2561 2,00- 325 2,70] 220- 3,25
4,221 3,75~ 450 1,63 1,50 - 2,00 2,40 1,88 - 3,00 2,57 2,00 - 3,25 2,701 2,25- 3,25
4,251 3,75- 4,60 1,63 1,50 - 2,00 2,41 1,88 - 3,00 2,55 2,00 - 3,25 2,691 220- 3,25
4,33] 385~ 475 1,621 1,50- 2,00 2,41} 1,88- 3,11 258] 2,00- 325 2,72} 2,20~ 3,25
4,501 4,00~ 5,00 1,62] 1,50~ 2,00 2,451 1,90- 3,26 266 2,13- 325 280§ 2,25- 3,40
4,531 4,00~ 5,00 1,62 1,50 - 2,00 2,48 1,93 - 3,25 2,69] 2,20- 3,25 2,841 2,25- 3,50
4,341 3,88~ 4,75 1,61 1,50 - 2,00 2,46 1,75 - 3,38 2,66 2,10- 3,40 2,82 2,25- 3,50
4,29] 3,90- 4,75 1,60 1,50 - 2,00 2,47 1,88 - 3,25 2,66) 2,13 - 3,25 2,81 2,25 - 3,50
4,237 3,75~ 4,75 1,59 1,50- 2,00 2,43} 1,75- 3,00 2641 2,10- 3,25 2,79] 2,25- 3,32
4,224 3,75- 4,60 158§ 1,50- 2,00 2,411 1,75- 3,00 2,63] 2.02- 325 2,781 2,25- 3,32
4,23 3,81 - 4,55 1,57 1,50 - 2,00 2,42 1,75 - 3,00 2,63 2,00 - 3,25 2,791 2,25- 3,38

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 9) und Vereinbarung einer Vertragsdauer

von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 10)

bei vereinbarter Klindigungsfrist von 3 Monaten bei vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer und einer Vertragsdauer

von Gber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschi. 4 Jahre einschl. von Gber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittiicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,87 2,50- 3,25 367] 2.81- 443 4,541 3,00 - 6,00 3,02 2,50 -~ 3,50 4,40§ 3,00~ 5,00
2,90 2,50~ 3,25 3,68] 281 - 450 4,53} 3,00- 581 3,05] 2,70- 3,50 4,38} 3,00- 5,00
2,93] 2,50- 3,30 369} 3,00- 429 4,601 3,10- 6,00 3,08] 2,55- 3,60 4,37f 3,00- 5,03
3,01] 250- 3,55 3,76] 3,00- 443 461} 3,10- 6,00 3,13} 260- 3,75 4,40 3,00- 5,15
321] 250- 3,75 393] 3,00- 462 4,701 3,10- 6,22 3,33] 2,70- 4,00 4,581 3,00- 525
3,261 2,70- 3,80 4,00] 3,00- 4,81 4,72} 310- 6,22 3,39] 2,75- 4,00 4,61} 3,05- 528
3217 2,68- 3,75 392] 3,00- 461 4,63} 3,00- 6,22 3,35] 2,75- 3,80 4,51} 3,50- 5,28
3,201 2,70- 3,75 393} 3,00- 4,83 4,59 3,10- 6,22 3,30 2,70- 3,75 4431 3,25- 5,00
3,21 2,70- 3,75 3,831 3,00- 443 4,581 3,50 - 6,22 3,321 2,70- 4,00 4,381 3,50- 4,97
3,20f 2,68- 3,75 3,871 3,00- 4,53 4,53 3,30 - 6,00 3,30] 250- 3,75 434 340- 4,97
3,23 2,68 — 3,75 3,861 3,00- 483 4,51 3,30 - 5,75 3,331 2,50- 3,80 4,31 3,40 - 4,79

Anmerkungen *,1 bis 6 s. S. 45*, — 7 Es werden nur Zinssitze berick- Uber der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine

sichtigt, die tber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Kreditinstitute liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grund-

verzinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewdhrt. — 9 Es wird ein
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Prémie bzw. ein Bonus gewshrt. — 10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten”
der Sparpléne bzw. Erreichen der Sparziele gewshrt wird.




Monat bzw.
Woche

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai )

Woche endend p}
1998 Aprif 30.

Mai 8.
15.
22.
29.

6. Ausgewahlite Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwirtig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Leitzins der Bank of England. — 4 Short Term Facility

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |qiltig ab] % p.a. |giltig abjLand/Zinssatz % p.a. igultig abi% p.a. {gultig ab
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 234 {10.10.97 22 §19. 496 Finnland

Déanemark _Repo-Satz 3,40 19. 3987 3,25 }15. 9.97
Diskontsatz 33/ ]29. 598] 4 5. 5.98 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 2 119. 4967 3 15.12.95
Interventionssatz 1} 3,30 }10.10.971 3,10 30. 1.97 Schweden

Griechenland Diskontsatz 2k 3197 372 | 2.10.96
Diskontsatz 2} 142 112. 5971 152 §17. 2.97

GroBbritannien 2. Schweiz
Repo-Satz 3) 7% | 5 698 7Ya § 71197 Diskontsatz 1 27. 9.96 1 §15.12.95

Irland, Rep.

\ Sle_ztz fiir Notenbankkredit 4) 6% | 2. 597 6% 119. 496} 3. AuBereuropdische Linder

talien
Diskontsatz 5 22. 4,98 5 123.12.97 Japan

Niederlande Diskontsatz /2 8. 9.95 1 14. 495
Lombardsatz 5} 23/: {10.10.97 22 }11. 397 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 5 30. 1.98 4 {12.12.97
Repo-Satz 4,50 |11. 5981 4,70 {18. 3.98 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5V 1. 2.95
Satz far Notenbankkredit 6) 4 | 5. 598 41, 113, 2.98

rate: Satz, zu dem die Notenbank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kre-
dit gewahrt. — 5 Satz, zu dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zen-
tralbankgeld zur Verfugung stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fiir Call-Geld.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fir overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen, — 6 Wochen-

Amsterdam Brussel London New York Paris 2urich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel |Tages-
(3 Mo- (3 Mo- jgeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3Mo- |Tages- [|sions- Federal |sions- private monats- |Tages- Monats- i monats- |freien Markt 9}
Geld (AIBOR) ]geld2) [nate)3) [geld4 |[satz5) Funds 6) {satz5  |Titel geld?) igeld geld geld US-$/DM | £/DM
3,32 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 5447 - 1911 - 2,74
3,12 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 5,24 5,25 522§ - 1911 - 2,79
3,09 3,17 3,31 3,28 5,96 5,81 5,31 4,96 4,04 1,19 527 5,29 532 - 200 - 266
2,85 2,94 3,31 317 577 5,80 5,22 4,99 3,88 1,13 5,32 5,35 539) - 2,16] - 2,68
2,66 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5,24 5,02 3,75 2,16 5,26 534 5417 - 2157 - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 5,27 511 3,75 2,03 532 5,36 548} - 2,16] - 243
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 517 3,62 2,03 5,30 539 557 - 2247 - 234
2,83 3,01 3,15 3,14 5,70 5,54 5,22 5,09 3,54 1,56 522 5,33 545 - 2,207 - 243
2,69 2,81 3,01 3,06 575 5,53 5,30 515 3,48 0,91 5,28 538 554} - 2477 - 2,64
2,77 2,89 3,01 3,05 5,74 5,55 5,24 5,01 3,37 1,22 525 5,32 5451 - 2,37} - 279
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 5,31 5,03 3,31 1,44 5,31 5,31 543 -~ 2,267 - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 593 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 563 5,50 546{ - 2,277 - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5,25 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 551} - 2,397 - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5,81 519 5,00 3,20 1,09 5,29 5,33 5411 - 2,267 - 2,99
3,03 3,20 3,35 3.41 5,86 5,92 5,39 514 3,19 1,28 5,38 5,41 555 -~ 2,32} - 293
2,96 3,20 3,10 3,25 5,98 6,09 5,51 517 3,19 1,19 5,56 5,61 573} - 257] - 3,13
3,1 3,22 3,15 3.31 6,20 6,15 5,50 5,13 3,19 0,63 5,55 5,59 574 - 262; - 3,27
3,04 3,23 3,29 3,31 6,40 6,37 5,56 4,92 3,23 0,78 5,59 5,58 572} - 2,63] - 3,53
3,12 3,25 3,64 3,68 6,68 6,58 5,51 5,06 3,23 0,94 5,54 5,58 566f - 253] - 3,78
3,19 3,42 3,40 3,64 6,88 6,84 5,54 5,13 3,23 0,81 5,54 5,54 565 - 2407 - 3,87
3,10 3,43 3,46 3,60 6,93 6,89 5,54 4,97 3,22 0,88 5,60 5,58 562 - 2,39] - 3,90
3,19 3,58 3,82 3,76 6,91 6,94 5,50 4,95 3,32 1,31 5,53 5,58 568§ - 2,15] - 3,67
3,32 3,75 3,43 3,70 711 7,09 5,52 515 3,38 1.38 5,59 5,64 580; - 2087 - 377
3,14 3,69 3,43 3,61 7.17 7,02 5,50 5,16 3,38 1,00 5,60 5,85 582f - 212{ - 384
3,31 3,48 3,41 3,49 713 6,80 5,56 5,09 3,38 0,71 5,53 5,54 558} - 2,05] - 3,89
3,22 3,44 3,61 3,59 7,15 6,88 5,51 511 3,38 0,46 5,54 5,54 558 - 2,091 - 393
3,57 3,45 3,64 3,69 7,09 6,98 5,49 5,03 3,38 0,77 5,53 5,58 5581 - 212 - 3,91
3,25 3,56 3,59 3,86 7,09 7.02 5,45 5,00 3,38 0,88 5,55 5,55 565 -~ 202] - 3,78
. 3,63 3,60 3,65 7,13 6,99 5,49 5,03 3,38 1,08 5,53 5,58 563f - 2,04 - 3,76
3,59 4,02 3,86 7,13 6,93 5,40 4,94 3,42 0,88 5,53 5,59 566 - 2,02] - 3,72
3,67 3,77 3,77 713 6,94 5,35 4,99 3,42 5,50 5,58 5631 - 2,00f - 371
3,64 3,57 3N 7,13 7.02 5,49 5,01 3,42 . 5,51 5,58 563F - 2,04 - 3,75
3,62 3,49 3,67 7.13 7,03 5,60 5,08 3,42 . 5,55 5,58 563 - 2051 - 3,79
3,58 3,52 3,65 7,13 7,06 545 5,02 3,42 1,08 5,56 5,59 563f - 2,081 - 3,81

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zarich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Sitze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz

April

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1996

1997

1997 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

VIl Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inldnder
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- {Offent- |verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- {liche von Spe- |{schuld- |strie- offent-  ldische einschl. |Nicht- onen der
bzw. zu- zu- pfand- [Pfand- [zialkredit- jverschrei-fobliga- {lichen Renten- }zusam- }Bauspar- |banken [Bundes- |Aus-
11+ 15) (sammen [sammen |briefe |briefe instituten {bungen jtionen [Hand2 |werte3) |men4) [kassen 5) |6) bank 5) |[lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16012 45 927 31192 13667 1068 57 570
112 285 88 190 28 448) -1757 5960 8477 15764} - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - 711 34 093
88 425 35100] -11029§ -5168 65] - 2911} ~3011} - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8 968 38984 344 25 649 39 877 96 074 20311 76448 - 686 22212
2448271 220340] 136799} -39241 - 215 70 503 70436} - 67 83 609 24 4881 225 066 91833} 133266| - 33 19763
231965§ 219346] 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87 01 12619} 173099 450957 127 310 694 58 866
291762] 284054] 1068571 11882 55 257 20 993 18723} - 175) 177376 7708} 170873 132236 37 368 1269} 120887
395110] 382571 151812} 20056f( 112573] - 6264 25 449 200} 230560 12539} 183 195| 164 436 20095 - 1336] 211915
303 339] 276058] 117 185} 18617 54329 - 8270 52507 - 65| 158 939 27 281] 279989| 126808} 154738 - 1557 23 349
227 1371 203029 162538} 15310 89 183 3891 54155F - 350 40 839 24108] 141294] 49193 944211 - 2320 85843
255370] 233519) 191341} 11544f 121118 4922 53 756 649 41529 21851] 148959] 117352 32460f - 853] 106411
327 657F 250688 184911] 16990} 113900 11 316 42701 563 64214 76 969] 199781 144177 55 604 -1 127876
17 784 13 562 12 598 932 5989 3059 2617} - 43 1007 4222 14122 13101 1021 - 3662
18 478 11927 13696 123 5644 2393 5536 -1 - 1769 6 551 2146] - 2660 4 806 - 16 332
10 107 1584 5129 571 108 1 4440 109} - 3655 8523 11152 12732) - 1580 -{ - 1045
29762 26 807 15 507 3790 7544} - 45 4218 25 11275 2 955 11040 7041 3999 - 18722
461 42068 - 1647 2077 1304] - 2340 - 2688 294 5560 -~ 3745} -13516| -29590 16 074 - 13977
43 805 36 409 26 487 2979 23182 1713} - 1387 - 9922 7 396 20 506 330821 -12576 - 23 299
44 156 32334 33734 1697 21421 4252 63641 - 60| - 1340 11 822 24 940 6532 18 408 - 19216
25192 21488 15845 2118 8488 1863 3376 603 5039} 3704 25910 29478] - 3568 -{ - 718
46 088 36 466 29 095 3266 17 584 2428 5818 551 6 820 9622 32092 22937 9155 - 13 9%
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spaite 22
17 +18 inlandische auslandische {zu- Kredit- Nicht- zZu- minus minus
bzw. 19 + 22) |Aktien 8) Aktien 9} sammen 10) institute 5) 11 {banken 6) Auslander 12) {sammen Spalte 10) Spaite 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15976 17197 5022 12175 15174 + 40755 + 41558 ~ 803
15 845 11 889 3955 16 436 2153 14283 - 594 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 147 10 234 4913 5321 25277 - 8533 - 17 664 + 9131
50 070 28 021 22 048 52 633 7215 45 418 - 2561 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29780 1230 + 27318 + 46247 - 18929
32 595 17 226 15 370 40 651 2984 37 667 - 8055 + 89756 + 113181 - 23425
39355 19512 19 843 30871 4133 26738 8485 + 188 017 + 199 376 - 11359
55125 29 160 25966 54 466 1622 52 844 659 - 29237 - 3931 - 25306
46 422 23 600 22822 49 359 11945 37414 - 2936 + 35976 + 61735 - 25759
71193 34212 36 980 54 173 12 627 41 546 17 020 + 64599 + 84560 - 19961
104 062 22 239 81822 81910 8547 73363 22 151 - 8764 + 50907 - 59671
3328 2732 596 896 - 850 1746 2432 + 1276 - 560 + 1836
8765 2023 6742 964 - 9444 10 408 7 801 + 10840 + 9781 + 1059
6 653 4203 2 450 6525 - 3351 9876 128 - 11890 - 9568 - 2322
6 057 1143 4914 12 220 4 660 7 560 - 6163 + 4690 + 15767 - 11077
17 653 3050 14 603 18148 195 17 953 - 495 + 2624 + 17722 - 15098
15 349 2014 13335 18214 12 459 5755 - 2865 - 297 + 15903 - 16 200
17 055 1562 15493 14 499 7 493 7 006 2 556 - 5543 + 7394 - 12937
29 505 2766 26 739 28833 20 791 8042 672 - 30489 - 4422 - 26067
23 465 7949 15516 16 182 9 260 6922 7283 -~ 3859 + 4374 - 8233

* Ohne Investmentzertifikate (sieche Tabelle VII. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) ausldndischer Rentenwerte
durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthélt
auch den Erwerb in- und ausldndischer Wertpapiere durch inlindische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Ren-
tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslander; Trans-
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aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
duBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch inlan-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und ausldndische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) - vor 1989 auch inian-
discher Investmentzertifikate - durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Juni 1998

Vil. Kapitaimarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuid- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Gffentliche von Spezialkre- ]verschrei- Industrie- der &ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2)  {Pfandbriefe 3) Iditinstituten 9 |bungen 5) obligationen 6) |lichen Hand 7}  |Emittenten
Brutto-Absatz ®
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61 500 25 217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91 439 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 43 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1997 Dez. 65 589 43 537 6439 13478 3216 20 404 354 21698 5907
1998 Jan. 104 591 76 460 7211 38 892 6 097 24 260 - 28 131 8 147
Febr. 102576 79940 4858 37 170 8978 28934 - 22636 20 257
Marz 81680 60 685 6121 24 547 4330 25 687 600 20 395 13818
April 91741 74 963 7633 35610 8 085 23634 551 16 227 15 449
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tiber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12420 20 967 340 90 242 25087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 210892 50 943 20170 32751 300 67175 29 598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218 703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87220 1820 181047 98413
1997 Dez. 40 027 25 620 4993 11 500 1974 7 153 354 14 053 5854
1998 Jan. 77 794 51601 6211 33707 4712 6972 - 26 193 7 596
Febr. 76 752 54 395 4302 34 928 4 803 10 363 - 22 357 18944
Marz 50 374 38595 5439 22 118 2847 8191 600 11179 12479
April 70134 54 922 6974 29 664 7537 10 747 551 14 661 14 048
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30346 - 1472 6 846 8803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 23888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 518 18 184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173 797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6020 55 199 585 42 788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63181
1997 Dez. - 4254 - 11207 896 - 5987 - 2868 - 3247 294 6659 - 131
1998 Jan. 35235 25425 3337 22 288 2152 - 2352 - 9809 6131
Febr. 35216 33978 1292 21040 4 460 7187 - 60 1298 10 566
Maérz 22 962 15 758 2751 8813 1188 3007 600 6 603 6 981
April 38359 29 337 2 681 18 280 2181 6195 551 8471 8413

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obligationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverbirg-
te Anleihen fir Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn letztere nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes Gber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen &ffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fiir Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche VerkehrsBank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirtschaftliche

Rentenbank, Thuringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September
1994 von der Kreditanstalt fir Wiederaufbau Gbernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthélt alle Bankschuldverschreibungen, die sich
nicht in die vorhergehenden Gruppen eingliedern lassen. Beispielsweise sind
hier ,ungedeckte" Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von
Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschi. Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen) und bérsenfahige Sparschuldverschrei-
bungen erfafit. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunter-
nehmen, auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu
verstehen, nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stiicke. — 9 Lingste
Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung;
negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung tber den im Berichts-
zeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am schreibungen  }Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Jahres- bzw. Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer .
Monatsende Insgesamt zusammen pfandbriefe pfandbriefe kreditinstituten jverschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten :
1986 1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 1412431
1987 1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130633 2520 392292 150011] !
1988 1151640 707 837 138 169 369043 71859 128 765 2420 441 383 178617 ¢
1989 1232236 760 650 141 948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460 i
1990 1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176)

1991 1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 2758737
1993 2394728 1316142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575] ¢
1994 2664814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229 053 341210f |
1995 2 870 295 1 606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261 090 402229 ¢
1996 3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472180 !
1997 3 366 245 1990 041 243 183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359

1998 Jan. 3401479 2 015 466 246 520 983 968 242934 542 044 4891 1381123 541 490

Febr. 3436 695 2049 444 247 812 1 005 008 247 394 549 231 4831 1382 420 552 056

Marz 3459 657 2065 203 250 563 1013821 248 582 552 238 5431 1389 023 559 037

April 3498016 2 094 540 253 244 1032 101 250763 558 433 5982 1397 494 567 450
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende April 1998 ;
Laufzeit in Jahren ;
bis unter 2 965 131 651726 74 580 271859 78 588 226 701 802 312603 131832]
2 bis unter 4 924 557 602 749 68 717 304 548 73683 155 799 2292 319 517 143491} |
4 bis unter 6 759 502 458 961 61400 253 485 46 873 97 203 994 299 546 149 200] |
6 bis unter 8 393 393 212797 24 690 128 428 21035 38 645 836 179 759 47 128] !
8 bis unter 10 256 676 130 184 21159 62 799 19 003 27 221 297 126 195 51700 ¢
10 bis unter 15 33480 29 593 2629 10 236 9 845 6883 761 3125 30438 |
15 bis unter 20 96 776 4410 52 673 1151 2534 - 92 366 4979} |
20 und darGber 68 502 4120 18 74 584 3445 - 64 382 86811 |

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlauterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle Vil. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-
gen Verwahrung (bergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

zur Endfalligkeit bei gesamtfilligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Verinderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Aktienkapital  Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung
= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandiung
Stand am Ende |Nettoabgang (-) Jvon Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-
des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- | Kapitalberich- jund sonstigen [GmbH-Anteilen |Vermégens- einer anderen | herabsetzung
Zeit zeitraums zeitraum bungen © tigungsaktien |Sachwerten u.d. tbertragung Rechtsform und Auflosung
1986 114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
1987 117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
1988 121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 12417
1989 132 036 10 132 4730 767 1017 546 - 82 3725 571
1990 144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
1991 151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
1992 160 813 9 198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
1993 168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
1994 o) 190012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5 086 - 1367
1995 211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
1996 2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 -~ 3056 833 - 2432
1997 221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
1997 Sept. 219903 301 420 193 5 117 - 57 102 - 478
Okt. 221428 1524 613 521 142 23 51 180 - 7
Nov. 221781 354 215 68 0 6 - 24 138 - 43
Dez. 221575 ~ 206 301 57 - 272 - 3 - 746 - 86
1998 Jan. 222 161 585 278 126 58 18 - 114 266 - 47
Febr. 222741 580 359 7 18 641 10 - 428 - 26
Marz 223772 1030 463 87 75 370 73 - 13 - 25
April 224 518 746 613 81 32 32 50 1 - 63

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be- — 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio

dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von

Aktien aus Gesellschaftsgewinn,
DM reduziert.
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5. Renditen und Indizes inlandischer Wertpapiere
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VIil. Kapitalmarkt

Umiaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere 1) Indizes 2) 3)
darunter: Renten Aktien
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- {Indu- landischer Renten- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen zusammen |10 Jahre 4) zusammen {10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende
% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
8,9 8,8 8,8 87 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7,8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1545,05
6,4 6.3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6.8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5.6 5.6 5,6 6,2 5.5 6,4 5.8 58 110,37 217,47 2 888,69
5.1 5.1 5.1 5.6 50 59 5.2 5.5 111,01 301,47 4249,69
51 5.1 5.1 5.7 5,0 5.8 5.1 5.4 110,18 285,09 3906,03
5.1 5.1 5.1 5.6 51 5.8 5.1 5.5 110,69 300,37 4167,85
53 5.3 5.2 56 52 5.8 5.4 5,6 110,09 273,04 3726,69
53 53 5.2 5.6 53 58 5.6 5.8 110,43 284,95 3949,14
5.1 51 5,1 53 5.1 56 5.4 5.6 111,01 301,47 4249,69
4,9 4,8 4,8 5.1 4,9 5.4 5.1 5.4 112,53 314,55 4 440,38
47 4,7 4,7 50 4,8 53 5.0 53 112,89 333,65 4709,83
47 4,7 4,7 4,9 4,7 5.1 4,9 5.2 112,76 358,88 5102,35
48 4,7 4,7 4,9 41,8 5.1 5.0 5.2 112,29 360,80 5107,44
48 48 48 5.0 4,8 5.2 5.4 53 113,05 385,43 5 569,08

1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer lingsten Laufzeit gemiB Emis-
sionsbedingungen von Gber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.d., Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwih-
rungsanieihen. Die Gruppenrenditen fir die Wertpapierarten sind gewogen
mit den Umlaufsbetrdgen der in die Berechnung einbezogenen Schuldver-

schreibungen. Die Monatszahien werden aus den Renditen alier Geschéftsta-
ge eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. — 2 Stand am Jahress bzw. Monatsende.
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferba-
re Anleihen; ais ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an
deutschen Bérsen notiert.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlénder Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Saldo der
Erwerb einschl, Bausparkassen | Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan-~ auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. 2u- zu- markt- |papier- |bilien- [Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zZu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) sammen jsammen {fonds fonds fonds fonds Fonds 3) f[sammen {sammen fikate sammen fikate ilander 4} [Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1M 12 13 14 15
257881 26857 7904 - 80327 - 128; 18952} - 1069 25 766 429 - 362: 21470 -~ 707 22 1091
50064 37492 13738 -1 11599 2144F 237547 12572 49 890 8594; - 57 4129 12577 174 - 12398
81514] 20474, -3102 -§- 9189 6087 23575{ 61040 81518 10 495 2152 71023] 588881 - 4! - 61044
80259 616727 2079 - 6075 147167 40881 18 587 76 258 16 982 24761 59276 16 111 4001; - 14586
130995 1089147 63263 31180; 24385 7698} 45650f 22081F 125943 9849 - 6891 116 094, 22770 5052; ~ 17029
552461 54071 16 777 6147 3709 6921} 37294 1175 56 295 12172 1881 44123 987 - 1049, - 2224
82346; 79110} 16517{ - 4706 7273] 13950f 62592 3236 84654 19924 1685] 64730 1551 - 2308; - 5544
153237 138945] 31501} - 5001} 30066 6436 107445] 14292} 157408 35924 3401 121484 13952, - 4171; - 18463
13550 10034 511 500} - 19 29 9524 3516 13661 1971 171 11690 3345 - 11t - 3627
11157 8394 22211 - 128 2437F - 88 6173 2763 14083 4302 9 9781 2754, - 2926! - 5689
8882 73277 - 970| - 1204 430f - 196 8297 1555 12028 2 350 473 9678 1082: - 3146 - 4701
4968 3960 1478f - 536 2021 - 7 2482 1008 4726 - 402 - 164 5128 1172 2424 ~ 766
23434; 25179 2117t - 203 2377F - 57¢ 23062} - 1745 23443 7159 - 393; 16284; -1352, - 9 1736
218507 18910 3274 557 692 2025 15636 2940 20561 5282] - 359; 15279 3299 1289: - 1651
16959F 15064 5398 2447 2341 610 9 666 1895 16 666 2477% - 484: 14189 2379 293¢ - 1602
17460} 15241 4799 645 4139 158 10442 2219 18 730 3628 239¢ 15102 19807 - 1270; - 3489
16000} 11734 3794 43 3734 17 7 940 4 266 16 415 29547 - 2061 13461 44727 - 415 - 4681

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung () ausldndischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inldndischer In-

vestmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988
unter Aktien erfafit). — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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Vii. Kapitalmarkt

7. Geldmittel und Vermdgensanlagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensanlagen
Vermégensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen |Grund-
Kredit- Grund- gen, und stacke
instituten, schuld- Schuid- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen |grund-
erfafiten und bei Renten- derungen auf Ver- stlicks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- }gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt | instituten 1)]zusammen |forderungenjDarlehen 2) Jpapiere 3) |gungen 4) |}scheine Rechte anlagen
Alle erfaBBten Versicherungsunternehmen
1996 Juni 665 3940 1185172 21436] 1163736 121 391 536 604 361258 75 821 10373 56 367 1922
Sept. 665 41867 1205179 24 422 1180 757 122 022 548 392 364 631 76 334 10 361 56 997 2020
Dez. 664 8518 1221186 12713 1208 473 123 186 559 516 378 623 80 657 10 190 54 091 2210
1997 Marz 666 3879] 1274992 21774] 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2 402
Juni 664 4760f 1295695 21228 1274467 124 346 583 115 410 949 88 661 10172 54 903 2321
Sept. 664 3737 1320230 19070§ 1301160 125510 589 890 425 250 92 141 10 191 55 365 23813
Dez. 661 8543 1347044 14 437 1332 607 127 043 594 182 440 361 103 114 10 105 54 794 3008
Lebensversicherungsunternehmen
1996 Juni 127 2188 738 314 4 460 733854 105 272 379 395 184 236 20 196 10 222 33228 1305
Sept. 126 2549 752 730 8089 744 641 105 956 387 683 185 496 20211 10 245 33614 1436
Dez. 126 5634 768 003 4274 763729 107 158 395774 195 106 22924 10 080 31 100 1587
1997 Mérz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23 161 10 065 31125 1647
Juni 126 2462 805 092 6 892 798 200 108 481 410 222 212 958 23376 10 064 31354 1745
Sept. 126 1921 820 349 7780 812 569 109 742 413 490 221848 23743 10 084 31619 2043
Dez. 126 5439 833944 4414 829 530 111334 416 113 233183 25337 10013 31190 2 360
Pensions- und Sterbekassen
1996 Juni 183 198 103 509 3738 99 771 9512 32676 50677 26 13 6582 285
Sept. 183 177 104 604 2 366 102 238 9 463 33193 52 590 48 13 6 646 285
Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34273 55 198 41 12 6534 351
1997 Mérz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35 480 55923 41 12 6721 449
Juni 183 240 111171 1318 109 853 9203 35954 57 478 40 12 6983 183
Sept. 183 219 112 648 1412 111236 9062 36705 58 054 40 12 6983 380
Dez. 183 212 115 237 1276 113 961 8943 37 958 59 810 40 0 6 954 256
Krankenversicherungsunternehmen
1996 Juni 52 124 77 560 767 76 793 2008 46 916 221N 2058 - 3592 28
Sept. 52 122 80 229 1322 78 907 2034 48 655 22 502 2097 - 3596 23
Dez. 53 288 83 943 519 83424 1988 51545 24157 2167 - 3550 17
1997 Mérz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53 245 25485 2202 - 3518 45
Juni 53 158 90 315 930 89 385 2 096 54 858 26 642 2207 - 3548 33
Sept. 53 129 93 593 1222 92371 2156 56 240 28 033 2 349 - 3560 33
Dez. 51 264 97 048 1248 95 800 2203 58 626 28 955 2389 - 3534 93
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen %
1996 Juni 266 1136 162 531 8818 153713 4462 57 883 64 181 17 605 138 9155 289
Sept. 268 872 161419 7527 153 892 443 58 744 63019 18023 103 9323 249
Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63 316 18634 98 9 156 240
1997 Mérz 269 1244 173303 9096 164 207 4898 62 297 68 501 18979 98 9 200 234
Juni 266 1072 171967 6783 165 184 4434 63 097 68 776 19157 96 9373 251
Sept. 266 984 171 500 5395 166 105 4412 62 531 69 539 19712 95 9 555 261
Dez. 264 2065 169 749 4085 165 664 4423 61830 69 343 20 207 92 9502 267
Ruckversicherungsunternehmen
1996 Juni 37 294 103 258 3653 99 605 137 19734 39973 35936 - 3810 15
Sept. 36 466 106 197 5118 101 079 138 20117 41024 35 955 - 3818 27
Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19 100 40 846 36 891 - 3751 15
1997 Marz 36 400 113191 4544 108 647 133 19 298 41949 43423 - 3817 27
Juni 36 828 117 150 5 305 111845 132 18983 45 095 43 881 - 3645 109
Sept. 36 484 122 140 3261 118 879 138 20 924 47776 46 297 - 3648 96
Dez. 37 563 131 066 3414 127 652 140 19 655 49 070 55 141 - 3614 32

* Queile: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einsch!. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie tbriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
Landere Kapitalanlagen” erfaBt waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermégen die bis Ende 1994 unter ,Grundstiicke und grund-
stiicksgleiche Rechte” erfaBt waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- :inahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- jAus- Einnah- | Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt jern3) |gesamt4#)igaben jwand |schisse |gaben |tionen {hilfen5)igaben [men®6 |gaben [gaben inahmen igaben :igaben
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 399, - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,31 - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 4047 - 533 393,3 394,8 - 15 966,9; 10217, - 548
678,6 535,5 700,8 2228 110,5 202,6 61,2 62,2 41,1F - 22,2 413,7 400,5 +13,2; 10428; 10518, - 9,0
703,1 549,7 749,4 236,1 118,5 2149 64,7 66,7 4791 - 46,3 4427 426,5 +16,2, 10943} 11244; - 301
849,5 661,9 971,3 294,7 143,5 294,0 77,3 90,6 71,37 -121,8 562,8 549,6 +13,1} 1342,6] 1451,3] -108,7
957,9 731,77 10683 3245 153,5 299,8 100,9 107,5 81,4f -1104 621,0 628,8 - 7,9 1501,6; 16199 -1183
987,6 749,1F 11196 339,2 156,9 3348 102,3 103,5 82,4 -132,0 673,0 670,2 + 2,8} 15631} 16923, -129,2
1057,0 786,21 11632 358,8 159,1 346,5 114,2 99,7 82,21 -106,1 706,2 705.4 + 091 1670,2] 17755{ -1052
1090,8 8142 12011 370,3 158,4 360,7 129,1 96,9 82,01 -110,3 744.5 753,5 - 90: 17412} 18604 -1192
1066,0 8000, 1186,0 372,0 160,0 353,5 130,0 92,0 755 -120,0 786,5 797,0 -10,5; 1747,0; 1878,0: -131,0
1080,5 797,2F 11745 372,5 159,0 347,5 132,5 89,0 73,0 - 94,0 812,5 807,5 + 50 17850, 18740: - 89,0
2353 191,6 259,4 74,1 30,5 91,8 36,9 12,8 14,3} - 24,2 187,2 193,7 - 65 394,5 425,2¢; - 30,7
239,9 188,9 256,8 75,2 30,9 92,6 26,8 15,8 146: - 16,2 192,0 197.9 - 59 4044 427,37 - 228
2394 1933 269,5 77,4 331 87,2 31,8 20,4 19,8; - 301 192,7 199,3 - 66 407,7 444,47 - 36,7
279,7 225,5 328,5 95,9 41,5 93,3 33,7 30,5 32,0 - 488 211,5 205,7 + 59 4675 5104 - 429
229,9 187,1 262,0 75,0 30,9 93,0 37,5 11,9 151F - 321 197,1 199,5 - 23 397,7 432,0: - 34,4
238,7 1874 255,6 74,8 31,6 89,9 27.9 15,9 140, - 16,9 200,8 2011 - 03 410,0 427,25 - 17,2
246,3 192,8 267,9 77,2 32,3 88,4 33,0 19,6 17,7; - 21,5 199,3 200,0 - 0,7 420,7 4430] - 22,2
2931 230,1 315,3 94,9 40,2 85,7 331 29,3 30,9 - 222 214,0 205,5 + 84 484,7 498,5{ - 13,7

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaitsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande, die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahien ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kdnnen von den in Tab. VIII. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fir
Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. &ffentliche Haushaite in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) | Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 244.4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 2537 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 311.4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 779 222,9 228,9 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57.4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 347,6 375,6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,3 489,9 357,8 389,8 91,8 104,9 258,3 270,6 68,5 70,4
411,0 489,5 364,0 399,0 96,5 1075 262,0 266,5 66,0 68,0
415,5 479,0 368,5 397,5 97,5 107,0 257,5 262,5 62,5 64,0
99,0 115,4 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 25,3 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 97,3 11,1 27,9 353 65,4 65,8 16,5 17,9
86,8 116,5 80,3 87,5 233 21,3 49,5 53,0 10,9 11,2
101,6 114,7 79,6 87,1 21,0 22,6 53,3 53,2 12,4 12,5
98,6 115,0 87,3 90,3 22,9 25,1 54,1 55,6 12,8 13,0
128,7 132,9 100,5 110,1 26,9 34,8 65,2 64,7 15,7 16,8
92,8 1187

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VHl. 1. — 1 Die Gewinnabfiihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Héhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM beriicksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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VIll. Offentliche Finanzen

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1989 1990 1991 1) 1991 2)p) {1992 p) 1993 p) 1994 p) 1995 3) p) |1996 p) 1997 p)
Einnahmen 10216 1068,4 1197,7 1300,4 14380 1488,2 1580,8 16313 1645,0 1676,0
darunter:
Steuern 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 811,5 838,8 818,7 8221
Sozialabgaben 383,2 410,5 450,3 513.0 562,9 596,4 642,6 672,8 704,9 731,2
Ausgaben 10189 11181 12874 13950 1525,2 1600,0 1668,0 1752,1 17708 17779
davon:
Staatsverbrauch 418,8 444,1 466,5 556,7 6164 634,9 658,6 686,6 704,8 705,2
Zinsen 60,5 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 112,2 1311 131,8 135,9
Laufende Ubertragungen 456,4 521,7 620,3 621,7 665,3 720,6 765,0 801,2 812,2 821,9
Vermogensiibertragungen 30,8 333 66,2 64,9 55,9 53,5 45,9 50,1 45,4 45,4
Bruttoinvestitionen 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 86,8 86,4 83,1 76,7 69,5
Finanzierungssaldo + 28 - 497 - 89,7{ - 947 - 8712} - 11,8 - 873] - 1209} - 1259} - 1019
in % des Bruttoinlandsproduktes + 01} - 20 - 34F - 33] - 28] - 35] - 26] - 35} - 36] - 2,8
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt g - 43f - 199] - 199} - 296] - 381] - 371
Abgrenzung gemaf3 Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo . . d - 3,1f - 26) - 3.2 - 2,4} - 33} - 34| - 2,7
Verschuldung a.,4 44,0 48,0 50,2 58,0 60,4 61,3
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. — BIP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere

3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermogensubertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflosung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

wegen der Umsetzung der Krankenhauser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VIll. 7 und VIII. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab.

Mio DM
Bund, Léander und Européische Union Gemeinden 5)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- ]Europaische in den neuen ]Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander 3) Union 4) zusammen Bundeslandern | 6)
748 119 653015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719 332 390 807 288 520 . 40 005 94 498 8 460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 153 700 739 368 244 290771 41724 96 531 - 117
230 730 205 254 114911 82 602 7 741 31552 - 6076
162 099 75 642 70172 16 285
107 194 65017 42 143 35
50 820 17993 23767 9060
48178 23938 19 692 4 547
63101 33710 26713 2678
49 481 25790 21115 2576

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrdge aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander (berwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am MineralSlsteueraufkom-
men. — 3 Nach Bericksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundesldnder. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrige des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-
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menquelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschl. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. Vil. 5} und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundesldndern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Korper-  |Kapital- Mehr- Einfuhr- {steuer- {Bundes- }Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- jumlage |steuern lLander- {EU- men-
Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer 3)  Isteuer steuer steuern 4) isammen  |steuer steuer 6)7) 8) 9) steuern 8} {Z6lle 9) Isteuern
Westdeutschland
1993 321799 236738 34 541 28 286 22234] 207 346f 166 309 410377 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 222268, 182674 39593] 6031 32307 40 255
1995 320092 255 259 17 206 18 767 28 860 218583 183432 351517 8207 32 431 40 870
1996 319228] 249299 15534 29 549 24 846 220195, 184385 35810 8714 34 263 39725
1997 319 461 250 231 11079 32719 25432 223127, 183251 39875 8710 29 859 39197
1997 4.Vj. 94 969 74 245 6 150 10 407 4168 58 169 47 050 11120, 4254 7579 12 059
1998 1.Vj. ») 79 051 59 361 878 8665 10 148 55217 44 740 10 477 417 8686 9036
1997 Dez. 61002 37 052 10 675 1762 1514 19 843 16 150 3694] 2120 2472 7159
1998 Jan. 26 898 222761 - 13747 - 730 6726 18 409 15214 3194 159 2 965 3135
Febr. 16 660 18337 - 2777] - 679 1779 20625 17 068 3557 257 2538 2334
Marz p) 35492 18 747 5028 10073 1644 16 184 12 458 3726 0 3183 3566
April p) . 19 568 189231 - 3018 1154 2510 18 004 14 187 38174 1719 2977 2386
Deutschland
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216 306§ 174492 41814 4181 93 757 34 720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 2356987 195 265 40433} 62717 105487 36551! 7173 45 450
1995 765 374 344554] 282701 13997 18 136 29721 2346227 198496 36126 84127 134066 36602; 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29458 25 456 237208} 200 381 36827]{ 8945] 137865 38540F 6592 40 887
1997 740 272 313794; 248672 5764 33 267 26 092 2409007 199934 40966f 8732, 135264 34682; 6900 39533
1997 4.vj. 217 577 95 022 75102 5097 10538 4286 62 885 51465 114207 4150] 44976 8689 1856 12323
1998 1.Vj. p) 172 620 76 934 58359 - 737 8910 10 401 59 532 48 798 10734 417, 24173 9964] 1601 10 520
1997 Dez. 114 693 62 850 38374 10 858 12072 1547 21433 17 597 3836] 2063] 24935 2863 550 7 499
1998 Jan. 54 675 26 513 222451 - 1852y - 778 6897 19 888 16 610 3278 159 4210 3403 502 3854
Febr. 50 962 15 681 17883 - 3305{ - 726 1830 22501 18 868 3634 257 9 088 2884 550 2785
Marz p) 66 983 34740 18 232 4420 10414 1674 17 142 13320 3822 0} 10875 3677 549 3881
Aprii p) 52 185 18 345 184571 ~ 3834 1148 2574 19 269 15 371 38981 1723 8876 3401 572 2705
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie-
Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- ren. — 5 Anteil des Bundes: 1993 und 1994 63%, 1995 56%, 1996 und 1997
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzaglich der Umlage), aus den Grund- 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Ab 1998 Gemeinden 2,2%, Rest: Bund
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- 50,5%, Lander 49,5%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBlerdem die Umsatzsteuerver-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Koérperschaft- und Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds ,Deutsche Einheit” beein-
Kapitalertragsteuer im Verhéltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — fluBt. — 7 Bund und Linder je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. —
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur fir Gesamtdeutschland ausgewie- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EU zu-
senen - Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrage aus dem stehenden Zdllen werden nur noch fir Gesamtdeutschland erfaB3t.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lédnder und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- tbrige |sonstige }fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- |Tabak- wein- cherungs-| Verkehrs-|Bundes-  |zeug- moégen- jschaft- {Bier- Lénder- |Gewerbe- {Grund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  |steuer abgaben |[steuer [steuern Njsteuern 2) |steuer steuer steuer jsteuer |steuern |[steuer3) |steuern steuern 4)
1993 5) 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 43889] 11400 76 5011 14 169 6627 3479 17957 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13 744 1426
1996 68 251 20 698 5085] 14348 - 29 484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
1997 66 008 21155 4662] 14127 - 29 312 14418 1757 4061 16987 12749 48 601 15 503 1509
1997 4.Vj. 25 187 7 355 1681 2125 - 8628 3399 404 1232 402 3253 13 639 3318 346
1998 1.Vj. p) 7852 3144 769 6415 - 5993 4379 346 1067 389 3783
1997 Dez. 14 186 3807 1020 602 - 5321 1119 126 418 19 1080
1998 Jan, 464 476 136 784 - 2350 1570 155 395 150 1133
Febr. 2342 872 61 4587 - 1226 1195 76 250 118 1245
Marz p) 5 046 1796 571 1045 - 2417 1614 115 421 121 1405
April p) 4982 1622 288 775 - 1210 1526 84 466 133 1192

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern, — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Ergdnzungsabgabe zur Einkommen- und Korperschaftsteuer (,,Soti-

daritatszuschiag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerdhn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschi. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte ™

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- [Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- ]anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- - forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1} Jtionen 1) |briefe 1 institute 2) [rungen 3) ]sonstige 2) {dingte 9 |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1992 1345 224 4542 36 186 109733 153 825 35415 362 230 539 235 7 021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 13N 87 098 184
1995 1995 974 - 8072 213 864 170719 78456 607 224 767 253 497 37033 15 106 87 079 198
1996 2129344 ~ 27 609 217 663 176 164 96 391 631 696 839 501 4168 36 157 9 960 89 826 203
1997 Marz 2159 939 - 26 684 225 339 179 389 98 362 645 225 848 380 4036 32233 9745 90 337 209
Juni 2178 338 - 26 775 228 479 195 440 99874 656 074 844 933 4007 30530 1327 90 684 215
Sept. 2197 884 - 24923 234 556 187 862 99 633 655 378 872 500 3935 29 483 1337 88 062 216
Dez. 1) 2220940 - 26 336 241 068 177721 99 317 670 955 883 628 3924 27 086 1315 89 376 216
Bund
1992 611099 4354 24277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23 276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 321 1421 9 698 194
1994 712 488 - 15870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170 719 78 456 402 307 26572 23 8111 1360 8684 176
1996 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8684 183
1997 Mérz 873430 - 25593 63074 179 389 98 362 450 699 40 002 10 6 106 1322 8684 190
Juni 887 218 - 25 685 69 067 195 440 99874 462 589 213884 10 2468 1322 8684 196
Sept. 902 329 - 24573 73 556 187 862 99633 465 014 39012 10 2468 1322 8 684 197
Dez. 905 691 - 25286 78848] 177721 99317] 481619 31845 10 865 1300 8684 197
1998 Marz 932 277 - 25021 85443 172419 97 182 500 252 41435 10 340 1292 8684 201
Westdeutsche Lander
1992 366 602 141 - 40822 26 026] 286020 1728 8991 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 22450] 293845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10444 2259 2
1995 442 536 - - 72 001 19151 339 084 1333 10 965 - 2
1996 477 361 - 320 80 036 11934 372 449 874 11747 - 2
1997 Marz 481 538 - 591 81 155 9453 377 956 788 11594 - 2
Juni 491 539 - 59 78 963 7838 391940 770 11436 - 2
Sept. 493 144 - 150 78 048 7059 395 871 716 11298 - 2
Dez. p) 505 294 - 350 79 701 6939 406 529 705 11069 - 2
Ostdeutsche Lander
1992 22528 48 - 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18 115 1 000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 25 320 1500 53483 - 182
1997 Mérz 80 103 - 500 24 343 1500 53 568 - 192
Juni 81224 - 500 23618 1500 55434 - 172
Sept. 84 324 - 200 26013 1 500 56 384 15 212
Dez. p) 90 174 - 700 26 040 1500 61697 15 222
Westdeutsche Gemeinden ©
1992 140 132 - 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - -1 143940 3264 2007
1994 155 663 - w00] 149745 3186 2632
1995 159 575 - 1000 153 323 3006 2246
1936 161 395 200 1280 154 989 2746 2180
1997 Marz 158 050 200 1280 151 670 2720 2 180
Juni 160 150 200 1330 153 720 2720 2 180
Sept. 161 100 300 1330 154 570 2720 2180
Dez. ts} 162 600 . . 300 1330 156 070 2720 2180
Ostdeutsche Gemeinden 8
1992 14 462 - - 14 031 313 118
1993 23 648 - 300 22727 339 282
1994 32 465 125 400 31046 371 523
1995 37024 225 400 35609 349 441
1996 39218 225 400 38 163 309 121
1997 Marz 39 600 225 400 38 575 300 100
Juni 39 700 225 400 38675 300 100
Sept. 40 050 225 400 39025 300 100
Dez. ts) 41 300 225 400 40275 300 100

Anmerkungen s. Ende der Tabetlle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  |tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- i gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [ Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen V) itionen 1) 1briefe 1 institute 2) {rungen 3) |sonstige 2 jdingte 49 jrungen sonstige 5)
Bundeseisenbahnvermégen
1994 71173 5208 29 467 29232 65 7 200
1995 78 400 3848 28992 39 005 140 6415
1996 77785 1882 28 749 41537 130 5489
1997 Mérz 77 976 1863 28 800 42 265 129 4920
Juni 78 062 1888 28 883 42 254 117 4920
Sept. 78 078 1860 26 825 44 432 116 4845
Dez. 77 254 1927 25634 44 807 115 4772
1998 Marz 77 445 1874 500 26 427 44 440 103 4101
Fonds , Deutsche Einheit”
1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 . 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 889 44 398 31925 5 1927
1996 83547 . - - 44 312 38 020 5 1210
1997 Mérz 82739 . - - 44 294 37 380 5 1060
Juni 81870 . - - 44 330 36 740 5 795
Sept. 81333 . - - 44 293 36 390 5 645
Dez. 79 663 . - - 44 293 34720 5 645
1998 Mérz 79530 . - - 48 135 30755 5 635
ERP-Sondervermégen
1992 24283 4633 19 650 . -
1993 28 263 9318 18 945 . -
1994 28 043 10 298 17 745 . -
1995 34 200 10 745 23455 . -
1996 34135 10 750 23385 . -
1997 Mérz 33795 10 700 23 095 . -
Juni 33635 10 805 22 830 . -
Sept. 33491 10 746 22745 . -
Dez. 33650 10 810 22 840 . -
1998 Maérz 34720 . . . . . 10 810 23910 . -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7
1992 91 747 11909 13583 2 1676 64577
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . 22 003 2 1420 75263
1995 328888 . -1 8 58699 98 731 72732 98 6468 13745 78 395 21
1996 331918 . -} 8 54718 98 468 81 380 95 7 468 8630 81142 19
1997 Marz 329 557 . -1 8 54480 98 083 80735 85 6081 8423 81653 18
Juni 321740 . -18 54519 98 370 78 285 85 8459 5 82 001 17
Sept. 320773 . -1 8 54554 98 170 80 851 54 7735 15 79 378 17
Dez. 322 032 . ~-18) 54028 98377 81616 54 7233 15 80 692 17
1998 Marz 318915 . -1 8 48085 . . 98 150 85 066 54 6 825 -24 80743 16
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds
1995 2 220 - 2220 - -
1996 3117 9 3108 - -
1997 Mérz 3152 17 3136 - -
Juni 3201 29 3172 - -
Sept. 3261 40 3221 - -
Dez. 3283 54 3229 - -
1998 Marz 3314 72 3241 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchfor-
derungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie
NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Hauptsachlich auf

fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stucke. — 6 Angaben fiir andere
Termine als Jahresende geschétzt. Einschi. Verschuldung der kommunalen
Zweckverbande und der kommunalen Krankenhduser. — 7 Anfang 1995
sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf
den Erblastentilgungsfonds tbergegangen. — 8 Einschl. Medium Term
Notes.
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8. Entwicklung der offentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- baw.
Monatsende

1993
1994
1995
1996

1997 Mirz
Juni
Sept.
Dez. ts)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1996 1997

Position 1995 [1996 Dez. 1997 ts) Jinsgesamt l 1.-3.Vj 4.Vj. insgesamt '5)1 1.Hj. 1.-3.Vj I4.Vj. ts)
Kredithehmer

Bund 756 834 839 883 905691] + 83049] + 51112] + 31937] + 65808| + 47335] + 62446] + 3362
Fonds ,Deutsche Einheit” 87 146 83 547 79663] - 3599] - 2658| - 941| - 3884] - 1677] - 2214] - 1670
ERP- Sondervermdgen 34 200 34135 33650] - 65] - 815} + 750] - 485 - 500] - 644] + 159
Bundeseisenbahnvermégen 78 400 77785 77 254} — 6151 - 1780] + 1166 - 531] + 2771 + 293 - 824
Erblastentilgungsfonds 328 888 331918 322032f - 10131} - 6617} - 3514| - 11037] — 11028] - 11430] + 393
Ausgleichsfonds Steinkohieneinsatz 2220 3108 3229] + 888| + 609| + 279| + 121} + 64} + 13] + 8
Entschadigungsfonds - 9 541 + 9] + al + 5] + 45] + 20 + 3] + 14
Westdeutsche Lander 442 536 477 361 505294) + 34826) + 19103] + 15723] + 27933} + 14177} + 15783] + 12150
Ostdeutsche Lander 69 151 80 985 90 174} + 11834] + 3411} + 8423] + 9189 + 239] + 3339} + 5850
Westdeutsche Gemeinden 2) 159 575 161 395 162600} + 5500f + 2175) + 3325] + 4920 + 2470] + 3420 + 1500
Ostdeutsche Gemeinden 2) 37024 39218 41300} + 1600} + 8261 + 7741 + 20821 + 4821 + 8321 + 1250
Insgesamt 19959741 2129344 22209401 + 1232961 + 653681 + 579271 + 941611 + 518601 + 719701 + 22191
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 8072 27 609 26336) + 19536] + 11464] + 8072 - 1273] - 833] - 2686] + 1413
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 219 864 217 668 241068] - 2195 - 6309| + 4114} + 23400] + 10811] + 16887] + 6513
Bundesobligationen 4) 170 718 176 164 177721 + 5445] - 3435] + 8879 + 1557| + 19276} + 11697] - 10141
Bundesschatzbriefe 78 456 96 391 99317) + 17935 + 15670 + 2265} + 2927| + 3483} + 3242]| - 315
Anleihen 4) 607 224 631696 670955] + 24472| + 31440| - 6968] + 39259 + 24377} + 23682] + 15577
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5. 767 253 839 501 883628] + 75336| + 28567) + 46770] + 47842] + 9147] + 36714] + 11127
Darlehen von Sozialversicherungen 497 4168 3924} - 803] - 234} - 569} — 245 - 162§ - 233] - 12
Sonstige Darlehen 5) 36 954 36078 27 006} — 876 760} - 116 - 9071} - 5626} - 6674] - 2398
Altschulden 6) 15304 10163 1531 - 13553 9090] - 4463 8633] ~ 8622] - 8611| - 22
Ausgleichsforderungen 87079 89 826 89376 — 2001| - 1947} - 54] — 1600] + 105 — 2049] + 449
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 0l - o} - o} - o] - 0] + ol - 0
Insgesamt 19959741 2129344]| 2220940} + 1232961 + 653681 + 579271 + 94161] + 518601 + 719701 + 22191
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 9 505 8684 8684} - 821] - 821 - - - - -

Kreditinstitute 1051700f 1133500] 1174400f + 72500] + 37200] + 35300f + 43400] + 31600} + 58300] - 14900
Inléndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 5 000 4200 3900] - 800 - 300] - 500] - 300| - 200§ - 300 -

Sonstige 8) ) 362 770 358 660 332456) - 4883| - 7611} + 2728} - 26139] - 16140}) — 38930| + 12791
Ausland ts) 1) 567 000 624 300 701500} + 57300] + 36900} + 20400] + 77200} + 36600] + 52900| + 24300
Insgesamt 1995 974' 2129 344‘ 2220 940l +1232961 + 653681 + 57 927l + 941611 + 51 860| + 7 970' + 22191
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- piere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der bei aus-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Altver-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veranderung des bindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fur andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande und der
kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-

schulden geméB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des 6ffentlichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von offentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
nDeutsche abwicklungs- |Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) |Bund 2) Einheit” fonds vermbgen Linder 3) 3)4)5) vermégen fonds kohleneinsatz
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - -
661675 17 428 35565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79 297 2220
853533 33817 39 235 - 23 385 428 292 189 599 47155 88942 3108
851972 26 734 38 445 - 23095 437 673 188 676 47 314 86 900 3136
860512 23119 37 540 - 22 830 451 163 188 570 47 291 86 828 3172
872 036 23099 37 040 - 22 745 458 334 189 565 49 393 88 639 3221
888 562 25914 35370 - 22 840 471 221 191392 49 694 88 902 3229
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fiir andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschétzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschi. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990 9)
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Maérz

April
Mai p)

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

10. Verschuldung des Bundes

Juni 1998

VIil. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  iSchulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter jBundes- der Aus-
der Finanzie- |schatz- Bundes-  |Bundes- Kredit- Sozial- vereini- | gleichs-
Ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen jinstitute |versiche- |sonstige |Jgungsbe- |forde- sonstige
gesamt bank sammen }schitze |sungen 2) [tionen 2) |briefe 2)3) 4) rungen 5) | 4)6) dingte 7) jrungen 8)
542 189 - 19 494 18 213 38 763 123014 30892] 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696F 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24277 23819 50516 153 825 354151 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093] 325201 26 129 730 321 1421 9698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 59334} 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 784561 402 307 26572 23 8111 1360 8684 176
839 883 - 26 789 7166 55 289 176 164 96391 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317] 481619 31845 10 865 1300 8684 197
887 218 - 25 685 5621 69 067 195 440 99874 462589 21884 10 2468 1322 8 684 196
898 945 - 24743 5570 70331 185864] 100100§ 468463 36 759 10 2468 1322 8 684 202
901 822 - 24 700 5509 65 431 193 068] 100350§ 467 356 38 235 10 2468 1322 8 684 199
902 329 - 24 573 5383 73556 187 862 99633] 465014 39012 10 2468 1322 8684 197
904 379 - 25 250 5185 74 989 176 192 998057 472277 43712 10 1948 1321 8684 193
920 390 - 25278 5213 71151 186 149 9872137 480448 47 040 10 1393 1321 8 684 196
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317§ 481619 31845 10 865 1300 8684 197
921 642 - 24976 5080 80 452 169 224 99806] 496 586 40 065 10 340 1300 8684 199
929 651 - 25012 5116 76 509 170 355 98 221 502068 46 955 10 340 1300 8684 198
932 277 - 25021 5124 85443 172 419 97 182} 500 252 41435 10 340 1292 8684 201
942 079 25058 4899 86 985 174121 97535] 504502 40 849 10 2 847 1292 8684 197
936 821 25003 4844 87724 180 295 97 7661 501520 31484 10 2 847 1292 8684 197

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn tbernom-
mener Anleihen in Hdhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
I6sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuid beim Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushaits

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB (+)
tber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Munz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB3 (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung i nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1 2} -defizit (-) (a) (b} [(a] (d) (e) des Jahres
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,9
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 - 0,17 - 76,60
568,83 638,04 - 69,21 - 3,33 - + 65,81 - 0,07 - 69,21
53,24 53,80 - 0,56 - 2,57 - - 2,01 - - 0,00 - 50,42
45,37 54,74 - 9,37 + 2,36 - + 11,73 - 0,00 - 59,79
44,48 46,00 - 1,53 + 1,38 - + 2,88 - 0,03 - 61,32
49,62 52,19 - 2,57 - 2,06 - + 0,51 - 0,00 - 63,88
43,20 48,99 - 5,79 - 3,74 - + 2,05 - - 0,01 - 69,67
39,42 52,38 - 12,96 + 3,07 - + 16,01 - 0,02 - 8263
81,89 68,47 + 13,42 - 1,29 - - 14,70 - - 0,01 - 69,21
46,69 59,95 - 13,25 + 2,70 - + 15,95 - 0,00 - 13,25
35,33 47,51 - 12,18 - 415 - + 8,01 - 0,01 - 2543
50,28 55,05 4,78 - 2,11 - + 2,63 - 0,04 - 30,20
35,09 42,37 - 7.28 + 2,55 - + 9,80 - 0,03 - 37,48
46,90 45,44 + 1,46 - 379 - - 5,26 - 0,00 - 36,02

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor aliem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBt werden und weil (iber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Europdischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. -— 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) - (c) - (d) ~ (e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.

59*



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

Vi, Offentliche Finanzen

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) 1Rentner4) jAusgaben Jinsgesamt |lagen6) ]piere theken 7) Istiicke  [mogen
Westdeutschland
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13064] -~ 5747 39 786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220 744 14375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50478 288 716 237 464 16809 + 45 14 456 9 608 2119 2500 229 8863
1997 p) 304 779 248 463 54179 294121 246 038 17 876 + 10658 14 667 10182 1878 2377 230 9077
1997 1.Vj. 73714 59 130 13931 72 950 60 823 4414 + 764 13364 8624 2039 247 230 8783
2.Vj. 74776 60 480 13 824 71725 60 759 4411 + 3051 12025 7 348 2013 2436 228 9 068
3.Vj. 74 848 60643 13 603 74 844 62 267 4518 + 4 9454 4874 1961 2407 212 9170
4.vj. 81441 68210 12 821 74 602 62 189 4534 + 6839 14 667 10 182 1878 2377 230 9077
1998 1.Vj. 74 315 59 036 14 827 75224 63 105 4561 - 909 11808 7 507 1720 2 351 230 9297
Ostdeutschland
1993 53 241 3605t 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63812 4362 - 7006
1996 74 790 46 580 17 910 83 830 68 316 4851 - 9040
1997 p} 78178 48 936 20073 87 291 70828 5360 - 913
1997 1.vij. 19475 11 868 4822 21276 17 378 1264 - 1801
2.Vj. 18 187 12 085 4 907 21194 17 313 1283 ~ 3007
3.Vj. 19770 11919 5 146 22516 18 166 1398 - 2746
4.Vj. 20 746 13 064 5198 22 305 17 971 1415 - 1559
1998 1.vj. 19 582 11 559 5457 22 489 18 239 1415 - 2907
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstriger. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstréger; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstriger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
ZuschuB
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
Zeit ins- Um- ins- stitzun-  jdeutsch- jdeutsch- [Forde- deutsch- |deutsch- jbau- und des
gesamt 1) |Beitrage {lagen2) gesamt gen3)4) |land land rung 4 5)  {land land forderung |Ausgaben |Bundes
Gesamtdeutschland
1993 85109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13 856 36 891 15895 20 996 1919] 24426 24419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 18221 -10205 10142
1995 90211 84 354 2957 97103 49 254 36 161 13094 34 441 16 745 17 696 1586 -6 892 6 887
1996 91 825 85073 3346 105 588 57123 40 186 16938 36478 18 368 18111 903} -13763 13756
1997 93 149 85 793 2959 102 723 60273 40 309 19 964 31418 16 117 15 301 443 -9574 9574
1997 1.vij. 21216 20173 206 26 324 15536 10678 4 858 8072 4019 4053 210 -5108 5703
2.Vj. 2204 20 671 707 26 576 15618 10 448 5170 8 198 4116 4082 209 -4 535 4993
3vij. 24002 21023 840 23 633 14 009 9 305 4704 7 058 3620 3438 21 369 310
4.vj. 25 8390 23925 1206 26 191 15111 9878 5232 8091 4362 3728 4 -301 -1432
1998 1.Vj. 20 507 19 894 152 21882 13 687 8 849 4838 5582 3008 2573 261 -1375 6 157

Quelle: Bundesanstalt far Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Umlagen far die Winterbauférderung und fir Konkursausfaligeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fOr das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —
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4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrige. — 5 Berufliche Bil-

dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur

Arbeitsbeschaffung.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1993 {1994 [1995 m|1996 p|1997 p

1994|1995 @|1996 pl1997 p)

1994 11995 {1996 p)|1997 p)

Verénderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
|.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 36,5 36,1 36,4 39,0 39,91 - 1,2 0,9 7,0 2,5 1,1 11 1.1 1,1
Produzierendes Gewerbe 1079,21 1 116,7| 1143,8] 1140,6] 1161,0 3,5 24 - 03 1,8 33,6 331 32,2 31,9
Handel und Verkehr 2) 454,1 478,41 487,8} 490,7{ 506,6 53 2,0 0,6 33 14,4 14,1 13,9 13,9
Dienstleistungsunternehmen 3) 1034,211110,0] 1182,6] 1254,3{ 13105 7,3 6,5 6,1 4,5 33,4 34,2 35,4 36,0
Unternehmen 2604,01 2741,1§ 2850,5} 2924,5{ 3018,0 53 4,0 2,6 3,2 82,4 82,4 82,6 82,9
Staat, private Haushalte u.4. 9 449,61 461,7¢ 479,8] 489,21 4931 2,7 3,9 2,0 0,8 13,9 13,9 13,8 13,5
Bruttowertschépfung 305364 32028} 3330,2} 3413,8] 3511,1 4,9 4,0 2,5 2,9 96,2 96,3 96,4 96,4
desgl. bereinigt 5 2918,1]3063,2] 3193,1} 3273,8] 3367,7 50 4,2 2,5 2,9 92,0 92,3 92,4 92,5
Bruttoinlandsprodukt 3163,7} 3328,2] 3459,6| 3541,5| 3641,8 52 3,9 2,4 2,8 100 100 100 100
ll.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1829,3; 1906,0§ 1973,9]| 2040,0{ 2 084,0 4,2 3,6 3,4 2,2 57,3 571 57,6 57,2
Staatsverbrauch 634,91 6586] 6866 704,87 7052 3,7 4,2 2,7 0,1 19,8 19,8 19,9 19,4
Ausrstungen 261,5§ 2581 262,31 2679f 2795 - 1,3 1,6 2.1 4.3 7.8 7,6 7,6 7.7
Bauten 429,5] 4681 479,7| 462,4] 4516 9,0 25 - 367 - 23 141 13,9 13,1 12,4
Vorratsinvestitionen - 9.2 16,4 30,6 23,3 60,3 . . 0,5 0,9 0,7 1,7
inldndische Verwendung 3 145,91 3307,2} 3433,0] 3498,4| 3580,6 5.1 3,8 1,9 2,3 99,4 99,2 98,8 98,3
AuBenbeitrag 17.8 21,0 26,6 43,1 61,2 . . . . 0,6 0,8 1,2 1.7
Ausfubhr 697,6] 757,0] 820,8] 8658f 9679 8,5 8,4 55 11.8 22,7 23,7 24,4 26,6
Einfuhr 679,81 7359 794,2] 8228] 9067 8,3 7.9 3,6 10,2 22,1 23,0 23,2 24,9
Bruttoinlandsprodukt 3163,7¢{ 33282} 34596} 3541,5} 3641,8 52 3,9 2,4 2,8 100 100 100 100
L. Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 177791 1824,1| 1883,4] 1902,7] 1906,6 2,6 33 1,0 0,2 72,7 72,0 711 69,4
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen 622,6§ 68591 731,6F 7715} 8401 10,2 6,7 55 8,9 27,3 28,0 28,9 30,6
Volkseinkommen 24005} 2510,0] 2615,11 2674,2} 2746,7 46 4,2 2,3 2,7 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialproduktl 3 168,81 3 320,21 3 442,71 3515,3| 3612,2 48 3,7 2,1 2,8
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 45,6 43,8 42,9 46,7 474} - 381 - 2.2 8,9 1,5 1,5 1,4 1,5 1.5
Produzierendes Gewerbe 1004,8} 1033,2¢: 10455 1041,3} 10651 2,8 1,2 - 04 2,3 34,9 34,7 341 341
Handel und Verkehr 2) 426,0] 432,91 442,2] 4496] 4630 1,6 2,2 1.7 3,0 14,6 14,7 14,7 14,8
Dienstleistungsunternehmen 3) 915,8{ 950,8] 9879} 1031,1] 1070,2 3,8 39 4,4 3,8 321 32,8 33,8 34,3
Unternehmen 2392,2) 2460,7}] 2518,5} 2568,6] 2 645,7 2,9 2,3 2,0 3,0 83,1 83,6 84,1 84,8
Staat, private Haushalte u.a. 4) 396,3f 401,3] 403,0] 4056} 4048 1.3 0,4 06; - 0,2 13,6 13,4 13,3 13,0
Bruttowertschopfung 27884128620 2921,5{ 2974,2; 3 050,5 2,6 21 18 2,6 96,7 96,9 97,4 97,7
desgl. bereinigt 5 2663,7]2730,6] 2785,7] 2826,7 28898 2,5 2,0 1.5 2,2 92,2 92,4 92,5 92,6
Bruttoinlandsprodukt 2881,912960,2] 3013,8| 3054,5( 3 121,2 2,7 1.8 1.4 2,2 100 100 100 100
V.Verwendung des intandsprodukts
Privater Verbrauch 1678,711699,0f 1729,3] 1752,7{ 1756,7 1,2 1,8 14 0,2 57.4 57,4 57,4 56,3
Staatsverbrauch 576,6| 5889} 6005] 616,2{ 6137 2,1 2,0 26 - 04 19,9 19,9 20,2 19,7
Ausrastungen 253,51 251,0} 2550; 2600{ 270,11 - 1,0 1,6 1,9 3,9 8,5 8,5 8,5 8,7
Bauten 388,01 413,27 414,47 401,37 3926 6,5 03] - 31} - 22 14,0 13,7 13,1 12,6
Vorratsinvestitionen - 38 19,4 32,2 24,0 57,0 . . 0,7 1.1 0,8 1,8
Inléndische Verwendung 2893,112971,4| 3031,3] 3054,2] 3090,1 2,7 2,0 0,8 1.2 100,4{ 1006 100,0 99,0
Auflenbeitrag -11,2| - 11,2} - 175 0,3 31,1 . . . - 04] - 06 0,0 1,0
Ausfuhr 688,7] 7428] 791,7] 8324| 9213 7.9 6,6 5.1 10,7 25,1 26,3 27,3 29,5
Einfuhr 699,8] 754,0f 8092, 8322} 8902 7.7 73 2,8 7.0 25,5 26,8 27,2 28,5
Bruttoinlandsprodukt 288191 2960,21 3013,81 3054,51 3121,2 2,7 1.8 14 2,2 100 100 100 100

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tenibermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug der unterstellten Entgelte fir Bankdienstieistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrdge zur Sozialversicherung und zusatzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fir die betriebliche Alters-
versorgung).
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt
darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsglter- Gebrauchsgtiter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verénde- Verdnde- Verdnde- Verdnde- Verande- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100} % 1991 =100 1 % 1991 =100 % 1991 =100} % 1991 =100 {% 1991 =100 { % 1991 =100 {%
Deutschland
1993 92,8 - 6,2 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 101 85,9 - 128 95,1 - 31 114,3 + 32
1994 97,0 + 45 93,9 + 4,2 99,5 + 7,1 87,5 + 22 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2)
1995 98,6 + 16 96,0 + 2,2 100,9 + 14 93,0 + 63 84,1 - 63 96,9 + 19 124,4 - 13
1996 98,3 - 03 96,2 + 0,2 99,6 - 13 95,5 + 27 84,9 + 1,0 96,3 - 06 17,2 - 58
1997 3) 100,8 + 25 100,3 + 43 106,0 + 64 99,7 + 44 85,6 + 08 95, - 1,113} 11,2 - 51
1997 Mai 3) 96,3 - 1,0 94,8 + 09 102,5 + 37 92,0 + 10 78,4 - 61 90,8 - 38{3) 1151 11,7
Juni 3) 1049 + 45 104,6 + 70 110,0 + 91 107,7 + 84 88,3 + 33 93,6 - 0,6]3) 1241 8,5
Juli 3) 1041 + 6,3 103,1 + 92 109,8 + 10,8 103,5 + 11,4 83,8 + 88 96,4 + 0,413 1281 - 71
Aug. 3) 90, - 04 88,9 + 1,7 98,6 + 50 85,1 + 2,5 58,6 - 10,9 90,5 - 3113 1134 - 124
Sept. 3} 1080 + 21 107,4 + 44 112,7 + 63 107,8 + 3,6 92,8 + 1,2 98,7 - 09}3 1308 - 84
Okt. 49 1118 + 4,0 110,1 + 56 118,5 + 82 106,9 + 6,5 94,7 + 0,2 104,4 1,3|19 136,6 - 29
Nov. 4 1081 + 2,8 107,4 + 4.2 112,14 + 65 108,5 + 50 96,3 + 14 99,5 - 2619 1210 - 34
Dez. 4) 98,3 + 06 99,1 + 3,0 98,4 + 68 110,5 + 1.8 76,0 - 28 91,5 1,419 88,8 - 121
1998 Jan. 4) 94,5 + 59{4 96,0 + 6514 1048 + 10,0]|9 89,4 + 52} 80,7 + 0,74 96,2 + 23 75,9 + 20,3
Febr. 97,6 + 51 100,4 + 69 106,8 + 81 98,7 + 74 91,8 + 88 92,3 + 1,0 76,6 - 55
Marz 1121 + 88 114,5 + 11,7 119,9 + 11,2 117.8 + 20,2 101,3 - 18 101,4 + 4.2 101,2 - 86
April p) 105,4 + 2,7 106,5 + 53 113,2 + 53 107,0 + 7,2 92,5 + 29 96,2 + 2,2 108,7 - 108
Westdeutschland
1993 91,9 7.1 90,3 - 80 93,8 - 6.2 84,6 - 11,3 85,3 13,4 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 9481 + 32 9331 + 33 99,21 + 58 860! + 1,7 88,7 + 40 933] - 05 1089 + 47
2)
1995 95,5 0,7 94,2 + 1,0 99,0 - 02 91,4 + 6,3 82,6 - 69 93,5 + 02 105,0 - 36
1996 95,1 - 04 94,1 0,1 976f - 14 9391 + 27 83,1 + 06 920f -~ 16 i - 75
1997 3) 97,3 + 23 97,2 + 33 102,7 + 52 98,0 + 4,4 83,3 + 0.2 90,0 - 22)» 93,1 - 41
1997 Mai 3) 92,7 - 12 92,2 + 00 99,8 + 30 90,5 + 038 76,1 - 70 85,1 - 58]3 95,5 - 11,6
Juni 3)  100,5 + 4,5 100,9 + 58 105,6 + 7,2 106,1 + 87 86,2 + 3,2 89,0 - 1,913 104,99 - 57
Juli 3)  100,2 + 59 100,1 + 7.6 106,3 + 89 102,1 + 11,0 82,1 + 7.7 91,5 - 1,213} 1083 - 57
Aug. 3) 87,1 - 02 86,5 + 09 95,9 + 40 82,9 + 2,7 56,6 - 1,7 85,3 - 4613 91,4 - 101
Sept. 3) 1030f + 18 103,2 + 32 1079 + 47 1050] + 27 90,2y + 08 936f -~ 133 1101 - 67
Okt. 4 1073 + 37 106,5 + 47 114,2 + 7.3 105,1 + 63 92,4 - 02 97,9 2,214 1148 - 24
Nov. 4 1036, + 23 103,4] + 3.2 107,5] + 52 106,7 + 49 93,5 + 05 936f - 36| 10,3 - 09
Dez. 4) 95,5 + 1.2 96,0 + 29 96,6 + 65 108,4 + 19 73,4 - 37 85,9 - 12)8 74,0 - 101
1998 Jan. 4) 92,4 + 484 93,3 + 52[4 1022 + 90]4 87,4 + 39{9 78,1 - 0,314 89,6 + 0,2 63,1 + 21,8
Febr. 95,1 + 47 97,0 + 6,0 103,2 + 7,2 96,8 + 68 89,0 + 80 86,8 + 03 65,1 - 44
Marz 108,0 + 82 109,6 + 10,0 114,1 + 89 115,5 + 20,6 98,1 - 29 95,3 + 29 87,3 - 62
April P} 10,5 + 2,7 102,3 + 43 108,1 + 41 105,0 + 6,7 89,6 + 24 90,8 + 12 94,1 - 89
Ostdeutschlan
1993 1111 + 99 1101 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 214
1994 ) 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2
1995 1376f + 54 14470 + 99 1710 + 169 1252] + 42 2297 + 364 1258] + 3.1 2078 + 44
1996 1401 + 18 153,3] + 5,9 1795 + 5,0 12921 + 3.2 221,6] - 35 143,1] + 13,8 1984 - 45
1997 3) 1442 + 29 166,8 + 88 199,6 + 11,2 140,7 + 89 2414 + 89 149,0 + 4,1]3) 1867 - 59
1997 Mai 3)  140,7 + 04 159,2 + 90 194,5 + 96 125,4 + 34 229,0 + 38 150,1 + 16,713 192,22 ~ 13,3
Juni 3) 149,0 + 1,0 170,7 + 86 208,4 + 98 147,5 + 58 239,8 + 03 142,3 + 12,213) 2043 - 11,6
Juli 3) 1454 + 58 162,3 + 17,4 207,7 + 17,9 136,4 + 20,6 203,1 + 37,0 129,5 + 8513 210,7 - 95
Aug. 3) 1423 - 25 157.9 + 438 199,5 + 58 134,9 + 43 193,2 + 96 126,6 + 1,913 2061 - 14,8
Sept. 3) 1637 + 3,2 191,8 + 12,0 220,5 + 94 178,9 + 21,0 283,9 + 13,4 158,2 + 343 2185 - 11,0
Okt. 4) 168,8 + 3,6 194,8 + 96 220,6 + 93 153,0 + 15,7 258,5 + 9,0 2121 + 38|48 2282 - 62
Nov. 4  167,0 + 64 197,9 + 12,0 224,2 + 13,9 160,5 + 15,6 301,6 + 32,5 202,8 + 23|19 2112 - 34
Dez. 4)  140,2 - 53 172,7 - 1,0 183,0 + 85 166,0 + 07 234,3 + 12,5 160,9 - 17,1|8 1504 - 15,8
1998 Jan. 4) 126,7 + 16,7} 1569 + 23,218 1940 + 20,118 1317 + 35814 2629 + 276|149 126,8 + 11,9 126,7 + 20,9
Febr. 124,5 + 55 157,6 + 11,8 195,6 + 14,0 136,4 + 17,5 283,7 + 22,0 117,8 - 36 120,1 - 80
Mérz 152,5 + 7.6 192,2 + 17,7 233,0 + 17,6 176,3 + 23,5 315,9 + 233 140,7 + 6,7 158,9 - 134
April p) 147,7 + 2,0 181,1 + 11,2 223,0 + 82 154,0 + 19,0 291,8 + 12,8 146,0 + 57 169,5 - 15,2

Queile: Statistisches Bundesamt. — * Die Indizes fur Deutschland insgesamt
werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An-
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschopfung zu Faktorkosten) als die
Indizes fur West- und Ostdeutschland (Gewichte: Nettoproduktions-
werte). — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-
hebungen auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig- und Gutersystematiken
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gestort. — 3 Angaben von Marz bis September noch nicht an die héheren
Ergebnisse der Totalerhebung 1997 im Bauhauptgewerbe angepal3t. — 4 Er-
gebnisse im vierten Quartal 1997 fur das Bauhauptgewerbe bzw. ab Januar
1998 fur das Verarbeitende Gewerbe positiv beeinfluBt durch erstmalige Ein-
beziehung von meldepflichtigen Betrieben, die in der Handwerkszahlung
1995 festgestellt worden sind.
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3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgtter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten glterproduzenten
Verande- Verdnde- Verande- Verande- Verande- Veréande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 {% 1991=100 |% 1991=100 | % 1991=100 1% 1991=100 | % 1991=100 %
Deutschland
1993 905§ - 7,0 89,2y - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6,8 90,3] -~ 6,3 887} - 8,7
1994 98,07 + 8,3 9407 + 54 © 10591 + 13,7 994, + 8,9 98,67 + 9,2 9347 + 5.3
1)
1995 100,6f + 2,7 96,6 + 2,8 1086 + 2,5 10,2 + 1,8 1038 + 5.3 934 0,0
1996 100,3 - 0,3 933] - 34 14,4] + 53 98,87 - 2,4 105,07 + 1,2 9537 + 2,0
1997 107,2 + 6,9 952 + 2,0 1311 + 146 1082 + 9,5 110,77 + 5.4 98,27 + 3,0
1997 Mai 98,71 + 0,5 886 -~ 2,3 18,9 + 4,9 1016 + 34 100,3} - 1,4 886f - 3,5
Juni 111,91 + 122 98,9 + 5.0 137,91 + 247 1577 + 17,9 114,7 + 6,0 9737 + 104
Juli 1100 + 7.3 99,2: + 4,0 1316 + 128 13,0 + 123 113,37 + 2,2 96,4: + 50
Aug. 97,3 + 5.5 873, - 0,5 1174 + 161 100,0{ + 8,7 98,61 + 6,0 885] - 2,6
Sept. 1178 + 140 102,6] + 6,1 148,1 + 26,9 1159 + 144 12487 + 175 1096 + 6,2
Okt. 113,91 + 7,5 101,21 + 3,7 139,21 + 134 116,8{ + 9,8 1153} + 7.4 1040] + 1,6
Nov. 1086 + 6,4 97,3] + 35 131,31 + 10,9 11,9, + 9,7 1"ML7F o+ 4,6 95,1 + 1,4
Dez. 103,3] + 11,9 887 + 6,1 13241 + 207 1011 + 131 11527 + 126 8737 + 7.4
1998 Jan. 2) 110,1 + 7,2 98,2] + 7.4 134,0{ + 6,9 1103} + 7.8 116,3F + 9,9 9847 + 0,5
Febr. 1125{ + 105 9991 + 101 137,71 + 11,0 109,92 + 8,1 118,1 + 15,6 10861 + 7.1
Mairz 127,31 + 194 113,2] + 188 1556 + 204 122,0f + 173 136,61 + 247 123,77 + 150
April p) 114,01 + 0,6 10041 - 0,5 141,1 + 2,2 112,87 - 1,3 120,21+ 33 105,61 + 0,5
Westdeutschland
1993 89,9 - 7.8 88,0 - 101 94,00 - 2,8 90,9} - 7,6 89,7} =~ 7.1 88,1 - 9,4
1994 97,1 + 8,0 91,9 + 44 107,5] + 144 9847 + 83 98,07 + 9,3 9227 + 4,7
10
1995 98,91 + 1,9 936, + 1,8 1096 + 2,0 99,3 + 0,9 102,21 + 4,3 92,37 + 0,1
1996 988] - 0,1 90,4] - 3,4 154] + 53 96,8; - 2,5 1044 + 2,2 93,8, + 1.6
1997 105,2 + 6,5 91,9] + 1,7 13,6/ + 140 1055 + 9,0 109,81 + 5,2 96,5 + 2,9
1997 Mai 966§ + 0,0 852] - 2,7 119,3 + 4,2 98,7 + 2,6 99,27 - 1,6 869 - 3,6
Juni 109.8f + 12,7 953} + 53 1386 + 248 1125{ + 174 114,3 + 7.8 955, + 10,5
Juli 108,21 + 7.1 9591 + 33 13241 + 131 110,2f + 11,8 12,9 + 2,5 9481 + 4,6
Aug. 9567 + 5.5 8431 - 0,6 11801 + 155 97,4; + 8,8 98,2 + 5.9 87,0y - 2.8
Sept. 115,3 + 134 98,47 + 51 148,91 + 264 112,81 + 14,1 123,21 + 164 107,51 + 6,0
Okt. 111,91 + 7,0 979 + 32 1399 + 128 13,9 + 9,2 114,97 + 7.1 102,1 + 1,2
Nov. 106,3] + 5.9 93,6] + 30 131,61 + 102 1089] + 9,2 110,51 + 4,1 92,7, + 0,8
Dez. 101,3 + 11,8 853 + 6,0 1329 + 204 986; + 12,8 1M3,9f + 129 8551 + 6,9
1998 Jan. 2} 108,2 + 6,9 950 + 7,0 134,3 + 6,8 107,41 + 7.3 116,01 + 10,1 96,31 - 0,2
Febr. 110,0f + 9,6 958! + 89 138,2{ + 10,6 106,9] + 7.3 116,1 + 143 106,57 + 6.4
Marz 12427 + 185 109,1 + 17,9 153,91 + 191 11831 + 162 133,9{ + 241 121,41 + 140
April p) 11,61 + 0,4 96,51 -~ 1,2 141,7 + 2,5 109,41 - 2,1 19,4 + 3,6 103,51 + 0,5
Ostdeutschland
1993 1049 + 141 120,01 + 146 69,7 + 11,7 102,4} + 148 1047} + 117 114,95 + 20,1
1994 122,61 + 16,9 147,41 + 228 64,3 - 7,7 128,0f + 250 11,47 + 6,4 13947 + 21,3
1
1995 141,2} + 152 1648 + 11,8 81,01 + 26,0 147,61 + 153 13557 + 21,6 137,51 - 1,4
1996 1380} - 2,3 159,0f ~ 3,5 84,3 + 4,1 152,2 + 31 117,0f - 137 16,2 + 17,2
1997 154,37 + 11,8 1694 + 6,5 1158{ + 374 17591 + 156 127,47+ 89 170,31 + 56
1997 Mai 14861 + 7.4 164,91 + 1,8 106,91 + 36,7 17257 + 142 120,1 1,2 162,31 - 0,6
Juni 1621 + 49 179,91 + 0,8 116,6] + 244 197,8f + 251 122,74 -~ 181 170,01  + 7.7
Juii 154,71 + 10,8 172,81 + 127 108,51 + 3,5 1852 + 21,7 121,1 - 3,9 161,2; + 14,2
Aug. 1393 + 6,9 155,01 + 0,5 99,27 + 429 166,61 + 7.3 106,51 + 6,9 155,31 + 46
Sept. 1781 + 247 199,31 + 20,0 1242{ + 489 19547 + 208 15531 + 369 1965, + 9,6
Okt. 160,91 + 16,1 1774] + 109 119,0f + 41,2 189,7] + 18,6 12401 + 136 187,01 + 12,6
Nov. 16461 + 147 180,8] + 10,0 1235 + 368 186,7{ + 17.0 1346 + 124 191,6F + 127
Dez. 152,61 + 133 166,1 + 9,1 1837 + 314 1628 + 17,0 1398 + 7.5 161,1 + 189
1998 Jan. 2) 157,51 + 133 17051 + 128 124,1 + 14,6 1848 + 16,0 121,8] + 7,5 1846 + 181
Febr. 173,2 + 26,7 192,7] + 215 123,31 + 233 184,1 + 194 156,2] + 37,6 1940 + 250
Marz 204,9 + 355 2058 + 28, 2025 + 580 2153 + 338 189,9f + 353 22037 + 432
April p} 170,9 + 4,7 190,31 + 9,6 121,31 - 114 1989 + 104 136,51 - 0,9 189,91 - 2,0
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung Einbeziehung von meldepflichtigen Betrieben, die in der Handwerkszéh-

der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik lung 1995 festgestellt worden sind.
gestort. — 2 Ergebnisse ab Januar 1998 positiv beeinflut durch erstmalige
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IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |o&ffent- gewerb- |offent- gewerb- |o6ffent-
woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbaufBau 1) Bau
Verande- Verdnde- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100{ % 1995 = 100 1995 = 100| % 1995 = 100 1995 = 100} % 1995 = 100
102,9] + 91 106,5 101,7 101,6 10571 + 4.1 115,7 102,6 101,9 96,5 + 25,3 875 99,7 100,6
1000} - 28 100,0 100,0 100,0 100,0] - 54 100,0 100,0 100,0 1000 + 3,6 100,0 100,0 100,0
92,11 - 79 101,3 89,1 88,5 91,01 - 90 97,7 91,0 86,2 94,71 - 53 108,7 85,0 95,0
8431 - B85 87,3 80,8 86,2 86,0] - 5.5 87,6 85,4 85,7 80,2§ - 15,3 86,7 70,6 87,6
89,61 - 90 100,8 86,0 85,1 90,61 - 8.0 96,2 90,4 86,8 87,1] - 1.7 110,2 76,1 80,4
86,21 - 3,3 91,5 79,1 90,8 88,11+ 34 90,8 82,0 93,3 81,81 - 16,9 92,9 72,7 84,0
8731~ 95 90,9 81,7 91,5 89,8 - 5.7 91,3 86,8 92,2 81,4} - 18,2 90,0 70,1 89,3
102,3} - 6,3 102,2 95,5 110,7 1059 - 1.8 100,4 103,4 112,8 93,71 - 16,6 105,7 77,7 104,8
91,0 - 96 92,1 82,5 100,4 9261 - 80 94,7 88,2 96,1 87,11 - 13,7 86,8 69,6 12,7
85,8f - 11,9 84,1 81,8 92,1 86,3 - 11,2 83,0 87,1 87,7 84,8} - 13,2 86,5 69,8 104,6
97,8} - 7.2 96,0 90,0 108,9 1006} - 0,9 102,9 92,6 108,3 91,3} - 20,5 81,9 84,2 110,7
86,3 - 8,2 874 76,5 97,4 86,5 - 40 93,2 79,1 90,0 85,8] - 16,8 75,3 70,4 1181
70,04 - 11,3 69,4 69,0 71,6 70,81 - 85 70,3 71,9 69,8 681} - 17.4 67,6 62,4 76,9
78,2} - 8,2 80,3 80,3 73,8 80,2) -~ 52 85,7 84,1 71,9 733) - 154 69,3 n7z 79,4
578} - 7,7 62,5 55,0 57,3 59,91 - 6,0 58,2 59,3 61,8 52,61 - 123 713 45,4 44,7
675~ 95 731 69,6 60,6 70,01 - 9,6 72,7 77,0 60,0 61,7{ - 93 74,0 52,9 62,3
9471+ 57 99,7 90,5 95,8 97,61+ 7,7 100,3 97,5 95,9 8761+ 06 98,7 74,6 95,5
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die stellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn und

Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Bau-

5. Einzelhandelsumsatze *

Deutschland

Post.

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab
1997 vorléufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehér.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, {medizinische kos- |Bekieidung,
Einzethandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen jfahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2} Kraftwagen 3)
Veranderung Veranderung Veran- Veran- Veran- Veran- Verdn-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1)§ 1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1] 1995 = 100 % 1995 = 100} % 1995 = 100} % 1995=100| % 1995 = 100] %
101,3 + 1,3 + 0,3 100,2 + 0,2 - 08 99,9 - 01 103,9 + 39 99,2 - 08 98,4 - 16 105,6 + 5,6
101.3 + 0,0 - 0,6 99,6 - 06 - 13 100,0 + 0,1 105,8 + 1,8 97,2 - 20 95,6 - 28 108,7 + 2,9
101,5 + 5,7 + 4.8 98,5 + 4,0 + 3,1 99,6 + 0,1 104,9 + 88 92,2 + 1,5 95,3 7.8 1136 +13,7
95,8 + 0,7 - 03 96,4 + 0,2 - 10 100,4 - 02 100,4 + 4,6 88,4 ~ 0,1 85,0 1.4 91,8 + 2,7
96,8 - 08 - 19 96,6 - 2,1 - 33 91,6 - 59 99,9 + 4,0 11,1 + 0.2 92,0 - 4.1 97,5 + 4,3
104,4 + 5.2 + 3,8 103,9 + 4,4 + 2,7 101,1 + 5,1 106,5 + 71 11,1 + 34 106,1 + 3,0 106,6 + 9,1
106,8 + 05 - 07 107,8 + 0,2 - 1,2 103,5 + 2,1 100,9 - 12 112,5 - 0,6 113,5 - 06 103.4 + 1,7
117,6 - 1.4 - 23 123,5 - 1.8 - 29 115,4 ~ 15 116,7 - 33 130,3 - 2,8 124,7 + 0,7 94,5 + 0,6
94,8 + 29 + 1,6 95,1 + 3,3 + 1,7 95,4 + 3,1 103,7 + 0,6 88,8 + 4,6 87,8 - 11 94,4 + 1,7
88,9 - 28 - 34 87,0 - 43 - 51 88,8 - 57 98,2 - 21 73,6 + 0,0 90,1 - 40 97,6 + 3,3
101,7 - 3,0 - 31 98,3 - 23 - 28 100,2 - 10 101,4 - 4,5 99,9 + 2,0 96,0 7.9 115,8 - 52
106,4 + 2,1 + 2,1 101,5 + 08 + 0,6 100,6 - 10 109,3 + 50 100,4 - 6,1 100,1 + 4,6 127,0 + 7,5
99,8 - 31 - 36 97,8 - 1,2 - 19 102,4 + 0,3 101,9 - 1,6 1001 + 7,5 87,5 - 175 107,0 -10,3
99,8 + 3.3 + 2,8 94,7 + 2,3 + 1,4 96,1 + 0,0 1141 +13,5 88,0 + 0,2 89,2 + 35 121,4 + 8,1
102,71 + 1,2} + 06 98,3 =~ 02] - 10 99,61 + 00 103,6] - 1,2 94,4 + 24 9441 -~ 09 121,81 + 7,2
91,5 - 45 - 55 90,1 - 6,5 - 74 97,6 - 28 94,5 - 59 74,9 -15,3 77,8 - 85 95,8 + 4,4
98,6 + 1,9 + 1,4 97,5 + 09 + 03 95,8 + 4,6 101,9 + 2,0 99,9 -10,1 93,5 + 1,6 103,9 + 6,6
107,3 + 2,8 + 2,3 106,3 + 23 + 1,8 104,5 + 34 110,2 + 35 115,9 4,3 104,1 1,9 112,9 + 59
103,1 ~ 35 - 4,1 103,4 - 4,1 - 48 100,3 - 31 104,0 + 3,1 102,2 - 9.2 105,8 - 68 103,0 - 04
120,4 + 2,4 + 1,8 125,0 + 1,2 + 0,7 119,0 + 3.1 126,7 + 8,6 127,9 - 1.8 119,6 41 103,4 + 94
93,3 - 1,6 - 15 93,3 1.9 - 1,8 94,4 - 1,0 104,8 + 1,1 89,8 + 1,1 87,5 - 03 94,1 - 03
89,1 + 0,2 + 0,1 86,9 - 01 - 02 89,4 + 0,7 101,4 + 33 70,1 - 48 91,0 + 1,0 99,2 + 1,6
109,5 + 7,7 + 7,5 100,5 + 2,2 + 2,1 97,7 - 25 11,3 + 98 90,1 - 98 113,0 +17,7 149,3 +28,9




6. Arbeitsmarkt *
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IX. Konjunkturlage

Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschéftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- {Personen
Verar- tigung-  lin be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- {ruflicher Ver-
Veranderung anderung jdes Ge- jhaupt- Kurz- den MaB3- | Weiter- anderung { Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3){arbeiter |nahmen 4 bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  iquote 5 |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd - {Tsd % Tsd
Deutschland

1995 34 860 - 04 - 126 31246 - 05 6787 1413 199 384 560 3612 - 86 9,4 321

1996 34415 - 13 ~ 445 30 801 - 14 6531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327

1997 33928 - 14 - 487 30 312 - 16 6316:6) 1225 183 302 431 4384 + 419 11.4 337

1997 Mai 33882 - 17 - 573 30284 - 18 6286 1257 183 n 452 4256 + 437 11 361
Juni 33990 - 15 - 524 6298 1255 168 303 431 4222 + 438 11,0 367
Juli 33898 - 15 - 532 6316 1252 128 298 398 4354 + 443 1.4 356
Aug. 33939 - 14 - 480 30418 - 1.6 6332 1256 95 296 374 4372 + 470 11,4 355
Sept. 34268 - 13 - 446 6341 1256 111 295 376 4308 + 460 11,2 335
Okt. 34219 - 11 - 39 6322 1239 118 289 377 4290 + 423 11,2 311
Nov. 34099 - 09 - 315 30472 - 11 6314 1225 125 286 383 4322 + 379 1,3 304
Dez. 33937 - 08 - 279 6280 1193 120 270 380 4522 + 373 11,8 304

10)

1998 Jan. 33474 - 06 - 195 9) 6344 111 146 2363} 318 4823 + 165 12,6 338
Febr. 33444 - 05 - 182 29874 - 07 6345 1078 172 239 293 4819 + 147 12,6 394
Marz 8) 33552 - 06 - 208 ) 6365{pP) 1101 170 250 309 4623 + 146 12,1 446
April 143 309 323 4421 + 7417 11,4 469
Mai 119 349 347 4197 - 58 10,9 484

Westdeutschland

1995 28 464 - 07 - 192 25 365 - 08 6 168 970 128 72 306 2 565 + 9 83 267

1996 28 156 - 11 - 308 25052 - 12 5943 897 206 76 308 2796 + 231 91 270

1997 27 875 - 10 - 281 24769 - 11 5753|6) 836 133 68 248 3022 + 226 9,8 282

1997 Mai 27819 - 13 - 375 24727 - 14 5725 854 129 70 259 2944 + 261 9,6 308
Juni 27 910 - 12 - 328 5737 855 120 70 250 2908 + 242 9.4 307
Juli 27 834 - 11 - 303 5754 853 92 67 231 2990 + 225 9,7 296
Aug. 27 890 - 08 - 2N 24 854 - 1,0 5766 855 62 66 216 2991 + 213 9,7 294
Sept. 28 153 - 0 - 213 5772 857 77 65 225 2933 + 184 9,5 275
Okt. 28125 - 06 - 177 5756 847 84 64 229 2922 + 153 9,5 250
Nov. 28040 - 04 - 118 24 924 - 05 5749 840 Eal 62 233 2942 + 117 9,5 241
Dez. 27 922 - 03 - 98 5718 820 86 60 231 3065 + 104 9,9 247

10)

1998 Jan. 27 598 - 02 - 49 9) 5770 770 106 591s) 193 3236 - 13 10,5 282
Febr. 27 601 - 01 - 29 24 528 - 02 5770 749 124 60 172 3214 - 27 10,4 325
Mdérz 8) 27706 - 01 - 36 5788 pm 769 117 60 181 3075 - 36 10,0 363
April 98 64 188 2952 - 6317 9,5 377
Mai 81 66 197 2825 - 119 9,1 383

Ostdeutschland

1995 6 396 + 10 + 66 5881 + 09 619 443 71 312 254 1047 - 95 14,0 55

1996 6 259 - 21 - 137 5749 - 22 589 419 7 278 238 1169 + 122 15,7 57

1997 6 053 - 33 - 206 5543 - 36 564 16) 389 49 235 184 1363 + 194 18,1 56

1997 Mai 6 063 - 32 - 198 5557 - 33 560 403 54 241 193 131 + 176 17,4 53
Juni 6 080 - 31 - 19 561 400 47 233 181 1315 + 196 17,5 60
Juli 6 064 - 36 - 229 562 399 37 231 167 1365 + 218 18,1 60
Aug. 6 049 - 40 - 249 5564 - 41 566 401 33 230 158 1381 + 258 18,3 61
Sept. 6115 - 37 - 233 569 400 34 230 151 1375 + 275 18,3 59
Okt. 6 094 - 35 - 219 567 392 33 225 148 1368 + 270 18,2 61
Nov. 6 059 - 31 - 197 5548 - 35 566 385 34 223 150 1380 + 263 18,3 63
Dez. 6015 - 29 - 181 562 372 33 210 149 1457 + 270 194 57

10) o

1998 Jan. 5876 - 24 - 146 9) 574 341 40 177 is) 125 1588 + 178 21,1 56
Febr. 5843 - 26 - 153 5346 - 29 575 329 48 180 121 1605 + 174 21,3 68
Marz 8 5846 - 29 - 172 5781p) 331 53 188 128 1548 + 182 20,6 83
April 46 245 135 1469 + 13719 19,4 92
Mai 38 283 149 1372 + 60 18,1 101

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats- insgesamt. — 6 Ergebnisse ab Mérz positiv beeinfluBt durch erstmalige Ein-

werte: Endstande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. —
1 Inlandskonzept; ab 1995 vorldufig. — 2 Einschl. tatiger Inhaber. —
3 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige , Vorbereitende
Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Beschiftigte in Ar-
beitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem Lohnkostenzu-
schuB (bis Dezember 1997 bewilligte Fille) sowie {ab Januar 1998) Struktur-
anpassungsmaf3nahmen (SAM). — 5 Gemessen an den Erwerbspersonen

beziehung von meldepflichtigen Baubetrieben, die in der Handwerkszah-
lung 1995 festgestellt worden sind. — 7 Ab April 1998 berechnet auf Basis
neuer Erwerbspersonenzahlen. — 8 Erste vorlaufige Schatzung. — 9 Ergeb-
nisse ab Januar 1998 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbeziehung von
meldepflichtigen Betrieben, die in der Handwerkszahlung 1995 festgestellt
worden sind. — 10 Vorperiodenvergleich wegen Wegfalls des Einarbeitungs-
zuschusses, der zweckmaBigen Forderung und methodischer Anderungen
bei der Erhebung nicht maglich.
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des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-In-
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1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise:

HWWA-Institut.
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1998

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettolshne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehéiter 1) -gehalter o) 2) Ubertragungen o) 3) einkommen o) 4 Einkommen 5) 1) Ersparnis 6) 1} quote 7} 1)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
MrdDM [ % MrdDM % MrdDM (% MrdDM [ % MrdDM % MrdDM % %
1354,7 . 942,5 . 415,3 . 1357,8 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1462,8 8,0 1000,6 6,2 460,9 11,0 1461,5 7.6 2038,0 1.7 282,5 7.9 13,9
1488,3 1,7 1017,4 1,7 495,8 7,6 15132 35 2101,2 31 272,0 - 37 12,9
1512,2 1,6 1015,7 - 02 515,8 4,0 15315 1,2 21734 34 267,4 - 17 12,3
1560,9 3,2 10239 0,8 541,6 5.0 1565,5 2,2 2252,7 37 2789 4,3 12,4
1572,2 0,7 1047,6 2.3 542,4 01 1589,9 1,6 23333 3,6 293,3 5,2 12,6
1564,3 - 05 1029,2 - 18 551,5 1,7 1580,7 - 06 23715 1,6 2875 - 20 12,1
364,1 2,1 247.4 33 136,2 1,7 383,6 2.7 573,9 4,6 81,8 9,1 14,3
375,9 0,7 249,0 2,9 133,9 1,2 382,8 2,3 565,5 3,0 62,3 53 1,0
390,0 0,6 265,6 25 135,1 - 08 400,6 1,4 567,1 3,5 59,5 1,8 10,5
4421 - 02 285,7 0,7 137,2 - 15 422,9 0,0 626,9 33 89,7 4,0 14,3
362,9 - 03 243,1 - 17 139,6 2,4 382,7 - 02 580,5 1,2 80,2 - 19 13,8
375,4 - 01 2448 - 1,7 136,5 19 381,3 - 04 578,6 2,3 61,0 - 21 10,5
386,2 - 10 260,0 - 21 136,8 1,3 396,8 - 1,0 574,3 1.3 58,6 - 15 10,2
439,8 - 05 281,2 - 16 138,7 11 419,9 - 07 638,1 1,8 87,7 - 23 13,7
363,8 0,3 2431 - 00 138,1 - 11 381,1 - 04 595,7 2,6 81,5 1,6 13,7
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati- zaglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang

stischen Bundesamtes. — o Ge&nderte Abgrenzung durch Umstellung bei
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun-
gen der Arbeitgeber (u. a. fur die betriebliche Altersversorgung, aber ohne
Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialversicherungen); Inldnderkonzept. —
2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehéltern zu entrichtenden
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrage zu den Sozialversicherungen.
Ab Anfang 1996 einschl. des an Arbeitnehmer zu leistenden Kindergel-
des. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Beamtenpensionen (netto), ab-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

1996 ohne das an Arbeitnehmer geleistete Kindergeld, jedoch weiterhin ein-
schl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. — 4 Nettoléhne
und -gehélter zuzuglich 6ffentlicher Einkommensibertragungen. —
5 Masseneinkommen zuziglich der Vermégenseinkinfte aller privaten Haus-
halte sowie der Privatentnahmen der Selbstdndigen, abzaglich Einkommens-
Ubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriche gegeniber be-
trieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfigbaren Einkom-
mens. — r Ab 1994 revidiert.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. — 3 Pro-
duzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung sowie ohne Ausbauge-

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaitsniveau 1) Léhne und Gehiélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

1991=100 }Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 jVorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 .
111,8 11,8 11,0 11,0 110,5 10,5 112,6 12,6 1114 11,4 113,9 13,9
120,2 7,5 118,2 6,5 115,5 4,6 123,2 9,4 119,5 7,2 118,9 4,4
1244 34 121,7 3,0 118,3 24 128,3 4,2 123,2 3,1 123,8 4,1
130,1 4,7 127,0 4,4 122,6 36 136,2 6,1 130,0 5.5 128,5 38
133,5 2,6 129,9 2,3 125,3 2.2 141,4 3,9 133,8 2,9 132,3 3,0
135,3 1.3 131,7 1,3 126,7 1.1 144,3 2,0 136,2 1,8 134,6 1,7
122,0 3,6 118,7 31 116,4 36 128,2 4,5 1215 33 123,1 4,0
122,9 2,5 119,6 21 119,6 2,0 129,1 39 122,2 2,8 1321 3,0
137,7 2,7 134,0 24 123,9 2,0 150,7 4,7 142,6 35 1289 3,3
151,6 1,8 147,5 1.8 140,9 1,6 157,8 2,6 149,0 2,2 145,1 1,8
124,3 1,9 121,0 1.9 118,3 1,6 132,0 2,9 124,7 2,6 126,1 2,4
124,6 14 1213 1,4 121,6 1,7 132,2 2.4 124,8 2,2 135,1 2,3
139,4 1,2 135,6 1,2 124,7 0,6 153,7 2,0 145,1 1,8 130,1 0,9
153,0 0,9 148,8 0,9 141,7 0,6 159,2 09 150,3 0,8 147,0 1.3
125,8 1,2 122,4 1,2 19,4 0,9 132,8 0,6 125,3 0,5 127,4 1,0
124,7 1.4 121,3 1.3 132,2 2.4 124,8 2,2 134,9 1,0
124,7 1,3 121,3 1.3 132,2 2,3 124,9 2,0 140,4 33
168,4 1,3 163,8 1.3 196,4 25 185,4 2,3 133,6 1,3
124,9 1,1 121,5 1,1 132,3 17 124,9 1,5 128,0 - 01
125,0 1,1 121,6 1.1 132,3 1.6 125,0 1.4 128,5 1.5
125,0 1,1 121,7 1,1 132,6 1.5 125,2 1,4 132,9 14
208,6 0,7 203,0 0,7 212,3 0,2 200,4 0,1 170,2 0,6
125,2 1,2 121,8 1,2 132,7 1.5 125,2 14 138,0 2.2
125,8 1,3 122,4 1,2 132,7 0,6 125,3 0,5 127,3 1,0
125,8 13 122,4 1,2 132,7 0,6 125,3 0,5 126,1 0,7
125,9 1.2 122,4 1.1 132,9 0,6 125,4 0,5 128,7 1.3
126,6 1,6 123,1 1,6 134,9 2,0 127,2 1,9

werbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts nach aiter und neuer Systematik der Wirtschafts-
Zweige.
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und { Laufende Vermogens- gliederbaren {Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- | Dienst- Vermogens- | Uber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 12} {verkehr 3) 4 lieistungen 5) {einkommen {tragungen |tragungen }bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 18034} + 41 200 - 2089} - 7370) + 6267 - 19974 - 80} + 5788 - 3971 + 19772 + 12094
- 1009} + 22 429 - 30277 - 11729] + 43227 - 22091 - a51F + 9643 - 4049 - 4954 - 7378
- 24250} + 8947 - 3614} - 11057 + 5631 -~ 24157 - 1638} + 30 - 2037 - 27894 - 25538
- 88541 + 27 720 - 3492 - 93121 + 3388f - 27158 - 183§ + 6004] + 750 - 2283 + 1457
+ 12573] + 51277 - 2070 - 8351 + 221 - 28305 - 170§ - 2762 - 6 564 + 3078 + 2667
+ 12575} + 42 089 - 2258} - 72591 + 7488] -~ 27485 - 198§ - 16281 - 171 - 4074 - 1644
+ 28750} + 53 966 - 3040} - 32321 + 13569 - 32514 - 115) - 37304 + 5570 - 3099 - 981
+ 515521 + 73353 - 1848} - 1345] + 13073 ~ 31681 - 391] - 56008} + 6 690 + 1843 - 1261
+ 88702f + 112619 - 3520} -~ 4736] + 13974] - 29635 - 421 - 84599F + 1904 + 5964 + 2814
+ 84090} + 117735 - 4288] - 9426 + 11622 - 31554 - 168| - 39207] - 3496 + 41219 + 31916
+ 88211§ + 128045 - 2791} - 14555} + 12450f - 34937 - 24} - 125556] + 2693 - 34676 - 32519
+ 106984§ + 134576 ~ 4107} - 13323} + 26836} - 36997 + 149} - 134651) + 8521 - 18997 - 21560
+ 78964} + 105382 - 3833 - 17711} + 33245§ - 38119 - 2124} - 90519} + 24655 + 10976 + 587
~ 29590§ + 21899 - 2804 - 22800f + 35484] - 61368 - 1009} + 20197} + 10720 + 319 + 823
-~ 29842% + 33656 - 1426] - 36035} + 28070 - 54108 + 924F + 91540 + 6123 + 68745 + 62442
- 231591 + 60 304 - 3052] - 43804} + 21808y - 58415 + 800 + 14036 - 27444 - 35766 - 34237
~ 32926} + 71762 - 1143} - 52091) + 11396] -~ 62850 + 312 + 66416f - 21560 + 12242 + 8552
- 32409§ + 85 303 ~ A4742) - 52505 - 1792y - 58673 - 862 + 72295] ~ 21270 + 17754 + 15097
- 20728% + 98 538 - 4237} - 52512} - 7732y - 54786 - 40} + 28095 - 8937 - 1610 - 1490
- 1741y + 121739 - 65701 - 56328} - 4184} - 56397 + 3559} -~ 12582} + 2295 - 8468 + 5537
+ 483 + 22394 - 590f - 12701} + 6588] - 15208 - 75§ + 161757 - 12026 + 4557 + 3916
- 19181} + 16 190 - 3821 - 19069] + 7721 - 16692 + 847] + 18915) + 7639 + 8220 + 7864
- 103117 + 17776 - 5041 - 10350] + 460f - 17694 - 1199 + 574 + 9354 - 1582 - 3512
-~ 6483} + 19022y - s17] - 12183] - 1551) - 11254] 4+ s14] + 27100] - 13255 + 7876] + 7826
- 2798f + ' 22552 - 1678] - 13843] + 4351} - 14180 - 2400} + 55937 + 6271 + 6666 + 6686
- 14963) + 19 644 - 914] - 17612] - 1134] - 14947 + 301} + 25792 - 8535 + 2595 + 254
- 81647 + 24 085 - 1633| - 88671 - 3458] - 18291 + 7231 + 13810 - 5752 + 617 - 1955
- 7431 + 19 946 - 1129] - 10094 + 1916] - 11383 + 581] + 169921 - 15783 + 1047 + 931
- 52331 + 23 237 - 1219} - 12445 + 1017] - 15825 + 5171 + 13020] - 9101 - 798 - 823
- 14536} + 26 373 - 994 - 193227 - 8107 - 12486 - 1027] + 17929 - 2195 + 171 - 27
- 215§ + 28982 - 894} - 10652f - 2558 - 15093 - 111] - 19845 + 18141 - 2030 - 1572
- 99221 + 22 045 - 1567] - 13948} - 2867] - 13585 + 937y + 10658} - 3573 - 1902 - 1662
+ 4777} + 30571 - 14221 - 13017} + 17574 - 13113 + 3621 + 8710 - 14310 - 461 - 531
- 4190 + 34 259 - 1849] - 19276} - 891 - 16433 + 2245 -~ 16594 + 12003 - 6537 - 4934
+ 7595¢ + 34 864 - 1732] - 10087} - 2184f - 13266 + 16§ - 15356 + 8176 + 431 + 12664
- 6049 + 30927 - 8391 - 14303| - 49517 - 16883 + 1387f - 15677} + 21320 + 982 + 882
- 951% + 6 445 - 415} - 35431 + 2032} - 5469 + 731 - 29191 + 4411 + 614 + 566
- 5843% + 10 627 - 322 - 6842 - 4187} - 5118 + 570 + 3030 - 503 - 2745 - 2686
- 70448F + 7774 - 670F - 6572 - 1528) - 6047 - 1131} + 13556} - 4902 + 478 + 425
- 1649] + 7972 - 2] - 5908} - 239271 - 1320 - 4661 + 13431 + 3211 + 2438 + 2234
- 1525% + 11399 - 2821 - 42821 - 3321 - 5038 - 68| + 3944y - 1729 + 622 + 506
+ 919§ + 10 595 - 415f - 3120] - 1399 - 4741 - o] + 4985} -~ 4478 + 1426 + 129
+ 391) + 6988 - 197 - 3249 + 2162 - 5314 - 43| - 28774] + 24348 - 4078 - 3369
- 99407 + 4 458 - 796} - 5650} - 3875f - 4077 + 1296) + 33651 + 4797 - 482 - 476
- 20241 + 8411 - 184 - 4131} - 898¢F - 5222 - 383} + 5760} - 4581 - 1228 - 1167
+ 20417 + 9176 - 588} - 4167] + 1906f - 4 286 + 241 + 1532 - 3789 - 192 - 19
+ 2661¢ + 9 598 - 595§ - 2831} + 1075§ - 4586 + 9] - 28421 - 127 - 300 - 310
- 2635] + 8747 - 118§ - 46821 - 2790} - 3793 - 31} + 10623 - 7118 + 839 + 634
+ 4751¢ + 12 226 - 7091 - 5504} + 3472 - 4734 + 3831 + 930| - 7 065 - 1000 - 855
- 1359] + 12 080 - 6651 - 5671 - 1750} - 5353 + 627} - 18575] + 15916 - 339 - 2566
- 6539} + 7 743 - 8251 - 6712] - 1198} - 5547 + 9231 + 7857 - 4539 - 2298 - 1738
+ 3708} + 14 436 - 3597 - 6893] + 20571 - 5533 + 6951 -~ 5876] + 626 - 847 - 630
- 46921 + 10 470 - 377§ - 5460 - 35971 - 5728 + 167 + 11539 - 7 683 - 669 - 521
+ 1433} + 12 096 - 509{ - 31407 - 16441 - 5371 - 81] - 9425 + 8184 + 1 + 128
+ 10853 + 12 298 - 846 - 1488 + 3057} - 2167 - 69 - 174701 + 7 675 + 988 + 13057
- 13508§ + 5983 - 765 - 6989 - 6001} - 5736 + 711) + 2725} + 9643 - 428 - 310
- 476} + 11944 - 119 - 3868] - 1948] - 6 485 + 85] - 6710 + 8153 + 1051 + 894
+ 79357 + 13 000 + 451 - 3446 + 2997 - 4662 + 591 - 11692] + 3525 + 359 + 298
- 13885 + 910 + 638

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen far nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsdchlich
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren, —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.
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X. AuBenwirtschaft

2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Mio DM
1997 1) 1998
Landergruppe/Land 1995 1996 1997 1) Oktober November iDezember }Januar Februar Marz p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 749 537 788 937 887 281 82330 79 551 77 377 73882 77 262 83 900
Einfuhr 664 234 690 399 765 542 71860 67 455 65079 67 899 65318 70 900
Saldo + 85303 | + 98538 [+ 121739 [ + 10470 { + 12096 | + 12298 {+ 5983 | + 11944 | + 13000
I. Industrialisierte Ausfuhr 576 699 602 346 665 133 61694 59 799 57 040 56 915 59977
Lander Einfuhr 511611 530 496 570 191 53260 50 283 49 557 51694 50 169
Saido + 65088 |+ 71850 |+ 94942 |+ 8434 |+ 9517 |+ 7483 |+ 5220 { + 9807
1. EU-Lénder Ausfuhr 437 164 453 715 491 647 44 975 44 495 42 021 43 228 44 927
Einfuhr 375094 388558 410 078 38212 36 142 35894 37939 36 333
Saldo + 62070 | + 65157 {+ 81568 |+ 6764 [+ 8353 |+ 6127 |+ 5289 | + 8594
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 139 49 832 51 605 4583 4306 4337 3934 4661
Luxemburg Einfuhr 43 965 43 906 46 521 4480 3 805 4075 3868 3670
Saldo + 5174 | + 5926 | + 5084 | + 103 | + 501 | + 263 | + 65 | + 991
Frankreich Ausfuhr 88811 87911 94 431 8620 8761 7976 8404 8755
Einfuhr 73126 73 681 79 273 7 648 7 142 6364 7 998 6 854
Saldo + 15685 ; + 14230 | + 15158 | + 971 {+ 1619 {+ 1613 | + 405 { + 1901
Italien Ausfuhr 56 874 59 271 65332 6064 5828 6249 5591 6254
Einfuhr 56 825 58 343 58 905 5064 5525 4786 5318 5001
Saldo + 49 | + 928 1+ 6427 |+ 1000 | + 303 |+ 1463 | + 273 ¢+ 1254
Niederlande Ausfuhr 57 118 60 277 62 022 5665 5496 5139 5999 5541
Einfuhr 58 176 61097 64135 6 066 5751 5519 6395 5800
Saldo - 1058 | ~ 819 | - 2114 § - 402 | - 254 ¢ - 380 | - 397 § - 259
Osterreich Ausfuhr 41702 45 506 45938 4337 4301 3 641 4131 4085
Einfuhr 26 034 27 275 27740 2458 2621 2381 2518 2580
Saldo + 15668 i+ 18231 1+ 18198 1+ 1879 {+ 1679 |+ 1259 ; + 1613 i + 1504
Schweden Ausfuhr 18 399 19 042 20631 1945 1970 1792 1789 1747
Einfuhr 13938 14 589 14313 1159 1319 1272 1378 1270
Saldo + 4461 } + 4453 | + 6318 | + 786 | + 652 | + 520 | + 411 § + 477
Spanien Ausfuhr 26 102 28 959 33027 3088 3070 2761 3046 3121
Einfuhr 20983 22 856 25 456 2290 2077 2528 2304 2618
Saldo + 5119 | + 6103 { + 7571 | + 798 | + 993 | + 234 | + 741 |+ 503
Vereinigtes Ausfuhr 61912 63 667 75 020 6 666 6770 6182 6463 6914
Kénigreich Einfuhr 43 569 47 486 52 596 5292 4292 4933 4 475 4831
Saldo + 18343 |+ 16181 |+ 22424 |+ 1373 |+ 2478 [+ 1249 |+ 1988 |+ 2023
2. Andere europaische Ausfuhr 56 004 57 088 62 870 6234 5625 5293 4877 5197
Industrielander Einfuhr 48 028 50 631 56 775 5413 5022 5 000 4631 4 608
Saldo + 7976 | + 6456 | + 6095 | + 820 | + 604 | + 293 | + 246 | + 589
darunter:
Schweiz Ausfuhr 39 680 37 791 39 848 4016 3432 3203 3140 3420
Einfuhr 28 168 27 397 29 849 2839 2722 2 662 2304 2541
Saldo + 11512 { + 10395 | + 9999 1+ 1177 } + 710 | + 541 | + 836 | + 880
3. AuBereuropédische  Ausfuhr 83531 91544 110 616 10 485 9679 9726 8810 9853
Industrieldnder Einfuhr 88 489 91 307 103 337 9635 9119 8664 9124 9229
Saldo - 4958 | + 237 | + 7279 |+ 850 | + 560 } + 1063 | - 314 | + 624
darunter:
Japan Ausfuhr 18 842 2119 20 477 1832 1605 1557 1585 1575
Einfuhr 35411 34 440 36 839 3511 3325 3207 3325 3155
Saldo - 16569 |- 13248 |- 16362 - 1679 [ - 1719 | - 1650 [ - 1740 [ - 1580
Vereinigte Staaten Ausfuhr 54 611 60114 76 617 7432 6 740 6942 6282 7028
von Amerika Einfuhr 45 289 49 488 58 551 5373 5173 4823 5088 5390
Saldo + 9321 |+ 10626 |+ 18066 |+ 2059 [+ 1567 {+ 2119 |+ 1194 | + 1638
l. Reformldnder Ausfuhr 71819 82 665 102 963 9954 9912 9753 8179 8 861
Einfuhr 74 490 80 347 96 569 9208 8803 8334 8268 8144
Saldo - 2671 | + 2317 | + 6394 | + 746 1+ 1110 { + 1418 | - 89 { + 717
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 59718 70 024 90 285 8750 8413 8475 7 296 7917
osteuropéische Einfuhr 57 891 61846 74 186 7033 6728 6 494 6032 6147
Reformlander Saldo + 1827 {+ 8179 |+ 16099 {+ 1717 |+ 1684 i+ 1980 |+ 1265 [+ 1770
China 3} Ausfuhr 10784 10 887 10629 1016 1337 1069 718 787
Einfuhr 15989 18012 21436 2101 2 001 1737 2133 1880
Saldo - 5206 | - 7124 { - 10807 | - 1085 | - 664 | - 668 ; - 1415 { - 1093
lIl. Entwickiungslander Ausfuhr 99 078 101 677 116 186 10 366 9598 10 300 8617 8245
Einfuhr 77 503 78 699 88 276 8333 7 391 7023 7 858 6919
Saldo + 21576 |+ 22978 {+ 27911 |+ 2032 |+ 2207 |+ 3277 |+ 759 | + 1326
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 42 014 44 456 48 459 4277 3898 4051 3646 2967
Schwellenlander 4) Einfuhr 35 492 35725 39901 3937 3421 3306 3833 3371
Saldo + 6522 | + 8730 { + 8558 | + 340 | + 478 | + 745 § - 187 | - 405
OPEC-Lander Ausfuhr 16 811 16708 20023 1855 1656 2 060 1411 1408
Einfuhr 11082 12525 13 875 1331 1179 1059 1058 864
Saldo + 5730 |+ 4183 |+ 6148 | + 523 | «+ 477 ¢+ 1001 | + 353 |+ 544
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer

Einfuhr (cif} aus Ursprungsldndern. Ausweis der Ladnder und Landergruppen Angaben. — 3 Ohne Hongkong. — 4 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malay-
nach dem neuesten Stand. — 1 Die Angaben fir ,Alle Lander” enthalten sia, Phitippinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan und Thailand.
Korrekturen, die regional aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 2 Einschl.
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3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermdbgens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
Zeit insgesamt Reiseverkehr |Transport1) |leistungen |Lizenzen leistungen 2) Jzusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) |ertrage)
1993 - 43804 - 42981 + 4913 + 2367 - 3925 + 10044 - 14222 - 1752 - 162 + 735 + 21073
1994 - 5209 - 49310 + 4975 + 1650 - 34 + 8771 - 14756 - 1680 - 1254 + 347 + 11049
1995 - 52505 - 49054 + 4853 + 2675 - 4021 + 6848 - 13807 - 1765 - 955 - 1417 - 375
1996 - 52512 - 50324 + 5205 + 2732 ~ 3780 + 6694 - 13039 - 2179 - 1235 - 1808 - 5924
1997 - 56328 - 51483 + 7185 + 2465 - 2628 + 6620 - 18486 - 2430 - 2381 - 17% - 2388
1996 3.Vj. - 19322 - 18309 + 1108 + 455 - 967 + 1661 - 3270 - 535 - 560 - 802 - 7305
4.Vj. - 10652 - 92631 + 1634 + 647 - 704 + 1439 - 4037 - 533 + 223 - 470 - 2088
1997 1.Vj. - 13948 - 10600 4+ 1232 + 701 - 813 + 1611 - 6079 - 515 - 888 + 90 - 2957
2.V}, - 13017 - 13110 + 2150 + 475 - 638 + 1894 - 3787 - 694 - 616 - 494 + 2251
3.V). - 19276 - 18204 + 1802 + 733 - 392 + 191 - 5147 - 579 - 366 - 881 - 9
4.Vj. - 10087 - 9 569 + 2001 + 556 - 786 + 1183 -~ 3472 - 643 - 511 - 5N - 1674
1998 1.vj. - 14303 - 9970 + 1723 + 821 - 646 + 1862 - 8092 - 586 - 743 + 185 - 5136
1997 Mai - 4 682 - 4 454 + 905 + 114 - 305 + 691 - 1633 - 188 - 85 - 144 - 2646
Juni - 5 504 - 4587 + 609 + 160 - 65 + 602 - 2223 - 287 - 622 - 167 + 3639
Juli - 5671 - 5508 + 520 + 483 + 22 + 683 - 1872 - 208 - 179 - 283 - 1467
Aug. - 6712 - 6770 + 593 + 183 - 257 + 689 - 1150 - 145 - 61 - 282 - 916
Sept. - 6 893 - 5925 + 689 + 66 - 157 + 559 - 2126 - 225 - 126 - 316 + 2374
Okt. - 5 460 - 4582 +. 856 + 270 - 339 + 450 - 2115 - 207 - 181 - 139 - 3458
Nov. - 3140 - 2314 + 187 + 124 - 236 + 334 - 1234 - 199 - 448 - 188 - 1455
Dez. - 1488 - 2674 + 959 + 162 - n + 400 - 124 - 236 + 118 - 183 + 3240
1998 Jan. - 6 989 - 3475 + 367 + 305 - 337 + 544 - 4392 - 208 - 558 + 33 - 6034
Febr. - 3868 - 2934 + 607 + 285 - 321 + 544 - 2049 - 185 - 106 + 36 - 1984
Mérz - 3 446 - 3561 + 749 + 231 + 12 + 774 - 1651 - 193 - 80 + 116 + 2882
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméan-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von austandischen militérischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fir Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermogensiubertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM . Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige ; sonstige
darunter offentliche Uber private
Europaische {laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Zeit Insgesamt  Jzusammen jzusammen }schaften gungen 3) insgesamt  |arbeiter gungen Insgesamt 4 | Offentlich 1) {Privat 1)
1993 -~ 58415 - 42828 - 30484 ~ 27282 - 12344 - 15587 - 6838 - 8749 + 800 - 913 + 1713
1994 - 62850 - 46314 - 34904 - 31698 - 11410 - 16536 - 7500 - 9036 + 312 - 597 + 909
1995 - 58673 -~ 42035 - 33188 - 29961 - 8848 - 16637 - 7600 - 9037 - 862 - 2605 + 1743
1996 - 54786 - 37399 - 30625 - 27503 - 6774 - 17386 - 7401 - 9986 - 40 - 483 + 443
1997 -~ 56397 - 38870 - 31068 - 28416 - 7802 - 17527 - 7519 - 10 009 + 3559 - 528 + 4088
1996 3.vj. - 12486 - 8212 ~ 6873 - 5951 - 1339 - 4274 - 1850 - 2423 - 1027 - 60 - 967
4.Vj. - 15093 - 10680 - 9025 - 8453 - 1654 - 4413 - 1850 - 2563 - m - 88 - 23
1997 1.Vj. - 13585 - 9054 - 7034 - 6091 - 2020 - 4531 - 1880 - 2652 + 937 - 420 + 1356
2.V. - 13113 - 8758 - 7225 - 6806 - 1533 - 4355 ~ 1880 - 2475 + 362 - 9 + 37N
3.Vj. - 16433 - 11894 - 9733 - 88713 - 2161 - 4539 - 1880 - 2660 + 2245 - 7 + 2252
4.Vj. - 13266 - 9164 - 7076 - 6647 - 2088 - 4102 - 1880 - 2222 + 16 - 92 + 108
1998 1.Vj. - 16883 - 12417 - 10301 - 9222 - 2117 - 4466 - 1734 - 2732 + 1387 - 91 + 1478
1997 Mai - 3793 - 2432 - 2269 - 2194 - 163 - 1361 - 627 - 734 - 31 - - 31
Juni - 4734 ~ 3250 ~ 2809 - 2604 - 411 - 1484 - 627 - 857 + 383 - 5 + 389
Juli - 5353 - 3827 - 3440 - 2784 - 388 - 1526 - 627 - 899 + 627 - 3 + 630
Aug. - 5547 - 4015 - 2932 - 2823 - 1083 - 1532 - 627 - 905 + 923 - 3 + 926
Sept. - 5533 - 4052 - 3362 - 3266 - 690 - 1482 - 627 - 855 + 695 - 2 + 697
Okt. - 5728 - 4315 - 3477 - 3403 - 839 - 1413 - 627 - 786 + 167 - 4 + 170
Nov. - 537N - 3963 - 3345 - 3303 - 618 - 1408 - 627 - 781 - 81 - 55 - 26
Dez. - 2167 - 886 - 254 + 59 - 632 - 1281 - 627 - 655 - 69 - 33 - 36
1998 Jan. - 5736 - 4180 - 3387 - 3056 - 793 - 1556 - 578 - 978 + N - 11 + 722
Febr. ~ 6485 - 4920 - 4148 - 3859 - 772 - 1564 - 578 - 986 + 85 ~ 54 + 139
Mérz - 4662 - 3317 - 2766 - 2307 - 551 - 1345 - 578 - 767 + 591 - 26 + 617

1 Fir die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehdrt. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere SchuldenerlaB.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermogensiubertra-
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Mio DM
1997 1998
Position 1995 1996 1997 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Febr. Maérz April
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 175643|- 198 163 |- 385651~ 89617|- 65484 - 108230 - 173818 - 61197~ 71433|- 51570
1. Direktinvestitionen - 55588|- 44467|- 57510/~ 8904 - 16266 - 16850/~ 13846}1- 2579}- 4039{- 13200
Beteiligungskapital - 46034|- 35278}~ 40400~ 5400 - 12846 - 11014/- 9325 - 1978}- 1131j- 11835
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000j- 2000{- 6000f- 1250, - 1750{- 1750j- 1500 -1~ 1500 -
tbrige Anlagen 2) - 6554]- 7189|- 11109]- 2254|{- 1670/~ 4086 - 3021 - 601~ 1408{- 1365
2. Wertpapieranlagen - 32616~ 54035)- 161325{— 482661~ 47425{- 20069 - 83232}- 32009{- 32279{- 21004
Dividendenwerte 3) +  1727§- 21343}~ 52342{- 12437 - 3432~ 10318;,- 487821~ 14565,- 26226}- 5164
Investmentzertifikate 4) - 1175§]— 3236j- 14291i- 3483- 7905i- 818j— 7054 - 1895{- 2219|{- 4266
Festverzinsliche Wertpapiere 5} |- 24109}- 21852!- 76968)—~ 27135]- 29427|- 77331 - 22922i{- 11822{- 3704i- 9622
darunter
Fremdwahrungsanieihen - 17186}- 14457|- 64624|- 23500]- 24556{- 5067j- 15861{- 9169j- 1205/~ 6400
Geldmarktpapiere - 20301~ 1209/~ 6350i- 926~ 4000 + 763f- 1875]- 1205{- 2100{+ 1376
Finanzderivate 6} - 7030]- 6395]- 11373j- 4284—- 2660j- 1964i- 2599 - 25221+ 1970 - 3327
3. Kredite - 83294i- 95751}- 163471{~ 31775 - 353}~ 70652 75436 - 26355i- 34829i- 17041
Kreditinstitute 7) - 77841}~ 60710 - 141591|- 36602~ 5476i~ 864801+ 1341~ 5559;- 7681j— 12765
langfristig - 21549}- 16107}~ 54584]- 9945i- 15079i- 25657 - 18439:- 5564i- 6668~ 5187
kurzfristig - 562921- 44603{- B8700Bi- 266561+ 9603{- 60823+ 19780}+ 5i- 1014f{- 7578
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 3993]- 344461~ 18322j+ 4895{+ 6204+ 16286/- 739141~ 21116i- 27227i- 6107
tangfristig - 3208j- 2320}+ 1891+ 323+ 136 - 3714+ 3631- 81+ 1581+ 406
kurzfristig 10} + 7201]- 32126{- 18511{+ 4572+ 6068 + 16657|- 74277i- 21035{- 27385i- 6513
Offentliche Stellen —-  9446)- 595{- 3557)- 69 - 1082;- 4581~ 2864+ 3214+ 79:i+ 1831
langfristig - 2335}~ 1326:- 3089 - 146} - 874 - 444 |- 5731+ 61— 315+ 29
kurzfristig - 71+ 7301 - 468 | + 77§- 208 - 14— 2291+ 315{+ 110i{+ 1802
4. Sonstige Kapitalanlagen 8} - 41441- 3910]- 3346|- 673|- 1441 - 6581- 1303 - 254§~ 286 |~ 325

II. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik

(Zunahme/Kapitateinfuhr:+) + 247938+ 226 258{+ 373 069}+ 98328{+ 48890{+ 92874|+ 158140|+ 54486|+ 597411+ 37685
1. Direktinvestitionen + 19273]- 4094- 326§~ 21001+ 6023}~ 3365{+ 7964 + 6057 + 58+ 639
Beteiligungskapital + 125381+ 1735|+ 1362}+ 558i+ 4272{- 2579|+ 2846i+ 2670~ 219+ 270
Reinvestierte Gewinne 1) - 1000{- 6000|{- 4500{- 1100{- 1100{- 1200j- 1125 -i- 1125 -
(brige Anlagen 2) + 7735+ 171§+ 2812§- 1558{+ 2851+ 4141+ 62431+ 3387]+ 14020+ 369
2. Wertpapieranlagen + 84615]+ 140766+ 150725{+ 31518{+ 51223|+ 26604{+ 43164{+ 24869]- 4515{+ 18025
Dividendenwerte 3) ~ 16971+ 22481{+ 271541+ 10111j+ 24180i- 2348 + 3218+ 2551+ 635{+ 7285
Investmentzertifikate - 1049)- 2309 - 4171+ 7891- 3149|- 2912}+ 312§+ 293i- 1270|- 415
Festverzinsliche Wertpapiere 5) {+ 86032|+ 102405{+ 121843]+ 185381+ 31140!+ 30226}+ 37136}+ 175501- 2730;+ 11842
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 49580)+ 43879+ 77762+ 16703|+ 17503|+ 23447|+ 7660+ 2933]- 10809{+ 2638
Geldmarktpapiere ~ 4137({+ 18509{+ 10508J+ 3412]+ 1841{+ 1553|+ 6693]+ 3093+ 1133j- 1164
Optionsscheine + 5467- 319¢{- 4609} 1333j- 2788 + 85|~ 1299+ 1382]- 2282j+ 476
3. Kredite + 145038+ 89697+ 2236601+ 69294|- 7934|+ 69742|+ 107151{+ 23545|+ 64209|+ 19021
Kreditinstitute 7) + 120248{+ 55691|+ 204986+ 55081 - 1584+ 59892{+ 86776+ 16028+ 44147{+ 19703
langfristig + 60403{+ 39246j+ 50208[{+ 16967 + 9180+ 6580+ 21269{+ 12548{+ 2718{+ 959
kurzfristig + 59845{+ 16445|+ 154778{+ 38114|- 10765[+ 53313+ 65507(+ 3480|+ 414291+ 10107
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 19496{+ 28558|+ 31826{+ 15425|- 4738|+ 10014+ 20935}+ 7395[+ 20890i- 1244
langfristig + 863 |- 217{+ 1584+ 656+ 130+ 667, 1056i- 285~ 423 |+ 248
kurzfristig 10) + 18632|+ 28775{+ 30242j+ 14769|- 4868]+ 9347{+ 21991{+ 7680i+ 21312]- 1492
Offentliche Stellen + 5295{+ 5448)- 13152}- 1212{- 1612}~ 164 ;- 560+ 122§~ 827 |+ 561
langfristig + 2298+ 2136j- 7465}~ 1000~ 2513 - 105§~ 512+ 144:i-  1555{- 161
kurzfristig + 2996j+ 3312y~ 5687|- 2121+ 201~ 591~ 48 - 221+ 728+ 722
4. Sonstige Kapitalanlagen - 988]- 111~ 991 - 384§~ 423~ 108~ 138+ 15§- 12~ 0
lil. Saido aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 722950+ 28095i- 12582{+ 8710(- 16594i- 15356i- 15677i- 6710i—- 11692{— 13885
1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge- der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrdge. — 5 Ab 1975 ohne Bestandsveranderungen in den Tabelien X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
Stlickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter- dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind liberwie- schl. Anleihen der friheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver- fritheren Treuhandanstatt. — 10 April 1998 noch ohne Finanzbeziehungen

anderungen sind ~ soweit maglich ~ ausgeschaltet. Die Transaktionswerte zu austandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995

1996

1997

1997 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

April

Stand am
lahres- bzw.
Monatsende

1998 Jan.
Febr.
Mérz

April
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7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Waéhrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EW1 3} an das Austands- Liquiditats— }abzugl.
insgesamt zusammen | Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 9 |insgesamt geschift 5) | U-Schatzen |Spaite 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120143 13 688 61784 8 496 36176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22048 1441 15 604 15604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22649 966 16 931 16 931 - 110918
119 672 118 482 13 688 72 455 11008 21330 1191 15 630 15 630 - 104 043
119 105 117 915 13688 71946 10 951 21330 1191 15918 15918 - 103 188
116 642 115 451 13 688 69 372 11028 21363 1191 16 020 16 020 - 100 621
114 992 114 051 13688 67 821 11179 21363 aM 16 108 16108 - 98 884
114 457 113517 13688 67 287 11179 21363 941 16 203 16 203 - 98 254
114 100 113 159 13 688 67 903 11139 20430 941 16 367 16 367 - 97733
114 367 113 427 13 688 67 687 11622 20430 941 16 506 16 506 - 97 861
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
127 904 126 939 13 688 75 841 14 842 22 568 966 17 296 17 296 - 110 608
128 968 128 252 13 688 76 819 15178 22 568 716 17 466 17 466 - 111 502
130030 129 315 13688 77 882 15177 22 568 716 18 230 18 230 - 111 800
130 745 130 029 13 688 78 269 15 248 22825 716 18 305 18 305 - 112 440

Erganzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Européaische Wéhrungsinstitut”

Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europadische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7)  linsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt inECU 9 Reserven rungen 10}

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8199 6 842 - 1357 2687 - 1330 33619 348264 - 8040 6 834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -

10 337 7 469 - 2 869 2 580 289 28 798 38 406 - 9607 -
11445 8 485 - 2959 2702 258 22048 33214 - 11166 -
13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 1330 -
11008 8049 - 2 959 2702 257 21330 34 242 - 1291 -
10 951 7992 - 2959 2702 257 21330 34 242 - 1291 -
11028 8075 - 2 952 2702 250 21363 34 554 - 1319 -
11179 8186 - 2993 2702 291 21363 345541 - 13191 -
11179 8186 - 2993 2702 291 21363 34554 - 13191 -
11139 8 186 - 2953 2702 251 20430 33354 - 12924 -
11622 8 666 - 2957 2702 255 20 430 33354 - 12924 -
13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 13301 -
14 842 11 635 - 3207 2931 276 22 568 35146 - 12578 -
15178 11872 - 3306 2931 375 22568 35146 - 12578 -
15177 11871 - 3306 2931 375 22 568 35 146 - 12578 -
15248 11953 - 3295 2931 365 22825 359621 - 13137 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europdisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit -~ EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Méarz 1993 bis Marz 1995 an
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Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schitze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegeniiber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegenlber dem Ausland %

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuiber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene jgene
Jahres- bzw. tandischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- | An-
Monatsende insgesamt|Banken jzusammenjhungen |zusammen|ziele zahlungeniinsgesamt|Banken jzusammenjhungen |zusammen]ziele zahlungen
Alle Lander
1994 403293] 163554f 239739 78 088] 161651] 147835 13816] 314383 75433} 238950} 1289321 110018 71790 38228
1995 1) 398987] 150756] 248231 86727] 161504 146910 14594] 322819 73813: 249006} 137314. 111692 73315 38 377
1996 441888] 155956] 285932| 114420f 171512] 155722 15790f 351943 73713{ 278230 162435] 115795 75721 40 074
1997 461760] 141722) 320038f 132372] 187666 172843 14 823] 392071 80743F 3113281 181987 129341 85 746 43 595
1997 Nov. 481464] 160328} 321136| 128963| 192173} 176594 155791 381551 83653] 297898, 169055; 128843 83984 44 859
Dez. 461760] 141722 320038| 132372] 187666] 172843 14823F 392071 807437 311328} 181987] 12934 85746 43595
1998 Jan. ) 489204| 169428| 319776] 132990f 186786] 171433 15353| 387299 83388; 303911} 177901, 126010 81388 44 622
Febr. 7 512140} 173264| 338876] 145391| 193485 177730 15755 399013 827707 316243 187254] 128989 82 165 46 824
Marz 540304} 178 715| 361589f 164833| 196756] 181684 15072 421906 877941 3341127 200959; 133153 86 939 46 214
April p} ..l 186352 87190
EU-Lénder
1994 2585761 150227} 108 349 35708 72 641 64 389 8252f 171756 62945}] 108811 65 491 43 320 34434 8886
1995 1) 262908] 138155{ 124753 44 757 79 996 71388 8608 190620 628671 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 183] 141428] 145755 63 748 82 007 73 261 8746; 204124 62940f 141184 89 223 51961 41443 10518
1997 287024} 130611} 156413 68 161 88 252 80 199 8053] 236747 68777} 167970, 110157 57 813 46 097 11716
1997 Nov. 309256] 148564| 160692 66 992 93 700 85 283 84171 230406 72255f 158151 99 754 58 397 46 455 11942
Dez. 287 024] 130611 156413 63 161 88 252 80 199 8053} 236747 68777 167970] 110157 57 813 46 097 11716
1998 Jan. 318329} 157380f 160949 71663 89 286 80 677 8609 232384 71455¢ 1609291 105878 55 051 42 816 12235
Febr. 1) 3292317 162239 166992 74 389 92 603 83729 8874 236427 70572] 165855] 109039 56 816 44 219 12 597
Marz 340370] 167188] 173182 77 894 95 288 86 795 8493| 248933 758177 173116} 113237 59 879 47 304 12 575
April P 174 482 75 164
Andere Industrielander
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97 777 10 236 87 541 53348 34193 27 646 6547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 78 545 8212 70333 37293 33040 30219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22 731 5974
1997 89 482 6436 83 046 45814 37 232 34 050 3182 95 662 7884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1997 Nov. 87 875 6 280 81595 44 478 37117 33799 3318 91 003 7 549 83 454 53 112 30 342 24 054 6288
Dez. 89 482 6 436 83 046 45 814 37 232 34050 3182 95 662 7 884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1998 Jan. 87 864 7 642 80 222 43 043 37179 34137 3042 94 819 7 878 86 941 55 400 31541 25 267 6274
Febr. 96 152 7 024 89 128 51373 37 755 34590 3165 99 618 8063 91 555 60 200 31355 24 846 6 509
Marz 114579 7952f 106627 67 298 39 329 36 107 32227 110076 7865, 102211 69 707 32504 25 682 6822
April p) 8639 7724
Reformlander
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17733 16123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 27 427 296 27131 5916 21215 19 487 1728 10 690 90 10 600 595 10 005 4007 5998
1997 Nov. 27 006 298 26 708 5710 20998 19317 1681 11 265 84 11181 629 10 552 4418 6134
Dez. 27 427 296 27131 5916 21215 19 487 1728 10 690 90 10 600 595 10 005 4007 5998
1998 Jan. 26774 313 26 461 53803 20 658 18 839 1819 10 872 102 10770 503 10 267 4114 6153
Febr. 28 652 349 28303 6274 22 029 20 196 1833 11439 90 11 349 6516 10733 4237 6 496
Marz 28 633 360 28273 6 298 21975 20 257 1718 11704 89 11615 603 11012 4630 6382
April p) 320 87
Entwicklungslander
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41014 2571 38443 13240 25 203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48 019 9 287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 57 827 4379 53448 12 481 40 967 39 107 1860 48 972 3992 44 980 15 929 29 051 9362 19 689
1997 Nov. 57 327 5186 52 141 11783 40 358 38 195 2163 48 877 3765 45112 15 560 29 552 9 057 20 495
Dez. 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1998 Jan. 56 237 4093 52144 12 481 39 663 37780 1883 49 224 3953 45 271 16 120 29 151 9191 19 960
Febr. 58 105 3652 54 453 13355 41098 39215 1883 51529 4045 47 484 17 399 30 085 8 863 21222
Marz 56 722 3215 53 507 13 343 40 164 38525 1639 51193 4023 47170 17 412 29758 9323 20 435
April p) 291 4215

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindiichkeiten inidndischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inlindischer Kreditinstitute
gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgange sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den.in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehérigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhdhung der Meldefreigrenze.
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen firr die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, 5. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsétzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fir das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegeniber gegenliber gegenuber
den Wahrungen der EWU-Lander den Gbrigen EU-Wahrungen den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

Uber Luxem- Portu-

dem Franzo- {ltalie- }Hollan- {burgi- |Osterrei-{Spani- giesi- Schwe- Griechi- |Japani- |Schwei-

Us- sischer inische jdischer [scher chischer |sche Finn- Irisches {scher Pfund |dische ]Danischejsche scher zer

Dollar  {Franc Lira Guiden {Franc Schilling {Peseta | mark Pfund |Escudo ]Sterling jKrone {Krone |Drachmej|Yen Franken
121,7 105,3 121,7 104,0 105,1 101,3 109,4 112,7 116,4 108,1 116,4 109,8 104,7 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 139,4 103,1 108,2 99,9 11,4 114,4 125,0 115,2 125,0 1148 108,6 126,6 117,9 96,6
131.3 109,8 147,1 102,1 1075 97.9 116,7 117.3 138,8 122,2 1388 113,0 107,8 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 183,3 104,3 110,2 98,5 132,9 120,4 167,4 141,6 167,4 115,9 1108 157,8 123,2 83,3
138,9 133,3 210,7 105,0 111,0 98,4 163,9 136,5 186,6 195,1 186,6 129,5 119,5 1715 120,8 86,8
160,7 141,4 2344 107,0 112,7 100,0 190,6 161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 126,7 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 251,3 108,7 115,0 100,9 183,1 166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 132,6 216,8 125,2 76,2
1776 146,5 261,0 108,6 115,7 98,5 197,2 161,0 202,4 3253 179,2 155,9 143,2 251,2 130,5 77,4
143,1 151,4 278,5 109,6 1181 97,5 204,1 149,9 207.8 321,9 166,2 150,0 145,5 262,9 102,1 73,0
132,9 1704 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 155,8 2194 3871 178,3 1731 158,4 295,0 107,2 70,1
126,5 187.8 3294 111,0 143,98 97,3 280,4 1714 238,0 511,6 195,5 201,2 165,3 369,6 97,4 69,0
113,6 193.4 3421 112,0 146,0 97,2 282,4 165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 168,0 425,0 87,4 69,3
110,3 192,3 360,4 112,0 145,1 97,2 289,7 165,7 242,8 690,6 200,0 196,1 166,3 5104 84,8 70,0
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 3228 183,9 260,6 816,8 238,5 220,1 172,2 694,2 811 69,5
1795 210,7 3999 111,9 149,4 97,3 3433 192,3 283,0 928,0 2572 236,3 175,7 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 410,7 11,8 1505 97,3 331,5 187,4 282,7 970,4 242,2 2338 177,0 867,8 76,4 69,9
171.,6 213,7 404,5 112,0 150,7 97,3 314,8 179,4 283,7 990,8 246,0 229,7 179,5 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 411,0 111,9 148,7 97,3 3153 186,1 282,9] 10435 263,1 2453 176,8] 1055,3 93,7 721
194,9 214,2 414,3 11,9 148,0 97,3 313,0 191,7 283,1] 10300 258,5 244,2 178,0§ 11799 85,0 72,5
206,8 2135 437,6 111,8 148,0 97,3 327.8 225,98 284,71 10224 276,0 249,6 178,5] 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 526,7 111,6 150,3 97,3 384,3 2719 312,11 11488 304,7 315,2 181,0] 14892 70,5 75,0
199,0 215,5 551,2 11,4 148,2 97.3 412,6 252,8 311,7] 12099 304,7 318,6 180,9] 16073 65,9 70,7
2251 219,4 630,5 11,3 147,9 97,3 434,9 239,5 329,1) 12379 334,6 333,6 180,5) 17373 68,6 69,2
214,2 214,2 568,4 111,3 148,0 97,3 420,7 240,0 3141 12124 322,2 298,5 177,91 17189 75,6 68,9
186,1 2121 5444 111,8 148,4 97,3 4221 235,3 287,6] 11954 266,6 295,0 175,91 16918 731 70,3
2319 219,2 642,2 111,3 147,8 97.3 430,8 240,2 331,81 1242,6 341,2 345,9 179,8§ 17432 65,7 69,8
223,0 216,6 615,8 11,2 147,8 97.3 426,3 234,0 326,01 12257 333,7 335,0 179,0] 17259 68,5 69,5
220,4 217.3 612,0 11,3 147,9 97.3 4291 235,0 325,2} 12321 3321 326,9 179,0} 17331 71,9 68,3
2279 220,1 629,1 111,2 1479 97,3 432,9 2371 331,21 1245,2 338,7 323,0 179,3] 1767,0 74,5 68,0
227,5 2173 623,4 11,2 147,8 97,3 429,5 2353 332,0f 12402 3414 311,7 1789) 17734 75.2 67,7
223,7 2171 613,3 111,2 147,8 97.3 4251 236,3 329,8] 12400 340,9 308,3 1788 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 600,5 11,2 147,8 97,3 4213 238,9 326,7] 12269 338,0 308,1 178,6} 17679 75,6 67,7
219,8 216,6 594,4 11,2 147,9 97,3 421,1 244,0 326,0] 12292 335,7 314,2 1786} 17746 754 68,4
2181 215,7 586,2 11,2 147.8 97,3 420,8 2448 325,3] 12241 335,0 305,2 178,3} 1756,0 75,0 67,9
214,0 213,7 576,0 111 147,7 97,3 416,8 2471 320,7) 12141 3313 298,7 1781} 1727,2 74,5 68,0
210,2 213,2 562,9 111,0 147,8 97,3 4171 2439 315,4f 12154 325,4 296,9 178,2} 17037 72,5 68,7
211,0 2135 559,5 111,3 147,9 97,3 a21,5 240,2 3124] 12175 321,0 292,8 178,0] 16986 74,6 69,1
2141 213,3 562,2 11,5 148,1 97,3 422,1 239,6 313,3} 1216,0 3233 295,6 178,0] 16978 76,0 68,8
2173 2151 566,8 11,4 148,2 97,3 4238 237,4 316,5) 1214,0 329,0 298,9 178,51 1716,7 76,1 68,1
214,0 214,5 559.4 111,3 148,1 97,3 421,3 236,9 311,7) 1207,7 321,9 295,1 177,81 17075 76,3 68,6
210,9 213,0 5582,9 11,4 148,1 97.3 420,7 2351 307,5] 11949 311,9 289,2 177,0| 16858 77,0 69.1
213,2 213,2 554,6 1114 148,2 97.3 420,7 236,7 300,4] 11954 300,7 293,5 1773} 16937 77.7 70,8
207,7 212,92 545,8 111,4 148,2 97.3 420,8 2349 293,67 1193,2 2931 294,2 176,7] 1697,2 76,7 717
200,9 212,6 541,3 11,5 148,2 97,3 419,6 2337 288,71 11821 283,9 294,5 176,1] 16837 76,9 72,8
1924 212,7 547,7 11,6 148,4 97.3 423,4 233,6 284,41 1188,0 2776 295,9 176,1] 1683,7 76,8 72,8
189,9 212,5 553,4 11,8 148,3 97,3 424,0 234,9 284,91 11883 2776 302,1 176,1] 1690,5 75,6 72,4
188,3 212,2 548,7 11,7 1484 97,3 421,9 2357 285,11 1186,4 271,2 300,5 175,9] 1698,6 76,8 71,7
189,2 2124 547,2 11,7 148,4 97,3 421,8 2371 293,0§ 11913 271,7 301,6 175,8] 1713,2 72,9 70,5
186,6 212,6 543,9 11,7 148,4 97,3 422,3 235,5 290,5] 11944 266,2 300,3 175,8] 1702,6 69,2 70,1
179,8 2125 539,4 111,8 148,4 97,3 421,6 232,9 282,11 11940 252,5 2919 175,8] 1685,2 67,2 69,4
174,9 212,3 541,4 111,9 148,5 97,3 422,3 235,0 282,61 11984 256,0 290,7 175,94 1683,7 67,0 69,0
180,0 211,8 540,7 111,9 148,4 97,3 421,6 235,3 2854} 12011 264,0 288,4 175,8] 1694,0 70,6 69,1
183,4 211.3 542,7 1119 148,3 97,3 421,8 235,5 292,91 12045 263,6 28841 1758} 16908 721 69,4
185,9 210,9 543,0 111,89 1483 97.3 4221 236,9 290,41 12071 258,4 292,3 175,7) 1686,0 75,6 68,2
181,4 210,9 543,2 11,9 1483 97,3 422,7 237,4 291,6§ 12086 256,1 293,2 175,9] 16895 76,2 62,9
177,4 211,0 545,5 11,9 148,3 97.3 423,6 237,8 301,0} 1209,7 254,5 295,4 175,8] 16980 74,6 68,2
177,6 211,2 546,9 11,9 148,4 97,3 423,6 238,3 302,8}§ 1210,7 254,2 298,1 175,9] 169838 72,5 67,7
176,4 211,2 545,7 11,9 148,3 97,3 4238 238,5 302,6) 12102 249,2 292,1 176,0) 17954 73,9 68,4
177,6 211,2 5474 111,8 148,4 97,3 424,4 238,5 299,9( 12115 249,2 288,6 176,1] 18733 76,2 69,7
181,6 211,2 546,5 11,9 148,3 97,3 424,6 2388 300,31 12114 260,2 290,3 175,91 18578 79,5 69,9

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fir die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Der gewogene AuBenwert wird far den
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Gewogener AuBBenwert ausgewahlter fremder Wahrungen 5)

Realer
Waéhrungen AuBen-
wert der
gegen- [gegen- jins- D-Mark Belgi-
Uber den |lber den;gesamt {(gemes- scher
Wahrun- |Wahrun-}{gegen- {sen an und
gender |gen der |iber den Ver- Luxem- .
Kanadi- jNorwe- JEWU- EU- 18 Indu- jbraucher- Franzo- |ltalie- Hollan- jburgi- [lapani- |Schwei- {Osterrei-|Schwe-
scher gische |[lLander [Lander |strie- preisen) sischer jnische (Pfund [discher {scher scher zer chischer |dische
Dollar {Krone |[3) 3) landern) {4) US-Dollar | Franc Lira Sterling |{Gulden }Franc Yen Franken | Schilling { Krone
122,2 104,6 108,8 109,9 110,7 109,6 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 116,2 117,2 117,0 108,4 93,6 97.1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 1176 109,7 98,2
134,1 103,0 115,7 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 1021
126,9 105,1 1270 131,5 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 138,2 143,8 136,2 105,4 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 147.4 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117.5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 152,4 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71.8 1253 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
208,4 131,9 1541 158,1 151,5 100.4 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 158,3 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 1288 172,1 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79.1
156,6 138,7 184,9 188,1 155,9 92,6 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 189,1 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38.1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
151,4 141,8 191,5 194,3 154,0 85,6 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
208,0 165.8 199,3 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 181,9 205,9 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
2274 180,0 207,7 216,2 177.4 91,5 77.7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 224,4 142,0 67,1
204,1 178,2 206,4 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
234,4 1879 206,7 219,1 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 1441 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 207,6 219,5 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 2214 144,6 66,1
251,3 193,0 211,4 225,2 188,7 93,2 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 2173 147,3 66,9
252,8 208,1 225,4 243,4 1934 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 1104 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 227,7 245,7 193.4 96,4 74,9 81,4 27.8 54,1 149,5 112,1 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 2145 236,5 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
293,6 208,1 228,9 2478 199,3 98,0 74,2 84,3 27,6 52,6 153,0 114,6 272,0 249,5 152,5 58,0
258,8 1979 225,8 2383 1894 93,0 80,6 81,4 27,7 61,1 145,9 109,7 257,7 234,6 148,6 55.8
317.3 215,5 237,4 259,2 205,1 101,9 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 17,5 3316 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 234,0 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116.2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 212,3 234,0 254,5 202,6 99,9 71.9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53.4
308,2 213,92 236,6 257,3 205,9 101,5 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117,6 2885 259,6 155,4 54,8
309,4 213,9 235,1 255,8 205,3 101,2 71.4 85,4 25,6 50,8 156,5 117.3 285,2 260,2 155,1 56,8
307.8 2139 234,0 254,7 203,8 100,7 721 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 258,3 154,5 57.1
302,8 212,9 2323 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57.0
303,9 211,8 232,2 252,9 202,8 100,2 73,4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 231,2 251,5 201,6 99,2 73,4 84,5 27,0 50,2 154,6 115,8 2784 255,5 153,5 57,3
292,2 209,2 229,5 249,4 199,7 98,1 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 228,0 247,4 197,6 97,0 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 114,1 280,6 248,5 151,7 58,0
289,6 2074 2279 246,6 197,9 97,4 74,6 84,0 27,9 52,4 152,3 114,1 273,2 247,4 151,8 58,9
294,6 207,9 228,2 247,2 199,1 98,2 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 114,4 2704 249,6 152,3 58,6
299.8 209,7 229,1 248,9 200,4 98,8 73,8 84,3 27,8 51,7 153,6 115,0 272,7 253,6 152,8 58,2
294,5 208,0 228,1 247,0 199,0 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 14,4 269,0 250,1 152,3 58,6
286,3 205,8 226,9 244,5 197.4 96,7 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,6 263,5 246,8 151,7 59,4
286,7 203,9 2271 243,6 197.7 96,7 74,3 84,0 28,2 56,2 151,6 1135 262,1 241,0 151,9 58,5
2841 202,2 226,1 241,9 195,8 95,9 75,6 83,4 28,4 57,2 150,3 112,6 261,5 236,0 151,2 57.8
2725 185,0 225,4 240,2 194,0 95,4 77.2 82,8 28,4 58,5 149,0 111,8 255,5 230,6 150,6 57,1
262,0 1921 226,2 240,0 192,6 95,0 79,7 82,3 27,9 59,4 148,0 11,0 250,0 229,1 150,1 56,4
261,6 184,6 226,8 240,8 192,3 94,4 80,4 82,3 27,5 59,3 147,5 110,9 252,6 230,0 150,0 55,1
263,9 197,7 226,2 2394 191,6 93,7 81,5 82,1 27,7 60,6 147,2 110,6 247,1 231,8 149,7 55,3
262,3 2013 226,2 239,6 190,6 93,4 79,6 81,7 27,6 60,2 146,8 110,2 260,8 2349 1491 55,0
259,6 202,6 225,92 238,6 188,6 92,6 791 80,9 27,6 60,9 145,6 109,5 2721 234,2 148,1 54,7
248,8 201,5 225,3 235,8 185.4 91,4 80,0 79.7 27.4 63,4 143,5 108,1 2733 233,4 146,8 55,4
244,2 200,8 225,6 236,5 184,8 91.1 81,9 79,6 27,2 62,1 1431 107,8 270,7 234,2 146,5 55,5
250,9 198,4 225,4 237.3 1871 91,7 81,6 80,7 27,6 60,9 144,5 108,8 261,2 236,4 147,5 56,6
255,6 195,4 225,5 237,4 188,1 92,0 81,0 81,3 27,6 61,4 145,0 109,2 2584 236,3 1479 56,8
263,9 197,6 225,5 236,8 189,0 92,4 81,6 81,7 27,7 63,1 145,3 109,5 248,0 241,7 148,3 56,3
259,8 197,8 225,5 236,6 1883 92,3 83,5 81,5 27,6 63,5 144,9 109,1 242,7 242,0 148,2 55,9
256,6 200,1 225,9 236,8 187.4 91,8 84,6 81,1 27,3 63,6 144,4 108,8 245,3 240,1 147,9 55,3
256,0 202,0 226,2 237,0 187,0 91,8 83,7 80,9 27,2 63,5 144,2 108,6 252,6 241,2 147,6 54,7
2511 201,3 226,0 236,1 186,7{P) 91,1 84,3 80,8 27,2 64,8 143,9 108,5 246,4 238,5 147,6 55,7
255,0 201,3 226,2 236,2 187,8{p) 91,6 84,9 81,2 27,3 65,1 144,5 108,7 240,0 235,0 148,2 56,7
263,6 203,6 226,1 237,7 190,2 85,1 82,0 27,6 63,0 145,9 109,8 233,5 236,6 149,2 57,0

gesamten dargestellten Zeitraum gegentber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 4 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 Industrielandern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fir Deutschland

auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 5 Jeweils gegeniiber 18 Industrie-
landern (einschlieBlich Deutschland). Angaben far weitere W&hrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den tédglichen Notierungen. Angaben iber Durchschnitts-
kurse fur friihere Jahre, Uber Tageskurse sowie {ber die Kursentwicklung
des US-Dollar im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes irland Kanada Niederlande {Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 Us-$ 1£10 11Ir£M) 1 kan$ 100 hf! 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1,7348 2,8410 2,6297 1,2533 88,857 119,508 4,8464 29,705 26,249 24,508
1,5515 2,5789 2,5750 1,1398 89,123 117,099 4,8518 29,591 26,126 23,981
1,6043 2,6630 2,6187 1,1884 89,055 115,322 4,8509 29,631 26,222 24,871
1,6747 2,7230 2,6578 1,2361 89,027 115,230 4,8463 29,620 26,218 25,237
1,6969 2,7238 2,6535 1,2379 88,865 115,831 4,8470 29,643 26,216 24,923
1,7110 2,7873 2,6520 1,221 88,924 117,043 4,8469 29,689 26,251 24,523
1,7033 2,7825 2,5801 1,2347 88,918 119,046 4,8450 29,657 26,259 24,092
1,7273 2,8398 2,6021 1,2476 88,882 119,758 4,8459 29,626 26,261 23,930
1,7919 2,9937 2,6795 1,3014 88,816 120,944 4,8444 29,640 26,257 24,070
1,8424 2,9534 2,6747 1,3260 88,785 121,638 4,8430 29,670 26,250 24,145
1,7906 2,8640 2,6490 1,2907 88,792 121,528 4,8444 29,747 26,264 24,446
1,7567 2,8677 2,5812 1,2670 88,759 120,969 4,8479 29,810 26,263 24,822
1,7331 2,9252 2,6035 1,2271 88,727 123,135 4,8481 29,864 26,272 24,544
1,7767 2,9525 2,5926 1,2466 88,739 123,608 4,8471 29,871 26,252 24,522
1,8167 2,9707 2,5113 1,2620 88,737 123,133 4,8476 29,861 26,254 24,235
1,8142 2,9746 2,4970 1,2647 88,722 123,953 4,8456 29,833 26,240 24,009
1,8267 3,0341 2,4987 1,2896 88,726 122,703 4,8476 29,831 26,234 24,085
1,8147 3,0338 2,5205 1,2698 88,806 120,461 4,8458 29,832 26,223 24,084
1,7746 2,9057 2,5177 1,2285 88,740 120,031 4,8477 29,821 26,243 23,816
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden ltalien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc ) 100 ¥ 100 Fmk = ... DM = .. US$
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 12112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
22,718 1,0184 14,210 1,1843 0,9894 1,4378 33,414 1,96438 1,13404
22,758 1,0153 14,211 1,1879 0,9911 1,3649 33,461 1,94008 1,25025
22,739 1,0238 14,214 1,1912 1,0004 1,3611 33,626 1,94959 1,21621
22,629 1,0119 14,210 1,1806 0,9954 1,3630 33,649 1,95240 1,16576
22,160 1,0015 14,209 1,1789 0,9952 1,3846 33,466 1,95065 1,14976
22,278 1,0101 14,208 1,1846 0,9968 1,3627 33,352 1,95870 1,14501
22,199 1,0127 14,208 1,1849 0,9927 1,4359 33,156 1,95723 1,14934
22,296 1,0190 14,210 1,1836 0,9901 1,5115 33,371 1,96313 1,13663
22,936 1,0275 14,213 1,1856 0,9904 1,5563 33,743 1,97881 1,10491
23,036 1,0237 14,211 1,1836 0,9868 1,5622 33,445 1,97449 1,07273
23,218 1,0249 14,210 1,1854 0,9846 1,4821 33,404 1,96784 1,09992
23,213 1,021 14,208 1,1850 0,9818 1,4518 33,373 1,96767 1,12032
22,909 1,0207 14,208 1,1842 0,9797 1,3844 33,182 1,97368 1,13937
22,840 1,0202 14,212 1,1824 0,9785 1,3732 33,102 1,97583 1,11158
22,669 1,0160 14,214 1,1798 0,9776 1,4032 33,047 1,97581 1,08772
22,460 1,0134 14,213 1,1800 0,9768 1,4435 32,977 1,97517 1,08845
22,925 1,0156 14,214 1,1794 0,9772 1,4160 32,957 1,98022 1,08433
23,200 1,0125 14,213 1,1778 0,9761 1,3732 32,949 1,97947 1,09106
23,068 1,0141 14,211 1,1772 0,9762 1,3153 32,907 1,96831 1,10905
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 16. Marz 1998)
2) 0,080 2} 0,0050 2) 0,005 2} 0,010 2} 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,977381

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Mdrz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Europdischen Kommission.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-

wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Verdffentlichungen der Deutschen

Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-

offentlichungen in deutscher und in

englischer Sprache sowie im Internet
zur Verflgung.

Die Veréffentlichungen werden an Inter-
essenten kostenlos abgegeben und sind
Uber die Abteilung Presse und Informa-

tion zu beziehen. AuBerdem kann gegen

Kostenerstattung eine monatlich aktuali-

sierte Datei mit circa 40 000 ver6ffentlich-

Bundesbank auf
Magnetband-Kassette oder Zip-Diskette
Uber die Abteilung Statistische Datenver-
arbeitung bezogen werden. Bestellun-
gen werden schriftlich unter den im Im-
pressum angegebenen Anschriften er-
beten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1997 verdffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1998 beigefiigte Verzeichnis.

Juni 1997

Neubewertung der Gold- und Devisen-
reserven

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frahjahr 1997
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Juli 1997

- Stripping von Bundesanleihen

— Die Bedeutung internationaler Einflisse
fur die Zinsentwicklung am Kapitalmarkt

—~ Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1995

— Asset-Backed Securities in Deutschland:
Die '\/eréa'uBerung und Verbriefung von

Kreditforderungen durch deutsche Kredit- |

institute

August 1997

~ Uberprifung des Geldmengenziels

- Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1996

— Entwicklung und Bestimmungsgrinde
grenziberschreitender Direktinvestitionen

— Neuere Entwicklung der Steuereinnahmen

September 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1997

Oktober 1997

— ZinsbeschluB3 vom 9. Oktober 1997

— Zur Entwickiung der Arbeitseinkommen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Zur Unternehmensrentabilitat im interna-
tionalen Vergleich

— Der verbriefte Geldmarkt in Deutschiand

— Schétzung von Zinsstrukturkurven

November 1997

— Die fiskalische Belastung zukinftiger Ge-
nerationen — eine Analyse mit Hilfe des
Generational Accounting

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen in Jahr 1996

— Finanzbedarf des Internationalen Wah-
rungsfonds in einem veranderten Umfeld
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Dezember 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1997

Januar 1998

— Uberprifung der Geldmengenorientierung
1997/98 und Konkretisierung des Geld-
mengenziels fir 1998

~ Anderung des Gesetzes Uber die Deutsche
Bundesbank fir die Stufe 3 der Europai-
schen Wirtschafts- und Wahrungsunion

- Geldpolitische Strategien in den Landern
der Europdischen Union

- Wechselkursabhangigkeit des deutschen
AuBenhandels

— Die Sechste Novelle des Kreditwesenge-
setzes

Februar 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 1997/1998

Marz 1998

- Der Zentralbankrat vor fiinfzig Jahren

- Entwicklung des Bankensektors und
Marktstellung der Kreditinstitutsgruppen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 1997

— Der deutsche Auslandsvermdgensstatus:
Konzeptionelle Anpassungen und neuere
Ergebnisse

April 1998

— Stellungnahme des Zentralbankrates zur
Konvergenzlage in der Europdischen
Union im Hinblick auf die dritte Stufe der
Wirtschafts- und Wahrungsunion

— Zur Wirtschaftslage in Ostdeutschland

— Strukturveranderungen am deutschen Ka-
pitalmarkt im Vorfeld der Europaischen
Wahrungsunion



Mai 1998

— Europapolitische  Entscheidungen vom
1. Mai bis 3. Mai 1998 machen den Weg
frei fir den Euro-Start am 1. Januar 1999

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strome im Jahr 1997

— Probleme der Inflationsmessung

~ Der neue Grundsatz |

Juni 1998

- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1998

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljghrlich)

Sonderveroffentlichungen

Der Markt fir deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 19952

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-okonometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

April 19973
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Europaische Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,
Mai 19973

Statistische Sonderveroffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 1996014

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Mai 199793
(Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebihr von derzeit 50 DM
auch auf Diskette erhaltlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 199693

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 1994093

4 Ergebnisse  der gesamtwirtschaftlichen

Finanzierungsrechnung far Deutschland

1990 bis 1997, Juni 1998

5 Jahresabschlisse  westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 199391

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Méarz 1994

0 Diese Verdffentlichung ist nicht im Internet verfugbar.

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Sonderversffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzésischer, spanischer und russischer
Sprache verflgbar.

3 Diese Verdffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhdltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtibersicht”,
,Gliederung nach Branchen und Aktivitaten — Erlduterun-
gen” sowie die zugehorigen Texte sind in englischer
Sprache erhaltlich.
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7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Mérz 199493

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 19909

9 Wertpapierdepots, August 19973

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19981

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1997

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19987

13 Bilanzunwirksame Geschéafte deutscher
Banken, Juni 1998

Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz (ber das Kreditwesen,
April 19983

3 Kreditpolitische Regelungen, Mai 1998
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7 Evidenzzentrale fur Millionenkredite,
April 1996

Veroffentlichungen zur Wwu

Informationsbrief zur Europdischen Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion?®

Nr. 1, September 1996
Nr. 2, Oktober 1996
Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997
Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Nr. 8, Juli 1997

Nr. 9, September 1997
Nr. 10, Februar 1998
Nr. 11, April 1998

Nr. 12, April 1998

Nr. 13, Mai 1998

Der Euro kommt. Wir sagen lhnen, was da-
hinter steckt. (Faltblatt)?

Anmerkungen siehe S. 79*,
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