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Monetéare Entwicklung

Die Geldmenge M3" ist im August saisonbe-
reinigt und im Monatsdurchschnitt betrachtet
erneut maBvoll gewachsen. Im Monatsverlauf
expandierte sie dagegen recht kréftig. Die
Geldmengenausweitung wurde in diesem
Monat insbesondere von einem Riickgang
des Geldkapitals inlandischer Nichtbanken
und Mittelzuflissen im Auslandszahlungsver-
kehr der inlandischen Nichtbanken gefordert.
AuBerdem hat sich die Kreditvergabe an den
offentlichen Sektor leicht verstarkt. Die Kre-
ditgewahrung an inldndische Unternehmen
und Privatpersonen verlief dagegen etwas ge-
dampfter. Geldmarktfondsanteile haben die
inlandischen Nichtbanken in groBerem Um-
fang als in den Vormonaten erworben. Die
Geldmenge M3 Ubertraf im August ihren
Durchschnittsstand vom vierten Quartal 1997
saisonbereinigt um 3,5%; dies entspricht
einer Jahresrate von 4,7 %, verglichen mit
5,0% im Juli und 5,3 % im Juni. Gegenuber
dem Stand vom vierten Quartal 1996 ist M3
bis August ebenfalls mit einer saisonbereinig-
ten Jahresrate von 4,7 % gestiegen (nach
4,8 % bis Juli und 4,9 % bis Juni).

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge stiegen im Verlauf des Au-
gust die Sichteinlagen am starksten. Die Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist
und der Bargeldumlauf expandierten eben-
falls recht kraftig. Die kirzerfristigen Termin-

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtbanken
— ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinsituten gehalte-
nen Sichteinlagen, Termingelder unter vier Jahren und
Spareinlagen mit dreimonatiger Ktindigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt, log. MaBstab
2320 ’
=== Quartalsdurchschnitt ) g
2280 Zweijahresorientierung
1997/98: +5% p.a. 0
2240
2200 * Zielkorridor
) 1998
2160 +3% bis +6% 2
00 " Zielkorridor 1997

S8 +3%2% bis +6%% 2
2080

1996 1997 1998

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostdnde jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Mérz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. stirkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal des vorangegangenen Jahres bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.
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einlagen gingen dagegen nach der deutlichen
Zunahme im Juli wieder leicht zurlick.

Die inlandischen Nichtbanken haben im Au-
gust in groBerem Umfang als in den letzten
Monaten Geldmarktfondsanteile gekauft. Sie
erwarben solche Papiere fur 1,6 Mrd DM.
Gleichzeitig stockten die inlandischen Geld-
marktfonds ihre Einlagen bei den inlandi-
schen Banken um 0,7 Mrd DM auf, wahrend
sie ihre Einlagen bei den Auslandstéchtern
und Auslandsfilialen deutscher Kreditinstitute
um 0,4 Mrd DM abbauten.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfal3t. Angaben fur dieses Aggre-
gat sind erst bis einschlieBlich Juli verfugbar.

In diesem Monat ist die saisonbereinigte
Geldmenge M3 erweitert recht kraftig ge-
wachsen. Im Verlauf der letzten sechs Mo-
nate (Februar bis Juli) nahm sie mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von 62 % zu und
damit etwas starker als die Geldmenge M3,
die gleichzeitig mit einer Jahresrate von
5 % expandierte.

Die Kreditgewahrung der Banken an inlandi-
sche Unternehmen und Privatpersonen hat
sich nach der Verstirkung im Vormonat im
August saisonbereinigt betrachtet wieder
leicht verlangsamt. Ausschlaggebend hierfur
war eine Abschwachung der Ausreichung
langerfristiger Darlehen. Die Vergabe kurzfri-
stiger Wirtschaftskredite nahm dagegen
merklich zu. Die Wertpapierkredite wurden
um 0,6 Mrd DM zuriickgefUhrt. Insgesamt
haben die Banken ihre Kredite an den priva-
ten Sektor im August um 14,3 Mrd DM aus-
geweitet, verglichen mit 15,5 Mrd DM vor
Jahresfrist. Im Verlauf der letzten sechs Mo-
nate erhdhten sie sich mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von 7 2 %.

Die Kreditgewahrung an die offentliche
Hand, die im Juli sehr schwach gewesen war,
hat sich im August saisonbereinigt betrachtet
wieder verstarkt. Die Verschuldung der
offentlichen Haushalte bei den Banken wei-
tete sich um 2,4 Mrd DM aus. Uberwiegend

handelte es sich dabei um Direktkredite

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Hénden inldndischer Nichtbanken abzlglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Kredite an
Unternehmen
und
Privatpersonen

Offentliche
Haushalte



Geldkapital-
bildung

Netto-
Auslands-
forderungen

(1,9 Mrd DM). Die nicht zur Geldmenge z&h-
lenden Einlagen des Bundes im Bankensystem
veranderten sich praktisch nicht.

Das Geldkapital inlandischer Nichtbanken bei
den Kreditinstituten, dessen Wachstum sich
im Vormonat deutlich belebt hatte, hat sich
im August vermindert. Der weitere Riickgang
der Kapitalmarktzinsen und die deutlich ge-
stiegene Unsicherheit an den Finanzmdrkten
in diesem Monat haben offenbar insbeson-
dere deren Bereitschaft zum Erwerb kursrisi-
kotragender Bankschuldverschreibungen be-
eintrachtigt. Insgesamt haben sich im August
die langerfristigen inlandischer
Nichtbanken bei
50 Mrd DM vermindert, verglichen mit

Anlagen
den Kreditinstituten um

einem Rluckgang um 1,1 Mrd DM vor Jahres-
frist, als die Geldkapitalbildung ebenfalls zum
Erliegen gekommen war. In den vergangenen
sechs Monaten ist das Geldkapital bei Banken
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
12 % gewachsen. Vor allem die Bestdnde an
Bankschuldverschreibungen in Handen inldn-
discher Nichtbanken nahmen im August
deutlich ab (um 8,3 Mrd DM). Die Sparein-
lagen mit einer Kundigungsfrist von mehr als
drei Monaten und die Sparbriefe wurden um
1,1 Mrd DM beziehungsweise um 0,6 Mrd
DM zurlckgefuhrt. Die langlaufenden Ter-
mingelder sind dagegen um 4,7 Mrd DM ge-
stiegen. Kapital und Rlcklagen der Banken
erhéhten sich um 0,3 Mrd DM.

Im Zahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken mit dem Ausland kam es im August
zu deutlichen Mittelzuflissen. Die Netto-Aus-
landsforderungen des Bankensystems, in

deren Anstieg dies seinen statistischen Nie-
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Entwicklung der Geldbesténde
im Bilanzzusammenhang ?

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
1998 1997
Position Juli Aug. {Aug.
I. Kredite der Kreditinstitute an
iniandische Nichtbanken insge-
samt 1) +136] +1671 +27.3
davon:
an Unternehmen und Private #1471 +1431 +155
darunter:
kurzfristige Kredite -89 + 1,1} - 20
an 6ffentliche Haushalte +. 181 + 241 +118
1. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank an
das Ausland =173 +131; -181
11 Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus inldndischen
Quellen insgesamt #1221 - 501 - 11
darunter:
Termingelder von 4 Jahren und
daritber #5518 + 471 + 43
Spareinlagen mit Kiindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten =131 - 11 - 25
Sparbriefe <03 «~06] + 00
Bankschuldverschreibungen im
Umlauf 2 + 73] -831 - 58
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) ~ 071+ 00 + 00
V. ‘Sonstige Einflisse - 79 #1301 + 33
V. Geldmenge M3
{Saldo: L+ 1=l =1V=V) ~ 730 +2191 + 10
Bargeldurnlauf + 230 -261 - 13
Sichteinlagen -1381 +197, + 19
TermingelderbisunterdJahre } + 50 '+ .45] + 3,5
Spareinlagen mit dreimona-
tiger Kondigungstrist -~ 081 + 03]+ 28
Saisonbereinigt:
Geldmenge M3 im
Monatsdurchsehnitt 4)
Jahresrate gegentber dem
4.V}.1996in % +:481 + 47
Jahresrate gegeniber dem
4.Vj. 1997 in % + 501 + 47
Jahresrate in den letzten
6 Monatenin % + 56]+ 57 +45
Geldmenge M3 erweitert 5)
Jahresrate in den letzten
6 Monatenin % + 6,6 + 40

* Die Ergebnisse fiir den neuesten Monat sind als vorlaufig zu be-
trachten. — 1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestinde. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4Jahre. =4 Aus finf Bankwochenstichtagen {Ultimo je-
weils zur Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziglich Euro-
einlagen, . kurzfristige ' Bankschuldverschreibungen und Geld-
marktfonds; als Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.
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derschlag findet, erhohten sich um 13,1 Mrd
DM, verglichen mit einem Rilckgang von
17,3 Mrd DM im Juli und einer Abnahme von
18,1 Mrd DM vor Jahresfrist.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuldver-
schreibungen

Rentenmarkt

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt war im August erneut lebhaft. Inlandi-
sche Schuldner begaben Rentenwerte im
Kurswert von 78,5 Mrd DM, verglichen mit
dem Rekordbetrag von 108,1 Mrd DM im Juli
und 56,6 Mrd DM vor Jahresfrist. Nach Ab-
zug der Tilgungen und unter Berlicksichti-
gung der Eigenbestandsveranderungen bei
den Emittenten verblieb ein Netto-Absatz in
Hohe von 27,3 Mrd DM gegentiber 56,2 Mrd
DM im Vormonat und 13,6 Mrd DM im Au-
gust 1997. Im Ergebnis wurden ausschlieBlich
langerfristige Titel (mit Laufzeiten von Uber 4
Jahren) verkauft. Auslandische Rentenwerte
wurden von deutschen Anlegern im August
per saldo fur 1,7 Mrd DM abgegeben, und
zwar fast nur Fremdwahrungsanleihen. Ins-
gesamt belief sich das Mittelaufkommen aus
dem Verkauf in- und auslandischer Schuld-
verschreibungen im Berichtsmonat damit auf
25,5 Mrd DM nach 63,4 Mrd DM im Juli und
17,8 Mrd DM vor einem Jahr.

Der weit Uberwiegende Teil des gesamten
Mittelaufkommens aus der Plazierung inlan-
discher Rentenwerte kam im August den Kre-
ditinstituten zugute (23,0 Mrd DM). Dabei
standen die Offentlichen Pfandbriefe mit
13,7 Mrd DM weiterhin im Vordergrund. Der

Umlauf am Markt von Sonstigen Bankschuld-
verschreibungen stieg um 6,1 Mrd DM. Hypo-
thekenpfandbriefe und Schuldverschreibun-
gen von Spezialkreditinstituten wurden per
saldo fir 1,7 Mrd DM beziehungsweise 1,6
Mrd DM abgesetzt.

Die Rentenmarktverschuldung der o6ffent-
lichen Hand erhdhte sich im August um 4,3
Mrd DM. Der Bund begab fir 4,5 Mrd DM
{netto) eigene Schuldverschreibungen. Er
emittierte im Wege der Ausschreibung Bun-
desobligationen der Serie 127 (4,5% Nomi-
nalverzinsung) im Gesamtvolumen von 13
Mrd DM; per saldo wurden fir 5,0 Mrd DM
Bundesobligationen abgesetzt. Zweijahrige
Bundesschatzanweisungen und dreiBigj&h-
rige Anleihen wurden fir netto 1,5 Mrd DM
beziehungsweise 1,4 Mrd DM verkauft. Das
ausstehende Volumen von Bundesschatzbrie-
fen nahm dagegen um 0,5 Mrd DM ab. Die
im Juli 1998 aufgelegte zehnjdhrige Anleihe
(Kupon: 4,75 %) wurde um insgesamt 5 Mrd
DM aufgestockt; der Umilauf zehnjahriger
Papiere ging hingegen um 1,0 Mrd DM zu-
rick. Dartber hinaus wurden fir 4,0 Mrd
DM vierjahrige Schatzanweisungen getilgt,
die der Bund schon seit langerem aus seiner
Emissionspalette gestrichen hat.® Die Lander
erhdhten ihre Rentenmarktverschuldung um
0,5 Mrd DM. Anleihen des Bundeseisenbahn-
vermodgens wurden fir netto 1,1 Mrd DM
getilgt. Die Anleiheverschuldung der Ubrigen

3 Die einzelnen Positionen fur den Bund werden nicht in
Kurswerten, sondern in Nominalwerten und ohne Be-
ricksichtigung der Eigenbestandsveranderungen ange-
geben. Die Summe dieser Einzelangaben stimmt daher in
der Regel nicht mit dem genannten Netto-Absatz des
Bundes Uberein.

Anleihen der
6ffentlichen
Hand



DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten

Aktienabsatz

offentlichen Emittenten verénderte sich nur

geringfligig.

DM-Auslandsanleihen wurden im August im
Nominalwert von 9,8 Mrd DM emittiert. Nach
Abzug der Tilgungen verblieb ein Netto-Ab-
satz von 6,7 Mrd DM, verglichen mit dem Re-
kordbetrag von 18,7 Mrd DM im Vormonat
und 2,9 Mrd DM im August letzten Jahres.
Die Papiere wurden ausschlieBlich im Ausland
untergebracht (6,8 Mrd DM netto).

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes dominierten im August wiederum
auslandische Anleger, die per saldo fur 29,0
Mrd DM heimische Rentenwerte kauften. Sie
engagierten sich weit Uberwiegend in éffent-
lichen Anleihen (21,8 Mrd DM). Die inlandi-
schen Kreditinstitute stockten ihre Anleihebe-
stande um netto 17,7 Mrd DM auf. Wahrend
sie inlandische Titel — darunter fast auschlieB-
lich Bankschuldverschreibungen - fir 20,8
Mrd DM erwarben, gaben sie ausidndische
Papiere flr 3,2 Mrd DM ab. Die inlandischen
Nichtbanken verringerten ihre Rentenporte-
feuilles um 21,1 Mrd DM, wobei sie sich allein
von inlandischen, in erster Linie 6ffentlichen
Schuldverschreibungen trennten (- 18,3 Mrd
DM). Auslandische Rentenwerte kauften die
Nichtbanken flr netto 1,4 Mrd DM.

Aktienmarkt

Die Absatztatigkeit am deutschen Aktien-
markt war im August weiter lebhaft. Inlandi-
sche Unternehmen plazierten junge Aktien
im Kurswert von 6,9 Mrd DM, verglichen mit
3,1 Mrd DM im Juli und 2,7 Mrd DM vor Jah-
resfrist. Auslandische Beteiligungstitel wur-
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1998 1997

Position Juli August | August
Absatz
Inlandische
Rentenwerte 1) 56,2 27,3 13,6
darunter:

Bankschuld-

verschreibungen 43,1 23,0 12,6

Offentliche Anleihen 11,4 4,3 1,0
Auslandische
Rentenwerte 2) 7.2 - 1,7 4,2
Erwerb
Inlander 29,3 - 3,5 14,1

Kreditinstitute 3) 7,7 17,7 13,1

Nichtbanken 4 21,6 ~21,1 1,0

darunter:

inlandische
Rentenwerte 10,4 -22,5 -24

Auslénder 2 34,1 29,0 3,7
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 63,4 25,5 17,8

1 Netto-Absatz . zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsverdnderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet:

Deutsche Bundesbank

den per saldo fur 13,7 Mrd DM im Inland ab-
gesetzt. Insgesamt belief sich das Mittelauf-
kommen aus dem Verkauf von Dividenden-
werten damit auf 20,5 Mrd DM gegenUber
22,8 Mrd DM im Vormonat.

Auf der Erwerberseite des deutschen Aktien-
marktes standen im August mit Nettokaufen
in Héhe von 23,4 Mrd DM nur die inlandi-
schen Nichtbanken. Sie erwarben zu etwa
gleichen Teilen in- und ausldndische Papiere.
Nach den zum Teil sehr hohen Zukdufen der
vorausgegangenen Monate gaben die aus-
landischen Anleger im August in geringem
Umfang deutsche Beteiligungstitel ab (0,4
Mrd DM). Die Aktienbestande der heimischen
Kreditinstitute verringerten sich per saldo um
2,5 Mrd DM. Dabei trennten sich die Banken
fir 4,3 Mrd DM von inldndischen Dividenden-

Aktienerwerb
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werten, wahrend sie ihre Portefeuilles an aus-
l&ndischen Papieren um 1,7 Mrd DM auf-
stockten.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im August ein Mittelaufkommen von 16,0
Mrd DM. Davon entfielen 12,2 Mrd DM auf
Spezialfonds und 3,8 Mrd DM auf Publikums-
fonds. Unter den Spezialfonds erzielten die
Gemischten Fonds mit netto 7,3 Mrd DM den
héchsten ZufluB an neuen Mitteln. Die Ren-
tenfonds und die Aktienfonds konnten fir
3,8 Mrd DM beziehungsweise 1,1 Mrd DM
Anteilscheine absetzen. Unter den Publikums-
fonds verzeichneten die Aktienfonds und die
Geldmarktfonds Mittelzufilisse in Héhe von
2,0 Mrd DM beziehungsweise 1,3 Mrd DM.
Die Gemischten Fonds verkauften fur 0,4
Mrd DM Investmentzertifikate. Bei den Ren-
tenfonds und den Offenen Immobilienfonds
kamen jeweils 0,1 Mrd DM auf. Auslandische
Investmentfondsanteile wurden im August
per saldo fir 1,2 Mrd DM im Inland abge-
setzt. Das gesamte Mittelaufkommen aus
dem Verkauf von Investmentzertifikaten be-
lief sich somit auf 17,2 Mrd DM.

Untergebracht wurden die Fondsanteile im

August fast ausschlielich im Inland. Die -

Nichtbanken erwarben per saldo fir 12,8
Mrd DM Investmentzertifikate, darunter far
1,5 Mrd DM Anteile an in- und auslandischen
Geldmarktfonds. Die Bestdande der heimi-
schen Kreditinstitute an Investmentzertifika-
ten stiegen um 4,1 Mrd DM. Auslandische
Anleger kauften fir 0,3 Mrd DM heimische
Fondsanteile.

10

Offentliche Finanzen

Kassenentwicklung des Bundes

Der Bund schlo im September - einem
~groBen Steuermonat” — in der kassenmaBi-
gen Abgrenzung mit einem Defizit von 3 Mrd
DM ab, nachdem im gleichen Vorjahrsmonat
ein Fehlbetrag in Hohe von 2% Mrd DM zu
verzeichnen war. Dabei nahmen die Kassen-
ausgaben mit 4,7 % stéarker zu als die Kassen-
einnahmen (+ 4 %). Von Januar bis Septem-
ber belief sich das Kassendefizit auf 61 Mrd
DM. Es war damit um rund 3 Mrd DM nied-

riger als in den ersten neun Monaten des ver-

gangenen Jahres. Die Kassenentwickung im
vierten Quartal durfte deutlich ginstiger aus-
fallen als im bisherigen Jahresverlauf, wenn
die in die Haushaltsplanungen eingestellten
Privatisierungserlése realisiert werden.

Offentliche Verschuldung

Die Gebietskdrperschaften weiteten ihre Ver-
schuldung im August um gut 4 Mrd DM aus.
Wahrend der Kapitalmarkt mit knapp 6%
Mrd DM in Anspruch genommen wurde,
wurden die Kredite am Geldmarkt um gut 2
Mrd DM zurlckgefithrt. Die Bruttokreditauf-
nahme des Bundes am Kapitalmarkt belief
sich auf 182 Mrd DM. Besonders ergiebig
war der Absatz von Bundesobligationen in
Hohe von knapp 10% Mrd DM, wobei der
AbschluBtender einer Serie anndhernd 7'
Mrd DM erbrachte. Dariber hinaus wurden
im Rahmen der Marktpflege Anleihen in
Hohe von knapp 5% Mrd DM abgegeben;
Schuldscheindarlehen wurden in Héhe von
{brutto) 1% Mrd DM aufgenommen. Die Til-

September

Januar bis
September

August



Januar bis
August

September

gungen des Bundes beliefen sich auf anna-
hernd 15 Mrd DM, so daB die Nettokreditauf-
nahme am Kapitalmarkt 4 Mrd DM betrug.
Die Geldmarktkredite wurden um 2 Mrd DM
abgebaut. Die Lander erhdhten ihre Verschul-
dung um 4 Mrd DM, und zwar vor allem in
Form von Schuldscheindarlehen (gut 2 Mrd
DM) und kurzfristigen Uberbriickungskredi-
ten (gut 1 Mrd DM). Die Gemeinden diirften
im August nicht auf die Kreditmarkte zuriick-
gegriffen haben. Die Sondervermdgen konn-
ten ihre Verschuldung per saldo um knapp
1% Mrd DM zuriickfihren. In den ersten acht
Monaten des laufenden Jahres betrug die
Nettokreditaufnahme der Gebietskorper-
schaften 56 Mrd DM gegenlber 74 Mrd DM
in der entsprechenden Vorjahrszeit. Einerseits
nahmen der Bund (52 Mrd DM) und die
Lander (21 Mrd DM) die Kreditmarkte wie-
derum stark in Anspruch, andererseits bauten
die Sondervermégen insgesamt ihre Verschul-
dung um fast 20 Mrd DM ab, was im wesent-
lichen auf die umfangreichen Tilgungen des
Erblastentilgungsfonds im Zusammenhang
mit der hohen Gewinnausschlttung der Bun-
desbank zurtickzufihren ist.

Die Kapitalmarktverschuldung des Bundes er-
héhte sich im September um 3 Mrd DM. Da-
bei belief sich die Bruttokreditaufnahme auf
14 Mrd DM. Von besonderem Gewicht waren
hier die zweijahrigen Bundesschatzanweisun-
gen, wobei ein zur Monatsmitte durchgefuhr-
ter Tender gut 7% Mrd DM erbrachte. Dar-
Uber hinaus wurden Gber Marktpflegetrans-
aktionen Anleihen in Héhe von 3 Mrd DM ab-
gegeben und im Rahmen der Daueremission
Bundesobligationen in Hohe von fast 2 Mrd
DM verkauft. Die Tilgungen betrugen 11 Mrd
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KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts »

Mrd DM
Januar/Sept. September
Position 1997 1998 p) {1997 1998 p)
Kasseneinnahmen 404,311 41075} 49,62 51,61
Kassenausgaben 468,181 471,66 52,19 54,65
KasseniberschuB (+)
bzw. -defizit () D -63,88 1 -60,91 1 - 2,571 - 3,04
Finanzierung
1. Veranderung der
Kassenmittel 2) - 138|- 193;- 206+ 342
2. Veranderung der
Geldmarkt-
verschuldung +11,54 {1 +14,00  + 0,79 | + 3,48
3. Veranderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +5091]+44831- 0,28+ 295
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen - 043 - 0,07 - -
b) Finanzierungs-
schatze - 1,781 - 053:- 0,13} - 007

¢) Bundesschatz-
anweisungen +18,27 1 +12,261 + 8,12 - 1,72

d) Bundesobliga-

tionen +11,70 i+ 11,471 - 5211+ 1,76
€) Bundesschatz-

briefe +-3241~ 2601~ 0,721+ 021
f) Anleihen +30,721+26,65] - 2,34+ 3,03
g) Bankkredite - 5511~ 484i- 001]- 027

h) Darlehen von
Sozialversiche-

rungen -i- 001 - -
i) Darlehenvon

sonstigen

Nichtbanken = 5291+ 250 - -
j) Sonstige

Schulden + 0,011~ 0,01:- 0,00 -

4. Einnahmen aus
Munzgutschriften 0,06 0,16 0,00 0,03

5. Summe
1-2-3-4 ~63881-60911- 257~ 3,04

Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegentiber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 60 {+ 1,6 1+ 60 i+ 40
Kassenausgaben + 75 i+ 07 i+ 1,0 i+ 47

* Bei den hier nachgewiesanen Kasseneinnahmen und -aus-
gabien handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil diese
Tranisaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaitsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw.
Abflusses erfat werden und weil Gber die Konten des Bun-
des ‘nicht im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fir
die Européischen Gemeinschaften abgewickelt werden. —
1 Einschl. Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bun-
desbank und im Geldmarkt.

Deutsche Bundesbank
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1997 1998

ins- darunter: {Jan./
Kreditnehmer gesamt p) {Jan/Aug. |Aug. ts}
Bund + 65,8 +61,9 +52,4
Lander + 37,1 +24,9 +21,0
Gemeinden 1) ts) + 8,6 + 38 + 1,8
ERP-Sonder-
vermégen - 0,5 - 05 + 09
Fonds
»Deutsche Einheit” - 39 - 20 - 09
Bundeseisen-
bahnvermégen - 0,5 + 0,7 + 1,3
Erblasten-
tilgungsfonds -11,0 - 15,1 -20,8
Ausgleichsfonds
Steinkohleneinsatz 2) + 0,2 + 0,1 + 0,2
Gebietskorper-
schaften,
insgesamt +95,8 +73,9 +55,9

1 Einschl. Zweckverbande. — 2 Einschl. Entschadigungs-
fonds.

Deutsche Bundesbank

DM; auch hier dominierten die Bundesschatz-
anweisungen, da eine Emission aus dem Jahr
1996 mit einem Volumen von 10 Mrd DM fal-
lig wurde. Zur Finanzierung des Kassendefi-
zits griff der Bund per saldo nicht auf den
Geldmarkt zurlick. Zwar wurden auf der
einen Seite die Geldmarktkredite um 32 Mrd
DM ausgeweitet, dem stand allerdings ein
Anstieg der Einlagen am Geldmarkt in glei-
cher Héhe gegeniber.

Konjunkturlage

Auftrags-
eingang ...

Verarbeitendes Gewerbe
in den beiden Ferienmonaten Juli und August

— diese Zusammenfassung empfiehlt sich we-
gen der von Jahr zu Jahr unterschiedlichen

12

Lage der Schulferien — haben sich die Aktivi-
tdten in der deutschen Industrie den bisher
vorliegenden vorlaufigen Informationen zu-
folge wieder verstarkt. Saisonbereinigt und
zu konstanten Preisen nahmen die Bestellun-
gen beim Verarbeitenden Gewerbe gegen-
Uber dem zweiten Vierteljahr um gut 2% zu,
was im Vergleich zum Vorjahr ein Plus von
mehr als 32 % bedeutet.

Vor allem aus dem Inland gingen bei der
deutschen Industrie im Juli und August mehr
Orders ein; das durchschnittliche Ergebnis der
Frihjahrsmonate April bis Juni wurde nach
Ausschaltung der normalen jahreszeitlichen
Bewegungen um knapp 1% % Ubertroffen.
Wenn die beiden Ferienmonate sogar Gber
dem durchschnittlichen Stand des ersten Vier-
teljahrs, das durch mehrere gréBere Bestel-
lungen gepragt worden war, lagen, so hing
dies nicht zuletzt mit einer sehr lebhaften
Nachfrage nach Kraftfahrzeugen zusammen.
Diese war auch mafgeblich dafdr, daB der
vergleichbare Vorjahrsstand um 5 % Ubertrof-
fen wurde.

Die Auslandsorders sind demgegenuber trotz
eines GroBauftrags an die ostdeutsche Indu-
strie, der im August zu verzeichnen war, in
saisonbereinigter Betrachtung etwas nied-
riger ausgefalien als im Durchschnitt der drei
Monate zuvor. Den Stand vom Juli/August
1997 Ubertrafen sie aber noch um 12 %.

Die Produktion im Verarbeitenden Gewerbe
erreichte im Juli/August nach Ausschaltung
der jahreszeitiiblichen Besonderheiten gegen-
uber dem durchschnittlichen Stand im zwei-
ten Vierteljahr einen Zuwachs von beinahe

... aus dem
Inland

... aus dem
Ausland

Produktion



Auftrags-
eingang

Produktion

Erwerbs-
tatigkeit

3% %. Damit wurde auch das schon deutlich
erhohte Niveau des ersten Vierteljahrs Uber-
troffen. Im Vergleich zum Vorjahr ergab sich

fur die Erzeugung der Industrie in den beiden.

Ferienmonaten ein Plus um gut 6% %. Die
Automobilindustrie spielte bei diesen krafti-
gen Zuwachsen wiederum eine wichtige
Rolle; teilweise ist hier aufgrund hoher Auf-
tragsbestande auf die sonst Ublichen Werks-
ferien verzichtet worden.

Bauhauptgewerbe

Die Nachfrage nach Leistungen des Bau-
hauptgewerbes war im Juli, iiber den die sta-
tistischen Angaben bisher nicht hinaus-
reichen, saisonbereinigt deutlich starker als in
den Vormonaten, die ihrerseits schon eine
Besserung gegeniber dem Winter gebracht
hatten. Im Vergleich zu dem entsprechenden
Vorjahrsmonat ergibt sich ebenfalls ein deut-
liches Plus.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes war in
den beiden Ferienmonaten Juli und August
saisonbereinigt etwas héher als im Frihjahrs-
quartal. Gegeniber dem Vorjahr blieb sie
aber weiterhin um fast 8% zurlick; in den
neuen Landern allein war das Minus mit gut
13 % nach wie vor deutlich gréBer.

Arbeitsmarkt

Die Zahl der Erwerbstatigen stieg im Juli —
weitere Angaben des Statistischen Bundes-
amts liegen noch nicht vor — in saisonberei-
nigter Betrachtung auf 33,99 Millionen. Seit
dem Jahresbeginn ist die Beschaftigung damit
{ber die im Jahresverlauf (ibliche Besserung

Deutsche
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland ¥

saisonbereinigt
Auftragseingang-(Volumen); 1995 = 100
Verarbeitendes Gewerbe 1)

davon: E.aw
aupt-
Zeit insgesamt { Inland Ausland {gewerbe
1997 4. Vj. 108,5 100,4 123,0 83,2
1998 1. Vj. 111,0 103,9 123,6 85,1
2.Vj. 111,2 103,5 124,9 88,2
Juni 110,7 102,6 124,8 87,3
Juli 11,6 105,0 123,6 93,7
Aug. 112,2 104,7 125,8
Produktion; 1995 = 100
Verarbeitendes Gewerbe
darunter:
Voriei- Investi-
stungs- tions-
gater- gater- Bau-

produ- produ- haupt-
insgesamt jzenten 2) izenten gewerbe

1997 4. Vj. 106,2 108,6 108,1 90,0
1998 1. Vij. 109,5 110,8 113,6 87,7
2. Vi. 109.4 110,7 113,0 82,1
Juni 108,8 110,8 111,5 82,7
Juli 113,2 113,5 119,0 84,7
Aug. 1129 114,5 118,2 80,4
Arbeitsmarkt
Erwerbs- Offene Arbeits- .
s Arbeitslo-
3
tatige 3} Stellen lose senquote
Anzahlin 1 000 in%4
1998 1. V}. 33862 376 4431 11,6
2.Vj. 33926 430 4340 11,2
3.Vj. 448 4206 10,9
Juni 33967 445 4259 11,0
Juli 33994 444 4219 10,8
Aug. 453 4194 10,9
Sept. 448 4153 10,7

Preise; 1991 = 100

Gesamt- | Preis-

Erzeuger- | wirt- index
preise schaft- fur die
gewerb- iliches Lebens-
ginfuhr- {licher Pro-iBaupreis- {hal-
preise dukte 5} Iniveau 6 jtung?)
1998 1. Vj. 100,2 104,8 98,6 119,2
2.Vj. 98,9 104,6 98,9 119,7
3.Vj. . 98,9 120,0
Juni 98,2 104,6 . 119,8
Juli 98,0 104,4 . 119,9
Aug. 97,5 104,2 . 120,0
Sept. . 120,0

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Ohne Erndhrungsge-
werbe und Tabakverarbeitung. — 2 Ohne Energie-
versorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden. — 3 Inlandskonzept. — 4 Gemessen
an allen Erwerbspersenen. — 5 Im Inlandsabsatz. —
6 Eigene Berechnung (1995 = 100). Stand zur Quartals-
mitte. — 7 Alle privaten Haushalte.

Deutsche Bundesbank
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Arbeitsmarkt-
politische
MaBnahmen

Arbeitslosigkeit

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

hinaus um 130 000 gestiegen. Der vergleich-
bare Vorjahrsstand wurde im Juli um 65 000
Ubertroffen, nachdem im Frihjahrsquartal
noch ein Riickgang um 58 000 zu verzeich-
nen gewesen war.

Neben der konjunkturellen Besserung hat
weiterhin auch die anhaltende Ausweitung
arbeitsmarktpolitischer MaBnahmen zu dem
Anstieg der Erwerbstatigkeit beigetragen.
Von Ende Januar bis Ende September nahm
die Zahl der in
den MaBnahmen stehenden Personen um
260 000 zu. Besonders in Ostdeutschland
sind die Programme im September nochmals

beschaftigungschaffen-

kraftig ausgeweitet worden. Die Zahl der
Beglnstigten stieg dort auf 415 000. Nach
Ablauf der Ferienzeit nahmen auch wieder
mehr Personen an Lehrgangen zur beruf-
lichen Weiterbildung teil.

Die Zahl der Arbeitslosen ist im September er-
neut starker zurickgegangen, als es zu dieser
Jahreszeit normalerweise Ublich ist. Saisonbe-
reinigt betrachtet sank sie auf 4,15 Millionen
nach zuvor 4,19 Millionen. Im Vorjahrsver-
gleich entspricht dies einer Verminderung um
340 000. Die Arbeitslosenquote ging nach
Ausschaltung der jahreszeitlblichen Bewe-
gungen auf 10,7 % zurlick. Anfang des Jah-
res 1998 hatte sie noch bei 11,5 % gelegen.
In Westdeutschland waren Ende September
9,2 % aller zivilen Erwerbspersonen ohne Be-
schaftigung, in Ostdeutschland waren es
17.3%.
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Preise

Auf der Verbraucherstufe blieben die Preise
im September saisonbereinigt stabil, nach-
dem sie in den beiden vorangegangenen Mo-
naten jeweils um 0,1% gestiegen waren. Der
Vorjahrsabstand betrug wie schon im August
0,8 %. Wesentlich flr die sehr ginstige Preis-
tendenz waren weiterhin niedrige Preise fir
Mineralélprodukte; ohne Energietrdager ge-
rechnet belief sich die Teuerungsrate auf
1,1%.

Die Einfuhrpreise sind im August, Uber den
die Informationen noch nicht hinausreichen,
unter dem Einflu sinkender Rohdlnotierun-
gen und einer Abwertung des US-Dollar
gegenilber der D-Mark nochmals zuriickge-
gangen. Insgesamt waren Importglter zuletzt
um 4,7 % preiswerter als 12 Monate zuvor;
ohne Energietrager gerechnet reduziert sich
die Verbilligung auf 2,3 %. Die Abgabepreise
der deutschen Industrie sind im August
gleichfalls zuriickgegangen, wobei die nied-
rigen Energiepreise wiederum eine wesent-
liche Rolle spielten. Insgesamt waren Pro-
dukte der deutschen Industrie zuletzt um
0,8 % preiswerter als ein Jahr zuvor, ohne
Mineral6lerzeugnisse belief sich die Verbilli-
gung auf 0,4 %.

Zahlungsbilanz

Verbraucher-
preise

Einfuhr- und
Erzeugerpreise

Die deutsche Leistungsbilanz — das zusam-
mengefafite Ergebnis des AuBenhandels, der
Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermoégens-
einkommen sowie der Laufenden Ubertra-
gungen — wies im Juli 1998 ein geringes Defi-

Leistungsbifanz



AuBenhandel

. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

zit von 0,5 Mrd DM auf, nach einem Uber-
schuB von 3,5 Mrd DM im Juni. Zwar ergab
sich im AuBenhandel ein betrachtlicher Ex-
portiberschuB8, doch haben hohe, zum Teil
jahreszeitlich bedingte Defizite bei den ,un-
sichtbaren” Transaktionen zur Passivierung
der Leistungsbilanz gefihrt. Schaltet man die
Saisoneinfllisse aus, dann schloB der Lei-
stungsverkehr mit dem Ausland im Berichts-
monat mit einem leichten Aktivsaldo ab.

Der AuBenhandel wies im Juli, nach Berech-
nungen des Statistischen Bundesamtes, einen
UberschuB von 14,2 Mrd DM auf, gegenlber
11,2 Mrd DM im Monat zuvor. Dazu hat ins-
besondere das kraftige Ausfuhrwachstum im
Juli beigetragen. In saisonbereinigter Rech-
nung stiegen die wertmaBigen Exporte
gegenlber dem Vormonat um gut 3%. In
den letzten beiden Monaten (Juniful)) zu-
sammengenommen, lagen sie allerdings auf
dem gleichen Niveau wie in dem vorangegan-
genen Zweimonatszeitraum April/Mai. Die
Importe sind im Berichtsmonat dem Wert
nach und saisonbereinigt betrachtet gegen-
Gber Juni leicht gesunken (- 1%); im Zwei-
monatsvergleich ergab sich jedoch eine Zu-
nahme um 3 %.

Die ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
wiesen im Juli ein Defizit in Hohe von 14,4
Mrd DM auf, das damit doppelt so hoch war
wie im Monat zuvor (7,2 Mrd DM). Der An-
stieg war allerdings weitgehend saisonbe-
dingt. Im einzelnen fiel vor allem der Passiv-
saldo der Erwerbs- und Vermdgenseinkom-
men (der starkeren monatlichen Schwankun-
gen unterliegt) mit 3,7 Mrd DM wesentlich
hoher aus als im Juni (0,1 Mrd DM). Der

Deutsche
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1997 1 ;1998 1)
Position Juli lin [Aug.
I, Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 2)
Ausfuhr (fob) 78,9 84,9
Einfubr (cif) 67,7 70,8
aldo +11,21 +142
nachrichtlich:
Saisonbereinigbte Werte
Ausfuhr (fob) 76,0 81,8
Einfuhr (cif) 66,0 69,0
2. Ergé8nzungen zum Waren-
verkehr 3) -07i - 05
3. Dienstleistungen
Einnahmen 13,5 13,8
Ausgaben 19,2 20,2
Saldo - 57 - 65
4. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen {Saldo) -17F - 37
5, Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 18 2.1
Eigene Leistungen 71 63
Saldo - 541 - 42
Saldo der Leistungsbilanz - 22t - 05
It. Vermégensilbertragungen
Fremde Leistungen 0,7 08
Eigene Leistungen 0,1 0,1
Saldo + 061 + 07
11 Kapitatbilanz
(Nettokapitalexport: -}
Direktinvestitionen - 331 -42| - 27
Deutsche Anlagen
im Ausland - 741 -591 - 27
Auslandische Anlagen :
iminland #4171 + 17, -00
Wertpapiere 4) --091 +195: +208
Deutsche Anlagen
im Ausland -2707 ~-243% - 90
Ausléndische Anlagen
im Inland +260; +438. +298
Kreditverkehr ) -13,77 - 051 -168
Kreditinstitute - 527 - 291 -227
langfristig + 06} -567 - 69
kurzfristig -'587 + 28] -159
Unternehmen-und
Privatpersonen - 401 + 03] + 44
langfristig + 071 + 201 + 04
kurzfristig 5) ~ 471 - 17F + 40
Offentlichie Stellen - 451 +# 2%) + 15
langfristig -32{ -09; - 04
kurzfristig - 141 +30 + 19
Sonstige Kapitalanlagen -« 077 -27F - 05
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz ~186 1 +1221 + 07
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
{Restposten) +168 -132
V, Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 6)
{+H+1+ M) - 341 - 097 + 03

1.Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels

mit groBerer. Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach der

amtlichen AuBenhandelsstatistik — 3 Hauptséchlich Lagerverkehr
auf inlandische Rechnung und. Absetzung der Rickwaren. —
4 Ohne Direktinvestitionen. — 5 Ohne die noch nicht bekannte
Veranderung  der Finanzbeziehungen zu auslindischen Nicht-
banken und der Handelskredite fiir August 1998. — 6 Ohne SZR-
Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank

15
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Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland
schlof3 ebenfalls mit einem erhthten Minus
ab (6,5 Mrd DM im Juli, gegentber 4,5 Mrd
DM im Juni), wobei — der jahreszeitlichen Ent-
wicklung entsprechend - gestiegene Netto-
Ausgaben im Auslandsreiseverkehr ins Ge-
wicht fielen. Auch bei den Laufenden Uber-
tragungen ergab sich ein Anstieg des Passiv-
saldos, namlich um 1,6 Mrd DM auf 4,2 Mrd

DM.

Im statistisch erfaften Kapitalverkehr mit
dem Ausland - fr den bereits Angaben fir
August vorliegen — hielt der Mittelzustrom im
Die Netto-Kapital-
importe beliefen sich hier im August auf 20,8
Mrd DM, verglichen mit 19,5 Mrd DM im Juli.
Dabei schwachten sich allerdings die grenz-

Wertpapierbereich an.

Uberschreitenden Wertpapiertransaktionen in
beiden Richtungen merklich ab. So erwarben
inlandische Investoren im Berichtsmonat fur
lediglich 9,0 Mrd DM ausléndische Titel,
nachdem sie noch im Monat davor 24,3 Mrd
DM in derartigen Papieren angelegt hatten.
Zuletzt standen Inlander sowohl bei auslan-
dischen Rentenwerten (1,7 Mrd DM) als auch
bei Geldmarktpapieren (0,9 Mrd DM) per
saldo auf der Verkauferseite. Weiterhin ge-
fragt waren dagegen auslandische Aktien
(12,9 Mrd DM, nach 17,6 Mrd DM im Juli) so-
wie in geringem Umfang Investmentzertifi-
kate (1,2 Mrd DM). Das Engagement auslan-
discher Anleger an den deutschen Wertpa-
piermdrkten schwachte sich im Berichtsmo-
nat zwar ebenfalls ab, Ubertraf die Kgufe aus-
landischer Papiere durch Inldnder jedoch wei-
terhin deutlich. Im August erwarben Auslan-
der fir 29,8 Mrd DM hiesige Wertpapiere,
verglichen mit 43,8 Mrd DM im Juli. Nahezu
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die gesamte Summe floB dabei in Renten-
werte (28,0 Mrd DM). Insbesondere 6ffent-
liche Anleihen, auf die 21,8 Mrd DM entfie-
len, aber auch in D-Mark denominierte Bank-
schuldverschreibungen profitierten von der
Suche internationaler Anleger nach ,sicheren
Hafen”. Vergleichsweise geringe Betrage
legten Auslander ferner in inldndischen In-
vestmentzertifikaten, Geldmarktpapieren und
Optionsscheinen an. Zum Erliegen kam dage-
gen die Auslandsnachfrage am deutschen
Aktienmarkt (August: — 0,4 Mrd DM), der in
den Monaten zuvor noch im Zentrum des
Interesses ausldndischer Investoren gestanden
hatte.

Im Bereich der Direktinvestitionen beliefen
sich die Netto-Kapitalexporte im August auf
2,7 Mrd DM, verglichen mit 4,2 Mrd DM im
Monat davor. Im nicht verbrieften Kreditver-
kehr — fir den bislang noch nicht alle Anga-
ben vorliegen — kam es im August zu gegen-
ldufigen Entwicklungen im Banken- und im
Nichtbankenbereich. So flossen Unterneh-
men und Privatpersonen Mittel in Hohe von
netto 4,4 Mrd DM aus dem Ausland zu, und
auch offentliche Stellen griffen auf ihre am
Euromarkt angelegten Gelder zurlick (netto
1,5 Mrd DM). Dem standen Netto-Kapitalex-
porte der Kreditinstitute in Hohe von 22,7
Mrd DM gegeniber. Dabei dominierten so-
wohl im langfristigen als auch im kurzfristi-
gen Kreditgeschaft der Banken im Ergebnis
die MittelabflUsse (6,9 Mrd DM bzw. 15,9
Mrd DM).

Die Netto-Auslandsaktiva der Deutschen Bun-
desbank stiegen im August zu Transaktions-
werten gerechnet um 0,3 Mrd DM, nachdem

Direkt-
investitionen

Kreditverkehr

Netto-
Auslands-
position der
Bundesbank
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sie im Monat davor um 0,9 Mrd DM zuriick-
gegangen waren.
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Die technische
Ausgestaltung des
neuen europadischen
Wechselkurs-
mechanismus
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Mit Beginn der dritten Stufe der Euro-
pédischen Wirtschafts- und Wahrungs-

union (Wwu) am 1. Januar 1999 wer-

den die Wahrungen von elf EU-Mit-
gliedstaaten, die bislang durch den
Wechselkursmechanismus (WKM) des
Europaischen Wahrungssystems (EWS)
miteinander verbunden waren, im
Euro als gemeinsamer und eigenstan-
diger Wahrung aufgehen. Zu diesem
Zeitpunkt lést der Euro — wie im EG-
Vertrag vorgesehen — die als Korbwéh-
rung :definierte ' European Currency
Unit (ECU) grundsatzlich im Verhéltnis
1:1 ab; gleichzeitig wird das gegenwar-
tige EWS auBer Kraft gesetzt. Zur For-

derung des Konvergenzprozesses in

den zunéchst noch nicht an der ge-
meinsamen Wahrungspolitik beteilig-
ten Mitgliedstaaten und zur Starkung
und Absicherung des gemeinsamen
Binnenmarktes wird gleichwoh! den
gegenwartig vier Mitgliedstaaten, die
den Euro zunachst nicht einfihren, im
Rahmen eines neuen modifizierten
Wechselkursmechanismus die Méglich-
keit geboten, sich durch Anbindung
ihrer Wahrungen an den Euro auf
die volle Integration in den Euro-
Wahrungsraum  vorzubereiten. Der
vorliegende Beitrag gibt einen Uber-
blick tber die Strukturelemente und
Wirkungsweise dieses neuen - kurz
JWKM 1I” genannten — Wechselkurs-
mechanismus.

19



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

Rechtliche Grundlagen

EntschlieBung
des Europdi-
schen Rates
und Noten-
bankabkom-
men bilden
rechtfiches
Fundament fir
neuen Wechsel-
kursmechanis-
mus

Der neue Wechselkursmechanismus beruht
rechtlich auf zwei Saulen: zum einen auf der
«EntschlieBung des Europdischen Rates Uber
die EinfUhrung eines Wechselkursmechanis-
mus in der dritten Stufe der Wirtschafts- und
Wahrungsunion” vom Juni 1997. Diese defi-
niert die Grundsétze und Ziele des Systems
sowie die wesentlichen Strukturelemente.
Zum anderen haben sich die Entscheidungs-
gremien der Européischen Zentralbank (EZB),
Rat und Erweiterter Rat, am 1. September
1998 auf den Text eines Abkommens zwi-
schen der EZB und den Notenbanken der
nicht dem Euro-Wahrungsgebiet angehoren-

den EU-Mitgliedstaaten geeinigt, das die ope-

rativen Verfahren des WKM 1l konkretisiert.
Das Abkommen wurde anschlieBend von den
Vertragsparteien, das hei3t vom Prasidenten
der EZB und den Présidenten der Notenban-
ken der vier nicht dem Euro-Wahrungsgebiet
angehdrenden Mitgliedstaaten, unterzeich-
net.

Zielsetzung

Wechselkurspo-
litische Zusam-
menarbeit
bleibt auch
nach Einfih-
rung des Euro
im Interesse
aller EU-Mit-
gliedstaaten

Mit der Einfihrung des Euro in elf der finf-
zehn Unionslénder ergibt sich fir die Wah-
rungspolitik in Europa eine grundlegend neue
Situation. Wahrend die Uberwiegende Zahl
der Mitgliedstaaten ihre geldpolitische Souve-
ranitat an die Europaische Zentralbank abtritt,
werden Danemark, Griechenland, GrofBbri-
tannien und Schweden bis auf weiteres eine
eigenstandige Geld- und Wahrungspolitik be-
treiben. Gleichwohl besteht fur diese Mit-
gliedstaaten nach Artikel 109 m EG-Vertrag
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die Verpflichtung, ihre Wechselkurspolitik als
eine Angelegenheit von gemeinsamem Inter-
esse zu behandeln.

Durch die Anbindung der Wahrungen der
Mitgliedstaaten, die dem Euro-Wéhrungsge-
biet zunachst fernbleiben (, pre-ins”), an den
Euro ergeben sich fiir diese Lander starke An-
reize zur stabilitatsorientierten Ausrichtung
ihrer Wirtschafts- und Wahrungspolitik. Dies
ist besonders wichtig flur diejenigen Unions-
lénder, die dem Euro-Wahrungsgebiet in ab-
sehbarer Zeit beizutreten winschen, bislang
jedoch den im EG-Vertrag geforderten Grad
wirtschaftlicher Konvergenz nicht erreicht
haben. Gleichzeitig dirfte das neue Referenz-
system denkbaren spekulativ verursachten
Wechselkursschwankungen, die aufgrund der
volkswirtschaftlichen Fundamentaldaten nicht
gerechtfertigt sind, nachhaltig entgegenwir-
ken. Auf diese Weise konnen in der Ver-
gangenheit wiederholt aufgetretene inner-
gemeinschaftliche Devisenmarktturbulenzen,
die mit signifikanten Verzerrungen verbunden
waren und die das gute Funktionieren des
Binnenmarkts stdrten, weitgehend vermieden

werden.

Grundsatze

Neuer Wechsel-
kursmechanis-
mus schafft
Konvergenz-
anreize und for-
dert Wechsel-
kursstabiltat
zwischen Teil-
nehmerwéh-
rungen

Analog zur bisherigen Praxis im EWS ist den
.pre-ins” die aktive Teilnahme am neuen
Wechselkursmechanismus grundsatzlich frei-
gestellt. Lander, die sich nicht von Anfang an
beteiligen, kdnnen dies zu einem spéteren
Zeitpunkt tun. Der Europdische Rat hat aller-
dings zum Ausdruck gebracht, daB von den
Landern, flr die eine Ausnahmeregelung qilt,

Teilnahme am
Wechselkurs-
mechanismus
grundsatzlich
freiwillig,
Jedoch Vorbe-
dingung fur
spatere Einfih-
rung des Euro



Einigung (iber
Teilnahme
Dénemarks und
Griechenlands
am WKM I ab
1. Januar 1999
bereits erfolgt

erwartet wird, daf sie sich dem WKM Il an-
schlieBen. Die Teilnahme ist far diejenigen
Unionslédnder obligatorisch, die die Einfih-
rung des Euro in absehbarer Zeit anstreben,
da sie gemafB Artikel 109 | EG-Vertrag das
Konvergenzkriterium einer mindestens zwei-
jahrigen abwertungsfreien Mitgliedschaft im
Wechselkursmechanismus mit ,,normaler”
Bandbreite erfullen miussen. Einzelne Mit-
gliedstaaten widersprechen zwar dieser Ver-
tragsauslegung mit der Begrindung, daf3
dieser Passus durch die im August 1993 er-
folgte Erweiterung der EWS-Bandbreiten von
+ 2% % auf £ 15% gegenstandslos gewor-
den sei. Auf eine stringente Auslegung und
einheitliche Anwendung der Konvergenz-
kriterien des Maastrichter Vertrages auf alle
Unionslander, unabhangig vom Zeitpunkt
ihres Eintritts in den Euro-Wahrungsraum,
sollte jedoch schon aus Griinden der Gleich-

behandlung nicht verzichtet werden.

Danemark und Griechenland werden auf
eigenen Wunsch am neuen Wechselkurs-
mechanismus ab 1. Januar 1999 teilnehmen.
Darauf haben sich die Minister der Mitglied-
staaten des Euro-Wahrungsgebiets, die EZB
und die Minister und Zentralbankprasidenten
Danemarks und Griechenlands unter Einbe-
ziehung der EU-Kommission und nach Anho-
rung des Wahrungsausschusses im Septem-
ber 1998 informell bereits verstandigt. Wah-
rend die griechische Drachme am WKM Il mit
einer Schwankungsmarge von =15% um
ihren Leitkurs zum Euro teilnehmen wird, ist
far Danemark eine Bandbreite von + 2% %
ins Auge gefaBt.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

Vor dem Hintergrund der Erfahrungen mit
dem bestehenden EWS wurde der neue
Wechselkursmechanismus in mehrfacher Hin-
sicht mit einer hoheren Flexibilitat ausgestat-
tet. Kerngedanke dabei war, das Ziel der
Preisstabilitat, welches von der EZB und den
nationalen Zentralbanken vorrangig verfolgt
wird, unter keinen Umstanden zu gefahrden.
So kann die grundsatzlich automatische und
betragsmaBig unlimitierte Verpflichtung zu
kursstiitzenden Interventionen bei Erreichen
der Bandbreitengrenzen ausgesetzt werden,
wenn Gefahr besteht, daB dadurch dieses
Primarziel des ESZB beeintrachtigt wird. Zu-
dem haben alle an Leitkursbeschliissen betei-
ligten Parteien, einschlieBlich der EZB, das
Recht, ein vertrauliches Verfahren zur Uber-
prifung der Leitkurse einzuleiten, damit er-
forderliche Kursanpassungen rechtzeitig vor-
genommen werden kénnen. Darlber hinaus
besteht die Madglichkeit,
Konvergenzfortschritte der ,pre-ins” zu be-

unterschiedliche

rcksichtigen. Mitgliedstaaten, die sich der
wirtschaftlichen Entwicklung im Euro-Wah-
rungsgebiet in starkem MafBe angenahert
haben, kénnen mit der EZB in einem vorgege-
benen Verfahren eine engere als die im No-
tenbankabkommen vorgesehene Standard-
bandbreite fur ihre Wahrungen vereinbaren.

Strukturmerkmale:
Leitkurse und Bandbreiten

Systemimma-
nente Flexibili-
tat bel Interven-
tionen und Leit-
kursanpassun-
gen harmoniert
mit Ziel der
Preisstabilitat
und beachtet
unterschiedli-
che nationale
Konvergenz-
lagen

Im Gegensatz zum bestehenden EWS, das in
Form eines Paritatengitters fur alle teilneh-
menden Wdhrungen wechselseitige Leit- und
Interventionskurse vorsieht — wenngleich der
D-Mark haufig die Funktion einer Ankerwah-
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Euro fungiert
als Bezugswiéh-
rung fir die
Festlegung der
Leit- und Inter-
ventionskurse;
Standardband-
breite von
+15%

ErhGhte Trans-
parenz durch
Verzicht auf
Feststellung
inverser Kurse
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rung zugesprochen wurde —, ist dem Euro im
neuen Wechselkursmechanismus ausdriick-
lich diese Rolle der Ankerwahrung zugewie-
sen. Leit- und Interventionskurse sind aus-
schlieBlich gegentiber dem Euro definiert,
weshalb das neue System auch als ,Nabe-
und Speichen-Ansatz” bezeichnet wird. Um
den Leitkurs fir die Wahrung jedes , pre-in”-
Landes gegeniiber dem Euro wird eine Stan-
dardbandbreite fur Wechselkursschwankun-
gen von = 15% festgelegt. Die Festlegung
der Interventionskurse erfolgt im Fall der
Standardbandbreite durch einfache Addition
15 %-
Marge zu beziehungsweise von den bilatera-

beziehungsweise Subtraktion der

len Leitkursen und anschlieBende Rundung
auf sechs signifikante Stellen. Die Leit- und
Grenzkurse werden bezogen auf einen Euro
notiert und den Mérkten bekanntgegeben.

Auf die Definition und Bekanntgabe der je-
weiligen inversen Relation, das heift bezogen
auf einen festen Betrag der ,pre-in”-Wah-
rung, wird hingegen verzichtet. Durch diese
Beschrankung auf die sogenannte Mengen-
notierung wird das System gegeniber dem
heutigen EWS vereinfacht, und es werden
mogliche Rundungsdifferenzen zwischen den
origindren und den inversen Kursen vermie-
den. Das neue System hat flr die kinftigen
Teilnehmerlander auch zur Folge, daB nur
noch die Relation zum Euro fir die Beurtei-
lung der Wechselkursstabilitdt der eigenen
Wahrung innerhalb des WKM Il maBgeblich
ist. Im bisherigen System wurde dagegen die
Wechselkursstabilitat einer Wahrung anhand
eines sogenannten Divergenzindikators beur-
teilt, der auf der Abweichung der ECU-Markt-
kurse von den ECU-Leitkursen beruhte und
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der damit gewichtete Abweichungen gegen-
Uber allen anderen Systemteilnehmern aus-
drickte.

Die Beschlisse Uber die Leitkurse und die
Standardbandbreite werden gemaB der Ent-
schlieBung des Europdischen Rates im Rah-
men eines gemeinsamen Verfahrens unter
Beteiligung der Europdischen Kommission
(ohne Stimmrecht) und nach Anhérung des
kiinftigen Wirtschafts- und Finanzausschus-
ses der EU im gegenseitigen Einvernehmen
zwischen den Ministern der dem Euro-Wah-
rungsgebiet angehoérenden Mitgliedstaaten,
der EZB und den Ministern und Zentralbank-
gouverneuren der am neuen Wechselkurssy-
stem teilnehmenden |, pre-in“-Mitgliedstaa-
ten getroffen. Die Minister und Notenbank-
prasidenten der nicht am Wechselkursmecha-
nismus teilnehmenden , pre-in“-Mitgliedstaa-
ten sind zwar beteiligt, haben aber kein
Stimmrecht.

Das vorgenannte Verfahren wird nahezu ana-
log angewandt bei einem Antrag eines ,pre-
in”-Landes auf formliche Festlegung einer en-
geren als der Ublichen Standardbandbreite.
Die Méglichkeit einer engeren Anbindung an
den Euro dient vor allem dem Zweck, den
Markten die Dauerhaftigkeit der bereits er-
zielten Konvergenzfortschritte und die Bereit-
schaft zur Verteidigung der Leitkurse inner-
halb der eingeschrénkten Schwankungsmar-
gen zu signalisieren. Darlber hinaus kdénnen
auch bilateral zwischen der EZB und einer
Lpre-in“-Zentralbank informelle Vereinbarun-
gen Uber eine engere Wechselkursanbindung
getroffen werden, die allerdings nicht verof-
fentlicht werden dirften.

Beteiligung der
EZB bei der Be-
schluBBfassung
uber Leitkurse
und Standard-
bandbreiten

Engere
Schwankungs-
margen kénnen
vereinbart
werden



Interventionen und Leitkursanpassungen

Interventionen
erfolgen bei
Erreichen der
Limitkurse au-
tomatisch; sind
aber nur als
flankierende
MaBnahmen
gedacht

Interventionen werden bei Erreichen des obe-
ren beziehungsweise unteren Interventions-
punktes von den betroffenen Zentralbanken
grundsatzlich automatisch durchgefiihrt. Flr
den Euroraum werden diese Operationen im
Normalfall von den ,in”-Zentralbanken aus-
gefiihrt, die dabei als Agenten der EZB han-
deln. Die Initiative zu diesen volumenmaBig
generell unbegrenzten Stitzungsoperationen
geht in jedem Einzelfall von den Marktteil-
nehmern aus, die ihrer Zentralbank, bei der
sie ein Konto unterhalten missen, die schwa-
che Wahrung zum Grenzkurs anbieten bezie-
hungsweise die starke Devise zum Interven-
tionskurs nachfragen. Die der ER-Entschlie-
Bung und dem Notenbankabkommen zu-
grunde liegende Konzeption verdeutlicht je-
doch, daB Interventionen am Devisenmarkt
zur Verteidigung der Leitkurse nur zur Unter-
stitzung anderer Politik-MaBnahmen ge-
dacht sind. Im Vordergrund der Kursstabitisie-
rung steht eine stabilitdtsorientierte Geld-
und Fiskalpolitik. Dabei soll insbesondere
auch das Zinsinstrument flexibel eingesetzt
werden, um die Wechselkurse zu stabilisie-
ren. Die beteiligten Zentralbanken ké&nnen,
wie oben bereits ausgeflhrt, die Intervention
einstellen, wenn das Ubergreifende Ziel der
Preisstabilitat gefahrdet scheint. Die Entschei-
dung, obligatorische Interventionen auszuset-
zen, hatte die im Einzelfall vorliegenden Um-
stande sowie das glaubwrdige Funktionieren
des WKM Il zu berlcksichtigen.

Um Abwicklungsrisiken aus Pflichtinterventio-
nen fur die EZB und die Zentralbanken des
Euroraums nach Moglichkeit zu vermeiden,
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wird ein Zahlungsverfahren ,Zahlung nach
Anschaffung” eingefihrt. Dieses Verfahren
sieht vor, daB bei Interventionen an den Inter-
ventionspunkten die betreffende ,in"-Zen-
tralbank beziehungsweise die EZB die Zah-
fung fur eine bestimmte Transaktion erst frei-
gibt, nachdem sie die Bestatigung Uber die
Gutschrift des entsprechenden Betrages auf
ihrem Konto erhalten hat. Die Zentralbanken
der , pre-in”-Lander fungieren dabei als Kor-
respondenzbanken der EZB und der ,in“-
Zentralbanken. Die Geschaftsbanken sind zur
fristgerechten Zahlung der Interventionsbe-
trage bis 13.00 Uhr (EZB-Ortszeit) am Wert-
stellungstag aufgefordert.

Auch innerhalb der Schwankungsbreite der
Wechsetkurse kdnnen sogenannte intramar-
ginale Stltzungsoperationen entweder ein-
seitig oder auch durch koordiniertes Handeln
zwischen der EZB und den beteiligten , pre-
in“-Zentralbanken erfolgen. Auf diese Weise
kann in Einzelfallen fundamental unbegrin-
deten Entwicklungen auf dem Devisenmarkt
gegebenenfalls rechtzeitig begegnet werden.
Diese freiwilligen und aus eigener Initiative
der betreffenden Zentralbank getétigten In-
terventionen setzen aber die vorherige Zu-
stimmung der Emissionsnotenbank der ver-
wendeten Partnerwdhrung voraus, sofern be-
stimmte Betragsgrenzen Uberschritten wer-
den. Wenn dafur die nachstehend naher er-
lauterte sehr kurzfristige Finanzierungsfazili-
tat in Anspruch genommen wird, sind diese
Finanzierungsmaglichkeiten zwischen den
Zentralbanken volumenmaBig begrenzt.

Bei Verschiebung der fundamentalen Wirt-
schaftsdaten zwischen den Systemteilneh-
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Abwicklungs-
methode bei
obligatorischen
Interventionen
vermeidet Erfil-
lungsrisiken

Einseitige oder
koordinierte
Stitzungs-
operationen
innerhalb der
Schwankungs-
bandbreiten
mdéglich



Leitkursanpas-
sungen erleich-
tert durch
Initiativrechte
der Zentral-
banken
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mern, wie etwa Anderungen in den Kauf-
kraftparitaten, die auf die am WKM Il teilneh-
menden Wahrungen Druck auslben, sollen
die Leitkurse rascher als bisher im EWS Ublich
an die neuen tkonomischen Gegebenheiten
angepal3t werden. Um dies zu gewdhrleisten,
verfligen alle an den Beschlissen mitwirken-
den Parteien Uber das Recht, ein vertrautiches
Verfahren zur Uberpriifung der Leitkurse ein-
zuleiten. Dieses neue Element der Gewah-
rung von Initiativbefugnissen an die EZB und
die nationalen Zentralbanken soll dazu beitra-
gen, Leitkursdnderungen zu entpolitisieren
und die — in der Vergangenheit bisweilen
schieppenden — Anpassungsprozeduren zu
beschleunigen.

Sehr kurzfristige Finanzierung

Notenbankkre-
dite mit kurzer
Laufzeit starken
Glaubwiirdig-
keit von obliga-
torischen Inter-
ventionen

Zur Starkung der Glaubwirdigkeit der einge-
gangenen Interventionsverpflichtungen wer-
den zwischen der EZB und den Zentralbanken
der ,pre-ins”, die sich am Wechselkursme-
chanismus beteiligen, automatisch abrufbare
.sehr kurzfristige Finanzierungsfazilitaten”
eingerichtet. Diese haben den Zweck sicher-
zustellen, daf3 jeder Systemteilnehmer Zugriff
auf ein ausreichendes Volumen an Partner-
wahrungen hat, um im Bedarfsfall am Devi-
senmarkt zugunsten seiner Wahrung interve-
nieren zu kdnnen. Notenbanken, die kurzfri-
stige Finanzierung beanspruchen wollen, sind
jedoch gehalten, fur die Stltzungsoperatio-
nen zundchst von vorhandenen eigenen
Wahrungsreserven in angemessenem Um-
fang Gebrauch zu machen, bevor sie derar-
tige Kredite in Anspruch nehmen. Die Finan-
zierung ist im Fall obligatorischer Interventio-
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nen vom Volumen her grundsatzlich unbe-
schrankt, hat eine anfangliche Laufzeit von
drei Monaten und lautet auf die Wahrung
der Glaubigerzentralbank. Sie kann analog zu
den Interventionen ausgesetzt werden, wenn
andernfalls das Stabilitatsziel bedroht wirde.

Die sehr kurzfristige Finanzierung kann auch
fur intramarginale Interventionen in Anspruch
genommen werden; allerdings nur bis zu be-
stimmten, fur die Notenbanken der ,pre-in"-
Mitgliedstaaten festgelegten Hochstbetra-
gen. Diese Obergrenzen fur die kumulative
Kreditinanspruchnahme bestimmen sich nach
der doppelten Hohe des fir die jeweiligen
Mitgliedsnotenbanken friher im Rahmen des
kurzfristigen Wahrungsbeistands? abrufba-
ren Betrags. Demnach belaufen sich die Pla-
fonds fur die Zentralbanken Danemarks auf
520 Mio Euro, Griechenlands auf 300 Mio
Euro, GroBbritanniens auf 3480 Mio Euro
und Schwedens auf 990 Mio Euro. Fir die
Zentralbanken der nicht am WKM Il teilneh-
menden Mitgliedstaaten haben diese Betrdge
fiktiven Charakter. Die Plafonds fir die EZB
und die Zentralbanken der ,in"-Lander sind
auf Null festgelegt. Damit wird unter ande-
rem zum Ausdruck gebracht, daB die EZB als
Ankernotenbank sowie die ,,in"-Notenban-
ken grundsatzlich nicht intramarginal interve-
nieren werden.

Kredite im Rahmen der sehr kurzfristigen Fi-
nanzierung werden mit einem reprasentati-
ven Dreimonats-Geldmarktzinssatz der Glau-
bigerwahrung des Tages verzinst, an dem die

1 Der Mechanismus des kurzfristigen Wahrungsbeistands
wird mit Wirkung vom 31. Dezember 1998 auBer Kraft
gesetzt.

Bej intramargi-
nalen Interven-
tionen begren-
zen individuelle
Plafonds die
Kreditinan-
spruchnahme

Sehr kurz-
fristige Finan-
zierung kann
bei Bedarf pro-
longiert werden



Fazilitat in Anspruch genommen beziehungs-
weise prolongiert wird. Eine einmalige Lauf-
zeitverlangerung bei Falligkeit um drei Mo-
nate erfolgt auf Wunsch der Schuldner-
notenbank bis zu den fur die Finanzierung in-
tramarginaler Interventionen vereinbarten
Héchstbetragen automatisch. Fir ein Uber-
schreiten dieses Limits ist das Einverstandnis
der Glaubigernotenbank erforderlich. Alle Be-
trage, die bereits automatisch um drei Mo-
nate verlangert worden sind, k&nnen mit
Zustimmung des Glaubigers noch einmal um
maximal drei Monate prolongiert werden.

Uberwachung

Der Erwerterte
Rat der EZB
erhélt spezielle
Uberwachungs-
und Koordina-
tionsfunktionen

Die Funktionsweise des neuen Wechselkurs-
mechanismus wird vom Erweiterten Rat der
Europaischen Zentralbank, dem aufBer den
Notenbankprasidenten der ,ins”, dem Préasi-
denten und dem Vizeprasidenten der EZB
auch die Notenbankprasidenten der , pre-in”-
Lander angehoren, Uberwacht. Gleichzeitig
dient der Erweiterte Rat als Forum fur die
geld- und wahrungspolitische Zusammenar-
beit zwischen allen EU-Zentralbanken sowie
flr die Begutachtung der Handhabung der
Abkommensbestimmungen Uber die Inter-
ventions- und Kreditmechanismen. Ferner ob-
liegt es ihm, kontinuierlich die Tragfahigkeit
der Wechselkursbeziehungen zwischen jeder
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am WKM Il teilnehmenden Wé&hrung und
dem Euro zu Uberwachen. Diese dem Erwei-
terten Rat der EZB Ubertragenen Aufgaben
bertihren jedoch nicht die grundsatzliche
Kompetenz des EU-Ministerrats flir Fragen
der Wechselkurspolitik.

Ausblick

Die Einflhrung des neuen Wechselkursme-
chanismus ab 1. Januar 1999 fugt dem euro-
paischen Integrationsprozel3 einen weiteren
stabilitatspolitischen Stitzpfeiler hinzu, des-
sen Nutzen vor allem in der Unterstlitzung
der Konvergenzbemhungen derjenigen Uni-
onslander liegt, die mittelfristig dem Euro-
Waihrungsgebiet beitreten mdchten. Aber
auch mit Blick auf die zu erwartende Erweite-
rung der Europdischen Union um eine Reihe
von mittel- und osteuropdischen Staaten
dirfte das neue Wechselkurssystem von Be-
deutung sein. Nach erfolgtem EU-Beitritt
werden diese Lander grundsatzlich die Mdg-
lichkeit haben,
Wechselkursmechanismus ihre Wahrungen

durch die Teilnahme am

am Euro auszurichten. Es wird sich zeigen,
wie rasch die einzeinen Staaten ihre Wirt-
schafts- und Wahrungspolitik an die Verhalt-
nisse im Euro-Wahrungsraum anpassen kon-
nen, um so auch die Voraussetzungen fir die
spatere Ubernahme des Euro zu erfullen.
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Neuer Wechsel-
kursmechanis-
mus trdgt zum
Konvergenz-
prozel3 inner-
halb der Ge-
meinschaft bei
und ist in der
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Erweiterung
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wirdigen
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Ertragslage und
Finanzierungs-
verhaltnisse
westdeutscher
Unternehmen
im Jahr 1997
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Den vorlaufigen Ergebnissen der Unter-
nehmensbilanzstatistik der Bundesbank
zufolge hat sich die Ertragslage der
westdeutschen Unternehmen im Produ-
zierenden Gewerbe, im Handel und im
Verkehr 1997 deutlich verbessert. Nach
den GewinneinbuBen im Jahr zuvor be-
deutete dies einen wichtigen Schritt auf
dem Weg zur Normalisierung der Ren-
tabilitatsverhaltnisse. Getragen wurde
diese von grof3en Rationalisierungsan-
strengungen begleitete Grundtendenz
hauptsachlich vom Verarbeitenden Ge-
werbe, wohingegen das in einem schar-
fen AnpassungsprozeB3 stehende Bau-

gewerbe erneut eine erhebliche Ver-

schlechterung der Erlés-Kosten-Relation
hinnehmen muBte. Mit der Erholung
der Unternehmensertrége haben sich
die Finanzierungsstrukturen weiter ge-
festigt; insgesamt stellt sich das Bild wie-
der recht solide dar. Zwischen den ein-
zelnen Sektoren sind allerdings ebenfalls
gravierende Unterschiede zu beobach-
ten. Sehen muf3 man hierbei auch, daf3
die im vergangenen Jahr einsetzende In-
vestitionsbelebung zunéchst noch vieles
an Schwung und Breitenwirkung vermis-
sen lieB. Vor allem war das Investitions-
volumen: 1997 noch zu niedrig, um die
Beschaftigungslage zu stabilisieren. Erst
im laufenden Jahr haben - trotz eines
eingetriibten internationalen Umfelds —
die Impulse fur den Arbeitsmarkt dank
einer gestarkten Ausgangslage der Un-
ternehmen und einer anhaltenden Er-
tragsverbesserung an Gewicht gewon-
nen.
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Konjunkturelles Umfeld

Gesamtwirt-
schaftliche
Erholung

Beschleunigtes
Wachstum

in West-
deutschiand ...

Die deutsche Wirtschaft konnte im Jahr 1997
wieder AnschluB an ihren mittelfristigen
Wachstumspfad finden. Angesichts der vor-
handenen gesamtwirtschaftlichen Kapazitats-
spielrdume und einer moderaten Lohnpolitik
der Tarifpartner entfaltete sich der Auf-
schwung in einem insgesamt ruhigen Preis-
klima. Die Verfassung der Finanzmarkte war
fur Investoren ausgesprochen glnstig. Die
Verbesserung der Standortfaktoren kam,

wenn auch eher schleppend, weiter voran.

In Westdeutschland wuchs das reale Bruttoin-
landsprodukt 1997 mit knapp 2 2% deutlich
kraftiger als im Jahr davor (1%) und erstmals
seit der Wiedervereinigung auch starker als in
den neuen Bundeslandern, wo sich der Auf-
holprozeB 1997 nicht fortgesetzt hat. Die
entscheidenden AnstéBe kamen wiederum
von den Exporten. Der Ausfuhrboom und die
damit einhergehende kraftige Zunahme der
Kapazitdtsauslastung fanden im vergangenen
Jahr allerdings noch keinen entsprechenden
Niederschlag in der Investitionstatigkeit der
Unternehmen; insgesamt blieb die Neigung,
in den heimischen Kapitalstock zu investieren,
deutlich hinter dem zurlick, was in friiheren
Aufschwungphasen zu beobachten war. Die
6ffentlichen Finanzen standen 1997 ganz im
Zeichen der BemuUhungen, die Maastricht-
Kriterien zu erfiilen. Der Private Verbrauch
ging in realer Rechnung kaum Uber das
Niveau des Vorjahres hinaus. Ausschlagge-
bend fir den gedampften Konsum waren
starke Beschaftigungsverluste, die zu hohen
Einkommensausfallen fihrten, auch die hohe
Abgabenbelastung der privaten Haushalte
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stand einer Belebung der Konsumausgaben
im Weg.

Die in der Unternehmensbilanzstatistik fur
Westdeutschland Wirtschaftsbe-
reiche waren in sehr unterschiedlichem Um-

erfaBBten

fang an der gesamtwirtschaftlichen Auf-
wartsentwickiung beteiligt. Im Zentrum der
zyklischen Erholung stand das Verarbeitende
Gewerbe, von dessen Produktionsausweitung
wiederum der Verkehrsbereich und der GroB-
handel expansive Impulse erhielten. Auf der
Schattenseite der Konjunktur befanden sich
dagegen die Bauwirtschaft und mit gewissem
Abstand hierzu der Einzelhandel. Die reale
Bruttowertschépfung der im folgenden néher
analysierten Sektoren expandierte mit zu-
sammengenommen knapp 2% % genauso
stark wie das Bruttoinlandsprodukt in West-
deutschland, aber erneut langsamer als die
wirtschaftliche Leistung des Dienstleistungs-
sektors (+4 %), der im Bilanzmaterial der
Bundesbank kaum vertreten ist. Die Wachs-
tumsunterschiede zwischen den erfalten und
den nicht erfaBBten Segmenten der Wirtschaft
fielen jedoch bei weitem nicht mehr so groB
aus wie in den Jahren zuvor. Infolgedessen
diirften die aus der Unternehmensbilanzstati-
stik abgeleiteten Ergebnisse die Ertrags- und
Finanzierungsverhaltnisse der westdeutschen
Unternehmen insgesamt jetzt wieder besser
abbilden als in der zurlckliegenden Phase der
Wachstumsschwache, von der das Produzie-
rende Gewerbe stark betroffen war.

Das florierende Auslandsgeschéaft im Berichts-
jahr 1997 kam vor allem den eng in die inter-
nationale Arbeitsteilung eingebundenen Un-
ternehmen des westdeutschen Verarbeiten-

... bei weiterhin
hohen sektora-
len Disparitaten

Verarbeitendes
Gewerbe



Bauwirtschaft

den Gewerbes zugute; dort wurden 14 % %
mehr Auftrdage aus dem Ausland (und
122% hohere Auslandsumsatze) verbucht
als ein Jahr zuvor. Besonders gefragt waren
Vorleistungs- und Investitionsglter. Die Pro-
duktion des Verarbeitenden Gewerbes insge-
samt, die 1996 noch stagniert hatte, nahm
aufgrund der relativ schwachen Binnennach-
frage nach

Industrieerzeugnissen jedoch

u

Lnur” um etwas mehr als 3%2% zu. Das
Wachstumsgefalle zwischen den Auslands-
und Inlandsmarkten fUhrte auch zu betracht-
lichen Disparitaten in der Geschaftsentwick-
lung zwischen den starker exportorientierten
und den mehr auf die heimischen Markte

ausgerichteten Wirtschaftszweigen.

In der westdeutschen Bauwirtschaft setzte
sich die Anpassungskrise 1997 fort; die Pro-
duktion des hiervon besonders betroffenen
Bauhauptgewerbes ging um knapp 4 % zu-
rick. Recht stark wurden offentliche Bau-
vorhaben eingeschrankt, was vor allem mit
dem strikten Sparkurs der 6ffentlichen Haus-
halte zusammenhing. Fiir den erneuten Riick-
gang der gewerblichen Bauinvestitionen ddrf-
ten umfangreiche Leerstdnde bei Blro- und
Verwaltungsgebduden mitverantwortlich ge-
wesen sein. Trotz gunstiger Finanzierungs-
bedingungen tendierte auch der Wohnungs-
bau in Westdeutschland im dritten Jahr in
Folge nach unten. Die realen Investitionen
nahmen hier 1997 um 1% ab, und die Zahl
der fertiggestellten Wohnungen fiel sogar
um 6% niedriger aus als im Jahr zuvor.
Von der rucklaufigen Wohnungsbaunach-
frage war vor allem der Mietwohnungsbau
betroffen, wahrend der Eigenheimbau eher
stabilisierend wirkte. Die Gewichtsverlage-
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rung zwischen den beiden Wohnungsbau-
sparten durfte die kleineren Baufirmen ten-
denziell beginstigt haben, die im Eigenheim-
bau ihr klassisches Betdtigungsfeld haben.

Die reale Bruttowertschépfung im westdeut-
schen Handel, die 1996 noch stagniert hatte,
nahm im vergangenen Jahr um 1% % zu. Die
Belebung der Geschaftstatigkeit wurde aus-
schlieBlich vom GroBhandel getragen, dessen
wirtschaftliche Leistung — nach einem RUck-
gang um knapp 1% im Jahr davor — mit dem
kraftigen Aufschwung im Verarbeitenden Ge-
werbe um 2 % expandierte. Belastend wirkte
nach wie vor die schwache Baukonjunktur,
die sich hier vor allem in einem Rickgang der
Nachfrage nach Baumaterialien duBerte. Die
Wertschépfung des Einzelhandels wuchs
1997 preisbereinigt nur um 1% und damit
sogar noch etwas langsamer als zuvor. Die
Umsatze konnten, wie schon in den Vorjah-
ren, nicht mit der allgemeinen Entwicklung
des Privaten Verbrauchs Schritt halten, zumal
sich die Verbrauchsstruktur weiter in Rich-
tung jener Guter verschoben hat, die traditio-
nell nicht Uber den Einzelhandel vertrieben
werden.

Ertragslage

Handel

Der wirtschaftliche Aufschwung im Jahr 1997
hat wesentlich zur Verbesserung der Ertrags-
lage der hier untersuchten Wirtschaftsberei-
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Erfolgsrechnung der Unternehmen ?

1995 [1996 [1997 [19%6 |1997

Veranderung
gegen Vorjahr
Position Mrd DM in%
Ertrage
Umsatz 51688 §5184,7 | 5368,5 03 35
Bestandsverénderung
an Erzeugnissen 1) 285 20,2 15 -292 ¢ -255
Gesamtleistung 5197,4 1 5204,9 | 53835 01 35
Zinsertrage 3247 3037 30 | -671 -1
{ibrige Ertrége 22752239 2395% - 1.6 7
darunter:
aus Beteiligungen 238, 238 27 0,1 135
aus Gewinniibernah-
men und Verlust-
abfiihrungen 3027 268 30 | -11.2 12
Ertrdge insgesamt 54573 ;54530 | 5653 00 15
Aufwendungen
Materialaufwand 3232,6 13259,6 133885 08 4
Personalaufwand 2) 99781 987,21 989 - 11 0
Abschreibungen 19521 1906 1895 - 23] - 0S5
auf Sachanlagen 17364 16187 168 | - 33 0
sonstige 3) 2161 228 25 581 -6
Zinsaufwendungen 745 69,5 68 | - 68, -2
Steuern 164,41 1672 1Bt 1,7 85
vom Einkommen :
und Ertrag 4) 4751 415 56,5 0,1 19
sonstige 5} 11701 11971 1245 23 4
darunter
Verbrauchsteuarn 103,3.} 107,6:1 115 41 7
Gbrige Aufwendungen 7241 MO0 74051 - 0.2 4
darunter Gewinn-
abfuhrungen und
Verlustihernahmen 3831 351 39 - 82 1"
Aufwendungen
insgesamt 5376,9 | 5385,1 | 5556,5 0.2 3
Jahresiiberschuf 80,4 739 %51 - 80 30,5
Nachrichtlich:
Jahresergebnis 6) 885 8231 1055] - 70 28
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 7) 1359 ¢ 12981 162 - 45 25
Nettozinsaufwand 21 392 38 | -69] -3
Veranderung
gegen Vorjahr
in Prozent-
in % des Umsatzes punkten
Rohertrag 8) 38,0 375 37 -05] -05
lahresergebnis 6) 17 1,6 2 - 01 05
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 7) 26 25 3 §-02 0,5
Nettozinsaufwand 08 08 oSt ~ 011 - 05

* Hochgerechnete ‘Ergebnisse. 1997: Geschatzte Angaben, auf halbe
und ganze Mrd DM hzw. Prozentpunkte gerundet. — 1 Einschl. anderer
aktivierter Eigenleistungen. —2 Lohne, Gehélter, soziale Abgaben und
freiwillige soziale Aufwendungen. — 3 Uberwiegend Abschreibungen
auf Forderungen, Wertpapiere und Beteiligungen. — 4 Bei Personen-
gesellschaften und :Einzelkaufleuten -nur Gewerbeertragsteuer, —
5 Einschi. Gewerbekapitalsteuer. — 6 JahresiiberschuB vor Gewinn-
bzw. Verlustibernahmen und Gewinn: bzw. Verlustabfihrungen. —
7 Steuern vom Einkommen-und Ertrag. — 8 Gesamtleistung abztglich
Materialaufwand.
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che beigetragen.? Das Jahresergebnis vor Ge-
winnsteuern? lag nach ersten Berechnungen
um rund ein Viertel Gber dem noch stark von
der Wachstumsschwéche gepragten Ertrags-
niveau des Jahres 1996 (wodurch die optisch
hohe Zuwachsrate relativiert wird3); bereinigt
um Anderungen aufgrund der Umstellung
der Wirtschaftszweigsystematik blieb es da-
mit dem Betrag nach um 5% % unter dem
letzten Hochststand im Jahr 1991. Der Ab-
stand in realer Rechnung dirfte freilich noch
erheblich groBer sein. Dies signalisiert auch
die in dieser Hinsicht aussagefahigere Brutto-
Umsatzrendite, die das Verhaltnis des Jahres-
ergebnisses vor Gewinnsteuern zum Umsatz
der Unternehmen widerspiegelt; diese Kenn-
ziffer hat sich zwar von 22 % im Jahr 1996

auf 3% im vergangenen Jahr erhéht, sie war

1 Die folgende Untersuchung umfaft rund 13 800 Jah-
resabschlisse und damit ein Viertel des tblicherweise flir
ein Geschaftsjahr insgesamt zu erwartenden Bilanzmate-
rials. Fur die Analyse wurden die auf der Basis der aktuali-
sierten Angaben der Umsatzsteuerstatistik des Statisti-
schen Bundesamtes hochgerechneten Ergebnisse fir das
Jahr 1996 anhand der Entwicklung eines ebenfalls hoch-
gerechneten vergleichbaren Kreises von Unternehmen
fortgeschrieben, um mit den Vorjahrswerten vergleich-
bare Ergebnisse zu erhalten. Diese Berechnungsmethode
spiegelt erfahrungsgeméB die wichtigen Verdnderungen
recht gut wider, sie kann allerdings nicht die Genauigkeit
der endguiltigen Hochrechnung erreichen, die derzeit auf
etwa 55 000 JahresabschlUssen basiert. Néheres dazu in
dem Aufsatz: ,Methodische Grundlagen der Unterneh-
mensbilanzstatistik der Deutschen Bundesbank”, eben-
falls in diesem Monatsbericht, S. 51 ff.

2 Das Jahresergebnis entspricht dem Jahrestiberschuf vor
Ergebniszufihrungen beziehungsweise -abfihrungen
und gibt besseren AufschluB Gber die erwirtschafteten Er-
tréage der hier analysierten Unternehmen, da zahireiche
Firmen aufgrund von Gewinn- oder Teilgewinnabfih-
rungsvertragen mit nicht in der Unternehmensbilanzstati-
stik erfaBten Unternehmen (z. B. Beteiligungsgeselischaf-
ten) verbunden sind, an die sie Gewinne abfthren bezie-
hungsweise von denen ihre Verluste Ubernommen wer-
den.

3 AuBerdem ist zu beachten, daB allein zum Ausgleich
vorausgegangener Ertragsausfdlle rein rechnerisch eine
starkere prozentuale Verbesserung der Unternehmensge-
winne erforderlich ist. Beispielsweise ist nach einem
Riickgang um 20 % ein Anstieg um 25 % notwendig, um
zum Ausgangsniveau zuriickzukommen.



... nach Steuern

GleichméBigere
Entwicklung
nach GréBen-
klassen

aber noch um einen halben Prozentpunkt
niedriger als im Durchschnitt der Jahre 1987
bis 1991.

Das Jahresergebnis nach Gewinnsteuern
nahm 1997 mit 28 % sogar noch etwas star-
ker zu als der Ertrag vor Steuern, weil der Zu-
griff des Fiskus auf den steuerlich maBgebli-
chen Geschéaftserfolg trotz der noch immer
relativ hohen Steuersatze nachlieB. Die ent-
sprechende Netto-Umsatzrendite stieg um
einen halben Prozentpunkt auf 2 % und kam
damit dem Durchschnittswert im Zeitraum
1987 bis 1991 (2% %) naher als vor Ertrag-
steuern. Darin kommt zum Ausdruck, daB3
die durchschnittliche Steuerbelastung der Ge-
winne - soweit sie in der Unternehmens-
bilanzstatistik erfaf3t wird — im Zeitraum 1990
bis 1997 tendenziell abgenommen hat. Unter
den verschiedenen steuerrechtlichen Ande-
rungen ist vor allem die Senkung der Kor-
Wirkung

perschaftsteuersdatze  mit vom

1. Januar 1994 zu nennen.

Von der positiven Ertragsentwicklung im Be-
richtsjahr profitierten die kleineren und die
groBeren Unternehmen in etwa gleichem
Umfang. Gemessen am Niveau der Brutto-
Umsatzrendite, wiesen die kleinen und mit-
telgroBBen Firmen allerdings noch einen deut-
lichen Rickstand gegeniber den groBen
Unternehmen auf. Hier spielen ,Altlasten”
insofern eine Rolle, als die mehr auf die
heimischen Markte ausgerichteten kleinen
und mittleren Firmen 1996 noch Gewinn-
rickgange hinnehmen muBten, wahrend die
deutschen GroBunternehmen ihre Gewin-
ne — nicht zuletzt aufgrund ihrer starkeren
Exportorientierung — damals deutlich verbes-
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sern konnten. Zudem hatten die groBen
Firmen wohl zeitweise einen gewissen Vor-
sprung bei der Umsetzung ihrer Restrukturie-
rungsprogramme, der inzwischen durch das
Aufholen der kieinen und mittleren Unter-
nehmen merklich geschrumpft sein diirfte.

Die Verbesserung der Ertragslage der west-
deutschen Unternehmen im Jahr 1997 kon-
zentrierte sich auf das Verarbeitende Ge-
werbe. Die Firmen in diesem Wirtschaftsbe-
reich, die knapp 45 % des Gesamtumsatzes
nach der Unternehmensbilanzstatistik erwirt-
schafteten, konnten ihr Bruttoergebnis dem
Betrag nach um reichlich vier Zehntel auswei-
ten; damit Ubertrafen sie den bisherigen
Hochststand von 1990 um 22 % sowie das
aufgrund rezessiver Einfilisse besonders nied-
rige Ergebnis von 1993 um knapp das Zwei-
fache. Die Brutto-Umsatzrendite erreichte mit
gut 4% etwa den vergleichbaren Durch-
schnittswert im Zeitraum 1987 bis 1991. Die
entsprechende Quote nach Steuern lag mit
knapp 3 % schon etwas hdher als damals. An
der positiven Ertragsentwicklung im Verarbei-
tenden Gewerbe nahmen jedoch die einzel-
nen Wirtschaftszweige sehr unterschiedlich
teil. So verbuchten etwa die Hersteller von In-
vestitionsgltern, insbesondere Unternehmen
im Maschinenbau und im Kraftfahrzeugbau,
sowie die Chemische Industrie Uberdurch-
schnittlich hohe Gewinnsteigerungen, wah-
rend baunahe Branchen aufgrund der schwa-
chen Baukonjunktur erneut vergleichsweise
schlecht abschnitten. Beispielsweise konnten
die Anbieter von Baumaterialien bei sinken-
den Umséatzen das bereits gedriickte Jahreser-
gebnis von 1996 nur knapp halten. Verschie-
dene Konsumgliterbereiche fanden ebenfalls
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keinen AnschluB3 an den nach oben gerichte-
ten Ertragstrend.

Neben dem Verarbeitenden Gewerbe hat nur
noch das Verkehrsgewerbe sein Jahresergeb-
nis — allerdings von einem sehr niedrigen Ni-
veau ausgehend - deutlich verbessert. Die
westdeutschen Unternehmen des GroBhan-
dels haben nach zwei Jahren sinkender Er-
trage 1997 zumindest wieder eine Wende
zum Positiven einleiten kénnen. Mit der Stei-
gerung des Jahresergebnisses um etwa ein
Zehntel wurde jedoch erst knapp die Hailfte
des vorangegangenen Rlckgangs wettge-
macht; entsprechend niedrig war deshalb
auch der Anteil der Bruttogewinne an den
Umsadtzen (1%2%). Die (brigen Bereiche ver-
zeichneten Uberwiegend nur vergleichsweise
moderate Gewinnzuwdchse. So hat sich na-
mentlich die Ertragssituation im Einzelhandel,
die durch eine ahnlich niedrige Umsatzrendite
wie im GroBhandel charakterisiert ist, gegen-
Uber 1996 nur vergleichsweise wenig gebes-
sert. Sie fiel im langerfristigen Vergleich er-
neut recht schwach aus.

Das Baugewerbe mufBte sogar einen weiteren
gravierenden Gewinneinbruch verkraften.
Hier verschlechterte sich das Jahresergebnis
vor Ertragsteuern 1997 bei anhaltend rick-
ldufiger Bautatigkeit zum funften Mal in
Folge; seit dem Boomjahr 1992 ist es damit
um 80 % und in Relation zum Umsatz um gut
drei Prozentpunkte auf knapp 1% gesunken.
An der Umsatzrendite gemessen, bildet die
Bauwirtschaft zusammen mit dem immer
noch relativ ertragsschwachen Verkehrsge-
werbe das SchluBlicht unter den hier unter-
suchten Wirtschaftsbereichen.
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Am anderen Ende des Renditespektrums
konnten sich 1997 erneut die Energie- und
Wasserversorgungsunternehmen  plazieren,
auch wenn der Anstieg des Jahresergebnisses
vor Gewinnsteuern gegeniber dem Vorjahr
eher méaBig war. Die Brutto-Umsatzrendite er-
reichte hier — vor allem aufgrund durchgrei-
fender RationalisierungsmaBBnahmen in den
Jahren zuvor und der Diversifikation in andere
Geschaftsfelder — rund 9 % und lag damit um
etwa dreieinhalb Prozentpunkte héher als im

Durchschnitt der Jahre 1987 bis 1991.

Ertrdge und Aufwendungen
im einzelnen

Die Verbesserung der Unternehmensertrage
im Jahr 1997 ist zu einem wesentlichen Teil
auf die Belebung der Geschéftstatigkeit zu-
ruckzufdhren. Die Gesamtleistung der unter-
suchten Unternehmen, die neben den Umsat-
zen noch die Bestandsverdnderungen an Er-
zeugnissen sowie andere aktivierte Eigenlei-
stungen umfaBt, nahm um 3'2% zu, nach-
dem sie im Jahr 1996 stagniert hatte. Wie bei
der Entwicklung der Jahresergebnisse so ist
auch hier das Branchenbild sehr kontrast-
reich. Die Firmen des Verarbeitenden Gewer-
bes Ubernahmen mit einer Expansion ihrer
Gesamtleistung um 5% % die Spitzenposi-
tion, gefolgt von den ebenfalls vom konjunk-
turellen Geschehen begiinstigten Sektoren
GroBhandel und Verkehr (4%). Erheblich
langsamer wuchsen die geschaftlichen Aktivi-
taten in der Energie- und Wasserversorgung
(2 %), die in der Regel relativ geringe zykli-
sche Schwankungen aufweisen, und im Ein-
zelhandel (12 %). Die Unternehmen in der

Gesamtleistung
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Bauwirtschaft muBten 1997 erneut Umsatz- x .
. . ‘ Ausgewabhlte Indikatoren
einbuBen hinnehmen. ihre Gesamtleistung aus den Erfolgsrechnungen
lag um 4 % niedriger als im Vorjahr und um westdeutscher Unternehmen
rund ein Zehntel unter dem Stand von 1994,

128 1990=100, log. MaBstab
Zinsertrdge, Die Zinsertrdge der Unternehmen setzten 121 ; /__/

brige Ertrage Gesamtleistung

und Ertréige 1997 ihre Talfahrt fort, wenn auch deutlich B ;
Insgesamt langsamer als zuvor. Ausschlaggebend daftr 107
100

war der anhaltende Renditeriickgang an den 128

- i 3 itt- 121
Geld- und Kapitalmarkten. Der durchschnitt Materialaufwand / o

liche Habenzins der Unternehmen fiel etwas
unter 4 %. Der Zinseffekt wurde jedoch da- o

durch abgeschwacht, daB der Bestand an 10

zinswirksamen Forderungen und Wertpapie- 121 personalaufwand e

ren im Jahresdurchschnitt um 4% % wuchs. 14

Die Ubrigen Ertrage, zu denen unter anderem 1o

EinkUnfte aus Beteiligungen, Ertrage aus der 100

Aufldsung von Ruckstellungen, Gewinnlber- Abschreibungen Y

: 121
nahmen und Verlustabfihrungen sowie fw %\%\%m a
auBerordentliche Ertrage zahlen, tendierten V4 : .
splrbar nach oben und unterstitzten damit f ; 10

die positive Grundausrichtung im operativen
107  MaBstab verkleinert

Geschaft. Die Ertrage insgesamt nahmen um 100 Jahresergebnis
3159 71, . 93 vor Gev»{(nnsteuern
86
_ ' 7
Gesamte Im Vergleich dazu expandierten die Aufwen- n
Aufwendungen ) .
undMate,,-;,’_ dungen insgesamt 1997 mit gut 3% etwas 6
aufwand langsamer, wodurch die Ertragssteigerung

58

kostenseitigen Flankenschutz erhielt. Uber- lin. Mafstab %

durchschnittlich stark nahm wiederum der 36

Materialaufwand zu, der um 4% (iber dem l(..tl)ms?tz)féndite 32
rutto)

Niveau vor Jahresfrist lag; sein Anteil an der —\/ 28

Gesamtleistung, die wichtigste Komponente 24

der Vorleistungsquote, erreichte mit 63 % 20

eine neue Hochstmarke in den neunziger Jah- )

ren. Die trendmaBige Gewichtsverlagerung 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
hin zum Materialbezug und Wareneinsatz ist 1 Statistischer Bruch aufgrund der Umstel-

lung auf die neue Wirtschaftszweigsyste-
vor allem im Produzierenden Gewerbe zu be- matik WZ 93.

obachten. Insbesondere im Baugewerbe war Deutsche Bundesbank
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das ,outsourcing” stark ausgepragt. Darin
kommen vor allem die andauernden Bestre-
bungen der Unternehmen zum Ausdruck,
mehr und mehr auf eine ,schlanke Produk-
tion” ausgerichtete Fertigungsverfahren zu
realisieren beziehungsweise in der Bauwirt-
schaft zunehmend Subunternehmen einzu-
schalten.

In dieses Bild pafBt, daB3 der Anteil des Perso-
nalaufwands an der Gesamtleistung weiter
gesunken ist; mit 182 % war er zuletzt um
einen Prozentpunkt niedriger als noch 1994.
Hinzu kam, daB die Unternehmen massive
Rationalisierungsanstrengungen in die Wege
geleitet hatten — unter anderem als Reaktion
auf Uberzogene Lohnerhthungen und den
Verlust an preislicher Wettbewerbsfahigkeit
auf den Auslandsmaérkten infolge kraftiger
Aufwertungen der D-Mark in der ersten
Halfte der neunziger Jahre. Obwoh! diese
Fehlentwicklungen inzwischen wieder korri-
giert worden sind, hielt gleichsam als Spat-
folge der Beschaftigungsriickgang in den hier
analysierten Wirtschaftsbereichen auch 1997
noch an. Den Angaben der amtlichen Stati-
stik zufolge gingen im westdeutschen Produ-
zierenden Gewerbe 3 %, im Verkehrsbereich
(einschlieBlich Eisenbahnen und Nachrichten-
Ubermittlung) fast 32 % und im Handel 2 %
der Arbeitsplatze fur abhangig Beschaftigte
verloren. Unter dem Eindruck des anhalten-
den Stellenabbaus und der bedriickenden
Arbeitsmarktsituation sind im Berichtsjahr die
Personalkosten je Arbeitnehmer erneut relativ
moderat gestiegen. Dazu hat maBgeblich
beigetragen, daB die Tariflohnerhéhungen
(auf Stundenbasis) gemaBigt ausfielen. Sie
bewegten sich in den meisten der untersuch-
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ten Bereiche in einer Spanne zwischen 1%
und 2 %; in der Metall- und Elektroindustrie
lagen sie mit 2 ¥4 % etwas hoher, wahrend im
Baugewerbe das Tariflohnniveau Uberwie-
gend aufgrund von Kirzungen bei Sonder-
zahlungen sogar leicht zurlickging. Dem
standen zwar splrbare Anhebungen der Bei-
tragssdtze zur Renten- und zur Pflegever-
sicherung gegenlber, die von den Arbeit-
gebern zur Halfte mitgetragen werden ms-
sen; insgesamt hielt sich aber der Personal-
aufwand der Unternehmen etwa auf Vor-
jahrsniveau.

Dariiber hinaus wurden die Erfolgsrechnun-
gen der Unternehmen — wie schon 1995 und
1996 — durch niedrigere Aufwendungen ftr
Abschreibungen (-2%) entlastet. Die An-
satze fur Wertminderungen bei Sachanlagen,
die knapp neun Zehntel der gesamten Ab-
schreibungen ausmachen, stagnierten auf
dem Stand des Vorjahres. Darin spiegelt sich
im wesentlichen die langanhaltende Schwa-
che der Sachinvestitionen, mit denen diese
Aufwandsposition aufgrund der hdufig ange-
wandten degressiven Abschreibungsmethode
relativ eng verbunden ist, in den Jahren zuvor
wider. Zudem sind die Aufwendungen fur
Sonderabschreibungen kraftig gesunken, was
auch mit der Reduzierung der Abschreibungs-
maoglichkeiten bei gewerblichen Investitionen
in Ostdeutschland, wo zahlreiche westdeut-
sche Unternehmen Betriebsstatten aufgebaut
oder erworben haben, zusammenhingen
dirfte.

Die sonstigen Abschreibungen, die haupt-
sachlich Forderungsverluste sowie Wertmin-
derungen bei Wertpapieren und Beteiligun-

Abschrei-
bungen
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gen umfassen, gingen um 6% zuriick. Dies
ist auf den ersten Blick insofern Uberra-
schend, als die Zahl der Insolvenzen 1997 von
einem hohen Niveau aus weiter (um 7 %) ge-
stiegen ist. Die zahlenmaBige Entwicklung
war jedoch im Berichtsjahr kein zuverlassiger
Indikator fur den damit verbundenen Forde-
rungsausfall; der amtlichen Insolvenzstatistik
zufolge fiel der Gesamtbetrag der voraus-
sichtlich von Insolvenzen betroffenen Forde-
rungen in Westdeutschland um 15% nied-
riger aus als zuvor. Dies wird darauf zurlickge-
fuhrt, daB 1996 durch den Zusammenbruch
einiger GroBunternehmen diese — groBten-
teils wohl uneinbringlichen — Forderungen
um 30 % zugenommen hatten.¥

Der Zinsaufwand ging 1997 ebenfalls zurtick,
wenn auch mit 2% nicht mehr so stark wie
in den beiden Vorjahren. Analog zur Ertrags-
seite gab der durchschnittliche von den Un-
ternehmen zu entrichtende Zinssatz um fast
einen halben Prozentpunkt auf knapp 5% %
nach, wahrend die zinswirksamen Verbind-
lichkeiten um 2% % im Jahresmittel wuch-
sen. Da die Zinsaufwendungen nicht nur
in Relation zu ihrer Ausgangsbasis, sondern
auch dem Betrag nach stdrker schrumpften
als die Zinsertrage, verminderte sich der
Netto-Zinsaufwand um 3 %.

Unter den groBen Aufwandspositionen sind
neben dem Materialaufwand die Steuern ins-
gesamt mit 8%2% sehr kraftig gestiegen.
Dazu haben vor allem deutlich hthere Auf-
wendungen fur Steuern auf das Einkommen
und den Ertrag beigetragen, die ihr Vorjahrs-
niveau um 19 % Uberschritten. Dieser Anstieg
relativiert sich jedoch, wenn man die noch
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starkere Verbesserung des Bruttojahresergeb-
nisses dagegenhalt. So gesehen, hat sich die
Belastung mit direkten Steuern etwas ent-
scharft. MaBgeblich dafur kénnte zum einen
gewesen sein, daB die Unternehmen noch in
gréBerem Umfang Verlustvortrage abgebaut
haben. Zum anderen durfte der Wegfall der
Vermdogensteuer, der zum 1. Januar 1997
wirksam geworden ist, den Steueraufwand
vermindert haben. AuBerdem spielte eine
Rolle, da3 die Kapitalgesellschaften letztmals
die Moglichkeit hatten, die mit dem bis Ende
1993 geltenden Steuersatz von 50 % versteu-
erten Gewinnricklagen steuermindernd auf-
zuldsen und zur Ausschittung im Jahr 1998
bereitzustellen.® Die sonstigen Steuern, zu
denen neben der Gewerbekapital- und der
Grundsteuer die Verbrauchsteuern zahlen,
lagen um 4 % hoéher als 1996.

Mittelaufkommen und
Mittelverwendung

Das gesamte Mittelaufkommen (und entspre-
chend die Mittelverwendung)® aus internen
und externen Quellen, das zur Finanzierung
neuen Anlage- oder Umlaufvermdgens dient,

4 Vgl.: Angele, J., Insolvenzen 1997, Statistisches Bun-
desamt, Wirtschaft und Statistik, 1998, Heft 4, S. 318.

5 Die Entlastung fur die Unternehmen ergibt sich daraus,
daB ausgeschuttete Gewinne inzwischen nur noch mit
einem Korperschaftsteuersatz von 30 % belastet werden,
verglichen mit 36 % bis Ende 1993. Der steuerliche Min-
derungsbetrag von 20 Prozentpunkten im Vergleich zur
Thesaurierung wurde den Unternehmen erstattet oder
verrechnet. Viele Unternehmen haben diese Regelung
erst zum Ablauf der obengenannten Frist verstarkt in An-
spruch genommen. Der Entlastungseffekt ist allerdings
auf das Jahr der ,Auskehrung” der zu 50 % besteuerten
Gewinnrucklagen (EK 50) beschrénkt.

6 Die Angaben hierzu aus den Schatzergebnissen fir die
Hochrechnung sind im Vergleich zur Bilanz und zur Er-
folgsrechnung mit gréBeren Unsicherheiten behaftet.
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Mittelaufkommen und Mittelverwen-
dung der Unternehmen

Mrd DM
Veran-
derung
Position 1996 {1997  |1996/97
Innenfinanzierung
Kapitalerhéhung aus
Gewinnen sowie Einlagen
bei Nichtkapitalgesell-
schaften 1) 53 2,5 -3
Abschreibungen
(insgesamt) 2 190,6 189,5 -1
Zufihrung zu
Riickstellungen 3) - 2,2 11 13
Zusammen 193,7 203 9,5
AuBenfinanzierung
Kapitalzufihrung bei
Kapitalgesellschaften 4) 15 15 13,5
Veranderung der
Verbindlichkeiten 25,8 50,5 24,5
kurzfristige 19,3 43 23,5
langfristige 6,4 8 1,5
Zusammen 27,3 65,5 38
Mittelaufkommen
insgesamt 221,0 268,5 47,5
Sachvermdgensbildung
{Bruttoinvestitionen)
Sachanlagenzugang
(brutto) 157,2 168 11
Nachrichtlich:
Sachanlagenzugang
(netto) 5 -10,6 0 10,5
Abschreibungen auf
Sachanlagen 167,8 168 0
Vorratsveranderung 6) -4, 8 12
Zusammen 153,1 1755 22,5
Geldvermégensbildung
Veranderung der
Kassenmittel 7) 3,7 -15 -5
Veranderung der
Forderungen 34,3 58 23,5
kurzfristige 27,5 56 28,5
langfristige 6,8 2 -5
Erwerb von Wertpapieren 0,9 9 8
Erwerb von Beteiligungen 28,9 27,5 -1,5
Zusammen 67,9 93 25
Mittelverwendung
insgesamt 221,0 268,5 47,5
Nachrichtlich:
Innenfinanzierung in %
der Bruttoinvestitionen 126,5 115,5

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1997: Geschatzte Anga-
ben, auf halbe und ganze Mrd DM gerundet. — 1 Perso-
nengeselischaften, Einzelkaufleute sowie Gbrige Rechts-
formen. soweit nicht AG oder GmbH. — 2 Auf Ver-
mégensgegenstande  des Anlage- und Umlaufvermé-
gens. — 3 Einschl, Saldo der Rechnungsabgrenzungs-
posten, abziiglich Zuschreibungen auf Sachanlagen. —
4 Erhodhung des Nominalkapitals durch Ausgabe von
Aktien und GmbH-Anteilen sowie ZufUhrungen zur
Kapitalricklage. — 5 Einschl. immaterieller Vermégens-
gegenstande, abziglich Zuschreibungen auf Sachanla-
gen. — 6 Einschl. Veranderung der nicht abgerechneten
Leistungen. — 7 Kasse und Bankguthaben.
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expandierte 1997 um 21%: %. Der EinfluB3 der
verbesserten Ertragslage der westdeutschen
Unternehmen duBerte sich zum einen darin,
daB die Innenfinanzierung, die 1996 noch
stark rucklaufig gewesen war (was damals
auch das gesamte Aufkommen nach unten
gedrickt hatte), wieder zulegen konnte. Die-
ser Umschwung ruhrt jedoch allein von den
hoheren ZufUhrungen zu Ruckstellungen her,
wohingegen die Abschreibungen, die mehr
als neun Zehntel der Innenfinanzierung stel-
len, aus den oben erwahnten Griinden riick-
laufig waren und die Gewinnriicklagen (ein-
schlieBlich der Einlagen bei Nichtkapitalgesell-
schaften) wiederum nur in geringem Umfang
dotiert wurden. Zum anderen fiel die Mittel-
zufGhrung von aufen deutlich starker aus als
ein Jahr zuvor. Allein vier Funftel des Zuwach-
ses im gesamten Mittelaufkommen wurden
Uber die AuBenfinanzierung aufgebracht.
Hierin kénnte ein Indiz daflr liegen, daB die
Linnere” Finanzkraft der Unternehmen noch
nicht in vollem Umfang beziehungsweise in
der Breite wiederhergestellt ist. Insgesamt
spricht jedoch auch vieles fiir einen grund-
legenden Wandel im Finanzierungsverhalten
der Unternehmen, der durch die starkere Be-
achtung des Shareholder-Value-Gedankens
ausgeldst worden ist. Er zeigt sich bei den
borsennotierten Gesellschaften in einem we-
niger konservativen Bilanzierungsverhalten
sowie in einer steigenden Bedeutung der
Ausschiittung zu Lasten der Thesaurierung im
Rahmen der Gewinnverwendung; zeitwelise
spielten hierbei allerdings auch die steuerlich
bedingten Sonderausschlttungen eine Rolle.

Zu dem hoheren Aufkommen an AuBen-
finanzierungsmitteln leistete der kraftige An-

Eigenkapital-
zufiihrung von
aulBlen



Hbhere
Kredit-
aufnahme

stieg der Kapitalzufihrungen bei den hier
untersuchten Kapitalgesellschaften  einen
wichtigen Beitrag. Dies paBt auf den ersten
Blick nicht zu den Ergebnissen der Kapital-
marktstatistik, die allerdings auch die Kapital-
erhéhungen der Unternehmen im Dienstlei-
stungssektor sowie der Konzern- und Hol-
dinggesellschaften in den hier abgebildeten
Sektoren enthalt. Danach hat sich namlich
der Absatz junger Aktien in Deutschland (ge-
messen am Kurswert) 1997 gegenlber 1996
etwa um ein Drittel vermindert. Bei diesem
Vergleich ist aber zu berlcksichtigen, daB das
Emissionsvolumen 1996 durch eine GroB-
emission stark gepragt worden war. Ohne
diesen Sondereffekt hatte der Gesamtabsatz
in Deutschiand 1997 um mehr als die Halfte
hoher gelegen als im Jahr zuvor.

Die Unternehmen haben vor allem Uber die
Ausweitung der Neuverschuldung, die sich
gegenuber 1996 etwa verdoppelt hat, in be-
tréchtlichem Umfang Mittel aufgenommen.
Hierbei standen kurzfristige Veerbindlichkeiten
im Vordergrund; nach Branchen betrachtet,
konzentrierten sich diese Veranderungen auf
das Verarbeitende Gewerbe und den GroB-
handel, wohingegen die Bauunternehmen
per saldo wiederum kurzfristige Schulden tilg-
ten. Wie eng die Nachfrage nach kurzfristi-
gen Fremdmitteln mit der laufenden Ge-
schaftstatigkeit verknlpft ist, zeigt sich auch
daran, daB die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie Bankkredite,
die im kurzfristigen Bereich eine dhnliche Fi-
nanzierungsfunktion erfillen, besonders kraf-
tig expandierten. Im langfristigen Bereich war
der Bedarf an zuséatzlichen Finanzierungsmit-
teln dagegen kaum hoher als ein Jahr zuvor,
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was auch damit zusammenhangen kénnte,
daB3 die eigenerwirtschafteten Mittel oftmals
ausreichten, um Investitionen in das betrieb-
liche Sachkapital zu finanzieren.

Die Ausgaben der hier untersuchten Unter-
nehmen fur neue Ausrlistungen und Bauten
sind 1997 erstmals seit langerem wieder ge-
stiegen. Der Zuwachs war mit 7 %, verglichen
mit friheren Aufschwungphasen, zwar noch
recht bescheiden, obgleich zu berlcksichti-
gen ist, daB die Investitionen aufgrund weit-
gehend stabiler Preise fiir Investitionsglter
dem Volumen nach etwa gleich stark wuch-
sen wie dem Wert nach. Insgesamt entsprach
der Umfang der Bruttoanlageinvestitionen
den ausgewiesenen Abschreibungen, so daf
der Kapitalstock der Unternehmen zumindest
gehalten werden konnte, nachdem er in den
Jahren 1993 bis 1996 kontinuierlich ge-
schrumpft war. Mit der zunehmenden Pro-
duktions- und Umsatztatigkeit wurden 1997
auch die Vorratsbestande aufgestockt, und
zwar in erster Linie im Verarbeitenden Ge-
werbe und im GroBhandel.

Die Geldvermoégensbildung der Unternehmen
wurde 1997 um knapp vier Zehntel aus-
geweitet; sie absorbierte damit rund 35%
des gesamten Mittelaufkommens gegeniiber
30% % im Jahr 1996 und einem Viertel im
Jahr 1995. Die hohere Mittelzufiihrung
diente im vergangenen Jabr allerdings — an-
ders als zuvor — nicht dem Beteiligungser-
werb, der auf hohem Niveau verharrte, son-
dern der Ausweitung der Forderungen und
der Wertpapierportefeuilles. Wie bei den Ver-
bindlichkeiten konzentrierte sich die Erho-
hung auf den kurzfristigen Bereich und hier
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Bilanz der Unternehmen

1995 11996 §1997 j19%6 [1997

Veranderung
gegen-Vorjahr
Position MrdDM. in%
Vermdgen
Sachvermdgen 15155115026 {151 -09 05
Sachanlagen 1} 76647 751,61 758 -11 0
Vorrite 2) 749,11 74501 753 -0,6 1
Forderungs-
vermégen 1562,311607,3 116785 29 45
Kassenmittel 3) 157,61 161,31 159,5 23] -1
Forderungen 982,211003,5] 1049 22 45
kurzfristige 906,51 9209 |  964,5 16 45
langfristige 7581 8261 845 9,0 25
Wertpapiere 90,7 89,4 97 -15 8,5
Beteiligingen 331,71 .353,21.373 6,5 55
Rechnungs-
abgrenzungs-
posten 13,5 13,0 13 ~-34 0

Aktiva insgesamt =
Bilanzsumme.4) 3091,213122,9 (32025 1,0 2,5

Kapital
Eigenmittel 45} 1 552,11 559,0| 576 1,2 3
Fremdmittel 2528,8§2553,3 126155 1,0 2,5
Verbindlich-
keiten 18478118736 119245 14 25
kurzfristige 1392,011411,3 11454 1,4 3

langfristige 45581 4623 . 4705 14 2
Riickstel-
lungen:S) 680,91 679,71 691 -0,2 1,5
darunter
Pensionsriick-
stellungen 274515 279,01 2875 1,7 3
Rechnungs- :
abgrenzungs-
posten 10,3 10,6 11 2,9 35

Passiva insgesamt =
Bilanzsumme 4) 30812131229 132025 1,0 2,5

Nachrichtlich:

Umsatz : 5168815 184,7 | 5368,5 03 35
desgl. in % der
Bilanzsumme. 167,21 -166,01 168

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1997: Geschatzte Angaben, auf
halbe und ganze Mrd DM bzw. Prozentpunkte gerundet. —
1 Einschl. -immaterieller Vermbgensgegenstinde. — 2 Einschl.
nicht ‘abgerechneter. Leistungen. — 3 Kasse und Bankgutha-
ben.. — 4 Abzlglich: Berichtigungsposten ‘zum Eigenkapital. —
5 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil.
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wiederum auf die Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie auf die Forderun-
gen aus Beteiligungsverhaltnissen. Dabei ist
zu beriicksichtigen, daf die kurzfristigen For-
derungen gegen verbundene Unternehmen
auch die finanziellen Anspriiche aus Lieferun-
gen und Leistungen umfassen. So gesehen ist
es nicht Oberraschend, daB die jeweiligen Be-
stande vor allem im Verarbeitenden Gewerbe
recht dynamisch gewachsen sind. Fir den
Aufbau langfristiger Forderungen wurden da-
gegen weniger Mittel verwandt als ein Jahr
zuvor. Der Erwerb von Wertpapieren, der
1996 praktisch keine Rolle gespielt hatte,
nahm im vergangenen Jahr ein Drittel der far
die Geldvermdgensbildung zusatzlich zur Ver-
fligung stehenden Mittel in Anspruch. Aus-
schlaggebend dafir kdénnte gewesen sein,
daB Firmen ihre zunachst nicht fur Investi-
tionen in Sachanlagen oder Beteiligungen
bendtigten Mittel aus der Innenfinanzierung
in attraktiven Anlageformen zwischengeparkt
haben.

Bilanzentwicklung und wichtige
Bilanzrelationen

Die betrachtliche Ausweitung der Geschéafts-
tatigkeit und der Finanzstrome im Berichts-
jahr 1997 haben sich auch im Bilanzbild der
westdeutschen Unternehmen deutlich nie-
dergeschlagen. Die bereinigte Bilanzsumme?
stieg, verglichen mit jeweils 1% in den beiden
Vorjahren, etwas starker an (gut 22 %). Die

7 Im Rahmen der Auswertung der Jahresabschliisse durch
die Bundesbank werden die Eigenmittelbestande vor
allem um ausstehende Einlagen, eigene Aktien im Be-
stand und Darlehen an Gesellschafter bereinigt.

Bilanzsumme



Aktivseite
der Bilanz

enge Verbindung zwischen der Bilanzent-
wicklung und der Expansion der Geschaftsak-
tivitaten zeigt sich ebenfalls auf Branchen-
ebene. Das starkste Wachstum der Aktiva
und Passiva verbuchten das Verarbeitende
Gewerbe und der GroBhandel, wo die Zu-
wachsraten zwischen 4% und 5% lagen. In
den meisten Ubrigen Bereichen wurden die
entsprechenden Positionen merklich schwa-
cher aufgestockt, oder sie nahmen - wie im
Baugewerbe — sogar ab.

Ausschlaggebend fur das starkere Bilanz-
wachstum war — von der Aktivseite her be-

trachtet — die im Vergleich zu 1996 dynami-

schere Entwicklung des Geldvermdgens, die
von der verstarkten Dotierung der Forderun-
gen und der Wertpapierportefeuilles getra-
gen wurde. Die Beteiligungen wurden eben-
falls kréftig ausgeweitet (+ 52 %), aber weit
weniger als im Durchschnitt der Jahre 1989
bis 1996 (+ 112 % pro Jahr). Das Sachvermé-
gen, das 1995 stagniert hatte und 1996 rlick-
laufig gewesen war, nahm im Berichtsjahr
wieder zu, und zwar um 2 %. Das Expansi-
onstempo blieb damit jedoch weit hinter dem
des Forderungsvermdgens zurlick, so daB
sich das Gewicht der Sachanlagen und Vor-
rate im Bilanzzusammenhang weiter vermin-
derte. Diese Strukturverschiebung war im
Verarbeitenden Gewerbe, in dem das externe
Unternehmenswachstum im Gefolge der zu-
nehmenden Globalisierung immer mehr an
Bedeutung gewinnt, und im Verkehr beson-
ders stark ausgepragt, wéhrend die entspre-
chenden Anteile in den Ubrigen Bereichen
entweder stabil blieben oder sich — wie im
Einzelhandel — zugunsten des Sachvermdgens
veranderten.
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Verhéltniszahlen zur Vermégens- und
Kapitalstruktur der Unternehmen

Position 1995 11996  |1997

in % der Bilanzsumme ¥

Sachanlagen 2) : 24,8 24,3 23,5

Vorrate:3) 24,2 23,9 23,5

Kurzfristige Forderungen 29,3 29,5 30

Langfristig verfigbares

Kapital 4} 42,2 42,3 42,5
darunter Eigenmittel 1) 17,9 17,9 18

Kurzfristige

Verbindlichkeiten 45,0 45,2 45,5

in % der Sachanlagen 2}

Eigenmittel 1) 72,0 73,8 76
Langfristig verflgbares :
Kapital 4 170,1 174,31 1785

in % des Anlage-
vermbgens 5

Langfristig verfighares l l
Kapital 4} : 109,4 108,7 109

in % der kurzfristigen
Verbindlichkeiten

Liquide Mittel 8) urid-

kurzfristige Forderungen 81,7{ 81,4; 82

in %:der Fremdmittel 7

Eigenerwirtschaftete I i
Mittel 8) ; | 12,3 11.3 12,5

* Hochgerechnete Ergebnisse: :1997: Geschatzte Anga-

ben, auf halbe und ganze Prozentpunkte gerundet. —

1-Abziiglich Berichtigungsposten zum: Eigenkapital. —

2 Einschl. “immaterjeller. Vermbgensgegenstande. —
3 Einschl. nicht abgerechneter Leistungen. — 4 Eigen-
mittel, Pensionsrackstellungen, langfristige Verbindlich-
keiten und Sonderposten mit Riicklageanteil. — 5 Sach-
anlagen einschl, immaterieller Vermégensgegenstande,
Beteiligungen,- langfristige " Forderungen und Wert-
papiere des Anlagevermégens. — & Kassenmittel und
Wertpapiere des Umlaufvermégens. — 7. Verbindlich-
keiten, Ruckstellungen und anteiliger Sonderposten mit
Rickiageanteil, ‘vermindert. um die Kassenmittel, —
8 Jahresergebnis;  Abschreibungen, Veranderung' der
Ridckstellunigen, des Sonderpostens mit Riicklageanteil
und der Rechhungsabgrenzungsposten, abzuglich Zu-
schreibungen auf Sachanlagen.
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Zur Finanzierung des vergleichsweise kréfti-
gen Wachstums der Aktiva wurden die Eigen-
mittel 1997 um 3 % und die Fremdmittel um
22 % ausgeweitet. Die {vertikale) Eigenmit-
telquote blieb im groBen und ganzen unver-
andert und tag mit 18 % praktisch auf dem
Niveau von 1992. In den einzelnen Wirt-
schaftsbereichen haben sich die entsprechen-
den Kennziffern jedoch in unterschiedliche
Richtungen entwickelt, wobei das bei ande-
ren Positionen und Indikatoren schon mehr-
fach festgestellte Abweichungsmuster auch
hier wieder durchscheint: Einer leichten Ver-
besserung der Eigenmittelausstattung im Ver-
arbeitenden Gewerbe stand eine Verschlech-
terung im Baugewerbe gegeniber; im Einzel-
handel ging die Eigenkapitalquote ebenfalls
zurlck.

Das langfristig verfUgbare Kapital Uberschritt
1997 das Anlagevermégen um 9 %, was alles
in allem auf eine durchaus fristenorientierte
und damit im Kern solide Finanzierung im
langfristigen Bereich hindeutet. Die Liquidi-
tatslage, aiso die finanzielle Situation im kurz-
fristigen Bereich, war ebenfalls entspannt;
dies zeigt unter anderem der recht hohe
Deckungsgrad der kurzfristigen Verbindlich-
keiten durch liquide Mittel und kurzfristige
Forderungen, der sich 1997 noch um einen
halben Prozentpunkt auf 82% verbessert
hat. Unter Bonitatsaspekten ist in diesem Zu-
sammenhang auch positiv zu werten, daB die
Relation der eigenerwirtschafteten Mittel
(Cash Flow) zu den Fremdmitteln leicht auf
122% anstieg und damit wieder den Wert
von 1995 erreichte.
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Begiinstigt von der spirbaren konjunkturellen
Belebung und der entspannten Kostensitua-
tion haben sich die Ertrags- und Finanzie-
rungsverhaltnisse der westdeutschen Unter-
nehmen im Jahr 1997 durchaus positiv ent-
wickelt. Wichtige Rendite- und Finanzie-
rungskennziffern sind den Vergleichswerten
zu Beginn der neunziger Jahre inzwischen
wieder recht nahe gekommen. Damit dirfte
auch die Widerstandskraft vieler Unterneh-
men gewachsen sein — ein bei unglnstigen
weltwirtschaftlichen Bedingungen kaum zu
Uberschatzendes Aktivum. Die Bereitschaft
der westdeutschen Unternehmen, in neue
Sachanlagen zu investieren, ist 1997 ebenfalls
gestiegen, allerdings gingen die Bruttoanla-
geinvestitionen — anders als Ende der achtzi-
ger und zu Beginn der neunziger Jahre -
noch nicht Gber den gleichzeitig eingetrete-
nen Werteverzehr hinaus. Dies kénnte ein In-
diz daflr sein, daB3 der Zusammenhang zwi-
schen erwirtschafteten Ertrdgen einerseits
und Investitionen am hiesigen Standort ande-
rerseits — nicht zuletzt aufgrund eines groBe-
ren weltweiten Angebots an guten Stand-
orten — noch kritischer als zuvor unter den
Aspekten der Angemessenheit und Nachhal-
tigkeit zu sehen ist. In einem veranderten glo-
balen Umfeld ist es durchaus als Erfolg zu
werten, wenn es jenen Unternehmen, die
dem internationalen Wettbewerb am stark-
sten ausgesetzt sind, rentabel erscheint, ihre
Produktionskapazitaten hierzulande auf tech-
nischem Spitzenniveau zu halten und Arbeits-
platze in Deutschland mittel- und langfristig
zu sichern.

Ertrags-
entwicklung
und
Investitions-
tatigkeit
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Der Tabellenanhang zu dem vorste-
henden Aufsatz ist auf den folgenden
Seiten abgedruckt.
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Bilanz und Erfolgsrechnung westdeutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen »
Mrd DM

darunter:
Holzge-
(ohne
Alle Verarbeitendes  {Erndhrungs- Bekleidungs- lung
Unternehmen 1) i Gewerbe gewerbe Textilgewerbe gewerbe Mo-
Position 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995
l. Bilanz
Vermdgen
Sachanlagen 3) 766,41 75761 3460 3461 46,8 49,2 59 5.4 1,8 1.8 9,3
Vorrate 4 749,1 7450 317,2] 3166 25,1 25,1 71 6,6 49 47 8,1
darunter:
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1054 1019 80,2 77,6 7,2 7,5 1.8 1,9 1,4 1,3 24
unfertige Erzeugnisse 119,91 116,1 84,9 84,5 2,4 21 1.5 1,5 0,6 0,6 1,3
fertige Erzeugnisse, Waren 389,3 392,0 121,5 121,6 15,4 15,4 3,7 3,2 2,8 2,7 3,7
Sachvermégen 15155 1502,6 1 663,31 6627 72,0 74,3 13,0 12,0 6,7 6,5 17,4
Kassenmittel 5) 15761 161,3 75,9 73,4 5.2 4,6 1,0 0,9 0,8 0,7 1.1
Forderungen 982,21 10035] 461,41 4731 40,7 41,7 7.5 7,2 4,6 4,4 6,6
kurzfristige 906,5] 9209| 4266; 4345 35,7 36,5 6,9 6,5 4,4 4,1 6,0
darunter aus Lieferungen
und Leistungen 47431 467,41 2025, 2004 19,1 18,9 4,2 4,1 2,6 2.4 43
langfristige 75.8 82,6 34,7 38,6 5,0 53 0,6 0,7 0,2 0,3 0,6
Wertpapiere 90,7 89,4 44,1 41,4 1,4 1,3 0,2 0,2 0,0 0,0 0,1
Beteiligungen 331,71 3532f 2255 2396 13,0 14,0 1,6 13 0,6 0,8 0,7
Forderungsvermégen 1562,3{ 16073 8069 8275 60,3 61,6 10,3 9,6 6,0 58 8,5
Rechnungsabgrenzungsposten 13,5 13,0 38 3,9 04 0,4 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Bilanzslumme 6) 30912 3122,9§ 14740 14942 1326 1364 23,3 21,7 12,8 12,3 26,1
Kapita
Eigenmittel 7) 8) 552,1 559,01 3492 3544 24,9 27,9 48 4,6 2.3 2,3 2,9
Verbindlichkeiten 18478 18736] 722,71 7385 85,8 86,8 15,0 13,6 9,0 8,7 20,8
Surzfristige 13920 1411,37 5485, 5634 57, 59,5 10,6 9,2 68 6,4 12,8
arunter:
gegeniber Kreditinstituten 278,01 2798 98,2 96,5 13,5 13,6 2.9 2,5 2,2 1,9 39
aus Lieferungen und
Leistungen 41941 4226] 14681 1465 22,8 23,6 34 3,2 2,3 2.3 45
langfristige 45587 4623: 1742 175,0 28,5 27,3 44 4,4 2,2 2,3 8,0
darunter gegentber
Kreditinstituten 282,71 286,5{ 100,87 100,7 20,6 20,2 2,6 2,5 1,0 1.1 6.0
Rickstellungen 8 680,9{ 679,7: 3999 3988 21,9 21,5 3.6 34 1.5 1,3 23
darunter Pensions-
ruckstellungen 27451 279,01 1949 195,0 8,9 8,5 1,7 1,7 0,5 0,5 0,6
Fremdmittel 25288 255331 112263 11373} 107,6] 1084 18,6 17,1 10,5 10,1 23,2
Rechnungsabgrenzungsposten 10,3 10,6 2,1 2,5 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bilanzsumme 6) 3091,21 312291 147401 1494,2 13261 136,44 23,3 21,7 12,8 12,3 26,1
. Erfolgsrechnung
Umsatz 51688} 5184,7] 225601 227841 2658) 267,11 37,0 36,2 27,6 26,4 46,0
Bestandsverédnderung an
Erzeugnissen 9) 28,5 20,2 13,3 6,3 ~0,1 0,1 0,1 -0,2 ~-0,1 0,0 0,5
Gesamtleistung . 519741 52049 2269,3| 22847 2657 267,22 37,1 36,0 27,5 26,5 46,6
Zinsertrage 32,4 30,3 16,7 15,4 1,0 1,0 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
Ubrige Ertrage 227,5] 2239 121,8] 116,0 10,3 10,3 1,8 1,9 0,8 0,9 1.4
Ertrage insgesamt 5457,315459,0] 24078 2416,1 276,91 2785 39,1 38,1 28,5 274 48,1
Materialaufwand 323261325961 11974 12185 165,57 167,2 20,9 20,2 16,6 16,2 25,1
Personalaufwand 10) 997.8 987,2 548,2 544,0 37.8 37,2 9,8 9,4 55 5,1 11,8
Abschreibungen 195,2 190,6 ] 101,5 97,4 11,8 11,9 1,7 1.6 0,5 0,5 2,2
auf Sachanlagen 1736 167,8 90,3 87,6 10,9 10,8 1.5 1.4 0,4 04 2,0
sonstige 11) 21,6 22,8 11,3 9,9 1,0 1.1 0,2 0.3 0,1 0,1 0,3
Zinsaufwendungen 74,5 69,5 30,3 27,9 38 35 0,7 0,6 0.4 0,4 1,1
Steuern 164,47 167,2 117,01 1161 7.3 7.4 0,3 0,4 0,3 0,3 0,5
vom Einkommen und Ertrag 12) 47,5 47,5 25,0 25,3 2,0 2,1 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4
sonstige 13 117,0 119,7 91,9 90,8 5.3 53 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
darunter Verbrauchsteuern 103,3 107.6 85,8 85,4 2.9 34 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gbrige Aufwendungen 71241 7110} 36941 3713 46,3 46,2 54 5.4 4,6 44 6,5
Aufwendungen insgesamt 5376,9§ 53851} 23638 23752} 2725, 2735 38,8 37.8 27,9 26,9 47,1
Jahrestberschuf3 14) 80,4 73,9 44,0 40,9 44 5.0 03 0,4 0,5 05 1,0
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 15) 13591 1298 74,0 n.7 68 7.7 0,5 0,7 0,9 0,9 1.4

* Ergebnisse fir friheres Bundesgebiet einschlieBlich Berlin (West) bespielten Ton-, Bild- und Datentrgern. — 3 Einschl. immaterieller
auf Basis teilweise geschatzter Umsitze nach Angaben der Umsatz-  Vermdégensgegenstande, — 4 Einschl. nicht abgerechneter Leistun-
steuerstatistik: des " Statistischen - Bundesamtes hochgerechnet. —  gen. — 5 Kasse und Bankguthaben. — 6 Abziiglich Berichtigungs-
1 Energie- und Wasserversorgung, Bergbau, Verarbeitendes Gewerbe, posten zum Eigenkapital. — 7 Eigenkapital, Ricklagen und Gewinn-
Baugewerbe, Handel und Verkehr. — 2 Einschl. Vervielfiltigung von vortrag, abzuglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 8 Einschl.
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Glasgewerbe,
werbe Keramik, Ver-
Herstel- Herstellung von: farbeitung von
von Verlags- und Chemische Gummi- und Steinen -und
beln) Papiergewerbe | Druckgewerbe 2} jindustrie Kunststoffwaren - (Erden
1996 1995 1996 1895 1996 1995 1996 1995 1996 | 1995 1996 Position
I. Bilanz
Vermégen
9,9 14,4 14,5 19,4 184 43,5 43,0 12,9 12,9 20.6 20,9 Sachanlagen 3)
7,9 71 6,4 9,0 8,6 26,7 27,1 8.8 8,5 9,9 98 Vorréte 4
darunter:
2,4 2,9 2,5 2,3 1.9 7.3 7.2 2,8 2,6 2,5 2,5 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
1,2 1,0 0,8 23 2,0 39 4,1 1,5 1,4 15 1,4 unfertige Erzeugnisse
3,6 3,1 30 41 45 15,4 15,8 4,2 4,2 5.1 53 fertige Erzeugnisse, Waren
17,8 21,5 20,9 28,4 26,9 70,3 70,2 21,8 21,4 30,5 30,7 § ' ‘Sachvermbégen
11 1,6 1.7 4,2 3,7 8,7 8,1 1.8 2,0 46 3,5 Kassenmittel 5)
6,8 8,8 9,2 24,9 24,7 53,1 57,6 13.9 13,7 14,1 14,4 Forderungen
6,2 8,3 8,3 22,7 22,3 46,9 51,9 12,9 12,8 12,9 12,7 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
43 4,7 4,8 12,3 11,8 18,1 18,8 7,0 7,2 6,0 58 und Leistungen
0,6 0,5 0,9 2,2 2,4 6,2 58 1.0 0,9 1,2 1.7 langfristige
0,1 0,4 0,5 1,0 1,5 7,2 53 0,2 0,2 0,5 0,5 Wertpapiere
0,7 3,0 4,1 4,9 5,2 71,8 811 3,7 3,6 88 9,9 Beteiligungen
8,7 13,8 15,5 35,0 35,1 140,8 152,1 19,6 19,5 27,9 28,31 Forderungsvermégen
0,2 0,1 0,1 0,4 04 0,2 0,4 0,1 0,1 0,1 0,11 . Rechnungsabgrenzungsposten
26,6 354 364 63,8 62,4 21,3 222,6 a1.5 41,1 58,5 59,1 Bilanzslumme 6)
Kapita
3,0 7.7 8,8 8,7 8,3 84,4 85,5 9,1 9,2 14,8 14,8 | Eigenmittel 7) 8)
21,2 21,4 21,1 40,1 38,3 60,2 70,8 24,9 24,4 30,4 31,6 Verbindlichkeiten
13,0 12,8 12,6 28,2 26,2 47,7 58,3 17,7 16,9 20,6 21,5 kurzfristige
. darunter:
4,0 33 3,2 57 5.1 4,5 6,8 4,4 3,9 4,9 5.2 gegeniber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
45 3,9 3,9 8,6 8,5 11,0 11,5 4,5 4,2 4,9 4,6 Leistungen
8,3 8,6 8,5 11,9 12,1 12,6 12,5 7.2 7.5 9,8 10,1 langfristige
) darunter gegeniber
6,2 54 4,8 7.9 7.8 4,4 4,0 4,5 4,9 5,9 5.9 Kreditinstituten
2,4 6,4 6,6 14,3 15.1 66,5 65,9 75 74 13.3 12,6 Rickstellungen 8)
darunter Pensions-
0,7 31 34 8,0 8,6 40,2 40,2 34 3,2 58 5.4 riickstellungen
23,6 27,8 27,6 54,5 53,4 126,7 136,8 32,4 31,8 43,7 44,2 Fremdmittel
0,0 0,0 0, 0,6 0.7 0,1 0, 0,0 0,0 0,0 0,0  Rechnungsabgrenzungsposten
26,6 354 36,4 63,8 62,4 211,3 2226 41,5 411 58,5 58,1 Bilanzsumme 6)
: I, Erfolgsrechnung
43,8 571 54,7 1104 112,2 2193 213,8 74,3 72,8 76,8 71,6 Umsatz
Bestandsverdnderung an
0,3 0,7 -0,2 0,3 0,0 0,8 0,1 0,6 0,3 0,9 0,5 Erzeugnissen 9
44,1 57,8 5451 1106 1121 220,0:1 - 2139 74,9 731 717 72,2:} . Gesamtleistung
0,1 0.3 0,2 08 0,7 23 2,2 0,3 0,2 0,6 0,5 Zinsertrage
1.4 2,2 2,3 6,7 58 15,3 18,2 31 3,1 4.4 43 {brige Ertrage
45,6 60,2 57,0f 1181 18,6] 237,51 2343 78,4 76,4 82,7 76,9 | Ertrage insgesamt
23,4 32,2 28,7 43,9 44,91 106,01 1046 38,7 36,9 34,4 31,8 Materialaufwand
11,5 12,5 12,3 35,2 349 5431 523 20,2 19,8 20,8 19,8 Personataufwand 10}
2.2 3.2 32 59 58 12,6 12,3 3.9 3.8 5,2 5,1 Abschreibungen
2,0 3,0 2,8 5.3 5,1 11,2 11,0 3,5 3,4 4.9 4,7 auf Sachanlagen
0,2 0,2 0,3 0,6 0,7 1.4 1.2 0.4 0,4 0.3 0,3 sonstige 11
1,0 1.1 1,0 2,0 1,9 2.7 2,7 1,2 1,0 1.3 1.3 Zinsaufwendungen
0,4 0,5 0,6 1.4 1.5 6,0 52 0.9 1,0 18 1,3 Steuern
0,4 0,4 0,5 1,2 1,4 5.4 4,7 08 0,8 1.6 1,1 vom Einkommen und Ertrag 12)
0,1 0.1 0,1 0,2 0,2 0,6 0,5 0,1 0,1 0,2 0,2 sonstige 13}
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 darunter Verbrauchsteuern
6,6 10,3 10,4 27,0 27,3 48,41 . 49,1 12,3 12,2 16,0 15,4 tbrige Aufwendungen
45,2 59,9 56,21 1155 1163] 230,01 2261 771 74,7 79,6 74,7 1 Aufwendungen insgesamt
0,5 0,4 0,3 2,6 24 7,5 8,2 12 1.7 31 2,21 Jahrestberschuf3 14]
Jahresergebnis vor
08 1,1 1,8 44 48 15,2 14,6 2,4 2.8 54 4,0 1 Gewinnsteuern 19

anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil. — 9 Einschl.: anderer
aktivierter Eigenleistungen. — 10 Léhne, Gehalter, soziale Abgaben
und freiwillige soziale Aufwendungen. -— 11 Abschreibungenauf
Umlaufvermdgen und Finanzanlagen. — 12 Bei Personengesellschaf-

Gewerbekapitalsteuer. — 14 ‘Gesamte Ertrige  abzliglich gesamter
Aufwendungen. - 15 Jahresiiberschufl vor Gewinn- bzw. Verlust-
tibernahmen- und Gewinn- bzw. Verlustabfithrungen sowie vor
Steuern vom Einkommen-und ‘€rtrag.

ten und Einzelkaufleuten nur Gewerbeertragsteuer. — 13 Einschl.
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noch: Bilanz und Erfolgsrechnung westdeutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen »

Mrd DM
noch: Verarbeitendes Gewerbe; darunter:
Her-
Medizin-, MeB-, }von
Herstellun Steuer- und wagen
Metallerzeugung |von Metall- Regelungs- Kraft-
und -bearbeitung }erzeugnissen Maschinenbau Elektrotechnik technik, Optik tei-
Position 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995
I. Bilanz
Vermégen
Sachanlagen 3) 18,6 19,4 29,8 29,4 32,6 31,3 20,1 20,9 6,7 6,8 38,5
Vorrate 4 14,5 14,0 31,0 31,5 63,6 64,1 33,0 32,9 11,0 11,0 24,4
darunter:
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 44 41 73 6,8 13,2 12,5 7.2 6,8 2,8 2,9 5.8
unfertige Erzeugnisse 4,5 4,6 10,7 11,5 21,5 27,3 7.0 7.4 3,7 3,6 6,5
fertige Erzeugnisse, Waren 54 5.1 9.4 9,7 13,9 13,5 8,6 9,3 3,6 3,8 11,9
Sachvermégen 331 33,3 60,9 60,8 96,2 95,4 53,1 53,8 17,6 17,8 63,0
Kassenmittel 5) 1,7 1,7 5.1 6,1 10,3 9,8 4,7 4,6 1.5 1,6 14,0
Forderungen 19,7 17,1 341 33,1 72,8 70,7 47,0 48,3 11,9 14,3 46,4
kurzfristige 18,2 15,5 31,6 30,6 69,2 67,7 45,7 46,2 11,1 12,5 4,7
darunter aus Lieferungen
und Leistungen 8,6 7.6 18,6 18,7 35,9 33,9 19,8 21,1 6,5 6,7 12,8
langfristige 1,5 1,5 2,5 2,6 3,6 3,0 1,3 2,1 0,8 1,9 4,7
Wertpapiere 0,4 1,0 1,0 0,6 4,7 4,9 15,2 13,6 0,8 0,2 6,1
Beteiligungen 9,5 9,0 7.6 6,9 18,9 18,0 26,7 25,9 2,1 2,3 33,0
Forderungsvermégen 31,2 28,8 47,7 46,7 106,5 103,3 93,6 92,3 16,4 18,5 99,5
Rechnungsabgrenzungsposten 0,1 0,1 0,4 0,4 0,5 0,5 0,1 0,2 0,1 0,1 0,3
Bilanzsumme 6} 64,5 62,2 109,0 108,0] 203,33 199,3 146,8 146,3 34,1 36,4 162,8
Kapital
Eigenmittel 7} 8) 17,3 17,1 17,3 18,5 41,8 40,6 37,2 35,6 6,6 7.3 40,8
Verbindlichkeiten 27,4 25,3 70,7 711 12,7 110,5 60,0 62,5 18,4 19,3 50,8
kurzfristige 20,9 18,4 50,6 50,0 X 91,4 50,3 51,4 13,1 14,0 44,3
darunter:
gegeniber Kreditinstituten 34 31 11,0 10,4 14,5 12,7 5.7 53 3,1 3,5 53
aus Lieferungen und
Leistungen 51 5,1 13,2 12,9 18,8 17,5 9,7 9,3 3,0 3,0 17,4
langfristige 6,5 6,9 20,1 21,2 19,7 19,1 9,7 11,1 53 53 6,5
arunter gegeniber
Kreditinstituten 3,4 3,5 11,6 12,6 10,4 10,2 4,2 4,2 2,8 2,9 2,9
Rucksteliungen 8) 19,7 19,7 21,0 18,3 48,5 48,0 49,5 48,2 9,2 9,7 71,0
darunter Pensions-
rickstellungen 11,3 11,6 10,9 88 21,8 21,3 22,8 22,8 53 5.7 31,6
Fremdmittel 47,1 45,0 91,7 89,4 161,2 158,5 109,5 110,6 27,6 29,0 121,8
Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 3 0,0 0,1 0,3
Bilanzsumme 6) 64,5 62,2 109,0 108,01 203,3 199,3 146,8 146,3 34,1 36,4 162,8
11. Erfolgsrechnung
Umsatz 103,2 94,8 172,6 171,51 261,7§ 2621 168,9 178,8 50,2 52,1 285,6
Bestandsverdnderung an
Erzeugnissen 9) 14 -0,3 2,5 1,3 4,9 39 11 0,5 0,4 0,5 0,9
Gesamtleistung 104,6 94,5 175,1 172,8] 2666 266,0 170,0 179,4 50,7 52,6 286,5
Zinsertrage 0,5 0,4 0,8 0,7 2,2 1, 2,4 : 0,3 , 3,0
Ubrige Ertriage 5,0 48 5.6 6,3 15,0 12,9 15,2 9,3 24 2,9 15,2
Ertrage insgesamt 110,1 99,7 181,5 179,81 2838} 2808 187,6 1910 53,3 55,7 304,7
Materialaufwand 65,3 58,8 83,7 81,1 134,9 135,8 95,0] 1017 22,6 23,4 178,3
Personalaufwand 10) 22,6 22,2 54,3 54,9 84, 82,9 50,2 52,0 17,7 18,4 68,2
Abschreibungen 46 4,1 8,2 8,2 9,8 9,2 7.4 7.3 2,0 2,1 14,9
auf Sachanlagen 4,2 4,0 7.4 7.4 8,3 7.9 6,2 6,2 1,7 1,7 13,2
sonistige 11) 0,4 0,2 0,8 0,8 1,5 1,3 1,3 1,1 0,3 0,4 1,7
Zinsaufwendungen 1,3 1,0 2,9 2,7 3,7 34 2,7 2,5 0,8 0,8 1,9
Steuern 1,1 0,7 2,2 2,3 3,6 3,4 2,1 2,5 0,8 0,8 2,3
vom Einkommen und Ertrag 12) 0,9 0,6 2,0 2,0 3,1 3,0 1,8 2,2 0,7 0,7 1,8
sonstige 13 0,2 0,2 0,3 0,3 0,5 0,5 0,3 0,3 0,1 0,1 0,5
darunter Verbrauchsteuern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ubrige Aufwendungen 12,5 11,7 26,0 26,1 43,2 1,8 27,1 21,2 8,7 9,3 36,4
Aufwendungen insgesamt 107,5 98,5 177,3 175,31 279,21 276,6 184,4 187,3 52,5 54,9 302,0
JahresGberschuf3.14) 2,6 1,2 4,3 45 46 42 3,2 3,6 0,8 0,9 2,7
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 15) 3,8 1,9 6,3 6,6 6,7 7,6 3,3 5,4 1,7 1,7 7.3

* Ergebnisse fir: friheres Bundesgebiet einschlieBlich Berlin {(West)
auf Basis teilweise geschatzter Umsatze nach Angaben der Umsatz-
steuerstatistik: des - Statistischen Bundesamtes hochgerechnet. —
1 Einschl. Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und
Gebrauchsgutern. — 2 Ohne Nachrichtenibermittlung. — 3 Einschl.
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immaterieller Vermogensgegenstande. — 4 Einschl. nicht abgerech-
neter Leistungen. — 5 Kasse und Bankguthaben. — 6 Abziiglich

Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 7 Eigenkapital, Rucklagen
und Gewinnvortrag, abzuglich Berichtigungsposten zum Eigenkapi-
tal. — B Einschl. anteiliger Sonderposten mit Ricklageanteil. —
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stellung
Kraft- Einzethande!
und Energie- GroB3handel {einschl. Kraft- Verkehr 2)
wagen- jund Wasser- und Handels- fahrzeughande!, |{ohne Eisen-
len versorgung Baugewerbe vermittiung Tankstellen).1) bahnen)
1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1986 1995 1996 Position
: \. ‘Bilanz
Vermdbgen
38,0 143,0 132,6 43,6 43,2 67,3 68,4 79,8 79,2 67,9 69,9 Sachanlagen 3)
24,8 9,7 89 142,1 137.3 124,2 123,0 149,5 1529 2,7 2.7 Vorréte 4,
darunter:
59 6,4 5,1 6,2 6,3 6,1 5.6 4,2 4,9 11 1,2 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
6,5 0,4 0,4 28,4 26,6 3.6 2,5 1,6 1.4 0,7 0,4 unfertige Erzeugnisse
121 1,5 1,4 10,9 11,1 110,3 109,7 142,4 145,8 0,5 0,5 fertige Erzeugnisse, Waren
62,8 152,6 141,5 185,7 180,5 191,5 191,4 229,3 2321 70,6 72,6 | - Sachvermogen
15,3 13,9 13,6 16,9 20,8 24,9 27,5 15,9 17,1 87 7,9 Kassenmittel 5)
53,1 66,8 66,3 92,3 91,61 210,81 2125 91,4 97,3 38,5 41,1 Forderungen
483 58,8 59,0 87,1 86,31 200,51 2007 84,7 89,7 33,1 35,5 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
13,7 254 23,3 54,0 51,81 124,71 123,2 44,9 47,7 19,0 18,5 und Leistungen
4,8 8,0 73 52 5.4 10,3 11,8 6,7 7.6 5.4 56 langfristige
6,3 33,0 34,9 82 7,7 2,9 2,6/ 0,8 0.8 0,7 0,9 Wertpapiere
374 44,3 489 6,8 7.3 24,8 274 15,6 14,4 6,5 7,2 Beteiligungen
112,21 1580 163,6 124,3 127,41 263,41 270,0 1238 1296 54,4 57,11 ‘Forderungsvermobgen
0,2 1,2 1,0 39 3,6 1.4 1.5 1,6 1,5 13 1,3 1 . Rechnungsabgrenzungsposten
175,2 31,8 306,1 3138 3115 456,4 462,9 354,74 363,2 126,3 131,0 1 'Bilanzsumme 6)
Kapital
41,3 78,9 76,8 19,0 18,4 65,3 67,9 12,1 11,8 17,8 19,3 | - Eigenmittel 71 8)
588] 1044] 1052 260,11 2590} 3455] 349,21 '31231 3186 86,6 87,2 Verbindlichkeiten
52, 60,1 59,2} 2242 2220] 280,21 2822f 218 224,1 50,3 50,0 zu rzfristige
arunter:
53 48 4,7 30,6 29,8 63,4 65,3 68,3 714 1,5 10,9 gegendber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
18,5 133 12,4 44,4 42,5 109,6 113,1 84,1 87.3 18,5 18,4 Leistungen
6,5 44,3 46,1 36,0 371 65,4 67,0 94,1 94,5 36,3 37,2 langfristige
arunter gegentiber
2.7 20,0 23,2 25,6 27,0 37,5 39,0 69,3 87,7 26,7 26,1 Kreditinstituten
74,7 122,7 118,7 344 33,7 448 44,9 29,6 321 21,3 23,8 Ruckstellungen 8
darunter Pensions-
331 29,9 29,0 7.7 83 16,1 17,0 11,3 13,0 8,7 11,0 rdckstellungen
133,6) 22711 224,0] 29451 2928} 3904} 3942} 3419} 350,7{ 1079 111,0! Fremdmittel
0,3 58 54 0,3 0,4 0,7 0.8 0,7 08 0,6 X Rechniungsabgrenzungsposten
175,2 311,8 306,1 313,8 311,5 456,4 462,9 354,7 363,2 126,3 131,01 Bilanzsumme 6)
Il Erfolgsrechnung
3120 2218 208,1 384,5 367,41 1214,2] 12149 873,3 898,2 175.5 174,8 Umsatz
Bestandsveranderung an
0,6 1.3 1,5 12,2 11,5 0,8 0,1 0.9 0,9 0,3 0,2 Erzeugnissen 9)
3126 223,0 209,6 396,7 378,91 12151112149 874,2 8991 1758 175,01 - Gesamtleistung
2,6 4,2 3,8 2,2 2.1 5, 4, 2,5 2,4 1,1 1.1 Zinsertrage
16,9 15,2 12,9 11,9 14,3 32,3 32,4 25,0 24,9 16,4 18,4 Ubrige Ertrage
332,1] 242,4]  2263] 4109} 3953 125231125220 .901,7 9264 1933] 1945 Ertrage insgesamt
197,6 139,1 129,3 198,7 192,6 980,5 982,7 624,1 643,1 74,4 75,7 Materialaufwand
70,2 325 30,2 135,8 128,5 102,8 102,0 115,5 118,2 49,8 51,7 Pérsonalaufwand 10)
13,2 19,9 19,1 14,9 14,9 19,8 19,8 18,8 19,3 16,6 16,5 Abschreibungen
12,6 194 18,2 12,4 11,6 15,3 14,7 17.0 171 15,8 15,3 auf Sachanlagen
0,6 0,4 1,0 24 33 4,5 51 1,9 2,2 0,9 1,2 soristige 11
1,7 35 3,3 6,4 6,2 13,7 12,8 15,6 14,5 4,3 4,1 Zinsaufwendungen
39 9,1 9,7 3,3 3,0 21,3 23,4 74 8,3 2,3 23 Steuern
34 7.7 8,2 25 2,2 6,8 6,1 3,1 3.1 1.2 1.3 vom Einkommen und Ertrag 12)
0,5 1,4 1,5 0,8 0,8 14,5 17,3 43 5,2 1,1 1,0 sonstige 13)
0,0 0,5 0,6 0,0 0,0 10,6 14,0 3,5 4,5 0,0 0,0 darunter Verbrauchsteuern
43,6 32,4 28,9 48,2 47,6 101,21 1011 110,51 1125 42,6 M1 (brige Aufwendungen
330,2] 2365) 2204 4072 3929] 123921124191 8920 91591 1901 191,4'| = Aufwendungen insgesamt
1,9 5,9 5,9 3,6 24 13, 10,3 9,7 10,4 3,2 3,0} - Jahresiberschuf3 14)
Jahresergebnis vor
6,6 16,7 18,1 6,2 4,4 21,7 17.4 13,4 13,8 0,7 0,6 1 - Gewinnsteuern 15
9 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. — 10 Lohne, Gehalter,  ertragsteuer. — 13 Einschl.- Gewerbekapitalsteuer. — 14 Gesamte
soziale Abgaben. und freiwillige soziale Aufwendungen. —  Ertrige abzlglich gesamter Aufwendungen. — 15 JahresuberschuB
11 Abschreibuingen auf Umlaufvermobgen und: Finanzanlagen. — - vor Gewinn- bzw. Verlustibernahmen und Gewinn- bzw. Verlustab-

12 Bei Personengeselischaften und Einzelkaufleuten nur Ge

swerbe-

fihrungen sowie vor Steuern vom Einkommen und Ertrag.
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Ausgewahlte Verhaltniszahien

darunter:
Holzge-
{ohne
Alle Verarbeitendes | Erndhrungs- Bekleidungs- lung
Unternehmen 1) {Gewerbe gewerbe Textilgewerbe |gewerbe Mo-
Position 1995 11996 11995 11996 {1995 [1996 11995 [1996 [1995 1996 {1995 |
\. Bilanzstrukturzahlen % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermégen
Sachanlagen 3 24,8 24,3 23,5 23,2 35,3 36,1 253 249 14,4 14,3 35,7
Vorréte 4. 24,2 23,9 21,5 21,2 18,9 18,4 30,5 30,5 38,2 383 31,1
Kassenmittel 5 51 52 5,1 4,9 3,9 3.4 4,1 4,2 6,3 53 4,2
Forderungen 31,8 32,1 31,3 31,7 30,7 30,6 32,2 33,3 36,1 35,3 25,2
kurzfristige 29,3 29,5 28,9 29,1 26,9 26,7 29,6 30,1 34,3 33,0 23,1
langfristige 2,5 2,6 24 2,6 38 39 2,6 3,2 1,8 2,4 2,1
Wertpapiere 2.9 2,9 3,0 2.8 1,0 1,0 0,8 0,7 0,1 0,2 0,5
K Bgte|i igungen 10,7 11,3 15,3 16,0 9,8 10,2 6,8 6,1 4,6 6,1 2,7
apita
Eigenmittel (berichtigt) 6} 17,9 17,9 23,7 23,7 18,7 20,5 20,5 21,4 18,2 18,3 11,2
Verbindlichkeiten 59,8 60,0 49,0 49,4 64,7 63,7 64,3 62,8 70,2 70,8 79,8
kurzfristige 45,0 45,2 37,2 37,7 43,2 43,6 45,4 42,6 53,0 52,0 49,1
langfristige 14,7 14,8 11,8 11,7 21,5 20,0 18,9 20,3 17,2 18,7 30,7
Ruckstellungen 6) 22,0 21,8 27,1 26,7 16,5 15,8 15,2 15,7 11,6 10,9 9,0
darunter Pensionsriickstellungen 8, 8, 13,2 13,0 6,7 6,2 7,3 8,0 41 4,2 2,4
Nachrichtlich: Umsatz 167,21 166,01 1531 15251 20041 19591 15861 166,81 21581 2143 176,3
11 Strukturzahien aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99,5 99,6 99.4 99,71 1001 100,0 99,81 100,5] 1002 99,9 98,8
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 7) 0,5 0,4 0,6 0,3 -0,1 0,0 0,2 ~0,5 -0,2 0.1 1.2
Gesamtleistung 100,0 | 1000; 100,0§ 1000{ 1000 100,0F 100,07 1000} 100,0f 100,0 100,0
Zinsertrage 0,6 0, 0,7 0,7 0.4 0,4 0,5 0,5 04 04 0,3
Ubrige Ertrage 44 43 5,4 5.1 39 3,9 49 5.4 3,1 3,2 3,0
Ertrage insgesamt 105,01 104,9 106,1 1058 104,2| 1042 1054 1059f 1035] 1036 103,3
Materialaufwand 62,2 62,6 52,8 53,3 62,3 62,6 56,4 56,2 60,3 61,2 53,8
Personalaufwand 8) 19,2 19,0 24,2 23,8 14,2 13,9 26,3 26,2 19,8 19,4 25,3
Abschreibungen auf Sachanlagen 33 3,2 4,0 3,8 4,1 4,0 4,0 3,8 1,5 1,4 4,2
sonstige Abschreibungen 9 04 0,4 0,5 0,4 0,4 0.4 0.4 08 04 0,5 0,6
Zinsaufwendungen 1,4 1,3 1,3 1,2 1,4 1,3 1,9 1.8 1,6 1,5 2,3
Steuern 3.2 3,2 5,2 51 2,8 2,8 0,9 1,0 1.2 1.1 1,0
Einkommen- und Ertragsteuern 10} 0,9 0,9 1.1 1.1 0,7 0,8 0,7 0,8 1,0 0,8 0,8
ubrige Aufwendungen 13,7 13,7 16,3 16,3 17,4 17,3 14,6 15,1 16,7 16,5 14,0
Aufwendungen insgesamt 103,5{ 103,57 1042 1040 1026} 1024} 1047 1048} 1015} 1016 101,1
JahrestiberschuB 1.5 1.4 1,9 1.8 1.7 1,9 0,7 1,0 2,0 2,1 2,2
% des Umsatzes
Jahresergebnis 11 1.7 1,6 2,2 2,0 1.8 2,1 0,6 1,0 2,4 24 2,3
‘Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 12) 2,6 2,5 33 31 2,6 2,9 1.3 1.8 34 33 3,1
Eigenerwirtschaftete Mittel 13} 5,7 5,2 7,2 6,2 6,6 6,4 5,0 4.8 4,2 3,6 7.0
1. Sonstige Verhaltriszahlen % des Umsatzes
Vorréte 14,5 l 14,4 I 141 ‘ 13,9 I 9,4 I 9,4 l 19,2 l 18,3 I 17,7 17,9 17,7
Kurzfristige Forderungen 17,5 17,8 18,9 19,1 13,4 13,6 18,7 18,0 15,9 15.4 13,1
% der Sachanlagen
Eigenmittel (berichtigt) 72,0 73,81 1009} 1024 53,1 56,8 80,8 86,0 ! 1264 1279 31,5
Langfristig verfUgbares Kapital 14) 170,1 17431 21061 2121 136,01 132,61 190,01 20421 27681 2890 125,7
% des Anlagevermégens 15)
Langfristig verfugbares Kapital 14) 109,41 10871 11881 11641 9761 9481 13681 14661 191,31 181,21 110,81
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16) und kurzfristige
Forderungen 81,7 81,4 98,5 96,4 73,1 70,6 75,0 81,2 76,7 73,9 56,8
Liquide Mittel 16}, kurzfristige
Forderungen und Vorrate 13551 13421 1563 152,68 11691 11281 1421 152,81 14891 1476 120,2
% der Fremdmittel 17) abziiglich Kassenmitte!
Eigenerwirtschaftete Mittel 13) 12,3t 11,3 1551 13,21 17,2t 164% 1051 1081 11,91 10,21 14,61
% der Bilanzsumme (bereinigt)
Jahresergebnis 11 und l l l I I ; l l ! I I
Zinsaufwendungen 53 4,9 5.4 5.0 6,5 6.6 4.1 4,7 86 83 8,1
* Errechnet aus hochgerechneten Ergebnissen. — 1 Energie- und Was- anteil. — 7 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. — 8 Léhne,

serversorgung, Bergbau, Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Han-

del und

erkehr. —— 2 Einschl. Vervielfaltigung von bespielten Ton-,

Bild- und Datentrégern. — 3 Einschl. immaterieller Vermdgensgegen-

stdnde. — 4 Einschl. nicht abgerechneter Leistungen. —

Kasse und

Bankguthaben. — 6 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Rucklage-
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Gehalter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwendungen. —

9 Abschreibungen auf Umlaufverm

en und Finanzanlagen. — 10 Bei

Personengesellschaften und Einzelkaufleuten nur Gewerbeertrag-
steuer. — 11 JahresGberschuB3 vor Gewinn- bzw. Verlustiibernahmen
und Gewinn- bzw. Verlustabfihrungen. — 12 Steuern vom Ein-
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Glasgewerbe,
werbe Keramik, Ver-
Herstel- Herstellung von |arbeitung von
von Vertags- und Chemische Gummi-und Steinen und
beln) |Papiergewerbe : |Druckgewerbe 2) {Industrie Kunststoffwaren | Erden
{1996 [1995 1996 11905 11996 [1995 1996 11995 11996 1995 1996  |Position
% der Bilanzsumme (bereinigt) I, Bilanzstrukturzahlen
Vermégen
37.0 40,7 39,8 30,5 294 20,6 19,3 31,2 31,5 35,2 353 Sachanlagen 3)
29,7 20,1 17,6 14,1 13,7 12,6 12,2 21,2 20,7 16,9 16,6 Vorréate 4
4,0 4,6 4,8 6,6 58 4,1 3,6 4,4 4,91 7,8 5.9 Kassenmittel 5)
257 24,8 25,2 39,0 356 25,1 25,9 33,6 334 24,0 24,4 Forderunigen
23,4 233 22,7 35,5 35,7 22,2 23,3 31,1 31,1 22,0 21,6 kurzfristige
2,3 1,5 25 35 38 2,9 2,6 2.4 2,31.°.20 2,8 langfristige
0.4 1,2 1,3 1,6 24 34 24105 041 .08 0,8 Wertpapiere
2,7 84 11,2 7.7 8.4 34,0 364 891 8,8 15,0 16,7 K Bqte'i igungen
; apita
11,3 21,7 24,1 13,6 13,31 40,01 3841 219 22,5 25,2 25,0 Eigenmittel (berichtigt) €
79,6 60,4 57,8 62,9 614 2851 . 31,81 800 59,4 52,0 53,5 Verbindlichkeiten
48,6 36,2 34,6 44,2 42,0 22,6 1 7 26,2 42,5 41,1 35,2 36,3 kurzfristige
31,0 24,2 23, 18,7 19,3 591 .. 561 174 18,3 16,8 171 langfristige
9,0 17.9 18,0 22,5 24,2 31,54.2961 . 181 18,1 22,7 21,4 Riickstellungen 6
2,6 88 9,4 12,6 13,8 19,01 18,1 8,3 78 9.9 9,1 darunter Pensionsruckstellungen
164,51 161,21 150,21 173,04 179,71 103,81: .96,01 17891 17731 131,11 121,3 Nachrichtlich: Umsatz
% der Gesamtleistung H. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung
99,4 98,8 1004 99,81 1000 99,7 99,9 99,1 99,6 98,8 99,2 Umsatz
Bestandsveranderung an
0,6 1.2 -04 0,2 0,0 0,3 0,1 0,9 04 1.2 0,8 Erzeugnissen 7)
100,01 100,0]. 100,0] 100,0{ 100,03 100,01} 100,0§ 100,01 100,0}  100,0:1-- 100,0 Gesamtleistung
03 0.4 0,4 0,7 0,6 1,0 1, 04 0,3 0,7 0,7 Zinsertrage
32 38 42 6,0 5.1 6,9 85 4,2 4,2 5.7 59 Ubrige Ertrage
103,5] 10431 104,7| 1068] 1058] 1080] 1095} 1046 10461 10641 1066 | Ertrage insgesamt
53,1 55,8 52,6 39,7 40,0 48,2 48, 51,6 50,5} - 44,3 441 Materialaufwand
26,1 21,6 22,6 31,8 31,1 24,7 24,5 26,9 27,1 26,8 27.4 Personalaufwand 8
4,6 5,2 52 438 45 5,1 5,2 4,6 4,6 6,3 6,6 Abschreibungen auf Sachanlagen
0,5 04 0,6 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 061 04 0,5 sonstige Abschreibungen 9)
23 1.9 1,8 18 1,7 1,2 1,2 1,5 1,4 1.7 1.8 Zinsaufwendungen
1,0 0,9 1,1 1,2 1.4 2,7 25 1.2 1,35 023 1,9 Steuern
0.8 0,7 1,0 1,1 1.2 2,5 2.2 1.1 1,1 2.1 1,6 Einkommen- und Ertragsteuern 10)
14,9 17,9 19,1 24,4 24,3 22,0 22,9 16,4 16,7 20,6 21,3 tibrige Aufwendungen
102,4] 103,71 103,0] 10441 103,7] 10451 10577 1029 102,3{ 1025 1036 Aufwendungen insgesamt
1,0 0,6 1.6 24 21 34 3.841: 17 2.3 4.0 3,0 JahrestiberschuB3
% des Umsatzes :
0,9 1,2 24 2,9 3,0 4411 46 2.1 2,7 5.0 4,0 Jahresergebnis 11)
1,7 2,0 33 4,0 4,2 69} 68 : 3,2 39 ‘71 5,6 Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 12)
6,1 7.7 8.1 9,7 88 1251 10,2 7.0 7.7 12,3 8.4 Eigenerwirtschaftete Mittel 13)
% des Umsatzes ! i1, Sonstige Verhaltniszahlen
l 18.0 12,5 11,7 I 8,1 7.6 1 12,2 l 12,7 * 119 ' 11,7 12,9 l 13,7 Vorréte
14,2 14,5 15,1 20,5 19,9 21,4 24,3 17,4 17,6 16,8 17,8 Kurzfristige Forderungen
% der Sachanlagen
I 30,5 53,2 60,7 44,6 45,2 l 194,0 l 198,6 i 70,3 l 7.4 71,7 s 70,8 Eigenmittel (berichtigt)
123,01 1371 145,2 148,9 159,21 319,41 326,01 1541 155,3 150,5 147,5 Langfristig verfigbares Kapital 14
% des Anlagevermdgens 15)
1 1085F 110,11 107,31 10861 112,31 14,14 10761 112,81 114721 101,44 94,7 Langfristig verfligbares Kapital 14)
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16).und kurzfristige
57,2 80,3 82,1 98,5 1045| 131,0] 1109 84,3 88,31 87,1 77,4 Forderungen
] Liquide Mittel 18), kurzfristige
118,21 13584 13291 130,41 13711 187,41 15751 134,21 1387113514 1231 Forderungen und Vorrate
% der Fremdmittel 17) abziglich Kassenmittel :
t 11,9t 1691 17,21 2%3%. 19,91 -2331° 1691 1691 1881 2411 148 Eigenerwirtschaftete Mittel 13}
% der Bilanzsumme (bereinigt) : :
I l I I l l l l i [ l Jahresergebnis 11 und
53 51 6,2 8,2 8,5 5.9 56 6,5 73 89 7.1 Zinsaufwendungen

kommen und Ertrag
?en, Veranderung
ageanteil und

. — 13 Cash Flow; Jahresergebnis, Abschreibun-
er Riickstellungen, des Sonderpostens-mit: Riick-
er Rechnungsabgrenzungsposten, abziglich Zu-

schreibungen auf Sachanlagen. — 14 Eigenmittel, Pensionsrickstel-
lungen, langfristige Verbindlichkeiten und Sonderposten mit Rack-

lageanteil, . — -15_ Sachanlagen (einschl. immaterieller Vermégens-
gegenstinde), Beteiligungen, langfristige Forderungen und Wert-
papiere des Anlagevermigens. — 16. Kassenmittel und Wertpapiere
des Umlaufvermégens. - 17 Verbindlichkeiten; Ruckstellungen und
anteiliger Sonderposten mit Ricklageanteil.
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noch: Ausgewahlte Verhaltniszahlen

noch: Verarbeitendes Gewerhe; darunter:

Herstel-
Medizin-, MeB-, jvon
Metall- Herstellun Steuer- und wagen
erzeugung und {von Metall- Regelungs- Kraft-
-bearbeitung erzeugnissen Maschinenbau ]Elektrotechnik ftechnik, Optik  |tei-
Position 1995 11996 11995 11996 11995 11996 1995 1996 [1995 [1996 [1995 |
1. Bilanzstrukturzahlen % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermdgen
Sachanlagen 3} 28,9 311 27,4 27,2 16,0 15,7 13,7 14,3 19,5 18,7 23,7
Vorréte 4 22,5 22,5 28,5 29,1 31,3 32,2 22,5 22,5 32,1 30,2 15,0
Kassenmittel 5 2.6 2.7 4,6 5.7 5.1 4,9 3,2 3,2 4,5 4,5 8,6
Forderungen 30,5 274 31,2 30,7 358 35,5 32,0 33,0 34,9 39,4 28,5
kurzfristige 28,2 25,0 29,0 28,3 34,0 34,0 31,1 31,6 32,5 34,3 25,6
langfristige 2,3 2,4 2,3 24 18 1,5 0,9 1,4 2,4 5.1 2,9
Wertpapiere 0,6 1,6 0,9 0,6 2,3 2,4 10,4 9,3 2.4 0,6 3,7
Beteiligungen 14,8 14,5 7,0 6,4 9,3 9,0 18,2 17,7 6,3 6,4 20,3
Kapital
Eigenmittel (berichtigt) 6 26,9 27,6 15,9 17.1 20,6 204 25,3 24,3 19,2 20,2 25,0
Verbindlichkeiten 42,5 40,7 64,8 65,9 55,4 55,4 40,9 42,7 54,0 52,9 31,2
kurzfristige 324 29,6 46,4 46,3 45,7 45,9 34,3 35,1 38,4 384 27,2
tangfristige 10,1 11,0 18,4 19,6 9,7 9,6 6,6 7.6 15,6 14,5 4,0
Ruckstellungen 6} 30,6 31,7 19,2 16,9 23,9 24,1 33,7 32,9 26,8 26,7 43,6
darunter Pensionisriickstellungen 17,5 18,7 10,0 8.1 10,7 10,7 15,5 15,6 15,4 15, 19,4
Nachrichtlich: Umsatz 160,1 152,5 15841 1589 128,7 131,61 11501 1222 1471 143,3 175,4
I:Strukturzahlen-aus der Erfolgsréchnung % der Gesamtleistung
Umsatz 98,71 1003 98,6 99,3 98,2 98,5 89,4 99,7 99,1 99,1 99,7
Bestandsverdnderung an
Erzeugnissen 7) 1.3 -0,3 1,4 0,7 1.8 1,5 0,6 0,3 0.9 0,9 0,3
Gesamtleistung 100,0 100,01} 100,0} 100,0! 100,0f 100,0{ 100,0¢{ 1000] 1000} 100,0 100,0
Zinsertrage 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,7 1.4 1,3 0,5 0,4 1,0
Gbrige Ertrage 4,8 5.0 3.2 3,6 56 4,8 8,9 5.2 47 55 53
Ertrage insgesamt 10521 1054 1037 104,1 106,41 1055) 1104} 1065} 1052 105,9 106,3
Materialaufwand 62,4 62,2 47.8 47,0 50,6 51.1 55,9 56,7 44,5 44,5 62,2
Personalaufwand 8) 21,6 23,5 31,0 31,7 31,5 31,2 29,5 29,0 348 35,0 23,8
Abschreibungen auf Sachanlagen 4,0 4,2 4,2 4,3 3,1 3,0 3,6 3,5 34 3,2 4,6
sonstige Abschreibungen 9) 0,4 0,2 0,5 0,4 0,6 0,5 0,8 0,6 0,5 0,7 0,6
Zinsaufwendungen 1.3 1,1 1,7 1,6 14 1.3 1,6 1,4 1,6 1.5 0,7
Steuern 1.1 08 1.3 1.3 1,3 1.3 1,2 1,4 1,6 1.4 0,8
Einkommen- und Ertragsteuern 10} 0,9 0,6 1.1 1,2 1,1 1,1 1,0 1,2 1.4 1.3 0,6
ubrige Aufwendungen 12,0 12,3 14,9 15,1 16,2 15,7 15,9 11,8 171 17,7 12,7
Aufwendungen insgesamt 102,71 104,2 101,2 101,57 104,7 1040f 10851 1044} 1036 1042 105,4
Jahrestuberschuf3 25 1,2 24 2,6 1.7 1,6 1.8 2,0 1,6 1,7 09
% des Umsatzes
Jahresergebnis 11 2,8 1.3 2,5 2,7 1.4 1.8 0,9 1,8 1,9 2,0 1.9
Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 12) 3,7 2,0 3,6 3,8 2,6 2,9 1,9 30 3,4 3,2 2,5
Eigenerwirtschaftete Mittel 13) 49 56 73 58 53 5,0 6,8 5.1 7,0 7.1 8.2
Hl.Sonstige Verhéltniszahlen % des Umsatzes
Vorrate 14,0{ 14,7[ 18,0 18,3 l 24,3 245 19,5| 18,4{ 21,9 21,1 8,5
Kurzfristige Forderungen 17,6 16,4 18,3 17,8 26,4 25,8 27,0 25,8 221 23,9 14,6
% der Sachanlagen
Eigenmittel (berichtigt) 93,0 88,5 57,9 62,9 ’ 128,4f 1296] 1852 l 170,0 l 98,3] 108,0 105,7
Langfristig verfigbares Kapital 14) 191,8: 186,91 16341 16651 257,81 260,41 353,31 337,21 259,0! 2713 207,3
% des Anlagevermégens 15)
Langfristig verfUgbares Kapital 14} 120,41 121,08 121,0% 12491 14841 151,71 14691 14381 17891 16741 101,41
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16} und kurzfristige
Forderungen 96,7 98,8 73,7 741 88,7 885{ 1299| 1248] 1025{ 1022 133,6
Liquide Mittel 16), kurzfristige
Forderungen und Vorrate 166,1 17461 13501 13701 157,21 158,71 1955! 188,81 1863 181,0 188,7
% der Fremdmittel 17) abzaglich Kassenmitte!
Eigenerwirtschaftete Mittel 13) 11,08 1221 1461 1201 9,31 89f 1101 861 1351 1351 2181
% der Bilanzsumme (bereinigt)
lahresergebnis 11 und I l I ’ ! I l I ] I l
Zinsaufwendungen 6,5 3,7 6,6 6,8 3,6 4,0 2,8 3,9 5.3 50 45

* Errechnet aus hochgerechneten Ergebnissen. - 1 Einschl. Instandhal-
und Reparatur-von: Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —
2 Chne Nachrichteniibermittlung. — 3 Einschl. immaterieller Vermé-
gensgegensténde. -~ 4 Einschl. nicht abgerechneter Leistungen. —

Kasse und Bankguthaben. — 6 Einschl. anteiliger Sonderposten mit
Ricklageanteil. — 7 Einschl, anderer aktivierter Eigenleistungen. —

tun
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8 Lohne, Gehdlter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwen-
dungen. — 9 Abschreibungen auf Umlaufvermégen und Finanz-
anlagen. — 10 Bei Personengesellschaften und Einzelkaufleuten nur
Gewerbeertragsteuer. — 1

Verlustibernahmen und Gewinn- bzw. Verlustabfihrungen. —
12 Steuern vom Einkommen und Ertrag. — 13 Cash Flow: Jahres-

Jahresuberschuf3 vor Gewinn- bzw.
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lun Einzelhandel
Kraft- {einschi.
und Energie- GroBhandel Kraftfahrzeug- erkehr 2)
wagen- jund Wasser- und Handels- handel, (ohne
len versorgung Baugewerbe vermittiung Tankstellen) 1) |Eisenbahnen)
J1996  }1995 [1996 |1995 [1996 [1995 |1996 11995 11996 1995 11996  |Pasition
% der Bilanzsumme (bereinigt) 1. Bilanzstrukturzahlen
Vermégen
21,7 45,9 43,3 13,9 13,9 14,8 14,8 22,5 21,8 53,8 53,3 Sachanlagen 3)
14,1 3, 2,9 45,3 44,1 27,2 26,6 42,2 42,1 2,1 2,1 Vorrdte
8,7 4,4 44 54 6,7 55 59 4,5 4,7 6,9 6,0 Kassenmittel 5)
30,3 21,4 21,7 29,4 29,4 46,2 45,9 25,8 26,8 30,5 31,4 Forderungen
27,6 18,9 19,3 27.8 27,7 43,9 43,4 23,9 24,7 26,2 27,1 kurzfristige
2,7 2,6 2,4 1,7 1,7 2,3 2,5 1,9 2,1 4,3 4,3 langfristige
3,6 10,6 11,4 2,6 2,5 0,6 0,6 0,2 0.2 0,5 0,7 Wertpapiere
21,4 14,2 16,0 2,2 23 54 59 4,4 4,0 51 55 Beteiligungen
Kapital
23,6 25,3 25,1 6,0 5.9 14,3 14,7 3.4 3,2 14,1 14,7 Eigenmittel (berichtigt) €
33,6 33,5 34,4 82,9 83,2 75,7 75,4 88,0 87,71 68,6 66,5 Verbindlichkeiten
29,9 19,3 19,3 71,4 71,3 61,4 61,0 61,5 61,7 39,8 38,2 kurzfristige
3,7 14,2 15,1 11,5 11,9 14,3 14,5 26,5 26,0:1- 28,7 28,4 langfristige
42,7 39,3 38,8 11,0 10,8 9,8 9,7 8,3 8,8 16,9 18,2 Ruckstellungen 8)
18,9 9,6 9,5 2,5 2,7 35 37 3,2 3.6 6,9 8.4 darunter Pensionsrackstellungen
1781 71,1 68,01 1225:% 117,91 266,11 26241 246,21 247311389 1334 Nachrichtlich: Umsatz
% der Gesamtleistung II.Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung
99,8 99,4 95,3 96,9 97,0 99,9 100,0 99,9 99,9 99,8 99,9 Umsatz
Bestandsveranderung an
0,2 0,6 0,7 31 3.0 0,1 0,0 01 0,1 0,2 0,1 Erzeugnissen 7}
100,0 100,06 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 ¢ 100,0 100,0 100,0 Gesamtleistung
8 1,9 1.8 0,6 0, 0,4 0,4 0,3 0,3 0,6 0,6 Zinsertrage
5.4 6,8 6,2 3.0 3,8 2,7 2,7 2,9 2,8 9,4 10,5 (brige Ertrage
106,21 108,7) 10807 1036} 1043 103,1i 1031} 1031} 103,01 1100} 1111 Ertrige insgesamt
63,2 62,4 61,7 50,1 50,8 80,7 80,9 71,4 71,5 42,3 43,2 Materialaufwand
22,5 14,6 14,4 34,2 33,9 8,5 8.4 13,2 13,2 28,3 29,5 Personalaufwand 8
4,0 8,7 8,7 3.1 3,1 1.3 1,2 1.9 1,9 9.0 8,8 Abschreibungen auf Sachanlagen
0,2 0,2 0,5 0,6 0,9 0,4 0,4 0,2 0,2 0,5 0,7 sonstige Abschreibungen 9)
0,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1.1 1.1 1,8 1,6 2,5 2,3 Zinsaufwendungen
1,2 41 4,6 08 0.8 1.8 1.9 0,9 0,9 1,3 1,3 Steuern
11 3,4 39 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4 0,3 0.7 0,8 Einkommen- und Ertragsteuern 10}
13,9 145 13,8 12,1 12,6 8.3 8.3 12,6 12,5 24,2 23,5 tbrige Aufwendungen
1056 ] 1060 105,1 102,61 103,71 102,01 :102,21 102,01 101,94 1082] 1094 Aufwendungen insgesamt
0,6 2,7 2,8 0,9 0,6 1.1 0,8 1.1 12 1,8 1.7 Jahrestberschu
% des Umsatzes
1,0 4,1 4,8 1.0 0,6 1,2 09 1.2 1,2 -0,3 -04 Jahresergebnis11)
21 7.5 8,7 1,6 1.2 1.8 1,4 1.5 1,5 04 0.3 Jahresergebnis vor Gewinnsteuern 12)
6,4 10,9 11,9 48 45 2,9 2.6 3,5 3,6 9,7 10,5 Eigenerwirtschaftete Mittel 13)
% des Umsatzes IIl.Sonstige Verhaitniszahlen
I 7.9 4,4 4,3 37,0 [ 37.4 l 10,2 l 10,1 l 17,1 l 17,0 l 1.5 [ 1.5 Vorrate
15,5 26,5 28,4 22,7 23,5 16,5 16,5 8,7 10,0 18,9 20,3 Kurzfristige Forderungen
% der Sachanlagen
108,6 55,1 57,9 43,5 42,5 l 96,9 l 99,3 15,1 14,9 26,2 [ 27,6 Eigenmittel (berichtigt)
214,71 110,31 1189 145,41 1491 2201 224,41 149,01 1521 95,6 99,5 Langfristig verfugbares Kapital 14}
% des Anlagevermogens 15)
Io99,11 77251 77,71 111,11 11241 143,01 141,21 11601 11861 81,31 84,0 Langfristig verfligbares Kapital 14}
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16) und kurzfristige
129,5] 161,8] 160,1 49,4 51,1 81,1 81,4 46,3 47,8 84,5 88,4 Forderur’b?en
Liquide Mittel 16), kurzfristige
176,8 1778 175,2 112,8 112,9 125,41 1250 114,9 116,% 89,9 93,8 Forderungen und Vorrite
% der Fremdmittel 17) abzuglich Kassenmittel
I 1691 11,31 11,81 671 6,11 9,61 851 941 971 17,2 178 Eigenerwirtschaftete Mittel 13)
% der Bilanzsumme (bereinigt)
I I l I l l l ’ l l i Jahresergebnis 11 und
2,8 4,0 4.3 3,2 2,7 6,3 5,2 7.3 7.0 3,0 2,5 Zinsaufwendungen
ergebnis, Abschreibu Veranderung der Rickstellungen, des - materieller ‘Vermégensgegenstande), Beteiligungen, langfristige

ngen,
Sonderpostens mit Rﬁcglageanteii und
posten, abziglich Zuschreibungen auf Sachanlagen. — 14 Eigen-
mittel, Pensionsriickstellungen, ‘langfristige Verbindlichkeiten ‘und
Sonderposten mit Ricklageanteil. — 15 Sachanlagen (einschl. im-

er Rechnungsabgrenzungs-

Forderungen und Wertpaplere des Anlagevermdgens. — 16 Kassen-
mittel und Wertpaplere des Umlaufvermogens. — 17 Verbindlich-
keite{i, Rackstellungen und "anteiliger Sonderposten mit Ricklage-
anteil.
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dar. Sie greift auf AbschluBunterlagen zurtck,
die der Bundesbank im Zusammenhang mit
ihrem  Wechselrediskontgeschaft zugehen.
Nach den Bestimmungen des Bundesbankge-
setzes dirfen Wechsel nur dann zur Refinan-
zierung der Kreditinstitute angekauft werden,
wenn aus ihnen drei als zahlungsfahig be-
kannte Verpflichtete haften. Abgesehen von
den einreichenden Banken, deren wirtschaft-
liche Verhéaltnisse der Bundesbank aus den
laufenden Geschaftsbeziehungen und der
Mitwirkung bei der Bankenaufsicht bekannt
sind, handelt es sich dabei um Nichtbank-
Unternehmen. Deren Zahlungsfahigkeit wird
von der Bundesbank im Rahmen einer umfas-
senden Kreditw{rdigkeitsprtfung untersucht.
Im wesentlichen stUtzt sich diese Prifung auf
den jeweils aktuellen JahresabschluB, den die
Unternehmen in der Regel den 6rtlich zustan-
digen Zweiganstalten zuleiten.

Insgesamt gehen der Bundesbank auf diese
Weise jahrlich etwa 70 000 Jahresabschlisse
west- und ostdeutscher Unternehmen zu.
Sie werden in den Haupt- und Zweigstellen
der Bundesbank nach einem einheitlichen
Schema aufbereitet, elektronisch erfaBt,
Oberprift und fur Zwecke des Wechselge-
schafts ausgewertet.” Auf dieser Grundlage
stufen die Zweiganstalten die Bonitdt der

Wechselschuldner ein.

Die Bedeutung der Unternehmensbilanz-
statistik

Entstehung

Seit 1964 werden die JahresabschluBunterla-
gen in der Bundesbank auch fur makro-
6konomische Analysen genutzt, und seit
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1968 werden die Ergebnisse der Unterneh-
mensbilanzstatistik regelmafig veroffentlicht.
Ein wesentliches Ziel des Aufbaus dieser
Sekundarstatistik war es, eine Llicke in der
Bundesstatistik zu schlieBen, die Uber keine
originaren reprasentativen Erhebungen zur
Ertragslage und zu den Finanzierungsverhalt-
nissen von Unternehmen verfligt. Eine &ffent-
lich zugangliche JahresabschluBstatistik gab
es friher nur fur die im Bundesanzeiger ver-
offentlichten Jahresabschlisse der Aktien-
gesellschaften beziehungsweise der ab Bi-
lanzjahr 1987 publizitatspflichtigen Kapital-
gesellschaften. Im Zuge der Einsparungsmaf-
nahmen der amtlichen Statistik wurde diese
Aufbereitung 1995 eingestellt.

Obwohl auch die Unternehmensbilanzstati-
stik nicht den gesamten Unternehmensbe-
reich umfaBt, wie im folgenden noch zu zei-
gen sein wird, dient sie in vielfaltiger Weise
als Quelle von Informationen fur diesen Kern-
bereich der Wirtschaft. Dies gilt etwa fur
die Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
und die darauf aufbauende gesamtwirt-
schaftliche Finanzierungsrechnung. Die de-
taillierten Angaben der Unternehmensbilanz-
statistik zur Aufwands- und Ertragssituation,
zum Vermédgensaufbau und zu den Finanzie-
rungsvorgangen im Unternehmenssektor er-
moglichen Einblicke, die entweder auf an-
derem Wege nicht zu erlangen sind oder die
Erkenntnisse aufgrund anderer Quellen er-
ganzen. So liefert die JahresabschluBstatistik
mikrodkonomisch fundierte KontrollgréBen

1 Vgl.: Beutsche Bundesbank, Die Untersuchung von Un-
ternehmensinsolvenzen im Rahmen der Kreditwiirdig-
keitsprifung durch die Deutsche Bundesbank, Monats-
bericht, Januar 1992, S. 30 ff.

Beitrag zu den
Volkswirtschaft-
lichen Gesamt-
rechnungen



RegelmdaBige
Untersuchun-
gen zur Ertrags-
lage und zu
den Finan-
zierungs-
verhdltnissen

zur Messung der Unternehmenseinkommen.
In den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen |aBt sich dieses Aggregat lediglich als
rechnerischer Saldo ermitteln, in dem sich ge-
gebenenfalls die statistischen Ungenauigkei-
ten der vorgelagerten Rechenstufen kumulie-
ren. Ebenso dienen Angaben der Unterneh-
mensbilanzstatistik dazu, die Ergebnisse der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fur
die Verwendungsseite des Bruttoinlandspro-
dukts, namlich die privaten Anlageinvesti-
tionen und die Lagerbildung, zu Uberprifen.
In diesem Zusammenhang ist auch zu be-
racksichtigen, daB es in dem neuen, auf
europdischer Ebene harmonisierten System
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
- ESVG 95 -, das ab 1999 anzuwenden ist,
den bisher geschlossen dargesteliten Unter-
nehmenssektor nicht mehr geben wird, da
Unternehmen in der Rechtsform des Einzel-
kaufmanns klunftig dem Haushaltssektor zu-
geordnet werden. Untersuchungen des Un-
ternehmensbereichs als Ganzes werden da-
her noch mehr als schon bisher auf die Daten
der Unternehmensbilanzstatistik zurlckgrei-
fen massen.

Abgesehen von ihrem Wert fur die Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen, in denen
der Unternehmensbereich als Teil der Volks-
wirtschaft erscheint, erméglicht die Bilanzsta-
tistik der Bundesbank auch Untersuchungen,
die sich allein auf den Unternehmenssektor
beziehen - sei es als Ganzes, sei es in regiona-
ler, branchen- oder gréBenmaBiger Gliede-
rung oder in der Zusammensetzung nach
Rechtsformen. So werden seit langem alljahr-
lich im Monatsbericht der Bundesbank die
ersten Ergebnisse der JahresabschluBstatistik

Deutsche
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fur die westdeutschen Unternehmen im je-
weils vorangegangenen Jahr dokumentiert
und analysiert; die aktuelle Version dieses
Aufsatzes mit Angaben fur das Jahr 1997
ist auf den Seiten 27 ff. abgedruckt. Mit dem
Beginn der deutsch-deutschen Wahrungs-
union Mitte 1990 gingen der Bundesbank
auch AbschluBdaten ostdeutscher Unterneh-
men zu. Seit 1993 wird das Bilanzmaterial
statistisch ausgewertet, im Monatsbericht re-
gelmaBig vertffentlicht und nadher unter-
sucht.? Trotz erheblicher Licken bei der Er-
fassung der ostdeutschen Unternehmen
haben die verfligbaren Angaben der Unter-
nehmensbilanzstatistik seither vielfaltige Er-
kenntnisse Uber den Strukturwandel in der
Unternehmenslandschaft der neuen Bundes-

lander vermittelt.

Neben dieser regelmdBigen jahrlichen Be-
richterstattung Uber die Ergebnisse der Unter-
nehmensbilanzstatistik wurde das Datenma-
terial in vielfaltiger Weise zu mehr mittelfristig
angelegten Untersuchungen der strukturellen
Veranderungen im Unternehmensbereich,
etwa der Finanzierungsverhaltnisse oder auch
des Investitionsverhaltens und der Konjunk-
turreagibilitdit der Unternehmen, genutzt.?

Flr eine Zentralbank sind in diesem Zusam-

2 Vgl. zuletzt: Deutsche Bundesbank, Ertragslage und
Finanzierungsverhdltnisse ostdeutscher Unternehmen im
Jahr 1996, Monatsbericht, Juli 1998, S. 35 ff.

3 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Bedeutung der Er-
tragsverhalinisse der Unternehmen fUr Investitionen und
Beschaftigung in den Jahren 1983 bis 1986, Monatsbe-
richt, April 1988, S. 29 ff., Langerfristige Entwicklung der
Finanzierungsstrukturen westdeutscher Unternehmen,
Monatsbericht, Oktober 1992, S. 25 ff., Jahresabschliisse
mittelstandischer Unternehmen unterschiedlicher Rechts-
formen im Vergleich, Monatsbericht, Oktober 1993,
S. 33 ff. und Konjunkturelle Abschwungsphasen im Spie-
gel der Jahresabschlusse von Unternehmen, Monats-
bericht, Oktober 1995, S. 61 ff.
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menhang besonders solche Untersuchungen
von Interesse, die Hinweise zur Transmission
der Geldpolitik in den Unternehmenssektor
liefern. Zu diesem Themenkreis wurde 1996
eine Studie vorgelegt, die die Finanzierungs-
struktur der Unternehmen in Westdeutsch-
land und deren Reaktion auf monetére Im-
pulse anhand der Unternehmensbilanzstati-
stik analysiert.® Im Zuge der fortschreitenden
europaischen Integration und als Folge der
zunehmenden Globalisierung ist darlber hin-
aus in den letzten Jahren ein wachsender
Bedarf an international vergleichbaren Jahres-
abschluBstatistiken und darauf aufbauenden
Untersuchungen entstanden. Die Bundes-
bank hat dieser Entwicklung frihzeitig Rech-
nung getragen, indem sie fur die harmoni-
sierte JahresabschluBdatenbank BACH der
Europaischen Kommission eine Statistik aus
speziell aufbereiteten Jahresabschlissen von
Kapitalgesellschaften  bereitgestellt  hat.®
Diese Daten bieten nicht nur einen Ersatz fur
die eingestellte Bilanzstatistik des Statisti-
schen Bundesamtes, sie erméglichen auch
landertbergreifende Vergleiche der Ertrags-
und Finanzierungsverhaltnisse der Kapitalge-
sellschaften, da die Daten in allen beteiligten
europdischen Landern nach einem harmoni-
sierten Konzept aufbereitet werden. Dieses
bilanzstatistische Material durfte — langerfri-
stig gesehen — unter anderem auch fur die
Europédische Zentralbank als Analyseinstru-
ment von Interesse sein.
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Umfang und Struktur des Jahresabschiu-
materials und seine Reprasentativitat

Der Umfang des der Bundesbank zugehen-
den Bilanzmaterials hat in den letzten drei
Jahrzehnten erheblich geschwankt. Im Ver-
lauf der siebziger Jahre nahm die Zahl der
Jahresabschllisse nicht zuletzt unter dem Ein-
fluB kraftig steigender Rediskontkontingente
stark zu und erreichte 1979 — gemessen an
dem fir statistische Zwecke ausgewerteten
Material — einen Rekordstand von 78 000 Bi-
lanzen und Erfolgsrechnungen gegenlber
lediglich rund 45000 Abschlissen im Jahr
1971. Seither bildete sich der Datenbestand
wieder auf zuletzt etwa 55 000 zuriick; dazu
durfte vor allem die Anhebung der Mindest-
obligogrenzen fir die Kreditprifung beigetra-
gen haben, unterhalb derer keine Jahresab-
schlisse angefordert werden. In dieser Rech-
nung sind die Jahresabschliisse ostdeutscher
Unternehmen nicht enthalten; ihre Zahl belief
sich zuletzt auf rund 5 000.

Der Bundesbank gehen (ber die zuvor ge-
nannten Jahresabschlisse hinaus weitere
Bilanzen und Erfolgsrechnungen zu, die je-
doch aus unterschiedlichen Griinden nicht in
die Unternehmensbilanzstatistik einbezogen
werden. Zum Beispiel ist bei manchen Jahres-
abschllssen das Geschaftsjahr unvollsténdig,

4 Vgl.: E. St6B, Die Finanzierungsstruktur der Unterneh-
men und deren Reaktion auf monetére Impulse — Eine
Analyse anhand der Unternehmensbilanzstatistik der
Deutschen Bundesbank, Diskussionspapier 9/96, Volks-
wirtschaftliche Forschungsgruppe der Deutschen Bundes-
bank, Frankfurt am Main, November 1996.

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Verhaltniszahlen aus Jah-
resabschlussen westdeutscher Kapitalgesellschaften von
1987 bis 1996, Deutscher Beitrag zur JjahresabschluB-
datenbank der Europdischen Kommission BACH, Marz
1998.

Umfang der
Daten



Struktur des
Bilanzmaterials
nach ...

... Bonitéts-
merkmalen ...

oder es fehlt der fur die Analyse bedeutsame
Umsatzausweis. Ebenso werden Konzernbi-
lanzen ausgeschlossen. Ziel der Unterneh-
mensbilanzstatistik ist es namlich, ein Bild der
wirtschaftlichen Situation des inldndischen
Unternehmenssektors zu vermitteln. Dem
steht entgegen, daB sich in Konzernbilanzen
im Rahmen der Konsolidierung auch die Er-
gebnisbestandteile der ausldndischen Toch-
tergesellschaften niederschlagen. Nicht in die
Bilanzstatistik einbezogen werden angesichts
ihrer geringen Zahl Jahresabschliisse von
Unternehmen in der Landwirtschaft und im
Dienstleistungssektor (auBer Handel und Ver-
kehr)®.

Die Struktur des Bilanzmaterials wird vor al-
lem durch seine kreditgeschéaftliche Herkunft
und die daraus resultierende unterschiedliche
Reprasentation der Unternehmen nach Wirt-
schaftszweigen, GroBenklassen und Rechts-
formen gepragt. Da die Auswahl der Jahres-
abschlisse nicht nach den Prinzipien repra-
sentativer Teilerhebungen erfolgt, stellt sich
die Frage, ab es sich bei dem der Bundesbank
zur Verfigung stehenden Bilanzmaterial um
eine systematisch verzerrte Auswahl wirt-
schaftlich besonders gesunder Unternehmen
handelt. Fir eine solche Annahme spricht zu-
nachst die Vermutung, daB die rediskontie-
renden Kreditinstitute der Bundesbank nur
solche Wechsel einreichen, bei denen eine
Zurlckweisung wegen unzureichender Boni-
tat der Wechselschuldner nicht zu erwarten
ist. Enthielte die Unternehmensbilanzstatistik
jedoch in Uberdurchschnittlichem AusmaB
gesunde Unternehmen, so mifBte unter an-
derem deren Konkurshaufigkeit relativ gering
sein. Wie sich bei einem Vergleich mit den Er-
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Anzahl der ausgewerteten
Jahresabschlusse in der
Unternehmensbilanzstatistik
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197 76 82 88 1994
* Westdeutsche Unternehmen.

Deutsche Bundesbank

gebnissen der Insolvenzstatistik zeigt, trifft
dies nicht zu. In diesem Zusammenhang ist zu
bericksichtigen, daB die Bilanzstatistik nicht
nur die AbschluBunterlagen des Unterneh-
mens, das den Wechsel beim Kreditinstitut
eingereicht hat, sondern auch die weiterer
Wechselmitverbundener umfaBt (Uber die die
betroffene Bank mitunter keine Informatio-
nen besitzt und die infolgedessen auch nicht
ohne weiteres einer positiven Auswahl zuzu-
rechnen sind). Vor diesem Hintergrund be-
trachtet, durfte sich eine durch die Selektion
der Kreditinstitute hervorgerufene Verzerrung
in vergleichsweise engen Grenzen halten. So-
weit eine Vorauswahl stattfindet, scheint sie
sich auf die Extremfalle der besonders insol-

6 Dieser Sektor umfaBt auch Besitzgesellschaften, die im
Gegensatz zu den dazugehérigen Produktionsunterneh-
men ebenfalls ausgeschlossen werden.
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Reprasentativitat des Bilanzmaterials der Unternehmensbilanzstatistik

... Wirtschafts-

1994 :
Zah! der Unternehmen Jumsatz
West- Ost-
deutsch- - deutsch-
Deutschland land land
Unter- En‘as-. Unter-
nehmens- | Umsatz- s‘:'a‘gsd or nehmens- | Umsatz-
bilanz-  isteuer- g“ anz.  |pilanz- {steuer-
: statistik__|statistik 1. -4, [statistik  |statistik Erfassungsgrad der Bilanz-
Unternehmen Anzahl in% Mrd DM statistik in %
Insgesamt 1 ; 60047 } 1510964 0 3076,0 5438,3 56,6 59,2 25,7
Nach Wirtschaftszweigen
Verarbeitendes Gewerbe 24352 ] 300493 1 16124 2 256,2 715 728 40,3
Baugewerbe 5683 | 297805 9 114,2 495,5 23,0 26,3 11,4
GrofBhandel 147931 214991 9 702,2 12471 56,3 57,2 39,2
Einzelhandel 125201 562486 2 396,2 930,5 42,6 45,6 15,1
Ubrige 2699 ] 135189 0 251,0 509,0 49,3 34,5 6,6
Nach GréBenklassen
unter.10 Mio DM 32 186 | 1 457 856 2 133,3 1286,1 10,4 11,2 6.3
10 bis unter 100 Mio DM 23873 47931 8 712,0 1246,8 571 59,3 36,3
100 Mio DM und mehr 3988 5177 0 2230,7 2905,4 76,8 77,5 55,6
Nach Rechtsformen 2)
AG 800 1:292 9 947,3 1189,5 79,6
GmbH 31026 263539 8 1207,2 1679,4 71,9
Personengeselischaften 15990 148012 8 742,3 15454 48,0
Ein’zelkauﬂeute 9505] 958648 0 58,3 660,1 8,8
Ubrige 772 13815 6 61,7 177.6 34,7

il

Produzierendes Gewerbe, Handel und Verkehr (ohne
Eisenbahnen und ohne Nachrichtenibermittlung). —
2 Ohne Verkehr.

Deutsche Bundesbank

venzgefahrdeten Unternehmen zu beschran-
ken, so daB, wie im folgenden noch dar-
gestellt, die Unternehmensbilanzstatistik ins-
gesamt ein gleichwohl verhaltnismaBig breit
gestreutes JahresabschluBmaterial mit Unter-
nehmen unterschiedlicher Bonitat enthalt.

Der kreditgeschaftliche AnknUpfungspunkt
fur die Beschaffung der Daten wirkt sich we-
niger auf die Zusammensetzung des Bilanz-
materials nach der Bonitdt der Unternehmen
als auf dessen sektorale und regionale Struk-
tur aus. Das zeigt ein Vergleich mit den Anga-
ben der Umsatzsteuerstatistik des Statisti-
schen Bundesamtes, die eine Vollerhebung al-
ler Steuerpflichtigen mit einem steuerbaren
Umsatz von mindestens 25 000 DM pro Jahr
darstellt und als Basis fur die Hochrechnung
der Ergebnisse aus der Unternehmensbilanz-
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statistik dient.” Danach sind im AbschluBma-
terial nur jene Wirtschaftsbereiche angemes-
sen reprasentiert, in denen der Handelswech-
sel als Finanzierungsinstrument weit verbrei-
tet ist. Nach den Ergebnissen fir 1994 (dem
letzten Jahr, fir das ein vollstandiger Bestand
an JahresabschlUssen bei der Bundesbank
vorliegt) betragt der Reprasentationsgrad, ge-
messen an der Zahl der Unternehmen, in fast
allen Wirtschaftsbereichen deutlich weniger
als 10 %. In Westdeutschland werden jedoch
immerhin etwa 60 % des steuerbaren Umsat-
zes erfaBt. Das Verarbeitende Gewerbe
schneidet hier mit Uber 70 % besonders gut
ab. Fir den Handel und das Baugewerbe lie-
gen die Vergleichszahlen mit gut 50 % bezie-

7 Vgl.: Statistisches Bundesamt, Finanzen und Steuern,
Fachserie 14, Reihe 8, Umsatzsteuer 1994, Wiesbaden
1997.
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hungsweise 25 % deutlich niedriger. Beson-
ders gering ist der Dienstleistungsbereich re-
prasentiert, in dem der Handelswechsel tradi-
tionell nur eine sehr untergeordnete Rolle als
Finanzierungsinstrument spielt.

Regionale Unterschiede resultieren in der Un-
ternehmensbilanzstatistik insbesondere dar-
aus, daB der Wechsel in den neuen Bundes-
landern wesentlich weniger verbreitet ist als
in den alten. Das hat entsprechende Folgen
fur die Reprasentativitat des ostdeutschen
Basismaterials. Die verfligbaren Jahresab-
schliisse der Unternehmen in den neuen Lan-
dern decken im Bereich des Produzierenden
Gewerbes, des Handels und des Verkehrs le-
diglich etwa 25 % des Umsatzes (hier wie im
folgenden in der Abgrenzung der Umsatz-
steuerstatistik) ab; selbst im Verarbeitenden
Gewerbe sind es lediglich 40 %. Schon ange-
sichts dieses relativ niedrigen Erfassungsgra-
des 1aBt sich heute fur Ostdeutschland - an-
ders als fr Westdeutschland — eine aussage-
kraftige Hochrechnung anhand der Umsatz-
steuerstatistik nicht erstellen. Fir die ersten
Jahre nach der Wiedervereinigung ware dies
in Anbetracht der noch weit geringeren Zahl
erfaBter Unternehmen und der starken Fluk-
tuation im Bestand dieser Unternehmen noch
viel weniger sinnvoll gewesen.

Auch hinsichtlich der GroBenklassen be-
stehen im Erfassungsgrad der Unternehmens-
bilanzstatistik deutliche Unterschiede. Ge-
messen am Umsatz der Umsatzsteuerstatistik,
sind die Jahresabschlisse von groBen und
mittleren Unternehmen zu mehr als zwei Drit-
teln eingeschlossen, kleinere Unternehmen
sind hingegen nur mit gut 10% vertreten,
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wie die Tabelle auf Seite 56 zeigt. Ahn-
lich steht es mit den verschiedenen Rechts-
formen, die mit der UnternehmensgroBe
stark korreliert sind. Bei den Einzelkaufleu-
ten reprasentieren die verfligharen Jahresab-
schlisse nur weniger als 10 %. Aktiengesell-
schaften und Gesellschaften mit beschrankter
Haftung sind hingegen (wiederum am Um-
satz gemessen) zu 80% beziehungsweise
Uber 70 % erfaBt.

Dieser Vergleich der Ergebnisse der Unterneh-
mensbilanzstatistik mit den Angaben aus der
Umsatzsteuerstatistik ist freilich nicht ganz
unproblematisch, da beide Statistiken ge-
wisse konzeptionelle Unterschiede aufwei-
sen. Im Gegensatz zur Unternehmensbilanz-
statistik, die aufgrund der direkten Verbin-
dung zum Handelswechsel die kleinsten
rechtlich selbstandigen Unternehmenseinhei-
ten erfaBt, wird die Umsatzsteuerstatistik
nach dem Prinzip der Organschaft erhoben,
so daB in finanzieller, wirtschaftlicher und or-
ganisatorischer Hinsicht zusammenhdngende
Firmen eine Erhebungseinheit bilden. Dem-
nach werden in der Umsatzsteuerstatistik le-
diglich die AuBenumsatze der Organschaften
erfaf3t,
dagegen auch deren Innenumsétze, das heift

in der Unternehmensbilanzstatistik

die Umséatze zwischen den rechtlich selbstan-

digen Konzernmitgliedern. Infolgedessen
wird der Reprdsentationsgrad der Unterneh-
mensbilanzstatistik fur die Kapitalgesellschaf-

ten tendenziell (berschéatzt.

Die Unternehmensbilanzstatistik der Bundes-
bank ist im internationalen Vergleich die ein-
zige JahresabschluBstatistik, die den Unter-
nehmenssektor rechtsformibergreifend ab-
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deckt. Ublicherweise miissen sich statistische
Auswertungen von Jahresabschlissen auf
den Kreis der publizitdts- beziehungsweise
hinterlegungspflichtigen  Kapitalgesellschaf-
ten beschranken, da in der Regel kein Zugang
zu den primdr fir unternehmensinterne
Zwecke erstellten JahresabschiUssen von Ge-
sellschaften anderer Rechtsformen besteht.
Demgegeniiber basiert das Material der
Unternehmensbilanzstatistik zu etwa 45%
auf JahresabschlUssen von Unternehmen in
der Rechtsform der Personengesellschaft und
des Einzelkaufmanns. Diese Unternehmens-
formen sind vor allem fir den Bereich der
kleineren und mittleren Firmen typisch, die
den Kern des deutschen Mittelstands repra-
sentieren — ein Segment des Unternehmens-
bereichs, das in Deutschland, aber auch in
anderen europdischen Landern, eine groBe
Rolle spielt. Somit ist es durchaus ein Manko,
daB in den Partnerstaaten fur diesen Aus-
schnitt

Material verfugbar ist.

kein entsprechendes statistisches

Die Erfassung von Unternehmen unterschied-
licher Rechtsformen fihrt allerdings zu einer
relativ groBBen Heterogenitdt des Basismate-
rials, die sich in starken Streuungen der Er-
gebnisse niederschidgt. HierfUr ist in erster
Linie maBgeblich, daB die Abbildung der
wirtschaftlichen Situation in den Jahresab-
schlissen insbesondere von Einzelkaufleuten
durch die unklare Trennung von Unterneh-
mens- und Privatsphéare der Firmeneigner als
Folge der fehlenden Haftungsbeschrankung
zwangslaufig unvollstandig bleibt und daher
Verhaltnisse angezeigt werden, die mit den
fur Kapitalgesellschaften typischen Ergebnis-
sen nur eingeschrankt verglichen werden
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kénnen.® Wie das obenstehende Schaubild
zeigt, liegt bei der Hélfte der im Bilanzmate-
rial der Bundesbank erfa3ten Einzelkaufleute
- rein statistisch gesehen — eine Uberschul-
dung vor, bei einem Zehntel erreicht die bilan-
zielle Uberschuldung sogar mehr als 80 % der

8 Naheres dazu: Deutsche Bundesbank, Jahresabschliisse
mittelstandischer Unternehmen unterschiedlicher Rechts-
formen im Vergleich, Monatsbericht, Oktober 1993,
S. 33ff.



Bilanzsumme. Bei Personen- und Kapitalge-
sellschaften sind dagegen nur vergleichsweise
wenige Unternehmen nach ihrem Bilanzaus-
weis Uberschuldet.® Diese statistisch gemes-
sene unglnstige Kapitalstruktur der Einzel-
kaufleute muB jedoch relativiert werden. Far
diese Rechtsform ist es namlich charakteri-
stisch, daB ein erheblicher Teil des haftenden
Kapitals im Privatvermdgen gehalten und da-
mit in der Bilanz nicht sichtbar wird. Deshalb
erscheinen die im JahresabschluB ausgewie-
senen Finanzierungsverhaltnisse in einem viel
zu unglnstigen Licht. Dies gilt besonders
dann, wenn - nicht zuletzt aus steuerlichen
Griinden - der Aufbau solcher auBerbilanziel-
ler Vermogenswerte auch durch laufende
Entnahmen zu Lasten der Eigenkapitalkonten
dieser Firmen erfolgt.

Hinsichtlich der Ertragslage vermitteln die
Jahresabschlisse von Unternehmen unter-
schiedlicher Rechtsformen ein anderes Bild.
Im Gegensatz zu den Kapitalgesellschaften
kénnen bei Gesellschaften ohne eigene
Rechtspersonlichkeit und Einzelkaufleuten
zum einen die Kosten der Geschaftsflihrung
(Geschaftsfuhrergehalter und Beitrége zur Al-
tersvorsorge der Firmeneigner) nicht im Per-
sonalaufwand angesetzt werden, so daB
(unter sonst gleichen Umstanden) der Ge-
winn dieser Unternehmen vor Steuern hoher
ausfallt. Zum anderen enthalten die Ab-
schliisse der Nichtkapitalgeselischaften keine
einkommensabhangigen Steuern (die erst in
der Privatsphdre der Firmeneigner anfallen).
All das hat zur Folge, daB die Umsatzrenditen
nach Gewinnsteuern — (ber das gesamte
Rentabilitatsspektrum gesehen - deutlich
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héher liegen als bei den Kapitalgesellschaf-
ten.

Die Unternehmen reichen bei der Bundes-
bank ganz Uberwiegend ihre Steuerbilanzen
ein. Zwar besteht, wie erwahnt, mehr als die
Halfte des Basismaterials der Unternehmens-
bilanzstatistik aus Jahresabschiissen von Ka-
pitalgeselischaften, die grundsatzlich zur Auf-
stellung eines handelsrechtlichen Jahresab-
schlusses verpflichtet sind; dennoch werden
der Bundesbank zu etwa 90 % Steuerbilan-
zen vorgelegt, die in der Regel weniger detail-
liert sind und die trotz des Prinzips der Mal3-
geblichkeit der Handelsbilanz fir die Steuer-
bilanz sowie dessen teilweiser Umkehrung in
einigen JahresabschluBpositionen  deutlich
von der handelsrechtlichen Bilanzierung ab-
weichen. Dies fihrt nicht nur zu Einschran-
kungen in der Auswertungstiefe, sondern ist
auch bei der Interpretation der Ergebnisse zu
berlicksichtigen.

Der hohe Anteil an Steuerbilanzen dirfte
auch dafir maBgeblich sein, daB ein groBer
Teil der Jahresabschlisse erst relativ spat bei
der Bundesbank eingeht. Bekanntlich sind die
Aufstellungsfristen fir Kapitalgesellschaften
nach dem Handelsrecht relativ kurz: Bilanz so-
wie Gewinn- und Verlustrechnung sind gene-
rell in den ersten drei Monaten nach Ab-
schiuB des Geschaftsjahres — beziehungs-
weise fir kleine Kapitalgeselischaften in den
ersten sechs Monaten — zu erstellen. Die
einschlagigen Regelungen des Steuerrechts

9 Dabei ist auch zu beriicksichtigen, daB nichtwerthaltige
Aktiva, wie ausstehende Einlagen, Gesellschafterdarle-
hen, Geschafts- und Firmenwert sowie Disagio — entspre-
chend dem Konzept der Bundesbank - vom Eigenkapitat
abgesetzt sind.
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sehen hingegen grundsatzlich Aufstellungsfri-
sten von bis zu einem Jahr vor. Fur das Bilanz-
jahr 1994 148t sich exemplarisch zeigen, da
diese unterschiedlichen Regelungen in der
Praxis zu nicht unerheblichen Verzégerungen
des Bilanzeingangs flihren. Obwohl sich bei
fast 90 % der Unternehmen Geschafts- und
Kalenderjahr decken, geht lediglich ein Drittel
der Jahresabschitsse etwa bis zum Septem-
ber des auf das Geschéftsjahr folgenden
Kalenderjahres bei der Bundesbank ein. Ein
zweites Drittel wird bis Mitte des darauffol-
genden Kalenderjahres eingereicht. Erst mehr
als ein Jahr spater — das heilt etwa drei Jahre
nach dem Bilanzstichtag - steht der jeweilige
Bilanzjahrgang nahezu vollstandig zur Verfi-

gung.

Aufbereitungsverfahren

Hochrechnung
versus ver-
gleichbarer
Kreis

Die Zahl der in der Unternehmensbilanzstati-
stik erfaBBten Unternehmen schwankt von
Jahr zu Jahr, und die Zusammensetzung des
Berichtskreises andert sich, weil Firmen nicht
kontinuierlich am Wechselgeschaft teilneh-
men, neue hinzutreten und andere dauerhaft
ausscheiden. Deshalb lassen die aggregierten
Ergebnisse zum Beispiel keinen sinnvollen
Vorjahrsvergleich und noch weniger einen
Vergleich Uber ldngere Zeitraume zu. Die Da-
ten missen demnach so aufbereitet werden,

daB diese vergleichsstérenden Einflusse aus-.

geschaltet werden. Als geeignete Verfahren
kommen hierfir die gebundene Hochrech-
nung und die Bildung vergleichbarer Kreise in
Frage. Bei der gebundenen Hochrechnung
werden aus den verfugbaren Angaben repra-
sentative Ergebnisse fur alle Unternehmen
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der einbezogenen Wirtschaftsbereiche abge-
leitet, indem diese Teilresultate mit zusatz-
lichen Daten aus einer Vollerhebung aller Un-
ternehmen verkntpft werden. Dieses Verfah-
ren wird grundsatzlich im Rahmen der regel-
maBigen Berichterstattung Uber die Ertrags-
lage und die Finanzierungsverhaltnisse der
westdeutschen Unternehmen verwendet. In
einen vergleichbaren Kreis werden nur die Er-
gebnisse soicher Unternehmen einbezogen,
deren Jahresabschlisse durchgehend Uber
den gesamten Betrachtungszeitraum vorlie-
gen.

Das von der Bundesbank benutzte Hochrech-
nungsverfahren stitzt sich, wie bereits er-
wahnt, auf die Ergebnisse der Umsatzsteuer-
statistik des Statistischen Bundesamtes, in der
praktisch alle Unternehmen der hier interes-
sierenden Branchen erfaBt sind. In einem
ersten Schritt der Aufbereitung werden die
verfligbaren Jahresabschlisse zunachst nach
Wirtschaftszweigen und dann in Anlehnung
an die UmsatzgréBenklassen der Umsatzsteu-
erstatistik branchenweise nach der GroBe
gruppiert. Da die Auswahl der in der Bilanz-
statistik der Bundesbank enthaltenen Firmen
- mit gewissen Einschrankungen - als eine
Stichprobe aus der Gesamtheit der von der
Umsatzsteuerstatistik erfaBten Unternehmen
verstanden werden kann, kénnen die Ergeb-
nisse dieser Stichprobe Gruppe fir Gruppe
mit Hilfe eines in beiden Erhebungen erfaB-
ten Merkmals auf die Gesamtheit der Unter-
nehmen in der Umsatzsteuerstatistik hochge-
schatzt werden. Als Bezugsmerkmal und da-
mit als Schlussel fur die Hochrechnung der
Unternehmenshbilanzstatistik dient der steuer-
bare Umsatz aus der Umsatzsteuerstatistik.

Verfahren der
Hochrechnung



Hochrech-
nungsgrund-
lage

Der Faktor zur Hochrechnung der verschiede-
nen JahresabschiuBpositionen einer Gruppe
wird aus dem Verhaltnis des Umsatzes, den
die Umsatzsteuerstatistik fur die jeweilige
Kombination von Branche und GroBenklasse
ausweist, zu dem entsprechenden Umsatz im
Basismaterial der Unternehmensbilanzstati-
stik ermittelt (Naheres dazu findet sich im An-
hang auf Seite 66).

Die Umsatzsteuerstatistik eignet sich vor al-
lem deshalb fur die Hochrechnung der Ergeb-
nisse aus der Unternehmensbilanzstatistik,
weil sie eine hinreichend tiefe Gliederung
nach Branchen und UmsatzgréBenklassen
bietet. Sie ermdglicht es, die dem Basismate-
rial innewohnenden strukturellen Verzerrun-
gen weitgehend zu beseitigen. Wie geschil-
dert, sind in der Stichprobe, also der Unter-
nehmensbilanzstatistik, nicht alle GroBenklas-
sen der Unternehmen und ebensowenig alle
Branchen in dem MaBe wie in der Grundge-
samtheit, der Umsatzsteuerstatistik, vertre-
ten; beispielsweise sind kleinere Unterneh-
men deutlich unterreprasentiert. Eine daraus
resultierende Verzerrung des Ergebnisses
etwa flr eine Branche oder auch fir alle
Branchen 1aBt sich dadurch vermeiden, daB
fur die Hochrechnung die Gewichte der
Grundgesamtheit verwendet werden.

Auf diese Weise lassen sich freilich nicht alle
Verzerrungen im Basismaterial ausschalten.
Dies gilt insbesondere fur eine unterschied-
liche Zusammensetzung der Stichprobe und
der Grundgesamtheit hinsichtlich der Rechts-
formen. Zur gezielten Ausschaltung rechts-
formabhdngiger Verzerrungen wadére eine
kombinierte Hochrechnung nach Rechtsfor-
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men, Wirtschaftszweigen und Umsatzgro-
Benklassen notig; die hierfir erforderlichen
Angaben der Umsatzsteuerstatistik waren
bisher jedoch nicht verfigbar. Zu einem
guten Teil werden aber solche rechtsformspe-
zifischen Einflisse indirekt durch die Hoch-
rechnung nach UmsatzgroBenklassen berlck-
sichtigt, weil der Anteil der Kapitalgesell-
schaften in den GréBenklassen im allgemei-
nen mit dem Umsatz zunimmt.

Ein weiteres Problem entsteht durch die be-
Unter-
schiede zwischen der Umsatzsteuerstatistik

reits erwdhnten konzeptionellen
und der Unternehmensbilanzstatistik. Die Zu-
sammenfassung der Umsatze von rechtlich
selbstédndigen Unternehmen im Rahmen von
Organschaften in der Umsatzsteuerstatistik
gegeniber der Erfassung nach der kleinsten
rechtlichen Einheit in der Unternehmensbi-
lanzstatistik kann zu deutlichen Abweichun-
gen in der Wirtschaftszweigzuordnung von
Firmen in beiden Statistiken fUhren, die das
Hochrechnungsergebnis vor allem bei kleine-
ren Branchen deutlich verzerren koénnen.
Diese Verzerrungen heben sich zwar wieder
weitgehend auf, wenn ein hinreichend breit
abgegrenzter Wirtschaftsbereich, wie bei-
spielsweise das Verarbeitende Gewerbe,
betrachtet wird, sollten aber bei der Einzel-
branchenanalyse berlicksichtigt werden.

Eine wichtige Voraussetzung fir den Aus-
gleich der Strukturunterschiede im Basismate-
rial besteht darin, daf fir die einzelnen Bran-
chen-/GroBenklassensegmente jeweils hinrei-
chend viele Jahresabschlisse vorliegen, um
daraus reprasentative Ergebnisse fir die ent-
sprechende Gruppe der Grundgesamtheit be-
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rechnen zu kénnen. Dieses Kriterium ist nach
GréBenklassen unterschiedlich umzusetzen.
In den obersten Klassen, in denen es auch in
der Grundgesamtheit in den einzelnen Bran-
chen meist nur vergleichsweise wenige
Unternehmen gibt, ist es sehr wichtig, einen
hohen Umsatzanteil zu erreichen, um die Ver-
haltnisse in dem betreffenden Segment gut
widerzuspiegeln. Demgegeniber sind in den
starker besetzten unteren GréBenklassen sta-
tistisch signifikante Aussagen oft schon mog-
lich, wenn nur eine hinreichend groBe Anzahl
von Unternehmen erfal3t wird. Trotz des ge-
ringen Erfassungsgrades (vergleiche Tabelle
auf Seite 56) kdnnen daher fir solche Seg-
mente aussagefdhige Ergebnisse gewonnen
werden. Aufgrund der unterschiedlichen Ver-
haltnisse in den einzelnen Branchen kommt
es darauf an, die GroBenklassenstruktur je-
weils so festzulegen, daB die Besetzungszah-
len vor allem in den unteren GréBenklassen
den Erfordernissen der Stichprobentheorie
geniigen. So kann in Branchen mit vielen mit-
telstdndischen Unternehmen, bei denen auch
die Unternehmenshilanzstatistik Uber eine
ausreichende Zahl von Unternehmen in den
unteren GréBenklassen verflgt, eine sehr dif-
ferenzierte Struktur gewahlt werden.

Die Qualitat der Hochrechnung wird auch da-
von bestimmt, inwieweit es gelingt, Extrem-
werte im Datenmaterial zu neutralisieren. Vor
allem in GréBenklassen mit besonders groBen
Hochrechnungsfaktoren kénnen , AusreiBer”
einen starken Einflu3 auf die hochgerechne-
ten Ergebnisse erlangen. Dies legt es zu-
nachst nahe, solche Unternehmen nicht in
die Hochrechnung einzubeziehen, um damit
das Ergebnis zu verbessern. Tatsachlich kann
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die Extremwertbereinigung jedoch nicht
schematisch betrieben werden und etwa auf
rein statistische, an Verteilungsparametern
ausgerichtete Verfahren abstellen. Vielmehr
gilt es, von Fall zu Fall zu prifen, inwieweit
hinter einem Extremwert dkonomische Fakto-
ren stehen, von denen zu vermuten ist, daB
sie auch in anderen (in der Stichprobe nicht
enthaltenen) Fallen eine Rolle spielen und da-
mit auch im Ergebnis zum Ausdruck kommen
sollten.

Ein wichtiger Aspekt der Hochrechnung ist,
daB sich in ihrem Ergebnis vor allem auch Ver-
anderungen des Unternehmensbestandes
niederschlagen. Gleiches gilt fur die meisten
in der laufenden Wirtschaftsanalyse verwen-
deten gesamtwirtschaftlichen und beispiels-
weise nach Branchen differenzierten Indika-
toren. Daher ist das Hochrechnungsverfahren
far Analysen mit gesamtwirtschaftlichem Hin-
tergrund oder fur Untersuchungen einzeiner
Branchen geeignet. Zu welchen Ergebnissen
das Hochrechnungsverfahren fihrt und zu
welchen Zwecken diese Ergebnisse dienen
kénnen, sei im folgenden am Beispiel der
Bruttoanlageinvestitionen der Unternehmen
(in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen) dargelegt.'® Trotz der
konzeptionellen Unterschiede (in der Bilanz-
statistik werden die Abschreibungen zu An-
schaffungskosten beziehungsweise Niederst-
werten verbucht, in den Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen hingegen zu Wieder-

10 Fir weitergehende Vergleiche: F. Mdller, T. Buch, Auf-
wendungen und Ertrage der Unternehmen im Spiegel
der JahresabschluBstatistik der Deutschen Bundesbank
und der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen — Ein
Vergleich -, Allgemeines Statistisches Archiv, 70. Band,
1986, S. 2811f.
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beschaffungspreisen) liefert das Hochrech-
nungsverfahren fur den Kreis der Unterneh-
men des Produzierendes Gewerbes, des Han-
dels und des Verkehrs ein &hnliches Bild
fur die Entwicklung der Bruttoanlageinve-
stitionen wie die Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (vergleiche nebenstehendes
Schaubild).

Im Gegensatz zur Hochrechnung bietet sich
die Aufbereitungsmethode nach dem ver-
gleichbaren Kreis dazu an, etwa das Verhal-
ten aller oder bestimmter Unternehmen hin-
sichtlich ihrer realwirtschaftlichen oder finan-
ziellen Aktionsparameter (beispielsweise An-
lageinvestitionen, Lagerbildung beziehungs-
weise verschiedene Formen der Finanzierung)
zu untersuchen. Dartber hinaus kann dieses
Verfahren auch dann eingesetzt werden,
wenn starker differenzierte Ergebnisse erfor-
derlich sind, die mit Hilfe des Hochrechnungs-
verfahrens aufgrund des Stichprobenfehlers
nicht mehr zuverlassig ermittelt werden kén-
nen. Die Unternehmen des vergleichbaren
Kreises kdnnen hierflr nach beliebigen Merk-
malen (wie UmsatzgroBenklassen, Quartile
von Kennzahlen, Rechtsformen) gruppiert
und untersucht werden. Dieses Aufberei-
tungsverfahren wird auch fur die jahrliche
Berichterstattung Uber die Ertragslage und
die Finanzierungsverhaltnisse ostdeutscher
Unternehmen verwendet, fur die aus den be-
reits erwahnten Griinden hochgerechnete Er-
gebnisse nicht ermittelt werden kénnen.
Uberdies umfaBt der Beitrag der Bundesbank
zur Bilanzdatenbank der Europaischen Kom-
mission (BACH) vergleichbare Kreise von Ka-
pitalgesellschaften. Es ist jedoch noch einmal
hervorzuheben, dal3 die Ergebnisse solcher
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Bruttoanlageinvestitionen
westdeutscher Unternehmen
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1 Hochgerechnete Ergebnisse. — o Berichts-
kreissprung durch Umstellung der Wirt-
schaftszweigsystematik.
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Untersuchungen grundsatzlich weniger re-
prasentativ sind als die auf einer Hochrech-
nung beruhenden Resultate.

Die Bildung (im Zeitablauf unveranderter) ver-
gleichbarer Kreise bringt das Problem mit
sich, daB der verflugbare Datenbestand mit
zunehmender Dauer des Untersuchungszeit-
raums immer mehr schrumpft, weil Unter-
nehmen nicht mehr am Wechselgeschaft teil-
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Vergleich beider
Auswertungs-
verfahren

Kombination
der Verfahren
im Rahmen der
Schatzung
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nehmen oder wegen anderer Grinde aus
dem Berichtskreis ausscheiden, und zwar vor
allem kleinere und mittlere. Bei langerfristi-
gen vergleichbaren Kreisen entsteht letztlich
ein systematischer Fehler (,survivor bias”),
weil die Ergebnisse stark von GroBunterneh-
men bestimmt werden. Durch die Verwen-
dung von kurzen, in regelmaBigen Abstanden
wechselnden vergleichbaren Kreisen kann
zwar das Selektionsproblem gemildert wer-
den, durch den Wechse! des Berichtskreises
wird jedoch die langerfristige Vergleichbarkeit
der Ergebnisse eingeschrankt.

Die praktischen Auswirkungen der beiden
Aufbereitungsverfahren verdeutlicht der Ver-
gleich der Eigenmittelquote, also des Verhilt-
nisses der Eigenmittel zur Bilanzsumme, im
Zeitraum von 1987 bis 1996 in nebenstehen-
dem Schaubild. Niveau und auch teilweise
Verlauf der aggregierten Eigenmittelquote
sind deutlich unterschiedlich. Die Divergenz
beruht in erster Linie darauf, daB die groBe-
ren Unternehmen mit ihrem vergleichsweise
hohen Eigenmittelanteil im vergleichbaren
Kreis starker zu Buch schiagen als die kleine-
ren und mittleren Firmen. Das bedeutet, da
aufgrund dieser Verzerrung flr reprasentative
Aussagen (ber die Eigenmittelquote des Un-
ternehmenssektors nicht das Ergebnis des
vergleichbaren Kreises, sondern nur das der
Hochrechnung herangezogen werden sollte.

Die beiden statistischen Verfahren — Hoch-
rechnung und vergleichbarer Kreis — werden
im Bereich der Unternehmensbilanzstatistik
auch kombiniert eingesetzt, um auf der
Grundlage eines noch sehr unvollstandigen
Berichtskreises von bis zu einem Drittel der
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gleichbarer Kreis. — 2 Umsatz 100 Mio DM
und mehr. — 3 Umsatz 10 bis unter
100 Mio DM. — 4 Umsatz unter 10 Mio
DM. — o Berichtskreissprung durch Umstel-
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Jahresabschliisse bereits im Herbst eines Jah-
res erste Tendenzen Uber die Entwicklung der
Ertragslage und der Finanzierungssituation
der Unternehmen im gerade abgelaufenen
Geschéftsjahr  erkennen zu  koénnen. Zu
diesem Zweck werden zunéchst die verfligba-
ren Jahresabschlisse eines vergleichbaren
Kreises von Unternehmen der beiden letzten
Jahre differenziert nach Branchen und Gro-
Benklassen hochgerechnet. Mit den Vorjahrs-
verdnderungen dieser Rechnung werden
dann die auf der Basis des vollstandigen Da-
tenmaterials fur die Unternehmen insgesamt
hochgerechneten Ergebnisse des vorletzten
Jahres, ausgehend von den einzelnen Positio-
nen der Bilanz und Erfolgsrechnung, fortge-
schrieben. Freilich kénnen die mit diesem Ver-
fahren geschéatzten Ergebnisse nur eine erste
Approximation der wirtschaftlichen Entwick-
lung des Unternehmenssektors liefern. Die
Schatzungen werden daher auch nur fir die
erfaBten Wirtschaftsbereiche als Ganzes,
aber nicht fur einzelne Branchen publiziert.
Trotz der Ungenauigkeiten einer solchen
ersten Schatzung stellt das Verfahren einen
vertretbaren Kompromif3 dar, um bei den ge-
gebenen Verzégerungen im Bilanzeingang
maoglichst aktuelle Aussagen zur gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung herleiten zu kén-
nen.

Perspektiven der Unternehmensbilanz-
statistik

Auswirkungen
der EWU

Die wachsende europaische Integration und
insbesondere der Beginn der Stufe 3 der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union werden nicht ohne Ruckwirkungen auf
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die Unternehmensbilanzstatistik der Bundes-
bank bleiben. Im geldpolitischen Instrumenta-
rium der Europdischen Zentralbank wird
der Wechselrediskontkredit, der bisher die
Grundlage fur die Einreichung von Jahresab-
schlUssen bei der Bundesbank darstellte, nicht
mehr vertreten sein. Kiinftig erfolgt die Liqui-
ditatsversorgung der Banken vor allem Uber
Refinanzierungsgeschafte. Fur die Besiche-
rung der Refinanzierungsfazilitdten sind
neben marktfahigen Papieren (Kategorie-1-
Sicherheiten) auch nichtmarktfahige Sicher-
heiten (Kategorie-2-Sicherheiten), etwa Buch-
kredite der Banken an Wirtschaftsunterneh-
men, aber auch Handelswechsel, vorgesehen.
Bei der Ausgestaltung des langerfristigen Re-
finanzierungsgeschafts kénnen die nationa-
len Notenbanken vorbehaltlich der Zustim-
mung des EZB-Rats den Kreis der Sicherheiten
auf private Schuldtitel beschranken oder eine
entsprechende Mindestquote fUr solche Titel
vorsehen. ' Refinanzierungsfahig sind jedoch
auch Kategorie-2-Sicherheiten nur, wenn sie
als bonitatsmaBig einwandfrei eingestuft
werden, was in der Regel im Wege einer
bankgeschaftlichen Kreditwirdigkeitsprifung
analog zur bisherigen Praxis beim Wechselan-
kauf festgestellt wird. Insofern ist davon aus-
zugehen, daB die Bundesbank auch in Zu-
kunft im Rahmen ihres Refinanzierungsge-
schéfts Ober einen beachtlichen Bestand an
Jahresabschltssen von Wirtschaftsunterneh-
men verfiigen wird. Allerdings héngt der Um-
fang des kanftig fur statistische Zwecke ver-
wertbaren JahresabschluBmaterials auch da-

11 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Geldpolitische Instru-
mente und Verfahren des Europdischen Systems der Zen-
tralbanken, Informationsbrief zur Europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Nr. 9, September 1997,
S. 3ff.
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Darstellung des Hochrechnungsverfahrens am Beispiel des Ernahrungsgewerbes

Westdeutschland 1994

desgleichen:
in % der Branche
Umsatz Personalaufwand insgesamt in % des Umsatzes
Summe hochge- 1Summe  {hochge- Summe hochge-  |Nach-
Summie der der Einzel- jrechnete }der Einzel- {rechnete }der Einzel- jrechnete |richtlich:
Einzelangaben angaben {Ergebnisse jangaben |Ergebnisse jangaben |Ergebnisse | zah| der
Unterneh- Unterneh-
mens- Umsatz- g‘enu'"t
bilanz- steuer- |k e;| nier-
statistik . |statistik 0 n&‘\gg‘f‘ " | Unternehmensbilanzstatistik i
Unternehmen Mrd M faktor Mrd DM % statistik
mit Umsitzen... . 11 2 3=2/1 |4 5z4-3 16 7 8=4/1 19=5/2. {10
... bis unter
2 Mio DM 0,3 24,2 824 0,06 51 0.3 13,6 209 261
...von 2 Mio DM
bis unter
5 Mio DM 0,8 10,6 129 0,18 23 1,0 6,2 21,8 247
... von 5 Mio DM
bis unter
10:Mio DM 19 84 45 0,39 1.8 2,1 47 20,9 258
... von-10 Mio DM
bis unter
25 Mio DM 5.7 15,3 2,7 1,09 2,9 59 1.7 18,9 359
... von 25 Mio DM
bis unter
50 Mio DM 9,0 16,4 18 1,58 29 85 77 17,6 245
... von 50 Mio DM
bis unter
100:Mio DM 13,7 211 1,5 2,17 34 11,7 9,0 15,9 194
...von 100 Mio DM
und mehr 1152 169,3 1.5 13,02 19,1 704 51,2 11,3 314
Branche insgesamt 146,5 265,3 . 18,49 374 100 100 1261 14,1 1878

1 Angaben des Statistischen Bundesamtes.
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von ab, welche Rolle die privaten Sicherheiten
bei der operativen Ausgestaltung der lang-
fristigen Refinanzierungsfazilitaten auf natio-
naler Ebene spielen und insbesondere in
welchem Umfang die am langfristigen Refi-

Anhang

Methodische Erlauterungen zum Verfah-
ren der gebundenen Hochrechnung

Die vorstehende Tabelle zeigt exemplarisch fir
den Wirtschaftszweig Erndhrungsgewerbe die Vor-
gehensweise des Hochrechnungsverfahrens. Zu-
nachst werden die Jahresabschlisse nach den Um-
satzgroBenklassen der Umsatzsteuerstatistik grup-
piert und fur alle Positionen der Bilanz und Erfolgs-

rechnung die entsprechenden Gruppensummen
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nanzierungsgeschaft beteiligten Kreditinsti-
tute die Verpfandung privater Schuldtitel zur
Sicherstellung ihrer erforderlichen Ligquiditat
in Anspruch nehmen werden.

gebildet (Spalte 1), wobei in der vorliegenden Ta-
belle zunachst nur die Umsatzangaben ausgewie-
sen werden. Der Hochrechnungsfaktor (Spalte 3)
berechnet sich aus dem Verhdltnis des in der Um-
satzsteuerstatistik fur diese GréBenklasse ausge-
wiesenen (Spalte 2) zu dem im Basismaterial der
Unternehmensbilanzstatistik erfaBten Umsatz der
Klasse. Die hochgerechneten Ergebnisse fur die
einzelnen GréBenklassen werden durch Multiplika-

tion der aufsummierten Bilanzangaben mit den



entsprechenden Hochrechnungsfaktoren gewon-
nen; das hochgerechnete Gesamtergebnis der
Branche wird dann durch Addition der hochge-
rechneten GréBenklassenergebnisse ermittelt. Dies
ist am Beispiel des Personalaufwands dargestellt
(Spalten 4 und 5). Das Verfahren bewirkt eine Ver-
schiebung der Gewichte der einzelnen GroBen-
klassen am Gesamtergebnis insbesondere zu Gun-
sten der unteren, im Bilanzmaterial relativ schwach
besetzten Gréfenklassen (Spalten 6 und 7). Deren
Verhéltnisse kénnen dadurch auf das Gesamter-
gebnis starker durchschlagen. So lag die Personal-
aufwandsquote im Erndhrungsgewerbe im Jahr
1994 nach den Ergebnissen der Hochrechnung mit
14,1 % deutlich Gber dem Durchschnittswert im
Basismaterial der Bundesbank von 12,6% (Spal-
ten 8 und 9).

Die Formel fur die Berechnung des Hochrech-
nungsergebnisses fur eine bestimmte Jahresab-
schluBposition in einer UmsatzgréBenklasse eines

Wirtschaftszweiges lautet:

Xh=Xb'h;h=Uu/Ub.
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Dabei ist:

X, die hochgerechnete JahresabschluBposition
aller Unternehmen einer GréBenklasse (im
obigen Beispiel der Personalaufwand; Spal-
te 5),

X, die entsprechende Position gemaB Bilanzstati-
stik (Spalte 4),

h  der Hochrechnungsfaktor (Spalte 3),

Uy, der Umsatz aller Unternehmen in der betref-
fenden UmsatzgroBenklasse geméaB Bilanz-
statistik (Spalte 1),

U, der Umsatz aller Unternehmen in der betref-

fenden UmsatzgroBenklasse gemaB Umsatz-

steuerstatistik (Spalte 2).
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Das  Baseler Marktrisikopapier®, mit
dem die sogenannte Baseler Eigen-
mittelempfehlung von 1988 ergdnzt
wurde, verlangt, 'daB international ta-
tige Banken neben den Adressenaus-
fallrisiken ab dem 31. Dezember 1997
auch ihre Marktpreisrisiken? mit Ei-
genmitteln unterlegen. Ein Grund hier-
fur ist in der stark wachsenden Bedeu-
tung der bilanzunwirksamen Geschéaf-
te zu sehen, wie alleine in‘Deutschland
seit 1986 eine Zunahme des Handelsvo-
lumens um mehr als das DreiBigfache
zeigt. Fur die Messung dieser Risiken
und damit auch fiir die Berechnung
der erforderlichen Eigenmittel dirfen
die Institute statt der bankaufsichtlich
vorgegebenen sogenannten Standard-
methoden unter bestimmten Bedin-
gungen alternativ eigene interne Ri-
sikosteuerungsmodelle verwenden.

Mit Inkrafttreten der Neufassung des
Grundsatzes | zum 1. Oktober 1998
hat die deutsche Bankenaufsicht diese
Regelungen auf der Basis der ent-
sprechend geédnderten EU-Kapitalada-
quanz-Richtlinie lbernommen und auf
alle deutschen Finanzdienstleistungs-
und Kreditinstitute ausgedehnt.

1 Anderung der Eigenkapitalvereinbarung zur Einbezie-
hung der Marktrisiken, Januar 1996, Baseler Ausschuf3
fur Bankenaufsicht.

2 Das Marktpreis- oder Marktrisiko besteht aus den Kom-
ponenten allgemeines und spezifisches Marktrisiko.
Unter dem erstgenannten Begriff versteht man das Ri-
siko, dafB es aufgrund von allgemeinen Marktschwankun-
gen zu Preisanderungen und damit zu Wertveranderun-
gen der Finanzprodukte (Wertpapiere, Derivate u.d.)
kommen kann. Beim spezifischen Risiko sind dagegen die
Ursachen fur Preisanderungen emittentenbezogen.
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Bankgeschafte und Risikosteuerungs-
konzepte im Wandel

Marktpreisrisi-

ken gewinnen

zunehmend an
Bedeutung

Erhéhte
Komplexitat der
Geschéfte ...

...und
gedndertes
Umfeld ...

Banken muBten sich schon immer der Risiken
ihrer Geschafte bewuBt sein und Konzepte
entwickeln, mit denen diese so weit wie mog-
lich quantifiziert und in tragbaren Grenzen
gehalten werden kénnen.

Wahrend traditionell das Adressenausfallri-
siko eine herausragende Rolle im Bankge-
schaft spielt, werden mit der Veranderung
von Geschéftsstrukturen und neueren Markt-
beziehungsweise Geschaftstechniken auch
andere Risiken bedeutsamer. So hat vor dem
Hintergrund globaler und volatiler geworde-
ner Finanzmérkte der Handel in Finanzpro-
dukten wesentlich zugenommen. Den Markt-
preisrisiken aus Handelstatigkeiten, insbeson-
dere den Fremdwahrungs-, Zinsanderungs-,
Aktienkurs- und Rohwarenpreisrisiken, muf
daher groBere Aufmerksamkeit gewidmet
werden.

Daneben hat sich der Komplexitdtsgrad der
Geschafte und der eingesetzten Techniken
durch den Einsatz von Derivaten deutlich er-
hoht, wozu auch die zunehmende Compu-
terisierung, ohne die diese Geschafte nicht
handhabbar waren, beigetragen hat.

Durch die gednderten Rahmenbedingungen
sind die Managementrisiken im weitesten
Sinne (Risiken der Computersysteme, Perso-
nalrisiken — wie z.B. die Fluktuation ganzer
Mitarbeiterteams aus dem Handelsbereich in-
klusive Abwicklung — und ahnliches) ebenfalls
bedeutsamer geworden und missen daher
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heutzutage in ControllingmaBnahmen der In-
stitute einbezogen werden.

AuBerdem hat die Globalisierung der Finanz-
markte zu einer weiteren Verscharfung des
Wettbewerbs um Kapital und zu einer Mar-
genverringerung geflihrt. Diese Entwicklung
zwingt Banken, die sich aktiv am Handel mit
Finanzprodukten beteiligen wollen, Control-
ling- beziehungsweise Steuerungstechniken
zu entwickeln, die eine schnelle Reaktion auf
Markt- und Produktveranderungen gewahr-
leisten sowie Kenntnis und Verstdndnis der
Risiken voraussetzen. SchlieBlich haben Ban-
ken ein Interesse daran, zur Steigerung des
Unternehmenswertes das vorhandene Kapital
unter Berlcksichtigung der eingegangenen
Risiken zu den ertragreichsten Geschéaften zu
lenken.® Dies macht eine prazise und zeit-
nahe Positions- und Risikoermittlung nétig,
um das sogenannte &konomische Kapital¥
ermitteln zu kénnen.

Traditionelle RisikomeBmethoden (wie z.B.
die Ermittlung offener Positionen auf der
Grundlage von Nominalwerten), die weder
das Risikoprofil einzelner Geschéafte bezie-
hungsweise ganzer Portfolios noch den Zu-
sammenhang einzelner Risiken bertcksichti-
gen, sind fir die wirksame Steuerung von
Handelsgeschaften nur eingeschrankt geeig-
net und kénnen allenfalls gewisse Hilfsinfor-

3 Als Steuerungsinstrumente wurden fur diese Zwecke
Kennziffern wie zum Beispiel RAROC (Risk Adjusted
Return on Capital) entwickelt. Damit lassen sich Risiko
und Ertrag ins Verhaltnis setzen. So wird zum Beispiel fiir
zwei Handlertische die Aussage maéglich, welcher der bei-
den bei gegebenem identischem Risiko den héheren Er-
trag erwirtschaftet hat.

4 Als dkonomisches Kapital wird héufig das Kapital be-
zeichnet, welches nach eigener Einschatzung der Bank
fur die eingegangenen Risiken vorhanden sein muB.

... erfordern
neue Con-
trolling-
beziehungs-
weise Steue-
rungstechniken



mationen liefern. Angesichts geanderter Rah-
menbedingungen ist folglich eine Ergdnzung
der bisherigen Methoden erforderlich.

StandardmeBmethoden der
Bankenaufsicht

Standard-
methoden
enthalten nur
grobe Differen-
zierungen

Bei der Quantifizierung der Risiken, die fir
die Hohe des Mindesteigenkapitals malBgeb-
lich ist, werden von der Bankenaufsicht tradi-
tionell verhaltnismé&Big einfache Methoden
vorgegeben. Die Methoden orientieren sich
an den einzelnen Risikokategorien (Adressen-
ausfallrisiko, einzelne Marktpreisrisiken), ent-
halten jedoch nur grobe Differenzierungen.
Mit den vorgegebenen Gewichtungs- bezie-
hungsweise Anrechnungssatzen werden auf
der Basis von Nominal- oder Marktwerten
Anrechnungsbetrége ermittelt, die mit Eigen-
kapital zu unterlegen sind. Die Sdtze gehen
von durchschnittlich diversifizierten Portfolios
aus, das heiBt sie berlcksichtigen insbeson-
dere das Risiko einzelner Geschéfte bezie-
hungsweise den Risikozusammenhang mit
anderen Geschaften nur ungenligend. Es ist
daher zwangslaufig, daB diese Methoden zu
RisikoUber- oder Risikounterzeichnungen ein-
zelner Geschéfte oder Teilportfolios fuhren.
Portfolioeffekte, also der Ausgleich gegenldu-
figer Positionen, lassen sich Uberdies mit den
Standardmethoden nicht adaquat abbilden.
Das so ermittelte bankaufsichtliche Eigen-
kapital ist daher notwendigerweise nicht
deckungsgleich mit dem dkonomischen Kapi-
tal, das eine Bank mit genaueren internen
Modellen ermittelt. Es stellt jedoch einen Puf-
fer dar, der sich in der Praxis als ausreichend
erwiesen hat.
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Die bankaufsichtlichen Standardmethoden
kdnnen wegen der geschilderten Unzuldng-
lichkeiten sowie der immer héher werdenden
Anforderungen an RisikomeBmethoden in
der Praxis groBerer Institute nicht zur Ge-
schaftssteuerung eingesetzt werden. Solche
Banken missen deshalb parallel dazu auch
die viel préziseren eigenen Kalkulationen in
dem MaBe vornehmen, wie der Komplexi-
tatsgrad ihres Geschafts zunimmt, was zu ho-
hen administrativen Kosten fuhrt.

Die Bankenaufsicht hat daher bei der Ent-
wicklung der neuen Marktrisikoregelungen
anerkannt, daB Wissenschaft und Praxis fur
die Messung und Steuerung von Marktpreisri-
siken sehr viel komplexere Methoden entwik-
kelt haben, die auch als Grundlage fir die Be-
rechnung der bankaufsichtlichen Eigenmittel
akzeptiert werden kénnen. Da die Eigenmit-
telanforderungen auf der Basis von internen
Risikosteuerungsmodellen in der Regel nied-
riger ausfallen als bei Anwendung der bank-
aufsichtlichen Standardmethoden, wird fir
die Banken ein Anreiz geschaffen, geeignete
Methoden fUr das Risiko-Controlling von
Handelsgeschéaften zu entwickeln.

Wesensmerkmale von bankinternen
Risikosteuerungsmodellen

Vermeidung
von Doppel-
rechnungen

Bei Risikosteuerungsmodellen werden mathe-
matisch-statistische Methoden unter Verwen-
dung von Ansatzen der Wahrscheinlichkeits-
rechnung (Stochastik) zur Ermittlung der
Hohe des potentiellen Risikobetrags, des so-
genannten Value-at-Risk (VaR), herangezo-
gen. Bei der Berechnung des VaR wird be-
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Potentiefler
Risikobetrag

. Value at Risk”
(VaR) beriick-
sichtigt Halte-
periode, Kon-
fidenzniveau
und Referenz-
periode
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ricksichtigt, daB die Bank verlustbringende
Risikopositionen zur Anpassung an nachtei-
lige Marktveranderungen nicht sofort schlie-
Ben beziehungsweise verauBern kann, son-
dern dafir zum Beispiel wegen geringer
Marktliquiditdt eine bestimmte Zeit benétigt
(sog. Halteperiode). Des weiteren kann auf
der Grundlage von historischen Marktpreis-
schwankungen geschatzt werden, welcher
Verlust bei vorgegebener Wahrscheinlichkeit
(Konfidenzniveau) maximal eintreten durfte.
So bedeutet zum Beispiel ein VaR von 1 Mio
DM fir ein Handelsportfolio bei einer Refe-
renzperiode von 250 Handelstagen, einem
Konfidenzniveau von 99% und einer Halte-
periode von einem Tag, daB auf der Basis der
Marktdaten der vergangenen 250 Tage mit
99 %iger Sicherheit der Verlust aus dem Han-
delsportfolio 1 Mio DM bis zum nachsten Tag
nicht {bersteigen wird. Eine Veranderung der
genannten Grundannahmen der Modellrech-
nung kann zu erheblich abweichenden po-
tentiellen Risikobetragen fihren.

Die VaR-Berechnung kann grundsatzlich fur
einzelne Geschafte, bestimmte Geschéfts-
gruppen, verschiedene lokale oder regionale
Teilportfolios, einzelne Risikobereiche wie
Zins-, Aktienkurs- oder Fremdwahrungsrisiko
oder fir alle Marktpreisrisiken vorgenommen
werden.

Die potentiellen Risikobetrage konnen auf
der Grundlage verschiedener methodischer
Ansatze ermittelt werden, wobei die Wahl
der Methoden unter anderem auch von der
Zusammensetzung und GréBe des zu berech-
nenden Portfolios, der Verflgbarkeit von
Marktdaten sowie der Speicherkapazitat und
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der Rechnergeschwindigkeit der verwende-
ten DV-Systeme bestimmt werden kann. Die
gebrauchlichsten Methoden sind:

— Historische Simulation

— Varianz-Kovarianz-Ansatz

- Monte-Carlo-Simulation.

Nahere Erlduterungen zu den einzelnen

Methoden kdnnen dem Anhang entnommen
werden.

Die bankaufsichtliche Eignung bank-
interner Risikosteuerungsmodelie

Quantitative und qualitative Kriterien

Grundvoraussetzung far die bankaufsicht-
liche Anerkennung von internen Risikosteue-
rungsmodellen ist, dal diese integraler Be-
standteil der Risikosteuerung einer Bank sind.
Dies bedeutet, daf3 die Modelle nicht nur fur
die Ermittlung der bankaufsichtlichen Eigen-
mittel, sondern auch fir interne Zwecke der
Bank verwendet werden. Da die Verwendung
von unterschiedlichen Berechnungsparame-
tern (z. B. Haltedauer von einem Tag oder von
zehn Tagen) zu erheblich abweichenden
Risikobetrdgen fuhren kann, war es zur
Sicherstellung eines Mindesteigenkapitals fur
Marktpreisrisiken und zur Herstellung ver-
gleichbarer Wettbewerbsbedingungen erfor-
derlich, quantitative und qualitative Anfor-
derungen als Zulassungsbedingung flr die
bankaufsichtliche Verwendung der internen
Modelle festzulegen.

Eignungsvor-
aussetzungen
fur Modelle



Quantitative
Anforderungen

Qualitative
Anforderungen

Hierzu gehért eine angenommene Mindest-
Haltedauer von zehn Tagen, da verlusttréch-
tige Marktrisikopositionen unter Umstanden
nicht sofort geschlossen beziehungsweise
verauBert werden kénnen und deshalb mogli-
cherweise Verluste auflaufen. Im einzelnen ist
dieser Effekt von der Liquiditat der in Frage
kommenden Markte und der GréBe der zu
schlieBenden Position abhangig.

Eine weitere Bedingung ist die Beachtung
eines Konfidenzniveaus von 99%. Das be-
deutet, daB nur mit einer Wahrscheinlichkeit
von 1% Verluste groBer sein kénnen als der
auf der Grundlage der historischen Kurs- be-
ziehungsweise Preisentwicklung berechnete
VaR.

SchlieBlich soll ein Beobachtungszeitraum
von mindestens einem Jahr (250 Handels-
tage) sicherstellen, daB bei der Verwendung
der von historischen Marktdaten abgeleiteten
Modellparameter, wie Sensitivitdten und Kor-
relationen®, ein ausreichend langer Zeitraum
zugrundegelegt wird, um die Modellberech-
nung auf der Grundlage stabiler und repré-
sentativer Daten durchfthren zu kdnnen. Die
Frage, welche historische Datenreihe flr die
Risikovoraussage am besten geeignet ist,
kann nicht allgemeingltig beantwortet wer-
den, weil dies vom jeweiligen Portfolio ab-
hangig ist.

Qualitative Anforderungen sollen gewahrlei-
sten, daB das Modell in adaquater Weise in
die organisatorische Umgebung des Institutes
eingebettet ist, die Handelstdtigkeiten also
durch das Modell gesteuert werden.

Deutsche
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Qualitative Anforderungen

~ Angemessene Arbeits- und ‘Ablauforga-
nisation

- Vom Handel unabhéangiges Risiko-Con-
trolling

— Ausreichende Modelldokumentation

- Laufende interne Uberprufung der Mo-
delle

- Durchfithrung von sogenannten Stref3-
Tests

- Abhéangigkeit der verwendeten Limite
von den modellmaBig ermittelten Risiko-
betragen

~ -Prifung durch die Innenrevision minde-
stens einmai jahrlich

~ Tagliche Information der Geschaftslei-
tung

~ Aktualisierung der Datenbasis' minde-
stens alle drei Monate

Deutsche Bundesbank

StreB3-Tests

Eine wichtige Qualitdtsanforderung ist die
Durchfiihrung von StreB-Tests. Hierbei wird
durch die Anwendung von Krisenszenarien si-
muliert, wie extreme Marktsituationen bezie-
hungsweise Marktpreisveranderungen den
Wert eines Portfolios verandern wiirden.

Solche Sonderrechnungen sollen im Idealfall
diejenigen Faktoren einbeziehen, die fir das
jeweilige Portfolio maBgeblich sind. Die ex-
treme Veranderung dieser Faktoren kann
auBerordentliche potentielle Verluste im Han-
delsbestand verdeutlichen.® Uber die Wahr-

5 Erlduterung siehe Anhang

6 In Sonderfallen kann es gerade dann zu groBen Verlu-
sten kommen, wenn Marktpreise Gber einen gewissen
Zeitraum unverdndert bleiben (z.B. bei Positionen in sog.
Long Straddles).
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Stre-Tests
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information



Prognoseglte
des Modells
wird an tat-
sdchlich einge-

tretenen Verlu-

sten gemessen
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scheinlichkeit, mit der Krisenszenarien eintre-
ten, wird im Rahmen der StreB-Tests keine
Aussage gemacht. Da der VaR auf ,norma-

n

len” Marktgegebenheiten beruht, soll dem
Bankmanagement mit StreB-Tests ein weite-
res Informationsmedium an die Hand gege-
ben werden, aus dem ersichtlich ist, welche
Verluste in ungUnstigen Marktkonstellationen
schlimmstenfalls auftreten kénnen. Die Er-
gebnisse der StreB-Tests sollen bei der Beur-
teilung der Angemessenheit der auf dem
bankinternen Modell beruhenden Limite be-

ricksichtigt werden.

In der Bankpraxis werden meist Krisenszena-
rien der Vergangenheit, wie zum Beispiel der
Borsencrash von 1987, die EWS-Krise von
1992 oder der Zinscrash von 1994 nachgebil-
det. Mit den StreB3-Tests soll der methodische
Schwachpunkt interner Risikosteuerungsmo-
delle ausgeglichen werden, der unter ande-
rem darin liegt, daB die auf die Zukunft ge-
richtete Risikoeinschatzung auf historischen
Daten eines festgelegten Beobachtungszeit-
raums beruht.

Backtesting

Die Gute eines verwendeten Risikosteue-
rungsmodells in der Risikovorhersage ist ein
weiteres wesentliches bankaufsichtliches Zu-
lassungskriterium. Um diese beurteilen zu
kénnen, muassen die Institute den am Vortag
prognostizierten VaR tdglich mit den tatsdch-
lich eingetretenen Verlusten vergleichen
(Backtesting). Sofern das Modell innerhalb
eines bestimmten Zeitraums héaufig Fehipro-
gnosen ,produziert” (der tatsdchlich einge-
tretene Verlust ist gréBer als der errechnete
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VaR), wird die Prognoseglte des Modells fol-
gendermaBen beurteilt: Je mehr Fehlprogno-
sen in den zurlickliegenden 250 Handels-
tagen festgestellt werden, desto schlechter
wird das Modell seitens der Aufsicht einge-
stuft. Bis zu vier Fehleinschatzungen gelten
als akzeptabel, wahrend sich bei dartber hin-
ausgehenden Fehlprognosen der Faktor, mit
dem der VaR zur Ermittlung der Eigenmittel-
anforderungen multipliziert werden muf (vgl.
unten), erhéht.

Der sogenannte Ampelansatz (siehe Tabelle
Seite 75) zeigt die Stufung dieses Erhéhungs-
faktors.

Ermittlung der bankaufsichtlichen Eigen-
mittelanforderungen

Die potentiellen Risikobetrage fir Marktpreis-
risiken sind taglich zu ermitteln und bilden
die Grundlage fur die vorzuhaltenden Eigen-
mittel eines Instituts. Auch der mit ausge-
feiltesten mathematischen und statistischen
Methoden errechnete VaR ist lediglich ein gu-
ter Anhaltspunkt fir das potentielle Risiko, da
der errechnete Prognosewert auf Annahmen
basiert, die die Realitdt nur naherungsweise
beschreiben kénnen. Deshalb werden die er-
mittelten Risikobetrdge mit einem Faktor von
mindestens drei multipliziert. Es wird aufBer-
dem der Tatsache Rechnung getragen, daB
die Institute erstmals die bankaufsichtliche Ei-
genmittelunterlegung mit eigenen Methoden
ermitteln durfen und somit sowohl fur die
Banken als auch fir die Aufsicht ein Erfah-
rungsdefizit mit diesem neuen Ansatz be-
steht.

VaR nur guter
Anhaltspunkt
fur potentielles
Risiko, daher
Multiplikations-
faktor



Baseler ,Ampelansatz”

Anzahl der
Ausnahmen Backtesting-
(tatsachlicher  |Erhdhungs:
Zone Verlust > VaR)  |faktor =
0 0,00
1 0,00
Griine Zone 2 0,00
3 0,00
4 0,00
5 0,40
6 0,50
Gelbe Zone 7 0,65
8 0,75
9 0,85
Rote Zone 10 oder mehr 1,00

Deutsche Bundesbank

Die Hohe des Multiplikationsfaktors war welt-
weit lange Zeit umstritten. Inzwischen haben
die immer wieder festzustellenden Volatili-
tatsspringe gezeigt, wie notwendig dieser
Faktor ist. Die Diskussion ist inzwischen véllig
verstummt.

Im Fall von noch akzeptablen methodischen
und organisatorischen Schwachpunkten kann
die Bankenaufsicht den Multiplikationsfaktor
bis auf vier erhohen. Daneben kommt bei
nicht ganz befriedigenden Backtesting-Ergeb-
nissen ein weiterer Erhdhungsfaktor von bis
zu eins hinzu (vgl. oben).

Deutsche
Bundeshank
Monatsbericht
Oktober 1998

Bankaufsichtliche Zulassung von Risiko-
steuerungsmodellen in Deutschland

Die Verwendung der internen Risikosteue-
rungsmodelle fir die Berechnung der bank-
aufsichtlichen Eigenmittel bedarf der Geneh-
migung durch die deutsche Aufsicht. Die
Modelle werden auf Antrag der Institute vor
Ort hinsichtlich der Einhaltung der quantitati-
ven und qualitativen Anforderungen ein-
schlieBlich der StreB-Tests und des Back-
testings einer intensiven Prifung unterzogen.
Die Prafungen fiihren sogenannte Modelle-
Teams durch, die sich aus Mitarbeitern des
Bundesaufsichtsamtes fUr das Kreditwesen
und der Deutschen Bundesbank zusammen-
setzen. Mit der Prifung der internen Risiko-
steuerungsmodelle durch eigenes Personal
erweitert die deutsche Bankenaufsicht ihre
direkte Aufsichtstatigkeit vor Ort.

Die Prafung und Zulassung interner Modelle
stellt angesichts ihrer Komplexitat sowie der
Notwendigkeit, die Modelle bis in alle Details
beurteilen zu mussen, eine neue fachliche
Herausforderung fur die Aufsicht dar. Sie hat
hierauf durch Einstellung von Spezialisten so-
wie mit umfangreichen AusbildungsmaBnah-
men fur ihre in diesem Bereich eingesetzten
Mitarbeiter reagiert.

Die ersten Prifungen fanden bereits im Au-
gust 1997 statt, um den sogenannten Baseler
Banken?” die Moglichkeit zu geben, die mit
internen Modellen berechnete Eigenmittel-
unterlegung zum 31. Dezember 1997 ermit-

7 In Deutschland sind 15 international agierende Institute
sogenannte Baseler Banken, die sich auf die Einhaltung
des Baseler Eigenkapitalstandards verpflichtet haben.

75

Modelleprii-
fungen durch
die Banken-
aufsicht ...

... Stelfen neue
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begonnenen
Prifungen ...



... miinden in

einen laufen-

den Priifungs-
prozel3

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

teln und publizieren zu kénnen. Die Prifun-
gen wurden im Verlauf des Jahres 1998 mit
Blick auf das Inkrafttreten des neugefaBten
Grundsatz | zum 1. Oktober 1998 bei 14 Insti-
tuten fortgesetzt. Weitere Institute werden
ihre interne Risikosteuerung voraussichtlich
ebenfalls umstellen, so daB3 diese in absehba-
rer Zeit auch zur Berechnung der bankauf-
sichtlichen Eigenmittel herangezogen werden
kann. Dies ist von seiten der Aufsicht zu be-
griBen, weil damit eine Verbesserung der in-
ternen Risikosteuerung und folglich eine posi-
tive Entwicklung der Institute unter organisa-
torischen Gesichtspunkten verbunden ist.

Da die Handelsgeschafte und Marktparame-
ter sowie die Organisation einer Bank einem
stetigen Wandel unterworfen sind und dies
direkte Auswirkungen auf die Anwendung
der internen Risikosteuerungsmodelle hat,
mussen die Genehmigungsvoraussetzungen
der Modelle bei wesentlichen Anderungen
neu gepruft werden. Selbst wenn Modellan-
passungen nicht vorgenommen werden, sind
nach einer gewissen Zeit sogenannte Nach-
schauprifungen unumganglich, um die kor-
rekte Modellanwendung sicherzustellen. Dies
fuhrt zu einem laufenden Prifungsprozef3
und einem standigen Dialog zwischen Auf-
sicht und Bank, bei dem auf die individuellen
Gegebenheiten der Institute eingegangen
werden muB. Die Institute haben damit auch
die Moglichkeit, bereits friihzeitig entspre-
chende Hinweise auf noch vorhandene
Schwachstellen in ihrem Risiko-Controlling zu
beriicksichtigen, was tendenziell Stabilisie-
rungseffekte auch fiir das Finanzsystem als
Ganzes mit sich bringen dirfte.
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Modellierung von Risiken im Trend

Das insgesamt geanderte Umfeld im Banken-
sektor zwingt die Banken dazu, ihre risikobe-
zogene Eigenkapitalsteuerung, das hei3t ihr
Okonomisches Kapital zu optimieren. Nach-
dem dies fir die Marktpreisrisiken mit Hilfe
neuerer Marktinstrumente (insbesondere De-
rivate in ihren unterschiedlichsten Formen)
sowie mit mathematischen Modellen einen
gewissen Reifegrad erreicht hat, sind nun
neue Techniken auch fur den Hauptrisiko-
block der Banken, die Kreditrisiken, auf dem
Vormarsch. Hierzu gehéren

— Effizienzsteigerung beim globalen Einsatz
von Sicherheiten,

~ die Ausdehnung von Aufrechnungsverein-
barungen auf Bilanzgeschafte,

— neue Techniken bei der Verbriefung von
Forderungen sowie

- die Entwicklung von Kreditderivaten.

Die wichtigste Voraussetzung fUr eine opti-
male Anwendung dieser Instrumente ist die
exakte Quantifizierung der Kreditrisiken im
einzelnen und insbesondere im Porfoliozu-
sammenhang. Althergebrachte MeBmetho-
den missen daher durch mathematische
Methoden ersetzt beziehungsweise ergénzt
werden, die grundsatzlich mit denjenigen im
Marktrisikobereich vergleichbar sind. Obwohl
solche Modelle von einzelnen international
tatigen Instituten zur Messung des Kreditrisi-
kos im Handelsbuch bereits teilweise einge-
setzt werden, sind wichtige methodische und

Optimierung
der Kredit-
risikosteuerung
mit neuen
Techniken

Wichtige
methodische
und organisato-
rische Fragen
noch offen



organisatorische Fragen noch nicht allgemein
geklart. Fraglich ist beispielsweise, auf wel-
chen Daten beziehungsweise Parametern
(z.B. Rating durch Ratinggesellschaften oder
durch die eigene Kreditabteilung) aufgebaut
werden kann. Auch die Frage der Uberpri-
fung der Prognosequalitat der Modelle {(Back-
testing) und die Anforderungen an StreB-
Tests sind bislang nicht befriedigend geklart.
Daneben stellt der Gberaus groBe EDV-Auf-
wand und die organisatorische Einbindung
von Kreditrisikomodellen in das tdgliche Ri-
siko-Controlling eine vollig neue Herausforde-
rung der Institute dar.

Bei der praktischen Implementierung haben
daher die Konzepte bei fast allen Banken die
Entwicklungsphase noch nicht Uberschritten,
so daB bisher nicht von allgemeinen Markt-
standards ausgegangen werden kann. Eine
bankaufsichtliche Zulassung von Kreditrisiko-
modellen muB3 dies aber bis zu einem gewis-
sen Grad voraussetzen.

Entsprechendes gilt fiir andere Risiken, wie
zum Beispiel Liquiditatsrisiken oder operatio-
nale Risiken, fir die im Zusammenhang mit
der Ermittlung und Optimierung des 6kono-
mischen Kapitals in der Praxis bereits eben-
falls verschiedentlich versucht wurde, eine
prazisere Quantifizierung mit Hilfe von Mo-
dell-Berechnungen zu entwickeln.

Deutsche
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Die Erganzung traditioneller Steuerungsme-
thoden durch Risikomodelle ist bankaufsicht-
lich zu begrtBen; der mit ihnen magliche
Erkenntniszuwachs darf jedoch nicht (ber-
schatzt werden. Zwar liefern die komplexen
mathematisch-statistischen Verfahren dieser
Modelle eine bessere methodische Grundlage
fur das Verstandnis und die Abschatzung von
Risiken, Modelle sind jedoch zuallererst Ab-
straktionen von der Wirklichkeit. thre Ergeb-
nisse sind daher immer unter diesem Blick-
winkel zu betrachten und ddrfen nicht ver-
absolutiert, sondern missen laufend kritisch
hinterfragt werden. Modelle erlauben es, die
nicht einfach zu durchschauende Struktur der
Risikofaktoren, ihre verwobenen Zusammen-
hdnge und ihr Ineinanderwirken genauer
Zu analysieren. Sie liefern Informationen fr
die risikoorientierte Steuerung einer Bank,
machen aber die bewuBte Entscheidung
der Verantwortlichen nicht GberflUssig. Ein
Modell ist keine Kristallkugel, die eine Asien-
oder RuBlandkrise vorhersagen kann, es kann
die Wirkung
solcher Ereignisse auf die Risikotragfahigkeit

aber gute Dienste leisten,

einer Bank abzuschatzen. Insofern leisten
Modelle — trotz der ihnen immanenten Be-
schrankungen — wertvolle Beitrage zur Forde-
rung von RisikobewuBtsein und dem Ent-
stehen einer ausgepragten Risikokultur.

Im Anhang zu diesem Aufsatz auf
Seite 78 wird auf die Modellierung von
Marktpreisrisiken ~ auch anhand eines
einfachen Beispiels.~ im einzelnen ein-
gegangen.
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Anhang

Portfolioanalyse
und Risiko-
faktoren ...

... iIm Zins-
bereich

Methoden zur Bestimmung des
Value-at-Risk

Ausgehend von einem Beispiel-Portfolio soll die
Vorgehensweise zur Bestimmung des Value-at-Risk
(VaR) mittels verschiedener Methoden (Varianz-Ko-
varianz-Ansatz, Historische Simulation und Monte-
Carlo-Simulation) aufgezeigt werden. Anschlie-
Bend werden die einzelnen Ergebnisse einander

gegenlbergestellt und erldutert.

Bestimmungsfaktoren des Portfolio-Risikos

Ausgangspunkt der Risikoermittlung ist immer
eine Analyse der Portfoliostruktur und die Festle-
gung der Risikofaktoren, die fur die Wertentwick-
lung des Portfolios verantwortlich sind. Der Wert
einer einjahrigen US-$-Anlage ist beispielsweise
von den Risikofaktoren Ein-Jahres-US-$-Zinssatz
und US-$/DM-Wechselkurs abhéngig.

Bei der Auswahl der Risikofaktoren im Zinsbereich
besteht generell die Problematik, daB grundsatz-
lich die Zinssatze flur jede mogliche Laufzeit, also
fur die gesamte Zinsstrukturkurve, als Risikofakto-
ren anzusehen sind. Um die Anzahl der Risikofak-
toren zu begrenzen, werden jedoch Ublicherweise
nur Zinssatze flr standardisierte Laufzeiten als Risi-
kofaktoren verwendet, wobei diese Zinssatze auch
als Stltzstellen bezeichnet werden. Diesen Zinssat-
zen werden dann die anfallenden Zahlungsstréme
zugeordnet. Dieser Vorgang wird auch als ,,Map-
ping” bezeichnet. Nur so ist es moglich, einerseits
die wesentlichen Risikofaktoren zu erfassen und
andererseits die Anzahl der zu schatzenden Volati-
litdten und Korrelationen in einem handhabbaren

Rahmen zu halten.
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Im Aktienbereich kénnen die einzelnen Aktien als
Risikofaktoren herangezogen werden. Es ist jedoch
zum Beispiel auch mdglich, diese nach nationalen
Markten zusammenzufassen und den entspre-
chenden Index (in Deutschland z.B. den Deutschen
Aktienindex DAX) als Risikofaktor zu verwenden.
Im Fremdwahrungsbereich stellt grundsatzlich je-

des einzelne Wahrungspaar einen Risikofaktor dar.

Wie stark eine Position von einem Risikofaktor ab-
hangig ist, wird durch die Sensitivitdt ausgedriickt.
Die Sensitivitdt einer Position beschreibt, um wie-
viel D-Mark der Wert der Position sich verandert,
wenn sich der Risikofaktor um eine Einheit erhoht.
Einfache Beispiele fur SensitivitdtsmaBe sind das
Delta® einer Option oder der Present Value of a
Basis Point (PVBP)? einer Anleihe.

Um das Risiko einer Position zu ermitteln, mulB3 die
Frage beantwortet werden, wie stark sich der Risi-
kofaktor im Zeitablauf verandern kann. Ausge-
drlckt wird dies durch die Volatilitdt'® des Risiko-
faktors. Je hoher die Volatilitdt des Risikofaktors,
desto hoéher ist das Risiko aus der Position, da eine

8 Das Delta einer Option mift die Wertverénderung der
Option bei Anstieg des Kurses des Underlyings um eine
D-Mark. Es handelt sich hierbei somit um ein Sensitivitats-
maB far die einzelne Option. Das Delta eines Portfolios
aus mehreren Optionen entspricht der Summe der Deltas
der einzelnen Optionen.

9 Der Present Value of a Basis Point (PVBP) eines Zinsin-
struments gibt die absolute Wertveranderung des Zinsin-
struments bei Parallel-Verschiebung der Zinsstrukturkurve
um einen Basispunkt an. Analog zum Delta entspricht
der PVBP eines Portfolios aus Zinsinstrumenten der
Summe der PVBPs der einzelnen Zinsinstrumente.

10 Die Volatilitdt eines Risikofaktors entspricht im ein-
fachsten Fall der Standardabweichung seiner Anderun-
gen. Hierbei kann sowohl auf die absoluten als auch auf
die relativen Veranderungen (Risikofaktorrenditen) Bezug
genommen werden; zum Teil ist auch die Verwendung lo-
garithmierter Veranderungsfaktoren Ublich. Modifizierte
Verfahren gewichten aktuellere Daten starker als solche,
die weiter in der Vergangenheit liegen. Komplexere
Methoden zur Schétzung der Volatilitat sind GARCH (ge-
neral autoregressive conditional heteroscedasticity)-An-
sétze, die auch zeitliche Verédnderungen der Volatilitat be-
racksichtigen kdnnen.

... sowie im
Aktien- und
Fremdwidh-
rungsbereich

Sensitivitdten

Volatilitaten



Korrelationen

Beispiel-
Portfolio

gréBere Unsicherheit (iber die zukiinftige Wertent-

wicklung besteht.

Da Portfolios regelmaBig eine Vielzahl von Positio-
nen mit verschiedenen Risikofaktoren enthaiten,
reicht es nicht aus, das Verhalten einzelner Risiko-
faktoren isoliert zu beschreiben. Vielmehr bedarf
es zusatzlich noch der Beschreibung des gemeinsa-
men Verhaltens der Risikofaktoren, also der Korre-

lationen.

Die Bedeutung der Korrelation soll an einem Bei-
spiel verdeutlicht werden: In der Praxis weisen die
Nullkuponrenditen fur 9 Jahre und fur 10 Jahre
eine hohe Korrelation auf, das bedeutet, sie ent-
wickeln sich im Zeitablauf ungefahr gleich. Besteht
beispielsweise eine Kaufposition in einem 9-Jahres-
Zerobond und eine Verkaufposition in einem
10-Jahres-Zerobond, so hebt sich ein GroBteil des
Risikos auf, da Verluste aus der einen Position weit-
gehend durch Gewinne aus der anderen Position

ausgeglichen werden.

Das Beispiel-Portfolio

Das Beispiel-Portfolio setzt sich wie folgt zusam-

men:

5 DAX-Call-Optionen

(1 DAX-Punkt = 1 DM),
Strike 6500,

Falligkeit 1. Juli 1999
Nullkuponanleihe,
Falligkeit 1. Juli 2007

Kassaposition

100 000 DM

5000 US-$

Die Wertentwicklung des Beispiel-Portfolios hangt
ab von den Risikokategorien Aktien-, Zins- und
Wahrungsrisiko. Als Risikofaktoren wurden der
DAX-Index, der US-$/DM-Wechselkurs sowie fiir

Deutsche
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Monatsbericht
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Volatilitaten und Korrelationen der
Risikofaktoren sowie Sensitivitaten des
Portfolios beztglich der Risikofaktoren
per 1. Juli 1998

Stand Stichtagsbezogener
der Risikofaktoren Stand
DAX-Index: 5.906,85 Punkte
9-Jahres-DM-

Nullkuponrendite: 5,04 %

US-$/DM-Wechselkurs 1,8190 DM

Absolute Eintagesvolatilitaten der Risikofaktoren

DAX-index:: 95,1 Punkte
9-Jahres-DM-
Nullkuponrendite: 3,86 BP
US-$/DM-Wechselkurs i 0,01055 DM
Korrelationsmatrix derRisikofaktoren
9-Jahres-
Nullkupon-
DAX Us-$ rendite
DAX 1 0,184% - 0,0534
Us-$ 0,1849 1 -0,1448
9-Jahres-Null-
kuponrendite ~10,0534 =0,1448 1

Sensitivitadten bezlglich der Risikofaktoren

DAX-Index: 2,265 1) DM/Punkt
9-Jahres-DM-

Nullkuponrendite: - 55,0421 2) DM/BP
US-$/DM-Wechselkurs 5.000

1 Das Deita der Option ‘betrégt 0,453 DM/Punkt. Zur
Ermittiung der Sensitivitat des Portfolios ist dieser Wert
mit der Anzahl der Optionen im Portfolio zu multipli-
zieren. — 2 Der PVBP: der Nullkuponanieihe betragt
-0,0550421 DM/BP.

Deutsche Bundesbank
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Annahme der
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den Stichtag der Berechnung 1. Juli 1998 die
9-Jahres-DM-Nullkuponrendite gewahit. Der auf
den Stichtag 1. Juli 1998 bezogene Stand, die Vo-
latilitdten und Korrelationen der Risikofaktoren so-
wie die Sensitivitaten des Portfolios gegenliber den
Risikofaktoren sind aus der Tabelle auf Seite 79 er-

sichtlich. ™
Varianz-Kovarianz-Ansatz

Der gebrauchlichste Ansatz zur Risikoermittlung ist
der Varianz-Kovarianz-Ansatz. Die Beziehung zwi-
schen der Wertdnderung des Portfolios und der Ri-
sikofaktorrenditen wird hierbei als linear angenom-
men, das heit Wertveranderungen des Portfolios
lassen sich linear aus den Anderungen der Risiko-

faktoren berechnen.?

Fur die Veranderung der Risikofaktoren wird beim
Varianz-Kovarianz-Ansatz eine multivariate Nor-
malverteilung' unterstellt. Zur Bestimmung der
Verteilung genigt es dann, die Volatilitaten und
Korrelationen' der Risikofaktoren zu ermitteln.
Weiterhin werden die Sensitivitaten der Positionen

in bezug auf die einzelnen Risikofaktoren benétigt.

Die Berechnung des VaR einer einzelnen Position

erfolgt anhand der Formel:
VaR = 12,33 - Sensitivitat - Volatilitdt'® |

Fur das Beispiel-Portfolio ergeben sich folgende
Einzel-VaR-Werte:

VaRpax = 12,332,265 DM/Punkt -
95,1 Punkte | = 501,89 DM
VaRys.s = 12,33 - 5000 -0,01055DM |

=122,91 DM
VaRapjeine = 12,33 - (-55,0421) DMIBP -
3,86 BP | = 495,04 DM

80

Die Addition der VaR-Werte der Einzelpositionen

ergibt in der Summe:
VaRpax + VBRUS_$ + VaRanieine = 1.119,84 DM

Unter Berlcksichtigung der Korrelations- und Di-
versifikationseffekte ergibt sich der VaR fir das

Portfolio nach der Formel

VaR = 2,33VX" CX

01 A‘I
G, A
mitx=| =

o, A

n

o; = absolute Volatilitdt des Risikofaktor i
A; = Sensitivitat beztglich des Risikofaktors i

C = Korrelationsmatrix

11 Fir die Ermittlung der Volatilitaten und Korrelationen
wurden als Beobachtungszeitraum die letzten 250 Han-
delstage herangezogen. Dabei wurden alle Beobachtun-
gen gleich gewichtet.

12 Diese Annahme flhrt zu einer Vernachlassigung der
Risiken zweiter (Gamma-Risiken) und héherer Ordnung.
Dadurch kann es insbesondere bei groBen Optionsposi-
tionen zu unbefriedigenden Ergebnissen kommen.

13 Hierdurch wird die Haufigkeit des Auftretens extremer
Risikofaktorveranderungen (fat tails) unterschatzt.

14 Die Darstellung der Korrelationen erfolgt durch Korre-
lationskoeffizienten, die zu einer Korrelationsmatrix zu-
sammengefaBt werden. Der Korrelationskoeffizient be-
schreibt dabei das Ausmaf} des linearen Zusammenhangs
zweier Risikofaktoren.

15 Der Faktor 2,33 dient der Skalierung auf ein aufsicht-
lich gefordertes Prognoseintervall mit einem Wahrschein-
lichkeitsniveau von 99 %. Dieser Wert basiert auf der
Normalverteilungsannahme, da das 1%-Quantil einer
normalverteilten Zufallsvariable mit Erwartungswert O
und Varianz o” bei — 2,33 ¢ liegt.

16 Im Beispiel soll der VaR fir eine Halteperiode von
einem Tag berechnet werden. Aus diesem Grund ist hier
die Eintagesvolatilitdt zu verwenden.

17 Diversifikationseffekte ergeben sich daraus, daB8 ein
gemeinsames Auftreten von Verlusten aus mehreren Po-
sitionen weniger wahrscheinlich als ein isoliertes Auftre-
ten ist, und daB Verluste in einer Position durch Gewinne
in anderen Positionen ausgeglichen werden kénnen.
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in Héhe von 760,93 DM. Der VaR auf Portfolio-
ebene liegt damit um 358,91 DM oder circa 32 %

unterhalb der Summe der Einzel-VaR-Werte.
Historische Simulation

Bei der historischen Simulation wird die Verteilung
der zukunftigen Portfolio-Wertveranderungen ge-
schétzt, indem die historischen Veranderungen der

Risikofaktoren auf deren aktuellen Stand ange-
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wendet werden. Die historische Simulation setzt
sich aus einzelnen Simulationsschritten zusammen.
Fiir jeden Schritt wird eine Veranderung aller Risi-
kofaktoren simuliert, wobei die Veranderung der
Risikofaktoren einer historisch beobachteten Ver-
anderung der Risikofaktoren entspricht'®. Nach je-
dem Simulationsschritt erfolgt eine Neubewertung
des gesamten Portfolios, ' und es wird die Portfo-
lio-Wertveranderung berechnet. Der VaR ergibt
sich dann aus dem 1%-Quantil der Verteilung der
simulierten Portfolio-Wertveranderungen. Bei einer
historischen Beobachtungsperiode von 250 Han-
delstagen und damit 250 simulierten Portfolio-
Wertveranderungen entspricht der VaR somit dem
drittschlechtesten2® Wert.

Der GrdBe nach geordnet ergeben sich flr das Bei-
spiel-Portfolio folgende simulierte Wertverdnde-

rungen:

—991,15, - 963,09, - 860,04, — 840,42, - 784,38,
- 687,96, - 640,47, - 563,18, - 552,20 ...

Der VaR betragt somit 860,04 DM.

18 Hierbei werden implizit die Volatilitdten der Risikofak-
toren und die Korrelationen zwischen den Risikofaktoren
beriicksichtigt.

19 Numerisch kann es einfacher sein, die Portfolio-Wert-
veranderung in Abhangigkeit der Veranderungen der Ri-
sikofaktoren Uber eine Taylor-Reihe zu approximieren. Zur
Erfassung nicht-linearer Risiken ist es dann notwendig,
auch die Glieder der Taylor-Reihe zu bericksichtigen, die
eine hohere Ordnung als eins haben.

20 Theoretisch ware der , zweieinhalbschlechteste” Wert
zugrundezulegen. Da dieser jedoch nicht existiert, weicht
man auf den drittschlechtesten Wert aus. In diesem Fall
Ubertreffen die Verluste den VaR in genau zwei von 250
Fallen (0,8 %). Wurde ein Wert zugrundegelegt, der be-
tragsmaBig kleiner ist als der drittschlechteste Wert, so
Ubertrafen die Verluste den VaR in drei von 250 Fallen
(1,2%). Dieses widersprache jedoch dem angestrebten
Konfidenzniveau von 99 %.
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1 Hierbei handelt es sich um synthetische
Positionen des Beispielportfolios.
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Monte-Carlo-Simulation

Bei der Monte-Carlo-Simulation wird die Vertei-
lung der Portfolio-Wertverédnderungen durch eine
Simulation der Veranderungen der Risikofaktoren

mit einem Zufallsgenerator geschatzt.
Zuerst werden, wie auch beim Varianz-Kovarianz-

Ansatz, die Volatilitéten und Korrelationen der Risi-

kofaktoren ermittelt.
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Die Monte-Carlo-Simulation setzt sich aus einzel-
nen Simulationsschritten zusammen. Fur jeden
Schritt wird eine Verdnderung aller Risikofaktoren
mit einem Zufallsgenerator simuliert, wobei hier im
Beispiel eine multivariate Normalverteilung mit den
zuvor ermittelten Volatilitdten und Korrelationen
zugrunde gelegt wird. Nach jedem Simulations-
schritt erfolgt eine Neubewertung des gesamten
Portfolios2? und es wird die Portfolio-Wertveran-
derung berechnet. Der Value-at-Risk ergibt sich
dann aus dem 1%-Quantil der Verteilung der
simulierten Portfolio-Wertveranderungen und be-
trégt beispielsweise 735,67 DM. Fir eine groBe
Anzahl an Simulationsschritten nahert sich die auf
diese Weise generierte Vertéilung der wahren Ver-

teilung der Portfolio-Wertveranderungen an. 22
Methodenvergleich und Backtesting

Im folgenden werden die taglichen Wertverande-
rungen des Beispiel-Portfolios den mit den ver-
schiedenen Methoden ermittelten VaR-Werten ge-
genUbergestellt (Backtesting) und erldutert. Die
Berechnungen haben lediglich beispielhaften Cha-
rakter und dienen nur der lllustration. Auch erlau-
ben sie keine allgemeingiiltigen Aussagen darlber,
welche Methoden tendenziell zu einer geringeren
oder héheren Eigenmittelunterlegung flhren. Fra-
gen dieser Art kénnen grundsatzlich nur fiir ein be-

stimmtes Portfolio beantwortet werden.

Berechnet wurden Risiko- und Ergebniskennzahlen
fir einen Zeitraum, der 250 Handelstage umfafBt
und am 1. Juli 1998 endete. Die Ldnge des Zeit-

21 Auch hier kann es numerisch einfacher sein, die Port-
folio-Wertverdnderung in Abhé&ngigkeit der Verdnderun-
gen der Risikofaktoren Uber eine Taylor-Reihe zu approxi-
mieren. Zur Erfassung nicht-linearer Risiken ist es natir-
lich auch hier notwendig, die Glieder der Taylor-Reihe zu
berticksichtigen, die eine héhere Ordnung als eins haben.
22 Fur die vorliegende Berechnung wurden 80 000 Simu-
lationen pro Bewertungstag durchgefiihrt.

... ergibt
simulierte
Portfolio-Wert-
verdnderungen

Tatsdchliche
Wertverdnde-
rungen versus
prognostizierte
Wertverdnde-
rungen
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Vergleich der taglichen Wertdnderungen des Portfolios mit den
nach den verschiedenen Verfahren berechneten VaR-Werten
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raums wurde so gewdhlt, daB es genau einmal
moglich ist, ein Backtesting gemal den bankauf-

sichtlichen Anforderungen durchzufihren.23

Als Risikofaktoren, von denen der Wert des Portfo-
lios wahrend des untersuchten Zeitraums abhangig
ist, wurden der DAX-Index, der US-$/DM-Wechsel-
kurs sowie die DM-Nullkuponrenditen flr 9 Jahre
und far 10 Jahre gewahit. Die zeitliche Entwick-
lung der verwendeten Risikofaktoren ist aus dem
Schaubild auf Seite 81 ersichtlich.2%

Eine hohe historische Korrelation besteht hier nur
fur 9- und 10-Jahres-DM-Nullkuponrenditen.

Die Wertentwicklung der einzelnen Positionen im
Zeitablauf ergibt sich in direkter Abhédngigkeit der
Finanzinstrumente von den Risikofaktoren.?® Das
Schaubild auf Seite 82 zeigt sowohl die Wertent-

téagliche
Portfolic-
Werténderung

Monte-Carlo-
Simulation

Ww/\:
Varianz-Kovarianz-

Methode
J F M A M J

wicklung der Einzelpositionen als auch die des Ge-

samtportfolios fir die letzten 500 Tage. Relevant

23 Das Baseler Marktrisikopapier und der Grundsatz |
(neue Fassung) fordern die Ermittlung der PrognosegUte
des Modells mittels eines taglichen Vergleichs des anhand
des Risikomodells auf der Basis einer Haltedauer von
einem Arbeitstag ermittelten potentiellen Risikobetrags
(Value-at-Risk) mit der Wertverdnderung der in die
modellméBige Berechnung einbezogenen Finanzinstru-
mente. Hierzu ist die Anzahl der Ausnahmen der letzten
250 Handelstage zugrunde zu legen, in denen der Verlust
des Portfolios den Value-at-Risk Ubersteigt.

24 Da fur die Risikoberechnung eine historische Beobach-
tungsperiode von einem Jahr beziehungsweise 250 Han-
delstagen zugrunde zu legen ist und die Berechnung der
Risikokennzahlen fur 251 Tage erfolgt, werden fir die
Risikofaktoren Datenreihen der Lange 501 Handelstage
bendtigt.

25 Der Risikofaktor flr die Nullkuponanleihe mit Félligkeit
1. Juli 2007 ist am 1. Juli 1997 die 10-Jahres- und am
1. Juli 1998 die 9-Jahres-Nullkuponréndite. Fur die dazwi-
schenliegenden Zeitrdume besteht eine Abhangigkeit
von beiden Risikofaktoren, da beim Mapping Zahlungen
mit gebrochener Laufzeit in zwei Zahlungen mit ganzjah-
riger Laufzeit (hier: 9 und 10 Jahre) aufgespalten werden.
Fur die DAX-Option werden aus Vereinfachungsgriinden
die Volatilitdt und der kurzfristige Zinssatz als konstant
angenommen.
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fir Zwecke des Backtestings sind hierbei nur die
letzten 250 Werte.

Das Schaubild auf Seite 83 stellt nun die taglichen
Wertveranderungen des Beispiel-Portfolios den mit
den verschiedenen Verfahren berechneten VaR-
Werten der jeweiligen Tage gegendber. Ubersteigt
ein Eintagesverlust den prognostizierten VaR, so
handelt es sich fur Zwecke des Backtestings um
eine Ausnahme im Sinne des Grundsatzes | (n.F).
Hierbei werden bei einem Konfidenzniveau von
99% und 250 Beobachtungen durchschnittlich
2,5 Ausnahmen erwartet. Signifikant fir die Hypo-
these, daB die Prognosequalitét des Modells unzu-
reichend ist, sind jedoch erst sechs und mehr Aus-
nahmen. Zwei oder drei Ausnahmen, wie bei den
Berechnungen festgestellt, sind mit sehr hoher

Wabhrscheinlichkeit unproblematisch.

Bei einem Vergleich der mit den drei Methoden er-
mittelten VaR-Zeitreihen falit zum einen auf, daB
mit aem Varianz-Kovarianz-Ansatz  und der
Monte-Carlo-Simulation sehr dhnliche Ergebnisse
erzielt werden. Weiterhin liegen die Ergebnisse der
historischen Simulation fast durchgdngig deutlich
ber den Ergebnissen der anderen beiden Verfah-

ren.

Grund fur die Ahnlichkeit der mit dem Varianz-Ko-
varianz-Ansatz beziehungsweise mit der Monte-
Carlo-Simulation ermittelten VaR-Zeitreihen ist die
Ahnlichkeit der verwendeten Modelle. In beiden
Fallen wurde die gleiche multivariate Normalvertei-
lung der relativen Risikofaktorverdnderungen an-
genommen. Ein Unterschied ergibt sich lediglich in
der Einbeziehung nicht-linearer Risiken bei der
Monte-Carlo-Simulation, 28 wahrend der Varianz-
Kovarianz-Ansatz ausschlieBlich auf einer linearen
Approximation der Portfolio-Wertveranderungen

basiert. Hierbei ist der mit der Monte-Carlo-
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Simulation ermitteite VaR durchschnittlich gerin-
ger, da sowohl bei der Anleihe eine positive Konve-
xitat als auch bei der Option ein positives Gamma
besteht.?”

Aufgrund der eher kleinen Optionsposition im Bei-
spiel-Portfolio und des nur duBerst geringen Ef-
fekts der Konvexitat der Anleihe ergeben sich nur
sehr geringe Ergebnisunterschiede von circa 1%
bis 4% bei den beiden Methoden. Bei gréBeren
Optionspositionen spielen diese nicht-linearen Risi-

ken aber sehr wohl eine bedeutende Rolle.

Der Grund dafur, daB3 die mittels der historischen
Simulation ermittelte VaR-Zeitreihe durchgéangig
oberhalb der mit den anderen Methoden ermittel-
ten Zeitreihen liegt, besteht darin, daB bei der Ver-
wendung der historischen Simulation keine expli-
zite Annahme Uber die Form der Verteilung der
Risikofaktorverédnderungen (z.B. multivariate Nor-
malverteilung) gemacht wird. Damit bertcksichtigt
die historische Simulation implizit auch die ,fat
tails” der Verteilung der Risikofaktorrenditen.2®
Dieser Effekt kommt beim gewdhlten Beispiel-
Portfolio besonders stark zum Tragen, da die Null-
kuponanleihe einen groBen Teil des Portfolios aus-
macht, und die ,fat tails” im Zinsbereich beson-

ders stark ausgepragt sind.

26 Die Einbeziehung nicht-linearer Risiken erfolgt hier bei
der Monte-Carlo-Simulation, wie auch bei der histori-
schen Simulation, durch Berlicksichtigung des Glieds
zweiter Ordnung der Taylor-Reihe bei der Approximation
der Portfolio-Wertveranderungen in Abhdngigkeit der
Veranderungen der Risikofaktoren.

27 Fur den Investor bedeutet eine positive Konvexitat be-
ziehungsweise ein positives Gamma, daB im Falle eines
Verlusts die Verluste geringer und im Falle eines Gewinns
die Gewinne hoher sind als bei einer rein linearen Appro-
ximation. Grundsatzlich haben Kaufpositionen in Anlei-
hen eine positive Konvexitdt und Kaufpositionen in Stan-
dard-Optionen ein positives Gamma.

28 Grundsatzlich ist es jedoch auch moglich, ,fat tails”
(vgl. FuBnote 13) bei der Monte-Carlo-Simulation zu be-
rucksichtigen.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1 saisonbereinigt 1) 2) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- jBundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3| M2 2) M12) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Zeit Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
1993 7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 11,1 6,3
1994 8,9 98 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
1995 0,6 1,7 - 50 5.0 7.6 9,1 45 88 6,5
1996 7,5 57 1,3 10,3 7,2 5.5 33 7.9 5,6
1997 6,2 51 3,2 8,5 7,2 4,5 3,2 7.7 51
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %] Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1997 Sept. 5,2 3,7 34 1.3 4,5 6,4 4,1 31 7.8 5.1
Okt. 5,0 4,0 3,2 2,0 4,7 6,0 4,0 34 7.7 52
Nov. 4,6 2,8 3,2 0,5 1,4 5,3 4,1 3,5 7.7 52
Dez. 4,6 30 2,8 09 - 0,1 5,1 4,1 3,4 7.7 51
1998 Jan. 31 2,9 21 1,2 0,6 6,3 3,7 3,4 7,7 4,8
Febr. 2,8 2,3 2,4 3,1 3,6 6,5 4,6 3,5 7.7 4,7
Marz 51 4,3 37 4,3 6,2 7.3 4,5 3,5 7.7 4,7
April 4,7 4,1 4.8 6,1 9,7 8,6 3,9 3.4 7.7 4,7
Mai 4.4 4,7 5.1 6,1 9.9 9,3 33 3,4 7.7 48
Juni 53 5.7 5.8 7,2 12,6 8,5 2,5 35 7,7 4,6
Juli 5.0 561p) 6,6 6,5 9,7 7,7 2,7 34 7.7 4,5
Aug. 2] 4,7 i) 57 | 6,0]m 85(p) 741m) 1,7 3,5 7.6 4,3
Sept. . 3,5 7.7 4,0
1 Deutschland. Statistisch bedingte Verédnderungen sind ausgeschaltet. — einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. — 5 Von 1 Mio DM bis unter
2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend- 5 Mio DM.
standen; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 4 Ohne Bundesbank,
2. Offentliche Finanzen » 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 2)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- | Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne | Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen jAusgaben |saldo stand saldo bilanz 3) kurzfr, Kredite |Kredite 4) Dollarkurs der D-Mark 5)
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in % | Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
1993 3,1 4,8 - 1320 15091 2,8 - 23,2 174,9 ~ 1883 1,65 193,4
1994 7,0 3,9 - 106,1 16621 0,9 - 329 - 579 102,7 1,62 193.4
1995 p) 3,21p) 33/ - 1103 1996,0|p) -~ 10,5 32,4 47,0 4,0 1,43 203,9
1996 ts}) -~ 23§t - 13t - 120,0 2129,3its) - 11,5 - 207 55,6 - 364 1,50 199,3
1997 s} 1,4§ts) - 1,0/t -~ 940 2 219,2 [ts) 6,5 6.9 ~ 859 80,8 1,73 189,4
1996 2.Vij. 0,4 0,1 - 169 20274 - 5,9 - 7.9 16,9 - 13,0 1,52 198,4
3.Vj. - 41 - 19 - 301 2061,0 6,6 - 6.9 304 - 14,7 1,50 199,5
4.vj. - 48 - 25 - 488 21293 59 - 37 0,2 - 19 1,53 197,0
1997 1.Vj. - 23 1,0 -~ 321 2159,9 - 23 - 103 - 131 21,0 1,66 193,0
2.Vj. - 05 - 05 - 16,9 21783 - 0,3 0,5 - 222 16,6 1.7 190,3
3.vj. 2,9 0,6 - 215 21979 - 0,7 0,9 LA 15,1 1,81 185,8
4.vj. 5,0 - 38 - 22,2 2218,2 8,4 11 - 335 28,2 1,76 188,5
1998 1.Vj. 4,8 3,6 - 304 2249,6 03 - 7.0 - 483 53,2 1,82 187,0
2.Vj. 10,4 - 00 8,0ip 225241 - 2,8 2,7 - 229 17.3 1,79 189,4
3.V 1,76 191,8
1998 April . . . . . . - 8,2 6,4 1,81 187,8
Mai . . . . . . - 193 18,9 1,77 190,2
Juni 4,6 - 8,0 1,79 190,3
Juli . . . . . . 8,1 - 9,1 1,80 190,4
Aug. . . . . . .| 10,7 179 191,7
Sept. 1,70 193,2
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium 1 Deutschiand. — 2 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnit-
der Finanzen. — * Deutschland. te. — 3 Vierteljahresangaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch An-
derung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaf-
tet. — 4 Einschl. Restposten. — 5 Gewogener AufBlenwert der D-Mark

gegeniber den Wahrungen von 18 Industrielandern.
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[. Wichtige Wirtschaftsdaten

Auftragseingang (Volumen 2} ) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- | Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- glter- guter- brauchsgtter- jBauhaupt-
produkt 3) insgesamt dem Inland dem Ausland ]gewerbe insgesamt produzenten {produzenten |{produzenten |gewerbe

1.2 0,5 0,1 0,8 - 44 1,2 0,2 5.4 - 17 - 1,6
13 - 01 - 30 51 - 1 0,2 - 07 1,6 0,3 - 64
2,2 6.3 1,9 13,6 - 711 4,0 5.9 4.4 - 05 - 40
- 01 - 26 - 28 - 21 - 35 - 15 - 28 0,5 - 1,2 - 26
0,0 03 - 20 4,3 - 41 0,2 - 03 - 03 1.8 - 154
13 2,6 31 1,8 08 1,2 1,4 0,8 0,8 19,2
0.4 0,3 - 13 2.9 1,7 1,0 2,0 0,2 0,2 0,1
0,4 0,6 0,0 1,7 -~ 53 0.3 0,9 0,8 - 1,2 -~ 16
0,4 1.6 - 04 4,9 - 27 0,8 05 0,8 0,8 - 87
1,0 3,2 29 38 0,1 1.6 2,9 2,1 - 12 3,8
0,6 2,1 - 01 5.0 - 13 1,9 2,2 2.4 1,0 - 08
0,3 0,1 0,9 - 1,0 - 39 0,7 1,7 0,2 - 03 - 02
1.4 2,3 35 0,5 2.3 3.1 2,0 51 2,5:4) - 26
0,1 0,2 - 04 1,1]0 3.6 - 01 -~ 0,1 - 05 0,94 ~ 64
- 06 - 03 - 06 6,8 0,1 0,2 0.6 - 03 - A7
0,1 - 08 0,9 1,2 1,2 - 03 4,1 - 014 - 56
0,7 0,6 1,1 2,5 - 1,2 - 06 - 33 1,219 - 24
- 03 0,1 - 08 - 26 1,2 1,2 1,2 0,6j9 2,1
- 05 - 1.3 0,2}p) - 02 - 14 - 04 - 25 - 1,419 0,0
038 2,3 - 1,0|p 73 4,0 2,4 6,7 3,8{4 2,4
0,5 - 03 1.8 - 03 0,9 - 07 - 2014 - 51
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland, — 3 in Preisen von 1991, Ab 1996 vorlaufig. — 4 Bis zur Anpassung an die

1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1995. —

jahrliche Totalerhebung vorlaufig.

5. Arbeitsmarkt * 6. Preise ™
Deutschiand Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise far gewerblicher | Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitslose |losenquote 2) |Kurzarbeiter 3)] Offene Stellen 4}] [Rohstoffe 1) |Produkte 2) |preisniveau 3) |Lebenshaitung|Lebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
35221 3419 89 248 279 - 33 0,2 43 45 3,6
34986 3698 9,6 372 285 32 06 2,0 2,7 2,7
34 860 3612 9,4 199 321 - 24 1.8 2,0 1.8 17
34423 3965 10,4 277 327 8,5 - 05 - 02 1.5 1.4
33962 4384 1.4 183 337 131 1.2 - 08 1.8 1.8
34 585 3867 10,1 372 320 - 29 - 02 0,7 1,6 1,4
34519 3932 10,3 323 336 6,2 - 06 - 03 1,6 13
34 386 3981 10,4 197 328 11,5 - 06 - 0,5 1.5 1,4
34 192 4094 10,7 217 327 20,1 - 0,3 - 0,7 14 1.4
34043 4253 11,1 303 326 20,6 0,7 - 07 1,7 1.7
33 991 4337 11,3 197 330 129 1.2 - 08 15 1,5
33924 4452 11,6 11 341 16,2 1,4 - 08 2,0 1.8
33 887 4510 1,8 121 355 4,2 1,2 - 08 1,9 1.7
33 862 4431 1,6 163 376 - 12,9 0.7 - 09 11 11
33926 4340 11,2 122 430 - 16,0 0,1 0,0 1.3 1,3
4206 10,9 75 448 - 24,4 0,0 0,8 08
33863 4404 1,5 170 404 - 14,5 .6 1.1 1,0
33885 4376 11,3 143 422 - 145 0,3 1,4 1,4
33926 4312 11,2 119 443 - 181 0,1 1.3 1.3
33 967 4259 11,0 102 445 - 184 - 01 1,2 1,1
33994 4219 10,9 83 444 - 21,3 - 04 0.9 0,9
4194 10,9 65 453 - 26,5 - 08 0.8 0,7
4153 10,7 77 448 - 253 0.8 0,7

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1996 vorldufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschiand nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode, — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, iIndustrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestédnde
im Bilanzzusammenhang %

Mrd DM

1. Kredite an inldndische Nichtbanken

Kreditinstitute

\1. Netto-Forderungen
an das Ausland 2)

. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
aus inlandischen Quellen 3)

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. M. 1.

8*

offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |[Monaten |[im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |{Umlauf
insgesamt tbank 1) zusammen {personen |zusammen | papiere insgesamt |bank institute  Jinsgesamt |dariber briefe (netto) 4)
+ 2231 - 0,2 +223,3 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 374 + 161,3 + 33,1 + 37,4 + 76,9
+ 286,1 + 01 + 286,0 + 259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0.2 - 7.6 + 154,4 + 32,1 + 10,3 + 92,1
+299,9 + 5,6 +294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 -109,5 + 101,5 + 26,3 +12,3 + 41,0
+333,9 - 59 +339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 6,7 - 35,8 + 29,1 + 96,5 + 32,9 + 90 + 311
+318,9 - 16 + 320,5 + 256,1 + 64,4 + 38,3 -141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+ 3105 -23 +312,8 + 223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 15,4 + 74,8
+335,4 - 09 + 336,3 + 254,1 + 82,2 - 33 - 19,1 - 16 - 175 + 120,9 + 69,1 - 19,1 + 45,4
+ 285,2 - + 285,2 + 225,8 + 59,4 + 7,0 - 67,7 - 83 - 59,4 + 116,1 + 45,3 - 1,7 + 45,7
+ 138,0 - 0,7 +138,7 +107,9 + 30,8 + 30,7 -106,2 + 58 - 112,0 + 65,8 + 31,1 - 17,6 + 30,8
+ 180,9 -09 +181,7 + 1481 + 336 + 76 - 35,0 + 6,6 - 41,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+ 12,2 - 0,8 + 113,0 + 871 + 25,9 - 42 - 325 + 14,4 - 46,9 +113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+ 198,3 - 15 +199,8 + 135,9 + 639 + 38 + 08 + 31 - 23 + 68,7 + 30,1 + 9.2 + 20,4
+ 140,8 - 09 +141,7 + 94,3 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 0,2 - 46,4 + 66,5 + 38,5 -214 + 32,5
+ 194,6 - + 194,6 +159,8 + 34,8 - 17,3 + 27,0 - 1,8 + 289 + 544 + 30,6 + 23 + 12,9
+127,8 - +127,9 + 100,8 + 271 + 27,9 - 9,4 - 2.2 - 89,2 + 67,9 + 23,5 - 135 + 40,3
+ 157,2 - +157,2 + 125,0 + 323 - 209 + 238 - 6,1 + 29,8 + 482 + 21,8 + 18 + 54
+111,5 -04 + 111,9 + 859 + 26,0 + 0,4 - 106 - 16 - 90 + 639 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 2,7 - 368 + 7,7 - 445 + 64,3 + 22,4 + 1,4 + 36,5
+ 63,5 -04 + 63,9 + 57,5 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 - 0,2 + 71,8 + 559 + 16,0 + 46 - 20 + 25 - 46 + 37,7 + 15,0 + 14 + 17,8
+ 126,6 - 13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 7.8 + 25
+ 823 -09 + 83,1 + 450 + 38,1 + 81 - 48,6 + 1,0 - 49,6 + 29,2 + 21,0 -12,7 + 12,9
+ 58,5 - + 585 + 49,3 + 9,2 + 58 + 25 - 08 + 33 + 37,3 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 - + 46,9 + 48,1 - 13 - 88 + 11,1 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 34 + 4,4
+147,7 - + 147,7 + 11,7 + 36,1 - 85 + 159 - 2,0 + 17,9 + 344 + 15,0 + 57 + 85
+ 82,1 - + 82,1 + 40,8 + 41,4 + 28,0 - 85,2 - 1.8 - 834 + 34,0 + 14,3 - 67 + 19,3
+ 458 - + 45,8 + 60,0 - 14,2 - 00 - 63 - 05 - 58 + 339 + 92 - 6,9 + 21,0
+ 689 - + 68,9 + 43,0 + 25,9 - 31 + 03 - 65 + 69 + 15,0 + 7.8 - 6,1 + 36
+ 883 - + 883 + 819 + 64 -179 + 235 + 05 + 23,0 + 332 + 14,0 + 7.9 + 18
+103,3 - +103,3 + 64,9 + 38,4 + 22,5 -103,8 + 10 -104,8 + 38,6 + 10,0 - 15 + 24,3
+ 69,3 - + 69,3 + 633 + 6,0 + 12,7 - 24,2 + 2,0 - 26,2 + 87 + 63 - 69 + 1,2
+ 16,3 - + 16,3 + 17,0 - 07 + 31 + 34 + 0,5 + 29 + 61 + 5,6 - 15 + 1,2
+ 18,6 - + 186 + 19,7 - 11 - 56 + 68 + 2,4 + 43 + 81 + 2,6 + 0,1 + 4,0
+ 46,0 - + 46,0 + 16,7 + 29,3 + 48 - 98 + 0,6 - 105 + 89 + 43 + 0,7 + 26
+ 501 - + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 25 - 05 + 1,4 - 19 + 14,8 + 54 + 05 + 7,0
+ 51,7 - + 51,7 + 67,6 - 15,9 - 10,8 + 26,2 - 41 + 303 + 10,7 + 52 + 45 - 11
+ 11,7 - + 11,7 - 60 + 17,7 + 17,2 ~ 48,8 - 0,4 - 485 + 74 + 4,9 - 55 + 59
+ 331 - + 331 + 23,5 + 96 + 2,8 - 108 - 1,2 - 96 + 17,0 + 5,0 - 17 + 11,1
+ 374 - + 374 + 233 + 14,1 + 79 - 255 - 0,2 - 253 + 95 + 4,3 + 05 + 2,3
+ 12,6 - + 12,6 + 155 - 29 - 15 - 83 - 03 - 80 + 1.4 + 50 - 38 + 7.6
+ 239 - + 23,9 + 17,4 + 6,5 + 29 - 15,0 + 08 - 158 + 98 + 3,6 - 19 + 65
+ 92 - + 92 + 27,0 - 17,8 - 14 + 17,0 - 1,0 + 18,0 + 12,8 + 07 - 12 + 7.0
+ 284 - + 284 + 45 + 23,8 + 3,0 + 6,6 - 34 + 10,0 + 148 + 34 - 16 + 82
+ 27,3 - + 27,3 + 15,5 + 11,8 + 50 - 181 - 23 - 158 - 11 + 43 - 25 - 58
+ 13,3 - + 133 + 23,0 - 98 -11,0 + 1.8 0,8 + 12,7 + 13 + 0,1 2,1 + 1,2
+ 31,3 - + 313 + 98 + 21,5 - 04 - 329 - 07 - 323 + 31 + 65 + 0,0 - 67
+ 399 - + 399 + 19,6 + 20,4 + 33 + 13,6 + 0,1 + 135 + 14,0 + 36 + 1,2 + 6,1
+ 171 - + 171 + 52,6 - 355 - 20,8 + 42,8 + 1,0 + 41,8 + 16,0 + 3,8 + 6,6 + 24
+ 23,6 - + 23,6 + 90 + 14,7 + 94 44,4 - 04 - 440 + 13,1 + 4,1 - 17 + 90
+ 301 - + 30,1 + 18,6 + 11,4 - 52 - 224 + 11 - 234 + 18,1 + 4,3 + 0,8 + 11,3
+ 49,6 - + 49,6 + 373 + 12,3 + 18,4 - 371 + 04 374 + 715 + 1,6 - 06 + 4,0
+ 43,4 - + 434 + 340 + 95 + 2,4 - 1.8 + 09 - 12,7 + 25 + 29 - 28 + 05
+ 10,9 - + 10,9 + 20,2 - 92 + 43 - 211 + 1,1 - 22,2 + 46 + 3,0 - 23 + 0,7
+ 14,9 - + 149 + 91 + 58 + 60 + 86 - 00 + 86 + 17 + 03 - 19 + 0,0
+ 13,6 - + 13,6 + 11,7 + 18 - 60 - 17,3 - 08 - 16,4 + 12,2 + 55 - 15 + 7,3
+ 16,7 - + 16,7 + 14,3 + 24 0,5 13,1 0,3 + 12,8 - 50 + 4,7 - 1,7 - 83

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingetder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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VI. Geldmenge M3

Nachrichtlich:

und der Riicklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der Ubrigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben sich
hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

(Saldo: 1 +11-HI -V -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 | M3 bank-
Kapital im Vv.Son- inlan- Nicht- monatiger jim erweitert |Liqui-
und Banken-] stige discher banken Kundi- Monats- | plus ditéts-
Rick- system Ein- Bargeld-  Nicht- bis unter jgungs- durch- Geldmarkt- { U-Schétze
lagen 5) 6) flisse 7} Jinsgesamt |zusammen jzusammen {umlauf 8) |banken 4 Jahren |frist9) schnitt 10} jfonds 11)  jts) 12)
+ 14,0 +12,3 + 31,1 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 957 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 + 1150 -
+ 21,9 -123 + 52,9 + 1171 + 108,7 + 63,3 + 29,8 + 33,4 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 23,4 + 131 + 31,4 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 + 147,8 + 226,5 + 04
+ 29,7 - 10,0 - 11,1 + 31,9 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 744 + 67,5 + 66,4 + 87,8 + 0,1
+ 22,4 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 -~ 77,0 +101,9 + 66,4 + 70,7 - 0.2
+ 25,5 + 45 + 16,9 +174,0 + 57.3 + 99,9 + 93 + 90,5 ~ 42,6 + 116,8 + 156,4 +137,9 -
+ 36,8 ~ 65 + 34,6 + 733 + 13,4 + 19,5 + 0,2 + 19,2 - 6,1 + 60,0 + 93,2 + 84,8 -
+ 21,5 10,0 - 19,9 - 41 - 291 - 23,0 + 28 ~ 25,8 - 6,1 + 25,0 + 48,6 + 46,0 + 0,0
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 683 + 425 + 17,8 + 41,8 + 0,1
+ 13,3 + 1,6 + 15,7 - 506 - 80,1 - 36,6 - 27 - 339 - 43,5 + 29,5 - 25,6 - 15,5 - 0.2
+ 9,1 - 24 - 38 + 136,7 + 644 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 72,3 + 92,0 + 86,2 -
+ 16,9 - 19 + 17,1 + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 1,0 - 215 - 258 + 59,2 + 52,3 + 45,6
+ 86 + 64 - 02 + 161,0 + 103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57,6 + 104,1 + 92,3 -
+ 17,6 - 55 + 65 - 323 - 57.8 - 45,2 - 1,2 - 44,0 - 12,5 + 254 + 23,0 + 20,2 -
+ 19,2 - 10 + 28,1 + 105,7 + 71,2 + 64,7 + 1,5 + 63,3 + 64 + 34,5 + 70,2 + 64,6 -
+ 4,2 - 53 - 133 + 55,7 + 24,2 + 62,7 + 76 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 - 03
+ 4,0 + 1,2 + 49 - 584 - 747 - 58,6 - 41 - 54,6 -~ 16,0 + 16,2 - 286 - 248 -0.2
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 13 + 20,7 - 27,5 + 133 + 3,0 + 922 -
+ 3,5 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 92 + 35 + 5,6 - 1,5 + 19,6 + 13,3 + 44 -
+ 56 + 00 -210 + 1195 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 787 + 81,8 -
+ 8,1 - 03 + 9,1 - 44 - 46,2 - 43,5 - 22 -41,3 - 27 + 41,8 + 34,7 + 304 -
+ 88 - 15 + 7.9 + 174 + 00 + 231 + 33 + 19,8 - 231 + 17,3 + 17,6 + 152 -
+ 34 + 0.2 + 19,9 + 18,0 + 459 + 13,2 + 17 + 11,5 - 82 + 13,1 + 20,0 - 65 -
+ 53 + 6,2 - 20,0 + 143,0 + 985 +1071 + 66 +100,5 - 86 + 44,5 + 84,2 + 988 -
+ 71 ~ 64 + 15,8 - 46,4 - 682 - 69,1 - 05 - 68,5 + 09 + 21,8 + 19,1 + 204 -~
+ 10,5 + 08 - 93 + 14,1 + 104 + 23,8 - 07 + 24,5 - 134 + 3,7 + 40 - 02 -
+ 97 - 09 + 56,9 - 18 - 59 - 13 - 21 + 0,7 - 4,6 + 41 + 69 - 32 -
+ 95 - 00 - 288 + 107,5 + 77,0 + 66,0 + 35 + 62,5 + 11,0 + 30,4 + 63,3 + 67,8 -
+ 58 - 01 - 21 - 37,0 - 46,3 - 421 - 4,2 -379 - 4,2 + 93 + 83 + 233
+ 82 + 0,8 + 171 + 185 + 211 + 26,0 - 08 + 26,8 - 49 - 26 + 16,1 + 16,7 -
+ 07 - 0.2 + 4,2 + 97 + 45 + 2,2 + 08 + 14 + 23 + 52 + 95 - 15 -
+ 13 + 04 + 8,0 + 88 + 46 + 13,5 + 0,2 + 13,3 - 89 + 43 + 99 + 07 -
+ 1,2 + 0,1 + 16,7 + 10,5 + 38 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 77 + 67 + 71 + 81 -
+ 19 + 06 - 16 + 358 + 299 + 40,3 + 33 + 37,1 - 10,4 + 59 + 22,4 + 283 -
+ 2.2 + 5.6 - 35,1 + 96,7 + 64,7 + 55,3 + 24 + 52,9 + 95 + 320 + 54,7 + 62,4 -
+ 2,0 - 65 + 4,9 - 43,0 ~ 56,1 - 69,2 - 38 - 654 + 13,1 + 131 + 37,2 + 335 -
+ 26 - 01 + 34 + 18] - 50 - 03 + 11 - 14 - 480 + 691 - 122) - 90 -
+ 24 + 0,2 + 75 - 53 - 70 + 04 + 22 - 18 - 74 + 18 - 59 - 4.2 -
+ 2,6 + 04 A - 04 - 21 + 1,7 - 0,7 + 23 - 3,7 + 1,7 10,6 - 52 -
+ 16 - 05 - 14,7 + 144 + 12,0 + 8,6 + 06 + 80 + 33 + 24 + 155 + 4,6 -
+ 63 + 09 + 12,5 + 01 + 05 + 13,5 - 06 + 14,2 13,0 ~ 04 - 09 + 04
+ 48 - 10 + 26,0 - 48 - 50 - 3,7 + 1,0 - 47 - 13 + 01 - 53 ~ 30 -
+ 29 + 00 + 33 + 710 + 41 + 06 - 1.3 + 19 + 35 + 2,8 + 10,4 + 21 -
+ 2.1 + 0,1 + 27,6 - 39 - 50 + 1,8 - 1.8 + 3,6 - 68 + 11 + 1,8 - 22
+ 3,2 + 01 7.5 + 27 + 1,6 + 08 + 04 + 0,3 + 08 + 11 - 4,7 + 19 -
+ 31 - 02 - 50 + 44,7 + 424 + 43,8 + 1,7 + 42,1 - 13 + 2.2 + 16,5 + 25,0 -
+ 3.2 + 01 16,3 + 60,1 + 33,0 + 21,5 + 1.3 + 20,2 + 11,6 + 271 + 51,5 + 408 -
+ 1,6 - 00 + 49 - 387 ~ 44,8 - 51,0 - 438 ~ 46,2 + 6,2 + 6.2 + 151 + 16,0 -
+ 17 + 0,1 - 198 + 94 + 52 + 82 + 15 + 6,7 - 30 + 4,2 - 135 + 2,2 -
+ 25 - 01 + 12,8 - 1,7 - 67 + 07 - 0,9 + 1,6 - 7.4 - 10 + 67 + 51 -
+ 1,8 - 00 + 21,9 + 74 + 87 + 12,3 + 19 + 10,5 - 37 - 13 - 84 + 35 -
+ 3.2 - 00 - 24,2 + 96 + 97 + 2,1 - 0,5 + 27 + 7.6 - 01 + 123 + 10,0 -
+ 3,2 + 09 + 19,4 + 15 + 2,8 + 11,6 - 21 + 13,7 - 88 - 1,2 + 12,2 + 33
+ 09 - 07 - 79 - 73 - 65 -114 + 2,3 - 13,8 + 50 - 08 - 11,9 - 54 -
+ 03 + 0,0 + 13,0 21,9 + 21,6 + 17,2 - 26 + 19,7 + 45 + 03 + 87

nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-
hungen. — 8 Ohne Kassenbestidnde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle Il. 2, — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflusse”.
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il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems *
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
Sffentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inldndische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und. Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt linsgesamt [insgesamt jzusammen JU-Schatze |papiere 1) |rungen zusammen |U-Schatze [papiere ) |insgesamt |zusammen
5001,7 38398 134 13,1 - 4,4 87 0,3 - 0.3 38264 2 986,0
5277,8 4 149,0 11,9 1,6 2,9 8,7 0,3 - 03 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 87 0,1 - 0,1 4436,9 33694
6170,9 4781,7 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4773,1 3624,4
67163 5067,1 8,7 8,7 - - 87 - - - 5058,4 3849,2
6 500,1 4 966,4 8,7 8,7 - - 8,7 - - 49578 37458
6517.3 4979,3 8,7 8,7 8,7 - - - 4970,6 3767,8
6 581,5 5010,2 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5001,6 3777,2
6 661,1 5 050,5 8,7 87 - - 8,7 - - - 50418 37971
6716,3 50671 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 50584 3849,2
6 756,0 5090,3 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5081,6 3 858,0
67914 5120,1 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5111,4 38764
6 876,3 5169,7 87 8,7 - - 8,7 - - - 5161,0 39137
6921,9 5212,4 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5203,7 39470
6 981,6 5223,0 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 52143 3966,8
7052,3 5233,9 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5225,2 39709
7039,3 5245,3 8,7 8,7 - 87 - - - 5236,6 3980,5
7 108,1 5262,0 8,7 8,7 - 8,7 - - - 52533 3994,7
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken {Spar-
Sichteinlagen inldndischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter ]banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestiande und und monatiger menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- sffentliche Privat- Kundi- im Monats- }plus
Passiva institute) personen |Haus- personen |gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt linsgesamt |zusammen | zusammen |7) zusammen {2) halte 8) zusammen |2) frist 9) schnitt 10)  {fonds 11)
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21325
52778 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5 695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
6170,9 2181,8 1315,9 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 24094
6716,3 2 259,7 1330,9 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,8 2204,6 2506,5
6 500,1 21528 12591 870,3 245,3 625,0 601,4 23,6 388,7 352,6 893,7 2137,0 2436,9
6517,3 2 148,6 12537 871,8 2435 628,3 606,1 22,2 381,9 346,4 894,9 21383 24348
6 581,5 2151,2 1254,9 872,2 244,0 628,3 606,8 21,5 382,7 351,8 896,3 21334 2437,2
6661,1 2 196,2 1297,7 916,3 2457 670,6 644.6 26,1 381,3 347,6 898,5 21499 24631
6716,3 2259,7 1330,9 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,8 2 204,6 2 506,5
6 756,0 22214 1286,4 887,3 242,2 645,1 623,2 21,9 399,1 362,8 935,0 22204 2525,2
67914 2 230,7 1291,5 895.,4 2437 651,7 627.3 24,4 396,1 359,4 939,1 2207,0 2529,0
6876,3 22233 1285,1 896,5 242,8 653,7 629,6 24,1 388,7 354,0 938,1 22138 2536,1
6921,9 2230,0 12933 908,3 244,7 663,6 640,7 23,0 385,0 351,6 936,7 2 205,2 2541,4
6981,6 2239,8 1302,7 910,2 244,1 666,1 642,5 23,6 392,6 353,3 937,1 2217,0 2552,7
7052,3 2241,7 1305,8 922,0 242,0 680,0 656,1 23,9 383,8 344,9 935,9 2229,8 2558,1
7039,3 2234,0 1299,0 910,2 244,3 665,9 643,9 22,0 388,8 350,5 935,0 22180 2554,9
7 108,1 2 256,0 1320,6 9273 241,7 685,6 661,4 24,2 303,2 352,1 9354 22264

* Es handelt sich um eine zusammengefaBite statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen lIl.1 sowie V. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fiir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermégens den éffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfugung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausiand befindlichen DM-Noten und
-Munzen. - 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuzuglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) &ffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  }Kredit-
kurz- und lang- |Wert- kurz- und lang- |Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4 fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5) Aktiva 6)
544,2 2307,6 134,2 840,4 18,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122.8 827.6 2115
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 2592,6 192,9 10675 313 730,5 2344 71,3 990,9 1233 867,7 258,3
617,2 28013 205,9 1148,7 451 791,1 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
625,8 29893 2341 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 1220,1 312,4
603,2 29083 234,3 1212,0 44,9 821,4 268,0 77,7 12399 115,0 1124,9 293,8
613,8 29205 2335 12028 42,2 8258 2571 77.6 12417 114,5 1127.2 296,3
606,8 2 940,7 229,8 12243 52,7 837,4 256,7 77,5 1259,7 14,1 11456 311,6
604,9 2 960,0 232,2 1244,7 60,7 847,3 260,1 76,6 13014 14,4 1187,0 309,3
625,8 2989,3 2341 1209,2 a,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 1220,1 312,4
609,1 2995,9 252,9 1223,6 40,6 858,5 248,4 76,1 13346 117,0 1217,6 3312
609,5 3006,3 260,6 1235,0 51,8 864,0 2431 76,1 13445 118,0 1226,5 326,8
6176 30140 2821 12473 44,6 864.8 261,5 76,4 1368,2 1189 1249,4 338,4
623,4 3028,1 295,5 1256,7 49,6 867,3 263,8 75,9 13741 119,6 1254,5 335,4
630,5 30385 2978 12475 34,9 868,5 268,2 75,9 14114 131,8 12795 347,2
635,3 3048,6 287,0 12543 36,0 867,7 275,2 75.4 1464,6 132,2 13324 353,9
625,9 30724 282,2 1256,1 45,4 867,7 269,2 73,9 14268 131,7 1295,0 367,3
627.0 3086,2 2815 1258,6 46,7 868,4 269,8 73.7 14678 132,6 13352 378,2
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene, von mit schuld- schuf3
Bundes- 4 Jahren |Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des daruber frist bungen Kapital bank-
ditéts- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- |mehrals Spar- lauf Ruck- Bundes-  Jinsti- lich- Sonstige
15) 12} system 13) linsgesamt |kredite) 3 Monaten |briefe (netto) ¥ |lagen 15) |insgesamt jbank 16) tute 17) keiten Passiva
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 6,7 2 745,0 796,6 277,2 227,8 1108,5 3349 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,1 29033 840,2 253,2 236,9 1202,8 370,1 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,1 28598 826,1 255,5 232,3 1187,4 358,5 970,0 18,8 951,2 14,9 502,5
- 0,2 2866,3 826,2 253,8 232,0 1193,7 360,6 956,2 18,9 937,3 14,4 531,8
- 03 28725 832,7 2524 233,0 1190,5 363,9 10051 19,1 986,0 18,0 534,5
- 0,1 28914 836,3 252,0 234,7 12015 366,9 1027,2 19,2 1 008,0 9,3 536,9
- 0,1 2903,3 840,2 253,2 236,9 12028 370,1 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,1 2923,5 8443 249,7 238,7 12191 371,8 1054,3 20,2 1034,1 18,7 537,0
- 0,2 2957,9 848,5 249,3 240,0 1246,6 373,5 1071,5 20,4 10511 3,7 527,4
- 0,1 29755 850,2 247,7 241,0 1260,7 376,0 11214 21,2 1100,3 10,4 545,5
- 0,0 2988,8 853,1 244,2 2419 12719 3778 1130,3 21,2 1109,0 44 568,4
- 0,0 2997,0 856,1 241,0 242,3 1276,6 380,9 11733 21,2 11521 4.6 566,9
- 0,9 3007,1 856,4 239,4 242,0 1285,2 384,1 11954 21,4 1174,0 6,1 601,1
- 0,2 3032,1 861,9 238,1 241,7 1305,3 385,1 1163,4 21,5 11419 13,4 596,2
- 0,2 30327 866,6 236,9 241,2 1302,8 385,3 1185,9 22,1 1163,9 16,3 616,9

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstdchtern
inldndischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umiauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus 2zwei
Monatsendstinden; ab August 1994 zuziglich inldndischer und auslin-
discher Geldmarktfondsanteile in den Hinden inldndischer Nichtbanken
(bereinigt um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2
Jahren der inldndischen Geldmarktfonds. — 12 Enthalten in ,Sonstige
Passiva”. — 13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis
Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inléndischer ffentlicher Haushalte. —

14 Umlauf nach Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und frem-
der Emissionen) im Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldver-
schreibungen im Besitz von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bun-
desbank und Kreditinstitute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht einge-
zahltes Kapital, eigene Aktien und Beteiligungen an inlandischen Kreditinsti-
tuten. — 16 Einschl. an Geschaftspartner im Ausland abgegebener Liquidi-
tatspapiere sowie des Ausgleichspostens fir zugeteilte Sonderziehungs-
rechte. — 17 Einschl, Betriebskapital der Zweigstellen ausldndischer Banken.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschiand, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Miinzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. H erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
sdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschafte. — 6 Einschl.
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I. Bereitstellung (+) bzw, Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Veranderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Rack-
Netto- N griff
Devisen- Iguthaben R Ande- auf
Mindest- | Nach- zugange |inldn- «Float” Anderung | rungen unaus- |in lang-
reserve richtlich: {(+) bzw. |discher im Zah- jVerdnde- der der genutzte |fristigen
auf Bestand }-abgénge |Nicht- lungs- rung der Mindest- [Refinan- [Refinan- |Titeln
Inlands-  {an (-) bei banken verkehr |, Uber- reserve- |zierungs- {zie- (,.Out-
verbind- {Zentral- |der Bun- |beider mitder }schuB- [Sonstige {ins- satze 8) llinien® |rungs- |]right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes- |Bundes- jguthaben”|Ein- gesamt  |(Zu- {Kar- linien Ge-
sammen jumlauf 1) keiten 2) 1geid 3)4) |5) bank 6}  Ibank Abbau: +)}flisse 7)  1(1.1 +1.2) [nahme:-) [zung:-) |(Abbau: +)| schifte”)
- 58 - 4,57 - 1.3 96,1] - 28] - 29 - 04} + 04} - 44] - 159 + 128 + 451 - 20l + 04
- 95 - 53} - 4,2 99.7] - 2,1 - 171+ 041 - 0] - 2,6} - 155} + 711 + 451 - 102} + 7,5
- 79 - 41 - 38 111,5) + 831 + 77V - 08} + 03] - 48] + 81 - 4,4}% + 07+ 72] - 66
- 10,9 - 6,61 — 4,3 114,5] + 84 + 52+ 03} - 09} - 411 - 2,11 + 82| + 65 - 55} - 07
- 14,1113 - 87 — 54 1299 + 203} - 2,6] + 111+ 0,1} - 451 + 0,3} - 1.8] + 44y - 02} + 38
- 78 - 528 — 2,5 140,2) - 52} + 37 - 01} - 00§ - 491 - 143} - 32] + 511 + 97} - 1.9
- 65 - 4,2 - 2,3 136,7] - 24,6} + 06f - 071+ 04} - 79| - 388} + 105] + 121j- 14]+ 13
- 27 + 0,2} - 2,9 135,7] - 3,11 + 141 + 02 + 02} - 991 - 141} + 4,11 + 511+ 131 + 00
- 75 - 43} - 31 138,0] + 17§ - 391 - 131+ 02] - 11,2} - 219} + 54} + 77 - 351+ 18
- 101 - 731 - 2,8 148,1] - 2,01 + 1.4} + 06{ - 01} - 100} - 200} - 0,2} - 0.7 + 33|+ 24
- 71 - 461 - 2,6 155,2] - 3,91 + 191+ 0¥ - 01} - 120} - 219} - 04| + 78] - 1.0 - 35
~ 6,6 - 39 - 2,7 161,8] - 07) - 411+ 04 - O01f - 143] - 255] + 0,1} + 331 - 311 - 03
- 131 - 861 - 4,5 167,71 + 871 - 05} + 04+ 01} - 82) - 126] + 741 - 561 + 42] + 11
- 15,5 - 115 - 4,1 188,71 + 387} + 141 + 1,01 - 01} - 95} + 16,0] ~ 6,11 - 76l + 01} - 07
- 18,6 - 154} - 3,2 207,21 - 30,61 + 211+ 27y + 01} - 108} - 551 + 0,2) + 04l + 091+ 05
- 94 - 66; — 2,7 2166 - 200) - 251+ 06y - 02} - 115 - 429] - 01] + 75} - 05} - 05
- 29,6 - 142} - 154 246,1% + 99 - 167] + 10§ - 1,2} - 14,2} - 508} - 02} + 252 - 05|+ 01
- 20,2 - 134 - 6,8 266,3| + 1,11 + 921 - 34} + 06} - 156} - 284} - 01§ - 76§ - 20| + 06
- 38,7 - 2411 - 146 30501 + 636f+ 155 - 211+ 02f- 21,9] + 166} - 09 - 1551+ 20] + 15
- 21,5 - 1427 - 7.3 29431 - 166| - 92] - 23} + 04f - 170] - 6621 + 326] + o1 - 421 - 1,3
- 150 - 13,51 - 1.5 2809} + 63| + 6,4] - 3,7¢ - 00} - 251] - 311} + 295| - 0,1} + 27| - 1,4
- 98 10,21 + 0,4 271,91 + 9,0} + 0,11 - 11 - 00§ - 258f - 276] + 196] + 00+ 03] - 19
- 143 - 12,6] - 1,7 286,21 + 0,0} - 01t} - 04f - 00} - 1,04 - 257] - 0.4] + 01f + 04] - 14
2,4 09 - 1,5 2886} - 10,7) + 01f - 03} + 01 11,91 - 252} - 08] - 04| + 1,0 -
- 10,4 - 961 - 038 286,2| + 04| - 03] - 1.0 - 06} - 52} - 17,0} - 03} + 00} - 1,2 -
+ 4,0 + 4,7 - 0,7 282,21 - 371 + 02 + 10! + 02 - 1,31 + 04] - 0,11 - 03+ 13 -
- 05 - 05§ - 0,0 282,71 + 061 + 00f - 04] + 04} - 3,0} - 2,8] - 03} - 02f + 03 -
+ 08 + 0,91 - 0,1 2819| - 6,8] + 00f + 041 - 00} - 2,31 - 8,0} + 0,0} - 01{ - 0,0 -
- 68 - 61F - 0,7 2886} - 08}) - 01}f - 1.3} - 04} - 53] - 148] - 04} + 01| - 06 -
+ 6,6 + 7,38 - 0,6 282,01 + 171 + 01} + 1.0 + 05} - 16] + 84] ~ 02} - 02y + 06 -
+ 01 + 05F - 0,3 281,91 + 2,51 + 00}j + 04 - 00} - 36| - 061 - 04] - 01 - 02 -
+ 1,7 + 1.9 - 0,2 280,21 + 0,3} - 00f - 03]+ 00} - 01| + 15| - 04] - g1 - 03 -
0,8 0,7 0,1 276,6} + 1,91 - 00{ + 01+ 00} - 1,6 04] ~ 00} - 00l - 05 -
- 07 - 06} - 0,2 27141 + 08| - 1} + 00 - 01] - 08} - 09] ~ 01} - 00] - 00 -
8,8 - 84} - 0,5 286,2] - 23| - 02f - 12}~ 05] - 2,8 157| - 0,1] + 0,1 0,7 -
+ 52 + 65 - 1.3 281,17 - 2,31 + 0t + 16§+ 05| - 1.1 + 4,0) - 00} - 01f{ - 01 -
+ 1,0 + 0,6} + 0,5 280,01 - 03] - 00 - 02f+ 01} + 0,71 + 1,31 + 01§ - 011 + 11 -
- 22 - 2,3} + 0,1 282,2 1,1 + 00j - 03] - 04} - 0,9] - 481 - 0,2 02+ 03 -
+ 110+ 09l +  02] 2812+ 03]- o00f+ 03]+ o04]- 15+ os50- o02/- o0+ 02 -
- 19 - 18] - 0,0 283,01 + 03] - 0,0f - 01y - 01} - 09] - 2,71 + 0,0] - 011 + 01 -
+ 03 + 057 - 0,2 282,71 + 0,0] + 01} - 061 + 01} - 06| ~ 06} - 02] - 01} - 00 -
- 08 - 08 + 0,0 283,5{ - 2,1} - 00f + 07}f+ 01} - 1,0} - 3.2} - 00} - 0,0} + 00 -
+ 04 + 04: + 0,1 2831 - 3,8} + 00} + 02} - 01} - 09} - 4,21 - 0,1} + 00| + 01 -
+ 1,2 + 14% - 0,2 281,9 09§ + 00§ - 05 -1 - 05}) - 06) + 0,2] - 00} - 01 -
+ 067 + 05i+ 017 2812 - o09l- o00l+ o04f+ o01}- 1.2 1,0 - ~02] - 00 - 03 -
+ 02 + 04 - 01 2810 - o1{+ o00j- o04/- ot]l- 07]- 1t1}- 01{+ oo|l+ 04 -
- 76 - 70/ - 07 28886l+ 01{- 01|- 13 04] - 34| - 127 02| + 01| - 07 -
+ 6,3 + 7,2} - 0,9 282,3§ - 00} + 0,1} + 1.5{ + 04} - 05 + 78] - 04f - 0,11 - 01 -
+ 1,0 + 06 + 0,4 281,31 + 08} - 00 - 04y - 00} + 0,2} + 7] + 01| - 00] + 07 -
- 07 - 05§ - 0,2 282,01 + 09} + 00 - 01} + 01} - 1,2} - 1] + 01} - 01] + 00 -
- 08 - 0,8 + 0.0 28281 + 08) + 061{ - 00} - 00} - 1.7 - 1,6] - 03] + 00 + 0.0 -
+ 05 + 05 - 0,0 282,3| + 1,07 - 01} - 00§ - 01} - 0,5] + 08| + 00} - 00 + 00 -
+ 04 + 0,7} - 0,4 2819} + 07] + 00+ 04f+ 01}~ 1,5] + 0,1} ~ 01} - 0,11 - 02 -
~ 03 - 05} + 0,1 282,2) - 09} - 00] + 01+ 02} + 1.9] + 09}) - 01 - 00f - 00 -
+ 05 + 05} + 0,0 281,71 + 03] + 00} - 04] - 02} - 0,7} - 05]) - 0,1] - 00 + 01 -
+ 15 + 1,81 - 0,4 280,21 + 09l - 00i + O1f+ 01} ~ 131 + 1.2 0,2 o0l - 04 -

voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefihrten Posten
des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im M&rz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestande der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerflllung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbieibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
. Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatslicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
HI. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- |fristige Saison-
schiit- Ligui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- Ipen- Aus- be-
tung ditéts- | papier- swap- markt 14) {bzw. nutzte  gsions- gleichs- reinigter
der licke der | pensions- und kurz- und Sonder- }Re- ge- ope- Lombard- | Bestand
in Liqui- |Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige |Wechsel- |lombard- | finan- schafte |rationen jbzw. an
ditats- bank Ins- (l.+1., Jteder sions- Schatz- |pensions- jkredite |zie- er der Sonder- |{Zentral-
papie- |anden ]gesamt [Zu- Bundes- |Schnell- [ge- wechsel- |ge- (Zu- rungs-  (Bundes- |Bundes- :lombard-|bank-
ren 10)  |Bund (1L.) nahme: -) |bank 11} jtender |schifte [abgaben [schafte [nahme:+} jlinien 9 fbank bank kredite [geld 12)
- 04 -{+ 154}~ 06 - - - -1- 141+ 20 4,1 - - 2,8 61,0
+ 3.9 -+ 128 - 27 - - - -1+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 66,8
- 1,71+ 04}]- 45} - 17 - ~ - -1 - 47t + 65 7.1 - - 7.3 71,5
- 00 + 86|+ 65 - - - -i+ 00§ - 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 7.4 -]- 121- 10 - - - -1+ 001+ 10 12,7 - - 1,8 84,1
+ 4,7 -]+ 144}+ 01} 00 -1~ 24 -1+ 017+ 22 3,0 -1 - 23 3,9 89,7
+ 31 -1+ 2571~ 1311+ 60 -{+ 461+ 00} - 011+ 26 44 6,0 2,2 6,5 94,3
- 01 ]+ 23} + 126} - 141+ 44 -1- 071+ 00} + 02} - 25 3,1 10,5 1.7 4,0 95,0
- 03|+ 105 +216}~- 03§ - 14 -1+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 3,4 4,1 100,1
- 00|+ 11,0+ 1581~ 42} + 6,6 -1- 19 -]1- 15} + 10 33 15,7 - 51 107,9
- 04|+ 11,4+ 139]- 81} + 77 -1+ 00 -1+ 00} + 03 4,3 23,4 - 54 113,2
+ 04|+ 129 ] + 134} - 121 | + 165 -1+ 021- 071+ 12}~ 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,92
+ 031+ 1271+ 201§+ 75} - 95 -]+ 03}+ 07} + 04|+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 031+ 73]- 731+ 86} - 55 -1- 03}- 04;- 16} - 09 31 249 i - 0.2 0,1 139,7
- 00]+ 021+ 21} ~-530}+54}1+ O01]- 021+ 04+ 001} + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4
+ 01]+100})+ 166} - 263} + 2,7+ 03|+ 00|+ 00fj- O1]- 06 2,7 101, 0,4 1,8 162,9
- 05|+ 1003+ 331 }|-167}+ 133} - 041+ 06} 00:+ 08} + 23 3,2 115,3 1.4 4,1 .
+ 10|+ 83}+ 01} -283}+ 298|+ 08!- 06}]- 03|+ 09} - 23 5.2 145,1 2,2 1.9 195,9
+ 18+ 145+ 34|+ 2,0} -160; - 08|+ 00} - 02 - 1L7}1- 14 3,2 1290 { - 04 0,5 223,2
- 252 1+ 13,1 + 150 ] - 51,2 | + 46, + 001+ 00+ 0474+ 32|+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 239,6
+ 133} + 183 | + 622 |+ 31,1} - 272} + 00 -1+ 00} - 32}~ 07 4,7 148,4 - 08 2539
+ 115} + 102§+ 397 )+ 121}- 126+ 00 - - -1+ 05 4,4 135,8 - 1,3 264,3
+ 014§+ 103} + 91}-166}+ 166+ 00+ 02} + 00 -1 - 03 4,0 152,4 0,2 1,1 278,5
-+ 88|+ 87]~166]+ 1741+ 00} - 02 - -1 - 06 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -f- 147 -184 | + 176 + 0.2 - -1+ 07 4,0 152,4 0,2 11 278,5
- -+ 09]+ 14]- 05]+ 00}~ 02 - -{- 06 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-i{+ 88|+ 861+ 58} - 59 - - - -1+ 02 2,4 145,9 - 0,6 284,0
- -1- 01}- 811+ 86 -~ - - -] - 05 24 154,5 - 0,1 283,7
- -{- 081} - 1571} + 153 - - - -+ 04 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -1+ 02+ 86|~ B85 - - - -]~ 02 24 161,3 - 0,3 282,7
-1+ 282 | + 235 )+ 229 | - 232 -1+ 00 - -1+ 03 2,6 138,1 - 0,6 282,4
- -1- 07]+ 08}- 04 - - - -{- 04 2,9 137,7 - 0,2 282,1
- - 051 - 1,0+ 12 - - - -1 - 02 33 136,0 - 0,2 278,6
- -f- 011 - 10|+ 09 - - - -1+ 01 33 136,9 - 0,3 278,9
- - 0,8 165 | + 155 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 1.1 278,5
- -]- 02+ 38}~ 331+ 051- 02 - -} - 08 4,1 149,1 0.5 0,3 279,2
- -1+ 111+ 24} - 20} - 05 - - -1+ 01 3,0 147,1 - 0,4 280,7
- -+ 00| - 48|+ a7 - - - -1+ 01 271 1519 - 0,4 2816
-1+ 41|+ 411+ 46| - 42 - - - -} - 04 2,4 147,6 - 0,1 282,2
-1+ 47|+ 471+ 20}~ 20 - - - -1+ 00 2,4 145,6 - 0,1 282,8
- -t- 03]~ 08|+ 03 - - - -1+ 05 24 145,9 - 0,6 284,0
- -}J- 00]- 33|+ 36 - - - - 0,3 2,4 149,6 - 0,3 284,2
- -1- 00]|- 42|+ 42 - - - -} - 00 23 153,8 - 0,2 284,5
- -J+ 00} - 06} + 07 - - - - 0,2 2,4 154,5 - 0,1 283,7
- -}- 05]- 16|+ 13 - - -1+ 03 2,7 155,8 - 0.4 283,2
- -1+ 04)]- 07+ 05 - - - -1+ 02 2,3 156,3 - 0,5 282,6
- -}1- 07}~ 134} + 135 - - - -1 - 01 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -~ 06+ 721 - 71 - - - -{- 01 31 162,6 - 0,4 280,5
- -1+ 081+ 251 - 28 - - - -1+ 03 2,4 159,9 - 0,7 282,0
- -1+ 01}~ 10} + 15 - - - -}~ 04 24 161,3 - 0,3 282,7
- -1-03]|- 19|+ 17 -1+ 03 -1 - 02 24 1 1630 0.3 0,1 282,5
-j+ 1411+ 1411+ 149 | - 149 -] - 03 - -1+ 03 2,4 148,2 - 0,4 282,7
-]+ 102+ 97}+ 991 - 100 - - - -1+ 02 2,6 138,1 - 0,6 282,4
- -}~ 02|+ 08]- 04 - - - -1~ 04 2,6 137,8 - 0,2 283,0
- -1+ 00}~ 05]- 0 - - - -1+ 06 2, 137,7 - 0,8 283,1
- -I- 061+ 061- 00 - - - -1 - 06 2,9 137,7 - 0,2 282,1

Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fagiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis im Marz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Gber riickgabefahige Ti-

tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iber nicht rickgabefahi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
(an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschaften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBank@G in der Fassung
bis 15. Juli 1994,
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lll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an die an die Kredite nahme-
Ziehungs- Jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische péische sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder- |Zentral- }Zentral- |Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- [ditverein- ]ziehungs- [bank bank und gen an das| Wert-
insgesamt |insgesamt {zusammen |Gold tranche barungen }rechte 3) (brutto) 3) | Sorten Ausland  jinsgesamt ]papiere
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,01 12) 113,6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 a4.4 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,313 1213 13,7 7,5 - 2,9 28,8 38.4 68,5 2,0 2131 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 724 1,4 226,2 161,6
369,5 116,819 115,8 13,7 10,7 - 3.2 20,4 33,4 67,9 09 235,2 170,2
369,5 116,8 115,8 13,7 10,7 - 3,2 20,4 334 67,9 0,9 235,2 170,2
357,9 117,0 116,1 13,7 11,6 - 3,2 20,4 32,6 67,2 09 225,3 159,1
364,5 118,0 117.3 13,7 11,9 - 3,3 20,4 32,6 68,1 0,7 230,9 164,4
362,3 118,9 118,2 13,7 11.9 - 33 20,4 32,6 68,9 0,7 227,9 161,6
361,3 119,6 118,9 13,7 12,0 - 3,3 20,6 334 69,4 0,7 225,9 161,1
353,1 131,815 1311 13,7 12,0 - 34 22,9 36,0 79,2 0,7 205,5 1384
359,1 132,2 131,5 13,7 12,7 - 3,5 22,9 36,0 78,8 0,7 2111 139,9
351,6 131,7 131,0 13,7 13,2 0,5 34 231 35,8 771 0,7 201,9 133,6
352,2 131,8 131,3 13,7 13,2 0,5 3,4 231 35,8 774 0,5 202,4 138,8
352,6 132,1 131,6 13,7 13,2 0,5 3,5 231 35,8 77,6 0,5 202,6 138,9
351,3 132,4 131,9 13,7 13,2 0,5 3.5 231 35,8 77,9 0,5 200,9 137,2
360,8 132,6 1321 13,7 13,2 0,5 35 231 35,8 78,1 0,5 210,2 138,5
353,2 133,0 132,6 13,7 13,6 0,5 3,5 231 35,8 78,2 0,5 2021 1384
351,2 1331 132,7 13,7 13,6 0,5 3,5 231 35,8 78,3 0,5 200,1 136,7
3526 133,3 132,9 13,7 13,6 0,5 3,5 23,1 35,8 78,5 0,5 201,2 138,0
355,8 133,4 1329 13,7 13,8 0.5 34 23,1 35,8 78,5 0,5 204,3 141,1
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische dffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermdgen offentliche  [und Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute zusammen Bund des Bundes  |Lander Einleger 9) personen Einleger 1)
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 - 0,4 0.1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 2484 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0.7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1.2 13,0
368,5 260,7 48,7 03 0,1 0,0 0,2 0,1 1.0 12,4
369,5 260,7 48,7 03 0,1 0.0 0,2 0,1 1,0 12,4
357,9 250,4 46,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,7 12,4
364,5 252,2 49,3 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 124
362,3 251,7 45,6 0,2 0,0 0,0 0,1 01 0.8 12,3
361,3 253,3 41,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 12,3
353,1 253,3 46,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,1
359,1 251,0 53,4 0,2 0,0 0,0 0.0 0,1 0,6 12,2
351,6 252,4 44,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 12,2
352,2 254,3 42,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,2
352,6 252,9 1.4 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 12,2
351,3 251,4 43,8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 12,2
360,8 250,6 51,9 0.4 0,1 0,0 0,2 0,1 0,6 12,6
353,2 2521 43,4 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 12,2
351,2 250,2 44,4 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,3
352,6 247.8 46,7 0,2 0,1 0,0 01 0,1 0,5 12,2
355,8 2476 48,3 0.3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,9 123

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden 2zu Bilanzkursen ausgewiesen; Neu-
bewertungen werden hier (abweichend von der Darstellung der Auslands-
position in Tab.X.7) ab dem Zeitpunkt der Feststellung des jeweiligen Jahres-
abschlusses gezeigt. — 2 Weitere Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche
Bundesbank, Zahlungsbilanzstatistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbe-
richt, Tab.ll, 6. — 3 Bis 31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im
Rahmen des Europdischen Wahrungssystems. — 4 Einschl. Lastenausgleichs-
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fonds und ERP-Sondervermégen. — 5 Die Bundesbank darf mit Inkrafttreten
der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion zum 1. Januar 1994
keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr gewdhren. — 6 Aus der
Wihrungsumstellung  von 1948, einschl.  unverzinslicher  Schuldver-
schreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl. der in
Schatzwechsel und U-Sch&tze umgetauschten und abgegebenen Betrige,
siche auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditits-
papieren”. — 7 Ab Januar 1995 sind Anieihen und verzinsliche Schatzanwei-
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lll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléndische Wertpapiere
&ffentliche Haushalte
Bund 4) 5)
nachrichtlich: Anieihen
Kredite an und ver-
inldndische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- | zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen |Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel insgesamt |kredite rungen 6) Lander 5) tander Telekom 7) {tionen 8)
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 55 2131 8,7 - 8,7 - 0.8 0,1 8,5
52,3 9,0 33 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
53,7 8,5 2,7 235,2 8,7 - 87 - - - 8.8
53,7 85 2,7 235,2 8,7 - 8,7 - - - 88
55,4 8,9 1,9 225,3 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,3 8,6 2,6 230,9 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,4 89 2,0 2279 8,7 - 8,7 - - - 6.9
55,5 8,7 0,6 2259 8,7 - 8,7 - - - 7.1
55,7 8,3 3,2 205,5 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,3 8,3 7.6 2111 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,8 8,2 4,4 201,9 8,7 - 8,7 - - - 9.3
55,8 7.9 0,0 202,4 8,7 - 8,7 - - - 9,3
556 8,0 0,1 202,6 8,7 - 8,7 - - - 9,3
55,7 8,0 0,0 200,9 8,7 - 8,7 - - - 9,3
55,7 8,0 8,0 210,2 8,7 - 8,7 - - - 93
55,5 8,1 0,0 202,1 8,7 - 8,7 - - - 9,4
55,3 8,1 0,0 200,1 8,7 - 8,7 - - - 9,3
55,0 8,0 0,1 201,2 8,7 - 8,7 - - - 9,4
54,3 8,1 08 204,3 8,7 - 8,7 - - - 9,4
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenilber  |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- der Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegeniiber |gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liguiditéats- Zentral- ziehungs- Riick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 10) jbank 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 11)
- 26,2 - 2,9 9.8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 151 65,6
- 2,6 - 2,7 101 13,0 1,1 275,7 15,4 65,9
- 4,5 - 2,8 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,0
- 4,5 - 2,9 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,0
- 4,9 - 2,9 11,0 13,6 15,8 265,7 15,4 66,0
- 5,0 - 2,9 11,0 13,6 17,3 267,6 15,4 66,0
- 59 - 29 11,0 13,6 18,2 267,2 15,5 66,0
- 6,0 - 29 11,0 13,6 19,6 268,9 15,6 66,0
- 6,1 - 2,9 11,5 13,6 6,0 269,0 15,7 66,0
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 7,5 266,6 15,7 66,0
- 6,3 - 2,9 11,5 13,6 7.8 268,0 15,6 65,9
- 6,3 - 2,9 11,5 13,6 8,2 269,9 15,6 .
- 6.4 - 2,9 11,5 13,6 8,0 268,5 15,6 .
- 6,4 - 2,9 11,5 13,6 8,7 267,0 15,6 .
- 6,5 - 2,9 11,5 13,6 10,2 266,2 15,6 65,9
- 6,4 - 2,9 11,5 13,6 10,3 267,7 15,6
- 6,5 - 2,9 11,5 13,6 8,9 265,9 15,6
- 6,5 - 2,9 11,5 13,6 10,6 263,4 15,6
- 6,5 - 2,9 11,5 13,6 1,2 263,2 15,6

sungen des Bundeseisenbahnvermdgens den 6ffentlichen Haushalten
(Sondervermdgen des Bundes) zugeordnet. — 8 Enthalt u.a. die Ausweis-
positionen ,Deutsche Scheidemiinzen“ und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl.
Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. — 9 Gemeinden und Gemeindever-
binde sowie Sozialversicherung. — 10 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs-
und Liquiditatspapiere. — 11 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung
von Exportauftrdgen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen

Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der far ostdeutsche
Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 12 Abgang in
Hbhe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 13 Abgang in Héhe von 2,5
Mrd DM durch Neubewertung. — 14 Zugang in Héhe von 1,1 Mrd DM
durch Neubewertung der Reserveposition im IWF. — 15 Zugang durch Neu-
bewertung.
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1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7)
borsen-
fahige
Anzahi Guthaben Geldmarkt- |Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben {Wechsel- von von
tenden |Geschafts- Kassen- noten- und Buch- |diskont- Treuhand- Kredit- Kredit-
Institute {volumen 1) |bestand banken insgesamt kredite 3)  |{kredite kredite 9 [instituten 5)|instituten 6) Jinsgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4350 3984,2 13,0 76,7 12978 9223 18,4 7.2 - 350,0 2457,8 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 14210 10373 19,8 8,3 - 355,6 26078 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 13713 23,5 12,7 - 437,0 3335,7 29539
4047 5 950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75.3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4 088,9 3473,6
3727 69528 26,2 61,6 2187,9 1605,3 17,6 23,0 4,7 537.3 43946 3674,0
3622 7 538,9 27,3 61,0 23983 17654 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 39911
3517 8292,4 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3414 9109,9 30,8 60,2 30871 2 241,0 18,7 21,6 38 802,0 5533,2 4 664,0
3511 84747 26,2 51,7 2789,2 2008,8 18,5 25,4 2,8 733,7 52478 4379,9
3506 8514,8 24,8 45,7 28108 20248 179 24,9 31 740,1 52751 4396,6
3496 8572,0 24,9 52,7 2 836,5 20394 18,0 24,5 2,7 751,8 52980 44188
3480 8 689,4 25,2 66,5 2901,4 2 096,2 18,0 24,7 2,3 760,2 53275 44461
3463 87554 25,3 52,9 29243 20988 17,9 251 2,7 7798 53788 44828
3453 8 800,2 251 52,0 2938,8 21044 18,0 24,6 2,4 789,5 5 401,8 4500,8
3440 8 810,7 25,1 49,9 29354 2098,1 17,5 24,1 2,4 793,3 5415,1 45279
3428 8931,1 24,9 54,9 3004,5 21591 17,4 24,2 34 800,4 5454,0 4562,6
3413 9 069,5 24,6 56,1 3089,9 2240,2 18,3 24,0 3,6 803,9 5503,7 46047
3414 9109,9 30,8 60,2 30871 2241,0 18,7 21,6 3,8 802,0 5533,2 4664,0
3413 9 155,0 25,0 56,9 3100,0 2238,2 18,7 22,2 4,5 816,5 5 560,5 4653,7
341 92145 25,6 61,7 31119 22418 18,6 21,6 5,0 824,9 5603,7 46904
3408 9297,0 26,2 58,1 31372 2 255,3 18,4 21,0 6,9 835,7 5665,8 4706,7
3402 9 364,1 26,1 54,6 31622 2 269,5 18,1 20,2 51 849,3 57119 47273
3399 9473,0 26,8 56,4 3226,0 2 320,3 17,7 20,4 5,0 862,7 5740,4 4736,8
3371 9 586,9 26,6 63,6 32836 2 364,7 17,4 19,9 4,9 876,8 5784,1 4767,2
334 95734 25,6 53,2 32625 23276 174 19,9 6,6 891,1 5792,0 47913
3326 97211 26,2 60,2 33735 2416,7 17.4 19,6 6,9 9129 5818,2 48204
Verdnderungen *
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 131,0 + 119,6 + 15 + 1,2 - + 8,7 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 13,9 + 1635 + 97,9 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 2463 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 0,2 - + 29,6 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 0,1 + 620 + 37,7 + 2717
+ 3890 - 16 - 137 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 6682 + 1,1 - 06 + 252,77 + 196,9 + 0,2 - 12 - 05 + 572 + 351,1 + 3248
+ 7159 + 31 1.3 + 292,0 + 1916 + 05 - 0,3 - 09 + 1011 + 3946 + 3478
+ 7817 + 05 0,5 + 3431 + 2321 + 03 - 23 + 01 + 1129 + 3945 + 3279
+ 875 + 2,8 1.7 + 41,0 + 21,8 + 0,1 + 0,1 - 01 + 18,1 + 419 + 217
+ 333 - 14 - 61 + 18,1 + 11,5 - 06 + 0,7 + 0,3 + 6,1 + 24,2 + 14,4
+ 59,1 + 0,1 + 71 + 263 + 15,3 + 0,0 - 03 - 04 + 1,7 + 241 + 234
+ 107,5 + 0,3 + 138 + 59,1 + 51,4 + 01 + 0.2 - 04 + 8,0 + 257 + 248
+ 48,7 + 0,1 - 136 + 13,1 - 6,5 - 01 + 03 + 04 + 19,1 + 440 + 313
+ 54,0 - 01 - 10 + 19,8 + 10,5 01 - 05 - 0,3 + 10,0 + 268 + 208
+ 17,6 + 0,0 - 20 + 0,7 - 2,5 - 04 - 04 - 00 + 4,0 + 16,1 + 291
+ 1283 - 0,2 + 50 + 737 + 65,2 - 01 + 01 + 10 + 7,5 + 421 + 371
+ 1327 - 04 + 1,2 + 82,8 + 786 + 08 - 03 + 0,2 + 34 + 46,8 + 397
+ 36,9 + 6,2 + 41 - 53 - 1,8 + 04 - 24 + 02 - 1,6 + 28,4 + 58,7
+ 394 - 58 - 34 + 9,4 - 6,8 + 0,0 - 0,0 + 0,7 + 15,5 + 252 - 11,9
+ 62,8 + 05 + 49 + 14,0 + 5.1 - 0,1 - 06 + 06 + 9,0 + 44,4 + 377
+ 75,7 + 06 - 3,6 + 21,6 + 10,0 - 02 - 06 + 1,8 + 10,6 + 59,4 + 14,0
+ 79,6 ~ 0,1 - 35 + 31,8 + 203 - 03 - 07 - 1,7 + 14,2 + 515 + 247
+ 116,0 + 0,7 + 1,8 + 682 + 54,9 - 04 + 02 - 0,2 + 13,7 + 310 + 11,2
+ 96,9 - 02 + 7,2 + 454 + 36,7 - 03 - 06 - 01 + 9,7 + 328 + 312
- 1,6 - 10 - 10,5 - 15,2 - 317 - 00 + 0,0 + 1,7 + 14,8 + 13,7 + 269
+ 1487 + 0,6 + 7, + 1115 + 89,5 + 00 - 0.2 + 0,3 + 21,9 + 26,7 + 295

* Ohne Aktiva der Auslandsfitialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuzuglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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Nachrichtlich:

bdrsenfihiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. —
9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditdtspapiere. — 11 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bér- Liguiditats- darunter
senfahige [Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- |papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- Jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- [von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4 |banken 8} |banken rungen 2 |Schétze) 10) |Emissionen [gungen 11 janlagen tionen 12) |insgesamt |Wechsel 13)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 5.0 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195.8 1.7 1.4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 131 212,7 2,4 3.9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 73
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 75,1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 56 390,7 75,3 8,2 334 89,6 53.1 853 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5.1
48,7 104,8 3,1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 5.3
47,3 123,3 89 613,6 76,0 37,7 149,8 67,6 143,5 1,4 6,4
50,1 120,1 12,5 606,8 783 - 40,3 136,5 61,8 121,0 11,9 7.2
50,6 120,1 11,2 618,3 784 - 41,0 1371 62,5 117,8 12,1 7.4
50,2 1211 11,0 618,0 79,0 - a7 1401 63,2 114,9 11,6 7,0
49,9 1204 11,3 620,5 79,3 - 42,9 141,3 64,1 120,5 11,9 7.1
50,7 120,3 11,6 635,9 77,6 - 45,5 142,2 65,0 1214 11,9 6,9
51,0 121,3 12,0 639,0 77,7 - 46,1 142,4 65,8 128,2 12,3 7.4
48,8 121,3 11,9 627,7 77,6 - 45,1 146,5 66,6 127,0 11,2 6,5
49,7 1221 111 631,0 77,5 - 48,8 146,9 67,5 129,6 11,9 7.2
50,2 122,5 10,6 639,2 76,6 - 47,6 147,1 68,4 132,0 124 7.5
47,3 1233 8,9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 114 6,4
50,2 1243 9,0 647,4 76,1 - 36,8 150,3 64,9 160,7 12,6 7.5
50,4 124,6 8,6 653,6 76,1 - 36,8 153,5 64,8 156,6 12,7 7.6
51,1 125,2 8,5 697,9 76,4 - 37,3 154,6 65,4 152,4 13,2 8,1
51,8 126,7 12,8 717,4 75,9 - 37,7 155,1 66,1 150,4 13,5 8.4
52,5 126,2 11,0 738,0 75.9 - 37,7 155,6 66,8 163,2 14,0 89
51,7 127,4 11.6 750,8 75,4 - 39,6 156,2 67,5 165,7 13,6 87
53,1 127,3 1221 734,3 73,9 - 40,6 158,1 68,6 172,8 14,6 9,7
52,3 129.8 10,5 7313 73,7 - 42,3 158,5 69,5 1726 14,1 9.3
Veranderungen
+ 26 + 32 05§ + 120 - 02 ~ 0,6 - 1,2 + 73 + 06 + 56 - 26 - 13
+ 26 + 65 + 28 + 368 - 03 + 06 + 2,0 + 1,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 22
+ 1,1 - 03 - 73 + 215 - 03 + 25 + 6,4 + 58 + 23 + 11,8 - 4 - 24
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 1,7 + 35 + 36 + 0,3 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 114 + 82 + 6,2 + 14,0 + 32 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 2,8 + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 10 + 7.1 + 04 + 19,0 - 1,2 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0
- 19 + 1,0 + 78} + 320 + 80 - + 1,1 + 124 + 34 + 10,6 - 1.2 - 08
+ 05 + 43 - 23 + 695 - 53 - + 03 + 134 + 30 + 265 + 14 + 1,2
+ 0.7 + 04 + 01 + 18,7 + 03 - + 1,6 + 0,7 + 041 - 2,3 + 04 + 05
+ 04 - 01 - 15 + 10,9 + 00 - + 0,7 + 04 + 0,7 - 32 + 0,2 + 02
- 04 + 1,0 - 01 - 0,5 + 06 - + 07 + 30 + 0,7 - 29 - 05 - 04
- 02 - 08 + 0,1 + 1,4 + 03 - + 1,2 + 09 + 08 + 57 + 03 + 01
+ 07 - 0,2 - 0,0 + 14,0 - 18 - + 2,6 + 06 + 09 + 09 + 00 - 02
+ 03 + 1,0 + 06] + 4,0 + 02 - + 06 + 04 + 08 + 67 + 04 + 05
- 22 + 0,1 - 00 - 10,8 - 01 - - 10 + 4,2 + 08 - 1,2 - 1,0 - 09
+ 1,0 + 08 - 06 + 3,8 - 01 - + 3,7 + 05 + 09 + 26 + 0,7 + 0,7
+ 04 + 03 - 04] + 7.6 - 09 - - 1,2 + 01 + 09 + 25 + 05 + 03
- 29 + 08 - 18] - 2589 - 06 - - 98 + 26 - 0,8 + 11,4 - 09 - 111
+ 29 + 07 - 00] + 334 + 00 - - 09 + 04 - 2,7 + 17,2 + 1,2 + 11
+ 0,2 + 04 - 04 + 6,4 + 00 - - 00 + 3,2 - 01 - 41 + 0,1 + 0,1
+ 08 + 05 - 01 + 440 + 03 - + 05 + 059 + 0,6 - 4.2 + 05 + 05
+ 0,7 + 1,7 + 44 + 206 - 04 - + 04 + 08 + 07 - 20 + 0,3 + 03
+ 07 - 05 - 1,8 + 213 0,0 - - 00 + 07 + 07 + 12,8 + 04 + 05
- 0,7 + 1,1 + 04 + 1,4 0,5 - + 19 + 03 + 0,7 + 88 - 0,3 - 02
+ 14 + 01 + 06 - 13,8 - 1,5 - + 1,0 + 2.2 + 11 + 71 + 0,9 + 1,0
- 08 + 25 - 15 - 2,8 - 02 - + 1.8 + 05 + 09 - 02 - 05 - 03

landsfilialen zur Verfligung gestelites Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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2. Passiva
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschéafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) finsgesamt jeinlagen 4 jeinlagen 4) jkredite 5} [zusammen {im Umlauf |keiten 6) insgesamt jeinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
3984,2 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 737.5
4277,3 10991 151,2 848,4 25,8 737 6,2 67,1 20987 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765.0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 1,7 75.8 2555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2696,2 4841 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
75389 2 003,1 480,8 14048 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
8292,4 22176 548,2 1538,0 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 709,4 13173 1165,8
9109,9 25725 653,6 17893 54,0 75,6 21,1 54,2 36758 7333 1402,0 1205,0
8474,7 2 300,5 585,0 1580,9 56,2 78,4 21,7 56,3 3497,0 639,8 13525 11788
85148 2 3201 563,0 1623,3 56,3 77,5 211 56,1 3506,3 643,2 1361,2 1175,9
8572,0 2 356,1 576,7 1645,0 56,6 77,8 21,3 56,1 35224 651,0 1368,7 11757
8 689,4 24171 632,0 1651,4 56,7 771 21,0 55,8 3530,0 667,1 1362,6 1173,2
87554 24134 608,2 16713 56,6 77,3 20,6 56,4 35413 665,7 1376,2 11713
8 800,2 2438,0 609,9 16938 56,6 77,7 21,0 56,3 3545,3 664,1 13811 1171,7
8810,7 24149 600,8 1681,7 56,3 76,1 21,1 54,7 35384 667,5 1371,8 11710
8931,1 25125 649,3 17299 56,7 76,6 21,3 55,0 3550,1 666,8 13825 1171,0
9 069,5 25749 661,1 1779,7 56,5 77,5 21,5 55,6 36083 7115 1391,8 11728
9109,9 2572,5 653,6 17893 54,0 75,6 211 54,2 36758 733.3 1402,0 1205,0
9 155,0 2 595,7 679,3 1784,0 55,0 77,4 21,1 55,9 36519 689,0 14171 12076
92145 2 606,0 683,1 1791,0 54,8 77,2 21,0 55,8 3673,0 694,0 1427,9 12114
9297,0 2644,7 695,6 1818,1 53.8 77,3 21,0 55,8 3678,2 698,9 14288 12088
9 364,1 2645,2 683,8 18315 53,0 76,9 20,6 55,9 3697,0 7185 1430,7 12036
9473,0 27088 701,5 18777 52,8 76,8 20,7 55,7 3710,7 7171 14483 12008
9586,9 27651 756.1 1881,0 52,2 75,8 20,3 55,0 37105 731,8 1435,2 1197,9
9573,4 2716,7 669,9 19184 52,2 76,2 20,3 55,5 3705,8 710,5 14543 1195,6
97211 27842 713,3 19425 52,1 76,2 20,6 55,3 3747,2 734,0 1471,1 1194,7
Veranderungen
+ 3030 + 100,2 + 188 + 742 + 17 55 - 12 + 69 + 1175 + 209 + 101,3 - 223
+ 4545 + 1118 - 937 + 1791 + 66 + 19,8 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 375,0 + 441 - 36 + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 4,4 + 1194 + 1,9
+ 4141 + 810 + 81,3 + 7.7 + 17 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 378 + 92,1 + 198
+ 648,55 + 1691 + 89,2 + 882 + 0,5 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 44,8 + 1253 + 921
+ 3890 + 118,0 - Ot + 109,0 + 32 + 60 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 82,4
+ 668,2 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 511 + 295 + 107.8
+ 7159 + 1871 + 63,7 + 1238 - 02 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 1060 + 56,6 + 986
+ 7817 + 3332 + 993 + 236,2 - 25 + 02 + 08 - 06 + 1515 + 18,4 + 794 + 392
+ 875 + 378 + 104 + 269 - 03 + 08 + 03 + 05 + 0,6 - 45 + 2,2 + 11
+ 333 + 14,6 - 238 + 393 + 0,0 - 09 - 06 - 02 + 8.9 + 2,8 + 7.7 - 2,8
+ 591 + 374 + 13,7] + 231 + 03 + 03 + 02 + 01 + 16,3 + 79 + 751 - 03
+ 107,5 + 549 + 53,1 + 2,8 - 03 - 07 - 03 - 04 + 5.8 + 15,4 - 7.6 - 2,4
+ 48,7 - 13,2 - 271 + 13,9 - 01 + 0.2 - 04 + 06 + 6,7 - 2,6 + 10,4 - 1,9
+ 54,0 + 29,2 + 34 + 253 + 0,1 + 04 + 04 - 01 + 6,7 - 1,0 + 6,8 + 0,3
+ 17,6 - 19,6 - 7,7 - 100 - 03 - 15 + 01 - 16 - 5.0 + 3,8 - 79 - 0,7
+ 1283 + 101,8 + 50,0 + 509 + 04 + 04 + 02 + 02 + 13,9 - 0.1 + 12,2 + 0,0
+ 1327 + 58,5 + 10,3 + 474 - 02 + 1,0 + 0.2 + 0,7 + 56,6 + 44,2 + 8,3 + 1,8
+ 369 - 2,8 - 61 + 7.7 - 25 - 19 - 04 - 14 + 638 + 18,8 + 9,5 + 322
+ 394 + 16,3 + 21,6 - 7.3 + 03 + 1,8 + 00 + 147 - 236 - 423 + 13,6 + 2,6
+ 628 + 1.9 + 43 + 8,0 - 0.2 - 02 - 01 - 01 + 21,7 + 52 + 11,2 + 3,8
+ 757 + 343 + 11,0 + 243 - 1,0 + 00 + 00 + 00 + 3,3 + 4,3 - 0,4 - 2,6
+ 796 + 7.7 - 950 + 178 - 07 - 04 - 04 + 01 + 223 + 204 + 44 - 52
+ 116,0 + 66,9 + 19,2 + 48,0 - 02 - 01 + 01 - 03 + 15,7 - 1,0 + 19,2 - 2,8
+ 96,9 + 429 + 47,4 - 2,8 - 07 - 10 - 04 - 06 - 2,8 + 13,6 ~ 14,5 - 2,9
- 1,6 - 4,2 - 820 + 404 + 0,0 + 04 - 01 + 05 - 1,8 - 206 + 21,2 - 2,2
+ 148,77 + 681 + 437 + 245 - 01 + 00 + 03 - 03 + 41,6 23,5 + 16,9 - 0,9

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15.Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen in-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige | lichkeiten unechten
Treuhand- jbungen Ruck- berichti- Rack- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Barg- Pensions-
Sparbriefe 8) |kredite 5) im Umlauf 9) |stellungen }gungen 10} |lagen) 11} sitionen 12) fsumme lichkeiten 13) {schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1,01 1988
207,2 62,0 759,8 38,4 3,1 161,0 117.2 4209,8 - 168,8 0,9 1989
230,5 67.3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,0f 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,97 1991
245,0 76,8 1 155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,6} 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6 1993
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897.6 58,5 267,3 0,5) 1994
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,21 1995
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 341,3 3121 82373 85,6 352,1 08§ 1996
2446 90,9 1987,7 77,1 39,8 378,2 3788 9 055,3 101,6 371,9 0,5; 1997
236,5 89,4 18782 81,2 40,5 347,8 329,5 84180 93,9 358,9 0,3} 1997 Marz
2371 88,8 1892,0 80,2 40,5 350,0 3251 84584 96,2 363,9 0,3 April
2379 89,1 1906,0 79,2 40,5 352,1 315,6 85154 97,2 361,9 0,4 Mai
238,6 88,5 1926,9 78,5 40,5 358,3 338,1 8633,4 98,4 360,8 0,4 Juni
239,2 88,9 1959,2 77,6 40,5 363,0 360,4 8698,8 100,3 366,5 0,4 Juli
239,2 89,2 1969,3 76,9 40,5 365,9 364,2 87435 100,1 363,5 0,3 Aug.
238,9 89,2 1979,2 76,4 40,5 368,5 392,8 8755,7 100,6 363,9 0,4 Sept.
240,2 89,6 1985,6 76,2 40,6 371,6 394,5 8 875,8 100,9 367,3 0,4 Okt.
242,2 90,0 1999,4 76,1 40,4 374,7 395,7 90134 101,6 365,5 0,3 Nov.
244,6 90,9 19877 77.1 39,8 378,2 3788 9 055,3 101,6 371,9 0,5 Dez.
246,7 91,4 2016,7 83,5 40,9 380,4 385,9 9098,7 102,1 372,0 0,3] 1998 jan.
248,2 91,4 2 050,8 90,0 40,5 385,5 368,8 9158,3 102,4 370,5 0,3 Febr.
249,2 92,4 2 069,7 89,7 40,7 388,1 386,0 9 240,8 103,6 372,6 0,3 Marz
250,2 93,9 20941 89,3 40,7 390,0 407,9 9307,8 104,7 3749 0,2 April
250,6 93,8 21105 89,1 39,8 393,5 420,5 9416,8 105,7 376,0 0,2 Mai
250,5 95,1 21327 88,0 39,8 396,5 454,3 95314 105,9 364,1 0,2 Juni
250,2 95,0 2176,4 87.4 39,7 397.6 449,9 95175 105,9 366,5 0,2 Juii
249,9 97,4 2196,6 86,6 39,8 397,92 4689 9 665,5 106,2 365,6 0,3 Aug.
Veranderungen ¥
+ 148 + 28 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 18,7 + 2963 - + 11,6 - 0,1] 1989
+ 233 + 4,6 + 1405 + 13 + 00 + 164 + 464 + 4570 - + 11,5 + 0,1] 1990
+ 10,1 - 1,1 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 186 + 10,9 + 3638 - + 187 - 0,1] 199
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 28,7 + 4295 - + 16,7 - 0,37 1992
- 133 + 22 + 1596 + 46 + 140 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0f 1993
- 122 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 173 + 386,1 + 10,3 + 21,6 - 0,1} 19%
+ 124 + 54 + 1685 + 438 - 19 + 23,9 + 615 + 6682 + 14,2 + 262 - 0,23 1995
+ 06 + 13 + 1983 + 21 - 02 + 243 + 411 + 716,0 + 129 + 58,7 + 0,6] 1996
+ 10,0 + 45 + 1934 + 43 + 0.2 + 38,1 + 61,0 + 7823 + 159 + 19,7 - 0,3} 1997
+ 1,1 + 07 + 295 + 06 + 00 + 31 + 158 + 870 + 41 - 35 + 0,0 1997 Mérz
+ 06 + 07 + 138 - 03 - 00 + 21 - 59 + 336 + 23 + 51 - 00 April
+ 07 + 04 + 141 - 1,7 - 00 + 22 - 92 + 589 + 11 - 21 + 0,1 Mai
+ 07 - 03 + 209 -~ 08 + 00 + 62 + 205 + 1079 + 11 - 11 + 0,0 Juni
+ 06 + 02 + 323 - 08 + 00 + 486 + 19,2 + 482 + 19 + 57 + 0,0 Juli
+ 00 + 04 + 10,2 - 07 - 01 + 29 + 58 + 540 - 02 - 30 - 01 Aug.
- 02 - 0,0 + 99 - 05 - 00 + 27 + 301 + 19,2 + 05 + 05 + 0,0 Sept.
+ 13 + 05 + 6,4 - 02 + 0,1 + 31 + 32 + 1280 + 03 + 34 - 00 Okt.
+ 19 + 0,3 + 14,7 - 01 - 0.2 + 3,1 + 0,2 + 1320 + 0,7 - 1.8 - 0,0 Nov.
+ 24 + 09 - 18 + 10 - 05 + 35 - 163 + 384 - 00 + 64 + 0,2 Dez.
+ 21 + 04 + 290 + 65 + 1,1 + 22 + 79 + 377 + 05 + 02 - 0,3} 1998 Jan.
+ 14 + 0,1 + 341 + 64 - 04 + 51 - 16,0 + 62,8 + 03 - 16 - 0,0 Febr.
+ 11 + 08 + 189 - 02 + 02 + 26 + 16,6 + 757 + 1,2 + 21 + 00 Marz
+ 10 + 1,7 + 244 - 04 - 00 + 19 + 238 + 795 + 1,1 + 23 - 01 April
+ 04 - 00 + 164 - 02 - 00 + 35 + 13,7 + 1162 + 10 + 11 - 00 Mai
- 01 + 1,2 + 222 - 1,1 + 0,0 + 30 + 32,7 + 976 + 0,2 - 11,9 + 00 Juni
- 03 + 01 + 43,6 - 06 - 01 + 11 - 26 - 2,1 - 01 + 23 + 00 Juli
- 03 + 24 + 202 - 08 + 01 + 03 + 19,2 + 1489 + 03 - 08 + 00 Aug.
Gber inldndischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1997: 38,0
bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. borsenféhiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur aligemeine Bankrisiken, —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen Wihrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember
fiir Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- 1993 gesondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- jvon Aktiv-
tenden Geschéfts- {noten- und Buch- [Kredit- bis 1 Jahr juber diskont-  }Nicht- Beteili- posi-
Institute  jvolumen [banken insgesamt jkredite instituten |insgesamt !einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3371 9 586,9 90,2 3283,6 ,7 876,8 7841 722,9 40443 51,7 750,8 156,2 2728
3341 9573,4 78,8 3262,5 23276 891,1 5792,0 718,9 4071,3 53,1 734,3 158,1 282,0
3326 97211 86,4 33735 2416,7 912,9 5818, 7309 4 089,5 52,3 731,3 158,5 284,4
Kreditbanken
329 2501,2 27,1 772,7 597,0 166,1 521, 3571 827,9 30,0 267,7 85,4 94,8
332 24476 25,5 741,5 570,7 159,7 1495,4 348,6 832,5 30,8 2434 86,3 98,9
333 2 506,1 26,3 795,6 617.8 166,8 14941 354,0 833,0 30,3 2354 86,6 103,5
GroBBbanken "
3 1044,2 16,0 3284 248,1 78,5 619,1 165,8 298,6 14, 131,9 51,7 29,0
3 1010,2 16,7 309,9 2339 72,5 602,5 161,2 301,8 15,1 114,0 52,2 28,9
3 1049,8 14,6 352,2 271,8 76,7 598,5 162,6 300,3 14, 109,8 52,3 32,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
189 12240 10,0 330,0 249,7 72,9 808,4 152,5 498,1 11,4 116,5 30,1 45,5
1M 12101 7.8 323,8 2442 72,4 799,2 149,2 499,3 1,7 110,0 30,6 48,7
189 12226 10,6 330,6 249,2 74,6 800,3 152,3 500,8 11,5 106,3 30,7 50,4
Zweigstellen ausldndischer Banken
79 181,4 0,4 97.1 9,4 62,1 236 18,4 2,8 16,9 3,0 18,7
80 175,3 0,3 90,2 80,6 9,6 62,1 23,3 18,5 2,9 16,9 3,0 19,8
83 180,8 0,5 94,4 4,3 10,0 63, 23,7 18,1 2,9 17,2 3,0 19,6
Privatbankiers 3
58 51,7 0,7 17,2 11,6 53 31,6 15,2 12,8 1.1 2,3 0,5 1,6
58 51,9 0,7 17,6 12,0 5,2 31,6 14,9 12,9 11 2,4 0,5 1,5
58 52,9 0,6 18,4 12,5 5,6 32, 15,5 12,9 1,2 2,1 0,6 1,3
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1721,7 10,5 795,7 684,7 108,3 8424 65,0 593,6 5.4 100,6 31,2 41,8
13 1712,7 2 790,2 673.,5 114,0 849,7 70,7 595,0 55 102,4 32,1 42,5
13 17413 48 806,5 685,1 118,6 854,3 74,7 596,7 54 101,6 32,3 43,
Sparkassen
595 1713,8 284 4283 1301 292,6 12013 143,3 878,5 8,7 148,1 15,6 40,2
595 1721,3 26,7 433,3 129,8 297,6 1205,5 140,8 884,3 8,9 149,1 15,7 40,1
595 1736,0 31,2 438,7 131,6 301,2 12098 140,1 889,1 8,8 149,5 15,8 40,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 356,7 1.1 235,7 157,6 75,2 99,3 18,0 39, 2,2 25,4 10,9 9,7
4 362,6 1,0 237,8 157,4 77,4 103,1 20,2 40,9 25 25,9 11,2 9,5
4 377,8 0,8 2481 164,5 80,7 108,6 24,8 41,0 2,4 27,0 11,2 9,1
Kreditgenossenschaften
2377 979,9 17,2 258,4 108,2 144,4 671,9 104,5 485,9 4,9 68,3 54 27,0
2344 9281,8 15,8 259,7 108,2 145,7 674,2 102,8 489,6 5,0 68,7 54 26,7
2330 987,1 16,5 264,3 112,2 146,2 674,2 102,2 491,6 49 67, 55 26,
Realkreditinstitute
35 1429,9 0,7 323,8 294,8 28,4 1059,4 17,3 967,1 0,2 67,2 4,8 41,2
35 1450,4 0,5 331,4 297,8 33,2 1070,5 16,7 974,9 0,2 71,3 4,6 43,4
33 1476,8 0,2 3444 308,4 35,4 1082,7 17,5 981,4 0,2 76,2 4,5 45,0
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 9
18 883,8 53 468,9 392,3 61,8 388,5 17,7 251,3 0,3 73,6 2,9 18,2
18 892,0 6,2 468,7 390,3 63,5 393,7 20,2 254,2 0.3 73,5 2,6 20,9
18 896,1 6,6 475,9 397,0 64,0 394,6 17,6 256,7 0,3 74,4 2,6 16,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
154 420,8 2,1 187,2 154,5 28,6 1924 50,6 82,5 [ 55 I 47,3 4,9 341
155 436,1 3,3 194,9 160,4 30,6 196,5 52,6 82,9 5.4 46,5 4,9 36,4
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
74 245,5 1,8 97,0 74,0 19,0 130,4 27,3 63,9 2,5 304 1,9 14,3
72 255,3 2,8 100,5 76,0 20,7 133,3 289 63,8 2,5 29,3 1,9 16,8

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verdnde-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff. Die Er-

gebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- | (einschl.  {Sonstige
1 Monat {3 Monaten |4 Jahren monatiger bungen joffener [Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |}bis unter jund Kundi- Spar- im Raick- posi-
insgesamt|einlagen |einlagen |insgesamt]einlagen |3 Monate }4 Jahren |darUber [insgesamtjgungsfrist|briefe Umlauf {lagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 765,1 756,1 1881,0 3710,5 731,8 293,9 140,1 1001,2 11979 952,7 250,5 21327 396,5 582,1
2716,7 669,9 1918,4 37058 710,5 304,6 143,5 1006,2 1195,6 951,8 250,2 2176,4 397,6 577.0
27842 7133 942,5 37472 734,0 312,0 148,2 1010,9 1194,7 952,1 2499 2 196,6 397,9 595,3
Kreditbanken
967,6 383,4 545,8 812,5 278,2 108,9 50,4 182,2 149,0 11,4 29,3 290,6 144,3 286,2
919,0 326,0 554,6 810,5 264,0 118,8 52,7 183,7 148,0 10,7 29,1 290,1 144,3 283,6
945,4 347,6 559,3 833,4 278,6 122,0 54,3 186,0 147,1 110,3 29,0 288,5 144,2 2946
GroBbanken "
4104 200,5 194,9 3839 135,5 61,5 25,7 63,6 81,6 53,6 11,2 60,4 65,8 123,7
3791 161,5 202,6 385,1 1271 67,3 28,6 65,4 81,0 53,2 11,2 62,1 65,8 118,2
394,0 167,7 211,4 396,4 136,2 68,0 30,1 66,3 80,1 52,9 11,1 62,3 65,9 1313
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
413,6 140,7 254,2 381,0 119,3 40,4 19, 111,8 63,8 54,9 16,2 2284 68,1 133,0
404,4 128,7 257,0 377,2 113,8 43,8 18,9 11,7 63,5 54,7 16,0 226,9 68,1 133,5
411,6 140,5 252,6 387,4 118,55 45, 19,2 113,0 63,5 54,6 15,9 225,2 68,0 130,5
Zweigstellen auslandischer Banken
132,0 38,9 90,4 15,0 6,1 1,4 2,5 4,7 0,0 0,0 0.1 1,1 6,6 26,7
123,7 32,5 88,4 15,6 6,3 1.9 2,5 4,6 0,0 0,0 0,1 0,3 6,6 29,1
128,0 36,3 88,8 16,0 6,6 1.9 2,6 4.6 0,0 0,0 0,1 0,3 6,6 29,8
Privatbankiers 3
11,6 33 6,4 32,7 17,2 5,6 2,5 2,1 3,5 2,9 1,8 0,7 3,9 2,8
11,8 3,2 6,5 32,6 16,9 58 2,6 21 3,5 2,8 1.9 0,7 3,9 2,8
11,9 32 6.6 335 17,2 6,4 2,5 21 34 2,8 1.9 0,8 3,7 3,0
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
681,3 183,1 486,3 367,3 37.3 10,9 12,3 236,5 20,3 19,3 0,9 553,6 62,4 571
665,8 159,0 495,1 366,2 34,4 10,2 12,8 238,3 20,2 19,2 0,8 572,5 62,4 50,7
675,2 161,5 502,2 371.2 37,0 10, 14,6 238,9 20,2 19,2 0,8 5751 62,5 57,3
Sparkassen
352,2 48, 281,2 1123,7 230,2 89,0 29,6 14,2 612,8 477,6 146,2 96,6 71,0 70,3
355,0 48,5 283,5 1123,9 230,7 89,7 29,5 14,3 611,7 477,4 146,2 98,0 71,6 72,8
361,6 49,4 289,2 11309 2348 92,2 29,8 14,2 611,8 477,7 146,3 98,0 7,7 73,9
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
2264 77,9 141,0 37,0 8,4 1,6 43 22,6 0,0 0,0 0,0 61,7 13,1 18,5
231,5 77,8 146,2 35,5 6,2 1.8 4.4 23,0 0,0 0,0 0,0 63,5 13,2 18,8
2455 88,3 149,7 36, 7.1 2,0 4,3 23,1 0,0 0,0 0,0 63,1 13,3 19,3
Kreditgenossenschaften
137,2 13,3 107,6 712,4 141,0 77,3 36,9 32,3 354,5 2916 69,8 52,3 48,5 29,5
1371 12,2 108,5 712,2 141,2 76,8 37,2 32,3 354,3 291,6 69,7 52,7 48,7 31,2
1391 12,2 1103 715,1 142,8 77,6 37,7 32,6 354,4 2921 69,5 53,0 48,8 31,2
Realkreditinstitute
169,1 20,3 145,4 3136 3,2 0,6 13 304,5 0.3 0,2 0,3 864,7 31,1 51,4
1731 20,3 149,5 314,9 2,6 0.6 1,4 306,3 0.3 0,2 0,3 879,8 31,2 51,4
174,0 21,7 148,8 3168 3,0 0,5 1.5 3077 0.3 0,3 0,3 901,2 31,2 53,6
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
231,3 29,9 173,7 344,0 33,6 5.6 5.2 209,0 60,9 52,5 3,9 2133 26,1 69,1
235,0 26,1 181,1 342,6 31.4 6,7 55 208,3 60,9 52,6 4,0 219,8 26,2 68,5
243,4 32, 183,1 343,3 30, 7.5 6,1 208,3 60,9 52,6 4,0 217,7 26,2 65,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
E 221,2 69,2 143,2 97,4 36,1 8,6 I 6,9 21,0 12,8 10,7 53 24,3 20,2 57,6
227.4 75,5 142,9 1035 38,0 9,5 6,9 22,3 12,6 10,5 5.2 24,8 20,1 60,3
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
l 97,5 36,6 54,8 81,8 29,8 6,7 4,3 16,4 12,8 10,7 5.2 24,0 13,6 28,5
99,4 39,2 54,1 87,5 31,4 7.6 4,4 17,6 12,6 10,5 51 24,5 13,5 30,5
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen ausiandischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschi. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken.
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Stand am
Monats-
ende

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 juni
Juli
Aug.

1998 Juni
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Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juni
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Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juni
Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Inland *

Mrd DM
Kredite an inldndische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an inlan- |Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- jpapiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  |Treuhand- {von Kredit- |Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- |Nicht-
Minzen (bank insgesamt jkredite 2 |kredite kredite 3) [instituten 4)|stituten 5) {insgesamt jkredite kredite kredite 3) |banken 7}
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
12,2 76,7 1014,4 6511 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345.8 2 470,1 21894 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 1420,8 1001,7 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 14249 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75.1 11,7
26,8 88,2 14835 10208 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75.3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 56
25,0 61,5 1695,6 11506 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 43 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 12,2 34 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 5.9
29,3 60,2 23979 1606,3 181 11,1 3,6 758,9 50584 4353,9 44,7 107,6 2,9
24,7 51,7 21870 14534 18,1 12,0 2,5 701,0 4 855,2 4128,3 47,9 106,8 58
23,2 45,6 2 206,7 1466,3 17,5 12,3 2,8 707,7 4 868,3 4137,3 48,3 106,5 4,6
23,2 52,7 22383 1489,7 17,6 11,9 2,3 716,9 4 891,8 4157,7 48,0 107,0 38
23,4 66,5 22694 15133 17,6 121 1,7 724,6 4901,6 4173,5 47,8 106,3 3,6
23,4 52,3 2 288,2 1514,0 17,5 121 2,0 742,7 4931,0 4197,7 48,5 106,2 3,7
23,4 52,0 23074 15253 17,5 11,7 1.8 7511 4957,8 42183 48,8 106,9 3,8
23,5 49,9 2302,7 15185 171 11,5 1,9 753,7 49706 4245,6 46,6 106,9 32
23,4 54,9 2 350,6 1560,1 17,0 11,5 2,9 759,0 5001,6 42784 47,5 107,2 45
23,2 56,0 2 409,4 16147 17,8 11,3 3,1 762,6 5041,8 43138 47,8 107,5 38
29,3 60,2 23979 1606,3 18,1 1,1 36 758,9 5058,4 4 353,9 44,7 107,6 2,9
23,6 56,9 2411,8 1606,5 18,1 11,1 4,1 772,0 5081,6 4 343,38 47.4 108,2 4,8
24,0 61,6 24317 16189 18,0 10,5 4,8 779,5 5111,4 4372,0 47,7 108,1 3,7
24,5 58,0 24329 1613,4 17,8 10,2 5.0 786,6 5161,0 4381,1 48,4 108,0 3,5
24,4 54,6 24588 16249 17,4 9,8 4,6 802,0 5203,7 44044 49,1 107.8 7.1
25,0 56,4 2516,1 1670,0 171 10,0 4,4 814,6 52143 44099 49,8 107,2 55
24,7 63,6 2551,8 1699,8 16,8 9,8 4,4 820,89 5225,2 4 426,1 49,2 107,1 53
23,8 52,9 25632 1 689,8 16,8 9,8 6,2 840,6 5236,6 44483 50,6 107,3 5,1
24,5 59,9 2633,6 1739,3 16,9 9,6 6,6 861,2 52533 44674 49,9 107,4 3,7
Veranderungen
+ 2,0 + 58f + 508} + 41,7 + 1,6 + 05 -1 + 7,0} + 1389} + 1264 + 26 + 1,7 + 08
+ 6,4 + 13,9} + 112,8; + 56,5 - 2.2 + 08 -1 + 576] + 2199 + 1824 + 23 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66 + 4641 + 134 + 58 + 08 -] + 265] + 2857| + 2811 + 13 - 1,9 - 80
+ 2,8 + 63} + 776] + 610 - 35 + 2,3 -1 + 17,8} + 2943] + 2492 - 10,4 + 1,5 - 22
- 0,1 - 12,9 + 1333} + 752 - 43 + 0,7 + 0,1 + 61,5] + 3398] + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 1,7 - 13,8f + 991 + 736 + 27 + 0,1 + 1,3F + 21,3] + 320,5] + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 05] + 1935] + 1394 + 01 + 02 - 05] + 543] + 3128] + 3036 + 10 + 73 - 08
+ 29 - 13] + 257,8] + 1618 + 04 + 08 - 1,1f + 958] + 3363] + 3117 - 20 + 33 + 47
+ 04 + 057 + 26257 + 160,7 + 02 - 1,1 + 0,2} + 102,6] + 2852] + 2555 - 01 + 1,6 - 30
+ 2,6 1,7 + 249) + 6,9 + 0,1 - 01 - 01 + 181 + 374f + 214 + 06 - 01 - 03
- 15 - 60 + 194] + 125 - 0,6 + 03 + 03] + 68] + 126} + 85 + 04 - 03 - 12
- 00 + 7.1 + 31,77 + 235 + 0,0 - 05 - 05| + 9,11 + 2391 + 204 - 03 + 0,6 - 08
+ 0,2 + 13,8f + 306} + 232 + 0,0 + 0,2 - 06} + 78] + 9,21 + 151 - 0.2 - 0,7 - 03
- 0,0 - 1427 + 1817 - 0,1 - 0,1 - 0,0 + 03] + 181] + 284] + 233 + 0,7 - 0,1 + 01
- 0,0 - 03} + 1967 + 11,7 + 0,1 - 04 - 0,21 + 84| + 2731 + 2.1 + 04 + 0,7 + 0,1
+ 01 ~ 20] - 44} - 65 - 04 - 0,2 + 01} + 26} + 133] + 277 - 23 + 0,1 - 06
~ 0,1 + 49 + 482; + 419 - 01 - 00 + 09) + 551 + 31,3} + 332 + 09 + 03 + 1,3
- 03 + 1,21 + 5867 + 543 + 0,7 - 0,2 + 02] + 36 + 399} + 352 + 03 + 03 - 07
+ 6,2 + 42; - 11,37 - 8,6 + 0,3 - 01 + 05 - 33] + 171} + 406 - 31 + 0,1 - 09
- 57 - 34} + 145}F - 041 + 00 - 01 + 06] + 141] + 236)] - 98 + 2,7 + 06 + 2,0
+ 04 + 48] + 204] + 125 - 01 - 05 + 0,71 + 791 + 30,1} + 284 + 03 - 00 - 11
+ 05 - 361 + o8] - 5.9 - 02 - 04 + 021 + 711 + 49,6] + 9,1 + 0,7 - 01 - 02
- 0.2 - 347 + 264} + 121 - 04 - 04 - 03] + 153} + 434] + 240 + 07 - 0,2 + 3,6
+ 06 + 18} + 576} + 454 - 03 + 0,2 - 027 + 126}F + 109] + 5,9 + 06 - 07 - 15
- 02 + 737 + 350 + 295 - 0.2 - 0,2 - 01] + 6,1 + 149} + 245 - 06 - 01 - 0,2
- 1,0 - 10,7} + 11,9} - 9,6 - 0,0 - 0,0 + 1,81 + 197] + 136] + 228 + 15 + 0,2 - 02
+ 0,8 + 701 + 704f + 495 + 0,1 - 0,2 + 041 + 2061 + 1671 + 191 - 08 + 0,1 - 15
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inléndische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vori&ufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22*

2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — & Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inlandischen Kreditinstituten 9) 10) von inlandischen Nichtbanken 9} 12)
Beteiligun-
gen anin-
Wert- landischen
papiere  |Aus- Kreditin-
von gleichs-  jstituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- ]ein- Treuhand-]gebene Sicht- Termin- |Spar- Spar- Treuhand-
banken Jrungen 8 |nehmen insgesamt}lagen 11) |lagen 11) jkredite 3) |Wechsel |insgesamtjeinlagen jeinlagen jeinlagen }briefe 13) jkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1378 2.2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9] 19215 283,7 663,4 7280 188,2 58,3
144,0 19 31,0 902,8 110,4 697.8 20,9 73,7 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1.7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
1815 2.4 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 75.3 59,5 1395,2 380,2 917.9 27,9 69,2 2788,1 513,6 1123,6 859,4 219,1 724
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 75,2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 788
427,3 71.3 83,2 15394 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 5799 1 086,1 1046,1 227,4 81,6
437,2 81,3 89,7 1731,0 4011 1202,4 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
473,3 76,0 95,1 19023 4276 13491 50,0 75,6 33419 689,8 1 146,9 11821 236,9 86,1
488,0 78,3 89,9 17331 405,7 1196,7 52,3 78,4 31984 601,8 1124,2 1156,0 229,9 86,6
493,2 784 90,0 1736,2 389,8 1216,5 52,5 77,5 3199,0 604,6 1125,6 1153,2 230,5 85,1
496,2 79,0 90,0 1763,4 397,0 12361 52,6 77.8 32142 6124 1132,2 1153,1 231,2 85,4
491,2 79,3 90,3 1796,5 430,2 1236,7 52,5 771 32151 627,6 1120,1 1150,7 231,9 84,8
497,3 77,6 90,2 1797,7 411,2 1256,7 52,5 77.2 32110 622,8 1121,9 1148,9 2323 85,1
502,3 77,7 90,0 18136 4113 1272,0 52,6 77,7 32208 624,4 1129,5 1149,3 232,3 85,3
490,7 77.6 93,2 1802,2 406,9 1266,7 52,4 76,1 32161 6274 1122,8 1148,7 232,0 85,2
486,5 77,5 93,6 1854,0 4301 1294,8 52,5 76,5 32249 627,7 11300 11488 233,0 85,4
4923 76,6 93,7 1904,6 439,6 1334,9 52,6 77,5 32729 669,9 1132,0 1150,5 234,7 85,7
4733 76,0 95,1 19023 4276 1349,1 50,0 75,6 3341,9 689,8 1146,9 11821 236,9 86,1
501,3 76,1 95,6 1905,3 442,7 13345 50,7 773 33112 644,4 1156,7 1184,7 238,7 86,7
503,7 76,1 98,7 1910,0 448,4 13334 51,0 77,2 33242 651,2 1158,4 1188,4 240,0 86,3
543,6 76,4 99,2 19104 440,6 1342,2 50,4 77.2 33184 652,8 11523 11859 241,0 86,6
559,3 75,9 99,5 19157 440,7 1348,2 50,0 76,9 33238 663,0 11516 1180,8 2419 86,5
566,0 75,9 99,5 1939,6 435,7 13773 49,8 76,8 33345 665,4 1162,3 11781 242,3 86,4
562,2 75,4 99,5 1970,5 460,4 1385,2 49,1 75,8 33377 680,2 1153,6 1175,2 242,0 86,6
5514 73,9 99,41 19563 423,6] 14075 49,1 76,1} 33308 6652 11639} 11731 241,7 86,8
5513 73,7 99,8 2016,0 464,3 1426,6 48,9 76,2 3358,1 684,9 11731 11723 241,2 86,8
Veranderungen
+ 76 - 02 + 351 + 694] + 91| + 548 + 0,0 + 55| + 107,0 + 196§ + 932 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 721 + 859] - 1079} + 1731 + 09 + 198] + 1253 + 324} + 1048, - 374 + 24,0 + 1,4
+ 134 - 03 + 391 + 378] - 79} + 513 - 02 - 56§ + 1250 + 46§ + 1102{ + 09 + 10,2 - 09
+ 571 - 10 + 791 + 3971 + 740} ~ 255 + 1,0 - 98} + 1260 + 336] + 696§ + 163 + 33 + 3.2
+ 102,0 - 14 + 98] + 1453 + 751} + 77.1 + 19 - 88) + 2167 + 438! + 969] + 887 - 146 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,31 + 324 - 314} + 530 + 4,9 + 60} + 850 + 283 - 1411 + 812 - 12,2 + 1,8
+ 29 - 1,2 + 125 + 134,2] + 204} + 1115 + 2,0 + 04} + 1583 + 489] - 14,27 + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 10,6 + 8,0 + 651 + 1759] + 36,6 + 137,7 + 1,7 - 02} + 2184 + 943} + 2327 + 969 + 0,7 + 33
+ 36,5 - 53 + 54} + 17591 + 31,6} + 146,7 - 26 + 02} + 1005 + 13,00 + 37,1 + 391 + 92 + 21
+ 154 + 03 + 03} + 57} - 34} + 86 - 03 + 08} - 25 - 1,7{ - 34§ + 1.1 + 1,2 + 03
+ 5,2 + 00 + 01} + 291 -~ 162] + 198 + 0,2 - 09} + 1,6 + 24] + 1.4 - 27 + 06 - 01
+ 34 + 06 + 00} + 2721 + 73} + 195 + 0,1 + 03} + 153 + 791 + 67 0,2 + 0,7 + 0.2
- 50} + 03 + 03] + 324] + 329| + 07 -04| - 07] + 08} + 148 - 121} - 231 + 07 - 02
+ 6,2 - 1,8 - 01} + 04] - 198}f + 200 + 0,0 + 02 - 47 - 541 + 1.8 - 1,8 + 04 + 0,3
+ 49 + 02 - 02} + 163f + 05} + 153 + 0,1 + 04] + 101 + 19 + 777 + 04 + 0,0 + 0,2
- 16} - 01 + 32} - 13l - 40 - 54 - 02} ~ 16] - 43 + 33 - 671 - 06} - 03 - 00
- 43 - 01 + 04} + 522} + 236| + 281 + 0,1 + 04] + 91 + 06] + 711 + 01 + 1,1 + 0,2
+ 58 - 09 + 01} + 503} + 91] + 402 + 0,1 + 10| + 477 + 4191 + 21] + 1.8 + 17 + 0.2
- 19,0 - 06 + 14} + 39} - 57] + 142 - 26 - 19] + 688 + 196f + 149{ + 315 + 22 + 05
+ 281 + 00 + 04} - 39| + 83| - 140 + 0,0 + 171 - 310 - 458} + 981 + 26 + 18 + 0,5
+ 25 + 0,0 + 32 + 49| + 58] - 11 + 0,3 - 01} + 131 + 69} + 1.6F + 37 + 13 - 04
+ 399 + 03 + 04} + 00} - 82| + B89 - 06 00 - 61 + 13} - 61} - 25 + 1,0 + 03
+ 157 - 04 + 03} + 58] + 06| + 59 - 04 - 04F + 59 + 107y - 07} - 5,0 + 1,0 - 0,0
+ 6,6 + 00 + 00} + 243} - 46| + 291 - 0,2 - 01 + 109 + 27} + 107 - 27 + 03 - 01
- 81 - 05 - 00} + 284} + 224| + 76 - 06 - 1,0f + 2.9 + 145f - 86| - 29 - 02 + 0,2
- 92| - 5] - o1} - 12| - 3a7] + 223 -o01} + 04| - 65 - 146} + 103] - 21} - 03] + 02
- 01 - 0.2 + 041 + 5981 + 4081 + 191 ~ 0,1 + 001 + 274 + 1971 + 91l - 09 - 06 + 0,0
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und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditéts-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfshige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht = borsenfédhigen Inhaberschuldverschrei-
bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-

ten gegeniiber inldndischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
aus im Offenmarktgesch&ft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundes-
bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber in-
Iandischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Ausland »

Mrd DM
Kredite an ausléndische Kreditinstitute Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bérsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Manzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin- | Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wéhrung finsgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2) Istituten 3) |stituten 4)}insgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,8 283,4 272,1 198,8 73,3 3,0 - 8,3 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
10 422,4 400,6 3033 97,3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1,1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1,0 405,6 3774 250,0 127.4 6.8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1.2 533,8 498,3 360,5 137,7 1,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1.2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 2574 1730 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 42,1 148,9 16,7 1.7
1.4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 2304 60,2 170,2 12,7 4,9
15 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 43,1 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
1,5 602,3 555,8 3959 159,9 134 0,3 32,7 392,5 253,8 76,2 1776 13,3 6,7
1.6 604,1 558,9 3978 161,1 12,5 0,4 32,3 406,9 261,5 79.9 181,5 13,6 6,6
1.7 598,1 550,1 388,0 162,1 12,6 0,4 34,9 406,2 263,2 79,6 183,6 141 7,2
1,8 632,0 583,3 4194 163,9 12,6 0,6 35,5 425,9 2748 85,7 189,1 14,1 7.7
1.9 636,1 585,3 4211 164,2 13,0 0,7 371 447,8 287,3 89,6 197,6 14,1 7.9
1.8 631,4 579,6 4134 166,1 12,9 0,6 38,4 444,0 284,7 86,8 197,8 14,4 8,2
1.6 632,7 580,0 4101 169,9 12,6 0,4 39,6 444.5 2845 85,9 198,6 14,4 8,7
15 653,9 599,4 426,1 1734 12,7 0,5 41,3 452,5 286,5 85,7 200,8 14,8 6.6
1,4 680,5 626,0 451,6 174,4 12,7 0,5 41,3 462,0 293,3 89,8 203,5 15,0 6,8
1.5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 431 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6.0
1.4 688,2 632,2 452,9 179,3 11,1 0,3 44,5 478,9 3126 88,1 224,5 16,1 4,1
1.6 680,2 623,5 441,6 181,9 11,0 0,3 454 492,2 321,0 94,8 226,2 16,5 4.8
1,7 704,3 642,5 455,7 186,8 10,8 1.9 49,1 504,8 3283 98,3 230,0 17,2 50
1.7 703,5 645,2 457,0 188,2 10,4 0,5 47,4 508,2 325,5 97,2 228,3 18,9 58
18 709,9 650,9 462,0 188,9 10,4 0,5 48,1 526,2 329,6 98,8 230,9 19,0 55
19 731,8 665,4 475,4 190,0 101 0,6 55,8 558,9 343,7 108,6 235,2 20,3 6.2
1,9 699,3 638,4 4482 190,2 10,1 0,4 50,5 555,4 345,5 106,8 238,7 20,1 7,0
1,7 739,9 677,9 485,3 192,5 10,0 0,2 51,8 564,9 355,5 113,1 242,3 22,5 6,9
Verénderungen *
+ 0,0 80,1] + 77.8] + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7} + 135 + 78 + 39 + 39 + 15 - 0,2
- 03] + 50,7} + 415} + 165 + 25,0 + 3,9 - + 53} + 264 + 15,9 + 92 + 6,7 + 45 - 0.2
+ 01 - 36] - 59} - 381 + 32,2 - 09 - + 321 + 226 + 12,3 - 1.3 + 13,7 + 1,6 + 0,7
-01] - 184} - 226} - 204 - 22 + 0,4 - + 38, + 286 + 136+ 25 + 11,0 + 1,9 - 10
+ 0,1 + 117,31 + 117,2} + 103,9 + 13,3 - 04 - 0,0 + 05} + 319 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
+ 0,01 - 240] - 275} - 414 + 13,9 + 34 - 0,0 + 01} - 1,6 -~ 55 - 123 + 6,7 - 17 + 06
+ 01 + 591] + 57,6] + 492 + 84 - 1.4 + 0,0 + 29} + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 0,2 + 11
+ 02] + 3421 + 299| + 272 + 2,7 - 1.1 + 0,2 + 52| + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 31
+ 01} + 806] + 715} + 533 + 18,2 - 1,2 - 01 + 10,4] + 1093 + 73,0 + 33,7 + 39,3 + 2,7 + 0,7
+ 021 + 1617 + 149] + 141 + 09 + 01 + 0,0 + 1,0} + 45 + 04 - 09 + 13 + 04 + 03
+ 00} -~ 1.3 - 1.0 - 1.4 + 03 + 04 + 0,0 - 07} + 116 + 59 + 32 + 2,6 + 0,3 - 0,2
+ 01 - 54, - 81, - 95 + 14 + 0,1 + 0,0 + 251 + 041 + 29 - 01 + 3.1 + 0,5 + 0,6
+ 01{ + 285{ + 282] + 274 + 08 - 0,1 + 0,2 + 02] + 164 + 97 + 56 + 41 - 0,0 + 04
+017 - 50 - 64 - 48] - 18 + 0,3 + 0,1 + 1.0f + 157] + 81 + 30] + 50 - 0,1 - 0,1
-01f + 02 - 1,2 - 43 + 31 - 01 - 0,2 + 16 - 05 - 04 ~ 23 + 19 + 03 + 0,5
- 01) + 511 + 39 - 06 + 4,6 - 0,2 - 0,1 + 15 + 28 + 14 - 06 + 21 + 0,0 + 0,6
- 01} + 255 + 233} + 190 + 4,3 + 01 + 0,1 + 20§ + 10,8 + 40 + 03 + 37 + 05 - 19
- 01f + 243, + 245] + 236 + 08 - 0,0 + 0,0 - 02 + 69 + 46 + 37 + 08 + 0,1 + 0,3
+ 011 + 60 + 69 + 25 + 4,4 - 23 - 03 + 1,71 + 1.3 + 183 + 6,1 + 12,2 + 0,7 - 08
-01} - 51, - 67f - 64] - 02] + 00 + 01 + 14l + 15 - 200 - 86] + 66| + 02 - 20
+ 02f - 64} - 74, - 103 + 29 - 00 - 0,1 + 1,1} + 143 + 92 + 69 + 24 + 04 + 0,7
+ 01} + 207} + 159§ + 119 + 4,0 - 02 + 1,6 + 35§ + 98 + 50 + 3,1 + 19 + 0,6 + 0,1
+ 01 + 54} + 831 + 53 + 29 - 0,3 - 1.4 - 1,1y + 81 + 06 - 04 + 1,0 + 1,8 + 0,8
+ 0,1 + 106§ + 951 + 7.2 + 2,3 + 0,0 + 0,0 + 1,0f + 201 + 54 + 1,9 + 3,5 + 0,2 - 0,2
+ 01 + 104 + 721 + 71 + 0,2 - 04 - 0,1 + 3,6} + 179 + 6,6 + 39 + 2,7 + 1,2 + 0,6
- 00] - 272 - 221} - 235 + 14 + 0,0 - 0,2 - 4381 + 0,1 + 4,1 - 1,2 + 52 - 01 + 08
- 021 + 4111 + 399! + 375 + 24 - 00 - 01 + 1,31 + 100 + 10,3 + 64 + 39 + 2,4 - 0,1

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
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Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5)

Einlagen und aufgenommene Kredite

von auslandischen Nichtbanken 5)

besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende
Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a.

Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere;

Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere {Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken inehmen [insgesamt|einlagen |sammen {fristig fristig kredite 2) {insgesamteinlagen jsammen {fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
14,1 12,4 168,3 31,6 133,4 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55
31,3 22,8 2533 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132.9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 44
103,9 45,8 486,5 1471 3357 172,0 163,7 38 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 333,99 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8
118,8 46,6 567,4 179,3 384,2 212,8 171,4 39 298,6 38,0 257,7 56,5 201,2 2,8
125,1 47,1 583,8 173,3 406,8 233,2 173,6 38 307,3 38,6 265,0 58,4 206,6 3,6
121,8 50,0 592,7 179,7 409,0 233,8 1751 4,0 308,2 38,6 265,8 57,0 208,38 3,8
1293 50,9 620,6 201,7 414,7 234,5 180,2 4,2 315,0 39,5 271,7 58,5 213,2 37
138,5 52,0 615,7 197,0 414,6 2341 180,5 4,1 330,3 42,9 283,7 62,4 221,3 3.8
136,8 52,5 624,4 198,6 421,8 240,0 1817 4.0 324,5 39,7 280,8 59,7 2211 4,0
137,0 53,3 612,7 193,8 415,0 233,0 181,9 39 322,2 40,0 278,3 58,0 220,3 39
144,5 53,3 658,5 219,2 435,1 252,4 182,8 4,1 325,2 39,1 282,0 60,3 221,7 4,2
146,9 53,5 670,2 221,5 4448 259,3 185,5 3,9 335,5 41,6 289,6 65,5 224,1 4,3
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8
146,1 54,7 690,4 236,6 449,4 260,2 189,2 4,3 340,7 44,7 291,3 64,0 2273 4,8
149,9 54,8 696,0 234,6 457,6 267,4 190,2 38 3488 42,9 300,7 62,1 238,6 5.2
154,3 55,5 734,2 255,0 475,8 282,4 193,4 3,4 359,7 46,2 307,7 67,8 239,9 5.8
158,1 55,6 729,5 2431 483,3 289,8 193,5 31 3732 55,6 310,2 66,3 2439 7.4
172,0 56,1 769,2 265,8 500,4 3044 196,0 3,1 376,2 51,7 3171 68,3 248,8 7.4
188,7 56,7 794,6 295,7 495,8 298,5 197,3 3,0 3728 51,6 312,7 63,3 249,3 8,5
182,9 58,7 760,3 246,3 511,0 315,6 195,3 3,1 375,0 45,3 3214 72,0 249,4 83
180,1 58,8 768,2 249,1 515,9 321,6 194,4 3,1 389,1 49,2 329,2 79.4 249,9 10,7
Veranderungen
+ 45 + 39] + 308 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 30 + 57 + 06
+ 63 + 45} + 258 + 14,1 + 61 + 65 - 04 + 5,6 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 33
+ 80 + 191 + 63 + 4,3 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 0,2 + 10,0 + 2,5 + 7,5 - 02
+ 14,1 + 381 + 413 + 713 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 42 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 41] + 238 + 141 + 1 - 04 + 11,5 - 14 + 343 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 291 + 0,2
+ 51 + 4,2} + 856 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
+ 16,1 + 521 + 710 + 79 + 64,6 + 45,9 + 18,7 - 15 + 478 + 2,2 + 46,5 + 41 + 424 - 09
+ 214 + 591 + 11,3 + 271 - 139 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 37 + 31,3 - 20
+ 329 + 79} + 1573 + 67,7 + 89,5 + 71,8 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 23
+ 33 + 04f + 32,1 + 13,7 + 18,4 + 16,2 + 2.2 - 00 + 3,1 - 28 + 55 + 2,0 + 35 + 04
+ 57 + 031 + 1.7 - 76 + 19,4 + 18,1 + 1,3 - 01 + 74 + 0,3 + 6,2 + 15 + 48 + 08
- 39 + 291 + 101 + 6,4 + 36 + 1,6 + 19 + 0,2 + 1,0 + 01 + 08 - 1,2 + 20 + 0,2
+ 64 + 0,6} + 225 + 20,2 + 21 - 19 + 4,0 + 0,1 + 49 + 0,7 + 44 + 1,2 + 3,2 - 0,1
+ 79 +08) - 136/ - 73] - 61| - 48] - 14} 01| + 114} + 28 + 87/ + 31| + 56/ - 01
- 09 + 07 + 129 + 29 + 10,0 + 79 + 21 - 00 - 34 - 2,8 - 09 - 23 + 14 + 0,3
+ 08 + 1,0} - 85 - 37 - 46 - 55 + 08 - 01 - 07 + 05 - 11 - 15 + 03 + 0,0
+ 82 + 01} + 496 + 26,4 + 22,9 + 21,3 + 16 + 0,3 + 48 - 07 + 52 + 2,7 + 25 + 0,3
+ 19 - 0,0] + 82 + 1,2 + 73 + 53 + 1,9 - 03 + 89 + 23 + 6,6 + 48 + 1.8 + 0,0
- 69 + 11} - 671 - 04y - 65| - 64 - 01 + 0,1 - 49, - 08} - 45] - 28, - 17 + 04
+ 53 - 01} + 202 + 13,3 + 6,6 + 39 + 27 + 03 + 74 + 34 + 41 + 06 + 35 - 0,1
+ 40 + 011 + 71 - 15 + 91 + 80 + 1,2 - 05 + 86 - 17 + 99 - 1,7 + 11,6 + 0,4
+ 41 + 04} + 343 + 19,3 + 154 + 129 + 25 - 04 + 94 + 31 + 58 + 54 + 04 + 0,6
+ 48 + 041 + 1,9 - 96 + 11,8 + 10,5 + 13 - 03 + 16,4 + 97 + 50 - 10 + 6,0 + 1,7
+ 14,7 + 07}F + 426 + 238 + 18,8 + 159 + 29 - 00 + 48 - 37 + 84 + 21 + 63 + 0,1
+ 95 + 04} + 146 + 25,0 - 104 - 11 + 07 - 00 - 57 - 09 - 58 - 52 - 0,6 + 1,0
- 46 + 2,21 - 291 - 473 + 18,1 + 19,3 - 1,2 + 0,1 + 4,7 - 60 + 10,8 + 89 + 1,8 - 01
- 27 + 011 + 83 + 29 + 53 + 6,2 - 09 + 0,1 + 143 + 39 + 80 + 75 + 05 + 2,4

ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus
Namensschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlandische Nichtbanken *

Mrd DM !
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2) :
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen !
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit johne Buch- borsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  |markt- zu- Buch- Schatz- zu- diskont-  [Wert-
forderungen insgesamt {sammen {kredite papiere sammen {kredite wechsel 1) {insgesamt |[sammen |kredite papiere
§
Stand am Jahres- bzw. Monatsende @
|
23324 2189,2 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7,2 3,1 165,4 131,6 131,2 04
24701 23201 385,6 375.2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 158,9 0,3
3 147,0 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11.4 275,2 216,0 213,7 23] ¢
3478,2 3166,6 597,2 571,2 5710 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0.4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,2
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0.8 3243 227,6 2141 13,5
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1.0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 5.4
5058,4 4506,2 667,8 6258 624.8 1,0 41,9 40,1 1.9 294,1 2193 216,2 3,1
4 855,2 4 283,0 665,0 608,1 606,7 1.4 56,9 52,4 4,5 293,6 216,0 2121 3,9 !
4 868,3 4292,2 643,8 599,6 598,0 1,5 44,2 41,1 3,1 293,0 2171 2131 4,0
4891,8 43128 646,3 603,5 602,3 1.2 42,8 40,2 2,6 292,5 217,0 213,2 38
4901,6 43276 648,7 622,5 621,4 11 26,2 23,7 2,5 293,3 2174 2135 3,9
4931,0 4352,4 649,3 605,7 604,5 1,2 43,5 41,0 2,5 293,4 2176 213,6 41
49578 4 374,0 648,1 603,2 601,2 2,1 44,9 43,2 17 292,2 218,2 2143 3,9
4970,6 4 399,1 656,0 613,8 611,7 2,0 42,2 411 1,2 2949 2189 2151 3,8
5001,6 4 433,1 659,4 606,38 605,0 1.7 52,7 49,9 2,8 292,3 2191 215,2 39
5041,8 4 469,2 665,7 604,9 603.4 1.5 60,7 58,5 2,3 291,3 2183 214,9 34} .
50584 4 .506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 294,1 219,3 216,2 310 ¢
5081,6 44994 649,8 609,1 606,9 2,3 40,6 38,0 2,6 285,6 217,5 2144 3,1 ;
5111,4 4527, 661,3 609,5 607,7 1,9 51,8 49,9 1.9 283,0 2171 2141 3,0
5161,0 45375 662,2 617,6 615,9 1,7 44,6 42,8 1.8 280,6 216,4 2133 3,0
5203,7 4561,4 673,0 623,4 621,6 18 49,6 44,4 53 279.8 216,7 213,5 33
52143 4 566,8 665,4 630,5 6285 2,0 34,9 31,4 35 279,0 216,3 213,2 3,1
5225,2 45823 671,3 635,3 634,0 1.3 36,0 31,9 4,0 277.4 215,3 212,3 3,0
5 236,6 4 606,2 671,3 6259 625,0 0,9 45,4 41,2 4,2 274,5 216,9 213,9 3,0
52533 4 624,6 673,7 627,0 626,1 0,9 46,7 44,0 2,8 273,7 216,0 213,0 3,0
Veranderungen
+ 13891 + 130,8] + 337] + 335] + 33,1 + 04 o, - 02 +04] + 94| + 75| + 173 + 02
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 30 - 04 + 34 + 30,4 + 187 + 19,0 - 0,2
+ 2857 + 2805 + 709 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 72 - 82 + 52,9 + 413 + 394 + 19} ¢
+ 294,3 + 2403 + 16,9 + 181 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 71
+ 3398 + 253,7 - 151 - 92 - 119 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 31,2 - 278 - 28,9 + 1,1
+ 3205 + 2440 + 13,2 + 70 + 99 - 29 + 62 + 6,6 - 04 ~ 28,5 - 281 - 28,2 + 11}
+ 312,8 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 19 - 1,0 - 1,0 + 6,6 - 34 - 19 - 5]
+ 336,3 + 3129 + 44,3 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 74 + 4,3 - 18,5 6,5 + 16 - 81
+ 285,2 + 256,9 + 2,7 + 59 + 59 + 0,0 - 3.2 - 01 - 30 - 141 - 20 + 03 - 23
+ 374 + 220 + 94 + 67 + 6,6 + 0,1 + 2,7 + 31 - 0,3 + 1,3 - 04 - 05 + 02} °
+ 126 + 8,6 - 21,7 - 90 - 91 + 0,2 - 12,7 - 11,3 - 14 - 06 + 1,0 + 09 + 01
+ 239 + 20,7 + 26 + 40 + 43 - 03 - 14 - 10 - 05 - 20 - 00 + 02 - 0,2
+ 9,2 + 14,2 + 1.8 + 184 + 18,5 - 01 - 16,6 - 16,5 - 01 + 08 + 04 + 03 + 01
+ 284 + 238 - 04 - 17,8 - 178 + 01 + 17,4 + 17,3 + 0,0 + 00 + 0,2 + 00 + 0,2
+ 273 + 221 - 07 - 20 - 29 + 0,9 + 1,3 + 2,1 - 08 - 12 + 06 + 08 - 02
+ 133 + 256 + 83 + 11,0 + 11,0 - 00 - 27 - 21 - 06 + 27 + 08 + 08 - 01
+ 313 + 344 + 39 - 65 - 62 - 03 + 10,4 + 88 + 16 - 26 + 02 + 01 + 01
+ 399 + 358 + 60 - 21 - 19 - 0,2 + 81 + 86 ~ 05 - 10 - 08 - 03 - 05
+ 17,1 + 376 + 1,1 + 19,9 + 204 - 05 - 18,8 - 18,4 - 04 + 2,6 + 09 + 11 - 03
+ 23,6 - 6,5 - 17,7 - 164 - 176 + 1,2 - 13 - 20 + 0,7 - 85 - 19 - 19 - 0,0
+ 30,1 + 286 + 11,7 + 05 + 09 - 04 + 11,2 + 11,9 - 07 - 26 - 03 - 03 - 01
+ 49,6 + 9,6 + 00 + 7.2 + 74 - 02 - M1 - 71 - 0,1 - 20 - 03 - 03 + 0,0} ¢
+ 434 + 24,6 + 11,5 + 65 + 64 + 0,1 + 50 + 1,6 + 35 - 07 + 03 + 01 + 0,2
+ 109 + 58 - 73 + 75 + 72 + 0,2 - 14,7 - 13,0 - 1,7 - 08 - 04 - 02 - 0.2
+ 149 + 237 + 14,2 + 131 + 138 - 07 + 11 + 06 + 05 - 16 - 11 - 09 - 01
+ 136 + 24,5 + 05 - 89 - 85 - 04 + 94 + 92 + 0,2 - 30 + 16 + 16 + 0,1
+ 16,7 + 185 + 24 + 1,1 + 11 + 0,0 + 13 + 28 - 15 - 07 -~ 09 - 08 - 01

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen sind
bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neue-
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sten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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IV. Kreditinstitute

Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- | Wert- 2u- Buch- Treuhand- |Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt Jsammen |kredite kredite 4 |papiere sammen |kredite kredite 9 | papiere rungen 5) | Zeit
‘Stand am Jahres- bzw. Monatsende
338 28,0 5,7 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2f 1988
35,7 30,7 5,0 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,9§ 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,74 1990
59,2 51,3 7,9 2 269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543.8 420,8 131 107,6 2,4: 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 1293 64,37 1992
59,8 36,8 23,0 29442 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,3: 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 1863 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1} 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2 557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638.,4 17,5 212,2 71,3F 1995
85.3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 215,4 81,31 199
74,8 53,0 21,8 4096,6 3004,1 26838 89,3 231,0 10925 780,8 18,3 217,5 76,00 1997
77,6 60,9 16,6 3896,6 2 840,2 25276 88,6 224,0 1056,4 716,4 18,2 243,4 78,31 1997 Marz
76,0 59,3 16,7 39315 2 863,7 25449 88,3 230,6 1067,8 729,3 18,2 2419 78,4 April
75,5 59,2 16,3 39529 2876,8 2557,1 88,8 230,9 1076,2 7338 18,3 245,2 79,0 Mai
75,9 58,3 17,6 3959,6 2 885,3 2 569,8 88,3 227,2 10743 734,5 18,0 2424 79,3 Juni
75.8 57,5 18,3 39883 29075 2589,0 88,2 230,3 1080,9 740,6 18,0 2447 77.6 Juli
74,0 56,6 17,5 40175 29244 2 605,1 88,9 2304 10931 746,9 18,0 250,5 77,7 Aug.
76,0 56,6 19,4 4019,7 2935,1 2616,5 88,9 229,7 1084,6 751,2 18,0 237,8 77.6 Sept.
73,2 54,9 18,3 4049,8 29514 2636,4 89,1 225,9 1098,5 764,5 18,1 2384 77,5 Okt.
73,0 55,5 17,5 4084,8 29739 26557 89,3 2288 11110 773,6 18,2 2426 76,6 Nov.
74,8 53,0 21,8 4096,6 3004,1 2683,8 89,3 231,0 10925 780,8 18,3 2175 76,0 Dez.
68,1 50,1 18,0 4146,2 30314 2691,7 89,9 249,8 1114,9 790,1 18,3 2304 76,17 1998 Jan.
65,9 49,4 16,4 41671 30498 2702,1 90,1 257,6 1117,3 796,5 18,1 226,7 76,1 Febr.
64,2 43,8 20,4 4218,2 30798 2710,7 90,0 279,1 11384 803,0 18,0 2411 76,4 Mérz
63,1 44,0 19,1 4 250,9 3106,9 27248 89,8 292,2 11440 805,3 18,0 244,7 75,9 April
62,7 42,9 19,8 4 269,9 3120,0 2736,0 89,3 294,7 1149,9 807,7 17,9 248,4 75,9 Mai
62,2 41,2 21,0 4276,5 3120,3 27470 89,3 284,0 1156,2 808,7 17,8 254,2 75,4 Juni
57.6 38,1 19,5 4290,9 3137,7 27689 89,7 279,1 1153,2 812,0 17,6 249,7 73,9 Juli
57.7 36,0 21,7 4 305,9 31517 27834 89,8 278,6 1154,2 814,8 17,6 248,1 73,7 Aug.
Veridnderungen
+ 19 + 27 - 08} + 958} + 908} + 856 + 1,2 + 40] + 4,9 + 06 + 05 + 41 - 0,2] 1989
+ 11,7 + 12,1 - 04} + 1130} + 861 + 721 + 15 + 125] + 270 + 80 + 05 + 186 - 0,37 1990
+ 11,6 + 85 + 31 + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 12,4] + 161 + 19,8 + 05 - 4,0 - 0,3} 1991
+ 63 - 36 + 100 + 239,7] + 1985] + 1745 + 08 + 232 + M2 + 193 + 07 + 222 -~ 1,0f 1992
- 34 - 10,8 + 74} + 3862] + 2793] + 2430 + 05 + 3581 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 20} + 3357] + 277,.2] + 2279 + 1,9 + 47,4 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 6,9 1994
+ 10,0 + 153 - 53} + 2703 + 1885] + 1779 + 59 + 471 + 81,8 + 76,6 + 15 + 49 - 1,2} 1995
- 11,9 - 55 - 65 + 3104 + 2281] + 20238 + 31 + 22,1 + 824 + 71,2 + 01 + 31 + 80| 199%
- 121 - 180 + 59] + 2966] + 221,9] + 1887 + 14 + 31,81 + 747 + 78,6 + 0,2 + 11 - 53| 1997
+ 1,7 - 11 + 271 + 267f + 170] =+ 9,7 - 01 + 747 + 9,7 + 4,2 + 01 + 52 + 0,3} 1997 Marz
- 1.6 - 17 + 01 + 349} + 2351 + 173 - 03 + 65 + 114 + 12,9 - 00 - 15 + 00 April
- 20 - 16 - 04)] + 234] + 135] + 122 + 0,5 + 07} + 9,9 + 6,0 + 0,0 + 32 + 06 Mai
+ 04 - 09 + 131 + 67] + 83] + 124 - 05 - 36] -~ 1,6 + 1 - 0,3 - 27 + 03 Juni
- 01 - 08 + 071 + 287} + 2241 + 192 - 01 + 301 + 6,6 + 61 - 0,0 + 23 - 1.8 Juli
- 1,7 - 09 - 08} + 291 + 169f{ + 16,1 + 0,7 + 01 + 12,2 + 63 + 0,0 + 58 + 02 Aug.
+ 20 + 00 + 19} + 22 + 11,3} + 11,8 + 0,0 - 05} - 9,1 + 39 + 0,1 - 12,9 - 01 Sept.
- 28 - 18 - 1,0} + 301 + 16,2] + 199 + 0,2 - 401 + 139 + 133 + 0,1 + 06 - 01 Okt.
- 02 + 06 - 09} + 350f] + 225} + 194 + 0,2 + 30| + 125 + 92 + 01 + 4.2 - 09 Nov.
+ 1,7 - 26 + 431 + 134] + 31,8] + 298 + 0,0 + 20} - 184 + 7.2 + 01 - 251 - 06 Dez.
~ 66 - 29 - 37} + 498} + 2721 + 8,0 + 0,5 + 187} + 226 + 94 + 0,0 + 13,1 + 0,0f 1998 jan.
- 23 - 07 - 16f + 21,0} + 184] + 105 + 0,2 + 78] + 2,5 + 64 - 0,2 - 36 + 00 Febr.
- 1,7 - 56 + 40{ + 515} + 304] + 9,0 - 01 + 2151 + 211 + 65 - 01 + 144 + 03 Marz
- 11 + 02 - 1,31 + 327} + 211 + 14,1 - 0,1 + 13,2] + 55 + 24 - 00 + 36 - 04 April
- 05 - 11 + 07] + 191 + 131 + 1,2 - 05 + 251 + 6,0 + 24 - 0,1 + 36 + 00 Mai
- 05 - 1,7 + 11 + 2,31 - 3,0 + 110 - 0,0 - 14,0} + 52 + 10 - 01 + 49 - 05 Juni
- 46 - 31 - 1,5] + 160} + 190} + 218 + 0,4 - 33y - 3,0 + 33 - 02 - 45 - 15 Juli
+ 02 - 20 + 221 + 1501 + 14 + 14,5 + 0,1 - 067 + 0,9 + 28 - 0,0 - 1,7 - 02 Aug.
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditdtspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Besténde an boérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach- ¢
richtentubermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche
Wohn- fur den furden |Verarbei- {gung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen jsticke nungsbau nungsbau | Gewerbe |bau 1) gewerbe }Handel 2) [Fischzucht|zusammen|Telekom ]gewerbe :
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
1995 31759 1303,8 807,8 496,0 481,8 316,9 61,9 117,2 310,6 56,9 76,1 87,5 :
1996 34174 14337 887,1 546,5 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75,4 101,8}
1997 Juni 3493,0 1474,5 919,7 554,8 548,4 322,5 65,2 124,5 324,0 59,7 77,5 110,8] |
Sept. 3532,2 1504,6 944,1 560,5 559,3 3174 65,3 124,4 326,9 60,7 76,3 109,6f
Dez. 36141 1543,9 968,2 575,7 574,4 318,5 66,6 122,7 334,9 60,5 77,2 116,0
1998 Mérz 36299 1 560,9 983,0 577,9 582,1 321,3 67,1 123,4 330,3 60,9 78,4 117,5 '
Juni 36826 1579,2 993,7 585,5 589,1 324,5 69,0 124,9 333,7 62,1 80,1 120,4]
Kurzfristige Kredite
1995 583,3 334 - 33.4 24,4 116,9 5,7 39,6 122,3 9,1 12,7 17,61
1996 616,2 35,9 - 35,9 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 9,2 11,7 23,31 |
1997 Juni 621,4 34,9 - 34,9 26,5 121,0 6,8 41,0 125,2 9,3 12,4 28,2
Sept. 611,7 34,7 - 34,7 26,4 115,9 6,2 40,5 125,7 9,3 12,1 248
Dez. 6248 34,6 - 34,6 26,3 114,5 6,1 37,5 132,0 8,7 11,8 27,9
1998 Mérz 615,9 33,2 - 33,2 25,2 117,0 6,3 38,5 128,7 8,8 12,4 27,7
Juni 634,0 33,9 - 339 25,7 120,0 7.3 39,2 130,8 9.4 13,6 25,9
Mittelfristige Kredite
1995 2141 39,7 - 39,7 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 4,4 8,1 1,3 15,3
1996 215,8 41,5 - 41,5 17.3 18,4 1.8 10,5 17,4 4,7 8,0 0,6 15,8
1997 Juni 213,5 40,9 - 40,9 16,8 18,2 1,7 10,2 16,8 4,7 8,0 0,4 16,1
Sept. 215,1 41,5 - 41,5 17,2 17,9 1,7 10,0 171 4,7 8,1 0,3 16,4
Dez. 216,2 42,3 - 42,3 17,8 17,6 1,6 10,0 16,7 4,7 7.7 0,2 17,0
1998 Marz 213,3 42,3 - 42,3 18,2 16,9 14 9,8 16,9 4,6 7,5 0,2 16,9
Juni 2123 42,0 - 42,0 18,1 16,6 1,7 9,6 16,4 4,7 7.2 0,1 16,9
Langfristige Kredite
1995 23785 1230,7 807,8 422,9 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 1 54,6
1996 25855 1356,3 887,1 469,1 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 45,1 55,6 62,7
1997 Juni 2 658,1 1398,7 919,7 479,1 505,0 183,3 56,7 73,3 182,1 45,8 57.0 66,5
Sept. 27054 14283 944,1 484,2 515,7 183,6 57,4 73,9 184,1 46,7 56,1 68,3
Dez. 27731 1467,0 968,2 498,8 530,3 186,5 58,9 75,2 186,1 47,2 57,7 711
1998 Mérz 2800,7f 14855 983,0 502,5 538,6 187,4 59,4 75.1 184,7 47,4 58,6 729
Juni 283631 15033 993,7 509,5 545,2 187,8 60,0 76,1 186,5 48,1 59,3 77,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
1997 3.vj. + 396] + 2791 + 209] + 69} + + 10,1} - 500 + 01 - 01} + 32] + 1.0] - 08| - - 1,2
4.Vj. + 826] + 385} + 23,7{ + 148} + + 1513 + 1,31 + 1.4] - .50 + 81 - 02 + 09| - + 65
1998 1.vj. + 163} + 138} + 13,0 + 08} + + 561 + 34} + 06} + 07{ - 41| + 04] + 1,31 - + 1.6
2.Vj. + 6211 + 21,21 + 1391 + 7,31 + + 7,18+ 321 + 181 + .51 + 351 + 131 + 1,71 - + 88
Kurzfristige Kredite
1997 3.vij. - 971 - 03 -1 - 03} - - 02] - 50 - 07} - 05y + 08] - 00f - 03] + - 34
4.V + 123y - 02 - - 02} + - 02 - 14 - 01} - 311 + 3] - 06} - 03] - + 31
1998 1.Vij. - 937 - 1,4 -F - 1,41 - - 1.1 + 267 + 021 + 1.1 - 38 + 01} + 05] + 0,2
2.Vj. + 2751 + 0,8 -1+ 081 + + 051 + 3,0 + 1,08 + 0,71 + 22} + 0,61 + 1,31 - + 6,9
Mittelfristige Kredite
1997 3.Vj. + 1.6 + 04 -1+ 04} + + 03 03f - 00f - 03} + 03} + 01} + 01} - + 04
4.vj. + 09} + 06 -1 + 06] + + 05 o4f - 01} - 00§ - 04} - 01} - OS5} - + 05
1998 1.Vj. - 24 - 1,4 -1 - 1,47 - - 09 02f - 021 - 01§ + 02} - 01} - 01} -~ 0,0
2.Vi. - .11 - 03 -1 - 031 - - 02f - 03F + 021 - o021 - o041 + o011 - 03l - - 01
Langfristige Kredite
1997 3.Vj. + 47,71 + 27,71 + 209] + 68] + + 100} + 04} + 07 + 07} + 21} + 09} - 06 + 18
4.vj. + 6947 + 380{ + 237 + 143 + + 14,71 + 3,08 + 1.5 + 1,67 + 221 + O5) + 1,6 + 2,8
1998 1.Vj. + 281} + 166]F + 130! + 3,61 + + 7,6] + 1,01 + 06y - 02y - 05} + 03} + 08| -~ + 1,8
2.Vj. + 3561 + 208{ + 1391 + 691 + + 671 + 041 + 06} + 1,01 + 181 + 071 + 071 - + 1,9

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der

«Klassifikation der Wirtschaftszweige”

28%

des Statistischen Bundesamtes,

Ausgabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
Jalten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |{Kredite Kredite Renten Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen {nehmen ]schaften |[wesen standige |Handwerk |zusammen |nungsbau jzusammen fkredite 4 [konten zusammen jnungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende ™ Kredite insgesamt
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 11843 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,3} 1995
1046,1 249,9 47,6 2474 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,4} 199
10725 258,8 52,2 255,9 761,6 140,4 1309,3 917,6 391,7 197,1 42,2 27,0 8,61 1997 Juni
10904 266,2 54,5 260,3 766,7 141,1 1334,3 936,6 397,7 200,3 43,6 27,0 8,7 Sept.
11288 277,6 56,3 270,9 7811 139,8 13604 960,8 399,6 201,7 42,6 28,5 8,6 Dez.
11349 285,0 61,0 266,8 782,8 141,0 1368,1 970,1 398,0 203,2 41,9 27,9 8,77 1998 Marz
11518 288,8 64,1 2711 7921 142,2 13878 981,4 406,4 205,0 43,0 28,2 88 Juni
Kurzfristige Kredite
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1} 1995
192,7 334 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3,9 42,2 2,4 0,1} 1996
189,0 33,1 21,9 51,7 102,6 36,0 85,7 8,3 77,4 4,1 42,2 2,8 0,117 1997 Juni
188,1 33,1 22,4 51,7 100,5 35,5 86,6 8.2 78,3 4,1 43,6 2,6 0.1 Sept.
195,9 34,9 21,5 54,2 103,4 33,0 87,3 82 79,1 4,2 42,6 3,1 01 Dez.
189,5 35,8 23,9 49,0 100,4 34,0 84,6 7.9 76,8 4,3 41,9 2,5 0,1} 1998 Marz
196,5 38,6 26,4 48,5 102,3 34,4 88,6 8,1 80,5 4,4 43,0 2,6 0,1 Juni
Mittelfristige Kredite
57,3 8,3 3,8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 08 0,1} 1995
58,9 8,9 39 13,3 41,2 6,9 79.3 24,1 55,2 4,2 - 09 0,11 1996
58,3 8,6 43 12,9 41,0 6,7 78,8 24,0 54,8 41,0 - 08 0,1} 1997 Juni
59,8 9.1 4,6 13,7 40,8 6,6 78,7 24,2 54,5 40,4 - 0,7 0.1 Sept.
62,6 10,8 5.1 13,5 40,2 6.6 77,8 24,3 53,4 39,3 - 0,7 0,1 Dez.
61,8 10,9 5,1 13,2 39,3 6,6 76,9 23,9 52,9 38,8 - 0,6 0,11 1998 Marz
61,2 10,8 4.8 12,8 39,0 6,5 77,4 23,8 53,6 38,9 - 0,6 0.1 Juni
Langfristige Kredite
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,11 1995
794,5 207,7 25,0 1811 601,3 95,1 11108 857,4 253,4 147,5 - 23,6 8,2} 199
825,1 2171 26,1 191,3 618,0 97,6 1144,8 885,3 259,5 152,1 - 23,5 8,41 1997 Juni
842,5 224,0 27,5 194,9 625,4 99,0 1169,0 904,2 264,8 155,8 - 23,8 8,5 Sept.
870,4 231,8 29,8 203,2 637,5 100,2 11954 9283 267,1 158,3 - 24,7 85 Dez.
883,7 2384 32,0 204,6 643,1 100,4 1206,6 938,3 268,3 160,1 24,8 8,51 1998 Marz
894,1 239,4 32,9 209,8 650,8 101,3 1221,7 949,4 272,3 161,7 - 25,0 8,6 Juni
Veranderungen im Vierteljahr * Kredite insgesamt
+ 189] + 7.4] + 20| + 4,41 + 69| + 08 + 232 + 178] + 551 + 191 + 147 + 02} + 0,0} 1997 3.vj.
+ 3861 + 1151 + 1.6 + 105] + 147§ - 06] + 262{ + 2341 + 27 + 111 - 1,08 + 1,5) - 0,0 4.Vj.
+ 56| + 55 + 39 - 191 + 2,51 + 1,21 + 75] + 81f - 06f + 1,50 - 081 -~ 06; + 0,11 1998 1.vj.
+ 172,51 + 451 + 31+ 341 + 931 + 111 + 2251 + 1411 + 8,41 + 1,81 + 1,11 + 031 + 0.1 2.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 1,2] - 0,1] + 03] - 0,0f - 1,9} - 06 + 07] - 01] + 08F + 0,1 + 1.4} - 0,2} - 0,0} 1997 3.vj.
+ 70} + 1.6] - 1,0} + 2,1 + 291 - 191 + 08f - 0,0] + 08] + 0,1 - 1,0 + 051 - 0,0 4.Vj.
- 65 - 05| + 241 - 35§ - 26] + 1,0] - 27 -~ 037 - 2,3} + 0,1 - 08; - 07! - 0,0§ 1998 1.Vj.
+ 781 + 281 + 251 - 051 + 1,91 + 03l + 401 + 021 + 381 + 011 + 1,41+ 011 + 0,0 2.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 1.6] + 05] + 04] + 08| - 01} - 01| - 03] + 0,1 - 04 - 0,7 -1 - 01} + 0,0} 1997 3.vj.
+ 2,61 + 161 + 05| - 02} - 05] - 01 - 09} + 0,1 - 10 - 11 -1 - 0,0} - 0,0 4.vj.
- 08| + 0,0] + 00} - 03] - 04] + 00} - 1,07 - 05§ - 05 - 0,5 - - 00| - 0,0f 1998 1.vj.
- 071 - 011 - 031 - 041 - 031 - 0,1 + 06! - 0,11 + 07% + 0,2 -1 - 001 + 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite
+ 185} + 69} + 1,4} + 3,6] + 88] + 1.4} + 228] + 17,7] + 50 + 2,6 -1+ 04] + 0,01 1997 3.Vj.
+ 290} + 84] + 2,11 + 86] + 123] + 1,31 + 263] + 233] + 301 + 2,1 -1 o+ 1, - 0, 4.Vj.
+ 130§ + 591 + 1.4] + 2,0 + 56 + 0,1 + 1,17+ 89f + 227 + 1.9 -1+ 017 + 0,1] 1998 1.Vj.
+ 1041 + 171 + 091 + 4,41 + 771 + 09t + 1791 + 1401 + 401 + 1.5 -1+ 027 + 01 2.Vi.
bereinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen,
die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

3 Ohne Kreditinstitute {mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite far den Wohnungsbau, auch wenn sie in

Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte ®

Mrd DM
Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte {ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentiiche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337.8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 345,3
892,1 40,1 53,0 799,0 204,3 14,0 23,5 166,8 4328 10,8 24,1 398,0
896,6 38,0 50,1 808,4 203,8 13,3 23,1 167.4 435,6 9,2 21,5 405,0
913,9 49,9 49,4 814,6 215,8 24,6 22,9 168,3 4424 11,3 21,0 410,1
907,6 42,8 43,8 821,0 208,1 21,1 17,6 169,4 441,9 57 20,6 415,7
911,7 44,4 44,0 823,3 207,9 21,5 17,4 169,0 445,6 7.2 21,0 4174
899,8 314 42,9 825,6 1981 10,8 17,5 169,8 446,9 7.6 19,9 4194
899,7 31,9 41,2 826,5 197,4 12,3 16,2 168,9 445,0 3.3 19,6 422,1
908,8 41,2 381 829,6 199,9 19,6 131 167,2 450,9 5.1 19,6 426,2
912,3 44,0 36,0 832,4 200,7 21,6 12,6 166,5 453,8 6,3 18,0 429,5
Verdanderungen *
+ 73,2 + 74 - 55 + 71,3 + 15,7 - 02 - 64 + 223 + 45,6 + 44 + 05 + 40,6
+ 60,7 - 01 - 18,0 + 788 + 96 + 32 - 16,0 + 22,4 + 49,7 - 1,7 - 15 + 529
+ 45 - 20 - 29 + 94 - 05 - 07 - 05 + 06 + 2,8 - 1.6 - 25 + 7.0
+ 173 + 11,9 - 07 + 6,1 + 12,0 + 11,3 - 02 + 09 + 67 + 2,2 - 05 + 51
- 63 - 1 - 56 + 64 - 77 - 35 - 53 + 11 - 04 - 57 - 04 + 56
+ 41 + 1,6 + 0,2 + 23 - 02 + 04 - 02 - 04 + 37 + 1,5 + 05 + 1,7
- 1.8 - 13,0 - 11 + 23 - 98 - 10,7 + 00 + 08 + 13 + 04 - 11 + 2,0
- 02 + 06 - 1,7 + 09 - 07 + 15 - 13 - 09 - 19 - 43 - 03 + 2,7
+ 91 + 9.2 - 31 + 31 + 25 + 73 - 31 - 1,7 + 56 + 1,5 - 01 + 41
+ 35 + 28 - 20 + 28 + 08 + 2,0 - 05 - 07 + 29 + 1,2 - 16 + 33
noch: Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbénde hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen { fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *)
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1.6 0,8 0,1 0,7
233,5 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1,9 1,1 0,2 0,7
233,6 13,2 4,9 215,5 19,2 0,8 04 18,0 2,2 1.3 0,1 08
235,9 13,8 50 217,0 19,4 0.8 04 18,3 1.9 1,0 0,1 08
2345 12,6 51 216,8 19,6 0,7 04 18,5 1.5 0,6 0,1 08
235,8 14,3 51 216,4 20,0 0,9 0,4 18,7 1.8 0,9 0,1 08
236,2 14,0 5.0 217,2 20,2 0,9 0,4 18,9 1,8 08 0,2 0,8
233,2 11,7 49 216,5 20,3 0,9 0,4 19,1 1,4 0,3 0,2 0,9
234,7 14,2 49 215,6 204 1,0 0,3 19,1 2,2 1.2 0,2 0,9
235,5 14,0 4,9 216,6 20,0 0,9 0,3 18,7 2,6 1,5 0,2 0,9
233,4 11,8 4,9 216,6 20,2 1,0 04 18,8 4,2 3,2 0,2 0,9
Verénderungen *
+ 9,9 + 2,4 0,2 + 7,3 + 1,7 + 0,5 + 0,1 + 11 + 0,3 + 03 + 0,1 - 00
- 03 - 1,6 - 04 + 1,7 + 1.3 - 0,2 - 01 + 1,6 + 0,3 + 03 - 01 + 0,1
+ 2,3 + 06 + 0,1 + 1,6 + 0,2 - 0,0 - 00 + 0,2 - 03 - 04 + 0,0 + 00
- 13 - 12 + 0,1 - 02 + 0,2 - 0,0 - 0,0 + 0,3 - 03 - 03 + 00 -
+ 1,2 + 17 + 0,0 - 05 + 04 + 0,1 - 00 + 0,2 + 03 + 0,2 + 00 - 00
+ 0,4 - 03 - 01 + 0,8 + 0,2 + 0,0 - 00 + 0,2 - 00 - 01 + 0,0 + 0,0
- 3,0 - 23 - 01 - 0,6 + 01 + 0,0 + 0,0 + 01 - 04 - 04 - 0,0 + 0,0
+ 1,5 + 25 - 00 - 09 + 0,1 + 0,1 - 0,0 - 0,0 + 0,8 + 0,8 - 0,0 + 0,0
+ 11 + 01 + 0,0 + 1,0 - 04 - 01 + 0,0 - 03 + 04 + 04 + 00 + 0,0
- 21 - 21 + 0,0 + 0,0 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 01 + 1,6 + 16 - 0,0 + 00

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegenuber
den Angaben Uber Bankkredite an inlandische &ffentliche Haushalte in den
Tab. Vill. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen 6ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermogen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inléndische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- Jvon ment- sonstige
bestinde ]zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt |sammen |bungen 1) jhalte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen jbungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 5,1 105,4 25,2 734 6,3 0,5
1229,8 10944 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 135,4 30,6 94,7 9,2 0,9
1415,6 1232,2 744,8 239,2 76,1 50,8 110,4 10,9 183,5 41,7 1271 12,6 2,0
1533,6 1330,2 768,3 261,5 76,1 90,1 121,7 12,6 203,4 47,1 140,1 141 2,0
1566,7 1361,3 781,6 263,8 80,1 97.3 124,8 13.6 205,4 45,5 143,2 14,6 2,1
1600,6 1380,6 791,8 268,2 80,5 97,8 127,5 14,9 220,1 46,2 1553 16,0 2,5
1627,6 13831 804,4 275,2 78,0 80,0 130,1 15,4 244.5 514 165,7 22,5 5.0
16254 1392,0 824,9 269,2 75,5 75,2 133,8 134 233,4 47,0 164,5 16,9 49
16443 14125 845,5 269,8 76,6 69,4 137,9 13,4 231,8 47,7 160,5 18,7 49
Veridnderungen
+ 133,1] + 106,5 + 92,9 - 33 - 125 + 91 + 164 + 3,9 + 26,6 + 4,9 + 19,5 + 1,9 + 04
+ 182,41 + 1391 + 99,2 + 70 - 49 + 01 + 33,0 + 47 + 433 + 98 + 29,6 + 3.2 + 0,7
+ 5461 + 470 + 43 + 184 - 03 + 20,5 + 33 + 09 + 75 3,2 + 23 + 19 + 01
+ 348F + 31,1 + 13,3 + 24 + 40 + 7.2 + 3.2 + 1,0 + 3,7 - 1,0 + 41 + 06 + 0,1
+ 350} + 192 + 99 + 43 + 04 + 05 + 26 + 15 + 157 + 1,0 + 12,8 + 1,4 + 05
+ 11 - 2,0 + 12,4 + 6,0 - 3,6 - 201 + 2,7 + 05 + 13,1 + 41 + 93 - 04 + 0,2
+ 1,1} + 105 + 20,5 - 60 - 25 - 48 + 37 - 04 - 95 - 39 0,2 - 54 - 00
+ 1911 + 205 + 20,6 + 05 + 10 - 58 + 4,1 + 0,1 1.4 + 0,7 38 + 1,8 - 00

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Riicknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;

Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fraheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt.

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsiiche Schatzanweisungen Anieihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer dffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
sffentliche Haushalte 6ffentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden |Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- Zu- seine Sonder- Gemeinde- |Treuhand-
insgesamt sammen vermbgen 1) Lander anstalt insgesamt sammen vermoégen 1) [Lander verbande anstalt
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 3279 234,4 147,1 86,3 11 93,4
4,9 49 4,5 0,4 0,0 312,5 231,3 142,1 88,1 1.1 81,2
1,9 1.9 1,2 0,6 - 314,2 239,2 154,7 82,9 1,6 75,0
1,9 1,8 1.7 0,1 0,0 336,2 261,5 179,9 80,0 1,6 74,8
53 53 52 0,1 0,0 342,4 263,8 181,7 80,6 1.6 78,6
3,6 3,5 34 0,2 0,0 346,7 268,2 186,3 80,3 1,6 78,6
4,0 4,0 38 0,2 - 350,9 275,2 193,6 80,0 16 75.7
4,2 4,2 4,0 0,1 - 342,4 269,2 186,4 81,2 1.6 73,2
2,8 2.8 2.6 0,1 - 344,3 269,8 186,4 81,8 1,6 74,5
Verdnderungen *
+ 4,3 + 4,3 + 4,1 + 0,2 + 0,0 - 15,6 - 33 - 50 + 1,6 + 0,1 - 123
- 31 - 30 - 33 + 0,2 - 00 + 20 + 70 + 11,7 - 52 + 05 5.0
- 0,1 - 01 + 0,0 - 01 - 0,0 + 180 + 184 + 18,8 + 0.2 - 0,7 - 03
+ 34 + 35 + 35 - 0,0 - 0,0 + 62 + 24 + 18 + 0,6 - 01 + 38
- 17 - 17 - 18 + 01 - + 43 + 43 + 46 - 03 + 0,0 - 00
+ 0,5 + 05 + 0,5 - 0,0 - 0,0 + 31 + 6,0 + 62 - 03 + 0,0 - 29
+ 0,2 + 0,2 + 02 - 0,0 - - 85 - 60 - 71 + 1,2 - 00 - 25
- 15 - 15 - 15 - - + 19 + 05 - 00 + 0,6 + 0,0 + 1,3

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermdgen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche

Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der friiheren Bundesbahn und Reichs-
bahn.
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken »

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1 Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen lichkeiten
und (ohne bor-
aufge- mit Be- senfahige
nommene fristung 1 Monat }3 Monate {1 lahr Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter |bis t Jahr |bis unter Spar- Spar- Treuhand-jschreibun-

Zeit insgesamt jinsgesamt { fallig 1 Monat linsgesamt jsammen |3 Monate jeinschl. |4 Jahre einlagen |briefe 2) {kredite 3) jgen)
Inléndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 3021,1 579,9 557.8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 1 046,1 2274 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 284 1109,8 399,0 301,9 86,0 111 1143,0 2278 85,8 33,7
1997 33419 689,8 659,7 30,2 1146,9 392,9 287,6 94,3 10,9 1182,1 236,9 86,1 40,9
1997 Okt. 32249 627,7 609,4 18,4 1130,0 382,7 279,4 92,8 10,4 11488 233,0 85,4 40,2
Nov. 32729 669,9 647,6 22,4 1132,0 381,3 276,1 94,5 10,7 1150,5 234,7 85,7 40,6
Dez. 3341,9 689,8 659,7 30,2 1146,9 3929 287,6 94,3 10,9 11821 236,9 86,1 40,9
1998 Jan. 3311,2 644,4 622,6 21,8 1156,7 399,1 291,8 96,0 11,3 1 238,7 86,7 1,1
Febr. 3324,2 651,2 628,0 23,2 1158,4 396,1 284,2 100,5 1,3 1 240,0 86,3 41,6
Maérz 33184 652,8 633,0 19,8 11523 388,7 275,7 101,5 11,4 1 241,0 86,6 41,8
April 33238 663,0 642,6 20,3 1151,6 385,0 274,2 99,3 11,5 1 2419 86,5 42,4
Maij 33345 665,4 644,9 20,6 1162,3 392,6 279,4 101,7 11,5 1 2423 86,4 42,6
Juni 33377 680,2 662,4 17,9 1153,6 383,8 268,6 103,6 11,6 1 242,0 86,6 42,8
Juli 33308 665,2 646,3 19,0 1163,9 388,8 274,6 102,3 12,0 1 241,7 86,8 43,2
Aug. 3 358,1 684,9 666,0 189 11731 393,2 278,5 102,3 12,4 1 241,2 86,8 43,5
Veranderungen
1996 + 2184 + 94,3 + 88,0 + 63 + 23,2 - 42,6 - 315 - 11,9 + 0,9 + 65,8 + 96,9 + 0,7 + 33 + 74
1997 + 100,5 + 13,0 + 11,3 + 1,7 + 371 - 61 - 143 + 83 - 0.2 + 43,2 + 39,1 + 9,2 + 2,1 + 7,3
1997 Okt. + 91 + 06 - 02 + 0,8 + 71 + 08 - 1,0 + 16 + 0,1 + 64 + 01 + 1.1 + 0,2 + 05
Nov. + 47,7 + 41,9 + 37,9 + 4,0 + 21 - 13 - 33 + 1,7 + 0,2 + 34 + 1,8 + 1,7 + 0,2 + 04
Dez. + 688 + 19,6 + 11,8 + 78 + 149 + 11,6 + 11,5 - 02 + 0,2 + 34 + 31,5 + 2,2 + 0,5 + 03
1998 Jan. - 31,0 - 45,8 - 37,4 - 83 + 98 + 62 + 41 + 17 + 04 + 36 + 2.6 + 1.8 + 0,5 + 0,2
Febr. + 131 + 6,9 + 55 + 1,4 + 16 - 30 - 75 + 45 + 0,0 + 46 + 3,7 + 13 - 04 + 05
Marz - 681 4+ 131 + 47] -34f - 61} - 74, - 85 + 101 + 01} + 13| - 25/ + 10| + 03] +02
April + 5,9 + 10,7 + 10,2 0,5 0,7 - 37 - 15 - 2.2 + 0,0 + 3,0 5,0 + 10 - 00 + 0,6
Mai + 10,9 + 2,7 + 25 + 0,3 + 10,7 + 76 + 52 + 23 + 01 + 3.2 - 27 + 03 - 0,1 + 0,2
Juni + 29 + 14,5 + 17,2 - 2,7 - 8686 - 88 - 10,7 + 19 + 0,1 + 0,1 2,9 - 02 + 0, + 0,2
Juli - 65 - 14,6 -~ 15,7 + 1,1 + 10,3 + 50 + 59 - 13 + 04 + 53 - 21 - 03 + 0,2 + 04
Aug. + 274 + 19,7 + 19,8 - 01 + 91 + 45 + 4,0 + 0,0 + 05 + 47 - 09 - 06 + 0,0 + 0,3
Inlédndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 9,5 11 5.3 4,2 71,5 1,3
1996 280,5 36,3 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 14 5.4 53 74,5 2,5
1997 280,0 31,6 24,1 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 59 6,3 74,0 2,6
1997 Okt. 260,7 21,5 18,2 3,3 153,4 30,9 17,3 12,7 0,9 59 6,1 73,8 2,6
Nov. 268,9 25,9 20,9 5.0 156,9 33,7 19,3 13,6 0,8 5.9 6,2 73,9 2,6
Dez. 280,0 31,6 24,1 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 5.9 6,3 74,0 2,6
1998 Jan. 269,0 21,8 17,6 43 160,2 36,3 21,5 13,9 0,8 5.9 6,4 74,7 2,5
Febr. 2723 24,4 20,3 4.1 161,2 36,7 21,7 14,1 0,8 59 6.5 74,3 2,5
Marz 268,7 24,0 19,4 4,6 158,1 34,7 19,0 14,8 0,9 6,0 6,4 74,2 2,5
April 265,9 22,9 19,4 3,4 156,6 33,4 18,5 14,1 0,9 5,9 6,5 74,1 2,5
Mai 2732 235 19,4 4,0 162,8 39,3 21,6 16,8 0,8 6,5 6,4 73,9 2,5
Juni 2728 24,7 21,3 3,4 161,3 38,8 20,6 17,4 0,9 6,5 6,2 74,2 2,6
Juli 271,6 22,0 18,5 3,6 162,2 38,3 21,1 16,2 1.0 6.7 6,2 74,4 2,6
Aug. 277,5 24,1 20,3 38 165,9 41,1 24,1 16,0 1,0 6,8 6,2 74,6 2,6
Veranderungen *
1996 + 11 + 51 + 3,5 + 1,5 - 74 - 89 - 10,0 + 0,7 0,3 + 16 + 01 + 1,0 + 2,3 + 13
1997 + 09 - 47 - 64 + 1,7 + 29 + 24 - 11 + 4,1 0,6 + 05 + 05 + 1,0 + 1,2 + 0,1
1997 Okt. - 45 - 06 - 01 - 05 - 38 - 45 - 40 - 05 0,0 + 07 - 0,2 + 0,0 + 0,2 + 0,0
Nov. + 81 + 4,4 + 2,7 + 1,7 + 36 + 2,8 + 2,0 + 09 0,0 + 08 - 00 + 0,0 + 0,2 - 0,0
Dez. + 11,2 + 57 + 3,2 + 2,4 + 52 + 49 + 41 + 08 - 0,0 + 04 + 00 + 0,1 + 0,1 + 0,0
1998 Jan. - 14 - 98 - 66 - 32 - 20 - 23 - 19 - 04 + 0,0 + 03 - 00 + 01 + 03 - 0,1
Febr. + 33 + 2,6 + 28 - 0,2 + 1,0 + 04 + 02 + 0.2 + 00 + 05 + 00 + 0,1 - 04 0,0
Mérz - 35 - 04 - 1,0 + 0,5 3,1 - 20 - 28 + 0,7 + 0,0 - 10 + 01 + 0,1 - 01 - 00
Aprii - 29 - 11 + 01 - 1,2 - 15 - 1,2 - 05 - 08 + 0,0 - 03 - 01 + 0,0 - 0.2 - 00
Mai + 7.4 + 06 + 00 + 0,6 + 63 + 58 + 31 + 2,7 - 0,0 + 04 + 06 - 00 - 01 + 0,0
Juni - 01 + 1,2 + 1,8 ~ 0,7 - 12 - 04 - 10 + 06 + 0,0 - 08 - 00 - 03 + 0,2 + 0,0
Juli - 1.5 ~ 27 - 28 + 0,2 + 06 - 06 + 05 - 1.2 + 0,1 1,2 + 0.2 + 0,1 + 0,2 + 0,0
Aug. + 59 + 20 + 1.8 + 0,2 + 36 + 29 + 3,0 - 02 + 0,0 0,8 + 01 - 00 + 0,2 - 0,0

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
1V. 18) sowie der Bausparkassen {s. Tab. V. 19). Einschl. Verbindlichkeiten
gegenuber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost-

32*

deutschen Kreditinstitute

. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

IV. Kreditinstitute

noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken »

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bér-
aufge- mit Be- tber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate{1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite }ins- taglich  }bis unter jins- zu- bis unter [bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamtjgesamt |fallig 1Monat jgesamt {sammen {3 Monate]einschl. |4 Jahre |dariiber }einlagen jbriefe2) (kredite 3)igen)
Inldndische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 27425 548,6 530,8 17.8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 5233] 10408 223,1 10,1 25,0
1996 29611 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277.4 758 9,7 588,01 11376 222,5 11,3 311
1997 3061,8 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 10,1 630,4] 11762 230,6 12,1 38,3
1997 Okt. 2964,1 606,2 591,2 15,0 976,6 351,8 262,1 80,1 9,6 624,8 1142,8 226,9 11,7 37,6
Nov. 3004,0 644,0 626,7 17,3 975,1 347,6 256,8 81,0 9,8 627,4] 11446 228,6 1,7 38,0
Dez. 30618 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 10,1 630,41 1176,2 230,6 121 383
1998 Jan. 30422 622,6 605,0 17,5 996,6 3628 270,3 82,1 10,5 633,71 117838 232,3 12,0 38,6
Febr. 30519 626,8 607,7 19,1 997,2 359,4 262,5 86,4 10,5 637,8] 11825 233,5 12,0 39,0
Mérz 3049,7 6288 613,6 15,2 994,2 354,0 256,8 86,7 10,6 640,2 11799 2345 12,3 39,2
April 30579 640,1 623,2 16,9 995,0 351,6 255,7 85,3 10,6 643,4] 11750 235,4 12,4 39,9
Mai 3061,2 642,0 625,4 16,5 999,4 353,3 2577 84,9 10,7 646,1] 11716 235,8 12,5 40,0
Juni 3064,9 655,5 641,1 14,5 992,3 3449 248,0 86,1 10,7 647,31 1168,8 235,9 12,4 40,2
Juli 3059,2 643,2 627,8 154} 10017 350,5 253,5 86,1 11,0 651,21 1166,4 235,5 12,4 40,6
Aug. 3080,7 660,8 645,7 15,1 1007,2 3521 254,4 86,3 11.5 655,1 1165,5 235,0 12,2 40,9
Veranderungen *
1996 +217,3] + 89,2 + 844 + 48| + 306] - 337] - 216] - 127 + 06] +643] + 958 - 03 + 1,0 + 6,2
1997 + 99,6 + 17,8 + 17,7 + 0,1 + 34,2 - 86 - 13,2 + 42 + 0,4 + 42,7 + 38,6 + 8,2 + 09 + 7,1
1997 Okt. + 136f + 121 - 02 + 141 4+ 11,0} + 5317 + 30 + 21 +02] + 56 + 03 + 1,1 + 0,0 + 04
Nov. + 395 + 37,5 + 352 + 2,3 - 1,5 - 41 - 52 + 08 + 0,3 + 2,6 + 1,8 + 1,6 + 0,1 + 0,4
Dez. + 576 + 14,0 + 86 + 54 + 97 + 6,7 + 74 - 1,0 + 0,3 + 3,0 + 31,5 + 2,1 + 04 + 0,3
1998 Jan. - 19,6§ - 360f - 308 - 51 +11,8] + 85] + 60| + 21 + 04 + 33] + 26 + 17 + 0,2 + 04
Febr. + 98 + 4,3 + 2,8 + 1,6 + 0,7 - 34 - 78 + 4,3 + 0,0 + 4,1 + 37 + 1,2 - 0,0 + 0,4
Marz -~ 26f + 171 + 56 -39 - 30} - 54| - 57| + 03 + 01 + 23] - 26 + 09 + 04 + 0,2
Apri + 88 + 11,8 + 10,1 + 1,7 + 08 - 24 - 11 - 14 + 0,0 + 3.2 - 49 + 0,9 + 0,1 + 0,6
Mai + 36 + 21 + 25 - 03 + A5 + 1,7 + 20 - 04 + 0,1 + 2,7 3,4 + 04 + 0,0 + 0,2
Juni + 30 + 13,3 + 153 - 2,0 - 74 - 84 - 97 1.3 + 0,1 + 10 - 28 + 0,0 - 01 + 0,2
Juli - 500 -9 -129] +08] + 970 + 56! + 54f - 01| +02f + 41| - 231 -03/ -00] +03
Aug. + 215 + 17,6 + 179 - 03 + 55 + 1,6 + 09 + 0,2 + 05 + 39 - 10 - 06 0,2 + 03
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 833.9 196,6 182,9 13.8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 71 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 1233 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 1020,8 2444 2271 17,3 713,5 128,5 90,0 33,9 4.6 585,0 9,7 41,7 11,5 20,7
1997 Okt. 9729 205,1 193,9 11,2 706,2 126,5 86,9 35,2 4,4 579,8 9,7 40,9 11,0 20,5
Nov. 979,6 210,8 198,1 12,6 706,9 1244 84,6 353 4,6 582,5 9,6 41,3 111 20,6
Dez. 1020,8 2444 2271 17,3 713,5 128,5 90,0 339 4,6 585,0 9,7 41,7 11,5 20,7
1998 Jan. 998,4 2131 200,2 12,9 721,9 133,7 93,2 35,7 4,8 588,2 9,8 42,2 1,4 21,0
Febr. 997,8 210,7 196,1 14,6 723,3 130,8 87,2 38,9 4,8 592,5 10,0 42,5 11,3 21,3
Marz 997,8 210,9 199,6 11,2 722,3 127,5 83,4 39,3 48 594,9 10,1 42,8 11,7 21,4
April 1007,7 217,3 204,8 12,5 725,2 126,7 83,4 38,5 4,8 598,5 10,2 43,2 1,8 21,6
Mai 1009,5 213,6 200,9 12,7 730,1 128,3 85,2 38,3 48 601,8 10,3 43,6 11,9 21,7
Juni 10115 219,8 209,4 10,4 726,1 123,0 78,5 39,6 4,9 603,1 10,2 43,6 1.8 21,9
Juli 1011,1 2116 200,3 1,3 733,4 126,6 81,9 39,6 5.1 606,8 10,4 44,0 1.8 22,2
Aug. 1028,5 223,8 2129 10,9 7384 127,6 82,4 39,7 5,5 610,8 10,5 441 11,6 22,4
Veranderungen *
1996 + 1314 + 474 + 43,3 4,1 + 76,6 + 12,6 + 73 + 50 + 0,2 + 64,0 + 1,5 + 4,6 + 1,2 + 3,1
1997 + 51,7 - 23 - 18 - 05 + 47,8 + 50 - 06 + 56 + 0,1 + 42,8 + 1,1 + 4,2 + 1,0 + 2,7
1997 Okt. + 145 + 25 + 16 + 0.9 + 11,6 + 59 + 44 + 14 + 0,1 + 57 - 00 + 04 + 0,0 + 03
Nov. + 64 + 54| + 39 + 1,51 + 07} - 21 - 23F + 01 + 01 + 28, -~ 01 + 04 + 01 + 0,2
Dez. + 41,0 + 334 + 28,7 + 4,7 + 6,6 + 41 + 54 - 13 + 0,0 + 25 + 0,2 + 0,4 + 0,4 + 0,0
1998 Jan. - 224 - 31,6 - 27,2 - 44 + 83 + 51 + 3,2 + 17 + 0,2 + 3,2 + 0,1 + 0,5 + 0,2 + 0,3
Febr. - 05 - 24 - 40 + 1,7 + 14 - 29 - 60 + 32 - 00 + 43 + 02 + 0,3 - 00 + 0,3
Mérz - 05 - 01 + 32 - 34 - 1,0 - 33 - 37 + 04 + 0,0 + 24 + 0,1 + 0,2 + 04 + 0,1
April + 10,5 + 69 + 56 + 1,3 + 2,8 - 07 + 0,0 - 08 + 0,0 + 36 + 0,1 + 04 + 0,1 + 0.2
Mai + 20 - 35 - 36 + 0,2 + 49 + 1,6 + 18 - 03 + 0,0 + 33 + 01 + 04 + 0,0 + 0,2
Juni + 17 + 59 + 82 - 23 - 40 ~ 53 - 67 + 1,3 + 0,0 + 1,3 - 01 - - 01 + 0,1
Juli + 02 - 78 - 87 + 09 + 75 + 3,6 + 34 + 0,0 + 0,2 + 39 + 0,2 + 04 - 00 + 0,3
Aug. + 17,4 1221 + 126 - 041 + 501 + 101 + 051 + 01 + 047 + 407 + 02 + 02 - 02 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht borsenfihigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-
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V. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- tdglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt [sammen [stindige [stdndige |[personen lzweck fallig 1 Monat jinsgesamt jsammen |[standige [standige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1993,5 393,8 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137,6
2041,0 413,8 396,5 79,7 264,3 52,4 17,3 408,4 5.4 271,2 240,9 73,3 129,8
20519 417,9 400,6 78,7 267,9 54,0 17,4 414,0 3,9 2718 240,6 72,4 130,4
2 050,2 422,8 405,8 82,3 269,5 54,0 17,0 418,4 43 269,8 239,1 71,8 1298
20518 4284 411,8 82,3 274,7 54,8 16,6 424,5 3,8 269,3 238,5 71,8 1293
2053,3 435,7 417,9 81,4 280,5 56,0 17,8 431,7 4,0 266,2 2353 70,4 127,7
20481 431,6 414,6 84,3 275,4 54,9 17,0 4275 4,1 2683 2374 71,2 128,7
2052,2 437,0 419,9 86,2 2778 56,0 171 432,8 4,2 268,8 2374 71,3 1285
Veridnderungen *
+ 859 + 41,8 + 40,8 + 119 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 41,1 + 07 - 46,0 - 431 - 80 - 284
+ 479 + 20,1 + 20,3 + 10 + 155 + 38 - 0.2 + 19,5 + 06 - 136 - 119 - 20 - 78
- 22 + 1,8 + 1,4 - 10 + 13 + 1,1 + 04 + 24 - 06 - 21 - 2,7 - 16 - 09
- 17 + 49 + 52 + 36 + 1,6 + 0,0 - 03 + 45 + 04 - 21 - 15 - 06 - 06
+ 1,6 + 56 + 6,0 + 00 + 52 + 08 - 04 + 6,1 - 05 - 05 - 06 + 0,0 - 05
+ 13 + 7,4 + 6,1 - 09 + 58 + 1,2 + 1,3 + 71 + 0,2 - 34 - 3,2 - 14 - 1,7
- 52 - 41 - 33 + 29 - 51 - 10 - 08 - 4.2 + 0,0 + 21 + 22 + 08 + 11
+ 41 + 54 + 53 + 19 + 24 + 1,0 + 0.1 + 53 + 0,1 + 05 - 00 + 0,2 - 02

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verén-

derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermdgen 1} Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushaite zu- Sicht- unter und und Spar- }jTreuhand- jzu- Sicht- unter und und Spar- }Treuhand-
insgesamt sammen einlagen |4 Jahre daritber |briefe 2)  |kredite 3 fsammen Jeinlagen |4 Jahre dartber |briefe2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
278,6 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79.3 5,6 1,4 23,7 0.1 48,6
280,5 114,6 51 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1,3 25,1 01 49,7
280,0 108,3 1,9 39 79,5 0,1 23,0 83,0 4,5 1.3 26,3 0,1 50,8
268,7 107,5 1.5 33 79,4 0,1 23,2 82,7 4,1 1.5 26,1 0,2 50,8
265,92 106,0 0,9 2,6 79,6 0,1 22,8 82,5 3,1 2.1 26,1 0,1 51,0
273,2 106,6 1,0 2,4 79,9 0,1 23,2 81,2 2.8 1,5 26,2 0,1 50.6
272,8 108,1 2,8 3,0 79,0 0,1 23,3 814 31 1,5 26,0 0,1 50,6
271,6 107,8 1.5 2,8 80,2 0,1 23,2 81,5 2,9 1,5 26,0 0,1 50,9
277,5 108,3 1.6 2,6 80,9 0,1 23,2 81,5 2,6 1,5 26,2 0,2 51,1
Veranderungen
+ 11 + 1,6 + 08 + 1,7 - 08 + 0,0 - 01 + 4,3 + 05 - 01 + 15 + 0,0 + 24
+ 09 - 49 - 33 - 06 - 0,8 + 00 - 03 + 1,0 - 146 - 00 + 1,2 + 00 + 15
- 35 - 03 + 0,1 + 07 - 09 - - 00 + 0,2 + 03 + 0,2 - 02 + 0,0 - 00
- 29 - 1,5 - 05 - 07 + 0.2 + 0,0 - 04 - 02 - 1,0 + 0,6 - 0,0 - 00 + 03
+ 74 + 06 + 01 - 01 + 0,3 - 00 + 03 - 13 - 03 - 06 + 0,1 + 00 - 05
- 01 + 1,5 + 1,8 + 05 - 1,0 - 0,0 + 0,2 + 0,2 + 0,3 + 0,0 - 02 - 0,0 + 0,1
- 1,5 - 03 - 13 - 0.2 + 1,3 - 00 - 0.1 + 0,1 - 03 + 0,0 + 0,0 - 00 + 03
+ 59 + 05 + 01 - 0,2 + 06 - 00 - 0,0 + 00 - 03 - 01 + 01 + 00 + 0,2

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un-
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IV. Kreditinstitute

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- 1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige |nen chne 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- {zu- bis unter  |bis 1 Jahr [bis unter jund Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- {schrei-
personen |zweck sammen 3 Monate {einschl. |4 Jahre daraber Jinsgesamt |personen jzweck briefe 2} ikredite 3) jbungen)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 1018,7 15,0 1290,1 1.1 10,2
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 51 45,5 1129,0 1112,1 16,8 184,9 0,8 13,2
37,8 30,3 225,8 174,3 46,1 55 45,4 1166,5 1148,6 17,9 188,9 0,6 17,6
37,8 31,2 226,5 1734 47,4 5.8 45,3 1169,8 11514 18,4 191,7 0,6 17,9
37,5 30,7 224,9 172,3 46,8 5.8 44,9 1164,8 1146,2 18,5 192,2 0,6 18,3
37,3 30,8 225,0 172,5 46,6 58 44,3 1161,3 1142,7 18,6 192,2 0,6 18,3
37,2 30,9 221,9 169,5 46,6 59 44,2 1158,6 11398 18,8 192,3 0,6 184
37,5 30,9 2239 171,6 46,5 59 44,4 1156,1 1137,2 18,8 191,6 0,6 18,4
37,5 314 224,5 172,0 46,5 6,0 44,3 1154,9 1136,0 18,9 190,8 0,6 18,5
Veranderungen *
- 6,7 - 29 - 46,3 - 28,9 - 177 + 04 + 0,3 + 953 + 934 + 1,8 - 4,9 - 0,2 + 31
- 21 - 17 - 13,6 - 12,5 - 14 + 04 - 0,0 + 375 + 36,5 + 1,0 + 4,0 - 0,1 + 44
- 02 + 0,6 - 21 - 19 - 0,2 + 0,0 - 00 - 2,7 - 28 + 0,2 + 0,8 - 00 + 01
-03 - 0,6 - 1,7 - 11 - 06 + 0,0 - 04 - 50 - 52 + 0,2 + 05 + 0,0 + 04
-0,2 + 0,1 + 01 + 0,2 - 01 + 0,0 - 06 - 35 - 35 + 0,0 - 0,0 - 00 + 0,0
- 01 - 02 - 30 - 30 - 01 + 0,0 - 04 - .8 - 29 + 0.2 + 0,0 + 0,0 + 01
+ 0,4 - 01 + 2,0 + 21 - 01 + 0,0 + 0,1 - 25 - 26 + 01 - 0,7 - 00 + 0,0
- 00 + 0,6 + 0,6 + 05 + 01 + 0,1 - 01 - 11 - 12 + 0,1 - 07 + 0,0 + 0,1
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen Inhaberschuld-
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbénde mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4 Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter  jund und Spar-| zu- ein- unter  jund und Spar-} zu- ein- unter jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre [dariber 9 |briefe 2) fsammen |lagen 4 Jahre |dariber 4) [briefe 2) {sammen }lagen 4 Jahre |dariber 4)|briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1,5 19 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7
35,5 14,2 14,6 1,5 5,2 39 1,4 1,8 0,3 0,4 441 9,5 13,9 15,8 4,9
36,1 13,2 15,6 1.6 57 37 1.3 1,7 0,2 0,4 43,9 10,8 16,1 16,2 58
33,0 9,9 15,6 1.6 59 35 1,2 1,6 0,3 0,4 42,1 7,3 12,6 16,2 59
33,6 11,3 14,9 1,6 5,9 35 1.2 1,7 0,3 0,4 40,2 6,4 12,2 15,9 58
37,7 12,4 17,7 1.6 5.9 3,7 1,2 18 0,3 0,4 44,0 6,0 15,8 15,8 6,4
35,8 11,3 16,9 1.6 5.9 3,6 1.2 1.8 0,3 0,4 43,9 6,3 15,7 15.8 6,1
35,0 11 16,2 1.7 59 3,6 11 1,8 0,2 0,5 43,7 54 15.9 16,0 6,4
39,5 13,0 18,9 1,7 6,0 41 1.3 2,1 0,2 0,4 44,1 5,6 16,1 16,0 6.4
Verédnderungen
+ 1,0 + 1,0 - 16 + 0,6 + 09 - 01 - 01 - 01 + 0,1 + 0,0 - 57 + 2,8 -89 + 0.2 + 0,2
+ 0,6 - 0,9 + 09 + 0,1 + 0,5 - 01 - 01 - 01 + 0,0 + 0,0 + 43 + 1,2 + 2,1 -0 + 1,0
- 14 - 14 - 0.2 + 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,0 - 00 + 0,0 + 0,0 - 20 + 07 - 2,6 - 00 - 0,0
+ 0,7 + 14 -07 - 0,0 - 00 + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 -19 - 09 - 05 - 04 - 0,1
+ 4,0 + 1,2 + 2,8 + 0,0 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 0,1 - 00 - 0,0 + 3,8 - 04 + 3,6 - 0,0 + 0,6
- 19 - 1,1 - 08 + 0,0 - 0,0 - 01 + 0,0 - 01 + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,2 - 0,1 + 03 - 03
- 08 - 0,2 - 07 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,0 - 04 - 09 + 0,2 - 00 + 03
+ 4,6 + 191 + 26 + 0,0 + 0,1 + 0,4 + 0,1 + 03 - 0,0 - 0,0 + 0,4 + 0,2 + 0,2 - 0,0 - 0,0
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- nicht bérsenfihigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermogen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite {bzw. bis Novem-
sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschi. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchlaufender Kredite).
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IV. Kreditinstitute

14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2) , abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger i mit Kindigungsfrist von lich:
Kandigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter jUber schriften ] Nicht- zeitvon jauslén-
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre ]von auf banken 4 Jahren |dische
ins- zu- zu- spar- Zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt [sammen [sammen [formen 1) {sammen [formen V) j4lJahre |daruber |landern {einlagen [gesamt |sammen |dariber ]banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1067,1 1046,1 74%,7 344,7 2964 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 234,3 227,4 197,9 7.0
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227,8 203,3 6,9
1205,0 11821 9288 531,7 253,2 201,4 194,6 58,7 22,9 38,8 244,6 236,9 214,6 7.7
1208,8 1185,9 938,1 546,5 247,7 200,0 193,5 54,2 23,0 0.8 249,2 241,0 217,2 8,3
1203,6 1180,8 936,7 548,3 244,2 196,4 190,1 54,1 22,8 0,8 250,2 2419 218,0 83
1200,8 11781 937,1 551,0 241,0 193,5 186,9 54,2 22,7 0.6 250,6 242,3 2183 8,3
11979 1175,2 935,9 553,2 2394 192,0 185,2 54,2 22,6 08 250,5 242,0 2179 8,5
1195,6 11731 935,0 555,0 238,1 191,0 183,9 54,2 22,5 0,9 250,2 2417 2174 85
1194,7 11723 935,4 555,2 236,9 189,4 182,6 54,3 22,4 08 249,9 241,2 216,7 8,8
Veranderungen ™
+ 98,6 + 96,91 + 1168} + 100,2 - 19,9 - 196 - 18,7 1,1 + 1,7 + 06 + 0,7 + 55 - 01
+ 39,2 + 391 + 600 + 672 - 20,9 - 18,0 - 18,7 - 22 + 0,2 + 10,0 + 9,2 + 11,3 + 0,8
- 2,6 - 251 - 1,0f + 1.8 - 15 - 15 - 15 - 00 - 0,1 + 1,1 + 1,0 + 04 + 0,1
- 52 50f - 1,3 + 20} - 371 - 38} - 36 - 01 - 01 + 10 + 1,01 + 08 + 0,0
- 28 - 277 - 01 + 27 - 27 - 29 - 27 + 0,0 - 0,1 + 04 + 03 + 03 + 0,1
- 29 - 29 -~ 1,2 + 2.1 - 16 - 15 - 16 + 0,0 - 0,1 - 01 - 02 - 04 + 0,1
- 22} - 21 - 08F + 191 - 13| - 10 1,3 + 01 ~ 0,1 0,3 - 03] - 05 - 00
- 09 - 09F + 031 + 02 11 - 16 1,2 + 0,0 - 00 - 03 - 06 - 07 + 03

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrdge ein steigender Zins oder — nicht nur voribergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht bérsenfahige inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 11 5)  [begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen- | borsen-
variabel Fremd- tber uber fahige fahige
verzins-  {Null- wiéh- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre |aber ins- 1 Jahr 4 Jahre  [uber schreibun-|schreibun-
gesamt jhen?2) hen2)3) jhen4) Deposit jeinschl. jeinschl. }4Jahre jgesamt jeinschl. Jeinschl. j4Jahre [gen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1562,3 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 3139 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375.0 1362,7 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 0.4
1942,2 217,7 7.8 160,5 11,8 24,1 378,55 15396 5.1 0,9 2,4 1,8 45,5 2,6
20238 236,2 8,4 187,9 14,6 29,5 371,89 1622,3 5,2 1.1 2,3 1.8 45,9 2,5
2047,7 242,7 84 186,9 14,4 29,2 366,8 16518 5,0 0,9 2,3 18 46,3 2,9
2 064,0 246,6 8.4 190,3 15,7 30,1 3701 1663,8 5,0 0,9 2,2 1.8 46,5 2,8
2 085,6 248,8 8.3 195,9 14,9 30,9 370,6 1684,1 4,9 0,9 2,2 1.8 471 2,8
2129,7 258,8 8,7 200,4 15,6 331 376,9 1719,6 4,8 0,9 2,2 1,7 46,7 2.8
2150,0 262,2 8,7 202,4 15,6 34,9 372,5 17426 4,8 0,9 2,1 1.7 46,6 2,8
Verédnderungen ™
+ 193,6 + 26,3 + 0,4 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,9} + 134,7 - 1,7 - 0,3 - 11 - 03 + 4,7 - 0,2
+ 186,8 + 30,9 + 0,9 + 51,0 + 58 + 53 + 41} + 1775 - 12 + 0,3 - 11 - 0, + 6,6 + 2,2
+ 185 + 4,7 + 0,1 + 65 + 1,3 + 1,4 - 277 + 198 + 0,1 + 0,2 - 00 - 01 + 04 + 0,0
+ 24,0 + 6,5 - 0,0 - 10 - 0,1 - 04 - 52] + 295 - 01 - 01 - 0,0 + 0,0 + 04 + 04
+ 16,2 + 4,0 + 0,0 + 34 + 1,3 + 09 + 33] + 120 - 01 - 0,0 - 00 + 0,0 + 0,2 - 01
+ 21,7 + 22 - 00 + 56 - 09 + 08 - 15] + 223 - 01 + 0,0 - 0,0 - 00 + 0,6 + 0,0
+ 44,0 + 80 + 0,4 - 05 + 08 + 2,2 + 63] + 356 - 01 + 0,0 - 0,0 - 01 - 04 - 01
+ 20,3 + 34 + 0,0 21 + 00 + 1,8 - 457 + 230 - 01 + 0,0 - 0,0 - 00 0,1 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 2, — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anieihen; einschi. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Nuil-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfihige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2).
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Mrd DM
Zusagen far mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1) )
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  }Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  [Stornie- raumes
Zusagen erteilte erledigte lrungvon jnoch Zusagen far Kaufund |fur Ablé- jeriedigte jrungen noch
am Anfang|Zusagen |{Zusagen |Zusagen [nicht am Anfang|zusammen {Neubau 2) |Erwerb 3} {sungen4) {Zusagen [u.d. 5 nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 39 50,8
1996 6 185,2 654,3 610,3 49,5 172,710 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157,6 3,517 53,4
1997 8 1777 660,3 609,4 46,9 181,219 51,4 161,2 56,3 92,1 12,7 155,3 3919 53,4
1997 Dez. 189,0 84,8 88,6 4,0 181,2 55,7 21,0 6,6 12,9 1,5 22,5 0,8 53,4
1998 Jan. 181,2 46,4 43,6 43 179,7 |10} 50,4 11,2 34 6,8 1,0 10,2 0,9{10) 50,5
Febr. 179,7 48,4 42,9 3,5 181,7 50,5 10,8 3,4 6.3 1,2 9,6 0,7 51,1
Marz 181,7 60,2 53,9 33 184,7 . . . . . .
April 184,7 55,4 50,8 3,6 185,8
Mai 185,8 55,3 48,6 33 189,2
Juni 189,21 60,4 53,7 4,49 191,5
Juli 191,5 62,5 62,6 3,8 1876
Aug. 187,6 54,0 48,5 3,0 190,1
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- 2 Schaffung von neuem Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzun-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen gen. — 4 Abldsungen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstitu-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- ten. — 5 Als Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- von 1,9 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Zunahme in Hohe von
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen. — 8 Stati-
Verbinden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 0,5 Mrd DM. — 9 Statistisch bedingte
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- Abnahme in Héhe von 2,0 Mrd DM. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Bundesverband Offent- Héhe von 3,0 Mrd DM.
licher Banken Deutschlands (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). —
17. Bilanzunwirksame Geschéfte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstdchter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und W&hrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wiahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) |insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inldandische Kreditinstitute
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 78
1996 0,1 4 400,3 4020,0 72,9 307,4 1194,0 1198,4 4,3 59
1997 0,8 7 3321 6 765,2 104,6 462,2 1522,9 1507,7 6,6 7.9
1998 Mai 1,0 8634,7 7 967,7 136,3 530,8 1612,6 1566,1 11,2 8,9
Juni 11 9041,4 83433 128,8 569,2 1 606,1 1553,3 8,5 12,9
Juli 11 93711 8 643,9 151,3 576,0 1577,9 15177 11,3 11,2
Aug. 0,8 9659,7 8913,7 156,8 589,2 1576,4 1520,4 11,3 12,0
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1995 29 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1996 4,6 1423,5 1326,1 23,2 74,1 1129,2 1120,6 0,5 0,8
1997 7.8 27787 2624,8 16,9 137,0 1483,3 1471,6 0,5 0,9
1998 April 8,2 33105 3103,0 15,4 192,1 1430,9 1414,3 15 1.2
Mai 7.9 3276,3 3094,1 15,3 166,9 1412,8 13958 3,7 2,4
Juni 3,9 34386 32091 49,4 180,1 1412,5 13977 1,5 1,0
Juli 3,9 34320 3200,6 49,3 1821 1409,1 1391,2 1,3 0,8
Auslandstéchter inldndischer Kreditinstitute
1995 4721 431,1 29,3 1,7
1996 581,8 550,7 22,3 8,8
1997 856,1 778,8 51,6 25,7
1998 April 814,5 726,0 57,8 30,7
Mai 826,4 740,1 57,3 29,0
Juni 811,8 7385 27,8 45,5
Juli 802,0 7336 22,8 45,6

* Die Ergebnisse for den jeweils neuesten Termin sind stets als voriaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstdchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inldndischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inldnder
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1) dische ausldn- |papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen |bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-| schafts- {ins- 2u- institute {Kredit- |papiere |ins- zu- zZu- Privat-  }an papiere {posi-
Zeit -téchternjtochter |volumen jgesamt [sammen | 4) institute | 5)6) gesamt [sammen [sammen |personen]Auslander| 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1995 60 156§ 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 2289 107,8 18,5
1996 61 162{ 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1997 62 165§ 1837,4f 1068,1 9270 207,5 719,4 1411 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 222,6 40,9
1997 Dez. 62 165; 1837,4; 10681 9270 207,5 719,4 1411 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 222,6 40,9
1998 Jan. 63 166 19271 1100,7 954,2 215,3 739,0 146,4 793,5 556,3 67,1 33,8 489,2 237,2 33,0
Febr. 63 1665 1941,7: 10885 936,6 225,9 710,7 151,9 817,8 581,5 67,2 32,6 514,3 236,3 355
Mérz 63 167§ 201067 11581 10054 240,8 764,6 152,7 811,4 579,7 71,0 34,2 508,7 2317 411
April 65 1703 203347 11516 998,4 241,8 756,6 153,3 838,5 591,6 75,1 36,6 516,5 246,9 43,3
Mai 65 171 20447, 11611 10125 256,7 755,8 148,6 834,9 587,7 68,9 35,2 518,8 2473 48,6
Juni 65 171 20818, 1179,0] 10244 268,6 755,8 154,6 841,8 585,0 68,2 35,3 516,8 256,7 61,1
Juii 65 173§ 204507 11219 966,5 247,5 7191 155,4 857,4 603,0 66,6 338 536,4 254,4 65,6
Veranderungen ™
1996 + 1 + 6] +147,9] +658] +380] - 48] +427] +279] +777] +634] - 05] - 1,4] +639] + 143} + 44
1997 + 1 + 31 +44281 +232,7] +2128] +662] +1466| + 19,9] +192,8] +106,0 34] + 41| +1025| + 868} + 173
1997 Dez. - + 1 - 17,7 + 4,0 + 19 - 37 + 56 + 2,0 - 315 - 28,7 - 11 - 05 - 275 - 29 + 99
1998 Jan. + 1 + + 70,7 + 23,0 + 18,7 + 76 + 11,1 + 42 + 55,8 + 44,1 - 11 - 1,6 + 453 + 11,6 - 80
Febr. - - + 19,7 - 95 - 154 + 10,6 -~ 26,0 + 59 + 26,7 + 26,9 + 0,1 - 12 + 26,8 - 03 + 25
Marz - + 1 + 54,6 + 61,8 + 62,6 + 14,9 + 47,7 - 08 - 12,8 - 69 + 36 + 15 - 10,6 - 58 + 55
April + 2 + 3 + 53,8 + 91 + 62 + 11 + 51 + 2,8 + 42,4 + 23,1 + 43 + 2,6 + 18,8 + 193 + 24
Mai - + 1 + 34,0 + 19,6 + 232 + 15,0 + 81 - 36 + 88 + 49 - 6,0 - 1,2 + 10,9 + 39 + 56
Juni - - + 17,9 + 88 + 4,1 + 11,8 - 77 + 4,7 - 29 - 98 - 09 - 01 - 89 + 69 + 12,1
Juli - + 2 - 7.5 - 434 - 45,7 - 21,0 - 24,8 + 24 + 31,0 + 28,6 - 14 - 1.3 + 29,9 + 25 + 49
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 37 17 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 2135 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 3337 102,5 2313 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 1194 68,6 29,6
1997 37 131 764,9 429,5 366,8 1221 244,6 62,7 292,0 2144 67,5 54,9 147,0 77,6 43,4
1997 Dez. 37 131 764,9 429,5 366.8 1221 244,6 62,7 292,0 214,4 67,5 54,9 147,0 77,6 43,4
1998 Jan. 37 131 809,2 451,5 386,6 125,4 261,2 64,9 313,0 230,9 69,8 54,7 161,1 82,1 44,7
Febr. 38 133 824,1 452,0 384,7 122,4 262,4 67,3 326,3 235,0 69,0 55,9 165,9 91,3 45,8
Marz 38 134 855,6 470,7 399,7 133,1 266,6 71,0 331,5 234,3 70,7 58,7 163,6 97,2 53,4
April 38 135 868,1 463,4 393,6 128,3 265,3 69,9 350,5 249,6 71,7 57,9 177,8 100,9 54,2
Mai 38 135 864,9 468,1 396,8 134,4 2624 71,2 340,5 236,6 68,0 56,5 168,6 103,9 56,3
Juni 39 136 862,5 469,2 393,2 138,2 255,1 76,0 340,9 239,0 67,1 54,4 171,9 101,9 52,4
Juli 39 136 857,0 460,5 383,7 140,0 243,7 76,8 3441 243,2 67,6 55,0 175,6 101,0 52,4
Veranderungen
1996 + 2 + 8 + 74,6 + 39,0 + 26,0 + 96 + 16,4 + 13,0 + 28,8 + 19,3 - 03 + 0,2 + 19,6 + 95 + 69
1997 - 2 + 6 + 62,5 + 19,8 + 17,2 + 16,9 + 03 + 2,6 + 29,4 + 233 + 31 + 87 + 20,2 + 6,1 + 134
1997 Dez. - -1 -104] -120f -16] - 28] - 88 - 04] + 08 + 39 + 19 + 1.6] + 20} - 31 + 08
1998 Jan. - - + 40,9 + 19,9 + 17,9 + 2,8 + 151 + 2,0 + 19,8 + 15,6 + 23 - 04 + 13,3 + 4.2 + 1,2
Febr. + 1 + 2 + 16,0 + 1,2 - 1,3 - 29 + 16 + 24 + 13,7 + 447 - 08] + 1,2 + 5.2 + 93 + 11
Maérz - + 1 + 26,7 + 15,8 + 12,4 + 10,3 + 21 + 34 + 33 - 21 + 1,6 + 29 - 37 + 54 + 7.6
April - + 1 + 19,6 - 31 - 23 - 4,0 + 17 - 08 + 21,8 + 17,3 + 1,2 - 0,7 + 16,1 + 44 + 0,9
Mai + 0 + 0 + 05 + 68 + 5.2 + 65 - 13 + 1,6 - 84 - 118 - 36 - 13 - 82 + 34 + 21
Juni + 1 + 1 - 67 - 15 - 58 + 33 - 92 + 44 - 13 + 1,1 - 10 - 22 + 21 - 24 - 39
Juli - - - 01 - 55 - 67 + 24 - 91 + 1,2 + 54 + 58 + 06 + 0,7 + 51 - 04 + 0,0

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zihlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstéchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schitze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)

von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
intandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- { Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- auslan- {bungen jkapital }Passiv-
nehmen nehmen |dische im bzw. posi-
zu- inldn- aus- zu- zu- und Privat zu- und Privat-] Nicht- Umlauf {Eigen- tionen
insgesamt fsammen |[dische 4 |iandische Jinsgesamtisammen }sammen |personen sammen |personen jbanken 10) kapital 11) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 1371 109,6 10,9 31,5] 1995
1091,2 718,1 2031 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,81 1996
1518,6] 10028 221,3 7815 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 3,6 350,9 198,0 17,3 103,5; 1997
1518,6] 10028 221,3 7815 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 3,6 350,9 198,0 17,3 103,5{ 1997 Dez.
1594,2 1015,1 207,0 808,0 579,1 195,4 1914 162,9 4,0 3.9 383,7 209,5 17,5 105,9; 1998 Jan.
1607,4 988,1 206,8 781,3 619,4 197,0 193,0 164,8 4,0 4,0 422,4 205,5 17,7 111,0 Febr.
1677,8] 10171 215,0 802,1 660,6 201,5 197.6 169,0 39 38 459,2 214,2 17,8 100,8 Mérz
1706,4] 10428 228,2 814,6 663,6 203,9 199,6 172,8 4,3 4,2 459,8 202,6 17,8 106,5 April
1693,6] 10518 225,0 826,8 641,8 206,0 202,0 172,5 39 3,8 435,8 209,2 18,0 123,9 Mai
1724,4] 10473 235,4 811,29 6771 204,0 200,0 167,7 4,1 4,0 473,0 208,7 18,2 130,6 Juni
1693,1 1031,2 2186 812,6 661,9 200,9 1971 167,9 38 3,7 461,0 204,1 18,8 129,0 Juli
Verdnderungen ™
+ 95,1 + 42,0 + 5,1 + 36,9 + 53,1 - 70 - 1 - 62 + 0,1 + 03 + 60,1 + 46,5 + 26 + 3,8} 1996
+ 355,6 +238,8 + 17,0 +221,8 +116,8 + 02 + 00 - 08 + 01 + 01 +116,6 + 41,9 + 39 + 41,5} 1997
- 243 + 22,4 + 44 + 18,0 - 46,7 - 174 - 17.9 - 17,5 + 05 + 05 - 293 - 14 0,1 + 7,8; 1997 Dez.
+ 60,9 + 21 - 145 + 16,6 + 58,9 + 30,3 + 30,0 + 26,6 + 03 + 03 + 28,5 + 11,5 + 02 - 1,91 1998 Jan.
+ 18,1 - 23,9 - 02 - 23,7 + 41,9 + 16 + 16 + 20 + 0,0 + 0,0 + 403 - 4,0 + 0,1 + 55 Febr.
+ 56,0 + 21,6 + 80 + 13,6 + 34,4 + 43 + 44 + 4,0 - 0,1 - 01 + 30,1 + 87 + 0,1 - 10,3 Mérz
+ 54,0 + 40,5 + 13,6 + 26,9 + 13,5 + 2,7 + 23 + 42 + 04 + 04 + 10,8 - 11,6 - 0,0 + 11,4 April
+ 38| +187] - 31 +21.8] -149 + 23} + 267 - 02 - 03{ - 04] -172] + 66f + 02} + 234 Mai
+ 146] -~ 139 + 10,1 ~ 24,0 + 28,5 - 21 - 2,3 - 50 + 01 + 0,1 + 30,7 - 05 + 0,1 + 37 Juni
- 93} - 351 -165] +130]l - 58 - 291 - 261 + 051 - 031 - 031 - 291 - 461 + 071 + 58 Juli
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 51 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 489 7.6 74 1314 74,0 22,6 36,9{ 1996
600,8 4123 58,2 354,1 188,5 52,1 45,0 42,0 7.1 7,0 136,4 84,4 27,0 52,71 1997
600,8 412,3 58,2 3541 188,5 52,1 45,0 42,0 71 7.0 136,4 84,4 27,0 52,7 1997 Dez.
642,4 445,3 60,3 384,9 197,2 51,8 44,8 42,6 7.0 7,0 145,3 82,7 28,3 55,8 1998 Jan.
654,5 455,0 57.8 397,2 199,5 52,0 45,2 43,2 6,8 6,8 1474 84,1 28,2 57,2 Febr.
680,4 480,2 57,8 422,4 200,1 53,3 46,4 44,6 6,9 6,9 146,9 86,2 28,4 60,7 Mérz
694,4 488,2 59,5 428,7 206,2 53,6 46,8 45,0 6,8 6,8 152,6 83,5 29,8 60,5 April
691,2 488,9 63,1 425,8 202,3 52,7 46,7 45,1 6,0 6,0 149,6 82,6 29,9 61,3 Mai
689,4 489,1 66,2 422,8 200,3 49,7 43,7 421 6,0 6,0 150,6 84,3 29,9 59,0 Juni
673,6 4775 62,0 415,5 196,1 51,6 45,4 43,4 6,2 6,2 144,6 87,9 30,3 65,2 Juli
Veranderungen
+ 588 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 24 + 23 + 24,3 + 151 + 2,2 - 1,4} 199
+ 35,2 + 46,0 + 84 + 37,6 - 10,8 - 84 - 78 - 76 - 06 - 05 - 24 + 10,4 + 44 + 12,5§ 1997
- nsf - 37} + 25} - 63} - 78] - 151 - 18] - 26| + 02{ + 02f - 64 34] - 05] - 1,7} 1997 Dez.
+ 387 + 30,8 + 19 + 289 + 7.9 - 03 - 03 + 04 - 0,0 - 00 + 82 - 17 + 13 + 2,77 1998 Jan.
+ 13,2 + 10,6 - 24 + 13,1 + 2,6 + 0,2 + 04 + 06 - 02 - 02 + 24 + 1,4 - 01 + 14 Febr.
+ 21,0 + 21,7 - 0,2 + 21,9 - 07 + 1.1 + 1,0 + 13 + 0,1 + 0,1 - 18 + 2,0 + 02 + 34 Marz
+ 20,7 + 12,8 + 20 + 10,8 + 79 + 05 + 06 + 06 - 01 - 01 + 74 - 27 + 1,4 + 02 April
+ 04 + 30 + 37 - 06 - 27 - 08 + 00 + 01 - 08 - 08 - 19 - 09 + 01 + 09 Mai
- 64 - 30 + 30 - 60 - 33 - 31 - 31 - 31 + 00 + 0,0 - 03 + 17 + 01 - 21 Juni
- 105 - 79 - 39 - 4,0 - 26 + 2,0 + 19 + 14 + 0,1 + 0,1 - 46 + 36 + 04 + 64 Juli

sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of
Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namensgeldmarktpapiere. —

9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenfahige Schuldver-
schreibungen. — 10 Begebene bdrsenfihige und nicht borsenféhige
Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-
rangiger Verbindlichkeiten.
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19. Bausparkassen
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einfagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene Jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) ]Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- [Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schi. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- foffener |schios-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- 1Bilanz- }Baudar- Baudar- Ibungen |Bauspar-{rungs- |Baudar- {Schitze) [Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- }im lagen) |Vertrage
ende tute isumme [lehen) Dilehen 2) §3) darlehenjkredite }lehen 4} {5) einlagen|gelder |einlagen|gelder 7} jUmlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1997 34 260,9 28,8 0,5 17,8 98,3 76,1 18,9 14,6 2,7 43,8 1751 55 31 12,0 156,4
1998 Juni 34 265,5 28,8 04 20,5 97,4 78,9 19,4 15,1 2,6 46,8 1744 53 3,3 13,2 12,2
Juli 34 264,5 27,0 0,4 20,6 97,6 79,2 19,1 16,0 2,5 46,4 173,4 53 4,0 13,6 12,4
Aug. 34 264,0 28,2 0,4 20,4 97,2 79,6 19,2 14,9 2,5 47,4 1728 53 40 12,5 10,8
Private Bausparkassen
1998 Juni 21 188,0 21,5 0,3 12,5 65,8 53,4 18,3 12,6 1,9 35,3 120,5 53 33 8.8 7.6
Juli 21 186,9 20,1 0,3 12,4 65,9 53,4 18,1 13,4 1,8 34,9 119,7 53 4,0 9,1 8,2
Aug. 21 186,2 21,3 0,2 121 65,7 53,6 18,2 12,2 18 35,6 119,1 53 4,0 8,0 7.2
Offentliche Bausparkassen
1998 Juni 13 77,5 7.3 0,1 8.1 31,6 25,5 1,0 2,6 0,7 11,5 53,9 0,0 - 4.4 4,6
Juli 13 77,7 6,9 0,2 8,2 31,6 25,8 1,0 2,6 0,7 11,6 53,8 0,0 - 4,4 4,2
Aug. 13 77,9 6,9 0,2 83 31,5 25,9 1,0 2,7 0,7 11,8 53,7 0,0 - 4,4 3,6
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wiahrte jam Ende des auf Bauspar-
Ruckzah-| Bauspareinlagen {Bauspardarlehen |Vor- und|Zeitraumes darlehen 11}
lungen Zwi-
von darunter darunterschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- }finan- richtlich:
einlagen lésung losung  jzie- Einge-
aus von Vor- von Vor- jrungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- fkredite dar- darunter | Woh-
zahlte |schriftenjzuge- Netto- schenfi- schenfi- fund unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- jsonstige aus gungen |bau-
betrage [Bauspar-{Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- [ins- im prémien
Zeit 10) einlagen [trdgen jgesamt |12) gesamt [sammen | krediten jsammen {krediten | darlehen]gesamt }lungen [gesamt |Quartal }13)
Alle Bausparkassen
1997 46,6 49 73 92,3 60,2 86,9 339 10,1 23,0 8,0 30,0 17,4 12,1 30,6 25,1 04
1998 Juni 3,6 0,1 0,7 83 5.0 7.9 3,0 038 2,0 0,5 3,0 19,4 13,0 2,6 6,5 0,1
Juli 3.6 0,1 0,7 10,2 7,0 9,5 39 1,2 2,4 0,8 3,2 19,8 13,4 2,6 0,1
Aug. 3.2 0,1 0,7 8,5 5.9 77 32 0,9 1,9 0,7 2,6 20,1 139 25 0,1
Private Bausparkassen
1998 Juni 2,5 0,0 0,5 6,1 35 5,6 2,1 0.6 1,2 0.3 2,3 11,1 6,1 1.8 4,6 0,1
Juli 2,5 0,1 0,5 7.9 5.4 7.2 3,0 1,0 1,7 0,7 25 11,6 6.6 1,9 0,0
Aug. 2,2 0,1 0,5 6,2 4,2 57 2,4 0,7 1.4 0,5 2,0 1.8 6.9 1,8 0,0
Offentliche Bausparkassen
1998 Juni 1,1 0,0 0,2 2,2 1,5 2,3 0,9 0,2 0,7 0,2 0.7 83 6,8 08 1.9 0,0
Juli 1.1 0,0 0,2 2.3 1.6 2.3 1.0 0,2 0,6 0.1 0,7 8,2 6,8 0,8 0,0
Aug. 1.0 0.0 0,2 2,2 1.7 2,0 09 0,2 0,6 0,2 0,6 8,4 7.0 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt., — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniiber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrage von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei
denen die AbschluBgebiihr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten
als Neuabschlisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbauprémien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trage" und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Bauspardarlehen® enthalten.
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1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 Fir die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fur die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung ™

1 2 3
tber 10
bis 100 Uber 100 befristete Sicht- befristete
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten }Spareinlagen verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten |Spareinlagen
6,6 9,9 121 4,95 4,15 121 4,95 4,15
6,6 9,9 12,1 2 2 121 2 2
5 2 2 5 2 2
2 2 1,5 2 2 1,5

bei den Sichtverbindlichkeiten gegenuber Gebietsanséssigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten  |Verbindlichkeiten |Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soil Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- |Unter-
bindlich- jAn- der an- zung schrei-
gegentiber gegenlber von keiten rechen- jrechen- der an- {tungen
gegen- [bare baren rechen- jdes
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- jKassen- |lst- baren  |Reserve-
ins- ansassi- |[Gebiets- fansdssi- JGebiets- |ansdssi- |Gebiets- jins- Gebiets- jbestandejbestande |Reserve Kassen- |Solls
gesamt [gen2) fremden }gen 2) fremden jgen fremden jgesamt [fremden {5) 15) 6) 15) 7 Betrag |bestinde}9) 15)
704674} 158 612 12766f 149641 13290| 367218 3147 61651 3442 6 268 55383, 56426 1043 1,9 6
732855] 165410 15203] 175093 11547 362262 3340 53 499 3000 7 038 464617 47122 661 1,4 1
768 728| 162317 13482| 224345 11106] 353899 3579 52 321 2579 7524] 44797] 45304 507 1,1 2
821085| 173300 14102) 233281 10283] 386017 4102 50 079 2351 8178 41901} 42232 331 038 1
873212| 188859 14 295] 223959 12878| 428562 4659 53 100 2579 8586, 44514] 44941 427 1,0 2
921512} 192950 16741 241367 14067] 451300 5 087 56 016 2934 9151 46865] 47372 507 1M 6
966 074] 204788 17 859| 244965 10908] 481901 5653] 58661 2849] 10144} 48517] 49123 606 1,3 4
1040751} 224043 18678} 260485 7817] 523297 6431 55 746 2645} 10745 45001] 45531 530 1,2 1
1105701} 244792 20963 266440 10133} 556 209 7 158 65 920 3337}F 11408 54512} 55150 638 1,2 2
1148473} 262 366 19672 273527 9220f 576 167 7 521 68 892 3149} 12377 56 515} 57074 559 1,0 3
1196 181| 266 428 20965 329803 8395} 562972 7618 71739 3269 13591 58 148} 58912 764 1,3 4
1434823{ 334804 216211 417459 10261] 642846 7831 87 282 3449} 18366 68916} 70927 201 2,9 16
1516698} 375813 21732} 488794 12061} 609646 8653 94 199 3586} 20578 73621) 75044 1423 1,9 1
1734654} 446454 26062 562054 16606] 672271 11207} 109 682 4441)1 24509 85173] 86360 1188 1,4 5
1894674} 478480 27082} 599326 25371} 749824 14 591 84 379 4076 24791 59587 60365 777 1,3 15
2007 710| 512 091 30614} 563839 412437 842463 17 460 56 435 2705} 12881 435541 44377 823 1.9 5
2066 565{ 535334 44 002 482 370 37086| 948261 19 512 36 492 1914 - 364927 37337 845 2,3 3
22014641 602570 52912} 425589 48 75411 050 304 21334 38 671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
2327879] 650701 84 284] 419595 56 8221094 891 21586| 40975 3146 -1 40975] 41721 745 1.8 3
2270891] 605 941 81035] 421541 47 54711093 133 21694] 39844 2897 -1 39844] 40200 357 0,9 4
2270835] 610929| 74880] 424378] 45679|1093315] 21655] 39842 2736 -] 39842] 40199 357 0,9 2
2275841] 610066] B82649| 420938] 47614|1092980] 21594 39944 2929 -1 39944} 40192 248 0,6 2
2285428] 615516 82694 422546 50 1821092 948 21542 40 136 2981 - 40136( 40504 368 0,9 5
2327879| 650701 84284| 419595 56 8221094 891 21586 40 975 3146 - 40975 41721 745 1,8 3
2398028] 662476f 96852| 432928] 64328|1119406f 22037 42253 3554 -1 42253] 42562 308 0,7 5
2377067 626 106 95828] 439819 610571132071 22 187 41770 3470 - 417701 42098 328 0,8 4
2380593] 635866 94 251] 436 345 56 7631 135 100 22 267 41825 3354 - 418251 42070 245 0,6 5
2393050| 6412407 105546} 430861 60 785]1 132 403 22216 42 088 3660 - 42088 42364 276 0,7 3
2392439 647090f 105782] 429885 602511127 356 22075 42 102 3652 - 42 102 42479 377 0,9 9
2417 120] 662227] 109638] 434885 634681 124 921 21980 42 608 3792 - 42 608] 42902 295 0,7 3
2417064 660703} 109414] 433068 6987611122123 21880 42 621 3914 - 42621 42725 104 0,2 159
24184031 6522171 1010611 4412531 82408111196861 217781 42661 399 -1 426611 43000 339 0.8 2

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*
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1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.

1998 Juli
Aug.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung

Aufgliederung nach Bankengruppen

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegeniber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und N
pflichtige Gebiets- Uber
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuf3-
reserve- lichkeiten Soll 4) insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen
3356 2417 064 42621 18 1,7 1,9 42725 104
3332 2418 403 42 661 1,8 1,7 1,9 43 000 339
Kreditbanken
313 645 985 12 227 19 1,9 2,0 12169 58
316 641241 12137 1,9 19 2,0 12271 134
GroBbanken
3 l 348 635 6 600 1,9 19 2,0 6445 154
3 345 312 6 537 1,9 1,9 2,0 6551 14
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 1
180 249 192 4681 1,9 1,9 2,0 4742 61
182 247 624 4651 1,9 1.9 2,0 4731 80
Zweigstellen auslandischer Banken
79 20793 416 2,0 2,0 2,0 445 29
81 21547 431 2,0 2,0 2,0 462 31 |
Privatbankiers 19 !
51 27 365 530 19 1,9 2,0 536 6
50 26 759 519 1,9 19 2,0 526 8
Girozentralen
13 83 441 1571 1,9 19 2,0 1584 13
13 81471 1532 1,9 1,8 2,0 1550 17
Sparkassen
595 941 684l 15 881 1,7 1,7 1,7 15935 54
595 943 674 15926 17 17 1,7 15992 65
Genossenschaftliche Zentralbanken
4I 35 049 701 2,0 2,0 2,0 702 1
4 39 269 785 2,0 2,0 2,0 787 2
Kreditgenossenschaften !
2348 601 471 10 350 17 17 1,7{ 10415 65
2321 602 790 10378 17 1,7 17 10 454 75) |
Realkreditinstitute :
i
34 8612 171 2,0 2,0 2,0 182 1ny
34 8954 178 2,0 2,0 2,0 214 36| |
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
15 99 401 1694 17 1,7 2,0 1708 14| |
15 99 597 1698 17 1,7 2,0 1703 5f !
Bausparkassen |
E
34 1422 26 1,8 1,8 1,9 30 al .
34 1406 26 1,8 1,8 19 30 4 k

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschiieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefihrte Anrechnung der Kassenbestdnde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesétze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-
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mittein. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abziiglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestande. - 10 Die Freistellung der Institute mit iiberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Bargschaftsbanken mit
geringfugigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.




Gutschriftstag
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11, Marz
18. Marz
25. Marz

1. April
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1. Juli
8. Juli
- Juli
. Jubi
. Juli

5. Aug.
. Aug.
. Aug.
. Aug.

2. Sept.
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. Sept.
. Sept.
. Sept.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Oktober 1998

VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz 2} |Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Mdrz 3 51 {1992 17. Juii 83 93/,
30. Mérz 4 5 15. Sept. 81/a 9%
1. Juni 4 5% {1987 23. Jan. 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 41> {1993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4. Dez. 22 42 19. Mérz 7 9
23. April 7V 81
1980 29. Febr. 7 81> 11988 1. Juli 3 412 2. Juli 63/s 8s
2. Mai 7 92 29. Juli 3 5 30. Juli 63/ e
19. Sept. 71 3) 9 26. Aug. 3 5 10. Sept. 6 /s 7Va
16. Dez. 3 51~ 22, Okt. 534 634
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 51/a 63/a
3. Dez. 5 6 21. April 4% 62 15. April 5 62
30. Juni 5 7 13. Mai 4, 6
1983 18. Mérz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 512 1995 31. Mdrz 4 6
1990 2. Nov. 6 82 25. Aug. 3 512
1984 29. Juni 4 512 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 62 9
1985 1. Febr. 4 6 16. Aug. 7 9Ys {1996 19. April 22 4
16. Aug. 4 51 20. Dez. 8 93

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

dite mehr gewdhrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsétzlich nicht zur
Verfligung gestellt worden.

2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schitzen; erster AbschiuB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorl3ufig zu betrachten; Anderungen

Gebote der Kreditinstitute Ankiufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzahi

der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
743 379674 743 86 976 3,30 - - 14
701 361 459 701 73043 3,30 - - 14
734 379 604 734 88 097 3,30 - - 14
764 362 968 764 72 986 3,30 - - 14
785 385 259 785 88 644 3,30 - - 14
734 365 938 734 73 946 3,30 - - 14
759 397 382 759 91033 3,30 - - 14
749 374 970 749 72025 3,30 - - 14
843 412 829 843 90 040 3,30 - - 14
825 389 236 825 71080 3,30 - - 15
767 404 696 767 91 899 3,30 - - 14
771 363 115 771 46 161 3,30 - - 13
748 346 594 748 71 441 3,30 - - 14
377 100 125 377 20 050 3,30 - - 20
814 400 530 814 46 920 3,30 - - 13
745 408 581 745 71131 3,30 - - 14
737 383 766 737 67 201 3,30 - - 15
810 414731 810 68 889 3,30 - - 14
845 415 026 845 71020 3,30 - - 14
762 413 430 762 67 013 3,30 - - 14
810 428 695 810 71212 3,30 - - 14
795 420 935 795 66 967 3,30 - - 14
851 430 541 851 71521 3,30 - - 14
770 378 052 770 62 044 3,30 - - 14
765 423 625 765 76 717 3,30 - - 14
762 407 190 762 62 140 3,30 - - 14
786 431314 786 75 085 3,30 - - 14
761 411 486 761 63 408 3,30 - - 14
733 420 026 733 75 008 3.30 - - 14
732 392 565 732 61662 3,30 - - 14
755 421010 755 74 975 3,30 - - 13
784 393 800 784 63 046 3,30 - - 14
703 406 323 703 78 038 3,30 - - 15
757 405 382 757 59 626 3,30 - - 14

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. S. 44*, —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.
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VI, Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

Anmerkungen *,1 und 2 s. S. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-

Zinssdtzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschéfte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt *

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-

Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte

1991 Jan. 8,56]1993 Jan. 8,63 11995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Marz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85 Marz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51 Mai 3,00
Juni 8,73 Juni 7.60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50 Juli 3,00
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42 Aug. 3,00
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14 Sept. 3,00
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04 Okt. 3,18
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99 Nov. 3,30
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87 Dez. 3,30

1992 Jan. 9,4011994 Jan. 6,001 1996 Jan. 3,67}11998 Jan. 3,30
Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32 Febr. 3,30
Marz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30 Marz 3,30
April 9,56 April 5,62 April 3,30 April 3,30

ai 9,60 Mai 530 Mai 3,30 Mai 3,30

Juni 9,60 Juni 5.05 Juni 3,30 Juni 3,30
Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30 Juli 3,30
Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24 Aug. 3,30
Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00 Sept. 3,30
Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,75 Nov. 485 Nov. 3,00
Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00

% p.a.
Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)
gultig Satz  iglltig Satz |gultig Satz |Tage |guitig Satz | Tage
1973 26. Nov. - 9.0kt. - 3.Dez. 11 }1993 25. Mérz - 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3
4. Dez. - 3.Mai - 9.Sept. 7.0 3 26. Aug. 4,5 3
1974 ~ 11, Jan. 13 10. Sept. - 21, Okt. 6,25 3
14. Marz - 8. April 13 11982 -~ 21, Jan. 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 3.1 3
28. Mai -~ 3. Juli 10 22. Jan. - 18. Mérz 10
19. Mérz - 6. Mai 9,5[1994 - 17. Febr. 575 3
1981 25. Febr. ~ 26. Febr. 12 18. Febr. - 14. April 5,25 3
3. Mérz - 8. Okt. 12 15. April - 21, April 5.0 3
* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewahrt. — 2 Verkauf von nicht in

barung Gber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2. die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechseln des

S. 43*, zuletzt Monatsbericht, Januar 1987. — 1 Sonderlombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

4. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a. i
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2) 4)
Tages- Drei- Sechs- Zwlf- Drei- Sechs-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) |Monatsgeld | monatsgeld jmonatsgeld | monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte [ Hochstsitze schnitte  JHochstsdtze Monatsdurchschnitte
3,10 3,00 - 3,75 3,29 3,24 - 3,40 3,12 3,20 331 3,44 3,68 3,35 3,46
3,40 3,04 -~ 4,50 3,55 335 - 3,68 3,44 3,41 3,58 3,73 4,03 3,67 3,78
3,46 332 - 4,40 3,70 362 - 375 3,49 3,56 3,74 3,86 411 3,83 3,89
3,44] 5 3,15 - 4,55 37N 360 - 3,75 3,48 3,72 3,74 3,84 4,05 3,74 3,88
3,42 3,27 - 450 3,55 3,50 - 3,65 3,45 3,50 3,57 3,67 3,84 3,57 3,68
3,49 3,35 - 4,50 3,49 345 - 3,52 3,52 3,47 3,51 3,60 3,77 3,48 3,63
3,45 336 - 4,15 3,50 345 - 3,58 3,49 3,48 3,52 3,60 3,77 3,60 3,68
3,41 3,25 - 3,52 3,61 355 - 3,65 3,44 3,57 3,63 3,73 3,93 3,68 3,79
3,41 334 - 370 3,60 352 - 364 3,44 3,55 3,63 3,73 3,94 3,71 3,81
3,47 3,38 - 440 3,54 3,51 - 3,57 3,51 3,48 3,56 3,66 3,88 3,65 3,74
3,39 2,50 - 4,20 3,52 348 - 355 343 3,49 3,54 3,64 3,82 3,62 3,72
3,48 3,32 - 450 3,48 343 - 351 3,51 3,46 3,50 3,59 3,73 3,57 3,68
3,48 336 - 4,40 3,46 342 - 3,55 3,51 3,46 3,49 3,56 3,59 3,51 3,58

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschafte). —

1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,55%.
Telerate auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode
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5. Soll- und Habenzinsen *

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

V1. Zinssatze

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
9,98 7,90 - 11,75 9,13 7,00 - 11,25 7,69 6,00 ~ 10,50 4,76 3,00 - 7,00
10,00 7,90 - 11,75 9,05 6,75 ~ 11,25 7.1 6,00 - 10,50 4,73 300 - 6,75
9,98 7,75 - 11,75 9,05 6,90 - 11,50 7,70 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
9,98 7,75 - 11,75 9,11 7,00 — 11,50 7,71 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,06 6,75 -~ 11,50 7,68 6,00 - 10,50 4,73 3,05 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,08 7,00 ~ 11,50 771 6,00 - 10,50 4,71 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,05 6,90 - 11,25 7,68 6,00 - 10,50 4,72 3,10 - 7,00
10,03 775 - 11,75 9,00 6,50 ~ 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,73 3,10 - 7,00
10,03 775 - 11,75 9,02 6,90 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,75 3,15 - 7,00
9,99 7,75 - 11,75 9,00 6,75 - 11,25 7,59 6,00 - 10,50 4,76 3,15 - 7,00
9,99 7,75 - 11,75 8,99 6,75 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,73 3,15 - 7,00

* Die Durchschnittssitze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten
und den niedrigsten Zinssdtzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspringlich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Kreditinstituten eine einmalige BearbeitungsgebGhr (im allgemeinen
2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 5)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschi. 2) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4) Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,23 9,75 - 12,25 0,42 0,36 - 0,50 10,96 9,27 - 12,95 6,81 5,90 - 8,50 6,56 571 - 8,00
11,25 9,75-12,25 042] 035- 049 10,951 9,18 - 12,91 6,77} 5,85~ 8,50 6,50 563~ 7,98
11,27 9,75 - 12,25 0,42 0,35 - 0,49 10,96 9,26 — 12,87 6,62 570 - 8,50 6,35 555- 7,73
11,271 9,75-12,25 042} 0,35- 0,49 10,90] 9,16 — 12,82 6,55] 5,59 - 8,21 6,26] 541- 7,72
11,26] 9,75-12,25 041} 032~ 049 10,78] 861 -12,63 6,43] 548 - 8,18 6,20 545- 7,72
11,26 9,75 - 12,25 0,41 0,32 - 0,49 10,65 8,42 — 12,63 6,41 5,46 - 8,00 6,17 541 - 7,61
11,261 9,75~ 12,25 041] 0,32- 049 10,60] 842 -12,63 6,44 5,54 - 7,91 6,18] 547 - 7,61
11,26 9,75 - 12,25 0,41 0,32 - 0,49 10,65 8,42 - 12,63 6,38 549 - 7,91 6,14 530 - 7,61
11,25 9,75 - 12,25 0,41 0,34 - 0,49 10,76 8,90 - 12,63 6,33 546 - 7,91 6,12 530~ 7,60
11,24] 9,75-12,25 0,41 0,34 - 0,49 10,69] 8,86 - 12,59 6,24 525 - 7,91 6,01 520- 7,39
11,261 9,75-12,25 0,41 0,32 - 0,49 10,63 8,42 - 12,63 6,08 504 - 7,88 5831 4,96 - 7,25
Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre - auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5,73 527 - 6,33 6,15 574 - 6,59 6,80 659 - 7,23 6,33 538 ~ 7,72
5,68 527 - 6,22 6,08 580 - 6,49 6,66 643 - 7,13 6,31 538 - 7,50
5,51 507 - 6,17 5,85 559 - 6,38 6,40 6,17 - 6,97 6,24 525 ~ 7,61
5,41 501 - 591 571 546 - 6,31 6,24 597 - 6,75 6,19 522 - 7,61
536 496 - 5,88 5,62 538 - 6,11 6,11 588 - 6,64 6,17 512 - 7,72
5.39 501 - 5091 5,60 538 - 6,06 6,04 580 - 6,49 6,15 512 - 7,61
5,42 503 - 596 5,64 540 - 6,06 6,07 585 - 6,52 6,14 512 - 7,61
5,38 501 - 5,91 5.58 538 - 6,06 6,00 580 - 6,43 6,14 512 - 7,61
5.35 49 - 591 5,53 533 - 6,06 5,93 575 - 6,38 6,11 512 - 7,61
5,28 4,89 - 591 541 517 - 591 5,81 560 - 6,31 6,08 507 - 7,61
5,05 459 - 575 519 480 - 5,85 5,63 536 ~ 6,28 5,98 491 - 7,50

den gemeldeten p.M.-Sdtzen {(s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Sdtzen
auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehbrigen Bearbeitungsge-
buhren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unter-
nehmenskredite (mit vereinbarter Laufzeit von 4 Jahren und dariber), fur
die eine Zinsbindungsfrist von mindestens 4 Jahren vereinbart worden
ist. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt des Vertragsab-
schiusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Vertrage. Bei Errechnung der
Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen Grundtilgung von 1 % zuzig-
lich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berlcksichtigung der von den be-
teiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruckzahlungsmodalitaten (z. Zt.
uberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).
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VI. Zinssdtze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *}

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit héherer Verzinsung 7)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahiung

Grundverzinsung 8)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittiicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1,97 0,50- 3,00 2,511 2,00- 3,00 2,84] 2,40~ 3,15 3,11 2,70 - 3,38 3,001 250~ 3,40
1,99 0,50 - 3,00 264 2,13~ 315 2,97] 2,50- 3,40 3,27] 275- 3,65 3,06 250- 350
1,98 0,50 - 3,00 2,57 2,10 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,161 2,75- 3,50 2,99 250- 335
2,00 0,50 - 3,00 2,50 2,00 - 2,90 2,83 2,40 - 3,10 3,05 2,60 - 3,35 2,96| 2,50- 3,25
2,01 0,50 - 3,00 2,54 2,00 - 3,00 2,87 2,40 - 3,20 3,12 2,75 - 3,40 2,981 2,50~ 3,30
2,01 0,50 - 3,00 2,55 2,10 - 3,00 2,891 240- 3,25 3,13 2,75 - 3,40 2,99 2,50- 3,30
1,98 0,50 - 3,00 2,57 2,01 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,17 2,75 - 3,50 3,02 2,50 - 3,35
2,00 0,50 - 3,00 2,54 2,00 - 3,00 2,89 2,45 - 3,25 3,14} 2,75- 3,40 3,02 2,50 - 3,40
1,99 0,50 - 3,00 2,55 2,00 - 3,00 2,89 2,50 - 3,25 3,14} 2,75 - 3,40 3,01 2,50 - 3,38
2,01 0,50 - 3,00 2,54 2,00 - 3,00 2,88 2,40 - 3,25 3,14} 2,70 - 3,40 2,99] 2,50- 3,35
2,00 0,50 - 3,00 2,52 2,00 - 3,00 2,87 2,50 - 3,20 3,11 2,70 - 3,35 2961 2,50- 3,30

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit hoherer Verzinsung 9)

bei vereinbarter
Kundigungsfrist

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

von 10 000 DM bis

von 20 000 DM bis

vierjahrige Laufzeit von 3 Monaten unter 10 000 DM unter 20 000 DM unter 50 000 DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,503 4,00- 5,00 1,62 1,50 - 2,00 2,45 1,90 - 3,26 2,661 2,13- 3,25 2,80 2,25 - 3,40
4,53 4,00 - 5,00 1,62 1,50 - 2,00 2,48 1,93 - 3,25 2,69 2,20~ 3,25 2,84 2,25 - 3,50
4,347 3,88- 475 1,61 1,50 - 2,00 2,46 1,75- 3,38 2,66 2,10 - 3,40 2,82 2,25~ 3,50
4,29 3,90 - 475 1,60 1,50 - 2,00 2,47 1,88 - 3,25 2,66 2,13~ 3,25 2,81 2,25 - 3,50
4,23 3,75- 475 1,59 1,50 - 2,00 2,43 1,75 - 3,00 2,64 2,10 - 3,25 2,79 2,25- 3,32
4,22 3,75 - 4,60 1,58 1,50 - 2,00 2,41 1,75 - 3,00 2,63 2,02 - 3,25 2,78 2,25 - 3,32
4,23 3,81~ 4,55 1,57 1,50 - 2,00 2,42 1,75 - 3,00 2,63 2,00 - 3,25 2,79 2,25 - 3,38
4,21 3,80 - 4,50 1,57 1,50 - 2,00 2,42 1,75 - 3,04 2,63 2,00 - 3,25 2,78] 2,25- 3,38
4,19 3,75 - 4,50 1,56 1,50 - 2,00 2,41 1,75 - 3,04 2,62 2,00 - 3,25 2,77 2,25~ 3,30
4,09 3,71 - 450 1,55 1,50 - 2,00 2,41 1,75 - 3,00 2,60 2,00 - 3,23 2,75 2,25 - 3,25
3,881 3,40 - 4,50 1,54 1,50 - 2,00 2,37 1,75 - 3,00 2,56 2,00 - 3,10 2,72 2,25 - 3,25

Spareinlagen mit hdherer Verzinsung 9 und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 10)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Klindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

bis 1 Jahr einschl.

von uber 1 lahr bis
4 Jahre einschl.

von (ber 4 Jahren

bis 1 Jahr einschl.

von Uber 4 Jahren

durch-

schnittiicher

Zinssatz Streubreite
3,21 2,50 - 3,75
3,26 2,70 - 3,80
3,21 2,68 - 3,75
3,20 2,70 - 3,75
321} 2,70- 3,75
3,20 2,68 -~ 3,75
3,23 2,68 -~ 3,75
3,23] 2,60- 3,75
3,22 2,68 - 3,75
3,19 2,70 - 3,75
3,11 2,60 - 3,50

Anmerkungen *,1 bis 6 s. S, 45*, — 7 Es werden nur Zinssatze beruck-
sichtigt, die tiber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Kreditinstitute liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grund-

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
3,93 3,00 - 4,62
400; 300- 481
3,92 3,00 - 4,61
393, 3,00- 483
3,837 3,00- 443
3,877 3,00- 453
3,86 3,00 - 4,83
388; 300- 470
3827 300- 431
3,71 2,80 - 425
3,601 3,00- 4,25

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,70 3,10 - 6,22
4,72 3,10 - 6,22
4,63] 300- 6,22
4591 3,10- 6,22
4,581 3,50- 6,22
4,531 3,30- 6,00
4,51 3,30- 575
4,50 3,30 - 5,60
446] 330~ 5,60
4371 3,10- 5,60
4,271 3,10- 5,60

verzinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewdhrt. — 9 Es wird ein

46*

Uber der Mindest-/Grundverzinsung
Prémie bzw. ein Bonus gewahrt. — 10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten”
der Sparpléne bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
3,33 2,70 - 4,00
3,39 2,75 - 4,00
3,35] 2,75~ 3,80
3307 2,70- 3,75
3,327 2,70~ 4,00
3307 250~ 3,75
3,337 2,50- 3,80
3,34} 2,70 - 3,80
3,29] 2,70~ 3,65
3,30 2,70- 3,75
3211 2,70 - 3,50

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,58 3,00 - 5,25
4,61 3,05- 5,28
451} 3,50- 5,28
4,43} 3,25- 5,00
4,38] 350- 4,97
4341 3,40- 497
431} 3,40- 4,79
4,31 3,40 - 4,75
4,281 3,40- 4,79
4,18 340 - 4,79
4,07 3,45 - 4,79

liegender Zinssatz und/oder eine




Monat bzw.
Woche

1996 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept. p)

Woche endend p)
1998 Aug. 28.
Sept. 4.
1.
18.
25.

6. Ausgewahite Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

Vi. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Leitzins der Bank of England. — 4 Short Term Facility

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. lgiltig abj % p.a. }gultig abjLand/Zinssatz % p.a. lgiltig abj% p.a. |guitig ab
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedslander
Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 23, ]10.10.97 2z 119, 4.96 Finnland
Danemark _Repo-Satz 3,40 119. 3.98; 3,25 |15. 9.97
Diskontsatz 4%y [21. 9.98 334 29. 5.98 Osterreich
Frankreich Diskontsatz 2 119. 4961 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 3,30 (10.10.97] 3,10 {30. 1.97 Schweden
Griechenland Diskontsatz 2 2.798}F 2% {3 197
Diskontsatz 2) 14; |12. 597 15 |17. 2.97
GroBbritannien 2. Schweiz
Repo-Satz 3) 7 | 8.10.98 7' } 5. 698 Diskontsatz 1 27. 9.96 11 {15.12.95
Irland, Rep.
| Slgtz fir Notenbankkredit 4) 63a | 2. 5.97 6'/a |19. 4.96] 3. AuBereuropaische Lander
talien
Diskontsatz 5 22. 498 5 123.12.97 Japan
Niederlande Diskontsatz 2 8. 995 1 14. 495
Lombardsatz 5) 23/ §10.10.97 2 |11, 3.97 Kanada
Portugal Diskontsatz 7) 535 {29. 9.98] 6 27. 8.98
Repo-Satz 450 |11. 5.98] 4,70 ]18. 3.98 Vereinigte Staaten .
Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5 | 1. 295
Satz fur Notenbankkredit 6) 334 | 6.10.98 4%Y. | 5. 598

rate: Satz, zu dem die Notenbank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kre-
dit gewdhrt. — 5 Satz, zu dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zen-
tralbankgeld zur Verfugung stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

Amsterdam Brussel London New York Paris Zirich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel |Tages-
(3 Mo- (3Mo- |geld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtiich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-5Satze am
liches geld Tages- (3 Mo- |Tages- sions- Federal |sions- private |monats- jTages- Monats- |monats- |freien Markt 9)
Geld (AIBOR) lgeld2) |[nate)3) |geld® (satz5) Funds 6) |satz5) |Titel geld?) igeld geld geld US-$/DM { £/DM
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 517 3,62 2,03 5,30 5,39 557) - 224 2,34
2,83 3,01 3,15 3,14 5,70 5,54 5,22 5,09 3,54 1,56 5,22 533 545§ - 2,200 - 2,43
2,69 2,81 3,01 3,06 5,75 5,53 5,30 5,15 3,48 09N 5,28 5,38 554 - 247} - 264
2,77 2,89 3,01 3,05 5,74 5,55 5,24 5,01 3,37 1,22 5,25 5,32 5451 - 237{ - 2,79
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 5,31 5,03 3,3 1,44 5,31 5.31 5431 - 226 - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 5,93 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5,63 5,50 546§ - 2,27 - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5.25 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 551 - 2,39] - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5,81 5.19 5,00 3,20 1,09 5,29 5,33 541 - 2,26f ~ 2,99
3,03 3,20 3,35 3,41 5.86 5,92 5,39 5,14 3,19 1,28 5,38 5.41 5551 - 232] - 2,93
2,96 3,20 3,10 3,25 5,98 6,09 5,51 517 3,19 1,19 5,56 5,61 573} - 2,57f - 3,13
3N 3,22 3,15 3,3 6,20 6,15 5,50 513 3,19 0,63 5,55 5,59 574] - 262 - 327
3,04 3,23 3,29 3,31 6,40 6,37 5,56 4,92 3,23 0,78 5,59 5,58 572} - 2,63] - 3,53
3,12 3,25 3,64 3,68 6,68 6,58 5,51 5,06 3,23 0,94 5,54 5,58 566} - 253F - 3,78
3,19 3,42 3,40 3,64 6,88 6,84 5,54 5,13 3,23 0,81 5.54 5,54 565] - 2,40 - 3,87
3,10 3,43 3,46 3,60 6,93 6,89 5,54 4,97 3,22 0,88 5,60 5,58 562] - 2,39 3,90
3,19 3,58 3,82 3,76 6,91 6,94 5,50 4,95 3,32 1,31 5.53 5,58 568 -~ 2,15 - 3,67
3,32 3,75 3,43 3,70 7.1 7,09 5,52 5,15 3,38 1,38 5,59 5,64 580f - 2,08] - 3,77
3,14 3,69 3,43 3,61 7.17 7,02 5,50 5,16 3,38 1,00 5,60 5,85 582 - 2121 - 3,84
3,31 3,48 3,41 3,49 7.13 6,80 5,56 5.09 3,38 0,71 553 5,54 5,58 2.05: - 3,89
3,22 3,44 3,61 3,59 7,15 6,88 5,51 5,11 3,38 0,46 5,54 5,54 558f{ - 2,09} - 393
3,57 3,45 3,64 3,69 7,09 6,98 5,49 5,03 3,38 0,77 5,53 5,58 5,58 2,12: - 39
3,25 3,56 3,59 3,86 7,09 7.02 5,45 5,00 3,38 0,88 5,55 5,55 565 - 2,02} - 3,78
3,36 3,63 3,60 3,65 7,13 6,99 5,49 5,03 3,38 1,08 5,53 5,58 563] - 2,04] - 3,76
2,99 3,54 3,56 3,66 7.47 7.29 5,56 4,99 3,38 1,44 561 5,56 563 -~ 2,091 - 404
3,24 3,50 3,55 3,61 7,29 7.22 5,54 4,96 3,38 1,31 5,58 5,59 563{ - 2,14} - 4,13
3,24 3,44 3,45 3,48 7.37 719 5,55 4,94 3,38 1,00 5,56 5,59 563] - 2,14} - 411
3,25 3,35 3,42 3,46 7,44 6,95 5,51 4,74 3,38 0,84 5,58 5,52 545 - 2,00 - 3,89
3,40 3,42 3,48 7.44 7.10 5,48 4,92 3,41 1,00 5,61 5,58 562} ~ 2,151 - 4,12
3,39 3,36 3,43 7,44 7,10 5,61 4,80 3,41 5,56 5,58 558 - 2,111 -~ 4,02
3,36 3,40 3,45 7,44 6,99 547 4,79 3,41 5,56 5,57 551F - 2,081 - 3,95
3,34 3,45 3,46 7,44 6,94 5,55 4,74 3,41 . 5,61 5,53 5437 - 2,03] - 3,88
3,34 3,51 3,49 7.44 6,75 5,42 4,43 34 0,84 5,57 5,52 542§ - 1,961 - 3,82
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Sitze fir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in GrofBlbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der

der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssétzen. — 6 Wochen-

vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien
Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
intdndische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt ) Schuld-  |Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- [Offent- ]verschr. {Bank- indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- jliche von Spe- {schuld- |strie- offent- |dische einschl. | Nicht- onen der
bzw. zu- zu- pfand- |Pfand- jzialkredit- |verschrei-lobliga- {lichen Renten- |zusam- [Bauspar- |banken |Bundes- jAus-
11+ 15) lsammen fsammen jbriefe |briefe instituten {bungen |[tionen {Hand2) ]werte 3 ]men4) [kassen 5) |6) bank 5) |lander 7}
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16 012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28 448} -1757 5 960 8477 15764 - 27 59 768 24 096 78193 45 305 33599y - 711 34093
88 425 35100f -11029; -5168 65] - 2911} -3011] - 100] 46228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52418 3976 489 8 968 38 984 344 25649 39877 96 074 20 311 76448 - 686 22212
244 8271 2203400 136799 -3924}f - 215 70 503 70436 - 67 83 609 24 488| 225 066 91833} 133266| - 33 19763
231965] 219346} 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87011 12619] 173099 45095} 127 310 694 58 866
291762] 284054 106857} 11882 55 257 20993 18723 - 175] 177376 7708] 170873] 132236 37368 1269 120887
395 110§ 382571 151812} 20056} 112573] - 6264 25 449 200| 230560 12539) 183 195| 164436 20095] - 1336| 211915
303339} 276 058! 117185 18617 543291 - 8270 52507} - 651 158939 27281 279989} 126808] 154738 - 1557 23 349
227 137} 203029 162538] 153107 89183 3891 54155{ - 350 40 839 24 108] 141294 49 193 94421| - 2320 85843
255370 233519 191341] 11544} 121118 4922 53 756 649 41529 21851| 148959| 117 352 32460] - 853| 106411
3276571 250688 184911| 16990] 113900 11316 42701 1563 64 214 76969| 199781} 144177 55 604 -1 127876
43 805 36 409 26 487 2979 23182 1713] - 1387 - 9922 7 396 20 506 33082] -12576 - 23 299
44156f 32334} 33734} 1697] 21421 4252 6364 - 60| - 1340 11822] 24940 6532} 18408 -1 19216
25192} 21488{ 15845} 2118 8488 1863 3376 603 5039 3704] 25910] 29478] - 3568 -1 - 78
45 967 36 466 29 095 3266 17 584 2428 5818 551 6 820 9501 31873 23105 8768 L - 14 094
38 839 23 690 18573] - 90 8514 1703 8 445 306 43811 15149 35941 28 628 7313 - 2898
31388 18 518 19 790 4785 7 651 1114 6240} - 812§ - 460 12 870 21_ 175 27661 - 6486 - 10213
63 418 56 230 43 052 216 24 891 4641 13 304 1752 11426 7188 29 316 7690}f 21626 - 34102
25 546 27 280 23025 1675 13676 1581 6093 - 42561 - 17341 - 3454 176521 -21106 - 29 000
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inldnder (Kapitalexport: —, Kapitalimport: +}
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten {Spalite 15 (Spalte 22
17 +18 inldndische auslandische jzu- Kredit- Nicht- Zu- minus minus
bzw. 19 + 22) jAktien 8) Aktien 9) sammen 10} [institute 5) 11) |banken 6) Auslander 12) jsammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15 976 17 197 5022 12175 15174 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3955 16 436 2153 14 283 - 594 + 5450 + 9997 ~ 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 147 10234 4913 5321 25277 - 8533 - 17 664 + 913
50 070 28 021 22 048 52 633 7215 45 418 - 2561 - 29338 - 472 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29 780 1230 + 27318 + 46247 - 18929
32595 17 226 15 370 40 651 2984 37 667 - 8055 + 89756 + 113 181 - 23425
39 355 19512 19 843 30 871 4133 26 738 8 485 + 188 017 + 199 376 - 11359
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659 - 29237 - 3931 - 25306
46 422 23 600 22 822 49 359 11945 37414 - 2936 + 35976 + 61735 - 25759
71193 34212 36 980 54173 12627 41 546 17 020 + 64599 + 84560 - 19961
104 062 22 239 81822 81910 8547 73363 22151 - 8764 + 50907 - 59671
15 349 2014 13335 18214 12 459 5755 - 2865 - 297 + 15903 - 16 200
17 055 1562 15 493 14 499 7 493 7 006 2 556 - 5543 + 7394 - 12937
29 505 2766 26 739 28 833 20791 8042 672 - 30489 - 4422 - 26 067
19518 7 949 11569 13385 9 260 4125 6133 - 843 + 4593 - 5436
16172 2 658 13514 6463 4118 2345 9709 - 16 056 - 12251 - 3805
33675 12 442 21233 - 4857 - 18275 13418 38 532 + 14642 - 2657 + 17299
22 809 3091 19718 12536 - 11737 24 273 10273 + 17469 + 26914 ~ 9445
20538 6 858 13680 20912 - 2527 23439 - 374 + 16680 + 30734 ~ 14054

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelie VIl 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten, —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (~) ausldndischer Rentenwerte
durch inldnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslindische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthait
auch den Erwerb in- und ausldndischer Wertpapiere durch inléndische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inléndischer Ren-
tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslénder; Trans-
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aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
4uBerung (-) ausldndischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Inlan-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) - vor 1989 auch inlin-
discher Investmentzertifikate - durch Ausldnder; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.




2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert
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VIl. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen | Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2) jPfandbriefe 3) |ditinstituten 4 |bungen 5 obligationen 6) |{lichen Hand 7) |Emittenten
Brutto-Absatz ®
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25 217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111 326 - 141990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221 582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 April 91 741 74 963 7633 35610 8085 23634 551 16 227 15 449
Mai 68 229 51248 3627 18 047 4483 25 092 350 16 630 11937
Juni 71790 59633 8463 19 941 3830 27 399 305 11852 19920
Judi 108 229 84 972 4972 37 207 8791 34003 786 2247 23151
Aug. 78 317 61014 4 336 28 564 6 146 21969 - 17 304 9845
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17178 30 75 958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380 470 41 189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 April 70 134 54 922 6974 29 664 7537 10 747 551 14661} 14 048
Mai 43 084 26 995 2943 13 202 4072 6778 350 15739 11273
Juni 38 360 34 282 7 693 17771 2790 6028 305 3773 19213
Juli 77 582 55 554 4572 34104 7 146 9733 241 21786 22 805
Aug. 52 573 36 725 2745 23722 4100 6 158 - 15 848 9089
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30895 5750 14 211 9846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13 104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195058 11909 121929 6020 55199 585 42 788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 April 38 359 29337 2681 18 280 2181 6 195 551 8471 8413
Mai 24 676 18 390 - 234 8730 1526 8 368 300 5985 6 847
Juni 22520 20709 4323 8693 1158 6535 - 818 2629 16 781
Juli 61028 45 809 325 27 155 4883 13 446 1745 13474 18 677
Aug. 26 871 25178 1782 15575 1706 6116 - 1693 6750

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obligationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverburg-
te Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn letztere nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes Gber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen tffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt far Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche VerkehrsBank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirtschaftliche

Rentenbank, Thiringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September
1994 von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau Gbernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthalt alle Bankschuldverschreibungen, die sich
nicht in die vorhergehenden Gruppen eingliedern lassen. Beispielsweise sind
hier ,ungedeckte” Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von
Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen) und bdorsenfahige Sparschuldverschrei-
bungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunter-
nehmen, auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu
verstehen, nicht der Wiederverkauf zurickerworbener Stucke. — 9 Langste
Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung;
negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Gber den im Berichts-
zeitraum neu abgesetzten Betrag.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren»
inldndischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dariber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1996

1997

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuidver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle Vil. 2. — 1 Ohne dem Treuhédnder zur zeitweili-

gen Verwahrung iibergebene Sticke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer

Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten }jverschreibungen]obligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329625 141 243
1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130633 2520 392292 150 011
1151640 707 837 138 169 369043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221 031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275 873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2 664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2 870 295 1 606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
3 366 245 1990 041 243 183 961679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
3459 657 2 065 203 250 563 1013 821 248 582 552 238 5431 1389023 559 037
3498 016 2 094 540 253 244 1032 101 250 763 558 433 5982 1397 494 567 450
3522692 2112930 253010 1040830 252 290 566 801 6282 1403 480 574 297
3545212 2133639 257 333 1049524 253 447 573 335 5464 1406 109 591 078
3606 240 2179 448 257 658 1076 679 258 331 586 781 7 209 1419583 609 755
3633111 2204 626 259 439 1092 253 260 037 592 897 7 209 1421276 616 505
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende August 1998

1011916 688 184 74 553 282 427 82 304 248 900 847 322 886 141 484
949 978 623 186 69312 320 655 72 896 160 323 2578 324 213 145 375
779726 470 935 64 094 259 029 46 057 101 753 1202 307 591 145 741
394 297 225278 21933 138 159 23903 41 284 1480 167 539 50 845
277 159 150 003 27948 75319 19 963 26 771 903 126 253 80818
46 532 36 557 1545 15 940 11667 7 405 200 9775 34628
93137 4613 36 624 1163 2789 - 88524 6959
80 366 5871 18 99 2084 3671 - 74 495 10 656

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Félligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von

50*

Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
DM reduziert.

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandiung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) jvon Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- jKapitalberich- Jund sonstigen jGmbH-Anteilen }Vermdgens- einer anderen | herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien {Sachwerten u.a. ubertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132036 10 132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3 656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21 217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678
222 161 585 278 126 58 18 - 114 266 - 47
222741 580 359 7 18 641 10 - 428 - 26
223772 1030 463 87 75 370 73 - 13 - 25
224518 746 613 81 32 32 50 1 - 63
226 240 1722 329 534 158 807 - 35 97 - 169
228 053 1813 907 132 89 551 - 211 861 - 516
228 840 787 543 217 130 25 - 235 174 - 67
230 200 1359 550 46 5 205 501 66 - 13

— 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio
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1 inhaberschuldverschreibungen mit einer lingsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von iiber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.4., Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwah-
rungsanleihen. Die Gruppenrenditen fir die Wertpapierarten sind gewogen
mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldver-

Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere inléndischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen nach-
borsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- {Indu- landischer Renten- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen jzusammen {10 Jahre 4} zusammen {10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende

% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
8,9 8.8 88 8,7 9,0 89 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
87 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 89 9,2 96,35 148,16 1577,98
81 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1545,05
6,4 6.3 6,3 6,5 6,5 6.8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7.2 7.0 6.9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6.5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5.6 5,6 6,2 5,5 6.4 58 58 110,37 217,47 2 888,69
51 5.1 51 5.6 5.0 59 52 5,5 111,01 301,47 4 249,69
4,9 4.8 48 5.1 49 54 5,1 54 112,53 314,55 4 440,38
4,7 4,7 4,7 5,0 48 53 50 53 112,89 333,65 4709,83
4,7 4,7 4,7 4,9 4,7 51 4,9 52 112,76 358,88 5102,35
4,8 4,7 4,7 49 4.8 5,1 5,0 52 112,29 360,80 5107,44
4,8 48 4,8 5,0 4,8 52 54 53 113,05 385,43 5 569,08
47 4,6 4,6 4,8 4,7 51 5,4 53 113,40 400,13 589744
4,6 4,5 4,5 4,7 4,6 5,0 53 52 113,83 400,02 5873,92
4.4 4,3 4,3 4,4 4,4 4,8 5,0 53 116,13 334,70 4833,89
41 4,0 4,0 4,1 4,1 4,6 4.8 5,6 117,23 311,18 4 474,51

schreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftsta-
ge eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende.
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-
sen notiert.

6. Absatz und Erwerb von investmentzertifikaten

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) inlander Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds Kreditinstitute 1 Saldo der
Erwerb einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spaite 14
bzw. zu- zu- markt- |papier- [bilien- |Spezial- {scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) jsammen }sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) {sammen {sammen |fikate sammen |fikate lander 4) [ Spaite 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788 26857 7904 - 8032] - 128} 18952] - 1069 25766 4296) - 362 214707 - 707 22 109
50064] 374921 13738 -1 11599 2144%F 23754} 12572 49 890 8594) - 5{ 4129; 12577 174% —~ 12398
815147 204741 -3102 -1 - 9189 6087} 23575{ 61040 81518 10 495 2152} 71023: 58888] - 4: - 61044
80259} 61672F 20791 - 6075F 14716} 40881 18 587 76 258 16 982 24767 592761 16111 4001, - 14586
130995 108914} 63263] 31180] 24385 7698} 45650] 22081 125943 9849 - 689} 116094 22770 5052, - 17029
55246} 54071 16777 6147 3709 6921 37294 1175 56 295 12172 1881 44123 9877 - 1049} - 2224
82346] 79110] 16517f - 4706 7273] 13950] 62592 3236 84 654 19924 1685 64730 1551 - 2308, - 5544
153237§ 138945| 31501} - 5001 30 066 6436] 1074450 14292; 157408 35924 340} 121484% 13952F -~ 4171} - 18463
21850 18910 3274 557 692 2025} 15636 2 940 20 561 5282f - 3597 15279 3299 1289; - 1651
16959| 15064 5398 2 447 2341 610 9 666 1895 16 666 24777 - 4847 14189 2379 293 - 1602
17 460{ 15241 4799 645 413¢ 15| 10442 2219 18730 3628 239} 15102 1980 - 1270 - 3489
16000] 11734 3794 43 3734 17 7 940 4266 16 415 2954} - 206F 13461 4472 - 415; - 4681
14212 12212 3325 73 3418§ - 166 8888 2 000 13880 2546} - 468 11334 2 468 332: - 1668
10 492 9210 2891 168 2312 410 6320 1282 11 609 2871 182 8738 1100f - 11171 - 2399
16789] 14987 3404 288 2794 321 11583 1802 16 266 4134 345§ 12132 1457 5233 - 1279
17 151 15991 3838 1266 249 81 12 153 1160 16878 4074 - 151 12804 1175 2731 - 887

Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (=) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-} inlandischer in-

Py

vestmentzertifikate durch Auslidnder; Transaktionswerte (bis einschl. 1988
unter Aktien erfalt). — Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
vorléufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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7. Geldmittel und Vermdgensanlagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensanlagen
Vermagensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen  |Grund-
Kredit- Grund- gen, und stiicke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen |[grund-
erfaften und bei Renten- derungen auf Ver- stiicks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- {gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt |instituten 1) {zusammen iforderungen|Darlehen 2) |papiere 3} lgungen4) [scheine Rechte anlagen
Alle erfaBBten Versicherungsunternehmen
1996 Dez. 664 8518} 1221186 12713 1208 473 123 186 559516 378623 80657 10 190 54 091 2210
1997 Mérz 666 3879 1274992 21774} 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2402
Juni 664 4760] 1295695 21228 1274467 124 346 583 115 410 949 88 661 10172 54 903 2321
Sept. 664 3737} 1320230 19070} 1301160 125510 589 890 425 250 92 141 10 191 55 365 2813
Dez. 661 8543 1347044 144371 1332607 127 043 594 182 440 361 103 114 10105 54 794 3008
1998 Mérz 658 4180} 1398655 29 701 1368 954 127 870 607 360 460 416 104 656 10343 54 483 3826
Juni 661 5603 1428353 27 983 1400 370 128 463 612453 477 060 114 059 10 161 54 403 37N
Lebensversicherungsunternehmen
1996 Dez. 126 5634 768 003 4274 763 729 107 158 395774 195 106 22924 10 080 31100 1587
1997 Mérz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23 161 10 065 31125 1647
Juni 126 2 462 805 092 6892 798 200 108 481 410 222 212958 23376 10 064 31354 1745
Sept. 126 1921 820 349 7780 812 569 109 742 413 490 221848 23743 10084 31619 2043
Dez. 126 5439 833944 4414 829 530 111334 416 113 233183 25 337 10013 31190 2 360
1998 Mérz 124 1803 859 674 10 071 849 603 112 262 424 126 244 186 25432 10 066 30 891 2 640
Juni 123 2459 876 178 9 207 866 971 113128 427 296 256 231 26 349 10 068 31036 2863
Pensions- und Sterbekassen
1996 Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34273 55 198 41 12 6534 351
1997 Mdrz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35480 55923 41 12 6721 449
: Juni 183 240 M7 1318 109 853 9203 35954 57 478 40 12 6983 183
Sept. 183 219 112648 1412 111236 9 062 36 705 58 054 40 12 6983 380
Dez. 183 212 115237 1276 113 961 8943 37 958 59 810 40 0 6 954 256
1998 Marz 183 315 117 076 1469 115 607 8819 38 288 61320 28 0 6879 273
Juni 182 244 118762 1694 117 068 8 570 39704 61532 38 0 6916 308
Krankenversicherungsunternehmen
1996 Dez. 53 288 83 943 519 83424 1988 51545 24157 2167 - 3550 17
1997 Mérz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53 245 25 485 2 202 - 3518 45
Juni 53 158 90 315 930 89 385 2 096 54 859 26 642 2207 - 3548 33
Sept. 53 129 93593 1222 92371 2 156 56 240 28033 2349 - 3560 33
Dez. 51 264 97 048 1248 95 800 2203 58 626 28 955 2389 - 3534 93
1998 Mérz 51 195 101 254 1382 99 872 2255 60 965 30320 2 681 - 3490 161
Juni 53 128 105 163 1795 103 368 2 286 62272 32345 2765 - 3475 225
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen >
1996 Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63316 18634 98 9156 240
1997 Mérz 269 1244 173 303 9 096 164 207 4898 62 297 68 501 18979 98] 9200 234
Juni 266 1072 171 967 6783 165 184 4434 63 097 68 776 19157 96 9373 251
Sept. 266 984 171 500 5395 166 105 4412 62 531 69539 19712 95 9555 261
Dez, 264 2 065 169 749 4085 165 664 4423 61830 69 343 20 207 92 9 502 267
1998 Mérz 262 1283 183 117 8 648 174 469 4389 65 698 74 466 20 031 93 9448 344
Juni 263 1254 181333 6 237 175 096 4337 65734 75 020 20 132 93 9462 318
Rackversicherungsunternehmen
1996 Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19 100 40 846 36 891 - 3751 15
1997 Mérz 36 400 113 191 4544 108 647 133 19298 41949 43423 - 3817 27
Juni 36 828 117 150 5305 111 845 132 18983 45 095 43 881 - 3645 108
Sept. 36 484 122 140 3261 118 879 138 20 924 47776 46 297 - 3648§. 96
Dez. 37 563 131 066 3414 127 652 140 19 655 49 070 55141 - 3614 32
1998 Mérz 38 584 137 534 8131 129 403 145 18 283 50 124 56 484 184 3775 408
Juni 40 1518 146 917 9 050 137 867 142 17 447 51932 64 775 - 3514 57

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
mé&B der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie tbriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
.andere Kapitalanlagen” erfat waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermdgen die bis Ende 1994 unter ,Grundstlicke und grund-
stiicksgleiche Rechte” erfa3t waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskoérperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- inahmen nahmen nahmen
unter sonal- ]Sach- |de Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- | Aus- Einnah- | Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt jern3) Jgesamt#gaben |wand ischusse |gaben [tionen |hilfenS)igaben |men®) |gaben |gaben {nahmen [gaben jgaben
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 399f - 51,0 374,2 370,7 + 35 933,7 981,3} - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,47 - 533 393,3 394,8 - 15 966,9] 1021,7] - 548
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 a1 - 222 413,7 400,5 +13,2] 10428} 1051,8] - 90
703,1 549,7 749,4 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 47,91 - 46,3 4427 426,5 +16,2] 109437 11244} - 301
849,5 661,9 971,3 294,7 143,5 294,0 77,3 90,6 7137 -121,8 562,8 549,6 +13,1f 1342,6] 14513} -108,7
957,9 731,77 10683 324,5 153,5 299,8 100,9 107,5 81,4; -110,4 621,0 628,8 - 7,99 1501,6] 16199] -1183
987,6 749,11 11196 339,2 156,9 334,8 102,3 103,5 82,4] -1320 673,0 670,2 + 2,8§ 1563,1] 1692,3] -129,2
1057,0 786,21 11632 358,8 159,1 346,5 114,2 99,7 82,21 -106,1 706,2 705,4 + 0,97 1670,2{ 17755} ~105.2
10908 814,21 12011 370,3 158,4 360,7 129,1 96,9 82,01 -1103 743,0 753,5 -10,5§ 1741,0f 1861,5] -1205
1066,0 800,0f 1186,0 372,0 160,0 353,5 130,0 92,0 75,5 -120,0 784,0 795,5 -11,5¢§ 1744,5] 187657 -132,0
1080,5 797,21 11745 372,5 159,0 3475 132,5 89,0 73,0} - 94,0 812,5 806,0 + 65§ 17850] 18725] - 875
239,4 193,3 269,5 77,4 331 87,2 31,8 20,4 19,817 - 301 192,7 199,3 - 6,6 407,7 444,41 - 36,7
279,7| 2255 328,5 95,9 41,5 93,3 33,7 30,5 32,01 - 488 211,5 2057{ + 59 467,5 5104} - 429
229,9 1871 262,0 75,0 30,9 93,0 37,5 11,9 151 - 321 1971 199,5 - 23 397,7 432,01 - 344
238,7 1874 255,6 74,8 31,6 89,9 27,9 15,9 1407 - 169 200,8 2011 - 03 410,0 427,21 - 17,2
246,3 192,8 267,9 77,2 32,3 88,4 33,0 19,6 17,77 - 215 199,3 200,0 ~ 0,7 420,7 443,01 - 22,2
293,7 230,1 3159 94,9 40,2 85,6 33,1 29,3 31,00 - 22,2 214,0 205,5 + 84 485,3 499,11 - 13,8
241,0 188,3 2714 74,0 31,2 99,6 41,0 11,9 146] - 304 199,3 199,0 + 0,3 408,0 438,11 - 30,1
263,51 199,1 255,6 75.6 30,2 92,3 24,9 15,9 1531 + 80 203,1 20591 -~ 28 435,2 430,01 + 5.2

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande, die kaufménnisch buchenden Krankenhéuser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIil. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschétzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kdnnen von den in Tab. ViIi. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fir
Investitionszuschtisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. -~ 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fir Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden *

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) |jAusgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 311.4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
3541 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
3984 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57,4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 347,6 3756 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,3 489,9 357,8 389,8 91,8 104,9 258,3 270,6 68,5 70,4
411,0 489,5 364,0 399,0 96,5 107,5 262,0 266,5 66,0 68,0
415,5 479,0 368,5 397,5 97,5 107.0 257,5 262,5 62,5 64,0
99,0 115,4 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 253 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 97,3 1111 27,9 353 65,4 65,8 16,5 17,9
86,8 116,5 80,3 87,5 23,3 21,3 49,5 53,0 10,9 11,2
101,6 114,7 79,6 87.1 21,0 22,6 53,3 53,2 12,4 12,5
98,6 115,0 87.3 20,3 22,9 251 54,1 55,6 12,8 13,0
128,7 132,9 100,4 110,2 26,9 34,7 65,2 64,7 15,7 16,8
92,8 118,7 83,4 89,0 21,2 20,7 49,2 52,6 10,4 11,0
104,5 1193 85,5 87,2 22,0 23,7 55.3 52,5 11,8 12,1

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
Vill. 1. — 1 Die Gewinnabfiihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hohe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM ber(cksichtigt. Uberplanmé&8Bige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1989 1990 1991 1) 1991 2)p) {1992 p) 1993 p) 1994 p) 1995 3)p) 11996 P) 1997 p)
Einnahmen 10216 1068,4 1197,7 13004 1 438,0 1488,2 1580,8 1631,2 1646,8 1674,7
darunter:
Steuern 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 8115 838,8 819,2 8224
Sozialabgaben 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 642,6 672,7 706,4 730,1
Ausgaben 10189 11181 1287,4 1395,0 1525,2 1600,0 1 668,0 1751,6 17716 1776,2
davon:
Staatsverbrauch 418,8 4441 466,5 556,7 616,4 634,9 658,6 686,6 705,1 703,4
Zinsen 60,5 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 112,2 131,1 131,8 135,9
Laufende Ubertragungen 456,4 5217 620,3 621,7 665,3 720,6 765,0 801,3 812,5 821,9
Vermogensubertragungen 30,8 333 66,2 64,9 55,9 53,5 45,9 50,1 454 45,5
Bruttoinvestitionen 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 86,8 86,4 82,5 76,8 69,5
Finanzierungssaldo + 281 - 497 - 897 -~ 947 - 872} - 118{ - 873] - 1204} - 1248] - 1015
in % des Bruttoinlandsproduktes + 01§ - 2,0 - 34) - 331 - 2,8} - 35 - 26 - 35} - 35| - 2,8
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt g o- 43f - 199} - 199 - 2967 - 381} - 371
Abgrenzung gemaf3 Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo . . 4 - 31 - 26 - 3,21 - 241 - 33 - 341 - 2,7
Verschuldung 41,4 44,0 48,0 50,2 58,3 60,8 61,5

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermogenstibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des
BiP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere

4. Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

wegen der Umsetzung der Krankenhiuser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VIll. 7 und VIII. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab. Stand
nach Revision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen im September
1998.

Mio DM
Bund, Lander und Europdische Union Gemeinden 5)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- jEuropdische in den neuen }Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2 zusammen lander 3) Union 4) Zusammen Bundeslandern | 6)
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719 332 390 807 288 520 . 40 005 94 498 8 460 + 359
798 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
797 154 700739 368 244 290 771 41724 96 531 7703 - 117
187 649 162 100 75 642 70173 16 285 18 448 1552 + 7101
198 056 171911 91579 72 901 7 431 26 731 - 586
49 488 25798 21 115 2576
51 509 28103 20788 2617
70 915 37678 30998 2238
55 543 29 853 23 675 2016
52 195 26 820 21 658 3717

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrdge aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundesergdnzungszuweisungen und Anteile am Mineraldisteueraufkom-
men. — 3 Nach Bericksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundesldnder. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-

54*

menquelle, deren BezugsgroBe das Bruttosozialprodukt ist. — S Einschl. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. VIil. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betragen. — 7 Ab 1991 einschi. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.




5. Steuereinnahmen nach Arten
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VIil. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Kérper-  {Kapitai- Mehr- Einfuhr- {steuer- {Bundes- {Reine Einkom-
zZu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- lumlage |stevern {Lander- [EU- men-
Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer 3)  {steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer 87N 8)9) steuern 8 i Zolle 9) |steuern
Westdeutschland
1993 321799 236738 34541 28 286 22234} 2073461 166309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 222268] 182674 39593 6031 32 307 40 255
1995 320092 255 259 17 206 18 767 28 860 218583| 183432 35 151 8207 32431 40 870
1996 319 228 249 299 15534 29 549 24 846 220 195{ 184 385 35810 8714 34 263 39725
1997 319 461 250 231 11079 32719 25432 223127] 183 251 39 875 8710 29 859 39197
1998 1.Vj. 79 051 59 361 878 8 665 10148 55217 44 740 10477 416 8 687 9 036
2.Vj. 78 707 60 076 1627 10 316 6 688 57 764 46 419 11 345 2293 8316 9 256
1998 April 19 569 18923§ -~ 3018 1154 2510 18 004 14 187 3817 1719 2977 2386
Mai 18125 19864 - 2616] - 72 949 21154 17 503 3651 572 2622 2 587
Juni 41013 21290 7 261 9234 3229 18 605 14728 3877 1 2718 4283
Juli 22737 23294f - 3110 - 4939 7492 19 251 15311 3939! 1880 2863 3028
Aug. P) . 20603 21065f - 18161 -~ 1194 2 549 19 896 16 022 3875 618 2702 2 887
Deutschland
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216 306} 174 492 41814] 4181 93757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343055 266522 25510 19 569 31455 235698] 195265 40433] 6271} 105487 36551 7173 45 450
1995 765374 3445541 282701 13997 18 136 29 721 2346221 198496 36126] 8412] 134066 36602, 7117 46 042
1996 746 958 317807| 251278 11616 29 458 25 456 237208} 200 381 36827] 8945] 137865 38540; 6592 40 887
1997 740 272 313794 248672 5764 33267 26 092 240900f 199934 40966] 8732] 135264 34682f 6900 39533
1998 1.Vj. 172 620 76 934 58359] - 737 8910 10 402 59 531 48 798 10734 416] 24173 9964] 1601 10 520
2.Vj. 182 281 75 887 58862 - 204 10450 6780 62 240 50 582 11659] 2300f 30724 9540] 1591 10370
1998 April . 52193 18353 18457 - 3834 1156 2574 19 269 15371 3898 1721 8 876 3401 572 2705
Mai 54 473 16 872 19468] - 34427y - 117 964 22962 19 265 3697 5867 10521 3005 526 2965
Juni 75 615 40 661 20937 7071 9411 3243 20010 15 946 4064 -~ 81 11326 3134 492 4701
Juli 58 967 21830 23226] - 4018)] - 4994 7616 20722 16 654 4068 1884] 10720 3298 514 3425
Aug. p) 55 501 19 848 20936 24691 - 1227 2 607 21591 17 590 4 001 626 9797 3064 576 3307
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie-
Tab. VIiL. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- | ren. — 5 Anteil des Bundes: 1993 und 1994 63%, 1995 56%, 1996 und 1997
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abziiglich der Umlage), aus den Grund- 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lénder. Ab 1998 Gemeinden 2,2%, Rest: Bund
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- 50,5%, Lander 49,5%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhéltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
Bund, Linder und Gemeinden, das Aufkommen aus Kérperschaft- und Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds , Deutsche Einheit” beein-
Kapitalertragsteuer im Verhaitnis 50 : 50 auf Bund und Linder verteilt. — fluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. —
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur fir Gesamtdeutschland ausgewie- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EU zu-
senen - Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrége aus dem stehenden Zollen werden nur noch fiir Gesamtdeutschiand erfaf3t.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- [ Versi- tbrige [sonstige |fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- |Tabak- wein- cherungs-] Verkehrs-|Bundes-  ]zeug- mogen- schaft- Bier- Lander- [Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit disteuer  |steuer abgaben |steuer |steuern ]steuern ?) |steuer steuer steuer Isteuer Isteuern |steuer3) [steuern steuern 4)
1993 5) 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9065 42 266 11 663 1383
1994 63 847 20 264 48891 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14104 54 29 590 13 806 7855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 68 251 20 698 5085] 14348 - 29 484 13743 9035 4054 1718 9 990 45 880 14 642 1463
1997 66 008 21155 46621 14127 - 29312 14 418 1757 4061 1698 12749 48 601 15 503 1509
1998 1.Vj. 7 852 3144 769 6 415 - 5993 4379 346 1067 389 3783 11413 3609 424
2.Vj. 16 513 5621 970 2425 - 5195 4 364 221 1141 434 3380 13 249 4434 392
1998 April 4982 1622 288 775 - 1210 1526 84 466 133 1192
Mai 5912 1927 329 995 - 1359 1426 70 286 149 1074
Juni 5619 2072 353 654 - 2627 1413 67 389 152 1113
Juli 5355 2 467 393 698 - 1808 1386 83 372 159 1299
Aug. P) 5358 1028 347 1645 - 1418 1025 78 574 157 1230

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende

1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-

steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Soli-

daritétszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerdhn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundesldndern.
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VIII. Offentliche Finanzen
7. Verschuldung der éffentlichen Haushalte
Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- ausiei-
kredite zinsliche ftionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- }gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  lanwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen V) Jtionen 1) Jlbriefe 1 institute 2) {rungen sonstige 2) |dingte 3) jrungen sonstige 4)
Offentliche Haushalte
1992 1345 224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7 021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181 737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 1995974 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 15 106 87 079 198
1996 2129344 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 839 501 4168 36 157 9 960 89 826 203
1997 Juni 2178338 - 26 775 228 479 195 440 99 874 656 074 844 933 4007 30 530 1327 90 684 215
Sept. 2 197 884 -~ 24 923 234 556 187 862 99 633 655 378 872 500 3935 29 483 1337 88 062 216
Dez. 2219163 - 26 336 241 268 177721 99 317 670 755 882 190 3715 26 956 1315 89376 216
1998 Mirz 2249630 -1 25631| 239755| 172919| 97182} 692381] 902120 3512 25218 1268 89427 218
Juni p} 2252 436 - 25721 245 081 181 627 97 547 690 601 893 744 3475 23672 1283 89 471 214
Bund ®
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9 698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
1996 839883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8684 183
1997 Juni 887218 - 25 685 69 067 195 440 99 874 462 589 21884 10 2 468 1322 8684 196
Sept. 202 329 - 24 573 73 556 187 862 99 633 465 014 39012 10 2468 1322 8 684 197
Dez. 905 691 - 25 286 78 848 177 721 99 317 481619 31845 10 865 1300 8684 197
1998 Marz 932 277 -1 25021} 85443 172419] 97182} 500252 41435 10 340 1292 8 684 201
Juni 946 364 - 24 986 95 495 181127 97 547 501 046 33053 10 2928 1292 8684 197
Westdeutsche Lander
1992 366 602 141 - 40 822 . . 26 026 286 020 1728 8991 . 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 . . 22 450 293 845 1733 10 399 . 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 . . 20 451 311622 1632 10 444 . 2259 2
1995 442 536 - - 72 001 . . 19 151 339 084 1333 10 965 . - 2
1996 477 361 - 320 80 036 . . 11934 372 449 874 11747 . - 2
1997 Juni 491 539 - 591 78 963 . . 7 838 391 940 770 11436 . - 2
Sept. 493 144 - 150 78 048 . . 7 059 395 871 716 11298 . - 2] ¢
Dez. 505 297 - 350 79 901 . . 6739 406 499 705 11102 . - PN
1998 Mérz 510 857 - - 78 902 . . 5304 415 098 575 10976 . - 2| ¢
Junip) 514 028 - - 81427 . . 4208 417 764 539 10088 . - 2
Ostdeutsche Lander
1992 22528 48 - 9740 . . - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18 115 . . 1000 21003 5 140 i
1994 55 650 - - 19 350 . . 1000 35 065 5 230 i
1995 69 151 - - 23 845 . . 1500 43 328 17 461 1
1996 80 985 - 500 25320 . . 1500 53 483 - 182 . . g0
1997 Juni 81224 - 500 23618 . . 1500 55434 - 172 . . 4
Sept. 84324 - 200 26013 . . 1500 56 384 15 212 . . BN
Dez. 90 174 - 700 26 040 . . 1500 61697 15 222
1998 Marz 90 372 - 610] 24925 . . 1500 63100 15 22
Juni p) 92573 - 735 25695 . . 1500 64 406 15 222
Westdeutsche Gemeinden ©
1992 140 132 . . - 150 134618 3516 1848
1993 149 211 . . - - 143 940 3264 2007
1994 155 663 . . - . . 100 149 745 3186 2632
1995 159 575 . . - . . 1000 153 323 3006 2246
1996 161395 . . 200 . . 1280 154 989 2746 2180
1997 Juni 160 150 . e 200 . . 1330 153 720 2720 2180
Sept. 161 100 . . 300 . . 1330 154 570 2720 2180
Dez. 163 141 . . 300 . . 1330 157 024 2537 1950
1998 Maérz 163 200 . . 300 . . 1330 157 120 2 500 1950
Junip) 162 600 . . 300 . . 1330 156 520 2500 1950
Ostdeutsche Gemeinden ®
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 . . - . . 300 22727 339 282 . . g0
1994 32 465 . . 125 . . 400 31046 371 523 . . g
1995 37024 . . 225 . . 400 35 609 349 441 . . g
1996 39218 . . 225 . . 400 38 163 309 121
1997 Juni 39700 . . 225 . . 400 38 675 300 100
Sept. 40 050 . . 225 . . 400 39 025 300 100
Dez. 38979 . . 225 . . 400 37913 274 167
1998 Mérz 39 000 . . 225 . . 400 37 955 250 170
Juni p} 39 100 . . 225 . . 400 38 055 250 170

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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noch: 7. Verschuldung der éffentlichen Haushalte

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

VIii. Offentliche Finanzen

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche |Jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen jKredit- versiche- e- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen V) ftionen 1) briefe b)) institute 2) { rungen sonstige 2) jdingte 3} {rungen sonstige 4)
Bundeseisenbahnvermégen >
1994 71173 5208 29467 29 232 65 7 200
1995 78 400 3848 28 992 39005 140 6415
1996 77 785 1882 28749 41 537 130 5489
1997 Juni 78 062 1888 - 28 883 42 254 117 4920
Sept. 78078 1860 - 26 825 44 432 116 4 845
Dez. 77 254 1927 - 25634 44 807 115 4772
1998 Méarz 77 445 . . 1874 500 26 427 44 440 103 4101
Juni 76 391 . . - 500 26 468 45771 102 3550
Fonds , Deutsche Einheit” 3
1992 74 371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8891 44 398 31925 5 1927
1996 83547 . - - 44 312 38020 5 1210
1997 Juni 81870 . - - 44 330 36 740 5 795
Sept. 81333 . - - 44 293 36 390 5 645
Dez. 79 663 . - - 44 293 34720 5 645
1998 Mérz 79 530 . - - 48 135 30755 5 635
Juni 79 323 . - - 47 988 30 705 5 625
ERP-Sondervermogen
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 34 200 10 745 23455 -
1996 34135 10750 23385 -
1997 Juni 33635 10 805 22 830 -
Sept. 33491 10746 22745 -
Dez. 33 650 10 810 22 840 -
1998 Marz 34720 10810 23910 -
Juni 34 660 . . . . . 10 700 23 960 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds >
1992 91747 11 909 13583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . 22 003 2 1420 75 263
1995 328 888 . - 58 699 98 731 72732 98 6468 13745 78 395 21
1996 331918 . - 54718 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 Juni 321740 . - 54519 98 370 78 285 85 8459 5 82 001 17
Sept. 320773 . - 54554 98 170 80 851 54 7735 15 79 378 17
Dez. 322 032 . - 54 028 98 377 81616 54 7 233 15 80 692 17
1998 Maérz 318915 . - 48 085 98 150 85 066 54 6 825 -24 80 743 16
Juni 303 976 . - 41939 . . 96 874 80176 54 4140 -9 80788 15
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschaddigungsfonds
1995 2220 - 2220 - -
1996 3117 9 3108 - -
1997 Juni 3201 29 3172 - -
Sept. 3261 40 3221 - -
Dez, 3283 54 3229 - -
1998 Mérz 3314 72 3241 - -
Juni 3420 87 3334 - -

Quelie: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufge-

- nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-

bindtichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Wohnungsbau-Altver-
bindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindiichkeiten. -
4 Hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londo-

ner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Sticke. —
5 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier - im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik - ent-
sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaitnis beim Bund und den Son-
dervermdgen nachgewiesen. — 6 Angaben fir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde
und der kommunalen Krankenhéuser.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994
1995
1996

1997 Juni
Sept.
Dez.

1998 Marz
Juni p)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1
Stand Ende 1997 1998

Position 1996 1997 lJuni 1998 P} |insgesamt l1.Hj. 1.Vj. IZ.Vj. 1.Hj. p} 1.Vj. IZ.Vj. p)
Kreditnehmer
Bund 839 883 905 691 946364} + 65808] + 47335] + 33548} + 13787} + 40673] + 26586} + 14086
Fonds ,Deutsche Einheit” 83 547 79 663 79323] - 3884 - 1677] - 808) - 868 - 340; - 133} - 207
ERP- Sondervermégen 34135 33 650 346607 - 485; - 500] - 340§ - 160 + 1010) + 1071] - 60
Bundeseisenbahnvermoégen 77 785 77 254 76391 - 5311 + 2771 + 191} + 86| - 863 + 191 - 1054
Erblastentilgungsfonds 331918 322 032 303976§ - 11037] — 11028] ~ 2885 — 8143] - 18094] - 3151| - 14943
Ausgleichsfonds Steinkohlen 3108 3229 3334) + 121 + 64] + 271 + 37) + 105 + 121 + 93
Entschadigungsfonds 9 54 871 + 45| + 20) + 8] + 121 + 33] + 19| + 14
Westdeutsche Lander 477 361 505 297 514028% + 27936 + 14177] + 4176f{ + 10001} + 8731] + 5559] + 3172
Ostdeutsche Lander 80 985 90 174 92573} + 9189] + 239§ ~ 8825 + 1121] + 2400§ + 198) + 2202
Westdeutsche Gemeinden 2) 161 395 163 141 162600f + 6129) + 2470} + 370f + 2100} + 715} + 915} - 200
Ostdeutsche Gemeinden 2) 39218 38 979 39100} + 2477 + 4821 + 3821 + 100} + 121] + 21} + 100
Insgesamt 21293441 22191631 22524364 + 957691 + 518601 + 337861 + 180741 + 34491] + 31288| + 3203
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 27 609 26 336 25721} - 1273} - 833} — 925§ + 91f -~ 614} - 7051 + 9N
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 217 668 241 268 245081} + 23600f + 10811 + 7671) + 3140f + 3813} - 1514} + 5327
Bundesobligationen 4) 176 164 177 721 1816271 + 1557] + 19276f + 32250 + 16051} + 3906, - 4802} + 8708
Bundesschatzbriefe 96 391 99 317 97547} + 2927 + 3483| + 19713 + 1512} - 1770} - 2135} + 365
Anleihen 4) 631 696 670 755 6306011 + 39059 + 24377| + 13529} + 10849| + 19846] + 21627] - 1780
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5 839 501 882 190 8937441 + 49788 + 9147] + 12594] - 3447 + 12811| + 20786 7975
Darlehen von Sozialversicherungen 4168 3715 3475 - 454} - 162} - 132} - 30| - 240| - 203] ~ 37
Sonstige Darlehen 5) 36 078 26 877 23593 - 9201, - 5626 - 3924} - 1702| - 3283} - 1738 1545
Altschulden 6) 10 163 1531 1497} - 8633} - 8622] - 2091 - 8413] - 34 - 45 + 11
Ausgleichsforderungen 89 826 89 376 89471} - 1600f + 10] - 13f + 231 + 571 + 171 + 40
Investitionshiifeabgabe 79 79 791 - 0f - 0] + 0! + 0! + 0] - 0] + 0
Insgesamt 21293447 22191631 22524361 + 957691 + 51860] + 337861 + 180741 + 34491| + 31288] + 3203
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 8684 8684 8684 - - - - - - -

Kreditinstitute 1133500{ 1172400} 1223700} + 43900} + 31600] + 42900] - 11300} + 52500} + 45500f + 7000
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 4 200 3700 3500f - 500] - 200) ~ 200 -1 - 200§ - 200 -

Sonstige 8} 358 660 329 380 308053] - 28332] - 16140) ~ 27214} + 11074} — 21309} - 20212} - 1097
Ausland ts) 624 300 705 000 708500f + 80700| + 36600f + 18300] + 18300f + 3500} + 6200]{ - 2700
Insgesamt 2129 344[ 22191631 22524361 + 957691 + 51860 + 33786] + 18074 + 34491 l + 312881 + 3203
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- piere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — § Einschl. der beij aus-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- léndischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Altver-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veranderung des bindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes ab, die auch die Obernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fur andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande und der
kommunalten Krankenhéuser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-

schulden geméaB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des offentlichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von éffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
«Deutsche abwicklungs- {Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) |Bund 2) Einheit” fonds vermdgen Lander 3) 3)4)5) vermogen fonds kohleneinsatz
661 675 17 428 35 565 23 425 17 745 349 377 181 638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79297 2220
853 533 33817 39 235 - 23 385 428 292 189 599 47 155 88 942 3108
860 512 23 119 37 540 - 22 830 451 163 188 570 47 291 86 828 3172
872 036 23 099 37 040 - 22745 458 334 189 565 49 393 88 639 3221
885 840 25914 35370 - 22840 471 224 188 667 49 694 88902 3229
895614 22 394 31395 - 23910 485 451 188 635 48 644 91944 3241
893 250 23669 31335 - 23910 489 191 188 019 49 423 84 369 3334
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fiir andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und

stérkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrige an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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kommunaler Krankenhauser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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10. Verschuldung des Bundes

Viil. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- : der Aus-
der finanzie- {schatz- Bundes-  {Bundes- Kredit- {Sozial- vereini- |gleichs-
ins- Bundes- jzu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen [institute ]versiche- [sonstige |[gungsbe- {forde- sonstige
gesamt bank sammen lschitze |sungen 2) jtionen 2) |briefe 2)3) 4) rungen 5) | 4) 6} dingte 7) lrungen 8)
542 189 - 19494 18 213 38 76§ 123014 30892 239282 72523 1294 6880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093] 325 201 26129 730 3211 1421 9 698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 59334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391§ 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317] 481619 31845 10 865 1300 8684 197
904 379 - 25 250 5185 74 989 176 192 99 805] 472277 43712 10 1948 1321 8 684 193
920 390 - 25278 5213 71151 186 149 98721] 480448 47 040 10 1393 1321 8 684 196
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317 481619 31845 10 865 1300 8 684 197
921 642 - 24976 5080 80 452 169 224 99806 496586 40 065 10 340 1300 8684 199
929 651 - 25012 5116 76 509 170 355 98 2217 502 068 46 955 10 340 1300 8 684 198
932 277 - 25 021 5124 85 443 172419 97 182} 500 252 41435 10 340 1292 8 684 201
842 079 - 25 058 4899 86 985 174121 97 535] 504502 40 849 10 2847 1292 8 684 197
936 754 - 25003 4844 87724 180 295 97700{ 501520 30 596 10 3735 1292 8684 195
946 364 - 24 986 4827 95 495 181 127 97 547 501046 33053 10 2928 1292 8684 197
956 484 - 24735 4737 95743 182 024 96 973] 503 829 40 129 10 2873 1292 8 684 195
958 085 - 24 751 4754 92 826 187 432 96 505} 505 240 37792 0 3368 1292 8 684 195
964 513 - 24 685 4688 91104 189 193 96 7171 508 272 41 005 0 3368 1292 8 684 195

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn tbernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des &ffentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der investitionshilfeabgabe. —

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
Idsungs- und Entschéddigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitiibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
Gber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
tber- der Kassen- kredite der maéBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuBB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung  1nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) (9] (d) (e) des Jahres
332,99 368,85 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 35,86
405,61 449,51 - 43,90 - 37 - + 30,20 + 882 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 435 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 7854 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 3383 - 612 - + 2721 - 0,50 - 33,83
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 - 0,17 - 76,60
568,83 638,04 - 69,21 ~ 333 - + 6581 - 0,07 - 69,21
43,20 48,99 - . 579 - 3,74 - + 2,05 - - 0,01 - 69,67
39,42 52,38 - 12,96 + 3,07 - + 16,01 - 0,02 - 82,63
81,89 68,47 + 13,42 - 1,29 - - 14,70 - - 0,01 - 69,21
46,69 59,95 - 13,25 + 2,70 - + 1595 0,00 - 13,25
35,33 47,51 - 12,18 -~ 415 - + 8,01 - 0,01 - 2543
50,28 55,05 - 4,78 - 2,11 - + 2,63 0,04 - 30,20
35,09 42,37 - 7,28 + 2,55 - + 9,80 0,03 - 3748
46,89 45,37 + 1,52 - 3,80 - - 5,32 - 0,00 - 35,96
52,75 62,35 - 9,60 + 0,04 - + 9,61 - 0,03 - 45,56
47,06 55,51 - 8,45 + 1,67 - + 10,12 - 0,00 - 54,01
45,05 48,90 - 3,85 - 2,25 - + 1,60 - 0,00 - 57,87
51,61 54,65 - 3,04 + 3,42 - + 6,43 - 0,03 - 60,91

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaitsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBt werden und weil ber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Européischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) - (¢} - (d) ~ (e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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Vill. Offentliche Finanzen

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angesteliten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- jnahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- {tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) IRentner 4) jAusgaben }insgesamt }lagen®) |piere theken 7) [sticke |mogen
Westdeutschland
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13064] - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 14375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50 478 288716 237 464 16 809 + 45 14 456 9 608 2119 2 500 229 8863
1997 p} 305 606 248 463 54 896 295 635 245 857 17 892 + 9971 14 659 10179 1878 2372 230 9 261
1997 2.Vj. 74776 60 480 13824 71725 60 759 4411 + 3051 12 025 7 348 2013 2436 228 9 068
3.Vj. 74 848 60 643 13603 74 844 62 267 4518 + 4 9454 4874 1961 2 407 212 9170
4.vj. 81441 68 210 12 821 74 602 62 189 4534 + 6839 14 659 10179 1878 2372 230 9261
1998 1.Vj. 74 315 59 036 14 827 75224 63 105 4 561 - 909 11808 7 507 1720 2351 230 9297
2.Vj. 77 581 60 111 16 902 74 398 63 175 4565 + 3183 11657 7 506 1584 2 330 237 9324
Ostdeutschland
1993 53 241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77780 63812 4362 - 7006
1996 74 790 46 580 17 910 83 830 68 316 4851 - 9040
1997 p) 79351 48 939 20 065 87 424 70 585 5388 - 8073
1997 2.Vi. 18 187 12 085 4907 21194 17 313 1283 - 3007
3.vj. 19770 11919 5 146 22516 18 166 1398 - 2746
4.Vj. 20 746 13 064 5198 22305 17 971 1415 - 1559
1998 1.Vj. 19 582 11 559 5457 22 489 18 239 1415 - 2907
2.Vj. 18 861 11417 6 044 22591 18 194 1420 - 3730
Quelle: Bundesminister far Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrdge fur Empfanger offentiicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrdger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
ZuschuB
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen {darlehen
ins- Um- ins- statzun-  jdeutsch- ]deutsch- |Forde- deutsch- jdeutsch- |bau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrage {lagen2) jgesamt gen3)4) |land land rung 95 |land land forderung |Ausgaben | Bundes
Gesamtdeutschland
1993 85 109 79895 1829 109 536 48 005 34149 13 856 36 891 15895 20 996 1919| -24426 24 419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822 ~10205 10142
1995 90 211 84 354 2957 97103 49 254 36 161 13094 34 441 16 745 17 696 1586 -6 892 6 887
1996 91 825 85073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36 478 18 368 18111 903] -13763 13 756
1997 93149 85793 2959 102 723 60 273 40 309 19 264 31418 16 117 15 301 443 -9574 9574
1997 2.Vj. 22041 20671 707 26 576 15618 10 448 5170 8198 4116 4082 209 -4 535 4993
3.Vij. 24 002 21023 840 23633 14 009 9305 4704 7 058 3620 3438 21 369 310
4.Vj. 25 890 23925 1206 26 191 1511 9878 5232 8091 4362 3728 4 ~301 -1432
1998 1.Vj. 20 507 19 894 152 21882 13687 8 849 4838 5582 3008 2573 261 -1375 6157
2.Vj. 21716 20 448 653 25 347 14 786 9506 5280 7814 4011 3804 191 -3631 2 668

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler

als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —
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4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrige. — 5 Berufliche Bil-
dung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1.Hj. 1.Hj.
1994 1995 1996 ©}{1997 p){1998 p) {1995 1996 P)11997 p)11998 p}{1994 1995 1996 P){1997 P}
A Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
L.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 36,1 36,3 38,7 39,4 55 0,8 6,5 17 0,4 1,1 11 1.1 1.1
Produzierendes Gewerbe 1116,7] 1133,3} 1123,9] 1144,5{ 590,7 1,5¢ - 08 1.8 5.0 336 32,9 31,9 31,6
Handel und Verkehr 2) 478,4] 494,6} 496,2 508,7§ 2595 3,4 0.3 2,5 35 14,4 14,4 14,1 14,0
Dienstleistungsunternehmen 3) 1110,0] 1169,3} 124571 1305,1{ 669,1 5.3 6,5 4,8 4,2 334 34,0 35,4 36,0
Unternehmen 2741,112833,5]2904,5] 2997,6] 15247 34 2,5 3,2 4,4 82,4 82,3 82,4 82,7
Staat, private Haushalte u.a. 4 461,7] 479,8) 489,2] 4923] 2306 3,9 2,0 0,6 0,7 13,9 13,9 13,9 13,6
Bruttowertschépfung 3202,8] 3313,3| 3393,6] 3489,9{ 17553 34 24 2,8 39 96,2 96,2 96,3 96,3
desgl. bereinigt 5) 3063,2] 3176,1] 3253,7| 3346,61 1682,3 3,7 2,4 2,9 3.9 92,0 92,3 92,3 92,3
Bruttoinlandsprodukt 3328,2) 3442,8] 3523,51 3624,0{ 18211 3,4 2,3 2,9 3.8 100 100 100 100
Il.Verwendung des inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1906,01 1975,3| 2046,4| 2 095,2] 1 045,4 36 3,6 2,4 2,3 57,3 57,4 58,1 57.8
Staatsverbrauch 658,6| 6866| 7051( 7034{ 3350 4,2 27 - 02 0,3 19,8 19,9 20,0 19,4
Ausristungen 258,1 262,3] 267,9] 2795 140,8 1,6 2,1 4,3 88 7.8 7,6 7.6 7.7
Bauten 468,1 473,3] 45551 443,5{ 2046 111 - 38| - 27 - 38 14,1 13,7 12,9 12,2
Vorratsinvestitionen 16,4 18,3 5,9 47,6 59,6 . . . . 0,5 0,5 0,2 1,3
inldndische Verwendung 3307,2] 3415,7] 3480,8]| 3569,1} 17853 3,3 1,9 2,5 31 99,4 99,2 98,8 98,5
AuBenbeitrag 21,0 271 42,7 54,9 35,8 . . . . 0,6 08 1.2 1,5
Ausfuhr 757,01 821,2| 866,21 971,8] 5085 85 55 12,2 9,8 22,7 23,9 24,6 26,8
Einfuhr 73591 794,2] 82351 916,9] 4726 7.9 3,7 11,3 7.2 221 23,1 23,4 25,3
Bruttoinlandsprodukt 3328,2| 3442,8] 3523,5] 3624,0} 1821,1 34 2.3 2,9 38 100 100 100 100
lil.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1824,1] 1883,4] 1902,5] 1907,6] 909,0 33 1,0 0,2 0,9 72,7 72,5 71,6 69,7
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 6859] 715,6] 754,5] 8287} 4567 4,3 54 9,8 10,3 27,3 27,5 28,4 30,3
Volkseinkommen 2510,0] 2599,0} 2 657,0} 2735,7] 1365,7 3,5 2,2 3,0 3,9 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt| 3 320,21 3 426,61 3 497,51 3 600,11 1 804,6 3,2 2,1 2,9 3,5
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Infandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 43,8 42,5 46,2 45,4 82f - 30 86! - 16 - 1,0 1.5 1.4 15 1,5
Produzierendes Gewerbe 1033,2]1036,8| 1022,8] 1048,9] 5322 041 - 1,4 2,6 4,3 34,9 346 33,7 33,8
Handel und Verkehr 2) 432,9) 438,2] 4424) 4533] 2314 1,2 1,0 2,5 3,7 14,6 14,6 14,6 14,6
Dienstleistungsunternehmen 3) 950,8] 982,7} 10346} 10756] 5529 3.4 53 4,0 4,0 32,1 32,8 34,1 34,7
Unternehmen 2460,7] 2500,2] 2545,8] 2623,2| 1324,6 1,6 1.8 3,0 4,0 83,1 83,4 83,9 84,6
Staat, private Haushalte u.&, 4 401,3] 403,0f{ 4056] 404,2] 2022 0,4 06] - 03 0,2 13,6 13,5 13,4 13,0
Bruttowertschdpfung 2862,012903,2] 2951,4] 3027,4] 1526,8 1.4 1.7 2,6 3,5 96,7 96,9 97,3 97,6
desgl. bereinigt 5) 2730,6) 2767,4] 2803,9| 2866,6| 1440,5 1.3 1,3 2,2 3,2 92,2 92,4 92,4 92,4
Bruttoinlandsprodukt 2960,2§2996,2] 3034,6] 31014} 1555,2 1.2 1.3 2,2 2,9 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1699,0f1 1730,2] 1757,61 17657} 8721 1.8 1.6 0,5 1.1 57,4 57,7 57,9 56,9
Staatsverbrauch 5889| 6005] 6169 6127} 3035 2,0 27, - 07 0,3 19,9 20,0 20,3 19,8
Ausristungen 251,0] 2550 260,0f 2701 136,2 1,6 1,9 3,9 8,7 85 8,5 8,6 8,7
Bauten 413,2§ 409,0] 396,1 3864 1789f - 1,0 - 31} - 25 - 31 14,0 13,6 131 12,5
Vorratsinvestitionen 19,4 18,5 4,1 41,9 50,4 . . 0,7 0,6 0,1 13
Inldndische Verwendung 2971,41 3013,2] 3034,6§ 3076,8] 1541,1 1,4 0,7 1.4 2,5 100,4f 100,6f 100,0 99,2
AuBenbeitrag -11,2] - 17,0 0,0 24,6 14,1 . . . 4 - 04] - 06 0,0 038
Ausfuhr 742,81 791,8] 8325] 9248} 4800 6,6 51 11 8,5 25,1 26,4 27,4 29,8
Einfuhr 754,01 8089] 8325 900,2] 4658 7.3 2,9 8,1 7,0 25,5 27,0 27,4 29,0
Bruttointandsprodukt 2960,21 2996,21 3034,61 3101,4{ 1555,2 1,2 1,3 2,2 2,9 100 100 100 100

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tenubermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschi. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug der unterstellten Entgelte fur Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrdge zur Sozialversicherung und zusatzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Alters-
versorgung).

61*




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt
darunter:
Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes VorleistungsgQter-  jinvestitionsglter- Gebrauchsgtiter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verénde- Verdnde- Verande- Verédnde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 | % 1995 =100 | 9 1995=100 1% 1995 = 100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995=100 | %
Deutschland
1993 95,1 - 67 94,9 8,1 93,5 - 70 92,9 - 10,6 102,3 - 13,0 99,2 - 35 93,0 + 1,8
1994 99,2 + 43 98,8 4,1 99,8] + 6,7 94.9] + 22 1070] + 46 99,0f - 0.2 101,6] + 92
2)
1995 100,0 + 08 100,0 + 1,2 100,0 + 02 100,0 + 54 100,0 - 65 100,0 + 1,0 100,0 - 16
1996 99,6 - 04 100,2 + 0.2 99,3 - 07 101,6 + 1,6 1011 + 1.1 99,9 - 01 93,6 - 64
1997 102,2 + 2,6 104,2 + 4,0 105,2 + 59 106,1 + 4,4 99,7 - 14 99,9 + 00 89,9 - 40
1997 Sept. 110,1 + 28 112,3 + 49 112,5 + 63 17,2 + 6,1 109,9 + 05 104,2 + 06 107,4 - 61
Okt. 11,4 + 36 113,0 + 53 116,1 + 7,3 11,5 + 69 109,8 - 03 108,8 + 00 104,6 4.8
Nov. 110,7 + 23 112,9 + 3,5 112,6 + 55 115,9 + 38 115,1 - 03 106,9 - 10 96,8 - 45
Dez. 1004f + 36 1040] + 6,2 984 + 9.2 121,1 + 58 90,0f + 01 96,7] + 21 69,7} - 10,6
1998 Jan. 95,2 + 63 989 + 69 103,5] + 10,2 92,91 + 7.2 96,8] + 2,3 98,1 + 05 61,1 + 232
Febr. 97.7f + 51 1029] + 69 1052] + 81 1030] + 92 109,1 + 99 93,6 - 21 61,7} - 34
Marz 3) 1134 + 88 118,5 + 11,8 118,9 + 11,7 125,0 + 12,5 122,6 + 16,4 104,0 + 1,5]3) 82,5 - 10,4
April 3} 1053 + 05 1089] + 3.0 1M1,3] + 31 11,0] + 46 1102 + 34 985! + 043 872 - 124
Mai 3) 103,5 + 64 1071 + 9.2 109,7 + 88 109,1 + 11,6 107,2 + 16,6 96,4 + 1,613 88,4 - 63
Juni 3 1094 + 08 113,8] + 27 1146] + 32 121,3 + 28 12,2 + 53 99,6] - 0,1{3 948 9,2
Juli 3) 107,9 + 2,9 111,6 + 51 113,5 + 4,6 117,0 + 7,6 105,6 + 7.2 100,4 + 07]3 95,8 - 80
Aug. P) 3) 97,3 + 6,1 99,7 + 84 104,6 + 7.8 100,1 + 11,7 81,7 + 189 95,1 + 0,613 85,2 - 78
Westdeutschland
1993 96,8 - 78 96,3] - 89 954] - 75 93,7f - 11.8 103,5] - 140 1009] - 41 99,0] - 21
1994 99,8 + 31 99,5 + 33 100,9 + 58 95,1 + 15 107,8 + 4.2 99,6 - 13 103,7 + 47
2)
1995 100,0 + 0,2 100,0 + 05 100,0 - 09 100,0 + 5.2 100,0 ~ 7.2 100,0 + 04 100,0 - 36
1996 99,5 - 05 99,9 - 01 99,0 - 1,0 101,5 + 15 100,9 + 09 99,3 - 07 92,7 - 7.3
1997 102,1 + 26 103,7 + 38 1048] + 59 10591 + 43 99,0{ - 19 989 - 04 89,2 - 38
1997 Sept. 109,4 + 2,7 11,3 + 44 11,7 + 6,1 115,9 + 53 109,0 0,0 1031 + 05 106,7 - 57
Okt. 111,2 + 36 112,5 + 50 115,6 + 71 11,3 + 6,5 109,2 0,5 107.6 - 05 104,7 - 4.2
Nov. 110,4 + 2.3 112,1 + 31 11,9 + 54 115,5 + 33 14,2 - 07 105,4 - 13 96,4 - 30
Dez. 100,5 + 4,0 103,3 + 63 98,0 + 94 120,8 + 6,1 88,8 - 03 95,0 + 23 69,5 - 90
1998 Jan. 95,6 + 58 98,5 + 64 103,2 + 97 92,7 + 64 95,8 + 18 97,5 + 00 60,6 + 244
Febr. 98,3 + 50 102,6 + 65 104,8 + 7.6 102,9 + 91 108,2 + 96 93,1 - 22 62,2 - 25
Maérz 3) 1139 + 92 117,9 + 114 1181 + 111 124,9 + 17,5 121,3 + 159 103.3 + 1,5}3) 84,1 - 80
April 3} 1054 + 08 108,3 + 28 1104 + 26 110,9 + 44 10941 + 33 973 + 0,113 890] - 10,2
Mai 3)  103,5 + 6,9 106,4 + 91 108,7 + 85 109,0 + 11,7 106,4 + 16,4 95,0 + 1,813 90,2 - 32
Juni 3) 109,2 + 09 112,9 + 25 1134 + 2,6 121,0 + 2,6 111,2 + 49 98,1 - 0213 95,7 - 76
Juli 3} 107,7 + 2,9 110,8 + 46 112,4 + 41 116,6 + 71 104,6 + 64 99,5 + 06]3) 96,6 - 68
Aug. p) 3) 96,6 + 6,6 98,6 + 82 1034 + 74 N + 11,7 80,4 + 189 94,0 + 0813 84,1 - 56
Ostdeutschland
1993 82,8 + 59 81,0 + 28 67,8 + 7 99,5 + 76,2 + 86,0 - 55 73,7 + 20,8
1994 ) 95,3 + 15,1 91,2 + 12,6 86,1 + 27 96,9 - 88,7 + 95,3 + 10,8 94,9 + 28,8
2
1995 100,0f + 49 100,0 + 96 100,01 + 16 100,0] + 100,0] + 100,0f + 49 1000f + 54
1996 101,2] + 1,2 104,2 + 4,2 10301 + 3 103,2 + 10891 + 1070] + 70 96,9 - 3.1
1997 103,9 + 2,7 112,5 + 80 12,8 + 9 110,4 + 121,7 + 112,5 + 51 92,6 - 44
1997 Sept. 117,7 + 3,0 128,7 + 10,9 126,2 + 10,2 140,7 + 19,3 139,2 + 131 1174 + 19 109,8 - 17
Okt. 113,5 + 3,2 122,2 + 10,2 125,7 + 10,8 115,2 + 14,7 1278 + 75 122,7 + 5,1 104,1 - 7.2
Nov. 114,4 + 25 125,9 + 88 125,7 + 96 123,7 + 13,3 145,6 + 12,6 124,9 + 19 98,4 - 92
Dez. 98,9 - 20 115,2 + 4,3 105,5 + 85 126,7 + 0,2 129,0 + 11,1 117,2 + 1,1 70,3 - 16,0
1998 Jan. 90,6 + 12,5 105,8 + 17,4 108,6 + 20,3 97,2 + 23,4 129,8 + 18,6 105,7 + 68 62,7 + 188
Febr. 20,3 + 51 108,7 + 12,1 12,8 + 18,5 104,7 + 11,5 138,8 + 17,8 99,6 - 03 60,1 - 62
Marz 3) 108,0 + 47 128,1 + 16,7 133,6 + 23,2 126,1 + 16,3 163,5 + 30,3 113,0 + 2,013 76,8 -~ 18,6
April 3) 103,6 2,8 120,1 + 7.4 126,4 + 91 113,2 + 81 136,4 + 66 112,7 + 3,213 80,5 - 20,5
Mai 3)  103,2 - 04 119,5 + 93 126,7 + 13,4 110,4 + 81 133,1 + 24,5 113,5 - 02]3 82,0 - 16,7
Juni 3 1117 0,4 129,7 + 7.7 136,0 + 11,6 127,0 + 58 144,4 + 16,2 17,7 + 04]3) 9n,7 - 145
Juli 3)  109,9 + 31 126,1 + 12,8 133,7 + 141 123,8 + 17.3 137,6 + 32,7 111,8 + 1,713 92,7 - 123
Aug. p) 3) 1053 + 1,3 1194 + 10,5 126,1 + 14,5 116,8 + 10,9 123,7 + 19,7 108,8 + 0213 89,4 - 143
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne und Gutersystematiken gestort. — 3 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit der jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig.

wegen Umstellung der Erhebungen auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig-
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3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

IX. Konjunkturlage

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsglter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten gliterproduzenten
Verédnde- Verdnde- Verande- Verédnde- Verdnde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 |% 1995=100 % 1995=100 % 1995=100 1% 1995=100 | % 1995=100 %
Deutschland
1993 90,2 - 79 92,6 - 9,6 86,4 - 4,6 88,3 - 7,0 90,9 - 8,3 93,7 - 88
1994 97,0 + 7.5 97,0 + 4,8 97,2 + 125 97,9 + 10,9 94,7 + 4,2 99,4 + 6,1
1
1995 100,0 + 3,1 100,0 + 3,1 100,0 + 2,9 100,0 + 2,1 100,0 + 5.6 100,0 + 0,6
1996 99,7 - 0,3 96,6 - 34 105,2 + 5.2 28,0 - 2,0 101,3 + 1.3 101,2 + 1.2
1997 106,7 + 7,0 98,6 + 2,1 1211 + 151 106,8 + 9,0 108,4 + 7,0 103,0 + 1,8
1997 Sept. 117,3 + 14,2 106,6 + 6,5 136,6 + 273 1141 + 138 122,7 + 19,9 1151 + 5,0
Okt. 114,2 + 8,6 104,9 + 3,9 131,0 + 16,1 115,7 + 10,0 115,0 + 11,1 108,9 + 0,2
Nov. 108,0 + 6,4 100,9 + 3,7 120,8 + 108 110,5 + 9,4 109,0 + 5,7 99,1 ~ 0,5
Dez. 103,6 + 126 92,7 + 6,7 123,2 + 22,0 100,7 + 131 1138 + 15,2 91,3 + 5.8
1998 Jan. 108,9 + 6,9 100,89 + 6,5 123,3 + 71 109,1 + 6,9 112,0 + 10,5 102,4 - 0,3
Febr. 110,7 + 9,3 101,9 + 8,2 126,4 + 107 108,3 + 71 113,2 + 153 121 + 3,8
Marz 125,5 + 185 115,8 + 17,3 143,0 + 20,2 120,9 + 17,0 130,8 + 23,6 127.3 + 125
April 1129 - 0,6 103,7)] - 1,0 1294 - 0,1 112,3F - 0,6 11561 - 0,4 109,0f - 1,0
Mai 1066f + 9,2 9839 + 84 1205f + 10,6 106,2] + 7.3 1M11,4) + 132 98,21 + 6,5
Juni 113,0 + 1,6 103,1 + 0,6 130,8 + 3,2 112,2 - 1.1 119,3 + 5.9 102,6 + 0,8
Juli 113,8 + 4,0 107,6 + 4,8 125,2 + 3,2 111 + 0,0 120,8 + 8,7 107,5 + 6,3
Aug. p) 99,9 + 4.0 95,4 + 6,1 107,9 + 0,7 97,4 + 0,5 102,1 + 57 101,8 + 9,8
Westdeutschland
1993 91,4 - 8,6 94,4 - 10,7 86,7 - 4,6 89,7 - 7.7 91,8 - 9.1 94,3 - 9,6
1994 97,7] + 6,9 9781 + 3,6 979] + 129 987] + 100 9561 + 4,1 99,4, + 5,4
7
1995 1000f + 24 100,0 2,2 100,0f + 21 1000f + 1,3 1000} + 46 100,0f + 06
1996 99,9] - 01 9,8 - 32 1054f + 54 97,7, - 23 10250 + 25 101,17 + 1,1
1997 1067 + 68 985 + 1,8 1207) + 145 1060f + 85 1097f + 7.0 1027 + 16
1997 Sept. 116,9 + 13,6 105,6 + 54 136,4 + 269 113,0 + 132 1234 + 189 114,7 + 5,0
Okt. 114,4 + 8,1 104,8 + 3.4 130,8 + 155 114,9 + 9,3 116,9 + 1.1 108,4 - 0,3
Nov. 107,6 + 5.9 100,4 + 33 1201 + 10,0 109,6 + 8,9 109,9 + 54 98,2 - 1,0
Dez. 103,5 + 126 92,2 + 6,5 122,8 + 217 100,1 + 129 114,7 + 15,6 90,9 + 55
1998 Jan. 109,0 + 6,5 101,0 + 6,2 122,7 + 7,0 108,2 + 6,3 113,8 + 10,6 101,7 - 0,9
Febr. 110,2 + 84 101,0 + 6,9 126,0 + 104 107,3 + 6,3 13,4 + 13,9 111,6 + 33
Marz 124,6 + 175 115,4 + 16,6 140,5 + 191 119,5 + 16,1 130,6 + 227 126,7 + 11,8
April 12,6 - 0,9 103,0 ~ 1,7 129,1 + 0,4 111,0 - 1.2 116,9 - 04 108,5 - 1,0
Mai 1060} + 8,9 98,21 + 83 119,21 + 9,8 104,8] + 6,9 11,9, + 128 97,5§ + 6,3
Juni 12,2 + 1,0 102,0 - 0,1 129,5 + 2,4 110,6 - 1.5 119,9 + 4,8 101,4 - 0,2
Juli 13.4) + 36 107,37 + 45 123,91 + 2,2 1095} - 0,7 12231 + 8,3 106,41 + 5.3
Aug. p) 98,6 + 2,6 94,8 + 57 105,1 - 1.8 96,0 + 0,0 100,8 + 2.8 101,0 + 9,2
Ostdeutschland
1993 73,5 + 9,2 72,5 + 122 80,6 - 44 65,9 + 11,3 79,0 + 41 82,0 + 229
1994 86,2 + 17,3 88,7 + 223 77,4 - 4,0 84,9 + 288 83,7 + 59 98,8 + 205
1
1995 100,0 + 16,0 100,0 12,7 100,0 29,2 100,0 + 17,8 100,0 + 195 100,0 + 1,2
1996 95,5 - 45 95,0 - 5,0 98,1 - 1,9 103,1 + 3.1 84,2 - 158 105,2 + 5.2
1997 106,8 + 1.8 100,9 + 6,2 136,3 + 389 119,5 + 159 91,2 + 8.3 112,2 + 6,7
1997 Sept. 123,3 + 248 119,0 + 203 144,6 + 48,0 132,5 + 209 1121 + 379 126,5 + 7.6
Okt. 111,5 + 157 106,0 + 104 138,6 + 411 129,0 + 18,9 89,4 + 125 120,9 + 11,5
Nov. 142 + 150 1082} + 103 14410 + 371 1270} + 175 973 + 129 1234] + 114
Dez. 105,6 + 13,2 99,1 + 9,0 1381 + 314 110,5 + 171 100,8 + 7.8 103,7 + 174
1998 Jan. 108,1 + 12,7 100,9 + 131 144,4 + 11,5 1251 + 16,6 86,3 + 7.9 119,1 + 11,3
Febr. 118,7 + 257 113,8 + 276 143,7 + 19,8 124,7 + 193 110,4 + 405 124,7 + 13,2
Marz 140,5 + 337 121,5 + 27,6 235,6 + 521 145,7 + 320 134,3 + 37,6 141,8 + 275
April 117,0 + 3,2 112,3 + 8.4 140,5 - 135 134,8 + 9.1 96,1 - 2,9 121,3 - 2,6
Mai 117,7 + 14,2 107.5 + 9,0 169,2 + 348 129,8 + 11,0 105,0 + 201 15,4 + 104
Juni 1276} + 134 17,1 + 8,5 180,7] + 329 1407} + 49 111 + 241 1350f + 233
Juli 121,6 + 135 111,5 + 8,0 1721 + 359 137.8 + 9,5 100,0 + 148 134,5 + 287
Aug. P) 120,5 + 26,0 102,7 + 12,0 210,3 + 82,7 120,9 + 7.0 119,7 + 596 122,2 + 221

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestért.
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IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe ®

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |offent- gewerb- {offent- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauiBau 1) Bau insgesamt nungsbaulBau 1 Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau
Verdnde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100} % 1995 = 100 1995 =100} % 1995 = 100 1995=100{ % 1995 = 100
102,91 + 91 106,5 101,7 101,6 1057 + 4,1 115,7 102,6 101,9 96,5] + 25,3 87,5 99,7 100,6
100,0;: - 2,8 100,0 100,0 100,0 100,0f - 54 100,0 100,0 100,0 1000 + 3,6 100,0 100,0 100,0
9221¢{- 7.9 101,3 89,1 88,5 91,0} - 9.0 97,7 91,0 86,2 94,71 - 53 108,7 85,0 95,0
84,31 - 85 87.3 80,8 86,2 86,0} - 5,5 87,6 85,4 85,7 80,2] - 15,3 86,7 70,6 87,6
91,0{ - 9.6 92,1 82,5 100,4 926} - 8,0 94,7 88,2 96,1 87,1 - 13,7 86,8 69,6 112,7
8581 - 11,9 84,1 81,8 921 86,3] - 11,2 83,0 87,1 87,7 ,8] - 13,2 86,5 69,8 104,6
978 - 7.2 96,0 90,0 108,9 1006} - 09 102,9 92,6 108,3 91,3 20,5 81,9 84,2 110,7
86,3] - 82 87.4 76,5 97.4 86,5] - 4,0 93,2 79,1 90,0 858] - 16,8 75.3 70,4 118,1
70,04 - 11,3 69,4 69,0 71,6 70,8] - 85 70,3 71,9 69,8 68,1 - 17,4 67,6 62,4 76,9
782 - 82 80,3 80,3 738 80,2] -~ 52 85,7 84,1 71,9 733] - 154 69,3 M7 79,4
5781 - 7.7 62,5 55,0 57,3 59,9f - 6,0 58,2 59,3 61,8 52,61 - 123 71,3 45,4 44,7
67,5i - 9,5 73,1 69,6 60,6 700] - 9.6 72,7 77,0 60,0 61,71 - 93 74,0 52,9 62,3
9478 + 57 99,7 90,5 95,8 976]+ 7.7 100,3 97.5 95.9 8761+ 06 98,7 74,6 95,5
8561 - 0,7 80,8 84,9 90,2 90,51+ 2,7 82,7 93,5 92,5 41}~ 94 76,9 65,6 83,6
856} - 19 85,8 78,0 94,6 888|- 1.1 86,5 84,1 95,8 780] - 42 84,3 64,4 91,3
99,31 - 29 97,8 82,9 120,7 101,71 - 4,0 97,8 87,8 120,7 93,6 0,1 97,9 71,8 120,7
959{+ 54 92,2 85,8 M1 98,81 + 6,7 88,6 93,6 12,0 8891+ 2.1 99,6 68,0 108,2
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die stellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn und

Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Bau-

5. Einzelhandelsumséatze *
Deutschland

Post.

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab
1997 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehér.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, |medizinische,kos- |Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen |fahrzeugen und Tankstellen 1 Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2} Kraftwagen 3)
Verénderung Veranderung Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahrin % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1}{ 1995 = 100 | bereinigt | bereinigt 1)] 1995 = 100] % 1995=100{ % 1995 =100 | % 1995 = 100 % 1995=100| %
101,3 + 1.3 + 0,3 100,2 + 0,2 0,8 99,9 - 0,1 103,9 + 39 99,2 - 0.8 98,4 1,6 105,6 + 56
101,2 - 0,1 - 07 99,5 - 07 - 15 99,8 - 0,1 105,8 + 1.8 97,2 - 20 95,8 - 2,6 108,8 + 3,0
117,6 - 1,4 - 2,3 123,5 - 18 - 29 115,4 - 15 116,7 -~ 33 130,3 - 28 124,7 + 0,7 94,5 + 0,6
94,6 + 2,7 + 1,5 95,0 + 3,1 + 1,5 95,1 + 2,8 103,7 + 0,6 88,6 + 4,4 88,0 - 09 94,3 + 1,6
88,8 - 30 - 35 86,9 - 4,4 - 53 88,6 - 59 98,2 - 2,1 73,4 - 03 90,2 - 39 97,5 + 3,2
101,5 - 31 - 33 98,1 - 25 - 30 99,9 - 13 101,4 - A5 99,8 + 1,9 96,1 - 78 115,6 - 54
106,4 + 21 + 2,1 101,4 + 0,7 + 0,5 100,5 - 1,1 109,4 + 51 100,2 - 6,3 100,2 + 4,7 127,1 + 76
99,7 - 3.2 - 3,6 97,7 - 13 - 2.1 102,2 + 0,1 101,9 - 16 100,1 + 7.5 87,7 - 723 107.3 -10,1
99,7 + 3,2 + 2,7 94,6 + 2,2 + 1.3 95,8 ~ 03 114,2 +13,6 87,9 + 0,1 90,1 + 37 121,6 + 83
102,7 + 1,2 + 0,6 98,2 - 0.3 - 11 99,5 - 0,1 103,7 - 11 94,5 + 2,5 94,5 - 0,8 122,0 + 74
91,4 - 46 - 55 90,0 - 6,6 - 76 97.5 - 29 94,6 - 58 75,0 -15,2 78,0 - 82 96,0 + 4,6
986 + 19 + 14 973 + 071 + 02 9571 + 45 102,07 + 21 99,9 -10,1 937] + 1.8 1044)] + 71
107,2 + 27 + 2,2 106,1 + 2,1 + 1,6 104,4 + 33 109,6 + 2,9 115,9 + 43 104,4 1.6 113,3 + 6,3
1030 - 36 - 41 10330 - 42} - 48 100,1 - 33 104,2] + 33 1023] - 91 106,6f - 6,1 1033 -~ 01
120,3 + 23 + 18 125,0 + 1,2 + 0,6 118,7 + 29 126,8 + 87 128,2 - 16 120,4 - 34 103,6 + 9,6
935 - 1,2y - 1.2 933F - 18] - 17 938] - 14 1050f + 1,3 90,71 + 24 89,1 + 13 956 + 14
8931 + 067 + 05 8691 + 00] - 01 89,4 + 09 1009 + 2,7 703 - 42 92,51 + 25 100,3] + 29
110,8 + 9.2 + 8,9 1011 + 31 + 29 98,3 - 16 113,0 +11,4 89,5 -10,3 1151 +19,8 153,5 +32,8
102,1 ~ 4,0 - 48 101,0 - 04 - 1,2 105,2 + 4,7 109,0 - 04 101,1 + 09 95,3 - 4,9 106,6 -16,1
102,0 + 23 + 1,4 98,5 + 08 + 0,1 102,4 + 0,2 106,3 + 4,3 100,1 + 0,0 89,7 + 23 116,6 + 8,7
97.8 - 19 - 25 92,8 - 19 - 24 96,2 + 0,4 107,6 - 58 811 - 7.7 89,4 - 08 119,3 - 1,9
104,7 + 1,92 + 1.4 100,3 + 21 + 1,9 102,7 + 3,2 114,8 +10,7 94,0 - 05 95,7 + 13 124,2 + 1,8
931 + 1,9 + 1,8 91,6 + 1.8 + 19 95,5 - 21 103,4 + 93 83,7 +11,6 82,6 + 59 98,9 + 3,0




6. Arbeitsmarkt *

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

IX. Konjunkturlage

Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf-  |Personen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten-  JBau- schaffen- jruflicher Ver-
Verénderung anderung des Ge- {haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3)arbeiter [nahmen 4){bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  jquote 5)  jStellen
2eit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland

1995 34860f - 04] - 126 31246f - 05 6787 1413 199 384 560 3612 -~ 86 9,4 321

1996 34423] - 1,3] - 437 30 801 - 14 6531 1316 277 354 546 3965] + 353 10,4 327

1997 33962 - 1,3 - 461 30314 - 16 6316(6) 1225 183 302 431 4384 + 419 11,4 337

1997 Sept. 34304 - 1,2] - 422 6341 1256 m 295 376 4308] + 460 11,2 335
Okt. 34268f - 1,0 -~ 362 6322 1239 118 289 377 4290) + 423 11,2 311
Nov. 34142] - o08] -~ 288 30470f - 11 6314 1225 125 286 383 43221 + 379 11,3 304
Dez. 33962 - 08| - 274 6 280 1193 120 270 ) 380 4522} + 373 11,8 304

10

1998 Jan. 33 489 - 06 - 203 %) 6344 1111 146 236 {s) 318 4823 + 165 12,6 338
Febr. 33 455 - 06 - 186 29 862 - 07 6 345 1078 172 239 293 4819 + 147 12,6 394
Marz 33607 - 05 - 181 6365(m 1101 170 250 309 4623 + 146 12,1 446
April 33749 - 04 - 129 6369]m 1118 143 309 323 4421 + 7417 11,4 469
Mai 33870 - 0,2 - 53 30 202 - 03 637219 1122 119 349 347 4197 - 58 10,9 484
Juni 34036] + 00f + 8 639 |p) 1127 102 397 359 4075f -~ 147 10,5 483
Juli 8) 34001 + 0,2 + 65 64321p) 1127 83 438 339 4134 - 220 10,7 467
Aug. 65 468 346 4095 - 277 10,6 466
Sept. 77 496 390 3965 - 343 10,3 432

Westdeutschland

1995 28 464 - 07 ~ 192 25 365 - 08 6 168 970 128 72 306 2 565 + 9 8,3 267

1996 28156 -~ 1,1 - 308 25052) -~ 1,2 5943 897 206 76 308 2796¢ + 231 9,1 270

1997 27884F - 10 - 272 247701 - 11 57536 836 133 68 248 3022f + 226 9,8 282

1997 Sept. 28158y - 0,7} - 208 5772 857 77 65 225 2933] + 184 9,5 275
Okt. 28139F - 06] - 163 5756 847 84 64 229 29221 + 153 9,5 250
Nov. 28046 - 04 - 1M 24918} - 06 5749 840 91 62 233 29421 + 117 9,5 241
Dez. 27917} - 04| - 104 5718 820 86 60 231 3065f + 104 9,9 247

10) ——

1998 Jan. 27 571 - 03 79 9 5770 770 106 591s) 193 3236 - 13 10,5 282
Febr. 27576 - 02 53 24 501 - 03 5770 749 124 60 172 3214 - 27 10,4 325
Mérz 27698 - 02] - 48 57881p) 769 117 60 181 3075] - 36 10,0 363
April 27784 - 01 - 14 5788]p) 784 98 64 188 2952 - 63§70 9,5 377
Mai 27868 + 01 + 34 24741 + 0,0 5789{p) 787 81 66 197 28257 - 119 9,1 383
Juni 27 973 + 0.2 + 46 5811]p 788 69 70 199 2774 ~ 134 8,9 384
Juli 8) 27925 + 03 + 71 58421p) 788 56 74 188 2818 - 171 91 378
Aug. 42 76 192 2 802 - 190 9,0 376
Sept. 53 79 215 2734 - 199 8.8 350

Ostdeutschland

1995 639%| + 10] + 66 5881 + 09 619 443 71 312 254 1047F - 95 14,0 55

1996 6267 - 20] - 129 5749 - 22 589 419 71 278 238 1169} + 122 15,7 57

1997 6078] - 30 - 189 55441 - 36 564 |6) 389 49 235 184 1363f + 194 18,1 56

1997 Sept. 6146] - 34] - 214 569 400 34 230 151 13750 + 275 18,3 59
Okt. 6129 - 31 - 199 567 392 33 225 148 1368 + 270 18,2 61
Nov. 6 096 - 28 - 177 5551 - 34 566 385 34 223 150 1380 + 263 18,3 63
Dez. 6 045 - 27 - 170 562 372 33 210 149 1457 + 270 19,4 57

10)

1998 Jan. 5918 - 21 - 124 9) 574 341 40 17719 125 1588 + 178 21,1 56
Febr. 5879 - 22 - 133 5361 - 26 575 329 48 180 121 1605 + 174 21,3 68
Marz 5909] - 22] - 133 578 {p) 33 53in 190 128 1548 + 182 20,6 83
April 5965 - 19 - 115 581}p) 334 46 245 135 1469 + 13719 19,4 92
Mai 6 002 - 14 - 87 5461 - 1,7 583 |p) 336 38 283 149 1372 + 60 18,1 101
Juni 6 063 - 06 - 38 585 {p) 339 33 328 160 1302 - 13 17,2 99
Juli 8) 6076 - 01 - 6 590 {p) 339 28 364 151 1316 - 48 17,4 88
Aug. 23 392 154 1294 - 87 171 90
Sept. 24 417 175 1232 - 143 16,3 81

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte, —
1 inlandskonzept; ab 1996 vorlaufig. — 2 Einschl. tatiger Inhaber. —
3 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende
Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Beschaftigte in Ar-
beitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem Lohnkostenzu-
schuB (LKZ) (bis Dezember 1997 bewilligte Félle) sowie (ab Januar 1998 bewil-
ligte, allerdings erst ab April 1998 statistisch erfa3te) Strukturanpassungs-
maBnahmen (SAM). — 5 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —

6 Ergebnisse ab Marz 1997 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbezie-
hung von meldepflichtigen Baubetrieben, die in der Handwerkszahiung
1995 festgestellt worden sind. — 7 Ab April 1998 berechnet auf Basis neuer
Erwerbspersonenzahlen. — B Erste vorldufige Schatzung. — 9 Ergebnisse
ab Januar 1998 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbeziehung von meide-
pflichtigen Betrieben, die in der Handwerkszahlung 1995 festgestellt wor-
den sind. — 10 Vorperiodenvergleich wegen Wegfalls des Einarbeitungszu-
schusses, der zweckmaBigen Férderung und methodischer Anderungen bei
der Erhebung nicht mdglich.

65*



. W 32 451 ™~ 556 685 514 353
5 5 L . 3 A BE
T LR me N J NE- ood DP9 gy
x .
Wm.m.m.muw 1+ 1+ + 4 4+ 40 Lot
2c
£SEde
N dnn v e Q Qoin nem mn
E N o oom o MMN SO0 O M
g 5
2 = I+ ++ 4+ + +++ 1 L b
Wm [}
aJm x oo AN N OO MNINMm gum oLn
et - g ~O— N NN - —o00 OO
e £l £
) =1
M% .w 5 H+ +++ + +++ +++ +++ Hi
£3 < 5
[ > MmN N N RO NeO g N0
Lo £ £ S = O~ o mOT MmN oS
=
xJesgcal O
LD IUI & [ A + o+ 4+ 4+ L 0
TNPELES o~
fuaty=35] D A
2 NW KN I NN o e R QW MW L ANNN O MANO MR AN I¥KQ @ @M ning QMM MY
3 S0 —S+ « e 000 odd OO0 SO o - - dod SO0 oF e e eee 000 OGS O
[=
o ]l ®© ++ + 1+ + ++ 4+ F+E FH 0 H+ + 1+ + +++ +++ H+HOL +4+ ++ 4+ + + o+ A HL
2 N X
oo gl >
298] g N QInk e QOG0 QoM MM 9N SO M 0wy IMmm MmN 0% NI Quitn  Q AR mme OO MY
Logeel 2 =N e W ey IS IS I sy gdY g ¥3% MMM IS =9 sl NS =~ O0d Oo0C dgg ga
olx8 00 S00 © OO0 OO0 000 OO oo ©O =-=1-1 OO0 BBr = Fre rrv 00 OO0
xue.mn it e e - rrr e mee e —_— - e e e - - e - e e e e
Qo -
BREo8l &
SEdoa ] =
\ Mmo —nw « N s s
% - TN NOO (=) (=) < (=)
= c .55
42 © D= ++ + 11 1 t + H
@ o Q0
e > 2 o> R
g g —Q ©0®S ™ < - Q
2% = 88 888 g & & 8
Ey s u oo
T 0 A
nt S R
0= & 9
O 3 m -
I NN OSSO Inm OO0 MY YOW QLA OOIO 0 TIN e ML wen N Mo O o0 NN NS Ias
| =
£5_%3 -
MW.mmm_ ++ +++ + +++ +++ ++H+ + 4+ +4+ 4+ + +++ F++ 4+ 4 + 4+ 4+ 4 + +E+ +EE At o+t
;nb_ [==AVE
T N W M I WS NNm A m O- TN ERN N ogm QNN M Q8 QM moem 9 NYo QUi moe Nk
= ndn a_d mom NN NN v e e e e e wm o=~ N NONN e e ow 433 N MMM (Nee e NN e e v
i =0 =
3 Yo %c
< Ecodo ++ ++ 4+ + +++ +++ +++ +4+ +++ + +++ +++ F++ 4+ + 4+ o+ ++ + ++H+ e+ H 4+
I osS2QC
c BES5xd
B R N MO W NG g KO0 NN v MR T NQH mmam Mo e e ner N MM TR NINY ~me
= vg & c N 00« « «-0 000 Or«~ 000 AN— 00— ~ -8 000 oo oo NG OO0+ « ~rr <00 ~wvr SO
- = -
[o% = oo j.
5 ., 28 < ++ +++ + +++ +++ +++ +HE +4+ + 4+ + +++ 4+ o+ +HE ++ 4+ + 4+t A b+t
- COU3 o
= c>00 o 3§
o = ~Mooam Moamn Qan MY e MY Qe 1 heMm QN NY A Yo am moua N MeWN —Qa ed —Qa
g S S O - rmanN mee Fee- 000 S = = EaNN Cee T 0 000 S~ SO~ N M AN NN g
2] sl O
@
o =2 £ 21 & ++ +++ + +++ 4+t + 4+ +4+ +++ + +++ F++ A+ 4+ HE ++ + + +++ +++ +++ +++
o ) © 5=
)] gl s ZzZ2E @ .m
o a 3 e QNG 0 Wee Mmee S MN ORE g | O) me® © Ron —no Sme om~ O K —Ne i mem kg SR~ G ot®
5 K 3 FN SO 2 S0 SES S0 880 £ | Min SF e & SFE IS S0 ode Gl gm ANA N NN Se s S8 Sos
-
o 2 .w 2l © S =
kw% Y © k) m + 4+ 4+ +HtE FEE HEE A +4+ + 4+ + +++ +++ +++ +++.m +4+ 4+ 4+ + +4++ +4+F +Et+ +++
~ ot T
- 2 2| = 3 £
2ao00 . c w» 3 gl 9| =mx mne o oo e~ nag maa G| N9 noe i men moe omY nem 2| w9 NoS = oo Nnm ane ~na
S 289 o ] o £l S é] N SO O WA TR OO OSSO 2 NG NS O GWOYW WO W NN g N g gog g 000 99
R =] R b3 Q 5 O v+ - e e e NN~ S P — kR Sl = | N o mmee Mm MMM MM M 9T
._ldno N o a o It T — - - e crr e —=— Q) - e Bl R e i o ....N. - - — rerme e =TT
3 C - . “w S~ W
o538 x X g 2l &1 O o
Il o~ =0 = & £] =
2 e3n o8BS Toz 0B o33N 58 Tz -8 2 o3nN 58 Tz o8
o xdw meWa PWuMue T xodoo mem PWUMUe o Xd%w mem PWUMUe
w 024 Iuw LSS 4w w OZa S L2 Adn w 0zZ20 & g2 24 wn
- M WO ~ 0 ms WS ~ o] M W~ ™~ o0
= D A [=2) [~ DO DD bd (= o OO [+a] (=)
] a0 O&H & =) Qo aAd D o oG OGO a
~N —_— - - — - - - - - -

des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA:-In-

1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den iIndex der Weltmarktpreise:
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IX. Konjunkturlage

Zeit
1994

1995
1996 p)
1997 )

1996 1.Vj.
2j.
3Vj.
4vj.

1997 1.vj.
2j.
3Vj.

4Vj.
1998 1.Vj.

2.V,

P
p)
p)
2]

2]
P
p)
p)

o)
)

8. Einkommen der privaten Haushalte

Deutschland

Offentliche
Bruttoldhne und Nettoléhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehélter o) 2) ubertragungen o) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6} quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung dnderung dnderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %
1512,2 1.6 1015,7 - 02 515,8 4,0 15315 1.2 21734 34 267,4 - 47 12,3
1560,9 3,2 1024,0 08 542,2 51 1566,2 2,3 2254,2 3,7 278,9 4,3 12,4
1572,2 0,7 10475 2,3 540,3 - 03 1587,8 1.4 23397 38 2933 5.2 12,5
1565,3 - 04 1030,3 - 16 551,7 2,1 1582,1 - 04 23827 1,8 287,5 - 20 12,1
364,1 21 247.4 33 1358 1.0 383,1 24 575,2 48 81,8 9,1 14,2
375,9 0,7 248,9 2,9 133,3 0,8 382,2 2,2 566,6 3,2 62,3 53 11,0
390,0 0,6 265,6 2,5 134,5 - 1,2 400,1 1,2 568,8 37 59,5 1,8 10,5
4421 - 02 285,6 0,7 136,8 - 18 422,4 - 01 629,0 35 89,7 4,0 14,3
362,8 - 04 2429 - 1,8 139,6 2,8 382,5 - 02 582,7 1,3 80,2 - 19 13,8
3755 - 01 2448 - 16 136,4 2.3 381,2 - 03 580,3 2,4 61,0 - 21 10,5
386,3 - 10 260,0 - 21 136,9 1,8 396,9 - 08 577,5 1,5 58,6 - 15 10,2
440,8 - 03 282,6 - 11 138,8 1.5 4214 - 02 642,3 2,1 87,7 - 23 13,7
365,0 0,6 2446 0,7 1389 - 05 383,5 0,2 596,8 24 79,5 - 09 13,3
381,3 1.5 248,6 1.5 139.4 2,2 388,0 1,8 591,6 1, 63,5 41 10,7

Zeit
1991

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes. — o Geanderte Abgrenzung durch Umstellung bei
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun-
gen der Arbeitgeber (u. a. fir die betriebliche Altersversorgung, aber ohne
Arbeitgeberbeitrdge zu den Sozialversicherungen); Inlanderkonzept. —
2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehéltern zu entrichtenden
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrage zu den Soziaiversicherungen.
Ab Anfang 1996 einschl. des an Arbeitnehmer zu leistenden Kindergel-
des. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Beamtenpensionen (netto), ab-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

zuglich - Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
1996 ohne das an Arbeitnehmer geleistete Kindergeld, jedoch weiterhin ein-
schl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. — 4 Nettolshne
und -gehdlter zuzuglich 6ffentlicher Einkommensibertragungen. —
5 Masseneinkommen zuziglich der Vermégenseinkiinfte aller privaten Haus-
halte sowie der Privatentnahmen der Selbstandigen, abzuglich Einkommens-
tbertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriiche gegeniiber be-
trieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfligbaren Einkommens.

1992
1993
1994

1995
1996 p)
1997 p)

1997 1.vj. P
2.Vj.p)
3.Vj.p)
4.V).p)

1998 1.Vj. p)
2.Vj.»)

1997 Sept. P)

Okt. p)
Nov. p)
Dez. p)

1998 Jan. p)
Febr. p)
Marz p)
April p)
Mai p)
Junip

Julip)
Aug. P

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. — 3 Pro-
duzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung sowie ohne Ausbauge-

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2} auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Intandskonzept) 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

1991=100 {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 .
11,8 1.8 110,9 16,9 110,5 10,5 112,6 12,6 11,4 1.4 13,9 13,9
120,3 7.6 118,2 6,5 115,5 4,6 123,2 9,4 119,5 7,2 118,9 4,4
124,4 3,4 121,7 30 118,3 2,4 128,3 4,2 123,2 3,1 123,8 4,1
130,2 4,7 127,0 43 122,6 3,6 136,2 6,1 130,0 5.5 128,5 3,8
133,6 2,6 129,9 2.3 125,3 2,2 1414 39 133,8 2,9 132,3 2,9
135,4 1.4 131,6 1.3 126,7 1.2 144,3 2,0 136,2 18 134,6 1.7
124,4 1.9 121,0 1.9 118,2 16 132,0 2,9 124,7 2,6 125,9 2,4
124,7 1,4 121.3 1.4 121,6 1,7 132,2 2,4 124,8 2,1 134,8 2,2
139,4 1,2 135.6 1.2 124,7 0,6 153,7 2,0 145,1 1,8 129,8 0,9
153.1 1,0 148,8 1.0 142,0 0.8 159,3 1.0 150,3 0,9 146,8 1.3
126,0 1.3 122,4 1,2 119,8 1.3 132,8 0,6 125,3 0,5 126,9 0,8
126,9 1,8 123.3 1.7 123,9 19 134,9 2.1 127,2 2,0 137,7 2,1
125,0 1.2 121,6 1.1 132,3 1.6 1249 1.4 128,2 1.5
125,1 1.1 121,7 1.1 132,6 1.5 125,2 1,4 132,6 1.4
208,8 0,8 203,0 08 212,5 03 200,6 0,2 169,8 0,5
125,3 1,2 121,8 1.2 132,7 1.5 125,2 1.4 137,7 2,3
125,9 13 122,4 1.3 132,7 0,6 125,2 0,5 127,0 0,9
126,0 1,3 122,4 1.3 132,7 0,6 125,3 0,5 125,8 0,7
126,0 1,2 122,5 1.2 132,9 0,6 125.4 0,5 1284 1.3
126,8 1,7 123,2 1.7 134,9 2,1 127,2 2,0 132,5 2,1
126,9 17 123,3 1.6 134,9 2,1 127,2 2,0 136,3 1.3
127,0 1.8 1234 1,7 135,0 2,1 1273 1,9 144,0 2,8
171,0 1,6 166,2 1.5 200,1 1.9 188,7 1.8 135,2 1.3
1273 1,9 123,7 18 135,1 2.1 127,4 2,0 .

werbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der Wirtschafts-
zweige.
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verénderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erginzungen Erwerbs- und | Laufende Vermdgens- gliederbaren | Trans- Verénderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermégens- jUber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
Zeit bilanz handel 12) jverkehr 3) 4} {leistungen 5) |einkommen [tragungen |tragungen |bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
1978 + 18034% + 41 200 - 2089 - 7370 + 6267 - 19974 - 80] + 5788} - 3971 + 19772 + 12094
1979 - 10096{ + 22 429 - 30271 - 11729] + 43221 - 22090 - 451 + 9643} - 4049 - 4954 - 7378
1980 - 242507 + 8947 - 3614 - 110571 + 5631 - 24157 - 1638| + 301 - 2037 - 27894 ~ 25538
1981 - 8854} + 27720 - 3492] - 9312] + 3383} - 27158 - 183] + 6004] + 750 - 2283 + 1457
1982 + 12573 + 51277 - 20701 - 8351] + 221 - 28305 - 170f - 2762 - 6564 + 3078 + 2667
1983 + 12575} + 42089 - 2258 - 7259] + 7488} - 27485 - 198] - 16281 - iral - 4074 - 1644
1984 + 28750] + 53966 - 3040} - 3232] + 13569} -~ 32514 - 115) - 37304 + 5570 - 3099 - 981
1985 + 51552} + 73353 - 1848} - 1345] + 13073} - 31681 - 391] - 56008] + 6690 + 1843 - 1261
1986 + 88702 + 112619 - 3520] - 4736] + 13974y - 29635 - 42] -~ 84599 + 1904 + 5964 + 2814
1987 + 84090f + 117735 - 4288] - 9426] + 11622} - 31554 - 168] - 39207] - 349 + 41219 + 31916
1988 + B8B211] + 128045 - 2791 -~ 14555} + 12450{ - 34937 - 241 - 125556} + 2693 - 34676 - 32519
1989 + 106984{ + 134576 - 4107] - 13323} + 26836] - 36997 + 149 -~ 134651] + 8521 - 18997 - 21560
1990 o) + 78964} + 105382 - 3833] - 17711} + 33245 - 38119 - 2124] - 90519} + 248655 + 10976 + 5871
1991 - 29590 + 21899 - 2804] - 22800}] + 35484 -~ 61368 - 1008] + 20197] + 10720 + 319 + 823
1992 -~ 298421 + 33 656 - 1426] - 36035} + 28070{ - 354108 + 924] + 91540} + 6123 + 68745 + 62442
1993 9) - 23159 + 60 304 - 3052f - 43804} + 21808{ - 58415 + 800 + 14036] - 27444 - 35766 - 34237
1994 9) - 32926) + 71762 - 1143} - 52091} + 11396 - 62850 + 312} + 66416] - 21560 + 12242 + 8552
1995 9) ~ 32409] + 85 303 - 47421 - 52505} - 1792] - 58673 - 862f + 72295{ - 21270 + 17754 + 15097
1996 9) ~ 207281 + 98 538 - 42377 - 52512} - 7732) - 54786 - 40f + 2809571 - 8937 - 1610 - 1490
1997 9) - 69377 + 116543 - 6570 - 56328} - 4184 - 56397 + 35591 - 12582} + 7491 - 8468 + 5537
1994 3.Vj. 9) - 19181} + 16 190 - 382 - 19069] + 7721 - 16692 + 8471 + 18915) + 7639 + 8220 + 7864
4.Vj. 9 - 10311} + 17 776 - 504§ - 10350f + 460 -~ 17694 - 1199} + 574} + 9354 - 1582 - 3512
1995 1.Vj. 9) - 6483} + 19 022 - 517§ - 12183} - 1551 - 11254 + 514 + 27100 - 13255 + 7876 + 7826
2.Vj. 9 - 2798f{ + 22552 - 1678] - 138431 + 43511 - 14180 - 2400 + 5593] + 6271 + 6666 + 6686
3vj. 9 - 14963 + 19 644 - 914} - 17612} - 1134 - 14947 + 301} + 25792] - 8535 + 2595 + 2541
4.vj. 9) - 81641 + 24 085 - 16337 - 8867] - 3458] - 18291 + 7231 + 13810f - 5752 + 617 - 1955
1996 1.Vj. 9) - 7431 + 19 946 - 1129f - 10094} + 19161 - 11383 + 581§ + 16992 -~ 15783 + 1047 + 931
2.Vj. 9 - 5233] + 23 237 - 1219} - 124457 + 10171 - 15825 + 5177 + 13020 - 9101 - 798 - 823
3.vj. 9 -  14536] + 26 373 - 994§ -~ 19322| -~ 8107 - 12486 - 1027] + 17929 - 2195 + 17 - 27
4.Vj.9) - 2154 + 28 982 - 894 - 10652] - 2558 - 15093 - 111} - 19845 + 18141 - 2030 - 1572
1997 1.vj. 9) - 10688] + 21014 - 1567} - 13948} - 26021 - 13585 + 937} + 10393| -~ 2542 - 1902 - 1662
2.vj.9) + 47701 + 30 299 - 1422 - 13017} + 2022y - 13113 + 362 + 8445 - 14038 - 461 - 531
3.vy. 9 - 6748 + 31935 - 1849} - 19276) - 1125§ -~ 16433 + 2245] - 16360f + 14327 - 6537 - 4934
LAYR) + 5730} + 33295 - 1732} - 10087} - 2480F -~ 13266 + 16§ - 15060} + 9745 + 431 + 12664
1998 1.vj. 9) - 72411 + 29735 - 83%F - 14303] - 4951f - 16883 + 1387} - 15677] + 22512 + 982 + 882
2.Vj. 9 + 69047 + 36 635 - 1312] - 15453} - 29827 - 9984 + 676] + 7982 - 13573 + 1989 + 1958
1996 Okt. 9) - 1525} + 11399 - 2821 - 4282 - 3321 -~ 5038 - 68] + 3944| - 1729 + 622 + 506
Nov. 9 + 9197 + 10 595 - 4151 - 3120 - 13991 - 4741 - 0F + 4985] - 4478 + 1426 + 1291
Dez. 9) + 391+ 6988 - 197| - 3249) + 2162} -~ 5314 - 43] - 28774] + 24348] -~ 4078 - 3369
1997 Jan. 9) - 10266] + 4132 - 796} - 5650 - 3875] - 4077 + 129 + 3365] + 5123 - 482 - 476
Febr. 2 - 2372 + 8063 - 184 - 4131| - 898] - 5222 - 383] + 5760f - 4233 - 1228 - 1167
Mirz 9) + 1949} + 8819 - 5881 - 4167) + 2171} - 4 286 + 241 + 1267 - 3432 - 192 - 19
April 9) + 2576] + 9513 - 595f - 283] + 1075f) - 4586 + 9] - 2842 - 42 - 300 - 310
Mai 9) - 2731} + 8651 - 18] - 4682 - 2790f - 3793 - 31] + 10623 - 7022 + 839 + 634
Juni 9 + 49251 + 12135 - 709 - 5504] + 37371 - 4734 + 383] + 665| - 6974 - 1000 - 855
Juli 9 - 2199 + 11240 - 665 - 5671 - 1750 - 5353 + 627 - 18575] + 16756 - 3392 - 2566
Aug. 9) - 7259¢ + 7 023 - 825 - 6712] - 1198f - 5547 + 923| + 7857 - 3819 - 2298 -~ 1738
Sept. 9) + 2710§ + 13672 - 359¢ - 6893} + 1823} -~ 5533 + 6951 - 5642 + 1390 - 847 - 630
Okt. 9) - 5240 + 9922 - 3777 - 5460} - 3597) - 5728 + 167 + 11539 - 7135 - 669 - 521
Nov. 9 + 915} + 11578 - 509 - 3140 - 16441 - 5371 - 81f - 9425 + 8702 + 1 + 128
Dez. 9) + 10054} + 11795 - 846 -~ 1488] + 2761 - 2167 - 69} - 17174 + 8178 + 988 + 13057
1998 Jan. 9) - 13790¢ + 5701 - 765¢ - 6989 -~ 6001 - 5736 + 711) + 2725] + 9925 - 428 - 310
Febr. 9 - 812§ + 11 608 - 119 - 3868 - 1948] - 6485 + 85] -~ 6710 + 8 489 + 1051 + 895
Marz 9) + 73611 + 12 426 + 451 - 34467 + 29971 - 4662 + 591 - 11692] + 4 099 + 359 + 298
April 9) + 21861 + 11 302 - 503{ - 5486| + 1088] - 4214 + 5221 - 9852] + 8054 + 910 + 638
Mai 9) + 1225¢ + 14170 - 320 - 5426] - 4010) - 3189 + 2241 + 707§ - 1062 + 1094 + 1152
Juni 9} + 34931 + 11163 - 4891 - 4541 - 591 - 2582 - 70f + 17127] - 20564 - 15 + 168
Juli 9 - 538} + 14191 - 4551 - 6463 - 3656 - 4155 + 703] + 12178} - 13199 - 856 - 567
Aug. p} el - 5874 - 7921 - 6 287 + 8761 + 728 + 327 + 274

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: — . —
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: 7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschitzun- der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Mérz 1993 bis Mirz
gen flr nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Ergédnzungen zum Warenverkehr enthaiten sind. — 3 Hauptséchlich Liguiditats-U-Schitze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren, — Erfassung des Auflenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.

4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen

68*




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

X. AuBBenwirtschaft

2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach tandergruppen und Landern *

Mio DM
1998
Landergruppe/Land 1995 1996 1997 1) Jan. / Juni 2) {Mirz 2) April 2) Mai 2) Juni Juli
Alle Lander 3) Ausfuhr 749 537 788 937 888 641 474 065 82834 83017 76 946 81780 84 948
Einfuhr 664 234 690 399 772 098 407 695 70 408 71715 62776 70617 70756
Saldo + 85303 [+ 98538 |+ 116543 | + 66370 j+ 12426 |+ 11302 {1 + 14170 | + 11163 | + 14191
1. industrialisierte Ausfuhr 576 699 602 346 666 986 366 110 62 934 65 224 58 351 62 709 64 100
Lander Einfuhr 511611 530 496 585 171 313044 53573 55339 48 189 54079 53519
Saldo + 65088 |+ 71850 |+ 81816 |+ 53066 |+ 9362 |+ 9884 [+ 10163 | + 8630 { + 10581
1. EU-Ldnder Ausfuhr 437 164 453 715 493 500 273 026 45 407 49 085 43113 47 265 46 788
Einfuhr 375094 388 558 425 058 225 546 37 434 40 560 34 605 38675 38 606
Saldo + 62070 |+ 65157 |+ 68442 |+ 47480 |+ 7974 |+ 8525 |+ 8509 |+ 8590 |+ 8182
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 139 49 832 51614 27 258 4516 5087 4316 4744 4572
Luxemburg Einfuhr 43 965 43 906 47 476 23 389 3522 4168 4 060 4101 3661
Saldo + 5174 |+ 5926 |+ 4138 |+ 3869 |+ 995 | + 919 | + 255 | + 643 | + 911
Frankreich Ausfuhr 88 811 87 911 94 379 53 809 8 986 9 705 8397 9 562 9131
Einfuhr 73126 73681 81182 46 121 8394 8110 7262 7 501 7864
Saldo + 15685 |+ 14230 |+ 13197 | + 7688 | + 592 {+ 1595 j+ 1134 [+ 2061 j+ 1267
Italien Ausfuhr 56 874 59 271 65 330 37197 6229 6711 6023 6 389 6151
Einfuhr 56 825 58 343 61127 32135 5151 5796 4967 5901 6093
Saldo + 49 | + 928 1+ 4203 |+ 5062 |+ 1078 |+ 915 {+ 1055 | + 488 | + 58
Niederlande Ausfuhr 57 118 60277 62 946 33726 5572 6 037 5069 5508 5741
Einfuhr 58 176 61097 67 707 34339 5083 6522 4 808 5732 5439
Saldo - 1058 | - 819 |- 4761 | - 613 | + 490 | - 484 | + 261 | - 224 ¢t + 302
Osterreich Ausfuhr 41702 45 506 46 656 25 166 4257 451 3999 4183 4312
Einfuhr 26 034 27 275 29095 15878 2613 2832 2534 2 801 2883
Saldo + 15668 } + 18231 j+ 17561 | + 9288 f+ 1644 j+ 1679 |+ 1465 j+ 1381 [+ 1428
Schweden Ausfuhr 18 399 19042 20 602 10 902 1796 1930 1754 1886 1665
Einfuhr 13938 14 589 14828 8033 1310 1419 1216 1439 1450
Saldo + 4461 |+ 4453 |+ 5773 i+ 2868 |+ 486 | + 511 | + 538 | + 446 | + 215
Spanien Ausfuhr 26 102 28959 33044 19 342 3260 3277 3247 3422 3547
Einfuhr 20983 22 856 25971 15 346 2 686 2822 2293 2624 2418
Saldo + 5119 | + 6103 | + 7073 | + 399 | + 574 § + 455 | + 924 | + 798 [+ 1129
Vereinigtes Ausfuhr 61912 63 667 74 886 41 461 6826 7525 6320 7413 7625
Kénigreich Einfuhr 43 569 47 486 54 476 28 370 5001 4 960 4149 4894 4 866
Saldo + 18343 |+ 16181 |+ 20410 |+ 13091 |+ 1824 [+ 2565 {+ 2171 {+ 2519 |+ 2759
2. Andere europdische Ausfuhr 56 004 57 088 62 870 32809 6047 5632 5607 5449 5997
Industriel&nder Einfuhr 48 028 50 631 56 775 28 877 5507 4517 4608 5 006 5252
Saldo + 7976 |+ 645 |+ 6095 j+ 3933 |+ 541 1+ 1115 | + 999 | + 443 | + 745
darunter:
Schweiz Ausfuhr 39 680 37791 39848 20 800 3824 3440 3 467 3509 3773
Einfuhr 28 168 27 397 29 849 15889 3135 2424 2520 2 967 3037
Saldo + 11512 {+ 10395 ]+ 9999 | + 4911 | + 688 |+ 1017 | + 947 | + 543 | + 736
3. AuBereuropaische  Ausfuhr 83 531 91544 110 616 60 275 11 480 10507 9631 9 995 11315
Industriel&dnder Einfuhr 88 489 91 307 103 337 58 621 10 633 10 262 8976 10 398 9 661
Saldo - 4958 | + 237 | + 7279 | + 1654 | + 847 | + 245 | + 655 | — 403 | + 1654
darunter:
Japan Ausfuhr 18 842 21191 20 477 9 157 1767 1518 1349 1364 1724
Einfuhr 35411 34440 36 839 20 786 3779 3756 | 2939 3833 3223
Saldo - 16569 | - 13248 |- 16362 |- 11629 |- 2011 | - 2239 j- 1590 |- 2469 |~ 1499
Vereinigte Staaten Ausfuhr 54 611 60114 76 617 43 767 8 257 7755 7124 7 320 8330
von Amerika Einfuhr 45 289 49 488 58 551 33328 5997 5737 5329 5786 5666
Saldo + 9321 |+ 10626 |+ 18066 |+ 10440 |+ 2260 i+ 2018 |+ 1795 |+ 1534 |+ 2664
H. Reformlinder Ausfuhr 71819 82 665 102 963 57 835 10 653 9671 10 251 10221 10 564
Einfuhr 74 490 80 347 96 569 51 843 9 345 8 841 8131 9114 9575
Saldo - 2671 | + 2317 | + 6394 | + 5993 |+ 1308 |+ 830 f+ 2120 |+ 1107 |+ 989
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 59718 70 024 90 285 51 243 9 493 8469 9 080 8987 9284
osteuropaische Einfuhr 57 891 61846 74 186 40 215 7 461 7 004 6 447 7125 7 447
Reformiander Saldo + 187 |+ B179 j+ 16099 |+ 11028 |+ 2033 |+ 1465 !+ 2633 |+ 1862 |+ 1838
China 9 Ausfuhr 10784 10 887 10629 5511 940 1030 975 1060 1087
Einfuhr 15989 18012 21436 10 897 1756 1713 1574 1840 2028
Saldo - 5206 |- 7124 |- 10807 |- 5386 | - 816 | - 683 | - 599 | - 780 | - 941
1. Entwicklungslander Ausfuhr 99 078 101677 116 186 53 263 9 881 8 847 8992 8 681 10 045
Einfuhr 77 503 78 699 88 276 44 939 7 940 8025 6874 7 323 7574
Saldo + 21576 |+ 22978 [+ 27911 | + 8324 t+ 1940 | + 823 1+ 2118 |+ 1358 |+ 2470
darunter:
Stidostasiatische Ausfuhr 42014 44 456 48 459 19 345 3473 3253 3167 2839 3142
SchwellenlanderS)  Einfuhr 35 492 35725 39 901 20 804 3572 3792 2965 3269 3309
Saldo + 65221+ 8730 }+ 8558 - 1459 | - 100 | - 539 | + 202 § - 430 | - 167
OPEC-Ldnder Ausfuhr 16811 16 708 20023 9293 1676 1634 1785 1380 1728
Einfuhr 11082 12 525 13875 5628 933 937 939 897 884
Saldo + 5730 j+ 4183 }+ 6148 |+ 3665 | + 743 |+ 697 | + 846 | + 483 | + 844

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungsléandern, gional aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahr-
Einfuhr (cif) aus Ursprungsiandern. Ausweis der Lander und Landergruppen zeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 Ohne
nach dem neuesten Stand. — 1 Die Angaben fur ,Alle Lander” enthaiten Hongkong. — 5 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Korrekturen, die fur die Nicht-EU-Lander regional aufgegliedert noch nicht Singapur, Studkorea, Taiwan und Thailand.

vorliegen. — 2 Die Angaben fur ,Alle Linder” enthaiten Korrekturen, die re-
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Deutsche
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Monatsbericht
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X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente X ) fir selb- Montagen, . einkommen
dienst- “jund Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
Zeit Insgesamt Reiseverkehr |Transport 1} lieistungen }lLizenzen leistungen 2) {zusammen | Tatigkeit 3 |serungen kommen 4) Jertrige)
1993 - 43804 - 42981 + 4913 + 2367 - 3925 + 10044 - 14222 - 1752 - 162 + 735 + 21073
1994 - 52091 - 49310 + 49750 + 1650 - 3421f + 87711 - 1475 - 1680 - 1254 + 347) + 11049
1995 - 52505 - 49054 + 4853 + 2675 - 4021 + 6848 - 13807 - 1765 - 955 - 1417 - 375
1996 - 52512 - 50324 + 5205 + 2732 ~ 3780 + 669 - 13039 - 2179 - 1235 - 1808 - 5924
1997 - 56328 - 51483 + 7185 + 2465 - 2628 + 6620 - 18486 - 2430 - 2381 - 179 - 2388
1996 4.Vj. - 10652 - 9631 + 1634 + 647 - 704 + 1439 - 4037 ~ 533 + 223 - 470 - 2088
1997 1.Vj. - 13948 - 10600 + 1232 + 701 - 813 + 161 - 6079 ~ 515 - 888 + 20 - 2692
2.Vj. - 13017 - 13110 + 2150 + 475 - 638 + 1894 - 3787 - 694 - 616 - 494 + 2516
3.vi. - 19276 - 18204 + 1802 + 733 - 392 + 1931 - 5147 - 579 - 366 - 881 - 243
4.vj. - 10087 - 9 569 + 2001 + 556 - 786 + 1183 - 3472 - 643 - 5N - 5N - 1970
1998 1.vj. - 14303 - 9 970 + 1723 + 821 - 646 + 1862 - 8092 - 586 - 743 + 185 - 5136
2.Vj. - 15453 - 13105 + 1696 + 891 - 876 + 1195 - 5255 - 715 - 1089 - 685 - 229
1997 Okt. - 5 460 - 4582 + 856 + 270 - 339 + 450 - 2115 - 207 - 181 - 139 - 3458
Nov. - 3140 - 2314 + 187 + 124 - 236 + 334 - 1234 - 199 ~ 448 - 188 - 1455
Dez. - 1488 - 2674 + 959 + 162 - mnm + 400 - 124 - 236 + 118 - 183 + 2944
1998 Jan. - 6989 - 3475 + 367 + 305 - 337 + 544 ~ 4392 - 208 - 558 + 33 -~ 6034
Febr. - 3868 - 2934 + 607 + 285 - 31 + 544 - 2049 - 185 - 106 + 36 - 1984
Marz - 3446 - 3561 + 749 + 231 + 12 + 774 - 1651 -~ 193 - 80 + 16 + 2882
April - 5486 - 4150 + 509 + 593 - 305 + 396 - 2529 - 234 - 472 - 223 + 131
Mai - 5426 - 4160 + 653 + 127 - 434 + 369 - 1981 - 236 - 590 - 231 - 3780
Juni - 4541 - 4795 + 534 + 171 - 137 + 430 - 745 - 245 - 27 - 23 + 172
Juli - 6463 - 5516 + 452 + 244 - 323 + 472 - 179 - 222 - 613 - 342 - 3314
Aug. - 5874 - 6 654 + 346 + 224 - 258 + 441 + 28 - 248 - 24 - 34 - 4438
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufmén-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von ausldndischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fur Warenlieferungen und Dienstieistungen. — 3 Ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermdgensibertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 9 Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige ) sonstige
darunter offentliche Uber private
Européische |laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Zeit Insgesamt  jzusammen fzusammen |schaften gungen 3) insgesamt  Jarbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) | Privat 1)
1993 - 58415 ~ 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15587 - 6838 - 8749 + 800 - 913 + 1713
1994 - 62850 - 46314 - 34904 - 31698 - 11410 - 16536 - 7500 - 9036 + 312 - 597 + 909
1995 - 58673 - 42035 - 33188 - 29961 - 8848 - 16637 - 7600 -~ 9037 - 862 - 2605 + 1743
1996 - 54786 - 37399 - 30625 - 27503 - 6774 - 17 386 - 7401 ~ 9986 - 40 - 483 + 443
1997 - 56397 - 38870 - 31068 - 28416 - 7802 - 17527 - 7519 - 10009 + 3559 - 528 + 4088
1996 4.Vj. - 15093 - 10680 - 9025 - 8453 - 1654 - 4413 - 1850 - 2563 - m - 88 - 23
1997 1.vj. - 13585 - 9054 - 7034 - 6091 - 2020 - 4531 - 1880 - 2652 + 937 - 420 + 1356
2.Vj. - 13113 ~ 8758 - 7225 - 6806 - 1533 - 4355 - 1880 - 2475 + 362 - 9 + 371
3.Vj. - 16433 - 11894 - 9733 - 8873 - 2161 - 4539 - 1880 - 2660 + 2245 - 7 + 2252
4.Vj. - 13266 - 9164 - 7076 - 6647 - 2088 -~ 4102 - 1880 - 2222 + 16 - 92 + 108
1998 1.Vj. - 16883 - 12417 ~ 10301 - 9222 - 2117 - 4466 - 1734 - 2732 + 1387 - 91 + 1478
2.V, -~ 9984 - 5619 - 6086 - 5775 + 468 - 4365 - 1734 - 2631 + 676 - 2 + 678
1997 Okt. - 5728 - 4315 - 3477 - 3403 - 839 - 1413 - 627 - 786 + 167 - 4 + 170
Nov. - 5371 - 3963 - 3345 - 3303 - 618 - 1408 - 627 - 781 - a1 - 55 - 26
Dez. - 2167 - 886 - 254 + 59 - 632 - 1281 - 627 - 655 - 69 - 33 - 36
1998 Jan. - 5736 - 4180 - 3387 - 3056 - 793 - 1556 - 578 - 978 + N - 1" + 722
Febr. - 6485 - 4920 - 4148 - 3859 - 772 - 1564 - 578 - 986 + 85 - 54 + 139
Mérz - 4662 - 3317 - 2766 - 2307 - 551 - 1345 - 578 - 767 + 591 - 26 + 617
April - 4214 - 2847 - 2412 - 2296 - 435 - 1367 - 578 - 789 + 522 - 2 + 523
Mai - 3189 - 1660 - 1622 - 1515 - 38 - 1529 - 578 - 951 + 224 - + 224
Juni - 2582 - 1112 - 2052 - 1965 + 941 - 1470 - 578 - 892 - 70 - 0 - 70
Juli ~ 4155 - 2601 - 1975 - 1405 - 626 - 1554 - 578 - 976 + 703 - 10 + 713
Aug. - 6287 - 4755 ~ 3466 - 3205 - 1289 - 1532 - 578 - 954 + 876 - 0 + 876

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslénder, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angeho6rt. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere SchuldeneriaB.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts {ohne Vermdégensitbertragun-
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1997 1998
Position 1995 1996 1997 3.Vj 4.Vj 1.Vj 2.Vj. Juni Juli Aug.
I. Deutsche Nettokapital-
aniagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 1756431- 198 163 |- 385651 — 65231{— 107991{- 173818i- 161863[- 42914+ 362i- 47916
1. Direktinvestitionen - 55588]- 44467|- 57510{- 16013{- 16611|- 13846|- 197231- 7021]- 5871j- 2677
Beteiligungskapital - 46034¢- 352781~ 40400}- 12846}j— 11014{— 9325,- 15148;- 4882i- 4109;- 2030
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000§- 2000]- 6000}- 1497§{-— 1511{- 1500{- 1500;{- 1500 - -
tibrige Anlagen 2) - 6554]- 7189)j- 11109}~ 1670i—- 4086]- 3021i- 3075}- 638/~ 1762}— 647
2. Wertpapieranlagen - 32616}- 54035]- 161325}j- 47425{- 20069]|- 83232|{- 98024}- 42969]- 24256{- 8995
Dividendenwerte 3) + 1727]- 21343~ 52342]- 3432]- 10318]- 48782]- 35857]- 18314/- 17598]- 12928
Investmentzertifikate 4) - 1175§- 3236}- 14291{- 7905{- 818]- 7054]- 7548i{- 1282j- 1802{- 1160
Festverzinsliche Wertpapiere 5 |- 24109{- 21852 - 76968]- 29427~ 7733~ 22922;. 37520}~ 12870}~ 7188{+ 1734
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 17186|- 14457|- 646241- 24556|- 5067|— 15861]- 25904{- 8325{- 1940{+ 1664
Geldmarktpapiere - 2030}j- 1209j- 6350j- 4000{+ 763j—- 1875+ 534i- 1060+ 259+ 866
Finanzderivate 6) - 7030}~ 6395i- 11373}- 2660i- 1964{— 2599|- 17632]- 9443l+ 2073+ 2493
3. Kredite ~ 83294}~ 957511- 163471)- 353§- 70652]- 75436|- 43102}+ 7399{+ 33165 - 35757
Kreditinstitute 7) - 77841|- 607101- 141591~ 5476j— 86480j+ 1341|- 40639]- 12693|+ 21528|- 44765
langfristig -~ 21549|~ 16107~ 54584f{- 15079|- 25657]- 18439]- 15454j- 3952|- 6551|- 8647
kurzfristig - 56292}- 44603:- 87008j+ 9603}~ 60823|+ 19780j- 25184|j- 8741|+ 28078|- 36118
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 3993|- 34446{- 18322}+ 6204]+ 16286i- 73914{+ 1697|+ 23401|+ 9525|+ 7129
langfristig - 3208}- 2320}+ 1891+ 136}~ 371+ 363j+ 1660¢+ 389+ 627 |+ 423
kurzfristig 10) + 7201]- 32126}~ 18511{+ 60681+ 16657 - 74277}+ 37f+ 23012j+ 8898i+ 6706
Offentliche Stellen - 9446|-  595/- 3557|- 1082|- 458/~ 2864|- 4161{- 3309|+ 2112+ 1879
fangfristig - 2335{- 1326j- 3089)- 874|- 444 - 573}- 144 - 131 - 5781 69
kurzfristig - 7M1+ 7304- 468 |~ 208- 14—~ 2291 - 4016i- 3178;+ 2690+ 1948
4. Sonstige Kapitalaniagen 8} - 4144}~ 3910j- 3346 - 1441]- 658§{— 1303{— 1015;- 324i- 2676}- 487
II. Ausléndische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 247 938+ 226258+ 373069+ 48871{+ 92931{+ 158140 + 169845{+ 60041{+ 11816]+ 48644
1. Direktinvestitionen + 19273]- 4094 - 326}+ 6004]- 3308+ 7964i+ 6262{+ 5927{+ 1720]- 41
Beteiligungskapital + 12538{+ 17350+ 13621+ 4272}~ 2579i+ 2846:+ 4401+ 5591~ 607 |+ 123
Reinvestierte Gewinne 1) - 1000{- 6000j- 4500i- 1119}- 11431- 1125/+ 1050j+ 1050 - -
abrige Anlagen 2) + 7735]+ 171+ 2812§j+ 2851}+ 4147+ 6243+ 811 - 714i+ 2327 - 164
2. Wertpapieranlagen + 84615{+ 140766+ 150725}+ 51223{+ 26604 + 43164+ 811911+ 48051+ 437811+ 29761
Dividendenwerte 3) - 1697{+ 22481{+ 27154]+ 24180}~ 2348+ 3211+ 50651+ 34825;+ 10407{- 380
Investmentzertifikate - 1049]- 2309|- 4171j- 3149{- 2912+  312]- 11991- 1117+  523j+ 273
Festverzinsliche Wertpapiere 5) [+ B86032]+ 102405{+ 121843]+ 31140}+ 30226{+ 37136+ 21597}+ 8304{+ 31650j+ 28049
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 49580]+ 43879+ 777623+ 17503{+ 23447|+ 7660j+ 1443}j+ 2169|+ 21748|+ 21815
Geldmarktpapiere ~ 4137}+ 18509{+ 10508)+ 1841+ 15531+ 66931+ 2619}+ 2504+ 2585{+ 1282
Optionsscheine + 5467|- 319{~ 4609}- 2788}+ 85i— 1299§+ 7522{+ 5789{- 1384+ 537
3. Kredite + 1450381+ 89697+ 223660f- 79341+ 69742i+ 1071511+ B2441{+ 6071{- 33681 + 18928
Kreditinstitute 7) + 120248|+ 55691{+ 204986~ 1584j+ 59892j+ 86776|+ 76955]+ 10223]- 24389|+ 22037
langfristig + 60403|+ 39246j+ 50208j+ 91801+ 6580}+ 21269)+ 20253;+ 15501+ 9281+ 1773
kurzfristig + 59845]+ 16445{+ 154778}~ 10765j+ 53313j+ 65507|+ 56702j+ 8673]- 25317|+ 20264
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 19496+ 28558]{+ 31826}j- 4738{+ 10014}+ 20935+ 6496j- 2725]- 9242|- 2722
langfristig + 8631 217§+ 15841+ 1307+ 667~ 1056j+ 3661 + 3130j+ 1324,- 62
kurzfristig 10} + 18632)+ 287751+ 30242|- 4868{+ 9347|+ 21991fj+ 2835j- 5855j- 10566j- 2660
Offentliche Stellen + 5295§+ 5448;- 13152}~ 1612]- 164 - 560j- 1010j- 1427~ 51}~ 387
langfristig + 2298§+ 2136}~ 7465f- 2513]- 105}~ 512f~ 1499~ 36— 357 - 298
kurzfristig + 299§+ 3312j- 5687}+ 9011 59{- 481+ 488)- 1391}+ 306§~ 89
4. Sonstige Kapitalanlagen - 988 |- 111§~ 991~ 4231~ 108}- 1381- 48— 9i- 43~ 5
ill. Saldo aller statistisch erfaf3ten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 722958+ 28095|- 125821~ 163601- 15060i- 156771+ 79821+ 171271+ 121781+ 728

1 Geschéatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nufBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrdge. — 5 Ab 1975 ohne
Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Uberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind — soweit maglich — ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kdnnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der friiheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
frilheren Treuhandanstalt. — 10 August 1998 noch ohne Finanzbeziehun-
gen zu ausléndischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Stand am
lahres- baw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan,
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Stand am
lahres- bzw.
Monatsende

1997 Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1998

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- jForde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 3) an das Auslands- Liquiditats— Jabzlgl.
-linsgesamt zusammen {Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  |insgesamt geschaft 5)  JU-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120 143 13 688 61784 8496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121307 13 688 68 484 10337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72364 11 445 22048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
114 100 113159 13 688 67 903 11139 20 430 941 16 367 16 367 - 97733
114 367 113 427 13 688 67 687 11622 20 430 941 16 506 16 506 - 97 861
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
127 904 126 939 13688 75 841 14 842 22 568 966 17 296 17 296 - 110 608
128 968 128 252 13 688 76 819 15178 22 568 716 17 466 17 466 - 111 502
130 030 129 315 13 688 77 882 15177 22 568 716 18 230 18 230 - 111 800
130 743 130 028 13 688 78 267 15248 22 825 716 18 305 18 305 - 112438
131839 131123 13 688 79 189 15 347 22 900 716 18 248 18 248 - 113 590
132198 131483 13688 7877 16 125 22 900 716 18 440 18 440 - 113758
131 745 131 029 13 688 77 094 17 184 23 064 716 18 554 18 554 - 113191
132 596 132 130 13 688 78 143 17 236 23 064 466 19 131 19131 - 113 465
133 401 132 936 13 688 78 525 17 659 23 064 466 18 840 18 840 - 114 561
Ergénzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an die Europaische Zentralbank"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an die Europdische Zentralbank
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7)  jinsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8199 6842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8 040 6834
8 496 6 833 - 1663 2 876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4 300
7 967 6 242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10337 7469 - 2 869 2580 289 28798 38406 - 9607 -
11445 8 485 - 2959 2702 258 22 048 33214 - 11166 -
13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 13301 -
11139 8186 - 2953 2702 251 20430 33354 - 12924 -
11622 8 666 - 2957 2702 255 20430 33354 - 12924 -
13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 13301 -
14 842 11635 - 3207 2931 276 22 568 35 146 - 12578
15178 11872 - 3306 2931 375 22 568 35146 - 12578 -
15177 11871 - 3306 2931 375 22568 35146 - 12578
15 248 11953 - 3295 2931 365 22 825 359621 -~ 13137 -
15347 11953 - 3395 2931 464 22 900 35962 - 13063 -
16 125 12 664 - 3461 2931 530 22 900 35962 -~ 13063 -
17 184 13 249 489 3446 2931 515 23 064 35762 - 12698 -
17 236 13249 489 3498 2931 567 23064 35762 - 12698 -
17 659 13793 489 3377 2931 446 23064 357621 - 12698 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handeisgesetzbuches, insbesondere § 253. im Jjahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europaische Zentralbank (bis
1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungspolitische
Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die Weitbank. —
5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde abgegebenen
Liguiditatspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an Gebietsfremde
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verkauften Liquiditdts-U-Schatze, die in Spalte 10 ausgewiesen sind. —
6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den DM-Abrufen des
IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto) an andere
Lander. 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenlber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausiand
Forderungen an ausldndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegeniiber ausidndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- jempfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt|Banken jzusammen|hungen ]zusammenjziele zahlungen]insgesamt {Banken jzusammenjhungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1994 403 293| 163554] 239739 78 088] 161651 147 835 13816] 314383 75433] 238950f 128932 110018 71790 38 228
1895 1) 398987| 150756] 248231 86727] 161504] 146910 14594] 322819 738131 249006] 137314] 111692 73315 38 377
1996 441888| 155956} 285932| 114420| 171512} 155722 15790 351943 737131 278230] 162435] 115795 75721 40074
1997 461760| 1417221 320038| 132372| 187666 172843 14823] 392071 807437 311328] 1819877 129341 85 746 43 595
1998 Marz 540304] 178715} 361589| 164833]| 196756] 181684 15072 421906 87794] 334112] 200959] 133153 86 939 46 214
April 555407] 186951] 368456| 169724] 198732] 183327 15405] 429 067 87310) 341757] 209691} 132066 84 526 47 540
Mai 564 060] 182816] 381244] 182514]| 198730] 183256 154741 434 264 83026] 351238} 2199847 131254 84119 47 135
Juni 536776] 170779} 365997] 168667] 197330] 182111 15219) 429973 798501 350123] 218575] 131548 87 704 43 844
Juli 530182] 175008} 355174] 158655| 196519] 180894 15625] 423188 83 150] 340038 210564] 129474 84 359 45115
Aug. p} ..l 168313 80 307
EU-Lander
1994 258 576] 150227} 108349 35708 72 641 64 389 82521 171756 62945] 108811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 1) 262908} 138155} 124753 44 757 79 996 71388 86087 190620 62867 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 183} 141428] 145755 63 748 82 007 73 261 8746] 204124 62940] 141184 89223 51 961 41 443 10518
1997 2870241 130611 156 413 68 161 88 252 80 199 8053] 236747 68777 167970] 110157 57 813 46 097 11716
1998 Marz 340370} 167 188] 173182 77 894 95 288 86 795 84937 248933 758171 173 116] 113237 59 879 47 304 12575
April 360670] 174955} 185715 88 949 96 766 87 867 8899] 258667 753087 183359; 124719 58 640 45 435 13205
Mai 364505] 1692224 195283 98 183 97 100 88 348 8752] 260934 70617] 190317] 131318 58 999 45572 13427
Juni 347 742] 160553} 187 189 89 765 97 424 89014 8410] 257 546 67003] 190543} 130007 60 536 47 341 13195
Juli 346 307] 165323] 180984 85 477 95 507 86 936 8571] 259006 688967 190110 130584 59 526 45 874 13652
Aug. p} ...1 158748 67 387
Andere Industrielander
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6547
1995 1) 66 890 5 661 61229 30 752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 78 545 8212 70 333 37293 33040 30219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1997 89 482 6436 83 046 45 814 37 232 34 050 3182 95 662 7884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1998 Méarz 114 579 7952} 106627 67 298 39329 36 107 32221 110076 7865] 102211 69 707 32 504 25 682 6822
April 109 558 87641 100794 61039 39755 36 528 32271 106 761 7670 99 091 66 823 32 268 25 463 6805
Mai 112 246 9733} 102513 63 530 38 983 35 675 3308 110574 8056{ 102518 71027 31491 24775 6716
Juni 102 130 6439 95 691 57 238 38453 35 194 3259¢ 108536 8228{ 100308 67 020 33288 26 388 6900
Juli 96 611 5805 90 806 51793 395013 35 551 3462 99 642 9632 90 010 58 558 31452 24 203 7 249
Aug. p) 6 480 8343
Reformlander
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 3 6 642 327 6 315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17423 2577 14 846 13600 1246 9998 33 9965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 27 427 296 27 131 5916 21215 19 487 1728 10 690 920 10 600 595 10 005 4007 5998
1998 Mérz 28 633 360 28 273 6298 21975 20 257 1718 11704 89 11615 603 11012 4630 6382
April 29 087 319 28 768 6493 22 275 20 478 1797 11767 m 11656 650 11 006 4210 6796
Mai 29 937 603 29 334 6678 22 656 20 854 1802 11691 106 11585 611 10974 4444 6530
Juni 30604 603 30 001 6931 23 070 21264 1806 11908 105 11803 702 11 101 4834 6267
Juli 30905 591 30314 7126 23188 21304 1884 12 343 12 12231 619 11612 5008 6 604
Aug. P) 606 11
Entwicklungslander
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6 839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25 203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48 019 9 287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1998 Mérz 56 722 3215 53 507 13 343 40 164 38525 1639 51193 4023 47 170 17412 29758 9323 20 435
April 56 092 2913 53179 13 243 39936 38454 1482 51872 4221 47 651 17 499 30152 9418 20734
Mai 57 372 3258 54114 14123 39 991 38379 1612 51 065 4247 46 818 17 028 29790 9328 20 462
Juni 56 300 3184 53 116 14733 38 383 36 639 1744 51983 4514 47 469 20 846 26 623 9141 17 482
Juli 56 359 3289 53 070 14 259 38 811 37103 1708 52 197 4510 47 687 20803 26 884 9274 17610
Aug. P) 2479 4 466

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inléndischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inléndischer Kreditinstitute
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehérigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhohung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
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X. AuBBenwirtschaft

8. Entwicklung des Au3enwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsitzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegentiber gegenliber gegenuber
den Wahrungen der EWU-Lander den Obrigen EU-W&hrungen den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

tber Luxem- Portu-

dem Franzd- |ltalie- Hollan- {burgi- |Osterrei-{Spani- giesi- Schwe- Griechi- jJapani- |Schwei-

uUs- sischer inische jdischer |scher chischer {sche Finn- Irisches jscher Pfund {dische |Danische|sche scher zer

Dollar | Franc Lira Gulden |Franc Schilling jPeseta Imark Pfund {Escudo |Sterling {Krone |Krone }Drachme}Yen Franken
121,7 105,3 121,7 104,0 105,1 101,3 109,4 112,7 116,4 108,1 116,4 109,8 104,7 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 139,4 1031 108,2 99,9 11,4 114,4 125,0 115,2 125,0 114,8 108,6 126,6 117,9 96,6
131,3 109,8 1471 102,1 107,5 97,9 116,7 117,3 138,8 122,2 138,8 113,0 107,8 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 1833 104,3 110,2 98,5 132,9 120,4 1674 141,6 167,4 115,9 110,8 157,8 123,2 83,3
1389 1333 210,7 105,0 111,0 98,4 163.9 136,5 186,6 195,1 186,6 129,5 119,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 234,4 107,0 112,7 100,0 190,6 161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 126,7 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 251,3 108,7 115,0 100,9 183,1 166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 132,6 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 261,0 108,6 115,7 98,5 197.2 161,0 202,4 325,3 179,2 155,9 143,2 251,2 130,5 77,4
1431 151,4 278,5 109,6 1181 97,5 204,1 149,9 207,8 321,9 166,2 150,0 145,5 2629 102,1 73,0
132,9 170,4 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 155,8 2194 387,1 178,3 1731 158,4 295,0 107,2 70,1
126,5 187.8 329,4 111,0 143,9 97,3 280,4 1714 238,0 511,6 195,5 201,2 165,3 369,6 97.4 69,0
113,6 193,4 3421 112,0 146,0 97,2 282,4 165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 168,0 425,0 87.4 69,3
110,3 192,3 360,4 112,0 1451 97,2 289,7 165,7 2428 690,6 200,0 196,1 166,3 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 322,8 183,9 260,6 816,8 238,5 2201 172,2 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 399,9 111,9 149,4 97,3 3433 192,3 283,0 928,0 257,2 236,3 175,7 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 410,7 111,8 150,5 97.3 331,5 1874 282,7 970,4 242,2 233,8 177,0 867,8 76,4 69,9
171.6 213,7 404,5 112,0 150,7 97,3 314,8 179,4 283,7 990,8 246,0 229,7 179,5 928,6 76,8 73,0
1999 212,3 411,0 11,9 148,7 97,3 3153 186,1 282,91 10435 263,1 2453 176,8] 10553 93,7 72,1
194,9 214,2 414,3 111,9 148,0 97,3 313,0 19,7 283,1] 1030,0 258,5 244,2 178,01 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 437,6 111,8 148,0 97,3 327,8 225,9 284,71 10224 276,0 249,6 178,5] 1313,4 85,0 75,5
195,0 215,8 526,7 11,6 150,3 97,3 384,3 271,9 312,71} 11488 304,7 315,2 181,0] 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 551,2 11,4 148,2 97,3 412,6 252,8 311,7] 12099 304,7 3186 180,9] 1607,3 65,9 70,7
2251 2194 630,5 111.3 147,9 97,3 434,9 239,5 3291} 12379 334,6 3336 180,5] 17373 68,6 69,2
214,2 214,2 568,4 11,3 148,0 97,3 420,7 240,0 3141} 12124 322,2 298,5 177,89} 17189 75.6 68,9
186,1 2121 544,4 111,8 148,4 97,3 4221 235,3 287,6] 11954 266,6 295,0 1759} 16918 731 70,3
227,5 217,3 623,4 11,2 147,8 97,3 429,5 2353 332,01 1240,2 3414 311,7 178,91 17734 75,2 67,7
223,7 2171 613,3 111,2 147,8 97.3 425,1 236,3 329,8} 1240,0 340,9 308,3 1788} 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 600,5 11,2 147,8 97,3 4213 238,9 326,7] 1226,9 338,0 308,1 1786) 1767,9 75,6 67,7
219,8 216,6 594,4 11,2 147,9 97,3 4211 244,0 326,0F 1229,2 335,7 314,2 1786} 1774,6 75.4 68,4
218,1 215,7 586,2 111,2 147,8 97,3 420,8 244,8 325,31 12241 335,0 305,2 178,31 1756,0 75,0 67,9
214,0 213,7 576,0 1111 147,7 97,3 416,8 2471 320,7F 12141 331,3 298,7 178,1} 1727,2 74,5 68,0
210,2 213,2 562,9 111,0 147.8 97,3 4171 243,9 3154} 12154 325,4 296,9 178,2}F 17037 72,5 68,7
211,0 213,5 559,5 11,3 1479 97,3 421,5 240,2 3124 12175 321,0 292,8 178,01 1698,6 74,6 69,1
2141 213,3 562,2 111,5 148,1 97,3 4221 239,6 313,3F 1216,0 323,3 295,6 178,01 16978 76,0 68,8
217.3 215,1 566,8 11,4 148,2 97,3 423,8 237,4 316,5F 12140 329,0 298,9 1785} 1716,7 76,1 68,1
214,0 214,5 559,4 11,3 148,1 97,3 421,3 236,9 31,7 1207,7 321,9 2951 177,8; 17075 76,3 68,6
210,9 213,0 552,9 11,4 148,1 97,3 420,7 235,1 307,5; 11949 3119 289,2 177,0f 16858 77,0 69,1
213,2 213,2 554,6 11,4 148,2 97,3 420,7 236,7 300,4] 11954 300,7 293,5 177,3} 16937 77,7 70,8
207,7 212,9 545,8 11,4 148,2 97,3 420,8 2349 293,61 1193,2 2931 294,2 176,71 1697,2 76,7 71,7
200,9 212,6 541,3 11,5 148,2 973 419,6 2337 288,71 11821 283,9 294,5 176,1} 1683,7 76,9 72,8
192,4 212,7 547,7 111,6 148,4 97,3 423,4 233,6 284,41 1188,0 277.6 295,9 176,11 1683,7 76,8 72,8
189.9 212,5 553,4 11,8 148,3 97,3 424,0 234,9 284,91 11883 277,86 302,1 176,1] 1690,5 75,6 72,4
'188,3 212,2 548,7 11,7 148,4 97.3 421,9 235,7 285,11 1186,4 271,2 300,5 1759} 1698,6 76,8 71,7
189,2 212,4 547,2 11,7 148,4 97.3 421,8 237,1 293,01 11913 271,7 301,6 1758} 1713,2 729 70,5
186,6 212,6 543,9 11,7 148,4 97,3 4223 235,5 290,5] 11944 266,2 300,3 175,8| 1702,6 69,2 70,1
179,8 212,5 539.4 111,8 148,4 97,3 421,6 232,9 282,11 1194,0 252,5 291,9 175,8| 1685,2 67,2 69,4
174,9 212,3 541,4 111,9 148,5 97,3 422,3 235,0 282,6| 11984 256,0 290,7 175,9] 16837 67,0 69,0
180,0 211,8 540,7 11,9 148,4 97,3 421,6 235,3 285,4] 12011 264,0 288,4 175,8| 1694,0 70,6 69,1
183,4 211,3 542,7 111,89 1483 97.3 421,8 235,5 292,9] 1204,5 263,6 288.4 175,87 1690,8 721 69,4
185,9 210,9 543,0 111,9 148,3 97,3 4221 236,9 290,4§ 12071 258,4 292,3 175,7| 1686,0 75,6 68,2
1814 210,9 543,2 11,9 148,3 97.3 422,7 2374 291,67 12086 256,1 293,2 175,9| 1689,5 76,2 67,9
1774 211,0 545,5 11,9 148,3 97,3 423,6 2378 301,0f 1209,7 254,5 295,4 175,8] 1698,0 74,6 68,2
177,6 211,2 546,9 11,9 148,4 97,3 423,6 2383 302,8; 1210,7 254,2 298,1 175,91 16988 72,5 67,7
176,4 211,2 545,7 111,89 1483 97,3 4238 2385 302,6§ 1210,2 248,2 292,1 176,0] 17954 73,9 68,4
1776 21,2 547,4 111,8 148,4 97,3 4244 238,5 299,91 1211,5 249,2 288,6 176,1} 18733 76,2 69,7
181,6 2112 546,5 11,9 148,3 97.3 4246 2388 3003} 12114 260,2 290,3 175,91 18578 79,5 69,9
179,9 211,2 546,0 11,9 148,3 97,3 424,2 238,9 300,01 12108 255,4 295,5 175,8] 18228 81,9 70,0
179,2 211,2 546,4 112,0 1483 97.3 424,2 2389 300,5§ 1209,8 255,8 297,5 175,91 17891 81,8 70,6
180,2 21,2 546,8 112,0 148,3 97.3 424,2 239,0 301,2} 12104 258,8 304,5 1758 18078 84,6 70,1
189,2 21,2 547,5 112,0 148,3 97.3 424,4 239,2 302,01 12121 264,2 311,0 175,81 18485 82,7 69,1

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte e