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Monetéare Entwicklung

Im Mai ist die Geldmenge M3" saisonberei-
nigt und im Monatsdurchschnitt maBig ge-
wachsen. Der Geldschdpfungsproze3 wurde
im Bilanzzusammenhang der Monetdren Ana-
lyse betrachtet in diesem Monat durch die
hohe Gewinnausschiittung der Bundesbank
an den Bund gefdrdert. Anhaltende Geldab-
flisse im Auslandszahlungsverkehr der inldn-
dischen Nichtbanken und ein Abbau der Ver-
schuldung der offentlichen Hand gegeniber
den Kreditinstituten haben die monetare Ent-
wicklung dagegen gedampft. Die im April
sehr starke Kreditgewahrung an den privaten
Sektor schwdchte sich leicht ab. Die Geld-
kapitalbildung bei den Banken blieb niedrig.
Geldmarktfondsanteile haben die inldndi-
schen Nichtbanken in geringem Umfang er-
worben. Die Geldmenge M3 Ubertraf im Mai
ihren Durchschnittsstand vom vierten Quartal
1997 saisonbereinigt um 2,2 %; dies ent-
spricht einer Jahresrate von 4,4 %, verglichen
mit 4,7 % im April und 5,1% im Marz. Damit
lag sie in der Mitte des diesjahrigen Zielkorri-
dors von 3 % bis 6 %. Gegeniber dem Stand
vom vierten Quartal 1996 ist M3 bis Mai mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 4,6 %
gestiegen nach 4,7 % bis April und 4,8 % bis
Marz.

Unter den einzelnen saisonbereinigten Kom-
ponenten der Geldmenge expandierten im
Verlauf des Mai die kurzerfristigen Termin-

gelder, die im vorangegangenen Jahresverlauf

1 Bargeldumlauf sowie die von inldndischen Nichtbanken
- ohne den Bund — bei hiesigen Kreditinstituten gehalte-
nen Sichteintagen, Termingelder unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge
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Wachstum
der Geldmenge M3 "

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM

Stand im Monat, saisonbereinigt, log. MaBstab
2320 ’

—— Quartalsdurchschnitt ”,
2280 2weijahresorientierung

1997/98: +5% p.a. V

240 ’
2200
2160 +3% bis +6% 2
2120

Zietkorridor 1997
+3%% bis +6%2% 2

2080

1996 1997 1998

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimosténde jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Marz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal des vorangegangenen Jahres bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.
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abgenommen hatten, am starksten. Der Bar-
geldumlauf und die Spareinlagen mit drei-
monatiger Kundigungsfrist erhdhten sich
ebenfalls recht deutlich. Die Sichteinlagen
gingen nach dem ungewéhnlich kraftigen
Anstieg im April dagegen zurlck.

Die inldndischen Nichtbanken haben im Mai
Geldmarktfondsanteile in geringerem Um-
fang als zu Jahresanfang gekauft. Sie erwar-
ben solche Papiere fur lediglich 0,5 Mrd DM.
Gleichzeitig bauten die inlandischen Geld-
marktfonds ihre Einlagen bei den inldndi-
schen Banken um 0,4 Mrd DM ab, wahrend
sie ihre Einlagen bei den Auslandstéchtern
und Auslandsfilialen deutscher Kreditinstitute
um 0,1 Mrd DM aufstockten.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern der Geldmenge M3 er-
weitert? erfaf3t. Angaben fur dieses Aggregat
sind erst bis einschlieBlich April verfigbar. In
diesem Monat ist die saisonbereinigte Geld-
menge M3 erweitert erneut kraftig gewach-
sen. Im Verlauf der sechs Monate von No-
vember bis April nahm sie mit einer saisonbe-
reinigten Jahresrate von knapp 5% zu und
damit etwas rascher als die Geldmenge M3,
die in diesem Zeitraum mit einer Jahresrate
von 4 % expandierte.

Die im April sehr hohe Kreditgewahrung der
Banken an inlédndische Unternehmen und Pri-
vatpersonen hat sich im Mai saisonbereinigt
betrachtet leicht abgeschwacht. Dabei gab
den Ausschlag, daB die Kreditinstitute mit
2,4 Mrd DM wesentlich weniger Wertpapiere
des Unternehmenssektors erwarben als da-
mals (13,4 Mrd DM). Bei den langerfristigen
Direktkrediten lieB das
etwas nach. Die kurzfristigen Wirtschaftskre-

Expansionstempo

dite sind erneut stark gestiegen. Insgesamt
wurden die Bankkredite an den privaten Sek-
tor im Mai um 20,3 Mrd DM ausgeweitet,
verglichen mit 17,4 Mrd DM vor Jahresfrist.
Im Verlauf der letzten sechs Monate erhohten
sie sich mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von knapp 9% %.

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inldndischer Nichtban-
ken bei Auslandstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Héanden inlandischer Nichtbanken abzlglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Geldmenge M3
erweitert

Kredite an
Unternehmen
und Privat-
personen



Offentliche
Haushalte

Geldkapital-
bildung

Die Kassendispositionen der offentlichen
Hand haben die Geldmengenentwicklung im
Mai per saldo geférdert. Dabei stand der
Gewinnausschttung der Bundesbank an den
Bund im Rekordbetrag von 24,2 Mrd DM?
ein Ruckgang der Verschuldung der &ffent-
lichen Haushalte bei den Banken um 9,2 Mrd
DM gegentber. Die Direktkredite an offent-
liche Schuldner nahmen mit 13,5 Mrd DM
noch starker ab; die Wertpapierkredite sind
dagegen um 4,3 Mrd DM gestiegen. Insbe-
sondere der Bund hat seine Direktkredite vor
dem Hintergrund der Gewinnausschittung
stark abgebaut (um 11,6 Mrd DM).

Die Geldkapitalbildung war im Mai nach Aus-
schaltung von Saisoneinflissen nur wenig
hoher als im April, als sie nahezu zum Erliegen
gekommen war. Insgesamt flossen den Ban-
ken im Mai fir 6,1 Mrd DM langerfristige Mit-
tel zu gegen 9,8 Mrd DM vor Jahresfrist. In
den letzten sechs Monaten ist das Geldkapital
bei Banken mit einer saisonbereinigten Jahres-
rate von 3% % gestiegen. Im Mai lag das
Schwergewicht des langerfristigen Mittelauf-
kommens bei den langlaufenden Termin-
geldern (3,0 Mrd DM) sowie Kapital und
Ricklagen (3,2 Mrd DM). Der Verkauf von
Bankschuldverschreibungen und von Spar-
briefen an inldndische Nichtbanken erbrachte
2,1 Mrd DM beziehungsweise 0,3 Mrd DM.
Die Spareinlagen mit einer Kindigungsfrist
von mehr als drei Monaten wurden erneut zu-
rackgefihrt (um 2,7 Mrd DM).

3 Im statistischen Zahlenwerk der Monetdren Analyse
schlagt sich die expansive Wirkung der Gewinnausschit-
tung in einem Rickgang der ,Sonstigen Einflisse” nie-
der. Insgesamt nahmen diese im Mai um 23,9 Mrd DM
ab.
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
1998 1997
Position April Mai Mai
I. Kredite der Kreditinstitute an
inlandische Nichtbanken insge-
samt 1) +434: +110: +239
davon:
an Unternehmen und Private +340 . +203; +174
darunter:
kurzfristige Kredite + 65 + 75¢ + 4,0
an 6ffentliche Haushalte + 951 - 92 + 65
Ii. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank an
das Ausland -11,8; -193} -150
Hl. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus inlandischen
Quellen insgesamt + 25 + 61: + 938
darunter:
Termingelder von 4 jahren und
dartiber +29 + 30 + 36
Spareinlagen mit Kindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 371 - 27 - 26
Sparbriefe + 1,0 + 03 + 07
Bankschuldverschreibungen im
Umlauf 2) + 05 + 218 + 65
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) - 00 -00; - 05
V. Sonstige Einfltsse +219: -239: -147
Vi. Geldmenge M3
(Saldo: i+ 11 -1 -1V -V) + 74 + 96: +144
Bargeldumlauf + 19 - 05 + 06
Sichteinlagen +105: + 27 + 80
Termingelder bis unter 4 Jahre - 371+ 76+ 33
Spareiniagen mit dreimona-
tiger Kindigungsfrist - 13 -01: + 24
Saisonbereinigt:
Geldmenge M3 im
Monatsdurchschnitt 4
Jjahresrate gegenuber dem
4.Vj.19% in % + 47 + 456
Jahresrate gegeniber dem
4.Vj. 1997 in % + 47 + 44
Jahresrate in den letzten
6 Monaten in % + 41 + 471 + 64
Geldmenge M3 erweitert 5)
Jahresrate in den letzten
6 Monaten in % + 48 + 59

* Die Ergebnisse fir den neuesten Monat sind als vorléufig zu be-
trachten. — 1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4 Jahre. — 4 Aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo je-
weils zur Hélfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Euro-
einlagen, kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geld-
marktfonds; als Mittel aus zwei Monatsendstdnden gerechnet.
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Im Zahlungsverkehr der inlandischen Nichtban-
ken mit dem Ausland flossen im Mai in hohem
Umfang Mittel ab. Die Netto-Auslandsforde-
rungen des Bankensystems, in deren Abnahme
dies seinen statistischen Niederschlag findet,
verminderten sich um 19,3 Mrd DM, ver-
glichen mit einem Riickgang von 11,8 Mrd DM
im April und von 15,0 Mrd DM vor Jahresfrist.
Zu den Geldabflissen haben nicht zuletzt um-
fangreiche Kaufe von auslandischen Wertpa-
pieren durch inlandische Anleger beigetragen.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Die Absatztatigkeit am deutschen Rentenmarkt
hat sich im Mai abgeschwacht. Inlandische
Schuldner begaben Anleihen im Kurswert von
68,0 Mrd DM, verglichen mit 91,6 Mrd DM im
Vormonat und 59,1 Mrd DM im Mai 1997.
Nach Abzug der Tilgungen und unter Bertick-
sichtigung von  Eigenbestandsverdnderungen
bei den Emittenten verblieb ein Netto-Absatz
von 23,7 Mrd DM gegeniber 36,5 Mrd DM im
April 1998; vor Jahresfrist war der Umlauf in-
landischer Rentenwerte um 18,0 Mrd DM ge-
stiegen. Im Ergebnis wurden Uberwiegend lan-
gerfristige Titel (mit Laufzeiten von Uber 4 Jah-
ren) verkauft. Auslandische Rentenwerte wur-
den im Mai per saldo fir 15,2 Mrd DM im In-
tand untergebracht, wobei 11,2 Mrd DM auf
Fremdwahrungstitel und 4,0 Mrd DM auf DM-
Auslandsanleihen entfielen. Insgesamt belief
sich der Netto-Absatz in- und ausldndischer
Rentenwerte im Berichtsmonat auf 38,8 Mrd
DM nach 46,0 Mrd DM im April 1998 und
24,2 Mrd DM vor einem Jahr.

Gut drei Viertel des gesamten Mittelauf-
kommens aus der Plazierung inlandischer
Schuldverschreibungen kamen im Mai den
Kreditinstituten zugute (18,6 Mrd DM). Dabei
standen die Offentlichen Pfandbriefe und die
Sonstigen  Bankschuldverschreibungen  mit
8,5 Mrd DM beziehungsweise 8,4 Mrd DM
im Vordergrund. Schuldverschreibungen von
Spezialkreditinstituten wurden per saldo fur
1,7 Mrd DM abgesetzt. Der am Markt befind-
liche Umlauf von Hypothekenpfandbriefen
ging um 0,1 Mrd DM zurlck.

Die offentliche Hand begab im Mai fur 4,8
Mrd DM (netto) Rentenwerte. Der Bund er-
hohte seine Anleiheverschuldung um 3,8 Mrd
DM. Er stockte die Emissionsvolumina der
Bundesobligationen der Serien 125 und 126
(mit 5% bzw. 4,5 % Nominalverzinsung) auf
16 Mrd DM beziehungsweise 13 Mrd DM
auf. Im Ergebnis erldste er aus dem Verkauf
von Bundesobligationen 6,7 Mrd DM. Drei-
Bigjahrige Anleihen und zweijahrige Schatz-
anweisungen wurden netto flr jeweils 0,9
Mrd DM abgesetzt. Der Umlauf von zehn-
jahrigen Anleihen ging um 3,3 Mrd DM zu-
rick (Einzelangaben fir den Bund in Nomi-
nalwerten). Die Ldnder nahmen den Renten-
markt mit 0,6 Mrd DM in Anspruch. Die An-
leiheverschuldung der dbrigen o6ffentlichen
Emittenten veranderte sich nur geringflgig.

Industrieobligationen wurden im Mai fiir 0,3
Mrd DM (netto) verkauft gegentber 0,6 Mrd
DM im April 1998 und 1,0 Mrd DM vor Jah-
resfrist.

Der Brutto-Absatz von DM-Auslandsanleihen
erreichte im Mai 11,9 Mrd DM (Nominal-

Bankschuldver-
schreibungen

Rentenwerte
der 6ffentlichen
Hand

Industrie-
obligationen

DM-Auslands-
anlethen



Erwerb von
Rentenwerten

Aktienabsatz

wert). Nach Abzug der Tilgungen verblieb ein
Netto-Absatz von 6,8 Mrd DM nach 8,4 Mrd
DM im Vormonat und 5,0 Mrd DM im Mai
1997. Der gréBere Teil der Papiere wurde im
Inland abgesetzt (4,0 Mrd DM).

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes dominierten im Mai die inlandischen
Kreditinstitute. Sie stockten ihre Anleiheporte-
feuilles um 28,5 Mrd DM auf, wobei 14,7 Mrd
DM auf inléndische und 13,8 Mrd DM auf
ausldndische Rentenwerte entfielen. Die
Nichtbanken kauften per saldo fir 7,9 Mrd
DM Schuldverschreibungen. Zugenommen
hat ihr Interesse an iniandischen Rentenwer-
ten (6,6 Mrd DM nach 2,3 Mrd DM im April);
dabei handelte es sich Uberwiegend um
offentliche Anleihen (4,0 Mrd DM). In auslan-
dischen Anleihen legten die Nichtbanken
netto 1,3 Mrd DM an. Deutlich ricklaufig
war im Mai mit Netto-Kdufen von 2,4 Mrd
DM das Interesse auslandischer Anleger an
heimischen Rentenwerten; im Vormonat hat-
ten sie noch 14,1 Mrd DM (netto) in deutsche
Anleihen investiert. Im Ergebnis erwarben
auslandische Anleger ausschlieBlich Bank-
schuldverschreibungen (6,0 Mrd DM).

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlan-
dische Unternehmen im Mai junge Aktien im
Kurswert von 2,7 Mrd DM gegeniber 7,9
Mrd DM im April und 1,4 Mrd DM vor Jahres-
frist. Auslandische Beteiligungstitel wurden
per saldo fur 12,2 Mrd DM im Inland abge-
setzt. Insgesamt belief sich das Mittelautkom-
men am Aktienmarkt damit auf 14,8 Mrd

Deutsche
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1998 1997

Position April Mai Mai
Absatz
Inlandische
Rentenwerte 1) 36,5 23,7 18,0
darunter:

Bankschuld-

verschreibungen 29,1 18,6 13,1

Anleihen der

offentlichen Hand 6,8 4,8 3,9
Auslandische
Rentenwerte 2) 9,5 15,2 6,2
Erwerb
Inlander 31,9 36,4 23,2

Kreditinstitute 3} 231 28,5 11,5

Nichtbanken 9 8,8 7.9 11,7

darunter:

inlandische
Rentenwerte 2,3 6,6 53

Ausléander 2) 14,1 2,4 1,0
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 46,0 38,8 24,2

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten, — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

DM, verglichen mit 19,5 Mrd DM im Vor-
monat und 3,7 Mrd DM vor Jahresfrist.

Auf der Erwerberseite des deutschen Aktien-
marktes standen im Mai mit Nettokdufen von
8,5 Mrd DM ausléndische Anleger im Vorder-
grund; im Vormonat hatten sie ihre Bestande
an inlandischen Aktien um 6,1 Mrd DM er-
hoht. Inlandische Kreditinstitute kauften per
saldo fur 4,1 Mrd DM Aktien, wovon 2,4 Mrd
DM auf ausléndische Beteiligungstitel ent-
fielen. Die Aktienbestande der heimischen

Nichtbanken stiegen dagegen nur um
2,2 Mrd DM.
Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im Mai ein Mittelaufkommen von 12,2 Mrd

Aktienerwerb

Mittel-
aufkommen



Erwerb von
Investment-
Zertifikaten
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DM. Davon entfielen 8,9 Mrd DM auf Spezial-
fonds und 3,3 Mrd DM auf Publikumsfonds.
Bei den Spezialfonds lag das Schwergewicht
mit 5,0 Mrd DM weiterhin bei den Gemisch-
ten Fonds, gefolgt van den Rentenfonds mit
3,1 Mrd DM. Aktienfonds wurden mit
0,8 Mrd DM dotiert. Unter den Publikums-
fonds waren die Aktienfonds mit einem
Netto-Absatz von 2,8 Mrd DM besonders ge-
fragt. Den Gemischten Fonds flossen 0,4 Mrd
DM, den Rentenfonds 0,3 Mrd DM und den
Geldmarktfonds 0,1 Mrd DM zu. Die Offenen
Immobilienfonds muBten im Ergebnis fur
0,2 Mrd DM Zertifikate zuriicknehmen. Aus-
landische Investmentfondsanteile wurden fir
2,0 Mrd DM im Inland abgesetzt. Insgesamt
belief sich somit das Mittelaufkommen aus
dem Verkauf von Investmentzertifikaten auf
14,2 Mrd DM.

Untergebracht wurden die Investmentzerti-
fikate im Mai fast ausschlieBlich im Inland. Die
Nichtbanken erwarben fir netto 11,3 Mrd
DM derartige Wertpapiere, wobei sie fir
0,5 Mrd DM Anteile an in- und ausldndischen
Geldmarktfonds kauften. Die Bestdnde der
heimischen Kreditinstitute an Investmentzerti-
fikaten stiegen um 2,5 Mrd DM. Auslandische
Anleger erwarben im Berichtsmonat fur
0,3 Mrd DM inlandische Fondsanteile.

Offentliche Finanzen

Juni

Kassenentwicklung des Bundes
Im Juni entstand in der Kassenrechnung des

Bundes ein Defizit von 92 Mrd DM, wihrend
sich im gleichen Vorjahrsmonat ein anna-

10

KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts

Mrd DM
Januar/Juni Juni
Position 1997 1998 p) 11997 1998 p}
Kasseneinnahmen 264,84 1§ 267,04 53,241 52,75
Kassenausgaben 315,25} 312,66 53,80 62,41
Kassendberschul {+)
bzw. -defizit (-) 1 -50,42 1 -4562 |- 0,56 - 9,66
Finanzierung
1. Veranderung der
Kassenmittel 2} - 307}~ 476}~ 2571+ 0,04
2. Veranderung der
Geldmarkt-
verschuldung - 5611+ 560{-1251 + 386
3. Verdnderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +52,95:+35131+10,50 ] + 5,81
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen + 0441+ 0,09 - -
b) Finanzierungs-
schatze ~ 1,55{- 039;- 0,00 - 0,02

¢} Bundesschatz-
anweisungen +1378 1 +1665; + 8,68+ 7,77

d) Bundesobliga-

tionen +19281+ 3411+ 305+ 0,83
e) Bundesschatz-

briefe + 348 - 1,71+ 0,771~ 0,09
f) Anleihen +2829{+19,43  + 1,69| - 0,47
g) Bankkredite - 549|- 512} - 0,05{- 2,12

h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -

i) Darlehen von
sonstigen
Nichtbanken - 5291+ 2,78{- 364 - 0,09

j) Sonstige
Schulden - 000! - 001+ 000 -

4. Einnahmen aus

Minzgutschriften 0,02 0,121 - 0,00 0,03

5. Summe
1-2-3-4 ~50,421-4562}- 0,56 - 9,66

Nachrichtlich:
Zunahme bzw.

Abnahme gegeniiber

dem Vorjahr in %

Kasseneinnahmen + 68 + 08 +149] - 09
Kassenausgaben +10,21 - 081 + 871 +160

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil diese
Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw.
Abflusses erfalBit werden und weil Gber die Konten des Bun-
des nicht im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fiir
die Europaischen Gemeinschaften abgewickelt werden. —
1 Einschl. Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bun-
desbank und im Geldmarkt.

Deutsche Bundesbank



Erstes Halbjahr

Gebietskdérper-
schaften im Mai

hernd ausgeglichener AbschiuB ergeben
hatte. Die Kassenausgaben wuchsen auBer-
ordentlich kraftig, namlich um 16 %, nach-
dem sie in den vorangegangenen Monaten
deutlich abgenommen hatten. Hier wirkten
sich Verschiebungen im Auszahlungsrhyth-
mus aus, unter anderem wurde die ab dem
Jahresbeginn wirksame Erhdhung der Beam-
ten- und Versorgungsbeziige um 1,5 % rdick-
wirkend fur das erste Halbjahr ausgezahlt.
Die Kasseneinnahmen blieben um 1% hinter
ihrem Vorjahrsniveau zuriick, das allerdings
durch den ZufluB von Erlésen aus Beteili-
gungsverduBerungen sehr hoch ausgefallen
war. In den ersten sechs Monaten zusammen-
genommen erhdhten sich die Kasseneinnah-
men um 1%, wahrend die Kassenausgaben
trotz des starken Anstiegs im Juni etwas unter
dem Volumen im ersten Halbjahr 1997 lagen.
Das Kassendefizit summierte sich auf 45%
Mrd DM und war damit um 5 Mrd DM nied-
riger als im gleichen Vorjahrszeitraum. Damit
hielt sich die Entwicklung der Kassenab-
schliisse im groBen und ganzen in dem durch
die Haushaltsplanungen vorgezeichneten
Rahmen, der im laufenden Jahr einen Ruck-
gang des Haushaltsdefizits um gut 7 Mrd DM
auf 56 ¥2 Mrd DM vorsieht.

Offentliche Verschuldung

Im Mai bauten die Gebietskodrperschaften
ihre Verschuldung um 13% Mrd DM ab.
MaBgeblich hierfur war, da der Bund, dem
in diesem Monat der ihm zustehende Anteil
an der Gewinnabfihrung der Bundesbank in
Hohe von 7 Mrd DM zufloB, seine Geldmarkt-
kredite um gut 10 Mrd DM zurlckfihrte. An-
dererseits nahm er am Kapitalmarkt — vor

Deutsche
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1997 1998

ins- darunter: |Jan./

Kreditnehmer gesamt ts} | Jan./Mai {Maits)

Bund + 65,8 +49,4 +31,1
Lander +37,1 +18,5 + 14,2
Gemeinden 1) ts) + 7,0 + 2,1 + 1,1
ERP-Sonder-

vermdgen - 05 - 05 + 1.1
Fonds

,Deutsche Einheit” - 39 - 15 - 03
Bundeseisen-

bahnvermégen - 05 + 0,3 - 03
Erblasten-

tilgungsfonds -11,0 -13,0 -12,3
Ausgleichsfonds

Steinkohleneinsatz + 0.1 + 0,0 + 0,0
Gebietskdrper-

schaften,

insgesamt + 94,2 +55,3 + 34,7

1 Einschl. Zweckverbande.

Deutsche Bundesbank

allem durch den Verkauf von Bundesobliga-
tionen - netto 5 Mrd DM auf, so daf3 sich
seine Gesamtverschuldung um gut 5 Mrd DM
reduzierte. FUr die Kapitalmarkttransaktionen
im Mai fiel auBerdem stark ins Gewicht, daf3
der Erblastentilgungsfonds per saldo Fremd-
mitte! (im wesentlichen Schuldscheindarle-
hen) zuriickzahlte, und zwar in Hohe von
knapp 9 Mrd DM. Auch hier spielte die Ge-
winnabfithrung der Bundesbank eine Rolle,
die — soweit sie den Anteil des Bundes Uber-
schreitet — diesem Sondervermdgen zusteht;
aufgrund des auBergewdhnlichen Umfangs
des Gewinns wurden an den Erblastentil-
gungsfonds im Mai gut 17 Mrd DM ausge-
zahit. Die tbrigen Sondervermogen erhéhten
ihre Verschuldung um gut 2 Mrd DM, und
zwar im wesentlichen durch die Aufnahme
von Bankkrediten seitens des ERP-Sonderver-
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mogens. Die Lander beschafften sich im Mai
Kredite in H&he von netto % Mrd DM, wéh-
rend die Gemeinden per saldo Fremdmittel in
Hohe von schatzungsweise 2 Mrd DM zu-
rickzahlten. In den ersten finf Monaten
zusammengenommen belief sich die Neu-
verschuldung der Gebietskdrperschaften auf
34 Mrd DM; sie fiel damit erheblich nied-
riger aus als im gleichen Vorjahrszeitraum, in
dem sie 55% Mrd DM betragen hatte.

Die Bruttokreditaufnahme des Bundes am
Kapitalmarkt betrug im Juni 10 Mrd DM. Der
groBte Teil davon, namlich knapp 8 Mrd DM,
entfiel auf den Absatz von Bundesschatz-
anweisungen, far die im Juni ein neuer Ten-
der durchgefihrt wurde. Daneben schlug die
Aufnahme von Schuldscheindarlehen in Héhe
von gut 1 Mrd DM zu Buch. Nach Abzug der
Tilgungen verblieb eine Nettokreditaufnahme
am Kapitalmarkt in Héhe von knapp 6 Mrd
DM. Zur Finanzierung seines Defizits griff der
Bund darlber hinaus auf Geldmarktkredite in
Hohe von knapp 4 Mrd DM zurtick, so daB
sich seine Gesamtverschuldung im Juni um
gut 9%, Mrd DM erhéhte. Damit belief sich
die Nettokreditaufnahme des Bundes im
ersten Halbjahr 1998 auf 40% Mrd DM im
Vergleich zu 474 Mrd DM im gleichen Vor-
jahrszeitraum.

Konjunkturtage

Auftrags-
eingdnge

Verarbeitendes Gewerbe
Die Auftragseingange im Verarbeitenden Ge-

werbe blieben saisonbereinigt im Mai im Ver-
gleich zum Vormonat weitgehend unveran-

12

dert. In den beiden Frithjahrsmonaten April
und Mai zusammengenommen — was sich
zum Ausgleich kurzfristiger Schwankungen
empfiehlt — gingen sie preisbereinigt nur ge-
ringfugig Uber das Niveau des ersten Quartals
hinaus, in dem sie nicht zuletzt dank einer
Reihe von groBen Bestellungen sehr kraftig
gestiegen waren. Den vergleichbaren Vor-
jahrsstand Uberschritten sie — ebenfalls in
konstanten Preisen gerechnet — im Zwei-
monatsabschnitt um knapp 5% %; im ersten
Quartal waren es rund 7 % % gewesen.

Dabei hat die Inlandsnachfrage nach einem
kraftigen Schub in den ersten Monaten des
Jahres sich zuletzt auf dem erreichten Niveau
gehalten. Bei den Herstellern von Investitions-
gltern gingen im April/Mai etwas weniger Be-
stellungen ein als zuvor; im Bereich der Vor-
leistungsguter sowie bei den Produzenten von
Gebrauchs- und Verbrauchsgutern waren die
Orders dagegen umfangreicher als im ersten
Quartal 1998. Insgesamt Ubertrafen die Auf-
trage aus dem Inland den vergleichbaren Vor-
jahrsstand im April/Mai um nahezu 5% -
nach 74 % im vorangegangenen Vierteljahr.

Die Auslandsorders haben demgegenber in
den ersten beiden Frihjahrsmonaten wieder
zugenommen, nachdem sie sich zuvor einige
Zeit in ruhigen Bahnen bewegt hatten. Sai-
soﬁbereinigt Ubertrafen sie im Zweimonats-
zeitraum April/Mai den durchschnittlichen
Stand des ersten Quartals um gut 1%.
Gegenuber dem vergleichbaren Ergebnis von
1997 stiegen sie damit um rund 6 %. Abgese-
hen von den Vorleistungsglterproduzenten
ist die Nachfrage in allen Sparten gestiegen.

Infands-
nachfrage

Auslands-
nachfrage



Produktion

Nachfrage

Erzeugung

Die Produktion des Verarbeitenden Gewerbes
war saisonbereinigt im Mai etwas hoher als
im vorangegangenen Monat; beide Monate
zusammengenommen ging sie aber nicht
Uber das Ergebnis des ersten Quartals 1998
hinaus. Die Industrie ist damit nach einem
schubartigen Anstieg der Erzeugung in den
ersten Monaten des Jahres im Frihjahr wie-
der auf einen weniger steilen Entwicklungs-
pfad eingeschwenkt. Das Produktionsniveau
des Vorjahres wurde jedoch weiterhin spur-
bar — namlich um fast 6 % — Uberschritten.

Bauhauptgewerbe

Die Nachfrage nach Leistungen des Bau-
hauptgewerbes hat sich saisonbereinigt im
April — Uber den die statistischen Angaben
gegenwartig nicht hinausreichen — weiter er-
hoht. Schon in den ersten Monaten dieses
Jahres war sie Uber den stark gedrickten
Stand vom Herbst 1997 hinausgegangen. Im
Vergleich zum Vorjahr ergab sich im April
eine Ausweitung der Auftragseingange um
rund 32 % nach einem Ruckgang um 3% %
im ersten Quartal. Es muB3 gegenwartig noch
offenbleiben, ob damit der Tiefpunkt der
Nachfrage durchschritten ist oder inwieweit
andere Faktoren — wie ein milder Winter oder
GroBauftrage im gewerblichen Bereich — eine
Rolle gespielt haben.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist im
Mai saisonbereinigt zwar etwas hther gewe-
sen als im vorausgegangenen Monat; im
Durchschnitt von April und Mai ergibt sich je-
doch ein merklicher Rickgang gegentber
dem durch das Wetter beglnstigten ersten
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 1995 = 100
Verarbeitendes Gewerbe 1)
. Bau-
davon: haupt-
Zeit insgesamt ; Inland Ausland igewerbe
1997 3. Vj. 108,4 99,5 124,3 86,5
4.Vj. 108,4 100,3 123,0 82,5
1998 1. Vj. 11,1 104,2 123,6 85,4
Mérz 110,8 103,5 124,0 87,1
April 111,6 103,9 125,5 89,3
Mai 111,3 103,9 124,6
Produktion; 1995 = 100
Verarbeitendes Gewerbe
darunter:
Vorlei- Investi-
stungs-  {tions-
glter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt [ zenten 2} {zenten gewerbe
1997 3. Vj. 105,6 106,9 108,1 20,4
4.Vj. 106,2 108,4 108,2 89,6
1998 1. Vj. 109,6 111,0 113,5 88,4
Marz 110,4 110,8 116,8 83,4
April 109,1 110,0 112,9 80,1
Mai 110,2 11,2 113,7 82,1
Arbeitsmarkt
Erwerbs- Offene Arbeits- .
tatige 3 IStellen  |lose Arbeitslo-
senquote
Anzahl in 1000 in% 4
1997 4. Vj. 33847 355 4508 11,8
1998 1. Vj. 33828 375 4435 11,6
2. Vj. 430 4346 11,2
Marz 33818 403 4408 11,5
April 33827 423 4381 1.3
Mai 443 4318 11,2
Juni 446 4269 11,0
Preise; 1981 = 100
Gesamt- |Preis-
Erzeuger- jwirt- index
preise schaft- fur die
gewerb- iliches Lebens-
Einfuhr- ilicher Pro-}{Baupreis- | hal-
preise dukte 5 iniveau [tung?
1997 3. Vj. 101,9 104,9 114,2 119,0
4.V} 101,6 105,0 114,2 119,4
1998 1. Vj. 100,1 104,8 114,0 119,2
Marz 99,7 104,8 119,1
April 99,7 104,7 1194
Mai 98,8 104,6 119,8
Juni 119,8

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Ohne Ern&hrungsge-
werbe und Tabakverarbeitung. — 2 Ohne Energie-
versorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung von
Steinen und Erden. — 3 Inlandskonzept. — 4 Gemessen
an allen Erwerbspersonen. — 5 Im Inlandsabsatz. —
6 Eigene Berechnung. Stand zur Quartalsmitte. — 7 Alle

privaten Haushalte.

Deutsche Bundeshank
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Erwerbs-
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Quartal. Das Vorjahrsergebnis wurde im Zwei-
monatsabschnitt um 9% % unterschritten.

Arbeitsmarkt

Die Lage am Arbeitsmarkt hat sich weiter auf-
gehellt. So ist insbesondere die Zahl der Ar-
beitslosen saisonbereinigt im Juni erneut kraf-
tig auf zuletzt knapp 4,3 Millionen gesunken.
Das waren rund 250 000 Personen weniger
als zum letzten Hochststand im Dezember
1997 und 145 000 weniger als ein Jahr zuvor.
Die Arbeitslosenquote verringerte sich saison-
bereinigt auf 11,0 %, verglichen mit 11,8 %
im vierten Quartal vergangenen Jahres.

Der Riuckgang der Arbeitslosenquote seit
Herbst 1997 fiel in den neuen Bundesléndern
mit nahezu anderthalb Prozentpunkten auf
zuletzt 18,1% besonders kraftig aus. Dies ist
nicht zuletzt auf eine Aufstockung arbeits-
marktpolitischer MaBnahmen zurlckzufith-
ren. Insbesondere Arbeitsbeschaffungspro-
gramme sind merklich ausgeweitet worden.
Mit rund 325000 Teilnehmern Ende Juni
wurde der Vorjahrsstand um rund 95 000
ubertroffen; am Jahresanfang 1998 war er
noch um knapp 60 000 unterschritten wor-
den. Auch an Weiterbildungsiehrgidngen nah-
men zuletzt mit 160 000 mehr Personen teil
als noch im Januar.

Die Zahl der Erwerbstatigen hat sich — der
ersten Schatzung des Statistischen Bundes-
amtes nach - saisonbereinigt im April (weiter-
reichende Angaben liegen nicht vor) bei 33,8
Millionen stabilisiert. Gegentber dem Vorjahr
bedeutet das ein Minus von 145000 nach
280 000 im Dezember 1997.

Die den Arbeitsamtern gemeldeten offenen
Stellen haben sich bis Ende Juni auf saisonbe-
reinigt 445 000 erhoht; dies waren 115 000
mehr als ein Jahr zuvor.

Preise

Das Preisklima blieb weiterhin glnstig. Auf
der Verbraucherstufe hat sich der Preisauf-
trieb nach Ausklingen der Mehrwertsteuer-
einflisse wieder deutlich beruhigt. Im Juni
war der Preisindex fur die Lebenshaltung sai-
sonbereinigt nicht héher als im Vormonat, die
Vorjahrsrate ging auf 1,2 % zurick. Starker
binnen Jahresfrist war weiterhin die Teuerung
im Bereich der Wohnungsnutzung; doch
auch hier ist seit einiger Zeit eine deutliche
Beruhigung des Mietenanstiegs zu erkennen.
Mineraldlerzeugnisse dagegen verzeichneten
erneut merkliche PreisermaBigungen.

Die Baisse auf den internationalen Olmarkten
hat auch die Einfuhrpreise im Mai saisonbe-
reinigt nochmals deutlich sinken lassen; den
Vorjahrsstand unterschritten sie in diesem
Monat um 1,6 %. Die Erzeugerpreise indu-
strieller Produkte im Inlandsabsatz haben sich
im Mai saisonbereinigt ebenfalls leicht er-
maBigt und gingen kaum mehr Uber das
Vergleichsniveau von 1997 hinaus.

Zahlungsbilanz

Offene Stellen

Verbraucher-
preise

Einfuhr- und
Erzeugerpreise

in der deutschen Leistungsbilanz — dem zu-
sammengefaBten Ergebnis des AuBenhan-
dels, der Dienstieistungen, Erwerbs- und Ver-
mdgenseinkommen sowie der Laufenden
Ubertragungen - sank der Uberschuf3 von 7,7

Leistungsbilanz



AuBenhandel

. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Mrd DM im Marz auf 2,3 Mrd DM im April.
Dazu hat vor allem ein hoheres Defizit im Be-
reich der ,unsichtbaren” Leistungstransaktio-
nen beigetragen; aber auch der UberschuB3
im Warenhandel ist im April etwas niedriger
als im Vormonat ausgefallen.

Der deutsche AuBenhandel schloB im April
— den Berechnungen des Statistischen Bun-
desamtes zufolge - mit einem Uberschuf3 von
11,4 Mrd DM ab, nach 12,8 Mrd DM im
Marz. Der leichte Rlickgang ist im wesent-
lichen auf den etwas héheren Wert der Ein-
fuhren zurtickzufthren, wéhrend die Ausfuh-
ren praktisch unverandert blieben, nachdem
sie im Vormonat besonders kraftig zugenom-
men hatten. Die wertmaBigen Exporte in den
Monaten Marz und April zusammengefaft
und um Saisoneinflisse bereinigt Ubertrafen
das Ergebnis fir den vorangegangenen Zwei-
monatszeitraum Januar/Februar um 1%; die
Importe — die zu Jahresbeginn besonders
kraftig gestiegen waren — nahmen dagegen
dem Wert nach um 2 % ab.

Im Bereich der ,,unsichtbaren” Transaktionen
der Leistungsbilanz hat sich der Passivsaldo
von insgesamt 5,1 Mrd DM im Marz auf 8,6
Mrd DM im April erhoht. Dazu hat zum einen
ein hoheres Defizit im Dienstleistungsverkehr
mit dem Ausland beigetragen (5,5 Mrd DM
nach 3,4 Mrd DM im Vormonat), das aller-
dings weniger auf vermehrte Netto-Aus-
gaben im Auslandsreiseverkehr zuriickging,
sondern in erster Linie auf die sonstigen
Dienstleistungen. Zum andern ging der Uber-
schuB in der Teilbilanz der Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen von 3,0 Mrd DM im
Marz auf 1,1 Mrd DM im April zurlck. Bei
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1997 1) 1998 1)
Pasition April April 0 {Mai
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 2)
Ausfuhr {fob) 73,3 83,4
Einfuhr {cif} 63,7 72,0
Saldo +96: +114
nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 69,2 82,4
Einfuhr (cif) 59,6 70,4
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 3) - 061 - 05
3. Dienstleistungen
Einnahmen 121 10,6
Ausgaben 14,9 16,1
Saldo - 28 - 55
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) + 1,10+ 11
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 1,5 1,6
Eigene Leistungen 6,1 5.8
Saldo - 46 - 42
Saldo der Leistungsbilanz + 27 + 23
11. Vermogenstbertragungen
Fremde Leistungen 0,1 0,6
Eigene Leistungen 0,1 01
Saldo + 008 + 05
1. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 31 - 88 - 4,7
Deutsche Anlagen
im Ausland - 20 -94, - 25
Auslandische Anlagen
im Inland - 1,11 + 06 -22
Wertpapiere 4) -139% - 407 -194
Deutsche Anlagen
im Ausland -122: -21,01 -339
Ausléndische Anlagen
im Inland - 1,7 +17,0% +145
Kreditverkehr 4) +150i + 337 +304
Kreditinstitute +143: + 69 +31,8
langfristig + 500 + 44 + 28
kurzfristig + 931 + 25 +291
Unternehmen und
Privatpersonen - 17 -1 + 10
fangfristig +03: +06; + 1,0
_ kurzfristig 5 - 211 -67, + 00
Offentliche Stellen +25: + 24 - 24
langfristig + 01 -01¢ - 10
kurzfristig + 237 + 25] - 15
Sonstige Kapitalanlagen -09: -03] -04
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz - 287 -99{ + 60
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
{Restposten) -01: + 79
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
2u Transaktionswerten
(Zunahme: +) 6)
{41+ 1+ 1V) - 031 + 091 + 11

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach der
amtlichen AuBenhandelsstatistik.— 3 Hauptsachlich Lagerverkehr
auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Ohne Direktinvestitionen. — 5 Ohne die noch nicht bekannte
Veridnderung der Finanzbeziehungen zu auslandischen Nicht-
banken und der Handelskredite fir Mai 1998. — 6 Ohne SZR-
Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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den Laufenden Ubertragungen sank dagegen
der Passivsaldo von 4,7 Mrd DM im Marz auf
4,2 Mrd DM im April, wobei geringere Zah-
lungen an die EU ins Gewicht fielen.

Im statistisch erfaBten Kapitalverkehr mit
dem Ausland — fUr den bereits Angaben fur
Mai 1998 vorliegen — kam es zu hohen
Mittelabfllissen im Wertpapierverkehr. Die
Netto-Kapitalexporte beliefen sich hier auf
19,4 Mrd DM, verglichen mit 4,0 Mrd DM im
April.  Ausschlaggebend fir die kraftige
Zunahme war die splrbar gestiegene Nach-
frage inléndischer Anleger nach auslan-
dischen Wertpapieren (33,9 Mrd DM nach
21,0 Mrd DM im April). Diese richtete sich in
erster Linie auf ausldndische Rentenwerte
(15,2 Mrd DM, davon entfielen 11,2 Mrd DM
auf Fremdwahrungsanleihen und 4,0 Mrd
DM auf DM-Auslandsanieihen) sowie auf
Auslandsaktien (11,7 Mrd DM). Geringere
Betrage flossen auch in Investmentzertifikate
(2,0 Mrd DM) und Geldmarktpapiere des
Auslands (0,4 Mrd DM). Umgekehrt lieB
das Interesse auslandischer Anleger an deut-
schen Wertpapieren im Berichtsmonat etwas
nach. Per saldo erwarben Ausldnder im
Mai far 14,5 Mrd DM hiesige Titel (April:
17,0 Mrd DM). Sie engagierten sich dabei mit
8,5 Mrd DM weiterhin recht kraftig am deut-
schen Aktienmarkt sowie in geringerem
Umfang in inlandischen Geldmarktpapieren
(3,6 Mrd DM). Am Rentenmarkt hielten sich
die Auslandskaufe von Bankschuldverschrei-
bungen und die Verkdufe offentlicher An-
leihen dagegen per saldo praktisch die
Waage (0,8 Mrd DM).
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Im Bereich der Direktinvestitionen schwach-
ten sich die Netto-Kapitalexporte im Mai wie-
der ab (4,7 Mrd DM), nachdem sie im April
aufgrund eines groBeren Beteiligungserwerbs
eines deutschen Unternehmens im Ausland
deutlich zugenommen hatten (April revidiert
8.8 Mrd DM). Durch deutsche Direktinvesti-
tionen im Ausland floB im Mai mit 2,5 Mrd
DM gerade einmal ein Viertel des Betrages
vom Monat davor ab. Hinzu kamen jedoch
Kapitalexporte aus auslandischem Beteili-
gungsbesitz in Deutschland in Héhe von per
saldo 2,2 Mrd DM. Sie waren stark beeinfluBt
von der Neustrukturierung eines auslan-
dischen Konzerns, bei der ein bislang von
einer auslédndischen Gesellschaft gefihrtes
Tochterunternehmen auf eine Inlandsfirma
(bertragen wurde.

fm nicht verbrieften Kreditverkehr — fur den
bislang noch nicht alle Angaben vorliegen —
hielten sich die Finanztransaktionen der
Nichtbanken im Mai per saldo in recht engen
Grenzen. So fUhrten ausschlieBlich langfri-
stige Kreditaufnahmen der Unternehmen
und Privatpersonen zu Netto-KapitalzuflUssen
in Hohe von lediglich 1,0 Mrd DM. Offent-
liche Stellen stockten dagegen ihre Euroeinla-
gen auf; im Ergebnis exportierten sie 2,4 Mrd
DM. Dominiert wurde der Kreditverkehr je-
doch von den Dispositionen der Banken. Ins-
gesamt kamen bei inldndischen Kreditinstitu-
ten Mittel in Hoéhe von 31,8 Mrd DM auf;
zum allergréBten Teil handelte es sich dabei
um ZuflUsse kurzfristiger Gelder, die als Ge-
genposten zu den Passivsalden im Wertpa-
pierverkehr und bei den Direktinvestitionen
anzusehen sind.

Direkt-
investitionen

Kreditverkehr
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Netto-Aus- Die Netto-Auslandsaktiva der Deutschen Bun- bereits im April um 0,9 Mrd DM zugencm-
fand: iti . . ) .
jj,;ﬁﬁ;’e’f_” desbank stiegen im Mai zu Transaktionswer- men hatten.
bank ten gerechnet um 1,1 Mrd DM, nachdem sie
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Neuere EntWiCklun— Die Finanzmarktkrisen in Ostasien
gen in den aUBen' haben zu einem drastischen Einbruch

des lange Zeit dynamischen Wirt-

WirtSChaftIiChen schaftswachstums in der Region ge-
BeZiehun en zu den flihrt, der bereits einen beachtlichen
g Umschwung in den Leistungsbilanz-

sidostasiatischen positionen der betroffenen Staaten
Schwel |en Iéndern eingeleitet hat. Auch die Beziehungen

zur deutschen Wirtschaft sind davon
nicht unberihrt geblieben. Das gilt ins-
besondere flr die deutsche Exportwirt-
schaft, die seit etwa einem Jahr in die-
ser Region zum Teil groBere Umsatz-
einbuBen zu verzeichnen hat. Aber
auch in den Finanzbeziehungen sind
Spuren der Krisen zu erkennen, nach-
dem die deutschen Banken in den letz-
ten Jahren mit nicht unbetrachtlichen
Kreditengagements an der Finanzie-
rung des Wachstums in Ostasien betei-
ligt waren. Der folgende Beitrag schil-
dert die bisher festzustelienden Ver-
anderungen in den auBenwirtschaft-
lichen Beziehungen Deutschlands zu
den Landern dieser Region vor dem
Hintergrund der zunehmenden wech-
selseitigen Wirtschaftsverflechtung in
den vorangegangenen Jahren."

1 Der vorliegende Bericht knupft damit an einen friheren
Aufsatz Uber die wirtschaftlichen Beziehungen Deutsch-
lands zu den sldostasiatischen Landern an. Vgl.: Deut-
sche Bundesbank, Zur Entwicklung der auBenwirtschaftli-
chen Beziehungen zwischen Deutschland und der sid-
ostasiatischen Wachstumsregion, Monatsbericht, Juli
1994, S. 51-65.
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Die Krisen in Stidostasien:
Ursachen und Folgen

Ursachen der
Krisen

Aufgabe der
Wechselkurs-
bindung

Ausgangspunkt und Ursachen der Krisen in
Stdostasien waren von Land zu Land zwar
unterschiedlich; gewisse Gemeinsamkeiten
sind aber untbersehbar. Im Gegensatz zu den
letzten groBeren internationalen Schulden-
krisen in Mexiko 1994 und in Lateinamerika
in den frihen achtziger Jahren waren es in
Asien vor allem strukturelle Ungleichgewichte
im Unternehmens- und Finanzsektor und
deren Finanzierungsrelationen, die letztlich
Grund fur die starken Verwerfungen an den
Finanzmarkten waren. Offenkundig wurden
diese strukturellen Schwéchen der ostasiati-
schen Staaten aber erst, nachdem die kraftige
Aufwertung ihrer weitgehend an den Dollar
gebundenen Wahrungen seit 1995 zuneh-
mend deren Wettbewerbsfahigkeit belastete
und in wachsenden Leistungsbilanzdefiziten
ihren Niederschlag fand, die im Ergebnis
durch umfangreiche revolvierende Fremdwah-
rungs-Kapitalimporte finanziert wurden. Mit
steigenden auBenwirtschaftlichen Ungleich-
gewichten und einer abnehmenden Glaub-
wirdigkeit der festen Dollarbindung gerieten
die fragilen Finanzierungsstrukturen jedoch
ins Wanken, nachdem sich die kurzfristigen
Geldzuflisse abschwachten und in zuneh-
mendem Umfang Kapital aus der Region ab-
gezogen wurde. Dabei spielten die ausge-
pragte Kurzfristigkeit und Fremdwahrungs-
denominierung der Auslandsverschuldung
eine verhangnisvolle Rolle.

Unter dem Druck schwerer Preiseinbriiche an
den Immobilien- und Aktienmaérkten und der

dadurch verstarkten Devisenabfliisse gab

20

Thailand Anfang Juli 1997 als erstes Land den
Wechselkurs seiner Wahrung frei, die zuvor
an einen Wahrungskorb gebunden war, in
dem der Dollar ein dominierendes Gewicht
hatte. Ahnlich reagierten in der Folgezeit die
meisten anderen Lander Sldostasiens. Zu-
nachst waren es Malaysia, die Philippinen und
Indonesien (ASEAN-4-Lander), die im weite-
ren Verlauf des Sommers von der Krise erfal3t
wurden. Im Herbst dehnten sich die Turbulen-
zen weiter auf Hongkong, Taiwan, Singapur
und vor allem Sudkorea aus, das gegen
Jahresende mit einer besonders schweren
Krise zu kdmpfen hatte. Lediglich Hongkong,
das seine Wéahrung seit 1983 unter einem
Currency-Board-Regime fest an den Dollar
gekoppelt hat, konnte seine Wechselkursbin-
dung aufrechterhalten und den ,spekula-
tiven” Angriff abschlagen — allerdings um
den Preis scharfer Zinserhthungen, die die
Wirtschaft erheblich belasteten. Schwere Ein-
briiche am Aktienmarkt konnten daher auch
dort nicht verhindert werden. Alle anderen
genannten sudostasiatischen Schwellenlan-
der hatten betrachtliche Abwertungen ihrer
Wahrungen gegeniiber dem Dollar zu ver-
zeichnen, die in der Spitze mehr als 80 % aus-
machten.

Gegenlber der D-Mark fielen die Abwertun-
gen der sUdostasiatischen Wahrungen etwas
geringer aus. Die Wahrungen von Thailand,
Malaysia, Studkorea und den Philippinen wer-
teten sich von Mitte 1997 bis zum Hohepunkt
der Krisen Anfang 1998 zwischen 35% und
50 % ab. Die indonesische Rupiah verlor auf-
grund der besonders tiefgreifenden wirt-
schaftlichen und politischen Schwierigkeiten
sowie der anhaltenden Probleme bei der Um-

Abwertungen
der stidost-
asiatischen
Wahrungen
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AuBenwert ausgewdhlter sidostasiatischer Wahrungen
gegeniuber der D-Mark

1.Vj. 1990=100, vierteljahrlich, log. MaBstab

120 Thailandischer Baht o Malaysischer Ringgit 120
) realV 4’% Y 99
100 / < 100
80 80
60 60
50
Indonesische Rupiah 120
150 Philippinischer Peso 100
120 80
70
100
60
80
50
60 40
50
30
25
150 Koreanischer Won 2
120
15
200
o
Hongkong Dollar 150
40 120
100
80
150 Singapur Dollar
Taiwan Dollar 120

nominal

) 7 m 100
80 80

1990 91 92 93 94 95 96 97 1998 1990 91 92 93 94 95 96 97 1998
1 Auf Basis der Verbraucherpreise.
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vereinbarten  IWF-Hilfspro-

gramme bis zuletzt sogar rund 80 % ihres

setzung  der

Wertes gegenlber der D-Mark. Taiwan und
Singapur wurden etwas weniger getroffen,
ihre Wahrungen notierten gegentiber der
D-Mark in der Spitze um knapp 20%
niedriger.

Die starke nominale Abwertung der Wah-
rungen dieser Lander darf jedoch nicht in
gleichem MafB3 mit einer Verbesserung ihrer
preislichen Wetthewerbsfahigkeit gegeniiber
Deutschland gleichgesetzt werden. Zum Teil
gleicht sie nur den Wettbewerbsnachteil aus,
der diesen Landern in den letzten Jahren aus
der héheren Inflation erwachsen war. Doch
auch die verbleibende reale Abwertung, die
sich nach Beriicksichtigung des kumulierten
Inflationsgefalles ergibt, ist kaum als dauer-
hafte Verbesserung der Wettbewerbsposition
Sudostasiens zu werten, da die abwertungs-
bedingten Steigerungen der Einfuhrpreise
dieser Lander neue Inflationsimpulse aus-
l6sen, die den Konkurrenzvorsprung zumin-
dest teilweise rasch wieder aufzehren kon-
nen. In vielen der betreffenden Lander ist es
bereits Anfang dieses Jahres zu einem deut-
lichen Anstieg der Inflationsraten gekommen.
So verdoppelte sich beispielsweise der Preis-
anstieg in SUdkorea im ersten Vierteljahr
1998 gegenlber dem Vorjahr auf 9%. In
Indonesien beschleunigte sich die Inflation im
April 1998 auf fast 45 %, nachdem sie 1997
noch knapp Uber 11% gelegen hatte. Da der
Importanteil an vielen fir den Export be-
stimmten Produkten der Krisenlander relativ
hoch ist, und auBerdem teilweise Schwierig-
keiten bei der Importfinanzierung eintraten,
ergaben sich auch auf diese Weise unmittel-
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bare negative Auswirkungen, die den auf den
ersten Blick vielleicht vermuteten Gewinn die-
ser Lander an Wettbewerbsfahigkeit erheb-
lich relativieren.

Im Ubrigen haben sich aber die extremen
Kurseinbriiche an den Devisenmarkten, die
bis Januar dieses Jahres zu verzeichnen wa-
ren, in der Folgezeit teilweise wieder zuriick-
gebildet. Das gilt vor allem far Lander, die
nétige Reformen eingeleitet haben (Stidkorea
und Thailand). Im
Durchschnitt wurden die Wahrungen der hier

(handelsgewichteten)

betrachteten sGdostasiatischen Landergruppe
gegenliber der D-Mark im Juni um 47%
niedriger bewertet als vor einem Jahr. Real
- das heif3t unter Berlicksichtigung des star-
keren Preisanstiegs dieser Lander — fiel die
Abwertung gegeniiber der D-Mark deutlich
geringer aus. Stellt man Uberdies die vorange-
gangenen EinbuBen an Wettbewerbsfahig-
keit durch die hohere inflation mit in Rech-
nung, indem man etwa den gewogenen
realen AuBenwert der betrachteten Wahrun-
gen gegenlber der D-Mark von Anfang der
neunziger Jahre als VergleichsmaBstab heran-
zieht, dann verbleibt ,nur” noch eine Abwer-
tung von schatzungsweise 18 %. In dem um
diese Wahrungen erweiterten effektiven
realen AuBenwert der D-Mark gegeniber
27 Wahrungen schlagt sich die Abwertung
der sidostasiatischen Wahrungen aufgrund
des relativ geringen Gewichts dieser Lander
im AuBenhandel mit Deutschland zudem
nicht sehr stark nieder. Der entsprechend er-
ganzte reale AuBenwert der D-Mark lag vor-
laufigen Berechnungen zufolge zuletzt prak-
tisch auf dem gleichen Niveau wie Anfang
1990.

Nominaler
und realer
AuBenwert



Drastischer
Einbruch des
Wirtschafts-
wachstums

Bedeutsamer als die Veranderung der Wech-
selkursrelationen durfte aus Sicht der deut-
schen Exportwirtschaft die fihibar ge-
schwachte Wachstumsdynamik der stdost-
asiatischen Markte sein. Bis zum Ausbruch
der Krisen stellte diese Region jedenfalls einen
der wichtigsten Wachstumspole der Weltwirt-
schaft dar, der — insbesondere in den Jahren
schwécheren Absatzes auf den traditionellen
Markten in Europa — der deutschen Wirt-
schaft einen gewissen Ausgleich bot. Vor
allem bis Mitte der neunziger Jahre gingen
von den stdostasiatischen Schwellenlandern
starke Wachstumsimpulse aus. Bis dahin stieg
die Produktion dort seit 1990 mit einer jahres-
durchschnittlichen Zuwachsrate von Uber
7 %. Aufgrund der 1996 eingeleiteten Damp-
fungsmaBnahmen verlangsamte sich die Ex-
pansionsdynamik anschlieBend zwar; gemes-
sen am Wachstum der europaischen Indu-
strielander war sie aber weiterhin kraftig. Erst
seit dem vergangenen Herbst ist in Ostasien
ein drastischer Einbruch der Wirtschaftstatig-
keit zu verzeichnen. In den am stdrksten von
den Krisen betroffenen ASEAN-4-Staaten und
Stidkorea ist die Produktion im ersten Quartal
1998 vorldufigen Angaben zufolge bereits
zuriickgegangen. Nach Einschatzung des
Internationalen Wahrungsfonds (IWF) und
der Organisation far Wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwickiung (OECD) werden
sich die Auswirkungen der Krisen auf die
Wirtschaft der betroffenen Lander erst im
weiteren Verlauf dieses Jahres in ihrem vollen
AusmaB zeigen.? Danach durfte in Indone-
sien, Thailand und Stdkorea in diesem Jahr

2 Vgl.. OECD, Economic Qutlook, lune 1998, S. 141-
148, und IWF, World Economic Outlook, May 1998,
S.3-7.
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Wirtschaftsindikatoren ausgewahlter
ostasiatischer Lander

Pro-
gnose

Position 1996 1997 1998 1
Thaitand

BiP-Wachstum 6.4 -0,4 -15

Infiation 58 6,0 12,0

Leistungsbilanz {in % des BIP) -78 -2,2 5,2
Malaysia

BIP-Wachstum 8,6 78 1,4

Inflation 35 2,7 75

Leistungsbilanz (in % des B!P) -4,9 -5/1 -0,5
Philippinen

BIP-Wachstum 57 5.1 1,8

Inflation 8.4 5,0 10,2

Leistungsbilanz {in % des BIP) -4,7 -5,0 -0,7
Indonesien

BIP-Wachstum 8,0 47 -85

Inflation 7.9 11 35,0

Leistungsbilanz (in % des BIP) -33 -2,8 6,5
Sudkorea

BIP-Wachstum 71 5,5 -0,2

Inflation 6,0 4,5 10,5

Leistungsbilanz (in % des BIP) ~-48 -1.8 48
Taiwan

BIP-Wachstum 5,7 6,0 5,9

Infiation 3,1 0,9 2,0

Leistungsbilanz (in % des BIP) . 2,6 3,5
Hongkong (China)

BiP-Wachstum 49 52 0,9

Inflation 6,0 59 43

Leistungsbilanz (in % des BIP) R 3,0 2.1
Singapur

BIP-Wachstum 7,0 7.5 32

inflation 1.3 2.2 2,5

Leistungsbilanz (in % des BIP) 15,0 14,9 15,4

1 Quelle: OECD. Stand: Juni 1998 (OECD Economic Outlook).
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die Produktion merklich schrumpfen. Aber
auch fr Malaysia, Hongkong, die Philippinen
und Singapur wird mit einem Wachstums-
einbruch gerechnet. Angesichts der anhalten-
den Probleme der japanischen Wirtschaft, die
sich aufgrund der engen wirtschaftlichen
Verflechtung Japans mit den stdostasiati-
schen Schwellenldndern belastend auf die ge-
samte asiatische Region und darlUber hinaus
auswirken, konnten die Schwachetendenzen
durchaus noch einige Zeit andauern. In die
gleiche Richtung deutet auch der Zeitbedarf,
der fur die Umsetzung der notwendigen
ReformmaBnahmen zur Uberwindung der
strukturellen Schwéchen einiger Krisenlander
zu veranschlagen ist.

Der scharfe Einbruch des Wirtschaftswachs-
tums in SOdostasien hat sich bereits in der
Entwicklung der Handelsstrome niederge-
schlagen. Vor allem die Importnachfrage der
betrachteten Lander ist — nach den restrik-
tiven StabilisierungsmaBnahmen zur Uber-
windung der Krise und dem Rickzug der in-
ternationalen Kreditgeber sowie der verhalte-
neren Kreditvergabe der angeschlagenen
heimischen Banken - seit den Herbst- und
Wintermonaten 1997 stark zurlickgegangen.
Die vielfach erwarteten Exportsteigerungen
nach den vorangegangenen Abwertungen
blieben bisher weitgehend aus. Dennoch hat
sich die Leistungsbilanz der ASEAN-4-Staaten
und Stidkoreas, die 1997 zusammen ein Defi-
zit von 27 Mrd Dollar (bzw. 3 % des Bruttoin-
landsprodukts dieser Landergruppe) aufwie-
sen, Anfang 1998 deutlich verbessert.
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Leistungsverkehr Deutschlands mit den
Landern Sidostasiens?

Die deutsche Wirtschaft hat die Entwicklung
in der lange Zeit dynamischsten Wachstums-
region der Welt genutzt und ihre Position in
den neunziger Jahren auf diesem Absatz-
markt ausgebaut. Nach einem beschleunig-
ten Exportanstieg bis Mitte der neunziger
Jahre war der Anteil der in diese Region ex-
portierten Waren an der deutschen Ausfuhr
mit rund 5% % in etwa doppelt so hoch wie
noch im Durchschnitt der achtziger Jahre und
blieb bis 1997 anndhernd konstant. Gemes-
sen an der Bedeutung dieser Markte, auf die
immerhin rund 15 % des Welthandels entfal-
len, ist der deutsche Anteil aber immer noch
recht bescheiden. Dementsprechend spielt
Deutschland auch fir den AuBenhandel der
betrachteten Landergruppe nur eine verhalt-
nismaBig geringe Rolle; sie wickelt nur knapp
4% ihres AuBenhandels mit Partnern in
Deutschland ab. Unternehmen aus Japan und
den USA haben hier sowochl als Lieferanten
als auch als Abnehmer ein groBeres Gewicht
(Japan gut 16 % und die USA 172 %).

Dennoch hat das Ausfuhrgeschaft der deut-
schen Wirtschaft mit Abnehmern aus Stidost-
asien vor allem in Jahren der Wachstums-
schwache in Westeuropa stimulierende Im-
pulse gegeben. So stiegen die Ausfuhren
deutscher Firmen in die Schwellenldnder Std-
ostasiens 1993 um 15% %, wahrend die
deutschen Exporte insgesamt riickidufig wa-
ren. Ahnliches gilt fir das Jahr 1994, in dem
sich zwar die konjunkturellen Perspektiven in

3 Brunei, Hongkong (China), indonesien, Malaysia, Philip-
pinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan, Thailand.

Uberblick

Entwicklung
der Ausfuhr
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Deutschland und seinen westeuropdischen Deutscher AuBenhandel

Handelspartnern schneller und deutlicher auf- mit den stdostasiatischen
hellten als zunachst vielfach erwartet, die Landern ™

deutschen Lieferungen in die stdostasiati-

schen Schwellenldnder mit einem Zuwachs o Sasonbereinigt, vierteljahriich
von 23 % jedoch erneut betrdchtlich kraftiger 1 log. MaBstab

ausfielen als das Gesamtergebnis (+ 10 %). 160 82E§ScheAUSfuhfi"~--

Auch 1995 expandierte das deutsche Aus- 50 ' cudostasiatische

fuhrgeschaft mit den slUdostasiatischen Lander

140
Schwellenlandern  weit  (berproportional
(13 %), wahrend die Entwicklung im AuBen- 130
handel mit den Industrielandern in Europa 120
merklich schwacher war (9 %).

110 F

H

Erst im Lauf von 1997 kehrte sich die Rang- 100 ¢ ...alle Lander 150

folge um; mit einem Ausfuhrwachstum von 95 0

9¢% im Handel mit den sUdostasiatischen .
Deutsche Einfuhr aus... 120

Schwellenlandern blieb das Umsatzplus der {cif) ) .
...allen Ldndern
deutschen Wirtschaft in Stidostasien erstmals e’ 120
hinter dem mittlerweile deutlich lebhafteren w‘”/ﬁ%%
: N 4 S ] . 10
Nachfrageanstieg auf den Ubrigen Export- fﬁ/%ﬁ
markten (12 %) zurick. Die Scharfe des gﬂ%  idosiasiatischen 100
Absatzeinbruchs, die sich hinter dieser Jahres- ¢ Landern %
durchschnittszahl verbirgt, war Uberdies gro- lin. Mafistab
. ) . Jahreswerte
Ber, als man auf den ersten Blick vielleicht ver- Anteil der sidostasiatischen
. Lander am gesamten deutschen
muten mag. So sanken die Ausfuhren nach ,, AuBenhandel
0
Sldostasien im vierten Quartal 1997 gegen- Ausfuhr

Einfuhr
Uber dem Vorquartal saisonbereinigt um im- |

merhin 9% %, und im ersten Quartal 1998 5
sind sie um weitere 6% gesunken; damit 4
lagen sie gut 62 % unter dem Vorjahrsstand. 3
2
Auf das Gesamtergebnis der deutschen Aus- .
fuhrtatigkeit hat dies allerdings nicht sichtbar .
durchgeschlagen, da die kraftigere Nachfrage
aus Europa, die mehr als die Halfte der gesam- 1993 1994 1995 1996 1997 1998
ten deutschen Ausfuhren ausmacht, die Aus- ;hB“figgierik rog?#g:gur'n%m%fgaM;*;mg

falle im asiatischen Raum mehr als ausge- Thailand.

glichen hat. Dementsprechend ist der Anteil Deutsche Bundesbank
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der sudostasiatischen Schwellenldnder am
deutschen Export von 5% % im Sommer vori-
gen Jahres bis zum Frihjahr 1998 um einen vol-
len Prozentpunkt auf 42 % gesunken. Die ein-
zelnen Branchen der deutschen Exportwirt-
schaft waren dabei von dem Einbruch im Asien-

geschaft in unterschiedlichem MaB betroffen.

Insbesondere fir den deutschen Maschinen-
bau spielen die Schwellenldnder in Stdost-
asien als Absatzmarkt eine gréBere Rolle, als
dies in den Gesamtzahlen zum Ausdruck
kommt. Fast ein Zehntel aller Ausfuhren die-
ser Branche wird nach Stidostasien geliefert —
der Ausfuhranteil der Region ist hier also
etwa doppelt so hoch wie im Gesamtdurch-
schnitt. Gut ein Viertel aller in diese Lander-
gruppe ausgefiihrten Waren sind Erzeugnisse
des Maschinenbaus.? Parallel zu den ausge-
pragten Umsatzrickgangen in Sudostasien
haben sich allerdings die Marktverhaltnisse in
anderen Regionen, wie insbhesondere auf-
grund der lebhafteren Investitionstatigkeit in
Europa, deutlich verbessert, und auch die Be-
stellungen aus dem Inland haben in letzter
Zeit splUrbar angezogen, so daB die Ausfalle
in Asien auch in dieser wichtigen Branche fir
sich betrachtet durch die gunstigere Entwick-
lung auf anderen Markten mehr als ausge-
glichen werden konnten.

Neben Produkten des Maschinenbaus sind es
vor allem elektrotechnische Erzeugnisse und
chemische Produkte, die deutsche Unterneh-
men in die sidostasiatischen Schwellenlander
liefern; in diesen Bereichen lagen im Jahr
1997 die Anteile an der jeweiligen Gesamt-
ausfuhr des betreffenden Wirtschaftszweiges
bei knapp 6% beziehungsweise 52 %. Fir
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die deutsche Automobilindustrie spielen die
betrachteten Lander als Absatzmarkt mit
einem entsprechenden Ausfuhranteil von nur
rund 2% % eine verhaltnisméBig geringe
Rolle. Dazu haben aber weniger Umsatzein-
briche in Stdostasien beigetragen, sondern
mehr die kraftige Nachfrage aus Europa und
den Vereinigten Staaten, durch die sich im Er-
gebnis die Gewichte zu Lasten der betrachte-
ten Region verschoben haben.

Die Wareneinfuhr aus den stdostasiatischen
Schwellenlandern ist im gesamten Zeitraum
zwischen 1993 und 1996 mit einer jahres-
durchschnittlichen Zuwachsrate von gut 3% %
sehr viel schwaécher gestiegen als die Ausfuhr.
Erst im vergangenen Jahr haben sich die deut-
schen Warenbezlge aus dieser Region deutlich
starker erhoht. Insgesamt Ubertrafen sie 1997
das Vorjahrsergebnis um 11%%, und im
ersten Quartal 1998 erhdhten sie sich saison-
bereinigt gegenlber dem vierten Quartal 1Q 7
um weitere 3%. Trotz des lange Zeit relét‘v
schwachen deutschen Einfuhrwachstums aus
Stidostasien war daher der Anteil an den ge-
samten deutschen Einfuhren mit knapp 5% %
im Jahr 1997 ebenso hoch wie der entspre-
chende Ausfuhranteil. Gemessen an dem nur
moderaten Anstieg der gesamten Ausfuhren
aus der sUdostasiatischen Region erscheint die
jungere Absatzentwicklung am deutschen
Markt bemerkenswert.

4 Mit Beginn des Jahres 1997 wurde die Warengliede-
rung in der AuBenhandelsstatistik auf eine neue Systema-
tik (GP 95) umgestellt. Dadurch wurde grundsatzlich die
Vergleichbarkeit von Produktionsstatistiken und AuBen-
handelsstatistiken verbessert. Die damit verbundenen
Veranderungen in der Systematik der Warengruppen und
deren Abgrenzungen machen allerdings einen Vergleich
einzelner Gutergruppen nach der neuen Klassifikation
mit denen auf Basis der alten Systematik nur noch einge-
schrankt maglich.

Entwicklung
der Waren-
einfuhr



Struktur der
Einfuhr

. Unsichtbare”
Transaktionen

Die bedeutende Rolle, die asiatische Schwel-
lenlander als Anbieter von elektronischen Pro-
dukten weltweit haben, spiegelt sich auch in
der Warenstruktur der deutschen Importe aus
dieser Region wider. Rund ein Viertel aller
nach Deutschland importierten Blromaschi-
nen und Datenverarbeitungsgerdte sowie
rund 16 % der sonstigen importierten elek-
tronischen und elektrotechnischen Produkte
stammt aus dieser Landergruppe. Wichtigste
Lieferanten sind dabei Taiwan, Sldkorea,
Malaysia und Singapur. Auch bei medizin-,
mefB-, steuerungs- und regeltechnischen so-
wie optischen Erzeugnissen sind die stdost-
asiatischen Schwellenlander zu bedeutenden
Anbietern auf dem deutschen Markt gewor-
den. Im Jahr 1997 hatten sie, gemessen an
der Gesamteinfuhr in dieser Warengruppe,
einen Marktanteil von 8% %. Darlber hinaus
sind die betrachteten Lander wichtige Stand-
orte der Textil- und Bekleidungsindustrie; sie
decken rund 82 % der deutschen Warenein-
fuhren in diesem Bereich ab.

Verglichen mit dem Warenhandel sind die
Transaktionen im ,unsichtbaren” Bereich des
Leistungsverkehrs mit den sUdostasiatischen
Landern von der GréBenordnung her weitaus
weniger bedeutsam. Wahrend der Warenver-
kehr seit 1994 Uberdies mit kraftigen und bis
zur Jahresmitte 1997 wachsenden Uber-
schissen abschloB, die sich im Jahresergebnis
zuletzt in einer GréBenordnung von 82 Mrd
DM bewegt haben, ergaben sich bei den ,In-
visibles” jahrliche Netto-Abflusse in die be-
trachteten Lander in Hohe von 2% Mrd DM
bis 3 Mrd DM.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

Deutsche Leistungsbilanz gegenlber
sdostasiatischen Landern

Mrd DM
Position 1993 11994 11995 (199 1997

|. Warenhandel 1

Ausfuhr (fob) 30,2 372, 420 443 479
Einfuhr (fob) 31,31 340} 367, 349 395
Saldo -11 32 53 9.3 84

. Dienstleistungen

(Saldo) 2} -26 -34; -25: -25: -28
darunter:

Reiseverkehr

(Saldo) -137 -7, -15, -151 -15

1. Erwerbs- und Ver-
mdgenseinkommen
(Saldo) 0,1 0,6 0,0 0,6 0,7

IV. Laufende Ubertra-
gungen (Saldo) -047 -05{ -04 -06: -06

Saldo der Leistungs-
bilanz -40% -01 24 68 57

1 Einschl. Ergdnzungen zum Warenverkehr. — 2 Einschl. Fracht-
und Versicherungskosten der Einfuhr.

Deutsche Bundesbank

Entscheidend hierfir waren in erster Linie die
deutschen Reiseverkehrsausgaben, die sich
im vergangenen Jahr auf 2,2 Mrd DM belie-
fen, verglichen mit 1,7 Mrd DM im Jahr
1993. Der groBte Betrag entfiel dabei auf die
Ausgaben deutscher Touristen in Thailand
(0,7 Mrd DM), daneben flossen auch Singa-
pur und Hongkong etwas umfangreichere
Betrage aus dem Reiseverkehr zu (jeweils
rund 2 Mrd DM).

Einen regelmaBigen Passivsaldo in H5he von
rund ¥2 Mrd DM jahrlich weist Deutschland
dariber hinaus bei den unentgeltlichen Lei-
stungen aus. Die Netto-Transfers an die siid-
ostasiatischen Lander entfallen zum geringe-
ren Teil auf &ffentliche Ubertragungen; mehr
als die Halfte machen Leistungen des privaten
Sektors aus. Dabei fallen die laufenden Trans-
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Reiseverkehr

Laufende Uber-
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ferzahlungen an die Philippinen fir Renten,
Pensionen und Unterstitzungszahlungen ins
Gewicht (0,2 Mrd DM jahrlich).

Im Bereich der Faktordienste und der daraus
erzielten Erwerbs- und Vermégenseinkommen
Uberwogen dagegen in den letzten Jahren
leicht die Einnahmen aus Sldostasien. Per
saldo belief sich der UberschuB im vergan-
genen Jahr auf 0,7 Mrd DM, verglichen mit
0,1 Mrd DM im Jahr 1993. Den Ausschlag ga-
ben die Zinsertrage, die den deutschen Ban-
ken fOr ihre nach Sldostasien ausgereichten
Kredite zuflossen. Im Jahr 1997 erhielten die
Kreditinstitute netto 1,7 Mrd DM (1993:
0,7 Mrd DM), wobei die Zahlungen aus Hong-
kong, Indonesien und Singapur den Lowen-
anteil ausmachten. Darlber hinaus fielen mit
netto 0,5 Mrd DM Kapitalertrage aus Direkt-
investitionen ins Gewicht. Dem standen die
deutschen Zinsausgaben fur die in sidostasia-
tischen Portefeuilles befindlichen deutschen
Wertpapiere gegenlber (2,1 Mrd DM); vor
allem Taiwan (1,4 Mrd DM) und Singapur
(0,5 Mrd DM) erzielten aus ihren Anlagen
in deutschen, vornehmlich festverzinslichen
Wertpapieren nennenswerte Kapitalertrags-
einnahmen. Zum groBBen Teil handelt es sich
dabei wohl um Ertrége aus den in D-Mark ge-
haltenen Wahrungsreserven dieser Lander.

Finanzbeziehungen zu den stdostasia-
tischen Schwellenlédndern

Starkes Wachs-
tum der Finanz-
beziehungen zu
den stidostasia-
tischen Landern

Parallel zur Intensivierung des Guteraustauschs
haben in den letzten funf Jahren auch die
wechselseitigen Finanzbeziehungen zwischen
slidostasiatischen

Deutschland  und den
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Schwellenlandern kraftig zugenommen, ohne
dal3 der Grad der finanziellen Verflechtung ins-
gesamt allerdings bereits an die entsprechen-
den Handelsanteile heranreichen wirde. Die
teilweise Liberalisierung der Finanzmérkte in
Sldostasien, der Ausbau der Finanzzentren in
der Region und das bis zum Ausbruch der Kri-
sen hohe Wachstum haben hierzu beigetragen.
Von 1993 bis 1997 beliefen sich die deutschen
Kapitalexporte in diese Lander auf insgesamt
rund 464 Mrd DM; verglichen mit der Finfjah-
resperiode davor haben sie sich damit nahezu
vervierfacht. Umgekehrt flossen mit 35% Mrd
DM aber auch deutlich mehr Mittel aus der
genannten Region nach Deutschland als im
Finfjahreszeitraum davor (9 Mrd DM).5 Per
saldo Uberwogen gleichwohl die Abfllsse mit
rund 10%2 Mrd DM. Den zuletzt recht be-
achtlichen  Uberschiissen  Deutschlands im
Leistungsverkehr mit den stidostasiatischen
Schwellenlandern standen somit — Uber diesen
mittelfristigen Zeitraum gesehen - entspre-
chende Netto-Kapitalexporte gegendber.

Aus Deutschland wurden den sidostasiatischen
Schwellenldndern hauptsachlich  Kreditmittel
zur Verfugung gestellt (1993 bis 1997: 30%
Mrd DM). Insbesondere Kreditinstitute haben

5 Die regionale Zuordnung von Kapitalverkehrstransak-
tionen in der deutschen Zahlungsbilanz orientiert sich
Uberwiegend am Sitzland des jeweiligen ausldndischen
Geschaftspartners; lediglich die Wertpapiertransaktionen
inlandischer Anleger mit auslandischen Wertpapieren
werden nach dem Emissionsland der gehandelten Titel
eingruppiert. Probleme einer sachgerechten Zuordnung
ergeben sich immer dann, wenn die grenziiberschreiten-
den Kapitalverkehrstransaktionen nicht direkt mit dem
Sitzland des eigentlichen Kreditgebers beziehungsweise
Kreditnehmers durchgefihrt, sondern Gber andere Fi-
nanzpldtze geleitet werden. Beispiele hierfir sind Ge-
schafte mit Partnern an den internationalen Finanzzen-
tren Hongkong und Singapur sowie der Erwerb inlandi-
scher Wertpapiere durch sidostasiatische Anleger, der
Uber Wertpapierhduser in London abgewickelt wird.

Deutsche
Kapitalanlagen
in den stidost-
asiatischen
Schwellen-
ldndern
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Kapitalverkehr mit den stdostasiatischen Landern
Mrd DM; Netto-Kapitalexport: -
Position 1988-1992 : 1993-1997 11993 1994 1995 1996 1997
Kapitalexport nach Sidostasien -12,3 ~-46,4 - 75 - 32 -13,3 -13,8 - 84
Direktinvestitionen - 2,2 - 7.3 - 05 - 11 - 19 - 21 - 1,5
Wertpapieranlagen - 13 - 84 - 04 - 1.1 - 1,5 - 2,8 - 2,6
Kreditgewé&hrung 1 - 94 -30,7 - 6,6 - 1,0 - 99 - 89 - 4,3
darunter:
Kreditinstitute - 7,2 -22,0 - 6,0 - 0,7 - 6,2 - 6,7 - 24
Unternehmen und Privat-
personen - 1,6 - 81 - 0,3 - 0,2 - 3,6 - 22 - 1,8
Kapitalimport aus Sudostasien 9,1 35,6 6,9 54 13,5 3.4 6.3
Direktinvestitionen 0,2 0,6 0,2 - 03 0,2 0,3 0,2
Wertpapieranlagen 16,1 17,4 7.5 2,0 8,3 - 1,2 0,8
Kreditgewahrung 1) - 71 17,6 - 08 3,8 5,0 4,4 53
darunter:
Kreditinstitute - 6,4 12,1 - 1,0 4,1 4,0 2,6 2,4
Unternehmen und Privat-
personen 0,7 6,3 0,9 - 03 1.1 1,7 2,9
Saldo des statistisch erfa3ten
Kapitalverkehrs - 35 -10,7 - 0,7 2,2 0,2 ~10,4 - 21

1 Einschl. sonstige Kapitalanlagen.

Deutsche Bundesbank

ihre Ausleihungen an Schuldner in diesen Lan-
dern splirbar aufgestockt, wobei Kredite an die
Finanzzentren Hongkong und Singapur dem
Betrag nach die groBte Rolle spielten. Aber
auch inlandische Unternehmen weiteten im
Zug des verstarkten Guteraustauschs ihr finan-
zielles Engagement in der Region kréftig aus.
Neben Handelskrediten waren es auch Direkt-
investitionen, die dort mit Blick auf das — durch
die Krise nicht grundséatzlich in Frage gestelfte -
Wachstumspotential und die Kostenvorteile in
der Produktion getatigt wurden. Zuletzt haben
inlandische Unternehmen im Durchschnitt 1%
Mrd DM bis 2 Mrd DM jahrlich in ihre Tochter-
firmen in den stdostasiatischen Schwellenlan-
dern investiert, nach etwa » Mrd DM pro Jahr
zu Beginn der neunziger lJahre. Den Wert-
papierkaufen — vor allem dem Erwerb von
Aktien an der Borse in Hongkong — kam erst in

den letzten drei Jahren durch das verstarkte
Interesse inlandischer Anleger an den , aufstre-
benden Markten” und die dortige Finanz-
marktliberalisierung eine etwas groBere Bedeu-
tung zu.

Umgekehrt haben aber auch Investoren
aus den sdostasiatischen Schwellenlandern
Finanzmittel in durchaus beachtenswerter
GroBenordnung in Deutschland angelegt (ins-
gesamt 35 Mrd DM in den letzten finf Jah-
ren). Hier spielten — von Jahr zu Jahr in unter-
schiedlichem AusmaB — Wertpapierkdufe am
deutschen Markt eine bedeutende Rolle (seit
1993 insgesamt 17 2 Mrd DM). Diese richte-
ten sich vor allem auf Emissionen des Bun-
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Umschwung im Kapitalverkehr
mit den sGdostasiatischen
Landern 1997/98

Zunahme: +
Mrd DM

+8

Deutsche Kapital-
+6 anlagen in
Sudostasien {netto)

+4

+2

1V 2Vi.  3Vi. 4V 1V
1997 1998
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des.® Unter anderem durfte es sich dabei um
die Anlage von Devisenreserven gehandelt
haben, da mit Taiwan, Hongkong und Singa-
pur drei der zehn groBten Halter von Devisen-
reserven zu der hier betrachteten Lander-
gruppe rechnen.” Dem Betrag nach ebenso
hoch wie die Wertpapierkaufe waren Kapital-
importe durch nicht verbriefte Kredittransak-
tionen. Vor allem inlédndischen Kreditinstitu-
ten flossen im Interbankgeschaft mit eigenen
Hausern in Hongkong und Singapur in groBe-
rem Umfang kurzfristige Gelder zu.

Die Krisen in Asien stellen eine Zasur in der
insgesamt gesehen positiven Entwicklung der
Finanzbeziehungen dar, die — ahnlich wie im
Fall des Warenhandels — in den Jahresergeb-
nissen in ihrem ganzen AusmaB jedoch nicht
deutlich wird. Erst in einer Betrachtung des
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Kapitalverkehrs seit dem Herbst vorigen
Jahres wird der markante Umschwung der
Kapitalstrome voll erkennbar. Wahrend deut-
sche Kapitalgeber im ersten Halbjahr 1997
noch fiir nahezu 15 Mrd DM Gelder in dieser
Region anlegten, zogen sie in der zweiten
Jahreshalfte Gber 5 Mrd DM und im ersten
Vierteljahr 1998 weitere 7 Mrd DM von dort
ab. In erster Linie waren es die nicht verbrief-
ten Kredite — und hier vor allem die kurzfristi-
gen Ausleihungen von Banken —, die in der
Krise besonders rasch zurtickgefthrt wurden;
seit der Jahresmitte 1997 belief sich der Riick-
fluB hier auf rund 14 Mrd DM. Diese Straf-
fung der Kreditlinien steht vermutlich im Zu-
sammenhang mit einer Redimensionierung
der Geschaftstatigkeit vieler Banken in den
Finanzzentren Hongkong und Singapur.

AuBlerdem bewogen die Turbulenzen inldndi-
sche Anleger zum Verkauf von Wertpapieren
der stidostasiatischen Schwellenlander ~ aller-
dings nur vorlbergehend und in geringem
Umfang (etwas mehr als 2 Mrd DM im drit-
ten Quartal 1997). Bereits im letzten Viertel-
jahr von 1997 nutzten sie die drastisch gesun-
kenen Kurse zu einem neuerlichen Einstieg,
und auch im ersten Vierteljahr 1998 kam es
- dann allerdings vor dem Hintergrund eines
zeitweise recht freundlichen Bérsenklimas —
per saldo zu weiteren Kaufen (jeweils knapp
Y2 Mrd DM).

6 Ende 1996 — neuere Angaben liegen noch nicht vor —
verfigten die stdostasiatischen Schwellenldnder {ber
Wertpapieranlagen in Deutschland in Héhe von schat-
zungsweise 56 Mrd DM. Davon entfielen rund 90 % auf
Emissionen offentlicher Stellen.

7 Insgesamt beliefen sich die Devisenreserven der sid-
ostasiatischen Schwellenldnder Ende 1997 auf rund
320 Mrd Dallar; davon entfielen 84 Mrd Dollar auf Tai-
wan, 75% Mrd Dollar auf Hongkong und 71 Mrd Dollar
auf Singapur.

Mittelabzige
deutscher
Anleger



Recht stetiges
Anlageverhal-
ten stdost-
asiatischer
Investoren

Engagement
inlandischer
Banken in
den stidost-
asiatischen
Schwellen-
ldndern

Als noch stetiger erwiesen sich die deutschen
Direktinvestitionen in den Schwellenldndern
Stdostasiens. Die bislang vorliegenden Anga-
ben lassen nicht erkennen, da3 der Auf- und
Ausbau von Auslandsniederlassungen in die-
ser Region durch die Krisen beeintrachtigt
worden ware. Es erweist sich einmal mehr,
daB dem Beteiligungserwerb der Unterneh-
men eher langerfristige Motive zugrunde
liegen als den Transaktionen in den anderen
Segmenten des Kapitalverkehrs. Gleichwohl
sollte nicht verkannt werden, dal3 sich durch
den drastischen Einbruch der Wirtschafts-
tatigkeit eine mafRgebliche Determinante fur
deutsche Direktinvestitionen in den siidost-
asiatischen Schwellenlandern verschlechtert
hat. Angesichts langer Planungs- und Reali-
sierungszeiten bei Direktinvestitionen ist es je-
doch noch zu frih, die langerfristigen Aus-
wirkungen in diesem Bereich verlaBlich abzu-
schatzen.

Auch das Anlageverhalten von Investoren aus
den untersuchten Ldndern am deutschen
Markt hat sich in der Krise bisher als ver-
gleichsweise stabil erwiesen. Lediglich im
vierten Quartal von 1997 griffen sie in be-
grenztem Umfang (knapp 3 Mrd DM) auf ihre
in Deutschland plazierten Vermdgenswerte
zurick. Zu Beginn dieses Jahres kam es aber
bereits wieder zu Neuanlagen in Hohe von
4 Mrd DM.

Der Grad der finanziellen
Deutschlands mit den

Verflechtung
stidostasiatischen
Schwellenlandern kommt weniger in den von
Jahr zu Jahr — teilweise stark — schwankenden
Kapitalstromen als vielmehr in den Bestanden
an Forderungen und Verbindlichkeiten zum

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

Ausdruck. Inlandische Kreditinstitute hatten
Ende Marz 1998 Forderungen in Hohe von
59 Mrd DM an Kreditnehmer aus der unter-
suchten Landergruppe in ihren Bichern ste-
hen. Dies waren rund 42 % der gesamten
Kreditinstitute;
diese Quote lag damit in einer adhnlichen

Auslandsaktiva inlandischer
GroBenordnung wie der entsprechende An-
teil der Region am deutschen AuBBenhandel.

Bei etwa der Halfte der Forderungen handelte
es sich um kurzfristige Interbankkredite, die
hauptsachlich an Institute in Hongkong und
Singapur vergeben wurden. Diese Finanz-
zentren haben sich seit Jahren als wichtige
Drehscheiben im asiatischen Raum etabliert,
so daB die eigentlichen Kreditnehmer nicht
unbedingt aus diesen beiden Landern selbst
kommen mussen. Daneben haben in jingerer
Zeit auch die Kredite an Indonesien (9 Mrd
DM), Sudkorea (8 Mrd DM) und Thailand
(5 Mrd DM) splrbar an Gewicht gewonnen.
Hierbei dominieren jedoch die langfristigen
Darlehen an Nichtbanken, die wohi groB3en-
teils (eine Ausnahme ist Stdkorea) im Zusam-
menhang mit Projektfinanzierungen (durch
Entwicklungsbanken) stehen dirften.

Im Passivgeschaft der inlandischen Kreditinsti-
tute spielen die stdostasiatischen Schwellen-
lander eine weit geringere Rolle als im Kredit-
geschaft. Mit Einlagen in Hohe von 24 Mrd
DM entfielen Ende Marz 1998 gerade einmal
22 % der Auslandsverbindlichkeiten hiesiger
Banken auf Gldubiger aus der hier betrachte-
ten Landergruppe. Der weitaus Uberwie-
gende Teil dieser Einlagen (rund drei Viertel)
entstammte dem kurzfristigen Liquiditatsaus-

gleich mit Banken in den Schwellenlandern
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Internationale Forderungen
des deutschen Bankensystems
gegeniber den stdost-
asiatischen Landern

Stand Ende 1997: 102,6 Mrd US-Dollar
Taiwan Brunei
2,6% \ 0.7%
Philippinen
2,9%
Thailand—\
5.9%

Indo- __
nesien
6,0%

Singapur
38,2%

Malaysia

7,0%
Sudkorea Honékong
9,4% 27.3%

* Abgrenzung des deutschen Bankensy-
stems nach der Nationalitat des Eigners
unter EinschluB der Auslandsniederlassun-
gen. — Quelle: BIZ.

Deutsche Bundesbank

SUdostasiens — vor allem mit Banken in Hong-
kong und Singapur.

Im Zusammenhang mit den Turbulenzen in
Sldostasien ist vielfach die Frage nach der
~Risikoposition” des deutschen Banken-
systems aus dem Kreditgeschadft mit der
Krisenregion aufgeworfen worden. Um diese
abzuschdtzen, genlgt es allerdings nicht, nur
die inldndischen Kreditinstitute zu betrach-
ten; wesentlich bedeutsamer sind namlich die
Forderungen der Auslandsniederlassungen
hiesiger Banken gegentber Schuldnern aus
den Schwellenlandern Stdostasiens.® In einer
Gesamtschau maoglicher Belastungen sind
diese Forderungen den deutschen Mutter-
instituten und damit ebenfalls dem Banken-
system Deutschlands zuzurechnen. Derartige

Kennzahlen des Kreditengagements nach der
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Nationalitat der involvierten Banken verof-
fentlicht die Bank fir Internationalen Zah-
lungsausgleich (BIZ) in ihrer halbjahrlichen
Landerrisiko-Statistik.®  Danach
deutsche Banken Ende 1997 Uber Forde-
slidostasiatischen

verflgten

rungen gegenliber den
Schwellenldndern in Hohe von 103 Mrd
Dollar (184 Mrd DM); das waren knapp 15 %
aller von den (siebzehn) meldenden Léndern
ausgewiesenen Bankforderungen gegentber
der betrachteten Landergruppe.

Auch diese GréBe ist als RisikomaBstab zu
relativieren: Bei der Landerrisiko-Statistik han-
delt es sich lediglich um die Zusammen-
stellung von Bankaktiva nach ausschlieBlich
regionalen Gesichtspunkten, die einen Ein-
druck von der gesamten Forderungsposition
nationaler Bankensysteme gegenuber einzel-
nen Landern beziehungsweise Landergrup-
pen vermitteln soll; der konkrete Risikogehalt
der erfaliten Kreditengagements wird dabei
jedoch nicht berlcksichtigt. Die Zahlungs-

8 Die Auslandsfilialen deutscher Banken wiesen Ende
Mérz 1998 Forderungen gegentber den siidostasiati-
schen Schwellenlandern in Héhe von 126 Mrd DM aus;
bei den Auslandstochtern beliefen sie sich auf 18 Mrd
DM.

9 Vgl.: Press Release der BIZ: Consolidated international
banking statistics for end-1997. Die Angaben der BIZ fur
Deutschland basieren auf den bankstatistischen Meldun-
gen, die die Deutsche Bundesbank entsprechend der in-
ternational vereinbarten Kriterien speziell aufbereitet. Ne-
ben den Forderungen inlandischer Kreditinstitute werden
gemaB dem Nationalitatsprinzip auch die Aktiva von
deren Auslandsfilialen und Auslandstéchtern einbezogen;
die Kredite der in Deutschland niedergelassenen Aus-
landsbanken, die in den Angaben Uber inldndische Kre-
ditinstitute enthalten sind, bleiben dagegen unberiick-
sichtigt und werden ihren Herkunftslandern zugerechnet
(soweit die Muttergesellschaften bzw. Zentralen selbst
berichtspflichtig sind). Weitere Unterschiede betreffen
unter anderem die Forderungen der Auslandsniederlas-
sungen deutscher Banken gegentber Gebietsansassigen
im Sitzland der Niederlassung, die in der BIZ-Statistik nur
dann Berticksichtigung finden, wenn sie nicht in der Sitz-
landwahrung denominiert sind.

Aussagekraft
der Lander-
risiko-Statistik
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schwierigkeiten asiatischer Lander haben
auBerdem gezeigt, dal selbst die vollstandige
Erfassung der Bankverschuldung eines be-
stimmten Landes problematisch sein kann.
Dies gilt insbesondere dann, wenn auslandi-
sche Tochterunternehmen von Firmen eines
.Krisenlandes” als Kreditnehmer auftreten
und diese Kredite — entsprechend der bisheri-
gen Systematik — nicht dem Sitzland des
Mutterkonzerns zugerechnet werden. Eine
Konsolidierung nach dem ,ultimate-risk”-
Prinzip auf der Kreditnehmerseite soll hier in

Zukunft fir mehr Transparenz sorgen.

Neben den Kreditinstituten verfigen auch die
inlandischen  Wirtschaftsunternehmen  (ein-
schlieBlich der Privatpersonen) {ber intensive
Finanzkontakte zu den sidostasiatischen
Schwellenlandern. Ihr finanzielles Engage-
ment steht in einem engen Zusammenhang
mit ihren Handelsaktivitaten in dieser Region.
Insgesamt beliefen sich die Forderungen Ende
Marz 1998 auf knapp 18 Mrd DM und die
Verbindlichkeiten auf gut 17 Mrd DM. Dabei
entfielen zwei Drittel der Forderungen auf
Zielgewahrungen deutscher Exporteure, wah-
rend mehr als die Halfte der Verbindlichkeiten
aus Anzahlungen auf GroRprojekte bestand,
mit deren Fertigstellung deutsche Unterneh-
men betraut sind. Die Regionalstruktur der
und Verbindlichkeiten des
Unternehmenssektors ist wesentlich gleich-

Forderungen

méaBiger als im Bankensektor, spiegelt aller-
dings auch nicht ganz exakt die Anteile der
einzelnen Schwellenlander am deutschen
AuBenhandel wider. Die engsten Finanzbezie-
hungen bestehen zu Hongkong, Sidkorea
und Singapur. Inwiefern mit den Forderungen

inldndischer Wirtschaftsunternehmen an die
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Krisenregion Risikopotentiale verbunden sind,
laBt sich aus den Auslandsstatusmeldungen
der Firmen nicht erkennen; zu vermuten ist
allerdings, daf ein nennenswerter Teil der
Handelskredite Uber Birgschaften abge-

sichert ist.

AuBer durch die Kreditvergabe waren inlandi-
sche Unternehmen (einschlieBlich der Kredit-
institute) Ende 1997 mit Direktinvestitionen
in Hohe von schatzungsweise 12 % Mrd DM
in den sudostasiatischen Schwellenlandern
engagiert.’™ Die wichtigsten Zielldnder fir
deutsche  Unternehmensbeteiligungen  in
dieser Region sind — wegen bedeutender
Investitionen im Finanzsektor — Hongkong
(22 Mrd DM) und Singapur (4 Mrd DM). Ver-
glichen mit diesen Zahlen nehmen sich die
Beteiligungen der sltdostasiatischen Schwel-
lenlander in Deutschland recht bescheiden
aus (insgesamt schatzungsweise 3 Mrd DM).
Davon entfielen knapp 2 ¥2 Mrd DM auf Inve-
stitionen stdkoreanischer Firmen in Deutsch-
land.

Die finanzielle Verflechtung Deutschlands
mit den stidostasiatischen Schwellenldndern
hatte sich bis zum Ausbruch der Krisen in die-
ser Region recht dynamisch entwickelt. Mit
den Turbulenzen kam es in einigen Bereichen
zu einem Umschwung — insbesondere die

Kreditbeziehungen der Banken zu ihren std-

10 Die Angaben basieren auf der Statistik Uber die Kapi-
talverflechtung deutscher Unternehmen mit dem Aus-
land. Da diese nur bis Ende 1996 reicht, wurden die
Werte mit den Zahlungsbilanztransaktionen fir 1997
fortgeschrieben. Einbezogen sind nur die unmitteibaren
Direktinvestitionen in den betrachteten Landern. Die
Uber auslandische Holdinggesellschaften laufenden indi-
rekten Beteiligungen, die allerdings hier keine groBe Rolle
spielen, blieben dagegen unberdcksichtigt.
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ostasiatischen Partnern waren hiervon betrof-
fen. Zunéchst einmal scheint die Euphorie
verflogen zu sein, die vielfach mit Finanz-
geschéften in SUdostasien verbunden war.
Die weitere Entwicklung der wechselseitigen
Finanzengagements wird entscheidend von
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der — mdglichst raschen — Einddmmung und
Bewadltigung der Probleme vor Ort abhéngen.
In einigen Landern scheinen dabei — auch mit
Unterstltzung des IWF — inzwischen erste
Ergebnisse erzielt worden zu sein.
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ErtragS|age und Die Analyse von 3 420 Jahresabschlis-
. : sen ostdeutscher Unternehmen |aB3t
FInanZIerungS_ far das Jahr 1996, insgesamt betrach-
Verha|tnlsse OStdeut— tet, kaum eine weitere Verbesserung
der Ertragslage erkennen. Die erfaBBten
SCher Unternehmen Firmen agus S:J'Jem Verarbeitenden Ge-
im Jahr 1996 werbe, der Bauwirtschaft und dem
Handel haben per saldo auch im Be-
richtsjahr ,rote Zahlen” geschrieben.
Die schwierige Ertragslage hangt zu
einem Gutteil mit der damals erst lang-
sam abklingenden Konjunkturflaute in
Deutschland und dem strukturellen
Anpassungsprozef3 der Bauwirtschaft
in den neuen Landern zusammen. Da-
bei gibt es durchaus nicht wenige
Unternehmen, die dank zunehmender
Wettbewerbsfahigkeit wenn noch
nicht rentabel, so doch zumindest ko-
stendeckend wirtschaften; dem stehen
allerdings noch viele Betriebe gegen-
Uber, die unter Kostendruck und Pro-
duktivitatsrickstand leiden und sich
schwertun, AnschluB zu finden. Im
Durchschnitt betrachtet, wiesen die
Unternehmen des Berichtskreises be-
friedigende Finanzierungsverhaltnisse
auf; dies gilt insbesondere im Hinblick
auf die Eigenmittelausstattung. Die
Kluft zwischen finanzschwachen und
finanzstarken Unternehmen hat sich
jedoch vergroBert. Mehr Bestands-
festigkeit vor allem der hoch verschul-
deten Unternehmen ist nur durch eine
kraftige und nachhaltige Steigerung
der Ertragskraft zu erreichen.
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Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Gesamtwirt-
schaftliche Ent-
wicklung in
Ostdeutschland

Wirtschaftliche
Tendenzen im
Baugewerbe, ...

Der AufbauprozeB in Ostdeutschland verlor
1996 deutlich an Schwung; das Wachstum
des realen Bruttoinlandsprodukts lag bei 2 %,
verglichen mit gut 5% im Jahr 1995 und
9% % im Jahr 1994. Hierflr waren neben der
relativ verhaltenen Wirtschaftstatigkeit in
Westdeutschland, die auch auf die neuen
Bundeslander ausstrahlte, vor allem spezifisch
ostdeutsche Faktoren von Bedeutung. So liel3
die zuvor kraftige Investitionsdynamik trotz
hoher staatlicher Férderung nach, wovon ins-
besondere die Bauwirtschaft betroffen war.
Aufgrund ihres vergleichsweise hohen Wert-
schdpfungsanteils zogen zudem die schiech-
ten Witterungsverhaltnisse am Jahresanfang
die gesamtwirtschaftliche Produktion in Ost-
deutschland starker in Mitleidenschaft als in
Westdeutschland. Im Verlauf des Jahres 1996
erhielt jedoch der Strukturwandel im Sinne
einer Starkung der industriellen Basis und
einer Verminderung des Ubergewichts der
Bauwirtschaft neue Impulse.

Von der Bauwirtschaft gingen in Ostdeutsch-
land die starksten retardierenden Einflisse
auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
aus. Dies wird daran deutlich, daB die reale
Bruttowertschdpfung dieses Wirtschaftsbe-
reichs zum ersten Mal seit 1991 sank, und
zwar um 2 %. Dieser Einbruch kam jedoch in-
sofern nicht Uberraschend, als in den Jahren
zuvor das Angebot an Bauten infolge der
schubartigen Zunahme auf manchen Teil-
madrkten Uber die Nachfrage hinausgeschos-
sen war und die Leerstande deutlich zuge-
nommen hatten. Der Ruckschlag in der Bau-
produktion fiel im gewerblichen Bereich be-
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sonders stark aus, nicht zuletzt weil in den
Vorjahren zahlreiche Investitionen zur Errich-
tung, Erweiterung und Modernisierung von
Betrieben realisiert worden waren. Rucklgufig
waren 1996 auch die offentlichen Bauinvesti-
tionen, was nach Beseitigung der gréBten
Engpasse in der &ffentlichen Infrastruktur in
erster Linie als ein gewisser Normalisierungs-
prozeB zu sehen ist. Demgegeniber stiegen
die Aktivitaten im Wohnungsbau — gemessen
an den baugewerblichen Umsdtzen — um
13 % an. Dabei ist jedoch zu berlcksichtigen,
dafB die Fertigstellung von Mietwohnungen
im Jahr 1996 durch das Vorziehen von Projek-
ten aufgrund der zum Jahresende anstehen-
den Verringerung der Foérderung erheblich
angeregt wurde.

Die reale Bruttowertschépfung im Handel
nahm 1996 nur noch um 2% % zu, ver-
glichen mit 7% im Jahr zuvor. Im Bereich des
GroBhandels dlrfte unter anderem die sin-
kende Nachfrage nach Baumaterialien sowie
die zunachst noch verhaltene Industriekon-
junktur die Geschéaftsentwicklung gebremst
haben. Beim Einzelhandel schlug zu Buch,
daB sich das Konsumklima mit der weiteren
Verschlechterung am Arbeitsmarkt eintribte.
Zudem konnte die Expansion in diesem Wirt-
schaftsbereich in Deutschland ~ wie schon in
den Jahren zuvor — nicht mit der allgemeinen
Entwicklung des Privaten Verbrauchs Schritt
halten.

Angesichts des schwieriger gewordenen
in  West-
deutschland sowie in den neuen Landern ver-

gesamtwirtschaftlichen Umfelds

loren auch die Auftriebskrafte im ostdeut-
schen Verarbeitenden Gewerbe zeitweilig an

... im Handel
und ...

... Im Ver-
arbeitenden
Gewerbe



Schwung. Dessen Nettoproduktion, die 1995
um fast ein Zehntel gewachsen war, nahm
1996 ,.nur” noch um 4 % zu; die industrielle
Entwicklung war damit aber erneut deutlich
gunstiger als in Westdeutschland, wo die
Erzeugung 1996 stagnierte. Positiv ist auch
zu werten, daB der Auslandsumsatz (+ 6 %)
starker wuchs als das Inlandsgeschaft
(+ 2 %), so daB sich die Exportguote leicht er-
hohte; mit gut einem Zehntel lag sie freilich
immer noch betrachtlich unter dem west-
deutschen Vergleichswert von knapp einem
Drittel. Manches deutet jedoch darauf hin,
daB die Exporterfolge zu einem guten Teil mit
preislichen Zugestandnissen erkauft werden
mubBten, weshalb das Wachstum der Ertrage

hinter der Mengenkonjunktur zurickblieb.

Um die Lohnkosten in den neuen Bundeslén-
dern starker mit der Arbeitsproduktivitat in
Einklang zu bringen, wurde der Personalbe-
stand splrbar abgebaut und die Tarifbindung
weiter aufgeweicht. Dadurch gelang es insbe-
sondere der ostdeutschen Industrie, den
Wettbewerbsnachteil gegeniber den alten
Bundeslandern zu verringern. Die Lohnstlick-
kosten im ostdeutschen Produzierenden Ge-
werbe waren 1996 gleichwohl noch deutlich

hoher als in Westdeutschland.

Strukturmerkmale des analysierten
Berichtskreises

Umfang des
Berichtskreises

Die Datenbasis fur die Untersuchung der Er-
trags- und Finanzierungsverhaltnisse ostdeut-
scher Unternehmen hat sich seit 1993, als sie
erstmals durchgefihrt wurde, kontinuierlich
verbessert. Ausgehend von damals 863 Jah-
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resabschlUssen aus dem Geschaftsjahr 1991
hat sich das Aufkommen an Bilanzmaterial
inzwischen vervierfacht. Im Ubrigen haben
rund 90 % der Firmen zusatzliche Angaben
Uber den Stand der Beschaftigung am Ende
des Geschaftsjahres zur Verfigung gestellt.
Der Berichtszeitraum der vorliegenden Unter-
suchung umfaBt die Jahre 1995 und 1996."
Die Ergebnisse sind mit denen friiherer Analy-
sen zwar nur bedingt vergleichbar, weil sich
die Zusammensetzung des Berichtskreises ge-
andert hat; die wichtigen Kennziffern zur Er-
tragslage und zu den Finanzierungsverhditnis-
sen liegen aber in den sich Uberlappenden
Jahren der bisher untersuchten Berichtskreise
recht eng beieinander, was fir eine gewisse
Kontinuitat des Datenmaterials spricht.

Nach Wirtschaftsbereichen gegliedert, ent-
hélt dieser Berichtskreis die Abschlisse von
1214 Firmen aus dem Verarbeitenden Ge-
werbe sowie von 522 Bauunternehmen und
1 684 Handelsfirmen.? Die Bedeutung der
einzelnen Wirtschaftsbereiche unterscheidet
sich von der entsprechenden sektoralen Zu-
sammensetzung in Westdeutschland inso-
fern, als das Verarbeitende Gewerbe in Ost-
deutschland deutlich schwacher, die Bauwirt-
schaft und der Handel hingegen erheblich
starker vertreten sind. Die Divergenzen in der

Struktur des Datenmaterials werden noch da-

1 Eine zeitndhere Auswertung ware zweifellos win-
schenswert; diese scheitert aber daran, daB viele Ab-
schliisse erst relativ spat bei der Bundesbank eingehen.

2 Die hier vorgelegten Ergebnisse der Unternehmens-
bilanzstatistik fur Ostdeutschland beruhen erstmals auf
der EU-weit harmonisierten Klassifikation der Wirt-
schaftszweige des Statistischen Bundesamtes (WZ 93).
Vgl. hierzu im einzelnen: Deutsche Bundesbank, Ertrags-
lage und Finanzierungsverhéltnisse westdeutscher Unter-
nehmen im Jahr 1996, Monatsbericht, November 1997,
S. 45 ff.
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durch akzentuiert, daf3 der Anteil der Kapital-
geselischaften an den Unternehmen des ost-
deutschen Berichtskreises mit 70 % sehr viel
hoher ist als in den alten Bundeslandern
(53 %).® Diese weichen vor allem im Finan-
zierungsbereich mitunter sehr stark von den
Nicht-Kapitalgeselischaften ab, und zwar in
West- und Ostdeutschland gleichermaBen.
Bei Vergleichen von Ertrags- und Finanzie-
rungskennziffern zwischen den alten und den
neuen Bundeslandern sind solche Struktur-
unterschiede zu berlcksichtigen. AuBerdem
liefern die hier analysierten Angaben fir Ost-
deutschland aufgrund der nach wie vor rela-
tiv kleinen Auswahl kein reprasentatives Ge-
samtbild der wirtschaftlichen Verhaltnisse der
Unternehmen in den genannten drei Wirt-
schaftsbereichen. Die abgeleiteten SchluBfol-
gerungen werden allerdings zumindest teil-
weise durch Statistiken und Umfragen ande-
rer Institutionen, etwa die Kostenstruktur-
statistik des Statistischen Bundesamtes, be-
statigt.

Jahresergebnisse

Stockender
Verlustabbau

Die wirtschaftliche Flaute des Jahres 1996 hat
die Ertragsentwicklung der untersuchten
3420 ostdeutschen Unternehmen erheblich
in Mitleidenschaft gezogen; der in den Jahren
zuvor recht zigige Verlustabbau geriet weit-
gehend ins Stocken. Der Fehlbetrag vor Ge-
winnsteuern sowie vor ErgebniszufGhrungen
1996 auf

2 Mrd DM und lag damit nur unwesentlich

und -abflhrungen belief sich
unter dem Betrag des Vorjahres; gemessen

am Umsatz ist er praktisch unverandert bei
¥ % geblieben.® Von 1994 auf 1995 waren
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die Verluste je Umsatzeinheit noch von 24 %
auf % % gesunken. Nach Gewinnsteuern lag
die entsprechende Kennziffer 1996 bei — 1%.
In Westdeutschland ist das Jahresergebnis
1996 aufgrund der oben bereits erwahnten
konjunkturellen Gesamtlage sogar niedriger
gewesen als ein Jahr zuvor, allerdings war die
Umsatzrendite mit + 24 % deutlich hoher als
in den neuen Bundesldndern.® Die nach wie
vor bestehende Diskrepanz wird auch daran
deutlich, daB ,nur” ein Viertel der in der
Unternehmenshilanzstatistik erfaBten west-
Firmen 1996
schrieb, verglichen mit einem Drittel in Ost-

deutschen rote  Zahlen”

deutschland.

Eine relative Verbesserung der Ertragslage
hatten in den neuen Bundesléndern im Jahr
1996 das Verarbeitende Gewerbe und der
Handel aufzuweisen, wahrend in der Bauwirt-
schaft die Verluste erwartungsgemal wieder
zunahmen. Die 1 214 Unternehmen aus dem
Verarbeitenden Gewerbe konnten per saldo
den Fehlbetrag (brutto) von 1% % auf 1%
des Umsatzes reduzieren. In dieses Bild paBt,

3 Naheres dazu in: Deutsche Bundesbank, Ertragslage
und Finanzierungsverhaltnisse ostdeutscher Unterneh-
men im Jahre 1993, Monatshericht, Juli 1995, S. 58.

4 Das Jahresergebnis entspricht dem JahrestberschuB vor
Ergebniszufihrungen beziehungsweise -abfithrungen
und gibt besseren AufschiuB Gber die erwirtschafteten Er-
trége der hier analysierten Unternehmen als der Jahres-
uberschuB, da zahlreiche Firmen aufgrund von Gewinn-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen mit nicht in der Un-
ternehmensbilanzstatistik erfaten Unternehmen (z.B.
Beteiligungsgesellschaften) verbunden sind, an die sie
Gewinne abfihren beziehungsweise von denen ihre Ver-
luste Gbernommen werden.

5 Bei Vergleichen mit den Ertrags- und Finanzierungsver-
haltnissen westdeutscher Unternehmen im Berichtsjahr
wird nicht mehr, wie in friheren Analysen, auf die verof-
fentlichten hochgerechneten Ergebnisse Bezug genom-
men, sondern auf einen vergleichbaren Kreis von Unter-
nehmen, der in seiner Abgrenzung und Struktur dem Da-
tenmaterial, das der Analyse der ostdeutschen Unterneh-
men zugrunde liegt, ahnlicher ist.

Divergierende
Ertragslage

in den
Wirtschafts-
bereichen
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Ausgewahlte Verhaltniszahlen aus den Jahresabschitssen
ostdeutscher Unternehmen ¥
davon: Nachr.:
Alte
Bundes-
lander;
alle
Unter-
Alle Unter- Verarbeitendes neh-
nehmen 1) Gewerbe Baugewerbe Handel 2 men 3}
Position 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1995 1996 1996
Bilanzstrukturzahien in % der Bilanzsumme 4
Vermbgen
Sachanlagen 5) 40,9 40,6 46,1 46,6 24,1 23,0 36,2 34,7 19,2
Vorréte 6) 21,8 22,2 15,2 15,7 40,2 40,3 29,0 29,2 23,0
Kassenmittel 7) 7.7 53 9,2 53 7.4 8,2 4,0 4,0 5.1
Forderungen 26,6 28,3 25,5 27,8 26,7 27,0 29,3 30,2 32,9
kurzfristige 25,7 27,3 24,4 26,6 26,0 26,3 28,6 29,5 30,7
langfristige 0,9 1,0 1,1 1,2 0,7 0,8 0,7 0,7 2,2
Wertpapiere 0.4 0,4 0.5 0,6 0,2 0,2 0,1 0.1 34
Beteiligungen 2,3 2,6 3,2 3,6 0,4 0,4 0,8 1,2 16,1
Kapital
Eigenmittel 4) 8) 22,6 22,3 27,8 28,0 7.8 6,5 17,1 16,1 23,8
Verbindlichkeiten 67,5 68,3 60,6 60,9 82,7 84,1 77,1 78,2 50,9
kurzfristige 45,4 46,6 37,6 38,1 68,3 71,5 53,7 55,2 41,6
langfristige 22,1 21,7 23,0 22,8 14,4 12,6 23,4 23,0 9,3
Ruckstellungen 8) 9,8 9,4 11,6 1.1 9,5 9,3 5.8 5.6 25,2
Strukturzahlen aus der
Erfolgsrechnung in % der Gesamtleistung
Materialaufwand 9 68,4 69,1 62,8 62,9 56,5 57,5 79,0 79,5 64,8
Personalaufwand 10 17,0 16,7 19,9 20,0 30,3 29,7 9,6 9,5 17,9
Abschreibungen 6,3 6,0 8,5 8,0 57 6,1 3,7 35 3,2
Zinsaufwendungen 2,2 2,0 2,5 2,4 1,7 1.8 1.8 1,7 1,0
Steuern 0,8 0,8 1,2 1,2 0.4 0,4 0,5 0,4 3,7
ubrige Aufwendungen 13,5 13,2 17,5 17,0 12,3 13,1 8,8 8,7 13,1
Rohertrag 31,6 30,9 37,2 371 43,5 42,5 21,0 20,5 35,2
Zinsaufwendungen
(netto) 11) 1,7 1,6 1,9 1.8 1.4 1,4 1,5 1.4 0,3
in % des Umsatzes
Jahresiiberschu -0,9 -0,7 -13 -1,1 -15 -1,3 -0,3 -0,1 1,4
Jahresergebnis 12) -1,1 -1,0 -1,4 -1,2 -1,4 -1,6 -0,6 -0,5 1.6
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 13} -0,8 -0,7 -1,3 -1,0 ~-1,2 -1,3 -0,2 -0,1 2,5
* Ergebnisse eines zweijahrigen vergleichbaren Kreises von liger Sonderposten mit Rucklageanteil. — 9 Einschl.
3 420 Unternehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der Wareneinsatz und Aufwendungen fur bezogene Leistun-
Bauwirtschaft und dem Handel. — 1 ZusammengefaB3te Er- gen. — 10 L6hne, Gehdlter, soziale Abgaben und frei-
gebnisse. — 2 Einzelhandel, GroBhandel und Handelsver- willige soziale Aufwendungen. — 11 Saldo aus Zinsauf-

mittlung. — 3 Ergebnisse eines vergleichbaren Kreises von
38 000 Unternehmen fur 1995 und 1996 aus den entspre-
chenden Wirtschaftsbereichen. — 4 Abzlgl. Berichtigungs-
posten zum Eigenkapital. — 5 Einschl. immaterieller Ver-
modgensgegenstiande. — 6 Einschl. nicht abgerechneter Lei-
stungen. — 7 Kasse und Bankguthaben. — 8 Einschi. antei-

Deutsche Bundesbank

wendungen und Zinsertrdgen. — 12 JahresuberschuBB vor
Gewinn- bzw. VerlustUbernahmen und Gewinn- bzw.
Verlustabfiihrungen. — 13 Steuern vom Einkommen und
Ertrag, umfaBt bei Personengesellschaften und Einzelkauf-
leuten nur Gewerbeertragsteuer.
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daB der Anteil der Firmen mit Gewinn hier
gegeniiber 1995 um fast vier Prozentpunkte
auf 60% gestiegen ist. Insgesamt sind seit
1991
werbe beachtliche Erfolge beim Verlustabbau

insbesondere im Verarbeitenden Ge-

erzielt worden; in dem damals untersuchten
Berichtskreis waren je 100 DM Umsatz im
Durchschnitt noch Uber 20 DM Verlust ent-
standen.

Die Unternehmen des GroB- und Einzelhan-
dels, die sich bereits 1995 der Gewinn-
schwelle merklich angendhert hatten, erreich-
ten 1996 fast ein ausgeglichenes Jahreser-
gebnis vor Steuern. Gleichzeitig erhdhte sich
hier der Anteil der Unternehmen mit Gewinn
von 66 % % auf 69 % und lag damit deutlich
Uber der entsprechenden Relation in den
anderen beiden Wirtschaftsbereichen. Die
positive Ertragsentwicklung beschrankte sich
allerdings auf die Firmen des Einzelhandels.
Dagegen schloB der GroBhandel, wie schon
1995, mit per saldo geringen Verlusten ab. Im
Handel insgesamt belief sich der Fehlbetrag -
nach Abzug der Steuern vom Einkommen
und Ertrag, die hier aufgrund der besseren
Ertragssituation starker zu Buch schlagen als
in den anderen beiden Sektoren - freilich
noch auf ¥2 % des Umsatzes.

Im Baugewerbe verschlechterte sich das
Jahresergebnis im  Gleichschritt mit der
rickiaufigen Geschéftstatigkeit, so daf sich
die ,.negative Umsatzrendite® nur wenig
nach unten bewegte und praktisch bei
- 1% % verharrte. Gleichzeitig nahm der An-
teil der , Verlustunternehmen” um eineinhalb
Prozentpunkte auf 33 % zu. Bemerkenswert

ist, daB die ostdeutsche Bauwirtschaft mit
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dem Auslaufen des Baubooms ihre im Bran-
chenvergleich unmittelbar nach der Wende
relativ ,glnstige” Ausgangsposition, die sich
in einem eher geringen Fehlbetrag von Y4 %
des Umsatzes im Jahr 1991 duBerte, einge-
buBt hat und zuletzt unter den drei hier un-
tersuchten Wirtschaftsbereichen — wie in
Westdeutschland — am schlechtesten ab-
schnitt.

In den neuen Bundeslandern besteht zwi-
schen den erfolgreichen Unternehmen sowie
den ertrags- und finanzschwachen Firmen ein
starker Kontrast, der bei einer Betrachtung
von DurchschnittsgroBen  Gberdeckt wird.
Deshalb soll — wie in den Analysen der voran-
gegangenen Jahre — im folgenden exempla-
risch far die Umsatzrendite (und im Zusam-
menhang mit der Analyse der Finanzierungs-
verhaltnisse flr die Eigenmittelquote) auch
die Streuung der Einzelergebnisse um den
jeweiligen Durchschnitt naher beleuchtet
werden.

Die nach ihrer Umsatzrendite in aufsteigender
Reihenfolge geordneten Unternehmen im un-
tersten Viertel — das sind in dieser Auswer-
tung 855 — machten 1996 einen Verlust in
Hohe von 912 % des Umsatzes, wéhrend die
Firmen im obersten Quartil eine Umsatzren-
dite von + 7 2 % erwirtschafteten. In den bei-
den mittleren Segmenten lag sie knapp unter
der Gewinnschwelle beziehungsweise mit
fast + 1% % dariiber. Uber die Jahre betrach-
tet ist die Bandbreite zwischen dem untersten
und obersten Viertel, die im Jahr 1992 einer
friheren Auswertung zufolge von —~30%2%
bis + 112 % gereicht hatte, erheblich kleiner
geworden. Die 1996 noch vorhandenen Dis-

Streuung zwi-
schen ertrags-
starken und
-schwachen
Firmen ...



Umsatzrendite nach Quartilen ©

Prozent
davon;
Verar-
Alle beiten-
Unter- | desGe- |Bau-
Quartile nehmen (werbe jgewerbe jHandel
Unterstes
1995 -11,8 -18,6 - 97 - 57
1996 ~ 937 -161 - 851 -53
25% bis unter 50 %
1995 - 02 - 11 0,1 0,0
1996 - 01 - 09 0.1 0,1
50 % bis unter 75 %
1995 1,2 1,4 1,4 0,9
1996 1.3 1,9 15 1,0
Oberstes
1995 73 10,0 6,0 43
1996 73 9,2 55 43
Alle
1995 -08; - 13 - 127 - 02
1996 - 07 - 1,0 - 13 - 0,1
davon Unternehmen
mit Umsatzen ...
..von5
Mio DM | ...von
Alle ... bis bis unter {50 Mio
Unter- funter5 150 Mio |DMund
nehmen MioDM DM mehr
Unterstes
1995 -11,8 -1,4 ~10,1 ~14,5
1996 - 93 -1 - 90 -149
25 % bis unter 50 %
1995 - 0,2 - 02 - 0.2 - 05
1996 - 01 0,0 0,0 - 13
50 % bis unter 75%
1995 12 1,7 1,0 1,0
1996 13 1,8 11 07
Oberstes
1995 13 88 5.9 77
1996 73 95 72 6.5
Alle
1995 -08i - 03 -087 -09
1996 - 07 0.1 - 021 - 12

* Durchschnittswerte per Quartil. Zur Ermittlung der Quartils-
grenzen wurden Unternehmen jahresweise und far jede Branche
bzw. GréBenklasse gesondert nach der Umsatzrendite sortiert.
Umsatzrendite: Jahresergebnis vor Gewinnsteuern in % des Um-
satzes.
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krepanzen waren — von den Unterschieden
im Niveau abgesehen — nur wenig groBer als
in Westdeutschland. Die starksten Kontraste
im sektoralen Verteilungsbild zeigt nach wie
vor das Verarbeitende Gewerbe, wohingegen
die Umsatzrenditen der ertragsschwachen
und gutverdienenden Unternehmen im Bau-
gewerbe sowie im Handel deutlich enger bei-
einander liegen.

Nach GréBenklassen betrachtet, haben die
kleinen und mittleren Unternehmen 1996 die
Gewinnschwelle Gberschritten beziehungs-
weise fast erreicht. Dagegen ist die Ertrags-
lage der groBen Firmen 1996 schlechter ge-
worden; ihre Verluste stiegen auf mehr als
1% des Umsatzes an. Diese Abweichung in
der Entwickiung ist in unterschiedlicher Aus-
pragung auch in den einzelnen Quartilen
Zu beobachten. Insbesondere im untersten
und obersten Segment schnitten die Firmen
der beiden unteren GroBenklassen weniger
schlecht beziehungsweise erheblich besser ab
als die groBen Unternehmen. Bei einem sol-
chen Vergleich zwischen den verschiedenen
GréBenklassen ist allerdings zu beachten, daB
die kleinen und teilweise auch die mittelgro-
Ben Firmen Gberwiegend als Nicht-Kapitalge-
sellschaften gefthrt werden und infolgedes-
sen der kalkulatorisch anzusetzende Unter-
nehmerlohn noch Teil des ausgewiesenen
Jahresergebnisses ist, wahrend die Aufwen-
dungen fur die Geschaftsfihrung bei Kapital-
gesellschaften in den Personalkosten enthal-
ten sind.
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Ertrdge und Aufwendungen

Gesamtleistung

Aufwendungen
fur Material ...

Die Gesamtleistung (Umsatz zuzlglich Be-
standsveranderung an eigenen Erzeugnissen
einschlieBlich anderer aktivierter Eigenleistun-
gen) der Unternehmen des Berichtskreises
nahm unter dem Eindruck der oben bereits
erwdhnten allgemeinen  Wachstumsabfla-
chung sowie der rackldufigen Bautatigkeit in
den neuen Bundeslandern nur um 6% % zu,
nachdem sie im Vorjahr — dem 1997 ver6f-
fentlichten Zahlenstand zufolge — noch um
12 % expandiert hatte. Dahinter verbergen
sich jedoch sehr unterschiedliche Entwicklun-
gen in den einzelnen Wirtschaftsbereichen.
Im Baugewerbe ging die Gesamtleistung um
3%2% und der darin enthaltene Umsatz um
2% zurlck; dieses Ergebnis wird auch durch
die amtliche Statistik Uber den baugewerbli-
chen Umsatz in Ostdeutschland bestétigt. Die
Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes
konnten ihre Geschaftsaktivititen dagegen

um 6 % ausweiten.

Ein Uberdurchschnittlich starkes Wachstum
der Gesamtleistung verbuchte der Handel
(+ 9%), wobei sich bei den 943 Einzelhan-
delsunternehmen eine noch dynamischere
Entwicklung zeigte. Dieser Befund paB3t nicht
in das Bild, das die Einzelhandelsstatistik fir
die neuen Bundesldnder zeichnet. Eine Erkla-
rung hierfiir kénnte sein, daB in der Unter-
Ostdeutschland
schwerpunktméBig mittlere und gréBere

nehmensbilanzstatistik  fur

Fachhandelsgeschafte enthalten sind, die
1996 vergleichsweise gut abschnitten.

Die Aufwendungen der Unternehmen fir
den Materialeinsatz nahmen mit gut 7%
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Erfolgsrechnung ostdeutscher
Unternehmen im Jahr 1996

davon:
Alle Verar-
Unter- {beiten-
neh- des Ge- {Bauge- {Han-
Position men? {werbe iwerbe |del2
Mio DM
Umsatz 67282} 33079] 6851) 27352
Gesamtleistung 3) 67708 33317] 6985 27407
Zinsertrage 293 190 25 78
abrige Ertrage 4535{ 3259 484 791
Ertrage insgesamt 72536 § 36766 7494 28276
Materialaufwand 4 467553 20964 4016 21775
Personalaufwand 5) 1134 66541 2074 2613
Abschreibungen 40471 2662 424 962
Zinsaufwendungen 1369 786 126 456
Steuern 553 409 27 118
vom Einkommen und
Ertrag 6) 182 72 17 93
{tbrige Aufwendungen 8965 5668 916§ 2382
Aufwendungen
insgesamt 73031} 37143 7582 28306
JahrestiberschuB ~495 =377 ~ 88 - 30
Nachrichtlich:
Jahresergebnis 7) -647 | -412; -108} -128
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 8) -465% -3391 - 91 - 35
Veranderung gegen Vorjahr in %
Umsatz 7,0 7.3 -2,1 9,2
Gesamtleistung 3) 6,3 6,2 -37 9,2
Zinsertrage -54 -8,0 ~-0,7 -01
lbrige Ertrage 4,0 -0,5 346 93
Ertrage insgesamt 6,1 S5 -19 9,2
Materialaufwand ) 7,2 6,5 -1,9 9,9
Personalaufwand 5} 46 6,6 -55 8,6
Abschreibungen 1,0 01 32 2.8
Zinsaufwendungen -0,7 -0,5 0,3 -14
Steuern 36 53 -1,1 -09
vom Einkommen und
Ertrag 6) 18,0 72,8 -29 -24
{ibrige Aufwendungen 44 35 3.0 75
Aufwendungen
insgesamt 59 54 =21 9,0
Verdnderung gegen Vorjahr in Mio DM
JahrestiberschuB n 15 17 40
Nachrichtlich:
Jahresergebnis 7} 38 30 -7 15
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 8) 66 60 -8 13

* Ergebnisse eines zweijahrigen vergleichbaren Kreises von
3420 Unternehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der
Bauwirtschaft und dem Handel, — 1 ZusammengefaBte Ergeb-
nisse. — 2 Einzelhandel, GroBhandel und Handelsvermittlung. —
3 Umsatz zuziglich Bestandsverdnderung an Erzeugnissen und
andere aktivierte Eigenleistungen. — 4 Einschl. Wareneinsatz
und Aufwendungen fir bezogene Leistungen. — 5 Léhne, Gehal-
ter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwendungen. —
6 Bei Personengeselischaften und Einzelkaufleuten nur Gewer-
beertragsteuer. — 7 JahresiiberschuB vor Gewinn- bzw. Verlust-
Ubernahmen und Gewinn- bzw. Verlustabfiihrungen. — 8 Steu-
ern vom Einkommen und Ertrag.
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... und Personal

etwas kraftiger zu als die Gesamtleistung.
Dies gilt in der Tendenz auch fir die einzelnen
Wirtschaftsbereiche, was sich bei den Bau-
unternehmen darin duBerte, dafl diese Auf-
wandsposition weniger stark schrumpfte.
Dadurch hat sich der Materialaufwand, in
dem auch die Arbeitskosten der liefernden
Bereiche enthalten sind, in Relation zur Ge-
samtleistung weiter auf 69% erhoht, ver-
glichen mit 65 % in Westdeutschland. Dieser
Unterschied zwischen alten und neuen
Bundesldndern beschrénkte sich jedoch auf
das Verarbeitende Gewerbe, wahrend das
Gewicht des Material- und Wareneinsatzes
im Handel in regionaler Hinsicht gleich war
und die entsprechende Quote in der ostdeut-
schen Bauwirtschaft sogar noch etwas unter
der im alten Bundesgebiet lag. Vieles spricht
dafir, daB die tiefgreifende Umstrukturierung
der ostdeutschen Industrie nicht zuletzt unter
dem EinfluB des
werbsdrucks verstdrkt als Chance genutzt

internationalen Wettbe-

wurde, moderne und auf eine ,,schlanke Pro-
duktion” ausgerichtete Fertigungsstrategien

zu realisieren.

Der Anstieg des Personalaufwands (+ 42 %)
blieb 1996 erneut hinter dem der Aufwen-
dungen insgesamt und der Gesamtleistung
zurlck, was mafBgeblich zu der leichten Ver-
besserung der Jahresergebnisse beigetragen
hat. Dies ist zu einem guten Teil auf den an-
haltenden Arbeitsplatzabbau zurtickzufih-
ren. So wurde in den 3105 Firmen, von
denen zusatzlich Angaben Uber den Personal-
bestand per Ende 1995 und 1996 vorliegen,
die Beschaftigung um 1% % eingeschrankt.
Auf diese Weise wurde die Zunahme der Per-
sonalkosten je Beschaftigten um 6 %, die den
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im Berichtsjahr immer noch starken Lohn-
kostendruck widerspiegelt, etwas abgefedert.
In welch hohem Umfang die Arbeitskosten
auf die Erfolgsrechnung der ostdeutschen
Unternehmen durchschlagen, kommt auch
darin zum Ausdruck, da3 der Anteil des Per-
sonalaufwands am Rohertrag, der sich nach
Abzug des Materialaufwands von der Ge-
samtleistung ergibt, mit 54% um drei Pro-
zentpunkte Gber dem vergleichbaren Stand in
den alten Bundeslandern lag.

Stellenstreichungen wurden vor allem von
Unternehmen im Baugewerbe vorgenom-
men, mit der Folge, daf der Personalaufwand
starker rucklaufig war als die Geschaftstatig-
keit. Dagegen ist in den hier untersuchten
Handelsfirmen die Beschaftigung noch um
3% % aufgestockt worden, was zusammen
mit dem starken Anstieg der durchschnitt-
lichen Kosten je Arbeitnehmer den Personal-
aufwand um 8% % erhdht hat. Im Verar-
beitenden Gewerbe stieg die entsprechende
Kennziffer ebenfalls kraftig, und zwar um
knapp 7% je Beschaftigten. Ausschlag-
gebend dafir war, daB die Tarifverdienste
(auf Monatsbasis) in der Metall- und Elektro-
industrie entsprechend einer Vereinbarung
aus dem Jahr 1993 zur Jahresmitte 1996 von
94 % auf 100 % der Lohne und Gehalter in
Westdeutschland angehoben und die in
Waestdeutschland fur 1996 ausgehandelten
Abschlisse zusatzlich Gbernommen wurden.
Der Personalaufwand in der ostdeutschen
Industrie nahm deshalb trotz des leichten

Beschaftigungsrickgangs um 62 % zu.

Der Anstieg der gesamten Aufwendungen
wurde von den Abschreibungen, die nur um
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1% Uber dem Niveau vor Jahresfrist lagen,
ebenfalls gebremst. Dazu hat maBgeblich bei-
getragen, daB der verbuchte ,Werteverzehr”
bei Sachanlagen um 1'% geringer als im
Vorjahr war. Dies kénnte, da die Abschrei-
bungsmodalitdten 1996 unverandert blieben,
von Kirzungen bei den Investitionsausgaben
herrhren, was sich jedoch aus den Bilanzan-
gaben eines zweijahrigen Berichtskreises
nicht entnehmen 1a6t. Allerdings sind dem ifo
Investitionstest fUr das Verarbeitende Ge-
werbe in den neuen Bundesldndern zufoige
die Anlageinvestitionen in diesem Wirt-
schaftsbereich 1996 erstmals seit Beginn der
Erfassung im Jahr 1991 gesunken, und zwar
um 6%. Im Baugewerbe waren die Ausga-
ben flr neue Ausriistungen und Bauten sogar
um ein Viertel niedriger als 1995 und nur
noch halb so hoch wie 1993. Zwischen den
Brutto-Anlageinvestitionen und den Abschrei-
bungen besteht insofern ein enger Zusam-
menhang, als sich letztere aufgrund der hau-
fig angewandten degressiven Abschreibungs-
methode und den in Ostdeutschland beson-
ders umfangreichen Sonderabschreibungs-
maoglichkeiten relativ stark auf die ersten
Nutzungsjahre konzentrieren.

Die Position , Sonstige Abschreibungen”, die
hauptsachlich Forderungsverluste und Wert-
minderungen von Wertpapieren und Beteili-
gungen umfaBt, nahm dagegen um rund
ein Viertel zu. Allein im Baugewerbe hat sich
ihr Umfang verdoppelt, was vor allem mit
den stark gestiegenen Insolvenzen ostdeut-
scher Bauunternehmen (+ 42 %) und den da-
mit einhergehenden hoéheren (intrasektora-
len) Forderungsverlusten zusammenhangen
dirfte. In den neuen Bundeslandern insge-
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samt gingen die voraussichtlichen Forderun-
gen bei Insolvenzen 1996 um ein Drittel nach
oben und beliefen sich auf 28% des in
Deutschland ausstehenden Volumens. Dies
stellt in Verbindung mit der generell sehr
hohen Insolvenzhdufigkeit ein weiteres Indiz
fur die geringe finanzielle Bestandsfestigkeit
vieler ostdeutscher Firmen dar.

Der Zinsaufwand der hier untersuchten ost-
deutschen Unternehmen fiel 1996 um 2%
niedriger aus als zuvor. Ausschlaggebend da-
fur war, daB die Zinsen im Jahresverlauf wei-
ter nachgaben, und zwar Uber das gesamte
Laufzeitenspektrum. Der hiervon ausgehende
Entlastungseffekt wurde allerdings durch den
Anstieg des Bestandes an zinswirksamen Ver-
bindlichkeiten abgeschwacht, der Ende 1996
um 5% % Uber dem Niveau von Ende 1995
lag (der in diesem Zusammenhang aussage-
kraftigere Vergleich jahresdurchschnittlicher
Bestdnde 1aBt sich in einem zweijdhrigen ver-
gleichbaren Kreis nicht durchfihren). Von
dem Rickgang der Zinsen wurden erwar-
tungsgemaB die Unternehmen im unteren
Viertel der Ertragsskala am meisten begln-
stigt, die oftmals auch relativ stark verschul-
det sind. Hier absorbierten die Zinsaufwen-
dungen zuletzt ,nur” noch gut 2%4% der
Gesamtleistung, verglichen mit knapp 32 %
im Jahr zuvor. Die entsprechende Zinsbela-
stungsquote fir alle erfaBten Unternehmen
lag 1996 bei 2 % und damit um einen Pro-
zentpunkt Uber dem westdeutschen Wert. Da
die Zinsertrdge aufgrund ebenfalls sinkender
Habenzinsen und eines ruckldufigen Forde-
rungsbestandes noch starker nach unten ten-
dierten als der Zinsaufwand, stiegen die
Nettozinsausgaben leicht an (+ V2 %).

Zinsaufwand



Bilanzentwicklung und -strukturen

Bilanzsumme

Vermaogens-
struktur

Die Bilanzsumme der analysierten Firmen
nahm im Geschaftsjahr 1996 um 3% % zu
und damit deutlich langsamer als die Aktiva
und Passiva der in den Vorjahren untersuch-
ten Unternehmen, die im Zeitraum 1993 bis
1995 jeweils um etwa ein Zehntel angestie-
gen waren. Dies durfte jedoch nur zum Teil
mit dem schwéacheren Wachstum der Ge-
schaftsaktivitaten zusammenhangen, da die
Ausweitung der Bilanzsumme beim Verarbei-
tenden Gewerbe mit 22 % noch unter jener
des Baugewerbes lag (+ 3 %). Lediglich beim
Handel paBt der Zuwachs von Vermdgen be-
ziehungsweise Kapital (+ 6 %) recht gut in
das Muster einer kraftigen Umsatzsteigerung.

Die Struktur der Aktivseite, die durch ein sehr
hohes Gewicht des Sachvermogens (63 %)
gekennzeichnet ist, scheint sich zunehmend
zu verfestigen; jedenfalls gibt es bisher keine
Anzeichen flur eine Anndherung an die sehr
viel niedrigere Quote in den alten Bundeslan-
dern (42 %). Gewif3 wird der Aufbau des For-
derungsbestandes durch die im Durchschnitt
nach wie vor schlechte Ertragslage behindert.
Dies reicht aber als Erklarung allein nicht aus,
da zahlreiche gutverdienende Firmen wohl
durchaus in der Lage waéren, in groBerem
Umfang Geldvermagen zu bilden. Moglicher-
weise spielt eine wichtige Rolle, daB viele ost-
deutsche Betriebe als Tochtergesellschaften
westdeutscher und auslandischer Firmen ge-
fihrt werden, die eine Dotierung und das
Management der Finanzaktiva im , Mutter-
haus” vorziehen. Zudem kénnte ein Zusam-
menhang zur Passivseite insofern bestehen,
als in ostdeutschen Unternehmen bislang
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Bilanzangaben ostdeutscher
Unternehmen im Jahr 1996

davon:

Alle Verar-
Unter- | beiten-

neh- des Ge- jBauge- jHan-
Position men 1 werbe jwerbe idel2)
Mio DM
Vermdgen
Sachanlagen 3) 198317 14025 1341 4464
Vorrate 4) 10 846 4735 2348 3763
Kassenmitte! 5 2599 1602 477 520
Forderungen 138131 8354 1576{ 3883
kurzfristige 13329F 8005 1531, 3793
darunter:

aus Lieferungen
und Leistungen 6663} 3117 1039 2507

langfristige 484 350 44 90
Wertpapiere 219 192 11 16
Beteiligungen 12637 1088 22 152
Rechnungs-
abgrenzungsposten 216 86 53 77
Kapital
Eigenmittel 6) 7) 108591 8409 377§ 2074
Verbindlichkeiten 33307 18332% 4903 10072

kurzfristige 22739 11464 4170 7105

langfristige 10568 | 6868 733, 2968
Rackstellungen 7} 4588, 3326 544 718
Rechnungs-
abgrenzungsposten 32 16 4 12
Bilanzsumme 6) 48786 300821 58281 12876

Veranderung gegen Vorjahr in %
Vermégen
Sachanlagen 3) 2,8 351 - 17 1.7
Vorrate 5.6 5.8 31 6,9
Kassenmittel 5) -283 -41,0 14,2 6,1
Forderungen 10,0 1,6 43 9,3
kurzfristige 10,0 11,7 4,0 9,2
darunter:
aus Lieferungen
und Leistungen 10,6 11,3 6,5 11,5

langfristige 10,1 9,6 14,0 10,0
Wertpapiere 30,6 31,31 -13,0 88,5
Beteiligungen 18,8 151 - 24 60,0
Rechnungs-
abgrenzungsposten - 19 08i - 87 0,3
Kapital
Eigenmittel 6) 7) 1,7 291 -14,9 0,2
Verbindlichkeiten 4,6 2,9 4,7 7,7

kurzfristige 6,1 3,7 7.8 9,0

langfristige 1,5 1,61 -10,0 4,6
Riickstellungen 7) - 1,01 - 21 1.3 2,4
Rechnungs-
abgrenzungsposten - 28 -352} 3724 54,2
Bilanzsumme 6) 34 23 29 6,1

* Ergebnisse eines zweijahrigen vergleichbaren Kreises von
3420 Unternehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der

Bauwirtschaft und dem Handel. — 1 ZusammengefaBte
Ergebnisse. — 2 Einzelhandel, GroBhande! und Handelsver-
mittlung. — 3 Einschl. immaterieller Vermogensgegen-

stainde. — 4 Einschl. nicht abgerechneter Leistungen. —
5 Kasse und Bankguthaben. — 6 Abzigl. Berichtigungs-
posten zum Eigenkapital. — 7 Einschl. anteiliger Sonder-
posten mit Ricklageanteil.
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Sachvermégen

Finanzaktiva
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kaum Pensionsrickstellungen gebildet wer-
den und von daher auch weniger anlage-
suchende Mittel vorhanden sind.

Das Sachanlagevermégen ist 1996 zwar noch
um knapp 3 % gewachsen. Dies riihrt jedoch
Uberwiegend von einer kraftigen Aufstok-
kung des Bestandes an geleisteten Anzahlun-
gen (auf Gegenstande des Anlagevermogens)
und Anlagen im Bau her, die vor allem vom
Verarbeitenden Gewerbe getatigt wurde und
GroBprojekte einzelner Unternehmen wider-
spiegelt. Die Positionen, in denen sich die An-
lageinvestitionen Ublicherweise niederschla-
gen, nadmlich ,Grundsticke und Gebaude”
sowie ,Bewegliches Sachanlagevermdgen”,
lagen zusammengenommen 1996 nur wenig
hoher als im Vorjahr, was mit der schwachen
beziehungsweise abnehmenden Investitions-
neigung im Verarbeitenden Gewerbe und in
der Bauwirtschaft im Einklang steht. Die Vor-
rate an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sowie
unfertigen und fertigen Erzeugnissen wuch-
sen 1996 weitgehend im Gleichschritt mit der
Gesamtleistung. Bemerkenswert ist, daB bei
den hier untersuchten ostdeutschen Unter-
nehmen des Verarbeitenden Gewerbes die
Umschlagshaufigkeit der Lager im Berichts-
jahr fast genauso hoch lag wie in West-
deutschland, wohingegen sie im Handel noch
deutlich niedriger war.

Die Struktur des Forderungsvermdgens, das
1996 um ebenfalls
knapp 3 % zunahm, hat sich merklich veran-

insgesamt  betrachtet

dert. Der zuvor sehr hohe Bestand an Kassen-
mitteln wurde um fast 30 % zurlckgefihrt
und erreichte mit 5% % der Bilanzsumme
eine Relation, die nur noch wenig Gber dem
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Vergleichswert in den alten Bundeslandern
lag. Die Umschichtung dieser liquiden Mittel
|&Bt sich zwar nicht im einzelnen nachvollzie-
hen, dem Zahlenbild zufolge wurden aber
alle anderen groBen Positionen der Finanzak-
tiva kraftig aufgestockt. Dies gilt auch fur die
Forderungen aus Beteiligungsverhaltnissen,
die im kurzfristigen Bereich um 17 % und im
langfristigen Segment um 13 % ausgeweitet
wurden; spiegelbildlich dazu sind auf der
Passivseite die entsprechenden kurzfristigen
Verbindlichkeiten stark gewachsen. Darin
kommt nicht zuletzt die zunehmende finan-
zielle Verflechtung vieler als Tochtergesell-
schaften westdeutscher und auslandischer
Unternehmen gefiihrten Firmen im Konzern-
verbund zum Ausdruck.

Bei der Analyse der Passivseite fallt auf, daB
das Wachstum des Eigenmittelbestandes der
hier untersuchten ostdeutschen Unterneh-
men 1996 nicht ganz mit der Ausweitung der
Bilanzsumme Schritt gehalten hat. Deshalb
fiel die Eigenmittelquote, die friheren Unter-
suchungen zufolge 1994 und 1995 aufgrund
der Entschuldung groBerer Unternehmen
durch die Treuhandanstalt beziehungsweise
ihre Nachfolgeorganisationen um insgesamt
zehn Prozentpunkte gestiegen war, leicht auf
knapp 22 % zuriick; sie lag damit um ein-
einhalb Prozentpunkte unter der vergieich-
baren westdeutschen Relation.®

6 Die auf der Basis der hochgerechneten Bilanzdaten er-
rechnete Eigenmittelquote fur Westdeutschland belief
sich 1996 auf 18 %. Die starke Abweichung von der ent-
sprechenden Kennziffer aus dem vergleichbaren Kreis ist
darauf zuriickzufthren, daB die kleinen Unternehmen
mit einer im Durchschnitt vergleichsweise geringen
Eigenmittelausstattung durch die Hochrechnung ein
deutlich hdheres Gewicht erhalten.

Eigenmittel-
ausstattung



Kapitalausstattung ost- und
westdeutscher Unternehmen
im Vergleich

Eigenmittel M in % der Bilanzsumme
%
Stand am Jahresende 1996
50
Unternehmen insgesamt
40 ostdeutschland

0 V‘Vestdeutschland

0 . SR %
darunter 40
Kapitalgesellschaften

nachrichtlich:

Anteil der Kapitalgesellschaften
an den Unternehmen insgesamt

30

20

%

80

0
0 5

insgesamt  Verarbeiten- Baugewerbe Handel
des Gewerbe

* Ergebnisse vergleichbarer Kreise von 3420
ostdeutschen beziehungsweise 38000 west-
deutschen Unternehmen. — 1 Abzuglich
Berichtigungsposten zum Eigenkapital. Ein-
schl. anteiliger Sonderposten mit Racklage-
anteil.

Deutsche Bundesbank

Bei einem solchen Vergleich sind jedoch meh-
rere Faktoren zu berlcksichtigen. So weisen
Kapitalgesellschaften, die in den neuen Bun-
deslandern unter den Rechtsformen — wie ein-
gangs bereits erwahnt — relativ stark vertreten
sind, traditionell eine breitere haftende Kapi-
talbasis in ihren Bilanzen aus als Nicht-Kapital-
gesellschaften.” Dem steht jedoch gegenber,
daB die ostdeutsche Eigenmittelquote auf-
grund des héheren Gewichts der Firmen aus
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der Bauwirtschaft, die generell recht schwach
kapitalisiert sind, starker nach unten gedriickt
wird, als dies flir Westdeutschland der Fall ist.
Auch darften junge Unternehmen tendenziell
eine geringere Eigenkapitaldecke aufweisen
als altere, etablierte Firmen.® Zudem spielt
hier wohl auch der Firmenverbund zwischen
West und Ost eine gewisse Rolle. Es empfiehlt
sich deshalb, zusatzlich zur Durchschnittsbe-
trachtung Vergleiche der Eigenkapitalverhalt-
nisse zwischen den beiden Teilen Deutschlands
getrennt nach Branchen und Rechtsformen
vorzunehmen. Dabei zeigt sich, dal3 die Eigen-
mittelquote der ostdeutschen Kapitalgesell-
schaften im Verarbeitenden Gewerbe 1996
mit 31% sogar etwas hoher lag als in den
alten Bundeslandern. Die entsprechende
Situation bei den ostdeutschen Kapitalgesell-
schaften im Baugewerbe war hingegen merk-
lich schlechter, wahrend im Handel nur eine
etwas unginstigere Eigenmittelausstattung
bestand. Bei den Nicht-Kapitalgesellschaften
verfugten lediglich die Handelsunternehmen

7 Dies hangt Gberwiegend damit zusammen, daf die Jah-
resabschliisse der Einzelkaufleute und der Personenge-
sellschaften nicht alle Vermégenswerte zeigen, die fur die
Sicherung der Unternehmensliquiditat und Bonitdt tat-
sachlich verfiigbar sind. Zum einen ist die rechtliche Tren-
nung von Privat- und Betriebsvermdgen hier mit erheb-
lichen Schwierigkeiten verbunden, und zum anderen hat
die Zuordnung von Vermdégenswerten zur Privatsphare
der Unternehmer (und von Verbindlichkeiten zur Be-
triebssphare) aus steuerlichen Grinden erhebliche Vor-
teile, weshalb in der Tendenz Kapital aus den Unterneh-
men dieser Rechtsformen abgezogen wird. Vgl.: Deut-
sche Bundesbank, Jahresabschlisse mittelstandischer Un-
ternehmen unterschiedlicher Rechtsformen im Vergleich,
Monatsbericht, Oktober 1993, S. 351.

8 In diesem Zusammenhang liegt auch die Vermutung
nahe, daB in westdeutschen Unternehmen erheblich
mehr stille Reserven vorhanden sind als in Firmen aus den
neuen Bundeslandern. Letzteren wurde allerdings unter
anderem durch die gewdhrten groBzligigen Sonderab-
schreibungsmaglichkeiten, die zu einer weit Uber die
technische Abnutzung hinausgehenden Minderung der
Buchwerte des Sachanlagevermégens in den Bilanzen
fihrten, die Gelegenheit gegeben, diese Licke tenden-
ziell zu verkleinern.
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Eigenmittelquote nach Quartilen

Prozent
davon:
Verar-
Alle beiten-
Unter- |desGe- |{Bau-
Quartile nehmen fwerbe |gewerbe | Handel
Unterstes
1995 -1681  -224] -118} - 67
1996 -1971 -26,1 -1621 -109
25 % bis unter 50%
1995 40 6,9 24 33
1996 40 6,9 17 3.2
50% bis unter 75 %
1995 128 18,9 81 10,5
1996 124 20,0 83 99
Oberstes
1995 44,6 52,8 208 40,4
1996 43,3 53,0 22,5 39,7
Alle
1995 22,6 278 7.8 171
1996 223 28,0 6,5 16,1
davon Unternehmen
mit Umsatzen ...
...von5
Mio DM ]..von
Alle ... bis bis unter {50 Mio
Unter- . junter5 {50Mio {DMund
nehmen '{Mio DM (DM mehr
Unterstes .
1995 ~-1681 - -2031 -11.0] -121
1996 -1973 -2621 -1367 -11.3
25 % bis unter 50 %
1995 40 18 47 12,2
1996 4,0 11 47 12,1
50% bis unter 75 %
1995 12,8 10,2 11,9 24,7
1996 12,4 9,2 12,4 25,6
Oberstes
1995 44,6 39,4 37,7 58,9
1996 433 40,5 385( - 584
Alle
1995 2,6 10,3 13,3 31,0
1996 22,3 8,5 13,2 30,8

* Durchschnittswerte per ‘Quartil. Zur Ermittlung der Quartils-
grenzen wurden Unternehmen jahresweise und fur jede Branche
bzw. GroBenklasse gesondert nach der Eigenmittelquote sortiert.
Eigenmittelquote: £igenmittel in % der Bilanzsumme {bereinigt
um Berichtigungsposten zum Eigenkapital).
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in Ostdeutschland Uber eine stdrkere Eigen-
kapitalbasis als die Firmen in den alten Bundes-
landern.

Die Divergenzen in der Eigenmittelausstat-
tung zwischen den Branchen in Ostdeutsch-
land sind 1996 abermals groBer geworden.
Wahrend die durchschnittliche Eigenmittel-
guote der Unternehmen des Verarbeitenden
Gewerbes leicht auf 28 % anstieg, sank sie
im Baugewerbe um eineinhalb Prozentpunkte
auf 62% und im Handel um einen Prozent-
punkt auf 16%. Die Quartilsbetrachtung
macht zudem deutlich, daB3 die Streuung zwi-
schen finanziell schwachen und starken Fir-
men 1996 wieder zugenommen hat. So stieg
die bilanzielle Uberschuldung der dem unter-
sten Viertel zugeordneten Unternehmen Gber
die verschiedenen Branchen hinweg wieder
splrbar an. Im Verarbeitenden Gewerbe
wurde dieser Effekt auf das Gesamtergebnis
allerdings durch eine Verbesserung der Eigen-
mittelausstattung im dritten und vierten
Quartil mehr als wettgemacht. In der Bau-
wirtschaft waren jedoch die gegenldufigen
Krafte in den beiden oberen Vierteln nicht
stark genug, und im Handel tendierte das
haftende Kapital in Relation zur zlgig ge-
wachsenen Bilanzsumme in allen Segmenten
nach unten.

Auch nach GréBenklassen gegliedert, hat die
Streuung der Eigenmittelquoten zugenom-
men. Ausschlaggebend dafir war, daB bei
den kleinen Firmen mit bis zu 5 Mio DM Um-
satz die Eigenkapitalrelation um rund zwei
Prozentpunkte zurickging, wahrend sie bei
den mittleren und groBen Unternehmen nur
wenig niedriger war als im Vorjahr. In der

Starke
Branchen-
unterschiede

Streuung der
Eigenmittel-
quoten zwi-
schen kleinen
und groBen
Firmen



Bankverbind-
lichkeiten und
Rickstellungen

Gruppe der kleinen Firmen lag die durch-
schnittliche Eigenmittelguote damit nur noch
bei 842 %. Angesichts der oben geschilderten
Finanzierungspraferenzen der Uberwiegend
kleinen Einzelfirmen und Personengesell-
schaften dirfte die tatsdchliche finanzielle
Ausstattung vielfach jedoch erheblich besser

sein als die in der Bilanz ausgewiesene.

Die Verbindlichkeiten gegendber Banken sind
1996 um 6% gewachsen, wobei sich die
Fristigkeitsstruktur zum kurzen Ende hin ver-
schoben hat; diese Entwicklung ist in allen
drei  Wirtschaftsbereichen zu beobachten.
Dies konnte damit zusammenhangen, dal3
aufgrund der rlckldufigen Investitionstatig-
keit auch die Nachfrage nach zusatzlichen
langfristigen Bankkrediten geddmpft worden
ist. Insgesamt sind die ostdeutschen Unter-
nehmen freilich erheblich starker bei Banken
verschuldet, als dies in Westdeutschland der
Fall ist, was auch auf das hohe Volumen der
Forderkredite zuriickzufihren sein darfte.
AuBerdem spielt wohl eine wichtige Rolle,
daB die Ruckstellungen in den Jahresab-
schlissen ostdeutscher Unternehmen mit
einem Anteil von 9% % an der aggregierten
Bilanzsumme ein weitaus geringeres Gewicht
haben als in den alten Bundesléandern (25 %).
Dieser Unterschied rihrt im wesentlichen von
den Pensionsriickstellungen her, die in Ost-
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deutschland mit 2% der Bilanzsumme nach
wie vor unbedeutend sind.

Die im Berichtskreis erfa3ten 3 420 Unterneh-
men wiesen 1996 im Mittel durchaus befrie-
digende Finanzierungsverhaltnisse auf. Dies
gilt auch im Hinblick auf die Ausstattung mit
Eigenmitteln; eine allgemeine Eigenkapital-
lUcke im Ost-West-Vergleich ist nicht festzu-
stellen. Dabei darf jedoch nicht Ubersehen
werden, dall das Strukturbild starke Kon-
traste aufweist; so verflgte die Hélfte der
analysierten Firmen Uber keine ausreichende
Eigenkapitalbasis. Diese Situation wird sich
solange nicht durchgreifend verbessern, wie
ein groBer Teil der Unternehmen noch unter-
halb der Rentabilitatsschwelle operiert. Eine
nachhaltige Starkung der FErtrags- und
Finanzkraft durfte langfristig nur mit einer
marktgerechten Produktpalette, modernen
Anlagen und Produktionsverfahren sowie
einer effizienten Betriebsorganisation ein-
schlieBlich der Beschaffungs- und Vertriebs-
wege zu erreichen sein. Dies erfordert jedoch
in der Regel einen erheblichen finanziellen
Mitteleinsatz. Viele Unternehmen mit derzeit
geringer Bestandsfestigkeit werden eine sol-
che Kraftanstrengung nur dann erbringen
kdnnen, wenn sie auf der Kostenseite nach-

haltig entlastet werden.
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Das Interesse an Finanzmarktpreisen
als geldpolitischen Indikatoren hat mit
der Entstehung neuer Finanzmarkte
und Analysetechniken in den letzten
Jahren erheblich zugenommen. Der
vorliegende Aufsatz beschaftigt sich
mit der Verwendung von Finanzmarkt-
preisen zur Messung von Markterwar-
tungen sowie als Prognoseinstrumente
far die Geldpolitik und illustriert sie
anhand ausgewahlter Beispiele. Im Er-
gebnis 148t sich festhalten, daB die Be-
obachtung und Analyse von Finanz-
marktpreisen der Zentralbank wichtige
Informationen Uber die Lageeinschat-
zung durch die Marktakteure geben,
etwa hinsichtlich der Zins-, Wechsel-
kurs- und Inflationsperspektiven. Eine
sachgerechte Interpretation erfordert
jedoch, Finanzmarktpreise im breiten
Zusammenhang mit anderen Indikato-
ren zu betrachten. Als zentrale Orien-
tierungsvariablen oder gar ZielgréBen
fur die Geldpolitik sind sie dagegen
nicht geeignet, da sie selbst maBgeb-
lich von den Erwartungen Gber die
kinftige Geldpolitik bestimmt werden.

Die Bedeutung von Indikatoren in der
Geldpolitik

MaBnahmen der Notenbank beeinflussen das
Preisniveau — wie auch andere geldpolitische
ZielgréBen — nur indirekt und mit langen und
zeitlich variablen Verzégerungen. Um infla-
tionsgefahren frihzeitig erkennen und die
Wirkung der eigenen Politik laufend beurtei-
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len zu kénnen, ist die Notenbank daher auf
geldpolitische Indikatoren angewiesen, die ihr
eine verldBliche Lageanalyse ermdglichen.
Beispielhaft sei die Geldmenge M3 genannt,
welche die Bundesbank als wichtigsten Indi-
kator und als Zwischenziel ihrer Politik be-
nutzt. Sie erlaubt es einerseits, den Kurs der
Geldpolitik einzuschédtzen und zeigt anderer-
seits, inwieweit in der gegenwartigen mone-
tdren Expansion Risiken fir die Preisstabilitat
angelegt sind. Um den geldpolitischen Ent-
scheidungsprozeB3 unterstiitzen zu kdnnen,
mussen Indikatorvariablen die relevanten Ein-
flisse ,richtig” messen, das hei3t mdglichst
prazise und ohne durch andere Einwirkungen
verzerrt zu werden. SchlieBlich sollten Indika-
torwerte zeitnah zur Verflgung stehen, um
der Notenbank eine rasche Reaktion zu erlau-
ben.

Wertentwicklung ihrer Forderungen bezie-
hungsweise Verbindlichkeiten abzuschatzen
und Uberlegungen (ber die Entwicklung der
preisrelevanten Faktoren anzustellen. So wird
beispielsweise ein Investor bei einer langfristi-
gen Geldanlage versuchen, die kiinftige Infla-
tionsentwicklung einzuschatzen, um die zu
erwartende reale Rendite beurteilen und mit
anderen Anlageformen vergleichen zu kon-
nen. Dabei erlauben Finanzinstrumente nicht
nur die Messung von , Punkterwartungen”,
wie etwa Uber das kiinftige Zins- oder Kurs-
niveau. Sie kdnnen auch Informationen Uber
die Unsicherheit liefern, mit der Erwartungen
verknipft sind; solche Unsicherheitsmale
kénnen insbesondere aus Optionspreisen ge-

wonnen werden.

Unabhangig von der zentralen Bedeutung

Prognose-

der Erwartungen flUr die Preisbildung an e

Finanzmarkt- Finanzmarktpreise - wie etwa Geld- und Finanzmarkten spielen Zinsen und Wechsel-
refse pradesti- . . . . . - -
ﬁ,-e,t_'é Kapitalmarktzinsen, Aktiennotierungen oder kurse bei der Transmission geldpolitischer Im-

Wechselkurse — sind laufend verflgbar sowie
relativ einfach und genau meBbar. Schon
allein aufgrund dieser ,technischen” Eigen-
schaften erscheinen sie als Indikatoren prade-
stiniert. Okonomisch sind Finanzmarktpreise
als IndikatorgréBen interessant, weil sie als
finanzielle Variablen einen relativ engen Be-
zug zur Geldpolitik aufweisen und sowochl
RickschlUsse auf die Erwartungen der Markt-
akteure zulassen als auch zu Prognosezwek-
ken genutzt werden kénnen.

Das groBe Gewicht der Erwartungen bei der
Preisbildung an Finanzmaérkten resultiert dar-
aus, daB Finanzierungsbeziehungen immer in
die Zukunft gerichtet sind. Dies zwingt ratio-
nal handelnde Akteure dazu, die kinftige
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pulse eine Schltsselrolle. Zins- oder Wechsel-
kursbewegungen wirken Uber Einkommens-,
Substitutions- und Vermogenseffekte auf die
gesamte Nachfrage. Preisdnderungen an den
Finanzmarkten sind insoweit Ausldser von
Verdnderungen der im Transmissionsprozel3
nachgelagerten GroBen wie der Produktion
oder dem Preisniveau, was sich auch in
entprechenden Vorlaufeigenschaften nieder-
schlagt. Die Betrachtung von ,traditionellen”
Finanzmarktvariablen wie etwa des Zins-
niveaus knupft an diese Rolle an. Allerdings
muB ein Prognosegehalt von Finanzmarkt-
indikatoren nicht zwangslaufig auf kausale
Wirkungsmechanismen zurlckzuflihren sein,
sondern kann ebenso korrekte Erwartungen
an den Finanzmdrkten Uber die Entwicklung



Strukturwande!
steigert
interesse an
Finanzmarkt-
indikatoren

dritter Faktoren reflektieren. So kénnen bei-
spielsweise steigende Aktienkurse verbesserte
Exportaussichten der Industrie aufgrund einer
veranderten Wechselkurssituation widerspie-
geln, ohne daf3 die Aktienhausse urséchlich
fur einen spateren tatsachlichen Exportboom
ist. Auch Preise auf relativ kleinen, fur den
Transmissionsproze3 eher unbedeutenden
Finanzmarkten kénnen daher prinzipiell einen

hohen Prognosegehalt besitzen.

Der rapide technologische Fortschritt und ver-
anderte Verhaltensmuster der Marktteilneh-
mer haben das Interesse an Finanzmarktprei-
sen als geldpolitischen Indikatoren in den
letzten Jahren erheblich verstarkt. Einmal hat
das Vordringen elektronischer Informations-,
Handels- und Abwicklungssysteme Finanz-
transaktionen drastisch beschleunigt und ver-
billigt. Dies hat dazu gefiihrt, daf3 Informatio-
nen friher verflgbar sind, schneller in Markt-
transaktionen umgesetzt werden und sich da-
mit auch rascher in Preisbewegungen nieder-
schlagen. Zudem machte die Computerisie-
rung die Entstehung leistungsfahiger Termin-
markte maéglich. SchlieBlich dominieren auf
den Finanzmarkten inzwischen institutionelle
Akteure, flr die es aufgrund ihrer LosgroBen-
vorteile effizient ist, erhebliche Ressourcen
auf die Informationsbeschaffung und -verar-
beitung zu verwenden und selbst geringfligig
veranderte Erwartungen in Markthandlungen
umzusetzen. SchlieBlich konnten mit den
Fortschritten in der Finanzmarktforschung
und der Verbreitung neuer Instrumente
neben die traditionellen, ,einfachen” Indika-
toren zunehmend komplexe KenngréBen tre-

ten.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

Finanzmarktpreise als Erwartungs-
indikatoren

Auf Finanzmarktpreisen basierende Indikato-
ren kdnnen dazu benutzt werden, die Erwar-
tungen der Finanzmarktakteure zu messen.
Geldpolitisch von besonderem Interesse ist es,
AufschluB3 Uber die Zinserwartungen sowie
die Einschatzung der Inflationsperspektiven
durch den Markt zu erhalten. Damit ein Indi-
kator einen hohen ,Erwartungsgehalt” auf-
weist, mul3 er zum einen mafB3geblich durch
die Markterwartungen bestimmt werden,
und zum anderen muf3 ein MeBBkonzept vorlie-
gen, mit dem diese Erwartungen hinreichend
genau erfaBt beziehungsweise moglichst un-
verzerrt aus den Finanzmarktpreisen heraus-
gefiltert werden kénnen. Die Interpretation
des Indikators wird dabei durch das jeweils
verwendete MeBkonzept vorgegeben, hinter
dem in der Regel eine ganz bestimmte theo-
retische Vorstellung steht.

Die Nutzung von Erwartungsindikatoren in
der geldpolitischen Praxis kann zunachst ein-
mal dadurch erschwert werden, daB3 sich der
EinfluB der
Marktunvollkommenheiten nur verzerrt in

Erwartungen aufgrund von
den Preisen niederschldgt. Zwar bringen in
der Regel eine hohe Reaktionsgeschwindig-
keit, weitgehende Homogenitat der gehan-
delten Produkte und eine sehr groBe Zahl von
Marktteilnehmern die Finanzmdrkte dem
Ideal vollkommener und damit friktionsloser
Markte vergleichsweise nahe. Allerdings kén-
nen Faktoren wie etwa eine geringe Liquiditdt
Preisbewegungen beglnstigen, die nicht
auf veranderte Erwartungen zuriickzufthren

sind. Es ist daher erforderlich, geeignete
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Markterwartungen far Drei-
monatsgeld in ausgewahlten
EWU-Teilnehmerlandern ™
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Marktsegmente zur Ableitung von Erwar-
tungsindikatoren zu identifizieren. Erleichtert
wird dies durch die eingangs erwahnten
Strukturverdnderungen, die zu tieferen
Finanzmarkten gefihrt haben, sowie durch
die Entstehung leistungsfahiger Termin-
markte. Durch niedrige Transaktionskosten
und zusatzliche Arbitragemdoglichkeiten erhd-
hen sie die Liquiditdt auch der korrespondie-
renden Kassamarkte. Zumindest in span-
nungsarmen Phasen sollte dadurch die Preis-
bildung reibungsloser und daher informa-

tionseffizienter sein.

Eine zweite Schwierigkeit besteht in der
Suche nach einem geeigneten MeBkonzept.
Weitgehend unproblematisch ist dies lediglich
bei Terminmarktinstrumenten, bei denen die
Finanzkontrakte so gestaltet sind, daf gleich-
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sam die Erwartungen selbst unmittelbar ge-
handelt werden und dadurch direkt meBbar
sind. So wird beispielsweise bei Forward Rate
Agreements (FRAs) heute der Zinssatz flr ein
Geldmarktgeschaft in der Zukunft fixiert. Eine
FRA-Quotierung Uber Dreimonatsgeld in drei
Monaten (FRA 3-6) kann somit unmittelbar
als entsprechende Zinserwartung interpretiert
werden. Ein Anwendungsbeispiel dieser , ex-
pliziten” Terminzinsen am Geldmarkt ist die
Darstellung der vom Markt erwarteten Zins-
konvergenz in den EWU-Teilnehmerldndern
bis zum Beginn der Wahrungsunion (vgl.
nebenstehendes Schaubild). Die Darstellung
in Form von FRA-Satzen flr verschiedene Ter-
mine bis Anfang 1999 kann als erwarteter
Anpassungspfad der Geldmarktsatze inter-
pretiert werden.

Auf vollkommenen Markten enthalten Kassa-
Preise die gleichen Informationen wie die kor-
respondierenden Quotierungen am Termin-
markt. Ware dies nicht der Fall, b&ten sich Ar-
bitragemoglichkeiten, die von informierten
Marktteilnehmern ausgenutzt wirden. So
kdnnen Kassa-Kurse als ,Blndel” der Erwar-
tungen von der Gegenwart bis zur Félligkeit
eines Finanzkontraktes aufgefaBt werden; Er-
kenntnisse (Ober die Erwartungen fiur be-
stimmte Zeithorizonte oder Preiskomponen-
ten lassen sich nur unter Riickgriff auf theo-
retische Annahmen , herausfiltern”. Ein rela-
tiv einfacher Ansatz dieser mittelbaren Mes-
sung von Erwartungen besteht darin, die
Preise von Instrumenten zu betrachten, die
sich bis auf ein Merkmal — etwa Laufzeit oder
Emittent — gleichen. Dabei werden voll-
kommene Markte unterstellt, die sich in
befinden.

einem  Arbitragegleichgewicht

... und ,mittel-
bare” Messung
von Markt-
erwartungen
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markt ...

Preisdifferenzen lassen sich dann ganz be-
stimmten Merkmalen zuordnen und als damit
verkniipfte Erwartungen interpretieren, bei-
spielsweise Uber die Zinsentwicklung oder das
Ausfallrisiko eines Schuldners.

Eine Standardanwendung ist die Berechnung
impliziter Terminzinssatze aus Kassa-Zins-
strukturen am Geld- oder Kapitalmarkt. Ihr
liegt die Annahme zugrunde, daf3 im Arbitra-
gegleichgewicht der Zinsertrag einer langer-
fristigen Anlage dem erwarteten Ertrag suk-
zessiver kurzfristiger Anlagen gleichen muB.
So entspricht zum Beispiel der Dreimonatszins
dem Mittelwert aus dem aktuellen und dem
fur die nachsten beiden Monate erwarteten
Einmonatszins. Eine Gegen(berstellung der
Lexpliziten” Terminsatze aus DM-FRAs und
der impliziten Terminzinsen am DM-Geld-
markt deutet darauf hin, daB3 hier die Arbi-
trage nahezu vollstandig funktioniert; beide
Indikatoren weisen in der Regel nur geringe
Abweichungen von wenigen Basispunkten
auf (vgl. nebenstehendes Schaubild). Die
durchweg etwas hoheren impliziten Satze
sind teilweise auf verschiedene Zeitpunkte
und Verfahren der Preisfeststellung zurlickzu-
fihren; so handelt es sich bei den hier gezeig-
ten FRA-Notierungen um Mittelwerte aus
Geld- und Briefsdtzen, wahrend der FIBOR
auf Basis von Briefsdtzen errechnet wird. Zu
Abweichungen kann es darlber hinaus auch
aufgrund differierender Liquiditat, marktspe-
zifischer Risiken, Transaktionskosten oder
anderer institutioneller Gegebenheiten kom-
men, welche die Preisbildung auf beiden
Marktsegmenten unterschiedlich beeinflus-
sen.
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Explizite und implizite Termin-
zinsen fir Dreimonatsgeld
Tageswerte
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Erschwert wird die Interpretation der Termin-
zinsen allerdings durch Zinskomponenten, die
nicht direkt Zinserwartungen widerspiegeln.
Zu denken ist dabei insbesondere an verschie-
dene Risikopramien, die im Zeitablauf variie-
ren und die Zinsstruktur verandern kénnen.
Derartige Zinsbewegungen beeinflussen auch
die aus den Kassa-Satzen errechneten implizi-
ten Terminzinsen; sie suggerieren dann Er-
wartungsanderungen hinsichtlich des Ent-
wicklungspfads der kurzfristigen Zinsen und
der kinftigen Geldpolitik, obwoh! sich die
Zinserwartungen womdglich gar nicht veran-
dert haben. Beispielhaft sei die Abflachung
der Zinsstruktur am deutschen Kapitalmarkt
seit Herbst 1997 genannt, die dazu fihrte,
daBl die impliziten Terminzinsen seither um
ungefdhr einen Prozentpunkt gesunken sind
(vgl. Schaubild auf S. 56). Angesichts der
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massiven Kapitalzuflisse an den deutschen
Anleihemarkt im Gefolge der Krisen in Ost-
asien liegt es nahe, diese Verschiebung zu-
mindest teilweise auf einen ,Risikoabschlag”
fur sichere Anlagen — also gesunkene Risiko-
pramien — und nicht ausschlieBlich auf veran-

derte Zinserwartungen zurtckzufGhren.,

Einfache Arbitragebeziehungen kénnen prin-
zipiell auch zur Messung von Wechselkurser-
wartungen benutzt werden. Unter Ruckgriff
auf die gedeckte und die ungedeckte Zins-
paritat — nach der sich die erwarteten Ertrdge
von Inlandsanlagen und wechselkursgesicher-
ten beziehungsweise ungesicherten Aus-
landsanlagen entsprechen mussen — kdnnen
mit Hilfe der Notierungen auf dem Devisen-
kassamarkt und dem Devisenterminmarkt In-
dikatoren flr Wechselkurserwartungen ge-
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wonnen werden. Unter diesen Annahmen
entspricht der Swapsatz, das heit die pro-
zentuale Abweichung des Terminkurses vom
Kassakurs, der Gber die Laufzeit des Ter-
minkontraktes erwarteten Wechselkursande-

rung.

Deutlich erschwert wird die Konstruktion von
Erwartungsindikatoren, wenn nicht mehr nur
Erwartungen Uber die IndikatorgroBe selbst,
sondern Uber die preisbestimmenden Funda-
mentalfaktoren gemessen werden sollen.
Geldpolitisch von besonderem Interesse sind
dabei Inflationserwartungen. Eine einfache
theoretische Grundlage fir ihre Ableitung aus
Finanzmarktpreisen bildet das Fisher-Theo-
rem, wonach sich der Nominalzins aus dem
erwarteten Realzins sowie einem Ausgleich
fur die erwartete Geldentwertung bildet. In
einigen Landern — wie etwa GrofBbritannien
und den Vereinigten Staaten — sind mit den
Renditen inflationsgesicherter (indexierter)
Anleihen Realzinsen im Prinzip direkt am
Markt beobachtbar; der Vergleich mit den
Renditen herkdmmlicher Anleihen 1aBt Rick-

schliisse auf die Inflationserwartungen zu.

Ohne die Renditen indexierter Anleihen miis-
sen die Hohe des Realzinses und sein kinfti-
ger Entwicklungspfad geschatzt werden; zu
ihrer Ermittlung und der Berechnung von In-
flationserwartungen sind also weitere Annah-
men erforderlich. Diese konnen verein-
fachend sein — etwa indem konstante Real-
zinsen unterstellt werden —, sie kénnen aber
auch auf empirischen Schatzungen basieren.
Gegentber der Nutzung am Markt beobacht-
barer GroBen und einfacher Arbitragekalktle
ist mit Schatzansdtzen immer das Problem

Messung von
Inflations-
erwartungen
mit Index-
anleihen ...

... oder mit
unterschied-
lichen Realzins-
annahmen
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verbunden, den Preisbildungsproze zutref-
fend abbilden zu miussen. Insbesondere in
Phasen, in denen Strukturbriche und damit
grundlegende Veradnderungen in der Erwar-
tungs- und Preisbildung nicht ausgeschlossen
werden kénnen, wachst die Gefahr, daf3 sol-
che modellgestitzten Indikatoren starker ver-

zerrt sind.

Ein Erwartungsindikator, der sich auf ein weit-
gehend standardisiertes Bewertungsmodell
fur Optionen stiitzt, ist die implizite Volatili-
tat. Sie erganzt ,Punkterwartungen”, etwa
aus der Zinsstruktur, um ein MaB fur die
Starke der Uber die Laufzeit einer Option er-
warteten Preisschwankungen und damit fur
die am Markt herrschende Unsicherheit. Die
erwartete Volatilitat ist eine Preiskomponente
der gangigen Optionspreismodelle; sie 1&Bt
sich implizit errechnen, da die Ubrigen in die
Optionspreisermittlung eingehenden Varia-
blen bekannt sind. Auf Grundlage eines
wesentlich allgemeineren Preismodells kon-
nen auch fur unterschiedliche Basispreise von
Optionen erwartete Eintrittswahrscheinlich-
keiten ermittelt werden."

Finanzmarktpreise als PrognosegréBen

Prognosegehalt

Finanzmarktindikatoren lassen sich auch dazu
verwenden, die kinftige Entwicklung be-
stimmter, die Geldpolitik besonders interes-
sierender gesamtwirtschaftlicher GréBen vor-
herzusagen. So wird zum Beispiel die Zins-
struktur — gemessen als einfache Differenz

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Zum Informations-
gehalt von Derivaten fr die Geld- und Wahrungspolitik,
Monatsbericht, November 1995, S. 17-32.
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Neuere Ansatze zur Uberprifung des
Prognosegehalts

Beim Prognosegehalt eines Finanzmarktindika-
tors geht es grundsatzlich um die Frage, ob und
wie gut er die kiinftige Entwicklung einer oder
mehrerer dkonomischer GréBen voraussagt. Aus-
sagen Uber die Prognoseglte werden in aller
Regel anhand statistischer Bewertungskriterien
getroffen. Dabei wird zumeist auf regressions-
analytische Ansatze zuriickgegriffen, in denen
statistische Zusammenhénge zwischen Indikator
und den zu prognostizierenden GréBen model-
liert und untersucht werden. In jingerer Zeit
sind vor allem zwei Methoden in den Vorder-
grund gertickt:

Mehrperioden-Regressionen: Dabei werden ,zu-
kinftige” Werte der zu prognostizierenden Gré-
Ben Uber verschieden weite Zeithorizonte zu-
sammengefaBt (kumuliert) und auf den ,verzé-
gerten”, das heiBt aus der Vorperiode stammen-
den Indikatorwert regressiert. Ist beispielsweise
x, die zu prognostizierende GroBe und F, der
Indikator zum Zeitpunkt t, dann werden lineare
Einfachregressionen der Art

(Xgar +eoe + Xewn) = 0UN) + P(N) Fe + Ugen

gerechnet, um zu beurteilen, wie weit die Pro-
gnosekraft des Indikators reicht. Dabei sind a(n)
und B(n) die Schatzkoeffizienten fir die Kon-
stante beziehungsweise das SteigungsmaB der
Regression und u, die Storvariable, die alle
tbrigen Einfllsse einfangt. Zusatzliche Informa-
tionen erhalt man, wenn nicht die ,kumulier-
ten” Werte, sondern die einzelnen ,marginalen
Beitrdge” ., als abhangige Variable verwendet
werden. Im Rahmen von Mehrfachregressionen
kann die Robustheit dieser Ergebnisse Uberprift
werden. Dazu figt man zur Indikatorvariable an-
dere GroBen als Regressoren hinzu, wie zum Bei-
spiel die verzégerte Endogene oder auch andere
Finanzmarktindikatoren. In diesem Fall wird
nach dem zusétzlichen (inkrementalen) Progno-
sebeitrag eines bestimmten Indikators gefragt.

Vektor-Autoregressionen (VAR): Hierbei werden
die Indikatorvariable und die zu prognostizie-
rende GréBe in einen interdependenten dynami-
schen Systemzusammenhang gestellt. Beide Gro-
en werden a priori gleichermaBen — anders als
bei den einfachen Mehrperioden-Regressionen —
als endogene Variablen behandelt. Im einfach-
sten Fall — nur zwei Variablen mit jeweils nur
einer Verzégerung — sieht ein VAR wie folgt aus:

Xer1 = COlp + Oy Xg + 02 Fy + Uty
Feer = Po + P1 X+ B2 Fr + Ve

Ein Hauptvorteil von VARs ist die Méglichkeit zur
Prognose (ber beliebig weite Zeitraume, ohne daB
informationen aus dem Prognosehorizont verwen-
det werden massen {,,unbedingte” Prognosen).

Deutsche Bundesbank
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Prognosegehalt der Zinsdifferenz am Geldmarkt
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1 Zinsabstand zwischen Dreimonatsgeld und Einmonatsgeld. — 2 Tatséchlicher Mehrertrag der dreimonati-
gen Anlage gegenUber der revolvierenden einmonatigen Anlage.
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zwischen einem Kapitalmarkt- und einem
Geldmarktzins — haufig herangezogen, um
den Wachstumspfad der Wirtschaft vorzu-
zeichnen, also als konjunktureller Frithindika-
tor benutzt. Wie in anderen Fallen ist aller-
dings auch hier nicht klar, worauf der ,Pro-
gnosegehalt” der Zinsstruktur fur die Kon-
junktur tatsachlich beruht. Ohne eine plausi-
ble Vorstellung tber die ékonomischen Wir-
kungszusammenhange, die hinter statisti-
schen Vorlaufeigenschaften stehen, sind Pro-
gnosegroBBen aus geldpolitischer Sicht nicht
verlaBlich interpretierbar und damit nur be-
grenzt nutzbar.

Ein weiteres Problem besteht in der Wahl
eines zweckmaBigen statistischen Verfahrens
zur Beurteilung des Prognosegehalts (vgl.
Ubersicht auf S. 57). Durch die Verwendung
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einer ungeeigneten Methode kann die Pro-
gnosetauglichkeit des Indikators tber- oder
auch unterschatzt werden. Die Beurteilung
des Prognosegehalts eines Indikators oder In-
dikatorsystems setzt daher an einer statisti-
schen Beschreibung der Prognosefehler an,
also einem Vergleich der prognostizierten
Werte mit ihren Realisationen. Hierbei ist von
besonderem Interesse, wie hoch die absolute
und die relative Prognosegenauigkeit sind.

Erwartungsgehalt und Prognosegehalt eines
Finanzmarktindikators sind haufig, aber nicht
immer eng miteinander verbunden. So kann
der Prognosegehalt der Zinsstruktur fiir das
Wirtschaftswachstum zumindest nicht unmit-
telbar mit einem entsprechenden Erwar-
tungsgehalt erklart werden. Umgekehrt muf
ein guter, das hei3t weitgehend unverzerrter

Zusammenhang
zwischen Pro-
gnose- und
Erwartungs-
gehalt



Prognosegehalt
der Zinsstruktur
am Geldmarkt

Ergebnisse ...

Erwartungsindikator nicht unbedingt einen
Erklarungsbeitrag leisten, der Uber eine naive
. Es-bleibt-wie-es-ist”-Prognose hinausreicht.
Dies ist zum Beispiel immer dann der Fall,
wenn Bewegungen einer bestimmten GroBe
ausschlieBlich auf unsystematischen, zufalli-
gen Einflissen beruhen und daher keine vor-
hersehbaren Komponenten enthalten. Indem
ein Erwartungsindikator auf seine Prognose-
leistung hin Uberprift wird, lassen sich aber
generell Rickschlisse Uber den Preis- und Er-
wartungsbildungsprozeB ziehen.

Messung und Bewertung des Zusammen-
hangs zwischen Erwartungs- und Prognose-
gehalt kénnen anhand der Zinsstruktur am
Geldmarkt illustriert werden. Nach der Erwar-
tungstheorie der Zinsstruktur entspricht der
Spread aus Dreimonats- und Einmonatszins
der gewichteten Summe der Uber die nach-
sten beiden Monate erwarteten Anderung
des Einmonatszinses. Mit Hilfe entsprechen-
der Regressionen 146t sich Uberprifen, wie
korrekt diese Zinsdnderungserwartungen in
der Vergangenheit waren (vgl. den Anhang
zum methodischen Vorgehen).

Das Schaubild auf Seite 58 zeigt die tatsach-
lichen und die mit dem Zinsgefalle prognosti-
zierten zweimonatigen Veranderungen des
Einmonatszinses. Der trendmaBige Verlauf
beziehungsweise die Richtung der tatsdch-
lichen Zinsanderungen wird durch die Spread-
prognosen in der Regel recht gut getroffen.
Da aber das AusmaB gerade der relativ star-
ken Zinsspringe nur selten vorhergesehen
wurde, féllt das Bestimmtheitsmal3 der Re-
gression — das den Anteil der prognostizierten
an den gesamten Zinsanderungen miBt — mit

Deutsche
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Ursachen systematischer Erwartungs-
fehler

Erwartungsfehler sind dann systematisch, wenn
sie nicht rein zufallig sind, sondern mit Infor-
mationen zusammenhangen, die zum Zeitpunkt
der Erwartungsbildung verfiigbar sind. Syste-
matische Erwartungsirrtimer kénnen zum einen
Ausdruck irrationaler Verhaltensweisen einiger
Marktakteure sein, die nicht ausreichend infor-
miert sind und auf ,falsche” Signale reagieren.
Auf solchen ineffizienten Markten mit heteroge-
nen Akteuren sind die aus Preisen gewonnenen
aggregierten Erwartungen nicht représentativ.

Zum anderen kénnen systematische Erwartungs-
fehler aber auch auf informationseffizienten
Markten auftreten, wenn rational agierende
Individuen die Mdglichkeit vergangener oder
kinftiger Verschiebungen in den wirtschaft-
lichen oder wirtschaftspolitischen Verhaltens-
strukturen (,Regimewechsel”) in ihre Erwar-
tungsbildung einbeziehen. Im ersten Fall missen
die Wirtschaftssubjekte durch Beobachtung ler-
nen, ob sie sich noch in einem alten System-
zustand oder bereits in einem neuen Regime be-
wegen. Solange dieser LernprozeB noch nicht
abgeschlossen ist und die Akteure somit noch
beide Regime fur méglich halten, sind die Erwar-
tungsfehler ex post in eine bestimmte Richtung
verzerrt und damit positiv autokorreliert.

Im zweiten Fall werden solche Irrtiimer beobach-
tet, wenn die Marktakteure die Méglichkeit ei-
nes Regimewechsels zwar in Betracht gezogen
haben, dieser sich in den betreffenden Perioden
aber nicht ereignet hat. Wenn die Wirtschafts-
subjekte im einfachsten Fall auch hier nur zwei
Regimezustdnde unterscheiden - das alte und
ein neues Regime -, in denen der Preis eines be-
stimmten Finanzaktivums jeweils unterschiedlich
ausfallt, ist die ,eingepreiste” Markterwartung
das arithmetische Mittel aus den beiden regi-
meabhéngigen Preisen, gewichtet mit ihrer je-
weiligen (subjektiven) Eintrittswahrscheinlich-
keit. Messen zum Beispiel die Devisenmarktak-
teure in einem System fixer Wechselkurse der
Maoglichkeit einer massiven Wahrungsabwertung
eine positive Wahrscheinlichkeit bei, kann der
diese ,rationalen” Erwartungen korrekt wider-
spiegelnde Terminkurs sogar fur eine langere
Zeit auBerhalb des zuléssigen Paritdtenbandes
liegen. Solange diese Abwertung nicht erfolgt,
erscheint der Terminkurs im nachhinein wie ein
sehr schlechter Pradiktor. Falls solche ,Peso-Ef-
fekte” in einem bestimmten Analysezeitraum be-
sonders haufig auftreten, ist eine Verzerrung
von Schatzparametern zu erwarten.

Deutsche Bundesbank
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Prognosegehalt der Zinsstruktur am Kapitalmarkt fir die

Inflationsentwicklung
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am Kapitalmarkt 2 prognostizierte
Inflationsentwicklung
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1 Tatsédchliche Verénderung der durchschnittlichen Inflationsrate innerhalb der auf das nichste Jahr folgen-
den funf Jahre; um sechs Jahre in die Vergangenheit verschoben. — 2 Zinsdifferenz zwischen Anleihen mit
sechs- und mit einjahriger Laufzeit; Werte aus einer geschitzten Zinsstruktur.
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20 % vergleichsweise gering aus. Solche star-
ken Zinsschocks treten jedoch zumeist als un-
mittelbare Reaktion auf neue, Uberraschende
Ereignisse auf, die zum Zeitpunkt der Erwar-
tungsbildung noch nicht bekannt sein konn-
ten. Die vergleichsweise geringe Prognose-
kraft kann daher nicht ohne weiteres als Aus-
druck irrationaler”, ineffizienter Erwartun-
gen der Marktteilnehmer und eines geringen
Erwartungsgehalts der Terminzinsen gewertet
werden. Der Erwartungsgehalt des Indikators
ist nur dann anzuzweifeln, wenn die Erwar-
tungsfehler systematischer Natur sind (vgl.
Ubersicht auf S. 59).

Unter der Annahme rationaler Erwartungen
wird zumeist, und so auch in obigem Beispiel,
die Hypothese eines informationseffizienten
Marktes sowie die Gultigkeit der reinen Er-
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wartungstheorie der Zinsstruktur verworfen.
Dies kann aber auch durch falsche Annah-
men {ber die Erwartungsbildung oder durch
ein Versagen der Erwartungstheorie der Zins-
struktur in reiner Form bedingt sein, die risiko-
neutrale Anleger unterstellt. Dafur spricht
die Tatsache, daB die im Nachhinein gemesse-
nen Ertrage dreimonatiger Anlagen im Mittel
signifikant hoher sind als die aufeinanderfol-
gender einmonatiger Engagements (im Bei-
spiel knapp 13 Basispunkte) und zudem
durch die Zinsstruktur prognostiziert werden
kénnen (siehe unteren Teil des Schaubildes
auf S. 58). Dies legt die Existenz einer zeit-
variablen, positiv mit dem Spread korrelierten
Risikoprdmie nahe, die es in der reinen Erwar-
tungstheorie nicht gibt. Zudem nimmt die
durchschnittliche Risikopramie mit der Lauf-
zeit des Terminkontraktes zu, was mit der



Swapsatz und
Wechselkurs-
erwartungen

Zinsstruktur am
Rentenmarkt,
Zinserwar-
tungen ...

theoretischen Vorstellung in Einklang steht,
daB3 Anleger mit zunehmender Laufzeit eine
steigende Pramie fur den Liquiditatsverzicht
verlangen. Insofern kann nicht davon ausge-
gangen werden, dal3 jede Bewegung in der
Zinsstruktur durch Anderungen der Zins-
erwartungen hervorgerufen wird; sie kann
auch Reflex geanderter Risikoeinschdtzungen
der Marktteilnehmer sein. Dies unterstreicht,
daB die impliziten Terminzinsen eigentlich um
solche Risikopramien bereinigt werden muB-
ten, um ein genaueres Mal3 fir die Zinserwar-
tungen zu erhalten.

Am Devisenmarkt prognostiziert der Swap-
satz — im Unterschied zu den Ergebnissen fir
die Zinsstruktur am Geldmarkt — im Durch-
schnitt nicht einmal die Richtung der tatsach-
lichen Wechselkursveranderung korrekt; dies
gilt fur die meisten wichtigen Wahrungsrela-
tionen, auch fur die D-Mark/US-$-Notierung
(vgl. nebenstehende Tabelle). Als Erklarungen
fur diesen verzerrten Prognosegehalt des Ter-
minkurses kommen zunachst einmal wie-
derum zeitvariable Risikopramien in Frage.
Hinzu treten die bereits erwahnten systemati-
schen Erwartungsfehler (vgl. Ubersicht auf
S. 59). Die Unsicherheiten Uber die kurzfristi-
gen Wechselkursbewegungen sind so grof3,
daB eine enge, auf Erwartungen basierende
Arbitragebeziehung gegentber den Wechsel-
kursrisiken in den Hintergrund treten durfte.

Fur die Zinsstruktur am Kapitalmarkt finden
Untersuchungen in der Regel einen signifi-
kanten und vergleichsweise hohen Prognose-
gehalt, und zwar sowohl was die kiunftige
Entwicklung der kurzfristigen Zinsen angeht,
als auch mit Blick auf die Inflationsdynamik
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Prognosegehalt des Dreimonats-
Swapsatzes fur kunftige Wechselkurs-
anderungen

Regression 1): AW,z = 8o + f1 SWAP; + U3

Wechselkurs Bo By 3) R? o{AW,,3)

DEM/USD -1,39 -0,68 0,009 24,32
(2,89) (0,76)

DEM/IPY 4,27 -1,58 0,045 22,67
(2,16) (0,64)

DEM/CHF 0,77 -0,23 0,001 9,91
(1,31) {0,69)

DEM/GBP -5,96 -1,21 0,028 19,72
(3,39 0,71)

DEM/NLG -0,32 -0,25 0,012 2,20
{0,20) 0,27)

DEM/FRF 2) -0,35 -0,10 0,001 4,26
0,77) (0,29)

DEMATL -2,64 0,20 0,004 12,81
2,53) (0,24)

1 Schitzung mit Monatsendsténden Uber den Zeitraum Marz
1979 (Beginn des EWS) bis Mai 1998; AW, ist die Veranderungs-
rate des Wechselkurses dber die nachsten drei Monate, auf Jah-
resrate hochgerechnet, und SWAP, der entsprechende Swapsatz,
jeweils in %; B, und B4 sind die geschitzten Koeffizienten fiir die
Konstante und das SteigungsmaB mit den jeweiligen Standard-
fehlern in Klammern (korrigiert nach Newey-West); u..3 ist die
Stérvariable, R? das BestimmtheitsmaB und o{AW,,;) die
Standardabweichung der zu erklarenden Variable. — 2 Schétz-
zeitraum Januar 1987 bis Mai 1998. -— 3 Bei Geltung der Erwar-
tungstheorie des Wechselkurses soliten i = 0 und f; = 1 sein.
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und das reale Wachstum (vgl. Tabelle auf
S. 62). Die Prognoseleistung fur die Entwick-
lung der kurzfristigen Zinsen 1aBt sich mit der
Erwartungstheorie der Zinsstruktur erkléren
und spricht dafir, daB ZinsmaBnahmen der
Notenbank (ber die Erwartungen der Markt-
teilnehmer systematisch auf die Kapital-
marktsatze wirken. Die Ergebnisse zeigen
aber gleichermaBen, dal3 die Erwartungs-
theorie zur Erklarung der Kapitalmarktzins-
entwickung bei weitem nicht ausreicht, son-
dern durch weitere Elemente, wie etwa
Risikopramien, erganzt werden mufB. Vor
dem Hintergrund der engen Auslandsver-
flechtung des deutschen Rentenmarktes und
der hohen internationalen Kapitalmobilitat ist
ferner zu beriicksichtigen, daB die Zinsent-
wicklung standig durch eine Mischung heimi-
scher und auslandischer Einflusse bestimmt
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Prognosegehalt der Zinsstruktur am
Rentenmarkt

Bestimmtheits- Prognosehorizont in jahren
maB bzw.
Koeffizient 1 2 3 4 5

Fiir Verdnderungen des Einmonatszinses 1)

R? 0,13 033} 039; 051 0,70

o ~026 -109: -169: -206: -256
(0,34) {0,61) (0,75) (0,69) (0,49)

B 0,89 1,69 1,81 2,05 2,30
(019 ¢ (0381 (0351 (023)i (0,16)

n-1

Regression 2): 2 (1-i/n) Arg =+ BEZT - r) + u,
i=1

mit n = 12-m Monaten, m =1, 2, 3, 4, 5 Jahre.

Fiir Veréanderungen der Inflationsrate 1

R? 0,04 012} 020 031

o -018: -044{ -0 -0,99

0,12) {0,20) (0,26) {0,32)

i . i 0,27 0,45 0,62 0,78
(0,16) 0,17) (0,14) (0,12)

Regression 2 (R - m L) = o+ B(Z™-2 1) + u,

mit &}, = 1—%) (log KPles12me1 = 10g KPlys),

m=1,2,3,4,5Jahre,

Filr das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts 3)

R? 0,26 0,36 0,34 0,34 0,23
o 1,50 1,57 1,77 1,88 1,97

(041 (034); (026 ] (023 (029
B 0,53 0,48 0,38 0,32 0,22

(012 0081 (000: (008 (0,08

Regression 2): lpn'g (log BIPyqm ~log BIP) = o + BZ'? = r,) + U,

m=1,2,3,4,5Jahre.

1 Schatzzeitraum: September 1972 bis Juni 1998 — 2 Definition
der Variablen: r: Einmonats- oder Dreimonatszins; Z™ Zins fir
Bundesanleihen mit m Jahren Restlaufzeit (aus geschatzter Zins-
struktur); =™ durchschnittliche jahrliche Inflationsrate Gber die
néchsten m Jahre; KPI: Konsumentenpreisindex; BIP: reales Brut-
toinlandsprodukt in Westdeutschiand. — 3 Schatzzeitraum:
3. Quartal 1972 bis 1. Quartal 1998,
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wird. Vor allem kurzfristig kénnen internatio-
nale Anlagedispositionen die Zinsbewegun-
gen mafgeblich beeinflussen.?

Mehrperioden-Regressionen legen nahe, daB
insbesondere die Inflationsperspektiven tber
einen Zeithorizont von etwa flnf Jahren von
den Wirtschaftssubjekten recht gut einge-
schatzt werden konnen (vgl. Schaubild auf
S. 60). Allerdings reichen auch hier Bewegun-
gen in der Zinsstruktur alleine bei weitem
nicht aus, um die tatsdchliche Inflationsent-
wicklung zu erklaren. Dies unterstreicht, daB
Veranderungen im Zinsspread nur unter Vor-
behalten und mit betrachtlicher Unsicherheit
als veranderte Inflationserwartungen inter-
pretiert werden durfen. Als wichtige Fakto-
ren, die den EinfluB der Inflationserwartun-
gen Uberlagern kénnen, sind internationale
Zinseinflisse, Realzinserwartungen und wie-
derum zeitvariable Risikopramien zu nennen.

Wenig Aufmerksamkeit haben angesichts der
relativ geringen Bedeutung des heimischen
Aktienmarktes aus Dividendenwerten abge-
leitete Indikatoren erfahren. Hinzu kommt,
daB das ,Herausfiltern” von Erwartungen
durch die im Gegensatz zu festverzinslichen
Anlagen nicht von vornherein festgelegten
Dividendenzahiungen sowie die a priori unbe-
grenzte Laufzeit von Aktien erschwert wird.
Anhand des Dividendenbarwertmodells 153t
sich der Erwartungsgehalt der Dividendenren-
dite ermitteln, die als Quotient aus Dividen-
den- und dazu passendem Kursindex definiert
ist. Untersuchungen des entsprechenden Pro-

2 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Die Bedeutung in-
ternationaler Einfllsse fur die Zinsentwicklung am Kapi-
talmarkt, Monatsbericht, juli 1997, S. 23-40.

..und
Inflations-
prognosen

Prognosegehalt
der Dividenden-
rendite



gnosegehalts ergeben in aller Regel, daB die
Dividendenrendite einen signifikanten Erkla-
rungsbeitrag fur das mittelfristige Dividen-
denwachstum, aber auch fur langerfristige
Aktienertragsraten leisten kann. Sinkende Di-
videndenrenditen, wie sie gerade in der jin-
geren Vergangenheit zu beobachten sind,
deuten hiernach auf die Erwartung steigen-
der Dividendenzahlungen und/oder sinkender
langerfristiger Aktienertrage hin. Dal3 sich die
Anleger mit niedrigeren Aktienertragsraten
zufriedengeben, kann aus der Erwartung sin-
kender Opportunitatskosten — zum Beispiel
Kapitalmarktzinsen —, aber auch aus einer
hoheren Bereitschaft zum Aktienengagement
und damit abnehmenden Risikopramien re-
sultieren.

Folgerungen fur die Geldpolitik

Finanzmarkt-
preise als
Erwartungs-
indikatoren
hilfreich ...

Finanzmarktpreise eroffnen der Notenbank
Zugang zu geldpolitisch wichtigen informa-
tionen. Als Erwartungsindikatoren kénnen sie
auf die Markteinschatzung Gber die Zins-,
Wechselkurs- und Inflationsperspektiven hin-
deuten. Solche Informationen werden in allen
Phasen des geldpolitischen Entscheidungs-
prozesses — Analyse, Entscheidungsvorberei-
tung, Umsetzung und Kontrolle — bendtigt.
Als Beispiel seien Indikatoren fur die Zinser-
wartungen am Geldmarkt genannt, die im-
mer auch Erwartungen Uber die kinftige
Ausrichtung der Geldpolitik sind. Sie kénnen
dariber informieren, welche konkreten geld-
politischen Schritte der Markt erwartet und
ob er auf MaBnahmen der Notenbank in der
gewiinschten Weise reagiert hat. Dabei
kommt es nicht darauf an, ob sich die am
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Zinserwartungen fur Drei-
monatsgeld und tatsachliche
Zinsentwicklung

Tageswerte
%
Zinserwartungen am ...
4,50 ... 10. Oktober
1997

&
o

4,25

... 17. Dezember é,

1997 N
N\

3,00 tatsadchliche Entwicklung
(3-Monats-FIBOR)

1997 1998

* Zinserwartungen gemessen anhand von
Forward Rate Agreements.
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Markt herrschende Einschatzung im nachhin-
ein als falsch erweist — wie etwa die ausge-
pragten Zinsanstiegserwartungen vor Aus-
bruch der Krisen in Ostasien (vgl. obenste-
hendes Schaubild).
kénnen auch bei der Entscheidung Uber Zeit-

Erwartungsindikatoren

punkt und Dosierung eines geldpolitischen In-
strumenteneinsatzes helfen, etwa wenn die
Notenbank in Zeiten ausgepragter Unsicher-
heit vermeiden will, daB dem Markt miB3ver-
standliche Signale gegeben werden. Aller-
dings gibt es ernstzunehmende theoretische
und praktische Einwénde, Finanzmarktprei-
sen Uber die Rolle als Informationsvariablen
hinaus eine zentrale Funktion bei der Formu-
lierung und Umsetzung der Geldpolitik beizu-

messen.
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Jeder aus Finanzmarktpreisen gebildete Indi-
kator ertffnet aufgrund der Vielzah! der in
ihm enthaltenen Informationen und Erwar-
tungen recht groBe Interpretationsspiel-
raume. Eine Aufschlisselung der preisbestim-
menden Faktoren — etwa in Zinserwartungen
und Risikopréamien - ist in der Regel nicht
eindeutig mdglich und mit betrachtlichen
Unsicherheiten behaftet. Aus diesem Grund
ist es beispielsweise schwierig, bei einem star-
ken Kursanstieg am Aktienmarkt eindeutig zu
sagen, ob er fundamental gerechtfertigt ist
oder eine ,Preisblase” darstellt. Es ist daher
immer erforderlich, Finanzmarktpreise im
Kontext einer Vielzahl von Variablen, histori-
schen Erfahrungen und méglichen Sonder-
faktoren zu analysieren. Dies gilt insbeson-
dere in Phasen, in denen — wie gegenwartig
am Aktienmarkt — ungewdhnlich dynamische
Preisbewegungen zu becbachten sind.

Hinzu kommt, daB grenziberschreitende
Kapitalbewegungen einen starken eigenstdn-
digen EinfluB auf die heimischen Finanz-
markte austben kénnen. Verhaltensunter-
schiede zwischen inldndischen und auslan-
dischen Marktakteuren, die eine veranderte
Preisbildung bewirken, sind insbesondere in
Phasen ausgepragter Unsicherheit nicht aus-
zuschlieBen. Zum einen kann die grundle-
gende Neueinschatzung von Risiken im inter-
nationalen Rahmen - wie etwa im Gefolge
der Krisen in Ostasien — massive Portfolioum-
schichtungen auslésen, die inlandische Fakto-
ren Uberlagern. Zum anderen kann ein Preis-
rutsch auf auslandischen Markten internatio-
nal agierende Anleger dazu zwingen, ihr En-
gagement im Inland ganz unabhéngig von

den Erwartungen zu reduzieren, etwa um
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einen Liquiditatsbedarf zu decken, der durch
Verluste auf anderen Markten entstanden ist.
Finanzmarktpreise sind daher gerade dann,
wenn die Geldpolitik auf eine verlaBliche
Lageeinschdtzung angewiesen ist, mit beson-
derer Vorsicht zu interpretieren.

Auch relativ gute prognostische Qualitsten
von Finanzmarktpreisen in der Vergangenheit
sprechen nicht dafdr, ihnen eine herausgeho-
bene Rolle im geldpolitischen Entscheidungs-
prozel3 zukommen zu lassen. Zunichst ein-
mal ist in vielen Fallen unklar, welche Wir-
kungsmechanismen hinter statistischen Vor-
laufeigenschaften von Finanzmarktindikato-
ren stehen. Ohne eine zumindest grundsatzli-
che Vorstellung tber die dkonomischen Zu-
sammenhange ware es aber riskant, Indikato-
ren wie etwa die Steigung der Zinsstruktur zu
einer zentralen geldpolitischen Orientierungs-
groBe zu machen. Darlber hinaus sind die
Unsicherheitsmargen auch bei Indikatoren
mit relativ groBem Prognosegehalt betrécht-
lich.

Entscheidend fir eine vorausschauende Geld-
politik sind schlieBlich nicht die statistischen
Zusammenhange, die in der Vergangenheit
Glltigkeit besaBen, sondern die Reaktion
6konomischer Indikator- und ZielgroBen auf
heutige oder klnftige geldpolitische MaB-
nahmen. Gerade bei Finanzmarktpreisen ist
zu erwarten, daf3 sich ihr Prognosegehalt mit
einer herausgehobenen Bedeutung im geld-
politischen  EntscheidungsprozeB  grundle-
gend verandert, denn die Preise letztlich aller
Finanztitel werden maBgeblich durch Erwar-

tungen Uber die Geldpolitik beeinfluBt. Kinf-

“tige Kaufkraftverluste mussen bei rationalem

Gdte von
Prognose-
indikatoren ...

... abhédngig
vom geldpoliti-
schen Regime



Hohe Prognose-
glte Indiz far
stabile mone-
tare Rahmen-
bedingungen ...

Verhalten bereits heute in den Preisen ber(ick-
sichtigt werden, und die Entwicklung der
kurzfristigen Zinsen beeinfluBt die Opportuni-
tatskosten der Vermdgenshaltung und den
Barwert von Finanzaktiva. Zwischen Geldpoli-
tik und Finanzmarktpreisen besteht folglich
eine enge, vom geldpolitischen Regime ab-
hangige Wechselwirkung.

Eine relativ hohe prognostische Qualitat von
Finanzmarktpreisen — vor allem im Hinblick
auf die kinftige Inflationsentwicklung — ist
aus dem Blickwinkel dieser wechselseitigen
Verknipfung ein Indiz dafir, da3 es der Geld-
politik in der Vergangenheit gelungen ist, ver-
|aBliche Rahmenbedingungen fur die Erwar-
tungsbildung der Marktteilnehmer zu schaf-
fen. In dieses Bild paBt auch, dafl etwa der
Prognosegehalt der Zinsstruktur fdr langere
Zeithorizonte relativ hoch ist, Uber die zykli-
sche Schwankungen oder exogene Schocks
weniger ins Gewicht fallen (vgl. Tabelle auf
S. 62).

Anhang

Gegenstand

Erwartungs-
theorie der
Zinsstruktur

Anhand deutscher Geldmarktzinsen werden in
diesem Anhang zwei Methoden illustriert, mit
denen Zinserwartungen der Marktteilnehmer auf
ihren Prognosegehalt untersucht werden kénnen.
Beide Verfahren - WMehrperioden-Regressionen
und Vektor-Autoregressionen — kdnnen unter der
Annahme ,rationaler Erwartungen” auch zu Tests

auf Finanzmarkteffizienz verwendet werden.

Um Zinserwartungen aus verschiedenen Geld-
markt-Terminsdtzen zu extrahieren, wird auf die

sogenannte ,reine Erwartungstheorie der Zins-
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Allerdings liefern derartige Zusammenhéange,
die fur die geldpolitische ,Erfolgskontrolle”
durchaus nitzlich sind, keine Rechtfertigung
fir eine Orientierung etwa an Zinsstruktur-
indikatoren. Wenn die Notenbank ihre Politik
an Variablen ausrichtet, die ihrerseits wesent-
lich auf Erwartungen Uber die Geldpolitik
basieren, so hat dies zirkuldre Beziehungen
zur Folge. Dies kann zu Situationen fihren, in
denen die Markterwartungen keinen verlaB-
lichen Anhaltspunkt fir die Ausrichtung der
Geldpolitik bieten und umgekehrt die Noten-
bank den Erwartungen der Finanzmarktak-
teure keine Orientierung geben kann. Um
eine derartige Destabilisierung ,im Schlepp-
tau der Mérkte” zu verhindern, benétigt die
Geldpolitik eine externe ,Verankerung”. Be-
standteile eines solchen , Ankers” fir die Er-
wartungsbildung sind eine eindeutige Ver-
pflichtung der Notenbank auf das Ziel der
Preisstabilitdt sowie eine transparente und
glaubwiurdige Strategie.

struktur” zurlckgegriffen. Danach erkldren sich
Unterschiede in den Zinssdtzen fir Finanztitel, die
bis auf die Kontraktlaufzeit vollkommen identisch
sind, allein aus Zinserwartungen; Risiko- oder Ter-
minpramien — wie zum Beispiel nach der Liquidi-
tatspraferenztheorie —~ bleiben unberlcksichtigt.
Die Erwartungshypothese (EH) besagt, da3 der Er-
trag aus einer langerlaufenden Anlage — zum Bei-
spiel in Dreimonatsgeld — dem erwarteten Ertrag
aus revolvierenden kurzfristigen Geschaften — in
diesem Fall drei aufeinanderfolgenden Transaktic-

nen in Einmonatsgeld — entspricht. Ertragsdifferen-
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zen werden sofort durch entsprechende Arbitrage-
transaktionen beseitigt; fur risikoneutrale Akteure
zahlt nur die Hohe der Ertragserwartungen, sie
machen keinen Unterschied zwischen einem siche-
ren und einem unsicheren Anlageerfolg. Mit R; als
Dreimonatszins, r; als Einmonatszins und E, als
Operator fUr rationale Erwartungen kann die EH

als folgende Gleichung geschrieben werden:?
(1) Re="5(r + Bt + Eifs2)

Wird nun auf beiden Seiten r, subtrahiert, erhalt

man nach einer Umformung:
(2) Rt = 2/3 EIAI}H + 1/3 EtArt+2

Mit Ariyi = i — faaor, der einperiodigen Zinsande-
rung. Der ,Spread” S; = (R; — ry) entspricht einem
gewichteten Mittel der Uber die ndchsten beiden
Monate erwarteten Veranderungen des Einmo-
natszinses, wobei den weiter in die Zukunft rei-
chenden Zinsénderungserwartungen ein geringe-
res Gewicht zukommt. Dies verdeutlicht den ,Er-
wartungsgehalt”, der nach der Erwartungstheorie
in der einfachen Zinsdifferenz zwischen Drei-

monats- und Einmonatszins steckt.
Mehrperioden-Regressionen

Um die Erwartungshypothese empirisch Uberpri-
fen zu kénnen, bedarf es einer Annahme dariber,
wie die Marktakteure ihre Erwartungen bilden.
Eine Operationalisierungsform ,rationaler Erwar-
tungen” unterstellt, da3 die Akteure den tatsach-
lichen Zins bis auf einen reinen Zufallsfehler £ per-
fekt antizipieren konnen, also ry; = Eqri + €.
Wichtig ist dabei, daB3 die Erwartungsfehler im Mit-
tel Null und unabhéngig (orthogonal) zu jeder im
Zeitpunkt der Erwartungsbildung verfugbaren In-

formationsmenge sind. Werden die Zinserwartun-
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gen in (2) durch diese Form rationaler Erwartungen
ersetzt, erhalt man nach einer weiteren Umstel-

lung

(3) BArer + VBAr, 2 = St + 3 (€1 + Era2)-

Diese Beziehung ist mit der Regressionsgleichung
(4) PFSy =0+ B St + uy

empirisch Uberprifbar, wobei die linke Seite von
Gleichung (3) auch als , Perfect Foresight Spread”
(PFS) bezeichnet wird. Bei Geltung der EH unter
rationalen Erwartungen (REH) sollten die Restrik-
tionen o = 0 und B = 1 erfillt sein, und die Resi-
duen setzen sich aus den unabhingigen Erwar-
tungsfehlern zusammen. Da die REH nur unsyste-
matische UberschuBertrage zuldBt, die mit den Er-
wartungsfehlern identisch sind, bedeuten diese
Koeffizientenrestriktionen zugleich einen Test auf

Informationseffizienz des Geldmarktes.

Mit Monatsendstanden fir den Zeitraum Januar
1982 bis Mai 1998 (185 Beobachtungen) ergibt
sich das folgende Schéatzresultat einer Kleinst-
Quadrate-Regression (um Autokorrelation und
Heteroskedastie bereinigte Standardfehler in Klam-

mern):

(5) PFSy= - 0,09 + 0,54 S,
(0,02) (0,07)

Das R? betrégt 0,20, die Standardabweichung der
abhangigen Variable 0,23 und die Standardabwei-
chung der Residuen 0,20. Beide Restriktionen, und

somit auch die REH, mlssen getrennt und gemein-

3 Die Gleichung gilt exakt fiir zeitstetige Verzinsung und
approximativ fur diskrete Zinszahlung. Im vorliegenden
Beispiel betragt der Naherungsfehler im Mittel zwei Basis-
punkte.

Ergebnisse



Modellprogno-
sen afs rationale
Erwartungen

sam als Nullhypothese eindeutig verworfen wer-
den. Dies kann an der Existenz einer zeitvariablen,
systematisch mit dem Spread variierenden Risiko-
oder Terminpramie liegen, die eine Verzerrung des
Steigungsmales der Regression bewirkt. Das ent-
sprechende Schaubild im Haupttext (vgl. S. 58)
zeigt im unteren Teil den tatsachlichen und den
mit dem Spread prognostizierten ex-post-Uber-
schuBertrag (U der Dreimonatsanlage. Der pro-
gnostizierte Teil kann unter Vernachlassigung an-
derer EinfluBgroBen als erwartete Risikoprémie in-
terpretiert werden. Da der ex-post-UberschuBer-
trag der einfachen Differenz zwischen tatsachli-
chem Spread und PFS entspricht, kann dieses Re-
gressionsergebnis auch mit den obigen Schatzko-
effizienten der Regression fur den PFS ausgedriickt

werden (mit w; als Storvariable):

6) Ur=—a+(1-B) St + w.

Der erwartete UberschuBertrag ist im Beispiel also
etwa E{U,) = 0,09 + (1 - 0,54) S;. Je starker dem-
nach die geforderte Risikopréamie mit Spreadande-
rungen (gleichgerichtet) reagiert, desto starker ist

der Schatzkoeffizient B in Richtung Null verzerrt.

Vektor-Autoregressionen

Als Alternative zu solchen Mehrperioden-Regres-
sionen mit ex-post-Realisationen als rationalen Er-
wartungen haben Campbell und Shiller (1987)%
einen Effizienztest entworfen, der in der vorliegen-
den Anwendung auf einer vektor-autoregressiven
Reprasentation der Geldmarktzinsen mit theoreti-
schen Kointegrationsrestriktionen zwischen den
einzelnen Zinsen beruht.® Es wird unterstellt, daB
der ProzeB, der das gemeinsame dynamische Ver-
halten zweier Geldmarktzinsen bestimmt, hinrei-
chend durch eine bivariate Vektor-Autoregression

(VAR) mit diesen Zinsen als alleinigen Modellvaria-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

Schéatzergebnisse far ein bivariates
Vektor-Autoregressions-Modell

Schatzzeitraum: Mérz 1982 bis Mai 1998 (Monatswerte)
Endogene Variablen {mittelwertbereinigt):

S(t) = Differenz zwischen Dreimonats- und Einmonatszins
Ar{t) = Verdnderung des Einmonatszinses

Systemgleichung fiir S{t):

R%: 0,30, Durbin-Watson Statistik: 2,13

Standardabweichung der abhangigen Variable: 0,18
Standardabweichung der Residuen: 0,15
Variable Koeffizient | Std. Fehler | T-Statistik | p-Wert
S@t-1) 0,49 0,06 832 0,00
Ar{t-1) 0,13 0,04 3,62 0,00
Systemgleichung fiir Ar(t):

R 0,21, Durbin-Watson Statistik: 1,85

Standardabweichung der abhangigen Variable: 0,30
Standardabweichung der Residuen: 0,26
Variable Koeffizient | Std. Fehler (T-Statistik :p-Wert
S(t-1} 0,73 0,10 7,19 0,00
Ar{t-1) 0,05 0,06 0,79 0,43

Deutsche Bundeshank

blen beschrieben werden kann. Gilt die Erwar-
tungstheorie der Zinsstruktur (konstante Risikopra-
mien sind zugelassen), dann sind der langfristige
und der kurzfristige Zins kointegriert. Sie stehen
dann in einer langfristigen Gleichgewichtsbezie-
hung, die durch die einfache Differenz beider Zin-
sen und gegebenenfalls eine konstante Risikopra-
mie definiert ist. In diesem Fall kann das VAR derart
umgeformt werden, daB der Spread und die einpe-
riodige Veranderung des kirzerfristigen Zinses als
endogene Variablen resultieren. Mit diesem VAR
kénnen grundsatzlich beliebig weit in die Zukunft

reichende (unbedingte) Prognosen fir die Veran-

4 Siehe: J.Y. Campbell und R. J. Shiller, Cointegration and
Tests of Present Value Models, in: Journal of Political Eco-
nomy, 95 (1987), S. 1062-1088.

5 Zur Ableitung und Erlauterung von Kointegrationsbe-
ziehungen zwischen Zinsen mit Hilfe der Erwartungs-
theorie vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Bedeutung inter-
nationaler Einfliisse fur die Zinsentwicklung am Kapital-
markt, Monatsbericht, Juli 1997, S. 23-40, hier S. 38f,

67



Der , theore-
tische Spread”

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

Tatsachlicher und theoretischer Spread zwischen Drei- und Einmonatszins

%-
Punkte

+0,60 tatsdchlicher
Spread Y

+ 0,40

+0,20

- 0,20

- 040

1982 83 84 85 8 87 88 89

theoretischer
Spread 2

AR

s

91 92 93 94 95 96 97 1998

1 Differenz zwischen Dreimonats- und Einmonatszins (mittelwertbereinigt). — 2 Gewichtetes Mittel der mit
einem Vektor-Autoregressions-Modell prognostizierten Verdnderungen des Einmonatszinses Gber die nach-
sten beiden Monate; bei Gultigkeit der Erwartungstheorie der Zinsstruktur soliten der theoretische Spread

und der tatsachliche Spread Ubereinstimmen.

Deutsche Bundesbank

derungen des Kurzfristzinses erstelit werden. Die
Modellprognosen werden in diesem Ansatz mit
den rationalen Erwartungen der Marktteilnehmer
gleichgesetzt. Dieses Vorgehen wird dadurch ge-
rechtfertigt, daB mit dem verzdgerten Spread alle
von den Marktakteuren tatsachlich zur Erwar-
tungsbildung verwendeten Informationen mittel-

bar in das Prognosemadell eingebracht werden.

Werden nun die in den einzelnen Perioden progno-
stizierten Veradnderungen des Einmonatszinses als
ErwartungsgroBen in Gleichung (2) eingesetzt,
erhdlt man den sogenannten ,theoretischen
Spread”. Er sollte bei Geltung der EH und dieser
Form rationaler Erwartungen mit dem tatsach-
lichen Spread identisch sein; systematische Abwei-
chungen wirden erneut auf vorhersehbare Uber-
schuBertrdge hindeuten, die mit der Effizienz-

hypothese nicht vereinbar sind.
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Die Schatzergebnisse fir den Dreimonats- und den
Einmonatszins sind in der Tabelle auf Seite 67 dar-
gestellt. Alle Ublichen Verfahren zur Bestimmung
der Lag-Ordnung legen nahe, nur die um einen
Monat verzdgerten Zinsen als erkldrende Variable
zu benutzen. Von besonderer Bedeutung ist die
Tatsache, daB in der Regressionsgleichung fur die
monatliche Veranderung des Einmonatszinses der
verzogerte Spread als einziger signifikanter Regres-
sor mit einem recht hohen Koeffizientenwert auf-
tritt. Trotz der relativ hohen Volatilitat der monatli-
chen Zinsadnderungen (Standardabweichung rd. 30
Basispunkte) kann der Spread etwa 21% davon
erkldren. Diese ,Granger-Kausalitdt” des Spreads
fur die Zinsanderung wird haufig bereits als schwa-

cher Test der REH angesehen.

Weiteren AufschluB gibt das obenstehende Schau-

bild, das den Verlauf des tatsachlichen (mittelwert-

Ergebnisse



bereinigten) und des theoretischen Spreads zeigt.®
Beide Reihen weisen zwar einen engen Gleichlauf
auf. Gegen die Glltigkeit der REH mit einer kon-
stanten Risikopramie spricht allerdings, daB der
tatsdchliche Spread weitaus variabler ist als der
theoretische Spread (der Quotient beider Stan-
dardabweichungen betragt 1,57). Dies dirfte nicht
der Fall sein, wenn ausschlieBlich veranderte Zins-
erwartungen Bewegungen im Spread auslésen.
Dies legt wiederum nahe, daBB noch andere syste-

matische Einflisse auf die Zinsstruktur wirken,
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wahrscheinlich auch zeitvariable Risiko- bezie-
hungsweise Terminpramien. Diese anderen unbe-
obachtbaren Faktoren lassen sich jedoch nicht ein-
deutig identifizieren und erschweren somit eine
verlaBliche Extrahierung von Zinserwartungen aus

der Zinsstruktur.

6 Die Verwendung mittelwertbereinigter Daten zur
Schatzung des VAR impliziert eine konstante Risikopra-
mie von rd. 9 Basispunkten (Mittelwert des Spread Uber
den Schatzzeitraum), die dem Einmonatszins aufgeschla-
gen werden mussen.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwickiung,

1 Deutschland. Statistisch bedingte Veranderungen sind ausgeschaltet. —
2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-

5 Mio DM.

standen; ab August 1994 einschi. Geldmarktfonds. — 4 Ohne Bundesbank,

2. Offentliche Finanzen »

3. AuBenwirtschaft

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1} 2) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen barsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- JBundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3){M2 2) M12) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
7.8 10,2 8,5 9.3 8,7 4,0 7.5 11,1 6,3
89 9.8 6,8 9.8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
0.6 1.7 - 50 5,0 7.6 9,1 4,5 88 6,5
7,5 57 1,3 10,3 7.2 55 3,3 7.9 56
6,2 51 3.2 8,5 7,2 4,5 3,2 7,7 51
Verdnderung
gegen 4, Vj,
des Vorjahrs,
Jahresrate in %} Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
6,1 6,1 46 3,0 74 7.3 4,3 31 7,7 5.0
57 4.1 38 2,4 7.8 7,0 51 3,1 7,7 4,9
57 4,5 4,0 2.3 6,8 6,5 4,1 3,2 7.7 51
5,2 3,7 34 1.3 4,5 6,4 4,1 3,1 7,8 51
5,0 4,0 3,2 2,0 4,7 6,0 4,0 3,4 7,7 52
4,6 2,8 3,2 0,5 1.4 53 4,1 3,5 7.7 52
4,6 3,0 2,8 0,9 - 0,1 5,1 4,1 34 7.7 51
31 2,9 2,1 1.2 0,6 6,3 3,7 3,4 7.7 48
2,8 2,3 2,4 31 3,6 6,5 4,6 35 7.7 4,
51 4,3 37 4,3 6,2 73 4,5 35 7.7 4,7
4,7 4,11p) 48 6,1 9,7 8,6 39 34 7.7 4,7
p) 4,41p) 4,7 . |p 6,11p) 9,91{m 9,3p) 3,4 3,4 7.7 48
3,5 7.7 4,6

einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. — 5 Von 1 Mio DM bis unter

Sozialver-
Gebietskérperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 2)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne |{Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen [Ausgaben [saldo stand saldo bilanz 3) kurzfr. Kredite |Kredite 4} Dollarkurs der D-Mark 5}
Verénderung gegen Vorjahr in % {Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100;
3,1 4,8 ~ 1320 1509,1 2,8 - 232 174,9 - 1883 1,65 193,4
7,0 3.9 - 106,1 16621 0,9 - 329 - 579 102,7 1,62 193,4
p) 3,21p) 33| - 1103 1996,0ip) - 9,0 - 324 47,0 4,0 1,43 203,9
ts) - 23its) —  1,3[ts) - 120,0 21293[t9) - 10,5 - 207 55,6 - 364 1,50 199,3
ts) 14fts) - 1,0{ts) - 94,0{t) 22209 [ts) 5,0 - 1,7 - 859 75,6 173 189,4
8,5 3,9 - 429 1996,0 51 - 14 2,4 5.6 1,42 205,0
- 07 - 07 - 242 2013,6 - 6,5 - 2,6 8,0 - 6,8 1.47 202,4
0,4 0,1 - 16,9 2027,4 - 5.9 - 8, 16,9 - 13,0 1,52 198,4
- 41 - 19 - 30,1 2061,0 - 6,6 - 7.5 30,4 - 14,7 1,50 199,5
~ 48 - 25 - 488 21293 5.9 - 3,0 0,2 - 1.9 1,53 197,0
- 23 1,0 - 321 2159,9 - 2,3 - 9,1 - 129 20,0 1,66 193,0
- 05 - 05 - 169 21783 - 0, 0,1 - 220 16,4 171 190,3
2,9 - 06 - 21,5 21979 - 0,7 2,9 - 173 12,7 1,81 185,8
p) 48ip - 40|p -  222)) 2220,9{m 8,4 3,6 - 338 26,6 1,76 188,5
- 57 - 46,3 52,2 1,82 187,0
. . 179 189,4
- 2,3 14,7 1,82 187,4
2,9 - 14 1,81 187,0
- 469 39,0 1,83 186,7
- 8,2 6,3 1,81 187,8
p) - 217 1,77 190,2
. 1,79 190,3
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium 1 Deutschland. — 2 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnit-

der Finanzen. — * Deutschland.

6*

te. — 3 Vierteljahresangaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch An-
derung in der Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaf-
tet. — 4 Einschl. Restposten. — 5 Gewogener AuBenwert der D-Mark
gegeniber den Wahrungen von 18 Industrieldndern.
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4, Auftragseingang und Produktion

Veridnderung gegen Vorperiode in % 1)

Juli 1998

I. Wichtige Wirtschaftsdaten

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschiand. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1995. —

Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- {Investitions- | Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- guter- brauchsgiter- |Bauhaupt-
produkt 3) insgesamt dem Inland dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten |produzenten |[produzenten |gewerbe
1.8 0,5 0,1 0,8 - 44 1,2 0,2 54 - 7 - 16
1.4 - 01 - 30 5.1 - 72 0,2 - 07 1,6 Q3 - 64
2,2 6,3 1,9 13,6 - 72 4,0 5.9 44 - 05 - 40
0,0 - 25 - 29 - 21 - 40 - 15 - 27 0,3 - 1.2 - 31
- 00 0,4 - 16 4,2 -~ 32 03 - 01 - 04 1.8 - 146
1,5 2,4 2,8 18 0,1 1,0 1,1 0,8 0,8 18,0
0,5 0,3 - 1,2 3,0 1,8 1,2 2,2 0,5 0,2 0,6
0.5 0,6 0,0 1,6 - 58 0,2 0,7 0,6 - 13 - 20
0,5 1,7 - 03 4,9 - 1,6 0,8 0,8 0,7 0,9 - 77
1,0 3,1 2,7 38 - 08 1,5 2,6 2.1 - 1.2 2,5
0,5 21 0,0 51 - 1,0 2.1 2,4 2,7 1.0 0,0
0,5 0,0 038 - 10 - 46 0,6 1,4 0,1 - 03 - 09
1,0 2,5 39 0,5{m 3,5 3,2 2,4 4,9 2519 - 13
- 09 0,4 - 28 - 53 - 04 - 04 - 09 - 01 - 16
1,1 - 02 31 3,6 1,6 2,5 0,7 1,2 1,8
2,6 4,6 - 04(p - 1,6 1.9 1,1 2.9 1,9 3,9
- 09 - 08 - 07]m 7.4 - 01 - 0,3 0,8 - 03 - 61
0,1 - 06 0,9, - 06 1,2 - 02 4,0 - 014 - 52
0,7 0,4 1,2|p) 2,5 - 12 - 07 - 33 1,2 4 - 40
- 03 0,0 - 07 . 1,0 1,1 0,7 0,4{% 2,5

3 In Preisen von 1991. Ab 1995 vorldufig. Errechnet aus Angaben mit zwei
Nachkommastellen, auf ganze bzw. halbe Prozentpunkte gerundet. —
4 Bis zur Anpassung an die jahrliche Totalerhebung vorlaufig.

5. Arbeitsmarkt 6. Preise »
Deutschiand Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(inlands- Arbeits- preise fir gewerblicher {Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitslose  |losenquote 2) |[Kurzarbeiter 3)] Offene Stellen 4§ {Rohstoffe 1) |Produkte 2) |preisniveau 3) |Lebenshaltung]lebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
35221 3419 8,9 948 279 - 33 0,2 4,3 4,5 3,6
34 986 3698 9,6 372 285 3,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 860 3612 9,4 199 321 - 24 1.8 2,1 1.8 1,7
34 415 3965 10,4 277 327 8,5 - 05 - 01 1.5 1.4
33928 4384 11,4 183 337 131 1.2 - 05 18 18
34576 3869 10,1 372 319 - 29 - 02 08 1.6 14
34519 3933 10,3 323 336 6,2 - 06 - 01 1,6 1,3
34 382 3978 10,4 197 328 11,5 - 06 - 03 1.5 1.4
34175 4093 10,7 217 327 20,1 - 03 - 06 1.4 1.4
34011 4255 1,1 303 325 20,6 0,7 - 04 1.7 1.7
33960 4340 11,3 197 330 12,9 1,2 - 06 1.5 15
33893 4447 11,6 1M1 342 16,2 1.4 - 05 2,0 1,8
33 847 4508 11,8 121 355 4,2 1,2 - 05 1,9 1,7
33828 4435 11,6 163 375 - 129 0,7 - 07 1,1 1,1
4346 11,2 122 430 - 16,0 . . 1.3 1,3
33830 4520 11,8 120 362 - 1,6 1.1 1.8 1.7
33835 4429 11,6 146 362 - 11,6 0,7 1.3 11
33831 4412 11,5 172 381 - 128 0,7 11 1.1
33818 4408 11,5 170 403 - 145 0.6 1.1 1.0
33827 4381 11,3 143 423 - 115 0,3 1,4 1.4
4318 11,2 119 443 - 181 0,1 1,3 1,3
4269 11,0 102 446 - 184 . 1.2 1,1

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt for
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstinde; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1995 vorldufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 tm inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inldndische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen Ill. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inldndischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist [ver-
Unter- fristung  Jvon mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt {bank 1) zusammen | personen jzusammen | papiere insgesamt |bank institute  Jinsgesamt jdariiber briefe (netto) 4)
+ 2231 - 0,2 +223,3 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 48,4 + 11,0 + 37,4 +161,3 + 33,1 + 37,4 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 + 259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 + 1544 + 321 + 10,3 + 92,1
+299,9 + 56 +294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 - 109,5 +101,5 + 26,3 + 12,3 + 41,0
+333,9 -59 +339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 67 - 3538 + 29,1 + 96,5 + 329 + 90 + 311
+ 318,9 - 16 + 320,5 + 256,1 + 644 + 38,3 -141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+310,5 - 23 +312,8 +223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 154 + 74,8
+ 335,4 - 09 + 336,3 + 254,1 + 82,2 - 33 - 191 - 16 - 17,5 +120,9 + 69,1 - 191 + 45,4
+ 285,2 - + 285,2 +225,8 + 59,4 + 7,0 - 67,7 - 83 - 594 +116,1 + 45,3 - 11,7 + 45,7
+ 138,0 - 07 +138,7 +107,9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 -112,0 + 658 + 31,1 - 17,6 + 30,8
+ 180,9 -09 +181,7 + 1481 + 33,6 + 7,6 - 350 + 66 - 41,7 + 101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 -08 +113,0 + 871 + 25,9 - 4.2 - 325 + 14,4 - 469 + 113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+ 198,3 - 15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 38 + 08 + 31 - 23 + 68,7 + 30,1 + 9,2 + 20,4
+140,8 - 09 +141,7 + 94,3 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 0,2 - 46,4 + 66,5 + 38,5 - 214 + 325
+ 194,6 - +194,6 + 1598 + 34,8 -17.3 + 27,0 - 18 + 28,9 + 544 + 30,6 + 2,3 + 12,9
+127,9 - +127,9 + 100,8 + 271 + 27,9 - 914 - 2,2 - 89,2 + 67,9 + 23,5 - 135 + 40,3
+ 157,2 - +157,2 + 125,0 + 32,3 - 20,9 + 238 - 61 + 29,8 + 482 + 21,8 + 1,8 + 54
+ 66,7 -0,3 + 67,0 + 58,4 + 8,6 + 81 - 31,2 + 4,5 - 35,7 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 05 + 69,8 + 62,2 + 7.6 + 7,2 - 245 + 8,2 - 32,7 + 371 + 17,0 + 0,2 + 15,9
+ 11,5 -04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 16 - 90 + 639 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 -04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 2,7 - 36,8 + 7.7 - 445 + 64,3 + 22,4 + 14 + 36,5
+ 63,5 -04 + 639 + 57,5 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 -02 + 71,9 + 55,9 + 16,0 + 46 - 20 + 2,5 - 46 + 37,7 + 15,0 + 14 + 17,8
+ 126,6 - 13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 038 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 7,8 + 2,5
+ 82,3 - 09 + 83,1 + 45,0 + 38,1 + 8,1 - 48,6 + 1,0 - 496 + 29,2 + 21,0 -12,7 + 12,9
+ 585 - + 585 + 493 + 92 + 58 + 25 - 08 + 33 + 373 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 - + 46,9 + 481 - 1,3 - 88 + 1,1 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 34 + 44
+147,7 - +147,7 + 11,7 + 36,1 - 85 + 15,9 - 20 + 179 + 34,4 + 15,0 + 57 + 85
+ 821 - + 82,1 + 40,8 + 41,4 + 28,0 - 852 - 18 - 834 + 34,0 + 14,3 - 67 + 19,3
+ 458 - + 458 + 60,0 - 14,2 - 0,0 - 63 - 05 - 58 + 339 + 92 - 69 + 21,0
+ 68,9 - + 689 + 43,0 + 25,9 - 31 + 03 - 65 + 69 + 150 + 7.8 - 61 + 3,6
+ 883 - + 883 + 81,9 + 64 - 17,9 + 235 + 05 + 23,0 + 33,2 + 14,0 + 7.9 + 1,8
+103,3 - +103,3 + 649 + 38,4 + 22,5 - 103,8 + 1,0 -104,8 + 386 + 10,0 - 15 + 24,3
+ 10,8 - + 108 + 10,6 + 0,2 - 0,1 + 64 - 25 + 89 + 154 + 6,6 - 23 + 82
+ 15,6 - + 15,6 + 159 - 03 + 33 + 211 + 06 + 20,5 + 10,1 + 50 - 26 + 4,1
+ 11,9 - + 11,9 + 114 + 05 - 63 + 1,0 - 2,7 + 3,7 + 58 + 74 - 21 - 08
+ 16,3 - + 16,3 + 17,0 - 07 + 31 + 34 + 05 + 29 + 6,1 + 56 - 15 + 1,2
+ 186 - + 186 + 19,7 - 11 - 56 + 68 + 2,4 + 43 + 81 + 2,6 + 01 + 4,0
+ 46,0 - + 46,0 + 16,7 + 29,3 + 48 - 98 + 0,6 - 10,5 + 89 + 4,3 + 07 + 2,6
+ 50,1 - + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 25 - 05 + L4 - 19 + 14,8 + 54 + 05 + 7,0
+ 51,7 - + 51,7 + 67,6 - 159 ~ 10,8 + 26,2 - 4,1 + 303 + 10,7 + 5.2 + 45 - 11
+ 117 -1+ 17 - 60 +17,7 +17,2] - 488 - 04| - 485 + 74 + 49 - 55 + 59
+ 331 - + 331 + 23,5 + 96 + 28 - 108 - 1,2 - 96 + 17,0 + 50 - 1,7 + 11,1
+ 374 - + 374 + 233 + 141 + 7.9 - 255 - 0.2 - 253 + 95 + 43 + 05 + 23
+ 12,6 - + 12,6 + 155 - 29 - 15 - 83 - 03 - 80 + 11,4 + 50 - 38 + 7.6
+ 239 - + 239 + 17,4 + 6,5 + 29 - 15,0 + 038 - 15,8 + 98 + 3,6 - 19 + 65
+ 92 - + 92 + 27,0 - 17,8 - 14 + 17,0 - 10 + 18,0 + 12,8 + 0,7 - 12 + 70
+ 284 - + 284 + 45 + 238 + 3,0 + 6,6 3,4 + 10,0 + 14,8 + 34 - 16 + 82
+ 27,3 - + 27,3 + 155 + 11,8 + 50 - 18,1 - 23 - 158 - 11 + 4,3 - 25 - 58
+ 13,3 + 13,3 + 230 ~ 98 - 11,0 + 11,8 - 08 + 12,7 + 1,3 + 01 - 21 + 1,2
+ 31,3 - + 31,3 + 98 + 215 - 04 - 329 - 07 - 323 + 31 + 6,5 + 00 - 6,7
+ 399 - + 399 + 19,6 + 20,4 + 3,3 + 13,6 + 01 + 13,5 + 14,0 + 3,6 + 1,2 + 6,1
+ 171 - + 17,1 + 52,6 - 355 - 20,8 + 42,8 + 1,0 + 41,8 + 16,0 + 3,8 + 6,6 + 24
+ 23,6 - + 23,6 + 90 + 14,7 + 94 - 444 - 04 - 44,0 + 131 + 41 - 1,7 + 90
+ 301 - + 30,1 + 186 + 11,4 - 52 - 224 + 11 - 234 + 18,1 + 43 + 08 + 11,3
+ 49,6 - + 49,6 + 373 + 12,3 + 18,4 - 371 + 04 37,4 + 15 + 16 - 06 + 4,0
+ 434 - + 434 + 34,0 + 95 + 2,4 - 11,8 + 09 - 12,7 + 25 + 29 - 28 + 05
+ 11,0 - + 11,0 + 203 - 92 + 4,3 - 193 + 1,1 - 204 + 6,1 + 30 - 23 + 2,1

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. Ill. 1. —

8*

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareiniagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

VI. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1+ 11 =11~ IV -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 | M3 bank-
Kapital im V.Son- inlén- Nicht- monatiger {im erweitert itiqui-
und Banken-{ stige discher banken Kundi- Monats- | plus ditats-
Ruck- system Ein- Bargeld- [Nicht- bis unter | gungs- durch- Geldmarkt- {U-Schétze
lagen 5) 6 flusse 7) linsgesamt |zusammen |zusammen jumlauf 8) gbanken 4 Jahren |frist 9} schnitt 10} [fonds 11)  |ts) 12)
+ 14,0 +12,3 + 31,1 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 64 + 351 + 95,7 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 893 + 115,0 -
+ 21,9 -123 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 33,4 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 23,4 + 131 + 31,4 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 +147,8 + 226,5 + 0,4
+ 29,7 -10,0 - 11,1 + 31,9 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 74,4 + 67,5 + 66,4 + 878 + 01
+ 22,4 - 08 +11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 +101,9 + 66,4 + 70,7 - 02
+ 25,5 + 45 + 16,9 +174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 + 116,8 + 156,4 +137,9 -
+ 36,8 - 65 + 34,6 + 733 + 134 + 19,5 + 0,2 + 19,2 - 6,1 + 60,0 + 932 + 848
+ 21,5 -10,0 -199 - 41 - 291 - 23,0 + 28 - 258 - 61 + 250 + 48,6 + 46,0 + 0,0
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 54 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 68,3 + 42,5 + 17,8 + 41,8 + 0,1
+ 13,3 + 1,6 + 15,7 - 50,6 - 80,1 - 36,6 - 2,7 - 339 - 43,5 + 29,5 - 256 - 155 - 0.2
+ 9,1 - 24 - 38 +136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 72,3 + 92,0 + 86,2
+ 16,9 - 1,9 + 171 + 130 - 46,2 - 20,4 + 1,0 - 215 - 258 + 59,2 + 52,3 + 45,6 -
+ 8,6 + 64 - 0,2 +161,0 + 103,5 +120,3 + 8,3 +112,0 - 16,8 + 57,6 + 104,1 + 92,3 -
+ 17,6 - 55 + 6,5 - 323 - 57,8 - 45,2 - 1,2 - 44,0 - 12,5 + 254 + 23,0 + 20,2 -
+ 19,2 - 10 + 28,1 + 105,7 + 71,2 + 64,7 + 15 + 63,3 + 64 + 34,5 + 70,2 + 64,6
+ 7,5 - 25 - 125 + 14,5 + 65 + 29,0 + 00 + 29,0 - 22,5 + 80 + 98 + 66 - 04
+ 40 + 52 + 22,1 - 19,6 - 30,7 - 09 + 3,6 - 45 - 29,8 + 111 - 10,6 - 10,1 + 0,4
+ 4,2 - 53 - 133 + 55,7 + 242 + 62,7 + 7.6 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 - 0,3
+ 4,0 + 1,2 + 4,9 - 58,4 - 747 - 58,6 - 41 - 54,6 16,0 + 16,2 - 286 - 248 -0,
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 55 + 22,0 + 1.3 + 20,7 - 275 + 13,3 + 30 + 92 -
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 9,2 + 35 + 56 - 11,5 + 19,6 + 133 + 44 -
+ 56 + 00 - 21,0 +119,5 66,7 + 88,7 + 10,8 +77.9 - 22,0 + 52,8 + 787 + 81,8 -
+ 81 - 03 + 9.1 - 44 - 46,2 - 43,5 - 2.2 - 41,3 - 27 + 41,8 + 34,7 + 304 -
+ 88 - 15 + 79 + 17,4 + 00 + 23,1 + 33 + 19,8 - 231 + 17,3 + 17,6 + 15,2
+ 34 + 0,2 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 17 + 11,5 - 82 + 13,1 + 20,0 - 65
+ 53 + 6,2 - 20,0 +143,0 + 985 +107,1 + 66 +100,5 - 86 + 44,5 + 84,2 + 988 -
+ 71 - 64 + 15,8 - 46,4 - 682 - 69,1 - 05 - 685 + 0,9 + 21,8 + 191 + 20,4 -
+ 10,5 + 08 - 93 + 141 + 104 23,8 - 07 + 24,5 - 134 + 37 + 4,0 - 02 -
+ 97 - 09 + 56,9 - 18 - 59 - 13 - 21 + 0,7 - 46 + 41 + 69 - 32 -
+ 95 - 0,0 - 28,8 +107,5 + 77,0 + 66,0 35 + 62,5 + 11,0 + 304 + 63,3 + 67.8 -
+ 58 - 01 - 21 - 37,0 - 45,3 - 421 - 42 - 379 - 4.2 + 93 + 83 + 233 -
+ 2,9 - 00 - 55 + 74 + 21 + 3,7 2,6 + 1,2 - 1,6 + 53 + 12,5 + 95 -
+ 3.6 + 0,2 + 21,2 + 52 + 11 + 11,9 - 01 +12,0 -108 + 41 + 17 + 1,0 -
+ 13 - 0,0 + 76 - 05 - 4,2 - 25 + 0,7 - 32 - 1,6 + 36 + 06 - 58 -
+ 07 - 02 + 4,2 + 97 + 45 + 2,2 + 08 + 14 + 23 + 52 + 95 - 15 -
+ 1.3 + 04 + 80 + 88 + 46 + 13,5 + 0,2 + 13,3 - 89 + 43 + 99 + 07 -
+ 1,2 + 0,1 + 16,7 + 10,5 + 38 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 77 + 67 + 71 + 81 -
+ 1.9 + 0,6 - 16 + 358 + 29,9 + 40,3 + 3,3 + 371 - 10,4 + 59 + 224 + 283 -
+ 2,2 + 56 - 35,1 + 96,7 + 64,7 + 553 + 24 + 52,9 + 95 + 32,0 + 54,7 + 62,4 -
+ 20 - 65 + 49 - 43,0 - 56,1 - 69,2 - 38 - 65,4 + 131 + 131 + 37,2 + 335 -
+ 2,6 - 01 + 34 + 18 - 50 - 03 + 1,1 - 1.4 - 48 + 69 - 12,2 - 90 -
+ 24 + 0.2 + 75 - 53 7.0 + 04 + 2,2 - 1,8 - 74 + 1,8 - 59 - 42 -
+ 2,6 + 04 - 71 - 04 - 21 + 1,7 - 07 + 2,3 - 37 + 1,7 - 10,6 - 52 -
+ 1,6 - 05 -14,7 + 14,4 + 12,0 + 8,6 + 06 + 8,0 33 + 24 + 15,5 + 46 -
+ 63 + 09 +12,5 + 01 + 05 + 13,5 - 06 + 14,2 - 13,0 - 04 - 09 + 04 -
+ 48 - 10 + 26,0 - 48 - 50 - 37 + 1,0 - 47 - 13 + 01 - 53 - 30 -
+ 29 + 0,0 + 33 7.0 + 4,1 + 0,6 - 13 + 1,9 + 35 + 2.8 + 104 + 21 -
+ 2,1 + 01 + 27,6 - 39 - 50 + 1,8 - 1,8 + 36 - 68 + 11 + 18 - 22 -
+ 32 + 0,1 - 75 + 27 + 16 + 0,8 + 04 + 03 + 08 + 141 - 47 + 19 -
+ 31 - 02 - 50 + 44,7 + 42,4 + 43,8 + 1,7 + 42,1 - 13 + 2.2 + 16,5 + 25,0 -
+ 3,2 + 01 - 16,3 + 60,1 + 33,0 + 21,5 + 1,3 + 20,2 + 11,6 + 271 + 51,5 + 40,8 -
+ 1,6 - 0,0 + 49 - 387 - 448 - 51,0 - 4,8 - 46,2 + 6,2 + 62 + 15,1 + 16,0 -
+ 1,7 0,1 -198 + 94 + 52 + 82 + 15 + 67 - 30 + 4.2 - 13,5 + 2.2 -
+ 2,5 - 01 + 12,8 - 7.7 - 67 + 07 - 09 + 1,6 - 74 - 1,0 + 67 + 51 -
+ 1.8 - 00 + 21,9 + 74 + 87 + 123 + 1,9 + 10,5 - 37 = 1,3 - 84 + 35 -
+ 32 - 00 - 23,9 + 96 + 97 + 21 - 05 + 2,7 7.6 - 01 12,3 -
und der Riicklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-

Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
intandischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der brigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben sich
hauptséchlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

hungen. — 8 Ohne Kassenbestinde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
im Ausland befindiichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle il. 2. — 12 Enthalten in , Sonstige Einflisse”.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundeshank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gieichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt _jinsgesamt finsgesamt |zusammen |U-Schitze |papiere 1) [rungen zusammen [U-Schatze |[papiere 1) |insgesamt {zusammen
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2 986,0
5277.8 4149,0 11,9 11,6 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 33694
6170,9 4781,7 8,7 8,7 - - 8.7 - - - 47731 36244
6716,3 5067,1 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5058,4 3849,2
63494 4900,5 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4891,8 36973
6 420,2 4910,3 8,7 8,7 - - 87 - - - 4901,6 37253
6 476,8 4939,7 8,7 8,7 - 8,7 - - ~ 4931,0 37308
6 500,1 4 966,4 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4957,8 37458
6517,3 49793 8,7 8,7 - 87 - - - 4970,6 37678
6 581,5 5010,2 8,7 87 - - 8,7 - - - 50016 37772
6661,1 5 050,5 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5041,8 37971
6716,3 50671 8,7 8,7 - - 8,7 - - 50584 3849,2
6 756,0 5090,3 8,7 8,7 - 8,7 - - - 5081,6 3858,0
67914 5120,1 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5111,4 38764
6 876,3 5169,7 8.7 8,7 - - 8,7 - - 5161,0 39137
6921,9 52124 8,7 87 - - 8,7 - - 5203,7 3947,0
6983,4 5223,1 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 52144 3966,9
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inléndischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter |[banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen  |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger lmenge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- sffentliche Privat- Ktindi- im Monats- {plus
Passiva institute) personen |Haus- personen |gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt |insgesamt fzusammen {zusammen |7) zusammen | 2) halte 8) zusammen | 2) frist 9) schnitt 10)  |fonds 11)
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21325
52778 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1800,5 22145
5695,7 2 007,4 12577 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
6170,9 21818 1315,9 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 24094
6716,3 2 259,7 13309 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,8 22046 2 506,5
6349,4 2149,8 1258,6 859,2 246,2 612,9 588,3 24,7 399,5 361,8 891,2 21315 24326
6 420,2 2150,4 1259,6 873,1 245,6 627,5 602,9 24,6 386,5 351,0 890,8 21310 24341
6 476,8 2 146,2 1255,3 870,1 246,6 623,5 600,6 22,9 385,2 351,4 890,9 2126,3 2 433,6
6 500,1 21528 1259,1 870,3 245,3 625,0 601,4 23,6 388,7 352,6 893,7 2137,0 2436,9
6517,3 21486 12537 8718 2435 628,3 606,1 22,2 381,9 346,4 894,9 21383 24348
6581,5 2151,2 1254,9 872,2 2440 628,3 606,8 21,5 382,7 351,8 896,3 21334 2437,2
6661,1 2 196,2 1297,7 916,3 245,7 670,6 644,6 26,1 381,3 347,6 898,5 2 149,9 2463,1
6716,3 2 259,7 1330,9 938,0 247,0 691,0 659,2 31,8 392,9 354,3 928,8 2 204,6 2506,5
6 756,0 2221,4 1286,4 887,3 242,2 645,1 623,2 21,9 399,1 362,8 935,0 2220,4 2525,2
67914 2230,7 12915 895,4 243,7 651,7 627,3 24,4 396,1 359,4 939,1 2 207,0 2529,0
6 876,3 22233 1285,1 896,5 242,8 653,7 629,6 24,1 3887 354,0 938,1 22138 2 536,1
6921,9 2230,0 12933 908,3 244,7 663,6 640,7 23,0 385.0 351,6 936,7 2 205,2 2541,4
6983,4 22398 1302,7 910,2 2441 666,1 642,5 23,6 392,6 3533 937.1 22170

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen Ill.1 sowie IV. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermdgens den 6ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditdtspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfigung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Mlnzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus fiinf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuzaglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) 6ffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche Kredit-
kurz- und lang- jWert- kurz- und lang-  |Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt ibank tute 5) Aktiva 6)
544,2 23076 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 753 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227.8
584,0 2592,6 192,9 10675 31,3 730,5 2344 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
617,2 28013 205,9 11487 45,1 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
625,8 2989,3 2341 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 1336,8 116,8 12201 3124
603,5 2 859,1 234,7 11945 42,8 811,2 261,5 79,0 1167,6 119,7 10479 281,3
622,5 28716 231,1 1176.4 26,2 810,8 260,0 79,3 1223,6 119,1 1104,5 286,2
605,7 2 890,7 234,3 1200,2 43,5 816,1 263,0 77,6 12494 116,6 1132,8 287,7
603,2 2908,3 234,3 1212,0 44,9 821,4 268,0 77,7 12399 115,0 1124,9 293,8
613,8 29205 233,5 12028 42,2 825,8 257,1 77.6 12417 114,5 11272 296,3
606,8 2940,7 229,8 12243 52,7 837,4 256,7 77,5 1259,7 114,1 11456 311,6
604,9 2960,0 232,2 1 244,7 60,7 8473 260,1 76,6 1301,4 114,4 11870 309,3
625,8 2989,3 234,1 1209,2 41,9 852,0 239,2 76,0 13368 116,8 1220,1 312,4
609,1 29959 252,9 1223,6 40,6 858,5 248,4 76,1 13346 117,06 12176 331,2
609,5 3006,3 260,6 1235,0 51,8 864,0 2431 76,1 1344,5 118,0 1226,5 326,8
617,6 30140 282,1 12473 44,6 864,8 261,5 76,4 1368,2 118,9 12494 3384
623,4 30281 295,5 1256,7 49,6 867,3 263,8 75,9 13741 119,6 12545 335,4
630,4 30386 297,9 12475 34,9 868,5 268,2 759 14113 131,8 12795 349,0
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- )
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuf3
Bundes- 4 Jahren [Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dartber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche jKredit- verbind-
U-Schatze [Banken- Treuhand- imehr als Spar- lauf Rick- Bundes-  {insti- lich- Sonstige
1s) 12) system 13) finsgesamt tkredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14) }lagen 15) linsgesamt jbank 16) {tute 17) keiten Passiva
0,1 13,5 21461 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 2274 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 6,7 27450 796,6 277,2 227,8 1108,5 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 444.4
- 0,1 2903,3 840,2 253,2 236,9 12028 3701 10263 19.9 1006,4 6,0 520,9
- 0,2 2 820,2 818,1 261,9 231,2 1164,2 344,9 921,5 18,3 903,1 58 451,92
- 1.1 28348 818,4 260,0 231,9 11734 351,1 956,4 18,6 937.8 0,5 477,0
- 0,1 28544 821,8 258,0 232,3 11864 355,9 967,0 18,7 948,3 11,2 497,9
- 0,1 2 859,8 826,1 255,5 232,3 1187.4 358,5 970,0 18,8 951,2 14,9 502,5
- 0,2 2 866,3 826,2 253,8 232,0 1193,7 360,6 956,2 18,9 9373 14,4 531,8
- 0,3 28725 832,7 252,4 233,0 1190,5 363,9 1005,1 19,1 986,0 18,0 534,5
- 0,1 28914 836,3 252,0 234,7 1201,5 366,9 1027,2 19,2 1 008,0 9,3 536,9
- 0,1 2903,3 840,2 253,2 236,9 1202,8 370,1 1026,3 19,9 1006,4 6,0 520,9
- 0,1 29235 844,3 249,7 238,7 12191 371,8 1054,3 20,2 10341 19,7 537,0
- 0,2 29579 848,5 249,3 240,0 1246,6 3735 1071,5 20,4 10511 3,7 527.4
- 0,1 2975,5 850,2 247,7 2410 1260,7 376,0 1121,4 21,2 1100,3 10,4 545,5
- 0,0 29888 853,1 2442 2419 12719 377,8 11303 21,2 1109,0 4,4 568,4
- 0,0 29987 856,1 241,0 242,3 12783 381,0 11729 21,2 1151,7 5,0 567,0

von inldndischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstochtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 lahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstanden; ab August 1994 zuziglich inlandischer und auslin-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
Zentralbankeinlagen inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuidverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahites Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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IIl. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschi.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mirz 1978 ohne Kassenbestinde der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
sdtzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschafte. — 6 Einschl.
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|. Bereitstellung (+) bzw, Absorption (<) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Veranderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen {Netto-
ver-
Verénde-
rungen
der Ruick-
Netto- R griff
Devisen- {guthaben R Ande- auf
Mindest- |Nach- zugédnge |inlan- »Float” Anderung | rungen unaus- {in lang-
reserve richtlich: [(+) bzw. |discher im Zah- {Verdnde- der der genutzte | fristigen
auf Bestand |-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- |Refinan- [Refinan- |Titeln
Inlands- jan (-) bei banken [verkehr |[,Uber- reserve- |zierungs- |[zie- (., Out-
verbind- {Zentral- lder Bun- ]beider mitder |schuB- |Sonstige fins- satze 8 llinien9 |rungs- |Jright-
2u- Bargeld- lich- bank- desbank }Bundes- ]Bundes- }guthaben”}]Ein- gesamt  |(Zu- {Kar- linien Ge-
sammen fumlauf 1) keiten 2) jgeld 3}4) {5) bank 6) bank (Abbau: +)iflusse 7)  1(i.1 +1.2) {nahme: -) [zung:-) ]{Abbau: +)|schafte”)
- 58 - 4,5 - 1,3 96,1 - 2,81 - 291 - 04f{ + 04] - 4,41 - 1591 + 12,8] + 45| - 201+ 04
- 95 - 53] - 4,2 99,7 - 2,11 - 1,7 + 04} - 01] - 2,61 - 155} + 711 + 4,51 - 1021+ 75
- 7.9 - 41 - 3,8 111,5] + 8,3] + 72,7 - 08 + 03] - 48] + 2,81 - 447 + 07] + 721 - 66
- 10,9 - 6,61 — 4,3 114,5] + 8,41 + 52 + 03} - 09} - 411 - 2,1} + 8,2} + 65 - 551 - 07
- 141{13 - 87! - 54 1299] + 203f - 26{+ 118+ 01} - 4sl+ 03] - 1.8+ aa]- 02}+ 38
- 78 - 52} - 2,5 140,2] - 52} + 37y - 01 - 00} ~ 49 - 143) - 32| + 51+ 971 - 19
- 65 - 42 - 2,3 136,7] - 24,6] + 06f - 07]+ 04} - 791 - 3881+ 105] + 12,1} -~ 1,4] + 1,3
- 27 + 0,2} - 2,9 135,71 - 311 + 141 + 021 + 02] - 99 - 14,1} + 411 + 511 + 1.3] + 00
- 75 - 43§ - 31 138,0] + 1,71 - 39§ - 131+ 021 - 11,2] - 21,9] + 541 + 77 - 351+ 1.8
- 10,1 - 7,31 - 2.8 148,1] - 2,0} + 141+ 06f - 01f{ - 100] - 200} ~ 02| - 071 + 33+ 24
- 71 - 46] - 2,6 155.2] - 391 + 1.1+ 01t - 01} - 120] - 21,9] - 041 + 78] - 101 - 35
- 6,6 - 39} - 2,7 161,81 - 07] - 411+ 04} - 01; - 143] - 255§ + 01} + 33 - 31] - 03
- 131 - 86] - 4,5 167,71 + 8,7} - 05+ 04+ 01 ~ 82] - 126] + 7.4] - 56 + 4.2] + 1.1
- 155 - 11,5 - 41 188,7f + 38,7} + 1,41 + 10§ - 01} - 951 + 160] - 61] - 76 + 011 - 07
- 18,6 - 1541 - 3,2 207,21 - 30,6] + 21+ 27t + 014 - 108] - 5510 + 0,2] + 04} + 09} + 05
- 94 - 66} - 2,7 2166 - 20,0| - 25} + 0601 - 02} - 11,5} - 429} - 01] + 75} - 05} - 05
- 29,6 - 1421 - 154 246,11 + 991 - 167] + 1,0} - 1.2 - 142] - 508 - 02| + 252 - 051+ 01
- 20,2 - 13,4} - 6,8 266,31 + 111 + 921 - 341+ 06} - 156} - 284] - 0,1] - 76 - 20} + 06
- 387 - 2441) - 14,6 3050} + 6361+ 155§ - 21|+ 02} - 21,91 + 166] - 09] - 155] + 20] + 1.5
~ 21,5 - 1421 - 73 29431 - 16,61 - 92f ~ 23|+ 04] - 170} - 662 + 326} + 01 - 421 - 13
- 150} - 135/ - 151 2809|+ 63+ 64 - 37| - 00}- 251} - 311} + 295/ - 01|+ 27|- 12
- 98 - 10,2 + 0,4 271,91 + 9,01 + 0,11 - 1.1 - 00 258} - 27.6f + 196} + 00 + 03j- 19
- 143 - 1267 - 1,7 286,2| + 0,01 - 011 - 041 - 00] - 11,01 - 257} - 04} + 01| + 04} - 14
- 24 - 09§ - 1,5 288,6] - 10,7] + 01} - 03} + 01§~ 119] - 252] - 08} - 04] + 10 -
+ 25 + 3,47 - 0,9 269,4| + 1,04 + 021 + 111+ 05§ - 1.0} + 43| + 0,0} - 00| + 06j~ 14
- 45 - 45§ + 0,0 2739| ~ 09] + 00} - 05{ - 01} - 2,61 - 86] - 05] + 011 + 08 -
- 20 - 1,87 ~ 0,1 275,8| - 0,4] + 00} - 00|+ 01} - 2,2} - 4,41 + 03} - 01| + 0.1 -
- 104 - 961 - 0,8 286,2] + 04] - 0,3} - 1,01 - 06} - 52} - 17,0 - 03] + 00f - 12 -
+ 4,0 + 471 - 0,7 282,21 - 371 + 0,2} + 1.0 + 0.2} - 131 + 04} - 0,1} - 03+ 13 -
- 0,5 -~ 054 - 0,0 282,71 + 06) + 00f - 04] + 04} - 3,01 - 2,8) - 03} - 02} + 03 -
+ 08 + 09; ~ 0,1 2819 - 68| + 00{ + 04} - 00} ~ 23| - 80| + 0,0 - 011 - 00 -
- 68 - 611 - 0,7 288,6] - 0,8) - 01 - 13f - 04§ - 53 - 148] - 04| + 01} - 06 -
+ 6,6 + 73] - 0,6 282,01 + 171 + 01 + 10§+ 05} - 1.6] + 841 - 02| - 02} + 06 -
- 03 + 0,1} - 0,3 2823 + 2,51 + 00} + 04f - 00 1,0] - 0,6 0.4 00| - 03 -
- 15 - 1,51 + 0,1 2754| + 0,8 - 01+ 02l + 01} - 07} - 1,2] + 01| - 00! + 0,2 -
- 02 - 02} - 0,0 2756 - 2,9] + 01+ 02+ 00} - 0,9} - 3.6} + 01| + 00f + 02 -
0,3 - 01§ - 0,2 275,8] + 171 + 00} - 04 -1 - 0,71 + 04f - 0,0} - 01} - 02 -
- 08 - 0,7 0,1 276,61 + 1,97 - 001 + 01} + 00} - 1,6] - 04] - 0,0} - 00| - 05 -
- 07 - 061 - 0,2 27741 + 038f - 011+ 00] - 01} - 081 - 09} - 01| - 00} - 00 -
- 88 - 8,4 0,5 286,21 — 23| - 02y - 12}~ 05§ - 2,8y - 157} - 0,1} + 01} - 07 -
+ 52 + 65§ - 1,3 2811 - 2,31 + 01| + 1,61 + 05] - 1,11 + 40) - 0,01 - 011 - 01 -
+ 10 + 06} + 0,5 280,0| - 03} - 00f - 02{+ 01} + 0,71 + 131 + 0,1} - 01} + 1,1 -
- 22 - 2,3 + 0,1 282,2| - 1171 + 00f - 03] - 04} - 09} - 48] - 0,2 02{ + 03 -
+ 11 + 09| + 0,2 281,21 + 03| - 00} + 03]+ 04} - 1.5 + 05) - 02| - 0,0] + 0.2 -
- 19 - 1.8% - 0,0 283,01 + 03} -~ 00} - 01{ - 01} - 0,9} - 2,7] + 0,0f - 01] + 0.1 -
+ 0,3 + 0,5} - 0,2 28271 + 0,0f + 0t~ 06|+ 01} - 06} - 0,6] ~ 02] - 01} - 00 -
- 08 - 0,8}) + 0,0 283,5) - 211 - 00f + 07]+ 01} - 1,01 - 3,21 - 00} - 00f + 00 -
+ 04 + 0,47 + 01 283,11 - 38} + 00{ + 02} - 01} - 0,91 - 4,21 - 0,1] + 00|l + 01 -
+ 1,2 + 1,4} - 0,2 281,91 - 091 + 0,0} - 05 - - 05] - 0,6] + 0,2} - 00| - 01 -
+ 06 + 05) + 0,1 281,21 - 09§ - 00]+ 04l + 01} - 1,2] - 1,0] - 0,2{ - 00} - 03 -
+ 0,2 + 04f - 0,1 281,0 - 0,11 + 00| - 04{ - 01} ~ 0,7} - 1,11 - 0,1} + 00| + 04 -
- 76 - 7.0} - 0,7 2886} + 01} - 01§ - 1,3} - 04} - 34} ~ 12,7} - 02| + 01} - 07 -
+ 6,3 + 721 - 0,9 282,31 - 0,01 + 011 + 151 + 04| - 051 + 7.81 - 04] - 01) - 01 -
+ 1,0 + 0,6} + 0,4 281,3) + 0,8] - 00§ - 04} - 00} + 0,2] + 1,7 + 01} - 00} + 07 -
- 07 - 0,5} - 0,2 282,01 + 09) + 00{ - 01} + 01] - 1.2] - 1.1) + 0,1} - 01j + 00 -
- 08 - 08] + 0,0 282,81 + 08§ + 01f - 00)j - 00] - 1,7] - 1,6] - 03] + 00} + 00 -
+ 05 + 0,5} — 0,0 282,3| + 1,0] - 01f - 00} - 01§ - 05] + 0,8} + 0,0] - 00} + 00 -
- 00 + 0,41 - 04 282,31 + 071 + 001 + 04 + 011 + L1+ 011 - 011 - 00t - 03 -

voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerfillung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der
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1. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liguiditatsitcke
k&ufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
1. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verande- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der un- papier- ifristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- tombard- jausge- |pen- Aus- be-
tung ditats- papier- swap- markt 14} bzw. nutzte  jsions- gleichs- reinigter
der licke der | pensions- und kurz- und Sonder- jRe- ge- ope- Lombard- |Bestand
in Liqui- jBundes- Banken {geschaf- -pen- fristige  |Wechsel- {lombard- | finan- schafte [rationen |bzw. an
ditats- bank Ins- {l. +1l., iteder sions- Schatz- |pensions- |kredite jzie- der der Sonder- {Zentral-
papie- anden jgesamt |Zu- Bundes- {Schnell- ige- wechsel- {ge- (Zu- rungs- Bundes- {Bundes- |lombard-|bank-
ren 10)  |Bund (1) nahme: -) {bank 11 [tender ischafte Jabgaben ischifte |nahme:+) ilinien 9 Ibank bank kredite {geld 12)
- 04 -1+ 1541] - 06 - - - -1- 144+ 20 a1 - - 2,8 61,0
+ 39 -1+ 128 - 27 - - - -1+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 66,8
- 1,71+ 041 - 4514 - 1,7 - - - -1- 47 + 65 7.1 - - 7.3 71,5
- 00 -+ 861+ 65 - - - -1+ 00! - 65 12,6 - - 08 78,7
- 74 -1~ 121- 10 - - - -1+ 001+ 10 12,7 - - 1,8 84,1
+ 47 -t4+ 1441+« 011+ 00 -1 - 24 -1+ 011+ 22 3,0 -1 - 23 3,9 89,7
+ 31 -1+ 2571 - 1311+ 60 -1+ 461+ 00]- 011+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,3
- 011+ 231+ 126 - 14} + 44 -} - 07%¢+ 00|+ 02 - 25 3,1 10,5 1,7 4,0 95,0
- 03i+ 105!+ 216 - 03}|- 14 -1+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 3,4 4,1 100,1
- 00} + 11,01 + 158 - 421 + 66 -1 - 19 -1i- 151+ 10 3,3 15,7 - 5.1 107,9
- 04} + 11,4+ 139} - 81 + 7,7 - i+ 00 -+t+ 0011+ 03 4,3 234 - 5.4 113,2
+ 041 + 129§ + 134} - 121 + 16,5 -1+ 021i- 071+ 12 - 50 7,4 39,9 0,6 0,4 117,9
+ 033 + 127 { + 201 + 7251 - 95 -1+ 03{+ 071+ 04} + 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 03} + 73}~ 731+ 86 - 55 -1- 03:~- 04;- 161~ 09 31 249 | - 0,2 0.1 139,7
-~ 00} + 02{+ 211 -530}+5041+ 01}1- 0271+ 041+ 00+ 22 2,2 75.3 0,2 24 155,4
+ 011+ 100 +16614f-2631!+ 2671+ 03 ;2 00{+ 00;- 01;- 06 2,7 101,9 0,4 1.8 162,9
- 05} + 100 +341;-167 |+ 133} - 04{+ 06+ 00+ 08;+ 23 3,2 115,3 1.4 4,1 .
+ 101+ 83|+ 01}f-2831+298{+ 08}- 061~ 031+ 09]|- 23 52 145,1 2,2 1,9 195,9
+ 181+ 1451+ 341+ 200} -160]- 08}+ 00} - 02}¢- 17|~ 14 3,2 1290 ¢ - 04 0,5 223,2
~ 2521+ 13131+ 150} -5121{+466{+ 00}2+ 00f+ 04i+ 321+ 11 7.4 175,6 3.2 1,5 239,6
+ 133 ] + 183§ + 622+ 31,11 -272}+ 00 -1+ 001 - 321- 07 4,7 148,4 - 0,8 253,29
+ 11,57 + 1021+ 397§+ 121 - 126 | £+ 00 - - - i+ 05 4,4 135,8 - 1.3 264,3
+ 011 +103}+ 911 -166i+166[2+ 0071+ 0213+ 00 -1 - 03 4,0 152,4 0,2 1,1 278,5
-1+ 8 + 871 -166 + 174 | + 00 0,2 - -1 - 06 3,0 169,8 - 0,5 281,0
+ 01 -i- 061+ 371 - 301+ 00 - - -1- 07 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 1031 +108}1+ 231~ 20 -1+ 00} 1+ 00 -4~ 03 2,9 130,8 - 0,3 275,0
- -1+ 031 - 41 + 4,0 - - -1+ 01 2,8 134,8 - 0,4 277,7
- - |- 14}1-1841+ 176 - 0,2 - -1+ 07 4,0 152,4 0,2 1,1 2785
- -1+ 091+ 14}- 05}+ 00}- 02 - -1{- 06 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-1+ 88|+ 861+ 58|- 59 - - - -1+ 02 2,4 145,9 - 0,6 284,0
- -} - 01}~ 811+ 86 - - - -1 - 05 2,4 154,5 - 0,1 283,7
- -} - 081]-157 ]|+ 153 - - - -1+ 04 301 1698 - 0,5 281,0
- -1+ 021} + 86 8,5 - - - -1 - 02 2,4 161,3 - 0,3 282,7
+ 242 | + 235§ + 229 23,2 -1+ 00 + 03 2,6 138,1 0,6 282,8
- -1+ 03f- 09+ 11 - - - -{~- 02 2,8 131,9 - 0.1 276,0
- -1+ 03]~ 331+ 31 - - - -1+ 01 2,6 135,1 - 0,2 276,9
- -1- 03¢t+ 01;- 03 - - - -1+ 02 2,8 134,8 - 0,4 277,7
- - 0,5 101+ 1,2 - - - -1 - 02 3.3 136,0 - 0,2 278,6
- -}|- 01i- 10} + 09 - - - i+ 041 3,3 136,9 - 03 278,9
- - 0,8 16,5 | + 155 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 1.1 278,5
- -{~- 021+ 381~ 331+ 05}j- 02 - -1 - 08 4,1 149,1 Q0,5 0,3 279,2
- - i+ 110+« 24 - 201- 05 - - -1+ 01 3,0 147,1 - 0,4 280,7
- -1+ 00} - 48 + 47 - - - + 01 2,7 151,9 - 04 281,6
-1+ 411+ 411+ 46| - 42 - - -1 - 04 2,4 147,6 - 0,1 282,2
-1+ 47 |+ 471+ 20| - 20 - - - -1+ 00 2,4 145,6 - 0,1 282,8
- -1- 03}1- 08]+ 03 - - - -+ 05 2.4 145,9 - 0,6 2840
- -} - 00}]- 331+ 36 - - - -1 - 03 2,4 149,6 - 0,3 284,2
- -]l - 00]- 42|+ 42 - - - -{- 00 2,3 153,8 - 0,2 284,5
- + 00} - 06+ 07 - - - - 02 2,4 154,5 - 0,1 283,7
- - 051 - 161+ 13 - -1+ 03 2,7 155,8 - 0,4 283,2
- -1+ 041~ 07|+ 05 - - - -1+ 02 2,3 156,3 - 0,5 282,6
- -}~ 07] - 134 + 135 - - - -1 - 01 3,0 169,8 - 0,5 281,0
- -i- 06|+ 721 - 71 - - - -1~ 01 31 162,6 - 0,4 280,5
- -1+ 0811+ 251- 28 - - - -1+ 03 2.4 159,9 - 0,7 282,0
- + 01 - 10;: + 15 - - - -t - 04 2,4 161,3 - 0,3 282,7
- -}~ 03}~ 19+ 17 -1+ 03 - - - 02 2,4 163,0 0,3 0,1 282,5
-1+ 1411+ 1411 + 149 - 149 -}1- 03 - -+ 03 2,4 148,2 - 0,4 282,7
-+ 1021+ 971+ 991 - 100 - - - -1+ 02 2,6 138,1 - 0,6 282,8

Mindestreserven auf Auslandsverbindiichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. dffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Gber riickgabefahige Ti-

tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBtich mit Banken {uber nicht rickgabefahi-

e Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
?an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesdtzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschiften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994.
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ll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlindische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an die an die Kredite nahme-
Ziehungs- |aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- {Sonder- [Zentral- |[Zentral- |Devisen |Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- }ditverein- jziehungs- |bank bank und gen an das| Wert-
insgesamt |insgesamt |zusammen |Gold tranche [barungen rechte 3) (brutto) 3} | Sorten Ausland  }insgesamt |papiere
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,012} 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2.4 217,7 146,3
354,4 123,3113) 121,3 13,7 7,5 - 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 2131 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1.4 226,2 161,6
369,5 116,8]14) 115,8 13,7 10,7 - 3,2 20,4 334 67.9 0,9 235,2 170,2
3484 114,5 113,5 13,7 8,2 - 3,0 214 34,6 67,3 0,9 218,2 154,2
354,2 114,1 113,2 13,7 8,2 - 30 20,4 334 67,9 0,9 224,1 157,2
354,6 1144 1134 13,7 8,7 - 3,0 20,4 334 67,7 0,9 224,7 158,0
369,5 116,8 115,8 13,7 10,7 - 3,2 20,4 33,4 67,9 0,9 235,2 170,2
357.9 117,0 116,1 13,7 11,6 - 3,2 20,4 32,6 67,2 0,9 225,3 159,1
364,5 118,0 117,3 13,7 11,9 - 3,3 20,4 32,6 68,1 0,7 230,9 164,4
362,3 118,9 118,2 13,7 11,9 - 33 20,4 32,6 68,9 0,7 2279 161,6
361,3 119,6 118,9 13,7 12,0 - 3,3 20,6 33,4 69,4 0,7 2259 161,1
362.6 120,0 119,3 13,7 12,0 - 33 20,6 334 69,8 0,7 226,9 163,0
349,4 131,6{19 130,9 13,7 12,0 - 34 22,9 36,0 78,9 0,7 202,1 138,1
349,3 131,8 1311 13,7 12,0 - 3.4 22,9 36,0 79,2 0,7 201,8 137,7
353,1 131,8 131,1 13,7 12,0 - 34 22,9 36,0 79,2 0,7 205,5 1384
350,0 132,3 131,6 13,7 12,5 - 3,4 22,9 36,0 79,1 0,7 202,0 138,1
350,4 132,5 131,8 13,7 12,5 - 3,4 22,9 36,0 79,4 0,7 2021 138,33
3475 132,2 131,5 13,7 12,5 - 34 22,9 36,0 79,0 0,7 199,6 136,1
359,1 132,2 131,5 13.7 12,7 - 3,5 22,9 36,0 78,8 0,7 21,1 139,9
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische &ffentliche Haushalte
inldndische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen offentliche  fund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute zusammen Bund des Bundes jLander Einleger 9) personen Einleger 1)
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
3544 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0.0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
369,5 260,7 48,7 0,3 0,1 0,0 0,2 0,1 1,0 124
348,4 251,5 41,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0.8 12,3
354,2 251,9 45,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,4
354,6 253,4 49 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,6 12.4
369,5 260,7 48,7 0,3 0,1 0,0 0.2 0,1 1,0 12,4
357,9 250,4 46,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,7 12,4
364,5 252,2 49,3 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 12,4
362,3 251,7 45,6 0,2 0,0 0,0 0.1 0,1 0,8 12,3
361,3 253,3 41,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 123
362,6 254,2 43,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 12,2
3494 252,8 43,2 0,3 0,0 0,0 0,1 0,1 0.6 12,2
349,3 253,2 42,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 121
353,1 253,3 46,8 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,1
350,0 254,3 42,2 0,1 0,0 0.0 0,0 0,0 0,5 12,1
350,4 252,9 441 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0.6 12,2
347,5 250,3 43,7 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 12,1
3591 251,0 53,4 0,2 0,0 0,0 0,0 01 0,6 12,2

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und $ZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tabdl, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wéhrungssystems. — 4 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sonderver-
mogen. — 5 Die Bundesbank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der

Wirtschafts- und Wahrungsunion zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite
an offentliche Stellen mehr gewahren. — 6 Aus der Wahrungsumstellung
von 1948, einschl. unverzinslicher Schuldverschreibungen wegen Geldum-
stellung in Berlin (West); einschl. der in Schatzwechsel und U-Schatze umge-
tauschten und abgegebenen Betrige, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten
aus abgegebenen Liquiditatspapieren”. — 7 Ab Januar 1995 sind Anleihen
und verzinsliche Schatzanweisungen des Bundeseisenbahnvermdgens den
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Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inldndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 4} 5)
nachrichtlich: Anieihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- izinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen }Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel insgesamt kredite rungen 6) Lander 5) Lander Telekom 7) |tionen 8)
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 5.5 213,1 8,7 - 8,7 - 0.8 0,1 8,5
52,3 9,0 3.3 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
53,7 8,5 2,7 235,2 87 - 8,7 - - - 83
55,5 8,2 0,4 218,2 8,7 - 8,7 - - - 71
56,0 81 2,8 2241 8,7 - 8,7 - - - 7.4
55,6 8,5 2,6 224,7 8,7 - 8,7 - - - 6,9
53,7 8,5 2,7 235,2 8,7 - 8,7 - - - 8,8
55,4 8,9 1,9 225,3 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,3 8,6 2,6 230,9 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,4 89 2,0 2279 8,7 - 8,7 - - - 6,9
55,5 8,7 0,6 2259 8,7 - 8,7 - - - 71
55,6 8,4 0,0 226,9 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,6 8,4 0,0 202,1 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,5 8,6 0,0 201,8 8,7 - 8,7 - - - 7,0
55,7 8,3 3,2 205,5 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,5 8,4 0,1 202,0 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,3 8,5 0,0 202,1 8,7 - 8,7 - - - 7.1
54,9 8,5 0,2 199,6 8,7 - 8,7 - - 7.4
55,3 8,3 7.6 2111 8,7 - 8,7 - - - 7.0
Nachrichtlich:
Bargeldumiauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegeniber  |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- der Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegenlber {gebenen pdischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Zentral- ziehungs- Ruick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 10)  [bank 1 rechte 1} stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 11)
26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1,1 275,7 15,4 65,9
- 4,5 - 2,9 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,0
- 3,9 - 2,7 11,0 13,6 1,1 267,0 15,4 65,8
- 3,9 - 2,7 11,0 13,6 12,3 267,3 15,4 65,8
- 41 - 2,7 11,0 13,6 13,8 268,8 15,4 65,9
- 4,5 - 2,9 11,0 13,6 14,2 276,2 15,6 66,0
- 4,9 - 2,9 11,0 13,6 15,8 265,7 15,4 66,0
- 5,0 - 2,9 11,0 13,6 17,3 267,6 15,4 66,0
- 59 - 2,9 11,0 13,6 18,2 267,2 15,5 66,0
- 6,0 - 2,9 11,0 13,6 19,6 268,9 15,6 66,0
- 6,1 - 2,9 11,0 13,6 18,6 269,8 15,6 .
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 6,1 268,4 15,6 .
- 6,1 - 2,9 11,5 13,6 6,4 268,8 15,6 .
- 6,1 - 29 11,5 13,6 6,0 269,0 15,7 66,0
- 6,1 - 2,9 11,5 13,6 6,6 269,9 15,6
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 6,0 268,6 15,6
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 6,5 266,0 15,7
- 6,2 - 2,9 11,5 13,6 7.5 266,6 15,7

den &ffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes) zugeordnet. —
8 Enthilt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheideminzen” und
JSonstige Aktiva“; bis einschl. Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. —
9 Gemeinden und Gemeindeverbande sowie Sozialversicherung. — 10 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 11 Ohne Sonder-
rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische

Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fiur ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 12 Abgang in HShe von 2,7 Mrd DM durch Neube-
wertung. — 13 Abgang in Héhe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung. —
14 Zugang in Hohe von 1,1 Mrd DM durch Neubewertung der Reserve-
position im IWF. — 15 Zugang durch Neubewertung.

15*

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende
bzw. Ausweis-
stichtag

1993
1994
1995
1996
1997

1997 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April

1998 Mai

Juni

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende
bzw. Ausweis-
stichtag

1993
1994

1995
1996
1997

1997 Sept.

QOkt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
1998 Mai

Juni



Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1996 Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1986
1997

1996 Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ™
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- |Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben Wechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- jdiskont- Treuhand- {Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1) lbestand banken insgesamt kredite 3)  fkredite kredite 4 |instituten 5)]instituten 6) Jinsgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4350 39842 13,0 76,7 12978 922,3 184 7.2 - 350,0 24578 2 163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 1037.3 19,8 8,3 - 355,6 2 607,8 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 1843,2 1401,5 17,6 12,7 - 4114 3042,5 2 675,1
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 235 12,7 - 437,0 3335,7 2953,9
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75.3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 3,4 5175 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537.3 43946 36740
3622 7 538,9 27,3 61,0 23983 1765,4 17,8 23,2 44 587,5 4726,1 3991,1
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3414 9 109,9 30,8 60,2 3087,1 2241,0 18,7 21,6 3,8 802,0 5533,2 4664,0
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 3,7 688,7 51250 4326,3
3515 82739 23,9 48,9 26971 1948,0 18,5 25,8 3,2 701,5 5 150,2 4323,0
3513 83908 23,5 50,0 27504 1988,9 18,4 25,5 29 7147 52073 4 359,2
3511 8474,7 26,2 51,7 2789,2 2 008,8 18,5 25,4 2,8 733,7 52478 4379,9
3506 85148 24,8 45,7 28108 20248 17,9 24,9 31 7401 5275,1 4396,6
349 8572,0 24,9 52,7 2 836,5 20394 18,0 24,5 2,7 751,8 5298,0 44188
3480 8689,4 25,2 66,5 29014 2 096,2 18,0 24,7 2,3 760,2 53275 44461
3463 8755,4 25,3 52,9 29243 20988 17,9 251 2,7 779,8 5378,8 4482,8
3453 81800,2 251 52,0 29388 21044 18,0 24,6 2,4 789,5 5401,8 4 500,8
3440 8810,7 25,1 49,9 29354 2098,1 17,5 24,1 2,4 793,3 5415,1 45279
3428 8931,1 24,9 54,9 30045 2159,1 17,4 24,2 34 800,4 5 454,0 4562,6
3413 9 069,5 24,6 56,1 3089,9 2 240,2 18,3 24,0 3,6 803,9 5503,7 4604,7
3414 9109,9 30,8 60,2 30871 2241,0 18,7 21,6 3,8 802,0 5533,2 4 664,0
3413 9 155,0 25,0 56,9 3100,0 22382 18,7 22,2 4,5 816,5 5 560,5 4 653,7
3411 9214,5 25,6 61,7 3111,9 22418 18,6 21,6 5,0 8249 5603,7 4690,4
3408 9297,0 26,2 58,1 3137,2 2 255,3 18,4 21,0 6,9 835,7 5 665,8 4706,7
3402 9 364,1 26,1 54,6 31622 2 269,5 18,1 20,2 5.1 849,3 57119 47273
3399 94729 26,8 56,4 3226,0 2320,3 17,7 20,5 5.0 862,6 5740,5 4736,8
Veranderungen *
+ 303,0 + 2, + 58 + 1310 + 119,6 + 15 + 12 - + 8,7 + 1524 + 1343
+ 454,5 + 6,1 + 139 + 163,55 + 97,9 - 2,1 + 4,7 - + 63,0 + 24563 + 1978
+ 3750 + 18 - 66 + 42,8 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 29,6 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 192,5 - 43 + 04 + 0,1 + 62,0 + 37,7 + 2717
+ 3890 - 1,6 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 21,4} + 3188 + 2348
+ 668,2 + 1,1 - 06 + 252,7 + 196,9 + 0,2 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 715,89 + 3,1 - 1.3 + 2920 + 1916 + 0,5 - 03 - 09 + 1011 + 3946 + 3478
+ 7817 + 05 + 05 + 3431 + 2321 + 03 - 23 + 0,1 + 1129 + 3945 + 3279
+ 103,0 + 6,7 + 150 + 15,1 + 12,2 + 04 - 09 + 0,2 + 3,2 + 56,8 + 73,8
- 30,2 ~ 64 10,8 - 336f -~ 466 + 01 + 06 - 04] + 126] + 213 - 6,3
+ 106,5 - 05 + 1,1 + 47,3 + 35,1 - 01 - 03 - 04 + 13,0 + 53,1 + 331
+ 87,5 + 2,8 + 1,7 + 41,0 + 21,8 + 0,1 + 01 - 0, + 19,1 + 419 + 21,7
+ 33,3 - 14 - 61 + 18,1 + 11,5 - 0,6 + 0,7 + 03 + 6,1 + 24,2 + 14,4
+ 59,1 + 01 + 7,1 + 26,3 + 15,3 + 0,0 - 03 - 04 + 1,7 + 24,1 + 23,4
+ 107,5 + 03 + 138 + 59,1 + 51,4 + 0,1 + 0,2 - 04 + 8,0 + 25,7 + 248
+ 48,7 + 0,1 - 136 + 131 - 6,5 - 01 + 03 + 04 + 19,1 + 440 + 313
+ 54,0 - 01 - 10 + 198] + 105 0,1 - 05 - 03} + 100 + 268 + 208
+ 17,6 + 0,0 - 20 + 0,7 - 2,5 - 04 - 04 - 00 + 4,0 + 16,1 + 291
+ 1283 - 02 + 50 + 73,7 + 65,2 - 01 + 0,1 + 1,0 + 7.5 + 421 + 371
+ 132,7 - 0,4 + 1,2 + 828 + 786 + 08 - 03 + 0,2 + 34 + 46,8 + 397
+ 36,9 + 6,2 + 41 - 53 - 1,8 + 0,4 - 24 + 0,2 - 1,6 + 28,4 + 587
+ 394 - 58 - 34 + 9,4 - 6,8 + 0,0 - 0,0 + 0,7 + 15,5 + 252 - 11,9
+ 62,8 + 05 + 459 + 14,0 + 51 - 01 - 06 + 0,6 + 9,0 + 44,4 + 37,7
+ 75,7 + 0,6 - 36 + 21,6 + 10,0 - 02 - 06 + 1,8 + 10,6 + 59,4 + 14,0
+ 79,6 - 01 - 35 + 31,8 + 20,3 - 03 - 07 - 47 + 14,2 + 51,5 + 24,7
+ 116,0 + 0,7 + 18 + 682 + 549 - 04 + 0,2 - 02 + 13,6 + 311 + 1,2

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einsch!. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verinderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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IV. Kreditinstitute

Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechse| rungs- und
und bér- Liquiditats- darunter
senfahige |{Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- | wechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- {von Nicht- {Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4 |banken 8) ibanken rungen 9)  {Schatze) 10) | Emissionen igungen 11)  anlagen tionen 12) insgesamt ;Wechsel 13) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 1.7 399 41,8 44,0 16,1 8,8 1988
61,2 79,5 5.0 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5 1989
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1.4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,71 1990
64,9 88,6 13,1 212,7 2,4 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3: 1991
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 75.1 49,9 97,6 12,6 6,5; 1992
46,6 97,0 5.6 390,7 753 82 334 89,6 53.1 85,3 9,2 4,2 1993
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51;: 1994
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1; 1995
46,8 118,7 10,8 5411 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53! 1996
47,3 1233 89 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 11,4 6,4 1997
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53 1996 Dez.
49,1 118,9 1,1 568,6 79,5 - 36,0 135,4 62,2 120,2 11,1 6,4: 1997 jan.
49,4 119,7 12,5 588,4 781 - 38,7 135,9 61,8 123,2 11,6 6.8 Febr.
50,1 120,1 12,5 606,8 78,3 - 40,3 136,5 61,8 121,0 11,9 7.2 Marz
50,6 120,1 11,2 618,3 78,4 - 41,0 1371 62,5 117,8 12,1 7.4 April
50,2 1211 11,0 618,0 79,0 - 4,7 140,1 63,2 114,9 11,6 7,0 Mai
49,9 120,4 11,3 620,5 79,3 - 42,9 141,3 64,1 120,5 11,9 7.1 Juni
50,7 120,3 11,6 635,9 77,6 - 45,5 142,2 65,0 121,4 11,9 6,9 Juli
51,0 121,3 12,0 639,0 77,7 - 46,1 142,4 65,8 128,2 12,3 7.4 Aug.
48,8 121,3 11,9 627,7 77,6 - 45,1 146,5 66,6 127,0 11,2 6,5 Sept.
49,7 1221 1,1 631,0 77,5 - 48,8 146,9 67,5 129,6 11,9 7,2 Okt.
50,2 122,5 10,6 639,2 76,6 - 47,6 1471 68,4 132,0 12,4 7.5 Nov.
47,3 123,3 8,9 613,6 76,0 - 37,7 149,8 67,6 143,5 11,4 6,4 Dez.
50,2 124,3 9,0 647,4 76,1 - 36,8 150,3 64,9 160,7 12,6 7,5; 1998 Jan.
50,4 124,6 8,6 653,6 76,1 - 36,8 153,5 64,8 156,6 12,7 7.6 Febr.
51,1 125,2 85 697,9 76,4 - 37,3 154,6 65,4 152,4 13,2 8.1 Marz
51,8 126,7 12,8 7174 75,9 - 37,7 1551 66,1 150,4 13,5 8.4 April
52,5 126,2 111 738,0 75,9 - 37,7 155,6 66,8 163,2 14,0 8,9 Mai
Veranderungen *
+ 26 + 3.2 + 05 + 120 - 02 - 06 - 1,2 + 7.3 + 06 + 56 - 26 - 1,31 1989
+ 26 + 65 + 2,8 + 368 - 03 + 06 + 2,0 + 11,7 - 08 + 11,2 + 30 + 2,2: 1990
+ 11 - 03 - 731 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 24 1991
- 108 + 34 - 32 + 7.2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 0,9 1992
- 75 + 23 - 497 + 1215 - 1,4 + 82 + 6,2 + 14,0 + 32 + 74 - 34 - 2,3 1993
+ 11 + 09 - 28 + 918 - 69 - 79 - 57 + 15,5 + 33 + 52 + 09 + 09 1994
+ 10 + 71 + 047 + 190 - 1,2 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1.2 + 1,0, 1995
- 19 + 10 + 78 + 320 + 80 - + 11 + 124 + 34 + 10,6 - 1,2 - 08 199
+ 05 + 473 - 23 + 695 - 53 - + 03 + 134 + 30 + 26,5 + 14 + 1,2 1997
- 48 + 09 - 11 - 11,8 - 03 - - 7.7 + 43 - 07 + 135 - 1.8 - 1,7: 1996 Dez.
+ 2,3 + Q1 + 0,1 + 26,8 - 1,8 - - 15 - 01 - 24 + 34 + 11 + 1,11 1997 jan.
+ 03 + 07 + 1,2 + 19,2 - 1,4 - + 2,8 + 0.2 - 04 + 30 + 0,5 + 04 Febr.
+ 07 + 04 + 01 + 18,7 + 03 - + 1,6 + 07 + 01 - 23 + 04 + 05 Maérz
+ 04 - 01 - 15 + 10,9 + 00 - + 07 + 04 + 0,7 - 3.2 + 0,2 + 02 April
- 04 + 1,0 - 01 - 0,5 + 06 - + 0,7 + 3,0 + 0,7 - 29 - 05 - 04 Mai
- 02 - 08 + 01 + 1.4 + 03 - + 1,2 + 09 + 08 + 57 + 03 + 01 Juni
+ 07 - 02 - 00 + 14,0 - 18 - + 2,6 + 06 + 09 + 09 + 0,0 - 02 Juli
+ 03 + 1,0 + 06 + 4.0 0,2 - + 0,6 + 04 + 08 + 67 + 04 + 05 Aug.
- 22 + 01 - 001 - 108 0,1 - - 10 + 42 + 08 - 12 - 10 - 09 Sept.
+ 1,0 + 08 - 06 + 3,9 - 01 - + 37 + 05 + 09 + 26 + 0,7 + 07 Okt.
+ 04 + 03 - 04 + 7.6 - 09 - - 12 + 01 + 09 + 25 + 05 + 03 Nov.
- 29 + 08 - 1,8] - 259] - 06 - - 98 + 26 - 08 + 1,4 - 09 - 11 Dez.
+ 29 + 0,7 - 00 + 334 + 0,0 - - 09 + 0.4 - 27 + 17,2 + 1,2 + 1,1: 1998 Jan.
+ 02 + 04 - 04} + 6,4 + 00 - - 0,0 + 32 - 0,1 - 41 + 01 + 01 Febr.
+ 038 + 05 - 01 + 44,0 + 03 - + 0,5 + 09 + 06 - 4,2 + 05 + 05 Mérz
+ 07 + 1,7 + 4.4 + 20,6 - 04 - + 04 + 0,8 + 0,7 - 2,0 + 03 + 03 April
+ 07 - 05 - 17 + 214 + 00 - - 0,0 + 07 + 07 + 12,8 + 04 + 05 Mai
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — landsfilialen zur Verfligung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
7 Einschi. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un- einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liguiditatspa- zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
piere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. — einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus- 1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) linsgesamt feinlagen 4 !einlagen4 [kredite5) zusammen jim Umlauf |keiten 6) insgesamt [einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
39842 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
42773 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 20987 3134 800,9 715,2
51243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 9184 765,0
5573,5 1502,8 285,7 1097,4 32,0 87.8 11,7 75,8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 4841 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 29509 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75.2 20,0 54,9 30572 560,8 12395 959,4
75389 2 003,1 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
82924 22176 548,2 1538,0 56,0 754 20,3 54,8 35151 70,4 13173 11658
9109,9 25725 653,6 17893 54,0 75,6 21,1 54,2 36758 7333 1402,0 1205,0
82924 2217,6 548,2 1538,0 56,0 75.4 20,3 54,8 35151 7094 13173 11658
82739 22025 530,0 15386 56,3 71,7 21,2 56,1 34801 638,0 13458 11728
8390,8 22645 575.4 1555,0 56,5 77,6 21,4 55,8 34975 644,5 1351,2 11776
8474,7 2 300,5 585,0 1580,9 56,2 78,4 21,7 56,3 3497,0 639,8 13525 11788
8514,8 2320,1 563,0 16233 56,3 77,5 21,1 56,1 3506,3 643,2 1361,2 1175,9
8572,0 2 356,1 576,7 1645,0 56,6 77,8 21,3 56,1 3522,4 651,0 1368,7 11757
8689,4 24171 632,0 16514 56,7 771 21,0 55,8 3530,0 667,1 1362,6 1173,2
87554 24134 608,2 16713 56,6 77.3 20,6 56,4 35413 665,7 1376,2 11713
8 800,2 2 438,0 609,9 1693,8 56,6 77,7 21,0 56,3 35453 664,1 13811 1171,7
8810,7 2414,9 600,8 1681,7 56,3 76,1 21,1 54,7 35384 667,5 1371.,8 1171,0
89311 25125 649,3 17299 56,7 76,6 21,3 55,0 3550,1 666,8 13825 11710
9 069,5 2574,9 661,1 1779,7 56,5 77.5 21,5 55,6 36083 711,5 1391,8 11728
9 109,9 25725 653,6 17893 54,0 75.6 21,1 54,2 3675,8 7333 1402,0 1205,0
9 155,0 2 595,7 679,3 1784,0 55,0 77,4 21,1 55,9 36519 689,0 14171 12076
9214,5 2 606,0 683,1 1791,0 54,8 77,2 21,0 55,8 36730 694,0 14279 12114
9297,0 26447 695,6 18181 53,8 77.3 21,0 55,8 36782 698,9 14288 12088
9 364,1 26452 683,8 18315 53,0 76,9 20,6 55,9 36970 718,5 1430,7 1203,6
9472,9 27088 701,3 18779 52,9 76,8 20,7 55,6 3710,7 7171 14483 1200,8
Veranderungen *
+ 3030 + 100,2 + 188 + 742 + 1,7 5,5 - 12 + 69 + 1175 + 209 + 1013 - 223
+ 4545 + 11,8 - 937 + 1791 + 66 + 198 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 44,1 - 36 + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44 + 1194 + 1.9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 147 - 98 + 56 - 154 + 158,55 + 378 + 921 + 198
+ 6485 + 1691 + 892 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 4458 + 1253 + 921
+ 3890 + 1180 - 0 + 109,0 + 32 + 6,0 + 31 + 29 + 1080 + 322 + 4,5 + 824
+ 6682 + 2053 + 283 + 176,1 + 05 + 04 + 03 + 00 + 2061 + 511 + 295 + 1078
+ 7159 + 1871 + 63,7 + 1238 - 02 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 106,0 + 56,6 + 986
+ 7817 + 3332 + 993 + 2362 - 25 + 0.2 + 08 - 06 + 1515 + 184 + 794 + 392
+ 1030 + 13,9 + 20,0 - 4,1 + 01 - 21 + 04 - 24 + 1157 + 590 + 19,4 + 357
- 302 - 21,7 - 20,3 - 3,9 + 0,2 2,3 + 09 + 1,3 - 378 - 722 + 264 + 7.0
+ 106,5 + 563 + 4347 + 128 + 0,2 - 00 + 02 - 03 + 15,0 + 5.8 + 38 + 49
+ 875 + 37,8 + 10,4 + 26,9 - 03 + 08 + 03 + 05 + 0,6 - 4,5 + 2,2 + 11
+ 333 + 14,6 - 238 + 393 + 0,0 - 09 - 06 - 02 + 8,9 + 2,8 + 7.7 - 2,8
+ 591 + 374 + 13,7 + 231 + 03 + 03 + 02 + 01 + 16,3 + 7.9 + 7,5 - 0,3
+ 1075 + 549 + 531 + 2,8 - 03 - 07 - 03 - 04 + 5.8 + 15.4 - 7.6 - 2,4
+ 487 - 13,2 - 271 + 139 - 01 + 0.2 - 04 + 06 + 6,7 - 2,6 + 10,4 - 1.9
+ 54,0 + 29,2 + 34 + 25,3 + 01 + 04 + 04 - 01 + 6,7 - 1,0 + 6,8 + 03
+ 17,6 - 19,6 - 7.7 - 10,0 - 03 - 1,5 + 011 - 1,6 - 5,0 + 3,8 - 7.9 - 0,7
+ 1283 + 101,8 + 50,0 + 509 + 04 + 04 + 02 + 02 + 13,9 - 0,1 + 12,2 + 0,0
+ 1327 + 58,5 + 10,3 + 474 - 02 + 10 + 02 + 07 + - 56,6 + 442 + 8,3 + 1,8
+ 36,9 - 2,8 - 6,1 + 7,7 - 25 - 19 - 04 - 14 + 638 + 18,8 + 9.5 + 322
+ 394 + 16,3 + 216 - 7.3 + 03 + 18 + 00 + 17 - 236 - 423 + 13,6 + 2,6
+ 62,8 + 11,9 + 43 + 8,0 - 02 - 02 - 01 - 01 + 21,7 + 5,2 + 11,2 + 38
+ 757 + 343 + 11,0 + 243 - 10 + 00 + 00 + 00 + 33 + 4,3 - 0,4 - 2,6
+ 79,6 + 7.7 - 9,0 + 17,8 - 07 - 04 - 04 + 01 + 22,3 + 20,4 + 4.4 - 5,2
+ 1160 + 66,9 + 19,0 + 482 - 02 - 01 + 01 - 03 + 15,7 - 1,0 + 19,2 - 2,8

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldu-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15.Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuidverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inldndischen Bausparkassen. —
4 Einschi. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — § Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschi. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige | lichkeiten unechten
Treuhand- bungen Ruck- berichti- Ruck- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) |kredite 5) im Umlauf 9) stellungen jgungen 10) ilagen) 11 sitionen 12)  :summe lichkeiten 13)  schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 1578 1,00 1988
207,2 62,0 759,8 38,4 3,1 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9, 1989
230,5 67.3 9200,3 40,2 18,1 198,7 173,3 5178,9 - 181,1 1,00 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 09, 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 06 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 2237 65398 48,2 245,8 0,6i 1993
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6897,6 58,5 267,3 0,5 1994
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 74836 72,7 293,5 0,2; 1995
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 341,3 312,1 82373 85,6 3521 0,8 1996
244,6 90,9 1987,7 771 39,8 378,2 3788 9055.3 101,6 371.9 0,57 1997
234,7 87,9 1795,1 715 39,7 341,3 3121 8237,3 85,6 3521 0,8: 1996 Dez.
235,1 88,5 1820,5 76,1 40,2 343,4 311,1 82174 87,8 357.8 0,3 1997 jan.
2354 88,8 18487 79,3 40,5 346,0 314,2 83346 89,8 362,3 0,3 Febr.
236,5 89,4 18782 81,2 40,5 347,8 329,5 8418,0 93,9 358,9 03 Marz
2371 88,8 1892,0 80,9 40,5 350,0 3251 8458,4 96,2 363,9 0,3 April
237,9 89,1 1906,0 79,2 40,5 352,1 315,6 8515,4 97,2 361,9 0,4 Mai
238,6 88,5 1926,9 78,5 40,5 358,3 3381 8633,4 98,4 360,8 0,4 Juni
239,2 88,9 1959,2 77,6 40,5 363,0 360,4 8698,8 100,3 366,5 0,4 Juki
239,2 89,2 1969,3 76,9 40,5 365,9 364,2 8743,5 100,1 363,5 0,3 Aug.
238,9 89,2 1979,2 76,4 40,5 368,5 392,8 87557 100,6 363,9 0,4 Sept.
240,2 89,6 1985,6 76,2 40,6 3716 394,5 88758 100,9 3673 0,4 Okt.
242,2 20,0 1999,4 76,1 40,4 3747 395,7 90134 101,6 365,5 0,3 Nov.
244,6 20,9 1987,7 771 39,8 378,2 378,8 9055,3 101,6 371,9 0,5 Dez.
246,7 91,4 2016,7 83,5 40,9 380,4 385,9 9098,7 102,1 372,0 0,31 1998 Jan.
248,2 91,4 2050,8 90,0 40,5 385,5 368,8 91583 102,4 370,5 03 Febr.
249,2 92,4 2069,7 89,7 40,7 388,1 386,0 92408 103,6 3726 0,3 Marz
250,2 93,9 20941 89,3 40,7 390,0 407,9 93078 104,7 3749 0,2 April
250,6 93,8 21104 89,1 39,8 393,5 420,6 9416,8 105,7 3759 0,2 Mai
Veranderungen *
+ 148 + 2,8 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 187 + 2963 - + 11,6 - 0,1] 1989
+ 233 + 46 + 140,5 + 1.3 + 00 + 16,4 + 464 + . 4570 - + 11,5 + 0,11 1990
+ 101 - 11 + 138,77 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 3638 - + 187 - 0,1; 1991
+ 4,4 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03] 1992
- 133 + 2,2 + 1596 + 46 + 140 + 22,2 + 278 + 6569 + 00 + 293 - 0,0] 1993
- 12,2 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 17,3 + 386,1 + 103 + 21,6 - 0,1; 1994
+ 12,4 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 239 + 61,5 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 0,2} 1995
+ 06 + 1,3 + 1983 + 21 - 02 + 243 + 411 + 716,0 + 12,9 + 587 + 0,61 1996
+ 10,0 + 45 + 1934 + 43 + 0,2 + 381 + 61,0 + 7823 + 159 + 19,7 - 0,3 1997
+ 1,6 - 00 - 1.6 + 05 - 01 + 1.8 - 273 + 1055 + 1,2 + 32,6 + 0,5 1996 Dez.
+ 05 + 05 + 253 + 46 + 05 + 20 - 32 - 316 + 2.2 + 56 - 0,5; 1997 jan.
+ 03 + 0,2 + 282 + 32 + 04 + 2,7 + 08 + 106,8 + ,0 + 46 - 00 Febr.
+ 11 + 07 + 295 + 06 + 00 + 31 + 158 + 870 + 41 - 35 + 00 Mérz
+ 06 + 07 + 138 - 03 - 00 + 21 - 59 + 336 + 23 + 51 - 00 April
+ 07 + 04 + 141 - 1,7 - 00 + 2.2 - 92 + 589 + 11 - 21 + 01 Mai
+ 07 - 03 + 209 - 08 + 00 + 62 + 20,5 + 107,9 + 11 - 11 + 00 Juni
+ 06 + 02 + 323 - 08 + 00 + 46 + 19,2 + 482 + 19 + 57 + 00 Juli
+ 00 + 04 + 102 - 07 - 01 + 29 + 58 + 54,0 ~ 02 - 30 - 01 Aug.
- 02 - 0,0 + 9,9 - 05 - 00 + 27 + 301 + 19,2 + 05 + 05 + 0,0 Sept.
+ 1,3 + 05 + 6,4 - 0,2 + 0,1 + 31 + 3,2 + 1280 + 03 + 34 - 0,0 Okt.
+ 1,9 + 03 + 14,7 - 0,1 - 02 + 31 + 0,2 + 132,0 + 0,7 - 1,8 - 0,0 Nov.
+ 24 + 09 - 118 + 1,0 - 05 + 35 - 16,3 + 384 - 00 + 64 + 0,2 Dez.
+ 21 + 04 + 290 + 65 + 11 + 22 + 79 + 377 + 05 + 02 - 0,3, 1998 Jan.
+ 1.4 + 0,1 + 341 + 64 - 04 + 51 - 16,0 + 62,8 + 03 - 1,6 - 0,0 Febr.
+ 1,1 + 08 + 18,9 - 0,2 + 0.2 + 26 + 16,6 + 75,7 + 1,2 + 21 + 0,0 Marz
+ 10 + 1,7 + 244 - 04 - 00 + 19 + 23,8 + 79,5 + 11 + 23 - 01 April
+ 04 - 00 + 16,3 - 02 - 00 + 35 + 13,8 + 1161 + 1,0 + 11 - 00 Mai
Gber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1997: 38,0
borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. borsenféhiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
fur Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.
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3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahi Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- jvon Aktiv-
tenden Geschéfts- inoten- und Buch- Kredit- bis 1 Jahr {uber diskont-  {Nicht- Beteili- posi-
Institute  {volumen |{banken insgesamt |kredite instituten jinsgesamt |einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3408 9 297,0 84,3 3137,2 2 255,3 835,7 5 665,8 706,0 4000,7 51,1 697,9 154,6 255,1
3402 9 364,1 80,7 3162,2 2 269,5 849,3 5711,9 711,5 4015,8 51,8 717,4 155,1 254,2
3399 94729 83,2 32260 23203 862,6 57405 706,2 4030,6 52,5 738,0 155,6 267,6
Kreditbanken
325 2 370,9 21,7 720,8 558,0 151,4 1462,2 3429 820,1 29,9 234,5 84,2 82,1
323 2 396,4 23,0 720,0 556,0 154,3 1485,5 347,0 8246 30,1 244,8 84,5 83,4
328 2 460,7 25,9 750.,9 5831 158,2 1507,5 354,2 824,2 30,3 261,1 85,1 91,4
GroBBbanken "
3 963,5 11,3 288,9 221,8 65,6 588,0 163,3 297,5 14,4 105,1 51,1 3
3 979,2 15,4 2976 228,6 67,3 591,2 163,7 299,3 14,4 106,2 51,2 23,6
3 1013,7 17,1 311,8 240,3 69,9 609,2 169,6 297,7 14,8 119,0 51,5 24,
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
187 1188,2 9,3 3213 240,2 71,6 785,7 143,4 492,1 1,4 112,6 29,6 42,3
186 1199,5 6,6 316,2 235,2 73,4 804,1 146,7 494,6 11,6 120,7 29,7 42,9
188 12188 7.8 326,5 244,5 74,5 806,5 1471 495,6 11,5 1234 30,0 48,0
Zweigstellen ausléndischer Banken
77 169,1 0,5 93,3 834 98 58,5 22,4 18,2 3,0 14, 3,0 13,8
76 168,2 0,3 90,0 80,8 9,1 59,8 22,0 18,3 31 16,0 3,0 15,0
79 177,9 0,4 96,0 86,6 9,4 61,1 23,0 18,3 3,0 16,4 3,0 17,3
Privatbankiers !
58 50,2 0,6 17,4 12,6 4.4 30,0 13, 12, 1,1 2,4 0,5 1,7
58 49,6 0,7 16,2 11,4 4,5 30,4 14,6 12,4 1.1 1,9 0,5 1,8
58 50,3 0,6 16,5 11,7 4,4 30,8 14, 12,6 1.1 2,4 0,5 1,9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1674,9 8,4 761,2 653,6 104,4 835,2 66,9 588,3 5.4 98,2 30,7 39,3
13 1 685,2 6,4 763,7 655,2 105,4 843,9 69,5 589,1 5,5 101,5 30,8 40,5
13 1698,7 2,6 784,8 676,1 105,8 839,2 64, 592,1 5,5 100,2 31,0 41,1
Sparkassen
596 1694,2 28,7 423,7 131,7 285,2 1186,9 141,2 868,2 8,4 146,0 15,4 39,5
596 1700,9 27,5 426,5 132,2 288,2 1191,7 140,3 872,3 8,7 147,5 15,5 39,7
595 1704,6 28,6 427,8 130,5 2914 11932 139,0 876,0 8,8 146,6 15,5 39,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 343,5 1,7 220,8 144,5 73,1 98,9 18,1 39,4 2,0 24,8 10, 11,4
4 342,0 0,9 222,8 145,0 74,7 98,4 17,1 39,1 2,0 25,9 10,7 9,3
4 344,8 0,8 223,5 145,3 751 100,6 17,2 40, 2,3 26,6 10,7 9,3
Kreditgenossenschaften
2417 970,0 16,3 257,9 112,6 139,4 663,7 102,1 479,7 5,0 68,6 5,5 26,5
2413 973,6 16,1 258,6 111,0 141,8 667,0 101,9 482,0 5,0 69,7 56 26,3
2406 975,8 17,1 258,6 108,2 144,5 668,0 101,3 484,0 5.1 69,3 55 26,7
Realkreditinstitute
35 13719 0,6 293,8 2721 21,2 1034, 16,8 951,5 0,2 58,6 50 37,9
35 13955 1,0 3078 283,0 24,3 1042,0 17.4 956,4 0,2 60,6 50 39,7
35 14111 0,7 315,8 289,9 25,5 050, 16, 962,0 0,2 64,2 4,8 39,4
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %
18 871,7 6,8 459,1 382,7 60,9 384,5 17,9 253,4 0,3 67, 3,0 18,3
18 870,4 5,7 462,8 387,0 60,7 383,5 18,3 252,3 0,3 67,3 3,0 15,3
18 877,3 7.6 464,6 387,2 62,1 381,7 13,6 252,4 0,3 70,1 3,0 20,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
150 408,3 2,3 182,1 1 150,3 27,8 192,7 52,9 81,9; 57 46,5 4,9] 26,3 {
154 421,6 2,1 190,9 158,9 27,9 193,7 531 81,8 5,6 47,6 49 30,0
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken ©
74 240,1 2,0 921 69,4 18,7 132,9 31,0 63,6 2,7 30,5 1.9 11,2
75 2438 1,7 94,9 72,3 18,5 132,6 30,1 63,5 2,6 31,2 1.9 12,6

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fiir die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff. Die Er-

gebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorl3ufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- | (einschl. | Sonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger bungen |offener [Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter ibisunter jund Kundi- Spar- im Ruck- posi-
insgesamt | einlagen |einlagen |insgesamt!einlagen }3 Monate |4 Jahren {dariiber |insgesamt;gungsfristibriefe Umiauf ilagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 644,7 695,6 18,1 3678,2 698,9 303,9 139,5 985,4 1208, 955,1 249,2 2069,7 388,1 516,4
2 645,2 683,8 18315 3697,0 718,5 300,4 137,8 992,4 1203,6 953,6 250,2 20941 390,0 537,8
2708,8 701,3 7.9 3710,7 7171 308,1 140,7 999,5 1200, 953,29 250,6 21104 393,5 549,5
Kreditbanken
902,1 324,9 537,7 801,7 265,1 118,1 49,4 176,0 152,2 114,4 29,1 281,6 143,3 242,2
901,2 325,5 536,6 813,5 277,5 114,9 49,9 178,0 150,2 112,4 29,6 282,8 143,7 255,1
939,2 349,6 550,7 820,3 274,7 120,3 50,3 182,2 149,8 112,0 29,5 285,5 144,2 2716
GroBbanken M
360,8 157,0 188,9 378,7 128,2 69,2 25,3 57,0 83,1 55,0 11,1 56,7 65,6 101,8
360,6 153,1 192,6 386,7 139,4 64,9 25,1 59,1 82,3 54,1 11,2 56,6 65,8 109,5
380,1 172,6 192,5 391,2 133,6 70,1 26,1 63,4 82,0 53,9 11,3 59,5 65,8 1171
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
401,0 131,4 250,1 378,9 116,6 41,6 19, 112,4 65,5 56,5 16,1 223,0 67,7 117,6
404,9 140,1 245,8 381,5 117,4 42,5 20,1 1121 64,4 55,4 16,4 224,4 67,9 120,9
416,9 140,2 2576 383,7 119,6 43,2 19,7 12,1 64,2 55,2 16,3 2241 67,9 126,1
Zweigstellen auslandischer Banken
127,7 32,5 92,3 13,7 5,6 1,5 1,8 4,6 0.0 0,0 01 1,0 6,3 20,3
123,7 29,0 91,6 15,0 59 1,8 2.3 4,8 0.0 0,0 0,1 1,1 6,3 22,1
1301 33,0 94,2 14,4 6,0 1.3 2,2 4,7 0,0 0,0 0,1 1.1 6,6 25,7
Privatbankiers 3
12,6 4,1 6,4 30,3 14,7 5,8 2,5 2,0 3.6 2,9 1,8 0,8 3,8 2,6
12,0 3,3 6,6 30,4 14,9 57 2,4 2,0 35 2,9 1,8 0,7 38 2,7
121 3,7 6,3 30,9 15,5 5,6 24 2,0 3,5 2,9 1,8 0,7 3,8 2,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
649,9 177,7 460,2 360,9 35,8 9,2 1,9 2331 20,6 19,5 0,9 550,3 60,5 53,3
655,7 1735 4704 363,8 36,7 8,6 12,2 235,3 20,5 19,4 0,9 550,9 61,0 53,8
673,7 1741 487,8 363,7 35,1 9,8 12,3 236,0 20,4 19,4 0,9 551,6 61,9 47,8
Sparkassen
348,7 51,4 274,0 1119,0 221,8 90,0 28,4 14,2 617,6 476,4 145,2 95,7 68,7 62,2
349,3 49,9 276,3 1121,4 226,4 90,0 27,8 14,3 615,6 477,3 145,6 96,4 69,3 64,4
347,3 44,2 279,9 1125,0 227,7 91,6 29,4 14,3 614,3 477,92 146,1 96,5 70,2 65,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
218,0 75,5 134,8 341 6,9 1,1 4,5 21,4 00 0,0 0,0 60,6 12,9 18,1
216,4 73,0 135,8 34,2 6,5 1,5 4,2 21,9 0,0 0,0 0,0 60,3 12,9 18,3
217,2 71,9 137,7 354 7,2 1,7 41 22,4 0,0 0,0 0,0 60,6 13,0 18,6
Kreditgenossenschaften
134,9 13,1 105,3 709,8 135,0 79,1 37,0 31,6 356,7 291,7 69,7 50,7 47,5 27,0
135,8 12,5 106,7 710,6 137,4 78,6 36,9 31,7 355,8 291,5 69,8 51,2 47,7 28,3
136,9 12,9 1075 71,4 138,6 78,4 36,9 32,2 3549 291,8 69,8 51,7 47,9 27,8
Realkreditinstitute
i 164,5 18, 142,4 312,2 3,1 0,9 2,2 302,0 0.3 0,2 0,3 819,4 29,9 45,8
162,5 19,5 139,6 312,6 3,2 0,8 1,8 302,8 0.3 0,2 0,3 839,9 30,0 50,5
i 166,8 18,8 144,6 313,0 31 0,8 1,6 303,5 0,3 0,2 0,3 851,6 30,7 48,9
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben ¥
| 226,6 34,2 163,8 340,6 31,2 5,4 6,1 2071 61,4 52,8 3,9 211,4 25,3 67,8
H 224,4 29,9 166,2 340,8 30,8 6,0 51 208,5 61,2 52,7 3,9 212,5 25,3 67,5
i 227,8 29,8 169,8 341,8 30,8 55 6,0 208,9 61,1 52,6 3,9 212,9 25,5 69,2
Nachrichtlich: Auslandsbanken »
| 218,4 66,2 l 142,7 i 97,8 i 36,7 I 7,8? 7,2 1 21,8E 13,3 l 11,21 5,4% 22,7 i 19,81 49,5
E 226,51 70,4 147,1¢ 96,5 36,1 7.7 6,71 21,6 131 1,11 54 23,2 20,2 55,3
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken
i 94,7 371 } 51,1 I 82,9[ 30,91 6,0{ 4,91 17,0¢ 13,3% 11,22 5.3 21,71 13,5 27,4
i 96,51 373 52,8 82,1 30,1 6,4 4,6 17,0¢ 131 11,0 53: 221 ! 13,51 29,6
geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen ausldndischer Banken”. — & Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen , Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz ausliandischer Banken.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Inland *

Mrd DM
Kredite an inlédndische Kreditinstitute 1) Kredite an inldndische Nichtbanken 6}
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
aninlan- |Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geidmarkt- |papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  [Treuhand- {von Kredit- jKreditin- Buch- diskont-  {Treuhand- |Nicht-
Minzen [bank insgesamt | kredite 2) ikredite kredite 3} jinstituten 4)jstituten 5} |insgesamt jkredite kredite kredite 3) {banken7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12,2 76,7 10144 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71.9 4,0
21,1 96,6 14208 100%,7 16,8 5,5 - 396,8 2 875,0 2 546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 751 11,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75.3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 38264 3291,6 44,7 81,6 5,6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 3802,0 46,8 88,1 1.4
28,9 59,7 2 134,0 14433 17,9 12,2 34 657.2 4773,1 40979 44,8 106,0 59
29,3 60,2 23979 1606,3 181 11 3,6 758,9 50584 4353,9 44,7 107,6 2,9
28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 3,4 657,2 4773,1 4097,9 44,8 106,0 59
22,5 48,9 21221 1417,8 181 12,6 3,0 670,6 4784,4 4084,0 47,2 106,1 6,0
22,1 50,0 21621 1446,7 18,0 12,1 2,6 682,8 4818,1 4107,2 47,3 106,9 6,1
24,7 51,7 2 187,0 1453,4 18,1 12,0 2,5 701,0 4 855,2 4128,3 47,9 106,8 5,8
23,2 45,6 2 206,7 1466,3 17,5 12,3 2,8 7072,7 4 868,3 4137,3 48,3 106,5 4,6
23,2 52,7 22383 1489,7 17,6 11,9 2,3 716,9 4891,8 4157,7 48,0 107,0 3.8
234 66,5 22694 15133 17,6 12,1 1,7 724,6 4901,6 4173,5 47,8 106,3 3,6
234 52,3 2 2882 1514,0 17,5 12,1 2,0 742,7 4931,0 4197,7 48,5 106,2 3.7
23,4 52,0 23074 15253 17,5 11,7 18 7511 4957,8 42183 48,8 106,9 38
23,5 49,9 2302,7 15185 17,1 11,5 1.9 753,7 4970,6 4 245,6 46,6 106,9 3,2
23,4 54,9 2 350,6 1560,1 17,0 115 2,9 759,0 5001,6 42784 47,5 107,2 4,5
23,2 56,0 24094 1614,7 17,8 11,3 31 762,6 50418 43138 47,8 107,5 38
29,3 60,2 23979 1606,3 18,1 11,1 3,6 758,9 50584 4353,9 44,7 107,6 2,9
23,6 56,9 24118 1606,5 18,1 1,1 4,1 772,0 5081,6 43438 47,4 108,2 48
24,0 61,6 24317 1618,9 18,0 10,5 4,8 779,5 5111,4 4372,0 47,7 108,1 3,7
24,5 58,0 24329 1613,4 17,8 10,2 5.0 786,6 5161,0 43811 48,4 108,0 3,5
244 54,6 24588 16249 17,4 9,8 4,6 802,0 5203,7 44044 49,1 107.8 71
25,0 56,4 2516,0 1670,0 171 10,0 4,4 814,6 52144 4 409,9 49,8 107,2 5.6
Veranderungen *
+ 2,0 + 58} + 508} + 41,7 + 1,6 + 0,5 -1 + 7.0} + 1389} + 1264 + 2,6 + 1,7 + 08
+ 64 + 139 + 1128 + 565 - 2,2 + 0,8 -1 + 5767 + 2199} + 1824 + 2,3 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66§ + 4647 + 134 + 58 + 08 -1 + 265{ + 2857] + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 28 + 63} + 7761 + 61,0 - 35 + 2,3 -1 + 17,87 + 2943} + 2492 - 104 + 1,5 - 22
- 0,1 - 12,9; + 1333; + 752 - 43 + 0,7 + 01} + 61,57 + 3398] + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 1,7 - 13,8 + 991 + 736 + 2,7 + 01 + 1,3 + 21,3} + 3205 + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 05] + 1935} + 1394 + 01 + 0,2 - 05} + 543} + 3128] + 3036 + 1,0 + 73 - 08
+ 29 - 131 + 257,87 + 1618 + 04 + 0,8 - 11F + 958F + 3363} + 3117 - 20 + 33 + 4,7
+ 04 + 05F + 262,5! + 160,7 + 0,2 - 11 + 0,2} + 1026} + 2852} + 2555 - 01 + 1,6 - 30
+ 6,6 15,1 - 125, - 152 + 04 - 0.2 + 0,2] + 241 + 5471 + 696 - 49 + 05 - 13
- 64 - 108§ - 128 -~ 265 + 01 + 04 - 04} + 136} + 11,77 - 137 + 23 + 0,1 + 0,1
- 04 + 1,1 + 398F + 285 - 01 - 05 - 047 + 1247 + 33,1} + 225 + 01 + 08 + 00
+ 2,6 + 17 + 249: + 6,9 + 0,1 - 01 - 01 + 18,1 + 374} + 214 + 06 - 01 - 03
- 15 - 60f + 194 + 125 - 06 + 0,3 + 0,31 + 68 + 126} + 85 + 04 - 03 - 12
- 00 + 70fF + 31,77 + 235 + 0,0 - 05 - 05, + 91} + 239} + 204 - 03 + 06 - 08
+ 02 + 13,8f + 306] + 232 + 0,0 + 0,2 - 06 + 78] + 92| + 151 - 02 - 07 - 03
- 0,0 - 1427 + 181 - 0.1 - 0,1 - 00 + 03] + 181 + 284! + 233 + 07 - 01 + 0,1
- 00 - 03F + 196] + 11,7 + 0,1 - 04 - 02, + 84f + 27,3] + 211 + 04 + 0,7 + 0,1
+ 01 - 20 - 44 - 6,5 - 04 - 02 + 01} + 2, + 13,31 + 27,7 - 23 + 0,1 - 06
- 01 + 49] + 482 + N9 - 01 - 00 + 0,9) + 55 + 31,31 + 332 + 09 + 03 + 1,3
- 03 + 1,2% + 586; + 543 + 0,7 - 0.2 + 0,27 + 36f + 399] + 352 + 03 + 03 - 07
+ 6,2 + 42 - 11,3{ - 8,6 + 03 - 01 + 057 - 331 + 171 + 406 - 31 + 01 - 09
- 57F - 34} + 145] - 01 + 0,0 - 01 +06F + 141] + 26| - 98] + 27 + 06 + 20
+ 04 + 48] + 204{ + 125 - 0,1 - 05 + 07¢ + 791 + 30,1 + 284 + 03 - 00 -~ 1,1
+ 0,5 - 36f + 08; - 5.9 - 0,2 - 04 + 02§ + 711 + 496] + 91 + 07 - 01 - 02
- 02 - 34} + 264 + 121 - 04 - 04 - 03] + 153} + 434 + 240 + 07 - 0,2 + 36
+ 0,6 + 18§ + 5761 + 453 - 03 + 0,2 - 021 + 1261 + 101 + 59 + 06 - 07 - 15
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inléndische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrédgliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22%

2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. barsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inlandischen Kreditinstituten 9) 10} von inlandischen Nichtbanken 9) 12)
Beteiligun-
gen anin-
Wert- landischen
papiere | Aus- Kreditin-
von gleichs-  jstituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- {ein- Treuband-igebene Sicht- Termin-  iSpar- Spar- Treuhand-
banken rungen 8) inehmen insgesamt | lagen 11) {lagen 11) ikredite 3) ;Wechsel }insgesamtieinlagen !einlagen ieinlagen :briefe 13) [kredite 3) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
137,8 2.2 276 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3; 1988
144,0 1,9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 737 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5 1989
171,7 1.7 39,5 12497 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 4246 866,3 755,2 226,5 61,8 1990
181,5 2.4 11,3 12496 226,9 9131 21,7 87.8 24627 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0: 1991
2378 64,3 494¢ 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0, 25704 468,3 10209 770,7 240,0 70,4, 1992
327,7 75,3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2, 27881 5136; 11236 859,4 2191 72,4 1993
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 33,1 7521 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8, 1994
427,3 71,3 83,2 1539,4 363,9 10651 350 7550 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6 1995
437,2 81,3 89,7 1731,0 4011 1202,4 52,2 754: 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8 1996
473,3 76,0 95,1 19023 427,61 13491 50,0 7567 33419 689,8! 11469 11821 236,9 86,1 1997
437,2 81,3 89,7 1731,0 401,1 1202,4 52,2 7547 32415 675,1 110987 1143,0 227,8 85,8 1996 Dez.
461,6 79,5 89,4 1690,1 380,41 11797 52,4 77,67 31968 604,7 1127,5 1150,0 228,4 86,21 1997 Jan.
472,6 78,1 89,6 17275 409,2 1188,1 52,6 77,65 32011 603,6 112761 11548 2287 86,4 Febr.
488,0 78,3 89,9 17331 405,7 1196,7 52,3 784 31984 601,8; 11242 1156,0 229,9 86,6 Marz
493,2 784 90,0 1736,2 3898, 1216,5 52,5 77,57 31990 604,6 1125,6 1153,2 230,5 85,1 April
496,2 79,0 90,0 17634 397,00 12361 52,6 77,8 32142 61241 11322 11531 231,2 85,4 Mai
491,2 79,3 90,3 1796,5 430,2 1236,7 52,5 771 32151 6276 1120,1 1150,7 2319 84,8 Juni
497,3 77,6 90,2 17977 411,2 1256,7 52,5 77,2} 32110 622,8, 11219 11489 2323 85,1 Juli
502,3 77.7 90,0 18136 411,3 12720 52,6 77,77 32208 624,47 1129,5 1149,3 2323 85,3 Aug.
490,7 77,6 93,2 1802,2 406,9 1266,7 52,4 76,1 3216,1 627,4 11228 1148,7 232,0 85,2 Sept.
486,5 77,5 93,6 1854,0 430,1 1294,8 52,5 76,51 32249 627,7 11300 1148,8 233,0 85,4 Okt.
492,3 76,6 93,7 1904,6 4396 13349 52,6 77,5{ 32729 669,9 1132,0 1150,5 234,7 85,7 Nov.
473,3 76,0 95,1 1902,3 427,6 1349,1 50,0 7567 33419 689,81 1146,9 11821 236,9 86,1 Dez.
501,3 76,1 956f 19053 442,7 13345 50,7 77,37 33112 644,41 1156,7 11847 238,7 86,7 1998 Jan.
503,7 76,1 98,7 1910,0 448,4F 13334 51,0 77,27 33242 651,2 1158,4: 11884 240,0 86,3 Febr.
543,6 76,4 99,2 19104 440,6 1342,2 50,4 77,2{ 33184 652,81 11523 11859 241,0 86,6 Mérz
559,3 75,9 99,5 19157 440,7 1348,2 50,0 769, 33238 663,01 11516 1180,8 241,9 86,5 April
566,0 75,9 99,5 1940,0 435,6 1377.8 49,8 76,81 33345 66541 11623 11781 2423 86,4 Mai
Veranderungen *
+ 76 - 0.2 + 350 + 694f + 91 + 548 + 0,0 + 551 + 107,0 + 1961 + 932f - 224 + 14,3 + 2,21 1989
+ 30,4 - 03 + 7,2¢ + 859! - 1079 + 1731 + 0,9 + 19,87 + 1253 + 324¢ + 1048 - 374 + 24,0 + 1,4: 1990
+ 134 - 03 + 39 + 378 - 79 + 513 - 0,2 - 56 + 1250 + 46, + 1102 + 09 + 10,2 - 0,9 1991
+ 57,1 - 10 + 790 + 397 + 740} - 255 + 1,0 - 98, + 1260 + 3361 + 696 + 163 + 33 + 3,2 1992
+ 102,0 - 11,4 + 98, + 1453; + 751: + 771 + 1,9 - 88 + 216,7 + 438, + 969; + 887 - 14,6 + 2,00 1993
+ B6,7 - 69 + 11,37 + 324; - 314, + 530 + 49 + 60 + 850 + 283 - 14,1, + 812 - 12,2 + 1,8, 1994
+ 29 - 12 + 12,5] + 1342% + 204] + 1115 + 2,0 + 04 + 1583 + 4891 - 142 + 1056 + 11,7 + 6,31 1995
+ 10,6 + 80 + 65/ + 1759: + 366 + 137,7 + 1.7 - 02! + 2184 + 943 + 232, + 969 + 07 + 3,3} 1996
+ 36,5 - 53 + 54! + 1759} + 31,6] + 146,7 - 2,6 + 0,2: + 1005 + 13,0 + 37,11 + 39,1 + 9.2 + 2,17 1997
- 12,0 - 03 + 247 + 1227 + 124, + 1.8 + 0,1 - 217 + 1087 + 576 + 146! + 351 + 14 + 0,11 1996 Dez.
+ 246 - 18 - 03f - 41,3} - 211} - 227 + 0,2 + 237 - 452 - 709 + 1777 + 70 + 07 + 0,3} 1997 Jan.
+ 11,0 - 14 + 031 + 369, + 284; + 8,4 + 0,2 - 00: + 3,9 - 1,5 + 01; + 4,9 + 0,3 + 0,2 Febr.
+ 154 + 0,3 + 03} + 571 - 34 + 8,6 - 03 + 08; - 2,5 - 1,7 - 34; + 11 + 1,2 + 0,3 Marz
+ 52 + 00 + 01f + 29 - 162; + 198 + 0,2 - 09 + 1.6 + 24 + 1.4, - 27 + 06 - 01 April
+ 3,4 + 06 + 00 + 2727 + 737 + 195 + 0,1 + 0,3} + 153 + 798¢ + 671 - 0,2 + 0,7 + 0,2 Mai
- 50 + 03 + 03] + 324} + 329 + 07 - 04 - 07: + 08 + 148, - 121, - 23 + 07 - 02 Juni
+ 62 - 18 - 01{ + 04} - 198} + 200 + 0,0 + 02} - 47 - 54{ + 18, - 18 + 04 + 03 Juli
+ 49 + 02 - 021 + 163} + 057 + 153 + 01 + 04 + 101 + 191 + 777 + 04 + 00 + 0.2 Aug.
- 11,6 - 01 + 32 - 11,1} - 40f - 54 - 0,2 - 1,6f - 43 + 331 - 677 - 06 - 03 -~ 00 Sept.
- 43 - 01 + 047 + 522] + 236] + 281 + 0,1 + 041 + 99 + 06 + 717 + 01 + 11 + 0.2 Okt.
+ 58 - 09 + 01! + 503} + 917 + 40,2 + 0,1 + 1,00 + 477 + 49 + 21 + 18 + 1,7 + 0.2 Nov.
- 19,0 - 06 + 1,4¢ + 391 - 57 + 14,2 - 2,6 - 19 + 688 + 19,61 + 149 + 315 + 2,2 + 0,5 Dez.
+ 281 + 00 + 04! - 39, + 83 - 140 + 0,0 + 17, - 310 - 458 + 987 + 26 + 1,8 + 0,51 1998 Jan.
+ 25 + 0,0 + 3,2F + 49§ + 58 - 11 + 0,3 - 017 + 131 + 69 + 1.6 + 3,7 + 1,3 - 04 Febr.
+ 399 + 03 + 04, + 00{ - 82| + 89 ~ 06 + 00] - 61 + 1.3 - 61} - 25 + 1,0 + 03 Marz
+ 157 - 04 + 031 + 581 + 06 + 5,9 - 04 - 04 + 59 + 10,7 - 07 - 5,0 + 1,0 - 0,0 April
+ 67 + 00 + 00 + 2471 - 471 + 296 - 0.2 - 01¢ + 109 + 278+ 107F - 27 + 03 - 01 Mai
und unverzinstiche Schatzanweisungen {ohne Mobilisierungs- und Liquiditats- ten gegenuber inlandischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
papiere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. — aus im Offenmarktgeschaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundes-
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber in-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na- landischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
mensgeidmarktpapieren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei- fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindtichkei-
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland ™

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute Kredite an ausiandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, borsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bér-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Munzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zZu- kurz- lang- hand- Kreditin-  jKreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung {insgesamtjsammen | fristig fristig kredite 2} {stituten 3) Istituten 4){insgesamt|sammen |fristig fristig kredite 2) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 77 1,0
1.0 422,4 400,6 3033 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 1,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1,4
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1.2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
14 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 03 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 49
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 43,1 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1.4 575,0 530,6 372,0 158,7 13,2 0,3 30,9 365,8 241,0 66,9 174,0 12,9 5,0
1.4 588,2 542,6 383,2 159,5 13,4 0,3 31,9 389,2 254,1 77,3 176.8 12,9 6,4
1,5 602,3 5558 395,9 159,9 134 03 32,7 392,5 2538 76,2 1776 13,3 6,7
1,6 6041 558,9 397,8 161,1 12,5 0,4 32,3 406,9 261,5 79,9 181,5 13,6 6,6
1,7 598,1 550,1 388,0 1621 12,6 04 34,9 406,2 263,2 79,6 183,6 14,1 7,2
1.8 632,0 583,3 419,4 163,9 12,6 0,6 35,5 425,9 274,8 85,7 189,1 14,1 7.7
19 636,1 5853 421,1 164,2 13,0 0,7 37,1 447,8 287,3 89,6 1976 14,1 7.9
1,8 631,4 579,6 4134 166,1 12,9 0,6 38,4 444,0 284,7 86,8 197,8 14,4 8,2
1,6 632,7 580,0 4101 169,9 12,6 04 39,6 4445 284,5 85,9 198,6 14,4 8,7
1,5 653,9 599,4 426,1 173.4 12,7 0,5 41,3 452,5 286,5 85,7 200,8 14,8 6,6
1,4 680,5 626,0 451,6 174,4 12,7 0,5 41,3 462,0 293,3 89,8 203,5 15,0 6,8
1,5 689,1 635,3 456,1 179,2 10,5 0,2 43,1 474,8 312,7 96,2 216,5 15,7 6,0
1,4 688,2 632,2 4529 179,3 1.1 0,3 44,5 478,9 312,6 88,1 224,5 16,1 4,1
1,6 680,2 623,5 441,6 181,9 11,0 0,3 45,4 492,2 321,0 94,8 226,2 16,5 48
1,7 7043 642,5 455,7 186,8 10,8 1,9 49,1 504,8 3283 98,3 230,0 17,2 5.0
1,7 703,5 645,2 457,0 188,2 10,4 0,5 47,4 508,2 325,5 97,2 228,3 189 58
1,8 709,9 650,9 462,0 188,9 10,5 0,5 48,0 526,1 329,6 98,8 230,8 19,0 55
Veradnderungen
+ 00 + 80,1 + 778 + 764 + 14 + 0,7 - + 171 + 135 + 78 + 39 + 39 + 1,5 - 0,2
- 03, + 507, + 415/ + 165 + 25,0 + 39 - + 531 + 264 + 15,9 + 92 + 6,7 + 4,5 - 02
+ 01, - 36; - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 32f + 226 + 123 - 13 + 13,7 + 16 + 0,7
-0t - 184; - 226 - 204, - 22 + 04 - + 38} + 286 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 10
+ 0,10 + 117,37 + 17,2 + 1039 + 13,3 - 04 - 0,0 + 05} + 319 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
+ 00 - 240 - 2750 - M4 + 139 + 3,4 - 00 + 01} - 186 - 55 - 123 + 67 - 17 + 0,6
+ 01 + 591: + 576, + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 29] + 383 + 21,3 + 7.8 + 13,6 - 0,2 + 11
+ 02 + 342 + 299 + 272 + 2,7 - 11 + 0,2 + 52 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 31
+ 01, + 806 + 71,5: + 533 + 18,2 - 1,2 - 01 + 10,4} + 1093 + 73,0 + 337 + 393 + 27 + 0,7
+ 01, + 276: + 274, + 268 + 06 - 07 + 0,1 + 08 + 51 + 43 - 01 + 44 + 0,4 + 0,1
- 00 -~ 208! - 200i - 197 - 04 + 0,2 +00 - 10 + 96 + 747 + 61 + 13 + 0,0 - 01
- 00 + 75 + 67! + 639 - 03 + 0,2 + 00 + 06] + 200 + 10,7 + 96 + 12 - 01 + 1,2
+ 02 + 161 + 149} + 141 + 09 + 0,1 + 0,0 + 1,0i + 45 + 04{ - 09 + 13 + 04 + 0,3
+ 00} - 131 - 101 - 14/ + 03 + 04 +00f - 07, + 116 + 59 + 32 + 2,6 + 03 - 0.2
+01: - 54 - 81 - 95 + 1.4 + 0,1 + 00 + 251 + 01 + 29 - 0 + 31 + 05 + 0,6
+ 01 + 285 + 2821 + 274} + 08 - 01 + 0,2 + 02f + 164 + 97 + 56 + 41 - 0,0 + 04
+01, - 50 - 64 ~ 46 - 18 + 0,3 + 01 + 1,00 + 157 + 81 + 30f + 50 - 01 - 01
-01 + 02 - 127 - 43 + 3.1 - 01 - 0,2 + 16 - 05 - 04 - 23 + 19 + 03 + 05
-0t + 51} + 39, - 06 + 46 - 0,2 - 01 + 151 + 28 + 14 - 06 + 2,1 + 0,0 + 06
- 01i + 255: + 2331 + 190 + 4.3 + 0,1 + 0,1 + 2,08 + 108 + 4,0 + 03 + 37 + 0,5 - 19
- 01 + 243 + 245! + 236! + 08 - 00 + 0,0 - 02t + 69 + 46 + 37 + 08 + 01 + 03
+ 01, + 60 + 69 + 25 + 44 - 23 - 03 + L7+ 113 + 183 + 6,1 + 12,2 + 07 - 08
-0t - 51 - 67 - 64 - 02 + 0,0 + 0,1 + 14t + 1,5 - 20 - 86 + 66 + 0,2 - 20
+ 02 - 64; - 74 - 103 + 29 - 0,0 - 0,1 + 1,1} + 143 + 9,2 + 6,9 + 24 + 04 + 0,7
+ 01, + 207, + 159 + 119 + 4,0 - 0.2 + 1,6 + 35F + 98 + 50 + 3.1 + 19 + 0,6 + 01
+ 01, + 54, + 831 + 573 + 29 - 03 - 14 - 11 + 81 + 06 - 04y + 10 + 1,8 + 0,8
+ 0,11 + 1061 + 95i + 72 + 2,3 + 0,0 + 0,0 + 1,0i + 20,1 + 54 + 19 + 3,5 + 0,2 - 0,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den

24>

Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausiandischen Kreditinstituten 5) von ausléndischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen {einschl. Spar-
auslan- (einschi. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere | Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken inehmen insgesamt | einlagen jsammen |fristig fristig kredite 2) [insgesamteinlagen {sammen  fristig fristig kredite 2) | Zeit

Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

14,1 12,4 168.3 31,6 133,4 63,1 70,3 3,3 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,1 1988

18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,6 1989

24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74.5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 5,5{ 1990

31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 531 1991

45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4¢ 1992

63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7: 1993

66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56: 1994

79,7 388 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4: 1995
103,9 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187.2 2,1: 1996
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185,9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8: 1997
103,9 45,8 486,5 147,1 3357 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1} 1996 Dez.
106,9 46,0 512,4 149,6 358,9 191,5 167,3 3.9 283,4 333 247,7 54,5 193,3 2,31 1997 Jan.
115,9 46,3 537,0 166,2 366,9 197.4 169,4 3,9 296,4 40,9 253,1 54,7 198,4 2,4 Febr.
118,8 46,6 567,4 179.3 384,2 212,8 171,4 3,9 298,6 38,0 257,7 56,5 201,2 2,8 Marz
125,1 47,1 583,8 1733 406,8 233,2 173.6 38 307.3 38,6 265,0 58,4 206,6 3.6 April
121,8 50,0 592,7 179.7 409,0 2338 175,1 4,0 308,2 38,6 265,8 57,0 208,8 3,8 Mai
129,3 50,9 620,6 201,7 414,7 2345 180,2 4,2 3150 39,5 271,7 58,5 213,2 3,7 Juni
1385 52,0 615,7 197,0 4146 234,1 180.5 4,1 330,3 42,9 283,7 62,4 221,3 3.8 Juli
136,8 52,5 624,4 198,6 421,8 240,0 1817 4,0 324,5 39,7 280,8 59,7 221,1 4,0 Aug.
137,0 53,3 612,7 193.8 415,0 233,0 181,9 3,9 322,2 40,0 278,3 58,0 220,3 3,9 Sept.
144,5 53,3 658,5 219,2 4351 252,4 182,8 4,1 325,2 39,1 282,0 60,3 221,7 4.2 Okt.
146,9 53,5 670,2 221,5 444,8 259,3 185,5 3,9 335,5 41,6 289,6 65,5 224,1 43 Nov.
140,3 54,7 670,3 226,0 440,2 254,3 185.9 4,0 3339 43,5 285,7 63,0 222,7 4,8 Dez.
146,1 54,7 690,4 236,6 449,4 260,2 189,2 4,3 340,7 44,7 291,3 64,0 227,3 4,8 1998 Jan.
149,9 54,8 696,0 234,6 457,6 267,4 190,2 3,8 348,8 42,9 300,7 62,1 238,6 52 Febr.
154,3 55,5 734,2 255,0 475,8 282,4 193.4 3,4 359,7 46,2 3077 67,8 239,9 58 Maérz
158,1 55,6 729,5 2431 483,3 289,8 193,5 3,1 373,2 55,6 310,2 66,3 243,9 7,4 April
172,0 56,0 768,8 265,6 500,1 304,4 195,7 3,1 376,2 51,7 3171 68,3 248,8 7,4 Mai

Veranderungen

+ 45 + 39i + 308 + 98 + 19,4 + 9.7 + 97 + 1,7 + 10,5 + 13 + 8,7 + 3,0 + 57 + 0,6 1989
+ 63 + 45, + 258 + 141 + 6,1 + 65 - 04 + 5,6 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3; 1990
+ 80 + 1,9 + 6,3 + 43 + 12 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 02 + 10,0 + 25 + 7,5 - 0,2 199
+ 141 + 3,8, + 413 + 7.3 + 33,2 + 28,8 + 4,4 + 0,7 + 32,5 + 4.2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2, 1992
+ 19,5 + 41 + 238 + 141 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2: 1993
+ 51 + 42, + 856 + 313 + 56,0 + 33,9 + 221 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07! 1994
+ 16,1 + 52, + 710 + 7.9 + 64,6 + 45,9 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4,1 + 42,4 - 0,9 1995
+ 21,4 + 591 + 11,3 + 271 - 139 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0 1996
+ 32,9 + 7,9, + 157,3 + 67,7 + 89,5 + 71,8 + 17,7 + 0,1 + 51,0 + 54 + 43,3 + 11,4 + 31,9 + 2,3: 1997
+ 02 + 2,0] + 1.7 + 76 - 59 - 96 + 37 - 0,0 + 7,0 + 14 + 57 + 32 + 25 - 0,1: 1996 Dez.
+ 22 + 02 + 196 + 07 + 18,8 + 16,7 + 21 + 0,0 + 75 - 13 + 86 + 4,1 + 45 + 0,20 1997 Jan.
+ 82 - 00/ + 194 + 150 + 43 + 31 + 1,2 - 00 + 11,1 + 7.3 + 3,8 - 02 + 40 + 0,0 Febr.
+ 3,3 + 0,4 + 321 + 13,7 + 18,4 + 16,2 + 2.2 - 0,0 + 31 - 28 + 55 + 2,0 + 3,5 + 04 Maérz
+ 57 + 03, + 117 - 76 + 194 + 18,1 + 1.3 - 0,1 + 74 + 03 + 62 + 15 + 48 + 08 April
- 39 + 29 + 101 + 64 + 3,6 + 16 + 19 + 0,2 + 10 + 01 + 08 - 12 + 20 + 0,2 Mai
+ 64 + 06 + 225 + 20,2 + 21 - 19 + 4,0 + 0,1 + 49 + 0,7 + 44 + 1,2 + 32 - 01 Juni
+ 79 + 0,8 - 136 - 73 - 6,1 - 48 - 14 - 01 + 11,4 + 2,8 + 87 + 3,1 + 56 - 01 Juli
- 09 + 0,7: + 129 + 29 + 10,0 + 79 + 2,1 - 00 - 34 - 28 - 09 - 23 + 1.4 + 0,3 Aug.
+ 08 + 1,0 - 8,5 - 37 - 46 - 55 + 08 - 01 - 07 + 05 - 1.1 - 1,5 + 03 + 0,0 Sept.
+ 8.2 + 0,1 + 496 + 264 + 229 + 21,3 + 16 + 0,3 + 48 - 0,7 + 52 + 2,7 + 25 + 0,3 Okt.
+ 1.9 - 00} + 8,2 + 1,2 + 73 + 53 + 19 - 03 + 89 + 2,3 + 6,6 + 48 + 1.8 + 0,0 Nov.
- 69 + 1,14 - 67 - 04 - 65 - 64 - 01 + 0,1 - 49 - 08 - 45 - 28 - 17 + 04 Dez.
+ 53 - 01 + 202 + 13,3 + 6,6 + 39 + 2,7 + 03 + 7.4 + 34 + 4. + 06 + 35 - 0,1: 1998 Jan.
+ 4,0 + 0,11 + 7.1 - 15 + 9.1 + 8,0 + 1,2 - 05 + 8,6 - 17 + 99 - 17 + 11,6 + 0,4 Febr.
+ 41 + 04, + 343 + 19,3 + 15,4 + 12,9 + 25 - 04 + 94 + 31 + 58 + 54 + 04 + 0,6 Marz
+ 48 + 047 + 1,9 - 96 + 11,8 + 10,5 + 1,3 - 03 + 16,4 + 97 + 50 - 10 + 6,0 + 1,7 April
P+ 147 + 0,7 + 422 + 236 + 185 + 159 + 2,6 + 0,0 + 4.8 - 37 + 84 + 21 + 63 + 0,1 Mai
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere;
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus
Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Namensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken ®

Mrd DM

Kredite an inldndische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an offentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind

bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neue-

26%

mit fohne Buch- borsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere{n), Wert- Wechsel-  |Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- diskont- markt- zu- Buch- Schatz- 2u- diskont-  [Wert-
forderungen insgesamt jsammen }kredite papiere sammen |kredite wechsel 1) |insgesamt |sammen |[kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
23324 2189,2 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7,2 3,1 165,4 1316 131,2 04
24701 2 320,1 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 1391 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 5209 0,1 271 75 19,6 207,6 160,3 159,9 03
3147,0 29514 602,0 575,8 575,5 04 26,1 14,7 1.4 275,2 216,0 213,7 23
34782 3 166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 2283 16,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 2276 2141 13,5
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 54
50584 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 294,1 219,3 216,2 3,1
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1.0 45,1 40,2 49 306,5 221,2 2158 54
47844 4237,2 646,5 596,5 595,3 1,2 50,0 45,1 49 295,2 2170 213,2 3,7
48181 42613 655,9 601,7 600,4 1,3 54,2 49,4 4,8 292,3 216,4 212,6 3,7
4 855,2 4 283,0 665,0 608,1 606,7 1.4 56,9 52,4 4,5 293,6 216,0 212,1 3,9
4 868,3 4292,2 643,8 599,6 598,0 1,5 44,2 41,1 31 293,0 2171 2131 4,0
4891,8 4312,8 646,3 603,5 602,3 1,2 42,8 40,2 2,6 292,5 217,0 213,2 3,8
4901,6 43276 648,7 622,5 621,4 1.1 26,2 23,7 2,5 293,3 2174 213,5 3,9
4931,0 4352,4 649,3 605,7 604,5 1,2 43,5 41,0 2,5 293.4 217,6 213,6 4,1
49578 4.374,0 648,1 603,2 601,2 2,1 44,9 43,2 1,7 292,2 218,2 214,3 39
4970,6 4399,1 656,0 613,8 611,7 2,0 42,2 411 1.2 294,9 218,9 2151 3,8
5001,6 44331 659,4 606,8 605,0 1.7 52,7 49,9 2.8 292,3 219,1 215,2 3,9
5041,8 4 469,2 665,7 604,9 603,4 1.5 60,7 58,5 23 291,3 218,3 2149 3.4
5058,4 4506,2 667,8 625,8 624,8 1,0 41,9 40,1 1.9 294,1 219,3 216,2 31
5081,6 44994 649,8 609,1 606,9 2,3 40,6 38,0 2,6 285,6 217,5 214,4 31
5111,4 4527.9 661,3 608,5 607,7 1.9 51,8 49,9 1.9 283,0 2171 2141 3,0
5161,0 45375 662,2 617,6 615,9 1,7 44,6 42,8 1.8 280,6 216,4 2133 3,0
52037 4561,4 673,0 623,4 621,6 1.8 49,6 44,4 53 279,8 216,7 2135 33
52144 4 566,9 665,4 630,4 628,5 2,0 34,9 31,4 3,6 279,0 216,4 213,2 3,1
Veranderungen ™
+ 1389 + 1308 + 337 + 33,5 + 331 + 04 + 02 - 02 + 0,4 + 94 + 75 + 73 + 0,2
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 73,5 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 30,4 + 187 + 19,0 - 02
+ 2857 + 280,5 + 709 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
+ 294,3 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 253,7 - 151 - 92 - 119 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7,2 - 31,2 - 278 - 289 + 1,1
+ 3205 + 2440 + 13,2 + 70 + 99 - 2,9 + 62 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + 1,1
+ 312,8 + 311,9 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 19 - 10 - 10 + 6,6 - 34 - 19 - 15
+ 336,3 + 3129 + 443 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 74 + 43 ~ 185 - 65 + 1,6 - 81
+ 2852 + 256,9 + 2,7 + 59 + 59 + 0,0 - 32 - 01 - 30 - 141 - 20 + 03 - 23
+ 51,71+ 652] + 124} + 239] + 243 - 05] - 15 - 107 -08 - 151 - o7 + o8 - 16
+ 11,7 - 11,3 - 16,2 - 211 - 21,2 + 0,2 + 49 + 49 - 00 - 11,4 - 4,2 - 25 - 1,7
+ 331 + 234 + 87 + 45 + 44 + 01 + 42 + 4,3 - 0,1 - 29 - 086 - 06 + 00
+ 374 + 220 + 94 + 67 + 6,6 + 0,1 + 2,7 + 31 - 03 + 1,3 - 04 - 05 + 0,2
+ 126f + 86! - 21,70 - 90l - 91 + 02 - 127] - nz3 -14] - 06] + 1,0} + 09 + 0,1
+ 239 + 20,7 + 2,6 + 40 + 43 - 03 - 1,4 - 1,0 - 05 - 20 - 00 + 0,2 - 0,2
+ 9,2 + 14,2 + 1,8 + 184 + 18,5 - 0,1 - 16,6 - 16,5 - 01 + 08 + 04 + 03 + 01
+ 284 + 23,8 - 04 - 17,8 - 17.8 + 0,1 + 17,4 + 17,3 + 0,0 + 00 + 0,2 + 00 + 0,2
+ 273 + 221 - 07 - 20 - 29 + 0,9 + 13 + 21 - 08 - 1,2 + 06 + 08 - 02
+ 133 + 25,6 + 83 + 11,0 + 11,0 - 0,0 - 27 - 2,1 - 06 + 27 + 08 + 08 - 01
+ 31,3 + 344 + 39 - 65 - 62 - 03 + 10,4 + 88 + 16 - 26 + 02 + 01 + 01
+ 399 + 358 + 60 - 21 - 19 - 0,2 + 81 + 86 ~ 05 - 10 - 08 - 03 ~ 05
+ 171 + 37,6 + 1,1 + 19,9 + 20,4 - 05 ~ 18,8 - 184 - 04 + 2,6 + 09 + 11 - 03
+ 236 - 6,5 - 17,7 - 16,4 - 176 + 1,2 - 1.3 - 20 + 0,7 - 85 - 19 - 19 - 00
+ 30,1 + 286 + 11,7 + 05 + 09 - 04 + 11,2 + 11,9 - 07 - 2,6 - 03 - 03 - 01
+ 49,6 + 9,6 + 00 + 72 + 74 - 0,2 - 71 - 71 - 0,1 - 2,0 - 03 - 03 + 0,0
+ 434 + 246 + 11,5 + 65 + 64 + 0,1 + 50 + 1,6 + 35 - 07 + 03 + 01 + 0,2
+ 11,0 + 58 - 73 + 715 + 7.2 + 0,2 - 14,7 - 130 - 1,7 - 08 - 03 - 02 - 01

sten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- 8uch- Wert- zu- Buch- Treuhand- {Wert- zu- Buch- Treuhand- [ Wert- forde-
sammen }kredite papiere insgesamt jsammen kredite kredite 4 ipapiere sammen |kredite kredite 4 | papiere rungen 3 : Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
33,8 28,0 57 1815,2 13179 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2: 1988
357 30,7 5.0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 5011 389,6 11,8 97,8 1,91 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 5291 401,0 12,4 14,1 1,77 1990
59,2 51.3 7.9 2 269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 2,4: 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,37 1992
59.8 36,8 23,0 2944,2 2182,5 19875 66,1 128,9 7616 500,3 15,5 170,5 753 1993
59,5 34,5 25,0 32489 24166 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 1995
85,3 69,5 15,9 38043 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 2154 81,3; 199
74,8 53,0 21,8 4.096,6 30041 26838 89,3 231,0 1092,5 780.8 18,3 217,5 76,01 1997
85,3 69,5 15,9 3804,3 2 786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 215,4 81,3 1996 Dez.
78,2 63,3 14,9 38428 28037 2507,2 87,9 208,5 10391 707,0 18,1 234,5 79,51 1997 Jan.
75,9 62,0 13,9 38699 2823,2 25179 88,7 216,7 1046,7 712,2 18,2 238,2 781 Febr.
77,6 60,9 16,6 3896,6 2840,2 25276 88,6 2240 1 056,4 716,4 18,2 243,4 78,3 Marz
76,0 59,3 16,7 39315 28637 2544,9 88,3 230,6 1067,8 729,3 18,2 2419 78,4 April
75.5 59,2 16,3 3952,9 2876,8 25571 88,8 2309 1076,2 7338 18,3 245,2 79,0 Mai
75,9 58,3 17,6 3959,6 28853 25698 88,3 227,2 1074,3 734,5 18,0 242,4 79,3 Juni
75,8 57.5 18,3 39883 29075 2589,0 88,2 230,3 1080,9 740,6 18,0 244,7 77,6 Juli
74,0 56,6 17,5 4017,5 2924,4 26051 88,9 230,4 1093,1 746,9 18,0 250,5 77,7 Aug.
76,0 56,6 19,4 4019,7 29351 2616,5 88,9 229,7 1084,6 751.2 18,0 237,8 77,6 Sept.
73,2 54,9 18,3 4049,8 2951,4 2636,4 89,1 2259 1098,5 764,5 18,1 238,4 77,5 Okt.
73.0 55.5 17,5 4084,8 29739 26557 89,3 2288 1111,0 773,6 18,2 242,6 76,6 Nov.
74,8 53,0 21,8 4096,6 30041 26838 89,3 231,0 1092,5 780,8 18,3 217,5 76,0 Dez.
68,1 50,1 18,0 4146,2 30314 26917 89,9 249,8 1114,9 790,1 18,3 230,4 76,1 1998 Jan.
65,9 49,4 16,4 41671 30498 27021 90,1 257,6 11173 796,5 18,1 226,7 76,1 Febr.
64,2 43,8 20,4 4218,2 30798 2710,7 90,0 279,1 11384 803,0 18,0 2411 76,4 Marz
63,1 44,0 19,1 4250,9 3106,9 27248 89,8 292,2 1144,0 805,3 18,0 244,7 75,9 April
62,7 42,9 19,8 4270,0 3120,0 27360 89,3 294,7 1149,9 807,7 17,9 2484 75,9 Mai
Veranderungen
+ 19 + 27 - 08f + 958] + 908] + 856 + 1,2 + 401 + 4,9 + 06 + 05 + 4,1 - 0,2} 1989
+ 147 + 12,1 - 04} + 113,0f + 86,1 + 721 + 1,5 + 1258 + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 0,3} 1990
+ 11,6 + B85 + 3,11 + 1619 + 1458 + 1358 - 24 + 1247 + 161 + 198 + 05 -~ 40 - 0,3; 199
+ 63 - 36 + 10,0f + 2397} + 1985, + 1745 + 08 + 23,2 + 412 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0{ 1992
- 34 - 10,8 + 7,41 + 386,21 + 2793 + 2430 + 0,5 + 358 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4{ 1993
- 03 - 24 + 2,00 + 33571 + 277,27 + 2279 + 1,9 + 474, + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 6,9 1994
+ 10,0 + 153 - 531 + 270,3] + 1885 + 1779 + 59 + 477 + 818 + 76,6 + 15 + 49 - 1,2} 1995
- 119 - 55 - 65} + 3104 + 2281, + 2028 + 3.1 + 221 + 824 + 71,2 + 01 + 31 + 80 1996
- 121 - 180 + 59 + 2966] + 221,91 + 1887 + 1,4 + 31,8: + 747 + 78,6 + 0,2 + 11 - 53 1997
- 07 - 06 - 01] + 40,8] + 445 + 435 + 06 + 04, - 3,7 + 73 - 0,1 - 107 - 0,3} 1996 Dez.
- 71 -~ 62 - 1,0] + 392 + 193, + 103 - 00 + 90 + 199 + 34 + 0,1 + 18,2 - 18] 1997 jan.
- 23 - 13 - 1,00 + 2721 + 196} + 107 + 07 + 821 + 7.7 + 52 + 01 + 38 - 14 Febr.
+ 1,7 - 11 + 271 + 267¢F + 170, + 9,7 - 01 + 747 + 9,7 + 42 + 01 + 52 + 03 Marz
- 16 - 1,7 + 01} + 349 + 235 + 173 - 03 + 65 + 114 + 12,9 - 0,0 - 15 + 00 April
- 20 - 16 - 04 + 2347 + 1351 + 122 + 0,5 + 071 + 9,9 + 6,0 + 0,0 + 3,2 + 06 Mai
+ 04 - 09 + 137 0+ 677 + 83 + 124 - 05 -~ 367 - 1,6 + 11 - 03 - 2,7 + 03 Juni
- 01 - 08 + 07 + 287] + 2217 + 192 - 01 + 307 + 6,6 + 6,1 - 00 + 23 - 18 Juli
- 17 - 09 - 08 + 291 + 169} + 161 + 0,7 + 01 + 12,2 + 6,3 + 0,0 + 58 + 02 Aug.
+ 20 + 00 + 197 + 22f + 11,3 + 18 + 00 - 05}) - 9.1 + 39 + 01 - 129 - 01 Sept.
- 28 - 18 - 107 + 301 + 162] + 199 + 0,2 - 40 + 139 + 13,3 + 01 + 06 - 01 Okt.
- 02 + 06 - 09 + 3500 + 2251 + 194 + 0,2 + 30f + 125 + 92 + 0.1 + 4,2 - 09 Nov.
+ 1,7 - 26 + 43 + 134 + 3187 + 298 + 0,0 + 20i - 184 + 7,2 + 01 - 251 - 06 Dez.
- 66 - 29 - 3,71 + 498, + 272, + 8,0 + 05 + 187 + 226 + 94 + 0,0 + 131 + 0,0: 1998 Jan.
- 23 - 07 -~ 1,68 + 2100 + 184, + 105 + 0,2 + 78 + 25 + 64 - 0.2 ~ 36 + 00 Febr.
- 1,7 - 56 + 407 + 515 + 304¢ + 9,0 - 01 + 21,58 + 21,1 + 65 - 01 + 14,4 + 03 Marz
- 11 + 02 - 1,37 0+ 327 + 2717 + 141 - 01 + 13,2F + 55 + 24 - 00 + 36 - 04 April
- 05 - 11 + 07 + 19,1 + 131 + 11,2 - 05 +  25F + 6,0 + 24 - 01 + 36 + 00 Mai
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche *

Mrd DM

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestdnde an bérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)

darunter:

Kredite fir den Wohnungsbau | Kredite an Unternehmen und Selbstandige

Verkehr und Nach-
richtenubermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  Isonstige darunter Wasser- wirt- darunter {tionen 3)
auf Kredite Kredite Versor- schaft, Deutsche Jund
Wohn- far den far den  {Verarbei- {gung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen | sticke nungsbau { zusammen | nungsbau | Gewerbe {bau 1) gewerbe jHandel 2) {Fischzucht}zusammen]Telekom }gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1995 31759 1303,8 807,8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 117,2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5
1996 34174 1433,7 887,1 546,5 211114 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75,4 10,6 101,8
1997 Mérz 34350 14491 900,0 549,2 2122,0 540,1 322,0 64,1 122,7 3223 58,8 76,6 10,2 103,4
Juni 34930 1474,5 919,7 554,8 2 156,7 548,4 322,5 65,2 124,5 324,0 59,7 77,5 10,3 110,8
Sept. 35322 1504,6 9441 560,5 21710 559,3 317,4 65,3 124,4 326,9 60,7 76,3 8,7 109,6
Dez. 36141 1543,9 968,2 575.7 2225,2 574,4 318,5 66,6 122,7 3349 60,5 77,2 8,0 116,0
1998 Mérz 3629,9 1560,9 983,0 577.9 22339 582,1 321,3 67,1 123,4 3303 60,9 78,4 6,9 117,5
Kurzfristige Kredite
1995 583,3 33,4 - 33,4 495,3 24,4 116,9 57 39,6 122,3 9,1 12,7 1.9 17,6
1996 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6.5 38,7 126,1 9,2 1,7 04 23,3
1997 Mérz 606,7 34,7 - 34,7 520,9 26,4 120,4 6,8 40,6 124,5 8,9 13,0 0,8 23,6
Juni 621,4 34,9 - 34,9 533,0 26,5 121,0 6,8 41,0 125,2 9,3 12,4 0,7 28,2
Sept. 611,7 34,7 - 34,7 522,6 26,4 115,9 6,2 40,5 125,7 9,3 12,1 0,8 24,8
Dez. 624,8 34,6 - 34,6 534,4 26,3 114,5 6,1 37,5 132,0 8,7 11,8 0,6 27,9
1998 Marz 615,9 33,2 - 33,2 528,8 25,2 117,0 6,3 38,5 128,7 8.8 124 0,8 27,7
Mittelfristige Kredite
1995 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 4,4 8,1 1,3 15,3
1996 215,8 41,5 - 41,5 135,6 17,3 18,4 1.8 10,5 17,4 4,7 8,0 0,6 15,8
1997 Marz 2121 40,6 - 40,6 133,2 16,7 18,2 1.7 10,2 17,0 4,6 7.9 0,5 15,8
Juni 213,5 40,9 - 40,9 134,0 16,8 18,2 1.7 10,2 16,8 4,7 8,0 04 16,1
Sept. 215,1 41,5 - 41,5 135,8 17,2 17,9 1,7 10,0 171 4,7 8,1 03 16,4
Dez. 216,2 42,3 - 42,3 137,8 17,8 17,6 1,6 10,0 16,7 4,7 7.7 0,2 17,0
1998 Marz 213,3 42,3 - 42,3 135,9 18,2 16,9 1,4 9,8 16,9 4,6 7,5 0,2 16,9
Langfristige Kredite
1995 2 378,5 1230,7 807,8 422,9 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 2 585,5 1356,3 8871 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 7,7 179,6 45,1 55,6 9,7 62,7
1997 Mérz 2616,2 13738 900,0 473,9 14679 497,0 183,4 55,6 71,9 180,8 45,3 55,7 8,9 64,0
Juni 2 658,1 1398,7 919,7 4791 1489,8 505,0 183,3 56,7 73,3 182,1 45,8 57,0 9,3 66,5
Sept. 27054 1428,3 9441 484,2 1512,6 515,7 183,6 57.4 73,9 184,1 46,7 56,1 7,5 68,3
Dez. 27731 1467,0 968,2 498,8 1553,0 530,3 186,5 58,9 75,2 186,1 47,2 57,7 7,2 711
1998 Marz 2 800,7 1485,5 983,0 502,5 1569,3 538,6 1874 59,4 751 184,7 47,4 58,6 6,0 72,9
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
1997 2.vj. + 567! + 252! + 1931 + 59! + 343} + 90 + 04! + .31 + 1,81 + 171 + 0 + 03} - 02] + 69
ERYE + 396] + 279: + 2091 + 69 + 161 + 10,1 - 50} + 011 - 01} + 321 + 1,0f - 08 - 1,27 - 1,2
4.Vj. + 8267 + 385§ + 23,71 + 148] + 550! + 511 + 137 + 147 - 5 + 81} - 02y + 09| - 07 + 65
1998 1.vj. + 16,3: + 13,81 + 13,0 + 081 + 941 + , + 34 + 0,61 + 07¢ - 411 + 04 + 1,31 - 1,11 + 1,6
Kurzfristige Kredite
1997 2.Vj. + 137} + 0.2 -+ 02] + , + 02 + 06}/ + 00} + 04} + 07} + 04 - 06] - 01} + 46
3.Vj. - 97: - 03 -1 - 03} - 103 - 02! - 50f - 07{ - 05} + 08/ - 00/ - 03] + 01} - 34
4.vj. + 12,31 - 0,2 - - 02, + 109; - 0,2: - 1.4% - 017 - 31 + 63 -~ 06f - 03; - 03] + 31
1998 1.Vj. - 93 - 1,4 -1 - 1.4 - 6, 1,18+ 267 + 021 + 1,1 - 381 + 01: + 051 + 021 - 0,2
Mittelfristige Kredite
1997 2.V, + 140 + 03 -1+ 03} + 08 + 01} - 01} + 02} - 00] - 02] + 00| - 02} - 02 + 03
EAYN + 1.6, + 04 -+ 04 + 19y + 03} - 03 - 00y - 03} + 03} + 01} + 01} - 00] + 04
4.Vj. + 09. + 06 -+ 06] + 19 + 05{ - 04 - 01¢{ - 00; - 04f - 01} - 05| - 011 + 05
1998 1.Vj. - 247 - 1.4 - - 1,41 - 148 - 09 - 02§ - 02 - 011 + 02%{ - 01{ - 011 - 011 - 00
Langfristige Kredite
1997 2.vj. + 41,61 + 248! + 1931 + 551 + 224% + 88 - 01 + 118 + Al 4 1,21 + 061 + 1,08 + 01f + 2,0
3.V]. + 47271 + 277¢ + 209 + 68 + 245 + 100 + 04{ + 071 + 071 + 21} + 09i - 06} - 131 + 1,8
4.vj. + 694. + 3807 + 23,7. + 1431 + 422, + 147 + 301 + 1.5 + 160 + 22§ + 05] + 1.6f - 04] + 28
1998 1.vj. + 2811 + 166¢ + 13,0f + 36i + 1681 + 761 + 1,00 + 06 - 02f{ - 05 + 03i + 08} - 1.21 + 1,8

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes,
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Ausgabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
Jalten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Verdnderungen statistisch



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

IV. Kreditinstitute

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gebhalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |{Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- sticks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen {nehmen :schaften [wesen standige {Handwerk jzusammen |nungsbau ;zusammen  kredite 4 konten zusammen :nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 11843 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,3 1995
1046,1 249,9 47,6 2474 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 84. 199%
1052,1 253,3 48,8 249,8 752,5 138,8 1285,6 900,4 385,3 193.1 40,6 27,4 8,6 1997 Mirz
1072,5 258,8 52,2 255,9 761,6 140,4 1309,3 917,6 391,7 1971 42,2 27,0 8,6 Juni
1090,4 266,2 54,5 260,3 766,7 1411 13343 936,6 397,7 200,3 43,6 27,0 8,7 Sept.
1128,8 2776 56,3 270,9 7811 139,8 1360,4 960,8 399,6 201,7 42,6 28,5 8,6 Dez.
1134,9 285,0 61,0 266,8 782,8 141,0 1368,1 970,1 398,0 203,2 41,9 27,9 8,7} 1998 Marz
Kurzfristige Kredite
171,4 29,0 15,5 439 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,11 1995
192,7 334 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 39 42,2 2,4 0,1 199
183,2 32,9 19,3 49,1 103,1 36,0 83,5 83 75,2 3,9 40,6 23 0,1: 1997 Marz
189,0 33,1 21,9 51,7 102,6 36,0 85,7 83 77,4 4,1 42,2 2,8 0,1 Juni
188,1 331 22,4 51,7 100,5 35,5 86,6 82 78,3 4,1 43,6 2,6 0,1 Sept.
195,9 34,9 21,5 54,2 103,4 33,0 87,3 8,2 79,1 4,2 42,6 31 0,1 Dez.
189,5 35,8 23,9 49,0 100,4 34,0 84,6 7.9 76,8 4,3 41,9 2,5 0,11 1998 Marz
Mittelfristige Kredite
57,3 83 38 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1: 1995
58,9 89 39 13,3 41,2 6,9 79.3 24,1 55.2 41,2 - 0,9 0,1; 199
57,7 8,4 4,1 12,7 40,8 6,7 78,0 23,8 54,3 40,2 - 0,9 0,1: 1997 Marz
58,3 8,6 4,3 12,9 41,0 6,7 78,8 24,0 54,8 41,0 - 0,8 0,1 Juni
59,8 9,1 4,6 13,7 40,8 6,6 78,7 24,2 54,5 40,4 - 0,7 0,1 Sept.
62,6 10,8 51 13,5 40,2 6,6 77.8 24,3 53,4 39,3 - 0,7 0,1 Dez.
61,8 10,9 5.1 13,2 39,3 6,6 76,9 239 52,9 38,8 - 0,6 0,1{ 1998 Marz
Langfristige Kredite
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 10205 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,1: 1995
794,5 207,7 25,0 1811 601,3 95,1 11108 8574 253,4 147,5 - 23,6 8,2: 1996
811,2 211,9 25,4 187,9 608,6 96,1 11241 868,4 255,7 148,9 - 24,2 8,41 1997 Marz
825,1 2171 26,1 191,3 618,0 97,6 1144,8 885,3 259,5 152,1 - 23,5 8,4 Juni
842,5 224,0 27,5 194,9 6254 99,0 1169,0 904,2 264,8 155,8 - 23,8 8,5 Sept.
8704 231,8 29,8 203,2 637,5 100,2 11954 928,3 267,1 158,3 - 24,7 85 Dez.
883,7 238,4 32,0 204,6 643,1 100,4 1206,6 938,3 268,3 160,1 - 24,8 8,5 1998 Marz
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 21,0} + 45} + 331 + 60, + 9,1 + 1,61 + 223] + 1631 + 60i + 338 + 1,61 + 01, - 0,0 1997 2.Vj.
+ 1891 + 74% + 20; + 44 + 6,9 + 08: + 232 + 178: + 55 + 1,9 + 1,47 + 0,2 + 0,0 3.Vj.
+ 3867 + 11,5 + 161 + 105, + 147 - 0,6 + 262, + 234. + 2,7 + 1.1 - 1,0, + 1,5 - 0,0 4.Vj.
+ 56i + 55 + 3,9 - 1,91 + 2,51 + 1,2 + 7,57 + 8.1 - 0,6 + 1,5¢ - 0,8 -~ 06 + 0,11 1998 1.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 481 + 0,1 + 2,51 + 26 - 051 + 0,1 + 227 + 00; + 2,27+ 01 + 161 + 04! - 0,0, 1997 2.Vj.
- 1.2, - 0,1 + 0,3 - 00 - 1.9 - 06, + 07} - 0,1 + 08 + 0,1 + 14 - 0,2 - 0,0 3.Vj.
+ 7.0 + 1,6i - 1,08 + 21 + 29 - 1,9 + 08; - 0,0 + 08 + 0,1 — 1,00 + 0,5 - 0,0 4.V).
- 651 - 05i + 2,41 - 35 - 261 + 1,08 - 271 - 03f - 2,31 4+ 01: - 08! - 0,7¢{ - 0,0 1998 1.vj.
Mittelfristige Kredite
+ 08! + 0,2 + 01 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,81 + 0,2 + 0,5 + 0,7 - - 0,1 - 0,00 1997 2.vj.
+ .61 + 0,51 + 04 + 08; - 01 - 011 - 03} + 61 - 04f - 0,7 B 0,1, + 0,0 EAYR
+ 2,61 + 1,61 + 05 - 02; - 05: - 017 - 091 + 01 - 1,0, - 1,1 S 00 - 0,0 4.V).
- 081 + 0,0i + 00: - 03i - 04: + 00; - 1,01 - 0,5 0,5 0,5 - 00 - 0,0: 1998 1.vj.
Langfristige Kredite
+ 1531 +  42] + 07i + 32) + 941 + 1,50 + 194} + 160] + 33 + 2,5 -1 - 02{ - 0,00 1997 2.Vj.
+ 185: + 6,9; + .41 + 36 + 881 + 14, + 2281 + 1771 + 50 + 2,6 -1+ 04 + 0,0 3.Vj.
+ 2900 + 84! + 2,1 + 86 + 1231 + 1,37 + 2637 + 233¢ + 300 + 2.1 -+ 1,00 - 0,0 4.V.
+ 13,01 + 591 + 141 + 2,01 + 56i + 01f + 11,11 + 891 + 2,21 + 1,9 -1+ 0,1: + 0,11 1998 1.Vj.
bereinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen,
die im folgenden Monatshericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewéahrt worden sind.
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IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte »

Mrd DM
Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 3833 12,5 25,5 345,3
892,1 40,1 53,0 7990 204,3 14,0 23,5 166,8 432,8 10,8 241 398,0
887,3 49,9 54,9 782,6 2134 24,5 25,2 163,7 420,7 9,5 24,4 386,9
905,8 58,5 55,5 791.8 218,5 26,8 25,6 166,0 435,0 17,5 24,5 392,9
892,1 40,1 53,0 799,0 204,3 14,0 23,5 166,8 432,8 10,8 24,1 398,0
896,6 38,0 50,1 808,4 203,8 13,3 23,1 167.4 4356 9,2 21,5 405,0
913,9 49,9 49,4 814,6 215,8 24,6 22,9 168,3 4424 11,3 21,0 410,1
907,6 42,8 43,8 821,0 208,1 21,1 17,6 169,4 441,9 57 20,6 415,7
911,7 44,4 44,0 823,3 207,9 21,5 17,4 169,0 445,6 7.2 21,0 4174
899,8 31,4 42,9 825,6 198,1 10,8 17,5 169,8 446,9 7.6 19,9 4194
Veranderungen *
+ 73,2 + 74 - 55 + 71,3 + 157 - 02 - 64 + 22,3 + 45,6 + 44 + 05 + 40,6
+ 60,7 - 0,1 - 180 + 788 + 96 + 3,2 - 16,0 + 22,4 + 49,7 - 17 - 15 + 52,9
+ 20,4 + 88 - 18 + 134 + 11,2 + 55 - 11 + 68 + 69 + 3.1 - 05 + 43
+ 184 + 86 + 06 + 92 + 51 + 2,4 + 04 + 23 + 14,3 + 81 + 02 + 6,1
- 13,7 - 184 - 26 + 73 - 14,2 - 128 - 21 + 08 - 22 - 68 - 05 + 51
+ 45 - 2,0 - 29 + 94 - 05 - 07 - 05 + 06 + 28 - 16 - 25 + 7,0
+ 17,3 + 11,9 - 07 + 6,1 + 12,0 + 11,3 - 0,2 + 09 + 67 + 2,2 - 05 + 51
- 63 - 71 - 56 + 64 - 77 - 35 - 53 + 11 - 04 - 57 - 04 + 56
+ 4,1 + 1,6 + 0,2 + 23 - 02 + 04 - 02 - 04 + 3,7 + 15 + 05 + 1,7
- 11,8 - 13,0 - 11 + 2,3 - 98 - 10,7 + 00 + 08 + 13 + 04 - 11 + 20
noch: Kredite an inldndische 6ffentiiche Haushaite (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen {fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 133 1,6 0,8 0,1 0,7
233,5 14,8 53 213,5 17,9 1.0 0,5 16,4 1.9 1.1 0,2 0,7
233,6 13,2 4,9 2155 19,2 0,8 0.4 18,0 2,2 1,3 0,1 0,8
231,6 13,3 4.8 213,6 18,9 0,8 04 17,6 2,8 1,9 0,1 0.8
231,7 12,5 4,8 214,4 19,0 0,9 0,4 17,7 1.6 0,7 0,1 0,8
233,6 13,2 4,9 215,5 19,2 0,8 0,4 18,0 2,2 1.3 0,1 0,8
235,9 13,8 5.0 217,0 19.4 08 0.4 18,3 19 1,0 0,1 0,8
234,5 12,6 5.1 216,8 19,6 0,7 0,4 18,5 15 0,6 0.1 0,8
235,8 14,3 5,1 216,4 20,0 0,9 0,4 18,7 1.8 0,9 0,1 0.8
236,2 14,0 5.0 217,2 20,2 0,9 0,4 18,9 1.8 0.8 0,2 08
233,2 1,7 4,9 216,5 20,3 0,9 0,4 19,1 1,4 0,3 0,2 0,9
Veranderungen ™
+ 99 + 24 + 0,2 + 7.3 + 1,7 + 0,5 + 0,1 + 1,1 + 0,3 + 03 + 0,1 - 0,0
- 03 - 1,6 - 04 + 1,7 + 13 - 02 - 01 + 1,6 + 03 + 0,3 - 0,1 + 0,1
+ 2,1 + 05 - 01 + 1,7 + 0,3 - 01 - 01 + 05 - 01 - 0.2 - + 0,1
+ 0,1 - 08 + 0,0 + 08 + 01 + 01 - 00 + 0,1 - 1,2 1,2 - 0,0 -
+ 1,9 + 0,7 + 0,1 + 1,1 + 0,2 - 01 - 0,0 + 0,3 + 0,6 + 06 - - 00
+ 23 + 06 + 0,1 + 1,6 + 0,2 - 0,0 - 0,0 + 0,2 - 03 - 04 + 0,0 + 00
- 13 - 1,2 + 0,1 - 0,2 + 02 - 00 - 00 + 0,3 - 03 - 03 + 00 -
+ 1,2 + 1,7 + 00 - 05 + 04 + 0,1 - 0,0 + 0,2 + 03 + 0,2 + 0,0 ~ 0,0
+ 04 - 03 - 01 + 0,8 + 0,2 + 0,0 - 0,0 + 0,2 - 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,0
- 30 - 23 - 01 - 06 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 04 - 04 - 0,0 + 0,0
* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschai-

sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der éffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. iV. 7) erfat sind. Methodische Abweichungen gegenuber
den Angaben uber Bankkredite an inlandische 6ffentliche Haushalte in den
Tab. VIll. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 %insc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Ausléndische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestinde {zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt jsammen {bungen 1 |halte 2) nehmen 3) j Aktien fikate papiere sammen | bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
1229,8 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 1354 30,6 94,7 9,2 0.9
1415,6 12322 744,8 239,2 76,1 50,8 110,4 10,9 183,5 4,7 1271 12,6 2,0
14156 1232,2 744.8 239,2 76,1 50,8 110,4 10,9 183,5 41,7 1271 12,6 2,0
1463,9 12733 758,2 248,4 76,4 63,0 116,0 11,4 190,6 43,2 133,7 11,8 1.9
1478,6 12832 764,0 243,1 76.4 69,5 118,4 11,8 195,3 43,7 137,5 12,2 1.9
15336 1330,2 768,3 261,5 76.1 90,1 121,7 12,6 203,4 47,1 140,1 14,1 2,0
1566,7 1361,3 781,6 263,8 80,1 97,3 124,8 13,6 205,4 45,5 143,2 14,6 21
1600,6 1380,6 7917 268,2 80,6 97,8 127,4 14,9 220,1 46,2 155,3 16,0 2,5
Veranderungen
+ 1331 + 106,5 + 929 - 33 - 12,5 + 91 + 16,4 + 3,9 + 26,6 + 4,9 + 19,5 + 1,9 + 04
+ 1824, + 1391 + 99,2 + 7,0 - 49 + 01 + 33,0 + 47 + 433 + 98 + 29,6 + 32 0,7
- 276 - 224 - 38 - 208 -~ 49 + 01 + 74 - 04 - 52 + 1,5 - 68 - 01 + 0,2
+ 4B9: + 42,2 + 14,2 + 94 + 03 + 12,2 + 55 + 05 + 67 + 1,5 + 6,2 - 0,8 - 02
+ 155 + 104 + 6,2 - 52 + 0,1 + 6,5 + 24 + 04 + 51 + 0,8 + 39 + 0,3 + 0,0
+ 546 + 470 + 43 + 18,4 - 03 + 205 + 33 + 0,9 + 75 + 3,2 + 23 + 1,9 + 0,1
+ 348 + 311 + 133 + 24 + 4,0 + 7,2 + 32 + 1,0 + 37 - 10 + 4,1 + 0,6 + 0,1
+ 350 + 192 + 99 + 43 + 04 + 05 + 26 + 15 + 157 + 1,0 + 12,8 + 1,4 + 05

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;

Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. -— 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschi. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
frizheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt.

10. Bestande an Schatzwechsein und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte
und ihrer Sondervermégen

Mrd DM
Schatzwechse!l und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer offentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden :Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- Zu- seine Sonder- Gemeinde- i Treuhand-
insgesamt sammen vermogen 1} jLander anstalt insgesamt sammen vermogen 1 iLander verbande anstalt
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,8 0,8 0.4 0,4 0,0 3279 234,4 1471 86,3 1.1 93,4
4,9 49 4,5 0,4 0.0 312,5 2313 1421 88,1 1.1 81,2
19 1,9 1,2 0,6 - 314,2 239,2 154,7 82,9 1,6 75,0
1,9 1.9 1,2 0,6 - 314,2 239,2 154,7 82,9 1,6 75,0
2,7 2,6 2,4 0,2 0,2 3236 248,4 163,7 83,1 1.6 75.1
1.9 1.9 1.7 0,2 0,0 318,2 2431 161,0 79,7 2.4 751
1.9 1,8 1.7 0,1 0,0 336,2 261,5 179,9 80,0 1,6 74,8
5.3 53 5.2 0,1 0,0 342,4 263,8 181,7 80,6 1,6 78,6
3,6 3,6 34 0,2 0,0 346,7 268,2 186,3 80,2 1,6 78,6
Veranderungen *
+ 43 + 43 + 41 + 02 + 0,0 - 156 - 33 - 50 + 16 + 0,1 - 123
- 31 - 30 - 33 + 0,2 - 0,0 + 2,0 + 70 + 11,7 5,2 + 05 - 50
- 05 - 04 - 08 0,4 - 00 - 255 - 208 - 201 - 06 - 00 - 47
+ 09 + 0,7 + 1,2 - 05 + 0,2 + 96 + 94 + 92 + 03 - 00 + 0,2
- 08 - 07 - 07 + 0,0 - 01 - 52 - 52 - 27 - 33 + 0,8 - 00
- 01 - 01 + 0,0 - 01 - 0,0 + 18,0 + 18,4 + 188 + 0.2 - 0,7 - 03
+ 34 + 3,5 + 35 - 0,0 - 0,0 + 6,2 + 24 + 1,8 + 0,6 - 01 + 3,8
- 17 - 1,7 - 18 + 0.1 + 0,0 + 4,3 + 4,3 + 4,6 - 03 + 00 - 00

Anmerkung * s. Tab.
Erblastentilgungsfonds,

fonds,

Fonds

V. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermogen, Entschadigungs-

ERP-Sondervermégen, .Deutsche

Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und Reichs-
bahn.
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlédndischen Nichtbanken

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate {1 Jahr 4 jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter 2u- bis unter |bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-{schreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt | fallig 1 Monat !insgesamtisammen ;3 Monate ieinschl. {4 Jahre ldariilber {einlagen jbriefe2) lkredite 3) {gen)
Inl&ndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1995 30211 579,9 557,8 22,1 1086,1 441,6 333,4 98,0 10,2 644,5 1 046,1 227,4 81,6 26,2
1996 3241,5 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 11 710,8 1143,0 227,8 85,8 33,7
1997 33419 689,8 659,7 30,2 1146,9 392,9 287.6 94,3 10,9 754,0 11821 236,9 86,1 40,9
1997 Juli 32110 622,8 605,0 17,8 11219 385,2 284,1 90,4 10,7 736,7 1148,9 232,3 85,1 39,4
Aug. 32208 624,4 605,8 18,5 1129,5 388,7 286,7 91,7 10,3 740,8 1149,3 232,3 85,3 39,5
Sept. 32161 627,4 609,9 17,5 11228 381,9 280,4 91,2 10,3 740,9 1148,7 232,0 85,2 39,7
Okt. 3224,9 627,7 609,4 184 1130,0 382,7 2794 92,8 10,4 747,3 11488 233,0 85,4 40,2
Nov. 32729 669,9 647,6 22,4 1132,0 381,3 276,1 94,5 10,7 750,7 1150,5 234,7 85,7 40,6
Dez. 33419 689,8 659,7 30,2 1146,9 392,9 287,6 94,3 10,9 754,0 11821 236,9 86,1 40,9
1998 Jan, 33112 644.4 622,6 21,8 1156,7 399,1 291,8 96,0 1.3 7576 1184,7 238,7 86,7 411
Febr. 3324,2 651,2 628,0 23,2 11584 396,1 284,2 100,5 113 762,3 11884 240,0 86,3 41,6
Marz 33184 652,8 633,0 19,8 1152,3 388,7 275,7 101,5 11,4 763,6 1185,9 241,0 86,6 41,8
April 33238 663,0 642,6 20,3 1151,6 385,0 274,2 99,3 11,5 766,6 11808 241,9 86,5 42,4
Mai 33345 665,4 6449 20,6 1162,3 392,6 279,4 101,7 11,5 769,7 11781 242,3 86,4 42,6
Veréanderungen
1996 + 218,4 + 94,3 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 42,6 - 315 - 11,9 + 0,9 + 65,8 + 96,9 + 0,7 + 33 + 7,4
1997 + 100,5 + 13,0 + 11,3 + 1,7 + 371 - 61 - 143 + 83 - 02 + 43,2 + 391 + 92 + 2,1 + 7.3
1997 Juli - 47 - 54 - 43 - 12 + 1,8 - 1,3 - 16 + 03 + 0,1 + 31 - 1.8 + 04 + 0,3 + 05
Aug. + 10,1 + 19 + 1,2 + 0,7 + 7.7 + 35 + 2,6 + 1,3 - 04 + 41 + 04 + 0,0 + 0,2 + 0,1
Sept. - 43 + 33 + 44 - 1,0 - 67 - 68 - 63 - 05 + 0,0 + 01 - 06 - 03 - 00 + 03
Okt. + 91 + 06 - 02 + 08 + 71 + 08 - 10 + 16 + 01 + 64 + 01 + 11 + 0,2 + 05
Nov. + 47,7 + 41,9 + 37,9 + 4,0 + 21 - 13 - 33 + 1,7 + 02 + 34 + 18 + 1,7 + 0,2 + 04
Dez. + 6838 + 19,6 + 11,8 + 7,8 + 14,9 + 11,6 + 11,5 - 02 + 0,2 + 34 + 31,5 + 2.2 + 0,5 + 0,3
1998 Jan. - 31,0 - 458 - 374 - 83 + 98 + 6.2 + 41 + 1,7 + 04 + 36 + 26 .+ 1.8 + 0,5 + 0,2
Febr. + 131 + 6,9 + 55 + 1,4 + 16 - 30 - 75 + 45 + 0,0 + 46 + 37 + 1,3 - 04 + 05
Marz - 61 + 1,3 + 47 - 34 - 61 - 74 - 85 + 10 + 0,1 + 13 - 25 + 1,0 + 03 + 0,2
April + 5.9 + 10,7 + 10,2 + 0,5 - 07 - 37 - 15 - 2.2 + 00 + 3,0 - 50 + 1,0 - 00 + 0,6
Mai + 10,9 + 27 + 25 + 0,3 10,7 + 76 + 52 + 23 + 0,1 + 32 - 2,7 + 03 - 01 + 0,2
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 1.3
1996 280,5 36,3 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 1,4 122,8 5.4 53 74,5 2,5
1997 280,0 31,6 24,1 7,5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 123,6 5,9 6,3 74,0 2,6
1997 Juli 2643 22,8 18,7 4,0 155,8 33,7 20,5 11,8 1.4 1221 6,1 6,1 73,5 2,6
Aug. 268,2 23,5 18,8 4,6 158,8 36,1 22,2 12,9 0,9 122,7 6,2 6,1 73,6 2,6
Sept. 265,3 22,2 18,3 3,9 157,3 355 21,3 13,2 0,9 121,9 6,1 6,1 73,6 2,6
Okt. 260,7 21,5 18,2 33 153,4 30,9 17,3 12,7 0,9 122,5 5,9 6,1 73,8 2,6
Nov. 268,9 25,9 20,9 5,0 156,9 33,7 19,3 13,6 0,8 123,2 5.9 6,2 73.9 2,6
Dez. 280,0 31,6 241 7.5 162,2 38,6 23,4 14,3 0,8 123,6 59 6,3 74,0 2,6
1998 Jan. 269,0 21,8 17,6 4,3 160,2 36,3 21,5 13,9 0,8 123,9 59 6,4 74,7 2,5
Febr. 272,3 24,4 20,3 41 161,2 36,7 21,7 14,1 0.8 124,5 5.9 6, 74,3 2,5
Maérz 268,7 24,0 19,4 4,6 158,1 34,7 19,0 14,8 0,9 1234 6,0 6,4 74,2 2,5
Agpril 2659 22,9 19,4 34 1566 33,4 18,5 14,1 09} 1232 59 6,5 74,1 2,5
Mai 272,9 23,5 19,4 4,0 162,8 39,3 21,6 16,8 0,8 123,6 6,5 6,2 73,9 2,5
Veranderungen ™
1996 + 1.1 + 51 + 35 + 1,5 - 74 - 89 - 10,0 + 0,7 + 0,3 + 1,6 + 01 + 1,0 + 2,3 + 1,3
1997 + 09 - 4,7 - 64 + 17 + 29 + 24 - 11 + 41 - 0,6 + 05 + 05 + 1,0 + 1,2 + 0,1
1997 Juli - 40 - 2,7 - 1,7 - 10 - 15 - 1,7 - 11 - 06 + 0,1 + 0.2 + 01 + 0,1 + 0,1 + 0,0
Aug. + 3,9 + 0,7 + 01 + 0,6 + 3,0 + 23 + 1,7 + 11 - 05 + 06 + 01 + 0,0 + 0,2 + 0,0
Sept. - 2,9 - 13 - 06 - 038 - 15 - 06 - 09 + 03 - 0,0 - 09 - 00 + 0,0 - 00 + 0,0
Okt. - 45 - 06 - 01 - 05 - 38 - 45 - 40 - 05 - 0,0 + 07 - 02 + 0,0 + 0,2 + 0,0
Nov. + 8,1 + 44 + 2,7 + 1,7 + 36 + 2,8 + 2,0 + 09 - 0,0 + 08 - 00 + 0,0 + 0,2 - 0,0
Dez. + 11,2 + 57 + 3,2 + 2,4 + 52 + 49 + 4,1 + 0,8 - 0,0 + 04 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,0
1998 Jan. - 114 - 98 - 66/ -321 - 200 - 23} - 19, - 04 +00f + 03] - 00] +01] +03] -o01
Febr. + 33 + 2,6 + 2.8 - 0,2 + 1,0 + 04 + 02 + 02 + 0,0 + 05 + 0,0 + 0,1 - 04 + 0,0
Mérz - 35 - 04 - 10 + 05 - 31 - 20 - 28 + 07 + 0,0 - 10 + 01 + 0,1 - 01 - 00
April - 290 - 11 o+ 0af -2l - 50 - 121 - o5 - 08 +o00f - 03] - o01] +00] -02] -00
Mai + 7.1 + 06 + 0,0 + 0,6 + 6,3 + 58 + 3,1 + 2,7 - 0,0 + 04 + 06 - 03 - 0,1 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den
IV. 18} sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
gegeniber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtréagliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- Uber von senféhige
nommene fristung 1 Monat {3 Monate;1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite }ins- taglich bis unter |ins- zZu- bis unter {bis 1 Jahr [ bis unter Jund Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamt}gesamt | failig 1Monat [gesamt [sammen |3 Monatejeinschl. 14 Jahre |dariber Ieinlagen {briefe 2) jkredite 3){gen)
Inldandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3 1040,8 223,1 10,1 25,0
1996 29611 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 2774 75,8 9,7 588,0 11376 222,5 11,3 31,1
1997 3061,8 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 10,1 630,47 1176,2 230,6 121 38,3
1997 Jjuli 2946,8 600,1 586,3 13.8 966,0 3514 263,5 78,6 9,3 614,6 1142,9 226,2 11,6 36,8
Aug. 2952,6 600,9 587,0 13,9 970,7 352,6 264,5 78,8 9,4 618,1 11431 226,2 11,6 36,9
Sept. 2950,8 605,3 591,7 13,6 965,5 346,4 259,0 78,0 9,4 619,1 11425 225,8 11,6 371
Okt. 2964,1 606,2 591,2 15,0 976,6 351,8 262,1 80,1 9,6 6248; 11428 226,9 1,7 37,6
Nov. 3004,0 644,0 626,7 17,3 975,1 347,6 256,8 81,0 9,8 627,4] 11446 2286 1,7 38,0
Dez. 3061,8 658,2 635,5 22,7 984,7 354,3 264,2 80,0 10,1 6304 1176,2 230,6 121 383
1998 Jan. 30422 622,6 605,0 17,5 996,6 362,8 270,3 82,1 10,5 633,7 117838 232,3 12,0 38,6
Febr. 30519 626,8 607,7 19,1 997,2 3594 262,5 86,4 10,5 637,8f 11825 233, 12,0 39,0
Marz 3049,7 628,8 613,6 15,2 994,2 354,0 256,8 86,7 10,6 640,2 1179,9 234,5 12,3 39,2
April 30579 640,1 623,2 16,9 995,0 351,6 255,7 85,3 10,6 643,41 11750 2354 12,4 39,9
Mai 30615 642,0 625,4 16,5 999,4 353,3 257,7 84,9 10,7 646,1 1171,6 236,1 12,5 40,0
Veranderungen
1996 + 217,3 + 89,2 + 84,4 + 4.8 + 30,6 - 337 - 21,6 - 12,7 + 0,6 + 64,3 + 96,8 - 03 + 1,0 + 6,2
1997 + 99,6 + 17,8 + 17,7 + 0,1 + 34,2 - 86 - 13,2 + 4,2 + 04 + 42,7 + 38,6 + 8,2 + 09 + 7,1
1997 Juli - 08 - 27 - 26 - 01 + 33 + 04 - 05 + 09 - 00 + 2,9 - 19 + 0,3 + 0,2 + 0,5
Aug. + 6.2 + 1,2 + 11 + 0,1 + 47 + 1,2 + 10 + 0,2 + 0,0 + 35 + 03 + 0,0 + 0,0 + 0,1
Sept. - 15 + 4,7 + 50 - 03 - 52 - 62 - 55 - 08 + 0,0 + 1,0 - 06 - 03 - 0,0 + 0,3
Okt. + 136 + 1,2 - 02 + 1,4 + 11,0 + 53 + 3,0 + 2,1 + 0,2 + 56 + 03 + 11 + 0,0 + 04
Nov. + 395 + 375 + 35,2 + 2,3 - 15 - 41 - 52 + 08 + 0,3 + 2,6 + 1,8 + 1,6 + 01 + 04
Dez. + 57,6 + 14,0 + 8,6 + 54 + 97 + 6,7 + 7,4 - 10 + 0,3 + 3,0 + 31,5 + 2,1 + 0,4 + 0,3
1998 Jan. - 196 - 36,0 - 308 - 51 + 11,8 + B85 + 6,0 + 21 + 04 + 33 + 2,6 + 1,7 + 0,2 + 04
Febr. + 938 + 43 + 28 + 1,6 + 0,7 - 34 - 78 + 43 + 0,0 + 4,1 + 3,7 + 1,2 - 00 + 0,4
Marz - 26 + 17 + 56 -39 - 30 - 54 ~ 57 + 03 + 0,1 + 23 ~ 2,6 + 09 + 04 + 0,2
April + 88 + 11,8 + 10,1 + 1,7 + 08 - 24 - 11 - 1,4 + 0,0 + 3,2 - 49 + 09 + 0,1 + 0,6
Mai + 39 + 21 + 25 -03 + 45 + 17 + 2,0 - 04 + 01 + 2,7 - 34 + 0,6 + 0,0 + 0,2
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 8339 196,6 182,9 138 588,1 110,7 83,1 23,3 4.3 477,4 7,1 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 1020,8 2444 2271 17,3 713,5 128,5 90,0 33,9 4,6 585,0 9,7 41,7 1,5 20,7
1997 juli 950,9 199,0 189,1 9,9 691,6 122,3 84,7 33,4 4,3 569,3 9,3 39,9 11,0 19,8
Aug. 951,7 195,2 184,9 10,3 695,8 123,0 85,0 33,6 43 572,8 9,4 40,2 11,0 19,9
Sept. 958,5 202,9 192,7 10,3 694,5 120,6 82,5 33,8 4.4 573,9 9,7 40,5 1,0 20,2
Okt. 9729 205,1 193,9 11,2 706,2 126,5 86,9 35,2 4,4 579,8 9,7 40,9 11,0 20,5
Nov. 979,6 210,8 198,1 12,6 706,9 1244 84,6 353 4,6 582,5 9,6 41,3 1,1 20,6
Dez. 10208 244,4 2271 17,3 713,5 128,5 90,0 33,9 4,6 585,0 9,7 41,7 11,5 20,7
1998 Jan. 998,4 2131 200,2 12,9 721,92 133,7 93,2 35,7 4,8 588,2 9,8 42,2 11,4 21,0
Febr. 997,8 210,7 196,1 14,6 7233 130,8 87,2 38,9 48 592,5 10,0 42,5 11,3 21,3
Marz 997.8 210,9 199,6 11,2 7223 1275 83,4 39,3 4,8 594,9 10,1 42,8 1,7 21,4
April 1007,7 217,3 204,8 12,5 725,2 126,7 83,4 38,5 4,8 598,5 10,2 43,2 11,8 21,6
Mai 1009,7 213,6 200,9 12,7 730,1 128,3 85,2 383 48 601,8 10,3 43,9 11,9 21,7
Veranderungen ™
1996 + 1314 + 47,4 + 43,3 + 4,1 + 76,6 + 12,6 + 73 + 50 + 0,2 + 64,0 + 1,5 + 4,6 + 1,2 + 3,1
1997 + 51,7 - 23 - 1,8 - 05 + 47,8 + 50 - 0,6 + 56 + 0,1 + 42,8 + 11 + 4,2 + 1,0 + 2,7
1997 Juli + 07 - 45 - 42 - 03 + 4,6 + 17 + 03 + 14 - 0,0 + 29 + 01 + 0,3 + 0,2 + 03
Aug. + 1,1 - 34 - 38 + 0,4 + 4,2 + 07 + 04 + 0,3 + 0,1 + 35 + 0,1 + 0,3 + 0,0 + 0,1
Sept. + 71 + 80 + 80 ~ 0,0 - 13 - 24 - 26 + 0,1 + 0,0 + 11 + 0,2 + 0,3 - 0,0 + 03
Okt. + 145 + 25 + 1,6 + 09 + 11,6 + 59 + 4,4 + 1,4 + 0,1 + 57 - 00 + 04 + 0,0 + 03
Nov. + 64 + 54 + 39 + 1,5 + 0,7 - 21 - 23 + 0,1 + 01 + 2,8 - 0,1 + 0,4 + 0,1 + 0,2
Dez. + 41,0 + 334 + 28,7 + 4,7 + 6,6 + 41 + 54 - 13 + 0,0 + 2,5 + 02 + 04 + 04 + 0,0
1998 Jan. - 224 - 31,6 - 27,2 - 44 + 83 + 51 + 3,2 + 1,7 + 0,2 + 3,2 + 0,1 + 05 + 0,2 + 0,3
Febr. - 05 - 24 - 40 + 1.7 + 14 - 29 - 60 + 3,2 - 0,0 + 43 + 0,2 + 03 - 0.0 + 03
Marz - 05 - 01 + 3.2 - 34 - 1,0 - 33 - 3,7 + 04 + 0,0 + 2,4 + 01 + 0,2 + 04 + 0,1
April + 105 + 6,9 + 56 + 1,3 + 28 - 07 + 00 - 08 + 0,0 + 36 + 0,1 + 0,4 + 01 + 0,2
Mai + 23 - 35 - 36 + 0,2 + 49 + 16 + 1,8 0,3 + 0,0 + 3,3 + 01 + 0,7 + 0,0 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl, Ver-
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IV. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck *

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Gldubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- ]taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt (sammen |stindige [stindige |personen jzweck fallig 1 Monat |insgesamt |sammen |standige |standige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
19935 393,8 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 38%,0 4,7 285,0 252,8 75,2 1376
2041,0 413,8 396,5 79.7 264,3 52,4 17,3 408,4 5.4 271,2 240,9 73.3 129,8
2041,0 413,8 396,5 79.7 264,3 52,4 17,3 408,4 5,4 27,2 240,9 73.3 129,8
2043,8 409,4 392,4 79,8 260,8 51,8 17,0 404,8 4,6 274,6 244,2 74,5 131,5
20541 416,1 399,1 79,7 266,6 52,9 16,9 411,6 4,5 2739 243,3 74,0 131.3
20519 417,9 400,6 78,7 2679 54,0 17.4 414,0 3,9 271,8 240,6 72,4 130,4
2 050,2 4228 405,8 82,3 269,5 54,0 17,0 418,4 4,3 269,8 2391 71,8 1298
2051,8 428,4 411,8 82,3 274,7 54,8 16,6 424,5 3,8 269,3 238,5 71,8 129,3
Veranderungen ™
+ 85,9 + 418 + 40,8 + 11,9 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 41,1 + 0,7 - 46,0 - 431 ~ 8,0 - 284
+ 47,9 + 201 + 203 + 10 + 15,5 + 3,8 - 02 + 19,5 + 0,6 - 13,6 - 119 - 20 - 78
+ 16,6 - 19,4 - 196 - 37 - 14,6 - 1.3 + 0,1 - 20,1 + 0,7 31 + 15 + 09 0,6
+ 28] -~ 44} - 417 + 00f - 35 - 07 - 03] - 36 - 07] + 35f + 34 + 1,31+ 17
+ 10,3 + 6,7 + 68 - 01 + 58 + 1,1 - 01 + 68 - 0,1 - 07 - 09 - 0,6 - 02
- 22 + 18 + 14 - 1,0 + 1,3 + 1,1 + 04 + 24 - 0.6 - 21 - 27 - 16 - 09
- 17 + 49 + 52 + 36 + 1,6 + 0,0 - 03 + 45 + 04 - 21 - 15 - 06 - 06
+ 1,6 + 56 + 6,0 + 00 + 52 + 0, - 04 + 6,1 - 05 - 05 - 06 + 0,0 - 05

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV, 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdn-

derungen sind bei den

Veranderungen ausgeschaltet.
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen

Die Ergebnisse for

Mrd DM
Eintagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
sffentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand- {zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen | einlagen {4 Jahre dartber |briefe 2 Jkredite 3) jsammen |einlagen |4 Jahre dartber |briefe2) [kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
278,6 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5,6 14 23,7 0.1 48,6
280,5 114,6 51 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1.3 25,1 0,1 49,7
280,0 108,3 1,9 3,9 79,5 0,1 23,0 83,0 4,5 1.3 26,3 01 50,8
280,0 108,3 1,9 3,9 79,5 0,1 23,0 83,0 45 1.3 26,3 0,1 50,8
269,0 1074 1,2 2,9 79,9 0,1 23,3 81,8 2,8 15 26,2 0,1 51,2
2723 107,8 1.4 2,6 80,4 0,1 23,3 82,5 3,9 1.4 26,3 0,2 50,8
268,7 107,5 1,5 33 79,4 0,1 23,2 82,7 4,1 15 26,1 0,2 50,8
265,9 106,0 0,9 2,6 79,6 0,1 22,8 82,5 31 2,1 26,1 0,1 51,0
272,9 106,6 1,0 2,4 79.9 0,1 23,2 81,2 28 1,5 26,2 0,1 50,6
Verénderungen ™
+ 1,1 + 1,6 + 0,8 + 17 - 08 + 0,0 - 01 + 4,3 + 05 - 01 + 15 + 0,0 + 24
+ 09 - 49 - 33 - 06 - 08 + 0,0 - 03 + 1,0 - 1,6 - 0,0 + 1,2 + 0,0 + 15
+ 11,2 + 14 + 0,6 + 08 - 0,0 - - 00 + 1,6 + 1,1 - 00 + 03 - + 0.2
- 14 - 13 - 07 - 10 + 05 - - 0,1 - 1,2 - 1,6 + 0,2 - 01 + 0,0 + 04
+ 33 + 0,4 + 0,2 - 03 + 04 - 00 + 0,0 + 0,7 + 1,0 - 01 + 01 + 0,0 - 04
- 35 - 03 + 0,1 + 0,7 - 0,9 - - 00 + 0,2 + 03 + 0,2 - 02 + 0,0 - 0,0
- 29 - 15 - 05 - 07 + 0,2 + 0,0 - 04 ~ 0,2 1.0 + 06 - 00 - 0,0 + 03
+ 71 + 0,6 + 0,1 - 01 + 0,3 - 0,0 + 03 - 13 - 03 - 06 + 0,1 + 0,0 - 05

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un-
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ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

Jul

1998

IV. Kreditinstitute

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- 1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber inlan- nisatio- senféhige
sonstige {nen ohne 1 Monat 3 Monate {1 Jahr 4 Jahre dische nen ochne Schuldver-
Privat- Erwerbs- {zu- bis unter  |bis 1 Jahr |bisunter jund Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- | schrei-
personen |zweck sammen 3 Monate ieinschl. 4 Jahre dariiber [insgesamt personen :zweck briefe 2) kredite 3} (bungen)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 48 45,9 10337 10187 15,0 190,1 11 10,2
399 32,2 239,6 186,9 47,5 5.1 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2
37,8 30,3 225,8 174,3 46,1 55 45,4 1166,5 1148,6 12,9 188,9 0,6 17,6
37,8 30,3 225,8 174,3 46,1 55 45,4 1166,5 1148,6 17,9 188,9 0,6 17,6
38,2 30,4 229,2 1771 46,4 5.7 45,5 1169,0 1151,0 18,0 190,1 0,6 17,6
38,0 30,6 2286 175,3 47,5 58 45,3 1172,5 1154,3 18,2 191,0 0,6 17,8
37,8 31,2 226,5 173,4 47,4 58 45,3 1169,8 11514 18,4 191,7 0,6 17,9
37,5 30,7 224,9 1723 46,8 58 44,9 1164,8 1146,2 18,5 192,2 0,6 18,3
37,3 30,8 225,0 172,5 46,6 58 44,3 1161,3 1142,7 18,6 192,2 0,6 18,3
Veranderungen *
- 67 - 29 - 46,3 - 289 -17,7 + 04 + 03 + 953 + 934 + 1,8 - 4,9 - 02 + 3,1
- 2,1 - 17 - 13,6 - 12,5 - 14 + 04 - 0,0 + 375 + 36,5 + 1,0 + 4,0 - 0,1 + 4,4
- + 1,6 + 2,6 + 2,0 + 04 + 0,2 + 0,5 + 314 + 311 + 0,3 + 16 - 00 + 0,2
+ 04 + 0,1 + 34 + 28 + 04 + 0,2 + 0,1 + 2,6 + 24 + 0.2 + 1,2 - 0,0 + 01
- 02 + 0,2 - 06 - 1,8 + 11 + 01 - 02 + 35 + 33 + 0,2 + 09 + 0,0 + 0,1
- 0,2 + 0,6 - 21 - 19 - 02 + 0,0 - 0,0 - 27 - § + 0,2 + 08 - 00 + 0,1
- 03 - 06 - 17 - 11 - 06 + 0,0 - 04 - 50 - 52 + 0,2 + 0,5 + 0,0 + 04
- 02 + 0,1 + 0,1 + 02 - 01 + 00 - 06 - 35 - 35 + 0,0 - 00 - 00 + 0,0

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuld-
verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4} Termineinlagen 4) Termineinlagen 4
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
2u- ein- unter und und Spar-{zu- ein- unter und und Spar-i zu- ein- unter und und Spar-
sammen lagen 4 Jahre |daruber 4 jbriefe 2) jsammen |lagen 4 Jahre [daruber 4 jbriefe 2) jsammen |lagen 4 Jahre idariiber #briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1,5 1.9 0,2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7
35,5 14,2 14,6 1,5 52 3,9 1.4 1.8 0,3 04 441 9,5 13,9 15,8 4.9
36,1 13,2 15,6 1,6 57 3,7 1,3 1,7 0,2 04 48,9 10,8 16,1 16,2 58
36,1 13,2 15,6 1.6 57 3,7 1,3 1.7 0,2 0,4 48,9 10,8 16,1 16,2 5.8
32,2 9,9 15,1 1,6 57 3,5 1,2 1.6 0,2 04 441 6,8 15,1 16,2 6,0
34,4 11,3 15,8 1,5 58 3,5 1,2 1.7 0,2 0,4 44,2 6,6 15,2 16,2 6,0
33,0 9,9 15,6 1.6 59 3,5 1,2 1.6 0,3 0,4 421 7.3 12,6 16,2 5,9
33,6 11,3 14,9 1,6 59 3,5 1,2 1.7 0,3 0,4 40,2 6.4 12,2 15,9 58
37,7 12,4 17,7 1,6 59 3,7 1,2 1,8 0,3 0,4 43,7 6,0 15,8 15,8 6,1
Veranderungen *
+ 1,0 + 1,0 - 1,6 + 0,6 + 0,9 - 01 -0 - 0,1 + 0,1 + 0,0 - 57 + 2.8 - 89 + 0,2 + 0,2
+ 0,6 - 09 + 0,9 + 0,1 + 0,5 - 0,1 - 0,1 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 4,3 + 1,2 + 2,1 - 01 + 1,0
+ 0,8 + 08 - 0,2 + 0,0 + 0,1 - 01 - 01 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 7,6 + 3.2 + 4,3 + 0,0 - 0,0
-39 - 34 - 05 - 00 - 0,0 - 02 - 0,1 - 0,1 + 0,0 - 0,0 - 49 - 4,0 - 10 - 00 + 01
+ 2,2 + 1.4 + 0,7 - 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,1 - 0,1 + 0,2 - 00 + 01
- 14 - 14 - 0,2 + 0,1 + 0.1 - 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,0 - 2,0 + 0,7 - 2,6 - 0,0 - 00
+ 0,7 + 1,4 - 07 - 0,0 - 00 + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 19 - 09 - 05 - 04 - 0,1
+ 4,0 + 1,2 + 2,8 + 0,0 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 0,1 - 0,0 - 0,0 + 3,5 - 04 + 3,6 - 0,0 + 03
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermogen, Entschadi- nicht bérsenfahigen Inhaberschuidverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchlaufender Kredite).
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IV. Kreditinstitute

14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe *

Mrd DM

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrdge ein steigender Zins oder — nicht nur vortibergehend ~ ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inldndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kandigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter juber schriften ] Nicht- zeitvon {auslan-
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre jvon auf banken 4 Jahren [dische
ins- zu- zZu- spar- 2u- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- 2u- und Nicht-
gesamt  |sammen Isammen {formen 1) |sammen {formen 1) {4Jahre J]dartber |landern Jeinlagen |gesamt |sammen |dariber {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 2343 227,4 197,9 7.0
11658 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227,8 203,3 6,9
1205,0 11821 928,8 531,7 253,2 2014 194,6 58,7 22,9 38,8 244.,6 236,9 214,6 7,7
1205,0 11821 928,8 5317 253,2 201,4 194,6 58,7 22,9 29,5 2446 236,9 214,6 7.7
1207,6 1184,7 935,0 539,1 249,7 201,9 195,3 54,4 22,9 1.3 246,7 238,7 215,9 8,0
12114 1188,4 939,1 544,6 249,3 201,5 195,0 54,2 23,0 0,8 248,2 240,0 216,8 8,2
12088 1185,9 938,1 546,5 247,7 200,0 193,5 54,2 23,0 0,8 249,2 24,0 217,2 83
1203,6 1180,8 936,7 548,3 244,2 196,4 190,1 54,1 22,8 0,8 250,2 2419 218,0 83
12008 11781 937,1 551,0 241,0 193,5 186,9 54,2 22,7 0,6 250,6 242,3 2183 8.3
Veranderungen *
+ 98,6 + 9691 + 1168} + 100,2 - 19,9 - 19,6 - 18,7 - 11 + 1,7 + 06 + 0,7 + 55 - 01
+ 39,2 + 391 + 60,0] + 672 - 20,9 - 18,0 - 18,7 - 2,2 + 0,2 + 10,0 + 9.2 + 11,3 + 08
+ 32,2 + 3150 + 271] + 176 + 45 + 31 + 3,0 + 14 + 0,6 + 24 + 2,2 + 18 + 03
+ 26 + 267 + 6,2] + 7.5 - 35 + 04 + 0,7 -~ 4,2 - 0,0 + 2,1 + 1,8 + 14 + 0,3
+ 3,8 + 371 + 427 + 5.5 - 05 - 05 - 02 - 0.2 + 0,1 + 14 + 1,3 + 08 + 0,2
- 2,6 - 25F - 01 + 1.8 - 15 - 15 - 15 - 0,0 - 01 + 11 + 1,0 + 04 + 0,1
- 52 - 500 - 13} + 20} - 37 - 38 - 36/ - 01 - 01 + 10 +10] + o8] + 00
- 28 - 27f - 01 + 27 - 2,7 - 29 - 2,7 + 0,0 - 01 + 04 + 03 + 03 + 01

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1)5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |borsen-
variabel Fremd- uber uber fahige fahige
verzins-  {Null- wah- Certi- 1Jahr 1 Jahr Schuld-  }Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre tber ins- 1 Jahr 4 Jahre  jiber schreibun-jschreibun-
gesamt {hen2) hen2)3) fhen® Deposit |einschl. |einschl. 14Jahre jgesamt |einschl. |einschl. |4 Jahre |gen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1562,3 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 3139 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 1362,7 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 0,4
1942,2 217,7 7.8 160,5 11,8 24,1 378,55 1539,6 5.1 0,9 2,4 1,8 45,5 2,6
1942,2 217,7 7.8 160,5 11,8 24,1 378,5 1539,6 5.1 0,9 2,4 1.8 45,5 2,6
19711 224,0 8,5 169,8 121 25,8 3776 1567,7 51 0,9 2,3 1.9 45,6 2,5
2 005,2 2315 8,2 181,4 13,2 28,1 374,6 1602,5 51 0,9 2,3 1,9 45,5 2,5
20238 236,2 8,4 1879 14,6 29,5 371,9 1622,3 5,2 1.1 2,3 1,8 45,9 2,5
20477 242,7 8,4 186,9 14,4 29,2 366,8 1651,8 5,0 0,9 2,3 18 46,3 2,9
2063,9 246,6 8,4 190,3 15,7 30,2 369,9 1663,8 50 0,9 2,2 18 46,5 2,8
Veranderungen *
+ 1936 + 26,3 + 0,4 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,9] + 134,77 - 17 - 03 - 11 - 03 + 4,7 - 02
+ 186,8 + 30,9 + 0,9 + 51,0 + 58 + 53 + 411 + 1775 - 12 + 0,3 - 11 - 04 + 6,6 + 2,2
- 121 + 2.8 - 08 + 00 - 03 + 0,0 - 54] - 6,6 - 0,1 + 0,1 - 01 - 01 + 0,3 + 0,1
+ 28,9 + 6,3 + 0,7 + 93 + 0,3 + 17 - 09] + 281 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,1 + 01 - 0,1
+ 3421 + 55 - 0,3 + 11,5 + 1,1 + 23 - 30| + 348 - 0,0 - 00 - 0,0 - 00 - 01 + 0,0
+ 185 + 47 + 01 + 65 + 1,3 + 14 - 271 + 198 + 0,1 + 0,2 - 0,0 - 01 + 04 + 0,0
+ 240 + 65 - 00 - 1,0 - 01 - 04 - 521 + 295 01 - 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 04
+ 16,1 + 39 + 0,0 + 33 + 1,3 1,0 + 321 + 120 0,1 - 00 - 00 + 0,0 + 0,2 - 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen, — 5 Nicht bérsenfshige tnha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2).
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen *

Mrd DM
Zusagen far mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  iStornie- raumes Stand der nisierung, zahfung  |Stornie- raumes
Zusagen | erteilte erledigte jrungvon |noch Zusagen fur Kauf und {fir Ablo- |erledigte irungen noch
am Anfang|Zusagen |Zusagen {Zusagen |nicht am Anfang! zusammen | Neubau 2) {Erwerb 3) {sungen4) |Zusagen {u.d.5) nicht
des Zeit- erledigten | des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen lraumes im Zeitraum Zusagen
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 8,3 136,7 3,9 50,8
1996 6) 185,22 654,3 610,3 49,5 177,717 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157.6 3,57 53,4
1997 8  177,7 660,3 609,4 46,9 181,219 51,4 161,2 56,3 921 12,7 155,3 399 53,4
1997 Sept. 185,3 53,0 49,1 3,2 186,0 57,7 12,0 4,0 7.2 0,9 12,6 0,8 56,3
Okt. 186,0 56,5 52,4 3.8 186,2 56,3 13,3 4,4 7,7 1.3 13,7 0.1 55,9
Nov. 186,2 54,0 47,3 3,9 189,0 55,9 12,3 4,3 7,1 0,9 12,2 0,3 55,7
Dez. 189,0 84,8 88,6 4,0 181,2 55,7 21,0 6,6 12,9 1,5 22,5 0,8 53,4
1998 Jan. 181,2 46,4 43,6 4,3 179,7 110) 50,4 11,2 34 6,8 1,0 10,2 0,9{10) 50,5
Febr. 179,7 48,4 42,9 35 181,7 50,5 10,8 3,4 6,3 1,2 9,6 0,7 51,1
Marz 181,7 60,2 53,9 33 184,7
April 184,7 55,4 50,8 3,6 185,8
Mai 185,8 55,3 48,6 33 189,2
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- 2 Schaffung von neuem Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzun-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen gen. — 4 Ablésungen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstitu-
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- ten. — 5 Als Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- von 1,9 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von
nisteriums fiir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen. — 8 Stati-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 0,5 Mrd DM. — 9 Statistisch bedingte
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- Abnahme in Héhe von 2,0 Mrd DM. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Bundesverband Offent- Héhe von 3,0 Mrd DM.
licher Banken Deutschiands (ohne Wohnungsbauforderungsanstalten). —
17. Bilanzunwirksame Geschifte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstochter »
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2} Devisentermingeschaften 3) zinstichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1 {insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1995 0,2 27695 2 496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 0,1 4400,3 4020,0 72,9 307,4 1194,0 1198,4 4,3 59
1997 0,8 7 332,1 6765,2 104,6 462,2 15229 1507,7 6,6 7.9
1998 Febr. 1.2 7 852,5 7 235,7 115,8 500,9 1549,1 1 498,5 12,1 10,5
Marz 1.7 8169,4 75313 124,5 513,7 15954 1568,7 10,8 12,1
April 0.9 8548,8 7893,4 132,3 523,1 1607,6 1563,0 9.4 9,2
Mai 1,0 8634,6 7 967,6 135,7 531,3 1612,6 1566,1 11,2 9,0
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 03
1996 4,6 1423,5 1326,1 23,2 741 1129,2 11206 0,5 08
1997 7.8 27787 2624,8 16,9 137,0 14833 1471,6 0,5 0,9
1998 Jan. 83 2936,7 27693 15,6 151,8 15146 1502,6 4,5 4,1
Febr. 8,2 3054,0 28733 15,8 164,9 1 469,5 1461,1 1,9 1.4
Marz 8,1 32105 30180 16,9 175.5 1491,3 1476,4 1.3 1,0
April 8,2 33105 31030 15,4 1921 14309 1414,3 1,5 1.2
Auslandstéchter inldndischer Kreditinstitute
1995 4721 4311 29,3 1,7
1996 581,8 550,7 22,3 8,8
1997 856,1 7788 51,6 25,7
1998 Jan. 860,4 779,4 68,0 13,0
Febr. 873,2 786,6 56,8 29,8
Marz 853,5 752,9 56,4 44,3
April 814,5 726,0 57.8 30,7

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen,
Ubernahmeverpflichtungen

1 Ohne

werden nicht besonders

im  Ublichen

angemerkt.
Konsortialgeschaft.
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Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekdrzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstdchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-, intan- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1) dische auslan-  {papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen |bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-{schafts-  |ins- 2u- institute {Kredit- }papiere jins- zZu- zu- Privat- an papiere |posi-
Zeit -tochterntéchter jvolumen [gesamt {sammen | 4 institute | 5)6) gesamt |[sammen |sammen ]personen]Auslinder| 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1995 60 156§ 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 61 162§ 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1997 62 165{ 1837,41 10681 927,0 207,5 7194 1411 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 222,6 40,9
1997 Sept. 63 166; 16186 942,4 815,2 186,2 629,0 127,2 647,3 470,6 63,9 31,8 406,7 176,7 29,0
Okt. 63 165¢ 17278 991,4 855,1 205,8 649,3 136,3 707,6 507,6 65,6 32,7 4421 199,9 28,8
Nov. 62 164§ 1843,5! 10578 919,6 2111 708,5 138,2 754,7 530,7 69,2 35,6 461,5 224,0 31,0
Dez. 62 165F 1837,4: 10681 927,0 207,5 719,4 1411 728,4 505,8 68,1 35,2 437,7 2226 40,9
1998 Jan. 63 166¢: 19271 1100,7 954,2 215,3 73%,0 146,4 793,5 556,3 67,1 33,8 489,2 237,2 33,0
Febr. 63 166§ 1941,7] 10885 936,6 2259 710,7 151,9 817,8 581,5 67,2 32,6 514,3 236,3 35,5
Mérz 63 167§ 201067 11581 1005,4 240,8 764,6 152,7 81,4 579,7 71,0 34,2 508,7 231,7 411
April 65 170% 203347 11516 998,4 241,8 756,6 153,3 838,5 591,6 75.1 36,6 516,5 246,9 433
Veranderungen ™
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 38,0 - 48 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 14 + 63,9 + 14,3 + 44
1997 + 1 + 3 +442,8 +232,7 +212,8 + 66,2 +146,6 + 19,9 +192,8 +106,0 + 34 + 4,1 +102,5 + 86,8 + 17,3
1997 Sept. + 1 + 2 - 9,0 - 35 - 4,1 + 41 - 82 + 06 - 61 - 7.2 - 39 - 07 - 33 + L1 + 07
Okt. - -1 +123,3 + 56,7 + 46,6 + 19,7 + 26,9 + 10,1 + 66,8 + 41,7 + 1,7 + 10 + 40,0 + 25,0 - 02
Nov. -1 - 1 +105,1 + 59,7 + 59,2 + 53 + 54,0 + 0,5 + 43,3 + 19,8 + 35 + 28 + 16,3 + 23,5 + 2,1
Dez. - + 1 - 17,7 + 40 + 19 - 37 + 586 + 2,0 - 31,5 - 28,7 - 11 - 05 - 275 - 29 + 99
1998 Jan. + 1 + + 70,7 + 23,0 + 18,7 + 7,6 + 11,1 + 4,2 + 55,8 + 441 - 11 - 16 + 45,3 + 11,6 - 80
Febr. - - + 19,7 - 85 - 154 + 10,6 - 26,0 + 59 + 26,7 + 26,9 + 0,1 - 12 + 26,8 - 03 + 25
Marz - + 1] +546] +618] +626/ +149| +477] - 08 -128 - 69| + 36| + 1,5/ -1086] - 58 + 55
April + 2 + 3 + 53,8 + 91 + 6,2 + 1,1 + 51 + 2,8 + 42,4 + 231 + 43 + 2,6 + 18,8 + 19,3 + 24
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1997 37 131 764,9 429,5 366,8 1221 244,6 62,7 292,0 2144 67,5 54,9 147,0 776 434
1997 Sept. 38 132 766,0 442,7 382,6 121,8 260,8 60,1 282,5 201,6 66,9 53,8 134,7 80,9 40,9
Okt. 38 132 764,7 441,0 380,2 127,7 252,6 60,8 283,1 206,3 67,2 54,4 139,1 76,8 40,5
Nov. 37 131 772,6 439,8 376,9 124,6 252,3 62,9 290,2 209,7 65,5 53,3 144,2 80,5 42,5
Dez. 37 131 764,9 429,5 366,8 1221 244.6 62,7 292,0 2144 67,5 54,9 147,0 77,6 43,4
1998 Jan. 37 i1 809,2 4515 386,6 125,4 261,2 64,9 313,0 230,9 69,8 54,7 161,1 82,1 44,7
Febr. 38 133 8241 452,0 384,7 122,4 262,4 67,3 326,3 235,0 69,0 55,9 165,9 91,3 45,8
Marz 38 134 855,6 470,7 399,7 1331 266,6 71,0 331,5 2343 70,7 58,7 163,6 97,2 53,4
April 38 135 868,1 463,4 393,6 1283 265,3 69,9 350,5 249,6 71,7 57,9 177,8 100,9 54,2
Verdnderungen *
1996 + 2 + 8 + 74,6 + 39,0 + 26,0 + 96 + 16,4 + 13,0 + 28,8 + 19,3 - 03 + 0,2 + 19,6 + 95 + 6,9
1997 - 2 + 6 + 62,5 + 19,8 + 17,2 + 16,9 + 03 + 2,6 + 29,4 + 23,3 31 + 87 + 20,2 + 6,1 + 13,4
1997 Sept. - - - 438 + 8,1 + 92 - 20 + 11,2 - 1.0 - 12,6 - 10,2 + 09 + 05 - 1,2 - 23 - 03
Okt. - - + 2,2 + 06] - 02 + 63 - 64 + 08 + 18] + 55 + 047 + 07 + 51 - 37 - 03
Nov. -1 -1 + 36 - 39 - 57 - 35 - 22 + 18 + 56 + 2,3 - 17 - 11 + 40 + 33 + 1,9
Dez. - - - 10,4 - 12,0 - 11,6 - 28 - 88 - 04 + 08 + 39 + 1,9 + 1,6 + 2,0 - 31 + 08
1998 Jan. - - + 40,9 + 19,9 + 17,9 + 2,8 + 151 + 2,0 + 19,8 + 15,6 + 23 -~ 04 + 13,3 + 42 + 1,2
Febr. + 1 + 2 + 16,0 + L2} - 1,3 - 29 + 16 + 247 +137 + 44}F - 08 + 1,21 + 5.2 + 93 + 11
Marz - + 1 + 26,7 + 15,8 + 12,4 + 10,3 + 2,1 + 34 + 33 - 21 + 1,6 + 29 - 37 + 54 + 7.6
April - + 1 + 19,6 - 31 - 23 - 4,0 + 17 - 0,8 + 21,8 + 17,3 + 1,2 - 07 + 16,1 + 44 + 09

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verinde-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zshlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstéchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schitze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- { Betriebs- | Sonstige
Unter- Unter- ausldn- ‘bungen kapital {Passiv-
nehmen nehmen idische im bzw. posi-
2u- infan- aus- 2u- zu- und Privat zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf jEigen- tionen
insgesamt [sammen idische 4) {landische |insgesamtisammen {sammen |personen jsammen {personen |banken 10) kapital 11) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 137,1 109,6 10,9 31,5, 1995
1091,2 718,1 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 35 209,8 156,1 13,5 44,8; 1996
1518,6; 10028 221,3 781,5 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 3,6 350,9 198,0 17,3 103,5§ 1997
1347,5 834,7 186,9 647,8 512,8 176,0 172,5 146,6 3,5 34 336,8 1711 17,5 82,51 1997 Sept.
14381 904,0 199,2 704,9 534,0 181,7 178,2 153,3 3,5 3,4 352,4 187,1 17,2 85,4 Okt.
15329 974,3 216,7 757,6 558,5 182,1 178,9 153,4 3,2 3,2 376,5 199,4 17,2 94,0 Nov.
15186, 10028 221,3 781,5 515,7 164,9 161,2 136,1 3,7 3,6 350,9 198,0 17,3 103,5 Dez.
1594,2 10151 207,0 808,0 579.1 195,4 191,4 162,9 4,0 3,9 383,7 209,5 17,5 105,9] 1998 Jan.
16074 988,1 206,8 781,3 619,4 197,0 193,0 164,8 4,0 4,0 422,4 205,5 17,7 11,0 Febr.
1677.8 10171 215,0 802,1 660,6 201,5 197,6 169,0 3,9 3,8 459,2 214,2 17,8 100,8 Mérz
1706,4 10428 228,2 814,6 663,6 2039 199,6 172,8 4,3 4,2 459,8 202,6 17,8 106,5 April
Verdnderungen »
+ 951 + 42,0 + 51 + 36,9 + 53,1 - 70 - 71 - 62 + 0,1 + 03 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 3,8; 199
+ 355,6 +238,8 + 17,0 +221,8 +116,8 + 0,2 + 00 - 08 + 0,1 + 0 +116,6 + 41,9 + 39 + 41,57 1997
+ 32 - 19,5 - 65 - 13,0 + 22,7 - 27 - 2,6 - 36 - 01 - 01 + 25,4 - 14,0 + 04 + 1,5} 1997 Sept.
+ 102,0 + 771 + 12,4 + 64,6 + 24,9 + 59 + 59 + 69 + 0,0 + 0,0 + 19,0 + 16,0 - 03 + 56 Okt.
+ 827 + 63,4 + 17,3 + 46,0 + 19,3 + 0,2 + 0,5 - 01 - 03 - 03 + 19,0 + 12,3 + 0,0 + 101 Nov.
- 243 + 22,4 + 44 + 18,0 - 46,7 - 17,4 - 179 - 17,5 + 05 + 0,5 - 29,3 - 14 + 0,1 + 78 Dez.
+ 60,9 + 21 - 14,5 + 16,6 + 58,9 + 30,3 + 30,0 + 26,6 + 03 + 03 + 285 + 11,5 + 0.2 - 1,9} 1998 jan.
+ 181 - 239 - 02 - 23,7 + 41,9 + 16 + 16 + 2,0 + 0,0 + 0,0 + 40,3 - 4,0 + 0,1 + 55 Febr.
+ 56,0 + 21,6 + 80 + 13,6 + 344 + 43 + 4,4 + 4,0 - 01 - 01 + 30,1 + 87 + 01 - 10,3 Marz
+ 54,0 + 40,5 + 13,6 + 26,9 + 13,5 + 2,7 + 2,3 + 4,2 + 04 + 04 + 10,8 - 11,6 - 0,0 + 11,4 April
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstdchter
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5,1 100,8 58,9 20,4 34,07 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,9 7.6 7,4 131,4 74,0 22,6 36,97 1996
600,8 4123 58,2 354,1 188,5 52,1 45,0 42,0 7.1 7,0 136,4 84,4 27,0 52,7 1997
607,2 409,9 53,5 356,4 197,3 54,4 47,6 45,5 6.8 6,8 142,8 783 26,8 53,8 1997 Sept.
601,8 402,5 50,8 351,7 199.3 55,6 48,9 46,9 6,7 6,7 143,7 80,7 26,9 55,3 Okt.
609,8 414,2 55,5 3586 195,6 534 46,5 44,6 6,9 6,9 142,2 81,1 27,5 54,2 Nov.
600,8 4123 58,2 354,1 188,5 52,1 45,0 42,0 7.1 7,0 136,4 84,4 27,0 52,7 Dez.
642,4 4453 60,3 384,9 197,2 51,8 44,8 42,6 7,0 7,0 145,3 82,7 28,3 55,8 1998 Jan.
654,5 455,0 57.8 397,2 199,5 52,0 45,2 43,2 6,8 6,8 1474 84,1 28,2 57,2 Febr.
680,4 480,2 57,8 4224 200,1 53,3 46,4 44,6 6,9 6,9 146,9 86,2 28,4 60,7 Marz
694,4 488,2 59,5 428,7 206,2 53,6 46,8 45,0 6,8 6,8 152,6 83,5 29,8 60,5 April
Veranderungen *
+ 588 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 24 + 23 + 24,3 + 15,1 + 2,2 - 14: 19%
+ 352 + 46,0 + 84 + 37,6 - 10,8 - 84 - 7.8 - 76 - 06 - 05 - 24 + 10,4 + 44 + 12,5; 1997
- 68 + 58 + 08 + 50 - 12,6 + 09 + 09 + 07 - 00 - 0,0 - 135 - 05 + 01 + 2,61 1997 Sept.
- 24 - 52 - 25 - 27 + 2,8 + 13 + 1.4 + 1,6 - 01 - 0,1 + 1,5 + 24 + 0,2 + 2,0 Okt.
+ 39 + 87 + 4,6 + 4,1 - 48 - 23 - 25 - 2,5 + 0,2 + 0,2 - 25 + 04 + 06 - 1,2 Nov.
- 1.6 - 3,7 + 25 - 63 - 78 - 1.5 - 16 - 2,6 + 0,2 + 0,2 - 64 + 3,4 - 05 - 47 Dez.
+ 387 + 30,8 + 19 + 28,9 + 79 - 03 - 03 + 04 - 00 - 00 + 82 - 417 + 13 + 2,71 1998 Jan.
+ 13,2 + 10,6 - 24 + 13,1 + 2,6 + 0,2 + 04 + 06 - 02 - 02 + 24 + 14 - 0,1 + 14 Febr.
+ 21,0 + 21,7 - 02 + 21,9 - 07 + 11 + 1,0 + 1,3 + 0,1 + 0,1 - 18 + 20 + 0,2 + 3,4 Maérz
+ 20,7 + 12,8 + 2,0 + 10,8 + 79 + 05 + 06 + 06 - 01 - 01 + 74 - 27 + 1,4 + 0,2 April
sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenféhige Schuldver-
6 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten schreibungen. — 10 Begebene borsenfdhige und nicht borsenfihige
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-
Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namensgeldmarktpapiere. — rangiger Verbindlichkeiten.
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V. Kreditinstitute

19. Bausparkassen ™
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene aufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) [Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital [Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- ](ein- neu
Stand am Dar- schuid- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahi lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der {ohne schrei- Zie- sonstige jund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- [bungen [Bauspar-|rungs- |Baudar- }Schitze) |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- {im lagen) |Vertrage
ende tute |summe |lehen) 1) {iehen ) |3) darlehen]kredite |lehen 4) {5} einlagen |gelder |einlagen|gelder 72 |Umlauf {8 9)
Alle Bausparkassen
1997 34 260,9 28,8 0,5 17,8 98,3 76,1 18,9 14,6 2,7 43,8 1751 5,5 3,1 12,0 156.4
1998 Miérz 34 264,0 30,2 0,5 20,1 97.8 76,7 18,9 15,1 2,7 45,6 175,2 5.2 3.2 12,0 14,1
April 34 263,1 28,0 04 20,3 98,0 76,9 19,0 15,6 2,6 45,0 174,6 53 33 12,0 12,4
Mai 34 263,8 28,6 0,4 20,3 97.4 77,7 19,0 15,7 2,6 46,3 174,5 53 33 12,2 11,6
Private Bausparkassen
1998 Mérz 21 187,1 22,8 03 12,2 66,3 51,7 17,9 12,4 1.9 34,3 121,2 5.2 3,2 2.7 9,0
April 21 186,1 21,0 03 12,3 66,4 51,8 17.9 13,0 1.9 33,9 120,7 5.3 33 7.7 8.4
Mai 21 186,7 214 0,3 12,2 65,9 52,4 17,9 13,1 1.9 35,1 120,5 5.3 33 7.8 7.7
Offentliche Bausparkassen
1998 Mérz 13 76,9 7.4 0,2 7.9 31,5 25,0 1,1 2,6 0,7 1,3 54,0 0,0 - 43 5.1
April 13 76,9 7,0 0,2 8,0 31,7 25,1 1.1 2,6 07 1,1 53,9 0,0 - 43 4,0
Mai 13 771 7.1 0,2 8,0 315 25,3 11 2,6 0,7 11,2 54,0 0,0 - 4,4 3,8
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) [Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- {verpflichtungen |Tilgungseingange
wihrte ]am Ende des auf Bauspar-
Rickzah-| Bauspareinlagen |Bauspardarlehen |Vor- und}Zeitraumes darlehen 11
lungen Zwi-
von darunter darunter|schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- [finan- richtlich:
einlagen lésung losung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und 2Zwi- | kredite dar- darunter}Woh-
zahlte }schriftenjzuge- Netto- schenfi- schenfi- fund unter Til- nungs-
Bauspar-jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- {sonstige aus gungen |bau-
betrage ]Bauspar-iVer- ins- lungen Jins- zu- rungs- Jzu- rungs- {Bau- ins- Zutei- }ins- im pramien
Zeit 10) einlagen tragen jgesamt |12 gesamt |sammen |krediten |sammen |krediten darlehen| gesamt jlungen jgesamt |Quartal |13
Alle Bausparkassen
1997 46,6 4,9 7.3 92,3 60,2 86,9 33,9 10,1 23,0 8,0 30,0 174 12,1 30,6 25,1 0,4
1998 Marz 4,2 0,0 0,8 8,5 55 8,1 34 0,9 2,1 0,7 2,5 18,2 12,8 2,8 6,2 0,0
April 36 0,1 0,7 9,5 6,5 84 3,6 1.0 2,2 0.8 2,6 18,9 133 2,6 0,1
Mai 33 0,0 0,7 7.9 4,7 6,9 2,8 0,7 1,7 0,5 2,4 19,4 13,1 2,5 0,0
Private Bausparkassen
1998 Marz 2,9 0,0 0,6 6,1 37 5.7 2,4 0,6 14 0,5 1.9 10,1 6,0 1,9 44 0,0
April 2,5 0,0 0,5 7,2 49 6,1 2,6 0,8 1,5 0,6 2,0 10,8 6,5 1.8 0,0
Mai 2,3 0,0 0.4 5.6 31 5,0 2,1 0,5 1,2 0.4 18 11,0 6,2 1.8 0.0
Offentliche Bausparkassen
1998 Marz 1.3 0,0 03 2,4 1.8 2,4 11 0,2 0.8 0,2 0,6 81 6.8 038 1,9 0,0
April 11 0,0 0,2 23 1,7 2,2 1,0 0,2 0.7 0,2 0,6 8,1 6.8 0,7 0,0
Mai 1,0 0,0 0,2 2,3 1,6 1.9 0,8 0,2 0,5 0,2 0,6 84 7.0 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschllsse, bei
denen die AbschluBgebiihr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten
als Neuabschlusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardarlehen® enthalten.
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V. Mindestreserven

1. Reservesdtze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
uber 10 befristete
bis 100 Gber 100 befristete Sichtver- Verbind-
Gultig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareiniagen bindtichkeiten lichkeiten Spareinlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
1994 1.Mérz 2 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1.5 2 2 1.5
1 Far die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegenuiber Gebietsansédssigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fir die nachsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesatze nach Verbindlichkeiten gegen-
Progressionsstufe 2 und fir die iber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz Uber Gebietsanséssigen und Gebietsfremden entfallen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Mérz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten }Verbindlichkeiten [Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- Unter-
bindlich- }An- der an- zung schrei-
gegenuber gegenliber von keiten rechen- |rechen- der an- jtungen
gegen- ibare baren rechen- {des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- Gber Kassen- |{Kassen- |lst- baren Reserve-
Durchschnitt  [ins- ansdssi- {Gebiets- ansdssi- {Gebiets- jansassi- |Gebiets- |ins- Gebiets- {bestdnde | bestdnde | Reserve Kassen- {Solls
imMonat 1 {gesamt |gen2  {fremden jgen 2) fremden fgen fremden jgesamt |{fremden {5} 15) 6) 15) 7 Betrag |bestidnde [9) 15)
1979 Dez. 704 674} 158612 12766 149 641 13290} 367218 3147 61651 3442 6 268 55 383 56 426 1043 1,9 6
1980 " 732855 165410 15203 175093 11547} 362 262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 14 1
1981 " 768 728| 162 317 13482 224345 11 106; 353899 3579 52 321 2579 7524 44 797 45 304 507 1,1 2
1982 " 821085 173 300 14102 233281 10283} 386017 4102 50 079 2 351 8178 41901 42 232 331 08 1
1983 " 873212 188859 14295 223959 12878} 428 562 4659 53 100 2579 8586 44 514 44 941 427 1.0 2
1984 " 10) 921512} 192950 16 741{ 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1,1 6
1985 " 966 074} 204 788 17 859 244 965 10908} 481 901 5653 58 661 2849 10144 48 517 49123 606 1.3 4
1986 " 1040751}F 224043 18678 260485 78177 523297 6431 55 746 2645 10 745 45 001 45 531 530 1,2 1
1987 " 1105701} 244792 20969] 266 440 10133 556 209 7158 65 920 3337 11408 54 512 55 150 638 1.2 2
1988 " 1148 473} 262 366 19672} 273527 9220§ 576 167 7521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1,0 3
1989 " 1196 181§ 266 428 20965} 329803 83957 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1,3 4
1990 “ 1434823 334804 21621} 417459 10261 642 846 7831 87 282 3449 18 366 68 916 70 927 2011 2,9 16
1991 " 1516698} 375813 21732} 488794 12061} 609 646 8653 94 199 3586 20578 73621 75 044 1423 1,9 1
1992 " 1) |1734654] 446 454 26 062} 562 054 16606) 672271 11207} 109 682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1,4 5
1993 * 1894674] 478 480 27 082} 599 326 25371} 749824 14591 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 13 15
1994 * 20077107 512091 30614 563839 41243] 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1.9 5
1995~ 2066 565} 535 334 44 002 482370 370867 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37 337 845 2,3 3
1996 * 2201464} 602570 52912} 425589 48 754 {1 050 304 21334 38 671 2353 - 38671 39 522 851 2,2 4
1997 * 2327879} 650701 84284 419595 56 82211 094 891 21586 40 975 3146 - 40 975 41721 745 1,8 3
1997 Mai 2 255 1671 590907 64 977 | 430 547 49 325]1 097 482 21929 39 506 2615 - 39506 39940 433 11 4
Juni 2270651] 596 939 73968) 432910 48 184 {1 096 805 21845 39 820 27N - 39820 40 129 309 0.8 4
Juli 22704171 607 765 79511} 422180 44 42611094773 21761 39826 2 805 - 39826 40 084 258 0,7 5
Aug. 2270891 605941 81035} 421541 47 54711 093 133 21694 39844 2897 - 39844 40 200 357 09 4
Sept. 2270835} 610929 74880} 424378 456791093 315 21655 39 842 2736 - 39842 40 199 357 0,9 2
Okt. 2275841] 610066 82649 420938 47 614 |1 092 980 21594 39944 2929 - 399441 40192 248 0,6 2
Nov. 2285428] 615516 82694} 422546 50 1821 092 948 21542 40 136 2981 - 40 136 40 504 368 0,9 5
Dez. 2 327 879 650 701 84284} 419595 56 822 |1 094 891 21586 40 975 3146 - 40 975 41721 745 1.8 3
1998 Jan. 2398 028 662476 96 8527 432928 64 3281 119 406 22 037 42 253 3554 - 42 253 42 562 308 0,7 5
Febr. 2377 067| 626 106 95828 439819 61057 {1 132071 22187 41770 3470 - 41770 42098 328 0,8 4
Mérz 2 380 593§ 635866 94 2513 436 345 56 763 |1 135 100 22 267 41 825 3354 - 41825 42 070 245 0,6 5
April 2393 050] 641240} 105546] 430861 60 785 |1 132 403 22 216 42 088 3 660 - 42 088 42 364 276 0,7 3
Mai 23924391 6470901 10578271 429885 60 251 |1 127 356 22075 42 102 3652 - 42 102 42 479 377 0,9 9

Anmerkungen siehe Seite 42*
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentuber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansdssigen
Reserve- und N
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schufB3-
reserve- lichkeiten Soll 4) insgesamt ansdssigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
Durchschnitt pflichtigen
im Monat 1) Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
1998 April 3419 2393 050 42 088 1,8 1,7 1,9 42364 276
Mai 3414 2392439 42102 1,8 1,7 1,9 42479 377
Kreditbanken
1998 April 308 637 691 12 045 1,9 1,9 2,0 12170 124
Mai 310 630 390 11908 1,9 1,9 2,0 12 054 146
Grof3banken
1998 April 3l 344 352 6 507 1,9 1,9 2,0 6517 1
Mai 3 339 784 6419 1,9 1,9 2,0 6429 10
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1998 April 180 245 628 4601 I 1,9 1,9 2,0 4664 62
Mai 181 244 133 4577 1,9 1,9 2,0 4667 90
Zweigstellen auslandischer Banken
1998 April 74 22016 440 2,0 2,0 2,0 486 46
Mai 75 20 498 410 2,0 2,0 2,0 444 35
Privatbankiers 19
1998 April 51 25 696 497 1.9 1,9 2,0 503
Mai 51 25 975 502 1,9 1,9 2,0 514 11
Girozentralen
1998 April 13 79 952 1500 1,9 1,8 2,0 1506 6
Mai 13 81858 1539 1,9 18 2,0 1546 7
Sparkassen
1998 April 595 937 913 15782 1,7 1,7 17 15 845 63
Mai 595 940 150 15 838 1,7 17 17 15 955 117
Genossenschaftliche Zentralbanken
1998 April 4' 26977 539 2,0 2,0 2,0 540 1
Mai 4 30 759 615 2,0 2,0 2,0 616 1
Kreditgenossenschaften
1998 April 2416 600 509 10 321 1,7 1,7 1,7 10 388 67
Mai 2409 601 236 10 340 1,7 17 17 10 425 85
Realkreditinstitute
1998 April 34 9213 183 2,0 2,0 2,0 190 7
Mai 34 8673 172 2,0 2,0 2,0 180 8
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
1998 April 15 99 351 1691 1,7 1,7 2,0 1694 3
Mai 15 97 981 1664 1,7 1,7 2,0 1671 7
Bausparkassen
1998 April 34 1443 27 1,8 1,8 1,9 31 5
Mai 34 1393 26 1,8 1,8 1,9 32 6

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemanR §8§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschi.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMRY). Die Kontinuitdt der Reihe ist
durch die ab Mérz 1978 eingefiihrte Anrechnung der Kassenbestinde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesitze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-
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mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abzUglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestande. — 10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschi. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Burgschaftsbanken mit
geringflgigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.




Gutschriftstag

1997 20. Nov.
26. Nov.

3. Dez.
10. Dez.
17. Dez.
23. Dez.
30. Dez.

. Jan.
14. Jan.
21, Jan.
28. jan.

4. Febr.
11. Febr.
18. Febr.
25. Febr.

4. Marz
11. Marz
18. Marz
25. Mérz

1. April
8. April
15. April
22. April
29. April

6. Mai
14. Mai
20. Mai
20. Mai
27. Mai

3. Juni
9. Juni
17. Juni
24. Juni

1. Juli

1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls
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VI. Zinssatze

% p.a.
Guitig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1} :Lombardsatz 2) | Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Marz 3% 512 §1992 17. Juli 83/a 93/
30. Marz 4 5 15. Sept. 8a 92
1. Juni 4 52 $1987 23. Jan. 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 42 {1993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4, Dez. 2 4> 19. Marz 72 9
23. April 7' 81/
1980 29. Febr. 7 82 11988 1. Juli 3 42 2. Juli 63/a 8a
2. Mai 7" 912 29. Juli 3 5 30. Juli 6 3/a 734
19. Sept. 7 3 9 26. Aug. 3, 5 10. Sept. 6/ 7
16. Dez. 3% 5% 22. Okt. 53/ 6 3/s
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 5a 6 3/s
3. Dez. 5 6 21. April 4'f 612 15. April 5 6 /2
30. Juni 5 7 13. Mai 4/ 6
1983 18. Marz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 5% 1995 31. Marz 4 6
1990 2. Nov. 6 812 25. Aug. 32 52
1984 29. Juni 41/ 52 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 612 9
1985 1. Febr. 41/ 6 16. Aug. 7 91/s 1996 19. April 22 4
16. Aug. 4 572 20. Dez. 8 93s

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Gber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31, Dezember 1993 zu-

gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riuckkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

dite mehr gewihrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsatzlich nicht zur
Verfugung gestellt worden.

* Ankauf von iombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schéatzen; erster AbschiuB am 21. Juni 1979. Ohne Schneli-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-

weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
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Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzahl

der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
716 330325 716 79 963 3,30 - 13
719 331251 719 78 038 3,30 - 14
697 340730 697 88 956 3,30 - 14
709 331122 709 79 832 3,30 - 13
732 344 058 732 90 859 3,30 - 13
726 349 253 726 85076 3,30 - 15
701 335655 701 85 123 3,30 - 15
708 352 507 708 77 931 3,30 - 14
714 351 955 714 82738 3,30 - 14
773 357 208 773 77 011 3,30 - 14
748 352789 748 82 057 3,30 - 14
693 351386 693 75924 3,30 - 14
709 362 177 709 82 966 3,30 - 14
762 361748 762 77 443 3,30 - 14
743 379674 743 86 976 3,30 - 14
701 361459 701 73 043 3,30 - 14
734 379 604 734 88 097 3,30 - 14
764 362 968 764 72 986 3,30 - 14
785 385 259 785 88 644 3,30 - 14
734 365938 734 73946 3,30 - 14
759 397 382 759 91 033 3,30 - 14
749 374970 749 72 025 3,30 - 14
843 412 829 843 90 040 3,30 - 14
825 389 236 825 71080 3,30 - 15
767 404 696 767 91899 3,30 - 14
771 363 115 771 46 161 3,30 - 13
748 346 594 748 71441 3,30 - 14
377 100125 377 20 050 3,30 - 20
814 400 530 814 46 920 3,30 - 13
745 408 581 745 71131 3,30 - 14
737 383 766 737 67 201 3,30 - 15
810 414731 810 68 889 3,30 - 14
845 415 026 845 71020 3,30 - 14
762 413430 762 67 013 3,30 - 14

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. S. 44*. —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.



Zeit

1997 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April

ai

Juni
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschéfte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung aber Wertpapiere

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,63]1995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Mérz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85 Marz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
Mai 8,60 ai 7.63 Mai 4,51 ai 3,00
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50 Juli 3,00
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42 Aug. 3,00
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14 Sept. 3,00
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04 Okt. 3,18
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99 Nov. 3,30
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87 Dez. 3,30
1992 Jan. 9,40]1994 lan. 6,00} 1996 Jan. 3,67}1998 Jan. 3,30
Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32 Febr. 3,30
Marz 9,48 Maérz 5,87 Marz 3,30 Marz 3,30
April 9,56 April 5.62 April 3,30 April 3,30
Mai 9,60 Mai 5.30 Mai 3,30 Mai 3,30
Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30 Juni 3,30
Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30
Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00
Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00

Anmerkungen *,1 und 2 s. S. 43*, — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
Zinssatzen der pro Monat getédtigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt »

% p.a.
Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)
galtig Satz 1giiltig Satz iglltig Satz |Tage lgultig Satz |Tage
1973 26. Nov. - 9.0kt. - 3.Dez. 11 |1993 25. Mérz - 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3
4. Dez. - 3. Mai - 9. Sept. 7.0 3 26. Aug. 4,5 3
1974 -11. Jan. 13 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
14. Mérz - 8. April 13 1982 ~ 21, Jan. 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 31 3
28. Mai ~ 3. Juii 10 22.Jan. - 18. Mérz 10
19. Mérz - 6. Mai 9,511994 - 17. Febr. 575 3
1981 25. Febr. - 26. Febr, 12 18. Febr. - 14. April 5,25 3
3. Mérz - 8, Okt. 12 15. April — 21. April 5,0 3
* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewéhrt. — 2 Verkauf von nicht in

barung Uber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. Vi.2. die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechsein des
S. 43% zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

4. Geldmarktsatze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2) 4)
Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) {Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte | Hochstsatze schnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,07 2,95 - 450 3N 3,08 - 3,16 ERRI 3,11 3,14 3,18 3,29 3,21 3,23
3,09 2,95 - 4,50 3,13 3,08 - 3,18 3,12 3,1 3,14 3,21 3,34 3,21 3,29
3,16 3,05 - 450 3,24 3,13 - 331 3,19 3,18 3,26 3,40 3,59 3,34 3,47
3,10 3,00 - 375 3,29 3,24 - 340 3,12 3,20 3,31 3,44 3,68 3,35 3,46
3,40 304 ~ 4,50 3,55 335 - 3,68 3,44 341 3,58 3,73 4,03 3,67 3,78
3,46 332 - 440 3,70 362 - 375 3,49 3,56 3,74 3,86 4,11 3,83 3,89
3,44| 5) 3,15 ~ 4,55 3,71 360 - 375 3,48 3,72 3,74 3,84 4,05 3,74 3,88
3,42 327 - 4,50 3,55 350 - 3,65 3,45 3,50 3,57 3,67 3,84 3,57 3,68
3,49 3,35 - 450 3,49 345 - 3,52 3,52 3,47 3,51 3,60 3,77 3,48 3,63
3,45 336 - 4,15 3,50 345 - 3,58 3,49 3,48 3,52 3,60 3,77 3,60 3,68
3,41 3,25 - 3,52 3,61 3,55 - 3,65 3,44 3,57 3,63 3,73 3,93 3,68 3,79
3.4 334 - 3,70 3,60 352 - 364 3,44 3,55 3,63 3,73 3,94 37N 3,81
3,47 3,38 - 4,40 3,54 3,51 - 3,57 3,51 3,48 3,56 3,66 3,88 3,65 3,74

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschafte). —
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,55%.

Telerate auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Suni

5. Soll- und Habenzinsen *

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

V1. Zinssatze

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittiicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
9,97 775 - 11,75 9,06 7,00 - 11,25 7,69 6,00 - 10,25 4,71 3,00 - 7,00
9,95 7,75 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,75 6,00 - 10,50 4,70 3,00 - 7,00
9,96 7,75 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,73 6,00 - 10,50 4,71 3,00 - 7,00
9,98 7,90 - 11,75 9,13 7,00 - 11,25 7,69 6,00 - 10,50 4,76 3,00 - 7,00
10,00 790 - 11,75 9,05 6,75 - 11,25 7.7 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 675
9,98 775 - 11,75 9,05 6,90 - 11,50 7,70 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
9,98 7,75 - 11,75 9,11 7,00 - 11,50 7,71 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,06 6,75 - 11,50 7,68 6,00 - 10,50 4,73 3,05 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,08 7,00 - 11,50 771 6,00 - 10,50 4,71 3,00 - 7,00
10,02 7,75 - 11,75 9,05 6,90 - 11,25 7.68 6,00 - 10,50 4,72 3,10 - 7,00
10,03 775 - 11,75 9,00 6,50 - 11,25 7,65 6,00 - 10,50 4,73 3,10 - 7,00

+ Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hdchsten
und den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspringlich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsgebihr (im allgemeinen
2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 5)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschi. 2) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 3} Effektivverzinsung 4 Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,22f 9,75-12,25 0,42} 0,36 - 0,50 10,97} 9,16 - 12,95 6,627 5,67~ 855 6,39; 5,50~ 804
11,221 9,75-12,25 0,42] 0,36- 0,50 11,001 9,16 - 12,95 6,65] 568 - 850 6,42{ 541~ 8,00
11,221 9,75 - 12,25 0,427 0,36~ 050 10,941 9,20 - 12,95 6,731 578- 870 6,461 554 - 8,00
11,237 9,75-12,25 0,42; 0,36- 050 10,961 9,27 - 12,95 6,81] 590 850 6,561 571 - 8,00
11,25} 9,75 -12,25 0,427 035- 049 10,957 9,18 - 12,91 6,77} 585- 850 6,50f 5,63 - 7,98
11,27 9,75 -12,25 042} 035- 049 10,96f 9,26 - 12,87 6,62 570~ 850 6,35] 555- 7,73
11,271 9,75-12,25 0,42} 0,35- 049 10,901 9,16 - 12,82 6,55 5,59- 821 626, 541- 772
11,26} 9,75 -12,25 0411 032- 049 10,78} 8,61 -12,63 643: 548 - 8,18 6,200 545- 7,72
11,26] 9,75-12,25 0411 032- 049 10,65} 8,42 -12,63 6,41] 5,46 - 8,00 6,17] 541 - 7,61
1,26 9,75-12,25 041! 032~ 049 10,60] 8,42 -12,63 6,44 554- 7,91 6,18 547 - 7,61
11,261 9,75 -12,25 0411 032- 049 10,651 8,42 -12,63 6,38{ 549- 7,91 6,14} 5,30- 7,61
Hypothekarkredite auf Wohngrundstlicke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 8
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5.31 476 - 5,89 5.84 546 — 6,28 6,76 642 - 7,23 6,18 507 - 761
5.35 486 - 591 5,88 549 - 6,38 6,77 649 - 7,18 6,17 501 - 7,55
5.55 499 - 6,17 5.96 554 ~ 645 6,72 642 - 7,15 6,22 512 -~ 7,61
573 527 - 6,33 6,15 574 - 6,59 6,80 6,59 - 7,23 6,33 538 - 7,72
5,68 527 - 6,22 6,08 580 - 6,49 6,66 643 - 713 6,31 538 - 7,50
5.51 507 - 617 5,85 559 - 6,38 6,40 6,17 - 6,97 6,24 525 - 761
5.41 501 - 591 571 546 — 6,31 6,24 597 - 675 6,19 522 - 7,61
5,36 4,96 - 5,88 5.62 538 - 6,11 6,11 588 - 6,64 6,17 512 - 7,72
539 501 — 591 5,60 538 - 6,06 6,04 580 -~ 6,49 6,15 512 - 7,61
5,42 503 - 596 5.64 540 - 6,06 6,07 585 - 6,52 6,14 512 - 7,61
5,38 501 - 591 5,58 538 - 6,06 6,00 580 - 643 6,14 512 - 7,61

den gemeldeten p.M.-Satzen {s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen
auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehdrigen Bearbeitungsge-
bithren ‘unter Berlcksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unter-
nehmenskredite {mit vereinbarter Laufzeit von 4 Jahren und daruber), far
die eine Zinshindungsfrist von mindestens 4 Jahren vereinbart worden
ist. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Vertrage. Bei Errechnung der
Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen Grundtilgung von 1 % zuzlg-
lich ersparter Zinsen ausgegangen unter Ber{icksichtigung der von den be-
teiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruckzahlungsmodalitaten (z. Zt.
tberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
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zeitraum 1)

1997 Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
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April
Mai
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen

Habenzinsen

% p.a.

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit héherer Verzinsung 7)

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis

unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 8)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1,93 0,50 - 3,00 2,33 2,00 - 2,75 2,65 2,27 - 2,95 2,88] 250- 3,10 2,7 2,35 - 3,00
1,94 0,50 -~ 3,00 2,33 2,00 - 2,75 2,66 2,25 - 2,95 2,88] 250- 3,10 2,73 2,30 - 3,00
1,97 0,50 - 3,00 2,41 2,00 - 2,85 2,74 2,35 - 3,09 2,99 2,60 - 3,30 2,85 2,40 - 3,25
1,97 0,50 - 3,00 2,51 2,00 - 3,00 2,84 2,40 - 3,15 3,11 2,70 - 3,38 3,00] 2,50- 3,40
1,99 0,50 - 3,00 2,64] 2,13- 3,15 2,97 2,50 - 3,40 3,27 2,75 - 3,65 306] 2,50- 3,50
1,98 0,550- 3,00 2,57 2,10 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,16} 2,75- 3,50 2,991 2,50- 3,35
2,001 0,50- 3,00 2,50 2,00~ 290 2,83] 2,40- 3,10 3,05] 2,60- 3,35 2961 2,50- 325
2,01 0,50 - 3,00 2,54 2,00 - 3,00 2,87 2,40 - 3,20 3,12 2,75 - 3,40 298] 2,50~ 3,30
2,01 0,50 - 3,00 2,55 2,10 - 3,00 2,89 2,40 - 3,25 3,13 2,75 - 3,40 2,99 2,50 - 3,30
1,98 0,50 - 3,00 2,57 2,01 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 317 2,75 - 3,50 3,02 2,50 - 3,35
2,00 0,50 - 3,00 2,547 2,00- 3,00 2,89 2,45 - 3,25 3,141 2,75~ 3,40 3,02 2,50 - 3,40

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit hoherer Verzinsung 9

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter
Kindigungsfrist
von 3 Monaten

unter 10 000 DM

von 10 000 DM bis
unter 20 000 DM

von 20 000 DM bis
unter 50 000 DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,22 3,75 - 4,50 1,63 1,50 - 2,00 2,40 1,88 - 3,00 2,57 2,00 - 3,25 2,70] 2,25- 3,25
4,25 3,75- 4,60 1,63 1,50 - 2,00 2,41 1,88 - 3,00 2,55 2,00 - 3,25 2,69 2,20- 3,25
4,33 3,85~ 475 1,62 1,50 - 2,00 2,41 1,88 - 3,11 2,59 2,00 - 3,25 2,72 2,20 - 3,25
4,507 4,00- 500 1,62 1,50 - 2,00 2,45 1,90 - 3,26 2,661 2,13- 325 2,80] 2,25- 3,40
4,53 4,00 - 5,00 1,62 1,50 - 2,00 2,48 1,93 - 3,25 2,691 2,20 - 3,25 2,841 2,25- 3,50
4,34 3,88 - 4,75 1,61 1,50 - 2,00 2,46 1,75- 3,38 2,66} 2,10- 3,40 2,82 2,25 - 3,50
4,29 3,90 - 475 1,60 1,50 -~ 2,00 2,47 1,88 - 3,25 2,66f 2,13- 3,25 2,81 2,25 - 3,50
4,23 3,75 - 4,75 1,59 1,50 - 2,00 2,43 1,75 - 3,00 2,64} 2,10~ 3,25 2,79 2,25 - 3,32
4,22 3,75 - 4,60 1,58 1,50 - 2,00 2,41 1,75 - 3,00 2,63 2,02 - 3,25 2,781 2,25- 3,32
4,23 3,81 - 4,55 1,57 1,50 - 2,00 2,42 1,75 - 3,00 2,63 2,00 - 3,25 2,79 2,25 - 3,38
4,21 3,80 - 4,50 1,57 1,50 - 2,00 2,42 1,75 - 3,04 2,63 2,00 - 3,25 2,78 2,25 - 3,38

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 9) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 10)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kundigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von tiber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschl. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,90 2,50 - 3,25 3,68] 2,81- 4,550 4,53 3,00 - 5,81 3,05 2,70 - 3,50 4,381 3,00~ 5,00
2,93 2,50 - 3,30 3,69] 3,00- 4,29 4607 3,10- 6,00 3,08f 2,55~ 3,60 4,37 3,00 - 5,03
3,01 2,50 - 3,55 3,76 3,00- 443 4,61 3,10 - 6,00 3,13} 2,60- 3,75 4,401 3,00- 5,15
3,211 2,50~ 3,75 393 300- 462 4,70 3,10- 5,22 3,33] 2,70~ 4,00 4,58] 3,00- 525
3,26 2,70- 3,80 4,00f 3,00- 4,81 4,72 3,10 - 6,22 3,39f 275- 4,00 4,61 3,05 - 5,28
3,21 2,68 - 3,75 3,92) 3,00- 461 4,63 3,00 - 6,22 3,351 2,75- 3,80 4,51 3,50 - 5,28
3,20f 2,70~ 3,75 3,93] 3,00- 483 4,59 3,10 - 6,22 3,301 2,70- 3,75 4,43 3,25 - 5,00
321§ 2,70~ 3,75 3,83] 3,00~ 4,43 458| 3,50- 6,22 3,32] 2,70 - 4,00 4,38{ 3,50- 4,97
3,20 2,68- 3,75 3,87] 3,00- 453 4531 330~ 6,00 330] 250- 375 434 3,40- 4,97
3,23 2,68 - 3,75 386} 300- 483 4,51 3,30 - 5,75 3,33 2,50 - 3,80 4,31 3,40 - 4,79
3,237 260- 375 3881 300- 470 4,501 3,30~ 5,60 3,34] 2,70- 3,80 4,31 3,40 - 4,75

Anmerkungen *,1 bis 6 s. S. 45*, — 7 Es werden nur Zinssitze beriick- Uber der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz undfoder eine

sichtigt, die Ober der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Kreditinstitute liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grund-

verzinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewahrt. — 9 Es wird ein
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Pramie bzw. ein Bonus gewshrt. — 10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten”
der Sparpléne bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.




Monat bzw.
Woche

1996 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni p)

Woche endend p)
1998 Mai  29.

Juni 5.
12.
19.
26.

6. Ausgewahlite Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Leitzins der Bank of England. — 4 Short Term Facility

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. 1qultig abi % p.a. |glltig ab, Land/Zinssatz % p.a. fgultig abj% p.a. igultig ab)
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 234 110.10.97 22 {19. 4.96 Finnland

Danemark _ Repo-Satz 3,40 19. 3.981 3,25 115. 9.97
Diskontsatz 33 §29. 598 4 5. 5.98 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 212 119. 496 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 3,30 §10.10.97} 3,10 {30. 1.97 Schweden

Griechenland Diskontsatz 22 3. 197 3% | 2.10.96
Diskontsatz 2) 142 }12. 597} 15 {17. 2.97

GroBbritannien 2. Schweiz
Repo-Satz 3) 7% { 5. 698 7. ] 7.11.97 Diskontsatz 1 27. 9.96 172 §15.12.95

irland, Rep.

\ S'atz fuir Notenbankkredit 4) 63 | 2. 597 6+ 119. 496 3. AuBereuropaische Lander

talien
Diskontsatz 5 22. 4.98 5, 123.12.97 Japan

Niederlande Diskontsatz /2 8. 9.95 1 14. 495
Lombardsatz 5) 23/2 §10.10.97 242 111, 3.97 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 5 30. 1.98 472 {12.12.97
Repo-Satz 4,50 {11. 598] 4,70 |18. 3.98 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5% {1.295
Satz fur Notenbankkredit 6) 4%s | 5. 598 41 |13, 2.98

rate: Satz, zu dem die Notenbank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kre-
dit gewdhrt. — 5 Satz, zu dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zen-
tralbankgeld zur Verfigung stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Obergrenze des Zinshandes der Bank of Canada far Call-Geld.

Amsterdam Brussel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel |Tages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
fiches geld Tages- (3 Mo-  |Tages- sions- Federal [sions- private {monats- |Tages- Monats- imonats- i freien Markt 9}
Geld (AIBOR) igeld2 |nate)3) lgeld4) jsatz5) Funds 6) lsatz 5) Titel geld?) |geld geld geld US-$/DM | £/DM
2,85 2,94 3,31 3,17 5,77 5.80 522 4,99 3,88 1,13 532 5,35 539} - 2,16] - 2,68
2,66 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5,24 5,02 3,75 2,16 526 5.34 541F - 2,151 - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 5,27 511 3,75 2,03 5.32 5,36 548] - 2,16] - 2,43
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 540 517 3,62 2,03 5.30 5.39 557 -~ 2,24} - 2,34
2,83 3,01 3,15 3,14 5,70 5.54 5,22 5,09 3,54 1,56 522 5.33 545f - 2,20} - 243
2,69 2,81 3,01 3,06 575 553 5.30 5,15 3,48 0,91 5,28 5,38 554, - 2477 - 2,64
2,77 2,89 3,01 3,05 574 5,55 5,24 5,01 3,37 1,22 525 532 5451 - 2,377 - 2,79
2,78 3,01 3,01 3,06 5.83 6,02 531 5,03 3,31 1,44 531 5,31 5431 - 226§ - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 5,93 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5,63 5,50 546, - 2,277 - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5.94 6,01 525 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 5511 - 2391 - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5,81 519 5,00 3,20 1,09 5.29 533 5418 - 2261 - 2,99
3,03 3,20 3,35 3,41 5.86 5,92 539 5,14 3,19 1,28 5,38 5,41 555f - 2321 - 2,93
2,96 3,20 3,10 3,25 5.98 6,09 5,51 5.17 3,19 1,19 5.56 5,61 573§ - 257} - 3,13
3,11 3,22 3,15 331 6,20 6,15 5,50 513 3,19 0,63 5.55 5,59 5741 - 2,621 - 3,27
3,04 3,23 3,29 3,31 6,40 6,37 5,56 4,92 3,23 0,78 5,59 5,58 572f - 263, - 3,53
3,12 3,25 3,64 3,68 6,68 6,58 5,51 5,06 3,23 0,94 5.54 5,58 566f - 2,537 - 3,78
3,19 3,42 3,40 3,64 6,88 6,84 5,54 5,13 3,23 0,81 5,54 5,54 565! - 2401 - 3,87
3,10 3,43 3,46 3,60 6,93 6,89 5,54 4,97 3,22 0,88 5,60 5,58 562} - 2,39] - 3,9
3,19 3,58 3,82 3,76 6,91 6,94 5,50 4,95 3,32 1,31 5,53 5,58 568f - 2,157 - 3,67
3,32 3,75 3,43 3,70 [AL 7,09 5,52 5,15 3,38 1,38 5,59 5,64 580f - 2087 - 3,77
3,14 3,69 3,43 3,61 7.17 7,02 5,50 5,16 3,38 1,00 5,60 5,85 582] -~ 2,12] - 3,84
3,31 3,48 3,41 3,49 7.13 6,80 5,56 5,09 3,38 0,71 553 5.54 558f - 2,05] - 3,89
3,22 3,44 3,61 3,59 7,15 6,88 5,51 511 3,38 0,46 5,54 5,54 558 - 209} - 393
3,57 3,45 3,64 3,69 7,09 6,98 5,49 5,03 3,38 0,77 5,53 5,58 558f - 2,12} - 391
3,25 3,56 3,59 3,86 7,09 7,02 5,45 5,00 3,38 0,88 5,55 5,55 565 - 2,02 - 3,78
3,36 3,63 3,60 3,65 7.13 6,99 549 5,03 3,38 1,08 5,53 5,58 5631 - 2,04 - 3,76
. 3,54 3,55 3,67 7.46 7,29 5.56 4,99 3,38 1,44 5,61 5,56 563 - 2,09] - 4,04
3,58 3,52 3,65 7.13 7,06 5,45 5,02 3,42 1,08 5.56 5,59 563} - 2,08f - 3,81
3,55 3,50 3,63 7,29 7,22 5.63 4,95 3,41 5.56 5,58 5631 - 2,10{ - 3,9
3,55 3,53 3,63 7,52 7,20 542 5,00 3,42 5.57 5,56 563; - 208 - 4,00
3,54 3,59 3,65 7.52 7,39 5,58 5,02 3,42 . 553 553 5631 - 209] - 4,03
3,53 3,61 3,67 7,52 7.36 5,42 4,99 3,42 1,44 5,53 5,55 563f - 2,097 - 410
1 Soweit nicht anders vermerkt. - 2 Sitze fir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. -—— 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times téglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wochentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssdtzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssétzen. — 6 Wochen-

GroBbanken in Zirich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) Inldnder
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- }jOffent- [verschr. {Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- fliche von Spe- schuld- |}strie- offent-  {dische einschl. |Nicht- onen der
bzw. zZu- zu- pfand- }Pfand- |zialkredit- Jverschrei-fobliga- }lichen Renten- |zusam- {Bauspar- |banken |Bundes- |Aus-
11+ 15) [sammen [sammen |briefe Jbriefe instituten [bungen |[tionen |[Hand2) [werte3) [men4) |kassen 5) |6) bank 5} |lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16 012 45 927 31192 13667 1 068 57 570
112285 88190f{ 28448] -1757 5960 8477) 15764] - 27] 59768] 24096] 78193] 45305| 33599 - 711| 34093
88 425 351007 -11029{ -5168 65 - 2911} -3011} - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52418 3976 489 8968 38984 344 25 649 39877 96 074 20311 76448 - 686 22212
244 827 220340 136799 -3924] - 215 705031 70436} - 67] 83609| 24488| 225066] 91833] 133266] - 33| 19763
231965] 2193467 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87011 12619 173099 45095 127 310 694 58 866
291762| 284054 106857 11882 55 257 20993 18723 - 175} 177376 7708| 170873 132236 37 368 1269} 120887
395110] 382571] 151812] 20056} 112573| - 6264 25 449 200} 230 560 12539 183 195 164436 20095 -~ 1336] 211915
303339 276058] 117185] 18617] 54329] - 8270f 52507f{ - 65] 158939] 27281] 279989| 126808] 154738] - 1557{ 23349
227137} 203029] 162538] 15310} 89183 3891] 54155} - 350] 40839| 24108| 141294 49193] 94421| - 2320{ 85843
2553701 233519) 191341 11544} 121118 49221 53756 6491 41529] 21851) 148959] 117352] 32460| - 853 106411
3276571 2506881 184911} 16990] 113900 11316 42701 1563] 64214] 76969 199781] 144177] 55604 -1 127876
18478 11927 13 696 123 5644 2393 5536 -1 - 1768 6551 2146§ - 2660 4 806 - 16 332
10 107 1584 5129 571 108 11 4440 109F - 3655 8523 11152 12732} - 1580 -1 - 1045
29762 26 807 15 507 3790 7544F - 45 4218 25 11275 2955 11040 7041 3999 - 18 722
461 4206) — 1647 2077 1304} - 2340} - 2688 294 5560}] - 3745} -13516] -29590 16 074 - 13977
43805| 36409] 26487| 2979} 23182 1713} - 1387 - 9922 7396f 20506] 33082] -12576 -1 23299
44 156 32334 33734 1697 21421 4252 6364 - 60 - 1340 11822 24 940 6532 18 408 - 19 216
25 192 21488 15 845 2118 8488 1863 3376 603 5039 3704 25910 294781 - 3568 -~ - 718
45 967 36 466 29 095 3266 17 584 2428 5818 551 6 820 9501 31873 23105 8768 - 14 094
38848 23 690 185731 - 90 8514 1703 8 445 306 4811 15 158 36 424 28 502 7922 - 2424
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der .
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte ]Aktien
{Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17+ 18 inldndische auslandische |zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) |Aktien 8) Aktien 9 sammen 10} institute 5) 1) {banken 6) Auslander 12) [sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32 371 16 394 15976 17197 5022 12175 15174 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3955 16 436 2153 14 283 - 594 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 147 10 234 4913 5321 25277 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22048 52 633 7 215 45418 - 2561 ~ 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29 780 1230 + 27318 + 46247 ~ 18929
32595 17 226 15370 40 651 2984 37 667 - 8055 + 89756 + 113181 - 23425
39355 19512 19 843 30 871 4133 26 738 8485 + 188 017 + 199 376 - 11359
55125 29 160 25 966 54 466 1622 52 844 659 - 29237 - 3 - 25306
46 422 23 600 22822 49 359 11945 37 414 - 2936 + 35976 + 61735 - 25759
71193 34212 36 980 54173 12627 41 546 17 020 + 64599 + 84560 - 19961
104 062 22239 81822 81910 8547 73 363 22 151 - 8764 + 50907 - 59671
8765 2023 6742 964 - 9444 10 408 7 801 + 10840 + 9781 + 1059
6653 4203 2450 6525 - 3351 9876 128 - 11890 - 9568 - 2322
6 057 1143 494 12220 4 660 7 560 - 6163 + 4690 + 15767 - 11077
17 653 3050 14 603 18 148 195 17 953 - 495 + 2624 + 17722 - 15098
15 349 2014 13335 18214 12 459 5755 - 2865 - 297 + 15903 - 16200
17 055 1562 15493 14 499 7 493 7 006 2 556 - 5543 + 7394 - 12937
29 505 2766 26 739 28 833 20791 8042 672 - 30489 - 4422 - 26067
19518 7949 11569 13 385 9 260 4125 6133 843 + 4593 - 5436
14 822 2658 12164 6297 4134 2163 8525 16 373 - 12734 - 3639

* Ohne Investmentzertifikate (siche Tabelle VIi. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) ausldndischer Rentenwerte
durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslidndische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt
auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inléndische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Ren-
tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslander; Trans-
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aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung {~) ausldndischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Inlan-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und ausldndische Aktien. — 11 Chne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
inldndischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) - vor 1989 auch inlin-
discher Investmentzertifikate — durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.



2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- {verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2) | Pfandbriefe 3) [ditinstituten 4 bungen 5) obligationen 6) lichen Hand 7) |Emittenten
Brutto-Absatz &
1986 257 125 175 068 19097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12 707 35584 30 78 475 40 346
1989 253262 183 904 23678 61 500 25 217 73 509 300 69 058 33 591
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80 738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112 370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 Jan. 104 591 76 460 721 38 892 6 097 24 260 - 28131 8147
Febr. 102 576 79 940 4 858 37 170 8978 28934 - 22 636 20 257
Marz 81680 60 685 6121 24 547 4330 25 687 600 20 395 13818
April 9174 74 963 7633 35610 8 085 23634 551 16 227 15449
Mai 68 229 51248 3627 18 047 4483 25092 350 16 630 11937
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32 751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91 487 1702 149139 92 582
1997 563 333 380 470 41189 211 007 41053 87 220 1820 181 047 98413
1998 Jan. 77 794 51 601 6211 33707 4712 6972 - 26 193 7 596
Febr. 76 752 54 395 4302 34928 4803 10 363 - 22357 18944
Marz 50374 38595 5439 22 118 2847 8191 600 11179 12 479
April 70134 54 922 6974 29 664 7 537 10747 551 14 661 14 048
Mai 43 084 26 995 2943 13202 4072 6778 350 15739 11273
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30346 - 1472 6846 8 803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2 888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52813 3780 929 9 155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27 721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115970 12476 43 607 1560 67 437 63181
1998 Jan. 35235 25 425 3337 22 288 2152 - 2352 - 9809 6131
Febr. 35216 33978 1292 21040 4460 7187 - 60 © 1298 10 566
Marz 22 962 15759 2751 8813 1188 3007 600 6603 6981
April 38 359 29337 2 681 18 280 2181 6195 551 8471 8413
Mai 24 676 18390 - 234 8730 1526 8368 300 5985 6847

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obligationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverbirg-
te Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn letztere nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen éffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fur Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(fruher Lastenausgieichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kredithank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche VerkehrsBank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Landwirtschaftliche

Rentenbank, Thiringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September
1994 von der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau Gbernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthalt alle Bankschuldverschreibungen, die sich
nicht in die vorhergehenden Gruppen eingliedern lassen. Beispielsweise sind
hier ,ungedeckte" Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von
Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen) und bérsenfahige Sparschuldverschrei-
bungen erfaf3t. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunter-
nehmen, auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Bundeseisenbahnvermogen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu
verstehen, nicht der Wiederverkauf zuruckerworbener Stucke. — 9 Lingste
Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung;
negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung tiber den im Berichts-
zeitraum neu abgesetzten Betrag.
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VIil. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am schreibungen  |Sonstige Anleihen DM-Anleihen
Jahres- bzw. Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer
Monatsende Insgesamt zusammen pfandbriefe pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen]obligationen lichen Hand Emittenten
1986 1017723 685 523 144 338 360 777 64 866 115541 2576 329625 141243
1987 1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130633 2520 392 292 150 011
1988 1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1989 1232236 760 650 141948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1990 1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1991 1 686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275873
1993 2394728 1316 142 178 357 573341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
1994 2664 814 1432661 196 541 627 657 219214 389 243 3101 1229053 341210
1995 2870 295 1606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
1996 3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472 180
1997 3366 245 1990 041 243 183 961 679 240782 544 397 4 891 1371313 535 359
1998 Febr. 3436 695 2049 444 247 812 1 005 008 247 394 549 231 4831 1382420 552 056
Marz 3459 657 2 065 203 250 563 1013 821 248 582 552 238 5431 1389023 559 037
April 3498 016 2 094 540 253 244 1032 101 250763 558 433 5982 1397 494 567 450
Mai 3522692 2112930 253010 1 040 830 252 290 566 801 6282 1403 480 574 297
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Mai 1998
Laufzeit in Jahren
bis unter 2 971914 661 806 74729 275 097 79 398 232 586 772 309 336 134 376
2 bis unter 4 924 957 609 049 68 430 310 803 72 707 157 107 2272 313635 140 350
4 bis unter 6 781919 460 825 61 806 253 265 48 268 97 485 994 320 102 153 242
6 bis unter 8 400 241 212923 23770 129 337 21157 38 659 1186 186 134 47 485
8 bis unter 10 244 687 131 450 22 497 63433 19 050 26 471 848 112 388 52 190
10 bis unter 15 35 001 28 166 1688 8241 9907 8330 210 6 625 30121
15 bis unter 20 94 380 4419 72 578 1222 - 89 961 5879
20 und dartber 69 591 4292 18 74 10 656

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Okt.

Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

[

April
Mai

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Ertauterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VHI. 2. — 1 Ohne dem Treuhdnder zur zeitweili-

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

gen Verwahrung bergebene Sticke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4, Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften {dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM)}. — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
DM reduziert.

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) |von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus | Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- {Kapitalberich- Jund sonstigen [GmbH-Anteilen jVermdgens- einer anderen }herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien ]Sachwerten u.d. tbertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132 036 10 132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 4 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5 086 - 1367
211 231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 ~ 3056 833 - 2432

221 575 5115 4 164 2722 370 1767 - 2423 197 -~ 1678
221428 1524 613 521 142 23 51 180 - 7
221 781 354 215 68 0 6 - 24 138 - 49
221575 - 206 301 57 - 272 - 3 - 746 - 86
222 161 585 278 126 58 18 - 14 266 - 47
222 741 580 359 7 18 641 10 - 428 - 26
223772 1030 463 87 75 370 73 - 13 - 25
224 518 746 613 81 32 32 50 1 - 63
226 240 1722 329 534 158 807 - 35 97 - 169

— 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio
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1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restiaufzeit mehr
als 3 Jahre betrdgt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.d., Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwah-
rungsanleihen. Die Gruppenrenditen flr die Wertpapierarten sind gewogen
mit den Umlaufsbetrdgen der in die Berechnung einbezogenen Schuldver-

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere 1) indizes 2) 3)
darunter: Renten Aktien
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |Indu- landischer Renten- Aktien-
. izeit Ober 9 bis zeit Uber 9 bis i strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen {zusammen [10 Jahre 4 zusammen {10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende
% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
8,9 88 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 89 8,6 3,9 9,2 96,35 148,16 157798
8,1 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7.2 7,0 6,9 99,90 176,87 2106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5.6 5.6 5.6 6,2 55 6,4 58 58 110,37 217,47 2 888,69
5.1 5.1 5.1 5,6 50 59 5.2 55 111,01 301,47 4249,69
5.1 5.1 5.1 56 5.1 58 5.1 5.5 110,69 300,37 4 167,85
53 5.3 52 5,6 5.2 5.8 5.4 5.6 110,09 273,04 3726,69
5.3 5.3 5.2 5,6 53 58 5.6 58 110,43 284,95 3949,14
5.1 5.1 5.1 53 5.1 56 5.4 5.6 111,01 301,47 4249,69
49 48 4,8 51 4,9 5.4 5.1 54 112,53 314,55 4 440,38
4,7 4,7 4,7 5,0 4,8 53 5.0 53 112,89 333,65 4709,83
4,7 4,7 4,7 4,9 47 5.1 4,9 52 112,76 358,88 5102,35
48 4,7 4,7 4,9 4,8 5.1 5.0 52 112,29 360,80 5107,44
48 48 4,8 5.0 48 5.2 5.4 53 113,05 385,43 5 569,08
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 5.1 5.4 53 113,40 400,13 5897,44

schreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftsta-
ge eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. — 2 5tand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bor-
sen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Saido der
Erwerb einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spaiten Offene aus- austan- auslan- Ausland
2+ 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- {papier- |bilien- [Spezial- {scher Zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) {sammen sammen | fonds fonds fonds fonds Fonds 3) Isammen jsammen |fikate sammen |fikate lander 4 }Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
25788] 26857 7 904 - 80321 - 128} 18952 - 1069 25 766 429 - 362¢ 214701 - 707 22 1091
50064] 37492f 13738 -} 11599 2144 2375437 12572 49 890 8594; - 5: 4129 12577 174: - 12398
81514] 20474 -3102 -1 - 9189 6087t 23575¢ 61040 81518 10 495 2152: 71023; 58888} - 41 - 61044
80259 61672 20791 - 6075} 14716% 40881 18 587 76 258 16 982 2476f 592767 16111 4001 - 14586
130995 108914 63263]{ 31180 24385 7698F 45650; 22081 125943 9849, - 689} 116094 22770 5052 - 17029
55246] 5407 16 777 6147 3709 6921, 37294 1175 56 295 12172 188 44123 987: - 1049, — 2224
82346| 791101 165171 - 4706 7273} 13950} 62592 3236 84 654 19924 1685; 64730 1551 - 2308; — 5544
153237} 138945( 31501 - 5001F 30066 6436 1074457 14292] 157408 35924 3401 1214847 139527 - 4171 - 18463
11157 8394 22215 - 128 2437F - 88 6173 2763 14 083 4302 9 9781 2754 -~ 2926, - 5689
8882 7327} - 970f - 1204 430 - 196 8297 1555 12 028 2350 473 9678 1082) - 3146 - 4701
4968 3960 1478: - 536 20213 - 7 2482 1008 4726F - 402% - 164 5128 1172 242 - 766
234341 25179 2117 - 203 2377 - S57: 23062} - 1745 23443 7159; - 393 16284 -1352] - 9 1736
21850} 18910 3274 557 692 2025! 15636 2940 20 561 5282} - 359¢ 15279 3299 12891 - 1651
16959 15064 5398 2447 2341 610 9 666 1895 16 666 24777 ~ 4834F 14189 2379 293 - 1602
17460} 15241 4799 645 4139 15§ 10442 2219 18730 3628 239¢ 15102 1980: - 1270; - 3489
16000} 11734 3794 43 3734 17 7 940 4266 16 415 29547 - 206§ 13461 44727 — 415, - 4681
142121 12212 3325 73 34181 - 166 8888 2 000 13 880 2535 - 4691 11345 2 469 3327 - 1668

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
&uBerung (=) ausldndischer Investmentzertifikate durch Inldnder; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inlédndischer In-

vestmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988
unter Aktien erfafit). — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensaniagen
Vermdgensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen Grund-
Kredit- Grund- gen, und stiicke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen {grund-
erfaBBten und bei Renten- derungen auf Ver- sticks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- {gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt  |instituten 1) jzusammen |forderungenjDarlehen 2) {papiere 3) Jgungen4) ]scheine Rechte anlagen
Alle erfal3ten Versicherungsunternehmen
1996 Sept. 665 4186} 1205179 244221 1180757 122 022 548 392 364 631 76 334 10 361 56 997 2020
Dez. 664 8518 1221186 12713 1208 473 123 186 559516 378 623 80 657 10 190 54 091 2210
1997 Marz 666 3879 1274992 217741 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2 402
Juni 664 4760] 1295695 21228 1274467 124 346 583 115 410 949 88 661 10172 54 903 2321
Sept. 664 3737 1320 230 19 070 1301160 125510 589 890 425 250 92 141 10191 55 365 2813
Dez. 661 8543 1347 044 14 437 1332607 127 043 594 182 440 361 103114 10105 54 794 3008
1998 Mérz 658 4180 1398 655 29 701 1368 954 127 870 607 360 460 416 104 656 10343 54 483 3826
Lebensversicherungsunternehmen
1996 Sept. 126 2549 752 730 8 089 744 641 105 956 387 683 185 496 20211 10 245 33614 1436
Dez. 126 5634 768 003 4274 763 729 107 158 395774 195 106 22924 10 080 31100 1587
1997 Marz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23 161 10 065 31125 1647
Juni 126 2462 805 092 6 892 798 200 108 481 410 222 212958 23376 10 064 31354 1745
Sept. 126 1921 820 349 7780 812 569 109 742 413 490 221848 23743 10 084 31619 2043
Dez. 126 5439 833944 4414 829 530 111334 416 113 233183 25337 10013 31190 2360
1998 Mérz 124 13803 859 674 10 071 849 603 112 262 424 126 244 186 25 432 10 066 30891 2 640
Pensions- und Sterbekassen
1996 Sept. 183 177 104 604 2 366 102 238 9463 33193 52 590 48 13 6 646 285
Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34273 55198 a1 12 6534 351
1997 Mérz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35480 55923 a1 12 6721 449
Juni 183 240 111171 1318 109 853 9203 35954 57 478 40 12 6983 183
Sept. 183 219 112 648 1412 111 236 9 062 36 705 58 054 40 12 6983 380
Dez. 183 212 115 237 1276 113 961 8943 37958 59 810 40 0 6954 256
1998 Mérz 183 315 117 076 1469 115 607 8819 38 288 61320 28 0 6 879 273
Krankenversicherungsunternehmen
1996 Sept. 52 122 80 229 1322 78 907 2034 48 655 22 502 2097 - 3596 23
Dez. 53 288 83943 519 83 424 1988 51 545 24157 2167 - 3550 17
1997 Mérz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53 245 25 485 2202 - 3518 45
Juni 53 158 90 315 930 89 385 2 096 54 859 26 642 2207 - 3548 33
Sept. 53 129 93 593 1222 92 371 2156 56 240 28033 2349 - 3560 33
Dez. 51 264 97 048 1248 95 800 2203 58 626 28 955 2389 - 3534 93
1998 Mérz 51 195 101 254 1382 99 872 2 255 60 965 30320 2 681 - 3490 161
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 5
1996 Sept. 268 872 161419 7527 153 892 4431 58 744 63019 18 023 103 9323 249
Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63316 18634 98 9156 240
1997 Mérz 269 1244 173 303 9096 164 207 4898 62 297 68 501 18 979 98 9200 234
Juni 266 1072 171967 6783 165 184 4434 63 097 68 776 19 157 96 9373 251
Sept. 266 984 171 500 5395 166 105 4412 62 531 69 539 19712 95 9 555 261
Dez. 264 2 065 169 749 4085 165 664 4423 61830 69 343 20 207 92 9502 267
1998 Mérz 262 1283 183117 8 648 174 469 4389 65 698 74 466 20031 93 9448 344
Rackversicherungsunternehmen
1996 Sept. 36 466 106 197 5118 101 079 138 120 117 41024 35955 - 3818 27
Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19 100 40 846 36 891 - 3751 15
1997 Mérz 36 400 113 191 4 544 108 647 133 19 298 41949 43 423 - 3817 27
Juni 36 828 117 150 5305 111845 132 18983 45 095 43 881 - 3645 109
Sept. 36 484 122140 3261 118879 138 20924 47 776 46 297 - 3648 96
Dez. 37 563 131 066 3414 127 652 140 19 655 49 070 55141 - 3614 32
1998 Marz 38 584 137 534 8131 129 403 145 18 283 50 124 56 484 184 3775 408

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
mé&B der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersv). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie Obriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
«andere Kapitalanlagen” erfaB3t waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
sticks-Sondervermogen die bis Ende 1994 unter ,Grundsticke und grund-
stlcksgleiche Rechte” erfaBt waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- Inahmen nahmen nahmen
unter sonal- jSach- jde Zins- Sach- [zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- |Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt {ern3) [gesamt4igaben jwand Ischisse {gaben Iitionen {hilfenS)igaben imen® |gaben igaben {nahmen jgaben |gaben
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 399 - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,3] - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 404; - 533 3933 394,8 - 15 966,9{ 1021,7; - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,17 - 22,2 413,7 400,5 +13,2¢ 1042,8] 10518 - 90
703,1 549,7 749,47 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 4791 - 46,3 4427 426,5 +16,2; 10943F 11244, - 301
849,5 661,9 971,3 294,7 143,5 294,0 77.3 90,6 71,3y -121.8 562,8 549,6 +13,1f 1342,6] 14513} -108,7
957,9 731,7] 10683 324,5 153,5 299,8 100,9 107, 81,4, -1104 621,0 628,8 - 79§ 1501,6] 16199] -1183
987.6 749,11 1119,6 339,2 156,9 334,8 102,3 103,5 82,47 -132,0 673,0 670,2 + 2,8f 1563,1, 16923] ~1292
1057,0 786,2} 11632 358,8 159,1 346,5 114,2 99,7 82,21 -106,1 706,2 705,4 + 0,97 1670,2; 17755} -1052
1090,8 814,21 12011 370,3 158,4 360,7 129,1 96,9 82,01 -110,3 744.5 753,5 - 9,0; 17412} 18604 -119,2
1066,0f 800,0] 1186,0 3720 160,0f 353,55 130,0 92,0 75,5 -120,0 786,5 797,0 -10,5; 1747,0; 18780} -131,0
1080,5 797,21 11745 372,5 159,0 3475 132,5 89,0 73,0 - 940 812,5 807.5 + 50i 17850, 18740] - 89,0
235,3 191,6 259,4 74,1 30,5 91,8 36,9 12,8 143, - 242 187,2 193,7 - 6,5 394,5 42527 - 30,7
239,9 188,9 256,8 75,2 30,9 92,6 26,8 15,8 146 - 16,9 192,0 197,9 - 59 404,4 42731 - 22,8
239,4 193,3 269,5 77,4 331 87,2 31,8 20,4 19,8 - 301 192,7 199,3 - 6,6 407,7 444,41 - 36,7
279,7 225,5 328,5 95,9 41,5 93,3 33,7 30,5 32,07 - 488 2115 205,7 + 59 467,5 5104 - 42,9
2299 1871 262,0 75,0 30,9 93,0 37,5 11,9 151} - 321 1971 199,5 - 23 397,7 432,01 - 344
238,7 1874 255,6 74,8 31,6 89,9 27,9 15,9 140 - 169 200,8 201,1 - 0,3 410,0 427,21 - 17,2
246,3 192,8 267,9 77,2 323 88,4 33,0 19,6 17,7, - 215 199,3 200,0 - 07 420,7 443,0F - 22,2
293,1 230,1 315,3 94,9 40,2 85,7 331 29,3 30,91 - 22,2 214,0 205,5 + 84 484,7 498,57 - 13,7

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jéhrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande, die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschétzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. Vill. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben far
Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditdtshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. éffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) QOst 3) West 3) Ost 3}
Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
277.9 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
3984 431,7 334,9 353,0 75.2 88,2 241,4 250,8 57.4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 347,6 375,6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,3 489,9 357,8 389,8 91,8 104,9 258,3 270,6 68,5 70,4
411,0 489,5 364,0 399,0 96,5 107,5 262,0 266,5 66,0 68,0
415,5 479,0 368,5 397,5 97,5 107,0 257,5 262,5 62,5 64,0
99,0 115,4 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 1199 81,2 92,4 23,6 253 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 97,3 11,1 27,9 35,3 65,4 65,8 16,5 17.9
86,8 116,5 80,3 87,5 23,3 21,3 49,5 53,0 10,9 11,2
101,6 114,7 79,6 871 21,0 22,6 53,3 53,2 12,4 12,5
98,6 115,0 87,3 20,3 22,9 25,1 54,1 55,6 12,8 13,0
128,7 1329 100,5 110,1 26,9 34,8 65,2 64,7 15,7 16,8
92,8 118,7

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgi. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
Viil. 1. — 1 Die Gewinnabflihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Héhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM berdcksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahien nicht die kaufménnisch buchenden Krankenhéuser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1989 1990 1991 1) 1991 2)p) [1992P) 1993 p) 1994 p) 19953)p) |1996 p) 1997 p)
Einnahmen 1021,6 1068,4 1197,7 1300,4 1438,0 1488,2 1580,8 16313 1645,0 1676,0
darunter:
Steuern 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 7729 811,5 838,8 818,7 8221
Sozialabgaben 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596.4 642,6 672,8 704,9 731,2
Ausgaben 10189 11181 12874 13950 1525,2 1 600,0 1668,0 17521 1770,8 17719
davon:
Staatsverbrauch 4188 4441 466,5 556,7 616,4 634,9 658,6 686,6 704,8 705,2
Zinsen 60,5 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 112,2 1311 1318 135,9
Laufende Ubertragungen 456,4 521,7 620,3 621,7 665,3 720,6 765,0 801,2 812,2 821,9
Vermégensibertragungen 308 33,3 66,2 64,9 55,9 53,5 45,9 50,1 45,4 45,4
Bruttoinvestitionen 524 55,5 59,9 75.0 87,2 86,8 86,4 83,1 76,7 69,5
Finanzierungssaldo + 28}y - 497] -~ 897} - 947} - 872 - 118} - 873} - 1209} - 1259] - 1019
in % des Bruttoinlandsproduktes + 01f - 20 - 34} - 33f - 2,8} - 35} - 26) - 35] - 36 - 2,8
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt g o= 431 - 1991 - 199 - 296} - 381] - 371
Abgrenzung geméaB Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo . . d - 31§ - 261 - 32} - 24} - 3,31 - 34| - 2,7
Verschuldung 41,4 44,0 48,0 50,2 58,0 60,4 61,3

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermogensibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflosung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des

4. Steuereinnahmen der Gebietskdrperschaften

BIP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere
wegen der Umsetzung der Krankenhguser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VIIl. 7 und VHI. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab.

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Union Gemeinden 5)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- |Européische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander 3) Union 4) zusammen Bundeslandern | 6)
749119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814 190 719332 390 807 288 520 . 40 005 94 498 8 460 + 359
799 998 706 071 372 390 294 232 39449 94 641 7175 - 714
797 154 700739 368 244 280 771 41724 96 531 7703 - 17
230730 205 254 114911 82 602 774 31552 2 547 - 6076
162 100 75 642 70173 16 285
50 820 17 993 23767 9 060
48 178 23938 19 692 4 547
63 102 33710 26714 2678
49 488 25798 21115 2576
51691 28 215 20 859 2617

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserg&nzungszuweisungen und Anteile am Mineraldlsteueraufkom-
men. — 3 Nach Berlcksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friiheren und neuen Bundeslander. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrige des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-
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menquelle, deren BezugsgroBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschl, Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Linderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. VIiI. 5} und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6} Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- {steuer- {Bundes- {Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- {schaft- ertrag-  izu- wert- umsatz- jumlage [steuern {lander- JEU- men-
Zeit Insgesamt 1) {sammen steuer 3)  [steuer steuer steuern 4) jsammen  isteuer steuer 6)7) 8)9) steuern 8) i 2olle 9) isteuern
Westdeutschland
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22 234 207 3461 166 309 41037; 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585 222268 182674 39593; 6031 32307 40 255
1995 320 092 255 259 17 206 18 767 28 860 218583: 183432 35151F 8207 32431 40 870
1996 319228 249 299 15534 29 549 24 846 220195] 184385 35810 8714 34 263 39725
1997 319 461 250 231 11079 32719 25432 223127 183251 39875 8710 29 859 39 197
1997 4.Vj. 94 969 74 245 6 150 10 407 4168 58 169 47 050 11120 4254 7579 12 059
1998 1.Vj. 79 051 59 361 878 8 665 10 148 55217 44 740 10477 416 8687 9036
1998 Jan. 26 898 22276 - 13741 - 730 6726 18 409 15214 3194 159 2 965 3135
Febr. 16 660 18337} - 2777{ - 679 1779 20 625 17 068 3557 257 2538 2334
Marz 35493 18 747 5028 10073 1644 16 184 12 458 37267 - 0 3183 3566
April 19 569 189231 - 3018 1154 2510 18 004 14187 38177 1719 2977 2386
Mai p} . 18125 19864 - 26161 - 72 949 21154 17 503 3651 755 2621 2587
Deutschland
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 174492 41814] 4181] 93757 347207 7240 44973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698 195265 40433] 6271] 105487 36 551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13997 18 136 29721 2346221 19849 36126§ 8412] 134066 36602] 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 2372081 200 381 368277 8945, 137865 38540{ 6592 40 887
1997 740 272 313794 248 672 5764 33267 26 092 240900 199934 40966; 8732] 135264 346827 6900 39533
1997 4.vj. 217 577 95 022 75 102 5097 10538 4286 62 885 51465 114205 4150, 44976 8689] 1856 12323
1998 1.Vj. 172 620 76 934 58359 - 737 8910 10 402 59 531 48 798 10734 416] 24173 99647 1601 10 520
1998 Jan. 54 675 26513 222451 - 1852] - 778 6 897 19 888 16 610 3278 159 4210 3403 502 3854
Febr. 50 962 15681 178831 - 3305 - 726 1830 22 501 18 868 3634 257 9 088 2884 550 2785
Marz 66 983 34740 18 232 4420 10414 1674 17 142 13320 3822¢ - 0 10875 3677 549 3881
April 52 193 18 353 18457] - 3834 1156 2574 19 269 15 371 3898] 1721 8876 3401 572 2705
Mai p} 54 656 16 872 194671 - 34421 - 117 964 22 962 19 265 3697 769i 10521 3005 526 2 965
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie-
Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- ren. — 5 Anteil des Bundes: 1993 und 1994 63%, 1995 56%, 1996 und 1997
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abziglich der Umlage), aus den Grund- 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Ab 1998 Gemeinden 2,2%, Rest: Bund
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- 50,5%, Lander 49,5%. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerver-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhéltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf teilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Kérperschaft- und Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds ,Deutsche Einheit” beein-
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lédnder verteilt. — fluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. —
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur flr Gesamtdeutschiand ausgewie- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EU zu-
senen - Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrdge aus dem stehenden Zodllen werden nur noch fir Gesamtdeutschland erfaB3t.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- Ubrige }sonstige [fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- jTabak- wein- cherungs-{ Verkehrs- | Bundes- zeug- mogen- |schaft- [Bier- tander- {Gewerbe- {Grund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  |steuer abgaben |steuer [steuern 1){steuern 2) |steuer steuer steuer isteuer |steuern [steuer3) {steuern steuern 4)
1993 5) 56 300 19 459 5134 9 290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 48891 11400 76 501 14169 6627 3479 1795] 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837] 14104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 68 251 20698 5085| 14348 ~ 29 484 13743 9 035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
1997 66 008 21155 4662] 14127 - 29312 14418 1757 4061 1698; 12749 48 601 15503 1509
1997 4.vj. 25187 7 355 1681 2125 - 8628 3399 404 1232 402 3253 13 639 3318 346
1998 1.vj. 7 852 3144 769 6415 - 5993 4379 346 1067 389 3783
1998 Jan. 464 476 136 784 - 2350 1570 155 395 150 1133
Febr. 2 342 872 61 4587 - 1226 1195 76 250 118 1245
Marz 5046 1796 571 1045 - 2417 1614 115 421 121 1405
April 4982 1622 288 775 - 1210 1526 84 466 133 1192
Mai p) 5912 1927 329 995 - 1359 1426 70 286 149 1074

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Korperschaftsteuer (,Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerdhn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundeslandern,
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7. Verschuldung der &ffentlichen Haushalte

Mioc DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs- :
lahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde- i
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) [briefe 1) institute 2} [rungen 3) ]sonstige 2) {dingte 49 |rungen sonstige 5) |
Offentliche Haushalte
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415] 362230] 539235 7021 18132 1451 77 269 188] .
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 1961
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184}
1995 1995 974 - 8072 219864 170719 78456§ 607224] 767 253 4971 37033 15 106 87 079 198}
1996 2 129 344 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 839 501 4168 36157 9 960 89 826 203
1997 Mérz 2159 939 - 26684] 225339 179 389 98362] 645225] 848380 4036 32233 9 745 90 337 209
Juni 2178 338 - 26775 228 479 195 440 99 874 656 074 844 933 4007 30530 1327 90 684 215
Sept. 2197 884 - 24 923 234556 187 862 99 633 655378 872 500 3935 29 483 1337 88 062 216
Dez. ts) 2 220 940 - 26 336 241 068 177 721 99 317 670 955 883 628 3924 27 086 1315 89376 216
Bund
1992 611099 4 354 24 277 50 516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9 698 194}
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59334f 359833 16 654 63 862 1391 9576 1831
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176}
1996 839 883 - 26789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7 761 1330 8684 183 {
1997 Marz 873 430 - 25593 63074 179 389 98 362 450 699 40 002 10 6 106 1322 8 684 190
Juni 887 218 - 25 685 69 067 195 440 99 874 462 589 21884 10 2468 1322 8684 196] |
Sept. 902 329 - 24573 73 556 187 862 99 633 465 014 39012 10 2 468 1322 8 684 1971
Dez. 905 691 - 25 286 78 848 177 721 99 317 481619 31845 10 865 1300 8684 197
1998 Marz 932 277 - 25 021 85443 172 419 97 182 500 252 41 435 10 340 1292 8684 201
Westdeutsche Lander
1992 366 602 141 - 40 822 . . 26 026] 286020 1728 8991 . 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 . . 22 450 293 845 1733 10 399 . 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 . . 20 451 311622 1632 10 444 . 2259 2
1995 442 536 - - 72 001 . . 19151 339 084 1333 10 965 . - 2
1996 477 361 - 320 80 036 . . 11934 372 449 874 11747 . - 2
1997 Mérz 481 538 - 591 81155 . . 9453 377 956 788 11594 - 2
Juni 491 539 - 591 78 963 . . 7838 391 940 770 11436 - 2
Sept.’ 493 144 - 150 78 048 . . 7 059 395 871 716 11298 - 2
Dez. p) 505 294 - 350 79 701 . . 6939) 406 529 705 11069 . - 2
1998 Maérz p) 510 857 - - 78 702 . . 5504 415 098 575 10 976 . - 2
Ostdeutsche Lander
1992 22528 48 - 9740 . . - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18 115 . . 1000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19350 . . 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 . . 1500 43 328 17 461
1996 80 985 - 500 25 320 . . 1500 53 483 - 182
1997 Mérz 80 103 - 500 24 343 . . 1500 53 568 - 192
Juni 81224 - 500 23618 . . 1500 55434 - 172
Sept. 84324 - 200 26 013 . . 1500 56 384 15 212
Dez. p) 90 174 - 700 26 040 . . 1500 61697 15 222
1998 Marz p) 90 372 - 610 24 925 . . 1500 63 100 15 222
Westdeutsche Gemeinden &
1992 140 132 . . - 150 134618 3516 1848
1993 149 211 . . - - 143 940 3264 2007
1994 155 663 . . - . . 100 149 745 3186 2632
1995 159 575 . . - . . 1000 153 323 3006 2246
1996 161 395 . . 200 . . 1280 154 989 2746 2180
1997 Marz 158 050 . . 200 . . 1280 151 670 2720 2180
Juni 160 150 . . 200 . . 1330 153 720 2720 2180
Sept. 161 100 . . 300 . . 1330 154 570 2720 2180
Dez. ts} 162 600 . . 300 . . 1330 156 070 2720 2180
Ostdeutsche Gemeinden ©
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23648 . . - . . 300 22727 339 282
1994 32 465 . . 125 . . 400 31046 371 523
1995 37024 . . 225 . . 400 35 609 349 a4
1996 39218 . . 225 . . 400 38 163 309 121
1997 Mérz 39 600 . . 225 . . 400 38 575 300 100
Juni 39 700 . . 225 . . 400 38 675 300 100
Sept. 40 050 . . 225 . . 400 39 025 300 100
Dez. ts) 41 300 . . 225 . . 400 40 275 300 100

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- igleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) itionen 1) |briefe ) institute 2) {rungen 3) sonstige 2) {dingte 4 ;rungen sonstige 5)
Bundeseisenbahnvermdgen
1994 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 77 785 1882 28749 41537 130 5489
1997 Maérz 77976 1863 28 800 42 265 129 4920
Juni 78 062 1888 28 883 42 254 117 4920
Sept. 78 078 1860 26 825 44 432 116 4 845
Dez. 77 254 1927 25634 44 807 115 4772
1998 Marz 77 445 . . 1874 500 26 427 44 440 103 4101
Fonds , Deutsche Einheit”
1992 74371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 . 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8891 44 398 31925 5 1927
1996 83 547 . - - 44 312 38 020 5 1210
1997 Marz 82739 . - - 44 294 37380 5 1060
Juni 81870 . - - 44 330 36 740 5 795
Sept. 81333 . - - 44 293 36 3920 5 645
Dez. 79 663 . - - 44 293 34720 5 645
1998 Mérz 79530 . - -~ 48 135 30755 5 635
ERP-Sondervermdgen
1992 24283 4633 19 650 . -
1993 28 263 9318 18 945 . -
1994 28 043 10 298 17 745 . -
1995 34 200 10745 23455 . -
1996 34135 10750 23385 . -
1997 Marz 33795 10700 23 095 . -
Juni 33635 10 805 22 830 . -
Sept. 3349 10 746 22 745 . -
Dez. 33650 10 810 22 840 . -
1998 Mérz 34720 . . . . . 10 810 23910 . -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7
1992 91747 11909 13583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . 22 003 2 1420 . 75 263
1995 328 888 . -1 8) 58699 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 331918 . -] 8 54718 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 Marz 329 557 . -] 8 54480 98 083 80 735 85 6 081 8423 81653 18
Juni 321740 . -1 8 54519 98 370 78 285 85 8459 5 82 001 17
Sept. 320773 . -1 8 54554 98 170 80 851 54 7735 15 79378 17
Dez. 322032 . —{ 8 54028 98 377 81616 54 7233 15 80 692 17
1998 Marz 318915 . -1 8 48085 . . 98 150 85 066 54 6825 -24 80743 16
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds
1995 2220 - 2220 - -
1996 3117 9 3108 - -
1997 Mérz 3152 17 3136 - -
Juni 3201 29 3172 - -
Sept. 3261 40 3221 - -
Dez. 3283 54 3229 - -
1998 Marz 3314 72 3241 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchfor-
derungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie
NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Hauptséchlich auf

fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fur andere
Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen
Zweckverbiande und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Anfang 1995
sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandanstait auf
den Erblastentilgungsfonds (bergegangen. — 8 Einschl. Medium Term
Notes.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung ™

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1993
1994
1995
1996

1997 Mérz
Juni
Sept.
Dez. ts)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1996 1997

Position 1995 l 1996 Dez. 1997 t5) Jinsgesamt |1.-3.Vj I4.VjA insgesamt Bi 1.Hj. ]1.-3.Vj 4.Vj. ts)
Kreditnehmer
Bund 756 834 839 883 905691] + 83049f + 51112] + 31937] + 65808] + 47335] + 62446} + 3362
Fonds , Deutsche Einheit” 87 146 83 547 79663] - 3599 - 2658} ~ 941 - 3884] - 1677] - 2214} - 1670
ERP- Sondervermé&gen 34 200 34135 33650] - 65} - 815§ + 750| - 485} - 500] - 644| + 159
Bundeseisenbahnvermogen 78 400 77 785 77 254} - 615} — 1780 + 1166} - 531} + 277] + 293 - 824
Erblastentiigungsfonds 328 888 331918 322032} - 10131} - 6617] - 3514} - 11037] - 11028} - 11430} + 393
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 2220 3108 32291 + 888 + 609] + 2791 + 121 + 64] + 113} + 8
Entschadigungsfonds - 9 541 + 91 + 4] + 51 + 45§ + 20) + 31] + 14
Westdeutsche Lander 442 536 477 361 505294} + 34826] + 19103] + 15723} + 27933] + 14177} + 15783| + 12150
Ostdeutsche Lander 69 151 80 985 90174) + 11834} + 3411} + 8423} + 9189] + 2391 + 3339] + 5850
Westdeutsche Gemeinden 2) 159 575 161 395 162600 + 5500} + 2175} + 3325{ + 4920] + 2470} + 3420] + 1500
Ostdeutsche Gemeinden 2) 37024 39218 41300} + 1600] + 8261 + 7741 + 2082} + 482] + 832 + 1250
Insgesamt 19959741 21293441 22209401 + 1232961 + 653681 + 579271 + 941611 + 518601 + 719701 + 22191
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 8072 27 609 26336} + 19536] + 11464} + 8072} - 1273] - 833] - 2686} + 1413
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 219 864 217 668 241068F - 2195] — 6309 + 41141 + 234007 + 10811] + 16887 + 6513
Bundesobligationen 4) 170719 176 164 177721} + 5445} — 3435{ + 8879 + 1557] + 19276 + 11697| - 10141
Bundesschatzbriefe 78 456 96 391 99317§ + 17935] + 15670] + 2265 + 2927] + 3483]| + 3242} - 315
Anleihen 4 607 224 631696 670955§ + 24472} + 31440} - 6968) + 39259| + 24377 + 23682] + 15577
Direktausieihungen der
Kreditinstitute 5) 767 253 839 501 883628} + 75336f + 285671 + 46770] + 47842} + 9147] + 367141 + 11127
Darlehen von Sozialversicherungen 4971 4168 3924§ - 803} - 2341 - 569} - 245| - 162] - 233} - 12
Sonstige Darlehen 5) 36 954 36 078 27006} - 876} ~ 760§ ~ 116} -~ 9071} - 5626] - 6674] - 2398
Altschulden 6) 15304 10163 1531§ - 13553} - 9090] - 4463] - 8633] - 8622] - 8611 - 22
Ausgleichsforderungen 87 079 89 826 89376 - 2001} - 1947} - 54§ - 1600} + 10} - 2049) + 449
Investitionshilfeabgabe 79 79 79| - 0] - 0} - 0} - of - 0] + o| -~ 0
Insgesamt 19959741 2129344f 2220940§ + 1232961 + 653681 + 579271 + 94161] + 518601 + 719701 + 22191
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 9505 8684 8684| - 821} - 821 - - - - -

Kreditinstitute 1051700} 1133500 1174400} + 72500} + 37200} + 35300} + 43400] + 31600} + 58300| - 14900
Inlédndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) . 5000 4200 3900¢ - 800 - 300§ - 500} — 300} - 2004 - 300 -

Sonstige 8) 362 770 358 660 332456} — 4883) - 7611} + 2728] - 26139] ~ 16140} — 38930] + 12791
Ausland ts) 567 000 624 300 701500f + 57300} + 36900} + 20400} + 77200] + 36600] + 52900] + 24300
Insgesamt 19959741 2129344 2220 940! + 1232961 + 65 368[ + 57 927' + 941611 + 51 860[ + N 970‘ + 22191
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- piere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der bei aus-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Altver-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veranderung des bindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fur andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde und der
kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditétspa-

schulden geméaB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des &ffentlichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
»Deutsche abwicklungs- }Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) |Bund 2) Einheit” fonds vermégen Lander 3) 3) 4) 5) vermdgen fonds kohleneinsatz
594 345 29903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
661 675 17 428 35565 23425 17 745 349 377 181 638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23455 387 309 187 125 45 560 79 297 2220
853 533 33817 39235 - 23 385 428 292 189 599 47 155 88942 3108
851972 26734 38 445 - 23 095 437 673 188676 47 314 86 900 3136
860 512 23119 37 540 - 22 830 451 163 188570 47 291 86 828 3172
872 036 23099 37 040 - 22 745 458 334 189 565 49 393 88 639 3221
888 562 25914 35370 - 22 840 471 221 191 392 49 694 88902 3229
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fur andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbénde und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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kommunaler Krankenhauser. — 5 Einschl. Vertragsdariehen.
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1995
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10. Verschuldung des Bundes

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

Vill. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  [Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschuiden
Buch- hungen
kredite darunter jBundes- der Aus-
der Finanzie- }schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- | gleichs-
Ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen |institute jversiche- [sonstige |gungsbe- iforde- sonstige
gesamt bank sammen |schitze |sungen 2) jtionen2) [briefe 2) 3) 4) rungen 5) | 4) 6) dingte 7) frungen 8)
542 189 - 19494 18 213 38763 123014 30892 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696] 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415 289049 37081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46093} 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
712 488 - 15870 14578 66 987 181737 59334] 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456] 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391] 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 993171 481619 31845 10 865 1300 8684 197
898 945 - 24743 5570 70 331 185864 100100} 468 463 36 759 10 2 468 1322 8684 202
901 822 - 24700 5509 65 431 193 068§ 100350 467 356 38 235 10 2 468 1322 8684 199
902 329 - 24573 5383 73 556 187 862 99633] 465014 39012 10 2 468 1322 8684 197
904 379 - 25 250 5185 74 989 176 192 99 805] 472277 43712 10 1948 1321 8684 193
920 390 - 25278 5213 71151 186 149 98721 480448 47 040 10 1393 1321 8 684 196
905 691 - 25 286 5221 78 848 177 721 99317 481619 31845 10 865 1300 8684 197
921 642 - 24 976 5080 80 452 169 224 99806 496586 40 065 10 340 1300 8 684 199
929 651 -~ 25012 5116 76 509 170 355 98 221] 502 068 46 955 10 340 1300 8684 198
932 277 - 25021 5124 85443 172 419 97 182} 500 252 41435 10 340 1292 8684 201
942 079 - 25058 4899 86 985 174 121 97 5351 504 502 40 849 10 2 847 1292 8684 197
936 754 - 25003 4844 87724 180 295 97 700§ 501520 30 596 10 3735 1292 8684 195
946 424 - 24 986 4827 95 495 181127 97 6091 501046 32333 10 3648 1292 8684 195

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten - 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn tibernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

11. KassenméBige Entwicklung des Bundeshaushalts

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
l6sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsichlich auf fremde Wiah-
rung lautende Altschuiden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
Uber- . der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuf3 (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit ()
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) (©) (d) (e) des Jahres
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3.7 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 4390
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 4,35 + 7854 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 438,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 8305 - 0,17 - 76,60
568,83 638,04 - 69,21 - 3,33 - + 65,81 - 0,07 - 69,21
45,37 54,74 - 9,37 + 2,36 - + 11,73 - 0,00 - 59,79
44 48 46,00 1,53 + 1,38 - + 2,88 - 0,03 - 6132
49,62 52,19 - 2,57 - 2,06 - + 0,51 - 0,00 - 63,88
43,20 48,99 - 5,79 - 3,74 - + 2,05 - - 0,01 - 69,67
39,42 52,38 - 12,96 + 3,07 - + 16,01 - 0,02 - 82,63
81,89 68,47 + 13,42 - 1,29 - - 14,70 - - 0,01 - 69,21
46,69 59,95 - 13,25 + 2,70 - + 15,95 - 0,00 - 13,25
35,33 47,51 - 12,18 - 4,15 - + 8,01 - 0,01 - 2543
50,28 55,05 - 4,78 - 2,11 - + 2,63 - 0,04 - 30,20
35,09 42,37 - 7,28 + 2,55 - + 9,80 - 0,03 - 3748
46,89 45,37 + 1,52 - 3,80 - - 5,32 - 0,00 - 35,96
52,75 62,41 - 9,66 + 0,04 - + 9,67 - 0,03 - 45,62

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBt werden und weil (iber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a} - (b) - (¢) - (d) — (). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermdgen 5)
darunter: darunter;
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |{Ein- lehen richtlich:
Zahtun- versiche- jnahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) {Bundes gesamt Renten 3) [Rentner 4) JAusgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |sticke |mégen
Westdeutschland
1993 243119 196 357 41 837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6 297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220 744 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50 478 288716 237 464 16809 + 45 14 456 9 608 2119 2500 229 8863
1997 p) 304 779 248 463 54179 294 121 246 038 17 876 + 10658 14 667 10182 1878 2377 230 9077
1997 1.Vj. 73714 59 130 13931 72 950 60823 4414 + 764 13 364 8624 2039 2471 230 8783
2.Vj. 74776 60 480 13824 71725 60 759 4411 + 3051 12025 7 348 2013 2436 228 9068
3.Vj. 74 848 60 643 13603 74 844 62 267 4518 + 4 9454 4874 1961 2407 212 9170
4.vj. 81441 68 210 12 821 74 602 62 189 4534 + 6839 14 667 10 182 1878 2377 230 9077
1998 1.Vj. 74 315 59 036 14 827 75224 63 105 4561 - 909 11808 7 507 1720 2351 230 9297
Ostdeutschland
1993 53 241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63 812 4362 - 7006
1996 74790 46 580 17 910 83 830 68 316 4851 - 9040
1997 p) 78 178 48 936 20073 87 291 70 828 5360 - 9113
1997 1.Vj. 19 475 11868 4822 21276 17 378 1264 - 1801
2.Vj. 18187 12 085 4907 21194 17 313 1283 - 3007
3.vj. 19770 11919 5146 22516 18 166 1398 - 2746
4.Vj. 20 746 13 064 5198 22305 17971 1415 - 1559
1998 1.Vj. 19 582 11 559 5 457 22 489 18 239 1415} - 2907
Quelle: Bundesminister flur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am lahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrdge fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstréager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrdger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
ZuschuB
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- Winter- nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  fdeutsch- |deutsch- [Férde- deutsch- ldeutsch- |bau- und des
Zeit gesamt 1) |Beitrdge ilagen2) {gesamt gen3)4) |land land rung 9 5)  {land land forderung Ausgaben |Bundes
Gesamtdeutschland
1993 85109 79 895 1829 109 536 48 005 34149 13856 36 891 15895 20 996 1919} -24426 24419
1994 89 658 81536 3822 99 863 48 342 35163 13179 31273 14 382 16 891 1822 -10205 10 142
1995 90211 84 354 2 957 97103 49 254 36 161 13094 34441 16 745 17 696 1586 -6 892 6 887
1996 91 825 85073 3346 105 588 57123 40 186 16 938 36478 18 368 18111 903] -13763 13 756
1997 93 149 85793 2959 102 723 60273 40 309 19964 31418 16 117 15301 443 -9574 9574
1997 1.vj. 21216 20173 206 26 324 15536 10 678 4 858 8072 4019 4053 210 -5108 5703
2.Vj. 22 041 20 671 707 26 576 15618 10448 5170 8198 4116 4082 209 -4 535 4993
3.Vj. 24 002 21023 840 23 633 14 009 9305 4704 7 058 3620 3438 21 369 310
4.vj. 25 830 23925 1206 26 191 15111 9878 5232 8091 4362 3728 4 -30 -1432
1998 1.Vj. 20 507 19894 152 21882 13 687 8849 4838 5582 3008 2573 261 -1375 6157

Quelie: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquidititshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fUr das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes, —
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4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrige. - 5 Berufliche Bil-
dung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung.
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IX. Konjunkturiage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
Deutschland

1993 l1994 l1995 p)l1996 p)l1997 P 11994 11995 9)11996 p)l1997 p){1994 ‘1995 P)l1996 p)l1997 ]
Verdnderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 36,5 36,1 36,4 39,0 3991 - 1,2 0,9 7.0 2,5 1,1 1,1 1,1 1,1
Produzierendes Gewerbe 1079,2] 1116,7] 1143,8| 1140,6] 1 161,0 3,5 247 - 03 1.8 33,6 33,1 32,2 31,9
Hande! und Verkehr 2} 454,11 4784 4878! 490,7; 5066 5.3 2.0 0,6 33 14,4 14,1 13,9 13,9
Dienstleistungsunternehmen 3) 1034,21 1110,0§ 1182,6] 1254,3{ 13105 7,3 6,5 6,1 4,5 33,4 34,2 35,4 36,0
Unternehmen 2604,0f 2741,1; 2850,5] 2924,5| 3018,0 53 40 2,6 3,2 82,4 82,4 82,6 82,9
Staat, private Haushalte u.a. 4) 449,6] 461,7F 479,8] 489,2] 4931 2,7 3,9 2,0 0,8 13,9 13,9 13,8 13,5
Bruttowertschépfung 3053,6{3202,8] 3330,2] 3413,8] 3511,1 4,9 4,0 2,5 2,9 96,2 96,3 96,4 96,4
desgl. bereinigt 5) 2918,1| 3063,2 3193,1] 3273,8] 3367,7 50 4,2 2,5 2,9 92,0 92,3 92,4 92,5
Bruttoinlandsprodukt 3163,7} 3328,2} 3459,6¢ 3541,51 3641,8 52 39 2,4 2,8 100 100 100 100
11.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1829,3§ 1906,0{ 1973,9] 20400 2 084,0 4,2 36 3,4 2,2 57,3 57,1 57,6 57,2
Staatsverbrauch 6349] 658,61 68661 7048: 7052 3,7 4,2 2,7 0,1 19,8 19,8 19,9 19,4
Ausristungen 261,5] 258,1] 2623} 2679{ 279,5] - 13 1.6 2,1 4,3 7.8 7.6 7.6 7,7
Bauten 429,5] 468,1] 479,71 462,47 4516 9,0 25 - 36| - 23 14,1 13,9 13,1 12,4
Vorratsinvestitionen - 92 16,4 30,6 23,3 60,3 . . . . 0,5 0,9 0,7 1.7
Inidndische Verwendung 314591 3307,2] 3433,0{ 3498,4] 3 580,6 5.1 3,8 19 2,3 99,4 99,2 98,8 98,3
AuBenbeitrag 17.8 21,0 26,6 431 61,2 . . . . 0,6 0,8 1,2 1,7
Ausfuhr 697,6] 757,0f 820,8] 8658; 9679 8,5 8,4 5,5 11,8 22,7 23,7 24,4 26,6
Einfuhr 679,8] 7359 794,2| 8228 906,7 83 7.9 3,6 10,2 22,1 23,0 23,2 24,9
Bruttoinlandsprodukt 3163,7] 3328,2] 3459,6 3541,5| 3641,8 5,2 39 2,4 2,8 100 100 100 100
lil.verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1777,91 1824,1} 1883,4; 1902,7§ 1906,6 2,6 33 1,0 0,2 72,7 72,0 711 69,4
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermdgen 622,6] 6859f 7316f 7715] 8401 10,2 6,7 5.5 8,9 27,3 28,0 28,9 30,6
Volkseinkommen 2400,5] 2510,0] 2615,1| 2674,2} 2746,7 4,6 4,2 2.3 2,7 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt} 3 168,81 3320,21 3442,7¢ 351531 3612,2 4,8 3,7 2,1 2,8
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 45,6 43,8 42,9 46,7 4741 - 38] - 22 89 1,5 15 1,4 15 1,5
Produzierendes Gewerbe 1004,8} 1033,2} 10455, 1041,3| 1065,1 28 1,21 - 04 2,3 34,9 34,7 34,1 34,1
Handel und Verkehr 2) 426,01 4329 442,27 4496 4630 1,6 2,2 1,7 3,0 14,6 14,7 14,7 14,8
Dienstleistungsunternehmen 3) 915,8] 950,81 987,9] 1031,1{1070,2 3,8 3,9 4,4 38 32,1 32,8 33,8 34,3
Unternehmen 2392,2{2460,7; 25185 2568,6 26457 2,9 2,3 2,0 3,0 83,1 83,6 84,1 84,8
Staat, private Haushalte u.a. 4) 396,31 401,3; 4030 4056 4048 1,3 0,4 06 - 02 13,6 13,4 13,3 13,0
Bruttowertschépfung 278841 2862,0f 2921,5] 2974,2| 30505 2,6 2.1 1.8 2,6 96,7 96,9 97,4 97,7
desgl. bereinigt 5) 2663,712730,6f 27857} 2826,7{ 2889,8 2,5 2,0 1,5 2,2 92,2 92,4 92,5 92,6
Bruttointandsprodukt 2881,9] 2960,2] 3013,8] 3054,5§3121,2 2,7 1.8 1,4 2,2 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1678,7] 1699,0( 1729,3} 1752,7] 1756,7 1,2 1,8 14 0,2 57.4 57.4 57.4 56,3
Staatsverbratich 576,61 588,9{ 6005 616,2] 6137 2,1 2,0 26 - 04 19,9 19,9 20,2 19,7
Ausristungen 253,5|] 251,0] 255,0{ 260,0f 2701} - 1,0 1,6 1,9 39 8,5 8,5 85 8,7
Bauten 388,0] 413,2f 4144] 401,3] 3926 6,5 03[ - 31| - 22 14,0 13,7 13,1 12,6
Vorratsinvestitionen - 3,8 19,4 32,2 24,0 57,0 . . . 0,7 1.1 0,8 1,8
Inldndische Verwendung 2893,1§2971,4] 3031,3{ 3054,2| 3 090,1 2,7 2,0 0,8 1,21 100,4{ 100,6{ 1000 99,0
AuBenbeitrag -11,21 - 11,2} - 175 0.3 311 . . . i - 04] - 06 0,0 1,0
Ausfuhr 688,7) 742,8] 791,7] 8324 9213 7.9 6.6 5.1 10,7 251 26,3 273 29,5
Einfuhr 699,8f 7540 809,2| 8322| 890,22 7,7 7.3 2,8 7,0 25,5 26,8 27,2 28,5
Bruttoinlandsprodukt 2881,912960,2! 3013,8] 3054,51 3121,2 2,7 18 1,4 2,2 100 100 100 100
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich- bereiche nach Abzug der untersteliten Entgelte fur Bankdienstleistun-
tenibermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh- gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitridge zur Sozialversicherung und zusatzli-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga- cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Atters-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschépfung aller Wirtschafts- versorgung).
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt
darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgiter- | Investitionsgiter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt }zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verédnde- Verdnde- Verénde- Verande- Verénde- Verande- Veradnde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995 = 100 | % 1995 =100 | % 1995 =100 | % 1995 = 100 { % 1995 = 100 { % 1995 = 100 | % 1995 =100 | %
Deutschland
1993 95,1 - 6,7 94,9 - 81 93,5 - 7.0 92,9 - 10,6 102,3 - 13,0 99,2 - 35 93,0 + 1.8
1994 99,2 + 4,3 98,8 + 41 99,8 + 6,7 94,9 + 2,2 107,0 + 4,6 99,0 - 02 101,6 + 9,2
2)
1995 100,0 + 08 100,0 + 1,2 100,0 + 0.2 100,0 54 100,0 - 65 100,0 + 10 100,0 - 16
1996 99,6 - 04 100,2 + 0,2 99,3 - 07 101,6 + 16 101,1 + 11 99,9 - 01 93,6 - 64
1997 102,2 + 2,6 104,2 + 4,0 105,2 + 59 106,1 + 44 99,7 - 14 99,9 + 00 89,9 - 40
1997 Juni 108,5 + 56 110,8 + 7.8 11,1 + 10,5 118,0 + 83 106,6 + 31 99,7 + 1,2 104,4 - 55
Jubi 104,9 + 6,0 106,2 + 80 108,5 + 94 108,7 + 10,2 98,5 + 7,5 99,7 + 1,2 104,1 - 47
Aug. 91,7 - 04 92,0 + 13 97,0 + 41 89,6 + 26 68,7 - 12,7 94,5 - 1,7 92,4 - 95
Sept. 1101 + 28 112,3 + 49 112,5 + 63 117,2 + 61 109,9 + 05 104,2 + 06 107,4 - 61
Okt. 11,4 + 36 113,0 + 53 116,1 + 73 111,5] + 69 109,8 - 03 10881 + 0,0 1046] - 48
Nov. 110,7 + 23 12,9 + 35 112,6 + 55 1159] + 3.8 115,1 - 03 1069 - 1,0 9,8 - 45
Dez. 100,4 + 36 104,0 + 6,2 98,4 + 92 1211 + 58 90,0f + 0,1 967] + 21 69,7 - 10,6
1998 Jan. 95,2 + 6,3 98,9 + 69 103,5 + 10,2 92,9 + 7.2 96,8 + 23 98,1 + 05 61,1 + 23,2
Febr. 97,7 + 5,1 102,9 + 69 105,2 + 81 103,0] + 92 109,1 + 99 936 -~ 21 61,7 - 34
Marz 3) ~113,4 + 88 118,5 + 1.8 118,9 + 11,7 125,0 + 17,5 122,6 + 16,4 104,0 + 1,513 82,5 - 104
April 3) 1053 + 05 108,9 + 30 11,3 + 3,1 111,0 + 46 110,2 + 34 985 + 043 872 - 124
Mai p) 3} 1033 + 6,2 106,9 + 90 109,8 + 89 108,7 + 111 107,6 + 171 95,9 + 1,113) 88,3 - 64
Westdeutschland
1993 96,8 - 78 96,3 - 89 95,4 - 75 93,7 - 11,8 103,5 - 14,0 100,9 - 41 99,0 - 21
1994 99,8 + 31 99,5 + 33 100,9 + 58 95,1 + 15 107,8 + 4,2 99,6 - 13 103,7 + 4,7
2)
1995 100,0 + 0,2 100,0 + 05 100,0 - 09 100,0 + 5.2 100,0 - 72 100,0 + 04 100,0 - 36
1996 99,5 - 05 99,9 - 01 99,0 - 1,0 101,5 + 1,5 100,9 + 09 99,3 - 07 92,7 - 73
1997 102,1 + 2,6 103,7 + 38 104,8 + 59 105,9 + 43 99,0 - 19 98,9 - 04 89,2 - 38
1997 Juni 108,2 + 60 110,2 + 7,6 110,85 + 10,7 117.9 + 85 106,0 + 29 98,3 + 05 103,6 - 49
Juli 104,7 + 6,0 105,9 + 1.7 108,0 + 90 1089 + 10,0 98,3 + 6,7 98,9 + 09 1036] - 45
Aug. 90,6 - 01 91,1 + 13 96,3 + 43 88,8 + 2,7 67,6 - 13,4 93,3 - 20 89,1 - 87
Sept. 109,4 + 2,7 11,3 + 44 11,7 + 6,1 115,9 + 53 109,0 + 00 103,1 + 05 106,7 - 57
Okt. 11,2 + 36 1125 + 5,0 115,6 + 71 111,3 + 6,5 109,2 - 05 107,6 - 0S5 104,7 - 4,2
Nov. 1104] + 23 112,1 + 3,1 11,9 + 54 115,5 + 33 114,2 - 07 1054] - 13 9%,4] - 30
Dez. 100,5 + 4,0 103,3 + 63 98,0 + 94 120,8 + 6,1 888f - 03 950 + 23 69,5 - 90
1998 Jan, 956 + 58 98,5 + 64 103,2 + 97 92,7 + 64 958! + 1,8 97,5 + 00 606] + 244
Febr. 98,3 + 50 102,6 + 65 104,8 + 7.6 102,9 + 91 108,2 + 96 93,1 - 22 62,2 - 25
Madrz 3} 1139 + 92 117,89 + 11,4 1181 + 11,1 124,9 + 17,5 121,3 + 15,9 103,3 + 1,513 84,1 - 80
April 3) 1054 + 08 108,3 + 28 1104 + 2,6 110,9 + 44 109,4 + 33 97,3 + 0,1]3) 89,0 - 10,2
Mai p) 3} 1033 + 6,7 106,2 + 89 108,8 + 86 108,6 + 11,3 106,8 + 16,8 94,6 + 1,413 90,1 - 33
Ostdeutschland
1993 82,8 + 59 81,0 + 28 67,8 + 71 99,5 + 28 76,2 + 11,4 86,0 - 55 73,7 + 20,8
1994 ) 95,3 + 15,1 91,2 + 12,6 86,1 + 27,0 96,9 - 26 88,7 + 16,4 95,3 + 108 949] + 288
2
1995 1000 + 49 1000 + 96 100,0] + 161 100,0f + 3,2 1000] + 12,7 100,0] + 49 1000] + 54
1996 101,2 + 1,2 104,2 + 4,2 103,0 + 30 103,2 + 3,2 108,9 + 89 107.0 + 7,0 96,9 - 31
1997 103,9 + 2,7 112,5 + 80 112,8 + 95 110,4 + 7,0 121,7 + 11,8 112,5 + 51 92,6 - 44
1997 Juni 1121 + 1,7 120,4 + 89 121,9 + 10,5 120,0 + 55 124,3 + 81 117,2 + 97 107,2 - 7,7
Juli 106,6] + 53 11,7 + 14,3 17,2 + 16,4 105,5 + 16,2 103,7 + 357 109,9 + 53 105,7 - 54
Aug. 103,9 - 38 108,1 + 20 110,1 + 17 105,3 + 23 103,3 + 54 108,6 + 1,7 104,3 - 11,8
Sept. 117,7 + 30 128,7 + 10,9 126,2 + 10,2 140,7 + 19,3 139,2 + 131 1174 + 19 109,8 - 77
Okt. 1135 + 32 122,2 + 10,2 125,7 + 10,8 115,2 + 14,7 127,8 + 75 122,7 + 51 104,1 - 72
Nov. 114,4 + 25 125,9 + 88 125,7 + 96 123,7 + 13,3 145,6 + 12,6 124,9 + 1,9 98,4 - 92
Dez. 98,9 - 20 115,2 + 43 105,5 + 85 126,7 + 0,2 129,0 + 11,1 117,2 + 11 70,3 - 16,0
1998 Jan. 90,6 + 12,5 1058] + 17.4 1086] + 20,3 97,2 + 234 129,8 + 186 1057] + 68 62,71 + 188
Febr. 90,3 + 5,1 108,7 + 121 112,8 + 18,5 104,7 + 11,5 138,8 + 17,8 99,6 - 03 60,1 - 62
Marz 3) 108,0 + 4,7 128,1 + 16,7 133,6 + 23,2 126,1 + 16,3 163,5 + 30,3 113,0 + 2,0} 76,8 - 186
April 3) 1036 - 28 120,1 + 74 126,4 + 9,1 113,2 + 81 136,4 + 6,6 112,7 + 3213 80,5 - 205
Mai p) 3) 1028 - 038 119,0 + 89 126,9 + 13,6 110,1 + 7.8 133,6 + 25,0 11,4 - 2013 82,0 16,7

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit

wegen Umstellung der Erhebungen auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig-
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und Gitersystematiken gestort. — 3 Bis zur Anpassung an die Ergebnisse
der jahrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe vorlaufig.



3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

IX. Konjunkturlage

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsguter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verande- Verande- Verande- Verédnde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1995=100 (% 1995=100 |% 1995=100 % 1995=100 (% 1995=100 (% 1995=100 {%
Deutschland
1993 90,2} - 79 926] - 96 864 - 46 883] - 7.0 909 - 83 937{ - 88
1994 97,00 + 75 970f + 48 972 + 125 97,91 + 109 94,7 + 42 99,41 + &1
1)
1995 100,0 + 3,1 100,0 + 3,1 100,0 + 2,9 100,0 + 21 100,0 + 5.6 100,0 + 0,6
1996 99,7 - 0,3 96,6 - 34 105,2 + 5,2 98,0 - 2,0 101,3 + 1.3 101,2 + 1.2
1997 106,7 + 7,0 98,6 + 2,1 1211 + 151 106,8 + 9,0 108,4 + 7,0 103,0 + 1.8
1997 Juni 11,2 + 121 102,5 + 4,9 126,7 + 242 113,5 + 16,2 112,7 + 8,2 101,8 + 8,9
Juli 109,4 + 7.3 102,7 + 3,7 1213 + 13,0 11,1 + M 1141 + 39 1011 + 3,8
Aug. 96,1 + 4,9 89,9 - 1.1 107.2 + 154 96,9 + 6,1 96,6 + 7.7 92,7 - 39
Sept. 117,3 + 142 106,6 + 6.5 136,6 + 273 114,1 + 13,8 122,7 + 199 1151 + 5,0
Okt. 114,2 + 8.6 104,9 + 3.9 131,0 + 16,1 1157 + 10,0 115,0 + 11,1 108,9 + 0,2
Nov. 108,0 + 6.4 100,9 + 3,7 120,8 + 10,8 110,5 + 9.4 109,0 + 57 99,1 - 0,5
Dez. 103,6 + 126 92,7 + 6,7 123,2 + 22,0 100,7 + 131 113,8 + 152 91,3 + 58
1998 Jan. 108,9 + 6,9 100,9 + 6,5 123,3 + 7.1 109,1 + 6,9 112,0 + 10,5 102,4 - 0,3
Febr. 110,7 + 9,3 101,9 + 8,2 126,4 + 107 108,3 + 71 113,2 + 153 112,1 + 3,8
Marz 125,5 + 185 115,8 + 173 143,0 + 202 120,9 + 17,0 130,8 + 236 127,3 + 125
April 112,9 - 0,6 103,7 - 1,0 1294 - 0,1 1123 - 0,6 115,6 - 0,4 109,0 - 1,0
Mai p) 106,8 + 94 99,0 8,6 120,6 + 10,6 106,2 7.3 11,6 + 134 98,6 + 6.9
Westdeutschland
1993 91,4 - 8,6 94,4 - 10,7 86,7 - 4,6 89,7 - 7,7 91,8 - 9.1 94,3 - 9,6
1994 97,7 + 6,9 97,8 + 3,6 97,9 + 12,9 98,7 + 10,0 95,6 4,1 99,4 + 5.4
1
1995 10000 + 24 100,0f + 2.2 100,01 + 21 100,0f + 1.3 1000 + 46 1000 + 06
1996 99,9 - 0,1 96,8 - 3,2 105,4 + 54 97,7 - 2,3 102,5 + 2,5 1011 + 1.1
1997 106,7 + 6,8 98,5 + 1,8 120,7 + 14,5 106,0 + 8,5 109,7 + 7,0 102,7 + 1.6
1997 Juni 1111 + 12,4 1021 + 53 126,5 + 243 1123 + 15,7 114,4 + 10,0 101,6 + 9,1
Juli 109,5 + 7.0 102,7 + 3,1 121,2 + 134 110,3 + 105 12,9 + 4,4 101,0 + 3,5
Aug. 96,1 + 4.8 89,7 - 1.3 107,0 + 148 96,0 + 6,1 98,1 + 7.8 92,5 - 4,2
Sept. 116,9 + 136 105,6 + 54 1364 + 26,9 113,0 + 132 123,4 + 189 114,7 + 5,0
Okt. 114,4 + 81 104,8 + 34 130,8 + 155 114,9 + 9,3 116,9 + 1,1 108,4 - 0,3
Nov. 107,6 + 5.9 100,4 + 3,3 1201 + 10,0 109,6 + 8,9 109,9 + 5.4 98,2 - 1,0
Dez. 103,5 + 12,6 92,2 + 6,5 122,8 + 217 100,1 + 12,9 114,7 + 156 90,9 + 55
1998 Jan. 109,0 + 6,5 101,0 + 6,2 122,7 + 7,0 108,2 + 6,3 113,8 + 106 101,7 - 0,9
Febr. 110,2 + 84 101,0 + 6,9 126,0 + 104 1073 + 6.3 113,4 + 139 11,6 + 33
Marz 124,6 + 175 115,4 + 16,6 140,5 + 19,1 119,5 + 161 130,6 + 22,7 126,7 + 11,8
April 12,6 - 0,9 103,0 - 1,7 129,1 + 0.4 111,0 - 1,2 116,9 - 04 108,5 - 1,0
Mai p) 106,2 + 9,1 98,4 + 8,5 1194 + 9,9 104,8 + 6,9 1121 + 13,0 98,1 + 7.0
Ostdeutschland
1993 73,5 + 9,2 72,5 + 122 80,6 - 4,4 65,9 + 11,3 79,0 + 41 82,0 + 229
1994 86,2 + 173 88,7 + 223 77.4 - 4,0 84,9 + 288 83,7 + 5.9 98,8 + 205
1)
1995 100,0 + 16,0 100,0 + 12,7 100,0 + 292 100,0 + 17,8 100,0 19,5 100,0 + 1.2
1996 95,5 - 4,5 95,0 - 5,0 98,1 - 1,9 103,1 + 3.1 84,2 - 15,8 105,2 + 52
1997 106,8 + 11.8 100,9 + 6,2 136,3 + 389 119,5 + 15,9 91,2 + 8,3 112,2 + 6,7
1997 Juni 12,5 + 53 107,9 + 1,4 136,0 + 248 1341 + 2572 89,5 - 169 109,5 + 6,3
Juli 107,1 + 114t 103,2 + 13,0 126,6 + 3,9 125,8 + 22,0 87,1 - 33 104,5 + 133
Aug. 95,6 + 6,1 91,7 - 0,3 1151 + 423 113,0 + 7.4 75,0 + 4,9 100,1 + 33
Sept. 123,3 + 248 119,0 + 20,3 144,6 + 48,0 132,5 + 20,9 1121 + 379 126,5 + 7.6
Okt. 11,5 + 157 106,0 + 104 138,6 + 411 129,0 + 189 89,4 + 125 120,9 + 11,5
Nov. 114,2 + 150 108,2 + 103 144,1 + 371 127,0 + 17,5 97,3 + 12,9 123,4 + 14
Dez. 105,6 + 132 99,1 + 9,0 138,1 + 314 110,5 + 171 100,8 + 7,8 103,7 + 174
1998 Jan. 108,1 + 127 100,9 + 131 144,4 + 1,5 1251 + 16,6 86,3 + 79 119,1 + 11,3
Febr. 118,7 + 257 113,8 + 276 143,7 + 198 124,7 + 193 110,4 + 405 124,7 + 132
Marz 140,5 + 337 121,5 + 276 235,6 + 521 145,7 + 320 134,3 + 376 141,8 + 275
April 117,0 + 3,2 1123 + 84 140,5 - 135 134,8 + 9,1 96,1 - 2,9 1213 - 2,6
Mai p) 116,7 + 132 106,4 + 7,9 168,6 + 343 129,8 + 11,0 103,7 + 186 11,3 + 6,5
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung

der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe »

kalendermonatiich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |offent- gewerb- {o6ffent- gewerb- |offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau{Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau
Verdnde- Verande- Verdnde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 % 1995 = 100 1995 =100|% 1995 = 100 1995 = 100{ % 1995 = 100
1029) + 9.1 106,5 101,7 101,6 1057} + 4,1 115,7 102,6 101,9 96,5] + 25,3 87,5 99,7 100,6
100,0f - 2,8 100,0 100,0 100,0 1000} - 54 100,0 100,0 100,0 100,0f + 3,6 100,0 100,0 100,0
921§~ 79 101,3 89,1 88,5 91,0{ - 9,0 97,7 91,0 86,2 94,71 - 5,3 108,7 85,0 95,0
843f - 85 87,3 80,8 86,2 86,0{ -~ 5,5 87,6 85,4 85,7 80,2] - 15,3 86,7 70,6 87,6
86,2f - 3,3 91,5 79,1 90,8 88,1+ 34 90,8 82,0 93,3 81,8} - 16,9 92,9 72,7 84,0
8731 - 95 90,9 81,7 91,5 89,8; - 57 91,3 86,8 92,2 81,41 - 18,2 90,0 70,1 89,3
102,3} - 6,3 102,2 95,5 110,7 1059 - 1.8 100,4 103,4 112,8 93,7} - 16,6 105,7 77,7 104,8
91,0{ - 96 92,1 82,5 100,4 926§ - 8,0 94,7 88,2 96,1 87,1) - 13,7 86,8 69,6 112,7
858} -~ 11,9 84,1 81,8 92,1 86,3}~ 11,2 83,0 87,1 87,7 84,81 - 13,2 86,5 69,8 104,6
97,81 - 7,2 96,0 90,0 108,9 1006} - 09 102,9 92,6 108,3 91,3{ - 20,5 81,9 84,2 110,7
86,3] - 82 874 76,5 97.4 86,5] - 40 93,2 79,1 90,0 858] - 16,8 75,3 70,4 118,1
70,01 - 11,3 69,4 69,0 71,6 708! - 85 70,3 71,9 69,8 68,1| - 17,4 67,6 62,4 76,9
7821 -~ 8.2 80,3 80,3 738 80,21 - 5,2 85,7 84,1 71,9 73,31 - 154 69,3 71,7 79,4
57,8 - 7.7 62,5 55,0 57,3 5991 - 6,0 58,2 59,3 61,8 52,6] - 12,3 71,3 45,4 44,7
67,5{ - 9,5 731 69,6 60,6 70,0} - 96 72,7 77,0 60,0 61,7 - 93 74,0 52,9 62,3
94,71 + 57 99,7 90,5 95,8 976+ 7,7 100,3 97.5 95,9 8761+ 06 98,7 74,6 95,5
8561 - 07 80,8 84,9 90,2 90,51 + 27 82,7 93,5 92,5 74,11 - 94 76,9 65,6 83,6
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die stellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn und

Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Bau-

5. Einzelhandelsumsétze *

Deutschland

Post.

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab
1997 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehdr.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, |medizinische kos- |Bekieidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; }Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen {fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2} Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Verdnderung Veranderung Verédn- Veran- Veran- Veran- Verén-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 | bereinigt ] bereinigt 1) 1995 = 100 bereinigt | bereinigt 1)} 1995 = 100§ % 1995=100] % 1995 =100] % 1995=100] % 1995=100]| %
101,3 + 1,3 + 03 100,2 + 0,2 - 08 99,9 - 0,1 103,9 + 39 99,2 ~ 08 98,4 - 16 105,6 + 56
101,2 - 01 - 0,6 99,6 - 0,6 - 14 100,1 + 0,2 105,8 + 1,8 97.3 - 19 95,7 - 2,7 108,6 + 28
95,8 0,7 - 03 9.4 + 0,2 1,0 100,4 - 0,2 100,4 + 4,6 88,4 - 0,1 85,0 - 14 91,8 + 2,7
9%,8] - 08} - 19 96,6f - 21| =~ 33 91,6} - 59 99,3 + 40 11,1 + 02 92,01 - 4.1 97,51 + 43
104,4 + 5,2 + 3,8 103,9 + 44 + 2,7 101,1 + 5,1 106,5 + 7,1 11,1 + 34 106,1 + 3,0 106,6 + 91
106,8 + 0,5 - 0,7 107,8 + 0,2 - 1,2 103,5 + 2,1 100,98 - 12 112,5 - 06 113,5 - 06 103,4 + 1,7
117,6 - 14 - 23 123,5 - 1.8 - 29 115,4 - 15 116,7 - 33 130,3 - 28 124,7 + 0,7 94,5 + 0,6
948] + 29} + 1,6 9511 + 337 + 16 955 + 3.2 103,7] + 06 889] + 47 878 - 11 94,4 + 1,7
8897 - 28! - 34 87,0 - 43] - 5.1 889f - 56 98,2 - 21 736] + 00 90,1 - 40 975] + 3.2
101,7 - 3,0 - 31 98,3 ~ 23 - 2,8 100,3 - 09 101,4 - 45 100,0 + 2,1 96,0 - 79 115,8 - 52
106,4 + 21 + 2,1 101,5 + 0.8 + 0,5 100,7 - 09 109,3 + 50 100,5 - 6,0 100,1 + 4,6 126,9 + 7.5
99,8 - 31 - 3,6 97,8 - 12 - 2,0 102,5 + 04 101,9 - 1.6 100,2 + 7,6 87,5 - 75 106,9 ~-10,4
99,8 + 33 + 2,7 94,7 + 23 + 14 96,1 + 0,0 1141 +13,5 88,0 + 0,2 89,9 + 35 1213 + 8,0
102,77 + 1,2] + 06 98,21 -03F - 10 99,61 + 00 1036 - 1,2 94,5] + 2,5 944 - 09 121,8] + 7,2
914 - 46 - 55 90,1 - 6,5 - 75 97,7 - 27 94,6 - 58 75,0 -15,2 77.8 - 85 95,8 + 4,4
98,6 + 19 + 1.4 97,4 + 0,8 + 0,2 95,9 + 4,7 101,9 + 2,0 100,0 -10,0 93,5 + 1,6 103,9 + 6,6
107,3 + 2,8 + 2,2 106,3 + 23 + 1,8 104,5 + 3,4 110,2 + 35 116,0 + 44 104,1 1,9 112,8 + 58
103,1 - 35 - 4,0 103,4 - 41 - 4,7 100,4 - 3.0 1041 + 3,2 102,4 - 90 106,4 - 6,3 103,1 - 03
12041 + 24 + 1.8 12501 + 1,2} + 0,7 119,01 + 3,1 126,7] + 86 1283] - 1,5 120,2] - 36 103,5] + 95
93,4 - 15 - 1.3 93,4 - 18 - 1,7 94,5 - 1,0 104,8 + 1,1 90,6 + 1,9 87,8 + 0,0 94,6 + 0,2
89,2 + 0,3 + 03 87,0 + 0,0 - 0,2 89,9 + 1,1 100,7 + 2,5 70,4 - 43 91,0 + 1,0 99,6 + 2,2
1104 + 8,6 + 8,4 100,9 + 26 + 2,6 98,3 ~ 20 1124 +10,8 89,8 -10,2 1128 +17,5 151,4 +30,7
101,3 - 4,8 - 54 100,4 - 11 - 18 104,4 + 3,7 108,5 - 07 100,1 - 04 94,3 - 58 105,0 -17.3




6. Arbeitsmarkt

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

IX. Konjunkturlage

Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- {Personen
Verar- tigung-  |in be-
Ver- beiten-  |Bau- schaffen- jruflicher Ver-
Veranderung anderung [des Ge- haupt- Kurz- den MaB- { Weiter- anderung { Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3)jarbeiter |nahmen #)}bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  (quote 5 ;Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd Y% Tsd
Deutschland

1995 34 860 - 04 - 126 31246 - 05 6787 1413 199 384 560 3612 - 86 9,4 321

1996 34 415 - 13 - 445 30801 - 14 6531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327

1997 33928 - 14 - 487 30312 - 16 6316{6) 1225 183 302 431 41384 + 419 11,4 337

1997 Juni 33990 - 15 - 524 6298 1255 168 303 431 4222 + 438 11,0 367
Juli 33898 - 15 - 532 6316 1252 128 298 398 4 354 + 443 11,4 356
Aug. 33939 - 14 - 480 30 418 - 16 6332 1256 95 296 374 4372 + 470 11,4 355
Sept. 34 268 - 13 - 446 6 341 1256 1M1 295 376 4308 + 460 11,2 335
Okt. 34219 - 11 - 39 6322 1239 118 289 377 4290 + 423 11,2 311
Nov. 34099 - 09 - 315 30472 - 11 6314 1225 125 286 383 4322 + 379 11,3 304
Dez. 33937 - 08 - 279 6 280 1193 120 270 380 4522 + 373 11,8 304

10)

1998 lan. 33474 - 06 - 195 9) 6344 111 146 236 9) 318 4823 + 165 12,6 338
Febr. 33444 - 05 - 182 29 874 - 07 6 345 1078 172 239 293 4819 + 147 12,6 394
Marz 33573 - 06 - 187 6365{p) 1101 170 250 309 4623 + 146 12,1 446
April 8) 33703 - 04 - 146 6369ip) 1118 143 309 323 4421 + 747 11,4 469
Mai 119 349 347 4197 - 58 10,9 484
Juni 102 397 359 4075 - 147 10,5 483

Westdeutschland

1995 28 464 - 07 - 192 25 365 - 08 6 168 970 128 72 306 2565 + 9 8,3 267

1996 28 156 - 11 - 308 25052 - 12 5943 897 206 76 308 2796 + 231 9,1 270

1997 27 875 - 1,0 - 281 24 769 - 11 5753:6) 836 133 68 248 3022 + 226 9,8 282

1997 Juni 27 910 - 1, - 328 5737 855 120 70 250 2908 + 242 9.4 307
Juli 27834 - 11 - 303 5754 853 92 67 231 2990 + 225 9,7 296
Aug. 27 890 - 08 - 23 24 854 - 10 5766 855 62 66 216 2991 + 213 9,7 294
Sept. 28153 - 08 - 213 5772 857 77 65 225 2933 + 184 9,5 275
Okt. 28125 - 0,6 - 177 5756 847 84 64 229 2922 + 153 9,5 250
Nov. 28 040 - 04 - 118 24 924 - 05 5749 840 91 62 233 2942 + 117 9.5 241
Dez. 27 922 - 03 - 98 5718 820 86 60 231 3065 + 104 9,9 247

10)

1998 Jan. 27 598 - 02 - 49 9 5770 770 106 59is) 193 3236 - 13 10,5 282
Febr. 27 601 - 01 - 29 24 528 - 0.2 5770 749 124 60 172 3214 - 27 10,4 325
Marz 27709 - 01 - 33 57881p) 769 117 60 181 3075 - 36 10,0 363
April 8) 27790 + 0,0 + 2 5788|p) 784 98 64 188 2952 - 6317 9,5 377
Mai . 81 66 197 2825 - 119 9,1 383
Juni 69 70 199 2774 - 134 8,9 384

Ostdeutschland

1995 6 396 + 10 + 66 5 881 + 09 619 443 71 312 254 1047 - 95 14,0 55

1996 6259 - 21 - 137 5749 - 2,2 589 419 71 278 238 1169 + 122 15,7 57

1997 6 053 - 33 - 206 5543 - 36 564 1 6) 389 49 235 184 1363 + 194 18,1 56

1997 Juni 6 080 - 31 - 19 561 400 47 233 181 1315 + 196 17,5 60
Juli 6 064 - 36 - 229 562 399 37 231 167 1365 + 218 18,1 60
Aug. 6 049 - 4,0 - 249 5 564 - 41 566 401 33 230 158 1381 + 258 18,3 61
Sept. 6115 - 37 - 233 569 400 34 230 151 1375 + 275 18,3 59
Okt. 6094 - 35 - 219 567 392 33 225 148 1368 + 270 18,2 61
Nov. 6 059 - 31 - 197 5548 - 3,5 566 385 34 223 150 1380 + 263 18,3 63
Dez. 6015 - 29 - 181 562 372 33 210 149 1457 + 270 19,4 57

10)

1998 Jan. 5876 - 24 - 146 9) 574 341 40 1779 125 1588 + 178 211 56
Febr. 5843 - 2,6 - 153 5346 - 29 575 329 48 180 121 1605 + 174 21,3 68
Marz 5864 - 26 - 154 5781p) 331 53 188 128 1548 + 182 20,6 83
April 8) 5913 - 24 - 148 581 |p) 334 46 245 135 1469 + 13717 19,4 92
Mai . 38 283 149 1372 + 60 181 101
Juni 33 328 160 1302 - 13 17,2 99

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstatige und Arbeitnehmer: Durchschnitte; Kurzar-
beiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. —
1 Inlandskonzept; ab 1995 vorldufig. — 2 Einschl. tatiger Inhaber. —
3 Die Ergebnisse beziehen sich auf die Wirtschaftszweige ,Vorbereitende
Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Beschéftigte.in Ar-
beitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem Lohnkostenzu-
schuB (bis Dezember 1997 bewilligte Falle) sowie (ab Januar 1998) Struktur-
anpassungsmaBnahmen (SAM). — 5 Gemessen an den Erwerbspersonen

insgesamt. — 6 Ergebnisse ab Marz 1997 positiv beeinfluBt durch erstma-
lige Einbeziehung von meldepflichtigen Baubetrieben, die in der Handwerks-
z&hlung 1995 festgestellt worden sind. — 7 Ab April 1998 berechnet auf Ba-
sis neuer Erwerbspersonenzahlen. — 8 Erste vorldufige Schatzung. — 9 Er-
gebnisse ab Januar 1998 positiv beeinfluBt durch erstmalige Einbeziehung
von meldepflichtigen Betrieben, die in der Handwerkszéhlung 1995 festge-
stelit worden sind. — 10 Vorperiodenvergleich wegen Wegfalls des Einarbei-
tungszuschusses, der zweckméBigen Forderung und methodischer Anderun-
gen bei der Erhebung nicht moglich.
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IX. Konjunkturlage

7. Preise
Preisindex fiir die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Gesamt- Indizes der Preise im
wirtschaftliches AuBenhandel
davon: Baupreisniveau 1) Index der
Erzeuger- Index der
andere Dienstlei- {Woh- Index der preise Welt-
Ver-und {istungen jnungs- Erzeugerpreise landwirt- markt-
Nah- Ge- und und Verdnde- }gewerblicher schaft- preise far
rungs- brauchs- {Repara- }Garagen- rung Produkte im licher Pro- Roh-
insgesamt mittel glter turen nutzung gegen Inlandsabsatz 2) dukte Ausfuhr |Einfuhr  ]stoffe 3)
Vorjahr
Zeit 1991 = 100 | Veranderung gegen Vorjahr in % 1991 =100 | % 1991 = 100 { Veradnderung gegen Vorjahr in %
Deutschland
1993 109,8 + 4,5 + 07 + 2,7 + 56§ + 102 110,7 + 43 101,6 + 02 - 83 + 00 - 1,5 - 33
1994 112,8 + 2,7 + 1,3 + 1,6 + 35| + 52 12,9 + 2,0 102,2 + 06 + 12 + 09 + 038 + 32
1995 114,8 + 18 + 09 + 07 + 25| + 40 115,3 + 21 104,0 + 18 - 01 + 1,7 + 04 - 24
1996 116,5 + 1,5 + 1,0 + 06 + 1,91 + 34 115,2 - 0,1 103,5 - 05 - 05 + 0,2 + 05 + 85
1997 118,6 + 1,8 + 13 + 1,0 + 23] + 27 114,6 - 05 104,7 + 1,2 + 15 + 15 + 32 131
1997 Mai 118,4 + 1,6 + 14 + 07 + 221 + 28 114,6 - 06 104,6 + 11 + 2,0 + 1,1 + 2,8 + 15,2
Juni 118,6 + 17 + 1,4 + 09 + 2,2] + 28 104,7 + 14 - 1,2 + 15 + 33 + 143
Juli 119,2 + 19 + 1,1 + 14 + 241 + 27 104,8 + 14 - 1,2 + 1,9 + 4,2 + 171
Aug. 119,3 + 21 + 1,2 + 1,8 + 24} + 2,8 114,6 - 05 105,0 + 15 + 13 + 24 + 54 + 21,1
Sept. 119,0 + 19 + 1,7 + 1,4 + 24 + 26 105,1 + 14 + 32 + 2,2 + 41 + 10,7
Okt. 118,9 + 1.8 + 19 + 1,2 + 21} + 25 105,0 + 1,2 + 3,7 + 2,0 + 34 + 75
Nov. 118,9 + 19 + 23 + 11 + 26] + 25 114,3 - 05 105,0 + 1,2 + 63 + 21 + 31 + 65
Dez. 119,1 + 18 + 25 + 09 + 24} + 23 104,9 + 11 + 456 + 20 + 20 - 16
1998 Jan. 1191 + 1,3 + 19 + 05 + 171 + 20 104,8 + 07 + 3,2 + 1,7 + 09 - 11,6
Febr. 119,4 + 1,1 + 16 + 04 + 15§ + 20 114,0 - 07 104,8 + 07 + 41 + 15 + 0,1 - 128
Marz 119,2 + 11 + 1,7 + 04 + 1,3} + 1.9 104,7 + 06 + 20 + 1,3 - 05 - 145
Apri! 119,5 + 14 + 17 + 08 + 18] + 1.9 104,7 + 03[|p) - 35 + 1,0 ~ 05 - 115
Mai 119,89 + 1,3 + 1,6 + 1,0 + 1,47 + 1.7 104,7 + 01lp) - 83 + 06 - 16 - 18,1
Westdeutschland
1993 107,7 + 36 + 0,7 + 26 + 51] + 58 109,6 + 41 101,4 + 0,0
1994 110,6 + 2,7 + 14 + 18 + 32] + 45 111,5 + 17 102,0 + 06
1995 112,5 + 1,7 + 1,0 + 07 + 24| + 39 113,9 + 2,2 103,7 + 1,7
1996 1141 + 14 + 11 + 06 + 1,71 + 29 113,8 - 01 103,1 - 06
1997 116,1 + 18 + 12 + 11 + 221 + 26 1133 - 04 104,2 + 11
1997 Mai 115,8 + 15 + 1,2 + 07 + 201 + 27 1133 - 05 1041 + 1,0
Juni 116,1 + 1,7 + 1,3 + 09 + 21| + 2,8 104,2 + 13
Juli 116,6 + 1,7 + 09 + 14 + 231 + 27 104,3 + 1,3
Aug. 116,8 + 2,0 + 1,0 + 1,7 + 231 + 27 113,3 - 05 104,6 + 1,6
Sept. 116,5 + 1,8 + 15 + 14 + 221 + 286 104,6 + 14
Okt. 116,3 + 1,7 + 1,7 + 1,2 + 20 + 24 104,6 + 1,2
Nov. 116,4 + 18 + 21 + 1,0 + 241 + 24 113,2 - 04 104,5 + 12
Dez. 116,5 + 1,7 + 23 + 09 + 231 + 22 104,5 + 1,2
1998 Jan. 116,5 + 11 + 1,6 + 03 + 1,81 + 21 104,4 + 07
Febr. 116,9 + 11 + 15 + 03 + 1,51 + 21 113,0 - 04 104,3 + 06
Mérz 116,6 + 1,0 + 14 + 03 + 1,21 + 20 104,3 + 07
April 116,9 + 14 + 15 + 07 + 171 + 1,9 104,3 + 03
Mai 1173 + 13 + 14 + 09 + 1,31 + 1.7 104,3 + 02
Ostdeutschland
1993 125,4 + 10,5 + 0,0 + 2,6 + 10,0} + 59,2 116,8 + 59 104,2 + 1,9
1994 130,0 + 37 + 1,3 + 07 + 621 + 106 120,2 + 29 105,5 + 1,2
1995 132,7 + 21 + 05 + 05 + 457 + 53 122,9 + 2.2 107,0 + 1,4
1996 135,6 + 2,2 + 06 + 06 + 30} + 67 122,7 - 0,2 108,5 + 1,4
1997 1384 + 2,1 + 19 + 1,1 + 33} + 30 121,4 - 11 110,5 + 18
1997 Mai 138,2 + 1,8 + 22 + 05 + 33] + 32 121,5 - 11 110,7 + 24
Juni 138,4 + 19 + 20 + 09 + 321 + 31 110,5 + 2.2
Juli 139,3 + 24 + 19 + 1,8 + 36§ + 2,8 110,5 + 18
Aug. 139,2 + 24 + 21 + 18 + 361 + 28 121,2 - 10 111,0 + 2,2
Sept. 139,1 + 2,5 + 2,7 + 1,7 + 391 + 29 111,0 + 19
Okt. 139,1 + 25 + 33 + 18 + 32 + 29 110,9 + 16
Nov. 139,0 + 23 + 2,9 + 13 + 341 + 29 120,6 - 13 110,8 + 1,4
Dez. 139,1 + 23 + 35 + 13 + 30 + 29 110,7 + 1,3
1998 Jan. 139,2 + 17 + 31 + 11 + 20| + 1.8 110,3 + 05
Febr. 139,5 + 15 + 2,8 + 08 + 18] + 1.5 119,7 - 22 110,3 + 05
Mérz 139,3 + 14 + 2,9 + 08 + 1,5] + 1,5 110,1 + 04
April 139,9 + 1,6 + 2,5 + 1,2 + 23] + 1,5 110,0 + 00
Mai 140,5 + 17 + 2,1 + 15 + 2,01 + 1,4 109,9 - 07

Quelle: Statistisches Bundesamt; fir den Index der Weltmarktpreise: des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-In-
HWWA-Institut. — 1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.
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1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1996

1997

1998

Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1996

1997

1998
1997

1998

p)
P
P}

1.Vj. p)
PAYR ]
3.Vj.p)
4.vj. p}

1.Vj. p}
2.Vvj.p)

1.Vj. 9)

)
)
p)

1.vj. p)
2.Vj.p)
3.vj. 9
4.Vj. p)
1.Vj. p)
2.Vj.p)
3.vj.p
4.Vj.p)
1.Vj. p)
Juni p)

Juli p)
Aug. p)
Sept. p)

Okt. p)

Nov. p)
Dez. p)

Jan. p}
Febr. p}
Marz p)

April P)
Mai p)

8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbhank
Monatsbericht
Juli 1998

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettolohne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1 -gehalter 0) 2} Ubertragungen o) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %
1354,7 . 942,5 . 415,3 . 1357,8 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1462,8 8,0 1000,6 6,2 460,9 11,0 1461,5 7,6 2 038,0 7,7 282,5 7,9 13,9
1488,3 1,7 10174 1,7 495,8 7,6 1513,2 3,5 2101,2 3,1 272,0 - 37 12,8
1512,2 1,6 10157 - 02 515,8 4,0 15315 1.2 21734 3,4 267,4 - 17 12,3
1560,9 3,2 1023,9 08 541,6 50 1565,5 2,2 2 252,7 3,7 278,9 4,3 12,4
1572,2 0,7 1047,6 2,3 542,4 0,1 1589,9 1,6 23333 3,6 293,3 5,2 12,6
1564,3 ~ 05 1029,2 - 18 551,5 1.7 1580,7 - 06 23715 1.6 2875 - 20 12,1
364,1 2,1 2474 33 136,2 1.7 383,6 2,7 573,9 4,6 81,8 9,1 14,3
375,9 0,7 249,0 2,9 133.9 1,2 382,8 2,3 565,5 3,0 62,3 53 11,0
390,0 0,6 265,6 2,5 135,1 - 08 400,6 1.4 567,1 3,5 59,5 18 10,5
4421 - 02 285,7 0,7 137,2 - 15 422,9 0,0 626,9 3.3 89,7 4,0 14,3
362,9 - 03 2431 - 1,7 139,6 24 382,7 - 0.2 580,5 1,2 80,2 - 1.9 13,8
375,4 - 01 244,8 - 1,7 136,5 1,9 381,3 - 04 578,6 2,3 61,0 - 21 10,5
386,2 - 1,0 260,0 - 21 136,8 1.3 396,8 - 1.0 574,3 1,3 58,6 - 15 10,2
439,8 - 05 281,2 - 16 138,7 1,1 419,9 - 07 638,1 1.8 87,7 - 23 13,7
363,8 03 243,1 - 050 138,1 - 11 381,1 - 04 595,7 2,6 81,5 1,6 13,7
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati- ziiglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang

stischen Bundesamtes. — o Geanderte Abgrenzung durch Umstellung bei
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun-
gen der Arbeitgeber (u. a. fir die betriebliche Altersversorgung, aber ohne
Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialversicherungen); Inlanderkonzept. —
2 Nach Abzug der von den Bruttoléhnen und -gehéltern zu entrichtenden
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrage zu den Sozialversicherungen.
Ab Anfang 1996 einschl. des an Arbeitnehmer zu leistenden Kindergel-
des. — 3 Sozialrenten, Unterstlitzungen und Beamtenpensionen (netto), ab-

9. Tarif- und Effektivverdienste
Deutschland

1996 ohne das an Arbeitnehmer geleistete Kindergeld, jedoch weiterhin ein-
schl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. — 4 Nettoléhne
und -gehédlter zuziglich 6ffentlicher Einkommensubertragungen. —
5 Masseneinkommen zuziglich der Vermégenseinkiinfte aller privaten Haus-
halte sowie der Privatentnahmen der Selbstandigen, abzuglich Einkommens-
Ubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriiche gegentiber be-
trieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfugbaren Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. — 3 Pro-
duzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung sowie ohne Ausbauge-

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) L&hne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Arbeitnehmer je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3}
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

1991=100 |[Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |{Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 .
111,8 11,8 110,9 10,9 110,5 10,5 1126 12,6 11,4 1,4 113,9 13,9
120,2 7.6 118,2 6,5 115,5 4,6 123,2 94 119,5 7.2 118,9 4,4
124,4 3.4 121,7 3,0 118,3 2,4 128,3 4,2 123,2 3,1 123,8 4,1
130,1 4,7 1270 4,4 122,6 3,6 136,2 6,1 130,0 5.5 128,5 3,8
133,6 2,6 129,9 2.3 125,3 2,2 141,4 3,9 133,8 2,9 132,3 3,0
135,3 1,3 131,7 13 126,7 1,1 144,3 2,0 136,2 1,8 134,6 1,7
122,0 3,6 118,7 31 116,4 3,6 128,2 4,5 121,5 3.3 1231 4,0
122,9 2,5 119,6 2,1 119,6 2,0 129,1 3,9 122,2 2.8 1321 3,0
137,7 2,7 1341 24 123,9 2,0 150,7 4,7 142,6 3,5 128,9 33
151,6 1,8 147,4 1,8 140,9 1,6 157,8 2,6 149,0 2,2 145,1 1,8
124,3 1,9 121,0 1,9 118,3 1,6 132,0 2,9 124,7 2.6 126,1 2,4
124,6 14 121,3 1.4 121,6 1,7 132,2 2.4 124,8 2.1 135,1 2,3
139,4 1,2 135,6 1,2 124,7 0,6 153,7 2,0 145,1 1.8 130,1 0,9
153,0 0,9 148,8 0,9 1417 0,6 159,3 0,9 150,3 0,9 147,0 1,3
1258 1,2 122,4 1,2 119,4 0,9 1328 0,6 125,3 0,5 127,4 1,0
124,7 1.3 121,3 1,3 132,2 2,3 124,8 2,0 140,4 33
168,4 1,3 163,9 1.3 196,5 2,5 185,5 2.3 133,6 1,3
124,9 1,1 121,5 1,1 132,3 1,6 124,9 1.4 128,0 - 01
124,9 1,1 121,6 11 132,3 1,6 124,9 1.3 128,5 1,5
1251 11 121,7 1,1 132,6 1,5 125,2 14 132,9 1,4
208,7 0,7 203,1 0,7 212,5 0,3 200,6 0,2 170,2 0,6
125,2 1,2 1218 1,2 132,7 1,5 125,2 1.4 138,0 2,2
125,8 1,3 122,4 1,2 132,7 0,6 125,2 0,4 127,3 1,0
125,8 1,3 122,4 1,2 132,7 0,6 125,2 0,4 126,1 0,7
1259 1,2 122,5 1,1 132,9 0,6 125,4 0,5 128,7 1.3
126,6 1,7 1231 1,6 134,9 2,1 127,2 19
126,7 1,6 123,2 1,6 134,9 21 127,2 1,9

werbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der Wirtschafts-
zweige.
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Zeit

1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993 9)
1994 9)

1995 9)
1996 9)
1997 9)

1994 2.Vj.
3.Vj.
4.vj.

1995 1.vj.
2.Vj.
3Vj.
4.vj.

1996 1.Vj.
2.Vj.
3vj.
4.vj.

1997 1.vj.
2.Vj.
3.Vj.
4vj.

1998 1.Vj.

9)
9)
9)

9)
9
9)
9

9)
9)
9)
9)
9)
9)
9)
9)

9)

1996 Juli 9
Aug. 9)
Sept. 9)

Okt.

9)

Nov. 9

Dez.

9)

1997 Jan. 9
Febr. 9)
Marz 9)

April 9
Mai 9)
Juni 9
Juli 9
Aug. 9)
Sept. 9}
Okt. 9)
Nov. 9

Dez.

9)

1998 Jan. 9)
Febr. 9}
Marz 9)

April 9)
Mai p}

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergadnzungen Erwerbs- und fLaufende Vermdgens- gliederbaren {Trans- Verédnderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- |Uber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 12) }verkehr 3} 4} [leistungen 5) |einkommen jtragungen Jtragungen {bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 18034] + 41 200 - 2089 - 7370 + 6267 - 19974 - 80§ + 5788 - 397 + 19772 + 12094
- 10096 + 22429 - 3027 - 11729] + 4322 - 22091 - 451 + 96431 - 4049 - 4954 - 7378
- 24250} + 8947 - 3614} - 11057] + 5631] - 24157 - 1638{ + 30 - 2037 - 27894 - 25538
-  8854! + 27720 - 3492} - 9312] + 338! - 27158 - 183] + 6004] + 750 - 2283 + 1457
+ 12573 + 51277 - 2070} - 8351f + 221 - 28305 - 170] - 2762} - 6 564 + 3078 + 2667
+ 12575} + 42089 - 2258 - 7259} + 7488] - 27485 - 198 - 16281 - 171 - 4074 - 1644
+ 28750 + 53 966 ~ 3040} - 3232 + 13569] - 32514 - 115 37304 + 5570 - 3099 - 981
+ 515527 + 73353 - 1848] - 1345} + 13073] - 31681 - 391 - 56008] + 6 690 + 1843 - 1261
+ 88702 + 112619 - 3520} - 4736] + 13974 - 29635 - 421 - 84599F + 1904 + 5964 + 2814
+ 8409 + 117735 ~ 4288 - 9426} + 11622} - 31554 - 168] - 39207} - 349 + 41219 + 31916
+ 88211 + 128045 -~ 2791} - 14555] + 12450 - 34937 - 24 -~ 125556( + 2693 - 34676 - 32519
+ 106984 + 134576 - 4107} - 13323] + 26836) - 36997 + 149 - 134651 + 8521 - 18997 - 21560
78964F + 105382 - 3833} - 17711 + 33245 - 38119 - 21241 -~ 90519] + 24655 + 10976 + 5871
- 29590 + 21899 - 2804} - 22800] + 35484 - 61368 - 1009 + 20197 + 10720 + 319 + 823
- 29842 + 33656 - 1426} - 36035} + 28070 - 54108 + 9241 + 91540 + 6123 + 68745 + 62442
- 23159} + 60304 - 3052} - 43804] + 21808] - 58415 + 800y + 14036| ~ 27444 - 35766 - 34237
- 32926] + 71762 - 1143} - 52091} + 1139 - 62850 + 312 + 664161 - 21560 + 12242 + 8552
- 32409] + 85303 - 4742] - 52505] - 1792] - 58673 - 862 + 72295 - 21270 + 17754 + 15097
- 20728] + 98538 - 4237 - 52512] - 7732] - 54786 - 40] + 28095 - 8937 - 1610 - 1490
- 1741} + 121739 - 6570 - 56328] - 4184 - 56397 + 3559] - 12582} + 2295 - 8468 + 5537
+ 4831 + 22394 - 5901 - 12701} + 6588] - 15208 - 75 + 16175} - 12026 + 4557 + 3916
- 19181} + 16 190 - 382 - 19069 + 772f - 16692 + 8471 + 18915} + 7639 + 8220 + 7864
- 10311 + 17776 - 504} - 10350)] + 460 - 17694 - 1199 + 574} + 9354 - 1582 - 3512
- 64831 + 19 022 - 517f - 12183} - 1551} - 11254 + 5141 + 27100 - 13255 + 7876 + 7826
- 2798 + 22 552 - 1678 - 13843} + 4351} - 14180 - 2400] + 55931 + 6271 + 6666 + 6686
- 14963| + 19 644 - 914} - 17612} - 1134 - 14947 + 301] + 25792 - 8535 + 2595 + 254
- 81641 + 24 085 - 1633} - 8867 - 3458 - 18291 + 7231 + 138107 - 5752 + 617 - 1955
- 7431 + 19946 - 1129 - 10094 + 1916f - 11383 + 581 + 16992f - 15783 + 1047 + 931
- 52331 + 23237 - 1219} - 12445} + 1017} - 15825 + 5171 + 13020} - 9101 - 798 - 823
- 14536 + 26373 - 994f - 193227 - 8107 - 12486 - 10271 + 17929 - 2195 + 171 - 27
- 2151 + 28982 - 894 - 10652f - 2558 - 15093 - 111 - 19845fF + 18141 - 2030 - 1572
- 9922} + 22045 - 1567] - 13948] - 2867] - 13585 + 937y + 10658( - 3573 -~ 1902 - 1662
+ 47771 + 30571 ~ 14221 - 13017} + 17571 - 13113 + 362 + 8710] - 14310 - 461 - 531
- 4190§ + 34 259 - 1849] - 19276] - 891] - 16433 + 2245] - 16594 + 12003 - 6537 - 4934
+ 7595: + 34 864 - 1732} - 10087} - 2184 - 13266 + 16] - 15356] + 8176 + 431 + 12664
- 6297} + 30679} - 839] - 14303} - 4951| - 16883} + 1387] - 15677 + 21568} + 982 + 882
- 58431 + 10627 - 322 - 6842 - 4187 - 5118 + 5701 + 3030 - 503 - 2745 ~ 2686
- 70441 + 7774 - 6701 - 65727 - 1528] - 6047 - 1131} + 13556 - 4902 + 478 + 425
- 1649} + 7972 - 2} - 5908 - 2392 - 1320 - 466 + 13431 + 321 + 2438 + 2234
- 15251 + 11399 - 282 ~ 4282 - 3321} - 5038 - 68| + 3944 - 1729 + 622 + 506
+ 919] + 10 595 - 4157 - 3120 - 1399) - 4741 - ol + 49851 - 4478 + 1426 + 1291
+ 391¢ + 6988 - 1977 - 3249) + 21621 - 5314 - 43F - 2B774] + 24348 ~ 4078 - 3369
- 9940) + 4458 - 796§ - 5650] - 3875 - 4077 + 129 + 3365] + 4797 - 482 - 476
- 20247 + 8411 - 1847 - 4131} - 898 - 5222 - 383] + 5760 - 4 581 - 1228 - 1167
+ 20411 + 9176 - 588] - 4167 + 1906] - 4286 + 24} + 1532] - 3789 - 192 - 19
+ 26617 + 9598 - 595 - 2831 + 1075} - 4586 + 9] - 28421 - 127 - 300 - 310
- 26351 + 8747 - 118f - 4682 - 27901 - 3793 - 31} + 10623 - 7118 + 839 + 634
+ 4751 + 12 226 - 709 - 5504 + 34721 - 4734 + 383} + 930| - 7 065 - 1000 - 855
- 13591 + 12 080 - 665] - 5671 - 17501 - 5353 + 627§ - 18575 15916 - 3392 - 2566
- 65391 + 7743 - 825] - 6712 - 1198} -~ 5 547 + 923} + 7857 - 4539 - 2298 - 1738
+ 3708} + 14 436 - 359 - 6893] + 20571 - 5533 + 695] - 5876] + 626 - 847 - 630
- 4692] + 10 470 - 377 - 5460 - 3597] - 5728 + 167} + 11539 - 7683 - 669 - 521
+ 14331 + 12 096 - 509] - 3140 - 1644] - 537 - 81] - 9425} + 8184 + 11 + 128
+ 10853} + 12 298 - 8461 - 1488| + 3057 - 2167 - 69] - 17470 + 7675 + 988 + 13057
- 13508} + 5983 - 765} - 6989 - 6001} - 5736 + 711} + 27251 + 9643 - 428 - 310
- 476} + 11944 - 119§ - 3868 - 1948§ - 6 485 + 85] - 6710f + 8153 + 1051 + 895
+ 7687 + 12752 + 45F - 3446) + 2997F - 4662 + 591} - 11692] + 3773 + 359 + 298
+ 23027 + 11 400 - 4861 - 5486| + 1088§ - 4214 + 522§ - 9851} + 7938 + 910 + 638
- 5905] - 29411 - 3307 + 2241 + 5958 + 1094 + 1152

o Ab Juli 1990 einschi. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fur nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Erganzungen zum Warenverkehr enthaiten sind. — 3 Hauptséchlich
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. —

4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Méarz 1993 bis Marz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liguiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.
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2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern

Mio DM
1997 1) 1998
Landergruppe/Land 1995 1996 1997 1) November {Dezember |Januar Februar Marz April p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 749 537 788 937 887 281 79 551 77377 73882 77 262 83 688 83 400
Einfuhr 664 234 690 399 765 542 67 455 65079 67 899 65318 70 936 72 000
Saldo + 85303 |+ 98538 | + 121739 ;+ 12096 | + 12298 | + 5983 {+ 11944 . + 12752 . + 11400
I. Industrialisierte Ausfuhr 576 699 602 346 665 133 59799 57 040 56 915 59977 62934
Lander Einfuhr 511611 530 496 570 191 50 283 49 557 51694 50 169 53573
Saldo + 65088 |+ 71850 |+ 94942 ; + 9517 !+ 7483 {+ 5220 ; + 9807 {+ 9362
1. EU-Lander Ausfuhr 437 164 453 715 491647 44 495 42 021 43 228 44 927 45 407
Einfuhr 375 094 388 558 410 078 36 142 35894 37939 36333 37434
Saldo + 62070 j+ 65157 {+ 81568 | + 8353 {+ 6127 {1+ 5289 ;+ 8594 . + 7974
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 139 49 832 51 605 4306 4337 3934 4661 4516
Luxemburg Einfuhr 43 965 43 906 46 521 3 805 4075 3 868 3670 3522
Saldo + 5174 3+ 5926 |+ 5084 | + 501 | + 263 | + 65 | + 991 | + 995
Frankreich Ausfuhr 88 811 87911 94 431 8761 7976 8404 8755 8986
Einfuhr 73126 73 681 79273 7 142 6364 7998 6854 8394
Saldo + 15685 {+ 14230 ; + 15158 { + 1619 | + 1613 | + 405 : + 1901 + 592
Italien Ausfuhr 56 874 59271 65 332 5828 6249 5591 6254 6229
Einfuhr 56 825 58 343 58 905 5525 4786 5318 5001 5151
Saldo + 49 |+ 928 I + 6427 |+ 303 |+ 1463 | + 273 1+ 1254 : + 1078
Niederlande Ausfuhr 57 118 60 277 62022 5 496 5139 5999 5541 5572
Einfuhr 58 176 61097 64 135 5751 5519 6395 5 800 5083
Saldo - 1058 | - 819 | - 2114 | ~ 254 § - 380 -~ 397 | - 259 |+ 490
Osterreich Ausfuhr 41 702 45 506 45 938 4301 3641 4131 4085 4257
Einfuhr 26 034 27 275 27 740 2621 2381 2518 2 580 2613
Saldo + 15668  + 18231 |+ 18198 .+ 1679 | + 1259 i+ 1613 |+ 1504 | + 1644
Schweden Ausfuhr 18 399 19 042 20 631 1970 1792 1789 1747 1796
Einfuhr 13938 14 589 14313 1319 1272 1378 1270 1310
Saldo + 4461 |+ 4453 1+ 6318 | + 652 | + 520 | + M1 o+ 477 | + 486
Spanien Ausfuhr 26 102 28 959 33027 3070 2761 3046 3121 3260
Einfuhr 20983 22 856 25 456 2077 2528 2304 2618 2 686
Saldo + 519 '+ 6103 [+ 7571 | + 993 | + 234 | + 741§+ 503 | + 574
Vereinigtes Ausfuhr 61312 63 667 75020 6770 6182 6463 6914 6826
Kénigreich Einfuhr 43 569 47 486 52 596 4292 4933 4475 4891 5 001
Saldo + 18343 |+ 16181 j+ 22424  + 2478 {+ 1249 | + 1988 {+ 2023 |+ 1824
2. Andere europaische Ausfuhr 56 004 57 088 62 870 5625 5293 4877 5197 6 047
Industrielander Einfuhr 48 028 50 631 56 775 5022 5000 4631 4608 5507
Saido + 7976 |+ 645 ;+ 6095 | + 604 | + 293 | + 246 | + 589 | + 541
darunter:
Schweiz Ausfuhr 39 680 37 791 39 848 3432 3203 3140 3420 3824
Einfuhr 28 168 27 397 29 849 2722 2 662 2304 2541 3135
Saldo + 11512 § + 10395 { + 9999 | + 710 | + 541 | + 836 | + 880 | + 638
3. AuBBereuropédische  Ausfuhr 83 531 91544 110 616 9679 9726 8810 9853 11480
Industrielander Einfuhr 88 489 91307 103 337 9119 8 664 9124 9229 10 633
Saldo - 4958 | + 237 1+ 7279 |+ 560 }+ 1063 i - 314 ¢ + 624 : + 847
darunter:
Japan Ausfuhr 18 842 21191 20 477 1605 1557 1585 1575 1767
Einfuhr 35411 34 440 36 839 3325 3207 3325 3155 3779
Salde - 16569 | - 13248 , - 16362 { - 1719 - 1650 -~ 1740 \ -~ 1580 | - 20M
Vereinigte Staaten Ausfuhr 54 611 60 114 76 617 6 740 6942 6282 7028 8 257
von Amerika Einfuhr 45 289 49 488 58 551 5173 4823 5088 5390 5997
Saldo + 9321 1+ 10626 + 18066 i+ 1567 (+ 2119 i+ 1194 ;+ 1638 |+ 2260
Il. Reformlander Ausfuhr 71819 82 665 102 963 9912 9753 8179 8861 10 653
Einfuhr 74 490 80 347 96 569 8803 8334 8268 8144 9 345
Saido - 2671 {+ 2317 '+ 6394 i+ 1110 i+ 1418 | - 89 | + 717 i+ 1308
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 59718 70024 90 285 8413 8475 7296 7917 9493
osteuropdische Einfuhr 57 891 61846 74 186 6728 6494 6032 6147 7 461
Reformlander Saldo + 1827 i+ 8179 {+ 16099 {+ 1684 |+ 1980 ; + 1265 ;+ 1770 ! + 2033
China 3) Ausfuhr 10 784 10 887 10 629 1337 1069 718 787 940
Einfuhr 15 989 18 012 21436 2001 1737 2133 1880 1756
Saldo - 5206 1 - 7124} - 10807 | - 664 | — 668 : - 1415 . - 1093 i - 816
. Entwicklungstander Ausfuhr 99 078 101 677 116 186 9598 10 300 8617 8245 9881
Einfubhr 77 503 78 699 88276 7391 7023 7 858 6919 7940
Saldo + 21576 {+ 22978 |+ 27911 i+ 2207 |+ 3277 |+ 759 {+ 1326 i+ 1940
darunter:
Stdostasiatische Ausfuhr 42014 44 456 48 459 3898 4051 3646 2967 3473
Schwellenlander 4 Einfuhr 35 492 35725 39 901 341 3306 3833 3371 3572
Saldo + 6522 {+ 8730 |+ 8558 | + 478 | + 745 | - 187 - 405 | - 100
OPEC-Lander Ausfuhr 16 811 16 708 20023 1656 2 060 1411 1408 1676
Einfuhr 11082 12525 13875 1179 1059 1058 864 933
Saldo + 5730 {+ 4183 {+ 6148 { + 477 1+ 1001 |+ 353 |+ 544 4+ 743
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer
Einfuhr (cif) aus Ursprungstandern. Ausweis der Lander und Landergruppen Angaben. — 3 Ohne Hongkong. — 4 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malay-
nach dem neuesten Stand. — 1 Die Angaben fir ,Alle Lander” enthalten sia, Philippinen, Singapur, Stdkorea, Taiwan und Thailand.

Korrekturen, die regional aufgegliedert noch nicht vorliegen. — 2 Einschl.
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3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Verm&genseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgeite Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
Zeit Insgesamt Reiseverkehr [Transport 1) }leistungen |Llizenzen leistungen 2) Jzusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) ertrage)
1993 - 43804 - 42981 + 4913 + 2367 ~ 3925 + 10044 - 14222 - 1752 - 162 + 735 + 21073
1994 - 5209 - 49310 + 4975 + 1650 - 3421 + 87N - 14756 - 1680 - 1254 + 347 + 11049
1995 - 52505 - 49054 + 4853 + 2675 - 4021 + 6848 - 13807 - 1765 - 955 - 1417 - 375
1996 - 52512 - 50324 + 5205 + 2732 - 3780 + 6694 - 13039 - 2179 - 1235 - 1808 - 5924
1997 - 56328 - 51483 + 7185 + 2465 - 2628 + 6620 - 18486 - 2430 - 2381 - 179 - 2388
1996 3.Vj. - 19322 - 18309 + 1108 + 455 - 967 + 1661 - 3270 - 535 - 560 - 802 - 7305
4.Vj. - 10652 - 9631 + 1634 + 647 - 704 + 1439 - 4037 - 533 + 223 - 470 - 2088
1997 1.Vj. - 13948 - 10600 + 1232 + 701 - 813 + t1e611 - 6079 ~ 515 - 888 + 90 - 2957
2.V). - 13017 - 13110 + 2150 + 475 - 638 + 1894 - 3787 - 694 - 616 - 494 + 2251
3.Vj. - 19276 - 18204 + 1802 + 733 - 392 + 1931 - 5147 - 579 - 366 - 831 - 9
4.vj, - 10087 - 9 569 + 2001 + 556 - 786 + 1183 - 3472 -~ 643 - 5N - 5N - 1674
1998 1.Vj. - 14303 - 9970 + 1723 + 821 ~ 646 + 1862 - 8092 - 586 - 743 + 185 - 5136
1997 Juli - 5671 - 5508 + 520 + 483 + 22 + 683 - 1872 - 208 - 179 - 283 - 1467
Aug. - 6712 - 6770 + 593 + 183 - 257 + 689 - 1150 - 145 - 61 - 282 - 916
Sept. - 6 893 - 5925 + 689 + 66 - 157 + 559 - 2126 - 225 - 126 - 316 + 2374
Okt. - 5460 - 4582 + 856 + 270 - 339 + 450 - 2115 - 207 - 181 - 139 - 3458
Nov. - 3140 - 2314 + 187 + 124 - 236 + 334 - 1234 - 199 - 448 - 188 - 1455
Dez. -~ 1488 - 2674 + 959 + 162 - 21 + 400 - 124 - 236 + 118 - 183 + 3240
1998 Jan. - 6 989 - 3475 + 367 + 305 -~ 337 + 544 - 4392 - 208 - 558 + 33 - 6034
Febr. - 3868 - 2934 + 607 + 285 - 321 + 544 - 2049 ~ 185 - 106 + 36 - 1984
Mérz - 3446 - 3561 + 749 + 231 + 12 + 774 - 1651 - 193 - 80 + 116 + 2882
April - 5 486 - 4150 + 509 + 593 - 305 + 396 - 2529 - 234 - 472 - 223 + 131
Mai - 5905 - 4160 + 653 + 127 -~ 495 + 369 - 2399 - 247 - 582 - 2 - 21
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fur Warenlieferungen und Dienstieistungen. — 3 ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermégensiubertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2}
sonstige . sonstige
darunter sffentliche Uber private
Européische |laufende weisungen [laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Zeit Insgesamt  }zusammen }zusammen |schaften gungen 3)  linsgesamt ]arbeiter gungen Insgesamt 4} | Offentlich 1) |Privat V)
1993 ~ 58415 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15587 - 6838 - 8749 + 800 - 913 + 1713
1994 - 62850 - 46314 - 34904 - 31698 - 11410 - 16536 ~ 7500 ~ 9036 + 312 - 597 + 909
1995 - 58673 ~ 42035 ~ 33188 - 29961 - 8848 - 16 637 - 7600 - 9037 - 862 - 2605 + 1743
1996 - 54786 - 37399 - 30625 - 27503 - 6774 - 17 386 - 7401 - 9986 - 40 - 483 + 443
1997 - 56397 - 38870 - 31068 - 28416 - 7802 - 17527 - 7519 - 10009 + 3559 - 528 + 4088
1996 3.Vj. - 12486 - 8212 - 6873 - 5951 - 1339 - 4274 - 1850 - 2423 - 1027 - 60 - 967
4.Vj. ~ 15083 - 10680 - 9025 - 8453 - 1654 - 4413 - 1850 - 2563 - m - 88 - 23
1997 1.vij. - 13585 - 9054 - 7034 - 6091 - 2020 - 453 - 1880 - 2652 + 937 - 420 + 1356
2.Vj. - 13113 - 8758 - 7225 - 6806 - 1533 - 4355 - 1880 - 2475 + 362 - 9 +  3IN
3.V - 16433 - 11894 - 9733 - 8873 - 2161 - 4539 - 1880 - 2660 + 2245 - 7 + 2252
4.vj. - 13266 - 9164 - 7076 - 6647 - 2088 - 4102 - 1880 - 2222 + 16 - 92 + 108
1998 1.vij. - 16883 - 12417 - 10301 - 9222 - 2117 - 4466 - 1734 - 2732 + 1387 - 91 + 1478
1997 Juli - 5353 ~ 3827 - 3440 ~ 2784 - 388 - 1526 - 627 - 899 + 627 - 3 + 630
Aug. - 5547 - 405 - 2932 - 2823 - 1083 - 1532 - 627 - 905 + 923 - 3 + 926
Sept. - 5533 - 4052 - 3362 - 3266 - 690 - 1482 - 627 - 855 + 695 - 2 + 697
Okt. - 5728 - 4315 - 3477 - 3403 - 839 - 1413 - 627 - 786 + 167 - 4 + 170
Nov. - 5371 - 3963 ~ 3345 - 3303 - 618 - 1408 - 627 - 781 - 81 - 55 - 26
Dez. - 2167 - 886 - 254 + 59 - 632 - 128 - 627 - 655 - 69 - 33 - 36
1998 Jan. - 5736 - 4180 - 3387 - 3056 - 793 - 1556 - 578 - 978 + 711 - 1" + 722
Febr. - 6485 - 4920 - 4148 - 3859 - 772 - 1564 - 578 - 986 + 85 - 54 + 139
Marz ~ 4662 - 3317 - 2766 - 2307 - 551 - 1345 - 578 - 767 + 591 - 26 + 617
April - 4214} - 28471 - 2412| - 2296 -~ 435 - 1367] - 578 - 789 + s2| - 2 + 523
Mai - 3307 - 1m - 1622 - 1515 - 149 - 1536 - 578 - 958 + 224 - + 224

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere Schuldenerla8.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermdgensiibertra-
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Mio DM
1997 1998
Position 1995 1996 1997 2.Vj. 3.Vj. 4.vj. 1.Vj. Maérz April Mai
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: ) ~ 175643|- 198 163{- 385651|- 89617{~ 65484{- 108230{- 173818|- 71433]- 52356]- 49238
1. Direktinvestitionen ~ 55588)- 44467;- 57510i- 8904 - 16266 - 16850i- 13846{- 4039i- 9427i- 2531
Beteiligungskapital - 46034 — 35278}- 40400{- 5400 - 12846i- 11014i- 9325{- 1131}{- 7887 - 1628
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000j- 2000j- 6000i- 1250i- 1750j- 1750i- 1500;{- 1500 - -
ubrige Anlagen 2) - 6554]- 7189|- 11109{- 2254{- 1670|- 4086/~ 3021i- 1408j- 1540{- 903
2. Wertpapieranlagen ~ 32616 — 54035{- 161325/~ 48266]- 47425{- 20069i- 83232\ - 32279]- 20972 - 33894
Dividendenwerte 3) + 1727{-— 213431- 52342|- 12437}- 3432|- 10318i- 48782 - 26226 - 5164~ 11712
Investmentzertifikate 4) 11750~ 3236]- 14291{- 3483i- 7905|- 818j- 7054 - 2219i- 4266i- 2000
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 24109}~ 21852]- 76968{- 27135]- 29427]- 7733|- 22922/~ 3704i- 9501{- 15158
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 17186]— 144571- 64624i- 23500{- 24556i- 5067{- 15861~ 1205{- 6385/- 11194
Geldmarktpapiere - 2030§- 1209{- 6350§- 9261- 4000{+ 7631~ 1875|- 2100j+ 1287i{- 429
Finanzderivate 6) - 7030j- 6395{- 11373}{- 4284{- 2660}~ 1964{- 2599|+ 1970/- 3327 - 459
3. Kredite ' - 83294~ 95751;- 163471{- 31775 - 353|~ 70652|- 75436~ 34829 - 21631]- 12457
Kreditinstitute 7) - 77841~ 60710 - 141591{- 36602 - 5476}— B86480{+ 1341~ 7681 - 12765{- 15181
langfristig - 21549|- 16107{- 54584|- 9945{- 15079{- 25657|- 18439|- 6668j- 5187|- 6315
kurzfristig - 56292j- 44603|{- 87008|- 26656j+ 9603{- 60823{+ 19780{- 1014i- 7578{- 8866
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 39931- 34446 ~ 18322+ 4895+ 6204+ 16286;- 73914{- 27227{- 10714+ 5388
langfristig - 3208}j- 2320+ 189+ 323:+ 136 (- 371+ 363+ 158+ 406 | + 916
kurzfristig 10} + 7201}- 32126f- 18511j+ 4572+ 6068{+ 16657{- 74277|- 27385|- 11120/+ 4472
Offentliche Stellen - 9446 - 595i{- 3557 - 69:i- 1082 - 458 |- 2864|+ 79+ 1848i- 2664
langfristig - 2335|]- 1326{- 3089j- 146§~ 874 - 444 - 573 - 3ti+ 29 - 43
kurzfristig - 711+ 7301- 4681+ 77 - 208 - 14i- 22911+ 110§+ 1818~ 2621
4. Sonstige Kapitalanlagen 8} - 4144}~ 3910}- 3346 - 673|- 1441]- 6581~ 1303}- 286 |- 325 - 355
HI. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 2479381+ 226 2581+ 373069 + 98328:+ 48890{+ 92874 .+ 158140+ 59741:+ 42504+ 55195
1. Direktinvestitionen + 19273}- 4094}- 326~ 2100{+ 6023|- 3365i+ 7964)+ 58+ 643{- 2172
Beteiligungskapital + 12538]+ 1735f+ 13620+ 558{+ 4272j- 2579+ 2846|- 2191+ 177{- 1872
Reinvestierte Gewinne 1) - 1000{- 6000j- 4500{- 1100j- 1100}~ 1200{- 1125{- 1125 - -
ubrige Anlagen 2} +  7735)+ 171)+  2812}j- 1558{+ 2851|+ 414+ 6243+ 14021+ 467 - 300
2. Wertpapieranlagen + 84615{+ 140766+ 1507258+ 31518|+ 51223}+ 26604i+ 43164]- 4515|+ 16972{+ 14509
Dividendenwerte 3) - 1697+ 22481+ 27154+ 10111+ 24180j- 2348+ 321+ 635{+ 6135{+ 8508
Investmentzertifikate - 1049]- 2309|- 4171+ 789i- 3149i- 2912}+ 312§~  1270§- 415+ 332
Festverzinsiiche Wertpapiere 5) {+ 86032]+ 102405[+ 121843{+ 18538i+ 311401+ 30226}+ 37136/- 2730i+ 12014{+ 806
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 49580{+ 43879 + 77762}+ 16703]+ 175031+ 23447{+ 7660 - 10809+ 2768 - 3549
Geldmarktpapiere - 41371+ 18509j+ 10508{+ 3412+ 18411+ 1553{+ 66931+ 1133 - 1238+ 3607
Optionsscheine + 54671~ 3194~ 4609/- 1333j- 2788+ 85]- 1299 - 2282)+ 4761+ 1256
3. Kredite + 145038{+ 89697+ 223660f+ 69294|- 7934j+ 69742|+ 107 151}+ 64209/+ 24889+ 42897
Kreditinstitute 7) + 120248+ 55691+ 204986j+ 55081{- 1584|+ 59892{+ 86776i+ 44147i+ 19703+ 47029
langfristig + 604031+ 39246}+ 50208j+ 169671+ 9180j+ 6580i+ 21269{+ 2718j+ 95% i+ 9107
kurzfristig + 59845|+ 16445|+ 154778+ 38114i- 10765{+ 53313{+ 65507+ 41429]+ 10107{+ 37922
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 194961+ 285581+ 31826({+ 15425 - 4738+ 100141+ 20935{+ 20890+ 4635/- 4346
langfristig + 863 |- 2171+ 15841+ 656 |+ 1301+ 667i~ 1056 - 423+ 2161+ 118
kurzfristig 10) + 18632|+ 28775|+ 30242|+ 14769|- 4868|+ 9347{+ 219911+ 21312j+ 4418/~ 4464
Offentliche Stellen + 5295{+ 5448|- 13152{- 1212j- 1612}- 164 - 560 |~ 827 |+ 551§+ 215
langfristig + 2298+ 2136|- 7465i- 1000 - 2513|- 105 - 5121- 1555} 161 - 951
kurzfristig + 2996}+ 3312]- 5687]- 212§+ 901 |- 591~ 48+ 728+ 712{+ 1166
4. Sonstige Kapitalanlagen - 988 |- 111§~ 991}~ 384}- 423~ 108§~ 138}~ 12}~ 0l- 39
Hi1. Saldo aller statistisch erfaSten
Kapitalbewegungen
{Nettokapitalausfuhr: -) + 722951+ 280951~ 12582i+ 8710i- 16594{- 15356i- 15677i- 11692i- 9851j+ 5958

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nuf3scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne
Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Oberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind — soweit méglich — ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schi. Anleihen der fruheren Bundesbahn, der fritheren Bundespost und der
friheren Treuhandanstalt. — 10 Mai 1998 noch ohne Finanzbeziehungen zu
auslandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 lan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1998

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank »

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wihrungs-  {Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 3) an das Auslands- Liquiditats— |abzugl.
insgesamt zusammen Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4 |insgesamt geschaft 5)  |U-Schatzen [Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120 143 13 688 61784 8 496 36176 2 620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
116 642 115451 13 688 69 372 11028 21363 1191 16 020 16 020 - 100 621
114 992 114 051 13 688 67 821 11179 21363 941 16 108 16 108 - 98 884
114 457 113517 13688 67 287 11179 21363 941 16 203 16 203 - 98 254
114 100 113 159 13 688 67 903 11139 20430 941 16 367 16 367 - 97733
114 367 113 427 13 688 67 687 11622 20430 941 16 506 16 506 - 97 861
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16931 - 110918
127 904 126 939 13 688 75841 14 842 22 568 966 17 296 17 296 - 110 608
128 968 128 252 13 688 76 819 15178 22 568 716 17 466 17 466 - 111 502
130030 129 315 13688 77 882 15177 22 568 716 18 230 18 230 - 111 800
130 743 130 028 13688 78 267 15 248 22 825 716 18 305 18 305 - 112 438
131839 131123 13688 79 189 15 347 22 900 716 18 248 18 248 - 113 590
132 198 131 483 13688 78 771 16 125 22 900 716 18 440 18 440 - 113758
Ergénzende Bestandsangaben zu , Reserveposition im Internationalen Wéhrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an die Européische Zentralbank"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an die Européische Zentralbank
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7} |insgesamt zugeteiit bestand 8) insgesamt in ECU9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8199 6 842 - 1357 2687 - 1330 33619 34826 - 8040 6834
8496 6833 - 1663 2 876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4 300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10 337 7 469 - 2 869 2 580 289 28798 38 406 - 9607 -
11445 8 485 - 2959 2702 258 22 048 33214 - 11166 -
13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 35950 - 13301 -
11028 8 075 - 2952 2702 250 21363 345541 - 13191 -
11179 8186 - 2993 2702 291 21363 34 554 - 1319 -
11179 8 186 - 2993 2702 291 21363 34 554 - 13191 -
11139 8 186 - 2953 2702 251 20 430 33354 - 12924 -
11622 8 666 - 2957 2702 255 20 430 33 354 - 12924 -
13874 10 667 - 3207 2931 276 22 649 359501 - 13301 -
14 842 11635 - 3207 2931 276 22568 351461 - 12578 -
15178 11872 - 3306 2931 375 22 568 35 146 - 12578 -
15177 11 871 3306 2931 375 22 568 35 146 - 12578 -
15 248 11953 - 3295 2931 365 22 825 35962 - 13137 -
15 347 11953 - 3395 2931 464 22900 35 962 - 13063 -
16 125 12 664 - 3461 2931 530 22 900 35962 - 13063 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Giber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europdische Zentralbank (bis
1993 Forderungen an den Europédischen Fonds fiir wahrungspolitische
Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die Weltbank. —
5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde abgegebenen
Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an Gebietsfremde
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verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spaite 10 ausgewiesen sind. —
6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den DM-Abrufen des
IWF zur Finanzierung von DM-Verkdufen des Fonds (netto) an andere
Lander. 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. 8 Mehr- oder
Minderbestand gegeniber den =zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland »

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniuber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- jempfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte |geleistete von aus- Finanz- nommene | gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- { An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt {Banken izusammenihungen [zusammeniziele zahlungen}insgesamt Banken zusammenihungen :zusammen;ziele zahlungen
Alle Lander
1994 403 293 163554{ 239739 780881 161651 147 835 13816} 314383 75433% 238950] 128932 110018 71790 38 228
1995 1) 398987 150756{ 248231 86727] 161504] 146910 145947 322819 738131 249006] 137314] 111692 73 315 38377
1996 441888 155956 2859321 1144201 171512} 155722 15790] 351943 737131 278230} 162435 115795 75721 40074
1997 461760] 141722} 320038 132372| 187666] 172843 14823) 392071 80743{ 311328] 181987 129341 85 746 43 595
1997 Dez. 461 760 1417227 320038] 132372 187666] 172843 14823} 392071 80743 311328, 181987 129 341 85 746 43 595
1998 lan. 489 2041 169428] 319776f 132990 186786 171433 15353 387299 83388, 303911 177 901 126 010 81388 44 622
Febr. 512140] 173264| 338876] 145391 193485} 177730 15755; 399013 82770 316243 187254} 128989 82 165 46 824
Marz 540304} 178715] 361589} 164833] 196756 181684 15072 421906 877947 334112: 200959; 133153 86 939 46 214
April 555407 186 951 3684563 1697247 198732 183327 15405 429 067 873101 341757 209691 132 066 84 526 47 540
Mai p} ..l 180970 82 951
EU-Lander
1994 258 576 150227} 108 349 35708 72 641 64 389 8252} 171756 62945! 108 811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 1) 262 908 138 155 124753 44 757 79 996 71388 8 608 190 620 62 867 127 753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 183} 141428} 145755 63 748 82 007 73 261 8746 204124 62940 141184 89 223 51 961 41 443 10518
1997 287 024} 130611 156 413 68 161 88 252 80199 8053 236747 687771 167970{ 110157 57 813 46 097 11716
1997 Dez. 287024] 13061 156 413 68 161 88 252 80 199 8053 236747 68777; 167970, 110157 57 813 46 097 11716
1998 Jan. 318329] 157380} 160949 71663 89 286 80677 8609 232384 71455{ 160929{ 105878 55 051 42 816 12 235
Febr. 329 231 162 239] 166 992 74 389 92 603 83729 8874 236427 70572; 165855 109039 56 816 44 219 12 597
Marz 340 370] 167 188} 173182 77 894 95 288 86 795 84931 248933 75817; 173116, 113237 59 879 47 304 12575
April 360670] 174955} 185715 88 949 96 766 87 867 8899 258667 75308 183359} 124719 58 640 45 435 13 205
Mai p} 167 882 70529
Andere Industrielander
1994 86926 7 427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1996 78 545 8212 70333 37293 33040 30219 2821 93 654 7 181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1997 89 482 6436 83 046 45814 37 232 34 050 3182 95 662 7884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1997 Dez. 89 482 6436 83 046 45814 37 232 34 050 3182 95 662 7884 87778 55 306 32472 26 280 6192
1998 Jan. 87 864 7 642 80 222 43 043 37179 34137 3042 94 819 7878 86 941 55 400 31541 25267 6274
Febr. 96 152 7024 89128 51373 37 755 34590 3165 99618 8063 91 555 60 200 31355 24 846 6 509
Mérz 114 579 7952] 106627 67298 39 329 36 107 3222 110076 7865] 102211 69 707 32504 25682 6 822
April 109 558 8764 100794 61039 39755 36528 3227) 106761 7 670 99 091 66 823 32 268 25463 6 805
Mai p) 9451 8 056
Reformlander
1994 11015 46 10 969 1829 9 140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1} 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9 998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9 342 45 9297 613 8 684 3458 5226
1997 27 427 296 27 131 5916 21215 19 487 1728 10 690 90 10 600 595 10 005 4 007 5998
1997 Dez. 27 427 296 27131 5916 21215 19 487 1728 10 690 920 10 600 595 10 005 4007 5998
1998 Jan. 26774 313 26 461 5 803 20 658 18 839 1819 10872 102 10770 503 10 267 4114 6153
Febr. 28 652 349 28 303 6274 22029 20 196 1833 11439 920 11 349 616 10 733 4237 6 496
Marz 28633 360 28 273 6 298 21975 20 257 1718 11704 89 11 615 603 11012 4630 6 382
April 29 087 319 28768 6493 22 275 20478 1797 11767 111 11 656 650 11 006 4210 6 796
Mai p} 391 106
Entwicklungslander
1994 46 776 5 854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51665 6 839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 257 38443 13 240 25203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48 019 9287 38732 36119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8 089 18 356
1997 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39 107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1997 Dez. 57 827 4379 53 448 12 481 40 967 39 107 1860 48 972 3992 44 980 15929 29 051 9362 19 689
1998 Jan. 56 237 4093 52 144 12 481 39 663 37780 1883 49 224 3953 45 271 16 120 29 151 9191 19 960
Febr. 58 105 3652 54 453 13355 41098 39215 1883 51529 4045 47 484 17 399 30085 8 863 21222
Mérz 56 722 3215 53 507 13343 40 164 38525 1639 51193 4023 47 170 17 412 29758 9323 20 435
April 56 092 2913 53179 13 243 39936 38454 1482 51872 4221 47 651 17 499 30152 9418 20734
Mai ) 3246 4260

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inléndischer Privatper-
sonen., Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute
gegeniber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1985
1996
1997

1995 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Maérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wihrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsétzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fir das Pfund Sterling, das irische

74>

AuBenwert der D-Mark 2)
gegenuber gegentber gegenuber
den Wahrungen der EWU-Lander den Gbrigen EU-Wahrungen den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

uber Luxem- Portu-

dem Franzé- |ltalie- Hollan- |{burgi- |Osterrei-}Spani- giesi- Schwe- Griechi- {lapani- |Schwei-

us- sischer [nische jdischer |scher chischer }sche Finn- Irisches §scher Pfund [dische }Danischefsche scher zer

Dollar {Franc Lira Gulden |Franc Schilling {Peseta |[mark Pfund |Escudo [Sterling |Krone |[Krone [Drachme|Yen Franken
121,7 105,3 121,7 104,0 105,1 101,3 109,4 112,7 116,4 108,1 116,4 109,8 104,7 121,5 106,7 99,7
124,7 17,1 1394 103,1 108,2 99,9 11,4 114,4 125,0 115,2 125,0 114,8 108,6 126,6 17,9 96,6
131,3 109,8 147,1 102,1 107.5 97,9 116,7 117.3 138,8 122,2 138,8 113,0 107,8 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 183,3 104,3 110,2 98,5 132,9 1204 167.4 141,6 167,4 115,9 110,8 157,8 123,2 83,3
138,9 133,3 210,7 105,0 11,0 98,4 163,9 136,5 186,6 195,1 186,6 129,5 119,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 234,4 107,0 12,7 100,0 190,6 161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 126,7 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 251,3 108,7 115,0 100,9 1831 166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 132,6 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 261,0 108,6 115,7 98,5 197,2 161,0 202,4 325,3 179,2 155,9 143,2 251,2 130,5 774
1431 151,4 278,5 109,6 1181 97,5 204,1 149,9 2078 321,9 166,2 150,0 145,5 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 155,8 219,4 3871 178,3 1731 158,4 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 3294 111,0 1439 97,3 280,4 1714 238,0 511,6 195,5 201,2 165,3 369,6 97,4 69,0
113,6 193.4 3421 112,0 146,0 97,2 282,4 165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 168,0 425,0 87.4 69,3
110,3 192,3 360,4 12,0 145,1 97,2 289,7 165,7 242,8 690,6 200,0 196,1 166,3 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 322,8 183,9 260,6 816,8 238,5 2201 172,2 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 399,9 11,9 149,4 97,3 343,3 192,3 283,0 928,0 257,2 236,3 175,7 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 410,7 11,8 150,5 97,3 331,5 187,4 282,7 970,4 242,2 233,8 177.0 867,8 76,4 69,9
171,6 213,7 404,5 112,0 150,7 97.3 314,8 179,4 283,7 990,8 246,0 229,7 179,5 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 411,0 111,9 148,7 97,3 3153 186,1 282,9] 10435 263,1 245,3 176,8] 10553 93,7 721
194,9 214,2 414,3 11,9 148,0 97,3 313,0 191,7 283,1| 1030,0 258,5 244,2 178,0| 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 437,6 11,8 148,0 97,3 3278 225,9 284,7| 10224 276,0 249,6 178,5| 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 526,7 11,6 150,3 97,3 384,3 271,9 312,1] 11488 304,7 315,2 181,0| 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 551,2 11,4 148,2 97,3 412,6 252,8 311,7] 12099 304,7 318,6 180,9] 16073 65,9 70,7
2251 219,4 630,5 111,3 147,9 97,3 434,9 239,5 3291} 12379 334,6 3336 180,5] 17373 68,6 69,2
214,2 214,2 568,4 111,3 148,0 97,3 420,7 240,0 3141} 12124 322,2 298,5 177,9] 17189 75,6 68,9
186,1 2121 544,4 111,8 148,4 97,3 4221 235,3 287,6] 11954 266,6 295,0 1759} 16918 731 70,3
223,0 216,6 615,8 11,2 147,8 97,3 426,3 234,0 326,0f 12257 3337 335,0 179,0] 17259 68,5 69,5
220,4 2173 612,0 11,3 147,9 97.3 429,1 235,0 325,2} 12321 332,1 326,9 179,0} 17331 FAR] 68,3
227,9 220,1 629,1 11,2 147,9 97,3 432,9 2371 331,2] 12452 338,7 3230 179,3] 17670 74,5 68,0
227,5 217,3 623,4 11,2 147,8 97,3 429,5 235,3 332,0f 1240,2 34,4 3117 178,9) 17734 75,2 67,7
2237 2171 613,3 11,2 147,8 97.3 425,1 236,3 329,8] 1240,0 340,9 308,3 178,81 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 600,5 111,2 147,8 97,3 421,3 238,9 326,71 12269 338,0 3081 178,61 17679 75,6 67,7
219,8 216,6 594,4 11,2 147,9 97,3 421,1 244,0 326,0} 1229,2 3357 314,2 178,6] 17746 75,4 68,4
218,1 215,7 586,2 111,2 147,8 97,3 420,8 2448 3253} 12241 335,0 305,2 178,3] 1756,0 75,0 67,9
214,0 213,7 576,0 1M1, 142,7 97,3 416,8 2471 320,7] 12141 331,3 298,7 1781} 1727,2 74,5 68,0
210,2 213,2 562,9 111,0 147,8 97,3 417,1 243,9 3154} 12154 3254 296,9 178,2| 1703,7 72,5 68,7
211,0 213,5 559,5 11,3 147,9 97,3 421,5 240,2 312,4] 12175 321,0 292,8 178,0] 16986 74,6 69,1
2141 213,3 562,2 111,5 148,1 97,3 4221 239,6 313,3] 12160 323,3 295,6 178,0} 1697,8 76,0 68,8
217,3 215,1 566,8 11,4 148,2 97,3 423,8 237,4 316,5] 1214,0 329,0 298,9 178,5{ 1716,7 76,1 68,1
214,0 214,5 559,4 11,3 1481 97,3 421,3 236,9 31,7} 1207,7 3219 295,1 177,81 1707,5 76,3 68,6
210,9 213,0 552,9 11,4 148,1 97.3 420,7 235,1 307,51 11949 311,9 289,2 177,01 16858 77,0 69,1
213,2 213,2 554,6 11,4 148,2 97,3 420,7 236,7 300,4| 11954 300,7 293,5 177,3] 16937 77,7 70,8
207,7 212,9 545,8 11,4 148,2 97,3 420,8 234,9 293,6] 11932 293,1 294,2 176,7] 1697,2 76,7 7
200,9 212,6 541,3 11,5 148,2 97,3 419,6 233,7 288,71 11821 283,9 294,5 176,1] 16837 76,9 72,8
192,4 212,7 547,7 111,6] 1484 97,3 423,4 233,6 284,41 1188,0 277,6 295,9 176,1] 16837 76,8 72,8
189,9 2125 553,4 11,8 148,3 97,3 424,0 2349 284,9] 11883 277,6 302,1 176,1] 1690,5 75,6 72,4
188,3 212,2 548,7 11,7 148,4 97,3 421,9 235,7 285,11 11864 271,2 300,5 175,9] 16986 76,8 7,7
189,2 2124 547,2 11,7 1484 97,3 421,8 2371 293,01 11913 271,7 301,6 175,8] 1713,2 72,9 70,5
186,6 212,6 543,9 11,7 1484 97,3 422,3 235,5 290,51 11944 266,2 300,3 175,8] 1702,6 69,2 70,1
179,8 212,5 539,4 111,8 148,4 97.3 421,6 2329 282,11 1194,0 252,5 2918 175,8] 1685,2 67,2 69,4
174,9 2123 541,4 11,9 148,5 97.3 422,3 235,0 282,6] 11984 256,0 290,7 175,91 16837 67,0 69,0
180,0 211,8 540,7 111,9 148,4 97.3 421,6 235,3 28541 12011 264,0 288,4 175,81 1694,0 70,6 69,1
183,4 211,3 542,7 111,9 1483 97,3 421,8 235,5 292,91 12045 263,6 288,4 175,8{ 1690,8 72,1 69,4
185,9 2109 543,0 111,9 1483 97,3 4221 236,9 290,41 12071 258,4 292,3 175,71 1686,0 75.6 68,2
181,4 210,9 543,2 111,9 1483 97,3 422,7 237,4 291,61 1208,6 256,1 293,2 1759} 16895 76,2 67,9
177.4 21,0 545,5 111,9 148,3 97,3 423,6 237,8 301,0f 12097 254,5 295,4 1758} 1698,0 74,6 68,2
177,6 211,2 546,9 11,9 148,4 97,3 423,6 238,3 302,8] 12107 254,2 298,1 1759} 16988 72,5 67,7
176,4 211,2 545,7 11,9 148,3 97,3 423,8 238,5 302,61 1210,2 249,2 292,1 176,01 17954 73,9 68,4
177,6 211,2 547,4 111.8 1484 97,3 424,4 238,5 299,91 1211,5 249,2 288,6 176, 18733 76,2 69,7
181,6 211,2 546,5 11,9 148,3 97,3 424,6 238,8 300,3| 12114 260,2 290,3 175,9] 18578 79,5 69,9
179,9 211,2 546,0 11,9 148,3 97,3 424,2 238,9 300,01 12108 255,4 295,5 175,81 18228 81,9 70,0

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Der gewogene AuBenwert wird fir den
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wéhrungen 5)

Realer
Wahrungen AuBen-
wert der
gegen- igegen- lins- D-Mark Belgi-
Uber den juber denjgesamt |(gemes- scher
Wiéhrun- JWiéhrun-i{gegen- |sen an und
gender |gender juber den Ver- Luxem- .
Kanadi- {Norwe- [EWU- EU- 18 Indu- | braucher- Franzd- |litalie- Hollan- [burgi- |Japani- {Schwei- ;Osterrei-!Schwe-
scher gische |Lander Lander |strie- preisen) sischer |nische [Pfund |discher jscher scher zer chischer jdische
Dollar {Krone [3) 3) landern) [4) US-Doliar § Franc Lira Sterling {Gulden Franc Yen Franken :Schilling | Krone
122,2 104,6 108,8 109,9 110,7 109,6 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 116,2 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
134,1 103,0 115,7 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 12,1 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 127,0 131,5 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 111,3 138,2 143,8 136,2 105,4 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 147.4 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 152,4 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
208,4 1319 154,1 158,1 151,5 100,4 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 1184 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 158,3 159,5 143,1 90,8 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 1288 1721 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 791
156,6 138,7 184,9 188,1 155,9 92,6 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 189,1 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 381 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 1321 70,7
151,4 1418 191,5 194,3 154,0 85,6 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 2011 132,5 701
208,0 165,8 199,3 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 181,9 205,9 216,6 1789 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227.0 142,7 67,1
2274 180,0 207,7 216,2 177.4 91,5 77,7 75.5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
2041 178,2 206,4 215,7 1757 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 2253 2126 1414 67,5
2344 187,9 206,7 2191 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
2245 189,6 207,6 219,5 183,1 89,9 76,2 77,1 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
251.3 193,0 2114 225,2 188,7 93,2 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 2173 147,3 66,9
252,8 208,1 2254 2434 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 2225 150,2 53,9
2731 21,0 227,7 2457 193,4 96,4 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 214,5 236,5 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
293,6 208,1 228,9 2478 199,3 98,0 74,2 84,3 27,6 52,6 153,0 114,6 272,0 249,5 152,5 58,0
258,8 197,9 225,8 2383 189,4 93,0 80,6 81,4 27,7 61,1 145,9 109,7 257,7 2346 148,6 55,8
303,7 2128 234,0 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 308,7 250,2 154,1 52,1
298,9 2123 234,0 254,5 202,6 99,9 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
308,2 213,9 236,6 2573 205,9 101,5 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117,6 288,5 259,6 155,4 54,8
309,4 213,9 235,1 255,8 205,3 101,2 71.4 85,4 25,6 50,8 156,5 17,3 285,2 260,2 155,1 56,8
307.8 2139 234,0 254,7 203,8 100,7 721 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 258,3 154,5 57,1
302,8 2129 232,3 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57,0
303,9 21,8 232,2 252,9 202,8 100,2 73,4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 231,2 251,5 201,6 99,2 734 84,5 27,0 50,9 154,6 1158 2784 255,5 153,5 57,3
292,2 209,2 229,5 249,4 199,7 98,1 74,0 84,7 273 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 228,0 247,4 197,6 97,0 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 114,1 280,6 248,5 151,7 58,0
289,6 2074 2279 246,6 197,9 97,4 74,6 84,0 27,9 52,4 152,3 114,1 273,2 247,4 151,8 58,9
294,6 207,9 228,2 247,2 199,1 98,2 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 14,4 270,4 249,6 152,3 58,6
299,8 209,7 229,1 248,9 200,4 98,8 73,8 84,3 27,8 517 153,6 115,0 272,7 253,6 152,8 58,2
294,5 208,0 228,1 247,0 199,0 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 114,4 269,0 250,1 152,3 58,6
286,3 205,8 226,9 244,5 197,4 96,7 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,6 263,5 246,8 151,7 59,4
286,7 203,9 2271 243,6 197,7 96,7 74,3 84,0 28,2 56,2 151,6 1135 262,1 241,0 151,9 58,5
284,1 202,2 226,1 241,9 195,8 95,9 75,6 834 28,4 57,2 150,3 112,6 261,5 236,0 151,2 57.8
272,5 195,0 2254 240,2 194,0 95,4 77,2 82,8 28,4 58,5 149,0 111,8 255,5 230,6 150,6 57.1
262,0 192,1 226,2 240,0 192,6 95,0 79,7 82,3 27,9 59,4 148,0 11,0 250,0 229,1 150,1 56,4
261,6 194,6 226,8 240,8 192,3 94,6 80,4 82,3 27,5 59,3 147,5 110,9 252,6 230,0 150,0 55,1
263,9 197,7 226,2 239,4 191,6 93,7 81,5 82,1 27,7 60,6 147,2 110,6 2471 231,8 149,7 55,3
262,3 201,3 226,2 239,6 190,6 93,4 79,6 81,7 27,6 60,2 146,8 110,2 260,8 234,9 149,1 55,0
259,6 202,6 2259 238,6 188,6 92,6 79.1 80,9 27,6 60,9 145,6 109,5 2721 234,2 148,1 54,7
248,8 201,5 225,3 2358 185.4 91,4 80,0 79,7 27,4 63,4 143,5 108,1 273,3 2334 146,8 55.4
244,2 200,8 225,6 236,5 184,8 91,1 81,9 79,6 27,2 62,1 143,1 107,8 270,7 234,2 146,5 55,5
250,9 198,4 225,4 2373 1871 91,7 81,6 80,7 27,6 60,9 144,5 108,8 261,2 236,4 147,5 56,6
255,6 195,4 225,5 237,4 1881 92,0 81,0 81,3 27,6 61,4 145,0 109,2 258,4 236,3 147,9 56,8
263,9 197,6 225,5 236,8 189,0 92,4 81,6 81,7 27,7 63,1 145,3 109,5 248,0 24,7 148,3 56,3
259,8 197,8 225,5 236,6 188,3 92,3 83,5 81,5 27,6 63,5 144,9 109,1 242,7 242,0 148,2 55.9
256,6 200,1 225,9 236,8 187.4 91,8 84,6 81,1 27,3 63,6 144,4 108,8 2453 240,1 147,9 55,3
256,0 202,0 226,2 237,0 1870 91,8 83,7 80,9 27,2 63,5 144,2 108,6 252,6 241,2 147,6 54,7
251,1 201,3 226,0 236,1 186,7 91,1 84,3 80,8 27,2 64,8 143,9 108,5 246,4 238,5 147,6 55,7
255,01 2013 226,2 236,2 187,8|» 91,6 84,9 81,2 27,3 65,1 144,5 108,7 240,0 235,0 148,2 56,7
263,6 203,6 226,1 237,7 190,2|p) 92,8 85,1 82,0 27,6 63,0 145,9 109,8 233,5 236,6 149,2 57,0
264,81 2050 226,1 2372 190,3 86,8 82,0 27,6 64,3 1458 109,8 225,6 236,4 149,3 56,0

gesamten dargestellten Zeitraum gegenUber den gleichen Wéhrungen aus-
gewiesen. — 4 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 Industrieldndern nach
Ausschaitung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fir Deutschland

auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 5 Jeweils gegentber 18 industrie-
iandern (einschlieBlich Deutschland). Angaben fur weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im lahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1995 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1998 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni



Zeit
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Zeit
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997

1997 Jan.
Febr.
Mérz
April
Maj
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez,
1998 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
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Bundesbank
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X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse *

sowie Werte der Europdischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben (ber Durchschnitts-
kurse fur frihere Jahre, iber Tageskurse sowie Ober die Kursentwicklung
des US-Dollar im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irtand Kanada Niederlande {Schweiz Belgien Frankreich Dé&nemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£1 11r£0) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1,7348 2,8410 2,6297 1,2533 88,857 119,508 4,8464 29,705 26,249 24,508
1,6043 2,6630 2,6187 1,1884 89,055 115,322 4,8509 29,631 26,222 24,871
1,6747 2,7230 2,6578 1,2361 89,027 115,230 4,8463 29,620 26,218 25,237
1,6969 2,7238 2,6535 1,2379 88,865 115,831 4,8470 29,643 26,216 24,923
1,7110 2,7873 2,6520 1,2271 88,924 117,043 4,8469 29,689 26,251 24,523
1,7033 2,7825 2,5801 1,2347 88,918 119,046 4,8450 29,657 26,259 24,092
1,7273 2,8398 2,6021 1,2476 88,882 119,758 4,8459 29,626 26,261 23,930
1,7919 2,9937 2,6795 1,3014 88,816 120,944 4,8444 29,640 26,257 24,070
1,8424 2,9534 2,6747 1,3260 88,785 121,638 4,8430 29,670 26,250 24,145
1,7906 2,8640 2,6490 1,2907 88,792 121,528 4,8444 29,747 26,264 24,446
1,7567 2,8677 2,5812 1,2670 88,759 120,968 4,8479 29,810 26,263 24,822
1,7331 2,9252 2,6035 1,2271 88,727 123,135 4,8481 29,864 26,272 24,544
1,7767 2,9525 2,5926 1,2466 88,739 123,608 4,8471 29,871 26,252 24,522
1,8167 2,9707 2,5113 1,2620 88,737 123,133 4,8476 29,861 26,254 24,235
1,8142 2,9746 2,4970 1,2647 88,722 123,953 4,8456 29,833 26,240 24,009
1,8267 3,0341 2,4987 1,2896 88,726 122,703 4,8476 29,831 26,234 24,085
1,8147 3,0338 2,5205 1,2698 88,806 120,461 4,8458 29,832 26,223 24,084
1,7746 2,9057 2,5177 1,2285 88,740 120,031 4,8477 29,821 26,243 23,816
1,7917 2,9604 2,5203 1,2228 88,720 119,901 4,8480 29,825 26,254 23,656
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1 100 Esc 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US-$
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
22,718 1,0184 14,210 1,1843 0,9894 1,4378 33,414 1,96438 1,13404
22,739 1,0238 14,214 1,1912 1,0004 1.3611 33,626 1,94959 1,21621
22,629 1,0119 14,210 1,1806 0,9954 1,3630 33,649 1,95240 1.16576
22,160 1,0015 14,209 1,1789 0,9952 1,3846 33,466 1,95065 1,14976
22,278 1,0101 14,208 1,1846 0,9968 1,3627 33,352 1,95870 1,14501
22,199 1,0127 14,208 1,1849 0,9927 1,4359 33,156 1,95723 1,14934
22,296 1,0190 14,210 1,1836 0,9901 1,5115 33,371 1,96313 1,13663
22,936 1,0275 14,213 1,1856 0,9904 1,5563 33,743 1,97881 1,10491
23,036 1,0237 14,211 1,1836 0,9868 1,5622 33,445 1,97449 1,07273
23,218 1,0249 14,210 1,1854 0,9846 1,4821 33,404 1,96784 1,09992
23,213 1,0211 14,208 1,1850 0,9818 1,4518 33,373 1,96767 1,12032
22,909 1,0207 14,208 1,1842 0,9797 1,3844 33,182 1,97368 1,13937
22,840 1,0202 14,212 1,1824 0,9785 1,3732 33,102 1,97583 1,11158
22,669 1,0160 14,214 1,1798 0,9776 1,4032 33,047 1,97581 1,08772
22,460 1,0134 14,213 1,1800 0,9768 1,4435 32,977 1,97517 1,08845
22,925 1,0156 14,214 1,1794 0,9772 1,4160 32,957 1,98022 1,08433
23,200 1,0125 14,213 1,1778 0,9761 1,3732 32,949 1,97947 1,09106
23,068 1,0141 14,211 1,1772 0,9762 1,3153 32,907 1,96831 1,10905
22,660 1,0151 14,212 1,1782 0,9767 1,2780 32,905 1,97348 1,10140
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 16. Marz 1998)
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,97738]

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Europaischen Kommission.
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Diese Ubersicht informiert Uber ausge-
waéhlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veroffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, stehen die Ver-

offentlichungen in deutscher und in

englischer Sprache sowie im Internet

zur Verfligung.

Die Veroffentlichungen werden an In-

teressenten kostenlos abgegeben und

sind Uber die Abteilung Presse und

Information zu beziehen. AuBerdem
kann gegen Kostenerstattung eine
monatlich aktualisierte Datei mit circa

40 000 verdffentlichten Zeitreihen der

Bundesbank auf Magnetband-Kassette

oder Zip-Diskette Uber die Abteilung

Statistische Datenverarbeitung bezo-

gen werden. Bestellungen werden

schriftlich unter den im Impressum an-

gegebenen Anschriften erbeten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1997 verdffentlichten
Aufsitze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1998 beigeflgte Verzeichnis.

Juli 1997

Stripping von Bundesanleihen

Die Bedeutung internationaler Einflisse
fur die Zinsentwicklung am Kapitalmarkt
Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1995
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— Asset-Backed Securities in Deutschland: Die
VerduBerung und Verbriefung von Kredit-
forderungen durch deutsche Kreditinstitute

August 1997

— Uberprufung des Geldmengenziels

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1996

- Entwicklung und Bestimmungsgriinde

grenziiberschreitender Direktinvestitionen

— Neuere Entwicklung der Steuereinnahmen

September 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1997

Oktober 1997

— ZinsbeschluB vom 9. Oktober 1997

— Zur Entwicklung der Arbeitseinkommen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Zur Unternehmensrentabilitat im interna-
tionalen Vergleich

— Der verbriefte Geldmarkt in Deutschland

— Schatzung von Zinsstrukturkurven

November 1997

- Die fiskalische Belastung zuklnftiger Ge-
nerationen — eine Analyse mit Hilfe des
Generational Accounting

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen in Jahr 1996

— Finanzbedarf des Internationalen Wéh-
rungsfonds in einem veranderten Umfeld

Dezember 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1997

Januar 1998

— Uberprifung der Geldmengenorientierung
1997/98 und Konkretisierung des Geld-
mengenziels fiir 1998

78%*

— Anderung des Gesetzes tiber die Deutsche
Bundesbank far die Stufe 3 der Europai-
schen Wirtschafts- und Wahrungsunion

— Geldpolitische Strategien in den Landern
der Européischen Union

—  Wechselkursabhangigkeit des deutschen
AufBenhandels

— Die Sechste Novelle des Kreditwesenge-
setzes

Februar 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 1997/1998

Marz 1998

— Der Zentralbankrat vor fanfzig Jahren

— Entwicklung des Bankensektors und
Marktstellung der Kreditinstitutsgruppen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 1997

— Der deutsche Auslandsvermogensstatus:
Konzeptionelle Anpassungen und neuere
Ergebnisse

April 1998

— Stellungnahme des Zentralbankrates zur
Konvergenzlage in der Europaischen
Union im Hinblick auf die dritte Stufe der
Wirtschafts- und Wahrungsunion

—  Zur Wirtschaftslage in Ostdeutschland

— Strukturverdnderungen am deutschen Ka-
pitalmarkt im Vorfeld der Europaischen
Wahrungsunion

Mai 1998

— Europapolitische  Entscheidungen vom
1. Mai bis 3. Mai 1998 machen den Weg
frei fr den Euro-Start am 1. Januar 1999

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme im Jahr 1997

— Probleme der Inflationsmessung

— Der neue Grundsatz |



Juni 1998
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1998

Juli 1998

— Neuere Entwicklungen in den auBenwirt-
schaftlichen Beziehungen zu den sidost-
asiatischen Schwellenlandern

- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1996

— Finanzmarktpreise als geldpolitische Indi-
katoren

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveréffentlichungen

Der Markt fir deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 19959

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-ckonometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

April 19973

Européische Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

Mai 19973

Deutsche
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Monatsbericht
Juli 1998

Statistische Sonderver&ffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 199694

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Mai 199799
(Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebhr von derzeit 50 DM
auch auf Diskette erhaitlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 199693

4 Ergebnisse  der
Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 199493

gesamtwirtschaftlichen

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland

1990 bis 1997, Juni 1998

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 19932

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen far 1990,
Mérz 199491

7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Marz 199493

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verfigbar.

1 Nur die Tabellenktpfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhdltlich.

2 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer und russischer
Sprache verfligbar.

3 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtubersicht”,
.Gliederung nach Branchen und Aktivitaten — Erlduterun-
gen” sowie die zugehorigen Texte sind in englischer
Sprache erhéltlich.
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8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mati 19909

9 Wertpapierdepots, August 19973

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1998 "

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 1998

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19987

13 Bilanzunwirksame Geschéafte deutscher
Banken, Juni 1998

Bankrechtliche Regelungen

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank
und Satzung des Europdischen Systems
der Zentralbanken und der Europdischen
Zentralbank, Juni 19983

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
April 19983

3 Kreditpolitische Regelungen, Mai 1998

7 Evidenzzentrale fUr Millionenkredite,
April 1996

80*

Veréffentlichungen zur WwWU

informationsbrief zur Europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion?

Nr. 1, September 1996
Nr. 2, Oktober 1996
Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997
Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Nr. 8, Juli 1997

Nr. 9, September 1997
Nr. 10, Februar 1998
Nr. 11, April 1998

Nr. 12, April 1998

Nr. 13, Mai 1998

Nr. 14, Juli 1998

Der Euro kommt. Wir sagen lhnen, was da-
hinter steckt. (Faltblatt)®

Anmerkungen siehe S. 79*.
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