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Uberblick

Wirtschaftslage

In den Sommermonaten und zu Beginn des
Herbstes war das Konjunkturbild in Deutsch-
land weiter positiv. Das reale Bruttoinlands-
produkt ist saison- und kalenderbereinigt im
dritten Quartal um knapp 1% gegenlber
dem vorangegangenen Vierteljahr gestiegen
und damit fast ebenso stark wie im zweiten
Quartal, als die wirtschaftliche Aufwartsbe-
wegung nach einem schwachen Start zu Jah-
resbeginn wieder an Schwung gewonnen
hatte. Die gesamtwirtschaftliche Produktion
war in dem Zeitraum Juli bis September um
22 % hoher als im Jahr zuvor. Mit der Festi-
gung der konjunkturellen Auftriebskréfte hat
sich auch die Stimmungslage in der Wirt-
schaft deutlich verbessert. Die jingsten Um-
fragen des ifo Instituts und des Deutschen In-
dustrie- und Handelstages lassen zunehmend
eine optimistischere Einschatzung der Wirt-
schaftslage erkennen. Trotz zweifellos vor-
handener Risiken oder Belastungsfaktoren —
beispielsweise auf den ostasiatischen Mark-
ten, in der Bauwirtschaft oder im politischen
Umfeld mit zahlreichen ungeidsten Struktur-
problemen - wird Uberwiegend eine Fortset-
zung der in Gang gekommenen Aufwartsent-
wicklung erwartet.

Allerdings blieb das Wirtschaftswachstum bis-
her relativ unausgewogen. Das Konjunktur-
bild ist nach wie vor in mehrfacher Hinsicht
differenziert — zwischen externen und hei-
mischen Auftriebskraften, zwischen Industrie
und Bauwirtschaft sowie zwischen West- und
Ostdeutschland.

Wirtschafts-
wachstum

Differenziertes
Konjunkturbild



Ausfuhren

Ostasienkrise

Der wirtschaftliche Aufschwung wird nach
wie vor hauptsachlich von der Auslandsnach-
frage gestQtzt. Im dritten Quartal sind die Ex-
porte weiter kraftig gestiegen, und zwar real
um 14 % gegenliber der gleichen Vorjahrs-
zeit. Die Importe haben mit dieser Expansion
nicht Schritt gehalten, so daB der deutsche
AuBenhandelsiiberschuf3 stark zugenommen
hat. Da sich gleichzeitig das traditionell hohe
Defizit bei den unsichtbaren Leistungstrans-
aktionen stabilisiert hat, konnte sich die Lei-
stungsbilanz insgesamt weiter verbessern.
Die deutsche Wirtschaft erzielte nun im Lei-
stungsverkehr mit dem Ausland im zweiten
Quartal hintereinander — saisonbereinigt be-
trachtet — wieder leichte Uberschiisse, nach-
dem zuvor seit der deutschen Vereinigung
praktisch ununterbrochen Defizite entstan-
den waren.

Das Exportgeschaft wurde von dem anhal-
tend kraftigen Wachstum auf den wichtig-
sten Absatzmdarkten beglnstigt. Die Krise in
Ostasien hat die Nachfrage nach deutschen
Produkten insgesamt bislang nicht beein-
trachtigt. Allerdings sind die hier entstande-
nen Risiken nicht zu Gbersehen. Zwar sind die
direkten Auswirkungen auf die deutschen
Ausfuhren wahrscheinlich gering, da nur 6 %
der Gesamtexporte in dieser Region abge-
setzt werden. Ein Weiterschwelen der Krise
konnte aber mit ,Ansteckungseffekten” fir
andere Lander verbunden sein und damit das
Expansionstempo der Weltwirtschaft insge-
samt bremsen. Dies wirde dann fur sich ge-
nommen auch die deutschen Absatzchancen

dampfen.
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Wirtschaftliches Wachstum
in Deutschland
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Eine bisher beispiellose, umfangreiche Hilfs-
aktion unter der Fihrung des Internationalen
Wahrungsfonds soll dazu beitragen, die Krise
in Ostasien zu entschéarfen, sie regional zu
isolieren und damit die negativen Auswirkun-
gen auf die Weltwirtschaft zu begrenzen.
Tiefgreifende Konsolidierungs- und Umstruk-
turierungsprogramme sollen in den betroffe-
nen Landern die Rickkehr zu geordneten Fi-
nanz- und Wirtschaftsbeziehungen erleich-



Wechselkurs-
entwicklung
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tern und damit eine neue und auf Dauer ge-
sicherte Basis fir eine Wiederaufnahme des
kraftigen Wachstumsprozesses in dieser — zu-
mindest ihrem Potential nach - wohl auch
weiterhin  dynamischen  Wirtschaftsregion
schaffen. Die meisten bisher vorliegenden
Studien gehen davon aus, daB trotz der Tur-
bulenzen auf den ostasiatischen Finanzmark-
ten die Schubkraft des Welthandels grund-

satzlich erhalten bleibt.

Die deutschen Unternehmen konnten im bis-
herigen Jahresverlauf Uberproportional von
der Expansion ihrer auslandischen Absatz-
markte profitieren und damit zuvor verloren-
gegangene Marktanteile zurlckgewinnen.
Offensichtlich hat sich ihre internationale
Wettbewerbsfahigkeit Neben
einer erfolgreichen Kostendémpfung im In-

verbessert.

land — die Lohnstlckkosten sind seit Anfang
1996 deutlich zurlickgegangen - hat die
Wechselkursentwicklung ebenfalls zu dem
Absatzerfolg deutscher Exportprodukte bei-
getragen. Zwar wurde die D-Mark im gewo-
genen Durchschnitt gegeniiber 18 wichtigen
Wahrungen bei AbschluB dieses Berichts wie-
der um 2% hoher bewertet als Anfang
August. Doch muB dies vor dem Hintergrund
einer voribergehenden Abwertungstendenz
der D-Mark gesehen werden, die im Sommer
dieses Jahres ihren Héhepunkt erreicht hatte.
Die jungste Kursbewegung hat diese Ent-
wicklung nur zum Teil korrigiert. Insgesamt
betrachtet notierte die D-Mark bei Abschluf3
dieses Berichts auch nach Ausschaltung der
unterschiedlichen Preisentwicklung im In-
und Ausland immer noch um 34 % niedriger
als Ende 1996; gegeniber Ende 1995 hat sie
sogar 7% % an Wert verloren. Von dieser

Seite her wird die Konkurrenzfahigkeit der
deutschen Exportwirtschaft weiter gestitzt,
was auch durch das hohe Niveau der Auf-
tragseingange aus dem Ausland und durch
gunstige Ergebnisse bei den Umfragen nach
den Exporterwartungen bestatigt wird.

Im Gegensatz zu dem stark expandierenden
Auslandsgeschaft blieb die Inlandsnachfrage
insgesamt verhalten. Der Auftragseingang im
Verarbeitenden Gewerbe aus dem inland
ging im Zeitraum Juli bis Oktober nicht Ober
den Durchschnitt des zweiten Quartals hin-
aus. Insbesondere der Private Verbrauch zahlt
- nach einer vortbergehenden Belebung im
Frihjahr — nun wieder zu den Schwachpunk-
ten der Binnenkonjunktur. Im Einzelhandel
herrschte Uberwiegend Flaute; lediglich Per-
sonenkraftwagen waren starker gefragt. Die
bestehenden Unsicherheiten um den Arbeits-
platz und der enger gewordene Einkommens-
spielraum haben die privaten Haushalte of-
fensichtlich zur Zurlckhaltung bei der An-
schaffung von Verbrauchs- und Gebrauchs-
gitern veranlaBt. Anders als in den Vorquar-
talen wurde zur ,Finanzierung” der Konsum-
wlnsche — insgesamt betrachtet — nicht mehr
auf die Ersparnisbildung zurlckgegriffen; die
Sparguote der privaten Haushalte blieb auf
dem erreichten niedrigen Niveau. Dies kdnnte
daflr sprechen, daf sich die Verbraucher all-
maéhlich an die bescheideneren Einkommens-
perspektiven angepal3t haben. Eine dauer-
hafte Belebung des Privaten Verbrauchs a6t
sich nur nach einem Anspringen der Investi-
tionen erreichen, durch das gleichzeitig Be-
schaftigung und Verfliigbares Einkommen zu-
nehmen wdrden. Forciert steigende Lohne
wirden dagegen weitere Arbeitspldtze und

inlands-
nachfrage

Konsum



Investitionen

Industrie und
Bauwirtschaft

die damit verkntpften Einkommensverbesse-
rungen gefahrden.

Auch die gesamtwirtschaftliche Investitions-
tatigkeit blieb bisher alles in allem gedampft,
obwohl fur Ausristungsinvestitionen saison-
pereinigt im dritten Quartal deutlich mehr
ausgegeben wurde als in dem vorangegange-
nen Dreimonatszeitraum. Die Unternehmen
halten sich nach wie vor mit Auftragen an die
heimischen Investitionsgiiterproduzenten zu-
rick. Allerdings mehren sich die Anzeichen,
dafB die Unternehmen neuen Investitionsvor-
haben gegeniiber aufgeschlossener werden.
Mit der gestiegenen Kapazitatsauslastung,
den niedrigen Zinsen und der verbesserten Er-
tragslage haben sich die Fundamentalfakto-
ren fur die Investitionsbereitschaft deutlich
verbessert. Die jingsten Umfragen des DIHT
und des ifo Instituts lassen eine allmahlich zu-
nehmende Investitionsneigung erkennen,
wobei freilich offen bleibt, wie schnell die
Plane fur zusatzliche Investitionen in tatsach-

liche Auftrage umgesetzt werden.

Eine Auffacherung der Konjunkturimpulse
zeigt sich nicht nur in der unterschiedlichen
Entwicklung der Nachfragekomponenten,
sondern auch auf der Entstehungsseite des
Bruttoinlandsprodukts. Einerseits hat die Er-
zeugung der Industrie nach der Jahresmitte
insgesamt betrachtet kraftig expandiert, so
daB die Kapazitatsauslastung, die schon vor-
her den oberen Rand der Zone der Normal-
auslastung Uberschritten hatte, weiter stieg.
blieb die Bauwirtschaft der

Grundtendenz nach ausgesprochen schwach.

Andererseits

Die Produktion in diesem Bereich war bis zu-
letzt weit geringer als vor Jahresfrist, und erst
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allmahlich scheint sich eine Stabilisierung auf
niedrigem Niveau abzuzeichnen. Nach Jahren
eines auBerordentlich starken Wachstums be-
findet sich die Bauwirtschaft in einem un-
umganglichen Anpassungsprozef, der durch
Uberhange bei Mietwohnungen, die bislang
geringe Investitionsneigung der Unterneh-
men und die Sparzwange der &ffentlichen
Hand akzentuiert wird.

Auch regional betrachtet bietet die deutsche
Wirtschaft ein differenziertes Bild, was vor al-
lem mit der unterschiedlichen Bedeutung von
Exporten und Bauwirtschaft in Ost- und
Westdeutschland zusammenhangt. Die Bele-
bung der Wirtschaftsaktivitat konzentrierte
sich bislang auf Westdeutschland, wahrend
in  Ostdeutschland die Wachstumsimpulse
schwacher wurden. Im Vorjahrsvergleich stieg

Wirtschafts-
aktivitdt in Ost-
und West-
deutschland



Arbeitsmarkt
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das reale Bruttoinlandsprodukt in den neuen
Bundeslandern im dritten Quartal mit knapp
12 % langsamer als in den alten Landern, wo
es um 2% % zunahm. Zum einen ist Ost-
deutschland nach wie vor auf den Auslands-
markten unterreprasentiert, so daB die dorti-
gen Unternehmen von der Ausfuhrdynamik
vergleichsweise wenig profitieren konnten.
Zum andern war Ostdeutschland durch das
Auslaufen des Baubooms nach der Sattigung
des dringendsten Nachholbedarfs besonders
betroffen. Ungeféhr 17 % der ostdeutschen
Erwerbstdtigen waren 1996 in der Bauwirt-
schaft beschéaftigt (verglichen mit 6% %
in Westdeutschiand). Trotz unverkennbarer
Erfolge in zahlreichen Industriebereichen
bleibt die Wirtschaftslage in Ostdeutschland
schwierig, was sich vor allem auf dem
Arbeitsmarkt niederschlagt.

So hat sich der Beschaftigungsabbau in Ost-
deutschland fortgesetzt, wahrend er in West-
deutschland auszulaufen scheint. Korrespon-
dierend dazu ist in Ostdeutschland die
Arbeitslosigkeit kraftig gestiegen; Ende No-
vember lag der Anteil der registrierten Er-
werbslosen an allen Erwerbspersonen saison-
bereinigt bei 19,6 % (verglichen mit 17,1 %
im ersten Quartal 1997). Neben den spezifi-
schen Problemen der Bauwirtschaft spielte
hierbei zusatzlich die Einschrankung von ar-
beitsmarktpolitischen MaBnahmen eine Rolle.
In Westdeutschland war dagegen die Arbeits-
losenquote Ende November mit 9,9% nur
halb so hoch wie in den neuen Bundeslén-
dern; auBerdem ist sie seit Anfang 1997 weit
weniger stark gestiegen (um 0,2 Prozent-
punkte).

10

Arbeitsmarkt

saisonbereinigt, vierteljahrlich
Tsd

Erwerbstatige
36000

35500

35000

monatlich
34500
34000 Ted
4500
Arbeitslose
4000
3500
3000
% Okt./Nov.

Arbeitslosenquote in...

i

...Westdeutschiand

~

w

=3

1992 1933 1994 1995 1996 1997

Deutsche Bundesbank

Insgesamt waren in Deutschland zuletzt sai-
sonbereinigt betrachtet 4,53 Millionen Perso-
nen arbeitslos gemeldet; dies waren 380 000
mehr als im Jahr zuvor. Die Arbeitslosigkeit
bleibt damit das dringendste wirtschaftspoliti-
sche Problem Deutschlands. Ermutigenden
Anzeichen bei der Lohn- und Arbeitszeitent-
wicklung — hier sind deutliche Tendenzen in
Richtung einer groBeren Flexibilisierung zu er-
kennen - steht ein Reformstau in anderen Be-



Preise

reichen gegenlber, nicht zuletzt in der
Steuer- und Rentenpolitik. Um Arbeitsplatze
zu schaffen, die sich dauerhaft im Wettbe-
werb behaupten kénnen, kommt es darauf
an, den Wirtschaftsstandort Deutschland
weiter zu starken — eine Aufgabe, die, wie die
bislang enttduschende Investitionstatigkeit

zeigt, noch langst nicht geldst ist.

Das Preisklima hat sich nach der Eintribung
in den Sommermonaten zuletzt wieder beru-
higt. Der Anstieg der Einfuhrpreise bildete
sich betréchtlich zurtick, nachdem die Notie-
rungen auf den internationalen Rohstoff-
markten gesunken waren und der US-Dollar
gegeniber der D-Mark an Wert verloren
hatte. AuBerdem liefen die Storeffekte der
administrierten Preisanhebungen aus. Der
Preisindex fur die Lebenshaltung ist damit sai-
sonbereinigt betrachtet in den letzten drei
Monaten nur wenig gestiegen. Im November
war er um 1,9% hoher als im Jahr zuvor,
nachdem die Inflationsrate auf der Verbrau-
cherstufe im August noch 2,1% betragen
hatte. Die von auBen verursachten Preisauf-
triebsimpulse blieben offensichtltich in ihrer
Weiterhin
Lohnstiickkosten haben dabei entscheidend

Wirkung begrenzt. racklaufige

geholfen.

Finanz- und Geldpolitik

Offentliche
Haushalte

im dritten
Quartal 1997

Die Defizitsituation der oOffentlichen Haus-
halte hat sich im dritten Quartal gegentber
der entsprechenden Vorjahrszeit spurbar ver-
bessert. Das Defizit der Gebietskorperschaf-
ten sank von rund 30 Mrd DM auf 22 Mrd
DM, vor allem wegen Einsparungen auf der
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Ausgabenseite und Mehreinnahmen durch
VermogensverauBerungen. Auch bei den So-
zialversicherungen nahmen, insgesamt be-
trachtet, die Fehlbetrdge ab. In der Renten-
versicherung schlugen vor allem die Anhe-
bung des Beitragssatzes und daneben auch
die Leistungsklrzungen im Rehabilitationsbe-
reich zu Buch. Die Bundesanstalt fur Arbeit
schrankte die ,aktive Arbeitsmarktpolitik”
ein und verkaufte Forderungen. Die gesetzli-
che Krankenversicherung wurde vor allem
durch hohere Zuzahlungen bei Medikamen-
ten entlastet.

Auch im Gesamtjahr 1997 durfte das Defizit
der Gebietskorperschaften und Sozialversi-
cherungen zusammengenommen niedriger
ausfallen. Die Bundesregierung geht davon
aus, daB 1997 das gesamtstaatliche Defizit in
der Abgrenzung des Maastrichter Vertrages
auf 3,0% des Bruttoinlandsproduktes be-
grenzt werden kann (nach 3,4% im Jahr
1996).

Diese an sich ermutigende Entwicklung be-
deutet jedoch keineswegs, daB der Anpas-
sungsdruck bei den Staatsfinanzen geringer
geworden ware. Insbesondere das Steuerauf-
kommen bleibt weiterhin betrdchtlich hinter
den Erwartungen zurick. Schon im Mai 1997
hatte der Arbeitskreis ,Steuerschatzungen”
seine Prognose fur dieses Jahr um 18 Mrd DM
reduziert; im November 1997 wurden die
Steuererwartungen nochmals um 17 Mrd DM
zuriickgeschraubt. Die Erosion der Steuer-
basis hat sich damit fortgesetzt. Zum einen
wurde weiterhin in groBem Umfang von
steuerlichen Verglnstigungen und Gestal-
tungsmaglichkeiten Gebrauch gemacht. Zum

Jahresergebnis
1997

Steuerausfalle



Haushalts-
planungen
fir 1998

Renten-
versicherung
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andern konnte der Wegfall der Vermogen-
steuer bislang noch nicht durch Mehreinnah-
men aus der Erbschaftsteuerreform und der
Anhebung der Grunderwerbsteuer ausge-
glichen werden. Angesichts der anhaltenden
Steuerschwdche bleibt der Finanzspielraum
der Gebietskérperschaften  ausgesprochen
eng; eine Lockerung des Sparzwangs bei den

staatlichen Ausgaben ist nicht abzusehen.

In ihren Haushaltsplanungen fir 1998 sind
die Gebietskdrperschaften bestrebt, die Neu-
verschuldung trotz der Steuerausfalle weiter
zu reduzieren. Nach den vorliegenden Ent-
wirfen sollen die Ausgaben 1998 um nicht
mehr als 2 % steigen. AuBerdem werden ver-
starkt Privatisierungen ins Auge gefaBt. Insbe-
sondere der Bund plant fir 1998 einen be-
trachtlichen Ruckgang seiner Nettokreditauf-
nahme. Allerdings sind die Entlastungen teil-
weise einmaliger Natur oder fihren zu Min-
dereinnahmen bei anderen Haushaltsebenen,
wie beispielsweise die Kirzung der Zuschiisse
An dem
Gebot der dauerhaft gesicherten Haushalts-

an den Erblastentilgungsfonds.

konsolidierung gilt es fur die Gebietskorper-
schaften uneingeschrénkt festzuhalten, nicht
zuletzt um den Anforderungen des européi-
schen Stabilitdts- und Wachstumspaktes ge-
recht zu werden.

Auch in der Rentenversicherung blieb die Fi-
nanzlage trotz der jingsten Verbesserung an-
gespannt. Vor allem wegen der unginstigen
Beschaftigungsentwicklung reichen die Bei-
tragseinnahmen selbst nach der drastischen
Beitragssatzerhéhung um 1,1 Prozentpunkte
auf 20,3 % seit Anfang 1997 nicht aus, um
die Schwankungsreserve auf ihr gesetzliches

12

Soll von einer Monatsausgabe aufzufillen.
Bei unveranderter Rechtslage wére ab Anfang
1998 eine weitere Erhdhung des Beitrags-
satzes auf 21,0 % erforderlich gewesen. Um
die damit verbundene Verteuerung des
Arbeitseinsatzes zu vermeiden, wird nach der
im Vermittlungsausschuf3 von Bundestag und
Bundesrat erzielten Einigung der Regelsatz
bei der Mehrwertsteuer um einen Prozent-
punkt auf 16 % angehoben. Der dadurch er-
wartete Mehrerlds wird zur Aufstockung des
Bundeszuschusses an die Rentenversicherung
verwandt. Die Gesamtbelastung der Bevolke-
rung durch Steuern und Sozialabgaben wird
allerdings durch diese Umschichtung in den
Staatseinnahmen nicht verandert.

Die Bundesbank hat ihren seit langerem ex-
pansiven geldpolitischen Kurs im Herbst
etwas gestrafft. Nachdem sie die Notenbank-
zinsen seit Gber einem Jahr unverandert und
insgesamt auf historischen Tiefststanden ge-
halten hatte, setzte sie Mitte Oktober den
Wertpapierpensionssatz von 3,0 % auf 3,3 %
herauf. Den Diskontsatz und den Lombard-
satz belieB sie bei 2,5% beziehungsweise
4,5 %. Mit dieser leichten Kurskorrektur rea-
gierte die Bundesbank auf Veranderungen
des geldpolitischen Umfelds in den Sommer-
monaten. Durch die Abschwéachung des Au-
Benwertes der D-Mark hatten sich die mone-
tdren Bedingungen im Inland weiter aufge-
lockert. Gleichzeitig verschlechterte sich das
Preisklima insbesondere aufgrund einer Ver-
teuerung der Importe und von Anhebungen
administrierter Preise. Diesen PreisanstoBen
standen zwar sinkende Lohnstlckkosten

gegenlber, so daB kein AnlaB bestand, den

Leichte
Straffung der
Zinspolitik



Seither
Zinspolitik der
ruhigen Hand

Preisanstieg zu dramatisieren. Die Stabilitats-
risiken hatten jedoch zugenommen.

thnen rechtzeitig entgegenzuwirken, verbes-
sert die Chancen flr eine Verstetigung des
Wachstumsprozesses und verhindert den
Aufbau eines Inflationspotentials im Vorfeld
der Europédischen Wahrungsunion. Die Bun-
desbank hat vor allem darauf zu achten, daf3
die Liquiditatsausstattung der Wirtschaft kei-
nen Spielraum fir eine Beschleunigung des
Preisanstiegs bietet. Um dies fur die Zukunft
sicherzustellen, hielt der Zentralbankrat ange-
sichts des starken Geldmengenwachstums
1996 und Anfang 1997 bereits bei der Uber-
prafung des Geldmengenziels im Juli eine
weitere Abschwdchung der monetdren Ex-
pansion fir geboten. Die leichte Straffung
der Zinspolitik soll darauf hinwirken.

Nach der Anhebung des Pensionssatzes gab
die Bundeshank die Konditionen der jeweils
anstehenden Pensionsgeschafte weiterhin im
Rhythmus der Zentralbankratssitzungen im
vorhinein bekannt. Auch hielt sie am Men-
gentender und am Zinssatz von 3,3% fest
und trug damit zur Stabilisierung der Markt-
erwartungen bei. Die Zinspolitik der ruhigen
Hand wurde dadurch erleichtert, daB sich das
monetare Umfeld in der jingsten Zeit wieder
etwas aufgehellt hat. Das Geldmengen-
wachstum hat sich mittlerweile sichtlich ver-
langsamt. Die Geldmenge M3 Ubertraf ihren
Durchschnittsstand vom vierten Quartal 1996
im Oktober mit einer Jahresrate von 5,1%,
verglichen mit 5,8 % im August. Damit lag sie
praktisch in der Mitte des diesjahrigen Ziel-
korridors von 3% % bis 65 %, nachdem sie
ihn bis Mai deutlich Gberschritten hatte. Dar-
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Notenbankzinsen und
Finanzmarktpreise
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1 Monatsdurchschnittlicher  Zinssatz for
Wertpapierpensionsgeschafte mit  zwei-
wochiger Laufzeit. — 2 Umlaufsrenditen
bérsennotierter  Bundeswertpapiere. —
3 CDAX-Kursindex. — e = Letzter Stand:
11.12.1997.
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwickiung
Mrd DM

2350 Stand im Monat, saisonbereinigt, log. MaBstab

= Quartalsdurchschnitt

2300 Zweijahresorientierung 7
1997/98: +5% p.a.V -
2250 -

.

2200

2150

2

,//’+ Zielkorridor 1997
+3%2% bis +6%:% 2

2100
2050
2000
1950
1900

1995 1996 1997 1998

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Marz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal 1996 bis zum 4. Quartal 1997.

Deutsche Bundesbank

Uber hinaus hat sich der Preisdruck auf den
Vorstufen wieder abgeschwacht, Ferner hat
sich die Wechselkursentwicklung der D-Mark
gegeniber dem US-Dollar etwas beruhigt.

Die Finanzierungsbedingungen fir einen an-
haltenden Konjunkturaufschwung sind wei-
terhin ginstig. Die Zinsen fur kurzfristige
Bankkredite blieben nach der Anhebung des
Wertpapierpensionssatzes im Oktober prak-
tisch unverandert. Am Rentenmarkt hat sich
in den Herbstmonaten die seit Anfang Juli
leicht aufwaértsgerichtete Zinstendenz am
kirzeren Ende zundchst fortgesetzt, wahrend
die Renditen am langen Ende, die starker von
internationalen Einflissen bestimmt werden,
gesunken sind. Hierzu trugen neben abflau-
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enden Inflationsbefiirchtungen in den USA in
der jlngsten Zeit wohl auch Umschichtungen
von Aktien in Rentenwerte als Reaktion auf
die Turbulenzen an den internationalen Akti-
enmarkten bei. Die Umlaufsrendite inlandi-
scher Rentenwerte, die bis zum Oktober auf
5% gestiegen war, ging bis Mitte Dezem-
ber wieder auf gut 5 % zuriick.

Der deutsche Aktienmarkt geriet in den
Herbstmonaten in den Sog der weltweiten
Turbulenzen an den Finanzmarkten. Sowohl
die Korrektur am amerikanischen Aktien-
markt im August als auch die Krise an den
ostasiatischen Finanzmarkten flahrten zeit-
weise zu starken KurseinbuBen. Mitte De-
zember waren die Aktienkurse im Durch-
schnitt um 9 % niedriger als Ende Juli, aber
noch um 33 % hoher als am Jahresanfang.
Die gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen
der Aktienmarktturbulenzen dirften in
Deutschland vergleichsweise gering sein. Divi-
dendenwerte sind als Anlage- und Finanzie-
rungsinstrumente nicht so bedeutsam, daf3
von Kursausschldgen groBe Auswirkungen
auf die Konsumnachfrage der privaten Haus-
halte, die Kreditvergabebereitschaft der Ban-
ken und die Finanzierungsmaglichkeiten der
Unternehmen zu erwarten sind. Der Geldpoli-
tik kommt in einem Umfeld labiler Finanz-
markte die Aufgabe zu, durch Festhalten an
einem stabilitatsorientierten Kurs eine kiare
Linie vorzugeben. Damit hilft sie, fundamen-
tal nicht gerechtfertigte Bewertungen an den
Finanzmarkten zu vermeiden und dem Auf-
bau spekulativer Blasen vorzubeugen.

Aktienmarkt-
turbulenzen
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Entwicklung

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Geldmarktsteuerung und Zentralbank-
geldbedarf

Die Bundesbank hat ihre Zinspolitik im Herbst
leicht gestrafft. Nachdem sie die Notenbank-
satze Uber ein Jahr unverdndert und insge-
samt betrachtet auf historischen Tiefstdnden
gehalten hatte, setzte sie Mitte Oktober den
Wertpapierpensionssatz von 3,0 % auf 3,3%
herauf. Den Diskontsatz und den Lombard-
satz belieB sie bei 2,5% beziehungsweise
4,5%. Mit der leichten Zinsanhebung rea-
gierte die Bundesbank auf die Zunahme der
Stabilitatsrisiken in den Sommermonaten.
Unter diesen Bedingungen schien es an-
gezeigt, auf eine weitere Abschwadchung
des Geldmengenwachstums hinzuwirken,
um den Aufbau eines monetdren Infiations-
potentials im Vorfeld der Européischen Wah-
rungsunion zu verhindern. Nach der Erhd-
hung des Pensionssatzes Mitte Oktober setzte
die Bundesbank ihre Politik der ruhigen Hand
am Geldmarkt fort. Sie gab die Konditionen
der jeweils anstehenden Wertpapierpensions-
geschéafte weiterhin im Rhythmus der Zentral-
bankratssitzungen im vorhinein bekannt.
Auch hielt sie am Mengentender und am
Zinssatz von 3,3% fest und trug damit zur
Stabilisierung der Erwartungen des Marktes
bei. Diese auf Verstetigung angelegte Politik
wurde dadurch erleichtert, daB sich das
monetédre Umfeld nach der Eintribung in den
Sommermonaten in der jingsten Zeit wieder
etwas aufgeheilt hat {(vgl. dazu auch S. 13 f.).

Die Geldmarktsdtze, die bereits seit Mitte
Juli tendenziell gestiegen waren, haben die
ZinsmaBnahme der Bundesbank unmittelbar
nachvolizogen. Tagesgeld notiert seither recht
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Erhéhung des
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im Oktober

Anstieg der
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SteuerungsgréBen
am Geldmarkt

%

Zinssatze
[ e ——
55 Lombardsatz
50 -
45
4,0
3,5 - Tagesgeldsatz \/%
LD A
Diskontsatz Pensionssatz ¥
25
. . Mrd DM
Ausgleichsoperationen
der Bundesbank
150
140
130
120
110
Mrd DM 0
MaBstab vergroBert
*2  saldo sonstiger Ausgleichs-
operationen am Geldmarkt 2
+1
0 A AA . A
-
-1
Lombardkredite +2
M )
_L‘ o

1995 1996 1997

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz  fur
Wertpapierpensionsgeschafte mit  zwei-
wéchiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungs-
satz (Mengentender) bzw. marginaler Zu-
teilungssatz (Zinstender). — 2 Schnellten-
der, Devisenswap- und -pensionsgeschafte
und kurzfristige Schatzwechselabgaben. —
e = Letzter Stand: 11.12,1997.
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stabil um etwa zehn Basispunkte oberhalb
des neuen Tendersatzes. Die Terminsdtze am
Kassamarkt hingegen haben sich bis Mitte
November weiter leicht erhdht. Im Ergebnis
ist die Zinsstrukturkurve am Geldmarkt etwas

steiler geworden.

Der ZinsbeschluB der Bundesbank wurde von
gleichgerichteten MaBnahmen mehrerer an-
derer europdischer Zentralbanken begleitet,
so daB sich die Position der DM-Geldmarkt-
sdtze im internationalen Zinsspektrum kaum
verandert hat; sie liegen weiterhin im unteren
Bereich. In Landern mit vergleichsweise
hohem Zinsniveau wurden die Notenbank-
satze dagegen — mit Ausnahme GrofBbritan-
niens — zurlickgenommen, so dal3 sich das
Zinsspektrum in Europa im Geldmarktbereich

weiter verengt hat.

Die laufende Geldmarktsteuerung war Uber
den gesamten Berichtszeitraum darauf ge-
richtet, die taglichen Schwankungen der Zen-
tralbankguthaben der Kreditinstitute um das
Mindestreservesoll in engen Grenzen zu hal-
ten und dem Bankensystem eine maéglichst
gleichmaBige Reserveerfiillung zu ermog-
lichen. Hierzu konnte sich die Bundesbank in
den Monaten September bis November auf
den gewochnten, wochentlichen Abschluf3
von Wertpapierpensionsgeschaften mit zwei-
wochiger Laufzeit beschranken. Auf kurzfri-
stige Feinsteuerungsoperationen zur Stabili-
sierung des Tagesgeldmarktes muBte sie nicht
zurlickgreifen, da keine unvorhergesehenen
Liguiditatsschocks auftraten. Auch wurde der
Lombardkredit von den Banken kaum in
Anspruch genommen. Nur Ende Oktober und
November Uberstieg ihr Ruckgriff im Rahmen

Internationales
Zinsgefige

Geldmarkt-
steuerung Uber
Pensions-
geschdfte

Geringer
Lombardkredit



Liquiditats-
bedarf der
Banken

Bestand an
Zentralbank-
geld gesunken

abschlieBender Mindestreservedispositionen

die Ublichen friktionellen Sockelbetrage.
Die Mittelbereitstellung der Bundesbank
hatte im wesentlichen die kalendertypischen
Schwankungen des Bargeldumlaufs zu be-
rlicksichtigen, insbesondere seinen kraftigen
Anstieg Anfang Oktober (Tag der Deutschen
Einheit) und Ende November (Einsetzen des
Weihnachtsgeschafts im Einzelhandel). Dar-
Uber hinaus muflte die Bundesbank Veran-
derungen ihrer Netto-Auslandsposition in
Rechnung stellen. Tageweise und haufig nur
schwer vorhersehbare Schwankungen der
Schwebenden Verrechnungen im Bundes-
banksystem wurden durch die Pufferfunktion
der Mindestreserve gerauschlos aufgefangen.
Zum Ausbau der floatfreien Abwicklung ihres
Zahlungsverkehrs ist die Bundesbank Ende
November dazu Ubergegangen, den gesam-
ten beleglosen Lastschrift- und Scheckeinzug
auch im Uberregionalen Bereich taggleich zu
verbuchen. Bislang erfolgte eine floatfreie
Abwicklung in diesem Segment des Zah-
lungsverkehrs nur ab einer Mindestbetrags-
grenze. " Die Wirkungen des erweiterten Ver-
fahrens dirften sich in erster Linie ab Dezem-
ber zeigen.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditdts-
bestimmenden Faktoren in den Monaten
September bis November ist im einzelnen der
Tabelle auf S. 18 zu entnehmen. Der Bestand
an Zentralbankgeld (Bargeldumlauf in Hén-
den von Nichtbanken und Mindestreserven
auf Inlandsverbindlichkeiten zu laufenden
Reservesatzen) ist in diesem Zeitraum deutlich
gesunken. Dies resultiert ausschlielich aus
der fir die Jahreszeit untypischen Rickbil-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Liquiditatssteuerung
im Herbst 1997

Tageswerte
Mrd DM

Zentralbankguthaben
48 der Kreditinstitute

Reservesoll

4
-
g

o MR

Liquiditatswirkungen
der Marktfaktoren (kumuliert) "

insgesamt

L — S T 0
darunter
Bargeldumlauf
Mrd DM -8

160  Wertpapierpensionsgeschafte

Oktober November

1997
1 Bargeldumlauf, Auslandsposition der
Bundesbank, Schwebende Verrechnungen
und Ubrige Faktoren; Bereitstellung (+)
bzw. Absorption (-) von Zentralbankgut-
haben.

September

Deutsche Bundesbank

dung des Bargeldumlaufs. Nachdem die Bar-
geldnachfrage bereits in den Sommermona-
ten hinter den Vergleichswerten der Vergan-
genheit zurlckgeblieben war, ist sie im Be-
richtszeitraum in saisonbereinigter Rechnung
nunmehr spUrbar gesunken. Dagegen ist das
Mindestreservesoll entsprechend der moneta-

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Neuere Entwicklungen im
unbaren Zahlungsverkehr der Deutschen Bundesbank,
Monatsbericht, August 1994, S. 50 f.
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Liquiditatsbestimmende Faktoren »

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1997
Sept.
Sept./ bis
Position Okt. Nov. ts} | Nov. ts)
I Bereitstellung (+) bzw.
Absorption () von
Zentralbankguthaben durch:
1. Veranderung der Bestdnde
an Zentralbankgeld
(Zunahme: -) + 1,91+ 07 1]+ 26
davon:
Bargeldumlauf (+ 1,9+ 09) |+ 28
Mindestreserve auf
Inlandsverbindlichkeiten 0Nt 0Nt 02
Nachrichtlich:
Verénderung des Saisonbereinigten
Bestands an Zentralbankgeld 1701 141 3,0
2. Veranderung der
Auslandsposition
der Bundesbank 1 -184{-014}-19
3. Sonstige Einflasse - 171 -181-35
Insgesamt - 171 -111- 28
Il. Dauerhafte Mittelbereit-
stellung (+) bzw. -absorption(-) | - 05 1 + 05§ - 0,0
1. Anderung der Refinan-
zierungslinien (-~ 00|+ 00 00
2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien
(Abbau: +) (- 04);(+ 04)] (- 0,0
Ili. Veranderung der kurzfristigen
Liquiditatsltcke (1. + 11,
Zunahme: -) -211-07 - 28
IV. Deckung des verbleibenden
Fehlbetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses (-) durch:
1. Wertpapierpensions-
geschéfte + 20 1+ 051+ 25
2. Lombardkredite + 011+ 021+03
Nachrichtlich: 2)
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 2,7 23 23
Wertpapierpensionsgeschafte 1558 | 1563 | 156,3
Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 3) - - -
Lombardkredite 04 0,5 0,5

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl. S. 12*/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Ohne Devisenswapgeschafte. — 2 Be-
stande (jeweils im laufenden bzw. letzten Monat der Periode). —
3 Schnelltender, Devisenswap- und -pensionsgeschafte sowie

kurzfristige Schatzwechselabgaben.

Deutsche Bundesbank
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ren Expansion moderat gewachsen. Insge-
samt betrachtet hat sich der Saisonbereinigte
Bestand an Zentralbankgeld von September
bis November um 3,0 Mrd DM verringert.

Durch die laufenden Transaktionen der Kre-
ditinstitute mit der Bundesbank wurde die
Bankenliquiditat in den Herbstmonaten per
saldo belastet. Die Veranderung der Aus-
landsposition der Bundesbank fiihrte zu
einem Liguiditdtsentzug von insgesamt 1,9
Mrd DM. Hierzu trugen vor allem Transaktio-
nen der Bundesbank bei, in deren Rahmen
insbesondere im September und Oktober zu-
vor zugeflossene Devisen (Dollartbernahmen
von US-Truppendienststellen und Zinsertrage
auf Auslandsanlagen) an den Markt abgege-
ben wurden. Durch die Sonstigen Einfllsse
wurden den Banken Mittel im Umfang von
3,5 Mrd DM entzogen. Hierin spiegeln sich in
erster Linie Ertragsbuchungen der Bundes-
bank wider. Zudem gingen von den Schwe-
benden Verrechnungen im Bundesbanksy-
stem in monatsdurchschnittlicher Rechnung
per saldo kontraktive Liquiditdtswirkungen
aus. DarUber hinaus haben die Kreditinstitute
ihre Kassenbesténde leicht aufgestockt. Das
Auslandssoll, dessen Verdnderungen in der
komprimierten Form der Liquiditdtsrechnung
hier verbucht werden, blieb dagegen in den
Herbstmonaten per saldo nahezu konstant.

Im Ergebnis verzeichneten die Banken von
September bis November aus der Verdande-
rung der Bestdande an Zentralbankgeld und
den laufenden Transaktionen Mittelentztge
von 2,8 Mrd DM. Da sich ihre Wechselrefi-
nanzierung bei der Bundesbank nur wenig
verdnderte, stieg die kurzfristige Liquiditats-

Laufende
Transaktionen

Kurzfristige

Liquiditatslicke



licke im Berichtszeitraum per saldo um den-
selben Betrag. Die Bundesbank deckte den
hoheren Fehlbetrag durch eine Aufstockung
des ausstehenden Volumens an reguldren
Wertpapierpensionsgeschaften auf zuletzt
monatsdurchschnittlich 156,3 Mrd DM. Der
Rackgriff auf den Lombardkredit blieb im Mo-
natsdurchschnitt auf 0,5 Mrd DM beschrankt.

Geldmengenentwicklung

MaéBiges
Geldmengen-
wachstum

Determinanten
des Geldmen-
genwachstums

Die Geldbestande sind in der jlngsten Zeit
maBig gewachsen. Die Geldmenge M32 er-
héhte sich von August bis Oktober mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 32 %. Von
Monat zu Monat verlief die monetdre Ent-
Nach
einem recht kraftigen Anstieg im August

wicklung freilich weiterhin  volatil.

blieb die Geldmenge M3 im September prak-
tisch unverdndert und -nahm im Oktober
wieder moderat zu. Ihren Durchschnittsstand
vom vierten Quartal 1996 Ubertraf sie im
Oktober mit einer saisonbereinigten Jahres-
rate von 5,1%, verglichen mit 5,2 % im Sep-
tember und 5,8 % im August. Damit lag sie in
der Mitte des diesjahrigen Zielkorridors von
3% % bis 62 %.

Dampfende Einflisse auf die Geldmengen-
entwicklung gingen im Berichtszeitraum ins-
besondere von hohen Mittelabflissen im
Auslandszahlungsverkehr der inlandischen
Nichtbanken aus. Ferner hat sich die Kredit-
vergabe an den privaten Sektor verlangsamt.
Expansiv wirkte dagegen die Abschwachung
der Geldkapitalbildung. Dartber hinaus ver-
starkte sich die Kreditnachfrage der 6ffent-

lichen Hand. SchlieBlich fuhrten die inlandi-
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Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Entwicklung der Geldbesténde
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1 Ermittelt aus zwei Monatsendstanden.
Ab August 1994 einschlieBlich Geldmarkt-
fondsanteile inldndischer Nichtbanken.

Deutsche Bundesbank

schen Nichtbanken ihre Bestdnde an Geld-
marktfondsanteilen insgesamt weiter zurtick.

Unter den einzelnen (saisonbereinigten) Kom-
ponenten der Geldmenge nahmen von

August bis Oktober die Spareinlagen mit drei-

2 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtbanken
- chne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten gehalte-
nen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist, im Monats-
durchschnitt gerechnet.
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Entwicklung
des Bargeldumlaufs
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1 Monatsendstand; saisonbereinigt; ohne
Kassenbestdnde der Kreditinstitute.
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monatiger Kindigungsfrist am stérksten zu.
Hierbei handelte es sich im Ergebnis aus-
schlieBlich um die relativ marktnah verzinsten
Sondersparformen. Im Trend hat sich ihr
Wachstum aber weiter verlangsamt. Im Be-
richtszeitraum expandierten die Spareinlagen
mit dreimonatiger Kindigungsfrist mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 6% %, ver-
glichen mit 72 % in den drei Monaten zuvor
und knapp 12 2 % vor Jahresfrist. Die Termin-
einlagen, die im bisherigen Jahresverlauf zu-
rickgefahrt wurden, sind von August bis
Oktober leicht gestiegen. Ausschlaggebend
hierfir war allerdings allein eine kraftige
Zunahme im Oktober. Die Sichteinlagen er-
héhten sich — unter starken Schwankungen
von Monat zu Monat - insgesamt ebenfalls
geringflgig. Der Bargeldumlauf ist dagegen
deutlich gesunken. Im Ergebnis hat sich damit
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die seit etwa einem Jahr anhaltende Bargeld-
schwache erkennbar akzentuiert. Im Verlauf
der letzten zwolf Monate hat der Bargeldum-
lauf praktisch stagniert, verglichen mit einem
Anstieg von jeweils 5% in den beiden ver-
gangenen Jahren. Der Anteil des Bargeldum-
laufs an der Geldmenge M3 ist dadurch von
knapp 12 % Mitte 1995 auf zuletzt 11% %
zurlickgegangen.

lhre Anteile an Geldmarktfonds haben die in-
landischen Nichtbanken im Berichtszeitraum
insgesamt erneut abgebaut (-1,4 Mrd DM).
Dabei standen geringen Kdufen im August
Abgaben in den beiden Folgemonaten ge-
genlber. Da sich die Transaktionen in Geld-
marktfondszertifikaten weiterhin in recht ge-
ringen GroéBenordnungen bewegen, gingen
davon keine spUrbaren Einflisse auf die Geld-
mengenexpansion aus.

Die inlandischen Nichtbanken haben ihre Ein-
lagen am Euromarkt von Juli bis September
(Oktoberangaben sind noch nicht verfagbar)
nach Ausschaltung von Saisoneinflissen kraf-
tig aufgestockt. Die Geldmenge M3 erwei-
tert?, in der solche Einlagen ebenso wie die
Anlagen inldndischer Nichtbanken in Geld-
marktfonds erfaBt werden, ist deshalb im
dritten Quartal etwas starker als im zweiten,
aber erneut maBig gewachsen. Im Verlauf der
letzten zwolf Monate haben sich M3 und M3

3 Geldmenge M3, Bankeinlagen inldndischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds; aus zwei Monatsendstin-
den gemittelt.

Erneute
Rickgabe von
Geldmarkt-
fondsanteilen

M3 erweitert
moderat
gewachsen



Verlangsamung
der Kreditver-
gabe an den
privaten Sektor

Kredite nach
Kreditnehmern

erweitert mit Raten von 5% % beziehungs-
weise 5% nahezu parallel entwickelt.

Die Kreditvergabe der Banken an Unterneh-
men und Privatpersonen hat sich von August
bis Oktober weiter abgeschwacht. Insgesamt
stiegen die Ausleihungen der Kreditinstitute
an den privaten Sektor in diesem Zeitraum
um 48,6 Mrd DM; saisonbereinigt und auf
das Jahr hochgerechnet bedeutet dies eine
Zunahme um 5 % nach knapp 62 % von Mai
bis Juli. Ausschlaggebend flr die Verlang-
samung der Kreditexpansion war, daB die
Banken von August bis Oktober fir 4,2 Mrd
DM Wertpapiere des Unternehmenssektors
verkauften. Hierbei handelte es sich im Ergeb-
nis ausschlieBlich um Aktien (- 10,0 Mrd
DM). Derartige Transaktionen erfolgen (iber-
wiegend am Sekunddrmarkt und beeinflus-
sen insoweit die Neukreditvergabe an die
Emittenten nicht. Die Nachfrage nach kurzfri-
stigen Wirtschaftskrediten war von August
bis Oktober erneut sehr verhalten. Bei den
langerfristigen Direktkrediten ist das Expan-
sionstempo dagegen mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von gut 7 % etwas gestie-
gen.

Nach der vierteljahrlichen Kreditnehmer-
statistik, die nur bis zum dritten Quartal vor-
liegt und die Wertpapierkredite nicht ein-
schlieBt, hat die Kreditgewahrung der Ban-
ken an alle wichtigen Kreditnehmergruppen
etwas nachgelassen. Die inldndischen Unter-
nehmen {ohne Kredite fur Wohnungsbau-
zwecke) weiteten ihre Verschuldung bei in-
léndischen Banken im dritten Quartal mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 3%
aus nach gut 5% in den drei vorangegange-
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang *
Mrd DM; Verdnderung im Zeitraum
Aug./ Aug./
Okt. Okt.
Position 1996 1997
I. Kredite der Kreditinstitute an
inlandische Nichtbanken
insgesamt 1) +809: +720
davon:
an Unternehmen
und Private +53,4. +48,6
darunter:
kurzfristige Kredite +1041 + 24
an 6ffentliche Haushalte +27,51 +234
II. Netto-Forderungen der
Kreditinstitute und der
Bundesbank an das Ausland + 0,3, - 393
1l. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus
inldndischen Quellen
insgesamt +230f + 33
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und dartber +12,6 7 +10,9
Spareinlagen mit Kindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 41] - 56
Sparbriefe + 347 + 08
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) + 781 -11,0
IV. Einlagen des Bundes
im Bankensystem 3) + 03] + 02
V. Sonstige Einflusse +289 +232
VI. Geldmenge M3
(Saldo: 1+ 1l =1l =1V -V) +290¢ + 6,1
davon:
Bargeldumlauf + 200 - 26
Sichteinlagen +252%: + 58
Termingelder bis unter 4 Jahre | -14,3} - 25
Spareinlagen mit drei-
monatiger KOndigungsfrist +16,1] + 54
Nachrichtiich:
M3 im Monatsdurchschnitt
Oktober 1997 gegeniiber dem
4.Vj. 1996 in % 4) + 51

* Die Ergebnisse fur den neuesten Zeitraum sind als vor-
ldufig zu betrachten. — 1 Einschi. Schatzwechsel- und
Wertpapierkredite. — 2 Ohne Bankbestdnde. — 3 Sicht-
einlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. — 4 Ver-
ianderung der Geldmenge M3 im monatlichen Durch-
schnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo
jeweils zur Halfte angerechnet) gegeniiber dem Durch-
schnitt des vierten Quartals 1996, auf Jahresrate umge-

rechnet, saisonbereinigt.

Deutsche Bundesbank
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Entwicklung
der Geldmenge und
wichtiger Bilanzgegenposten

Mrd DM, saisonbereinigt,
Veranderung im angegebenen Zeitraum

Geldmenge
Mai bis
Juli 1997
Anstieg der
Geldmenge M3 " -

August bis
Oktober 1997

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inlandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen
der 6ffentlichen
Hand

Netto-Forde-
rungen des

Banken-
das Ausland

Geldkapital-
. bildung ¥
kontraktive Wirkung expansive Wirkung

-60 -40 -20 0 +20 +40 +60
Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+) bzw.
kontraktiven (-) Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt, Monatsendstande, — 3 Kredite
der Banken an offentliche Haushalte ab-
zuglich der Einlagen des Bundes im Ban-
kensystem. — 4 Geldkapitalbiidung inlan-
discher Nichtbanken bei inlandischen Kre-
ditinstituten.

Deutsche Bundesbank

nen Monaten. Besonders deutlich abgenom-
men hat dabei die Kreditvergabe an die Be-
reiche Verkehr und NachrichtenUbermittlung.
Die Ausleihungen an den Dienstleistungssek-
tor (einschlieBlich freier Berufe) wuchsen
ebenfalls langsamer; gleichwohl wirkten sie
weiterhin stabilisierend auf die gesamte Kre-
ditnachfrage des Unternehmenssektors. Ahn-
lich wie im Vorquartal entwickelte sich im
Verarbeitenden Gewerbe vor allem die kurz-
fristige  Kreditaufnahme ricklaufig. Dies
durfte Uberwiegend auf eine konjunkturell
gunstige Entwicklung des Cash Flow in
diesem Sektor zuriickzufUhren sein. Die Ver-
schuldungsbereitschaft der privaten Haus-
halte, die sich zuvor leicht erholt hatte, lie3
im dritten Quartal wieder nach. Die Konsu-
mentenkredite wuchsen von Juli bis Septem-
ber mit einer Jahresrate von 4 %, verglichen
mit 5% von April bis Juni. Dabei Uberwogen
die langerfristigen Kredite, was teilweise die
gestiegene Nachfrage nach privat genutzten
Kraftfahrzeugen widerspiegeln durfte. Die
Wohnungsbaudarlehen expandierten  mit
einer Jahresrate von gut 7 % ebenfalls schwa-
cher als im Vorquartal; sie trugen damit je-
doch nach wie vor Oberdurchschnittlich zum
gesamten Kreditwachstum bei.

Die Neuzusagen der Banken fir mittel- und
langfristige Darlehen, die sich in den Som-
mermonaten etwas abgeschwdcht hatten,
sind im Berichtszeitraum wieder gestiegen.
Forderlich durften neben der weiterhin recht
hohen Kreditnachfrage fir Wohnungsbau-
zwecke die zwischenzeitlich aufgetretenen
Zinsunsicherheiten gewirkt haben, die wohl
manche Kreditnehmer veranlaBten, sich die
derzeit niedrigen Zinsen langfristig zu sichern.

Anstieg der
Kreditzusagen



Zinsen fir
Bankkredite

Kréftige Kredit-
nachfrage der
offentlichen
Hand

Der Bestand an offenen Zusagen hat von
August bis Oktober ebenfalls zugenommen.

Die Zinsen fir kurzfristige Bankkredite blie-
ben im AnschluB an die Heraufsetzung des
Wertpapierpensionssatzes im Oktober um 0,3
Prozentpunkte praktisch unverdndert. Im No-
vember waren fur Kontokorrentkredite im
Durchschnitt zwischen 10% (fir Betrége
unter 200 000 DM) und 7% % (fUr Betrdge
zwischen 1 Mio DM und unter 5 Mic DM) zu
zahlen. Die Satze fUr Wechseldiskontkredite
lagen im Mittel bei 4% %. Die Effektivzinsen
fur langerfristige Darlehen richteten sich nach
der Entwicklung der Kapitalmarktzinsen in
den einzelnen Laufzeitbereichen. Hypothe-
karkredite auf Wohngrundstlicke kosteten im
November bei einer Zinshindungsfrist von
funt Jahren knapp 6% % und damit fast
einen halben Prozentpunkt mehr als im Tief-
stand im Juli. Bei einer Zinsbindungsfrist von
zehn Jahren waren weiterhin 6%: % zu zah-
len. Gleitzinshypotheken wurden zuletzt mit
64 % abgerechnet. Fir langfristige Festzins-
kredite an Unternehmen und Selbstandige
wurden (Uberwiegend 6% % (fir Betrage
von 200 000 DM bis unter 1 Mio DM) bezie-
hungsweise 62 % (fir Betrdge von 1 Mio
DM bis unter 10 Mio DM) verlangt.

Von der Kreditvergabe der Banken an die
offentlichen Haushalte gingen in der Berichts-
periode — mit Ausnahme des September -
stark expansive Impulse auf den Geldschdp-
fungsproze3 aus. Die Ausleihungen an die
offentlichen Haushalte stiegen um 23,4 Mrd
DM; dabei handelte es sich ausschlieBlich um
Direktkredite. Mit 30,0 Mrd DM expandierten
diese noch kraftiger als vor Jahresfrist (25,2
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Kreditgewahrung
der Kreditinstitute

saisonbereinigt, Jahresrate ¥
%

10 insgesamt

8 m

6 %
an Unternehmen 10

und Privatpersonen

44  an die 6ffentliche Hand

1995 1996 1997

1 Verdnderung in den jeweils letzten sechs
Monaten auf Jahresrate umgerechnet.

Deutsche Bundesbank

Mrd DM), als die Verschuldungsbereitschaft
der offentlichen Hand ebenfalls hoch gewe-
sen war. lhre Bestande an Wertpapieren der
offentlichen Hand lieBen die Kreditinstitute
dagegen um 6,7 Mrd DM abschmelzen. Aus-
schlaggebend hierftr waren Verkaufe im Sep-
tember (- 11,0 Mrd DM), die vermutlich im
Zusammenhang mit der in diesem Monat leb-
haften Nachfrage auslandischer Investoren
nach solchen Titeln standen. Saisonbereinigt
und auf das Jahr hochgerechnet haben sich
die Bankkredite an den o&ffentlichen Sektor
von August bis Oktober um 8% % aus-
geweitet, verglichen mit knapp 62 % in den
drei Monaten davor. Die nicht zur Geldmenge
zahlenden Einlagen des Bundes im Banken-
system erhdhten sich um 0,2 Mrd DM.
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Zur Entwicklung wichtiger
Kreditzinssatze

% p.a.
Durch-
schnitt-
licher
Kreditart Stand Zinssatz 1) { Streubreite 2)
Dispositionskredite Nov. 1996 11,30 | 10,25-12,25
an Privatkunden 3) Nov. 1997 11,23 9,75-12,25
Kontokorrentkredite
von 1 Mio DM bis Jan. 1993 12,06 ¢ 11,00-13,75
unter 5 Mio DM Nov. 1997 769 6,00-10,50
Wechsel- Jan, 1993 10,36 8,95-12,25
diskontkredite Nov. 1997 4761 3,00~ 7,00
Hypothekarkredite
auf Wohngrundstticke
zu Festzinsen Jan. 1993 833 7,98- 9,28
auf zehn Jahre Nov. 1997 680 6,59- 723
Langfristige Festzins-
kredite an Unternehmen
und Selbstandige
(ohne Wohnungsbau) 3)
von 200 000 DM Nov. 1996 685§ 570- 9,23
bis unter 1 Mio DM Nov. 1997 6,81 5,90- 8,50
von 1 Mio DM Nov. 1996 657] 550- 830
bis unter 10 MioDM  Nov. 1997 6561 571- 8,00

1 Die Durchschnitissatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mit-
tel aus den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen er-
rechnet. — 2 Die Streubreite wird ermittelt, indem jeweils 5% der
Meldungen mit den héchsten und den niedrigsten Zinssatzen nicht
berticksichtigt werden. — 3 Erstmalig fir November 1996 im Rah-
men der geanderten Zinsstatistik erhoben.

Deutsche Bundesbank

Die Geldkapitalbildung inlandischer Nichtban-
ken bei den Kreditinstituten, die sich im Frih-
sommer belebt hatte, lieB in der Berichts-
periode wieder deutlich nach. Ausschlagge-
bend hierflr dirften die zeitweise steigenden
und starker schwankenden Kapitalmarktzin-
sen gewesen sein, die inshesondere die Nach-
frage nach kursrisikotragenden Bankschuld-
verschreibungen dampften. Im gesamten
Zeitraum von August bis Oktober kamen bei
den Kreditinstituten lediglich fir 3,3 Mrd DM
langerfristige Mittel aus inlandischen Quellen
auf; dies ist nur ein Siebtel des Betrages vor
Jahresfrist (23,0 Mrd DM). Nach Ausschal-
tung von Saisoneinflissen wuchs das Geldka-
pital bei Banken im Berichtszeitraum mit einer
Jahresrate von lediglich gut 2% nach 5%2%
von Mai bis Juli. Im einzelnen fUhrten die
inlandischen Nichtbanken ihre Bestdnde an
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Bankschuldverschreibungen von August bis
Oktober um 11,0 Mrd DM zurlck. Die Spar-
einlagen mit mehr als dreimonatiger Kindi-
gungsfrist nahmen ebenfalls ab (- 5,6 Mrd
DM). Die langlaufenden Termingelder wurden
dagegen starker als zuvor aufgestockt (10,9
Mrd DM). Sie umfassen auch die kurs-
risikofreien Bank-Namensschuldverschreibun-
gen, die aus der Sicht institutioneller Anleger
in Phasen steigender Kapitalmarktzinsen und
groBerer Zinsunsicherheiten attraktiv sind, da
sie zum Anschaffungspreis bilanziert werden
konnen und nicht am Jahresende auf einen
niedrigeren Kurswert heruntergeschrieben
werden missen. Aus dem Verkauf von Spar-
briefen erldsten die Kreditinstitute von Au-
gust bis Oktober 0,8 Mrd DM. Kapital und
Rucklagen der Banken erhéhten sich um 8,2
Mrd DM.

Im Zahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken mit dem Ausland flossen im Berichts-
zeitraum — bei gréBeren Ausschldagen von
Monat zu Monat — per saldo umfangreiche
Gelder ab, nachdem es in den drei Monaten
zuvor zu Mittelzuflissen gekommen war.
Die Netto-Auslandsforderungen des Banken-
systems, in deren Rickgang dies seinen stati-
stischen Niederschlag findet, verminderten
sich von August bis Oktober um 39,3 Mrd
DM, verglichen mit einer Zunahme von 8,7
Mrd DM von Mai bis Juli. Eine wichtige Rolle
flr diesen Umschwung im Auslandszahlungs-
verkehr der inlandischen Nichtbanken hat das
im Vergleich zur Vorperiode insgesamt deut-
lich geringere Engagement auslandischer In-
vestaren an den deutschen Wertpapiermark-
ten gespielt.

Mittelabfliisse
im Auslands-
zahlungs-
verkehr
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Rentenmarkt

Zinsentwicklung

Die Umlaufsrendite inlandischer Rentenwerte
hat sich im Herbst leicht erhéht. Nachdem sie
im Juni und Juli Gber mehrere Wochen die
5%-Marke unterschritten hatte, zog sie im
August auf rund 5% und im Oktober weiter
auf 5% % an. Ende Oktober kam es im Sog
der Krise an den ostasiatischen Finanzmark-
ten kurzfristig zu gréBeren Renditenbewe-
gungen, die allerdings schnell wieder ab-
ebbten. Bei Abschiuf3 dieses Berichts Mitte
Dezember lag die Umlaufsrendite wieder bei
gut 5%. Gestiegen sind in den Herbstmona-
ten allerdings nur die Zinsen am kUrzeren
Ende des Kapitalmarktes, wo der Zinstrend
bereits seit Anfang Juli leicht aufwarts gerich-
tet war. Die langfristigen Kapitalmarktzinsen
sind dagegen zuletzt sogar unter den Tief-
stand von Februar 1997 gesunken. Das Zins-
gefalle zwischen den einzelnen Laufzeitbe-
reichen am Rentenmarkt hat sich im Herbst
deshalb weiter verringert. Die am Markt
beobachtbare Renditendifferenz  zwischen
zehn- und einjahrigen Bundesanleihen betrug
Mitte Dezember etwas mehr als 1% Prozent-
punkte, verglichen mit zwei Prozentpunkten
Ende Juli 1997.

Der Zinsanstieg in den kirzeren Laufzeitberei-
chen des Kapitalmarktes ist in erster Linie Re-
flex der leichten Straffung des geldpolitischen
Kurses, zu der sich die Bundesbank im Okto-
ber angesichts gestiegener Stabilitatsrisiken
veranlaBt sah. Insbesondere in den ldngeren
Laufzeitbereichen pragten internationale Ein-
flusse das Bild. Nach einem vorlbergehenden

25

Umlaufsrendite
geringflgig
gestiegen

EinfluBfaktoren
der Zins-
entwicklung



Miittel-
auftkommen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Zinsentwicklung am
Rentenmarkt

Tageswerte

Umlaufsrendite inlandischer
Rentenwerte

5.4
5,2
5,0
48 %-

Punkte
14

0,8
Zinsvorsprung 0,6
des amerikanischen
Anleihemarktes im 0,4
Zehnjahresbereich

0.2
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Renditenanstieg im August gingen vom ame-
rikanischen Kapitalmarkt in der Folge zinssen-
kende Impulse aus. Diese Entwicklung ist —
neben wieder abflauenden Inflationsbeflrch-
tungen in den USA — vermutlich auch auf
Umschichtungen in Rentenwerte als Reaktion
auf die Turbulenzen an den internationalen
Aktienbdrsen zuriickzufuhren. Der Renditen-
vorsprung des amerikanischen Anleihemark-
tes hat sich im Ergebnis im Herbst weiter zu-
rickgebildet. Mitte Dezember betrug er etwa
einen halben Prozentpunkt, verglichen mit
drei Viertel Prozentpunkten im Juli.

Absatz von Rentenwerten
Der Brutto-Absatz inlandischer Rentenwerte

war von August bis Oktober mit einem Kurs-
wert von 182,6 Mrd DM niedriger als in den
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drei Monaten davor, als inlandische Emitten-
ten fur 202,7 Mrd DM Schuldverschreibun-
gen begeben hatten; von August bis Oktober
1996 wurden brutto fur 173,6 Mrd DM An-
leihen verkauft. Nach Abzug der umfang-
reichen Tilgungen und unter Beriicksichti-
gung der Eigenbestandsveréanderungen bei
den Emittenten erzielten sie im Berichtszeit-
raum ein Mittelaufkommen von lediglich
27,1 Mrd DM nach 65,3 Mrd DM von Mai
bis Juli und 54,0 Mrd DM vor Jahresfrist.
Deutlich abgeschwéacht hat sich auch der
Absatz auslandischer Rentenwerte im Inland;
er belief sich von August bis Oktober auf
19,0 Mrd DM (netto), verglichen mit dem Re-
kordvolumen von 39,2 Mrd DM in den
drei Monaten davor. Nachgelassen hat vor
allem die Nachfrage heimischer Anleger nach
Fremdwahrungsanleihen, auf die lediglich
13,9 Mrd DM entfielen (Mai bis Juli: 32,5 Mrd
DM). Moglicherweise wurden innerhalb Euro-
pas die Spielrdume flir ,,convergence trade”
geringer veranschlagt, wahrend das Interesse
an US-Dollar-Anleihen wechselkursbedingt
nachgelassen hat. Auf D-Mark lautende
Schuldverschreibungen auslandischer Emit-
tenten wurden per saldo fur 5,0 Mrd DM im
Inland untergebracht. Insgesamt belief sich
das Mittelaufkommen aus dem Absatz in-
und ausladndischer Rentenwerte von August
bis Oktober 1997 auf 46,0 Mrd DM nach
104,5 Mrd DM in den drei Monaten davor
und 55,8 Mrd DM im Vergleichszeitraum des
Vorjahres.

Das gesamte Mittelaufkommen aus dem Ver-
kauf inlandischer Rentenwerte kam von
August bis Oktober im Ergebnis den Kredit-
instituten zugute (31,4 Mrd DM netto). Mit

Bankschuld-
verschrei-
bungen



Netto-Absatz

von Bank-Namens-
schuldverschreibungen
und Kapitalmarktzinsen

%
75

Kapitalmarktzins ¥ (finke Skala)

7.0 Mrd DM

6,5

6,0

Netto-Absatz
von Bank-
Namensschuld-
verschreibungen

7
6
(rechte Skala)

3

2

NI
- 0

1994 1995 1996 1997

55

50

1 Umlaufsrendite inlédndischer Rentenwer-
te.
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12,6 Mrd DM entfiel Uber ein Drittel davon
auf Sonstige Bankschuldverschreibungen.
Diese Entwicklung durfte Reflex der recht
kraftigen Expansion im langerfristigen Kredit-
geschaft der Banken sein. Rege war die Emis-
sionstatigkeit ferner im Segment der Offent-
lichen Pfandbriefe, die per saldo far 11,7 Mrd
DM verkauft wurden. Der am Markt befind-
liche Umlauf von Schuldverschreibungen der
Spezialkreditinstitute stieg um 5,5 Mrd DM.
Aus dem Absatz von Hypothekenpfand-
briefen kamen im Berichtszeitraum 1,6 Mrd
DM (netto) auf. Verstarkt nutzten die Ban-
ken auch Namensschuldverschreibungen (die
in den hier kommentierten Zahlen nicht ent-
halten sind) zur Refinanzierung; ihr Netto-
Absatz erreichte von August bis Oktober
14,6 Mrd DM, verglichen mit 5,0 Mrd DM in
den drei Monaten davor. Aus der Sicht insti-

Deutsche
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tutioneller Anleger sind die kursrisikofreien
Bank-Namensschuldverschreibungen in Pha-
sen steigender Kapitalmarktzinsen insofern
attraktiv, als sie zum Anschaffungspreis bilan-
ziert werden kénnen und nicht — wie markt-
gangige Papiere — auf einen niedrigeren Kurs-
wert heruntergeschrieben werden missen.

Die offentliche Hand baute ihre Rentenmarkt-
verbindlichkeiten von August bis Oktober um
4,4 Mrd DM ab; in den drei Monaten davor
hatten 6ffentliche Stellen noch fir 10,9 Mrd
DM (netto) Anleihen begeben. Dieser Rlck-
gang ist zum einen auf Tilgungen des Bun-
deseisenbahnvermdgens und der Post zu-
riickzufahren; ihre Rentenmarktverschuldung
nahm um 2,1 Mrd DM beziehungsweise 2,0
Mrd DM ab. Zum andern haben der Bund
und seine Sondervermdgen ihren Mittelbe-
darf insbesondere im September und Oktober
verstarkt Uber die Aufnahme von Schuld-
scheindarlehen gedeckt. Der Umlauf von
Schuldverschreibungen des Bundes verrin-
gerte sich von August bis Oktober um 1,4
Mrd DM. Wie schon in der Vorperiode kon-
zentrierte sich die Emissionstatigkeit des Bun-
des auf das kurze und auf das sehr lange
Ende des Laufzeitspektrums. So stieg der Um-
lauf an zweijahrigen Schatzanweisungen um
9,7 Mrd DM (Nominalwert) und der von drei-
Bigjahrigen Anleinen um 9,4 Mrd DM. Bun-
desobligationen (- 9,3 Mrd DM), zehnjdhrige
Anleihen (- 5,7 Mrd DM) und Bundesschatz-
briefe (- 0,3 Mrd DM) wurden dagegen netto
getilgt. Die Lander nahmen den Rentenmarkt
mit 1,0 Mrd DM in Anspruch. Die Anleihever-
bindlichkeiten der Ubrigen &ffentlichen Emit-
tenten veranderten sich nur wenig.
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1997 Aug.
Mai bis | Aug. bis | bis Okt.
Position Juli Okt. 1996
Absatz
Inldndische Rentenwerte 1) 65,3 271 54,0
darunter:
Bankschuldverschrei-
bungen 53,4 31,4 50,4
Ausldndische Renten-
werte 2} 39,2 19,0 1,8
darunter:
Fremdwahrungs-
anleihen 32,5 13,9 2,5
Erwerb
Inlander 73,3 28,1 35,2
Kreditinstitute 3) 54,9 23,2 31,8
Nichtbanken 4 18,3 4,9 3,4
darunter:
auslandische Renten-
werte 24,2 5.4 - 36
Auslander 2) 31,2 18,0 20,5
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 104,5 46,0 55,8

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Das Bundesministerium der Finanzen und die
Deutsche Bundesbank haben sich darauf ver-
standigt, das Emissionsverfahren bei Bundes-
wertpapieren zu modifizieren. Ab Januar
1998 werden Bundesanleihen nicht mehr
Uber das Bundesanleihekonsortium begeben.
Die Anleihen wie auch die Bundesschatzan-
weisungen, Bundesobligationen und Unver-
zinslichen Schatzanweisungen des Bundes
(,Bubills”) werden dann einheitlich im Ten-
derverfahren Uber eine neu zu bildende |, Bie-
tergruppe Bundesemissionen” begeben. Die-
ser ,Bietergruppe” konnen gebietsansassige
Kreditinstitute und inldndische Niederlassun-
gen auslandischer Institute angehdren, wenn
sie sich in der Lage sehen, im Schnitt minde-
stens 0,05 % des gesamten zugeteilten Emis-
sionsvolumens zu ersteigern. Jahrlich wird
eine Rangliste der Bieter nach der Hohe ihrer
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Anteile (ohne Nennung der Anteilsatze) ver-
offentlicht. Im Ubrigen bleibt es aber bei der
freihandigen Plazierung von Marktpflegebe-
tragen (auBer bei ,Bubilis”) Uber die Borse
sowie der anfanglichen Daueremission von
Bundesobligationen.

Mit dem neuen Emissionskonzept endet eine
Uber 130 Jahre wahrende Tradition der Bege-
bung von staatlichen Anleihen in Deutschland
Uber ein Bankenkonsortium. 1835 war das
PreuBenanleihekonsortium gebildet worden,
aus dem 1890 das Reichsanleihekonsortium
hervorging, an dessen Tradition wiederum
1952 das
kniipfte. Uber das Bundesanleihekonsortium

Bundesanleihekonsortium  an-

sind in den vergangenen 45 Jahren 370 An-
leihen von Bund, Bahn, Post, ERP-Sonderver-
mogen, Treuhandanstalt und Fonds Deutsche
Einheit begeben worden. Auf das Konsortium
wird jetzt verzichtet, weil es gegenlber dem
unter Wettbewerbsbedingungen stattfinden-
den Auktionsverfahren (Tender) zunehmend
an Bedeutung verloren hat.

Auslandische  Emittenten  begaben  von
August bis Oktober fir 32,1 Mrd DM
(Nominalwert) auf D-Mark lautende Schuld-
verschreibungen. Etwa die Halfte davon
waren Ziehungen im Rahmen von Medium-
Term-Note-Programmen. Auf ausléandische
Gebietskérperschaften und internationale Or-
ganisationen entfielen rund 5 Mrd DM bezie-
hungsweise 3 Mrd DM. Etwas nachgelassen
hat zuletzt das Interesse von Schuldnern ge-
ringerer Bonitdt an DM-Emissionen; im Lauf
des Herbstes sind an den Anleihemarkten die
zuvor ungewdhnlich niedrigen Kreditrisiko-

pramien wieder deutlich gestiegen. Der

DM-Auslands-
anleihen



Netto-Absatz von DM-Auslandsanleihen war
im Berichtszeitraum mit 17,6 Mrd DM so
hoch wie im Vergleichszeitraum des Vorjah-
res; von Mai bis Juli hatte er 23,0 Mrd DM be-
tragen. Knapp drei Viertel der Papiere wurden

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Kapitalmarktzins
und Rentenerwerb durch
Nichtbanken

%
Kapitalmarktzins ¥ (linke Skala)

Nachfrage der

Zahlen grundsétzlich nicht enthalten sind) hat

75

. ' Mrd DM

im Ausland untergebracht (12,6 Mrd DM). 70 ‘30

6.5 +25

Kurzlaufende Der Umlauf kurzlaufender Schuldverschrei- 60 +20
Schuldver- e . . 5 WY A
schreibungen bungen von inlandischen Nichtbanken (mit 55 4 +15
inlandischer einer vereinbarten Laufzeit bis einschlieBlich 50 Frbo? <10
Nichtbanken _

einem Jahr, die in den hier kommentierten l IH +5
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von August bis Oktober leicht zugenommen;
Ende Oktober betrug er 35,9 Mrd DM, ver-
glichen mit 33,6 Mrd DM Ende Juli. Inlandi-
sche Unternehmen griffen etwas starker auf
DM-Commercial-Paper (CP) zur kurzfristigen
Fremdfinanzierung  zuriick  (ausstehendes
Volumen Ende Oktober 13,0 Mrd DM). Auch
der Umlauf unterjghriger Titel der o&ffent-
lichen Hand hat sich leicht erhoht; Ende Ok-

tober betrug er 22,7 Mrd DM.

Erwerb von Rentenwerten

Die Anleiheportefeuilles der Kreditinstitute er-
hohten sich von August bis Oktober um 23,2
Mrd DM, verglichen mit 54,9 Mrd DM in den
drei Monaten davor. Wahrend die Banken
weiterhin in groBem Umfang auslandische
Rentenwerte erwarben (im Berichtszeitraum
13,6 Mrd DM nach 15,0 Mrd DM von Mai bis
Juli), stockten sie ihre Bestande an Schuldver-
schreibungen inldndischer Emittenten ledig-
lich um 9,6 Mrd DM auf. Wie schon in der
Vorperiode handelte es sich bei den auslan-
dischen Papieren in erster Linie um Fremd-
wahrungsanleihen (10,1 Mrd DM). Bei den in-
landischen Rentenwerten standen Verkdufen

' |
Anleihekaufe | -5
von Nichtbanken 2
(rechte Skala)

1994 1995 1996 1997

1 Umlaufsrendite inlandischer Schuldver-
schreibungen. — 2 Netto-Erwerb bzw.
-VerduBerung inlandischer Rentenwerte
durch inlandische Nichtbanken.

Deutsche Bundesbank

offentlicher Anleihen (netto - 9,2 Mrd DM)
Zukaufe bei den Bankschuldverschreibungen
(18,4 Mrd DM) gegenlber.

Das Interesse der inlandischen Nichtbanken
am Rentenerwerb hat im Berichtszeitraum
insgesamt betrachtet weiter nachgelassen.
Sie kauften per saldo far lediglich 4,9 Mrd
DM festverzinsliche Wertpapiere, verglichen
mit 18,3 Mrd DM von Mai bis Juli. Dieser
Rickgang resultiert allerdings ausschlieBlich
aus einem geringeren Engagement in Schuld-
verschreibungen auslandischer Emittenten
(5,4 Mrd DM von August bis Oktober nach
24,2 Mrd DM in den drei Monaten davor).
Hierzu konnte neben der Beruhigung der
Wechselkursentwicklung der D-Mark gegen-
Uber dem US-Dollar auch beigetragen haben,
daB das Potential fur Kursgewinne innerhalb
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Europas angesichts der starken Annaherung
der Kapitalmarktzinsen inzwischen deutlich
zusammengeschmolzen ist. Die Bestande der
Nichtbanken an inldndischen Schuldverschrei-
bungen veranderten sich im Berichtszeitraum
bei weiterhin sehr niedrigen Kapitalmarktzin-
sen nur wenig (— 0,5 Mrd DM); in der Vor-
periode hatten sie um 5,9 Mrd DM abgenom-
men.

Das Auslandsengagement am deutschen
Rentenmarkt war in der Berichtsperiode
starken Schwankungen unterworfen. Dabei
ist offen, inwieweit hierzu die Turbulenzen
an den Finanzmarkten in der jingsten Zeit
beigetragen haben. Im September erwarben
auslandische Investoren fir netto 16,3 Mrd
DM inldndische Schuldverschreibungen, da-
von 11,1 Mrd DM offentliche Anleihen; im
folgenden Monat gaben sie dagegen fur
2,0 Mrd DM inlandische Rentenwerte ab. Ins-
gesamt belief sich der Netto-Erwerb inlandi-
scher Rentenwerte durch auslandische Inve-
storen auf 18,0 Mrd DM, davon 15,5 Mrd
DM Bankschuldverschreibungen.

Aktienmarkt

Aktienmarkt
im Sog der
internationalen
Turbulenzen

Kursentwicklung

Das Geschehen am deutschen Aktienmarkt
war im Herbst von den weltweiten Turbulen-
zen an den Finanzmarkten Gberschattet. Bis
Mitte September hatten die Notierungen
unter dem EinfluB kraftiger Kursausschlage
am amerikanischen Aktienmarkt gegentber
dem Hochststand von Ende Juli (gemessen
am marktbreiten CDAX Kursindex) um 12 %
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt

Tageswerte
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lin. MaBstab

nachrichtlich:
Kursunsicherheit 2

25

20

1996 1997

1 CDAX-Kursindex. — 2 Gemessen an-
hand des DAX - Volatilitatsindex (ermit-
telt aus impliziten Volatilitaten von DAX-
Optionen). Quelle: Deutsche Borse AG.

Deutsche Bundesbank

nachgegeben. Ab Mitte Oktober gerieten die
Kurse — die sich bis dahin wieder deutlich er-
holt hatten — in den Sog der Krise an den ost-
Ende Oktober

war am heimischen Aktienmarkt mit einem

asiatischen Finanzmarkten.

Tagesverlust von Uber 7% beim CDAX der
scharfste Kursriickgang seit Sommer 1991
zu verzeichnen. Gleichzeitig hat die Unsicher-
heit Uber die kiinftige Aktienkursentwicklung
- gemessen an der impliziten Volatilitat —
stark zugenommen. Im November bewegten
sich die Notierungen bei weiterhin ausge-
pragten Schwankungen etwa auf dem glei-
chen Niveau wie vor dem Hohepunkt der
Aktienhausse im Juli; zuletzt waren sie im
Durchschnitt um etwa 9 % niedriger als Ende
Juli, aber noch um 33 % héher als am Jahres-
anfang.



Auswirkungen
der
Aktienmarkt-
turbulenzen

Implikationen
fur die
Geldpolitik

Die gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen
der Aktienmarktturbulenzen durften in
Deutschland vergleichsweise gering sein. We-
der als Finanzierungs- noch als Anlageinstru-
ment sind Dividendenwerte hierzulande so
bedeutsam, daB von starkeren Kursausschla-
gen unmittelbar starke negative Ruckwirkun-
gen auf die Finanzierungsmdglichkeiten der
Unternehmen oder die Vermdgenssituation
der Anleger und damit letztlich die gesamt-
wirtschaftliche Nachfrage zu erwarten waren.
Daruber hinaus treffen volatile Aktienkurse
das heimische Bankensystem weit weniger als
dasjenige in Landern, in denen Aktien eine
groBBe Rolle bei der Besicherung von Krediten
spielen oder bei denen die Kapitalausstattung
der Banken direkt auch von den Kursbewe-
gungen der Aktien und damit verbundener
Veranderungen der stillen Reserven abhangt.
Unabhéngig von der Starke dieser unmittel-
baren Effekte sind Uber- und Untertreibun-
gen bei den Aktienkursen aber auch aus
deutscher Sicht nicht unproblematisch. Sie er-
schweren eine effiziente Nutzung des Aktien-
marktes und seine langerfristige Weiterent-
wicklung.

In einem Umfeld labiler Aktienmarkte kommt
es fir die Geldpolitik erst recht darauf an,
durch Festhalten an einer konsequent stabili-
tatsorientierten Politik den Marktakteuren
eine klare Orientierung zu bieten und da-
durch eine fundamental richtige Bewertung
der Aktien zu erleichtern. Eine solche Politik
bietet zugleich den besten Schutz gegen
Ubertreibungen und den Aufbau spekulativer
Blasen an den Finanzmarkten, die im Einzel-
fall mit erheblichen volkswirtschaftlichen
Kosten verbunden sein k&nnen.

Deutsche
Bundeshank
Monatsbericht
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Absatz und Erwerb von Aktien

Mrd DM
1997 Aug.
Mai bis |{Aug. bis j bis Okt.
Position Juli Okt. 1996
Absatz
Inléndische Aktien 1} 4,0 9,0 2,5
davon:
bérsennotiert 3,2 8,0 0,8
nicht bérsennotiert 0,8 1,0 1,6
Ausldndische Aktien 2) 10,9 9,5 4,7
davon:
Portfoliokaufe 8,5 2,1 1,3
Direktinvestitionen 2,4 7.4 3,4
Erwerb
Inlénder
Kreditinstitute 3) -1191 -13,6 2,7
Nichtbanken 4 - 44 21,7 2,9
darunter:
inlandische Aktien -16,4 11,21 - 15
Auslander 2) 31,2 10,3 1,5
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 14,9 18,4 7.1

1 Kurswerte. — 2 Transaktionswerte. — 3 Buchwerte,
statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Absatz und Erwerb von Aktien

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat sich von August bis Oktober spir-
bar belebt. Inlandische Unternehmen bega-
ben junge Aktien im Kurswert von 9,0 Mrd
DM, verglichen mit 4,0 Mrd DM von Mai bis
Juli.m Dabei ragten einige Emissionen von
Kreditinstituten heraus, die nicht zuletzt vor
dem Hintergrund verstédrkter Ubernahmeakti-
vitdten im Finanzsektor zu sehen sind. Aus-
landische Beteiligungstitel wurden im Inland
von August bis Oktober fur 9,5 Mrd DM
{netto) untergebracht, nachdem Inlédnder in
den drei Monaten davor fur 10,9 Mrd DM
auslandische Aktien gekauft hatten. Das ge-

1 Nicht in diesen Zahlen enthalten ist eine im Herbst
durchgefihrte Privatisierung von Aktien im Bundesbesitz,
da es sich hierbei nicht um eine Neuemission handelte.
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Aktienerwerb
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samte Mittelaufkommen aus dem Absatz in-
und auslandischer Dividendenwerte belief
sich von August bis Oktober auf 18,4 Mrd
DM gegentber 14,9 Mrd DM in der Vorperi-
ode.

Auf der Erwerberseite des deutschen Aktien-
marktes dominierten im Berichtszeitraum in-
landische Nichtbanken. Sie kauften im Ergeb-
nis far 21,7 Mrd DM Dividendenwerte. Etwas
mehr als die Halfte davon (11,2 Mrd DM) ent-
fiel auf Beteiligungstitel inlandischer Gesell-
schaften. Die Aktienportefeuilles der inlandi-
schen Kreditinstitute verringerten sich um
13,6 Mrd DM, wobei sich die Banken fast
ausschlieBlich von inlandischen Titeln trenn-
ten. Auslander erwarben fir 10,3 Mrd DM
deutsche Aktien. Vor allem im September
war das Auslandsinteresse lebhaft (+ 7,8 Mrd
DM), wahrend im Oktober bei zunehmender
Verschlechterung des Borsenklimas auslandi-
sche Investoren im Ergebnis praktisch keine
deutschen Aktien mehr kauften.

Investmentfonds

Mittel-
autkommen

Das Mittelaufkommen aus dem Absatz inlan-
discher Investmentzertifikate war von August
bis Oktober mit 25,8 Mrd DM etwas niedriger
als in den drei Monaten davor (32,2 Mrd
DM). In ausléndischen Investmentzertifikaten
wurden in der Berichtsperiode 7,8 Mrd DM
angelegt. Insgesamt erbrachte der Verkauf
in- und auslandischer Investmentzertifikate
von August bis Oktober 33,5 Mrd DM, ver-
glichen mit 36,4 Mrd DM von Mai bis Juli und
12,3 Mrd DM vor Jahresfrist.
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Mittelaufkommen
inladndischer Publikumsfonds

Mrd DM
+ 10 nachrichtlich:

+ 9 [ Offene
Immobilienfonds

+ 8

Gemischte
+ 7 Fonds
+ 6 Aktienfonds
+ 5

Rentenfonds
+ 4
+ 3 '
+ 2
+ 1

Sl
-1 i
Geldmarkt-
-2 fonds
1997 1997 1996
Mai-Juli Aug.-Okt. Aug.-Okt.
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Das Mittelaufkommen bei den Spezialfonds
bewegte sich von August his Oktober mit
24,0 Mrd DM in der gleichen GréBenordnung
wie in der Vorperiode (23,8 Mrd DM). Die
grofiten Zuflisse konnten bei den Spezial-
fonds weiterhin die Gemischten Fonds ver-
zeichnen, bei denen 16,4 Mrd DM aufkamen.
Den Aktienfonds flossen 8,3 Mrd DM zu. In
Geldmarktfonds wurden 0,7 Mrd DM ange-
legt. Die Rentenfonds verzeichneten Riick-
flisse in Hohe von 0,8 Mrd DM (netto).

Das Interesse an Zertifikaten inlandischer Pu-
blikumsfonds war von August bis Oktober
gering. Die Publikumsfonds verkauften im Er-
gebnis lediglich fur 1,8 Mrd DM Anteil-
scheine, verglichen mit 8,4 Mrd DM in der
Vorperiode. Die gréBten Mittelzuflisse konn-
ten mit 2,8 Mrd DM wiederum die Aktien-

Spezialfonds

Publikumsfonds



Erwerb von
Investment-
zertifikaten

fonds verzeichnen. Die Gemischten Fonds
setzen far 0,7 Mrd DM Anteilscheine ab. Die
Offenen Immobilienfonds muBten dagegen
erstmals seit langem wieder Zertifikate zu-
ricknehmen (per saldo fur 0,3 Mrd DM).
Auch bei den Rentenfonds und den Geld-
marktfonds waren Mittelabflisse zu verzeich-
nen (- 0,6 Mrd DM beziehungsweise —0,8
Mrd DM).

Die Investmentzertifikate wurden — wie Ublich
— weit Uberwiegend von inldndischen Nicht-
banken Ubernommen. Sie kauften von Au-

Deutsche
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gust bis Oktober Fondsanteile im Wert von
31,2 Mrd DM, verglichen mit 25,0 Mrd DM in
den vorangegangenen drei Monaten. Dabei
handelte es sich zu drei Vierteln um Anteile
an inlandischen Fonds (24,1 Mrd DM). Zertifi-
kate in- und auslandischer Geldmarktfonds
verkauften die Nichtbanken fur 1,4 Mrd DM.
Die Bestdnde der heimischen Kreditinstitute
an Investmentanteilen stiegen um 8,5 Mrd
DM. Auslandische Anleger gaben fir netto
6,2 Mrd DM Zertifikate deutscher Fonds zu-
rick.
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Offentliche
Finanzen
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Gebietskérperschaften

Entwicklung im dritten Quartal

Die Haushalte der Gebietskdrperschaften ent-
wickelten sich im dritten Quartal glnstiger als
in der gleichen Vorjahrsperiode. Das Defizit
belief sich auf knapp 22 Mrd DM gegenUber
30 Mrd DM ein Jahr zuvor. Gleichwohl war es
in den ersten neun Monaten zusammenge-
nommen mit 71 Mrd DM etwa ebensc hoch
wie im entsprechenden Vorjahrszeitraum.
Belastend wirkte sich weiterhin die ungin-
stige Entwicklung des Steueraufkommens
aus. Dem stehen allerdings zuséatzliche Be-
muhungen gegeniber, kurzfristig Einsparun-
gen auf der Ausgabenseite beziehungsweise
Mehreinnahmen - insbesondere durch Ver-

mogensverduBerungen — zu erzielen.

Die schon seit langerem zu beobachtende
Einnahmenschwiche bei den Steuern hat
sich auch im dritten Quartal fortgesetzt, in
dem das Aufkommen erneut niedriger war
als in der entsprechenden Vorjahrszeit. Zwar
sind die Steuerertrage® nur noch um Y4 %
gesunken und damit weniger als im ersten
Halbjahr;, doch stand die ricklgufige Einnah-
menentwicklung nach wie vor im Kontrast zu
dem deutlichen Wirtschaftswachstum.

Vor allem bei den Veranlagungssteuern ent-
tduschte das Ergebnis weiterhin. So gingen
bei der veranlagten Einkommensteuer die
Steuerzahlungen nur um knapp 2 Mrd DM
Uber die gleichzeitigen Erstattungen hinaus,

1 EinschlieBlich der EU-Anteile am deutschen Steuerauf-
kommen, aber ohne die noch nicht bekannten Ertrage
aus den Gemeindesteuern.

Uberblick

Steuern
insgesamt

Veranlagungs-
steuern



Lohnsteuer

womit sich das Resultat gegenlber der ent-
sprechenden Vorjahrszeit noch um 1 Mrd DM
verschlechtert hat. Immerhin hat sich das Bild
im Vergleich zum Vorquartal, als die Steuer-
rickzahlungen per saldo sogar deutlich
Uberwogen hatten, etwas aufgehellt. Die
Aufkommensentwickiung bei dieser Steuer
wurde aber weiterhin stark von der Inan-
spruchnahme verschiedener steuerlicher Ver-
gunstigungen und Gestaltungsmaglichkeiten
beeintrachtigt, wobei vor allem durch die
letztmalige Nutzung der bis Ende 1996 befri-
steten Sonderabschreibung von 50 % fur In-
vestitionen in Ostdeutschland noch zusatz-
liche Ausfalle gegenuber dem Vorjahr ent-
standen sein dirften. Auch bei der Kdrper-
schaftsteuer, die im dritten Quartal 1% %
weniger als in der entsprechenden Vorjahrs-
zeit erbracht hat, haben diese Faktoren eine
Rolle gespielt. Noch starker wirkten sich
hier allerdings Sondereinfilisse aus, namlich
auBergewohnlich hohe Erstattungen in eini-
gen Veranlagungsfallen. Im Gegensatz zur
veranlagten Einkommensteuer sind bei der
Korperschaftsteuer nach den bisherigen An-
zeichen die Vorauszahlungen der verbesser-
ten Ertragslage der Unternehmen folgend
kraftig gestiegen.

Auch die Einnahmen aus der Lohnsteuer
haben ihr Vorjahrsergebnis nicht ganz er-
reicht (- /4%). Ausschlaggebend hierfar war
das seit Anfang dieses Jahres erhohte Kinder-
geld, das zu Lasten dieser Steuer verbucht
wird. Vor Abzug der Kindergeldzahlungen
gerechnet haben die Lohnsteuerertrage um
12 % zugenommen. Dabei ging sowohl von
dem geringen Anstieg der Durchschnittsver-
dienste als auch von der riicklaufigen Zahl der
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Entwicklung des
Steueraufkommens

Veranderung gegen Vorjahr in %
%

Steuerertrage insgesamt

TH.  2HL LHL M) 1Vi2V 3
1995 1996 1997

* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EU-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die - fir das
letzte ausgewiesene Quartal noch nicht be-
kannten - Ertrdge aus den Gemeindesteu-
ern.

Deutsche Bundesbank

Beschaftigten weiterhin ein retardierender
EinfluB auf die Aufkommensentwickiung aus.

Im Gegensatz zu den Einkommensteuern er-
brachte die Umsatzsteuer zwar 1% mehr als
in der entsprechenden Vorjahrszeit; doch hielt
auch hier der Aufkommensanstieg nicht mit
dem Wirtschaftswachstum Schritt. Der Ein-
nahmenzuwachs wurde dadurch gedampft,
daB die Konjunkturerholung groBenteils von
den steuerfreien Exporten getragen wird,
wahrend sich auf der anderen Seite wichtige
Komponenten der gesamtwirtschaftlichen
Mehrwertsteuer-Bemessungsgrundlage — ne-
ben dem Privaten Verbrauch insbesondere die
steuerbelasteten Investitionen im Wohnungs-
sektor und seitens des Staates — weiterhin

relativ schwach entwickelten.
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Aufkommensentwickiung
wichtiger Einzelsteuern

Aufkommen Ver-
in Mrd DM dnde-
rung
gegen
Vor-
jahr
Steuerart 1996 (1997 lin%
1.-3. Quartal
Lohnsteuer 175,21 1736] - 0,9
Veranlagte Einkommensteuer 71 0,7 -90,6
Korperschaftsteuer 22,0 2271 + 3,2
Umsatzsteuer 17451 17801 + 2,0
darunter: 3. Quartal
Lohnsteuer 60,1 599} - 0,3
Veranlagte Einkommensteuer 1.4 04} -73,6
Kérperschaftsteuer 6,7 66| - 1,7
Umsatzsteuer 58,8 5941 + 1,0

Deutsche Bundesbank

Der Bundeshaushalt schloB im dritten Quartal
mit einem Defizit von 16~ Mrd DM ab, das
damit um 3 Mrd DM kleiner war als im Vor-
jahr. Das Steueraufkommen fiel um 3% %
niedriger aus als ein Jahr zuvor, wahrend die
Ubrigen — Ublicherweise stark schwanken-
den — Einnahmen um 15 % wuchsen. Insge-
samt nahmen die Einnahmen um 2 % ab.

Die Ausgaben des Bundes wurden freilich
noch starker, namlich um mehr als 4%, re-
duziert. Ausschlaggebend hierfGr waren die
— im Vergleich zum Vorjahr — um insgesamt
4 Mrd DM niedrigeren Zuweisungen an die
Sondervermégen. Darlber hinaus gingen
auch die Sachausgaben {vor allem die militari-
schen Beschaffungen) erheblich zurlick; diese
waren allerdings am Jahresbeginn auBer-

ordentlich hoch ausgefallen. Belastet wurde
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der Bund dagegen dadurch, daB der auch an
die Beitragssatzentwicklung gekoppelte Zu-
schuB an die Rentenversicherung der Arbeiter
und der Angestellten insbesondere aufgrund
des Anstiegs des Beitragssatzes zum Jahres-
beginn um 10% mehr Mittel erforderte als
ein Jahr zuvor. Bei den arbeitsmarktbedingten
Ausgaben ergab sich ein uneinheitliches Bild.
Wahrend die Zahlungen far die Arbeitslosen-
hilfe um ein Funftel zunahmen, waren im
dritten Quartal fast keine Zuweisungen an die
Bundesanstalt fir Arbeit erforderlich, gegen-
Uber 22 Mrd DM im Vorjahr. Die auslaufen-
den Alterstibergangsregelungen in den neuen
Bundeslandern fihrten dariber hinaus zu
einer deutlichen Entlastung des Bundeshaus-
halts.

Die Nebenhaushalte des Bundes wiesen im
dritten Quartal einen UberschuB von knapp
1 Mrd DM aus, der um gut 1 Mrd DM nied-
riger ausfiel als ein Jahr zuvor. Der Erblasten-
tilgungsfonds schloB dabei ausgeglichen ab,
nach einem UberschuB von 1 Mrd DM vor
Jahresfrist. Einerseits waren die Zuweisungen
des Bundes um 3 Mrd DM niedriger, anderer-
seits wuchsen die sonstigen Einnahmen um
2% Mrd DM. Letztere stehen Uberwiegend
im Zusammenhang mit Zahlungen von ost-
deutschen Banken, die Ausgleichsforderun-
gen aufgrund abgeschriebener Kredite zuge-
teilt bekommen hatten und spater noch Zah-
lungseingdnge auf diese Forderungen ver-
zeichneten. Beim ERP-Sondervermégen ent-
stand ein UberschuB von 2 Mrd DM nach 1';
Mrd DM ein Jahr zuvor; im ersten Halbjahr
hatte sich die Finanzlage dagegen noch ver-
bessert. Wahrend im dritten Quartal das Vo-
lumen der Darlehensvergabe kraftig wuchs,

Neben-
haushalte



Lander

Gemeinden

verharrten die Darlehensrickflisse auf dem
bereits im Vorjahr erreichten hohen Niveau.

Das Defizit der Lander ist im dritten Quartal
betrachtlich, namlich um 8 Mrd DM auf 5
Mrd DM, gesunken. Der Riickgang war allein
bei den alten Bundeslandern (einschlieBlich
Berlin) zu verzeichnen, die mit einer Dek-
kungslicke von 3 Mrd DM abschlossen, wah-
rend die neuen Bundeslander ein leicht er-
hohtes Defizit von 2 Mrd DM auswiesen. Aus-
schlaggebend fur das gunstigere Ergebnis in
den alten Bundeslandern waren hohe Privati-
sierungserlose, die dazu fihrten, daB3 dort
trotz eines Rlckgangs des Steueraufkom-
mens die gesamten Einnahmen um 8%
stiegen. Auf der Ausgabenseite wuchsen die
Personalaufwendungen der Lander zwar um
1%. Insgesamt verringerten sich aber die
Ausgaben um gut 12 %, wobei sie im Osten
um gut 2% und im Westen sogar um 2 %

sanken.

Auf der kommunalen Ebene erhéhten sich im
dritten Vierteljahr die Defizite verglichen mit
dem Vorjahrszeitraum um 1 Mrd DM auf 1'%
Mrd DM, wobei einer Ausweitung im Westen
eine Verringerung im Osten gegenliberstand.
Die Ausgaben fielen im Westen um knapp
2 % niedriger aus, im Osten wurden sie sogar
um 8% reduziert; insgesamt betrug der
Rickgang 3 %. Dabei wirkten sich insbeson-
dere die Abnahme der Aufwendungen fir die
Soziathilfe — die noch der Ausweitung der Lei-
stungen der gesetzlichen Pflegeversicherung
auf die stationare Pflege zur Jahresmitte 1996
zuzuschreiben ist — sowie weiterhin riicklau-
fige Investitionsausgaben aus. Auch die Ein-
nahmen verringerten sich um 4% %, wobei
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Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskérperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld- | Schuld-
schein-  jtitel
Ins- Wert- dar- durch das
Zeit gesamt  ipapiere jlehen 1) [Ausland
1986 + 380; + 497 - 11,3 + 37,2
1987 + 50,08 + 46,8 + 3,6 + 18,8
1988 + 5401 + 421 + 12,2 + ,6
1989 + 2581 + 329 - 68 + 188
1990 2) +112,24 + 90,9 + 21,7 + 151
19913 +1068: + 71,3} + 358: + 509
1992 +1024f + 950, + 791 + 594
1993 +159,1 1 +12031 + 3931 +109,1
1994 4) + 8581 + 456 + 4061 - 209
1995 5) + 9761 + 32,6 + 814 + 58,3
1996 +1233] + 6521 + 7371 + 541
darunter:
1.H/'. + 31,1 + 25,9 + 14,3 + 10,9
Juli/Okt. ts) + 565] + 293§ + 339 .
1997
1.H/'. + 51,81 + 571 + 34 + 36,6
Juli/Okt. ts) + 320f - 611 + 397 .

1 Einschi. Kassenverstadrkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite, — 2 Einschl. DDR-5taatshaushalt
(1.7. bis 2.10.1990). — 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Lander und Gemeinden. Ohne vom Bund ibernom-
mene Schulden der Bundesbahn. — 4 Ab 1994 einschl.
Bundeseisenbahnvermdgen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.

Deutsche Bundesbank

insbesondere die Zuweisungen von anderen
Gebietskorperschaften sanken, wahrend die
Steuereinnahmen ebenso hoch wie ein Jahr
zuvor ausfielen.?

Die Gebietskorperschaften griffen auch in
den letzten Monaten in betrachtlichem Um-
fang auf die Kreditmarkte zurlck. Die Netto-
kreditaufnahme belief sich im dritten Quartal
auf 21% Mrd DM; im Oktober wurden noch-
mals 10 2 Mrd DM aufgenommen. Unter den
einzelnen Schuldarten dominierten Schuld-
scheindarlehen und kurzfristige Liquiditats-
kredite am Geldmarkt. In den ersten zehn
Monaten zusammengenommen belief sich

2 Auf der kommunalen Ebene werden weiterhin Ausglie-
derungen von Gebuhrenhaushalten vorgenommen. Dies
fuhrt zu einer Reduzierung sowohl der Einnahmen (insbe-
sondere Gebihren) als auch der Ausgaben (Personalaus-
gaben, laufender Sachaufwand, Investitionen).
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die Neuverschuldung auf 84 Mrd DM gegen-
Uber fast 88 Mrd DM im gleichen Vorjahrs-

zeitraum.

In den Monaten Juli bis Oktober entfiel mit
gut 17 Mrd DM mebhr als die Halfte des Netto-
kreditbedarfs auf den Bund. Hierbei domi-
nierten die Geldmarktkredite mit einem Zu-
wachs von 16 Mrd DM. Bei der insgesamt nur
geringen Neuverschuldung am Kapitalmarkt
standen einer betrachtlichen Ausweitung des
Anleiheumlaufs hohe Tilgungen bei den Bun-
desobligationen gegenlber. Insgesamt war
der Viermonatsabschnitt durch einen hohen
Refinanzierungsbedarf des Bundes gekenn-
zeichnet. Bei Tilgungen von 78 Mrd DM be-
trug die Bruttokreditaufnahme am Kapital-
markt 79 Mrd DM. Die Nebenhaushalte tilg-
ten per saldo rund 1'% Mrd DM, wobei insbe-
sondere der Fonds ,Deutsche Einheit” seine
Verschuldung zurtickfihrte. Die Lander be-
schafften sich von Juli bis Oktober netto gut
112 Mrd DM, und zwar Uberwiegend durch
Schuldscheindarlehen, deren Bestand um
10% Mrd DM ausgeweitet wurde. Die Neu-
verschuldung der Gemeinden war mit schat-
zungsweise 4%, Mrd DM im Gegensatz zum
vorangegangenen Jahresverlauf recht hoch.

Aussichten fir das Gesamtjahr

Das Haushaltsergebnis der Gebietskdrper-
schaften wird im laufenden Jahr wiederum
davon Uberschattet, daB die Steuereinnah-
men weit hinter den Erwartungen zurlck-
bleiben werden, die bei Verabschiedung der
Plane bestanden hatten. Nachdem der Ar-
beitskreis , Steuerschatzungen” schon im Mai
fur dieses Jahr Abstriche in Hohe von 18 Mrd
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* Die Abweichungen fur die einzelnen Jah-
re geben die Schatzdifferenz bei vergleich-
barem Steuerrecht wieder.
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DM gegenuber der — den Planen weitgehend
zugrunde gelegten — Prognose vom Herbst
1996 vorgenommen hatte, wurden die Er-
wartungen im November nochmals um 17,3
Mrd DM zurlickgeschraubt.

Uberwiegend spiegelt diese enttauschende
Aufkommensentwicklung die anhaltende
strukturelle Steuerschwache wider, die seit
einigen Jahren insbesondere die Veranla-
gungssteuern betrifft. So muBte vor allem die
Prognose fir die veranlagte Einkommen-
steuer nochmals erheblich nach unten korri-
giert werden; hier wirkt sich neben anderem
weiterhin die starke Inanspruchnahme steuer-
licher Verglinstigungen und Gestaltungsmaog-
lichkeiten — nicht zuletzt aufgrund der Ostfér-
derung — aus. AuBerdem haben in diesem
Jahr speziell die Lander noch erhebliche wei-



Bundeshaushalt

tere Mindereinnahmen deshalb in Kauf zu
nehmen, weil sich die urspringliche Erwar-
tung nicht erfillt hat, wonach die Ausfalle
durch den Wegfall der
schon 1997 durch die Mehreinnahmen aus

Vermogensteuer

der Erbschaftsteuerreform und der Anhebung
der Grunderwerbsteuer vollstandig ausge-
glichen werden wiirden. Insgesamt wird das
Steueraufkommen im laufenden Jahr nach
der jingsten offiziellen Schatzung noch um
0,6 % niedriger sein als 1996; bei einem zu-
grunde gelegten nominalen Wirtschafts-
wachstum von gut 3 % ergébe sich damit ein
weiterer Rickgang der Steuerquote um 0,8
Prozentpunkte auf 21,8 % des BIP (in finanz-
statistischer Abgrenzung).

Der Bundeshaushalt wird im laufenden Jahr
mit einem deutlich hoheren Defizit abschlie-
Ben als urspriinglich geplant (53 % Mrd DM),
gleichwoh! durfte der Fehlbetrag des vergan-
genen Jahres in Hohe von 782 Mrd DM
unterschritten werden. Nachdem bereits im
Sommer der Entwurf eines Nachtragshaus-
halts vorgelegt worden war, der die im Rah-
men der Steuerschatzung vom Mai prognosti-
zierten Einnahmenausfalle  berlcksichtigte
und ein Defizit von gut 71 Mrd DM vorsah,?
muBten im AnschluB an die jingste Steuer-
schatzung zusatzliche Anpassungen vorge-

nommen werden.

Der nunmehr vom Bundestag verabschiedete
Nachtragshaushalt 1997 weist ein gegentber
dem ersten Entwurf nahezu unverandertes
Finanzierungsdefizit in Héhe von knapp 71
Mrd DM auf. Die durch die Steuerausfalle
und die Verschiebung von Privatisierungserlo-
sen? entstandene zusatzliche Liicke in Hohe
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von gut 14" Mrd DM wurde zum Uberwie-
genden Teil durch MaBnahmen auf der Aus-
gabenseite geschlossen. So wurden die Zu-
fuhrungen an den Erblastentilgungsfonds um
6 Mrd DM reduziert, und die arbeitsmarktbe-
dingten Aufwendungen, die im urspring-
lichen Entwurf des Nachtragshaushalts deut-
lich nach oben korrigiert worden waren, wur-
den wieder um 4 Mrd DM zurlickgenommen.
DarUber hinaus wurden Minderausgaben an
verschiedenen Stellen — auch im Zusammen-
hang mit der im Herbst verhdngten Haushalts-
sperre — sowie hohere sonstige Einnahmen in
die Planungen eingestellt. Gegenlber dem Ist
des vorangegangenen Jahres sieht der Nach-
tragshaushalt eine Ausgabensenkung von
2,4% vor, wahrend auf der Einnahmenseite
ein Riickgang um 1% unterstellt wird.

Die Nebenhaushalte des Bundes zusammen-
genommen werden im laufenden Jahr wie-
derum mit einem UberschuB abschlieBen,
allerdings durfte aus heutiger Sicht der Vor-
jahrsbetrag in Hohe von 12 Mrd DM nicht er-
reicht werden. Ausschlaggebend hierfar sind
die geklrzten Zuweisungen des Bundes an
den Erblastentilgungsfonds.

Auch die Haushaltsentwicklung der nachgela-
gerten Gebietskorperschaften wird im laufen-
den Jahr vor allem durch die zu erwartenden
Steuerausfille geprégt. Die Lander hatten in

3 Naheres dazu: Deutsche Bundesbank, Die Wirtschafts-
lage in Deutschland im Sommer 1997, Monatsbericht,
September 1997, 5. 38.

4 Urspringlich waren Einnahmen aus der VerauBerung
von Bundesanteilen an der Deutschen Telekom an die
Kreditanstalt fir Wiederaufbau in Hohe von 10 Mrd DM
im Jahr 1997 und 15 Mrd DM im Jahr 1998 vorgesehen,
nunmehr wurden 8 Mrd DM von 1997 auf 1998 verscho-
ben.
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Finanzierungssalden der
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ihren urspringlichen Planen ein Finanzie-
rungsdefizit von 32 Mrd DM (nach einem st
von 46 Mrd DM 1996) vorgesehen. Die sich
im Jahresverlauf abzeichnenden Minderein-
nahmen sollten zunachst weitgehend durch
zusatzliche Einsparungen sowie durch ver-
stdrkte VermdgensverauBerungen kompen-
siert werden. Nach der Steuerschatzung vom
November wurde jedoch offensichtlich, daB
die Lander ihre Planansatze fur das Defizit
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deutlich Gberschreiten werden, wenn auch
der Vorjahrsbetrag nicht erreicht werden
durfte. Auch auf der kommunalen Ebene
wird weiter ein Sparkurs verfolgt, der sich ins-
besondere bei den Investitionsausgaben nie-
derschlagt. Gleichwohl durften die Gemein-
den im zweiten Halbjahr unglnstiger ab-
schlieBen als ein Jahr zuvor, nicht zuletzt weil
sich die Mitte 1996 in Kraft getretene zweite
Stufe der Pflegeversicherung im Vorjahrsver-
gleich nicht mehr so stark entlastend aus-
wirkt. Die Defizite der Gemeinden durften
deshalb hoéher ausfallen als 1996.

Insgesamt gesehen werden die Gebietskor-
perschaften ihre Defizite im Vergleich zum
Vorjahr (1212 Mrd DM) zurtickfihren, wenn
auch nicht in dem noch zu Beginn des Jahres
erwarteten MaBe. Darlber hinaus wird sich
die Finanzlage der Sozialversicherungen, die
im vergangenen Jahr ein Defizit in Hohe von
13 Mrd DM aufwiesen, erheblich verbessern,
allerdings zum groBen Teil aufgrund eines
hoéheren Beitragssatzes in der gesetzlichen
Rentenversicherung. Das gesamtstaatliche
Defizit, das sich 1996 auf 135 Mrd DM belau-
fen hatte, wird damit 1997 relativ stark zu-
rickgehen. Auch in der Abgrenzung des
Maastricht-Vertrages wird es hinter dem Wert
im vorangegangenen Jahr (3,4 % des BIP) zu-
rickbleiben. Allerdings fallt hier die Verbesse-
rung wegen der unterschiedlichen methodi-
schen Vorgehensweisen geringer aus als in
der finanzstatistischen Abgrenzung.® Die

5 Dabei ist im Hinblick auf die aktuelle Entwicklung von
besonderer Bedeutung, dal} die Verkiufe von Beteiligun-
gen und Forderungen zwar die Nettokreditaufnahme
und das finanzstatistische Defizit senken, nicht aber das
staatliche Defizit in der Abgrenzung des Maastricht-Ver-
trages.

Offentliche
Haushalte
insgesamt



Auch 1998
hohe Steuer-
ausfalle ...

.. vor allem
bei den
Veranlagungs-
steuern

Bundesregierung geht in ihren dem Finanz-
planungsrat in seiner Sitzung im November
vorgelegten Vorausberechnungen von einem
Defizit in der Maastricht-Abgrenzung von
3,0 % des BIP aus.

Haushaltsplanungen far das Jahr 1998

Die Gebietskorperschaften sehen sich auch
for das kommende Jahr mit groBen Haus-
haltsproblemen konfrontiert, die vor allem
aus der anhaltenden Steuerschwache resul-
tieren. Der Arbeitskreis ,Steuerschatzungen”
erwartet gegenlber der Prognose vom Mai
1997, die weitgehend den Haushaltsent-
wirfen zugrunde gelegt worden war, Aus-
falle in Hohe von 22,4 Mrd DM. Diese Ab-
striche gehen noch Uber die zuletzt erwarte-
ten Mindereinnahmen fur 1997 hinaus, ob-
wohl die Perspektiven fiir das gesamtwirt-
schaftliche Wachstum mit einer Zunahme des
nominalen Bruttoinlandsprodukts um 4% %
weitgehend unverandert eingeschatzt wur-
den.

Ausschlaggebend fur die zunehmenden Aus-
falle ist, daB der Arbeitskreis in starkerem Mal3
als bisher den Risiken bei den Veran-
lagungssteuern Rechnung getragen hat, die
hauptsachlich fur die ,Abkoppelung” des
Steueraufkommens von der wirtschaftlichen
Entwicklung verantwortlich sind. So durften
auch 1998 Steuerverglinstigungen in be-
trachtlichem Umfang in Anspruch genommen
werden. AuBerdem besteht das Risiko, daf
die Ausfille aus der Abschaffung der
Gewerbekapitalsteuer im kommenden Jahr
noch nicht ganz durch die beschlossene Ein-

schrankung steuerlicher Gestaltungsmaoglich-
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keiten (vor allem bei den Riickstellungen) auf-
gefangen werden. SchlieBlich zeichnet sich
ab, dal die Unternehmen in verstarktem Maf3
Gewinnausschittungen vornehmen werden.
Insgesamt prognostiziert der Arbeitskreis
einen Anstieg des Steueraufkommens um
lediglich 2,4 %. Damit ginge die Steuerquote
(in finanzstatistischer Abgrenzung) weiter um
0,4 Prozentpunkte auf 21,4 % zurlick, wovon
etwa die Hélfte auf die zum Jahresbeginn
1998 in Kraft tretende Reduzierung des Soli-
daritatszuschlags um zwei Prozentpunkte
entfallt. Wenn die Steuerquote damit auch
einen im langfristigen Vergleich sehr nied-
rigen Stand erreicht, kann dies keineswegs als
Anzeichen dafir genommen werden, daf3
die steuerlichen Rahmenbedingungen in
Deutschland glnstig sind. Vielmehr beruht
der niedrige Wert auf einer Steuerstruktur,
die durch eine Erosion der Steuerbasis bei
gleichzeitig hohen Steuersdtzen verzerrt ist
und sich durch problematische allokative
Anreize nachteilig auf die Wirtschaftsent-

wicklung auswirkt.

Die Gebietskorperschaften sind in ihren Haus-
haltsplanungen bestrebt, die Steuerausfalle
so weit wie moglich ohne den Rickgriff auf
eine zusatzliche Kreditfinanzierung aufzufan-
gen. Neben verstarkten Privatisierungen ste-
hen dabei vor allem Ausgabeneinsparungen
im Mittelpunkt, wobei es sich nicht zuletzt
um kurzfristig angelegte MaBnahmen, Ver-

6 Dabei spielt eine Rolle, daB nur noch bis Ende 1998
eine Kérperschaftsteuerminderung von 20 Prozentpunk-
ten fur Ausschittungen in Anspruch genommen werden
kann, die aus vor 1994 gebildeten und mit 50 % versteu-
erten Ricklagen vorgenommen werden. Ab 1999 sinkt
der Kirzungsanspruch auf 15 Prozentpunkte.
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schiebungen von Zahlungsverpflichtungen in
die Zukunft sowie Klrzungen der relativ dis-
poniblen Investitionsausgaben handelt. Im
Gbrigen wirken sich neben dem niedrigen
Zinsniveau auch die stabilitatspolitischen Er-
folge aus, die den Anstieg des Staatsver-
brauchs und vieler faktisch dynamisierter
Transferleistungen dampfen. Aufgrund der
vorliegenden Haushaltspldne und -entwurfe
zeichnet sich eine Ausweitung der Ausgaben
um 2 % ab, die damit deutlich niedriger aus-
fiele als das gesamtwirtschaftliche Wachs-

tum.

Alles in allem ist in den Planungen der Ge-
bietskérperschaften trotz der hohen Steuer-
ausfalle eine Verringerung der Haushaltsdefi-
zite angelegt. Fir den staatlichen Sektor ins-
gesamt kommt hinzu, daB die Sozialversiche-
rungen nochmals glnstiger abschlieBen darf-
ten als im laufenden Jahr, weil in der Renten-
versicherung erneut ein UberschuBB erzielt
werden muB, um die Schwankungsreserve
auf den Mindeststand von einer Monatsaus-
gabe aufzufillen. Das gesamtstaatliche Defi-
zit in der haushaltsmaBigen Abgrenzung
kédnnte deshalb aus heutiger Sicht deutlich
zuriickgehen, und zwar in einer GréBenord-
nung von einem halben Prozentpunkt des BIP.
In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen durfte der Rickgang ge-
ringer ausfallen, weil hier die geplanten
hohen Privatisierungserlése nicht zu den defi-

zitmindernden Einnahmen rechnen.

Der im November vom Bundestag verabschie-
dete Haushaltsplan des Bundes sieht ein De-
fizit von 56,4 Mrd DM vor, das noch um
1,4 Mrd DM unter dem Ansatz des im Juli
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beschlossenen urspringlichen Entwurfs liegt.
Die Summe der Investitionsausgaben (58,1
Mrd DM) wird damit geringfligig unter-
schritten. Das Ausgabenvolumen betragt
456,8 Mrd DM und ist um 2,7 % hoher als
das im Nachtragshaushalt 1997 veran-

schlagte Soll.

In dem jetzt verabschiedeten Plan waren

gegenliber dem urspringlichen  Entwurf
Mehrbelastungen in Hohe von gut 20 Mrd
DM zu verkraften. Davon entfallen 9,5 Mrd
DM auf Steuermindereinnahmen entspre-
chend der jungsten Steuerschdtzung sowie
gut 6 Mrd DM auf die Senkung des Solidari-
tatszuschlags, die bereits im Oktober be-
schlossen worden war. Auf der Ausgaben-
seite schlagen 3 Mrd DM arbeitsmarktbe-
dingte Mehraufwendungen zu Buch, die im
wesentlichen fiir die an Langzeitarbeitslose
gezahlte Arbeitslosenhilfe erforderlich sind.
AuBerdem erhdht sich der BundeszuschuB an
die Rentenversicherung zusatzlich um 1,5
Mrd DM, weil im Plan eine starkere Anhe-
bung des Beitragssatzes zum Jahresbeginn
1998 unterstellt wurde als urspringlich er-

wartet (vgl. hierzu S. 44 1.).

Zur SchlieBung dieser zusatzlichen Haus-
haltsllicken dient vor allem die in das Jahr
1998 verschobene VerduBerung von Tele-
kom-Aktien an die Kreditanstalt fir Wieder-
aufbau in Hohe von 8 Mrd DM. EinschlieBlich
der schon im Entwurf vorgesehenen Verkdufe
trennt sich der Bund damit 1998 von Anteilen
an diesem Unternehmen im Gesamtbetrag
von 23 Mrd DM. Des weiteren wurden die
Zuschisse an den Erblastentilgungsfonds er-
neut gekdrzt, und zwar um 5 Mrd DM,

Zusdtzliche
Liicken gegen-
(iber dem
Entwurf ...

... und MaB-
nahmen

zu deren
SchlieBung
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womit sich der Schuldenabbau des Fonds ver-
zObgert. Die restlichen Entlastungen verteilen
sich auf eine Vielzahl von Positionen, wobei
auf der Einnahmenseite weitere VerduBerun-
gen von Beteiligungen und Forderungen ins
Gewicht fallen.

Der sich im kommenden Jahr nach dem
Haushaltsplan ergebende Riickgang der Net-
tokreditaufnahme um 14% Mrd DM gegen-
Uber dem Soll 1997 ist betrachtlich. Aus heu-
tiger Sicht erscheinen die Risiken bei den
Steueransatzen und den arbeitsmarktbeding-
ten Ausgaben erheblich geringer als in den
vorangegangenen Jahren, in denen haupt-
sachlich diese Faktoren dafir verantwortlich
waren, daB die veranschlagten Defizite weit
Gberschritten wurden. Allerdings ist zu be-
ricksichtigen, daB die Entlastungen im
wesentlichen einmaliger Natur sind und teil-
weise zu Mindereinnahmen auf anderen
Haushaltsebenen fuhren, so daf3 die Konsoli-
dierungserfordernisse mittelfristig sehr hoch
bleiben.

Auch die teilweise noch nicht abgeschlosse-
nen Haushaltsplanungen der Lander werden
durch hohe Steuerausfélle belastet; diese sind
im Vergleich zu den Erwartungen vom Frih-
jahr mit gut 10 Mrd DM sogar noch groBer
als beim Bund. Obwohl die Lander den An-
stieg der Ausgaben auf ungefahr 1% begren-
zen wollen, wird deshalb nur ein relativ gerin-
ger Rickgang der Defizite erwartet. Sein Aus-
maf hangt nicht zuletzt davon ab, inwieweit
die Lander ihre Plane fir umfangreiche Priva-
tisierungen letztlich realisieren werden. Auch
werden die Landerhaushalte in besonders
starkem MaB von den Tarifabschlissen im
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offentlichen Dienst tangiert, deren Hohe der-
zeit ungewiB ist. Angesichts des nach wie vor
starken Konsolidierungsdrucks darften die
Lander bestrebt sein, gegebenenfalls groBere
Tariferhdhungen durch verstarkte Bemahun-
gen um eine Begrenzung des Personalbestan-
des zu kompensieren.

Auf der kommunalen Ebene kdnnten 1998
die Haushaltsdefizite eher etwas zunehmen.
Die der Einflhrung der Pflegeversicherung
zuzuschreibenden Entlastungen im Bereich
der Sozialhilfe werden sich nicht mehr damp-
fend auf den Anstieg der Ausgaben auswir-
ken. Auf der Einnahmenseite schldgt vor al-
lem zu Buch, daB die Zuweisungen der Lan-
der weiterhin begrenzt werden dlrften. An-
gesichts des anhaltenden Finanzierungs-
drucks ddrfte sich noch keine Trendwende
bei den schon mehrere Jahre ricklaufigen

kommunalen Investitionen ergeben.

Sozialversicherungen

Kommunale
Perspektiven

Die Finanzentwicklung der Rentenversiche-
rung der Arbeiter und der Angestellten ist
1997 von mehreren gegenldufigen Einfllssen
gepragt. Neben dem zusatzlichen Aufkom-
men aus der
19,2 % auf 20,3 % Anfang 1997 fallen entla-
stend vor allem die gesetzlichen Neuregelun-

Beitragssatzanhebung von

gen ins Gewicht. So kam es durch die Verkdir-
zung der Abfuhrungsfristen fir Sozialver-
sicherungsbeitrdge zu einmaligen Mehrein-
nahmen. Auf der Ausgabenseite flhren Lei-
stungskirzungen im Rehabilitationsbereich
zu betrachtlichen Einsparungen. Belastend

wirkt dagegen vor allem die ungiinstige Be-
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schaftigungsentwicklung, die den Zuwachs
des Beitragsaufkommens schmaélert.

Im dritten Vierteljahr verzeichnete die Ren-
tenversicherung ein Defizit von gut 2% Mrd
DM gegeniber fast 5 Mrd DM im entspre-
chenden Vorjahrsquartal. Die Beitragseinnah-
men stiegen um gut 5%, was im wesent-
lichen auf die erhebliche Beitragssatzan-
hebung zurlckzufihren ist. Wegen der damit
verbundenen deutlichen Erhdhung des Bun-
deszuschusses lagen die gesamten Einnah-
men von Juli bis September sogar um fast
6> % hoher als ein Jahr zuvor.

Die Ausgaben nahmen insgesamt um 32 %
zu. Entscheidend hierfir war der Anstieg der
Rentenausgaben um 4 %. Die Renten wurden
zum 1. Juli 1997 im Westen um 1,65 % und
im Osten um 5,55 % angehoben. Allerdings
fiihrte in den neuen Bundeslandern das wei-
tere Abschmelzen der im Rahmen der Ren-
teniberleitung eingefihrten Aufflllbetrage
zu einem schwdcheren Zuwachs der Ren-
tenzahlbetrage. Weiterhin ausgabensteigernd
wirkte die Zunahme der Zah! der Renten, die
vor allem auf die schwierige Arbeitsmarktlage
zurlckzufihren sein dirfte.

In den ersten drei Quartalen zusammenge-
nommen lag das Defizit der Rentenversiche-
rung bei 3% Mrd DM und damit um fast
9 Mrd DM niedriger als im entsprechenden
Vorjahrszeitraum. Fir das letzte Vierteljahr
kann wegen der in dieser Zeit Ublicherweise
hohen Beitragseinnahmen aufgrund des
.Weihnachtsgeldes” mit einem Uberschuf3
gerechnet werden. Doch wird dieser Effekt

im laufenden Jahr voraussichtlich schwéacher
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als bisher ausfallen, weil die tariflichen Jahres-
sonderentgelte im Verlauf der Verhandlungen
um die Lohnfortzahlung im Krankheitsfall in
vielen Branchen gekirzt worden sind.

Der zur Aufflllung der Schwankungsreserve
auf ihr gesetzliches Soll von einer Monats-
ausgabe zum Jahresende 1997 notwendige
UberschuB wird bei weitem nicht erreicht. Fir
das kommende Jahr muB deshalb erneut ein
EinnahmentberschuB  angestrebt  werden.
Bereits im Rentenversicherungsbericht 1997
war von einem fir 1998 notwendigen Bei-
tragssatz von 20,6 % ausgegangen worden.
Insbesondere aufgrund der schwacheren Be-
schaftigungserwartungen ware aus heutiger
Sicht sogar ein Beitragssatz von 21% erfor-
derlich gewesen, um die vorgeschriebene
Schwankungsreserve zum Jahresende 1998

Schwankungs-
reservesoll
erneut verfehlt



Bundesanstalt
fur Arbeft

Einnahmen-
anstieg durch
Sonderfaktoren

zu erreichen. Angesichts dieser Perspektiven
haben sich Bundestag und Bundesrat in
einem Vermittlungsverfahren darauf verstan-
digt, den Regelsatz der Mehrwertsteuer ab
April 1998 von 15% auf 16% zu erhoéhen
und das Mehraufkommen fir einen zusatz-
lichen BundeszuschulB3 an die Rentenversiche-
rung zu verwenden. Eine Anhebung des Bei-
tragssatzes wird damit vermieden.

Die Finanzlage der Bundesanstalt fir Arbeit
hat sich im dritten Quartal trotz der weiterhin
unglinstigen Arbeitsmarktsituation vor allem
aufgrund von Sondereinfliissen deutlich ver-
bessert. Wahrend sich ein Jahr zuvor noch ein
Defizit von 2" Mrd DM ergeben hatte, war
nun ein UberschuB von 4 Mrd DM zu ver-
zeichnen. Im ersten Halbjahr hatte sich das
Defizit im Vorjahrsvergleich dagegen um 14
Mrd DM auf 9% Mrd DM ausgeweitet.

Die Einnahmen der Bundesanstalt wuchsen
im dritten Quartal um gut 5%. Ursachlich
hierflr war eine Abschlagszahlung auf den
Verkauf von Forderungen der Bundesanstalt,
der im Wachstums- und Beschaftigungsfor-
derungsgesetz 1996 vorgeschrieben worden
war. Die Beitragseinnahmen haben dagegen
nicht mehr zugenommen. Zwar ergab sich im
Westen noch ein leichter Anstieg (+ V2 %),
doch wurde dieser durch einen deutlichen
Rickgang im Osten (- 9% %) kompensiert.
Die Bundesanstalt wird von der ungunstigen
Beschaftigungsentwicklung besonders stark
betroffen, weil sie im Unterschied zu den
Ubrigen  Sozialversicherungszweigen keine
Beitrage fir Arbeitslose erhait.
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Bundesanstalt fir Arbeit
vierteljahrlich

Mrd DM

28 Ausgaben insgesamt

25

22

Einnahmen "

Ausgaben fur...

...Arbeitslosen- und
Kurzarbeitergeld

% A W
’l »6;& ,," (%4 ‘i‘!

7 ‘,-a %,

...berufliche Férderung 2

Mrd DM
UberschuB (+) bzw. Defizit {-)

-3

1994 1995 1996 1997

1 Ohne die Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Einschl. ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen.
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Die gesamten Ausgaben der Bundesanstalt
lagen im dritten Quartal um 62 % unter
ihrem  Vorjahrsniveau.
diesen Rickgang waren die geringeren Auf-
wendungen fur die ,aktive Arbeitsmarktpoli-
tik”. Flr Aus- und FortbildungsmafBnahmen
wurden gut ein Funftel und fir Arbeitsbe-
schaffungsmaBnahmen etwa ein Viertel we-
niger Mittel verwendet als noch vor einem

Jahr. Die Tendenz zum Abbau der verdeckten
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Arbeitslosigkeit hat sich somit fortgesetzt.
Andererseits wuchsen die Aufwendungen fir
Arbeitslosengeld um insgesamt 22 %. Der
Anstieg war jedoch niedriger als im ersten
Halbjahr (+ 10" %). Dabei hat sich die neue
Regelung des Arbeitsforderungsgesetzes aus-
gewirkt, wonach seit dem 1. Juli 1997 neu
gewahrte Lohnersatzleistungen nicht mehr
im  Zwei-Wochen-Rhythmus, sondern nur
noch monatlich ausgezahlt werden.

Nach der Entwicklung im bisherigen Jahres-
verlauf, die nicht zuletzt durch die gesetzlich
beschlossenen Einsparungen geprdgt ist,
deutet sich an, daB 1997 der im Nachtrags-
haushalt des Bundes vorgesehene Zuschuf3
zum Ausgleich des Defizits der Bundesanstalt
in Héhe von 12 Mrd DM ausreichen durfte.
Angesichts der auch im kommenden Jahr un-
gunstigen Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt
jedoch der ZuschuBbedarf der Bundesanstalt
sehr hoch. Der Bund hat in seinem Haushalts-
plan 1998 hierflr einen Betrag von 14,1 Mrd
DM veranschlagt.

Die Finanzentwicklung der gesetzlichen Kran-
kenversicherung steht gegenwadrtig im Zei-
chen der verschiedenen Mafinahmen zur
Dampfung des Kostenanstiegs im Gesund-
heitsbereich. Nachdem bereits im ersten
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Halbjahr das Beitragsentlastungsgesetz 1996
zu einem Ruckgang der Leistungsausgaben
gefihrt hatte, wirkten sich nunmehr die zur
Jahresmitte in Kraft getretenen Neuord-
nungsgesetze aus, die vor allem eine Anhe-
bung der Selbstbeteiligung der Versicherten
bei den Arzneimitteln vorsehen.

Im dritten Vierteljahr lagen die Leistungsaus-
gaben um gut 3% unter ihrem Vorjahrsni-
veau, woflr die starke Abnahme der Arznei-
mittelausgaben (-~ 15 %) und der Zahlungen
fur das Krankengeld (— 22 2 %) ausschlagge-
bend war. Damit erzielten die Krankenkassen
trotz der weiterhin schwachen Beitragsent-
wicklung einen UberschuB von fast 0,8 Mrd
DM gegeniiber einem Defizit von 1,4 Mrd
DM ein Jahr zuvor. Im Zeitraum Januar bis
September 1997 zusammengenommen fiel
das Defizit mit 3,2 Mrd DM um 5,5 Mrd DM
niedriger aus als in der gleichen Vorjahrsperi-
ode. Da im vierten Quartal vor allem aus sai-
sonalen Grinden ein UberschuB zu erwarten
ist, dirfte die gesetzliche Krankenversiche-
rung im ganzen Jahr ungefahr ausgeglichen
abschlieBen. Allerdings wird sich voraussicht-
lich bei den Krankenkassen in Ostdeutschland
wegen der dort besonders unginstigen Ein-
nahmenentwicklung noch ein Defizit erge-
ben.



Konjunkturlage

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Internationales Umfeld

Die Weltwirtschaft blieb auch nach der Jah-
resmitte auf Wachstumskurs. Der Prognose
des IWF vom Herbst 1997 zufolge sind die
Aussichten gut, daB3 die konjunkturelle Auf-
wartshewegung sich fortsetzt und das reale
Bruttoinlandsprodukt aller Lander zusammen-
genommen 1997 mit rund 4 % etwa genauso
stark expandiert wie im Vorjahr. Diese
Einschatzung dirfte trotz der jungsten Tur-
bulenzen an den Finanz- und Devisenmark-
ten mehrerer ostasiatischer Volkswirtschaften
und einzelner lateinamerikanischer Lander im
groBen und ganzen Bestand haben. Gleich-
wohl werden die bisherigen Marktkorrektu-
ren sowie die ergriffenen wirtschaftspoli-
tischen Anpassungsmaf3nahmen nicht ohne
Bremswirkung bleiben. Aus heutiger Sicht
kédnnte das Expansionstempo der Weltwirt-
schaft 1998 tendenziell an Dynamik verlieren,
die Schubkraft des Welthandels sollte aber
keinen dauerhaften Schaden nehmen.

Starke Konsolidierungserfordernisse zeichnen
sich in den direkt betroffenen Landern Sid-
ostasiens ab, deren rascher wirtschaftlicher
Aufhol- und Industrialisierungsproze auch
von spekulativen Ubertreibungen und auBen-
wirtschaftlichen Schieflagen begleitet war.
Die Gefahr, da3 die Turbulenzen auf andere
Volkswirtschaften mit  &hnlicher Problem-
struktur Ubergreifen, ist derzeit nicht auszu-
schlieBen. Je nach Art und Intensitat der Han-
dels- und Finanzbeziehungen zu diesen Staa-
ten wird hiervon auch das Wachstum in
den Industrieldndern beeintrachtigt. Insbe-
sondere kénnte Japan, das ein Drittel seiner
Exporte mit den ostasiatischen Krisenlandern
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abwickelt und dessen Banken dort in erheb-
lichem Umfang engagiert sind, in Mitleiden-
schaft gezogen werden. Die Vereinigten Staa-
ten liefern rund ein Siebtel ihrer Ausfuhren in
diese asiatische Region, so daf hier ebenfalls
mit fihlbaren Auswirkungen auf die Export-
tatigkeit gerechnet werden muB. Weniger
stark scheinen die wirtschaftlichen Perspek-
tiven in Westeuropa von den geschilderten
Finanz- und Wahrungskrisen beeinfluBt zu
werden; etwa ein Zehntel der Ausfuhr der EU
in Drittstaaten flieBt in die am meisten betrof-
fenen ostasiatischen Lander. Freilich hat sich
in den letzten Monaten einmal mehr gezeigt,
wie abrupt durch veranderte Einschdtzungen
an den Finanzmarkten realwirtschaftliche Ver-
zerrungen aufgedeckt werden und sich Kurs-
einbriiche in hohem Tempo fortpflanzen kon-
nen.

Die mittel- und osteuropdischen Staaten
machen trotz immer wieder auftretender
Schwierigkeiten und Rickschlage weiter Fort-
schritte im wirtschaftlichen Anpassungspro-
zeB. In dieser Landergruppe zeichnet sich
nach der Prognose des IWF eine deutliche
Kraftigung des Wirtschaftswachstums ab.
Ausschlaggebend dafir dirfte die allmah-
liche Stabilisierung der realwirtschaftlichen
Entwicklung in RuBland sein, das seine ge-
samtwirtschaftliche Produktion 1997 voraus-
sichtlich erstmals seit dem Zusammenbruch
der sozialistischen Kommandowirtschaft An-
fang der neunziger Jahre wieder - wenn
auch nur leicht — steigern wird. Neben Polen
haben inzwischen die baltischen Staaten ein
bemerkenswert hohes Wachstumstempo er-
reicht, wohingegen die Auftriebskrafte in der
Tschechischen Republik schwacher geworden
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sind. Von dem insgesamt an Breite gewinnen-
den Umbau- und Modernisierungsprozel in
Mittel- und Osteuropa profitieren nicht zu-
letzt die westeuropaischen Staaten, die ihre
Exporte in diese Region im laufenden Jahr
weiter kraftig ausweiten konnten. Dies gilt
vor allem fur die deutsche Wirtschaft, die in-
zwischen knapp ein Zehntel ihrer gesamten
Ausfuhr in die mittel- und osteuropaischen
Reformlander liefert.

In den USA expandierte die gesamtwirt-
schaftliche Produktion in den Sommermona-
ten erneut recht stark. Das reale Brutto-
inlandsprodukt nahm saison- und kalender-
bereinigt um knapp 1% gegeniber dem
zweiten Quartal zu und Ubertraf das entspre-
chende Vorjahrsniveau um 4 %. Dazu hat vor
allem die lebhaftere Nachfrage der privaten
Haushalte insbesondere nach Gebrauchs-
gutern beigetragen, die sich im Frihjahr
etwas abgekihlt hatte. Das damit verbun-
dene Absatzhoch auf dem Automarkt scheint
jedoch nur von kurzer Dauer gewesen zu
sein, denn zum Herbstbeginn tendierten die
Pkw-Kaufe deutlich nach unten und mit
ihnen auch die Einzelhandelsumsatze insge-
samt. Betréchtliche expansive Impulse gingen
erneut von den gewerblichen Investitionen
aus, die saisonbereinigt um 4% Uber den
Stand der Vorperiode und um 10% % Uber
den der Sommermonate 1996 hinausgingen.
Die seit dem Frahjahrsbeginn wieder dynami-
schere Investitionskonjunktur hangt wohl
zum einen mit dem Anstieg der Kapazitats-
auslastung zusammen. Zum andern kénnte
auch das zunehmend knappere Angebot an
geeigneten Arbeitskraften manche Firmen

zu vermehrten Rationalisierungsinvestitionen

USA



Japan

veranla3t haben. Vom AuBenhandel gingen
dagegen per saldo — wie schon in den Vor-
guartalen — retardierende Einfllsse aus; ins-
besondere das Defizit im Warenverkehr mit
den Pazifikanrainerstaaten ist zuletzt kraftig
gestiegen.

Insgesamt betrachtet sind die von den Ereig-
nissen in Sidostasien sowie von den Kurskor-
rekturen an den nationalen Bérsen ausgehen-
den konjunkturddmpfenden Effekte aus ame-
rikanischer Sicht jedoch nicht nur negativ zu
werten, da sie die Wirtschaft tendenziell auf
einen potentialgerechten Wachstumspfad zu-
rackfihren. Dies ist auf langere Sicht zur
Wahrung der Geldwertstabilitdt notwendig,
auch wenn die Teuerungsrate auf der Ver-
braucherstufe im Oktober mit 2,1% so nied-
rig war wie seit Anfang 1987 nicht mehr.

Die japanische Wirtschaft hat die Flaute noch
nicht Uberwunden. Die Industrieproduktion
fiel in dem Viermonatsabschnitt Juli/Oktober
saisonbereinigt um 2% niedriger aus als im
zweiten Quartal, womit sie aber noch um
3% % Uber dem Stand vor Jahresfrist lag.
Kontraktive Impulse setzten der Wohnungs-
bau sowie die 6ffentlichen Investoren, was
zumindest teilweise mit dem finanzpoliti-
schen Restriktionskurs im Zusammenhang
steht. Der private Konsum hat sich zwar von
dem schweren Einbruch im Frihjahr etwas
erholt; die tiefsitzende Verunsicherung vieler
japanischer Verbraucher dirfte jedoch noch
nicht Gberwunden sein. Als Konjunkturstltze
erwies sich erneut der Warenexport, der im
Zeitraum Juli/September nach Ausschaltung
der Saisoneinfllsse zwar das auBergewdhn-
lich hohe Niveau des zweiten Jahresviertels
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verfehlte, aber den Stand vor Jahresfrist um
14% Ubertraf. Bereits im Oktober sind die
Lieferungen in die stdostasiatischen Krisen-
ldnder zum Teil drastisch gesunken, dies
wurde aber durch kréftig erhdhte Ausfuhren
in die USA und nach Westeuropa mehr als
aufgewogen. Fraglich ist allerdings, ob eine
solche Kompensation auf Dauer erreicht wer-
den kann. Zudem sind die Perspektiven fir
die Konjunktur in Japan in den letzten Wo-
chen durch die sich zuspitzenden Probleme
im Finanzsektor getriibt worden. Die Regie-
rung hat deshalb neue Programme zur Wie-
dergesundung der Wirtschaft vorbereitet, die
jedoch weniger auf kurzfristige Nachfrage-
impulse ausgerichtet sind, sondern vielmehr
die Stltzung des Finanzsystems zum Ziel
haben sowie mittel- und langfristig wirkende
DeregulierungsmaBnahmen beinhalten.

In Westeuropa hat sich der Aufschwung nach
der Jahresmitte fortgesetzt, wobei das Expan-
sionstempo zwischen den einzelnen Staaten
stark variierte. Die Industrieproduktion in der
EU (chne Deutschland) nahm im dritten
Quartal saisonbereinigt um 12 % gegentber
dem Frihjahr zu; verglichen mit der ent-
sprechenden Vorjahrszeit bedeutete dies ein
Wachstum von 42 %. Damit ging ein weite-
rer Anstieg der Kapazitatsauslastung einher,
die zum Herbstbeginn gleichermaBen um
zweieinhalb Prozentpunkte Uber dem Niveau
von Anfang 1997 und dem langfristigen
Durchschnitt lag.

Das Wachstum der britischen Wirtschaft
(gemessen am realen Bruttoinlandsprodukt)
war im Sommer mit einer Rate von sai-
son- und kalenderbereinigt 1% gegendber
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Auslastung der Kapazitaten des Verarbeitenden Gewerbes

in ausgewahlten Industrielandern

Saisonbereinigte Angaben in %

1997
Oktober
Jahres- 1997
durch- gegen JD
schnitt 1979/1997
(iD) in Prozent-
Land 1979/1997 |Insgesamt }Januar April Juli Oktober |punkten
EU 1) 80,8 82,0 80,8 81,6 82,1 83,3 +2,5
darunter:
Belgien 78,0 81,4 80,6 80,2 81,8 82,9 +4,9
Frankreich 83,6 83,5 82,9 82,7 83,7 84,7 +1,1
GroBbritannien 81,5 83,8 83,0 83,3 83,8 85,0 +3,5
Italien 75,5 76.4 74,7 75,9 77,1 77,8 +2,3
Niederlande 82,6 84,4 84,6 83,8 84,3 84,8 +2,2
Spanien 2) 77,6 78,3 76,2 77,9 78,6 80,5 +29
Westdeutschland 83,2 84,5 82,8 84,5 84,7 86,0 +2,8
USA ) 80,5 82,8 82,4 82,6 82,9 83,3 +2,8

1 Quelle: EU-Konjunkturumfrage; gewogenes Gesamt-
ergebnis der Linderangaben. — 2 Jahresdurchschnitt
1988/1997. — 3 Quelle: Federal Reserve Bulletin. Jahres-
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der Vorperiode und 4 % gegeniber dem drit-
ten Jahresviertel 1996 erneut sehr kraftig, es
lag damit wahrscheinlich auch deutlich Uber
dem Potentialpfad. Zu den treibenden Kraf-
ten zahlte wiederum die Nachfrage der priva-
ten Haushalte, die durch die zyklische Verbes-
serung der Einkommenssituation sowie durch
Sondereffekte im Gefolge der Umwandlung
von Bausparkassen und Versicherungen auf
Gegenseitigkeit in Aktiengesellschaften be-
fligelt wurde. Bemerkenswert ist ferner, dal3
trotz der kraftigen Aufwertung des Pfundes
seit Anfang 1996 neben der Einfuhr in den
Sommermonaten auch die Ausfuhr dem
Volumen nach zugenommen hat. Der Anstieg
der Verbraucherpreise erreichte im Oktober
mit 3,7 % die hochste Rate seit dem Sommer
1995. Ohne Hypothekenzinsen gerechnet,
belief sich die Teuerung auf 2,8 %.
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durchschnitt 1997 aus den angegebenen vier Monats-
werten errechnet.

In Frankreich war das reale Bruttoinlandspro-
dukt im dritten Quartal saisonbereinigt um
knapp 1% hoéher als im Frihjahr; den Vor-
jahrsstand Ubertraf es um 22 %. Die Expan-
sion scheint jetzt etwas breiter fundiert zu
sein; neben der nach wie vor dynamisch
wachsenden Ausfuhr zieht nun die Binnen-
nachfrage mehr und mehr an. So nahmen die
Umsatze beim Einzelhandel in den Sommer-
monaten kraftig zu, und die Baugenehmigun-
gen fir neue Wohnbauten tendierten eben-
falls merklich nach oben. Positiv ist auch zu
werten, daB3 die Teuerungsrate auf der Ver-
braucherstufe im Durchschnitt der Monate
Oktober/November wieder auf 1,1% zurlick-
gegangen ist. Das Wachstum der italie-
nischen Wirtschaft fiel im dritten Quartal
mit saisonbereinigt > % gegenUber der Vor-

periode und 2% gegenlber dem Stand vor

Frankreich,
ftalien



Jahresfrist etwas schwacher aus als in den
meisten Ubrigen EU-Landern. Zu den Haupt-
antriebskraften zahlten der Export und der
Private Verbrauch, der wiederum durch die
mit Hilfe staatlicher Pramien geftrderte Pkw-
Nachfrage angeregt wurde. Der Anstieg der
Verbraucherpreise hat sich — gemessen am
index flir den Vier-Personen-Arbeitnehmer-
haushalt — im Oktober/November auf 1,6 %
beschleunigt, wozu die Anhebung des Mehr-
wertsteuersatzes maBgeblich beigetragen hat.

Deutschland

Gesamtwirt-
schaftliche
Produktion

Produktion und Arbeitsmarkt

Eingebettet in ein gilinstiges internationales
Umfeld und getragen von starken auBenwirt-
schaftlichen Impulsen, hat sich die konjunktu-
relle Aufwartsbewegung der deutschen Wirt-
schaft in den Sommermonaten 1997 zlgig
fortgesetzt. Bei anhaltend stabilen monetdren
und finanziellen Rahmenbedingungen zeigte
unter dem EinfluB einer weiter gestiegenen
Kapazitatsauslastung und gewachsener Zu-
versicht in wichtigen Bereichen des Unterneh-
menssektors auch die Investitionsneigung
deutliche Festigungstendenzen. Die retardie-
renden Momente aus der Bauwirtschaft ver-
loren allerdings nur wenig an Gewicht, und
der fortgesetzte Beschaftigungsabbau erwies
sich weiterhin als ein zentraler Belastungs-
faktor, was letztlich auch dem Privaten Ver-
brauch enge Grenzen setzte.

Ersten vorldufigen Berechnungen nach er-
héhte sich die gesamtwirtschaftliche Produk-
tion von Juli bis September nach Ausschal-
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tung jahreszeitlich Ublicher Einflisse und
unter Berlcksichtigung von Kalenderunregel-
mafigkeiten gegeniiber dem vorangegange-
nen Quartal um knapp 1%. Im Vergleich zum
Sommer 1996 bedeutet das einen Anstieg
um fast 22 %. In den ersten neun Monaten
des laufenden Jahres insgesamt belief sich
das reale Wachstum damit kalenderbereinigt
ebenfalls auf rund 2 4 %.

Zwischen den neuen und den alten Bundes-
landern waren in den letzten Monaten in der
Verlaufsbetrachtung zwar keine Wachstums-
unterschiede zu erkennen. Im Vorjahrsver-
gleich blieb die ostdeutsche Wirtschaft je-
doch deutlich hinter dem westdeutschen Er-
gebnis zurtick. Hieran wird einmal mehr deut-
lich, daB dem AufholprozeB in den neuen
Bundeslandern trotz unverkennbarer Erfolge
im Industriebereich noch die Breite und Fun-
dierung fehlt; der tiefe Einbruch in der Bau-
wirtschaft wiegt hier besonders schwer. Dem-
entsprechend zuriickhaltend und vorsichtig
war vielerorts die Beurteilung der wirtschaft-
lichen Lage und der weiteren Perspektiven,
was splrbar vom positiven westdeutschen
Stimmungsbild abweicht.

Im  Zentrum des konjunkturellen  Auf-
schwungs in beiden Teilen Deutschlands
stand weiterhin die Industrie. Wenngleich im
Berichtszeitraum deutliche Ferieneinfliisse mit
entsprechenden  Produktionsschwankungen
zu spiren waren, hat sich die Erzeugung des
Verarbeitenden Gewerbes von Juli bis Okto-
ber insgesamt gegenlber dem Frihjahr sai-
sonbereinigt nochmals um rund 2 % erhéht;
im Vergleich zum Vorjahr ist sie um reichlich
5% ausgeweitet worden, nachdem es im
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *)

Deutschland

« Darunter:
Infan-
dische
Verwen- | Privater Staats- Aus- Auf3en-
Zeit BIP dung Verbrauch {verbrauch jristungen jBauten beitrag Ausfuhr Einfuhr
in Preisen von 1991, Mrd DM
1996 4. Vj. 769,7 767,6 439,0 152,0 66,2 102,0 2,1 214,2 2121
1997 1.Vj. 772,0 769,7 438,2 154,2 67,1 97,5 2,3 218,5 216,2
2. Vj. 779,8 771,5 443,6 154,8 66,6 98,5 8,2 226,3 218,0
3.Vj. 785,9 772,2 438,9 155,8 68,2 97,6 13,7 235,1 221,4
Veranderung gegen Vorquartal in %
1996 4. V. 0,0 0,5 -0,5 -2,0 2,0 -1,0 3, 3,5
1997 1.Vj. 0,5 0,5 -0,0 1,5 15 -4,5 2.0 2,0
2.Vj. 1,0 0,0 1,0 0,5 -0,5 1,0 35 1,0
3.Vj. 1,0 0,0 -1,0 0,5 2,5 -1,0 4,0 1.5
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1996 4.Vj. 893,4 882,7 515,1 173,6 68,3 17,4 10,7 2221 211,5
1997 1.Vj. 901,9 891,6 518,4 178,3 69,1 1131 10,3 228,1 217.8
2. Vj. 909,3 892,3 526,0 178,6 68,8 113,3 17,0 237,7 220,7
3.V} 916,2 894,8 524,2 1778 70,7 112,3 21,3 247.8 226,5
Veranderung gegen Vorquartal in %
1996 4. Vj. 0,5 0,5 -0,0 -2,0 2,0 -1,0 3,0 5.0
1997 1.Vj. 1,0 1,0 0,5 2,5 1,0 -3,5 2.5 3,0
2.Vj. 1,0 0,0 1.5 0,0 -0,5 0,0 4,0 1.5
3.V} 1,0 0,5 -0,5 -0,5 3,0 -1,0 4,0 2,5

* Vorlaufige Ergebnisse. Ursprungswerte fur das erste
und zweite Vierteljahr 1997 revidiert, im Gesamteffekt
aber nur geringfugig.

Deutsche Bundesbank

vorangegangenen Vierteljahr noch 42 % ge-
wesen waren. In den neuen Bundeslandern
belief sich der Anstieg der Produktion binnen
Jahresfrist zuletzt sogar auf nicht weniger als
10% %, wahrend in Westdeutschland der
Zuwachs mit 4 % deutlich dahinter blieb. Dies
ist wohl auch ein Indiz daftr, dal3 die Moder-
nisierung der Industrieanlagen in den ost-
deutschen Werken inzwischen einen beacht-
lichen Stand erreicht hat.

Mit am starksten waren die Outputsteigerun-
gen wiederum bei den Produzenten von Vor-
leistungsgiitern, zu denen insbesondere die
Chemie sowie die Stahlbranche zahlen. Auch
die Hersteller von Investitionsgltern erzielten
splrbare Zuwachse. Folgt man den Angaben
Uber die Umsatze, so sind im Herbst nicht nur

wie schon zuvor viele Lieferungen ins Ausland
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gegangen; erstmals seit langerem nahmen
die Verkdufe im Inland ebenfalls deutlich zu.
Besonders hohe Steigerungen erzielten nach-
richtentechnische Gerdte und Einrichtungen
sowie Buromaschinen und Datenverarbei-
tungsanlagen. Dardber hinaus hielt sich der
Absatz von Kraftfahrzeugen auf hohem
Niveau. Im Maschinenbau, der traditionellen
InvestitionsgUterbranche, blieben die Inlands-
aktivitdten dagegen bis zuletzt sehr verhal-
ten.

Insgesamt sind die realen Ausristungsinvesti-
tionen der Produktionsunternehmen — den
durch eigene Schatzungen ergdnzten Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen nach —
im dritten Quartal saison- und kalenderberei-
nigt um 24 % hodher gewesen als im zweiten
Vierteljahr; das vergleichbare Vorjahrsergeb-

Investitionen



Kapazitats-
auslastung

DIHT-Umfrage

nis Ubertrafen sie um 5% nach 22 % im Vor-
quartal. Die leicht ricklaufigen Aufwendun-
gen fur gewerbliche Bauten wurden damit
mehr als kompensiert.

Der kraftige Produktionsanstieg in der Indu-
strie hat zu einer gleichfalls deutlichen
Zunahme der Kapazitatsauslastung geflhrt.
Den Angaben des ifo Instituts zufolge er-
reichte sie im September in den alten Bundes-
landern ein Niveau, das gut 3% Prozent-
punkte Gber dem Vorjahrsstand lag und in
nahezu gleichem AusmaB Uber den oberen
Rand der Zone der Normalauslastung hinaus-
ging. Ein derart hoher Wert wurde zuletzt
1991 erreicht. Der Abstand zum zyklischen
Tiefpunkt im Sommer 1993 betrdgt mittler-
weile 84 Prozentpunkte. Auch in den neuen
Bundesldndern war in den zuriickliegenden
zwolf Monaten ein merklicher Anstieg des
Nutzungsgrades der Sachanlagen zu ver-
zeichnen.

Wie unter anderem in der Herbst-Umfrage
des DIHT zu erkennen ist, gehen von der Ex-
pansion im Verarbeitenden Gewerbe zuneh-
mend positive Impulse fur die Ubrige Wirt-
schaft aus. So berichteten insbesondere der
Verkehrssektor, der produktionsverbindende
GroBhandel
orientierte Dienstleistungszweige von glnsti-

sowie einige unternehmens-

gen Tendenzen. Andere Branchen — speziell
solche, die schwerpunktmaBig auf den Priva-
ten Verbrauch oder die Bauwirtschaft ausge-
richtet sind — meldeten aber weiterhin eine
eher zurlckhaltende Entwicklung. Nament-
lich die Wertschopfung im Einzelhandel ist
denn auch den Volkswirtschaftlichen Gesamt-
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rechnungen nach im dritten Quartal deutlich
niedriger gewesen als im Fruhjahr.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes lag im
Zeitraum Juli bis Oktober saisonbereinigt
leicht Gber dem Niveau des vorangegangenen
Dreimonatsabschnitts. Dabei mag mitgespielt
haben, daB tarifvertragliche Vereinbarungen
es nunmehr erlauben, die witterungsbegtin-
stigte Jahreszeit starker als bisher fir Mehrar-
beit zu nutzen. Der unverandert hohe Riick-
stand gegeniiber dem Vorjahr weist jedoch
darauf hin, daB das Baugewerbe die struktu-
relle Anpassungsphase noch nicht Gberwun-
den hat. Besonders betroffen ist der Hoch-
baubereich, doch hat auch der Tiefbau merk-
liche EinbuBen zu verzeichnen. Wenn unge-
achtet des spirbaren Ruckgangs der Baulei-
stungen den ifo Umfragen nach die Gerate-
auslastung in Westdeutschland im Herbst
nicht und in den neuen Bundeslandern nur
wenig niedriger als zwolf Monate zuvor war,
so kann dies als Hinweis auf einen drastischen
Kapazitatsabbau genommen werden.

Die Lage am Arbeitsmarkt hat sich trotz der
anhaltenden konjunkturellen Belebung bis
zuletzt nicht verbessert. Nach wie vor ber-
wiegen in der Industrie Rationalisierungsmaf-
nahmen, die mit erheblichen Freisetzungs-
effekten verbunden sind. Zwar stockten ein-
zelne Branchen — wie beispielsweise die Auto-
mobilindustrie — ihren Personalbestand wie-
der auf. Das Beschaftigungsniveau des Vor-
jahres wurde in den zum Industriebericht mel-
denden Unternehmen des Verarbeitenden
Gewerbes im September aber weiterhin um

rund 3 % unterschritten.
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Auch das Baugewerbe hat angesichts der un- Beschaftigung und

glinstigen Gesamtlage die Zahi der Mitarbei- Arbeitslosigkeit

ter bis zuletzt reduziert. Der Dienstleistungs- saisonbereinigt, vierteljahrlich

bereich dirfte zwar weiterhin davon profitiert Tsd

) ) ) Erwerbstatige
haben, daB nicht wenige Industriekonzerne 36000

serviceorientierte Betriebstelle unter dem
. . . 35500
Stichwort ,Outsourcing” ausgliedern oder Tsd

verselbstandigen; gleichwohl setzte sich dort 10000 35000

der zuvor zu beobachtende Anstieg der Be- monatlich

9500 34500

schaftigung im Sommer nicht fort. Nicht zu-

letzt daher ist die Zahl der Erwerbstatigen ins- %000 \ 38000

gesamt weiter auf saisonbereinigt 33,94 Mil-
lionen im September gesunken; das waren 8500
) Beschaftigte in
rund 435 000 Personen oder 12 % weniger gogp  der Industrie und

im Bauhauptgewerbe

als ein Jahr zuvor. Hinter diesen Angaben fir

Deutschland insgesamt stehen sehr unter- 700
schiedliche Entwicklungen in den alten und Beschaftigte in der 27000

3 . , Besc ; )
den neuen Bundeslandern. Wahrend in West- Gbrigen Wirtschaft

deutschland der Beschéaftigungsabbau all- ﬁ/"-\’_ 26500

mahlich auszulaufen scheint und mit einem

Minus von 1% im Vorjahrsvergleich deutlich o
unterdurchschnittlich ausfiel, ergab sich fur 4500
die ostlichen Landesteile eine Abnahme um 100 Arbeitslose
3%.
3500

Arbeitslosigkeit  Ein dhnliches Bild zeigt sich bei der Arbeits- 000 Okt./Nov. ?’2
losigkeit. Ende November waren in den
neuen Bundeslandern nach Ausschaltung jah- n
reszeitlich Ublicher Schwankungen 1,48 Mil- Arbeitslosenquote N
lionen Erwerbslose registriert, womit der Ver-
gleichsstand von 1996 um 265000 (ber- 9
schritten wurde. Der Anteil der registrierten | ”
Erwerbslosen an allen Erwerbspersonen er- ,ﬂ” ’
hohte sich auf saisonbereinigt 19,6 % nach TEBRRRNREBARRENRORNRERY
17,1 % im ersten Quartal 1997. Der kréftige
Anstieg der Arbeitslosigkeit in den neuen 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Bundeslandern hangt auch damit zusammen, :id:?;ggzzcrﬁﬁurgfndgkns}’i;;keh&erﬁ:fg:
daB arbeitsmarktpolitische MaBnahmen ein- stungen und Staat.

geschrankt wurden und bisher verdeckte Er- Deutsche Bundesbank
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Auftrags-
eingang beim
Verarbeitenden
Gewerbe

Nachfrage aus
dem Ausland ...

werbslosigkeit offen zutage trat. In West-
deutschland blieb die Quote demgegeniber
seit Anfang des Jahres weitgehend unveran-
dert und lag zuletzt bei 9,9 %. Arbeitslos ge-
meldet waren hier Ende November saisonbe-
reinigt 3,05 Millionen Personen; der ver-
gleichbare Vorjahrsstand wurde um nicht
ganz 120 000 und damit nur halb so stark
wie im Osten Deutschlands Ubertroffen. Auf-
grund der sich weiter verscharfenden Lage
Arbeitsmarkt hat die
Arbeitslosigkeit insgesamt mit einer Anzahl

am ostdeutschen

von 4,5 Millionen einen neuen Hoéchststand
erreicht; das waren 11,8% aller Erwerbs-

personen.

Nachfragetendenzen

Ein anhaltend breiter AuftragsfluB duirfte die
Industrieproduktion auch in den nachsten
Monaten sichern. Saisonbereinigt und be-
rechnet zu Preisen des Jahres 1991 waren die
Auftragseingange beim Verarbeitenden Ge-
werbe im Zeitraum Juli bis Oktober 1997 um
2% % hoher als im Mittel der vorangegange-
nen drei Monate, die bereits einen kraftigen
Anstieg gebracht hatten. Im Vergleich mit
der entsprechenden Vorjahrszeit bedeutet
das — Kalendereinflisse ausgeschaltet — eine
Ausweitung der Bestellungen um zuletzt
reichlich 7 % nach noch etwas mehr als 6 %

im Frithjahr.

Die entscheidenden Nachfrageimpulse kamen
wie schon seit langerem aus dem Ausland.
Die Geschéaftsabschliisse mit auslandischen
Kunden nahmen saisonbereinigt nochmals
um 5% % zu. Der Abstand zum Vorjahr ver-
groBerte sich im Zeitraum Juli/Oktober auf
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Nachfrage im
Verarbeitenden Gewerbe
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144 % nach bereits 13 % im zweiten
Quartal. Lebhaft gefragt waren nahezu glei-
chermaBen Vorleistungsgiter sowie Erzeug-
nisse des Investitionsgutergewerbes, wahrend
die Auftrdge an den Gebrauchs- und Ver-
brauchsguterbereich etwas zurlickblieben.
Letzteres trifft aber nur fur westdeutsche
Lieferanten zu; in den neuen Bundesldndern
dagegen sind die Bestellungen in diesem
Bereich weiter kraftig gestiegen. Die gute
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Marktposition speziell der Hersteller von Ge-
brauchsgutern dort ist vor allem an dem ho-
hen Zuwachs im Vorjahrsvergleich von Uber
einem Drittel erkennbar.

Die im zweiten Quartal zu verzeichnende Be-
lebung der Nachfrage aus dem Inland nach
Erzeugnissen des Verarbeitenden Gewerbes
hat sich im Sommer nicht fortgesetzt; viel-
mehr verharrten die Auftragseingange sai-
sonbereinigt im Durchschnitt der Monate Juli
bis Oktober auf dem damals erreichten
Niveau. Auch wenn dies im Vergleich zum
Vorjahr eine VergroBerung des Zuwachses
auf 2% % nach zuvor 1% % bedeutet, so
zeigte sich die heimische Kundschaft noch
Uberwiegend zuriickhaltend. Allein bei den
Produzenten von Vorleistungsgltern sind
die Orders weiter gestiegen. Im Bereich der
Gebrauchs- und Verbrauchsgiiter und nicht
zuletzt bei den Herstellern von Investitions-
gutern war die Nachfrage dagegen wieder
rickléufig und blieb weiter hinter den Vor-
jahrsergebnissen zurick.

Gleichwohl erscheint es voreilig, daraus eine
unverandert schwache Investitionsneigung in
der deutschen Wirtschaft ableiten zu wol-
len. Vielmehr hat die jungste Umfrage des
DIHT gezeigt, daB die Bereitschaft, insbeson-
dere Ausrlistungsinvestitionen vorzunehmen,
deutlich gestiegen ist. So ist der Anteil der
Firmen, die ihre Investitionsaufwendungen
aufstocken wollen, im Lauf des Jahres 1997
erkennbar gréBer geworden und gewann im
Herbst in der westdeutschen Industrie sogar
die Oberhand gegeniber jenen, die ihre Aus-
gaben einschranken wollen. In die gleiche
Richtung deutet der letzte Investitionstest des
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ifo Instituts. Danach sind insgesamt in den
kommenden Monaten verstarkt steigende
Anschaffungen von Investitionsgltern vorge-
sehen.

DarUber hinaus ist bei der Interpretation stati-
stischer Angaben Uber die Investitionstatig-
keit zu bedenken, daB eine Bewertung ihrer
Effektivitdt im produktionstechnischen Sinne
schwieriger geworden ist. Dies gilt insbeson-
dere im Hinblick auf den zunehmenden Ein-
satz von elektronischen Steuerungen oder
Gerdten in den Betriebsablaufen. Zum einen
sind in diesem Bereich angesichts eines sehr
harten Wetthewerbs oftmals Preisnachlésse
durchgesetzt worden. Die Ausgaben fur In-
vestitionen mussen also nicht steigen, selbst
wenn mehr neue Gerate angeschafft werden.
Zum andern ist der technische Fortschritt
hier besonders hoch. Dies diirfte beispiels-
weise bewirken, daB nicht nur die Leistungs-
fahigkeit neuer, sondern auch schon be-
stehender Anlagen erheblich gesteigert wer-
den kann. Solche Produktivitatsverbesserun-
gen sind allerdings nur sehr schwer zu quanti-
fizieren. Die Folge ist, da3 die verbesserte
Qualitdt auch von Ersatzinvestitionen oder
umgerdsteten Anlagen nur zu leicht unter-
schatzt wird. Hinzu kommt, daB Neuinvesti-
tionen ebenso wie der schon bestehende
Kapitalstock durch einen flexibleren Einsatz
der Arbeitszeit besser genutzt werden kon-
nen, was zusatzlich die bestehenden Kapazi-
tatsgrenzen hinausschiebt.

Die Nachfrage nach Bauleistungen hat sich
im Sommer nochmals leicht abgeschwacht.
Nach Ausschaltung jahreszeitlicher Einflisse
verfehlten die realen Auftragseingange beim

Nachfrage nach
Bauleistungen
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Bauhauptgewerbe das Niveau des Vorguar-
tals um knapp 1%. Der Rickstand gegeniber
dem Vorjahr, der das AusmaB der schon lan-
gere Zeit andauernden Nachfrageschwdche
deutlicher widerspiegelt, vergroBerte sich auf
gut 8% nach 6% in den Frithjahrsmonaten.
Insbesondere im offentlichen Sektor sind
nach lebhaften Vergaben in den vorangegan-
genen Monaten zuletzt wieder weniger Auf-
trage erteilt worden. Demgegeniiber hat sich
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die Nachfrage im Wohnungsbau etwas er-
holt. Dies war allein der Entwicklung in West-
deutschland zuzuschreiben, wo — gemessen
an den Genehmigungen — der Bau von Ein-
familienhdusern auf verstarktes Interesse
stieB. In Ostdeutschland blieb dagegen die
Wohnungsbaunachfrage deutlich ricklaufig.
Im gewerblichen Bau war in den Sommermo-
naten eine geringfligige Besserung der Auf-

tragslage zu erkennen.

Verbrauch, Einkommen und Ersparnis der
privaten Haushalte

Von der Konsumnachfrage gingen in den
Sommermonaten dampfende Einflisse auf
die Binnenkonjunktur aus. Insgesamt sind die
um Preisanderungen bereinigten Ausgaben
der privaten Haushalte im dritten Vierteljahr
gegenUber dem Vorquartal saison- und kalen-
derbereinigt um 1% gesunken, das vergleich-
bare Vorjahrsniveau wurde etwas unterschrit-
ten. Von der Flaute im Einzelhandel war ins-
besondere der Fachhandel mit Bekleidung,
Schuhen und Lederwaren betroffen, der
einen offenbar nur zum Teil durch hochsom-
merliche Temperaturen bedingten Umsatzein-
bruch erlitt. Aber auch mit den Kaufen von
Einrichtungsgegenstanden hielten sich zahl-
reiche Konsumenten zuriick. AuBerordentlich
lebhaft gefragt waren allerdings Personen-
kraftwagen. Die Neuzulassungen fur Private
sind im dritten Quartal saisonbereinigt gegen-
Uber dem vorausgegangenen Vierteljahr um
6% gestiegen, sie erreichten damit jedoch
nicht ganz den entsprechenden Vorjahrs-
stand. In das Bild einer insgesamt verhaltenen
Verbrauchsnachfrage pal3t, daf die Budgets
fur Ferienreisen ins Ausland in den Sommer-
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monaten nicht mehr so hoch dotiert wurden
wie im Frihjahr beziehungsweise vor Jahres-
frist.

Die privaten Haushalte haben damit ihre
Konsumgewohnheiten — bei allen Unterschie-
den im einzelnen — deutlich dem vielfach
enger gewordenen Einkommensspielraum
angepaft. So blieb die Bruttolohn- und
-gehaltssumme im dritten Quartal 1997 sai-
sonbereinigt hinter ihrem Frahjahrsniveau zu-
rick und erreichte auch nicht ganz den ent-
sprechenden Vorjahrsstand (jeweils — 4 %).
Zu diesem Riickgang hat neben dem Beschaf-
tigungsabbau die Entwicklung der Durch-
schnittverdienste beigetragen; hier wirkten
sich vor allem die in mehreren wichtigen
Wirtschaftszweigen tarifvertraglich vereinbar-
ten Klrzungen des Urlaubsgeldes aus. Da-
neben dirfte eine Rolle gespielt haben, daf
die Unternehmen in ihrer Entlohnungspraxis
den inzwischen vielfach erweiterten Gestal-
tungsrahmen verstarkt nutzen und beispiels-
weise Mehrarbeit nicht durch vermehrte
Lohn- und Gehaltszahlungen abgelten, son-
dern als Zeitgutschrift auf Arbeitszeitkonten
verbuchen. Der friher weit verbreitete
Gleichlauf von geleisteter und bezahiter
Arbeitszeit dlrfte dadurch gelockert worden
sein.

Netto, das heiBt nach Abzug von Lohnsteu-
ern und anteiligen Beitragen zu den Sozial-
versicherungen, sind die Arbeitseinkommen
vom zweiten zum dritten Vierteljahr saison-
bereinigt um 2% und gegenlber dem Vor-
jahr um reichlich 12 % gesunken. Auch aus
offentlichen Kassen erhielten die privaten
Haushalte in den Sommermonaten geringere
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Transferzahlungen als zuvor. Ein erhebliches
Gegengewicht zu den Masseneinkommen
bildeten wie schon seit ldngerem die Ein-
kiinfte aus anderen Erwerbsquellen, die
neben den Vermégensertragen vor allem die
Privatentnahmen umfassen. Gleichwohl ver-
harrte das nominale Verfigbare Einkommen
der privaten Haushalte im dritten Vierteljahr
saisonbereinigt auf dem Stand des Vorquar-
tals.

Die Anpassungen des Verbrauchsverhaltens
an das geringere real verfigbare Einkommen
sorgten daflr, daB sich die private Sparquote
im dritten Quartal, insgesamt betrachtet, mit
saisonbereinigt knapp 12 % auf dem redu-
zierten Frihjahrsniveau hielt. Dessenunge-
achtet hat sich die Differenzierung von Ein-
kommen und Ersparnis zwischen den einzel-
nen Haushaltsgruppen vermutlich weiter fort-
gesetzt und auch in regionaler Hinsicht ihre
Spuren hinterlassen. Dies durfte insbesondere
far die private Spartatigkeit in den neuen
Bundeslandern gelten. Zum einen k&nnen
hier die Einkommen aus Unternehmertatig-
keit und Vermoégen wegen des geringeren
wirtschaftlichen Gewichts der Selbstandigen
die private Einkommens- und Ersparnisent-
wicklung weniger abstitzen als in West-
deutschland. Zum andern wurde die Spar-
fahigkeit der
durch die EinkommenseinbuBen aus gerin-

ostdeutschen  Bevolkerung
gerer Beschaftigung, der Reduzierung der
arbeitsmarktpolitischen MaBnahmen und der
kraftigeren Heraufsetzung der Beitragssatze
zu den gesetzlichen Krankenversicherungen
wohl mehr belastet, als sie gleichzeitig von
den Anhebungen der dortigen Effektivver-
dienste profitieren konnte.

Private
Ersparnis
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Preise

Der Preisauftrieb, der sich zu Ende des Frih-
jahrs und in den ersten Sommermonaten
spiurbar verstarkt hatte, lieB in jlingster Zeit
wieder nach. Zum einen beruhigten sich die
internationalen Rohwarenmérkte, und die
D-Mark glich einen Teil ihrer vorangegange-
nen Verluste gegenlber dem US-Dollar wie-
der aus. Zum andern ebbten im Inland die
von kraftigen administrativen Preiserhéhun-
gen ausgehenden Stérimpuise ab, und die
verhaltene Binnennachfrage setzte den Mdg-
lichkeiten, hohere Absatzpreise zu erzielen,
vielfach enge Grenzen. Der im Frithjahr beob-
achtete Grad an Preisstabilitat konnte gleich-
wohl nicht mehr erreicht werden.

Die von den Weltmdarkten ausstrahlenden Ein-
flisse haben sich in den deutschen Einfuhr-
preisen relativ rasch und massiv niederge-
schlagen. Waren diese bis August noch spir-
bar gestiegen, so gaben sie anschlieBend
wieder nach. Der Abstand zum Vorjahr, der
bis zu 5,4 % ausgemacht hatte, verringerte
sich im Oktober auf 3,4 %. Auch die inlandi-
schen Abgabepreise der Industrie haben sich
zuletzt nicht weiter erhéht. Die Vorjahrsrate
ging auf 1,2 % nach noch 1,5% im August

zurlck.

Die Baupreise standen weiterhin im Zeichen
der Nachfrageschwdche. Saisonbereinigt ist
das gesamtwirtschaftliche Baupreisniveau im
Herbst nochmals gesunken und unterschritt
den Vorjahrsstand erneut um 2 %. Zwar sind
die Preise der Bauwirtschaft gemessen an
ihrem letzten Héchststand vor nunmehr rund
134 Jahren nur wenig mehr als 1% zurlick-
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genommen worden, eine solch lange Phase
sinkender Preise war aber zuvor in (West-)
Deutschland noch nicht zu verzeichnen ge-

wesen.

Entgegen der allgemeinen Preistendenz sind
die Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Pro-
dukte seit Mitte des Jahres erneut nach oben
in Bewegung gekommen. Im Oktober Uber-
schritten sie den vergleichbaren Vorjahrsstand
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um 3%; um die Jahresmitte hatten sie noch
um mehr als 1% unter dem friheren Niveau
gelegen. Beigetragen zu dem jingsten Auf-
trieb haben geringere Ernten bei einigen
Obstarten
preise.

sowie steigende Schlachtvieh-

Ungeachtet der beschleunigten Verteuerung
der Nahrungsmittel auch auf der Verbrau-
cherstufe hat sich der Preisindex fur die
Lebenshaltung insgesamt in den letzten
Monaten nur wenig erhéht. Saisonbereinigt
und auf Jahresrate umgerechnet belief sich
der Anstieg im Zeitraum September bis
November auf nurmehr 1% nach noch 2% %
im vorangegangenen Dreimonatszeitraum.
Die Zunahme binnen Jahresfrist ging Uber
1,9 % nicht hinaus, nachdem sie im August
noch 2,1% betragen hatte. Wesentlich fur
die Beruhigung war, daB sich der Preisauftrieb
im Bereich der gewerblichen Waren, der zu-
vor insbesondere durch drastische administra-
tive Preiserhdhungen bestimmt worden war,
wieder merklich abschwachte. Bei Dienstlei-
stungen, bei denen die Arbeitskosten eine
besonders grof3e Rolle spielen und die vom

konjunkturellen Auf und Ab weit weniger be-
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troffen sind, hielt sich die Teuerung in recht
engen Grenzen. Weiter Uberdurchschnittlich
stark sind die Wohnungsmieten gestiegen;
hierbei spielte auch die teilweise admini-
strierte  Verteuerung der Nebenleistungen
eine Rolle. Gemessen an friitheren Jahren ist
aber bei den Mieten inzwischen eine deut-
liche Verlangsamung eingetreten.

Im europdischen Kontext blieb die Preisstei-
gerung in Deutschland etwas hinter dem
Durchschnitt der 15 Mitgliedslander der EU
zurlck. Die vom Statistischen Amt der Euro-
pdischen Gemeinschaften (EUROSTAT) an-
hand von harmonisierten nationalen Indizes
berechnete Jahresteuerung aller EU-Staaten
belief sich im Oktober — aktuellere Angaben
liegen nicht vor — auf 1,7 %. Fur Deutschland
ergibt sich auf dieser im Vergleich zum natio-
nalen Index nicht so breiten statistischen Basis
eine Vorjahrsrate fir den gleichen Monat von
1.4%. Weit Uberdurchschnittlich war der
Preisauftrieb in Griechenland (4,6 %), doch
auch die Niederlande und Schweden ver-
zeichneten eine Teuerungsrate von tber 2 %.
Hinter dem Durchschnitt zuriick blieben ins-
besondere Irland und Osterreich.

Harmonisierter
Preisindex
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Das kréaftige Ausfuhrwachstum, das die deut-
sche Wirtschaft seit mehr als einem Jahr zu
verzeichnen hat, setzte sich im dritten Viertel-
jahr 1997 fort und blieb damit bis zuletzt
die Hauptantriebskraft des deutschen Wirt-
schaftswachstums. Neben der insgesamt wei-
ter aufwartsgerichteten Weltkonjunktur war
auch die mittlerweile deutlichere Belebung in
den westeuropdischen Volkswirtschaften -
den traditionellen Exportmarkten der deut-
schen Wirtschaft — eine wichtige Vorausset-
zung dafir. Ohne die verbesserte preisliche
Wettbewerbsfahigkeit aufgrund der gesun-
kenen Lohnsttickkosten und der wieder gln-
stigeren Wechselkursverhdltnisse hatte die
deutsche Exportwirtschaft aber kaum in dem
beobachteten MaBe von der lebhaften Aus-
landsnachfrage profitieren kdnnen. Im Ergeb-
nis Ubertraf der deutsche AuBenhandels-
Uberschul3 mit saisonbereinigt 36% Mrd DM
den im Vorquartal erzielten damaligen Spit-
zenwert von 34 Mrd DM noch einmal deut-
lich. Bei den Ubrigen Transaktionen im Lei-
stungsverkehr mit dem Ausland, die flr
Deutschland traditionell mit relativ hohen De-
fiziten abschlieBen, hat sich die Entwickiung
mit einem gesamten Passivsaldo von saison-
bereinigt rund 312 Mrd DM zumindest stabi-
lisiert. Die deutsche Leistungsbilanz wies da-
her im Zeitraum Juli bis September, nach Aus-
schaltung der Saisoneffekte, abermals einen
UberschuB auf, und zwar in Héhe von 5 Mrd
DM. Das waren gut 2 %2 Mrd DM mehr als im
Vorguartal, wahrend sich im entsprechenden
Vergleichszeitraum des Vorjahres noch ein
saisonbereinigtes Defizit von 4 Mrd DM er-
geben hatte.
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Leistungsbilanz im einzelnen

Ausfuhr-
entwicklung

Die deutsche Ausfuhr stieg im dritten Quartal
saisonbereinigt gegentiber der Vorperiode
dem Wert nach um gut 5 %; ihren Vergleichs-
wert vom Vorjahr Gbertraf sie damit um gut
164 %. Angesichts der relativ. moderaten
Ausfuhrpreisentwicklung fallt der Zuwachs
auch in realer Rechnung mit 42 % gegen-
Uber dem Vorguartal und 14 % gegeniber
dem Vorjahr nur etwas geringer aus. Gemes-
sen am Welthandelswachstum, das sich nach
den Schatzungen internationaler Organisatio-
nen im Jahr 1997 um etwa 7% bewegen
dirfte, bedeutet dies, daBB es der deutschen
Exportwirtschaft offenbar gelungen ist, die
gunstigeren Wettbewerbsbedingungen auf
den Exportmarkten zur Starkung und zum
Ausbau ihrer Position zu nutzen und dabei
auch friher verlorengegangene Marktanteile
zurlickzugewinnen.

Die Chancen sind gut, daB sich dies auch
in der n&heren Zukunft nicht grundlegend
andert. Der Auftragseingang aus dem Aus-
land im Verarbeitenden Gewerbe bewegt
sich weiterhin auf hohem Niveau. Im dritten
Quartal lag er dem Wert nach um 7% und
real um 6% Uber dem Ergebnis vom voran-
gegangenen Vierteljahr. Und die im ifo Kon-
junkturtest zum Ausdruck kommenden Ex-
porterwartungen waren so ginstig wie zu-
letzt im Boomjahr 1994. Allerdings sind auch
die Risiken nicht zu Ubersehen, die der deut-
schen Exportwirtschaft aus der weiterschwe-
lenden Krise in Slidostasien und den davon
maoglicherweise ausgehenden Wirkungen auf
die Industrielander erwachsen kénnten.

62

Ausfuhrentwicklung

saisonbereinigt, vierteljahrlich
Mrd DM
230

220 log. Mafstab

210 Ausfuhr
(fob)
200

145

190 135

180 125
Auftragseingang
aus dem Ausland

(Werte), 1991=100 15

105

71 lin. MaBstab
Exporterwartungen V _

1995 1996 1997

1 Ergebnisse des ifo Konjunkturtests. Sal-
den aus den positiven und negativen Fir-
menmeldungen. — + Veranderung gegen
Vorquartal.
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Die regionale Struktur der Exportnachfrage
deutet darauf hin, daB sich die Exporte in die
bis zu Beginn des Jahres ausgesprochen dyna-
misch wachsenden Schwellenldnder Sidost-
asiens bereits im bisherigen Jahresverlauf
abgeschwacht haben, ohne daB davon die
Dynamik des deutschen Exportgeschafts ins-
gesamt in Mitleidenschaft gezogen worden
wdre. Nach den allerdings nur bis August
reichenden Regionalangaben der deutschen
AuBenhandelsstatistik sind die Exporte dort-
hin in der Zeit von Mai bis August gegentber
den vorangegangenen vier Monaten saison-
bereinigt mit gut 1% nur noch unterdurch-
schnittlich gewachsen. Der Export nach Japan
war im betrachteten Zeitraum sogar rickldu-
fig. Ausgesprochen kraftig war hingegen die
Zunahme der Ausfuhren nach China, nach-
dem die Lieferungen dorthin in den ersten

Regional-
struktur der
Exporte



vier Monaten zurlickgegangen waren. Wei-
terhin kraftig gestiegen sind mit gut 6%
auch die Ausfuhren in die mittel- und osteu-
ropdischen Reformlander, deren Bedeutung
fur den deutschen AuBenhandel mit einem
Anteil von rund 10 % mittlerweile betracht-
lich ist. Noch starker ist die Ausfuhr in die
Gruppe der OPEC-Lander gewachsen (+ 13 %),
deren Anteil an der Gesamtausfuhr mit gut 2 %
allerdings recht gering ist.

Die unmittelbare Auswirkung der Krise in
Stdostasien auf die deutsche Exportwirt-
schaft wird vor allem dadurch relativiert, daf3
sich die Nachfrage nach deutschen Ausfuhr-
gutern aus den Landern der Europadischen
Union, auf die mehr als die Halfte der deut-
schen Exporte entfallt, mit einer Zuwachsrate
von 9% % saisonbereinigt im Viermonatsver-
gleich deutlich verstarkt hat. Bei fortgesetzter
konjunktureller Erholung in den westeuropai-
schen Partnerstaaten hat damit die Nachfrage
aus den traditionellen Exportmarkten der
deutschen Wirtschaft den retardierenden Ein-
flissen aus dem asiatischen Raum merklich
entgegengewirkt. Weiterhin durch hohe Zu-
wiéchse gekennzeichnet waren auch die Lie-
ferungen in die Vereinigten Staaten, auf die
ein Anteil von rund 8% an der deutschen
entfalit;
gleich Mai/August 1997 nahmen die Exporte

Warenausfuhr im Viermonatsver-
gegenUber Januar/April saisonbereinigt um
4% % zu. Im Vorjahrsvergleich wird die Dyna-
mik der Ausfuhr in die Vereinigten Staaten in
den Monaten Mai bis August noch deut-
licher: Die Steigerung betrug nicht weniger
als 24 %.

Regionale Entwicklung

des AuBBenhandels

Mai bis August 1997; saisonbereinigt
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Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Saldo
in Mrd
Ausfuhr {Einfuhr DM 1)
Veranderung
gegenuber
Januar bis April  {Mai/
1997 August
Landergruppe/Land in % 1997
Industrielander + 79 + 74 30,4
EU-Lander + 95 + 84 26,8
darunter:
Belgien/Luxemburg + 841 +13.2 17
Frankreich 2) + 7470 + 7.2 3,5
Vereinigtes Konigreich + 947 +103 7.5
Italien +10,4: + 4,7 2,2
Niederlande +108] +124; - 1.2
Spanien +10,71 +139 2,4
Sonstige Industrielander + 361 + 47 3,7
darunter:
USA + 45] + 59 57
Japan - 4.1 - 08 ~ 50
Reformiander + 95§ + 45 2,3
darunter:
Mittel- und
osteuropaische
Reformlander + 671 + 0,8 5.6
China3) +32,17 + 291 - 33
Entwicklungslédnder + 51 + 1,0 10,1
darunter:
OPEC-Lander + 13,1 + 2,2 2,3
Stdostasiatische
Schwellenldnder + 1,27 + 23 33
Alle Lander + 7,91 + 63 44,4

* Zuordnung der Lander zu den Landergruppen nach
dem neuesten Stand. — 1 Die saisonbereinigten Salden
sind mit erheblich gréBerer Unsicherheit behaftet als
die Grundreihen, aus denen sie gebildet wurden. Diffe-
renzen in den Summen bedingt durch getrennte Saison-
bereinigung und durch Runden der Zahlen. — 2 Ohne

Luftfahrzeuge. — 3 Ohne Hongkong.

Deutsche Bundesbank
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Von der Belebung der investitionstatigkeit in
vielen westeuropdischen Staaten und der
weiterhin kraftigen Ausdehnung der Investi-
tionen in anderen Regionen profitiert die
deutsche Exportwirtschaft aufgrund des rela-
tiv hohen Anteils von Investitionsgitern an
der Produktpalette erfahrungsgemaf in Gber-
durchschnittlichem MaBe. Dementsprechend
verzeichnete die Ausfuhr von Investitions-
gltern von Mai bis August (neuere Angaben
zur Warenstruktur liegen zur Zeit nicht vor)
gegenlber der Vorperiode mit 72 % saison-
bereinigt einen beachtlichen Anstieg. Beson-
ders stark belebte sich die Ausfuhr von Stra-
Benfahrzeugen und elektrotechnischen Er-
zeugnissen. Die Ausfuhr von Grundstoffen
und Produktionsgitern stieg im Viermonats-
vergleich Mai/August gegeniber Januar/April
mit gut 92 % ebenfalls sehr kraftig, wahrend
der Auslandsabsatz von Verbrauchsgitern
nur um 3% % zulegte. Gemessen an den
Auftragseingdngen aus dem Ausland durfte
sich die skizzierte Entwicklung im dritten
Quartal insgesamt weitgehend unverandert
fortgesetzt haben.

Auch die Einfuhr gewann im dritten Quartal
an Schwung. Der saisonbereinigte Anstieg
der wertmaBigen Importe gegeniber dem
Vorquartal belief sich auf fast 5%; unter
Berlicksichtigung des gleichzeitigen Anstiegs
der Einfuhrpreise im dritten Quartal fiel der
Anstieg in realer Rechnung mit knapp 32 %
jedoch deutlich niedriger aus. im Ergebnis
Ubertrafen damit die Einfuhren ihren Ver-
gleichswert vom Vorjahr real um 9%. Ob-
gleich diese Rate deutlich hinter der entspre-
chenden Zunahme der Ausfuhr von 14 % zu-
riickbleibt, ist der Anstieg, gemessen an dem
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Wachstum der inlandischen Wirtschaftslei-
stung ebensc wie an der Gesamtnachfrage,
bemerkenswert hoch. Hierin kénnte die spe-
zielle Struktur der Nachfrage ihren Nieder-
schlag gefunden haben, die sich moglicher-
weise starker als fruher auf Industrien mit ge-
ringerer Fertigungstiefe richtet, wie etwa auf
die Automobilindustrie mit ihren eng ver-
flochtenen in- und auslandischen Produkti-
onsstandorten und der daraus resultierenden
groBeren Bedeutung des intraindustriellen
Handels. Bis zu einem gewissen Grad schei-
nen dabei — nicht zuletzt vor dem Hinter-
grund steigender Preise — aber auch Lager-
aufstockungen von Rohstoffen und Vor-
erzeugnissen eine Rolle gespielt zu haben.

Darauf deutet jedenfalls auch die Waren-
struktur der Importe hin, fiir die allerdings die
Daten ebenfalls nur bis August vorliegen. Sie
zeigen saisonbereinigt einen starken Anstieg
der Bezlge von Rohstoffen, Halbwaren und
Vorerzeugnissen im Zeitraum Mai/August
gegenUber der Vorperiode. Darlber hinaus
kann auch bei vielen statistisch als End-
erzeugnisse erfaf3ten Waren, deren Einfuhren
gleichfalls relativ stark gewachsen sind, davon
ausgegangen werden, daB es sich hierbei um
Produkte handelt, die als Zulieferungen in in-
dustrielle Produktionsverfahren eingehen. In
dem kraftigen wertméaBigen Anstieg der Ein-
fuhren durften sich aber auch Preiseffekte
niedergeschlagen haben, da die Preise fur
Rohstoffe in der Berichtsperiode deutlich ge-
stiegen sind.

In das skizzierte Bild eines lebhaften intra-
industriellen Handels passen auch Indizien,
die sich aus der regionalen Gliederung der

Warenstruktur
der Importe

Regional-
struktur der
Importe



Leistungsbilanz

Mrd DM; saisonbereinigt

1997
Pasition 1.V, 12.Vj. [3.Vj
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 209,31 218,91 230,2
Einfubr (cif) 182,71 1850 1939
Saldo 26,6 33,9 36,3

2. Dienstleistungen (Saldo) - 1531~ 138 - 13,0
darunter:

Reiseverkehr (Saldo) -123i-131:- 11,7

3. Erwerbs- und Vermégens-

einkommen (Saldo) - 38| -39 - 12
darunter:

Vermégenseinkommen

(Saldo) - 35| - 34 - 07

4, Laufende Ubertragungen

(Saldo) - 166 - 128 - 156

Saldo der Leistungsbilanz 1 - 10,7 2,3 5.0

1 Enthélt auch die Erganzungen zum Warenverkehr.

Deutsche Bundesbank

deutschen Einfuhren ergeben (die allerdings
wie die Angaben zur Warenstruktur nur bis
August vorliegen). So sind die Einfuhren aus
den EU-Landern, mit denen eine enge Han-
delsverflechtung besteht, stark gestiegen. Be-
zeichnend ist in diesem Zusammenhang bei-
spielsweise das kraftige Einfuhrwachstum aus
Spanien, einem wichtigen Produktionsstand-
ort der europaischen Automobilindustrie.
Unter den auBereuropéischen Industrieldn-
dern haben im Zeitraum Mai bis August
gegeniiber der Vorperiode insbesondere die
Bezlige aus den Vereinigten Staaten zuge-
nommen. Hingegen stieg die Einfuhr aus
den siidostasiatischen Schwellenlandern und
China im betrachteten Zeitraum nur unter-
durchschnittlich. Auch die Entwicklung der
Lieferungen aus den mittel- und osteuropai-
schen Reformlandern konnte im betrachteten

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

Zeitraum nicht an das Expanisonstempo fri-
herer Perioden anknipfen.

Den kraftig gestiegenen Uberschissen im
Warenverkehr standen hohe Defizite im Be-
reich der ,unsichtbaren” Leistungstransaktio-
nen mit dem Ausland gegeniber, die unter
anderem die Ausgaben flir Auslandsreisen
deutscher Touristen und Geschaftsleute sowie
die unentgeltiichen Leistungen an das Aus-
land enthalten. Im Dreimonatszeitraum Juli
his September, der die Haupturlaubszeit ein-
schlieBt, hat sich der zusammengefaBte Pas-
sivsaldo daher zwar saisonbedingt erhoht;
insgesamt summierte sich das Minus auf gut
39 Mrd DM, verglichen mit 28 Mrd DM im
vorangegangenen Quartal. Schaltet man je-
doch die Saisoneinflisse aus, dann war das
aggregierte Defizit im Beobachtungszeitraum
mit 31" Mrd DM ebenso hoch wie im Viertel-

jahr zuvor.

Etwa die Halfte davon geht auf den Dienstlei-
stungsverkehr zurtick. Dort ergab sich im
Berichtszeitraum ein saisonbereinigtes Defizit
von gut 13 Mrd DM, verglichen mit knapp
14 Mrd DM im vorangegangenen Vierteljahr.
Von kleineren Schwankungen von Quartal zu
Quartal abgesehen, bewegt es sich damit
bereits seit drei Jahren in dieser GréBenord-
nung. Hierin spiegelt sich vor allem die Ent-
wicklung im Auslandsreiseverkehr wider, auf
den mit saisonbereinigt gut 11 Mrd DM fast
das ganze Defizit in der Dienstleistungsbilanz
entfiel. Im Vorquartal waren die Netto-
Ausgaben deutscher Auslandsreisender mit
13 Mrd DM noch etwas hoher ausgefallen.
Offenbar haben deutsche Auslandstouristen
ihre Reisebudgets, angesichts gesunkener
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Einkommensspielrdume und der je nach Rei-
seziel zum Teil betrachtlich verminderten
Kaufkraft, etwas eingeschrankt oder sind auf
preisglnstigere Angebote ausgewichen. Da-
flr spricht, daB vor allem die Ausgaben deut-
scher Reisender in Portugal, der Turkei, eini-
gen nordafrikanischen sowie sldostasiati-
schen Reiseldndern deutlich zugenommen
haben. Dagegen blieben die Ausgaben deut-
scher Touristen in einigen wichtigen europai-
schen Urlaubslandern, wie ltalien, Spanien
und Osterreich, im dritten Vierteljahr 1997
deutlich unter dem entsprechenden Vorjahrs-
stand oder erreichten ihn nur knapp, wie im
Fall Frankreichs und der Schweiz. Anderer-
seits konnten Reiseziele wie die Vereinigten
Staaten, trotz der kraftigen Hoherbewertung
des Dollar, die zu einer erheblichen Verteue-
rung fihrte, weiterhin hohe Zuwachsraten
verzeichnen. Das kénnte auf eine relativ ge-
ringe Preiselastizitdt hindeuten, mag aber
auch im Zusammenhang mit Wirkungsver-
zbgerungen zu erkldren sein, die sich aus den
zum Teil langen Vorlauffristen bei der Reise-
buchung ergeben.

Der Passivsaldo bei den Erwerbs- und Vermo-
genseinkommen ist im dritten Vierteljahr sai-
sonbereinigt um 2% Mrd DM, auf gut 1 Mrd
DM, zuriickgegangen. Gegeniber dem Vor-
jahr, als sich mit 52 Mrd DM das bisher hoch-
ste Defizit in diesem Bereich ergeben hatte,
ist dies eine sichtbare Verbesserung. Den Aus-
schlag dafr gab, wie Gblich, die Entwicklung
der Vermdgenseinkommen, die im Berichts-
zeitraum bei Kapitalertragseinnahmen von
saisonbereinigt gut 30 Mrd DM und Ausga-
ben von knapp 31 Mrd DM mit einem Defizit
von nur noch 2 Mrd DM abschlossen, gegen-
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gber 5 Mrd DM ein Jahr zuvor. So sind die
vom Ausland erhaltenen Vermégenseinnah-
men binnen Jahresfrist um 13 % gestiegen,
wozu vor allem beigetragen haben durfte,
dal3 Deutschland derzeit wegen des hoheren
Dollarkurses steigende Kapitalertrage aus sei-
nen in Dollar denominierten Auslandsaktiva
erzielt, wahrend der Anteil der auf Dollar lau-
tenden deutschen Auslandsverbindlichkeiten
und die daraus resuitierenden Zinsausgaben
vergleichsweise gering sind. Uberdies sanken
die gesamten deutschen Kapitalertragsausga-
ben gegeniber dem Vorjahr um 2% %, wo-
bei den Ausschlag gab, daB8 deutsche Unter-
nehmen ihre Gewinnausschlttungen an aus-
landische Anteilseigner (die vor Jahresfrist
kraftig gestiegen waren) im Vorfeld der viel-
fach erwarteten Steuerreform im Berichts-
quartal erheblich verringerten. Nach dem vor-
laufigen Scheitern des Reformvorhabens
durfte dieser EinfluBfaktor in nachster Zeit
aber wieder an Bedeutung verlieren und sich
mit der Aufldsung des , Ausschiittungsstaus”
vorlbergehend sogar ins Gegenteil verkeh-
ren.

Im Bereich der Laufenden Transferzahlungen
an das Ausland nahm der traditionell ohnehin
hohe Passivsaldo Deutschlands im dritten
Quartal dieses Jahres dagegen weiter zu.
Nach Ausschaltung der Saisonschwankungen
stieg das Defizit gegenliber dem Vorquartal
um fast 3 Mrd DM auf 152 Mrd DM. Dabei
ist allerdings zu bericksichtigen, daB das
Ergebnis fur das zweite Vierteljahr aufgrund
von zeitlichen Verschiebungen bei den Zah-
lungen an den EG-Haushalt besonders niedrig
ausgefallen war. Dementsprechend sind allein
die offentlichen Ubertragungen um gut 3

Laufende Uber-
tragungen
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Mrd DM auf 12 Mrd DM gestiegen; insbeson-
dere die laufenden Nettozahlungen Deutsch-

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

lands an den EG-Haushalt waren im Berichts-
zeitraum mit 8%2 Mrd DM um 2 Mrd DM
hther als im Vorquartal. Die privaten Trans-
fers hielten sich dagegen in der gleichen Gro-
Benordnung wie zuvor; hier beliefen sich die

Renten, Pensionen und Unterstiitzungszah- Mrd DM
lungen an das Ausland unverandert auf 1,2 1996 {1997
Mrd DM, und die Heimatiberweisungen der Position v 2V 13y
auslandischen Arbeitskréfte in Deutschland I Leistungsbilanz
lagen bei knapp 2 Mrd DM. 1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 1912 2213] 2232
Einfuhr (cif) 1642 | 18821 1869
Saldo +27,1 +33,1 +36,2
Kapitalverkehr und Reservebewegungen 2. Saldo der unsichtbaren
Leistungstransaktionen 1) -393; -281 -39,2
Tendenzen im Die Turbulenzen an den Finanzmérkten Saldo der Leistungshilanz -122] + 50} - 30

Kapitalverkehr . . e
P Asiens strahlten auch auf die Industrielander o
Il. Saldo der Verméogensiiber-

aus und hinterlieBen in den Herbstmonaten tragungen - 101 + 04} + 22

nicht zuletzt in der deutschen Kapitalver-
Ili. Kapitalbilanz 2)

kehrsbilanz ihre Spuren. Die Verunsicherung Direktinvestitionen 98l - 77 - 98
.. . . i 3 -
der Investoren Gber die Entwicklungsperspek- Wertpapiere 2 +26) 1274+ 3
Deutsche Anlagen
tiven der aufstrebenden Markte fiihrte offen- im Ausland ~113] -465] -488
. . " . - Auslandische Anlagen
bar vielfach zu einer Praferenz fir heimische im Infand ca09| +338] +519
Anlagen und dampfte das Interesse an Kreditverkehr 3) 4) + 2] +342) -13
Auslandsengagements. FUr Deutschland sind Saldo der gesamten Kapital-
. . . bilanz +21,0¢ +137 -180
diese Tendenzen am deutlichsten im Wert-
papierverkehr zu erkennen, wo die Finanz- IV. Saldo der statistisch nicht
L . . aufgliederbaren Transaktionen
strome in den Monaten August bis Oktober (Restposten) _ 75| —1es] s122

1997 — im Vergleich zum vorangegangenen
V. Verénderung der Netto-

Dreimonatszeitraum — in beiden Richtungen ;
Auslandsaktiva der Bundesbank

splrbar nachlieBen. Netto gerechnet schlos- 2u Transaktionswerten
. . . , {Zunahme: +) 5
sen die Wertpapiertransaktionen mit dem (41114 1V) co2l o5l 65

Ausland dabei mit einem MittelabfluB in o o
1 Saldo der Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermégensein-

Hohe von 12 Mrd DM, nach 22 Mrd DM in kommen, Laufenden Ubertragungen sowie der Ergénzungen

. \ zum Warenverkehr. — 2 Nettokapitalexport: —. — 3 Ohne Direkt-

der Vorpenode. Zu Netto-KapltaIexporten investitionen. — 4 Einschl. sonstige offentliche und private Kapi-

kam es auch im Bereich der Direktinvesti- talanlagen. — 5 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte
Veranderungen.

tionen. Dagegen stromten im Kreditverkehr
Deutsche Bundesbank

— hauptséchlich durch kurzfristige Geldge-
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schafte der Banken, die groBenteils wohl im
Zusammenhang mit der Aufldésung von aus-
landischen Wertpapieranlagen am deutschen
Markt standen — in betrachtlichem Umfang
Mittel zu, und auch die Netto-Auslandsposi-
tion der Deutschen Bundesbank verringerte
sich leicht.

Unter dem Eindruck der gestiegenen Unsi-
cherheit an den internationalen Finanzmark-
ten hielten sich ausldndische Anleger in den
Monaten August bis Oktober 1997 bei Enga-
gements in deutschen Wertpapieren sptirbar
zurlick. Mit 19 Mrd DM kam per saldo nur
ein Drittel der Mittel auf, die im vorangegan-
genen Dreimonatszeitraum auf diesem Weg
nach Deutschland geflossen waren.

Gemessen am gesamten Mittelaufkommen
aus dem Wertpapiererwerb auslandischer In-
vestoren war deren Interesse an deutschen
Aktien jedoch auch im Berichtszeitraum wei-
terhin recht hoch. Die Zufllisse summierten
sich per saldo auf 10% Mrd DM; das ist zwar
wesentlich weniger als in den Monaten Mai
bis Juli (302 Mrd DM), machte aber rund die
Halfte der gesamten auslandischen Wert-
papieranlagen am deutschen Markt aus. Dies
ist insofern durchaus bemerkenswert, als sich
auch der hiesige Aktienmarkt den aus dem
Ausland kommenden belastenden Faktoren
nicht entziehen konnte und der Tendenz
nach Kursverluste hinnehmen muBte. Gleich-
wohl wurde das Ertragspotential deutscher
Unternehmen offenbar weiterhin als viel-
versprechend eingeschatzt, wozu nicht zu-
letzt die jingsten Exporterfolge beigetragen
haben durften.
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Wertpapierverkehr

Mrd DM
Ausléndische Anlagen im Inland
M (Zunahme: +)
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10 darunter
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0 Mrd DM
Deutsche Anlagen im Ausland +80
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+ 60
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Am deutschen Rentenmarkt schwachte sich
das Auslandsengagement ebenfalls ab; nach
28% Mrd DM von Mai bis Juli kamen im
Berichtszeitraum lediglich 16 Mrd DM auf.
Neben Pfandbriefen stieBen im Ausland vor
allem auch auf Fremdwahrung lautende
Emissionen inléndischer Kreditinstitute auf In-
teresse — trotz Kursgewinnen der D-Mark ge-
genlber wichtigen Wéahrungen. Neben dem
Dollar waren unter anderem Titel in franzdsi-

... am Renten-
markt



... in sonstigen
Wertpapieren

Deutsche
Anlagen in
auslandischen
Wertpapieren

Rentenwerte

schen Franc gefragt. Unter Abgabedruck
standen dagegen insbesondere Bundesanlei-
hen und -obligationen, wahrend die Neu-
emission der zweijdhrigen Schatzanweisun-
gen des Bundes im September speziell im
Ausland gut aufgenommen wurde. Im Ergeb-
nis erwarben Anleger aus dem Ausland insge-
samt for rund 13% Mrd DM inlandische
Bankschuldverschreibungen und fur 2% Mrd
DM offentliche Wertpapiere.

In den Ubrigen Segmenten des deutschen
Wertpapiermarktes hielten sich die Auslands-
transaktionen per saldo in recht engen Gren-
zen. Zuflissen von 1% Mrd DM durch den
Netto-Erwerb von Geldmarktpapieren stan-
den Abflisse aus dem Verkauf inldndischer
Investmentzertifikate” in Hohe von 6 Mrd
DM und Zahlungen an das Ausland im Zu-
sammenhang mit Optionsscheinen (2, Mrd
DM) gegenlber.

Nach den sehr hohen Portfolioinvestitionen
inlandischer Anleger im Ausland im voran-
gegangenen Dreimonatszeitraum hielten sich
diese in den Monaten August bis Okto-
ber beim Erwerb auslandischer Wertpapiere
ebenfalls merklich zurtick. Per saldo floB mit
31 Mrd DM gerade einmal die Halfte des
zuvor investierten Betrages ins Ausland. Das
Anlageinteresse richtete sich dabei vor allem
auf ausldndische Rentenwerte (19 Mrd DM)
und hier wiederum schwerpunktmaBig auf
Fremdwahrungsanleihen (14 Mrd DM). Aller-
dings waren in diesem letztgenannten Be-
reich auch die gréBten EinbuBBen im Vergleich
zum Vorzeitraum (32 2 Mrd DM) zu verzeich-
nen. Gesuchte Anlagewadhrungen aus deut-
scher Sicht waren insbesondere der franzosi-
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sche Franc und im Rahmen des sogenannten
Konvergenzhandels (,convergence trade”)
die Lira, wobei es unter anderem inlandische
Kreditinstitute waren, die zusétzliche Fremd-
wahrungsanleihen in ihre Portefeuilles nah-
men.

Im Gegensatz zu den noch immer beacht-
lichen Auslandsinvestitionen am deutschen
Aktienmarkt hielten sich inldndische Anleger
beim Erwerb von auslandischen Dividenden-
werten zuletzt splrbar zurlick. Per saldo flos-
sen im Berichtszeitraum lediglich 2 Mrd DM
in diese Anlageform. Vermutlich dirften nicht
zuletzt die Unsicherheit Uber die Auswirkun-
gen der gravierenden Wechselkursverschie-
bungen in Asien sowie der Kursrutsch an
wichtigen Auslandsbérsen zu einer starkeren
Vorsicht bei den inlandischen Anlegern ge-
fihrt haben, zumal diese in den ersten sieben
Monaten dieses Jahres bereits fir rund 38
Mrd DM auslandische Aktien erworben hat-
ten (Gesamtjahr 1996: 21 Mrd DM).

Mit 1 Mrd DM flossen zuletzt in auslandische
Geldmarktpapiere etwas weniger Mittel als in
den Monaten Mai bis Juli (25 Mrd DM). Be-
vorzugte Wahrung war dabei der Yen. Entge-
gen den geschilderten generellen Trends
nahm die Nachfrage nach auslandischen in-
vestmentzertifikaten im Berichtszeitraum zu.
inlander erwarben fir 8 Mrd DM (Vorzeit-
raum: 4 Mrd DM) Anteilscheine an auslan-
dischen Investmentgesellschaften; dabei han-
delte es sich ausschlieBlich um ,traditionelle”
Fonds.

1 Hierbei handelt es sich Uberwiegend um konzernin-
terne Transaktionen im Zusammenhang mit Spezialfonds.
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Kapitalverkehr

Mrd DM, Netto-Kapitalexport: —

1996 |1997
Aug./ (Mai/ Aug./
Position Okt. Juli Okt.
1. Direktinvestitionen -10,3}{ - 88} - 7.8
Deutsche Anlagen
im Ausland - 921 -11,9] - 99
Auslandische Anlagen
im Inland - 111+ 311+ 22
2. Wertpapiere +22,7] - 26} -11,9
Deutsche Anlagen
im Ausland - 59| -639: -31,0
Aktien - 13] -85 - 21
Investmentzertifikate - 01} - 42 - 78
Rentenwerte - 18} -392} -19,0
Geldmarktpapiere + 06} - 23} - 10
Finanzderivate 1) - 33| -96] - 13
Auslandische Anlagen
im Inland +286¢ +61,3§ +19,1
Aktien + 1,21 +30,7] +10,3
Investmentzertifikate - 03+ 071 - 6,2
Rentenwerte +20,8} +283] +16,0
Geldmarktpapiere + 48] + 091 + 1,7
Optionsscheine + 211+ 07§ ~ 2,7
3. Kreditverkehr +10,11 + 79| +459
Kreditinstitute - 271 - 1,6] +350
langfristig + 1,01 + 21 -10,7
kurzfristig - 3,71 - 37] +457

Unternehmen und

Privatpersonen + 621 +17,1] + 5,2
langfristig + 061 + 05| + 0,1
kurzfristig 2) + 56 +166] + 5,1

Offentliche Stellen + 661 -~ 76 + 57
langfristig + 26j - 38] - 05
kurzfristig + 40i - 38| + 6,2

4. Sonstige Kapitalanlagen - 1,0} -07; - 15

5. Saldo aller statistisch
erfaf3ten Kapital-
bewegungen +214] - 42| +247

Nachrichtlich:

Veranderung der Netto-Aus-
landsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 3) + 351 - 361 - 3,8

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie
Finanztermingeschafte. — 2 Ohne die noch nicht be-
kannte Verdnderung der Finanzbeziehungen zu auslan-
dischen Nichtbanken und der Handelskredite fiir Okto-
ber 1997. — 3 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungs-
bedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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Im Bereich der Direktinvestitionen, die Ub-
licherweise nicht so stark von kurzfristigen
Bewegungen an den Finanzmarkten beein-
fluBt werden wie der Wertpapierverkehr, lie-
Ben die Transaktionen von August bis Okto-
ber gegenlber dem vorangegangenen Drei-
monatszeitraum per saldo zwar ebenfalls
nach. So haben die deutschen Direktinvesti-
tionen im Ausland von 12 Mrd DM auf 10
Mrd DM und die ausléandischen Investitionen
in Deutschland von 3 Mrd DM auf 2 Mrd DM
abgenommen. Der Rlckgang dirfte jedoch
zumindest fur den deutschen Beteiligungser-
werb im Ausland eher auf die Ublichen
Schwankungen von Monat zu Monat zurick-
zufthren sein als eine generelle Trendwende
im starken Auslandsengagement deutscher
Unternehmen darstellen. Im bisherigen Jah-
resverlauf haben hiesige Firmen mit insge-
samt 39 Mrd DM per saldo jedenfalls mehr in
ihre auslandischen Tochterunternehmen inve-
stiert als im entsprechenden Vorjahrszeitraum
(31 Mrd DM). Fur ein anhaltend starkes Inter-
esse am weiteren Ausbau der Prasenz im Aus-
land spricht auch die kraftig zunehmende Ex-
porttatigkeit, die sich in der Vergangenheit
als wichtiger Bestimmungsfaktor der deut-
schen Direktinvestitionen erwiesen hat. Be-
vorzugte Ziellander des Beteiligungserwerbs
deutscher Unternehmen waren zuletzt die
Vereinigten Staaten und die Schweiz.

Im Kreditverkehr der Nichtbanken ist es im
Berichtszeitraum — wie in den drei Monaten
zuvor — zu Mittelzuflissen gekommen (rund
11 Mrd DM). Dabei griffen die Unternehmen
und Privatpersonen ebenso wie die offent-
lichen Haushalte jeweils in geringem Umfang
auf ihre (kurzfristigen) Bankguthaben am

Direkt-
investitionen

Kreditverkehr
der Nicht-
banken



Kreditverkehr
der Banken

Euromarkt zurlick. Die langfristigen Kredit-
transaktionen der Nichtbanken glichen sich
dagegen nahezu vollstandig aus.

Im nicht verbrieften Kreditverkehr der Banken
kam es in den Monaten August bis Oktober
1997 zu gegenldufigen Entwicklungen. Auf
der einen Seite flossen im langfristigen Be-
reich mit 102 Mrd DM erstmals seit ldngerer
Zeit netto gerechnet wieder Mittel ins Aus-
land ab, da die traditionellen Kreditaufnah-
men deutscher Banken im Ausland — unter
anderem bei ihren eigenen Finanzierungs-
téchtern — von hohen grenziiberschreitenden
Kreditvergaben Uberkompensiert wurden.
Auf der anderen Seite strémten den inlandi-
schen Kreditinstituten in betrachtlichem Um-
fang kurzfristige Gelder aus dem Ausland zu
(45 Mrd DM), nachdem in diesem Segment
des Kapitalverkehrs in den vorangegangenen
drei Monaten noch ein Passivsaldo zu ver-
zeichnen gewesen war. Dabei haben die in-
landischen Kreditinstitute nahezu ausschlieB-
lich ihre kurzfristigen Auslandspassiva ausge-
weitet, wahrend sich die entsprechenden
Auslandsaktiva kaum veranderten. Die Mittel-
zuflusse dirften zum Teil im Zusammenhang
mit den Kapitalexporten aus dem Wertpapier-
verkehr und den Direktinvestitionen stehen.
Die kurzfristigen Netto-Auslandsforderungen
der Kreditinstitute haben damit im Berichts-
zeitraum deutlich abgenommen. Gestiegen
sind dagegen — wie oben geschildert — die
langfristigen und die verbrieften Auslandsfor-
derungen der Banken, so daB die Netto-
Auslandsposition der Kreditinstitute insge-
samt weniger stark gesunken ist, als dies der
kurzfristige Kreditverkehr nahelegt.
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Die Netto-Auslandsposition der Deutschen
Bundesbank hat sich ebenfalls verringert; zu
Transaktionswerten gerechnet belief sich der
Ruckgang auf rund 4 Mrd DM. Im Gegensatz
zu den Veranderungen in der Auslandsposi-
tion der Kreditinstitute rithrte dieser allerdings
zum weit berwiegenden Teil von Transaktio-
nen auf der Aktivseite der Bundeshankbilanz
her. So schmolzen die Wahrungsreserven
weiter ab (- 3 Mrd DM) — insbesondere durch
die Abgabe von zuvor auBerhalb des Marktes
zugeflossenen Devisen. Die Auslandsverbind-
lichkeiten der Bundesbank stiegen dagegen
leicht um knapp %2 Mrd DM. Im November
verbesserte sich die Netto-Auslandsposition
der Bundesbank dann wieder etwas. Zu
Bilanzwerten gerechnet belief sie sich Ende
November 1997 somit auf 98 Mrd DM, ver-
glichen mit 1052 Mrd DM Ende 1996.

Wechselkursentwicklung

Auslands-
position der
Deutschen
Bundesbank

Die Entwicklung an den Weltdevisenmarkten
stand in den Herbstmonaten im Zeichen der
anhaltenden Krise der Finanzmarkte in Sud-
ostasien. Die starke Abwertung einer Reihe
slidostasiatischer Wahrungen und die deut-
lich nach unten korrigierten Wachstums-
erwartungen fir die Region beeinfluten
die Wechselkursentwicklung der wichtigsten
Weltwdhrungen in unterschiedlichem Aus-
malB. Angesichts der relativ geringen Ver-
flechtung der deutschen Wirtschaft mit den
asiatischen Krisenlandern konnte sich dabei
die D-Mark relativ gut behaupten. Im Ergeb-
nis hat sich die Abwertung, insbesondere
gegenUber dem Dollar, die Anfang August
mit rund 1,90 DM je Dollar ihren Héhepunkt
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Wechselkursentwicklung
von US-Dollar und Yen

Tageswerte
1US-$=
.. DM
US-Dollar

1,88

1,84

1,80

1,76

172

1,68 o

Implizite Volatilitat ¥ %

Implizite Volatilitat ¥

Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez
1997

1 Implizite Volatilitdt von am Geld liegen-
den Optionen mit einer Laufzeit von einem
Monat.

Deutsche Bundesbank

erreicht hatte, in der Folgezeit wieder teil-
weise zuriickgebildet.

Entscheidend fiir die leichte Korrekturbewe-
gung waren wohl vor allem die Neueinschat-
zungen der Wachstumsaussichten und Infla-
tionserwartungen sowie die daraus abgeleite-
ten Zinsperspektiven fur die amerikanische
und deutsche Wirtschaft. In Deutschland wie
in Europa insgesamt stellte sich die Wirt-
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schaftslage zunehmend ginstiger als zuvor
dar, wahrend sich das Preisklima zeitweilig
etwas einzutriben drohte. Jenseits des Atlan-
tik setzte sich dagegen im weiteren Jahresver-
lauf an den Markten die Meinung durch, daB3
das Risiko von zunehmenden Uberhitzungs-
erscheinungen der amerikanischen Wirtschaft
und die Maglichkeit einer préventiven Anhe-
bung der US-Notenbankzinsen in nachster
Zeit wieder eher geringer zu veranschlagen
seien. Die damit in beiden Landern verander-
ten Zinserwartungen haben angesichts des
erreichten Kursniveaus im August den Ho-
henflug des Dollar gebremst und eine ge-
wisse Konsolidierung eingeleitet. Gleichzeitig
hat sich auch der Zinsvorsprung von Dollar-
Anlagen gegenlber entsprechenden DM-
Titeln wieder etwas verringert.

Bei AbschluB dieses Berichtes notierte die
D-Mark gegentber dem US-Dollar bei 1,76
DM. Gegeniiber dem Hochststand von An-
fang August hat sich die amerikanische
Wahrung damit um rund 62 % abgewertet;
im Vergleich zum Stand am Jahresanfang
ergibt sich aber immer noch eine Aufwer-
tung gegentber der D-Mark um 14 %. Dabei
scheint das erreichte Kursniveau von den
Marktteilnehmern mittlerweile auch als bes-
ser fundiert angesehen zu werden; jedenfalls
haben sich die marktmaBigen Risikoeinschat-
zungen, die in den impliziten Volatilitdten von
Dollaroptionen zum Ausdruck kommen, wie-
der merklich zurtickgebildet, nachdem diese
im Sommer und in den letzten beiden Mona-
ten im Zusammenhang mit der sich weiter
ausbreitenden Wahrungskrise in SUdostasien
deutlich angestiegen waren.



Yen

EU-Wéhrungen

Waéhrend die Dollarkursentwicklung der letz-
ten Monate also wohl in erster Linie im
Zusammenhang mit einer gewissen Neu-
bewertung der allgemeinen Wachstums- und
Zinsperspektiven diesseits und jenseits des
Atlantiks zu sehen ist, geriet der japanische
Yen in den letzten Monaten zunehmend in
den unmittelbaren Sog der Wahrungsturbu-
lenzen, die zunachst von Thailand ausgegan-
gen waren, zuletzt aber bis auf Stdkorea aus-
strahlten. Das hohe Engagement der japani-
schen Wirtschaft und des Bankensystems in
dieser Region hat erneut die strukturellen
Schwachen im japanischen Finanzsektor of-
fengelegt und entsprechenden Druck auf den
Yen ausgeldst. Zuletzt notierte er mit 1,36
DM um rund 15 % unter seinem Hochststand
von 1,60 DM Anfang August dieses Jahres.
Am Jahresanfang hatte der Yen-Kurs mit 1,34
DM aber noch 2 % niedriger gelegen.

Parallel zum Dollar und zum Yen verlor auch
das britische Pfund in den Spatsommermona-
ten gegenuber der D-Mark an Boden, nach-
dem es im Juli nach einer langeren Aufwer-
tungsphase mit 3,08 DM den héchsten Stand
seit sieben Jahren erreicht hatte. Seit Mitte
Oktober stieg der Kurs des Pfund Sterling je-
doch wieder an, als sich angesichts des anhal-
tenden robusten Wirtschaftswachstums und
der zunehmenden Inflationsgefahren die Er-
wartungen auf eine Anhebung der Noten-
bankzinsen durch die Bank of England im
Markt verfestigten. Anfang Dezember er-
reichte das Pfund ein Kursniveau von rund
2,95 DM. Im Sog der britischen Wahrung
wertete das irische Pfund, das seit einiger Zeit
die am hdchsten bewertete Wahrung im
europdischen Wechselkursmechanismus ist,
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Gewogener AuBBenwert
der D-Mark ®

vierteljahrlich, log. MafBstab

1

5 1.Vj. 1987 = 100

nominal

1987 88 89 90 91 92 93 94 95 96 1997

* Gewogen gegeniber den Wahrungen
von 18 Industrieldindern. — 1 Nominaler
AuBenwert bereinigt um die unterschied-
liche gesamtwirtschaftliche Preisentwick-
lung, gemessen an den Preisen des Ge-
samtabsatzes. — ¢ = Durchschnitt 1.10. -
11.12.1997.
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im Spatsommer ebenfalls gegenlber der
D-Mark ab. Im Gegensatz zum Pfund Sterling
hat sich das irische Pfund allerdings seit Mitte
Oktober weitgehend stabilisiert. Mit einem
Kursniveau von rund 2,60 DM verlor das iri-
sche Pfund im Vergleich zu seinem Hdochst-
stand von Ende Juli rund 3%2%. Im Gegen-
satz dazu bewegten sich die Wechselkurse
der anderen Teilnehmerwdhrungen am eurc-
pdischen Wechselkursverbund in den vergan-
genen Monaten weiterhin in einem sehr

engen Kursband zur D-Mark.

Im gewogenen Durchschnitt gegeniber den
Wahrungen von 18 Industrielandern ist der
(nominale) AuBenwert der D-Mark infolge
der Abschwachung des US-Dollar und der
deutlichen Abwertung des japanischen Yen
von Anfang August bis zum Abschluf3 dieses
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Berichts um 2% % gestiegen. Dadurch wurde
zwar ein Teil der starken Abwertung der
D-Mark, die im Sommer ihren Hohepunkt
erreichte, wieder ausgeglichen. Die D-Mark
notierte damit aber — auch nach Ausschal-
tung der unterschiedlichen Preisentwicklun-
gen im In- und Ausland — immer noch rund
3% % niedriger als zu Anfang dieses Jahres.
Fur die deutsche Exportwirtschaft haben sich
die Wettbewerbsbedingungen so gesehen in
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den letzten Monaten also kaum verschlech-
tert. Die wieder etwas gefestigte Position der
D-Mark im Weltwdhrungsgeflige und die
damit verbundenen ,ausgewogeneren” Kurs-
relationen haben vielmehr die zeitweilig von
der Wechselkursentwicklung ausgehenden
externen Preisrisiken spirbar verringert und
damit die langerfristigen Perspektiven flr die
deutsche Wirtschaft gestarkt.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- jBundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3){ M2 2) M12) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Zeit Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
1991 . . . . . . 838 10,9 8,6
1992 8,1 9,3 1,7 6,6 11,3 8,0 924 12,0 8,0
1993 7.8 10,2 8,5 9.3 8,7 4,0 7.5 11,1 6,3
1994 8,9 98 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
1995 0,6 1,7 - 5,0 5.0 7.6 9,1 4,5 88 6,5
1996 7.5 57 1.3 10,3 7,2 5.5 33 7.9 5,6
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %} Verdnderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1996 Nov. 7,9 59 3.4 0,2 6,1 58 5.0 31 8,0 53
Dez. 7,9 6,4 4,6 41 10,9 7,9 4,8 3.1 7.8 52
1997 Jan. 1,7 8,6 6,3 5.2 10,9 7.6 4,3 31 7.8 5.1
Febr. 9.1 7.7 6,9 52 11,0 8,2 50 31 7.8 49
Maérz 8,3 7.9 7.2 59 12,5 83 44 3,2 7,7 5.1
April 6,7 6,4 6,9 3,8 79 8,5 4,4 31 7,8 5.2
Mai 7,0 7.2 6.4 7,5 12,4 8,7 4,0 3,0 7.8 51
Juni 6,4 6,4 4,9 2,6 6,8 7,2 4,3 31 7.7 5,0
Juli 57 3,8 3.6 2,5 8,0 7,0 54 3.1 7,7 49
Aug. 5,8 43 33 2,0 6,6 6,3 4,1 3,2 7,7 5,1
Sept. 52 3,2}p) 29 0,5 36 6,2 4,2 31 78 51
Okt. p) 511p) 3,9 . 1] 2,0ip 4,91p) 56| 3,9 34 7.7 52
Nov. 35 7,7 5.2
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Verinderun- fonds. — 4 Ohne Bundesbank, einschi. Kredite in Form von Wertpapie-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Stand am Meonatsende. — 3 Monatsdurch- ren. —5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mic DM.
schnitt, gemittelt aus Monatsendstanden; ab August 1994 einschl. Geldmarkt-
2. Offentliche Finanzen » 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz Wechselkurse 1)
Kapitaibilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne |Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen |Ausgaben |[saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite |Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark %
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in % | Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100}
1991 . . - 121,8 11739 13,1 - 300 - 208 52,0 1,66 183,1
1992 12,8 10,0 - 110,4 13452 - 7.9 - 302 31,3 66,7 1,56 188,7
1993 3.1 4,8 - 1320 1509,1 2,8 - 236 174,9 - 1879 1,65 193,4
1994 7.0 3,8 - 106,1 1662,1 09 - 334 - 59,6 105,0 1,62 193,4
1995 ts) 2,9t 32| - 1130 19960 - 10,5 - 338 50,1 23 1,43 203,9
1996 ts) - 22[ts) - 12|t} - 1215 2129,3]ts) 13,0 - 197 47,4 - 293 1,50 199,3
1995 2.Vj. - 36 39 - 177 1875,5 - 74 - 3,9 18,5 - 6,4 1,40 205,3
3.Vj. 7.1 6,7 - 250 1935,8 - 6,9 - 7.5 16,6 0.9 1,43 203,4
4.vj. 8,5 39 - 429 1996,0 5.1 - 126 2,0 7,0 1,42 205,0
1996 1.Vj. - 04 - 04 - 24,2 2013,6 - 6,5 - 54 4,9 - 35 1,47 202,4
2.Vj. 0,7 0,4 - 169 20274 - 5.9 - 6,7 14,1 - 10,2 1,52 198,4
3.Vj. - 38 - 16 - 30,0 2061,0 - 6,6 - 4,2 26,9 - 134 1,50 199,5
4.Vj. - 46 - 23 - 488 21293 59 4,5 1.5 - 2,2 1,53 197.0
1997 1.Vj. - 1,7 1.4 - 320 2159,9 - 2,3 - 10,7 - 8,6 15,0 1,66 193,0
2.Vj. P - 00 - 00| - 169 217831p)  ~ 0,3 2,3 - 163 10,5 1,71 180,3
3.Vj. 2] 5,0 - 170 11,2 1,81 185,8
1997 Juni 2,7 - 8,7 173 188,6
Juli . . . . . . - 81 5.0 1,79 185.4
Aug. . . . . . . - 129 15,2 1,84 184,8
Sept. . . . . . . 4,0 - 9,0 1,79 187,1
Okt. . . . . . L - 234 1,76 188,1
Nov. 1,73 189,0

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium

1 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 2 Vierteljahres-
der Finanzen. — * Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

angaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfas-
sung des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschi.
Restposten. — 4 Gewogener AuBenwert der D-Mark gegeniiber den
Wahrungen von 18 Industrielandern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1991. —
3 Ab 1995 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. halbe Prozent-

Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- ]investitions- }Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- gliter- brauchsgiiter- Bauhaupt-
produkt 2)3) jinsgesamt dem Inland dem Ausland gewerbe insgesamt produzenten |produzenten |[produzenten |gewerbe
- 12 - 70 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 101 - 70 32
2.7 7.8 5.2 12,7 7.5 4,2 7.1 2,2 18 10,2
4) 4)
1.8 0,0 - 03 0,7 - 43 2,2 1,4 6,3 - 13 - 1,3
14 0,1 - 29 53 - 7.2 0,2 - 13 2,7 0,0 - 58
1,0 3,3 2,6 5,0 6,3 2,5 4,3 0,9 1,4 45
4) 4)
0,0 - 23 - 25 - 23 - 24 - 06 - 21 2,5 - 1,7 - 18
0,5 - 06 0,6 - 25 - 56 0,7 08 1,1 0,0 - 18
- 00 - 04 - 1,1 0,9 1,2 - 1,0 - 20 1,2 - 17 - 15
0,0 - 28 - 32 - 23 - 37 - 15 - 28 0,2 - 17 - 31
- 00 0,4 - 14 38 - 39 01 - 14 03 1.6 - 164
1.5 2,9 3,5 2.3 0,5 1.4 1,7 1,0 1,3 21,4
0,5 0,5 - 15 3,7 2,1 1,2 2,2 1.3 0,0 0,7
0,0 0,2 - 03 1,0 - 61 - 02 03 0,0 - 1,6 - 19
0,5 1,1 - 06 39 - 19 2,0 1,4 1.9 31 - 93
1,0 3,9 3,7 43 - 01 0,8 24 1,2 - 29 1,2
1,0 24 - 02 6,1|p) - 09 2,3 3,0 2,5 0,5 0,3
- 12 - 09 - 14 37 - 06 0,0 - 17 - 01 - 39
1,8 15 2,2 - 12 2,6 23 44 0,4 39
0,9 0,7 0,6 - 05 4,2 3,8 4,4 4,9 2,8
1.4 - 20 6,9 - 12 - 47 - 29 - 55 - 71 - 67
-~ 05 - 11 0,0{m 0,0 - 0, - 09 - 12 1,2 2,9
- 08 2,2 - 45 1,6 1,3 3,5 - 0,719 2.6

punkte gerundet. — 4 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Erhebun-
gen gestdrt. — o BeeinfluBt durch teilweise Anpassung an die Ergebnisse
der Totalerhebung 1997 im Bauhauptgewerbe.

5. Arbeitsmarkt 6. Preise »
Deutschiand Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(inlands- Arbeits- preise fur gewerblicher |Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitsiose  }losenquote 2) |Kurzarbeiter 3)] Offene Stellen 9] | Rohstoffe 1) |Produkte 2) |preisniveau 3) |Lebenshaltung|Lebenshattung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
35 844 2979 7.8 653 356 - 71 1,4 6,1 5.1 4,0
35221 3419 8,9 948 279 - 33 0,2 4,3 4,5 3,6
34 986 3698 9,6 372 285 3,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 871 3612 9,4 199 321 - 24 18 2,1 1,8 1.7
34 460 3965 10,4 277 327 8,5 - 05 - 01 1,5 1.4
34 981 3607 9,4 204 319 10,1 1,3 2,2 2,5 25
34 982 3535 9,2 235 319 8,7 1,7 2,3 2,0 2,0
34 900 3557 9,3 213 328 - 20 1,9 2,4 1,9 1.9
34833 3634 9,5 140 322 - 80 1,9 2,1 1,7 1,6
34 755 3739 98 207 318 - 7.2 1.4 1,7 1,8 1.5
34 603 3874 10,1 372 320 - 29 - 02 0,8 1,6 1.4
34 557 3926 10,3 323 336 6,2 - 0,6 - 01 1,6 13
34 432 3972 10,4 197 328 1,5 - 06 - 03 1,5 1.4
34241 4101 10,7 217 327 20,1 - 03 - 0,6 1,4 1.4
34071 4264 1.1 303 326 20,6 0,7 - 0,4 1,7 1,7
34 030 4329 11,3 197 331 12,9 1,2 - 0,6 1,5 1,5
33969 4438 11,6 111 341 16,2 1,4 - 05 2,0 1,8
34 022 4384 11,4 168 336 14,3 1.4 1,7 1,7
33998 4410 11,5 128 336 171 1.4 1,9 1.7
33972 4463 11,6 95 346 21,1 1,5 2,1 2,0
33939 4 496 11,7 i 345 10,7 1.4 1,9 1.8
4515 11,8 118 349 7.5 1.2 1,8 1.7
4526 11,8 125 359 6,5 1.9 1,8

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbstétige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1995 vorldufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestdnde
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM

l. Kredite an inldndische Nichtbanken

Kreditinstitute

iI. Netto-Forderungen
an das Ausland 2)

Il Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
aus inlandischen Quellen 3)

* Die Angaben der Ubersicht

beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2}, ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. 1l 1. —

8*

offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr {schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |Monaten |im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt [bank 1) zusammen {personen fzusammen | papiere insgesamt |bank institute  Jinsgesamt |dariiber |briefe (netto) 4)
+ 135,8 - 05 +136,3 +129,3 + 7,0 + 33 + 36,3 - 18,9 + 55,2 + 1103 + 38,7 + 64 + 48,6
+223,1 - 0,2 +223,3 + 181,7 + 41,6 + 18,2 + 48,4 + 11,0 + 374 +161,3 + 33,1 + 37,4 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 + 2593 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 + 1544 + 32,1 + 10,3 + 92,1
+299,9 + 56 + 294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 -109,5 +101,5 + 26,3 + 123 + 41,0
+ 3339 -59 +339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 67 - 358 + 29,1 + 96,5 + 32,9 + 90 + 31,1
+318,9 - 16 + 320,5 + 256,1 + 64,4 + 38,3 - 141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 1,5 + 735
+ 310,5 -23 +312,8 + 2230 + 89,8 - 04 - 317 + 17,6 - 49,2 +181,7 + 69,1 +154 + 748
+ 3354 ~ 09 + 336,3 + 2541 + 82,2 - 33 - 191 - 16 - 17,5 +120,9 + 69,1 - 19,1 + 454
+218,6 - 10 +219,6 + 1572,7 + 61,9 + 33,5 + 37,6 + 15,2 + 224 + 56,1 + 17,4 + 18,9 + 13,5
+138,0 -0,7 +138,7 +107,9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 - 12,0 + 658 + 311 - 17,6 + 30,8
+ 180,9 - 09 +181,7 + 148,1 + 33,6 + 7,6 - 350 + 66 - 4,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 -08 + 113,0 + 871 + 25,9 - 4.2 - 325 + 14,4 - 46,9 +113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+ 198,3 - 15 +199,8 +135,9 + 63,9 + 38 + 08 + 3,1 - 23 + 68,7 + 30,1 + 92 + 20,4
+140,8 - 09 +141,7 + 943 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 0,2 - 46,4 + 66,5 + 38,5 - 21,4 + 32,5
+ 194,6 - + 1946 + 159,8 + 34,8 -17.3 + 27,0 - 18 + 289 + 544 + 30,6 + 2,3 + 129
+127,9 - +127,9 + 100,8 + 27,1 + 279 - 914 - 22 - 89,2 + 67,9 + 23,5 - 135 + 40,3
+ 141,3 - 06 +141,9 + 97,0 + 44,9 + 241 + 43,9 - 94 + 532 + 338 + 87 + 15,9 + 37
+ 71,3 -04 + 718 + 496 + 22,2 + 22,6 ~ 75,0 + 1,3 - 763 + 29,9 + 17,7 - 16,2 + 14,5
+ 66,7 -03 + 67,0 + 584 + 86 + 81 - 31,2 + 45 - 357 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 05 + 69,8 + 62,2 + 7,6 + 7,2 - 245 + 82 - 32,7 + 371 + 17,0 + 0,2 + 15,9
+111,5 - 04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 ~ 16 - 90 + 639 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 2,7 ~ 36,8 + 7.7 - 445 + 64,3 + 22,4 + 1,4 + 36,5
+ 63,5 - 0,4 + 63,9 + 57,5 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 4,8 + 18,0
+ 71,8 - 02 + 71,9 + 559 + 16,0 + 4,6 - 20 + 25 - 46 + 37,7 + 15,0 + 1,4 + 17,8
+ 126,6 -13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 7.8 + 25
+ 82,3 - 09 + 83,1 + 450 + 38,1 + 81 - 486 + 1,0 - 49,6 + 292 + 21,0 -12,7 + 12,9
+ 58,5 - + 58,5 + 49,3 + 9,2 + 58 + 25 - 08 + 33 + 373 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 - + 46,9 + 48,1 - 1,3 - 88 + 111 + 0,2 + 11,0 + 200 + 15,7 - 34 + 44
+147,7 - + 147,7 + 11,7 + 36,1 - 85 + 15,9 - 20 + 179 + 344 + 15,0 + 57 + 85
+ 82,1 - + 82,1 + 40,8 + 41,4 + 28,0 - 85,2 - 18 - 834 + 34,0 + 14,3 6,7 + 19,3
+ 458 + 458 + 60,0 - 14,2 - 00 - 63 - 05 - 58 + 339 + 92 - 69 + 21,0
+ 689 + 68,9 + 43,0 + 25,9 - 31 + 03 - 65 6,9 + 150 + 7.8 6,1 + 3,6
+ 39,1 - 01 + 39,2 + 144 + 24,8 + 54 - 16,3 - 0,2 - 16,1 + 123 + 34 - 03 + 7.7
+ 45,1 + 0,0 + 45,1 + 255 + 19,5 + 0,7 + 15,2 + 13 + 13,9 + 6,2 + 59 + 09 - 23
+ 424 - 1,2 + 43,6 + 401 + 35 - 69 + 40 - 04 + 44 + 12,6 + 58 + 7,2 - 29
+ 21,0 0,9 + 21,8 - 03 + 22,2 + 83 34,1 + 0,7 - 348 + 10,3 + 68 - 62 + 80
+ 28,2 0,0 + 282 + 16,8 + 11,4 - 13 - 36 - 01 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 3,8
+ 331 - + 331 + 285 + 4,6 + 11 10,9 + 0,5 11,3 + 62 + 4,2 - 31 + 11
+ 320 -] o+ 3201 + 28] + 93] + 26| - 251 + 10l - 261] + 18 + 58] -~ 38 + 74
+ 108 - + 10,8 + 10,6 + 0,2 - 01 + 64 - 2,5 + 89 + 15,4 + 6,6 - 23 + 82
+ 15,6 - + 15,6 + 159 - 03 + 33 + 211 + 0,6 + 205 + 101 + 5,0 2,6 + 41
+ 11,9 - + 11,9 + 11,4 + 0,5 - 63 + 10 - 2,7 + 37 + 58 + 74 - 21 - 08
+ 16,3 - + 16,3 + 17,0 - 07 + 31 + 34 + 05 + 29 + 6,1 + 56 - 15 + 1,2
+ 18,6 + 18,6 + 19,7 - 1 - 56 + 68 + 24 + 43 + 81 + 2,6 + 0,1 + 40
+ 46,0 - + 46,0 + 16,7 + 293 + 4,8 - 98 + 06 - 10,5 + 89 + 4,3 + 0,7 + 2,6
+ 50,1 - + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 25 - 05 + 14 - 19 + 148 + 54 + 05 + 7,0
+ 51,7 - + 51,7 + 67,6 - 15,9 - 10,8 + 26,2 - 41 + 303 + 10,7 + 52 + 45 - 11
+ 11,7 -1+ 171 - eo0f +127] +172] - 488 - o4] - 485] + 74| + 49| - 55| + 59
+ 331 - + 33,1 + 23,5 + 96 + 28 - 10,8 ~ 1,2 - 96 + 17,0 + 50 - 7 + 11,1
+ 374 - + 37,4 + 233 + 14,1 + 79 25,5 - 0.2 25,3 + 95 + 4,3 + 0,5 + 2,3
+ 12,6 - + 12,6 + 155 - 29 - 15 - 83 - 03 - 80 + 11,4 + 50 - 38 + 7,6
+ 239 - + 239 + 174 + 6,5 + 29 - 15,0 + 0,8 - 158 + 98 + 3.6 - 19 + 65
+ 92 - + 92 + 27,0 -17,8 - 14 + 17,0 - 10 + 180 + 12,8 + 0,7 1,2 + 7,0
+ 284 - + 284 + 45 + 23,8 + 30 + 66 3,4 + 10,0 + 148 + 34 - 1,6 + 8.2
+ 27,3 - + 27,3 + 155 + 11,8 + 50 - 18,1 - 23 - 158 - 11 + 4,3 - 25 -~ 58
+ 133 - + 133 + 23,0 - 98 - 11,0 + 11,8 0,8 + 12,7 + 13 + 0,1 - 21 + 1,2
+ 31,5 - + 31,5 + 10,1 + 21,3 - 06 - 33,0 - 0,7 - 323 + 32 + 6,5 - 03 - 63

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
far Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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Vi. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: i +il -1l - IV -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inldn- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen jdischer drei- menge M3 M3 bank-
Kapital im V.5on- inlan- Nicht- monatiger jim erweitert | Liqui-
und Banken-] stige discher banken Kundi- Monats-  |plus ditats-
Ruck- system Ein- Bargeld- {Nicht- bis unter {gungs- durch- Geldmarkt- ; U-Schétze
lagen 5) 6) fliisse 7) linsgesamt |zusammen {zusammen [umlauf 8) |banken 4 Jahren | frist9) schnitt 10) {fonds 11)  |ts) 12)
+ 16,6 + 33 - 79 + 66,3 + 80,8 + 24,0 + 43 + 19,7 + 56,7 - 145 + 54,8 +103,3 -
+ 14,0 +123 + 31,1 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 328 + 731 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+19,9 - 64 + 35,1 + 957 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 +115,0 -
+ 21,9 - 12,3 + 52,9 + 1171 +109,7 + 633 + 29,8 + 334 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 23,4 + 131 +314 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 650 + 147,8 +226,5 + 04
+ 29,7 - 10,0 - 11,1 + 31,9 - 355 + 389 + 139 + 25,0 - 74,4 + 67,5 + 66,4 + 878 + 0,1
+ 22,4 - 08 +11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 +101,9 + 66,4 + 70,7 - 02
+ 255 + 45 + 16,9 +174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 +116,8 + 156,4 +137,9 -
+ 6,4 - 44 + 30,8 + 1737 +125,1 + 93,9 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 486 +121,2 +163,8 - 15
+ 21,5 - 10,0 -19,9 - 41 - 291 - 23,0 + 2,8 - 258 - 6,1 + 250 + 48,6 + 46,0 + 0,0
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 64 + 619 + 111 + 50,7 - 68,3 + 42,5 + 17,8 + 41,8 + 0,1
+ 13,3 + 1,6 + 15,7 - 50,6 - 80,1 - 36,6 - 27 - 33,9 - 435 + 29,5 - 25,6 - 15,5 - 0.2
+ 91 - 24 - 38 +136,7 + 64,4 +97.9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 72,3 + 92,0 + 86,2 -
+ 16,9 - 19 + 171 + 13,0 - 46,2 - 204 + 1,0 - 215 - 25,8 + 59,2 + 52,3 + 456 -
+ 86 + 64 - 02 +161,0 +103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57,6 +104,1 + 923 -
+ 17,6 - 55 + 6,5 - 323 - 57,8 - 45,2 - 12 - 44,0 - 125 + 254 + 23,0 + 20,2 -
+ 55 - 43 + 06 + 155,0 + 11,3 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 301 + 437 +100,2 + 1359 - 1,2
+ 14,0 - 75 - 7.4 - 187 - 356 - 52,0 + 2,7 - 54,7 + 16,4 + 17,0 + 388 + 394 + 04
+ 75 - 25 - 12,5 + 14,5 + 85 + 29,0 + 0,0 + 29,0 - 225 + 80 + 98 + 66 - 04
+ 40 + 52 + 221 - 19,6 - 30,7 - 09 + 36 - 45 - 29,8 + 111 - 10,6 - 10,1 + 04
+ 4.2 - 53 - 133 + 557 + 24,2 + 62,7 + 7,6 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 -03
+ 40 + 1,2 + 49 - 584 - 747 ~ 58,6 - 41 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 286 - 248 - 02
+ 9,3 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 13 + 20,7 - 27,5 + 13,3 + 30 + 92 -
+ 35 - 24 +17,2 + 17,2 - 23 + 9,2 + 35 + 56 - 11,5 + 196 + 13,3 + 44 -
+ 56 + 0,0 - 21,0 +119,5 + 66,7 + 88,7 +10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 78,7 + 81,8 -
+ 81 - 03 + 9,1 - 44 ~ 46,2 - 435 - 22 - 41,3 - 27 + 418 + 34,7 + 304 -
+ 88 - 15 + 79 + 17,4 + 00 + 23,1 + 33 + 19,8 - 231 + 173 + 17,6 + 152 -
+ 34 + 02 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 1,7 + 11,5 - 82 + 131 + 20,0 - 65 -
+ 53 + 62 - 200 +143,0 + 985 +107,1 + 6,6 +100,5 - 86 + 445 + 84,2 + 988 -
+ 71 - 64 + 15,8 - 46,4 - 68,2 - 69,1 - 05 - 685 + 09 + 218 + 19,1 + 20,4 -
+ 10,5 + 08 - 93 + 141 + 10,4 + 23,8 0,7 + 24,5 - 134 + 37 + 40 - 02 -
+ 97 - 09 + 56,9 1.8 - 59 - 1,3 21 + 07 - 46 + 41 + 69 - 32 -
+ 15 - 21 + 63 + 63 - 39 + 9,0 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 71 -
+ 1,6 + 1,0 + 80 + 451 + 357 + 45,4 + 50 + 40,4 - 97 + 94 + 249 + 232 -
+ 25 + 11 - 354 + 68,0 + 34,9 + 34,3 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 33,1 + 524 + 51,4 -
+ 1,7 - 21 + 04 - 21,8 - 40,1 - 50,3 - 68 - 43,5 + 10,2 + 183 + 24,4 + 250 -
+ 2,3 + 11 ~ 73 + 18,0 + 34 + 6,8 + 1,3 + 54 - 34 + 14,6 + 63 - 02 -
+ 40 + 06 + 16,0 - 06 - 95 + 00 + 32 - 32 - 95 + 89 + 4,0 + 56 -
+ 2,3 - 1,7 - 77 + 47 - 32 + 7,5 + 09 + 6,6 ~ 10,6 + 79 + 35 + 47 -
+ 29 - 00 - 55 + 74 + 2,1 + 3,7 + 2,6 + 1,2 - 16 + 53 + 12,5 + 95 -
+ 3,6 + 02 + 21,2 + 52 + 1.1 + 11,9 - 01 + 12,0 -10,8 + 41 + 17 + 10 -
+ 1.3 - 00 + 7,6 - 05 - 4,2 - 25 + 07 - 32 - 16 + 36 + 06 - 58 -
+ 07 - 02 + 4,2 + 97 + 45 + 2,2 + 08 + 1.4 + 2,3 + 52 + 95 - 15 -
+ 13 + 04 + 80 + 88 + 46 + 13,5 + 0,2 + 13,3 - 89 + 43 + 99 + 07 -
+ 1.2 + 0,1 + 16,7 + 10,5 + 38 + 11,5 + 10 + 10,5 - 77 + 67 + 7.1 + 81 -
+ 19 + 06 - 1.6 + 358 + 29,9 + 40,3 + 33 + 371 -10,4 + 59 + 22,4 + 283 -
+ 2,2 + 56 - 351 + 96,7 + 64,7 + 55,3 + 2,4 + 52,9 + 9,5 + 32,0 + 54,7 + 62,4 -
+ 20 - 65 + 49 - 430 - 56,1 - 69,2 - 38 65,4 + 13,1 + 131 + 372 + 335 -
+ 2,6 - 01 + 34 + 18 - 50 - 03 + 11 14 - 48 + 69 - 122 - 90 -
+ 2,4 + 0,2 + 75 - 53 - 70 + 04 + 2.2 1.8 - 74 + 1,8 - 59 - 4.2 -
+ 2,6 + 04 - 71 - 04 - 21 + 1,7 - 07 + 23 - 37 + 1,7 - 10,6 - 52 -
+ 1,6 - 05 - 14,7 + 14,4 + 12,0 + 86 + 0,6 + 8,0 + 33 + 24 + 155 + 4,6 -
+ 63 + 09 + 12,5 + 01 + 05 + 13,5 - 06 + 14,2 - 13,0 - 04 - 09 + 04 -
+ 4,8 - 1,0 + 26,0 - 48 - 50 - 37 + 1,0 - 47 - 13 + 01 - 53 - 30 -
+ 2,9 + 0,0 + 3,3 + 70 + 41 + 06 - 1,3 + 19 + 35 + 2,8 + 10,4 + 2,1 -
+ 21 + 01 + 27,6 - 39 - 50 + 1.8 - 1,8 + 36 - 68 + 11 + 18 - 22 -
+ 3,2 + 0,1 - 77 + 3,0 + 1,6 + 08 + 05 + 0,3 + 08 + 14 - 47 -
und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteintagen und nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-

Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer offentlicher Haushalte. — 7 Saldo der itbrigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben sich
hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

hungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Munzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle II. 2. — 12 Enthaiten in ,Sonstige Einfilisse”.
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Zeit
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1993
1994

1995

1996

1997
1993
1994

1995

1996

1997

2.Hj.

1.Hj.
2.Hj.

1.Hj.
2.Hj.

1.Hj.
2.Hj.

1.Hj.
4.vij.
1.Vj.

Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mirz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996

1996 Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996

1996 Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

II. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an infandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
Sffentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt {insgesamt [insgesamt |zusammen JU-Schatze |papiere 1) ]rungen zusammen |U-Schitze [papiere ) [insgesamt |zusammen
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 5.7 8,7 0,3 - 03 34782 2739,0
5001,7 383938 134 131 - 4,4 87 0,3 - 03 38264 2 986,0
5277,8 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 87 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 33694
6170,9 47817 8,7 87 - - 87 - - - 47731 36244
5975,4 4 680,5 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 46718 35254
6 067,6 4730,8 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47221 3553,0
6170,9 47817 8,7 87 - - 8,7 - - - 4773,1 36244
61799 4793,1 8,7 8,7 - - 8,7 - 4784,4 3617,1
6252,4 4826,7 8,7 8,7 - - 87 - - - 4818,1 3641,3
63034 4863,9 8,7 8,7 - - 87 - 4 855,2 3664,3
6 330,8 4877,0 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4 868,3 3680,3
6349,4 4900,5 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 48918 36973
6420,2 4910,3 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4901,6 37253
6 476,8 4939,7 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4931,0 37308
6 500,1 4 966,4 8,7 87 - - 8,7 - - - 4957,8 37458
65173 4979,3 8,7 87 - - 8,7 - - - 4970,6 37678
6581,9 5010,3 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 5001,6 37775
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlén-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umiauf darunter |banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestdnde und und monatiger Jmenge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- sffentliche Privat- Kandi- im Monats- | plus
Passiva institute} personen |Haus- personen |gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt }insgesamt |zusammen|zusammen}?) zusammen | 2) halte 8) zusammen | 2) frist 9) schnitt 100  |fonds 1)
4504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21325
52778 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 5079 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2266,8
6170,9 21818 13159 916.9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 2 409,4
59754 2 049,6 1221,0 821,0 241,2 579,8 554,9 24,9 399,29 368,1 828,7 2 030,6 23186
6 067,6 2084,9 12511 861,5 2445 6171 591,0 26,1 389,5 357,8 833,9 20529 2346,7
6170,9 2181,8 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 3990 362,9 865.8 2107,2 2409,4
6179,9 2139,2 1260,3 848,2 243,0 605,2 581,6 23,5 412,1 377,3 879,0 21447 2 444,5
6252,4 2141,2 1255,7 8484 2441 604,2 580,6 23,7 407,3 371,5 885,6 21329 24376
6303,4 21359 12485 848,6 246,3 602,3 579,6 22,7 399,9 364,5 887,3 2127,0 2433,2
6 330,8 21353 1246,8 850,6 245,6 605,0 581,6 23,3 396,1 363,8 888,5 2116,3 24276
63494] 21498 12586 859,2 246,2 612,9 588,3 24,7 399,5 361,8 891,2  2131,5] 24326
6420,2 2 150,4 1259,6 8731 245,6 627,5 602,9 24,6 386,5 351,0 890,8 21310 24341
6476,8 2146,2 12553 870,1 246,6 623,5 600,6 22,9 385,2 351,4 890,9 2126,3 24336
6 500,1 21528 12591 8703 2453 625,0 601,4 23,6 388,7 352,6 893,7 21370 2436,9
6517,3 2 148,6 12537 871,8 243,5 628,3 606,1 22,2 3819 346,4 894,9 21383 24348
6 581,9 21512 1254,9 872,2 244,0 628,3 606,8 21,5 382,7 351,8 896,3 21334
* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit- nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar- Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes und der
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen 1Il.1 sowie IV. 1 Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fir Verfiigung gestelites Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande- umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und

rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermogens den éffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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-Minzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen {(Ultimostande
jeweils zur Hélfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen
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Bankstatistische Gesamtrechnungen

Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  [Kredit-
kurz- und lang- }Wert- kurz- und lang- Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4} fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5 Aktiva 6)
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 212,9
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75.3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785.0 227,8
584,0 2592,6 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
617,2 28013 205,9 1148,7 451 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
593,4 2732,0 200,1 1146,4 47,9 772,2 244,5 81,8 10294 123,8 905,6 265,5
593,8 27520 207,1 1169,1 56,6 788,9 242,0 81,6 1 065,5 124,7 940,8 2713
617,2 2801,3 205,9 1148,7 451 7911 2313 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
596,5 28084 212,2 1167,3 50,0 788.4 249,4 79,5 1106,4 120,7 985,7 280,4
601,7 2 819,2 2204 1176,8 54,2 792,4 2521 78,1 1139,6 119,9 1019,6 286,1
608,1 28283 2279 1190,9 56,9 795,6 260,1 78,3 1154,9 119,1 10357 284,6
599,6 2 846,2 2346 1188,0 44,2 806,8 258,6 78,4 1171,7 118,9 10528 282,1
603,5 2 859,1 234,7 11945 42,8 811,2 261,5 79,0 1167,6 119,7 1047,9 281,3
622,5 28716 2311 1176,4 26,2 810,8 260,0 79,3 12236 1191 1104,5 286,2
605,7 2 890,7 2343 1200,2 43,5 816,1 263,0 77,6 1249,4 116,6 1132,8 2877
603,2 2908,3 2343 1212,0 44,9 821.4 268,0 77,7 1239,9 115,0 1124,9 293,8
613,8 2920,5 233,5 12028 42,2 8258 257,1 77,6 12417 114,5 1127,2 296,3
606,7 2940,7 230,0 12241 52,7 8374 256,5 77,5 1259,7 114,1 1145,6 3119
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- B
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schutd- schuB
Bundes- 4 jahren [Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dariber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschi. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schéatze jBanken- Treuhand- [mehr als Spar- fauf Ruick- Bundes-  [insti- lich- Sonstige
1s) 12) systemn 13) linsgesamt |kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14) }lagen 15} [insgesamt {bank 16) [tute 17) keiten Passiva
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317.3
0,1 13,5 2 1461 603,1 2720 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 7261 296,4 227,4 10026 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 6,7 2745,0 796,6 277,2 2278 11085 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,5 27079 785,8 274,7 2243 10924 330,8 739,6 18,9 720,7 16,1 461,6
- 1,1 2729,0 791,2 2741 226,1 1104,9 332,6 769,6 18,5 751,0 118 471,2
-~ 6,7 2745,0 796,6 277,2 227,8 1108,5 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,2 27604 801,6 271,0 228,4 11225 336,9 816,5 18,5 798,0 13,3 450,3
- 0,1 27814 806,6 269,3 228,7 1137,2 339,5 854,6 18,9 835,7 17,0 458,2
- 0,3 2799,2 810,9 268,6 229,9 1149,3 340,6 886,1 18,1 868,0 57 476,2
- 0,7 2809,8 814,6 264,7 230,5 1156,8 343,2 911,2 18,2 893,1 11,4 462,4
- 0,2 2820,2 818,1 261,9 231,2 1164,2 344,9 921,5 18,3 903,1 5.8 451,9
- 1.1 28348 818,4 260,0 231,9 11734 351,1 956,4 18,6 937.8 0,5 477,0
- 0,1 28544 821,8 258,0 232,3 1186,4 355,9 967,0 18,7 948,3 11,2 497,9
- 0,1 2 859,8 826,1 255,5 232,3 11874 358,5 970,0 18,8 951,2 14,9 502,5
- 0,2 2 866,3 826,2 253,8 232,0 1193,7 360,6 956,2 18,9 937,3 14,4 531,8
- 0,3 28729 832,7 252,4 233,0 1190,8 363,9 1005,1 19,1 986,0 18,0 534,5

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstochtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstinden; ab August 1994 zuziglich inlandischer und auslan-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
Zentralbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inldndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank =

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschiand, ab Februar 1992 einschi.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestédnde der Kredit-
institute an inldndischen Noten und Mlnzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesdtze, die in Pos. |l erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschéfte. — 6 Einschi.
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\. Bereitstellung {+) bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Rack-
Netto- | griff
Devisen- {guthaben . Ande- auf
Mindest- |Nach- zugdnge |inlén- JFloat” Anderung|rungen unaus-  [in lang-
reserve richtlich: [(+) bzw. jdischer im Zah- {Verdnde- der der genutzte | fristigen
auf Bestand |[-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- |Refinan- [Refinan- |Titeln
Inlands-  {an (-) bei banken Jverkehr f{,Uber- reserve- |zierungs- |zie- (., Out-
verbind- |Zentral- jder Bun- |beider mitder §schuB- |[Sonstige [ins- sitze 8)  |linien®) |frungs- [right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes- |Bundes- iguthaben”)Ein- gesamt  |(Zu- (Kar- linien Ge-
sammen jumfauf 1) keiten 2) |geld 3)4) |5) bank 6) |bank Abbau: +)| flusse 77 |{I.1 +1.2) |nahme: -} jzung:-) |(Abbau: +)]schifte”)
- 58 - 4,5 - 1.3 96,1) - 2,8} - 29 - 04| + 04) - 441 - 159] + 128} + 45| - 20| + 04
- 95 - 531 - 4,2 99,7{ - 2,11 - 1.7V + 041 - 0] - 2,6} - 155} + 7.1} + 45f - 1021 + 7.5
- 79 - 411 - 3,8 111.5] + 831 + 7271 - 08| + 03] - 481 + 28] - 441 + 07y + 72 - 66
- 10,9 - 661 - 4.3 114,5] + 84| + 52+ 031 - 09] - 411 - 2,11 + 8,21 + 65 - 55| - 07
- 14,1]13) ~ 871 - 54 1299] + 203} - 2,61 + 1,11 + 01} - 45] + 0.3} ~ 181 + 441 - 02 + 38
- 78 - 52} - 2,5 140,21 - 5.2] + 37y - 01| - 00} ~ 491 - 143] - 3.2) + 51+ 971 - 19
- 65 - 4,2 - 2,3 136,7] - 246] + 06}j - 07+ 04] - 791 - 388] + 105] + 121} - 14 + 1.3
- 27 + 0,2 - 2,9 135,7§ - 311 + 141 + 0271 + 0.2} - 99} - 141 + 411 + 511+ 131+ 00
- 725 - 431 - 31 138,01 + 171 - 39 - 131+ 02 - 11,21 - 219] + 54| + 77} - 351+ 1.8
- 10,1 - 731 - 2,8 148,1] - 20| + 141+ 06| - 01} - 100} - 200] - 0,2} - 071 + 331+ 24
- 71 - 4,61 - 2,6 155,2] - 391 + 1,1+ 01{ - 01} - 120} - 21,9] - 04] + 78} - 10} - 35
- 6,6 - 3,91 - 2,7 161,8] - 07) - 41 + 04y - 01} - 143} - 255] + 0,11 + 33 - 311 - 03
- 131 - 863 - 4.5 162,71 + 871 - 051+ 04+ 01} - 82] - 126] + 74| - 56 + 421 + 11
- 155 - 115§ - 41 188,71 + 387} + 1,41 + 1,01 - 01} - 95} + 160] - 61| - 761 + 01 - 07
- 18,6 - 154} - 3,2 207,21 - 306} + 21+ 271+ 013 - 108)] -~ 551] + 0.2] + 04} + 09| + 05
- 94 - 66| ~ 2,7 216,6] -~ 20,0) - 25+ 061 - 02]- 15|~ 429 - 01) + 751 - 05! - 05
- 29,6 - 142§ - 154 246,11 + 991 - 167] + 1.0} - 1.2 - 142 - 508] - 02} + 252 - 05f+ 01
- 20,2 - 134} - 6,8 266,31 + 111 + 92f - 341+ 06} - 156 - 284} - 0,1} - 76l - 20} + 06
- 387 - 241F - 146 3050] + 6361 + 15501 - 21} + 02} - 21.9]+ 166] - 09} - 155{+ 20f+ 15
- 21,5 - 142§ - 7.3 2943| - 16,6} - 92l - 231+ 04 - 170} - 662] + 326] + 01 - 42} - 1.3
- 15,0 - 135§ - 1.5 280,9| + 6.3] + 64f - 371 - 00f - 251} - 31,1} + 295}] - 01+ 271 - 14
- 98 - 102§ + 0,4 2719]| + 9,0 + 0,1 1,11 - 00] - 258} - 2761 + 196] + 00}{ + 03}]- 19
- 14,3 126§ - 1,7 286,2| + 0,0} - 011 - 04fj- 00] -~ 11,0} - 257]- 04] + 011+ 04f - 14
+ 34 + 3,0f + 04 262,51 + 2,11 + 641 + 01} + 02§ - 155} - 32 + 299] - 02 - 04] - 04
- 48 - 4,11 - 0,6 267,2] + 50} - 02l + 01]+ 02 - 2,11 - 171 - 01} - 03] + 26| - 02
- 16 - 181 + 0,2 268,8| + 60] + 041 + 02|+ 00} - 28] + 2,2} + 0,0] - 01+ 03]~ 04
- 121 - 106} - 1,5 2809 - 6,7] - 02y - 41} - 05] - 471 - 284) - 03] + 04} + 02| - 03
+ 7.3 + 6,01 + 1,4 273,6] - 1.81 + 02 - 01} + 05) - .51 + 4,71 - 01] + 02j + 12|~ 04
- 24 - 2,21 - 0,2 276,0{ + 6,2) - 011 + 041 + 01} - 461 - 04} - 0,1} + 01} + 01| - 05
- 22 - 2,11 - 0,1 259,41 + 31 + 02{ - 03fj- 02| - 146} - 141] + 200} + 00} + 05| - 02
- 12,5 - 1,8} - 0,7 271,9| + 1.5] - 0,2} - 1.0} - 04| - 511 - 178} - 02] - 02y - 15| - 08
+ 25 + 34 - 0,9 269,41 + 1,0] + 0,2] + 1+ 05| - 1,01 + 43] + 0,0f - 00} + 06] - 14
- 45 - 4,57 + 0,0 27391 - 09] + 00} - 05§~ 01] - 26| - 86} - 05] + 01+ 08 -
- 20 - 1,8} - 0,1 275,81 - 0,4] + 00f - 00} + 01} ~ 2,2| - 441 + 0,3} - 011 + 01 -
- 104 - 96} - 0,8 286,2] + 0,4] - 0,3} - 1.0} - 06] - 52| - 17,0} - 03] + 00| - 12 -
+ 4,0 + 4,71 - 0,7 282,21 - 371 + 0,2] + 1.0] + 02] - 131 + 04| - 01} - 03| + 13 -
- 05 - 0,5} - 0,0 282,71 + 0,6] + 00} - 04} + 04] - 3,01 - 28| - 03} - 02l + 03 -
+ 08 + 09} ~ 0,1 281,9 68| + 00} + 04} - 00} - 2,31 - 80| + 0,0 011 - 00
- 27 - 2,71 + 0,1 272,11 + 0,8] + 00} - 05+ 01} - 09} - 311 ~ 01} + 00} - 04 -
- 14 - 141 - 0,0 273,5} - 1,0] - 001+ 02} - 01) - 117 - 34| - 03} + 00] + 1,2 -
~ 04 - 04] + 0,0 2739 ~ 07] + 00 - 02} - 01} - 0,6 20| - 01| + 011 + 01 -
- 15 - 1,5 + 0,1 27541 + 0,81 - 011+ 02f+ 01} - 07} - 1,21 + 0,11 - 00f + 02 -
- 02 - 0,2 - 0,0 275,6} - 2,91 + 011 + 02+ 00f - 0,9) - 36| + 01] + 00f + 02 -
- 03 - 0,1} - 0,2 275,81 + 1.7] + 00} - 04 -1 - 07} + 04] - 00] - 01f - 02 -
- 08 - 0,7} - 0,1 276,61 + 1,9] - 001+ 01§+ 00} ~ 16§ — 04} - 0,0} - 00 - 05 -
- 07 - 06} - 0,2 27741 + 0,8] -~ 014+ 00f§- 01} - 08]) - 09| - 01] - 00} - 00 -
- 88 - 84} - 0,5 286,27 - 23] - 0,21 - 1,2y - 05} - 281 - 157} - 01] + 01f - 07 -
+ 52 + 6,51 - 1,3 281,1} - 23] + 011 + 1,61 + 05} - 111+ 4,01 - 00} - 011 - 01 -
+ 10 + 0,6] + 0,5 280,0f - 03] - 00§ - 021+ 01 + 07] + 1.3] + 01§ - 011 + 11 -
- 22 - 23] + 0,1 282,2| - 1,1] + 00f - 03)j- 04 - 0,9] - 481 - 02| - 02+ 03 -
+ 1,1 + 09} + 0,2 281,21 + 03| - 001+ 037+ 04] - 1.5] + 05| - 0,2] - 00f + 02 -
- 19 - 18] - 0,0 2830} + 03] - 00f - 011~ 01] ~ 09} - 27| + 0,0] - 011 + 01 -
+ 03 + 0,5} - 0,2 T+ 00| + 01} - 06y+ 01 - 06§ - 06| - 02| - 01f - 00 -
- 08 - 0,8} + 0,0 283,5| - 2,1| - 00l + 071+ 01} - 1.0} - 32| - 0,0 - 00f + 00 -
+ 04 + 04f + 0,1 2831} ~ 3,8 + 00 + 02}- 01} - 09§ - 4,21 - 01| + 00 + 01 -
+ 1,2 + 141 - 0,2 2819} - 09| + 00} - 05 -1 - 0,5} - 06| + 0,2 - 00f - 01 -
+ 06 + 05 + 0,1 281,21 - 09| - 001 + 041+ 01] - 1,2] - 1,0] - 02] - 00} - 03 -
+ 07 + 091 - 0,1 280,51 - 011 + 00 - 04 011 - 1,31 - 111 - 011 + 00l + 04 -

voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefihrten Posten
des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsachlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundeshank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestdnde der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerfullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption () durch IV. Deckung des verbleibenden Fehibetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsltcke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verédnde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- | fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- |pen- Aus- be-
tung ditéts- papier- swap- markt 14) i bzw. nutzte |sions- gleichs- reinigter
der licke der | pensions- und kurz- und Sonder- {Re- ge- ope- Lombard- | Bestand
in Liqui- ]Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige  |Wechsel- { lombard- j finan- schafte irationen | bzw. an
ditdts-  [bank Ins- (. +1l, iteder sions- Schatz- |pensions- ikredite |zie- der der Sonder- |Zentral-
papie- landen jgesamt [Zu- Bundes- {Schnell- jge- wechsel- {ge- (Zu- rungs-  iBundes- |Bundes- |iombard-|bank-
ren 10)  1Bund (It.) nahme: -) {bank 11) itender |schafte {abgaben |schafte {nahme:+) |linien 9 [bank bank kredite [geld 12}
- 04 -+ 1541 - 06 - - - -l- 141+ 20 4,1 - - 2,8 60,9
+ 39 -1+ 128 1 - 27 - - - -1+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 66,7
- 171+ 04 - 451 - 17 - - - -1 - 47 1+ 65 7,1 - - 7.3 71,4
- 00 -1+ 86|+ 65 - - - -1+ 00} - 65 12,6 - - 0.8 78,7
- 74 -i- 12§ - 10 - - - -+ 00;+ 10 12,7 - - 1.8 84,0
+ 47 -+ 1441+ 011+ 00 -1- 24 -i+ 01+ 22 3,0 -1 - 23 3.9 89,7
+ 31 - {1+ 257 § - 131 1 + 60 -1+ 46§+ 0011 - 01+ 26 4,4 6,0 2,2 6.5 94,3
- 011+ 231+ 1261 - 14+ 44 -41- 078+ 00} + 02 - 25 3,1 10,5 1,7 4,0 95,0
- 03} 4+ 105+ 216 - 03] - 14 -1+ 03 -1+ 1,31+ 01 6,6 9,0 34 41 100,1
- 00} + 110} + 158} - 421 + 66 -1i- 19 -t- 151+ 1,0 33 15,7 - 51 107,9
- 04+ 114} + 1397 - 81+ 77 -1+ 00 -1+ 00;+ 03 4,3 23,4 - 54 113,2
+ 041+ 1291+ 134} - 121 + 165 -1+ 02¢:- 071+ 12;:- 50 7.4 39,9 0,6 0.4 117,9
+ 03§+ 127 +200}+ 75 - 95 -1+ 033+ 071+ 041+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 031+ 73}- 73} + 86} - 55 -}{- 03}- 04}- 16~ 09 31 249 1 - 0,2 0,1 139,7
- 00} + 02+ 21} -530]{+504}+ 01}~ 021+ 04|+ 00} + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,3
+ 011+ 100} + 166 |- 263 |+ 2,7+ 03}j+ 00}j+ 00} - O01}- 06 2,7 101,9 0,4 1.8 162,9
- 051+ 100} + 341 -~167 |+ 133} - 04}+ 06{+ 00} + 08+ 23 3,2 115,3 1.4 4.1 181,0
+ 1,01+ 83+ O1}-283|+298 i+ 08}- 06{- 031+ 09]- 23 5,2 145,1 2,2 1,9 195,9
+ 181+ 1451+ 34} + 200} -160{- 08}j+ 00}j- 02}- 17i- 14 3,2 1290 | - 04 0,5 223,0
~ 252+ 131} + 150} ~-512 ] +466}+ 00} + 00} + 041+ 321+ 11 7,4 175,6 3,2 1.5 2394
+ 1331 + 183 | + 622} + 31,11 - 2720 + 00 -+ 004{- 32]- 07 4,7 148,4 - 0,8 253,5
+ 11,5]+ 102§+ 397+ 121 |- 1261+ 00 - - -:+ 05 4,4 135,8 - 1.3 263,9
+ 01} +103}+ 91} -166}|+ 166} + 00} + 02} 1+ 00 - 03 4,0 152,4 0,2 1.1 278,0
+ 05 -1+ 294 1 + 262 ; - 236 - - -1 - 32+ 05 7.8 152,0 - 21 245,1
+ 261+ 183} + 228 | + 21,11 - 208 + 00 -1z 00 -1 - 03 5,2 131,2 - 1,8 250,7
+ 23 -+ 211+ 431 - 32 - -t + 00 -1 - 1t 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 7.9 -{+ 78] ~2051 + 204} + 00 - - -+ 02 4,7 148,4 - 0,8 253,5
+ 92 -1+ 100 )]+ 1471 - 142} + 00 - - -1- 05 3,5 134,2 - 0,3 255,6
+ 221+ 1021+ 120} + 116 | - 119 - - - -1+ 03 34 122,3 - 0,6 258,2
- 00 -1+ 203} + 62| - 63 - - - - i+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 0.2 -} - 261 -204}+ 197} + 00 - - -+ 07 4,4 135,8 - 1.3 263,9
+ 01 -}j- 061+ 371 - 30}jx 00 - - -i- 07 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1 +103}1+108[+ 23]~ 20 -1+ 00) <+ 00 -i- 03 29 130,8 - 0,3 275,4
- -1+ 031~ 41 + 4,0 - - - -+ 01 2,8 134,8 0,4 277,9
- -i- 141 - 1841 + 176 -j+ 02 - -+ 07 4,0 152,4 0,2 1.1 278,0
- -i+ 09]+ 141 - 05} 00j- 02 -1~ 06 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-1+ 8811+ 86]+ 58~ 59 - - - -1+ 02 2,4 145,9 - 0,6 284.4
- -}- 011- 811+ 86 - - - - 1= 05 2,4 154,5 - 0,1 283,9
-1+ 45§+ 401+ 09 - 04 - -1 - 02 -i- 03 4,2 1324 ; - 0.2 0,3 272,0
-1+ 581+ 681+ 331- 37 -1+ 03§+ 02 -i- 01 3,0 128,7 0,3 0,2 273,7
- -+ 01]- 20} + 21 -1- 03 - -1+ 01 2,9 130,8 - 0,3 275,4
- -1+ 03}1- 09} + 11 - - -{- 02 2,8 131,9 - 0,1 276,2
- -1+ 03})- 33§+ 31 - - - -1+ 01 2,6 135,1 - 0,2 277,2
- -1- 031+ 01} - 03 - - -1+ 02 2,8 134,8 - 04 277.9
- - 05} - 10} + 12 - - - -1 - 02 3,3 136,0 - 0,2 278,6
- -1i- 01 - 10t + 09 - - - -+ 01 3,3 136,9 - 0,3 278,7
- - 084§ - 165} + 155 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 1,1 278,0
- -{- 021+ 38},- 331+ 0O05}- 02 - -} - 08 41 149,1 0,5 0,3 278,9
- -1+ 111+ 241 - 20]- 05 - - -1+ 01 3,0 1471 - 0.4 280,7
- -+ 00] - 48] + 47 - - - -1+ 01 2,7 151.9 - 0,4 281,6
-1+ 4171+ 411+ 46| - 4.2 - - - -1 - 04 2,4 147,6 - 0,1 2823
-1+ 471+ 471+ 20 - 20 - - - -1+ 00 2,4 145,6 - 0,1 282,9
- -{- 03}j- 08+ 03 - - - -1+ 05 2,4 145,9 - 0,6 284,4
- -i{- 00} - 33+ 36 - - - -1 - 03 2,4 149,6 - 03 284,5
- -1- 00} - 42| + 42 - - - -1- 00 2,3 153,8 - 0,2 2848
- + 00f- 061+ 07 - - - -1- 02 2,4 154,5 - 0,1 283,9
- -{i- 05}~ 161+ 13 - - - -1+ 03 2,7 155,8 - 0,4 283,2
Z 14+ 021l- 071+ 05 - - - -1+ 02 231 1563 - 0,5 281,8

Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch ber rackgabefahige Ti-

tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iber nicht ruckgabefahi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
(an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene} Schnelitender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschaften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994,
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lli. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inldndische
Wéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- |aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- pdische pdische sonstige rung an-
in der rer Kre- |[Sonder- |[Wahrungs-|Wahrungs-]Devisen |[Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- jziehungs- |institut institut und gen an das Wert-
insgesamt linsgesamt }zusammen |Gold tranche |barungen jrechte 3) (brutto) 3) |Sorten Ausland |insgesamt |papiere
368,3 144,01 12) 141,4 13,7 6,8 - 1.4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,013 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 2177 146,3
354,4 123,3114) 121,3 13,7 7.5 - 2,8 28,8 38,4 68,5 2,0 2131 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1,4 226,2 161,6
351,7 119,9 118,8 13,7 82 - 3,0 21,6 32,7 72,3 1,2 2158 150,0
356,0 119,1 118,0 13,7 8,1 - 3,0 21,6 32,7 71,7 1,2 221,2 156,0
342,2 118,9 117,7 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 71,7 1,2 207,8 143,5
346,2 119,7 118,55 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,5 1,2 211,0 146,3
364,2 119,1 117,89 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 71,9 1.2 229,5 150,6
352,4 116,6 115,5 13,7 8,1 - 3,0 21,4 34,6 69,4 1,2 2201 151,6
350,6 115,0 1141 13,7 8,2 - 3,0 21,4 34,6 67,8 0,9 219,9 154,5
3484 114,5 113,5 13,7 8,2 - 3,0 21,4 34,6 67,3 0,9 218,2 154,2
348,3 114,5 113,6 13,7 8,2 - 3.0 214 34,6 67,4 0.9 218,0 154,5
349,4 114,3 113,3 13,7 8,2 - 3,0 20,4 334 68,1 0,9 219,4 156,0
348,9 1141 113,2 13,7 8,2 - 3,0 20,4 33.4 67,9 0,9 219,0 155,1
354,2 1141 113,2 13,7 8,2 - 3,0 20,4 334 67,9 0,9 224,1 157,2
349,1 114,0 1131 13,7 8,2 - 2,9 20,4 334 67,9 0,9 219,3 155,1
350,3 114,5 113,5 13,7 8,7 - 3,0 20,4 334 67,8 0,9 220,0 156,0
350,1 114,6 113,7 13,7 8,7 - 3,0 20,4 334 67,9 0,9 220,1 156,0
354,6 114,4 113,4 13,7 87 - 3,0 20,4 334 67,7 0,9 224,7 158,0
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
intandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermdgen offentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umiauf institute zusammen Bund des Bundes |Lander Einleger 9) personen Einleger 1)
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 2243 73,4 13,5 13,0 0,0 0.4 0,1 0.8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0.2 0.1 1.2 13,0
351,7 251,0 43,9 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 13,1
356,0 255,7 43,4 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 12,2
342,2 253,5 39,9 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,8 12,2
346,2 254,0 42,9 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,2
364,2 253,6 57,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,8 12,2
352,4 254,5 45,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0.0 0,5 12,2
350,6 253,2 43,4 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 12,3
348,4 251,5 41,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0.1 0,8 12,3
348,3 254,1 39,3 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0.6 12,3
349,4 252,0 414 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0.6 12,3
3489 250,7 42,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 12,3
354,2 251,9 45,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,4
349,1 253,0 39,2 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 12,3
350,3 2521 41,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 12,3
350,1 251,5 40,6 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 12,3
354,6 253,4 42,9 0,2 0,1 0,0 0,1 01 0,6 12,4

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche Bundesbank, Zahiungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sonderver-
moégen. — 5 Die Bundesbank darf mit inkrafttreten der zweiten Stufe der
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Wirtschafts- und Wahrungsunion zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite
an offentliche Stellen mehr gewéhren. — 6 Aus der Wahrungsumstellung
von 1948, einschl. unverzinslicher Schuldverschreibungen wegen Geldum-
stellung in Berlin (West); einschl. der in Schatzwechsel und U-Schitze umge-
tauschten und abgegebenen Betrdge, siehe auch Position , Verbindlichkeiten
aus abgegebenen Liquiditatspapieren”. — 7 Ab lanuar 1995 sind Anleihen
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inldndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 4) 5)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- | zinsliche Stand am
ohne an- Aus- gen des Schatzan- Jahres- bzw.
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen |Sonstige Monatsende
Infands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi- bzw. Ausweis-
wechsel wechsel rungen wechsel insgesamt  jkredite rungen 6)  {Lander 5) Lander Telekom 7) {tionen 8) stichtag
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 57 0,3 16,2} 1992
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9 1993
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 03 11,0; 1994
52,2 9,6 5,5 2131 8,7 - 8,7 - 0.8 0,1 8,51 1995
52,3 9,0 3,3 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,61 1996
54,9 9,1 1.9 215,8 8,7 - 8,7 - - - 7,31 1997 Febr.
55,5 9.2 0.5 221,2 87 - 87 - - - 7,0 Mérz
55,5 8,7 0,1 207,8 8,7 - 8,7 - - - 6,8 April
55,9 8,6 02 211,0 87 - 87 - - - 6,8 Mai
55,8 8.4 14,6 229,5 8,7 - 87 - - - 7.0 Juni
56,0 7.9 4,5 220,1 8,7 - 8,7 - - - 7.0 Juli
56,3 7.9 1,2 219,9 8,7 - 8,7 - - - 7.0 Aug.
55,5 8.2 0,4 218,2 8,7 - 8,7 - - 7.1 Sept.
55,7 7.8 0,1 218,0 8.7 - 8,7 - - - 7,11 1997 Okt. 7.
55,5 7.9 0,0 2194 8,7 - 8,7 - - - 7.1 15.
55,7 8,1 0,1 219,0 8,7 - 8,7 - - - 7.1 23.
56,0 8,1 2,8 224,1 8,7 - 8,7 - - - 7.4 31.
56,1 8,0 0,0 219,3 8,7 - 87 - - - 71 Nov. 7.
55,9 8,0 0,1 220,0 8,7 - 8,7 - - - 7.1 15.
55,6 83 0,1 220,1 87 - 8,7 - - - 6,8 23.
55.6 8,5 2,6 224,7 87 - 87 - - - 6,9 30.
Nachrichtlich:
Bargeldumiauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenlber | posten fur Festge- Stand am
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte Jahres- bzw.
gegenuber |gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont- Monatsende
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  {ziehungs- Riick- und Passiv- Scheide- kontin- bzw. Ausweis-
instituten papieren 10)  finstitut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt miinzen gente 1D stichtag
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 2273 13,9 64,41 1992
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3} 1993
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6] 1994
- 1,6 - 2,6 10,0 124 14,2 263,5 15,1 65,6] 1995
2,6 - 2,7 10,1 13,0 11,1 275,7 15,4 65,91 1996
- 3,1 - 2,7 10,1 13,0 14,0 266,2 15,2 65,91 1997 Febr.
- 33 2,7 10,1 13,0 15,0 271,0 15,3 65,8 Marz
- 3,3 - 2,7 11,0 13,6 5,0 268,9 15,3 65,8 April
- 3,5 - 2,7 11,0 13,6 56 269,4 15,4 65,8 Mai
- 3,7 - 2,7 11,0 13,6 9,0 269,0 15,4 65,8 Juni
3,8 - 2,7 11,0 13,6 8,4 269,9 15,4 65,8 Juli
3,8 - 2,7 11,0 13,6 9,9 268,6 15,4 65,8 Aug.
- 3,9 - 2,7 11,0 13,6 111 267,0 15,4 65,8 Sept.
- 4,0 - 2,7 11,0 13,6 10,0 269,5 15,4 .1 1997 Okt. 7.
- 4,0 - 2,7 11,0 13,6 11,5 267,4 15,4 . 15.
- 4,0 - 2,7 11,0 13,6 1,9 266,2 15,4 . 23.
- 3,9 - 2,7 11,0 13,6 12,3 267,3 15,4 65,8 31.
- 4,2 - 2,7 11,0 13,6 12,4 2684 15,4 . Nov. 7.
- 4,0 - 2,7 11,0 13,6 12,6 267,5 15,4 . 15.
- 4,0 - 2,7 11,0 13,6 13,7 266,9 15,4 . 23.
- 41 - 2,7 11,0 13,6 13,8 268,8 15,4 30.
und verzinsliche Schatzanweisungen des Bundeseisenbahnvermégens den rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische
sffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes) zugeordnet. — Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
8 Enthalt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheidemiinzen” und einschl. der fur ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
.Sonstige Aktiva”; bis einschl. Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. — kontingente. — 12 Abgang in Hohe von 4,4 Mrd DM durch Neube-

9 Gemeinden und Gemeindeverbinde sowie Sozialversicherung. — 10 Bis wertung. — 13 Abgang in Héhe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. —
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditdtspapiere. — 11 Ohne Sonder- 14 Abgang in Hohe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM .
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- }Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben |Wechsel- von von
tenden (Geschifts- Kassen- noten- und Buch- ldiskont- Treuhand- ]Kredit- Kredit-
Institute |volumen 1) Ibestand banken insgesamt kredite 3)  tkredite kredite 4) [instituten 5} {instituten 6) |insgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4468 37488 12,5 71,7 12141 848,5 20,4 6,8 - 3384 23179 20455
4350 39842 13,0 76,7 1297,8 922,3 184 7.2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 83 - 355,6 26078 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 18432 14015 17,6 12,7 - 4114 3042,5 26751
4329 5573,5 239 90,0 18445 13713 23,5 12,7 - 437,0 31335,7 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 149 20,5 3.4 517,5 4088,9 34736
3727 6 952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 36740
3622 7 538,9 27,3 61,0 2 398,3 1765,4 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 3991,1
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3609 7754,7 23,8 484 2 460,5 17795 17,9 24,8 31 635,1 4883,2 40944
3588 7 821,0 241 47,8 2509,8 1826,5 17,7 26,5 2,6 636,5 4902,2 4102,2
3573 7 819,6 24,5 M1 2504,7 1818,0 17,5 26,4 2,7 640,1 49126 41153
3563 7 873,7 23,7 46,4 25358 1844,0 17,3 26,5 3,7 644,4 4928,8 41327
3547 7 955,8 24,2 55,8 2576,2 1866,7 17,3 25,8 3,1 663,3 4954,1 4160,8
3533 80123 24,6 48,8 2 587,2 1869,5 17,2 26,1 3,6 670,9 5008,1 4199,4
3520 8187,2 23,6 44,7 27059 1972,9 17,9 26,0 3,4 685,5 5067,7 42522
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3515 82739 23,9 48,9 2697,1 1948,0 18,5 25,8 3,2 701,5 5150,2 4323,0
3513 8390,8 23,5 50,0 27504 1988,9 184 25,5 2,9 714,7 5207,3 4 359,2
3511 8 474,7 26,2 51,7 2789,2 20088 18,5 25,4 2,8 733,7 5247,8 4379,9
3506 85148 24,8 45,7 28108 20248 17,9 24,9 31 740,1 5275,1 4.396,6
349 85720 24,9 52,7 2 836,5 20394 18,0 24,5 2,7 751,8 5298,0 44188
3480 8 689,4 25,2 66,5 29014 2 096,2 18,0 24,7 2,3 760,2 53275 4 446,1
3463 87554 25,3 52,9 2924,3 20988 17,9 25,1 2,7 779,8 53788 44828
3453 8 800,2 251 52,0 29388 21044 18,0 24,6 2,4 789,5 54018 4500,8
3440 8810,7 251 49,9 29354 20981 17,5 24,1 2,4 793,3 54151 45279
3428 89311 24,9 54,9 3004,5 21591 17,4 24,2 3,3 800,4 5454,0 4562,6
Veranderungen
+ 2324 + 05 + 50 + 786] + 67,7 - 21 + 03 -] + 128] + 14,7} + 1174
+ 3030 + 20 + 58 + 131,0] + 1196 + 15 + 1,2 -l + 87] + 1524] + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 97,9 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 375,0 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 00 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 620 + 37,7 + 2717
+ 389,0 - 16 - 137 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 668,2 + 1,1 - 06 + 252,77 + 196,9 + 0,2 - 1,2 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 7159 + 3,1 - 13 + 2920 + 1916 + 05 - 03 - 09} + 101,71} + 3946 + 3478
+ 19,4 - 03 - 18 - 2,5 - 8,7 + 0,2 + 0,0 - 02 + 6,1 + 18,8 + 20,7
+ 530 + 0,2 - 06 + 3517 + 326 - 01 + 17 - 05] + 1,50 + 199 + 242
+ 10,0 + 04 - 68 + 0,6 - 3,1 - 02 - 01 + 01 + 3,9 + 159 + 157
+ 52,6 - 07 + 53 + 30,2 + 25,0 - 0.2 + 01 + 1,0 + 4,3 + 15,6 + 16,9
+ 734 + 05 + 95 + 35,2 + 17,9 - 00 - 07 - 06] + 187 + 220 + 256
+ 586 + 04 - 71 + 125 + 4.1 - 01 + 03 + 05 + 7.6 + 54,8 + 39,2
+ 169,9 - 10 - 40 + 1159 + 100,9 + 07 - 01 - 01 + 14,5 + 57,6 + 51,4
+ 1030 + 6,7 + 150 + 151 + 12,2 + 04 - 09 + 02 + 3,2 + 568} + 738
- 30,2 - 64 - 108 - 33,6 - 46,6 + 01 + 06 - 04 + 12,6 + 21,3 - 6,3
+ 106,5 - 05 + 11 + 473 + 351 - 01 - 03 - 04 + 13,0 + 53,1 + 33,1
+ 87,5 + 28 + 1,7 + 41,0 + 21,8 + 0,1 + 0,1 - 01 + 19,1 + 419 + 21,7
+ 33,3 - 14 - 6,1 + 18,1 + 11,5 - 06 + 0,7 + 03 + 6,1 + 24,2 + 14,4
+ 59,1 + 01 + 71 + 26,3 + 15,3 + 0,0 - 03 - 04 + 11,7 + 241 + 234
+ 107,5 + 03 + 138 + 59,1 + 51,4 + 0,1 + 0,2 - 04 + 8,0 + 25,7 + 24,8
+ 48,7 + 0,1 - 136 + 13,1 - 6,5 - 01 + 03 + 04 + 19,1 + 440 + 31,3
+ 54,0 - 01 - 10 + 19,8 + 10,5 + 0,1 - 05 - 03 + 10,0 + 26,8 + 208
+ 17,6 + 0,0 - 20 + 0,7 - 2,5 - 04 - 04 - 00 + 4,0 + 16,1 + 291
+ 1283 - 02 + 50 + 7361 + 652 - 01 + 01 + 1,01 + 741 + 4231 + 372

* Chne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. V. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuzlglich Indossamentsverbindiichkeiten aus rediskontierten

16*

Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.

P ST T



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

Dezember 1997
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Nachrichtlich:

borsenfahiger Geldmarktpapiere;

ohne Namensschuldverschreibungen. —

7 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne boérsenfahige Geldmarktpapiere. —
9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus-

landsfilialen zur Verfiigung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November

1993: bundesbankfahige Wechsel.

Schatz- Mobilisie- Wechseibestand
wechsel rungs- und
und bér- Liquiditats- darunter
senfdhige {Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- {wechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- {von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4  |banken 8 |banken rungen 9  {Schatze) 10) |Emissionen |gungen 11) janlagen tionen 1) jinsgesamt §Wechsel 13)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
59,7 75,5 43 130,4 2,4 2,0 9,5 373 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 45 151,9 2,2 1.5 1,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 50 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1.4 12,5 60,5 431 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 2127 2.4 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 75,1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 56 390,7 75.3 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2.8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5.1
48,7 104,8 3,1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 375 135,5 64,6 116,8 10,1 5.3
52,1 102,6 4,0 546,6 83,5 - 46,4 1273 59,7 105,3 12,6 7.5
52,2 1184 4,0 542,0 83,4 - 44,9 127,2 60,4 104,5 12,5 7.5
52,3 116,4 6,3 540,6 81,7 - 46,3 129,3 61,5 99,6 12,7 77
53,0 17,1 5.1 539,3 81,7 - 44,8 129,8 62,5 102,0 12,9 7.8
51,5 116,6 55 537,9 81,8 - 45,7 129,9 63,2 106,6 12,1 71
51,5 117,2 10,1 548,1 81,8 - 44,9 130,7 64,3 103,6 11,9 6,9
51,6 117.8 11,8 552,7 81,6 - 45,2 131,1 65,3 103,7 11,9 7.0
45,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 5.3
49,1 118,9 11,1 568,6 79,5 - 36,0 135,4 62,2 120,2 1,1 6,4
49,4 119,7 12,5 588,4 78,1 - 387 135,9 61,8 123,2 11,6 6.8
50,1 120,1 12,5 606,8 783 - 40,3 136,5 61,8 121,0 11,9 7,2
50,6 120,1 11,2 618,3 78,4 - 41,0 1371 62,5 117,8 12,1 7.4
50,2 1211 11,0 618,0 79,0 - 1,7 140,1 63,2 114,9 11,6 7.0
49,9 120,4 11,3 620,5 79.3 - 42,9 141,3 64,1 120,5 11,9 7.1
50,7 120,3 11,6 635,9 77,6 - 45,5 142,2 65,0 121,4 11,9 6,9
51,0 121,3 12,0 639,0 77,7 - 46,1 142,4 65,8 128,2 12,3 7.4
48,8 121,3 11,9 627,7 77,6 - 45,1 146,5 66,6 127,0 11,2 6,5
49,7 122,1 11,1 631,0 77,5 - 48,8 146,9 67,5 129,6 11,9 7.2
Veranderungen
- 04 + 07 + 00 + 24,2 - 03 - 06 21 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0,2
+ 26 + 32 + 05 + 120 - 02 - 06 - 1,2 + 73 + 06 + 56 - 26 - 13
+ 26 + 65 + 28 + 368 - 03 + 06 + 2,0 + 11,7 - 08 + 11,2 + 30 + 2,2
+ 11 - 03 - 73] + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49} + 1215 - M4 + 8.2 + 6,2 + 14,0 + 32 + 14 - 34 - 23
+ 1,1 + 09 - 28] + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 1,0 + 71 + 04 + 19,0 - 1,2 - 03 + 8,7 + 17,7 + 4,8 + 331 + 1,2 + 1,0
- 19 + 1,0 + 78] + 320 + B0 - + 11 + 12,4 + 34 + 106 - 12 - 08
+ 07 + 09 - 02f - 3,6 + 04 - + 1,9 + 08 + 0,8 + 1,6 + 07 + 07
+ 02 - 01 + 00! - 43 - 01 - - 15 - 00 + 07 - 07 - 01 - 01
+ 01 + 01 + 24] - 0,7 - 17 - + 14 + 23 + 11 - 50 0,2 + 02
+ 07 + 07 - 13} - 1,4 - 00 - - 15 + 04 + 0.9 + 24 + 01 + 01
- 15 - 06 + 04] - 2,1 + 01 - + 08 - 01 + 08 + 46 - 08 - 08
+ 00 + 07 + 467 + 103 - 00 - - 07 + 07 + 1,1 - 30 - 0,1 - 01
+ 01 + 0,5 + 17 + 4,1 - 02 - + 0,3 + 01 + 10 + 0,1 - 0,0 + 0,1
- 48 + 09 - 11 - 11,8 - 03 - - 7.7 + 43 - 0,7 + 135 - 1,8 - 17
+ 23 + 01 + 01] + 268 - 18 - - 1,5 - 01 - 24 + 34 + 11 + 11
+ 03 + 07 + 1,21 + 192 - 14 - + 28 + 02 - 04 + 30 + 05 + 04
+ 07 + 04 + 0,1 + 18,7 + 03 - + 1,6 + 07 + 0,1 - 23 + 04 + 05
+ 04 - 01 - 1,5] + 109 + 00 - + 07 + 04 + 0,7 - 32 + 02 + 02
- 04 + 1,0 - 01} - 0,5 + 06 - + 07 + 30 + 0,7 - 29 - 05 - 04
- 02 - 08 + 0,1 + 14 + 03 - + 1,2 + 09 + 0,8 + 57 + 03 + 01
+ 07 - 02 - 00} + 140 - 18 - + 26 + 06 + 09 + 09 + 0,0 - 02
+ 03 + 10 + 06| + 4,0 + 02 - + 06 + 04 + 08 + 67 + 04 + 05
- 2,2 + 01 - 00} - 108 - 01 - - 10 + 42 + 08 - 12 - 10 - 09
+ 10 + 08 - 061 + 4,0 - 0 - + 37 + 05 + 09 + 26 + 0,7 + 0,7
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschéafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
Zeit volumen 1) finsgesamt |einlagen4) |einlagen 4) [kredite 5} jzusammen ]im Umlauf |keiten 6) insgesamt ]einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1987 37488 8741 1274 652,4 24,5 69,8 7.8 61.4 18843 269,2 648,9 716,3
1988 3984,2 10015 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 737,5
1989 42773 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 313,4 800,9 715,2
1990 5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
1991 5573,5 15028 285,7 1097.4 32,0 87,8 1,7 75,8 2 555,7 442,9 10380 764,8
1992 5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 484,1 1105,3 785,0
1993 6592,2 17233 4631 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
1994 6952,8 18303 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 30572 560,8 12395 959,4
1995 75389 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
1996 8292,4 22176 548,2 1538,0 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 709,4 13173 1165,8
1996 Mai 7754,7 2 036,6 466,8 14514 40,9 77,6 20,3 56,9 32930 572,2 12959 1110,5
Juni 7821,0 20685 492,1 14408 57,9 77,7 20,2 57.0 3298,2 582,4 12889 11119
Judi 78196 20433 452,6 1456,7 56,5 77,6 20,4 56,8 33079 579,4 1300,5 1113,2
Aug. 7 873,7 20654 463,0 1467,7 56,9 77,9 20,4 571 3320,8 579,1 1309,9 1116,1
Sept. 7 955,8 20829 483,5 1466,8 55,7 76,8 20,1 56,4 33390 598,3 1305,0 11194
Okt. 80123 2111,7 495,3 14834 56,2 76,8 20,0 56,5 33499 605,5 1300,8 11254
Nov. 8187,2 22023 527,6 1541,0 56,3 77,5 19,8 57,2 3398,0 650,2 1297,2 1130,0
Dez. 82924 22176 548,2 1538,0 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 709,4 13173 11658
1997 Jan. 82739 22025 530,0 15386 56,3 77,7 21,2 56,1 3480,1 638,0 1345,8 11728
Febr. 8390,8 22645 575,4 1555,0 56,5 77,6 21,4 55,8 34975 644,5 1351,2 11776
Marz 8474,7 2 300,5 585,0 15809 56,2 78,4 21,7 56,3 34970 639,8 13525 11788
April 8514,8 23201 563,0 16233 56.3 77,5 21,1 56,1 3506,3 643,2 1361,2 11759
Mai 8572,0 2 356,1 576,7 1645,0 56,6 77,8 21,3 56,1 35224 651,0 1368,7 11757
Juni 8 689,4 24171 632,0 1651,4 56,7 771 21,0 55,8 3530,0 667,1 1362,6 1173,2
Juli 87554 24134 608,2 1671,3 56,6 77,3 20,6 56,4 35413 665,7 1376,2 1171,3
Aug. 8 800,2 2438,0 609,9 16938 56,6 77,7 21,0 56,3 35453 664,1 1381,1 11717
Sept. 8810,7 2414,9 600,8 16817 56,3 76,1 21,1 54,7 35384 667,5 13718 11710
Okt. 89311 25125 649,3 17299 56,7 76,6 21,3 55,0 3550,1 666,8 13825 11710
Veranderungen
1988 + 2324 + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 963 + 23,2 + 50,2 + 21,2 ;
1989 + 3030 + 100,2 + 18,8 + 74,2 + 17 + 55 - 12 + 69 + 117,55 + 209 + 1013 - 223 :
1990 + 4545 + 1118 - 93,7 + 1791 + 6,6 + 198 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372 ;
1991 + 3750 + 441 - 386 + 52,6 + 06 - 56 - 168 + 11,2 + 1346 + 4,4 + 1194 + 1,9
1992 + 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 158,55 + 37,8 + 921 + 19,8 [
1993 + 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 448 + 1253 + 921 :
1994 + 3890 + 118,0 - 01 + 1090 + 3.2 + 6,0 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
1995 + 6682 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 2061 + 51,1 + 295 + 107,8
1996 + 7159 + 1871 + 63,7 + 123,8 - 02 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 106,0 + 56,6 + 986
1996 Mai + 19,4 - 9,9 - 35 - 7.5 + 05 + 07 + 05 + 0.2 + 11,8 + 1.3 + 7.0 + 2,9
Juni + 53,0 + 17,4 + 25,7 - 9.6 + 1,2 + 01 - 00 + 01 + 538 + 10,3 - 6,5 + 1,4
Juli + 10,0 - 18,3 - 379 + 19,6 + 01 - 01 + 02 - 02 + 124 - 2,4 + 13,3 + 1,2
Aug. + 52,6 + 21,1 + 10,2 + 10,3 + 04 + 03 + 00 + 03 + 12,6 - 0,4 + 9,1 + 2,9
Sept. + 73,4 + 12,8 + 19,2 - 4,1 - 1,2 - 1,0 - 03 - 07 + 16,7 + 18,7 - 6,4 + 33 |
Okt. + 58,6 + 298 + 121 + 17,3 + 05 - 00 - 01 + 01 + 11,5 + 7.3 - 3,8 + 6,0 !
Nov. + 1699 + 882 + 315 + 56,0 + 0,0 + 07 - 01 + 08 + 46,8 + 444 - 4,6 + 4,6
Dez. + 103,0 + 13,9 + 200 - 4,1 + 0,1 - 21 + 04 - 24 + 1157 + 59,0 + 19.4 + 357
1997 Jan. - 302 - 21,7 - 203 - 3,9 + 0,2 + 23 + 09 + 1,3 - 378 - 722 + 264 + 7,0
Febr. + 106,5 + 56,3 + 434 + 12,8 + 0,2 - 00 + 02 - 03 + 15,0 + 58 + 3,8 + 4,9
Marz + 87,5 + 37,8 + 10,4 + 26,9 - 03 + 0,8 + 03 + 05 + 0,6 - 4,5 + 2,2 + 1,1
April + 333 + 14,6 - 238 + 393 + 00 - 09 - 06 - 02 + 8,3 + 2,8 + 7.7 - 2,8
Mai + 59,1 + 374 + 13,7 + 231 + 03 + 03 + 0.2 + 01 + 16,3 + 7.9 + 7.5 - 0,3
Juni + 107,5 + 54,9 + 53,1 + 2,8 - 03 - 07 - 03 - 04 + 58 + 15,4 - 7.6 - 2,4
Juli + 48,7 - 13,2 - 271 + 13,9 - 01 + 0.2 - 04 + 06 + 6,7 - 2,6 + 10,4 - 1.9
Aug. + 54,0 + 28,2 + 3,4 + 25,3 + 01 + 04 + 04 - 01 + 6,7 - 1.0 + 6,8 + 0.3
Sept. + 17,6 - 19,6 - 77 - 10,0 0,3 - 1,5 + 01 - 16 - 5.0 + 3,8 - 7.9 - 0,7 |
Okt. + 1283 + 101,8 + 50,0 + 50,9 + 04 + 04 + 02 + 0.2 + 13,9 - 0,1 + 12,2 + 0,0

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(5. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15.Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht borsenfahigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuid- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige |lichkeiten unechten
Treuhand- bungen Riick- berichti- Ruck- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) kredite 5 im Umiauf 9 |stellungen  igungen 10} |lagen) 11) sitionen 12} :summe lichkeiten 13} [ schaften geschéaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
192,1 57,8 712,0 37.3 83 137,4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 157,8 1,0
207,2 62,0 759,8 384 3,1 161,0 117,2 42098 - 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 181 198,7 173,3 51782 - 181,1 1.0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,6
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 65398 48,2 245,8 0,6
213,1 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 68976 58,5 267,3 0,5
2343 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 3413 3121 82373 85,6 352,1 0,8
2278 86,7 17031 75.9 40,4 329,2 276,5 76974 71,7 308,2 0,2
227,9 87,1 1710,5 74,9 40,4 332,9 295,6 77636 78,0 307,9 0.3
228,3 86,5 17207 73,8 40,2 334,2 299,4 7762,4 79,7 306,4 0,2
2289 86,8 17325 731 40,3 335,0 306,6 7 816,3 80,4 307,0 0,2
229,4 86,9 1756,6 73,0 39,9 336,3 328,0 7 899,1 81,7 310,2 0,2
230,9 87,4 1771,2 72,6 39,8 337,6 329,6 7 955,5 82,7 316,2 0,2
232,7 88,0 17971 70,9 39,8 339,5 339,5 8129,6 84,4 319,6 03
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 3413 3121 8237,3 85,6 352,1 0,8
235,1 88,5 1820,5 76,1 40,2 343,4 31,1 82174 87,8 3578 03
2354 88,8 1848,7 79,3 40,5 346,0 314,2 8334,6 89,8 362,3 0,3
236,5 89,4 1878,2 81,2 40,5 347,8 329,5 8418,0 93,9 358,9 0,3
2371 88,8 18920 80,9 40,5 350,0 3251 8458,4 96,2 363,9 03
2379 89,1 1906,0 79.2 40,5 352,1 315,6 85154 97,2 361,9 0,4
238,6 88,5 1926,9 78,5 40,5 358,3 338,1 8633,4 98,4 360,8 04
239,2 88,9 1959,2 77.6 40,5 363,0 3604 8698,8 100,3 366,5 0,4
239,2 89,2 1969,3 76,9 40,5 365,9 364,2 8743,5 100,1 363,5 03
238,9 89,2 1979,2 76,4 40,5 368,5 392,8 8755,7 100,6 363,9 0,4
240,2 89,6 1985,6 76,2 40,6 3716 394,5 8 875,8 100,9 367,3 0,4
Veranderungen
+ 03 + 1,4 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 111 + 2329 - + 64 + 0.2
+ 148 + 28 + 543 - 05 - 29 + 156 + 187 + 296,3 - + 1146 - 01
+ 23,3 + 4,6 + 140,5 + 1,3 + 00 + 16,4 + 46,4 + 457,0 - + 11,5 + 0,1
+ 10,1 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 10,9 + 3638 - + 18,7 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 6569 + 00 + 293 - 0,0
- 122 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 12,3 + 386,1 + 10,3 + 21,6 - 041
+ 124 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 239 + 615 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 02
+ 06 + 13 + 1983 + 21 - 02 + 24,3 + 411 + 716,0 + 12,9 + 58,7 + 06
+ 02 + 05 + 17,8 0,9 - 01 + 2,7 - 20 + 19,2 + 0,7 + 3,9 - 00
+ 02 + 04 + 7.4 - 1,0 + 00 + 36 + 19,7 + 52,9 + 0,2 - 03 + 01
+ 04 - 01 + 10,2 - 11 - 02 + 14 + 56 + 10,2 + 18 - 15 - 00
+ 06 + 04 + 11,8 - 07 + 01 + 08 + 68 + 52,3 + 07 + 06 -
+ 1,1 + 0,0 + 23,5 - 01 - 04 + 1,2 + 19,6 + 74,1 + 1,3 + 3,2 - 0,0
+ 1,4 + 05 + 14,5 - 04 - 0,1 + 1.3 + 2,0 + 58,5 + 1,0 + 60 - 00
+ 1,8 + 05 + 25,9 - 1,6 - 00 + 1,9 + 87 + 1691 + 1,7 + 34 + 0,1
+ 16 - 0,0 - 1.6 + 05 - 01 + 18 - 27,3 + 1055 + 1,2 + 32,6 + 05
+ 05 + 05 + 253 + 456 + 05 + 20 - 32 - 316 + 22 + 56 - 05
+ 03 + 0,2 + 282 + 32 + 04 + 27 + 08 + 1068 + 20 + 456 - 00
+ 1, + 07 + 295 + 06 + 00 + 31 + 158 + 870 + 41 - 35 + 0,0
+ 06 + 0,7 + 138 - 03 - 00 + 21 - 59 + 336 + 23 + 5.1 - 00
+ 0,7 + 04 + 14,1 - 1,7 - 00 + 22 - 92 + 58,9 + 1,1 2.1 + 0,1
+ 07 - 03 + 209 - 08 + 00 + B2 + 20,5 + 1079 + 11 - 11 + 0,0
+ 06 + 0,2 + 323 - 08 + 00 + 46 + 19,2 + 482 + 19 + 57 + 00
+ 00 + 04 + 10,2 - 07 - 01 + 29 + 58 + 540 - 02 - 30 - 01
- 02 - 0,0 + 9,9 - 05 - 00 + 27 + 30,1 + 19,2 + 05 + 05 + 0,0
+ 1,3 + 05 + 6,4 - 02 + 0 + 31 + 3,2 + 1280 + 03 + 34 - 0,0
{iber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. Genufrechtskapital (Ende 1996: 37,7

borsenfihigen inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. alier un-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus-

Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken. —
12 Einschl. ,Sonderposten mit Rucklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wéh-
rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
sondert erfragt.
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3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen »

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben {von Wechsel- ]von Aktiv-
tenden Geschafts- {noten- und Buch- {Kredit- bis 1 Jahr Jjuber diskont- Nicht- Beteili- posi-
Institute  [volumen {banken insgesamt jkredite instituten |[insgesamt |einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3453 8 800,2 77,1 938,8 21044 789,5 5401,8 680,5 820,3 51,0 639,0 142,4 240,0
3440 8 810,7 75,1 2935,4 2 098,1 793,3 54151 690,2 837,7 48,8 627,7 146,5 238,6
3428 89311 79,8 3004, 21591 800,4 5454,0 691,1 871,5 49,7 631,0 146,9 245,8
Kreditbanken
325 22134 22,8 648,4 507.8 1321 1395,0 328,2 793,5 29,5 207,1 77,4 69,7
325 2 200,6 20,7 643,5 501,0 134,2 1389,5 330,2 797,2 28,1 197,4 79,9 67,0
324 22524 23,3 681,7 533,5 138,9 1397,2 330,6 802,6 28,8 199,1 79, 70,6
GroB3banken "
3 863,9 13,8 236,5 181,4 53,9 546,9 151,6 285,0 13,3 89,6 49,8 16,9
3 860,9 11,9 2331 177,7 54,4 548,7 153,8 286,8 12,8 88,3 50,8 16,3
3 900,3 12,6 2648 205,5 58,4 554,2 155,8 289,7 13,5 86,8 50,8 17,9
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
187 1145,7 8,2 302,5 231,4 64,2 7673 142,7 483,3 12,3 101,0 27,1 40,7
187 11411 7,7 301,5 229,4 65,3 764,5 144,0 485,2 11,6 95,2 28,5 38,9
186 11520 9,5 307,0 232,6 66,6 767,0 143,2 487,3 11,4 98,5 28,2 40,2
Zweigstellen ausldandischer Banken
75 154,8 0,3 92,5 82,5 9,8 51,4 20,1 13, 2,7 14,5 0,0 10,6
75 148,6 0,5 91,0 80,8 10,1 46,9 18,6 13,1 2,6 11,8 0,0 10,2
76 150,6 0,5 92,8 83,2 9,6 46,5 18,2 13,4 27 11,5 0,0 10,7
Privatbankiers 3
60 49,0 0,6 17,0 12,5 4,1 29,5 13,8 11,9 11 2.1 0,5 1.5
60 50,0 0,7 17,8 131 4,4 29,4 13,8 12,0 1.1 2,1 0,5 1.5
59 49,5 0,7 17,0 12,3 4,3 29,5 13,5 12,2 11 2,3 0,5 1,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1605,9 2,0 719,1 614,8 101,4 814,0 72,5 569,6 4,9 91,8 29,3 41,
13 1593,1 1,8 7111 606,9 101,4 807,7 68,1 569,7 4,9 90,1 30,7 41,7
13 1618,7 3.1 722,7 620,3 99,5 815,6 72,7 572,9 4,8 90,1 3 46,3
Sparkassen
598 1645,4 27,8 413,5 126,9 281,3 1151,0 136,4 841,3 8,7 140,6 13, 39,4
598 1653,0 284 4119 125,3 281,2 1159,6 141,3 844.,8 8,3 141,4 13,9 39,3
598 1660,2 28,9 414,6 127.3 2819 11631 139,2 850,4 8,5 1414 14, 39,6
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 320,5 1,6 206,8 1321 71,4 94,0 13,4 36,6 2,2 25,8 10,0 8,0
4 320,9 1,2 206,4 1334 69,8 94,3 13,7 36,9 2,0 25,6 10,0 8,9
4 331,5 1.1 213,7 137,9 72,6 96,9 15,3 7.4 2,0 26, 10,2 9,7
Kreditgenossenschaften
2 461 946,4 16,4 244,7 107,8 131,0 654,6 100,2 464,6 5.2 76,1 51 25,5
2447 948,1 16,6 242,5 104,8 132,0 658,0 102,4 467,5 5.1 74,7 51 25,8
2436 954,3 16,0 2474 109,4 132,2 659,6 102,1 470,6 5.1 73,5 52 25,9
Realkreditinstitute
34 1249,3 0,3 267,3 251,9 14,9 939,9 13,4 877,7 0,2 41,7 4,6 37,3
35 1265,3 0,2 274,2 258,3 15,4 948,6 15,3 883.6 0,2 42,7 4,6 37,6
35 1282,0 0,5 273,8 257,6 15, 966,5 14,7 8971 0,2 46,9 4,6 36,5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 819,3 6,2 438,9 363,1 57.3 353,4 16,4 237,0 0,3 55,9 2,2 18,6
18 829,8 6,2 445,8 368,4 59,3 357,3 19,1 238,2 0,3 55,8 2,2 18,3
18 831,9 7,0 450,5 3731 59,4 355,0 16,6 240,5 0.3 53,4 2,2 17,2
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
151 394,7 3.1 184,8 150,6 29,6 183,2 52,4 79,6| 5,6] 41,8 2,1 I 21,61
152 404,0 3,1 193,3 158,4 30,3 183,6 51,2 79,8 5,5 42,8 2,1 21,8
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
76 246,1 2,6 93,7 69,8 19,4 136,3 33,8 66,5 3,0 29,9 2,1 11,4
76 253,4 2,6 100,5 75,2 20,7 1371 331 66,4 2,8 31,3 2,1 111

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verinderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelie IV. 1 Aktiva und 1V. 2 Passiva, 5. 16* ff.. Die

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichthanken
darunter: darunter:
Termineiniagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {{einschl. |Sonstige
1 Monat 3 Monaten |4 lahren monatiger bungen joffener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter Ebis unter jund Kundi- Spar- im Ruck- posi-
insgesamt]einlagen jeinlagen Jinsgesamtjeiniagen |3 Monate |4 Jahren _darlUber {insgesamt}gungsfrist}briefe Umlauf {lagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 438,0 609,9 3 35453 664,1 311,6 1251 944,4 1171,7 9101 239,2 1969,3 365,9 481,6
24149 600,8 16817 35384 667,5 303,3 124,5 943,9 1171,0 911,2 238,9 1979,2 368,5 509,7
25125 649,3 17 3550,1 666,8 305,4 125,3 951,8 1171,0 912,7 240,2 1985,6 371,6 511,2
Kreditbanken
839,3 2734 524,9 761,5 241,9 115,7 44,5 172,0 150,0 110,7 28,0 267,6 131,8 213,3
8184 2743 503,8 758,6 248,3 109,5 43,1 1714 149,1 109,9 27,8 269,5 133,2 220,9
864,8 303,9 520,6 7627 245,2 115,5 43, 172,8 148,3 108,8 27,8 2701 135,0 219,8
GroBbanken V
308,3 119,9 174,4 3623 118,6 63,0 25,3 57,9 82,9 57,1 10,1 48,1 62,7 82,4
301,3 116,0 171,3 362,1 123,0 59,7 25,6 56,7 82,5 56,6 10,2 50,5 63,0 84,0
3334 134,8 184,7 363,4 120,7 64,6 24,7 56,9 81,8 55,6 10,2 51,5 64,8 87,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
393,3 117,9 2541 358,4 103,8 44,9 15,7 110,0 63,3 50,6 16,0 217,7 63,6 112,7
385,9 125,3 239,9 354,9 105,1 42,3 14,2 109,9 62,9 50,2 15,8 217,2 64,6 118,6
398,2 136,4 2409 3578 105,0 43,2 15,3 110,92 62,7 50,2 15,8 216,8 64,6 114,6
Zweigstellen auslandischer Banken
125,9 32,8 89,8 10,3 5,2 1,2 1,2 2,4 0,0 0,0 0,1 0.9 2,3 15,5
119,1 29,3 86,4 10,9 53 0,9 1.2 31 0,0 0,0 0,1 0,9 2,3 15,6
1211 29,1 88,7 11,2 54 1.1 1.2 3.2 0,0 0,0 0,1 0,9 2,3 15,2
Privatbankiers 3
11,7 2,9 6,5 30,5 14,3 6,6 2,3 1.6 3,8 3,0 1,8 0,9 3,3 2,7
12,1 3,6 6,2 30,8 14,9 6,6 2,1 1.6 3,8 3,0 1,7 1.0 3,3 2.7
121 3,6 6,3 30,3 14,2 6,6 2,2 18 3,7 3,0 1.7 1,0 33 2.8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
602,0 163,2 427,2 344,4 32,3 10,6 12,6 218,5 20,4 19,2 11 561,1 54,7 43,7
585,9 152,8 421,9 3436 32,8 8,5 12,4 219,5 20,4 19,1 1,0 559,5 55,1 48,9
608,6 166,7 430,6 3479 321 8,5 12,3 224,5 20,3 19,1 1,1 558,1 56,0 48,1
Sparkassen
320,7 43,6 253,3 089, 219,3 94,8 23,2 14,0 598,0 452,1 138,7 96,5 67,0 71,4
3251 47,0 254,9 1086,3 216,6 93,7 23,5 13,9 598,0 453,4 138,8 971 67,2 77,4
3271 44,7 258,9 1088,1 2180 91,6 24,5 13,8 598,5 454,8 139,9 97.3 67,5 80,2
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
206,7 71,0 128,1 28,4 4,6 1.7 3,5 18,5 0,0 0,0 0,1 56,8 12,6 15,9
205,4 66,1 131,6 29,3 5,2 2,3 3,1 18,6 0,0 0.0 0,1 56,5 12,7 17,0
213,7 72,1 133,9 29,8 4,9 2,4 33 19,1 0,0 0,0 0,1 56,8 12,7 18,6
Kreditgenossenschaften
125,3 11,1 97,8 694,3 133,9 83,1 35,1 30,3 343,7 277,9 67,7 49,1 46,3 31,3
126,7 11,8 98,7 692,2 132,6 82,1 35,1 30,4 343,9 278,5 67,4 49,0 46,4 33,8
128,3 12,0 100,0 693,4 133,8 80,8 35,6 30,5 3445 279,6 7,6 49,6 46,5 36,4
Realkreditinstitute
147,5 21,8 122,7 299,0 2,7 1.1 1.3 289,8 0,3 0,2 0,3 7317 28,5 425
152,1 21,9 127,1 299,8 31 1,0 1.4 290,2 0,3 0,2 0,3 738,5 28,9 46,0
164,9 25, 136,4 299,3 2,2 1,0 1.3 290,7 0.3 0,2 0.3 745,0 28,9 44,0
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
196,5 25,6 139,9 3278 29,4 4,6 4,9 201,4 59,3 50,0 3,5 206,4 25,0 63,5
201,4 26,9 143,7 328,6 28,9 6,1 6,0 200,0 59,3 50,1 3,5 209,2 25,0 65,7
205,0 24,6 149,5 329,0 30,5 55 4,9 200,4 59,1 50,2 3,6 208,7 25,0 64,2
Nachrichtiich: Auslandsbanken 3
l 228,4 71,8 ! 145,6 88,4 34,6 l 9,1 4,7 18,0 13,6 g1 5,4] 20,5 15,5 41,9
235,4 75,8 148,5 89,5 33,9 9,7 5,0 18,9 13,5 8,1 53 21,7 15,5 41,9
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
l 109.4 42,5 59,2 77,5 29,3 8,2 3,6 14,8 13,6 8,1 I 53 19,7 13,3 26,3
114,3 46,6 59,8 78,2 28,6 8,5 3,8 15,7 13,5 8,0 52 20,9 13,3 26,7
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschi. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inléndische Nichtbanken 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand bérsen- sel und bor-
aninldn- {Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- |Treuhand- jvon Kredit- }Kreditin- Buch- diskont- ] Treuhand- ] Nicht-
Munzen jbank insgesamt |kredite 2} |kredite kredite 3) }instituten 4)|stituten 5) jinsgesamt |kredite kredite kredite 3) |[banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11,8 71,7 964,6 609.8 19,0 3,9 - 331,2 2 200,3 19493 57.9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 34,7 23324 2062,1 57.0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 7.9 4,0
21,1 96,6 14208 1001,7 16,8 5.5 - 396,8 2875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 751 1,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 5,6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 1.4 4.3 561,9 4436,9 3802,0 46,8 88,1 14
28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 34 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 59
22,4 48,3 1926,4 1288,2 17,5 11,0 2,9 606,8 4 564,5 38877 49,9 88,4 13
22,4 47,8 1959,9 1319,7 17,4 12,8 2,4 607,7 4580,0 3 893,6 50,1 103,9 1,2
22,6 411 1969,8 13265 17,2 12,6 2,5 611,0 45914 3906,6 50,3 104,2 41
22,2 46,3 1993,7 1345,6 16,9 12,6 3,5 615,0 46078 39222 50,8 104,9 3,2
22,7 55,8 20223 1356,6 16,9 12,2 2,9 633,8 4 625,9 39485 49,6 104,4 3,2
23,3 48,8 2 058,1 13844 16,8 12,5 34 641,0 46718 39828 49,6 105,0 8,0
22,3 44,6 2 146,5 14584 17,6 12,4 3,2 655,0 47221 4029,0 49,7 105,5 71
28,9 59,7 21340 14433 179 12,2 3,4 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 59
22,5 48,9 21221 14178 18,1 12,6 3,0 670,6 4784,4 4084,0 47,2 106,1 6,0
221 50,0 21621 1446,7 18,0 12,1 2,6 682,8 4 818,1 4107,2 47,3 106,9 6,1
24,7 51,7 21870 14534 18,1 12,0 2,5 701,0 4 855,2 41283 47,9 106,8 58
23,2 45,6 2 206,7 1466,3 17,5 12,3 2,8 707,7 4 868,3 41373 48,3 106,5 4,6
23,2 52,7 22383 1489,7 17,6 11,9 23 716,9 48918 4157,7 48,0 107,0 38
23,4 66,5 22694 15133 17,6 121 1.7 724,6 4901,6 41735 47,8 106,3 3,6
23,4 52,3 2 288,2 15140 17,5 121 2,0 742,7 4931,0 4197,7 48,5 106,2 3.7
23,4 52,0 23074 1525,3 17,5 1,7 1,8 751,1 4957,8 42183 48,8 106,92 38
23,5 49,9 2302,7 1518,5 17,1 11,5 1,9 753,7 4970,6 4 245,6 46,6 106,9 3,2
23,4 54,9 2 350,5 1 560,1 17,0 1,5 2,8 759,0 5001,6 42784 47,5 107,2 4,5
Veranderungen *
+ 04f + 50} + 509} + a11 - 15 + 03 -] + 109} + 1341] + 1126] - 10 + 10 + 02
+ 20f + 58 + 508 + 417 + 1,6 + 05 -1 + 70| + 1389] + 1264 + 26 + 1,7 + 08
+ 64 + 139 + 1128 + 56,5 - 2,2 + 0,8 - + 576} + 21991 + 1824 + 2,3 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66} + 4647 + 134 + 58 + 08 - + 26,5] + 2857| + 2811 + 13 - 19 - 8,0
+ 2,8 + 63 + 776 + 610 - 35 + 2,3 - + 17,8} + 294,3F + 2492 - 104 + 15 - 22
- 01 - 12,9 + 1333] + 752 - 43 + 0,7 + 0,1 + 61,5] + 3398} + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 1,7 - 13,8} + 991§f + 736 + 2,7 + 0.1 + 1,3 + 21,3} + 320,5§ + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 050 + 1935: + 1394 + 0,1 + 0,2 - 05 + 54,3F + 3128} + 3036 + 1,0 + 7,3 - 08
+ 2,9 - 13} + 2578f + 1618 + 04 + 08 - 1,1 + 958F + 3363} + 3117 - 20 + 3,3 + 4,7
- 04 - 1,8 - 237 - 85 + 0,2 - 01 - 0,2 + 631 + 108 + 143 + 05 + 08 + 0,2
- 00 - 05 + 17.8f + 158 - 01 + 1,8 - 05 + 08} + 156§ + 219 + 02 - 03 - 0,0
+ 0,3 - 67f + 101} + 71 - 02 - 01 + 0,1 + 331 + 11,9y + 134 + 02 + 03 + 2,8
- 04 + 521 + 239 + 191 - 0,3 - 0,0 + 1,0 + 40} + 163 + 155 + 06 + 0,7 - 09
+ 0,5 + 95{ + 283} + 107 - 0,0 - 05 - 07 + 188] + 186] + 259 - 13 - 05 + 0,0
+ 06 - 70§ + 358 + 278 - 01 + 04 + 0,5 + 7,2} + 460] + 344 + 0,0 + 0,6 + 48
- 10 ~ 41} + 8831 + 738 + 0,7 - 01 - 0,1 + 14,0] + 501] + 46,0 + 01 + 05 - 08
+ 6,6 + 151} - 125 - 152 + 0,4 - 0,2 + 0,2 + 241 + 5171 + 696 - 49 + 0,5 - 13
- 64 - 108f - 128] ~ 265] + 01] + 04 - 04l + 136 + 117 - 1371 + 23] + 01 + 01
- 04 + 1,11 + 398] + 285 - 01 - 05 - 04 + 1241 + 331] + 225 + 01 + 08 + 0,0
+ 2,6 + 1,71 + 249) + 6,9 + 0,1 - 01 - 01 + 18,1 + 3741 + 214 + 06 - 0 - 03
- 15 - 60} + 194f + 125 - 06 + 03 + 0,3 + 68] + 126] + 85 + 04 - 03 - 1,2
- 00 + 71 0+ 34L77 + 235 + 0,0 - 05 - 05 + 91} + 239 + 204 - 03 + 06 - 08
+ 0,2 + 13,8} + 3067 + 23,2 + 0,0 + 0,2 - 06 + 78] + 9,2{ + 151 - 02 - 0,7 - 03
- 00 - 14,2} + 181 - 0.1 - 0,1 - 0,0 + 03 + 18,1 + 284f + 233 + 07 - 01 + 0,1
- 0,0 - 03§ + 196 11,7 + 0,1 - 0,4 - 0,2 + 84 + 27,37 + 21,1 + 04 + 0,7 + 0,1
+ 0,1 - 20y - 441 - 6,5 - 04 - 0.2 + 0,1 + 261 + 13,3F + 27,7 - 23 + 0,1 - 06
- 01 + 491 + 481 + 41,9 - 01 - 00 + 09 + 54F + 3151 + 332 + 09 + 03 + 1,3
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inldndische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22*

2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthaiten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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Bundesbank
Monatsbericht

Dezember 1997

Einiagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

und unverzinsliche Schatzanweisungen {ohne Mobilisierungs- und Liguiditats-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-

mensgeldmarktpapieren,

nicht

bérsenfahigen

Inhaberschuldverschrei-

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-

ten gegenuber inldndischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
aus im Offenmarktgeschaft mit Racknahmeverpflichtung an die Bundes-
bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber in-
landischen Bausparkassen. — 13 Einschi. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-

fahigen inhaberschuldverschreibungen.

23%

. von inléndischen Kreditinstituten 9) 10) von inlandischen Nichtbanken 9) 12)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere |Aus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- |ein- Treuhand-{ gebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken jrungen 8) [nehmen |insgesamtjlagen 11 jlagen 11) {kredite 3) jWechsel |insgesamt|einlagen {einlagen jeinlagen }briefe 13) [kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1185 2,4 26,3 731,98 99,9 541,1 21,1 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137,8 2,2 27,6 833,2 1014 641,9 20,9 68,9 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 1.9 31,0 902,8 1104 697,8 20,9 73,7 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1.7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 12496 226,9 913,1 21,7 87,8 248627 4313 976,6 7541 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 75,3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 2788,1 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7 14279 3428 976,9 331 75,2 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
427,3 71.3 83,2 15394 363,9 10865,1 35,0 75,5 3021,1 579.9 1086,1 1046,1 227,4 81,6
437,2 81,3 89,7 1731,0 401,1 12024 52,2 75,4 3241,5 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
453,7 83,5 85,8 1545,0 337,8 1094,5 35,2 77,5 30422 545,1 1103,6 1088,5 221,0 84,0
447,6 83,4 85,1 15771 352,0 10954 52,1 77,6 3050,3 557,4 10974 1090,0 221,1 84,3
444,6 81,7 86,9 1577,2 335,9 1111,6 52,2 77,5 3054,0 553,8 11031 1091,3 221,5 84,3
445,1 81,7 87,1 1602,7 343,3 1128,9 52,6 77,8 30670 555,2 1110,7 1094,2 222,2 84,7
438,5 81,8 87,2 1620,8 359,9 11323 51,8 76,8 30783 568,9 11043 10974 222,8 84,8
4446 81,8 87,3 1650,1 367,1 1154,0 52,3 76,8 3093,0 579,6 1100,4 1103,4 224,3 85,3
449,2 81,6 87,3 17193 388,6 12008 52,4 77,4 31322 617,4 1095,0 1107,9 226,1 85,8
437,2 81,3 89,7 1731,0 4011 1202,4 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
461,6 79,5 89,4 1690,1 380,4 11797 52,4 77,6 3196,8 604,7 1127,5 1150,0 228,4 86,2
472,6 78,1 89,6 1727,5 409,2 11881 52,6 77,6 32011 603,6 11276 1154,8 228,7 86,4
488,0 783 89,9 17331 405,7 1196,7 52,3 78,4 31984 601,8 1124,2 1156,0 229,9 86,6
493,2 78,4 90,0 1736,2 389,8 1216,5 52,5 77,5 3199,0 604,6 11256 1153,2 230,5 85,1
496,2 79,0 90,0 1763,4 397,0 1236,1 52,6 77.8 32142 612,4 11322 11531 231,2 85,4
491,2 79,3 90,3 1796,5 430,2 1236,7 52,5 771 32151 627,6 11201 1150,7 2319 84,8
497,3 77,6 90,2 1797,7 411,2 1256,7 52,5 77,2 3211,0 622,38 1121,9 11489 2323 85,1
502,3 77,7 90,0 18136 411,3 1272,0 52,6 77,7 3220,8 624.4 1129,5 11493 232,3 85,3
490,7 77,6 93,2 1802,2 406,9 1266,7 52,4 76,1 32161 627,4 11228 11487 232,0 85,2
486,5 77,5 93,6 1853,9 430,1 1294,7 52,5 76,5 32249 627,7 1130,0 11488 233,0 85,4
Veranderungen *
+ 21,5 - 03 + 1,71 + 101,27 + 1.4} + 1008 - 02 - 091 + 988 + 229} + 535] + 209 - 02 + 1,6
+ 76 - 02 + 35/ + 694 + 91 + 548 + 0,0 + 551 + 107,0 + 196F + 932 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 721 + 859§ - 107,9] + 1731 + 09 + 19,8} + 1253 + 324 + 1048, - 374 + 24,0 + 14
+ 134 - 03 + 39| + 378 - 79| + 51,3 - 02 - 56f + 1250 + 46] + 1102 + 09 + 10,2 - 09
+ 571 - 10 + 791 + 397 + 740} - 255 + 1,0 - 98! + 1260 + 336] + 696] + 163 + 33 + 3,2
+ 102,0 - 114 + 98; + 1453} + 7511 + 771 + 19 - 88| + 2167 + 438] + 969| + 887 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,3} + 324 - 314] + 530 + 4,9 + 60! + 850 + 283 - 141 + 81,2 - 12,2 + 1.8
+ 2,9 - 1,2 + 12,5; + 1342} + 204] + 1115 + 2,0 + 047 + 1583 + 489: - 14,2 + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 10,6 + 80 + 65¢ + 1759] + 366 + 137,7 + 1,7 - 02 + 2184 + 9437 + 2327 + 969 + 0,7 + 33
- 52 + 04 + 06, - 88} - 126] + 27 + 0,4 + 07: + 90 + 09} + 45 + 28 + 0,2 + 0,6
- 6,1 - 01 - 07¢ + 1631 + 142 + 0,9 + 1,1 + 0,1 + 8,2 + 12,47 - 6,27 + 1,4 + 0,2 + 04
- 3,0 - 1,7 + 1,87 + 04f - 158{ + 163 + 0,0 - 01 + 41 - 33 + 58 + 1,2 + 03 - 00
+ 0,4 - 00 + 0,31 + 254; + 747 + 173 + 0,5 + 037 + 129 + 1,37 + 7,51 + 2,9 + 08 + 04
- 57 + 0,1 + 00 + 179 + 163} + 34 - 08 - 1,0, + 15 + 134} - 63§ + 3.2 + 1,2 + 0,1
+ 6,1 - 00 + 01; + 293¢ + 7.2y + 217 + 04 - 00 + 148 + 10,8} - 39; + 5,9 + 15 + 0,6
+ 456 - 02 + 01 + 690} + 214; + 468 + 0,2 + 077 + 390 + 376{ - 54, + 46 + 18 + 0,5
- 12,0 - 03 + 247 + 122} + 124 + 1,8 + 0,1 - 2,11 + 1087 + 576f + 146} + 351 + 14 + 01
+ 246] - 18] - 03] - s3] - 211} - 227] +02| + 23] - 4521 -709| + 177 + 70| + 07] + 03
+ 11,0 - 14 + 031 + 369 + 284] + B84 + 0,2 - 00f + 39 - 1,5 + 017 + 49 + 03 + 0,2
+ 154 + 0,3 + 03] + 57, - 341 + 86 - 03 + 08 - 25 - 1,7} - 34} + 11 + 1,2 + 03
+ 52 + 0,0 + 01 + 291 - 162} + 198 + 0,2 - 09 + 1,6 + 24F + 1.4 - 27 + 06 - 01
+ 34 + 06 + 00} + 2721 + 73} + 195 + 0,1 + 037 + 153 + 791 + 67 - 02 + 07 + 0,2
- 50 + 03 + 031 + 324] + 329 + 07 - 04 - 077 + 08 + 1481 - 12,1 - 23 + 07 - 0,2
+ 62 - 18 - 011 + 04 - 1981 + 200 + 0,0 + 02 - 47 - 54¢ + 1.8 - 18 + 04 + 03
+ 49 + 02 - 02} + 163] + 05 + 153 + 0,1 + 04] + 101 + 191 + 771 + 04 + 00 + 0,2
- 11,6 - 01 + 321 - My - 40 - 54 - 0,2 - 167 - 43 + 33} - 67] - 086 - 03 - 00
- 42 - 01 + 041 + 5221 + 2361 + 281 + 01 + 041 + 91 + 061 + 713 + 01 + 1,1 + 0,2
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an ausiandische Kreditinstitute Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, borsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittei- Geldmarkt-
Minzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin- | Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung linsgesamtisammen |fristig fristig kredite 2) |stituten 3} |stituten 4} insgesamtjsammen |fristig fristig kredite 2) {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 17,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1,3
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 8,3 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7,7 1.0
1,0 422,4 400,6 303,3 97.3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
11 419,6 395,8 266,5 129,3 6.4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17.3 0.6
1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1.7
14 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 2304 60,2 170,2 12,7 4,9
1.4 534,1 491,7 330,8 161,0 13,9 0,1 28,3 318,7 208,8 51,9 156,9 14,2 2,7
1.7 549,9 507,2 348,2 159,0 13,7 0,1 28,8 322,2 210,6 53,0 157,6 14,5 2,7
1.8 535,0 491,9 336,4 155,6 13,8 0,1 29,1 3211 210,8 53,0 157.8 12,2 2,3
1.5 542,2 498,7 343,8 155,0 13,8 0,2 29,4 320,9 212,7 53,7 158,9 121 1,9
1.5 553,9 510,5 355,9 154,5 13,7 0,2 29,5 328,1 214,2 52,8 161,4 12,2 23
1.3 529,1 485,5 330,2 155,2 13,6 0,2 29,9 336,4 2186 56,3 162,3 12,2 21
1,3 559,3 514,9 3584 156,6 13,6 0,2 30,6 345,7 2251 60,0 165,1 12,3 4,7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 49
1.4 575,0 530,6 372,0 158,7 13,2 0,3 30,9 365,8 241,0 66,9 174,0 12,9 5.0
1.4 588,2 542,6 383,2 159,5 134 0,3 31,9 389,2 2541 77,3 176,8 12,9 6,4
1.5 602,3 555,8 395,9 159,9 13,4 0,3 32,7 392,5 253,8 76,2 177,6 13,3 6,7
1.6 604,1 558,9 397.8 161,1 12,5 0,4 32,3 406,9 261,5 79,9 181,5 13,6 6,6
1.7 598,1 550,1 388,0 162,1 12,6 0,4 34,9 406,2 263,2 79,6 183,6 14,1 7,2
1.8 632,0 583,3 419,4 163,9 12,6 0,6 35,5 425,9 274,8 85,7 189,1 14,1 7.7
19 636,1 585,3 211 164,2 13,0 0,7 37.1 447,8 287,3 89,6 197,6 14,1 7.9
1.8 631,4 579,6 413,4 166,1 12,9 0,6 38,4 444.0 284,7 86,8 197,8 14,4 8,2
1,6 632,7 580,0 410,1 169,9 12,6 0,4 39,6 444,5 284,5 85,9 198,6 14,4 8,7
1.5 654,0 599,4 4261 173,4 12,7 0,5 41,4 452,4 286,5 85,7 200,8 14,8 6,6
Veranderungen
+ 01} + 278] + 259} + 283} - 24] - 00 -1 +19] + 76} + 53] + 22| + 31 - 03 - 02
+ 00} + 8, + 778} + 764] + 14| + 07 -l +17] +135] + 78] + 39] + 39| + 15 - 02
- 031 + 50,7} + 41,5} + 165 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 159 + 92 + 6,7 + 4,5 - 0,2
+ 01} - 36§ - 59} - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 123 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01y - 184} - 226} - 204 - 22 + 04 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1.9 - 10
+ 01f + 117,3} + 117,2}] + 1039 + 133 - 0,4 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 6,3 + 0,2 - 0,4
+ 0,0f - 240} - 275} - M4 + 13,9 + 34 - 00 + 0,1 - 16 - 55 - 12,3 + 6,7 - 17 + 0,6
+ 01} + 591} + 576} + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 29 + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 0,2 + 11
+ 027 + 342} + 299 + 27,2 + 2,7 - 11 + 0,2 + 52 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 31
+00] - 02| - 02 + 07 - 09 + 0.1 - 00 - 0,1 + 80 + 67 + 4,7 + 19 + 01 - 04
+ 03] + 173] + 168} + 185 - 17 - 01 - 0,0 + 0,6 + 43 + 23 + 1,2 + 10 + 0,2 + 0,0
+ 01 - 954 - 101} - 80 - 21 + 0,1 - 0,0 + 0,6 + 40 + 23 + 05 + 18 - 02 - 04
-03f + 63} + 60 + 68 - 08 + 01 + 0,1 + 0,2 - 08 + 15 + 07 + 08 - 0,0 - 04
+ 00 + 697 + 72 + 89 - 16 - 02 + 0,0 -02] + 35| - 05, - 14] + 09 - 0,0 + 04
- 02} - 233] ~ 237] - 245 + 08 - 01 - 0,0 + 0,5 + 88 + 47 + 36 + 1,1 + 0,0 -~ 0,2
- 00§ + 276] + 270] + 265 + 06 + 0,0 - 0,0 + 05 + 75 + 54 + 35 + 19 + 0,1 + 2,5
+ 01} + 276] + 274f + 268 + 06 - 0,7 + 0,1 + 0,8 + 51 + 43 - 01 + 4,4 + 04 + 0,1
- 00} - 208] - 200§ - 197{ - 04 + 0,2 + 0,0 - 10] + 96] + 74} + 61 + 1,3 + 00 - 01
-00] + 75] + 67 + 69 - 03 + 0,2 + 0,0 + 0,6 + 20,0 + 10,7 + 96 + 1,2 - 01 + 1,2
+ 0,2 + 161 + 149} + 141 + 09 + 0,1 + 0,0 + 1,0 + 45 + 04 - 09 + 1,3 + 04 + 0,3
+ 0,0 1.3] - 1,01 - 1.4 + 03 + 0,4 + 0,0 - 07 + 11,6 + 59 + 3,2 + 2,6 + 03 - 90,2
+ 01} - 541 - 81} - 95 + 14 + 0,1 + 0,0 + 2,5 + 0,1 + 29 - 01 + 3.1 + 0,5 + 0,6
+ 0,1} + 285] + 282| + 274 + 08 - 0,1 + 0,2 + 0,2 + 16,4 + 97 + 5,6 + 4,1 - 0,0 + 0,4
+ 0,1; - 50, - 64} - 46 - 1.8 + 0,3 + 0,1 + 1,0 + 15,7 + 81 + 30 + 50 - 01 - 01
- 017 + 02} - 1,2 - 43 + 31 - 01 - 0,2 + 1,6 - 05 - 04 - 23 + 19 + 0,3 + 0,5
- 01} + 511 + 39 - 06 + 4,6 - 0,2 - 0,1 + 1,5 + 2,8 + 14 - 06 + 2,1 + 0,0 + 0,6
- 011 + 2551 + 233f + 19,0 + 4,3 + 0,1 + 0,1 + 2,0 + 10,8 + 40 + 03 + 3,7 + 0,5 - 19

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den

24*

Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht

s
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von austandischen Kreditinstituten 5)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Nichtbanken 5)

besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a.

Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere;
ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Na-

mensschuldverschreibungen.

Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)}
Wert- dischen
papiere [Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken |nehmen jinsgesamtfeinlagen jsammen [fristig fristig kredite 2) finsgesamtieinlagen [sammen (fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 3,4 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1,2
14,1 12,4 168,3 31,6 133,4 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9.3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 ,
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 1329 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 13,6 5,6
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4
103,9 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
92,9 41,6 491,6 129,0 356,9 198,0 158,9 57 250,8 27,1 221,0 47,0 173,9 2,7
94,4 42,2 4914 140,1 345,5 188,6 156,9 58 2479 249 220,2 44,9 175,4 2,8
96,0 42,4 466,1 116,7 345,1 188,9 156,2 4,3 253,9 25,6 226,1 48,6 1775 2,2
94,2 42,7 462,7 119,7 3388 183,6 155,2 4,3 253,8 23,9 227,7 49,0 178,8 21
99,4 42,8 462,1 123,6 334,6 179,5 1551 3.9 260,8 29,4 229,3 47,5 181,7 2,1
103,5 43,5 461,6 128,2 329,4 174,0 155,4 3.9 256,9 25,9 228,9 46,8 182,2 2,1
103,6 43,7 483,0 139,0 340,3 180,7 159,6 3,8 265,8 32,7 230,2 46,6 184,2 2,2
103,9 45,8 486,5 147,1 3357 172,0 163,7 38 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
106,9 46,0 512,4 149,6 358,9 191,5 167,3 3,9 283,4 333 2477 54,5 193,3 2,3
115,29 46,3 537,0 166,2 366,9 197,4 169,4 3.9 296,4 40,9 2531 54,7 198,4 2,4
118,8 46,6 567,4 179,3 384,2 212,8 171,4 3.9 298,6 38,0 257,7 56,5 201,2 2,8
1251 47,1 583,8 173,3 406,8 233,2 173,6 3,8 307,3 38,6 265,0 58,4 206,6 3,6
121,8 50,0 592,7 179,7 409,0 233,8 1751 4,0 308,2 38,6 265,8 57,0 208,8 3,8
129,3 50,9 620,6 201,7 414,7 234,5 180,2 4,2 315,0 39,5 2717 58,5 213,2 3,7
1385 52,0 615,7 197,0 414,6 234,1 180,5 4,1 330,3 42,9 283,7 62,4 221,3 3,8
136,8 52,5 624,4 198,6 421,8 240,0 181,7 4,0 324,5 39,7 280,8 59,7 221,1 4,0
137,0 53,3 612,7 193,8 415,0 233,0 181,9 3,9 322,2 40,0 2783 58,0 220,3 3,9
144,5 53,3 658,5 219,2 435,2 252,4 182,8 4,2 325,2 39,1 282,0 60,3 2217 4,2
Veranderungen
+ 2,7 + 14 + 22,4 + 35 + 19,2 + 10,0 + 9,2 - 0,2 - 24 + 03 - 25 - 44 + 19 - 02
+ 4,5 + 3,9 + 30,8 + 98 + 19,4 + 97 + 9,7 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 06
+ 63 + 4,5 + 258 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 038 + 87 + 38 + 49 + 33
+ 80 + 19 + 63 + 43 + 1,2 + 14,0 - 127 + 08 + 96 - 02 + 10,0 + 2,5 + 75 - 0.2
+ 14,1 + 3,8 + 41,3 + 73 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4.2 + 27,0 + 101 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 41 + 23,8 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 17 + 231 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 7,9 + 64,6 + 45,9 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4.1 + 42,4 - 09
+ 21,4 + 59 + 11,3 + 27,1 - 13,9 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 3,7 + 31,3 - 2,0
+ 1,6 + 0,2 - 11 + 951 - 10,3 93 1,0 + 0,1 + 28 + 04 + 25 - 05 + 30 - 0,1
+ 17 + 06 + 11 + 15 -105] - 87 - 18} +o01] - 24] - 22/ - 03] - 21 + 19] + 01
+ 23 + 05 - 18,7 - 22,1 + 34 + 30 + 04 + 0,0 + 84 + 09 + 75 + 4,0 + 35 - 0,0
- 19 + 0,2 - 43 + 28 - 70 - 58 - 1,2 - 00 - 04 - 17 + 1,4 + 03 + 11 - 0,1
+ 3,6 - 01 - 51 + 28 - 75 - 65 - 10 - 04 + 52 + 53 - 01 - 17 + 17 - 0,0
+ 4,2 + 0,6 + 0,5 + 49 - 44 - 48 + 04 + 0,0 - 34 - 35 + 01 - 0,7 + 08 - 0,0
- 05 + 0,0 + 19,2 + 10,0 + 93 + 55 + 3,7 - 01 + 78 + 638 + 09 - 03 + 1,2 + 0,0
+ 0,2 + 2,0 + 1.7 + 7.6 - 58 - 96 + 37 - 0,0 + 70 + 14 + 57 + 3,2 + 25 - 0,1
+ 2.2 + 0,2 + 19,6 + 07 + 18,8 + 16,7 + 21 + 00 + 7.5 - 13 + 86 + 44 + 45 + 0,2
+ 82 - 0,0 + 19,4 + 15,0 + 43 + 31 + 12 - 0,0 + 11,1 + 73 + 3,8 - 0,2 + 40 + 0,0
+ 33 + 0,4 + 32,1 + 13,7 + 184 + 16,2 + 2,2 - 00 + 31 - 28 + 55 + 20 + 35 + 0,4
+ 57 + 03 + 11,7 - 76 + 194 + 18,1 + 1,3 - 01 + 74 + 03 + 6,2 + 15 + 48 + 0,8
- 39 + 2,9 + 10,1 + 64 + 36 + 1,6 + 19 + 0,2 + 1,0 + 01 + 08 - 1,2 + 20 + 0,2
+ 64 + 06 + 225 + 20,2 + 21 - 19 + 4,0 + 0,1 + 49 + 07 + 44 + 1,2 + 32 - 01
+ 79 + 08 - 13,6 - 73 - 61 - 48 - 14 - 0,1 + 11,4 + 28 + 87 + 3.1 + 56 - 0.1
- 09 + 0,7 + 12,9 + 29 + 10,0 + 79 + 2,1 - 0,0 - 34 - 28 - 09 - 23 + 14 + 0.3
+ 08 + 1,0 - 85 - 37 - 46 - 55 + 08 - 01 - 07 + 05 1,1 15 + 03 + 0,0
+ 81 + 0,1 + 49,6 + 26,4 + 22,9 + 21,3 + 1,6 + 0,3 + 4,8 - 0,7 + 52 + 2,7 + 2,5 + 0,3
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlandische Nichtbanken

Mrd DM

Kredite an inléndische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an offentliche Haushalte

an Unternehmen

und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind

V. 18) sowie der Bausparkassen

bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neue-

26*

mit johne Buch- borsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zZu- diskont-  }markt- zu- Buch- Schatz- zu- diskont-  |Wert-
forderungen insgesamt jsammen |kredite papiere sammen lkredite wechsel 1) linsgesamt jsammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2200,3 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 29 166,9 133,7 132,7 11
23324 2189,2 351,8 N5 341,3 0,1 10,3 7,2 3,1 165,4 131,6 131,2 0,4
24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7,5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 14 275,2 216,0 213,7 2,3
3478,2 3166,6 597,2 571,2 5710 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548.,6 04 344 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
4 436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 227,6 214,1 13,5
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 49 306,5 221,2 2158 54
4 564,5 4026,0 628,2 582,2 581,4 0,8 46,0 45,5 0,5 311,5 2243 213,6 10,8
4 580,0 4047,7 637,8 596,6 595,8 0,8 41,2 40,8 0,5 310,0 2240 2134 10,7
4591,4 4061,1 626,6 582,6 581,7 09 44,0 40,8 3,2 3115 224,9 214,2 10,7
46078 40779 617,4 585,3 584,1 1,2 321 30,2 2,0 311,2 2251 214,9 10,2
4 625,9 41025 624,2 594.6 593,7 0,9 29,6 27,3 2,3 3134 2243 215,2 91
4671,8 4137,4 641,3 593,4 592,2 1,1 47,9 41,0 6,9 306,9 2221 214,6 7.5
47221 4184,2 650,4 593,8 592,4 1.5 56,6 50,9 5,7 308,0 222,0 215,0 7.0
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 49 306,5 221,2 215,8 54
47844 4237,2 646,5 596,5 595,3 1,2 50,0 45,1 4,9 295,2 217,0 213,2 3,7
4818,1 4261,3 655,9 601,7 600,4 1,3 54,2 49,4 4,8 292,3 216,4 212,6 3,7
4 855,2 4283,0 665,0 608, 1 606,7 1,4 56,9 52,4 4,5 293,6 216,0 2121 3,9
4 868,3 4292,2 643,8 599,6 598,0 1.5 44,2 41,1 31 293,0 2171 2131 4,0
4891,8 43128 646,3 603,5 602,3 1,2 42,8 40,2 2,6 292,5 217,0 213,2 3,8
4901,6 4327,6 648,7 622,5 621,4 1.1 26,2 23,7 2,5 293,3 2174 213,5 3,9
4931,0 4352,4 649,3 605,7 604,5 1.2 43,5 41,0 2,5 293,4 217,6 213,6 41
4957,8 4.374,0 648,1 603,2 601,2 2.1 44,9 43,2 1.7 292,2 218,2 214,3 3,9
4970,6 4 .399,1 656,0 613,8 611,7 2,0 42,2 41,1 1,2 2949 218,9 2151 3.8
50016 44331 659,4 606,7 605,0 1,7 52,7 49,9 2,8 292,5 219,2 215,2 39
Veranderungen
+ 1341] + 127} + 161] + 155{ + 155 -| + o5} + 03 +02] - 16] - 221 - 15 - 07
+ 1389] + 1308 + 337] + 335 + 331 + 04 + 021 - 02 + 04l + 941 + 15/ + 73 + 02
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 73,5 + 739 - 04 + 30 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 02
+ 285,77 + 2805 + 70,9 + 72,0 + N7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 181 + 183 - 0,1 - 1,2 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 17
+ 3398 + 253,7 - 151 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 72 - 31,2 - 27,8 - 288 + 1.1
+ 320,5 + 244,0 + 13,2 + 7.0 + 99 - 29 + 6.2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + 11
+ 3128 + 311,9 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 19 - 1,0 - 10 + 66 - 34 - 19 - 15
+ 336,3 + 3129 + 44,3 + 32,6 + 32,2 + 0,4 + 11,7 + 74 + 43 - 18,5 - 65 + 16 - 81
+ 108 + 155 + 39 + 19 + 1,7 + 0,2 + 20 + 20 - 00 - 02 + 06 + 0,7 - 0,1
+ 156 + 21,9 + 98 + 145 + 14,5 - 00 - 47 - 48 + 0,0 - 15 - 03 - 02 - 01
+ 11,9 + 138 - 10,8 - 135 - 136 + 01 + 2,7 + 00 + 2,7 + 15 + 09 + 09 + 0,0
+ 163}F + 168] - 93] + 26 + 23 + 03] - 11,9 - 106 - 12 - o04] + 03] + 07 - 04
+ 186 + 241 + 64 + 90 + 93 - 03 - 26 - 29 + 0,3 + 23 - 09 + 03 ~ 1,1
+ 4601 + 3511 + 1720 - 1| - 4] o+ 02| + 183 + 137 + 46) - 66/ - 22|/ - 06} - 15
+ 50,1 + 46,5 + 89 + 02 - 01 + 0,3 + 87 + 99 - 12 + 1,2 - 01 + 04 - 0,6
+ 51,7 + 652 + 12,4 + 23,9 + 24,3 - 05 - 11,5 - 10,7 - 08 - 15 - 07 + 08 - 1,6
+ 11,7 - 11,3 - 16,2 - 211 - 21,2 + 0,2 + 49 + 49 - 00 - 1,4 - 4,2 - 25 - 17
+ 331 + 234 + 87 + 45 + 44 + 01 + 42 + 43 - 0,1 - 29 - 06 - 06 + 0,0
+ 374 + 22,0 + 94 + 6,7 + 6,6 + 0,1 + 2,7 + 31 - 03 + 1,3 - 04 - 05 + 0,2
+ 12,6 + 8,6 - 21,7 - 90 - 91 + 0,2 - 12,7 - 11,3 - 14 - 06 + 1,0 + 09 + 01
+ 239 + 20,7 + 26 + 40 + 4,3 - 0,3 - 14 - 10 - 05 - 20 - 00 + 0.2 - 02
+ 9,2 + 14,2 + 18 + 184 + 185 - 0,1 - 16,6 - 16,5 - 01 + 08 + 04 + 03 + 0,1
+ 284 + 238 - 04 - 178 - 17,8 + 0,1 + 17,4 + 17,3 + 0,0 + 00 + 0,2 + 0,0 + 0,2
+ 27,3 + 221 - 07 - 20 - 29 + 0,9 + 1,3 + 2,1 - 08 - 1,2 + 06 + 08 - 02
+ 133 + 25,6 + 83 + 11,0 + 11,0 - 0,0 - 27 - 21 - 06 + 2,7 + 08 + 08 - 0,1
+ 31,5 + 344 3,9 - 865 - 62 - 03 + 10,5 + 88 + 1,6 - 24 + 02 + G + 0,1

sten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)

an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- jWert- 2u- Buch- Treuhand- [Wert- forde-
sammen kredite papiere insgesamt jsammen kredite kredite 4} jpapiere sammen kredite kredite 4 | papiere rungen 5}
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33,2 25,8 7.4 1697,8 1240,2 1148,5 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,4
33,8 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2
35,7 30,7 50 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1.9
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 1141 1,7
59,2 51,3 7.9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,4
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3
59,8 36,8 23,0 29442 21825 19875 66,1 1289 761,6 500,3 15,5 170,5 75,3
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3
85,3 69,5 15,2 3804,3 2 786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 215,4 81,3
87,1 71,8 15,3 36248 26406 23722 70,7 197,7 984,2 653,1 17,7 229,9 83,5
86,0 70,2 15,7 3632,1 26404 2 366,0 85,9 188,5 991,8 657,6 18,0 232,8 83,4
86,6 71,6 15,1 3653,3 26644 23864 86,2 191,8 988,92 662,1 18,0 2271 81,7
86,0 71,7 14,3 3679,3 26787 24021 87,0 189,5 1 000,6 670,0 17,9 231,0 81,7
89,2 72,9 16,2 36883 2689,9 24138 86,5 189,6 998,4 675,1 17,9 223,5 81,8
84,7 67,9 16,2 3723,7 2709,9 2430,3 87,1 192,5 1013,8 686,4 18,0 227,7 81,8
86,1 701 16,0 3763,6 27372 2 449,6 87,4 200,2 1026,4 700,7 18,1 226,0 81,6
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 215,4 81,3
78,2 63,3 14,9 38428 2803,7 2 507,2 87,9 208,5 1039,1 707,0 18,1 234,5 79,5
75,8 62,0 13,9 3869,9 28232 25179 88,7 216,7 1046,7 712,2 18,2 238,2 78,1
77,6 60,9 16,6 3896,6 2 840,2 25276 88,6 224,0 1056,4 716,4 18,2 243,4 78,3
76,0 59,3 16,7 3931,5 2 863,7 25449 88,3 230,6 1067,8 729,3 18,2 241,9 78,4
75,5 59,2 16,3 39529 2876,8 25571 88,8 230,9 1076,2 7338 18,3 245,2 79,0
75,9 58,3 17,6 3959,6 2885,3 2569,8 88,3 227,2 10743 734,55 18,0 242,4 79.3
75,8 57.5 18,3 3988,3 2907,5 2 589,0 88,2 230,3 1080,9 740,6 18,0 2447 77,6
74,0 56,6 17,5 40175 2924,4 2 605,1 88,9 230,4 10931 746,9 18,0 250,5 77,7
76,0 56,6 19,4 4019,7 29351 2616,5 88,9 229,7 1084,6 7512 18,0 2378 77,6
73,3 54,9 18,5 4049,6 2951,5 26364 89,1 226,0 10981 764,5 18,1 238,0 77,5
Veranderungen ™
+ 0,7 + 24 - 1,7F + 196} + 793} + 738 + 04 + 52} + 403 + 21,3 + 0,6 + 186 - 03
+ 19 + 27 - 08f + 958} + 908; + 856 + 1,2 + 407 + 4,9 + 06 + 05 + 4,1 - 02
+ 11,7 + 12,1 - 04| + 1130 + 86,1 + 721 + 1,5 + 125 + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 03
+ 11,6 + 85 + 3,1 + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 12,41 + 161 + 19,8 + 0,5 - 4,0 - 03
+ 63 - 36 + 10,0f + 239,71 + 19857 + 1745 + 0,8 + 2327 + 412 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 10
- 34 - 10,8 + 74} + 3862 + 2793] + 2430 + 05 + 3587 + 1069 + 59,0 + 16 + 57,6 - 11,4
- 03 - 24 + 2,0f + 3357} + 277,217 + 2279 + 19 + 47,47 + 585 + 28,5 + 0,7 + 36,2 - 69
+ 10,0 + 153 - 53F + 270,3{ + 1885} + 177,89 + 59 + 47, + 818 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1,2
- 11,9 - 55 - 65} + 3104] + 2281 + 2028 + 3.1 + 22,1 + 824 + 71,2 + 0,1 + 31 + 80
- 08 - 02 - 071 + 71 + 8,1 + 12,4 + 0,7 - 51 - 1,0 - 19 + 0,0 + 06 + 04
- 11 - 16 + 041 + 73] + 1,7y + 111 - 01 - 93] + 5,6 + 30 - 0,2 + 29 - 01
+ 06 + 1,3 - 07 + 21,21 + 241 + 204 + 0,3 + 33] - 2,9 + 46 - 00 - 57 - 17
- 06 + 02 - 08f + 260} + 1427 + 157 + 07 - 227 + 11,8 + 79 + 0,0 + 39 - 00
+ 3,2 + 1,2 + 20§ + 991 + 11,67 + 11,1 - 05 + 1,0 - 1,7 + 57 - 0,0 - 75 + 01
- 44 - 51 + 06] + 3547 + 200] + 165 + 0,6 + 29 + 154 + 11,3 + 0,1 + 4.1 - 00
1,3 + 22 - 09} + 400} + 273} + 193 + 03 + 7,71 + 127 + 144 + 0,1 - 1,6 - 02
- 07 - 06 - 01 + 4081 + 4451 + 435 + 0,6 + 047 - 3,7 + 73 - 01 - 10,7 - 03
- 71 - 6.2 - 1,0 + 392! + 193] + 103 - 00 + 90 + 199 + 34 + 0,1 + 18,2 - 18
- 23 - 13 - 10§ + 27,2} + 196] + 107 + 0,7 + 821 + 7.7 + 52 + 0,1 + 38 - 14
+ 1,7 - 11 + 277 + 267} + 17,0] + 9,7 - 01 + 74] + 9,7 + 42 + 0,1 + 52 + 03
- 16 - 17 + 0,1 + 3491 + 235] + 173 - 03 + 65 + 114 + 12,9 - 0,0 - 15 + 0,0
2,0 - 16 - 047 + 234} + 1357 + 122 + 05 + 077 + 9,9 + 6,0 + 0,0 + 3,2 + 0,6
+ 04 - 09 + 1,3} + 6,7 + 83 + 124 - 05 - 36} - 1,6 + 11 - 03 - 27 + 03
- 01 - 08 + 07§ + 287} + 221 + 19,2 - 01 + 30f + 6,6 + 6,1 - 0,0 + 23 - 18
- 1,7 - 09 - 087 + 291 + 169 + 16,1 + 0,7 + 0,1 + 122 + 63 + 0,0 + 58 + 0,2
+ 2,0 + 00 + 1,9] + 228 + 11,37 + 1.8 + 0,0 - 05 - 9,1 + 39 + 0,1 - 129 - 01
- 26 - 1,8 - 091 + 300f + 164} + 199 + 0.2 - 37t + 135 + 13,3 + 0,1 + 03 - 01
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Maobilisierungs- und Liquiditétspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdariehen und mittelfristige
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs-

Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. S5chuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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V. Kreditinstitute

7. Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM

Kredite an inidndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestinde an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)

darunter:

Kredite fur den Wohnungsbau

Kredite an Unternehmen und Selbstandige

Verkehr und Nach-
richtentibermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |[tionen 3)
auf Kredite Kredite versofr- schaft, Deutsche |und
Wohn- fur den furden ]Verarbei- {gung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt j zusammen | stiicke nungsbau jzusammen§nungsbau |Gewerbe |bau 1) gewerbe |Handel 2) |Fischzucht|zusammen|Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1994 3007,3 12014 7271 474,3 884,6 462,6 3153 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 31759 13038 807,8 496,0 965,3 481,8 316,9 61,9 117,2 3106 56,9 76,1 14,1 87,5
1996 Sept. 3309,2 1376,6 8571 519,5 044,0 508,9 3228 62,7 121,6 317,5 58,6 73,8 11,5 95,9
Dez. 34174 1433,7 887,1 546,5 11 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75,4 10,6 101,8
1997 Mérz 3435,0 1449,1 900,0 549,2 22,0 540,1 322,0 64,1 122,7 322,3 58,8 76,6 10,2 103,4
Juni 3493,0 1474,5 919,7 554,8 56,7 548,4 322,5 65,2 124,5 324,0 59,7 77,5 10,3 110,8
Sept. 35322 1504,6 9441 560,5 71,0 559,3 317,4 65,3 1244 326,9 60,7 76,3 8,7 109,6
Kurzfristige Kredite
1994 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 583,3 334 - 33,4 495,3 24,4 116,9 39,6 122,3 9,1 12,7 1,9 17,6
1996 Sept. 593,7 32,4 - 32,4 507.6 23,9 119,2 41,6 123,5 94 121 1.4 21,5
Dez. 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 38,7 126,1 9,2 1,7 04 23,3
1997 Mérz 606,7 34,7 - 34,7 520,9 26,4 120,4 40,6 124,5 8,9 13,0 0,8 23,6
Juni 621,4 34,9 - 34,9 533,0 26,5 121,0 41,0 125,2 9,3 12,4 0,7 28,2
Sept. 611,7 34,7 - 34,7 522,6 26,4 115,9 40,5 125,7 9,3 121 0,8 24,8
Mittelfristige Kredite
1994 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 11,3 17,4 4,4 11,9 56 13,3
1995 214,1 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 11,3 18,0 4,4 81 1.3 15,3
1996 Sept. 215,2 39,9 - 39,9 135,2 16,4 18,8 10,9 17,9 4,7 7,9 0,7 15,7
Dez. 215,8 41,5 - 41,5 135.6 17,3 18,4 10,5 17.4 4,7 8,0 0,6 15,8
1997 Mérz 212,1 40,6 - 40,6 133,2 16,7 18,2 10,2 17,0 4,6 7.9 0.5 15,8
Juni 213,5 40,9 - 40,9 134,0 16,8 18,2 10,2 16,8 4,7 8,0 0.4 16,1
Sept. 2151 41,5 - 41,5 135,8 17,2 17,9 10,0 171 4,7 81 0,3 16,4
Langfristige Kredite
1994 2230,3 1126,4 727,1 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 2 378,55 1230,7 807,8 4229 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 1,0 54,6
1996 Sept. 2500,3 1304,3 857,1 447,1 1401,2 468,6 184,7 54,9 69,1 176,1 44,5 53,8 9,4 58,7
Dez. 2 585,5 1356,3 887,1 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 451 55,6 9,7 62,7
1997 Mérz 2616,2 1373,8 900,0 4739 1467,9 497,0 183,4 55,6 71,9 180,8 45,3 55,7 8,9 64,0
Juni 2 658,1 1398,7 919,7 4791 14898 505,0 183,3 56,7 73.3 182,1 45,8 57,0 9,3 66,5
Sept. 27054 14283 9441 484,2 1512,6 515,7 183,6 57,4 73,9 184,1 46,7 56,1 7.5 68,3
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
1996 4.Vj. + 1043} + 551] + 294} + 25 + 632 + 241} - 1.9} + - 051 + 591 + 03} + 1.6 - 07] + 59
1997 1.Vj. + 17,41 + 165§ + 136} + 2 + 103 + 63} + 31} - + 241 - 0} - 01} + 1,2 - 05 + 16
2.Vj. + 5671 + 252} + 193] + 5 + 343) + 90] + 04] + + 1.8] + 177 + .01 + 03} - 02| + 69
3.Vj. + 3961 + 2791 + 2091 + 6 + 1611 + 1011 - 501 + - 01 + 321 + 101 - 081 - 1.21 - 1.2
Kurzfristige Kredite
1996 4.Vj. + 229} + 35 -1+ 3, 17,3 + 301 - 29}] + - 271 + 28} - 02} - 04] - 1.0] + 1.8
1997 1.Vj. - 103} - 1.4 -1 - 1, 451 - 071 + 421 + + 18] - 1.6] - 31+ 1,2 + 04] + 0,2
2.Vj. + 13,74 + 0.2 -1 + 0 1,11 + 02 + 06 + + 041 + 071 + 04} - 06} - 01} + 46
3.vij. - 971 - 03 -{i - 0 10, - 02%i - 501 - - o051 + o8I - 00f - 03f + 01{ - 34
Mittelfristige Kredite
1996 4.V;j. + 07} + 1,5 -8+ 1, 04}y + 09] - 04] - - 04] - 04} - 00f + 03] - O01] + 01
1997 1.Vj. - 37} - 09 - - 0 24} - 051 - 02] - - 03] - 04} - 00f - 021 - 00} - 00
2.Vj. + 1,41 + 0,3 -t + 0 + 08F + 01} - 0] + - 00] - 02 + 00}f - 02| - 02} + 03
3.Vj. + 1.61 + 04 - 0, + 1.9 031 - 031 - - 031 + 03i + 01 + 01t - 00 0,4
Langfristige Kredite
1996 4.Vj. + 808] + 500f + 294] + 206] + 455f{ + 202] + 14] + + 26} + 351 + 06} + 19] + 04} + 40
1997 1.Vj. + 31,3] + 1871 + 136} + 514 + 171y + 751 - 09 - + 08| + 1.0] + 02{ + 01 - 08} + 1,4
2.Vj. + 41,6] + 248] + 193 + 55 + 22,4 + 88} - 0] + + 1,41 + 1.2} + 06] + 1.0l + 01] + 20
3.V + 47,7V + 2771 + 2090 + 68t + 245f + 10081 + 0,41 + + 071 + 2,11 + 091 - 06l - 1.31 + 1,8

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
»Klassifikation der Wirtschaftszweige”
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des Statistischen Bundesamtes,

Ausgabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
Lalten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briuche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) {nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges {Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und far den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen inehmen  {schaften jwesen standige |{Handwerk jzusammen {nungsbau jzusammen jkredite 4 |konten zusammen inungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartaisende ™ Kredite insgesamt
889,1 213,1 37,7 217,5 662,0 125,3 10925 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 94 1994
938,2 2176 41,3 216,4 703,3 131,3 11843 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 83] 1995
991,1 2354 45,2 2324 722,9 135,3 12388 859,6 379,2 190,2 42,3 26,4 8,1{ 1996 Sept.
1046,1 249,9 47,6 247,4 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,4 Dez.
1052,1 253,3 48,8 249,8 752,5 138,8 12856 900,4 385,3 1931 40,6 27,4 8,61 1997 Marz
10725 258,8 52,2 255,9 761,6 140,4 1309,3 917,6 391,7 1971 42,2 27,0 8,6 Juni
1090,4 266,2 54,5 260,3 766,7 1411 13343 936,6 397,7 200,3 43,6 27,0 87 Sept.
Kurzfristige Kredite
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 323 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1: 1994
171,4 29,0 15,5 43,9 105,8 349 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,11 1995
174,5 30,8 17,2 46,3 100,4 35,1 83,9 8,4 75,5 3,6 42,3 2,3 0,1] 1996 Sept.
192,7 33,4 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 39 42,2 24 0,1 Dez.
183,2 32,9 19,3 49,1 103,1 36,0 83,5 8,3 75,2 3,9 40,6 23 0,11 1997 Marz
189,0 33,1 21,9 51,7 102,6 36,0 85,7 8,3 77,4 4,1 42,2 2,8 0,1 Juni
188,1 331 22,4 51,7 100,5 35,5 86,6 8,2 78,3 4,1 43,6 2,6 0,1 Sept.
Mittelfristige Kredite
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,17 1994
57,3 83 38 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55.1 41,4 - 0.8 0,1; 1995
57,2 8,4 4,1 12,8 40,8 6,8 79,0 23,5 55,6 41,9 - 0.9 0,17 1996 Sept.
58,9 8,9 3,9 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,1 Dez.
57,7 8,4 4,1 12,7 40,8 6,7 78,0 23,8 54,3 40,2 - 0,9 0,11 1997 Marz
58,3 8,6 43 12,9 41,0 6,7 78,8 24,0 54,8 41,0 - 0,8 0,1 Juni
59,8 9,1 4,6 13,7 40,8 6,6 78,7 24,2 54,5 40,4 - 0,7 0,1 Sept.
Langfristige Kredite
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 9334 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2; 1994
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,1: 1995
759,4 196,1 23,9 173,3 581,8 93,5 1075,9 827,7 248,2 144,6 - 23,2 8,0f 1996 Sept.
794,5 207,7 25,0 1811 601,3 95,1 11108 857,4 253,4 147,5 - 23,6 8,2 Dez.
811,2 211,9 25,4 187, 608,6 96,1 11241 868,4 255,7 148,9 - 24,2 8,41 1997 Mérz
825,1 2171 26,1 191,3 618,0 97,6 1144,8 885,3 259,5 152,1 - 23,5 8,4 Juni
842,5 224,0 27,5 194,9 625,4 99,0 1169,0 904,2 264,8 155,8 - 23,8 8,5 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 504f + 10,3} + 251 + 1461 + 274} + 09f + 406} + 3087 + 9,81 + 1,8 - 0,2 + 0,6f + 0,21 1996 4.Vj.
+ 3.1 + 2,6f + 02y - 0,3 + 2,51 + 2,51 + 6,71 + 9,9 - 3.2 + 0,7 - 1,68 + 0,4F + 0,21 1997 1.Vj.
+ 21,0 + 45 + 3,31 + 60 + 9,1 + 1,6f + 223 + 16,3 + 60 + 3,3 + 1,68 + 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 189 + 741 + 2,0 + 447 + 6,9; + 08 + 2321 + 1781 + 55 + 1,9 + 141 + 0,2 + 0,0 3.Vij.
Kurzfristige Kredite
+ 181} +  25] + 1,5 + 681 + 747 - 08 + 54} + 06§ + 48] + 03] - 02} + 02} - 0,0 19964.vj.
- 104] - 1,00 - 01F - 391 - 46] + 1,7, - 571 - 07; - 50f + 00] - 160 - 01} + 0,0] 1997 1.vj.
+ 487 + 0,1] + 25; + 267 - 05; + 0,1 + 2,2 + 00 + 2,27 + 0,1 + 16 + 04; - 0,0 2.Vj.
- 121 - 011 + 031 - 000 - 191 - o061 + 071 - 011 + 08i + 01% + 1,41 - 02 - 00 3.V
Mittelfristige Kredite
+ 1,7 + o04f - 02} + 05} + 04} + 01} + 03] + 06] - 04 - 08 - - 00f + 00 199 4.Vj.
- 12y - 04 - 0%t - 06 - 04} - 027 - 1.3 - 03] - 09 - 09 - - 0,0 -1 1997 1.v].
+ 08l + 02y + 0% + 01} + 02, + 01¢ + 08 + 027 + 051 + 07 - - 01: - 00 2.V).
+ 1,61 + 051 + 041 + 08: - 01i - 01 03f + 011 - 041 - 07 - - 01i + 00 3.V
Langfristige Kredite
+ 3061 + 74} + 1.1 + 741 + 1961 + 1.6f + 350f + 296] + 541 + 2,4 -1+ 04f + 0,21 1996 4.Vj.
+ 147: + 4,01 + 04] + 427 + 757 + 1,00 + 1377 + 110§ + 2,77 + 1,6 -1 + 05: + 0,20 1997 1.V},
+ 153} + 4,21 + 071 + 321 + 941 + 1,5 + 194; + 160} + 337 + 2,5 -1 - 02; - 0,0 2.Vj.
+ 1851 + 691 + 141 + 361 + 88% + 147 + 2281 + 17,71 + 501 + 2,6 -1+ 0,4F + 0,0 EAYN
bereinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. -

als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen,
die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewdéhrt worden sind.
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1995
1996
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1994
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1996
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April
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Aug.
Sept.
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1995
1996

1997 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische &ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lénder
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5.6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337.8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 3453
848,0 52,4 60,9 734,6 209,3 30,3 28,6 150,3 390,7 7.7 26,5 356,6
8479 41,1 59,3 747,5 194,7 13,0 26,6 155,0 403,9 12,8 26,9 364,2
851,4 40,2 59,2 752,0 194,9 14,3 27,4 153,2 4104 13,4 26,2 370,7
834,5 23,7 58,3 752,5 181,4 1,2 27,0 153,2 406,0 7.4 25,8 372,7
857,1 41,0 57,5 758,6 195,5 16,1 26,3 153,1 412,6 9,0 25,8 3778
864,6 43,2 56,6 764,8 198,6 19,0 25,7 154,0 47,7 9,8 25,5 3823
866,92 41,1 56,6 769,2 202,2 19,0 26,3 156,8 4138 6,4 24,9 3825
887,3 49,9 54,9 782,6 2134 24,5 25,2 163,7 420,7 9,5 24,4 386,9
Veranderungen *
+ 92,4 - 1,0 + 15,3 + 78,0 + 43,8 - 1,6 + 13,9 + 31,7 + 39,0 - 22 + 2,2 + 39,0
+ 73,2 + 7.4 - 55 + 71,3 + 15,7 - 02 - 64 + 22,3 + 45,6 + 4,4 + 05 + 40,6
+ 6,3 + 31 - 11 + 42 14,9 + 94 + 00 + 55 -~ 19 - 41 - 11 + 33
- 01 - 1.3 1,7 + 12,9 - 14,6 - 17,3 - 20 + 47 + 13,2 + 5,0 + 05 + 1.7
+ 35 - 10 1,6 + 60 + 0,3 + 1,3 - 08 - 03 + 6,3 + 0,7 - 07 + 64
- 16,6 - 16,5 - 09 + 08 - 13,2 - 131 - 04 + 03 - 44 - 6,0 - 04 + 20
+ 22,6 + 17,3 - 08 + 6,0 + 14,1 + 149 - 07 - 01 + 67 + 1,6 - 01 + 51
+ 75 + 21 - 0, + 63 + 31 + 29 - 07 + 09 + 50 + 038 - 0,2 + 45
+ 19 - 21 + 0,0 + 39 + 31 + 0,0 + 07 + 25 - 34 - 34 - 06 + 06
+ 20,4 + 88 - 18 + 13,4 + 11,2 + 55 - 11 + 68 + 69 + 3,1 - 05 + 43
noch: Kredite an inlandische 8ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben : Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1,3 0,7 0,0 0,5
228,9 124 5,1 2115 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0,1 0,7
233,5 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1,9 11 0,2 0,7
227,7 12,4 5,1 210,1 18,5 1,0 0,5 17,0 1.9 1,0 0,2 0,7
229,4 13,6 51 210,8 18,0 0.8 0,5 16,8 1,9 1,0 0,2 0,7
226,1 11,0 5,0 210,1 18,5 08 0,5 17,3 1,4 0,6 0,1 0,7
2271 13,2 49 209,0 18,3 0,9 0,5 16,9 1,7 0,9 0,1 0,7
2281 13,3 4.9 209,9 18,4 0,8 0,5 171 2,5 1.7 0,1 0,7
226,7 11,2 4.8 210,6 18,5 0,8 0,5 17,2 3.1 2,3 0.1 0,7
229,5 12,8 4.8 2119 18,5 0,9 0,5 17,2 29 2,0 0,1 0.7
231,6 13,3 4,8 213,6 18,9 0,8 0.4 17,6 2,8 1,9 0,1 0.8
Veranderungen *
+ 10,0 + 29 - 07 + 78 ~ 08 - 00 - 02 - 0,6 + 0.2 + 0,0 + 0,1 + 01
+ 99 + 24 + 0,2 + 73 + 17 + 0,5 + 0,1 + 11 + 03 + 0,3 + 0,1 - 0,0
- 73 - 24 - 0,0 - 49 + 06 + 0,1 + 0,0 + 0,4 + 0,0 + 0,0 - - 00
+ 1,7 + 11 - 01 + 07 - 04 - 02 - 00 -~ 0,2 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 0,0
- 32 - 25 - 00 - 06 + 0, + 0,0 - 00 + 05 - 05 - 04 - 0,1 + 0,0
+ 1,0 + 2,2 - 01 - 1,1 - 03 + 0,1 - 0,0 - 03 + 03 + 03 - 00 - 00
+ 09 + 0,1 - 00 + 0,8 + 0,1 - 0,0 - 00 + 0,2 + 08 + 08 + 0,0 + 0,0
- 13 - 21 - 0,1 + 08 + 0,1 - 00 + 0,0 + 0,1 + 0,6 + 0,6 - 00 + 0,0
+ 24 + 15 + 00 + 09 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 0,0 - 0.2 - 0.2 - 00 + 0,0
+ 21 + 05 - 0,1 + 1,7 + 0,3 - 01 - 0,1 + 05 - 01 - 02 - + 0,1

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniber
den Angaben (ber Bankkredite an iniandische 6ffentliche Haushaite in den
Tab. VIll. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen offentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erldutert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgieichsfonds. —
2 Einsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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9. Wertpapierbestande »
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IV. Kreditinstitute

Mrd DM
Iniandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestinde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- Zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt |sammen bungen 1) lhalte 2) nehmen 3) { Aktien fikate papiere sammen bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1037,6 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 2344 94,8 39,5 61,6 5,1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
12298 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 135,4 30,6 94,7 9,2 09
1369,8 12130 699,2 261,5 83,6 73,2 86,6 9,1 156,7 33,8 109,2 12,6 1,1
1380,6 1215,8 710,2 260,0 82,4 62,0 92,9 8,3 164,8 34,5 116,6 12,2 1,5
14156 1240,0 726,7 263,0 84,1 61,7 95,6 9,0 175,6 35,8 125,5 12,2 2,1
14285 1253,4 735,5 268,0 82,1 61,1 97,4 9,3 175,2 37,0 123,9 12,7 1,6
14209 12443 739,9 2571 82,6 53,9 101,6 9,2 176,6 38,4 125,3 11,3 1,5
1431,4 12455 745,1 256,5 81,7 49,5 103,2 9,6 185,9 40,1 131,29 12,1 1.7
Veranderungen ™
+ 76,2 + 57,2 + 53,6 - 04 - 201 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 35 + 15,7 + 0,2 - 04
+ 1331 + 106,5 + 92,9 - 33 - 125 + 91 + 16,4 + 3,9 + 26,6 + 49 + 19,5 + 19 + 0,4
+ 11,2 + 125 + 67 + 29 1,5 + 00 + 1,0 + 0,4 - 14 + 2,3 - 25 -~ 09 - 03
+ 47+ 2,8 + 11,0 - 14 - 1,2 - 11,2 + 63 - 08 + 66 + 0,3 + 6,5 - 05 + 04
+ 331 + 24,2 + 16,5 + 30 + 1,6 - 03 + 2,7 + 0,7 + 89 + 0,8 + 76 - 0,1 + 0,6
+ 141 + 133 + 88 + 50 - 20 - 06 + 1,8 + 04 + 08 + 15 - 08 + 05 - 05
- 6,7 - 9,0 + 45 - 11,0 + 07 - 73 + 41 - 0,0 + 23 + 1,7 + 2,0 - 14 - 01
+ 1147 + 1,2 + 52 - 06 - 09 - 44 + 1,6 + 04 + 10,2 + 2,0 + 7.1 + 0,9 + 0,2

* Ohne Wertpapierbestdnde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechsein und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen ™

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer dffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden | Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- zu- seine Sonder- Gemeinde- {Treuhand-
insgesamt sammen vermégen V) jLander anstalt 2) insgesamt sammen vermdgen 1 iiander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1,8 1,8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 327,9 234,4 1471 86,3 1,1 93,4
49 4,9 4,5 0,4 0,0 312,5 231,3 1421 88,1 1.1 81,2
2,6 2,6 2,0 0,5 344,1 261,5 175,7 84,3 1,4 82,6
25 2,5 1.9 0,5 - 341,4 260,0 174,7 84,0 1,4 81,4
2,5 2,5 2,0 03 - 346,0 263,0 176,6 84,9 1,5 83,0
1,8 17 1,2 0,3 0,1 348,8 268,0 182,0 84,4 1,5 80,8
1,2 1,2 0.9 0,2 0,0 3386 257,1 170,8 84,8 1,6 81,5
2,9 2,8 2,6 0,2 0,1 336,7 256,5 169,9 85,0 1,6 80,2
Veranderungen ™
- 10 - 10 - 12 + 0,2 + 0,0 - 20,5 - 04 - 90 + 80 + 06 - 201
+ 43 + 43 + 41 + 0,2 + 0,0 - 156 - 33 - 50 + 1,6 + 01 - 123
- 05 - 05 - 0,5 + 0,0 - + 44 + 2,9 + 2,8 + 0,0 + 0,0 + 1,6
- 01 - 01 - 02 + 0,0 - - 26 - 14 - 10 - 04 + 0,0 - 12
+ 0,0 + 0,0 + 0,1 - 02 - + 4,6 + 30 + 19 + 1,0 + 01 + 1,6
- 07 - 08 - 08 - 00 + 0,1 + 28 + 50 + 54 - 05 + 0,0 - 22
- 06 - 06 - 03 - 01 - 0,11 - 10,2 - 11,0 - 11,3 + 03 + 0,0 + 08
+ 1,7 + 16 + 17 - 0,1 + 0,0 - 19 - 06 - 0 + 02 + 0,0 - 13

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der fraheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der friheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken »

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- Uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter |bis 1 Jahr [bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-]schreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt }fallig 1Monat |insgesamt{sammen |3 Monate |einschl. |4 Jahre {darGber |einlagen |briefe2) {kredite 3) |gen)4)
Inlédndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1994 2 8757 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 119,4 7,5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557,8 22,1 1086,1 441,6 333,4 98,0 10,2 644,5 1046,1 227,4 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 284 1109,8 399,0 301,9 86,0 1.1 7108 1143,0 227.8 858 33,7
1996 Dez. 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 11 7108 1143,0 2278 85,8 33,7
1997 Jan. 3196,8 604,7 583,7 21,0 1127,5 412,1 317,0 84,2 10,9 715,4 1150,0 228,4 86,2 34,5
Febr. 32011 603,6 583,9 19,7 1127,6 407,3 310,4 86,1 10,8 720,3 1154,8 228,7 86,4 35,2
Mérz 31984 601,8 582,2 19,6 1124,2 399,9 301,7 874 10,7 724,3 1156,0 229,9 86,6 36,9
April 3199,0 604,6 585,1 19,5 11256 396,1 298,8 86,7 10,6 729,4 1153,2 230,5 85,1 37,9
Mai 3214,2 612,4 592,9 19,5 1132,2 399,5 301,0 87,8 10,6 732,7 1153,1 231,2 85,4 38,5
Juni 32151 627,6 608,6 19,0 11201 386,5 285,7 90,1 10,7 733,6 1150,7 2319 84,8 38,9
Juli 3211,0 622,8 605,0 17,8 1121,9 385,2 284,1 90,4 10,7 736,7 1148,9 232,3 85,1 39,4
Aug. 32208 624,4 605,8 18,5 1129,5 388,7 286,7 91,7 10,3 740,8 11493 2323 85,3 39,5
Sept. 3216,1 627,4 609,9 17,5 11228 381,9 280,4 91,2 10,3 740,9 1148,7 232,0 85,2 39,7
Okt. 32249 627,7 609,4 18,4 1130,0 382,7 279,4 92,8 10,5 747,3 11488 233,0 85,4 40,2
Veranderungen *
1995 + 1583 + 48,9 + 49,1 - 02 - 14,2 - 77,0 - 583 - 21,5 + 2,7 + 62,8} + 1056 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1996 + 2184 + 94,3 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 42,6 - 315 - 1,9 + 09 + 658} + 96,9 + 07 + 3,3 + 74
1996 Dez. + 108,7 + 57,6 + 481 + 9,4 + 14,6 + 95 + 11,0 - 1.3 - 03 + 51} + 351 + 14 + 0,1 + 08
1997 Jan. - 452 - 70,9 - 63,4 - 7.5 + 17,7 + 13,1 + 15,1 - 19 - 02 + 46} + 70 + 07 + 0,3 + 0,9
Febr. + 39 - 15 - 03 - 12 + 01 - 48 - 67 + 19 - 01 + 491 + 49 + 03 + 0,2 + 0,6
Maérz - 25 - 1,7 1,6 - 01 - 34 - 74 - 87 + 13 - 01 + 4,01 + i1 + 1,2 + 03 + 17
April + 1,6 + 24 + 2,6 - 02 + 14 - 37 - 29 - 07 - 0,1 + 51 - 27 + 06 - 0,1 + 1,1
Mai + 153 + 79 + 78 + 0,1 + 67 + 33 + 2,2 + 1,1 - 0,0 + 33] - 02 + 07 + 0,2 + 0,6
Juni + 08 + 14,8 + 15,3 - 05 - 121 - 13,0 - 154 + 23 + 0,0 + 09] - 23 + 0,7 - 02 + 04
Juli - 47 - 54 - 43 - 12 + 18 - 13 - 16 + 03 + 0,1 + 31] - 1,8 + 04 + 03 + 05
Aug. + 101 + 1,9 + 1,2 + 0,7 + 7,7 + 3,5 + 2,6 + 13 - 04 + 41] + 0,4 + 0,0 + 0,2 + 0,1
Sept. - 43 + 33 + 44 - 10 - 67 - 68 - 63 - 05 + 0,0 + 01] - 086 - 03 - 0,0 + 0,3
Okt. + 91 + 06 - 02 + 08 + 71 + 038 - 10 + 1,6 + 01 + 631 + 01 + 11 + 0,2 + 05
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 50 3,5 70,0 0,8
1995 278,6 31,3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 1,3
1996 280,5 36,3 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 1.4 122,8 54 53 74,5 25
1996 Dez. 280,5 36,3 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 1.4 122,8 54 5.3 74,5 2,5
1997 Jan. 267,0 23,6 19,0 4.6 157,8 34,8 24,4 9,0 1,4 123,0 55 5.5 74,7 2,6
Febr. 268,8 23,6 20,7 29 159,1 35,8 25,3 9,2 1.4 123,2 5.7 5.6 74,8 2,6
Mérz 267,5 22,8 19,2 3,6 158,0 354 23,4 10,6 1.3 122,6 57 5.7 75.4 2,6
April 264,4 23,7 18,9 48 155,2 32,3 20,6 10,4 1.3 122,9 5,7 58 74,0 2,6
Mai 271,6 24,7 20,4 43 161,0 37,7 24,7 11,6 1.4 1233 6,0 6,0 73,9 2,6
Juni 268,2 25,5 20,4 51 157,4 35,5 21,6 12,5 1.3 121,9 6,0 6,0 734 26
Juli 264,3 22,8 18,7 4,0 155,8 33,7 20,5 11,8 1,4 1221 6,1 6,1 73,5 2,6
Aug. 268,2 23,5 18,8 46 158,8 36,1 22,2 12,9 0,9 122,7 6,2 6,1 73,6 2,6
Sept. 265,3 22,2 18,3 3.9 157.3 35,5 21,3 13,2 0,9 121,9 6,1 6,1 73,6 2,6
Okt. 260,7 21,5 18,2 33 153,4 30,9 173 12,7 0,9 122,5 5,9 6.1 738 2,6
Verdanderungen *
1995 - 22 - 16 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 1,6 + 0,1 + 48} + 03 + 04 + 50 + 0,5
1996 + 1,1 + 51 + 3,5 + 1,5 - 74 - 89 - 10,0 + 07 + 0,3 + 161 + 01 + 10 + 2,3 + 1,3
1996 Dez. + 143 + 93 + 75 + 1,8 + 4,7 + 43 + 3,5 + 09 - 0,0 + 04] + 01 + 01 + 0,1 + 0,0 :
1997 Jan. - 1350 - 128 - 11,5{ - 13} - 1] - 13 - 01} - 1,2 -00] + 02| + 01 + 02| + 01 + 00|
Febr. + 1,8 + 0,0 + 1,7 - 16 + 13 + 1,0 + 09 + 01 - 00 + 031 + 03 + 01 + 0,2 + 0,0 [
Marz - 19) - 08 - 15 +07] - 151 - 04f - 19 + 14 -00f - 11} - 01| + o1 + 05 + 0,0
April - 17 + 10 - 03 + 1,2 - 28 - 30 - 28 - 0,2 + 0,0 + 03} - 00 + 01 - 00 + 00
Mai + 7,2 + 1,0 + 1,5 - 05 + 58 + 53 + 40 + 1,2 + 0,0 + 04] + 04 + 0,2 - 0,1 + 0,0
Juni - 30 + 08 + 0,0 + 08 - 36 - 22 - 30 + 09 - 00 - 14} - 01 + 00 - 02 - 00 ;
Juli - 40 - 27 - 17 - 1,0 - 15 - 1,7 - 11 - 06 + 0,1 + 02} + 01 + 01 + 0,1 + 0,0 '
Aug. + 3,9 0,7 + 0,1 + 0,6 + 3,0 + 2,3 + 1,7 + 11 - 0,5 + 06] + 0.1 + 0,0 + 0,2 + 0,0 ;
Sept. - 29 - 13 - 06 - 08 - 15 - 06 - 09 + 03 - 0,0 - 09} - 00 + 00 - 00 + 0,0 i
Okt. - 46 - 06 - 01 - 05 -~ 39 - 45 - 40 - 05 - 00 + 061 - 02 + 0,0 + 0,2 + 0,0 ’
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
gegenuber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlsufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken »

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate|1 jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite fins- taglich bis unter }ins- zu- bis unter |bis 1 Jahr |bis unter {und Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamtjgesamt | fillig 1 Monat jgesamt Isammen ;3 Monateieinschl. 14 Jahre idarUber ieinlagen ibriefe2) 'kredite 3) gen)
Inléandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 2 590,2 5071 489,9 17.2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 473,1 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3: 10408 2231 10,1 25,0
1996 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277,4 75,8 9,7 588,0i 11376 222,5 1.3 31,1
1996 Dez. 29611 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277,4 75,8 9,7 588,01 11376 2225 11,3 311
1997 jan. 29298 581,1 564,7 16,4 969,7 377.3 292,6 75,2 9,5 592,5! 1144,5 2229 11,5 32,0
Febr. 29323 580,0 563,2 16,8 968,5 371,5 285,1 77,0 9,5 597,0 11491 2231 11,5 32,6
Marz 29309 579,1 563,0 16,0 966,2 364,5 278,2 76,8 9,4 601,7} 11503 224,2 11,2 34,3
April 29346 580,9 566,2 14,6 970,4 363,8 278,2 76,4 93 606,5: 11476 224,7 111 35,4
Mai 2942,6 587,7 572,5 15,2 971,3 361,8 276,3 76,2 9,2 609,4: 11470 225,2 11,4 35,9
Juni 2946,9 602,1 588,2 13,9 962,7 351,0 264,0 71,7 9,3 611,7] 11447 225,9 11,4 36,3
Juti 2946,8 600,1 586,3 13,8 966,0 3514 263,5 78,6 9,3 614,61 11429 226,2 11,6 36,8
Aug. 2952,6 600,9 587.0 13,9 970,7 352,6 264,5 78,8 9,4 618,1§ 11431 226,2 11,6 36,9
Sept. 2950,8 605,3 591,7 13,6 965,5 346,4 259,0 78,0 9,4 619,1; 11425 225,8 11,6 37,1
Okt. 2964,1 606,2 591,2 15,0 976,6 3518 262,1 80,1 9,6 62481 11428 226,9 11,7 37,6
Veranderungen
1995 + 1605 + 50,51 + 49,2 + 1,3} - 79] - 660] - 488F - 198 + 26] + 581§ + 1053} + 11,3 + 1,3 + 72
1996 + 217,37 + 8927 + 844 + 48! + 306 - 337, - 216 - 127 + 06{ + 643! + 98] - 03 + 1,0 + 62
1996 Dez. + 9431 + 483 + 406 + 767 + 997 + 51 + 767 - 22 - 03] + 48! + 349: + 12 - 0,0 + 07
1997 Jan. - 31,8] - 581 - 51,9 -62] + 188; + 144, + 152 - 07 -027 + 44, + 69 + 05 + 0,2 + 08
Febr. + 21 150 - 19 +04, - 127 - 58 - 75 + 18 -00f + 46! + 46} + 0.2 + 0,0 + 06
Marz - 06} - 08y - 01 - 08 - 19 - 70: - 68 - 01 -00f + 51 + 121 + 11 - 02 + 17
April + 33 + 15 + 29 - 14 + 4,2 - 07 - 01 - 05 - 01 + 49 - 27 + 0,5 - 0,1 + 11
Mai + 81 + 69] + 63 +06 + 09, - 20 - 18 - 01 - 00l + 29! - 06, + 05 + 03 + 06
Juni + 38 + 14,0 + 153 - 13 - 85 - 10,8 - 123 + 1,4 + 0,1 + 23f - 23 + 0,7 - 0,0 + 0,4
Juli - 08 - 277 - 26 - 01 + 33 + 04, - 05{ + 09 -00f + 29 - 191 + 03 + 0,2 + 05
Aug. 6,2 + 1,2 + 1,1 + 0,1 + 4,7 + 1,2 + 1,0 + 0,2 + 0,0 + 3,5{ + 03 + 0,0 + 0,0 + 0,1
Sept. - 15F + 477 + 50 -03; - 52, - 627 - 55, - 08 + 00f + 10 - 06§ - 03 - 00 + 03
Okt. + 137 + 12 - 0,2 + 1.4 + 11,1 + 53 + 30 + 2,1 + 0,2 + 57¢ + 03 + 1 + 0,0 + 04
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 1,1
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 233 4,3 477,4 71 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 227,1 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1996 Dez. 967.6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 45 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 Jan. 939,5 201,8 189,9 11,9 680,3 133,5 100,6 28,5 44 546,8 8,6 38,1 10,7 18,3
Febr. 932,7 193,4 180,8 12,6 681,3 130,2 95,8 30,0 44 551,1 88 38,4 10,7 18,6
Marz 932,2 192,9 180,5 124 681,3 125,6 9N 30,1 44 555,7 8,9 38,7 10,5 19,0
April 940,9 193,9 183,1 10,8 688,7 127,7 92,8 30,5 43 561,0 9,0 39,0 10,3 19,3
Mai 945,1 195,1 183,6 11,5 690,9 126,9 91,8 31,0 4,2 564,0 9,1 39,3 10,7 19,4
Juni 949,6 202,9 192,6 10,2 687,1 120,7 84,4 32,0 43 566,4 9,3 39,6 10,7 19,6
Juli 950,9 199,0 189,1 9,9 691,6 122,3 84,7 33,4 4,3 569,3 9,3 39,9 11,0 19,8
Aug. 951,7 195,2 184,9 10,3 695,8 123,0 85,0 33,6 43 572,8 9,4 40,2 11,0 19,9
Sept. 958,5 202,9 192,7 10,3 694,5 120,6 82,5 33,8 44 573.9 9,7 40,5 11,0 20,2
Okt. 972,9 205,1 193,9 11,2 706,2 126,5 86,9 35,2 4,4 579,7 9,7 40,9 11,0 20,5
Veranderungen *
1995 + 101,41 + 31,47 + 300 + 14} +603}] - 02} + 20 - 35 + 14} + 60,6 221 + 65 + 09 + 35
1996 + 131,4 + 47,4 + 433 + 4,1 + 76,6 + 12,6 + 73 + 50 + 0,2 + 64,0 1,5 + 4, + 1,2 + 31
1996 Dez. + 713 + 56,4 + 494 + 70 + 141 + 9,1 + 98 - 05 - 0.2 + 49 + 03 + 0,5 + 0,1 + 04
1997 Jan. - 285{ - 436] - 377 - 80f + 144F + 1027 + 101 + 02 - 01 + 42 - 00; + 05 + 0,2 + 03
Febr. - 72 - 88 - 95 + 0,7 + 10 - 33 - 48 + 15 - 00 + 431 + 02 + 03 + 0,0 + 0,3
Marz + 01 - 04] - 02 - 02 + 04} - 467 - 47, + 01 +00, + 51 + 00 + 03 - 02 + 03
April + 81 + 05 + 2,1 - 16 + 7.3 + 2,0 + 16 + 05 - 01 + 531 + 02 + 0,2 - 0,1 + 0,3
Mai + 43 + 13 + 06 + 0,7 + 2.2 - 07 - 11 + 04 - 0,1 + 291 + 01 + 03 + 0,3 + 0,2
Juni + 4,0 + 7.3 + 86 - 13 - 38 - 63 - 74 + 11 + 0,1 + 24 + 01 + 0,3 + 0,0 + 0,2
Juli + 07 - 45 - 42 - 03 + 46 + 1,7 + 03 + 14 - 0,0 + 29] + 041 + 0,3 + 0,2 + 0,3
Aug. + 11 -~ 34; - 38 + 04 + 4,2 + 0,7 + 04 + 03 + 0,1 + 351 + 01 + 0,3 + 0,0 + 0,1
Sept. + 71 + 80 + 80 -00f - 13 - 24} - 26, + 01 +00f + 11] + 02, + 03 - 0,0 + 03
Okt. + 14,7 + 25 + 1,6 + 0,9 + 11,7 + 59 + 4,4 + 14 + 0,1 + 58¢ - 00 + 04 + 0,0 + 0,3

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck ™

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inldndische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich {sonstige Inen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- ftaglich bis unter Zu- Selb- Unselb-
Zeit insgesamt insgesamt jsammen |stindige |[standige |[personen |zweck fallig 1 Monat {insgesamt jsammen |sténdige |standige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1995 1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1996 19935 393,8 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137,6
1997 Mai 19975 392,6 376,5 76,8 250,2 49,5 16,1 3889 3,7 280,3 248,1 74,8 134,2
Juni 19973 399,3 3823 759 255,9 50,4 17,0 395,6 3,7 275,6 244,0 73,0 132,5
Juii 1995,9 401,0 384,4 79.1 254,7 50,6 16,6 397,2 3,8 2744 243,5 73,3 131,9
Aug. 2 000,9 405,7 389,6 79.1 259,3 51,2 16,0 402,0 3,6 274,9 243,3 733 131,6
Sept. 1992,2 402,4 385,92 77.4 257,2 51,2 16,5 399,0 3,3 271,0 240,2 72,4 129,9
Okt. 1991,3 401,1 384,6 80,0 253,5 51,1 16,5 397,3 3,8 270,3 240,4 72,5 130,1
Veranderungen ™
1995 + 59,1 + 191 + 204 + 14 + 158 + 31 - 13 + 19,2 - 0,1 - 683 - 601 - 138 - 36,8
1996 + 859 + 4.8 + 408 + 119 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 411 + 0,7 - 46,0 - 431 - 80 - 284
1997 Mai + 38 + 56 + 64 + 11 + 42 + 11 - 08 + 58 - 01 - 13 - 18 - 06 - 10
Juni - 02] +« s66f + 57 - o8] + 56/ + 09 +09 + 67| -o00] - 471 - 40 - 17} - 18
Juti - 14 + 1,8 + 22 + 3,2 - 12 + 0,2 - 04 + 16 + 0,2 - 1,2 - 05 + 03 - 05
Aug. + 5,0 + 46 + 52 - 00 + 4,6 + 06 - 05 + 49 - 0.2 + 05 - 02 + 00 - 02
Sept. - 86 - 33 - 37 - 18 - 21 + 01 + 04 - 30 - 03 - 39 - 31 - 09 - 17
Okt. - 10 - 1,2 - 13 + 26 - 38 - 02 + 0,1 - 17 + 05 - 07 + 02 + 0,1 + 02
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir
V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind- den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderun-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran- gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen éffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inldndische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- |[Treuhand- jzu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
Zeit insgesamt sammen jeinlagen {4 Jahre dariber ibriefe2) Ikredite 3) jsammen [einlagen }4 Jahre dariiber  }briefe 2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 285,5 1073 4,4 29 77.3 0.0 22,7 79,0 5.6 1.9 24,3 0.1 47,1
1995 278,6 1110 4,4 2,7 811 0,1 22,8 79,3 5.6 14 23,7 0.1 48,6
1996 280,5 114,6 5.1 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1.3 251 0,1 49,7
1997 Mai 271,6 108,0 1,0 39 79,9 0,1 23,2 81,0 3,6 1,2 25,5 0,2 50,5
Juni 268,2 108,8 2,5 4,4 78,7 0,1 231 79.9 31 1.3 25,3 0,1 50,1
Juli 264,3 106,6 0,9 3,6 78,9 0,1 231 80,3 3,3 1.4 25,4 0,1 50,1
Aug. 268,2 106,6 0,9 3,5 79,2 0,1 23,0 80,2 2,6 1,2 25,8 0,1 50,4 L
Sept. 265,3 106,3 1.2 37 78,4 0.1 23,0 81,9 3,6 21 25,7 0,1 50,4 :
Okt. 260,7 105,9 1.1 2,6 78,9 0.1 231 80,8 3,0 1,5 25,7 0.1 50,5
Veranderungen
1995 - 2,2 + 4,0 + 0,2 - 00 + 3,8 + 0,0 + 0,1 + 38 - 00 - 0,5 - 0,6 + 0,0 + 49
1996 + 1.1 + 1,6 + 0,8 + 1,7 - 08 + 0,0 - 01 + 43 + 05 - 01 + 15 + 0,0 + 24
1997 Mai + 7.2 ~ 06 - 05 - 00 + 01 + 0,0 - 0,2 + 0,9 + 06 - 01 + 04 + 00 + 0,1
Juni - 30 + 08 + 1,5 + 05 - 11 + 0,0 - 01 - 07 - 05 + 0,1 - 02 - 00 - 01
Juli - 40 - 22 - 16 - 08 + 0,2 - + 0,0 + 04 + 01 + 01 + 01 + 00 + 01
Aug. + 39 + 01 + 0,0 - 01 + 03 + 0,0 - 0,1 - 0.2 - 07 - 0,2 + 04 + 0,0 + 03
Sept. - 29 - 0,3 + 0,2 + 0,2 - 08 + 0,0 - 00 + 1,8 + 1,0 + 09 - 01 + 0,0 - 0,0
Okt. - 486 - 04 - 0,0 - 10 + 0,6 - 0,0 + 0,1 - 1.2 - 06 - 07 + 0,1 - 00 + 0,1
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes- den Veradnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele- Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un- che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- 1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige {nen ohne 1 Monat 3 Monate {1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  [bis 1 Jahr |bisunter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- |schrei-
personen |zweck sammen 3 Monate |einschl. 4 Jahre darGber linsgesamt ipersonen |zweck briefe 2) {kredite 3 {bungen) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 9157 14,8 179,9 1,0 6,71 1994
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 10187 15,0 190,1 1,1 10,27 1995
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 5.1 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,21 1996
39,0 323 2349 184,6 45,3 5.0 45,5 1137,9 1120,2 17,7 185,9 0,7 16,51 1997 Mai
38,5 31,6 230,3 179,6 45,7 5.0 45,3 11355 1117,7 17,8 186,3 0,7 16,8 Juni
38,3 30,9 229,1 178,9 45,2 51 45,3 11335 11155 18,0 186,3 0,7 17,0 Juii
38,4 31,5 229,6 179,5 45,1 5.0 45,2 11337 11156 18,1 186,0 0,7 17,0 Aug.
37,9 30,8 225,9 176,6 44,2 5.1 45,1 1132,9 1114,9 17,9 185,4 0,7 17,0 Sept.
37,8 29,9 225,3 175,2 45,0 51 45,0 11332 1115,2 17,9 186,0 0,7 17,1 Okt.
Verénderungen *
- 95 ~ 82 - 658 - 50,8 - 16,3 + 1.3 - 25 + 103,1 + 102,9 + 0,2 + 48 + 04 + 3,71 1995
- 67 - 29 - 46,3 - 289 - 17,7 + 0,4 + 03 + 953 + 934 + 18 - 49 - 02 + 3,1 199%
- 02 + 05 - 13 - 07 - 06 + 0,0 - 01 - 07 - 09 + 0,2 + 0.2 - 00 + 0,41 1997 Mai
- 05 - 07 - 45 - 50 + 04 + 0,0 - 02 - 24 - 25 + 01 + 04 - 0,1 + 0,2 Juni
- 03 - 07 - 12 - 08 - 05 + 0,0 - 0,0 - 19 - 21 + 0,2 - 00 - 0,0 + 0,2 Juli
+ 00 + 0,7 + 05 + 0,6 - 01 - 0,0 - 0,1 + 02 + 01 + 01 - 03 - 0,0 + 0,0 Aug.
- 05 - 0,8 - 38 - 29 - 09 + 0,0 - 0,1 - 08 - 07 - 02 - 06 + 0,0 + 0,0 Sept.
- 01 - 08 - 06 - 14 + 0,7 + 0,1 - 0,1 + 03 + 03 + 0,0 + 06 - + 0,2 Okt.

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuld-
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

Kommunale Zweckverbéande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4} Termineinlagen 4} Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einfagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter jund und Spar-fzu- ein- unter  jund und Spar-j zu- ein- unter  jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre }dartiber 9 {briefe 2} }sammen [lagen 4 Jahre |dartber 4)ibriefe 2) [sammen |lagen 4 Jahre idariber | briefe 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1,7 2,3 0,3 0,4 58,6 7,7 31,7 14,9 4,2§ 1994
34,5 13,2 16,2 0,9 4.3 4,0 1,5 1.9 0,2 04 49,8 6,7 22,8 15,6 4,71 1995
35,5 14,2 14,6 1.5 5.2 3,9 1.4 1,8 0,3 0,4 44,1 9,5 13,9 15,8 4,91 1996
358 12,0 17,0 1.4 5.4 3,8 1.2 2,0 0,2 0.4 43,0 6,9 13,6 16,6 59§ 1997 Mai
32,7 10,4 15,4 1.4 5.4 3,6 1.2 1.8 0,2 0,4 43,1 8,3 12,5 16,5 59 Juni
323 10,3 15,0 1.5 55 3,6 1.1 1.8 0,2 0,5 41,5 7.1 12,0 16,3 6,0 Juli
35,8 12,2 16,6 1,5 55 3,7 1,2 1.9 0,2 0,4 41,9 6,5 12,9 16,3 6,1 Aug.
32,7 9,8 15.9 1,5 55 3,6 11 1,9 0,2 0.4 40,8 6,5 11,8 16,4 6,1 Sept.
32,0 10,5 14,5 1.5 55 3,7 1.1 1.9 0,2 0,4 38,4 57 10,4 16,3 5.9 Okt.
Verénderungen *
- 14 - 06 - 14 + 01 + 0,4 - 07 - 0,2 - 0,4 - 01 - 0,0 - 79 - 1,0 - 86 + 1,5 + 0,27 1995
+ 1,0 + 1,0 - 16 + 0,6 + 0,9 - 01 - 01 - 0,1 + 0,1 + 0,0 - 57 + 2,8 - 8,9 + 0,2 + 0,2 1996
+ 4,0 + 1,7 + 2,2 - 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 00 + 2,8 - 08 + 31 - 0,0 + 0,5 1997 Mai
- 31 - 1.6 - 15 + 0,0 - 0,0 - 0,2 - 0,0 - 0.2 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 14 - 1,2 - 0,1 + 0,0 Juni
- 05 - 0,1 - 0,5 + 0,1 + 0,0 - 0,0 - 00 - 00 - 00 + 0,0 - 1,7 - 12 - 05 - 01 + 0,1 Juli
+ 3,6 + 19 + 1,6 - 00 + 0,1 + 0.1 + 0,1 + 0,1 - 00 - 0,0 + 04 - 0,6 + 0,9 - 00 + 0,0 Aug.
- 31 247 -07 + 0,0 + 0,0 - 01 - 01 + 0,1 + 0,0 - 0,0 - 1.1 + 0,0 - 11 + 0,0 - 0,0 Sept.
- 07 + 08 - 14 + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 01 - 0,0 + 0,0 - 0,0 - 24 - 08 - 14 - 0,1 - 0,1 Okt.
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-

sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inlandern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter jiber schriften |Nicht- zeitvon |auslan-
Sonder- Sonder- 13 Monate {4 Jahre  }von auf banken 4 Jahren |[dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
Zeit gesamt {sammen fsammen |formen 1) {sammen {formen 1) |4 Jahre {dariber llandern jeinlagen jgesamt |sammen daruber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
1995 1067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 2340 62,3 21,0 38,0 234,3 2274 197,9 7.0
1996 1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227,8 203,3 6,9
1997 Mai 11757 11531 891,2 492,0 261,9 2071 204,8 57,1 22,6 0,7 2379 231,2 2091 6,7
Juni 1173,2 1150,7 890,8 494,0 260,0 205,4 202,8 57.1 22,5 0,7 238,6 231,9 209,9 6,7
Juli 1171,3 11489 890,9 497,6 258,0 204,0 200,8 57,2 22,4 0,8 239,2 232,3 210,7 6.9
Aug. 1171,7 11493 893,7 500,5 255,5 201,6 198,3 57,2 22,4 0,7 239,2 232,3 210,9 6,9
Sept. 1171,0 1148,7 894,9 503,1 253,8 200,0 196,6 57,2 22,3 0,9 238,9 232,0 210,8 7,0
Okt. 1171,0 11488 896,3 507,1 252,4 198,6 195,2 57,2 22,3 1.1 240,2 233,0 211,6 7,2
Veréanderungen
1995 + 107,8] + 1056} + 101,9] + 964 + 38 + 7.8 + 10,5 - 6,7 + 2,2 +.12,4 + 11,7 + 12,7 + 0,7
1996 + 986 + 969i + 11687 + 1002 - 19,9 - 19,6 - 18,7 - 1.1 + 1,7 + 06 + 07 + 55 - 01
1997 Mai - 031 - 027 + 24 + 3,7 - 2,6 - 28 - 29 + 0,3 - 0,1 + 07 + 07 + 11 + 00
Juni - 247 - 231 - 04 + 19 1,9 - 19 - 19 + 0,1 -0 + 0,7 + 07 + 08 - 00
Juli - 1,91 - 1.8 + 01; + 3,2 - 19 - 13 - 20 + 0,0 - 01 + 06 + 04 + 08 + 0,2
Aug. + 03[ + 04 + 28 + 29 - 25 - 24 - 25 + 0,0 - 00 + 00 + 00 + 02 + 0,0
Sept. - 07y - 06; + 1.1+ 2,6 - 17 - 16 - 7 - 0,0 - 0,1 - 02 - 03 - 01 + 0,1
Okt. + 00{ + 0t + 141 + 40 - 14 - 14 - 14 + 0,0 - 01 + 13 + 11 + 08 + 0,2
Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlédndischen
Vertrige ein steigender Zins oder ~ nicht nur voriibergehend - ein Bonus Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November berschuldverschreibungen.
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993
15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *
Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuidverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  Ibérsen-
variabel Fremd- tber tber fahige fahige
verzins-  { Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlej- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre tber ins- 1 Jahr 4 Jahre  juber schreibun-|schreibun-
Zeit gesamt jhen 2) hen2)3) [hen4 Deposit jeinschl. |einschl. [4Jahre [gesamt [einschl. |einschl. 4 Jahre |gen gen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 1399,1 121.3 8,4 414 1.0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1.8 54 3,0 29,0 0,3
1995 15623 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 313,9 1227,9 8,3 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1996 1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 1362,7 6,3 0,6 3.4 2,2 38,9 0.4
1997 Mai 1862,2 198,9 9,2 133,6 6,3 184 380,3 1463,5 54 0,7 2,6 2,0 43,9 2,4
Juni 18825 198,9 8,8 139,2 7,0 18,5 3791 1484,9 5,5 0,8 2,6 2,0 44,4 2,5
Juli 1913,7 201,0 8,8 148,1 8,7 20,7 381,8 15112 53 08 2,5 2,0 45,5 2,5
Aug. 1924,2 200,3 8,7 147,7 8,6 19,8 382,2 15222 53 0,8 2,5 2,0 45,2 2,5
Sept. 19339 198,7 9,2 150,4 10,6 22,3 383,8 1527,9 52 0,8 2,4 1,9 45,3 2,4
Okt. 1940,7 205,9 9,0 157,1 11,0 23,1 380,2 t 5374 51 0.8 2,4 1,9 44,9 2,4
Veranderungen
1995 + 163,4 + 23,0 - 19 + 20,8 + 0,3 0,2 + 51,5] + 1120 - 19 - 08 - 07 - 04 + 51 +
1996 + 193,6 + 26,3 + 0,4 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,9] + 134,77 - 1,7 - 03 1,1 - 03 + 4,7 -
1997 Mai + 139 + 15 - 01 + 52 + 0,1 + 0,3 + 2,0 + 116 - 01 + 0,0 - 01 - 00 + 0,2 +
Juni + 203 + 00 - 03 + 56 + 0,7 + 0,1 - 1,3 + 215 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,5 +
Juli + 311 + 2,0 - 0,0 + 89 + 17 + 2,2 + 271 + 262 - 02 - 0,0 - 01 - 00 + 1,1 +
Aug. + 105 + 08 - 02 - 05 - 0,1 - 08 + 04} + 110 - 00 + 0,0 - 00 - 0,0 - 0,4 -
Sept. + 9,7 - 16 + 0,5 + 28 + 2,0 + 24 + 1,6} + 57 - 01 + 0,0 - 01 - 0,1 + 01 -
Okt. + 6,8 + 5,0 - 0,2 + 21 + 04 + 0,9 - 361 + 9,5 - 00 - - 00 - 0,0 - 04 +

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anieihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwihrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht borsenfahige inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV,

14, Anm.

2).
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V. Kreditinstitute

16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahtung  [Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  jStornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte jrungvon |noch Zusagen fur Kaufund iftr Ablé- ierledigte |rungen noch
am Anfang{Zusagen [Zusagen {Zusagen }nicht am Anfang| zusammen |Neubau 2) {Erwerb 3) |sungen4) [Zusagen ju.3. 5 nicht
des Zeit- erledigten jdes Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 6  190,8 599,4 556,3 46,9 185,217 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 3,9{7) 50,8
1996 8)  185,2 654,3 610,3 49,5 177,719 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157,6 3,519 53,4
1997 Febr. 174,6 44,5 40,0 3,0 176,2 50,9 10,9 41 6,0 0,9 10,4 0,5 51,0
Mérz 10 1757 53,3 43,6 35 181,9 51,0 13,6 4,9 74 1.3 105 - 0,4 54,4
April 181,9 59,1 52,6 4,1 184,3 54,4 15,0 5.5 8,3 1,2 131 0.4 56,0
Mai 184,3 45,1 40,6 38 185,0 56,0 11,6 4,4 6,2 1,0 10,5 0,3 56,7
Juni 185,0 54,2 49,0 4,0 186,2 56,7 13,5 4,5 7.8 11 12,9 0,1 57,2
Juli 186,2 56,4 55,6 4,1 183,0 57,2 13,7 4,9 7.8 1,0 13,7 04 56,8
Aug. 183,0 50,7 44,8 3,6 185,3 56,8 12,7 4,3 7,4 1,0 11,8 0,1 57,7
Sept. 185,3 53,0 49,1 3,2 186,0 57,7 12,0 4,0 7,2 0.9 12,6 0,8 56,3
Okt. 186,0 56,5 52,5 3,8 186,3
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- 2 Schaffung von neuem Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzun-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen gen. — 4 Ablosungen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstitu-
durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- ten. — 5 Als Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- von 1,7 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Abnahme in Hoéhe von
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden 1,7 Mrd DM. — 8 Statistisch bedingte Abnahme in H8he von 1,9 Mrd DM. —
Verbdnden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- 9 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von 1,4 Mrd DM durch Einbezie-
band (chne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- hung der ostdeutschen Sparkassen. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Bundesverband Offent- H&he von 0,5 Mrd DM. :
licher Banken Deutschiands (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). —
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, inrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschéften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschéaften 3} zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpfich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) jinsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 11235 1125,8 41 8,2
1995 0,2 2769,5 2 496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 0,1 4 400,3 4020,0 72,9 307,4 1194,0 11984 4,3 59
1997 Juli 0,2 58389 53314 84,6 422,9 1528,2 1505,2 9,0 9,6
Aug. 0,3 6079,8 5562,7 85,1 432,0 1546,0 1517,7 6,8 11
Sept. 0,4 6 298,5 5770,9 88,8 438,8 1536,1 1505,8 6,0 8,0
Okt. 0,8 6764,3 62270 95,7 441,6 1581,2 1536,2 79 11,0
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1994 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1996 4.6 1423,5 1326,1 23,2 74,1 1129,2 11206 0,5 0,8.
1997 Juni 6,5 20101 1898,1 20,2 91,8 1473,6 1461,6 2,9 2,4
Juli 6,4 22081 20827 20,3 105,2 1578,7 1569,9 2,3 2,0
Aug. 7,0 22445 21114 18,7 114,3 1547,1 1545,2 33 2,7
Sept. 7.4 2256,3 2136,8 15,6 103,29 1463,8 1460,6 2,5 1,6
Auslandstochter inldndischer Kreditinstitute
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 431,1 29,3 1,7
1996 581,8 550,7 22,3 8,8
1997 Juni 734,7 671,5 29,1 34,0
Juli 746,1 680,92 31,7 33,5
Aug. 820,8 755,5 31,6 33,7
Sept. 766,9 714,0 30,9 22,0

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekurzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstochter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrige. — 3 Fur Auslandstéchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute »

Mrd DM
Anzah! der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3} Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| inlan- markt- Unter- markt- .
Austands-| filialen 1 dische auslan- | papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen {bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-}schafts-  }ins- zu- institute |Kredit- |papiere |ins- zu- zu- Privat- {an papiere |posi-
Zeit -téchtern [téchter fvolumen jgesamt (sammen | 4) institute | 5)6) gesamt }sammen |sammen }personen|Auslander| 5 tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 313,9 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156§ 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 61 162] 1305,6 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 371,4 63,8 30,3 307,5 126,6 231
1997 Febr. 61 163§ 14731 866,4 739,9 148,9 591,0 126,5 582,7 443,7 66,9 34,4 376,8 138,9 24,0
Marz 62 164¢ 14668 893,3 764,8 167,1 597,8 128,5 548,8 414,3 61,3 29,3 3530 134,5 24,7
April 61 163} 1533,7 911,7 786,8 174,7 612,1 124,9 597,1 446,7 66,7 33,7 380,0 150,4 24,9
Mai 61 163{ 1558,6 915,0 792,0 171,0 621,0 123,0 619,5 455,9 68,3 35,0 387,6 163,7 24,0
Juni 61 163§ 1571,3 925,0 802,1 185,7 616,4 122,9 6214 460,4 68,2 35,1 392,2 161,0 24,9
Juli 62 164] 1689,7 964,8 836,5 183,6 652,8 128,3 697,1 516,0 71,4 34,8 444,6 181,1 27,8
Aug. 62 164} 1644,7 954,6 826,9 182,2 644,8 127,7 661,7 483,9 67,9 32,6 415,9 177.8 284
Sept. 63 166§ 1618,6 942,4 815,2 186,2 629,0 127,2 647,3 470,6 63,9 31,8 406,7 176,7 29,0
Veranderungen *
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 338 + 4,9
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 38,0 - 48 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 14 + 63,9 + 143 + 4,4
1997 Febr. - - + 58,3 + 25,2 + 22,8 + 43 + 18,5 + 24 + 34,1 + 28,0 + 03 + 16 + 27,6 + 6,2 - 11
Marz + 1 + 1 + 29 + 31,4 + 29,0 + 18,2 + 10,8 + 25 - 29,2 - 25,8 - 56 - 50 - 20,2 - 34 + 07
April -1 -1 + 47,9 + 74 + 12,6 + 7.6 + 50 - 52 + 40,4 + 26,2 + 53 + 43 + 20,9 + 14,1 + 0,1
Mai - - + 24,2 + 49 + 62 - 38 + 10,0 - 13 + 20,1 + 8,0 + 16 + 14 + 65 + 121 - 08
Juni - - - 15,2 - 4.7 - 29 + 14,6 - 17,5 - 18 - 1.4 - 51 - 03 - 02 - 48 - 63 + 08
Juli + 1 + 1 + 84,5 + 20,9 + 18,0 - 23 + 20,2 + 2,9 + 60,9 + 44,5 + 28 - 06 + 41,7 + 16,4 + 2,7
Aug. - -1 -229i + 10{ + 03} -~ 14| + 16} + 08] - 245] -242} - 32} - 20{ -208] - 04| + 07
Sept. + 1 + 2 - 90 - 35 - 41 + 41 ~ B2 + 06 6,1 - 72 - 39 - 07 - 33 + 11 + 07
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 551 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 17 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 1194 68,6 29,6
1997 Febr. 38 124 720,5 416,1 353,6 106,5 247,1 62,5 270,8 196,5 58,7 44,0 137,8 74,3 33,7
Mdrz 37 124 722,4 419,4 355,6 108,6 246,9 63,8 268,7 192,2 59,2 44,9 132,9 76,6 34,3
April 37 125 739,2 4243 362,4 111,5 250,9 61,9 276,8 198,6 57,3 431 141,3 78,2 38,0
Mai 38 128 752,1 429,6 370,5 11,2 259,3 59,1 281,9 198,1 57.5 43,7 140,6 83,8 40,6
Juni 38 130 765,2 432,9 373,0 116,6 256,5 59,9 290,4 202,5 61,2 47,7 141,2 87,9 41,9
Juli 38 132 793,6 446,2 385,0 122,5 262,5 61,2 303,1 218,3 64,8 51,9 153,5 84,8 44,3
Aug. 38 132 775,0 437,0 375,7 124,3 251,5 61,3 296,7 2131 66,0 53,4 1471 83,6 41,2
Sept. 38 132 766,0 442,7 382,6 121,8 260,8 60,1 282,5 201,6 66,9 53,8 134,7 80,9 40,9
Veranderungen ™
1995 - 2 + 16 + 84,9 + 40,6 + 33,2 + 0,1 +330] + 741 + 403 + 30,9 + 93 + 40| + 21,6 + 94] + 39
1996 + 2 + 8 + 74,61 + 390} + 26,0 + 96 +16,4] + 13,01 + 288} + 193 - 03 + 02 + 19,6 + 95 + 69
1997 Febr. -1 - 1] + 74} - 44} - 53] + 05 59 + 09] + 94 + 43} - 1,71 - 00| + 59| + 52| + 25
Mérz -1 - + 4,2 + 4,7 + 33 + 24 0,9 + 141 - 12 - 37 + 0,7 + 09] - 43 + 2,5 + 06
April - + 1] +105] + 12] + 34| + 23] + 1] - 22| + 57] + 47f - 20| - 19| + &7 + 10| + 36
Mai + 1 + 3 + 14,6 + 64 + 90 - 02 + 93 - 27 + 56 - 0,2 + 01 + 05 - 03 + 58 + 26
Juni - + 2 + 45 - 1,8 - 21 + 46 - 67 + 04 + 5,0 + 2,0 + 3,6 + 38 - 16 + 30 + 1,2
Juli - +2f +181] + 7] + 62] + 50 13] + 09] + 87] +129] + 33] + 41 + 95| - 41} + 22
Aug. - - - 12,6 - 57 - 61 + 23 - 84 + 04 - 39 - 34 + 1,3 + 16 - 47 - 06 - 30
Sept. - - - 438 + 81 + 92 - 20 + 11,2 - 10 - 12,6 - 10,2 + 09 + 05 - 1,2 - 23 - 03

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verénde-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstéchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schatze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)

von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
intandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- auslan-  ibungen |kapital | Passiv-
nehmen nehmen [dische im bzw. posi-
zZu- inlan- aus- Zu- zu- und Privat-{ zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf }Eigen- tionen
insgesamt {sammen |dische 4 }landische [insgesamtjsammen |sammen [personen jsammen {personen jbanken 10) kapital m Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
769,7 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1.8 112,1 76,6 9,5 23,05 1994
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 137,1 109,6 10,9 31,5} 1995
10912 7181 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,8¢ 199
1216,9 774,6 180,1 594,5 4424 188,5 185,0 160,1 3,5 3,5 253,9 177,0 13,8 65,4] 1997 Febr.
12144 775,0 190,5 584,5 439,3 184,4 181,0 155,9 3,4 34 255,0 178,0 13,8 60,7 Mérz
1267,6 8141 196,4 617,7 453,5 186,9 183,4 160,2 3,5 35 266,6 183,3 14,0 68,7 April
12788 809,8 189,4 620,4 469,0 182,2 179,0 153,9 3,2 3,2 286,7 182,6 16,9 80,3 Mai
1285,7 829,1 199,1 630,0 456,6 177.0 1734 148,1 3,6 3,6 279,6 189,1 17,1 79,5 Juni
13920 891,1 197,7 693,4 500,9 183,6 180,0 153,2 3,7 3,6 317,3 188,3 17,2 92,2 Juli
13570 862,2 193,6 668,6 494,7 178,9 175,3 150,4 3,6 35 315,8 185,1 17,1 85,5 Aug.
13475 834,7 186,9 647,8 512,8 176,0 172,5 146,6 3,5 3,4 336,8 1711 17,5 82,5 Sept.
Veranderungen
+ 205,9 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 1.3 + 1,4 + 31,3 + 33,1 + 14 + 17,21 1995
+ 951 + 42,0 + 51 + 36,9 + 53,1 - 70 - 71 - 62 + 01 + 03 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 3,8; 199
+ 385 + 21,3 - 59 + 271 + 17,3 - 1,0 - 09 - 09 - 00 - 00 + 18,2 + 97 + 0,2 + 9,91 1997 Febr.
+ 35 + 4,6 + 10,5 - 59 - 1,0 - 40 - 39 - 40 - 01 - 01 + 3,0 + 1,0 - 00 - 1,6 Mérz
+ 37.9 + 29,2 + 5,7 + 23,5 + 87 + 2,2 + 2,1 + 4,0 + 0,1 + 0,1 + 64 + 53 + 0,2 + 44 April
+ 14,4 - 26 - 69 + 43 + 16,9 - 47 - 44 - 63 - 03 - 03 + 21,6 - 08 + 29 + 7,7 Mai
- 134] + 64] + 94f - 30/ -198) - 56| - 59| - 62f + 04 + 04| -142{ + 65| + 02| - 8S Juni
+ 790 + 44,5 - 19 + 46,3 + 34,6 + 6,1 + 6,0 + 46 + 0,1 + 01 + 28,5 - 07 + 01 + 6,1 Juli
- 184 - 184 - 39 - 14,5 + 0,0 - 44 - 44 - 25 - 01 - 01 + 45 - 32 - 01 - 1,2 Aug.
+ 32 - 19,5 - 65 - 13,0 + 22,7 - 27 - 26 - 36 - 01 - 01 + 25,4 - 14,0 + 04 + 15 Sept.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende » Auslandstéchter
412,5 258,2 338 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 31 3,1 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 5.1 51 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 48,9 76 7.4 1314 74,0 22,6 36,9] 1996
577.9 374,4 531 3213 203,5 58,4 514 49,1 7,0 7,0 145,2 73.8 23,8 45,01 1997 Febr.
578,5 374,2 53,2 321,1 204,3 59,0 51,9 49,5 7.2 7,2 145,2 74,9 24,0 44,9 Mérz
589,2 378,5 53,5 325,0 210,7 56,2 49,1 47,2 71 71 154,5 77,8 24,8 47,4 April
601,4 390,0 48,2 341,8 2114 56,2 49,2 471 7,0 7,0 155,2 79,3 25,1 46,3 Mai
610,8 398,1 54,3 343,7 2127 54,1 47,2 45,1 6,9 6,8 158,7 80,1 25,8 48,5 Juni
631,3 416,9 54,3 362,5 2144 56,3 49,5 47,4 6,8 6,8 158,1 81,3 26,5 54,5 Juli
617,6 406,5 52,9 353,6 211,2 53,6 46,8 44,9 6,9 6,9 157,5 78,9 26,7 51,8 Aug.
607,2 409,9 53,5 356,4 197,3 54,4 47,6 45,5 6,8 6,8 142,8 78,3 26,8 53,8 Sept.
Veranderungen *
+ 60,8 + 58,0 + 10,9 + 47,1 + 2,8 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 2,0 + 63 + 10,8 + 38 + 9,5{ 1995
+ 588 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 24 + 23 + 24,3 + 15,1 + 2,2 - 141 199
+ 39 - 1.8 + 6,1 - 79 + 57 - 03 - 02 - 04 - 01 - 01 + 6,0 - 21 + 03 + 531 1997 Febr.
+ 24 + 1,0 + 0,2 + 08 + 15 + 07 + 05 + 05 + 0,2 + 02 + 08 + 1,2 + 0,2 + 03 Marz
+ 53 + 08 + 0,2 + 07 + 45 - 30 - 29 - 25 - 01 - 01 + 75 + 29 + 07 + 1,6 April
+ 14,0 + 12,8 53 + 18,1 + 1,2 + 01 + 0,2 - 01 - 01 - 01 + 12 + 15 + 04 - 12 Mai
+ 18 + 3,3 59 - 27 - 14 - 23 - 22 - 22 - 01 - 01 + 09 + 0,8 + 0,7 + 1,2 Juni
+ 113 + 12,5 - 03 + 12,9 - 13 + 2,0 + 21 + 2,0 - 01 - 01 - 32 + 1,3 + 0,7 + 49 Juli
- 83 - 69 - 13 - 56 - 13 - 25 - 26 - 24 + 0,1 + 0,1 + 1,2 - 25 + 0,2 - 21 Aug.
- 68 + 58 + 08 + 50 - 12,6 + 09 + 09 + 07 - 00 - 00 - 13,5 - 05 + 01 + 2,6 Sept.
sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht boérsenfahige Schuldver-
6 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten schreibungen. — 10 Begebene bérsenfahige und nicht bérsenfahige
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-

Deposit, ab Dezember

1993 einschl.

Namensgeldmarktpapiere. —

rangiger Verbindlichkeiten.
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IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen ™
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene |aufgenommene richtiich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere iKreditinstituten 6} }Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- }{ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzaht lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- joffener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen {Ruck- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bungen [Bauspar-|rungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-{Termin- |Bauspar-|Termin- }im lagen) |Vertrige
ende tute {summe jlehen) 1) jlehen 2) |3) dariehen]kredite |lehen 4 |5 einlagenjgelder leinlagenjgelder 7) |Umlauf }8) 9)
Alle Bausparkassen
1996 34 2449 21,5 0.5 18,2 99,6 68,3 18,1 12,7 2,3 39,2 165,2 54 31 11,4 170,0
1997 Aug. 34 251,0 23,2 0,5 18,3 98,3 73,0 18,4 14,5 2,5 40,7 167,5 54 3.3 12,0 11,4
Sept. 34 253,7 253 0,5 18,0 98,3 73.9 18,5 14,2 2,6 42,3 168,0 5.4 3,2 12,0 12,4
Okt. 34 253,5 24,6 0,5 17,9 98,5 74,3 18,6 14,3 2,6 1,7 168,1 54 3,1 12,0 12,3
Private Bausparkassen
1997 Aug. 21 177,2 16,6 0,3 1.5 67,1 48,7 17,4 12,2 1.8 30,8 115,4 53 33 7.7 7.8
Sept. 21 179,2 18,4 0,3 1,1 67,0 49,5 174 11,9 1.9 31,9 115,9 5.3 3,2 7,7 8,4
Okt. 21 178,7 17,8 0,3 11,0 67,0 49,7 17,5 11,9 1.9 31,2 116,1 5.3 3.1 7.7 8,5
Offentliche Bausparkassen
1997 Aug. 13 73,8 6.6 0,2 6.8 31,2 24,3 11 24 0,7 9,9 52,1 0,0 - 4,3 3,5
Sept. 13 74,4 7.0 0,2 6,8 31,3 24,4 1.1 24 0,7 10,4 52,1 0,0 - 43 4,0
Okt. 13 74,8 6,8 0,2 6.9 31,6 24,6 1,1 2,3 0,7 10,6 52,0 0,0 - 4,3 3,8
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umséatze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- jZins- und
Zuteilungen neu ge- jverpflichtungen [Tilgungseingange
wéhrte Jam Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen [Vor- und]Zeitraumes 1
lungen Zwi-
von darunter darunter|schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- }finan- richtlich:
einlagen 1dsung lésung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- {Zinsgut- {nicht darunter und Zwi- und Zwi-| kredite dar- darunterjWoh-
zahlte ischriften}zuge- Netto- schenfi- schenfi- Jund unter Til- nungs-
Bauspar-jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
. betrage Bauspar-|Ver- ins- lungen }ins- zu- rungs- {zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- ]ins- im pramien
Zeit 10) einlagen {trdgen jgesamt |12) gesamt |sammen [krediten {sammen | krediten [darlehenjgesamt | lungen |gesamt |Quartal [13)
Alle Bausparkassen
1996 43,9 4,6 6,4 84,8 551 81,0 30,7 8,9 22,2 74 28,1 15,5 10,7 30,1 24,3 0.3
1997 Aug. 34 0,1 0,6 7.5 5,0 6,9 2,7 0,9 1.8 0,7 2,4 18,6 12,5 2,4 0,0
Sept. 39 0,1 0,7 7.3 4,6 7.5 2,9 08 2,0 0,7 2,7 18,0 12,1 2,6 6,2 0,0
Okt. 3,7 0,1 0,6 8,2 57 7.9 31 1,0 2,2 0,8 2,6 18,1 12,4 2,5 0,1
Private Bausparkassen
1997 Aug. 2,4 0,0 0,4 54 3,5 50 1.9 0,7 1,3 0,5 1,8 10,6 6,2 1,7 0,0
Sept. 2,8 0,0 0,4 4,9 2.8 51 19 0,6 1,3 0,4 2,0 10,2 58 1.8 4,4 0,0
Okt. 2,7 0,1 0,4 6,0 4,1 5,6 2,2 08 1.4 0,6 2,0 10,3 6,1 1,7 0,1
Offentliche Bausparkassen
1997 Aug. 1,0 0,0 0,2 2.1 1.5 1,9 0,8 0,2 0,5 0,1 0,6 7.9 6,3 0,7 0,0
Sept. 1.2 0,0 0,2 2.4 1.8 2,4 1,0 0,3 0,7 0,2 0,7 7.9 6,3 0,8 1.8 0,0
Okt. 1,0 0,0 0,2 2,1 1.6 23 1,0 0,2 0,7 0,2 0,6 7.8 6,2 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschi. Aktiva und Passiva bzw. Geschifte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. - 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegenuber Bausparkassen. — 7 Einschi. geringer Betrdge von Sparein-

stets als vorlaufig zu betrachten;
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei
denen die AbschluBgebiihr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten
als Neuabschlusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbauprdmien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschi. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trage” und ,Zins- und Tilgungseingédnge auf Baudarlehen* enthalten.




1. Reservesitze

% der reservepflichtigen Verbindlichke|

iten
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 2 3

tber 10 befristete

bis 100 Ober 100 befristete Sichtver- Verbind-
Gultig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen bindlichkeiten lichkeiten Spareinlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
1993 1.Marz 6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
1994 1.Marz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1,5 2 2 1,5

1 Fir die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nédchsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fur die tber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung »

bei den Sichtverbindlichkeiten gegentiber Gebietsanséssigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten gegen-
tber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor Uberschuf-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten  jVerbindlichkeiten [Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- Unter-
bindlich- { An- der an- zung schrei-
gegenuber gegenuber von keiten rechen- jrechen- der an- jtungen
gegen- |bare baren rechen- {des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- tber Kassen- jKassen- |lst- baren Reserve-
Durchschnitt  |ins- ansdssi- | Gebiets- [ansassi- |Gebiets- [ansdssi- |Gebiets- jins- Gebiets- }bestdnde | bestande | Reserve Kassen- 3Solls
im Monat 1) |gesamt |gen2) fremden {gen 2} fremden jgen fremden [gesamt {fremden |5)15) 6) 15) 7 Betrag ibestande {9) 15
1978 Dez. 673610| 153785 11599 133079 10373 361726 3048 55988 2821 5454 50534 51 558 1024 2,0 4
1979 ¢ 704 6741 158612 127667 149 641 13290 367218 3147 61651 3442 6 268 55383 56 426 1043 1,9 6
1980 " 732855 165410 15203} 175093 11547 362262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
1981 " 768728 162317 13482 224345 11106] 353899 3579 52 321 2579 7524 44 797 45304 507 1.1 2
1982 " 821085 173300 14102} 233281 102835 386017 4102 50 079 2351 8178 41901 42 232 331 0,8 1
1983 " 873212} 188859 14295 223959 12878% 428562 4659 53100 2579 8586 44 514 44 941 427 1,0 2
1984 " 10 921512} 192950 167417 241367 14067 ; 451 300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1.1 6
1985 * 966 0741 204 788 17 859 244 965 109081 481901 5653 58 661 2 849 10144 48 517 49 123 606 1.3 4
1986 " 1040751} 224043 18 6781 260485 7817] 523297 6431 55 746 2 645 10745 45 001 45 531 530 1,2 1
1987 " 1105701§ 244792 20969| 266 440 10 133§ 556 209 7158 65 920 3337 11 408 54512 55 150 638 1.2 2
1988 * 1148473} 262 366 19672} 273527 9220] 576167 7521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1,0 3
1989 * 1196 181] 266 428 20965 329803 8395] 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1.3 4
1990 * 1434823; 334804 21621} 417459 10261 642846 7 831 87 282 3449 18 366 68 916 70 927 201 2,9 16
1991 * 1516698} 375813 21732} 488794 12061} 609646 8 653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1.9 11
1992 " 1) 1734654} 446 454 26 062 562 054 16606} 672271 11207 109682 444 24 509 85173 86 360 1188 1.4 5
1993 * 1894674} 478 480 27 082§ 599 326 25371} 749824 14 591 84 379 4076 2479 59 587 60 365 777 13 15
1994 * 2007 710} 512 091 30614} 563839 412431 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1,9 5
1995 * 2 066 565| 535 334 44 002 482370 370865 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1996 * 2201464] 602570| 52912| 425589| 4875411050304| 21334 38671 2353 -1 38671} 3952 851 2,2 4
1996 Okt. 21544114 558 211 40626} 444980 48 960 {1 040 398 21236 37 780 2110 - 37780 38033 253 0,7 3
Nov. 2170 003§ 570937 44 106} 437 269 50 35311 046 048 21290 38 063 2209 - 38063 38 446 382 1,0 6
Dez. 2 201 464| 602 570 52912} 425589 48 754 11 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2, 4
1997 Jan. 2275945} 639 219 56 761} 434343 450961 078 670 21856 40 016 2 365 - 40 016 40 367 351 0,9 5
Febr. 2 252 194} 589 415 48 813 448531 49 03311 094 357 22 045 39462 2288 - 39 462 39730 268 0,7 5
Marz 2 255625 588 128 57 115] 439788 49 3811 099 163 22 050 39 506 2 461 - 39 506 40 177 670 1,7 7
April 2 255 138| 586 360 66 315] 431856 48 687 {1 099 889 22 032 39493 2631 - 39493 39790 297 0,8 6
Mai 2 255 167§ 590 907 64 977 430547 49 32511 097 482 21929 39506 2615 - 39506 39940 433 1.1 4
Juni 2270 651§ 596 939 73968] 432910 48 1841 096 805 21845 39820 2771 - 39 820 40 129 309 0,8 4
Juli 2270417} 607 765 79511 422180} . 4442631094773 21761 39 826 2 805 - 39 826 40 084 258 0,7 5
Aug. 2270891) 605941 81035 421541 47 547 11 093 133 21694 39844 2897 - 39844 40 200 357 0,9 4
Sept. 2270835) 610929 74 880] 424378 45 679 {1 093 315 21655 39842 2736 - 39 842 40 199 357 0,9 2
Okt. 22758411 610066 82 649] 420938 47 614 §1 092 980 21594 39944 2929 - 39944 40 192 248 Q0.6 2

Anmerkungen siehe Seite 42*
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Durchschnitt
im Monat 1)

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.

1997 Sept.
Okt.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefuhrte Anrechnung der Kassenbestande bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesétze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inldndischen gesetzlichen Zahlungs-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und B
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4) insgesamt ansdssigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3449 2270835 39 842 1,8 1,7 1,9 40 199 357
3434 2275841 39 944 1,8 1,7 1,9 40 192 248
Kreditbanken
313 584 004 10 985 1,9 1,9 2,0 11146 161
312 589 292 11093 1,9 1,9 2,0 11194 101
Grof3banken
3l 314198 5906 1,9 1,9 2,0 5938 3
3 318 096 5986 1,9 1,9 2,0 5997 1
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13)
184 230018 4301 1,9 1,9 2,0 4398 98
184 229 659 4295 1,9 1,9 2,0 4363 68
Zweigstellen auslandischer Banken
73 14 225 284 2,0 2,0 2,0 31 27
73 15810 316 2,0 2,0 2,0 333 17
Privatbankiers 19
53 25563 493 1,9 1,9 2,0 499 6
52 25727 496 19 1,9 2,0 501 5
Girozentralen
13 71741 1337 1,9 18 2,0 1366 29
13 70 657 1315 19 1,8 2,0 1320 5
Sparkassen
598 908 593 15 303 1,7 1,7 17 15371 69
598 906 288 15 257 17 1,7 1,7 15311 55
Genossenschaftliche Zentralbanken
4l 16 432 329 2,0 2,0 2,0 331 2
o4 19753 395 2,0 2,0 2,0 396 1
Kreditgenossenschaften
2438 585 744 10 092 1,7 17 1,7 10 170 78
2424 584 593 10 068 1,7 1,7 1,7 10 142 74
Realkreditinstitute
34 9349 186 2,0 2,0 2,0 194 8
34 10 238 203 2,0 2,0 2,0 210 7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
15 93 625 1586 1,7 17 1,9 1591 5
15 93 667 1587 17 17 1,9 1590 3
Bausparkassen
34 1347 25 1,9 1,9 1,9 30 5
34 1353 25 1,9 19 1,9 29 4

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
2u unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestinde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestinde. — 10 Die Freisteliung der Institute mit iberwiegend langfristigem
Geschift und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Burgschaftsbanken mit
geringfugigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgeselischaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestdnde wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.




Gutschriftstag

1997 17. April
23. April

29. April

7. Mai
14. Mai
21. Mai
27. Mai

4. Juni
11. Juni
18. Juni
25. Juni

2. Juli
9. Juli
16. Juli
23. Juli
30. Juli

6. Aug.
13. Aug.
20. Aug.
27. Aug.

3. Sept.
Sept.
Sept.
Sept.

10.
17.
24,

1. Okt
8. Okt.
15. Okt.
22. Okt.
29. Okt.

5. Nov.
12. Nov.
20. Nov.
26. Nov.

3. Dez.

1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls *
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VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz V) jLombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1)  jLombardsatz 2) |Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Marz 3 512 1199217, Juli 834 93y
30. Mdrz 4 5 15. Sept. 8 s 91
1. Juni 4 51 1987 23. Jan. 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 42 [1993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4. Dez. 22 4 19. Mdérz 71 9
23. April 7 81,
1980 29. Febr. 7 812 11988 1. Juli 3 4/ 2. Juli 63/a 84
2. Mai 742 92 29. Juli 3 5 30. Juli 6 3/a 73
19. Sept. 7 3) 9 26. Aug. 31 5 10. Sept. 6/a 7
16. Dez. 3 5 22. Okt. 53s 63/s
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 5/ 6 ¥a
3. Dez. 5 6 21. April 4 6 /2 15. April 5 62
30. Juni 5 7 13. Mai 4 6
1983 18. Mérz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 512 1995 31. Marz 4 6
1990 2. Nov. 6 8 25. Aug. 3% 572
1984 29. luni 4 5 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 62 9
1985 1. Febr. 41/ 6 16. Aug. 7% 92 {1996 19. April 2% 4z
16. Aug. 4 512 20. Dez. 8 93/,

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. tber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-

gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung tber Wertpapiere

dite mehr gewshrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsatzlich nicht zur
Verflgung gestelit worden.

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schétzen; erster Abschiu am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. Novemnber 1988. Die Ergebnisse flr den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
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Gebote der Kreditinstitute Ankéaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzahl

der Bieter Mio DM Anzahi Mio DM % p.a. Tage
603 264 052 603 59 966 3,00 - - 12
690 320 605 690 82427 3,00 - 14
581 266 422 581 61034 3,00 - 15
573 285 218 573 85874 3,00 - - 14
551 238412 551 60 580 3,00 - 13
611 287 304 611 84 059 3,00 - 14
562 242 122 562 62 248 3,00 - - 15
534 270079 534 82120 3,00 - - 14
523 213 569 523 63 023 3,00 - - 14
568 238 225 568 81014 3,00 - - 14
553 253095 553 69 624 3,00 - - 14
527 254 470 527 78 904 3,00 - - 14
524 245 638 524 71008 3,00 - - 14
559 265 053 559 77 946 3,00 - - 14
591 270072 591 72133 3,00 - 14
555 278 697 555 79 446 3,00 - - 14
561 276 665 561 74719 3,00 - - 14
573 285 127 573 79 850 3,00 - - 14
643 295 283 643 73843 3,00 - - 14
674 313749 674 80 655 3,00 - - 14
608 300 335 608 73 902 3,00 - - 14
618 300616 618 80 882 3,00 - - 14
685 298 006 685 73631 3,00 - - 14
686 295 968 686 80 529 3,00 - - 14
610 292 345 610 73 986 3,00 - - 14
654 300 198 654 82878 3,00 - - 14
614 292 267 614 73 085 3,30 - - 14
721 316 612 721 82031 3,30 - - 14
658 307 827 658 75132 3,30 - - 14
676 314796 676 79 983 3,30 - - 15
658 323479 658 76 037 3,30 - - 14
716 330325 716 79963 3,30 - - 13
719 331 251 719 78 038 3,30 - - 14
697 340730 697 88 956 3,30 - - 14

durch nachtragliche Korrekturen, die im foigenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. 5. 44%. —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.




Zeit

1996 Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung tber Wertpapiere *

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-

Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte

1990 Jan. 7,70} 1992 Jan. 9,40 1994 Jan. 6,00 [1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7,81 Marz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5,62 April 3,30
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30 Mai 3,30
Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30
Aug. 7.94 Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 7.96 Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00

1991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,63]1995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Maérz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85 Maérz 3,00
April 8,58 April 8,05 Apri 4,51 April 3,00
Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51 Mai 3,00
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50 Juli 3,00
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42 Aug. 3,00
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14 Sept. 3,00
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04 Okt. 3,18
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99 Nov. 3,30
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87

Anmerkungen *,1 und 2 s. 5. 43*, — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
Zinssatzen der pro Monat getétigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

% p.a.
Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)
glltig Satz  |giltig Satz |guitig Satz {Tage [glltig Satz |Tage
1973 26. Nov. — 9. 0kt. - 3.Dez. 11 {1993 25. Marz - 2. Mai 7,5 3 22. April 53 3
4.Dez. - 3. Mai - 9.Sept. 7,0 3 26. Aug. 4,5 3
1974 - 11. Jan. 13 10. Sept. — 21. Okt. 6,25 3
14. Méarz - 8. April 13 1982 -21.J)an. 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 31 3
28.Mai - 3.Juli 10 22. Jan. - 18. Marz 10
19. Mérz — 6. Mai 9,511994 - 17. Febr, 5,75 3
1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 18. Febr. - 14. April 5,25 3
3. Méarz - 8. Okt. 12 15. April — 21. April 5,0 3
* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewidhrt. — 2 Verkauf von nicht in
barung Uber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2. die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechsein des
S. 43* zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.
4. Geldmarktsatze nach Monaten
% p.a.
Geldmarktsétze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2) 4)
Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Tagesgeid Dreimonatsgeld geld (O/N) |Monatsgeld |monatsgeld monatsgeld monatsgeld {monatsgeld | monatsgeld
Monats- Monats-
durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und
schnitte [Hochstsatze schnitte  [HOchstsdtze Monatsdurchschnitte
3,09 2,98 - 4,50 3,17 3,10 - 3,25 3,13 3,13 3,19 3,20 3,32 3,25 3,23
3,11 5 2,9 - 475 3,21 3,05 - 3,25 3,15 3,27 3,23 3,24 3,29 3,25 3,29
3,12 3,00 - 4,30 3,09 305 - 3,15 3,16 3,13 3,14 3,15 3,22 3,15 3,17
3,13 3,03 - 435 3,16 3,08 - 325 3,17 3,19 3,19 3,18 3,24 3,15 3,20
3,15 3,05 - 4,00 3,24 3,20 - 3,30 3,19 3,26 3,26 3,27 3,39 3,33 3,35
3,08 2,95 - 3,50 321 3,17 - 3,25 3,12 3,21 3,23 3,27 3,39 3,28 3,32
3,01 2,30 - 3,09 3,15 3,11 - 3,20 3,05 3,15 3,17 3,23 3,35 3,25 3,30
3,07 295 - 450 3,1 3,08 - 3,16 3n 3,1 3,14 3,18 3,29 3,21 3,23
3,09 2,95 - 4,50 3,13 3,08 - 3,18 3,12 3N 3,14 3,21 3,34 3,21 3,29
3,16 3,05 - 450 3,24 313 - 33 3,19 3,18 3,26 3,40 3,59 3,34 3,47
3,10 3,00 - 3,75 3,29 3,24 - 340 3,12 3,20 3,31 3,44 3,68 3,35 3,46
3,40 3,04 - 4,50 3,55 3,35 - 3,68 3,44 3.41 3,58 3,73 4,03 3,67 3,78
3,46 332 - 4,40 3,70 362 - 375 3,49 3,56 3,74 3,86 4,11 383 3,89

1 Geldmarktsdtze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschafte). —
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,75%.

Telerate auf breiterer Basis als friiher ermittelter und nach der Zinsmethode
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Suli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1997 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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VI. Zinssatze

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfdhige Abschnitte

unter 200 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
10,08 8,00 - 11,75 9,26 7,00 - 11,50 7,83 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,05 8,00 - 11,75 9,17 7,00 - 11,50 7.82 6,00 - 10,50 4,71 3,00 - 7,00
10,03 7,75 - 11,75 9,16 7,00 - 11,25 7,73 6,00 - 10,25 4,72 3,05 - 675
10,02 7,90 - 11,75 9,17 7,00 - 11,25 7,78 6,00 - 10,25 4,74 3,10 - 7,00
10,06 8,00 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,76 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 685
10,00 8,00 - 11,75 9,13 6,79 - 11,25 7,73 6,00 - 10,25 Al 3,00 - 6,75
9,97 7,90 - 11,75 9,06 7,00 - 11,25 7,70 6,00 - 10,50 4,72 3,05 - 7,00
9,97 7,75 - 11,75 9,06 7,00 -~ 11,25 7,69 6,00 - 10,25 4,71 3,00 - 7,00
9,95 775 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,75 6,00 -~ 10,50 4,70 3,00 - 7,00
9,96 775 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,73 6,00 — 10,50 4,71 3,00 - 7,00
9,98 7,90 - 11,75 9,13 7,00 - 11,25 7,69 6,00 - 10,50 4,76 3,00 - 7,00

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite {ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 5)

Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 2) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis

(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM

Uberziehungskredite) jahrliche

an Privatkunden Monatssatz 3) Effektivverzinsung 4 Effektivverzinsung

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,25 9,75-12,25 0,43; 0,37- 050 11,28¢ 9,75 -13,02 6,75: 564 - 875 6,50. 550- 8,06
11,247 9,75 -12,25 043, 037- 050 11,22¢. 9,63 - 13,06 661 551 - 880 636! 548- 7,75
11,223 9,75-12,25 0,43] 037- 050 1,121 9,53 -12,97 6,64; 564 - 875 6,34, 548- 7,80
11,217 9,75-12,25 042; 0,37~ 0,50 11,031 9,28 -12,97 6,72: 572~ 8380 6,427 550~ 8,01
11,21 9,75 - 12,25 042, 036- 050 10,93{ 9,13 -12,95 6,65{ 564 - 875 6,44 5,55- 8,50
11,21 9,75 - 12,25 0,42 0,36 - 0,50 10,96 9,11 - 12,96 6,62 560 - 8,75 6,42 5,53 - 8,40
1,21 9,75 -12,25 0,42; 0,36 - 0,50 11,00 9,16 -12,97 6,541 5,59 - 8,55 636 530- 7,95
11,22¢ 9,75 - 12,25 0,42; 036- 050 10,977 9,16 - 12,95 6,62; 567 - 855 6,39 550- 804
11,227 9,75 -12,25 042! 0,36- 0,50 11,001 9,16 - 12,95 6,65, 568 - 850 6,42: 541 - 8,00
11,22 9,75 - 12,25 0,42 0,36 — 0,50 10,94 9,20 - 12,95 6,73 578 - 8,70 6,46 5,54 - 8,00
11,231 9,75 -12,25 0,427 036- 0,50 10,961 9,27 - 12,95 6,811 590 - 850 6,56: 571 - 8,00

Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke

* Die Durchschnittssstze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten
und den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Mit Laufzeit von 36 Monaten
bis 60 Monate einschl. — 3 Zinssatze in % p.M. vom urspriinglich in An-
spruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzinsung wird von den mei-
sten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsgebihr (im allgemeinen
2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berechnet. — 4 Berechnet aus

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Glejtzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5,26 449 - 6,17 5,98 570 - 6,49 7,07 6,81 - 7,66 6,34 525 - 7,77
516 4,49 -~ 596 578 549 - 6,49 6,83 659 - 7,34 6,27 516 - 7,77
5,20 465 -~ 5091 5,80 538 - 6,38 6,84 6,48 - 7,39 6,22 512 - 7,77
524 465 - 5091 5,92 549 - 6,43 6,96 6,48 - 7,39 6,23 512 - 7,72
5,21 459 - 591 5,88 554 - 6,43 6,90 6,49 - 7,42 6,20 512 - 7,61
5,17 459 - 5,88 5,82 549 - 6,43 6,86 6,50 - 7,34 6,19 512 - 7,61
512 4,59 - 575 5,72 543 - 6,37 6,75 654 - 7,29 6,16 501 - 7,61
5,31 476 - 5,89 5,84 546 - 6,28 6,76 642 - 7,23 6,18 507 - 7,61
5,35 486 - 5,91 5,88 549 -~ 6,38 6,77 6,49 - 7,18 6,17 501 - 7,55
5,55 499 - 6,17 5,96 554 - 6,45 6,72 6,42 - 7,15 6,22 512 - 7,61
573 527 - 6,33 6,15 574 - 6,59 6,80 659 - 7,23 6,33 538 - 7,72

den gemeldeten p.M.-Satzen (s. Anm. 3) und den gemeldeten p.a.-Satzen
auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zugehorigen Bearbeitungsge-
bihren unter Berucksichtigung der gemeldeten Laufzeiten. — 5 Unter-
nehmenskredite (mit vereinbarter Laufzeit von 4 Jahren und darGber), fur
die eine Zinshindungsfrist von mindestens 4 Jahren vereinbart worden
ist. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den Zeitpunkt des Vertragsab-
schiusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Vertrége. Bei Errechnung der
Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen Grundtilgung von 1 % zuziig-
lich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berucksichtigung der von den be-
teiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruckzahlungsmodalitdten (z. Zt.
iiberwiegend monatliche Zahlung und Anrechnung).
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit hdherer Verzinsung 7)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 8)

(ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1,97{ 0,50~ 3,00 235] 1,95- 2,75 266} 2,25- 3,00 2,87 250- 3,10 2,69 2,30- 3,00
1,96 0,50 - 3,00 2,31 1,88 - 2,65 2,60} 2,25- 2,90 2,81 2,50 - 3,05 2,67 2,25 - 3,00
1,97 0,50 - 3,00 2,34 1,93 - 2,75 2641 225- 3,00 2,904 2,50- 3,15 2,71 2,30 - 3,00
1,96 0,50 - 3,00 2,34 1,95 - 2,75 2,65 2,25 - 3,00 2,88 2,50 - 3,10 2,72 2,35 - 3,00
1,98 0,50 - 3,00 2,34] 2,00 2,75 2,65 2,25 - 3,00 2,88 2,50 - 3,10 2,71 2,25 - 3,00
1,95 0,50 - 3,00 2,32 2,00 - 2,70 2,63 2,25 - 2,90 2,85 2,50 - 3,05 2,70 2,30 - 3,00
1,94} 0,50 - 3,00 2,33 2,00 - 2,70 2,63 2,25 - 2,90 2,85 2,50 - 3,05 2,69 2,30 - 3,00
1,93 0,50 - 3,00 2,33 2,00 - 2,75 2,65 2,27 - 2,95 2,88 2,50 - 3,10 2,71 2,35 - 3,00
1,94 0,50 - 3,00 2,33 2,00 - 2,75 266] 2,25- 2,95 2,88 2,50 - 3,10 2,73 2,30 - 3,00
1,97 0,50 - 3,00 2,41 2,00 - 2,85 2,747 2,35 - 3,09 2,99 2,60 - 3,30 2,85 2,40 - 3,25
1,97 0,50 - 3,00 2,51 2,00 - 3,00 2,84f 240- 3,15 3n 2,70 - 3,38 3,00 2,50 - 3,40

Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit héherer Verzinsung 9

bei vereinbarter
Kandigungsfrist

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

von 10 000 DM bis

von 20 000 DM bis

vierjdhrige Laufzeit von 3 Monaten unter 10 000 DM unter 20 000 DM unter 50 000 DM

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,37 4,00 - 4,90 1,91 1,50 - 2,00 2,541 2,00- 3,50 2,63 2,20 - 3,45 2,76 2,25 - 3,50
4,22 3,80 - 4,75 1,86 1,50 - 2,00 2,49 2,00 - 3,50 2,59 2,14 - 3,25 2,73 2,25 - 3,35
4,21 3,90 - 4,60 1,79 1,50 - 2,00 2,441 2,00 - 3,25 2,58 2,13- 3,25 2N 2,25 - 3,25
4,27 3,95 - 4,60 1,75 1,50 - 2,00 2,441 2,00 - 3,25 2,58 2,14 - 3,25 2,72 2,25 - 3,25
4,24 3,85 - 4,70 1,72 1,50 - 2,00 2,42 1,95 - 3,25 2,57 2,13 - 3,25 2,70] 225- 3,25
4,21 3,75 - 4,50 1,70 1,50 - 2,00 2,43 1,90 - 3,10 2,57 2,05~ 3,25 2,71 2,25 - 3,25
4,16 3,75 - 4,50 1,67 1,50 - 2,00 2,40 1,88 - 3,00 2,56 2,00 - 3,25 2,70 2,20 - 3,25
4,22 3,75 - 4,50 1,63 1,50 - 2,00 2,40 1,88 — 3,00 2,57 2,00 - 3,25 2,70 2,25 - 3,25
4,25 3,75 - 4,60 1,63 1,50 - 2,00 2,41 1,88 - 3,00 2,55 2,00 - 3,25 2,681 220- 3,25
4,33 3,85~ 4,75 1,62 1,50 - 2,00 2,41 188- 31 2,59 2,00 - 3,25 2,72 2,20 - 3,25
4,50f 4,00- 5,00 1,62 1,50 - 2,00 2,45 1,90 - 3,26 2,66 2,13 - 3,25 2,80 2,25 - 3,40

Spareinlagen mit hoherer Verzinsung 9) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM  (Gesamtverzinsung) 10)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kuindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

bis 1 Jahr einschl.

von Gber 1 Jahr bis
4 Jahre einschi.

von Uber 4 Jahren

bis 1 Jahr einschi.

von Gber 4 Jahren

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
2,891 2,50- 3,25
2,857 2,40~ 3,25
2,861 245- 325
2,90] 250- 3,25
2,891 250~ 3,25
2,88 2,40- 3,25
2,871 2,50~ 3,25
2,90f 2,50~ 3,25
2,937 2,50~ 3,30
3,017 250~ 3,55
3,21f 2,50- 3,75

Anmerkungen *,1 bis 6 s. 5. 45*. — 7 Es werden nur Zinssdtze bertick-
sichtigt, die uber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein-
bezogenen Kreditinstitute liegen. — 8 Es wird lediglich eine Mindest-/Grund-

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
3,70 2,55 - 4,76
3,64 2,75 - 4,76
364 2838- 475
3,73] 2,85~ 4,93
3,69 2,85 - 4,75
364] 290- 443
3671 281- 443
368] 2,81- 4,50
3,69] 3,00- 429
3,761 3,00- 4,43
3,93] 3,00- 4562

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,84 3,25 - 6,31
4,72] 3,25 - 6,25
4,67] 3,00- 6,22
4,67| 3,25- 6,22
4,65 3,25- 6,22
4,60 3,25- 6,00
4,54 3,00- 6,00
4,53 3,00 - 5,81
4,601 3,70 - 6,00
461 3,10- 6,00
4,701 3,10 - 6,22

verzinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewahrt. — 9 Es wird ein
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tber der Mindest-/Grundverzinsung
Prémie bzw. ein Bonus gewahrt. — 10 Verzinsung, die beim ,Durchhalten”
der Sparpléne bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
299] 2,70- 3,50
2,931 2,60- 3,50
2,99] 2,60- 3,60
3,01} 2,70- 3,50
3,021 2,70- 3,60
3,03} 2,70- 3,50
3,021 250- 3,50
3,05] 2,70- 3,50
3,08] 2,55- 3,60
3,13] 2,60- 3,75
3,331 2,70- 4,00

durch-

schnittlicher

Zinssatz Streubreite
4,71 3,10- 529
4451 3,00- 523
443] 3,00- 503
442] 3,00- 503
4441 3,00 - 5,03
4,43 3,00- 503
440] 3,00- 5,00
4,381 3,00- 5,00
4,37} 3,00- 503
4,40 3,00- 5,15
4,58] 3,00- 525

liegender Zinssatz und/oder eine




Monat bzw.
Woche

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov. p)

Woche endend p}
1997 Okt. 31.

Nov. 7.
14.
21.
28.
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1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. - 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Leitzins der Bank of England. — 4 Short Term Facility

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. iqlltig ab| % p.a. 1glltig ab Land/Zinssatz % p.a. igultig abj % p.a. |gultig ab
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedslander
Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 23/a §10.10.97 22 {19. 49 Finnland
Danemark _ Basiszins 4 27.896: 4 ;1. 29
Diskontsatz 3 $10.10.97 3 }19. 4,96 Osterreich
Frankreich Diskontsatz 2 §19. 496 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 330 10.10.97; 3,10 :30. 1.97 Schweden
Griechentand Diskontsatz 22 3.1.97 372 | 2.10.96
Diskontsatz 2) 1412 {12. 5977 15 (17. 2.97
GrofBbritannien 2. Schweiz
Repo-Satz 3) 7Y § 711978 7 7. 897 Diskontsatz 1 27. 9.96 172 115.12.95
Irland, Rep.
Slatz fur Notenbankkredit 4) 634 | 2. 597 6'a §19. 4.961 3. AuBereuropdische Linder
Italien
Diskontsatz 61 130. 6.97 631 122. 1.97 lapan
Niederlande Diskontsatz 2 8. 9.95 1 14. 495
Lombardsatz 5 231 110.10.97 2 11, 3.97 Kanada
Portugal Diskontsatz 7) 4 26.11.97 3% § 1.10.97
Repo-Satz 530 (18.11.97¢{ 550 18. 8.97 Vereinigte Staaten
Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5% § 1. 295
Satz fur Notenbankkredit 6) 5 3.10.97 57 |16. 5.97

rate: Satz, zu dem die Notenbank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kre-
dit gewahrt. — 5 Satz, zu dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zen-
tralbankgeld zur Verfiigung stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssétzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zarich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel jTages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Sétze am
liches geld Tages- (3Mo- Tages- sions- Federal |sions- private {monats- |Tages- Monats- imonats- |freien Markt 9)
Geld (AIBOR) i{geld2) |nate)3) [geld® [satz5) Funds 6) isatz5)  Titel geld?) |geld geld geld US-$/DM {£/DM
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 572 5,75 583f - 1,80; - 2,61
3,69 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5,35 5,68 1,50 575 5,76 578f - 1,82; - 2,59
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 516 5.04 1,28 5,69 5,77 566i - 1,797 - 2,51
332 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 5441 - 1911 - 274
3,12 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 5,24 5,25 5227 - 191y - 2,79
3,09 317 3,31 3,28 5,96 5.81 531 4,96 4,04 1,19 5,27 5,29 532 - 2,00] - 2,66
2,85 2,94 3,31 3,17 577 5.80 5,22 4,99 3,88 113 5,32 5,35 539 - 2,16 - 2,68
2,66 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5.24 5,02 3,75 2,16 5,26 534 541, - 2,15} - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 5.27 511 3,75 2,03 5,32 5.36 548: - 2,167 - 2,43
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 517 3,62 2,03 5,30 5,39 557: - 2,247 - 234
2,83 3,01 3,15 3,14 5,70 5.54 522 5.09 3,54 1,56 5,22 5,33 5451 - 2,201 - 2,43
2,69 2,81 3,01 3,06 575 5.53 5.30 5.15 3,48 0,91 5,28 5.38 554F ~ 247 2,64
2,77 2,89 3,01 3,05 574 5,55 5.24 5,01 3,37 1,22 5,25 5.32 545: - 2,37 2,79
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 5,31 5,03 3,31 1,44 5,31 5.31 543} - 2,26f - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 5,93 6,08 5.29 4,87 3,29 1,34 5.63 5,50 5461 - 2,27, - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 594 6,01 5,25 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 551t - 2,39 - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5.81 5,19 5,00 3,20 1,09 5,29 533 5417 - 2,261 - 2,99
3,03 3,20 3,35 3,41 5,86 5.92 5,39 514 3,19 1,28 5.38 5,41 555 - 2327 - 293
2,96 3,20 3,10 3,25 5,98 6,09 5,51 5,17 3,19 1,19 5,56 5,61 573f - 2,57 -~ 3,13
3,11 3,22 3,15 3,31 6,20 6,15 5,50 513 3,19 0,63 5,55 5,59 574y - 2,62; - 3,27
3,04 3,23 3,29 3,31 6,40 6,37 5,56 4,92 3,23 0,78 5,59 5.58 572¢ - 2637 - 353
3,12 3,25 3,64 3,68 6,68 6,58 5,51 5.06 3,23 0,94 5,54 5,58 566 -~ 2,53 - 3,78
3,19 3,42 3,40 3,64 6,88 6,84 5.54 5,13 3,23 0,81 5,54 5,54 565{ - 2,407 - 3,87
3,10 343 3,46 3,60 6,93 6,89 5,54 4,97 3,22 0,88 5,60 5,58 562] - 2397 - 390
3,19 3,58 3,82 3,76 6,91 6,94 5.50 4,95 3,32 1,31 553 5,58 568; - 2,151 - 3,67
. 3,75 3,44 3,70 FAR 7,09 5,52 5,15 3,38 1,38 5,59 5,64 580F - 208; - 3,77
3,63 3,75 3,76 6,94 6,90 5.50 4,97 3,43 1,31 5.57 5,58 569: - 207; - 3,62
3,67 3,69 3,82 7.02 7,09 5.60 512 3,43 5,57 5,58 5731 - 203; - 364
3,77 3,48 3,85 7,13 7,08 5.49 516 3,42 5,59 5,61 580F - 2,07; - 3,80
3,78 3,32 3,71 7,13 7,06 5,51 5.17 3,42 . 5,55 5,63 5831 - 2,11; - 384
3,78 3,32 3,70 717 713 5.50 . 3,42 1,38 5,65 5,73 5837 - 2,101 - 3,81

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GrofB3banken in Zarich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren

und Aktien

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- [Offent- lverschr. |Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- [liche von Spe- |schuld-  ]strie- &ffent-  jdische einschl.  |Nicht- onen der
bzw. zu- zu- pfand- {Pfand- {zialkredit- {verschrei-jobliga- [lichen Renten- |zusam- |Bauspar- jbanken [Bundes- |Aus-
11 +15) }sammen {sammen {briefe ]briefe instituten |bungen [tionen {Hand2) ]werte3) |men4) |kassen 5) }6) bank 5 |lander7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448} -1757 5960 8477 157647 - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - ™ 34093
88425 35100] -11029] -5168 65 - 2911} -3011} - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8 968 38984 344 25 649 39877 96 074 20311 76448] - 686 22 212
244 8271 220340 13679971 -3924%f - 215 70503 70436 - 67 83 609 24 488 225066 91833 133266 - 33 19763
231965) 219346 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87 011 12619 173099 45095 127 310 694 58 866
291762 284054] 106857 11882 55 257 20993 18723} - 175§ 177376 7708] 170873] 132236 37 368 1269 120887
395 110§ 382571} 151812] 20056} 112573| - 6264 25 449 200§ 230560 125391 183195] 164436 20095} - 1336{ 211915
303339 276058 117 185] 18617 54329] - 8270 52507} - 651 158939 27281} 279989] 126808} 154738] - 1557 23 349
227 157 203 029] 1625381 15310 89 183 3891 54 155§ - 350 40 839 24128} 141279 49 193 94406| - 2320 85 876
255287 233519 191341} 11544; 121118 4922 53 756 649 41529 21768] 153024] 117352 365251 — 853§ 102263
52 807 47 606 24 546 945 23735] - 1884 1749} - 150 23210 5201 21623 28401] - 6778 - 31184
33486 27 527 22 486 2327 12 204 3034 4920 179 4862 5959 24 807 22042 2765 - 8679
29475 27 623 29 252 1354 111N 6183 10544 10f - 1640 1852 28726 30104] - 1378 - 749
31574 24538 9960; - 157 8383] - 2225 3958 136 14 442 7 036 27 458 8 068 19 390 - 4116
24 228 18 036 13 091 1665 6601 1851 2972 1003 3943 6192 22 670 11526 11144 - 1558
40173 26 837 15319 1705 15117 - 217) - 1286 - 11518 13 336 25 666 15 482 10 184 - 14 507
40 088 20 435 24974 1658 16 100 1496 5721 ~1 -4539 19 653 24933 27930} - 2997 - 15155
17 672 13 562 12 598 932 5989 3059 2617} - 43 1007 4110 14 036 13101 935 - 3636
18 448 11927 13 696 123 5644 2393 5536 -] - 1769 6521 2144} - 2660 4804 - 16 304
9919 1584 5129 571 108 11 4440 109 - 3655 8335 11 881 127321 - 851 -1 - 1962
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17+ 18 inlandische auslandische jzu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) |Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5} 11} { banken 6) Auslénder 12) [sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11 889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16145 10234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7 215 45418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29 780 1233 + 27318 + 46 247 - 18929
32 595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + 89756 + 13181 — 23425
39355 19512 19843 30871 4133 26738 8484 + 188 017 + 199376 - 11359
55145 29 160 25985 54 490 1622 52 868 655 - 29261 - 391 - 25330
46 735 23 600 23135 48 157 11945 36212 - 1422 + 37193 + 61750 — 24557
68 791 34212 34579 48 479 12 627 35852 20 312 + 66228 + 80495 - 14267
14 239 451 13788 15211 7 340 7871 - 972 + 11223 + 25983 - 14760
10 197 690 9507 9 505 7 055 2450 692 - 6095 + 2720 - 8815
9878 2239 7 639 10 620 8 020 2600 - 742 - 9484 - 1103 - 8381
7439 1669 5770 11913 6 805 5108 - 4474 - 13164 - 2920 - 10244
2 168 1428 740 - 641 - 700 59 2 809 - 2565 - 4634 + 2069
7 680 1188 6492 - 6221 - 12339 6118 13 901 + 8580 + 117 + 7409
5069 1423 3 646 - 9426 1156 - 10 582 14 495 + 6351 - 4498 + 10849
3542 2732 810 1172 - 850 2022 2370 + 1086 - 474 + 1560
8630 2023 6 607 877 - 9444 10 321 7753 + 10929 + 9783 + 1146
6 251 4203 2048 6 109 - 3262 29371 142 - 12203 - 10297 - 1906

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverdnderungen bei den Emittenten, —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treubhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) ausldndischer Rentenwerte
durch Inlander; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt
auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Invest-
mentfonds. -~ 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) iniandischer Ren-
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tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
&uBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Inlén-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und ausldndische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fir die letzten zwei Jahre sind vorlaufig,
kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.



2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert
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VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
. schreibungen  {Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- {verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2) jPfandbriefe 3) |ditinstituten 49 |{bungen 5) obligationen 6) ilichen Hand 7) | Emittenten
Brutto-Absatz &
1986 257125 175 068 19097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12 707 35 584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111 326 - 141990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91489 80738 100 386 707 149 288 32 832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1985 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 Mai 59 301 42 806 2917 18519 4242 17127 1004 15492 6874
Juni 64 267 49 369 4749 26 877 2 686 15 057 - 14 898 8548
Juli 80 050 64 136 5541 31797 5 886 20913 - 15914 16 537
Aug. 56 816 45121 3140 18 157 5903 17 921 100 11 596 6410
Sept. 64712 48 936 3658 18 564 6163 20 551 - 15777 10 099
Okt. 61407 46 889 3666 18 136 3215 21873 110 14 407 15 543
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20967 340 90 242 25087
1988 169 746 93757 16 890 50948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139295 29791
1991 303 326 172171 1191 65 642 54 878 39741 707 130448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26431 66 923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 Mai 39 060 23 050 2110 11918 2987 6034 1004 15 007 5411
Juni 40 097 33989 3840 23142 1965 5042 - 6108 6864
Juli 55 888 41098 4435 25 820 4502 6340 - 147N 15353
Aug. 38 185 26 676 2634 13450 4799 5793 100 11410 5330
Sept. 32619 25 149 3005 10 401 4859 6 885 - 7470 6469
Okt. 40 327 27 053 1753 14 490 2499 8312 110 13164 1329
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2 888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 - 13156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18184 54316 - 6 897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6020 55199 585 42788 69 951
1997 Mai 19 202 13579 1316 6 806 1949 3508 1004 4619 5012
Juni 28174 17 251 1901 16 580 - 202 - 1029 - 10923 6209
Juli 23054 27 758 2320 17 824 1881 5732 - - 4704 11781
Aug. 14 843 13185 79N 6 456 2978 2961 - 45 1704 2 886
Sept. 12 500 13 001 148 5047 2 506 5301 - - 501 7162
Okt. 4097 9 000 887 3255 299 4558 110 - 5013 7573

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obiigationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverburg-
te Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn sie nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes tber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden Inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fur Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Landwirtschaftliche
Rentenbank, Thuringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September

1994 von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau abernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthélt insbesondere Schuldverschreibungen von
Girozentralen, deren Verkaufserios vorwiegend zur Kreditgewéhrung an die
gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte"”
Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von Kreditinstituten bege-
bene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel- und Optionsschuld-
verschreibungen) und bérsenféhige Sparschuldverschreibungen erfat. —
6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in
Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundes-
eisenbahnvermagen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 8 Unter Brutto-
absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen,
nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stucke. — 9 Langste Laufzeit ge-
maB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives
Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Gber den im Berichtszeitraum
neu abgesetzten Betrag.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren %
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und daruber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
© 1992
1993
1994

1995

1996

1997 Febr.
Marz
Aprit
Mai
Juni

0)

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

gen Verwahrung Ubergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer

Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110682 715 870 142 866 367 622 74748 130633 2520 392 292 150 011
1151 640 707 837 138 169 369 043 71 859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223 176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221 031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2 870295 1 606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 .845710 228 306 500 790 3331 1303877 472 180
3260661 1 906 491 232 561 911 594 235 962 526 373 4507 1349 663 459 374
3288834 1923741 234 462 928 175 235 760 525 344 4 507 1360 586 505 582
3311888 1951499 236783 945 999 237 642 531076 4507 1355882 517 363
3326732 1964 684 237573 952 454 240619 534 037 4 462 1357 586 520 249
3339232 1977 686 2377213 957 501 243 126 539 338 4462 1357 085 527 411
3343 329 1986 685 238608 960 756 243 425 543 896 4572 1352 071 534 984
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Oktober 1997

932 247 613 115 68 428 261845 73347 209 494 801 318331 117 474
901 045 595 399 71606 284 958 71894 166 939 2128 303 517 152 965
744 765 442 743 55938 247 927 52534 86 343 821 301 201 124790
350 858 195 938 28 060 110 053 18523 39303 213 154 707 68 388
260 393 114 008 12 383 48 368 22543 30713 389 145 997 38093
23 845 19 050 2113 6954 3644 6339 220 4575 20 342
83 845 3158 65 565 352 2177 - 80 687 4359
46 333 3277 18 83 588 2 588 - 43 055 8572

zur Endfélligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
DM reduziert.

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende | Nettoabgang (-) { von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- |Kapitalberich- jund sonstigen [GmbH-Anteilen [Vermdégens- einer anderen |herabsetzung

{zeitraums zeitraum bungen V) tigungsaktien }Sachwerten u.a. ubertragung Rechtsform und Auflosung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3 656 610 2416 407 - 182 a1 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
2) 216 461 7131 81353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

216 975 258 225 331 - 272 - 86 - 42 - 442
217 459 484 456 20 1 36 8 1 - 37
217 758 300 393 23 6 33 - 8 12 - 159
215 877 -1881 195 154 26 20 - 2177 187 286
217 704 1827 536 1078 50 2 26 206 - 70
218 645 941 286 40 - 513 - 70 180 - 7
219 602 957 350 237 - 453 - 58 - Nn - 14
219903 301 420 193 5 117 - 57 102 - 478
221428 1524 613 521 142 23 51 180 - 7

— 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio
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VII. Kapitalmarkt

1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer lingsten Laufzeit gemsB Emis-
sionsbedingungen von Ober 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betrdgt. AuBBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.d., Bankschuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-An-
leihen, variabel verzinsiiche Anleihen und Fremdwahrungsanleihen. Die
Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den Umlaufsbe-

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Umlaufsrendite festverzinslicher Wertpapiere 1) Indizes 2) 3)
darunter: Renten Aktien
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restiauf- {indu- landischer Renten- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit (ber 9 bis | strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen |zusammen |10 lahre 4 zusammen {10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende
% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
8,9 8,8 8,8 8,7 9,0 8.9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8.9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7.0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5,6 5.6 5,6 6,2 55 64 58 58 110,37 217,47 2 888,69
4,9 4,9 4,9 5.6 4,8 5.8 5,0 5,1 111,70 243,73 3 259,64
5.1 5.1 51 57 50 5,9 51 5.4 110,02 255,74 3429,05
5.1 52 5.2 5,9 5.1 6,1 52 5,5 110,35 256,62 3438,07
5,0 5.1 51 58 5,0 6,0 51 54 109,99 264,45 3547,84
5,0 5.0 5,0 5,7 4,9 59 5,0 5.4 110,96 279,16 3785,77
49 4,9 4,9 56 4.8 57 4,9 53 111,05 317,59 4 438,93
5.1 51 51 57 50 58 5.1 54 110,18 285,09 3 906,03
51 51 5.1 56 5.1 58 51 55 110,69 300,37 4 167,85
53 53 5,2 5.6 5.2 5.8 54 5,6 110,09 273,04 3726,69
53 5.3 52 56 53 5.8 5.6 5.8 110,43 284,95 3949,14

trégen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Mo-
natszahlen werden aus den Renditen aller Geschéftstage eines Monats
errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszahlen. —
2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 3 Quelle: Deutsche Bérse AG. —
4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als ungewogener
Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Borsen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Saldo der
Erwerb einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2} Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. Zu- zZu- markt- |papier- |bilien- [Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) [sammen jsammen §fonds fonds fonds fonds Fonds 3) |sammen [sammen [fikate sammen }fikate lander 4} |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
25788] 26857 7 904 - 8032} ~ 128] 18952; - 1069 25 766 4296 - 3621 21470 - 707 22 1091
50064} 37492 13738 -{ 11599 2144 23754} 12572 49 890 8594 - 5; 4129, 12577 1741 - 12398
815147 20474} -3102 -]1- 9189 6087} 23575f 61040 81518 10 495 2152 71023{ 58888; - 4% - 61044
802591 61672} 20791 - 60757 14716} 40881 18 587 76 258 16 982 24761 592767 16111 4001} - 14586
130995) 108 914{ 63263 31180 24385 7698 45650f 22081 125943 9849 - 6891 116094} 22770 5052 - 17029
55105{ 54071 16 777 6147 3709 6921 37294 1034 55948 12172 1881 43776 8467 -~ 843} - 1877
840621 79110} 16517} - 4706 7273} 13950{ 62592 4952 86414 19 924 1685 66490 3267 - 23521 - 7304
16 150 15660 6 506 59 5262 1185 9154 490 15814 2542¢ - 377 13272 527 336] - 154
11592] 10237 26151 - 863 2744 733 7623 1355 11758 2 691 216 9 067 1139, - 166; - 1521
10473 9726 2982} - 463 2694 750 6 744 747 10 507 2322 25 8 185 722¢ - 347 - 781
6786 5308 2281] - 503 2513 271 3028 1478 6325 1226 54 5099 1424 4611 - 1017
15950] 14851 2588| - 976 2808 755] 12264 1099 15617 6 850 183 8767 916 333, - 766
13645} 12019 3509 633 2593 283 8511 1626 13758 26327 - 51 11126 16777 - M3} - 1739
13506§ 10034 511 500§ - 19 29 9524 3472 13620 1971 171 11 649 3301} - 114 - 3586
11118 8394 2221 - 128 2437} - 88 6173 2724 14 049 4302 9 9747 27157 - 2931} - 5655
8917 73271 - 9701 - 1204 4301 - 196 8297 1590 12 063 2 261 473 9802 1117§ - 314651 - 4736

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung () inlandischer In-

vestmentzertifikate durch Ausldnder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind vorléufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensanlagen
Vermoégensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen  |Grund-
Kredit- Grund- gen, und sticke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen |grund-
erfaBten und bei Renten- derungen auf Ver- stucks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- }gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt |instituten 1}zusammen |forderungen|Darlehen 2) |papiere 3) Jgungen 4 |scheine Rechte anlagen
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen
1995 Dez. 654 5597 1116717 11073 1105 644 119 242 504 810 343139 70372 10433 55716 1932
1996 Mérz 660 4484 1164 540 20847 1143 693 120 195 525 698 356 755 73 116 10 392 55 654 1883
Juni 665 3940 1185172 21436 1163736 121391 536 604 361 258 75 821 10373 56 367 1922
Sept. 665 4186 1205179 24 422 1180 757 122 022 548 392 364 631 76 334 10 361 56 997 2020
Dez. 664 8518 1221186 12713 1208 473 123 186 559 516 378 623 80 657 10 190 54 091 2210
1997 Marz 666 3879 1274992 21774 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2402
Juni 664 4760 1295 695 21228 1274 467 124 346 583 115 410 949 88 661 10172 54 903 2321
Lebensversicherungsunternehmen
1995 Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358 143 175318 19 531 10 301 32677 1335
1996 Mérz 125 2514 725 050 3731 721 319 104 107 371693 181620 19636 10 241 32719 1303
Juni 127 2188 738 314 4 460 733 854 105 272 379395 184 236 20 196 10 222 33228 1305
Sept. 126 2 549 752 730 8089 744 641 105 956 387 683 185 496 20211 10 245 33614 1436
Dez. 126 5634 768 003 4274 763 729 107 158 395774 195 106 22924 10 080 31100 1587
1997 Mérz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23 161 10 065 31125 1647
Juni 126 2462 805 092 6 892 798 200 108 481 410 222 212958 23376 10 064 31354 1745
Pensions- und Sterbekassen
1995 Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9 688 30563 51357 25 13 6519 182
1996 Marz 183 169 102 109 1335 100 774 9580 31813 52 541 26 13 6516 285
Juni 183 198 103 509 3738 99 771 9512 32676 50 677 26 13 6582 285
Sept. 183 177 104 604 2 366 102 238 9463 33193 52 590 48 13 6 646 285
Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34273 55 198 41 12 6534 351
1997 Mérz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35 480 55 923 41 12 6721 449
Juni 183 240 111171 1318 109 853 9203 35954 57 478 40 12 6983 183
Krankenversicherungsunternehmen
1995 Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
1996 Mérz 52 297 74 494 469 74 025 1996 44 962 21484 1984 - 3591 8
Juni 52 124 77 560 767 76 793 2008 46 916 22191 2 058 - 3592 28
Sept. 52 122 80 229 1322 78 907 2034 48 655 22 502 2097 - 3596 23
Dez. 53 288 83943 519 83424 1988 51545 24157 2167 - 3550 17
1997 Mérz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53 245 25485 2202 - 3518 45
Juni 53 158 90 315 930 89 385 2 096 54 859 26 642 2207 - 3548 33
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 3
1995 Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4 409 52 855 58 870 13 700 119 9 050 387
1996 Mérz 264 1117 162 044 11464 150 580 4376 57 067 63 389 16 358 138 8 980 272
Juni 266 1136 162 531 8818 153 713 4462 57 883 64 181 17 605 138 9155 289
Sept. 268 872 161419 7527 153 892 4431 58 744 63019 18 023 103 9323 249
Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63316 18634 98 9156 240
1997 Mérz 269 1244 173 303 9096 164 207 4898 62 297 68 501 18979 98 9 200 234
Juni 266 1072 171 967 6783 165 184 4434 63 097 68776 19 157 96 9373 251
Ruckversicherungsunternehmen
1995 Dez. 35 336 98 619 2173 96 446 136 20 091 37 127 35242 - 3835 15
1996 Mérz 36 387 100 843 3848 96 995 136 20 163 37721 35112 - 3848 15
Juni 37 294 103 258 3653 99 605 137 19734 39973 35936 - 3810 15
Sept. 36 466 106 197 5118 101 079 138 20117 41 024 35955 - 3818 27
Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19 100 40 846 36 891 - 3751 15
1997 Mérz 36 400 113 191 4544 108 647 133 19298 41949 43423 - 3817 27
Juni 36 828 117 150 5 305 111 845 132 18983 45 095 43 881 - 3 645 109

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmien, mit denen ein Beteiligungsverhaktnis besteht, sowie Gbriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
.andere Kapitalanlagen” erfaBt waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermdgen die bis Ende 1994 unter ,Grundstiicke und grund-
stiicksgleiche Rechte” erfaBt waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte *
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Monatsbericht
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VIll. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saido Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- {nahmen nahmen nahmen
unter sonal- {Sach- jde Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- [Aus- Einnah- ;Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt jern3) |gesamt4l{gaben jwand |[schisse jgaben jtionen jhilfen5) gaben imen6) jgaben {gaben }nahmen jgaben gaben
602,0f 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 39,9 - 51,0 374,2 370,7 + 35 933,7 981,3; - 476
620,31 4881 673,6] 2165] 1050] 1926 60,4 58,2 404 - 533 393,3 394,8 - 15 966,9¢ 1021,7; - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,17 - 22,2 413,7 400,5 +13,21 10428; 10518 - 90
703,1 549,7 749,4§ 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 47,97 - 46,3 442,7 426,5 +16,2] 1094,3: 11244, - 301
850,4 661,9 9721 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,31 -121.8 562,8 549,6 +13,1; 13435: 14521{ -108,7
959,01 731,7] 1069,5] 3245! 153,5] 3009! 1009, 1075 81,4; -110,4 621,0 628,8 - 79} 1502,8: 1621,1; -1183
989,0 749,1}F 11210 339,2 156,9 336,2 102,3 103,5 82,4f -132,0 673,0 670,2 + 2,8 1564,5¢ 1693,7] -129.2
1 058,0 786,2F 1164,1 358,8 159,1 3474 114,2 99,7 82,27 -106,1 706,2 705,4 + 09, 1671,2! 17764 -105.2
1088,5 8142} 12015 369,5 160,0 360,5 129,0 96,5 82,0f -113,0 745,0 755,5 ~-10,5¢y 1740,5¢ 1864,0f -123,5
1065,0 8000 1186,5 3705 160,0 356,5 130,0 91,0 76,5} -1215 784,0 797,0 -13,0f 17450; 1880,0; -1350
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 166; - 17,7 177.4 184,9 - 74 391,6 416,77 - 25,1
249,6 200,4 274,6 78,1 32,5 91,3 32,5 21,1 1967 - 250 178,7 185,5 - 69 406,6 4384: - 31,9
293,9 231,0 336,9 95,5 43,4 96,8 32,0 32,3 354, - 429 196,5 191,4 + 5,1 469,8 507,73 - 37,9
236,0 191,6 260,2 74,1 30,5 92,6 36,9 12,8 14,37 - 242 187,2 193,7 - 6,5 395,3 426,07 - 30,7
240,7 188,9 257,6 75,2 30,9 93,4 26,8 15,8 1461 - 16,9 192,0 197,9 - 59 405,3 428,17 - 228
240,2 193,3 270,3 77,4 33,1 87,9 31,8 20,4 1987 - 30,0 192,7 199,3 - 6,6 408,5 4451, - 36,6
280,5] 2255 3293 95,9 41,5 94,0 33,7 30,5 320; - 488 21,5 205,7 + 59 468,2 511,21 - 42,9
231,9 1871 263,9 75,3 30,9 94,6 37,5 11,9 15,11 - 32,0 197,1 199,5 - 23 399,7 4340 - 34,4
240,6 187.4 257,5 751 31,6 91,6 27,9 15,9 14,01 - 16,9 200,8 2011 - 03 411,9 429,11 - 17,2

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschi. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahien nicht die kommuna-
len Zweckverbinde, die kaufménnisch buchenden Krankenhduser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIil. 2, — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kdnnen von den in Tab. Vill. 4 enthaltenen Anga-
ben gemé&B der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Ausgaben fur
Investitionszuschusse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fir Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden ™

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) jAusgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 244.4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 275,1 2827 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 2099 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
3984 431,7 3349 353,0 75,2 88,2 241,4 250,8 57,4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 347,6 375,6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,0 489,5 354,5 390,0 92,5 105,5 258,0 271,0 69,5 70,5
411,0 489,5 362,5 398,0 95,5 107,0 260,5 266,0 66,0 67,5
11,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57.9 14,3 14,6
128,4 140,4 98,5 109,2 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9
92,3 112,1 83,1 87,1 20,3 21,2 50,9 54,5 1.4 12,3
99,0 115,4 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 25,3 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 97,3 1111 27,9 353 65,4 65,8 16,5 17,9
86,8 116,5 80,6 87.8 23,3 21,3 49,5 53,0 10,9 11,2
101,6 114,7 79,9 87,3 21,0 22,6 53,3 53,2 12,4 12,5
98,6 115,0 . . . . . . . .

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
Viil. 1. — 1 Die Gewinnabfihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Héhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschiagten Betrag von 7
Mrd DM berlicksichtigt. Uberplanmé&Bige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentiigungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufméannisch buchenden Krankenhéuser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Union Gemeinden 5}
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- |Europdische in den neuen |Steueranteile
Zeit Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zZusammen lander 3) Union 4) zusammen Bundeslandern | 6)
1992 7) 731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34203 93374 4034 - 58
1993 749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
1994 786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
1995 814 191 719 332 390 807 288 520 - 40 005 94 498 8 460 + 360
1996 799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
1997 2.Vj. 186 568 163 947 87 152 68 043 8752 24134 1964 - 1513
3.Vj. . 170 156 88 581 70 625 10 950 . . .
1997 Juni 67 918 36 357 28 368 3193
Juli 52934 27 758 21937 3240
Aug. 50 032 25 642 20 468 3922
Sept. 67 189 35181 28219 3789
Okt. 49 545 25 267 20 462 3816

Mrd DM
Position 1988 1989 1990 1991 1) 1991 2)p) {1992 P) 1993 p) 1994 p) 1995 3)p) 11996 P}
Einnahmen 945,8 1021,6 1068,4 1197,7 1300,4 1438,0 1488,2 1580,4 1632,1 16471
darunter:
Steuern 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 811,5 838,7 820,9
Sozialabgaben 366,5 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 641,0 673,8 704,2
Ausgaben 991,1 1018,9 11181 12874 1395,0 1525,2 1 600,0 1 666,7 1754,7 17714
davon: *
Staatsverbrauch 4124 418,8 4441 466,5 556,7 616,4 634,9 658,6 686,5 702,7
Zinsen 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 11,3 130,6 130,5
Laufende Ubertragungen 440,3 456,4 521,7 620,3 621,7 665,3 720,6 764,8 803,4 816,1
Vermogenstibertragungen 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55,9 53,5 45,7 51,0 45,2
Bruttoinvestitionen 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 86,8 86,4 83,1 76,9
Finanzierungssaldo - 452 + 28] - 497 - 897} - 947 - 872 - 111.,8] - 863] ~ 1225| - 1243
in % des Bruttoinlandsproduktes - 2,27 + 01} - 2,0 - 34| - 33] - 28] - 351 - 26] - 351 - 3,5
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt . g - 43} - 199} - 199} - 296 - 381 - 371
Abgrenzung gemafB Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4}
Finanzierungssaldo - 32] - 24] - 33} - 34
Verschuldung 48,0 50,2 58,0 60,4
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. — BIP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere

3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermogensibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflosung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

wegen der Umsetzung der Krankenhduser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VIil. 7 und VIIi. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineral6lsteueraufkom-
men. — 3 Nach Berlcksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahi auf die friheren und neuen Bundesiander. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrdge des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-

54%

menquelle, deren Bezugsgrofe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschl. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Linderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.
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5. Steuereinnahmen nach Arten

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

ViII. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine anden
Ein- Koérper-  |Kapital- Mehr- Einfuhr- isteuer- |Bundes- Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- schaft- ertrag- zZu- wert- umsatz- jumlage Isteuern :lander- EU- men-
Zeit Insgesamt 1) {sammen steuer 3)  jsteuer steuer steuern 4) {sammen  isteuer steuer 6)7) 8)9) steuern 8) : Zolle 9) | steuern
Westdeutschland
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 191786} 112202 79584 6923 30123 40 933
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22234 207 346 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585 222268] 182674 39593 6031 32307 40 255
1995 320092 255 259 17 206 18767 28 860 218583] 183432 35151 8207 32431 40 870
1996 319228 249 299 15534 29 549 24 846 220 195; 184 385 35810 8714 34263 39725
1997 2.Vj. 71839 57869 - 201 7920 6251 54 391 44 350 10 041 2145 7 425 8650
3.V]. 75946 60 410 2136 6432 6 968 55103 44 984 10119 2193 7 668 9382
1997 Juni 37139 20 559 6 285 6996 3300 18 219 15016 3203 2 2405 4027
Juli 20527 219427 - 3739 - 1014 3337 18 106 14 660 3446 1663 2768 2731
Aug. 18 405 19944} - 2521{ - 1423 2 405 19174 16 029 3145 528 2474 2614
Sept. 37014 18524 8 396 8 868 1226 17 823 14 295 3527 1 2426 4038
Okt. . 17 042 18630: - 2247} - 767 1426 18 390 14791 3599 1647 2793 2458
Deutschland
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712¢ 117 274 80438 69231 105094 32963 7742 43328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27830 22734 216306; 174492 41814 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698; 195265 40433 6271 105487 36 551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13 997 18 136 29721 2346227 198 496 36 126 8412 134 066 36 602 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29 458 25456 237 208} 200 381 36 827 8945 137865 38 540 6592 40 887
1997 2.vj. 172 417 69 150 56762] - 1993 8 055 6325 58 644 48 300 10 343 2209] 31938 8741 1737 8470
3.Vj. 179 430 74 091 59 941 379 6595 7176 59 427 49 066 10 361 2234F 33068 8 841 1767 9274
1997 Juni 71942 36 790 20 196 6 001 7281 3311 19 667 16 364 3303 1 12138 2821 527 4024
Juli 55 594 19 567 218737 - 4657} - 1097 3448 19 385 15 849 3536 1705 1177 3186 574 2 659
Aug. 52 601 17 595 19855 - 3247| - 1472 2458 20753 17 531 3222 570{ 10243 2835 605 2 568
Sept. 71236 36 930 18213 8283 9164 1270 19 289 15687 3603} - 40] 11648 2820 588 4047
Okt. 51944 16 063 18352f - 2911{ - 859 1480 19 844 16164 3680 1617 10 651 3154 615 2399
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie-
Tab. VIil. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- ren. — 5 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund- 1994 63%, 1995 56%, ab 1996 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Von
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der EU-Anteil ab. — 6 Seit
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Héhe und Ver-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf teilung der Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schulden-
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Koérperschaft- und dienstes fur den Fonds ,Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund und Lander
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIll. 6. — 9 Die Einnahmen aus den rei-
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur flir Gesamtdeutschland ausgewie- nen Bundessteuern sowie aus den der EU zustehenden Zollen werden nur
senen — Kindergeldes. — 4 Ab februar 1993 einschl. der Ertrage aus dem noch fur Gesamtdeutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  {Versi- dbrige {sonstige [fahr- Ver- Erb- Ubrige sonstige
Mineral-  jTabak- wein- cherungs-{ Verkehrs-{ Bundes- zeug- mogen-  ischaft- | Bier- Lander- | Gewerbe- !Grund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  {steuer abgaben isteuer |steuern Njsteuern2) |steuer steuer steuer steuer isteuern steuer3) isteuern steuern 4)
1992 5) 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9065 42 266 11663 1383
1994 63847 20 264 4 889 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837f 14104 54 29590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 68 251 20 698 5085 14 348 - 29 484 13743 9035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
1997 2.vj. 16 256 5262 1118 2 585 - 6716 3890 444 842 436 3129 11 756 4231 372
3.V 16 587 5393 1060 3040 - 6989 3594 358 1178 484 3227 . . .
1997 Juni 6011 1752 383 657 - 3336 1222 135 261 149 1054
Juli 5383 2 626 442 730 - 1997 1268 148 465 162 1142
Aug. 5407 994 336 1715 - 1791 1145 102 406 165 1017
Sept. 579 1774 282 594 - 3202 1181 108 307 157 1067
Okt. 5290 2632 413 626 - 1690 1274 173 433 150 1124

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitaiverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,,Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschi. steuerdhn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundeslandern.
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7. Verschuldung der éffentlichen Haushalte

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche |jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1} |tionen 1) [briefe 1) institute 2) frungen 3) |sonstige 2) jdingte 4} |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1992 1345 224 4542 36 186 108 733 153 825 35415 362 230 539 235 7 021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 1995974 - 8072 219 864 170 719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 15 106 87079 198
1996 Juni 2027 444 - 8661 206 499 163 213 89 995 641909 783 327 4784 35398 6011 87 445 203
Sept. 2 060 995 - 19536 213 554 167 285 94 126 638 664 795 820 4737 36274 6033 84 762 204
Dez. 2129344 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 839 501 4168 36 157 9 960 89 826 203
1997 Mérz 2 159939 - 26 684 225 339 179 389 98 362 645 225 848 380 4036 32233 9745 90 337 209
Juni 2178 338 - 26775 228479 195 440 99 874 656 074 844 933 4007 30530 1327 90 684 215
Bund
1992 611099 4354 24 277 50516 153825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26129 730 ian 1421 9698 194
1994 712488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 811 1360 8684 176
1996 Sept. 807 946 - 19 216 49 867 167 285 94126} 438132 21 800 13 7 288 1352 8684 183
Dez. 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8684 183
1997 Mérz 873430 - 25593 63074 179 389 98 362 450 699 40 002 10 6 106 1322 8684 190
Juni 887 218 - 25 685 69 067 195 440 99 874 462 589 21884 10 2 468 1322 8684 196
Sept. 902 329 - 24573 73556 187 862 99 633 465 014 39012 10 2468 1322 8684 197
Westdeutsche Lander
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10444 2259 P
1995 442 536 - - 72 001 19 151 339084 1333 10 965 - 2
1996 Sept. 461 639 - 320 78 066 15128 355 721 1040 11362 - 2
Dez. 477 361 - 320 80 036 11934 372 449 874 11747 - 2
1997 Marz 481 538 - 591 81155 9453 377 956 788 11594 - 2
Juni 491 539 - 591 78 963 7838 391940 770 11436 - 2
Sept. p) 493 144 - 150 78 048 70591 395871 716 11298 - 2
Ostdeutsche Lander
1992 22528 48 - 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18115 1 000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19350 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 Sept. 72 562 - - 24 645 1500 46 147 100 170
Dez. 80 985 - 500 25 320 1500 53483 - 182
1997 Mérz 80 103 - 500 24 343 1500 53 568 - 192
Juni ‘81224 - 500 23618 1500 55434 - 172
Sept. p) 84 324 - 200 26 013 1500 56 384 15 212
Westdeutsche Gemeinden &
1992 140 132 - 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - ~ 143 940 3264 2007
1994 155 663 - 100 149 745 3186 2632
1995 159 575 - 1000 153323 3006 2 246
1996 tuni 161 950 - 1280 155 420 3000 2250
Sept. 161750 - 1280 155 220 3 000 2 250
Dez. 161 395 200 1280 154 989 2746 2 180
1997 Mérz 158 050 200 1280 151 670 2720 2180
Juni 160 150 200 1330 153720 2720 2180

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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VIII. Offentliche Finanzen

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  jBundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. ns- Bundes-  |anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) {tionen 1) |briefe 1 institute 2) Jrungen 3) |sonstige 2) {dingte 4 irungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ®
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23648 . . - 300 22727 339 282
1994 32 465 125 400 31046 371 523
1995 37024 225 400 35609 349 441
1996 Juni 37 400 225 400 35975 350 450
Sept. 37850 225 400 36 425 350 450
Dez. 39218 225 400 38 163 309 121
1997 Marz 39 600 225 400 38575 300 100
Juni 39700 225 400 38675 300 100
Bundeseisenbahnvermégen
1994 71173 5208 29 467 29 232 65 7200
1995 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 Sept. 76 620 1900 28 844 40 036 132 5709
Dez. 77785 1882 28 749 41537 130 5489
1997 Maérz 77 976 1863 28 800 42 265 129 4920
Juni 78 062 1888 28 883 42 254 117 4920
Sept. 78 078 1860 26 825 44 432 116 4845
Fonds , Deutsche Einheit”
1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8 891 44 398 31925 5 1927
1996 Sept. 84 488 . - - 44 181 37 230 5 3072
Dez, 83 547 . - - 44 312 38 020 5 1210
1997 Marz 82739 . - - 44 294 37 380 5 1060
Juni 81870 . - - 44 330 36 740 5 795
Sept. 81333 . - - 44 293 36 390 5 645
ERP-Sondervermdgen
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10298 17 745 -
1995 34200 10745 23 455 -
1996 Sept. 33385 10710 22 675 -
Dez. 34135 10750 23 385 -
1997 Mérz 33795 10700 23 095 -
Juni 33635 10 805 22 830 -
Sept. 33491 . . . . . 10746 22745 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7
1992 91747 11909 13583 2 1676 64577
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73 921
1994 102 428 3740 . . 22 003 2 1420 . 75263 .
1995 328 888 . -} 8 58699 298731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 Sept. 321924 . -| 8 58851 98 487 77 737 98 5974 4681 76 078 19
Dez. 331918 . -1 8 54718 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
1997 Mérz 329 557 . -1 8) 54480 98 083 80 735 85 6 081 8423 81653 18
Juni 321740 . -1 B) 54519 98 370 78 285 85 8459 5 82 001 17
Sept. 320773 . -1 8 54554 . . 98 170 80 851 54 7735 15 79378 17
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds
1995 2220 - 2220 - -
1996 Sept. 2833 4 2829 - -
Dez. 3117 9 3108 ~ -
1997 Marz 3152 17 3136 - -
Juni 3201 29 3172 - -
Sept. 3261 40 3221 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchfor-
derungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie
NVA- ‘und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Hauptsachlich auf

fremde Wihrung lautende Altschulden gemédB Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Sticke. — 6 Angaben fur andere
Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen
Zweckverbdnde und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Anfang 1995
sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf
den Erblastentilgungsfonds Ubergegangen. — 8 Einschl. Medium Term
Notes.
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VIil. Offentliche Finanzen

8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung »

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1993
1994
1995

1996 Juni
Sept.
Dez.

1997 Marz
Juni

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1996 1997

Position 1995 1996 Juni 1997  jinsgesamt }1.Hj. l1.Vj. lZ.Vj. 1.Hj. l1.Vj. 2.Vj.
Kreditnehmer
Bund 756 834 839 883 887218 + 83049| + 34775] + 18854} + 15921| + 47335} + 33548 + 13787
Fonds ,Deutsche Einheit” 87 146 83 547 81870 - 3599| - 2897} - 9751 - 1922] - 1677] - 808| - 868
ERP- Sondervermégen 34 200 34135 33635] - 65 - 579} - 61} - 518} - 500} - 340] - 160
Bundeseisenbahnvermogen 78 400 77 785 78 062 - 615 - 1558} - 1409} - 1491 + 2774 + 1911 + 86
Erblastentilgungsfonds 328 888 331918 321740) - 10131| - 8622} - 1409} - 7213} - 11118} - 2885] - 8233
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 2 220 3108 3172} + 888 + 4941 + 536] - a2l + 64| + 27| + 37
Entschadigungsfonds - 9 291 + 9y + 11+ 0] + 1} + 201 + 8] + 12
Westdeutsche Lander 442 536 477 361 491539} + 34826] + 5779] - 231 + 5802} + 14177] + 4176 + 10001
Ostdeutsche Lander 69 151 80 985 812241 + 11834 + 960 - 3051 + 1266} + 239} - 8821 + 1121
Westdeutsche Gemeinden 2) 159 575 161 395 160 150} + 5500] + 2375] + 1825] + 5501 + 2470} + 3701 + 2100
Ostdeutsche Gemeinden 2) 37024 39218 397001 + 1600] + 3761 + 276 + 100) + 4821 + 3821 + 100
Insgesamt 19959741 21293441 21783381 + 1232961 + 311041 + 173081 + 13796] + 517701 + 337861 + 17984
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 8072 27 609 26775} + 19536] + 588} + 640] - 52} - 833§ - 9251 + 91
Obtligationen/Schatzanweisungen 4) 219 864 217 668 2284791 - 2195] ~ 13365f — 16931] + 3566] + 10811} + 7671} + 3140
Bundesobligationen 4) 170719 176 164 195440 + 5445} - 7507] - 9016] + 1510f + 19276] + 3225} + 16051
Bundesschatzbriefe 78 456 96 391 99874] + 17935} + 11539 + 6533] + 5006f + 3483} + 1971] + 1512
Anleihen 4) 607 224 631 696 656 074] + 24472] + 346B5| + 25342} + 9343] + 24377} + 13529] + 10849
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5. 767 253 839 501 8449331 + 75336} + 16075] + 14029} + 2046] + 9147 + 12594] - 3447
Darlehen von Sozialversicherungen 4971 4168 40071 - 803} - 1881 + 71} ~ 259] - 162} - 132 - 30
Sonstige Dariehen 5) 36 954 36 078 30 451 876f - 1635} - 795§ - 840| - 5626| - 3924 - 1702
Altschulden ) 15 304 10 163 1541] - 13553} - 9090 -~ 2566] -~ 6523|] - 8622 - 209] — 8413
Ausgleichsforderungen 87079 89 826 90684] - 2001 - - -1 - 80| - 13] - 67
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - o] - 0] + 1] - 11 + o} + o] + 0
Insgesamt 19959741 2129344% 21783381 + 1232961 + 311041 + 173081 + 137961 + 517701 + 33786] + 17984
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 9 505 8684 86841 - 821} - 821} - 821 - - - -

Kreditinstitute 1051700] 1133500f] 1161400f + 72500} + 34000] + 31600f + 2400] + 31600} + 42900f - 11300
Iniandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 5 000 4200 4000] - 800§ - 200] + 100] - 300] - 200§ - 200 -

Sonstige 8) 366 170 365 260 349954) - 1683) - 12775f{ - 10771 - 2004} - 16230} - 27214} + 10984
Ausland ts) 563 600 617 700 654300{ + 54100] + 10900f - 2800] + 13700} + 36600f{ + 18300} + 18300
Insgesamt l 19959741 21293441 21783381 + 1232961 + 311041 + 17308 + 13796l + 517701 + 33786| + 17984
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- piere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschi. der bei aus-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushaite untereinan- landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Altver-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Veradnderung des bindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fir andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande und der
kommunalen Krankenhduser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-

schulden gemaB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des offentlichen Dienstes erworbene Anleihen der éffent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
«Deutsche abwicklungs- ]Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt V) {Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3)4)5) vermagen fonds kohleneinsatz
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - -
661675 17 428 35 565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187125 45 560 79 297 2220
804 256 25 903 39 994 - 22 830 397 017 189 551 46 095 80 151 2714
823 412 28792 40 307 - 22 675 408 737 190 388 45876 83 808 2829
853 533 33817 39235 - 23 385 428 292 189 599 47 155 88 942 3108
851972 26734 38445 -~ 23095 437 673 188 676 47 314 86 900 3136
860 512 23119 37 540 - 22 830 451 163 188570 47 2N 86 828 3172
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbinde und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betradge an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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kommunaler Krankenh&user. — 5 Einschl. Vertragsdariehen.
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10. Verschuldung des Bundes

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

VIIl. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter }Bundes- der Aus-
der Finanzie- {schatz- Bundes-  |Bundes- Kredit- Sozial- vereini- igleichs-
Ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen {institute {versiche- jsonstige }gungsbe- {forde- sonstige
gesamt bank sammen {schitze {sungen 2) jtionen2) |jbriefe 2)3) 4) rungen 5) | 4)6) dingte 7} jrungen 8)
392 356 - 9282 3525 15473 71955 25921 92 600§ 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19494 18213 38 763 123014 30892] 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 346967 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46093 325201 26129 730 321 1421 9 698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 593347 359833 16 654 63 862 139N 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78 456{ 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 963911 434295 329388 10 7761 1330 8684 183
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96391] 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
855 552 26 279 6 402 57 239 171518 99026} 453575 31894 10 5811 1330 8684 187
870 626 - 25878 6 001 53538 183 851 99654 453230 38 155 10 6 106 1330 8684 191
873430 - 25593 5717 63074 179 389 983627 450699 40 002 10 6 106 1322 8684 190
878 001 - 25747 5684 64 923 182 561 99 264§ 460731 28 460 10 6 106 1322 8684 194
889 224 - 25 685 5622 60 382 192 393 99104} 460900 34 445 10 6106 1322 8684 193
887 218 - 25 685 5621 69 067 195 440 99874 462589 21884 10 2 468 1322 8684 196
898 945 - 24743 5570 70331 185864} 100100¢ 468463 36 759 10 2468 1322 8684 202
901 822 - 24 700 5509 65 431 193068 100350%f 467 356 38 235 10 2 468 1322 8684 199
902 329 - 24573 5383 73 556 187 862 996337 465014 39012 10 2 468 1322 8684 197
904 379 - 25 250 5185 74 989 176 192 99805 472277 43712 10 1948 1321 8684 193
920 419 - 25278 5213 71151 186 149 98 7531 480448 46 485 10 1948 1321 8684 193

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditadtspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn Gbernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschi. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des &ffentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
ldsungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
tber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB8 (+) mittel 4 Bundesbank Verschuldung jnungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1} gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) (] (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 371 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 4390
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 -~ + 83,05 - 0,17 - 76,60
72,24 65,15 + 7,10 + 7.80 - + 0,75 - - 0,05 - 76,60
40,76 64,32 - 23,57 - 7,90 - + 15,67 - - 0,00 - 23,57
38,51 46,73 - 8,22 + 6,88 - + 15,07 - 0,03 - 31,79
50,80 58,12 - 7,31 - 4,51 - + 2,80 - - 0,00 - 39,10
43,09 44,72 - 1,62 + 2,95 - + 4,57 - 0,00 - 40,73
38,44 47,57 - 9,13 + 2,09 - + 11,22 - - 0,00 - 49,86
53,24 53,80 - 0,56 - 2,57 - - 2,01 - - 0,00 - 50,42
45,37 54,74 - 9,37 + 2,36 - + 11,73 - 0,00 - 59,7%
44,48 46,00 - 1,53 + 1,38 - + 2,88 - 0,03 - 61,32
49,62 52,19 - 2,57 - 2,06 - + 0,51 - 0,00 - 63,88
43,20 48,99 - 579 - 3,74 - + 2,05 - - 0,01 - 69,67
39,45 52,42 - 12,97 + 3,09 - + 16,04 - 0,02 - 82,64

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahiungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBBt werden und weil iiber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Européischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) - (¢} — {d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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Viil. Offentliche Finanzen

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und der Angesteliten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) jBundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) | Ausgaben }insgesamt }lagen 6) piere theken 7) |stucke |mogen
Westdeutschland
1992 238 428 193 310 39806 228 049 195 812 11781 + 10 379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39 786 29 957 8 499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 8) 288 761 236 036 50 478 288716 237 464 16 809 + a5 14 456 9608 2119 2 500 229 8863
1996 4.Vj. 77 065 64 761 11 806 72530 59 959 4383 + 4535 14 456 9608 2119 2500 229 8863
1997 1.Vj. 73714 59 130 13931 72 950 60 823 4414 + 764 13 364 8624 2039 247 230 8783
2.Vj. 74776 60 480 13824 71725 60 759 4411 + 3051 12 025 7348 2013 2436 228 9068
3.V 74 848 60 643 13603 74 844 62 267 4518 + 4 9454 4874 1961 2 407 212 9170
Ostdeutschland
1992 42 324 32553 9 463 46 918 40 017 2515 - 4594
1993 53 241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65 811 53 136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63 812 4362 - 7006
1996 74790 46 580 17 910 83830 68 316 4851 - 9040
1996 4.Vj. 19 680 12 664 4730 20912 17 082 1274 - 1232
1997 1.Vj. 19 475 11 868 4822 21276 17 378 1264 - 1801
2.Vj. 18187 12 085 4907 21194 17313 1283 - 3007
3.vj. 19770 11919 5146 22516 18 166 1398 - 2746
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstriger. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fir Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: Zuschuf
bzw.
Arbeits- Saldo der  |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) |Beitrage jlagen2 |gesamt gen 3 4) [forderung jrung 4 5) |Ausgaben |[Bundes gesamt lagen 7) papiere |lehen 8)
Westdeutschland
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22 540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24873 - 52 - 50 2
1996 87 885 81189 3334 67 362 40 186 655 18 368 + 20523 - 45 - 43 2
1996 4.Vj. 24755 22473 1363 18 248 10 515 12 5 046 + 6507 - 45 - 43 2
1997 1.Vj. 20 317 19 288 350 16678 10 678 146 4019 + 3639 45 - 43 2
2.Vj. 21144 19791 704 16 554 10 448 150 4116 + 4589 - 45 - 43 2
3.Vj. 22979 20133 839 14779 9 305 18 3620 + 8200 - 45 - 43 2
Ostdeutschland
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940
1993 3600 3569 8 50 566 13856 452 20996 — 46 966 24419
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37 835 10 142
1995 4016 3956 15 35781 13094 418 17 696 - 31765 6 887
1996 3941 3884 12 38 226 16 938 247 18 111 — 34286 13756
1996 4.Vj. 1070 1058 1 10611 4430 2 5291 - 9541 1770
1997 1.Vj. 899 885 3 9 646 4858 64 4053 - 8747 5703
2.V]. 897 880 3 10 021 5170 59 4082 - 9124 4993
3.V]. 906 890 1 8853 4704 3 3438 - 7947 310

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit, — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauforderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeid gezahlten Eingliederungsgeldes. —
4 Einschi. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrdge. — 5 Berufliche Bil-
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dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und Ma3nahmen zur
Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermégen. Stand am Jahres-
bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haus-
haltsausgaben; einschl. Beteiligungen.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
Deutschland

1.Hj. 1.Hj.
1993 1994 1995 P){1996 P){1997 n {1994 1995 p) 1996 P){1997 1 {1993 1994 1995 p){1996 P)
Verdnderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
I.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 36,5 36,1 35,9 37,5 571 - 1,2} - 06 4,6 1,2 1,2 11 1,0 1,1
Produzierendes Gewerbe 1079,211116,7] 11440, 1143,3] 569,8 35 24] - 01 1,1 341 33,6 331 323
Handel und Verkehr 2} 454,1) 4784} 487,8] 491,7] 2494 5.3 2,0 08 2,9 14,4 14,4 14,1 13,9
Dienstleistungsunternehmen 3) 1034,2{1110,0] 1184,5] 1254,8] 6457 7.3 6,7 5,9 4,6 32,7 33,4 34,2 35,4
Unternehmen 2604,0]1 2741,1| 2852,0] 2927,3| 1470,6 53 4,0 2,6 2,9 82,3 82,4 82,4 82,7
Staat, private Haushalte u.a, 4 449,6 461,7 478,2 486,5 228,6 2,7 3,6 1,7 1,6 14,2 13,9 13,8 13,7
Bruttowertschépfung 3053,6§ 32028} 3330,3| 3413,8] 1699,2 4,9 4,0 2,5 2,7 96,5 96,2 96,3 96,4
desgl. bereinigt 5) 2918,1} 3063,2| 3193,1} 3273,8| 1628,5 5.0 4,2 2,5 2,8 92,2 92,0 92,3 92,4
Bruttoinlandsprodukt 3163,7]3328,2| 34596, 3541,5] 1761,6 5.2 39 2.4 2,7 100 100 100 100
I.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1829,31 1906,0f 1979,21 20454 1022,6 4,2 38 33 2,6 57.8 57.3 57,2 57,8
Staatsverbrauch 6349] 6586| 6865| 702,7] 3339 37 4,2 2,3 1,5 20,1 19,8 19,8 19,8
Ausriistungen 261,5] 2581 262,3] 267,9] 1287} - 13 1,6 21 31 8,3 7.8 7.6 7.6
Bauten 429,5] 468,1, 4797 4624, 2167 9,0 25] - 36] - 09 13,6 14,1 13,9 131
Vorratsinvestitionen - 9,2 16,4 24,8 20,1 32,5 . . . 4 - 03 0,5 0,7 0,6
Inténdische Verwendung 31459 3307,2] 3432,5{ 3498,5] 1734,4 5.1 3,8 1,9 2.3 99,4 99,4 99,2 98,8
AuBenbeitrag 17,8 21,0 27,1 43,0 27,2 . . . . 0,6 0,6 0,8 1,2
Ausfuhr 697,6| 757,0]f 818,0] 857,1] 4603 85 8,1 4,8 10,4 22,0 22,7 23,6 24,2
Einfuhr 679,81 7359 790,9| 814,17 4332 83 7,5 2,9 8,8 21,5 22,1 22,9 23,0
Bruttoiniandsprodukt 3163,7]3328,2| 3459,6{ 3541,5{ 1761,6 5,2 39 2,4 2,7 100 100 100 100
. Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1777,9}1 1822,7] 1882,4}] 1900,4] 901,0 25 3,3 1,0 0,8 74,1 72,6 72,0 71,2
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 622,6f 6873] 7328] 7685, 4199 10,4 6,6 4,9 6,3 25,9 27,4 28,0 28,8
Volkseinkommen 2400,5§ 2510,0] 2615,2{ 26689} 1320,9 4,6 4,2 2,1 2,5 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt! 3 168,81 3 320,21 3 443,21 3513,5} 1 748,1 48 37 2,0 2,4
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 45,6 43,8 44,9 45,5 9,2] - 38 2,4 1.3 1.4 1,6 1,5 1,5 1,5
Produzierendes Gewerbe 1004,811033,2] 104441 1042,9] 518,1 2.8 1.1 - 01 17 34,9 34,9 34,7 341
Handel und Verkehr 2) 426,0f 4329) 441,9| 450,21 228,0 1.6 2.1 1,9 32 14,8 14,6 14,7 14,7
Dienstleistungsunternehmen 3) 915,8] 950,8] 987,7] 1031,5{ 5287 38 3,9 4.4 3,6 31,8 32,1 32,8 33,8
Unternehmen 2392,212460,7| 251891 2570,1{ 1 283,9 2,9 2,4 2,0 2,7 83,0 83,1 83,6 84,1
Staat, private Haushalte u.a, 4) 396,3§ 401,3! 4029; 4047} 2017 1,3 0,4 051 - 01 13,7 13,6 13,4 13,2
Bruttowertschépfung 27884} 2862,0] 2921,8, 2974,8] 1485,6 2,6 2,1 1,8 2,3 96,8 96,7 96,9 97,4
desgl. bereinigt 5) 2663,7} 2730,6] 27854 2826,7| 1406,7 2,5 2.0 1,5 2,0 92,4 92,2 92,4 92,5
Bruttoinlandsprodukt 2881,9] 2960,2| 3013,8 3054,5{ 1519,2 2,7 1.8 1.4 2,0 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 167871 1699,0{ 1731,1} 1753,5;, 8608 1,2 19 1,3 0,6 58,2 57,4 57,4 57.4
Staatsverbrauch 576,6] 5889] 601,97 6126 3012 2,1 2,2 1,8 1,2 20,0 19,9 20,0 20,1
Ausriistungen 253,5¢ 251,0f 2550} 260,0] 1246{ - 1,0 1,6 1,9 2,9 838 8,5 8,5 85
Bauten 388,01 413,2] 4144} 401,37 1873 6,5 03 - 31, - 09 13,5 14,0 13,7 131
Vorratsinvestitionen - 38 19,4 27,9 26,3 335 . . . 1= 01 0,7 0,9 09
Intandische Verwendung 2893,1]| 2971,4] 3030,3| 3053,7] 1507,5 2,7 2,0 0,8 1,01 100,4; 1004 1005{ 1000
AuBenbeitrag - 11,2 - 11,2} - 165 0,8 1,7 . . . 4 - 04 - 04] - 05 0,0
Ausfuhr 688,7] 742,8] 789,2] 824,4] 4397 7.9 6,2 4,5 9,7 23,9 25,1 26,2 27,0
Einfuhr 699,8] 754,0f 8057| 8236] 4280 7,7 6,9 2,2 6,1 24,3 25,5 26,7 27,0
Bruttoinlandsprodukt 2881,912960,213013,81 3054,51 1519,2 2,7 1,8 14 2,0 100 100 100 100
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich- bereiche nach Abzug der untersteliten Entgelte fur Bankdienstleistun-
teniibermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh- gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zuséatzli-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschi. privater Orga- cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Alters-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschafts- versorgung).
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe ™

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsgtter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt {zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verénde- Verande- Verande- Verande- Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 =100 |% 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991=100 | %
Deutschland
1992 98,9 - 11 97,7 - 23 99,4 - 06 95,2 - 438 98,5 - 15 98,1 - 1.9 110,8 + 10,8
1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 10,1 85,9 - 128 95,1 - 31 114,3 + 3,2
1994 7,0 + 45 93,9 + 4.2 99,5 + 71 87,5 + 2.2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2)
1995 98,6 + 16 96,0 + 2,2 100,9 + 1,4 93,0 + 63 84,1 - 63 96,9 + 19 1244 - 13
1996 98,3 - 03 96,2 + 02 99,6 - 13 95,5 + 2,7 84,9 + 10 96,3 - 06 117,2 - 58
1996 Nov. 105,2 + 04 103,1 + 15 105,3 + 1,8 103,3 + 2,3 95,0 + 13 102,2 - 09 125,3 - 56
Dez. 97,7 + 3,0 96,2 + 21 92,1 + 45 108,5 + 04 78,2 + 06 92,8 + 19 101,0 + 12,7
1997 Jan. 89,2 + 1,2 90,1 + 2,3 95,3 + 1,8 85,0 + 35 80,1 - 01 94,0 + 25 63,1 - 104
Febr. 92,9 + 43 93,9 + 33 98,8 + 58 91,9 + 38 84,4 - 31 91,4 - 10 81,1 + 304
Mérz 103,0 + 1,8 102,5 + 20 107,8 + 37 98,0 - 08 1033 + 84 97.3 - 14 110,7 + 79
April 102,6 + 4,6 101,1 + 63 107,5 + 85 99,8 + 69 899f + 58 94,1 0,6 121,9] - 51
Mai 96,3 - 10 94,8 + 09 102,5 + 37 92,0 + 1,0 78,4 - 61 90,8 - 38 115,1 - 147
Juni 104,9 + 45 104,6 + 7,0 110,0 + 91 107,7 + 84 88,3 + 33 93,6 - 06 124,1 - 85
Juli 104,1 + 63 103,1 + 9,2 109,8 + 108 103,5 + 11,4 838] + 88 96,4 + 04 1281 - 71
Aug. 90,8f - 04 88,9 + 1,7 98,6 + 50 85,1 + 25 586 - 10,9 90,5 - 3.1 1134f - 124
Sept. 108,0 + 21 107,4 + 44 112,7 + 63 107.8 + 3,6 92,8 + 1,2 98,7 - 09 130,8 - 84
Okt. p) 11,0 + 33 109,6 + 51 117,3 + 71 107,1 + 6,7 93,9 - 06 104,0 - 1,713 133,713 - 5,0
Westdeutschland
1992 98,9 - 11 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 6,3
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 113 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 2.2
1994 94,8 + 32 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 17 88,7 + 40 93,3 - 05 108,9 + 47
2)
1995 95,5 + 0,7 94,2 + 10 99,0 - 02 91,4 + 63 82,6 - 69 93,5 + 0.2 105,0 - 36
1996 95,1 - 04 94,1 - 01 97,6 - 14 93,9 + 2,7 83,1 + 06 92,0 - 1,6 97,1 - 75
1996 Nov. 10,3 + 0,5 100,2 + 13 102,2 + 19 101,7 + 23 93,0 + 14 97,1 - 1,2 102,2 - 84
Dez. 94,4 + 2,2 93, + 17 90,7 + 40 106,4 + 00 76,2 + 03 86,9 + 03 82,3 + 89
1997 Jan. 88,2 + 1,1 88,7 + 2,1 93,8 + 1,2 84,1 + 38 78,3 - 01 89,4 + 23 51,8 - 14,0
Febr. 90,8 + 3.1 91,5 + 2,6 96,3 + 47 90,6 + 38 82,4 - 34 86,5 - 18 68,1 + 29,7
Marz 99,8 + 07 99,6 + 1,0 104,8 + 2,7 95,8 - 1.8 101,0 + 81 92,6 - 24 93,1 + 50
April 98,8 + 44 98,1 + 55 103,8 + 75 98,4 + 7,1 87,5 + 5,0 89,7 - 16 103,3 - 40
Mai 92,7 - 12 92,2 + 00 99,8 + 30 90,5 + 08 76,1 - 70 85,1 - 58 95,5 - 1,6
Juni 100,5 + 45 100,9 + 58 1056 + 7.2 106,1 + 87 86,2 + 32 89,0 - 19 104,9 57
Juli 100,2 + 59 100,1 + 76 106,3 + 89 102,1 + 11,0 82,1 + 77 91,5 - 1,2 108,3 - 57
Aug. 87,1 - 02 86,5 + 09 959 + 40 82,9 + 27 56,6 - 17 85,3 - 46 91,4] - 101
Sept. 103,0 + 18 103,2 + 3,2 107,9 + 47 105,0 + 2,7 90,2 + 08 93,6 - 1.3 1101 - 67
Okt. p) 10651 + 29 10591 + 41 11291 + 61 10561 + 68 9161 - 1.1 97,31 - 2813 11271 - 42
Ostdeutschlan
1992 101,1 + 11 99,8 - 0,2 104,8 + 4.8 93,3 - 67 106,4 + 64 101,0 + 1,0 129,5 + 29,5
1993 11,1 + 99 1101 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 21,4
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2)
1995 137,6 + 54 144,7 + 99 171,0 + 16,9 125,2 + 4,2 229,7 + 364 125,8 + 31 207,8 + 44
1996 140,1 + 1,8 153,3 + 59 179,5 + 50 129,2 + 3.2 221,6 - 35 1431 + 13,8 198,4 - 45
1996 Nov. 157,0 + 01 176,7 + 44 196,9 + 56 138,8 + 49 227,7 - 15,2 198,3 + 5,2 218,7 - 1,6
Dez. 148,0 + 11,1 174,4 + 123 168,7 + 12,6 164,8 + 65 208,2 - 53 194,1 + 23,0 178,6 + 208
1997 Jan. 108,6 + 04 127.4 + 24 161,5 + 65 97.0 - 69 206,1 - 10,5 1133 + 11,4 104,8 - 09
Febr. 118,0 + 11,0 141,0 + 111 171,6 + 13,6 116,1 + 58 232,6 - 16 122,2 + 17,3 130,5 + 37,8
Marz 141,7 + 10,4 163,3 + 121 198,1 + 134 142,7 + 14,4 256,3 + 08 13191 + 81 1834] + 196
April 144,8 + 2,8 162,9 + 86 206,1 + 17,5 129,4 + 31 258,6 + 12,2 1381 - 16 199,9 - 6.2
Mai 140,7 + 04 159,2 + 90 194,5 + 96 125,4 + 34 229,0 + 38 150,1 + 16,7 192,2 - 133
Juni 149,0 + 10 170,7 + 86 208,4 + 98 147,5 + 58 239,8 + 03 1423 + 12,2 204,3 11,6
Juli 14541 + 58 162,3 + 174 207,7 + 17,9 136,4 + 20,6 203,1 + 37,0 129,5 + 85 210,7 - 95
Aug. 142,3 - 25 157,9 + 48 199,5 + 538 134,9 + 43 193,2 + 96 12661 + 19 206,1 - 14,8
Sept. 163,7 + 3,2 191,8 + 12,0 220,5 + 94 178,9 + 21,0 283,9 + 134 158,2 + 34 218,5 - 11,0
Okt. p) 166,4 + 2,1 192,9 + 85 219,6 + 88 149,0 + 12,7 256,0 + 80 212,4 + 39130 222,113) - 88

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Die Indizes fiir Deutschland insgesamt
werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An-
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschdpfung zu Faktorkosten) als die
Indizes fur West- und Ostdeutschland (Gewichte: Nettoproduktions-
werte). — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung
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von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-
hebung auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig- und Gutersystematiken
gestort. — 3 Ab Oktober beeinfluBt durch teilweise Anpassung an die
Ergebnisse der Totalerhebung 1997 im Bauhauptgewerbe.




3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

IX. Konjunkturlage

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsguter- Investitionsglter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten gUterproduzenten
Verande- Verénde- Verande- Verédnde- Verande- Verédnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 |% 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 |% 1991=100 % 1991=100 1%
Deutschland
1992 97,31 - 2.7 98,2 - 1.8 95,5f - 4,5 98,01 - 2,0 92,41 - 3,6 97,2} - 2.8
1993 90,5 - 7,0 89,21 - 9,2 93,1 - 2.5 91,3 - 6,8 2037 - 6,3 887 - 8,7
1994 98,01 + 83 94,01 + 5.4 1059, + 13,7 99,4;: + 8,9 986, + 9,2 93,4{ + 5.3
7
1995 1006] + 2,7 96,6 + 2,8 1086 + 2,5 101,2 1,8 1038 + 53 9347 % 0,0
1996 100,3] - 03 93,3 - 3,4 1144 + 5.3 9887 - 2,4 10507 + 1,2 953, + 2,0
1996 Nov. 102,1 - 1,0 92401 - 6,4 11841 + 9,0 102,00 + 1.4 1068 - 33 93,8f - 2,4
Dez. 92,3 - 1,3 836} - 4,0 109,7 + 31 89,41 + 0,3 102,3 - 3,7 81,3, - 0,2
1997 Jan. 102,7 + 31 91,4] - 2,7 125,3 + 128 102,3 + 2,0 105,8 + 54 97,91 + 1.3
Febr. 101,8] + 23 90,7{ - 1,0 124,1 + 7.6 101,7 + 53 102,21 - 1,2 10,4 + 2,0
Marz 106,6] - 1,7 95,3 - 53 129,2) + 41 104,01 + 2,5 109,5) - 6,1 1076 -~ 2,5
April 113,3 + 135 1009 + 8,1 138,1 + 224 114,3 + 14,8 1164, + 129 105,1 + 11,3
Mai 98,71 + 0,5 886, - 2,3 11891 + 49 101,6 + 34 100,3{ - 1,4 886 - 35
Juni 11,91 + 122 98,91 + 5,0 137,91 + 247 1577 + 179 14,7 + 6,0 97,3 + 104
Juli 1100 + 7.3 99,2f + 4,0 131,6f + 128 113,01 + 123 1133 + 2.2 9,4, + 5.0
Aug. 97,3 + 55 87,31 - 0,5 117,41 + 16,1 1000 + 87 98,6 + 6,0 88,5 - 2,6
Sept. 117,8] + 140 102,6] + 6,1 148,1 + 269 1159 + 144 12481 + 175 1096 + 6,2
Okt. p) 11391 + 7.5 101,61 + 4,1 13841 + 128 116,91 + 9,9 1500 + 71 104,31 + 1,9
Waestdeutschland
1992 975§ - 2,5 9791 - 2,1 96,7 - 33 98,4f - 1,6 96,6] - 3,4 97,2} - 2,8
1993 8991 - 7.8 880f - 10,1 94,01 - 2,8 90,9 - 7.6 89,7 - 71 88,1 - 9,4
1994 97,1 + 8,0 91,97 + 4,4 107,5 + 144 98,47 + 8,3 98,0 + 9,3 92,2} + 4,7
U]
1995 98,9 + 19 93,6] + 1,8 109,6 + 2,0 99,3 + 0,9 102,21 + 43 92,37 + 0,1
1996 98,8 - 01 90,4 - 34 11547 + 53 9,8 - 2,5 104,47 + 2,2 938§ + 1,6
1996 Nov. 100,4{ + 0,9 90,97 - 3,9 11941 + 9,2 99,7 + 1.2 106,1 + 2,2 92,07 - 2,6
Dez. 90,6 -~ 1,1 80,5] -~ 38 1104; + 3,0 8747 1 0,0 1009 - 2,7 80,07 - 0,6
1997 jan. 101,2| + 2,8 88,8 - 2,8 1258{ + 121 100,1 + 1.7 1054} + 5.1 96,5 + 1,6
Febr. 100,4{ + 2,3 88,0/ - 0,9 1249] + 7,2 99,61 + 48 101,6f - 1,1 100,1 + 2,6
Marz 104,8] - 2,2 92,5] - 55 1292 + 2,9 1018, + 23 107,9] - 7,6 106,5{ - 2,3
April 11,2 + 129 97,71 + 7.6 1382 + 21,2 M7, + 143 153] + 119 103,0f + 11,0
Maij 96,61 + 0,0 8521 - 2.7 119,3 + 4,2 98,7 + 2,6 99,2 - 1,6 86,9f - 36
Juni 1098 + 127 95,3 + 53 1386f + 248 125, + 174 114,3 + 7.8 955 + 10,5
Juti 108,2] + 71 959] + 3,3 13247 + 131 110,2 + 11,8 112,97 + 2,5 948 + 4,6
Aug. 9561 + 5.5 8431 - 0,6 11801 + 155 97,4; + 88 98,21 + 5,9 870§ - 2.8
Sept. 11531 + 134 9847 + 5.1 1489 + 264 112,8] + 141 1232, + 164 107,5] + 6,0
Okt. p) 111,91 + 7,0 98,3 + 3,6 1389t + 12,0 13,91 + 9,2 114,61 + 6,8 102,41 + 1,5
Ostdeutschland
1992 91,9 - 8,1 104,7 + 4,7 62,4] - 376 89,2 - 108 93,71 - 6,3 957} - 4,3
1993 104,91 + 141 120,0f + 146 69,7 + 11,7 102,47 + 148 104,7 + 11,7 114,91 + 201
1994 12261 + 169 14741 + 228 64,3 - 7,7 1280 + 250 111,47+ 6,4 13947 + 21,3
1)
1995 141,2 + 152 164,8 + 11,8 81,0 + 260 147,6 + 153 1355{ + 21,6 1375 - 14
1996 13801 -~ 2.3 159,0f - 35 843; + 4,1 152,2 + 31 1170 - 137 1612 + 17,2
1996 Nov. 1435 - 250 1643 - 2922 90,3 + 33 159,6 + 4,2 119,7f - 499 170,00 + 4,7
Dez. 134,77 - 49 152,3] - 7,4 90,0] + 7.8 139,1 + 55 130,01 - 166 13558 + 7.5
1997 Jan. 139,01 + 6,4 151,1 - 0,1 108,3 + 385 159,31 + 7.1 113,3 + 105 156,3 - 6,1
Febr. 136,7{ + 2,5 1511 2,6 100,0f + 285 154,27 + 11,2 1135] - 37 155,2 - 9.3
Maérz 151,2 + 9,2 160,2 - 0,1 128,21 + 552 1609 + 4,1 1404{ + 242 1538 - 103
April 163,2] + 2572 173,61 + 151 1369f + 746 180,1 + 222 137,71 + 324 193,7 + 183
Mai 148,61 + 7,4 164,9] + 1.8 106,9] + 36,7 1725 + 142 120,1 + 1,2 162,3] - 0,6
Juni 162,1 + 49 179,91 + 0,8 116,6f + 244 1978 + 251 1227, - 181 1700 + 7.7
Juti 1547} + 108 172,81 + 127 108,5 + 3,5 185,2f + 217 121,1 - 3,9 161,27 + 14,2
Aug. 139,37 + 6,9 155,0f + 0,5 99,2f + 429 166,61 + 7.3 106,5; + 6,9 15537 + 4,6
Sept. 178,1 + 247 199,3 + 20,0 1242 + 489 19547 + 208 155,3 + 369 196,5; + 9,6
Okt. p) 161,41 + 165 176,51 + 103 12308 + 459 191,91 + 200 12341 + 130 18458 + 11,1

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestért.
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April
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Juli
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Sept.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

IX. Konjunktu

rlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe ™

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |offent- gewerb- |offent- gewerb- |offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbauiBau 1) Bau
Verande- Verande- Veréande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 % 1991 = 100 1991 =100 % 1991 = 100 1991 = 100{ % 1891 =100
12081+ 7.1 151,8 115,6 111,6 108,2] + 1,6 1374 100,0 102,4 191,5] + 29,5 250,4 200,2 158,7
132,01 + 9,2 188,4 121,8 115,6 1125)+ 40 157,7 101,0 102,4 239,8] + 25,2 399,4 234,6 183,2
12831 - 28 177,0 119,7 113,8 106,5| - 53 136,3 98,4 100,4 24861 + 3,7 456,5 235,3 182,1
118,2{ - 7.9 179,3 106,7 100,7 96,9] - 9,0 133,1 89,5 86,6 2356] - 5,2 496,4 200,0 1729
13531 - 9.4 211,8 112,3 123,4 108,1] - 13,5 156,9 88,9 105,0 2855 + 0,7 588,0 239,7 217,4
1206} - 45 176,4 102,9 113,0 96,0 - 71 130,2 81,1 95,4 256,41 + 1,3 493,4 221,2 202,8
101,2§ - 154 157,2 20,8 85,2 82,4] - 16,6 116,0 78,1 69,9 2049 - 12,6 439,9 159.3 163,4
109,3] - 3.3 164,1 109,1 82,1 90,1 - 7.1 115,6 93,9 72,5 21541+ 7.0 496,8 191,7 131,4
80,3] - 15,0 122,7 84,6 54,1 67,9] - 16,0 87,5 73,0 51,5 149,2] - 123 363,9 147,0 67,5
957{ - 25 148,7 92,3 73,0 824] - 0.2 107,4 83,2 68,4 169,0] - 8,2 4323 141,6 96,3
1149 - 91 178,4 103,0 96,9 96,5{ - 8.0 1311 88,9 87,1 216,7 11,6 502,9 179,0 146,3
110,7} - 3,1 161,9 94,7 103,3 939{+ 35 123,8 80,7 93,7 203,4] - 16,9 4239 1711 152,9
1120} - 95 160,8 97,8 104,0 95,6 - 5,7 124,4 85,4 92,6 202,5] - 18,1 410,7 164,8 162,6
1313} - 6,3 180,8 114,4 125.9 1128 - 1,7 136,9 101,8 1133 232,9] - 16,6 482,5 182,9 190,7
116,7f - 9,7 163,0 98,7 114,3 986] - 80 129,0 86,8 96,5 216,71 - 13,6 396,2 163,6 205,3
10,15 - 11,8 148,9 97,9 104,8 91,9 - 11,3 13,1 85,7 88,1 210,81 - 13,2 3948 164,2 190,4
12556 - 7.2 169,9 107,8 123,9 107,21 - 08 140,1 91,1 108,8 226,91 - 20,5 3737 198,1 201,4
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn

Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige ,Vorbereitende

5. Einzelhandelsumsatze
Deutschland

und Post.

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab

1996 vorldufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, |medizinische,kos- |Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; [Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen {fahrzeugen und Tankstellen jTabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Veranderung Veranderung Verén- Verén- Verdn- Verdn- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100} bereinigt | bereinigt 1)} 1995 = 100 | bereinigt  § bereinigt 1)]1995 = 1001 % 1995=100] % 1995 = 100] % 1995=100] % 1995=100] %
10,3 + 1,3] + 03 1005f + 05 - 05 100,0f <+ 0,0 1038] + 3.8 99,31 - 0,7 98,3 - 1.7 1048] + 48
119,3 - 37 - 43 125,8 - 3,0 - 35 117,2 - 01 120,7 + 30 1341 ~ 39 123,8 -13.1 93,9 - 76
92,2 + 3,2 + 2,5 92,3 + 19 + 1,3 92,3 + 3,2 1031 +10,6 85,1 - 2,0 88,7 33 92,1 + 8,2
91,6 + 2.7 + 1,8 91,1 + 25 + 1,8 94,3 + 5,6 100,3 +10,7 73,6 - 64 93,9 - 45 93,9 + 3,2
104,9 - 13 - 24 100,9 - 2,2 - 3,2 101,4 - 27 106,1 - 07 98,0 + 3,5 104,1 - 6,5 121,6 + 1,7
104,3 + 55 + 43 101,0 + 3,6 + 2,6 101,7 + 15 104,0 + 6,8 107,1 + 53 95,6 + 08 1173 +13,2
103,1 -09] - 16 99,3] - 2,1 - 29 102,2] - 1,0 1035§ + 2,3 X - 97 94,5 - 6,0 1186] + 44
96,6 - 23] - 29 92,8] - 31 - 38 96,1 - 53 10041 + 03 879 - 22 868 - 55 111,6] + 04
101,5 + 57 + 4,8 98,7 + 4,2 + 33 99,6 + 0,1 104,7 + 8,6 92,2 + 1,5 95,2 + 7,7 113,0 +13,1
95,8 + 0,7 - 02 96,6 + 04 - 07 100,5 - 01 100,2 + 4,4 88,5 + 00 84,9 - 15 91,1 + 1,9
96,9 - 0,7 - 18 96,9 - 18 - 31 91,7 - 58 99,7 + 3,7 A + 0,2 91,9 - 4,2 96,8 + 3,5
104,4 + 5,2 + 3,8 1041 + 4,6 + 29 101,2 + 5.2 106,4 + 7,0 111,3 + 3,6 105,9 + 28 105,8 + 83
106,8 + 0,5 - 0,6 108,1 + 05 - 09 103,6 + 2,2 100,8 - 13 112,6 - 05 113,3 - 08 102,4 + 0,7
1M78) ~ 1,31 - 22 1239] - 15] - 26 1155] - 15 16,7] - 3.3 1304] - 28 1245] + 06 93,7] - 102
95,0 + 3,0 + 2,0 95,5 + 35 + 1.8 95,9 + 39 102,8 0,3 89,0 + 4,6 87,8 - 1,0 93,8 + 1.8
89,0 - 28 - 33 87,2 - 43 - 51 88,6 - 6,0 98,1 - 2,2 73,7 + 0,1 90,1 - 4,0 96,9 + 3,2
101,8 - 30 ~ 31 98,4 - 25 - 30 99,9 - 15 101,3 4,5 99,9 + 19 96,0 7.8 115,2 - 53
106,6 + 2,2 + 2,2 101,8 + 08 + 0,5 100,4 - 13 109,2 + 5,0 100,8 - 59 100,0 + 4,6 126,2 + 7.6
100,0 - 3,0 - 34 98,1 - 12 - 20 102,2 + 0,0 101,8 - 16 100,0 + 7,2 87,4 - 75 106,3 -10,4
100,1 + 36 + 3,0 95,0 + 2,4 + 1,5 95,8 - 03 114,2 +13,7 87,9 + 0,0 89,9 + 3,6 1211 + 85
1028 + 1,3} + 07 98,3] - 04| - 12 99,1 - 05 1034 - 1,2 93,3] + 1,2 944] - 08 1211 + 7,2
91,4 - 4,6 - 5,6 89,9 - 69 - 79 96,2 - 43 94,4 - 58 74,8 -15,5 77,5 - 87 95,9 + 53
97,8 + 0,9 + 04 96,4 - 05 - 09 92,5 + 09 101,6 + 1,9 100,6 - 95 93,1 + 1,3 102,8 + 6,2

raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehor.




6. Arbeitsmarkt *

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

IX. Konjunkturlage

Abhangig
Erwerbstatige 1) Beschaftigte 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- :Personen
Verar- tigung-  iin be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- :ruflicher Ver-
Verdanderung anderung jdes Ge- {haupt- Kurz- den MaB- i Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3){arbeiter inahmen 4} bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr [quote 5) :Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1994 34 986 - 07 - 235 31399 - 0,916 7020 1402 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34871 - 03 - 115 31248 - 05 6787 1413 199 384 560 3612 - 86 9,4 321
1996 34 460 - 1,2 - 4m 30 809 - 14 6531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327
1996 Okt. 34673 - 13 - 473 6475 1322 231 363 546 3867 + 34 10,1 294
Nov. 34 493 - 15 - 514 30834 - 17 6452 1305 216 353 541 3942 + 363 10,3 276
Dez. 34 295 - 16 - 543 6411 1271 205 330 524 4148 + 358 10,8 271
1997 Jan. 33750 - 18 - 615 6 330 1144 293 307 502 4658 + 499 12,2 297
Febr. 33703 - 16 - 548 30102 - 1.8 6317 1112 329 3N 483 4672 + 401 12,2 338
Mdrz 33830 - 14 - 466 6309im 1149 286 315 478 4477 + 336 11,7 372
April 33907 - 15 - 530 6296ip) 1188 239 318 467 4347 + 380:9) 11,3 363
Mai 33949 - 1,6 - 537 30 288 - 18 6284ip) 1191 183 311 452 4256 + 437 1M1 361
Juni 34045 - 14 - 496 6296 p) 1191 168 303 431 4222 + 438 11,0 367
Juli 3397 - 14 - 492 6314{p) 1186 128 298 398 4354 + 443 1,4 356
Aug. 34 005 - 13 - 454 30427 - 16 6331ip) 1190 95 296 374 4372 + 470 11,4 355
Sept. 7} 34324 - 13 - 437 6340ip) 1190 111 295 376 4308 + 460 11,2 335
Okt. 118 289 377 4290 + 423 11,2 311
Nov. 125 286 383 4322 + 379 11,3 304
Westdeutschland
1994 28 656 - 12 - 346 25570 ~ 1,4i6) 6361 989 275 57 310 2556 + 286 8,2 234
1995 28 466 - 07 - 190 25 367 - 08 6 168 970 128 72 306 2 565 + 9 8,3 267
1996 28 166 - 1,1 - 300 25055 - 12 5943 897 206 76 308 2796 + 231 9,1 270
1996 Okt. 28315 - 12 - 352 5888 899 183 76 296 2769 + 277 9,0 235
Nov. 28185 - 13 - 372 25071 - 15 5 866 887 171 74 291 2 825 + 289 9,2 219
Dez. 28 040 - 14 - 386 5828 865 158 70 281 2 961 + 284 9,6 222
1997 Jan. 27 670 - 15 - 428 5769 78619) 22419) 7119 27119 32499 + 347 9) 10,5:9 252
Febr. 27 648 - 14 - 389 24 575 - 16 5757 766 251 71 267 3241 + 280 10,5 290
Marz 27 752 - 12 - 34 5749 p) 788 210 71 268 311 + 242 10,1 316
April 27 808 - 13 - 366 5738ip) 817 173 71 265 3015 + 246 8) 98 315
Mai 27 849 - 1,2 - 348 24735 - 14 5724 p) 819 129 70 259 2 944 + 261 9,6 308
Juni 27 929 - 11 - 300 5735ip) 820 120 70 250 2908 + 242 9,4 307
Juli 27 844 - 1,0 - 289 57521p) 817 92 67 231 2990 + 225 9,7 296
Aug. 27 864 - 09 - 256 24828 - 11 5765|p) 819 62 66 216 2991 + 213 9,7 294
Sept. 7 28121 - 09 - 250 5771}p) 821 77 65 225 2933 + 184 9,5 275
Okt. 84 64 229 2922 + 153 9,5 250
Nov. 91 63 233 2942 + 117 9,5 241
Ostdeutschland
1994 6330 1.8 + N 5829 + 1,36 659 414 97 280 257 1142 - 7 15,2 51
1995 6 405 + 1,2 + 75 5881 + 09 619 443 7 312 254 1047 - 95 14,0 55
1996 6294 - 17 - m 5754 - 2.2 589 419 71 278 238 1169 + 122 15,7 57
1996 Okt. 6 358 - 19 - 21 588 424 49 287 250 1098 + 64 14,7 59
Nov. 6 308 - 22 - 142 5763 - 26 586 418 44 279 250 1117 + 74 15,0 57
Dez. 6 255 - 24 - 157 583 406 47 260 243 1187 + 74 15,9 49
1997 Jan. 6 080 - 30 - 187 561 358:9) 6819 2369 23219 1409{9) + 1529 18,919 45
Febr. 6 055 - 26 - 159 5527 - 30 560 346 78 240 216 1431 + 122 19,2 48
Marz 6078 - 20 - 125 5611p) 361 76 244 210 1366 + 94 18,3 56
April 6 099 - 26 - 164 559 {p) 371 66 247 202 1332 + 134:8) 17,7 49
Mai 6 100 - 30 - 189 5553 - 34 5601p) 372 54 241 193 131 + 176 17,4 53
Juni 6116 - 31 - 19 561ip) 371 47 233 181 1315 + 196 17,5 60
Juli 6127 - 32 - 203 562 ip) 369 37 231 167 1365 + 218 18,1 60
Aug. 6141 - 31 - 198 5599 - 36 566 ip) 371 33 230 158 1381 + 258 18,3 61
Sept. 7} 6203 - 29 - 187 569 1p) 370 34 230 151 1375 + 275 18,3 59
Okt. 33 225 148 1368 + 270 18,2 61
Nov. 34 223 150 1380 + 263 18,3 63

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstatige und Abhéngig Beschéftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept; ab 1995 vortaufig. — 2 Einschl. tatiger Inha-
ber. — 3 Die Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige
.Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 4 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem

tohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 5 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
6 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen
Bundesamtes. — 7 Erste vorlaufige Schatzung. — 8 Ab April 1997 berech-
net auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. — 9 Durch Neugliederung der
Arbeitsamtsbezirke in Berlin Angaben ab Januar 1997 fur Westdeutschland
nach unten, fur Ostdeutschland entsprechend nach oben revidiert.
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1993
1994

1995
1996

Dez.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

1996 Nov.
1997 Jan.

Okt.
Nov.

des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-in-

dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

Index der Weltmarktpreise:

1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben

far den

Statistisches Bundesamt;

HWWA-Institut.
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

IX. Konjunkturlage

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes. — o Geanderte Abgrenzung durch Umstellung bei
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun-
gen der Arbeitgeber (u. a. fur die betriebliche Altersversorgung, aber ohne
Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialversicherungen); Inldnderkonzept. —
2 Nach Abzug der von den Bruttoléhnen und -gehéltern zu entrichtenden
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrdge zu den Sozialversicherungen.
Ab Anfang 1996 einschl. des an abhangig Beschaftigte zu leistenden Kinder-
geldes. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Beamtenpensionen (netto),

9, Tarif- und Effektivverdienste

Offentliche
Bruttoléhne und Nettolhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehdlter 1) -gehalter o) 2) tbertragungen o) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7}
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %
1354,7 . 942,5 . 415,3 . 13578 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1462,8 8,0 1000,6 6,2 460,9 11,0 14615 7.6 2038,0 7.7 282,5 7.9 13,9
14883 1,7 1017.4 1,7 495,8 7.6 1513,2 3,5 2101,2 31 272,0 ~ 37 12,9
1512,2 1.6 10157 - 02 515,6 4,0 1531,2 1,2 2172,8 34 266,8 - 19 12,3
1559,6 3,1 1021,7 0,6 541,4 5,0 1563,0 21 2 256,4 38 277,2 39 12,3
1569,9 0,7 1044,8 2,3 544,0 0,5 1588,8 1,6 23346 3,5 289,2 43 12,4
356,5 2,6 239,1 0,9 134,8 4,9 3739 2,3 549,5 30 751 11 13,7
3731 3,7 241,5 0,5 132,0 4,8 373,5 2,0 549,4 4,8 58,4 2,0 10,6
387,5 3,6 258,6 1,0 135,9 39 394,5 1,9 548,5 41 58,0 7.4 10,6
442,6 2,6 282,5 0,0 138,7 6,5 421,2 21 609,0 3,5 85,8 5,5 14,1
363,6 2,0 246,7 3,2 136,5 1,3 383,3 2,5 572,9 4,3 80,9 7.8 14,1
375,2 0,6 248,2 2.8 1341 1,6 382,3 2.4 565,8 30 61,2 4,9 10,8
389,4 0,5 264,6 23 135,5 - 03 400,1 1,4 566,9 3,4 58,5 0,9 10,3
441,7 - 02 285,3 1,0 137,9 - 05 4232 0,5 629,1 33 88,6 33 14,1
363,1 - 01 243,5 - 13 139,2 2,0 382,7 - 02 580,8 1,4 79,3 - 20 13,7
375,5 0,1 244,9 - 13 135,8 1,2 380,7 - 04 581,1 2,7 59,9 - 22 10,3
386,4 - 07 260,1 - 1,7 136,9 1,1 3970 - 0, 575,0 1,4 57,6 - 1.5 10,0

abzuglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
1996 ohne das an abhangig Beschaftigte geleistete Kindergeld, jedoch
weiterhin einschl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. —
4 Nettoldhne und -gehalter zuzlglich 6ffentlicher Einkommensibertragun-
gen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich der Vermogenseinkinfte aller pri-
vaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstandigen, abzuglich
Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriche ge-
genuber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfiigbaren
Einkommens.

Deutschland
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 3
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |{Vorjahr 1991=100 {Vorjahr
100,0 . 100,0 R 100,0 . 100,0 . 100,0 . 100,0 .
11,8 11,8 110,9 10,9 110,5 10,5 112,5 12,5 11,4 11,4 113,9 13,9
120,2 7,5 118,2 6,5 115,5 4,6 123,2 9,5 119,6 7.3 118,9 4,4
124,3 3,4 121,6 2.9 118,3 2,4 128,4 4,2 123,3 31 123,8 41
130,0 4,6 126,8 4,3 122,4 35 136,0 59 129,8 53 128,5 38
1334 2,6 129,8 2,3 125,1 21 141,3 39 133,7 3,0 132,3 3,0
121, 3,6 118,5 3,1 116,2 3,5 128,0 4,5 121,2 3,2 123,1 4,0
122,7 2,5 119,4 2,2 1194 1,9 129,0 4,0 1221 2,9 132,1 3,0
137,7 2,8 134,1 2,4 123,7 1,9 150,6 4,7 142,5 3,5 128,9 33
151,2 1.8 1471 1.8 140,6 1,5 157,6 2,5 148,9 2,2 1451 1.8
124,2 1,9 120,8 1,9¢ 9 11831 n 1,7 131,7 2,9 124,4 2,6 126,2 2,5
124,5 1,5 1211 1,4; 121,61 1 1.9 1321 2,4 124,7 2,1 135,5 2,6
139,6 1,3 135,8 1.3 124,7 038 153,8 2,1 145,1 1,9 130,5 1,2
206,5 1,7 200,9 1,7 211,9 2,2 200,1 1,9 169,2 - 0
123,6 1,6 120,2 1,5 130,6 2,1 123,3 1,8 135,0 2,7
1241 1,9 120,7 1.9 131,7 2,9 124,3 2,6 126,5 1,3
1241 1,9 120,7 1,9 131,7 2,9 1244 2,6 125,2 2,8
124,3 1,9 120,9 19 131,8 2,9 124,5 2,6 126,8 33
124,5 1,6 1211 1,7 132,1 2,5 124,7 2,3 130,5 2,8
124,6 1,4 121,2 1,3 132,1 2,4 124,7 2.1 135,2 1,2
124,6 1,4 121,2 1.3 1321 2,2 124,7 2,0 140,7 3,5
169,2 1,6 164,5 1.5 196,9 2,6 185,9 2,4 134,1 1,7
124,8 1,2 121,3 1.1 132,2 1,7 124,8 1,5 128,6 0.4
124,8 1,2 121,4 1.1 132,2 1,6 124,8 1,4 128,8 1,7
124,9 1,1 121,5 1.1 132,3 1,4 124,8 1.3

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-
dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt. — 3 Pro-
duzierendes Gewerbe ohne Energieversorgung sowie ohne Ausbauge-

werbe. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Sta-
tistischen Bundesamts nach alter und neuer Systematik der Wirtschafts-
zweige.

67*



Zeit

1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 ©)
1991
1992
1993 9)
1994 9)

1995 9
1996 9)

1993 4.Vj.

1994 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
avj.

1995 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

1996 1.V].
2Vj.
3.
4.vj.

1997 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.

1995 Dez.

9)

9)
9)
9)
9)

9)
9)
9)
9)

9)
9)
9)
9)

9)
9)
9)

9)

1996 Jan. 9}
Febr. 9
Mérz 9)

Aprit 9
Mai 9}
Juni 9)
Juli 9
Aug. 9)
Sept. 9}

Okt.

9)

Nov. 9

Dez.

9)

1997 Jan. 9)
Febr. 9)
Mérz 9)
April 9)
Mai 9
Juni 9)
Juli 9
Aug. 9)
Sept. 9

Okt. p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und}Laufende Vermogens- gliederbaren |Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermégens- fUber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 12) Jverkehr 3) 4} lleistungen 5) Jeinkommen jtragungen |tragungen |bilanz 6 aktionen werte kursen 8)
+ B811, + 38 436 - 26511 - 8278} + 6881 - 19385 + 50 + 1875 - 285 + 10451 + 2484
+ 18034| + 41 200 - 2089 - 7370f + 6267 - 19974 - 80} + 5788 - 3971 + 19772 + 12094
- 10096§ + 22 429 —- 3027} - 1729} + 4322 - 2209 - 4511 + 9643} - 4049 - 4954 - 7378
~ 24250} + 8947 - 3614} - 11057] + 5631 - 24157 - 1638} + 30} - 2037 - 27894 - 25538
- 8854| + 27720 - 3492} - 9312] + 3388; - 27158 - 1837 + 6004;7 + 750 - 2283 + 1457
+ 12573 + 51277 - 2070 -  8351] + 22 - 28305 - 170§ - 27627 - 6564 + 3078 + 2667
+ 12575f + 42089 ~ 2258} - 7259 + 7488 - 27485 - 198§ - 16281 - 171 - 4074 - 1644
+ 28750¢ + 53 966 - 3040] - 32321 + 13569} - 32514 - 115 373047 + 5570 - 3099 - 981
+ 51552{ + 73 353 - 1848; - 1345] + 13073] - 31681 - 391) - 56008f + 6690 + 1843 - 1261
+ 88702 + 112619 - 3520f - 4736] + 13974] - 29635 - 421 - 84599 + 1904 + 5964 + 2814
+ 84090 + 117735 - 4288 - 9426} + 11622] - 31554 - 168 - 39207 - 349 + 41219 + 31916
+ 87984 + 128045 - 2791} - 14645| + 12312] - 34937 - 24] - 125556} + 2920 - 34676 - 32519
+ 106484, + 134576 - 4107 - 13662] + 26674f - 36997 + 149] - 134651 + 9021 - 18997 - 21560
+ 786487 + 105382 - 3833} - 17801 + 33019 - 38119 - 2124} - 90519} + 2497 + 10976 + 5871
- 29954} + 21899 - 2804} - 22903] + 35223} - 61368 - 1009} + 20197} + 11084 + 319 + 823
- 30225} + 33656 - 1426} - 36135] + 27787} - 54108 + 924] + 91540f + 6506 + 68745 + 62442
- 23573 + 60 304 - 3052} - 43915} + 21506f - 58415 + 800f + 14036] - 27030 - 35766 - 34237
- 33399 + 71762 - 1116} - 523993} + 11070] - 62716 + 312 + 64642 - 19312 + 12242 + 8552
- 33791 + 85 303 - 4781} - 52946f - 26797 -~ 58688 - 862] + 741241 - 21716 + 17754 + 15097
- 19668 + 98 588 - 4269 - 52327¢{ - 6790 - 54870 - 40} + 2089t] ~ 2793 - 1610 - 149
- 4055) + 19 426 - 576] - 9205 + 3554 -~ 17254 - 334 - 11818} + 6911 - 929 - 11449
- 39804 + 15 402 + 332§ - 10007 + 3544; - 13251 + 739f + 30376f - 26088 + 1047 + 284
+ 3274 + 22 394 - 600f - 12745{ + 64821 - 15204 - 75] + 15876f - 11571 + 4557 + 3916
- 19304, + 16 190 - 3701 - 19117] + 667] - 16674 + 847f + 18292} + B385 + 8220 + 7864
- 10442 + 17776 - 478 - 105301 + 377y ~ 17587 - 1199 + 97y + 9962 - 1582 - 3512
- 65121 + 19 022 - 5247 - 12193} - 1604 - 11214 + 514} + 30499 - 16624 + 7876 + 7826
- 3004¢ + 22 552 - 1690} - 13929} + 4250 - 14187 - 2400 + 5684 + 6386 + 6666 + 6686
~ 15191} + 19644 - 926 - 17712 - 1228f - 14968 + 301 + 24950f - 7466 + 2595 + 2541
- 9084] + 24 085 - 1642} - 9112} - 4097, - 18319 + 723} + 12990 - 4012 + 617 - 1958
- 9591 + 19 194 - 1133} - 10284} + 2531§ - 11267 + 581} + 13563 - 12138 + 1047 + 931
- 52777 + 23302 - 1237} - 12668} + 1188f - 15862 + 517 + 6724} - 2762 - 798 - 823
- 12240; + 27 081 - 1034} - 18333f - 7347}f - 12607 - 1027} + 20974} - 7536 + 171 - 27
- 11931 + 29010 - 865 - 11043f] - 3161} - 15134 - 1M1} - 20370 + 19644 - 2030 - 1572
- 92271 + 24 458 - 1605 - 13433} - 5068y - 13578 + 937] + 15028} - 8640 - 1902 - 1662
+ 4976 + 33121 - 997{ - 13386] - 8427 - 12920 + 362] + 13707f - 19506 - 461 - 531
- 3005 + 36 223 - 1516f - 18324f - 3039 - 16348 + 22457 - 18012} + 12237 - 6537 - 4934
- 4178} + 6372 - a46f - 2014F - 120} -~ 7970 + 492 + 5622 - 2382 - 445, - 2961
- 4051 + 4619 - 1127} - 4291} - 1309 - 1943 + 801 + 23103} - 19192 + 661 + 626
+ 702 + 8392 - 272 - 2303) - 758f - 4358 - 5871 - 3112] + 2883 - 114 - 126
+ 2391} + 6183 + 266 - 3690 + 4598} - 4966 + 366] - 6428] + 4170 + 499 + 431
- 1444 + 7648 - 4281 - 4246] + 935 - 5353 + 287] + 14725f - 12518 + 1050 + 1154
- 3037] + 9169 - 381 - 4771 - 2042 - 5012 + 157§ + 263§ + 156 - 2461 - 2543
- 796 + 6485 - 428 - 3651 + 2295} - 5497 + 73] - 8263] + 9600 + 614 + 566
- 59771 + 10 259 - 327 - 6689 - 4099 - 5121 + 570§ + 867] + 1794 - 2745 - 2686
- 5814] + 8309 - 6761 - 5780| - 1603 - 6063 - H131] + 14241 - 6818 + 478 + 425
- 449 + 8513 - 32 - 5863| - 1645F - 1422 - 466) + 5865f - 2512 + 2438 + 2234
- 1878} + 10 989 - 286f - 4293 -~ 3256) - 5032 - 68| + 1298] + 1270 + 622 + 506
+ 6027 + 10 285 - 422 - 3194] - 1409f - 4659 - 0] + 11188] - 10364 + 1426 + 1291
+ 831 + 7737 - 158} - 3556 + 1504] - 5443 - 43}f - 32857] + 28738 - 4078 - 3369
- 10593; + 5221 - 798| - 5671 - 5264 - 4081 + 129} + 2955 + 5859 - 482 - 476
- 15271 + 9227 - 213 - 4139) - 1224} - 5178 - 383] + 6365] - 5682 - 1228 - 1167
+ 2893} + 10010 - 595 - 3623 + 1421 - 4320 + 241 + 5709 - 8817 - 192 - 19
+ 31481 + 10 406 - 239 - 2887) + 3797 - 45N + 9] - 19591 - 1498 - 300 - 310
- 2775 + 9 606 - 5184 - 4977{ - 3125 - 3761 - 31 + 13748} - 10103 + 839 + 634
+ 4603 + 13 109 - 239} - 55221 + 19041 - 4648 + 383} + 1917y - 7904 - 1000 - 855
-~ 901 + 12 942 - 5861 - 5529] - 2424] - 5304 + 627} - 19913§ + 16795 - 3392 - 2566
- 5556 + 8480 - 515 - 6467 - 14827 - 5572 + 923} + 8300] - 5964 - 2298 - 1738
+ 3451} + 14 800 - 415 - 6328 + 867] - 5473 + 695 - 6393) «+ 1406 - 847 - 630
- 5890f - 4064 - 5520 + 1671 + 22781 - 669 - 521

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Speziathandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fur nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Erganzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich
Lagerverkehr auf inldndische Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen

68>

Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: — . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Mérz 1993 bis Mérz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1997
Landergruppe/Land 1994 1995 1996 1) Jan./Aug. iMai Juni Juli August September p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 694 685 749 537 784 331 568 571 70613 77 382 78 701 65 957 78 500
Einfuhr 622923 664 234 685 744 489 570 61007 64 274 65 758 57 476 63 700
Saldo + 71762 } + 85303 | + 98588 | + 79001 | + 9606 +13 109 +12942 | + 8480 +14 800
I. Industrialisierte Ausfuhr 533 417 576 699 597 586 428 695 53 491 58 189 58 051 48618
Lander Einfuhr 474 225 511611 525 841 370318 46 880 49 230 49 358 42774
Saldo + 59192 { + 65088 [ + 71745 | + 58377 ¢ + 6611 { + 8959 | + 8693 | + 5845
1. EU-Lander Ausfuhr 401 365 437 164 448 954 318 363 40 392 43 595 42183 36013
Einfuhr 343 569 375094 384835 267 076 34576 35 888 35705 30582
Saldo + 57796 1+ 62070 : + 64119 . + 51288 | + 5816 | + 7707 . + 6477 | + 5431
darunter:
Belgien und Ausfuhr 46 791 49 139 49 457 34027 4204 4622 4316 3865
Luxemburg Einfuhr 38 048 43 965 44 029 30 284 4026 4 505 3684 3506
Saldo + 8743 1+ 5174 [ + 5427 [+ 3743 | + 178 | + 117 | + 632 | + 360
Frankreich Ausfuhr 83 540 88 811 87 190 61028 7995 8423 8 160 6309
Einfuhr 68 365 73126 74 070 51517 6421 7 064 6439 5728
Saldo + 15175 { + 15685 ¢ + 13119 { + 9511 i + 1574 { + 1359 | + 1721 | + 581
Italien Ausfuhr 52 469 56 874 58 969 41654 5438 5992 5613 3833
Einfuhr 51830 56 825 57 266 38 895 4697 5482 5629 4224
Saldo + 639 | + 49 ¢+ 1703 1+ 2760 1+ 741 [+ 510 | - 17 - 391
Niederlande Ausfuhr 52 765 57 118 58 925 40 360 5116 5399 5304 4968
Einfuhr 51652 58 176 60 036 41971 5674 5297 5552 5413
Saldo + 1113 i - 1058 ;- t111 (-~ 1611 - 558 | + 102 ;{ - 248 | - 445
Osterreich Ausfuhr 39738 41702 44 469 29 706 3579 3887 3934 3698
Einfuhr 29 398 26034 26 352 18 050 2221 2403 2432 2 108
Saldo + 10340 | + 15668 | + 18118 | + 11657 | + 1357 | + 1484 |{ + 1502 { + 1590
Schweden Ausfuhr 15322 18 399 18 952 13 002 1725 1774 1450 1660
Einfuhr 14 036 13938 14 467 9371 1236 1153 1309 985
Saldo + 1286 |+ 4461 1+ 4486 ; + 3631  + 489 !+ 621 i+ 141  + 675
Spanien Ausfuhr 22187 26 102 28 667 21318 2838 3022 2909 2171
Einfuhr 17 465 20983 22 991 16722 2 445 2193 2155 1468
Saldo + 4723 1+ 5119 |+ 5676 { + 4596 f+ 393  + 830 [+ 754  + 703
Vereinigtes Ausfuhr 55395 61912 63432 49 237 5981 6718 7054 6 069
Kénigreich Einfuhr 38 681 43 569 47 494 33900 4382 4474 4964 3739
Saldo + 16714 | + 18343 | + 15938 | + 15338 { + 1599 | + 2244 | + 2090 | + 2330
2. Andere europdische  Ausfuhr 50174 56 004 57 090 40 053 4825 5565 5519 4571
Industrielander Einfuhr 45 007 48 028 50591 36 362 4215 5015 4851 4301
Saldo + 5168 |+ 7976 |+ 6499 | + 369% 1+ 610 . + 550 i+ 668 | + 271
darunter:
Schweiz Ausfuhr 37 065 39 680 37793 25 653 2952 3552 3463 2 899
Einfuhr 26610 28 168 27 381 18 841 2251 2727 2 540 2057
Saldo + 10455 1+ 11512 . + 10412 . + 6812 | + 701 { + 825 @+ 923 | + 843
3. AuBereuropaische Ausfuhr 81878 83531 91542 70279 8274 9 030 10 349 8034
Industrieldnder Einfuhr 85 650 88 489 90 415 66 881 8088 8327 8802 7 891
Saldo - 3773 | - 4958 |+ 1127 [+ 3398 |+ 18 [+ 702 i+ 1547 | + 143
darunter:
Japan Ausfuhr 17 918 18 842 21191 13732 1421 1691 1904 1453
Einfuhr 34144 35411 34098 23 557 2734 299% 3024 2833
Saldo ~ 16226 | - 16569 ; - 12906 | - 9825 - 1313 { - 1304 { - 1120 { - 1380
Vereinigte Staaten Ausfuhr 54 158 54611 60 112 48 120 5785 6 283 7018 5504
von Amerika Einfuhr 44 679 45 289 48 980 38 112 4731 4620 5001 4473
Saldo + 9478 {1+ 9321 |+ 11132 | + 10007 { + 1054 { + 1663 + 2017 | + 1031
Il. Reformlander Ausfuhr 64 079 71819 82673 63 386 7 960 8 940 9243 7932
Einfuhr 65 550 74 490 80 130 61407 7173 7837 8 605 7 541
Saldo - 1470 } - 2671 { + 2543 j+ 1979 i1+ 787 |+ 1103 {+ 638 @ + 391
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 52 109 59718 70 031 55 960 6947 8012 8 063 6964
osteuropaische Einfuhr 49 362 57 891 61722 47 295 5594 6061 6 634 5701
Reformlander Saldo + 2747 |} + 1827 {+ 8308 | + 8665 | + 1353 { + 1951 | + 1429 | + 1263
China 3 Ausfuhr 10 297 10 784 10 889 6145 819 769 978 781
Einfuhr 15 400 15989 17 917 13 491 1512 1700 1846 1781
Saldo - 5103 | - 5206 ; - 7028 | - 7346 ] - 692 | - 932 i - 88 - 1000
. Entwicklungsidander Ausfubhr 91910 99 078 101 814 74 926 8953 10 088 11152 9219
Einfuhr 76 977 77 503 78125 57 342 6893 7136 7725 7108
Saldo + 14933 | + 21576 ; + 23689 | + 17585 | + 2059 | + 2952 | + 3427 . + 2112
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 37 244 42 014 44 458 31832 3842 4212 4606 3887
Schwellenldnder 4) Einfuhr 34 650 35492 35527 25485 2835 3054 3370 3237
Saldo + 2594 1+ 6522 i+ 8931 {+ 6347 { + 1007 | + 1157 ¢+ 1235 : + 651
OPEC-Lander Ausfuhr 17 544 16 811 16 710 12 565 1532 1728 1887 1652
Einfuhr 12 926 11082 12 505 9 027 1087 1086 1134 1266
Saldo + 4619 j+ 5730 [ + 4205 | + 3537 1+ 445 |+ 641 [+ 753 | + 387

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern,
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Zugehorigkeit der Lander zu den
einzelnen Lindergruppen nach dem neuesten Stand. Die Position ,alle
Lander” enthilt Schatzwerte fir den nichtmeldepflichtigen AuBenhandel,
die 1994 in den Angaben nach Landergruppen und Landern nicht

berticksichtigt sind. — 1 Die Angaben fur die Einfuhr insgesamt von Januar
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bis Juli 1996 enthalten Korrekturen, die fur die Nicht-EU-Lander noch nicht
regional aufgegliedert sind. — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 Ohne Hong-
kong. — 4 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur,
Sudkorea, Taiwan und Thailand.




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- | (Kapital-
Zeit Insgesamt Reiseverkehr [Transport 1) |leistungen |Lizenzen leistungen 2) Jzusammen | Tatigkeit 3) [serungen kommen 4) |ertrage)
1992 - 36135 - 39458 + 4723 + 1587 - 3800 + 13085 - 12271 - 1454 + 750 + 1530 + 26257
1993 - 43915 - 42981 + 4913 + 2367 - 3925 + 90933 - 14222 - 1752 - 162 + 433 + 21073
1994 - 52399 - 4919 + 4975 + 1650 ~ 3441 + 8615 - 15002 - 1680 - 1247 - 46 + 11116
1995 - 52946 - 48960 + 4855 + 2675 - 4033 + 6733 - 14216 - 1765 - 987 - 1654 - 1026
1996 - 52327 - 50039 + 5280 + 2767 - 3813 + 6481 - 13004 - 2177 - 1398 - 2083 - 4707
1996 1.Vj. - 10284 - 9947 + 1061 + 991 - 1386 + 1785 - 2789 - 537 - 677 + 10 + 2521
2.Vj. - 12668 - 12413 + 1415 + 651 - 716 + 1703 - 3308 - 57 - 318 - 674 + 1863
3.Vj. - 18333 - 18145 + 1138 + 448 - 959 + 1608 - 2422 - 534 - 593 - 884 - 6463
4.Vj. - 11043 - 9533 + 1667 + 677 - 753 + 1386 ~ 4486 - 535 + 189 - 534 - 2627
1997 1.vj. ~ 13433 - 9928 + 1227 + 701 - 765 + 1656 - 6326 - 490 - 956 - 50 - 5018
2.Vj. - 13386 - 12853 + 1789 + 474 - 885 + 1855 ~ 3765 - 721 - 568 - 667 - 175
EAYN - 18324 - 17209 + 1993 + 734 - 497 + 1816 - 5162 - 579 - 40 - 809 - 2230
1996 Dez. - 3556 - 2387 + 380 + 209 - 385 + 539} - 1912 - 173 - 126 - 1748 + 1677
1997 Jan. - 5671 - 3654 + 348 + 271 - 199 + 607 - 3044 - 223 - 242 + 5 - 5269
Febr. - 4139 - 2 950 + 407 + 218 - 238 + 538 - 2114 - 103 - 493 - 28 - 119
Mérz - 3623 - 3323 + 473 + 212 - 328 + 511 - 1168 - 164 - 2221 - 26 + 1446
April - 2 887 - 3968 + 455 + 196 - 303 + 592 + 141 - 232 + 154 - 239 + 618
Mai - 4977 - 4448 + 749 + 115 - 303 + 682 - 1772 - 196 - 95 - 202 - 2923
Juni - 5522 - 4437 + 585 + 163 - 278 + 580 - 2135 ~ 294 - 627 - 227 + 2130
Juli - 5529 - 5426 + 636 + 483 - 39 + 648 - 1830 - 217 - 201 - 257 - 2167
Aug. - 6 467 - 6 580 + 818 + 184 - 300 + 654 - 1242 - 148 - 83 - 256 - 1227
Sept. - 6328 - 5203 + 540 + 66 - 157 + 515 - 2089 - 213 - 126 - 296 + 1163
Okt. - 5890 - 4777 + 652 + 271 - 285 + a1 - 219 - 19 - 181 - 147 - 3918
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufmén-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermdgensubertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige
darunter affentliche Uber private
Européische |laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- )
Zeit Insgesamt  lzusammen {zusammen |schaften gungen 3) insgesamt  [arbeiter gungen Insgesamt 4 {Offentlich 1) |Privat 1)
1992 - 54108 - 39240 - 28208 - 25298 - 11032 - 14868 - 6825 - 8043 + 924 - 251 + 1175
1993 - 58415 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15587 - 6838 - 8749 + 800 - 913 + 1713
1994 - 62716 - 46351 - 34789 - 31698 - 11561 - 16365 - 7500 - 8865 + 312 - 597 + 909
1995 - 58 688 - 42215 - 33137 - 29961 - 9078 - 16473 - 7600 - 8873 - 862 - 2605 + 1743
1996 - 54870 - 37647 - 30383 - 27503 - 7264 - 17223 - 7401 - 9822 - 40 - 483 + 443
1996 1.Vj. - 11267 - 6998 - 4649 - 3510 - 2349 - 4269 - 1850 - 2419 + 581 - 19 + 599
2.Vi. - 15862 - 11510 - 9945 - 9588 ~ 1565 - 4352 - 1850 - 2502 + 517 - 316 + 833
3.Vi. - 12607 - 8378 - 6866 - 5951 - 1512 - 4229 - 1850 - 2379 - 1027 - 60 - 967
4.vj. - 15134 - 10761 - 8924 - 8453 - 1837 - 4373 - 1850 - 2523 - m - 88 - 23
1997 1.V]. - 13578 - 9089 - 6976 - 6091 - 214 - 4489 - 1880 - 2609 + 937 - 420 + 1356
2.Vj. - 12920 - 8779 - 7213 - 6806 - 1566 - 414 - 1880 - 2261 + 362 - 9 + 3N
3.Vj. - 16348 - 11997 - 9733 - 8873 - 2264 - 4351 - 1880 - 24N + 2245 - 7 + 2252
1996 Dez. - 5443 - 3969 - 3483 - 3262 - 486 - 1474 - 617 - 857 - 43 - 3 - 40
1997 Jan. - 4081 - 2443 - 1546 - 1034 - 897 - 1638 - 627 - 1012 + 1296 - 4 + 1301
Febr. - 5178 - 373 - 3060 - 2831 - 671 - 1447 - 627 - 820 - 383 - 415 + 32
Marz - 4320 - 2916 - 2370 - 2225 - 546 - 1403 - 627 - 777 + 24 - 0 + 24
April - 4511} - 3075) - 2135] - 2008 - 941 - 1436 - 67| - 809 + 9 - a + 13
Mai - 3761 - 2449 - 2269 - 2194 - 180 - 1311 - 627 - 685 - 31 - - 31
Juni - 4648 - 3254 - 2809 - 2604 - 445 - 1393 - 627 - 767 + 383 - 5 + 389
Juli - 5304 - 3860 - 3440 - 2784 - 420 -~ 1444 - 627 - 817 + 627 - 3 + 630
Aug. - 5572 - 4050 - 2932 - 2823 - 1118 - 1522 - 627 - 895 + 923 - 3 + 926
Sept. - 5473 - 4088 - 3362 - 3266 - 726 - 1385 - 627 - 759 + 695 2 + 697
Okt. - 5521 -~ 414}l - 34770 - 34031 - 6371 - 1406 - 6271 - 779 + 167 - al  + 170

1 Fir die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsiander, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inldandische Stelle angehort. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere Schuldenerlaf3.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushaits (ohne Vermoégensubertra-
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatshericht
Dezember 1997

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1996 1997
Position 1994 1995 1996 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.V Aug. Sept. Okt.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) ~ 110937, - 173669 |- 200921i- 107733i- 120323}~ 85218i- 66816 + 8671:— 31566 — 31267
1. Direktinvestitionen - 27757,- 55163/~ 41824 - 13730i- 15531:- 6236i- 15880:—- 2438 - 6003 - 1484
Beteiligungskapital ~ 24294 - 45845|- 31341]- 9583|{- 11675, 3723i- 12998{- 2765 - 4138]- 609
Reinvestierte Gewinne 1) + 0f{= 3000{- 3000|- 859 ;- 750 - 750i- 1250 -i- 1250 -
Ubrige Anlagen 2) - 34631~ 6318]- 7483}~ 3288i- 3106i- 1763~ 1632i+ 327~ 615:— 875
2. Wertpapieranlagen - 87239, - 310441- 57179 - 13907 - 43717]- 46489 - 48773}~ 8123:- 12058/~ 10855
Dividendenwerte 3) -~ 11987+ 1526;- 21310 - 10053;— 24166i- 11375 - 4062+ 463 - 1827i- 694
Investmentzertifikate 4) - 22081]- 1033]- 4951|- 64:- 2097 - 3323~ 7821- 3472i- 2724 - 1590
Festverzinsliche Wertpapiere |- 272811- 24128 - 21768 - 3882:- 13012i- 26564:- 30284 - 4110;- 6521;- 8335
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 21675 17110i- 142891- 2269 - 11874|- 23398i- 25489 - 4472/- 4042/- 5419
Geldmarktpapiere - 85141+ 729i- 4891;- 3192:i- 2390i- 1022:- 3931;- 639~ 1612i+ 1275
Finanzderivate 6} - 17376|- 8138|- 4259i+ 32831- 2053{- 4204i- 2675 - 365+ 6251~ 1511
3. Kredite + 6473 - 8337t{- 97752, 78369 - 60463{- 31831 - 909i+ 19756i- 13326:- 18497
Kreditinstitute 7) + 30397 - 76794 - 60023i- 55451:- 13267{- 37093 5463+ 15171- 4223 - 17262
tangfristig - 21526]- 20502j- 15420i- 9396i—- 4136|- 10437 15066~ 9495;- 2151:i- 8780
kurzfristig + 51924}~ 56292|- 44603i- 460561~ 9132|- 26656+ 9603{+ 11012{- 2073/- 8482
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 275341+ 3916{~ 36446 - 16738 45480+ 4842:+ 5649+ 16452/ - 7994 3086
langfristig + 265}|—- 3285{—- 5752i- 3045} + 96 + 372+ 3314+ 61:+ 22+ 179
kurzfristig 10) - 27799j+ 7201} — 306941- 13694 - 45576+ 4470+ 5318+ 16391:- 8016 3265
Offentliche Stellen + 3609|- 10493 - 1282/- 6180 - 1716+ 420f- 1095i+ 1787 - 1109 + 1851
langfristig - 5086|- 3382 - 2013}{- 995:- 1393+ 342 - 887~ 322+ 16+ 97
kurzfristig + 8695, - 71111+ 730i- 5185i- 3231+ 77 - 208i+ 2109i- 11251+ 1754
4. Sonstige Kapitalaniagen 8 - 2414j- 4090~ 4166 - 1726~ 612§ 662]- 1254;- 523}~ 178 i~ 431
II. Ausléndische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 175579+ 247 793§+ 221812§+ 87363|+ 135351j+ 98925+ 48803 |- 3711+ 251671+ 54048
1. Direktinvestitionen + 2507+ 17231j- 4863j- 2474!+ 609;- 1499+ 6082+ 6791+ 2026:i- 543
Beteiligungskapital + 62141+ 112231+ 2986)+ 1257i+ 1576{+ 1027+ 3338\ + 899 |+ 434 i+ 48
Reinvestierte Gewinne 1) - 10000j- 1000i- 6000 - 1500}{- 500;- 500 - 500 —-i- 500 -
ubrige Anlagen 2) + 6293]+ 7008{- 1849 - 2231;- 4671~ 2026+ 3244 - 220+ 2092]- 591
2. Wertpapieranlagen + 46901+ 87599{+ 135320 + 30753i+ 43745+ 33779+ 51858;+ 409%94i+ 20922:- 5910
Dividendenwerte 3) + 1259{- 1718i+ 214641+ 5839 - 1284{+ 12083i+ 24243+ 2370/+ 7805+ 142
Investmentzertifikate + 5052|- 843 - 2354 - 1775+ 1142:+ 760i- 3158]- 1M4:— 2931 - 3146
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 22605|+ 860851+ 98257i+ 28531+ 40705}+ 1B858i+ 31720:{+ 3749i+ 14629{- 2380
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9 + 4119)+ 49800{+ 40932:+ 12422{+ 18849{+ 17070{+ 18105;- 3337;+ 11143{- 5351
Geldmarktpapiere - 258~ 26651+ 18171i+ 4609+ 3718:+ 34123+ 1841:+ 262 + 13681+ 31
Optionsscheine + 18242i+ 6739;- 219:- 6451 536{- 1333}~ 2788.- 2173+ 52— 557
3. Kredite + 125348+ 143927i+ 91465i+ 59180{+ 91085{+ 66707{~ 8725i— 479+ 2239+ 60489
Kreditinstitute 7) + 1113571+ 120248i+ 55691i+ 342661+ 91602{+ 55101:- 1584 + 9973 - 9109:+ 54136
tangfristig + 37470i+ 60403i+ 39246i+ 12631i+ 17486j+ 16987+ 9180+ 3978+ 1172{+ 4620
kurzfristig + 73888 + 598451+ 16445+ 21635+ 74117+ 38114 - 10765,+ 5995 — 10281 + 49516
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 10749}+ 18384+ 30282+ 17556+ 9787|+ 13128i- 5529i- 15230i+ 10686+ 4326
langfristig - 1998+ 9881+ 1992+ 85i- 1089i- 1486i+ 365 - 176 - 551+ 47
kurzfristig 10) + 127481+ 17395i+ 28290{+ 1747 10876+ 14614;— 5894 - 15054.+ 10741i+ 4279
Offentliche Stellen + 3242i+ 5295+ 5491{+ 7358i- 10304j- 1522:- 1612.+ 461 [+ 6621+ 2026
langfristig - 1591j+ 2298i+ 2169+ 3393{- 3987|- 910i- 2513 - 246 : + 292 - 384
kurzfristig + 4833i+ 2996i+ 3322j+ 3964 - 6317)- 612+ 901+ 708 i+ 370+ 2410
4. Sonstige Kapitalanlagen + 822~ 963 |- 1M1= 95— 881~ 62— 412i- 349 - 20+ 13
Ill. Saldo alier statistisch erfaBBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 646425+ 741241+ 20891:- 20370i+ 15028i+ 13707:- 18012¢+ 8300i- 63991+ 22781

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrdge. — 5 Ab 1975 ohne
Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschédfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Gberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind — soweit méglich - ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-

‘dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-

schl. Anleihen der friaheren Bundesbahn, der friiheren Bundespost und der
friheren Treuhandanstalt. 10 Oktober 1997 noch ohne Finanz-
beziehungen zu ausléndischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991

1996 Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995

1996

1996 Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |{Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— jabzugl.
insgesamt zusammen Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  |insgesamt geschaft 5)  JU-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
97 345 94 754 13688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13688 61784 8 496 36176 2 620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 118 544 13688 72364 11445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
124 706 123 265 13 688 76 529 10 964 22 085 1441 15 956 15 956 - 108 750
120 985 119544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15604 15 604 - 105 381
120 670 119 230 13 688 72756 11214 21572 1441 15 766 15766 - 104 904
119 949 118 758 13 688 72335 11163 21572 1191 16211 16 211 - 103 738
119 148 117 957 13688 71658 11039 21572 1191 15 429 15 429 - 103 718
118 867 117 676 13688 71658 11001 21330 1191 15 459 15 459 - 103 408
119 672 118 482 13 688 72 455 11008 21330 1191 15630 15630 - 104 043
119105 117 915 13688 71946 10 951 21330 1191 15918 15918 - 103 188
116 642 115 451 13 688 69 372 11028 21 363 1191 16 020 16 020 - 100 621
114992 114 051 13 688 67 821 11179 21 363 941 16 108 16 108 - 98 884
114 457 113517 13688 67 287 11179 21363 941 16 203 16 203 - 98 254
114100 113 159 13688 67 903 11139 20 430 941 16 367 16 367 - 97733

Ergénzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europdische Wahrungsinstitut"”

Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7}  jinsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10}

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29129 - 11800 -
8199 6842 - 1357 2687 - 1330 33619 34 826 - 8 040 6 834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -

10 337 7 469 - 2 869 2580 289 28 798 38 406 - 9 607 -
11445 8485 - 2959 2702 258 22048 33214 - 11166 -
10 964 8114 - 2 850 2 580 270 22 085 33214 - 11129 -
11445 8485 - 2959 2702 258 22 048 33214 - 11166 -
11214 8255 - 2959 2702 258 21572 32681 - 11109 -
11163 8212 - 2951 2702 250 21572 32 681 - 11109 -
11039 8088 - 2951 2702 250 21572 32681 - 11108 -
11001 8049 - 2951 2702 250 21330 34 242 - 12911 -
11008 8049 - 2959 2702 257 21330 34 242 - 12911 -
10 951 7992 - 2959 2702 257 21330 34 242 - 12911 -
11028 8075 - 2952 2702 250 21363 34554 - 13191 -
11179 8186 - 2993 2702 291 21363 34554 - 1319 -
11179 8186 - 2993 2702 291 21363 34554 - 13191 -
11139 8186 - 2953 2702 251 20430 33354 - 12924 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit — EFWZ). — 4 Hauptsachlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
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Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Linder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitdt. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenilber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegenlber dem Ausland »

Mio DM

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegeniber dem Ausland

Forderungen an ausiandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuiber ausléandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge-{ empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte ; geleistete von aus- Finanz- nommene | gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- ; An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt {Banken jzusammen}hungen jzusammen|ziele zahlungen|insgesamt | Banken {zusammenihungen {zusammen:ziele zahlungen
Alle Lénder
1993 3627641 143134] 219630 715281 148102} 134876 132261 294209 769921 217217F 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293| 163554 239739 78088 161651, 147835 13816; 314383 754331 2389501 128932 110018 71790 38228
1995 1 3989871 150756, 248231 86727] 161504| 146910 14594} 322819 73813, 249006, 137314, 111692 73 315 38377
1996 441888 155956 285932, 114420| 171512} 155722 15790; 351943 73713} 2782307 162435] 115795 75721 40 074
1997 Maij 507321 183508, 323813] 143633] 180180; 163041 17139] 373332 80416f 292916 172361{ 120555 75528 45 027
Juni 498958 174109] 3248491 141026] 183823 167365 16 458: 381404 85427 295977, 173956 122021 77 990 44 031
Juli 498 7551 177038} 321717} 139201} 182516} 165961 16 555§ 382796 86859, 295937 173677 122260 76 623 45 637
Aug. 475238] 164809! 310429 1319761 178453} 162226 16227} 367 945 82105] 285840] 167901 117939 72 152 45 787
Sept. 484 305{ 162339 321966] 136811] 185155] 168913 162421 380770 80042] 300728 175989f 124739 79 299 45 440
Okt. p) ..l 165556 84 894
EU-Lander
1993 .} 128619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258 576( 1502271 108349 35708 72 641 64 389 8252) 171756 62945¢ 108811 65 491 43 320 34434 8886
1995 1) 262908| 138155{ 124753 44 757 79 996 71388 8608{ 190620 62867F 127753 77 164 50 589 41405 9184
1996 287 183 141428{ 145755 63748 82 007 73 261 8746] 204124 629407 141184 89 223 51961 41443 10518
1997 Mai 322137] 163116f 159021 71612 87 409 78 106 9303] 217028 693561 147672 93 084 54 588 42 404 12184
Juni 313614 156421] 157193 68 040 89 153 80 352 8801] 222795 72281] 150514 95 253 55 261 42948 12313
Juli 319277 159553 159724 72 585 87 139 78 402 87371 226731 724997 154232 99510 54 722 42098 12624
Aug. 303215] 149986 153229 69 856 83373 74 654 8719 217391 70713§ 146678 95 494 51184 38046 13138
Sept. 305883 148312 15757 69 531 88 040 79 224 88167 224672 68929] 155743 99 371 56 372 43302 13070
Okt. p) ..l 152881 73 702
Andere Industrielander
1993 . 9 445 R 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97 777 10 236 87 541 53348 34193 27 646 6547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1996 78 545 8212 70333 37 293 33040 30 219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22 731 5974
1997 Mai 102 102 10 889 91213 57 352 33 861 30741 3120 99 033 7 403 91630 63 472 28 158 21 545 6613
Juni 102 292 9343 92 949 57 669 35 280 31990 3290{ 100894 9 408 91 486 62 256 29 230 22 835 6395
Juli 95673 9338 86 335 50 842 35493 32166 3327 97 320 10 586 86 734 58 083 28 651 22 603 6048
Aug. 87977 6952 81025 46 085 34 940 31731 3209 91 450 7540 83910 55 862 28 048 21738 6310
Sept. 93379 6117 87 262 50 601 36 661 33471 3190 96 494 7158 89 336 59 859 29 477 23180 6297
Okt. p) 6353 7 257
Reformlander
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9 342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 Mai 24 041 260 23781 4735 19 046 17 333 1713 10 420 68 10 352 578 9774 3748 6026
Juni 24 482 270 24 212 5005 19 207 17 590 1617 10277 73 10 204 661 9543 3697 5 846
Juli 24 965 287 24678 5224 19 454 17 791 1663 10 607 84 10523 587 9936 3656 6 280
Aug. 25 467 361 25 106 5440 19 666 18 036 1630 10210 79 10 131 592 9539 3446 6 093
Sept. 25523 293 25 230 5468 19762 18 185 1577 10410 86 10 324 593 9731 3856 5 875
Okt. p) 304 81
Entwicklungslander
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2 684 . 9 950 . . .
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9 766 26 190 7188 19 002
1995 1 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48019 9 287 38732 36119 2613 44 823 3547 41 276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 Mai 59 041 9243 49 798 9934 39 864 36 861 3003 46 851 3589 43 262 15 227 28 035 7831 20 204
Juni 58 570 8075 50 495 10 312 40 183 37433 2750 47 438 3665 43773 15 786 27 987 8510 19 477
Juli 58 840 7 860 50 980 10 550 40 430 37 602 2828 48 138 3690 44 448 15 497 28 951 8 266 20 685
Aug. 58 579 7510 51069 10 595 40 474 37 805 2 669 48 894 3773 45 121 15 953 29 168 8922 20 246
Sept. 59 520 7617 51 903 121 40 692 38033 2659 49 194 3869 45 325 16 166 29159 8961 20198
Okt. p} 6018 3854

* Einschl. Ausiandsforderungen und -verbindlichkeiten intédndischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten iniandischer Kreditinstitute
gegenuber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhdhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1950
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juii
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
Jubi
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 =100 1}

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen far die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2}
gegenuber gegenuber den gegenuber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen tbrigen EU-Wahrungen den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

tber Luxem- | Portu-

dem Franzo- | ftalie- Hollan- {burgi- |Osterrei-|Spani- giesi- Pfund |Schwe- |[Griechi- {Japani- ]Schwei-

us- sischer [nische |discher [scher chischer }sche Dénische}Finn- Irisches  {scher Sterling ldische |[sche scher zer

Dollar  {Franc Lira Gulden |Franc Schilling {Peseta {Krone [mark Pfund {Escudo |3) Krone jDrachme|Yen Franken
121,7 105,3 121,7 104,0 1051 101,3 109,4 104,7 112,7 116,4 108,1 116,4 109,8 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 139,4 103,1 108,2 99,9 11,4 108,6 114,4 125,0 115,2 125,0 1148 126,6 117,9 96,6
131,3 109,8 147,1 102,1 107,5 97,9 116,7 107,8 17,3 138,8 122,2 138,8 113,0 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 183,3 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 120,4 167.4 141,6 167,4 115,9 157.8 123,2 83,3
138,9 133,3 210,7 105,0 11,0 98,4 163,9 119,5 136,5 186,6 195,1 186,6 129,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 234,4 107,0 12,7 100,0 190,6 126,7 161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 251,3 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 216,8 125,2 76,2
177.6 146,5 261,0 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 161,0 202,4 3253 179,2 155,9 251,2 130,5 77,4
1431 151,4 278,5 109,6 1181 97,5 204,1 1455 149,9 207,8 321,9 166,2 150,0 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 155,8 219,4 3871 1783 173,1 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 329,4 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 1714 238,0 511,6 195,5 201,2 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 3421 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 425,0 87,4 69,3
110,3 192,3 360,4 112,0 1451 97,2 289,7 166,3 165,7 242,8 690,6 200,0 196,1 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 3228 172,2 183,9 260,6 816,8 238,5 220,1 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 399,9 111,9 149,4 97,3 3433 175,7 192,3 283,0 928,0 257,2 236,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 410,7 111,8 150,5 97,3 331,5 177,0 187,4 282,7 970,4 2422 233,8 867.8 76,4 69,9
171,6 213,7 404,5 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 179,4 283,7 990,8 246,0 229,7 928,6 76,8 73,0
199,9 2123 411,0 111,9 148,7 97,3 3153 176,8 186,1 282,91 10435 2631 245,3| 10553 93,7 72,1
194,9 214,2 4143 111,89 148,0 97,3 313,0 178,0 191,7 283,1f 1030,0 258,5 244,2| 1179,9 85,0 72,5
206,8 213,5 437,6 111,8 148,0 97,3 3278 178,5 225,9 284,71 10224 276,0 249,61 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 526,7 11,6 150,3 97,3 384,3 181,0 271,9 312,1} 11488 304,7 315,2] 14892 70,5 75,0
199,0 215,5 551,2 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 252,8 311,7f 12099 304,7 318,6] 16073 65,9 70,7
2251 219,4 630,5 11,3 1479 97,3 434,9 180,5 239,5 329,11 12379 334,6 333,64 17373 68,6 69,2
214,2 214,2 568,4 111,3 148,0 97,3 420,7 177,9 240,0 31414 12124 322,2 298,51 17189 75,6 68,9
210,3 217,8 582,6 11,3 148,1 97.3 432,5 181,9 2429 316,91 12199 3134 326,31 16706 68,1 70,6
214,6 219,1 597.2 11,3 148,0 97,3 434,3 182,2 242,9 322,14} 12233 320,4 329,41 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 664,9 111,4 148,4 97,3 456,6 184,9 2449 336,3] 1244,7 3359 346,31 17466 67,3 69,9
233,4 221,1 687,4 11,2 1479 97,3 449,7 181,8 2431 336,2§ 12497 340,4 356,1f 1750,0 63,5 69,1
228,9 222,8 649,7 111,2 148,0 97,3 437,3 180,7 241,0 331,3] 12455 338,2 346,81 17410 63,1 69,6
230,1 221,1 648,9 111,2 147,7 97,3 434,1 180,2 241,2 330,97 12459 338,6 347,01 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 642,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8 240,2 331,81 12426 341,2 3459{ 17432 65,7 69,8
223,0 216,6 615,8 11,2 147,8 97,3 426,3 179,0 2340 326,0§ 12257 333,7 335,0f 17259 68,5 69,5
220,4 217,3 612,0 111,3 1479 97.3 429,1 179,0 235,0 325,21 12321 3321 3269 17331 71,9 68,3
2279 220,1 6291 111,2 147,9 97,3 432,9 179,3 2371 331,24 12452 338,7 323,01 1767,0 74,5 68,0
227,5 2173 623,4 11,2 147,8 97,3 429,5 178,9 235,3 332,0¢ 1240,2 3414 311,7] 17734 75,2 67,7
223,7 2171 613,3 11,2 147,8 97,3 425,1 178,8 236,3 329,81 1240,0 340,9 308,3f 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 600,5 11,2 147,8 97,3 421,3 178,6 238,9 326,71 1226,9 338,0 308,1f 17679 75,6 67,7
219,8 216,6 594,4 11,2 147,9 97,3 421,1 178,6 2440 326,0f 1229,2 335,7 314,24 17746 75,4 68,4
2181 215,7 586,2 111,2 147,8 97,3 420,8 178,3 244,8 3253 12241 335,0 305,2{ 1756,0 75,0 67,9
214,0 213,7 576,0 111 147,7 97.3 416,8 178,1 2471 320,7) 12144 3313 298,71 1727,2 74,5 68,0
210,2 213,2 562,9 11,0 147,8 97,3 417,1 178,2 2439 3154} 12154 325,4 296,91 1703,7 72,5 68,7
211,0 213,5 559,5 11,3 147,89 97,3 421,5 178,0 240,2 3124 12175 321,0 292,81 16986 74,6 69,1
2141 213,3 562,2 111,5 1481 97,3 422,1 178,0 239,6 313,3] 1216,0 3233 295,61 1697,8 76,0 68,8
217,3 2151 566,8 1114 148,2 97,3 423,8 178,5 237,4 316,5} 1214,0 329,0 298,91 1716,7 76,1 68,1
214,0 214,5 559,4 111,3 148,1 97.3 421,3 177,8 236,9 311,7¢ 1207,7 321,9 295,14 1707,5 76,3 68,6
210,9 213,0 552,9 11,4 148,1 97,3 420,7 177,0 2351 307,5] 11949 3119 289,21 16858 77,0 69,1
213,2 213,2 554,6 1114 148,2 97,3 420,7 177,3 236,7 300,4% 11954 300,7 293,5{ 16937 777 70,8

. 2077 2129 545,8 111,4 148,2 97,3 420,8 176,7 2349 293,61 1193,2 293,1 294,21 16972 76,7 71,7
200,9 212,6 541,3 111,5 148,2 97.3 419,6 176,1 233,7 288,71 11821 283,9 294,51 16837 76,9 72,8
192,4 212,7 547,7 111,6 148,4 97,3 423,4 176,1 233,6 284,41 1188,0 277,6 295,91 16837 76,8 72,8
189,9 212,5 553,4 1118 148,3 97,3 424,0 176,1 2349 284,91 11883 2776 302,1| 16905 75,6 72,4
188,3 212,2 548,7 111,7 1484 97.3 421,9 175,9 235,7 285,1f 1186,4 271,2 300,5| 16986 76,8 7,7
189,2 212,4 547,2 111,7 1484 97,3 421,8 175,8 2371 293,01 11913 2717 301,6| 17132 72,9 70,5
186,6 212,6 543,9 111,7 1484 97,3 422,3 175,8 235,5 290,57 11944 266,2 300,3| 17026 69,2 70,1
179,8 212,5 539,4 111,8 1484 97.3 421,6 175,8 232,9 282,17 11940 252,5 291,9| 16852 67,2 69,4
174,9 212,3 541,4 11,9 148,5 97,3 422,3 175,92 235,0 282,61 11984 256,0 290,7| 16837 67,0 69,0
180,0 211,8 540,7 111,9 148,4 97,3 421,6 175,8 235,3 2854¢ 1201,1 264,0 288,4| 1694,0 70,6 69,1
183,4 211,3 542,7 11,9 148,3 97,3 421,8 175,8 235,5 292,91 12045 263,6 288,41 16908 72,1 69,4
185,9 210,9 543,0 111,9 148,3 97,3 4221 175,7 236,9 290,41 12071 258,4 292,31 1686,0 75,6 68,2

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
. gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wahrungen 6)
gegen- Realer
Wahrungen uber AuBen-

den am wert der

Wechsel- |gegen- [ins- D-Mark Belgi-

kursme- juber denigesamt [(gemes- scher

chanismus [Wé&hrun-i{gegen- [sen an und

des EWS |gen der ilber den Ver- Luxem-

Kanadi- :Norwe- |beteiligten | EU- 18 Indu- | braucher- franzo- |ltalie- Hollén- Iburgi- |Japani- :Schwei- :Osterrei-|Schwe-
scher gische [Wahrun- [Lander |[strie- preisen) sischer nische (Pfund idischer jscher scher zer chischer jdische
Dollar iKrone jgen4) 4) landern) |5 Us-Dollar | Franc Lira Sterling {Gulden |Franc Yen Franken {Schilling { Krone
122,2 104,6 108,7 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 115,9 117,2 117,0 108,4 93,6 97.1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 1176 109,7 98,2
134,1 103,0 15,4 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 126,5 131,5 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 137,5 143,8 136,2 105,4 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 146,7 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 151,7 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71.8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
208,4 131,9 153,7 158,1 151,5 100,4 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 157,9 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 1Mm,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 171,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79.1
156,6 138,7 184,3 188,1 155,9 92,6 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 1884 192,0 153,8 88,1 113,8 73.9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 1321 70,7
151,4 141,8 190,6 194,3 154,0 85,6 17,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
208,0 165,8 198,4 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 181,9 204,9 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
2274 180,0 206,7 216,2 177,4 91,5 777 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 205,5 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
2344 187,9 205,7 219,1 185,5 91,9 71,5 78,8 37,0 61,6 1441 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 206,5 219,5 183,1 89,9 76,2 77,1 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 2214 144,6 66,1
251,3 193,0 210,3 225,2 188,7 93,2 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 147,3 66,9
252,8 208,1 223,8 243,4 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 226,1 2457 193,4 96,4 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 12,1 299,2 236,6 150,0 53,1
3104 214,5 234,5 257.2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
293,6 208,1 227,0 247,8 199,3 98,0 74,2 84,3 27,6 52,6 153,0 114,6 272,0 249,5 152,5 58,0
298,6 2121 2299 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 2421 152,2 52,7
302,1 212,9 2317 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 2425 153,2 52,6
324,1 216,3 239,5 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 241 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
323,1 217,8 240,2 263,7 206,9 102,6 67.3 84,7 23,2 51,2 157.4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
3131 216,7 237,2 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 3433 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 236,5 259,9 2044 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117.4 343,8 252,4 154,9 50,7
317,3 215,5 235,3 259,2 205,1 101,9 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 232,0 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 2123 232,0 254,5 202,6 99,9 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53.4
308,2 213,9 234,5 257,3 205,9 101,5 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117,6 288,5 259,6 155.4 54,8
309,4 213,9 233,0 255,8 205,3 101,2 71,4 85,4 25,6 50,8 156,5 17,3 285,2 260,2 155,1 56,8
3078 2139 232,0 254,7 203,8 100,7 721 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 2583 154,5 57,1
302,8 212,9 230,4 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57.0
303,9 211,8 230,3 252,9 202,8 100,2 73,4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 229,2 251,5 201,6 99,2 73,4 84,5 27,0 50,9 154,6 115,8 2784 255,5 153,5 57.3
292,2 209,2 2276 249,4 199,7 98,1 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 226,2 247,4 197,6 97,0 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 1141 280,6 248,5 151,7 58,0
289,6 2074 226,1 246,6 197.9 97.4 74,6 84,0 27,9 52,4 152,3 1141 2732 2474 151,8 58,9
294,6 2079 226,4 2472 199,1 98,2 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 114,4 270,4 249,6 152,3 58,6
299,8 209,7 227,3 248,9 200,4 98,8 73,8 84,3 27,8 51,7 153,6 115,0 272,7 253,6 152,8 58,2
2945 208,0 226,2 247,0 199,0 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 14,4 269,0 250,1 152,3 58,6
286,3 205,8 2251 244.5 197,4 96,7 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,6 263,5 246,8 151,7 59,4
286,7 203,9 225,3 243,6 1977 96,7 74,3 84,0 28,2 56,2 151,6 113,5 262,1 241,0 151,9 58,5
284,1 202,2 224,3 241,9 195,8 95,9 75,6 83,4 28,4 57.2 150,3 12,6 261,5 236,0 151,2 57,8
272,5 195,0 223,6 240,2 194,0 95,4 77,2 82,8 28,4 58,5 149,0 111,8 255,5 230,6 150,6 57,1
262,0 1921 2243 240,0 192,6 95,0 79,7 82,3 27,9 59,4 148,0 11,0 250,0 2291 150,1 56,4
261,6 194,6 224,9 240,8 192,3 94,4 80,4 82,3 27,5 59,3 147,5 110,9 252,6 230,0 150,0 55,1
263,9 197,7 224,3 239,4 191,6 93,7 81,5 82,1 27,7 60,6 147,2 110,6 2471 231,8 149,7 55,3
262,3 201,3 2244 239,6 190,6 93,4 79,6 81,7 27,6 60,2 146,8 110,2 260,8 234,9 149,1 55,0
259,6 202,6 2241 238,6 188,6 92,6 791 80,9 27,6 60,9 145,6 109,5 2721 234,2 148,1 54,7
248,8 201,5 223,5 235,8 185,4 91,4 80,0 79,7 27,4 63,4 143,5 108,1 273,3 233,4 146,8 55,4
244,2 200,8 223,8 236,5 184,8 91,1 81,9 79,6 27,2 62,1 143,1 107,8 270,7 234,2 146,5 55,5
250,9 198,4 223,6 237,3 187,1 91,7 81,6 80,7 27,6 60,9 144,5 108,8 261,2 236,4 147,5 56,6
255,6 195,4 223,7 237,4 188,1jp) 92,0 81,0 81,3 27,6 61,4 145,0 109,2 258,4 236,3 147,9 56,8
263,9 197,6 223,7 236,8 189,0 o 81,6 81,7 27,7 63,1 145,3 109,5 248,0 241,7 148,3 56,3
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird flr den auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 6 Jeweils gegeniiber 18 Industrie-

gesamten dargestellten Zeitraum gegenuber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener Aullenwert gegenuber 18 Industrielandern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fur Deutschland

landern (einschlieBlich Deutschland). Angaben fir weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.



Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1997

X. AuBBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse ™

sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

Vereinigte Vereinigtes Irfand Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£7 110 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1,5274 2,3553 2,4196 11183 89,268 121,512 4,8612 29,504 25,934 23,382
1,5050 2,3384 2,4127 1,0993 89,103 121,971 4,8545 29,531 25,935 23,321
1,4828 2,2981 2,3888 1,0803 89,147 123,244 4,8534 29,289 25,868 23,120
1,5058 2,3483 2,4254 1,0995 89,199 122,275 4,8565 29,369 25,962 23,319
1,5283 2,4242 2,4589 1,131 89,140 121,438 4,8549 29,574 26,084 23,567
1,5117 2,5140 2,5168 1,1293 89,157 118,599 4,8529 29,550 26,038 23,785
1,5515 2,5789 2,5750 1,1398 89,123 117,099 4,8518 29,591 26,126 23,981
1,6043 2,6630 2,6187 1,1884 89,055 115,322 4,8509 29,631 26,222 24,871
1.6747 2,7230 2,6578 1,2361 89,027 115,230 4,8463 29,620 26,218 25,237
1,6969 2,7238 2,6535 1,2379 88,865 115,831 4,8470 29,643 26,216 24,923
1,7110 2,7873 2,6520 1,2271 88,924 117,043 4,8469 29,689 26,251 24,523
1,7033 2,7825 2,5801 1,2347 88,918 119,046 4,8450 29,657 26,259 24,092
1,7273 2,8398 2,6021 1,2476 88,882 119,758 4,8459 29,626 26,261 23,930
1,7919 2,9937 2,6795 1,3014 88,816 120,944 4,8444 29,640 26,257 24,070
1,8424 2,9534 2,6747 1,3260 88,785 121,638 4,8430 29,670 26,250 24,145
1,7906 2,8640 2,6490 1,2907 88,792 121,528 4,8444 29,747 26,264 24,446
1,7567 2,8677 2,5812 1,2670 88,759 120,969 4,8479 29,810 26,263 24,822
1,7331 2,9252 2,6035 1,227 88,727 123,135 4,8481 29,864 26,272 24,544
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US-$
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1.18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1.194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
22,868 0,9905 14,209 1,1857 0,9713 1,4033 32,722 1,91356 1,25292
22,651 0,9857 14,210 1,1841 0,9725 1,3767 32,800 1,91083 1,27064
22,400 0,9777 14,211 1,1793 0,9741 1,3746 33,111 1,90229 1,28325
22,686 0,9907 14,212 1,1864 0,9792 1,3710 33,175 191115 1,26907
23,154 1,0023 14,214 1,1881 0,9897 1,3595 33,432 1,92291 1,25841
22,815 0,9992 14,210 1,1880 0,9893 1,3466 33,209 1,93039 1,27690
22,758 1,0153 14,211 1,1879 0,9911 1,3649 33,461 194008 1,25025
22,739 1,0238 14,214 1,1912 1,0004 1,3611 33,626 1,94959 1,21621
22,629 1,0119 14,210 1,1806 0,9954 1,3630 33,649 1,95240 1,16576
22,160 1,0015 14,209 1,1789 0,9952 1,3846 33,466 1,95065 1,14976
22,278 1,0101 14,208 1,1846 0,9968 1,3627 33,352 1,95870 1,14501
22,199 1,0127 14,208 1,1849 0,9927 1,4359 33,156 1,95723 1,14934
22,296 1,0190 14,210 1,1836 0,9901 1,5115 33,371 1,96313 1,13663
22,936 1,0275 14,213 1,1856 0,9904 1,5563 33,743 1,97881 1,10491
23,036 1,0237 14,211 1,1836 0,9868 1,5622 33,445 1,97449 1,07273
23,218 1,0249 14,210 1,1854 0,9846 1,4821 33,404 1,96784 1,09992
23,213 1,0211 14,208 1,1850 0,9818 1,4518 33,373 1,96767 1,12032
22,909 1,0207 14,208 1,1842 0,9797 1.3844 33,182 1,97368 1,13937
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 25. November 1996)
2} 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,92573}

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse fur fruhere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Européischen Kommission.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veréffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, erscheinen die
Verétfentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache.

Die Veroffentlichungen werden an Inter-
essenten kostenlos abgegeben und sind
Uber die Abteilung Presse und Informa-
tion der Deutschen Bundesbank zu be-
ziehen. AuBerdem stellt die Bundesbank
gegen Kostenerstattung monatlich ein
Magnetband (SZM-Band) mit den ver-
Offentlichten Zeitreihen zur Verfligung,
das Uber die Abteilung Statistische
Datenverarbeitung zu beziehen ist.

Bestellungen werden schriftlich unter
der im Impressum angegebenen Post-
anschrift oder dem TelefaxanschluB3 er-
beten.

Geschéftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1996 vertffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1997 beigeflgte Verzeichnis der Auf-
satze.

Dezember 1996

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1996
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Januar 1997

— Geldmengenstrategie 1997/98

— Die Aktie als Finanzierungs- und Anlage-
instrument

—  Wechselkurs und AuBenhandel

Februar 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 1996/97

Marz 1997

-~ Die Entwicklung der Staatsverschuldung
seit der deutschen Vereinigung

— Geldpolitik und Zahlungsverkehr

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 1996

April 1997

— Die Rolle der D-Mark als internationale
Anlage- und Reservewahrung

— Zur Problematik der Berechnung ,struktu-
reller” Budgetdefizite

— Die Technische Zentralbank-Kooperation
der Bundesbank mit Transformationslandern

Mai 1997

~ Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strome im Jahr 1996

— Die langerfristige Entwicklung der Spar-
einlagen und ihre Implikationen fur die
Geldmengenpolitik

— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1993 bis Ende 1995

— Zur Problematik internationaler Vergleiche
von Direktinvestitionsstromen
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Juni 1997

- Neubewertung der Gold- und Devisen-
reserven

- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1997

Juli 1997

- Stripping von Bundesanleihen

— Die Bedeutung internationaler Einflisse
fur die Zinsentwicklung am Kapitalmarkt

- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1995

— Asset-Backed Securities in Deutschland:
Die VerauBerung und Verbriefung von
Kreditforderungen durch deutsche Kredit-
institute

August 1997

- Uberprifung des Geldmengenziels

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1996

— Entwicklung und Bestimmungsgrinde
grenzlberschreitender Direktinvestitionen

— Neuere Entwicklung der Steuereinnahmen

September 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1997

Oktober 1997

— ZinsbeschluBB vom 9. Oktober 1997

— Zur Entwicklung der Arbeitseinkommen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Zur Unternehmensrentabilitdt im interna-
tionalen Vergleich

— Der verbriefte Geldmarkt in Deutschland

— Schatzung von Zinsstrukturkurven



November 1997

- Die fiskalische Belastung zukunftiger Ge-
nerationen — eine Analyse mit Hilfe des
Generational Accounting

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen in Jahr 1996

— Finanzbedarf des Internationalen Wah-
rungsfonds in einem veranderten Umfeld

Dezember 1997

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1997

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik {monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1995

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19952

Makro-6konometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19963

Weltweite Organisationen und Gremien im

Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

April 19973

Europaische Organisationen und Gremien im
Bereich von und  Wirtschaft,

Mai 19973

Waéhrung
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Monatsbericht
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Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 19964

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Mai 1997
(Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebihr von derzeit 50 DM
auch auf Diskette erhaltlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 19963

4 Ergebnisse  der
Finanzierungsrechnung fiir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 19943

gesamtwirtschaftlichen

4 Ergebnisse  der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung far Deutschland

1990 bis 1996, Juni 1997

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 19937

6 Verhiltniszahlen aus Jahresabschliissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Mérz 19941

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Marz 19943

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Sonderveréffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer und russischer
Sprache vertlgbar.

3 Diese Verdffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
,Auslandsstatus” sind in englischer Sprache erhéltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtibersicht”,
. Gliederung nach Branchen und Aktivitaten - Erlduterun-
gen” sowie die zugehdrigen Texte sind in englischer
Sprache erhaltlich.
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8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

9 Wertpapierdepots, August 19979

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19977

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1997

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19967

13 Bilanzunwirksame Geschafte deutscher
Banken, Dezember 1997

Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
Oktober 1996

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1997
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7 Evidenzzentrale fur Millionenkredite,
April 1996

Veréffentlichungen zur WWU

Informationsbrief zur Européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion®
Nr. 1, September 1996

Nr. 2, Oktober 1996

Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997

Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Nr. 8, Juli 1997

Nr. 9, September 1997

Der Euro kommt. Wir sagen thnen was dahin-
ter steckt. (Faltblatt)®

6 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

7 Nur die Tabellenképfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.
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