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Uberblick

Wirtschaftslage

Die wirtschaftliche Aufwartsbewegung in
Deutschland hat in den Frihjahrsmonaten
von 1997 an Schwung gewonnen. Das reale
Bruttoinlandsprodukt ist im zweiten Quartal,
saison- und kalenderbereinigt betrachtet,
gegeniber dem ersten Vierteljahr um 1%
gestiegen; es war damit — ebenfalls nach Aus-
schaltung der unterschiedlichen Zahl der
Arbeitstage — um 2 % hoher als im Jahr zuvor.
Die ersten, Uber das Friihjahrsquartal hinaus-
gehenden Daten — wie fir die Produktion und
den Auftragseingang des Verarbeitenden Ge-
werbes im Juli — deuten zudem auf eine Fort-
setzung des kraftigen Wirtschaftswachstums
hin. Bei der Beurteilung der aktuellen Ge-
schaftslage Uberwogen nach den Umfragen
des ifo Instituts erstmals seit Herbst 1995 wie-
der die positiven Meldungen, und auch die
Produktionserwartungen wurden in einem
glnstigeren Licht gesehen.

Getragen wird der wirtschaftliche Auf-
schwung weiterhin vor allem von den Expor-
ten. Seit Anfang 1996 sind sie von Quartal zu
Quartal kraftig gestiegen; im zweiten Viertel-
jahr 1997 waren sie real um knapp 14 %
hoher als im Jahr zuvor. Die Einfuhren haben
mit dieser Dynamik nicht mitgehalten, so daB
es in der Leistungsbilanz insgesamt zu einem
bemerkenswerten Umschwung kam. Erstmals
seit der Wiedervereinigung erzielte Deutsch-
land saisonbereinigt wieder einen - wenn
auch nur geringfugigen — UberschuB im Lei-
stungsverkehr mit dem Ausland, nachdem in
den sechs Jahren zuvor regelmaBig Defizite
von teilweise betrachtlicher GréBenordnung
entstanden waren.

Wirtschafts-
wachstum

Leistungsbilanz



Exporte

DM-AuBenwert

Die anhaltende Dynamik des Auslandsge-
schafts hangt groBenteils damit zusammen,
daB sich auf wichtigen Absatzmadrkten der
deutschen Exportindustrie die Wachstums-
tendenzen fortgesetzt oder sogar verstarkt
haben. Bei knapper werdenden Kapazitdtsre-
serven hat dort die Nachfrage nach Import-
produkten generell zugenommen. Darlber
hinaus haben die deutschen Anbieter offen-
sichtlich in diesem Jahr Marktanteile zurick-
gewonnen, die sie zuvor verloren hatten. Je-
denfalls sind die Ausfuhren Deutschlands
weit starker gestiegen als der reale Welthan-
del, dessen Zunahme von den wichtigsten
internationalen Organisationen fiir das Jahr
1997 auf etwa 7 % bis 8% geschatzt wird.
Dies spricht dafur, daB deutsche Industriegi-
ter sowohl vom Preis als auch von der Quali-
tit her wettbewerbsfahig sind. Die hohen
Direktinvestitionen im Ausland mogen zu
diesen Absatzerfolgen beigetragen haben,
insbesondere soweit mit ihnen neue Markte
erschlossen wurden. Ausschlaggebend durfte
aber gewesen sein, daB3 die letzten Lohnab-
schliisse insgesamt mafBvoll geblieben sind,
die Unternehmen im Inland betrachtliche Ra-
tionalisierungsanstrengungen unternommen
haben und daB die Wirkung der dadurch er-
zielten Kostensenkungen von auBen durch
die Aufwertung wichtiger Wdhrungen wie
vor allem des US-Dollar verstarkt wurde.

Der reale AuBenwert der D-Mark gegenlber
den Wahrungen der 18 wichtigsten Industrie-
lander ist bis Anfang August kraftig zurlick-
gegangen; er lag damit in etwa auf dem
Niveau von Ende der achtziger Jahre. Die
D-Mark hat in den Sommermonaten auf den
Devisenmarkten wohl mehr an Boden verlo-
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ren, als es durch die derzeitigen 6kono-
mischen Fundamentalfaktoren gerechtfertigt
gewesen ware. Einerseits haben zahlreiche
Unternehmen die dadurch zweifellos gege-
bene Unterstiitzung fur das Auslandsgeschaft
begriiBt. Andererseits hat sich insbesondere
durch die Dollaraufwertung die Gefahr von
Inflationsimporten, nicht zuletzt Uber die Ver-
teuerung der eingefiihrten Energie, erhoht.
Im Verlauf des August haben sich am Devi-
senmarkt zwar wieder positivere Bewer-
tungen durchgesetzt; vorangegangene Uber-
steigerungen waurden teilweise korrigiert.
Gleichwohl verblieb aber im bisherigen Ver-
lauf des Jahres 1997 bis zum AbschluB3 dieses
Berichts im gewogenen Mittel eine reale
DM-Abwertung in Hohe von gut 42 %.

Zusatzlich zum Auslandsgeschaft hat sich
mittlerweile auch die Inlandsnachfrage be-
lebt. Seit Jahresanfang ist der Auftragsein-
gang beim Verarbeitenden Gewerbe aus dem
Inland kontinuierlich gestiegen, wobei vor
allem Vorleistungsprodukte starker geordert
wurden. Insgesamt steht der wirtschaftliche
Aufschwung nun auf einer breiteren Basis,
auch wenn die Dynamik auf den Inlands-
maérkten noch nicht besonders ausgeprdgt ist.

Vor allem der Private Verbrauch hat sich in
den Frithjahrsmonaten belebt; in realer Rech-
nung war er im zweiten Quartal saison- und
kalenderbereinigt um 1% % hoher als in den
ersten drei Monaten dieses Jahres. Es bleibt
aber abzuwarten, ob dies schon eine dauer-
hafte Wende zum Besseren darstellt. Der
finanzielle Spielraum der privaten Haushalte
fur zusatzliche Verbrauchsausgaben blieb
jedenfalls gering, wobei insbesondere eine

infands-
nachfrage

Privater
Verbrauch
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Rolle spielte, daB3 die Zahl der Beschaftigten
bis zuletzt — wenn auch in vermindertem Um-
fang — zurlckging. Im Ergebnis ist im zweiten
Quartal der erhohte Private Verbrauch durch
einen Rickgang der Ersparnisbildung , mit-
finanziert” worden. Entscheidend fir eine
auch langerfristige Erholung des Konsums ist
das Anziehen der Investitionen im Inland,
durch die zusatzliche Arbeitsplatze geschaf-
fen werden, die dann ihrerseits das Verfug-
bare Einkommen erhdhen.

Bislang zeigten sich allerdings bei den Investi-
tionen keine durchgreifenden Besserungsten-
denzen. Die bestehenden technischen Kapa-
zitdten reichen offensichtlich trotz ihrer spir-
baren Hoéherauslastung aus, die gestiegene
Nachfrage zu befriedigen. Insbesondere in
Ostdeutschland sind — nicht zuletzt aufgrund
der groBzligigen staatlichen Forderung -
umfangreiche Produktionsanlagen geschaf-
fen worden, in die die Wirtschaft erst allmah-
lich hineinwachst. Zwar sind die Grundbedin-
gungen fir Investitionen durchaus glnstig.
Die Unternehmensgewinne durften im Zu-
sammenhang mit den maBvollen Lohnab-
schllssen, den hohen Produktivitatssteigerun-
gen und den niedrigen Zinsen weiter zu-
genommen haben. Mdoglicherweise werden
aber diese Verbesserungstendenzen noch
nicht generell als dauerhaft gesichert angese-
hen. AuBerdem mogen die politischen Un-
sicherheiten Uber wichtige Reformprojekte
potentielle Investoren eher zum Abwarten
veranlassen. Mehr Klarheit Gber die ldnger-
fristigen Perspektiven in der Lohn-, Finanz-
und Strukturpaolitik kdnnte entscheidend mit-
helfen, die Investitionsbereitschaft zu erh-
hen und damit — wie in fritheren Erholungs-

Produktion und Arbeitsmarkt
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phasen — nach den Ausfuhren die ,zweite
Stufe des Aufschwungs zu ziinden”.

Die Bauwirtschaft durchlauft nach wie vor
eine Sonderkonjunktur. Die Nachfrage nach
Bauleistungen scheint sich im zweiten Quartal
zwar stabilisiert zu haben; sie bewegt sich
aber nach dem scharfen Einbruch gegen Jah-
resende 1996 und in den ersten Monaten
von 1997 weiterhin auf einem niedrigen Ni-

Bauwirtschaft



Arbeitsmarkt

veau. Insbesondere die gewerbliche Wirt-
schaft hélt sich mit Bauauftrédgen zurlck — ein
Reflex der geringen Neigung der Unterneh-
men, ihre Kapazitdten auszuweiten. Der
Wohnungsbau ging in Ostdeutschland nach
der Verringerung der staatlichen Férderung
und dem Auftreten von Sattigungserschei-
nungen infolge des vorangegangenen Bau-
booms drastisch zuriick. In Westdeutschland
wurde der Mehrfamilienhausbau ebenfalls
eingeschrankt; die Nachfrage nach Einfami-
lienhdusern blieb dagegen verhaltnismaBig
hoch. Insgesamt befindet sich die Bauwirt-
schaft in einem — wohl unvermeidlichen —
UmstrukturierungsprozeB, wie auch die teil-
weise gedriickten Preise auf dem Immobilien-
markt zeigen. Positive Konjunkturimpulse
sind von diesem Sektor in der absehbaren
Zeit wohl nicht zu erwarten.

Die insgesamt betrachtet durchaus beachtli-
che Konjunkturerholung hat sich am Arbeits-
markt bislang noch nicht nennenswert ausge-
wirkt. Im Dienstleistungsgewerbe und auch
beim Bau - hier allerdings auf niedrigem Ni-
veau - scheint sich die Beschaftigung zu sta-
bilisieren. In der Industrie hat sich der Perso-
nalabbau dagegen bis zuletzt fortgesetzt. Die
Zahl der Erwerbstatigen in Deutschland war
Ende Juni mit 34 Millionen etwa 530 000
niedriger als ein Jahr zuvor. Die Zahl der Ar-
beitsiosen ist bis Ende August — verglichen
mit dem gleichen Vorjahrsmonat — um
470 000 auf fast 4,4 Millionen gestiegen.
Waihrend in Westdeutschland in den Som-
mermonaten die Nachfrage nach Arbeitskraf-
ten nicht weiter gesunken ist und die Arbeits-
losenquote saisonbereinigt unverandert blieb,
hat in Ostdeutschland die offen ausgewie-
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sene Arbeitslosigkeit splrbar zugenommen.
Neben den nach wie vor gravierenden Anpas-
sungsproblemen in zahlreichen ostdeutschen
Unternehmen spielte hierbei eine Rolle, daf3
unter dem Druck der hohen Defizite bei der
Bundesanstalt fir Arbeit die arbeitsmarktpoli-
tischen MafBnahmen zurlckgefihrt wurden.
Die Zahl der Teilnehmer an Arbeitsbeschaf-
fungsprojekten und Kursen zur beruflichen
Weiterbildung hat deutlich abgenommen.

Um die inakzeptabel hohe Arbeitsiosigkeit
entscheidend zu reduzieren, kommt es darauf
an, dauerhaft wettbewerbsféhige Arbeits-
platze zu schaffen. Dazu ist es notwendig,
auch langerfristig die Lohnpolitik an dem Ziel
einer héheren Beschaftigung zu orientieren
und die Arbeits- und Gltermarkte weiter zu
flexibilisieren. Der gegenwartige Aufschwung
sollte zum Abbau der nach wie vor bestehen-
den strukturellen Rigiditdten und Beschafti-
gungshemmnisse genutzt werden. Trotz des
kraftigen Exportwachstums und der ermuti-
genden Fortschritte bei dem Regierungspro-
gramm fir mehr Wachstum und Beschafti-
gung sind die Probleme fur den Wirtschafts-
standort Deutschland noch 1angst nicht anna-
hernd gelést. SchlisselgroBe auch fir die Ver-
minderung der hohen Arbeitslosigkeit ist vor
allem die Bereitschaft in- und auslandischer
Unternehmen, in Deutschland zu investieren.

Das Preisklima hat sich in den Sommermona-
ten eingetriibt. Vor allem wegen der Hoher-
bewertung des US-Dollar haben sich die
deutschen Einfuhren betrdchtlich verteuert.
AuBerdem sind mit der Anhebung der Re-
zeptgebihren und der Umstellung der Kraft-
fahrzeugsteuer die sogenannten administrier-

Preise
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ten Preise kraftig gestiegen. Die Konsumen-
tenpreise haben sich damit deutlich nach
oben in Bewegung gesetzt, nachdem sie von
Januar bis April dieses Jahres praktisch stabil
gewesen waren. Im Vorjahrsvergleich erhéhte
sich die Preissteigerungsrate auf der Verbrau-
cherebene bis August auf 2,1 %; sie lag damit
an der Obergrenze der in das diesjéhrige
Geldmengenziel der Bundesbank eingegan-
genen mittelfristigen Preisannahme von 1% %
bis 2 %.

Der erreichte Stabilittserfolg darf nicht ge-
fahrdet werden. Die Bundesbank wird des-
halb die weitere Entwicklung der Inflations-
rate und der Indikatoren, die vorausschauend
auf einen etwa entstehenden Inflationsdruck
hinweisen koénnten, besonders sorgfaltig
beobachten. Die Liquiditatsausstattung der
Wirtschaft darf keinen Spielraum fur eine
weitere Beschleunigung des Preisauftriebs
bieten. Von der realwirtschaftlichen Seite her
ist nicht auszuschlieBen, daf3 einzelne Unter-
nehmen die erhohte Kapazititsauslastung
und die wechselkursbedingten Einfuhrpreis-
steigerungen zu allgemeinen Preisanpassun-
gen zu nutzen versuchen. Trotz solcher zwei-
fellos gréBer gewordenen Risiken besteht je-
doch bisher kein AnlaB, die Preisentwicklung
zu dramatisieren. Nach wie vor stellen — ins-
besondere aufgrund kraftiger Produktivitats-
gewinne — sinkende Lohnstiickkosten im In-
land ein Gegengewicht zu den ,importier-
ten” Preiserhdhungstendenzen dar. Entschei-
dend wird aber sein, daB die Lohnerhéhun-
gen moderat bleiben und auf einen Ausgleich
fur die von auBen kommenden Preisimpulse
verzichtet wird. Die Bundesbank wird ihre

Geldpolitik so fuhren, daB sich nicht solche
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exogenen Preiseinflisse verselbstandigen und
weitere Preiserhbhungen in der Gesamtwirt-
schaft auslosen.

Finanz- und Geldpolitik

Die Finanzlage der offentlichen Haushalte ins-
gesamt stellte sich im zweiten Quartal 1997
verglichen mit der gleichen Vorjahrszeit weni-
ger ungunstig dar. Zwar war das Defizit von
Bund und Landern zusammengefa3t etwa
ebenso hoch wie ein Jahr zuvor. Die Renten-
und die Krankenversicherung schiossen
gleichzeitig aber glnstiger ab. Gegeniber
dem enttduschenden ersten Vierteljahr, in
dem das gesamte Staatsdefizit stark gestie-
gen war, ist dies ein durchaus positives Zei-

chen. Ausschlaggebend fir die Abnahme des

Die éffentliche
Hand im zwei-
ten Quartal



Notwendigkert
werterer
Ausgaben-
disziplin

Finanzlage im
gesamten Jahr
1997

Defizits der 6ffentlichen Hand in den Frih-
jahrsmonaten waren vor allem eine anhaltend
strikte Ausgabendisziplin und die Anhebung
des Beitragssatzes zur gesetzlichen Renten-
versicherung. Die Steuereinnahmen der Ge-
bietskorperschaften blieben dagegen erneut
hinter den Erwartungen zurtick, wobei freilich
auch zeitliche Verschiebungen im Steuerauf-
kommen innerhalb des Jahres 1997 eine Rolle
spielten. Wahrend die Vermégensteuer seit
Anfang des Jahres nicht mehr erhoben wird,
diirften die Mehrertrage aus der kompensie-
renden Anhebung der Grunderwerbsteuer
und der Erbschaftsteuer erst im weiteren Ver-
lauf des Jahres ins Gewicht fallen.

Insgesamt hat sich jedoch die Verbindung
zwischen Wirtschaftswachstum und Steuer-
aufkommen weiter gelockert, und eine Um-
kehr dieser Tendenz zeichnet sich noch nicht
ab. Der Druck zur Ausgabenbeschrankung
bleibt damit fur alle Ebenen des staatlichen
Handelns erhalten, wenn das Defizit auf eine
ertragliche und mit dem Vertrag von Maas-
tricht konsistente GroBenordnung zuriickge-
fuhrt werden soll.

Nach der soeben vom Statistischen Bundes-
amt versffentlichten Revision der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen betrug das
Staatsdefizit (einschlieBlich der Sozialversiche-
rungen) 1996 3,5 % beziehungsweise — ein-
schlieBlich einer weiteren, dem Maastrichter
Vertragswerk entsprechenden statistischen Um-
stellung — 3,4 % des Bruttoinlandsprodukts; es
fiel damit niedriger als bisher geschatzt aus,
unter anderem weil die Sozialversicherungen
gegen Ende des letzten Jahres mit einem ge-
ringeren Defizit abgeschlossen hatten, als

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

zunachst angenommen worden war. Im Jahr
1997 hat die offentliche Hand zwar eine
Reihe von Belastungen zu verkraften, wie die
bereits erwdhnten Steuerausfélle und hohere
Zahlungen fur die Arbeitslosenunterstiitzung.
Gleichwohl dirfte das gesamtstaatliche Defi-
zit aber zuriickgehen, hauptsachlich weil die
Sozialversicherungen nach dem hohen Defizit
des Vorjahres nun einen leichten Uberschuf3
erzielen durften. Die im Herbst 1997 zu
erwartenden betrachtlichen Privatisierungs-
erldse verbessern zusatzlich die Liquiditats-
lage und das Haushaltsergebnis insbesondere
des Bundes; in der Abgrenzung der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen bleibt das
Staatsdefizit davon jedoch unberihrt.

Die Finanzpolitik ist gegenwartig mit der dop-
pelten Aufgabe konfrontiert, das Staatsdefizit
weiter zu reduzieren und gleichzeitig durch
eine umfassende Reform des Steuer- und des
Rentenversicherungssystems die Rahmenbe-
dingungen fir den Standort Deutschland ver-
bessern zu helfen. Eine Senkung der Steuer-
satze bei Verbreiterung der Steuerbasis wiirde
das im Augenblick noch Steuervermeidungs-
strategien beglnstigende Steuersystem trans-
parenter, effizienter und letztlich auch ge-
rechter machen. Mit einer zligigen Verab-
schiedung der Rentenreform sollte mehr Klar-
heit Uber die kiinftige Lastenverteilung aus
der demographischen Entwicklung geschaf-
fen werden. Erforderlich ist dabei insbeson-
dere die Senkung der driickenden Lohnzu-
satzkosten ohne Gefahrdung der notwendi-
gen Reduzierung der Gesamtbelastung mit
dffentlichen Abgaben. Insgesamt kommt es
darauf an, die Abgabenbelastung wieder auf
ein Niveau wie vor der Wiedervereinigung

Il

Strategische
Ausrichtung
der Finanz-
politik
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zurlickzufihren. All dies wird nur gelingen,
wenn der eingeschlagene Weg einer strikten
Ausgabenbegrenzung auf allen Ebenen kon-
sequent fortgesetzt wird.

Der von der Bundesregierung vorgelegte
1998
einen wichtigen Beitrag. Das Ausgaben-

Haushaltsentwurf fir leistet hierzu
wachstum ist gegenuiber dem Nachtrags-
haushalt dieses Jahres lediglich auf 0,5 % ver-
anschlagt, und das Defizit soll um 13 Mrd DM
sinken. Allerdings sind noch einige entschei-
dende Einzelfragen offen wie beispielsweise
das Steuerreformgesetz 1998; auch kdnnten
sich an der Planung noch Veranderungen
nicht zuletzt aufgrund der anhaltenden Steu-
erschwdche ergeben. Bei den weiteren Haus-
haltsberatungen sollte an dem konzipierten
Reform- und Konsolidierungskurs festgehal-
ten werden. Dies wirde nicht nur im enger
definierten nationalen Interesse liegen, son-
dern auch der Vorbereitung auf die geplante
Wahrungsunion mit einem stabilen Euro die-
nen.

Die Bundesbank belieB in der jlingsten Zeit
den Diskont- und den Lombardsatz unverdn-
dert bei 2 2% beziehungsweise 4% % und
den Wertpapierpensionssatz bei 3,0 %. Damit
liegen die Notenbankzinsen weiterhin teil-
weise auf den historischen Tiefstanden, auf
die sie nach den Zinssenkungen im April und
August 1996 gefallen waren. Aufgrund der
deutlichen Abschwachung der D-Mark an
den Devisenmdrkten, insbesondere gegen-
tber dem US-Dollar, haben sich die moneta-
ren Bedingungen im Inland in diesem Jahr je-
doch weiter gelockert.

Zur Zinsentwicklung

Monatsdurchschnitte

Bundesbank- und Geldmarktzinsen
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chiger Laufzeit. — 2 Rendite von Staatsan-
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zeit. — & = Letzter Stand: 11.9.1997.
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In den Sommermonaten ist die Bundesbank
dazu Ubergegangen, die Form und die Kondi-
tionen der wochentlichen Wertpapierpen-
sionsgeschafte nicht mehr im voraus im
AnschluB an die Zentralbankratssitzungen,
sondern erst am Tag der Ausschreibung be-
kanntzugeben. MaBgeblich fur die geanderte
Ankindigungspraxis, die dem friheren, bis
vor eineinhalb Jahren blichen Vorgehen ent-
spricht, ist das gewandelte geldpolitische Um-

Gednderte
Ankiindigungs-
praxis bei den
Wertpapier-
pensions-
geschéften



Geldmenge im
Zielkorridor

feld. Die jiungste Wechsetkursentwicklung
und die — teilweise damit verbundenen - er-
hohten Stabilitatsrisiken lieBen es angezeigt
erscheinen, in der Zinspolitik kurzfristig hand-
lungsfahig zu bleiben, um rasch auf veran-
derte Umfeldbedingungen reagieren zu kon-
nen. Im Ergebnis hielt die Bundesbank bisher
aber sowohl am Mengentender als auch am
Pensionssatz von 3,0 % fest. Angesichts der
gestiegenen Zinsunsicherheiten zogen die
Geldmarktsatze insbesondere in den langeren
Fristen etwas an. Die Zinsstrukturkurve am
Geldmarkt ist deshalb deutlich steiler gewor-
den. Danach zu urteilen sind die Markterwar-
tungen auf steigende Notenbankzinsen ge-
richtet.

Das Geldmengenwachstum, das sich nach
dem starken Anstieg der Geldmenge M3 am
Jahresanfang bereits im Frihjahr erkennbar
verlangsamt hatte, verlief in den letzten Mo-
naten, insgesamt betrachtet, weiterhin mo-
derat. Im Juni erreichte die Geldmenge M3
den diesjahrigen Zielkorridor von 32 % bis
6 %, den sie in den ersten funf Jahresmo-
naten Gberschritten hatte; im Juli bewegte sie
sich von dessen oberem Rand auf die Korri-
dormitte zu. thren Durchschnittsstand vom
vierten Quartal Ubertraf sie in diesem Monat
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
5.7 %, verglichen mit 7 % im Mai. Im Verlauf
der letzten zwolf Monate ist die Geldmenge
M3 um gut 6% gewachsen. Die eng defi-
nierte Geldmenge M1, die die unmittelbar flr
Transaktionen verfUgbare Liquiditdt umfaft,
nahm gleichzeitig um 9% % zu. Die Geld-
menge M3 erweitert, die Uber M3 hinaus
auch Euroeinlagen, kurzfristige Bankschuld-
verschreibungen und Geldmarktfondsanteile
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM . . -
2350 Stand im Monat, saisonbereinigt, log. Mafstab
== Quartalsdurchschnitt
2300 Zweijahresorientierung _*

1997/98: +5% p.a. W -
2250 pa s

e //

2200

2150

///:}x»'"
2100 ,/’;) Zielkorridor 1997

+3¥2% bis +6Y2% 2
2050
2000
1950
1900

1995 199 1997 1998

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostéande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Mérz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4, Quartal 1996 bis zum 4. Quartal 1997.

Deutsche Bundesbank

in Handen der Nichtbanken einschlieBt, stieg
dagegen etwas langsamer als M3. Angesichts
der erhdhten Stabilitatsrisiken halt die Bun-
desbank eine weitere Abschwachung der
Geldmengenexpansion fir geboten.

Das geringere Geldmengenwachstum in den
letzten Monaten geht zum einen darauf zu-
rlick, daB sich die Geldkapitalbildung bei Ban-
ken, die am Jahresanfang nahezu zum Erlie-
gen gekommen war, wieder etwas belebt
hat. Von Mai bis Juli wurde das bei Banken
aufkommende Geldkapital mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von gut 5% % ausge-
weitet gegen 4 % von Januar bis April. Zum
andern hat sich die Kreditgewahrung an in-
landische Nichtbanken etwas abgeschwacht.
Dies gilt sowoh! fir den privaten als auch fur
den staatlichen Sektor. Bei den Krediten an
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Determinanten
des Geld-
mengen-
wachstums



Kapitalmarkt-
zinsen
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die Wirtschaft war freilich ausschlaggebend,
daB die Banken praktisch keine Wertpapiere
des Unternehmenssektors mehr erwarben.
Da derartige Wertpapiertransaktionen in der
Regel am Sekundarmarkt erfolgen, beeinflus-
sen sie die Neukreditvergabe an den Emitten-
ten insoweit nicht unmittelbar. Die Nachfrage
nach Direktkrediten blieb demgegeniber ver-
gleichsweise kraftig. Dies gilt insbesondere
fir den Wohnungsbau, wo die historisch
niedrigen Hypothekenzinsen stutzend wirk-
ten. Bei der verlangsamten Kreditgewahrung
an den Staat spielte eine Rolle, daB sich der
Bund zeitweise starker am Kapitalmarkt refi-
nanzierte.

Die Kapitalmarktzinsen bewegten sich in den
Sommermonaten weiterhin auf einem sehr
niedrigen Niveau. Die Finanzierungskonditio-
nen far die Wirtschaft und den Staat sind da-
mit unverdndert glnstig. Die Umlaufsrendite
inlandischer Rentenwerte ging nach einem
voriibergehenden Anstieg im Marz bis Mitte
Juli auf gut 434 % zurtck und erreichte damit
fast wieder ihren historischen Tiefstand. Seit-

14

her zog sie leicht an. Gleichzeitig nahm die
Zinsunsicherheit zu. Mitte September lagen
die Kapitalmarktzinsen bei gut 5%. Erhéht
haben sich gegeniliber dem Friihjahr aber nur
die kirzerfristigen Kapitalmarktzinsen, wah-
rend sich die Zinskonstellation in den lang-
fristigen Laufzeitbereichen nur wenig veran-
dert hat. Die Zinsstrukturkurve am Renten-
markt hat sich deshalb abgeflacht. Dies deu-
tet darauf hin, daB sich die kurzerfristigen
Zins- und Preisperspektiven eingetriibt haben,
wahrend die langfristigen Inflationsaussichten
offenbar weiterhin nicht ungunstig einge-
schatzt werden. Um diese Erwartungen zu
festigen und einen Anstieg der inflations-
und Risikopréamien in den Kapitalmarktzinsen
nachhaltig zu verhindern, kommt es darauf
an, inflationdren Gefahren rechtzeitig ent-
gegenzutreten. Dies erfordert gerade in sol-
chen Situationen eine besondere Wachsam-
keit der Notenbank, in denen das Spektrum
der monetdren und realwirtschaftlichen Indi-
katoren — zum Beispiel aufgrund rasch wech-
selnder Verhaltnisse auf den Finanz- und De-
visenmarkten — ein differenziertes Bild bietet.
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Geldmarktsteuerung und Zentralbank-
geldbedarf

Die Bundesbank belie ihre Zinsen in der
jungsten Zeit weiterhin unverandert. Sie lie-
gen damit nach wie vor teilweise auf histori-
schen Tiefstanden. Der Diskontsatz betrdgt
seit April 1996 2% % und der Lombardsatz
44 %. FUr die im Berichtszeitraum erneut als
Mengentender ausgeschriebenen Wertpa-
pierpensionsgeschafte gilt seit August 1996
ein Satz von 3,0%. Die Bundesbank ging in
den Sommermonaten dazu Uber, die Form
und die Konditionen der Wertpapierpensions-
geschafte erst am Tag ihrer Ausschreibung
bekanntzugeben und nicht mehr im voraus
im AnschluB an die Zentralbankratssitzungen.
Sie kehrte damit zu dem bis vor eineinhalb
Jahren Ublichen Verfahren zurick. Ursdchlich
hierfUr war das insbesondere aufgrund der
jungsten Wechselkurs- und Preisentwicklung
gewandelte geldpolitische Umfeld. Danach
erschien es angezeigt, in der Zinspolitik kurz-
fristig flexibel zu bleiben.

Die Geldmarktsatze haben in den letzten
Monaten tendenziell angezogen. Tagesgeld,
das zur Jahresmitte praktisch auf dem Niveau
des Pensionssatzes - vereinzelt auch leicht
darunter — gehandelt worden war, notierte
im August durchweg rund zehn Basispunkte
oberhalb der Tendermarke. Am langen Ende
des Geldmarktes erhohten sich die Zinsen
— ahnlich den Tendenzen in den kurzen Lauf-
zeitbereichen des Kapitalmarktes — stdrker;
die Zinsstrukturkurve am Geldmarkt ist des-
halb deutlich steiler geworden. Danach zu
urteilen sind die Markterwartungen auf stei-
gende Notenbankzinsen gerichtet.
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SteuerungsgréBen
am Geldmarkt

%

Zinssatze
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der Bundesbank
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*2  saido sonstiger Ausgleichs-
operationen am Geldmarkt 2
+1
0 A Ab » A
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Lombardkredite +2
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ML .
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1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz fur
Wertpapierpensionsgeschafte mit  zwei-
wochiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungs-
satz (Mengentender) bzw. marginaler Zu-
teilungssatz (Zinstender). — 2 Schneliten-
der, Devisenswap- und -pensionsgeschafte
und kurzfristige Schatzwechselabgaben. —
e = Letzter Stand: 11.9.1997.
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Im internationalen Vergleich liegen die
DM-Geldmarktsatze gleichwohl weiterhin im
unteren Bereich. Lockerungsschritten in ein-
zelnen Nachbarlandern stand eine erneute
Zinsstraffung in anderen europdischen Staa-
ten gegeniber, so daB sich das internationale
Zinsspektrum in den Sommermonaten insge-

samt betrachtet nicht weiter verengt hat.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bun-
desbank stltzte sich in den Monaten Juni bis
August ausschlieBlich auf den gewohnten
wochentlichen AbschluB von Wertpapierpen-
sionsgeschaften mit zweiwdchiger Laufzeit.
Kurzfristige FeinsteuerungsmaBnahmen zur
Verstetigung der Entwicklung am Tagesgeld-
markt setzte sie nicht ein. Die Bundesbank
hielt die taglichen Schwankungen der Zen-
tralbankguthaben um das Mindestreservesoll
Uberwiegend in engen Grenzen und ermdg-
lichte den Banken eine vergleichsweise
stetige Reserveerfillung. Dazu hatte sie fir
eine bedarfsgerechte Bemessung der Wert-
papierpensionsgeschafte einige starkere Ver-
anderungen der Marktfaktoren zu berick-
sichtigen. Zum einen muBte das Tendervolu-
men Ende Juni aufgestockt werden, um der
mit Beginn der Sommerferien steigenden Bar-
geldnachfrage Rechnung zu tragen. Zum an-
dern glich die Bundesbank durch Variation
der Ankaufsbetrage in den Pensionsgeschaf-
ten groBere Floatbewegungen moglichst zeit-
nah aus. SchlieBlich machte in den Monaten
Juli und August ein Rickgang der Netto-Aus-
landsposition der Bundesbank eine entspre-
chende Erhdhung des Pensionsvolumens er-
forderlich.

Internationales
Zinsspektrum

Geldmarkt-
steuerung tber
Pensions-
geschdfte



Ausgleichs-
operationen
der Banken

Bestand an
Zentralbank-
geld wenig
hoher

Laufende
Transaktionen

Die Wechselrefinanzierung der Kreditinstitute
bei der Bundesbank veranderte sich in den
Sommermonaten praktisch nicht. Die Aus-
nutzung der Rediskontkontingente verharrte
durchgehend bei gut 96%. Auf den Lom-
bardkredit griffen die Banken kaum zuriick.
Die tagliche Inanspruchnahme lag meist unter
100 Mio DM. Lediglich zum Monatsende
stieg der Lombardriickgriff im Rahmen der
abschlieBenden Mindestreservedispositionen
der Banken vorUbergehend stérker an.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditatsbe-
stimmenden Faktoren ist im einzelnen in der
Tabelle auf S. 18 wiedergegeben. Danach hat
sich der Bestand an Zentralbankgeld (Bargeld-
umlauf in Handen von Nichtbanken und
Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten
zu laufenden Reservesatzen) in den Monaten
Juni bis August mit 0,2 Mrd DM erheblich
weniger ausgeweitet, als fir diesen Zeitraum
aus saisonalen Grinden typisch ist. Das ge-
ringe Wachstum resultierte aus der Entwick-
lung des Bargeldumlaufs, die die Verdnde-
rung des gesamten Zentralbankgeldbedarfs
dominiert. Der in der Ferienzeit Ubliche An-
stieg der Bargeldnachfrage blieb in diesem
Jahr weit hinter den Vergleichswerten der
ist der
Zentralbankgeldbedarf fur die Erfullung der

Vergangenheit zurlck. Dagegen
Mindestreserve saisonbereinigt betrachtet im
Einklang mit der monetaren Expansion mode-

rat gewachsen.

Die laufenden Transaktionen der Kreditinsti-
tute mit der Bundesbank wirkten in den Som-
mermonaten starker kontraktiv. Dies gilt
zum einen far den kraftigen Riickgang der

Netto-Auslandsposition der Bundesbank, wo-
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Liquiditatssteuerung
im Sommer 1997

Tageswerte
Mrd DM

| Zentralbankguthaben
55 | der Kreditinstitute

i

l

50 ‘
Reservesoll

?mﬂmmmmmm

o RIS

Liquiditatswirkungen
der Marktfaktoren (kumuliert)" + 5

w
vl

insgesamt
darunter
Bargeldumliauf

Mrd DM -15
Wertpapierpensionsgeschéfte

Juni Juli August
1997

1 Bargeldumlauf, Auslandsposition der
Bundesbank, Schwebende Verrechnungen
und dbrige Faktoren; Bereitstelung (+)
bzw. Absorption (-} von Zentralbankgut-
haben.

Deutsche Bundesbank

durch den Kreditinstituten fur 5,9 Mrd DM
Mittel entzogen wurden. In dieser Verande-
rung spiegeln sich Transaktionen der Bundes-
bank, in deren Rahmen zuvor zugeflossene
Devisen (insbesondere Dollariibernahmen von
US-Truppendienststellen und Zinsertrdge auf
Auslandsanlagen der Bundesbank) an den
Markt abgegeben wurden. Zum andern haben
auch die Sonstigen Einflisse die Bankenliquidi-
tat per saldo belastet (mit 2,1 Mrd DM). Dies
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Liquiditatsbestimmende Faktoren *

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1997
Juni
Juli/ bis
Position Juni Aug. ts) [Aug. ts)
1. Bereitstellung (+) bzw.
Absorption (-) von
Zentralbankguthaben durch:
1. Veranderung der Besténde
an Zentralbankgeld
(Zunahme: -) +03:-061i-02
davon:
Bargeldumlauf (+ 05 i¢ 07 02

Mindestreserve auf
Inlandsverbindlichkeiten
Nachrichtlich:
Veranderung des Saisonbereinigten
Bestands an Zentralbankgeld + 1,6) i+ 06)  (+ 22)

2. Veranderung der
Auslandsposition

02)i¢+ 0.1 (- 01

der Bundesbank 1) +00]-59i-~59

3. Sonstige Einflusse - 1,18 -101 - 21

Insgesamt -07 1 -1751-83
Il. Dauerhafte Mittelbereit-

stellung (+) baw. -absorption{-) : - 6,1 { + 0,0 { - 01

1. Anderung der Refinan-
zierungslinien Conitoniton

2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien
(Abbau: +) ~00i(+ 01+ 09)

Ili. Veranderung der kurzfristigen
Liguiditatslicke 1. +11.,
Zunahme: -) -081-75i-83

IV. Deckung des verbleibenden
Fehlbetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses (-) durch:

1. Wertpapierpensions-

geschafte + 031 +79:+ 82

2. Lombardkredite + 05 -041+ 01
Nachrichtlich: 2)
Unausgenutzte

Refinanzierungslinien 24 23 23

Wertpapierpensionsgeschafte 1459 § 1538 | 1538

Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 3) - - -
Lombardkredite 0,6 0.2 0,2

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl. S. 12*/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Ohne Devisenswapgeschafte, — 2 Be-
stinde (jeweils im laufenden bzw. letzten Monat der Periode). —
3 Schnelltender, Devisenswap- und -pensionsgeschafte sowie
kurzfristige Schatzwechselabgaben.

Deutsche Bundesbank
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ist in erster Linie auf die laufenden Ertrags-
buchungen der Bundesbank zurtckzufihren.
Darlber hinaus ist das Auslandssoll, dessen
Veranderungen in der komprimierten Form
der Liquiditatsrechnung hier ebenfalls ver-
bucht werden, im Berichtszeitraum gestiegen.
Die Schwebenden Verrechnungen im Bundes-
banksystem wirkten hingegen leicht expansiv.

Insgesamt ergaben sich fur die Banken von
Juni bis August aus der Veranderung der
Bestande an Zentralbankgeld und den laufen-
den Transaktionen Mittelentzlige von 8,3 Mrd
DM. Die Wechselrefinanzierung blieb im
Berichtszeitraum nahezu unverandert, so daB
sich die kurzfristige Liquiditatsliicke der Ban-
ken im Ergebnis ebenfalls um 8,3 Mrd
DM erhdhte. Dieser Fehlbetrag wurde von
der Bundesbank nahezu vollsténdig durch
eine Aufstockung der Wertpapierpensions-
geschafte auf 153,8 Mrd DM im Monats-
durchschnitt des August gedeckt. Darlber
hinaus erhdhten die Kreditinstitute ihren
Ruckgriff auf den Lombardkredit geringfigig
auf monatsdurchschnittlich 0,2 Mrd DM,

Geldmengenentwicklung

Kurzfristige
Liquiditatsliicke

Bei der Geldmenge hielt in der jingsten Zeit
- insgesamt betrachtet — das maBige Wachs-
tum an, das sich im AnschluB3 an den starken
Anstieg am Jahresanfang eingestellt hatte;
von Mai bis Juli erhéhte sich die Geldmenge
M3 mit einer saisonbereinigten lahresrate

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtbanken
- ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten gehalte-
nen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit dreimonatiger Ktndigungsfrist, im Monats-
durchschnitt gerechnet.

Moderates
Geldmengen-
wachstum



Determinanten
des Geld-
mengen-
wachstums

Komponenten
der Geldmenge

von gut 4 %. Von Monat zu Monat verlief die
Geldmengenentwicklung allerdings weiterhin
volatil. So nahm die Geldmenge M3 im Mai
kraftig, in den beiden folgenden Monaten
dagegen nur wenig zu. Im Juni trat sie in den
diesjdhrigen Zielkorridor von 32 % bis 62 %
ein, den sie im vorangegangenen lJahresver-
lauf durchweg Gberschritten hatte. im Juli be-
wegte sie sich vom oberen Rand auf die Mitte
des Zielkorridors hin. lhren Durchschnitts-
stand vom vierten Quartal 1996 Ubertraf die
Geldmenge M3 in diesem Monat mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 5,7 %, ver-
glichen mit 6,4 % im Juni und 7,0 % im Mai.
Im Verlauf der letzten zwdlf beziehungsweise
vierundzwanzig Monate ist sie mit Jahres-
raten von gut 6 % beziehungsweise gut 7 %
gewachsen. Angesichts der erhohten Stabili-
tatsrisiken halt die Bundesbank eine weitere
Abschwachung der Geldmengenexpansion
fur geboten.

Dampfende Einflisse auf das Geldmengen-
wachstum gingen im Berichtszeitraum von
einer Abschwachung der Kreditgewahrung
an den privaten und den offentlichen Sektor
aus. Ferner hat sich die Geldkapitalbildung
etwas belebt. Auf der anderen Seite kam es
im Auslandszahlungsverkehr der inlandischen
Nichtbanken zu einem Umschwung von ho-
hen Geldabflissen zu Mittelzufilssen. Auch
haben die inlandischen Nichtbanken ihre Be-
stinde an Geldmarktfondsanteilen insgesamt
weiter zurlckgefihrt.

Unter den einzelnen (saisonbereinigten) Kom-
ponenten der Geldmenge nahmen von Mai
bis Juli die Sichteinlagen am stdrksten zu. Der
demgegeniiber.

Bargeldumlauf stagnierte

Deutsche
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Entwicklung der Geldbesténde
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1 Ermittelt aus zwei Monatsendstanden.
Ab August 1994 einschlieBlich Geldmarkt-
fondsanteile inlandischer Nichtbanken.

Deutsche Bundesbank

Gleichwohl wuchs die Geldmenge M1, die
diese beiden liquidesten Geldkomponenten
erfaBt, kraftig. Im Verlauf der letzten zwolf
Monate ist sie mit einer Rate von 92 % eben-
falls schnell gestiegen. Auch die Spareinlagen
mit dreimonatiger Kindigungsfrist expandier-
ten von Mai bis Juli rasch, jedoch deutlich
schwacher als in den beiden vorangegange-
nen Jahren. Die Portfolioanpassungen der
Sparer in Reaktion auf die in den letzten Jah-
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM; Verdnderung im Zeitraum

Mai/juli { Mai/Juli
Position 1996 1997

I.  Kredite der Kreditinstitute an
inlandische Nichtbanken

insgesamt 1) +384: +61,6
davon:
an Unternehmen
und Private +37,9 +49,0
darunter:
kurzfristige Kredite + 29: + 46
an Sffentliche Haushalte + 051 +125

li. Netto-Forderungen der
Kreditinstitute und der
Bundesbank an das Ausland +285: + 86

Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus
intandischen Quellen

insgesamt +31,3 +37,4
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und darUber + 19,1 + 7.7
Spareinlagen mit Kindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 76 - 64
Sparbriefe + 07 + 20
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) +11,5F +214
IV. Einlagen des Bundes
im Bankensystem 3) + 02i - 06
V. Sonstige Einflusse +233} +237
V1. Geldmenge M3
(Saldo: I + 1111l - IV - V) +12,1 + 9,6
davon:
Bargeldumlauf + 31 + 10
Sichteinlagen +10,01 +17,5

Termingelder bis unter 4 Jahre -141 -10,9

Spareinlagen mit drei-
monatiger Kiindigungsfrist +131] + 2,1

Nachrichtlich:

M3 im Monatsdurchschnitt
Juli 1997 gegentiber dem
4.V}. 1996 in % 9 4o+ 57

* Die Ergebnisse fur den neuesten Zeitraum sind als vor-
laufig zu betrachten. — 1 Einschl, Schatzwechsel- und
Wertpapierkredite. — 2 Ohne Bankbestande. — 3 Sicht-
einlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. — 4 Ver-
adnderung der Geldmenge M3 im monatlichen Durch-
schnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo
jeweils zur Halfte angerechnet) gegeniiber dem Durch-
schnitt des vierten Quartals 1996, auf Jahresrate umge-
rechnet, saisonbereinigt.

Deutsche Bundesbank

20

ren entstandenen neuen Produkte in diesem
Bereich haben mittlerweile wohl etwas an Be-
deutung verloren. Die kirzerlaufenden Ter-
mingelder sind weiter zuriickgegangen.

lhre Anteile an Geldmarktfonds haben die in-
ldndischen Nichtbanken im Berichtszeitraum
erneut abgebaut (-1,1 Mrd DM); im Juli
haben sie allerdings erstmals seit Februar
1996 per saldo wieder solche Titel in gerin-
gem Umfang erworben. Im Ergebnis bewe-
gen sich die Transaktionen in diesen Zertifi-
katen seit langerem in so geringen GréBen-
ordnungen, daf3 davon keine splrbaren Wir-
kungen auf die Geldmengenexpansion aus-
gehen.

Nach dem kraftigen Aufbau zum Jahresbe-
ginn haben die inlandischen Nichtbanken ihre
Geldbestdnde am Euromarkt von April bis
Juni (Juli-Angaben sind noch nicht verflgbar)
wieder zuriickgefiihrt. Die Geldmenge M3 er-
weitert?, in der solche Einlagen ebenso wie
die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds erfaBt werden, ist deshalb
im zweiten Quartal langsamer gewachsen als
M3 in traditioneller Abgrenzung. Dies gilt
auch far die letzten zwoélf Monate. Im Juni
war M3 erweitert um knapp 5% hoéher als
vor Jahresfrist, M3 dagegen um 64 %.

Von der Kreditgewdhrung der Banken an
Unternehmen und Privatpersonen gingen in

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inldndischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und ausldndischen Geldmarktfonds in
Handen inldndischer Nichtbanken abztglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds; aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Erneute Riick-
gabe von
Geldmarkt-
fondsanteilen

M3 erweitert
méBig
gewachsen

Abschwachung
der Kreditver-
gabe an den
privaten Sektor



Kredite nach
Kreditnehmern

der Berichtsperiode etwas schwachere im-
pulse auf den Geldschopfungsprozel3 aus als
in den vorangegangenen Monaten. Insge-
samt stiegen die Ausleihungen der Kredit-
institute an den privaten Sektor von Mai bis
Juli um 49,0 Mrd DM; saisonbereinigt und
auf das Jahr hochgerechnet bedeutet dies
einen Anstieg um knapp 6% % nach 72%
von Februar bis April. Ausschlaggebend fir
die Verlangsamung der Kreditexpansion war,
daB die Banken im Berichtszeitraum praktisch
keine Wertpapiere des Unternehmenssektors
(Aktien, Investmentzertifikate, Commercial
Paper, etc.) erwarben, wahrend sie von Fe-
bruar bis April 22,4 Mrd DM in solchen Titeln
angelegt hatten. Derartige Transaktionen er-
folgen (iberwiegend am Sekundarmarkt und
beeinflussen insoweit die Neukreditvergabe
an die Emittenten nicht. Die Vergabe langer-
fristiger Direktkredite hat sich mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von 6% % von
Mai bis Juli ebenfalls etwas abgeschwacht.
Die kurzfristigen Wirtschaftskredite, die von
Februar bis April leicht zurtickgefuhrt worden
waren, sind in der Berichtsperiode wieder
etwas gestiegen; von Monat zu Monat unter-
lagen sie allerdings grof3en Ausschlagen.

Nach der vierteljahrlichen Kreditnehmerstati-
stik, die weder die Wertpapierkredite noch
die — weiter abgeschwdéchte — Kreditexpan-
sion im Juli einschlieBt, weiteten die Unter-
nehmen ihre Verschuldung gegenlber inldan-
dischen Banken im zweiten Quartal mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von gut 5% aus
und damit in einem &hnlichen Tempo wie im
Mittel der vorangegangenen drei Quartale.
Gleichzeitig haben sie aber ihre Kreditauf-
nahme bei auslandischen Banken erheblich
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Entwicklung
der Geldmenge und
wichtiger Bilanzgegenposten

Mrd DM, saisonbereinigt,
Veranderung im angegebenen Zeitraum

Geldmenge

Febr. bis
April 1997

3

Anstieg der
Geidmenge M3 1

Mai bis
Juli 1997

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inlandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen
der 6ffentlichen
Hand »

Netto-Forde-
rungen des
Banken-
systems an
das Ausland

Geldkapital-
bildung #

kontraktive Wirkung expansive Wirkung

-60 40 -20 0 +20 +40 460
Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+) bzw.
kontraktiven (=) Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt, Monatsendstande. — 3 Kredite
der Banken an &ffentliche Haushalte ab-
ziglich der Einlagen des Bundes im Ban-
kensystem. — 4 Geldkapitalbildung inlén-
discher Nichtbanken bei inlandischen Kre-
ditinstituten.

Deutsche Bundesbank
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Kreditgewahrung
der Kreditinstitute

saisonbereinigt, Jahresrate 1
%

10 insgesamt

8 W

6 %
an Unternehmen 10

und Privatpersonen

AN

14 andie 6ffentliche Hand

1995 1996 1997

1 Veranderung in den jeweils letzten sechs
Monaten auf Jahresrate umgerechnet.

Deutsche Bundesbank

verstarkt. Bei den inlandischen Kreditinstitu-
ten war die Kreditgewahrung an den Dienst-
leistungssektor erneut kraftig. Die Kredit-
nachfrage des Handels und des Baugewerbes
war demgegenUber schwach, und das Verar-
beitende Gewerbe flhrte insbesondere seine
kurzfristige Verschuldung gegentliber den
Banken zuriick; hierzu durfte die glnstige
Entwicklung des Cash Flow beigetragen
haben. Die Konsumentenkredite sind im
zweiten Quartal mit einer saisonbereinigten
Jahresrate von 5% gewachsen und damit
etwas starker als im Trend der letzten beiden
Jahre. Weiterhin am kraftigsten expandierten
die Ausleihungen an den Wohnungsbau (mit
einer Jahresrate von 9%). Angesichts der
strukturellen Probleme in diesem Sektor er-
reichten sie zwar nicht mehr die frihere
Dynamik, doch wirkten die historisch nied-
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rigen Hypothekenzinsen offenbar stabili-

sierend.

Die Neuzusagen fur mittel- und langfristige
Darlehen, die zum Ende des letzten Jahres
und im Frahjahr aufgrund von steuerbeding-
ten Vorzieheffekten und Zinsunsicherheiten
sehr hoch gewesen waren, haben sich mitt-
lerweile wieder normalisiert. Der Bestand an
offenen Zusagen ging im Sommer ebenfalls
etwas zuriick, blieb aber auf einem recht
hohen Niveau.

Die Zinsen fur kurzfristige Bankkredite haben
sich in den letzten Monaten kaum verdndert.
Im August waren fir Kontokorrentkredite
im Durchschnitt zwischen 10 % (fir Betrage
unter 200 000 DM) und 7% % (fur Betrdge
zwischen 1 Mio DM und unter 5 Mio DM)
zu zahlen. Die Satze fir Wechseldiskont-
kredite lagen im Mittel bei knapp 4% %. Die
Effektivzinsen fur langfristige Darlehen sind
im Einklang mit der Kapitalmarktzinsentwick-
lung im Juni und Juli etwas gesunken und im
August wieder leicht gestiegen. Hypothekar-
kredite auf Wohngrundsticke kosteten in
diesem Monat bei einer Zinsbindungsfrist von
funf beziehungsweise zehn Jahren gut 5% %
beziehungsweise 6% %. Gleitzinshypotheken
wurden zuletzt mit knapp 6% % abgerech-
net. Fur langfristige Festzinskredite an Unter-
nehmen und Selbstandige wurden Uberwie-
gend 6% % (fur Betrage von 200 000 DM bis
unter 1 Mio DM) beziehungsweise gut 64 %
(fur Betrdage von 1 Mio DM bis unter 10 Mio
DM) verlangt.

Die in den ersten Jahresmonaten sehr kraftige
Kreditvergabe der Banken an die &ffentlichen

Rickgang bei
Kreditzusagen

Zinsen fir
Bankkredite



Verlangsamung
der Kreditver-
gabe an die
Sffentlichen
Haushalte

Geldkapital-
bildung
lebhafter

Haushalte hat sich von Mai bis Juli abge-
schwacht. Die Ausleihungen an die offent-
liche Hand stiegen in diesem Zeitraum um
12,5 Mrd DM. Dies ist zwar deutlich mehr als
in der gleichen Periode des Vorjahres (0,5
Mrd DM), doch war damals die Kreditauf-
nahme des Staates bei Banken infolge einer
hohen Plazierung von Bundeswertpapieren
bei inlandischen Nichtbanken und Ausldn-
dern ungewohnlich niedrig gewesen. Der
groBere Teil der Kreditvergabe in der Berichts-
periode entfiel auf Direktkredite (8,1 Mrd
DM), wahrend die Wertpapierkredite lediglich
um 4,4 Mrd DM ausgeweitet wurden. Saison-
bereinigt und auf das Jahr hochgerechnet
stieg die Kreditgewahrung der Kreditinstitute
an die offentliche Hand von Mai bis Juli um
knapp 6 % gegen 10% % in den drei Mo-
naten davor. Innerhalb des Berichtszeitraums
schwankte die Nachfrage der offentlichen
Haushalte — insbesondere des Bundes — nach
Bund
fuhrte seine Verschuldung bei Kreditinstituten

Bankkrediten allerdings stark. Der

im Juni deutlich zurtck und weitete sie im Juli
auBerordentlich kraftig aus. Entgegengesetzt
dazu entwickelte sich seine Inanspruchnahme
des Kapitalmarktes. Seine nicht zur Geld-
menge zahlenden Guthaben im Bankensy-
stem baute der Bund von Mai bis Juli um 0,6
Mrd DM ab.

Die Geldkapitalbildung, die am Jahresanfang
nahezu zum Erliegen gekommen war, bildete

_in der jingsten Zeit wieder ein etwas starke-

res Gegengewicht zu den vom Aktivgeschaft
der Banken ausgehenden expansiven Impul-
sen auf den GeldschépfungsprozeB. Insbe-
sondere im Juni und Juli hat die Bereitschaft
der inlandischen Nichtbanken zur langerfristi-
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Zur Entwicklung wichtiger
Kreditzinssatze

% p.a.
Durch-
schnitt-
licher
Kreditart Stand Zinssatz 1) Streubreite 2)
Dispositionskredite Nov. 1996 11,30 ¢ 10,25-12,25
an Privatkunden 3) Aug. 1997 11,22% 9,75-12,25
Kontokorrentkredite
von 1 Mio DM bis Jan. 1993 12,06 ¢ 11,00-13,75
unter 5 Mio DM Aug. 1997 7,69 ¢ 6,00-10,25
Wechsel- Jan. 1993 10,36 ; 895-12,25
diskontkredite Aug. 1997 4,71: 3,00- 7,00
Hypothekarkredite
auf Wohngrundstlicke
2u Festzinsen jan. 1993 8331 798- 928
auf zehn Jahre Aug. 1997 6761 6,42- 7,23
Langfristige Festzins-
kredite an Unternehmen
und Selbstandige
(ohne Wohnungsbau) 3}
von 200 000 DM Nov. 1996 685} 570- 923
bis unter 1 Mio DM Aug. 1997 662} 567~ 855
von 1 Mio DM Nov. 1996 6,571 550- 830
bis unter 10 Mio DM Aug. 1997 6,39 5,50- 8,04

1 Die Durchschnittssitze sind als ungewichtetes arithmetisches Mit-
tel aus den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen er-
rechnet, — 2 Die Streubreite wird ermittelt, indem jeweils 5% der
Meldungen mit den héichsten und den niedrigsten Zinssatzen nicht
beriicksichtigt werden. — 3 Erstmalig fiir November 1996 im Rah-
men der geanderten Zinsstatistik erhoben.

Deutsche Bundesbank

gen Mittelanlage bei Banken erkennbar zuge-
nommen; dies gilt vor allem fir den Erwerb
von Bankschuldverschreibungen. Insgesamt
kamen von Mai bis Juli far 37,4 Mrd DM lan-
gerfristige Mittel aus inlandischen Quellen
auf und damit spirbar mehr als vor Jahresfrist
(31,3 Mrd DM), als die Geldkapitalbildung
4uBerst verhalten gewesen war. Nach Aus-
schaltung von Saisoneinflissen wuchs das
Geldkapital bei Banken im Berichtszeitraum
mit einer Jahresrate von 5% % und damit
etwas schneller als von Februar bis April.
Im einzelnen erlosten die  Kreditinstitute
aus dem Absatz von Bankschuldverschreibun-
gen 21,4 Mrd DM. Llanglaufende Termin-
gelder wurden lediglich fur 7,7 Mrd DM
gebildet; sie wachsen damit derzeit weit
weniger als in den Vorjahren. Vermutlich ist
ihre Verzinsung far die institutionellen In-
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Geldmenge M3, Geldkapital-
bildung und Aktivgeschaft
des Bankensystems *

saisonbereinigt, Jahresrate »
%
’ Geldmenge M3

'y
1 e

2 Aktivgeschaft 2

Wl

1993 1994 1995 1996 1997

w

* M3: Monatsdurchschnitt; Geldkapital und
Aktivgeschaft: Monatsendstand. — 1 Ver-
anderung in den jeweils letzten sechs Mo-
naten auf Jahresrate umgerechnet. —
2 Kredite an inlandische Nichtbanken und
Netto-Auslandsforderungen.

Deutsche Bundesbank

vestoren, die diese Einlagen Uberwiegend
dotieren, mittlerweile recht unattraktiv. Spar-
briefe konnten per saldo fiir 2,0 Mrd DM ver-
kauft werden. Die Spareinlagen mit mehr als
dreimonatiger Kiindigungsfrist nahmen dage-
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gen weiter ab (- 6,4 Mrd DM). Kapital und
Ricklagen der Banken erhshten sich um
12,7 Mrd DM.

Im Zahlungsverkehr der inléndischen Nicht-
banken mit dem Ausland kam es im Berichts-
zeitraum zu einem Umschwung. Nach um-
fangreichen Geldabflissen ins Ausland bis
einschlieBlich Mai strémten im Juni und Juli
wieder Mittel zu. Die Netto-Auslandsforde-
rungen des Bankensystems, in deren Anstieg
dies seinen statistischen Niederschlag findet,
erhdhten sich von Mai bis Juli um 8,6 Mrd
DM, verglichen mit einer Abnahme um 44,7
Mrd DM in den drei vorangegangenen Mona-
ten. Ausschlaggebend flr die jangste Ent-
wicklung ist unter anderem das wieder ver-
starkte Engagement auslandischer Investoren
in deutschen Aktien und Rentenwerten.
Gleichzeitig hielten sich aber auch die Kaufe
ausldndischer Wertpapiere durch inlandische
Nichtbanken, die gewissermaBBen eine ins
Ausland verlagerte Geldkapitalbildung dar-
stellen, auf einem recht hohen Niveau. Der
Umschwung im Auslandszahlungsverkehr der
Nichtbanken dirfte im Ergebnis starker auf
eine Ddmpfung der Kreditgewdhrung an den
Staat und die Wirtschaft als auf eine Forde-
rung der Geldmengenexpansion hingewirkt
haben. Daflr spricht zum einen der hohe
Erwerb von Bundesanleihen durch Auslander
und zum andern eine recht kraftige Kredit-
auslan-

aufnahme der Unternehmen bei

dischen Banken.

Mittelzuflisse
im Auslands-
zahlungs-
verkehr



Wertpapiermarkte
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Rentenmarkt

Zinsentwicklung

Die Zinsen am deutschen Kapitalmarkt be-
wegten sich in den Sommermonaten weiter
auf sehr niedrigem Niveau. Die Umlaufsren-
dite inlandischer Schuldverschreibungen, die
im Mérz auf 5% % gestiegen war, ging bis
Mitte Juli auf gut 4% % zuriick und erreichte
damit fast wieder ihr historisches Tief vom Fe-
bruar. Seither hat sie erneut leicht angezo-
gen; Mitte September lag sie bei gut 5%.
Gleichzeitig hat die Zinsunsicherheit (gemes-
sen an der impliziten Volatilitdt) zugenom-
men. Erhéht haben sich gegeniber dem
Friihjahr nur die Renditen am , kurzen Ende”
des Kapitalmarktes, wahrend die Satze in den
langen Laufzeiten gleichzeitig leicht gesun-
ken sind. Die Renditenstruktur am Renten-
markt hat sich deshalb etwas abgeflacht. Die
am Markt beobachtbare Renditendifferenz
zwischen zehn- und einjahrigen Anleihen be-
lief sich zuletzt noch auf etwa zwei Prozent-
punkte, verglichen mit 22 Prozentpunkten
Ende April.

Die Zinsentwicklung im Sommer ist ein Reflex
gegenlaufig wirkender auBen- und binnen-
wirtschaftlicher Einflusse auf die unterschied-
lichen Laufzeitbereiche des Rentenmarktes.
Zinsdampfend wirkte neben der Abschwa-
chung der Geldmengenexpansion im Inland
bis Ende Juli auch der Renditenrickgang am
US-Anleihemarkt. Dort hatte nach der Zinsan-
hebung der amerikanischen Notenbank Ende
Marz das Vertrauen in die Fortdauer des weit-
gehend spannungsfreien Wirtschaftswachs-
tums wieder zugenommen. Seit Anfang
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Kapitalmarkt-
zinsen weiter-
hin niedrig

EinfluBfaktoren
der Zins-
entwicklung



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

Zinsentwicklung am

Rentenmarkt
Tageswerte
%
Umlaufsrendite inlandischer
56
Rentenwerte
54
52
50
48 %
Volatilitat? 6,5
6,0
5,5
50
a5
40
OND I FMAMII J A S

1996 1997

1 Implizite Volatilitdt von Am-Geld-Opti-
onen auf den BUND-Future.

Deutsche Bundesbank

August sind die US-Renditen — und in ihrem
Sog die deutschen Kapitalmarktzinsen — aller-
dings wieder etwas gestiegen. Im Ergebnis
hat sich der Renditenvorsprung zehnjahriger
US-Treasuries gegeniber vergleichbaren Bun-
deswertpapieren von rund einem Prozent-
punkt Ende April auf zuletzt etwa drei Viertel
Prozentpunkte verringert. Die Entwicklung
am ,langen Ende” ist ein Indiz dafir, daB die
langerfristigen Zins- und Preisperspektiven
durch die Marktteilnehmer weiterhin recht
gunstig gesehen werden. Demgegeniber be-
lasteten der zuletzt beschleunigte Anstieg der
Verbraucherpreise und die rasche Befestigung
des US-Dollar das gegenwadrtige Preisklima
und trugen zum Zinsanstieg in den klrzeren
Laufzeitbereichen und zur Abflachung der
Renditenstrukturkurve bei.

26

Die monetdren Rahmenbedingungen fir die
wirtschaftliche Erholung in Deutschland sind
weiterhin giinstig. Doch kommt es darauf an,
einen Anstieg der Inflations- und Risikopra-
mien in den Renditen zu vermeiden und giin-
stige Kapitalmarktverhaltnisse auf Dauer zu
sichern. Die Notenbank muB deshalb erkenn-
baren Gefahren fur die Geldwertstabilitat
frihzeitig entgegentreten. Gerade in Phasen,
in denen das Spektrum der geldpolitischen In-
dikatoren — beispielsweise aufgrund rasch
wechselnder Verhéltnisse auf den Devisen-
markten — ein uneinheitliches und unsicheres
Bild vermittelt, ist die Wachsamkeit der Geld-
politik in besonderer Weise gefordert.

Absatz von Rentenwerten

Der Brutto-Absatz inlandischer Rentenwerte
war von Mai bis Juli mit 202,7 Mrd DM (Kurs-
wert) etwas niedriger als in den drei Monaten
davor, als inlandische Emittenten fur 224,3
Mrd DM Schuldverschreibungen begeben
hatten, aber deutlich héher als vor Jahresfrist
(147,0 Mrd DM). Der Netto-Absatz, der sich
nach Abzug der Tilgungen und unter Berlck-
sichtigung der Eigenbestandsveranderungen
bei den Emittenten ergibt, belief sich im Be-
richtszeitraum auf 65,3 Mrd DM, verglichen
mit 79,7 Mrd DM von Februar bis April und
52,4 Mrd DM vor einem Jahr. Der Netto-Ab-
satz auslandischer Rentenwerte im Inland er-
reichte von Mai bis Juli mit 38,9 Mrd DM ein
Rekordvolumen; von Februar bis April waren
hierzulande lediglich fir 14,8 Mrd DM Anlei-
hen auslandischer Emittenten verkauft wor-
den. Insbesondere die Nachfrage heimischer
Anleger nach Fremdwahrungsanleihen, auf
die 32,2 Mrd DM entfielen, war sehr lebhaft.

Geldpolitische
Implikationen

Mittel-
aufkommen



Bankschuld-
verschrej-
bungen

Anleihen der
offentlichen
Hand

Auf starkes Interesse stieBen vor allem Anla-
gen in italienischer Lira (15,9 Mrd DM) sowie
in US-Dollar (7,6 Mrd DM). Auf D-Mark lau-
tende Schuldverschreibungen ausléndischer
Emittenten wurden per saldo fur 6,7 Mrd DM
im Inland untergebracht. Insgesamt belief
sich der Netto-Absatz in- und auslandischer
Rentenwerte von Mai bis Juli 1997 auf 104,2
Mrd DM nach 94,5 Mrd DM in den drei Mo-
naten davor und 58,5 Mrd DM im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres.

Mehr als drei Viertel des Mittelaufkommens
aus dem Verkauf inlandischer Rentenwerte
kamen von Mai bis Juli den Kreditinstituten
zugute (53,4 Mrd DM netto). Mit 37,8 Mrd
DM standen dabei die Offentlichen Pfand-
briefe weiter im Vordergrund. Sonstige Bank-
schuldverschreibungen wurden per saldo flr
7.4 Mrd DM verkauft. Aus dem Absatz von
Hypothekenpfandbriefen kamen im Berichts-
zeitraum 5,0 Mrd DM (netto) auf. Der am
Markt befindliche Umlauf von Schuldver-
schreibungen der Spezialkreditinstitute stieg
um 3,1 Mrd DM.

Die &ffentliche Hand beanspruchte den Ren-
tenmarkt von Mai bis Juli etwas weniger als
in den drei Monaten davor; ihre Renten-
marktverschuldung stieg in diesem Zeitraum
um 10,9 Mrd DM, verglichen mit 17,7 Mrd
DM von Februar bis April. Die Anleiheemissio-
nen des Bundes, dessen Kassenlage sich bis
zur Jahresmitte etwas verbesserte, beliefen
sich auf 17,2 Mrd DM nach 27,6 Mrd DM (je-
weils netto) in den drei Monaten davor. Die
Emissionstatigkeit des Bundes konzentrierte
sich auf das kurze und auf das sehr lange
Ende des Laufzeitspektrums. Der Umlauf an
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Wertpapieremissionen des
Bundes nach Laufzeiten

Netto-Absatz, Nominalwerte

Mrd DM
: I Mai bis Juli 1997
88 Februar bis April 1997
+ 14
2 Jahre
(Schatzan-
12 weisungen)
5 Jahre 30 Jahre
(Obligationen) (Anleihen)
+ 10
10 Jahre
(Anleihen)
+ 8
+ 6
+ 4
6/7 Jahre
(Schatz-
2 briefe)

Deutsche Bundesbank

zweijahrigen Schatzanweisungen stieg um
10,4 Mrd DM (Nominalwert). Im Juli begab
der Bund erstmals seit Anfang 1994 wieder
eine dreiBigjahrige Anleihe (Kupon: 6,5%,
Volumen 10 Mrd DM); der Verkauf dieser
Emission, die Ende Juli um 2 Mrd DM aufge-
stockt wurde, erbrachte 10,3 Mrd DM (Nomi-
nalwert). Bei diesem Papier ist — wie bei eini-
gen anderen Bundesanleihen — seit Anfang
Juli der getrennte Handel von Zins- und Kapi-
talanspriichen (,,Stripping”) maglich. Insbe-
sondere bei dem neuen dreiBigjahrigen Papier
haben die Investoren offenbar in groBerem
Umfang von dieser Moglichkeit Gebrauch ge-
macht; Ende Juli war nach Angaben des
Deutschen Kassenvereins rund ein Viertel des

Anleihevolumens gestrippt.
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1997 Mai bis
Februar {Mai bis | Juli

Position bis April { Juli 1996
Absatz
Inléndische Rentenwerte 1) 79,7 65,3 52,4
darunter:

Bankschuldverschrei-

bungen 61,7 53,4 35,6
Ausléndische Renten-
werte 2) 14,8 38,9 6,1
darunter:

Fremdwa&hrungs-

anleihen 12,8 32,2 2,7
Erwerb
Inlander 81,0 72,9 36,0

Kreditinstitute 3) 60,2 54,8 17,2

Nichtbanken 4 20,8 18,1 18,8

darunter:

ausladndische Renten-
werte 0,7 239 - 1,1

Auslénder 2) 13,5 31,3 22,5
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 94,5 104,2 58,5

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsverdnderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

Bundesobligationen und Bundesschatzbriefe
wurden netto fir 3,0 Mrd DM beziehungs-
weise 0,8 Mrd DM verkauft. Der Umlauf an
zehnjahrigen Anleihen nahm um 1,8 Mrd DM
ab. Die Lander fuhrten ihre Rentenmarktver-
schuldung um 2,2 Mrd DM zurtick. Schuld-
verschreibungen der Post und des Ausgleichs-
fonds Wéhrungsumstellung wurden fir 3,0
Mrd DM beziehungsweise 1,4 Mrd DM ge-
tilgt. Die Anleiheverbindlichkeiten der Ubri-
gen offentlichen Emittenten veranderten sich
nur wenig.

Auslandische Emittenten begaben von Mai
bis Juli fir 32,0 Mrd DM (Nominalwert) auf
D-Mark
Knapp ein Viertel davon entfiel auf Gebiets-

lautende  Schuldverschreibungen.

korperschaften, wobei wiederum eine Reihe
von Transformations- und Schwellenldndern
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als Emittenten am DM-Segment des interna-
tionalen Kapitalmarktes debdtierten. Auslan-
dische Finanzierungsgesellschaften deutscher
Unternehmen emittierten fur etwa 4 Mrd DM
auf D-Mark lautende Schuldverschreibungen.
Der Netto-Absatz von DM-Auslandsanleihen
erreichte im Berichtszeitraum 23,0 Mrd DM
gegentber 16,5 Mrd DM von Februar bis
April und 15,5 Mrd DM im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres. Der groBere Teil der Titel
wurde im Ausland untergebracht (16,3 Mrd
DM).

Der Umlauf kurzlaufender Schuldverschrei-
bungen (mit einer Ursprungslaufzeit von bis
zu einem Jahr) von inlandischen Nichtbanken,
die in den hier kommentierten Zahlen grund-
satzlich nicht enthalten sind, ist von Mai bis
Juli leicht zuriickgegangen; Ende Juli belief
er sich auf 33,6 Mrd DM, verglichen mit
34,8 Mrd DM Ende April. Wahrend inlan-
dische Unternehmen DM-Commercial-Paper
(CP) etwa im gleichen Umfang wie in der Vor-
periode zur kurzfristigen Fremdfinanzierung
nutzten (ausstehendes Volumen Ende Juli
11,5 Mrd DM), ging der Umlauf unterjahriger
Titel der offentlichen Hand um 1,1 Mrd DM
zurtick. Ende Juli betrug er 21,9 Mrd DM.

Erwerb von Rentenwerten

Das Auslandsengagement am deutschen
Rentenmarkt hat von Mai bis Juli kraftig zu-
genommen. Die Anleihekdufe auslédndischer
Investoren summierten sich in diesem Zeit-
raum auf 31,3 Mrd DM (netto), verglichen
mit 13,5 Mrd DM von Februar bis April. Vor
allem im Juni und Juli stockten Auslander ihre
Bestdnde an inlandischen Schuldverschrei-

Kurzlaufende
Schuldver-
schreibungen
inlandischer
Nichtbanken

Lebhafte
Auslands-
nachfrage



Renten-
bestdnde der
Kreditinstitute
weiter kraftig
gestiegen

Dollarkurs und Erwerb
von Fremdwahrungsanleihen
durch Nichtbanken *

DM

1,80
Kurs des US-Dollar
1,60

Mrd DM
1,40 +12
+9
Erwerb von
Fremdwahrungsanleihen + 6

||| )
||l|||||| || .

1995 1996 1997

* Netto-Erwerb von Fremdwahrungsanlei-
hen durch Nichtbanken. — e = Letzter
Stand: 11.9.1997.
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bungen kraftig auf (um 14,5 Mrd DM bzw.
15,3 Mrd DM). Das Auslandsinteresse kon-
zentrierte sich auf offentliche Anleihen (23,1
Mrd DM). Bankschuldverschreibungen kauf-
ten Auslander fur 8,2 Mrd DM; dabei han-
delte es sich im Ergebnis ausschlieBlich um
Fremdwahrungsanleihen inléndischer Kredit-
institute.

Die Rentenportefeuilles der heimischen Kre-
ditinstitute stiegen von Mai bis Juli um 54,8
Mrd DM und damit nur etwas weniger als in
den drei Monaten davor (60,2 Mrd DM). Auf
Anleihen inlandischer Emittenten entfielen
39,8 Mrd DM; dabei standen Bankschuldver-
schreibungen im Vordergrund (33,4 Mrd

M). Thre Portefeuilles an offentlichen Anlei-
hen stockten die Kreditinstitute um 6,3 Mrd
DM auf. Damit haben sie weiter in groBerem

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

Umfang Fristentransformation Uber den hei-
Die Be-
stande der Banken an Fremdwahrungsanlei-

mischen Rentenmarkt betrieben.

hen ausldndischer Emittenten erhdhten sich
ebenfalls kraftig (+ 154 Mrd DM);, DM-
Auslandsanleinen gaben die Kreditinstitute
dagegen per saldo fir 0,4 Mrd DM ab.

Inlandische Nichtbanken haben von Mai bis
Juli fur 23,9 Mrd DM ausléndische Renten-
werte erworben; dies ist mehr als jemals zu-
vor in einem Dreimonatszeitraum. Fast drei
Viertel davon (16,9 Mrd DM) waren Fremd-
wahrungsanleihen. Das ungewohnlich groBe
Interesse der Nichtbanken an Fremdwah-
rungstiteln dirfte einmal im Zusammenhang
mit der Abschwachung der D-Mark gegen-
iber dem US-Dollar zu sehen sein. Allein im
Juli, als es zu einem rapiden Anstieg des Dol-
lar-Kurses kam, kauften Nichtbanken auslan-
dische Fremdwéhrungsanleihen im Rekord-
betrag von 10,4 Mrd DM (netto). Auch rech-
nen inzwischen offenbar viele Anleger damit,
daB die Europaische Wahrungsunion mit
einer groBen Zahl von Teilnehmerlandern
starten wird. In DM-Schuldverschreibungen
auslandischer Emittenten legten die Nicht-
banken per saldo 7,0 Mrd DM an. Dem inlan-
dischen Rentenmarkt blieben sie dagegen im
Ergebnis fern; ihre Bestande an inlandischen
Rentenwerten verringerten sich um 5,8 Mrd
DM. Zwar kauften sie Bankschuldverschrei-
bungen fur 11,8 Mrd DM, doch trennten sie
sich in groBerem Umfang von offentlichen
Anleihen (- 18,5 Mrd DM netto).
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt
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Aktienmarkt

Kurs-
entwicklung

Der deutsche Aktienmarkt erlebte bis Ende
Juli die starkste Hausse seit Ende der achtzi-
ger lahre. Mit durchschnittlichen Kursgewin-
nen von fast 14 % (gemessen am marktbrei-
ten CDAX-Kursindex) war im Juli der groBte
monatliche Anstieg seit dem Frihjahr 1988
zu verzeichnen; seinen Stand vom Jahres-
anfang Ubertraf der CDAX Ende Juli um
46 %. Bei den im DAX enthaltenen, beson-
ders ligquiden Standardwerten fiel die Zu-
nahme mit rund 17 % im Juli beziehungs-
weise 52 % in den ersten sieben Monaten
des Jahres sogar noch hoher aus. Eine we-
sentliche Triebfeder der Hausse war die anhal-
tende Kursrallye an wichtigen auslandischen
Borsen, insbesondere dem amerikanischen
Markt. Unterstitzung gab ferner die rasche
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Befestigung des US-Dollar, mit der eine wei-
tere Verbesserung der Gewinnperspektiven
far deutsche Exporteure einherging. Nach der
angekundigten Fusion zweier groBer Regio-
nalbanken kam die ,Ubernahmephantasie”
im Finanzsektor hinzu; die Notierungen der
Bankaktien konnten allein im Juli um 30%
zulegen. Ab Anfang August kam es ange-
sichts kraftiger Rickschlage am amerikani-
schen Aktienmarkt und der Abschwéachung
des US-Dollar mehrfach zu starken Kursein-
buBen. Mitte September waren die Aktien-
kurse — bei hoher Volatilitat — im Durchschnitt
um etwa 11 % niedriger als bei ihrem Hochst-
stand Ende Juli.

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat sich von Mai bis Juli abgeschwiécht.
Inlandische Unternehmen begaben junge Ak-
tien im Kurswert von 4,0 Mrd DM, verglichen
mit 4,6 Mrd DM von Februar bis April. Aus-
landische Beteiligungstitel wurden im Inland
von Mai bis Juli far 11,4 Mrd DM (netto) un-
tergebracht, nachdem Inlénder in den drei
Monaten davor noch far 22,9 Mrd DM aus-
landische Aktien gekauft hatten. Das ge-
samte Mittelaufkommen aus dem Absatz in-
und ausldndischer Dividendenwerte belief
sich von Mai bis Juli auf 15,4 Mrd DM gegen-
Uber 27,5 Mrd DM in der Vorperiode.

Die Erwerberseite des deutschen Aktienmark-
tes war im Berichtszeitraum durch massive
Kdufe auslandischer Investoren gepragt; sie
erwarben im Ergebnis far 30,6 Mrd DM Divi-
dendenwerte. Die Auslandskaufe erreichten
ihren Hohepunkt mit jeweils 13,9 Mrd DM
(netto) in den Monaten Juni und Juli. Die
Aktienportefeuilles der inlandischen Kredit-

Aktienabsatz

Aktienerwerb



Absatz und Erwerb von Aktien

Mrd DM
1997 Mai bis
Februar {Mai bis {Juli

Position bis Aprit { Juli 1996
Absatz
inldndische Aktien 1) 4,6 4,0 39
davon:

bérsennotiert 3,6 3,2 2,3

nicht borsennotiert 1,0 0,8 1,5
Auslandische Aktien 2) 22,9 11,4 3,7
davon:

Portfoliokaufe 211 75 - 15

Direktinvestitionen 1,8 3,9 52
Erwerb
Inlander

Kreditinstitute 3) 219 -11,9: -176

Nichtbanken 4} 102 - 33 9,7
Auslander 2) - 45 30,6 15,5
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 27,5 15,4 7.6

1 Kurswerte. — 2 Transaktionswerte. — 3 Buchwerte,
statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.
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institute verringerten sich um 11,9 Mrd DM,
wobei sich die Banken in erster Linie von in-
landischen Titeln trennten (— 10,7 Mrd DM).
Die inlandischen Nichtbanken gaben per
saldo fir 3,3 Mrd DM Dividendenwerte ab.

Investmentfonds

Mittel-
auftkommen

Das Mittelaufkommen aus dem Absatz inlan-
discher Investmentzertifikate bewegte sich
von Mai bis Juli mit 32,2 Mrd DM in einer
dhnlichen GréBenordnung wie in den drei
Monaten davor, als deutsche Fonds fur 35,6
Mrd DM (netto) Anteilscheine verkauft hat-
ten. Ausliandische Investmentzertifikate wur-
den in der Berichtsperiode von Inlandern fir
4,1 Mrd DM erworben. Insgesamt erbrachte
der Verkauf in- und auslandischer Invest-
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mentzertifikate von Mai bis Juli 36,3 Mrd
DM, verglichen mit 38,2 Mrd DM von Februar
bis April und 13,1 Mrd DM vor Jahresfrist.

Das Mittelaufkommen bei den Spezialfonds
hat sich von Mai bis Juli auf hohem Niveau
stabilisiert; sie setzten fur 23,8 Mrd DM
(netto) Anteilscheine ab gegenuber 23,5 Mrd
DM in der Vorperiode. Kraftig dotiert wurden
dabei die fur Kreditinstitute aufgelegten Spe-
zialfonds, denen im Ergebnis 9,7 Mrd DM zu-
flossen. Auch die Zahl derartiger Spezialfonds
ist erneut deutlich gestiegen (um 62 von Mai
bis Juli); insbesondere Sparkassen und Volks-
banken nutzen intensiv das von Verbundinsti-
tuten angebotene Fondsmanagement flr ihre
Wertpapierbestdnde. Die grofiten Zuflisse
konnten bei den Spezialfonds wiederum die
Gemischten Fonds verzeichnen (14,8 Mrd
DM). Bei den Rentenfonds und den Aktien-
fonds kamen 6,0 Mrd DM beziehungsweise
2,8 Mrd DM auf. In Offenen Immobilienfonds
wurden 0,2 Mrd DM angelegt.

Die Nachfrage nach Zertifikaten inlandischer
Publikumsfonds war von Mai bis Juli insge-
samt ricklaufig. Die Publikumsfonds setzten
noch fir 8,4 Mrd DM Anteilscheine ab, ver-
glichen mit 12,1 Mrd DM in den drei voran-
gangenen Monaten. Aktienfonds profitierten
von der Hausse bei Dividendenwerten; sie er-
losten 6,3 Mrd DM. Deutlich niedriger fiel der
Netto-Absatz von Anteilscheinen der Offenen
Immobilienfonds (1,3 Mrd DM) und Renten-
fonds aus (0,9 Mrd DM). Die Geldmarktfonds
muBten fur 0,8 Mrd Zertifikate zurlickneh-
men, nach Ruckflissen von 1,3 Mrd DM in
der Vorperiode. Im Juli konnten sie allerdings
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erstmals seit Februar wieder in geringem Um-
fang (0,6 Mrd DM) Anteilscheine absetzen.

Die Investmentzertifikate wurden Uberwie-
gend von inladndischen Nichtbanken Uber-
nommen. Sie kauften von Mai bis Juli Fonds-
anteile im Wert von 24,9 Mrd DM, verglichen
mit 30,5 Mrd DM in den vorangegangenen
drei Monaten. Dabei handelte es sich weit
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Uberwiegend um Anteile an inldndischen
Fonds (21,0 Mrd DM). Zertifikate in- und aus-
landischer Geldmarktfonds gaben die Nicht-
banken far 1,1 Mrd DM ab. Die Bestande der
Kreditinstitute an Investmentanteilen stiegen
um 10,7 Mrd DM. Auslander legten 0,7 Mrd
DM (netto) in Zertifikaten deutscher Fonds
an.
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Gebietskorperschaften

Entwicklung im zweiten Quartal

Die Finanzlage der Gebietskérperschaften hat
sich im zweiten Quartal den bisher vorliegen-
den Angaben zufolge nicht weiter ver-
schlechtert. Das Defizit (ohne die Gemeinden,
fur die noch keine Daten verflgbar sind) be-
trug in diesem Zeitraum 15 Mrd DM und war
damit ebenso hoch wie ein Jahr zuvor. Im
ersten Vierteljahr hatte das Defizit aller
Gebietskorperschaften dagegen noch mit
32 Mrd DM den Betrag in der gleichen Vor-
jahrsperiode um 8 Mrd DM Ubertroffen. Zum
einen sind die Steuereinnahmen nicht mehr
so stark hinter ihrem Vorjahrsergebnis zurtick-
geblieben wie am Jahresbeginn, wenngleich
die Aufkommensentwicklung weiterhin ent-
tauschend blieb. Zum andern hat sich der zu-
nachst recht kraftige AusgabenfluB abge-
schwacht; die Ausgaben der Gebietskorper-
schaften dirften sogar niedriger ausgefallen
sein als im zweiten Quartal 1996.

Die Entwicklung der Steuerertrage stand wei-
terhin in einem deutlichen Kontrast zu den
konjunkturellen Auftriebskraften. Im zweiten
Quartal war das Aufkommen® um gut 2%
niedriger als ein Jahr zuvor, nachdem es sich
in den ersten drei Monaten unter dem EinfluB
einiger Sonderfaktoren? sogar um Uber 4 %
verringert hatte. Neben der anhaltenden
Schwache wichtiger Einzelsteuern wirkte sich

1 EinschlieBlich der EU-Anteile am deutschen Steuerauf-
kommen, aber ohne die noch nicht bekannten Ertrége
aus den Gemeindesteuern.

2 Neben dem strengen Winterwetter hatte auch die Ende
1996 erfolgte Verkirzung der Zahlungsfristen bei der
Mineraldl- und der Branntweinsteuer das Aufkommen zu
Beginn dieses Jahres geschmalert.
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Entwicklung des
Steuerautkommens »

Verénderung gegen Vorjahr in %
%
Steuerertrage insgesamt ¥
+6

+4

1
-2
-4
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* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EU-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die - fir das
letzte ausgewiesene Quartal noch nicht be-
kannten - Ertrdge aus den Gemeindesteu-
ern.
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weiterhin negativ aus, daB die Vermdgen-
steuer seit Anfang 1997 nicht mehr erhoben
wird und die damit verbundenen Ausfille bis-
her noch kaum durch die Anhebung der
Grunderwerbsteuer und die Erbschaftsteuer-
reform aufgefangen wurden.

Die Ertrdge aus der Lohnsteuer haben im
zweiten Quartal ihr Vorjahrsniveau nur ge-
ringfugig Gbertroffen (+ % %). Aufkommens-
dampfend wirkte sich hier weiterhin die An-
fang 1997 in Kraft getretene Erhéhung des
Kindergeldes aus, das zu Lasten dieser Steuer
verbucht wird. Auch vor Abzug der Kinder-
geldzahlungen gerechnet war die Zunahme
der Ertrage aus der Lohnsteuer mit rund
2Y2% maBig, weil die Effektivverdienste nur
wenig gewachsen sind und sich die Zahl der
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Beschaftigten gegeniber dem Vorjahr weiter
verringert hat.

Erneut enttduscht hat vor allem die veran-
lagte Einkommensteuer. Hier gingen erstmals
in einem Quartal die Erstattungen deutlich
Uber die gleichzeitigen Steuerzahlungen hin-
aus, und zwar um 2 Mrd DM; in der gleichen
Vorjahrszeit waren demgegeniber noch 1%
Mrd DM zugeflossen. Auch in der gesamten
ersten Jahreshalfte hat diese Steuer per saldo
kaum Einnahmen erbracht. Zum einen hat
das Gewicht der vor allem an die Arbeitneh-
mer geleisteten Erstattungen weiter zuge-
nommen; zum andern gehen seit Ende vori-
gen Jahres auch die Steuervorauszahlungen
wieder deutlich zuriick. Dies durfte nicht zu-
letzt damit zusammenhéngen, daB die Son-
derabschreibungen fir Investitionen in den
neuen Bundeslandern kurz vor ihrer Reduzie-
rung zum Jahreswechsel 1996/97 noch in er-
heblichem MaBe genutzt und diese Abzugs-
moglichkeiten teilweise schon bei den Steuer-
vorauszahlungen geltend gemacht worden
sind. Im Gbrigen wurde das Auftkommen auch
weiter durch die — zu Lasten dieser Steuer ver-
buchte — Eigenheimzulage geschmalert, die
an die Stelle des friiheren, gréBtenteils schon
im Lohnsteuerabzugsverfahren berlcksichtig-
ten Sonderausgabenabzugs nach § 10e EStG
getreten ist.

Die Korperschaftsteuer hat zwar im zweiten
Quartal rund 5% mehr als ein Jahr zuvor
erbracht. Das Aufkommen hat sich damit
jedoch schwécher als im vergangenen Jahr
erhdht. Neben der geringeren Dynamik der
AbschluBzahlungen fir frihere Jahre hat sich
offenbar der Aufwartstrend bei den Voraus-

Veranlagte
Einkommen-
steuer

Kérper-
schaftsteuer



Umsatzsteuer

Bundeshaushalt

zahlungen trotz der giinstigen Gewinnent-
wicklung abgeschwacht. Auch hier hat sich
wohl — neben anderen steuerlichen Gestal-
tungsmaglichkeiten — die starke Inanspruch-
nahme der Sonderabschreibungen ausge-
wirkt.

Die Umsatzsteuer wies dagegen mit einem
Plus von gut 3 V2% ein recht glnstiges Ergeb-
nis auf. Hierfir durfte eine wesentliche Rolle
gespielt haben, daB es nach dem strengen
Winterwetter zu erheblichen , Aufholeffek-
ten” insbesondere bei den - teilweise steuer-
belasteten — Bauleistungen gekommen ist.
Der Private Verbrauch — die wichtigste Kom-
ponente der Mehrwertsteuer-Bemessungs-
grundlage — war allerdings noch von einer
verhaltenen Entwicklung geprégt.

Unter den einzelnen Haushaltsebenen hat
sich die Finanzentwicklung des Bundes im
zweiten Quartal verbessert; das Defizit verrin-
gerte sich gegentber dem gleichen Vorjahrs-
zeitraum um 3 Mrd DM auf 13 Mrd DM,
nachdem es in den ersten drei Monaten um
10 Mrd DM auf knapp 30 Mrd DM zugenom-
men hatte. Die gesamten Einnahmen wuch-
sen um gut 2 Y2 %, wobei einem nur geringen
Anstieg des Steueraufkommens (12 %) ein
kraftiges Plus bei den sonstigen Einnahmen
(knapp 10 %) gegeniiberstand.

Die Ausgaben des Bundes blieben im zweiten
Quartal geringflgig hinter dem Vorjahrser-
gebnis zurlck, nachdem sie von Januar bis
Mérz um 4% ausgeweitet worden waren.
Vor allem sind die Zuweisungen an den Erbla-
stentilgungsfonds nach einer besonders star-
ken Zunahme im ersten Quartal betréchtlich
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Aufkommensentwicklung
wichtiger Einzelsteuern

Aufkommen Ver-
in Mrd DM dnde-
rung
gegen
Vor-
jahr
Steuerart 1996 1997 in %
1. Halbjahr
Lohnsteuer -115,1% 11361 - 13
Veranlagte Einkommensteuer 5.6 03] -949
Kérperschaftsteuer 15,3 16,1} + 54
Umsatzsteuer 11571 1186: + 25
darunter: 2. Quartal
Lohnsteuer 56,3 56,81 + 0,8
Veranlagte Einkommensteuer 1,3; -20
Kérperschaftsteuer 7.7 81, + 48
Umsatzsteuer 56,6 586: + 3,7

Deutsche Bundesbank

gesunken; auch an das Bundeseisenbahnver-
maogen Uberwies der Bund deutlich weniger
als ein Jahr zuvor. Entlastend wirkte Uberdies,
daB die Personalausgaben zurtickgingen und
unter den Sozialleistungen des Bundes die
Kriegsopferversorgung um fast ein Viertel
weniger Mittel erforderte als im gleichen Vor-
jahrszeitraum.

Andererseits muBte der Bund fur Zuweisun-
gen an die Rentenversicherungen 10 % mehr
aufwenden, vor allem weil der Bundeszu-
schuB an die Rentenversicherung der Arbeiter
und der Angestellten auch an die Entwick-
lung des Beitragssatzes gekoppelt ist, der
zum Jahresbeginn stark angehoben werden
muBte. Die arbeitsmarktbedingten Aufwen-
dungen nahmen insgesamt um gut 4% zu.
Einem Anstieg der Zuweisungen an die Bun-
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Finanzierungssalden der
Gebietskorperschaften
(ohne Gemeinden)

Mrd DM

Bund

Mrd DM

+8

Lander

- 24

| I i v | It
1996 1997
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desanstalt fur Arbeit und der Ausgaben fir
die Arbeitslosenhilfe stand gegenuber, daB
die fur die neuen Bundeslander getroffenen
Vorruhestandsregelungen allmahlich auslau-
fen und die hierfr erforderlichen Zahlungen
deshalb erheblich abgenommen haben. Stark
belastet wurde der Bund schlieBlich durch
einen kraftigen Anstieg der Zinsausgaben
(+ 13 %), die allerdings von Quartal zu Quar-
tal betrachtlich schwanken.
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Die Sondervermégen des Bundes schlossen
im zweiten Quartal zusammengenommen
mit einem UberschuB von 7 Mrd DM ab, der
damit um 1 Mrd DM kleiner ausfiel als vor
Jahresfrist. Ausschlaggebend hierfir waren
die (bereits erwdhnten) geringeren Zuweisun-
gen des Bundes an das Bundeseisenbahnver-
moégen und an den Erblastentilgungsfonds,
der auBerdem eine niedrigere Zufihrung aus
dem Bundesbankgewinn erhielt. Auf der Aus-
gabenseite werden die Sondervermdgen vor
allem dadurch entlastet, daB sie infolge des
anhaltend niedrigen Zinsniveaus auslaufende
Schulden glnstiger refinanzieren kénnen. So
sind die Zinsausgaben der Sondervermdégen
im zweiten Vierteljahr um 6 %2 % gesunken.

Das Defizit der Lander hat im zweiten Quartal
um 2 Mrd DM auf 9 Mrd DM zugenommen.
Die Ausweitung konzentrierte sich auf die
alten Bundeslander (einschl. Berlin), die mit
einem Minus von 7% Mrd DM abschlossen.
Das unglnstigere Ergebnis ist im wesent-
lichen auf die schwachen Steuereinnahmen
zuriickzuflhren, die sowohl in West- als auch
in Ostdeutschland hinter den entsprechenden
Vorjahrsbetrdgen zurtickgeblieben sind. im
Westen spielte dabei auch — wie schon er-
wahnt — eine Rolle, daf3 die Vermogensteuer
nicht mehr erhoben wird und die daraus re-
sultierenden Mindereinnahmen bisher noch
kaum durch die Anhebung der Grunderwerb-
steuer und die Erbschaftsteuerreform kas-
senmaBig kompensiert wurden. Andererseits
wurden die Ausgaben insgesamt nur um 1%
ausgeweitet; wahrend sie im Westen um gut
1% % stiegen, gingen sie im Osten sogar um
knapp 12% zurlick. Die Zuruckhaltung auf
der Ausgabenseite wurde vor allem dadurch

Sonder-
vermdgen

Lander



Gemeinden

Kredit-
aufnahme
insgesamt

ermoglicht, daB die Personalausgaben be-
grenzt werden konnten und im Westen sogar
etwas hinter ihrem Vorjahrsniveau zurlckblie-
ben, wozu auch ein Abbau des Personalbe-

standes beigetragen haben dirfte.

Fur die Gemeindeebene liegen zwar noch
keine neueren Angaben vor, doch zeichnet
sich hier ein deutlicher Ausgabenriickgang
ab. Im ersten Quartal waren die kommunalen
Aufwendungen im Westen um 3% und im
Osten sogar um 9% reduziert worden. Ne-
ben Einsparungen bei den Investitionen hatte
sich vor allem eine Abnahme der Ausgaben
fur die Sozialhilfe ausgewirkt, die der Auswei-
tung der Leistungen der gesetzlichen Pflege-
versicherung auf die stationare Pflege zuzu-
schreiben ist. Trotz eines schwachen Einnah-
menflusses war es den Gemeinden damit ge-
lungen, ihre Defizite im ersten Quartal gegen-
Uber dem entsprechenden Vorjahrsbetrag
etwas zu verringern.

Die Kreditmarkte wurden von den Gebiets-
korperschaften in den letzten Monaten bei
einem anhaltend gulnstigen Kapitalmarkt-
klima in starkem MaB beansprucht. Die Neu-
verschuldung betrug im zweiten Quartal
23 Mrd DM, und im Juli wurden sogar netto
knapp 17 Mrd DM beschafft. In den ersten
sieben  Monaten  zusammengenommen
wuchs die Verschuldung um 73% Mrd DM
gegentber fast 50 Mrd DM im gleichen Vor-
jahrszeitraum. Das Schwergewicht der Netto-
kreditaufnahme lag in den Monaten April bis
Juli mit 29 Mrd DM bei den Wertpapieren,
daneben wurden Schuldscheindarlehen in
Hohe von netto 12 Mrd DM aufgenom-
men. AuBerdem wurde auf Geldmarktkredite
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskorperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-  {Schuld-
schein-  |titel
Ins- Wert- dar- durch das
Zeit gesamt |papiere ilehen1 {Ausland
1986 + 380; + 49,7 - 11,3 + 37,2
1987 + 50,0 + 46,8 + 3,6 + 18,8
1988 + 54,0 + 42,1 + 12,2 + 6,6
1989 + 258¢ + 329! - 68 + 18,8
1990 2) +1122% + 90,9 + 21,71 + 151
1991 3) +1068: + 71,3] + 358 + 50,9
1992 +102,4; + 950 + 79 + 59,4
1993 +159,1 +120,3 + 39,3 + 109,1
1994 4 + 858: + 456! + 40,6 - 209
1995 5 + 976} + 326] + 814] + 583
1996 p) +123,3F + 652 + 737 + 54,1
darunter:
1. Vj. + 170t + 667 + 13,0 - 28
April/iuli + 31,70 + 3471 + 55 .
1997
1.Vj. p) + 338% + 255i + 85 + 17,2
April/juli ts) + 397 + 2871 + 132 .

1 Einschl. Kassenverstarkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Einschl. DDR-Staatshaushalt
(1.7. bis 2.10. 1990). - 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Lénder und Gemeinden. Ohne vom Bund ibernom-
mene Schulden der Bundesbahn. — 4 Ab 1994 einschl.
Bundeseisenbahnvermégen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.

Deutsche Bundesbank

und kurzfristige Kassenkredite von Banken im
Umfang von %2 Mrd DM zurlckgegriffen. An-
dererseits wurden Ausgleichsforderungen ge-
tilgt.

Mit 25 Mrd DM entfiel in dem Viermonatsab-
schnitt gut die Halfte der Neuverschuldung
auf den Bund. Dabei dominierte mit einem
Nettoergebnis von 18 Mrd DM der Absatz
von Anleihen; auch der Verkauf von Bundes-
obligationen und von Bundesschatzanwei-
sungen war mit zusammengenommen 14
Mrd DM sehr ergiebig. Dagegen wurden die
Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen
reduziert. Da die Aufnahme von Mitteln am
Kapitalmarkt das gleichzeitig zu finanzie-
rende Defizit Uberstieg, konnte der Bund
seine Nettoposition am Geldmarkt um 8 Mrd
DM verbessern; gleichwohl betrugen seine
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Nettoverbindlichkeiten Ende Juli noch rund
6% Mrd DM. Die Nebenhaushalte reduzier-
ten ihren Schuldenstand in den Monaten
April bis Juli um 4 Mrd DM, wobei vor allem
der Erblastentilgungsfonds und der Fonds
,Deutsche Einheit” per saldo Mittel an die
Markte zurlckzahlten.

Ahnlich wie der Bund griffen auch die Lander
in starkem Maf3 auf die Kreditmarkte zurtck.
lhre Neuverschuldung betrug von April bis Juli
18 Mrd DM, davon entfielen 15 Mrd DM auf
die alten und 3 Mrd DM auf die neuen Bun-
deslander. Wie Gblich dominierte dabei die
Aufnahme von Schuldscheindarlehen. Die
Gemeinden wiesen dagegen keinen Netto-
kreditbedarf auf.

Gesamtjahr 1997

Die Finanzentwicklung der Gebietskdrper-
schaften wird im laufenden Jahr von der
anhaltenden Steuerschwache Uberschattet.
Speziell fur den Bund kommt belastend
hinzu, daB sich die Lage auf dem Arbeits-
markt entgegen den urspringlichen Erwar-
tungen noch weiter verschlechtert hat. Insbe-
sondere nach der letzten offiziellen Steuer-
schatzung vom Mai, in der fur 1997 Steuer-
ausfalle gegentiber der vorangegangenen
Schatzung vom November 1996 in Hohe von
insgesamt 18 Mrd DM prognostiziert worden
waren, trat offen zutage, dal3 das im Bun-
deshaushaltsplan 1997 veranschlagte Defizit
Uberschritten werden wiirde. Fir den Bund
wurde es damit erforderlich, einen Nachtrags-
haushalt vorzulegen, weil die noch nicht aus-
genutzten Kreditermachtigungen aus frithe-
ren Jahren nicht ausreichten, um den abseh-

38

baren zusatzlichen Kreditbedarf haushalts-
rechtlich abzusichern.

Zusammen mit dem Haushaltsentwurf far
1998 verabschiedete das Bundeskabinett am
11. Juli den Entwurf eines Nachtragshaushalts
1997, der eine Erhéhung der Nettokreditauf-
nahme um 18 Mrd DM auf 71 Mrd DM vor-
sieht; sie wirde damit allerdings um rund
7 Mrd DM geringer ausfallen als 1996. Der
zusatzliche Finanzbedarf gegeniber dem
urspringlichen Plan belief sich sogar auf
30 Mrd DM, wovon 9 Mrd DM auf Steueraus-
falle entsprechend der Steuerschdtzung vom
Mai, 11 Mrd DM auf einen hoéheren ZuschuB
an die Bundesanstalt fir Arbeit sowie 10 Mrd
DM auf Mehraufwendungen fir die Arbeits-
losenhilfe entfielen. Dem standen anderer-
seits Entlastungen in Hohe von 12 Mrd DM
gegenlber, wobei neben Ausgabeneinspa-
rungen (vor allem in Form einer globalen Min-
derausgabe) und hdheren Einnahmen aus
Geblhren insbesondere Vermdégensveraule-
rungen ins Gewicht fielen; hier stand der Ver-
kauf von Telekom-Aktien an die Kreditanstalt
fur Wiederaufbau im Vordergrund. Im Nach-
tragsentwurf wird die Summe der im Haus-
halt veranschlagten Investitionen (59 Mrd
DM), die gemaB Artikel 115 GG die Ober-
grenze fir die Neuverschuldung bildet, durch
die Nettokreditaufnahme Ubertroffen. Die Re-
gierung nimmt dafiir die ebenfalls in Arti-
kel 115 GG vorgesehene Ausnahmeklausel in
Anspruch, nach der ein Uberschreiten bei
Vorliegen einer gesamtwirtschaftlichen Sto-
rung zuldssig ist, wobei sie namentlich auf die
unerwartet stark gestiegene Arbeitslosigkeit
hinweist (vergleiche zu den Eckwerten der
Planungen die nebenstehende Tabelle).

Nachtrags-
haushalt des
Bundes ftir
1997



Haushalte der
Lander und
Gemeinden im
laufenden Jahr

Haushaltsplanungen des Bundes

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

Mrd DM
Haushaltsjahr 1997 Haushaltsjahr 1998
Mittel- Mittel-
fristige fristige
Finanz- Entwurf Finanz-
planung Haushalts- :Haushalts- | Nachtrags- {planung Haushalts-
Position 1995-1999 | entwurf plan haushalt 1996-2000 | entwurf
Einnahmen 408 384 387 387 391 403
darunter:
Steuern 379 350 346 337 357 348
Privatisierung 1) 1 4 8 17 3 21
Ausgaben 458 440 440 459 447 461
darunter:
arbeitsmarktbedingt 2) 18 22 43 17 40
Investitionen 64 61 60 59 61 58
Defizit 49 57 53 71 56 58

1 Einschl. Kapitatherabsetzungen. — 2 ZuschuB an die
Bundesanstalt fur Arbeit und Arbeitslosenhilfe.

Deutsche Bundesbank

Auch die Haushaltsentwicklung der nachge-
ordneten Gebietskérperschaften wird im lau-
fenden Jahr durch zusétzliche Belastungen
beeintrachtigt, die sich allerdings im wesent-
lichen auf die zu erwartenden Steuerausfélle
beschranken. Fir die Lander, die in ihren Pla-
nungen ein Defizit von 32 Mrd DM (nach
einem Ist von 47 Mrd DM 1996) vorsehen, er-
geben sich nach der offiziellen Steuerschét-
zung Ausfélle von ungefahr 7 Mrd DM. Diese
Mindereinnahmen sollen jedoch durch zu-
satzliche Einsparungen (auch durch die Ver-
hangung von Haushaltssperren) sowie durch
verstarkte VermogensverduBerungen kom-
pensiert werden. Auf der kommunalen Ebene
zeichnet sich eine Fortsetzung des schon im
vergangenen Jahr eingeschlagenen Sparkur-
ses ab, so daB hier auch bei einer schwachen
Einnahmenentwicklung nicht mit einer gro-

Beren Uberschreitung des vorjahrigen Defizits
(rd. 7 Mrd DM) zu rechnen ist. Die weiterhin
von dem niedrigen Zinsniveau profitierenden
Sondervermdgen dirften ahnlich glnstig ab-
schlieBen wie im Vorjahr, in dem ein Uber-
schuB von zusammengenommen 12 Mrd DM
entstanden war.

Insgesamt gesehen wird die Finanzentwick-
lung der Gebietskdrperschaften im laufenden
Jahr ungnstiger ausfallen als in den ur-
spranglichen Haushaltsplanungen vorgese-
hen war. Dies gilt um so mehr, als sich — nach
der Entwicklung im ersten Halbjahr zu urtei-
len — die strukturelle Steuerschwache fort-
setzt. Andererseits verfolgen die Gebietskor-
perschaften auf allen Ebenen im Haushalts-
vollzug einen ausgepragten Sparkurs. Aus
heutiger Sicht kann damit gerechnet werden,
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daB die Ausgaben 1997 ihr Vorjahrsniveau
kaum Uberschreiten werden. Das Defizit der
Gebietskorperschaften kdénnte deshalb im
laufenden Jahr hinter dem 1996 verzeichne-
ten Betrag von rund 120 Mrd DM zurlckblei-
ben, wenn auch nicht in dem zundchst ange-
strebten AusmaB. Fur die Finanzentwicklung
der &ffentlichen Haushalte insgesamt ist von
groBer Bedeutung, daf3 die Sozialversicherun-
gen 1997 mit einem UberschuB abschlieBen
dirften, nachdem sie im vergangenen Jahr
noch ein Defizit von 13 Mrd DM verzeichnet
hatten. Dieser ,positive Swing” beruht frei-
lich groBenteils auf der in der gesetzlichen
Rentenversicherung erforderlich gewordenen
starken Anhebung des Beitragssatzes.

Trotz der eingetretenen Verschlechterung
gegeniber den Planungen wird deshalb das
gesamtstaatliche Defizit 1997 aller Voraus-
sicht nach wesentlich niedriger als im vergan-
genen Jahr ausfallen, in dem es in der Ab-
grenzung der Finanzstatistik 3,8 % des Brut-
toinlandsprodukts erreicht hat. Auch in der
— flr den Beitritt zur Europaischen Wahrungs-
union maBgeblichen — Systematik der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen ist eine
Verringerung des Staatsdefizits gegentber
1996 zu erwarten. Doch durfte hier die Ver-
besserung aufgrund methodischer Unter-
schiede geringer als nach der Finanzstatistik
sein — und zwar vor allem, weil sich die
umfangreichen Privatisierungserlose nicht auf
den staatlichen Finanzierungssaldo in der Ab-
grenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen auswirken. Im Rahmen der vor
kurzem vom Statistischen Bundesamt vorge-
legten Revision der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen wurde die staatliche Defizit-

40

guote flr 1996 von 3,8 % (im Frihjahr) auf
3,5% nach unten korrigiert. EinschtlieBlich
einer weiteren statistischen Umstellung — die
den Regelungen des Maastrichter Vertrags-
werks entsprach® - belauft sie sich auf
3,4%.

Weitere Aussichten

Die Finanzpolitik von Bund, Landern und Ge-
meinden steht vor der Aufgabe, den einge-
schlagenen Weg einer strikten Begrenzung
der Ausgaben fortzufliihren, um finanziellen
Spielraum sowohl fir den noch zu be-
wadltigenden durchgreifenden Abbau der
offentlichen Defizite als auch eine umfas-
sende Steuerreform in Verbindung mit einer
deutlichen Senkung der Abgabenbelastung
zu schaffen. Bei der Bewaltigung dieser Dop-
pelaufgabe Erfolge zu erzielen ist nicht nur
im Hinblick auf einen stabilitdtskonformen
Beginn der Europdischen Wahrungsunion
notwendig, sondern wiirde auch einen wich-
tigen Beitrag zur Uberwindung der strukturel-
len Wirtschaftsschwache leisten, was sich
letztlich auch wieder giinstig auf die offent-
lichen Finanzen auswirkte.

Zu bedenken ist dabei, daB die finanzpolitisch
angestrebte nachhaltige Reduzierung der
Staatsquote (d. h. der Staatsausgaben in Rela-
tion zum Bruttoinlandsprodukt) auf den Wert
vor der Vereinigung nicht durch kurzfristige,
auf die Einhaltung der Haushaltsansatze eines
Jahres abzielende MaBnahmen - wie Haus-
haltssperren, globale Minderausgaben oder

3 Insbesondere wurden die kaufméannisch buchenden
Krankenh&user vom Staatssektor in den Unternehmens-
sektor umgesetzt.

Erfordernis
strikter
Ausgaben-
zurlickhaltung
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die Verschiebung von Aufwendungen in die
Zukunft — zu erreichen ist. Notwendig hierflr
ist vielmehr eine grundsatzliche Uberprifung
aller staatlichen Ausgaben auf ihre Dringlich-
keit und ZweckmaBigkeit hin, wobei sich die
Spannbreite der MaBBnahmen von einer Stei-
gerung der Effizienz in der éffentlichen Ver-
waltung Uber die Beschneidung insbesondere
von  strukturkonservierenden Subventionen
bis hin zu einer Uberprifung der Soziallei-
stungen nicht zuletzt hinsichtlich einer stéarke-
ren Konzentration auf die wirklich Hilfebe-
durftigen zu erstrecken hatte.

Der von der Bundesregierung verabschiedete
Haushaltsentwurf fir 1998 ist von dem Be-
mihen um eine restriktive Ausgabengestal-
tung gepragt. Das Ausgabenvolumen belduft
sich auf 461 Mrd DM und liegt lediglich um
0,5 % (ber dem far 1997 (einschl. Nachtrag)
veranschlagten Betrag. Unter den wichtigen
Ausgabenarten ist nur fir die Zinsaufwen-
dungen eine groBere Zunahme vorgesehen,
die sich trotz des anhaltend niedrigen Zins-
niveaus aus der starken Neuverschuldung im
laufenden Jahr ergibt. Die Investitionsaus-
gaben gehen um knapp 1 Mrd DM auf gut
58 Mrd DM zurlck. Die insgesamt veran-
schlagten Ausgaben Ubertreffen zwar das im
letzten mittelfristigen Finanzplan vorgese-
hene Volumen um 14 Mrd DM, doch ist zu
berlicksichtigen, daB nunmehr allein fir die
Zuweisungen an die Bundesanstalt fur Arbeit
und fur Arbeitslosenhilfe 23 Mrd DM mehr
veranschlagt werden mufBten. Abgesehen
von diesen arbeitsmarktbedingten Aufwen-
dungen konnten somit alle Ubrigen Ausgaben
zusammengenommen um 9 Mrd DM nied-

riger angesetzt werden.

Deutsche
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Monatsbericht
September 1997

Auf der Einnahmenseite sieht der Entwurf ein
Plus von 4 % vor. Wahrend beim Steuerauf-
kommen — gemaB der Steuerschatzung vom
Mai — ein Anstieg um 3 % erwartet wird, sol-
len die sonstigen Einnahmen um 9% % stei-
gen. Ausschlaggebend hierfir ist, daf3 die Pri-
vatisierungserldse (einschl. der Einnahmen
aus Kapitalherabsetzungen) nochmals um ein
Viertel auf gut 21 Mrd DM ausgeweitet wer-
den sollen; vor allem ist der Verkauf einer
weiteren Tranche von Telekom-Aktien in
Hohe von 15 Mrd DM geplant.

Im Ergebnis schlief3t der Entwurf mit einem
Defizit ab, das mit 58 Mrd DM um 13 Mrd
DM unter dem im Nachtragshaushalt fur
1997 angesetzten Betrag liegt. Im Vergleich
zur vorjghrigen mittelfristigen Finanzplanung
ist das jetzt veranschlagte Defizit trotz der in-
zwischen einkalkulierten Steuerausfalle und
zusatzlichen arbeitsmarktbedingten Belastun-
gen (von zusammen 32 Mrd DM) nur um
2 Mrd DM héher, was neben den erwahnten
Minderausgaben in anderen Bereichen vor
allem auf die Veranschiagung zusatzlicher
Privatisierungserldse zurlckzufihren ist. Der
Haushaltsentwurf kénnte freilich noch bis zur
endgultigen Verabschiedung nicht unbe-
trachtliche Veranderungen erfahren. So be-
rlcksichtigt er das als ersten Teil der Steuerre-
form konzipierte Steuerreformgesetz 1998,
das vom Bundestag beschlossen wurde, trotz
eines ersten Vermittlungsverfahrens jedoch
noch nicht verabschiedet werden konnte.®

4 Das Gesetz sieht unter anderem neben ersten Tarifsen-
kungen eine Reduzierung des Solidaritatszuschlags um
zwei Prozentpunkte vor, wobei die Ausfalle vor allem
durch eine Einschrankung der steuerlichen Gestaltungs-
moglichkeiten der Unternehmen kompensiert werden
sollen.
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Auch bleibt abzuwarten, ob die im November
anstehende neue Steuerschatzung angesichts
der anhaltenden Steuerschwache nicht zu
einer Korrektur der Ansatze zwingt.

In der zusammen mit dem Haushaltsentwurf

vorgelegten mittelfristigen  Finanzplanung
wird der auf eine Begrenzung des Ausgaben-
anstiegs gerichtete Kurs fortgesetzt. In den
Jahren 1999 bis 2001 sollen die Aufwendun-
gen lediglich um jahresdurchschnittlich 1% %
ausgeweitet werden — bei einem unterstellten
Wachstum des nominalen Bruttoiniandspro-
dukts von rund 4 %. Gleichwohl fallt der
Ruckgang des Defizits (auf 47 Mrd DM bis
zum Jahr 2001) relativ bescheiden aus, vor
allem weill die ftr 1998 veranschlagten hohen
Privatisierungserltse in den folgenden Jahren
entfallen. Die Haushaltslage des Bundes
bleibt also trotz der Sparbemihungen auch

mittelfristig angespannt.

Uber die Haushaltsplanungen der Lander und
Gemeinden fur 1998 liegen noch keine hin-
reichenden Daten vor. Es ist jedoch davon
auszugehen, daB der auf eine Begrenzung
der Ausgaben bedachte Kurs fortgefihrt
wird, was vor allem bei den L&dndern eine wei-
terhin moderate Einkommensentwicklung im
offentlichen Dienst voraussetzt. Da sich zu-
dem das Steueraufkommen angesichts der
fortschreitenden Konjunkturerholung gunsti-
ger als bisher entwickeln darfte, ist auch auf
diesen Haushaltsebenen mit einem Rickgang
der Defizite zu rechnen. Bei weitgehend un-
verdnderten Abschllissen der Sozialversiche-
rungen dirfte sich deshalb das Staatsdefizit
im kommenden Jahr weiter verringern. Von
dem mittelfristig anzustrebenden Ziel eines
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ausgeglichenen Staatshaushalts, wie es auch
im Stabilitdts- und Wachstumspakt verankert
ist, bleibt Deutschland aber noch ein Stlck
entfernt.

Sozialversicherungen

Die gesetzliche Rentenversicherung schlof3 im
zweiten Quartal 1997 ausgeglichen ab, nach-
dem sie ein Jahr zuvor noch ein Defizit von
22 Mrd DM verzeichnet hatte. Ausschlagge-
bend fir diese Verbesserung war die Anhe-
bung des Beitragssatzes von 19,2% auf
20,3 % zu Beginn dieses Jahres, die zu einem
starken Anstieg der Einnahmen aus Pflichtbei-
tragen (um 7' %) fihrte. Die gesamten Ein-
nahmen wuchsen mit 5% % etwas schwa-
cher, vor allem weil die freiwilligen Beitrdge
ruckigufig waren.®

Die Rentenausgaben lagen im zweiten Quar-
tal um knapp 3% Uber dem Vorjahrsergeb-
nis. Im Westen erhohten sie sich um fast
3% %, was neben der Rentenanpassung zur
Jahresmitte 1996 um knapp 1% vor allem
durch die wachsende Zahl der Rentner verur-
sacht wurde. Dagegen fiel die Zunahme der
Rentenausgaben im Osten mit 14 % trotz
der etwas stdrkeren Rentenanpassung zur
Jahresmitte 1996 (+ 1,2%) geringer aus.
Ausgabendampfend hat sich hier ausgewirkt,
daB die mit der Renteniberleitung in den
neuen Bundeslandern eingefthrten Auffull-
betrage allmahlich abgeschmolzen werden.
Infolge der gesetzlichen Einschrankungen bei

5 Dabei spielt eine Rolle, dall Mitte 1996 die befristete
Méglichkeit zur Wiedereinzahlung von , Heiratserstattun-
gen” ausgelaufen ist.

Gesetzliche
Renten-
versicherung



Aussichten

Rentenreform-
gesetz 1999

der Rehabilitation lagen die Ausgaben fir
diese Zwecke um Uber ein Sechstel unter dem
Vorjahrsbetrag. Insgesamt haben sich die
Ausgaben der Rentenversicherung im zwei-
ten Quartal um gut 2 %4 % erhoht.

Im ganzen Jahr wird die Rentenversicherung
zwar einen UberschuB erzielen, der jedoch
vor allem infolge der unglnstigen Beschafti-
gungsentwicklung niedriger ausfallen wird,
als bei der Festsetzung des Beitragssatzes fir
1997 erwartet worden war. Die Schwan-
kungsreserve wird deshalb bis zum Jahres-
ende voraussichtlich nicht den gesetzlich vor-
geschriebenen Mindestumfang von einer
Monatsausgabe erreichen. Dies beeinfluBt
auch die Finanzentwicklung im kommenden
Jahr. Nach der im Rentenversicherungsbericht
der Bundesregierung enthaltenen Vorausbe-
rechnung muB der Beitragssatz zum Jahres-
beginn 1998 erneut - und zwar auf 20,6 % -
heraufgesetzt werden, um die Schwankungs-
reserve bis zum Jahresende auf den Mindest-
umfang aufzuftllen.®

Damit verbunden wadre freilich ein weiterer
Anstieg der Lohnzusatzkosten, deren Ent-
wicklung wesentlich zu der strukturellen
Arbeitslosigkeit in Deutschland beigetragen
hat. Um die drlickende Beitragsbelastung zu
mildern und den sich angesichts der demo-
graphischen Probleme auch langerfristig ab-
zeichnenden Anstieg zu begrenzen, hat die
Bundesregierung ein neues Rentenreform-
gesetz vorgelegt, das nach den urspring-
lichen Absichten Anfang 1999 in Kraft treten
sollte (vgl. im einzelnen die auf S.45 ste-
hende Ubersicht). Es wird allerdings erwogen,
die Reform auf 1998 vorzuverlegen, um vor

Deutsche
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September 1997
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allem durch die vorgesehene Erhéhung des
Bundeszuschusses, die ihrerseits durch eine
Anhebung des Mehrwertsteuersatzes um
einen Prozentpunkt finanziert werden soll,
den sich beim rechtlichen Status quo abzeich-
nenden Anstieg des Beitragssatzes im kom-
menden Jahr zu vermeiden. Bei den Reform-
Uberlegungen ist vor allem im Auge zu behal-
ten, daB eine ,Umfinanzierung” — selbst
wenn sie in begrenztem Ausmal rentensyste-
matisch und gesamtwirtschaftlich sinnvoll er-
scheinen mag - noch keine Verringerung,
sondern nur eine Verschiebung der Gesamt-
abgabenbelastung bedeutet. Mit solchen
MaBnahmen kénnen daher die letztlich erfor-

6 Dabei wurden fir 1998 ein Anstieg der durchschnitt-
lichen Versichertenentgelte um 2,1 % im Westen und
2,4% im Osten sowie eine Zunahme der Zahl der Ver-
sicherten um knapp 0,5 % im Westen und eine Abnahme
um knapp 0,2 % im Osten unterstellt.
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2 Einschl. ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen.
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derlichen Anpassungen nicht umgangen wer-
den. Das Rentenreformgesetz sieht deshalb
auch malBvolle Leistungseinschrankungen
vor, die bei einem Vorziehen der ,Umfinan-
zierung” ebenfalls entsprechend friher in

Kraft treten muBten.?
Die Bundesanstalt fiir Arbeit verzeichnete im

zweiten Vierteljahr ein Defizit von 4 Mrd
DM, das damit ebenso hoch ausfiel wie

44

im entsprechenden Vorjahrsquartal. In den
ersten drei Monaten hatte das Defizit dage-
gen noch um 12 Mrd DM auf gut 5 Mrd DM
zugenommen. Allerdings verlief die Entwick-
lung im zweiten Quartal in den alten und den
neuen Bundeslandern unterschiedlich. Wah-
rend der im Westen Ublicherweise erzielte
UberschuB um % Mrd DM auf 42 Mrd DM
stieg, erhdhte sich das Defizit im Osten auf
9 Mrd DM. Die Beitragseinnahmen wuchsen
um fast 2%, wobei einem Anstieg um gut
2 % im Westen ein — durch die ungunstigere
Beschaftigungsentwicklung bedingter — Riick-
gang um 4% % im Osten gegeniberstand.
Wegen sinkender sonstiger Einnahmen flos-
sen der Bundesanstalt insgesamt nicht mehr
Mittel zu als ein Jahr zuvor.

Auch die Ausgaben gingen kaum Uber ihr
Vorjahrsniveau hinaus. Einerseits nahmen die
Arbeitslosengeldzahlungen mit 9% erneut
kraftig zu (wobei sie im Osten mit Gber 20 %
wesentlich starker stiegen als im Westen mit
4 %). Andererseits ergab sich ein Rickgang
bei der beruflichen Forderung; so lag die Zahl
der an beruflichen FordermaBnahmen teil-
nehmenden Personen am Ende des zweiten
Quartals um knapp 200 000 unter ihrem Vor-
jahrsstand. Dem Anstieg der offenen Arbeits-
losigkelt steht also zum Teil eine Abnahme
bei der verdeckten Arbeitslosigkeit gegen-
Uber.

7 Hierfur hat sich auch die Mehrheit des Sozialbeirats in
dessen Gutachten zu den mittel- und langfristigen Vor-
ausberechnungen des Rentenversicherungsberichts 1997
ausgesprochen. AuBerdem sollten verfassungsrechtlich
nicht zwingend gebotene Mehrleistungen, die das Ren-
tenreformgesetz 1999 ebenfalls vorsieht, zeitlich hinaus-
geschoben werden.
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Hauptelemente des Rentenreformkonzeptes der Bundesregierung

Um den Beitragssatz um einen Prozentpunkt zu senken, soll der BundeszuschuB entsprechend
(d.h. um rund 15 Mrd DM) angehoben werden. Zur Finanzierung der Mehrausgaben des Bun-
des soll die Mehrwertsteuer um einen Prozentpunkt heraufgesetzt werden.

Es soll ein demographischer Korrekturfaktor zur Beriicksichtigung der aufgrund der héheren
Lebenserwartung ldngeren Rentenbezugszeiten in die Rentenanpassungsformel eingefihrt
werden, wodurch das Netto-Eckrentenniveau allmahlich sinkt. Es soll allerdings nicht unter
64 % fallen. Der ,Demographiefaktor” wird nur soweit wirksam, als er nicht zu Rentenkilrzun-
gen fuhrt.

Zur Reform der Berufs- und Erwerbsunfihigkeitsrente wird eine zweistufige Erwerbsminde-
rungsrente eingeflhrt. Bei einem Restleistungsvermégen von drei bis sechs Stunden taglich
wird kianftig eine ,Rente wegen teilweiser Erwerbsminderung”, falls die tagliche Erwerbsfahig-
keit weniger als drei Stunden betragt, eine ,Rente wegen voller Erwerbsminderung” gewahrt.
Das Arbeitsmarktrisiko soll in Zukunft nicht mehr von der Rentenversicherung getragen werden
(Festschreibung der ,abstrakten Betrachtungsweise”). Es gelten die gleichen versicherungsma-
thematischen Abschliége wie fur die Gbrigen vorgezogenen Renten. Allerdings wird die Zeit
zwischen dem 55. und 60. Lebensjahr kanftig nicht mehr zu einem Drittel, sondern voll als Zu-
rechnungszeit beriicksichtigt.

Die vorgezogene Altersrente fir Frauen und wegen Arbeitslosigkeit oder nach Altersteilzeit
wird ab dem Jahr 2012 nicht mehr gewahrt. Statt dessen wird der vorzeitige Renteneintritt
grundsétzlich nur noch fiir langjéhrig Versicherte (mit mindestens 35 Jahren an rentenrechtlich
relevanten Zeiten) ab dem 62. Lebensjahr méglich sein, und zwar unter Inkaufnahme einer
Rentenklirzung um bis zu 10,8 % (3x 3,6 % p.a.).

GemaB einer Sonderregelung fiir &ltere langjéhrig Versicherte (Geburtsjahrgange vor 1942)
kann dieser Personenkreis bei Nachweis von 45 Pflichtbeitragsjahren noch abschlagsfrei mit fri-
hestens 60 Jahren in Rente gehen.

Um die Kindererziehung stirker zu begiinstigen, sollen zum einen die Beitragszeiten wéhrend
der Kindererziehung vom 1. Juli 1998 an nicht mehr auf die Kindererziehungszeiten angerech-
net, sondern additiv berticksichtigt werden (AusfluB der Verfassungsgerichtsentscheidung vom
12. Mérz 1996). Zum andern wird die Bewertung der Kindererziehungszeiten sukzessiv von
75% auf 100 % des Durchschnittseinkommens angehoben. Die Begunstigungen fihren dann
unmittelbar zu finanziellen Belastungen, da sie auch fur den Rentenbestand gelten sollen.

Zur Verstetigung der Beitragssatzentwicklung soll dieser kinftig erst dann angepaBt werden,
wenn die Schwankungsreserve im folgenden Jahr voraussichtlich entweder unter einer oder
uber anderthalb Monatsausgaben liegt. Bislang muB jeweils genau eine Monatsausgabe ange-
strebt werden.

Auf dem Gebiet der betrieblichen Altersversorgung ist eine Senkung der Unverfallbarkeitsfri-
sten von derzeit zehn Gber acht {ab 1999) auf finf Jahre (ab 2008) vorgesehen. AuBerdem soll
die Altersgrenze fur die Unverfallbarkeit von derzeit 35 Gber 33 (ab 1999) auf 30 Jahre (ab
2008) gesenkt werden. Weiterhin werden die Anpassungsvorschriften konkretisiert. Grundsatz-
lich giit danach eine Rentenerhéhung gemaB dem Anstieg des Preisindex fir die Lebenshaltung
von Vier-Personen-Haushalten von Arbeitern und Angestellten mit mittlerem Einkommen oder
entsprechend der Nettolhne vergleichbarer aktiver Arbeitnehmer des Unternehmens als ange-
messen. Die aus der Rechtsprechung entstandene Nachholungspflicht fur wegen wirtschaft-
licher Schwierigkeiten unterlassene Anpassungen entféllt. Eine Rentensteigerung soll auch
dann als ausreichend gelten, wenn sich der Arbeitgeber von vornherein verpflichtet, die Be-
triebsrente jahrlich um 1% anzupassen.

Deutsche Bundesbank
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Der BundeszuschuB an die Bundesanstalt
wurde fur das laufende jahr im Entwurf des
Nachtragshaushalts des Bundes von 4,1 Mrd
DM auf 15,1 Mrd DM aufgestockt, und fur
1998 sind im Haushaltsentwurf 14,1 Mrd DM
vorgesehen. Diese Mittel durften ausreichen,
um die Deckungsliicken der Bundesanstalt zu
finanzieren, sofern die vielfach erwartete Trend-
umkehr auf dem Arbeitsmarkt Platz greift.

Die gesetzliche Krankenversicherung ver-
zeichnete im zweiten Quartal 1997 ein Defizit
von 12 Mrd DM gegenlber fast 4 Mrd DM
ein Jahr zuvor. Die Ergebnisverbesserung ist
vor allem auf die Verringerung der Leistungs-
ausgaben um gut 2% zurlckzufithren, die
zum groBen Teil aus dem Beitragsentlastungs-
gesetz 1996 resultierte. So gingen die Auf-
wendungen fur Krankengeld und fir Kuren
um mehr als 20 % zurtick. Auch fur Heil- und
Hilfsmittel zahlten die Krankenkassen weni-
ger als ein Jahr zuvor (- 62 %). Der groBte
Anteil an den erzielten Einsparungen entfiel
auf die alten Bundeslander. Die Beitragsein-
nahmen lagen im zweiten Quartal insgesamt
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um 1% % hoher als ein Jahr zuvor. Bei sta-
gnierender Grundlohnsumme war dies im
Westen vor allem auf die htheren Rentenzah-
lungen zurUckzufithren, die die Beitragsbe-
messungsgrundlage fir die Krankenversiche-
rung der Rentner bilden. Im Osten schlugen
hingegen deutliche Beitragssatzanhebungen
zu Buch. Der durchschnittliche Beitragssatz
lag im August bei fast 14,0% im Osten und
knapp 13,6 % im Westen.

Im ersten Halbjahr lag das Defizit der Kran-
kenkassen bei 4 Mrd DM, wahrend es ein
Jahr zuvor noch fast 72 Mrd DM betragen
hatte. Im weiteren Jahresverlauf kann auf-
grund der hdheren Zuzahlungen infolge der
zum 1. Juli 1997 in Kraft getretenen Neuord-
nungsgesetze mit einer weiteren Ergebnisver-
besserung gerechnet werden. AuBerdem
wird der fur die Jahre 1997 bis 1999 fillige
zusatzliche Beitrag von jahrlich 20 DM pro
Mitglied im zweiten Halbjahr erstmals einnah-
menwirksam; mit diesem Beitrag sollen die
Instandhaltungsinvestitionen der Kranken-
hauser finanziert werden.
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Internationales Umfeld

Die konjunkturelle Aufwartsentwicklung in
den Industrielandern (ohne Deutschland) hat
sich im Frahjahr 1997 mit unveranderter
Dynamik fortgesetzt. Im Verarbeitenden
Gewerbe (einschlieBlich Energieerzeugung
und Bergbau), einem besonders konjunktur-
reagiblen Bereich, ging die Produktion saison-
bereinigt um 1% Uber den Stand des ersten
Quartals hinaus; sie lag damit um 42 % Uber
dem Niveau vor Jahresfrist. In regionaler Be-
trachtung haben sich dabei erhebliche Ge-
wichtsverlagerungen ergeben. Die japanische
Industrie, die im Winterhalbjahr ihre Ferti-
gung noch kraftig ausgeweitet hatte, sta-
gnierte im Frihjahr, wohingegen die meisten
kontinentaleuropaischen Lander ein starkeres
Wachstum als am Jahresanfang erzielten. Die
industrielle Erzeugung in Nordamerika folgte
im groBen und ganzen ihrem bisherigen Ex-
pansionspfad; der Auslastungsgrad der Kapa-
zitaten blieb in jlngerer Zeit weitgehend un-
verandert.

Die Produktionszunahme in den Industrielan-
dern vollzog sich weiterhin ohne besonderen
Preisdruck. Die Teuerungsrate auf der Erzeu-
gerstufe gewerblicher Produkte war im Frih-
jahr mit 0,6 % sogar noch etwas niedriger als
zuvor. Dem im Vorjahrsvergleich leichten
Ruckgang der industriellen Abgabepreise in
den USA stand allerdings eine merkliche Be-
schleunigung in Westeuropa und in Japan
entgegen. Die Unterschiede in den Preisent-
wicklungen hangen in erster Linie mit der
Aufwertung des US-Dollar gegeniber den
kontinentaleuropaischen  Wahrungen und
dem japanischen Yen zusammen. Infolgedes-
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Produktion des
Verarbeitenden Gewerbes "
in den Industrieldndern
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sen stiegen die Rohstoffpreise fur europaische
und japanische Abnehmer kraftig. Die impor-
tierten Preisimpulse haben das inlandische
Preisklima bislang nur wenig beeinfluBt. Ins-
gesamt blieb die Teuerung auf der Verbrau-
cherstufe im Vorjahrsvergleich in den Indu-
strieldndern mit 2,0 % im Zeitraum April bis
Juli relativ moderat.
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In einigen siidostasiatischen Landern, insbe-
sondere in Thailand, auf den Philippinen, in
Indonesien und in Malaysia, haben Wah-
rungsturbulenzen die wirtschaftlichen Per-
spektiven beeintrdchtigt. Diese Staaten sahen
sich nicht zuletzt infolge der schon seit ge-
raumer Zeit anhaltenden Aufwertung des
US-Dollar, an den sie ihre Wahrungen gebun-
den hatten, mit zunehmenden Leistungs-
bilanzdefiziten, sich abschwachendem Wirt-
schaftswachstum, ansteigenden Kapitalab-
flussen und schwindenden Wahrungsreser-
ven konfrontiert. Der Verzicht auf die Wech-
selkursanbindung schien unter den gegebe-
nen Bedingungen unabwendbar. Zuneh-

mende  auBenwirtschaftliche Ungleichge-
wichte behindern auch die wirtschaftliche
Entwicklung in manchen mittel- und ost-
europdischen Transformationslandern. In der
Tschechischen Republik und in Polen sind zu-
dem durch die Hochwasserkatastrophe im
Juli schwere Schaden entstanden, die das
Wachstum kurzfristig bremsen dirften. In der
russischen Wirtschaft zeichnen sich nach
einer langen Talfahrt erste Stabilisierungsten-
denzen ab. Nach offiziellen Angaben ist die
industrieproduktion im ersten Halbjahr 1997
gegenlUber dem Stand vor Jahresfrist leicht
gestiegen, und die Inflationsrate ging dra-

stisch zurick.

Das Wachstum der amerikanischen Wirt-
schaft hat sich im Frihjahr nach dem kréafti-
gen Anstieg in der Vorperiode wieder etwas
verlangsamt. Das reale Bruttoinlandsprodukt
nahm nach den noch vorlaufigen Berechnun-
gen saison- und kalenderbereinigt um knapp
1% gegenuber dem ersten Quartal und um
32 % gegenlber der entsprechenden Vor-

Sldostasien,
Reformiander

USA



jahrszeit zu. Ausschlaggebend fir die mode-
ratere Gangart war, daB die privaten Haus-
halte ihre Nachfrage nach Gebrauchsgitern
im Vergleich zu den Wintermonaten deutlich
einschrankten; der reale Konsum insgesamt,
der rund zwei Drittel des BIP ausmacht, nahm
infolgedessen im Verlauf betrachtet kaum
noch zu. Angesichts der kraftig gestiegenen
Haushaltseinkommen ist jedoch fraglich, ob
die gedampfte Konsumneigung von Dauer
ist. Die Investitionen, insbesondere die des
gewerblichen Sektors, wuchsen dagegen
deutlich starker als in der Vorperiode. Dies gilt
trotz der realen Aufwertung des US-Dollar
auch flr die preisbereinigten Exporte sowie
fur die Importe, die im Gleichschritt zur Aus-
fuhr expandierten; aufgrund des hdoheren
Ausgangsniveaus der Einfuhr rutschte der
reale AuBenbeitrag freilich tiefer ins Defizit.

Im Gefolge des anhaltenden beschaftigungs-
intensiven Wachstums wurden in den Frih-
jahrsmonaten erneut zahlreiche neue Arbeits-
pldtze geschaffen, und zwar ganz Uberwie-
gend im Dienstleistungssektor. Die Arbeitslo-
senquote erreichte im Juli/August mit saison-
bereinigt knapp 5% den niedrigsten Stand
seit 24 Jahren. Gleichwohl gelingt es der
amerikanischen Wirtschaft offensichtlich, im-
mer neue Arbeitsmarktreserven zu mobilisie-
ren, was sich auch in einer zunehmenden Er-
werbsbeteiligung von Frauen und &lteren Per-
sonen niederschlagt. Die durchschnittlichen
Stundenléhne haben sich in den vergangenen
Monaten relativ wenig erhsht. Dies hat zu-
sammen mit den zeitweise ricklaufigen Dol-
larnotierungen an den Rohstoffmarkten und
den preisgunstigeren Importen die Lebens-
haltungskosten gunstig beeinfluBt; die Teue-
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Verbraucherpreise
in den Industrielandern
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rungsrate bildete sich weiter zurlck, im Juli
lag sie um 2,2 % Uber dem Vorjahr.

Die Industrieproduktion in Japan ist - wie ein-
gangs erwahnt — im Zeitraum April bis Juli
1997 saisonbereinigt nicht héher gewesen als
im ersten Quartal, das Niveau der vergleich-
baren Vorjahrszeit wurde freilich noch um
6 % Ubertroffen. Die Wachstumspause kam
angesichts der mit der Erhéhung der Umsatz-
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steuer zum 1. April zusammenhdngenden
Vorzieheffekte — insbesondere bei der An-
schaffung von langlebigen Gebrauchsglitern -
nicht Oberraschend. Die schwache Inlands-
nachfrage im Frihjahr hat aber in der Indu-
strie zu einem Lageraufbau gefuhrt, der die
Produktion der Unternehmen in den kom-
menden Monaten tendenziell weiter damp-
fen konnte. Hauptstlitze der japanischen
Konjunktur im Frahjahr war der Export, und
nicht zuletzt die vom Ausland getragene
lebhafte Ordertatigkeit fir Investitionsguter
spricht daflr, daB dies auch in der zweiten
Jahreshalfte so bleiben wird. Der Anstieg der
Verbraucherpreise um 1,9% im Juli/August
spiegelt noch die Anhebung der Umsatz-
steuer zum Frihjahrsbeginn wider; saisonbe-
reinigt betrachtet sind Konsumguter jedoch
seit April kaum teurer geworden.

Die Volkswirtschaften in der Europaischen
Gemeinschaft (ohne Deutschland) haben ihre
industrielle Erzeugung im zweiten Quartal
1997 mit saisonbereinigt 2 % deutlich starker
als im ersten Jahresviertel und um knapp 4 %
gegenlber dem Vorjahr gesteigert. Mit der
Ausweitung der Produktion nahm auch die
Kapazitatsauslastung zu, die zur Jahresmitte
in der EU insgesamt saisonbereinigt um einen
Prozentpunkt Uber dem Stand vom Januar
1997 und wieder merklich Uber ihrem lang-
fristigen Durchschnitt lag. Besonders deutlich
haben sich in den ersten sieben Monaten die
Produktionserwartungen verbessert.

Nicht ganz so schwungvoll zeigte sich das Ex-
pansionstempo in der britischen Industrie, die
im Frihjahr saisonbereinigt 2 % mehr produ-
zierte als im Vorquartal. Erheblich kraftiger
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wuchs dagegen die Wertschopfung des pri-
vaten Dienstleistungssektors, wovon vor al-
lem unternehmensbezogene Serviceleistungen
profitierten. Das reale Bruttoinlandsprodukt
nahm nach noch vorlaufigen Angaben um
1% zu und lag damit um 3% % Uber dem
entsprechenden Vorjahrsniveau. Starke Nach-
frageimpulse gingen erneut von den privaten
Haushalten aus, deren Konsumbudgets zum
einen im Gefolge der wachsenden Beschafti-
gung merklich gestiegen sind. Zum andern
wurden sie durch den Verkauf von Aktien
aufgefillt, die im Rahmen der Umwandlung
von Bausparkassen und Versicherungsunter-
nehmen auf Gegenseitigkeit in Aktiengesell-
schaften als Gegenwert fir bisherige Anteils-
rechte zugeteilt worden waren. Die Kéaufe
beim britischen Einzelhandel Gberschritten im
Zeitraum April bis Juli den Stand des ersten
Quartals saisonbereinigt um knapp 2%
und den vor Jahresfrist um gut 6 %. Sehr leb-
haft diurfte angesichts der rasch zunehmen-
den Kapazitatsauslastung auch die Investi-
tionstatigkeit der gewerblichen Wirtschaft ge-
wesen sein. Nicht ganz eindeutig sind dage-
gen die Informationen Uber die Entwicklung
des AuBenhandels. Umfragen zufolge ist die
Auslandsnachfrage vor allem aufgrund der
Pfundaufwertung drastisch  eingebrochen;
andererseits haben sich die Exporte bisher
recht gut gehalten, und die Importe sind im
ersten Halbjahr 1997 dem Wert nach leicht
gesunken, was wohl insbesondere auf den
kurzfristig wirksamen , J-Kurven”-Effekt zu-
rackzufihren ist. Die Teuerungsrate auf der
Verbraucherstufe hat sich im Juli/August
— groBtenteils aufgrund der zum 1. Juli in
Kraft getretenen Anhebung der Steuern auf
Kraftstoffe — spiirbar auf 3,4 % erhoht. Ohne



Frankreich

Italien

Hypothekenzinsen gerechnet waren die Ver-
braucherpreise zuletzt um 2,9% hoher als
ein Jahr zuvor.

In Frankreich Ubertraf das reale Bruttoinlands-
produkt im zweiten Jjahresvierte! den Stand
des Vorquartals saisonbereinigt um 1% und
das Niveau der entsprechenden Vorjahrszeit
um knapp 2% %. Der konjunkturelle Auf-
schwung war allerdings noch keineswegs in
der Breite angelegt, sondern wurde fast aus-
schlieBlich vom Export getragen. Die Nach-
frage der privaten Haushalte blieb im Frihjahr
gedampft. Ausschlaggebend dafir war, daf
die Arbeitslosigkeit von einem hohen Niveau
wieder nach oben tendierte. Zudem spielten
die nach wie vor zu beobachtenden Verwer-
fungen am Automarkt durch den Wegfall der
Verschrottungspramie Ende September 1996
eine Rolle; die Zulassungszahlen lagen im
zweiten Quartal um ein Funftel unter dem
Stand vor Jahresfrist. Kaufkraftstitzend wirk-
ten hingegen die Verbraucherpreise, die zu-
letzt bei einer Steigerungsrate von 1,0 % in
ausgesprochen ruhigen Bahnen verliefen.

Auf den ersten Blick scheint die italienische
Wirtschaft die Schwachephase des Winter-
halbjahres Uberwunden zu haben: Die ge-
samtwirtschaftliche Erzeugung nahm im
Friihjahr saisonbereinigt um 12 % gegenlber
den ersten drei Monaten zu und Ubertraf den
Stand des Vorjahres im gleichen MaB. Da
vor allem die durch staatliche Prdmien ange-
regte hthere Automobilnachfrage (gemessen
an den Zulassungen im zweiten Quartal
+48"% % gegenlber dem Vorjahr) die Indu-
strieproduktion befligelt hat, stellt sich je-
doch die Frage, ob es nicht im néchsten Jahr,
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wenn die inzwischen verldngerte Regelung
auslaufen soll, zu einer entsprechenden
Nachfrageabschwachung - wie derzeit in
Frankreich — kommen wird. Die Verbraucher-
preise waren im August um 1,7 % hoher als
12 Monate zuvor.

Deutschland

Produktion und Arbeitsmarkt

Das Wachstum der deutschen Wirtschaft, das
nach Uberwindung der Flaute vom letzten
Herbst in den ersten Monaten des Jahres
1997 wieder eingesetzt hatte, verstarkte sich
im Frahjahr splrbar. Die Auslastung der Pro-
duktionsanlagen nahm deutlich zu; die Be-
urteilung der Lage in der Industrie hat sich
weiter gebessert. Bei der lebhafteren Produk-
tionstatigkeit hat auch mitgespielt, dal3 Be-
hinderungen, wie sie insbesondere zu Jahres-
beginn durch den kalten Winter eingetreten
waren, keine Bedeutung mehr hatten. Den
vorlaufigen Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes zufolge erhohte sich die ge-
samtwirtschaftliche Erzeugung nach Aus-
schaltung der jahreszeitlich blichen Schwan-
kungen und.unter Beriicksichtigung der Zahl
der Arbeitstage im zweiten Quartal um 1%
gegeniber dem vorangegangenen Dreimo-
natsabschnitt, im Vergleich zur entsprechen-
den Vorjahrszeit nahm sie arbeitstaglich be-
reinigt um 2 % zu. Besonders kraftig fiel die
Expansionsrate der letzten Monate in den
neuen Bundesldndern aus. Hier stieg das
reale Bruttoinlandsprodukt saison- und kalen-
derbereinigt um 2% % gegenulber dem Vor-
quartal, in dem es allerdings ebenso deutlich
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gesunken war; im Vorjahrsvergleich ergibt
sich eine Steigerung um lediglich 1%. In
Westdeutschland belief sich der Zuwachs bin-
nen Jahresfrist auf 2%; bezogen auf die
ersten drei Monate des Jahres wuchs die
preisbereinigte  Wertschépfung um  nicht

ganz 1%.

In der ersten Halfte des laufenden Jahres wur-
den damit nach den neuesten, revidierten
Angaben der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen im gesamten Bundesgebiet ar-
beitstaglich bereinigt 2 /4% mehr an Waren
hergestellt und Leistungen erbracht als im
entsprechenden Zeitraum von 1996. Dies
dirfte auch der bisherigen Dynamik der kon-
junkturellen Belebung in etwa entsprechen.

Die Basis der Expansion, die bisher nahezu
vollstandig von der Nachfrage des Auslands
getragen wurde, ist inzwischen dadurch brei-
ter geworden, daB auch die inldndischen Be-
stellungen bei der Industrie merklich zuge-
nommen haben. Allerdings belebt sich die In-
vestitionstatigkeit ungeachtet der kraftigen
Zunahme der Produktion und einer verstark-
ten Auslastung der Kapazitdten bisher erst
langsam. Dafir mag von Bedeutung sein,
daB in den vergangenen Jahren in den neuen
Bundeslandern zahlreiche neue Produktions-
anlagen entstanden sind, die nun zunehmend
genutzt werden kénnen. Folgt man den Um-
fragen des ifo Instituts, so lag das Niveau der
Auslastung in  Ostdeutschland bis zuletzt
spdrbar unter dem im Westen Deutschlands.
Hinzu kommt, daf3 es vielfach als notwendig
angesehen wird, Investitionen im Ausland
vorzunehmen, um auf den internationalen
Markten prasent zu sein. Die Investitionstatig-
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keit im Inland spiegelt insofern die generelle
Investitionsneigung des Unternehmenssek-
tors nicht vollstandig wider. Dies deutet auch
darauf hin, daB fur das Investitionskalkl
nicht nur der Abstand zur Rendite weitge-
hend risikoloser Finanzaktiva von Bedeutung
ist, sondern auch das Gefélle in der Ertrags-
kraft des Sachkapitals zwischen dem Inland
und dem Ausland. SchlieBlich mégen Un-
sicherheiten Uber die weitere Entwicklung der
Arbeitskosten, speziell der Lohnzusatzkosten,
sowie der Ertragsbesteuerung der Unterneh-
men das Investitionsklima unglnstig beein-
flussen.

Wesentliche Wachstumsimpulse kamen - wie
schon zuvor — auch in den letzten Monaten
aus der Industrie. Deren Produktion Ubertraf
im Zeitraum April bis Juli saisonbereinigt den
durchschnittlichen Stand des ersten Quartals
um 2 %. Binnen Jahresfrist erhghte sich der
Ausstol3 des Verarbeitenden Gewerbes damit
in arbeitstaglicher Rechnung um 5% %.
Weitaus kraftiger war die Ausweitung mit
10%2% in den neuen Bundeslandern; in
Westdeutschland lag demgegeniber das Plus
bei rund 42 %. Wahrend in beiden Landes-
teilen die Produzenten von VorleistungsgU-
tern gleichermalen besonders glnstig ab-
schnitten, verzeichneten die Lieferanten von
Gebrauchs- und Verbrauchsgutern ganz un-
terschiedliche Entwicklungen. In den alten
Bundesldndern fiel die Erzeugung in diesem
Bereich merklich zurlick; in den neuen Bun-
deslandern ergab sich eine nochmalige deut-
liche Zunahme. Dies deutet auch darauf hin,
daB fur die ostdeutsche Industrie die Versor-
gung regionaler Absatzmarkte nach wie vor
von sehr groBer Bedeutung ist. Vergleichs-

Verarbeitendes
Gewerbe
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Deutschland

N Darunter:
Inlénd.
Verwen- |Privater Staats- Aus- AuBen-
Zeit BIP dung Verbrauch verbrauch |ristungen Bauten beitrag Ausfuhr Einfuhr
in Preisen von 1991, Mrd DM
1996 3.Vj. 768,3 764,9 440,4 155,3 64,9 103,1 34 208,0 204,6
4. Vj. 769,6 767,6 438,3 152,0 66,4 101,9 2,0 214,0 212,0
1997 1.Vij. 771,9 769,3 438,7 153,7 67.1 97,6 2,6 218,0 215,4
2.Vj. 779,7 7701 444,3 154,1 67,3 98,5 9,6 226,0 216,4
Veranderung gegen Vorquartal in %
1996 3.Vj. 0,5 -0,0 0,5 1,0 -0,0 0,5 3,0 0,5
4. Vj. 0,0 0,5 -~0,5 -2,0 2,5 -1,0 3,0 3,5
1997 1.Vij. 0,5 0,0 0,0 1,0 1,0 -4,0 2,0 1.5
2. Vj. 1,0 0,0 1,5 0,5 0,5 1,0 3,5 0,5
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1996 3.Vij. 890,9 876,5 515,2 177,0 66,9 118,6 14,4 216,3 201,9
4.Vj. 893,3 882,7 515,0 173,8 68,4 117,3 10,5 222,0 211,4
1997 1.Vj. 902,2 891,8 518,6 177,6 69,0 113,3 10,4 227,2 216,8
2.Vj. 909,2 891,3 526,6 178,1 69,4 113,3 17,9 237,0 219,2
Veranderung gegen Vorquarta! in %
1996 3. Vj. 0,5 0,0 1,0 0,5 -0,0 1,0 25 0,5
4.Vj. 0.5 0,5 -00 -2,0 2,0 ~1,0 2,5 45
1997 1.Vij. 1.0 1,0 0,5 2,0 1,0 -35 2,5 2,5
2.Vij. 1,0 -0,0 1,5 0,5 0,5 0,0 45 1,0

* Revidierte Ergebnisse.

Deutsche Bundesbank

weise gering blieben in ganz Deutschland die
Produktionssteigerungen bei den Herstellern
von Investitionsgtern.

Die Auslastung der industriellen Kapazitaten
hat im zweiten Quartal weiter zugenommen.
Mit rund 85% der betrieblichen Vollausla-
stung wurde in Westdeutschland im Juni der
Vorjahrsstand um etwa drei Prozentpunkte
und der obere Rand des Bandes der mit-
telfristig durchschnittlichen Beanspruchung
um fast zwei Prozentpunkte Uberschritten.
In Ostdeutschland stieg der Nutzungsgrad
zwar ebenfalls deutlich an — im Vergleich
zum Juni 1996 um 2% Prozentpunkte; das
Niveau blieb den ifo Befragungen zufolge
mit 807 % aber auch zuletzt deutlich nied-
riger als im Westen.

Die Bauwirtschaft hat sich von dem drasti-
schen Einbruch in den ersten Monaten des
Jahres, der zum Teil durch unglnstige Witte-
rungsbedingungen, zum Teil aber auch durch
subventionsinduzierte Vorzieheffekte in Ost-
deutschland bewirkt worden war, wieder
erholt. Gemessen an den Angaben fur das
Bauhauptgewerbe war die Produktion in
Deutschland insgesamt im Mittel der Monate
April bis Juli saisonbereinigt um rund 3%
héher als im ersten Quartal. Der Vergleichs-
stand des Vorjahres wurde gleichwohl noch
um 8% unterschritten. Dies 148t deutlich
werden, daf3 das Baugewerbe — zu dem auch
viele Handwerkszweige zahlen — sich nach
Jahren auBerordentlich lebhafter Bautatigkeit
in einer Phase starker struktureller Anpassung
befindet.
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Beschaftigung und
Arbeitslosigkeit

saisonbereinigt, vierteljahrlich
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* Monatsangaben: Durchschnitte, bei Ar-
beitslosen Endstdande. — 1 Insbesondere
Handel, Verkehr, Nachrichtenibermittlung
und sonstige Dienstleistungen.
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Die wenigen fir den groBen Bereich des
Dienstleistungssektors vorhandenen Informa-
tionen signalisieren fur das Fruhjahr eine kraf-
tige Expansion. Insbesondere die Kreditinsti-
tute und das Versicherungsgewerbe sowie
der Bereich der Nachrichtenibermittlung hat-
ten Anteil an der allgemeinen Verstarkung
der wirtschaftlichen Aktivitdten. Auch im

Handel, der in den Wintermonaten einen Ein-
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bruch hatte hinnehmen missen, besserte sich
die Lage.

Die insgesamt glnstige Entwicklung bei den

Dienstleistungen kam der Beschéftigung
durchaus zugute. Der Personalabbau, der hier
im FrUhjahr 1996 eingesetzt hatte, durfte
weitgehend ausgelaufen sein. Auch in der
Bauwirtschaft scheint sich die Zahl der Mit-
arbeiter allmahlich zu stabilisieren, allerdings
auf einem, nach dem Einbruch zu Anfang des
Jahres, sehr niedrigen Niveau. Die Industrie
hat demgegentber ihren Personalbestand
unverandert kraftig abgebaut. Bei den in der
Industrieberichterstattung erfaBten Betrieben
unterschritt die Beschaftigung im Friihjahr
das Vorjahrsniveau nochmals um nicht weni-
ger als 3% %. Hierbei spielten die erheblichen
Restrukturierungsanstrengungen der vergan-
genen Jahre, die starke Produktivitdtszu-

wachse zur Folge haben, eine wichtige Rolle.

Insgesamt ist die Zah! der Erwerbstatigen in
Deutschland im zweiten Quartal 1997 weiter
racklaufig gewesen. Ersten Berechnungen
des Statistischen Bundesamtes nach belief sie
sich saisonbereinigt im Juni auf rund 34 Mil-
lionen. Im Mittel der Frithjahrsmonate wurde
das vergleichbare Vorjahrsniveau um etwa
535 000 Personen unterschritten, gegenlber
dem Stand des ersten Vierteljahres ergab sich
nach Ausschaltung der jahreszeitlich blichen
Bewegungen ein Minus von 35 000. Dies war
immerhin deutlich weniger als in den ersten
Monaten des Jahres, in denen der Riickgang
gegenlber dem Vorguartal mit fast 190 000
noch weitaus starker ausgefallen war.

Beschéftigung



Arbeitslosigkeit

Aktive Arbeits-
marktpolitik

Die Arbeitslosigkeit hat sich bis zuletzt hinge-
gen in kaum verdndertem Tempo weiter er-
hoht. Ende August waren saisonbereinigt
4,46 Millionen Personen als erwerbslos

registriert, was gegenlber dem Vorjahr
eine Zunahme um 470 000 bedeutet, nach
400 000 im zweiten Quartal. Die Arbeitslo-
senguote stieg nach Ausschaltung jahreszeit-
licher Schwankungen auf 11,6 %; wahrend in
den alten Bundeslandern fast jeder Zehnte
unter den Erwerbspersonen keine Arbeit
hatte, war es in den neuen Bundeslandern

beinahe jeder Flinfte.

Die Entwicklung am Arbeitsmarkt ist nicht al-
lein im Zusammenhang mit der Produktions-
tatigkeit zu sehen. Zu dem Anstieg der Er-
werbslosigkeit in der letzten Zeit hat rein
rechnerisch auch die Reduzierung arbeits-
marktpolitischer MaBnahmen beigetragen,
obgleich diese den reguldren Arbeitsmarkt
weiterhin in erheblichem Umfang entlasten.
Einen guantitativen Anhaltspunkt fUr die Ver-
anderungen auf dem ,zweiten Arbeitsmarkt”
bietet der Vorjahrsvergleich der Teilnehmer-
zahlen sowohl bei den Arbeitsbeschaffungs-
projekten als auch im Bereich der beruflichen
Weiterbildung, den beiden wichtigsten In-
strumenten des Arbeitsforderungsgesetzes.
So waren im Rahmen beschéftigungsfordern-
der MaBnahmen Ende August noch rund
295 000 Arbeitnehmer tatig, knapp 80 000
weniger als zwolf Monate zuvor. An Weiter-
bildungslehrgdngen  nahmen  gleichzeitig
375 000 Personen teil, womit der Vorjahrs-
stand um 145 000 unterschritten wurde. Ins-
besondere in den neuen Bundesldndern hat
die Entlastung durch die aktive Arbeitsmarkt-

politik abgenommen.
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Nachfrage im
Verarbeitenden Gewerbe

Volumen Y, 1991=100, log. MaBstab
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1 Saisonbereinigt. — # Vergleichbarkeit we-
gen Umstellung der Statistik gestort.
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Nachfragetendenzen

Deutlich starker noch als die Produktion ist
die Nachfrage nach Erzeugnissen des Verar-
beitenden Gewerbes gestiegen. In konstan-
ten Preisen und saisonbereinigt gerechnet
gingen bei den Firmen im Mittel der Monate
April bis Juli um 44 % mehr Orders ein als im
vorangegangenen Quartal; das vergleichbare
Vorjahrsergebnis wurde um 6 % Ubertroffen
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nach knapp 5% in den ersten drei Monaten
des Jahres. Wesentliche Impulse kamen wie-
derum von der Auslandsnachfrage. Hier er-
hohten sich die Bestellungen in den Frih-
jahrsmonaten nochmals um 4% %. lhre
schon seit einiger Zeit hohe Dynamik wird in
dem Zuwachs von 13 % gegentber dem ent-
sprechenden Vorjahrsstand deutlich. Hiervon
profitierten nahezu gleichermaBen die Produ-
zenten von Vorleistungen und Investitionsgu-
tern, wahrend die Hersteller von Gebrauchs-
und Verbrauchsgutern etwas zurlickblieben.

Erstmals seit langerem nahm aber auch die
Nachfrage aus dem Inland deutlich zu. Mit
saisonbereinigt rund 42 % war der Zuwachs
in den Frithjahrsmonaten (einschlieBlich Juli)
kaum niedriger als im Auslandsgeschaft.
Wenn der Anstieg gegeniber dem Vorjahr
auch zuletzt nicht mehr als 2% betrug, so
spiegelt sich darin die bis vor kurzem noch
sehr verhaltene Entwicklung im Inland wider.
Besonders kraftig war in jingerer Zeit die Zu-
nahme der Geschéftsabschlisse bei den Her-
stellern von Vorleistungsgutern. Neben der
Chemischen Industrie verzeichneten insbe-
sondere die Metallerzeugung und -bearbei-
tung sowie die Ausriister der Stromwirtschaft
eine spirbare Besserung. Diese Branchen
werden zwar statistisch nicht den Investitions-
guterproduzenten zugeordnet, gleichwohl ist
eine ganze Reihe ihrer Erzeugnisse faktisch
als Investitionsgiiter einzuordnen. Die Investi-
tionsaktivitaten der Wirtschaft im Inland sind
daher gréBer als sich bei einer Beschrankung
der Sichtweise auf die Hersteller von Investi-
tionsgUtern in der Abgrenzung der amtlichen
Statistik ergibt. Hier namlich blieb die Nach-
frage recht verhalten, das vergleichbare Vor-
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Investitionsglternachfrage
saisonbereinigt, vierteljahrlich, log. MaBstab
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1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der
Statistik gestort.
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jahrsergebnis wurde im Zeitraum April/Juli
um nicht weniger als 5% unterschritten.
Deutlich gunstiger war demgegenUber der
Auftragseingang bei den Produzenten von
Gebrauchs- und Verbrauchsgttern, die nicht
zuletzt von dem regen Interesse an neuen
Personenkraftwagen profitierten.

Die Nachfrage nach Leistungen des Bau-
hauptgewerbes hat sich in den letzten Mona-

Nachfrage nach
Bauleistungen



Investitionen
der Produk-
tionsunter-
nehmen

ten auf einem niedrigen Niveau stabilisiert.
Dahinter standen umfangreiche Auftragsver-
gaben von seiten der offentlichen Hande, die
wahrend des ersten Jahresviertels recht zu-
riickhaltend gewesen waren. Demgegen(ber
hat die gewerbliche Wirtschaft ihre Orderta-
tigkeit nochmals eingeschrankt. Im zweiten
Quartal insgesamt unterschritt sie das Vor-
jahrsniveau in realer Rechnung um 5% %.
Noch weitaus groBer war mit 14 % der Ein-
bruch im Wohnungsbau. Insbesondere in den
neuen Bundeslandern, wo steuerliche Ver-
glnstigungen im vergangenen Jahr deutlich
stimulierend gewirkt hatten, sind weniger
Auftrége erteilt worden. In Westdeutschiand
wurden dagegen — folgt man den Geneh-
migungen — die Einschrankungen im Mehr-
familienhausbau durch eine Zunahme bei
Eigenheimen weitgehend ausgeglichen.

Wenn auch manche aktuellen Indikatoren zur
Nachfrage nach Investitionsgutern das Bild
etwas aufhellen, so darf gleichwohl nicht
Ubersehen werden, daB von der Verwen-
dungsstruktur des Bruttoinlandsprodukts her
bislang noch keine Kraftigung der langerfristi-
gen Wachstumsperspektiven angelegt ist.
Dieser Befund bestétigt sich auch mit Blick
auf die konjunkturell bedeutsame Investi-
tionstatigkeit der Produktionsunternehmen.
Danach ist die tatsachlich realisierte Nach-
frage nach Investitionsgltern des Anlagever-
mégens im zweiten Vierteljahr saison- und
kalenderbereinigt um 2% gestiegen; dies
gilt fur Ausristungen und Bauten gleicherma-
Ben. Die Ausriistungsinvestitionen wurden in
shnlichem Umfang wie schon im Vorquartal
ausgeweitet, bei den Bauten konnte aller-
dings der seit Herbst letzten Jahres zu beob-
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achtende Ruckgang nur zum Teil wettge-
macht werden. |hr Vergleichsergebnis des
vergangenen Jahres unterschritten die Bauin-
vestitionen im zweiten Quartal 1997 arbeits-
taglich bereinigt und dem Volumen nach um
5%.

Verbrauch, Einkommen und Ersparnis der
privaten Haushalte

Die Verbrauchskonjunktur hat sich anschei-
nend zuletzt belebt. Insgesamt ist der reale
Konsum der privaten Haushalte im zweiten
Vierteljahr gegenuber dem Vorquartal saison-
und kalenderbereinigt und auch im Vergleich
zum Vorjahr um 1% % gestiegen. Allerdings
spricht wenig dafur, daBB damit die seit Herbst
1996 zu beobachtende konjunkturelle Flaute
schon endgiiltig Gberwunden ist. So war die
kraftige Zunahme der Kaufe privater Haus-
halte beim Einzelhandel ausschlieBlich auf
eine vermehrte Nachfrage nach Nahrungs-
und GenuBmitteln zurtickzufiihren. Dagegen
hielten sich zahireiche Konsumenten nicht zu-
letzt wegen der fortbestehenden Arbeits-
platzrisiken mit zusatzlichen Anschaffungen
dauerhafter Giter zuriick. Beispielsweise
haben die Zulassungen neuer Pkw fUr Private
nach lebhaftem Start zum Jahresbeginn im
zweiten Vierteljahr saisonbereinigt um fast
4% abgenommen, womit sie ihr entspre-
chendes Vorjahrsniveau um nahezu ein Zehn-
tel unterschritten. Allerdings durfte sich die
aktuell lebhafte Automobilnachfrage noch
nicht in den Zulassungszahlen niedergeschla-
gen haben, da bei zahlreichen neuen Model-
len langere Lieferfristen in Kauf zu nehmen
sind. Vermehrt gefragt waren bis zuletzt
Dienstleistungen; allein flir Auslandsreisen
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wurde von April bis Juni nach Ausschaltung
jahreszeitlicher Einflusse rund 4% mehr
ausgegeben als in den vorangegangenen drei
Monaten, wozu freilich auch wechselkursbe-
dingte Teuerungen beitrugen.

Die Ausweitung der Konsumausgaben im
zweiten Quartal ging Uber den vom Einkom-
menswachstum der privaten Haushalte ge-
steckten Rahmen hinaus. Im einzelnen ist die
wichtigste GréBe, die Bruttolohn- und -ge-
haltssumme, im zweiten Quartal 1997 saison-
bereinigt um % % gesunken und blieb damit
abermals leicht hinter ihrem vergleichbaren
Vorjahrsniveau zuriick. Zu diesem Rickgang
hat neben der unglnstigen Beschaftigungs-
entwicklung beigetragen, daB in den Frih-
jahrsmonaten erstmals die moderaten Tarif-
abschlUsse der diesjahrigen Lohnrunde voll zu
Buch schlugen und im Metallgewerbe die im
Vergleich zu den fir die ersten drei Monate
von 1997 gewadhrten Pauschalzahlungen
niedrigeren linearen Tarifanhebungen wirk-
sam wurden. AuB3erdem ist die durchschnitt-
liche Arbeitszeit je Beschéftigten in wichtigen
Teilbereichen der Wirtschaft, wie der Industrie,
— anders als im ersten Jahresviertel, in dem
zur Kompensation der auBergewohnlich ge-
ringen Zahl von Arbeitstagen offenbar Mehr-
arbeit geleistet worden war — nicht weiter ge-
stiegen. Netto, das heif3t nach Abzug von Ar-
beitnehmerbeitrdgen zur Sozialversicherung
und Lohnsteuern, hat sich der Einkommens-
rickstand saisonbereinigt gegenuber dem
Vorquartal auf 1% und im Vorjahrsvergleich
auf fast 2 % vergroBert. Aus 6ffentlichen Kas-
sen erhielten die privaten Haushalte ebenso
hohe Einkommenstransfers wie zu Jahresbe-
ginn. Besonders kraftig gewachsen sind hin-
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gegen die Einkinfte aus anderen Erwerbs-
guellen, die auBer den Vermdgensertrégen
die freilich nur Uber statistisch weniger fun-
dierte Restrechnungen ermittelbaren héheren
Privatentnahmen umfassen. Insgesamt hat
das nominale Verfuigbare Einkommen der pri-
vaten Haushalte im zweiten Quartal saisonbe-
reinigt den Stand des ersten Vierteljahres um
1% und das vergleichbare Vorjahrsniveau um
2V2% Ubertroffen, was in realer Rechnung
eine leichte Zunahme bedeutet.

Die Mehrausgaben fiir den Konsum gingen
damit wiederum teilweise zu Lasten der priva-
ten Ersparnisbildung. lhr Anteil am Verflgba-
ren Einkommen erreichte — nach Ausschal-
tung von Saisoneinfliissen — mit nicht ganz
12 % ein Niveau, wie es zuletzt vor dreiflig
Jahren Gblich war. Seither haben sich freilich
die Rahmenbedingungen fiir die private Spar-
tatigkeit tiefgreifend geandert. Neben der
Arbeitslosigkeit ist auch die Belastung der pri-
vaten Bruttoeinkommen mit Steuern und So-
zialabgaben, soweit sie in den Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen den privaten
Haushalten direkt zugerechnet werden, er-
heblich gestiegen. Die durchschnittliche Bela-
stungsquote der Arbeitsverdienste war mit
etwa einem Drittel zuletzt anndhernd doppelt
so hoch wie vor drei Jahrzehnten. Die damit
verbundene Beeintrachtigung der Sparfahig-
keit aus den Arbeitseinkommen wurde indes
zum guten Teil wohl aufgewogen durch die
wachsende Bedeutung der Einkommen aus
Unternehmertatigkeit und Vermoégen, aus
denen ublicherweise relativ viel gespart wird.
Deren Anteil an den privaten Einkommens-
budgets nahm in langfristiger Betrachtung
von nicht ganz einem Finftel auf gut ein Vier-

Private
Ersparnis



Einfuhrpreise

Erzeugerpreise

tel zu. Die erneute Ersparnisabschwachung
seit Beginn dieses Jahres zeigt jedoch, daB
diesen kompensatorischen Effekten unter
den gegenwadrtigen Bedingungen Grenzen
gesetzt sind. Tendenziell schmadlert dies auch
den finanziellen Beitrag der privaten Haus-
halte zur gesamtwirtschaftlichen Kapitalbil-
dung, mit der die Bundesrepublik nicht nur
die weitere Umstrukturierung Ostdeutsch-
lands, sondern auch die Anpassung an die
weltwirtschaftlichen Herausforderungen zu
bewaltigen hat.

Preise

Das Preisklima blieb in der letzten Zeit nicht
mehr frei von Stérungen. MaBgeblich hierfar
waren zum einen erhebliche Erhéhungen ad-
ministrierter Preise; hinzu kamen Teuerungs-
impulse aus dem Ausland, insbesondere auf-
grund der Wechselkursentwicklung.

Auf den internationalen Rohstoffmarkten
sind die Dollar-Notierungen nach einer Beru-
higung um die Jahresmitte im August wieder
etwas gestiegen. Aus deutscher Sicht ist we-
gen der bis dahin anhaltenden Wertgewinne
des US-Dollar gegentber der D-Mark der
neuerliche Preisauftrieb verstarkt worden.
Dies hat dazu beigetragen, daB sich die (in
D-Mark berechneten) Einfuhrpreise im Juli
kraftig erhoht haben. Wenn sich der Abstand
zum Vorjahr von 3,3% im Juni auf zuletzt
nicht weniger als 4,2 % vergroBerte, so lag
dies allerdings auch daran, daB Importe vor
einem Jahr billiger geworden waren.

Die Entwicklung der Abgabepreise der deut-
schen Industrie im Inlandsabsatz blieb unge-
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achtet dessen bis zuletzt noch moderat. Sai-
sonbereinigt erhohten sie sich um die Jahres-
mitte nur wenig, die Preissteigerung binnen
Jahresfrist ging zur gleichen Zeit nicht Uber
1,4% hinaus. Bei Erzeugnissen des Investi-
tionsgUtergewerbes sowie bei Verbrauchs-
gutern war die Jahresteuerung sogar noch
deutlich geringer. Die Preise fir Bauleistungen
sind im Frihjahr weiter leicht zuriickgegan-
gen. Von Februar bis Mai sanken sie saisonbe-
reinigt um nahezu 2 %, den Vergleichsstand
von 1996 unterschritten sie zuletzt um 0,6 %.

Die Verbraucherpreise sind in der letzten Zeit
beschleunigt nach oben in Bewegung ge-
kommen. Im August erhdhten sie sich saison-
bereinigt gegentber dem Vormonat um
0,3%, In den letzten vier Monaten sind sie
nach Ausschaltung jahreszeitlich Gblicher
Schwankungen um etwas mehr als 1% ge-
stiegen; von Januar bis April waren sie dem-
gegenlber stabil geblieben. Der Abstand
zum Vorjahr vergréBerte sich auf zuletzt
2,1%, nach noch 1,4% im April und einer
ebensolchen Rate im Dezember 1996.
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Ein wesentlicher Teil dieser Beschleunigung
geht — wie erwahnt — auf administrierte Preis-
erhdhungen zuriick. Insbesondere wurden zu
Jahresbeginn die Rundfunk- und Fernsehge-
bihren deutlich heraufgesetzt, im Juli folgte
dann die kraftige Anhebung der Zuzahfungen
bei Arzneimitteln; hinzu kam die Anpassung
der Kraftfahrzeugsteuer an den Schadstoff-
ausstoB, was wegen der Altersstruktur des
Bestandes an Personenkraftwagen im Durch-
schnitt einen Anstieg der steuerlichen Bela-
stung bedeutete. Den Berechnungen des Sta-
tistischen Bundesamtes nach, die sich auf
eine Kategorisierung der Preise durch den
Sachverstandigenrat zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen  Entwicklung nach
dem Grad der staatlichen Beeinflussung stit-
zen, waren die direkt und teil-administrierten
Preise im Juli um rund 4% % héher als vor
Jahresfrist. Die Ubrigen Waren, Dienstleistun-
gen und Mieten, die im Verbraucherpreis-
index enthalten sind, verteuerten sich in den
letzten 12 Monaten demgegeniiber lediglich
um knapp 172 %.

Administrierte
Preise
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Die kraftigsten AnstoBe auf das wirtschaft-
liche Wachstum in Deutschland gingen auch
im zweiten Quartal dieses Jahres von den
auBenwirtschaftlichen Beziehungen aus. Die
bereits seit Jahresfrist deutlich aufwartsge-
richtete Ausfuhrentwickiung gewann in den
Monaten April bis Juni 1997 nochmals an
Tempo und fuhrte — trotz gleichzeitig zuneh-
mender Einfuhren — zu einem Anstieg des
Uberschusses in der deutschen Handelsbilanz
gegenlber dem Vorguartal um saisonberei-
nigt 7 Mrd DM auf knapp 34 Mrd DM im Be-
richtsquartal; eine vergleichbare GréBenord-
nung erreichte der AusfuhriberschuB nur
wahrend des Exportbooms gegen Ende der
achtziger Jahre. Da sich zuletzt auch die ho-
hen Defizite im Bereich der ,unsichtbaren”
Leistungstransaktionen wieder etwas ab-
schwachten, trat in der gesamten Leistungs-
bilanz zugleich ein ungewthnlich kraftiger
positiver ,Umschwung” ein: Nach einem
Minus von gut 11 Mrd DM im ersten Quartal
dieses Jahres (in saisonbereinigter Rechnung)
ergab sich im zweiten Vierteljahr ein Uber-
schuB von 2% Mrd DM - das erste positive
Quartalsergebnis seit Ende 1990.

Leistungsbilanz im einzelnen

Uberblick

Die deutschen Ausfuhren stiegen im zweiten
gegenlber dem ersten Quartal 1997 dem
Wert nach und saisonbereinigt gerechnet um
4% %. l|hren Vergleichswert vom Vorjahr
Ubertrafen sie im Berichtszeitraum damit um
nicht weniger als 15 %. Selbst unter Ber{ick-
sichtigung des gleichzeitigen Anstiegs der Ex-
portpreise um knapp 12 % bedeutet dies im-
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mer noch ein reales Exportwachstum von
13%2%.

Der nachhaltige, sich zuletzt sogar noch be-
schleunigende Exportanstieg steht offensicht-
lich auf einer soliden Basis. Dafur spricht nicht
zuletzt, daB er sich Gber die gesamte Breite
des Exportgltersortiments erstreckt. Den letz-
ten verfigbaren Angaben {ber die Waren-
struktur der deutschen Exporte zufolge, die
bis zum Mai dieses Jahres reichen, nahmen
die Auslandslieferungen von Erzeugnissen
des Investitionsgltergewerbes sowie des
Grundstoff- und Produktionsgitergewerbes
in den ersten fiinf Monaten von 1997 gegen-
Uber dem vorangegangenen Finfmonatszeit-
raum saisonbereinigt um 7% beziehungs-
weise 8% zu, bei den Verbrauchsgltern
war der Anstieg mit 52 % nur wenig schwa-
cher. DaB die durchgreifende Belebung des
Exportgeschafts gut fundiert ist, zeigt sich
auch in den noch deutlicher gestiegenen
Auftragseingangen aus dem Ausland. Saison-
bereinigt betrachtet haben die Exportorders
im Verarbeitenden Gewerbe insbesondere in
letzter Zeit verstarkt zugenommen; im zwei-
ten Quartal Ubertrafen sie ihren Wert vom
Vorguartal um 5 %.

In diesen Erfolgen kommt zum einen zum
Ausdruck, daB sich die Wirtschaftslage auf
wichtigen Absatzmarkten zunehmend zum
Besseren gewendet hat. Darlber hinaus hat
sich vor allem auch die internationale Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Exportwirt-
schaft nach dem Abbau der Verzerrungen im
Wahrungsgefige von der Wechselkursseite
her erheblich gekraftigt; auBerdem haben die
energischen Bemihungen in der Vergan-
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genheit zur Steigerung der Produktivitadt und
Senkung der Kosten die Wettbewerbsposi-
tion von der Kostenseite her gestarkt. Gemes-
sen am gewogenen realen AuBenwert der
D-Mark, in dem diese Einflisse in zusammen-
gefaBter Form zum Ausdruck kommen, hat
sich die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Exportwirtschaft innerhalb der
letzten zwei Jahre im globalen Durchschnitt
um rund 10 % verbessert. Dem Niveau nach
entspricht der reale DM-AuBenwert damit
fast wieder seinem Stand gegen Ende der
achtziger Jahre, als sich die deutsche Wirt-
schaft in einem ausgepragten Exportboom
befand. Gestutzt auf die derart verbesserten
Umfeldbedingungen partizipiert die deutsche
Industrie nun in Uberproportionalem Mal3 von
dem Wachstum des Welthandels, das fur das



Regional-
struktur der
Exporte

Gesamtjahr 1997 im allgemeinen auf etwa
7 % bis 8 % geschétzt wird.

Nahere Angaben dazu lieBen sich grundsatz-
lich aus der regionalen Verteilung der deut-
schen Exporte gewinnen. Allerdings sind
diese Zahlen erst bis einschlieBlich Mai ver-
fugbar. Von welchen Mérkten das beschleu-
nigte Exportwachstum im zweiten Quartal
ausgegangen ist, kann daher noch nicht ge-
nau festgestelit werden. Einige Anhalts-
punkte Uber die wesentlichen Strukturmerk-
male der allgemeinen Exportdynamik durften
jedoch bereits in den vorliegenden Angaben
zum Ausdruck kommen. Erwartungsgemaf
gingen danach im Zeitraum Januar bis Mai
1997 gegenlber August/Dezember des ver-
gangenen Jahres besonders kraftige Impulse
auf die deutsche Ausfuhr von den Vereinigten
Staaten und GroBbritannien aus, die sich
schon langer eines robusten Wirtschafts-
wachstums erfreuen, wahrend gleichzeitig
die relative Starke der betreffenden Wéhrun-
gen den deutschen Unternehmen glnstige
Wettbewerbsbedingungen erdffnet. In die
USA wurden dem Wert nach und saisonberei-
nigt betrachtet fast 15 % mehr deutsche Pro-
dukte geliefert als in dem genannten Vorzeit-
raum; nach GroBbritannien wurden in den
ersten fanf Monaten dieses Jahres 92 %
mehr deutsche Erzeugnisse verkauft als in der
Vorperiode. Zu den Schwerpunkten des deut-
schen Exportwachstums zéhlten darlber hin-
aus die Transformationslander Mittel- und
Osteuropas (16 %); auBerdem wurden auch
im Handel mit den Entwicklungslédndern ein-
schlieBlich der OPEC-Lander und der sidost-
asiatischen Schwellenlander starkere Export-
zuwiéchse erzielt (8 %). Dagegen entwickel-

Regionale Struktur
des AuBenhandels

Januar bis Mai 1997, saisonbereinigt
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Ausfuhr Einfuhr
Verand. Verand.
in% in %
geg. geg.
Aug./ Aug./
Dez. Dez.
Landergruppe/Land Mrd DM ; 1996 Mrd DM ;1996
Industrielander 26491 + 45 23031 + 39
EU-Lander 1954: + 27 1657: + 22
darunter:
Belgien und
Luxemburg 209 -~ 41 185 ~ 26
Frankreich 1 346 + 00 3000 + 24
GroBbritannien 2981 + 96 2127 + 00
Italien 2581 + 62 2417 + 00
Niederlande 2491 - 20 2581 + 28
Osterreich 185] - 46 177 + 26
Spanien 132, + 65 1031 + 40
Sonstige
Industrieldnder 634: + 95 645i + 8,0
darunter:
Vereinigte Staaten
von Amerika 30,3, +148 2347 + 93
Japan 9,0 + 1,1 15,1 +11,0
Reformlander 398: + 90 38,71 +11.2
darunter:
Mittel- und ost-
europdische
Reformlander 3541 +16,1 30,3{ +135
China 37: =327 851 +104
Entwicklungslander 471; + 78 365 +116
darunter:
OPEC-Lander 781 + 83 57 + 36
Sudostasiatische
Schwelienlander 205 + 73 163: +11,6
Alle Lander 35241 + 55: 30504 + 52
1 Ohne Luftfahrzeuge.
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ten sich die Ausfuhren in die kontinentaleuro-
pdischen Mitgliedslander der Europaischen
Union nur unterdurchschnittlich.

Mit dem Tempo der Ausfuhrexpansion
konnte das Einfuhrwachstum in den Frih-
jahrsmonaten nicht ganz Schritt halten. Im
zweiten Vierteljahr 1997 stiegen die wertmé-
Bigen Importe gegenlber dem vorangegan-
genen Quartal saisonbereinigt um knapp
1% %; der Vorjahrsstand wurde um 11%
Ubertroffen. Da sich binnen Jahresfrist auch
die importpreise merklich erhéhten, und zwar
- vor allem wechselkursbedingt durch die
Verteuerung des US-Dollar — im zweiten Vier-
teljahr 1997 gegenlber dem Vorjahrsstand
um knapp 3%, belief sich die reale Einfuhr-
steigerung im Vorjahrsvergleich auf etwa
8 %. Der deutliche Anstieg der Importpreise
ist gleichsam die ,Kehrseite” der verbesser-
ten internationalen Wettbewerbsfahigkeit,
die die DM-Abwertung fir die deutsche Ex-
portwirtschaft mit sich gebracht hat.

Eine wichtige Triebkraft des Importwachs-
tums ist angesichts der insgesamt eher
schwachen Inlandsnachfrage die dynamische
Exportkonjunktur, die bei den deutschen Her-
stellern eine entsprechende Nachfrage nach
auslandischen Vorleistungen, Rohstoffen und
auch Fertigprodukten nach sich zieht. Saison-
bereinigt betrachtet erhéhten sich die gesam-
ten Bezlige von Rohstoffen, Halbwaren und
Vorerzeugnissen in den ersten fiinf Monaten
dieses Jahres gegentiber dem vorangegange-
nen Funfmonatszeitraum dem Wert nach um
gut 5% %; der Wert der Importe von End-
erzeugnissen nahm im gleichen Zeitraum
allerdings noch kraftiger zu (um gut 72 %).
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Kaum gestiegen ist dagegen der Wert der
Energieeinfuhren, der gegen Ende des ver-
gangenen Jahres durch kraftige Preissteige-
rungen aufgeblaht war.

Von der verstarkten deutschen Importnach-
frage profitierten, gemessen an den jeweili-
gen Zuwachsraten, die sich aus den ebenfalls
nur bis Mai vorliegenden Regionaldaten er-
geben, von den Industrielandern vor allem
die Vereinigten Staaten und Japan mit Zu-
wadchsen in den ersten finf Monaten dieses
Jahres gegenliber dem vorangegangenen
Funfmonatszeitraum in Hohe von 9% % be-
ziehungsweise 11% (saisonbereinigt). Aller-
dings dirften diese wertméaBigen Angaben
stark durch wechselkursbedingte DM-Ein-
fuhrpreissteigerungen mitverursacht worden
sein. Dagegen entwickelten sich die Bezlige
aus der Gruppe der EU-Lander nur unter-
durchschnittlich. AuBerhalb der Industrieldn-
der hatten insbesondere die Reformlander
Mittel- und Osteuropas hohe Umsatzzu-
wachse im Handel mit der deutschen
Wirtschaft zu verzeichnen (saisonbereinigt
132 %). Soweit es sich dabei um Rohstoff-
einfuhren handelte, spielten zwar die Preis-
steigerungen auf diesem Gebiet sowie die
Aufwertung des Dollar ebenfalls eine wich-
tige Rolle. Doch sind die Einfuhren aus den
mittel- und osteuropdischen Reformlandern
bereits seit dem Jahresanfang 1996 aufwadrts-
gerichtet und lagen in den ersten fiinf Mona-
ten dieses Jahres um 20% Uber ihrem Vor-
jahrsstand, was zweifellos auch als ein Indiz
fur die Fortschritte bei der Integration dieser
Landergruppe in die Weltwirtschaft zu wer-
ten ist. Nach den regionalen AuBenhandels-
daten zu urteilen, spielt die deutsche Wirt-

Regional-
struktur der
Einfuhren



. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

Dienst-
leistungen

Reiseverkehr

schaft sowohl auf der Export- als auch auf
der Importseite dabei eine zentrale Rolle.

Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen mit dem Ausland, in dem
Deutschland standig relativ hohe Defizite ver-
zeichnet, hat sich der Minusbetrag nach
einem kraftigen Anstieg zu Anfang dieses
Jahres im zweiten Vierteljahr 1997 wieder an-
ndhernd auf die zuvor Ubliche GréBenord-
nung zurGckgebildet. In saisonbereinigter
Rechnung sank der Passivsaldo um 6 Mrd DM
auf 302 Mrd DM und lag damit auf dem ent-
sprechenden Stand des Vorjahres. Zwar wa-
ren in allen Teilbereichen — den Dienstleistun-
gen, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
und den Laufenden Ubertragungen - die De-
fizite tendenziell ricklaufig, der ausschlagge-
bende Effekt ging jedoch von den Ubertra-
gungen aus, wo der Minussaldo allein um
rund 4 Mrd DM abschmolz.

Im Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland
sank der Passivsaldo im Berichtszeitraum sai-
sonbereinigt auf 14 Mrd DM; das waren fast
1% Mrd DM weniger als im Vorquartal. Er
Ubertraf damit seinen vergleichbaren Vor-
jahrswert nur noch um gut 2 Mrd DM, was
im wesentlichen auf die leichte Ausweitung
des Minussaldos im Auslandsreiseverkehr, der
den ,Kernbereich” des deutschen Dienstlei-
stungsverkehrs mit dem Ausland bildet, zu-

rickzufthren ist.

Das traditionell hohe Defizit Deutschlands im
grenziiberschreitenden Reiseverkehr Ubertraf
mit rund 13 Mrd DM seinen Vorjahrswert im
zweiten Quartal 1997 lediglich um knapp V2
Mrd DM. Gleichzeitig durfte die mittlerweile
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM

1996 1) (1997 1
Position 2.Vj. 1. Vi 2.Vj.

1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 2)

Ausfuhr (fob) 192,5 202,6 221,2
Einfuhr {cif) 169,2 178,2 187,8
Saldo +233, +245: +334

nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte

Ausfuhr (fob) 193.4 209,1 218,6
Einfuhr (cif} 169,2 182,4 185,0
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 3) - 127 - 161 - 1,0
3. Dienstleistungen
Einnahmen 314 31,0 33,9
Ausgaben 44,1 44,4 47,3
Saldo 1271 -134] -134
4. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen (Saldo}) + 127 -51; -08
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 5.1 10,9 6,1
Eigene Leistungen 21,0 24,5 19,0
Saldo ~1591 -1361 -129
Saldo der Leistungsbilanz - 531 -927 + 53
il. Vermbgensibertragungen
Fremde Leistungen 1,0 15 0,5
Eigene Leistungen 0,5 0.6 0.2
Saldo + 05, + 09 + 04
Il Kapitalbilanz
{Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 98; -149; - 77
Deutsche Anlagen
im Ausland - 66, -155: - 62
Ausltandische Anlagen
im Inland ~32: +06; - 15
Wertpapiere 4) +199& + 00 -127
Deutsche Anlagen
im Ausland -1051 -437 . -465
Ausléndische Anlagen
im Inland +304: +437; +338
Kreditverkehr 4) - 26i +306 +348
Kreditinstitute + 50 +783: +180
langfristig + 54: +134: + 66
kurzfristig - 047 +650; +115
Unternehmen und
Privatpersonen - 861 -357, +17.9
langfristig -05: - 10 -11
. kurzfristig - 81 -347: +190
Offentliche Stellen + 097 -120% - 1,1
langfristig -01: -54; -06
kurzfristig + 1,17 -66: -05
Sonstige Kapitalaniagen -07: -07¢ -07
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 6737 +150; +13,6

IV, Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 28! -86] -197

V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 5)

(+ 1+ 1) - 08 - 191 - 05

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach der
amtlichen AuBenhandelsstatistik. — 3 Hauptsachlich Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rick-
waren. — 4 Ohne Direktinvestitionen. — 5 Ohne SZR-Zuteilung
und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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eingetretene Abwertung der D-Mark einzelne
Reiseziele erheblich verteuert haben. Dies gilt
besonders fir die Lander des , Dollarraums”,
nachdem die D-Mark gegentber dem US-
Dollar im zweiten Quartal 1997 gut 11%
niedriger bewertet wurde als ein Jahr zuvor.
Real gesehen, also bereinigt um die wechsel-
kurs- und teuerungsbedingten Mehrausga-
ben, haben die Ausgaben deutscher Touristen
und Geschéftsreisender im Ausland daher im
zweiten Quartal dieses Jahres den Vorjahrs-
stand kaum erreicht. Dies wird besonders
deutlich, wenn man die Regionalstruktur der
deutschen Reiseverkehrsausgaben mit ins Bild
zieht. So sind vor allem die Ausgaben deut-
scher Auslandsreisender in Landern, deren
Wadhrungen gegeniber der D-Mark stark an
Wert gewonnen haben, kraftig gestiegen.
Das gilt beispielsweise fir die deutschen Tou-
rismusausgaben in den Vereinigten Staaten,
wo im zweiten Quartal dieses Jahres gegen-
Uber der vergleichbaren Vorjahrszeit eine Zu-
nahme von 102 % verzeichnet wurde. Aber
auch fur Reisen nach Australien und Neusee-
land (+ 192 %) sowie nach GroBbritannien
(+ 10%) wurden erheblich héhere DM-Be-
trdge aufgewendet. Dagegen muBten einige
«Kklassische” Reiseldnder in dieser Zeit Einbu-
Ben hinnehmen, so Osterreich (-4 %) und
ltalien (- 1Y2%), oder konnten ihre Einnah-
men von deutschen Touristen nur marginal
erhhen (Spanien: + V2 %).

Auch das Defizit bei den Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen hat sich vom ersten auf
das zweite Vierteljahr 1997 verringert. In sai-
sonbereinigter Rechnung lag es mit 4 Mrd
DM im zweiten Vierteljahr um rund 2 Mrd
DM unter dem vorangegangenen Quartalser-
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gebnis. MaBgeblich dafir war die Entwick-
lung des Saldos der Vermodgenseinkommen;
das Minus in diesem Bereich ist saisonberei-
nigt von 4 Mrd DM auf knapp 32 Mrd DM
gesunken. Entlastend dirfte sich dabei in
letzter Zeit die relativ starke Position des Dol-
lar ausgewirkt haben, da ein GroBteil der
Auslandsaktiva Deutschlands in  US-Dollar
denominiert ist und damit die Ertrdge in
D-Mark gerechnet entsprechend héher aus-
fallen. Dagegen waren von den Defiziten in
der Leistungsbilanz und dem damit verbunde-
nen Abbau des deutschen Netto-Auslands-
vermdgens bis in die ersten Monate dieses
Jahres eher belastende Einflisse ausgegan-
gen.

Besonders deutlich ist vom ersten auf das
zweite Vierteljahr 1997 das Defizit in der Bi-
lanz der Laufenden Ubertragungen an das
Ausland zurlickgegangen. Sie schlof3 in sai-
sonbereinigter Rechnung mit einem Minus
von 12 %2 Mrd DM ab; das waren rund 4 Mrd
DM weniger als im Vorquartal. Ausschlagge-
bend dafir war, daB die geleisteten Zahlun-
gen aufgrund des EU-Anteils am deutschen
Mehrwertsteuerautkommen im zweiten Vier-
teljahr 1997 mit knapp 3 Mrd DM wesentlich
niedriger als im ersten Vierteljahr (84 Mrd
DM) ausgefallen sind, nachdem bereits im
ersten Quartal Vorauszahlungen von deut-
scher Seite geleistet worden waren. Die kurz-
fristigen Schwankungen im Zahlungsrhyth-
mus sagen freilich nichts Uber die tatséchliche
Belastung Deutschlands durch die Leistungen
an die EU aus, die der Grundtendenz nach
unverandert hoch blieb. Insgesamt beliefen
sich die laufenden deutschen Netto-Zah-
lungen an die EU im Berichtsquartal auf 62

. Unentgelt-
fiche”
Leistungen



Mrd DM. Die privaten Ubertragungen lagen
mit insgesamt gut 4 Mrd DM auf der Hohe
der Vorquartale, wobei insbesondere die Hei-
matiberweisungen der Gastarbeiter (knapp
2 Mrd DM) ins Gewicht fielen.

Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Die internationalen Finanzmarkte prasentier-
ten sich in den Friilhsommermonaten in aus-
gesprochen freundlicher Verfassung. Nach-
dem im Frihjahr noch verbreitete Zinsunsi-
cherheiten und zeitweilig damit verbundener
Anlageattentismus das Bild bestimmt hatten,
setzte Ende April an den internationalen
Wertpapiermarkten eine ausgepragte Auf-
wartshewegung ein, in deren Gefolge auch
der deutsche Kapitalverkehr mit dem Ausland
in beiden Richtungen sprunghaft anstieg. Auf
der einen Seite profitierten die deutschen
Wertpapiermarkte und darunter vor allem der
Aktienmarkt von dem wieder lebhaften Anla-
geinteresse internationaler Investoren. Auf
der anderen Seite nahmen auch die Wertpa-
pieranlagen von Inlandern im Ausland insbe-
sondere durch stark vermehrte Kaufe von
Fremdwahrungsanleihen deutlich zu. Im Er-
gebnis glichen sich die Kapitalbewegungen
im Wertpapierverkehr mit dem Ausland in
dem gesamten Zeitraum von Mai bis Juli an-
nahernd aus, wahrend in den drei Monaten
zuvor — bei deutlich niedrigeren Brutto-Bewe-
gungen auf beiden Seiten der Kapitalbilanz -
noch groBere Mittelabflisse von den deut-
schen Wertpapiermarkten zu verzeichnen
waren. In den anderen Segmenten des Kapi-
talverkehrs standen unvermindert hohen Ka-
pitalexporten im Bereich der Direktinvesti-
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Wertpapierverkehr

Mrd DM

+70 Auslandische Anlagen im Inland
(Zunahme: +)

+ 60

+ 50

+40

+30

+20 darunter:

Aktien
+10
' —

-1 Mrd DM
Deutsche Anlagen im Ausland 7
(Zunahme: +)

+ 60
+50
+ 40
+30
darunter:
Fremd- +20
wahrungs-
anleihen +10

Saldo
(Kapitalexport: -)

-20

-30

Febr. - April Mai ~ Juli

1997

Deutsche Bundesbank

tionen umfangreiche Zuflusse im Kreditver-
kehr der Nichtbanken gegenUber, so daB sich
die Netto-Auslandsaktiva des Bankensystems,
die bei einer relativ ausgeglichenen Leistungs-
bilanz den bilanziellen Gegenposten zu
diesen Entwicklungen darstellen, nur gering-

flgig veranderten.

Das Auslandsinteresse an deutschen Wertpa-
pieranlagen hat sich im Anschlu3 an den ge-
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schilderten Stimmungswechsel an den inter-
nationalen Finanzmarkten stark belebt, nach-
dem bis dahin eine recht ausgepragte Zurtck-
haltung auf der Seite des Auslands das Bild
bestimmt hatte. So kamen in den drei Mona-
ten von Februar bis April dieses Jahres an
deutschen Wertpapiermarkten nur 82 Mrd
DM aus dem Ausland auf, wahrend im Be-
richtszeitraum von Mai bis Juli Investoren aus
dem Ausland fir 60% Mrd DM deutsche
Wertpapiere erwarben.

Vom Gesamtbetrag des auslandischen Wert-
papierengagements in Deutschland entfiel
mit netto 30 Mrd DM fast die Halfte auf deut-
sche Aktien, nachdem internationale Anleger
in den Monaten Februar bis April ihre deut-
schen Aktienbestédnde im Wert von 42 Mrd
DM abgebaut hatten. Die jungere Entwick-
lung ist vornehmlich im Zusammenhang mit
den veradnderten internationalen Umfeldbe-
dingungen zu sehen, die letztlich auch den
Kursperspektiven am deutschen Aktienmarkt
neuen Auftrieb gegeben hatten. Die glnsti-
geren Gewinnerwartungen vieler deutscher
Unternehmen aufgrund der zwischenzeitlich
spurbar verbesserten Wettbewerbsposition
bildeten freilich die Basis dafur.

Neben dem Aktienmarkt profitierte auch der
deutsche Rentenmarkt von dem hohen Mit-
telaufkommen aus dem Ausland. Bei tenden-
ziell sinkenden deutschen Kapitalmarktzinsen
und leicht schrumpfendem Renditenvorsprung
von Dollarpapieren gegeniber entsprechen-
den DM-Rentenwerten stieg der Zustrom aus-
l&ndischer Mittel an den deutschen Renten-
markt von 144 Mrd DM in den Monaten
Februar bis April auf 28 Mrd DM in den
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Monaten Mai bis Juli. Das ausléandische Inter-
esse richtete sich — wie {iblich — vor allem auf
offentliche Anleihen (23 Mrd DM). Darunter
waren weiterhin die zweijahrigen Schatzan-
weisungen des Bundes (7 Mrd DM) stark ge-
fragt, von denen im Juni eine groBere Neu-
Emission getatigt wurde. Daneben erwarben
auslandische Anleger wieder in hohem Um-
fang Fremdwadhrungsanieihen inlandischer
Kreditinstitute (10 Mrd DM). Dagegen spiel-
ten inlandische Geldmarktpapiere im Be-

richtszeitraum praktisch keine grdBere Rolle.

Spiegelbildlich zu den auslédndischen Anlagen
im Inland stiegen auch die deutschen Wertpa-
pierkaufe im Ausland. Mit 62 %2 Mrd DM inve-
stierten deutsche Anleger in den Monaten
Mai bis Juli nahezu doppelt so viel im Ausland
wie in den drei Monaten zuvor (374 Mrd
DM). Darliber hinaus hat sich auch die Struk-
tur des deutschen Wertpapierengagements
im Ausland deutlich verdndert. Wahrend in
den Vormonaten der grof3te Teil der deut-
schen Wertpapieranlagen auf den auslan-
dischen  Aktienmarkten getatigt wurde
(21 Mrd DM), ebbte das Interesse an ausldn-
dischen Dividendenwerten im Berichtszeit-

raum merklich ab (7 2 Mrd DM).

Statt dessen sind verstarkt Fremdwéhrungs-
anleihen in den Mittelpunkt des inlandischen
Anlegerinteresses geriickt. Mit Nettoanlagen
in Hohe von 32 Mrd DM (gegeniiber 13 Mrd
DM in der Vorperiode) Ubertraf das deutsche
Engagement das relativ hohe Niveau von
Ende der achtziger Jahre, als deutsche Sparer
zuletzt — allerdings primar aus steuerlichen
Grinden - groB3e Betrage von auslandischen

Deutsche
Anlagen im
Ausland

Hohe Kaufe
von Fremd-
wdhrungs-
anleihen



Direkt-
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Rentenwerten erworben hatten.” Die deut-
schen Kiufe von Fremdwahrungsanieihen
konzentrierten sich in den Berichtsmonaten
(7% Mrd DM)
sondere auf Lirapapiere (16 Mrd DM). Der

neben Dollartiteln insbe-
italienische Rentenmarkt profitierte offenbar
verstarkt vom , Konvergenz-Handel”, der im
Kern auf erwartete Kursgewinne der friher
hochverzinslichen Liratitel aus der Konver-
genz der Zinssatze in der Europdischen Wah-
rungsunion setzt. Tatsachlich ist der Renditen-
abstand von beispielsweise zehnjdhrigen Lira-
staatsanleihen vom Frihjahr bis zum Sommer
dieses Jahres von fast zwei Prozentpunkten
auf etwa einen Prozentpunkt zurlickgegan-

gen.

Neben Fremdwahrungsanleihen erwarben in-
landische Kgufer fur 7 Mrd DM auslandische
DM-Anleihen (nach zuvor 2 Mrd DM) sowie
fiir 4 Mrd DM ausléndische Investmentzertifi-
kate. Im Ubrigen sind relativ hohe Betrage im
Zusammenhang mit Transaktionen in Finanz-
derivaten und Optionsscheinen ins Ausland
abgeflossen (netto 8 2 Mrd DM).

Im Gegensatz zum Wertpapierverkehr hielten
bei den Direktinvestitionen die hohen Netto-
Kapitalabfliisse in das Ausland an. In den
Monaten Mai bis Juli bauten die deutschen
Unternehmen ihre finanziellen Beteiligungen
an auslandischen Firmen um 13 Mrd DM aus,
gegenlber 9 Mrd DM in den drei Monaten
insgesamt

zuvor. Seit Jahresbeginn sind

30 Mrd DM an neuem Beteiligungskapital ins

1 Von der damals nur fir kurze Zeit in Kraft getretenen
Quellensteuer auf Zinseinnahmen waren namlich die Zin-
sen aus Forderungen gegeniber auslandischen Schuld-
nern ausgenommen.
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Kapitalverkehr
Mrd DM, Netto-Kapitalexport: -
1996 11997
Mai/ Febr/ |Mai/
Position Juli April  Huli
1. Direktinvestitionen -11,7{ -10,21 - 98
Deutsche Anlagen
im Austand - 96 - 891 -130
Austandische Anlagen
im Inland - 217 - 131 + 33
2. Wertpapiere +358f -292, - 17
Deutsche Anlagen
im Ausland - 94 -3771 -623
Aktien + 1,51 -21,11 - 75
Investmentzertifikate - 1,5 - 261 - 41
Rentenwerte - 61: -14,8; -38,9
Geldmarktpapiere - 29: - 1,3] - 26
Finanzderivate 1) - 041+ 21 - 93
Auslandische Anlagen
im Inland +4521 + 85 +60,7
Aktien +156: - 46 +299
Investmentzertifikate - 1,11+ 01] + 0,7
Rentenwerte +22,8: +1431 +284
Geldmarktpapiere + 78+ 28 + 09
Optionsscheine + 017 - 42 + 0,7
3. Kreditverkehr -30,31 +50,3{ + 11,0
Kreditinstitute -33,01 +50,7! - 1,6
langfristig + 641 +12,21 + 2,1
kurzfristig -394 +385, - 37
Unternehmen und
Privatpersonen - 05+ 20: +184
langfristig - 09 - 1,3 + 04
kurzfristig 2 + 04 + 33 +181
Offentliche Stellen + 321 -23 -58%
langfristig + 02 ~ 39 - 37
kurzfristig + 30 + 1,61 - 21
4. Sonstige Kapitalanlagen - 1,0 - 0,8] ~ 0,7
5. Saido aller statistisch
erfaBten Kapital-
bewegungen - 711 +10,1; - 1,2
Nachrichtlich:
Veranderung der Netto-Aus-
landsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) - 46 - 1,7: - 3,6

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie
Finanztermingeschafte. — 2 Ohne die noch nicht be-
kannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu auslan-
dischen Nichtbanken und der Handelskredite fur Juli
1997.
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Ausland geflossen. Damit wird der Wert des
entsprechenden Vorjahrszeitraums (22 Mrd
DM) deutlich Ubertroffen. In den Berichts-
monaten entfiel mit jeweils 4 Mrd DM je
knapp ein Drittel der deutschen Direktinvesti-
tionen auf die EU-Partnerldnder und auf die
USA. Umfangreichere Anlagen wurden dar-
Uber hinaus in der Schweiz (1% Mrd DM) und
in den Reformlandern Mittel- und Osteuropas
(1 Mrd DM) getatigt.

Auslandische Unternehmen haben nach den
entsprechenden Meldungen zur deutschen
Zahlungsbilanzstatistik dagegen im Berichts-
zeitraum ihre Beteiligungen in Deutschland
nur im Betrag von 3% Mrd DM verstarkt,
nachdem sie ihr Engagement in den Monaten
Februar bis April per saldo sogar um 1% Mrd
DM abgebaut hatten. Allerdings sind diese
Zahlen mit besonderer Vorsicht zu interpretie-
ren. Sie stimmen jedenfalls nicht mit jlingeren
Meldungen Uber ein splrbar gestiegenes aus-
landisches Interesse an Unternehmensbetei-
ligungen und -k&ufen in Deutschland Uber-

ein.?

Im Kreditverkehr der inlandischen Nichtban-
ken mit dem Ausland kam es im Berichtszeit-
raum zu erheblichen Mittelzuflissen {(netto
122 Mrd DM). Ausschlaggebend daftr war
eine Abnahme der kurzfristigen (Netto-)
Forderungen inlédndischer Unternehmen und
Privatpersonen gegeniber dem Ausland um
18 Mrd DM. Im wesentlichen handelt es sich
dabei um Geldzuflisse inldndischer Unter-
nehmen von auslandischen Banken, und
zwar sowohl aufgrund von Kreditaufnahmen
als auch aus dem Abbau von Euro-Einlagen.
Demgegeniber flossen bei den offentlichen
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Haushalten in den Monaten Mai bis Juli ins-
gesamt Geldmittel in Hohe von 6 Mrd DM ins
Ausland ab.

Der Kreditverkehr der inlandischen Banken
mit dem Ausland war im Berichtszeitraum na-
hezu ausgeglichen. Per saldo kam es in den
Monaten Mai bis Juli zu Kapitalabflissen in
Hohe von 1% Mrd DM in das Ausland. Dabei
stand geringen Zuflussen langfristiger Finan-
zierungsmittel eine Zunahme der kurzfristi-
gen Netto-Auslandsforderungen der Kredit-
institute gegenUber, die im wesentlichen als
Reflex der geschilderten Entwicklungen in
den tbrigen Segmenten des Kapital- und Lei-
stungsverkehrs zu interpretieren ist.

Im Gegensatz zur Auslandsposition der Kre-
ditinstitute nahmen die Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank von Mai bis Juli — zu Transak-
tionswerten gerechnet — um 3 Mrd DM ab.
Wahrend sich die Auslandsverbindlichkeiten
kaum veranderten, schmolzen die Devisenre-
serven der Bundesbank aufgrund kommer-
zieller Devisenmarkttransaktionen um rund
3 Mrd DM ab. Im August reduzierten sich die
Netto-Auslandsforderungen der Bundesbank
um weitere 22 Mrd DM. Zu Bilanzkursen von

2 Die Angaben Uber Unternehmensaufkaufe und -ver-
schmelzungen stimmen mit den Angaben der Zahlungs-
bilanzstatistik meist nicht tiberein, da diese Transaktionen
oft nicht mit grenziberschreitenden Zahlungen verbun-
den sind oder die Beteiligungen und Aufkdufe aufgrund
der besonderen Konstruktion des Beteiligungsverhaltnis-
ses und dem Rechtssitz der betroffenen Unternehmen
definitionsgemdB nicht unter die Direktinvestitionen fal-
len. Zur Aussagekraft der Direktinvestitionszahlen und
zur langerfristigen Entwickiung der grenziberschreiten-
den Direktinvestitionen vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur
Problematik internationaler Vergleiche von Direktinvesti-
tionsstromen, Monatsbericht, Mai 1997, S. 79ff. und
Deutsche Bundesbank, Entwicklung und Bestimmungs-
grinde grenziberschreitender Direktinvestitionen, Mo-
natsbericht, August 1997, S. 63ff.
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Ende 1996 gerechnet beliefen sie sich Ende Wechselkursentwicklung

August auf 99 Mrd DM, verglichen mit ausgewahlter Wahrungen

105" Mrd DM Ende 1996. Tageswerte, log. MaBstab
DM

1,90

Wechselkursentwicklung 187

1,84

Dollar Nachdem sich die D-Mark an den Weltdevi- 1,81
senmdrkten im Frahjahr weitgehend stabili- 178 US-Dollar
siert hatte, verlor sie in den Sommermonaten

1,75
an Boden. Insbesondere der US-Dollar erhielt

um die Jahresmitte neuen Auftrieb, so daB v oM

dessen Notierungen innerhalb weniger Wo- 169 161

chen bis knapp unter die Marke von 1,90 DM 1,66 1,58

anstiegen, wahrend sie sich in den Monaten 155

davor in einem relativ engen Band um etwa

1,70 DM bewegt hatten. 152
149 Yen 149

Die im Verlauf des Sommers wieder glnstiger

eingeschatzten Wachstumsperspektiven fir e

die amerikanische Volkswirtschaft und die 143 310

damit verbundenen Zinserwartungen haben 3,05

1,40

wohl maBgeblich zu dem Dollarkursanstieg 3,00

Anlal3 gegeben. Aber auch von einer ge- 137 205

wissen Neubewertung der globalen wirt-

134 2,90

schaftlichen und politischen Risikolage durch
Pfund Sterling

die Marktteilnehmer scheint der Dollar profi-
tiert zu haben. DafUr spricht jedenfalls der in
der Berichtszeit etwas gesunkene Zinsvor-

sprung amerikanischer Staatsanleihen gegen-
3000 Franzosischer Franc

Gber vergleichbaren Bundeswertpapieren, der B
parallel zu der weiteren Befestigung der 2930

US-Wé&hrung in den Sommermonaten zu ver- 1,04

zeichnen war. Angesichts der Schwierigkeiten Halienische Lira L0z
bei der Durchsetzung der drdngenden Re-
formvorhaben in Deutschland sowie der Un- 1o

sicherheiten im Zusammenhang mit der ge- April  Mai Juni  Juli  Aug. Sept.

planten Einfihrung der Europdischen Wah- 1997

rungsunion sind die friher den Dollar bela- Deutsche Bundesbank
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stenden Faktoren, wie beispielsweise das
hohe Leistungsbilanzdefizit und das darin
zum Ausdruck kommende Ersparnisungleich-
gewicht, zumindest zeitweilig offenbar aus
dem Blickfeld der Anleger geriickt. Das kraf-
tige und Uberdies weitgehend spannungsfreie
Wirtschaftswachstum der Vereinigten Staaten
mag das Vertrauen der Markte zusatzlich ge-
starkt haben.

Neben derartigen Verschiebungen in der Be-
urteilung der fundamentalen Faktoren kon-
nen aber auch gewisse Ubertreibungen und
Ubersteigerungen zu der Kursentwicklung im
Sommer beigetragen haben. Dazu paBt zu-
mindest, daf3 die implizite Volatilitat von Dol-
laroptionen in letzter Zeit gestiegen ist. So er-
klart sich vermutlich auch die Gegenbewe-
gung des Dollarkurses im Verlauf des August,
nachdem die Zinsnervositat im DM-Bereich
fuhlbar gestiegen war und zeitweilige Turbu-
lenzen an den US-Finanzmarkten die Anleger
verunsicherten. In den letzten Wochen be-
wegte sich der Dollar unter leichten Schwan-
kungen um etwa 1,80 DM; bei AbschluB3
dieses Berichts notierte er mit 1,78 DM.

Auch der Yen hat in den Sommermonaten
gegenlber der D-Mark an Boden gewonnen.
Diese Entwicklung hatte bereits im Frihjahr
eingesetzt, nachdem sich die Perspektiven fur
das weitere Wirtschaftswachstum in Japan
deutlich zu verbessern schienen und sich in
der japanischen Handelshilanz neue Rekord-
Uberschisse abzeichneten. Seitdem wertete
sich die japanische Wahrung gegenuber der
D-Mark von etwa 1,35 DM im Frihjahr bis in
der zweiten Julihalfte knapp unter 1,60 DM
auf und bewegte sich in der Folgezeit bis
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Mitte August in einem Kursband zwischen
1,54 DM und seinem bisherigen hochsten
Stand seit Mitte 1995 von gut 1,60 DM. Ahn-
lich wie beim Dollar hat sich die Hoherbewer-
tung des Yen in den letzten Wochen aller-
dings nicht mehr fortgesetzt; sie ist vielmehr
von Gegenbewegungen abgeldst worden.
Dabei scheint die japanische Wahrung von
den Unsicherheiten und Anspannungen an
einigen stidostasiatischen  Devisenmarkten
belastet worden zu sein, die sowohl den
japanischen AuBenhandel beeintrachtigen als
auch die Losung der strukturellen Probleme
im Bankensystem Japans zusatzlich erschwe-
ren dirften. Uberdies ist der Optimismus vom
Frihjahr Gber die Aussichten fur die weitere
Wirtschaftsentwicklung einer skeptischeren
Einschatzung gewichen. Zuletzt notierte der
japanische Yen mit 1,47 DM.

Unter den EU-Wahrungen hatte vor allem das
Pfund Sterling in weitgehendem Gleichlauf
mit dem Dollar in den Sommermonaten
kraftige Kursgewinne gegenuber der D-Mark
zu verzeichnen. Unterstiitzt von dem robu-
sten Wirtschaftswachstum in GroBbritannien,
aber auch unter dem Eindruck zunehmender
Inflationsrisiken, die die Zinsphantasie der An-
leger nahrten, durchbrach die britische Wéh-
rung im Juli die Schwelle von 3 DM und war
mit 3,08 DM so teuer wie schon seit dem
Sommer 1989 nicht mehr. Im Anschluf3 daran
kam es allerdings auch hier — wiederum im
Gleichlauf mit dem Dollar — im August zu
einer recht sprunghaften Korrekturbewegung
nach unten, so daB3 das Pfund Sterling bei Ab-
schluB dieses Berichts wieder bei 2,86 DM
gehandelt wurde. Auch die italienische Lira
neigte tendenziell zur Starke. Das Zinsgefalle

EU-Wéhrungen



Nominaler
und realer
AuBenwert

zwischen Lira- und DM-Anlagen ist weiter ge-
schrumpft. In sehr engen Grenzen hielten
sich im Ganzen gesehen die Kursveranderun-
gen gegeniber den meisten anderen am
Wechselkursmechanismus des EWS teilneh-
menden Wahrungen. Fast alle notierten zu-
letzt in der Nahe ihrer Leitkurse. Lediglich das
irische Pfund stand im zurickliegenden Quar-
tal — im Sog des Pfund Sterling — erneut unter
Aufwertungsdruck.

Im Ergebnis ist der AuBenwert der D-Mark im
gewogenen Durchschnitt gegentiber 18 Indu-
strielandern vor allem durch die Starke aufer-
europaischer Wahrungen in den Sommer-
monaten um 1% zurlckgegangen; im Ver-
gleich zum Jahresanfang wurde die D-Mark
zuletzt um gut 4% % niedriger bewertet.
Nach Ausschaltung der unterschiedlichen
Preissteigerungsraten im In- und Ausland fallt
die (reale) Abwertung der D-Mark im gewo-
genen Durchschnitt Uber alle Lander aller-
dings etwas schwacher aus; der gewogene
reale AuBenwert der D-Mark entspricht in
etwa wieder seinem Stand gegen Ende der
achtziger Jahre. Damit werden wohl auch
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Gewogener AuBenwert
der D-Mark

vierteljahrlich, log. MaBstab

1

pury

5 1.Vj. 1987 = 100

112 nominal

109
106
103
100

97

94

1987 88 89 90 91 92 93 94 95 96 1997

* Gewogen gegentber den Wahrungen
von 18 Industrielandern. — 1 Nominaler
AuBenwert bereinigt um die unterschied-
liche gesamtwirtschaftliche Preisentwick-
lung, gemessen an den Preisen des Gesamt-
absatzes. — ¢ = Durchschnitt 1.-11.9.1997.

Deutsche Bundesbank

weiterhin von der deutschen Exportwirtschaft
wichtige Impulse auf die deutsche Konjunktur
ausgehen konnen. Andererseits werden die
mit der Wechselkursentwicklung verbunde-
nen Risiken auf der Preisseite sorgfaltig beob-
achtet werden missen.
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetare Entwicklung und Zinsséatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurch-

schnitt, gemittelt aus Monatsendstdnden; ab August 1994 einschl. Geldmarkt-

2. Offentliche Finanzen »

3. AuBenwirtschaft

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bdrsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- {Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3){ M2 2) M1 2) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
. . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 9,3 11,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 85 9,3 8,7 4,0 7,5 11,1 6,3
8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 5.3 9,6 6,7
0.6 1,7 - 50 5.0 7.6 9,1 45 8,8 6,5
7,5 57 1,3 10,3 7,2 5.5 33 7.9 5,6
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
lahresrate in % Verdnderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
8,6 7,2 54 0,9 8,7 6,9 43 33 7.9 57
83 6,1 4,1 0,2 6.8 6,3 5.1 31 7.9 5.6
83 6,6 3,5 2,7 104 5.6 5.1 3,1 7.8 53
7.9 5.9 34 0,2 6,1 58 5.0 31 8,0 53
7.9 6,4 4,6 4,1 10,9 7.9 48 3,1 7.8 5.2
11,7 8,6 6,3 52 10,9 7,6 4,3 3,1 7.8 5.1
9,1 77 6,9 5.2 11,0 8,2 5.0 31 7.8 4,9
83 79 7.2 59 12,5 83 44 3,2 7.7 5.1
6,7 6,4 6,9 3,8 7.9 85 44 31 7,8 5.2
7,0 7.2 6,4 7,5 12,4 8,7 4,0 3,0 7.8 51
6,4 6,4{P) 4,9 2,6 6,8 7.2 4,3 3,1 7.7 5,0
2] 57 3,8 .ip) 2,5{p) 80ip 7,0{p) 5.5 3,1 7.7 4,9
. . 3,2 7,7 5,1

fonds. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapie-
ren. —5 Von1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium
der Finanzen. — * Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskdrperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1} Wechselkurse 1)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- | Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne | Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen {Ausgaben |saldo stand saldo bilanz 2} kurzfr. Kredite {Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 4
Verdnderung gegen Vorjahr in % | Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
. - 1218 11739 13,1 - 30,0 - 208 52,0 1,66 183,1
12,8 10,0 - 1104 1345,2 - 7.9 - 302 31,3 66,7 1,56 188,7
31 4,8 ~ 1320 1509,1 2,8 - 236 174,9 - 1879 1,65 193,4
7.0 38 - 106,1 1662,1 11 - 334 - 596 105,0 1,62 193,4
ts) 2,6ts) 29it) - 1120 1996,0its) - 10,5 - 338 50,1 2,3 1,43 203,9
)~ 20it) - 10{t) - 121,5{p) 2129,3jts) -~ 13,0 - 19,7 47,4 - 293 1,50 199,3
2,4 3,0 - 244 18629 - 73 - 102 13,0 0,9 1,48 202,0
- 36 39 - 1717 18755 - 7.4 - 4,8 18,5 - 6,4 1,40 205,3
71 6,7 - 250 1935,8 - 6,9 - 6,8 16,6 0,9 1,43 203,4
85 39 - 429 1996,0 5.1 - 125 2,0 7,0 1,42 205,0
- 04 - 04 - 242 2013,6 - 6,5 - 55 4,9 - 3,5 1,47 202,4
0,7 0,4 - 16,9 2027,4 - 59 - 7.3 14,1 - 10,2 1,52 198,4
- 38 - 16 - 300 2061,0 - 6,6 - 3,2 26,9 - 134 1,50 199,5
- 51 - 24 - 49,6|p} 2129,3 59 - 4,5 1,5 - 2,2 1,53 197,0
- 17 1.4 - 320(p 2159,9 - 2,3 - 11,2 - 8,6 15,0 1,66 193,0
. R . ] 2,4 - 163 10,2 1,71 190,3
- 136 10,5 1,70 192,3
- 11,0 7.6 1,71 191,6
- 8,0 11,6 1,70 190,6
2,7 - 9,0 1,73 188,6
p) ~ 8,2 1,79 185,4
1,84 184,8

1 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 2 Vierteljahres-
angaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfas-
sung des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschi.

Restposten. —— 4 Gewogener AuBenwert der

Wahrungen von 18 Industrielandern.

D-Mark gegenaber den
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1993
1994

1995
1996

1994

1995

1996

1997

1997

Zeit

1992
1993
1994

1995
1996
1994

1995

1996

1997

1997

3.Vj.
4vj.

1.Vj.
2.vj.
3Vj.
4.vj.

1.vj.
2.Vj.
3.vi.
4.vj.
1.Vj.
2.Vj.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Jutip

3.Vj.
4.Vj.
1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.vj.
1.vj.
2.Vj.
3.Vi.
4.Vj.
1.Vj.
2.V,
Marz
April
Mai
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Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1991. —

5. Arbeitsmarkt

Auftragseingang (Volumen 2) ) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- {Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- glter- brauchsguter- {Bauhaupt-
produkt 2)3)  jinsgesamt dem Inland dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten produzenten |produzenten ;gewerbe
n - 12 - 70 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 101 - 70 3,2
n 2,7 7.8 5.2 12,7 7.5 4,2 71 2,2 1,8 10,2
a) 1)
n 18 0,0 - 03 0,7 43 2,2 1.4 6,3 - 1,3 - 1,3
n 1,4 0,1 - 29 53 - 7.2 0,2 - 13 2,7 0,0 58
N 0,5 2,0 1,7 2,1 - 27 1.3 1.7 1,3 0,4 0,6
o] 1.0 3,4 2,5 5,0 6,5 2,6 4,5 1.1 1.4 4.1
L 4)
n 0,0 - 25 - 25 - 23 - 29 - 04 - 19 2,8 - 15 - 15
r 1,0 - 05 0,6 2,5 - 52 04 0,4 0,7 - 01 - 20
n - 00 - 03 - 10 0,9 1.1 1,0 - 21 1,2 - 17 - 13
4] - 00 - 29 - 33 - 23 - 37 - 14 2,2 0,1 - 19 - 31
n - 00 0,3 - 17 3,8 - 4.2 03 - 1,0 0,9 1,8 - 16,6
o] 1,5 3,0 3,6 2,3 038 1.1 1,5 0,5 1.3 21,4
n 0,5 0,5 - 14 3,7 1.9 1,4 2,0 1,3 - 02 1.1
n 0,0 0,2 - 02 1,0 - 59 - 03 0,5 0,0 - 15 - 20
n 0,5 1,0 - 08 3,9 - 20 2.1 1,4 2,1 3,2 - 98
n 1,0 4,0 3,8 4,31p) 0,2 08 2,5 1,2 - 31 1,6
04 1,5 - 16 14,0 0,9 2,8 - 05 - 03 16,1
0,8 0,6 1.6 - 94 04 - 06 2.1 59 - 08
35 3,0 3,9 0,6 - 01 1.6 2,7 - 68 - 10
- 14 - 1,3 - 14 3,2 - 1,0 - 10 - 22 0.4 - 49
2.1 2,3 2,21p) - 04 3.0 3,2 51 - 01 5.2
1,0 0,6 1,0 3,7 2,6 4,5 4.8 3,9

3 Ab 1995 vorldufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. halbe Prozent-
punkte gerundet. — 4 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Erhebun-
gen gestort.

6. Preise

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstdnde; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1995 vorldufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise fur gewerblicher { Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitslose  {losenquote 2) [Kurzarbeiter 3)] Offene Stellen 4] | Rohstoffe 1) |Produkte 2) |preisniveau 3) jLebenshaltung Lebenshaltung
Tausend % Tausend Verdnderung gegen Vorjahr in %
35844 2979 7.8 653 356 - 71 1.4 6,1 5,1 4.0
35221 3419 8,9 948 279 3,3 0,2 4,3 4.5 3,6
34 986 3698 9,6 372 285 32 0,6 2,0 2,7 2,7
34871 3612 94 199 321 - 24 1,8 2,1 1.8 1.7
34 460 3965 10,4 277 327 85 - 05 - 01 1.5 1.4
34974 3698 9,6 219 289 6,6 0,6 1,8 2,7 2,6
34 980 3607 9,4 204 319 10,1 13 2,2 2,5 2,5
34974 3536 9,2 235 319 8,7 1,7 2,3 2,0 2,0
34 902 3558 9,3 213 328 - 20 1.9 2,4 1.9 1,9
34 841 3633 9,5 140 322 - 80 1,2 2.1 1.7 1,6
34756 3738 9,7 207 317 7.2 1.4 1.7 1,8 1,5
34590 3875 10,1 372 320 - 29 - 0.2 0,8 1,6 1,4
34 560 3928 10,3 323 337 6,2 - 06 - 01 1,6 1,3
34 445 3970 10,4 197 328 1,5 - 06 - 03 1,5 1.4
34242 4099 10,7 217 326 20,1 - 03 - 06 1.4 1,4
34 054 4266 11,1 303 326 20,6 0,7 - 04 1,7 17
34019 4332 11,3 197 331 12,9 1.2 - 06 1.5 1.5
34074 4271 11,2 286 337 16,7 0,7 1.5 1,6
34035 4304 11,2 239 326 9,5 0,9 1.4 1,3
34018 4 365 11,4 183 331 15,2 1.1 1,6 1.5
34 005 4385 1.4 168 337 14,3 1.4 1,7 1,7
4 407 11,5 128 336 17.1 14 1.9 1,7
4 456 11,6 95 346 21,1 21 2,0

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmitte!, Industrie- und Energierchstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang 9

Mrd DM

I. Kredite an inldndische Nichtbanken

Kreditinstitute

Il. Netto-Forderungen
an das Austand 2}

Il. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
aus inlandischen Quellen 3)

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 5. Tab. Ill. 1.

8*

offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist {ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |[Monaten |im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt 'bank 1) zusammen jpersonen |zusammen |papiere insgesamt {bank institute  linsgesamt {darber briefe (netto) 4
+135,8 - 05 +136,3 +129,3 + 7,0 + 33 + 36,3 - 189 + 55,2 +110,3 + 38,7 + 64 + 48,6
+223,1 - 0,2 +223,3 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 37,4 +161,3 + 33,1 + 374 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 +259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 +154,4 + 32,1 +10,3 + 92,1
+299,9 + 56 +294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 -109,5 +101,5 + 26,3 + 12,3 + 41,0
+333,9 - 59 + 3398 + 2423 + 97,5 + 65,1 - 67 - 358 + 291 + 96,5 + 32,9 + 9,0 + 31,1
+318,9 - 16 + 320,5 + 256,1 + 64,4 + 38,3 -141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+310,5 - 23 +312,8 +223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 +181,7 + 69,1 + 15,4 + 748
+335,4 -09 +336,3 + 2541 + 82,2 33 - 191 - 1,6 - 175 + 120,9 + 69,1 - 19,1 + 45,4
+218,6 - 10 +219,6 + 157,7 + 61,9 + 335 + 37,6 + 15,2 + 22,4 + 56,1 + 17,4 + 18,9 + 13,5
+138,0 - 07 + 138,7 +107,9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 -112,0 + 658 + 31,1 -17,6 + 30,8
+ 180,9 -09 +181,7 + 148,1 + 33,6 + 7.6 - 350 + 6,6 - 4,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 - 08 +113,0 + 871 + 25,9 - 4,2 - 325 + 14,4 - 46,9 +113,0 + 39,0 + 6,3 + 54,5
+198,3 - 15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 3,8 + 08 + 3,1 - 23 + 68,7 + 30,1 + 9.2 + 20,4
+140,8 - 09 +141,7 + 943 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 0,2 - 46,4 + 66,5 + 38,5 - 214 + 32,5
+ 194,6 - + 194,6 + 159,8 + 34,8 -17,3 + 27,0 - 1.8 + 289 + 544 + 30,6 + 2,3 + 12,9
+ 1279 - +127,9 +100,8 + 27,1 + 27,9 - 914 - 22 - 89,2 + 67,9 + 23,5 - 135 + 40,3
+ 773 -04 + 77,7 + 60,7 + 17,1 + 95 - 62 + 24,6 - 30,8 + 223 + 87 + 3,0 + 97
+141,3 - 0,6 +141,9 + 97,0 + 44,9 + 24,1 + 439 9,4 + 53,2 + 338 + 87 + 15,9 + 37
+ 71,3 - 0,4 + 71,8 + 49,6 + 22,2 + 22,6 -~ 75,0 + 13 - 76,3 + 299 +17,7 - 16,2 + 14,5
+ 66,7 -03 + 67,0 + 584 + 86 + 8.1 - 31,2 + 45 ~ 357 + 36,0 + 135 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 0,5 + 69,8 + 62,2 + 7,6 + 7.2 - 245 + 82 - 327 + 371 + 17,0 + 02 + 159
+ 1115 - 04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 16 - 90 + 63,9 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 49,1 + 296 + 19,5 + 2,7 - 36,8 + 7,7 - 445 + 64,3 +224 + 1,4 + 36,5
+ 63,5 - 04 + 639 + 52,5 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 - 0,2 + 719 + 5598 + 16,0 + 4,6 - 20 + 25 - 456 + 37,7 + 15,0 + 14 + 17,8
+126,6 - 13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 7.8 + 25
+ 823 - 09 + 83,1 + 45,0 + 381 + 81 - 486 + 1,0 ~ 496 + 29,2 + 21,0 -12,7 +12,9
+ 58,5 - + 58,5 + 49,3 + 9.2 + 58 + 25 - 08 + 33 + 373 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 - + 46,9 + 48,1 - 13 - 88 + 111 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 34 + 44
+147,7 - +147,7 + 1117 + 36,1 - 85 + 159 - 20 + 179 + 344 + 15,0 + 57 + 85
+ 82,1 ~ + 82,1 + 40,8 + 41,4 + 28,0 - 852 - 1,8 - 834 + 34,0 + 14,3 6,7 + 19,3
+ 45,8 - + 458 + 60,0 - 14,2 - 00 -~ 53 0,5 - 58 + 339 + 9,2 - 69 + 21,0
+ 19,8 - 0,2 + 20,0 + 72 + 12,7 - 36 - 55 - 05 - 50 + 16,4 + 6,6 + 06 + 8,1
+ 19,9 + 0,0 + 199 + 15,9 + 4,0 + 23 + 6,3 + 1,5 + 4,8 + 17,6 + 7,0 + 0,7 + 9,0
+ 321 + 0,0 + 321 + 328 - 07 + 58 - 29 + 1,5 - 44 + 37 + 1,4 + 01 + 08
+ 391 - 01 + 39,2 + 144 + 24,8 + 54 - 16,3 - 02 - 16,1 + 12,3 + 34 - 03 + 1.7
+ 451 + 0,0 + 451 + 25,5 + 19,5 + 0,7 + 15,2 + 1,3 + 13,9 + 6,2 + 59 + 09 - 23
+ 424 - 1,2 + 43,6 + 40,1 + 3,5 - 69 + 40 - 04 + 44 + 12,6 + 58 + 7,2 - 29
+ 21,0 ~ 0,9 + 21,9 - 03 + 22,2 + 83 341 + 07 - 348 + 10,3 + 6,8 - 6.2 + 80
+ 28,2 - 00 + 28,2 + 16,8 + 114 - 13 - 36 - 0,1 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 38
+ 331 - + 331 + 285 + 4,6 + 1,1 10,9 + 0,5 - 11,3 + 6.2 + 42 - 31 + 11
+ 32,0 - + 32,0 + 22,8 + 93 + 2,6 - 251 + 10 - 26,1 + 11,8 + 58 - 38 + 74
+ 10,8 - + 10,8 + 10,6 + 0.2 - 01 + 64 - 2,5 + 89 + 154 + 66 - 23 + 82
+ 156 - + 15,6 + 159 - 03 + 33 + 211 + 06 + 20,5 + 10,1 + 50 - 26 + 41
+ 11,9 - + 11,9 + 1.4 + 0,5 - 63 + 1,0 - 27 + 37 + 58 + 74 - 21 - 08
+ 16,3 - + 16,3 + 17,0 - 07 + 3,1 + 34 + 05 + 29 + 6,1 + 5,6 - 15 + 1,2
+ 18,6 - + 18,6 + 19,7 - 11 - 56 + 68 + 24 + 43 + 81 + 26 + 01 + 4,0
+ 46,0 - + 46,0 + 16,7 + 293 + 48 - 98 + 06 - 10,5 + 89 + 43 + 07 + 2,6
+ 50,1 - + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 25 - 05 + 14 - 19 + 148 + 54 + 05 + 7,0
+ 51,7 - + 51,7 + 67,6 - 15,9 -10,8 + 26,2 ~ 4,1 + 303 + 10,7 + 5,2 + 45 - 11
+ 11,7 - + 11,7 - 60 + 17,7 + 17,2 - 4838 - 04 - 485 + 74 + 49 - 55 + 59
+ 331 - + 33,1 + 23,5 + 9,6 + 2,8 - 10,8 - 1,2 - 96 + 17,0 + 5,0 - 1,7 + 11,1
+ 374 - + 374 + 233 + 14,1 + 7,9 - 255 0,2 - 253 + 95 + 43 + 0,5 + 23
+ 12,6 -i + 126] + 155 - 29 - 15 - 83 - 031 - 80 + 114 + 50 - 38 + 7.6
+ 239 - + 239 + 174 + 65 + 29 - 15,0 + 08 - 158 + 98 + 3,6 - 19 + 6,5
+ 92 - + 92 + 27,0 - 17,8 - 14 + 17,0 - 1,0 + 18,0 + 12,8 + 07 - 12 + 7.0
+ 284 - + 284 + 46 + 23,8 + 29 + 66 - 34 10,0 + 149 + 35 - 1.4 + 80

2 Enthdlt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

VI. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1+l =N =1V -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 | M3 bank-
Kapital im V.Son- infan- Nicht- monatiger [im erweitert |Liqui-
und Banken-{ stige discher banken Kandi- Monats-  {plus ditats-
Riick- system Ein- Bargeld- | Nicht- bis unter {gungs- durch- Geldmarkt- | U-Schatze
lagen 5) 6) flisse 7) insgesamt {zusammen {zusammen fumlauf 8) !banken 4 Jahren [frist9) schnitt 10) jfonds 11 its) 12)
+ 16,6 + 33 - 7.9 + 66,3 + 80,8 + 24,0 + 43 + 19,7 + 56,7 - 145 + 54,8 + 103,3 -
+ 14,0 + 12,3 + 31,1 + 66,9 + 117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 957 + 948 + 17,7 + 13,3 + 4,3 + 77,2 + 08 + 89,3 + 115,0 -
+ 21,9 -123 + 52,9 +117,1 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 334 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 ~
+ 23,4 + 13,1 + 31,4 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 650 +147,8 + 226,5 + 04
+ 29,7 - 10,0 -111 + 31,9 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 74,4 + 675 + 66,4 + 87,8 + 0,1
+ 22,4 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 -77.0 + 101,9 + 66,4 + 70,7 - 0,2
+ 25,5 + 45 + 16,9 +174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 + 116,8 +156,4 +137,9 -
+ 64 - 44 + 30,8 +173,7 + 125,1 + 93,9 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 48,6 +121,2 + 163,8 -15
+ 215 - 10,0 -199 - 41 - 29,1 - 23,0 + 28 - 258 - 61 + 250 + 48,6 + 46,0 + 0,0
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 111 + 50,7 - 68,3 + 425 + 17,8 + 41,8 + 0,1
+ 133 + 16 + 15,7 - 50,6 - 80,1 - 36,6 - 27 ~ 33,9 -435 + 295 - 25,6 - 155 - 0,2
+ 9.1 - 24 - 38 + 136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 723 + 92,0 + 86,2 -
+ 16,9 - 19 + 17,1 + 13,0 - 46,2 - 204 + 1,0 - 245 - 25,8 + 59,2 + 52,3 + 45,6 -
+ 8,6 + 64 - 02 + 161,0 + 103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57.6 +104,1 + 92,3
+ 17,6 - 55 + 65 - 323 - 578 ~ 45,2 - 12 - 44,0 - 12,5 + 25,4 + 23,0 + 20,6 -
+ 09 - 0,1 + 30,1 + 18,7 + 138 + 12,7 + 43 + 84 + 1,1 + 49 + 21,0 + 27,9 -03
+ 55 - 4,3 + 06 + 155,0 +111,3 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 30,1 + 43,7 +100,2 + 1359 - 12
+ 14,0 - 75 - 7.4 - 187 - 35,6 - 52,0 + 2,7 - 54,7 + 16,4 + 17,0 + 388 + 394 +04
+ 75 - 25 - 125 + 14,5 + 6,5 + 29,0 + 00 + 29,0 - 225 + 80 + 98 + 6,6 -04
+ 4,0 + 52 + 22,1 - 19,6 - 30,7 - 09 + 3,6 - 45 -298 + 11,1 - 10,6 - 101 + 04
+ 4,2 - 53 -13.3 + 55,7 + 24,2 + 62,7 + 7.6 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 -03
+ 40 + 12 + 49] - 584 - 747 - 586 - 41 - 54,6 -160] + 162] - 286] -~ 248 -02
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 1,3 + 20,7 -275 + 13,3 + 30 + 92 -
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 92 + 35 + 56 - 115 + 19,6 + 13,3 + 44
+ 5,6 + 0,0 - 21,0 +119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 787 + 81,8 -
+ 81 - 03] + 91| - 44 - 462] -435 - 22f -a413] - 27} + 41,8] + 347! + 304 -
+ 88 - 15 + 79 + 174 + 00 + 23,1 + 33 + 19,8 - 231 + 173 + 17,6 + 15,2 -
+ 34 + 0,2 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 1.7 + 11,5 ~ 82 + 131 + 20,0 - 65 -
+ 53 + 6,2 - 20,0 + 143,0 + 985 +107,1 + 6,6 +100,5 - 86 + 445 + 84,2 + 98,8 -
+ 71 - 64 + 15,8 ~ 46,4 - 682 - 69,1 - 05 - 68,5 + 0,9 + 21,8 + 19,1 + 20,4 -
+ 10,5 + 08 - 93 + 141 + 10,4 + 238 - 07 + 24,5 -134 + 37 + 4,0 + 02 -
+ 1,2 - 44 + 2,1 + 02 6,0 + 1,0 + 0,1 + 09 - 69 + 62 - 85 - 20 -
+ 0,9 - 02 - 38 + 12,6 + 66 - 1,1 + 1,1 -~ 2,2 + 7.7 + 60 + 98 + 19 -
+ 14 + 2,1 + 18,9 + 44 - 30 + 93 + 23 + 7,0 -123 + 74 + 12,0 + 46 -
+ 1,5 - 21 + 63 + 63 - 39 + 90 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 71 -
+ 16 + 10 + 80 + 451 + 357 + 45,4 + 50 + 40,4 - 97 + 94 + 249 + 23,2 -
+ 2,5 + 1,1 - 354 + 68,0 + 34,9 + 34,3 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 331 + 524 + 51,4 -
+ 1,7 - 21 + 04 - 21,8 - 40,1 - 50,3 - 6,8 - 43,5 + 10,2 + 183 + 244 + 25,0 -
+ 2,3 + 11 - 73 + 18,0 + 34 + 68 + 1,3 + 54 - 3,4 + 14,6 + 63 - 02 -
+ 40 + 06 + 16,0 - 06 9,5 + 00 + 3.2 - 32 - 95 + 89 + 40 + 56 -
+ 23 - 17 - 77 + 47 - 32 + 75 + 0,9 + 6,6 - 10,6 + 79 + 35 + 4,7 -
+ 29 - 00 - 55 + 74 + 21 + 3,7 + 2,6 + 1,2 - 16 + 53 + 125 + 95 -
+ 36 + 0,2 + 21,2 + 52 + 11 + 11,9 - 01 + 12,0 - 10,8 + 41 + 1,7 + 10 -
+ 1,3 - 0,0 + 7,6 - 05 - 42 - 25 + 0,7 - 3.2 - 16 + 36 + 06 - 58 -
+ 0,7 - 0.2 + 4.2 + 97 + 45 + 2,2 + 08 + 14 + 23 + 52 + 95 - 1,5 -
+ 1.3 + 04 + 80 + 88 + 4,6 + 13,5 + 0,2 + 13,3 - 89 + 43 + 99 + 07 -
+ 1,2 + 01 + 16,7 + 10,5 + 3,8 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 77 + 6,7 + 71 + 81 -
+ 19 + 06 - 16 + 358 + 299 + 40,3 + 33 + 371 - 10,4 + 59 + 22,4 + 283 -
+ 2,2 + 56 - 351 + 96,7 + 64,7 + 55,3 + 2,4 + 52,9 + 95 + 32,0 + 547 + 62,4 -
+ 2,0 - 65 + 49 - 43,0 - 56,1 - 69,2 - 38 - 654 + 13,1 + 131 + 37,2 + 335 -
+ 2,6 - 01 + 34 + 18 - 50 - 03 + 1,1 - 14 - 48 + 69 - 12,2 - 950 -
+ 24 + 0,2 + 7,5 - 53 - 70 + 04 + 22 - 18 - 74 + 1,8 - 59 - 4.2 -
+ 26] + 04 - 71 - 04 - 21 + 7] - 07 + 23 - 370 + 177 - 106} - 52 -
+ 1,6 - 05 - 14,7 + 14,4 + 120 + 86 + 06 + 80 + 33 + 24 + 15,5 + 46 -
+ 63 + 0,9 + 12,5 + 0,1 + 05 + 13,5 - 06 + 14,2 - 13,0 - 04 - 09 + 08 -
+ 48 - 10 + 25,9 - 48 - 50 - 37 + 1,0 - 47 - 1,3 + 01 - 53 -
und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-

Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
intandischer &ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der Gbrigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben sich
hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

hungen. — 8 Ohne Kassenbestdnde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle If. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflusse”.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems *
Aktiva

Mrd DM
Kredite an intdndische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
Sffentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt jinsgesamt _insgesamt jzusammen {U-Schatze ipapiere 1) irungen zusammen {U-Schatze |{papiere V) jinsgesamt |zusammen
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0,3 3478,2 27390
5001,7 3839,8 13,4 131 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 3826,4 2 986,0
5277,8 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0.3 4137,2 32109
5 695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,1 - 01 4436,9 33694
6170,9 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 36244
5874,8 4 600,1 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0.0 - 0,0 45914 34719
5902,9 4616,5 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4607,8 3489,1
5947,0 4634,6 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4625,9 35088
5975,4 4 680,5 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0.0 - 0,0 46718 35254
6 067,6 4730,8 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47221 3553,0
6170,9 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 36244
6179,9 47931 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4784,4 36171
62524 4.826,7 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4818,1 3641,3
6303,4 4 863,9 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4 855,2 3664,3
63308 4877,0 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4 868,3 3680,3
63494 4 900,5 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4891,8 3697,3
6 420,2 4910,3 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 4901,6 37253
6477.3 4939,7 8,7 87 - - 87 - - - 4931,0 3730,8
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen intandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter {banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen jdrei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger | menge M3 jerweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kandi- im Monats- |plus
Passiva institute)} personen {Haus- personen {gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt jinsgesamt |zusammen | zusammen|7) zusammen |2) halte 8) zusammen {2) frist 9 schnitt 10) | fonds 11)
4504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 18344 21325
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2214,5
5695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
6170,9 21818 1315,9 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 3629 865,8 2107,2 2409,4
5874,8 2019,9 1207,7 793,5 239,2 554,3 531,8 22,5 414,2 378,98 812,2 2003,7 2310,7
5902,9 2029,7 12123 795,7 240,0 555,7 531,7 24,0 416,5 380,3 8174 2013,0 230838
5947,0 2039,0 12172 809,5 240,2 569,4 546,2 23,2 407,6 3719 821,8 2023,0 23101
59754 2 049,6 1221,0 821,0 241,2 579,8 554,9 24,9 399,9 368,1 828,7 2030,6 23186
6 067.6 2084,9 12511 861,5 244,5 617,1 591,0 26,1 389,5 357,8 833,9 20529 2346,7
6170,9 21818 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 3629 865,8 2107,2 24094
6179,9 2139,2 1260,3 8482 243,0 605,2 581,6 23,5 4121 3773 879,0 2144,7 24445
6252,4 2141,2 1255,7 848,4 2441 604,2 580,6 23,7 407,3 3715 885,6 21329 24376
6 303,4 21359 1248,5 848,6 246,3 602,3 579,6 22,7 399,9 364,5 8873 21270 2433,2
6 330,8 21353 1246,8 850,6 245,6 605,0 581,6 23,3 396,1 363,8 888,5 2116,3 24276
63494 2149,8 1258,6 859,2 246,2 612,9 588,3 24,7 399,5 361,8 891,2 21315 24326
6 420,2 2150,4 1259,6 873,1 245.6 627,5 602,9 24,6 386,5 351,0 890,8 21310 24341
6477,3 2 146,2 12553 870,1 246,6 623,5 600,6 22,9 385,2 351,4 890,9 2126,3

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen 1ll.1 sowie IV. 1
und 2), ab Juni 1990 einschi. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorliufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermégens den éffentiichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schétze des Bundes und der

Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfugung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und

-Miinzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostinde
jeweils zur Hélfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche | Kredit-
kurz- und lang-  |Wert- kurz- und lang- [ Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5} Aktiva 6)
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 212,2
544,2 2 307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 25926 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
617,2 2 801,3 205,9 11487 45,1 791,1 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
582.6 2 686,9 202,4 1119,5 44,0 751,7 242,2 81,7 1015,0 120,9 894,2 259,6
585,3 2704,1 199,8 11188 32,1 759,7 245,3 81,7 10223 121.,6 900,7 264,1
594,6 27155 198,7 11171 29,6 766,0 239,7 81,8 1038,6 123,0 915,5 273,8
593,4 27320 200,1 1146,4 47,9 772,2 244,5 81,8 1029,4 123,8 905,6 265,5
593,8 2752,0 2071 1169,1 56,6 788,9 242,0 81,6 1065,5 124,7 940,8 271,3
617,2 28013 205,9 1148,7 45,1 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2
596,5 2 808,4 212,2 1167,3 50,0 788,4 249,4 79,5 1106,4 120,7 985,7 280,4
601,7 2819,2 220,4 1176,8 54,2 792.4 252,1 78,1 1139,6 119,9 1019,6 286,1
608,1 28283 2279 11909 56,9 795,6 260,1 78,3 1154,9 1191 10357 284,6
599,6 2 846,2 2346 1188,0 44,2 806,8 258,6 78,4 1171,7 118,9 1052,8 2821
603,5 2 859,1 234,7 1194,5 42,8 811,2 261,5 79,0 11676 119,7 10479 2813
622,5 28716 231,1 1176,4 26,2 8108 260,0 79,3 12236 1191 1104,5 286,2
605,7 2 890,7 2344 1200,2 43,5 816,1 263,0 77,6 12494 116,6 11328 288,2
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- )
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren {Kindi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
tiqui- des dartber frist bungen Kapitai bank-
ditats- Bundes im {einschl. von imUm- und Deutsche jKredit- verbind-
U-Schatze jBanken- Treuhand- }mehr als Spar- lauf Rick- Bundes-  {insti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13} jinsgesamt jkredite) 3 Monaten }briefe (netto) 14) |lagen 15) [insgesamt [bank 16) jtute 17) keiten Passiva
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 219,1 78%,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 6,7 2 745,0 796,6 277,2 227,8 1108,5 3349 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,3 2671,6 773.2 2791 221,5 1070,3 3276 741,3 19,2 722,2 114 430,3
- 0,0 26844 7789 276,8 222,2 1078,2 328,3 738,1 19,4 718,7 121 438,5
- 0,4 26939 7815 275,6 222,8 1084,4 329,6 743,7 18,7 725,0 9,1 460,9
- 0,5 27079 785.8 274,7 224,3 1092.4 330,8 739,6 18,9 720,7 16,1 461,6
- 11 2729,0 791,2 2741 226,1 1104,9 332,6 769,6 18,5 751,0 11,8 471,2
- 6,7 2 745,0 796.6 277,2 227,8 1108,5 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 4444
- 0,2 2760,4 801,6 271,0 228,4 1122,5 336,9 816,5 18,5 798,0 13,3 450,3
- 0,1 27814 806,6 269,3 228,7 1137,2 339,5 854,6 18,9 835,7 17,0 458,2
- 0.3 2799,2 810,9 268,6 2299 11493 340,6 886,1 18,1 868,0 5,7 476,2
- 0,7 2 809,8 814,6 264,7 230,5 1156,8 343,2 911,2 18,2 893,1 11,4 462,4
- 0,2 2820,2 818,1 261,9 231,2 1164,2 3449 921,5 18,3 903,1 58 451,9
- 11 28348 8184 260,0 2319 11734 3511 956,4 18,6 937,8 0,5 477,0
- 0,1 28546 821,8 258,0 232,5 1186,3 355,9 967,0 18,7 948,3 11,2 498,3

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Ausiandstdchtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus 2zwei
Monatsendstinden; ab August 1994 zuziglich inlandischer und ausian-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
Zentratbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquidititspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank =

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch

IL. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.

1. Verénderungen der Bestande
an Zentralbankgeld

(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen

Offen-
opera-
{Netto-

Verande-
rungen
der

Netto-

Devisen- |{guthaben
Mindest- | Nach-
reserve richtlich: {(+) bzw. |discher

Inlands- an (-) bei banken
verbind- {Zentral- |der Bun- |beider

zu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes-
sammen {umlauf keiten 2) |geld 3)4) [5) bank 6)  jbank

zugdnge |inlan- .Float”
im Zah-
auf Bestand !-abgange | Nicht- lungs-
verkehr
mit der
Bundes-

ver-

Ruck-
" griff
R Ande- auf
Anderung {rungen unaus- |in lang-
Verdnde- der der genutzte | fristigen
rung der Mindest- {Refinan- {Refinan- [Titeln
~Uber- reserve- jzierungs- |zie- (,Out-
schuB-  |Sonstige |ins- satze 8)  {linien 9 jrungs-  jright-
guthaben” { Ein- gesamt (Zu- (Kar- linien Ge-
(Abbau: +)iflusse 7} 1{l.1 +1.2) inahme:-) {zung:-) }(Abbau: +)jschifte”)

1
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|
I

1

o

[
)

96,1
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140,2
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266,3
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286,2
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*Ab Juli 1990 Angaben einschi. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Méarz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Munzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
sdtzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeidum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschéfte. — 6 Einschl.
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vorGbergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten {vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsachlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerfullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (~) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatslicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
1. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verande- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- |pen- Aus- be-
tung ditdts-  {papier- swap- markt 14) tbzw. nutzte  |sions- gleichs- reinigter
der lucke der [pensions- und kurz- und Sonder- {Re- ge- ope- Lombard- {Bestand
in Liqui- |Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige |Wechsel- lombard-{finan- schafte {rationen |bzw. an
ditats- bank Ins- (l.+1l., jteder sions- Schatz- | pensions- {kredite izie- der der Sonder- |Zentral-
papie- an den esamt |Zu- Bundes- {Schnell- jge- wechsel- {ge- (Zu- rungs- Bundes- 1Bundes- |lombard-{bank-
ren 10}  [Bund 1.) nahme: -) {bank 11) jtender |}schafte [abgaben [schafte |[nahme:+) ilinien 9 ibank bank kredite jgeld 12)
- 04 -{+ 154 | - 06 - - - -{- 14+ 20 4,1 - - 2,8 60,9
+ 39 -t+128) - 27 - - - -1+ 471- 20 14,3 - 47 0,8 66,7
- 17|+ 04}f{- 45| - 17 - - - -1~ 471+ 65 7.1 - - 7.3 71,4
- 00 -1+ 86|+ 65 - - - -1+ 00 - 65 12,6 - - 0.8 78,7
- 74 -i- 121- 10 - ~ - -1 00} + 10 12,7 - - 1,8 84,0
+ 47 -1+ 1447+ 01+ 00 -1- 24 -1+ 01+ 22 3,0 -1 - 23 3,9 89,7
+ 31 -1+ 2571 -1311+ 60 -i{+ 461+ 001 - 01| + 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,3
- 0t} + 231+ 1261 - 141+ 44 -§- 071+ 00+ 02 - 25 3.1 10,5 1,7 4,0 95,0
- 031+ 105} + 216}~ 03 - 14 -{+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 3.4 4.1 100,1
- 00{+ 11,0} + 158} - 421} + 66 -+- 19 -¢f - 151+ 10 3.3 15,7 - 51 107,9
- 04|+ 114+ 139)- 81|+ 77 -1+ 00 -1+ 00} + 03 33 23,4 - 5.4 13,2
+ 041+ 129} + 1341 - 121§ + 165 -§+ 02}1- 073+ 12}~ 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,9
+ 03[+ 1271 +201 |+ 75§ - 95 -4+ 031+ 07+ 0411+ 06 3.2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 03}+ 731- 73|+ 8B6} - 55 -{- 03]- 04~ 16| - 09 31 249 1 - 0.2 0,1 139,7
- 00}+ 02+ 21} -530i+504}+ 011~ 02]+ 04+ 00 + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,3
+ 01} + 1001} + 166} -263}+ 2,7+ 031+ 001+ 00|~ O01;- 06 2,7 101,9 0.4 18 162,9
- 05} + 1001+ 341{-167}+ 133} - 041+ 06+ 00|+ 081!+ 23 3,2 115,3 1.4 4,1 181,0
+ 10}+ 83i{+ 01} -283}1+298}+ 08¢~ 06]- 03]+ 09} - 23 5.2 145,1 2,2 1,9 195,9
+ 18] +145:i+ 34} +200;-160,;~- 08f{+ 00;- 02{- 171~ 14 3,2 1290 i - 04 0,5 223,0
- 252 |+ 1311+ 150|~-51,2}+466}|+ 00{+ 00+ 04 [+ 32|+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 239,4
+ 133 |+ 183 1 + 622 | + 31,1 |- 2721+ 00 -+ 00} - 321- 07 4,7 148,4 - 0,8 253,5
+ 11,5 + 102 § + 397 | + 121 |- 126 | + 00 - - -1+ 05 4,4 135,8 - 1,3 263,9
+ 01} + 1031+ 91| -1661]+ 166} + 00§+ 02+ 00 -{- 03 4,0 152.4 0,2 1.1 278,0
+ 05 -1+ 294 | + 262 | - 236 - - -1~ 321+ 05 7.8 152,0 - 2,1 2451
+ 26 ]+ 183+ 228+ 21,1 |- 208]¢+ 00 -+ 00 -]~ 03 52 131,2 - 1,8 250,7
+ 23 -1+ 211+ 431 - 3 - -1+ 00 - - 11 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 7,9 -1+ 78] -251})+ 2041+ 00 - - -+ 02 4,7 148,4 - 0,8 253,5
+ 9.2 -1 +100 ¢+ 147 ¢t - 142 | + 00 - - -1 - 05 3,5 134,2 - 0,3 255,6
+ 221 +102) +120f + 11,6 ] - 11,9 - - - -1+ 03 3,4 122,3 - 0,6 258,2
- 00 -1+ 2031+ 62 - 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 02 -} - 26} -204}4+ 1971+ 00 - - -1+ 07 4,4 135,8 - 1,3 263,9
+ 0,1 -1~ 061+ 37}- 301+ 00 - - -1 - 07 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-+ 103§+ 108 |+ 23}]- 20 -1+ 00} + 00 -{- 03 2,9 130,8 - 0,3 275,4
- -f+ 031~ 41%1+ 40 - - -i+ 01 2.8 134,8 - 04 2779
- -i- 14| - 1841 + 176 - 0,2 -i+ 07 4,0 152,4 0,2 11 278,0
- -{+ 09|+ 14}- 051+ 00} - 02 - -1 - 06 2,7 151,9 - 0.4 281,6
-]+ 88|+ 86|+ 58} - 59 - - - -i+ 02 2.4 145,9 - 0,6 284,4
+ 01 -} - 05|+ 39}]- 341+ 05 - - -{- 10 4,0 132,4 0,5 0,4 265,7
- -{+ 00+ 221 - 16|~ 05 - - -1 - 02 3,6 130,8 - 0,2 268,1
- -i- 01§ - 2481+ 20 - - - -+ 04 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 451+ 40+ 09} - 04 - - - 02 -}{- 03 4,2 1324 § - 0.2 0.3 272,0
-1+ 584+ 681+ 33}{- 37 -1+ 03|+ 02 -1 - 01 3,0 128,7 03 0,2 273,7
- -1+ 01 ] - 204§+ 21 -}1- 03 - -1+ 01 2,9 130,8 - 0,3 275,4
- -+ 03]|- 09¢+ 11 - - - -1~ 02 2,8 131,9 - 0,1 276,2
- -+ 03] - 331+ 31 - - - -1+ 01 2,6 1351 - 0.2 277,2
- -f{- 03|+ 01} - 03 - - - -1+ 02 28 134,8 - 0,4 2779
- -4~ 05| - 10§+ 12 - - - -1 - 02 3,3 136,0 - 0,2 278,6
- -i- 01} - 10¢+ 09 - - - -+ 01 3,3 136,9 - 0,3 278,7
- -1~ 08| - 165§ + 155 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 1524 0,2 1.1 278,0
- - 02}+ 381~ 33|+ 05}]- 02 - -} - 08 4,1 149,1 0,5 0,3 2789
- + 11 ]+ 241- 20} - 05 - - -1+ 01 3.0 147,1 - 0,4 280,7
- -+ 00)] - 48 + 47 - - - -1+ 01 2,7 151,9 - 04 281,6
-+ 411+ 41|+ 46§ - 42 - - - -1- 04 2.4 147,6 - 0,1 2823
-1+ 471+ 47+ 20} - 20 - - - -1+ 00 2.4 145,6 - 0,1 282,9
- -{1- 03]~ 08}j+ 03 - - - -1+ 05 24 145,9 - 0,6 284,4
- -}{- 00}- 331+ 36 - - - -1- 03 2,4 149,6 - 0,3 284,5
- -1~ 001 - 421+ 42 - - - - 0,0 23 153,8 - 0,2 285,0
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering- tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iiber nicht rickgabefahi-

fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber riickgabeféhige Ti-

ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
(an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschiften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994.
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. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inldndische
Wéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- {aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische péische sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder-  |Wahrungs-} Wa&hrungs-| Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- iditverein- {ziehungs- jinstitut institut und gen an das Wert-
insgesamt :insgesamt :zusammen |Gold tranche lbarungen rechte 3) {brutto) 3) |Sorten Ausland linsgesamt |papiere
368,3 144,0112) 141,4 13,7 6,8 - 1.4 33,6 a1,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,013 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 24 217,7 146,3
354,4 123,3114) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 2131 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1.4 226,2 161,6
3448 124,7 123,3 13,7 8,1 - 2,9 22,1 33,2 76,5 1.4 203,8 138,9
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 14 226,2 161,6
349,1 120,7 119,2 13,7 8,3 - 3,0 21,6 32,7 72,8 1.4 211,8 147,4
351,7 119,9 118,8 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,3 1,2 215,8 150,0
356,0 1191 118,0 13,7 8,1 - 3,0 21,6 32,7 7.7 1.2 221,2 156,0
342,2 118,9 117,7 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 71,7 1.2 207,8 143,5
346,2 119,7 118,5 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,5 1.2 211,0 146,3
364,2 1191 117.9 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 71,9 1,2 229,5 150,6
347,3 1191 117,9 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 72,0 1,2 212,5 148,5
347,8 118,5 117,3 13,7 8,0 - 3,0 21,4 34,6 71,3 1,2 213,7 149,9
347,7 117,8 116,6 13,7 8,1 - 3,0 21,4 34,6 70,5 1,2 214,2 150,1
352,4 116,6 115,5 13,7 8,1 - 3,0 21,4 34,6 69,4 1.2 220,1 1516
349,5 115,5 114,6 13,7 8,1 ~ 2,9 21,4 34,6 68,5 0,9 218,3 154,2
349,8 115,5 114,6 13,7 8,1 - 3,0 21,4 34,6 68,5 0,9 218,7 154,6
348,4 115,1 114,2 13,7 81 - 3,0 21,4 34,6 68,0 0,9 217,6 153,7
350,6 115,0 1141 13,7 8,2 - 3,0 21,4 34,6 67,8 0,9 219,9 154,5
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische offentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermogen affentliche  jund Privat- austandische
insgesamt umiauf institute zusammen Bund des Bundes |Lander Einleger 9) personen Einleger 1)
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 2243 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
344,8 251,6 40,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 13,6
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
349,1 250,4 43,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 13,1
351,7 251,0 43,9 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 13,1
356,0 255,7 434 0,3 0,1 0,0 0.1 0,1 0,5 12,2
342,2 253,5 39,9 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,8 12,2
346,2 254,0 42,9 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,2
364,2 253,6 57,3 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,8 12,2
347,3 256,2 39,8 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 12,3
347,8 254,5 41,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,2
347,7 252,9 42,6 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 12,2
352,4 254,5 45,5 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 12,2
349,5 256,5 40,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 12,2
349,8 254,9 42,5 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,6 12,2
348,4 2531 41,6 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 12,3
350,6 253,2 43,4 0,2 0.1 0,0 0,0 0,1 0,5 12,3

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tabl, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen
Wahrungssystems. — 4 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sonderver-
mdgen. — 5 Die Bundesbank darf mit inkrafttreten der zweiten Stufe der

14~

Wirtschafts- und Wahrungsunion zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite
an offentliche Stellen mehr gewéhren. — 6 Aus der Wihrungsumstellung
von 1948, einschi. unverzinslicher Schuldverschreibungen wegen Geldum-
stellung in Berlin (West); einschl. der in Schatzwechsel und U-Schatze umge-
tauschten und abgegebenen Betrage, siehe auch Position , Verbindlichkeiten
aus abgegebenen Liquiditatspapieren. — 7 Ab Januar 1995 sind Anieihen
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Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléandische Wertpapiere
dffentliche Haushaite
Bund 4) 5)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- | zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen | Sonstige
Infands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel insgesamt  jkredite rungen 6)  jLander 5) Lander Telekom 7) |tionen 8)
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 57 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 5,5 2131 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
52,3 9,0 3,3 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
54,3 9,5 1,1 203,8 8,7 - 8,7 - - - 7.7
52,3 9,0 3,3 226,2 8.7 - 8,7 - - 10,6
54,9 8,8 0,8 211,8 8,7 - 8,7 - - - 7.9
54,9 9,1 1,9 215,8 8,7 - 87 - - - 73
55,5 9,2 0,5 221,2 8,7 - 8,7 - - - 7,0
55,5 87 0,1 207,8 8,7 - 8,7 - - 6,8
55,9 8,6 0,2 211,0 8,7 - 8,7 - - - 6.8
55,8 8,4 14,6 229,5 8,7 - 8,7 - - - 7.0
56,0 7,9 0,0 212,5 8.7 - 8,7 - - - 7.0
55,8 8,0 0,0 213,7 8,7 - 8,7 - - - 6,9
56,0 8,0 0,0 214,2 8,7 - 8,7 - - - 7.1
56,0 7.9 4,5 220,1 8,7 - 8,7 - - - 7,0
56,1 7.8 0,2 218,3 8,7 - 8,7 - - - 7.0
56,2 7.8 0,1 2187 8,7 - 87 - - - 7.0
56,1 7,8 0,0 217,6 8,7 - 8,7 - - - 6,9
56,3 7.9 1,2 219,9 8,7 - 8,7 - - - 7,0
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegendber | posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegentiber jgebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wihrungs- | ziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 10)  |institut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt muinzen gente 11)
- 2,0 - 2,7 ,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 ,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1.1 275,7 15,4 65,9
- 2,4 - 2,6 10,1 13,0 10,9 266,8 15,2 65,7
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 111 275,7 15,4 65,9
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 12,9 265,5 15,2 65,9
- 3,1 - 2,7 10,1 13,0 14,0 266,2 15,2 65,9
- 33 - 2,7 10,1 13,0 15,0 271,0 15,3 65,8
33 - 2,7 11,0 13,6 5.0 268,9 15,3 65,8
- 35 - 2,7 11,0 13,6 5,6 269,4 15,4 65,8
- 37 - 2,7 1,0 13,6 9,0 269,0 15,4 65,8
- 35 - 2,7 11,0 13,6 7.4 271,6 15,4 .
- 37 - 2,7 11,0 13,6 7.8 269,9 15,4 .
- 3,7 - 2,7 11,0 13,6 8,3 268,3 15,4 .
- 3.8 - 2,7 11,0 13,6 8,4 269,9 15,4 65,8
- 3,8 - 2,7 11,0 13,6 8,9 271,9 15,4
- 3,8 - 2,7 11,0 13,6 83 270,3 15,4
- 39 - 2,7 11,0 13,6 9,4 268,5 15,4
- 3,8 - 2,7 11,0 13,6 99 268,6 15,4

und verzinsliche Schatzanweisungen des

Bundeseisenbahnvermégens den
6ffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes) zugeordnet. —
8 Enthalt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheideminzen” und
.Sonstige Aktiva“; bis einschl. M&rz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. —
9 Gemeinden und Gemeindeverbinde sowie Sozialversicherung. - 10 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 11 Ohne Sonder-

rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische
Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fir ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 12 Abgang in Hoéhe von 4,4 Mrd DM durch Neube-
wertung. — 13 Abgang in Hbhe von 2,7 Mrd DM durch- Neubewertung. —
14 Abgang in Héhe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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V. Kreditinstitute

1. Aktiva ™
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- |Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben {Wechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- i diskont- Treuhand- }Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1 |bestand banken insgesamt kredite 3) kredite « |kredite 4} ]instituten 5)]instituten 6)jinsgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4 468 3748,8 12,5 n,7 12141 848,5 20,4 6.8 - 338,4 23179 2 045,5
4350 39842 13,0 76,7 12978 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 21636
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 8.3 - 355,6 26078 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75.3 21306 1574,2 14,9 20,5 3,4 517.5 40889 3473,6
3727 69528 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 3674,0
3622 7 538,9 27,3 61,0 2 398,3 17654 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 39911
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3620 7641,0 23,6 47,4 24515 1800,4 17,5 25,9 4,5 603,1 47843 40221
3620 7 690,4 23,6 49,1 2462,0 1798,0 17,7 25,4 4,6 616,4 4818,8 40479
3613 77341 24,2 50,2 2463,0 17882 17,7 24,8 3,2 629,0 4 .863,2 40744
3609 7754,7 23,8 48,4 2 460,5 1779,5 17,9 24,8 3,1 635,1 4 .883,2 40944
3588 7 821,0 24,1 47,8 2 509,8 1826,5 17,7 26,5 2,6 636,5 4902,2 4102,2
3573 7 819,6 24,5 411 2504,7 18180 17,5 26,4 2,7 640,1 49126 4115,3
3563 7 873,7 23,7 46,4 25358 1844,0 17,3 26,5 3,7 644,4 49288 41327
3547 7 955,8 24,2 55,8 2576,2 1866,7 17,3 25,8 3,1 663,3 49541 4160,8
3533 80123 24,6 48,8 2587,2 1869,5 17,2 . 26,1 3,6 670,9 5008,1 4 199,4
3520 8187,2 23,6 44,7 2705,9 19729 17,9 26,0 34 685,5 5067,7 4252,2
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3515 82739 239 48,9 2697,1 1948,0 18,5 25,8 3,2 701,5 5150,2 4323,0
3513 8390,8 23,5 50,0 2750,4 1988,9 18,4 25,5 2,9 714,7 52073 4 359,2
3511 8474,7 26,2 51,7 2789,2 20088 18,5 254 2,8 733,7 52478 4379,9
3506 85148 24,8 45,7 28108 2024,8 17,9 24,9 3,1 740,1 5275,1 4 396,6
3496 8572,0 24,9 52,7 2 836,5 20394 18,0 24,5 2,7 751,8 5298,0 44188
3480 86894 25,2 66,5 29014 2096,2 18,0 24,7 2,3 760,2 53275 44461
3463 8755,9 25,3 52,9 29243 20988 17,9 25,1 2,7 779.8 5378,8 44828
Veranderungen *
+ 2324 + 0,5 + 50 + 786 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 3030 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 8,7 + 152,4 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 1635 + 97,9 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 2463 + 1979
+ 375,0 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 0.2 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 216 + 3229 + 263,2
+ 6485 + 0,0 - 12,9 + 250,6 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 371,7 + 271,77
+ 3890 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 214 + 31838 + 234,8
+ 668,2 + 1,1 - 06 + 252,77 + 1969 + 0,2 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 7159 + 3.1 - 1,3 + 292,0 + 191,6 + 05 - 03 - 09 + 101,1 + 394,6 + 347,8
+ 782 - 03 + 24 + 38,6 + 34,3 - 0,1 + 0,2 + 03 + 3,9 + 332 + 215
+ 485 + 0,1 + 16 + 9.9 - 31 + 0,2 - 05 + 0,0 + 13,2 + 342 + 25,4
+ 31,9 + 06 + 1,2 - 5.9 - 16,9 - 00 + 0.1 - 13 + 12,3 + 39,8 + 23,4
+ 19,4 - 03 - 1.8 - 2,5 - 8,7 + 0,2 + 0,0 - 02 + 6,1 + 18,8 + 20,7
+ 53,0 + 0,2 - 06 + 351 + 326 - 0,1 + 1,7 - 05 + 1.5 + 19,9 + 242
+ 10,0 + 0,4 - 68 + 0,6 - 31 - 02 - 01 + 01 + 3,9 + 15,9 + 15,7
+ 52,6 - 07 + 53 + 30,2 + 250 - 02 + 0,1 + 10 + 4,3 + 15,6 + 16,9
+ 73,4 + 05 + 95 + 35,2 + 17.9 - 00 - 0,7 - 06 + 18,7 + 22,0 + 25,6
+ 58,6 + 04 - 71 + 12,5 + 4.1 - 0,1 + 03 + 05 + 7.6 + 548 + 39,2
+ 169,9 - 1,0 - 40 + 1159 + 1009 + 0,7 - 01 - 01 + 14,5 + 57,6 + 51,4
+ 103,0 + 6,7 + 15,0 + 151 + 12,2 + 04 - 09 + 0,2 + 3,2 + 56,8 + 73,8
- 30,2 - 64 - 108 - 33,6 - 46,6 + 0,1 + 06 - 04 + 12,6 + 21,3 - 6,3
+ 106,5 - 05 + 11 + 473 + 35,1 - 01 - 03 - 04 + 13,0 + 53,1 + 331
+ 875 + 2,8 + 1,7 + 41,0 + 21,8 + 0,1 + 01 - 01 + 19,1 + 419 + 21,7
+ 333 - 1,4 - 61 + 18,1 + 11,5 - 06 + 07 + 03 + 6,1 + 24,2 + 14,4
+ 59,1 + 0,1 + 71 + 26,3 + 15,3 + 00 - 03 - 04 + 1,7 + 241 + 234
+ 1075 + 0,3 + 138 + 59,1 + 51,4 + 0,1 + 0,2 - 04 + 8,0 + 257 + 248
+ 492 + 0,1 - 136 + 13,2 - 6,5 - 01 + 03 + 04 + 19,1 + 440 + 31,3

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuzlgfich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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IV. Kreditinstitute

Nachrichtlich:

boérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
7 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen {ohne Mobilisierungs- und Liquiditétspa-
piere); bis November 1993 ohne bdrsenfahige Geldmarktpapiere. —
9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquidititspapiere. — 11 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bér- Liquiditats- darunter
senfdhige jWert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- |papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- Jvon Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4 fbanken 8 |[banken rungen 9 {Schatze) 10) | Emissionen |gungen 11) janlagen tionen 12) |jinsgesamt |Wechsel 13)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
59,7 75,5 4,3 130,84 2,4 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8.8
61,2 79,5 5,0 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195,8 1.7 1.4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7
64,9 88,6 131 2127 2,4 39 18,9 64,0 454 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 751 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 5.6 390,7 75.3 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
48,7 104,8 31 507.0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53
49,6 104,8 3,6 522,6 81,7 - 45,1 124,7 58,4 105,9 1.4 6,2
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 11,4 6,3
51,4 101,7 4,2 550,3 81,2 - 44,5 126,4 58,9 103,7 1,9 6,8
52,1 102,6 4,0 546,6 83,5 - 46,4 127,3 59,7 105,3 12,6 7.5
52,2 1184 4,0 542,0 83,4 - 44,9 127,2 60,4 104,5 12,5 7.5
52,3 116,4 6,3 540,6 81,7 - 46,3 129,3 61,5 99,6 12,7 7,7
53,0 17,1 5.1 539,3 81,7 - 44,8 129,8 62,5 102,0 12,9 7.8
51,5 116,6 55 537,9 81,8 - 45,7 129,9 63,2 106,6 12,1 71
51,5 17,2 10,1 548,1 81,8 - 44,9 130,7 64,3 103,6 11,9 6,9
51,6 117,8 11,8 552,7 81,6 - 45,2 1311 65,3 103,7 11,9 7.
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53
49,1 118,9 11 568,6 79,5 - 36,0 135,4 62,2 120,2 1,1 6,4
43,4 119,7 12,5 588,4 781 - 38,7 135,9 61,8 123,2 11,6 6,8
50,1 120,1 12,5 606,8 78,3 - 40,3 136,5 61,8 121,0 11,9 7,2
50,6 120,1 11,2 618,3 78,4 - 41,0 137,1 62,5 117,8 12,1 7.4
50,2 1211 11,0 618,0 79.0 - 41,7 140,1 63,2 114,9 11,6 7.0
49,9 1204 11,3 620,5 79,3 - 42,9 141,3 64,1 120,5 11,9 7.1
50,7 120,4 11,6 635,8 77,6 - 45,5 142,2 65,0 121,9 11,9 6,9
Veranderungen *
- 04 + 07 + 00 + 24,2 - 03 - 06 + 2,1 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0,2
+ 26 + 3,2 + 05 + 12,0 - 02 -~ 06 - 1,2 + 73 + 06 + 56 - 26 - 13
+ 26 + 65 + 28 + 368 - 03 + 06 + 20 + 1.7 - 08 + 11,2 + 30 + 22
+ 11 - 03 - 73 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 24
- 10,8 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 8,1 + 1,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 15 + 23 - 49 + 121,5 - 14 + 82 + 6,2 + 14,0 + 3.2 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28} + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 3,3 + 52 + 09 + 09
+ 1,0 + 71 + 041 + 190 - 12 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0
- 19 + 10 + 78 + 320 + 80 - + 1,1 + 124 + 34 + 10,6 - 12 - 08
- 05 + 06 + 04 + 1.7 + 96 - + 1,8 + 1,3 - 05 + 17 - 02 - 03
+ 07 - 32 - 04 + 11,9 - 02 - - 09 + 1,0 - 02 + 28 + 01 + 00
+ 11 + 0,0 + 1,0 + 14,6 - 03 - + 03 + 04 + 0,7 - 5.1 + 04 + 06
+ 07 + 09 - 02 - 3,6 + 04 - + 1,9 + 08 + 0,8 + 1,6 + 0,7 + 0,7
+ 02 - 01 + 0,0 - 4,3 - 01 - - 15 - 00 + 07 - 07 - 0,1 - 01
+ 0 + 01 + 24 - 0,7 - 17 - + 14 + 23 + 11 - 50 + 02 + 0,2
+ 07 + 0,7 - 1,3 - 1,4 - 00 - - 15 + 04 + 09 + 24 + 0,1 + 0,1
- 15 - 06 + 047 - 2,1 + 01 - + 08 - 01 + 08 + 46 - 08 - 08
+ 00 + 0,7 + 46 + 10,3 - 00 - - 07 + 07 + 11 - 30 - 01 - 01
+ 01 + 05 + 17 + 4,1 - 02 - + 03 + 01 + 1,0 + 0,1 - 00 + 01
- 48 + 09 - 11 - 11,8 - 03 - - 77 + 43 - 07 + 135 - 1.8 - 17
+ 23 + 01 + 01] + 268f - 18 - - 150 - 01 - 28] + 34 + 1 + 10
+ 03 + 07 + 120+ 192f - 14 - + 28 + 02 - 04] + 30 + 05 + 04
+ 0,7 + 04 + 01 + 18,7 + 03 - + 1,6 + 0,7 + 0,1 - 23 + 04 + 05
+ 04 - 01 - 15 + 10,2 + 00 - + 0,7 + 04 + 07 - 32 + 0.2 + 0,2
- 04 + 1,0 - 01 - 0,5 + 06 - + 07 + 30 + 07 - 29 - 05 - 04
- 02 - 08 + 0,1 + 1.4 + 03 - + 1,2 + 09 + 08 + 57 + 0,3 + 01
+ 07 - 0.2 - 00 + 140 - 18 - + 2,6 + 06 + 09 + 13 + 0,0 - 02

landsfilialen zur Verfiigung gestelites Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
1993: bundeshankfihige Wechsel.
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V. Kreditinstitute

2. Passiva »
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) jinsgesamt einlagen4) [einlagen ) ikredite 5} |[zusammen }im Umlauf jkeiten 8 insgesamt {einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
37488 874,1 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 10015 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 7375
42773 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 20987 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 3,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 1,7 75,8 25557 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 10844 32,9 78,0 17,3 60,4 2696,2 484,1 11053 785.0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 30572 560,8 12395 959,4
75389 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
8292,4 22176 548,2 15380 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 709,4 1317,3 1165,8
7 641,0 20237 471,5 1434,2 42,1 75,9 20,2 55,4 3266,4 565,7 1287,0 1095,8
7690,4 2036,8 461,2 1458,9 40,3 76,3 19,7 56,1 32664 561,6 1287,0 11027
77341 2 046,5 470,3 1458,9 40,4 76,9 19,7 56.8 32811 5708 1288,8 1107,7
7754,7 2036,6 466,8 14514 40,9 77,6 20,3 56,9 32930 572,2 12959 1110,5
7 821,0 2068,5 4921 1440,8 57,9 77,7 20,2 57.0 3298,2 582,4 12889 1111,9
7 819,6 20433 452,6 1456,7 56.5 77,6 20,4 56,8 33079 579.4 1300,5 11132
78737 20654 463,0 1467,7 56,9 77.9 20,4 57.1 33208 5791 1309,9 11161
7 955,8 20829 483,5 1466,8 55,7 76,8 20,1 56,4 33390 598,3 1305,0 11194
80123 21117 495,3 1483,4 56,2 76,8 20,0 56,5 3349,9 605,5 1300,8 11254
8187,2 2202,3 5276 1541,0 56,3 77,5 19,8 57.2 33980 650,2 1297,2 11300
82924 22176 548,2 1538,0 56,0 754 20,3 54,8 35151 709.4 1317.3 1165,8
82739 2202,5 530,0 15386 56,3 77,7 21,2 56,1 34801 638,0 13458 11728
83908 2 264,5 575.4 1555,0 56,5 77,6 21,4 55.8 34975 644,5 1351,2 11776
8474,7 2 300,5 585,0 1580,9 56,2 784 21,7 56,3 3497,0 639,8 13525 11788
8514,8 23201 563,0 16233 56,3 77,5 211 56,1 3506,3 643,2 1361,2 11759
8572,0 2 356,1 576,7 1645,0 56,6 77.8 21.3 56,1 35224 651,0 1368,7 11757
8689,4 24171 632,0 1651,4 56,7 77.1 21,0 55,8 3530,0 667,1 1362,6 1173,2
87559 2413,5 608,2 16714 56.6 77.3 20,6 56,4 35415 665,7 1376,3 11713
Veranderungen *
+ 23247 + 1236 + 491 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05] + 963] + 232 + 502§ + 21,2
+ 303,00 + 100,22 + 188] + 742 + 17 + 55 - 1,2 + 697 + 11751 + 2091 + 1013; - 223
+ 4545 + 1118 - 937 + 1791 + 66 + 19,8 + 22,3 247 + 13807 + 333} + 11417 - 372
+ 37507 + 441 - 36, + 526 + 06 - 56 - 16,8 11,2 + 1346 + 447 + 1194 + 1,9
+ 4141 + 810 + B813; + 77 + 17 - 98 + 56 - 1541 + 1585| + 378 + 921] + 198
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 44,8 + 1253 + 921
+ 3890 + 1180 - 01 + 1090 + 32 + 60 + 31 + 29 + 108,0 + 322 + 4,5 + 824
+ 6682 + 2053 + 283 + 176,1 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 51,1 + 295 + 107.8
+ 7159; + 1871 + 637 + 1238 - 02 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 1060} + 5667 + 986
+ 7821 + 328 + 95 + 239 - 00 - 05 - 01 - 05] + 289 + 57 + 11 + 135
+ 485, + 124 - 104, + 242 - 18 + 04 - 04 + 077 - 02} -~ 42y - 017 + 6,9
+ 319, + 32 + 72 4,7 + 00 + 06 + 00 + 070+ 1237 + 86] - 06] + 5.0
+  194; - 9,9 - 35} - 7.5 + 05 + 07 + 05 + 027 + 11,81 + 131 + 701 + 2,9
+ 530 + 174 + 2577 - 9,6 + 1,2 + 01 - 00 + 01 + 58 + 103} - 65| + 1.4
+ 10,0f - 183 - 379, + 196 + 01 - 01 + 02 - 02 + 124} - 24;7 + 1331 + 1,2
+ 526i + 211 + 1027 + 103 + 04 + 03 + 00 + 037 + 1267 - 04] + 9,1 + 2,9
+ 7341 + 128 + 19,27 - 4,1 - 12 - 10 - 03 - 077 + 1677 + 187¢ - 64; + 33
+ 586 + 298 + 121 + 173 + 05 - 00 - 01 + 01 +  1,5) + 73y - 38| + 6,0
+ 169,9 + 882 + 31,5 + 56,0 + 00 + 07 - 01 + 08 + 468 + 444 - 4,6 + 4.6
+ 1030, + 139 + 200; - 4,1 + 0,1 - 21 + 04 - 24f + 1157} + 590f + 194{ + 357
- 302, - 217 - 203} - 39 + 0,2 + 23 + 09 + 1,31 - 378, - 722 + 264 + 7,0
+ 106,5 + 56,3 + 43,4 + 12,8 + 0,2 - 0,0 + 0,2 - 0,3 + 15,0 + 58 + 3,8 + 4,9
+ 87,5 + 37,8 + 10,4 + 26,9 - 03 + 0,8 + 03 + 0,5 + 0,6 - 4,5 + 2,2 + 1.1
+ 333 + 146 - 238] + 393 + 00 - 09 - 06 - 02 + 89; + 28] + 771 - 2.8
+ 59,1 + 37.4 + 13,7 + 23,1 + 0,3 + 0,3 + 0.2 + 01 + 16,3 + 7.9 + 7,5 - 0,3
+ 1075 + 549 + 53,1 + 2,8 - 03 - 07 - 03 - 047 + 58{ + 154] - 7.6 - 2,4
+  49,2F - 131 - 271 + 140 - 01 + 02 - 04 + 061 + 681 - 261 + 1051 - 1,9

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als voridu-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1S5.Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfshigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inldndischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7)

Nachrichtlich:

tber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl.
barsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfshiger
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus-

verbindlichkeiten aus nicht

Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand-  }bungen Ruck- berichti- Rack- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) jkredite 5) im Umlauf 9) {steliungen  jgungen 10} jlagen) 11) sitionen 12)  {summe lichkeiten 13) i schaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1921 57.8 712,0 37,3 83 1374 95,4 3686,8 - 151,6 0,8
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 157,8 1,0
207,2 62,0 759,8 38,4 31 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0.9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1.0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,6
225,2 79,2 13120 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0.6
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 68976 58,5 267,3 0,5
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2
234,7 87,9 1795,1 71,5 39,7 341,3 3121 8237,3 85,6 352,1 0.8
229,4 88,5 1657,6 74,8 40,5 321,1 257,0 7 585,3 74,8 302,8 0,2
228,4 86,7 1670,5 76,2 40,5 324,6 275,4 7 633,9 75,9 304,2 0,2
2276 86,2 1685,3 75.7 40,5 326,5 2784 7 676,9 77,0 304,3 0,2
2278 86,7 17031 759 40,4 329,2 276,5 76974 77,7 308,2 0,2
2279 87,1 1710,5 74,9 40,4 3329 295,6 77636 78,0 307,9 0,3
228,3 86,5 1720,7 73,8 40,2 334,2 2994 7762,4 79,7 306,4 0,2
228,9 86,8 17325 731 40,3 335,0 306,6 7 816,3 80,4 307,0 0,2
229,4 86,9 1756,6 73,0 39,9 336,3 328,0 7 899,1 81,7 310,2 0,2
230,9 87,4 1771,2 72,6 39,8 3376 329,6 7 955,5 82,7 316,2 0,2
232,7 88,0 17971 70,9 39,8 339,5 339,5 8129,6 84,4 319,6 03
234,7 87,9 1795,1 71,5 39,7 341,3 312,1 82373 85,6 3521 0.8
235,1 88,5 1820,5 76,1 40,2 3434 3111 82174 87,8 357,8 0.3
235,4 88,8 1848,7 79,3 40,5 346,0 314,2 83346 89,8 362,3 0,3
236,5 89,4 1878,2 81,2 40,5 3478 329,5 84180 93,9 3589 0.3
2371 88,8 1892,0 80,9 40,5 350,0 325,1 84584 96,2 363,9 0,3
2379 89,1 1906,0 79,2 40,5 352,1 315,6 85154 97,2 361,9 0,4
238,6 88,5 1926,9 78,5 40,5 358,3 338,1 86334 98,4 360,8 04
239,3 88,9 1959,0 77.8 40,5 363,0 360,6 8 699,2 100,3 366,5 0,4
Veranderungen ™
+ 03 + 1,4 - 6,5 + 15 - 22 + + 111 + 2329 - + 64 + 02
+ 148 + 28 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 187 + 296,3 - + 11,6 - 01
+ 233 + 46 + 1405 + 1,3 + 0,0 + 16,4 + 46,4 + 4570 - + 11,5 + 01
+ 101 - 1,1 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 3638 - + 187 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4.2 + 216 + 28,7 + 4295 - + 16,7 - 03
- 133 + 22 + 1596 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 0,0 + 293 - 0,0
- 12,2 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 17,3 + 386,1 + 10,3 + 21,6 - 01
+ 12,4 + 54 + 168,55 + 438 - 19 + 239 + 615 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 02
+ 06 + 1,3 + 1983 + 2,1 - 02 + 243 + 411 + 716,0 + 129 + 587 + 06
- 21 + 08 + 209 + 38 + 01 + - 10,7 + 786 + 10 + 717 + 0,0
- 10 - 19 + 129 + 14 + 01 + + 184 + 477 + 11 + 1,6 - 00
- 08 + 0,1 + 14,8 04 - 00 + 9 + 01 + 313 + 11 + 01 - 00
+ 02 + 05 + 17.8 - 09 - 01 + 2,7 - 20 + 19,2 + 07 + 39 - 00
+ 02 + 04 + 7,4 - 10 + 00 + 386 + 19,7 + 529 + 02 - 03 + 01
+ 04 - 01 + 10,2 - 11 - 02 + 14 + 56 + 10,2 + 18 - 15 - 00
+ 06 + 04 + 11,8 - 07 + 01 + 08 + 68 + 523 + 07 + 06 -
+ 11 + 0,0 + 235 - 01 - 04 + 1,2 + 19,6 + 741 + 13 + 32 - 00
+ 1,4 + 05 + 14,5 - 04 - 01 + 1.3 + 2,0 + 585 + 1,0 + 60 - 00
+ 1,8 + 05 + 259 - 16 - 00 + 19 + 87 + 169,1 + 1,7 + 34 + 0,1
+ 1,6 - 00 - 1.6 + 05 - 01 + 18 - 27,3 + 1055 + 1,2 + 32,6 + 05
+ 05 + 0,5 + 25,3 + 46 + 05 + 20 - 32 - 31,6 + 22 + 56 - 05
+ 03 + 0,2 + 282 + 3.2 + 04 + 2,7 + 08 + 106,8 + 20 + 46 - 0,0
+ 1.1 + 07 + 295 + 06 + 00 + 31 + 158 + 87,0 + 41 - 35 + 00
+ 06 + 07 + 138 - 03 - 00 + 21 - 59 + 33,6 + 23 + 51 - 00
+ 07 + 04 + 141 - 17 - 00 + 22 - 92 + 589 + 11 - 21 + 01
+ 07 - 03 + 209 - 08 + 00 + 6.2 + 205 + 1079 + 11 - 11 + 0,0
+ 07 + 0,2 + 321 - 07 0,0 + 46 + 194 + 48,6 + 19 + 57 + 0,0

gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1996: 37,7
Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklageanteil”. Ab juni 1990 einschl. rech-
nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
sondert erfragt.

19*

Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996

1997

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
199

1996

1997

Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli

Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli



Stand am
Monats-
ende

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Mai
Juni
Juli

1997 Juni
Juli

1997 juni
Juli

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- {von Aktiv-
tenden Geschafts- {noten- und Buch- {Kredit- bis 1 Jahr ;uber diskont-  {Nicht- Beteili- posi-
Institute  fvolumen |banken insgesamt kredite instituten |insgesamt }einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3496 8572,0 77,6 2 836,5 20394 751,8 5298,0 672,2 3746,6 50,2 618,0 140,1 219,8
3480 8689,4 91,7 29014 2096,2 760,2 5327,5 681,1 3765,0 49,9 620,5 141,3 2275
3463 8755,9 78,2 29243 2098,8 779.8 53788 684,9 37979 50,7 635,8 142,2 232,4
Kreditbanken
329 2153,9 25,4 605,4 476,6 120,8 1384,7 328,3 781,2 29,0 208,9 75,7 62,7
328 2 205,6 31,7 640,8 508,0 124,5 1391,0 337,8 784,9 28,9 202,3 76,7 65,5
326 22285 241 657,7 515,7 133,2 14015 336,4 790,0 29,4 208,7 77,6 67,6
GrofBbanken ¥
3 829,6 17,4 202,0 156,1 44,8 545,1 158,8 281,1 13, 84,3 48,0 171
3 860,2 18,5 230,8 181,6 48,1 547,3 162,3 282,4 13,2 82,6 48,5 15,1
3 872,8 16,4 237,9 1826 54,0 553,8 157,1 284,3 13, 91,3 49,2 15,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
188 1128,5 6,7 299,1 230,6 62,1 758,7 135,5 474,8 11,8 108,3 27,2 36,7
187 11388 1,7 298,9 230,1 62,2 762,2 139,7 476,8 12,0 105,1 27,6 38,3
187 1151,6 6,7 3116 239,7 65,0 765,1 1441 480,5 12,3 100,2 27,9 40,2
Zweigstellen auslandischer Banken
77 147,0 0,6 87,4 771 10,2 51,8 20,5 13,1 2,7 14,2 0,0 7.2
77 157,2 0,6 94,3 84,0 10,1 51,8 21,8 13,7 2,7 12,5 0,0 10,5
76 154,6 0,3 90,9 80,7 10,1 52,9 21,2 13,2 2,6 15,0 0,0 10,5
Privatbankiers 3
61 48,7 0,6 16,8 12,7 3,8 29,1 13,4 12,2 1,1 2,1 0,5 1.7
61 49,4 0,9 16,9 12,4 4,1 29,6 13,9 12,0 1,1 2,2 0,5 1,6
60 49,5 0,7 17,2 12,8 4.1 29,7 14,0 121 1.1 2,2 0,5 1,5
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1564,8 2,3 700,1 596,0 100,8 794,9 66,1 560,1 5.1 88,4 30,2 37,4
13 1584,0 4,0 717,6 614,5 100,4 792,0 60,9 560,7 4.8 90,8 30,2 40,2
13 1590,9 29 715,5 609,9 102,5 803,3 65,8 565,8 4.8 92, 29,1 40,2
Sparkassen
602 1619,3 26,6 403,1 124,4 273,4 1138,7 136,8 828,5 8,6 139,9 13,5 37,4
600 16283 29,2 402,2 121,2 275,8 1144,9 140,7 831,3 8,5 139,7 13,7 38,3
598 1632,6 27,8 405,4 121,9 2782 11475 138,5 836,6 8,7 139,6 13,8 38,2
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 303,2 1,0 196,4 128,6 64,5 88,4 14,5 34,6 2,0 22,0 9,7 7.6
4 312,6 1,4 203,2 133,6 66,2 89,4 14,2 34,9 2,1 22,7 9,8 8,9
4 315,06 1.2 205,2 134,3 67,6 90,9 14,8 35,6 2.1 23,1 9,9 7.9
Kreditgenossenschaften
2 496 937,2 16,6 241,4 110,0 125,6 648,9 101,8 455,6 5.1 77,9 51 25,3
2483 940,5 17,0 240,7 108,6 126,2 652,2 103,2 458,6 5.1 76,8 51 25,6
2470 942,4 15,8 2435 108,7 129,0 652,6 101,3 462,3 5,2 75,2 51 25,4
Realkreditinstitute
34 1196,9 0,6 254,8 240,4 13,9 904,6 13,2 856,8 0,2 28,0 3,8 331
34 12133 0,3 261,3 246,5 14,2 915,4 14,3 863,3 0,2 30,4 3,8 32,6
34 12351 0,2 264,3 249,3 14,6 930,6 13,7 872,0 0,2 37, 4,6 35,3
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 796,7 5.1 435,4 363,6 52,7 337,8 11,6 229,7 0,3 52,8 2,1 16,3
18 805,0 8,1 435,5 363,7 52,8 342,7 10,1 231,2 0,3 57,7 2,1 16,5
18 811,4 6,2 432,8 359,0 54,8 352,4 14,3 235,5 0,3 59,0 2,1 17,8
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
154} 400,9 ! 2,8 E 184,71 151,2 1 29,1 189,3 53,5 82,0 5,8| 43,81 2,1 I 22,1 !
152 I 3991 1.9 185,0 150,4 29,9 187.8 54,0 791 59 44,9 2,1 22,3
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken ©
77] 243,7{ 2,2; 90,4{ 67,2 18,9 137,5 31,6 68,4 3,2} 31,31 2,1 } 11,5;
76 244,6 1.6 94,1 69,7 19,8 1349 32,8 65,9 3,3 29,9 2,1 11,8
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande- ten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veridnderungen im Statistischen Beiheft bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
siche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrach-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- | (einschl. [Sonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger bungen joffener jPassiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter {bis unter jund Kondi- Spar- im Ruick- posi-
insgesamt}einlagen leinlagen finsgesamtjeinlagen |3 Monate |4 Jahren [darGber {insgesamt gungsfrist | briefe Umlauf ilagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 356,1 576,7 1645,0 3522,4 651,0 323,7 121,0 924,1 1175,7 907,7 237,9 1906,0 3521 435,3
24171 632,0 16514 3530,0 667,1 309,5 123,6 929,4 1173,2 907,2 238,6 1926,9 358,3 457,0
24135 608,2 16714 3541,5 665,7 310,5 125,4 940,4 11713 907,3 239,3 1959,0 363,0 479,0
Kreditbanken
830,9 270,9 518,7 755,5 237,5 122,8 41,0 165,0 152,1 112,4 28,1 258,7 125,1 183,6
862,4 3011 520,4 758,8 246,8 113,6 42,7 167,7 151,0 111,5 28,2 262,1 127,6 194,8
850,92 281,8 528,2 768,2 246,8 1174 45,2 171,2 150,2 110,9 28,1 267,7 129,5 2121
GroBbanken
299,6 111,0 174,5 361,4 117,1 68,0 22,8 53,7 85,2 59,5 10,1 45,0 57,1 66,5
319,1 132,4 172,8 364,8 1231 62,5 24,2 56,1 84,3 58,7 10,1 45,7 59,8 70,8
311,8 118,5 179,2 368,8 1231 63,8 26,1 57,7 83,5 57,8 10,1 48,3 60,5 83,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
397,9 129,5 246,9 352,9 100,7 46,8 14,7 1074 63,0 49,8 16,2 211,9 62,4 103,4
401,1 132,0 247,9 353,4 104,1 43,5 15,0 107,7 62,8 49,8 16,2 214,5 62,3 107,5
401,8 128,8 251,6 357,5 103,2 45,7 15,7 109,4 62,9 50,0 16,1 217,7 63,5 11,1
Zweigstellen auslandischer Banken
1221 27,2 91,4 X 5.8 1,1 1.2 2,3 0,0 0,0 0,1 0,8 2,2 11,0
130,2 33,3 93,4 10,1 5.2 1.0 1,2 2,3 0,0 0,0 0,1 0.8 2,2 13,8
125,7 31,4 91,0 A 57 13 1,1 2,4 0,0 0,0 0,1 0,9 2,2 14,9
Privatbankiers 3
11,2 3,2 6,0 30,4 3 6,9 2,3 16 3,8 31 1,8 1,0 33 2,7
11,9 34 6,3 30,5 14,4 6,5 2,3 1.6 3,8 3,0 1.8 1,0 33 2.7
11,6 3,0 6,4 31,0 ,8 6,6 2,3 1.6 3,8 3,0 1,8 0,9 3,3 2,6
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
577.4 156,5 409,1 342,5 32,6 12,4 13,2 214,0 20,5 19,3 1.1 547.4 52,9 44.6
589,0 165,4 412,0 3431 34,3 10,9 12,9 214,8 20,4 19,2 1.1 553,6 53,5 44.8
586,1 161,3 413,4 343,2 32,8 10,8 12,9 216,5 20,4 19,2 11 560,3 54,4 46,9
Sparkassen
310,4 40,9 245,7 10841 212,8 97,1 21,4 13,8 600,0 449,9 137,2 96,6 65,2 63,1
315,0 43,8 247,8 1083,0 214,4 94,2 22,0 14,0 598,8 449,9 137.8 96,4 66,3 67,6
315,7 41,0 250,9 1083,0 215,9 93,0 22,1 14,0 597,8 450,1 138,3 96,6 66,9 70,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
192,9 60,0 125,8 28,0 41 1,4 41 17,9 0,0 0,0 0,1 55,6 11,8 14,9
199,5 66,6 125,3 29,7 6,1 1.5 4,0 18,0 0,0 0,0 0,1 55,2 12,4 15,9
201,3 68,2 125,6 28,9 52 1.4 3.9 18,3 0,0 0,0 0,1 56,2 12,6 16,1
Kreditgenossenschaften
122,7 10,7 95,9 692,8 129,5 85,4 35,7 30,1 343,7 276,4 67,7 48,3 45,3 28,2
124,0 11,7 96,2 693,0 131,4 83,9 354 30,2 343,7 276,8 67,8 48,5 45,9 29,1
1244 11,2 96,8 692,0 132,0 82,4 351 30,3 343,5 2771 68,0 48,6 46,1 31,3
Realkreditinstitute
135,1 15,0 1171 296,7 31 1.3 1,3 286,8 0,3 0,3 0,3 698,2 27,5 39,4
137,2 17,5 116,7 298,4 3,6 1,2 1.3 288,1 0,3 0,3 0,3 708,3 28,1 41,4
143,5 19,1 121,4 298,8 2,8 1.1 1.3 289,5 0,3 0,2 0,3 7248 28,5 39,5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
186,7 22,7 132,7 322,8 31,3 3.4 4,3 196,5 59,1 49,4 34 201,2 24,4 61,6
190,1 26,0 133,2 324,0 30,5 4,3 53 196,6 59,0 49,5 3.4 202,8 24,5 63,5
191,6 25,5 135,1 327,4 30,1 4,4 4,9 200,6 59,1 49,7 3.4 204,29 25,0 62,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken
1 243,3 74,5| 157.5 84,BI 32,6] 8,6 4,7 16,6 14,1 8,4 5,5 18,5 15,7 38,7
237,0 74,2 151,5 86,6 32,2 9,6 4,9 17,5 13,9 83 5,4 19,0 15,4 41,0
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
l 113,1 41,2 64,0 74,6 ! 27,4 7.6 3,5 14,3 14,0 8,4 53 17,6 13,4 24,9
11,3 42,8 60,5 75,7 26,5 83 3,8 15,1 13,8 8.2 53 18,2 13,2 26,2
geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstindiger) ,Zweigstellen ausléndischer Banken”. — 6 Aus-
manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut- gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-

sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland *

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inldndische Nichtbanken 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand bérsen- sel und bér-
aninlan- {Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  {Treuhand- jvon Kredit- | Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- | Nicht-
Minzen bank insgesamt ' kredite 2) |kredite kredite 3} |instituten )| stituten 5) |insgesamt {kredite kredite kredite 3) |banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 3319 2200,3 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 20621 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 1420,8 1001,7 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2 546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 14249 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 751 1,7
26,8 88,2 1483,5 10208 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3.3 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 5,6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 3.4 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 5.9
22,3 47,4 1910,0 1301,3 17,2 11,3 44 575,8 4 486,5 38314 47,6 87.8 1,2
22,2 49,1 19172,7 1295,6 17,4 1,0 44 589,3 4519,6 38543 48,3 87,8 0,9
22,8 50,1 1928,6 1296,6 17,3 11,0 31 600,6 4552,7 38745 49,4 87,6 1.1
22,4 48,3 1926,4 1288,2 17,5 11,0 2,9 606,8 4564,5 38877 49,9 88,4 1.3
22,4 47,8 1959,9 1319,7 17,4 12,8 2,4 607,7 4580,0 38936 50,1 103,9 1,2
22,6 41,1 1969,8 1326,5 17,2 12,6 2,5 611,0 4591,4 3906,6 50,3 104,2 4,1
22,2 46,3 1993,7 1 345,6 16,9 12,6 3,5 615,0 4607,8 39222 50,8 104,9 3,2
22,7 55,8 20223 1356,6 16,9 12,2 2,9 633,8 4 625,9 3948,5 49,6 104,4 3,2
23,3 48,8 2058,1 13834 16,8 12,5 3.4 641,0 4671,8 39828 49,6 105,0 8,0
22,3 44,6 2146,5 1458,4 17,6 12,4 3.2 655,0 47221 4029,0 49,7 105,5 71
28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 3,4 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 59
22,5 48,9 21221 14178 181 12,6 30 670,6 4784,4 4084,0 47,2 106,1 6,0
22,1 50,0 2162,1 1446,7 18,0 121 2,6 682,8 48181 4107,2 47,3 106,9 6,1
24,7 51,7 2187,0 14534 18,1 12,0 2,5 7010 4 855,2 4128,3 47,9 106,8 58
23,2 45,6 2206,7 1466,3 17,5 12,3 2,8 707,7 4 868,3 41373 48,3 106,5 4,6
23,2 52,7 22383 1489,7 17,6 11,9 23 716,9 4891,8 4157,7 48,0 107,0 38
234 66,5 2269,4 1513,3 17,6 12,1 1.7 7246 4901,6 41735 47,8 106,3 3,6
23,4 52,3 22882 1514,0 17,5 12,1 2,0 742,7 4931,0 4197,7 48,5 106,2 3,7
Veranderungen ™
+ 0,4 + 50} + 509 + 41,1 - 15 + 0,3 - + 10,9} + 1341] + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58f + 508 + 417 + 1,6 + 05 - + 7,0; + 13897 + 1264 + 2,6 + 1,7 + 08
+ 6,4 + 139] + 1128} + 56,5 - 22 + 08 - + 576} + 2199} + 1824 + 2,3 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66} + 464 + 134 + 58 + 08 - + 26,57 + 2857{ + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 63 + 776 + 61,0 ~ 3,5 + 2,3 - + 178§ + 2943| + 2492 - 104 + 15 - 22
- 01 - 12,9} + 1333} + 752 - 43 + 0,7 01 + 61,5] + 339,8{ + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 1,7 - 13,8} + 991 + 7386 + 2,7 + 01 1,3 + 21,3} + 320,51 + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 057 + 1935 + 1394 + 0,1 + 0,2 0,5 + 54,3} + 312,8] + 3036 + 10 + 7.3 - 08
+ 2,9 - 13} + 257,8; + 1618 + 04 + 0,8 1.1 + 958} + 3363] + 3117 - 20 + 33 + 4,7
- 03 + 257 + 292 + 262 - 01 + 0,0 0,2 + 29} + 2821 + 201 - 05 + 0.2 + 0,2
- 01 + 167 + 77y - 58 + 0,2 - 03 0.1 + 13,6F + 3317 + 23,0 + 0,7 - 00 - 03
+ 0,6 + L1} + 106§ + 08 - 0,0 + 0,0 13 + 11,2} + 320] + 19,2 + 11 - 01 + 01
- 04 - 18 - 237 - 8,5 + 0,2 - 01 0,2 + 63} + 108] + 143 + 05 + 08 + 0.2
- 00 - 05§ + 1787 + 158 - 01 + 1,8 0,5 + 08 + 156} + 219 + 02 - 03 - 00
+ 0,3 - 87§ + 101 + 7,1 - 0,2 - 01 0,1 + 337 + 11,97 + 134 + 0.2 + 03 + 2,8
- 04 + 52 + 239; + 19,1 - 03 - 0,0 1,0 + 40} + 163§ + 155 + 06 + 0,7 - 09
+ 0,5 + 95} + 283F + 107 - 00 - 05 0,7 + 188} + 186} + 259 - 13 - 05 + 0,0
+ 0,6 - 70} + 358 + 278 - 0,1 + 04 0,5 + 7.2} + 460} + 344 + 00 + 0,6 + 48
- 1,0 - 41 + 883 + 738 + 0,7 - 01 0,1 + 14,0} + 50,1 + 46,0 + 01 + 05 - 08
+ 6,6 + 15,1 - 12,5f - 152 + 04 - 02 0,2 + 24} + 5171 + 696 - 49 + 05 - 1,3
- 64 - 108f - 128} - 265 + 0,1 + 04 0,4 + 136] + 11,7] - 137 + 23 + 0,1 + 0,1
- 04 + 11 + 398 + 285 - 01 - 05 0,4 + 1241 + 331 + 22,5 + 01 + 08 + 0,0
+ 2,6 + 177 + 249 + 6,9 + 0,1 - 0,1 0,1 + 181 + 374} + 214 + 06 - 01 - 03
- 15 - 60 + 194} + 125 - 0,6 + 0,3 0,3 + 68] + 126} + 8,5 + 04 - 03 - 1,2
- 0,0 + 71p + 31,7] + 235 + 0,0 - 05 0,5 + 917 + 239} + 204 - 03 + 0,6 - 08
+ 0.2 + 13,8f + 306] + 232 + 0,0 + 0,2 0,6 + 781 + 9,21 + 151 - 02 - 07 - 03
- 0,0 - 142} + 1811 - 0,1 - 0,1 ~ 0,0 0,3 + 1811 + 2841 + 233 + 0,7 - 01 + 0,1
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse for den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-
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2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten {s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inldndischen Kreditinstituten 9) 10) von inlandischen Nichtbanken 9) 12)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere  |Aus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- fein- Treuhand-]gebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken {rungen 8 inehmen [insgesamt|lagen 11) jlagen 11) |kredite 3) {Wechsel [insgesamt}einlagen leinlagen leinlagen briefe 13) jkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
118,5 2,4 26,3 7319 99,9 541,1 21,1 69,8 18225 260,3 610,1 707,1 188,4 56,6
137,8 2,2 27,6 833,2 1014 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 1.9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,7 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
71,7 1.7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237.8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 75.3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 33.1 75,2 2 875,7 540,2 11093 940,5 206,9 78,8
427,3 71.3 83,2 1539,4 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1 046,1 227,4 81,6
437,2 81,3 89,7 1731,0 401,1 12024 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
436,9 81,7 84,3 1556,3 358,4 1086,7 35,3 75,9 30311 541,4 11089 1074,2 222,6 84,1
446,8 81,5 84,8 15585 343,8 1103,7 34,8 76,2 30290 538,8 1103,7 1081,0 221,6 84,0
458,9 81,2 85,2 1554,0 350,3 1092,0 34,8 76,9 30329 544,1 1098,8 10858 220,8 83,4
453,7 83,5 85,8 1545,0 337,8 1094,5 35,2 77,5 30422 545,1 11036 10885 221,0 84,0
4476 83,4 85,1 15771 352,0 1095,4 52,1 77.6 3050,3 557,4 10974 1090,0 2211 84,3
444,6 81,7 86,9 1577,2 3359 11116 52,2 77,5 3054,0 553,8 11031 1091,3 221,5 84,3
445,1 81,7 87.1 1602,7 343,3 11289 52,6 77.8 3067,0 555,2 1110,7 1094,2 222,2 84,7
438,5 81,8 87,2 1620,8 359,9 11323 51,8 76,8 30783 568,9 1104,3 1097,4 2228 84,8
444.,6 81,8 87,3 1650,1 367,1 1154,0 52,3 76,8 30930 579,6 11004 11034 224,3 85,3
449,2 81,6 87,3 17193 388,6 1200,8 52,4 77,4 31322 617,4 1095,0 11079 226,1 85,8
437,2 81,3 89,7 17310 4011 1202,4 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8
461,6 79,5 89,4 1690,1 380,4 1179,7 52,4 77,6 3196,8 604,7 1127,5 1150,0 2284 86,2
472,6 78,1 89,6 17275 409,2 1188,1 52,6 77,6 32011 603,6 1127,6 11548 228,7 86,4
488,0 78,3 89,9 17331 405,7 1196,7 52,3 78,4 31984 601,8 1124,2 1156,0 229,9 86,6
493,2 78,4 90,0 1736,2 389,8 1216,5 52,5 77,5 3199,0 604,6 11256 1153,2 230,5 85,1
496,2 79,0 90,0 17634 397,0 1236,1 52,6 77.8 32142 612,4 11322 11531 231,2 85,4
491,2 79,3 90,3 1796,5 430,2 1236,7 52,5 77,1 32151 627,6 11201 1150,7 2319 84,8
497,3 77,6 90,2 17977 411,2 1256,7 52,5 77,2 3211,3 622,8 1121,9 1148,9 232,5 85,1
Verdanderungen
+ 21,5 - 03 + 1,7} + 101,2] + 1,41 + 1008 - 0,2 - 09f + 988 + 229) + 535} + 209 - 0,2 + 1,6
+ 76 - 02 + 351 + 694] + 91} + 548 + 0,0 + 55 + 1070 + 196 + 932{ - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 7,2] + 859 - 1079] + 1731 + 0,9 + 19,8] + 1253 + 324( + 1048] - 374 + 24,0 + 14
+ 134 - 03 + 39 + 37.8] - 79| + 513 - 0.2 - 56] + 1250 + 46| + 11021 + 09 + 10,2 - 09
+ 571 - 10 + 791 + 397} + 740] - 255 + 1,0 - 98§ + 1260 + 336] + 696 + 163 + 33 + 3.2
+ 102,0 - 114 + 98; + 14531 + 751} + 771 + 1,9 - 881 + 2167 + 438 + 969[ + 887 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,3] + 324] - 314] + 530 + 49 + 60] + 850 + 283 - 141 + 812 - 12,2 + 1.8
+ 29 - 1,2 + 12,5] + 1342 + 204} + 1115 + 2,0 + 04] + 1583 + 489 - 142 + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 10,6 + 80 + 65! + 1759 + 366] + 137,7 + 1,7 - 02] + 2184 + 9431 + 232f + 969 + 07 + 33
- 1,5 + 96 + 03f + 306{ + 110{ + 200 + 0,1 - 05 + 244 + 661 + 60f + 132 - 20 + 0,6
+ 10,0 - 0,2 + 051 + 221 - 146] + 159 - 04 + 04 - 22 - 26f - 52 + 68 - 10 - 01
+ 120 - 03 + 03] - 48 + 63| - 117 - 01 + 06] + 4.2 + 491 - 491 + 49 - 08 + 0,1
- 52 + 04 + 06] - 88j - 126} + 27 + 04 + 07} + 90 + 091 + 457 + 29 + 02 + 06
- 61 - 01 - 071 + 163] + 142} + 09 + 1,1 + 017 + 82 + 124, - 627 + 1.4 + 0,2 + 04
- 30 - 17 + 18, + 04] - 158] + 16,3 + 0,0 - 017 + 41 - 33; + 58] + 1,2 + 03 - 00
+ 04 - 00 + 03] + 254) + 74] + 173 + 0,5 + 03] + 129 + 13 + 751 + 29 + 08 + 04
- 57 + 0,1 + 00} + 179} + 163} + 34 - 08 - 10 + 1,5 + 134, - 63§ + 32 + 1,2 + 0,1
+ 61 - 00 + 01 + 2931 + 7.2] + 217 + 04 - 00§ + 148 + 108] - 39} + 59 + 1,5 + 0,6
+ 46 - 02 + 01} + 690 + 214| + 468 + 0,2 + 0,7{ + 390 + 376f - 54| + 46 + 18 + 0,5
- 120 - 03 + 241 + 1221 + 124} + 18 + 01 - 2,11 + 1087 + 576, + 146 + 351 + 14 + 0,1
+ 24,6 - 1.8 - 03} - M3f - 21,1} - 227 + 0,2 + 2,3] — 452 - 7091 + 17,77 + 7.0 + 07 + 03
+ 11,0 - 14 + 03 + 369} + 284] + 84 + 0,2 - 00] + 39 - 150 + 01} + 49 + 03 + 0,2
+ 154 + 03 + 031 + 57/ - 34| + 86 - 03 + 08} - 25 - 1,7} - 34 + 1.1 + 1,2 + 0,3
+ 52 + 00 + 011 + 29 - 1627 + 198 + 0,2 - 09 + 1,6 + 247 + 141 - 27 + 06 - 01
+ 34 + 06 + 0,01 + 272y + 731 + 195 + 0,1 + 03] + 153 + 791 + 671 - 02 + 07 + 0,2
- 50 + 03 + 03] + 3241 + 3291 + 07 - 04 - 07 + 08 + 148} - 1217 - 23 + 07 - 0,2
+ 62 - 18 - 011 + 041% - 1981 + 200 + 0,0 + 02 - 45 - 54% + 191 - 1.8 + 06 + 03

und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfshige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-

ten gegenliber inlandischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
aus im Offenmarktgesch&ft mit Ricknahmeverpflichtung an die Bundes-
bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber in-
landischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland *

Mrd DM

Kredite an auslandische Kreditinstitute

Kredite an auslandische Nichtbanken

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
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Guthaben und Buchkredite, bérsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Getdmarkt-
Minzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin-  {Kreditin- Zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung iinsgesamtisammen | fristig fristig kredite 2) {stituten 3) jstituten 4}jinsgesamtjsammen | fristig fristig kredite 2} }banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 8,3 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1.2
0.8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1.0
1.0 422,4 400,6 303,3 97,3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 -~ 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1,4
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 04
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0.1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1.2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 2574 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 421 148,9 16,7 1.7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1,2 541,5 499,4 343,4 156,1 14,6 0,2 27,4 2978 192,7 44,8 148,0 17,0 2,4
1,4 544,2 502,7 342,5 160,2 14,3 0,1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 13,8 2,3
1.4 534,4 491,9 330,2 161,8 13,8 0,2 28,5 310,5 201,9 47,1 154,8 14,1 3,2
1,4 534,1 491,7 330,8 161,0 13,9 0,1 28,3 318,7 208,8 51.9 156,9 14,2 2,7
1,7 549,9 507,2 348,2 159,0 13,7 0,1 28,8 322,2 210,6 53,0 157.6 14,5 2,7
1,8 535,0 491,9 336,4 155,6 13,8 0,1 29,1 3211 210,8 53,0 157,8 12,2 2,3
1.5 542,2 498,7 343,8 155,0 13,8 0,2 29,4 320,9 212,7 53,7 158,9 12,1 1,9
1,5 553,9 510,5 355,9 154,5 13,7 0,2 29,5 3281 214,2 52,8 161,4 12,2 2,3
1.3 529,1 485,5 330,2 155,2 13,6 0,2 29,9 336,4 218,6 56,3 162,3 12,2 2,1
1.3 559,3 514,9 358,4 156,6 13,6 0,2 30,6 345,7 2251 60,0 165,1 12,3 4,7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0.3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1.4 575,0 530,6 372,0 158,7 13,2 0,3 30,9 365,8 241,0 66,9 174,0 12,9 5,0
1.4 588,2 542,6 383,2 159,5 13,4 0,3 31,9 389,2 254,1 773 176,8 12,9 6,4
1.5 602,3 555,8 395,9 159,9 13,4 0,3 32,7 392,5 253,8 76,2 177,6 13,3 6,7
1.6 604,1 558,9 397.8 161,1 12,5 0,4 32,3 406,9 261,5 79,9 181,5 136 6,6
1.7 598,1 550,1 388,0 162,1 12,6 0,4 34,9 406,2 263,2 79,6 183,6 14,1 7,2
1.8 632,0 583,3 419,4 163,9 12,6 0,6 35,5 425,9 274,8 85,7 189,1 14,1 7,7
1,9 636,1 585,3 4211 164,2 13,0 0,7 371 447.8 287,3 89,6 197,6 14,1 7,9
Veranderungen
+01] + 278} + 259} + 283} - 24} - 00 - +19] + 76| + 53] + 221 + 3.1 - 03 - 02
+00] + 8,11 + 7780 + 764] + 14| 4+ 07 -1 +17] +135 + 78 + 39/ + 39 + 15 - 02
- 03] + 50,71 + 41,5f + 165 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 92 + 67 + 45 - 0,2
+ 01 - 36} - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01§ - 184! - 226{ -~ 204 - 22 + 0,4 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 1,0
+ 011 + 117,31 + 117,2] + 1039 + 133 - 04 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
+ 0,00 - 240f - 275| - 414 + 139 + 34 - 0,0 + 0,1 - 1,6 - 55 - 123 + 6,7 - 17 + 06
+ 011 + 59,11 + 576| + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 383 + 21,3 + 7.8 + 13,6 - 02 + 11
+ 0,21 + 3421 + 2991 + 27,2 + 2,7 - 1,1 + 0,2 + 52 + 584 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 31
-00i + 94 + 82| + 81 + 00 + 0,2 + 0,0 + 1,0 + 5,0 + 14 + 06 + 08 + 03 + 0,2
+ 02 + 211 + 271 - 1,3 + 4,0 - 02 - 0,0 - 0,3 + 11 + 25 - 17 + 4.2 - 3,2 - 0,2
- 00f - 165, - 17,7 - 175 - 01 + 0,1 + 0,0 + 1,1 + 78 + 4,1 + 34 + 08 + 0,2 + 0,9
+ 00 - 027 - 02 + 07 - 09 + 0,1 - 00 - 01 + 80 + 67 + 4,7 + 19 + 0.1 - 04
+ 031 + 17,3, + 168, + 185 - 17 - 01 - 00 + 0,6 + 43 + 2,3 + 1,2 + 1,0 + 0,2 + 0,0
+ 01} - 95f - 101} - 80 - 21 + 0,1 - 0,0 + 0,6 + 4,0 + 23 + 05 + 18 - 0,2 - 04
-03f + 63, + 60, + 68 - 08 + 0,1 + 0,1 + 0,2 - 08 + 1,5 + 0,7 + 08 - 0,0 - 04
+ 00 + 69, + 72 + 89 - 16 - 0,2 + 0,0 - 0.2 + 35 - 05 - 1.4 + 09 - 00 + 0.4
- 02} -~ 2337 - 237} - 245 + 08 - 01 - 00 + 0,5 + 88 + 4,7 + 36 + 11 + 0,0 - 0,2
- 00 + 276] + 27,00 + 265 + 06 + 0,0 - 00 + 0,5 + 75 + 54 + 35 + 19 + 0,1 + 25
+ 010 + 2760 + 2747 + 268 + 06 - 07 + 0,1 + 0,8 + 51 + 473 - 01 + 44 + 0,4 + 01
- 00 - 208 - 200f -~ 197 0,4 + 0,2 + 0,0 - 10 + 96 + 74 + 6,1 + 13 + 0,0 - 01
-00f + 75 + 67i + 69 - 03 + 0,2 + 0,0 + 0,6 + 20,0 + 10,7 + 96 + 1,2 - 01 + 1.2
+ 02 + 1617 + 149 + 141 + 09 + 0,1 + 0,0 + 1,0 + 45 + 04 - 09 + 13 + 0,4 + 0,3
+ 00, - 13 - 10} - 14 + 03 + 04 + 0,0 - 0,7 + 11,6 + 59 + 3.2 + 2,6 + 03 - 0,2
+01; -~ 54, - 81, - 95 + 14 + 0,1 + 0,0 + 2,5 + 01 + 29 - 01 + 31 + 0,5 + 0,6
+ 0,1} + 285 + 282 + 274 + 08 - 0.1 + 0,2 + 0,2 + 16,4 + 97 + 56 + 4.1 - 0,0 + 04
+ 0,1 - 491 - 641 - 456 - 18 + 03 + 0,1 + 11 + 15,6 + 81 + 3,0 + 50 - 01 - 0,1

Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a.

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausldndischen Kreditinstituten 5) von auslidndischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschi. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere |Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken |nehmen jinsgesamtjeinlagen }sammen |fristig fristig kredite 2) jinsgesamt einlagen (sammen |fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12,0 10,9 142,2 27,5 11,3 50,5 60,8 3.4 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1,2
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 49 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1.6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9.3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 ,
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6.4
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5,6
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4
103,9 45,8 486,5 1471 3357 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
85,7 40,4 467,4 1131 347,5 195,3 1521 6,8 235,3 24,4 206,5 44,0 162,5 4.5
87,7 40,9 478,2 17,5 355,3 197,7 157,6 55 237,4 22,8 211,8 45,5 166,4 2,7
914 41,3 492,5 120,0 366,9 207,1 159,8 5,6 248,2 26,8 218,7 47,5 171,2 2,8
92,9 41,6 491,6 129,0 356,9 198,0 158,9 5,7 250,8 271 221,0 47,0 173,9 2,7
94,4 42,2 491,4 140,1 345,5 188,6 156,9 58 2479 24,9 220,2 44,9 1754 2,8
96,0 42,4 466,1 116,7 345,1 188,9 156,2 4,3 2539 25,6 226,1 48,6 177,5 2,2
94,2 42,7 462,7 119,7 3388 183,6 155,2 4,3 253,8 23,9 227,7 49,0 178,8 21
99,4 42,8 462,1 123,6 334,6 179,5 155,1 3,9 260,8 29,4 229,3 47,5 181,7 21
103,5 43,5 461,6 128,2 329,4 174,0 155,4 3,9 256,9 25,9 228,9 46,8 182,2 2.1
103,6 43,7 483,0 139,0 340,3 180,7 159,6 3,8 265,8 32,7 230,9 46,6 184,2 2,2
103,9 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 21
106,9 46,0 512,4 149,6 358,9 191,5 167,3 3.9 283,4 33,3 2477 54,5 193,3 2,3
115,9 46,3 537,0 166,2 366,9 197,4 169,4 39 296,4 40,9 2531 54,7 1984 2,4
118,8 46,6 567,4 179,3 3842 212,8 171.4 39 298,6 38,0 257,7 56,5 201,2 2,8
125,1 47,1 583,8 173,3 406,8 233,2 173,6 38 307,3 38,6 265,0 58,4 206,6 3,6
121,8 50,0 592,7 179,7 409,0 233,8 1751 4,0 308,2 38,6 265,8 57,0 208,8 3,8
129,3 50,9 620,6 201,7 414,7 234,5 180,2 4,2 315,0 39,5 27,7 58,5 213,2 3,7
138,55 52,0 615,8 197,0 414,7 2341 180,6 4,1 330,2 42,9 283,6 62,4 221,2 3,8
Veranderungen
+ 2,7 + 14 + 224 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 02 - 24 + 03 - 25 - 44 + 19 - 0,2
+ 45 + 3,9 + 30,8 + 9,8 + 19,4 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 13 + 8,7 + 3,0 + 57 + 0,6
+ 6,3 + 4,5 + 258 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3
+ 80 + 1,9 + 63 + 43 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 08 + 96 - 0.2 + 10,0 + 25 + 75 - 0.2
+ 14,1 + 38 + 41,3 + 73 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 41 + 23,8 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 10 + 33,2 + 40 + 291 + 0,2
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 22,1 - 17 + 231 + 39 + 19,8 + 34 + 164 - 07
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 79 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2.2 + 46,5 + 41 + 42,4 - 09
+ 21,4 + 59 + 11,3 + 271 - 13,9 -~ 26,6 + 12,7 - 1,9 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 37 + 31,3 - 20
+ 3,1 + 1,1 + 2,2 - 15 + 39 + 31 + 09 - 01 + 4,5 - 09 + 53 - 02 + 55 + 0,2
+ 20 + 0,5 + 10,2 + 4,3 + 73 + 20 + 53 - 1,3 + 2,0 - 15 + 53 + 14 + 38 - 18
+ 26 + 01 + 79 + 09 + 7,0 + 6,1 + 09 + 0,1 + 82 + 3,7 + 45 + 16 + 28 -
+ 16 + 0,2 - 11 + 91 - 10,3 - 93 - 1,0 + 0,1 + 28 + 04 + 25 - 05 + 30 - 0,1
+ 17 +060 + 11 + 15| -105 - 87 - 18] +o01} - 24/ - 22| - 03] - 2t} + 19+ 01
+ 23 + 0,5 - 18,7 - 221 + 34 + 30 + 04 + 00 + 84 + 09 + 75 + 4,0 + 35 - 0,0
- 19 + 0,2 - 43 + 28 - 70 - 58 - 12 - 00 - 04 - 17 + 1,4 + 03 + 1,1 - 01
+ 3,6 - 0,1 - 51 + 28 - 75 - 65 - 10 - 04 + 52 + 53 - 01 - 17 + 1,7 - 0,0
+ 4.2 + 06 + 05 + 49 - 44 - 48 + 04 + 0,0 - 34 - 35 + 01 - 07 + 08 - 0,0
- 05 + 0,0 + 19,2 + 10,0 + 93 + 55 + 37 - 0,1 + 78 + 68 + 09 - 03 + 1,2 + 0,0
+ 0,2 + 2,0 + 1,7 + 7,6 - 59 - 96 + 37 - 00 + 7.0 + 14 + 57 + 3.2 + 2,5 - 01
+ 2,2 + 0,2 + 196 + 0,7 + 188 + 16,7 + 21 + 0,0 + 715 - 13 + 86 + 41 + 4,5 + 0,2
+ 82 - 00 + 194 + 15,0 + 43 + 3,1 + 1,2 - 0,0 + 11,1 + 7.3 + 3,8 - 0,2 + 40 + 0,0
+ 33 + 04 + 321 + 13,7 + 18,4 + 16,2 + 22 - 00 + 31 - 2,8 + 55 + 2,0 + 35 + 04
+ 57 + 0,3 + 11,7 - 76 + 194 + 18,1 + 1,3 - 01 + 74 + 03 + 62 + 15 + 4.8 + 0,8
- 39 + 29 + 10,1 + 64 + 3,6 + 16 + 19 + 0,2 + 10 + 01 + 08 - 1,2 + 20 + 0,2
+ 64 + 0,6 + 22,5 + 20,2 + 21 - 19 + 4,0 + 0,1 + 49 + 0,7 + 44 + 1,2 + 32 - 01
+ 78 + 0,8 - 135 - 73 - 60 - 438 - 13 - 01 + 11,3 + 28 + 86 + 31 + 55 - 01

Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. barsenfahiger Geldmarktpapiere;
ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Na-
mensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken ™

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit fohne Buch- bérsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- ] Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont- markt- zZu- Buch- Schatz- zu- diskont-  jWert-
forderungen insgesamt jsammen |{kredite papiere sammen kredite wechsel 1) jinsgesamt {sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2200,3 2076,4 335,6 325,8 325,7 0.1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 11
23324 2189,2 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7,2 31 165,4 131,6 131,2 04
24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 2 681,9 548,2 521,0 520,9 0,1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 29514 602,0 575,8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 2137 2,3
3478,2 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 3330 267,5 263,5 4,0
38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 253,89 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 08 324,3 2276 2141 13,5
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 54
4 486,5 3966,8 608,8 574,1 573,4 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 2243 212,8 11,5
4519,6 39904 617,0 581,9 581,5 0,5 35,1 34,6 0,5 316,4 2241 213,2 10,9
45527 40115 622,0 580,3 579,8 0,6 41,7 41,2 0,5 311,2 223,6 212,7 10,9
4564.,5 4026,0 628,2 582,2 581,4 0,8 46,0 45,5 0,5 311,5 2243 213,6 10,8
4 580,0 4047,7 637,8 596,6 595,8 0,8 41,2 40,8 0,5 310,0 224,0 213,4 10,7
45914 4061,1 626,6 582,6 581,7 0,9 44,0 40,8 3,2 311,5 2249 214,2 10,7
4 607,8 4.077,9 617,4 585,3 584,1 1,2 32,1 30,2 2,0 311,2 225,1 214,9 10,2
4625,9 4102,5 624,2 594,6 593,7 0,9 29,6 27,3 2,3 313,4 224,3 215,2 9.1
4671,8 4137,4 641,3 593,4 592,2 1.1 47,9 41,0 6,9 306,9 2221 214,6 7.5
47221 4184,2 650,4 593,8 592,4 15 56,6 50,9 5,7 308,0 222,0 215,0 7.0
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 5.4
4784,4 42372 646,5 596,5 595,3 1,2 50,0 45,1 49 295,2 217,0 213,2 3,7
4818,1 4261,3 655,9 601,7 600,4 1,3 54,2 49,4 4,8 292,3 216,4 212,6 3,7
4 855,2 4 283,0 665,0 608,1 606,7 1.4 56,9 52,4 4,5 293,6 216,0 2121 3.9
4 868,3 4.292,2 643,8 599,6 598,0 1,5 44,2 411 3.1 293,0 2171 2131 4,0
4.891,8 4312,8 646,3 603,5 602,3 1,2 42,8 40,2 2,6 292,5 217,0 213,2 38
4901,6 4327,6 648,7 622,5 621,4 11 26,2 23,7 2,5 293,3 217,4 213,5 3,9
4931,0 4352,4 649,3 605,7 604,6 1,2 43,5 41,0 2,5 293,4 2176 213,6 4,1
Veranderungen *
+ 1341 + 112,7 + 16,1 + 15,5 + 15,5 - + 05 + 03 + 0,2 - 16 - 22 - 15 - 0,7
+ 1389 + 1308 + 33,7 + 335 + 33,1 + 04 + 02 - 02 + 04 + 94 + 75 + 7.3 + 0,2
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 735 + 73,9 - 04 + 30 - 04 + 34 + 30,4 + 18,7 + 19,0 - 0,2
+ 2857 + 2805 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 1,0 + 7,2 - 8.2 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 18,3 - 0,1 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 339,8 + 2537 - 15,1 - 92 - 1.8 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7,2 - 31,2 - 27,8 - 289 + 1,1
+ 3205 + 2440 + 13,2 + 7,0 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 28,1 - 29,2 + 1,1
+ 3128 + 311,9 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 19 - 1,0 - 1,0 + 6,6 - 34 - 19 - 15
+ 336,3 + 3129 + 443 + 32,6 + 32,2 + 04 + 11,7 + 74 + 4,3 - 18,5 - 65 + 16 - 8,1
+ 28,2 + 19,9 + 0,6 + 26 + 24 + 0,2 - 20 - 20 - 00 - 19 - 08 - 03 - 04
+ 331 + 236 + 8.2 + 78 + 8,1 - 03 + 04 + 0,3 + 0,0 - 06 - 02 + 04 - 06
+ 32,0 + 20,2 + 41 - 25 - 27 + 01 + 6,6 + 6,6 + 0,0 - 52 - 05 - 04 - 0,1
+ 10,8 + 155 + 3,9 + 19 + 1,7 + 0.2 + 20 + 20 - 0,0 - 02 + 06 + 07 - 0,1
+ 15,6 + 21,9 + 938 + 14,5 + 145 - 00 - 4,7 - 48 + 0,0 - 15 - 03 - 02 - 01
+ 11,9 + 13,8 - 10,8 - 135 - 136 + 0,1 + 2,7 + 0,0 + 2,7 + 15 + 09 + 09 + 0,0
+ 16,3 + 16,8 - 93 + 2,6 + 2,3 + 0,3 - 19 - 10,6 - 12 - 04 + 03 + 07 - 04
+ 18,6 + 241 + 64 + 90 + 93 - 03 - 26 - 29 + 03 + 23 - 09 + 03 - 11
+ 46,0 + 351 + 17,2 - 11 - 1.4 + 0,2 + 18,3 + 13,7 + 4,6 - 6,56 - 22 - 06 - 15
+ 501 + 46,5 + 89 + 0,2 - 01 + 0,3 + 87 + 99 - 12 + 1,2 - 01 + 04 - 06
+ 517 + 652 + 12,4 + 239 + 24,3 - 05 - 11,5 - 10,7 - 08 - 15 - 07 + 08 - 16
+ 11,7 - 13 - 16,2 - 21,1 - 21,2 + 0,2 + 49 + 49 - 0,0 - 11,4 - 42 - 25 - 17
+ 331 + 234 + 87 + 45 + 4,4 + 0,1 + 4,2 + 43 - 01 - 29 - 06 - 06 + 00
+ 374 + 22,0 + 94 + 6,7 + 66 + 0,1 + 2,7 + 31 - 03 + 13 - 04 - 05 + 0,2
+ 126 + 8.6 - 21,7 - 990 - 91 + 0.2 - 12,7 - 113 - 14 - 06 + 1,0 + 09 + 0,1
+ 239 + 20,7 + 2,6 + 40 + 43 - 03 - 14 - 1,0 - 05 - 20 - 00 + 0,2 - 02
+ 9,2 + 14,2 + 1,8 + 184 + 185 - 01 - 16,6 - 16,5 - 01 + 08 + 04 + 03 + 0,1
+ 28,4 + 239 - 04 - 17,8 - 178 + 01 + 174 + 17,3 + 00 + 00 + 0,2 + 00 + 0,2

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einscht. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neue-

26™

sten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im foigenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an 6ffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- | Wert- zu- Buch- Treuhand- jwert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt jsammen |kredite kredite 4} |papiere sammen |kredite kredite 9 | papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33,2 25,8 7.4 1697.8 1240,2 1148,5 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
33,8 28,0 57 18152 13179 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 1.3 94,9 2,2} 1988
35,7 30,7 5.0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,9] 1989
473 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,7¢ 1990
59,2 51,3 7.9 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 2,41 1991
65,6 47,6 17,9 2547,9 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3] 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 7616 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1] 1994
96,7 74,5 22,2 3497,4 2557,8 2 307,9 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3} 1995
85,3 69,5 15,9 38043 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 2154 81,37 1996
92,6 73,3 19,3 3560,8 2 587,2 23331 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 222,3 81,7} 1996 Febr.
92,3 75,4 16,9 3586,2 2 608,0 2344,7 70,1 193,2 978,2 653,3 17,7 225,7 81,5 Marz
87,5 71,6 16,0 3619,5 26337 2361,0 69,9 202,8 985,9 6577 17,7 229,3 81,2 April
87,1 71,8 15,3 36248 2 640,6 23722 70,7 197,7 984,2 653,1 17,7 229,9 83,5 Mai
86,0 70,2 15,7 36321 26404 2 366,0 85,9 188,5 991,8 657,6 18,0 232,8 83,4 Juni
86,6 71,6 15,1 3653,3 26644 2 1386,4 86,2 191,8 988,29 662,1 18,0 2271 81,7 Juli
86,0 71,7 14,3 3679,3 26787 24021 87,0 189,5 1000,6 670,0 17,9 231,0 81,7 Aug.
89,2 72,9 16,2 36883 2 689,9 24138 86,5 189,6 998,4 6751 17,9 223,5 81,8 Sept.
84,7 67,9 16,9 37237 27099 2430,3 87,1 192,5 1013,8 686,4 18,0 227,7 81,8 Okt.
86,1 701 16,0 3763,6 27372 2 449,6 87,4 200,2 1026,4 700,7 18,1 226,0 81,6 Nov.
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 2497,5 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 2154 81,3 Dez.
78,2 63,3 14,9 3842,8 28037 2507,2 87,9 208,5 1039,1 707,0 18,1 234,5 79,5| 1997 Jan.
759 62,0 13,9 3869,9 2823,2 25179 88,7 216,7 1046,7 712,2 18,2 238,2 781 Febr.
77,6 60,9 16,6 3896,6 2 840,2 25276 88,6 224,0 1056,4 716,4 18,2 2434 78,3 Maérz
76,0 59,3 16,7 39315 2 863,7 2544,9 88,3 230,6 1067,8 729,3 18,2 241,9 78,4 April
75,5 59,2 16,3 39529 2876,8 25571 88,8 230,9 1076,2 733,8 18,3 245,2 79,0 Mai
75.9 58,3 17,6 3959,6 2 885,3 2 569,8 88,3 227,2 1074,3 734,5 18,0 242,4 793 Juni
75,8 57.5 18,3 39883 29075 2 588,9 88,2 230,3 1080,9 740,6 18,0 244,7 77,6 Juli
Veranderungen
+ 07] + 24] - 17] + 1196] + 793] + 738 + 04 + 521 + 403} + 213 + 06] + 186] - 03] 1988
+« 191 + 271 - o8] + 958 + 908] + 856 + 1,21 + 40} + 49 + 06 + 05{ + 41 - 02} 1989
+ 11,7 + 12,1 - 04f + 1130f + 81| + 721 + 15 + 1250 + 270 + 80 + 0,5 + 18,6 - 0,3{ 1990
+ 11,6 + B85 + 311 + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 12,47 + 16,1 + 19,8 + 0,5 - 4,0 - 0,3} 1991
+ 63 - 36 + 10,0} + 2397} + 1985] + 1745 + 08 + 2321 + 412 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0} 1992
- 34 - 108 + 7,4} + 3862} + 27931 + 2430 + 05 + 358, + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 2,0} + 3357} + 277.2] + 2279 + 1.9 + 47,47 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69 1994
+ 10,0 + 153 - 53} + 2703} + 1885] + 1779 + 59 + 477 + 818 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1,2} 1995
- 119 - 55 - 65} + 3104} + 2281} + 2028 + 3,1 + 22,1 + 82,4 + 71,2 + 01 + 31 + 8,01 199
- 12 - 05 - 06} + 295] + 149] + 145 + 0,2 + 02, + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 9,61 1996 Febr.
- 05 + 2,1 - 26} + 256} + 209} + 116 - 01 + 947 + 4,7 + 11 + 01 + 3,7 - 02 Marz
- 47 - 38 - 09F + 332} + 258] + 165 - 0.2 + 951 + 7.4 + 4,2 + 0,0 + 34 - 03 April
- 08 - 02 - 07} + 7.1 + 8.1 + 124 + 0,7 - 51} - 1,0 - 19 + 0,0 + 06 + 04 Mai
- 11 - 16 + 04] + 731 + 1.7y + 14 - 0,1 - 93] + 5,6 + 3,0 - 0,2 + 29 - 01 Juni
+ 06 + 13 - 071 + 21,2} + 241 + 204 + 03 + 337 - 2,9 + 46 - 00 - 57 - 17 Juli
- 06 + 0.2 - 08] + 260] + 142] + 157 + 0,7 - 22} + 18 + 7.9 + 0,0 + 39 - 00 Aug.
+ 3,2 + 1,2 + 20] + 991 + 11,67 + 111 - 0,5 + 10§ - 1,7 + 57 - 0,0 - 75 + 0,1 Sept.
- 44 - 51 + 06] + 354} + 200§ + 165 + 0,6 + 291 + 154 + 11,3 + 0,1 + 41 - 00 Okt.
+ 13 + 2.2 - 09] + 400}F + 273] + 193 + 0,3 + 7,71 + 127 + 144 + 0,1 - 1,6 - 02 Nov.
- 07 - 06 - 01] + 408} + 445| + 435 + 0,6 + 047 - 3,7 + 73 - 01 - 10,7 - 03 Dez.
- 71 - 62 - 1,0] + 392} + 193} + 103 - 00 + 90 + 199 + 34 + 0,1 + 182 - 1,8} 1997 Jan.
- 23 - 1,3 - 1,0 + 272] + 196] + 107 + 0,7 + 82F + 7.7 + 52 + 0,1 + 38 - 1.4 Febr,
+ 1,7 - 11 + 2,7 + 267} + 17,0} + 9,7 - 01 + 747 + 9,7 + 4,2 + 0,1 + 52 + 03 Marz
- 16 - 1,7 + 01 + 3491 + 2351 + 173 - 03 + 65( + 14 + 129 - 0,0 - 15 + 00 April
- 20 - 1,6 - 04} + 234} + 135] + 122 + 05 + 071 + 9,9 + 6,0 + 0,0 + 3,2 + 06 Mai
+ 04 - 09 + 13} + 67 + 83f + 124 - 05 - 36} - 1,6 + 11 - 0,3 - 27 + 03 Juni
- 01 - 08 + 071 + 2871 + 2221 + 191 - 01 + 310 + 6,6 + 6,1 - 00 + 23 - 1,8 Juli
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an bérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau ;i Kredite an Unternehmen und Seibstandige
Verkehr und Nach-
richtenubermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- fur den furden iVerarbei- jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen | stlicke nungsbau | zusammen§ nungsbau j Gewerbe {bau 1) gewerbe {Handel 2) |FischzuchtizusammenjTeiekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1994 3007,3 1201,4 7271 474,3 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 31759 1303,8 807,8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 117,2 310,6 56,9 76.1 141 87,5
1996 Juni 3261,0 1344,8 836,9 507,9 20201 495,6 327,2 62,9 122,0 311,2 57,4 73,4 10,4 97,0
Sept. 3309,2 1376,6 857,1 519,5 2044,0 508,9 322,8 62,7 121,6 317,5 58,6 73,8 11,5 95,9
Dez. 34174 14337 887,1 546,5 21111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75,4 10,6 101,8
1997 Marz 3435,0 14491 900,0 549,2 21220 540,1 322,0 64,1 122,7 322,3 58,8 76,6 10,2 103,4
Juni 34930 14745 919,7 554,8 2 156,7 548,4 322,5 65,2 124,5 324,0 59,7 77,5 10,3 110,8
Kurzfristige Kredite
1994 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17.3
1995 583,3 33,4 - 334 495,3 244 116,9 57 39,6 122,3 9,1 12,7 19 17,6
1996 Juni 595,8 31,4 - 31.4 511,4 22,9 124,1 6,4 43,0 120,4 9,4 11,9 0,5 24,6
Sept. 593,7 32,4 - 32,4 507,6 23,9 119,2 5,7 41,6 123,5 9,4 12,1 1,4 21,5
Dez. 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 9,2 11,7 0,4 23,3
1997 Mérz 606,7 34,7 - 34,7 520,9 26,4 120,4 6,8 40,6 124,5 8,9 13,0 0,8 23,6
Juni 621,4 34,9 - 349 533,0 26,5 121,0 6,8 41,0 125,2 9,3 12,4 0,7 28,2
Mittelfristige Kredite
1994 2283 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1,9 11,3 17,4 4,4 11,9 5,6 13,3
1995 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 184 2,2 1,3 18,0 4,4 8,1 1,3 15,3
1996 Juni 213,4 39,0 - 39,0 1341 16,0 19,4 2,1 11,0 17,4 4,5 8,0 0,9 15,5
Sept. 215,2 39,9 - 39,9 135,2 16,4 18,8 2,0 10,9 17,9 4,7 7,9 0,7 15,7
Dez. 215,8 41,5 - 41,5 135,6 17,3 184 1.8 10,5 17,4 4,7 8,0 0,6 15,8
1997 Mérz 2121 40,6 - 40,6 133,2 16,7 18,2 1,7 10,2 17,0 4,6 7.9 0,5 15,8
Juni 213,5 40,9 - 40,9 134,0 16,8 18,2 1.7 10,2 16,8 4,7 8,0 0,4 16,1
Langfristige Kredite
1994 2230,3 1126,4 727,1 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 23785 1230,7 807,8 422,9 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 Juni 24519 1274,4 836,9 437,5 1374,6 456,8 183,7 54,3 68,0 173,3 43,6 53,5 9,0 56,9
Sept. 2 500,3 1304,3 8571 447 1 1401,2 468,6 184,7 54,9 69,1 176,1 44,5 53,8 9,4 58,7
Dez. 2 585,5 1356,3 887,1 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 45,1 55,6 9,7 62,7
1997 Marz 2616,2 1373,8 900,0 473,9 14679 497,0 183,4 55,6 71,9 180,8 45,3 55,7 8,9 64,0
Juni 2 658,1 1398,7 919,7 479,1 1489,8 505,0 183,3 56,7 73,3 182,1 45,8 57,0 9,3 66,5
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
1996 3.Vj. + 4757 + 31,3F + 188 + 125] + 232} + 129} - 44! - 02} - 05! + 63f + 12t + 05 + 11} - 11
4.Vj. + 1043 + 551% + 29,4] + 257i + 632} + 241% - 1.9 + 1.4] - 05} + 59 + 03} + 1.6 - 07{ + 59
1997 1.V|. + 1741 + 165 + 136] + 29! + 103} + 631 + 31y - 00} + 247 - 1,08 - 017 + 1,2 - 05] + 1,6
2.Vj. + 56,7t + 254%1 + 1951 + 59i + 3431 + 90 + 0,4¢ + 1,31 + 1,81 + 1,78 + 1,0 + 0,31 - 021 + 6,9
Kurzfristige Kredite
1996 3.Vj. - 21+ 1,0 -1+ 1,0 -  39] + 1,0 - 48} - 07} - 1,5 +# 311 + 00} + 02} + 09 - 30
4.vj. + 229 + 3,5 -t + 35/ + 1737 + 30, - 29 + 08 - 2,77 + 2,8 - 02 - 04} - 1,0] + 1.8
1997 1.Vj. - 103} - 14 - - 14] - 45, - 07 + 42 + 03f + 18] - 16 - 031 + 12| + 04 + 02
2.Vj. + 13,7t + 0,2 -3 + 0,2: + 11,11 + 0,2{ + 06F + 0,08 + 041 + 0,71 + 04 - 06f - 01 + 4,6
Mittelfristige Kredite
1996 3.Vj. + 1.8i + 0,9 -} + 09! + 1,10+ 04f - 06} - 01} - 0,1} + 04f + 02} - 00} - 03§ + 0,2
4.Vj. + 07 + 1.5 -1+ 1.5¢ + 04: + 09, - 04} - 03 - 04¢ - 04; - 0,0 + 01 - 0,17 + 0,1
1997 1.Vj. - 37, - 09 -1 - 09 - 24: - 05{ - 02} - 00 - 03 04y - 00 02l - 00! - 00
2.Vj. + 141 + 03 -1+ 03i + 08 + 01f - 01¢ + 02¢ - 00f - 02i + 00 - 02| - 02i + 03
Langfristige Kredite
1996 3.Vj. + 47,8} + 294f + 188fi + 10,61 + 26,01 + 115] + .01 + 06 + Ll o+ 281 + 09 + 04] + 04] + 17
4.vj. + 808] + 500 + 2941 + 206! + 455] + 202 + 1,47 + 09 + 26} + 35 + 06] + 19 + 04} + 40
1997 1.Vj. + 31,37 + 187} + 13,6} + 510 + 1711 + 751 - 091 - 03] + 0B8] + 1.0f + 02} + 01} - 08f + 1,4
2.V). + 41,61 + 249% + 195§ + 551 + 224%i + 88F - 011 + 111 + 141 + 1,21 + 061 + 1,08 + 01F + 20

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Ab Méarz 1995 werden die Daten auf der Grundiage der
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus-
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gabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
«alten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch be-
reinigt werden. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgiitern. —

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewdhrt worden sind.

29%

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) {nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fir den und fur den
unter- gesell- sticks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  |schaften jwesen stindige iHandwerk jzusammen inungsbau jzusammen jkredite 4 [ konten zusammen {nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
889,1 213,1 37,7 217,5 662,0 125,3 1092,5 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4} 1994
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,3} 1995
969,0 227,7 45,0 224,0 713,4 134,7 1214,6 841,1 3735 187,4 40,4 26,4 8,01 1996 Juni
991,1 235,4 45,2 232,4 722,9 135,3 12388 859,6 379,2 190,2 42,3 26,4 8.1 Sept.
1046,1 248,9 47,6 247,4 750,2 136,2 1279,3 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,4 Dez.
10521 253,3 48,8 249,8 752,5 138,8 1285,6 900,4 385,3 193,1 40,6 27,4 8,67 1997 Mérz
10725 258,8 52,2 255,9 761,6 140,4 1309,3 917,6 391,7 1971 42,2 27,0 8,6 Juni
Kurzfristige Kredite
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1 1994
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1{ 1995
171,6 29,3 17,5 43,9 101,3 35,8 81,8 8,5 73,4 3,6 40,4 2,5 0,11 1996 Juni
174,5 30,8 17,2 46,3 100,4 35,1 83,9 8,4 75,5 3,6 42,3 2,3 0,1 Sept.
192,7 33,4 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 3.9 42,2 24 01 Dez.
183,2 32,9 19,3 49,1 103,1 36,0 83,5 8,3 75,2 3,9 40,6 2,3 0,1 1997 Mérz
189,0 33,1 21,9 51,7 102,6 36,0 85,7 8,3 77.4 41 42,2 2.8 0,1 Juni
Mittelfristige Kredite
70,7 16,7 3,8 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1.2 0,11 1994
57,3 83 38 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1{ 1995
56,1 8,2 4,0 12,7 40,2 6,6 78,3 23,0 55,4 41,9 - 1.0 0,1: 1996 Juni
57.2 8,4 4,1 12,8 40,8 6,8 79,0 23,5 55,6 41,9 - 0,9 0,1 Sept.
58,9 8,9 3,9 13,3 41,2 6,9 79.3 24,1 55,2 41,2 - 0.9 0.1 Dez.
57,7 8,4 41 12,7 40,8 6,7 78,0 23,8 54,3 40,2 - 0,9 0,17 1997 Marz
58,3 8,6 4,3 12,9 41,0 6,7 788 24,0 54,8 41,0 - 0,8 0,1 Juni
Langfristige Kredite
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2§ 1994
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 231 8,1 1995
7413 190,3 23,5 167,3 571,8 92,3 1054,4 809,7 244,7 141,9 - 22,9 7,9% 1996 Juni
759,4 196,1 23,9 173,3 581,8 93,5 1075,9 827,7 248,2 144,6 - 23,2 8,0 Sept.
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 1110,8 857,4 253,4 147,5 - 23,6 8,2 Dez.
811,2 211,9 25,4 187,9 608,6 96,1 11241 868,4 255,7 148,9 - 24,2 8,47 1997 Mérz
825,1 2171 26,1 191.3 618,0 97,6 1144,8 885,3 259,5 152,1 - 23,5 8.4 Juni
Veranderungen im Vierteljahr ™ Kredite insgesamt
+ 21,5, + 711+ 02; + 84! + 95] + 06 + 242] + 183f + 591 + 27F + 191 + 0,1 + 0,1} 1996 3.Vj.
+ 504 + 103, + 251 + 146] + 274] + 09; + 406 + 308; + 981 + 1.8; - 02 + 06 + 0,2 4.Vj.
+ 3,1 + 26] + 02{ - 0,3t + 2,57 + 25 + 671 + 99 - 32 + 07 - 16§ + 04: + 0,27 1997 1.vj.
+ 21,00 + 461 + 341 + 59 + 9,11 + 1,61 + 2237 + 1641 + 59t + 321 + 1,61 + 0,1 - 0,0 2.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 28 + 1,6 - 04 + 2,31 - 09} - 081 + 21 - 00 + 2,1+ 0,1 + 1,91 - 0,3, + 0,0] 1996 3.Vj.
+ 181 + 257 + 1.5) + 68 + 7.4 087 + 54 + 06i + 487 + 03f - 02 + 02; - 0,0 4.Vj.
- 104; - 1,0 - 01 - 3,9 461 + 177 - 57f - 07, - 50 + 00; - 16f - 017 + 0,01 1997 1.vj.
+ 487 + 02: + 2,61 + 261 - 05¢ + 0,1: + 2,27 + 0,01 + 2,21+ 011 + 161 + 04! - 0,0 2.V].
Mittelfristige Kredite
+ 110+ 02} + 0,1 + 0,1 + 051 + 0,1 + 07F + 05; + 02% + 0.0 -1 - 00} + 0,0 1996 3.vj.
+ 1.7, + 04! - 02! + 057 + 04 + 0,17 + 03 + 06! - 04 - 0,8 - 00; + 0,0 4.V].
- 1,28 - 04 - 01} - 06f - 04; - 02 - 131 - 03 - 09{ - 0,9 -1 - 0,0 -1 1997 1.vj.
+ 081 + 0,21 + 01 + 0,1 + 0,2 + 01 + 08 + 0,21 + 0,5 + 0,7 -i - 0,1 - 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite
+ 17,5] + 53] + 04! + 60! + 99} + 1.2 + 2151 + 17.8] + 361 + 2,6 -1+ 03 + 0,1i 1996 3.V].
+ 306f + 74] + 11 + 741 + 1961 + 1,6f + 350! + 296 + 541 + 2,4 -1 + 04 + 0,2 4.vj.
+ 14,7¢ + 407 + 041 + 42 + 7.5 + 1,0 + 1377 + 11,00 + 27 + 1,6 - + 05 + 0,27 1997 1.vj.
+ 1531 + 4,27 + 07 + 321 + 941 + 1,51 + 1941 + 162] + 321 + 2,4 -1 - 02{ - 0,0 PAYR



Zeit

1994
1995
1996

1996 Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli

1995
1996

1996 Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Zeit

1994
1995
1996
1996 Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli

1995
1996

1996 Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

V. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte *

Mrd DM
Kredite an inlandische 6ffentliche Haushaite (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5.6 71.9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 3378 81 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 3833 12,5 25,5 3453
831,3 40,2 69,5 7216 194,6 10,8 38,0 145,7 3833 12,5 25,5 345,3
833,5 45,1 63,3 725,1 192,0 17,2 31,4 143,4 387.1 10,5 26,1 350,5
841,8 49,4 62,0 730,4 194,4 20,9 28,6 144,8 392,7 11,9 27,6 353,2
848,0 52,4 60,9 734,6 209,3 30,3 28,6 150,3 390,7 77 26,5 356,6
847,9 411 59,3 747,5 194,7 13,0 26,6 155,0 403,9 12,8 26,9 364,2
851,4 40,2 59,2 752,0 194,9 14,3 27,4 153,2 410,4 13,4 26,2 370,7
8345 23,7 58,3 752,5 181,4 1,2 27,0 153,2 406,0 7.4 25,8 372,7
857,1 41,0 57.5 758,6 195,5 16,1 26,3 153,1 412,6 9,0 25,8 377,8
Veranderungen *
+ 92,4 - 1.0 + 15,3 + 780 + 43,9 - 16 + 13,9 + 31,7 + 39,0 - 22 + 2,2 + 39,0
+ 73,2 + 7.4 - 55 + 713 + 15,7 - 02 - 64 + 223 + 45,6 + 44 + 05 + 40,6
- 41 - 10,7 - 06 + 73 - 67 - 81 - 04 + 1.8 + 1,0 - 35 - 02 + 48
+ 2,2 + 49 - 62 + 35 - 26 + 64 - 66 - 23 + 38 - 19 + 0,6 + 51
+ 83 + 43 - 13 + 53 + 24 + 3,7 - 27 + 14 + 55 + 1,3 + 1,5 + 28
+ 63 + 31 - 11 + 42 + 14,9 + 94 + 00 + 55 - 19 - 41 - 11 + 33
- 01 - 11,3 - 1,7 + 12,9 ~ 14,6 - 17,3 - 20 + 47 + 132 + 50 + 0,5 + 77
+ 35 - 10 - 16 + 60 + 03 + 1,3 - 08 - 03 + 63 + 07 - 07 + 64
- 16,6 - 16,5 - 09 + 08 - 132 - 131 - 04 + 0 - 44 ~ 6,0 - 04 + 20
+ 22,6 + 17,3 - 08 + 61 + 14,1 + 14,9 - 07 - 01 + 67 + 1,6 - 01 + 51
noch: Kredite an inldndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen jfristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1.3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0,1 0,7
233,5 14,8 5 2135 17,9 1,0 0,5 16,4 1,9 1,1 0,2 0,7
233,5 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1,9 1,1 0,2 0,7
2351 16,0 52 214,0 17,9 0,9 0,5 16,5 1,4 0,5 0,2 0,7
235,0 14,8 5,2 215,0 17,9 0,8 0,5 16,6 1,8 1.0 0,2 0,7
227,7 12,4 5.1 210,1 18,5 1,0 0,5 17,0 1,9 1.0 0,2 0,7
229,4 13,6 5.1 210,8 18,0 0,8 0,5 16,8 1.9 1.0 0,2 0,7
226,1 11,0 5.0 210,1 18,5 038 0,5 17,3 14 0,6 01 0,7
2271 13,2 4,9 209,0 18,3 0,9 0,5 16,9 1,7 09 0,1 0,7
2281 13,3 4,9 209,9 18,4 0,8 0,5 171 2,5 1,7 0,1 0,7
Veranderungen *
+ 10,0 + 29 - 07 + 7.8 - 08 - 00 - 02 - 06 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 0,1
+ 99 + 24 + 0,2 + 7,3 + 1,7 + 0,5 + 0,1 + 1,1 + 0,3 + 0,3 + 0,1 - 00
+ 1,6 + 1,1 + 0,0 + 05 + 0,2 + 01 - 00 + 0,2 - 03 - 02 - 00 - 0,0
+ 1,6 + 1,1 - 01 + 05 + 0,0 - 01 - 00 + 0,1 - 05 - 05 - 00 + 0,0
- 02 - 1.2 - 01 + 11 + 0,0 - 01 + 00 + 0,0 + 04 + 04 + 0,0 - 0,0
- 73 - 24 - 0,0 - 49 + 0,6 + 01 + 0,0 + 04 + 0,0 + 0,0 - - 00
+ 17 + 1,1 - 01 + 07 - 04 - 0.2 - 00 ~ 02 - 00 - 0,0 + 0,0 + 0,0
- 32 - 25 - 00 - 06 0,5 + 0,0 - 00 + 05 - 05 - 04 - 01 + 0,0
+ 1,0 + 2.2 - 01 - 11 0,3 + 0,1 - 0,0 - 03 0,3 + 0,3 - 00 - 00
+ 09 + 01 - 00 + 08 + 0,1 - 00 - 0,0 + 02 0,8 + 08 + 0,0 + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der dffentlichen Haushaite, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfa3t sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben (iber Bankkredite an intandische 6ffentliche Haushalte in den
Tab. VI 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen offentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erljutert.
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Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermogen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inléandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt jsammen {bungen 1) }halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen ibungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 3.4 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 2344 94,8 39,5 61,6 5,1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
12298 10944 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 91 135,4 30,6 94,7 9,2 0,9
1303,2 1155,4 671,0 2521 80,5 58,0 81,2 12,6 147,8 31,1 105,5 10,2 0,9
1340,5 1189,0 686,6 260,1 81,9 64,5 83,1 12,8 151,5 32,0 106,8 11.8 0,9
1358,4 1200,9 692,6 258,6 82,1 71,0 85,4 11,3 157,4 31,4 11,5 13,5 1,0
1369,8 1213,0 699,2 261,5 83,6 73,2 86,6 9,1 156,7 33,8 109,2 12,6 1.1
1380,6 12158 710,2 260,0 82,4 62,0 92,9 83 164,8 34,5 116,6 12,2 15
1415,6 1240,0 726,7 263,0 84,1 61,7 95,6 9,0 175,6 35,8 125,4 12,2 2,1
Veranderungen
+ 76,2} + 572 + 53,6 - 04 - 201 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 3,5 + 157 + 0,2 - 04
+ 1331 + 106,5 + 92,9 - 33 - 125 + 91 + 16,4 + 3,9 + 26,6 + 4,9 + 19,5 + 1,9 + 04
+ 321 + 234 + 11,7 + 28 + 03 + 38 + 22 + 2,5 + 88 + 0,6 + 76 + 04 + 0,2
+ 3797 + 336 + 15,6 + 79 + 14 + 64 + 2,0 + 0,2 + 43 + 1,0 + 1,6 + 1,6 + 0.1
+ 17,0§ + 120 + 60 - 15 + 01 + 65 + 23 - 15 + 51 - 08 + 42 + 1,7 + 0,1
+ 11,2] + 125 + 6,7 + 29 + 15 + 0,0 + 10 + 04 - 14 + 23 - 25 - 09 - 03
+ 947 + 2,8 + 11,0 - 14 - 12 - 11,2 + 63 - 08 + 6,6 + 03 + 65 - 0,5 + 04
+ 331 + 24,2 + 16,5 + 29 + 17 - 03 + 2,7 + 07 + 89 + 0,9 + 75 - 01 + 06

* Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fruheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushaite

und ihrer Sondervermdégen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inldndischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermogen
offentliche Haushalte Sffentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden jBahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- zu- seine Sonder- Gemeinde- | Treuhand-
insgesamt sammen vermégen ) [Lander anstalt 2) insgesamt sammen vermdgen 1) {Lander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1.8 1,8 1.6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0,8 0,8 04 0,4 0,0 3279 234,4 147,1 86,3 1.1 93,4
49 4,9 4,5 0,4 0,0 312,5 231,3 142,1 88,1 1.1 81,2
48 48 4,4 0,5 - 331,8 252,1 163,9 87,1 1,1 79,7
4,5 4,5 36 0,4 0,0 341,0 260,1 173,5 85,5 1.1 80,9
31 31 2,5 0,5 - 339,6 258,6 172,9 84,3 1,4 81,0
2,6 2,6 2,0 0,5 - 3441 261,5 175,7 84,3 1,4 82,6
2,5 2,5 1.9 0,5 - 341,4 260,0 174,7 84,0 1.4 81,4
2,5 2,5 2,0 0,3 0,0 346,0 263,0 176,6 84,4 1.9 83,0
Veradnderungen »
- 1,0 - 1,0 - 1,2 + 0,2 + 0,0 - 20,5 - 04 - 90 + 80 + 0,6 - 20,1
+ 4,3 + 43 + 4,1 + 0,2 + 00 - 15,6 ~ 33 - 50 + 16 + 0,1 - 123
- 01 - 01 - 01 + 0,0 - + 3.2 + 2,8 + 53 - 25 - 00 + 04
- 03 - 03 - 0,7 - 01 + 0,0 + 92 + 79 + 95 - 1,6 + 0,0 + 13
- 1,4 - 14 - 11 + 0,1 - 00 - 14 - 15 - 05 - 1,2 + 0,2 + 01
- 05 - 05 - 05 + 0,0 - + 44 + 29 + 2.8 + 0,0 + 0,0 + 1,6
- 0,1 - 01 - 0,2 + 0,0 - - 2, - 14 - 10 - 04 + 00 - 12
+ 0,1 + 0,0 + 0,1 - 0.2 + 0,0 + 46 + 29 + 20 + 0,5 + 0,5 + 1,6

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken »

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-

richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- von senfahige
nommene fristung 1 Monat }3 Monate { 1Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter Zu- bis unter {bis 1 Jahr ;bis unter jund Spar- Treuhand-|schreibun-

Zeit insgesamt | insgesamt { fallig 1 Monat |insgesamt{sammen {3 Monate {einschl. {4 Jahre dartiber {einlagen kredite 3) {gen) 4
Inldndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 2 875,7 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 39,7 1194 7,5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557,8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 227,4 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 11 710,8 1143,0 227,8 85,8 33,7
1996 Sept. 30783 568,9 552,2 16,7 1104,3 407,6 304,7 91,4 11,6 696,7 10974 222,8 84,8 31,5
Okt. 3093,0 579,6 561,5 18,1 1100,4 399,92 299,6 88,9 1,4 700,5 11034 224,3 85,3 32,3
Nov. 3132,2 617,4 598,4 19,0 1095,0 389,5 290,9 87.3 11,4 705,4 1107,9 226,1 85,8 32,9
Dez. 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 111 710,8 1143,0 227,8 85,8 33,7
1997 Jan. 3196,8 604,7 583,7 21,0 1127,5 4121 317,0 84,2 10,9 7154 1150,0 228,4 86,2 34,5
Febr. 3201,1 603,6 583,9 19,7 11276 407,3 3104 86,1 10,8 720,3 1154,8 228,7 86,4 35,2
Marz 31984 601,8 582,2 19,6 1124,2 399,9 301,7 87.4 10,7 724,3 1156,0 229,9 86,6 36,9
April 3199,0 604,6 585,1 19,5 1125,6 396,1 298,8 86,7 10,6 729,4 1153,2 230,5 85,1 37,9
Mai 3214,2 612,4 592,9 19,5 1132,2 399,5 301,0 87,8 10,6 732,7 11531 231,2 85,4 38,5
Juni 32151 627,6 608,6 19,0 11201 386,5 285,7 90,1 10,7 733,6 1150,7 231,9 84,8 38,9
Juli 3211,3 622,8 605,0 17,8 1121,9 385,2 284,1 90,4 10,7 736,7 11489 232,5 85,1 39,6
Veranderungen *
1995 + 158,33 + 48,9 + 49, - 0,2 - 14,2 - 77,0 - 58,3 - 215 + 2,7 + 62,8] + 1056 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1996 + 2184 + 943 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 42,6 - 315 - 11,9 + 0,9 + 658, + 969 + 0,7 + 3, + 74
1996 Sept. + 11,5 + 134 + 14,7 - 13 - 63 - 89 - 10,4 + 08 + 0,6 + 26| + 32 + 2 + 0,1 + 0,4
Okt. + 14,8 + 10,8 + 93 + 1,5 - 39 - 77 - 50 - 26 0,1 + 38 + 59 + 5 + 0,6 + 08
Nov. + 390 + 37,6 + 36,8 + 0,9 - 54 - 104 - 88 - 15 0,1 + 501 + 46 + 8 + 05 + 0,6
Dez. + 108,7 + 57,6 + 48,1 + 94 + 14,6 + 95 + 11,0 - 13 0,3 + 51§ + 351 + 4 + 0,1 + 0,8
1997 Jan. - 452 - 70,9 - 63,4 - 75 + 17,7 + 13,1 + 151 - 19 0,2 + 46 + 70 + 7 + 03 + 09
Febr. + 3,9 - 15 - 03 - 12 + 01 - 48 - 6,7 + 19 0,1 + 497 + 4,9 + 3 + 0,2 + 0,
Marz - 25 - 1,7 - 16 - 01 - 34 - 74 - 87 + 1,3 0,1 + 40; + 1.1 + 2 + 03 + 1,7
April + 1,6 + 24 + 26 - 0.2 + 14 - 37 - 29 - 07 0,1 + 511 - 27 + 6 - 01 + 1,1
Mai + 153 + 79 + 7.8 + 0,1 + 6,7 + 3,3 2,2 + 11 0,0 + 33 0,2 + 07 + 0,2 + 06
Juni + 08 + 14,8 + 153 - 05 - 121 - 13,0 - 154 + 2,3 0,0 + 09 - 23 + 7 - 0,2 + 04
Juli - 45 - 54 4,3 - 1,2 + 19 - 13 - 16 + 03 0,1 + 311 - 1.8 + 06 + 03 + 0,7
Inléndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 5,0 3,5 70,0 0.8
1995 278,6 31,3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 1,1 121,2 5.3 4,2 71,5 1,3
1996 280,5 36,3 30,5 5,8 158,9 36,1 24,5 10,2 1.4 122,8 54 53 74,5 2,5
1996 Sept. 264,4 23,5 19,5 4,0 157,2 35,8 23,8 10,4 1.5 121,4 53 4.9 73,5 2,5
Okt. 263,5 25,3 21,3 4,0 153,8 31,8 21,3 9,1 1.5 121,9 54 5,0 74,1 2,5
Nov. 266,1 27,0 23,0 4.1 154,2 31,8 21,0 9.3 1.4 122,4 53 5,1 74,5 2,5
Dez. 280,5 36,3 30,5 5.8 158,9 36,1 24,5 10,2 1.4 122,8 5.4 53 74,5 2,5
1997 Jan. 267,0 23,6 19,0 4,6 157,8 34,8 24,4 9,0 1.4 123,0 55 55 74,7 2,6
Febr. 268,8 23,6 20,7 2,9 159,1 35,8 25,3 9,2 1,4 123,2 57 5,6 74,8 2,6
Marz 267,5 22,8 19,2 3,6 158,0 35,4 23,4 10,6 1.3 122,6 57 5.7 75,4 2,6
April 264,4 23,7 18,9 4.8 155,2 32,3 20,6 10,4 1.3 122,9 57 58 74,0 2,6
Mai 271,6 24,7 20,4 4,3 161,0 37,7 24,7 11,6 1.4 1233 6,0 6,0 73,9 2,6
Juni 268,2 25,5 20,4 51 157,4 35,5 21,6 12,5 1.3 121,9 6,0 6,0 73.4 2,6
Juli 264,3 22,8 18,7 4,0 155,8 33,7 20,5 11,8 1,4 122,1 6,1 6,1 73,5 2,6
Verdnderungen ™
1995 - 22 - 16 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 1,6 0,1 + 48] + 03 + 04 + 50 + 05
1996 + 1,1 + 51 + 35 + 1,5 - 74 - 89 - 10,0 + 07 0,3 + 16] + 01 + 10 + 2,3 + 1,3
1996 Sept. - 24{ - 05/ + 06, - 11 - 17/ - 05/ - 13/ + 08 00f - 12] - 04] + 01 +00] + 00
Okt. - 09 + 1,8 + 18 + 0,0 - 34 - 39 - 2,6 - 14 0,0 + 05 + 00 + 01 + 0,6 + 0,0
Nov. + 2,6 + 18 + 17 + 0,1 + 04 - 01 - 02 + 03 0,1 + 05 - 01 + 0.2 + 04 + 0,0
Dez. + 143 + 93 + 7.5 + 1,8 + 4,7 + 43 + 35 + 09 0,0 + 04f + 01 + 01 + 0,1 + 0,0
1997 Jan. - 1357 - 128, - 115 - 137 - 110 - 131 - 01] - 1.2 00 + 02 + 01 + 02 + 0,1 + 00
Febr. + 1,8 + 0,0 + 1,7 - 1,6 + 1,3 + 10 + 09 + 01 0,0 + 03] + 03 + 01 + 0,2 + 0,0
Mérz - 1.9 - 08 - 15 + 0,7 - 15 - 04 - 19 + 14 0,0 - 11y - 01 + 0,1 + 0,5 + 0,0
April - 1470 + 100 - 03] + 12 - 28f - 30/ - 28 - 02 00l + 03] - 00| + 01 - 00, + 00
Mai + 72 + 1,0 + 15 - 0,5 + 58 + 53 + 40 + 1.2 0,0 + 04 0,4 + 0,2 - 0,1 + 0,0
Juni - 30 + 08 + 00 + 08 - 36 - 22 - 30 + 09 0,0 - 14 - 01 + 00 - 0,2 - 0,0
Juli - 40 - 2,7 1,7 - 10 - 15 - 1,7 - 1,1 - 06 0,1 + 021 + 01 + 01 + 0,1 + 0,0

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniiber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost-
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Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen ) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate|1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite fins- taglich bis unter |ins- zu- bis unter |{bis 1 Jahr {bis unter Jund Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamtjgesamt |failig 1 Monat [gesamt |{sammen |3 Monateleinschl. |4 Jahre |[darUber [einlagen |briefe 2) ikredite 3)jgen)4)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1994 2590,2 5071 489,39 17.2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 473,1 935,5 203,4 88 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3 1040,8 223,1 10,1 25,0
1996 29611 638,8 616,2 22,6 950,29 362,9 277.4 75,8 9,7 588,0; 11376 2225 11,3 31,1
1996 Sept. 28138 545,4 532,8 12,7 947,1 371.,9 280,8 81,0 10,0 575.3 10921 2179 11,2 29,0
Okt. 2 829,5 554,4 540,2 14,1 946,7 368,1 278,4 79,8 9,9 578,5{ 1098,0 219,3 11,2 29,8
Nov. 2 866,1 590,4 575,4 14,9 940,8 357,8 269,8 78,0 9,9 583,1 1102,7 221,0 11,3 30,4
Dez. 2 961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277,4 75,8 9,7 588,0 1137,6 222,5 11,3 311
1997 Jan. 29298 581,1 564,7 16,4 969,7 377.3 292,6 75,2 9,5 592,5{ 11445 222,9 11,5 32,0
Febr. 29323 580,0 563,2 16,8 968,5 371,5 285,1 77,0 9,5 597,0 11491 2231 11,5 32,6
Mérz 2930,9 579,1 563,0 16,0 966,2 364,5 278,2 76,8 9,4 601,7 1150,3 224,2 11,2 34,3
April 29346 580,9 566,2 14,6 970,4 363,8 278,2 764 9,3 606,5 1147,6 2247 11,1 354
Mai 29426 587,7 572,5 15,2 971,3 361,8 276,3 76,2 9,2 609,4: 1147,0 225,2 11,4 35,9
Juni 2 946,9 602,1 588,2 13,9 962,7 351,0 264,0 77,7 9,3 611,7 1144,7 225,9 1.4 36,3
Juli 29470 600,0 586,3 13.8 966,1 3514 263,5 78,6 9,3 614,7 1142,9 226,4 11,6 37,0
Veranderungen *
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 1,3 - 79 66,0 - 48,8 - 19,8 + 2,6 + 58,1 + 1053 + 11,3 + 1,3 + 7,2
1996 + 2173 + 89,2 + 844 + 4,8 + 30,6 - 337 - 21,6 - 12,7 + 0,6 + 643 + 968 - 03 + 1,0 + 6,2
1996 Sept. + 14,0 + 13,9 + 14,1 - 02 - 47 - 84 - 91 - 0,0 + 06 + 38 + 36 + 11 0,0 + 0,4
Okt. + 158 + 90 + 75 + 1,5 - 05 - 37 -~ 25 - 1,2 - 0,1 + 33 + 59 + 14 - 0,0 + 08
Nov. + 364 + 358 + 35,0 + 0,8 - 58 - 10,4 - 86 - 18 - 00 + 45 + 47 + 1,7 + 0,1 + 0,6
Dez. + 943 + 48,3 + 40,6 + 76 + 99 + 51 + 76 - 22 -03 + 48] + 349 + 1,2 - 00 + 0,7
1997 Jan. - 318 - 58,1 51,9 - 6,2 + 18,8 + 144 + 15,2 - 07 - 0.2 + 44 + 69 + 05 + 0,2 + 08
Febr. + 21 - 15 - 19 + 0.4 - 12 - 58 - 75 + 18 - 0,0 + 46 + 46 + 0,2 + 0,0 + 0,6
Mérz - 06 - 08 0,1 - 08 - 1.9 - 7.0 - 68 - 01 0,0 + 51 + 1.2 + 1,1 - 0.2 + 1,7
April + 33 + 15| + 291 - 14] + 42} - 07] - 011 -~ 05 -01} + 49 270 + 051 -01] +11
Mai + 81 + 69| + 63] +06/ + 03} - 20/ - 18] - 01} -00] + 29/ - 06 + 05} +03} +06
Juni + 38 + 14,0 + 153 - 13 - 85 - 10,8 - 123 + 14 + 0.1 + 2,3F - 23 + 0,7 - 00 + 0,4
Juli - 05 - 27 - 26 - 01 + 34 + 04 ~ 05 + 09 - 0,0 + 291 - 19 + 05 + 0,2 + 0,7
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 79 1.1
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 831 23,3 43 477.4 7.1 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1996 Sept. 877,6 178,1 168,7 94 644,9 1154 81,2 29,2 50 529,5 8.1 36,1 10,3 16,9
Okt. 887,4 182,4 1721 10,3 649,7 1171 82,9 29,4 48 532,6 8,5 36,5 10,3 17,2
Nov. 895,9 188,4 1776 10,8 651,6 114,2 80,6 28,8 4, 537.4 8,4 371 10,4 17,6
Dez. 967.6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 Jan. 939,5 201,8 189,9 11,9 680,3 133,5 100,6 28,5 4.4 546,8 8.6 38,1 10,7 18,3
Febr. 932,7 1934 180,8 12,6 681,3 130,2 95,8 30,0 44 551,1 8,8 38,4 10,7 18,6
Mérz 932,2 192,9 180,5 124 681,3 125,6 91,1 30,1 4,4 555,7 8,9 38,7 10,5 19,0
April 940,9 193,9 183,1 10,8 688,7 127,7 92,8 30,5 4,3 561,0 9,0 39,0 10,3 19,3
Mai 945,1 195,1 183,6 11,5 690,9 126,9 91,8 31,0 4,2 564,0 9,1 39,3 10,7 19,4
Juni 949,6 2029 192,6 10,2 687,1 120,7 84,4 32,0 4.3 566,4 9,3 39,6 10,7 19,6
Juli 950,9 199,0 189,1 9,9 691,7 122,3 84,7 33,4 4,3 569,3 9,3 39,9 11,0 19,8
Veranderungen ™
1995 + 101,4 + 31,4 + 30,0 + 14 + 60,3 - 02 + 2,0 - 35 + 14 + 60,6] + 22 + 65 + 09 + 35
1996 + 1314 + 47,4 + 43,3 + 41 + 76,6 + 12,6 + 73 + 50 + 0,2 + 640, + 15 + 4,6 + 1,2 + 3.1
1996 Sept. + 11,81 + 85 + 86 - 0,1 + 26f - 11 ~ 2,6 + 07 + 0,7 + 371 + 01 + 06 + 0,0 + 01
Okt. + 98 + 43 + 34 + 0,9 + 48 + 16 + 16 + 0,2 - 0,2 + 321 + 03 + 04 - 00 + 04
Nov. + 83 + 59 + 54 + 0,5 + 1.8 - 29 - 2,2 - 06 - 01 + 47: - 01 + 06 + 0,1 + 0,2
Dez. + 713 + 56,4 + 49,4 + 7,0 + 14,1 + 9,1 + 98 - 05 - 02 + 491 + 03 + 05 + 0,1 + 04
1997 Jan. - 285 - 43,6 37,7 - 6,0 + 14,4 + 10,2 + 10,1 + 0,2 - 01 + 42 - 00 + 05 + 0,2 + 0.3
Febr. - 72 - 88 - 95 + 0,7 + 1,0 - 33 - 48 + 1,5 - 0,0 + 431 + 0.2 + 03 + 0,0 + 0,3
Marz + 01 - 04 0,2 - 0.2 + 04 - 46 - 47 + 01 + 0,0 + 51 + 00 + 03 - 02 + 0,3
April + 81 + 05 + 21 - 16 + 7.3 + 20 + 16 + 05 - 01 + 53 + 02 + 0.2 - 0,1 + 03
Mai + 43 + 13 + 06 + 0,7 + 2,2 - 07 - 41 + 04 - 01 + 291 + 01 + 03 + 03 + 0,2
Juni + 40 + 73 + 86 - 13 - 38 ~ 63 - 74 + 11 + 01 + 24 + 01 + 03 + 0,0 + 0,2
Juli + 0,7 - 45 - 42 - 03 + 4,6 + 17 + 0,3 + 1,4 - 00 + 291 + 01 + 0,3 + 0,2 + 03
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
zember 1993 gesondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich jsonstige | nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unseib- Privat- Erwerbs-  |téglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt isammen istandige istdndige |personen |zweck fallig 1 Monat |insgesamt jsammen ;standige istandige
Stand am lahres- bzw. Monatsende
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1993,5 393,8 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137,6
1999,6 386,6 369,9 76,0 244,0 49,8 16,7 382,4 4,2 287,2 254,7 77,0 137.8
1998,7 386,2 369.,4 72,5 248,4 48,6 16,7 382,5 3,7 284,9 251,8 75,7 136,4
1993,7 387,0 370,2 75.7 246,0 48,4 16,8 383,1 3,8 281,7 2499 75.4 135,2
1997,5 392,6 376,5 76,8 250,2 49,5 16,1 388,9 3,7 280,3 248,1 74,8 134,2
19973 399,3 382,3 759 255,9 50,4 17,0 395,6 37 275,6 2440 73,0 132,5
1996,1 401,0 384,4 791 254,7 50,6 16,6 397,2 38 274,4 243,5 73,3 1319
Veranderungen
+ 59,1 + 191 + 20,4 + 14 + 158 + 3,1 - 13 + 19,2 - 01 - 683 ~ 60,1 - 138 - 368
+ 859 + 41,8 + 40,8 + 11,9 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 41,1 + 0,7 - 46,0 - 431 - 80 - 284
+ 93 + 73 + 7.7 - 02 + 55 + 24 - 04 + 76 - 03 - 22 - 25 - 11 - 10
- 08 - 04 - 04 - 36 + 44 - 13 - 00 + 01 - 05 - 23 - 28 - 1.3 - 1,3
- 48 + 09 + 07 + 3.2 - 24 - 01 + 0,2 + 08 + 0.2 - 31 - 19 - 03 - 1,2
+ 38 + 56 + 64 + 11 + 4,2 + 1,1 - 08 + 58 - 01 - 13 - 19 - 06 - 10
- 02 + 66 + 57 - 08 + 56 + 09 + 09 + 67 - 0,0 - 47 - 40 - 17 - 18
- 12 + 17 + 2,2 + 32 - 1,2 + 0, - 04 + 16 + 0.2 - 12 - 05 + 03 - 06

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen ™

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermogen 1) Lander
Termineinlagen Termineiniagen
inldndische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- izu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand-
insgesamt sammen jeinlagen {4 Jahre daruber briefe 2) ikredite 3) sammen ieinlagen ;4 jahre dariber ibriefe 2 ikredite 3
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
285,5 107,3 4,4 29 773 0,0 22,7 79,0 5.6 1,9 24,3 0,1 47,1
278,6 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5,6 1.4 23,7 0,1 48,6
280,5 114,6 5.1 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1.3 251 0,1 49,7
268,8 108,8 09 2,6 80,7 0,1 24,4 80,5 3,7 1,2 25,2 0.1 50,3
267,5 109,8 1.3 4,0 79,5 0,1 24,9 80,6 3,7 1,3 25,2 01 50,2
264,4 108,6 1,5 39 79,7 0.1 23,4 80,1 3,1 1,3 251 0,1 50.4
271,6 108,0 1,0 39 79,9 0,1 23,2 81,0 3,6 1,2 25,5 0,2 50,5
268,2 108,8 2,5 44 78,7 0,1 231 79,9 31 1,3 25,3 0,1 50,1
264,3 106,6 09 35 78,9 0,1 23,1 80,3 33 1,4 25,4 0,1 50,1
Verdnderungen
- 22 + 40 + 0,2 - 0,0 + 3,8 + 00 + 0,1 + 3,8 - 0,0 - 05 ~ 06 + 0,0 + 4,9
+ 1,1 + 1,6 + 0,8 + 1,7 - 08 + 0,0 - 0,1 + 4.3 + 0,5 - 0,1 + 1,5 + 0,0 + 24
+ 1,8 - 07 - 06 - 02 + 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,6 + 0,5 - 02 + 02 - + 02
- 19 + 1,0 + 04 + 1,4 - 13 - + 0,6 + 0,1 - 0,0 + 0,1 - 00 - 0,0 - 00
- 17 + 0.2 + 0,2 - 01 + 03 - 0,0 - 0,2 - 0,5 - 07 + 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,2
+ 72 - 0,6 - 0,5 - 0,0 + 01 + 0,0 - 0,2 + 0,9 + 0,6 - 0,1 + 04 + 0,0 + 0,1
- 30 + 08 + 1,5 + 05 - 11 + 0,0 - 01 -0, - 0,5 + 01 - 02 - 00 - 01
- 40 - 22 - 1,6 - 08 + 02 - + 0,0 + 0,4 + 0,1 + 0,1 + 01 + 0,0 + 01

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un-

34*

ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi-  }1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bér-
nisatio- Gber intan- nisatio- senfahige
sonstige inen ohne 1 Monat 3 Monate | 1 Jahr 4 jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  fbis 1 Jahr |bis unter jund Privat- Erwerbs- | Spar- Treuhand- | schrei-
personen jzweck sammen 3 Monate }einschl. 4 Jahre dariber |insgesamt |personen jzweck briefe 2) |kredite 3) {bungen)4 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
52,9 44.8 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,71 1994
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 48 45,9 10337 1018,7 15,0 190,1 11 10,21 1995
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 5,1 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2} 1996
39,9 32,6 241,3 189,2 47,0 51 45,9 1140,3 1122,9 17,4 184,7 0.8 14,01 1997 Febr.
39,7 331 239,0 1871 46,8 5.0 46,0 11414 1123,8 17,6 185,5 0.7 15,3 Marz
39,3 31,8 236,2 185,3 45,8 5,0 45,5 11386 11210 17,6 185,7 0,7 16,1 April
39,0 323 2349 184,6 45,3 5,0 45,5 1137,9 1120,2 17,7 185,92 0,7 16,5 Mai
38,5 31,6 230,3 179,6 45,7 5,0 45,3 11355 1117,7 17,8 186,3 0,7 16,8 Juni
383 30,9 2291 178,9 45,2 51 45,3 1133,5 11155 18,0 186,5 Q0,7 17,2 Juli
Veranderungen *
- 95 - 82 - 65,8 - 50,8 - 16,3 + 1,3 - 25 + 1031 + 102,9 + 0,2 + 48 + 04 + 3,7§ 1995
- 67 - 2,9 - 46,3 - 289 - 177 + 04 + 0,3 + 953 + 934 + 1,8 - 49 - 0.2 + 3,1} 1996
- 04 + 0,3 - 25 - 28 + 03 - + 03 + 44 + 4,2 + 0,2 - 02 - + 0,31 1997 Febr.
- 0.2 + 05 - 24 - 21 - 02 -0, + 0,1 + 1,2 + 09 + 0,2 + 08 + 0,0 + 14 Maérz
- 04 - 12 - 26 - 1,7 - 10 - 0,0 - 04 - 28 - 28 - 0,0 + 02 - + 08 April
- 02 + 0,5 - 13 - 07 - 06 + 0,0 - 0,1 - 07 - 09 + 0,2 + 0,2 - 00 + 0,4 Mai
- 05 - 07 - 45 - 50 + 04 + 0,0 - 02 - 24 - 25 + 0,1 + 04 - 01 + 0,2 Juni
- 02 - 07 - 12 - 08 - 05 + 0,0 + 0,0 - 19 - 21 + 0,2 + 0,2 - 00 + 04 Juli
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschi. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen Inhaberschuld-
Kommunale Zweckverbénde
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zZu- ein- unter jund und Spar-{ zu- ein- unter jund und Spar-} zu- ein- unter  jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre |dariber 4) |briefe 2) {sammen jlagen 4 Jahre }daruber 4) briefe 2) [sammen |lagen 4 Jahre |[dariiber 4) [briefe2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
36,0 13,7 17,6 0.9 3,7 4,7 1,7 2,3 0,3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9- 4,2 1994
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 1,9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7 1995
35,5 14,2 14,6 1.5 5,2 3,9 1.4 1.8 0,3 0,4 44,1 9,5 13,9 15,8 4,9: 199
335 11,0 15,7 1,4 53 3,8 1.2 1,8 0,3 0.4 42,3 6,8 14,4 15,7 5,31 1997 Febr.
31,8 9,6 15,4 1,4 54 3,7 1,0 1,9 0.3 0,4 41,6 7.1 12,8 16,4 53 Marz
31,8 10,3 14,7 1.4 5.4 3,7 1.1 1,9 0,2 0,4 40,2 7.7 10,5 16,6 5.4 April
35,8 12,0 17,0 14 5.4 3,8 1,2 2,0 0.2 04 43,0 6,9 13,6 16,6 59 Mai
32,7 10,4 15,4 14 5.4 3,6 1,2 1.8 0,2 0.4 43,1 8,3 12,5 16,5 59 Juni
32,3 10,3 15,0 1,5 5.5 3,6 11 1,8 0,2 0.5 41,5 71 12,0 16,3 6,0 Juli
Veranderungen
-14 - 06 - 14 + 0,1 + 0,4 - 07 - 02 - 04 - 0,1 - 00 - 79 - 1,0 - 86 + 15 + 02§ 1995
+ 1,0 + 1,0 - 16 + 0,6 + 0,9 - 01 - 0,1 - 0,1 + 0,1 + 0,0 - 57 + 2,8 - 89 + 0,2 + 0,2§ 1996
+ 3,1 + 1,71 + 13 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 001 +00 - 00 + 0,0 - 12 - 16} + 01 + 0,0 + 0,31 1997 Febr.
- 17 -14 - 03 - + 0,1 - 01 - 0,1 + 00 + 0,0 + 0,0 - 1,2 + 0,3 - 17 + 0,2 - 0,0 Maérz
+ 0,0 + 0,7 - 0,7 + 0,0 - 0,0 + 01 + 0,1 + 0,0 - 0,0 - 00 - 15 + 0,6 - 23 + 0,1 + 0,1 April
+ 4,0 + 1,7 + 2,2 - 00 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 0,0 + 2,8 - 08 + 3,1 - 0,0 + 0,5 Mai
- 31 - 16 - 15 + 0,0 - 00 - 02 - 0.0 - 0,2 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 1,4 - 12 - 0,1 + 0,0 Juni
-05f -01l -05 +01f +o00f -o00f -o00f -00 -o00f +o00f -171 -121 -o05 -01f 401 Juli
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- nicht borsenfihigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November

gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
sche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchlaufender Kredite).
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IV. Kreditinstitute

14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareiniagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter |iber schriften | Nicht- zeitvon [auslan-
Sonder- Sonder- |3 Monate |4 Jahre von auf banken 4 Jahren |dische
ins- zu- 2u- spar- zu- spar- bis unter {und Aus- Spar- ins- zZu- und Nicht-
gesamt jsammen jsammen iformen 1} ;sammen |formen 1) {4 Jahre dar(ber jldndern jeinlagen igesamt {sammen |darGber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 189 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
10671 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 2340 62,3 21,0 38,0 234,3 2274 197,9 7,0
11658 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227,8 203,3 6,9
11776 1154,8 885,6 478,7 269,3 214,6 212,5 56,8 22,8 0,8 235,4 228,7 205,3 6,7
11788 1156,0 887,3 482,8 268,6 213,9 211,8 56,9 22,8 0,7 236,5 229,9 206,9 6,7
1175,9 1153,2 888,5 488,1 264,7 210,0 207,9 56,8 22,7 0,8 2371 230,5 208,0 6,7
1175,7 11531 891,2 492,0 261,9 207,1 204,8 571 22,6 0,7 237,9 231,2 209,1 6,7
11732 1150,7 890,8 494,0 260,0 205,4 202,8 571 22,5 0,7 2386 231,9 209,9 6,7
1171,3 11489 890,9 496,9 258,0 203,5 200,8 57,2 22,4 0,8 239,3 232,5 210,9 6,8
Veranderungen »
+ 107,87 + 1056 + 101,9] + 964 + 38 + 7.8 + 10,5 - 6,7 + 2,2 + 124 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 9861 + 9691 + 1168, + 100,2 - 199 - 19,6 - 18,7 - 11 + 1,7 + 0,6 + 07 + 55 - 01
+ 49 + 49 + 69 + 7.0 - 20 - 20 - 18 - 0,2 + 0,0 + 03 + 03 + 08 + 0,0
+ 1+ .10 + 1.8 + 4,0 - 07 - 07 - 07 + 0,1 + 0,0 + 11 + 1,2 + 1,6 - 01
- 2,8 - 2,7 + 170 + 5,6 - 44 - 38 - 43 - 01 - 01 + 0,6 + 06 + 1,1 + 0,0
- 0,3} - 0,2¢ + 24; + 3,7 - 26 - 28 - 29 + 0,3 - 01 + 07 + 0,7 + 11 + 0,0
- 24 - 23 - 047 + 1.9 - 19 - 19 - 19 + 0,1 - 01 + 0,7 + 07 + 08 - 0,0
- 1,9 - 1.81 + 0,1 + 2,9 - 19 - 19 - 20 + 0,0 - 01 + 0,7 + 06 + 1,0 + 0,1

Anmerkung * s, Tab. IV. 11

. — 1 Spareinlagen, far die aufgrund besonderer

Vertrdge ein steigender Zins oder — nicht nur voribergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inldndischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindiichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Barsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15) {begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
bérsen- | borsen-
variabe! Fremd- iber tber fahige fahige
verzins- i Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld- | Schuld-
liche Kupon-  {rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 jahre uber ins- 1Jahr 4 Jahre tber schreibun-|schreibun-
gesamt jhen2) hen2}3) ‘hen#® Deposit jeinschl. {einschl. {4 Jahre gesamt {einschl. {einschl. {4 Jahre gen 6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 5.4 3,0 29,0 0,3
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 3139 12279 8,3 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 13627 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 0,4
1807,9 192,6 . 8,1 115,0 7.0 17,4 377,6 14129 5.7 0,6 3.0 21 40,8 0,4
1835,2 195,1 8,7 123,2 6,1 17.3 3771 1440,9 56 0,7 2,8 2,1 43,0 1,5
1848,3 197.4 9,3 1284 6,2 18,1 378,7 14515 5,5 0,7 2,7 2,0 43,7 2,2
1862,2 198,9 9,2 133,6 6,3 18,4 380,3 1463,5 54 0,7 2,6 2,0 43,9 2,4
18825 198,9 8,8 139,2 7,0 18,5 3791 14849 55 0,8 2,6 2,0 44,4 2,5
1913,7 200,5 8,8 148,1 8,7 20,7 381,8 1511,2 53 0,8 2,5 2,0 45,3 2,7
Veranderungen »
+ 163,4 + 23,0 - 19 + 20,8 + 0,3 - 0.2 + 51,51 + 1120 - 19 - 08 ~- 07 - 04 + 5,1 + 0,4
+ 193,6 + 26,3 + 0,4 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,9; + 134,77 - 17 - 03 - 11 - 03 + 4,7 - 02
+ 27,2 + 7.4 + 1,2 + 83 + 0,1 1.4 + 08, + 278 - 01 + 0,0 - 0,1 + 0,0 + 1,0 + 0,0
+ 273 + 08 + 0,6 + 83 - 08 - 04 - 03F + 279 - 01 + 01 - 02 - 0,0 + 2,2 + 11
+ 131} + 227 + 06 + 52/ +00f +08 + 16/ + 107f -02] -00f -0t} -00] +07 + 06
+ 139 + 1,5 - 01 + 52 + 0,1 + 0,3 + 20 + 116 - 0,1 + 0,0 - 01 - 00 + 0,2 + 0,2
+ 203 + 0,0 - 03 + 56 + 0,7 + 0,1 - 1,37 + 215 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 05 + 0,1
+ 31,1 + 1,6 - 0,0 + 89 + 1,7 + 2,2 + 2,71 + 26,2 - 0,2 - 00 - 0,1 - 00 + 0,9 + 0,2

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anieihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anieihen; einschi. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.



16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

IV. Kreditinstitute

Privatpersonen ®

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Dartehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fiir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung |Stornie- raumes
Zusagen lerteilte erledigte frungvon inoch Zusagen far Kaufund |fir Ablo-  [erledigte (rungen noch
am Anfang|Zusagen |Zusagen {Zusagen [nicht am Anfang]zusammen { Neubau 2) {Erwerb 3) {sungen4) |Zusagen {u.2.5) nicht
des Zeit- erledigten }des Zeit- eriedigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen |jraumes im Zeitraum Zusagen
1994 177.4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 6) 190,8 599,4 556,3 46,9 185,217 531 139,9 57,0 74,7 8,3 136,7 39.7) 50,8
1996 8) 185,2 654,3 610,3 49,5 177,719 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157,6 359 53,4
1996 Nov. 183,5 51,2 45,8 3,4 185,5 58,6 13,1 51 71 0,8 12,6 0,4 58,6
Dez. 185,5 91,9 94,9 4.8 1777 58,6 23,8 10,9 12,0 1,0 28,6 0,4 53,4
1997 Jan. 177,7 48,7 45,9 59 174,610) 514 11,5 4,4 6,5 0,7 11,5 0,610 50,9
Febr. 174,6 44,5 40,0 3,0 176,2 50,9 10,9 4.1 6,0 0,9 10,4 0,5 51,0
Marz 1) 1757 53,3 43,6 3,5 181,9 51,0 13,6 4,9 7.4 1,3 105 - 0,4 54,4
April 181,9 59,1 52,6 41 184,3 54,4 15,0 5.5 8,3 1.2 13,1 0,4 56,0
Mai 184,3 45,1 40,6 3,8 185,0 56,0 11,6 4,4 6,2 1,0 10,5 0,3 56,7
Juni 185,0 54,2 49,0 4,0 186,2 56,7 13,5 4.5 7.8 1,1 129 0,1 57,2
Juli 186,2 56,6 55,8 4,1 183,0
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fUr Instandsetzungen. — 4 Ablésun-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Hoéhe von
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- 1,7 Mrd DM, — 7 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM, —
nisteriums flr Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden 8 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,9 Mrd DM. — 8 Statistisch be-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- dingte Zunahme in Hdhe von 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeut-
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- schen Sparkassen. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 2,0 Mrd
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband offentlicher DM. — 11 Statistisch bedingte Abnahme in Hhe von 0,5 Mrd DM.
Banken (chne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstochter
Mrd DM
Verbindtichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschéften mit festver-
Zins- und Wihrungsswaps 2) Devisentermingeschéften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wéhrungs- wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) }insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1994 0,2 2 007,9 1792,0 52,3 163,6 11235 1125,8 4,1 8,2
1995 0,2 2769,5 2 496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 0,1 4400,3 4020,0 72,9 307,4 1194,0 1198,4 4,3 59
1997 April 0,1 52888 4 850,9 68,5 369,4 1460,2 14349 6,4 8,9
Mai 2,6 5448,4 4993,6 74,0 380,8 1438,9 1397,7 55 7.1
Juni 2,6 5 600,0 51345 75,0 390,5 1452,2 1424,2 7.5 8,9
Juli 0,2 5 838,9 5331,3 84,7 422,9 1528,1 1505,1 9,0 9.6
Auslandsfilialen inléndischer Kreditinstitute
1994 3,1 494,4 4251 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0.3
1996 4,6 14235 1326,1 23,2 74,1 1129,2 1120,6 0,5 0,8
1997 Marz 5.1 1739,5 16376 241 77.8 1290,8 12874 1.2 15
April 5,5 1864,8 1762,9 19,5 82,5 14236 14111 2,4 1,3
Mai 57 19371 18288 21,0 87,4 1466,7 1461,0 1.1 14
Juni 6,5 20554 1898,1 20,2 1371 1473,6 1461,6 2,9 24
Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 472,1 431,1 29,3 11,7
1996 581,8 550,7 22,3 88
1997 Mérz 668,1 631,1 26,6 10,3
April 7043 668,1 25,0 11,1
Mai 729,9 691,8 25,3 12,9
Juni 734,7 671,5 29,1 34,0

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fur Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlén- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-ifilialen 1) dische ausldn- |papiere, nehmen papiere, }Sonstige
filialen  bzw. Ge- Kredit- {dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-| schafts- | ins- zu- institute {Kredit- |papiere }ins- zu- Zu- Privat- an papiere |posi-
Zeit -tochtern;tochter jvolumen [gesamt |[sammen | 4) institute | 5) 6) gesamt {sammen lsammen {personen|Ausidnder] 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 61 162: 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 371,4 63,8 30,3 307,5 126,6 231
1996 Nov. 62 1627 13228 793,7 681,1 142,7 538,4 12,7 510,3 379,7 63,0 28,4 316,7 130,6 18,8
Dez. 61 162§ 1305,6 7845 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 231
1997 Jan. 61 163 13881 826,8 704,6 144,5 560,2 122,2 536,4 406,2 66,3 325 339,92 130,2 24,9
Febr. 61 163 14731 866,4 739,9 148,9 591,0 126,5 582,7 443,7 66,9 34,4 376,8 1389 24,0
Marz 62 1647 1466,8 893,3 764,8 167,1 5978 1285 548,8 414,3 61,3 29,3 353,0 1345 24,7
April 61 163F 1533,7 911,7 786,8 174,7 612,1 124,9 5971 446,7 66,7 33,7 380,0 150,4 24,9
Mai 61 163¢ 15586 915,0 792,0 171,0 621,0 123,0 619,5 455,9 68,3 35,0 387,6 163,7 24,0
Juni 61 163: 1571,3 925,0 802,1 185,7 616,4 122,9 621,4 460,4 68,2 35,1 392,2 161,0 24,9
Veranderungen *
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 33,8 + 49
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 380 - 48 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 14 + 63,9 + 14,3 + 44
1996 Nov. - + 1 + 18,1 + 12,3 + 12,2 + 80 + 41 + 0,1 + 74 + 2.2 - 2.2 - 20 + 45 + 52 - 16
Dez. -1 - - 24,7 - 13,7 - 146 - 20 - 12,6 + 09 - 15,3 - 10,7 + 07 + 1,8 - 11,4 - 46 + 4,2
1997 Jan. - + 1 + 61,5 + 29,7 + 233 + 36 + 19,7 + 64 + 30,0 + 28,7 + 23 + 20 + 26,3 + 1,4 + 1,7
Febr. - - + 58,3 + 25,2 + 22,8 + 43 + 18,5 + 2,4 + 34,1 + 280 + 03 + 1,6 + 27,6 + 62 - 11
Marz + 1 + 1 + 29 + 31,4 + 29,0 + 18,2 + 10,8 + 25 ~ 29,2 - 258 - 56 - 50 - 20,2 - 34 + 0,7
April -1 -1 + 47,9 + 74 + 12,6 + 7,6 + 5,0 - 52 + 40,4 + 26,2 + 53 + 43 + 20,9 + 14,1 + 01
Mai - - + 24,2 + 49 + 62 - 38 + 10,0 - 1,3 + 20,1 + 80 + 1,6 + 14 + 65 + 121 - 08
Juni - - - 15,2 - 4,7 - 29 + 14,6 - 17,5 - 1.8 - 14 - 51 - 03 - 02 - 48 - 63 + 08
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 39 101 505,3 308,7 2715 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 3923 3337 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 1194 68,6 29,6
1996 Nov. 38 124 684,8 397,4 340,4 100,8 239,5 57.1 258,4 186,7 61,1 44,3 125,6 1,7 29,0
Dez. 39 125 673,8 3923 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 1194 68,6 29,6
1997 Jan. 39 125 705,0 415,6 354,5 105,2 249,3 61,1 258,2 189,9 60,2 44,0 129,7 68,4 31,1
Febr. 38 124 720,5 416,1 353,6 106,5 2471 62,5 270,8 196,5 58,7 44,0 137.8 74,3 33,7
Marz 37 124 722,4 4194 355,6 108,6 246,9 63,8 268,7 192,2 59,2 44,9 132,9 76,6 34,3
April 37 125 739,2 424,3 362,4 111,5 250,9 61,9 276,8 198,6 57,3 43,1 141,3 78,2 38,0
Maij 38 128 7521 429,6 370,5 11,2 259,3 59,1 281,9 198,11 57,5 43,7 140,6 83,8 40,6
Juni 38 130 765,2 432,9 373,0 116,6 256,5 59,9 290,4 202,5 61,2 47,7 141,2 87,9 41,9
Veradnderungen *
1995 - 2 + 16 + 84,9 + 40,6 + 33,2 + 01 + 33,0 + 74 + 40,3 + 30,9 + 93 + 4,0 + 21,6 + 94 + 39
1996 + 2 + 8 + 74,6 + 39,0 + 26,0 + 96 + 16,4 + 13,0 + 28,8 + 19,3 - 03 + 0.2 + 19,6 + 95 + 69
1996 Nov. - 1 -1 + 22,7 + 14,8 + 15,0 + 03 + 14,7 - 01 + 56 + 4.8 + 1,3 + 11 + 35 + 08 + 2,2
Dez. + 1 + 1 - 14,2 - 7,0 - 82 + 14 - 96 + 1,2 - 7.7 - 43 + 28 + 15 - 71 - 34 + 05
1997 Jan. - - + 25,3 + 19,4 + 17,2 + 2,1 + 15,0 + 23 + 43 + 51 - 38 - 20 + 89 - 08 + 15
Febr, -1 - + 7.4 - 44 - 53 + 05 - 59 + 09 + 94 + 43 - 1,7 - 00 + 59 + 52 + 25
Marz -1 - + 4,2 + 4,7 + 3,3 + 24 + 09 + 14 - 1,2 - 37 + 0,7 + 09 - 43 + 2,5 + 06
April - + 1 + 10,5 + 1,2 + 34 + 23 + 1,1 - 2.2 + 57 + 4,7 - 20 - 19 + 6,7 + 1,0 + 36
Mai + + 3 + 14,6 + 64 + 9,0 - 02 + 93 - 27 + 5,6 - 02 + 0,1 + 05 - 03 + 58 + 2,6
Juni - + 2 + 45 - 1,8 - 21 + 46 - 67 + 04 + 50 + 201 + 36 + 38 - 1,6 + 30§ + 1.2

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstéchter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verande-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zéhlen als eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Ausiandstéchtern
einschl. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schitze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)

von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- | Sonstige
Unter- Unter- auslan- jbungen [kapital |Passiv-
nehmen nehmen idische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- zu- zu- und Privat-j zu- und Privat-i Nicht- Umlauf _Eigen- tionen
insgesamt jsammen |dische 4 |landische jinsgesamtjsammen {sammen {personen sammen jpersonen banken 10) kapital 1m Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™ Auslandsfilialen
769,7 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,0} 1994
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 35 3,2 1371 109,6 10,9 31,51 1995
10912 718,1 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 1354 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,81 1996
11111 7131 181,5 531,6 398,0 171,6 168,0 148,0 3,6 3,6 226,4 155,2 12,9 43,7 1996 Nov.
1091,2 718,1 2031 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,8 Dez.
11585 740,5 185,7 554,9 417,9 189,1 185,5 160,6 35 3,5 228,8 167,3 13,6 48,81 1997 Jan.
1216,9 774,6 180,1 594,5 442,4 188,5 185,0 160,1 35 3,5 2539 177.0 13,8 65,4 Febr.
12144 775,0 190,5 584,5 439,3 184,4 181,0 155,9 34 34 255,0 178,0 13,8 60,7 Marz
12676 814,1 196,4 617,7 453,5 186,9 1834 160,2 35 35 266,6 183,3 14,0 68,7 April
12788 809,8 189,4 620,4 469,0 182,2 179,0 153,9 3,2 3,2 286,7 182,6 16,9 80,3 Mai
12857 829,1 199,1 630,0 456,6 177,0 173,4 148,1 3,6 3,6 279,6 189,1 171 79,5 Juni
Veranderungen *
+ 205,9 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 1.3 + 14 + 313 + 33,1 + 14 + 17,27 1995
+ 951 + 42,0 + 51 + 36,9 + 53,1 - 70 - 71 - 6,2 + 0,1 + 03 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 3,8 1996
+ 10,0 - 04 + 4,1 - 45 + 10,4 + 04 - 1,0 - 2,6 + 1,4 + 14 + 10,0 + 85 + 0,1 - 0,6; 1996 Nov.
- 26,0 + 11 + 21,5 - 20,4 - 271 - 84 - 84 - 12,7 - 00 - 0,0 - 18,7 + 1,0 + 06 - 03 Dez.
+ 504 + 10,6 - 17,7 + 283 + 39,9 + 25,5 + 25,5 + 24,9 0,0 - 0,0 + 14,4 + 11,2 + 01 - 0,2} 1997 Jan.
+ 385 + 21,3 - 59 + 271 + 173 - 10 - 09 - 09 - 00 - 00 + 18,2 + 97 + 0,2 + 99 Febr.
+ 350 + 48] +105 - 59/ - 10} - 40| - 398/ - 40/ - 01} - 01} + 30{ + 10j - 00} - 16 Marz
+ 379 + 29,2 + 57 + 23,5 + 87 + 22 + 21 + 4,0 + 01 + 0,1 + 64 53 + 0,2 + 44 April
+ 144 - 26 - 69 + 43 + 16,9 - 47 - 44 - 63 - 03 - 03 + 21,6 - 08 + 2,9 + 7.7 Mai
- 134 + 64 + 94 - 30 - 19,8 - 56 - 59 - 62 + 04 + 04 - 14,2 + 65 + 0,2 - 85 Juni
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
4125 258,2 33,8 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 51 100,8 58,9 20,4 34,0 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9 1996
550,0 356,0 47,9 308,1 194,0 58,3 51,0 49,1 7,2 7.2 135,7 71,7 22,9 40,21 1996 Nov.
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 1314 74,0 22,6 36,9 Dez.
567,2 371,9 46,8 325,1 195,4 58,4 51,4 49,3 7,0 7,0 136,9 75,8 23,6 38,41 1997 Jan.
577.9 374,4 53,1 321,3 203,5 58,4 51,4 49,1 7.0 7,0 145,2 73,8 23,8 45,0 Febr.
578,5 374,2 53,2 3211 204,3 59,0 51,9 49,5 7.2 7,2 145,2 74,9 24,0 449 Marz
589,2 378,5 53,5 325,0 210,7 56,2 49,1 47,2 7.1 7.1 154,5 77,8 24,8 47,4 April
601,4 390,0 48,2 341,8 2114 56,2 49,2 471 7.0 7.0 155,2 79,3 25,1 46,3 Mai
610,8 3981 54,3 343,7 212,7 54,1 47,2 45,1 6,9 6,8 158,7 80,1 25,8 48,5 Juni
Veranderungen »
+ 60,8 + 58,0 + 10,9 + 471 + 2,8 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 2,0 + 63 + 10,8 + 38 + 95} 1995
+ 58,8 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 2,4 + 2,3 + 24,3 + 15,1 + 2,2 - 1,4} 199
+ 195 + 134 + 43 + 91 + 6,2 + 4,0 + 25 + 26 + 15 + 1,7 + 2,2 - 01 + 02 + 3,0] 1996 Nov.
- 12,4 - 85 + 09 - 95 - 38 + 13 + 10 - 03 + 0,3 + 02 - 52 + 23 - 03 - 37 Dez.
+ 21,8 + 18,9 - 24 + 21,3 + 29 - 1,5 0,9 + 0,1 - 05 - 04 + 44 + 1,8 + 1,0 + 0,7} 1997 Jan.
+ 39 - 18 + 6,1 - 79 + 57 - 03 - 0,2 - 04 - 01 - 0,1 + 6,0 - 21 + 03 + 53 Febr.
+ 24 + 1,0 + 0,2 + 038 + 1,5 + 0,7 + 0,5 + 05 + 0,2 + 0,2 + 0,8 + 1,2 + 0,2 + 03 Marz
+ 53 + 08 + 0,2 + 0,7 + 45 - 30 - 29 - 25 - 01 - 01 + 75 + 29 + 07 + 1,6 April
+ 14,0 + 12,8 - 53 + 18,1 + 1,2 + 01 + 0,2 - 0,1 - 01 - 01 + 1,2 + 15 + 04 - 1,2 Mai
+ 18 + 33 + 59 - 27 - 14 - 23 - 22 - 22 - 01 - 01 + 09 + 08 + 0,7 + 1,2 Juni
sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht borsenfahige Schuldver-
6 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten schreibungen. — 10 Begebene bérsenfahige und nicht borsenfahige
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-

Deposit, ab Dezember 1993 einschl.

Namensgeldmarktpapiere. —

rangiger Verbindlichkeiten.
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IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen *
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute | Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene aufgenommene richtlich:
Baudariehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) ] Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- {(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- [offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Rick- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- {Baudar- {bungen jBauspar-jrungs- |Baudar- |Schatze) Bauspar-|{Termin- |Bauspar-{Termin- |im lagen) |Vertrage
ende tute isumme ilehen) Vilehen 2) {3} darlehenikredite |lehen4) |5) einlagenjgelder |einlagen|gelder 7) |Umlauf {8 9)
Alle Bausparkassen
1996 34 2449 21,5 0,5 18,2 99,6 68,3 18,1 12,7 2,3 39,2 165,2 5.4 3,1 11,4 170,0
1997 Mai 34 2477 22,3 0,5 18,4 98,6 70,6 18,1 14,5 2,5 39.1 167,0 5.5 3,2 11,9 "7
Juni 34 249,8 23,2 0,5 18,0 98,6 71,7 18,2 14,7 2,5 40,1 167,4 5,5 3,2 11,9 12,0
Juli 34 250,0 22,6 0,5 18,0 98,7 72,6 184 14,5 2,5 40,0 167,4 5.4 3,2 12,0 12,5
Private Bausparkassen
1997 Mai 21 175,0 15,8 0,3 11.8 67,3 471 171 12,0 1.8 29,8 115,0 54 3,2 7,7 8,0
Juni 21 176,5 16,5 0,3 11,5 67,4 47,9 17,2 12,3 1,8 30,4 115,3 54 3,2 7.7 8,2
Judi 21 176,5 16,3 0.3 11,2 67,4 48,5 17.3 121 1,8 30,4 115,4 53 3,2 7.7 87
Offentliche Bausparkassen
1997 Mai 13 72,8 6,5 0,2 6,6 31,2 23,5 1,0 2,4 0,7 9.3 52,1 0,0 - 4,3 3,7
Juni 13 73,3 6,7 0,2 6,5 31,3 23,8 1,0 24 0,7 9,7 52,1 0,0 - 4,3 3,9
Juli 13 73,5 6,3 0,2 6,7 31,4 24,1 1,0 2,4 0,7 9,7 52,0 0,0 - 4,3 3,8
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10} |Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs-|Zins- und
Zuteilungen neu ge- {verpflichtungen |Tilgungseinginge
wahrte jam Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen }Vor- und]Zeitraumes 1)
lungen 2Zwi-
von darunter darunterschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab-  tfinan- richtlich:
einlagen l16sung losung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge-  1Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter | Woh-
zahlte [schriftenzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar-| auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- jsonstige aus gungen {bau-
. betrage |Bauspar-|Ver- ins- lungen }ins- zZu- rungs- jzu- rungs- |{Bau- ins- Zutei- |ins- im pramien
Zeit 10) einlagen trégen igesamt {12) gesamt |sammen |krediten {sammen |krediten jdarlehen|gesamt {lungen {gesamt |Quartal |13)
Alle Bausparkassen
1996 43,9 4,6 6,4 84,8 55,1 81,0 30,7 8,9 22,2 7.4 28,1 15,5 10,7 30,1 24,3 03
1997 Mai 34 0,0 0,6 7.1 4,4 6,8 2.7 0,7 1.8 0,6 2,4 18,2 11,8 2,4 0,0
Juni 3,7 0,1 0,6 7,9 50 78 2,8 0,38 2,0 0,7 2,9 18,1 11,9 2,5 6,5 0,0
Juli 3,7 0,1 0,6 8,6 5,7 81 31 0,9 2,1 0,7 2,9 18,2 12,2 2,5 0,0
Private Bausparkassen
1997 Mai 2,4 0,0 0,4 5.0 3,1 5,0 2,0 0,6 1,3 0,4 1,7 10,2 58 1,7 0,0
Juni 2,6 0,0 0,4 56 3,3 54 2,0 0,6 1.3 0,5 2,1 10,1 57 1,8 4,7 0,0
Juli 2,7 0,0 0.4 6,6 4,2 6,0 2,2 0,7 1,5 0,5 2,2 10,5 6,1 1.7 0,0
Offentliche Bausparkassen
1997 Mai 1,0 0,0 0,2 2,1 1.3 1.8 0,7 0,2 0,5 0,1 0,6 8,0 6,1 0,7 0,0
Juni 1.1 0,0 0,2 2.4 1.7 2,4 0,9 0,2 0,7 0,2 0,8 79 6,2 08 18 0,0
Juli 1,1 0,0 0,2 2,6 1.4 2,2 0,9 0,2 0,6 0,1 0,7 7.7 6,1 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschi. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschi. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrage von Sparein-

40*

lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei
denen die AbschluBgebihr voll eingezahlt ist. Vertragserhohungen gelten
als Neuabschlsse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschi. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trége" und ,Zins- und Tilgungseingdnge auf Baudarlehen* enthalten.
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsanséssigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegenuber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1

)

1 Fir die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nédchsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fur die uber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung

1 2 3
tiber 10 befristete
bis 100 tber 100 befristete Sichtver- Verbind-
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen bindlichkeiten lichkeiten Spareintagen
6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2
2 2 1,5 2 2 1,5

bei den Sichtverbindlichkeiten gegenlber Gebietsansassigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesdtze nach Verbindlichkeiten gegen-
Gber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten |Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset-  jUnter-
bindlich- jAn- der an- zung schrei-
gegendber gegenlber von keiten rechen- |rechen- der an- jtungen
gegen- |bare baren rechen- ides
Gebiets- Gebiets- Gebiets- tiber Kassen- | Kassen- {lst- baren Reserve-
ins- ansassi- |Gebiets- jansassi- |Gebiets- |ansassi- |Gebiets- jins- Gebiets- |bestdnde | bestande |Reserve Kassen- {Solls
gesamt jgen 2) fremden {gen 2) fremden jgen fremden fgesamt |fremden {5) 15) 6) 15) 7 Betrag }bestande |9} 15)
673610} 153785 11599¢ 133079 10373} 361726 3048 55988 2 821 5454 50534 51558 1024 2,0 4
704 674] 158612 12766} 149 641 13290} 367218 3147 61651 3442 6 268 55 383 56 426 1043 1,9 6
732855 165410 15203 175093 11547 362 262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
768728 162317 13482} 224345 11106 353899 3579 52 321 2579 7524 44797 45 304 507 1,1 2
821085 173 300 14 102} 233281 10283 386017 4102 50 079 2351 8178 41901 42 232 331 0,8 1
873212} 188859 14295} 223959 12878 428562 4659 53 100 2579 8 586 44 514 44 941 427 1,0 2
9215121 192950 16741} 241367 14067} 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1,1 6
966 0741 204788 17 859} 244 965 10908} 481901 5653 58 661 2 849 10 144 48 517 49 123 606 1.3 4
1040751] 224043 18 6781 260485 7817] 523297 6431 55 746 2 645 10 745 45 001 45531 530 1,2 1
1105701] 244792 20969} 266 440 10 133} 556 209 7158 65 920 3337 11408 54 512 55 150 638 1,2 2
1148473 262366 19672} 273527 9220) 576 167 7521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1,0 3
1196 181] 266 428 20965} 329 803 8395] 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1,3 4
1434823 334804 21621 417459 10261 642846 7831 87 282 3449 18 366 68916 70927 2011 2,9 16
1516698 375813 21732 488794 12061 609646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1,9 1
1734654 446 454 26062} 562 054 16606 672271 11207} 109682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1.4 5
1894674 478480 27 082¢ 599 326 25371 749824 14 591 84 379 4076 24 791 59 587 60 365 777 13 15
2 007 710{ 512091 30614} 563839 41243 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1.9 5
2 066 565| 535334 44 002} 482370 37086 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37 337 845 2,3 3
2 201 464 602 570 52912} 425589 48 75411 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
2 141798 536694 46 883} 456 354 47 93511032 748 21185 37 566 2214 - 37 566 37907 341 0,9 4
2 136 028 538 023 38 655 454834 4926311034 118 21134 37 444 2075 - 37444 37739 295 08 3
2 147 214 545330 36 657} 455270 52 2551 036 575 21128 37 656 2095 - 37 656 37951 295 08 3
2154411} 558 211 40 626{ 444 980 48 9601 040 398 21236 37 780 2110 - 37780 38033 253 0,7 3
2170003} 570937 44 1061 437 269 50 3531 046 048 21290 38 063 2 209 - 38063 38 446 382 1,0 6
2201464} 602570 52912} 425589 48 75411 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
2275945 639219 56 761} 434 343 450961 078 670 21856 40016 2 365 - 40016 40 367 351 0,9 5
2 252 194] 589 415 48 813| 448 531 4903341 094 357 22 045 39 462 2288 - 39 462 39730 268 0,7 5
2 255625] 588 128 57 115} 439788 49 3811 099 163 22 050 39 506 2 461 - 39 506 40177 670 1.7 7
2 255 138 586 360 66 315} 431856 48 687 |1 099 889 22032 39493 2631 - 39493 39790 297 08 6
2 255 167 590 907 64 977} 430547 49 3251 097 482 21929 39506 2615 - 39 506 39940 433 11 4
2 270 651 596 939 73968} 432910 48 184 |1 096 805 21845 39820 2771 - 39820 40 129 309 0,8 4
2270 4171 607 765 795111 422 180 44 42611094773 21761 39826 2 BO5 - 39826 40 084 258 0,7 5

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*
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1997 Juni
Juli

1997 Juni
Juli
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1997 Juni
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1997 Juni
Juli

1997 Juni
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1997 Juni
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1997 Juni
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemdaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitit der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefuhrte Anrechnung der Kassenbesténde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-

42%

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und )
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schufB-
reserve- lichkeiten Soli 4 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3501} 2270651 % 39 820 1,8 1,7 1,9 40129 309
3473 E 2270417 39 826 1,8 1,7 1,9 40084 258
Kreditbanken
315¢ 588834§ 11071 1,91 1,9 2,0 11184 113
312§ 588 896 11078 1,91 1,9 2,0 11188 1
GroBbanken
3{ 317 129] 5954; 1,9¥ 1,9 2,0 5973 18
3 318 634 5988 1,9 1,9 2,0 5994 5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
1831 230917 4320 1,9{ 1,9 2,0[ 4382 62
1821 230 025 4303 1,9 1,9 2,0 4353 50
Zweigstellen auslandischer Banken
75;’ 15 1273 302} 2,0} 2,01 2,0) 329 26
741 14 469 289 2,01 2,0 2,0 341 52
Privatbankiers 14
54} 25 6611 495 1,9§ 1,9 2,0 501{ 6
53 { 25 766 497 1,91 1,9 2,0 501 4
Girozentralen
134 73 0181 1 3521 1,9 1,9 2,0 1376 14
3 72 067 1343 1,9 1,9 2,0 1349 6
Sparkassen
602 904 803% 15218 1,7 17 1,7 15 300 81
598 902 241 15172 1,7 1,7 1,7 15220 48
Genossenschaftliche Zentralbanken
4{ 13 798§ 276 2,0 2,0 2,0 277 1
4 16 634 333 2,0 2,0 2,0 333 1
Kreditgenossenschaften
2485I 5861961 10 100} 1,7 1,7 17 10184; 83
2 464 585 381 10085} 1,7 17 17 10 166 81
Realkreditinstitute
33 i 9885 I 196 i 2,01 2,0 2,0 204% 7
33 9953 198 2,01 2,0 2,0 202 5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 1
15{ 92 743i 1570 1.7 1,7* 1,9 1575 5
15 93 866 1592 1,7 1,7 1,9 159 4
Bausparkassen
34! 1369 25 1,9 1,9 2,0 30 5
34 1378 26 1,9 1,9 1,9 29 4

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestdnde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestande. — 10 Die Freistellung der Institute mit (berwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank*”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Bargschaftsbanken mit
geringfugigen Betragen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls »
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V1. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz Guitig ab Diskontsatz 1 {Lombardsatz 2) |Galtig ab Diskontsatz tombardsatz 2}
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Marz 32 512 11992 17. Juli 8 3/a 9 3/a
30. Mérz 4 5 15. Sept. 8'a 9
1. Juni 4 512 §1987 23. Jan. 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 4, [1993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4. Dez. 2 4 19. Mérz 7% 9
23. Aprit 7 Ya 812
1980 29. Febr. 7 82 11988 1. Juli 3 4 2. Juli 634 8 1/a
2. Mai 72 912 29. Juli 3 5 30. Juli 634 7 3a
19. Sept. 7 3) 9 26. Aug. 3% 5 10. Sept. 6 s 7 Ya
16. Dez. 372 512 22. Okt. 53/ 63
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 5% 63/a
3. Dez. 5 6 21. April 42 6z 15. April 5 62
30. Juni 5 7 13. Mai 41 6
1983 18. Maérz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 51 1995 31. Marz 4 6
1990 2. Nov. 6 82 25. Aug. 32 51/
1984 29. Juni 42 51 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 62 9
1985 1. Febr. 41 6 16. Aug. 72 9Ys 1996 19. April 2 412
16. Aug. 4 5 20. Dez. 8 9 3/s

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Gber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverdndert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-

gleich Zinssatz ftr Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung Uber Wertpapiere *

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsatzlich nicht zur
Verfugung gestellt worden.

Gebote der Kreditinstitute

Ankaufe der Bundesbank 1)

Anzahi
der Bieter

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschiuB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschiuB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fir den je-

Betrag
Mio DM Anzahl
474 213 889
503 228 174
536 241 980
459 234 254
487 258114
563 270 097
567 283 053
498 262 583
587 288 065
643 290 637
672 311654
562 273 351
652 290 693
603 264 052
690 320 605
581 266 422
573 285 218
551 238 412
611 287 304
562 242 122
534 270 079
523 213 569
568 238 225
553 253 095
527 254 470
524 245 638
559 265053
591 270072
555 278 697
561 276 665
573 285 127
643 295 283
674 313749
608 300 335

Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Mio DM % p.a. Tage
474 72739 3,00 - 14
503 74175 3,00 - - 14
536 73218 3,00 14
459 72048 3,00 - - 14
487 74 870 3,00 - 14
563 72 947 3,00 - - 14
567 77 009 3,00 - - 14
498 71 966 3,00 - - 14
587 80 102 3,00 - - 14
643 71961 3,00 - - 14
672 84018 3,00 - - 14
562 69 041 3,00 - - 15
652 82 004 3,00 - - 14
603 59 966 3,00 - - 12
690 82 427 3,00 - - 14
581 61034 3,00 - - 15
573 85874 3,00 - - 14
551 60 580 3,00 - - 13
611 84 059 3,00 - - 14
562 62 248 3,00 - - 15
534 82120 3,00 - 14
523 63 023 3,00 - 14
568 81014 3,00 - - 14
553 69 624 3,00 - - 14
527 78 904 3,00 - - 14
524 71008 3,00 - - 14
559 77 946 3,00 - - 14
591 72133 3,00 - - 14
555 79 446 3,00 - 14
561 74719 3,00 - - 14
573 79 850 3,00 - - 14
643 73843 3,00 - 14
674 80 655 3,00 - - 14
608 73902 3,00 - - 14

weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen

43*

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. 5. 44*. —
2 Spanne der S&tze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschéfte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung tiber Wertpapiere *

Pensionssatz 3) % p.a.

Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-

Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte

1990 Jan. 7,701 1992 Jan. 9,401 1994 Jan. 6,00 { 1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7.81 Marz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5,62 April 3,30
Maij 7,80 Mai 9,60 Mai 5.30 Mai 3,30
Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00

1991 Jan. 8,5611993 Jan. 8,63 11995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Maérz 8,50 Maérz 8,31 Marz 4,85 Marz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51 Mai 3,00
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50 Juni 3,00
Juli 8,79 Juli 7.25 Juli 4,50 Juli 3,00
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42 Aug. 3,00
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87

Anmerkungen *,1 und 2 s. 5. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschéafte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwochiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt »

% p.a.

Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)

gultig Satz . guitig Satz jgultig Satz 1Tage igultig Satz |Tage

1973 26. Nov. - 9. Okt. - 3. Dez. 11 [1993 25. Méarz — 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3

4, Dez. — 3.Mai - 9.Sept. 7,0 3 26. Aug. 4,5 3

1974 -11. Jan, 13 10. Sept. — 21. Okt. 6,25 3
14. Marz — 8. April 13 11982 -21.Jan, 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 31 3
28.Mai — 3.Juli 10 22.J)an. - 18. Mérz 10

19. Mérz - 6. Mai 9,5]1994 - 17. Febr. 5,75 3

1981 25. Febr. — 26. Febr. 12 18. Febr. — 14. April 5,25 3
3. Marz - 8. Okt. 12 15. April — 21. April 5.0 3

* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewdhrt. — 2 Verkauf von nicht in

barung iber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2. die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechseln des

S. 43* zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

4. Geldmarktsdtze nach Monaten

% p.a.

Geldmarkisdtze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR alter Art 2) 4)

. Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-

Tagesgeid Dreimonatsgeld geld (O/N) IMonatsgeld | monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld {monatsgeld | monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte | Hochstsdtze schnitte  |Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,25 2,80 - 4,00 3,27 3,10 - 3,35 3,30 3,29 3,29 3,31 3,46 3,37 3,39
3,09 2,95 - 4,50 3,10 3,05 - 3,15 3,14 31 3,12 3,16 333 3,17 3,17
3,08 2,97 - 4,50 3,10 3,05 - 317 3,13 3,10 3,12 3,14 3,25 3,20 3,19
3,09 2,98 - 4,50 3,17 310 - 3,25 3,13 3,13 3,19 3,20 3,32 3,25 3,23
3,11{ 5 2,90 - 4,75 321 3,05 - 3,25 3,15 3,27 3,23 3,24 3,29 3,25 3,29
3,12 3,00 - 4,30 3,09 3,05 - 3,15 3,16 3,13 3,14 3,15 3,22 3,15 3,17
3,13 3,03 - 4,35 3,16 3,08 - 3,25 3,17 3,19 3,19 3,18 3,24 3,15 3,20
3,15 3,05 - 4,00 3,24 3,20 - 3,30 3,19 3,26 3,26 3,27 3,39 3,33 3,35
3,08 2,95 - 3,50 3,21 3,17 - 3,25 3,12 3,21 3,23 3,27 3,39 3,28 3,32
3,01 2,30 - 3,09 3,15 3,11 - 3,20 3,05 3,15 3,17 3,23 3,35 3,25 3,30
3,07 2,95 - 4,50 3,11 308 - 3,16 31 3n 3,14 3,18 3,29 3,21 3,23
3,09 2,95 - 450 3,13 308 - 3,18 3,12 3.1 3,14 3,21 3,34 3,21 3,29
3,16 3,05 - 4,50 3,24 313 - 331 3,19 3,18 3,26 3,40 3,59 3,34 3,47

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den tagiichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschafte). —
1. Juli 1996 von Telerate ermitteiter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,75%.

Telerate auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode

44*



Erhebungs-
zeitraum 1)

1996 Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1996 Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1996 Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

5. Soll- und Habenzinsen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

VI. Zinssatze

Solizinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte
unter 200 000 DM unter 1 Mio DM 2} unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
. . . 10,01 7,50 - 11,75 7,84 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 675
10,10 7,75 - 11,75 9,35 7,00 - 11,50 7.96 6,25 - 11,00 4,69 3,00 - 7,00
10,08 800 - 11,75 9,30 7,06 - 11,50 7,76 6,00 - 10,50 4,70 3,00 - 6,75
10,08 800 - 11,75 9,26 7,00 - 11,50 7,83 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,05 800 - 11,75 9,17 7,00 - 11,50 7.82 6,00 - 10,50 4,71 3,00 - 7,00
10,03 7,75 - 11,75 9,16 7,00 - 11,25 7,73 6,00 - 10,25 4,72 3,05 - 675
10,02 7,90 - 11,75 9,17 7,00 - 11,25 7,78 6,00 - 10,25 4,74 3,10 - 7,00
10,06 800 - 11,75 9,12 7,00 - 11,25 7,76 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 6,85
10,00 8,00 - 11,75 9,13 6,79 - 11,25 7,73 6,00 - 10,25 4,71 3,00 - 6,75
9,97 7,90 - 11,75 9,06 7,00 - 11,25 7,70 6,00 - 10,50 4,72 3,05 - 7,00
9,97 7,75 - 11,75 9,06 7,00 - 11,25 7,69 6,00 - 10,25 4,71 3,00 - 700

* Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hdchsten
und den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Bis einschl. Oktober 1996:
unter 1 Mio DM. — 3 Mit Laufzeit von 36 Monaten bis 60 Monate einschl.;
bis einschl. Oktober 1996 Ratenkredite von 5 000 DM bis unter 15 000 DM
und einer Laufzeit von Uber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. —
4 Zinssatze in % p.M. vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbe-
trag. Neben der Verzinsung wird von den meisten Kreditinstituten eine ein-

Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 6)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl, 3) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingeraumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite} jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 4) Effektivverzinsung 5 Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
. . . 0,45f 0,38 - 0,52 11,59 9,84 - 13,53 . . . . . .
11,301 10,25 - 12,25 044{ 0,37 - 051 11,311 9,73 - 13,02 685! 570- 9,23 6,57: 550~ 8,30
11,291 10,25 - 12,25 0437 0,37- 0,50 11,28 9,73 - 13,05 6,747 5,68 - 857 6,51: 550- 7,91
11,25 9,75 -12,25 043§ 037- 050 11,28 9,75 - 13,02 6,75} 5,64- 875 6,50; 550- 8,06
11,241 9,75 -12,25 043{ 0,37- 0,50 11,227 9,63 - 13,06 6,61{ 551~ 880 6,36] 548- 7,75
11,22) 9,75 - 12,25 043{ 037- 0,50 11,121 9,53 -12,97 6,64 564- 875 634! 548- 780
11,21 9,75-12,25 042 037- 050 11,037 9,28 -12,97 6,72 572~ 8,80 6,42; 550- 801
11,21} 9,75-12,25 042} 036- 0,50 10,931 9,13 -12,95 6,65{ 564- 875 6,447 555~ B850
11,211 9,75-12,25 0,42} 036- 0,50 10,96 9,11 -12,96 6,62 560- 875 6,42} 553- 840
11,217 9,75-12,25 0,42} 0,36~ 0,50 11,008 9,16 - 12,97 6,54; 5,59- 855 636 530- 7,95
11,221 9,75-12,25 042i 0,36- 0,50 10,971 9,16 -12,95 6,621 567 - 855 6,391 550- 8,04
Hypothekarkredite auf Wohngrundsticke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 7)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 7)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5.44 459 - 643 6,22 593 - 696 7,26 702 - 7,77 6,45 540 - 7,77
5,35 463 - 6,28 6,09 581 - 670 717 6,94 - 7,66 6,40 538 - 71,77
529 4,59 - 6,04 6,01 575 - 6,70 7,09 681 - 7,65 6,36 5,28 7,77
5,26 449 - 6,17 5,98 570 - 6,49 7,07 681 - 7,66 6,34 525 - 7,77
5,16 449 - 596 5,78 549 - 6,49 6,83 659 - 7,34 6,27 516 - 7,77
5,20 4,65 ~ 591 5,80 538 - 6,38 6,84 6,48 - 7,39 6,22 512 - 1,77
5,24 4,65 - 591 5,92 549 - 643 6,96 648 - 7,39 6,23 512 - 7,72
5.21 459 - 591 5.88 554 ~ 6,43 6,90 6,49 - 7,42 6,20 512 - 7,61
517 459 - 5,88 5.82 549 ~ 643 6,86 6,50 - 7,34 6,19 512 - 7,61
512 459 - 575 572 543 - 6,37 6,75 6,54 - 7,29 6,16 501 - 7,61
531 4,76 - 589 5.84 546 - 6,28 6,76 642 - 7,23 6,18 507 - 7,61

malige Bearbeitungsgebiihr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum
Teil auch 3%) berechnet. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M.-Sétzen
(s. Anm. 4) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten
Betrag sowie den zugehdrigen Bearbeitungsgebuhren unter Berlcksichti-
gung der gemeldeten Laufzeiten. — 6 Unternehmenskredite (mit verein-
barter Laufzeit von 4 Jahren und dariiber), fiir die eine Zinsbindungsfrist
von mindestens 4 Jahren vereinbart worden ist. — 7 Die Angaben beziehen
sich auf den Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlauf-
zeit der Vertrage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahr-
lichen Grundtilgung von 1 % zuziglich ersparter Zinsen ausgegangen unter
Beriicksichtigung der von den beteiligten instituten jeweils vereinbarten
Riickzahlungsmodalitaten (z. Zt. Uberwiegend monatiiche Zahlung und An-
rechnung).
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noch: 5. Soll- und Habenzinsen *

Habenzinsen
% p.a.
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit
von 1 Monat 9 von 3 Monaten
Sichteinlagen von
Privatkunden von 100 000 DM bis von 1 Mic DM bis von 100 000 DM bis
mit héherer Verzinsung 8) unter 100 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM unter 1 Mic DM
durch- durch- durch- durch- durch-
Erhebungs- schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
zeitraum 1) Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1996 Okt. . . . 2,367 2,00- 2,75 2,66] 2,25- 3,00 2,87} 2,50- 3,10 . . .
Nov. 2,01} 0,50~ 3,00 2,33: 1,90- 2,75 2,64 2,25- 3,00 2,86] 2,50~ 3,10 2,71 2,30- 3,05
Dez. 1,96} 0,50~ 3,00 2,38; 200- 275 2,70 2,25- 3,00 2,94] 2,60- 3,20 2,74) 2,30- 3,05
1997 Jan, 1,97 0,50 - 3,00 2,35; 195- 275 2,66; 2,25- 3,00 2,87 2,50~ 3,10 2,69] 2,30- 3,00
Febr. 1,96f 0,50- 3,00 2,31, 1,88- 2,65 2,60] 225- 2,90 2811 250- 3,05 2,671 2,25- 3,00
Marz 1,97/ 0,50- 3,00 2,34; 193~ 2,75 264; 225- 3,00 2,90f 2,50~ 3,15 2,71} 230- 3,00
April 1,96; 0,50~ 3,00 2,34; 1,95- 275 2,65 2,25~ 3,00 2,88] 250- 3,10 2727 235- 3,00
Mai 1,98] 0,50- 3,00 2,347 2,00- 2,75 2,65, 225- 3,00 2,88] 250- 3,10 2,711 2,25- 3,00
Juni 1,95] 0,50 - 3,00 2,327 200- 2,70 263, 225- 290 2,85; 2,50- 3,05 2,70 2,30- 3,00
uli 1,941 0,50 - 3,00 2,33] 200- 2770 2,637 2,25- 2,90 2,85] 2,50- 3,05 2,69 230- 3,00
Aug. 1,93 0,50 - 3,00 2,331 200- 2,75 2,651 2,27 - 2,95 2,881 250- 3,10 2,711 235~ 3,00
Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit héherer Verzinsung 11)
mit laufender Zinszahlung Grundverzinsung 10) (ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)
bei vereinbarter Kundigungsfrist von 3 Monaten
bei vereinbarter
Kandigungsfrist von 10 000 DM bis von 20 000 DM bis
vierjahrige Laufzeit von 3 Monaten unter 10 000 DM unter 20 000 DM unter 50 000 DM
durch- durch- durch- durch- durch-
Erhebungs- schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
zeitraum 1) Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1996 Okt. 4,52 4,00- 5,00 1,96; 1,50~ 2,50 . . . . . . . . .
Nov. 4,47 4,00- 5,00 1,95 1,50- 2,00 2,56} 2,10- 3,50 2,65 2,25- 3,45 2,78f 230- 3,50
Dez. 4,40; 3,95- 5,00 1,941 1,50- 2,00 2,57 2,10- 3,81 2,64 220~ 3,45 2,78} 230- 3,50
1997 Jan. 437 4,00- 4,9 1,91 1,50- 2,00 2,54, 2,00- 3,50 2,63 2,20~ 345 2,767 2,25- 3,50
Febr. 4,221 3,80- 4,75 1,861 1,50- 2,00 2491 2,00- 3,50 2597 214- 325 2,737 2,25- 3,35
Marz 4,21} 3,90 - 4,60 1,79 1,50- 2,00 2,44, 200- 325 2587 2,13- 3,25 2,717 2,25- 3,25
April 4,27 3,95- 4,60 1,751 1,50- 2,00 2,447 2,00- 3,25 2,58{ 2,14- 3,25 2,721 2,25~ 3,25
Mai 4,24 3,85 - 4,70 1,72 1,50 — 2,00 2,42 1,95~ 325 2,57 2,13 - 3,25 2,70 2,25 - 3,25
Juni 4,21 3,75~ 4,50 1,70 1,50 - 2,00 2,43 1,90 - 3,10 2,57 2,05 - 3,25 2,71 2,25 - 3,25
Juli 4,167 3,75- 4,50 1,671 1,50~ 2,00 240! 1,88~ 3,00 256f 2,00- 325 2,70 2,20- 3,25
Aug. 4,22: 375- 4,50 1,63 1,50- 2,00 2,40: 1,88- 3,00 2,571 2,00- 3,25 2,701 2,25 - 3,25
Spareinlagen mit héherer Verzinsung 11) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 12)
bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten bei vereinbarter Kundigungsfrist von mehr als 3 Monaten
und einer Vertragsdauer und einer Vertragsdauer
von Uber 1 Jahr bis
bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschl. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren
durch- durch- durch- durch- durch-
Erhebungs- schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
zeitraum 1) Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite  iZinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1996 Okt. . . . . . . . . . . . . . . .
Nov. 2,92} 2,50~ 3,25 3,807 2,71~ 476 488, 325- 6,25 3,00f 2,70- 3,50 468, 3,45- 525
Dez. 2,91, 2,50- 3,25 377 275- 4,93 4,81 3,25- 6,22 2,991 2,65- 3,50 469 3,50- 524
1997 Jan. 2,89 2,50 - 3,25 3,70 2,55 - 4,76 4,84 3,25 - 6,31 2,99 2,70 - 3,50 4,71 3,10 - 5,29
Febr. 285} 2,40- 3,25 364; 2,75- 4,76 4,72 3,25- 5,25 2,99] 2,60~ 3,50 4,45{ 3,00~ 5,23
Marz 2,86] 245- 3,25 3,64 288- 4,75 4,67 3,00- 6,22 2,99] 2,60 - 3,60 4,43] 3,00- 5,03
April 290! 2,50- 3,25 373, 2,85- 493 4,67, 3,25- 6,22 3,01} 270- 3,50 4,427 3,00- 503
Mai 2,89] 2,50- 3,25 3,69 2,85- 4,75 4,651 3,25- 6,22 3,021 270- 3,60 4,441 3,00- 5,03
Juni 2,88] 2,40- 3,25 3,64 290- 4,43 4,60; 3,25- 6,00 3,03} 2,70- 3,50 4,43] 3,00- 5,03
Juii 2,87 2,50- 3,25 3,67, 2,81- 4,43 4,541 3,00 - 6,00 3,02} 250- 3,50 4,401 3,00- 5,00
Aug. 2,90 2,550- 3,25 3,681 281 - 4,50 4,53 3,00- 581 3,051 2,70~ 3,50 4,381 3,00- 5,00
Anmerkungen *,1 bis 7 s. 5. 45*. — 8 Es werden nur Zinssitze beriick- zinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewdahrt. — 11 Es wird ein (iber
sichtigt, die Ober der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein- der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine Pramie
bezogenen Kreditinstitute liegen. — 9 Bis einschl. Oktober 1996: von bzw. ein Bonus gewahrt. — 12 Verzinsung, die beim ,Durchhalten” der Spar-

1 Monat bis 3 Monate einschl. — 10 Es wird lediglich eine Mindest-/Grundver- plane bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.
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Monat bzw.
Woche

1995 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug. P}

Worche endend p)
1997 Juli  25.
Aug. 1.
8.
15.

22.
29.

6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland
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VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwidrtig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Leitzins der Bank of England. ~— 4 Short Term Facility

7. Geldmarktsatze im Ausiand

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. 1gultig abj% p.a. }qUitig ab. Land/Zinssatz % p.a. igultig abi% p.a. glltig ab
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedsiander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 22 119. 496 3 15.12.95 Finnland

Danemark _ Basiszins 4 27. 8.96 42 {1,296
Diskontsatz 37a {19. 4.96 33 | 7. 3.96 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 2 §19. 496 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 3,10 §30. 1.97] 3,15 117.12.96 Schweden

Griechenland Diskontsatz 2 3.1.97 3 ¢ 2.10.96
Diskontsatz 2} 141; 112. 5.97: 15 117. 2.97

GroBbritannien 2. Schweiz
Repo-Satz 3) 7 7. 8.97 63, 10, 7.97 Diskontsatz 1 27. 9.96 12 115.12.95

Irland, Rep.

| 5|th fir Notenbankkredit 4} 63 | 2. 597 6 119. 4.96: 3. AuBereuropaische Lander

talien
Diskontsatz 6 130. 6.97 63/s 122, 1.97 Japan

Niederlande Diskontsatz 12 8. 9.95 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 22 (11. 3.97 2 19. 4.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 3% 126.697; 3. : 81196
Diskontsatz 6 6. 597 7 12.12.96 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5 'a 1. 2.95
Satz fur Notenbankkredit 6} 5% §16. 5.97 52 i15. 4.97

rate: Satz, zu dem die Notenbank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kre-
dit gewahrt. — 5 Satz, zu dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zen-
tralbankgeld zur Verfugung stelit. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fir Call-Geld.

Amsterdam Brussel London New York Paris Zirich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel {Tages-
(3 Mo- (3Mo- .geld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo-  iTages- sions- Federal isions- private |monats- |Tages- Monats- Imonats- |freien Markt 9
Geld (AIBOR) lgeld2) inate)3) igeld4) (satz9) Funds 8 isatz5) (Titel geld?) |geld geld geld US-$/DM | £/DM
4,05 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 547 6,79 2,13 5,82 5,86 585/ - 1,33, - 2,21
4,04 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 5,41 6,07 2,28 573 5,82 585, - 147 - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5,62 1.9 5,70 5,77 578, - 167, -~ 251
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 572 5,75 583, - 1,80 - 261
3,69 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5,35 5,68 1,50 5,75 5,76 578 - 1,82, - 259
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5,16 5,04 1,28 5,69 577 566 - 1,79; - 2,51
3,32 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 544 - 191 - 2,74
3,12 3,10 3,32 3,29 6,24 5.96 5,22 4,87 4,19 1,03 5,24 5,25 522; - 191 - 279
3,09 317 3,31 3,28 5,96 5,81 5,31 4,96 4,04 1,19 527 5,29 5,32 2,00 - 2,66
2,85 2,94 3,31 3,17 5,77 5,80 5,22 4,99 3,88 1,13 5,32 5,35 5391 - 2,16: -~ 2,68
2,66 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5,24 5,02 3,75 2,16 5,26 534 5410 - 2,151 - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5.58 5,27 511 375 2,03 532 5,36 548, - 2,16; - 2,43
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 517 3,62 2,03 5,30 5,39 5571 - 2,24] - 234
2,83 3,01 3,15 3,14 5,70 5,54 5,22 5,09 3,54 1,56 522 5,33 545} - 2,200 - 243
2,69 2,81 3,01 3,06 5,75 5.53 5,30 5,15 3,48 0,91 528 5,38 554 - 2,47 - 264
2,77 2,89 3,01 3,05 5,74 5,55 524 5,01 3,37 1,22 5,25 5,32 545! - 2,37: - 2,79
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 5,31 5,03 3,31 1,44 531 5,31 543, - 2,26: - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 5,93 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5,63 5,50 5467 - 2,27: - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5.25 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 551, - 239 - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5,81 519 5,00 3,20 1,09 5,29 5,33 5417 - 2,261 - 2,99
3,03 3,20 3,35 341 5,86 5,92 5.39 514 3,19 1,28 538 5,41 5551 - 2,32: - 293
2,96 3,20 3,10 3,25 5,98 6,09 5,51 5,17 3,19 1,19 5,56 5,61 573 - 2,57: - 3,13
31 3,22 3,15 3,31 6,20 6,15 5,50 513 3,19 0,63 5,55 5,59 5741 - 2,627 - 327
3,04 3,23 3,29 3.3 6,40 6,37 5,56 4,92 3,23 0,78 5,59 5,58 5721 - 263: - 353
3,12 3,25 3,64 3,68 6,68 6,58 5,51 5,06 3,23 0,94 5.54 5,58 566, - 2,53; - 3,78
. 3,42 3,40 3,64 6,88 6,84 5,65 513 3,23 0,81 5,54 5,54 565{ - 2,40: - 3,87
3,28 3,88 3,43 6,80 6,55 5,43 51 3,22 0,94 5,48 5,58 563i - 249! - 3,78
3,32 3,96 3,68 6,81 6,71 5,57 5.12 3,22 5,60 5,53 5631 - 246 - 3,84
3,39 3,50 3,72 6,85 6,84 5,62 5,15 3,23 5,51 5,53 566 -~ 2417 - 3,85
341 3,27 3,52 6,85 6,88 5,45 517 3,23 5,54 5,53 568! - 2437 - 3,86
3,44 3,32 3,56 6,92 6,83 5,59 5,08 3,23 . 5,51 5,53 5637 - 237: - 387
3,45 3,45 3,64 6,94 6,92 6,00 512 3,23 0,81 5.59 5,56 563 - 236; - 390
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Sétze fir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wdchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen;, Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

GroBbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fir Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren

und Aktien»

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt B Schuld-  {Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- {Offent-  jverschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- {liche von Spe- |schuld- |strie- offent-  idische einschl. |Nicht- onen der
bzw. zZu- zZu- pfand- |Pfand- zialkredit- verschrei-j obliga- {lichen Renten- {zusam- [Bauspar- |banken |{Bundes- |Aus-
11+ 15) :sammen ;sammen _briefe |briefe instituten jbungen itionen Hand 2) jwerte 3 {men4) |kassen5) |6} bank 5) |lander7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103497, 87485: 29509 5149;. 13121 9718 1520 200 577747 16012} 459277 31192 13667 1068| 57570
112285; 88190; 28448: -1757 5960 8477 15764y -~ 277 59768F 24096: 78193} 45305; 33599 - 7N 34093
88425 35100{ -11029; -5 168 655 - 2911} -3011] - 1007 46228 53325 86656; 36838 49417 402 1769
118285] 78409f 52418 3976 489 8968] 38984 344; 25649F 39877f 96074} 20311] 76448] - 686 22212
244827 220340) 136799] -3924] - 215 70503] 70436} - 67§ 83609! 244838; 225066{ 91833| 133266} - 33| 19763
231965 219346 1316701 4753 21407 59224, 46290 667, 87011 12619; 173099! 45095 127310 694{ 58866
291762] 284054 106857] 11882 55257 20993 18723] - 175} 177376 7708} 170873} 132236] 37368 1269 120887
395110 382571 151812} 20056 112573} - 6264] 25449 2000 230560f 12539 183195] 164436 20095] - 1336] 211915
303339, 276058; 117 185} 18617, 54329{ - 8270 52507, - 651 158939} 27281 279989] 126808; 154738} - 1557] 23349
227 157 203029! 162538} 15310, 89183 3891 54155 - 350¢{ 40839% 24128] 141279] 49193} 94406| - 2320, 85876
255287 233519, 191341 11544] 121118 4922: 53756 649; 41529; 21768; 153024] 117352} 36525] — 853] 102263
14365; 134727 15661 467 12627 - 4507 7075 43; - 2232 8931 14028] 12389 1639 0 337
35229, 34857, 24185 1947 14532; - 468 8174 1767 10496 3721 13743, 15633} - 1890 0, 21486
13068; 10451 6330, -1079 2861 768 3780 356 3765 2617 55517 - 7459 13010 - 7517
52807! 47606, 24546 945, 23735; - 1884 1749 - 150f 23210 5201 21623, 28401 - 6778 -{ 31184
33486, 27527] 224867 2327, 12204 3034 4920 179 4 862 5959 24807: 22042 2765 - 8679
29475: 27623} 29252 1354, 11171 6183 10 544 100 - 1640 1852 28726] 30104] - 1378 - 749
31574] 24538 9960} - 157 8383, - 2225 3958 136 14442 70367 27458 80687 19390 - 4116
242287 180367 13091 1 665 6 601 1851 2972 1 003 3943 6192; 22670, 115267 11144 - 1558
40173; 26837: 15319 1705 15117, — 2171 - 1286 -1 115187 13336 25666] 15482 10184 -i 14507
39790; 20435; 24974 1658{ 16100 1496 5721 -1 - 4539F 19355{ 24537%{ 27755{ - 3218 -1 15253
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
inlander (Kapitalexport: —, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische auslandische |zu- Kredit- Nicht- z2u- minus minus
bzw. 19 + 22) |Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) {banken 6) Ausldnder 12) jsammen Spalte 10} Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16394 15 977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11 889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17 664 + 913
50 070 28 021 22049 52633 7215 45 418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20161 32248 2 466 29 780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32 595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - BO56 + 89756 + 113181 - 23425
39355 19512 19843 30871 4133 26738 8484 + 188 017 + 199 376 - 11359
55 145 29 160 25 985 54 490 1622 52 868 655 - 29261 - 39N - 25330
46 735 23 600 23135 48 157 11945 36 212 - 1422 + 37193 + 61750 - 24557
68 791 34212 34 579 48 479 12627 35852 20 312 + 66228 + 80495 - 14267
4254 556 3698 4631 4050 581 - 377 - 4631 - 556 - 4075
26 126 20 609 5517 19558 6 641 12917 6 568 + 22165 + 21114 + 1051
3838 1189 2649 3509 - 3144 6653 329 + 2580 + 4900 - 2320
14 239 451 13788 15211 7 340 7871 - 972 + 11223 + 25983 - 14760
10197 690 9 507 9 505 7055 2 450 692 - 6095 + 2720 - 8815
9878 2239 7639 10 620 8020 2 600 - 742 - 9484 - 1103 - 8381
7439 1669 5770 11913 6 805 5 108 - 4474 - 13164 - 2920 - 10244
2 168 1428 7401 - 641 - 700 59 2 809 - 2565 - 4634 + 2069
7 680 1188 6492! - 6221 - 12339 6118 13901 + 8580 + 117N + 7409
5569 1423 4146F - 8287 11568 - 9443 13 856 + 5608 - 4102 + 9710

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Rentenwerte
durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — & Als Rest errechnet, enthalt
auch den Erwerb in- und auslidndischer Wertpapiere durch inlandische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-} inlandischer Ren-
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tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Austander; Trans-
aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
&uBerung (-) auslandischer Aktien {einschl. Direktinvestitionen) durch Inldn-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und ausldndische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslinder; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur die letzten zwei Jahre sind vorlaufig,
kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- :verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit insgesamt zusammen pfandbriefe 2) | Pfandbriefe 3) |ditinstituten 4 {bungen 5) obligationen 8 |lichen Hand 7)  {Emittenten
Brutto-Absatz
1986 257 125 175 068 19097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70 701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572767 318 522 33633 134 363 49195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 Febr. 82 031 63 697 4518 31632 7317 20 230 175 18 159 8282
Mérz 78183 59 839 4148 22751 8419 24 520 10 18334 12 809
April 64 644 47 102 4813 21493 2629 18 168 137 17 405 8187
Mai 59 301 42 806 2917 18 519 4242 17127 1004 15492 6874
Juni 64 267 49 369 4749 26 877 2 686 15 057 - 14 898 8548
Juli 80 050 64136 5541 31797 5886 20913 - 15914 16 537
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Uber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20967 340 90 242 25087
1988 169 746 93757 16 890 50948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32751 300 67175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130448 22772
1992 430479 211775 28 594 99627 40 267 43 286 - 218 703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 Febr. 62 677 44 745 4038 25861 6 161 8 685 115 17 817 6755
Mérz 51295 42 727 3809 19 625 6 960 12 333 10 8558 12 005
April 43 445 27 578 2604 16 352 1466 7155 117 15750 7274
Mai 39 060 23050 2110 11918 2987 6034 1004 15 007 5411
Juni 40 097 33989 3 840 23142 1965 5042 - 6108 6 864
Jufi 55 888 41098 4435 25 820 4502 6 340 - 147N 15353
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14 211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2 888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52 813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1997 Febr. 30 600 26 309 2355 15035 3329 5590 175 4116 3162
Mérz 30475 30 946 1661 11784 6520 10 981 10 - 481 9993
April 24571 10 380 - 109 8692 - 2093 3890 137 14054 3387
Mai 19 202 13579 1316 6 806 1949 3508 1004 4619 5012
Juni 28 174 17 251 1901 16 580 - 202 - 1029 - 10923 6209
Juli 23 054 27 758 2320 17 824 1881 5732 - - 4704 11781

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalanleihen, -obligationen, -schatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalverbtrg-
te Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit ande-
rer Bezeichnung, wenn sie nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen offentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden Inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fir Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(frbher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirtschaftliche
Rentenbank, Thiringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September

1994 von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau Gbernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthélt insbesondere Schuldverschreibungen von
Girozentralen, deren Verkaufserlos vorwiegend zur Kreditgewahrung an die
gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte"”
Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von Kreditinstituten bege-
bene tnhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel- und Optionsschuld-
verschreibungen) und borsenfahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. —
6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in
Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundes-
eisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 8 Unter Brutto-
absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen,
nicht der Wiederverkauf zuruckerworbener Stucke. -— 9 Langste Laufzeit ge-
maB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives
Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung tber den im Berichtszeitraum
neu abgesetzten Betrag.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren %
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und daruber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

o)

April
Mai
Juni

Juli

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuidver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

gen Verwahrung Ubergebene Stlcke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Verdnderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Schuldver- Nachrichtlich:

) schreibungen Sonstige Anieihen DM-Anleihen

Hypotheken- Gffentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- ausiandischer

Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten jverschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
1017 723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110682 715870 142 866 367 622 74 748 130 633 2520 392 292 150011
1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832370 275873
2394728 1316142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229 053 341 210
2870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
3186 413 1851586 229 693 884 313 229 586 507 994 3356 1331471 480 982
3216888 1882532 231354 896 096 236 106 518 975 3366 1330990 490 975
3241 459 1892912 231245 904 788 234013 522 865 3503 1345044 494 362
3260 661 1906 491 232 561 911 594 235962 526 373 4 507 1349 663 499 374
3288834 1923741 234 462 928 175 235760 525 344 4507 1360 586 505 582
3311888 1951 499 236783 945 999 237 642 531076 4507 1355882 517 363
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Juli 1997

934 237 606 144 66 661 261545 73372 204 564 725 327 368 117 293
860 720 580 336 72148 273926 70917 163 344 2299 278 084 152 202
723 250 427 273 52 892 240 713 49 679 83 989 671 295 306 114 818
396 792 201 371 31816 115 236 19109 35207 213 195 208 71928
238 469 112 479 10 856 48 032 19018 34572 389 125 601 29 071
37 866 17 687 2319 5758 4831 4779 210 199691 19329
83575 3161 74 682 228 2177 - 804141 4589
36 981 3050 18 103 486 2443 - 3393t 8132

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuidverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschi. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
DM reduziert.

— 2 Bestand durch

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung jUmwandiung

Stand am Ende | Nettoabgang (-} | von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, lund in eine oder aus | Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- {Kapitalberich- jund sonstigen {GmbH-Anteilen jVermégens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien :Sachwerten u.a. tbertragung Rechtsform und Aufidsung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 ™ - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133

2) 216 461 7131 8353 1355 396 1684 - 3056 833 - 2432

215619 3778 3668 30 7 6 160 - 2 - 90
216 461 842 199 1 12 68 - 22 858 - 274
216 716 256 174 - 140 20 - 25 - 10 - 43
216 975 258 225 331 - 272 - 86 - 42 - 442
217 459 484 456 20 1 36 8 1 - 37
217 758 300 393 23 6 33 - 8 12 - 159
215877 -1881 195 154 26 20 - 2177 187 - 286
217 704 1827 536 1078 50 2 26 206 - 70
218 645 941 286 40 - 513 - 70 180 - 7
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. —
3 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Gber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.a., Bankschuldverschreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Null-Kupon-An-
leihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsanleihen. Die

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen indizes 1) 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien

Umiaufsrendite

darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
borsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis istrieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen |zusammen |10 Jahre 4 lzusammen {10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende

% p.a. schnittskurs §1987=100 1987=1000
8,9 8,8 88 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1 398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 89 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7.0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5.6 5.6 5.6 6,2 5.5 6,4 5.8 5.8 110,37 217,47 2 888,69
5.2 5.3 5,3 5,9 5,2 6,1 5.4 5,5 110,65 214,38 2 845,52
51 52 5.2 58 51 6,1 5.2 54 110,37 217,47 2 888,69
5.1 5.1 5,1 5.8 5.0 6,0 5,2 54 110,73 229,12 3035,15
4,9 4,9 4,9 56 4,8 5.8 5.0 5,1 111,70 243,73 3259,64
51 51 5.1 5,7 5.0 5.9 5.1 54 110,02 255,74 3429,05
5.1 5,2 52 59 5.1 6,1 5.2 55 110,35 256,62 3438,07
5.0 5.1 5.1 5.8 5.0 6,0 5.1 5.4 109,99 264,45 3547,84
5.0 5.0 5.0 57 4,9 59 5,0 5,4 110,96 279,16 378577
49 49 49 5.6 4,8 5.7 4,9 53 111,05 317,59 4 438,93
5.1 5.1 5.1 5.7 5.0 5.8 5.1 5.4 110,18 285,09 3 906,03

Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den Umlaufsbe-
tragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Mo-
natszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftstage eines Monats
errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszahlen. —
4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anieihen; als ungewogener
Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Borsen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Saldo der
Erwerb einschl. Bausparkassen i Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zZu- markt- {papier- |bilien- |Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) jsammen [sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3} [sammen isammen |fikate sammen ifikate lander 4 ;Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788] 26857 7 904 - 8032f - 128f 18952; - 1069 25 766 4296} - 3627 214707 - 707 22 1091
50064; 37492f 13738 - 11599 21441 237547 12572 49 890 8594: - 51 4129 12577 174 - 12398
815147 20474} -3102 -i- 9189 6087] 23575, 61040 81518 10 495 2152 71023, 58888;: - 4: - 61044
80259 61672 20791 - 6075, 14716 40881 18 587 76 258 16 982 2476, 592767 16111 4001; - 14586
130995; 108 914] 63263; 31180] 24385 7698] 45650F 22081 125943 9849 - 689f 116094 22770 5052¢ - 17 029
55105;: 54071 16 777 6147 3709 69211 37294 1034 55948 12172 188¢ 43776 846: - 843; - 1877
84062: 79110] 16517; — 4706 7273 13950| 62592 4952 86 414 19924 1685 66490 3267 - 2352; - 7304
5038 5026 1189 - 985 1788 385 3837 12 5494 3457 - 50 5149 62, - 456 - 468
131125 13056 5591 - 561 475 645F 12496 56 14 065 3288 585¢ 10777} - 529; - 953, - 1009
16502; 16250 5665{ - 1318 4205 27783 10585 252 15529 2281§ - 146, 13248 398 973 721
16 150; 15660 6 506 59 5262 1185 9154 490 15814 25427 -~ 37¢ 13272 527 336 - 154
11592§ 10237 2615 - 863 2744 733 7 623 1355 11758 2691 216 9067 1139 - 166; - 1521
10473 9726 2982 - 463 2694 750 6744 747 10507 2322 25 8185 722 - 341 - 781
6786 5308 22811 - 503 2513 271 3028 1478 6325 1226 54 5099 1424 461) - 1017
15950; 14851 2588) - 976 2808 755} 12264 1099 15617 6 850 183 8767 916 333 - 766
13515¢ 12019 3509 633 2593 283 8511 1496 13628 2632% - 51 10 996 1547 - 113} - 1609

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) infandischer In-

vestmentzertifikate durch Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen

MIO DM TSR
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensanlagen 3
Vermdgensanlagen B
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver- .
bei theken-, schreibun- Darlehen  |Grund- :
Kredit- Grund- gen, und stiicke :
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen ;grund-
erfalten und bei Renten- derungen auf Ver- stiicks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- |gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt !instituten W} zusammen forderungen;Darlehen 2) papiere 3 {gungen 4 :scheine Rechte  lanlagen
Alle erfaBBten Versicherungsunternehmen
1995 Sept. 648 3831 1098919 16 897 1082 022 117 666 493 673 333289 68818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116717 11073 1105 644 119 242 504 810 343 139 70372 10433 55716 1932
1996 Mérz 660 4484 1164 540 20 847 1143693 120 195 525 698 356 755 73116 10 392 55 654 1883
Juni 665 3940 1185172 21436 1163736 121391 536 604 361 258 75 821 10373 56 367 1922
Sept. 665 4186 1205179 24 422 1180757 122 022 548 392 364 631 76 334 10 361 56 997 2020
Dez. 664 8518: 1221186 12713 1208 473 123 186 559 516 378623 80657 10190 54 091 2210
1997 Maérz 666 3879 1274 992 21774 1253218 124 410 574 198 399 846 87 806 10175 54 381 2402
Lebensversicherungsunternehmen
1995 Sept. 123 1548 690 372 3648 686724 101 602 351341 170 240 18882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358 143 175 318 19 531 10 301 32677 1335
1996 Mérz 125 2514 725 050 3731 721319 104 107 371693 181 620 19 636 10241 32719 1303
Juni 127 2188 738 314 4 460 733854 105 272 379 395 184 236 20 196 10222 33228 1305
Sept. 126 2549 752 730 8 089 744 641 105 956 387 683 185 496 20 211 10 245 33614 1436
Dez. 126 5634 768 003 4274 763729 107 158 395774 195 106 22 924 10080 31100 1587
1997 Mérz 125 1847 791 263 5377 785 886 108 022 403 878 207 988 23 161 10 065 31125 1647
Pensions- und Sterbekassen
1995 Sept. 181 194 97 443 239 95 052 9 667 29 397 49 253 26 53 6452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9 688 30563 51 357 25 13 6519 182
1996 Marz 183 169 102 109 1335 100 774 9580 31813 52 541 26 13 6516 285
Juni 183 198 103 509 3738 99771 9512 32676 50677 26 13 6582 285
Sept. 183 177 104 604 2 366 102 238 9463 33193 52 590 48 13 6646 285
Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34 273 55198 41 12 6534 351
1997 Marz 183 216 109 590 1670 107 920 9294 35480 55923 41 12 6721 449
Krankenversicherungsunternehmen
1995 Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40724 19945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
1996 Marz 52 297 74 494 469 74 025 1996 44 962 21484 1984 - 3591 8
Juni 52 124 77 560 767 76 793 2 008 46916 22 191 2 058 - 3592 28
Sept. 52 122 80 229 1322 78 907 2034 48 655 22 502 2097 - 3596 23
Dez. 53 288 83943 519 83424 1988 51545 24 157 2167 - 3550 17
1997 Marz 53 172 87 645 1087 86 558 2063 53245 25 485 2202 - 3518 45
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen
1995 Sept. 261 1490 145 602 5 864 139738 4362 53572 59 110 12 967 141 9290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4 409 52 855 58 870 13700 119 9050 387
1996 Marz 264 1117 162 044 11464 150 580 4376 57 067 63389 16 358 138 8 980 272
Juni 266 1136 162 531 8 818 153 713 4 462 57 883 64 181 17 605 138 9155 289 |
Sept. 268 872 161 419 7 527 153 892 4431 58 744 63019 18023 103 9323 249 -
Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63316 18634 98 9 156 240
1997 Mérz 269 1244 173 303 9 096 164 207 4898 62 297 68 501 18979 98 9200 234
Ruckversicherungsunternehmen
1995 Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18639 34741 35257 - 3827 21
Dez, 35 336 28619 2173 96 446 136 20 091 37127 35242 - 3835 15:
1996 Mérz 36 387 100 843 3848 96 995 136 20 163 37721 35112 - 3848 15
Juni 37 294 103 258 3653 99 605 137 19734 39973 35936 - 3810 15
Sept. 36 466 106 197 5118 101 079 138 20117 41024 35955 - 3818 27
Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19100 40 846 36 891 - 3751 15
1997 Maérz 36 400 113 191 4544 108 647 133 19298 41949 43 423 - 3817 27

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung {RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaitnis besteht, sowie Gbriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
L.andere Kapitalanlagen” erfa3t waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
sticks-Sondervermégen die bis Ende 1994 unter ,Grundsticke und grund-
sticksgleiche Rechte” erfal3t waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- inahmen nahmen nahmen
unter sonal- ;Sach- ide Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu-  {ins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- 1Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt jern3) jgesamt4igaben iwand |schisse [gaben {tionen jhilfen 5ligaben imen6) jgaben Igaben jnahmen Igaben jgaben
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 39,9 - 51,0 374,2 370,7 + 35 933,7 981,37 - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 404F - 533 393,3 394,8 - 15 966,91 1021,7] - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 411 - 22,2 413,7 400,5 +13,2: 10428, 1051,8. - 90
703,1 549,7 749,4 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 47,9, - 46,3 442,7 426,5 +16,2] 10943 11244, - 301
850,4 661,9 9721 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,31 -121,8 562,8 549,6 +13,1] 13435{ 14521} -108,7
959,0 731,71 1069,5 324,5 153,5 300,9 100,9 107,5 81,4 -1104 621,0 628,8 - 791 15028 1621,1} -1183
989,0 749,13 11210 339,2 156,9 336,2 102,3 103,5 824; -132,0 673,0 670,2 + 2,8¢ 15645; 1693,7; -129.2
1058,0 786,2; 1164,1 358,8 159,1 347,4 114,2 99,7 82,2 -106,1 706,0 704,9 + 1,13 16709 17759 -1050
1086,0 8142 11980 369,5 160,0 358,0 129,0 95,0 82,0i -112,0 745,0 755,5 -10,5¢{ 1737,5; 18600 -1225
1064,5 800,0§ 1186,0 372,0 161,5 353,5 130,0 90,5 76,0 -1215 784,0 797,0 -13,01 17445 1879,0i -1345
236,9 195,0 261,3 73,3 29,7 90,9 37,8 13,5 150 - 244 1741 181,3 - 73 385,2 416,97 - 31,7
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 166 - 17,7 1774 184,9 - 74 391.,6 416,7. - 251
249,6 200,4 274,6 78,1 32,5 91,3 32,5 21,1 19,6; - 250 178,7 185,5 - 6,9 406,6 4384F - 319
293,9 231,0 336,9 95,5 43,4 96,8 32,0 323 354: - 42,9 196,5 191,4 + 51 469,8 507,7, - 379
236,0 191,6 260,2 741 30,5 92,6 36,9 12,8 143; - 242 187,2 193,7 - 6,5 395,3 426,06 - 30,7
240,7 188,9 257,6 75,2 30,9 93,4 26,8 15,8 146. - 169 192,0 197,9 - 59 405,3 4281 - 228
240,2 193,3 270,3 77.4 331 87,9 31,8 20,4 19,8 - 30,0 192,7 199,3 - 6,6 408,5 4451 - 36,6
279,0 225,5 328,6 95,9 41,2 94,9 33,6 30,3 31,9 - 49,6 211,5 205,7 + 59 466,7 5105 - 438
231,9 187,1 2639 75,3 30,9 94,5 37,5 11,9 1511 - 32,0 197,1 199,5 - 23 399,7 434,0; - 344

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthaiten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbdnde, die kaufmannisch buchenden Krankenhéauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIli. 2. — 2 Die lahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschitzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIII. 4 enthaltenen Anga-
ben gemafB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fir
Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fir Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Ldndern und Gemeinden »

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) | Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
277.9 2929 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
3541 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
398,4 431,7 3349 353,0 75,2 88,2 241,4 250,8 57,4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 347,6 375,6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,0 489,5 355,0 389,0 92,5 105,5 257,5 270,0 66,5 68,5
411,0 489,5 362,5 3975 96,5 108,5 261,5 265,5 63,5 66,0
102,6 1104 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 55,7 13,1 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57,9 14,3 14,6
1284 140,4 98,5 109,2 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 189
92,3 112,1 83,1 87,1 20,3 21,2 50,9 54,5 11,4 12,3
99,0 115,4 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 25,3 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 95,9 110,3 27,3 351 65,4 65,8 16,5 17,9
86,8 116,5 80,6 87,8 23,3 21,3 49,5 53,0 10,9 1,2
101,6 114,7 . . . . . . . .

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
Vill. 1. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Héhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM beriicksichtigt. Uberplanmé&Bige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschi. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufménnisch buchenden Krankenhduser und ver-
schiedene Sonderrechriungen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1988 1989 1990 1991 1p) 119912}p) 11992 p) 1993 p) 1994 p) 19953)p) {1996 p)
Einnahmen 945,8 1021,6 10684 1197,7 1300,4 1438,0 1488,2 1580,4 16321 16471
darunter:
Steuern 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 811,5 838,7 820,9
Sozialabgaben 366,5 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 641,0 673,8 704,2
Ausgaben 991,1 10189 11181 12874 1395,0 1525,2 1600,0 1666,7 17531 17714
davon:
Staatsverbrauch 412,4 418,8 444,1 466,5 556,7 616,4 634,9 658,6 686,5 702,7
Zinsen 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,4 104,2 11,3 130,6 130,5
Laufende Ubertragungen 440,3 456,4 521,7 620,3 621,7 665,3 720,6 764,8 803,4 816,1
Vermégensibertragungen 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55,9 53,5 45,7 49,5 45,2
Bruttoinvestitionen 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 86,8 86,4 831 76,9
Finanzierungssaldo - 452 + 28; - 497y - 897i - 947 - 8727 - 1118 - 863 - 121,0i - 1243
in % des Bruttoinlandsproduktes - 2,21 + 01} - 2,0f - 34F - 33 - 28] - 35§ - 261 - 35} - 3,5
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstait . d4 - 437 - 199¢ - 199 - 296; - 381; - 371
Abgrenzung gemaB Maastricht-
Vertrag
in % des Bruttoinlandsproduktes 4)
Finanzierungssaldo - 3,2 - 241 - 33! - 3,4
Verschuldung 48,0 50,2 58,0 60,4
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. — BIP. — 4 Der hier ausgewiesene Finanzierungssaldo weicht insbesondere

3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégensiibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Aufiosung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,1% des

4. Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

wegen der Umsetzung der Krankenhauser von den oben ausgewiesenen
Werten ab; die Verschuldung weicht wegen einiger Umrechnungen von
dem in den Tab. VIil. 7 und VIII. 8 ausgewiesenen Schuldenstand ab.

Mio DM
Bund, Lénder und Europdéische Union Gemeinden 5)
Lander
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- | Europdische in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander 3) Union % zusammen Bundestandern | 6)
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814 191 719 332 390 807 288 520 . 40 005 94 498 8 460 + 360
799 998 706 071 372 390 294 232 39 449 94 641 7175 - 714
186 203 161 382 77 600 69 501 14 281 18 229 + 6593
163 947 87152 68 043 8752 R .
62 088 33787 25 765 2536
46 132 24 348 19 294 2491
49 897 26 447 20 381 3069
67918 36 357 28 368 3193
52934 27 758 21937 3240

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander (iberwiesenen
Bundeserganzungszuweisungen und Anteile am Mineralélsteueraufkom-
men. — 3 Nach Beriucksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundeslander. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-
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menquelle, deren BezugsgriBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschi. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Linderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. Viil. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrdagen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundesléndern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- Reine an den
Ein- Korper- {Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- jBundes- jReine Einkom-
zu- Lohn- kommen- {schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- |umlage [steuern jL&nder- [EU- men-
Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4 {sammen  |steuer steuer 6)7) 8) 9) steuern 8) [ Z6lle 9) |steuern
Westdeutschland
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 191786 112202 795847 6923 30123 40933
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22234 207 346] 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 222 268] 182674 39593 6 031 32307 40 255
1995 320 092 255 259 17 206 18 767 28 860 2185837 183432 35151 8 207 32431 40 870
1996 319 228 249 299 15534 29549 24 846 220195 184 385 35810 8714 34263 39725
1997 1.Vj. 76 706 57 707 2994 7 960 8045 55 464 46 868 8596 118 7188 9105
2.Vj. 71839 57869 - 201 7920 6 251 54 391 44 350 10041 2145 7425 8650
1997 Marz 34 105 17 786 6617 8385 1317 15934 13130 2 805 4 2431 3661
April 16 055 18606 - 3642 - 389 1481 17 285 13725 3560 1632 2615 2 245
Mai 18 645 18704% - 2843 1313 1471 18 888 15610 3278 511 2404 2379
Juni 37139 20559 6 285 6 996 3300 18 219 15016 3203 2 2 405 4027
Juli . 20527 219427 - 37391 - 1014 3337 18 106 14 660 3446 1663 2768 2731
Deutschland
1992 681 751 331310 247 322 41 531 31184 11273 197 712% 117274 80438 6923] 105094 32963 7742 43 328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 174 492 418147 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698 195265 40433 6 271§ 105487 36 551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13 997 18 136 29721 2346221 198 496 36126 8412} 134066 36 602 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29 458 25 456 237 208 200 381 36 827 8945 137 865 38540 6592 40 887
1997 1.vj. 170 848 75 531 56 867 2280 8079 8304 59 944 51102 8842 139; 25283 8411 1540 9 466
2.Vi. 172 417 69 150 56762 - 1993 8 055 6 325 58 644 48 300 10343 2209! 31938 8741 1737 8470
1997 Maérz 65774 33941 17 257 6 699 8639 1347 16 811 13925 2887 8 11641 2 882 491 3686
April 48 277 14 819 18209] - 4428] - 475 1513 18 565 14902 3662 1651 9514 3102 627 2145
Mai 52 198 17 542 18358| - 3566 1249 1501 20412 17 034 3378 557 10 286 2818 583 2 301
Juni 71942 36 790 20 196 6 001 7 281 331 19 667 16 364 3303 1 12138 2 821 527 4024
Juli 55 594 19 567 218731 - 46571 - 1097 3448 19 385 15 849 3536 1705 11177 3186 574 2 659
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipieren.
Tab. VIli. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- — 5 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und 1994
werbesteuer nach Ertrag und Kapitai (abzlglich der Umlage), aus den Grund- 63%, 1995 56%, ab 1996 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander. Von den ge-
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- nannten Bundesanteilen geht auBerdem der EU-Anteil ab. — 6 Seit 1991
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- werden auBerdem die Umsatzsteuerverteifung sowie die Hohe und Ver-
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhéltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf teilung der Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schulden-
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Kérperschaft- und dienstes fUr den Fonds , Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund und Linder
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lénder verteilt. — je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. — 9 Die Einnahmen aus den rei-
3 Ab 1996 nach Abzug des - teilweise nur fur Gesamtdeutschland ausgewie- nen Bundessteuern sowie aus den der EU zustehenden Zéilen werden nur
senen - Kindergeldes. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrdge aus dem noch fur Gesamtdeutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  {Versi- dbrige isonstige [ fahr- Ver- Erb- Obrige sonstige
Mineral- jTabak- wein- cherungs-}Verkehrs- { Bundes- zeug- mogen- Ischaft- {Bier- tander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  [steuer abgaben |steuer |}steuern 1)jsteuern 2) |steuer steuer steuer steuer |steuern |steuer3) isteuern steuern 4)
1992 5) 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9 290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4889] 11400 76 5011 14 169 6 627 3479 1795] 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 68 251 20 698 5085] 14348 - 29484 13743 9 035 4054 1718 9990 45 880 14 642 1463
1997 1.Vj. 7979 3144 804 6378 - 6979 3536 550 809 377 3140 11639 3427 428
2.V). 16 256 5262 1118 2 585 - 6716 3890 444 842 436 3129 . . .
1997 Marz 5290 1745 518 1048 - 3040 1169 187 320 112 1093
April 4923 1701 392 884 - 1614 1423 153 283 133 111
Mai 5323 1810 343 1045 - 1766 1245 156 299 154 964
Juni 6011 1752 383 657 - 3336 1222 135 261 149 1054
Juli 5383 2626 442 730 - 1997 1268 148 465 162 1142

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erginzungsabgabe zur Einkommen- und Korperschaftsteuer {,,Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerahn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundesléndern.

55%



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

VilIl. Offentliche Finanzen

7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte ™

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- _ gleichs-
lahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) itionen 1) {briefe 1 institute 2) {rungen 3) sonstige 2) idingte 4 irungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 1995974 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 15106 87 079 198
1996 Mérz 2013589 - 8713 202933 161703 84 988 632 566 781782 5042 36238 12 537 87 386 201
Juni 2027 444 - 8 661 206 499 163213 89 995 641909 783 327 4784 35398 6011 87 445 203
Sept. 2 060 995 - 19 536 213554 167 285 94126 638 664 795 820 4737 36274 6033 84762 204
Dez. p) 2129344 - 27 609 217 668 176 164 96 391 631696 839 501 4168 36 157 9960 89 826 203
1997 Mérz p} 2 159 939 - 26 684 225 339 179 389 98 362 645 225 848 380 4036 32233 9745 90 337 209
Bund
1992 611 099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23 276 60 565 188 767 46 093 325 201 26129 730 3211 1421 9 698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
1996 Juni 791 609 - 8661 46 414 163 213 89 995 439 927 25 870 23 7288 1352 8 684 182
Sept. 807 946 - 19 216 49 867 167 285 94 126 438 132 21800 13 7 288 1352 8684 183
Dez. 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8 684 183
1997 Mérz 873430 - 25593 63074 179 389 98 362 450 699 40 002 10 6106 1322 8 684 190
Juni 887 218 - 25 685 69 067 195 440 99 874 462 589 21884 10 2 468 1322 8 684 196
Westdeutsche Lander
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10444 2259 2
1995 442 536 - - 72 001 19 151 339 084 1333 10 965 - 2
1996 Juni 448 315 - - 75025 16 517 344717 1041 11013 - 2
Sept. 461 639 - 320 78 066 15128 355721 1040 11 362 - 2
Dez. p) 477 361 - 320 80 036 11934 372 449 874 11747 - 2
1997 Mérz p) 481538 - 591 81155 9453 377 956 788 11594 - 2
Juni p) 491 539 - 591 78 963 7838 391940 770 11436 - 2
Ostdeutsche Lander
1992 22528 48 - 9 740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - - 18 115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 69 151 - - 23 845 1500 43328 17 461
1996 Juni 70111 - - 24 285 1500 43 831 129 366
Sept. 72 562 - - 24 645 1500 46 147 100 170
Dez. p) 80 985 - 500 25 320 1500 53483 - 182
1997 Mérz p) 80103 - 500 24 343 1500 53 568 - 192
juni p) 81224 - 500 23618 1500 55 434 - 172
Westdeutsche Gemeinden ©
1992 140 132 - 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - - 143 940 3264 2 007
1994 155 663 - 100 149 745 3186 2632
1995 159 575 - 1000 153 323 3006 2246
1996 Marz 161 400 - 1100 155 050 3000 2 250
Juni 161 950 - 1280 155 420 3000 2 250
Sept. 161750 - 1280 155 220 3000 2 250
Dez. p) 161 395 200 1280 154 989 2746 2180
1997 Méarz p) 158 050 200 1280 151 670 2720 2180

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinstiche  jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1 jtionen 1) |briefe 1) institute 2) jrungen 3) sonstige 2) jdingte 4} rungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 - 300 22727 339 282
1994 32 465 125 400 31046 371 523
1995 37024 225 400 35609 349 441
1996 Mérz 37 300 225 400 35875 350 450
Juni 37 400 225 400 35975 350 450
Sept. 37 850 225 400 36 425 350 450
Dez. p) 39218 225 400 38 163 309 121
1997 Marz p) 39 600 225 400 38575 300 100
Bundeseisenbahnvermégen
1994 71173 5208 29 467 29232 65 7 200
1995 78 400 3848 28 992 39005 140 6415
1996 Juni 76 842 1849 28 898 40 082 138 5875
Sept. 76 620 1900 28 844 40 036 132 5709
Dez. 77785 1882 28 749 41537 130 5489
1997 Mérz 77 976 1863 28 800 42 265 129 4920
Juni 78 062 1888 28 883 42 254 117 4920
Fonds , Deutsche Einheit”
1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 87 146 . - 8 891 44 398 31925 5 1927
1996 Juni 84 249 . - - 44 255 37270 5 2719
Sept. 84 488 . - - 44 181 37 230 5 3072
Dez. 83 547 . - - 44 312 38 020 5 1210
1997 Marz 82739 . - 44 294 37 380 5 1060
Juni 81870 . - 44 330 36 740 5 795
ERP-Sondervermégen
1992 24283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 34 200 10 745 23455 -
1996 juni 33621 10791 22 830
Sept. 33385 10710 22 675 -
Dez. 34135 10750 23385 -
1997 Marz 33795 10700 23 095 -
Juni 33635 . . . . . 10 805 22 830 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7
1992 91747 11 909 13583 2 1676 64577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . . 22 003 2 1420 . 75263 .
1995 328 888 . ~1 8) 58699 98 731 72732 98 6468 13745 78 395 21
1996 Juni 320633 . -1 8 58700 98 342 74 617 98 5437 4659 78 761 19
Sept. 321924 . -i 8 58851 98 487 77 737 98 5974 4681 76 078 19
Dez. 331918 . -} 8 54718 98 468 81380 95 7 468 8 630 81142 19
1997 Marz 329 557 . -1 8 54480 98 083 80 735 85 6 081 8423 81653 18
Juni 330 130 . -{ 8 54519 . . 98 370 78 285 85 8 459 8395 82 001 17
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschddigungsfonds
1995 2220 - 2220 - -
1996 Juni 2715 1 2714 - -
Sept. 2833 4 2829 - -
Dez. 3117 9 3108 - -
1997 Mérz 3152 17 3136 - -
Juni 3201 29 3172 - -

Quelie: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei austandischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Einsch!. Schuldbuchfor-
derungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie
NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. ~— 5 Hauptsachlich auf

fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fir andere
Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen
2weckverbande und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Anfang 1995
sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf
den Erblastentilgungsfonds Ubergegangen. — 8 Einschl. Medium Term
Notes.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw,
Monatsende

1993
1994
1995

1996 Marz
Juni
Sept.

Dez. p)

1997 Marz p)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1995 1996 1997

Position 1995 1996 p) Marz 1997 p) [insgesamt {1.Vj 2.-4.Vj insgesamt P} 1.Vj. 2.-4.vjp) (1.Vjp
Kreditnehmer
Bund 756 834 839 883 8734301 + 44850] + 3451] + 41399 + 83049] + 18854] + 64 195{ + 33548
Fonds ,Deutsche Einheit” 87 146 83 547 82739; - 2042 - 783} - 1259] - 3599] - 975} - 2624} - 808
ERP- Sondervermogen 34 200 34135 33795: + 6157 + 861 + 5296| - 65] — 61} - 4% - 340
Bundeseisenbahnvermagen 78 400 77 785 779761 + 7228 + 703} + 6525| - 615§ - 1409} + 7941 + 191
Erblastentilgungsfonds 328 888 331918 329557 - 9997{ - 7109i - 2889 - 10131} - 1409] - 8722} - 2885
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz 2220 3108 3135] - 112 -{ - 112] + 8881 + 536] + 3524 + 27
Entschadigungsfonds - 9 17 - - -+ 9 + 0] + 91 + 8
Westdeutsche Lander 442 536 477 361 481538f + 29591 + 2891 + 29302 + 34826} - 231 + 34849 + 4176
Ostdeutsche Lander 69 151 80 985 80103; + 13501} — 1015} + 14516] + 11834; - 305] + 12139] - 882
Westdeutsche Gemeinden 2) 159575 161 395 158050 + 3912} + 687 + 3225] + 5500f + 1504{ + 3996} + 370
Ostdeutsche Gemeinden 2) 37024 39218 39600f + 4559| + 385 + 4174 + 1600} + 2761 + 1324f + 382
Insgesamt 1995974: 2129344 2159939: + 976471 — 2532} +1001791 +1232961 + 169881 + 106 308; + 33786
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 8072 27 609 26684] - 12484] - 6011] - 6473] + 19536} + 640} + 18896} - 925
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 219 864 217 668 225339f - 8030) + 9125} - 17155]{ - 2195) - 16931} + 14736} + 7671
Bundesobligationen 4) 170 719 176 164 179389; - 11017} - 8664] - 2353} + 5445] - 9016] + 14461} + 3225
Bundesschatzbriefe 78 456 96 391 98362] + 19122 + 3834] + 15288 + 17935 + 6533} + 11402] + 1971
Anleihen 4 607 224 631 696 645225: + 45057 + 14869] + 30188] + 24472 + 25342| - 8701 + 13529
Direktausieihungen der

Kreditinstitute 5) 767 253 839 501 848380f + 70082] - 29598 + 99680; + 75336] + 13708| + 61628] + 12594
Darlehen von Sozialversicherungen 4971 4168 4036] - 358} - 601 - 298¢ - 803 + 71} - 874} - 132
Sonstige Darlehen 5) 36 954 36 078 32154; + 11644; + 14026} - 2382; - 876 - 795} - 81} - 3924
Altschulden 6) 15 304 10163 9954 - 16093] + 41 - 16096 -~ 13553} - 2566| - 10987 - 209
Ausgleichsforderungen 87 079 89 826 90 337} - 277 - 57} - 219; - 2001 -1 - 2001 - 13
investitionshilfeabgabe 79 79 79 - 0; - 0} - 0 - o} + 11 - 11 + 0
Insgesamt 1995974: 21293447 2159939; + 976471 - 25321 +100179% + 123296} + 16988} + 106308} + 33786
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 9505 8 684 86841 - 2110] - 393 - 1717} - 821f - 821 - -

Kreditinstitute 1051700{ 1133500; 1172700} + 46800} - 15900} + 62700{ + 72500 + 31300! + 41200} + 42900
Inlandische Nichtbanken |

Sozialversicherungen 7) 5 000 4200 4000 ~ 300 -1 - 300 - 800{ + 100] - 900| - 200

Sonstige 8) 366 170 365 260 339655] - 50431 + 1861] - 6904f - 1683] - 10791} + 9108 - 26114
Ausland ts) 563 600 617 700 634900{ + 58300f + 11900} + 46400} + 54100} - 2800] + 56900 + 17200
Insgesamt 19959741 21293441 21599391 + 976471 - 25321 +100179} + 123 296§ + 169881 + 1063081 + 33786
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- piere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der bei aus-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- landischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Altver-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme weicht von der Verénderung des bindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes ab, die auch die Ubernahme und den Abgang von
Schuiden einschlieBt. — 2 Angaben fiur andere Termine als Jahresende ge-
schatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbdnde und der
kommunalen Krankenhduser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidititspa-

schulden gemaB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des offentlichen Dienstes erworbene Anleihen der &ffent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
.Deutsche abwicklungs- Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) {Bund 2} Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3)4) 5) vermégen fonds kohleneinsatz
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
661675 17 428 35565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79 297 2220
806 162 30 192 41653 - 23 350 392 471 188 860 46 076 80803 2756
804 256 25903 39994 - 22 830 397 017 189 551 46 095 80 151 2714
823 412 28792 40 307 - 22 675 408 737 190 388 45 876 83 808 2829
853 533 33817 39235 - 23 385 428 292 189 599 47 155 88 942 3108
851972 26734 38 445 - 23095 437 673 188 676 47 314 86 900 3135
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fiir andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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kommunaler Krankenhuser. — 5 Einschi. Vertragsdarlehen.
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Monatsende
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Vill. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsiiche Direkt-  |Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- der Aus-
der Finanzie- |schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- | gleichs-
Ins- Bundes- {zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen linstitute }versiche- [sonstige }gungsbe- :forde- sonstige
gesamt bank sammen |schatze |sungen 2) [tionen 2} ibriefe 2) 3) 4) rungen 5) | 4)6) dingte 7) {rungen 8)
392 356 - 9282 3525 15473 71955 25921 92600; 147 001 2254 17 317 - 10552 1
542 189 - 19494 18 213 38763 123014 30892, 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23 819 50 516 153 825 35415} 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093] 325201 26 129 730 321 1421 9698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 59334, 359833 16 654 63 862 13N 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170 719 78456 402307 26572 23 811 1360 8684 176
839 883 - 26789 7 166 55 289 176 164 96391 434295 32988 10 7 761 1330 8684 183
807 946 - 19 216 8 036 49 867 167 285 94126 438132 21 800 13 7288 1352 8 684 183
829 748 - 27 331 7708 50 262 168 469 95265 436611 34308 10 7278 1351 8684 180
839 129 - 27 061 7439 47 144 174 186 95338 438218 39378 10 7578 1351 8684 182
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96391 434295 32988 10 7761 1330 8 684 183
855 552 - 26 279 6 402 57 239 171518 99026 453575 31894 10 5811 1330 8684 187
870 626 - 25 878 6 001 53538 183 851 99654 453230 38 155 10 6 106 1330 8684 191
873 430 - 25593 5717 63 074 179 389 983621 450699 40 002 10 6106 1322 8684 190
878 001 - 25747 5684 64 923 182 561 99 264] 460731 28 460 10 6 106 1322 8684 194
889 224 - 25 685 5622 60 382 192 393 99 104} 460900 34 445 10 6 106 1322 8684 193
887 218 - 25 685 5621 69 067 195 440 998747 462589 21884 10 2468 1322 8684 196
898 945 - 24 743 5570 70331 185864 100100 468463 36 759 10 2 468 1322 8684 202
901 882 - 24 700 5509 65431 1930681 100408: 467356 38 235 10 2 468 1322 8684 202

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquidititspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn tbernom-
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschi. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des &ffentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
losungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitlibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
tber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB (+)
Ober- der Kassen- kredite der maéBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit ()
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) ) (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 35,86
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,9
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 - 0,17 - 76,60
46,82 51,68 - 4,86 - 0,15 - + 4,69 - 0,02 - 54,00
38,70 53,03 - 14,32 + 7,51 - + 21,80 - 0,04 - 6832
40,24 55,61 - 15,37 - 5,99 - + 9,38 - 0,00 - 8369
72,24 65,15 + 7.10 + 7,80 - + 0,75 - - 0,05 - 76,60
40,76 64,32 - 23,57 - 7,90 - + 15,67 - - 0,00 - 23,57
38,51 46,73 - 8,22 + 6,88 - + 15,07 - 0,03 - 31,79
50,80 58,12 - 7,3 - 4,51 - + 2,80 - - 0,00 - 39,10
43,09 44,72 - 1,62 + 2,95 - + 4,57 - 0,00 - 40,73
38,44 47,57 - 9,13 + 2,09 - + 11,22 - - 0,00 - 49,86
53,24 53,80 - 0,56 - 2,57 - - 2,01 - - 0,00 - 50,42
45,37 54,74 - 9,37 + 2,36 - + 11,73 - 0,00 - 59,79
44,48 46,07 - 1,59 + 1,38 - + 2,94 - 0,03 - 61,38

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfaBt werden und weil (ber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) -~ (¢) — (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM o .
Einnahmen 1) Ausgaben 1) . Vermogen 5) e
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- | Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- :nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- iHypo- Grund- jtungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) iBundes gesamt Renten 3) iRentner 4) :Ausgaben :insgesamt |lagen 6) piere theken 7) istiicke  mogen
Westdeutschland
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 130641 - 5747 39 786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 143751 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 p) 8) 288 761 236 036 50478 288 716 237 453 16 809 + 45 14 456 9608 2119 2 500 229 8863
1996 3.Vj. 70 558 57 743 12 466 72 620 59 960 4357 - 2062 11126 5554 2789 2 544 239 8 288
4.Vj. 77 065 64 761 11 806 72530 59 959 4383 + 4535 14 456 9608 2119 2500 229 8863
1997 1.Vj. 73714 59 130 13 931 72 950 60 823 44147 + 764 13 364 8624 2039 247 230 8783
2.Vj. 74776 60 480 13824 71725 60 759 4411 + 3051 12025 7 348 2013 2436 228 9 068
Ostdeutschland
1992 42 324 32553 9463 46 918 40017 2515 - 459
1993 53241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65 811 53 136 3376 -~ 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63812 4362 - 7006
1996 p) 74 790 46 580 17910 83 830 68 445 4851 - 9040
1996 3.vj. 18 104 11227 4426 20 945 17 297 1259 - 284
4.V} 19 680 12 664 4730 20912 17 082 1274; - 1232
1997 1.Vj. 19475 11 868 4822 21276 17 378 1264 - 1801
2.V). 18 187 12 085 4907 21194 17 313 1283 - 3007
Quelle: Bundesminister fir Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschi. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrdge fur Empfianger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschi. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbe-

Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.

13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fur Arbeit

Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: ZuschufBB
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stltzun-  |bau- Férde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) [Beitrige }lagen 2} gesamt gen 34 férderung {rung 4 5) Ausgaben |Bundes gesamt lagen 7) papiere ilehen 8)
Westdeutschland
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 176487 + 28860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85 873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24 873 - 52 - 50 2
1996 87 885 81189 3334 67 362 40 186 655 183681 + 20523 - 45 - 43 2
1996 3.Vj. 21699 20 038 944 16 010 9716 55 4397 + 5689 - 47 - 45 2
4.Vj. 24 755 22473 1363 18 248 10515 12 5046 + 6507 - 45 - 43 2
1997 1.Vj. 20 317 19 288 350 16 678 10678 146 4019 + 3639 - 45 - 43 2
2.V). 21144 19 791 704 16 554 10 448 150 4116 + 4589 - 45 - 43 2
Ostdeutschland
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20228 -42702 8940
1993 3 600 3569 8 50 566 13 856 452 20996: -~ 46 966 24419
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10142
1995 4016 3956 15 35781 13094 418 17 696 - 31765 6 887
1996 3941 3884 12 38 226 16 938 247 18111 - 34286 13756
1996 3.Vj. 998 985 2 9297 4051 18 45207 - 8299 1845
4.Vj. 1070 1058 1 10611 4430 2 5291 - 9541 1770
1997 1.vj. 899 885 3 9 646 4858 64 4053 - 8747 5703
2.Vj. 897 880 3 10 021 5170 59 4082 - 9124 4993
Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshitfen des Bundes. — dung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
2 Umlagen fur die Winterbauforderung und fur Konkursausfallgeld. — Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermégen. Stand am Jahres-
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Dariehen aus Haus-
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahiten Eingliederungsgeldes. — haltsausgaben; einschl. Beteiligungen.
4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bil-
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens *)

Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Revidierte Ergebnisse, ab 1995 vorldu-
fig. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrichtenibermittlung. — 3 Kredit-
institute, Versicherungsunternehmen, Wohnungsvermietung und sonstige
Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Organisationen ohne Erwerbs-

1.Hj. 1.Hj.
1993 1994 1995 P);1996 p)};1997 P);1994 1995 p);1996 P} 1997 P);1993 1994 1995 p): 199 P
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
I.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 36,5 36,1 35,9 37,5 57 - 1,2} - 061 + 46! + 14 1,2 1,1 1,0 1,1
Produzierendes Gewerbe 10792, 1116,7: 11440 1143,3;, 5706 + 35 + 24: - 01: + 13 341 33,6 331 32,3
Handel und Verkehr 2) 454,11 4784: 4878 491,7; 2486, + 53 + 20; + 08, + 26 14,4 14,4 14,1 13,9
Dienstleistungsunternehmen 3) 1034,21 111001 1184,5] 1254,8; 6460 + 73! + 67 + 59 + 47 32,7 33,4 34,2 35,4
Unternehmen 2604,0 2741,15 2852,01 2927,3: 1471,0 + 531 + 40 + 26, + 3,0 82,3 82,4 82,4 82,7
Staat, private Haushalte u.d. 9 449,61 461,7, 4782 486,57 2285] + 2,7] + 36 + 17 + 15 14,2 13,9 13,8 13,7
Bruttowertschépfung 3053,6} 320281 3330,3/3413,8{16995/ + 49, + 40} + 25 + 28 96,5 96,2 96,3 96,4
desgl. bereinigt 5) 2918,1:3063,2:3193,11 32738116288, + 50 + 42 + 25 + 28 92,2 92,0 92,3 92,4
Bruttoinlandsprodukt 3163,71 332821 3459,6{ 35415 1761,7] + 52{ + 39i + 24, + 28 100 100 100 100
I.verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1829,311906,0{ 1979,2; 20454 10229 + 42! + 38, + 33| + 26 57.8 57,3 57.2 57,8
Staatsverbrauch 634,9] 6586, 686,5. 7027 333,0{ + 37 + 42 + 23 + 12 20,1 19,8 19,8 19,8
Ausrustungen 261,5: 258,1% 2623: 2679 1294; - 13: + 16 + 2,1 + 3,7 83 7.8 7.6 7,6
Bauten 4295, 468,11 4797} 4624 2167 + 90 + 25{ - 36, - 09 13,6 14,1 13,9 13,1
Vorratsinvestitionen - 92% + 16,4} +248; +20,1: + 31,1 . - 03 0,5 0,7 0,6
Inlandische Verwendung 3145,9{3307,2: 3432,5/ 349851 1733,0: + 51, + 38 + 19 + 22 99,4 99,4 99,2 98,8
AuBenbeitrag + 17,8} +21,0] +27,11 +43,0] + 28,7 . . . . 0,6 0,6 0,8 1,2
Ausfuhr 697,6: 757,00 8180, 857,1: 4594: + 85! + 81, + 48 +10.2 22,0 22,7 23,6 24,2
Einfuhr 679,8¢ 7359{ 7909 8141 4307 + 83: + 75, + 29 + 8.2 21,5 221 22,9 23,0
Bruttoinlandsprodukt 3163,713328,213459,6: 35415, 1761,71 + 52 + 397 + 24 + 28 100 100 100 100
lil.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1777,9; 18227 18824 19004 900,4: + 2,5;: + 33 + 1,00 + 07 74,1 72,6 72,0 71,2
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermaogen 622,6{ 6873, 7328 7685i 4208 +104] + 66 + 49 + 65 25,9 27,4 28,0 28,8
Volkseinkommen 240051 2510,0: 261521 266891 1321,2] + 46 + 42 + 21 + 25 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt 3 168,81 3 320,21 3443,2: 3513,5: 174821 + 48] + 37: + 20i + 24
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 45,6 43,8 44,9 45,5 92i - 38 + 247 + 13. + 14 1,6 1,5 1,5 1,5
Produzierendes Gewerbe 1004,8i 1033,2) 10444, 1042,9; 5186] + 28] + 1,1, - 01 + 18 349 34,9 34,7 34,1
Handel und Verkehr 2) 426,01 432,91 441,91 450,2] 2269 + 161 + 21| + 19] + 27 14,8 14,6 14,7 14,7
Dienstleistungsunternehmen 3) 915,81 950,8] 987,7 1031,5{ 52927 + 38{ + 39 + 44; + 37 31,8 32,1 32,8 338
Unternehmen 2392,212460,7, 25189 2570,1; 1283,9; + 29| + 24] + 20| + 27 83,0 83,1 83,6 84,1
Staat, private Haushalte u.a. 4 396,3; 401,3} 4029 404,7{ 2021{ + 13} + 04 + 05 + 01 13,7 13,6 13,4 13,2
Bruttowertschdpfung 27884128620, 2921,8, 297481 148601 + 26; + 2,1 + 18 + 24 96,8 96,7 96,9 97,4
desgl. bereinigt 5) 2663,712730,6} 27854, 2826,7, 14070 + 25| + 20{ + 15; + 21 92,4 92,2 92,4 92,5
Bruttoinlandsprodukt 2881,9 2960,2: 3013,8130545; 15193 + 2,7 + 18! + 14 + 20 100 100 100 100
V.Verwendung des Intandsprodukts
Privater Verbrauch 1678,71 1699,01 1731,1, 1753,5{ 8609 + 12{ + 19, + 13, + 06 58,2 57.4 57,4 57.4
Staatsverbrauch 576,6| 5889: 6019 6126, 3002; + 21 + 22 + 1,8, + 09 20,0 19,9 20,0 20,1
Ausriistungen 253,5| 251,00 2550{ 2600f{ 1255f - 1,0f{ + 16 + 19] + 36 8,8 8,5 85 85
Bauten 388,0; 413,21 4144 401,3: 1873 + 65 + 03} - 31: - 09 13,5 14,0 13,7 13,1
Vorratsinvestitionen - 38, +194 +279! +263: + 316 . - 01 0,7 0,9 0,9
Inlandische Verwendung 2893,11 2971,41 3030,3{ 3053,7{ 15055} + 27f + 20i + 08} + 09; 1004 1004} 1005; 100,0
AuBenbeitrag - 11,21 -11,2} -165{ + 08; + 139 . . . - 04 - 04 - 05 0,0
Ausfuhr 688,71 7428 789,27 824,41 4392] + 79! + 62 + 45! + 96 23,9 25,1 26,2 27,0
Einfuhr 699,87 754,00 8057 8236; 4254 + 77 + 69f + 22} + 55 24,3 25,5 26,7 27,0
Bruttoinlandsprodukt 2881,91 2960,2{ 3013,81 3054,51 1519,31 + 27i + 18! + 147 + 20 100 100 100 100

zweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschaftsbereiche nach Abzug der
unterstelliten Entgelte fur Bankdienstleistungen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbei-
trige zur Sozialversicherung und zusitzlicher Sozialaufwendungen der Ar-
beitgeber (u.a. fur die betriebliche Altersversorgung).
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt
darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgiter- Investitionsgiter- Gebrauchsgiter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt :zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verénde- Verande- Verédnde- Verande- Verande- Verénde- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 = 100 ; % 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 =100 | %
Deutschland
1993 92,8 - 62 90,1 - 7.8 92,9 - 65 85,6 - 101 85,9 - 12,8 95,1 - 31 114,3 + 32
1994 97,0 + 45 93,9 + 42 99,5 + 71 87,5 + 2,2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2)
1995 98,6 1,6 96,0 + 2,2 100,9 + 14 93,0 6,3 84,1 - 63 96,9 + 19 124,4 - 13
1996 98,3 - 03 96,2 + 02 99,6 - 13 95,5 + 27 84,9 + 1,0 96,3 - 06 117,2 - 58
1996 Aug. 91,2 + 1,0 87,4 + 16 93,9 1,5 83,0 + 25 65,8 + 68 93,4 - 20 129,4 - 26
Sept. 105,8 + 11 102,9 + 09 106,0 - 04 104,1 + 35 91,7 + 14 99,6 - 08 142,8 + 11
Okt. 107,5 + 25 104,3 + 29 109,5 + 2,7 100,4 + 43 94,5 + 35 105,8 + 1,1 140,7 - 17
Nov. 105,2 + 04 103,1 + 15 105,3 + 1.8 103,3 + 23 95,0 + 1,3 102,2 - 09 125,3 - 56
Dez. 97,7 + 3,0 96,2 + 21 92,1 + 45 108,5 + 04 78,2 + 06 92,8 + 1,9 101,0 + 12,7
1997 Jan. 89,2 + 1,2 90,1 + 23 95,3 + 1,8 85,0 + 35 80,1 - 01 94,0 + 25 63,1 - 10,4
Febr. 92,9 + 43 93,9 + 33 98,8 + 58 91,9 + 38 84,4 - 31 91,4 - 10 81,1 + 30,4
Marz 103,0 + 18 102,5 + 2,0 107,8 + 37 98,0 - 08 103,3 + 84 97,3 - 14 110,7 + 79
April 102,6 + 4,6 101,1 + 63 107,5 + 85 99,8 + 69 89,9 + 58 94,1 - 06 121,9 - 51
Mai 96,3 - 10 94,8 + 0,9 102,5 + 3,7 92,0 + 1,0 78,4 - 61 90,8 - 38 115,1 - 11,7
Juni 104,9 + 45 104,6 + 7,0 110,0 + 9,1 107,7 + 84 88,3 + 33 93,6 - 06 1241 - 85
Juli p} 103,6f + 58 1024 + 85 10861 + 96 103,41 + 11,3 83,81 + 88 956! - 04 1285; - 68
Westdeutschland
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 1,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 94,8 + 32 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 17 88,7 + 40 93,3 - 05 108,9 + 4
2)
1995 95,5 0,7 94,2 1,0 99,0 - 02 91,4 + 63 82,6 - 69 93,5 + 02 105,0 - 36
1996 95,1 - 04 94,1 - 01 97,6 - 14 93,9 + 27 83,1 + 06 92,0 - 16 97,1 - 75
1996 Aug. 87,3 + 0,6 85,7 + 1,1 92,2 + 1,3 80,7 + 24 64,1 + 76 89,4 - 38 101,7 - 58
Sept. 101,2 + 0,6 100,0 + 05 1031 - 06 102,2 + 38 89,5 + 08 94,8 - 19 118,0 - 10
Okt. 103,5 + 23 101,7 + 25 106,4 + 24 98,9 + 41 92,6 + 3.2 100,1 - 01 17,6 - 47
Nov. 101,3 + 05 100,2 + 1.3 102,2 + 19 101,7 + 23 93,0 + 14 97,1 - 1,2 102,2 - 84
Dez. 94,4 + 2,2 93,3 + 1,7 90,7 + 40 106,4 + 00 76,2 + 03 86,9 + 03 82,3 + 89
1997 Jan. 88,2 + 1,1 88,7 + 2,1 93,8 + 1,2 84,1 + 38 78,3 - 01 89,4 + 23 51,8 - 14,0
Febr. 90,8 + 31 91,5 + 26 96,3 + 47 90,6 + 38 824 - 34 86,5 - 1.8 68,1 + 29,7
Marz 99,8 + 07 99,6 + 1,0 104,8 + 2,7 95,8 - 1.8 101,0 + 81 92,6 - 24 93,1 + 50
April 98,8 + 44 98,1 + 55 103,8 + 75 98,4 + 71 87,5 + 50 89,7 - 1,6 103,3 - 4,0
Mai 92,7 - 1,2 92,2 + 00 99,8 + 30 90,5 + 08 76,1 - 70 85,1 - 58 95,5 - 11,6
Juni 100,5 + 45 100,9 + 58 105,6 + 7,2 106,1 + 87 86,2 + 3,2 89,0 - 19 104,9 - 57
Juli p) 99,7 + 54 99,6 + 71 105,4 + 80 102,1 + 11,0 82,2 + 79 90,7 - 21 108,5 - 55
Ostdeutschland
1993 11,1 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 1,8 157,2 + 21,4
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 196 146,3 + 266 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 187 199,1 + 26,7
2)
1995 137,6 + 54 144,7 + 99 171,0 + 16,9 125,2 + 4,2 229,7 + 36,4 125,8 + 31 207,8 + 44
1996 140,1 + 1,8 153,3 + 59 179,5 + 50 129,2 + 32 2216 - 35 1431 + 138 198,4 - 45
1996 Aug. 145,9 + 25 150,7 + 39 188,5 + 55 129,4 + 1,5 176,2 - 252 124,3 + 11,9 2419 + 13
Sept. 158,7 + 54 171,2 + 75 201,5 + 63 147,8 + 03 250,3 + 2,2 153,0 + 239 2454 + 4,0
Okt. 162,9 + 59 177,8 + 87 201,9 + 91 132,2 + 82 2371 - 66 2044 + 11,5 243,4 + 31
Nov. 157,0 + 01 176,7 + 44 196,9 + 586 138,8 + 49 227,7 - 152 198,3 + 5.2 218,7 - 16
Dez. 148,0 + 11,1 1744 + 12,3 168,7 + 12,6 164,8 + 65 208,2 - 53 194,1 + 23,0 178,6 + 20,8
1997 Jjan. 108,6 + 04 127,4 + 24 161,5 + 65 97,0 - 69 206,1 - 105 113,3 + 11,4 104,8 - 09
Febr. 118,0 + 11,0 141,0 + 111 171,6 + 13,6 116,1 + 58 232,6 - 16 122,2 + 17,3 130,5 + 37.8
Marz 141,7 + 10,4 163,3 + 12,1 198,1 + 134 142,7 + 14,4 256,3 + 08 131,9 + 81 1834 + 19,6
April 144,8 + 28 162,9 + 86 206,1 + 17,5 129,4 + 3,1 258,6 + 12,2 138,1 - 16 199,9 - 6,2
Mai 140,7 + 04 159,2 + 90 194,5 + 96 125,4 + 34 229,0 + 38 150,1 + 16,7 192,2 - 133
Juni 149,0 + 1,0 170,7 + 86 208,4 + 938 147,5 + 58 239,8 + 03 142,3 + 12,2 204,3 - 11,6
Juli p) 145,0 + 55 161,1 + 16,6 2048 + 16,2 136,2 + 204 202,0 + 36,2 1294 + 84 211,6 - 91

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Die Indizes fur Deutschland insgesamt
werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An-
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschépfung zu Faktorkosten) als die
und Ostdeutschiand (Gewichte:

Indizes flir West-
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3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

katendermonatlich

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

IX. Konjunkturlage

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsglter- Investitionsglter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Infand Ausland produzenten produzenten guiterproduzenten
Verdnde- Verédnde- Verande- Verande- Verande- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 ;% 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 |% 1991=100 |[%
Deutschland
1993 90,5 - 7,0 89,2f - 9,2 93,1 - 2,5 91,31 - 6,8 90,3 - 6,3 887: - 8,7
1994 98,0 + 8,3 9407 + 5.4 1059 + 13,7 99,41 + 8,9 98,61 + 9,2 93.4] + 5.3
7
1995 100,68 + 2,7 96,61 + 2,8 1086 + 2,5 101,2 + 1.8 103,81 + 5.3 93,47 + 0,0
1996 100,3 - 03 93,31 - 3,4 1144, + 5.3 988: - 2,4 1050f + 1,2 953F + 2,0
1996 Aug. 92,2 - 1,0 877f - 4,7 101,1 + 6,2 92,0: - 21 93,0, - 11 909, + 21
Sept. 103,31 -~ 2,1 96,77 - 5.3 116,7 + 4,0 101,3 + 0,0 106,2 - 6,2 1032, + 1,4
Okt. 106,0f + 9,3 97,6f + 4,6 122,7 + 174 106,4: + 7.5 107,41 + 131 1024, + 6,7
Nov. 102,1 - 1,0 940; - 6,4 11841 + 9,0 102,01 + 14 106,8; - 33 938, - 2,4
Dez. 92,31 - 1,3 836 - 4,0 1097 + 3,1 894: + 0,3 102,3 - 3,7 81,3] - 0,2
1997 Jan. 102,71 + 31 91,4] - 2,7 125,3 + 12,8 102,3 + 2,0 10587 + 54 979, + 1.3
Febr. 101,8] + 2,3 90,7 - 1,0 124,1 + 7.6 101,7 + 53 102,2 - 1,2 101,4; + 2,0
Marz 106,61 - 1.7 953, - 53 129,27 + 4,1 104,00 + 2,5 1095] - 6,1 107,61 - 2,5
April 1133 + 135 1009 + 81 138,1 + 224 114,3 + 14,8 164] + 129 105,1 + 1.3
Mai 98,7 + 0,5 836, - 2,3 118,91 + 4,9 101,61 + 34 1003} - 1,4 886, - 35
Juni 11,9 + 12,2 98,9 + 50 137,9 + 24,7 115,7 + 17,2 114,7 + 6,0 97.3 + 10,4
Juli p) 110,2 + 7.5 99,3 + 4,1 132,00 + 131 113,2 + 125 113,8¢f + 2,6 9,0: + 4,6
Westdeutschland
1993 89,9 - 7,8 88,0f =~ 101 94,0 2,8 90,9 - 7,6 89,7 - 7.1 88,1 - 9,4
1994 97,1 + 8,0 91,9] + 4,4 107,5¢ + 144 9847 + 8,3 98,07 + 9,3 92,2 + 4,7
1)
1995 989 + 1,9 936 + 1,8 109,61 + 2,0 99,3 + 0,9 102,27 + 43 92,3 + 0,1
1996 988, - 0,1 9047 - 3,4 11541 + 53 96,8f - 2,5 104,47 + 2.2 93,8, + 1,6
1996 Aug. 90,6 - 0,5 8487 - 5.0 102,2 + 8,0 89,5, - 2,5 92,7 + 0,8 89,51 + 2.1
Sept. 101,7 - 2,5 936f - 6,2 17.8] + 4,0 98,9 - 03 1058 - 6,7 1014, + 0,6
Okt. 104,6f + 102 94,9 + 5.9 1240f + 17,8 104,3 + 7.3 107,3 + 169 1009, + 6,4
Nov. 100,4;f + 09 920,9F - 39 194, + 9,2 99,7 + 1,2 106, 1 + 2,2 9,0f - 2,6
Dez. 906, - 1.1 80,5{ - 3,8 110,4] + 3,0 874f + 0,0 100,93 - 2,7 800, - 0,6
1997 Jan. 101,2 + 2,8 88,8 - 2,8 125,8 + 12,1 100,1 + 1,7 105,4 + 5,1 26,5 + 1.6
Febr. 1004 + 23 88,0f - 0,9 124,9 + 7.2 99,6 + 4,8 101,6f -~ 1,1 100,1 + 2,6
Mérz 10481 - 2,2 92,5 - 5.5 129,2 + 29 101,8] + 2,3 107,91 - 7.6 106,5; - 2,3
April 11,2 + 129 97,7 + 7.6 138,2 + 21,2 1M1,7) + 143 11531 + 119 103,0; + 110
Mai 96,61 + 0,0 85,2 - 2,7 119,3 + 4,2 98,71 + 2,6 99,2, - 1,6 869 - 36
Juni 1098, + 127 95,3 + 53 138,6 + 24, 112,5 + 174 14,37 + 7.8 95,5 + 105
Juli p) 108,21 + 7.1 95,9 + 3,3 132,8 + 134 110,2 + 11,8 113,41 + 3,0 94,3 + 4,1
Ostdeutschland
1993 104,97 + 141 120,0f + 146 69,7 + 11,7 102,47 + 148 104,7 + 1.7 114,95 + 201
1994 12261 + 169 147,47 + 228 64,3 - 7.7 128,0; + 250 111,4 + 6,4 139,47 + 21,3
U]
1995 141,2: + 152 1648 + 11,8 81,0] + 260 147,6 + 153 13551 + 21,6 137,5 - 1,4
1996 138,0f - 2,3 159,01 - 35 84,3 + 41 152,2 + 31 17,04 - 137 161,2 + 17,2
1996 Aug. 1303 - 8,5 154,3} + 0,5 69,41 - 389 155,2 + 2,5 99,6i - 249 148,41 + 35
Sept. 1428 + 7.5 166,1 + 7.9 834; + 5,7 161,87 + 5.5 11347 + 48 179,3 + 243
Okt. 138,6 - 71 160,0 - 8,9 84,3 + 31 159,9 + 11,0 109,2 - 300 166,1 + 14,9
Nov. 143,5 - 250 164,3 - 292 90,3 + 3,3 159,6 + 4,2 119,7 - 49,9 170,0 + 4,7
Dez. 134,71 - 4,9 152,31 - 7.4 90,0 + 78 139,1 + 5,5 1300, - 166 1355; + 7.5
1997 Jan. 139,0; + 6,4 151,1 - 0,1 1083 + 385 159,3 + 71 113,3 + 105 156,37 - 6,1
Febr. 136,7] + 2,5 151,1 - 2,6 1000, + 285 15421 + 11,2 113,5 - 37 15527 - 9,3
Marz 151,21 + 9,2 160,2} - 0,1 128,27 + 552 160,91 + 4,1 140,41 + 242 153,8{ - 103
April 163,21 + 252 173,61 + 151 1369, + 74,6 180,1 + 22,2 137,7 + 324 193,7, + 183
Mai 148,6] + 7.4 1649 + 1,8 106,9i + 36,7 172,51 + 142 120,1 + 1,2 162,31 - 0,6
Juni 162,1 + 4,9 1799 + 0,8 116,6f + 244 197,8; + 251 122,7 - 181 1700 + 7.7
Juli P} 157,81 + 130 176,61 + 152 109,8F  + 48 189,81 + 247 122,47 - 2,9 165,1 + 169

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland R
davon: davon: davon:
gewerb- | offent- gewerb- i6ffent- gewerb- | 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau:Bau 1) Bau insgesamt nungsbau:Bau 1) Bau insgesamt nungsbau{Bau1  Bau
Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Varjahr
1991 =100 % 1991 = 100 1991=100{ % 1991 = 100 1991 =100: % 1991 = 100
1209 + 7.1 151,8 115,6 11,6 1082{ + 1,6 1374 100,0 102,4 191,5{ + 29,5 250,4 200,2 158,7
132,0i + 9,2 188,4 121,8 115,6 1125/ + 40 157,7 101,0 102,4 239,81 + 25,2 399,4 2346 183,2
128,3: - 2,8 177,0 119,7 113,8 106,5; - 5,3 136,3 98,4 100,4 24861 + 3,7 456,5 2353 182,1
182 - 79 179,3 106,7 100,7 969: - 9,0 133,1 89,5 86,6 23565 - 5.2 496,4 200,0 1729
140,1; - 5,7 210,3 122,4 1254 114,8; - 3,9 154,9 102,1 108,8 2794, - 96 590.4 232,2 210,0
1292 - 2,7 180,9 115,5 119,2 107,2, - 2,0 133,7 99,1 102,8 2509, - 43 505,1 204,4 203,0
124,9: - 54 185,8 11,7 109,7 103,6: - 5,0 141,5 97,6 90,7 2429 - 6,1 489,9 187,9 207,2
1353: - 94 211,8 112,3 123,4 108,1: — 13,5 156,9 88,9 105,0 2855: + 0,7 589,0 239,7 217,4
1206 - 45 176,4 102,9 113,0 96,0 - 7.1 130,2 81,1 95,4 25641 + 13 493,4 221,2 202,8
101,2: - 15,4 157,2 90,8 85,2 824} - 16,6 116,0 78,1 69,9 20491 - 12,6 439,9 159,3 163.4
109,31 - 3.3 164,1 109,1 82,1 90,1 - 7.1 115,6 93,9 72,5 2154 + 7,0 496,8 191,7 131,4
80,3: - 15,0 122,7 84,6 54,1 67,9{ - 16,0 87,5 73,0 51,5 149,21 — 12,3 363,9 147,0 67,5
957 - 25 148,7 92,3 73,0 824, - 0,2 107.4 83,2 68,4 169,0; - 82 432,3 141,6 96,3
114,9: - 9.1 178,4 103,0 96,9 96,5{ - 80 1311 88,9 87,1 216,7: - 11,6 502,9 179,0 146,3
1107 - 31 161,9 94,7 103,3 939:+ 35 123,8 80,7 93,7 203,4! - 16,9 423,9 171,1 152,9
112,0: - 9,5 160,8 97,8 104,0 956 - 5,7 124,4 854 92,6 202,5: - 18,1 410,7 164,8 162,6
131,3: - 6,3 180,8 114,4 125,9 112,8: - 1,7 136,9 101,8 113,3 232,9: - 16,6 482,5 182,9 190,7
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn

Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige ,Vorbereitende

5. Einzelhandelsumsatze *

Deutschland

und Post.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen: ) - )
einschiieBlich ohne Nahrungsmittel, :medizinische,kos- {Bekieidung, i
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; |Schuhe, Einrichtungs- |
fahrzeugen und Tankstellen {fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) ;Kraftvyagen 3)
Veranderung Veranderung Veréan- Veran- Verdn- Verén- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjabr Vorjahr Vorjahr
1995 = 100 { bereinigt | bereinigt 1) £1995 = 100 ; bereinigt  _ bereinigt 1) 1995 =100 % 1995 =100 % 1995=100: % 1995 =100} % 11995 =100| %
1011 + 11 + 0,1 100,1 + 01 - 08 99,7 - 03 103,71 + 3.7 99,2 - 08 98,2 - 1.8 1048 + 438
97,6 + 03 - 03 987 + 0.2 - 03 97,3 + 4,4 96,1 + 38 110,9 - 0,6 95,9 -10,0 935: + 0,6
99,2 + 0,2 - 03 99,5 - 07 - 10 96,2 + 2,6 99,4 + 6,0 107,4 - 7.7 103,0 - 87 97,7 + 3,4
106,3 + 23 + 1,7 107.6 + 1,6 + 1,2 101,4 + 3,7 102,1 + 50 113,2 + 59 114,2 - 80 101,7 + 5.2
19,3F - 377 - 43 12587 -~ 300 - 35 17,2 - 01 120,7 + 3,0 134,1 -39 123,8 -13,1 939! - 76
91,91 + 29 + 21 92,0 + 15 + 10 92,0 + 29 103,0 +10,5 85,1 - 20 887, - 33 92,2 + 83
91,4 + 25 + 1,7 90,9 + 22 + 1,6 94,1 + 54 100,1 +10,5 7367 - 64 93,8{ - 46 94,01 + 33
1046 - 16 - 27 100,5 - 26/ - 36 101,00 - 31 105,9 - 09 980: + 35 1040) - 66. 1216, + 17
104,0 + 5,2 + 4,0 100,6 + 3,2 + 2.2 101,3 + 1,1 103,8 + 6,6 1071 + 53 95,5 + 0,7? 17,4 +13,3
102,9 - 11 - 19 98,9 - 25 - 3,2 101,92 - 1.3 103,4 + 2,2 93,3 - 97 94,4 - 617 1187 + 4,5
963! - 26, - 32 925 - 34] - 41 959! - 55 1002 + 0,1 878, - 23 86,7, -57. 1112) 1+ 00
101,3 + 55 + 4,6 98,4 + 39 + 3,0 99,5 0,0 104,6 + 85 92,2 + 1,5 94,9 + 7.4 1129 +13,0
956 + 05; - 05 96,3 + 0,1 - 10 100,3 - 03 100,00 + 4.2 884! -~ 01 84,8, - 16| 91,0 + 1.8
%6 - 1,00 - 21 96,5 - 22 -34 91,4, - 61 99,6 + 3.6 11,0 + 01 91,7] - 44 96,7, + 3.4
104,1 + 4,9 + 34 103,7 + 4,2 + 2,5 100,7 + 4,7 106,3 + 6,9 11,2 + 3,5 105,8 + 2,7 105,7 + 8,2
106,5 + 0,2 - 08 1077 + 0,1 - 13 103,3 + 19 100,6 - 1,5 112,5 - 06 113,2 - 09 102,3 + 0,6
17,7 - 1.3 - 23 123,7 - 17 - 2,7 115,4 - 15 116,4 - 36 130,3 - 28 1243 + 04 93,7 - 0,2
94,9 + 33 + 2,2 953! + 36, + 20 96,0 + 43 103,1 + 0,1 88,61 + 4,1 87.9 - 09 93,8, + 17
88,9 - 277 - 33 87,1 - 42 - 51 888: - 56 98,41 - 1,7 734} - 03 90,0{ -~ 41 96,9 + 3,1
101,6; - 29; - 30 980 - 25! - 29 100,2 - 08 101,21 - 44 983; + 03 96,0f - 7.7 1157 - 49
106,7 + 26 + 27 101,8; + 1,2 + 1,0 100,7 - 06 109,41 + 54 99,3 - 73 100,1 + 438 126,8; + 8,0
100,1 - 27 - 30 98,1 -08; - 17 1028, + 09 1020 - 14 98,0{ + 50 87,1 - 7.7 106,6 -10,2
100,1 + 39 + 3,2 95,0 + 2,7 + 1,7 97,0 + 11 112,9 +12,7 85,1 - 31 89,7 + 35 120,9 + 87
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab rdumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehér.
1996 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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6. Arbeitsmarkt

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

IX. Konjunkturlage

Abhéngig
Erwerbstatige V) Beschiftigte 1 Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- iPersonen
Verar- tigung-  iin be-
Ver- beiten-  jBau- schaffen- {ruflicher Ver-
Verdanderung anderung jdes Ge- {haupt- Kurz- den MaB3- | Weiter- dnderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe 3){ arbeiter | nahmen 4}|bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr iquote 5 jStellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1994 34986 - 07 - 235 31393 - 09)6 7020 1402 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34871 - 03 - 115 31246 - 05 6787 1413 199 384 560 3612 - 86 9,4 321
1996 34 460 - 12 - 41 30814 - 14 6 531 1316 277 354 546 3965 + 353 10,4 327
1996 Aug. 34 459 - 11 - 393 30908 - 13 6522 1346 164 375 519 3902 + 324 10,2 332
Sept. 34 761 - 13 - 446 6515 1341 201 370 534 3848 + 327 10,1 318
Okt. 34673 - 1.3 - 473 6475 1322 231 363 546 3867 + 341 10,1 294
Nov. 34493 - 15 - 514 30 858 - 16 6452 1305 216 353 541 3942 + 363 10,3 276
Dez. 34295 - 16 - 543 6411 1271 205 330 524 4148 + 358 10,8 271
1997 Jan. 33750 - 1,8 - 615 6330 1144 293 307 502 4658 + 499 12,2 297
Febr. 33707 - 16 - 54 30116 - 18 6317 1112 329 311 483 4672 + 401 12,2 338
Mérz 33835 - 13 - 461 6309im 1149 286 315 478 4477 + 336 1,7 372
April 33908 - 15 - 529 6296ip) 1188 239 318 467 4347 + 380i8) 11,3 363
Mai 33940 - 16 - 546 6284ip) 1191 183 31 452 4256 + 437 111 361
Juni 7} 34008 - 15 - 533 6296ip) 1191 168 303 431 4222 + 438 11,0 367
Juli 128 298 398 4354 + 443 11,4 356
Aug. 95 296 374 4372 + 470 11,4 355
Westdeutschland
1994 28 656 - 1,2 - 346 25579 - 1,4{6) 6361 989 275 57 309 2 556 + 286 8,2 234
1995 28 466 - 07 - 190 25383 - 08 6168 970 128 72 304 2 565 + 9 83 267
1996 28 166 - 11 - 300 25074 - 1,2 5943 897 206 76 307 279 + 231 9,1 270
1996 Aug. 28 120 - 12 - 333 25116 - 13 5931 912 117 79 287 2779 + 236 9,0 274
Sept. 28 371 - 12 - 346 5924 910 153 77 292 2749 + 260 8,9 259
Okt. 28 315 - 1,2 - 352 5 888 899 183 76 295 2769 + 277 9,0 235
Nov. 28 185 - 13 - 372 25 106 - 14 5 866 887 171 74 290 2825 + 289 9,2 219
Dez. 28 040 - 14 - 386 5828 865 158 70 280 2961 + 284 9,6 222
1997 Jan. 27 671 - 15 - 427 5769 786 225 62 270 3266 + 364 10,6 252
Febr. 27 650 - 14 - 387 24 606 - 15 5757 766 251 70 266 3258 + 297 10,6 290
Marz 27 749 - 12 - 344 5749ip) 788 210 70 267 3128 + 259 10,2 316
April 27 805 - 13 - 369 5738ip) 817 173 70 264 3031 + 262:8) 9,8 315
Mai 27 840 - 13 - 357 5724ip) 819 129 69 259 2 960 + 277 9,6 309
Juni 7) 27887 - 12 - 342 5735:p) 820 120 68 250 2924 + 258 9,5 307
Juli .19 92i9) 6719 231190 2990i9) + 225.9) 9,7:9) 296
Aug. 62 66 216 2991 + 213 9,7 294
Ostdeutschland
1994 6330 1.8 + 111 5814 +  1,216) 659 414 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 405 + 1,2 + 75 5863 + 08 619 443 71 312 256 1047 - 95 14,0 55
1996 6 294 - 17 - 111 5740 - 21 589 419 71 278 239 1169 + 122 15,7 57
1996 Aug. 6 339 - 09 - 60 5792 - 15 590 434 48 295 232 1123 + 88 15,0 58
Sept. 6390 - 15 - 100 591 431 49 293 242 1100 + 67 14,7 59
Okt. 6 358 - 19 - 121 588 424 49 287 251 1098 + 64 14,7 59
Nov. 6 308 - 22 - 142 5752 - 25 586 418 44 279 251 1117 + 74 15,0 57
Dez. 6 255 - 24 - 157 583 406 47 260 244 1187 + 74 15,9 49
1997 Jan. 6 079 - 30 - 188 561 358 68 237 233 1393 + 135 18,7 45
Febr. 6 057 - 25 - 157 5510 - 30 560 346 78 241 217 1414 + 105 18,9 48
Marz 6 086 - 19 - 117 561 p) 361 76 245 211 1350 + 77 18,1 56
April 6103 - 26 - 160 559 1p) 371 65 248 203 1315 + 11818) 17,5 48
Mai 6 100 - 30 - 189 560p) 372 54 242 193 1295 + 160 17,2 52
Juni 7 6121 - 30 - 191 561p) 371 47 234 182 1299 + 180 17,3 60
Juli .19 3719 23119 1679 1365{9 + 2189 18,119 60
Aug. 33 230 158 1381 + 258 18,3 61
Quelien: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fiur Arbeit. — * Monats- Westdeutschland ab Februar 1995). — 5 Gemessen an den Erwerbs-
werte: Endstande; Erwerbstdtige und Abhangig Beschaftigte: Durchschnitte; personen insgesamt. — 6 Eigene Berechnung unter Verwendung von An-
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch- gaben des Statistischen  Bundesamtes. — 7 Erste  vorlaufige
schnitte. — 1 Inlandskonzept; ab 1995 vorlaufig. — 2 Einschl. tatiger Schatzung. — 8 Ab April 1997 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonen-
Inhaber. — 3 Die Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschafts- zahlen. — 9 Veranderung gegen Vorperioden durch Neugliederung der
zweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie «Hoch- und Tief- Arbeitsamtsbezirke in Berlin fur Westdeutschland unterzeichnet, fir
bau”. - 4 Beschiftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Ostdeutschland tberhéht.

Produktivem LohnkostenzuschuB (fir Ostdeutschland ab April 1993; fur
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IX. Konjunkturlage
7. Preise
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des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-In-

dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

index der Weltmarktpreise:

fur den
1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben

Quelle: Statistisches Bundesamt;

HWWA-Institut.
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoldhne und Nettol6hne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehélter o) 2) tbertragungen ©) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5 Ersparnis 6} quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM  |% MrdDM  |% MrdDM 1% MrdDM  |% Mrd DM |% MrdDM  |% %
1991 1354,7 . 942,5 . 415,3 . 13578 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1992 1462,8 + 80 1000,6 + 6,2 460,9 + 11,0 1461,5 + 7.6 2038,0 + 7.7 282,5 + 7.9 13,9
1993 1488,3 + 1,7 1017,4 + 1,7 495,8 + 76 1513,2 + 35 2101,2 + 31 272,0 - 37 12,9
1994 1512,2 + 1,6 10157 - 02 515,6 + 4,0 1531,2 + 1,2 21728 + 34 266,8 1.9 12,3
1995 p) 1559,6 + 3,1 1021,7 + 0,6 541,4 + 50 1563,0 + 2,1 2 256,4 + 38 277,2 + 3,9 12,3
1996 p) 1569,9 + 0,7 1044,8 + 23 544,0 + 05 1588,8 + 1,6 23346 + 35 289,2 + 43 12,4
1995 1.Vj. p) 356,5 + 2,6 2391 + 09 134,8 + 49 3739 + 2,3 549,5 + 3.0 75,1 + 1,1 13,7
2.V]. P 3731 + 3,7 241,5 + 0,5 132,0 + 48 373,5 + 2,0 549,4 + 48 58,4 + 2,0 10,6
3.v).p 387,5 + 3,6 258,6 + 1,0 135,9 + 39 394,5 + 19 548,5 + 41 58,0 + 7,4 10,6
4.v).p} 442,6 + 2,6 282,5 + 0,0 138,7 + 65 421,2 + 2,1 609,0 + 35 85,8 + 55 14,1
1996 1.vj. p) 363,6 + 2,0 246,7 + 3,2 136,5 + 1,3 383,3 + 25 572,9 + 4,3 80,9 + 7.8 14,1
2.vj.p) 375,2 + 0,6 248,2 + 2,8 134,1 + 1,6 382,3 + 24 565,8 + 3,0 61,2 + 49 10,8
3.v..p 389,4 + 0,5 264,6 + 23 135,5 - 03 400,1 + 1.4 566,9 + 3,4 58,5 + 09 10,3
4vj.p) 441,7 - 0,2 285,3 + 1,0 137,98 - 05 423,2 + 0,5 629,1 + 33 88,6 + 3,3 14,1
1997 1.vj. p} 363,0 - 02 243,3 - 14 138,6 + 15 381,8 - 04 581,6 + 15 79,3 - 20 13,6
2.vj. p) 374,7 0,2 2437 1.8 133,5 - 05 3772 - 13 580,5 + 2,6 59,9 - 22 10,3
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati- terstitzungen und Beamtenpensionen (netto), abziglich Ubertragungen
stischen Bundesamtes. — * Revidierte Ergebnisse, ab 1995 vorldufig. — o Ge- der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang 1996 ohne das an abhangig
anderte Abgrenzung durch Umstellung bei der Buchung des Kinder- Beschaftigte geleistete Kindergeld, jedoch weiterhin einschl. des an Nicht-
geldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. steuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. — 4 Nettoldhne und -gehalter zu-
far die betriebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrige zu zuglich &ffentlicher Einkommensibertragungen. — 5 Masseneinkommen zu-
den Sozialversicherungen); inidnderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den zuglich der Vermégenseinkunfte aller privaten Haushalte sowie der Privatent-
Bruttoldhnen und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeit- nahmen der Selbstandigen, abzuglich Einkommensibertragungen an das
nehmerbeitrage zu den Sozialversicherungen. Ab Anfang 1996 einschli. des Ausland. — 6 Einschl. der Ansprlche gegenlber betrieblichen Pensions-
an abhangig Beschaftigte zu leistenden Kindergeldes. — 3 Sozialrenten, Un- fonds. — 7 Ersparnis in % des Verflgbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe {(einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 !Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 }|Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 1135 + 2,1 1121 + 17 111,0 + 20 114,8 + 2,2 111,8 + 14 112,8 + 36
1995 p) 118,0 + 40 116,3 + 3,7 114,4 + 31 120,7 + 51 117,0 + 46
1996 pP) 120,7 + 23 118,6 + 19 16,7 + 20 124,7 + 33 119,8 + 24
1997 1.vj. p} 111,8 + 16 109,8 + 1,6 110,0 + 14 115,4 + 21 110,7 + 19
2.vj. p 1121 + 11 110,1 + 11 1131 + 15 115,7 + 1,6 111,0 + 1.5
1997 Jan. p} 11,7 + 1,6 109,8 + 1,6 115,3 + 2.2 110,7 + 19
Febr. p) 11,7 + 1,6 109,8 + 1,6 115,3 + 21 110,7 + 1.9
Marz p} 11,9 + 1.6 110,0 + 17 1154 + 2.1 110,8 + 19
April p) 112,0 + 1,3 110,1 + 14 115,7 + 147 111,0 + 1,6
Mai p} 1121 + 10 110,2 + 1,0 115,6 + 1,6 110,9 + 1,5
Juni p) 1121 + 1,0 110,2 + 1,0 115,7 + 14 11,0 + 13
Julip) 153,5 + 14 150,9 + 14 1733 + 24 166,3 + 2,2
Ostdeutschland
1994 p) 17,7 + 94 166,5 + 87 168,4 + 6,1 183,8 + 16,1 175,7 + 141 207,8 + 12,6
1995 p) 186,0 + 83 179,1 + 75 178,7 + 61 209,0 + 13,7 196,7 + 11,9
1996 p) 195,7 + 52 188,1 + 50 183,8 + 29 226,8 + 85 212,1 + 7.8
1997 1.Vj. p) 187,5 + 37 179,8 + 35 174,9 + 32 2229 + 82 207,0 + 71
2.Vj. P 187,8 + 32 180,0 + 29 178,8 + 24 2227 + 7.2 206,8 + 6,2
1997 Jan. p) 187,4 + 3,7 179,7 + 35 2227 + 82 206,8 + 71
Febr. p) 187,5 + 3,6 179,8 + 35 223,0 + 79 207,1 + 69
Marz p) 187,6 + 37 179,9 + 3,6 223,0 + 84 207,1 + 73
April P) 1879 + 35 180,1 + 33 2231 + 76 207,2 + 66
Mai p) 187,8 + 31 180,0 + 28 222,5 + 71 206,6 + 6,1
Juni p) 187.8 + 30 180,0 + 27 222,4 + 7.0 206,6 + 6,0
Juli P 2422 + 1,7 232,2 + 14 320,3 + 3,7 297,4 + 2,7

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmel-

dungen nach oben korrigiert. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt.
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1983
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1989
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1991
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Febr. 9)
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Aug. 9)
Sept. 9)

Okt.

9)

Nov. 9)

Dez.

9)

1997 Jan. 9)
Febr. 9
Marz 9)

April 91}
Mai 9
Juni 9

Juli p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saido der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und | Laufende Vermdgens- gliederbaren  Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- | Dienst- Vermogens- | Uber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel ®2) {verkehr 3)4) |leistungen 5) jeinkommen |tragungen itragungen ;bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 8811 + 38436 - 2651 - 8278 + 688; - 19385 + 50i + 18751 - 285 + 10451 + 2484
+ 18034; + 41200 - 2089} - 73700 + 6267 - 19974 - 80: + 5788 - 39N + 19772 + 12094
- 10096 + 22429 - 3027y - 11729, + 4322, - 22091 - 451 + 9643} - 4049 - 4954 - 7378
- 24250{ + 8947 - 3614} -~ 11057y + 5631, - 24157 - 1638, + 30{ - 2037 - 27894 - 25538
- 8854f + 27720 - 3492} - 9312} + 3388} - 27158 - 1831 + 6004; + 750 - 2283 + 1457
+ 125731 + 51277 - 2070, - 8351; + 22, - 28305 - 170 - 2762} - 6564 + 3078 + 2667
+ 12575} + 42089 - 2258, -~ 7259;i + 7488, - 27485 - 198§ - 16281} - 171 - 4074 - 1644
+ 287501 + 53966 - 3040; - 32327 + 13569, - 32514 - 115{ - 37304} + 5570 - 3099 - 981
+ 51552} + 73353 - 1848; - 1345 + 130731 - 31681 - 391; - 56008 + 6690 + 1843 - 1261
+ 88702] + 112619 - 3520f - 4736 + 13974} - 29635 - 42] - B4599] + 1904 + 5964 + 2814
+ 840901 + 117735 - 4288 - 9426} + 11622; - 31554 - 1681 — 39207 - 349 + 41219 + 31916
+ 87984 + 128045 - 2791} - 14645] + 123127 - 34937 - 247 - 12555, + 2920 - 34676 - 32519
+ 106484. + 134576 - 4107{ - 13662 + 26674 - 36997 + 149 - 134651 + 9021 - 18997 - 21560
+ 78648 + 105382 - 3833 - 17801, + 33019} - 38119 - 2124} - 90519} + 24971 + 10976 + 5871
- 29954] + 21899 - 28043 - 22903; + 35223: - 61368 - 1009} + 20197, + 11084 + 319 + 823
- 30225, + 33656 - 1426f - 36135 + 27787 - 54108 + 924 + 91540 + 6506 + 68745 + 62442
- 23573] + 60304 - 3052{ - 43915] + 21506} - 58415 + 8001 + 14036; - 27030 ~ 35766 - 34237
- 33399| + 71762 - 116; - 52399: + 11070; - 62716 + 312 + 64642 - 19312 + 12242 + 8552
- 33791, + 85303 - 4781} - 52946 - 2679} - 58688 - 862, + 74124; - 21716 + 17754 + 15097
- 19668] + 98588 - 4269 - 52327 6790, - 54870 - 40f + 20891] - 2793 - 1610 - 1490
- 15579 + 11329 - 457F - 15321 + 3312] - 14441 5541 + 35387 + 4185 + 24547 + 25490
- 4055 + 19 426 - 576} - 9205} + 3554} - 17254 - 3347 - 11818 + 6911 - 9296 - 11449
-~ 3980 + 15 402 + 332§ - 10007 + 3544} - 13251 + 7391 + 30376 - 26088 + 1047 + 284
+ 3271 + 22394 - 6001 - 12745 + 6482 - 15204 - 75 + 15876 - 11571 + 4557 + 3916
- 19304] + 16 190 - 3700 - 19117 + 667{ - 16674 + 847; + 18292¢ + 8385 + 8220 + 7864
- 10442 + 17 776 - 478 - 10530] + 377, - 17587 - 1199} + 97, + 9962 - 1582 - 3512
- 6512] + 19 022 - 5247 - 12193} - 1604] - 11214 + 514 + 30499 - 16624 + 7876 + 7826
- 3004] + 22552 - 1690 - 13929; + 4250f - 14187 - 2400} + 5684, + 6386 + 6666 + 6686
- 15191} + 19 644 - 926 - 177127 - 1228, - 14968 + 301 + 24950} - 7 466 + 2595 + 2541
~ 9084, + 24085 - 1642; - 9112: - 4097 - 18319 + 7237 + 12990 - 4012 + 617 - 1955
- 959 + 19194 - 1133] - 102841 + 2531} - 11267 + 581 + 13563 - 12138 + 1047 + 931
- 5277, + 23302 - 1237] - 12668] + 1188] - 15862 + 517 + 6724 - 2762 - 798 - 823
- 12240, + 27 081 - 1034 - 18333} - 7347} - 12607 - 10277 + 20974: - 7536 + 171 - 27
- 1193 + 29010 - 865 - 11043] - 3161} - 15134 - 111§ - 20370 + 19644 - 2030 - 1572
- 9227} + 24458 - 1605 - 13433 - 5068, - 13578 + 937 + 15028} - 8640 - 1902 - 18662
+ 5267 + 33412 - 997] -~ 13386 - 842¢ - 12920 + 362; + 13602; - 19692 - 461 - 531
- 2491} + 7 652 + 2321 - 4744 - 762 - 4870 + 143, + 5191; - 1307 + 1537 + 1511
- 5032] + 7743 - 548f - 4194 - 2433} - 5600 + 146§ + 11836 - 7154 - 203 - 247
+ 125§ + 9970 - 648, - 2904, - 1544] - 4749 + 85] - 4468] + 5524 + 1265 + 1252
- 4178; + 6372 - 446F - 2014 - 1200 - 7970 + 492f + 56227 - 2382 - 445 - 2961
- 4051: + 4619 - 1127y - 4291} - 1309 - 1943 + 8011 + 23103 - 19192 + 661 + 626
+ 702] + 8392 - 272, - 2303} - 7581 - 4358 - 587 - 3112} + 2883 - 14 - 126
+ 2391 + 6183 266 - 3690{ + 4598F - 4966 + 366 - 6428, + 4170 + 499 + 431
- 1444 + 7 648 - 428) - 4246] + 935{ - 5353 + 287 + 14725f - 12518 + 1050 + 1154
- 3037{ + 9169 - 381f - 4771 - 2042; - 5012 + 1577 + 263} + 156 - 2461 - 2543
- 7961 + 6 485 - 428, - 36517 + 2295, - 5497 + 731 - 8263! + 9600 + 614 + 566
- 5977% + 10 259 - 327} - 66891 - 4099i - 5121 + 570] + 867! + 1794 - 2745 - 2686
- 5814; + 8309 - 676} - 5780; - 1603 - 6063 - 1131} + 14241} - 6818 + 478 + 425
- 449 . + 8513 - 32] - 5863 - 16457 - 1422 - 466 + 5865 - 2512 + 2438 + 2234
- 1878, + 10 989 - 286 - 4293, - 3256: - 5032 - 68! + 1298 + 1270 + 622 + 506
+ 602 + 10 285 - 422: - 3194; - 1409: - 4659 - 0 + 11188} - 10364 + 1426 + 1291
+ 83| + 7737 - 1581 - 3556; + 1504 - 5443 - 43 - 32857 + 28738 - 4078 - 3369
- 10593| + 5221 - 798, - 5671} - 5264] - 4081 + 129} + 2955] + 5 859 - 482 - 476
- 1527 + 9227 - 213, - 41397 - 12247 - 5178 - 383] + 6365§ - 5682 - 1228 - 1167
+  2893] + 10010 - 595{ - 3623} + 14217 - 4320 + 24f + 5709 - 8817 - 192 - 19
+ 3148; + 10 406 - 239 - 28870 + 3797 - 451 + 9| - 1959 - 1498 - 300 - 310
- 2775 + 9 606 - 518, - 4977: - 3125: - 3761 - 3t] + 13748 - 10103 + 839 + 634
+ 4894 + 13 400 - 239, - 55227 + 1904; - 4648 + 3831 + 1812} - 8090 - 1000 - 855
- 5941f - 274} - 5304 + 6301 - 16774 - 3392 - 2566

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Speziathandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fiir nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —

4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz
1995 einschi. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schitze (sog. .Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1997
Landergruppe/Land 1994 1995 1996 1) Januar Februar Marz April Mai Juni p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 694 685 749 537 784 331 64 246 67 945 70 443 73 285 70613 77 300
Einfuhr 622 923 664 234 685 744 59 025 58 718 60 433 62 878 61007 63 900
Saldo + 71762 | + 85303 | + 98588 | + 5221 | + 9227 +10 010 +10406 | + 9606 +13 400
1. Industrialisierte Ausfuhr 533417 576 699 597 586 49 303 52 482 53 869 54 691 53491
Lander Einfuhr 474 225 511611 525 841 43 567 44 803 46 374 47 332 46 880
Saldo + 59192 | + 65088 | + 71745 { + 5736 | + 7679 | + 7495 | + 7359 | + 6611
1. EU-Lander Ausfuhr 401 365 437 164 448 954 36 820 39 495 40 271 39596 40 392
Einfuhr 343 569 375094 384 835 30777 33 245 33877 32426 34576
Saldo + 5779 | + 62070 { + 64119 [ + 6043 | + 6250 | + 6394 { + 7169 | + 5816
darunter:
Belgien und Ausfuhr 46 7N 49 139 49 457 4011 4223 4570 4216 4204
Luxemburg Einfuhr 38048 43 965 44 029 3238 3753 3897 3674 4026
Saldo + 8743 |+ 5174 T+ 5427 1+ 772 1+ 470 [ + 673 0+ 541 |+ 178
Frankreich Ausfuhr 83 540 88 811 87 190 7181 7 859 7718 7384 7 995
Einfuhr 68 365 73126 74 070 6 020 6 681 6 589 6 575 6421
Saido + 15175 | + 15685 { + 13119 § + 1161 | + 1178 . + 1129 { + 8092 | + 1574
Italien Ausfuhr 52 469 56 874 58 969 4683 5297 5376 5423 5438
Einfuhr 51830 56 825 57 266 4418 4803 43848 4794 4697
Saido + 639 | + 49 |+ 1703 |+ 265 |+ 494 i+ 528 |+ 629 |+ 74
Niederlande Ausfuhr 52 765 57118 58 925 4600 5082 5029 4 861 5116
Einfuhr 51652 58 176 60 036 4784 5140 5401 4710 5674
Saldo + 1113 - 1058 { - 1111 | - 184 | — 58 I - 372 i+ 150 | - 558
Osterreich Ausfuhr 39738 41702 44 469 3560 3674 3807 3567 3579
Einfuhr 29 398 26 034 26 352 2193 2204 2304 2184 2221
Saldo + 10340 | + 15668 | + 18118 | + 1367 | + 1470 | + 1503 | + 1383 | + 1357
Schweden Ausfuhr 15322 18 399 18 952 1493 1566 1676 1658 1725
Einfuhr 14 036 13938 14 467 1212 1170 1205 1100 1236
Saldo + 1286 |+ 4461 [+ 4486 |+ 280 [+ 39 i+ 471 |+ 558 |+ 489
Spanien Ausfuhr 22187 26 102 28 667 249 2663 2513 2711 2838
Einfuhr 17 465 20983 22 991 1939 2141 2098 2284 2 445
Saldo + 4723 |+ 5119 i+ 5676 ( + 552 [+ 522 i+ 415 ¢+ 427 i+ 393
Vereinigtes Ausfuhr 55 395 61912 63 432 5487 5741 5905 6282 5981
Konigreich Einfuhr 38681 43 569 47 494 3950 4084 4257 4049 4382
Saldo + 16714 | + 18343 | + 15938 | + 1537 | + 1657 ! + 1648 | + 2233 | + 1599
2. Andere europdische  Ausfuhr 50 174 56 004 57 090 4483 4701 4 856 5533 4825
Industrielander Einfuhr 45 007 48 028 50 591 4659 4108 4461 4752 4215
Saldo + 5168 |+ 7976 i+ 6499 ! - 176 | + 593 i+ 39 |+ 78 |+ 610
darunter:
Schweiz Ausfuhr 37 065 39 680 37793 2 863 3118 3156 3650 2952
Einfuhr 26 610 28 168 27 381 2192 2088 2332 2654 2251
Saldo + 10455 | + 11512 | + 10412 §{ + 672 | + 1030 { + 824 | + 99 |+ 701
3. AuBereuropéische Ausfuhr 81878 83531 91 542 8 001 8 286 8742 9562 8274
Industrielander Einfuhr 85 650 88 489 90 415 8132 7 451 8037 10 153 8088
Saldo - 3773 |- 4958 '+ 1127 i~ 131 1+ B3 i+ 706 -~ 591  + 186
darunter:
Japan Ausfuhr 17 918 18 842 21191 1951 1721 1763 1826 1421
Einfuhr 34 144 35411 34098 2883 2843 2 857 31387 2734
Saldo - 16226 | - 16569 | - 12906 | - 932 { - 1122 {1 - 1093 | - 1561 | - 1313
Vereinigte Staaten  Ausfuhr 54 158 54 611 60 112 5176 5635 5992 6727 5785
von Amerika Einfuhr 44 679 45 289 48 980 4574 4037 4617 6 059 4731
Saldo + 9478 |+ 9321 ; + 11132 |+ 603 [+ 1597 : + 1375 { + 668 ; + 1054
Il. Reformlander Ausfuhr 64 079 71819 82673 6 555 7 068 7343 8345 7 960
Einfuhr 65 550 74 490 80 130 7644 7228 7 378 8002 7173
Saldo - 1470 | ~ 2671 {+ 2543 | - 1088 { - 160 . - 35 | + 343 | + 787
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 52 109 59 718 70 031 5781 6 193 6 600 7 399 6947
osteuropéische Einfuhr 49 362 57 891 61722 5 695 5473 5796 6 341 5594
Reformiander Saldo + 2747 i+ 1827 i + 8308  + 8 |+ 720 |+ 804 |+ 1059 | + 1353
China Ausfuhr 10 297 10784 10 889 645 777 594 783 819
Einfuhr 15 400 15 989 17 917 1875 1682 1507 1587 1512
Saldo - 5103 { -~ 5206 | - 7028 - 1231 }- 905 - 914 .- 804 - 692
. Entwicklungstander Ausfuhr 91910 99 078 101 814 8249 8 207 9 035 10024 8953
Einfuhr 76 977 77 503 78 125 7747 6632 6623 7479 6 893
Saldo + 14933 | + 21576 | + 23689 | + 502 } + 1575 j + 2413 | + 2545 } + 2059
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 37 244 42 014 44 458 3 568 3424 3821 4473 3842
Schwellenlander 3) Einfuhr 34650 35492 35527 3687 2987 2901 3414 2835
Saldo + 2594 |+ 6522 1+ 8931 i- 119 i+ 436 {+ 920 |+ 1059 [ + 1007
OPEC-Lander Ausfuhr 17 544 16 811 16 710 1322 1343 1535 1567 1532
Einfuhr 12926 11 082 12 505 1235 1121 1087 1013 1087
Saldo + 4619 |+ 5730 i + 4205 § + 87 |+ 222 .+ 448 1+ 554 :+ 445

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern,
einfuhr (cif) aus Ursprungsidndern. Zugehorigkeit der Lander zu den

bis Juli 1996 enthalten Korrekturen, die fur die Nicht-EU-Lander noch nicht
regional aufgegliedert sind. — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf

einzeinen Landergruppen nach dem neuesten Stand. Die Position ,alle sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 Brunei, Hong-
Lander” enthalt Schatzwerte fur den nichtmeldepfiichtigen AuBenhandel, kong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan und
die 1993 und 1994 in den Angaben nach Landergruppen und Landern nicht Thailand.

beriicksichtigt sind. — 1 Die Angaben fir die Einfuhr insgesamt von Januar
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3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente fur selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- | (Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr Transport 1) jleistungen |Lizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3) Iserungen kommen 4) jertrige)
- 36135 - 39458 + 4723 + 1587 - 3800 + 13085 - 12271 - 1454 + 750 + 1530 + 26257
- 43915 - 42981 + 4913 + 2367 - 3925 + 9933 - 14222 - 1752 - 162 + 433 + 21073
- 52399 - 49196 + 4975 + 1650 - 344 + 8615 - 15002 - 1680 - 1247 - 46 + 11116
- 52946 - 48960 + 4855 + 2675 - 4033 + 6733 - 14216 - 1765 - 987 - 1654 - 1026
- 52327 - 50039 + 5280 + 2767 - 3813 + 6481 - 13004 - 2177 - 1398 - 2083 - 4707
- 9112 - 9146 + 1539 + 835 - 736 + 1333 - 2937 - 414 - 404 - 480 - 3617
- 10284 - 9947 + 1061 + 991 - 1386 + 1785 - 2789 - 537 - 677 + 10 + 2521
- 12668 - 12413 + 1415 + 651 - 716 + 1703 - 3308 - 571 - 318 - 674 + 1863
- 18333 - 18145 + 1138 + 448 - 959 + 1608 - 2422 - 534 - 593 - 884 - 6463
- 11043 - 9533 + 1667 + 677 - 753 + 1386 - 4486 - 535 + 189 - 534 - 2627
- 13433 - 9928 + 1227 + 701 - 765 + 1656 - 6326 - 490 - 956 - 50 - 5018
- 13386 ~ 12853 + 1789 + 474 - 885 + 1855 - 3765 - 1 - 568 - 667 - 175
- 5863 - 5305 + 366 + 160 - 189 + 539 - 1434 - 150 - 72 - 293 - 1352
- 4293 - 4667 + 653 + 298 - 181 + 454 - 851 - 131 + 257 - 164 - 309
- 3194 - 2479 + 634 + 170 - 187 + 393 - 1724 - 23 + 58 - 19 - 1213
- 3556 - 2387 + 380 + 209 - 385 + 539 - 1912 - 173 - 126 - 174 + 1677
- 5671 - 3654 + 348 + 271 - 199 + 607 - 3044 - 223 - 242 + 5 - 5269
- 4139 - 2950 + 407 + 218 - 238 + 538 - 2114 - 103 - 493 - 28 - 119%
- 3623 - 3323 + 473 + 212 - 328 + 511 - 1168 - 164 - 221 - 26 + 1446
- 2887 - 3968 + 455 + 196 - 303 + 592 + 141 - 232 + 154 - 239 + 618
- 4977 - 4448 + 749 + 115 - 303 + 682 - 1772 196 - 95 - 202 - 2923
- 5522 - 4437 + 585 + 163 - 278 + 580 - 2135 294 - 627 - 227 + 2130
- 5941 - 5426 + 636 + 483 - 179 + 648 - 2102 - 217 - 20 - 257 - 2457

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

Entwicklung, kaufman-

5. Vermogensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige ) sonstige
darunter offentliche Uber private
Europadische |[laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Insgesamt zusammen jzusammen ischaften gungen 3) insgesamt [ arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) | Privat 1)
- 54108 - 39240 - 28208 - 25298 - 11032 - 14868 - 6825 - 8043 + 924 - 251 + 1175
- 58415 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15587 - 6838 - 8749 + 800 - 913 + 1713
- 62716 - 46351 - 34789 - 31698 - 11561 - 16365 - 7500 - 8865 + 312 - 597 + 909
- 58688 - 42215 - 33137 - 29961 - 9078 16 473 - 7600 - 8873 - 862 - 2605 + 1743
- 54870 - 37647 - 30383 - 27503 - 7264 17 223 - 740 - 9822 - 40 - 483 + 443
- 18319 - 13951 - 11409 - 9970 - 2542 - 4367 - 1900 - 2467 + 723 - 19 + 842
- 11267 - 6998 - 4649 - 3510 - 2349 - 4269 - 1850 - 2419 + 581 - 19 + 599
- 15862 - 11510 - 9945 - 9588 - 1565 - 4352 - 1850 - 2502 + 517 - 316 + 833
- 12607 - 8378 - 6866 - 5951 - 1512 - 4229 - 1850 - 2379 - 1027 - 60 - 967
- 15134 - 10761 - 8924 - 8453 - 1837 - 4373 - 1850 - 2523 - m - 88 - 23
- 13578 - 9089 - 6976 - 6091 - 2114 - 4489 - 1880 - 2609 + 937 - 420 + 1356
12920 - 8779 7213 - 6806 - 1566 - 414 - 1880 - 2261 + 362 - 9 + 37N
- 1422) o+ 71+ 707) + 778] - 636 - 1493} - 617) - 876 - 466 - 30 - 437
- 5032 - 3597 - 2975 - 2948 - 622 - 1436 - 617 - 819 - 68 - 2 - 66
- 4659 - 3195 - 2466 - 2242 - 730 - 1463 - 617 - 847 - 0 - 83 + 83
- 5443 - 3969 - 3483 - 3262 - 486 - 1474 - 617 - 857 - 43 - 3 - 40
- 4081 - 2443 - 1546 - 1034 - 897 - 1638 - 627 - 1012 + 1296 - 4 + 1301
- 5178 - 371 - 3060 - 2831 - 671 - 1447 - 627 - 820 - 383 - 415 + 32
- 4320 - 2916 - 2370 - 2225 - 546 - 1403 - 627 - 777 + 24 - 0 + 24
- 451 - 3075 - 2135 - 2008 - 941 - 1436 - 627 - 809 + 9 - 4 + 13
- 37613 - 2449] - 2269] - 2194 - 180} - 131 - 627f - 685 - 3 - -3
- 4648 - 3254 - 2809 - 2604 - 445 - 1393 - 627 - 767 + 383 - 5 + 389
- 5304 - 3860 - 3440 - 2784 - 420 - 1444 - 627 - 817 + 630 - + 630

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des
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EG-Haushalts

(ohne Vermoégensibertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsiander, Renten und Pensionen,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB.
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Mio DM
1996 1997
Position 1994 1995 1996 3.vj. 4.Vj. 1.Vi. 2.Vj. Mai Juni Juli
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: =) - 110937}- 173669} 200921}— 9979|- 107733}~ 120323 ,- 85323{- 1099i- 59692 -~ 40860
1. Direktinvestitionen - 27757{- 55163}- 41824}~ 11176;- 13730}~ 15531 - 6236 - 1330,- 3145 8573
Beteiligungskapital - 24294}~ 45845}- 31341- 8854;- 9583}- 11675~ 3723,- 1117;- 1729/- 7671
Reinvestierte Gewinne 1) + 0j- 3000j- 3000}~ 7191 - 859}- 750§~ 750 -i- 750 -
ubrige Anlagen 2) - 3463]- 6318)]~ 7483]- 1602]- 3288[- 3106]- 1763|- 213}~ 666 — 902
2. Wertpapieranlagen - 87239|- 31044]- 57179]— 11259{- 13907{- 43717 |- 46489|- 11558;- 23740!- 27043
Dividendenwerte 3) - 119871+ 1526i- 21310}- 776- 10053~ 24166j— 113751 271~ 5543 - 1707
Investmentzertifikate 4) - 22081j- 1033;- 4951}~ 542 |- 64}- 2097]- 3323|- 1478/- 1099{- 149
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 27281|- 24128{- 21768]- 5440j- 38821~ 13012j- 26564|- 6192/~ 13 336;- 19355
darunter
Fremdwdahrungsanleihen - 21675}~ 17110]- 14289|- 5372}~ 2269j- 11874j- 23398|- 5228 - 10316i- 16677
Geldmarktpapiere -  8514}+ 729{~ 4891|- 681¢- 3192{~ 2390|- 1022}- 477 - 188~ 1948
Finanzderivate 6) - 17376|- 8138}- 4259]- 3820{+ 3283{- 2053}~ 4204{- 3140j- 3573;- 2538
3. Kredite + 6473]- 83371}- 97752+ 13583}~ 78369|- 60463]- 31936i+ 11822:- 32732!- 4717
Kreditinstitute 7) + 30397]- 767941~ 60023}- 4062f{- 55451{- 13267]- 37093{+ 6129{- 39549~ 2756
langfristig ~ 21526}~ 20502]- 154201+ 3356}~ 9396]- 4136}- 10437,- 4936/ - 4248 - 3420
kurzfristig + 51924}— 56292]- 44603}~ 7417}- 46056- 9132}~ 26656/+ 11065!- 35302+ 664
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 2753a}+ 3916]- 364461+ 11505}- 16738|- 45480i+ 4737:+ 7311{+ 7097- 1715
langfristig + 265]- 3285|- 5752}- 9031~ 3045+ 961+ 3724~ 154+ 135+ 424
kurzfristig 10) - 27799}+ 7201]- 30694+ 124071- 13694{- A45576i+ 4365!+ 7326i+ 6963~ 2139
Offentliche Stellen + 3609{- 10493|- 1282j+ 6139} 6180|- 1716}+ 420{- 1619j- 280 - 246
langfristig - 5086{— 3382}~ 2013+ 190} 995{~ 1393+ 3421+ 1201+ 363~ 581
kurzfristig + 8695]- 7111}+ 7301+ 5950i- 5185)- 323 + 771~ 1739- 643+ 335
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) -  2414]- 4090i- 4166}- 1127 - 1726}- 612)- 662§ 33}- 75— 527
11. Austandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 1755791+ 247793 |+ 221812{+ 30953{+ 87363|+ 1353511+ 98925i+ 14847+ 61505 + 24086
1. Direktinvestitionen + 2507}{+ 17231|]- 4863)+ 1334(- 2474+ 609 - 1499|- 146 |- 1433+ 3551
Beteiligungskapital + 62141+ 112231+ 2986+ 9591+ 12571+ 1576j+ 1027{+ 2591+ 705+ 2005
Reinvestierte Gewinne 1) - 10000}~ 1000j- 6000f{- 1500j- 1500}~ 500 - 500 -i- 500 -
abrige Anlagen 2) + 6293|j+ 7008|- 1849|+ 1874|- 2231}~ 467 - 2026 - 4051 - 348{+ 1546
2. Wertpapieranlagen + 46901)+ 87599+ 135320{+ 40869i+ 30753{+ 43745 + 33779{+ 5778+ 28683+ 26201
Dividendenwerte 3) +  1259)- 1718j+ 21464)- 101+ 5839j- 1284)+ 12083{+ 2809+ 13806 + 13329
Investmentzertifikate + 5052]- 843]- 2354(- 3121- 1775+ 1142{+ 760} + 461 |+ 333i- 113
Festverzinsliche Wertpapiere ) |+ 22605|+ 86085{+ 98257|+ 28903|+ 28531|+ 40705|+ 18858j+ 1440+ 135641+ 13440
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9} + 4119]+ 49800j+ 40932{+ 15261{+ 12422|+ 18849|+ 17070}+ 2431+ 124661+ 10411
Geldmarktpapiere - 2581— 26651+ 18171{+ 9726}+ 4609]+ 3718]+ 3412[+ 106 : + 604!+ 211
Optionsscheine + 182421+ 6739]- 219+ 2654j— 6451]- 536i- 1333+ 962 + 376 - 667
3. Kredite + 1253481+ 143927}+ 91465]- 11318}+ 591801+ 91085i+ 66707i+ 9238{+ 32981~ 5623
Kreditinstitute 7) + 1113571+ 1202481+ 55691j- 162701+ 34266{+ 91602i+ 55101i+ 10708;+ 26350{- 2448
langfristig + 374701+ 60403{+ 39246i+ 24721+ 12631|+ 17486i+ 16987!+ 4357i+ 6311+ 4030
kurzfristig + 738881+ 59845{+ 16445i- 187411+ 21635j+ 74117+ 38114{+ 6352{+ 20040{- 6478
Unternehmen und Privat-
personen 7 + 10749i+ 18384|+ 30282}+ 2382{+ 17556j+ 9787|+ 13128{- 1693{+ 8058 - 637
langfristig - 1998 + 9881+ 19921+ 1294+ 85[- 1089{- 1486~ 505i+ 10+ 315
kurzfristig 10) + 12748l+ 17395i+ 28290{+ 1088!+ 17471]+ 10876 + 14614j- 1188+ 8048 - 952
Offentliche Stellen + 32421+ 5295§+ 5491{+ 2570}{+ 7358|- 10304}- 1522+ 2221- 1427i- 2538
langfristig - 159t{+ 2298}+ 2169+ 1749}+ 3393}- 3987 - 910+ 318{- 1429i- 2538
kurzfristig + 48331+ 2996 + 3322+ 821+ 3964 - 6317 - 6121~ 951+ 1 -
4. Sonstige Kapitalanlagen + 822~ 963 1~ 111+ 681~ 95— 88 |- 62 - 221~ 17 - 43
11, Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 646421+ 741241+ 208911+ 20974i- 20370i+ 15028i+ 13602i+ 13748{+ 1812i- 16774

1 Geschitzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne
Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Gberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind - soweit méglich ~ ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr konnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der frilheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
friuheren Treuhandanstalt. — 10 Juli 1997 noch ohne Finanzbeziehungen zu
ausldndischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  iForde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spaite 1
und ziehungs- Ewi 3) an das Auslands- Liquiditats- |abzugl.
insgesamt zusammen 1 Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4 {insgesamt geschaft 5)  {U-Schatzen iSpalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8 496 36 176 2620 39541 23179 16 362 83222
115965 113 605 13 688 60 209 7967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15604 15 604 - 105 381
121 579 120 124 13 688 73951 11054 21432 1454 16 860 16 860 - 104 718
123 035 121594 13688 75477 10 999 21432 1441 16 083 16 083 - 106 953
123 765 122 325 13688 75555 10997 22 085 1441 16 307 16 307 - 107 458
124 706 123 265 13 688 76529 10 964 22 085 1441 15956 15956 - 108 750
120 985 119 544 13688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
120 670 119 230 13 688 72756 11214 21572 1441 15766 15 766 - 104 904
119 949 118 758 13 688 72 335 11163 21572 1191 16 211 16 211 - 103 738
119 148 117 957 13 688 71658 11039 21572 119 15429 15 429 - 103718
118 867 117 676 13688 71658 11 001 21330 1191 15 459 15 459 - 103 408
119672 118 482 13 688 72 455 11008 21330 1191 15 630 15630 - 104 043
119 105 117 915 13 688 71946 10 951 21330 1191 15918 15918 - 103 188
116 642 115 451 13 688 69372 11028 21363 1191 16 020 16 020 - 100 621
Ergdnzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7} |insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9} Reserven rungen 10}
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29 129 - 11800 -
8199 6 842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34826 - 8 040 6834
8 496 6 833 - 1663 2876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10 337 7 469 - 2 869 2 580 289 28 798 38 406 - 9607 -
11445 8485 - 2 959 2702 258 22 048 33214 11166 -
11054 8 201 - 2 852 2 580 273 21432 32579 - 11147 -
10999 8178 - 2 821 2580 241 21432 32579 - 11147 -
10997 8178 - 2819 2 580 239 22 085 33214 - 11129 -
10 964 8114 - 2 850 2 580 270 22 085 33214 - 11129 -
11 445 8 485 - 2959 2702 258 22 048 33214 - 11166 -
11214 8 255 - 2 959 2702 258 21572 32 681 - 11109 -
11163 8212 - 2951 2702 250 21572 32681 - 11109 -
11039 8088 - 2951 2702 250 21572 32681 - 11109 -
110017 8 049 - 2951 2702 250 21330 34 242 - 12911 -
11008 8 049 - 2959 2702 257 21330 34 242 - 1291 -
10 951 7992 - 2 959 2702 257 21330 34242 - 1291 -
11028 8 075 - 2952 2702 250 21363 34554 - 1319 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsichlich US-Dollar-Aniagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europdisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fir wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsachlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschi. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditstspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an
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Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegeniber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegenuber dem Ausland ™

Mio DM
Forderungen an das Ausiand Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- {empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene | gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt {Banken }zusammenihungen  zusammeniziele zahlungen:insgesamt Banken jzusammenjhungen |zusammen,ziele zahlungen
Alle Lander
1993 362764 143134F 219630 71528] 148102} 134876 13226] 294209 769921 217217} 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293 163 554; 239739 78 088 161 651 147 835 13816: 314383 75433 238950 128 932 110018 71790 38 228
1995 1) 398987] 1507561 248231 86727{ 161504] 146910 145941 322819 738137 249006, 137314. 111692 73315 38377
1996 441 888 1559563 285932 114 420 171512 155 722 15790F 351943 73713, 278230 162 435 115795 75721 40 074
1997 Febr. 490063] 184765{ 3052981 132429f 172869} 156451 16 418{ 359 008 75353{ 283655! 169107; 114548 72373 42175
Marz 501189{ 185995] 315194} 136721] 178473} 161999 164747 367 567 75058! 292509: 174205] 118304 75 294 43010
April 5137091 189383] 324326, 142720f 1816067 164776 16 830] 374886 791257 295761 174779, 120982 76 711 44 271
Mai 507321} 183508] 323813] 143633}] 180180f 163 041 17139, 373332 80416f 292916] 172361] 120555 75528 45 027
Juni 498958 1741091 324849 141026! 183823{ 167365 16 4581 381404 85427, 2959777 173956, 122021 77 990 44 031
Juli p) .1 176933 84 921
EU-Lander
1993 .| 128619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 2585761 150227 108 349 35708 72 641 64 389 8252 171756 62945{ 108811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 1) 262908 138155} 124753 44 757 79 996 71388 8608: 190620 62867, 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287183 141428} 145755 63748 82 007 73 261 8746 204124 62940 141184 89 223 51961 41 443 10518
1997 Febr. 312841 166 2567 146585 63 541 83 044 74 074 89701 206111 64 633 141478 90 313 51165 39937 11228
Marz 313094} 165551 147543 61354 86 189 77192 89971 212179 64 608 147571 94 785 52786 41316 11470
April 322994; 168886] 154108 66 095 88013 78 849 9164] 215887 67 358; 148529 94 364 54 165 42 356 11 809
Mai 322137 163116} 159021 71612 87 409 78 106 9303§{ 217028 69356f 147672 93 084 54 588 42 404 12184
Juni 313614] 156421) 157 193 68 040 89 153 80 352 8801] 222795 72281) 150514 95 253 55 261 42 948 12313
Juii P) 159 529 72243
Andere Industrielander
1993 . 9445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97777 10 236 87 541 53348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30 477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 78 545 8212 70333 37 293 33 040 30219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1997 Febr. 99 543 10678 88 865 55118 33747 30693 3054 97 478 6967 90 511 63 004 27 507 2131 6196
Mérz 108 565 12 454 96 111 61106 35 005 31924 3081 99 630 6898 92 732 63 891 28 841 22538 6303
April 108 560 10 994 97 566 61911 35655 32 497 3158, 102515 8157 94 358 64 823 29 535 23027 6508
Mai 102 102 10 889 91213 57 352 33861 30741 3120 99 033 7 403 91630 63 472 28 158 21545 6613
Juni 102 292 9343 92 949 57 669 35 280 31990 3290, 100894 9408 91486 62 256 29 230 22 835 6395
Julip) . 9281 8912
Reformlander
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9 140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22 025 200 21825 4092 17 733 16 123 1610 9342 45 9 297 613 8684 3458 5226
1997 Febr. 22 373 256 22117 4273 17 844 16 142 1702 9383 44 9339 620 8719 3346 5373
Marz 23052 254 22798 4491 18 307 16 681 1626 9 660 54 9 606 537 9 069 3490 5579
April 23 400 258 23142 4628 18514 16 841 1673 9992 62 9930 552 9378 3484 5894
Mai 24 041 260 23781 4735 19 046 17 333 1713 10 420 68 10 352 578 9774 3748 6026
Juni 24 482 270 24212 5 005 19 207 17 590 1617 10 277 73 10 204 661 9 543 3697 5846
Juli p) 285 78
Entwicklungslander
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9950 . . .
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 222 35 956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25203 7356 17 847
1996 54 135 6116 48 019 9287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41 276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 Febr. 55 306 7575 47 731 9497 38234 35542 2692 46 036 3709 42 327 15170 27 157 7779 19 378
Marz 56 478 7736 48 742 9770 38972 36 202 2770 46 098 3498 42 600 14 992 27 608 7 950 19 658
April 58 755 9 245 49 510 10 086 39424 36 589 2835 46 492 3548 42 944 15 040 27 904 7844 20 060
Mai 59 041 9 243 49 798 9934 39 864 36 861 3003 46 851 3589 43 262 15 227 28 035 7831 20 204
Juni 58 570 8075 50 495 10312 40 183 37433 2750 47 438 3665 43773 15 786 27 987 8510 19 477
Juli p) 7 838 3688

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inléndischer Privatper-

sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten

inlandischer Kreditinstitute

gegeniber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Lindergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhdhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1997

X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 =100

AuBenwert der D-Mark 2}

gegentber gegentiber den gegeniber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen ubrigen EU-Wahrungen den sonstigen
Belgi-
scher
gegen- und
Uber Luxem- Portu-
dem Franzé- |ltalie- Hollan- {burgi- iOsterrei-;Spani- giesi- Pfund |Schwe- {Griechi- }lapani- jSchwei-
us- sischer inische jdischer |scher chischer gsche DénischejFinn- Irisches fscher Sterling {dische |sche scher zer
Dollar {Franc Lira Gulden {Franc Schilling {Peseta jKrone |mark Pfund Escudo }3) Krone | Drachme|Yen Franken

121,7 105,3 121,7 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7
124,7 1171 139,4 103,1 108,2 99,9 11,4 108,6

131,3 109,8 147,1 102,1 107,5 97,9 116,7 107,8
1281 119,7 183,3 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8
138,9 1333 210,7 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5
160,7 141,4 2344 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7
175,9 146,2 251,3 108,7 1150 100,9 183,1 132,6

177,6 146,5 261,0 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2
143,1 151,4 278,5 109,6 118,1 97,5 204,1 145,5
132,9 170,4 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4
126,5 187,8 3294 11,0 143,9 97,3 280,4 165,3
113,6 193,4 3421 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0

110,3 192,3 360,4 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2
179,5 210,7 399,9 111,92 149,4 97,3 3433 175,7
183,8 213,7 410,7 111.8 150,5 97.3 331,5 177,0
171,6 213,7 404,5 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5

199,9 212,3 411,0 111,92 148,7 97,3 3153 176,8
194,9 214,2 414,3 111,92 148,0 97,3 313,0 178,0
206,8 213,5 437,6 111.8 148,0 97,3 327.8 178,5
195,0 215,8 526,7 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0
199,0 215,5 551.2 111.4 148,2 97,3 412,6 180,9

225,1 2194 630,5 111.3 1479 97,3 434,9 180,5
214,2 214,2 568,4 111.3 148,0 97,3 420,7 1779

212,2 215,7 565,0 111.3 148,0 97.3 415,4 180,7
209,4 216,3 569,9 11,3 147,9 97,4 416,4 180,7
205,0 216,9 575,7 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0

210,3 217,8 582,6 11,3 1481 97,3 432,5 181.9
214,6 219,1 597,2 1113 148,0 97,3 434,3 182,2
2291 223,2 664,9 11,4 148,4 97.3 456,6 184,9

233,4 2211 687,4 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8
228,9 222,8 649,7 11,2 148,0 97.3 437,3 180,7
230,1 221,1 648,9 11,2 147,7 97,3 434,1 180,2

231,9 219,2 642,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8
223,0 216,6 615,8 11,2 147.8 97,3 426,3 179,0
220,4 217,3 612,0 11,3 147,9 97,3 4291 179,0

227,9 220,1 629,1 11,2 147,9 97,3 432,9 1793
227,5 217,3 623,4 11,2 147,8 97,3 429,5 178,9
223,7 2171 613,3 111,2 147.8 97,3 425,1 178,8

220,5 215,7 600,5 11,2 147,8 97.3 421,3 178,6
219,8 216,6 594,4 11,2 147,9 97,3 421,1 178,6
218,1 215,7 586,2 14,2 147,8 97,3 420,8 1783

214,0 213,7 576,0 11,1 147,7 97.3 416,8 178,1
210,2 213,2 562,9 111,0 147.8 97.3 4171 178,2
211,0 213,5 559,5 11,3 147,9 97,3 421,5 178,0

2141 213,3 562,2 11,5 148,1 97,3 4221 178,0
2173 2151 566,8 11,4 148,2 97,3 423,8 178,5
214,0 214,5 559,4 1113 148,1 97,3 421,3 177,8

210,9 213,0 552,9 11,4 1481 97,3 420,7 177,0
213,2 213,2 554,6 11,4 148,2 97.3 420,7 177,3
207,7 212,9 545,8 111.4 148,2 97,3 420,8 176,7

200,9 212,6 541,3 11,5 148,2 97,3 419,6 176,1
192,4 212,7 547,7 111,6 148,4 97,3 4234 176,1
189,9 212,5 553,4 11,8 1483 97.3 424,0 176,1
188,3 212,2 548,7 11,7 148,4 97,3 421,9 175,9

189,2 212,4 547,2 11,7 148,4 97,3 421,8 175,8
186,6 212,6 543,9 11,7 1484 97,3 422,3 175,8

179,8 212,5 539,4 111,8 148,4 97.3 421,6 175,8
174,9 212,3 541,4 111,9 148,5 97.3 422,3 175,9

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fiir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
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112,7 116,4 108,1 116,4 109,8 121,5 106,7 99,7
114,4 125,0 115,2 125,0 114,8 126,6 117,9 96,6

117.3 138,8 122,2 138,8 113,0 141,5 126,3 88,1
120,4 167.4 141,6 167,4 115.9 157,8 123,2 83,3
136,5 186,6 1951 186,6 129,5 171,5 120,8 86,8
161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 196,2 109,4 74,6
166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 216,8 125,2 76,2

161,0 202,4 3253 179,2 155,9 251,2 130,5 77,4
149,9 207,8 3219 166,2 150,0 262,9 102,1 73,0
155,8 219,4 3871 178,3 1731 295,0 107,2 70,1
171.4 238,0 511,6 195,5 201,2 369,6 97,4 69,0
165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 425,0 87,4 69,3

165,7 242,8 690,6 200,0 196,1 510,4 84,8 70,0
183,9 260,6 816,8 238,5 2201 694,2 81,1 69,5
192,3 283,0 928,0 257,2 236,3 809,9 84,2 69,6
187.4 282,7 970,4 242,2 233,8 867,8 76,4 69,9
179,4 283,7 990,8 246,0 229,7 928,6 76,8 73,0

186,1 282,91 10435 263,1 245,3} 10553 93,7 72,1
191,7 283,11 1030,0 258,5 244,21 11799 85,0 72,5
225,9 284,71 1022,4 276,0 2496 13134 85,0 75,5
2719 312,14 11488 304,7 315,21 1489,2 70,5 75,0
252,8 311,71 12099 304,7 31861 16073 65,9 70,7

239,5 3291} 12379 334,6 33361 17373 68,6 69,2
240,0 314,11 12124 322,2 298,57 17189 75,6 68,9

241,6 313,31 12088 309,7 319,71 1646,2 67,8 69,8
2411 313,71 12074 309,0 319,91 16549 66,6 70,6
242,2 313,34 12128 308,4 320,1} 16595 66,7 70,9

242,9 3169 12199 3134 326,31 1670,6 68,1 70,6
2429 3221} 12233 320,4 329,41 16879 68,5 71,0
244,9 336,31 1244,7 3359 346,37 17466 67,3 69,9

2431 336,21 12497 340,4 356,11 1750,0 63,5 69,1
241,0 331,3] 12455 338,2 346,81 17410 63,1 69,6
241,2 330,9§ 12459 338,6 347,0§ 17351 63,2 69,4

240,2 331,8f 12426 341,2 34591 17432 65,7 69,8
234,0 326,01 12257 333,77 335,0 725,9 68,5 69,5
235,0 325,21 12321 3321 326,9 7331 71,9 68,3

1

1
2371 331,2§ 1245,2 338,7 323,0f 17670 74,5 68,0
235,3 332,0§ 1240,2 341,4 314,71 17734 75,2 67,7
236,3 329,8] 12400 340,9 308,3f 1774,3 73,9 67,8

238,9 326,71 12269 338,0 308,1f 17679 75,6 67,7
244,0 326,01 1229,2 335,7 314,2} 17746 75,4 68,4
244,8 3253] 12241 335,0 305,2f 1756,0 75,0 67,9

2471 320,7§ 12141 331,3 298,7] 1727.2 74,5 68,0
243,9 3154y 12154 3254 296,91 1703,7 72,5 68,7
240,2 312,41 12175 321,0 292,81 16986 74,6 69,1

239,6 313,31 12160 3233 295,61 16978 76,0 68,8
237,4 316,5f 12140 329,0 298,91 1716,7 76,1 68,1
236,9 31,7 1207,7 321,9 295,1f 17075 76,3 68,6

235,1 307,5§ 1194,9 311,9 289,21 16858 77.0 69,1
236,7 300,41 11954 300,7 293,51 16937 77,7 70,8
234,9 293,6] 11932 2931 294,21 1697,2 76,7 71,7
233,7 288,77 11821 283,9 294,5§ 1683,7 76,9 72,8
233,6 284,41 1188,0 277,6 295,91 1683,7 76,8 72,8
234,9 284,91 11883 277,6 302,1§ 1690,5 75,6 72,4
235,7 285,11 1186,4 271,2 300,5] 16986 76,8 7.7
2371 293,00 11913 271,7 301,6f 1713,2 72,9 70,5
235,5 290,51 1194,4 266,2 3003F 17026 69,2 70,1
232,9 282,11 1194,0 252,5 291,91 1685,2 67,2 69,4
235,0 282,61 1198,4 256,0 290,71 1683,7 67,0 69,0

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wahrungen 6)
gegen- Realer
Wahrungen uber AuBen-
den am wert der
Wechsel- [gegen- iins- D-Mark Belgi-
kursme- |iiber denjgesamt |(gemes- scher
chanismus |Wahrun-j(gegen- |sen an und
des EWS |gen der {uber den Ver- Luxem-
Kanadi- {Norwe- |beteiligten] EU- 18 Indu- fbraucher- Franzo- |ltalie- Hollan- 1burgi- }lJapani- {Schwei- |Osterrei-iSchwe-
scher gische |Wahrun- jlander {strie- preisen) sischer nische (Pfund {discher jscher scher zer chischer [dische
Dollar {Krone |[gen4) 4) tandern) | 5) US-Dollar j Franc Lira Sterling jGuiden |Franc Yen Franken {Schilling {Krone
122,2 104,6 108,7 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 115,9 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 115,4 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 126,5 131,5 1264 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 1113 1375 143,8 136,2 105,4 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 1217 99,0
184,3 126,6 146,7 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 151,7 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
2084 131,9 153,7 158,1 151,5 100,4 84,9 97,5 50,7 79.0 125,6 1184 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 157,9 159,5 143,1 20,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 mnm,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 171,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130.4 79.1
156,6 138,7 184,3 188,1 155,9 92,6 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 188,4 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
151,4 141,8 190,6 194,3 154,0 85,6 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 701
208,0 165,8 198,4 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 1383 68,1
239,2 181,9 204,9 216,6 178,9 94,0 83,3 77.1 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
227,4 180,0 206,7 216,2 177.4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 224,4 142,0 67,1
204,1 178,2 205,5 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 2126 1414 67,5
234,4 187,9 205,7 2191 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 206,5 219,5 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 210,3 225,2 188,7 93,2 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 1473 66,9
252,8 208,1 223,8 243,4 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 226,1 245,7 193,4 96,4 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 12,1 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 214,5 234,5 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
293,6 208,1 227,0 2478 199,3 98,0 74,2 84,3 27,6 52,6 153,0 114,6 272,0 249,5 152,5 58,0
287,9 2111 2271 2473 196,6 97,5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 301,4 2431 151,2 53,5
287,2 2119 2278 2478 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 2115 2286 2484 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
298,6 2121 2299 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 242,1 152,2 52,7
302,1 212,9 231,7 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 242,5 153,2 52,6
324,1 216,3 239,5 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
3231 217,8 240,2 263,7 206,9 102,6 67,3 84,7 23,2 51,2 1574 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
3131 216,7 237,2 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 244 51,0 156,2 117,2 343,3 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 236,5 259,9 204,4 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 17,4 343,8 252,4 154,9 50,7
317,3 215,5 235,3 259,2 205,1 101,9 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6 2514 155,2 51,0
303,7 212,8 232,0 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 212,3 232,0 254,5 202,6 99,9 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
308,2 213,9 234,5 257,3 205,9 101,5 7,2 84,4 25,4 51,3 156,8 1176 288,5 259,6 155,4 54,8
309,4 2139 233,0 255,8 205,3 101,2 71,4 85.4 25,6 50,8 156,5 117.3 285,2 260,2 1551 56,8
307.8 213,9 232,0 254,7 203,8 100,7 72,1 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 258,3 154,5 571
302,8 212,9 230,4 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57,0
3039 2118 230,3 252,9 202,8 100,2 734 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 2109 229,2 251,5 201,6 99,2 734 84,5 27,0 50,9 154,6 115,8 278,4 255,5 153,5 57,3
292,2 209,2 2276 249,4 199,7 98,1 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 226,2 247,4 197,6 97,0 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 1141 280,6 2485 151,7 58,0
289,6 207.4 226,1 246,6 197,9 97,4 74,6 84,0 27,9 52,4 152,3 1141 273,2 2474 151,8 58,9
294,6 207,9 226,4 247,2 199,1 98,2 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 1144 270,4 249,6 152.3 58,6
299,8 208,7 2273 248,9 200,4 98,8 73,8 84,3 27,8 51,7 153,6 115,0 272,7 253,6 152,8 58,2
294,5 208,0 226,2 247,0 199,0 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 1144 269,0 250,1 152,3 58,6
286,3 205,8 225,1 244,5 197,4 96,7 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,6 263,5 246,8 151,7 59,4
286,7 203,9 225,3 243,6 197,7 96,7 74,3 84,0 28,2 56,2 151,6 113,5 262,1 241,0 151,9 58,5
2841 202,2 2243 2419 195,8 95,9 75,6 83,4 28,4 57,2 150,3 112,6 261,5 236,0 151,2 57.8
272,5 195,0 223,6 240,2 194,0 95,4 77,2 82,8 28,4 58,5 149,0 111,8 255,5 230,6 150,6 57,1
262,0 192,1 2243 240,0 192,6 95,0 79,7 82,3 27,9 59,4 148,0 11,0 250,0 2291 150,1 56,4
261,6 194,6 224,9 240,8 192,3 94,4 80,4 82,3 27,5 59,3 147,5 110,9 252,6 230,0 150,0 55,1
263,9 197,7 224,3 239,4 191,6 93,7 81,5 82,1 27,7 60,6 147,2 110,6 247,1 2318 149,7 55,3
262,3 201,3 2244 239,6 190,6 93,4 79,6 81,7 27,6 60,2 146,8 110,2 260,8 234,9 149,1 55,0
259,6 202,6 2241 238,6 188,6 92,6 79,1 80,9 27,6 60,9 145,6 109,5 2721 234,2 148,1 54,7
2488| 201,5] 2235] 2358] 1854/m 914] 800| 797} 274f 634 1435 1081 27331 2334 1468 554
244,2 200,8 2238 236,5 184,8 81,9 79,6 27,2 62,1 143,1 107,8 270,7 234,2 146,5 55,5
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBBenwert wird far den auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 6 Jeweils gegentiber 18 Industrie-

gesamten dargesteliten Zeitraum gegenuber den gleichen Wéhrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener AuB3enwert gegeniiber 18 Industrielandern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fir Deutschland

landern (einschiieBlich Deutschland). Angaben fur weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.



2eit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
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X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtiichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse *
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Gber Durchschnitts-
kurse fur fruhere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —

76%*

Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande | Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£0) 1 Irg 1 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1.4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,3571 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
1,5334 2,3230 2,3971 1,1196 89,443 122,209 4,8649 29,551 25,907 23,311
1,5274 2,3553 2,4196 1,1183 89,268 121,512 4,8612 29,504 25,934 23,382
1,5050 2,3384 2,4127 1,0993 89,103 121,971 4,8545 29,531 25,935 23,321
1,4828 2,2981 2,3888 1,0803 89,147 123,244 4,8534 29,289 25,868 23,120
1,5058 2,3483 2,4254 1,0995 89,199 122,275 4,8565 29,369 25,962 23,319
1,5283 2,4242 2,4589 1,131 89,140 121,438 4,8549 29,574 26,084 23,567
1,5117 2,5140 2,5168 1,1293 89,157 118,599 4,8529 29,550 26,038 23,785
1,5515 2,5789 2,5750 1,1398 89,123 117,099 4,8518 29,591 26,126 23,981
1,6043 2,6630 2,6187 1,1884 89,055 115,322 4,8509 29,631 26,222 24,871
1,6747 2,7230 2,6578 1,2361 89,027 115,230 4,8463 29,620 26,218 25,237
1,6969 2,7238 2,6535 1,2379 88,865 115,831 4,8470 29,643 26,216 24,923
1,7110 2,7873 2,6520 1,227 88,924 117,043 4,8469 29,689 26,251 24,523
1,7033 2,7825 2,5801 1,2347 88,918 119,046 4,8450 29,657 26,259 24,092
1,7273 2,8398 2,6021 1,2476 88,882 119,758 4,8459 29,626 26,261 23,930
1,7919 2,9937 2,6795 1,3014 88,816 120,944 4,8444 29,640 26,257 24,070
1,8424 2,9534 2,6747 1,3260 88,785 121,638 4,8430 29,670 26,250 24,145
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
| E 2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 } 0,0040! 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5}
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal lapan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US$
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,183 4 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,21 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,212 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,26391
22,548 0,9845 14,212 1,1983 0,9730 1,4425 32,226 1,91165 1,24668
22,868 0,9905 14,209 1,1857 0,9713 1,4033 32,722 1,91356 1,25292
22,651 0,9857 14,210 1,1841 0,9725 1,3767 32,800 1,91083 1,27064
22,400 0,9777 14,211 1,1793 0,9741 1,3746 33,11 1,90229 1,28325
22,686 0,9907 14,212 1,1864 0,9792 1,3710 33,175 1,91115 1,26907
23,154 1,0023 14,214 1,1881 0,9897 1,3595 33,432 1,9229 1,25841
22,815 0,9992 14,210 1,1880 0,9893 1,3466 33,209 1,93039 1,27690
22,758 1,0153 14,211 1,1879 0,991 1,3649 33,461 1,94008 1,25025
22,739 1,0238 14,214 1,1912 1,0004 1,361 33,626 1,94959 1,21621
22,629 1,0119 14,210 1,1806 0,9954 1,3630 33,649 1,95240 1,16576
22,160 1,0015 14,209 1,1789 0,9952 1,3846 33,466 1,95065 1,14976
22,278 1,0101 14,208 1,1846 0,9968 1,3627 33,352 1,95870 1,14501
22,199 1,0127 14,208 1,1849 0,9927 1,4359 33,156 1,95723 1,14934
22,296 1,0190 14,210 1,1836 0,9901 1,5115 33,371 1,96313 1,13663
22,936 1,0275 14,213 1,1856 0,9904 1,5563 33,743 1,97881 1,10491
23,036 1,0237 14,211 1,1836 0,9868 1,5622 33,445 1,97449 1,07273
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 25. November 1996)
2) 0,080 2) 0,0050 | 2} 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 ; 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,92573}

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Européischen Kommission.
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Diese Ubersicht informiert Gber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Veroffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, erscheinen die
Veroffentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache.

Die Veroffentlichungen werden an Inter-
essenten kostenlos abgegeben und sind
Uber die Abteilung Presse und Informa-
tion der Deutschen Bundesbank zu be-
ziehen. AuBerdem stellt die Bundesbank
gegen Kostenerstattung monatlich ein
Magnetband (SZM-Band) mit den ver-
offentlichten Zeitreihen zur Verfligung,
das Uber die Abteilung Statistische
Datenverarbeitung zu beziehen ist.

Bestellungen werden schriftlich unter
der im Impressum angegebenen Post-
anschrift oder dem Telefaxanschluf3 er-
beten.

Geschéftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1996 verdffentlichten
Aufsitze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1997 beigefligte Verzeichnis der Auf-
satze.

September 1996

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1996
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Oktober 1996

— Zur Diskussion ber die éffentlichen Trans-
fers im Gefolge der Wiedervereinigung

— Reaktionen der Geldmarkt- und kurzfri-
stigen Bankzinsen auf Anderungen der
Notenbanksatze

— Kreditentwicklung nach Kreditnehmern
und Bankengruppen

November 1996

- Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre 1995

Dezember 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1996

Januar 1997

— Geldmengenstrategie 1997/98

— Die Aktie als Finanzierungs- und Anlage-
instrument

- Wechselkurs und AuBenhandel

Februar 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
lahreswende 1996/97

Marz 1997

— Die Entwicklung der Staatsverschuldung
seit der deutschen Vereinigung

— Geldpolitik und Zahlungsverkehr

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 1996

April 1997

— Die Rolle der D-Mark als internationale
Anlage- und Reservewahrung

— Zur Problematik der Berechnung ,,struktu-
reller” Budgetdefizite

78*

— Die Technische Zentralbank-Kooperation
der Bundesbank mit Transformationslandern

Mai 1997

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strdme im Jahr 1996

— Die ldngerfristige Entwicklung der Spar-
einlagen und ihre Implikationen fir die
Geldmengenpolitik

— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1993 bis Ende 1995

— Zur Problematik internationaler Vergleiche
von Direktinvestitionsstréomen

Juni 1997

— Neubewertung der Gold- und Devisen-
reserven

— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1997

Juli 1997

- Stripping von Bundesanleihen

— Die Bedeutung internationaler Einfliisse
fur die Zinsentwicklung am Kapitalmarkt

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahr 1995

— Asset-Backed Securities in Deutschland:
Die VerduBerung und Verbriefung von
Kreditforderungen durch deutsche Kredit-
institute

August 1997

- Uberpriifung des Geldmengenziels

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahr 1996

— Entwicklung und Bestimmungsgriinde

grenziberschreitender Direktinvestitionen

— Neuere Entwicklung der Steuereinnahmen



September 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1997

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik {monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveréffentlichungen

Internationale Organisationen und Gremien
im Bereich von Wahrung und Wirtschaft,
4. Auflage, Juni 19922

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft,

April 19972

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1995

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19953

Makro-6konometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19962

Statistische Sonderver&ffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 19964

Deutsche
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Monatsbericht
September 1997

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Mai 1997
{Die Unternehmensverzeichnisse sind ge-
gen eine Schutzgebiihr von derzeit 50 DM
auch auf Diskette erhaltlich.)

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 19962

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fiir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 19942

4 Ergebnisse  der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1996, Juni 1997

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 19937

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschliissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Mérz 19941

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBBenwirtschaftsverordnung,
Méarz 19942

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzésischer, spanischer und russischer
Sprache verfigbar.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtubersicht”,
. Gliederung nach Branchen und Aktivitaten ~ Erlduterun-
gen” sowie die zugehérigen Texte sind in englischer
Sprache erhaltlich.
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9 Wertpapierdepots, August 1997

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19977

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1997

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19967

Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz Gber das Kreditwesen,
Oktober 1996

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1997

7 Evidenzzentrale fUr Millionenkredite,
April 1996
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Veréffentlichungen zur WWU

Informationsbrief zur Europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion®
Nr. 1, September 1996

Nr. 2, Oktober 1996

Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997

Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Nr. 7, Juni 1997

Nr. 8, Juli 1997

Nr. 9, September 1997

Der Euro kommt. Wir sagen Ihnen was dahin-
ter steckt. (Faltblatt)®

6 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

7 Nur die Tabellenkopfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.
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