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Monetére Entwicklung

Nach der deutlichen Abschwachung im Fe-
bruar ist die Geldmenge M3" — saisonberei-
nigt und im Monatsdurchschnitt betrachtet -
im Marz erneut maBvoll gewachsen. Die
Geldmengenausweitung wurde in diesem
Monat durch eine kraftige Kreditvergabe an
die offentlichen Haushalte und ein Nachlas-
sen der Geldkapitalbildung gefordert. Brem-
send auf den Geldschopfungsprozel3 wirkten
demgegeniiber hohe Abflisse im Auslands-
zahlungsverkehr der inlandischen Nichtban-
ken. Ferner lieB die Kreditgewdhrung an den
inlandischen privaten Sektor, die sich im Vor-
monat verstarkt hatte, wieder nach. lhre Be-
stdnde an Geldmarktfondsanteilen haben die
inlandischen Nichtbanken weiter abgebaut.
Die Geldmenge M3 Ubertraf ihren Durch-
schnittsstand vom vierten Quartal 1996 im
Marz um 2,7 %, auf Jahresrate hochgerech-
net sind dies 8,3% nach 9,1% im Februar
und 11,7 % im Januar. Den Stand vom vierten
Quartal 1995 Uberschritt sie im Marz mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 8,1%,
verglichen mit 8,3% im Februar und 8,6 %
im Januar.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Marz der Bargeldumlauf, die Sichteinlagen
und die Spareinlagen mit dreimonatiger Kin-
digungsfrist kraftig. Die kurzerlaufenden Ter-
mineinlagen sind dagegen zuriickgegangen.

1 Bargeldumlauf sowie die von inldndischen Nichtbanken
— ohne den Bund — bei hiesigen Kreditinstituten gehalte-
nen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge
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Wachstum
der Geldmenge M3 *

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM . .
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* Gemittelt aus fiinf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimosténde jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Marz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufalisschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal 1996 bis zum 4. Quartal 1997.

Deutsche Bundesbank

Die inlandischen Nichtbanken lieBen ihre Be-
stinde an Geldmarktfondsanteilen im Marz
nach ersten Angaben per saldo um 1,4 Mrd
DM abschmelzen. Gleichzeitig haben die in-
landischen Geldmarktfonds ihre Einlagen bei
den inlandischen Banken um 0,1 Mrd DM
aufgestockt und die bei den Auslandstéch-
tern und -filialen deutscher Kreditinstitute um
0,5 Mrd DM zuriickgefUhrt.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfa3t. Angaben fir dieses Aggre-
gat sind erst bis einschlieBlich Februar verfiig-
bar. In diesem Monat ist die saisonbereinigte
Geldmenge M3 erweitert moderat gestiegen.
Im Verlauf der letzten sechs Monate (Septem-
ber bis Februar) nahm sie mit einer saisonbe-

reinigten Jahresrate von 7 % zu, wéhrend die
Geldmenge M3 im gleichen Zeitraum mit
einer Jahresrate von gut 7% % gewachsen
ist. Das Wachstumstempo dieser beiden Ag-
gregate hat sich damit wieder etwas angené-
hert, nachdem die Euroeinlagen, die im Ver-
lauf des vergangenen Jahres zurickgefiihrt
worden waren, in der jlngsten Zeit kréftig
dotiert wurden.

Die Geldkapitalbildung bei den Kreditinstitu-
ten, die sich im Vormonat spiirbar belebt
hatte, lieB im Marz deutlich nach. Der Anstieg
der Kapitalmarktzinsen im Monatsverlauf und
dadurch ausgelste Unsicherheiten (iber die
weitere Zinsentwicklung haben die Bereit-
schaft der inlandischen Nichtbanken zur 1an-
gerfristigen Mittelanlage bei Banken offenbar
stark gebremst; insbesondere der Erwerb von
kursrisikotragenden Bankschuldverschreibun-
gen war sehr niedrig. Insgesamt kamen im
Mérz fir 8,0 Mrd DM langerfristige Mittel aus
inlandischen Quellen bei den Kreditinstituten
auf; dies ist nur wenig mehr als vor Jahresfrist
(6,2 Mrd DM), als die Geldkapitalbildung
auBerordentlich schwach gewesen war. In
den vergangenen sechs Monaten wuchs das
Geldkapital bei Banken mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von knapp 4% %. Das
Schwergewicht des Anlegerinteresses lag im
Marz auf den langlaufenden Termingeldern,
die um 4,2 Mrd DM aufgestockt wurden. Aus
dem Verkauf von Bankschuldverschreibungen

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abziiglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Geldkapital-
bildung



Kredite an
Unternehmen
und Privat-
personen

Offentliche
Haushalte

an inlandische Nichtbanken erlésten die Ban-
ken 2,2 Mrd DM. Sparbriefe wurden im Er-
gebnis fir 1,2 Mrd DM abgesetzt. Die Spar-
einlagen mit mehr als dreimonatiger Kindi-
gungsfrist gingen dagegen um 0,7 Mrd DM
zuriick. Kapital und Rucklagen der Kreditinsti-
tute erhéhten sich um 1,1 Mrd DM.

Die Kreditgewahrung der Banken an Unter-
nehmen und Privatpersonen, die sich im Vor-
monat verstirkt hatte, schwachte sich im
Marz saisonbereinigt betrachtet wieder ab.
Den Ausschlag gaben dabei die kurzfristigen
Wirtschaftskredite, die nach einem raschen
Anstieg im Februar im Marz stagnierten. Das
Expansionstempo bei den langerfristigen Di-
rektkrediten nahm dagegen eher etwas zu.
Die Wertpapierkredite an den Unternehmens-
sektor erhéhten sich kraftig (um 7,5 Mrd
DM). Insgesamt wurden die Bankkredite an
Unternehmen und Private im Mdrz um 23,2
Mrd DM ausgeweitet, verglichen mit 28,5
Mrd DM vor Jahresfrist; im Verlauf der letzten
sechs Monate wuchsen sie mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von knapp 82 %.

Von der Kreditvergabe an die 6ffentliche Hand
gingen im Marz im Ergebnis stark expansive Im-
pulse auf den GeldschopfungsprozeB aus. Die
Verschuldung der o6ffentlichen Haushalte bei
Banken stieg um 14,1 Mrd DM, verglichen mit
4,6 Mrd DM vor Jahresfrist. Der groBere Teil
hiervon entfiel auf Wertpapierkredite (7,9 Mrd
DM). Aber auch die Direktkredite der Banken
an die éffentliche Hand nahmen — trotz des
groBen Steuertermins — mit 6,2 Mrd DM recht
kraftig zu. Seine Einlagen im Bankensystem, die
nicht zur Geldmenge M3 gezahlt werden, hat
der Bund um 0,2 Mrd DM aufgestockt.
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Entwicklung der Geldbestdnde
im Bilanzzusammenhang *

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
1997 1996
Pasition Febr. |Mérz [Miérz
|. Bankkredite an inlandische

Nichtbanken insgesamt 1) +331F +3741 +33,1

1. Kredite der Deutschen
Bundesbank £ 00} 00} =00

2. Kredite der Kreditinstitute +33,1] +374] +331
an Unternehmen und Private +235] +232) +285
darunter:

kurzfristige Kredite + 451 + 671 + 78
an offentliche Haushalte + 961 +141] + 46
ll. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank an
das Ausland ~-10,81 -257§ -10,9
Ill. Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlandischen

Quellen insgesamt +170] + 80] + 62

darunter:

Termingelder von 4 Jahren und
dariber + 501 + 421 + 42
Spareinlagen mit Kiindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten -201-07}) - 21
Sparbriefe + 037+ 12] - 1,0
Bankschuldverschreibungen im
Umlauf 2} +1,11 + 221+ 11
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) - 01) + 02] + 056
V. Sonstige Einfliisse + 34 + 88} +16,0
V. Geldmenge M3 {(Saldo:

I+l=U-W-V) + 18} - 52} - 06
Bargeldumlauf + 11+ 22} + 32
Sichteinlagen - 1,47 - 18] - 32
Termingelder bisunter4Jahre | - 48] - 74] - 95
Spareinlagen mit dreimona- '
tiger Kandigungsfrist + 691+ 18] + 89

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3 im

Monatsdurchschnitt 4

Jahresrate gegentber dem

4.Vj. 1995in % + 83| + 81
Jahresrate gegeniber dem

4.V}. 1996 in % + 91 + 83
lahresrate in den letzten

6 Monaten in % + 771+ 79 + 97
Geldmenge M3 erweitert 5)

Jahresrate in den letzten

6 Monaten in % + 69 + 68

* Die Ergebnisse fir den neuesten Monat sind als vorlaufig zu be-
trachten. — 1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite, —
2 Ohne Bankbestéinde. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4 Jahre. — 4 Aus fiinf Bankwochenstichtagen (Ultimo je-
weils zur Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Euro-
einlagen, kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geld-
marktfonds; als Mittel aus zwei Monatsendsténden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlédndi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
im Marz erheblich mehr Mittel ab, als in
diesem Monat blich ist. Die Netto-Auslands-
forderungen des Bankensystems, in deren
Rickgang dies seinen statistischen Nieder-
schlag findet, ermaBigten sich um 25,7 Mrd
DM, verglichen mit 10,9 Mrd DM vor Jahres-
frist. Zu der starken Abnahme der Netto-Aus-
landsforderungen im Mérz haben anschei-
nend Verkaufe von deutschen Staatsanleihen
durch auslandische Investoren an inlandische
Banken beigetragen. Insoweit findet der
Rickgang der Netto-Auslandsposition seinen
Gegenposten nicht in einer Dampfung der
Geldmenge, sondern einer Zunahme der
Bankkredite an die Gffentliche Hand.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Inldndische Emittenten begaben im Marz An-
leihen im Kurswert von 78,0 Mrd DM nach
81,9 Mrd DM im Vormonat und 56,9 Mrd
DM im Marz 1996. Nach Abzug der Tilgun-
gen und unter Berlcksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten ver-
blieb ein Netto-Absatz von 27,6 Mrd DM, ver-
glichen mit 27,5 Mrd DM im Februar und
11,0 Mrd DM vor Jahresfrist. Im Ergebnis
wurden Uberwiegend langerfristige Titel (mit
Laufzeiten von mehr als 4 Jahren) abgesetzt.
Auslandische Schuldverschreibungen wurden
im Marz fur 2,8 Mrd DM (netto) im Inland
verkauft; dabei handelte es sich im Ergebnis
ausschlieBlich um DM-Anleihen (4,4 Mrd DM).
Insgesamt belief sich der Absatz in- und aus-

l&ndischer Rentenwerte im Berichtsmonat auf
30,4 Mrd DM nach 33,5 Mrd DM im Februar
und 11,1 Mrd DM vor einem Jahr.

Das gesamte Mittelaufkommen aus der Pla-
zierung inlandischer Schuldverschreibungen
kam im Marz den Kreditinstituten zugute
(29,3 Mrd DM). Dabei standen die Offent-
lichen Pfandbriefe mit 11,2 Mrd DM und die
Sonstigen  Bankschuldverschreibungen  mit
10,5 Mrd DM im Vordergrund. Der am Markt
befindliche Umlauf von Schuldverschreibun-
gen der Spezialkreditinstitute und von Hypo-
thekenpfandbriefen erhohte sich um 6,2 Mrd
DM beziehungsweise 1,4 Mrd DM.

Die Rentenmarktverschuldung der offent-
lichen Hand verringerte sich im Marz um 1,6
Mrd DM. Dabei stand einem Rickgang bei
den Emissionen der Lander (um 2,6 Mrd DM)
ein leichter Anstieg bei Bundeswertpapieren
(um 1,4 Mrd DM) gegentiber. Der Bund be-
gab zweijdhrige  Schatzanweisungen zu
3,75% mit einem Emissionsvolumen von
12 Mrd DM. Am Markt wurden derartige Pa-
piere fur netto 9,8 Mrd DM (Nominalwert)
untergebracht. Der Umlauf von zehnjahrigen
Bundesanleihen verringerte sich um nominal
2,0 Mrd DM. Auch bei den Bundesobligatio-
nen und den Bundesschatzbriefen Uberwo-
gen die Tilgungen (Umlauf —4,7 Mrd DM
bzw. — 1,3 Mrd DM). Die Rentenmarktver-
schuldung der Ubrigen &ffentlichen Emitten-
ten verdnderte sich nur wenig.

Am Markt far DM-Auslandsanleihen wurden
im Madrz Emissionen im Nominalwert von
12,8 Mrd DM begeben. Nach Abzug der Til-
gungen verblieb ein Netto-Absatz von 10,0

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand

DM-Auslands-
anleihen



Erwerb von
Rentenwerten

Aktienabsatz

Mrd DM nach 3,2 Mrd DM im Vormonat und
2.4 Mrd DM im Mérz 1996. Die Papiere wur-
den jeweils etwa zur Hélfte im Inland und im
Ausland untergebracht.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes engagierten sich im Marz fast aus-
schlieBlich inlandische Kreditinstitute. lhre
Anleihebestande stiegen um 30,1 Mrd DM,
wobei es sich gut zur Halfte um inldndische
Bankschuldverschreibungen handelte (16,8
Mrd DM). Deutsche 6ffentliche Anleihen und
Rentenwerte auslandischer Emittenten nah-
men die Banken fir 10,6 Mrd DM bezie-
hungsweise 2,6 Mrd DM in ihre Portefeuilles.
Die Anleihekaufe der inlandischen Nichtban-
ken kamen im Marz mit einem Netto-Erwerb
von 0,2 Mrd DM praktisch zum Erliegen. Die
Nichtbanken erwarben im Ergebnis zwar
noch fiir 2,7 Mrd DM Anleihen inlandischer
Banken, gaben gleichzeitig aber fur 2,5 Mrd
DM éffentliche Papiere ab. Auslandische Inve-
storen kauften im Marz per saldo fir 0,1 Mrd
DM inldndische Rentenwerte. Dahinter stan-
den gréBere Umschichtungen von o&ffent-
lichen Anleihen (- 9,7 Mrd DM) in Fremdwah-
rungstitel inlandischer Banken (+ 10,1 Mrd
DM).

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlén-
dische Unternehmen im Marz junge Aktien
im Kurswert von 2,2 Mrd DM gegeniiber 0,7
Mrd DM im Februar und 1,0 Mrd DM vor Jah-
resfrist. Ausldndische Beteiligungstitel wur-
den per saldo fur 7,7 Mrd DM im Inland ab-
gesetzt. Insgesamt belief sich das Mittelauf-
kommen am Aktienmarkt im Marz damit auf

Deutsche
Bundesbank
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1997 1996

Position Febr. Marz Mérz
Absatz
Infandische
Rentenwerte 1) 27,5 27,6 11,0
darunter:

Bankschuld-

verschreibungen 22,5 29,3 14,7

Offentliche Anleihen 491 - 16| - 36
Ausléndische
Rentenwerte 2) 6,0 2.8 0,1
Erwerb
Inlander 24,8 30,3 13,3

Kreditinstitute 3) 22,0 30,1 14,0

Nichtbanken 4} 2,8 0,2 - 0,8

darunter:

inldndische
Rentenwerte 50 0,0 0,4

Austander 2) 8,7 0,1 - 21
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 33,5 30,4 11,1

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsverdnderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3:Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

9,9 Mrd DM, verglichen mit 10,2 Mrd DM im
Vormonat und 6,2 Mrd DM im Mérz 1996.

Fir den (berwiegenden Teil des Mittelauf-
kommens am Aktienmarkt sorgten im Marz
die inlandischen Kreditinstitute. Sie kauften
fur netto 8,0 Mrd DM Dividendenwerte, wo-
von 6,5 Mrd DM auf inlandische Papiere ent-
fielen. Die Aktienbestande der heimischen
Nichtbanken stiegen um 2,6 Mrd DM. Aus-
landische Anleger verkauften per saldo fir

0,7 Mrd DM deutsche Aktien.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im Mérz ein Mittelaufkommen von 10,2 Mrd
DM, das zu drei Vierteln den Spezialfonds
(7,6 Mrd DM) zugute kam. Den Gemischten

Aktienerwerb

Mittel-
autkommen
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Fonds und den Rentenfonds unter den Spe-
zialfonds flossen im Ergebnis 4,0 Mrd DM be-
ziehungsweise 3,0-Mrd DM zu, bei den Ak-
tienfonds kamen 0,7 Mrd DM auf. Die Pub-
likumsfonds erldsten per saldo 2,6 Mrd DM.
Dabei flossen den Aktienfonds 2,6 Mrd DM,
den Offenen Immobilienfonds 0,7 Mrd DM,
sowie den Rentenfonds und den Gemischten
Fonds jeweils 0,1 Mrd DM zu. Die Geldmarkt-
fonds muBten dagegen fir 0,9 Mrd DM
(netto) Anteil-
scheine auslandischer Investmentfonds wur-
den per saldo fur 1,4 Mrd DM im Inland ab-
gesetzt.

Zertifikate zurlicknehmen.

Untergebracht wurden die investmentzertifi-
kate im Marz im Ergebnis ausschlieBlich im In-
land. Die Nichtbanken erwarben fur 9,1 Mrd
DM derartige Wertpapiere, wobei sie fir 1,4
Mrd DM Anteile an in- und auslandischen
Geldmarktfonds zurtickgaben. Die Bestande
der heimischen Kreditinstitute an Investment-
zertifikaten stiegen um 2,7 Mrd DM. Auslan-
dische Anleger verkauften netto fur 0,2 Mrd
DM inlandische Fondsanteile.

Offentliche Finanzen

April

Kassenentwicklung des Bundes

Im April hat sich der KassenabschluB3 des Bun-
des — erstmals in einem Monat dieses Jahres —
leicht gebessert. Es entstand ein Kassendefizit
in Héhe von 1% Mrd DM, das um 1 Mrd DM
niedriger ausfiel als im April 1996. Ausschlag-
gebend hierfir war, daB die Kasseneinnah-
men mit einem Plus von gut 6 % reichlicher
flossen als im bisherigen Jahresverlauf, wah-

10

KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts »

Mrd DM
Januar/
April April
Position 1996 1997 p) {1996 1997 p)
Kasseneinnahmen 166,70 | 173,16 § 40,56] 43,09
Kassenausgaben 189,79 213,80{ 43,31 44,77
Kassentberschuf (+)
bzw. -defizit(-) 1 -23,10| -40,74} - 2,75] - 1,68
Finanzierung
1. Veranderung der
Kassenmittel 2) - 333]- 259;- 183+ 294
2. Verdnderung der
Geldmarkt-
verschuldung + 0871+ 09}- 033]-11,54
3. Verdnderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +1890{+37,23|+ 1,24]+16,16
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen -{+ 044 -+ 0,19
b) Finanzierungs-
schatze + 070}- 1481+ 0,06~ 0,03
¢) Bundesschatz-
anweisungen - 610+ 963+ 004}+ 185
d) Bundesobliga-
tionen -1633)+ 640 - 7,311+ 3,17
e) Bundesschatz-
briefe + 922)+ 289+ 269)+ 096
f) Anleihen +35231+26441+ 7,971{+10,03
g) Bankkredite - 336}- 543}~ 1,60 -
h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -
i} Darlehen von
sonstigen
Nichtbanken - 0461- 166 - 0,60 -
j) Sonstige
Schulden - 0,00f- 000{~ 0,00 -
4. Einnahmen aus
Miinzgutschriften 0,01 0,03 0,00 0,00
5. Summe
1-2-3-4 -2310|-40,741 - 2,75| - 1,68
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegeniber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 57 + 381 + 96| + 62
Kassenausgaben +1531 +12,71 +2361 + 34

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil diese
Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw.
Abflusses erfaBt werden und weil Gber die Konten des Bun-
des nicht im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fiir
die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden. —
1 Einschl. Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bun-
desbank und im Geldmarkt.

Deutsche Bundesbank



Januar bis April

Maérz

rend die Kassenausgaben um 3% % und da-
mit wesentlich schwacher zunahmen. Als
SondereinfluB schlug zu Buche, dal3 der Bund
{(ebenso wie im entsprechenden Vorjahrsmo-
nat) den im Haushaltsplan veranschlagten
Anteil am Bundesbankgewinn in H&he von
7 Mrd DM vereinnahmte. Die restliche Ge-
winnabfiihrung in Hoéhe von 1,8 Mrd DM
ging gemaB den gesetzlichen Bestimmungen
an den Erblastentilgungsfonds zur Rickzah-
lung von vereinigungsbedingten Schulden. In
den ersten vier Monaten zusammengenom-
men belief sich das Kassendefizit auf 40%
Mrd DM gegenuber 23 Mrd DM im gleichen
Vorjahrszeitraum. Dabei ist — wie immer —
darauf hinzuweisen, dal3 die Ergebnisse der
Kassenstatistik betrachtlich von der Haus-
haltsrechnung abweichen kdnnen.

Offentliche Verschuldung

Im Mérz - einem Monat mit , groBem Steuer-
termin” — haben die Gebietskdrperschaften
die Kreditmarkte nur wenig in Anspruch ge-
nommen. Die Verschuldung erhdhte sich ins-
gesamt lediglich um % Mrd DM. Allerdings
haben die Banken groBere Bestande an
offentlichen Schulden von anderen Glaubi-
gergruppen Ubernommen. Die Entwicklung
auf den einzelnen Haushaltsebenen war recht
unterschiedlich. Der Bund beschaffte sich
netto 2 % Mrd DM, wovon gut 1 Mrd DM auf
die Inanspruchnahme von kurzfristigen Uber-
briickungskrediten am Geldmarkt entfielen.
Im Gbrigen erhohte sich der Umlauf von Bun-
desschatzanweisungen aufgrund einer Neu-
emission sehr stark, wahrend andererseits vor
allem Bundesobligationen und Anleihen per
saldo getilgt wurden. Die Verschuldung der
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM
1996 1997
ins- darunter: }Jan./
Kreditnehmer gesamt ts) | Jan./Marz | Marz ts)
Bund + 83,0 +18,9 +33,5
Lander + 46,7 - 03 + 2,5
Gemeinden 1) ts) + 80 + 2,6 + 1,6
ERP-Sonder-
vermégen - 0,1 - 0,1 - 03
Fonds
«Deutsche Einheit” - 36 - 1,0 - 08
Bundeseisen-
bahnvermégen - 06 - 14 + 03
Erblasten-
tilgungsfonds - 10,1 - 1,4 - 29
Ausgleichsfonds
Steinkohleneinsatz + 09 + 05 + 0,1
Gebietskérper-
schaften,
insgesamt +124,2 +17,8 +33,9

1 Einschl. Zweckverbande.

Deutsche Bundesbank

Lander verringerte sich um 5% Mrd DM, wo-
bei die Tilgung kurzfristiger Kassenkredite
von Banken am starksten ins Gewicht fiel. Die
Gemeinden griffen per saldo nicht auf die
Kreditmarkte zurlick. Unter den Sonderver-
mogen  verschuldete sich  der  Erblasten-
tilgungsfonds mit netto gut 4 Mrd DM,
und zwar im wesentlichen in Form kurzfristi-
ger Schuldscheindarlehen. Die Verschuldung
dieses Nebenhaushalts ist von starken monat-
lichen Schwankungen gepragt, auf das ganze
Jahr gesehen ist per saldo mit einer Rickzah-
tung von Schulden zu rechnen. Bei den Ubri-
gen Nebenhaushalten Uberwogen die Tilgun-
gen. Aufgrund ihrer umfangreichen Kredit-
aufnahme in den vorangegangenen Monaten
haben die Gebietskorperschaften im ersten
Vierteljahr ihre Verschuldung um 34 Mrd DM
erhéht.
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Im April belief sich die Bruttokreditaufnahme
des Bundes auf 262 Mrd DM. Dabei fielen
die Emission einer zehnjghrigen Anleihe, die
10%: Mrd DM erbrachte, sowie ein ,Bubill”-
Tender mit gut 82 Mrd DM am starksten ins
Gewicht. Auch war vor allem der Absatz von
Bundesobligationen und Bundesschatzanwei-
sungen sehr rege. Nach Abzug der Tilgungen
verblieb eine Nettokreditaufnahme am Kapi-
talmarkt in Hohe von 16 Mrd DM, die weit
Uber das zu finanzierende Kassendefizit hin-
ausging. Der Bund konnte deshalb seine
Geldmarktkredite um 11% Mrd DM zuriick-
fuhren und dartber hinaus seine Geldmarkt-
anlagen um 3 Mrd DM aufstocken.

Konjunkturlage

Auftrags-
eingang

Auslands-
nachfrage

Verarbeitendes Gewerbe

Die Nachfrage nach Erzeugnissen des Verar-
beitenden Gewerbes ist im Marz deutlich ge-
stiegen. Zusammen mit den beiden ersten
Monaten dieses Jahres Ubertraf sie — saison-
und arbeitstdglich bereinigt — den durch-
schnittlichen Stand des letzten Quartals 1996
in konstanten Preisen um knapp 1% %. Im
Vergleich zum Vorjahr nahmen die Auftrags-
eingdnge beim Verarbeitenden Gewerbe um
5% zu. Deutlich groBer noch war der Zu-
wachs bei den Herstellern von Vorleistungser-
zeugnissen, wahrend sowohl die Produzenten
von InvestitionsgUtern als auch Gebrauchs-
und Verbrauchsgutern unterdurchschnittliche
Steigerungen zu verzeichnen hatten.

Die mafgeblichen Impulse gingen weiterhin
von den Bestellungen ausldndischer Kunden
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aus. Saisonbereinigt Ubertrafen deren Orders
im ersten Quartal das Herbstniveau des Jahres
1996 um 5%, binnen Jahresfrist ergab sich
ein Plus von 11%2 %. Insbesondere die Nach-
frage nach Investitionsgtern, die sich gegen
Jahresende 1996 etwas abgeschwacht hatte,
nahm wieder kréftig zu. Demgegendber blie-
ben die Bestellungen aus dem Inland nicht
nur in diesem Bereich schwach, auch bei den
Herstellern von Vorleistungsgutern gingen
nicht mehr Auftrédge ein als zuvor. Das Ver-
gleichsergebnis des Vorjahres wurde preisbe-
reinigt insgesamt lediglich um 1% Uberschrit-
ten.

Der Nachfrage folgend hat sich auch die
Erzeugung des Verarbeitenden Gewerbes in
den ersten drei Monaten von 1997 deutlich
belebt. Saisonbereinigt war sie um nahezu
2%2% hoher als im Herbst vergangenen lah-
res. Gegenlber dem ersten Quartal 1996 er-
gab sich unter Beriicksichtigung der unter-
schiedlichen Zahl der Arbeitstage ein Plus von
gut 2%2%. Den Umfragen des ifo Instituts
nach hat sich die Auslastung der Produktions-
kapazitaten merklich erhoht.

Bauhauptgewerbe

Die Auftragseingdnge beim Bauhauptge-
werbe nahmen saisonbereinigt im Februar —
Uber den die Angaben gegenwartig nicht hin-
ausreichen — spirbar zu. Januar und Februar
zusammengenommen blieben sie ungeachtet
dessen jedoch dem Volumen nach um etwas
mehr als 2% hinter dem bereits schwachen
vierten Quartal 1996 zurlck. Das entspre-
chende Vorjahrsergebnis unterschritten sie
um 62 %. Mit Ausnahme des gewerblichen

Infands-
nachfrage

Produktion

Auftrags-
eingang



Erzeugung

Erwerbs-
tatigkeit

Arbeitslosigkeit

Baus, der von einem GroBauftrag profitierte,
ist die Nachfrage sowohl im Wohnungs- als
auch im offentlichen Bau weiter ricklaufig
gewesen.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist
nach BerUcksichtigung der jahreszeitlich Gbli-
chen Schwankungen im Marz erneut ausge-
weitet worden. Im Durchschnitt der Monate
Januar bis Marz war sie aber weiterhin erheb-
lich niedriger als im Herbst vergangenen Jah-
res, als sie nicht zuletzt wegen der ab 1997
verringerten steuerlichen Verglnstigungen
zeitweilig stark ausgeweitet worden war. Dal3
im ersten Quartal 1997 das vergleichbare
Vorjahrsergebnis gleichwohl um knapp ein
Zehntel Ubertroffen wurde, hing insbeson-
dere mit dem damals langen und kalten Win-
ter zusammen, der die Bautatigkeit stark be-
eintrachtigt hatte.

Arbeitsmarkt

Die Beschéaftigung ist im Februar saisonberei-
nigt auf 34,0 Millionen Personen gesunken.
Gegeniber dem Vorjahr bedeutet das einen
Ruckgang der Zahl der Erwerbstatigen um
530 000 oder 1,6 %. Die Arbeitslosigkeit, die
in den vorangegangenen Monaten leicht ab-
genommen hatte, erhéhte sich im April unter
Beriicksichtigung der jahreszeitlich Ublichen
Bewegungen wieder etwas. Mit saisonberei-
nigt 4,30 Millionen Betroffenen wurde der
durchschnittliche Stand des ersten Quartals
leicht Uberschritten, im Vergleich zum April
1996 ergab sich ein Anstieg um 380 000. Die
Arbeitslosenquote verharrte saisonbereinigt
bei 11,2 %. In den alten Bundeslédndern belief

Deutsche
Bundesbhank
Monatsbericht
Mai 1997

Zur Wirtschaftslage in Deutschland ?

saisonbereinigt
Auftragseingang (Volumen); 1991 = 100
Verarbeitendes Gewerbe 1)

. Bau-
davon: haupt-
insgesamt { inland Ausland - {gewerbe
1996 3. Vj. 98,1 90,4 1135 109,1
4.Vj. 87,7 90,0 113,0 102,4
1997 1. Vj. 99,0 89,3 118,5
1996 Dez. 96,2 89,0 110,6 102,2
1997 Jan. 98,8 884 119,7 94,5
Febr. 98,6 89,4 116,8 108,9
Marz 99,7 90,0 1191
Produktion; 1991 = 100
Verarbeitendes Gewerbe
darunter:
Vorlei- Investi-
stungs-  |tions-
glter- giter- Bau-

produ- produ- haupt-
insgesamtizenten 2) |zenten gewerbe

1996 3. Vj. 97,3 101,0 95,9 116,6
4.vj. 97,0 101,0 96,2 118,2
1997 1. Vj. 99,2 103,0 98,2 105,8
1996 Dez. 97,3 101,5 96,4 123,1
1997 Jan. 98,3 100,8 99,5 93,8
Febr. 99,5 104,0 98,9 110,3
Maérz 99,7 104,1 96,2 113,4
Arbeitsmarkt
Erwerbs-  {Offenie - JArbeits- | Arbeits-
tatige 3} ' Stellen lose losen-
quote
Anzaht in'1 000 in%4
1996 3. V|. 34 458 327 3959 10,3
4. Vj. 34279 325 4090 10,7
1997 1. Vj. 326 4288 11,2
1996 Dez. 34214 324 4165 10,9
1997 Jan. 34 066 318 4319 11,3
Febr. 33994 329 4316 11,3
Mérz 338 4291 11,2
April 327 4299 11,2

Preise; 1991 = 100

Gesamt- | Preis-

Erzeuger- jwirt- index
preise schaft- fur die
gewerb- tHiches Lebens-
Einfuhr- licher Pro-{Baupreis- thal-
preise dukte 5} Iniveau®) jtung?)
1996 3. Vi, 97,4 103,5 114,9 116,8
4.Vj. 98,7 103,8 114,9 117,2
1997 1.V}, 100,2 104,1 114,8 117.8
1996 Dez. 99,3 103,9 . 17,3
1997 Jan: 99,8 1041 . 1178
Febr. 100,2 104,1 . 117,8
Mérz 100,5 104,1 . 117,7

* Angaben vielfach vortdufig. — 1 Ohne Erndhrungsge-
werbe und Tabakverarbeitung. — 2 Ohne Energiever-
sorgung: sowie chne Bergbau unhd Gewinnung von Stei-
nen und Erden, — 3 Inlandskonzept. — 4 Gemessen an
allen 'Erwerbspersonen. — 5 Im Inlandsabsatz. —
6 Eigene Berechnung. Stand zur Quartalsmitte. — 7 Alle
privaten Haushalte.

Deutsche Bundesbank
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Einfuhrpreise

Erzeugerpreise

Verbraucher-
preise
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sie sich auf 9,8 %, in Ostdeutschland lag sie
bei 17,1%.

Preise

Wenngleich sich die Einfuhrpreise im Méarz im
Vormonatsvergleich saisonbereinigt nochmals
etwas erhdht haben und den Vorjahrsstand
um 2,7 % Uberschritten, blieb die Preisent-
wicklung im Inland von diesen Teuerungs-
impulsen bisher weitgehend unberihrt. So
hielten sich die Abgabepreise der Industrie im
Inlandsabsatz im Méarz saisonbereinigt auf
dem Niveau der beiden vorangegangenen
Monate; der Abstand zum Vorjahr betrug wie
im Januar 0,7 %.

Auf der Verbraucherstufe dirften die Preise -
ersten Meldungen aus vier westdeutschen
Landern nach —im April saisonbereinigt eben-
falls weitgehend konstant geblieben sein. Die
Verdnderung im Vorjahrsvergleich kénnte da-
mit unter die Marzrate von 1,5% gesunken
sein.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

In der deutschen Leistungsbilanz - dem zu-
sammengefaliten Ergebnis des AuBenhan-
dels, der Dienstleistungen, Erwerbs- und Ver-
mbgenseinkommen sowie der Laufenden
Ubertragungen an das Ausland - ergab sich
im Februar ein Defizit von 1,4 Mrd DM, nach-
dem sich der Passivsaldo im Januar auf 9,7
Mrd DM belaufen hatte. Auch nach Ausschal-
tung der Saisonschwankungen war der Nega-
tivsaldo im Berichtsmonat betrachtlich nied-
riger als im Monat zuvor, wobei neben dem
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Anstieg des Ausfuhriberschusses auch der
Rlckgang der traditionellen deutschen Defi-
zite im Bereich der ,unentgeltlichen” Leistun-
gen zu Buche schlug.

Der UberschuB im AuBenhandel stieg von 5,6
Mrd DM im Januar auf 9,2 Mrd DM im Fe-
bruar dieses Jahres. Ausschlaggebend war ein
kraftiger Anstieg der Exporte, die im Februar
ihren Varjahrsstand dem Wert nach um
7,8 % Ubertrafen. Saisonbereinigt gerechnet
erhéhten sie sich gegentiber dem Stand von
Januar, in dem die deutschen Ausfuhrzahlen
allerdings vergleichsweise niedrig ausgefallen
waren, um knapp 5% %. Im Zweimonatsver-
gleich Januar/Februar 1997 gegenlber No-
vember/Dezember 1996 stiegen die Ausfuh-
ren um rund 2 %. Die nominalen Einfuhren
Ubertrafen im Februar ihren entsprechenden
Vorjahrswert um 7,6 %; nach Ausschaltung
der Saisoneinflisse blieben sie gegeniber
Januar unverandert.
Die ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
mit dem Ausland, fir die bereits die Marz-
Daten verflgbar sind, schlossen im Mérz mit
einem Gesamtdefizit von 7,1 Mrd DM ab,
verglichen mit 10,5 Mrd DM im Februar. Aus-
schlaggebend war die Aktivierung in der Bi-
lanz der Erwerbs- und Vermogenseinkom-
men, die im Marz einen UberschuB in Héhe
von 0,8 Mrd DM aufwies, gegeniber einem
Defizit von 1,2 Mrd DM im Monat zuvor. In
der Dienstleistungsbilanz ging der Passivsaldo
von 4,1 Mrd DM im Februar auf 3,7 Mrd DM
im Berichtsmonat zurlick. Die Laufenden
Ubertragungen schlossen im Marz ebenfalls
mit geringeren Netto-Leistungen an das Aus-

AuBenhandel

. Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen



Kapitalverkehr

Netto-
Auslands-
position der
Bundesbank

land ab (4,2 Mrd DM, verglichen mit 5,2 Mrd
DM im Februar).

im Wertpapierverkehr mit dem Ausland er-
hohten sich die Netto-Abflusse von 7,1 Mrd
DM im Februar auf 11,6 Mrd DM im Marz.
Dazu haben vor allem die Anlagedispositio-
nen der auslandischen Investoren beigetra-
gen, die per saldo fir 1,3 Mrd DM inléndische
Wertpapiere verkauften, verglichen mit
Netto-Kaufen in Héhe von 9,9 Mrd DM im Fe-
bruar. Zwar waren — (iberwiegend auf Fremd-
wahrung lautende — Bankschuldverschreibun-
gen weiterhin im Ausland gefragt. Offent-
liche Anleihen, Aktien und Investmentzertifi-
kate wurden aber verstarkt abgegeben. Die
Kapitalexporte durch den Kauf auslandischer
Wertpapiere von seiten deutscher Anleger
waren im Marz niedriger als im Vormonat
(netto 10,4 Mrd DM, nach 16,9 Mrd DM im
Februar). Die Nachfrage richtete sich haupt-
sachlich auf auslandische Aktien, aber auch
DM-Auslandsanleihen wurden von Inldndern
Ubernommen. Darlber hinaus wurden im
Marz auch durch Direktinvestitionen netto
4,1 Mrd DM exportiert (Februar: 2,2 Mrd
DM). Im Kreditverkehr der Nichtbanken sind
im Marz ebenfalls Mittel ins Ausland abge-
flossen (netto 2,9 Mrd DM), wahrend die
Netto-Auslandsforderungen der Banken um
20,3 Mrd DM zurtickgegangen sind.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank
sind — zu Transaktionswerten gerechnet — im
Februar um 1,2 Mrd DM und im Ma&rz um

weitere 0,2 Mrd DM gesunken.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1996 1) {1997 1)
Position Febr. Febr.®) |Marz p)
. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 2)
Ausfuhr {fob) 62,9 67,8
Einfuhr (cif) 54,5 58,6
Saldo + 841 + 92
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr (fob) 63,2 70,7
Einfuhr (cif) 54,5 60,7
2. Erganzungen zum Waren-
verkehr 3) - 01} - 01
3. Dienstleistungen
Einnahmen 11,3 10,8 10,8
Ausgaben 13,7 14,9 14,5
Saldo -24} - 41 - 37
4. Erwerbs- und Vermagens-
einkommen (Saldo) - 09} - 121 + 08
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 18 2,2 14
Eigene Leistungen 6,2 7.4 5.6
Saldo - 441 -~ 521 - 42
Saldo der Leistungsbilanz + 0 - 1,4
II. Vermdgenstbertragungen
Fremde Leistungen 0,0 0,1 0,1
Eigene Leistungen 0,6 0,5 01
Saldo -06) ~ 041 + 00
Ill. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen -34) -22] - 4%
Deutsche Anlagen
im Ausland -31} - 29 ~ 36
Auslandische Anlagen
im Inland -03} +07] - 06
Wertpapiere 4) 231 - 71 -1.6
Deutsche Anlagen
im Ausland -91}1 -169| -104
Auslandische Anlagen
im Inland +11,4] + 99] - 1.3
Kreditverkehr 4 - 211 +153}] +174
Kreditinstitute - 491 +160} +203
langfristig + 621 + 411 + 30
kurzfristig ~-112] +11,9] +1713
Unternehmen und
Privatpersonen + 491 + 23] - 19
langfristig -01] -03] - 02
kurzfristig 5) + 501 + 26] - 17
Offentliche Stellen - 211 =31 - 1,0
langfristig - 121 -30] - 10
kurzfristig -~ 09 -01] - 01
Sonstige Kapitalanlagen -01) -02| -02
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz - 331 + 58] + 14
1V, Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
{Restposten) + 31] - 53
V. Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme:; +) 6
G+l+ 1+ 1V) -011 - 121 -0.2

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach der
amtlichen AuBenhandelsstatistik. — 3 Hauptséchlich Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rack-
waren. — 4 Ohne Direktinvestitionen, — 5 Ohne die noch nicht
bekannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu auslandischen
Nichtbanken und der Handelskredite fir Marz 1997. — 6 Ohne

SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.
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Die gesamt-
wirtschaftlichen
Finanzierungsstréme
im Jahr 1996
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In der deutschen Wirtschaft setzte sich
im Verlauf des vergangenen Jahres
wieder ein hauptsachlich vom Export
getragener Aufschwung durch, der
freilich nicht auf die Binnennachfrage
Ubergriff. Die gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsstréme wurden maBgeb-
lich durch die anhaltende Schwache
der Unternehmensinvestitionen beein-
fluBt. Hinzu kam, daB sich nach der
auBerordentlich regen Neubautatig-
keit in den Jahren zuvor die Woh-
nungsbauaktivititen weiter normali-
sierten und sich die ffentliche Hand
mit Investitionen noch starker zuriick-
hielt als schon 1995, Die auf allen Ebe-
nen rickldufige Sachvermégensbil-
dung bedeutete einen entsprechend
niedrigeren Mittelbedarf. Dem stand
jedoch gegendiber, daB sich das staat-
liche Defizit nochmals vergréBerte. Der
Feh[betrag_ging erneut weit Gber das
Mittelangebot aus den iibrigen Berei-
chen der Volkswirtschaft hinaus. In den
sechs Jahreh nach der deutschen Eini-
gung hat der Staat seinen Finanzie-
rungsbedarf im Durchschnitt nur zu
rund drei Vierteln aus heimischen
Quellen decken kénnen, wahrend das
restliche Viertel auslandische Kreditge-
ber’ beisteuerten.

Inlandische Sachvermdgensbildung

Im Jahr 1996 erreichte die gesamte Sachver-
maogensbildung in der deutschen Volkswirt-
schaft einen Umfang von 296 Mrd DM; damit
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waren die Bruttoinvestitionen nach Abzug
der Abschreibungen um rund ein Zehntel
niedriger als im Jahr zuvor. Auch gemessen
an ihrem Anteil am Verfligbaren Einkommen
aller inlandischen Sektoren sind die privaten
und staatlichen Nettoinvestitionen insgesamt
deutlich zurickgegangen, und zwar auf
etwas unter 10%; in den beiden Vorjahren
hatte die Investitionsquote rund 11% betra-

gen.

Fir die zdgerliche Investitionsbereitschaft und
Investitionstatigkeit der Produktionsunterneh-
men spielten kurzfristige, konjunkturelle
Griinde ebenso eine Rolle wie ldngerfristig
wirksame Faktoren. Unter konjunkturellen
Vorzeichen war vermutlich unter anderem
von Bedeutung, daB sich die wirtschaftliche
Erholung auf die im Exportgeschaft tatigen
Unternehmen konzentrierte und die starker
am Inlandsmarkt orientierten Unternehmen
davon kaum profitierten. Maéglicherweise
wirkte auch noch die Beeintrachtigung der
Ertragserwartungen nach, zu der 1995 die
sprunghafte Héherbewertung der D-Mark im
Zusammenspiel mit den hohen Lohnsteige-
rungen geflhrt hatte. Zu diesen kurzfristigen
Ursachen kamen strukturelle Schwachen in
den mittelfristigen Rahmenbedingungen far
Unternehmensinvestitionen hinzu, insbeson-
dere die driickende Steuer- und Abgaben-
belastung der Unternehmen sowie die hohen
Arbeitskosten, darunter in vorderster Linie
die erheblichen Lohnzusatzkosten. Insgesamt
erreichten die Nettoinvestitionen der Produk-
tionsunternehmen in neue Sachanlagen 1996
nur etwa drei Vierte! ihres Vorjahrsstandes.
Von diesem Rickgang war hauptsachlich der
westdeutsche Unternehmensbereich betrof-
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fen. Aber auch in den neuen Bundeslandern
hat der Aufbau eines modernen Kapitalstocks
an Dynamik stark eingebiBt. Gleichwohl
wurde — ifo Angaben zufolge — in der ost-
deutschen Industrie, je Beschaftigten ge-
rechnet, mehr als doppelt soviel investiert wie
im Westen Deutschlands.

Trotz Riickgangs der Sachvermégensbildung
in der Wohnungswirtschaft blieb deren Inve-
stitionsquote mit fast 5% der gesamten Ver-
fugbaren Einkommen weiterhin recht hoch.
In den alten Bundesldandern war bereits Ende
1994 deutlich geworden, daB sich der lang-
jahrige Bauboom im Wohnungsbau, der vor
allem mit den hohen Zuwanderungen Ende
der achtziger und zu Beginn der neunziger
Jahre im Zusammenhang stand, seinem Ende
zuneigt. Die Abschwachung betraf insbeson-
dere den GeschoBwohnungsbau, der damit
auf die teilweise entstandenen Angebots-
Uberhdnge bei freifinanzierten Mietwohnun-
gen reagierte, wahrend der private Eigen-
heimbau die Bautatigkeit eher gestiitzt hat.
In der ostdeutschen Wohnungswirtschaft, die
in hohem MaBe von den Sonderabschreibun-
gen nach dem Férdergebietsgesetz profitiert,
ist die Nachfrage nach Bauleistungen im ver-
gangenen Jahr weiter — wenn auch deutlich
schwacher als zuvor — gestiegen, zumal nicht
zuletzt durch die Einschrédnkung der steuer-
lichen Wohnungsbauférderung Anfang 1997
ein relativ starker Druck zur Fertigstellung
noch gegen Ende vergangenen Jahres ent-
standen ist.

Je Einwohner gerechnet, haben sich die Woh-
nungsbauinvestitionen in den neuen Bundes-
landern von 1991 bis 1996 in jeweiligen Prei-

Normalisierung
der Bauleistun-
gen in der
Wohnungs-
wirtschaft

Wohnungsbau
in Ostdeutsch-
fand
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Gesamtwirtschaftliche Vermdgensbildung, Ersparnis und Finanzierungssalden

Mrd DM
Position 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Vermégensbildung
Sachvermégensbildung 1 307,0 311,3 2571 309,9 325,4 2958
Unternehmen 251,9 245,9 193,6 244,8 264,3 240,7
Produktionsunternehmen 154,5 124,6 56,8 84,0 98,6 73,5
Wohnungswirtschaft 88,0 108,0 18,4 145,9 153,8 149,4
Finanzielle Institutionen 9,4 13,3 18,4 15,0 11,9 17.9
Offentliche Haushalte 55,1 65,4 63,5 65,1 61,1 55,1
Nettokreditgewéahrung an die Gbrige
Welt 2) - 345 - 30,8 - 241 - 439 - 387 - 30,0
Insgesamt 272,6 280,5 2331 266, 1 286,7 265,8
Nachrichtlich:
Sachvermdgensbildung in % 3) 12,5 11,8 9,6 11,0 111 9,9
Ersparnis 4
Private Haushalte 213,7 233,7 220,3 2131 2223 233,1
Unternehmen 98,6 68,2 58,9 68,4 120,3 111,6
Produktionsunternehmen 5 30,9 11,1 20,0 15,7 54,8 43,8
Wohnungswirtschaft 5) 28,4 22,9 3,6 7.9 13,8 11,4
Finanzielle Institutionen 39,3 34,3 35,4 44,9 51,7 56,5
Offentliche Haushaite 5) - 397 ~ 214 - 46,1 - 154 ~ 55,9 - 789
Insgesamt 272,6 280,5 233,1 266,1 286,7 265,8
Nachrichtlich:
Ersparnisin % 3) 11 10,6 8,7 9,4 9,8 8,9
Finanzierungssalden
Private Haushalte 213,7 233,7 220,3 2131 222,3 2331
Unternehmen -153,4 -177,7 -134,7 - 176,4 ~144,0 -129,1
Produktionsunternehmen 5) - 123,6 -113,5 - 36,8 - 68,3 - 43,8 - 29,7
Wohnungswirtschaft 5 - 59,7 - 85,2 -114,8 -138,0 -140,0 -138,0
Finanzielle Institutionen 30,0 21,0 17,0 29,9 39,8 38,6
Offentliche Haushalte 5 - 948 - 86,8 -109,7 - 80,6 -117,0 -134,0
Insgesamt 6) - 34,5 - 30,8 - 241 - 43,9 - 38,7 - 30,0
Nachrichtlich:
Finanzierungssalden in % 3)
Private Haushalte 8,7 8,8 8,2 7.6 7.6 7.8
Unternehmen - 62 - 6,7 - 50 - 63 - 49 - 43
Produktionsunternehmen 5) - 50 - 4,3 - 14 - 24 - 15 - 1,0
Wohnungswirtschaft 5 - 24 - 32 - 43 - 49 - 4,8 - 46
Finanzielle Institutionen 1,2 0,8 0,6 1,1 1,4 1,3
Offentliche Haushalte 5) - 398 - 33 - 41 - 29 - 40 - 45
Insgesamt 6) - 14 - 1,2 - 09 - 16 - 13 - 10

Quelle: Amtliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen
und eigene Schatzungen. — 1 Nettoinvestitionen in Sach-
anlagen und Vorrate. — 2 Entspricht der Differenz zwi-
schen Ersparnis und Sachvermégensbildung im Inland. —
3 In % der gesamten Verfugbaren Einkommen. —
4 Einschl. Vermégensiibertragungen. — 5 Im Jahr 1991
einschl. einer Teilentschuldung der Deutschen Bundesbahn
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durch den Bund in Héhe von 12,6 Mrd DM; im Jahr 1995
nach Ausschaltung der Ubernahme der Treuhandschulden
sowie eines Teils der Altverschuldung ostdeutscher Woh-
nungsunternehmen durch den Erblastentilgungsfonds in
Héhe von rd. 205 Mrd DM hzw. 30 Mrd DM. — 6 Entspricht
der Nettokreditgewshrung an die Gbrige Welt.
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sen vervierfacht; nach Bericksichtigung des

gleichzeitigen Baupreisanstiegs bedeutete
das eine Verdreifachung, wahrend in diesem
Zeitraum die entsprechenden Investitionen in
Westdeutschland real nahezu stagnierten. Als
Folge dieser unterschiedlichen Mittelalloka-
tion waren 1996 die nominalen Wohnungs-
bauinvestitionen im Osten mit 4 260 DM je
Einwohner fast um die Hélfte héher als im
Westen, was vor allem auf die hohen Auf-
wendungen zur Sanierung und Modernisie-
rung des teilweise maroden Wohnungsbe-

standes zurtickgeht.

Dal3 die Bauwirtschaft im Verlauf des ver-
gangenen Jahres zu einem konjunkturellen
Schwachezentrum geworden ist, hangt nicht
zuletzt auch mit dem Investitionsverhalten
der offentlichen Hand zusammen. Auf allen
staatlichen Ebenen, insbesondere aber bei
den Gemeinden, den wichtigsten Tragern der
offentlichen Investitionstatigkeit, fielen dem
Zwang zur Konsolidierung nicht verstarkt
- wie gesamtwirtschaftlich angezeigt -
konsumtive Ausgaben, sondern Investitions-
projekte zum Opfer. Im vergangenen Jahr
waren die staatlichen Nettoinvestitionen um
rund ein Zehntel geringer als 1995; ihr Anteil
am Verfugbaren Einkommen der inldndischen
Sektoren blieb damit um ein Finftel hinter
dem Mittel der vorangegangenen Jahre zu-
rick.

Gesamtwirtschaftliches Ersparnisangebot

Stabile private
Sparquote

Auch das gesamtwirtschaftliche Ersparnisan-
gebot ist 1996 gesunken, freilich nicht so
stark wie die Sachvermdgensbildung. Eine
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StGtze des heimischen Sparaufkommens war
erneut die private Spartatigkeit, die bereits im
zweiten Jahr hintereinander mit einem Anteil
der Ersparnis am Verfugbaren Einkommen
der privaten Haushalte von 12% % nahezu
unverandert blieb. Hinter dieser konstanten
Sparquote verbergen sich freilich einander
gegenlaufige Einflusse auf das private Spar-
verhalten, die zu einem erheblichen Teil aus
Gewichtsverlagerungen innerhalb des Ver-
fugbaren Einkommens resultieren dirften. So
hat im vergangenen Jahr das Gewicht der
sogenannten Masseneinkommen (d.h. der
Nettoldhne und -gehélter sowie der staat-
lichen  Einkommenstbertragungen),  aus
denen vergleichsweise weniger gespart wird,
erneut abgenommen und das der Ubrigen,
vor allem aus Unternehmertatigkeit und Ver-
mogen stammenden Einkommen, die zu
einer hdheren Sparguote befahigen, entspre-
chend zugenommen. In 1996 scheinen sich
die Ersparniseffekte aus den unterschied-
lichen Einkommensentwicklungen in etwa
ausgeglichen zu haben. Die private Ersparnis
aus dem laufenden Einkommen ist jedoch
nicht mit dem Beitrag der privaten Haushalte
zum gesamten Mittelangebot gleichzusetzen.
Letzterem entspricht vielmehr jener Anteil,
der hiervon nach Abzug der Eigenmittel fir
private Sachinvestitionen Ubrig bleibt. Ins-
gesamt war der so definierte Finanzierungs-
UberschuB der privaten Haushalte 1996 mit
233 Mrd DM etwa 5 % hoher als ein Jahr zu-
vor.

Im Gegensatz dazu fiel (zumindest nach dem
gegenwadrtigen Stand der Rechnung) im
Bereich der Produktionsunternehmen das

Aufkommen an thesaurierten Gewinnen

Geringere
thesaurierte
Gewinne der
Unternehmen



Eigenmittel-
aufkommen
der Wohnungs-
wirtschaft

(einschlieBlich empfangener Investitionszu-
schiisse) geringer aus, obwohl sich die Be-
triebsergebnisse im ganzen - freilich unter
anderem differenziert nach der Exportabhan-
gigkeit — 1996 weiter etwas gebessert haben.
Offenbar sind im vergangenen Jahr aufgrund
einer groBzigigeren Dividendenpolitik auch
die Ausschiittungen der Kapitalgesellschaften
kraftig gestiegen. Uberdies durften Selbstan-
dige sowie Angehorige der Freien Berufe
ihren Unternehmen vermehrt Mittel enthom-
men haben. ErfahrungsgemaB dienen solche
Gelder zum guten Teil dem Aufbau einer
eigenen Altersversorgung, fur die nicht selten
der Weg Uber steuerbegunstigte Anlagen ge-
wahlt wird.

Tendenziell ebenfalls rucklaufig durfte das Ei-
genmittelaufkommen in der Wohnungswirt-
schaft gewesen sein. Das mag insofern Uber-
raschen, als die mit der geringeren Neubauta-
tigkeit im Bereich der Mietwohnungen ver-
bundenen Verschiebungen in den Finanzie-
rungsstrukturen Ublicherweise auf einen hé-
heren Eigenfinanzierungsanteil und damit
eher hohere Eigenmittel hinwirken. Jedoch
wurde diese Tendenz im vorigen Jahr vermut-
lich dadurch aufgehalten, daB3 private Anleger
nochmals kraftig in Ostimmobilien investier-
ten, um sich auf diese Weise die bis Ende
1996 geltenden glinstigeren Abschreibungs-
sigtze nach dem Fordergebietsgesetz zu
sichern. Solche Objekte werden zwar in der
Regel von einkommensstarken Investoren er-
worben, traditionell aber zu einem relativ
hohen Anteil kreditfinanziert, um spater aus
den erwarteten Steuerrlickerstattungen das
benétigte Eigenkapital auffillen zu kdnnen.

Mrd DM
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Gesamtwirtschaftliche
Finanzierungsstréme

=memm Westdeutschland
o Gesamtdeutschiand

Kreditaufnahme und
Aktienemission ?

’

inléndische
nichtfinanzielle
Sektoren

darunter:
Staat

SO

inléndische
Geldvermégensbildung 2

.

inl&ndische
Sektoren gesamt

darunter:
private Haushalte

>
|

Nettogeldvermégensbildung
bzw: Nettoverschuldung
gegentiber dem Ausland #

1987 88 89 90 91 92 93 94 95 1996

1 Mittelaufnahme von privaten Haushalten,
nichtfinanziellen Unternehmen und vom
Staat. — 2 Geldvermdgensbildung von pri-
vaten ‘Haushalten, ‘nichtfinanziellen' Unter-
nehmen und vom Staat; einschl. des Finan-
zierungsiberschusses finanzieller Instituti-
onen sowie des im Finanzierungskonto der
Unternehmen: - gegengebuchten  Restpo-
stens der Zahlungsbilanz. — .3 Entspricht

. .dem 'Finanzierungssaldo . gegeniber dem

Ausland.

Deutsche Bundesbank

Mrd
550

500

450

350

300

250

150

DM

21



Héherer Fehl-
betrag in den
éffentlichen
Haushalten

Deutsche
Bundesbhank
Monatsbericht
Mai 1997

Die offentlichen Haushalte konnten 1996
trotz zum Teil deutlicher Zurlickhaltung in der
Ausgabenpolitik eine erneute Ausweitung
ihrer Defizite nicht verhindern, zu der nicht
zuletzt auch unerwartete Einnahmenausfalle
beitrugen. Mit hoheren Fehibetragen in lau-
fender Rechnung (einschlieBlich Vermdgens-
Ubertragungen) sah sich insbesondere der
Bund konfrontiert. Durch den groBeren nega-
tiven Ersparnisbeitrag des Staates wurde das
gesamtwirtschaftliche Sparautkommen 1996
auf 266 Mrd DM gedrickt; bezogen auf die
gesamten Einkommen entsprach dies einem
Anteil von knapp 9 %. Die inlandische Erspar-
nis blieb damit weiterhin hinter der Sach-
vermogensbildung zurlick, wenn auch mit
30 Mrd DM etwas weniger als ein Jahr zuvor.

Finanzierungssalden der Sektoren

AuBen-

finanzierungs-

bedarf der
Unternehmen

Staatliches
Defizit

Die geringere gesamtwirtschaftliche Finanzie-
rungslicke darf freilich nicht dartiber hinweg-
tduschen, daB der Ruckgang maBgeblich
durch die Schwache der Investitionstatigkeit
gepragt ist. Dies hat sich unter anderem darin
niedergeschlagen, dafBl der NettoauBenfinan-
zierungsbedarf des Unternehmensbereichs
recht gering ausfiel; gemessen an den gesam-
ten Einkommen belief sich das Finanzierungs-
1996

lediglich auf 1%. Dadurch haben sich im ver-

defizit der Produktionsunternehmen

gangenen Jahr wahrscheinlich die Bilanzrela-
tionen sowie die finanzielle Standfestigkeit
der Unternehmen insgesamt verbessert.

Auf der anderen Seite ist das staatliche Haus-
haltsdefizit (in den Abgrenzungen der Volks-

wirtschaftlichen Gesamtrechnungen) 1996

22

auf 134 Mrd DM weiter beachtlich gestiegen.
Die private Ersparnisbildung floB also in stei-
gendem MaBe den 6ffentlichen Haushalten
und damit wohl Uberwiegend konsumtiven
Verwendungen zu, wahrend die Unterneh-
men aufgrund der geringen Sachinvestitionen
weniger auf das Sparaufkommen der priva-
ten Haushalte zurlickgriffen. Diese Konstella-
tion hat die Finanzierung der G&ffentlichen
Defizite im vergangenen Jahr zwar erleich-
tert, sie steht jedoch im Widerspruch zu dem
Ziel, einen Abbau der hohen Arbeitslosigkeit
zu erreichen. Dazu ist - dauerhaft — ein
wesentlich hoherer Anteil der Unternehmens-
investitionen am Gesamteinkommen nétig,
fur den insbesondere durch geeignete wirt-
schafts- und finanzpolitische Weichenstellun-
gen die entsprechenden Rahmenbedingun-
gen und der nétige finanzielle Spielraum ge-
schaffen werden massen.

Zu der hohen direkten Inanspruchnahme des
Ersparnisangebots durch die 6ffentlichen Haus-
halte kommt hinzu, daf3 in den vergangenen
Jahren die private Sparfahigkeit durch die
wachsende Steuer- und Abgabenlast in Mit-
leidenschaft gezogen worden ist, also das hei-
mische Sparaufkommen gemindert wurde.
Nach wie vor ist in Deutschland der Finanzie-
rungsiberschul3 der privaten Haushalte mit
knapp 8% des Verflgbaren Einkommens aller
inldndischen Sektoren — etwa im Vergleich zu
den angelsdchsischen Landern — relativ hoch; er
ist aber gegentiber dem Beginn der neunziger
Jahre, als die Steuer- und Abgabenquote er-
neut zu steigen begann, gesunken. Im Mittel
der beiden letzten Jahre beliefen sich diese Be-
lastungen (soweit sie in den Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen den privaten Haus-

Privates
Ersparnis-
angebot



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1997

Geldvermégen und Verhflichtungen “der inl'af:fadisthen nichfﬁnanzie«llen Sektoren

Mrd DM :
m— . - . * g
Bestande am Jahresende Verdnderungen
Position - 1970.1) 19801 - - }1990 1996 9) 1995 1996
Geldvermdgen
Langerfristig
bei Banken 2) 1871 439,1 707,3 780,9 338 - 80
bei sonstigen Kaprtalsammelstelien 1104 3257 6951 1092,2 71,0 82,5
am Wertpapiermarkt 3} : 2095 4545 13236 25015 107.9 33,6
in sonstigen Anlagen 4. . oo 82,4 0 230,3 529,9 666,31 - 11,6 43,3
zusammen ; | sssa| 1as97| 32559}  s04a10 2244 15,4
Kurzfristig SR g S G
bei Banken 2 ‘ )} =m:ssl - soso| 1est1| 24922 80,6 1734
in sonstigen Anlagen 5) = sl [ 69,4) - 2119 490,9 | 6847 33,2 63,3
zusamimen : Lo 1 ssa9| 10170]  21420] 31768 113,7 236,7
Insgesamt o | ora3|  24es6| 53979 ‘82178 338,1 388,1
davon: i ’ !
Private Haushalte : 524,3 14835 31851 49550 | 235,5 241,2
Unternehmen #) 6} 250,8 661,9 1610,8] 26700 108,1 140,7
Offentliche Haushaite : 199,21 - 3212 602,11 59281 ~ 55 6,3
Nachrichtlich: | :‘ }: N S s 1
Geldvermdgen:in % des BiP . - 14421 - 167,01 202,2 |- 234,3 9,8 11,1
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Langerfristig ‘ e e :
bei Banken 2} ! 39781 .- 11979 22524) 36875 279,2 262,6
bei sonstigen Kapitalsammelstellen -~ = 83,2 | 236,1 35871 - 4656 14,5 10,4
am Wertpapiermarkt 7) : T 196,5 3714 1123,8 25023 68,3 73,2
bei sonstigen Kreditgebern® © - ] - 79,9 219,7 4881} 5596] - 20 16,5
zusammen o psta| 20551 azae| 72189 3600| 3627
Kurzfristig : : B S
bei Banken ) Lo | o1e9| 3382 e 8IS 753 422
bei sonstigen Kreditgebern5) 4,71 . 1108 21721 300 71 2.2 50,7
zusammen = oo b o1e3el 460 ] , 1 1132, 716 92,9
Insgesam A G 943,5 : 2471" ERs ,8 333' k437'6’ 4555
davon: N e BIEE S BB IERTHE RS 100 i
Private Haushalte - 0 sas] o was2] 2743 3876 | 13.2 81
Unternehmen #) 6} o1 78e5| 18698 36788] 56489 13129 307,2
Offentliche Haushalte® | 1220  as80] 11041 22967 11,5 140,2
Nachrichtlich: R T R TR e
verpflichtungen in % des BIP f,; ; 13931 ¢ 1673 18941 - 2376 12,7 13,0

Altschulden ostdeutscher Wohnungsuntemehmen durch
' 'den Erblastentilg onds im Zusammenhang stehen. —
s Emschl Getdm re, — 6 Einschl. Wohnungswirt-
12 tungen : aus Rentenwerten sowie

*  Einschl. Aktnenumlauf —-— 1 Westdeutschland

2 Im In- und Ausland. — 3 Bestande ‘Remtenwerten, |
vestmentzertifikaten und Aktien. — 4 Veriinderungen
1995 nach Ausschaltung der Trqmsakaonen, die mit d
Obernahme der Treuhaﬂdsthulde sowie eines. Teiis der 3
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halten direkt zugerechnet werden) auf 222 %
der privaten Bruttoeinkommen, verglichen mit
20% im Jahr 1990. In dieser GroBenordnung
ging seither die private Sparquote und entspre-
chend auch der gesamtwirtschaftliche Finan-
zierungsbeitrag der privaten Haushalte zuriick.

Grundlinien der gesamten
Finanzierungsstréme

Unterschied-
liche Zins-
bindungs-
préferenzen

Im vergangenen Jahr ist erneut deutlich ge-
worden, daB3 die Finanzierungsstrome maB-
geblich von Zinsentwicklung und Zinsniveau
mitbestimmt werden. Angesichts niedriger
Zinsen drifteten die Praferenzen von Kredit-
nehmern und Anlegern hinsichtlich der Zins-
bindungsfristen erheblich auseinander, wo-
durch sich die Finanzinstitute vor héhere An-
forderungen der Fristentransformation gestellt
sahen. Auf der Schuldnerseite beanspruchten
Unternehmen und private Haushalte 1996
deutlich weniger kurzfristige Mittel, wahrend
der Staat verstdrkt auf derartige Finanzierun-
gen, vornehmlich Uber den Geldmarkt, aus-
wich. Insgesamt wuchsen dadurch die kurzfri-
stigen Mittelaufnahmen sogar etwas mehr ais
zuvor. Gleichwohl blieb die Nachfrage nach
langerfristigen Finanzierungen, insbesondere
solchen Uber Banken, 1996 mit 362 Mrd DM
relativ hoch; der Betrag entsprach knapp vier
Finfteln aller zusétzlichen AuBenfinanzie-
rungsmittel. Auf der Anlegerseite hingegen
floB nur ein Drittel der finanziellen Mittel in
langerfristige Bindungen, wahrend fur zwei
Drittel kurze Laufzeiten gewahlt wurden. Im
wesentlichen steht hinter dieser Entwickiung
das Anlageverhalten von privaten Haushalten
und Unternehmen.
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Trotz dieser Liquidisierungstendenzen in der
Wirtschaft hat sich 1996 die Fristenstruktur
des inlandischen Geldvermdégens nur wenig
gedndert. Ende des vorigen Jahres hielten Un-
ternehmen sowie private und 6ffentliche
Haushalte Geldanlagen in Hoéhe von rund
8 220 Mrd DM, davon etwa 40 % in kurzfri-
stiger Form. Unter den Verpflichtungen, die
mit 8 330 Mrd DM zu Buche standen, hatten
die kurzfristigen Bindungen mit einem Anteil
von 14 % ein weit geringeres Gewicht. " Auf
beiden Bilanzseiten hat die Bedeutung der
kurzfristigen Engagements Gber einen lange-
ren Zeitraum hinweg deutlich abgenommen.
Der Unterschied in den Fristenstrukturen (a8t
auch erkennen, daB sich Zinsanderungen bei
den Finanzaktiva in der Regel viel rascher
durchsetzen als bei den Passiva — mit entspre-
chenden Folgen fir Nettozinsertrag oder
-aufwand der einzelnen Sektoren.

Finanzierungsverhalten der
Produktionsunternehmen

Fristenstruktur
von Forde-
rungen und
Verpflichtungen

Auch brutto gerechnet, das heiBt vor Abzug
der Abschreibungen, haben die Unterneh-
men (ohne finanzielle Unternehmen und
ohne Wohnungswirtschaft) 1996 ihre Investi-
tionen in Sachanlagen und Vorrate vermin-
dert, und zwar gegenlber dem Vorjahr um

1 Der vergleichsweise geringe Anteil kurzfristiger Finan-
zierungen ist freilich auch eine Folge der konsolidierten
Darstellungsweise von Forderungen und Verpflichtungen
in der Finanzierungs- und Geldvermégensrechnung. Da-
durch stehen die Kreditbeziehungen zwischen den Sekto-
ren der Volkswirtschaft im Vordergrund, wahrend die
Kreditverflechtung innerhalb der Sektoren auBer Betracht
bleibt. Dies fiihrt vor allem zu einer Vernachlassigung der
betreffenden Finanzbeziehungen zwischen den inlandi-
schen Unternehmen, die — aufgrund der primar dahinter
stehenden gegenseitigen Lieferungen und Leistungen —
im wesentlichen als kurzfristig anzusehen sind.

Brutto-
investitionen
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Vermdogensbildung der Produktionsunternehmen und ihre Finanzierung
Mrd DM
Position 1991 1992 {1993 1994 1995 1996
Vermdgensbildung
Bruttoinvestitionen 4092 402,0 350,8 386,1 409,8 3916
Sachanlagen s 396,4 405,5 362,4 369,8 382,1 374,6
Vorrite o’ I 128 - 35 - 11,6 16,4 27,7 17,0
Geldvermogensbildung s { 128,9 1331 164,6 1241 117,3 136,5
bei Banken 1) o : 49,7 1040 98,4 - 169 2,5 75,2
kurzfristig 48,8 106,1 104,1 - 12,6 30,8 68,5
langerfristig : : 0,9 - 21 - 57 ~ 43 10,7 6,7
in Rentenwerten 2 29,5 224 8,6 70,9 6.6 - 19,2
in Aktien 3} 383 31,9 38,4 29,6 45,0 25,1
in sonstigen Forderungen e 1ms| - 252 19,3 40,4 24,1 55,3
andasinland 48 . . R 1.4 35 85 9,3 - 11 6,6
an die Gbrige Welt 10,1 - 28,7 10,8 31,1 25,2 48,7
Insgesamt 5381 535,1 5154 510,3 527,1 528,2
Finanzierung
Eigenfinanzierungsmittel : 285,6 288,4 314.0 317,9 366,0 361,9
nichtentnommene Gewinne 5).6) 30,9 111 20,0 15,7 54,8 43,8
Abschréibungen : 254,7 2774 204,1 302,2 311,2 318,2
Kreditaufnahme 7) 240,6 239,6 227.8 211,0 182,1 165,1
bei Banken 15} 172,8 137.8 97,6 50,9 143,0 101,6
kurzfristig : 81,6 20,8 = 18,8 13,0 70,1 29,7
langerfristig 91,2 . 1170 116,1 37,9 72,9 71,9
bei Versicherungen : . 07 - 1,8 - 59 -. 0,6 1,6 - 1,3
am Rentenmarkt 5) 8) : 15 41,8 91,8 90,5 - 64 - 86
am Aktienmarkt 3) SIS | 14,5 19,2 . 20,0 36,7 45,1 34,4
bei sonstigen Kreditgebern ™ - n 482 42,6 24,5 33,5 - 13 39,0
aus deminland i 25,7 31,5 13,5 11,9 - 15,7 11,6
aus der Gbrigen Welt AR & 19,5 11,1 11,0 2161 14,4 27,4
Insgesamt ; v 5262 = 5281 541,9 5288 548,0 527,0
Nettogeldvermdgensbildung =147 ~-1065 -~ 63,3 - 86,8 - 64,8 - 28,5
Statistische Differenz 9) ‘11,9 71 - 26,4 - 186 ~ 21,0 1,1
Finanzierungssaldo 19) . g -123,6 - 113,5 - 38,8 - 68,3 - 43,8 - 29,7

1 im In- und. Ausland, — 2 Einschl.. Geldmarktpapiere-und -~ empfangene Vermdgensiibertragungen (netto). — 7 Einschi.
Investmentzertifikate. — 3 Einschl. sonstiger Betei der Beschaffung von Beteiligungskapital, — 8 Einschl. Geld-
titel. — 4 Einschl, Forderungen gege! marktpapiere, -9 Entspricht dem Restposten im Finanzie-
gen. — 5 1995 nach Ausschaltung der rungskonto - des. Auslands “aufgrund der - statistisch nicht
mit der Obertragung der. Treuha | aufgliederbaren Vorgénge im Auslandszahlungsverkehr. —
lastentilgungsfonds im Zusammenhang 10 Eigenfinanzierungsmittel abzuglich Bruttoinvestitionen.
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44 % auf 392 Mrd DM. Ein beachtenswertes
Symptom der Investitionsschwache ist darin
zu erblicken, daB einerseits vor allem die Auf-
wendungen fur gewerbliche Bauten gekirzt
wurden, hinter denen in der Regel starker als
hinter anderen Investitionen Kapazitatserwei-
terungen stehen. Andererseits wurde wohl
nicht zuletzt unter dem Zwang zur Rationali-
sierung in Ausristungen mehr als im Jahr zu-
vor investiert. Auch in ihren Lagerdispositio-
nen verhielten sich die Unternehmen ver-
gleichsweise vorsichtig, wozu unter anderem
die im Verlauf des vergangenen Jahres rick-
ldufigen Preise wichtiger Rohstoffe beigetra-
gen haben kénnten.

Die Ursachen fur die Investitionsschwache im
Unternehmensbereich sind nicht auf einen
Mangel an fur investive Zwecke verflgbaren
Mitteln zuriickzufthren. Darauf deutet schon
die Tatsache hin, daB die Sachinvestitionen
insgesamt starker eingeschrankt worden sind,
als das Eigenmittelaufkommen gesunken ist.
Aus Abschreibungserlésen, thesaurierten Ge-
winnen und Investitionszuschiissen standen
den Unternehmen 1996 mit schatzungsweise
362 Mrd DM etwas weniger eigene Finanzie-
rungsmittel zur Verfligung als ein Jahr zuvor.?
Vorrangig haben auf diesen Rickgang — wie
bereits erwahnt — die héheren Ausschittun-
gen hingewirkt, mit denen vor allem auf der
LSonnenseite”  der Konjunktur stehende
groBere Unternehmen ihre Kapitaleigner un-
mittelbarer als bisher an ihren Geschaftserfol-
gen teilhaben lieBen. Dies bestatigen unter
anderem die GewinnabfUhrungen auslan-
discher Tochterunternehmen an ihre Mutter-

gesellschaften.
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Im Gefolge der zégerlichen Investitionstatig-
keit ging der gesamte NettoauBenfinanzie-
rungsbedarf der Produktionsunternehmen
1996 nochmals erheblich (um ein Drittel) auf
30 Mrd DM zurlick. Prozentual weniger stark
hat die Inanspruchnahme zusatzlicher Kredite
und Beteiligungen abgenommen. Ublicher-
weise deutet dies auf eine weitere Differen-
zierung der Finanzierungsverhaltnisse inner-
halb des Unternehmenssektors hin, wie sie
eher fiir Rezessionsphasen typisch ist. Firmen,
die ihren KapitalriickfluB nicht oder nur zum
Teil reinvestieren, sondern zunachst liquide
.parken”, stehen solche gegeniber, die bei
knappen Eigenmitteln vermehrt Kredite zur
Finanzierung unfreiwilliger Lager, wachsender
AuBenstdnde oder von Sachinvestitionen be-
notigen. Dieses Phanomen wurde auch 1996
durch verschiedene andere Einflisse ver-
starkt. So wurden unter anderem im Zuge der
Konzentration auf das ,Kerngeschaft” vor
allem von international operierenden deut-
schen und auch ausldndischen Konzernen
gezielt periphere oder weniger ertragreiche
Firmenteile oder Beteiligungen verduBert, um
dadurch die Ertragskraft zu verbessern. Die
Erlose aus diesen Transaktionen reichern in
der Regel zunachst die liquiden Reserven an
und kénnen in der Folge fir Akguisitionen,
die in das straffere Unternehmenskonzept
passen, oder zur Verbesserung der Bilanz-

2 In dieser Betrachtung ist die Ubernahme der Treuhand-
schulden in Héhe von 205 Mrd DM durch den Erblasten-
tilgungsfonds zu Beginn des Jahres 1395, die - rein stati-
stisch — fur den Unternehmenssektor eine Vermdégens-
Ubertragung bedeutet, unberiicksichtigt gelassen. Dieser
Vorgang Uberlagert — wegen der im Zusammenhang da-
mit zu buchenden ,fiktiven” Tilgungen bei den Verpflich-
tungen gegeniber Banken und dem Rentenmarkt - die
tatsdchlichen Kredittransaktionen der Unternehmen, so
daB sich aus analytischen Grunden die Ausschaltung
dieses Sondereinflusses empfiehlt.

JSpreizeffekt”

bei geringerem
Finanzierungs-
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struktur verwendet werden. Auf der Erwer-
berseite dieser Umstrukturierungen hingegen
entsteht AuBBen-
finanzierungsbedarf.

zumeist ein  hoherer

Die Mittelbeschaffung war maBgeblich von
dem Bestreben der Unternehmen geprégt,
die Finanzierungsverhdltnisse zu konsolidie-
ren und die Risikokapitalbasis zu verbreitern.
In Form langerfristiger Darlehen und Beteili-
gungskapital nahmen die Unternehmen 1996
107 Mrd DM oder ein Zehntel mehr Mittel
auf als ein Jahr zuvor. Dadurch gewannen
langerfristige Finanzierungen innerhalb der
insgesamt geringeren Mittelbeschaffung wie-
der ein deutlich groBeres Gewicht als zuvor;
dies gilt auch, wenn man allein auf die anhal-
tend hohe langerfristige Kreditaufnahme ab-
stellt.

Starker beansprucht als in den Vorjahren
wurde 1996 der heimische Aktienmarkt, auf
dem rund 31 Mrd DM oder nahezu ein Funf-
tel der zusatzlichen AuBenfinanzierungsmittel
aufkamen. Das Rekordergebnis beruht jedoch
ausschlieBlich auf dem Borsengang der Tele-
kom, die sich auf diesem Wege 20 Mrd DM
beschaffte; sie war damit in der Lage, ihren
hohen Schuldenberg zu reduzieren und weitere
Umstrukturierungen fir den in Zukunft harte-
ren Wettbewerb auf dem Telekommunikati-
onsmarkt zu finanzieren. Die Ubrigen Unter-
nehmen hielten sich dagegen - trotz des
Uberwiegend glnstigen Borsenklimas — am
Aktienmarkt zuriick, wofur wohl auch eine
Rolle spielte, daB sie wegen des hohen Emis-
sionsvolumens der Telekom offenbar eine
Marktuberlastung beflrchteten und deshalb
eigene Emissionspldne vorerst zurlickstellten.

“nehmen von auslandischen
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Deutlich weniger Mittel flossen den Unter-
Investoren in
Form sonstiger Beteiligungen zu. Insgesamt
belief sich die Aufstockung des Beteiligungs-
kapitals (einschlieBlich des Boérsengangs der
Telekom) 1996 auf 34 Mrd DM; das war dem
Volumen sowie dem Anteil nach mehr als in
den beiden Vorjahren, wenn man die Um-
wandlung von Bundesbahn und Bundespost
in Aktiengesellschaften auBer Betracht laBt,
mit der 1994 und 1995 keine tatsachliche
Marktbelastung verbunden war.

Die Beschaffung von Risikokapital Gber die
organisierten Kapitalmarkte konzentriert sich
meist auf wenige groBere Unternehmen,
wahrend das Gros der deutschen Firmen tra-
ditionell den Bankkredit als Finanzierungs-
guelle nutzt.® Bei in- und auslandischen Ban-
ken wurden 1996 mit rund 72 Mrd DM fast
ebenso viele Investitions- und Konsolidie-
1995.
Einen héheren Kreditbedarf hatten, wie die

rungsdarlehen aufgenommen wie

Kreditnehmerstatistik erkennen 1aBt, vor al-
lem Unternehmen aus den expandierenden
Dienstleistungsbereichen sowie verschiedent-
lich aus dem unter starkem internationalen
Wettbewerbsdruck stehenden Verarbeiten-
den Gewerbe. Handel und Energiewirtschaft
drosselten dagegen ihre langerfristige Mittel-
beschaffung bei Banken betrachtlich. Im Be-
reich Verkehr und Telekommunikation Gber-
wogen erneut die Kreditriickzahlungen, unter
anderem auch aufgrund von Tilgungen der
Telekom, die 1996 zu Lasten des Erldses aus
der Aktienemission Bank- und Rentenmarkt-

3 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Aktie als Finanzie-
rungs- und Anlageinstrument, Monatsbericht, Januar
1997, S. 27 ff.
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schulden der friheren Bundespost in Hodhe
von insgesamt 12% Mrd DM zurlickgezahlt
hat. Demzufolge wurden im vergangenen
Jahr auch die Verpflichtungen aus festverzins-
lichen Wertpapieren per saldo erneut in gro-
Berem Umfang abgebaut, obwohl| eine Reihe
von Unternehmen erstmals nach langerer Zeit
wieder etwas mehr Mittel Uber Anleihe-
emissionen aufgenommen hat; zum Teil ge-
schah dies durch Ziehungen im Rahmen von
~Medium-term-notes”-Programmen.

Im Gegensatz zur langerfristigen Mittelbe-
schaffung verloren 1996 krzerfristige Finan-
zierungen erheblich an Bedeutung. Dafur
haben der wohl geringere Bedarf an Lager-
und Absatzfinanzierungen angesichts der
schwachen Binnennachfrage ebenso ein Rolle
gespielt wie umfangreiche Abldsungen
Schulden.
spruchten die Unternehmen bei in- und aus-
landischen Banken 1996 mit rund 30 Mrd

DM nur halb so viele kurzfristige Mittel wie

schwebender Insgesamt bean-

ein Jahr zuvor. Lediglich Wirtschaftszweige,
deren Geschdftstatigkeit expandierte oder bei
denen die Zahlungsstréme auseinanderdrifte-
ten, wie zum Beispiel im Baugewerbe oder im
Handel, hatten einen h&heren Bedarf an Be-
triebsmittel- und Uberbriickungskrediten. Das
Bild einer im ganzen geringeren kurzfristigen
Mittelaufnahme bleibt auch erhalten, wenn
man berlcksichtigt, daB aus dem Ausland
vermehrt derartige Gelder zuflossen. In
diesen Fallen handelte es sich zum gréBeren
Teil wohl um Dispositionen im Zusammen-
hang mit der verstarkten Zentralisierung des
Finanzmanagements in international operie-
renden Unternehmen.
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Als eine Folge der gespaltenen Konjunktur im
Jahr 1996 ist es letztlich zu werten, daB die
Geldvermogensbildung  zugenommen  hat,
und zwar auf 137 Mrd DM. Das hangt ganz
wesentlich damit zusammen, daB — wie er-
wahnt — viele Unternehmen aufgrund ihres
zogerlichen Investitionsverhaltens Abschrei-
bungseritse und Ertrage zunachst in liquider
Form gehalten haben. Verstarkt wurde dies
durch die vortbergehende liquide Anlage von
Emissionserldsen (Telekom) und durch Anzah-
lungen auf steuerbegiinstigte Immobilienvor-
haben, mit denen sich die Investoren die
noch bis Ende 1996 glltigen, glnstigeren
Abschreibungsregelungen fir Ostdeutschland
sichern wollten. Analog zur Wohnungswirt-
schaft kam es durch diesen Mitteltransfer bei
Bautrdgerfirmen und Bauherrengemeinschaf-
ten (die dem Unternehmenssektor zugerech-
net werden) zu einer betrachtlichen Aufbla-
hung der Liquiditat. Als Folge all dessen wur-
den die kurzfristigen Geldanlagen bei in- und
auslandischen Banken 1996 mehr als doppelt
so stark aufgestockt wie ein Jahr zuvor. Erhoht
wurde das Gewicht der kirzerfristigen Anla-
gen auch durch umfangreichere Betriebsmit-
telzuweisungen an verbundene Unternehmen
im Ausland, vor allem seitens der chemischen
und der elektrotechnischen Industrie, sowie
durch sonstige Uber beide Bilanzseiten wir-
kende konzerninterne Finanztransaktionen.

In langerfristige Geldanlagen flossen hinge-
gen 1996 erheblich weniger Mittel als 1995.
Dies ist vor allem darauf zurtickzufiihren, daB3
die Unternehmen ihre Bestdnde an Renten-
werten erheblich — ndmlich um schatzungs-
weise 27 Mrd DM — abbauten, indem sie an-
stehende Falligkeiten nicht mehr erneuerten

Starke
Aufstockung
der kurzfristigen
Geldanlagen
bei Banken

Geringere
langertristige
Anlagen



Verbesserung
von Verschul-
dungsgrad und
Liquiditdt

oder Liguidationen vornahmen. Auch lag der
Beteiligungserwerb im In- und Ausland be-
tréchtlich unter dem aufgrund von einigen
GroBtransaktionen vergleichsweise hohen
Vorjahrsstand.

Durch ihre anhaltenden Konsolidierungsan-
strengungen konnten die Produktionsunter-
nehmen in den letzten Jahren ihren Verschul-
dungsgrad spiirbar senken. Seit 1993 sind —
wie nach rezessiven Phasen Ublich - die Ver-
pflichtungen deutlich langsamer als die Brut-
toeinkommen der Unternehmen gestiegen.
Insgesamt beliefen sich die Verpflichtungen
Ende 1996 auf rund 2 730 Mrd DM oder das
Vierfache der Bruttoeinkommen, verglichen
mit etwa dem 4,3fachen im Jahr 1993. Im Zu-
sammenspiel mit den ricklaufigen Zinsen
konnte dadurch, wie auch die Ergebnisse der
Unternehmensbilanzstatistik bestdtigen, die
Zinsaufwandsquote verringert werden. Uber-
dies hat sich - stelit man die kurzfristigen
Bankeinlagen den entsprechenden Krediten
gegeniber — die unternehmerische Liquidi-
tatssituation im Durchschnitt verbessert, was
freilich Liquiditdtsprobleme in vielen Einzelfal-
len nicht ausschiieBt.

Spar- und Anlageverhalten privater
Haushalte

Praferenzen far
die Sachver-
mdégensbildung

Bei insgesamt nahezu unverdnderter Sparnei-
gung verfliigten die privaten Haushalte 1996
mit 286 Mrd DM Uber etwa 4 % mehr Anla-
gemittel als ein Jahr zuvor. Davon wurde —
wie schon in den Vorjahren — knapp ein Funf-
tel Gber Bausparkassen fir den Erwerb von
Wohnungseigentum verwendet. Damit wird
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Geldvermégen und
AuBenfinanzierungsmittel der
Produktionsunternehmen

Jahresendstiande, Mrd DM

Position 1990 1995 1996 s)

Geldvermégen

bei Banken 1) 674,5 956,2 | 10648
kurzfristig 608,0| 887,7| 9862
langerfristig 66,5 68,5 78,7

in Rentenwerten 2) 95,2 232,3 242,2

in Aktien 3) 469,0 794,9 840,5

in sonstigen Forderungen 35891 4345] 4911
an das Inland 4 68,0 114,6 122,6
an die Ubrige Welt 290,9] 3199] 3685

Insgesamt 1597,6 ] 2417,9| 2638,7

AuBenfinanzierungsmittel

von Banken 1) 1275,2] 1820,6] 1950,8
kurzfristig 562,2 687,9 744,4
langerfristig 713,01 11326 | 12064

von Versicherungen 86,4 100,1 110,1

vom Rentenmarkt 5) 65,2 110,5 101,5

vom Aktienmarkt 3) 665,41 1078,21 1229,2

von sonstigen Kreditgebern 526,5 555,3 571,0
aus dem Infand 365,8 337,3 349,0
aus der tbrigen Weit 160,7| 2180] 2221

insgesamt 261871 3664,71 3962,6

1 Im In- und Ausland. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere
und. Investmentzertifikate. — 3 Einschl. sonstiger Be-

teiligungstitel. — 4 Einschl, Forderungen gegen Sach-
versicherungen. — 5 Einschl. Geldmarktpapiere.

Deutsche Bundesbank

jedoch die Préferenz privater Haushalte fUr die
Sachvermdgensbildung nur unvollstandig wie-
dergegeben, da hierfir auf anderen Wegen
ebenfalls Mittel bereitgestellt werden, die sich
nicht ndher quantifizieren lassen und deshalb
weder in den Einkommen noch in der Ersparnis
privater Haushalte Berlcksichtigung finden.
Allem Anschein nach hat sich der Hang zum
Erwerb von Sachvermdgen 1996 verstarkt.
Unter dem EinfluB fallender Bau- und Haus-
preise sowie historisch niedriger Fremdkapital-
zinsen wuchs zum einen die private Nachfrage
nach Neu- und Altbauwohnungen; darauf
deuten unter anderem auch die gréBere Zahl
von Baugenehmigungen fir Einfamilienhduser
sowie der Umfang der Hypothekenzusagen fir
Neu- und Altbaufinanzierungen hin. Zum an-
dern hat — wie schon mehrfach erwdhnt — die
Einschrankung der Abschreibungsverginsti-
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gungen fir ostdeutsche Wohnimmobilien ein-
kommensstarke Privathaushalte veranlaBt, sich
an geschiossenen Immobilienfonds und Bau-
herrengemeinschaften zu beteiligen, die in den
neuen Bundeslandern neue Mietgebdude er-
richten oder Altbauten sanieren.

Im Rahmen ihrer Geldvermégensbildung be-
vorzugten die privaten Haushalte im vergan-
genen Jahr angesichts der niedrigen Zinsen
sowie wohl auch der Arbeitsmarktrisiken
hauptsachlich kurzfristige risikofreie Geldan-
lagen. Dies fUhrte zu einer reichlichen Auf-
stockung der privaten Geldbestande, vor al-
lem der Kassenreserven sowie der kurzfristi-
gen Spareinlagen, auf die sich im Laufe der
letzten Jahre mehr und mehr das Gewicht der
Sondersparformen verlagert hat.® Ende 1996
waren rund 680 Mrd DM oder 61 % der von
Privatpersonen gehaltenen Sparguthaben mit
Sonderkonditionen ausgestattet; zehn Jahre
zuvor waren es lediglich 22 % gewesen. Zwei
Drittel dieser Sondersparformen konzentrier-
ten sich allein auf den kurzfristigen Anlagebe-
reich. Die anhaltende Praferenz flr kurzfri-
stige, zugleich aber vergleichsweise zinsat-
traktive Anlagealternativen zeigt, daf3 es sich
bei den betreffenden Geldern in der Mehr-
zahl um Anlagen im Vorhof des Kapitalmark-
tes und weniger um solche im Vorfeld des
Konsums handelt. Zugleich wird dies indirekt
dadurch bestatigt, daf3 die Telekom-Emission
gegen Ende vergangenen Jahres das Wachs-
tum der privaten Geldbestdnde splrbar ge-
bremst hat, da die betreffenden Aktienkaufe
wohl hauptsachlich zu Lasten der kurzerfri-
stigen Sparkonten beziehungsweise durch
Ruckgabe von Geldmarktfondsanteilen finan-
ziert worden sind. Im Ergebnis stockten die
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privaten Haushalte ihre liquiden Mittel 1996
um 109 Mrd DM auf, also um gut die Halfte
starker als ein Jahr zuvor; doch blieb die Liqui-
ditatsanreicherung damit hinter dem Rekord-
ergebnis von 1993 zurlck.

Zum kraftigen Aufbau der Geldbestande haben
wohl auch gréBere Umschichtungen privater
Spargelder auf Kosten der langerfristigen Geld-
anlagen bei Banken sowie am Rentenmarkt bei-
getragen. Demzufolge hat der Nettoerwerb an
festverzinslichen Wertpapieren 1996 nach unse-
rer Rechnung nicht mehr als ein Drittel des Vor-
jahresvolumens erreicht. Im Mittelpunkt des An-
legerinteresses standen hauptsachtich  kurs-
risikofreie  Bundesschatzbriefe sowie ahnliche
Rentenmarktprodukte (wie z.B. Stufenzinsan-
leihen), mit denen ebenfalls eine gewisse Risiko-
begrenzung erreicht werden soli, daneben aber
auch zinsattraktive — zum Teil spekulative — Aus-
landsanleihen. Bei den Ubrigen Schuldtiteln, ins-
besondere bei Bankschuldverschreibungen (die
zu einem hohen Anteil von privaten Haushalten
gehalten werden), Uberwogen die Falligkeiten.
Zum Teil flossen die Auslaufgelder in andere
Wertpapieranlagen, wie zum Beispiel Invest-
mentzertifikate, in denen private Sparer 1996
insgesamt eher mehr Mittel anlegten als ein
Jahr zuvor. Sie bevorzugten dabei — wie in
Niedrigzinsphasen Ublich — vor allem immo-
bilienzertifikate, in die mit rund 14 Mrd DM
doppelt so viele Mittel flossen wie 1995, so daf3
die betreffenden Grundstickfonds vorUberge-
hend sogar den Vertrieb der Anteilscheine aus-
setzen muBten. Daneben wurden angesichts
des weltweit glnstigen Boérsenklimas wieder

4 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die langerfristige Entwick-
lung der Spareinlagen und ihre Implikationen fur die
Geldmengenpolitik, Monatsbericht, Mai 1997, S. 43 ff.
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Ersparnis, Geldvermdégensbildung und Kreditaufnahme privater Haushalte
Mrd DM
Position 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Einkommen und Ersparnis
Verfagbares Einkommen 1892,2 2037,2 2101,8 2:169,6 22519 23284
Privater Verbrauch 1630,3 1754,7 1829,8 19029 1974,7 2039,1
Private Ersparnis 261,9 282,5 272,0 266,8 277,2 289,2
Nachrichtlich:
Sparquote in % 1) . 13,8 13,9 12,9 12,3 12,3 12,4
Vermogensiubertragungen (netto) 2) - 15 - 2,0 - 20 - 24 - 28 - 3,6
Anlagemittel 260,3 280,6 270,0 264,3 274,4 285,6
Erwerb von Wohnungséigentum 3) 46,6 46,9 49,7 51,3 52,1 52,5
Geldvermdgensbildung
bei Banken 4) . 79,8 109,3 151,0 26,5 77,5 85,9
Bargeld und Sichteinlagen 14,2 41,7 35,1 15,7 23,6 335
Termingelder 55,9 47,5 47,3 - 56,6 -~ 54,0 -~ 38,4
Sparbriefe 7.9 3.1 - 20,4 - 13,2 4,8 - 4,4
Spareinlagen 1,8 16,9 88,9 80,6 103,1 95,3
bei Bausparkassen 6,4 6,6 6,8 6,2 34 9,5
bei Versicherungen 52,0 60,3 69,6 74,6 86,0 86,8
in Wertpapieren 94,1 62,7 - 23 110,3 56,9 47,3
Renten 5) 66,6 12,6 - 25,0 38,6 39,9 13,7
Investmentzertifikate 27,0 54,0 36,1 69,7 20,4 231
Aktien 0,5 - 39 -13,4 2,0 -~ 3,4 10,5
in sonstigen Anlagen 6) 15,9 18,9 10,2 11,7 1,7 1,7
Insgesamt 248,1 257.8 235,3 229,2 235,5 241,2
Kreditaufnahme 7) 34,4 24,2 15,0 16,1 13,2 8,1
Nachrichtlich:
Gesamtes Geldvermégen 8) 3473,7 37216 4109,8 4290,0 4657119 49550
Gesamte Verpflichtungen 8 : 11815 12606 13723 1496,3 1604,3]¢) 17208
Konsumkredite 314,0 338,5 353,6 365,2 372,11s 3876
Baukredite 9 867,5 922,1 1018,7 11311 12322150 13332
Nettogeldvermégen 22922 2461,0 27375 2793,7 30528 | 32342
desgl. in % 10}
Gesamtes Geldvermoégen 184 183 196 198 207 | 9 213
Gesamte Verpflichtungen 63 62 65 69 71} 74
Konsumkredite 17 17 17 17 179 17
Baukredite 46 45 48 52 551 s) 57
1 Private Ersparnis in % des Verflgbaren Einkommens. — 5 Einschl. Geldmarktpapiere. — 6 Im wesentlichen Anspri-

2 Pramien und Zulagen im Rahmen der staatlichen Sparfor- - che aus betrieblichen Pensionszusagen. — 7 Flr Konsum-
derung abziiglich Erbschaftsteuer. — 3 Auszahlungen zu- - zwecke. — 8 Jahresendsténde. — 8 Fir Neubauten und
geteilter Bausparguthaben und Tilgungen von Bauspardar- Modernisierungen. — 10 In % des Verfligharen Einkom-
{ehen, die als Vermdgensibertragungen an die Wohnungs- -~ mens.

wirtschaft behandelt werden. — 4 Im {n- und Ausland. —

Deutsche Bundesbank
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mehr Anteile auslandischer Aktienfonds sowie
zum Teil auch deutscher Rentenfonds gekauft,
wahrend bei den Geldmarkifonds generell die
Riickgaben Uberwogen.

Wegen der Beteiligung der privaten Haus-
halte am Borsengang der Telekom hat 1996
auch deren Aktienerwerb deutlich zugenom-
men. Nach dem Zuteilungsergebnis der drei-
fach Uberzeichneten Telekom-Emission erhiel-
ten private Anleger (einschlieBlich der Beleg-
schaftsaktiondre) gut zwei Finftel der 713
Millionen Aktien fir etwa 8% Mrd DM. Zu-
sammen mit den Ubrigen Zukaufen kdnnten
die privaten Haushalte im Jahresergebnis
1996 gut 10 Mrd DM — oder 4% ihrer ge-
samten Geldvermdogensbildung - in Aktien in-
vestiert haben. Der Aktienerwerb erreichte
damit eine &hnlich groBe Bedeutung wie
1987, als die privaten Anleger nach dem
damaligen Bdrsenkrach in auBergewdhnlich
groBem Umfang Aktien gekauft hatten.

Wie haufig in Zeiten einer im ganzen relativ ru-
higen Spartatigkeit gewann das Vertragssparen
auBerhalb der Banken 1996 weiter an Boden.
Durch die Neuregelung der Bausparférderung,
die den Kreis der BegUnstigten erheblich erwei-
terte, kam es zu einer AbschluBwelle neuer
Bausparvertrage, die das Ergebnis von 1995 —
sowohl der Zahl als auch den Vertragssummen
nach — um ein Drittel Gbertraf. Dadurch nah-
men die Mittelzufllisse bei den Bausparkassen
kraftig zu, wahrend gleichzeitig die Auszahlun-
gen zugeteilter Guthaben sowie die Vertrags-
stornierungen stagnierten.

Das Versicherungssparen expandierte eben-
falls relativ kraftig. Allein der Kapitalstock bei

32

Lebensversicherungen wuchs mit circa 63
Mrd DM um 6 % stérker als vorher. Gefordert
wurde dies durch die Anhebung der Beitrags-
sdtze und Beitragsbemessungsgrenzen zur
gesetzlichen Rentenversicherung zu Anfang
vorigen Jahres, an denen sich die ,dynami-
schen” Vertrage orientieren. Hinzu kam der
anhaltend starke Zulauf zu den privaten Ren-
tenversicherungen, die offenbar von den Un-
sicherheiten Uber die gesetzliche Altersversor-
gung profitieren. Auch das Firmenkundenge-
schaft in diesem Bereich war rege. Doch wa-
ren die Unternehmen bemuiht, ihre Arbeit-
nehmer vermehrt durch eigene Leistungen
(im Wege von Gehaltsumwandlungen} an
den Pramien zu beteiligen. Gleichzeitig mit
der Aufstockung der ,Ansparguthaben” bei
den Lebensversicherungen haben die an die
Versicherten ausgezahlten Leistungen weiter
kraftig zugenommen. So erhielten die priva-
ten Haushalte 1996 mit etwa 65 Mrd DM
etwa halb so viele Mittel zurlick, wie sie zur
gleichen Zeit brutto angelegt haben.

In ihrer Kreditaufnahme fir Konsumzwecke
hielten sich die Privaten — wohl auch ange-
sichts wachsender Beschaftigungsrisiken —
1996 deutlich zurlick. Das gilt vor allem fur
die Neuverschuldung mit kurzen Laufzeiten,
mit der meist Glter des tdglichen Bedarfs
oder Urlaubsreisen finanziert werden. Dage-
gen waren langerfristige Anschaffungsdarle-
hen vermutlich ebenso stark gefragt wie ein
Jahr zuvor. Das durfte primar auf die ver-
mehrten Pkw-Kaufe zurickgehen, wahrend
der Kreditbedarf fir M&bel und Einrichtungs-
gegenstande im Zusammenhang mit den ge-
eher

ringeren  Wohnungsfertigstellungen

rlcklaufig tendierte. Der Aussagewert der

Aufnahme
von Konsum-
krediten



Schulden-
stand ...

... und Geld-
vermogens-
ertrage privater
Haushalte

. Konsumentenkredite” der Banken als ein In-
dikator fiur die private Konsumfinanzierung
wird freilich zunehmend dadurch beeintréch-
tigt, daB die hierzu gehérigen Nichtratenkre-
dite (mit Ausnahme der Kontenulberziehun-
gen) mehr und mehr den Charakter von Dar-
lehen annehmen, mit denen private Investo-
ren bevorzugt steuersparende Anlagen finan-
zieren, wie dies gegen Ende 1996 offenbar
wiederum in gréBerem Stil der Fall gewesen
ist. Derartige Kredite sind jedoch nach den
gegenwadrtigen  Sektorenabgrenzungen in
den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen eigentlich nicht bei den privaten Haushal-
ten, sondern bei den Unternehmen auszu-
weisen.

Ende 1996 beliefen sich die Verpflichtungen
der privaten Haushalte aus Raten- und Dispo-
sitionskrediten von Banken sowie sonstigen
~konsumtiven” Mittelaufnahmen auf rund
250 Mrd DM. Zuziglich der Kredite flr steu-
ersparende Anlagen und den Erwerb von
Wohnungseigentum addieren sich die priva-
ten Schulden auf insgesamt rund 1 720 Mrd
DM; sie haben im vergangenen Jahr — infolge
der Praferenz fur die Sachvermdgensbildung
- unvermindert stark zugenommen. Die Zins-
aufwendungen hierfur beliefen sich auf
schatzungsweise 120 Mrd DM. Dem standen
rund 190 Mrd DM an Zinsen und Dividenden
aus dem ertragbringend angelegten privaten
Geldvermégen gegentber, das auf 4370
Mrd DM zum Jahresende 1996 gestiegen ist.
Die Geldvermé&genseinklnfte waren damit
nur wenig hoher als ein Jahr zuvor, da die po-
sitiven Impulse aus dem Vermégenswachs-
tum und der vermehrten Hinwendung der
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Zur Geldvermogens- und
Schuldensituation
privater Haushalte

Mrd DM
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Durchschnittsrendite 4~ nominal

6)
1986 87 88 89 90 91 92 93 94 95 1996
1 Jahresdurchschnitte. — 2 Bau- und Kon-
sumkredite. — 3 Einschl. Dividenden. —
4 Durchschnittsrendite des ertragbringen-
den privaten Geldvermbgens. — 5 Nach
Berticksichtigung der allgemeéinen Preisstei-
gerungen, gemessen am (westdeutschen)
Preisindex fiir die Lebenshaitung. — 6 Ab

1991 Gesamtdeutschland.
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Sparer zu zinsattraktiveren Anlageformen
durch den allgemeinen Renditenriickgang
fast aufgewogen wurden. Im Durchschnitt
warf das private Geldvermdgen 1996 einen
Nominalertrag von gut 4% % ab, verglichen
mit 5% ein Jahr zuvor und fast 6 % im Mittel
der Jahre 1992/93. Real gerechnet hielt sich
indes der Durchschnittsertrag auf dem Vor-
jahrsniveau.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz ist auf den folgenden Seiten abgedruckt.
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Vermdgensbildung und ihre Finanzierung im Jahr 1995 ®

Mrd DM
Unternehmen Inlandische
: nicht-
Produk- Offentliche {finanzielle
Private tionsunter- { Wohnungs- | Haus- Sektoren
Position Haushalte jzusammen nehmen wirtschaft |halte 1) insgesamt
Sachvermogensbildung und Ersparnis
Nettoinvestitionen 252,36 98,57 153,79 61,11 313,47
Bruttoinvestitionen 669,44 409,79 259,65 86,73 756,17
Abschreibungen 417,08 311,22 105,86 25,62 442,70
Ersparnis und Vermogensibertragungen 222,33 303,15 259,36 43,79 - 290,50 234,98
Ersparnis 277,20 - 144 27,60 - 42,01 - 22,79 240,00
Vermdgensibertragungen (netto) - 54,87 317,56 {5 231,76 |5 85,805 267,71 - 5,02
FinanzierungsuberschuB/-defizit 3) 222,33 50,79 160,79 -110,00 -351,61 - 78,49
Statistische Differenz 4 - 20,97 - 20,97 . . - 20,97
Geldvermégensbildung
Geldanlage bei Banken 80,32 53,30 61,80 - 850 - 0,28 133,34
Bargeld und Sichteinlagen 23,61 60,76 69,26 - 8,50 - 1,62 82,75
Termingelder - 46,41 - 9,40 - 940 . 1,04 - 54,78
Spareinlagen 103,12 1,94 1,94 . 0,31 105,37
Geldanlage bei Bausparkassen 3,44 - 0,01 - 00 . 0,12 3,55
Geldanlage bei Versicherungen 86,00 4,52 4,52 . 0,16 90,68
Erwerb von Geldmarktpapieren - 3,66 - 923 - 9,23 . - 0,13 - 13,02
Erwerb von Rentenwerten 43,55 10,46 10,46 . - 0,27 53,75
Erwerb von Investmentzertifikaten 20,38 5.33 533 . 0,31 26,01
Erwerb von Aktien - 3,40 20,75 20,75 .16 10,81 28,16
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen . . . . . .
Sonstige Forderungen 8,89 4,061 41,77 . - 16,24 33,71
Insgesamt 235,52 126,17 135,39 - 8,50 - 5,52 356,17
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen . . . . .
Absatz von Geldmarktpapieren - 0,19 - 0,19 . - 12,9 - 13,10
Absatz von Rentenwerten -161,70 1 7 - 161,70 D 202,16 40,46
Absatz von Investmentzertifikaten . . . . .
Absatz von Aktien 27,8516 27,80 0,05 . 27,85
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 12,99 193,58 105,98 87,61 143,31 349,88
Kurzfristige Bankkredite 2,44 64,487 60,17 431{7 3,02 69,94
Langerfristige Bankkredite 10,55 129,10 |9 45,81 83,29{7 140,29 279,94
Darlehen der Bausparkassen . 6,31 - 2,07 8,38 - 0,12 6,19
Darlehen der Versicherungen 0,22 8,40 3,69 4,71 - 029 8,33
Sonstige Verpflichtungen - 0,02 22,10 22,06 076 |7 13,94 36,03
Insgesamt 13,19 96,35 - 4,44 101,50 346,09 455,63

1 Einschl. Sozialversicherungen und Sonderfonds. — 2 Kreditinstitute
einschl. Bundesbank. — 3 Ersparnis und Vermégensubertragungen
(netto) abzuglich Nettoinvestitionen. — 4 Entspricht dem Restposten
im Finanzierungskonto der tbrigen Welt aufgrund der statistisch
nicht aufgliederbaren Vorgange im Zahlungsverkehr mit der Gbrigen
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Welt. — 5 Einschl. der Ubernahme der Treuhandschulden sowie eines
Teils der Altverschuldung der ostdeutschen Wohnungsunternehmen
durch den Erblastentilgungsfonds, die in den Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen als eine Vermdgensibertragung des Staates an
die Unternehmen behandelt wird. — 6 Einschl. der Umwandlung der
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Nachfolgeinstitute der Deutschen Bundespost in Aktiengesellschaften
(12,8 Mrd DM). — 7 Analog zum methodischen Vorgehen in den
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen wird die Ubernahme der
Treuhandschulden sowie eines Teils der Altverschuldung .der ost-

Finanzielle Sektoren
Invest- .
Bauspar- |Versiche- |[ment- Ubrige Sektoren
zusammen {Banken 2} [kassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Sachvermégensbildung und Ersparnis
11,93 5,88 0,00 1,25 4,80 325,40 | Nettoinvestitionen
22,20 13,10 0,22 4,08 4,80 778,37 Bruttoinvestitionen
10,27 7,22 0,22 2,83 - 452,97 Abschreibungen
51,74 39,40 0,20 12,14 - 38,68 325,40 § Ersparnis und Vermdgensibertragungen
51,54 39,40 0,20 11,94 - 33,86 325,40 Ersparnis
0,20 - - 0,20 - 4,82 - Vermdgensubertragungen (netto)
39,81 33,52 0,20 10,89 - 4,80 38,68 - | FinanzierungstberschuB/-defizit 3)
20,97 - 1 Statistische Differenz 4
Geldvermé&gensbildung
62,30 - 0,06 59,84 2,52 124,26 319,90 | Geldanlage bei Banken
1,50 0,84 072] - 006 16,09 100,34 Bargeld und Sichteinlagen
60,54 - 0,90 58,87 2,57 106,02 111,78 Termingelder
0,26 . . 0,26 . 2,15 107,78 Spareinlagen
0,18 0,18 - 0,02 3,70 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . . 0,41 91,09 | Geldanlage bei Versicherungen
- 067} - 039 - - - 028} - 569| - 19,38] Erwerb von Geldmarktpapieren
87,61 45,19 - 0,75 12,37 30,79 86,09 227,44 | Erwerb von Rentenwerten
29,94 11,81 0,37 17,77 . - 0,84 55,10 | Erwerb von Investmentzertifikaten
36,02 13,94 0,01 7,08 14,99 - 127 62,91 | Erwerb von Aktien
9,95 9,95 - 3,75 6,21 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
435,90 435,90 435,90 | Bankkredite
128,98 128,98 128,98 Kurzfristige Bankkredite
306,92 306,92 . 306,92 Langerfristige Bankkredite
6,73 6,73 . 6,73 | Darlehen der Bausparkassen
8,78 . 8,78 . . 8,78 | Darlehen der Versicherungen
1,24 1,24 39,83 74,77 | Sonstige Forderungen
677,96 516,57 6,30 105,84 49,26 239,03 1273,16 i Insgesamt
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
319,90 319,90 319,90 | Geldanlage bei Banken
100,34 100,34 100,34 Bargeid und Sichteinlagen
111,78 111,78 111,78} Termingelder
107,78 107,78 . 107,78 Spareinlagen
3,70 3,70 . 3,70 | Geldanlage bei Bausparkassen
91,09 . 91,09 . 91,09 | Geldanlage bei Versicherungen
- 554 - 5,54 . - 0,73 - 19,38 | Absatz von Geldmarktpapieren
162,86 162,59 0,27 R 24,13 227,44 | Absatz von Rentenwerten
54,07 . . . 54,07 1,03 55,10 | Absatz von Investmentzertifikaten
11,9216 9,03 0,02 2,88 . 23,14 62,91 | Absatz von Aktien
- 375 - 375 . . . 9,95 6,21 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
2,34 2,02 0,33 - 0,01 83,67 435,90 | Bankkredite
- 1,76 - 0,84 - 0,45 - 0,48 60,80 128,98 Kurzfristige Bankkredite
4,10 . 2,86 0,77 0,47 22,87 306,92 Langerfristige Bankkredite
- 0,12 - omn . - 0,01 0,66 6,73 | Darlehen der Bausparkassen
0,09 . 0,09 . 0,36 8,78 | Darlehen der Versicherungen
1,59 0,93 0,66 37,16 74,77 | Sonstige Verpflichtungen
638,15 483,05 6,10 94,95 54,06 179,38 1 273,16 | Insgesamt

deutschen Wohnungswirtschaft durch den Erblastentilgungsfonds als
eine Kreditaufnahme 6ffentlicher Haushalte sowie als ein Tilgungs-
vorgang bei den Unternehmen (u.a. Rentenwerte 1555 Mrd DM,
Bankkredite 61,0 Mrd DM) nachgewiesen.
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Vermégensbildung und ihre Finanzierung im Jahr 1996 »

Mrd DM
Unternehmen Inlandische
i nicht-
Produk- Offentliche |finanzielle
Private tionsunter- | Wohnungs- { Haus- Sektoren
Position Haushalte fzusammen nehmen wirtschaft thalte 1) insgesamt
Sachvermégensbildung und Ersparnis
Nettoinvestitionen 222,85 73,46 149,39 55,06 277,91
Bruttoinvestitionen 650,81 391,61 259,20 81,32 732,13
Abschreibungen 427,96 318,15 109,81 26,26 454,22
Ersparnis und Vermé&gensibertragungen 233,09 55,17 43,77 11,40 - 7891 209,35
Ersparnis 289,23 - 28,35 17,12 - 45,47 - 49,99 210,89
Vermédgensitbertragungen (netto) - 56,14 83,52 26,65 56,87 - 28,92 - 1,54
FinanzierungstberschuB/-defizit 3) 233,09 -167,68 - 29,69 -137,99 -133,97 - 68,56
Statistische Differenz 4} 115 1,15 1,15
Geldvermégensbildung
Geldanlage bei Banken 88,37 79,27 75,27 4,00 2,46 170,10
Bargeld und Sichteinlagen 33,50 77,90 73,90 4,00 5.41 116,81
Termingelder - 40,39 0,44 0,44 . - 3,06 - 43,00
Spareinfagen 95,25 0,92 0,92 0,1 96,28
Geldanlage bei Bausparkassen 9,48 0,32 0,32 0,15 9,94
Geldanlage bei Versicherungen 86,75 6,88 6,88 0,11 93,73
Erwerb von Geldmarktpapieren - 0,34 - 3,01 - 3,01 0,01 - 3,35
Erwerb von Rentenwerten 14,09 - 27,20 - 27,20 - 1,83 - 14,94
Erwerb von Investmentzertifikaten 23,09 10,98 10,98 0,48 34,55
Erwerb von Aktien 10,50 3,30 3,30 0,22 14,03
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen . . . . .
Sonstige Forderungen 9,26 70,14 70,01 4,66 84,06
Insgesamt 241,19 140,67 136,54 4,00 6,26 388,12
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen . . . .
Absatz von Geldmarktpapieren 0,11 0,11 19,66 19,78
Absatz von Rentenwerten - 870 - 870 50,88 42,18
Absatz von Investmentzertifikaten . . . . .
Absatz von Aktien 31,00 30,97 0,03 31,00
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 8,18 232,09 101,71 130,38 66,68 306,95
Kurzfristige Bankkredite - 2,25 38,00 29,65 8,35 7,54 43,29
Langerfristige Bankkredite 10,43 194,09 72,06 122,03 59,14 263,66
Darlehen der Bausparkassen . 6,48 - 1,38 7.86 0,03 6,51
Darlehen der Versicherungen - 0,08 3,88 0,03 3,85 0,08 3,88
Sonstige Verpflichtungen 0,01 42,34 42,34 - 0,13 2,90 45,25
Insgesamt 8,10 307,20 165,09 141,99 140,23 455,54

1 Einschl. Sozialversicherungen und Sonderfonds. — 2 Kreditinstitute
einschl. Bundesbank. — 3 Ersparnis und Vermégensibertragungen
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(netto) abzuglich Nettoinvestitionen. — 4 Entspricht dem Restposten
im Finanzierungskonto der Gbrigen Welt aufgrund der statistisch
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nicht aufgliederbaren Vorgange im Zahlungsverkehr mit der Gbrigen

Welt.

Finanzielle Sektoren
Invest- N
Bauspar- |Versiche- }ment- Ubrige Sektoren
zusammen {Banken 2} |kassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Sachvermégensbildung und Ersparnis
17,88 5,57 0,03 1,09 11,19 295,79 | Nettoinvestitionen
28,45 13,03 0,23 4,00 11,19 760,58 Bruttoinvestitionen
10,57 7,46 0,20 2,91 - 464,79 Abschreibungen
56,45 a7 0,20 15,08 29,99 295,79 | Ersparnis und Vermogensibertragungen
56,31 41,17 0,20 14,94 - 28,59 295,79 Ersparnis
0,14 - - 0,14 - 1,40 -1 Vermdgensibertragungen (netto)
38,58 35,60 0,17 13,99 - 11,19 29,99 - | FinanzierungsuberschuB/-defizit 3}
- 1,15 ~ | Statistische Differenz 4
Geldvermdgensbildung
78,21 6,42 63,31 8,48 56,14 304,44 | Geldanlage bei Banken
5.67 - 0,02 2,38 3,31 39,98 162,46 | Bargeld und Sichteinlagen
71,94 6,44 60,33 518 14,45 43,39 Termingelder
0,60 . . 0,60 . 1,72 98,60 | Spareinlagen
0,84 0,84 0,08 10,86 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . . 0,27 94,00 | Geldanlage bei Versicherungen
4,34 6,86 - -1 - 252 22,70 23,70 | Erwerb von Geldmarktpapieren
172,91 112,29 - 0,39 1,65 59,35 97,23 255,20 | Erwerb von Rentenwerten
52,16 18,05 1,88 32,24 . - 2,35 84,36 | Erwerb von Investmentzertifikaten
40,48 18,18 0,01 9,93 12,36 20,40 74,90 | Erwerb von Aktien
- 240 - 2,40 - 1,77 - 4,17 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
383,88 383,88 383,88 | Bankkredite
93,52 93,52 93,52 Kurzfristige Bankkredite
290,37 290,37 . 290,37 Langerfristige Bankkredite
572 572 . 5,72 | Darlehen der Bausparkassen
3,93 . 3,93 . . 3,93 | Darlehen der Versicherungen
- 621 - 621 33,74 111,58 | Sonstige Forderungen
733,85 537,70 13,64 111,05 71,46 226,43 1 348,40 | Insgesamt
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
304,44 304,44 304,44 | Geldanlage bei Banken
162,46 162,46 162,46 Bargeld und Sichteinlagen
43,39 43,39 43,39 | Termingelder
98,60 98,60 . 98,60 | Spareinlagen
10,86 10,86 10,86 | Geldanlage bei Bausparkassen
94,00 . . 94,00 . 94,00 | Geldanlage bei Versicherungen
- 123 - 1,23 . 5,15 23,70 | Absatz von Geldmarktpapieren
191,34 191,64 - 0,30 . 21,68 255,20 | Absatz von Rentenwerten
79,11 . . . 79,11 5,25 84,36 | Absatz von Investmentzertifikaten
9,54 8,21 0,02 1,31 34,37 74,90 | Absatz von Aktien
- 1,77 - 77 . . - 240 - 4,17 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
7,35 2,74 1,08 3,54 69,58 383,88 | Bankkredite
2,24 0,37 0,59 1,29 47,99 93,521 Kurzfristige Bankkredite
5,12 . 2,37 0,50 2,25 21,59 290,371 Langerfristige Bankkredite
- 0,12 - 0,13 . 0,01 - 0,67 5,72 ] Darlehen der Bausparkassen
0,15 . 0,15 . - 01 3,93 | Darlehen der Versicherungen
1,59 0,93 0,66 64,74 111,58 | Sonstige Verpflichtungen
695,27 502,09 13,47 97,06 82,64 197,59 1 348,40 | Insgesamt
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Geldvermégen und Verpflichtungen im Jahr 1995 »

Stand am Jahresende; Mrd DM

Unternehmen Inléndische
nicht-
Produk- Offentliche |finanzielle
Private tionsunter- {Wohnungs- | Haus- Sektoren
Position Haushalte |zusammen {nehmen wirtschaft |halte ) insgesamt
Geldvermégen
Geldanlage bei Banken 1859,2 756,1 725,4 30,7 299,4 29147
Bargeld und Sichteinlagen 408,7 528,4 497,8 30,7 32,4 969,6
Termingelder 416,8 221,4 221,4 261,7 899,8
Spareinlagen 1033,7 6,3 6,3 53 1045,3
Geldanlage bei Bausparkassen 155,1 2,6 2,6 1.1 158,8
Geldanlage bei Versicherungen 982,6 84,7 84,7 33 1070,5
Geldanlage in Geldmarktpapieren 4,1 26,3 26,3 0,3 30,7
Geldanlage in Rentenwerten 743,1 117.2 117,2 26,0 886,3
Geldanlage in Investmentzertifikaten 353,9 88,9 88,9 10,3 453,0
Geldanlage in Aktien 251,5 697,9 697,9 72,1 1021,4
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Léngerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen
Sonstige Forderungen 307,6 670.6 675,0 185,4 1163,6
Insgesamt 4657,1 2444,2 24179 30,7 597.,8 7 699,1
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren 5,7 57 8,7 14,4
Verpflichtungen aus Rentenwerten 104,8 104,8 1207,1 1311,9
Umiauf von Investmentzertifikaten . . . .
Umlauf von Aktien 991,3 984,4 6,9 991,3
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite 345,3 2929,0 1690,6 12384 8128 4087,2
Kurzfristige Bankkredite 79,1 591,4 558,0 33,4 47,8 718,2
Langerfristige Bankkredite 266,3 2337,7 11326 1205,0 765,1 3369,0
Darlehen der Bausparkassen . 1741 0,0 174,1 31 177,2
Darlehen der Versicherungen 19,7 210,7 100,1 110,6 36,2 266,7
Sonstige Verpflichtungen 7,0 799,5 779,0 24,8 84,2 890,7
Insgesamt 3721 52151 3664,7 1554,9 21521 77394
Nachrichtlich:
Nettogeldvermodgen 3) i 42850% -2771,01 -1246,71i -152421 -155431 - 40,31

1 Einschl. Sozialversicherungen und Sonderfonds. — 2 Kreditinstitute
einschl. Bundesbank. — 3 Geldvermégen abzuglich Verpflichtungen

und Aktienumlauf.
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Finanzielle Sektoren

Invest-
Bauspar- {Versiche- |ment- Ubrige Sektoren
zusammen jBanken 2} lkassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Geldvermogen
539,7 14,3 4933 32,2 709,8 4 164,2 | Geldanlage bei Banken
24,8 3.1 10,9 10,8 154,1 11485 Bargeld und Sichteinlagen
514,0 11,2 481,5 21,3 534,7 19485 Termingelder
0,8 . 0,8 . 21,0 1067,1 Spareinlagen
1,4 1,4 0,9 161,1 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . 3,4 1073,9 | Geldanlage bei Versicherungen
15,3 7.5 - - 7.8 48 50,9 | Geldanlage in Geldmarktpapieren
16381 1077,4 26,4 204,3 330,0 708,6 3233,0 | Geldanlage in Rentenwerten
2371 69,4 4,7 162,9 . 16,0 706,1 | Geldanlage in Investmentzertifikaten
508,9 165,0 7,7 209,2 127,0 162,3 1692,6 | Geldanlage in Aktien
123,3 123,3 17,6 140,9 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
4867,4 4867,4 4867,4 | Bankkredite
1123,9 1123,9 11239 Kurzfristige Bankkredite
37434 3743,4 3743,4 L&ngerfristige Bankkredite
180,4 180,4 . 180,4 | Darlehen der Bausparkassen
286,4 . 286,4 286,4 | Darlehen der Versicherungen
32,2 32,2 507,4 1703,2 | Sonstige Forderungen
8430,1 63114 2335 1356,1 529,2 21308 18 260,0 | Insgesamt
Verpflichtungen und Aktienumlauf
4164,2 4164,2 4 164,2 | Geldanlage bei Banken
1148,5 11485 1148,5 Bargeld und Sichteinlagen
19485 19485 1948,5] Termingelder
1067,1 1067,1 1067,1 Spareinlagen
161,1 161,1 . 161,1 | Geldanlage bei Bausparkassen
10739 . 1073,9 1073,9 | Geldanlage bei Versicherungen
23,0 23,0 . 13,5 50,9 { Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren
1627,0 1623,6 3,4 . 294,1 3 233,0 | Verpflichtungen aus Rentenwerten
564,9 . . . 564,9 141,1 706,1 | Umlauf von Investmentzertifikaten
422,9 179,3 3,6 239,9 . 2785 1692,6 | Umlauf von Aktien
17,6 17,6 123,3 140,9 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
43,7 36,2 3,6 39 736,5 4 867,4 | Bankkredite
11,0 7.3 1,5 2.3 394,8 11239 Kurzfristige Bankkredite
32,7 29,0 21 1.7 341,7 37434 L&ngerfristige Bankkredite
0,7 0,7 . 0,0 2,5 180,4 | Darlehen der Bausparkassen
1.3 1.3 . 18,4 286,4 | Darlehen der Versicherungen
36,8 23,6 13,2 775,7 1703,2 | Sonstige Verpflichtungen
81371 6032,0 205,7 1330,5 568,9 2383,6 18 260,0 | Insgesamt
Nachrichtlich:
i 293,01 279,41 2781 2561 - 3971 - 25281 — | Nettogeldvermégen 3)
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Geldvermégen und Verpflichtungen im Jahr 1996 9

Stand am Jahresende; Mrd DM

Unternehmen Inlandische
nicht-
Produk- Offentliche |finanzielle
Private tionsunter- jWohnungs- |Haus- Sektoren
Position Haushalte zusammen [nehmen wirtschaft |halte insgesamt
Geldvermégen
Geldanlage bei Banken 1942,7 870,2 834,5 35,7 302,6 31155
Bargeld und Sichteinlagen 441,3 635,7 600,1 35,7 37,8 11148
Termingelder 3725 2272 227,2 259,4 859,1
Spareinlagen 1129,0 7.2 7,2 5.4 11416
Geldanlage bei Bausparkassen 164,6 2,9 2,9 1,2 168,7
Geldanlage bei Versicherungen 1066,7 92,9 92,9 34 1162,9
Geldanlage in Geldmarktpapieren 3,8 23,2 23,2 0,3 27,3
Geldanlage in Rentenwerten 768,3 115,2 115,2 25,4 908,9
Geldanlage in Investmentzertifikaten 394,3 103,8 103,8 11,0 509,1
Geldanlage in Aktien 295,9 730,1 730,1 57,5 1083,5
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen
Sonstige Forderungen 318,8 7317 736,0 191.4 12419
Insgesamt 4955,0 2670,0 2638,7 35,7 592,8 82178
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren 58 58 28,4 34,2
Verpflichtungen aus Rentenwerten 95,7 95,7 1262,8 1358,5
Umlauf von Investmentzertifikaten . . . . .
Umlauf von Aktien 1143,8 1136,7 71 11438
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite 361,0 3159,0 1796,7 1362,2 878,6 4 398,6
Kurzfristige Bankkredite 82,6 626,3 590,3 35,9 57,6 766,4
Langerfristige Bankkredite 278,4 25327 1206,4 1326,3 821,0 3632,1
Darlehen der Bausparkassen . 182,0 0,0 182,0 3.1 185,1
Darlehen der Versicherungen 19,6 224,6 110,1 114,5 36,3 280,5
Sonstige Verpflichtungen 7,0 838,0 817,6 24,7 87,5 932,5
Insgesamt 387,6 5648,9 3962,6 1690,5 2296,7 83332
Nachrichtlich:
Nettogeldvermégen 3) | 456741 -297881 -132401 -165491 -17040f - 1154}

1 Einschl. Sozialversicherungen und Sonderfonds. — 2 Kreditinstitute
einschl. Bundesbank. — 3 Geldvermégen abziglich Verpflichtungen

und Aktienumlauf.
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Finanzielle Sektoren

Invest-
Bauspar- |Versiche- |ment- Ubrige Sektoren
zusammen |Banken 2} [kassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Geldvermégen
616,9 20,7 556,7 39,5 782,0 4514,3 | Geldanlage bei Banken
30,5 3,0 13,3 14,1 197,7 1343,0] Bargeld und Sichteinlagen
584,9 17,6 542,0 25,3 561,6 2005,6 Termingelder
1,4 . 14 . 22,8 11658 ] Spareinlagen
2,3 2,3 1,0 172,0 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . 39 1 166,8 | Geldanlage bei Versicherungen
19,8 14,4 - - 53 27,6 74,6 | Geldanlage in Geldmarktpapieren
1808,9 1188,1 249 204,2 391,8 809,9 3527,8 | Geldanlage in Rentenwerten
307,7 91,9 7.0 208,7 . 13,7 830,4 | Geldanlage in Investmentzertifikaten
631,0 216,8 0,3 237,3 176,6 227,3 1941,9 | Geldanlage in Aktien
121,0 121,0 15,9 136,9 { Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
5268,8 52688 5 268,8 | Bankkredite
1229,5 1229,5 1229,5) Kurzfristige Bankkredite
40394 4039,4 40394 Langerfristige Bankkredite
187,5 187,5 . 187,5 | Darlehen der Bausparkassen
299,3 . 299,3 299,3 | Darlehen der Versicherungen
27,1 271 537,7 1806,8 | Sonstige Forderungen
9290,3 6903,3 240,5 1506,3 640,3 24191 19927,2 | Insgesamt
Verpflichtungen und Aktienumlauf
4514,3 4514,3 4514,3 | Geldanlage bei Bankeh
1343,0 1343,0 1343,0 Bargeld und Sichteinlagen
2005,6 2 005,6 20056 Termingelder
1165,8 1165,8 11658 ] Spareinlagen
172,0 172,0 . 172,0 | Geldanlage bei Bausparkassen
1166,8 . 1166,8 1 166,8 | Geldanlage bei Versicherungen
21,8 21,8 . 18,6 74,6 | Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren
1835,5 18323 3,2 . 3338 3527,8 | Verpflichtungen aus Rentenwerten
684,0 . R . 684,0 146,4 830,4 | Umlauf von Investmentzertifikaten
471,9 211,5 3,7 256,7 . 326,2 1941,9 | Umlauf von Aktien
15,9 15,9 121,0 136,9 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
51,1 39,0 4,6 7.4 819,2 5268,8 | Bankkredite
13,2 7.6 2,0 35 449,8 1229,5 Kurzfristige Bankkredite
37,8 31,3 2,6 39 369,4 4039,4 Langerfristige Bankkredite
0,6 0,6 . 0,0 18 187,5 | Darlehen der Bausparkassen
1.4 . 1.4 . 17,3 299,3 | Darlehen der Versicherungen
38,4 24,6 13,8 835,9 1 806,8 | Sonstige Verpflichtungen
8973,7 6621,0 219,2 14420 691,5 2620,21 19927,2 | Insgesamt
Nachrichtlich:
I 316,61 282,31 21,21 6421 - 5121 - 201,21 - | Nettogeldvermégen 3}
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Die langerfristige
Entwicklung der
Spareinlagen und
ihre Implikationen
fur die Geldmengen-
politik
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Spareinlagen gelten als das klassische
Einlagenprodukt der Kreditinstitute
far private Haushalte. Obgleich sie
langfristig etwas an Bedeutung verlo-
ren haben, sind sie nach wie vor ein
wichtiges Instrument der Geldanlage
und der Bankenrefinanzierung. Im
Zeitablauf unterlag das Wachstum der
Spareinlagen ausgepragten Schwan-
kungen. Neben Zinseinflissen spielten
dabei die deutsch-deutsche Wahrungs-
union und Anderungen der institutio-
nellen Rahmenbedingungen eine aus-
schlaggebende Rolle. Die Spareinlagen
mit -dreimonatiger Kundigungsfrist,
die in der Zinsanstiegsphase Ende der
achtziger/Anfang der neunziger Jahre
im Anlegerinteresse stark zurilckge-
fallen waren, haben in der jlingsten
Zeit durch die zunehmende Verbrei-
tung hdher verzinster Sparformen eine
Renaissance erfahren. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, daf3 sich in
diesem Zusammenhang der ,Geldkapi-
talcharakter” der kurzfristigen Spar-
einlagen in bestimmten Zinskonstella-
tionen erhéht hat. Zu einem grund-
legenden Wandel ist es jedoch nicht
gekommen. Die Grundlagen der Steue-
rung der Geldmenge M3, die die kurz-
fristigen Spareinlagen als wichtige
Komponente umfaBt, sind daher aus
heutiger Sicht nicht in Frage gestellt.
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Spareinlagen als Instrument der Geld-
anlage und der Bankenrefinanzierung

Anlageinstru-
ment fir breite
Bevdélkerungs-
kreise

Gesetzliche
Verankerung
des Sparein-
lagenbegriffs

Spareinlagen sind die kiassische Form der
Geldanlage fur breite Bevolkerungsschichten.
Historisch gehen sie auf die Grundidee zu-
riick, den in finanziellen Fragen weniger be-
wanderten Sparern mit kleineren Einkommen
eine sichere und verzinsliche Anlageform zur
Rucklagen- und Vermogensbildung anzubie-
ten. Mit steigenden Einkommen und Vermo-
gen, zunehmender Erfahrung der Sparer mit
der Geldanlage und einem wachsenden An-
gebot an alternativen Anlagemoglichkeiten
haben die Spareinlagen innerhalb der Geid-
vermogenshildung der privaten Haushalte
langerfristig an Bedeutung verloren. Dies gilt
Westdeutschland, doch
haben sich nach der deutschen Einigung

insbesondere in

schon bald ghnliche Tendenzen in den neuen
Bundeslandern durchgesetzt. Nach wie vor
bilden die Spareinlagen aber den Grundstock
der Geldanlage. Zudem ist mit zahlreichen
Produktinnovationen das Interesse an Spar-
einlagen in jlingster Zeit wieder gewachsen.

Das urspriingliche Bestreben, mit Sparein-
lagen eine fur den ,Kleinsparer” leicht hand-
habbare,
schaffen, schlug sich unter anderem darin

standardisierte  Anlageform zu
nieder, da der Begriff der Spareinlage bis
Mitte 1993 im Kreditwesengesetz (8§ 21 und
22 KWG) geregelt und damit gesetzlich ge-
schiitzt war. In der jlingsten Zeit erschien eine
solch weitreichende Regulierung des Sparver-
kehrs aber nicht mehr notwendig und mit
dem Prinzip der Vertragsautonomie kaum
vereinbar. Im Rahmen der vierten KWG-No-
velle wurden die Sparverkehrsvorschriften da-
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Anteil der Spareinlagen
am Geldvermdégen der
privaten Haushalte

Jahresendstédnde
%
35
30 :
25 . Spareiniagen Iinsgesamt

20

0 —— . .
1977 82 87 92 1996

* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck.
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her dereguliert. Seit dem 1. Juli 1993 ist der
Spareinlagenbegriff in § 21 Abs. 4 der Ver-
ordnung Uber die Rechnungslegung der Kre-
ditinstitute (RechKredV) definiert. An die
Stelle eines umfassenden rechtlichen Begriffs-
schutzes und einer Vertragsregulierung ist da-
mit eine Bilanzierungsvorschrift getreten.”

Wesentliche formale Charakteristika der
Spareinlagen blieben von dieser Neuregelung
im Grundsatz unberihrt. So sind Sparein-
lagen durch Ausfertigung einer Urkunde, ins-

1 Die Kreditinstitute kénnen seither nach Belieben Anlage-
produkte unter der Bezeichnung Spareinlage anbieten. Als
solche bilanzieren dirfen sie jedoch nur Einlagen im Sinne
des § 21 Abs. 4 RechKredV. Eine solche Bilanzierungsvor-
schrift ist notwendig, da sowohl die Mindestreservebe-
stimmungen in § 16 Bundesbankgesetz als auch die bank-
aufsichtlichen Liquiditdtsgrundsatze in bestimmten Punk-
ten an der Bilanzposition |, Spareinlagen” anknipfen und
diese Vorschriften z.B. eine unterschiedliche Behandlung
von Termineinlagen und Spareinlagen vorsehen.

Definitions-
merkmale



Inféndische
Privatpersonen
als dominje-
rende Einleger-
gruppe

Spareinlagen
als Mittel der
Bankenrefinan-
zierung

besondere eines Sparbuchs, als solche zu
kennzeichnen. Es handelt sich typischerweise
um Kindigungsgelder, also um unbefristet
hereingenommene Gelder. Die Kiindigungs-
frist betrdgt mindestens drei Monate. Eine
Kindigungssperrfrist  kann  hinzukommen.
Spareinlagen sind nicht fir den Zahiungsver-
kehr bestimmt; tber sie darf nicht durch Uber-
weisung, Scheck, Lastschrift oder Kreditkarte
verflgt werden. Statt dessen sollen sie der An-
sammlung oder Anlage von Vermdgen dienen.
Bei Sparkonten mit dreimonatiger Kindi-
gungsfrist kénnen die Kreditinstitute dem
Sparer allerdings die Méglichkeit einrdumen,
Gelder in begrenztem Umfang ohne vorherige
Kindigung abzuheben (derzeit pro Sparkonto
und Kalendermonat bis zu 3 000 DM). Der
Kreis der Einleger, von dem Spareinlagen an-
genommen werden dirfen, ist eingeschrankt.
Im wesentlichen handelt es sich dabei um
natlrliche Personen oder um Personenzusam-
menschlisse, die gemeinn{tzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dienen.?

Infolge ihres besonderen Charakters als Anla-
geform fur breite Sparerschichten und der
damit in Zusammenhang stehenden Begren-
zung des Einlegerkreises werden Sparein-
lagen seit jeher nahezu ausschlieBlich von in-
landischen Privatpersonen dotiert. Ende 1996
hatten diese einen Anteil von 952 % an den
gesamten Spareinlagen; vor etwa 20 Jahren —
Ende 1977 — waren es 94 % gewesen.?

Aus der Sicht der Banken stellen die Sparein-
lagen ein wichtiges Refinanzierungsinstru-
ment dar. lhre Attraktivitat resultiert insbe-
sondere aus dem faktisch langerfristigen Cha-
rakter und der hiermit zusammenhangenden
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.Vorzugsbehandlung” bei der Mindestre-
serve und beim Liquiditatsgrundsatz II.# Spar-
einlagen eignen sich deshalb zur Refinan-
zierung langfristiger Kredite. Spiegelbildlich
zu der abnehmenden Bedeutung der Sparein-
lagen am Geldvermdgen der privaten Haus-
halte ist ihr Anteil am Geschéaftsvolumen der
Kreditinstitute von 25 % Ende 1977 auf 14 %
Ende 1996 zurlickgegangen. Demgegeniber
nahm das Gewicht der Bankschuldverschrei-
bungen (von 17 % auf 212 %) und der lang-
laufenden Termingelder (von gut 6% % auf
10% %) zu. Fur sich betrachtet haben diese
strukturellen Anderungen zu einer Verteue-
rung der Passivseite der Kreditinstitute ge-
fihrt. Als Reaktion auf einen insgesamt ge-
stiegenen Wettbewerbsdruck und ein gréBe-
res RenditebewuBtsein der Anleger haben die
Kreditinstitute in den letzten Jahren ihre An-
gebotspalette an Spareinlagenvarianten auf-
gefachert (vgl. S. 511f.). Im Ergebnis konnten
sie so einen weiteren Bedeutungsverlust des

2 Von juristischen Personen oder Personenhandelsgesell-
schaften kénnen, sofern sie nicht gemeinnitzigen, mild-
tatigen oder kirchlichen Zwecken dienen, prinzipiell keine
Spareinlagen mehr begrindet werden. Nach der alten
KWG-Regelung (§ 21 KWG Abs. 3) konnten Geldbetrage
von diesen Einlegergruppen dann als Spareinlage ange-
nommen werden, wenn sie dartun konnten, dafB3 die
Gelder der Anlage oder Ansammlung von Vermégen die-
nen. Spareinlagen, die aufgrund dieser Regelung vor
dem 1. Juli 1993 begriindet wurden, konnten nach § 39
Abs. 5 RechKredV auch nach dem 1. Juli 1993 noch als
solche gelten. Folglich ist es in den Spareinlagen-Reihen
nicht zu einem statistischen Bruch gekommen.

3 Der Berichtszeitraum des vorliegenden Aufsatzes um-
faBt die Jahre 1978 bis 1996 und damit praktisch die letz-
ten beiden Zinszyklen.

4 Diese ,Vorzugsbehandiung” der Spareinlagen besteht
zum einen darin, daB ihr gesetzlich zuldssiger Hochstsatz
bei der Mindestreserve (10%) niedriger ist als der von
Termingeldern (20 %) und Sichteinlagen (30 %) und mit
Ausnahme weniger Zeitraume auch der tatsachliche Min-
destreservesatz niedriger war (derzeit 1,5% gegeniber
2 % bei Sicht- und Termineiniagen). Zum andern werden
alle Spareinlagen im Grundsatz Il zu 60 % als langfristige
Finanzierungsmittel anerkannt, wahrend andere Verbind-
lichkeiten mit Laufzeit oder Kindigungsfrist unter 4 Jah-
ren nur mit 10 % angerechnet werden.
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Alte und neue Sparverkehrsvorschriften

Alte Regelungen

§ 21 KWG Spareinlagen

(1) Spareinlagen sind Einlagen, die durch Aus-
fertigung einer Urkunde, insbesondere eines
Sparbuches, als solche gekennzeichnet sind.
(2) Als Spareinlagen durfen nur Geldbetrage
angenommen werden, die der Ansammlung
oder Anlage von Vermégen dienen; Geldbe-
trage, die zur Verwendung im Geschéaftsbetrieb
oder fUr den Zahlungsverkehr bestimmt sind,
erfillen diese Voraussetzungen nicht. Geldbe-
trdge, die von vornherein befristet ange-
nommen werden, gelten nicht als Spareinlage.
(3) Geldbetrdge von juristischen Personen
und Personenhandelsgesellschaften darfen
nur dann als Spareinlage angenommen wer-
den, wenn die Voraussetzungen des Absat-
zes 2 dargetan sind. Dies gilt nicht fur Geldbe-
trdge von Einrichtungen, die gemeinnutzi-
gen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dienen.

(4) Urkunden Uber Sparkonten durfen ohne
Einlage nicht ausgegeben werden. Die Ur-
kunde ist dem Einleger auszuhdndigen; sie
darf nur in Ausnahmeféllen bei dem Kreditin-
stitut hinterlegt werden. Verfligungen tber
Spareinlagen dirfen nicht durch Uberwei-
sung oder Scheck und nur gegen Vorlegung
der Urkunde zugelassen werden. Bei voller
Ruckzahlung der Einlage ist die Urkunde zu-
ruckzufordern.

§ 22 KWG Kiindigung und Riickzahlung

(1) Die Kundigungsfrist fir Spareinlagen be-
tragt drei Monate (gesetzliche Kindigungs-
frist). Von Spareinlagen mit gesetzlicher Kin-
digungsfrist konnen ohne Klndigung bis zu
zweitausend Deutsche Mark flur jedes Spar-
konto innerhalb von dreiBig Zinstagen zu-
rickgefordert werden.

(2) Far Spareinlagen kann eine langere Kindi-
gungsfrist als die gesetzliche vereinbart wer-
den; sie muB3 mindestens sechs Monate betra-
gen. In diesem Fall ist die Kindigung friihe-
stens sechs Monate nach der Einzahlung der
Spareinlage zulassig.

Deutsche Bundesbank
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(3) Werden Spareinlagen ausnahmsweise vor-
zeitig zurlckgezahlt, so ist der zurickge-
zahlte Betrag als VorschuB3 zu verzinsen. Die
Sollzinsen mussen die zu vergitenden Haben-
zinsen um mindestens ein Viertel GUbersteigen.
Die Berechnung von VorschuBzinsen kann im
Falle einer wirtschaftlichen Notlage des Be-
rechtigten unterbleiben.

(4) Der jeweils geltende Zinssatz fur Sparein-
lagen ist durch Aushang im Kassenraum er-
sichtlich zu machen.

Neue Regelungen

§ 21 Absatz 4 RechKredV

Als Spareinlagen sind nur unbefristete Gelder

auszuweisen, die folgende vier Voraussetzun-

gen erfullen:

1. sie sind durch Ausfertigung einer Urkunde,
insbesondere eines Sparbuchs, als Sparein-
lagen gekennzeichnet;

2. sie sind nicht fur den Zahlungsverkehr be-
stimmt;

3. sie werden nicht von Kapitalgesellschaften,
Genossenschaften, wirtschaftlichen Vereinen,
Personenhandelsgesellschaften oder von Un-
ternehmen mit Sitz im Ausland mit vergleich-
barer Rechtsform angenommen, es sei denn,
diese Unternehmen dienen gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken, oder
es handelt sich bei den von diesen Unterneh-
men angenommenen Geldern um Sicherhei-
ten gemaf § 550b des Burgerlichen Gesetz-
buchs oder § 14 Absatz 4 des Heimgesetzes;

4. sie weisen eine Kundigungsfrist von min-
destens drei Monaten auf.

Sparbedingungen, die dem Kunden das Recht

einrdumen, Uber seine Einlagen mit einer Kiindi-

gungsfrist von drei Monaten bis zu einem be-
stimmten Betrag, der jedoch pro Sparkonto und

Kalendermonat 3 000 Deutsche Mark nicht tiber-

schreiten darf, ohne Kundigung zu verfuigen,

schlieBen deren Einordnung als Spareinlagen im

Sinne dieser Vorschrift nicht aus. Geldbetrage,

die auf Grund von Vermdégensbildungsgesetzen

geleistet werden, gelten als Spareinlagen. Bau-
spareinlagen gelten nicht als Spareinlagen.



80% aller Spar-
einlagen bei
Sparkassen und
Kreditgenos-
senschaften

Spargeschafts verhindern, wenngleich unter
inkaufnahme eines ceteris paribus gestie-
genen Zinsaufwands.

Entsprechend der unterschiedlichen Kunden-
strukturen variiert der Anteil der Spareinlagen
am Geschaftsvolumen der einzelnen Banken-
gruppen erheblich. Einen Uberdurchschnittli-
chen Anteil nehmen sie bei den Sparkassen
(37 %)
{36 %) ein. Diese beiden Institutsgruppen, die

und den Kreditgenossenschaften
traditionell auf das Geschaft mit breiten Be-
vblkerungskreisen ausgerichtet sind und tber
dichte Filialnetze verfiigen, besitzen die stark-
ste Marktposition im Spargeschaft. Ende
1996 wurden 51% aller Spareinlagen bei
Sparkassen gehalten (1977: 52 %), bei
den Kreditgenossenschaften waren es 29 %
(1977: 24 %). Die GroBbanken haben insbe-
sondere in den neunziger Jahren Marktanteile
eingebiBt, was wohl auch eine starkere Kon-
zentration auf andere Geschéftsfelder wider-
spiegelt.

Spareinlagen mit dreimonatiger
Kandigungsfrist

Zwitterstellung
zwischen

kurz- und
langfristigen
Anlageformen

Die Spareinlagen mit dreimonatiger Kindi-
gungsfrist® stehen im Spargeschéft traditio-
nell im Vordergrund. Aus Sparersicht verbin-
den sie eine grundsétzlich unbefristete An-
lage, eine kurze Kindigungsfrist und eine
quantitativ begrenzte Verflgbarkeit ohne
Kindigung; daher kénnen sie unterschied-
liche Funktionen erfillen. In erster Linie die-
nen sie der Vorhaltung liquider Vorsichtskasse
(,Notgroschen”), werden aber auch zur Zwi-
schenanlage von Mitteln oder zum Zweck-
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Erhebung von Daten Gber den
Sparverkehr in der Bankenstatistik

Die Deutsche Bundesbank erfragt im Rahmen der
Monatlichen Bilanzstatistik von den inldndischen
Kreditinstituten unter anderem Angaben Uber die
von Nichtbanken gehaltenen Spareinlagen. Der
Abgrenzung der Spareinlagen liegt die Begriffsde-
finition der Verordnung Uber - die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute zugrunde. Bei der Aufbe-
reitung und Aggregation dieser Daten erfolgt
eine Untergliederung nach Kundigungsfristen
(drei. Monate, (ber drei Monate bis unter vier
Jahre, vier Jahre und dariber), nach Bankengrup-
pen (GroBbanken, Regionalbanken und sonstige
Kreditbanken, Privatbankiers, Zweigstellen auslén-
discher Banken, Sparkassen, Girozentralen, Kredit-
genossenschaften,  Genossenschaftliche  Zentral-
banken, Kreditinstitute mit Sonderaufgaben, Real-
kreditinstitute), Sparergruppen (inldndische Privat-
personen, ‘inlandische -Organisationen ohne Er-
werbszweck, inlandische : Unternehmen, inlandi-
sche 6ffentliche Haushalte, Auslénder) und - seit
Juni 1986 — nach der Spareinlagenart (Sonderspar-
form, ,normale” Sparform). Ferner werden fur die
Spareinlagen insgesamt die Umsétze im Sparver-
kehr (Gutschriften und Belastungen sowie Zinsgut-
schriften) erhoben.

Deutsche Bundesbank

sparen genutzt. SchlieBlich galten sie lange
Zeit als , Girokonto des kleinen Mannes”(ob-
wohl Uiber Sparkonten nicht giral verfligt wer-
den kann). Sie nehmen damit eine Zwitter-
stellung zwischen kurz- und langfristigen An-
lageformen ein und umfassen sowohl Gelder
aus dem Vorhof des Konsums als auch des
Kapitalmarktes. De facto besitzen diese Spar-
einlagen jedoch seit jeher (iberwiegend einen
eher mittelfristigen Charakter. Aufgrund ihrer
vergleichsweise hohen potentiellen Liquiditat
und der engen Substitutionsbeziehung zu
den kirzerfristigen Termingeldern z&hlen sie
im Rahmen der monetdren Analyse zum breit
definierten Geldmengenaggregat M3.

5 Vor der Neuregelung der Sparverkehrsvorschriften wur-
den diese als Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungs-
frist bezeichnet. Der Ubersichtlichkeit halber wird im fol-
genden durchgehend der Begriff , Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist” verwendet.
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Wachstum der Spareinlagen
in Abhangigkeit vom Zinszyklus »

saisonbereinigte Jahresraten

Sparein-
lagen mit
Kundi- Sparein-
Sparein- gungsfrist {lagen mit
lagen mit  jvon Uber Kundi-
drei- drei Mona- {gungsfrist
monatiger |ten bis von vier
Kundi- unter vier {Jahren und
Zeitraum gungsfrist }Jahren dartber
1. Zinsanstiegs-
phase
April 1978 bis
Aug. 1981 2%% - 3%% 5%
1. Zinsrack-
gangsphase
Sept. 1981 bis
Marz 1988 7%% 6%% %%
2. Zinsanstiegs-
phase
April 1988 bis
Aug. 1992 -2% 4% - 7%%
2. Zinsriick-
gangsphase
Sept. 1992 bis
Ende 1996 12%% 5% - 3%%

* Der Abgrenzung der Zinszyklusphasen wurde der
Termingeldsatz zugrunde gelegt.

Deutsche Bundesbank

Der traditionelle Zinssatz fiir die kurzfristigen
Spareinlagen ist der sogenannte ,Spareck-
zins”.® Wegen der im Vergleich zu anderen
Bankpassiva jederzeitigen — wenn auch quanti-
tativ begrenzten — Verfligbarkeit lag er stets am
unteren Ende der Bankzinsen. Zudem reagierte
er in der Regel vergleichsweise trage auf die Be-
wegungen der anderen Marktzinsen. Mit der
zunehmenden Bedeutung hoher  verzinster
Spareinlagen seit dem Ende der achtziger Jahre
und ihrer sehr starken Verbreitung seit 1993 hat
der ,Spareckzins” seine Rolle als reprasentativer
Zinssatz fur die kurzfristigen Spareinlagen aller-
dings nach und nach verloren (vgl. S. 511f.).7

Ende 1996 belief sich der Bestand an Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist in
Handen inlandischer Nichtbanken auf 866
Mrd DM, dies sind drei Viertel aller Sparein-
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lagen. Seit Anfang 1978 sind sie mit durch-
schnittlich 5% % pro Jahr gewachsen — bei
deutlichen Schwankungen im Zinszykius.® Die
wechselhafte Bereitschaft der Anleger, Mittel
auf kurzfristigen Sparkonten anzulegen, spie-
gelt insbesondere den mit dem Zinszyklus
schwankenden Zinsvorteil alternativer An-
lageformen wider. Da die Spareinlagenverzin-
sung — naherungsweise gemessen durch den
LSpareckzins” ~ von den Kreditinstituten
nicht in vollem Umfang an die Bewegungen
der Geldmarkt- und Kapitalmarktzinsen an-
gepalt wurde und gleichzeitig auch weniger
reagibel war als zum Beispiel der Terminein-
lagenzins, weiteten sich im Falle steigender
Zinsen die Zinsdifferenzen aus, wahrend sie
sich umgekehrt in Zinsrlickgangsphasen wie-
der verengten.®

Zinsbedingte Verschiebungen in den Anlage-
praferenzen der inlandischen Privatpersonen
sind insbesondere zwischen Spareinlagen mit

6 Der Begriff ,Spareckzins” bezog sich urspriinglich auf
den einschldgigen Zinssatz, der in der — 1967 aufgehobe-
nen — Habenzinsverordnung geregelt worden war. Ent-
sprechend dem allgemeinen Sprachgebrauch soll dieser
Begriff hier fUr den durchschnittlichen Zinssatz fir Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist verwandt
werden (in der neuen Zinsstatistik seit November 1996:
mit Mindest-/Grundverzinsung).

7 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Reaktionen der Geld-
markt- und kurzfristigen Bankzinsen auf Anderungen der
Notenbanksétze, Monatsbericht, Oktober 1996, S. 42.

8 Bei allen im Text genannten Wachstumsraten und abso-
luten Verdnderungen sind — wie Ublich — rein statistisch
bedingte Veranderungen (einschlieBlich des Sprungs in-
folge der deutsch-deutschen Wahrungsunion) ausge-
schaltet.

9 Auch zu Beginn der hier untersuchten Periode ist wohl
bereits ein Teil der kurzfristigen Spareinlagen zu einem
Uber dem , Spareckzins” liegenden Satz verzinst worden,
der vermutlich in der Néhe des Termineinlagensatzes lag.
Ihr Gewicht war jedoch offensichtlich nicht so groB, um
einen Bedeutungsverlust der Spareinlagen in Zinsan-
stiegsphasen zu verhindern. Inwieweit sich dieses Ent-
wicklungsmuster durch die stark zunehmende Verbrei-
tung der Sondersparvertrage in den neunziger Jahren an-
dert, wird sich erst nach AbschluB der nachsten Zinsan-
stiegsphase beurteilen lassen.

Substitutions-
beziehung
zu Termin-
geldern, ...



... Bankschuld-
verschrei-
bungen und
Sparbriefen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1997

Ausgewahlte Bankpassiva und Zinsdifferenzen

Quartalsdurchschnitte
%
+49 Ausgewdhlte Bankpassiva
Veranderung gegen Vorjahr in %
+ 30

Termineinlagen
unter 4 Jahren 2

Zinsdifferenzen
Kapitalmarktzins 3
abziglich ,Spareckzins”

Termingeldsatz 9 abzliglich ,Spareckzins”

1978 79 80 81

- #'s, Bankschuldverschreibungen

82 83 84 8 8 87 88 8 90 N

Spareinlagen %
mit dreimonatiger ’ %
Kandigungsfrist 2

+8
+6
+4

+2

92 93 94 95 96 1997

1 Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf, ohne Bankbestande, bereinigt um den Saldo der Transaktionen
mit dem Ausland. — 2 Gehalten von inlandischen Nichtbanken bei inlandischen Kreditinstituten, —
3 Umlaufsrendite inlandischer Bankschuldverschreibungen. — 4 Zinssatz fir Festgelder von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschlieBlich (ab November 1996: von

1 Monat).
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dreimonatiger Kiindigungsfrist und Termingel-
dern unter vier Jahren festzustellen. Mit zuneh-
mender Zinsdifferenz zwischen beiden Einlage-
arten wachst offenbar die Bereitschaft der An-
leger, die anderweitigen Nachteile von Termin-
geldern (eng begrenzte Verfugbarkeit innerhalb
der Festlegungsperiode, Mindestanlagebetrage)
in Kauf zu nehmen. Die zu den Spareinlagen
mit dreimonatiger Kindigungsfrist gegenldu-
fige Entwicklung von Bankschuldverschreibun-
gen und Sparbriefen deutet auf eine ebenfalls
recht enge Substitutionsbeziehung zu diesen
Anlageformen hin. In Zeiten attraktiver Kapital-
marktzinsen empfinden die Anleger die im Ver-
gleich zum ,normalen” Sparbuch spirbar ho-
here Rendite dieser langfristigen Anlagen offen-
bar als hinreichende Entschadigung fir das
Kursrisiko der Rentenwerte und die geringere
Liquiditat der Sparbriefe.

Die Zinsreagibilitat der Spareinlagen mit drei-
monatiger Kiindigungsfrist scheint im Zeitab-
lauf zugenommen zu haben. Hierauf deutet
ihre Entwicklung in der Zinsanstiegsphase
von 1988 bis Herbst 1992 hin, als die inldndi-
schen Nichtbanken ihre Bestande an kurzfri-
stigen Spargeldern in einzelnen Jahren kréftig
zurlickgefuhrt haben (1989: —3%; 1990:
- 4% % in Westdeutschland). Diese ,Hoch-
zinsphase” dauerte relativ lange. Ferner
folgte der ,Spareckzins” den Kapitalmarkt-
zinsen noch langsamer als in vergleichbaren
Zinskonstellationen in der Vergangenheit. Im
Ergebnis ergab sich deshalb tber einen lan-
gen Zeitraum ein eklatanter Zinsnachteil der
Spareinlagen gegenuiber Kapitalmarktanla-
gen. Andererseits schnitt der ,Spareckzins”
im Vergleich zu dem Termingeldsatz damals

weniger schlecht ab. Anscheinend resultierte
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die ausgepragte Schwache bei den Sparein-
lagen in dieser Zeit nicht nur aus der Zinskon-
stellation, sondern auch aus einer gestiege-
nen Zinssensitivitdt. Dieses Ergebnis deckt
sich mit der generellen Beobachtung eines
starkeren RenditebewulBtseins breiter Sparer-
kreise in den letzten beiden Dekaden. Die
Kreditinstitute haben dieser Verhaltensande-
rung der Sparer letztlich durch ein zunehmen-
des Angebot von hoher verzinsten Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist
Rechnung getragen.

Abgesehen von Zinsbewegungen und der Zins-
sensitivitdt ist die Entwicklung der Spareinlagen
mit dreimonatiger Kindigungsfrist auch von
anderen Faktoren beeinfluBt worden. So st
diese Sparform haufig tberdurchschnittlich stark
dotiert worden, wenn die Wirtschaftsperspek-
tiven eher unsicher waren. Beispielsweise haben
die privaten Haushalte in den Jahren 1982, 1983
und 1993 ihre Spareinlagen mit dreimonatiger
Kindigungsfrist trotz eines weit unterdurch-
schnittlichen Wachstums des verfligbaren Ein-
kommens um 10% oder mehr aufgestockt.
Offenbar erlangt in solchen Zeiten deren ver-
gleichsweise hohe Liguiditat eine herausgeho-
bene Bedeutung.'® Ferner haben sich zeitweise
steuerliche Einflisse im Wachstum der Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist nieder-
geschlagen. 1988 wurden sie im Vergleich zu
langerfristigen Bankpassiva wohl auch deshaib
kraftig aufgestockt, weil sie nicht der damals an-
gekindigten und Anfang 1989 eingefiihrten
Quellensteuer unterlagen. 1993 verzeichneten
sie im Zusammenhang mit dem Inkrafttreten des
steuerlichen Zinsabschlags Zufllsse, die vor allem
zu lasten von Sparbriefen und anderen lang-

fristigen Sparformen gingen. Maglicherweise
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hat hierbei die Anhebung des Steuersatzes fur
Tafelgeschéfte auf 35 % eine Rolle gespielt.

Nach der deutsch-deutschen Wahrungsunion
wurde die Entwicklung der Spareinlagen mit
dreimonatiger Kandigungsfrist in groBerem
Umfang von Portfolioanpassungen in Ost-
deutschland gepragt. Die Wahrungsumstel-
lung von Mark der DDR auf D-Mark hatte zu-
nachst einen Anstieg der kurzfristigen Spar-
einlagen um 120% Mrd DM zur Folge; bezo-
gen auf den Bestand der Spareinlagen mit
West-
deutschland im Juni 1990 bedeutete dies eine

dreimonatiger  Kindigungsfrist in
Zunahme um 27 %. Dieser Sprung hing damit
zusammen, daf3 im friheren Finanzsystem
der DDR Geldvermogen praktisch nur in Form
von sogenannten Sparkonten und Spargiro-
konten gebildet werden konnte. ™

Diese Einlagen wurden bei der Wahrungsum-
stellung zundchst pauschal als Spareinlagen
mit dreimonatiger Kiindigungsfrist behandelt.
Unmittelbar nach der Wahrungsumstellung
wurden Spareinlagen in gréBerem Umfang in
Bargeld umgetauscht.'? In der Folgezeit dien-
ten sie unter anderem der Finanzierung von

10 Die Tatsache, daB die Jahre 1982, 1983 und 1993 in
Zinsabstiegsphasen fallen, das Jahr 1993 Gberdies durch
die Verbreitung von Sondersparformen gekennzeichnet
war und diese Einflisse analytisch nicht sauber zu tren-
nen sind, 188t allerdings eine vorsichtige Interpretation
des Zusammenhangs angeraten erscheinen.

11 Die Einlagen auf diesen Konten waren téglich fallig
und wurden einheitlich zu 3,25% per annum verzinst.
Der wesentliche Unterschied zwischen den Sparkonten
und den Spargirokonten bestand darin, daB letztere in
starkerem MaBe fur den Zahlungsverkehr genutzt wer-
den konnten.

12 Nach den vereinbarten Umstellungsmodalitdten war
kein direkter Umtausch alter gegen neue Banknoten vor-
gesehen. Vielmehr erfolgte die Erstausstattung mit DM-
Bargeld durch individuelle Abhebungen von den umge-
stellten Bankkonten, auf welche die Bargeldbetrige in
Banknoten der DDR vorher einzuzahlen waren.

Deutsch-
deutsche
Wdhrungs-
unfon
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des
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Konsumgaterkaufen. Vor allen Dingen aber
nutzten die ehemaligen DDR-Birger das nun
vielfaltigere Angebot an Anlagemdglichkeiten
zu einer stdrkeren Diversifikation ihrer Porte-
feuilles. Die von Sparbiichern mit dreimonatiger
Kundigungsfrist abgezogenen Gelder flossen
insbesondere in langerfristige Spareinlagen,
Sparbriefe, Rentenwerte und Termingelder.
Ende 1990 betrugen die kurzfristigen Sparein-
lagen inlandischer Nichtbanken bei den Kredit-
instituten in der ehemaligen DDR mit 53,8 Mrd
DM nur noch weniger als die Halfte des Aus-
gangsbestandes.'® Mitte 1992 begannen die
ostdeutschen privaten Haushalte, ihre Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist wie-
der aufzustocken. Ende 1996 beliefen sich
diese auf 86% Mrd DM (bei Kreditinstituten in
den neuen Bundeslandern ohne Ostberlin) und
hatten damit wieder gut 80% des Um-
stellungsbetrages zum 30. Juni 1990 erreicht.®

Seit 1993 ist im gesamten Bundesgebiet eine
~Renaissance” der Spareinlagen mit dreimo-
natiger Kindigungsfrist zu beobachten; dies
zeigt sich in weit Oberdurchschnittlichen
Wachstumsraten in den Jahren 1993 bis 1996
(1993: 13%; 1994: 12 %, 1995: 16 %; 1996:
16 %). Dieser kraftige Anstieg basiert zum
einen auf dem im Herbst 1992 einsetzenden
Zinsriickgang. Von groéBerer Bedeutung war
aber die zunehmende Verbreitung hdher ver-
zinster Sparkonten in Form von tempordren
Bonifikationen oder Sondersparformen. Diese
werden unter einer Vielzahl von Bezeichnun-
gen (Zuwachssparen, Bonus-Sparen, Pramien-
sparen, Ziel-Sparen, Sparen mit Zuschlag,
Mehr-
zinssparen, etc.) und Ausgestaltungen ange-

Geldmarkt-Sparen, Rendite-Sparen,

boten, als Einmal-Anlage oder als Ratenspar-
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vertrag, mit festen oder mit variablen Zinsen,
mit steigenden Zinsen oder einem Bonus am
Ende der Laufzeit beziehungsweise mit gene-
rell héheren Zinsen als dem Regelsatz. Haufig
werden die héheren Zinsen aber nur bezahlt,
wenn die als dreimonatige Spareinlagen
bilanzierten Mittel Gber einen langeren Zeit-
raum durchgehalten werden. Derartige Spar-
formen sind keine Innovation der neunziger
lahre, neu ist allerdings ihre wachsende Be-
deutung insbesondere im Bereich der kurz-
fristigen Spareinlagen.'™ Von Ende 1993 bis
Ende 1996 sind die Sondersparformen mit
durchschnittlich 34%% im Jahr gewach-
sen.'® lhr Anteil an den kurzfristigen Sparein-
lagen ist in diesem Zeitraum von 31% auf
53 % gestiegen. Das Gewicht aller héher ver-
zinsten Spareinlagen mit dreimonatiger Kin-
digungsfrist — also einschlieBlich vortber-

13 Zu dieser Bestandsverminderung trugen auch rein sta-
tistische Vorgange bei; so wurden Ende 1990 33 Mrd DM
der zunachst als kurzfristige Spareinlagen verbuchten
Gelder von Spargirokonten nach Ablauf der entsprechen-
den Ubergangsfrist in regulire Sichtguthaben umgewan-
delt.

14 Die weiter oben herangezogenen Daten der Regional-
statistik fur die erste Zeit nach der Wahrungsunion bezo-
gen sich auf die neuen Bundeslander einschl. Ostberlin.
Fir die letzten Jahre liegen jedoch nur Daten fUr die ehe-
malige DDR ohne Ostberlin vor. Auf diesen Gebietsstand
bezogen belief sich der Betrag an Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist zum 30. Juni 1990 auf knapp
106 Mrd DM.

15 Insbesondere bonifizierte Spareinlagen dirften bereits
in den siebziger Jahren angeboten worden sein. Die
eigentlichen Sondersparvertrage, die zundchst wohl weit
tiberwiegend unter die Spareinlagen mit mehr als drei-
monatiger Kiindigungsfrist fielen, sind in den achtziger
Jahren nicht zuletzt als Reaktion der Kreditinstitute auf
den Wegfall des Sparpréamiengesetzes aufgekommen.

16 Sondersparformen insgesamt werden von der Bundes-
bank seit Juni 1986 erhoben; eine Unterteilung nach
Kindigungsfristen (dreimonatige Kundigungsfrist, mehr
als dreimonatige Kundigungsfrist) erfolgt aber erst seit
Dezember 1993.
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Héher verzinste Spareinlagen -
Begriffsabgrenzung und
Determinanten der Verzinsung

Die héher verzinsten Spareinlagen um-
fassen die Sondersparformen und die
vorlbergehend bonifizierten Sparein-
lagen. Unter Sondersparformen sind
gemaB den Richtlinien der Monat-
lichen Bilanzstatistik grundsatzlich alle
Spareinlagen zu verstehen, ,die nicht
dem traditionellen Sparbuchsparen zu-
gerechnet werden k&énnen, sondern
far die aufgrund besonderer Sparver-
trage ein steigender Zins oder — nicht
nur vorlibergehend - ein Bonus oder
generell ein héherer Zins als der Regel-
satz gezahlt wird. Als Vergleichszins
dient dabei der Satz, der vom berich-
tenden Institut fir entsprechend be-
fristete traditionelle Sparvertrage ge-
zahlt wird.”

Die Verzinsung ist insbesondere von

den folgenden Determinanten abhéan-

gig:

- Vereinbarung und gegebenenfalls
Lange einer Vertragsdauer

- Einlagebetrag
Mindestsparsumme

Héhe einer regelmaBigen Sparlei-
stung (Ratensparen)

Hoéhe einer Einmalaniage

— Referenz des Zinssatzes beziehungs-
weise der Zinsfestlegung

fester Zins Uber gesamte Vertrags-
laufzeit

variabler Zins
Orientierung am Kapitalmarkt-
zins
Orientierung am Geldmarktzins
sonstige Zinsfestlegung
Staffelzins
Pramie/Bonus am Ende
far bestimmte Zeit fest, danach
variabel

Deutsche Bundesbank
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gehender Bonifikationen — durfte noch ein-
mal deutlich hoher liegen.

Unter Renditegesichtspunkten haben die kurz-
fristigen Spareinlagen damit spUrbar an Attrak-
tivitdt gewonnen. Im April 1997 betrug die Ver-
zinsung hoher verzinster Spareinlagen bei Be-
tragen unter 10 000 DM (und ohne Vereinba-
durchschnittlich
knapp 2 %, damit war sie zwei Drittel Pro-

rung einer Vertragsdauer)
zentpunkte héher als der ,Spareckzins”.'® Der-
zeit rentieren die hdher verzinsten Spareinlagen
auch oberhalb vergleichbarer Termineinlagen.
Um beispielsweise einen ebenso hohen Zins
wie fur Spareinlagen von 20 000 DM bis unter
50 000 DM zu erzielen (2% %), war im April
eine dreimonatige Termineinlage in Hdhe von
100 000 DM bis unter 1 Mio DM erforderlich.
Spareinlagen mit Vereinbarung einer bestimm-
ten Vertragsdauer werden in Abhangigkeit von
der Lange der Vertragsdauer nochmal splrbar
hoéher verzinst (vgl. die Tabelle auf S. 53).

Neben der marktndheren Verzinsung haben
auch flexiblere Verfigungsmaoglichkeiten der
Kunden zu der verstarkten Nachfrage nach
Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungs-
frist beigetragen. Bei der Neuregelung der
Sparverkehrsvorschriften Mitte 1993 wurde

17 Innerhalb der hoher verzinsten Sparformen geht die
Entwicklung auf Kosten der Bonifizierungen in Richtung
der Sonderspareiniagen. Ausschlaggebend hierfur ist,
daB die Verwaltungskosten der Sondersparvertrage in-
folge ihrer hohen Standardisierung unter denen der in
der Regel individuell zu vereinbarenden Bonifizierungen
liegen.

18 Seit der Neugestaltung der Zinsstatistik zum Berichts-
monat November 1996 erhebt die Bundesbank auch
Zinssatze fur die Sparformen mit héherer Verzinsung (bo-
nifizierte Spareinlagen, Sondersparformen). Vgl.: Deut-
sche Bundesbank, Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1996/97, Monatsbericht, Februar 1997,
S. 26 ff.

... als Folge
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der kindigungsfreie Verfligungsbetrag auf
3000 DM je Kalendermonat angehoben;
(ber den Monatswechsel kdnnen damit in-
nerhalb von zwei Tagen 6000 DM kdndi-
gungsfrei abgehoben werden. Ferner sind
Verflgungen Uber Spareinlagen nun auch
ohne Vorlage der Urkunde zuldssig. Abhe-
bungen konnen unter Wahrung der gelten-
den Sparverkehrsvorschriften nun bei man-
chen Kreditinstituten am Geldautomaten vor-
genommen werden. Umbuchungen vom
Sparkonto auf ein anderes Konto des Sparers
bei seiner Bank kénnen bei bestimmten Insti-
tuten auch telefonisch verania3t werden. Die
flexiblere Verfigungsmoglichkeit ist aber
nicht gleichzusetzen mit einer im Durch-
schnitt tatsachlich verkirzten Haltedauer der
Spareinlagen. Zahlreiche Sondersparvertrage
beinhalten Anreize zum langfristigen Halten.
Haufig ist beispielsweise — wie erwdhnt — die
héhere Verzinsung daran geknipft, daB3 die
formal dreimonatige Kindigungsfrist nicht in
Anspruch genommen beziehungsweise daf3
ein Mindestbetrag nicht unterschritten wird.

Ausschlaggebend fur das in den letzten Jah-
ren spirbar vielfaltiger gewordene Angebot
der Kreditinstitute im Bereich der kurzfristi-
gen Spareinlagen war ein deutlich gestiege-
ner Wettbewerbsdruck. So durfte zum einen
ein AnstoB3 fur die Auffacherung der An-
gebotspalette von der Deregulierung des
Sparverkehrs ausgegangen sein, durch die zu-
satzliche Freirdume flr die Produktgestaltung
geschaffen wurden. Zum andern hat sich die
Konkurrenz um Anlagegelder in jingster Zeit
durch die Zulassung reiner Geldmarktfonds,
die generelle Ausweitung des Investmentge-
schafts und die Einfihrung neuer Vertriebs-
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Zur Verzinsung von Spareinlagen

Stand: April 1997; % p.a.

Durch-

schnitt-

licher Zins- | Streu-
Einlagenart satz 1) breite 2}

Spareinlagen mit Mindest-/Grundverzinsung

bei dreimonatiger Kiindigungsfrist 1,751 1,50-2,00

Spareinlagen mit hbherer Verzinsung
bei dreimonatiger Kundigungsfrist

ohne Vertragsdauer
unter 10000 DM 2,44 1 2,00-3,25
von 10 000 DM bis unter 20 000 DM 258 | 2,14-3,25
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM 2,72 | 225-3,25
mit Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM
bis 1 Jahr einschiieBlich 2,90 | 2,50-3,25
Uber 4 Jahre 4,67 1 3,25-6,22
bei mehr als dreimonatiger Kindigungs-
frist
mit Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM
bis 1 Jahr einschlieBlich 3,011 2,70-3,50
Uber 4 Jahre 4,42 § 3,00-5,03

Nachrichtlich:
Festgelder von 100 000 DM bis unter
1 Mio DM, Laufzeit 3 Monate 2,72 1 2,35-3,00

1 Die Durchschnittssétze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. —
2 Die Streubreite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit
den héchsten und den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden.

Deutsche Bundesbank

wege weiter verscharft. SchlieBlich sind breite
Sparerkreise anspruchsvoller im Hinblick auf
die Rentabilitat und Flexibilitat ihrer Finanzan-
lagen geworden.

Entwicklung der Spareinlagen mit mehr
als dreimonatiger Kandigungsfrist

Die Spareinlagen mit mehr als dreimonatiger
Kundigungsfrist'® eignen sich aus Anleger-
sicht vor allem zur Vermoégensansammlung
und -anlage. Ohne vorherige Kindigung
kann Uber sie grundsatzlich nicht verfugt
werden. Sie besitzen damit einen eindeutig

19 Vor der Neuregelung der Sparverkehrsvorschriften
wurden diese als Spareinlagen mit vereinbarter Kiindi-
gungsfrist bezeichnet. Der Ubersichtlichkeit halber wird
im folgenden durchgehend der Begriff , Spareinlagen mit
mebhr als dreimonatiger Kiindigungsfrist” verwendet.
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langerfristigen Charakter. Im Rahmen der
monetdren Analyse zdhlen sie daher zum
Geldkapital. lhre Verzinsung lag wegen der
geringeren Liquiditat und des im Durchschnitt
langeren Anlagezeitraums stets oberhalb des
.Spareckzinses”; die Zinshéhe richtete sich
dabei vor allem nach der Lange der Kundi-
gungsfrist. Die von der Bundesbank bis
November 1996 erfragten Zinssatze fur Spar-
einlagen mit einer vereinbarten Kundigungs-
frist von 12 Monaten beziehungsweise von
vier Jahren und dartber durften die Verzin-
sung in den entsprechenden Fristigkeitsberei-
chen jedoch schon seit langerem unterzeich-
net haben, da hier die Verbreitung von Son-
dersparvertrdgen bereits friher als bei den
kurzfristigen Spareinlagen eingesetzt hat.

Die Spareinlagen inldandischer Nichtbanken
mit mehr als dreimonatiger Kundigungsfrist
beliefen sich Ende 1996 auf 277 Mrd DM; sie
machten damit ein knappes Viertel der von
Inlandern gehaltenen Spareinlagen aus. Da-
bei entfielen 216 Mrd DM auf Spareiniagen
mit einer Kindigungsfrist von Gber drei Mo-
naten bis unter vier Jahren und 61 Mrd DM
auf Kundigungsfristen von vier Jahren und
dar(ber.

Die Spareinlagen mit einer Kandigungsfrist
von Uber drei Monaten bis unter vier Jahren
sind von Anfang 1978 bis Ende 1996 pro Jahr
im Durchschnitt um 4% gewachsen. Dabei
ist die Entwicklung bis 1988 wohl Gberwie-
gend durch die bis 1981 steigenden und
dann fallenden Zinsen determiniert worden
(vgl. die Tabelle auf S. 48). Ahnlich wie bei
den kurzfristigen Spareinlagen reagierten die
Zinsen fur die mittelfristigen Sparkonten im
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Zinszyklus trager als die Geldmarkt- und
Kapitalmarktzinsen.2® Hier spielte eine maB-
gebliche Rolle, daB die Banken bei den Zinsen
fur langerfristige Spareinlagen konstante Auf-
schlage auf den , Spareckzins” bevorzugten.
In der Phase hoher Zinsen waren diese daher
im Vergleich zu Kapitalmarktaniagen und
kurzerfristigen Termingeldern relativ unat-
traktiv. In der Zinsrlickgangsphase wurden
die mittelfristigen Spareinlagen wieder ten-
denzieil praferiert, da sie oberhalb oder nur
knapp unter dem Termineinlagensatz rentier-
ten und festverzinstiche Rentenwerte als nicht
mehr attraktiv genug empfunden wurden.

Seit Ende der achtziger Jahre entwickelten
sich die Spareinlagen mit mittleren Kindi-
gungsfristen recht volatil. Dies war maBgeb-
lich auf eine Reihe von Sonderfaktoren zu-
ruckzufihren, wahrend Zinseinflisse in den
Hintergrund traten. Zundchst haben AnkUn-
digung und Einfuhrung der Quellensteuer im
Januar 1989 einen drastischen Abbau solcher
Einlagen ausgeldst. Im AnschluB an die
deutsch-deutsche  Wahrungsunion  flossen
dann im Rahmen der Portfolioanpassungen
der ostdeutschen Sparer groBere Mittel in die
Spareinlagen mit einer Kindigungsfrist von
Uber drei Monaten bis unter vier Jahren. Im
zweiten Halbjahr 1990 wurden gut 6% Mrd
DM auf entsprechenden Konten bei den ost-
deutschen Kreditinstituten (ohne Ostberlin)
angelegt, und auch in den darauffolgenden
Jahren wurden sie kraftig aufgestockt. Dies

20 Von April 1978 bis zum jeweiligen Zinshéhepunkt
weitete sich die Differenz zwischen dem Zinssatz fir
Spareinlagen mit einer vereinbarten Kindigungsfrist von
12 Monaten und dem Kapitalmarktzins von gut 2 auf
5% Prozentpunkte (August 1981) beziehungsweise zum
Dreimonatssatz von 0 auf 7% Prozentpunkte (Marz
1981) aus.

... Sonderein-
fllisse den
zweiten
Zinszyklus
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Zur Zinsentwicklung

Monatsdurchschnitte

Kapitalmarktzins ¥

Geldmarktzins @

Termingeldsatz 3

Zinssatz fir Spareinlagen
mit Kiindigungsfrist von 12 Monaten 9

Zinssatz fur Spareinlagen
mit Kindigungsfrist
von 4 Jahren und dar(iber 4

}_-—_N

«Spareckzins”

1978 79 80 81 82 83 84 85 8 87 88 8 90 9

92 93

94 95 96 1997
1 Umlaufsrendite inléndischer Bankschuldverschreibungen. — 2 Satz fur Dreimonatsgeld am Frankfurter
Bankplatz. — 3 Zinssatz fur Festgelder von 100 000 DM bis unter 1 Mio DM mit vereinbarter Laufzeit von
1 Monat bis 3 Monate einschlieBlich (ab November 1996: von 1 Monat). — 4 Die Daten werden ab Dezember

1996 nicht mehr erhoben.
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trug entscheidend zur Stabilisierung der Ge-
samtentwicklung in den Jahren 1991 und
1992 bei. In Westdeutschland wurden solche
Einlagen in dieser Zeit angesichts einer zu-
nehmenden Inversion der Zinsstruktur und
einer gewissen Zurlckhaltung bei langerfristi-
gen Anlagen im Vorfeld der Einfihrung des
steuerlichen Zinsabschlags Anfang 1993 da-
gegen nur recht schwach dotiert.

im AnschluB an die Neuregelung der Sparver-
kehrsvorschriften Mitte 1993 erfuhren zu-
nachst auch die Sparformen im mittleren Fri-
stigkeitsbereich einen Aufschwung; gegen
Ende des Berichtszeitraums wurden sie dann
aber stark abgebaut. Die zuletzt nachlas-
sende Nachfrage — bei gleichzeitig kraftigem
Anstieg der Spareinlagen mit dreimonatiger
Kundigungsfrist — spiegelt dabei wohl primdr

eine Liguiditatsvorliebe der Sparer wider, die
in Zeiten unsicherer wirtschaftlicher Perspek-
tiven nicht ungewohnlich ist. Partiell dirfte es
sich dabei aber auch um eine strukturelle Ver-
schiebung von den Spareinlagen mit einer
Kindigungsfrist von (ber drei Monaten zu
denen mit einer Kindigungsfrist von drei
Monaten handeln. FUr den Sparer bieten die
formal kurzfristigen Spareinlagen - sofern
von der Kundigungsfrist kein Gebrauch ge-
macht wird — bei gleicher Vertragsdauer und
gleichem Anlagebetrag in etwa dieselbe Ver-
zinsung wie bei einer langeren Kundigungs-
frist.

Die Spareinlagen mit einer Kundigungsfrist
von vier Jahren und darlber haben wahrend
des Berichtszeitraums einen spurbaren Be-
deutungsverlust erlitten. Von 1978 bis 1996
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sind sie pro Jahr im Durchschnitt um gut
1% % zurtickgegangen.2V In dieser Entwick-
lung schlagen sich nicht zuletzt die Einschran-
kungen der staatlichen Sparférderung im Be-
richtszeitraum nieder. Im Zusammenhang mit
dem Subventionsabbau Anfang der achtziger
Jahre wurde das Sparpramiengesetz aufgeho-
ben.22 Mit dem Wegfall staatlicher Sparpra-
mien wurde das langfristige Vertragssparen
unattraktiver, auch wenn die Kreditinstitute
diese Einschrénkung zum Anlall nahmen,
selber ahnlich konstruierte Sparvertrdge an-
zubieten. )

Die Abschaffung der Arbeitnehmersparzu-
lage far alle nach Ende 1988 abgeschlosse-
nen Kontensparvertrage hat im Vorfeld zwar
noch einmal zu zahlreichen Abschllssen,
nach dem Stichtag jedoch zu einem Rick-
gang dieser Einlagen gefuhrt. Sieht man von
der Anlage vermégenswirksamer Leistungen
(ohne staatliche Foérderung) ab, gibt es woh!
kaum noch Anreize fiir die Dotierung der
Spareinlagen mit Kindigungsfristen von vier
Jahren und dartiber. Daran hat sich auch
durch das Angebot von Sparprogrammen mit
Versicherungsschutz nichts geandert. Zur
steht
dem Sparer heute eine groB3e Vielfalt von An-

langfristigen  Geldvermdgensbildung
lagemdglichkeiten zur Verfligung, die insbe-
sondere im Hinblick auf Liquiditat und Renta-
bilitat die Attraktivitat des langfristigen Spar-
buchs Obertreffen.
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Implikationen fir die Geldmengen-
strategie

Die Bundesbank betreibt seit 1975 eine geld-
mengenorientierte Politik. Seit 1988 legt sie
das Geldmengenziel anhand der Geldmenge
M3 fest, die die Spareinlagen mit dreimonati-
ger Klindigungsfrist als wichtige Komponente
einschlieBt. Strukturelle Veranderungen in
deren Entwicklung kénnten daher — (ber
Auswirkungen auf die Indikatoreigenschaften
und die Kontrollierbarkeit von M3 - die Effizi-
enz der Geldmengenstrategie tangieren. Da-
mit stellt sich die Frage nach den Implikatio-
nen der dargestellten Entwicklungen im Spar-
geschaft flr die geldpolitische Strategie.

Eine Veranderung im Informationsgehalt der
Geldmenge M3 ergébe sich dann, wenn als
Folge der Verbreitung der kurzfristigen Son-
dersparvertrage der Anteil derjenigen Mittel
an M3, die eher der Wertaufbewahrung als
Transaktionszwecken dienen, dauerhaft signi-
fikant stiege. In diesem Fall ndhme die Ver-
maogenselastizitat der Nachfrage nach M3 zu
und die Einkommenselastizitat ab, und die
ginge
schneller zurtick. Tatsachlich lassen — wie an-

Umlaufsgeschwindigkeit im  Trend
gedeutet — Plausibilitatsiberlegungen einen
zunehmenden Geldkapitalcharakter der Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist

21 Zu der Entwicklung in den einzelnen Zinszyklusphasen
vgl. die Tabelle auf S. 48.

22 Pramienbegunstigt wurden nur noch Sparvertrage,
die vor dem 13. November 1980 abgeschlossen worden
waren.

23 Hierbei handelt es sich beispielsweise um Ratenspar-
vertrdge, die in der Regel eine Ansparzeit von sechs Jah-
ren und ein weiteres , Ruhejahr” nach der letzten Einzah-
lung vorsehen und bei denen zusatzlich zur Grundverzin-
sung am Ende der Vertragslaufzeit ein einmaliger Bonus
gezahlt wird.

Verdnderungen
im Sparverkehr
und Effizienz
der Geldmen-
genstrategie

Mdgliche Ver-
dnderung im
Informations-
gehalt der
Geldmenge
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als nicht ausgeschlossen erscheinen. Fur die
Geldmengenpolitik ware dies insbesondere
dann problematisch, wenn ein solcher Wan-
del abrupt geschahe. Vollzieht sich eine
solche Entwicklung dagegen einigermafien
graduell, kann ihr bei der Ableitung des Geld-
mengenziels durch einen entsprechenden Zu-
schlag fir den ricklaufigen Trend in der Um-
laufsgeschwindigkeit des Geldes Rechnung
getragen werden.,

Far eine umfassende empirische Bewertung
ist es derzeit noch zu friih.2® Doch sind die
Anzeichen fir eine nachhaltige Anderung in
der Nachfrage nach Spareinlagen und daraus
resultierende dauerhafte Verzeichnungen im
M3-Wachstum bisher eher gering. In den ver-
gangenen drei Jahren sind die Sondersparfor-
men zwar stark gestiegen, doch dirfte dies
1994 und 1995 Uberwiegend zu Lasten der
kirzerfristigen Termingelder gegangen sein.
Diese — in Zinsabstiegsphasen durchaus ib-
lichen — Umschichtungen sind durch die zu-
nehmende Verbreitung der h&her verzinsten
Sparformen noch akzentuiert worden. Da
sich solche Transaktionen innerhalb des
Aggregates M3 kompensieren, beeinflussen sie
dessen Gesamtentwicklung nicht. Der Anteil
der Spareinlagen an der Geldmenge M3 war
Ende 1996 eher geringer als Anfang 1988.
Ahnliches gilt fur jenen der Termingelder. Dies
deutet darauf hin, daf3 sich die Zunahme der
Spareinlagen in der jingeren Zeit in gewisser
Weise als Korrektur ihres Bedeutungsverlustes
in der Zinsanstiegsphase 1988 bis 1992 inter-
pretieren 14Bt. Ebenso weist der langerfristig
gestiegene Anteil der Sichteinlagen und der
gesunkene der Spar- und Termineinlagen ins-
gesamt nicht darauf hin, daB der , Liquiditéts-
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Struktur der Geldmenge M3
vierteljahrlich

Anteile wichtiger Kombonenten
34 an der Geldmenge M3 |

saisonbereinigt

Termingelder mit Befristung
bis unter 4 Jahren

%

40

Spareinlagen mit 36
dreimonatiger

Kandigungsfrist : 2

~

Sichteinlagen 2

20

nachrichtlich:
Zinsentwicklung

Kapitalmarktzins ‘)

Geldmarktzins 2

3)

1978 83 88 93 1997

1 Umlaufsrendite inlandischer Bankschuld-
verschreibungen. — 2 Satz fur Dreimo-
natsgeld am Frankfurter Bankplatz. —
3 Ab Juni 1990 neuer Gebietsstand.
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grad” der Geldmenge M3 auf lange Sicht ab-
genommen hat.

Andererseits spricht die 1996 mit dem dyna-
mischen Spareinlagenwachstum einherge-
hende, sehr verhaltene Nachfrage inlandi-

24 Seit dem Beginn der statistischen Erfassung der Son-
dersparformen mit dreimonatiger Kundigungsfrist Ende
1993, die eine genaue Analyse erst ermdglicht, ist noch
nicht einmal ein vollstandiger Zinszyklus vergangen.
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Geldkapital und Spareinlagen
mit dreimonatiger
Kundigungsfrist
saisonbereinigt
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Deutsche Bundesbank

scher Nichtbanken nach langerfristigen Anla-
gen bei Banken dafur, daB in diesem Jahr die
kurzfristigen Spareinlagen in einem nicht ge-
ringen Umfang zu Lasten des Geldkapitals
dotiert wurden. Nun sind auch Umschichtun-
gen aus dem Geldkapital in die Geldmenge in
Zeiten niedriger Zinsen nicht ungewdhnlich,
sondern sogar wesentlicher Bestandteil der
Transmission  geldpolitischer Impulse. Das
Geldkapital ist 1996 jedoch schwécher ge-
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wachsen als in vergleichbaren Zins- und Kon-
junkturkonstellationen, wie beispielsweise
1987. Eine Rolle spielte hierbei die Rickfuh-
rung der langerfristigen Spareinlagen, von
denen Mittel in die kurzfristigen Sonderspar-
einlagen geflossen sein dirften. Dies legt den
SchiuB nahe, daB M3 derzeit in einem gréBe-
ren Ausmal als in friheren Niedrigzinsphasen
verkapptes Geldkapital enthélt. In die gleiche
Richtung weist eine Analyse der Umschlags-
Die Um-
schlagshaufigkeit ist nach einem kraftigen

haufigkeit der Spareinlagen.?®

Anstieg Ende der achtziger/Anfang der neun-
ziger Jahre (im Zusammenhang mit dem Ein-
bruch des Spareinlagenwachstums) seit 1993
stark gefallen und liegt nun wieder unterhalb
des langjahrigen Durchschnitts. Sie befindet
sich zwar derzeit noch Uber den Tiefpunkten
friherer Niedrigzinsphasen, ist aber — ausge-
hend von einem sehr hohen Niveau — deutlich
starker zuriickgegangen als in vergleichbaren
Phasen in der Vergangenheit.

Solche tempordren Verzeichnungen stellen
die Geldmengenpolitik nicht vor unlésbare
Probleme, sondern kénnen mit Hilfe der mo-
netdren Analyse erkannt und in die geldpoliti-
sche Beurteilung einbezogen werden. So hat
die Bundesbank im vergangenen Jahr die
grofle Bedeutung des Anlageverhaltens der
inlandischen Nichtbanken fir den kraftigen
M3-Anstieg als Hinweis darauf gedeutet, daB
die ausgabenrelevante Liquiditat weniger
stark als M3 zugenommen hat. Zusammen

25 Die Umschlagshaufigkeit wird hier verstanden als Re-
lation zwischen der Summe aller Verfligungen in einem
Jahr und dem Spareinlagenbestand am Ende des voran-
gegangenen Jahres. Eine solche Analyse ist nur fur die
Spareinlagen insgesamt maoglich, weil nur far diese GroBe
die Verfligungen erhoben werden.

Temporére
Verzeichnun-
gen fur Geld-
mengenpolitik
weitgehend
unproblema-
tisch
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Langfristige Entwicklung der Umschlagshaufigkeit der Spareinlagen

Jahresendstéinde
%

78

74

0

YAYA'R

1961 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 19%

* Die Umschlagshaufigkeit wird hier verstanden als Relation zwischen der Summe aller Verfligungen in einem
Jahr und dem Spareinlagenbestand am Ende des vorangegangenen Jahres. Bis einschl. 1990 Westdeutsch-
land, danach Gesamtdeutschland. — 1 Durchschnittliche Umschlagshaufigkeit von 1960 bis 1996.
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mit anderen Faktoren hat dies zu dem Urteil
gefahrt, daB trotz der Verfehlung des Geld-
mengenziels fir 1996 von der monetaren
Seite keine Inflationsgefahren drohten. 2

Verfehlt oder zumindest doch voreilig er-
scheint es, aus der Entwicklung der vergange-
nen Jahre die SchluBfolgerung zu ziehen, die
kurzfristigen Sondersparformen hatten im
Hinblick auf ihren dkonomischen Charakter
mit den traditionellen Spareinlagen gleicher
Fristigkeit nichts mehr gemein und seien da-
her vollstandig aus M3 herauszurechnen und
dem Geldkapital zuzuschlagen. Gegen eine
solche Vorgehensweise spricht zum einen die
anhaltende Substitution kurzerfristiger Ter-
mingelder. Zum andern dienten kurzfristige
Spareinlagen immer schon der Vermdgensan-
lage risikoscheuer Anleger; ebenso nimmt

ihre Bedeutung als Anlagealternative zu fest-
verzinslichen Wertpapieren in Zeiten zuneh-
mender Zinsunsicherheiten regelmaBig zu.
SchlieBlich deutet auch die Bewegung der
Umschlagshaufigkeit bisher nicht darauf hin,
daB Neuanlagen in (Sonder-)Sparformen mit
dreimonatiger Kiindigungsfrist weit Uberwie-
gend oder gar ausschlieBlich als Geldkapital-
bildung zu interpretieren sind.

Derzeit besteht also keine Veranlassung, die
Abgrenzung der ZwischenzielgréBe M3 zu
dndern. Dies gilt um so mehr, als die Gberwie-
gende Anzahl dkonometrischer Studien wei-
terhin zu dem Ergebnis langfristiger Stabilitat
der Geldnachfrage in Deutschland kommt.
Wenngleich solche Analysen Strukturbriche

26 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Geldmengenstrategie
1997/98, Monatsbericht, Januar 1997, 5. 17-25.
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in Geldnachfragefunktionen méglicherweise
erst nach einer langeren Zeit anzeigen, spre-
chen sie doch nicht dafir, ad hoc eine Neu-
definition des Zielaggregats vorzunehmen
oder gar von dem Konzept der Geldmengen-
steuerung abzugehen,

Ein steigender Anteil hdher verzinster Spar-
formen an den Spareinlagen mit dreimonati-
ger Kindigungsfrist kénnte Auswirkungen
auf die Zinselastizitdt der Geldnachfrage
haben. Eine inverse Reaktion der Geldnach-
frage auf Anderungen der Geldmarktzinsen
ist der entscheidende Hebel, mit dem die Zen-
tralbank Uber ihren EinfluB auf die Konditio-
nen am Geldmarkt die Geldmengenentwick-
lung kontrollieren kann. Mit einer hoheren
Verzinsung des Spareinlagenbestands steigt
ceteris paribus auch die durchschnittliche Ver-
zinsung, die sogenannte Eigenverzinsung,
des Gesamtaggregats M3; hierdurch kann
sich die (negative) Zinselastizitdt und damit
die Kontrollierbarkeit dieses Geldmengen-
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aggregates vermindern. Okonometrische Un-
tersuchungen zeigen bisher aber keine solche
Veranderung der Zinselastizitdt an. Selbst
wenn die ,Eigenverzinsung” von M3 durch
die hdher verzinsten Spareinlagen zunehmen
sollte, dirfte eine grundsatzlich negative Zins-
elastizitdt von M3 auf absehbare Zeit nicht
gefahrdet sein. Denn Ende 1996 machten die
weit Uberwiegend nicht oder nur niedrig ver-
zinsten Komponenten (Bargeldumlauf, Sicht-
einlagen, traditionelle Spareinlagen) immer
noch den gréBeren Teil an M3 aus.

Bisher hat die rasche Verbreitung der Sonder-
spareinlagen die Effizienz der Geldmengen-
strategie nicht nennenswert geschwacht.
Doch dirfte die Trennlinie zwischen Geld und
Geldkapital unscharfer geworden sein. Die
Bundesbank wird die weitere Entwicklung im
Spargeschaft genau beobachten, um auf
hieraus maoglicherweise resultierende Ver-
zeichnungen der Geldmenge angemessen
reagieren zu kénnen.

Geldpolitisches
Fazit
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Spareinlagen inlandischer Nichtbanken

Mrd DM

nach Befristung nach Sparergruppen und Befristung

mit Kandigungsfrist
von inlédndische Privatpersonen
mit Kindigungsfrist von
mit drei- M

mit drei- juber monatiger | Uber 4 Jahren und dardiber

monatiger {3 Monaten |4 Jahren Kundi- 3 Monaten darunter

Kindi- bis unter jund gungs- bis unter |zusam- nach
Zeit insgesamt |gungsfrist 14 Jahren |dariber zusammen | frist 1) 4 Jahren 1) imen 1) VermBG 2)

Bestdnde am Jahresende
1977 4371 259,7 96,7 80,7 4135 249,6 90,2 73,7 40,0
1978 466,4 281,2 100,5 84,7 441,5 270,6 93,6 773 38,2
1979 478,4 289,7 97,7 91,0 454.8 280,0 91,2 83,6 42,8
1980 485,8 298,8 91,4 95,5 464,0 289,7 86,0 88,4 48,0
1981 483,0 297,9 89,3 95,8 463,1 288,9 84,9 89,4 51,6
1982 518,2 328,8 93,7 95,7 498,0 318,9 89,5 89,6 51,5
1983 548,4 359,5 100,2 88,7 526,5 348,2 95,8 82,5 a,7
1984 568,8 3738 110,3 84,7 546,4 362,0 105,7 78,7 34,9
1985 623,6 408,4 124,2 91,1 599,6 395,3 119,5 84,7 33,1
1986 670,3 439,8 135,0 95,6 644,6 4259 130,1 88,6 30,5
1987 7071 466,8 140,9 99,4 679,5 452,4 135,6 9,5 26,5
1988 728,0 493,5 133,3 101,1 699,6 478,8 128,0 92,8 29,2
1989 705,6 479,1 137,6 89,0 679,2 464,8 132,9 81,5 22,0
1990 755,2 515,4 159,2 80,6 729,6 501,2 154,6 73,7 18,6
1991 754,1 513,1 165,6 754 731,2 500,5 161,5 69,2 171
1992 770,7 522,2 177,4 71,2 748,6 509,5 173,6 65,4 16,7
1993 859,4 587.4 202,0 70,0 836,6 574,6 197,7 64,3 171
1994 940,5 654,3 2171 69,1 915,7 640,2 212,2 63,4 18,3
1995 1046,1 749,7 234,0 62,3 1018,7 733,2 228,6 56,9 15,3
1996 1143,0 865,8 216,1 61,0 11121 846,7 210,4 55,0 15,7
Veranderungen

1978 29,0 21,3 3,7 4,0 27,6 20,8 33 3,6 - 1,8
1979 11,6 83 - 28 6,2 12,9 9,2 - 25 6,2 4,6
1980 6,9 8,8 - 63 4,4 8,7 9,4 - 54 4,7 52
1981 - 34 - 13 - 2,2 0,1 - 1.4 - 1,1 - 1,2 0,9 3,6
1982 35,0 30,8 43 0,0 34,8 29,9 46 0,3 - 01
1983 30,2 32,2 50 - 70 28,4 30,8 4,7 - 72 - 99
1984 20,3 14,3 10,0 - 40 19,8 13,7 10,0 - 38 - 67
1985 32,8 21,6 89 2,4 31.8 20,8 8,9 21 - 28
1986 46,7 31,4 10,8 4,5 45,0 30,6 10,6 38 -~ 26
1987 36,8 2701 5,9 38 35,0 26,5 56 2,9 - 41
1988 20,9 26,5 -~ 73 1,7 20,1 26,2 - 74 1,3 2,7
1989 - 22,4 - 14,5 4,2 - 121 - 204 - 14,0 4,9 - 11,3 - 72
1990 - 374 - 50,7 21,7 - 83 - 36,5 - 50,5 21,7 - 78 - 34
1991 0,9 0,8 5.4 - 54 3,6 2.3 6,0 - 46 - 15
1992 16,3 7.4 13,1 - 441 17,1 7.4 13,4 - 37 - 04
1993 88,7 65,0 24,8 - 1,2 87,7 64,6 24,2 - 11 0,4
1994 81,2 67,5 14,6 - 09 79,3 66,2 14,0 ~ 09 1.4
1995 105,6 101,9 10,5 - 67 102,9 99,4 10,1 - 66 - 30
1996 96,9 116,8 ~ 18,7 - 1,1 93,4 114,2 - 19,1 - 1,7 0,4
* Ohne Spareinlagen der Auslandsfilialen sowie der Bau- nehmen, Privatpersonen und Organisationen ohne Er-

sparkassen. Ab 1990 einschl. Spareinlagen der ostdeut- werbszweck Fristengliederung ab 1980 erstmals vollstéandig
schen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen erfragt; die fehlenden Teilangaben sind geschatzt. — 2 Bis
sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. — 1 Fur Unter- 1986 einschl. Spareinlagen nach dem Spar-Prémiengesetz. —
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noch: Spareinlagen inlandischer Nichtbanken

Mrd DM
nach Sparergruppen und Befristung
inlédndische Organisa-
tionen ohne Erwerbs- {inlandische inlandische 6ffentliche {nachrichtlich:
zweck Unternehmen Haushalte Sondersparformen 3)
darunter darunter darunter
mit drei- mit drei- darunter mit drei-
monatiger monatiger mit drei- monatiger
Kindi- Kundi- monatiger Kundi-
gungs- gungs- Kandi- gungs-
Zeit zusammen | frist ¥ zusammen | frist 1 zusammen | gungsfrist {zusammen | frist 4)
Bestande am Jahresende
1977 10,4 a1 6,0 2,8 7.2 3,2
1978 11,0 4,4 6,3 2,9 7.6 3,3
1979 10,8 4,1 6,0 2,7 6,8 2,9
1980 10,4 38 6,0 2,8 54 2,5
1981 9,9 3,9 55 2,7 4,4 2,4
1982 " 10,2 4,3 55 2,8 4,5 2,7
1983 10,9 48 57 3,0 53 34
1984 11,2 51 5,6 3.1 56 3,7
1985 12,1 5.6 6,3 3,6 5.6 3,8 .
1986 13,2 6,0 6,7 3,9 58 3,9 140,7
1987 14,6 6,4 7,2 4,2 5,8 3,8 169,7
1988 15,0 6,5 7.4 4,3 59 4,0 177,0
1989 14,4 6,3 6,2 3,8 59 4,2 1914
1990 13,9 6,2 57 3,5 6,1 4,4 216,1
1991 12,6 5.6 53 34 5.0 3,6 255,7
1992 12,4 58 53 3,5 45 3,4 309,4 .
1993 13,6 6,3 4,8 3,2 4,5 3,3 380,5 180,8
1994 14,8 7.2 4.9 3,2 5.0 3,7 474,4 249,4
1995 15,0 7,8 7.1 4,7 53 4,0 583,3 344,7
1996 16,8 9,5 8,6 5,5 54 4,1 679,1 459,6
Veranderungen
1978 0,6 0,3 0,3 0,2 0,4 0,1
1979 - 02 - 03 - 03 - 02 - 08 - 04
1980 - 04 - 03 0,0 0,1 - 15 - 04
1981 - 0,5 0,1 - 0,5 0,0 - 10 - 02
1982 0,2 0,4 - 01 0.1 0,1 0,3
1983 0,7 0,5 0,3 0,2 0,8 0,7
1984 0,3 0,2 - 01 0.1 0,3 0,3
1985 0,7 04 0,4 04 - 01 0,0
1986 1,1 04 0,4 0,3 0,2 0,1 .
1987 1.4 0.4 0,4 0,2 0,0 - 01 28,7
1988 0,4 0,0 0,3 0,2 0,2 0,2 7.4
1989 - 06 - 0,2 - 13 - 05 - 01 0,2 12,9
1990 - 06 - 0,2 - 05 - 03 0,3 0,2 24,7
1991 - 13 - 06 - 04 - 01 - 11 - 08 32,9
1992 - 0.2 0,2 0,0 0,1 - 05 - 02 50,6
1993 1,2 0,5 - 02 0,0 - 01 - 01 59,6 .
1994 1,2 0,9 0,1 0,0 0,5 0,4 89,0 64,4
1995 0,2 0,7 2,2 1,5 0,3 0.3 104,2 96,4
1996 1.8 1,7 1,5 0.8 0,1 0,0 80,7 100,2

3 Spareinlagen, fir die aufgrund besonderer Vertrage ein
steigender Zins oder — nicht nur voriibergehend - ein
Bonus oder generell ein hdherer Zins als der Regelsatz ge-
zahit wird. Ab 1986 Sondersparformen der inlandischen
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Privatpersonen, ab Dezember 1993 der Nichtbanken
insgesamt, ab Januar 1995 der inlandischen Nichtbanken. —

4 Erst ab 1993 erfragt.
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Die EntWiCklung der Mit der Globalisierung und Liberalisie-
. rung der Gdter- und Finanzmarkte
Sapltalverﬂeh(:htung sowie der fortschreitenden Arbeits-
er Unterne men teilung in der Weltwirtschaft hat
. die wechselseitige Kapitalverflechtung
mlt dem AUSIand zwischen inlandischen und auslan-
von Ende 1993 b|s dischen Unternehmen standig zuge-
Ende 1995 nommen. Durch die Offnung der

Maérkte der ehemaligen Zentralverwal-
tungswirtschaften in Mittel- und Ost-
europa sowie in Zentralasien hat dieser
ProzeB zu Anfang der neunziger Jahre
zusétzliche AnstoBe bekommen. Diese
EinfluBfaktoren haben auch die Ent-
wicklung in den Jahren 1994 und 1995
gepragt, fur die nun die entsprechen-
den Bilanzangaben verfagbar sind. So-
wohl das deutsche Unternehmensver-
mdgen im Ausland als auch der auslan-
dische Beteiligungsbesitz in Deutsch-
land sind von Ende 1993 bis Ende 1995
erneut deutlich angestiegen. Der fol-
gende Beitrag erlautert die jlngsten
Ergebnisse der jahrlichen Bestands-
erhebung tUber die grenziberschrei-
tende Kapitalverflechtung der Unter-
nehmen im einzelnen und setzt da-
mit die frihere Berichterstattung auf
diesem Gebiet fort.”

1 Zuletzt ist ein Beitrag zu diesem Thema erschienen in:
Deutsche Bundesbank, Die Entwicklung der Kapitalver-
flechtung der Unternehmen mit dem Ausland von Ende
1991 bis Ende 1993, Monatsbericht, Mai 1995, S. 451f.
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Globalisierungsbestrebungen

Deutsche
Anfagen im
Ausland

Zahlreiche
Firmen-
ubernahmen

Gesamtentwicklung

Das unmittelbare deutsche Unternehmens-
vermogen im Ausland, das sich aus den direk-
ten Anteilen am FEigenkapital auslandischer
Niederlassungen und zusatzlich direkt ge-
wahrten konzerninternen Krediten zusam-
mensetzt, ist von Ende 1993 bis Ende 1995
ghnlich stark wie im vorhergehenden Zwei-
jahreszeitraum, namlich um 53 Mrd DM (auf
362 Mrd DM), gestiegen. Der Bestandszu-
wachs wird allerdings durch die Schwdche
einiger wichtiger Partnerwahrungen im Be-
richtszeitraum erheblich unterzeichnet. Von
Ende 1993 bis Ende 1995 verloren in Europa
vor allem das Pfund Sterling und die italieni-
sche Lira gegentiber der D-Mark um mehr als
1Q% an Wert, der US-Dollar sogar 17 %. Da-
durch ist bei der Umrechnung des in Fremd-
wahrung bilanzierten Beteiligungskapitals in
D-Mark eine wechselkursbedingte Bestands-
verringerung in Hohe von fast 20 Mrd DM
entstanden; betroffen war mit 9 Mrd DM
vor allem das hohe deutsche Direktinvesti-
tionsvermdgen in den Vereinigten Staaten
von Amerika. Durch die zwischenzeitlich ein-
getretene Normalisierung des Wechselkurs-
gefliges sind diese Bewertungsverluste aller-
dings wieder korrigiert worden.

Die Starke der D-Mark machte freilich die Un-
ternehmenskdufe im Ausland fur deutsche In-
vestoren in dieser Zeit hilliger. Der betrachtete
Zweijahreszeitraum war gepragt von einigen
groBen Einzeltransaktionen sowie von zahl-
reichen Firmendbernahmen. Dabei waren
Neugrindungen in den Industrieldndern eher
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die Ausnahme. Die fortschreitende Liberalisie-
rung ermoglichte den multinationalen Unter-
nehmen eine Finanzierung auf den inter-
nationalen Kapitalmarkten zur Realisierung
dieser GroBprojekte, die durch niedrige Zin-
sen zusatzlich beglnstigt wurde. Die meisten
Konzerne befanden sich im betrachteten Zeit-
raum weiterhin im Umstrukturierungsprozef.
Sie bauten die ertragsstarken Kerngeschafte
aus und stieBen vermehrt unrentable Unter-
nehmensbereiche ab. Andererseits wurde
durch Outsourcing die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Zulieferungen ver-
gréBert und Raum fir andere spezialisierte
Unternehmen geschaffen.

Die in der Berichtsperiode getdtigten Direkt-
investitionen dirften wieder vornehmlich der
Absicherung der Wettbewerbsfahigkeit und
der Prasenz auf den wachsenden Markten
gedient haben. Investitionen im Ausland ver-
drangen also nicht zwangslaufig Investitionen
im Inland, da das Investitionsvolumen keine
feststehende GroBe ist. Vielfach tragen sie so-
gar dazu bei, die Wettbewerbsfahigkeit in
Deutschland zu erhalten.

Vergleich mit der Zahlungsbilanz

In den geleisteten Kapitaltransfers fur Direkt-
investitionen, wie sie sich in der Zahlungsbi-
lanzstatistik niederschlagen (s. Tabelle S. 65),
zeigen sich die intensiven Internationali-
sierungsbestrebungen deutscher Investoren
in den Jahren 1994 und 1995 besonders
deutlich. Fir den Erwerb von Beteiligungen
wurden Nettokapitalzahlungen in zuvor nie
dagewesener Hohe von 70 Mrd DM erbracht.
Die gute Ertragssituation in den meisten Lan-

Absicherung
der Wettbe-
werbsféhigkeit

Hohe Zah-
flungen fur
Beteiligungen
im Ausland
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Unmittelbare deutsche

Direktinvestitionen im

Unmittelbare auslan-
dische Direktinvesti-

Kapitalart, Kapitalbewegung Ausland tionen in Deutschland
Stand des Direktinvestitionsvermégens Ende 1993
Beteiligungskapital 243,3 110,0
Kredite der Kapitaleigner 51,2 54,9
Kredite von anderen verbundenen Unternehmen 13,8 59,2
Direktinvestitionsvermdgen insgesamt 308,4 224,0
Zahlungen far Beteiligungen laut Zahlungsbilanzstatistik
fur Neuanfagen in Beteiligungen +106,4 + 37,2
fur Liquidationen von Beteiligungen ~ 36,3 - 19,7
Saldo + 70,1 + 17,5
Wertinderungen des Vermdgens aufgrund der Wechselkurs-
entwicklung ts) - 19,5 -
Vermogensanderung durch Gewinne der Unternehmen,
an denen die Beteiligungen bestehen
reinvestierte Gewinne ts) + 6,0 - 70
Nachrichtlich:
in der Zahlungsbilanz ausgewiesene reinvestierte Gewinne 1 + 3,0 {~ 11,0)
Veranderung der fur die Gewinnausschiittung bereitgesteliten
Dividendensumme - 09 + 11
Saldo + 51 - 59
Direktinvestitionen in Form von Krediten
langfristige Kredite der Kapitaleigner laut Zahtungsbilanzstatistik 2)
Neugewahrung + 13,0 + 34,5
Riickzahlung - 1,5 - 18,2
Saldo + 15 + 16,3
Veranderung der Gbrigen Kredite der Kapitaleigner 2 + 33 - 89
Veranderung der Kredite von anderen verbundenen Unternehmen + 49 + 14,1
Saldo + 97 + 21,5
Abweichungen zwischen Transaktionswerten und den bilanzierten
Buchwerten von Beteiligungen sowie restliche EinflUsse - 121 + 139
Stand des Direktinvestitionsvermégens Ende 1995 361,7 271,0
Beteiligungskapital 286,9 135,4
Kredite der Kapitaleigner 56,1 62,3
Kredite von anderen verbundenen Unternehmen 18,7 73,3

1 Reinvestierte Gewinne erscheinen in der Bestandsstatistik winne voneinander. — 2 In der Zahlungsbilanz werden nur
im Jahr der Gewinnentstehung (Bilanzjahr); in der Zah- langfristige Kreditgewahrungen der Kapitaleigner an die
lungsbilanz werden sie dagegen erst im Folgejahr (Ge- Investitionsobjekte als Direktinvestitionen erfaf3t; die Ubri-
winnverwendung) ausgewiesen. Daher unterscheiden sich gen Kredite werden dem kurzfristigen Kapitalverkehr und
die in der Bestandsstatistik und in der Zahlungsbilanz far ~ den Handelskrediten zugeordnet.

einen bestimmten Zeitraum ermittelten reinvestierten Ge-

Deutsche Bundesbank

65



Ausldndische
Anlagen in
Deutschland

Standort-
nachteile
Deutschlands

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1997

dern erméglichte in den beiden Jahren trotz
hoher Dividendenausschiittungen eine wei-
tere Aufstockung des Beteiligungskapitals
durch reinvestierte Gewinne um 6 Mrd DM.
Per saldo wurden den Auslandstdchtern zu-
dem 10 Mrd DM an Krediten zur Verfligung
gestellt, je zur Halfte von Kapitaleignern
und anderen verbundenen Unternehmen in
Deutschland. Der Anteil der Kredite am deut-
schen Direktinvestitionsvermdgen im Ausland
ist im Berichtszeitraum damit leicht gesunken
und lag Ende 1995 nur noch bei 20 %.2

Das unmittelbare auslandische Direktinvesti-
tionsvermagen in Deutschland erhdhte sich
von Ende 1993 bis Ende 1995 zwar fast ge-
nauso stark wie der deutsche Direktinvesti-
tionsbestand im Ausland, namlich um insge-
samt 47 Mrd DM auf 271 Mrd DM. Hierbei ist
jedoch zu berlicksichtigen, daB im Gegensatz
zu den deutschen Anlagen im Ausland bei
den in Deutschland in D-Mark erstellten
Bilanzzahlen keine Bestandsanderungen durch
die Wechselkursumrechnung entstehen. Zu-
dem ist hervorzuheben, daB fur den Kern der
Direktinvestitionsbeziehungen, fur das Betelili-
gungskapital in Deutschland, in dem betrach-
teten Zeitraum netto nur 17,5 Mrd DM an
neuen Mitteln zugeflhrt wurden, ein Viertel
dessen, was deutsche Unternehmen im glei-
chen Zeitraum in auslandischen Beteiligungs-
erwerb investierten.

Es gibt eine Reihe von Grinden daflr, daB
sich auslandische Investoren beim Beteili-
gungserwerb in der deutschen Wirtschaft in
den letzten Jahren eher zurickgehalten
haben. im Kern sind es die gleichen, die um-
gekehrt deutsche Firmen veranlal3ten, sich
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starker als zuvor im Ausland zu engagieren.
Der Wirtschaftsstandort Deutschland hat
offensichtlich im Vergleich zu anderen Lan-
dern an Attraktivitat eingebiit. Neben einer
Vielzahl struktureller Rigiditaten und einer
hohen Abgabenbelastung hat im Berichtszeit-
raum vor allem der UbermaBige Anstieg der
Lohnkosten zusammen mit der kraftigen Auf-
wertung der D-Mark die Standortqualitat be-
eintrachtigt. Firmentbernahmen und Um-
strukturierungen gestalten sich in Deutsch-
land zudem schwieriger als im Ausland. So ist
die Anzahl der bérsennotierten Unternehmen
im Vergleich zu wichtigen anderen Industrie-
ldndern deutlich geringer.

Rationalisierungsbemihungen, die zu Pro-
duktivitatssteigerungen flhrten, wirkten sich
in den Jahren 1994 und 1995 zwar bereits
positiv auf die Ertragslage der Auslandsunter-
nehmen in Deutschland aus. Dennoch wur-
den in diesem Zeitraum aufgrund hoher Divi-
dendenausschittungen, die zum Teil die Jah-
resiiberschisse Ubertrafen, sowie hoher Jah-
resfehlbetrdge bei einigen Holdinggesell-
schaften, per saldo Gewinnriicklagen in einer
GroBenordnung von 7 Mrd DM wieder abge-

baut.

Mit zusammen knapp 22 Mrd DM wurde in
den Jahren 1994 und 1995 die Kreditfinan-
zierung durch die auslandischen Kapital-

2 Die in der Zahlungsbilanzstatistik erfaten Transaktions-
werte waren um 12 Mrd DM hoher als die Veranderun-
gen der bilanzierten Buchwerte nach der Bestandssta-
tistik. Neben Bewertungsunterschieden und zeitlichen
Diskrepanzen zwischen Kalender- und Geschéftsjahr
spielten hierbei auch einzelne gréBere Beteiligungser-
werbe eine Rolle, die zwar unterhalb der 20 %-Grenze
far Direktinvestitionen lagen, aber im Bereich der Zah-
lungsbilanzstatistik dennoch als solche erfat wurden.

Abbau vormals
reinvestierter
Gewinne

Hohe Kredit-
finanzierung



Einschaltung
von Holding-
gesellschaften

eigner und andere verbundene Unternehmen
im Ausland stark ausgeweitet. Kurzfristige
Kredite wurden in groBerem Umfang zurtick-
gefuihrt, wahrend wohl vor allem aufgrund
der glnstigen Zinssituation langfristige Kre-
dite der Kapitaleigner (+ 16 Mrd DM) deutlich
starker in Anspruch genommen wurden. Der
bei den austandischen Direktinvestitionen in
Deutschland zu beobachtende Trend zur kon-
zerninternen Kreditfinanzierung zeigte sich
im Berichtszeitraum besonders ausgepragt;
fast zwei Drittel der zusatzlichen Kredite wur-
den von anderen verbundenen Unternehmen
im Ausland zur Verflgung gestellt. Der Anteil
des auslandischen Beteiligungskapitals am
Direktinvestitionsvermogen blieb mit 50 %
beinahe unverandert und lag somit deutlich
unter dem Anteil des Beteiligungskapitals
beim deutschen Unternehmensvermdgen im
Ausland.?

Holdinggesellschaften und mittelbarer
Beteiligungsbesitz

Wie schon seit langerem zu beobachten,
wurde auch in dem Zeitraum von Ende 1993
bis Ende 1995 wieder ein GrofBteil der neuen
Direktinvestitionsbeziehungen zum Ausland
Uber Holdinggesellschaften aufgebaut. Fast
30% des Anstiegs des unmittelbaren deut-
schen Direktinvestitionsbestandes im Ausland
und sogar 84 % der neu entstandenen aus-
landischen Direktinvestitionen in Deutschland
entfielen auf Beteiligungsgeselischaften. Die
Kapitalstruktur der zusatzlich bereitgesteliten
Direktinvestitionsvermogen unterschied sich
jedoch in beiden Fallen stark voneinander.
Wahrend deutsche Unternehmen 12 Mrd DM

an Beteiligungskapital und nur knapp
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4 Mrd DM an zusdtzlichen Krediten den
Holdinggesellschaften im Ausland zur Ver-
fugung stellten, investierten auslandische
Kapitalgeber mit 18,5 Mrd DM weniger als
die Halfte in Beteiligungskapital dieser Unter-
nehmen und finanzierten 21 Mrd DM kon-

zernintern in Form von Fremdkapital.

Ende 1995 war mit 92 Mrd DM etwa ein
Viertel des unmittelbaren deutschen Direkt-
investitionsvermoégens im Ausland und mit
133 Mrd DM die Halfte des auslandischen
Direktinvestitionsbestandes in Deutschiand in
Holdinggesellschaften angelegt. Dies ist das
Ergebnis der Entwicklung in den letzten Jah-
ren, in denen GroBkonzerne umfangreiche
Umstrukturierungen vorgenommen haben
und zunehmend unter dem Dach einer
Holdinggesellschaft oder ganzer Holding-
ketten organisiert wurden. Deutschland ist in-
zwischen neben den Niederlanden und der
Schweiz zu einem wichtigen internationalen
Holdingstandort geworden.

Sowohl die ausgepragte Fremdfinanzierung
von Tochterunternehmen in Deutschland
durch ihre auslandischen Konzernmitter als
auch die Tendenz zur Zwischenschaltung von
Holdinggesellschaften bei grenzlberschrei-
tenden Beteiligungen kann vielfach auch auf

steuerliche Grinde zurlickgefihrt werden.

3 Die in der Zahlungsbilanzstatistik erfaten Transaktions-
werte fiir auslandische Direktinvestitionen in Deutschland
waren im Vergleich zu den entsprechenden Verénderun-
gen der bilanzierten Buchwerte von Auslandsbeteiligun-
gen (einschlieBlich sonstiger Einfllsse) in den betrachte-
ten zwei Jahren um 14 Mrd DM niedriger. Eine wesent-
liche Ursache hierfir waren die Liquidationen unmittel-
barer auslandischer Beteiligungen, flr die von den deut-
schen Erwerbern Kaufsummen gezahlt wurden, die er-
heblich Uber den bilanzierten Beteiligungswerten lagen
und sich als Abgang in der Bestandserhebung nieder-
schlugen.
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Schuldzinsen fir konzernintern gewahrte
Kredite kénnen in Deutschland grundsatzlich
steuerlich geltend gemacht werden; dadurch
wird die Fremdkapitalfinanzierung deutscher
Unternehmen tendenziell geférdert. Interna-
tional ausgerichtete Unternehmen kdénnen
diesen Vorteil ertragssteigernd nutzen, indem
Zinsaufwendungen im Hochsteuerland steu-
ermindernd eingesetzt werden, wahrend die
Zinsertrdge in einem Land mit niedrigeren
Steuern anfallen. Die Méglichkeit, anstelle
von Dividenden aus dem versteuerten Ge-
winn steuermindernde Zinsen an die Kapital-
eigner zu zahlen, ist in Deutschland jedoch
begrenzt. Unter bestimmten Voraussetzun-
gen mussen die Schuldzinsen steuerlich in
Dividenden umgewidmet werden. Dabei gelten
fir Produktionsstatten groBere Einschrankun-
gen als fur Holdinggesellschaften. Letztere
darfen Schuldzinsen auf Fremdkapital bis
zum Neunfachen statt bis zum Dreifachen
des entsprechenden FEigenkapitals geltend
machen. Diese unterschiedlichen Grenzen far
die Gesellschafter-Fremdfinanzierung wurden
durch eine Anderung des Kaérperschaft-
steuergesetzes im Rahmen des Standortsiche-
rungsgesetzes geschaffen. Vor allem aber ist
mit diesem Gesetz seit 1994 die steuerliche
.Nachbelastung” von Auslandsertrdgen ent-
fallen, die von inlandischen Kapitalgesell-
schaften an andere inlandische Korperschaf-
ten ausgeschittet wurden; damit ist ein
Standorthemmnis fir Holdinggesellschaften
in Deutschland beseitigt worden. Dies erklart
auch die Verdnderung der Struktur nach
Wirtschaftszweigen  beim  auslandischen
Direktinvestitionsvermégen in Deutschland in
den letzten Jahren. Viele vormals unmittelbar

gehaltene Beteiligungen im Produktions-
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sektor wurden von in Deutschland ansdssigen
Holdinggesellschaften erworben, die in aus-
ldndischem Mehrheitsbesitz sind. Diese Ge-
sellschaften sind reine Verwaltungs- und
Finanzierungszentralen; die eigentlichen un-
ternehmerischen Aktivitaten vollziehen sich in
anderen Bereichen und teilweise an ganz

anderen Standorten.

In der Statistik Uber die Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland werden
die mittelbaren Beteiligungen, die Uber ab-
hangige Holdinggesellschaften bestehen, in
die Betrachtung mit einbezogen. Um dabei
das eingesetzte Kapital nicht doppelt zu z&h-
len, bleiben bei der Zusammenfassung der
unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen
die unmittelbaren Beteiligungen in den ab-
hangigen Holdinggesellschaften auller Be-
tracht.®

Das unmittelbare und mittelbare deutsche
Unternehmensvermégen im Ausland  war
Ende 1995 wegen zusdtzlich eingesetzter
Finanzierungsmittel der abhangigen Holding-
gesellschaften im Ausland um 14 Mrd DM
groBer als die unmittelbaren Beteiligungen
allein und belief sich auf 376 Mrd DM. Der
Anstieg war mit gut 54 Mrd DM gegenliber
Ende 1993 fast identisch mit dem Zuwachs

des unmittelbaren Kapitals (+ 53 Mrd DM).

Ganz anders sieht es auf der Seite der auslan-
dischen Direktinvestitionen in Deutschland
aus. Das zusammengefaBte unmittelbare und

4 In den nachfolgenden Ausfuhrungen tber die regionale
Verteilung und die Branchenstruktur der Direktinvesti-
tionen wird nur noch das zusammengefalite unmittel-
bare und mittelbare Unternehmensvermégen betrachtet.

Unmittelbares
und mittefbares
Unternehmens-
vermogen



mittelbare auslandische Direktinvestitionsver-
mogen war Ende 1995 um fast 39 Mrd DM
geringer als das unmittelbare allein. Dies a8t
sich im wesentlichen auf die bereits erwahn-
ten Umstrukturierungen zurtckfdhren. Fir
den Erwerb der mittelbaren Beteiligungen
wurden den Holdinggesellschaften mehr
Finanzierungsmittel aus dem Ausland zur Ver-
fogung gestellt, als den bilanzierten Werten
der gekauften Unternehmen entsprach. So
stieg das unmittelbare und mittelbare auslan-
dische Unternehmensvermogen in Deutsch-
land von Ende 1993 bis Ende 1995 auch
lediglich um 32 Mrd DM an, um 15 Mrd DM
weniger als das unmittelbare Vermégen.

Die regionale Verteilung

Zusammen-
wachsen der
Markte

Deutliche Schwerpunkte bei den deut-
schen Direktinvestitionen im Ausland

Die Weltwirtschaft ist in den letzten Jahren
weiter zusammengewachsen. Die Méglich-
keiten zur Abschottung von Markten wurden
— nicht zuletzt auch durch immer leistungs-
fahigere Kommunikationsnetze — mehr und
mehr verringert. Gleichzeitig wurden durch
LiberalisierungsmaBnahmen Standortverlage-
rungen erleichtert. Die niedrigeren Transak-
tionskosten gestatten zudem den weltweit
tatigen Konzernen unternehmensintern eine
Produktion an den kostenglinstigsten Stand-
orten. Staatsgrenzen verlieren zunehmend an
Bedeutung, folglich schrumpfen die nationa-
len politischen Spielrdume. Steuer- und Abga-
bendifferenzen wirken sich immer starker als
Standortfaktoren aus. Insgesamt verbessern
sich durch den globalen Wettbewerb die in-
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ternationale Arbeitsteilung und die Chancen
fur mehr Wachstum in der Weltwirtschaft.

Die deutschen Unternehmen stellen sich dem
verscharften Wettbewerb und versuchen,
durch eine internationale Ausrichtung ihrer
Produktionsstatten und Vertriebswege sich
den wandelnden Gegebenheiten anzupas-
sen. Dies zeigt sich ganz deutlich in den re-
gionalen Schwerpunkten ihrer Direktinvesti-
tionsbeziehungen. Die engsten Verbindungen
durch Direktinvestitionen bestehen zwischen
den Industrieldndern, mit denen auch der
héchste Warenaustausch stattfindet.

Mehr als 70% des Anstiegs des deutschen
Direktinvestitionsvermogens im Ausland von
Ende 1993 bis Ende 1995 entfiel mit
39 Mrd DM auf die anderen vierzehn Lander
der Europaischen Union. Der Bestand wurde
damit auf 208 Mrd DM ausgeweitet und
betrug Ende 1995 mehr als die Halfte des
gesamten deutschen Auslandsengagements
(s. Tabelle S. 71). Trotz der eingangs erwahn-
ten wechselkursbedingten Wertminderung
des Direktinvestitionsbestandes im Vereinig-
ten Kénigreich war hier mit 16 Mrd DM der
gréBte Zugang zu verzeichnen. Das Ver-
einigte Koénigreich war damit Ende 1995 mit
37 Mrd DM — einem Zehntel des Vermdgens-
bestandes im Ausland — vor Frankreich und
Belgien der am meisten bevorzugte auslan-
dische Standort fur deutsche Investoren
innerhalb der EU. Neben einigen GroBtrans-
aktionen fanden auch viele kleinere Firmen-
Ubernahmen statt. Insgesamt wurden hier
84 Investitionsobjekte mehr als Ende 1993 in
der Statistik erfaBt. Das Engagement betraf
neben der Herstellung von Kraftwagen in
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erster Linie den Finanzsektor. GroBbritannien
hat friher als andere Lander Deregulierungs-
maBnahmen ergriffen und Staatsbetriebe pri-
vatisiert. Zudem sind die britischen Lohne in
vielen Bereichen merklich niedriger als die
deutschen. Flexiblere Arbeitszeiten, kurze
Kuandigungsfristen und weniger Urlaubstage
wirkten sich ebenfalls glinstig aus. Mit deut-
lichem Abstand zum Vereinigten Konigreich
wurde der deutsche Unternehmensbestand in
den Niederlanden — Uberwiegend in Finan-
zierungsinstitutionen - um 6 Mrd DM auf
25 Mrd DM ausgebaut.

Der Anstieg des Direktinvestitionsvermdgens
in den Ubrigen Industrielandern fiel in dem
betrachteten Zeitraum mit 5 Mrd DM ver-
gleichsweise gering aus, was jedoch in erster
Linie wiederum auf die erwdhnten Bewer-
tungseinflisse aufgrund der Wechselkursent-
wicklung zurtickzufhren ist. Dennoch entfie-
len drei Viertel der Zunahme auf die Vereinig-
ten Staaten von Amerika, in denen Ende
1995 mit 81 Mrd DM mehr als ein Finftel des
deutschen Auslandsvermégens angelegt war.
Das deutsche Engagement in Japan blieb mit
knapp 8 Mrd DM weiterhin sehr niedrig; es
veranderte sich in den beiden untersuchten
Jahren kaum. Hohe Markteintrittskosten ver-
bunden mit hohen Grundstiickspreisen sowie
ein stark regulierter Finanzsektor dirften
deutschen Investoren den Zugang nach wie
vor erschweren.

Der deutsche Unternehmensbesitz in den so-
genannten Reformléndern erreichte Ende
1995 einen Gesamtwert von 12,5 Mrd DM
und hat sich damit gegeniiber Ende 1993 ver-
doppelt. Vor allem Investoren aus dem Verar-
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beitenden Gewerbe engagierten sich hier.
Dabei verlief die Entwicklung in den einzel-
nen Landern sehr unterschiedlich. Um mehr
als 2 Mrd DM auf knapp 4 Mrd DM stieg das
Direktinvestitionsvermégen in der Tschechi-
schen Republik. In China, Polen und Ungarn
erhdhten sich die Direktinvestitionsbestande
jeweils um etwa 1 Mrd DM. Die politische
und wirtschaftliche Entwicklung in RuB-
land und den anderen Nachfolgestaaten der
ehemaligen Sowjetunion verlief dagegen im
Beobachtungszeitraum nicht sehr erfolgver-
sprechend und hat deutsche Anleger kaum
angezogen (+ 0,5 Mrd DM).

In dem Zweijahreszeitraum sind in den
Reformléndern - trotz einer relativ hohen
Meldefreigrenze® — 840 Unternehmen mit
deutscher Beteiligung zusétzlich statistisch er-
falBt worden (s. Schaubild S. 73). Dies waren
56 % der Zunahme der deutschen Investi-
tionsobjekte im Ausland insgesamt; eine wei-
tere dynamische Entwicklung der deutschen
Niederlassungen in diesen Landern ist zu
erwarten. Im Gegensatz zu den Industrie-
landern kam es hier auch haufiger zu Un-
ternehmensgrindungen ,auf der griinen
Wiese”. Die Anzahl der Beschaftigten in
Unternehmen in den Reformlandern mit
deutscher Kapitalbeteiligung erhohte sich um
knapp 150 000. Dies entsprach sogar zwei
Dritteln der Zunahme in allen deutschen Aus-
landsniederlassungen.

Von den Direktinvestitionen profitierten beide
Seiten. Die niedrigeren Lohnkosten fihrten
einerseits zu einem verstarkten Ruckgriff auf

5 ErfaBBt werden nur Investitionsobjekte mit einer Bilanz-
summe Uber 1 Mio DM.
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Vermégensbestande in unmittelbaren und mittelbaren Direktinvestitionen
nach Ladndergruppen und wichtigen Landern
Ende 1993 und Ende 1995

Mrd DM
Deutsche Direktinvestitionen Auslandische Direktinvestitionen
im Ausland in Deutschland
Stand Ende Stand Ende
Ver- Ver-
Lindergruppe/Land 1993 1995 anderung 1993 1995 anderung
Alle Lander 3,4 3758 54,4 200,5 232,3 31,8
EU-Lédnder 1) 169,0 208,0 39,0 95,8 116,0 20,2
darunter:
Belgien 27,2 28,1 0,9 3,6 3,5 -0,1
Frankreich 26,4 30,3 3,9 15,8 21,8 6,0
Italien 13,4 15,4 2,0 3,0 4,0 1,0
Luxemburg 12,6 15,7 3,1 2,6 4,1 1,5
Niederlande 19,2 25,1 59 40,4 48,0 7,6
Osterreich 12,3 14,2 1,9 4,9 6,2 1,3
Schweden 2,4 3,6 1,2 6,8 7,7 0,9
Spanien 11,4 12,8 1.4 1,1 1,0 -0,1
Vereinigtes Kénigreich 21,3 37,2 15,9 13,0 14,4 1.4
Andere Industrielander 1) 111,9 116,9 5,0 96,5 105,7 9,2
darunter:
Japan 8,0 7.7 -0,3 15,3 15,5 0,2
Kanada 7.7 6,1 -1,6 2,8 2,9 0,1
Schweiz 2) 13,0 15,5 2,5 24,4 28,2 3,8
USA 77,2 80,8 3,6 51,7 571 5.4
Reformlander 6,3 12,5 6,2 21 2.9 0,8
darunter:
China 0,7 1,5 0,8 0,1 0,1 0,0
Polen 0,6 1,7 1,1 0,3 0,2 -0
RuBland 0,1 0,6 0,5 0,8 1,7 0,9
Tschechische Republik 1,8 3,9 2,1 0,2 0,1 -0,1
Ungarn 2,2 33 1.1 0,1 0,1 0,0
Entwicklungslander 34,2 384 4,2 6,1 7.7 1,6
davon:
in Afrika 4,0 4,1 0,1 0,1 0,2 0,1
in Amerika 22,0 23,9 1,9 2,6 2,5 -0,1
darunter:
Argentinien 2,0 2,1 0,1 0,5 0.4 ~0,1
Brasilien 10,6 12,1 1,5 0,1 0,2 0,1
Mexiko 4,1 2,9 -1,2 0,0 0,0 0,0
in Asien und Ozeanien 8,2 10,4 2.2 3,4 5.0 1,6
darunter:
Singapur 1.9 2,9 1,0 0,0 0,1 0,1
Sudkorea 0,7 1,0 0,3 1,0 2,2 1,2

1 Zum besseren Vergleich wurden die Ergebnisse far Finn-
land, Osterreich und Schweden zu beiden Jahresenden den
EU-Landern zugeordnet. — 2 Einschl. Liechtenstein.
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vorwiegend arbeitsintensive  Vorleistungen
aus diesen Landern, wodurch die Produk-
tionskosten in Deutschland im ganzen ge-
senkt werden konnten. Andererseits unter-
stitzten die deutschen Direktinvestitionen
den wirtschaftlichen Wandel in den Reform-
landern und sorgten fur die Ubermittlung von
technischem und kaufménnischem Know-
how. Durch die Verbindung zu ihren deut-
schen Kapitalgebern bekamen die in den
Reformlandern aufgebauten Unternehmen
auch leichteren Zugang zu westlichen Absatz-
und Beschaffungsmadrkten. SchlieBlich kam
diesen Volkswirtschaften zugute, daB die
Notwendigkeit der Auslandsverschuldung
sich dadurch vergleichsweise verringerte.

Um lediglich 4 Mrd DM auf 38,5 Mrd DM
stieg das deutsche Unternehmensvermégen
in den Entwicklungslandern. Davon entfiel je-
weils etwa die Hélfte auf die wachsenden
Markte in Lateinamerika sowie Asien mit
Ozeanien. Afrikanische Lander waren fir
Kapitalanlagen ohne Bedeutung. Vor allem in
den Landern Asiens und Ozeaniens erhdhte
sich die Anzah! der Investitionsobjekte deut-
scher Investoren (+ 124). Die Entwicklungs-
lander haben in der Regel ein besonderes
Interesse an lokaler Wertschopfung und wol-
len nicht nur tber Importe beliefert werden.
Obwohl durch eine Produktion vor Ort das
Wahrungsrisiko sinkt, fehlte wegen des nied-
rigen Pro-Kopf-Einkommens in vielen Landern
das Absatzmotiv fur die Durchfuhrung um-
fangreicher Investitionen, so daB sich der
deutsche Unternehmensbestand auf wenige
Entwicklungsldnder mit hdherem Einkommen
und relativ glnstigen Standortfaktoren kon-
zentriert.
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Allein Ende 1995 mit
12 Mrd DM fast ein Drittel des deutschen
Unternehmensvermégens innerhalb der Ent-

in  Brasilien war

wicklungslander angelegt. Aufgrund der Peso-
Abwertung ging der Direktinvestitionsbestand
in Mexiko trotz neuen Engagements um gut
1 Mrd DM auf 3 Mrd DM zurlck. Im stdost-
asiatischen Raum sind hundertprozentige Betei-
ligungen Uberwiegend nur im Verarbeitenden
Gewerbe mdglich; der Zugang zum Finanz- und
Dienstleistungsbereich ist dort vielfach starker
reglementiert. Von geringeren Kapitalverkehrs-
beschrankungen profitierte daher Singapur mit
einem Anstieg des deutschen Direktinvestitions-
vermogens um 1 Mrd DM auf 3 Mrd DM.

Auslandisches Unternehmensvermégen
in Deutschland

Von der Zunahme des auslandischen
Direktinvestitionsbestandes in  Deutschland
(+32 Mrd DM) kamen knapp 20 Mrd DM
von Investoren aus der Europaischen Union,
auf die Ende 1995 mit 116 Mrd DM die Hélfte
des auslandischen Direktinvestitionsbestan-
des in Deutschland entfiel. Mit einem Anstieg
um 7,5 Mrd DM investierten vor allem Unter-
nehmen aus den Niederlanden in Deutsch-
land, die Ende 1995 mit 48 Mrd DM ein Funf-
tel des auslandischen Unternehmenskapitals
zur Verflgung stellten. Franzosische Kapi-
talgeber erweiterten ihr Engagement in
Deutschland um 6 Mrd DM auf 22 Mrd DM.

Das Unternehmensvermdgen der anderen In-
dustrieldnder in Deutschland erhohte sich um
9 Mrd DM auf 106 Mrd DM. Von der Zu-
nahme entfiel gut die Halfte auf die
Vereinigten Staaten von Amerika, die Ende
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Unmittelbare und mittelbare deutsche Direktinvestitionen im Ausland

Direktinvestitionsbestand

Entwicklungsldnder
Reformiander -

Stand Ende 1995
Anzahl der Unternehmen

Anzahl der Beschaftigten

Andere
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1995 mit 57 Mrd DM nach wie vor den hoch- Eine etwas andere geographische Vertei-

sten auslandischen Unternehmensbesitz in
Deutschland aufwiesen. Im Gefolge der
guten Konjunkturlage in den USA haben
amerikanische Unternehmen ihr Engagement
in Deutschland breit gestreut Uber viele Wirt-
schaftszweige ausgedehnt. Auch das Direkt-
investitionsvermédgen aus der Schweiz und
Liechtenstein — vor allem in einigen Holding-
gesellschaften in  Deutschland  —
beachtlich, und zwar um 4 Mrd DM auf
28 Mrd DM. Sie stellten damit das drittgroBte

Unternehmensvermdgen  in

wuchs

auslandische
Deutschland zur Verfligung. Investoren aus
den Reform- und Entwickiungslandern waren
mit einem Anstieg ihres Direktinvestitionsver-
mogens in Deutschland um 2,5 Mrd DM nur

von untergeordneter Bedeutung.

lung der auslandischen Kapitalinteressen in
Deutschland ergibt sich, wenn man die Vermo-
genssummen nicht allein nach dem Sitzland des
unmittelbar Beteiligten, sondern nach der Lan-
derzugehorigkeit des letztlichen Eigners, bei
groBeren  Unternehmensgruppen  also  nach
dem Sitzland der Obergesellschaft oder Kon-
zernspitze, betrachtet (s. Tabelle S. 74). Vor
allem bei den Niederlanden ist eine deutliche
Verschiebung festzustellen. Der Direktinvesti-
tionsbestand, der Kapitaleignern aus diesem
Land in Deutschland gehort, war Ende 1995
um 22 Mrd DM niedriger als nach der Zuord-
nung nach den Direktbeteiligten. Viele Lander
— vor allem auch auBerhalb der EU - verwalten
ihren auslandischen  Beteiligungsbesitz - Uber
Holdinggesellschaften in den Niederlanden.
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Ausléndisches Unternehmensvermégen
in Deutschland nach Kapitalgeberldndern
Ende 1995

Mrd DM
Unmittelbare und mittelbare
auslandische Direktinvestitionen
in Deutschland nach dem Sitzland
des direkten
Kapital- der Oberge-
Landergruppe/Land eigners sellschaft 1) | Differenz
Alle Lander 2323 230,0 - 23
EU-Lénder 116,0 99,6 ~16,4
darunter:
Frankreich 21,8 25,5 3,7
Italien 4,0 59 1,9
Luxemburg 4,1 26 - 15
Niederlande 48,0 26,1 -219
Schweden 77 9.2 1.5
Vereinigtes
Kénigreich 14,4 15,9 15
Andere Iindustrieldnder 105,7 115,0 93
darunter:
Japan 15,5 19,3 38
Schweiz 26,9 24,2 - 27
USA 57,1 63,3 6,2
Reformlander 2,9 29 0.0
Entwicklungslander 7.7 12,5 48

1 Bei abhédngigen Unternehmen im Ausland. 2,3 Mrd DM werden
von Obergesellschaften mit Sitz in Deutschland zur Verfiigung
gestellt und missen bei dieser Zuordnung vom ausldndischen
Direktinvestitionsvermagen in Deutschland abgezogen werden.

Deutsche Bundesbank

Die Anzahl der in dieser Statistik erfa3ten Inve-
stitionsobjekte in Deutschland mit auslandischer
Kapitalbeteiligung ging von Ende 1993 bis Ende
1995 um mebhr als 400 zuriick. Allein schweize-
rische Investoren gaben mehr als 200 melde-
pflichtige Beteiligungen in diesem Zeitraum auf.
Zugenommen hat allerdings die Zahl der Anla-
geobjekte in den neuen Bundesléndern ein-
schlieBlich Berlin um rund 100 Objekte. Das
unmittelbare  und  mittelbare  ausléndische
Direktinvestitionsvermdgen stieg dort um knapp
5 Mrd DM auf 17,5 Mrd DM an. Die neuen
Bundesldnder wurden von vielen Investoren —
insbesondere aus der EU, darunter vor allem aus
Frankreich — als ein Sprungbrett zur Erschlie-
Bung der Mérkte in Mittel- und Osteuropa an-

gesehen.
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Struktur nach Wirtschaftszweigen

Neue Wirtschaftszweigsystematik

Die Entwicklung der Direktinvestitionsbe-
stande in der Gliederung nach Wirtschafts-
zweigen 8Bt sich fir den Zeitraum zwischen
Ende 1993 und Ende 1995 nur sehr begrenzt
aufzeigen, da 1995 erstmals die innerhalb
der Europaischen Union vereinheitlichte Wirt-
schaftszweigsystematik (NACE Rev. 1) An-
wendung fand. Fast alle Wirtschaftszweige
wurden gegentiber der bisherigen nationalen
Gliederung neu definiert, so daB Verénderun-
gen gegeniber den Vorjahren zu einem
groBen Teil auf die neuen Abgrenzungen zu-
rickzufihren sind. Daher wird in diesem
Bericht lediglich auf die wichtigsten struktu-
rellen Gegebenheiten hingewiesen, wie sie
sich nach der neuen systematischen Zuord-
nung zu den einzelnen Wirtschaftszweigen
nach dem Stand von Ende 1995 darstellten.

Deutsche Direktinvestitionen im Ausland

166 Mrd DM oder 44 % des unmittelbaren
und mittelbaren deutschen Unternehmens-
vermogens im Ausland gehérten Ende 1995
deutschen Investoren aus dem Verarbeiten-
den Gewerbe (s. Tabelle S. 75). Davon entfiel
etwa ein Drittel auf Kapitaleigner aus der
Chemischen Industrie, die besonders in den
letzten Jahren durch einige spektakuldre
Unternehmensaufkédufe im Ausland von sich
reden machte. Gerade in diesem Bereich wer-
den groBe Anstrengungen unternommen, die
Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten zu
konzentrieren und zu beschleunigen, da Zeit-
verluste wegen der starken Konkurrenz zu

Branche des
deutschen
Investors



betrachtlichen EinbuBen bei Marktanteil und
Gewinn fuhren.

Die deutsche Automobilindustrie stellte Ende
1995 mit 30 Mrd DM ein Funftel des Investi-
tionsvermogens aus dem Verarbeitenden Ge-
werbe zur Verfligung. Kirzere und teilweise
unflexiblere Arbeitszeiten in Deutschland im
Vergleich zum Ausland und damit verbun-
dene kirzere Maschinenlaufzeiten treiben die
Kapitalkosten in die Hohe, so dal3 wegen der
hohen Kapitalintensitdt der Branche gerade
die deutschen Autofirmen zu groBeren Pro-
duktionsverlagerungen in andere Lander ver-
anlaBt wurden. Gleichzeitig wird im Rahmen
der globalisierten Produktion die kosteninten-
sive Teilevielfalt der verschiedenen Modelle
verringert und eine schnellere Reaktion auf
die jeweiligen Kundenwdinsche in den einzel-
nen Landern durch die Produktion vor Ort er-
moglicht. Zwei Drittel des Engagements die-
ser Branche waren Ende 1995 in EU-Landern
angelegt, aber auch die Reformlander gewin-
nen zunehmend an Bedeutung, insbesondere
durch die Produktion von Zulieferteilen fur die

Herstellung von Kraftwagen.

Ende 1995 gehdrten 30% des deutschen
Unternehmensvermégens  im  Ausland  in
Deutschland ansassigen Beteiligungsgesell-
schaften, die zu einem groBen Teil von der
Tatigkeit der ihnen nachgeordneten Gesell-
schaften her eigentlich dem Verarbeitenden
Gewerbe zuzuordnen waren. Auf Investoren
aus dem Kredit- und Versicherungsgewerbe
entfielen 58 Mrd DM oder rund 15% des
Beteiligungsbesitzes im Ausland; davon wur-
den 42 Mrd DM von deutschen Banken zur

Verflgung gestelit.
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Direktinvestitionsbestande
nach Wirtschaftszweigen

Ende 1995
Mrd DM
Unmittelbare und mittelbare
Direktinvestitionen von
Auslan-
dernin
Deutschen Deutsch-
im Ausland land
nach dem Wirtschaftszweig des
Wirtschaftszweig
Alle Wirtschaftszweige
Verarbeitendes Gewerbe
darunter:
Ernahrungsgewerbe
Kokerei, Mineralol-
verarbeitung 2,6 0,1 6,2
Chemische Industrie 57.4 49,9 19,3
Glasgewerbe, Keramik 3,5 6.3 37
Maschinenbau 19,1 14,4 11,0
Herstellung von Elektrizitéts-
erzeugnissen 26,1 15,6 4,9
Herstellung von Kraftwagen 30,0 23,8 9,3
Handel 12,4 60,4 52,3
Kredit- und Versicherungs-
gewerbe 58,1 14,7 27,3
darunter:
Kreditinstitute 22,0 37,8 19,3
Sonstige Finanzierungsinsti-
tutionen 1.3 54,4 1,0
Versicherungsgewerbe 14,7 21,5 6,7
Beteiligungsgesellschaften 13,2 214 30,7
Ubrige Wirtschaftszweige 26,4 34,2 24,4

Deutsche Bundesbank

Betrachtet man das deutsche Unternehmens-
vermdgen nach der Branchenzugehorigkeit
der im Ausland unterhaltenen Objekte, so wird
deutlich, daB Ende 1995 mit 145 Mrd DM nur
knapp 40 % des deutschen Auslandsvermd-
gens im Verarbeitenden Gewerbe im Ausland
angelegt war, davon 62 Mrd DM in Landern
der Européischen Union, 52 Mrd DM in ande-
ren Industrielandern und 31 Mrd DM in den
Reform- und Entwicklungslandern. Vor allem
in Unternehmen der Chemischen Industrie
und der Herstellung von Kraftwagen hatten
deutsche Investoren mit 50 Mrd DM be-
ziehungsweise 24 Mrd DM groBe Summen
angelegt.

Fast ein Drittel des deutschen Direktinvesti-

tionsbestandes konzentrierte sich auf auslan-
dische Unternehmen im Kredit- und Versiche-
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rungsgewerbe (115 Mrd DM). Fast drei Vier-
tel davon entfielen auf Lander der Europai-
schen Union, 2zwischen denen Dienstlei-
stungsfreiheit besteht, wahrend in auBer-
europdischen Landern vor allem der Finanz-
sektor noch gréBeren Einschrankungen un-
terliegt. Mit Unternehmensbeteiligungen in
Hohe von gut 54 Mrd DM spielten Anlagen in
Finanzierungsinstitutionen eine groBe Rolle,
die zu fast 80 % von Unternehmen des Verar-
beitenden Gewerbes oder von Beteiligungs-
gesellschaften in Deutschland zur Verfligung
gestellt wurden und der konzerninternen
Finanzierung dienten.

21,5 Mrd DM der deutschen Direktinvesti-
tionen im Ausland entfielen Ende 1995 auf
das Versicherungsgewerbe; knapp die Halfte
davon war in Unternehmen innerhalb der EU
angelegt, wo zum 1. Juli 1994 der Europai-
sche Binnenmarkt auch im Bereich der Ver-
sicherungen verwirklicht wurde. Die Ange-
botsvielfalt hat dadurch zugenommen. Wei-
teres Wachstum dieser Branche ist nicht zu-
letzt deshalb zu erwarten, da in vielen Lén-
dern die staatliche Absicherung durch Sozial-
versicherungen verringert wird und viele
Unternehmen die betriebliche Altersver-
sorgung an Versicherungsunternehmen tber-
tragen. Wegen unterschiedlicher Wahrungen
und gesetzlicher Regelungen sowie der
Sprachbarriere bei den komplizierten Ver-
tragstexten sind grenziberschreitende Ver-
sicherungsgeschafte bisher eher selten, so
daB3 diese Dienstleistungen vorwiegend (ber
eigene Niederlassungen im Absatzland ange-

boten werden.
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Wahrend in Industrielandern die Absatzorien-
tierung als Direktinvestitionsmotiv durchaus
von Bedeutung ist und demzufolge von den
60 Mrd DM des deutschen Unternehmens-
vermdégens in  Handelsfirmen im Ausland
Ende 1995 mehr als 90% auf diese Lander
entfielen, durften fir Direktinvestitionen in
Reform- und Entwicklungsléandern vor allem
Kostenargumente ausschlaggebend gewesen

sein.

Auslandische Direktinvestitionen in
Deutschland

Knapp 98 Mrd DM oder mehr als 40% des
auslandischen Unternehmensvermogens in
Deutschiand waren Ende 1995 in Unterneh-
men des Verarbeitenden Gewerbes angelegt.
Bei Addition der 31 Mrd DM Direktinvesti-
tionskapital in Beteiligungsgesellschaften in
Deutschland, die weitgehend ebenfalls dem
Verarbeitenden Gewerbe zuzuordnen sind,
war das auslandische Engagement in der
deutschen Industrie mit insgesamt 55 %
relativ betrachtet sogar hoher als das ent-
sprechende deutsche Engagement im Aus-
land (44 %). Die auslandischen Investitionen
waren gleichmaBiger auf die einzelnen In-
dustriezweige in Deutschland verteilt; sie be-
trafen in erster Linie die Chemische Indu-
strie (19 Mrd DM), den Maschinenbau
(11 Mrd DM) und die Herstellung von Kraft-
wagen (9 Mrd DM). Wahrend Unternehmen
des Verarbeitenden Gewerbes im Ausland mit
unmittelbarer oder mittelbarer deutscher
Kapitalbeteiligung 37 % der Bilanzsumme in
Sachanlagen und nur 7% in Finanzanlagen
auswiesen, war der Anteil der Sachanlagen,

den diese Unternehmen in Deutschland mit

Investitions-
objekte in
Deutschland



auslandischer Kapitalbeteiligung verbuchten,
mit 27 % deutlich geringer und dafur bei den
Finanzanlagen mit gut 17 % zweieinhalbmal
50 hoch.

Mit 52 Mrd DM entfiel Ende 1995 ein sehr
hoher Anteil des ausldndischen Unterneh-
mensvermdgens in Deutschland auf den Han-
del. Wegen seines hohen Pro-Kopf-Einkom-
mens und seiner relativ hohen Bevolkerungs-
zahl ist Deutschland ein interessanter Absatz-
markt. Auf das Kredit- und Versicherungsge-
werbe entfielen Ende 1995 lediglich knapp
12% der auslandischen Direktinvestitionen;
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davon wurden mit 19 Mrd DM mehr als zwei
Drittel in Form von Beteiligungskapital Ban-
ken in Deutschland zur Verflgung gestelit.
Finanzierungsinstitutionen waren fir auslan-
dische Anleger bislang ohne Bedeutung.

Hinweis

In wenigen Tagen erscheint eine neue Ausgabe
der Statistischen Sonderverdffentlichung 10, Kapi-
talverflechtung mit dem Ausland. Sie enthélt wei-
tere detaillierte Ergebnisse dieser Statistik nach
Art der Kapitalverflechtung, Vermégenspositio-
nen, KenngréBen, einzelnen Wirtschaftszweigen
und einzelnen Landern sowie methodische Erlau-
terungen. Die Sonderveréffentlichung wird dem
Statistischen Beiheft zum Monatsbericht 3, Zah-
lungsbilanzstatistik, Mai 1997, beigefagt.
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internationaler
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stromen
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Die grenzUberschreitenden Direkt-
investitionen sind in der Standort-
debatte in den letzten Jahren in den
Blickpunkt der Offentlichkeit gerickt.
Die Attraktivitat verschiedener Stand-
orte wird dabei unter anderem auch
an den Daten uber die Direktinvesti-
tionsbestiande gemessen, Uber deren
Entwicklung in den Jahren 1994/95 im
vorangegangenen Artikel berichtet
wurde. Aufgrund der geringeren
Aktualitat dieser Bestandszahlen ste-
hen im Mittelpunkt von Standortver-
gleichen aber zumeist die Angaben
Uber die Direktinvestitionsstréme aus
den nationalen Zahlungsbilanzen, die
friher vorliegen. Solche Vergleiche
kénnen jedoch =zu Fehlinterpreta-
tionen fUhren, da die nationalen
Zahlungsbilanzangaben Uber Direkt-
investitionen vielfach nicht einheit-
lichen Prinzipien folgen. Trotz inter-
nationaler Harmonisierungsbestrebun-
gen der OECD und des IWF in den letz-
ten Jahren sind die Meldesysteme und
Praktiken bei der Erfassung der Direkt-
investitionsstréme von Land zu Land
immer noch sehr unterschiedlich. Der
vorliegende Beitrag geht den Abwei-
chungen zwischen den deutschen und
ausldndischen Daten Uber Direkt-
investitionen nach. Gleichzeitig wer-
den erste Ergebnisse einer weiteren
Anpassung der deutschen Statistik an
die neuen internationalen Richtlinien
des IWF vorgestellt.
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Bereits 1992 hat der Internationale Wah-
rungsfonds auf Basis von Daten der achtziger
Jahre auf das Problem von Diskrepanzen in
den statistisch erfaBten weltweiten Direktin-
vestitionsstrémen hingewiesen, die sich kon-
solidiert eigentlich ausgleichen muBten."
Auch das Statistische Amt der Europdischen
Gemeinschaften (EUROSTAT) hat erhebliche
Asymmetrien der eingehenden und ausge-
henden Zahlungen fur Direktinvestitionen
zwischen den EU-Landern festgestellt.2 Fir
Deutschland ergeben sich bei einem Ver-
gleich der Direktinvestitionsstréome auf der
Grundlage der deutschen und der auslan-
dischen Zahlungsbilanzstatistiken ebenfalls
grof3e Differenzen. Im Zeitraum 1984 bis
1994, fur den Vergleichsdaten aus den Zah-
lungsbilanzstatistiken von 18 OECD-Landern
vorliegen, wurden in der deutschen Zahlungs-
bilanzstatistik Direktinvestitionen von Unter-
nehmen aus dieser Landergruppe in Deutsch-
land in Hohe von 342 Mrd DM erfaBBt, wah-
rend die ausldndischen Daten Nettoanlagen
in Héhe von 137 Mrd DM in Deutschland aus-
weisen (s. nebenstehende Tabelle). Bei den
deutschen Direktinvestitionen im Ausland
gehen die Abweichungen in die andere Rich-
tung: In der genannten Periode sind die in der
deutschen Zahlungsbilanz gezeigten Abflisse
mit 226 Mrd DM deutlich héher als die in den
OECD-Landern verbuchten Zuflisse (166 Mrd
DM). Ahnlich groBe Diskrepanzen ergeben
sich — vor allem in den neunziger Jahren —
auch fur andere Lander.

FOr das Auseinanderklaffen der deutschen
und der auslandischen Daten Gber die grenz-
Uberschreitenden Direktinvestitionen gibt es

eine ganze Reihe von Grinden. Eine Rolle
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Internationale Diskrepanzen zwischen
gemeldeten Direktinvestitionsstrémen

Netto-Anlagen, in Mrd DM

Ausldndische Deutsche

Direktinvestitionen Direktinvestitionen

in Deutschland im Ausland

Auslan- Auslan-

Deutsche idische Deutsche idische

Zahlungs- {Zahlungs- Zahiungs- | Zahlungs-

bilanz- bilanz- bilanz- bilanz-
Jahre statistik statistiken _statistik statistiken
1984 0.8 2,8 9,4 50
1985 0,7 3,3 12,5 8,9
1986 2,5 4,7 19,4 9.1
1987 2,8 4,0 14,0 12,0
1988 0,6 1.3 18,3 9,2
1989 12,7 18,5 24,2 16,9
1990 2.9 26,1 32,1 16,5
1991 4,7 26,0 32,2 16,3
1992 5,6 18,3 25,0 18,3
1993 0,6 13,4 19,8 30,5
1994 0,9 18,9 19,2 23,4
1984/94 34,6 137,2 226,1 166,0
Quelle: OECD. — * Diskrepanzen zwischen der deut-

schen Zahlungsbilanzstatistik und den Zahlungsbilanz-
statistiken von 18 OECD-Landern.
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durften dabei die unterschiedlichen Erhe-
bungssysteme spielen, die nicht immer eine
vollstandige Erfassung der grenziberschrei-
tenden Finanzstréme gewahrleisten. Einige
Lander basieren ihre Statistiken auf regel-
maBigen Befragungen der Unternehmen in
Form von Voll- oder Stichprobenerhebungen,
die vierteljahrlich, halbjahrlich oder jahrlich
durchgefiihrt werden. Soweit Transaktionen
aus Bestandsveranderungen abgeleitet wer-
den, weichen die Ergebnisse schon allein auf-
grund von Wechselkursveranderungen von-
einander ab. Andere Lander erfassen die
Transaktionen und knipfen dabei an den
Zahlungsvorgang an.

1 Vgl.: International Monetary Fund, Report on the
Measurement of International Capital Flows, Washington
D.C., September 1992, S. 23-33.

2 Vgl.: EUROSTAT, European Union Direct Investment
Yearbook 1996, Luxemburg 1997, S. 299-302.



In Deutschland werden die Direktinvestitions-
strome in der Zahlungshilanz auf der Basis
von Zahlungsmeldungen erhoben. Der Begriff
Zahlung ist dabei weit gefaB3t und schlieBt im
Falle der Direktinvestitionen das Einbringen
von Sachanlagen und Rechten et cetera ein.
Unabhéngig davon stehen in Deutschland die
bereits erwahnten Bestandsangaben aus den
Bilanzmeldungen der Unternehmen Uber ihre
Direktinvestitionsbeziehungen zur Verfiilgung.
Die Deutsche Bundesbank nutzt beide statisti-
sche Quellen zur wechselseitigen Abstim-
mung sowie auch zur Aufdeckung von etwai-
gen Meldeversdumnissen.

Zur Bedeutung der kurzfristigen Kredit-
beziehungen zwischen verbundenen
Unternehmen

Unterschied-
liche Abgren-
zungen

Hauptursache fUr die internationalen Diskre-
panzen durften aber nicht erhebungstechni-
sche Schwierigkeiten, sondern Abweichun-
gen in der Abgrenzung der grenziiberschrei-
tenden Direktinvestitionen sein. Von erheb-
lichem Gewicht scheint dabei die unter-
schiedliche Behandlung kurzfristiger Finanz-
beziehungen zwischen in- und auslandischen
verbundenen Unternehmen zu sein. In der
deutschen Zahlungsbilanz sind sie bisher
nicht unter den Direktinvestitionen ausgewie-
sen, sondern dem ,Ubrigen Kapitalverkehr”
zugeordnet. Flr diese Ausweismethode spre-
chen vor allem konzeptionelle Uberlegungen:
Unter Direktinvestitionen werden allgemein
grenziberschreitende Investitionen verstan-
den, die darauf abzielen, einen dauerhaften
EinfluB (lasting interest) auf ein Unternehmen
in einem anderen Land zu schaffen. Es ist zu-
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mindest zweifelhaft, ob kurzfristige Finanzie-
rungen geeignet sind, eine dauerhafte Direkt-
investitionsbeziehung auf- oder auszubauen.
Dies gilt um so mehr, als die Finanzdispositio-
nen internationaler Konzerne in zunehmen-
dem MaBe zentral gesteuert werden. Die
kurzfristigen Geldstrome innerhalb multina-
tionaler Unternehmen spiegeln damit immer
weniger gezielte unternehmerische Verflech-
tungstransaktionen wider, sondern vermehrt
Liquiditatsdispositionen der gesamten Unter-
nehmensgruppe, die unter anderem auch
von der Wechselkurs- und Zinsentwicklung
sowie von steuerlichen Uberlegungen be-
stimmt werden.

Trotz solcher Bedenken wird sich die Deut-
sche Bundesbank zum Zweck einer besseren
internationalen Vergleichbarkeit aber der
Praxis vieler anderer Lander anschlieBen und
kurzfristige Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen verbundenen Unternehmen
in Form von Finanz- und Handelskrediten in
einer gesonderten Position unter den Direkt-
investitionen ausweisen. Erste — noch vorlau-
fige Ergebnisse — sind in der nachstehenden
Tabelle wiedergegeben. Grundlage fur die
dort aufgeflihrten Daten sind die monat-
lichen Meldungen der Unternehmen uber
und Verbindlichkeiten
gegenlber dem Ausland, bei denen in einer

ihre  Forderungen

Unterposition die entsprechenden Kreditbe-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen im
Ausland anzugeben sind. Die monatlichen
Verdnderungen dieser Positionen, die aller-
dings nicht um Wechselkursschwankungen
bereinigt sind, wurden — wie erwahnt — bisher
in der deutschen Zahlungsbilanz im , Ubrigen
Kapitalverkehr” ausgewiesen.
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Dabei stellt sich allerdings das Problem, daB
den Meldungen Gber die kurzfristigen Aus-
landsforderungen (und -verbindlichkeiten)

nicht zu entnehmen ist, ob es sich dabei um

— eine Zunahme der Direktinvestitionen eines
deutschen (auslandischen) Unternehmens
im Ausland (in Deutschland)

— oder umgekehrt um eine Ruckflhrung
von Direktinvestitionen eines auslan-
dischen (deutschen) Unternehmens in

Deutschland (im Ausland) handelt.

Zur hilfsweisen ,Lésung” gibt es zunachst die
Méoglichkeit, die Netto-Veranderungen der For-
derungen inldndischer Unternehmen gegen-
Uber verbundenen Unternehmen im Ausland
den deutschen Direktinvestitionen im Ausland
zuzuordnen, unabhéngig davon, ob es sich um
Forderungen einer inlandischen Muttergesell-
schaft gegenlber einer auslandischen Tochter-
gesellschaft oder um solche einer inlandischen
Tochtergesellschaft gegentber der auslan-
dischen Muttergesellschaft handelt. Umge-
kehrt wirden die Netto-Veranderungen der
Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen
gegenliber verbundenen Unternehmen im
Ausland den Direktinvestitionen des Auslands
im Inland zugerechnet. Dieses Zuordnungsprin-
zip wird in der Zahlungsbilanzstatistik als das
Lasset/liability principle” bezeichnet.

Dieser Ausweis wirde aber nicht den Empfeh-
lungen des IWF entsprechen.® Danach sollen
alle Veranderungen der Verbindlichkeiten und
Forderungen eines inlandischen Unternehmens
gegenlber der auslandischen Muttergesell-
schaft unter den Direktinvestitionen des Aus-
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Direktinvestitionen und kurzfristige
Kredittransaktionen® zwischen
verbundenen Unternehmen im
Zeitraum 1984/94

Mrd DM
Aus-
landische
Direkt- Deutsche
investitio- | Direkt-
nenin investitio-
Deutsch- nen im
Position land Ausland
Direktinvestitionen in
derzeitiger Bundesbank-
Abgrenzung 44,9 279,2
Kurzfristige Kredite
zwischen verbundenen
Unternehmen:
- nach dem Asset/
Liability-Prinzip 64,5 67,9
- nach dem Directional-
Prinzip 12,6 16,0

* Sonderauswertung der Meldungen (ber Kredite zwi-
schen verbundenen Unternehmen im In- und Ausland.
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lands im Inland (als Neuanlage bzw. als Liquida-
tion) aufgefiihrt werden. Umgekehrt wéren die
Veranderungen der Forderungen und Verbind-
lichkeiten einer inlandischen Muttergesellschaft
gegenliber ihren ausléndischen Tochtergesell-
schaften unter den Direktinvestitionen im Aus-
land einzuordnen (directional principle). Nahe-
rungsweise kann dies dadurch erreicht werden,
daB die Forderungen und Verbindlichkeiten
gegeniber verbundenen Unternehmen im Aus-
land getrennt nach vom Ausland beherrschten
und vom Ausland unabhangigen inléndischen
Unternehmen erfal3t werden.? Die Deutsche

3 Vgl.: International Monetary Fund, Balance of Pay-
ments Manual, 5th edition, Washington, D.C., 1993 und
der begleitende Balance of Payments Compilation Guide
(1995).

4 Eine solche Trennung bertcksichtigt allerdings nicht,
daf ein vom Ausland abhangiges inléndisches Unterneh-
men eigene Beteiligungen im Ausland haben kann, also
selbst als Investor auftritt.



Auswirkungen
der Korrekturen

Bundesbank hat in einer Sonderauswertung
diese Trennung der meldenden deutschen
Unternehmen vorgenommen und die Verande-
rungen der kurzfristigen Auslandsforderungen
und -verbindlichkeiten dementsprechend den
auslandischen Direktinvestitionen in Deutsch-
land oder den deutschen Direktinvestitionen im
Ausland zugeordnet.

Wie die in der Tabelle auf Seite 82 zusam-
mengestellten Ergebnisse erkennen lassen,
fihren die genannten Ausweismethoden zu
deutlich hoheren Zahlen auf beiden Seiten
der deutschen Direktinvestitionsbilanz. Da-
durch vermindert sich die Diskrepanz zwi-
schen den (hoheren) auslandischen Angaben
iber die Direktinvestitionen in Deutschland
und den (niedrigeren) deutschen Zahlen iber
die Kapitalzuflisse aus Direktinvestitionen.
Dagegen nimmt der Abstand zwischen den
(hoheren) deutschen Angaben (ber die deut-
schen Direktinvestitionen im Ausland und
den (niedrigeren) auslandischen Zahlen Uber
die Kapitalimporte durch Direktinvestitionen
deutscher Unternehmen zu. Bei Anwendung
des zuerst genannten Asset/Liability-Prinzips
erhohen sich die deutschen Direktinvesti-
tionen im Ausland im Zeitraum 1984 bis
1994 um etwa 68 Mrd DM und die auslan-
dischen Direktinvestitionen in Deutschland
um 644 Mrd DM. Bei Anwendung des
Directional-Prinzips fallen die Korrekturen da-
gegen deutlich niedriger aus. Die deutschen
Direktinvestitionen im Ausland steigen um
16 Mrd DM, die austdndischen Direktinvesti-
tionen im Inland um knapp 13 Mrd DM an.

Eine dritte Moglichkeit, die Bedeutung der
kurzfristigen Finanzbeziehungen zwischen
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verbundenen Unternehmen abzuschatzen,
bietet die auf Bilanzangaben basierende
Bestandsstatistik. Danach 3Bt sich die Zu-
nahme des unmittelbaren auslandischen
Beteiligungsbesitzes in Deutschland durch die
Gewahrung von kurzfristigen Finanzkrediten
und Handelskrediten in dem betrachteten
Zeitraum auf rund 60 Mrd DM veranschla-
gen. Umgekehrt waren danach die Direkt-
investitionen deutscher Firmen im Ausland
um 25 Mrd DM hoher anzusetzen als bei der
Abgrenzung ohne kurzfristige Kredite. Dabei
ist allerdings zu beriicksichtigen, dalB3 die
Bestandszahlen aufgrund von Bewertungs-
problemen nicht direkt mit den entsprechen-
den Transaktionszahlen verglichen werden

kénnen.

Im Ergebnis ist es unstreitig, daB3 die grenz-
Uberschreitenden Direktinvestitionen bei einer
weiten Abgrenzung der Direktinvestitionen in
den letzten Jahren héher waren, als dies in den
bislang in der deutschen Zahlungsbilanz ausge-
wiesenen Zahlen zum Ausdruck kommt. Nach
den Angaben der Bestandsstatistik scheinen
diese Korrekturen Oberdies auf der Kapital-
importseite, also bei den ausldandischen Direkt-
investitionen im Inland, wesentlich hoher aus-
zufallen als auf der Kapitalexportseite.

Hohere auslandische Anlagen in Deutschland
aufgrund von Anderungen der Abgrenzung
der Direktinvestitionen und ihrer statistischen
Erfassung sind jedoch kein Grund, ,Entwar-
nung” in der Standortfrage zu verklnden.
Ganz unabhéngig davon, dal3 das Standort-
problem vielschichtiger ist und die Direktinve-
stitionsdaten schon grundsatzlich nur eine
beschrankte Aussagekraft fur die Beurteilung
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Angaben aus
der Bestands-
statistik

Ergebnisse

Keine standort-
politische Ent-
warnung
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eines Standorts besitzen, dndern die vorge-
nommenen Anpassungen nichts daran, dal3
der Saldo der deutschen Direktinvestitionsbi-
lanz stark negativ und Uberdies nach jeder
Abgrenzung in den letzten Jahren deutlich
gestiegen ist. Die Korrekturen nach den bei-
den zuerst genannten Berechnungsmethoden
sind im Ubrigen praktisch véllig neutral in be-
zug auf den Saldo der deutschen Direktinve-
stitionshilanz. Die vorgelegten Berechnungen
zeigen aber, daB allein aufgrund der unter-
schiedlichen Behandlung der kurzfristigen
Kredite zwischen verbundenen Unternehmen
vor allem beim internationalen Vergleich von
Direktinvestitionsdaten Vorsicht geboten ist.
Darlber hinaus gibt es fur die Diskrepanzen
zwischen den Daten noch weitere Grinde.

Weitere Unterschiede in den Direkt-
investitionsstatistiken

Einen Uberblick Gber weitere bei internatio-
nalen Vergleichen zu beachtende Unter-
schiede in dieser Hinsicht gibt die Zusammen-
stellung auf Seite 85. Ein Grund fur die Unter-
schiede kann darin gesehen werden, daf3
das IWF-Manual, das die Basis fur die natio-
nalen Zahlungsbilanzstatistiken und damit
auch fir die darin enthaltenen Angaben
Uber die grenziberschreitenden Direktinvesti-
tionen aller IWF-Mitglieder ist, den Begriff der
Direktinvestitionen in friheren Auflagen nur
relativ vage umschrieben hat. Mit der Zu-
nahme der internationalen Verflechtung der
Unternehmen und immer komplizierteren
Finanzierungstechniken haben sich der IWF
sowie die OECD bemuht, Direktinvestitionen
genauer zu definieren und ein aufeinander
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abgestimmtes Regelwerk flr die statistische
Erfassung zu entwickeln. Bezeichnend fur die
sich schnell andernden Verhéltnisse in diesem
Bereich ist die Tatsache, daB3 die ,Detailed
Benchmark Definition of Foreign Direct In-
vestment”, die im Jahr 1983 erstmals von der
OECD herausgegeben wurde, danach bereits
dreimal (1990, 1992 und 1996) revidiert wer-
den muBte. Der IWF hat zuletzt in der finften
Auflage seines Handbuchs, die im Jahr 1993
erschienen ist, eine detaillierte Definition
vorgelegt (die im wesentlichen der OECD
Benchmark-Definition entspricht).

Die verschiedenen Revisionen des Begriffs
Direktinvestitionen zielten im wesentlichen
auf folgendes ab:

— eine klare Abgrenzung der Direktinvesti-
tionen: grundsatzlich ist bei einer Beteili-
gung am Eigenkapital von 10 % und mehr
von einer Direktinvestitionsbeziehung aus-
zugehen;

— alle Finanzierungsvorgange zwischen ver-
bundenen Unternehmen sind als Direkt-
investitionen zu erfassen, unabhangig da-
von, ob sie kurz- oder langfristige, ver-
briefte oder unverbriefte Finanzierungs-
mittel betreffen, ob sie mit Zahlungen ver-
bunden sind oder ob den Finanzierungs-
mitteln sonstige Leistungen des Konzern-
unternehmens (z.B. Einbringung von

Sachanlagevermégen, Lieferung von Wa-

ren oder reinvestierte Gewinne) gegen-

(berstehen. Dabei sollen im Falle der in-

landischen Tochtergesellschaft nicht nur

Finanztransaktionen mit der auslandi-

schen Muttergesellschaft, sondern auch

Einheitliche
Abgrenzungs-
kriterfen
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Wichtige methodische Abweichungen der nationalen
Direktinvestitionsstatistiken von der IWF-Definition

Direktinvestitionsverhaltnis

Ein Direktinvestitionsverhaltnis wird in der
deutschen Statistik grundsatzlich erst bei
einem Beteiligungsgrad von mehr als 20%
angenommen. Der Ubergang zur 10%-
Grenze — wie er in einer Reihe von Landern
schon vollzogen ist — ist geplant. Proberech-
nungen zufolge werden diese Anderungen
aber keine groBen Zahlenkorrekturen mit
sich bringen.

Direktinvestitionsmittel

Die Direktinvestitionsmittel sind in Deutsch-
land und in einigen anderen Ldndern teil-
weise enger abgegrenzt als in der IWF/OECD-
Definition. Einige Lander erfassen, anders als
Deutschland, keine reinvestierten Gewinne.
In manchen Direktinvestitionsstatistiken sind
zwar die kurzfristigen Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Finanzkrediten zwischen
verbundenen Unternehmen enthalten, es feh-
len aber die Handelskredite. Viele Lander er-
fassen vorwiegend mit Zahlungen verbun-
dene Finanzierungsvorgange; Finanzierungen
ohne Zahlungen, wie Sacheinlagen, werden
von diesen Erhebungssystemen nur unzurei-
chend abgedeckt.

Zuordnungsprinzipien

Erhebliche Diskrepanzen entstehen durch un-
terschiedliche Prinzipien beim Zuordnen von
Finanzierungsvorgangen zu einer der beiden
Kategorien ,Inlandische Direktinvestitionsan-
lagen im Ausland” oder , Auslandische Direkt-
investitionsanlagen im Inland”, da das vom
IWF empfohlene ,directional principle” bis-
lang noch nicht von allen Staaten angewandt
wird. Diese Lander verfahren nach dem
~asset/liability principle”. Diesem Prinzip ent-
sprechend weisen sie alle mit Konzernforde-
rungen verbundenen grenziiberschreitenden
Zahlungen als Direktinvestitionen im Ausland
aus. Dies gilt auch fur Forderungen einer in-
landischen Tochtergesellschaft gegentiber der
auslandischen Muttergeselischaft, die nach
dem IWF-Manual als Abzugsposten unter den
Direktinvestitionen des Auslands im Inland
aufzufithren waren. Umgekehrt klassifizieren
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sie alle Transaktionen im Zusammenhang mit
Konzernverbindlichkeiten (einschlieBlich der
Verbindlichkeiten einer inlandischen Mutter-
gesellschaft gegentber der auslandischen
Tochtergeselischaft) als Direktinvestition des
Auslands im Inland; nach dem Directional-
Prinzip waren letztere als Abzugsposten un-
ter den inlandischen Direktinvestitionen im
Ausland zu buchen.

Bewertungsgrundsitze

Abweichende Bewertungsgrundsatze kénnen
ebenfalls Diskrepanzen hervorrufen. Dies gilt
insbesondere fur die reinvestierten Gewinne:
Einige Lander berucksichtigen bei ihrer Er-
mittlung auch nicht realisierte Buchgewinne
(z.B. Bewertungsgewinne aus Wechselkursan-
derungen), andere Lander schlieBen sie ent-
sprechend den geltenden Rechnungslegungs-
vorschriften aus. Abweichungen dieser Art
waren im Fall von Deutschland vor allem bej
den reinvestierten Gewinnen inléndischer
Tochtergeselischaften ausldndischer Unter-
nehmen zu beobachten. Die Differenzen zwi-
schen den (niedrigeren) deutschen Zahlen
und den Ergebnissen der Partnerlander sind
teilweise betrachtlich, im Fall der USA liegen
sie im Zeitraum 1984 bis 1994 Uber 25 Mrd
DM.

Weitere Unterschiede

Die hier wiedergegebene Liste methodischer
Abweichungen erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Weitere Unterschiede in der
Erfassung und Darstellung der Direktinvesti-
tionsstréme kénnen von Fall zu Fall eine sto-
rende Rolle spielen - dies gilt zum Beispiel fur
die Behandlung von Finanztransaktionen zwi-
schen Schwestergesellschaften oder zwischen
Tochter- und Enkelgesellschaften, den Aus-
tausch (Wechsel) von Beteiligungen an inlan-
dischen Unternehmen zwischen zwei Landern
(d.h. Transaktionen auBerhalb des deutschen
Wirtschaftsgebietes, die in der deutschen
Zahlungsbilanz deshalb nicht berlcksichtigt
werden), oder Transaktionen Uber konzern-
eigene Finanzierungsgesellschaften im Aus-
land.
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solche mit anderen zum selben Unterneh-
mensverbund gehérenden Konzerngesell-
schaften im Ausland einbezogen werden;

— die Direktinvestitionen sind zu untertei-
len in inlandische Anlagen im Ausland
und auslandische Anlagen im Inland.

Sogenannte ,reverse flows” sind nach

der Richtung der Eigenkapitalbeziehung

(directional principle) auszuweisen: Kre-

dite der ausldndischen Tochtergesellschaft

an die inlandische Muttergesellschaft oder
der Erwerb von Aktien der Muttergesell-
schaft durch die auslandische Tochterge-
sellschaft sind in der Zahlungsbilanz als

Ruckfihrung einer Direktinvestition im

Ausland zu kennzeichnen; umgekehrt ver-

mindern Kredite der inlandischen Tochter-

gesellschaft an die auslandische Mutter-
gesellschaft die Direktinvestitionen des

Auslands im Inland.

Die meisten Lander haben ihre Zahlungs-
bilanzstatistik im Bereich der Direktinvesti-
tionen bislang nur teilweise an das recht
komplizierte neue Regelwerk angepaft. Einer
schnellen Anpassung stehen erhebliche Hin-

86

dernisse entgegen, weil die bestehenden
Meldepflichten fir Direktinvestitionen deut-
lich erweitert werden mdssen, wozu auch
meist Gesetzesanderungen erforderlich sind.
Zudem setzen die Identifizierung von Finanz-
transaktionen zwischen nachgeordneten ver-
bundenen Unternehmen sowie die korrekte
Zuordnung der Finanzierungsvorgange zu
inlandischen und auslandischen Direktinve-
stitionen genaue Kenntnisse der Konzern-
struktur der betreffenden Unternehmen vor-

aus.

OECD und IWF planen zur Zeit eine Bestands-
aufnahme der in den einzelnen Landern
angewandten Konzepte und threr Abwei-
chungen von den neuen internationalen
Standards. Das Europdische Wahrungsinstitut
arbeitet darlber hinaus auf europdischer
Ebene an einer Harmonisierung der Direktin-
vestitionsstatistiken, insbesondere im Bereich
der reinvestierten Gewinne. Die Deutsche
Bundesbank unterstlitzt diese Harmonisie-
rungsanstrengungen und ist bemuht, mit ent-
sprechenden Anpassungen in ihren eigenen
Statistiken, die Vergleichbarkeit dieser Zahlen
zU verbessern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssatze
Bankkredite an Umiaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- {Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3}iM2 2) M1 2) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verénderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
. . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 9,3 11,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 93 8,7 4,0 7.5 1,1 6,3
8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
0,6 1.7 - 50 5.0 7.6 9,1 4,5 8,8 6,5
7.5 57 1,3 10,3 7,2 55 3,3 79 5.6
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in % Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
10,5 9,9 75 33 13,2 8,0 3,8 34 8,0 5,8
10,0 10,5 8,2 35 13,8 7.8 4,6 33 7.9 58
2.3 9,1 74 2,9 1,4 7.3 4,6 33 7.8 5.9
8,6 8,9 6,4 2,2 10,9 7.1 4,8 33 7.9 5.9
8,6 7.2 54 0,9 87 6,9 43 33 7.9 5.7
83 6,1 41 0,2 6,8 6,3 51 31 7.9 5.6
8,3 6,6 3,5 2,7 10,4 5.6 5.1 31 7.8 53
7.9 59 34 0,2 6,1 5.8 5,0 31 8,0 53
7.9 6.4 4,6 4,1 10,9 7.9 4,8 31 7.8 52
1,7 8,6 6,3 5.2 10,9 7.6 43 31 7.8 51
9,1 77p 6,9 5.2 11,0 82 5.0 3,1 7.8 4,9
2] 83ip 7,9 ..ip} 59ip 12,5{p 83|p 4,3 3,2 7.7 5.1
3.1 7.8 52
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun- fonds. — 4 Ohne Bundesbank, einschi. Kredite in Form von Wertpapie-

gen sind ausgeschaltet. — 2

Stand

am Monatsende. — 3 Monatsdurch-

schnitt, gemittelt aus Monatsendstanden; ab August 1994 einschl. Geldmarkt-

2. Offentliche Finanzen

3. AuBBenwirtschaft

ren. —5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium
der Finanzen. — * Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskoérperschaften sicherungen Zahlungsbilanz Wechselkurse 1)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- {Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne |Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen |Ausgaben |saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite |Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 4}
Verénderung gegen Vorjahr in % { Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
. . - 121,8 11739 131 - 30,0 - 20,8 52,0 1,66 1831
12,8 10,0 - 1104 1345,2 - 7.9 - 302 31,3 66,7 1.56 188,7
3.1 4,8 - 1320 15091 2,8 - 234 174,9 - 1881 1,65 193,4
7.0 3,8 - 106,1 16621 1,1 - 342 - 594 105,5 1,62 193,4
ts) 2,6 19) 2,9its) - 1120 1996,0its) -~ 10,5 - 338 50,0 2,4 1,43 203,9
s}~ 2,00 -~ 1,0it) - 121,5{ts) 2133,3[ts) - 13,0 - 210 44,9 - 255 1,50 199,3
3,4 2.3 - 532 1662,1 6,5 - 132 14,5 - 43 1,54 196,3
2,4 3,0 - 244 1862,9 - 7,3 - 8,2 12,9 0,5 1,48 202,0
- 36 3,9 - 17,7 1875,5 - 7.4 - 6,7 18,5 - 6,3 1,40 205,3
7,1 6,7 - 250 1935,8 - 6,9 - 7.2 16,5 1,2 1,43 203,4
8,5 3,9 - 429 1996,0 5.1 - 121 2,0 7,0 1,42 205,0
- 04 - 04 - 242 2014,1 - 6,5 - 41 6,1 - 4,2 1,47 202,4
0,7 0.4 - 169 20279 - 5,9 - 9,6 16,2 - 125 1,52 198,4
- 38 - 1,6 - 30,0 2061,9 - 6,6 - 4,1 24,9 - 1,1 1,50 199,5
- 51 - 24 - 496 21333 59 - 4,2 - 2,3 2,3 1,53 197,0
.1p) - 9,2 1,66 193,0
17,5 - 16,7 1,51 197,7
- 129 9.3 1,55 195,8
13,6 - 57 1,60 194,0
- 8,6 9,1 1,67 192,6
p) - 1422 . 1,70 192,3
1,71 191,6

1 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 2 Vierteljahres-
angaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfas-
sung des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl.
Restposten. — 4 Gewogener AuBenwert der D-Mark gegeniiber den
Wahrungen von 18 Industrieldndern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten
4. Auftragseingang und Produktion
Verinderung gegen Vorperiode in % 1)
Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- {Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- glter- glter- brauchsguter- | Bauhaupt-
produkt 3) insgesamt dem Inland dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten |produzenten |produzenten |gewerbe
- 11 - 70 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 101 - 70 3,2
29 7.8 5,2 12,7 7,5 4,2 7.1 2,2 1.8 10,2
4) 4
1,9 0,0 - 03 0,7 - 43 2,2 1,4 6,3 1,3 - 13
1,4 - 01 - 29 4.8 - 72 0,0 - 7 2,5 - 0,15 - 100
0,5 2,6 2,5 3,1 - 17 2,1 1,9 2,7 1.4 0,2
0,5 2,0 1,7 2,0 - 28 1,3 1,9 1,3 0,4 0,8
1,0 3,3 2,6 5,0 6,2 2,5 4,2 11 14 4,5
4) 4)
0,5 - 26 - 27 - 25 - 28 -~ 04 - 20 2,8 - 18 - 28
1.0 - 03 0,8 - 23 - 50 0.6 0,7 0,7 0,3 - 1,2
- 00 - 04 1.0 0,9 1.2 - 1,0 - 20 1,2 - 19 - 10
- 05 - 28 3,3 - 24 - 39 - 1,6 - 26 0,1 - 20 - 30
- 00 - 03 - 19 3,3 - 42 0,1 - 15 1.2 1,615 - 199
1.5 33 4,0 1,9 1,0 1,3 2,0 0,0 1,815 18,2
0,5 1,0 - 14 5.1 2,0 1,2 2,3 0,9 0,015 1.6
0,0 - 04 - 04 - 04 - 61 - 03 0,0 0,3 - 1,93 1.4
1.3 - 08 4,9 2.3 2,0 21 3,115 - 105
2,7 2,0 3,7 - 36 - 08 0,0 - 1,8 - 1,019 11
- 06 - 03 - 15 - 29 1,2 0,2 2,5 1,315 - 15
- 19 - 14 - 24 1.2 - 02 0,6 - 09 - 05]5 7.2
2,7 - 07 8,2 - 75 1,0 - 06 3,2 1,319 - 238
- 02 1,1 - 24 15,2 1,2 3,1 - 06 0,1 17,6
1,1 0,7 2,0 0,2 0,1 - 27 45 2,8

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1991, —
3 In Preisen von 1991. Ab 1993 vorldufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 4 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung
der Erhebungen gestért. — 5 Veranderungen vorldufig, da Angaben far
1996 vom Statistischen Bundesamt geschitzt, von Mérz bis September 1996
noch nicht an die hoheren Ergebnisse der Totalerhebung angepaBt.

5. Arbeitsmarkt 6. Preise ™
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise fur gewerblicher | Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitslose | losenquote 2) |Kurzarbeiter 3)| Offene Stellen 4] 1Rohstoffe 1) |Produkte 2) |preisniveau 3) |Lebenshaltung]Lebenshaltung
Tausend % Tausend Verénderung gegen Vorjahr in %
35 842 2979 7.8 653 356 - 69 1,4 6,1 5.1 4,0
35215 3419 8,9 948 279 - 45 0,2 4,3 4,5 3,6
34 979 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 868 3612 9,4 199 321 - 25 1,8 2,1 18 1.7
34 465 3 965 10,4 277 327 12,0 - 05 - 01 1,5 1.4
34968 3761 9,8 437 272 - 06 0,4 17 2,7 2,6
34970 3696 9,6 219 289 4,3 0,6 1,8 2,7 2,6
34979 3604 9,4 204 319 7,2 1.3 2,2 25 2,5
34949 3542 9,2 235 319 7,4 1,7 2,3 2,0 2,0
34 898 3560 9,3 213 328 - 29 1,9 2,4 1,9 1.9
34 847 3626 9,5 140 322 - 77 1,9 21 1,7 1,6
3477 3730 9,7 207 317 - 58 1,4 1.7 18 1.5
34558 3890 10,1 372 320 0,2 - 02 0,8 1.6 1.4
34 563 3930 10,3 323 337 9,9 - 06 - 0,1 1.6 1.3
34 458 3959 10,3 197 327 14,3 - 06 - 03 1.5 1,4
34279 4090 10,7 217 325 24,2 - 03 - 06 1.4 1.4
4288 11,2 303 326 21,2 0,7 - 04 1.7 1.7
34275 4120 10,8 216 325 21,2 - 03 14 1.4
34214 4 165 10,9 205 324 21,4 - 03 1,4 14
34 066 4319 11,3 293 318 26,1 0,7 18 19
33994 4316 11,3 329 329 22,5 0,6 1,7 1,7
4291 11,2 286 338 15,6 0,7 . 1,5 1,6
4299 11,2 239 327 46 . e L] 1.4

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt far
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. —4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt, — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.

7*



Zeit
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1993 1.Hj.
2.Hj.
1994 1.Hj.
2.Hj.
1995 1.Hj.
2.Hj.

1996 1.Hj.
2.Hj.

-
o
©o
w
~N
<

1994

1995

PWN= AWN= AW
CEER B8 8

-
©
O
=4

[N
<

3V,
avi.

1997 1.Vj.
1995 Mérz

Aprii
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

Mai 1997

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inlandische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen 1l. Geildkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2} aus inlandischen Quetllen 3}
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung von mehr {schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |{Monaten |im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt (bank 1) zusammen { personen |zusammen |papiere insgesamt jbank institute insgesamt {darGber briefe (netto) 4
+ 1358 ~ 05 +136,3 +129.3 + 7,0 + 33 + 36,3 - 18,9 + 552 +110,3 + 38,7 + 64 + 48,6
+223,1 -02 + 2233 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 48,4 + 11,0 + 374 + 161,3 + 331 + 374 + 76,9
+ 286,1 + 01 + 286,0 + 2593 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 +154,4 + 32,1 +10,3 + 92,1
+299,9 + 56 +294.3 +247,9 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 -109,5 +101,5 + 26,3 +12,3 + 41,0
+333,9 - 59 +339,8 + 2423 + 97,5 + 65,1 - 67 - 358 + 291 + 96,5 + 32,9 + 9,0 + 31,1
+318,9 - 1,6 +320,5 + 256,1 + 64,4 + 383 - 141,2 +12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 1,5 + 73,5
+ 3105 - 23 +312,8 +223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 +181,7 + 69,1 + 15,4 + 74,8
+ 3354 -09 +336,3 + 254,1 + 82,2 - 33 - 19,1 - 16 - 17,5 + 120,9 + 69,1 - 191 + 45,4
+ 115,3 -459 +120,2 + 84,6 + 35,6 + 315 - 444 - 51,0 + 66 + 40,4 + 15,6 - 99 + 17,7
+218,6 - 10 +219,6 + 157,7 + 619 + 335 + 37,6 + 15,2 + 22,4 + 56,1 + 17,4 + 18,9 + 135
+138,0 - 0,7 +138,7 +107,9 + 30,8 + 30,7 -~ 106,2 + 5.8 -112,0 + 658 + 311 - 17,6 + 308
+180,9 - 09 +181,7 + 148,1 + 33,6 + 7,6 -~ 350 + 6,6 - 41,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 - 08 +113,0 + 811 + 25,9 - 42 ~ 325 + 14,4 - 46,9 +113,0 + 39,0 + 6,3 + 545
+198,3 - 15 + 199,8 +135,9 + 63,9 + 38 + 08 + 31 - 23 + 68,7 + 30,1 + 9,2 +204
+140,8 - 0,9 +141,7 + 943 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 0,2 - 46,4 + 66,5 + 38,5 - 21,4 + 325
+194,6 + 0,0 +194,6 + 159,8 + 34,8 - 17,3 + 27,0 - 18 + 289 + 544 + 30,6 + 23 +12,9
+ 63,8 -03 + 64,1 + 47,8 + 16,3 + 10,4 + 62 - 4,0 + 10,2 + 17,7 + 7.8 - 03 + 19
+ 77,3 - 04 + 77,7 + 60,7 + 17,1 + 95 - 62 + 24,6 -~ 30,8 + 223 + 87 + 3,0 + 9,7
+141,3 - 06 + 141,9 + 97,0 + 44,9 + 24,1 + 43,9 - 94 + 53,2 + 338 + 87 + 159 + 3,7
+ 71,3 - 0,4 + 71,8 + 49,6 + 22,2 + 22,6 - 750 + 1,3 - 76,3 + 29,9 +17,7 - 16,2 + 14,5
+ 66,7 - 03 + 67,0 + 584 + 86 + 81 - 31,2 + 4,5 35,7 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 05 + 69,8 + 62,2 + 7,6 + 7,2 - 245 + B2 - 32,7 + 371 + 17,0 + 02 + 15,9
+111,5 - 04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 1,6 - 90 + 639 + 14,0 + 189 + 26,8
+ 48,7 04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 2,7 - 36,8 + 7,7 - 44,5 + 643 + 22,4 + 14 + 36,5
+ 63,5 04 + 63,9 + 57,5 + 64 - 6,9 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 -02 + 71,9 + 559 + 16,0 + 4,6 - 2,0 + 2,5 - 46 + 37,7 + 15,0 + 1,4 + 17,8
+126,6 - 1,3 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 0,6 + 23 + 31,0 + 15,1 + 78 + 25
+ 82,3 -09 + 831 + 450 + 38,1 + 81 - 486 + 1,0 - 49,6 + 29,2 +21,0 - 12,7 + 129
+ 585 + 00 + 58,5 + 493 + 92 + 58 + 25 - 08 + 33 + 373 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,9 + 0,0 + 46,9 + 48,1 - 13 - 88 + 11,1 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 ~ 34 + 44
+147,7 + 00 +147,7 + 1117 + 36,1 - 85 + 159 - 20 + 17,9 + 344 + 15,0 + 57 + 85
+ 82,1 + 0,0 + 82,1 + 40,7 +41,4 + 27,9 - 854 - 1,8 - 836 + 324 + 14,2 - 87 + 19,2
+ 16,9 - 0,2 + 17,1 + 159 + 1,2 - 95 + 01 + 6,2 - 61 + 156 + 59 + 50 + 7,2
+ 16,4 - 0,1 + 16,5 + 124 0,9 - 37 - 23 + 3.2 - 55 + 154 + 54 + 1,9 + 63
+ 19,9 - 0,2 + 20,1 + 15 + 12,6 + 20 - 00 + 14 - 15 + 185 + 6,7 + 20 + 6,
+ 273 - 0,1 + 27,3 + 32,6 - 53 - 5.2 + 66 + 21 + 45 + 14,8 + 45 + 08 + 55
+ 19,8 -02 + 20,0 + 7,2 + 12,7 - 36 - 55 - 0,5 - 50 + 16,4 + 66 + 06 + 81
+ 19,9 + 0,0 + 199 + 159 + 4,0 + 2,3 + 6,3 + 15 + 48 + 17,6 + 7,0 + 0,7 + 90
+ 321 + 0,0 + 321 + 328 - 07 + 58 - 29 + 15 - 44 + 3,7 + 14 + 01 + 08
+ 39,1 - 0,1 + 39,2 + 144 + 24,8 + 54 - 16,3 - 02 - 16,1 + 123 + 34 - 03 + 77
+ 451 + 0,0 + 451 + 25,5 + 19,5 + 0,7 + 15,2 + 13 + 139 + 6,2 + 59 + 09 - 23
+ 424 - 1,2 + 43,6 + 40,1 + 3,5 - 6,9 + 40 - 04 + 44 + 12,6 + 58 7.2 - 29
+ 21,0 0,9 + 21,9 - 03 + 22,2 + 83 341 + 07 - 348 + 10,3 + 68 - 6.2 + 80
+ 28,2 - 0,0 + 28,2 + 16,8 + 11,4 - 1.3 - 36 - 01 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 3,8
+ 33,1 + 0,0 + 331 + 28,5 + 4,6 + 1.1 10,2 + 05 - 1.3 + 62 + 4,2 - 31 + 1,1
+ 32,0 + 0,0 + 32,0 + 22,8 + 93 + 26 - 251 + 1,0 - 26,1 + 11,8 + 58 - 38 + 74
+ 10,8 + 0,0 + 10,8 + 10,6 + 0.2 - 0,1 + 64 - 25 + 89 + 154 + 6,6 - 23 + 82
+ 15,6 + 0,0 + 15,6 + 159 - 03 + 33 + 21,1 + 06 + 20,5 + 10,1 + 50 - 26 + 41
+ 11,9 + 0,0 + 11,9 + 11,4 + 0,5 - 63 + 10 - 27 + 37 + 58 + 7.4 - 21 - 08
+ 16,3 + 0,0 + 16,3 + 17,0 - 07 + 3,1 + 34 + 0,5 + 29 + 6,1 + 56 - 15 + 1,2
+ 186 + 0,0 + 18,6 + 197 - 11 - 56 + 68 + 24 + 43 + 81 + 2,6 + 01 + 40
+ 46,0 + 0,0 + 46,0 + 16,7 + 29,3 + 4,8 - 98 + 0,6 - 105 + 89 + 43 + 0,7 + 26
+ 50,1 + 0,0 + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 25 - 05 + 14 - 19 + 1438 + 54 + 05 + 7,0
+ 51,7 + 0,0 + 51,7 + 67,6 - 159 -10,8 + 26,2 - 41 + 30,3 + 10,7 + 5.2 + 45 - 11
+ 11,7 + 0,0 + 11,7 - 60 +17,7 + 17,2 ~ 48,8 - 04 - 485 + 74 + 49 - 55 + 59
+ 331 + 00 + 33,1 + 235 + 96 + 2,8 - 10,8 - 12 - 96 + 17,0 + 50 - 1,7 + 11,1
+ 374 + 0,0 + 37,4 + 23,2 + 14,1 + 79 - 257 - 02 - 255 + 80 + 42 0,5 + 22

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Versnderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. Hl. 1. —
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2 Enthélt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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V1. Geldmenge M3

Nachrichtlich:

und der Riicklagen der Deutschen Bundesbank.
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der Gbrigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen ergeben: sich
hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

— 6 Sichteinlagen und

(Saldo: 1 + H-H -V -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
Termin- Nicht- er-
gelder banken Geld- worbene
Sicht- inldn- mit Geld- menge Bundes-
einlagen |discher drei- menge M3 jM3 bank-
Kapital inlan- Nicht- monatiger jim erweitert |Liqui-
und discher banken Kindi- Monats-  {plus ditdts-
Ruck- Bargeld- [Nicht- bis unter |gungs- durch- Geldmarkt- |U-Schatze
lagen 5) insgesamt jzusammen zusammen jumlauf 8) [banken 4 Jahren |frist9) schnitt 10} [fonds 11) |ts) 12)
+ 16,6 + 66,3 + 808 + 24,0 + 43 + 19,7 + 56,7 - 145 + 54,8 +103,3 -
+ 14,0 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 + 95,7 + 948 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 + 115,0 -
+ 21,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 33,4 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 23,4 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 438 + 66,0 + 65,0 + 147,8 + 226,5 + 0,4
+ 29,7 + 31,9 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 74,4 + 67,5 + 66,4 + 878 + 0,1
+ 224 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 + 101,9 + 66,4 + 70,7 - 0,2
+ 25,5 +174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 426 +116,8 + 156,4 + 138,5 -
+ 17,0 + 12,5 - 39 - 38,7 - 54 - 33,2 + 34,7 + 164 + 26,6 + 62,7 + 1,9
+ 64 +173,7 +125,1 + 93,8 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 48,6 +121,2 + 163,8 -15
+ 21,5 - - 19, - 41 - 291 - 23,0 + 28 -~ 25,8 - 61 + 250 + 486 + 46,0 + 0,0
+ 82 - + 8, + 36,1 - 64 + 61,9 + 11 + 50,7 - 683 + 425 + 17,8 + 41,8 + 0,1
+ 133 + + 15, - 50,6 - 80,1 - 36,6 - 27 - 339 - 43,5 + 29,5 - 256 - 15,5 - 02
+ 91 - - 3, +136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 33,5 + 723 + 92,0 + 86,2 -
+ 16,9 - + 17, + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 1,0 - 21,5 - 25,8 + 59,2 + 52,3 + 46,0
+ 86 + - 0, +161,0 +103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57,6 + 104,1 + 92,4
+ 83 + 1 + 2, + 32,7 + 30,4 + 20,8 + 33 + 17,6 + 96 + 23 + 281 + 34,2 - 0,6
+ 09 - + 30, + 18,7 + 13,8 + 12,7 + 4,3 + 84 + 1,1 + 49 + 21,0 + 279 -03
+ 55 - + 0, + 155,0 +111,3 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 30,1 + 437 +100,2 + 135,9 - 12
+ 14,0 - - 7. - 18,7 - 356 - 52,0 + 2,7 - 54,7 + 16,4 + 17,0 + 388 + 394 + 0,4
+ 75 - - 12, + 145 + 65 + 29,0 + 0,0 + 29,0 - 225 + 80 + 98 + 6,6 -04
+ 4,0 + + 22, - 196 - 307 - 09 + 3,6 - 45 - 29,8 + 11,1 ~ 10,6 - 101 + 04
+ 4,2 - - 13, + 55,7 + 24,2 + 62,7 + 76 + 55,2 - 385 + 314 + 28,3 + 52,0 - 03
+ 4,0 + + 4, - 584 - 74,7 - 58,6 - 41 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 286 - 248 - 0,2
+ 93 + + 10, + 79 - 55 + 22,0 + 1,3 + 20,7 - 27,5 + 13,3 + 30 + 9.2 -
+ 35 - + 17, + 17,2 - 23 + 9,2 + 35 + 5,6 - 1,5 + 19,6 + 133 + 44 -
+ 5,6 + - 21, + 119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 78,7 + 81,8 -
+ 81 - 9, - 44 - 46,2 - 43,5 - 2.2 ~ 41,3 - 27 + 41,8 + 347 + 308 -
+ 88 - 7 + 174 + 00 + 23,1 + 33 + 19,8 - 23,1 + 173 + 176 + 15,2 -
+ 3,4 + 9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 1,7 + 11,5 - 8.2 + 13,1 + 20,0 - 63 -
+ 53 + + 143,0 + 985 +107,1 + 6,6 +100,5 - 8,6 + ,5 + 84,2 + 98,8 -
+ 58 - - 46,4 - 68,2 - 69,1 - 05 - 68,5 + 09 + 218 + 19,1 -
- 25 + - 196 - 21,3 - 11,7 + 2,6 - 14,3 - 96 + 1,7 - 12,4 - 148 - 0,2
+ 1,7 + - 25 + 11 - 27 + 10,0 + 09 + 91 =127 + 38 - 52 - 71 -
+ 3,6 - - 96 + 111 + 7.0 + 6,7 - 07 + 74 + 0,3 + 4, + 76 + 10,8 -
+ 39 + + 22,9 - 44 - 99 + 53 + 1,2 + 4,1 - 15,1 + 55 + 06 + 55 -
+ 1,2 - + 2,1 + 02 - 60 + 1,0 + 0,1 + 09 - 6,9 + 62 - 85 - 20 -
+ 09 - - 38 + 12,6 + 6,6 - 1,1 + 1,1 - 22 + 7,7 + 6,0 + 98 + 19 -
+ 14 + + 18,9 + 44 - 30 + 93 + 23 + 7,0 -12,3 + 74 + 12,0 + 46 -
+ 15 - + 63 + 63 - 39 + 90 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 71 -
+ 1,6 + + 8,0 + 45,1 + 35,7 + 45,4 + 5,0 + 404 - 97 + 94 + 24,9 + 23,2 -
+ 25 + - 354 + 68,0 + 34,9 + 34,3 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 33,1 + 524 + 514 -
+ 1,7 - + 04 21,8 - 40,1 - 50,3 - 68 - 43,5 + 10,2 + 183 + 244 + 25,2 -
+ 2,3 + - 73 + 18,0 + 34 + 68 + 1,3 + 54 - 34 + 14,6 + 63 - 00 -
+ 4,0 + + 16,0 0,6 - 95 + 0,0 + 3,2 - 32 - 95 + 89 + 4,0 + 56 -
+ 2,3 - - 77 + 47 - 32 + 75 + 0,9 + 6,6 - 10,6 + 79 + 35 + 4,7 -
+ 29 - - 55 + 74 + 21 + 37 + 2,6 + 1,2 - 16 + 53 + 125 + 95 -
+ 3,6 + + 21,2 + 5.2 + 1,1 + 11,9 - 0,1 + 12,0 10,8 + 41 + 1',7 + 1,0 -
+ 13 - + 76l - o5] - a2 - 25 + 07 - 32 - 16] + 36f{ + o06f -~ 57 -
+ 0,7 - + 4,2 + 97 + 45 + 2,2 + 0,8 + 14 + 23 + 52 + 95 - 14 -
+ 1,3 + + 8,0 + 88 + 46 + 13,5 + 0,2 + 13,3 - 89 + 43 + 99 + 0,7 -
+ 1,2 + + 16,7 + 10,5 + 38 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 1.7 + 6,7 + 71 + 81 -
+ 19 + - 16 + 358 + 299 + 40,3 + 3,3 + 371 - 10,4 + 59 + 22,4 + 28,3 -
+ 22 + - 35,1 + 96,7 + 64,7 + 55,3 + 2,4 + 529 + 95 + 32,0 + 54,7 + 62,4 -
+ 2,0 - + 49 - 43,0 - 56,1 - 69,2 - 38 - 654 + 13,1 + 13,1 + 37,2 + 337 -
+ 26 - + 34 + 1,8 - 50 - 03 + 1,1 - 14 - 48 + 69 - 12,2 - 90 -
+ 1.1 + 88 - 52 7,0 + 04 + 2,2 - 18 - 74 + 18 - 59 -

nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-
hungen. — 8 Ohne Kassenbestinde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle II. 2, — 12 Enthalten in ,Sonstige EinflUsse”.
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Zeit
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1993

1994

1995

1996

1993

1994

1995

1996

1997
1995

1996

1997

1.Hj.
2.H].
1.Hj.
2.Hj.

1.Hj.
2.Hj.
1.Hj.
2.Hj.
2.Vj.

3.Vj.
4.Vj.

1.Vj.
2.Vj.
3.vj.
4.Vj.

1.Vj.
2.Vj.
EAYN
4.Vj.

1.Vj.
2.Vj.

3.vj.
4.Vj.

1.Vj.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan,
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Mérz



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996

1996 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996

1996 Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt iinsgesamt {insgesamt |zusammen [U-Schatze |papiere 1) Irungen zusammen jU-Schitze |papiere V) [insgesamt |zusammen
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0,3 34782 2739,0
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0.3 3826,4 2 986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0.1 - 0,1 4436,9 3369,4
6170,9 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 36244
57977 4528,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4519,6 34141
5827,8 4561,4 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4552,7 3437.6
58484 4573,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0.0 4 564,5 34472
5884,3 4588,6 8,7 87 - 0, 8,7 0,0 - 0,0 4 580,0 3460,9
5874,8 4 600,1 8,7 8,7 - 0, 8,7 0,0 - 0,0 4591,4 34719
59029 4616,5 8,7 8,7 - 0, 8,7 0,0 - 0,0 46078 3489,1
5947,0 4634,6 8,7 87 - 0, 8,7 0,0 - 0,0 4625,9 35088
59754 4 680,5 8,7 8,7 - 0, 8,7 0,0 - 0,0 4671,8 3525,4
6 067,6 4730,8 8,7 8,7 - 8,7 - - - 47221 3553,0
6 170,9 47817 8,7 8,7 - 8,7 - - - 47731 36244
6179,9 47931 8,7 8,7 - 8,7 - - - 4784,4 36171
6252,4 4826,7 8,7 8,7 - 8,7 - - - 4818,1 3641,3
63034 4863,8 8,7 87 - 8,7 - - - 4855,2 3664,3
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken }Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlfagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter |banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger | menge M3 lerweitert
der Kredit- Privat- sffentliche Privat- Kundi- im Monats- !plus
Passiva institute) personen Haus- personen jgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt {insgesamt |zusammen | zusammen |7) zusammen {2} halte 8) zusammen | 2) frist 9) schnitt 10)  |fonds 11)
4504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 284 527,0 469,7 522,2 1 685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 18344 21325
5277.8 1937,0 12827 7641 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2214,5
5695,7 20074 12577 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
61709 21818 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 2410,0
5797,7 20034 1211,8 7729 235,2 537,7 517,6 20,1 438,9 397.8 791,5 1985,5 23017
5827,8 2 008,5 1209,1 780,8 236,1 544,7 522,1 22,6 428,3 391,7 799,4 1989,2 23071
5848,4 2015,7 1211,3 784,5 238,6 545,9 522,3 23,7 426,8 387,1 804,3 2001,8 2317,0
5884,3 20208 12123 796,4 2385 557.9 534,5 23,4 415,9 378,5 808,5 2003,2 23176
5874,8 2019,9 1207,7 7935 239,2 554,3 531,8 22,5 414,2 3789 812,2 2003,7 23112
5902,9 2029,7 12123 795,7 240,0 555,7 531,7 24,0 416,5 380,3 8174 20130 23094
5947,0 2039,0 1217,2 809,5 240,2 569,4 546,2 23,2 407,6 371,9 821,8 20230 23106
5975,4 2 049,6 1221,0 821,0 241,2 579,8 554,9 24,9 399,9 368,1 828,7 2 030,6 2319,2
6 067,6 2084,9 12511 861,5 244,5 617,1 591,0 26,1 389,5 357,8 833,9 20529 2347,2
6170,9 21818 1315,9 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 2410,0
6179,9 2139,2 1260,3 848,2 243,0 605,2 581,6 23,5 4121 377.3 879,0 21447 2445,2
6252,4 2 141,2 1255,7 8484 2441 604,2 580,6 23,7 407,3 371,5 885,6 2132,9 24376
6 303,4 21359 12485 8486 246,3 602,3 579,6 22,7 399,9 364,5 887,3 21270

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen ill.1 sowie V. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermagens den offentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschli. Bundesbahn und Bundespostunter-

10*

nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechse! und U-Schétze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes und der

Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfigung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschi. der im Ausland befindlichen DM-Noten und

-Miinzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus fanf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geidmenge M3 zuzlglich Einlagen
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Austandsaktiva
men und Privatpersonen 2} o6ffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  {Kredit- Stand am
kurz- und lang- [Wert- kurz- und lang-  {Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige Jahres- bzw.
fristig 3) fristig papiere zusammen {fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt }bank tute 5) Aktiva 6) Monatsende
571.2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 212,97 1992
544,2 2 307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,58 1993
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,87 1994
584,0 2592,6 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,31 1995
617,2 28013 205,9 1148,7 45,1 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,21 1996
581,9 2628,0 204,2 1105,5 35,1 746,4 242,6 81,5 10011 124,5 876,6 268,4% 1996 Marz
580,3 2 643,6 213,7 11151 4,7 747,0 245,3 81,2 1001,3 125,8 875,5 265,2 April
582,2 2 656,5 208,5 1117,3 46,0 742,6 245,2 83,5 1011,0 123,2 887,8 264,2 Mai
596,6 2 665,3 199,1 1119,0 41,2 7459 248,5 83,4 1030,0 123,9 906,1 265,6 Juni
582,6 2 686,9 202,4 1119,5 44,0 751,7 242,2 81,7 1015,0 120,9 894,2 259,6 Juli
585,3 2704, 199,8 11188 32,1 759,7 245,3 81,7 1022,3 121,6 900,7 264,1 Aug.
594,6 27155 198,7 11171 29,6 766,0 239,7 81,8 1038,6 123,0 915,5 273,8 Sept.
593,4 2732,0 200,1 1146,4 47,9 772,2 2445 81,8 1029,4 123,8 905,6 265,5 Okt.
593,8 2752,0 2071 1169,1 56,6 788,9 242,0 81,6 1065,5 124,7 940,8 271,3 Nov.
617,2 28013 205,38 1148,7 45,1 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2 Dez.
596,5 2 808,4 212,2 1167,3 50,0 788,4 249,4 79,5 1106,4 120,7 985,7 280,4] 1997 Jan.
601,7 2 819,2 2204 1176,8 54,2 792,4 252,1 78,1 1139,6 119,9 10196 286,1 Febr.
608,1 28283 227,9 1190,9 56,9 795,6 260,0 78,3 1154,9 19,1 1035,7 284,6 Mérz
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlén- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schu3
Bundes- 4 jahren |Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dariber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche }Kredit- verbind- Stand am
U-Schétze |Banken- Treuhand- [mehr als Spar- lauf Rick- Bundes- linsti- lich- Sonstige Jahres- bzw.
s) 12) system 13) {insgesamt |kredite) 3 Monaten {briefe (netto) 14) llagen 15) |insgesamt jbank 16) itute 17) keiten Passiva Monatsende
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3§ 1992
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 371,1] 1993
0,2 30 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9] 1994
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4} 1995
- 6,7 27450 796,6 277,2 227,8 1108,5 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 444,41 1996
- 1.8 2623,2 748,7 289,4 221,6 1046,0 3174 737,2 19,3 7179 13,8 418,47 1996 Marz
- 0,1 2631,5 753,9 286,4 220,8 1 050,6 319,7 762,3 19,4 743,0 16,2 409,3 April
- 0,0 264838 760,8 284,2 221,0 1 060,2 322,6 764,1 19,4 744,7 1,7 408,2 Mai
- 0,3 2 660,3 765,8 281,5 2211 10656 326,2 761,1 19,5 741,5 13,9 4279 Juni
- 0.3 26716 773,2 279,1 221,5 1070,3 327,6 741,3 19,2 722,2 11,4 430,3 Juli
- 0,0 2684,4 778,9 276,8 222,2 1078,2 328,3 738,1 19,4 718,7 121 438,5 Aug.
- 04 26939 781,5 275,6 222,8 1084,4 3296 743,7 18,7 725,0 9,1 460,9 Sept.
- 0,5 27079 785,8 274,7 224,3 1092,4 330,8 739,6 18,9 720,7 16,1 461,6 Okt.
- 1.1 2729,0 791,2 2741 226,1 1104,9 332,6 769,6 18,5 751.0 11,8 471,2 Nov.
- 6,7 2745,0 796,6 277,2 227,8 1108,5 3349 780,5 18,3 762,2 12,7 4444 Dez.
- 0,2 2760,4 801,6 271,0 228,4 1122,5 336,9 816,5 18,5 798,0 13,3 450,31 1997 Jan.
- 0,1 2781,4 806,6 269,3 228,7 1137,2 339,5 854,6 18,9 835,7 17,0 458,2 Febr.
- 0,3 2799,2 810,9 268,6 229,9 11493 340,6 886,1 18,1 868,0 5.6 476,2 Mérz

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstinden; ab August 1994 zuziglich inlandischer und auslan-
discher Geldmarktfonds in den Handen inldndischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
Zentralbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inldndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schiftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.

1
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II. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank =

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

1. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentraibankguthaben durch

1. Dauerhafte Mitteibereitstellung (+) bzw.

1. Verdnderungen der Bestande
an Zentralbankgeld

(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen

Offen-
opera-
(Netto-

Verdnde-
rungen
der
Netto-
Devisen- |guthaben
Mindest- {Nach- zugénge {inlan-
reserve richtlich: 1(+) bzw. |discher

an () bei banken
verbind- |Zentral- |der Bun- |[beider
zu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes-
umlauf 1) keiten 2) [geld 3)4) {5 bank 6)  |bank

inlands-

Float"”
im Zah-
auf Bestand |-abgange {Nicht- lungs-

verkehr
mit der
Bundes-

ver-

Ruick-
griff
. Ande- auf
Anderung irungen unaus-  iin lang-
der der genutzte i fristigen
Mindest- {Refinan- [Refinan- jTiteln
~Uber- reserve- |zierungs- |zie- (..Out-
schuB-  {Sonstige iins- sitze 8) linien 9  frungs- right-
guthaben” | Ein- gesamt (Zu- (Kr- linien Ge-
(Abbau: +){ flusse 7)  {(I.1 +1.2) {nahme: -) jzung: -) (Abbau: +)Ischafte”)

Verande-
rung der
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*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
sétzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. It erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf ptus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen, — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschafte. — 6 Einschl.
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voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgi. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefihrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptséchlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerfiliung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verdanderungen der
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-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
. Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsitcke
kaufe: -} der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
Hi. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben {Verdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- {pen- Aus- be-
tung ditats- papier- swap- markt 14} {bzw. nutzte {sions- gleichs- reinigter
der lticke der | pensions- und kurz- und Sonder- {Re- ge- ope- Lombard- | Bestand
in Liqui- }Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige |Wechsel- jlombard-  finan- schafte |rationen {bzw. an
ditdts- }bank Ins- (1. +1t, |teder sions- Schatz- |pensions- jkredite |zie- der der Sonder- |Zentral-
papie- Janden |gesamt |Zu- Bundes- |Schnell- jge- wechsel- |ge- (Zu- rungs-  jBundes- [Bundes- {lombard-}bank-
ren 10)  1Bund () nahme: -) fbank 11} ltender ]schafte |abgaben |schafte jnahme:4) [linien 9 }bank bank kredite [geid 12
- 04 -+ 154 - 06 - - -1- 14}+ 20 4,1 - - 2.8 60,9
+ 39 -+ 1287 - 27 - - - -1+ 471~ 20 14,3 - 4,7 0,8 66,7
- 1,71+ 04})- 45| - 17 - - - -1 - 471+ 65 7.1 - - 7.3 71.4
- 00 -1+ B6|+ 65 - - - -1+ 001- 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 -f- 12]1- 10 - - - -1+ 001+ 10 12,7 - - 1.8 84,0
+ 4,7 -1+144 )1+ 011+ 00 -1 - 24 -1+ 011+ 22 3,0 -1 - 23 39 89,7
+ 3.1 -+ 2571 - 1311+ 60 -]+ 46} + 00)]- 014§+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,3
- 01}l + 23|+ 126~ 141+ 44 -] - 07} 00} 4+ 021 - 25 3.1 10,5 1,7 4,0 95,0
- 03]+ 105})+216]~ 03]|- 14 -1+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 34 4,1 100,1
- 00} + 11,0} + 158~ 42| + 66 -f- 19 -1- 151+ 10 3,3 15,7 - 5.1 107,9
- 04} + 114} + 139} - 81|+ 77 -1+ 00 -1+ 00} + 03 43 23,4 - 5.4 113,2
+ 04 )]+ 129} + 134 | - 121 | + 165 -]+ 02}- 071+ 12}~ 50 7.4 39,9 0,6 04 117,9
+ 03+ 127+ 201 |+ 75}~ 95 -1+ 03]+ 07+ 041+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 03} + 73} - 73|+ 86| - 55 -}~ 03}- 04}1- 161}~ 09 31 249 | - 02 0,1 139,7
- 00} + 02} + 21]-530}+504]+ O01}]- 02§+ 04+ 00+ 22 2.2 75.3 0,2 2,4 155,3
+ 01]+ 100} + 166} -263}+2,7{+ 03}+ 00j+ 00}J- 01} - 06 2,7 101,9 0.4 1,8 162,9
~ 05} +100}+ 341}~ 167} + 1331 - 04|+ 061+ 00} + 08 + 23 3.2 115,3 1,4 4,1 181,0
+ 10} + 83|+ 01]-283}]+ 298]+ 08]- 06}- 031+ 09 - 23 5.2 145,1 2,2 1,9 195,9
+ 18]+ 145} + 34| +200}-160] - 08} 00} - 02|~ 17}~ 14 3,2 1290 | - 04 0,5 223,0
-~ 2521+ 1311+ 150] ~-51,2]+ 4661+ 00|+ 001+ 041} + 32+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 239,4
+ 133 |+ 183} + 622 | + 311} - 2721+ 00 -1+ 00}f- 32;- 07 47 148,4 - 0,8 253,5
+ 151+ 102 ] +397 ]+ 1211 - 1261+ 00 - - ~1+ 05 4,4 135,8 - 1,3 263,9
+ 01} +103}+ 91} -166}+ 166 ]+ 00} + 02]+ 00 -i- 03 4,0 152,4 0,2 1.1 278,0
+ 05 -]+ 294 ] + 262 | - 23,6 - - -}~ 321+ 05 7.8 152,0 - 21 245,1
+ 26|+ 1831+ 228} + 21,1} - 208 ] + 00 -]+ 00 -1 - 03 5,2 131,2 - 1,8 250,7
+ 2,3 -1+ 21 ]+ 43} - 32 - -1+ 00 -1 - 11 49 128,0 - 0,6 252,5
+ 7.9 -1+ 78} -205)+ 204+ 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 0,8 253,5
+ 92 -l +100 )+ 1471 -1421+ 00 - - -}~ 05 35 134,2 - 0,3 255,6
+ 221+ 102 |+ 120§+ 116] - 11,9 - - - -1+ 03 34 122,3 - 0,6 258,2
- 00 -1 +203}+ 62}~ 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 02 -1 - 26} -2041]1+ 197+ 00 - - -1+ 07 4.4 135,8 - 1.3 263,9
+ 01 -|l- o063+ 37}- 30} 00 - - -} - 07 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+103|+ 1081+ 23]- 20 - 00]+ 00 -1 - 03 2,9 130,8 - 0,3 275,4
- -1+ 03§~ 471+ 40 - - - -1+ 01 2,8 134,8 - 04 277.9
- -1- 141 - 1841} + 17,6 -1+ 02 - -1+ 07 4,0 152,4 0,2 1.1 278,0
- -+ 09}+ 1431- 05]+ 00] - 02 - -] - 06 2,7 151,9 - 0.4 281,6
- 00 -1+ 021]- 02}{- 01 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 257,9
- 00 -1+ 1971+ 63|~ 56 - - - -1- 08 33 116,6 - 0,1 259,5
- -1+ 03 0,0 0,6 - - - -1+ 06 2,8 116,0 - .0,7 261,3
- 00 - 05} - 231+ 26 - - - -1- 03 3,2 118,6 - 0,4 262,3
- -}l+ 00]- 19}+ 14} + 04 - - -1+ 01 2,9 120,0 0,4 0,5 262,6
+ 0,2 - 21} - 162} + 157 | - 04 - - -1+ 09 44 135,8 - 13 263,9
+ 01 - 05|+ 391 - 3411+ 05 - - -1- 10 4,0 132,4 0,5 0,4 265,7
- -]+ 00+ 22|- 16}- 05 - - -1- 02 3,6 130,8 - 0,2 268,1
- - 01]|- 24]+ 20 - - - -1+ 04 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 45|+ 40|+ 09|~ 04 - -1- 02 -1- 03 4,2 1324 1 - 02 0,3 272,0
-1+ 58|+ 68|+ 33]|- 37 -1+ 03+ 02 -~ 01 3,0 128,7 0,3 0,2 2737
- -1+ 01] - 20]+ 21 - 03 - -1+ 01 2,9 1308 - 0,3 275,4
- -+ 03}]- 091+ 11 - - - -1 - 02 2,8 131,9 - 0,1 276,2
- -]+ 03)J- 331+ 31 - - - -1+ 01 2,6 135,1 - 0,2 277,2
- -{- 03¢+ 01}- 03 - - - -1+ 02 2,8 134,8 - 0,4 2779
- -}~ 05})- 10|+ 12 - - - -1- 02 33 136,0 0,2 278,6
- -1- 011 - 10} + 09 - - - -1+ 01 3,3 136,9 - 0,3 278,7
- -]1- 081} -165] + 155 -1+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 11 278,0
- -}~ 02]+ 38}~ 33|+ 05}~ 02 - -1 - 08 4,1 149,1 0,5 0,3 278,9
- -1+ 11]+ 24}- 20}~ 05 - - -1+ 01 30 147,1 - 0,4 280,7
- -1+ 00} - 48] + 47 - - - -1+ 01 2,7 151,9 - 0,4 281,6
-1+ 411+ 411+ 461 - 42 - - - -{- 04 2,4 147,6 - 0,1 282,6
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering- tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iber nicht rackgabefahi-

fagiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschi. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschi. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. &ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch ber rickgabefahige Ti-

e Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelitender. — 12 Mit
konstanten Reservesdtzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschaften von der Mindestreserve befreit. —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15, Juli 1994.
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Hl. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Rack-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder-  {Wahrungs-{ Wahrungs-{ Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- iditverein- iziehungs- [institut institut und gen an das Wert-
insgesamt linsgesamt {zusammen Gold tranche  ibarungen irechte 3) (brutto) 3) | Sorten Ausland |insgesamt |papiere
368,3 144,0:13) 141,4 13,7 6,8 - 1.4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,014 113,6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,3115) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 2131 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1.4 226,2 161,6
332,3 120,9 119,2 13,7 8,1 - 28 21,4 32,6 731 1,7 195,3 130,5
339,7 121,6 120,1 137 8,2 - 2,9 21,4 32,6 74,0 1.5 201,5 134,0
346,3 123,0 121,6 13,7 8,2 - 2,8 21,4 32,6 75,5 1.4 206,9 136,0
345,2 123,8 122,3 13,7 8,2 - 2,8 22,1 33,2 75,6 1.4 205,0 138,2
3448 124,7 123,3 13,7 81 - 2,9 22,1 33,2 76,5 1.4 203,8 138,9
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1.4 226,2 161,6
3491 120,7 119,2 13,7 8,3 - 3,0 21,6 32,7 72,8 1.4 211,8 147,4
351,7 119,9 1188 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,3 1,2 215,8 150,0
348,6 119,8 118,7 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,2 1,2 212,9 149,0
351,6 119,6 118,4 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 71,9 1,2 216,2 152,1
350,8 119,3 118,1 13,7 8,1 - 3,0 21,6 32,7 7,7 1,2 215,9 152,1
356,0 1191 118,0 13,7 81 - 3,0 21,6 32,7 71,7 1.2 221,2 156,0
352,3 119,4 118,2 13,7 8,1 - 3,0 21,6 32,7 71,9 1,2 2171 153,1
349,5 119,2 118,0 13,7 8,1 - 3,0 21,3 34,2 71,9 1.2 214,9 151,0
3411 119,0 117,8 13,7 8,1 - 3,0 21,3 34,2 71.8 1,2 206,6 142,4
342,2 1189 117,7 13,7 8,0 - 3,0 21,3 34,2 7,7 1,2 207,8 143,5
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
inldndische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermbgen offentliche und Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute zusammen Bund des Bundes jLander Einleger 10) |{personen Einleger 1)
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0.8 24,6
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
332,3 246,6 359 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0.6 14,6
339,7 247,0 41,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,8
346,3 247,7 46,1 0,2 0,0 0,0 0.1 0,1 0,7 13,9
345,2 249,3 43,7 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,1
344,8 251,6 40,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 13,6
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
349,1 250,4 43,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 13,1
351,7 251,0 43,9 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 13,1
348,6 253,8 37,7 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0.5 13,0
351,6 253,0 41,4 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 13,1
350,8 252,2 40,8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 13,1
356,0 255,7 43,4 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 12,2
352,3 253,8 421 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 121
349,5 251,9 41,8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 12,0
341,1 250,3 42,1 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 121
342,2 253,5 39,9 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 038 12,2

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen
Wahrungssystems, -— 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
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5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wihrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an éffentliche Stellen mehr
gewdhren. — 7 Aus der Wahrungsumsteilung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuidverschreibungen wegen Geldumsteliung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen Be-
trége, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditéts-
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lll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anteihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  jzinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen |Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4} insgesamt  [kredite rungen 7)  {Lander 6) Lander Telekom 8) jtionen 9
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 5,7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 98 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 5,5 2131 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
52,3 9,0 3,3 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
55,1 9.3 04 195,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,5
55,0 9,4 3,1 201,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.9
54,5 9,6 6,9 206,9 87 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,7 9,0 3,2 205,0 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,7
54,3 9,5 1,1 203,8 8,7 - 8,7 - - - 7,7
52,3 9,0 33 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
54,9 88 0,8 211,8 8,7 - 8.7 - - 7,9
54,9 91 1,9 215,8 8,7 - 8,7 - 73
55,4 8,4 01 2129 8,7 - 8,7 - - - 7,2
55,5 8,6 0,0 216,2 8,7 - 8,7 - - - 71
55,0 8,8 0,0 215,9 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,5 9,2 0,5 221,2 8,7 - 8,7 - - - 7.0
55,5 85 0,0 217,1 8,7 - 8,7 - - - 7,1
55,0 8,8 0,0 214,9 8,7 - 8,7 - - - 6,8
55,3 8,9 0,0 206,6 8,7 - 8,7 - - - 6,8
55,5 8,7 0,1 2078 87 - 8,7 - - - 6.8
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenuber |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegentiber |gebenen pdischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditéts- Wahrungs-  |ziehungs- Riick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 1) finstitut 9 rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 12)
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1,1 275,7 154 65,9
- 2,0 - 2,6 10,1 13,0 6,8 261,8 15,2 65,6
- 2,1 - 2,6 10,1 13,0 8,5 262,2 15,2 65,6
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9,9 262,9 15,2 65,6
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9,6 264,5 15,2 65,6
- 2,4 - 2,6 101 13,0 10,9 266,8 15,2 65,7
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1,1 2757 15,4 65,9
- 2,6 2,7 10,1 13,0 12,9 265,5 15,2 65,9
- 3.1 - 2,7 10,1 13,0 14,0 266,2 15,2 65,9
- 31 - 2,7 10,1 13,0 14,4 269,0 15,2
- 3,1 - 2,7 10,1 13,0 14,4 268,2 15,2
- 3,1 - 2,7 10,1 13,0 14,9 267,5 15,3 .
- 33 - 2,7 10,1 13,0 15,0 2710 15,3 65,8
- 33 - 2,7 10,1 13,0 14,4 269,1 15,3
- 33 - 2,7 10,1 13,0 14,0 267,2 15,3
- 33 - 2,7 11,0 13,6 5.4 265,6 15,3
- 33 - 2,7 11,0 13,6 50 268,9 15,3

papieren”. — 8 Ab Januar 1995 sind Anleihen und verzinsliche Schatzanwei-
sungen des Bundeseisenbahnvermdgens den offentlichen Haushalten
(Sondervermdgen des Bundes) zugeordnet. — 9 Enthilt u.a. die Ausweis-
positionen ,Deutsche Scheidemiinzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl.
Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben”. — 10 Gemeinden und Gemeindever-
bande sowie Sozialversicherung. — 11 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs-
und Liquidititspapiere. — 12 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung

von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen
Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fiir ostdeutsche
Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 13 Abgang in
Hohe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. — 14 Abgang in Hohe von 2,7
Mrd DM durch Neubewertung. — 15 Abgang in Héhe von 2,5 Mrd DM
durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2} Kredite an Nichtbanken 7)
borsen-
fahige
Anzah! Guthaben Geldmarkt- jWert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben |Wechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- | diskont- Treuhand- Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1 bestand banken insgesamt kredite 3)  [kredite kredite 4 linstituten 5)}instituten 6}linsgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
4468 37488 12,5 7,7 12141 848,5 20,4 6,8 - 3384 23179 2 045,5
4350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 8,3 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 221 96,6 1843,2 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 3.4 517,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3622 75389 27,3 61,0 2398,3 17654 17,8 23,2 4,4 587,5 47261 3991,1
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3628 7 279,3 24,4 47,4 2 268,6 1667,1 16,6 22,4 2,8 559,7 46321 38964
3624 7 4453 23,6 52,0 23759 17531 17,5 22,6 4,2 578,5 4681,9 39388
3622 7 538,9 27,3 61,0 2398,3 1765,4 17.8 23,2 4,4 587,5 4726,1 39911
3619 7 563,9 239 45,0 24130 1768,0 17,6 23,7 4.1 599,6 4752,2 4001,5
3620 7 641,0 23,6 47,4 24515 1800,4 17,5 259 4,5 603,1 47843 40221
3620 7 690,4 23,6 49,1 2462,0 1798,0 17,7 25,4 4,6 616,4 48188 4047,9
3613 77341 24,2 50,2 2463,0 1788,2 17.7 24,8 3,2 629,0 4 863,2 4074,4
3609 77547 23,8 48,4 2 460,5 17795 17,9 24,8 31 635,1 4 883,2 40944
3588 7 821,0 24,1 47,8 2509,8 1826,5 17,7 26,5 2,6 636,5 4902,2 4102,2
3573 78196 24,5 411 2504,7 18180 17,5 26,4 2,7 640,1 4912,6 4 115,3
3563 78737 23,7 46,4 2535,8 1844,0 17,3 26,5 3,7 644.4 493288 4132,7
3547 7 955,8 24,2 55,8 2576,2 1866,7 17,3 25,8 3,1 663,3 49541 4160,8
3533 80123 24,6 48,8 25872 1869,5 17,2 26,1 3,6 670,9 5008,1 4199,4
3520 8 187,2 23,6 44,7 2705,9 19729 17,9 26,0 3.4 685,5 5067,7 4252,2
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3515 82739 23,9 48,9 26971 1948,0 18,5 25,8 3,2 701,5 5150,2 43230
3513 8390,8 23,5 50,0 2750,4 19889 18,4 25,5 2,9 714,7 52073 4 359,2
3511 8474,7 26,2 51,7 27893 2 008,8 18,5 25,4 2,8 733,7 52477 43799
Veranderungen ™
+ 2324 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 3030 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 8,7 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 1635{ + 979 - 21 + 4,7 - + 630} + 2463] + 1979
+ 3750 + 18 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 29,6 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 0,1 + 62,0 + 37,7 + 2717
+ 3890 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 21,4 + 3188 + 2348
+ 6682 + 1,1 - 06 + 2527 + 196,9 + 0,2 - 1.2 - 05 + 572 + 3511 + 3248
+ 7159 + 3,1 - 13 + 2920 + 1916 + 05 - 0,3 - 09 + 101,1 + 3946 + 347,8
+ 611 + 1,2 + 21 + 13,5 + 7.2 - 0.2 - 0.2 - 06 + 7.3 + 448 + 341
+ 1622 - 08 + 456 + 105,0 + 84,0 + 08 + 0,2 + 1,3 + 18,7 + 48,2 + 413
+ 946 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 03 + 06 + 0.2 + 9,2 + 445 + 525
+ 17,6 - 34 - 16,0 + 7.4 - 3,7 - 02 - 03 - 03 + 11,9 + 26,0 + 9.9
+ 78,2 - 03 + 24 + 38,6 + 343 - 01 + 0.2 + 0,3 + 3,9 + 332 + 215
+ 48,5 + 0,1 + 1,6 + 9,9 - 31 + 02 - 05 + 0,0 + 13,2 + 342 + 254
+ 319 + 06 + 1,2 - 59 - 16,9 - 00 + 01 - 13 + 12,3 + 398 + 234
+ 19,4 - 03 - 1.8 - 2,5 - 8,7 + 0,2 + 00 - 0,2 + 6,1 + 18,8 + 207
+ 53,0 + 0.2 - 06 + 351 + 32,6 - 01 + 1,7 - 05 + 1,5 + 19,9 + 242
+ 10,0 + 04 - 68 + 0,6 - 31 - 0.2 - 01 + 01 + 3,9 + 15,9 + 15,7
+ 52,6 - 07 + 53 + 30,2 + 25,0 - 0.2 + 0.1 + 1,0 + 4,3 + 15,6 + 16,9
+ 73,4 + 05 + 95 + 35,2 + 17,9 - 00 - 07 - 06 + 18,7 + 22,0 + 256
+ 58,6 + 04 - + 12,5 + 4,1 - 01 + 03 + 05 + 7.6 + 548 + 39,2
+ 169,9 - 1,0 - 40 + 1159 + 100,9 + 0,7 - 01 - 01 + 14,5 + 57,6 + 51,4
+ 103,0 + 6,7 + 150 + 15,1 + 12,2 + 04 - 09 + 0.2 + 3,2 + 56,8 + 738
- 302 - 64 - 108] - 336] - 466 + 01 + 06 - 04f + 126} + 213] - 63
+ 106,5 - 05 + 11 + 473 + 351 - 0,1 - 03 - 04 + 13,0 + 53,1 + 331
+ 87,5 + 2,8 + 17 + 41,0 + 21,8 + 0.2 - 01 - 01 + 19,2 + 419 + 21,7

* Ohne Aktiva der Auslandsfiliaien (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. 1V. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt, — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditéts- darunter
senfdhige jWert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- jpapiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- fwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- |von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4 jbanken 8 [banken rungen 9)  [Schitze) 10) | Emissionen [gungen 11) {anlagen tionen 12)  jinsgesamt {Wechsel 13) § Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
59,7 75,5 4,3 130,4 2,4 2,0 9,5 37.3 40,9 42,8 18,1 8,6} 1987
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1,5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88} 1988
61,2 79,5 5,0 162,3 1.9 09 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5¢ 1989
63,8 85,8 20,3 195,8 17 1,4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7¢ 1990
64,9 88,6 131 2127 2,4 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7,37 1991
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 751 49,9 97.6 12,6 6,51 1992
46,6 97,0 5,6 390,7 75.3 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,21 1993
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 511 1994
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,171 1995
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 531 199%
52,0 103,8 2,5 506,0 71,5 - 35,4 116,3 61,3 93,6 121 7,41 1995 Okt.
51,0 104,2 2,4 514,0 71,5 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7.7 Nov.
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1 Dez.
50,1 104,2 3,4 520,8 72,1 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5} 1996 Jan.
49,6 104,8 3,6 522,6 81,7 - 45,1 124,7 58,4 105,9 11,4 6,2 Febr.
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 1.4 6,3 Maérz
51,4 101,7 4.2 550,3 81,2 - 44,5 126,4 58,9 103,7 11,9 6,8 April
52,1 102,6 4,0 546,6 83,5 - 46,4 127,3 59,7 105,3 12,6 7,5 Mai
52,2 118,4 4,0 542,0 83,4 - 44,9 127,2 60,4 104,5 12,5 7.5 Juni
52,3 116,4 6,3 540,6 81,7 - 46,3 129,3 61,5 99,6 12,7 7,7 Juli
53,0 1171 51 539,3 81,7 - 44,8 129,8 62,5 102,0 12,9 7.8 Aug.
51,5 116,6 55 537,9 81,8 - 45,7 129,9 63,2 106,6 12,1 7.1 Sept.
51,5 117.2 10,1 548,1 81,8 - 44,9 130,7 64,3 103,6 11,9 6,9 Okt.
51,6 117,8 11,8 552,7 81,6 - 45,2 131,1 65,3 103,7 11,9 7,0 Nov.
46,8 118,7 10,8 5411 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53 Dez.
49,1 118,9 111 568.6 79,5 - 36,0 135,4 62,2 120,2 1,1 6,4} 1997 Jan.
49,4 119,7 12,5 588,4 78,1 - 38,7 135,9 61,8 123,2 11,6 6,8 Febr.
50,1 1201 12,5 606,7 78,3 - 40,3 136,5 61,8 121,0 11,9 7,2 Mérz
Veranderungen
- 04 + 07 + 00 + 24,2 - 03 - 0,6 + 2,1 + 31 + 09 + 1,1 - 20 + 0,2 1988
+ 26 + 32 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 1,2 + 7.3 + 06 + 56 - 2,6 - 1,3} 1989
+ 26 + 65 + 28 + 368 - 03 + 06 + 2,0 + 117 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2,27 1990
+ 11 - 03 - 73 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 2,41 1991
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 0,9] 1992
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 114 + 82 + 62 + 14,0 + 3,2 + 74 - 34 - 2,31 1993
+ 11 + 09 - 28 + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 0,9} 1994
+ 10 + 71 + 04 + 19,0 - 12 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0§ 1995
- 19 + 1,0 + 78 + 320 + 80 - + 1,1 + 124 + 34 + 10,6 - 1,2 - 0,8} 1996
- 03 + 05 - 05 + 57 + 54 - + 1,6 + 09 + 08 - 39 - 03 - 0,3] 1995 Okt.
- 1,0 + 0,3 - 01 + 7.7 - 00 - + 2,2 + 04 + 09 + 1,6 + 0.2 + 03 Nov.
- 23 + 06 + 0,7 - 6,8 - 02 - - 13 + 52 - 11 + 11,3 - 10 - 15 Dez.
+ 14 + 04 + 03 + 13,3 + 08 - + 69 + 1,1 - 2.2 - 23 + 03 + 0,4} 1996 Jan.
- 05 + 06 + 04 + 1,7 + 96 - + 1,8 + 1,3 - 05 + 1,7 - 02 - 03 Febr.
+ 07 - 32 - 04 + 11,9 - 02 - - 09 + 10 - 02 + 2,8 + 01 + 0,0 Mérz
+ 1,1 + 00 + 1,0 + 14,6 - 03 - + 0,3 + 04 + 0,7 - 51 + 04 + 06 April
+ 07 + 09 - 02} - 3,6 + 04 - + 19 + 08 + 08 + 16 + 07 + 0,7 Mai
+ 02 - 01 + 0,0 - 4.3 - 01 - - 15 - 00 + 0,7 - 07 - 0,1 - 01 Juni
+ 01 + 01 + 24 - 0,7 - 1,7 - + 14 + 23 + 1,1 - 50 + 02 + 02 Juli
+ 07 + 07 - 13] - 14 - 00 - - 15 + 04 + 09 + 24 + 0,1 + 0,1 Aug.
- 15 - 06 + 04} - 2,1 + 01 - + 08 - 01 + 08 + 46 - 08 - 08 Sept.
+ 00 + 0,7 + 46 + 10,3 - 00 - - 07 + 07 + 11 - 30 - 01 - 0,1 QOkt.
+ 01 + 05 + 1,7 + 4,1 - 02 - + 0,3 + 01 + 1,0 + 01 - 00 + 01 Nov.
- 48 + 09 - 11 - 11,8 - 03 - - 77 + 43 - 07 + 13,5 - 18 - 47 Dez.
+ 23 + 0,1 + 0,1 + 26,8 - 18 - - 15 - 01 - 24 + 34 + 1,1 + 11§ 1997 Jan.
+ 03 + 07 + 1,2] + 192 - 14 - + 2,8 + 02 - 04 + 30 + 05 + 04 Febr.
+ 07 + 04 + 01 + 18,7 + 03 - + 1,6 + 07 + 01 - 22 + 04 + 05 Marz
bérsenfihiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — landsfilialen zur Verfigung gestelites Betriebskapital; ab Dezember 1993
7 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un- einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
piere); bis November 1993 ohne bérsenfahige Geldmarktpapiere. — einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- der Wihrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus- 1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™

Mrd

DM

Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3)

Einlagen und aufgenommene Kredite von

weitergegebene Wechsel

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldu-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15.Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16*/17*. - 2 Einschl. Verbindiichkeiten aus Namens-

18*

darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschiafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) iinsgesamt jeinlagen 4) ieinlagen ) |kredite 3 {zusammen {im Umlauf [keiten 6) insgesamt jeinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
374838 874,1 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775,4 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 737,5
4277,3 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 20987 313,4 800,9 715,2
52438 14956 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 1097,4 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 4841 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2 950,9 530,5 12389 877,2
69528 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
7538,9 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 3245,6 602,0 1 256,1 1067,1
82924 22176 548,2 15380 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 709,4 1317,3 1165,8
72793 1907,4 429,1 1360,0 41,0 77,3 20,8 56,1 3106,9 536.,4 12357 1016,6
7 445,3 1993,8 470,8 1406,1 411 75,8 19,7 55,8 3156,2 575,5 1234,7 1026,8
7538,9 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1 256,1 1067,1
7 563,9 19927 462,4 14117 421 76,4 20,3 55,8 3236,1 560,2 1276,2 1082,3
7641,0 20237 471,5 1434,2 421 75,9 20,2 55.4 32664 565,7 1287,0 10958
7 690,4 2 036,8 461,2 1458,9 40,3 76,3 19,7 56,1 3266,4 561,6 12870 1102,7
77341 2 046,5 470,3 1458,9 40,4 76,9 19,7 56,8 32811 570,8 1288,8 1107,7
7754,7 2 036,6 466,8 1451,4 40,9 77,6 20,3 56,9 3293,0 572,2 12959 1110,5
7 821,0 2 068,5 4921 1440,8 57,9 77,7 20,2 57,0 3298,2 582,4 12889 11119
7819,6 2043,3 452,6 1456,7 56,5 77,6 20,4 56.8 33079 579.4 1300,5 1113,2
78737 2 065,4 463,0 1467,7 56,9 77,9 20,4 57.1 3320,8 5791 1309,9 1116,1
7 955,8 20829 483,5 1466,8 55,7 76,8 20,1 56.4 33390 598,3 1305,0 11194
80123 21117 495,3 1483,4 56,2 76,8 20,0 56,5 3349,9 605,5 1300,8 11254
8187,2 22023 527,6 1541,0 56,3 77,5 19,8 57,2 3398,0 650,2 1297,2 1130,0
8292,4 22176 548,2 1538,0 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 709,4 1317,3 11658
8273,9 22025 530,0 15386 56,3 77,7 21,2 56,1 3 480,1 638,0 1345,8 1172,8
83908 2264,5 575,4 1555,0 56,5 77,6 21,4 55.8 34975 6445 13512 11776
B8474,7 23006 585,0 1580,9 56,2 78,5 21,7 56,3 3497,0 639,9 1352,5 1178,8
Verdnderungen
+ 23247 + 1236 + 497 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 051 + 963] + 232 + 502§ + 21,2
+ 303,00 + 1002 + 188 + 742 + 17 + 55 - 1,2 + 691 + 1175, + 209 + 1013} - 223
+ 4545 + 1118 - 937, + 1791 + 66 + 19,8 + 223 - 24! + 1380; + 333i + 1141 - 37,2
+ 3750 + 441 - 3,6 + 52,6 + 0, - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 4,4 + 1194 + 1,9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7,7 + 1,7 - 9,8 + 5,6 - 154 + 1585 + 37,8 + 92,1 + 19,8
+ 6485F + 1691 + B892 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 448{ + 12537 + 921
+ 389,0 + 118,0 - 0,1 + 109,0 + 3,2 + 6,0 + 31 + 29 + 1080 + 32,2 + 4,5 + 82,4
+ 668,2! + 2053 + 283: + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00} + 2061 + 511 + 2957 + 1078
+ 7159 + 1871 + 63,7: + 1238 - 02 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 1060, + 5S66; + 986
+ 61,1 + 16,1 - 11,5 + 278 - 03 - 00 + 02 - 01 + 165 + 144] - 87: + 10,3
+ 16221 + 834 + 41,08 + 439 + 00 - 15 - 11 - 04| + 4837 + 388] - 1,77 + 10,2
+ 946, + 9,7 + 100 - 1,0 + 09 - 02 + 06 - 08 + 895; + 2667 + 21,6i + 403
+ 176, - 164 - 199, + 2,6 + 00 + 09 - 00 + 09] - 11,2y - 424, + 187} + 152
+ 782 + 32,8 + 95 + 239 - 00 - 05 EEA - 05] + 2897 + 571 + 111 + 135
+ 48,5 + 12,4 - 10,4 + 24,2 - 1.8 + 0,4 - 0,4 + 0,7 - 0,2 - 4,2 - 0,1 + 6,9
+ 31,9 + 3,2 + 7,2 - 4,7 + 0,0 + 0,6 + 0,0 + 0,7 + 12,3 + 8,6 - 0,6 + 5.0
+ 1947 - 9,9 - 35, - 7.5 + 05 + 07 + 05 + 02, + 11,87 + 13 o+ 700 + 29
+ 530 + 174 + 257, - 9,6 + 1.2 + 01 - 00 + 01 + 581 + 103 - 651 + 14
+ 100, - 183 - 379, + 196 + 01 - 01 + 02 - 02 + 124F - 24, + 133 + 1,2
+ 52,6 + 21,1 + 10,2 + 10,3 + 04 + 03 + 0,0 + 03 + 12,6 - 0,4 + 9,1 + 2,9
+ 73,4 + 12,8 + 19,2 - 4,1 - 1,2 - 1,0 - 0,3 - 0,7 + 16,7 + 18,7 - 6,4 + 33
+ 586 + 298 + 12,1 + 173 + 05 - 00 - 01 + 01 + 115§ + 73] - 38| + 6,0
+ 1699 + 882 + 31,5 + 56,0 + 00 + 07 - 01 + 08; + 458] + 444} - 467 + 4.6
+ 103,0i + 139 + 200, - 41 + 01 - 21 + 04 - 24} + M577 + 590, + 194 + 357
- 30,2 - 21,7 - 20,3 - 3,9 + 02 + 2,3 + 09 + 1.3 - 37,8 - 72,2 + 26,4 + 7,0
+ 106,5 + 56,3 + 43,4 + 12,8 + 0,2 - 00 + 0,2 - 03 + 15,0 + 58 + 3,8 + 4,9
+ 87,5 + 37,9 + 10,4 + 26,9 - 03 + 09 + 0,3 + 05 + 0,5 - 4,5 + 2,2 + 1,1

schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenféhigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindiichkeiten gegeniber
4 Einschi. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschft mit Riicknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-

inlandischen Bausparkassen. —
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand-  |[bungen Rick- berichti- Ruck- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Birg- Pensions-
Sparbriefe 8) | kredite 5) im Umlauf 9) |stellungen |gungen 10} {lagen) 11) sitionen 12) {summe lichkeiten 13) i schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
192,1 57.8 712,0 37,3 83 137.4 95,4 3686,8 - 151,6 08 1987
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 1453 104,2 39226 - 157,8 1,0 1988
207,2 62,0 759,8 384 3,1 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,91 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 1733 5178,9 - 181,1 1,08 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9 1991
245,0 76,8 1 155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,61 1992
225,2 79,2 13120 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6; 1993
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5; 1994
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2} 1995
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 341,3 3121 82373 85,6 352,1 0,8 199
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 284,3 72228 68,9 276,8 0,4 1995 Okt.
233,6 85,6 1586,7 65,8 42,4 313,8 286,7 7 389,2 70,5 280,2 0,3 Nov.
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2 Dez.
231,5 85,8 1636,7 71,0 40,3 318,7 268,3 7507,8 73,9 295,1 0,2, 1996 Jan.
2294 88,5 16576 74,8 40,5 3211 257,0 7 585,3 74,8 302,8 0,2 Febr.
228,4 86,7 1670,5 76,2 40,5 3246 275,4 7 633,9 75,9 304,2 0,2 Mérz
227,6 86,2 1685,3 75,7 40,5 326,5 2784 7 676,9 77,0 304,3 0,2 April
2278 86,7 17031 75.9 40,4 329,2 276,5 7 697,4 77.7 308,2 0,2 Mai
2279 87,1 1710,5 74,9 40,4 3329 295,6 7 763,6 78,0 307,9 0,3 Juni
228,3 86,5 1720,7 73.8 40,2 334,2 2994 77624 79,7 306,4 0,2 Juli
228,9 86,8 17325 731 40,3 335,0 306,6 7 816,3 80,4 307,0 0,2 Aug.
2294 86,9 1756,6 73,0 39,9 336,3 328,0 7 899,1 81,7 310,2 0,2 Sept.
230,9 87,4 17,2 72,6 39,8 3376 329,6 7 955,5 82,7 316,2 0,2 Okt.
232,7 88,0 17971 70,9 39,8 339,5 339,5 81296 84,4 319,6 0,3 Nov.
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 341,3 3121 82373 85,6 352,1 0,8 Dez.
2351 88,5 1820,5 76,1 40,2 3434 3111 82174 87,8 357,8 0,37 1997 Jan.
235,4 88,8 1848,7 79,3 40,5 346,0 314,2 83346 89,8 362,3 0,3 Febr.
236,5 89,3 1878,2 81,2 40,5 347.8 3295 8418,0 93,9 358,9 0,3 Marz
Veranderungen
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 111 + 2329 - + 64 + 0,2} 1988
+ 148 + 2,8 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 187 + 296,3 - + 11,6 - 01§ 1989
+ 233 + 46 + 140,5 + 1,3 + 00 + 164 + 46,4 + 4570 - + 11,5 + 0,17 1990
+ 101 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 10,9 + 3638 - + 18,7 - 0,13 199
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4.2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03] 1992
- 133 + 2,2 + 1596 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 0,07 1993
- 122 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 173 + 386,1 + 10, + 21,6 - 0,1] 1994
+ 124 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 239 + 615 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 0,27 1995
+ 06 + 13 + 1983 + 21 - 02 + 243 + 411 + 716,0 + 129 + 587 + 0,6] 1996
- 01 + 05 + 188 + 01 - 28 + 15 + 11,0 + 61,3 + 13 + 1,6 - 0,0 1995 Okt.
+ 04 + 05 + 24,7 - 06 + 32 + 16 + 17 + 162,6 + 1,6 + 34 - 01 Nov.
+ 07 + 04 + 99 + 25 + 02 + 27 - 19,9 + 955 + 22 + 133 - 01 Dez.
- 28 + 0,1 + 40,2 + 26 + 04 + 1,7 + 02 + 16,7 + 1,2 + 1,6 - 0,0f 1996 Jan.
- 21 + 038 + 20,9 + 38 + 0,1 + 24 - 10,7 + 78,6 + 1,0 + 7,7 + 0,0 Febr.
- 10 - 19 + 129 + 14 + 01 + 35 + 18,4 + 47,7 + 11 + 1,6 - 00 Marz
- 08 + 01 + 148 - 04 - 00 + 19 + 01 + 313 + 1,1 + 01 - 0,0 April
+ 02 + 05 + 178 - 09 - 01 + 2,7 - 20 + 19,2 + 07 + 39 - 00 Mai
+ 02 + 04 + 7,4 - 10 + 00 + 36 + 197 + 529 + 02 - 03 + 01 Juni
+ 04 - 01 + 10,2 - 11 - 02 + 14 + 56 + 10,2 + 1.8 - 15 - 00 Juli
+ 06 + 04 + 118 - 0,7 + 01 + 08 + 68 + 523 + 07 + 06 - Aug.
+ 1,1 + 0,0 + 235 - 01 - 04 + 1,2 + 196 + 741 + 1,3 + 32 - 00 Sept.
+ 14 + 05 + 145 - 04 - 01 + 1,3 + 20 + 585 + 1,0 + 6,0 - 00 Okt.
+ 18 + 05 + 259 - 16 - 00 + 19 + 87 + 169,1 + 1,7 + 34 + 01 Nov.
+ 16 - 00 - 1,6 + 05 - 01 + 18 - 273 + 1055 + 1,2 + 326 + 0,5 Dez.
+ 05 + 05 + 253 + 46 + 05 + 2,0 - 32 - 31,6 + 22 + 56 - 0,5 1997 Jan.
+ 03 + 0,2 + 282 + 32 + 04 + 2,7 + 08 + 106,8 + 20 + 46 - 00 Febr.
+ 11 + 05 + 295 + 19 + 00 + 18 + 159 + 87,0 + 41 - 35 + 0,0 Marz
aber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1996: 37,7
barsenfiahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bdrsenfahiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fir allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht borsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Rucklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
far Landerrisiken, die davor hauptsachiich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen »

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben {von Wechsel- }jvon Aktiv-
tenden Geschafts- i noten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr jUber diskont-  Nicht- Beteili- posi-
Institute  _volumen  banken insgesamt |kredite instituten {insgesamt {einschi. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3515 8273,9 72,8 2 697,1 1948,0 701,5 5150,2 658,8 3 664,3 49,1 568,6 135,4 218,4
3513 8 390,8 73,5 2750,4 1988,9 714,7 5207.3 678,1 3681,1 49,4 588,4 135,9 223,7
3511 8474,7 78,0 27893 2008,8 733,7 5247,7 685,7 3694,2 50,1 606,7 136,5 223,2
Kreditbanken
331 20337 17,4 567,3 449,4 110,7 1320,2 306,2 766,3 28,5 180,6 71,5 57,4
332 2084,0 18,4 576,3 454,9 114,0 13536 323,0 766,9 28,7 197.3 72,0 63,7
330 2112,0 21,8 587,5 459,7 120,4 1365,7 323,7 770,4 29,2 205,7 72,3 64,7
GroBbanken "
3 777.2 9,9 197,6 155,7 41,0 511,9 140,2 276,1 13,4 44,2 )
3 803,8 10,7 199,5 156,4 42,3 531,2 154,3 274,6 13,4 81,6 44,4 18,0
3 810,6 13,3 204,7 159,3 44,4 532,1 154,4 277,2 13,6 79,9 44,7 15.8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
193 1085,9 6,7 280,2 217,4 57,1 738,2 136,3 468,7 1,3 91,5 26,8 34,1
192 1105,3 6,7 284,6 220,5 58,2 751,6 138,1 470,7 11,6 102,7 27,1 35,2
190 1116,0 7.5 282,3 214,1 62,2 761,0 137,9 4711 11,9 11,9 27, 38,1
Zweigstellen auslandischer Banken
75 121,4 0,2 72,0 62,7 9,1 , \ 9,4 2,7 11,6 0,0 8.0
76 125,8 0,2 75.0 64,9 10,0 41,7 171 9,5 2,8 10,9 0.0 8,8
76 135,8 0,2 83,6 73.6 9,9 X 2.7 9,4 2.7 1,7 0,0 9,2
Privatbankiers 3
60 49,1 0,6 17.5 13,6 3,4 2 13,3 2,1 1.1 2,0 0,5 1.6
61 49,1 0,8 17,2 13,1 3,6 29,1 13,5 12,1 1,1 21 0,5 1,7
61 49,6 0,7 16,8 12,6 3,9 , 3,8 12,6 1,1 2,2 0.5 1.6
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1498,7 2.3 652.8 554,5 95,2 776,5 64,8 551,8 5,0 82.3 30,1 37,0
13 1525,1 2,6 6719 570,9 97,4 782,5 65,1 553,4 5,2 85,1 30,1 37.9
13 1547,0 2,5 691,6 590,4 97,5 785,2 62,5 554,5 5.2 87,5 30,3 37,4
Sparkassen
606 1590,5 27,5 387,4 17,4 263,7 1121,3 138,4 814,2 8,3 135,1 13,2 41,0
605 1600,6 26,7 397,1 127,2 264,4 1123,4 137,9 816,7 8,2 135,5 13,3 40,0
605 1 605,1 28,6 393,2 1189 268,8 1131,0 141,2 818,2 8.4 138,2 13,3 39,1
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 301,4 0,9 195,2 135,2 56,6 88,4 14,6 34,7 1,9 21,7 9,6 7.3
4 302,4 1,0 193,3 1311 58,8 90,4 18,1 34,0 1,9 21,0 9,6 8,0
4 300,8 0,9 192,3 126,9 62,1 90,5 17,2 34,1 1,9 22,0 9,6 7.4
Kreditgenossenschaften
2509 928,1 15,9 2376 116,9 114,8 643,8 102,3 449,0 5,0 78,7 5,1 25,7
2507 930,5 16,0 240,3 116,5 117,9 643,2 102,1 449,7 5,0 77,5 5,1 25,9
2507 932,9 17,1 239,0 11,2 122,0 646,1 103,1 451,2 5.1 78,0 5,1 25,6
Realkreditinstitute
34 11381 0.4 236,8 223,7 12,7 863,7 14,4 820,9 0,2 22 3,8 33,4
34 1154,8 0,7 243,7 230,5 12,7 874,9 15,1 831,4 0,2 22,1 3,8 31,8
34 1172,4 0.8 248,3 235,0 12,7 886,3 16,0 840,3 0,2 23, 3,8 ,
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 783,5 8,4 419,9 350,9 47,9 336,4 18,2 227,4 0.3 48,1 2,2 16,6
18 793,5 8.0 427,8 357,7 49,4 339,3 16,9 229,0 0,3 49,9 2,2 16,3
18 804,5 6,3 437,4 366,7 50,2 342,9 22,1 225,5 0,2 51,8 2,2 15,7
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
154 366,9 t 2,0 E 167,4] 135,2 i 28,6 175,0 47,9 77.3 E 5,7 ! 40,4I 2,2 l 20,3 I
154 375,5 2,2 171,114 138,1 29,5 178,5 48,4 77,5 57 43,3 2,2 21,5
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
78% 2411 ! 1,8 E 92,4§ 70,31 18,7 ; 133,3 30,8 67,8} 3,0 l 29,5 2.2 1,5 l
78 239,7 2,0 87,5 64,5 19,6 135,81 30,7 68,01 3,0 31,6 2.1 12,3

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Veradnde-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht ~ Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, 5. 16* ff.. Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrach-

20%

ten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- | {(einschl. |Sonstige
1 Monat {3 Monaten |4 Jahren monatiger bungen {offener jPassiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter [bis unter jund Kundi- Spar- im Rack- posi-
insgesamt |einlagen [einlagen {insgesamt|einlagen |3 Monate |4 Jahren |darlber jinsgesamt gungsfrist | briefe Umlauf [lagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 202,5 530,0 1538,6 3480,1 638,0 339,0 114,7 892,1 1172,8 895,4 2351 1820,5 343,4 427,4
2 264,5 5754 1 555,0 34975 644,5 331,8 17,5 901,8 1177.6 902,0 235,4 1848,7 346,0 434,1
2 300,6 585,0 1580,9 34970 639,9 324,7 1191 908,7 11788 903,8 236,5 1878,2 347.8 451,2
Kreditbanken
747,0 244,5 461,0 748,6 231,6 131,2 38,1 159,0 155,1 116,7 26,3 245,9 123,2 169,0
7757 266,0 468,3 748,4 236,8 122,9 39,6 160,9 154,5 116,2 26,3 250,0 124,4 185,6
792,5 265,1 485,7 747,0 231,9 123,2 39,5 163,0 154,4 14,7 27,3 253,8 125,0 193,8
GroBbanken ¥
253,8 95,8 1441 367,0 116,8 75,9 21,3 51,4 87,5 63,0 9,9 41,4 55,3 59,7
2774 111,9 151,6 363,1 119,6 68,4 21,7 52,5 86,6 62,5 10,0 42,9 56,3 64,2
282,8 108,2 160,5 359,2 1141 69, 21,6 53,0 86,8 61,3 10,0 431 56,9 68,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
384,6 119,6 2435 340,8 96,5 46,9 13, 103,0 63,7 50,6 14,5 203,4 62,5 94,7
387,1 124,0 2414 3433 98,0 46,1 14,1 103,7 64,0 50,6 14,4 205,9 62,5 106,4
386,6 123,7 24,2 347,0 98,7 45, 14,2 106,1 63,7 50,3 15,4 209,5 62,9 110,0
Zweigstellen auslandischer Banken
96,7 26,0 66,9 10,6 4,9 1,4 11 2,9 0,0 0,0 0,1 0,2 2,2 11,8
99,7 27,0 69,0 11,5 55 1.4 1,2 3,0 0,0 0,0 0,1 0,2 2,2 12,2
11,2 29, 77,8 10,2 5.1 1,2 1.2 2,3 0,0 0,0 01 0,2 1.9 12,3
Privatbankiers 3
11,9 31 6,6 30,2 134 7,0 2,5 17 3,8 3.1 1,7 1,0 3,2 2,8
11,5 31 6,3 30,5 13,7 7,0 2,5 1,6 3.8 3,1 1.8 1,0 3,3 2,7
12,0 3,6 6,2 30, 14,0 6,8 2,5 1,6 3.8 31 18 1,0 3,3 2,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
530,4 131,9 386,4 335,1 33,7 12,9 11,8 206,5 20,6 19,3 1,3 531,6 50,4 51,2
549,9 152,1 385,6 338,6 35,3 12,8 11,9 208,3 20,7 19,4 1,2 536,4 51,0 49,2
562,6 161,0 389,3 3398 35,3 12,6 11,8 209,9 20,6 19,4 1,2 544,1 51,5 49,0
Sparkassen
298,3 40,1 234,8 074, 206,0 98,6 21,5 13,5 597,5 438,6 135,7 94,7 63,3 59,6
303,1 41,9 237,9 1081.1 207,8 99,6 21,9 13,5 600,3 4429 136,2 94,9 63,5 58,0
306,7 44, 238,8 1077, 207,7 95,6 21,9 13,6 600,7 445,0 136,4 95,1 63,8 61,9
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
195,2 68,1 119,9 26,4 5.9 1.7 18 16,4 0,0 0,0 0,1 52,1 10,8 16,9
194,8 65,0 122,6 26,7 49 21 2,4 16,7 0,0 0,0 0,1 53,9 10,9 16,1
191,8 63,0 121,7 27,9 5.7 1,6 3,3 16,7 0,0 0,0 0,1 54,3 11,6 15,2
Kreditgenossenschaften
119,2 9,7 93,6 690,5 126,9 88,4 37,5 29,4 339,4 270,3 68,4 47,6 44,2 26,6
120,2 9,8 94,3 692,5 125, 88,7 37.4 29,6 342,0 2731 68,2 47,6 44,5 25,7
122,4 1,9 94,5 690,7 125,8 86,3 37,0 29,9 343,0 274,6 68,0 48,1 44,8 26,9
Realkreditinstitute
126,3 133 110,1 2871 3,7 1,3 13 276,6 0,3 0,3 0,3 656,0 26,7 42,0
129,1 12,8 1134 290,0 3,2 14 1,4 279,8 0,3 0,3 0,3 670,9 26,9 38,0
1318 148 114,1 292,5 35 1,2 1,4 282,1 0,3 0,3 0,3 681,7 27,3 39,2
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
186,2 22,3 132,7 317,9 30,2 4.8 2,8 190,7 59,9 50,1 31 192,7 24,7 62,0
191,8 27,8 132,9 320,3 30,7 43 2,9 193,0 59,9 50,1 3,2 195,0 24,9 61,5
192,8 25,1 136,7 321,5 29,9 4,2 4,2 193,5 59,7 49,9 3,3 2011 24,0 65,1
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
! 2171 75,4 130,3 I 80,5 29,0I 8,9 l 4,9 16,4 14,6 8,7 5.5 17,5 15,8 36,0
224,4 721 140,7 81,9 30,9 8,5 52 15,8 14,5 8,7 55 17,5 15,5 36,2
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken
| 1174 48,4 61,3 69,0 23,5 7.4 3,7 13,4 14,5 8,7 5.4 17,4 13,6 23,8
113,2 42,6 62,9 n,7 25,8 7.3 4,0 13,5 14,5 8,6 54 17,4 13,6 23,9
geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen ausldndischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Inland »

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
aninlan- | Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  {Treuhand- |von Kredit- iKreditin- Buch- diskont-  jTreuhand- |Nicht-
Minzen |{bank insgesamt | kredite 2) kredite kredite 3) |instituten 4)istituten 5) }insgesamt ;kredite kredite kredite 3) {banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11,8 717 964,6 609,8 19,0 3,9 - 331,9 2 200,3 1949,3 57.9 69,1 3,0
12,2 76,7 10144 651,1 17,5 4,1 - 341,7 2332,4 20621 57,0 701 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 4,0
211 96,6 14208 1001,7 16,8 5,5 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 31470 28138 62,5 75.1 11,7
26,8 88,2 14835 10208 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 5,6
25,0 61,5 1695,6 11506 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
28,9 59,7 21340 14433 17,9 12,2 3.4 657,2 47731 40979 44,8 106,0 59
23,2 47,4 1751,2 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 43482 37085 50,4 871 1.3
22,4 51,9 18388 1253,9 17,2 10,8 4.1 552,7 4393,5 37498 49,4 87,7 1,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 14
22,6 449 1 880,9 1275,2 17,3 11,3 3,9 573,1 4 458,5 38114 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 1301,3 17,2 11,3 4,4 575,8 4 486,5 3831,4 47,6 87,8 1,2
22,2 49,1 1917,7 1295,6 17.4 11,0 4,4 589,3 4519,6 3854,3 48,3 87,8 0,9
22,8 50,1 1928,6 1296,6 17,3 11,0 3,1 600,6 4552,7 3874,5 49,4 87,6 11
22,4 48,3 1926,4 12882 17,5 11,0 2,9 606,8 4 564,5 38877 49,9 88,4 1.3
22,4 47,8 1959,9 1319,7 17,4 12,8 2,4 607,7 4 580,0 3893,6 50,1 103,9 1,2
22,6 411 1969,8 1326,5 17,2 12,6 2,5 611,0 45914 3906,6 50,3 104,2 41
22,2 46,3 19937 1345,6 16,9 12,6 3,5 615,0 4607.8 3922,2 50,8 104,9 3,2
22,7 55,8 20223 1 356,6 16,9 12,2 2,9 633,8 4625,9 39485 49,6 104,4 3,2
23,3 48,8 20581 13834 16,8 12,5 3,4 641,0 46718 3982,8 49,6 105,0 8,0
22,3 44,6 2 146,5 14584 17,6 12,4 3,2 655,0 47221 4029,0 49,7 105,5 7.1
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 12,2 3,4 657,2 4773,1 4097,9 44,8 106,0 59
22,5 48,9 21221 1417,8 18,1 12,6 3,0 670,6 47844 4084,0 47,2 106,1 6,0
22,1 50,0 21621 1446,7 18,0 12,1 2,6 682,8 4 818,1 4107,2 47,3 106,9 6,1
24,7 51,7 21871 14534 18,1 12,0 2,5 701,0 4 855,2 4128,3 47,9 106,8 58
Verdanderungen
+ 04 + 50! + 509] + 411 - 15 + 03 - + 10,91 + 1341 + 112,6 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58, + 508 + 417 + 1,6 + 05 - + 7.0] + 1389} + 1264 + + 147 + 08
+ 6,4 + 139{ + 1128 + 565 - 22 + 08 - + 57,61 + 2199} + 1824 + ,3 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66 + 464 + 134 + 58 + 08 - + 265, + 2857{ + 2811 + 1,3 - 19 - 80
+ 28 + 63} + 776 + 610 - 35 + 2,3 - + 1787 + 2943} + 249,22 - 104 + 15 - 2.2
- 01 - 129] + 1333; + 752 - 43 + 0,7 0,1 + 61,5 + 3398} + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 1,7 - 13,81 + 99,1 + 73,6 + 2,7 + 0,1 1,3 + 21,31 + 3205} + 240,2 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 057 + 1935; + 1394 + 0,1 + 02 0,5 + 54,37 + 312,81 + 3036 + 1,0 + 7.3 - 08
+ 29 - 13} + 2578 + 1618 + 04 + 08 1.1 + 958F + 3363! + 3117 - 20 + 3,3 + 4,7
+ 1,2 + 2,1 + 275( + 21,5 - 0.2 + 0,0 0, + 687 + 392 + 283 - 02 + 0,6 - 06
- 08 + 45 + 875, + 670 + 09 - 1,3 + 1837 + 451 + 4. - 10 + 05 - 0,1
+ 3,7 + 91 + 21,31 + 109 + 03 + 0,6 0,2 + 937 + 436] + 522 - 26 + 05 + 0,2
- 34 - 160, + 209; + 101 - 0,2 - 0,1 0,3 + 11,4F + 21,9] + 8,5 + 1,3 + 0,6 - 0,2
- 03 + 257 + 292 + 262 - 01 + 0,0 0,2 + 297 + 282] + 201 - 05 + 0,2 + 0,2
- 01 + 16] + 77 - 58 + 0,2 - 03 0,1 + 136 + 3317 + 23,0 + 0,7 - 0,0 - 03
+ 0,6 + 1L,t: + 106} + 0,8 - 00 + 0,0 1.3 + 11,27 + 3207 + 19,2 + 11 - 0,1 + 0,1
- 04 - 18; - 23 - 8,5 + 0,2 - 0,1 0,2 + 631 + 1081 + 143 + 05 + 0,8 + 0,2
- 00 - 05} + 178) + 158 - 01 + 1,8 0,5 + 08 + 156} + 219 + 0,2 - 03} - 0,0
+ 03 - 67; + 101} + 7.1 - 02 - 01 0.1 + 331 + 1191 + 134 + 02 + 0,3 + 2,8
- 04 + 52f + 239 + 191 - 03 - 00 1,0 + 40 + 163; + 155 + 06 + 0,7 - 09
+ 05 + 95¢ + 283! + 107 - 0,0 - 05 0,7 + 18,87 + 186f + 259 - 13 - 05 + 0,0
+ 06 - 7.0} + 358 + 278 - 01 + 04 0,5 + 7,21 + 460} + 344 + 00 + 0,6 + 48
- 1,0 - 4,1 + 8837 + 738 + 07 - 01 0,1 + 1407 + 501 + 46,0 + 01 + 05 - 08
+ 6,6 + 151 - 12,5) - 15,2 + 04 - 02 0,2 + 24} + 51,77 + 696 - 49 + 05 - 1,3
- 64 - 108 - 128] - 265 + 01 + 04 0,4 + 13,65 + 11,7{ - 137 + 23 + 01 + 0,1
- 04 + 1,41 + 398! + 285 - 01 - 05 0.4 + 1247 + 33,14 + 225 + 0,1 + 08 + 00
+ 2,6 + 1,7t + 2508 + 6,9 + 0,2 - 01 0,1 + 182¢ + 3741 + 214 + 06 - 0,1 - 0.2
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorladufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22%

2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschi. bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inldndischen Kreditinstituten 9) 10) von inldndischen Nichtbanken 9) 12)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere |Aus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten ’ Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- }ein- Treuhand-]gebene Sicht- Termin- |Spar- Spar- Treuhand-
banken |rungen 8 {nehmen |insgesamt{lagen 11) {lagen 11) |kredite 3) |Wechsel |insgesamtjeinlagen |einlagen [einlagen |briefe 13} kredite 3) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
118,5 2,4 26,3 7319 99,9 5411 21,1 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6] 1987
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 689} 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,31 1988
144,0 1.9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73.7 2028,2 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5 1989
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 8781 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8§ 1990
181,5 24 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0] 1991
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4} 1992
321,7 75,3 59,5 1395,2 380,2 917.9 27,9 69,2 27881 513,6 11236 859,4 2191 72,4} 1993
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 75,2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,81 1994
427,3 71,3 83,2 15394 3639 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6] 1995
437,2 81,3 89,7 1731,0 401,1 1202,4 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 227,8 85,8} 1996
429,3 71,5 78,9 14327 3251 996,5 33,9 77,3 2 897,9 509,9 1084,7 996,6 226,3 80,5] 1995 Okt.
4339 71,5 79,6 1518,2 363,2 1045,2 34,1 75,8 2945,8 551,3 1080,2 1 006,6 226,6 81,0 Nov.
427,3 71,3 83,2 1539,4 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1 046,1 2274 81,6 Dez.
438,1 72,1 84,0 15258 3474 1 066,8 35,1 76,4 3004,8 534,9 1102,9 1061,0 224,6 81,5{ 1996 Jan.
436,9 81,7 84,3 1556,3 3584 1086,7 353 75,9 30311 541,4 1108,9 1074,2 222,6 84,1 Febr.
446,8 81,5 84,8 15585 343,8 1103,7 34,8 76,2 3029,0 538,8 1103,7 1081,0 221,6 84,0 Marz
458,9 81,2 852] 1554,0 350,3f 10920 34,8 76,9] 30329 544,1 1098,8] 10858 220,8 83,4 April
453,7 83,5 858| 15450 337,8f 10945 35,2 77,5] 30422 545,1 1103,6f 10885 221,0 84,0 Mai
447,6 83,4 85,1 15771 352,0f 10954 52,1 77,6] 30503 557,47 1097,4] 1090,0 2211 84,3 Juni
4446 81,7 86,9] 15772 3359 11116 52,2 77,5] 30540 553,8; 1103,1 1091,3 221,5 84,3 Juli
445,1 81,7 871 1602,7 343,3 11289 52,6 77.8 3067,0 555,2 1110,7 1094,2 222,2 84,7 Aug.
438,5 81,8 87,2] 16208 359,97 11323 51,8 76,87 30783 568,9] 1104,3] 10974 222,8 84,8 Sept.
444.6 81,8 87.3 1650,1 367,1 1154,0 52,3 76,8 3093,0 579,6 11004 1103,4 2243 85,3 Okt.
449,2 81,6 87.3 17193 388,6 1200,8 52,4 77,4 3132,2 617.4 1095,0 1107,9 226,1 85,8 Nov.
437,2 81,3 89,7 17310 401,1 1202,4 52,2 75,4 32415 675,1 1109,8 1143,0 2278 85,8 Dez.
461,6 79,5 83,4 1690,1 380,4 1179,7 52,4 77,6 3196,8 604,7 11275 1 150,0 228,4 86,2§ 1997 Jan.
472,6 78,1 89,6 17275 409,2 1188,1 52,6 77,6 32011 603,6 1127,6 1154,8 228,7 86,4 Febr.
488,0 783 89,9 17331 405,7 1196,7 52,3 78,5 31984 601,8 1124,2 1156,0 229,9 86,6 Marz
Veranderungen *
+ 215] - 03 + 1,71 + 101,2] + 14| + 1008 -02f - 09} + 988] + 229] + 535] + 209] - 02 + 1,6] 1988
+ 76f - 02] + 35| + 694 + 91| + 548] + 00| + 55| + 107.0{ + 196] + 932] - 224, + 1431 + 22| 1989
+ 304 - 03 + 7,21 + 859] - 107,9] + 173,1 + 0,9 + 19,8] + 1253 + 32,4] + 1048} - 374 + 24,0 + 1,4} 1990
+ 13,4 - 03 + 39} + 37.8{ - 79} + 513 - 02 - 56) + 1250 + 461 + 1102} + 09 + 10,2 - 0,91 1991
+ 571 - 10 + 791 + 397] + 740} - 255 + 1,0 - 98F + 1260 + 336 + 696§ + 163 + 33 + 3,21 1992
+ 102,0 - 1.4 + 981 + 1453 + 751} + 711 + 19 - 881 + 2167 + 438! + 969] + 887 - 14,6 + 2,04 1993
+ 86,7 - 69 + 11,31 + 324] - 314} + 530 + 49 + 60} + 850 + 283] - 141} + 812 - 12,2 + 1,81 1994
+ 29 - 12 + 12,5] + 1342] + 204} + 1115 + 2,0 + 04] + 1583 + 48,91 - 142} + 1056 + 11,7 + 6,31 1995
+ 10,6 + 80 + 65] + 1759| + 366] + 137,7 + 1,7 - 0,2} + 2184 + 94,3] + 232 + 969 + 0,7 + 3,3} 1996
+ 5.8 + 54 + 07} + 165 + 04} + 159 + 02 - 00} + 82 + 781 - 101 + 101 - 01 + 0,57 1995 Okt.
+ 46 - 00 + 07} + 853} + 380} + 485 + 0,2 - 15§ + 478 + 413} - 43} + 100 + 04 + 0,5 Nov.
- 65 - 02 + 36} + 21,21 + 07} + 199 + 09 - 02 + 754 + 2861 + 59i + 395 + 0,7 + 0,6 Dez.
+ 11,0 + 08 + 08} - 139] - 166] + 1,7 + 0,1 + 08] - 163 - 4541 + 168} + 149 - 27 + 0,2{ 1996 Jan.
- 1.5 + 96 + 03} + 306] + 1,0} + 200 + 0,1 - 05] + 244 + 66| + 60} + 132 - 2,0 + 0,6 Febr.
+ 10,0 - 02 + 05 + 22 - 1461 + 169 - 04 + 041 - 22 - 26 ~ 52 + 68 - 10 - 0,1 Marz
+ 12,0 - 03 + 03] - 48] + 63} - 117 - 01 + 06] + 42 + 49} - 49 + 49 - 08 + 0,1 April
- 5.2 + 04 + 06) - 88| - 126} + 27 + 04 + 07{ + 90 + 09§ + 45 + 2,9 + 0,2 + 0,6 Mai
- 61 - 01 - 07] + 163] + 1421 + 09 + 1,1 + 01} + 82 + 124 - 62} + 1.4 + 02 + 04 Juni
- 30 - 17 + 18] + 04 - 158] + 16,3 + 0,0 - 01} + 41 - 33] + 58, + 1.2 + 0,3 - 00 Juli
+ 04 - 00 + 03} + 254f + 741 + 173 + 0,5 + 03} + 129 + 1,31 + 750 + 29 + 08 + 04 Aug.
- 57 + 01 + 00f] + 179 + 163} + 34 - 08 - 1,0} + 115 + 134] - 63 + 32 + 1,2 + 0,1 Sept.
+ 6,1 - 00 + 01} + 293] + 721 + 21,7 + 04 - 0,0} + 148 + 10,8 - 39: + 59 + 1,5 + 0,6 Okt.
+ 46 - 02 + 01} + 690 + 214} + 468 + 0,2 + 071 + 390 + 37,6 - 54 + 46 + 18 + 0,5 Nov.
- 12,0 - 03 + 24] + 122} + 124} + 18 + 0,1 - 21} + 108,7 + 576] + 1461 + 351 + 14 + 0,1 Dez.
+ 246 - 18 - 03] - 413} - 211} - 227 + 02} + 23] - 4521 -709| + 17,7 + 7.0} + 07 + 0,3} 1997 Jan.
+ 11,0 - 14 + 03] + 369} + 284] + 84 + 0,2 - 00} + 39 - 1,5{ + 011 + 49 + 03 + 0.2 Febr.
+ 154 + 03 + 031 + 581 - 341 + 86 - 0,3 + 091 - 26 - 1,74 -  34% + 11 + 1,2 + 0,2 Maérz
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats- ten gegendiber inlandischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
papiere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. — aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmeverpflichtung an die Bundes-
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber in-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na- landischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-
mensgeldmarktpapieren, nicht bodrsenfahigen Inhaberschuldverschrei- fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

bungen; einschi. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-
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V. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bérsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1} fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Mdanzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zZu- kurz- lang- hand- Kreditin-  |Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wdahrung {insgesamtisammen | fristig fristig kredite 2) {stituten 3) istituten 4)]insgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2) | banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 141 83,9 6,4 1.3
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1.0 422,4 400,6 303,3 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1,1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17.5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1.0 405,6 377,4 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0.4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 151,% 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 421 148,9 16,7 1.7
1.4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1.3 517,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 189,4 44,9 1446 16,6 1.1
1,2 5371 499,4 350,6 148,9 11,8 0,1 25,8 288,4 190,6 441 146,5 16,5 1,2
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 421 148,9 16,7 1.7
1.3 5321 4931 336,6 156,5 12,4 0,1 26,4 293,7 192,1 44,4 147,8 16,7 2,2
1,2 541,5 499,4 3434 156,1 14,6 0,2 27,4 297,8 192,7 44,8 148,0 17,0 2,4
1.4 544,2 502,7 342,5 160,2 14,3 0,1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 13,8 2,3
14 534,4 491,9 330,2 161,8 13,8 0,2 28,5 310,5 201,9 47,1 154,8 141 3,2
1,4 534,1 491,7 330,8 161,0 13,9 0,1 28,3 318,7 208,8 51,9 156,9 14,2 2,7
1.7 549,9 507,2 3482 159,0 13,7 0,1 28,8 322,2 210,6 53,0 157.6 14,5 2,7
1,8 535,0 491,9 336,4 155,6 13,8 0,1 29,1 321,1 210,8 53,0 157,8 12,2 23
1,5 542,2 498,7 3438 155,0 13,8 0,2 29,4 320,2 212,7 53,7 158,9 12,1 1.9
1.5 553,9 510,5 355,9 154,5 13,7 0,2 29,5 328,1 214,2 52,8 1614 12,2 23
1.3 529,1 485,5 330,2 155,2 13,6 0,2 29,9 336,4 218,6 56,3 162,3 12,2 21
1,3 559,3 514,9 3584 156,6 13,6 0,2 30,6 3457 225,1 60,0 165,1 12,3 4,7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 230,4 60,2 170,2 12,7 4,9
1,4 575,0 530,6 372,0 158,7 13,2 0,3 30,9 365,8 241,0 66,9 174,0 12,9 50
14 588,2 542,6 383,2 159,5 13,4 0,3 31,9 389,2 254,1 77.3 176,8 12,9 6,4
1,5 602,3 555,8 395,9 159,9 13,4 0,3 32,7 392,6 253,8 76,2 177,6 13,3 6,7
Veranderungen
+ 01} + 278} + 259] + 2831 - 24 - 00 - + 1,91 + 760 + 53] + 221 + 31 - 03 - 02
+00f + B0l + 778] + 764 + 141 + 07 - +17] +135] + 78] + 391 + 39 + 1,5 - 02
- 03] + 507, + 41,5{ + 165 + 25,0 + 39 - + 5,3 + 264 + 159 + 92 + 6,7 + 45 - 0,2
+ 01§ - 36 - 59} - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1.6 + 07
- 01} - 184, - 226] - 204 - 22 + 04 - + 38 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 10
+ 0,1 + 117,3} + 117,27 + 1039 + 133 - 04 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
+ 00f - 240f - 275 - 414 + 13,9 + 3,4 - 0,0 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 67 - 17 + 06
+ 01F + 591 + 57,6] + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 29 + 38,3 + 21,3 + 78 + 13,6 - 02 + 11
+ 02i + 3421 + 2990 + 27,2 + 2,7 - 11 + 0,2 + 5,2 + 58,4 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 3,1
+ 00} - 140 - 143} - 140 - 03 - 0,2 + 0,0 + 05 + 56 + 57 + 3,8 + 19 - 01 + 0,1
- 00} + 175 + 17,0 17,5 - 05 + 0,2 + 00 + 0,3 + 3,1 + 0,2 - 11 + 13 - 02 + 0,1
- 00} + 1,9 + 1,9 0,3 + 23 + 0,0 - 00 - 0,1 + 10 + 06 - 1.9 + 25 + 0,2 + 05
+ 00} - 134) - 137 - 177] + 40/ - 02 +00 +05] + 41 + 15) + 20| - 04l -o02 + 05
-00f + 94; + 82 + 81 + 00 + 0,2 + 0,0 + 1,0 + 50 + 14 + 06 + 08 + 03 + 0,2
+ 021 + 210+ 2,7 - 1.3 + 4,0 - 0,2 - 0,0 - 03 + 11 + 25 - 17 + 4.2 - 32 - 0,2
- 00f - 1651 - 17,7i{ - 175 - 01 + 0,1 + 0,0 + 1,1 + 78 + 4.1 + 34 + 08 + 0,2 + 0,9
+ 00 - 02, - 02, + 07 - 09 + 0,1 - 0,0 - 01 + 80 + 67 + 47 + 19 + 0,1 - 0,4
+ 03] + 1731 + 168] + 185 - 1,7 - 01 - 00 + 0,6 + 43 + 23 + 1,2 + 10 + 0,2 + 0,0
+01 - 95/ - 101} - 80f - 21/ + 01 - 00 +06] + 40f + 23| + 05/ + 18/ -02 - 04
-03f + 631 + 60 + 68 - 08 + 0,1 + 0,1 + 0,2 - 08 + 15 + 07 + 08 - 00 - 04
+00 + 69 + 72 + 89 - 16 - 02 + 0,0 - 02 + 35 - 05 - 14 + 09 - 0,0 + 04
-~ 02] - 233 - 237, - 245 + 08 - 0,1 - 00 + 0,5 + 88 + 47 + 36 + 1,1 + 0,0 - 02
- 00} + 276] + 270 + 26,5 + 06 + 0,0 - 0,0 + 0,5 + 75 + 54 + 35 + 19 + 0,1 + 25
+ 01 + 276: + 274 + 268 + 06 - 07 + 0,1 + 0,8 + 51 + 43 - 01 + 44 + 04 + 0,1
- 00} - 208! - 20,0 - 197 - 04 + 0,2 + 0,0 - 1.0 + 96 + 74 + 6,1 + 13 + 0,0 - 01
- 00f + 75{ + 67, + 69 - 03 + 0,2 + 0,0 + 0,6 + 20,0 + 10,7 + 96 + 1,2 - 01 + 1,2
+ 021 + 160§ + 1497 + 14,1 + 09 - 0,0 + 0,0 + 1,0 + 45 + 04 - 08 + 1,3 + 0,4 + 0,3

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
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Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a.

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von ausléndischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere ]Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- 2u- kurz- lang- hand-
banken [nehmen |insgesamt]einlagen |sammen |[fristig fristig kredite 2) |insgesamtjeinlagen jsammen |fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 34 61,8 8,9 51,7 19,6 321 1,2
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 7,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1.6
240 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 5.5
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 1,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 1258 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 30.1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5,6
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 2244 22,1 198,0 45,3 152,6 44
103,9 45,8 486,5 147,1 335,7 172,0 163,7 38 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
76,7 37,4 474,7 104,0 363,5 208,1 155,4 7.1 209,0 26,5 177,9 41,3 136,7 4,6
80,1 37,2 475,6 107,7 360,9 205,6 155,3 7,0 210,5 24,2 181,7 41,6 140,1 4.6
79,7 388 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4.4
82,7 39,3 466,9 115,0 344,9 193,3 151,6 7,0 231,2 25,3 201,6 44,3 157,3 4,3
85,7 40,4 467,4 113,1 3475 195,3 1521 6,8 235,3 24,4 206,5 44,0 162,5 4.5
87,7 40,9 478,2 1175 355,3 197,7 157,6 55 2374 22,8 211,8 45,5 166,4 2,7
91,4 41,3 492,5 120,0 366,9 207.1 159.8 5,6 248,2 26,8 218,7 47,5 171,2 28
92,9 41,6 491,6 129,0 356,9 198,0 158,9 57 250,8 271 221,0 47,0 173,9 2,7
94,4 42,2 491,4 140,1 345,5 188,6 156,9 58 247,9 24,9 220,2 44,9 175,4 2,8
96,0 42,4 466,1 116,7 345,1 188,9 156,2 4,3 253,9 25,6 226,1 48,6 177,5 2,2
94,2 42,7 462,7 119,7 3388 183,6 155,2 43 253,8 23,9 227,7 49,0 178,8 2,1
99,4 42,8 462,1 123,6 3346 179,5 155,1 39 260,8 29,4 229,3 47,5 181,7 2,1}
103,5 43,5 461,6 128,2 3294 174,0 155.,4 3,9 256,9 25,9 2289 46,8 182,2 2,1
103,6 43,7 483,0 139,0 340,3 180,7 159,6 3,8 265,8 32,7 230,9 46,6 184,2 2,2
103,9 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2.1
106,9 46,0 512.4 149,6 358,9 191,5 167,3 3,9 283,4 33,3 241,7 54,5 193,3 2,3
115,9 46,3 537.0 166,2 366,9 197.4 169,4 3,9 296,4 40,9 253,1 54,7 198,4 2,4
1188 46,6 567,4 179,3 384,2 2129 171.3 3,9 298,6 38,0 257,8 56,5 201,2 2,8
Veranderungen ™
+ 2,7 + 1.4 + 22,4 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 02 - 24 + 03 - 25 - 44 + 19 - 0,2
+ 45 + 39 + 30,8 + 98 + 19,4 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1.3 + 87 + 30 + 57 + 0,6
+ 63 + 45 + 258 + 141 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 33
+ 8,0 + 19 + 63 + 4,3 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 02 + 10,0 + 2,5 + 7.5 - 0.2
+ 14,1 + 3,8 + 41,3 + 73 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 325 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 4,1 + 238 + 14,1 + 111 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 332 + 40 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 22,1 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 79 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 44 + 42,4 - 09
+ 21,4 + 59 + 11,3 + 27,1 - 139 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 37 + 31,3 - 20
- 01 + 0,2 - 04 - 11,9 + 11,9 + 7,2 + 47 - 04 + 82 + 65 + 1,7 - 00 + 1,7 + 00
+ 31 -02f - 191 + 30] - 47 - 421 - 05 - 02 + 057 - 247 + 30 + 02i + 28 + 0,0
- 03 +16f - 115 + 93] -209} - 138} - 71 + 00} + 141 - 21 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03
+ 23 +031 - 250 - 32| + o9} - 15| + 24 -0t} + 51 + 31 + 211 -~ 140 + 351 -01
+ 3,1 + 1,1 + 2,2 - 15 + 39 + 3.1 + 09 - 01 + 45 - 09 + 53 - 02 + 55 + 0,2
+ 20 + 0,5 + 10,2 + 43 + 73 + 20 + 53 - 13 + 2,0 - 15 + 53 + 14 + 38 - 18
+ 2,6 + 0,1 + 7.9 + 09 + 70 + 6,1 + 09 + 0,1 + 82 + 37 + 45 + 1,6 + 28 -
+ 16 + 0,2 - 11 + 91 - 103 - 93 - 10 + 0,1 + 28 + 04 + 2.5 - 05 + 30 - 0,1
+ 17 + 0,6 + 11 + 11,5 - 105 - 87 - 18 + 0,1 - 24 - 22 - 03 - 21 + 19 + 0,1
+ 23 + 0,5 - 18,7 - 221 + 34 + 30 + 04 + 0,0 + 84 + 09 + 75 + 4,0 + 35 - 0,0
- 19 + 0,2 - 43 + 28 - 70 - 58 - 12 - 00 - 04 - 17 + 14 + 03 + 11 - 01
+ 3,6 - 01 - 51 + 28 - 75 - 65 - 10 - 04 + 5.2 + 53 - 01 - 17 + 1,7 - 00
+ 4,2 + 06 + 05 + 49 - 44 - 48 + 04 + 0,0 - 34 - 35 + 01 - 07 + 08 - 00
- 05 + 0,0 + 19,2 + 10,0 + 93 + 55 + 37 - 01 + 7.8 + 68 + 09 - 03 + 1,2 + 0,0
+ 02 + 2,0 + 17 + 76 - 59 - 96 + 37 - 00 + 70 + 14 + 57 + 3,2 + 25 - 01
+ 2.2 + 0,2 + 19,6 + 07 + 18,8 + 16,7 + 21 + 0,0 + 75 - 13 + 86 + 41 + 45 + 0,2
+ 82 - 0,0 + 19,4 + 15,0 + 43 + 31 + 1.2 - 00 + 111 + 713 + 38 - 0.2 + 40 + 0,0
+ 33 + 0,4 + 321 + 13,7 + 184 + 16,2 + 2,2 - 0,0 + 3,1 - 28 + 55 + 2,0 + 35 + 0,4

Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere;
ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Na-
mensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken *

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit iohne Buch- bérsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- :Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  Imarkt- zu- Buch- Schatz- Zu- diskont-  |Wert-
forderungen insgesamt jsammen !kredite papiere sammen {kredite wechsel 1) finsgesamt jsammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2200,3 2076,4 335,6 3258 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1,1
23324 2189,2 351,8 341,5 3413 0.1 10,3 7,2 3,1 165,4 131,6 131,2 04
24701 23201 385,6 3752 3747 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 1391 138,6 0,6
2 875,0 2 681,9 548,2 521,0 520,9 0,1 271 75 19,6 207.6 160,3 159,9 0,3
3147,0 2951,4 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 23
3478,2 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 3330 267,5 263,5 40
3826,4 34178 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 04 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
44369 39369 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 227,6 2141 13,5
47731 4248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 54
43482 3846,0 605,0 575,84 574,7 0,7 29,6 29,0 0,6 326,7 228,6 214,0 14,5
43935 3886,9 608,0 575,3 574,7 0,7 32,7 32,2 0,5 3244 2288 2145 14,3
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 313 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
4458,5 39470 608,6 5717 5711 0,5 36,9 36,2 0,7 318,8 225,0 2131 11,9
4 486,5 3966,8 608,38 5741 573,4 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 224,3 212,8 11,5
4519,6 3990,4 617,0 581,9 581,5 0,5 351 34,6 0,5 316,4 2241 213,2 10,9
45527 40115 622,0 580,3 579,8 0,6 41,7 41,2 0,5 311,2 223,6 212,7 10,9
4564,5 4026,0 628,2 582,2 581.,4 0,8 46,0 45,5 0,5 311,5 2243 213,6 10,8
4580,0 4047,7 637,8 596,6 595,8 0,8 41,2 40,8 0,5 310,0 2240 213,4 10,7
4591,4 4061,1 626,6 582,6 581,7 0,9 44,0 40,8 3,2 3115 224,9 214,2 10,7
4607,8 4077,9 617,4 585,3 584,1 1,2 321 30,2 2,0 311,2 225,1 214,9 10,2
46259 4102,5 624,2 594,6 593,7 0,9 29,6 27,3 2,3 3134 224,3 215,2 9,1
46718 4137,4 641,3 593,4 592,2 1,1 47,9 41,0 6,9 306,9 222,1 2146 7.5
47221 4184,2 650,4 593,8 592,4 1,5 56,6 50,9 57 308,0 222,0 215,0 7,0
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 49 306,5 221,2 215,8 54
4784,4 4237,2 646,5 596,5 595,3 1.2 50,0 45,1 4,9 295,2 217,0 213,2 3,7
4818,1 4261,3 655,9 601,7 600,4 1,3 54,2 49,4 4,8 292,3 216,4 212,6 37
4 855,2 4 283,0 665,0 608,1 606,7 1.3 56,9 52,4 4,5 293,6 216,0 2121 3,9
Verdnderungen ™
+ 1341 + 12,7 + 16,1 + 155 + 155 - + 05 + 03 + 0,2 - 16 - 22 - 15 - 07
+ 138,9 + 1308 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0.2 - 02 + 04 + 94 + 75 + 73 + 02
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 73,5 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 02
+ 2857 + 280,55 + 709 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 72 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
+ 294,3 + 240,3 + 16,9 + 18,1 + 183 - 0,1 - 1,2 + 08 - 2,0 + 37,6 + 31,3 + 296 + 1,7
+ 3398 + 2537 - 15,1 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 31,2 - 278 - 289 + 1,1
+ 320,5 + 2440 + 13,2 + 70 + 99 - 29 6,2 + 66 - 04 - 285 - 28,1 - 292 + 11
+ 3128 + 3119 + 35,9 + 379 + 37,7 + 02 - 19 - 1,0 - 1,0 + 66 - 34 - 19 - 15
+ 336,3 + 3129 + 44,3 + 326 + 32,2 + 0,4 + 11,7 + 74 + 43 - 18,5 - 65 + 16 - 81
+ 392 + 287 + 25 2,7 - 26 - 0,1 + 52 + 57 - 05 - 15 - 04 + 00 - 04
+ 451 + 40,6 + 28 - 03 - 02 - 01 + 31 + 32 - 0,1 - 24 + 03 + 05 - 0,2
+ 436 + 50,1 + 73 + 87 + 87 - 00 - 14 - 17 + 03 - 00 - 1,2 - 04 - 08
+ 219 + 104 - 70 - 12,7 - 12,6 - 01 + 57 + 58 0,1 - 56 - 26 - 10 - 16
+ 282 + 199 + 06 + 26 + 24 + 0,2 - 20 - 2,0 - 0,0 - 19 - 08 - 03 - 04
+ 331 + 236 + 82 + 78 + 81 - 03 + 04 + 03 + 0,0 - 06 - 02 + 04 - 0,6
+ 320 + 202 + 4,1 - 25 - 27 + 0,1 + 66 + 66 + 0,0 - 52 - 05 - 04 - 01
+ 10,8 + 155 + 39 + 1,9 + 1,7 + 0,2 + 2,0 + 2,0 - 0,0 - 02 + 06 + 07 - 01
+ 156 + 21,9 + 98 + 14,5 + 14,5 - 00 - 47 - 48 + 0,0 - 15 - 03 - 0.2 - 0,1
+ 11,9 + 13,8 10,8 - 135 - 13,6 + 0,1 + 2,7 + 0,0 + 2,7 + 15 + 09 + 09 + 0,0
+ 15,3 + 16,8 - 93 + 26 + 23 + 0,3 - 11,9 ~ 10,6 - 1,2 - 04 + 03 + 07 - 04
+ 18,6 + 241 + 64 + 90 + 93 - 03 2,6 - 29 + 03 + 23 - 09 + 03 - 11
+ 46,0 + 351 + 17,2 - 11 - 14 + 02 + 183 + 13,7 + 46 - 66 - 22 - 06 - 15
+ 50,1 + 46,5 + B89 + 02 - 01 + 03 + 87 + 99 - 1,2 + 1,2 - 01 + 04 - 06
+ 51,7 + 65,2 + 12,4 + 239 + 24,3 - 05 - 11,5 - 10,7 - 08 - 15 - 07 + 08 - 16
+ 11,7 - 11,3 - 16,2 - 211 - 21,2 + 02 + 49 + 49 - 00 - 1,4 - 4.2 - 25 - 17
+ 331 + 234 + 8,7 + 45 + 4,4 + 0,1 + 4,2 + 43 - 01 - 29 - 06 - 06 + 0,0
+ 374 + 22,0 + 94 + 67 + 66 + 0,1 + 28 + 31 - 03 + 1,3 - 04 - 05 + 02

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. V. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neue-
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sten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- jWert- zu- Buch- Treuhand- jWert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt {sammen |kredite kredite 4} ipapiere sammen {kredite kredite 4 |papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
33,2 25,8 7.4 16978 1240,2 11485 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
338 28,0 57 1815,2 13179 12223 58,8 36,8 497.4 389,0 11,3 94,9 2,2} 1988
35,7 30,7 50 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,9, 1989
47,3 42,8 4,6 2119,3 1590,2 1476,0 61,5 52,7 5291 401,0 12,4 1141 1,71 1990
59,2 51,3 7.9 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,4 1991
65,6 47,6 17,9 2 547,9 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,31 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761.6 500,3 15,5 170,5 75,3} 1993
59,5 34,5 25.0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,11 1994
96,7 74,5 22,2 34974 25578 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3] 1995
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 2497,5 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 215,4 81,3} 1996
98,2 74,3 23,9 3416,5 2 496,9 22527 70,1 174,1 919,6 614,2 171 216,8 71,5¢ 1995 Okt.
95,5 72,4 231 3461,1 25253 2276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 Dez.
93,7 73,8 19,9 35311 25722 23186 70,0 183,6 958,9 646,6 17,5 222,7 72,1} 1996 Jan.
92,6 73,3 19,3 3560,8 25872 2 333,1 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 222,3 81,7 Febr.
92,3 75.4 16,9 3586,2 2 608,0 2344,7 70,1 193,2 978,2 653,3 17,7 2257 81,5 Marz
87,5 71,6 16,0 36195 2633,7 2361,0 69,9 202,8 985,9 657,7 17,7 229,3 81,2 April
871 71,8 15,3 36248 2 640,6 23722 70,7 197,7 984,2 653,1 17,7 229,9 83,5 Mai
86,0 70,2 15,7 3632,1 26404 2 366,0 85,9 188,5 991,8 657,6 18,0 232,8 83,4 Juni
86,6 71,6 15,1 3653,3 2 664,4 23864 86,2 191,8 988,9 662,1 18,0 2271 81,7 Juli
86,0 71,7 14,3 3679,3 26787 24021 87,0 189,5 1 000,6 670,0 17,9 231,0 81,7 Aug.
89,2 72,9 16,2 36883 26899 24138 86,5 189,6 998,4 675,1 17,9 223,5 81,8 Sept.
84,7 67,9 16,9 37237 27099 2430,3 87,1 192,5 1013,8 686,4 18,0 227,7 81,8 Okt.
86,1 701 16,0 3763,6 2737,2 2449,6 87,4 200,2 1026,4 700,7 18,1 226,0 81,6 Nov.
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 2154 81,3 Dez.
78,2 63,3 14,9 38428 2803,7 2507,2 87,9 208,5 1039,1 707.0 18,1 2345 79,5] 1997 Jan.
75,9 62,0 13,9 3869,9 28232 25179 88,7 216,7 1046,7 712,2 18,2 238,2 78,1 Febr.
77,6 60,9 16,6 3 896,5 28401 25276 88,6 224,0 1056,4 716,4 18,2 243,4 78,3 Mérz
Veraénderungen *
+ 07 + 24 - 1,7] + 1196] + 793 + 738 + 04 + 52} + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 0,3} 1988
+ 19 + 27 - 08] + 9581 + 908] + 856 + 1,2 + 40} + 4,9 + 06 + 05 + 41 - 0,2} 1989
+ 11,7 + 121 - 04] + N30} + 861 + 721 + 1,5 + 125) + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 03} 1990
+ 11,6 + 85 + 31 + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 1241 + 16,1 + 19,8 + 05 - 4,0 - 03} 199
+ 63 - 36 + 10,0] + 2397} + 1985| + 1745 + 08 + 232 + 412 + 193 + 0,7 + 22,2 - 1,0} 1992
- 34 - 10,8 + 74| + 3862f + 2793] + 2430 + 05 + 3581 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 2,00 + 33571 + 277,.2] + 2279 + 1,9 + 474%F + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69} 1994
+ 10,0 + 153 - 53] + 2703| + 1885] + 1779 + 59 + 477 + 818 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1,2} 1995
- 11,9 - 55 - 65] + 31041 + 2281 + 202,8 + 31 + 221 + 824 + 71,2 + 0,1 + 31 + 8,0} 1996
- 11 - 02 - 09] + 383] + 175} + 162 + 0,6 + 08] + 208 + 90 + 01 + 63 + 54} 1995 Okt.
- 27 - 19 - 08] + 446] + 256] + 211 + 04 + 411 + 191 + 17,5 + 0,1 + 15 - 00 Nov.
+ 1,2 + 21 - 10] + 364y + 326] + 313 + 0,1 + 1,21 + 3,8 + 95 + 03 - 59 - 02 Dez.
- 30 - 07 - 23] + 345} + 150} + 102 + 0,6 + 431 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,8§ 1996 lan.
- 12 - 05 - 06] + 295} + 149] + 145 + 02 + 02§ + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 96 Febr.
- 05 + 21 - 26| +# 256§ + 209%i + 116 - 01 + 94f + 4,7 + 11 + 0,1 + 37 - 02 Marz
- 47 - 38 - 09] + 332y + 258] + 165 - 0,2 + 95} + 7.4 + 4,2 + 0,0 + 34 - 03 April
- 08 - 02 - 071 + 71 + 8,1 + 124 + 0,7 - 51 - 1,0 - 19 + 0,0 + 06 + 04 Mai
- 11 - 16 + 041 + 731 + 1,71 + 111 - 0,1 - 93] + 56 + 30 - 0,2 + 29 - 0,1 Juni
+ 06 + 13 - 07} + 21,2] + 241 + 204 + 0,3 + 33 - 2,9 + 46 - 0,0 - 57 - 17 Juli
- 06 + 0,2 - 08} + 2601 + 142} + 157 + 0,7 - 2,21 + 118 + 79 + 0,0 + 39 - 00 Aug.
+ 3.2 + 1,2 + 20} + g9 + 11,6 + 1111 - 05 + 1,04 - 17 + 57 - 0,0 - 75 + 01 Sept.
- 44 - 51 + 06} + 354} + 200] + 165 + 0,6 + 29§ + 154 + 11,3 + 0,1 + 41 - 00 Okt.
+ 13 + 2.2 - 09 + 400] + 273} + 193 + 0,3 + 7,71 + 127 + 14,4 + 01 - 16 - 02 Nov.
- 07 - 06 - 01 + 408] + 445} + 435 + 0,6 + 04] - 3,7 + 73 - 01 - 10,7 - 03 Dez.
- 71 - 62 - 1,0] + 3921 + 193} + 103 - 0,0 + 901 + 199 + 34 + 0,1 + 18,2 - 1,8} 1997 Jan.
- 23 - 1.3 - 100 + 2721 + 196] + 107 + 0,7 + 82| + 7.7 + 52 + 0,1 + 38 - 14 Febr.
+ 1,7 - 1,1 + 271 + 2661 + 1691 + 9,7 - 0,1 + 731 + 9,7 + 42 + 01 + 52 + 03 Marz
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdariehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite {vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestdnde an barsenféhigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestéande)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbsténdige
Verkehr und Nach-
richtentibermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- fur den furden |Verarbei- igung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt { zusammen {sticke nungsbau | zusammenjnungsbau | Gewerbe jbau 1) gewerbe |Handel 2} |Fischzucht}zusammen]Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1994 3007,3 1201,4 7271 474,3 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78.1
1995 31759 13038 807,8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 17,2 310,6 56,9 76,1 141 87,5
1996 Mérz 32094 13204 821,2 499,2 1989,4 487,3 3224 64,9 119,0 310,1 57,2 74,9 11.4 92,6
Juni 3261,0 1344,8 836,9 507,9 20201 495,6 327,2 62,9 122,0 31,2 57.4 73.4 10,4 97,0
Sept. 3309,2 1376,6 8571 519,5 2044,0 508,9 322,8 62,7 121,6 317,5 58,6 73,8 11,5 95,9
Dez. 34174 14337 887,1 546,5 21111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 75.4 10,6 101,8
1997 Mérz 34350 1449,0 899,9 549,2 21220 540,1 322,0 64,1 122,7 322,3 58,8 76,6 10,2 103,4
Kurzfristige Kredite
1994 548,6 29,1 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 583,3 33,4 33,4 495,3 24,4 116,9 57 39,6 122,3 9,1 12,7 19 17,6
1996 Marz 581,5 31,2 - 31,2 497,9 22,8 121,0 6,6 41,2 121,3 8,9 11,7 0,4 21,0
Juni 595,8 31,4 - 31,4 5114 22,9 1241 6,4 43,0 120,4 9,4 11,9 0,5 24,6
Sept. 593,7 32,4 - 32,4 507,6 23,9 119,2 57 41,6 123,5 9,4 12,1 1.4 21,5
Dez. 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,2 6,5 38,7 126,1 9,2 1,7 04 233
1997 Marz 606,7 34,7 - 34,7 520,9 26,4 120,4 6,8 40,6 124,5 8,9 13,0 0,8 23,6
Mittelfristige Kredite
1994 228,3 46,0 46,0 150,3 24,9 19,6 1,9 11,3 17,4 4,4 11,9 5,6 13,3
1995 2141 39,7 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 4,4 8,1 1.3 15,3
1996 Marz 213,2 38,9 - 38,9 134,7 16,1 19,2 2,3 11,2 17,4 4,5 7.9 0.9 15,7
Juni 213,4 39,0 - 39,0 134,1 16,0 19,4 2.1 11,0 17,4 4,5 8,0 0,9 15,5
Sept. 215,2 39,9 - 39,9 135,2 16,4 18,8 2,0 10,9 17,9 4,7 7,9 0,7 15,7
Dez. 215,8 41,5 - 11,5 135,6 17,3 18,4 1,8 10,5 17,4 47 8,0 0.6 15,8
1997 Mérz 2121 40,6 - 40,6 133,2 16,7 18,2 1.7 10,2 17,0 4,6 7.9 0,5 15,8
Langfristige Kredite
1994 2230,3 1126,4 727.1 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 2378,5 1230,7 807,8 4229 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55.2 11,0 54,6
1996 Marz 24148 12504 821,2 429,2 1356,8 448,5 182,2 56,0 66,6 171,5 43,8 55,3 10,0 55,9
Juni 24519 1274,4 836,9 437,5 1374,6 456,8 183,7 54,3 68,0 173,3 43,6 53,5 9,0 56,9
Sept. 25003 1304,3 857,1 447 1 1401,2 468,6 184,7 54,9 69,1 176,1 44,5 53,8 9,4 58,7
Dez. 2 585,5 1356,3 8871 469,1 14511 490,7 186,0 55,8 71,7 179,6 45,1 55,6 9,7 62,7
1997 Mérz 2616,1 13737 899,9 473,8 14679 497,0 183,4 55.6 71,9 180,8 45,3 55.7 89 64,0
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
1996 2.Vj. + 541¢f + 2457 + 156} + 891 + 3311 + 861 + 50§ - 0,0 + 3,1 + 1,0 + 03} - 1,31 - 071 + 4,0
3.Vj. + 475 + 31,37 + 188] + 125, + 232, + 129, - 44: - 02{ - 05§ + 63 + 1,21 + 051 + 1,17 -~ 1.1
4.Vj. + 104,3F + 5511 + 294f + 25, + 63,27 + 24, - 1,9 + 1,47 - 0,5 + 591 + 03 + 161 - 071 + 5.9
1997 1.V]. + 17,4% + 1581 + 13,21 + 3 + 102§ + , + 311 - 0,0f + 24% - 081 - 0,11 + 1,21 - 0,51 + 1,6
Kurzfristige Kredite
1996 2.Vj. + 1361 + 02 -i + 02] + 1287 + 00f + 30 - 03 + 1.9y - 08} + 05 + 03} + 01} + 31
3.vj. - 21 + 1,0 -4+ 10y - 397 + 10y - 48, - 07{ - 150 + 31i + 00} + 02{ + 09 - 30
4.vj. + 229, + 35 -y + 35, + 173y + 30, - 29, + 08} - 27} + 28} - 02 - 04 - 10} + 18
1997 1.Vj. - 1031 - 1,2 -1 - 12t - 45 - 051 + 421 + 031 + 1,81 - 16f - 031 + 121 + 041 + 02
Mittelfristige Kredite
1996 2.Vj. + 01F + 0,1 -§ + 0,1} - 08} - 01f + 0,2 - 02} - 01} + 00} + 0,0} + 00} - 01} - 0,2
3.Vj. + 1.8 + 09 -1+ 097 + 111 + 04 - 06} - 01§ - 01f + 04: + 02y - 00} - 031 + 02
4.Vj. + 0,71 + 1,5 -1+ 1,5 + 041 + 0,97 - 04} - 0,3} - 047 - 0,41 -~ 00] + 0,1} - 0,1 + 0,1
1997 1.vj. - 371 - 09 -t - 09i - 24 - 05 - 021 - 00 0,3 041 - o001 - 02f - 001 - 00
Langfristige Kredite
1996 2.Vj. + 40,5{ + 242} + 1561 + 85 + 21,1} + 861 + 1.81 + a4l + 1.3F + 1,91 - 0,2} - 1.6f - 08| + 1,0
3.Vj. + 47.8: + 294; + 188 + 10,61 + 260, + 11,57 + 1,0 + 0,6f + 1.1 + 2,81 + 09 + 04] + 04 + 1,7
4.Vvj. + 808 + 500 + 294{ + 206i + 455} + A + 1,47 + 091 + 26F + 35§ + 0,6} + 1.9] + 04| + 4,0
1997 1.vj. + 31,31 + 1797 + 13,21 + 471 + 17,11 + , - 09 - 03 + 0,81 + 1,21 + 0,21 + 011 - 08 + 1,4

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus-
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gabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
Lalten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch be-
reinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgiitern. —

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.

29*

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges ] Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen  [schaften |wesen standige |Handwerk |zusammen [nungsbau jzusammen jkredite 9 {konten zusammen {nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
889,1 2131 37,7 217,5 662,0 125,3 10925 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,41 1994
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,31 1995
948,4 221,6 44,4 218,0 705,8 133,2 11939 825,0 368,9 183,7 39,8 26,1 8,21 1996 Marz
969,0 227,7 45,0 224,0 713,4 134,7 1214,6 841,1 373,5 187.4 40,4 26,4 8,0 Juni
991,1 235,4 45,2 232,4 722,9 135,3 12388 859,6 379,2 190,2 42,3 26,4 8,1 Sept.
1046,1 249,9 47,6 247.4 750,2 136,2 1279,3 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 84 Dez.
1052,1 253,3 48,8 249,8 752,5 138,8 12857 900,3 385,3 193,2 40,6 27.4 8,6] 1997 Marz
Kurzfristige Kredite
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1] 1994
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 89 76,8 4,0 40,5 2,4 0,11 1995
166,3 27,6 17,7 41,8 100,8 35,6 81,1 8,3 72,8 3,6 39,8 2,5 0,1} 1996 Mérz
171,6 29,3 17,5 43,9 101,3 358 81,8 8,5 73,4 36 40,4 2,5 0,1 Juni
174,5 30,8 17,2 46,3 100,4 35,1 83,9 84 75,5 3,6 42,3 2,3 0,1 Sept.
192,7 33,4 18,7 53,0 107,7 343 89,2 9,0 80,2 3,9 42,2 2,4 0,1 Dez.
183,2 32,9 19,3 49,2 103,1 36,0 83,5 83 753 39 40,6 2,3 0,1} 1997 Mérz
Mittelfristige Kredite
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1} 1994
57,3 8,3 38 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 M4 - 0,8 0,1} 1995
56,5 8,2 4,0 12,7 40,3 6,7 77,7 22,7 55,0 41,5 - 0,8 0,1} 1996 Marz
56,1 8,2 4,0 12,7 40,2 6,6 78,3 23,0 55.4 41,9 - 1,0 0,1 Juni
57,2 8.4 4,1 12,8 40,8 6,8 79,0 23,5 55,6 41,9 - 0,9 0,1 Sept.
58,9 89 39 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,1 Dez.
57,7 84 4,1 12,7 40,8 6,7 78,0 23,8 54,3 40,2 - 0,9 0,11 1997 Mérz
Langfristige Kredite
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2] 1994
709,5 180,2 221 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 231 8,1 1995
725,6 185,7 22,8 163,5 564,7 90,9 1035,1 794,0 2411 138,6 - 22,9 8,0{ 1996 Marz
741,3 190,3 23,5 167,3 5718 92,3 1054,4 809,7 244,7 141,9 - 22,9 7.9 Juni
7594 196,1 23,9 1733 581,8 93,5 10759 827,7 248,2 144,6 - 23,2 8,0 Sept.
794,5 207,7 25,0 181,1 601,3 95,1 1110,8 857.4 253,4 147,5 - 23,6 8,2 Dez.
811,2 211,89 25,4 187,9 608,6 96,2 11241 868,3 255,8 149,1 - 24,2 8,41 1997 Marz
Verdnderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 214 + 6,6} + 06} + 6,1 + 8,1 + 1,5] + 207} + 16,0f + 471 + 291 + 06F + 02} - 0,1 1996 2.Vj.
+ 215] + 7.1 + 0,2] + 84) + 951 + 06] + 242¢f + 1837 + 591 + 2,71 + 1,9 + 0,1 + 0,1 3.vj.
+ 5041 + 103} + 25| + 146] + 274] + 09 + 406} + 308} + 98] + 1,8 - 02] + 06| + 0,2 4.vj.
+ 291 + 121 + 121+ 251 + 251 + 261 + 681 + 10,11 - 34 + 071 - 1,61 + 04} + 02§ 1997 1Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 51F + 1,70 - 01} + 22 + 06] + 02] + 07f + 02] + 0,5 + 00f + 06] + 01f - 00} 199 2.V].
+ 28] + 16 - 04] + 23} - 09} - 08} + 210 - 00 + 21} + 01 + 1,9 - 037 + 0,0 3.V).
+ 181F + 251 + 15 + 68} + 74} - 08} + 54 + 06 + 48 + 03} - 02i + 02; - 0,0 4.vj.
- 104} - 031 + 071 - 381 - 461 + 1,71 - 571 - 07 - 491 + 01i - 1,61 - 011 + 00} 1997 1Vj.
Mittelfristige Kredite
- o6} - 00] - 01} + 00} - 01} - 00| + 07f + 02f + 05} + 03 -1 + 02} + 0,0] 19962V
+ 11 + 02} + 01} + 01} + O5f + 01} + 07 + 051 + 021 + 00 -1 - 00{ + 00 3.Vj.
+ 1.7 + o04] - 02} + 05} + 04} + 01} + 03 + 06} - 04] - 0,8 -1 - 00 + 00 4.Vj.
- 1,2 - o041 + 021 - o061 - 041 - 021 - 1,31 - 03 - 091 - 0,9 o 0,0 -1 1997 1.Vj.
Langfristige Kredite
+ 166] + 50f + 08] + 39} + 76] + 1.4} + 194} + 156] + 3,71 + 2.7 - - 00§ - 0,1} 19962.Vj.
+ 12,51 + 53 + 04] + 60] + 991 + 1,2 + 21,5] + 17.8] + 36f + 2,6 -1+ 037 + 0,1 ERYR
+ 30,6] + 741 + 11 + 747 + 196} + 1,61 + 350 + 296; + 548 + 2,4 -+ 0,47 + Q0,2 4.Vj.
+ 1451 + 201 + 041 + 681 + 751 + 1,11+ 1370 + 1121+ 251 + 1,6 -1 + 051 + 021 1997 1Vj
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8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte ™

Mrd DM
Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen i fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 56 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 87 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 3453
789,8 30,2 71,7 687,9 178,2 58 39,8 132,5 361,0 10,2 26,3 3244
793,3 27.3 72,9 693,0 181,1 5.4 41,2 134,4 359,8 5.6 26,1 3281
813,2 41,0 67,9 704,3 189,7 17,8 35,6 136,2 369,0 6,8 26,3 3359
839,8 50,9 70,1 718,8 201,1 19,0 384 143,8 3823 16,0 25,8 340,6
831,3 40,2 69,5 7216 194,6 10,8 38,0 145,7 3833 12,5 25,5 3453
833,5 45,1 63,3 7251 192,0 17,2 31,4 143,4 387,1 10,5 26,1 350,5
841,8 49,4 62,0 730,4 194,4 20,9 28,6 144,8 392,7 11,9 27,6 353,2
848,0 52,4 60,9 734,6 209,3 30,3 28,6 150,3 390,7 7.7 26,5 356,6
Veranderungen ™
+ 924 - 10 + 153 + 780 + 439 - 16 + 13,9 + 31,7 + 39,0 - 2,2 + 2,2 + 390
+ 732 + 74 - 55 + 71,3 + 157 - 02 - 64 + 223 + 45,6 + 44 + 05 + 40,6
- 26 - 10,6 + 02 + 79 - 14 - 49 + 06 + 29 + 1,6 - 27 - 03 + 47
+ 40 - 29 + 1,2 + 57 + 29 - 04 + 14 + 19 - 1,2 - 46 - 0,2 + 37
+ 20,0 + 13,7 - 51 + 11,3 + 8,6 + 12,4 - 56 + 1,7 + 972 + 11 + 0,2 + 78
+ 26,6 + 99 + 2,2 + 145 + 11,5 + 1,1 + 2,7 + 76 + 13,3 + 9,2 - 05 + 46
- 41 - 10,7 - 06 + 73 - 67 - 8,1 - 04 + 18 + 10 - 35 - 0,2 + 48
+ 2,2 + 49 - 62 + 35 - 26 + 64 - 66 - 23 + 38 - 19 + 06 + 51
+ 8.3 + 43 - 13 + 53 + 24 + 3,7 - 27 + 14 + 55 + 1.3 + 15 + 28
+ 63 + 3,1 - 1t + 4.2 + 14,9 + 94 + 00 + 55 - 19 ~ 41 - 11 + 33
noch: Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestidnde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
216,1 7,5 5.8 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1,3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 5.1 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0,1 0,7
233,5 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1.9 1,1 0,2 0,7
231,9 12,5 5.0 214,5 171 0,8 0,5 15,8 17 08 0,2 0,7
2329 14,0 5.0 213,9 17,2 0,8 0,5 15,9 2,2 14 0,2 0,7
235,4 14,4 5,2 215,8 17,2 0,9 0,6 15,8 2,0 1,1 0,2 0,7
236,5 13,7 5.2 217,6 17,7 0,9 0,5 16,3 2,2 1,3 0,2 0,7
2335 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1,9 1,1 0,2 0,7
2351 16,0 5.2 214,0 17,9 0,9 0,5 16,5 1.4 0,5 0,2 0,7
235,0 14,8 5.2 215,0 17.9 0.8 0,5 16,6 1,8 1,0 0,2 0,7
227,7 12,4 5.1 2101 18,5 1,0 0,5 17,0 1,9 1,0 0,2 0,7
Verédnderungen *
+ 10,0 + 2,9 - 0,7 + 78 - 08 - 0,0 - 02 - 0,6 + 0,2 + 0,0 + 01 + 0,1
+ 99 + 24 + 0,2 + 7,3 + 1,7 + 0,5 + 01 + 1.1 + 0,3 + 0,3 + 0,1 - 00
- 24 - 2,5 - 0,1 + 02 + 01 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 05 - 05 + 0, - 00
+ 1,5 + 1,5 - 0,0 - 00 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,6 + 0,6 - - 0,0
+ 25 + 04 + 02 + 1,8 - 00 + 0,0 + 01 - 01 - 03 - 03 + 0,0 + 0,0
+ 1,2 - 07 + 0,0 + 1,8 + 0,5 + 0,0 - 01 + 0,5 + 0,2 + 0,2 + 0,0 - 00
+ 1,6 + 11 + 0,0 + 05 + 02 + 0,1 - 0,0 + 0,2 - 03 - 02 - 00 - 00
+ 1,6 + 1,1 - 01 + 05 + 0,0 - 01 - 0,0 + 0,1 - 05 - 05 - 0,0 + 0,0
- 0,2 - 1,2 - 01 + 11 + 00 - 01 + 0,0 + 0,0 + 04 + 04 + 0,0 - 0,0
- 73 - 24 - 0,0 - 49 + 06 + 0,1 + 0,0 + 04 + 0,0 + 0,0 - - 00

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der dffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniber
den Angaben Uber Bankkredite an inlandische offentliche Haushalte in den
Tab. VIIIl. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen 6ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Ver&nderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im foigen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt |[sammen ]bungen 1) |halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen |bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1037,6 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 3,4 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
12298 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77.0 9,1 135,4 30,6 94,7 9,2 0,9
1218,9 1085,6 630,9 244,5 83,9 46,2 74,5 5,6 133,4 29,1 93,6 9,9 0,8
12383 1104,2 644,3 242,0 84,4 51,1 74,5 7.8 134,1 29,7 93,3 10,2 0,9
12298 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 1354 30,6 94,7 9,2 0,9
12701 11323 659,4 249,4 80,3 54,2 78,9 10,0 137,8 30,1 97,2 9,8 0,7
13032 11554 671,0 252,1 80,5 58,0 81,2 12,6 147,8 311 105,5 10,2 0,9
1340,5 1189,0 686,6 260,0 81,9 64,5 83,1 12,8 151,5 32,0 106,8 11,8 0,9
Veranderungen
+ 762} + 572 + 53,6 - 04 - 20,1 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 35 + 15,7 + 0.2 - 04
+ 1331 + 106,5 + 929 - 33 - 125 + 91 + 164 + 39 + 26,6 + 49 + 19,5 + 19 + 04
+ 180f + 133 + 66 + 48 - 28 + 31 + 15 + 02 + 47 + 05 + 3,3 + 08 + 0,1
+ 186] + 186 + 134 - 25 + 05 + 49 + 01 + 2,2 + 00 + 05 - 08 + 0,2 + 0,1
- 86| - 9,6 + 21 - 108 - 21 - 25 + 25 + 1,3 + 1,0 + 08 + 1,2 - 10 - 00
+ 394| + 382 + 134 + 17,2 - 10 + 56 + 19 + 1,0 + 1,2 - 09 + 1,7 + 06 - 0,2
+ 321 + 234 + 11,7 + 28 + 03 + 38 + 2.2 + 25 + 88 + 06 + 76 + 04 + 0.2
+ 3781 + 336 + 15,6 + 79 + 14 + 64 + 2,0 + 0,2 + 43 + 1,0 + 1,6 + 1,6 + 0,1

* Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschi. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inldndischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
Sffentliche Haushalte offentliche Haushalte
darunter: Deutsche Deutsche
Bahn, Post, Gemeinden |Bahn, Post,
Bund und Telekom; Bund und und Telekom;
zu- seine Sonder- Treuhand- Zu- seine Sonder- Gemeinde- | Treuhand-
insgesamt sammen vermdgen 1) |Lénder anstalt 2) insgesamt sammen vermdégen 1)  jLander verbdnde anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1,8 1,8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0,8 0,8 04 0,4 0,0 3279 234,4 1471 86,3 1.1 93,4
49 4,9 4,5 0,4 0,0 3125 231,3 142,1 88,1 11 81,2
6,9 6,9 6,7 0,2 - 327,0 244,5 153,7 89,8 1,0 82,5
5,9 5,7 55 0,1 0,2 325,2 242,0 150,9 89,8 1,3 83,1
4,9 4,9 4,5 0,4 0,0 3125 231,3 142,1 88,1 11 81,2
4,9 4,9 4,5 0,4 - 328,7 249,4 158,7 89,6 1.1 79,3
48 4,8 4,4 0,5 - 3318 2521 163,9 87,1 1.1 79,7
4,5 45 3,6 04 0,0 340,9 260,0 173,7 85,2 1.1 80,9
Veranderungen ™
- 10 - 10 - 1,2 + 0,2 + 0,0 - 20,5 0,4 - 90 + 80 + 06 - 201
+ 43 + 43 + 4,1 + 02 + 0,0 - 15,6 - 33 - 50 + 16 + 0,1 - 12,3
+ 46 + 4,6 + 47 - 01 - + 20 + 48 + 3,6 + 1,2 + 0,0 - 28
- 1,0 - 12 - 11 - 0,1 + 0,2 - 19 - 25 - 28 + 0,0 + 0,3 + 06
- 10 - 08 - 10 + 03 - 02 - 127 - 10,8 - 89 - 1,7 - 02 - 19
- 0,0 - 00 - 00 + 0,0 - 00 + 16,3 + 17,2 + 15,7 + 1,5 + 0,0 - 09
- 0,1 - 01 - 01 + 0,0 - + 32 + 28 + 53 - 25 - 00 + 04
- 03 - 03 - 07 - 01 + 0,0 + 91 + 79 + 97 - 18 - + 1,2

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der friheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléandischen Nichtbanken »

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bér-
aufge- mit Be- tber von senfahige
nommene fristung 1 Monat {3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter [bis 1 Jahr {bis unter {und Spar- Spar- Treuhand-!schreibun-
Zeit insgesamt { insgesamt | fallig 1 Monat |insgesamtisammen |3 Monate {einschl. [4 Jahre dartiber {einlagen |briefe2) ikredite 3) igen)4
Inléndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 2 875,7 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557.8 22,1 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 2274 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 1,1 710,8 1143,0 227.8 85,8 337
1996 Mai 30422 545,1 528,8 16,3 1103,6 426,8 3249 91,5 10,4 676,8 1088,5 221,0 84,0 28,9
Juni 3050,3 557,4 541,2 16,3 1097,4 415,9 314,0 91,4 10,5 681,5 1090,0 2211 84,3 29,3
Juli 30540 553,8 538,9 14,9 11031 414,2 314,3 88,8 1.1 688,9 1091,3 221,5 84,3 30,7
Aug. 3067,0 555,2 537,2 18,0 1110,7 416,5 315,0 90,6 11,0 694,1 1094,2 222,2 84,7 31,0
Sept. 30783 568,9 552,2 16,7 1104,3 407,6 304,7 91,4 11,6 696,7 1097,4 222,8 84,8 31,5
Okt. 3093,0 579,6 561,5 18,1 1100,4 399,9 299,6 88,9 11,4 700,5 11034 224,3 85,3 323
Nov. 31322 617,4 598,4 19,0 1095,0 389,5 290,9 87,3 11,4 705,4 1107.9 226,1 85,8 32,9
Dez. 32415 675,1 646,7 28,4 11098 399,0 301,9 86,0 11,1 710,8 1143,0 2278 85,8 33,7
1997 Jan. 3196,8 604,7 583,7 21,0 1127,5 4121 317.0 84,2 10,9 715,4 1150,0 2284 86,2 345
Febr. 32011 603,6 583,9 19,7 1127,6 407,3 310,4 86,1 10,8 720,3 1154,8 2287 86,4 35,2
Marz 31984 601,8 582,2 19,6 1124,2 399,9 301,7 87,4 10,7 7243 1156,0 229,9 86,6 36,9
Veranderungen
1995 + 158,3 + 48,9 + 49,1 - 0,2 - 14,2 - 77,0 - 583 - 21,5 + 2,7 + 62,8] + 1056 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1996 + 2184 + 94,3 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 426 - 31,5 - 11,9 + 0,9 + 658, + 96,9 + 07 + 33 + 7,4
1996 Mai + 90 + 09 - 07 + 1,6 + 4,5 - 16 + 01 - 18 + 0,2 + 61 + 29 + 02 + 0,6 + 0,5
Juni + 82 + 12,4 + 12,5 - 0,0 - 62 - 10,8 - 108 - 01 + 0,1 + 461 + 1,4 + 0,2 + 04 + 0,3
Juli + 41 - 33 - 19 - 13 + 58 - 16 + 02 - 25 + 0,6 + 747 + 12 + 03 - 0,0 + 1,4
Aug. + 12,9 + 1,3 - 17 + 3.0 + 7,5 + 23 + 07 + 1.8 - 0,2 + 521 + 29 + 08 + 04 + 04
Sept. + 11,5 + 13,4 + 14,7 - 13 - 63 - 89 - 104 + 08 + 0,6 + 26} + 3,2 + 1,2 + 0,1 + 0,4
Okt. + 148 + 10,8 + 93 + 1,5 - 39 - 77 - 50 - 26 - 01 + 38 + 59 + 15 + 0,6 + 0,8
Nov. + 390 + 376 + 36,8 + 0,9 - 54 - 10,4 - 88 - 15 - 0,1 + 50 + 46 + 18 + 0,5 + 0,6
Dez. + 1087 + 57,6 + 48,1 + 9,4 + 14,6 + 9,5 + 11,0 - 13 - 03 + 51 + 351 + 14 + 0,1 + 0,8
1997 jan. - 45,2 - 70,9 - 63,4 - 75 + 17,7 + 131 + 15,1 - 19 - 0,2 + 46 + 7,0 + 0,7 + 0,3 + 0,9
Febr. + 39 - 15 - 03 - 1,2 + 01 - 48 - 67 + 1.9 - 01 + 49 + 49 + 03 + 0,2 + 0,6
Marz - 2,6 - 1,7 - 1,6 - 0,1 - 34 - 74 - 87 + 13 - 01 + 40 + 1.1 + 1,2 + 0,2 + 1,7
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1994 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5.0 35 70,0 0,8
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 9,5 1,1 121,2 5.3 4,2 71,5 1,3
1996 280,5 36,3 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 1,4 122,8 5.4 53 74,5 2,5
1996 Mai 267,8 23,4 19,4 4,0 161,2 39,7 28,4 9,9 1,3 1215 5.6 4,7 73,0 1,4
Juni 265,2 23,5 19,6 39 158,0 37,5 25,4 10,8 1.3 120,5 5.7 4,7 73.3 1,4
Juli 263,8 22,6 18,9 3,7 157.4 35,3 23,6 10,0 17 122,1 5,6 4,8 73.3 2,5
Aug. 2671 23,9 18,8 51 158,9 36,2 25,1 9,6 1,6 122,7 5.7 48 73,7 2,5
Sept. 264,4 23,5 19,5 4,0 157,2 35,8 23,8 10,4 1.5 1214 53 49 73,5 2,5
Okt. 263,5 25,3 21,3 4,0 153,8 31,8 21,3 9,1 1,5 121,9 54 5.0 741 25
Nov. 266,1 27,0 23,0 4.1 154,2 31,8 21,0 9,3 1,4 1224 53 5.1 74,5 2,5
Dez. 280,5 36,3 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 1,4 122,8 5.4 53 74,5 2,5
1997 Jan. 267,0 23,6 19,0 4,6 157,8 34,8 24,4 9,0 1,4 123,0 5,5 5,5 74,7 2,6
Febr. 268,8 23,6 20,7 2,9 159,1 35,8 25,3 9,2 1.4 123,2 57 5,6 74,8 2,
Marz 267,5 22,8 19,2 3,6 158,0 35,4 23,4 10,6 1,3 122,6 57 57 75,4 2,6
Veranderungen
1995 - 22 - 16 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 16 + 01 + 487 + 03 + 04 + 50 + 05
1996 + 1,1 + 51 + 3,5 + 15 - 74 - 89 - 10,0 + 0,7 + 0,3 + 167 + 0,1 + 1,0 + 2,3 1,3
1996 Mai + 5.0 + 0,8 - 06 + 1,4 + 3,7 + 31 + 25 + 0,7 - 0,0 + 06! + 0,3 + 0,0 + 0,2 + 0,0
Juni - 27 + 01 + 0,2 - 0,1 - 32 - 2,2 - 31 + 038 + 0,0 - 091 + 09 + 00 + 0,3 + 0,0
Juli - 14 - 09 - 0,7 - 02 - 06 - 21 - 1,8 - 08 + 04 + 16: - 00 + 01 - 0,0 + 11
Aug. + 33 + 1,3 - 00 + 14 + 14 + 09 + 15 - 04 - 02 + 06 + 01 + 00 + 04 + 00
Sept. - 24 - 05 + 06 - 11 - 17 - 05 - 1.3 + 08 - 0,0 - 12 - 04 + 01 + 0,0 + 00
Okt. - 09 + 1,8 + 1,8 + 0,0 - 34 - 39 - 26 - 14 - 0,0 + 05 + 00 + 0,1 + 06 + 0,0
Nov. + 2,6 + 1,8 + 1,7 + 0,1 + 04 - 01 - 02 + 0,3 - 0,1 + 05; - 0,1 + 0,2 + 0,4 + 0,0
Dez. + 14,3 + 93 + 75 + 1,8 + 4,7 + 43 + 3,5 + 09 - 0,0 + 047 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0
1997 Jan. - 13,5 - 12,8 - 11,5 - 13 - 11 - 13 - 01 - 1,2 - 0,0 + 02! + 01 + 0,2 + 0,1 + 0,0
Febr. + 1,8 + 0,0 + 1,7 - 1,6 + 13 + 1,0 + 09 + 01 - 00 + 037 + 0,3 + 0,1 + 0,2 + 0,0
Marz - 19 - 08 - 1,5 0,7 - 15 - 04 - 19 + 1.4 - 00 - 1,11 - 01 + 0,1 + 05 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Ausiandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
gegeniber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- Gber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate 1t Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite |ins- taglich bis unter |ins- zu- bis unter |bis 1 Jahr {bis unter {und Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamt|gesamt | fallig 1 Monat [gesamt |sammen |3 Monatejeinschl. 14 Jahre |dartber jeinlagen |briefe 2) lkredite 3){gen)®
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 2 590,2 5071 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,8 12,7
1995 2742,5 548,6 530.8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,37 10408 223,1 10,1 25,0
1996 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,92 362,9 2774 75,8 9,7 588,0 11376 222,5 11,3 311
1996 Mai 27744 521,7 509,4 12,3 942,5 3871 296,4 81,6 9.1 555,4 1082,9 216,3 11,0 27,6
Juni 27851 534,0 521,6 12,4 939,4 378,5 288,6 80,6 9,2 561,0 1084,3 216,4 11,0 27,9
Jubi 2790,3 531,2 520,0 11,2 945,7 378,9 290,7 788 9,4 566,8 1085,7 216,7 11,0 28,2
Aug. 27999 531,3 518,4 12,9 951,8 380,3 289,9 81,0 9,4 571,5 1088,5 217,4 11,0 28,6
Sept. 28138 545,4 532,8 12,7 9471 371.9 280,8 81,0 10,0 575,3 1092,1 217,9 11,2 29,0
Okt. 2 829,5 554,4 540,2 14,1 946,7 368,1 278,4 79,8 9,9 578,51 10980 219,3 11,2 29,8
Nov. 2 866,1 590,4 5754 14,9 940,8 357,8 269,8 78,0 9,9 583,1 1102,7 221,0 1.3 30,4
Dez. 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277.4 75,8 9,7 588,0 11376 222,5 11,3 31,1
1997 Jan. 29298 581,1 564,7 16,4 969,7 377,3 292,6 75,2 9,5 592,5 11445 2229 11,5 32,0
Febr. 29323 580,0 563,2 16,8 968,5 371,5 285,1 77,0 9,5 597,0 11491 223,1 11,5 32,6
Marz 29309 579,1 563,0 16,0 966,2 364,5 278,2 76,8 9,4 601,7 1150,3 224,2 11,2 34,3
Veranderungen ™
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 1,3 - 79 - 66,0 -~ 48,8 - 19,8 + 2,6 + 58,11 + 1053 + 11,3 + 1,3 + 7,2
1996 + 217,3 + 89,2 + 844 + 4,8 + 30,6 - 33,7 - 21,6 - 127 + 0,6 + 64,3 + 96,8 - 03 + 1,0 + 6,2
1996 Mai + 401 + 01l - 01| +02f + 08 - 47] - 24| - 25/ +02] + 55| + 26] + 01| + 04 +05
Juni + 108 + 12,4 + 12,3 + 0,1 - 30 - 86 - 78 - 1,0 + 0,1 + 56 + 14 + 0.1 + 0,0 + 03
Juli + 55 - 24 - 12 - 11 + 64 + 05 + 20 - 17 + 0,2 + 59 + 1.2 + 03 - 00 + 03
Aug. + 96 - 00 - 1,7 + 1,6 + 6,1 + 14 - 0,7 + 2.2 - + 471 + 28 + 0,7 - 00 + 04
Sept. + 14,0 + 13,9 + 141 - 0.2 - 47 - 84 - 91 - 00 + 0,6 + 38 + 386 + 11 + 0,0 + 04
Okt. + 158 + 90 + 75 + 1,5 - 05 - 37 - 25 - 1,2 - 01 + 33F + 59 + 14 - 00 + 0,8
Nov. + 364 + 35,8 + 35,0 + 08 - 58 - 10,4 - 86 - 18 - 0,0 + A5 + 47 + 1,7 + 01 + 0,6
Dez. + 943 + 48,3 + 40,6 + 7,6 + 99 + 51 + 7,6 - 22 - 03 + 48} + 349 + 1,2 - 00 + 0,7
1997 Jan. - 31,8 - 58,1 - 51,9 - 6,2 + 18,8 + 144 + 15,2 - 07 - 02 + 441 + 69 + 05 + 0,2 + 0,8
Febr. + 21 - 15 - 1,9 + 04 - 1,2 - 58 - 75 + 1,8 - 0,0 + 46] + 46 + 0.2 + 0,0 + 0,6
Mérz - 07 - 08 0,1 - 08 - 1.8 - 70 - 638 - 01 - 00 + 51: + 1,2 + 1,1 -03 + 1,7
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 739,7 174,0 160,9 131 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 1.1
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 7.1 33,0 9.0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 1233 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1996 Mai 845,6 167,9 158,9 9,0 625,3 1151 85,4 25,7 4,1 510,2 7.7 34,6 10,1 16,3
Juni 849,6 170,5 161,9 8,6 626,3 110,6 80,6 25,8 4,2 515,7 7,7 34,9 10,1 16,4
Juli 860,5 1721 164,0 8,1 635,3 113,9 83,5 26,0 4,4 521,5 7.9 35,1 10,1 16,6
Aug. 865,2 169,3 159,9 9,5 642,3 116,6 83,8 28,5 43 525,8 8,0 35,5 10,1 16,7
Sept. 8776 1781 168,7 9,4 644,9 1154 81,2 29,2 5,0 529,5 8.1 36,1 10,3 16,9
Okt. 8874 182,4 1721 10,3 649,7 1171 82,9 29,4 4,8 532,6 8,5 36,5 10,3 17,2
Nov. 895,9 188,4 177,6 10,8 651,6 114,2 80,6 28,8 4,8 537,4 84 371 10,4 17,6
Dez. 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 123,3 90,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 Jan. 939,5 201,8 189,9 11,9 680,3 1335 100,6 28,5 4,4 546,8 8,6 38,1 10,7 18,3
Febr. 932,7 193,4 180,8 12,6 681,3 130,2 95,8 30,0 4,4 551,1 88 384 10,7 18,6
Marz 932,2 192,9 180,5 124 681,3 125,6 91,1 30,1 4,4 555,7 8,9 38,7 10,5 19,0
Veranderungen *)
1995 + 1014 + 314 + 30,0 + 1,4 + 60,3 - 02 + 20 - 35 + 1,4 + 606 + 22 + 65 + 0,9 + 35
1996 + 1314 + 47,4 + 433 + 4,1 + 76,6 + 12,6 + 73 + 50 + 0,2 + 64,0 + 15 + 46 + 1,2 31
1996 Mai + 36 - 2,7 - 2,7 + 0,0 + 55 - 03 + 00 - 04 + 01 + 58 + 01 + 0,3 + 04 + 0,2
Juni + 41 + 2,7 + 3,1 - 04 + 1,0 - 45 - 48 + 01 + 01 + 55 + 0,1 + 03 + 0,0 + 0,1
Juli + 11,2 + 19 + 25 - 05 + 90 + 32 + 29 + 0,2 + 0,2 + 58 + 01 + 0,2 - 0,0 + 0,2
Aug. + 47 - 28 - 42 + 1.4 + 70 + 2,7 + 03 + 24 - 01 + 431 + 02 + 04 + 0,0 + 0,2
Sept. + 11,8 + 85 + 86 0,1 + 26 - 11 - 26 + 0,7 + 0,7 + 37 + 01 + 06 + 0,0 + 0,1
Okt. + 98 + 43 + 34 + 0,9 + 48 + 16 + 16 + 02 - 0,2 + 32} + 03 + 04 - 0,0 + 04
Nov. + 83 + 59 + 54 + 05 + 18 - 29 - 22 - 06 - 01 + 471 - 01 + 06 + 0,1 + 0,2
Dez. + 713 + 56,4 + 494 + 7,0 + 14,1 + 91 + 98 - 05 - 02 + 491 + 03 + 05 + 0,1 + 0,4
1997 Jan. - 285} -436] - 377 - 601 + 144] + 102] + 101 + 02 - 01 + 42 - 00f + 05 + 0,2 + 03
Febr. - 72} - 88] - 95 +07] + 10 - 33] - 48] + 15 -00f + 43} + 02} + 03 + 0,0 + 03
Marz + 01 - 04 - 02 - 0,2 + 05 - 46 - 47 + 01 + 0,0 + 518 + 00 + 03 - 0,2 + 03

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten

besonders angemerkt. — 1 Einschi. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

aus

nicht

bérsenfahigen  Inhaberschuldverschrei-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
zember 1993 gesondert erfragt.
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V. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Gladubigergruppen
Kredite von
inlandischen inléndische Privatpersonen inlandi- inldndische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich isonstige | nenohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- {téglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt isammen istandige istandige |personen zweck fallig 1 Monat iinsgesamt isammen istandige istandige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4.1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 3317 296,1 83,4 170,7
1993,5 393,8 376,1 78,7 2485 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137.6
1942,2 372,0 354,9 73,4 2346 46,9 171 368,1 3,8 296,9 263,9 78,5 143,7
1970,2 401,9 384,6 71,8 257,6 49,2 17,3 397,8 4,1 289,2 2573 76,6 140,1
1993,5 393,8 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 137,6
1990,3 3793 362,2 76,2 238,6 47,4 17,1 374,8 4,5 289,4 2571 781 138,8
1999,6 386,6 369,9 76,0 244,0 49,8 16,7 382,4 4,2 287,2 254,7 77,0 137.8
1998,7 386,2 369,5 72,5 248,4 48,6 16,7 382,5 3,7 284,9 2518 75,7 136,4
Veranderungen *
+ 591 + 19,1 + 20,4 + 14 + 158 + 31 - 13 + 19,2 - 01 - 683 - 60,1 - 138 - 36,8
+ 859 + 41,8 + 40,8 + 1.9 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 411 + 0,7 - 46,0 - 431 - 80 - 284
+ 59 + 47 + 44 + 36 + 02 + 05 + 0,3 + 41 + 0,6 - 53 - 35 - 01 - 28
+ 28,1 + 299 + 29,7 + 44 + 23,0 + 23 + 0,2 + 29,6 + 0,3 - 76 - 66 - 19 - 37
+ 23,0 - 81 - 84 + 09 - 92 - 02 + 03 - 87 + 0,6 - 42 - 45 - 14 - 24
- 32 - 145 - 140 - 26 - 10,2 - 12 - 05 - 143 - 0.2 + 4,4 + 44 + 29 + 11
+ 93 + 73 + 7,7 - 02 + 55 + 2,4 - 04 + 76 - 03 - 22 - 25 - 11 - 10
- 09 - 04 0,4 - 36 + 44 - 13 - 00 + 01 - 05 - 23 - 28 1.3 - 1.3

* Ohne Einiagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse far
den jeweils neuesten Termin sind stets als voriaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen éffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermogen 1) Lander
Termineinlagen Termineiniagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- | zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand-
insgesamt  isammen |einlagen {4 Jahre dariber |briefe2 |kredite 3 sammen [einlagen {4 Jahre daraber |briefe2) [kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
285,5 107,3 4,4 2,9 773 0,0 22,7 79,0 5.6 1,9 24,3 0,1 47,1
278,6 111,0 4,4 2,7 811 0,1 22,8 79,3 5,6 14 23,7 0,1 48,6
280,5 114,6 5.1 4,5 80,3 0.1 24,6 824 6,1 1.3 25,1 0,1 49,7
263,5 11,3 3,0 3.4 80,2 0.1 24,7 79,2 3,2 1.8 24,8 0,1 49,2
266,1 110,5 2,7 2,6 80,5 0.1 24,8 80,0 4,0 1.5 24,9 0,2 49,5
280,5 114,6 51 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1,3 25,1 0,1 49,7
267,0 109,5 1.5 2,8 80,7 0,1 24,4 79,9 3,2 1.4 25,1 0,1 50,1
268,8 108,8 0,9 2,6 80,7 0.1 24,4 80,5 3,7 1.2 25,2 0,1 50,3
267,5 109,8 1,3 4,0 79,5 0,1 24,9 80,6 3,7 1,3 25,2 0,1 50,2
Veranderungen *
- 22 + 4,0 + 0,2 - 0, + 3,8 + 0,0 + 0,1 + 38 - 00 - 05 - 06 + 0,0 + 4,9
+ 11 + 1,6 + 08 + 1,7 - 08 + 0,0 - 0,1 + 4,3 + 0,5 - 01 + 1,5 + 0,0 + 24
- 09 + 2,1 + 1,7 - 01 + 04 - 00 + 0.2 + 0,2 - 05 + 0,1 + 0,2 + 0,0 + 04
+ 2,6 - 08 - 03 - 08 + 0,3 + 0,0 + 0,1 + 08 + 0,7 - 03 + 01 + 0,0 + 0,3
+ 143 + 4,0 + 2,5 + 19 - 0,2 + 0,0 - 0.2 + 2,4 + 2,1 - 0.2 + 0,2 - 00 + 0,2
- 135 - 51 - 36 - 1,6 + 04 + 0,0 - 0,3 - 25 - 29 + 0,1 - 01 - 00 + 04
+ 1,8 - 0,7 - 06 - 02 + 0,1 - 00 + 0,0 + 0,6 + 0,5 - 0.2 + 0,2 - + 0,2
- 19 + 1,0 + 04 + 14 - 13 - + 0,6 + 0,1 - 0,0 + 0,1 - 00 - 0,0 - 00

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstait und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un-

34*

ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorléufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- {1 Monat bis unter 4 Jahre intandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige {nen ohne 1Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  |bis 1 Jahr |bis unter jund Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- {schrei-
personen {zweck sammen 3 Monate |einschl. |4 Jahre dartber jinsgesamt |personen {zweck briefe 2}  jkredite 3} {bungen) 4
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
52,9 448 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
42,0 35,6 2858 215,8 65,2 48 45,9 10337 10187 15,0 190,1 1.1 10,2
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 51 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2
11,6 33,0 251,0 195,5 50,4 5,1 45,9 1089,5 1073,0 16,5 182,8 0,9 12,5
40,6 31,9 2436 189,2 49,2 5,2 45,6 1094,3 1078,0 16,3 183,8 0,9 12,8
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 51 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2
40,3 32,3 243,8 192,0 46,7 51 45,6 11359 1118,7 171 184,9 0,8 13,7
39,9 32,6 241,3 189,2 47,0 5.1 45,9 1140,3 11229 17,4 184,7 0,8 14,0
39,7 33,1 239,0 187,1 46,8 5,0 46,0 11414 1123,8 17,6 185,5 0,7 15.3
Verdnderungen ™
- 95 - 82 - 65,8 - 50,8 - 16,3 + 1,3 - 25 + 103,1 + 1029 + 0,2 + 48 + 0,4 + 3,7
- 67 -29 - 46,3 -289] -177 + 04 +03] + 953] + 934 +18] - 49 -02 + 31
- 06 - 18 - 54 - 41 - 14 + 0,1 + 0,1 + 56 + 57 - 01 + 1,0 - 00 + 04
- 10 - 10 - 75 - 63 - 12 + 0,1 - 0.2 + 47 + 50 -03 + 11 + 0,0 + 04
- 07 + 03 - 40 - 23 - 17 - 00 - 02 + 34,7 + 341 + 0,6 + 07 - 0,1 + 0,4
+ 04 + 0,0 + 42 + 51 - 08 - 0,0 + 02 + 69 + 66 + 03 - 00 - 00 + 0,5
- 04 + 0,3 - 25 - 28 + 03 - + 0,3 + 44 + 42 + 0,2 - 0,2 - + 0,3
- 02 + 05 - 24 - 21 - 02 - 0,1 + 0,1 + 1,2 + 09 + 0,2 + 08 - 0,1 + 1,4
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschl. Verbindiichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuld-
Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter Jund und Spar-jzu- ein- unter jund und Spar-{ zu- ein- unter jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre |dariiber 4)]briefe 2} {sammen flagen 4 Jahre |[dariber 8)|briefe 2) fsammen [lagen 4 Jahre {daruber 4) |briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1.7 2,3 0,3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2
34,5 13,2 16,2 0.9 4,3 4,0 1.5 1.9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7
35,5 14,2 14,6 1,5 5,2 39 1.4 18 0,3 0,4 441 9,5 13,9 15,8 4,9
31,4 10,5 14,6 14 4,9 3.9 1.2 2,0 0,3 04 37,6 73 10,1 15,4 4,8
34,1 12,8 14,9 1,5 5.0 3,9 1,4 1.8 0.3 0,4 376 6,2 11,1 15,4 4,8
35,5 14,2 14,6 15 5,2 39 1,4 1,8 0,3 0,4 441 9.5 13,9 15,8 4,9
30,4 9,3 14,4 1.4 53 3,8 1,2 1.8 0,3 04 43,5 83 14,4 15,7 5,1
335 11,0 15,7 1.4 53 3,8 1.2 18 03 04 42,3 6,8 14,4 15,7 53
31,8 9,6 15,4 1.4 54 3,7 1,0 1.9 0.3 04 41,6 7.1 12,8 16,4 53
Veranderungen *
-4} -06] -14 +01| +04] -07] -02] -04f -01f -00f -79] -10] -86] + 15/ +02
+ 10 + 1,0 - 16 + 0,6 + 0,9 - 0,1 - 01 - 0,1 + 0,1 + 0,0 - 57 + 2,8 -89 + 0,2 + 0,2
- 12 + 0,7 - 21 + 0,1 + 0,1 + 0,2 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 21 - 01 - 1,9 - 01 + 0,0
+ 2,7 + 2,3 + 0,3 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,2 - 0,2 - 0,0 + 0,0 - 01 - 11 + 1,0 + 0,0 - 0,0
+ 1,4 + 1,4 - 0,2 + 0,0 + 0,2 + 0,0 - 00 + 0,0 - - + 6,5 + 3,3 + 2,8 + 0,3 + 0,1
- 51 -49f -02 - 01 + 0,0 - 0,1 - 01} -00 - + 0,0 - 0,6 - 12 +04 - 00 + 0,2
+ 3.1 + 1,7 + 13 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 1,2 - 16 + 0,1 + 0,0 + 0,3
- 17 -14 -03 - + 0,1 - 01 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 12 + 0,3 - 17 + 0,2 - 00
nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deut- 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
sche Einheit”, Lastenausgieichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inlandern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kindigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter | Uber schriften {Nicht- zeit von jauslan-
Sonder- Sonder- 13 Monate 14 Jahre von auf banken 4 Jahren idische
ins- Zu- zu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt isammen isammen formen 1) jsammen formen 1) {4 Jahre daruber !lindern jeinlagen jgesamt Isammen [darber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
1067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 2343 227,4 197,9 7,0
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227,8 203,3 6,9
11254 11034 828,7 426,6 274,7 219,9 215,4 59,3 22,0 1,0 230,9 2243 199,6 6,6
1130,0 1107,9 833,9 4411 274,1 218,4 214,7 59,4 221 1,0 232,7 226,1 201,7 6,6
11658 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 29,9 234,7 227,8 203,3 6,9
1172,8 1150,0 879,0 471,7 271,0 216,6 213,9 57.1 22,8 1,3 2351 228,4 204,6 6,7
11776 1154,8 885,6 478,7 269,3 214,6 212,5 56,8 22,8 0,8 235,4 228,7 205,3 6,7
11788 1156,0 887,3 482,7 268,6 2139 211,8 56,9 22,8 0,7 236,5 2299 206,9 6,7
Veranderungen
+ 107,8; + 1056 + 1019 + 96,4 + 3,8 + 7.8 + 10,5 - 6,7 + 2,2 + 12,4 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 986 + 969, + 1168: + 1002 - 19,9 - 19,6 - 187 - 11 + 1,7 + 06 + 07 + 55 - 01
+ 60 + 59: + 67 + 64 - 07 - 11 - 10 + 0,2 + 01 + 14 + 15 + 19 - 00
+ 46 + 46: + 59! + 5.1 - 13 - 15 - 1,4 + 0,1 + 0,0 + 1,8 + 1,8 + 2,2 + 0,0
+ 357, + 351: + 320. + 185 3,1 + 11 + 14 + 1,7 + 0,7 + 1,6 + 14 + 15 + 03
+ 7,0 + 70, + 13,1 + 108 - 61 - 29 - 23 - 39 + 00 + 05 + 07 + 13 - 02
+ 49 + 49 + 69 + 70 - 20 - 20 - 18 - 02 + 0,0 + 0,3 + 03 + 08 + 0,0
+ 1,17 + 118 + 1,8 + 4,0 - 0,7 - 07 - 0,7 + 0,1 + 0,0 + 11 + 1,2 + 1,6 - 01

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrége ein steigender Zins oder - nicht nur voribergehend — ein Bonus
oder generell ein héherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inldndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindiichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Mrd DM
Nicht bérsenfshige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bérsenfahige inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1} 5)  {begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |borsen-
variabel Fremd- Ober Gber fahige fahige
verzins- ¢ Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld- Schuld-
liche Kupon-  {rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre uber ins- 1 Jahr 4 Jahre tber schreibun- |schreibun-
gesamt hen2) hen2}3) jhen4 Deposit {einschl. {einschl. :4Jahre gesamt ieinschl. jeinschl. 14 Jahre [gen6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1399,1 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 5.4 3,0 29,0 0,3
15623 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 313,9 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 13627 6,3 0,6 3,4 2,2 38,9 04
17335 1776 6,3 95,4 5.0 20,1 375.4 13379 6,0 0,5 34 2,0 31,7 0,4
17585 181,5 6,8 99,3 5.0 20,1 381,0 1357,4 5.9 0,5 33 2,0 38,5 0.4
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375.0 1362,7 6,3 0,6 34 2,2 389 0,4
1780,7 185,2 7.0 106,6 6,9 18,8 376,8 1385,1 5.9 0,6 3,1 21 39,7 0.4
138079 192,6 8,1 115,0 7,0 17,4 377,6 1412,9 5.7 0,6 3,0 21 40,8 0,4
1835,2 195,1 8,7 123,2 6,1 17,3 377.0 1440,9 5,6 0,7 2,8 21 43,0 15
Veranderungen *
+ 163,4 + 23,0 -~ 19 + 20,8 + 03 - 02 + 51,51 + 1120 - 19 - 08 - 07 - 04 + 51 + 04
+ 193,6 + 26,3 + 0,4 + 417 + 46 - 20 + 60,91 + 134,7 - 17 - 03 - 11 - 03 + 4,7 - 0,2
+ 14,0 - 18 - 02 + 27 + 00 - 03 + 400 + 103 - 02 - 0,0 - 02 - 00 + 05 + 0,0
+ 25,1 + 39 + 05 + 39 - 0,0 + 0,0 + 56{ + 194 - 01 - 00 - 0,1 - 00 + 09 + 0,0
- 1,9 + 25 + 0,1 + 4,5 + 1,0 - 15 - 59 + 5.4 + 0,1 + 0,0 - 0.1 + 0,1 + 0,4 -
+ 245 + 1,2 + 0,1 + 2,7 + 09 + 0,2 + 1,8, + 224 - 04 + 0,0 - 03 - 02 + 09 - 00
+ 27,2 + 74 + 1,2 + 83 + 0,1 - 14 + 08; + 27,8 - 01 + 0,0 - 0.1 + 0,0 + 1,0 + 0,0
+ 27,3 + 25 + 0,6 + 83 - 08 - 01 - 06! + 280 - 01 + 0,1 - 0,2 - 00 + 2,2 + 1.1

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung fautender Anieihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-

36*

zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlédndische Unternehmen und Privatpersonen *

Mrd DM
Zusagen fir mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  {Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung |{Stornie- [raumes
Zusagen |erteilte erledigte jrungvon |noch Zusagen fur Kauf und | fur Ablo- | erledigte jrungen noch
am AnfangjZusagen ]Zusagen |Zusagen |nicht am Anfanglzusammen | Neubau 2) {Erwerb 3} {sungen 4} |Zusagen [u.d.5) nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen |jraumes im Zeitraum Zusagen
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 6) 1908 599,4 556,3 46,9 185,217} 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 397 50,8
1996 8) 1852 654,3 610,3 49,5 177,719 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157,6 3,5i9 534
1996 Juli 198,2 58,2 56,5 4,4 195,5 60,6 14,6 53 8,3 1,0 14,1 0,3 60,7
Aug. 195,5 45,9 46,0 33 192,1 60,7 11,6 4,9 6,0 0,7 12,4 0,2 59,7
Sept. 8 1901 45,6 45,5 34 186,9 59,7 11,0 4,2 6,2 0,6 11,9 0,4 58,4
Okt. 186,9 49,4 48,5 4,3 183,5 58,4 13,5 5.6 7.1 0,9 1337 - 0,0 58,6
Nov. 183,5 51,2 45,8 3.4 185,5 58,6 131 51 7,1 0.8 12,6 0,4 58,6
Dez. 185,5 91,9 94,9 4,8 177,7 58,6 23,8 10,9 12,0 1,0 28,6 0,4 53,4
1997 Jan. 177,7 48,7 45,9 5.9 174,6 100 51,4 11,5 44 6,5 0,7 11,5 06§10 50,9
Febr. 174,6 44,5 40,0 3,0 176,2 50,9 10,9 41 6,0 0,9 10,4 0,5 51,0
Marz 176,2 53,3 441 35 181,8 .
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzungen. — 4 Ablésun-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- 1,7 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM. —
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden 8 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von 1,9 Mrd DM. — 9 Statistisch be-
Verbdnden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- dingte Zunahme in Hohe von 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeut-
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- schen Sparkassen. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von 2,0 Mrd
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband 6ffentlicher DM.
Banken (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
17. Bilanzunwirksame Geschéfte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschéften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Waihrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) }insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inldndische Kreditinstitute
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 1123,5 1125,8 41 8,2
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 0,1 4 400,3 4020,0 72,9 307.4 1194,0 1198,4 4,3 5.9
1996 Dez. 0,1 4400,3 4020,0 72,9 307,4 1194,0 1198,4 4,3 5,9
1997 Jan. 0,1 47237 43248 78,6 320,3 1328,6 13231 8,2 9,2
Febr. 0,1 4921,9 45194 64,0 338,5 1430,8 1400,6 9,9 11
Maérz 0,1 5124,3 4700,0 82,0 342,3 1408,4 13775 58 6,5
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1994 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1996 4.6 1423,5 1326,1 23,2 74,1 1129,2 11206 0,5 0,8
1996 Nov. 4,6 1349,0 1265,6 22,0 61,4 1184,5 1176,2 0,6 0,9
Dez. 4,6 14235 13261 23,2 74,1 1129,2 11206 0,5 0.8
1997 Jan. 4,7 1540,9 1448,2 23,7 69,0 1222,8 12183 1,7 1.6
Febr. 4,9 1673,2 15751 21,8 76,3 1291.3 1289,3 1,5 1,4
Auslandstochter inlandischer Kreditinstitute
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 431,1 29,3 11,7
1996 581,8 550,7 22,3 88
1996 Nov. 604,6 570,3 25,9 8,4
Dez. 581,8 550,7 22,3 8,8
1997 Jan. 607,2 572,9 25,2 9,1
Febr. 657.1 624,0 24,7 8,4

* Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrige. — 3 Fiir Ausiandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1) dische auslan- | papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen jbzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-{schafts-  {ins- zu- institute {Kredit- |papiere jins- zu- zu- Privat- an papiere |posi-
Zeit -tochternjtéchter [volumen jgesamt isammen | 4) institute | 5)6) gesamt isammen jsammen |personen]Auslander] S) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 313,9 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 2928 63,9 31,3 2289 107,8 18,5
1996 61 162¢ 1305,6 784.,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1996 Juli 62 160: 1223,2 735,0 632,4 131,0 501,3 102,7 470,3 340,5 62,9 30,0 2776 129,8 17,9
Aug. 63 161 12271 736,3 631,5 125,0 506,5 104,8 4721 340,4 63,6 28,8 276,8 131,7 18,7
Sept. 62 161 1255,3 748,0 639,3 127,5 511,8 108,7 488,0 362,5 64,4 30,9 298,1 125,5 19,3
Okt. 62 161 12923 774,9 663,3 134,6 528,7 11,6 4971 3729 65,1 30,3 3078 124,2 20,4
Nov. 62 162: 1322,8 793,7 681,1 142,7 538,4 112,7 510,3 379,7 63,0 28,4 316,7 130,6 18,8
Dez. 61 162: 13056 784,5 670,3 140,7 528,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1997 Jan. 61 163; 13881 826,8 704,6 144,5 560,2 122,2 536,4 406,2 66,3 32,5 3399 130,2 24,9
Febr. 61 163¢ 14731 866,4 739,9 148,9 591,0 126,5 582,7 443,7 66,9 344 376,8 1389 24,0
Veranderungen
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 33,8 + 49
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 38,0 - 48 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 14 + 63,9 + 14,3 + 44
1996 Juli - + 1 - 59 - 17,8 - 20,1 - 17,9 - 23 + 2,4 + 11,4 + 4,9 - 02 + 03 + 5,1 + 65 + 04
Aug. + 1 + 1 + 1,0 - 04 - 23 - 60 + 3,7 + 1,9 + 06 - 09 + 06 - 12 - 16 + 1,6 + 08
Sept. -1 - + 11,4 + 2,2 - 0,6 + 2,4 - 30 + 28 + 87 + 16,7 + 08 + 20 + 16,0 - 80 + 05
Okt. - - + 39,8 + 28,3 + 253 + 71 + 18,2 + 3,0 + 10,4 + 11,3 + 06 - 06 + 10,7 - 09 + 1,1
Nov. - + 1 + 18,1 + 12,3 + 12,2 + 8,0 + 41 + 01 + 7,4 + 2,2 - 22 - 20 + 45 + 52 - 16
Dez. -1 - - 24,7 - 13,7 - 14,6 - 20 - 12,6 + 09 - 153 - 10,7 + 07 + 18 -114 - 46 + 42
1997 Jan. - + 1 + 61,5 + 29,7 + 23,3 + 36 + 19,7 + 64 + 30,0 + 28,7 + 2,3 + 2,0 + 26,3 + 14 + 1,7
Febr. - - + 58,3 + 25,2 + 22,8 + 43 + 18,5 + 2,4 + 34,1 + 28,0 + 03 + 1,6 + 27,6 + 6,2 - 11
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 443 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 333,7 102,5 2313 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 1194 68,6 29,6
1996 Juli 38 121 636,1 375,5 321,0 102,3 218,7 54,5 235,2 170,0 56,6 40,9 1133 65,3 25,4
Aug. 39 123 642,4 373,3 318,0 103,3 214,7 55,3 2427 175,3 58,1 42,1 117,2 67,4 264
Sept. 39 124 655,5 379,0 324,4 101,2 223,2 54,6 249,0 178,1 58,3 41,9 119,8 70,9 27,5
Okt. 39 125 657,8 380,2 323.3 100,2 223,1 56,9 250,9 180,4 59,7 43,1 120,7 70,5 26,7
Nov. 38 124 684,8 3974 340,4 100,8 239,5 57.1 258,4 186,7 61,1 44,3 125,6 71,7 29,0
Dez. 39 125 673,8 3923 333,7 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1997 Jan. 39 125 705,0 415,6 354,5 105,2 249,3 61,1 258,2 189,9 60,2 44,0 129,7 68,4 311
Febr. 38 124 720,5 416,1 3536 106,5 2471 62,5 270,8 196,5 58,7 44,0 137,8 74,3 33,7
Veranderungen
1995 -2 + 16 + 84,9 + 40,6 + 33,2 + 01 + 33,0 + 74 + 40,3 + 30,9 + 93 + 4,0 + 21,6 + 94 + 3,9
1996 + 2 + 8 + 74,6 + 39,0 + 26,0 + 96 + 16,4 + 13,0 + 28,8 + 19,3 - 03 + 02 + 19,6 + 95 + 69
1996 Juli - -1 + 04 + 3,8 + 43 + 1,6 + 27 - 04 - 20 - 1,7 - 056 - 03 - 10 - 03 - 14
Aug. + 1 + 2 + 52 - 28 - 37 + 08 - 46 + 09 + 7,00 + 50 + 15 + 13 + 35 + 20 + 1,0
Sept. - + 1 + 6,1 + 1,7 + 2,8 - 27 + 55 - 11 + 35 + 09 + 01 - 02 + 08 + 26 + 09
Okt. - + 1 + 2,1 + 1,3 - 09 - 09 + 0,0 + 2,2 + 16 + 2,1 + 1,5 + 1,2 + 06 - 05 - 08
Nov. -1 -1 + 22,7 + 14,8 + 15,0 + 03 + 14,7 - 01 + 56 + 4.8 + 1,3 + 11 + 35 + 08 + 2,2
Dez. + 1 + 1 - 14,2 - 70 - 82 + 1,4 - 96 + 1,2 - 7,7 - 43 + 2,8 + 15 - 71 - 34 + 05
1997 Jan. - - + 25,3 + 19,4 + 17,2 + 21 + 15,0 + 23 + 4,3 + 5,1 - 38 - 20 + 89 - 08 + 15
Febr. -1 -1 + 74 - 44 - 53 + 05 - 59 + 09 + 94 + 43 - 1,7 - 0,0 + 59 + 5.2 + 25

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstchter. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verinde-
rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrek-
turen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders
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angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen ais eine Filiale. —
2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhand-
kredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen
zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstochtern
einschi. Beziehungen zum Mutterinstitut. — 5 Schatzwechsel, U-Schitze und
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)

von Kreditinstituten

von Nichtbanken

Geld-
infandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- Sonstige
Unter- Unter- jauslan- [bungen |kapital {Passiv-
nehmen nehmen |dische im bzw. posi-
zu- inlén- aus- zu- zu- und Privat zu- und Privat- Nicht- Umiauf [Eigen- {tionen
insgesamt {sammen |dische 4) |landische jinsgesamtisammen [sammen |personen jsammen |personen ibanken 10) kapital 11) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
769,7 480,6 167.3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1.8 1121 76,6 9,5 23,0 1994
958,0 651,2 197.3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 35 3,2 1371 109,6 10,9 31,5] 1995
1091,2 718,1 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 1354 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,8: 1996
10488 686,1 177,8 508,3 362,6 176,8 173,6 150,4 3,2 3,0 185,8 125,7 12,2 36,5 1996 Juli
10479 679,7 176,9 502,9 368,2 173,9 171,0 147,6 3,0 2,7 194,3 128,4 12,2 38,4 Aug.
1062,3 694,5 1851 509,4 367,8 164,8 162,0 1411 2,8 2,7 203,0 137,6 12,3 43,1 Sept.
1091,7 707, 177,2 530,7 383,8 171,0 168,8 150,4 2,2 2,2 2128 146,6 12,7 41,3 Okt.
11111 7131 181,5 531,6 398,0 171,6 168,0 148,0 3,6 3,6 226,4 155,2 12,9 43,7 Nov.
10912 7181 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 44,8 Dez.
1158,5 740,5 185,7 554,9 417,9 189,1 185,5 160,6 3,5 3,5 2288 1673 13,6 48,81 1997 Jan.
1216,9 7746 180,1 594,5 442,4 188,5 185,0 160,1 3,5 3,5 253,9 1770 13,8 65,4 Febr.
Veranderungen *
+ 205,9 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 14,3 + 1,3 + 1,4 + 31,3 + 331 + 14 + 17,21 1995
+ 951 + 420} + 51} +369 +531} - 701 - 71, - 62} + 01, + 03} +601] + 465 + 26 + 38 199
- 94 -1m4; -108} - 06] + 20 06f + 08 + 29 - 02 - 01} + 14 - 07 - 00} + 42} 199 Juli
- 33 - 81 - 10 - 71 + 4,38 29 - 27 - 29 - 02 - 0,2 + 7,7 + 2,7 + 0,0 + 15 Aug.
+ 1,1 + 6,0 + 80 - 20 - 49 - 94 - 92 - 67 - 0,2 + 00 + 4,6 + 92 + 0,0 + 11 Sept.
+ 313 + 15,2 - 79 + 23,1 + 16,1 + 63 + 69 + 94 - 05 - 05 + 98 + 90 + 04 - 1,0 Okt.
+ 10,0 - 04 + 41 - 45 + 104 + 04 - 10 - 26 + 14 + 1,4 + 10,0 + 85 + 0,1 - 0,6 Nov.
- 26,0 + 11 + 21,5 - 204 - 271 8,4 - 84 - 127 - 0,0 - 00 - 187 + 1,0 + 0,6 - 0,3 Dez.
+ 504 + 10,6 - 17,7 + 28,3 + 399 + 25,5 + 25,5 + 24,9 - 00 - 0,0 + 14,4 + 11,2 + 0,1 - 0,2¢ 1997 Jan.
+ 385 + 21,3 - 59 + 27,1 + 17,3 - 10 - 09 - 09 - 0,0 - 0,0 + 18,2 + 9,7 + 0,2 + 99 Febr.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
4125 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 5.1 5.1 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 48,9 7.6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9] 1996
511,8 331,9 37.8 2941 179,9 54,1 484 46,4 57 57 125,8 68,1 221 34,17 1996 Juli
516,5 338,3 40,8 297,5 178,2 52,4 46,8 45,0 5.6 56 125,8 69,0 22,2 34,7 Aug.
526,9 344,3 45,0 299,3 182,5 52,3 46,8 45,1 55 55 130,2 70,6 22,7 35,3 Sept.
526,8 340,6 43,5 2971 186,1 54,1 48,5 46,5 5.7 55 132,0 71,8 22,7 36,5 Okt.
550,0 356,0 47,9 308,1 194,0 58,3 51,0 49,1 7,2 7.2 135,7 71,7 22,9 40,2 Nov.
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,9 7,6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9 Dez.
567,2 3719 46,8 325,1 195.4 58,4 51,4 49,3 7.0 7.0 136,9 75,8 23,6 38,4 1997 Jan.
577,9 3744 53,1 321,3 203,5 58,4 51,4 49,1 7,0 7.0 145,2 73,8 23,8 45,0 Febr,
Veradnderungen ™
+ 608 + 58,0 + 10,9 + 471 + 2.8 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 2,0 + 63 + 10,8 + 38 + 9,5] 1995
+ 58,8 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 24 + 2,3 + 24,3 + 15,1 + 2.2 - 1,4} 1996
- 26 + 19 - 17 + 36 - 45 - 52 - 35 - 23 - 17 - 1,7 + 07 + 09 - 01 + 2,21 1996 Juli
+ 37 + 58 + 3,0 + 2,8 - 21 - 17 - 16 - 1,4 - 01 - 0,2 - 04 + 09 + 01 + 05 Aug.
+ 46 + 23 + 40 - 18 + 24 - 03 - 01 - 0,0 - 02 - 0,1 + 27 + 16 + 05 - 05 Sept.
- 04 - 37 - 15 - 22 + 33 + 1,9 + 1,7 + 14 + 0,2 + 0,1 + 14 + 1,2 + 0,0 + 1,2 Okt.
19,5 + 13,4 + 43 9,1 + 6.2 + 4,0 + 25 + 2,6 + 15 + 1,7 + 2.2 - 01 + 02 + 30 Nov.
- 124} - 85| + 09] - 95! - 38 + 13] + 10f - 03] + 03} + 02} - 52 + 23} - 03 - 37 Dez.
+ 218 +189] - 24] +213] + 29 - 15| - 09 + 01} - 05} - 04] + 447 + 18/ + 1,0 + 07| 1997Jan.
+ 39 - 181 + 611 - 791 + 571 - 031 - o021 - 04f - 01§ - O1i + 60 - 21i + 031 + 53 Febr.

sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten
aus Treuhandkrediten. — 8 Bis November 1993 einschl. Certificates of
Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namensgeldmarktpapiere. —

9 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenféhige Schuldver-
schreibungen. — 10 Begebene borsenfahige und nicht boérsenféhige
Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. — 11 Einschl. nach-
rangiger Verbindlichkeiten.
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19. Bausparkassen *
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene {aufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) {Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- {Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schi, schuld- i(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzaht lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- joffener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige jund U- und und bungen {Rack- sene
Monats- Insti- {Bilanz- iBaudar- iBaudar- {bungen {Bauspar-irungs- {Baudar- {Schitze} |Bauspar-{Termin- {Bauspar-{Termin- }im lagen) {Vertrdge
ende tute Isumme ilehen) 1) ilehen2) {3) darlehenikredite }lehen 4) {5) einlagen geider ieinlagenjgelder7?) {Umlauf 8) 9)
Alle Bausparkassen
1996 34 2449 21,5 0,5 18,2 99,6 68,3 18,1 12,7 2,3 39,2 165,2 54 3.1 11,4 170,0
1997 Jan. 34 245,2 22,7 0,5 17,6 99,8 68,6 18,0 13,0 2,4 38,6 165,4 55 3,2 11.4 13,1
Febr. 34 2453 23,2 0,5 17,7 99,0 68,7 18,0 13,2 2,4 38,0 166,1 54 3,5 11,8 12,3
Marz 34 2481 23,5 0,5 188 98,6 69,4 18,1 14,2 2,5 391 167,3 5.5 34 11,8 13,2
Private Bausparkassen
1997 Jan. 21 173.4 16,3 0.4 11,6 68,3 45,8 17,0 10,5 1,7 29,3 113,89 5.4 3,2 7.2 9,2
Febr. 21 1735 16,5 0,3 11,6 67,7 45,9 17,0 10,9 1.7 28,8 114,4 54 3,5 7.6 8,4
Mérz 21 175,5 16,5 0,3 12,4 67,4 46,5 17,0 11,8 1,8 29,5 115,4 5,5 3,4 7,6 8,9
Offentliche Bausparkassen
1997 Jan. 13 1,7 6,4 0,2 59 31,5 22,7 1.1 2,5 0,7 9,3 51,5 0,1 - 4,2 3,9
Febr. 13 71,8 6,6 0,2 6,1 31,3 22,8 1,0 2,4 0,7 9,2 51,7 0,0 - 4,2 39
Maérz 13 72,6 7.0 0,2 6,5 31,2 22,9 1,0 2,4 0,7 9,6 51,9 0,1 - 4,2 43
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10) | Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- {verpflichtungen | Tilgungseingange
wéhrte jam Ende des auf Baudartehen
Rickzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen {Vor- undjZeitraumes 1)
lungen Zwi-
von darunter darunter schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- ifinan- richtlich:
einlagen Idsung 16sung  izie- Einge-
aus von Vor- von Vor- j rungs- gangene
einge- :Zinsgut- {nicht darunter und Zwi- und Zwi-ikredite dar- darunter{Woh-
zahlte [schriften|zuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar-iauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- {sonstige aus gungen |bau-
betrdge |Bauspar-|Ver- ins- lungen {ins- zu- rungs- izu- rungs- {Bau- ins- Zutei- jins- im pramien
Zeit 10) einlagen jtrdgen igesamt |12) gesamt |sammen |krediten isammen |krediten {dariehenjgesamt |lungen jgesamt {Quartal |13
Alle Bausparkassen
1996 43,9 4,6 6,4 84,8 55,1 81,0 30,7 8,9 22,2 7.4 28,1 15,5 10,7 30,1 24,3 0,3
1997 Jan. 3,7 0,0 0,5 7.9 5,5 6,9 2.9 0,9 1.9 0,7 2,2 15,9 1.1 2,2 0,0
Febr. 35 0,0 0,6 6,3 4.1 5,7 2,2 0,7 1.5 0,6 1,9 16,4 1,3 2,5 0,0
Marz 4,2 0,0 0,6 7.2 4,2 6,4 2,4 0,7 1.7 0,6 2,3 16,8 11,3 2,6 0,0
Private Bausparkassen
1997 Jan. 2,6 0,0 0,3 6,1 4,3 5.1 2,1 0,7 1,3 0,6 1,6 8,8 54 1,5 0,0
Febr. 2,5 0,0 0,4 4,5 2,7 4,1 1.6 0,6 1.1 0,5 1.4 9,0 54 1.8 0,0
Mérz 3,0 0,0 0.4 4,8 2,6 4,4 1.6 0,5 1.1 0,4 17 9,2 53 1.8 0,0
Offentliche Bausparkassen
1997 Jan. 11 0,0 0,2 1.8 1.2 1,8 0,8 0,2 0,5 0.1 0,6 7.1 5,6 0,7 0,0
Febr. 1.1 0,0 0,2 1.8 1.3 1,6 0,7 0,2 0,5 0,1 0,5 7,3 58 0,8 0,0
Marz 1,2 0,0 0,2 2,3 1,6 2,0 0,8 0,2 0,6 0,2 0,6 7.6 6,1 0,8 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. -~ 2 Bauspardariehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschi. Verbindlichkeiten
gegentber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrage von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschi. Fonds
far allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei
denen die AbschluBgebihr voll eingezahit ist. Vertragserhéhungen gelten
als Neuabschlusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trage"” und ,Zins- und Tilgungseingdnge auf Baudarlehen” enthalten.
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V. Mindestreserven

1. Reservesitze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansdssigen Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentiber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
tber 10 befristete
bis 100 tber 100 befristete Sichtver- Verbind-
Gultig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen bindlichkeiten lichkeiten Spareinlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
1994 1.Maérz 21 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1.5 2 2 1,5
1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten gegen-
Progressionsstufe 2 und fir die iber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz uber Gebietsanséssigen und Gebietsfremden entfallen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Mérz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung *
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15}
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten ]Verbindlichkeiten {Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
far Ver- zung Abset-  1Unter-
bindlich- { An- der an- zung schrei-
gegentiber gegenlber von keiten rechen- jrechen- der an- jtungen
gegen- |bare baren rechen- jdes
Gebiets- Gebiets- Gebiets- Uber Kassen- }Kassen- | Ist- baren Reserve-
Durchschnitt  |ins- ansdssi- |Gebiets- Jansassi- |Gebiets- jansdssi- |Gebiets- |ins- Gebiets- jbestande jbestande |Reserve Kassen- {Solis
im Monat 1 [gesamt |[gen2) fremden jgen2  [fremden jgen fremden jgesamt §fremden |5)15) 6) 15) 7 Betrag |bestande {9) 15
1978 Dez. 673610] 153785] 11599 133079} 10373} 361726 3048] 55988 2821 54541 50534} 51558 1024 2,0 4
1979~ 704 674] 158612] 12766] 149 641 13290] 367218 3147] 61651 3442 6268] 55383] 56426 1043 1.9 6
1980 " 732 855] 165410 15203} 175093 11547} 362262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
1981 " 768728| 162317]| 13482] 224345) 11106] 353899 3579] 52321 2579 7524] 44797] 45304 507 11 2
1982 " 821085 173300] 14102 233281 10 283} 386 017 4102f 50079 2351 8178 41901 42232 331 08 1
1983 " 873212 188859 14295} 223 959 12878 428562 4 659 53 100 2579 8 586 445141 4494 427 1,0 2
1984 10) 921512 192950 16 741] 241 367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 11 6
1985 966 074 204 788 17 859} 244 965 10 908} 481901 5653 58 661 2 849 10 144 48 517 49 123 606 1,3 4
1986 " 1040751 224043 18678 260485 7817§ 523297 6431 55 746 2 645 10 745 45 001 45 531 530 1,2 1
1987 " 1105701 244792 20969| 266 440 10133} 556209 7 158 65 920 3337 11408 54512 55 150 638 1,2 2
1988 " 1148 473| 262 366 19672} 273527 9220f 576 167 7521 68 892 3149 12 377 56 515 57 074 559 1,0 3
1989 " 1196 181] 266 428 20965] 329803 8395| 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58912 764 1,3 4
1990 " 1434 823] 334804 21621} 417 459 10261] 642846 7 831 87 282 3449 18 366 68916 70927 201 2,9 16
1991 " 1516698 375813 21732} 488794 12061§ 609 646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1.9 1
1992 11} J1734654] 446454] 26062 562 054 16606] 672271 11207f 109 682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1,4 5
1993 " 1894674 478480 27082} 599 326 25371} 749824 14 591 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 13 15
1994 " 2 007 710] 512 091 30614] 563 839 41243} 842463 17 460 56 435 2705 12 881 435541 44377 823 1.9 5
1995 * 2066 565] 535334] 44002) 482370| 37086] 948261] 19512] 36492 1914 -1 36492] 37337 845 2,3 3
1996 * 2 201464 6025708 52912) 425589| 48754{1050304] 21334] 38671 2353 - 38671] 39522 851 2,2 4
1996 Marz 2126 876| 516282] 40262] 493357| 38229{1017874] 20872] 37344 1883 -1 37344] 37721 377 1,0 8
April 2130031] 520020] 41120] 480970] 42639)1024279}f 21003] 37374 1990 -} 37374} 37648 274 0,7 5
Mai 2145600§ 52B318| 47201] 471168] 49197j1028586] 21130] 37663 2245 - 37663] 38000 336 0,9 1
Juni 2151399} 529944] 49073} 467508] 52830{1030883} 21162 37768 2355 -} 37768{ 38197 429 1,1 5
Juli 2 141 798] 536694] 46883} 456 354 47 935{1 032 748 21185 37 566 2214 - 37 566 37 907 341 0,9 4
Aug. 2 136 028 538 023 38655] 454 834 49 2631 034 118 21134 37 444 2075 - 37444 37739 295 0,8 3
Sept. 2 147 214} 545 330 36 657} 455270 52 255}1 036 575 21128 37 656 2 095 - 37 656 37 951 295 0,8 3
Okt. 2 154411§ 558211 40626] 444980 48 960 j1 040 398 21236 37 780 2110 - 37780 38 033 253 0,7 3
Nov. 2170003} 570937 44 106} 437 269 50 353 |1 046 048 21290 38 063 2209 - 38 063 38 446 382 1,0 6
Dez. 2 201 464} 602 570 52912} 425589 48 754 {1 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
1997 Jan. 2 275 945] 639 219 56 761] 434343 45 096 |1 078 670 21856 40016 2 365 - 40 016 40 367 351 0,3 5
Febr. 2 252 194} 589 415 48 813] 448531 49 033 |1 094 357 22 045 39 462 2288 - 39 462 39730 268 0,7 5
Marz 2255 625] 5881281 571151 439788F 4938111099 163] 220501 39506 2461 -1 39506F 40177 670 1.7 7

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung

Aufgliederung nach Bankengruppen

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und .
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schul3-
reserve- lichkeiten Soll 4} insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3524% 2252194} 39 462 1,8% 1,71 1,9i 39730 268
3 525§ 2 255625 39506 1.8 1.7 1,9 40177 670
Kreditbanken
3161 5734271 10750] 1,91 1,9{ 2,0; 10862; 112
317£ 573 984 | 107631 1,9; 1.9 2,0 11036 273
GroB3banken
3§ 309614 5793 1,9% 1,9; 1.9 5798 4
3 309 976 5 804 1.9 1,9 1,91 5913 109
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
186% 226 2031 4223 1.9 t 1,9 ; 2,0i 4 280 57
186 ¢ 225 8131 4213 1,9 1.9 2,0 4 337 124
Zweigstellen ausléndischer Banken
73{ 11 529; 230 2,0% 2,0} 2,0 276 45
74 120861 242 2,0 2,0 2,0 269 28
Privatbankiers 14
54 26 081 g 503 1,9; 1,9} 2,0 509 6
54} 26 109 504 1,9 1.9 2,0 517 13
Girozentralen
3 75 099 1403 1.9 1,9{ 2,0 1 4091 6
31 73 298 1367 1.9 1,9 2,0 1400 33
Sparkassen
604 898 843 15109 1,7 1.7 1,7 15163 54
6041 902 713 15173 1.7 1.7 1.7 15 360 186
Genossenschaftliche Zentralbanken
4§ 9945 199 2,0§ 2,0 2,0 201 3
4 11429 228 2,0 2,0 2,0 231 3
Kreditgenossenschaften
2505§ 586 238; 10121 1,7 1,7} 1.7 10 203 82
2 505 586 838 10120 1,7 1.7 1.7 10 266 146
Realkreditinstitute
33 12 094f 240 2,0 2,0 2,0 245 5
33 11612 23 2,0 2,0 2,0 244 13
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
15 95 058; 1 612; 1,7? 1.7 2,0 1615 3
15 943041 1597 1.7 1.7 1,9 1605 8
Bausparkassen
34} 1491 281 1,9 1.9 2,0 32 4
341 1446 27 1,9 1.9 2,0 35 8

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindiichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefuhrte Anrechnung der Kassenbestédnde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesitze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inldndischen gesetzlichen Zahlungs-
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mitteln, — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. -
8 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestdnde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestdnde. — 10 Die Freistellung der Institute mit (iberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. , Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Burgschaftsbanken mit
geringflgigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzeikaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.



Gutschriftstag

. Sept.
11. Sept.
. Sept.
. Sept.

2. Okt.
9. Okt.
. Okt.
. Okt.
. Okt.

6. Nov.
. Nov.
21. Nov.
. Nov.

4. Dez.
11. Dez.
. Dez.
. Dez.

. Jan.
Jan.
. Jan.
. Jan.
. Jan.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls
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VI. Zinssdtze

% p.a.
Galtig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz Galtig ab Diskontsatz 1 }Lombardsatz 2) |Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19, Jan, 3 4 1986 7. Marz 31 5142 11992 17. Juli 83/a 9 3/s
30. Méarz 4 5 15. Sept. 8 /s 92
1. Juni 4 512 }1987 23. Jan. 3 5
13. Juli 5 6 6. Nov. 3 42 §1993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4. Dez. 2 42 19. Marz 72 9
23. April 7a 812
1980 29. Febr. 7 812 1988 1. Juli 3 42 2. Juli 63/s 8a
2. Mai 72 92 29. Juli 3 5 30. Juli 63/s 7 3/a
19. Sept. 7. 3) 9 26, Aug. 32 5 10. Sept. 6 /s 7
16. Dez. 3% 52 22. Okt. 53/a 63/
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 5 63/a
3. Dez. 5 6 21. April 44z 62 15. April 5 62
30. Juni 5 7 13. Mai 4/2 6
1983 18. Marz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 51 1995 31. Marz 4 6
1990 2. Nov. 6 812 25. Aug. 3 5
1984 29. Juni 4 512 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 62 9
1985 1. Febr. 4/ 6 16. Aug. 7 91/ 11996 19. April 2 4,
16. Aug. 4 52 20. Dez. 8 93/s

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fir Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-

gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere ™

dite mehr gewihrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsétzlich nicht zur
Verflgung gestellt worden.

* Ankauf von lombardfshigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschiuB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-

weils neuesten Termin sind stets als vorliufig zu betrachten; Anderungen

43*

Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzahl

der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
427 194 658 427 71065 3,00 - - 14
437 185 046 437 64 323 3,00 - - 14
428 162 873 428 68 016 3,00 - - 14
414 187 397 414 67 956 3,00 - - 14
347 169 828 347 67518 3,00 - - 14
392 173 677 392 69 925 3,00 - - 14
374 157 893 374 65 144 3,00 - - 14
425 193 512 425 70 164 3,00 - - 14
363 187 556 363 68 006 3,00 - - 14
371 199 632 37 68 888 3,00 - - 15
332 176 010 332 66 893 3,00 - - 14
403 196 135 403 69 153 3,00 - - 13
416 236 401 416 69 757 3,00 - - 14
416 210 824 416 76 964 3,00 - - 14
415 212 591 415 73 896 3,00 ~ - 16
612 245 301 612 83 425 3,00 - - 15
534 220 182 534 78 189 3,00 - - 12
373 206 965 373 75 036 3,00 - 13
457 206 907 457 73 987 3,00 - - 14
474 213 889 474 72739 3,00 - - 14
503 228174 503 74 175 3,00 - 14
536 241 980 536 73 218 3,00 - - 14
459 234 254 459 72 048 3,00 - 14
487 258 114 487 74 870 3,00 - - 14
563 270 097 563 72 947 3,00 - - 14
567 283 053 567 77 009 3,00 - - 14
498 262 583 498 71966 3,00 - - 14
587 288 065 587 80 102 3,00 - - 14
643 290 637 643 71961 3,00 - - 14
672 311654 672 84018 3,00 - - 14
562 273 351 562 69 041 3,00 - - 15
652 290 693 652 82 004 3,00 - - 14
603 264 052 603 59 966 3,00 - - 12
690 320 605 690 82 427 3,00 - - 14
582 266 400 582 61 000 3,00 - - 15

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. 5. 44*. —
2 Spanne der Satze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rlickkaufsvereinbarung tber Wertpapiere

Anmerkungen *,1 und 2 s. S. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den
Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein-
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwochiger Laufzeit; einheitlicher

Pensionssatz 3) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1990 Jan. 7,7011992 Jan. 9,40 11994 Jan. 6,00 {1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Maérz 7,81 Maérz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5,62 April 3,30
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5.30 Mai 3,30
Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00
1991 Jan. 8,56 | 1993 Jan. 8,63 | 1995 Jan. 4,8511997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Marz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85 Marz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51 April 3,00
Mai 8,60 Mai 7.63 Mai 4,51
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 414
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87

bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
satz (Mengentender).

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

% p.a.
Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)
glltig Satz |gultig Satz igultig Satz iTage iglltig Satz Tage
1973 26. Nov. - 9.0kt. - 3.Dez. 11 11993 25. Marz - 2. Mai 7.5 3 22. April 53 3
4. Dez. - 3.Mai - 9.Sept. 7.0 3 26. Aug. 4,5 3
1974 - 11.Jan. 13 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
14. Mérz - 8. April 13 11982 -21.Jan. 10,5 22. Okt. - 1996 26. April 31 3
28. Mai -~ 3. Juli 10 22.Jan. - 18. Marz 10
19. Mérz - 6. Mai 9,511994 - 17. Febr. 575 3
1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 18. Febr. — 14. April 5,25 3
3. Marz — 8. Okt. 12 15. April - 21. April 5.0 3

* Offenmarktgeschéfte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein-
barung GUber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2.
S. 43*, zuletzt Monatshericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit

4. Geldmarktsidtze nach Monaten

wurde erstmals am 26. November 1973 gewahrt. — 2 Verkauf von nicht in
die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechseln des
Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2} 3) FIBOR alter Art 2) 4}
Tages- Drei- Sechs- Zwoilf- Drei- Sechs-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N) i Monatsgeld {monatsgeld {monatsgeld imonatsgeld {monatsgeld {monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte  {Hochstsatze schnitte  {Hochstsétze Monatsdurchschnitte
3,37 3,10 - 4,50 3,27 3,15 - 3,35 3,36 3,33 3,32 3,41 3,37 3,37
3,33 3,25 - 3,50 3,25 3,15 - 3,30 3,36 3,29 3,26 3,38 3,35 3,32
3,34 3,25 - 4,00 3,34 3,25 - 3,45 . 3,38 3,39 3,40 3,61 3,48 3,47
3,29 3,00 - 3,40 3,34 330 - 3,40 3,33 3,38 3,38 3,43 3,64 3,47 3,52
3,25 2,80 - 4,00 3,27 3,10 - 3,35 3,30 3,29 3,29 3,31 3,46 3,37 3,39
3,09 2,95 - 4,50 3,10 3,05 - 3,15 3,14 311 3,12 3,16 3,33 3,17 3,17
3,08 2,97 - 4,50 3,10 305 - 317 3,13 3,10 3,12 3,14 3,25 3,20 3,19
3,09 2,98 - 4,50 3,17 3,10 - 3,25 3,13 3,13 3,19 3,20 3,32 3,25 3,23
3,111 5) 290 - 4,75 3,21 3,05 - 325 3,15 3,27 3,23 3,24 3,29 3,25 3,29
3,12 3,00 - 4,30 3,09 3,05 - 3,15 3,16 3,13 3,14 3,15 3,22 3,15 317
3,13 3,03 - 4535 3,16 3,08 - 3,25 3,17 3,19 3,19 3,18 3,24 3,15 3,20
3,15 3,05 - 4,00 3,24 3,20 - 3,30 3,19 3,26 3,26 3,27 3,39 3,33 3,35
3,08 2,95 - 3,50 3,21 3,17 - 3,25 3,12 3,21 3,23 3,27 3,39 3,28 3,32

1 Geldmarktsétze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von
Telerate auf breiterer Basis als frilher ermittelter und nach der Zinsmethode
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365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
neter Satz {ab Juli 1990 nur noch als Basis fir auslaufende Geschafte). —
5 Ultimogeld 4,25%-4,75%.
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5. Soll- und Habenzinsen
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VI. Zinssatze

Sollzinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte
unter 200 000 DM unter 1 Mio DM 2) unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
10,08 7,75 - 11,75 7,81 6,00 - 10,25 4,76 3,25 - 6,75
10,04 7,50 - 11,75 7,86 6,00 - 10,50 4,76 3,00 - 7,00
10,06 7,50 - 11,75 7,86 6,00 - 10,50 4,79 3,00 - 7,00
10,05 7,50 - 11,75 7,87 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 7,00
. . . 10,01 7,50 - 11,75 7,84 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 6,75
10,10 2,75 - 11,75 9,35 7,00 - 11,50 7,96 6,25 - 11,00 4,69 3,00 - 7,00
10,08 8,00 - 11,75 9,30 7,06 - 11,50 7,76 6,00 - 10,50 4,70 3,00 - 6,75
10,08 8,00 - 11,75 9,26 7,00 - 11,50 7,83 6,00 - 10,50 4,73 300 - 7,00
10,05 8,00 - 11,75 9,17 700 - 11,50 7.82 6,00 - 10,50 471 3,00 - 7,00
10,03 7.75 - 11,75 9,16 7,00 - 11,25 7,73 6,00 - 10,25 4,72 3,05 - 6,75
10,02 7,90 - 11,75 9,17 7,00 - 11,25 7,78 6,00 - 10,25 4,74 3,10 - 7,00
Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite (ohne Kredite fir den Wohnungsbau) 6)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 3) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingeraumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 4) Effektivverzinsung 5) Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
* . . 0,45 0,39 - 0,52 11,67 9,97 - 13,53
0,45{ 0,39- 0,52 11,63 9,84-1352
0,45 0,39- 0,52 11,641 9,84 - 13,53
0,451 039~ 0,52 11,63} 9,93 -13,53
. . . 0,45 0,38 — 0,52 11,59 9,84 - 13,53 . . . . .
11,30} 10,25 - 12,25 0,44 0,37 - 0,51 11,31 9,73 - 13,02 6,85 570 - 9,23 6,57 550 - 8,30
11,29} 10,25 - 12,25 0,43 0,37 - 0,50 11,28 9,73 - 13,05 6,74 568 - 8,57 6,51 550 - 7,91
11,25 9,75 - 12,25 0,43 0,37 - 0,50 11,28 9,75 - 13,02 6,75 564 - 875 6,50 5,50 - 8,06
11,24f 9,75 -12,25 0,43 0,37 - 0,50 11,22 9,63 - 13,06 6,61 551 - 8,80 6,36 548 - 7,75
11,22 9,75 -12,25 0,43 0,37 - 0,50 11,12 9,53 - 12,97 6,64 5,64 - 8,75 6,34; 548- 7,80
121 9,75 - 12,25 0,42 0,37 - 0,50 11,03 9,28 - 12,97 6,72 572 - 8,80 6,42 5,50 - 8,01
Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 7)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 7)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
574 506 - 6,56 6,63 6,26 - 7,23 7,65 734 - 814 6,61 543 - 7,77
5,87 530 - 6,59 6,75 643 - 7,23 7,69 745 - 8,14 6,63 538 - 7,98
5,75 512 - 6,43 6,59 6,30 - 7,07 7,56 7,28 - 8,04 6,58 528 - 7,77
5,62 484 - 6,43 6,46 6,17 - 6,97 7,46 7,18 - 793 6,55 562 - 7,77
5,44 459 - 6,43 6,22 593 - 6,96 7,26 702 - 7,77 6,45 540 - 7,77
535 4,63 - 6,28 6,09 581 - 6,70 717 694 - 7,66 6,40 538 - 7,77
5,29 4,59 - 6,04 6,01 575 - 6,70 7,09 681 - 765 6,36 528 - 7,77
5,26 4,49 - 6,17 5,98 570 - 6,49 7,07 681 - 7,66 6,34 525 - 7,77
5,16 449 - 5,96 5,78 549 - 6,49 6,83 6,59 ~ 7,34 6,27 516 - 7,77
5,20 4,65 - 591 5,80 538 - 6,38 6,84 6,48 - 7,39 6,22 512 7,77
5,24 4,65 - 591 5,92 549 - 6,43 6,96 648 - 7,39 6,23 512 - 7,72

* Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den h&chsten
und den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Bis einschl. Oktober 1996:
unter 1 Mio DM. — 3 Mit Laufzeit von 36 Monaten bis 60 Monate einschl.;
bis einschl. Oktober 1996 Ratenkredite von 5 000 DM bis unter 15 000 DM
und einer Laufzeit von Uber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. —
4 Zinssatze in % p.M. vom urspriinglich in Anspruch genommenen Kreditbe-
trag. Neben der Verzinsung wird von den meisten Kreditinstituten eine ein-

malige Bearbeitungsgebihr (im aligemeinen 2% der Darlehenssumme, zum
Teil auch 3%) berechnet. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M.-Sétzen
(s. Anm. 4) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten
Betrag sowie den zugehorigen Bearbeitungsgeblhren unter Bericksichti-
gung der gemeldeten Laufzeiten. — 6 Unternehmenskredite (mit verein-
barter Laufzeit von 4 Jahren und dariiber), fur die eine Zinsbindungsfrist
von mindestens 4 Jahren vereinbart worden ist. — 7 Die Angaben beziehen
sich auf den Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlauf-
zeit der Vertrage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahr-
lichen Grundtilgung von 1 % zuziglich ersparter Zinsen ausgegangen unter
Berlicksichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten
Ruckzahlungsmodalititen (z. Zt. Gberwiegend monatliche Zahlung und An-
rechnung).
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen »

Habenzinsen

% p.a.

Sichteinlagen von
Privatkunden
mit hoherer Verzinsung 8)

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit

von 1 Monat 9

von 3 Monaten

unter 100 000 DM

von 100 000 DM bis
unter 1 Mio DM

von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM

von 100 000 DM bis
unter T Mio DM

mit laufender Zinszahlung

Grundverzinsung 10)

{ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)

durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittiicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,49 2,00- 2,90 2,83 245~ 3,13 305; 275- 3,25
2,51; 2,00- 290 2,84 2,50 - 3,15 3,077 275~ 3,30
2,50; 2,00- 2,90 2,84, 2,50- 3,15 3,05 2,70 - 3,25
2,39: 2,00- 275 2,707 230- 3,00 2,90} 2,60- 3,15
. . . 2,367 2,00~ 275 266 2,25- 3,00 2,877 2,50~ 3,10 . . .
2,01 0,50 - 3,00 2,33 1,90 - 2,75 2,64 2,25 - 3,00 2,86 2,50 - 3,10 2N 2,30 - 3,05
1,96: 0,50 - 3,00 2,381 2,00~ 2,75 2,70f 2,25- 3,00 2,947 2,60~ 3,20 2,741 2,30- 3,05
1,97 050- 3,00 235 1,95- 2,75 2,66] 2,25- 3,00 2,87F 2,50- 3,10 2,69( 2,30- 3,00
1,96, 0,50 - 3,00 2,31 1,88- 2,65 2,60f 2,25- 2,90 2811 2,50- 3,05 2,67 2,25- 3,00
1,97: 0,50- 3,00 2,34 1,93- 275 2,641 2,25- 3,00 2907 2,50- 3,15 2,71 230- 3,00
1,967 0,50 - 3,00 2,34 1,95- 2,75 2,651 2,25- 3,00 2,881 2,50- 3,10 2,721 2,35- 3,00
Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit héherer Verzinsung 11)

vierjahrige Laufzeit

bei vereinbarter
Kundigungsfrist

bei vereinbarter Kindigungsfrist von 3 Monaten

unter 10 000 DM

von 10 000 DM bis
unter 20 000 DM

von 20 000 DM bis
unter 50 000 DM

von 3 Monaten

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,71 4,25 - 5,00 2,01 1,50 - 2,50
4,81} 4,25- 525 2,000 1,50- 2,50
4,77 4,25 - 5,25 1,99 1,50 - 2,50
469! 4,17 - 513 1,98; 1,50- 2,50
4,52 4,00- 5,00 1,96 1,50- 2,50 . . . . . . . . .
4,47¢ 4,00 - 5,00 1,95 150~ 2,00 256 2,10- 3,50 2,65, 2,25- 3,45 2,781 2,30 - 3,50
440: 3,95- 5,00 1,941 1,50 - 2,00 2,571 2,10- 3,81 2,64 2,20 - 3,45 2781 230- 3,50
4,37: 4,00- 490 1,91 1,50 - 2,00 2,54 2,00~ 3,50 263, 2,20- 345 2,76 2,25- 3,50
4,22 3,80 - 4,75 1,86 1,50 - 2,00 2,49 2,00 - 3,50 2,59 2,14 - 3,25 2,73 2,25- 3,35
4,21: 3,90 - 4,60 1,79 1,50- 2,00 2,441 2,00 - 3,25 2,587 2,13- 325 2,711 2,25- 3,25
4,27 3,95 - 4,60 1,75 1,50 - 2,00 2,441 2,00- 3,25 2,581 2,14- 3,25 2,72t 2,25- 3,25

Spareinlagen mit htherer Verzinsung 11) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 12)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kundigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von Gber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschi. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,921 2,50~ 3,25 380 271- 476 483] 325- 625 3,00| 270- 3,50 468| 345- 525
2,9 2,50 - 3,25 3,77 2,75 - 493 4,81 3,25 - 6,22 2,99 2,65 - 3,50 4,69 3,50- 524
2,89 2,50- 3,25 3,70, 255- 4,76 4,84 3,25- 6,31 299 2,70 - 3,50 4,7 3,10 - 5,29
2,85 2,40 - 3,25 364;: 275- 476 4,72 3,25 - 6,25 299f 2,60- 3,50 4,457 3,00- 523
2,86, 245- 3,25 364; 288- 475 4,67 3,00 - 6,22 2,991 2,60- 3,60 4,43 3,00 - 5,03
2,901 2,50- 3,25 3,73 2,85 - 4,93 4,67 3,25~ 6,22 3,01 2,70 - 3,50 4,42 3,00 - 5,03

Anmerkungen *,1 bis 7 5. S. 45*. — 8 Es werden nur Zinssitze berick- zinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewihrt. — 11 Es wird ein Gber

sichtigt, die ber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein- der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine Pramie

bezogenen Kreditinstitute liegen. — 9 Bis einschl. Oktober 1996: von bzw. ein Bonus gewahrt. — 12 Verzinsung, die beim , Durchhalten” der Spar-

1 Monat bis 3 Monate einschl. — 10 Es wird lediglich eine Mindest-/Grundver-

46*

pléne bzw. Erreichen der Sparziele gewahrt wird.




Monat bzw.

Woche

1995 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April

Woche endend p)
27.

1997 Marz
April

)

4
11.
18.
25.

6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1997

VI, Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschéftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwaértig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. }qultig ab} % p.a. jgultig abjLand/Zinssatz % p.a. 1giltig abj % p.a. [giltig ab
1. EU-Mitgliedslander noch:
EU-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 22 {19. 496{ 3 15.12.95 Finnland

Danemark Basiszins 4 27. 8.96 4 1. 2.96
Diskontsatz 3 {19. 496] 3% ]| 6. 3.96 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 2> 119. 496 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 3,10 [30. 1.97} 3,15 }17.12.96 Schweden

Griechenland Diskontsatz 22 3. 1.97 3% | 2.10.96
Diskontsatz 2) 152 |17. 297} 16/ }18.12.96

GrofBbritannien 2. Schweiz
fnterventionssatz 3) r) 51556 130.10.96] 5/ | 6. 6.96 Diskontsatz 1 27. 9.96 1 §15.12.95

trland, Rep.

. Sli_atz fir Notenbankkredit 4) 63 | 2. 597} 6. |19, 496} 3. AuBereuropdische Lander

talien
Diskontsatz 63 j22. 1.97 72 }24.10.96 Japan

Niederlande iskontsatz 2 8. 9.95 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 22 §11. 397} 2 19. 4.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 3a 8.11.96 3 128.10.96
Diskontsatz 7 12.12.96 81/a |23. 4.96 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5Ya 1. 2.95
Satz fur Notenbankkredit 6} 52 {15. 4.97 534+ }14. 3.97

bank den Geschiftsbanken kurz befristeten Kredit gewdhrt. — § Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfiigung
stelit. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Obergrenze des Zins-
bandes der Bank of Canada fur Cail-Geld.

Amsterdam Brissel London New York Paris Zarich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel }Tages-
(3 Mo- (3Mo- jgeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Sédtze am
liches geld Tages- (3 Mo-  |Tages- sions- Federal |sions- private |monats- |Tages- Monats- jmonats- |freien Markt 9}
Geld (AIBOR) ]geld2) |nate)3) jgeld® |satz5) Funds 6) |satz5) |Titel geld?) jgeld geld geld US-$/DM |£/DM
4,38 4,69 4,93 5.34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5,96 6,03 6,18 - 1,60} - 201
4,35 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 570 7,63 2,72 5,95 5,98 6,05] - 157§ - 2,15
411 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5.50 7,37 2,53 5,97 5,97 592} - 146} - 2,08
4,05 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,79 2,13 582 5,86 585 - 1,337 - 221
4,04 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 541 6,07 2,28 573 5,82 585 - 1471 - 2,34
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5,62 1,91 5,70 5,77 578§ - 1,67, - 2,51
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 5,72 575 583 - 1,80f - 2,61
3,69 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5,35 5,68 1,50 5,75 5,76 5787 - 1,82} - 2,59
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5.16 5,04 1,28 5.69 577 566 - 1,791 - 2,51
3,32 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 5441 - 1,91 - 2,74
3,12 3,10 3,32 3,29 6,24 5.96 5.22 4,87 4,19 1,03 5.24 5,25 5221 - 1,91} - 2,79
3,09 3,17 3,31 3,28 5,96 5,81 5,31 4,96 4,04 1,19 5,27 5,29 532} - 2,00f - 2,66
2,85 2,94 3,31 3,17 5,77 5,80 5,22 4,99 3,88 1,13 532 5,35 539 - 2,16F - 2,68
2,66 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5,24 5,02 3,75 2,16 5,26 534 5411 - 2,15} - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 5,27 511 3,75 2,03 532 5,36 548] - 2,16] - 243
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 5,17 3,62 2,03 5,30 539 557 - 224} - 234
2,83 3,01 3,15 3,14 570 5,54 5,22 5,09 3,54 1,56 5,22 533 545 - 2,200 - 243
2,69 2,81 3,01 3,06 5,75 5,53 5,30 5,15 3,48 0,91 5,28 5,38 554} - 2477 - 2,64
2,77 2,89 3,01 3,05 574 5,55 5,24 5,01 3,37 1,22 5,25 5,32 545y - 2377 - 2,79
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 531 5,03 3,31 1,44 5,31 531 543 - 2,26 - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 5,93 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5,63 5,50 546} ~ 2277 - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5.25 5,05 3,28 1,09 5,30 5,40 551} - 2391 - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5,81 519 5,00 3,20 1,09 5,29 5,33 541 - 2,26F - 2,99
3,03 3,20 3,35 3,41 5,86 5,92 5,39, 5,14 3,19 1,28 5,38 5,41 5550 - 232} - 293
3,20 3,11 3,25 5.98 6,09 5,55 518 3,22 1,19 5,56 5,61 573y - 257} - 3,13
3,23 3,30 3,41 5,92 6,04 5,40 5,26 3,21 1,28 5,71 5,60 5661 - 2,46] - 3,01
3,20 3,19 3,36 6,01 6,09 5,86 5,18 3,21 5,63 5,63 5731 - 254} - 3,07
3,21 3,13 3,30 6,02 6,09 5,37 514 3,21 5,55 5,63 5731 - 2,531 - 3,10
3,20 3,08 3,20 5.96 6,05 5,48 515 3,21 . 5,53 5,62 5737 - 2,597 - 311
3,20 3,07 3,21 5,94 6,13 5,48 521 3,24 1,19 5,52 5,58 5731 - 2,59 - 3,15
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fUr overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssdtzen, Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

GroBbanken in Zirich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte.. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die S&tze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 S&tze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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1986
1987
1988
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1991
1992
1993
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1996 Juni
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Zeit

1986
1987
1988
1989
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1991
1992
1993
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1995
1996
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Aug.
Sept.
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Nov.
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1997 Jan.
Febr.
Marz
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1 Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt . Schuld-  |Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- |Offent- |verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- {liche von Spe- {schuld- Istrie- offent-  |dische einschl.  fNicht- onen der
bzw. zZu- zu- pfand- }Pfand- zialkredit- verschrei-j obliga-  {lichen Renten- jzusam- }Bauspar- |banken {Bundes- jAus-
11 +15) jsammen isammen |briefe |briefe instituten ibungen {tionen Hand 2) {werte 3) jmen4) {kassen 5) |6) bank 3 [linder 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16012 45927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 284487 -1757 5960 8 477 15764 - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - N 34 093
88425: 35100 -11029% -5168 65} - 2911} -3011{ - 100] 46228] 53325 86656 36838] 49417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8 968 38 984 344 25 649 39877 96 074 20311 76 448} - 686 22 212
244 827¢ 220340; 136799: -3924} - 215 70 503 70436 - 67 83 609 24 4881 225066 91833} 133266} - 33 19763
231965. 219346¢ 131670 4753 21 407 59 224 46 290 667 87011 12619} 173099 45095} 127310 694 58 866
291762; 2840547 106857; 11882 55257 20993 18723, - 175] 177376 77087 170873} 132236| 37368 1269] 120887
395110; 382571 151812: 20056; 112573} - 6264} 25449 2001 2305601 125391 183195] 164436] 20095| - 1336f 211915
303339; 2760587 117185: 18617 54329; - 8270 52507 - 651 158939 272813 279989 126808 154738} - 1557 23 349
227 157¢ 203029 162538% 15310 89183 3891 541557 - 350, 40839, 24128 141279f 49193] 94406f - 2320] 85876
2551961 233519{ 191341: 11544} 121118 4922{ 53756 649f 41529{ 21677 153998} 117352{ 37499} - 853| 101198
12838 13075 8637 1507 3605 1993 1531 - 44381 - 237 6 959 8244) - 1285 0 5879
15 831 11198 10 250 338 4136} - 12 5788 204 743 4633 7 585 1589 5996 (4] 8 246
20578F 21115 13793 2127 5881 1038 47477 - 70 73927 - 537 3191 4881 - 1690 0} 17387
20795 19418 20 956 2912 17 015 1659) - 6300 - 30} - 1508 1377 18 860 14 574 4286 0 1935
14 366 13472 15661 467 12627F - 4507 7075 43 - 2232 894 13 684 12 389 1295 0 682
35459 34 857 24185 1947 145321 - 468 8174 176 10 496 602 14 257 15633 - 1376 0 21202
12 569 10 451 6330: -1079 2 861 768 3780 356 3765 2118 5979 - 7459 13438 - 6 590
52 807 47 606 24 546 945 23735 - 1884 1749: - 150 23210 5201 21623 28401 - 6778 - 31184
33486 27 527 22 486 2327 12204 3034 4920 179 4862 5959 24 807 22 042 2765 - 8679
30 401 276237 29252 1354 11171 6183 10 544 101 - 1640 27781 30309i 30093 216 - 92
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte {Aktien
(Spalten {Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische austandische {zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) {Aktien 8) Aktien 9 sammen 10) institute 5} 11} !banken 6) Auslander 12) }sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11 889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21 390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 ~ 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 — 17664 + 9131
50 070 28 021 22 04% 52 633 7215 45 418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29 780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32 595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + 89756 + 113181 - 23425
39 355 19512 19 843 30871 4133 26 738 8484 + 188 017 + 199 376 - 11359
55 145 29 160 25985 54 490 1622 52 868 655 - 29261 - 3931 - 25330
46 735 23 600 23135 48 157 11945 36212 - 1422 + 37193 + 61750 - 24557
68 582 34212 34370 48 237 12 627 35610 20 345 + 6549 + 79521 - 14025
- 810 1207 - 20177 - 11299 - 12423 1124 10 489 18 622 + 6116 + 12506
6710 1105 5 605 8673 - 1523 10 196 - 1963 - 3955 + 3613 - 7568
2345 537 1808 2849 - 2716 5565 - 504 + 15612 + 17924 - 2312
497 1360 - 863 - 1878 1387 - 3265 2375 + 379 + 558 + 3238
4242 556 3686 4619 4 050 569 - 377 -~ 4275 - 212 - 4063
26 060 20 609 5451 19510 6 641 12 869 6 550 + 21699 + 20600 + 1099
3756 1189 2567 3372 - 3144 6516 384 + 2289 + 4472 - 2183
14 239 451 13788 15211 7 340 7871 - 972 + 11223 + 25983 - 14760
10 197 690 9507 9 505 7 055 2450 692 - 6095 + 2720 - 8815
9 906 2239 7 667 10 648 8020 2628 - 742 - 11095 - 2686 - 8409

* Ohne Investmentzertifikate (siche Tabelle VIl. 6). — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten, —
2 Einschi. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Rentenwerte
durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 in- und auslandische Rentenwer-
te. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt
auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (~) inlandischer Ren-
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tenwerte (einschl. Geldmarktpapiere der Banken) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Inldn-
der; Transaktionswerte. — 10 In- und ausléndische Aktien. — 11 Ohne Ak-
tien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-)
inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslénder; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur die letzten zwei Jahre sind vorlaufig,
kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Mai 1997

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anteihen DM-Anieihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- {verschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe 2) {Pfandbriefe 3) |ditinstituten 4 |{bungen S) obligationen 6 |lichen Hand 7) | Emittenten
Brutto-Absatz &
1986 257 125 175 068 19 097 79 993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33 591
1990 428 698 286 709 14 923 70 701 89 755 111326 - 141990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1985 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221 582 1742 167 173 112 370
1996 Okt. 60 104 53702 3645 25382 5026 19 649 43 6 359 13186
Nov. 67 468 53 005 3859 22 409 4515 22223 256 14 207 6828
Dez. 55378 42 469 2 007 15 454 2922 22 086 360 12 548 7 252
1997 Jan. 103 217 64 067 4 350 37 206 2677 19835 - 39 150 9227
Febr. 82 031 63 697 4518 31632 7317 20 230 175 18 159 8282
Marz 78 183 59 839 4148 22 751 8419 24 520 10 18334 12 809
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
199 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39 741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1996 Okt. 37 364 31657 2 206 17 881 3279 8291 43 5664 12104
Nov. 48 186 34476 3171 17 169 3117 11020 256 13453 5644
Dez. 29 704 24 888 1512 12 309 1404 9 663 320 4496 6 755
1997 Jan. 76 205 39105 3592 26 497 1593 7423 - 37 101 8270
Febr. 62 677 44 745 4038 25 861 6161 8 685 115 17 817 6755
Marz 51295 42727 3809 19625 6 960 12333 10 8558 12 005
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4 698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52 813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6020 55 199 585 42 788 69 951
1996 Okt. 13276 15 383 742 12 382 - 4801 7 060 43 - 2150 8 686
Nov. 31968 24750 1977 15123 - 566 8216 172 7 046 3950
Dez. 3644 - 1759 - 1632 ~ 3694 1023 2543 352 5052 5950
1997 Jan. 47 089 23761 627 23568 - 2049 1614 - 150 23478 5640
Febr. 30 600 26 309 2 355 15035 3329 5590 175 4116 3162
Marz 30475 30 946 1661 11784 6 520 10981 10 - 481 9993

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalobligationen, Kommunalschatzanweisungen,
Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschreibungen,  kommunalver-
biirgte Anleihen fir Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit
anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes (ber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen &ffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden Inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fur Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(fraher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirtschaftliche
Rentenbank, Tharinger Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September

1994 von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau tbernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthalt insbesondere Schuldverschreibungen von
Girozentralen, deren Verkaufserlds vorwiegend zur Kreditgewahrung an die
gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte”
Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von Kreditinstituten bege-
bene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel- und Optionsschuld-
verschreibungen) und borsenfahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. —
6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in
Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. — 7 Einschi. Bundes-
eisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstait. — 8 Unter Brutto-
absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen,
nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stiicke. — 9 Langste Laufzeit ge-
maB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives
Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Giber den im Berichtszeitraum
neu abgesetzien Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am ) schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen
Jahres- bzw. Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer
Monatsende Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten }verschreibungen;obligationen lichen Hand Emittenten
1986 1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141243
1987 1110 682 715 870 142 866 367 622 74 748 130633 2520 392 292 150 011
1988 1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1989 1232236 760 650 141948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1990 1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1991 1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275 873
1993 2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319575
1994 2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
1995 2 870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
1996 3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472180
1996 Okt. 3073112 1778 525 226 365 834 280 227 849 490 031 2 807 1291780 462 281
Nov. 3105 080 1803 276 228 342 849 404 227 283 498 247 2979 1298 825 466 230
Dez. 3108724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 3331 1303877 472 180
1997 Jan. 3155813 1825277 227 338 869 278 226 257 502 405 3181 1327 355 477 820
Febr. 3186413 1851586 229 693 884 313 229 586 507 994 3 356 1331471 480 982
Mérz 3216 888 1882532 231354 896 096 236 106 518 975 3 366 1330990 490 975
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Mérz 1997
taufzeit in Jahren
bis unter 2 899 086} 587 950; 64 848 § 252211} 68 003 E 202 889 555 310 581 § 113 248
2 bis unter 4 844 956% 562 594 70 004 264 688 | 74 564 153 338 1156 281207 147 604
4bisunter 6 684 808 409919 43 912§ 225 212! 52 665 | 83129 971 273917 102 696
6 bis unter 8 405 420 193 366 33828 104 937% 18 764 | 35838 96 211957 68 593
8 bis unter 10 251 969 105 533% 113221 44578 16 107§ 33524 3631 146 073 32622
10 bis unter 15 19 908 16 833: 2325 3727} 4906 ; 5875 226 2 850 13428
15 bis unter 20 83 919§ 3431 § 80 637 i 583 2131 - 80 488 4627
20 und dartiber 26 822 2 906 38 103 5131 2251 - 23916 8159

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle Vil. 2. — 1 Ohne dem Treuhdnder zur zeitweili-

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

gen Verwahrung iibergebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Verinderung des Kapitals inldndischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung
= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung
Stand am Ende | Nettoabgang (-) | von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-
des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- {Kapitalberich- {und sonstigen |GmbH-Anteilen {Vermégens- einer anderen | herabsetzung
Zeit zeitraums zeitraum bungen 9 tigungsaktien | Sachwerten u.d. Ubertragung Rechtsform und Auflésung
1986 114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
1987 117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
1988 121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
1989 132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
1990 144 686 12 650 7362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
1991 151 618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
1992 160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
1993 168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
1994 o) 190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
1995 211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
1996 216 461 7131 8353 1355 396 1684 -3056 833 - 2432
1996 April 212 475 233 425 10 40 23 - 40 59 - 283
Mai 213 069 594 697 8 132 521 1 - - 744
Juni 213 677 607 361 128 28 353 - 155 82 - 189
Juli 213 798 121 604 450 30 13 - 899 1 - 88
Aug. 214 185 387 309 269 1 10 - 64 26 - 175
Sept. 213 996 - 189 695 117 49 222 - 746 - 376 - 150
Okt. 2) 211 841 - 252 251 67 4 35 - 415 - 94 - 99
Nov. 215619 3778 3668 30 7 6 160 - 2 - 90
Dez. 216 461 842 199 1 12 68 - 22 858 - 274
1997 Jan. 216 716 256 174 - 140 20 - 25 - 10 - 43
Febr. 216 975 258 225 331 - 272 - 86 - 42 - 442
Marz 217 459 484 456 20 1 36 8 1 37

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Geselischaften {(dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7771 Mio DM). — 1 Einschl. der Ausgabe von
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Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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— 2 Bestand durch Revision um 1902 Mio
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. —
3 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittiere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.a., Bankschuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Nuill-Kupon-An-
leihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsanleihen. Die

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen indizes 1) 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien

Umlaufsrendite

darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen [zusammen [10 Jahre 4 |zusammen 10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- | Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1987=100 1987=1000
8,9 8,8 8,8 87 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8.1 8,0 8,0 7,8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5.6 5.6 5.6 6,2 55 6,4 58 58 110,37 217,47 2 888,69
5,9 6,0 5,9 6,5 58 6,6 6,1 6,1 107,56 192,98 2 473,35
5,7 57 5,7 6,3 5,6 6,5 6,0 5,9 107,85 197,77 2 543,83
5,5 5.6 5.6 6,2 55 6,4 5,7 57 109,04 204,40 2651,85
5,3 54 5.3 6,0 52 6,2 54 5,5 109,34 204,37 2 659,25
5,2 53 5,3 59 5,2 6,1 5,4 55 110,65 214,38 2 845,52
5.1 5,2 5,2 5,8 5.1 6,1 52 5,4 110,37 217,47 2 888,69
5.1 5,1 5,1 5,8 5.0 6,0 5,2 54 110,73 229,12 3 035,15
4,9 4,9 49 5,6 438 58 5,0 51 111,70 243,73 3 259,64
5.1 51 51 5,7 5,0 59 5.1 54 110,02 255,74 3429,05
51 5,2 5.2 59 51 6,1 52 55 110,35 256,62 3438,07

Gruppenrenditen fir die Wertpapierarten sind gewogen mit den Umlaufsbe-
tragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Mo-
natszahlen werden aus den Renditen aller Geschiftstage eines Monats
errechnet. Die Jahreszahien sind ungewogene Mittel der Monatszahlen, —
4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als ungewogener
Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bérsen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
intandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlénder Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Saldo der
Erwerb einschi. Bausparkassen jNichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2+ 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- |papier- [bilien- |Spezial- |scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
{9 + 14) }sammen |sammen jfonds fonds fonds fonds Fonds 3) isammen ;sammen | fikate sammen |fikate lander 4) :Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788] 26857 7904 - 8032] - 128] 18952} - 1069 25766 4296 - 362 21470, - 707 22 1091
50064f 37492{ 13738 -1 11599 2144§ 23754 12572 49 890 8594;: - 5§ 4129; 12577 174% — 12 398
815141 20474] -3102 -}- 9189 6087 23575| 61040 81518 10 495 2152F 710237 58888, - 4; - 61044
80259) 61672] 20791 - 6075] 14716] 40881 18 587 76 258 16 982 2476F 59276; 16111 4001 - 14586
130995] 108914| 63263} 31180] 24385 7698] 45650] 22081{ 125943 9849, - 689} 116094 22770 5052 - 17029
55105§ 54071 16777 6147 3709 6921§ 37294 1034 55 948 12172 1887 43776 8467 - 843]- 1877
84359| 79110} 16517} - 4706 7273] 13950} 62592 5249 86 711 19924 1685 66787 3564, - 2352, - 7601
4174 3673] - 436} - 1095} - 191 850 4109 501 4564 1460 -~ 40 3104 541 - 390; - 891
4420 3561 681§ - 828 219 590 2880 859 4399 818 121 3581 738 211 - 838
472 1251 5501 - 614 670 494 701} - 779 415 738 398 - 323; -1177 57 836
7415 7419 706 194 37 475 67131 - 4 7777 2117 317 56607 - 321 362} - 358
5124 5026 11893 - 985 1788 385 3837 98 5580 3455 - 50 5235 1481 - 456 - 554
13126f 13056 559} - 561 475 645 12496 70 14 079 3288 585¢ 10791, - 515: - 953 - 1023
16502} 16 250 5665¢ — 1318 4205 2778 10585 252 15 529 2281 - 146; 13248 398 973 721
16 150} 15660 6 506 59 5262 1185 9154 490 15814 2542;: - 37: 13272 527 336 - 154
115921 10237 2615] - 863 2744 733 7623 1355 11758 2691 216 9067 11391 - 1661 — 1521

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
duBerung (-) ausldndischer investmentzertifikate durch Inldnder; Transak-

tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inléndischer In-
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen *)

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermdgensanlagen
Vermogensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen | Grund-
Kredit- Grund- gen, und stiicke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen igrund-
erfaBBten und bei Renten- derungen auf Ver- stlcks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- ] gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt iinstituten 0{zusammen | forderungen;Darlehen 2) {papiere 3) igungen4 scheine Rechte anlagen
Alle erfaB3ten Versicherungsunternehmen
1995 Juni 648 3694 1075634 14563 1061071 116 824 480 726 328 631 66 978 10424 55731 1757
Sept. 648 3831 1098 919 16 897 1082 022 117 666 493 673 333289 68 818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116 717 11073 1105 644 119 242 504 810 343139 70372 10433 55716 1932
1996 Marz 660 4484: 1164540 20 847 1143693 120 195 525 698 356 755 73116 10 392 55 654 1883
Juni 665 3940 1185172 21436 1163736 121391 536 604 361 258 75 821 10373 56 367 1922
Sept. 665 4186 1205179 24422 1180757 122 022 548 392 364 631 76 334 10 361 56 997 2 020
Dez. 664 8518: 1221186 12713 1208 473 123 186 559516 378 623 80 657 10 190 54 091 2210
Lebensversicherungsunternehmen
1995 Juni 123 1827 676 877 3085 673 792 100918 341921 168 161 18 732 10231 32 664 1165
Sept. 123 1548 690 372 3648 686 724 101 602 351 341 170 240 18 882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358 143 175 318 19531 10 301 32677 1335
1996 Marz 125 2514 725 050 3731 721319 104 107 371693 181620 19636 10241 32719 1303
Juni 127 2188 738314 4 460 733854 105 272 379 395 184 236 20 196 10 222 33228 1305
Sept. 126 2549 752730 8089 744 641 105 956 387 683 185 496 20 211 10 245 33614 1436
Dez. 126 5634 768 003 4274 763729 107 158 395774 195 106 22924 10 080 31100 1587
Pensions- und Sterbekassen
1995 Juni 181 178 96 503 170 94 802 9620 29 503 48 646 177 53 6576 227
Sept. 181 194 97 443 239 95 052 9 667 29 397 49 253 26 53 6452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9688 30563 51 357 25 13 6519 182
1996 Mérz 183 169 102 109 1335 100 774 9580 31813 52 541 26 13 6516 285
Juni 183 198 103 509 3738 99 771 9512 32676 50677 26 13 6 582 285
Sept. 183 177 104 604 2 366 102 238 9463 33193 52 590 48 13 6 646 285
Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34273 55198 41 12 6534 351
Krankenversicherungsunternehmen
1995 Juni 51 220 66 560 476 66 084 1856 39383 19 669 1608 - 3561 7
Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40724 19945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71 596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
1996 Mérz 52 297 74 494 469 74 025 1996 44 962 21484 1984 - 3591 8
Juni 52 124 77 560 767 76 793 2 008 46 916 22191 2058 - 3592 28
Sept. 52 122 80229 1322 78 907 2034 48 655 22 502 2097 - 3 596 23
Dez. 53 288 83943 519 83424 1988 51545 24 157 2167 - 3550 17
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen %
1995 Juni 262 1050 144 461 6827 137634 4299 52 572 58 511 12 658 140 9117 337
Sept. 261 1490 145 602 5 864 139738 4362 53572 59110 12 967 141 9290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4409 52 855 58 870 13700 119 9050 387
1996 Mérz 264 1117 162 044 11 464 150 580 4376 57 067 63 389 16 358 138 8980 272
Juni 266 1136 162 531 8818 153713 4462 57 883 64 181 17 605 138 9155 289
Sept. 268 872 161419 7527 153 892 4431 58 744 63019 18 023 103 9323 249
Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63316 18 634 98 9156 240
Rulckversicherungsunternehmen
1995 Juni 31 419 91 233 2474 88 759 131 17 347 33644 33803 - 3813 21
Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18 639 34741 35257 - 3827 21
Dez. 35 336 98619 2173 96 446 136 20 091 37127 35242 - 3835 15
1996 Mérz 36 387 100 843 3848 96 995 136 20163 37 721 35112 - 3848 15
Juni 37 294 103 258 3653 99 605 137 19734 39973 35936 - 3810 15
Sept. 36 466 106 197 5118 101 079 138 20117 41024 35955 - 3818 27
Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19100 40 846 36 891 - 3751 15

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
méaB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie Gbriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
Landere Kapitalanlagen” erfaBt waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermogen die bis Ende 1994 unter ,Grundstiicke und grund-
stiicksgleiche Rechte” erfaBt waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskérperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- {nahmen nahmen nahmen
unter sonal- {Sach- ide Zins- Sach-  |zier- und und und
ins- Steu-  {ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- jAus- Einnah- | Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |emn3) |gesamt4)|gaben |wand |schisse [gaben Itionen |hilfen 5)lgaben [men6) Igaben igaben inahmen igaben igaben
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57.2 39,9 - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,37 - 476
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,47 - 533 393,3 394,8 - 1.5 966,9f 1021,7; - 548
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 4117 - 22,2 413,7 400,5 +13,2; 10428 1051,8. - 90
703,1 549,7 748,4 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 4797 - 46,3 442,7 426,5 +16,2] 109437 112447 - 30,1
850,4 661,9 972,1 294,7 143,5 2949 77,3 90,6 71,37 -121.8 562,8 549,6 +13,1; 1343,5; 1452,1; -1087
959,0 731,7F 10695 324,5 153,5 300,9 100,9 107,5 81,4 -1104 621,0 628,8 - 79} 15028 1621,1] -1183
989,0 749,11 1121,0 339,2 156,9 336,2 102,3 103,5 82,47 -132,0 673,0 670,2 + 2,8f 15645 169377 -1292
1058,0 786,2f 1164,1 358,8 159,1 347,4 14,2 99,7 82,2 -106,1 706,0 704,9 + 1,1} 1670,9] 17759; -1050
1086,0 814,27 11980 369,5 160,0 358,0 129,0 95,0 82,0 -112,0 745,0 755,5 -10,5] 1737,5] 1860,0f -1225
1 064,5 800,01 1186,0 372,0 161,5 353,5 130,0 90,5 76,01 -1215 784,0 797,0 -13,0] 174451 1879,0fi -1345
236,9 195,0 261,3 73,3 29,7 90,9 37,8 13,5 150; - 244 1741 181,3 - 7.3 385,2 4169, - 31,7
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 166 - 17,7 177.4 184,9 - 7.4 391,6 416,7; - 251
249,6 200,4 2746 78,1 32,5 91,3 32,5 21,1 196 - 250 178,7 185,5 - 6,9 406,6 43847 - 319
2939 231,0 336,9 95,5 43,4 96,8 32,0 32,3 354F - 429 196,5 191,4 + 51 469,8 507,7; - 37.9
236,0 191,6 260,2 741 30,5 92,6 36,9 12,8 143, - 242 187,2 193,7 - 65 395,3 426,01 - 30,7
240,7 188,9 257,6 75.2 30,9 93,4 26,8 15,8 1461 - 169 192,0 197,9 - 589 405,3 42817 - 22,8
240,2 193,3 270,3 774 331 87,9 31,8 20,4 19,8 - 30,0 192,7 199,3 - 6,6 408,5 445,1; - 36,6
279,0 225,5 328,6 95,9 41,2 94,9 33,6 30,3 31,91 - 49,6 2115 205,7 + 59 466,7 510,5i - 438

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
ten Zweckverbinde, die kaufm&nnisch buchenden Krankenh&user und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. VIil. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschitzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIIL. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fur
Investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. éffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Ldndern und Gemeinden ™

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
243,6 271,5 244.4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 31,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
3541 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 2229 228,9 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57.4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67.5
439,6 478,9 347,6 375,6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,0 489,5 355,0 389,0 92,5 105,5 257,5 270,0 66,5 68,5
411,0 489,5 362,5 397.5 96,5 108,5 261,5 265,5 63,5 66,0
96,8 1131 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11,3 12,4
102,6 110,4 76,5 833 19,5 21,5 53,2 55,7 131 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57.9 14,3 14,6
128,4 140,4 98,5 108,2 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9
92,3 12,1 83,1 871 20,3 21,2 50,9 54,5 11,4 12,3
99,0 115,4 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 25,3 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 95,9 110,3 27,3 35,1 65,4 65,8 16,5 17.9

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
VIil. 1. — 1 Die Gewinnabfihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Héhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM beriicksichtigt. UberplanméaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhéauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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1992
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1995
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1988 1989 1990 1991 Mp) 11991 2)p) {1992 p) 1993 p) 1994 p) 19953)p) ;1996 P
Einnahmen 945,8 1021,6 1068,4 1197,7 1300,2 14379 14891 1581,6 1628,5 1643,7
darunter:
Steuern 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 811,2 838,6 8211
Sozialabgaben 366,5 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 640,5 669,6 7011
Ausgaben 9911 1018,9 11181 12874 1395,0 1524,6 1598,7 1662,1 17511 1777,7
davon:
Staatsverbrauch 412,4 418,8 4441 466,5 556,7 616,3 634,2 650,4 675.4 695,4
Zinsen 53,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 104,0 13,1 129,6 130,6
Laufende Ubertragungen 440,3 456,4 521,7 620,3 621,7 665,0 720,0 763,0 807,5 825,2
Vermégensitbertragungen 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55,8 53,5 46,1 51,9 45,2
Bruttoinvestitionen 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 87,0 89,7 86,7 81,3
Finanzierungssaldo - 452! + 28 - 49,7t - B897: - 948! - 858F - 1097i - 806] - 12261 - 1340
Verschuldung 4) 906.4 934,1 1062,2 1184,5 1357,3 1521,6 1674,5 2 008,8 2148,0
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt . g 431 - 199 - 199} - 296§ - 381 - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5)
Finanzierungssaldo - 2,2, + 01, - 20 - 34, - 3.3 - 2,8F - 35 - 241 - 35| - 3,8
Verschuldung 43,2 42,0 43,8 41,5 44,1 48,2 50,4 58,1 60,7

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégensiibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Aufidsung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4. Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

nungen von dem in den Tab. VIIl. 7 und VIIl. 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfillung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Lander und Européische Union Gemeinden 5}
Lénder
Saldo nicht
darunter darunter verrechneter
neue Bundes- | Europaische in den neuen  |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander 3) Union 4 zusammen Bundeslandern | 6)
661 920 577 150 321334 224 321 19 139 31495 84 633 2 540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93 374 4034 - '58
749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814191 719 332 390 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 360
799 998 706 071 372390 294 232 339449 94 512 - 586
226 351 202 774 110 676 81902 10195 29 676 - 6099
161382 77 600 69 501 14 281
50071 25 654 21132 3285
102 816 59 189 39987 3640
50728 19213 24 002 7513
48 566 24 600 19734 4231
62 088 33787 25765 2536

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrige aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Lander berwiesenen
Bundesergdnzungszuweisungen und Anteile am Mineraldlsteueraufkom-
men. — 3 Nach Bericksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwchner-
zahl auf die friheren und neuen Bundeslinder. — 4 Einschi. der zu Lasten
der Steuerertradge des Bundes ab 1988 der EU zustehenden weiteren Einnah-
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menquelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschi. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tab. VIIl. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betragen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Koérper-  {Kapital- Mehr- Einfuhr- isteuer- iBundes- {Reine Einkom-
zu- Lohn- kommen- {schaft- ertrag- |zu- wert- umsatz- jumlage }steuern [Lander- EU- men-
Zeit insgesamt 1) Jsammen steuer 3) |steuer steuer steuern 4) isammen  |steuer steuer 6} 7} 8)9) steuern 8) | Zolle 9) |steuern
Westdeutschland
1991 288 496 204 578 41 201 31368 11349 174 053 94 312 79741 5961 27 117 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 191786¢ 112202 79 584 6923 30123 40933
1993 321799 236738 34 541 28 286 22234 207 3461 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 222268F 182674 39 593 6 031 32307 40 255
1995 320092 255 259 17 206 18 767 28 860 2185831 183432 35151 8207 32431 40 870
1996 319228 249 299 15534 29 549 24 846 220195} 184385 35810 8714 34263 39725
1996 4.Vj. 91521 74 392 5333 7 454 4342 57 898 48 221 9677 4258 8213 11959
1997 1.Vij. 76 706 57 707 2994 7 960 8045 55 464 46 868 8596 118 7 188 9105
1996 Nov. 16 689 18633{ - 2409 - 977 1443 19374 16 093 3281 501 3735 2434
Dez. 56 850 37 064 9862 8415 1509 20039 16 600 3440 2144 2023 7 039
1997 Jan. 26 080 220517 - 1140 - 31 5200 19 138 16 541 2597 29 2638 3137
Febr. 16 521 17869f - 2483} - 394 1529 20 391 17197 3194 85 2119 2308
Marz . 34105 17 786 6617 8 385 1317 15934 13130 2 805 4 2431 3661
Deutschland
1991 615 506 298804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80875] 5986] 93624 291131 8307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712 117 274 80 438 69231 105094 32963 7742 43 328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27830 22734 2163067 174492 41814 4181 93757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698] 195265 40433 6271} 105487 36 551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13997 18 136 29721 2346221 198496 36 126 84121 134 066 36 602 7117 46 042
1996 746 958 317 807 251278 11616 29458 25 456 237 208] 200 381 36 827 8945 137 865 38 540 6 592 40 887
1996 4.V;j. 215 169 92 534 76 056 4 550 7438 4 489 62 702 52712 9990 4376, 44587 9231 1732 12 395
1997 1.vj. 170 848 75 531 56 867 2 280 8079 8304 59 944 51102 8842 139§ 25283 8411 1540 9 466
1996 Nov. 52 542 16 141 18675 - 2910 - 1107 1484 21031 17 657 3374 556 10182 4055 577 2471
Dez. 110 255 59 064 38667 10128 8713 1556 21663 18 099 3564 2181 24 357 2390 600 7439
1997 Jan. 54 196 25911 22090F - 1514 - 53 5388 20714 18 028 2686 41 4003 3070 457 3468
Febr. 50 878 15679 17520f - 2905y - 507 1570 22419 19 150 3269 90 9638 2 460 592 2312
Marz 65774 33941 17 257 6 699 8639 1347 16 811 13925 2887 8 11641 2882 491 3686
Quelle: Bundesministerium der finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in ge aus dem steuerlichen Zinsabschiag, an denen die Gemeinden mit 12% par-
Tab. VIIl. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- tizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abzuglich der Umlage), aus den Grund- und 1994 63%, 1995 56%, ab 1996 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander.
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der EU-Anteil ab. —
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Hohe
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Korperschaft- und Schuldendienstes fir den Fonds ,Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund
Kapitalertragsteuer im Verhdltnis 50 : 50 auf Bund und L&nder verteilt. — und Lénder je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIl. 6. — 9 Die Einnahmen
3 Ab 1996 in Gesamtdeutschiand nach Abzug der Kindergelderstattungen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EU zustehenden Zollen wer-
durch das Bundesamt fur Finanzen. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertra- den nur noch fur Gesamtdeutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  {Versi- ubrige fsonstige |fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- {Tabak- wein- cherungs-} Verkehrs-iBundes-  jzeug- mogen-  [schaft- |Bier- Linder- jGewerbe- jGrund- Gemeinde-
Zeit blsteuer  steuer abgaben {steuer }steuern Disteuern 2) |steuer steuer steuer steuer steuern |steuer 3} isteuern steuern 4)
1991 5) 47 266 19 592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7090 41 297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11 663 1383
1994 63847 20 264 4 889 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14 104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 p) 68 251 20698 5085 14 348 - 29 484 13743 9035 4054 1718 9920 45 880 14 642 1463
1996 4.Vj. p) 25 107 7149 1799 2170 - 8 364 2 980 2493 1021 404 2333 12039 3208 31
1997 1.Vj. 7979 3144 804 6378 - 6979 3536 550 809 377 3140
1996 Nov. 5495 1677 456 902 - 1652 945 1884 321 143 762
Dez. 14094 3709 963 632 - 4959 928 255 307 124 777
1997 Jan. 591 77 220 778 - 2337 1375 284 341 141 929
Febr. 2097 1322 66 4552 - 1601 991 79 148 123 1118
Mérz 5290 1745 518 1048 - 3040 1169 187 320 112 1093

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Kérperschaftsteuer (,Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerahn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundesldndern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte

Mio DM
Dartehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  itionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) itionen 1 |briefe 1 institute 2} rungen 3) isonstige 2} {dingte 4 |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1991 1173 864 189 34709 66 159 133663 34 696 333202 527 630 6998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59334 465 408 646 855 5329 25127 139 87 098 184
1995 Dez. 1995 974 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 15 106 87 079 198
1996 Marz 2014 089 - 8713 202 933 161 703 84 988 632 566 781782 5042 36 238 12 537 87 386 201
Juni 2027 944 - 8 661 206 499 163 213 89 995 641909 783 828 4784 35398 6011 87 445 203
Sept. 2061 895 - 19 536 213554 167 285 94 126 638 664 796 720 4737 36 274 6033 84 762 204
Dez. ts) 2133324 - 27 609 217 688 176 164 96 391 631696 842 790 4463 36 533 9960 89 826 204
Bund
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325201 26 129 730 321 1421 9698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Dez. 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26572 23 8111 1360 8684 176
1996 Mdrz 775 688 - 8713 46 215 161703 84 988 429 565 26 010 23 8256 1352 8 684 179
Juni 791 609 - 8661 46414 163 213 89 995 439 927 25870 23 7288 1352 8684 182
Sept. 807 946 - 19 216 49 867 167 285 94 126 438 132 21 800 13 7 288 1352 8684 183
Dez. 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7761 1330 8 684 183
Westdeutsche Lander
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20451 311 622 1632 10 444 2259 2
1995 Dez, 442 536 - - 72 001 19 151 339084 1333 10 965 - 2
1996 Marz 442 513 - - 72792 17119 341100}, 1147 10353 - 2
Juni 448 315 - - 75025 16 517 344 717 1041 11013 - 2
Sept. 461 639 - 320 78 066 15128 355 721 1040 11362 - 2
Dez. p) 477 354 - 320 80 056 11934 372 445 874 11724 - 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9 740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18 115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 Dez. 69 151 - 23 845 1500 43 328 17 461
1996 Marz 68 846 - 23285 1500 43 246 281 534
Juni 70111 - 24 285 1500 43 831 129 366
Sept. 72 562 - 24 645 1500 46 147 100 170
Dez. p) 80 985 - . 25 320 1500 53483 - 182
Westdeutsche Gemeinden &
1991 132 060 150 125 642 3557 271
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2007
1994 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 Dez. 159 575 1000 153323 3006 2 246
1996 Marz 161 900 1100 155 550 3000 2250
Juni 162 450 1280 155 920 3000 2250
Sept. 162 650 1280 156 120 3000 2250
Dez. ts) 165 750 1280 159 020 3000 2250

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschuiden
Buch- Unver- Obliga- austei-
kredite zinsliche |tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  jBundes- der Sozial- einigungs- } gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) itionen 1) |briefe 1 institute 2) jrungen 3) |sonstige 2) [dingte 4 rungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ®
1991 8642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 . . - 300 22727 339 282
1994 32 465 . . 125 400 31046 371 523
1995 Dez. 37024 . . 225 400 35609 349 441
1996 Mérz 37 300 . . 225 400 35875 350 450
Juni 37 400 . . 225 400 35975 350 450
Sept. 37 850 . . 225 400 36 425 350 450
Dez. ts) 38 850 . . 225 400 37 425 350 450
Bundeseisenbahnvermégen
1994 71173 5208 29 467 29232 65 7 200
1995 Dez. 78 400 3848 28 992 39 005 140 6415
1996 Mérz 76 991 1872 29 043 39 859 139 6079
Juni 76 842 1849 28 898 40 082 138 5875
Sept. 76 620 1900 28 844 40 036 132 5709
Dez. 77 785 . . 1882 28 749 41537 130 5489
Fonds ,Deutsche Einheit”
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74 371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 . 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 Dez. 87 146 . - 8891 44 398 31925 5 1927
1996 Marz 86 171 - - 44 518 39730 5 1918
Juni 84 249 - - 44 255 37270 5 2719
Sept. 84 488 - - 44 181 37 230 5 3072
Dez. 83 547 - - 44 312 38 020 5 1210
ERP-Sondervermégen
1991 16 368 . 16 368 . -
1992 24 283 4633 19 650 . -
1993 28 263 9318 18 945 . -
1994 28 043 10298 17 745 . -
1995 Dez. 34 200 10745 23 455 -
1996 Marz 34139 10789 23 350 -
Juni 33621 10791 22 830 -
Sept. 33 385 10710 22 675 -
Dez. 34135 . . . . . 10750 23 385 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7
1991 27 472 14777 11 250 - 1445 .
1992 91747 11909 13 583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73 921
1994 102 428 3740 . . 22 003 2 1420 . 75 263 .
1995 Dez. 328 888 . -~} 8 58699 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 Mérz 327 787 . -] ® 58544 98 532 74 307 98 6399 11185 78 702 20
Juni 320633 . -] ® 58700 98 342 74 617 98 5437 4659 78 761 19
Sept. 321924 . -] ® 58851 98 487 77 737 98 5974 4681 76 078 19
Dez. 331918 . -1 8 54718 . . 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz / Entschadigungsfonds
1995 2220 2220 - -
1996 Marz 2756 0 2756 - -
Juni 2715 1 2714 - -
Sept. 2833 4 2829 - -
Dez. 3117 9 3108 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen
Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufge-
nommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der Ver-
bindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchfor-
derungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie
NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Hauptséchlich auf

fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fur andere
Termine als Jahresende geschitzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen
Zweckverbinde und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Anfang 1995
sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf
den Erblastentilgungsfonds Ubergegangen. — 8 Einschl. Medium Term
Notes.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung »

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994
1995

1996 Marz
Juni
Sept.
Dez. p)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1
Stand Ende 1995 1996
¥

Position 1994 11995 Dez. 1996 ts) {insgesamt }1.-3.Vj. 4.Vj. insgesamt B)t 1.Hj. 1.-3Vj 14.Vj. ts)
Kreditnehmer

Bund 712488 756 834 839883] + 44850] + 24013] + 20837] + 83049} + 34775{ + 51112 {+ 31937
Fonds , Deutsche Einheit” 89 188 87 146 83547; - 2042: - 1663; - 378] - 3599} - 2897] - 2658 |- 941
Kreditabwickiungsfonds 102 428 - - - - - - - - -
ERP- Sondervermébgen 28 043 34 200 34135 + 6157 + 5086; + 1071 - 651 - 579 - 815 |+ 750
Bundeseisenbahnvermagen 71173 78 400 77785] + 7228; + 3904i + 3325| - 615; — 1558 - 1780 i+ 1166
Erbiastentilgungsfonds - 328 888 331918] - 9997{ - 14004} + 4007 - 10131 - 8622 - 6617 (- 3514
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz . 2220 3108 - 112 -1 - 112} + 888] + 494 + 609 i+ 279
Westdeutsche Lander 415052 442 536 4773541 + 29591 + 15446, + 141461 + 34819 + 5779. + 19103 i+ 15716
Ostdeutsche Lander 55 650 69 151 80985 + 13501} + 2869: + 10632, + 11834} + 960: + 3411 '+ 8423
Westdeutsche Gemeinden 2) 155 663 159 575 165750] + 3912 + 3287] + 625! + 61751 + 2875 + 3075 i+ 3100
Ostdeutsche Gemeinden 2) 32 465 37024 38850; + 4559! + 18351 + 2724, + 1826] + 376 + 826 :+ 1000
Insgesamt 3) 1662 150 1995974 21333241 + 976471 + 40772% + 568761 +1241891 + 31604! + 66268:+ 57921
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 4) 20 506 8072 276094 -~ 12484; - 11633} - 851| + 19536} + 588! + 11464+ 8072
Obligationen/Schatzanweisungen 5 169 181 219 864 217688] - 8030} + 6741} - 14771} — 21751 - 13365] - 6309+ 4134
Bundesobligationen 5) 181737 170719 176 164} - 11017} - 98261 - 1192} + 5445; - 7507 - 3435/+ 8879
Bundesschatzbriefe 59 334 78 456 96391§ + 19122] + 14285] + 4837| + 17935]{ + 11539] + 15670{+ 2265
Anleihen 5) 465 408 607 224 631696] + 45057| + 25382) + 19675| + 24472] + 34685, + 31440{- 6968
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 6) 646 855 767 253 842790] + 70082) + 23505} + 46577] + 75538f + 16575] + 29467+ 46070
Darlehen von Sozialversicherungen 5329 4971 4463] - 358) - 90, - 268 - 5081 - 188] — 234 - 274
Sonstige Darlehen 6) 25047 36 954 36454) + 11644 + 8315; + 3329 500f — 1635 - 760 + 259
Altschulden 7) 1575 15 304 10164} - 16093} - 15635; - 457} - 13553 - 9090{ - 9090{- 4463
Ausgleichsforderungen 87098 87 079 89826 - 277 - 272} - 5} - 2001 -1 - 1947- 54
Investitionshilfeabgabe 79 79 79] - 0 -i - 0} - 0j - 0 - 0i- 0
Insgesamt 3) 1662 150; 19959741 2133324: + 97647 + 40772 + 568761 +124189: + 31604! + 66268i+ 57921
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 11614} 9505 86841 - 2 110§ - 1004} - 1105| - 8211 - 821! - 821 -
Kreditinstitute 918000¢ 1051700} 1136800 + 46800 + 9400 + 37400| + 73400} + 34500/ + 38100{+ 35300
Inldndische Nichtbanken E

Sozialversicherungen 8) 5300 5 000 4500 - 300f - 100 - 200} - 500§ - 200§ - 300 - 200
Sonstige 9) r) 297 335 366 170 365640f - 5043] - 9024] + 3981| - 1990} - 12775} - 5611|+ 3621
Ausland ts) 429 900 563 600 617700{ + 58300 + 41500{ + 16800] + 54100f + 10900f + 34900i+ 19200
Insgesamt 3) 1662 1501 19959741 21333241 + 97 647§ + 407721 + 568761 +124189] + 31604{ + 66268i+ 57921

Quelle: Figene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan-
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme ist geringer als die Zunahme des
Schuldenstandes, die auch die Ubernahme von Schulden einschlieBt. — 2 An-
gaben fur andere Termine als Jahresende geschatzt. Einschi. Verschuldung
der kommunalen Zweckverbande und der kommunalen Krankenhauser. —
3 1996 einschl. Entschadigungsfonds (9 Mio DM). — 4 Ohne Mobilisierungs-

und Liquiditdtspapiere. — 5 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 6 Ein-
schl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Dariehen.
7 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, NVA- und WGS-Wohnungsbau-Ver-
bindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen. —
8 Ohne von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dienstes erworbene
Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 9 Als Differenz ermittelt.

9. Von offentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
.Deutsche abwicklungs- |{Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) (Bund 2) Einheit” fonds vermdégen Lander 3) 3) 4) 5) vermégen fonds kohleneinsatz
549 325 59784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - -
555633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
661 675 17 428 35 565 23 425 17 745 349 377 181638 36 497 - .
790 631 31807 33857 - 23455 387 309 187 125 45 560 79297 2220
806 662 30192 41 653 - 23350 392 471 189 360 46 076 80 803 2756
804 756 25903 39994 - 22 830 397 017 190 051 46 095 80151 2714
824 312 28792 40 307 - 22 675 408 737 191 288 45 876 83 808 2829
858 990 33817 39235 - 23385 428 265 195 082 47 155 88942 3108
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschiand. — 4 Angaben fur andere Ter-
schen Bundesamtes. -~ 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaier Zweckverbénde und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeidern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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kommunaler Krankenh&user. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985 9)

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nowv.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Maérz p)

April p)

Zeit
1985

1990
1891
1992
1993
1994

1995

1996

1996 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mairz p)

April P}

10. Verschuldung des Bundes

Deutsche
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Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- der Aus-
der Finanzie- |schatz- Bundes-  §Bundes- Kredit-  Sozial- vereini-  jgleichs-
Ins- Bundes- }zu- rungs- anwei- obliga- schatz- }Anleihen |institute jversiche- }sonstige |gungsbe- ;forde- sonstige
gesamt bank sammen }schatze |sungen 2) jtionen 2) |briefe 2)3) 4) rungen 5) | 4)6) dingte 7) jrungen 8)
392 356 - 9282 3525 15 473 71955 25921 926007 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19494 18 213 38763 123014 30892 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24277 23819 50 516 153 825 35415 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093| 325201 26129 730 321 1421 9698 194
712 488 - 15870 14 578 66 987 181737 59334} 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456; 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
839883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391, 434295 32 988 10 7761 1330 8684 183
788 279 - 8704 B312 46 173 159 878 88577 440382 26 667 23 7 656 1352 8 684 183
791 609 - 8 661 8 269 46 414 163 213 89995 439927 25 870 23 7 288 1352 8684 182
799593 - 19 493 8313 46 494 166 339 91881 438971 18 900 13 7288 1352 8 684 179
803 252 - 19388 8208 41725 172 026 93609{ 440 131 18 856 13 7288 1352 8684 180
807 946 - 19216 8036 49 867 167 285 94126 438132 21 800 13 7 288 1352 8 684 183
829 748 - 27 331 7708 50 262 168 469 95265 436611 34 308 10 7278 1351 8 684 180
839 129 - 27 061 7439 47 144 174 186 95338] 438218 39378 10 7578 1351 8 684 182
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391] 434295 32988 10 7761 1330 8684 183
855 553 - 26 279 6402 57 239 171518 99026 453575 31894 10 5811 1330 8684 187
870 626 - 25878 6001 53 538 183 851 99 654 453230 38 155 10 6 106 1330 8684 19
873 389 - 25593 5717 63 074 179 389 98 320{ 450699 40 002 10 6 106 1322 8684 191
878 011 - 25747 5684 64 923 182 561 992771 460731 28 460 10 6 106 1322 8 684 191

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn tibernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén-
dischen Stelien aufgenommenen Darlehen; einschi. Geldmarktkredite. —
S Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des &ffentlichen Dien-
stes. — & Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
18sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitiibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schu8 (+)
tber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung  |nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) [ 3] (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 35,86
405,61 449,51 - 43,90 - 371 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,38 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 -~ 33,83
501,56 549,77 - 48,20 - 349 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 - 0,17 - 76,60
35,01 46,74 - 11,73 - 0,05 - + 11,68 - 0,01 - 3483
46,35 49,48 - 3,13 + 024 - + 3,33 - 0,04 - 37,96
48,02 54,66 - 6,64 + 1,38 - + 7,98 - 0,03 - 44,60
38,58 43,12 - 4,54 - 079 - + 3,66 - 0,09 - 49,14
46,82 51,68 - 4,86 - 0,15 - + 4,69 - 0,02 - 54,00
38,70 53,03 - 14,32 + 7,51 - + 21,80 - 0,04 68,32
40,24 55,61 - 15,37 - 5,99 - + 9,38 - 0,00 - 83,69
72,24 65,15 + 7,10 + 7,80 - + 0,75 - - 0,05 - 76,60
40,76 64,32 23,57 - 790 - + 15,67 - - 0,00 - 2357
38,51 46,73 - 8,22 + 688 - + 15,07 - 0,03 - 31,79
50,80 58,07 7,27 - 4,51 - + 2,76 - - 0,00 - 39,06
43,09 44,77 - 1,68 + 2,94 - + 4,62 - 0,00 - 40,74

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtiichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses

erfat werden und weil (iber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaus-
halt verbuchte Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abge-
wickelt werden. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. —
3 Kassensaldo = Spalte (a) - (b) - (c) - (d) — (¢). — 4 Einlagen bei der Bundes-
bank und im Geldmarkt.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermobgens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermadgen 5)
darunter: darunter:
Saido der Dar- Nach-
Kranken- {Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche-  nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der tund Ein- Wertpa- | Hypo- Grund-  |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2} |Bundes gesamt Renten 3} !Rentner 4 { Ausgaben jinsgesamt {lagen 6) piere theken 7) |sticke imogen
Westdeutschland
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38 319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215 758 48 108 266 443 220744 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 276 302 225324 47 979 279 226 230 222 15 923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 ts 8) 288 070 236 037 49778 288 061 238 123 16 778 + 9 14 485 9616 2135 2 506 228 8555
1996 2.Vj. 71259 57 684 12768 70 965 58 827 4 006 + 294 15789 9718 3234 2 580 257 8062
3.v). 70 558 57 743 12 466 72 620 59 960 4357 - 2062 11126 5554 2789 2 544 239 8288
4.v). 77 065 64 761 11 806 72 530 59 959 4383 + 4535 14 485 9616 2135 2 506 228 8555
1997 1.Vj. 73877 59 293 13931 72 950 60 823 4414 + 927 13 364 8624 2039 2471 230 8783
Ostdeutschland
1992 42 324 32553 9463 46 918 40017 2515 - 4594
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65 811 53 136 3376 - 2810
1995 70 774 44 970 16 408 77 780 63812 4362 - 7006
1996 ts) 73714 46 555 17 930 83721 68 721 4823 - 10007
1996 2.Vj. 18 291 11630 4 400 20997 17 048 1139 - 2706
3.vj. 18104 11227 4426 20 945 17 297 1259 - 2841
4.Vj. 19 680 12 664 4730 20912 17 082 1274 - 1232
1997 1.Vj. 19 492 11885 4822 21276 17 378 1264 - 1784
Quelle: Bundesminister flr Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handeit. Ab 1993 einschi. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrdger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: Zuschuf3
bzw.
Arbeits- Saldo der  |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stiitzun-  |bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) iBeitrdge |lagen 2} gesamt gen 3)4) iforderung rung 9 5) ;Ausgaben |Bundes gesamt lagen 7) papiere |lehen 8)
Westdeutschland
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22 540 - 65 - 62 3
1994 85 873 77 807 3809 58 244 35 163 1366 14 382 + 27629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24 873 - 52 - 50 2
1996 87 885 81189 3334 67 362 40 186 655 18 368 + 20523 - 45 - 43 2
1996 2.Vj. 21114 19 391 738 16 907 10 159 261 4639 + 4206 - 49 - 47 2
3V 21699 20038 944 16 010 9716 55 4397 + 5689 - 47 - 45 2
4.vj, 24755 22473 1363 18 248 10 515 12 5 046 + 6507 - 45 - 43 2
1997 1.Vj. 20317 19 288 350 16 678 10678 146 4019 + 3639 -
Ostdeutschland
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20 996 - 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - - -
1995 4016 3956 15 35781 13 094 418 17 696 - 31765 6 887 - - - -
1996 3941 3884 12 38 226 16 938 247 18111 - 34286 13756 - - - -
1996 2.j. 937 922 4 9 600 4 386 99 4411 - 8662 4813 - - - -
3.Vj. 998 985 2 9297 4051 18 4520 - B299 1845 - - - -
4.Vj. 1070 1058 1 10611 4430 2 5291 - 9541 1770 - - -
1997 1.Vj. 899 885 3 9 646 4858 64 4053 - 8747 5703

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fir Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschi. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahiten Eingliederungsgeides. —

4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bil-
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dung, Foérderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermogen. Stand am Jahres-
bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Dariehen aus Haus-
haltsausgaben; einschl. Beteiligungen.
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iX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1992|1993 p]1994 1995 m]1996 P

1993 »|1994 p)|1995 m|1996 P

1993 9)11994 P)]1995 P)t1996 pP)

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tenGbermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschépfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 40,6 36,5 36,1 35,8 37,2f -102] - 1,2} - 06} + 3.7 1,2 1.1 1,0 1.0
Produzierendes Gewerbe 1117,1}1074,2§ 1113,7} 1145,5{ 11435 - 38} + 3,7] + 29} - 0.2 34,0 335 331 32,3
Hande! und Verkehr 2) 4385| 446,3, 4588} 4734 4715, + 18, + 28} + 32; - 04 14,1 13,8 13,7 13,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 951,2} 1041,2] 1126,2]1201,4] 12811} + 95 + 82| + 67 + 66 33,0 33,9 34,7 36,2
Unternehmen 2547,4§ 2598,2} 2734,8] 2856,2} 2933,21 + 20} + 53} + 44: + 27 82,3 82,4 82,6 82,8
Staat, private Haushalte u.a. 4 427,41 449,4)1 4599 476,5] 4868) + 511 + 23{ + 36| + 21 14,2 13,9 13,8 13,7
Bruttowertschopfung 297488 3047,6(13194,7; 3332,7{34200f + 24| + 48, + 43, + 26 96,5 96,2 96,4 96,6
desgl. bereinigt 5 28455429125]| 305541319091 32727, + 24, + 49, + 44 + 26 92,2 92,0 92,3 92,4
Bruttoinlandsprodukt 307561 3158,1] 3320,4} 3457,4{3541,0f + 27| + 51 + 41| + 24 100 100 100 100
l.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1754,7§1829,8;{1902,9;1974,712039,1; + 43| + 40, + 3,8 + 33 57,9 57,3 57,1 57,6
Staatsverbrauch 616,3 634,21 650,2 67541 6954f + 29| + 25! + 39| + 3.0 20,1 19,6 19,5 19,6
Ausriistungen 301,8] 261,5{ 257,8] 262,7| 2698{ -134; - 14} + 19 + 27 83 7.8 7,6 7.6
Bauten 407,67 427,77 471,57 4880] 4738, + 49! + 102 + 35; - 29 13,5 14,2 141 13,4
Vorratsinvestitionen - 35} ~-11,6] +164] +27,7} + 17,0 . . . i - 04 0,5 0,8 0,5
Inlandische Verwendung 3076,8]3141,7/ 329881 34284}34952 + 211 + 507 + 39} + 1,9 99,5 99,4 99,2 98,7
AuBenbeitrag - 12| +16,4| + 21,6} +29,0] + 458 . . 0,5 0,6 0,8 1.3
Ausfuhr 732,1] 698,0f 758,6] 8172 859,7{ - 46, + 87 + 77} + 52; 221 228 2361 243
Einfuhr 733,2] 681,6] 7370| 7882] 8139{ - 70{ + 81} + 69{ + 3,3] 216] 222; 228} 230
Bruttoinlandsprodukt 30756 3158,1} 3320,4] 3457,413541,0] + 27}f + 51} + 41| + 24 100 100 100 100
lli.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1741,211777,711821,0} 18757, 18952} + 2,1} + 24: + 30; + 1,0 74,2 72,8 71,6 711
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen 6289 6187 680,3] 7443 771,41 - 16§ +100: + 94} + 3,6 25,8 27,2 28,4 28,9
Volkseinkommen 2370,11 2396,4} 2501,3] 26200126666 + 1,1; + 44 + 47 + 18 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt} 3 094,61 3 164,5{ 3312,91 3444,813506,81 + 231 + 47: + 401 + 18
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 48,1 45,5 43,8 45,0 47,4} - 53] - 38] + 28] + 5.2 1.6 1,5 1.5 1.5
Produzierendes Gewerbe 10645} 1000,5} 1027,70 10341110301} - 60} + 2,7] + 06] - 04] 347} 346] 342{ 336
Handel und Verkehr 2) 4247} 4248] 4305| 4391 4435) + 00! + 14] + 20 + 1,0/ 147) 145] 145] 145
Dienstleistungsunternehmen 3) 882,51 918,9] 959,6}1003,3]11051,0f + 41} + 44} + 46} + 4,7 31,9 32,4 33,2 34,3
Unternehmen 2419,812389,6] 2461,6}2521,5; 25719} - 1,2 + 30] + 24; + 20 82,9 83,0 83,4 83,9
Staat, private Haushalte u.a. 4 395,57 4005 406,3§{ 4094; 4116, + 1,3} + 14 + 08! + 05 13,9 13,7 13,5 134
Bruttowertschopfung 281531 2790,1} 28679} 2930,8] 2983,5f - 09] + 28] + 22| + 18 96,8 96,7 96,9 97.4
desgl. bereinigt 5 26955]26654]27366]2794,712836,0} -~ 1,1] + 2,7} + 21| + 15 92,4 92,3 92,4 92,5
Bruttointandsprodukt 2916,4] 2883,6{2966,2] 3023,4|3064,6] - 1,1} + 291 + 19| + 14 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1676,0] 1680,3} 16979] 17288]1751,4, + 03] + 1,0f + 18} + 13 58,3 57,2 57,2 57,1
Staatsverbrauch 580,7 580,4f 6588,2] 600,00 6142] - 00} + 13} + 20| + 24 201 19,8 19,8 20,0
Ausriistungen 296,2| 254,5 2516 256,61 262,77 — 1411 - 1,27 + 20} + 24 8,8 8,5 8,5 8,6
Bauten 3831 386,41 416,2{ 421,2] 410,04 + 09} + 7.7 + 1,2, -~ 2,7 13,4 14,0 13,9 13,4
Vorratsinvestitionen - 00} - 52} +234] +317] +239 . . . - 0.2 08 1,0 08
Inlandische Verwendung 2936,0| 2896,4} 2977,2| 3038,3§13062,2} - 1,3} + 28] + 2,11 + 08 100,4 100,47 1005 99,9
AuBenbeitrag -19,6] - 128} - 11,0} - 149} + 24 . . . i - 041 - 04 - 05 0,1
Ausfuhr 72461 6891 744,31 78851 8269; - 49 + 80, + 59| + 49 23,9 25,1 26,1 27,0
Einfuhr 744,2}) 7019| 7553| 803,4] 8245] - 57] + 76] + 64] + 26 24,3 25,5 26,6 26,9
Bruttoinlandsprodukt 2916,4]1 2883,61 2966,21 302341306461 - 1,17 + 291 + 191 + 14 100 100 100 100

der unterstellten Entgelte fir Bankdienstleistun-

gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusétzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fir die betriebliche Alters-
versorgung).
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgter- Investitionsgater- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verdnde- Verédnde- Verénde- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 ;% 1991 =100 : % 1991 =100 : % 1991 =100 : % 1991=100 1% 1991 =100 | % 1991 =100 | %
Deutschland
1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 101 85,9 - 128 95,1 - 31 114,3 + 32
1994 97,0 + 45 93,9 + 42 99,5 + 71 87,5 + 2,2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2) -
1995 98,6 + 1,6 96,0 + 2.2 100,9 + 14 93,0 + 63 84,1 - 63 96,9 + 1,9 124,4 - 13
1996 3) 975 - 1,1 96,0 + 00 99,2 - 17 95,3 + 25 85,0 + 1,1 96,2 - 073 1119 - 10,0
1996 April 3) 973 - 05 94,9 0,5 98,5 - 40 93,5 + 6,6 84,9 - 01 94,6 + 1,913 1223 - 76
Mai 3} 96,3 - 36 93,8 - 31 98,3 5,2 91,1 - 04 83,2 - 41 94,6 - 1,0i3) 1237 - 95
Juni 3) 99,4 - 19 97,8 - 11 101,0 - 33 98,9 + 1,2 85,2 - 07 94,5 - 0,7{3) 1255 - 79
Juli 3} 9,9 + 1,1 94,2 + 22 99,0 + 05 92,6 + 38 76,7 + 80 96,1 + 093} 1304 - 48
Aug. 3) 90,2 - 01 87,3 + 1,5 93,7 + 13 82,3 + 16 67,3 + 93 93,5 - 193 1215 - 85
Sept. 3) 1044 - 03 102,6 + 06 105,5 - 08 103,8 + 32 92,1 + 19 99,4 - 1,0{3) 1344 - 49
Okt. 3) 1067 + 17 103,9 + 25 109,0 + 23 99,8 + 36 94,9 + 39 105,4 + 0,7{3) 1370 - 43
Nov. 3)  104,5 - 03 102,7 + 1,1 104,8 + 14 102,9 + 19 95,3 + 1,6 1021 - 1,0{3 1217 - 83
Dez. 3) 975 + 2,7 96,3 + 2,2 92,2 + 47 108,8 + 06 78,4 + 09 92,6 + 16i3) 983 + 97
1997 Jan. 89,2 + 16 90,2 + 2,4 95,4 + 2,7 85,1 + 25 80,1 + 03 94,3 + 32 61,6 - 94
Febr. 92,3 + 4,3 93,9 + 35 98,8 + 65 91,9 + 3,8 84,4 - 27 91,4 - 10 75,6 + 29,0
Marz p) 102,8 + 2,3 102,2 + 2,1 108,0 + 47 97,4 - 13 97,2 + 25 99,2 + 09 11,0 + 10,0
Westdeutschland
1993 91,9 - 71 90,3 - 80! 93,8 - 62 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 94,8 + 3,2 93,3 + 3,3 99,2 + 58 86,0 + 1,7 88,7 + 40 93,3 - 05 108,9 + 47
2) '
1995 95,5 + 07 94,2 + 1,0 99,0 - 0 91,4 + 63 82,6 - 69 93,5 + 02 105,0 - 36
1996 3) 946 - 09 93,9 - 0,3 97,3 - 17 93,7 + 25 83,1 + 06 91,9 - 1,713 943 - 10,2
1996 April 3) 94,2 - 05 92,7 - 02 96,2 4,5 91,8 + 60 83,1 - 04 91,1 + 1,9i3) 1048 - 71
Mai 3) 93,2 33 91,9 - 31 96,5 - 48 89,4 - 04 81,5 - 45 90,4 - 2,113) 1045 - 10,6
Juni 3) 957 - 19 95,3 - 15 98,6 - 31 96,8 + 07 83,2 - i1 91,0 - 1,4i3) 104,2 - 95
Juli 3) 94,1 + 09 92,9 + 1,5 97,5 + 00 91,6 + 39 75,8 + 69 92,7 - 03:3) 1109 - 57
Aug. 3) 86,8 + 00 85,6 + 09 92,1 + 12 79,9 + 1.4 65,6 + 10,1 89,6 - 363 978 - 94
Sept. 3)  100,2 - 04 99,7 + 02 102,5 - 12 101,9 + 3,5 90,1 + 1,5 94,7 - 20:3} 1135 - 48
Okt. 3) 1029 + 1,7 101,4 + 2,2 106,0 + 20 98,4 + 36 93,0 + 37 99,7 - 0,5i3) 1150 - 68
Nov. 3) 100,8 + 00 99,9 + 1,0 101,9 + 16 101,3 + 1,9 93,2 + 1,6 97,0 - 1,3{3) 1001 - 10,3
Dez. 3) 94,3 + 21 93,4 + 1,9 90,8 + 41 106,6 + 02 76,4 + 0,5 86,7 + 0,113) 80,9 + 7,0
1997 Jan. 88,3 + 15 88,8 + 2.3 93,9 + 2,1 84,2 + 3,1 78,3 + 03 89,7 + 30 50,5 - 15,7
Febr. 90,5 + 3,2 91,5 + 28 96,3 + 51 90,6 + 39 82,4 - 28 86,5 - 1.8 64,5 + 27,5
Mérz p) 99,6 + 10 99,3 + 11 105,0 + 37 95,4 - 21 94,9 + 2,2 93,7 - 10 93,6 4,5
Ostdeutschland
1993 11,1 + 99 110,1 + 10,3 15,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 1.8 157,2 + 21,4
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2)
1995 137,6 54 144,7 + 99 171,0 16,9 125,2 + 42 229,7 + 36,4 1258 + 31 207,8 + 44
1996 3) 1376 + 00 153,4 + 6,0 178,8 + 46 130,6 + 43 223,4 - 27 142,8 + 13,5i3) 187,2 - 99
1996 April 3) 1379 + 4,7 151,0 + 151 173,5 + 52 130,0 + 20,5 234,0 + 19 140,1 + 33,213} 197,6 - 86
Mai 3) 1377 - 1,1 147,6 + 1,7 176,8 + 1,5 126,3 - 19 222,0 - 27 128,4 + 893 2074 - 62
Juni 3) 1445 + 2,6 159,0 + 79 189,1 + 47 145,2 + 12,0 240,7 - 08 126,4 + 11,1i3) 2128 - 55
Juli 3) 1334 + 4,8 137,6 + 94 175,5 + 111 112,3 + 20 150,6 + 39,4 118,8 + 13,8:3) 216,0 - 15
Aug. 3) 1416 - 05 150,0 + 34 187,5 + 50 128,8 + 10 177,3 - 247 123,5 + 11,213) 2235 - 64
Sept. 3) 154,2 + 24 170,7 + 7,2 200,9 + 60 147,2 - 01 251,7 + 28 152,6 + 23,6{3) 226,0 - 42
Okt. 3) 1612 + 458 1773 + 84 201,2 + 87 131,5 + 7.6 239,4 - 57 204,3 + 11,5i3) 238,0 + 0,8
Nov. 3) 1553 - 1,0 176,2 + 41 195,7 + 49 138,7 + 4,8 229,2 - 14,6 198,1 + 513} 2130 - 4.2
Dez. 3) 147,0 + 10,4 174,4 + 12,3 168,9 + 12,8 164,7 + 65 208,2 - 53 194,2 + 23,113) 1728 + 16,8
1997 Jan. 108,6 + 1,5 127,4 + 14 161,2 + 6,5 97,0 - 10,5 206,1 - 11,2 113,3 + 11,8 101,9 + 3,8
Febr. 115,4 + 10,7 140,9 + 11,2 171,5 + 13,9 116,1 + 59 232,6 - 28 122,2 + 17,4 117,6 + 34,7
Mérz p) 142,8 + 11,8 160,0 + 10,3 1951 + 124 136,5 + 97 259,7 + 13 131,7 + 83 198,5 + 29,0

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Die Indizes fiir Deutschland insgesamt
werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An-
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschdpfung zu Faktorkosten) als die
Indizes fur West- und Ostdeutschland (Gewichte: Nettoproduktions-
werte). — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-
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hebung auf EU-einheitliche Wirtschaftszweig- und Gitersystematiken
gestért. — 3 Produktion im Bauhauptgewerbe fur 1996 vom Statistischen
Bundesamt geschatzt, von Maérz bis September 1996 noch nicht an die
hf’)geren Ergebnisse der Totalerhebung 1996 im Bauhauptgewerbe ange-
paBt.
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsguter- InvestitionsgUter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verande- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 |% 1991=100 |{% 1991=100 |% 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 |%
Deutschland
1993 90,5f -~ 7.0 89,2] - 9,2 93,1 - 2,5 91,3} - 6,8 90,3] -~ 6,3 887! - 8,7
1994 , 980 + 83 940 + 54 1059 + 137 994 + 89 98,6 + 92 934, + 53
1
1995 100,6 + 2,7 96,6 + 2,8 108,6 + 2,5 101,2 + 1,8 103,8 + 53 93,4 + 0,0
1996 100,1 - 0,5 93,2 - 3,5 113,9 + 4,9 99,0 - 2,2 104,3 + 0,5 95,0 + 1,7
1996 April 99,9 + 6,6 93,9 + 3,9 111,8 + 1,7 99,8 + 1,6 103,0 + 124 94,6 + 9,5
Mai 97,6 - 6,0 90,5 - 10,3 111,8 + 21 98,3 - 6,7 100,2 - 7.3 91,0 - 1,0
Juni 99,5 - 1.2 94,1 - 1.3 110,2 - 1,2 98,3 - 52 107,7 + 3,7 87,6 + 0,1
Juli 102,5 + 55 95,5 + 1,4 116,5 + 12,9 100,6 + 4,7 11,2 + 4,8 91,5 + 9,2
Aug. 92,81 - 03 878] - 4,6 102,8; + 8,0 924] - 1,7 93,71 - 0,3 92,0 + 34
Sept. 103,0 - 2,4 96,3 - 57 116,5 + 38 101,5 + 0,2 105,7 - 6,6 101,9 + 0,1
Okt. 105,2 + 85 97,3 + 4,3 120,9 + 157 106,7 + 7.8 105,0 + 105 101,5 + 5,7
Nov. 101,9 - 1,2 94,0 - 6.4 17,7 + 8,4 102,5 + 1.9 105,8 - 4,3 93,5 - 2,7
Dez, 92,1 - 1,5 83,3 - 4,4 109,6 + 3,0 89,9 + 0,9 101,1 - 4,8 80,9 - 0,7
1997 Jan. 102,7 + 3,2 91,5 - 2,5 125,3 + 131 102,3 + 2,3 106,0 + 52 97.8 + 2,0
Febr. 101,8 + 2,6 20,7 - 0.8 124,1 + 8,0 101,7 + 5.2 102,3 - 0,4 101,2 + 1,8
Mirz p) 106,7 - 11 95,4 - 49 129,5 + 52 103,8 + 2,3 109,8 - 4,6 108,4 - 1.8
Westdeutschland
1993 89,9 - 7.8 88,0 - 101 94,0 - 2,8 90,9 - 7,6 89,7 - 7.1 88,1 - 9.4
1994 97,1 + 8,0 91,9 + 4,4 107,5 + 144 98,4 + 8,3 98,0 + 9,3 92,2 + 4,7
1)
1995 989, + 19 936/ + 1.8 1096, + 20 993] + 09 10221 + 43 923, + 01
1996 987] -~ 02 90,4 - 34 1151, + 50 96,9 - 24 103,97 + 1,7 938 + 16
1996 April 98,8 + 6,8 91,6 + 3,9 113,2 + 121 97,9 + 1.5 103,2 + 135 93,2 + 9,1
Mai 96,1 - 5,0 87,5 - 9,2 1131 + 2,1 96,2 - 7,0 99,5 - 4,4 89,6 - 1,3
Juni 974 - 2,0 90,5 - 2,2 111,07 - 1,8 96,01 - 5.7 1057 + 21 86,3] - 0,1
Juli 1011 + 4,6 93,1 + 0.4 1171 + 1,7 98,6 + 41 110,7 + 34 90,6 + 8,5
Aug. 91,3 + 0,2 84,9 - 49 104,0 + 9,9 89,9 - 2,1 93,5 + 1,6 90,9 + 3,6
Sept. 101,6 - 2,6 93,5 - 6.3 17,8 + 4,0 99,2 + 0,0 105,7 - 6,8 100,6 - 0,2
Okt. 104,0f + 9,6 94,8] + 58 12230 + 16,1 10467 + 7.6 1052] + 146 1004 + 5.9
Nov. 1004} + 0,9 91,0§ - 3,8 1189] + 8,8 100,2] + 1,7 10531 + 14 92,0 - 2,6
Dez. 90,5 - 1,2 80,4 - 39 110,4 + 3,0 88,0 + 0,7 99,8 - 38 79,9 - 0,7
1997 Jan. 101,2 + 3,0 88,8 - 2,8 125,8 + 123 100,1 + 2,0 105,6 + 4,7 96,4 + 1.9
Febr. 100,4 + 2,4 88,0 - 0,9 124,9 + 7.4 99,6 + 4,7 101,7 - 0,4 100,0 + 1,9
Marz p) 104,9 - 1.8 92,5 - 5.4 129,4 + 3,9 101,5 + 2.1 108,3 - 6,2 107,3 - 1,9
Ostdeutschland
1993 104,9 + 141 120,0 + 14,6 69,7 + 1,7 102,4 + 14,8 104,7 + 11,7 114,9 + 201
1994 122,6 + 16,9 147,4 + 22,8 64,3 - 7.7 128,0 + 250 11,4 + 6,4 1394 + 213
1)
1995 141,2 + 152 164,8 11,8 81,0 + 26,0 147,6 + 153 1355 + 21,6 137,5 - 1,4
1996 134,1 - 5.0 155,5 - 5.6 79,6 - 1,7 152,0 + 3,0 112,6 16,9 144,7 + 52
1996 April 126,9 + 3,3 147,8 + 4,1 73,5 - 0,5 147,0 + 6,1 100,1 - 4,0 148,5 + 132
Mai 1347 - 188 159,1 - 217 72,7 + 2.4 150,6 - 3,2 114,9 - 375 1471 + 6.4
Juni 150,5] + 13,1 1754] + 10,6 87,07 + 278 157,81 + 29 14567 + 316 1404 + 1,8
Juli 1360{ + 248 1500 + 156 1004 + 790 1521 + 142 121,71 + 407 1266] + 287
Aug. 127,6 - 104 151,8 - 1,2 66,0 - 49 155,0 + 24 96,3 - 274 137,6 - 4,0
Sept. 137,4 + 3,5 160,3 + 4,2 79,2 + 0,4 161,4 + 52 106,8 - 1.3 158,6 + 10,0
Okt. 1339 - 10,3 155,0 - 1.8 80,0 - 2,2 161,2 + 118 102,0 - 346 146,5 + 1.3
Nov. 140,2 - 268 162,2 - 30,1 84,1 - 38 159,6 + 4,2 116,5 - 51,2 153,0 - 58
Dez. 1314 - 7.2 149,8 - 8,9 844 + 11 1389 + 53 126,0 - 191 1215 - 3,6
1997 Jan. 139,0 + 9,5 151,1 + 2,6 108,3 + 442 159,3 + 7.9 113,4 + 145 156,2 + 3,6
Febr. 136,7 + 5,9 151,1 + 0,3 100,0 + 351 154,2 + 1,8 1135 - 0,3 155,2 + 2,1
Mairz p) 151,8 + 13,0 159,7 + 2,2 131,7 + 68,2 164,3 + 6,5 138,3 + 27,5 153,8 + 0,3

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EU-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

kalendermonatlich

Deutschiand Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- | 6ffent- gewerb- | o6ffent- gewerb- | offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauiBau 1) Bau insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbaujBau 1) Bau
Verande- Verande- Verénde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 % 1991 = 100 1991 =100 % 1991 = 100 1991 =100: % 1991 = 100
1209 + 7.1 151,8 115,6 11,6 1082 + 1,6 1374 100,0 102,4 191,5: + 29,5 250,4 200,2 158,7
132,0: + 9,2 188,4 121,8 115,6 1125 + 4,0 157,7 101,0 102,4 2398 + 25,2 399,4 234,6 183,2
128,3: - 2.8 177,0 119,7 113,8 106,5: - 53 136,3 98,4 100,4 2486: + 3,7 456,5 2353 182,1
118,2: - 7.9 179,3 106,7 100,7 9,9 - 90 1331 89,5 86,6 23561 - 5.2 496,4 200,0 172,9
98,21 - 87 150,3 96,7 73,6 82,6 - 63 12,7 82,3 67,2 184,1; - 14,3 4084 174,9i 106,4
126,4; - 14,5 214,5 108,9 102,5 104,9: - 16,9 165,4 89,4 91,5 2451 - 85 551,9 214,2 159,1
114,31 - 75 185,0 93,4 103,3 90,71 - 13,2 133,0 72,1 90,4 24481 + 6,9 541,9 208,4 168,7
123,8: - 6,8 192,7 108,8 106,5 10141 - 74 144,8 92,3 89,3 2474; - 53 521,2 198,3 194,7
140,1: - 5,7 210,3 122,4 125,4 14,8 - 39 154,9 102,1 108,8 27941 - 96 590,4 232,2 210,0
1292 - 2,7 180,9 115,5 119,2 107,2i - 2,0 133,7 99,1 102,8 2509 - 43 505.1 204,4 203,0
1249 - 54 185,8 11,7 109,7 103,6: - 50 141,5 97,6 90,7 2429 - 6,1 489,9 187,9 207,2
1353 - 94 211,8 112,3 123,4 108,1{ - 13,5 156,9 88,9 105,0 2855: + 0,7 589,0 239,7 217.4
120,6; — 45 176,4 102,9 113,0 96,0 - 7,1 130,2 81,1 95,4 2564 + 1,3 493,4 221,2 202,8
101,2¢ - 15.4 157,2 90,8 85,2 82,41 - 16,6 116,0 78,1 69,9 2049 - 12,6 439,9 159,3 163,4
109,3;: - 3.3 164,1 109,1 82,1 90,1; - 7.1 115,6 93,9 72,5 2154 + 7,0 496,8 191,7 131,4
80,3: - 15,0 122,7 84,6 54,1 67,91 - 15,0 87,5 73,0 51,5 149,2: - 12,3 363,9 147,0 67,5
95,7: - 2,5 148,7 92,3 73,0 82,4: - 0.2 107,4 83,2 68,4 169,0: - 8.2 4323 141,6 96,3
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn

Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige ,Vorbereitende

5. Einzelhandelsumséatze

Deutschland

und Post.

Einzelhandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, :medizinische,kos- {Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzethandel mit Kraft- Getranke, metische Artikel; {Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen ;fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2} Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Veranderung Veranderung Verén- Verén- Verdn- Veran- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1994 = 100 : bereinigt ~  bereinigt 1) 1994 = 100 bereinigt  _ bereinigt 1){1994 =100} % 1994 = 100 | % 1994 =100 % 1994 = 100§ % 1994 =100 %
1016 + 1,5{ + 07 101,00 + 1,00 + 03 1029 + 3,0 1068 + 68 99,5 =~ 05 92,9 -~ 70 1040 + 35
1023 + 07: - 0.2 1007, - 03 - 13 1027 - 02 110,1 + 31 97,91 - 16 90,47 - 2,7 1089 + 47
100,5 + 2,7 + 1,7 96,8 + 2.1 + 1.3 104,4 + 6,4 107,0 + 55 89,5 + 0,3 85,7 - 87 115,6 + 45
975i + 1,71 + 09 956 + 1,1 + 0,4 1024, + 2,8 1030 + 3,2 90,4 + 17 82,1 - 63 1039 + 3,5
96,6 + 3,2 + 2,7 97,2 + 29 + 2,4 103,5 + 74 102,5 + 6,2 88,1 + 2,9 79,9 - 838 93,0 + 4,6
99,2° + 02; - 05 99,7 + 0.1 - 04 100,1 + 4,2 1027, + 38 1104, - 06 88,9 -10,0 97,1 + 04
1007; - 01 - 06 100,5] - 09! - 1.2 99,0i + 24 106,1 + 59 106,8: - 79 956{ - 90 101,6f + 33
107,9: + 21 + 15 1086, + 1,37 + 08 1044, + 35 109,1 + 52 12,5 + 57 106,1 - 81 1058 + 52
1211 - 40 - 44 127,00 - 33: - 38 1207, - 04 12891 + 3,0 13351 - 4,0 115,0 -13,1 97,7, - 76
93,21 + 281 + 20 92,7: + 131 + 07 946 + 2,7 109,8 +10,2 847, - 21 81,47 -~ 43 956] + 81
925: + 21 + 1,3 91,4: + 19, + 11 9,8, + 52 1055; + 91 733, - 64 86,2] - 57 97,5] + 32
1059 - 1,97 - 3.1 101,1 - 30 - 40 1039, - 31 M6 - 23 97,27 + 32 957 - 74 126,21 + 15
1054 + 49 + 37 101,37 + 291 + 1,8 104,2¢ + 1,0 107, + 64 106,1 + 4,9 880, - 02 122,0 +13,3
1044 - 11 - 21 99,7: - 26, =~ 33 105,28 - 09 110,1 + 1,9 92,4 -10,1 86,81 - 7,2 1233] + 44
976; - 29 -~ 34 93,2 - 37, -~ 43 988 - 54 106,87 - 02 87,0{ - 28 797f - 70 153] - 03
1029 + 55i + 47 99,4: + 40 + 29 102,7¢ + 03 111,51 + 83 92,1 + 19 8731 + 63 117,3 +12,9
96,9 + 0,3 - 0,7 97,1 - 01 - 11 103,3 - 0,2 106.4 + 38 87,7 - 05 77,9 - 25 94,4 + 1,5
97,8 - 14 - 24 97,2 - 25 3,7 94,1 - 6,0 106,0 + 3,2 109,5 - 08 84,0 - 55 100,3 + 33
105,4 + 4,7 + 3,2 104,4 + 3,9 + 2,2 104,0 + 5,1 113.1 + 6,6 109,4 + 2,4 97,0 + 15 109,3 + 76
108,2 + 0,3 - 08 108,2 - 04 - 1,7 106,7 + 2,2 107,4 - 1.6 110,2 - 2,0 103,4 - 25 109,0 + 3,0
117,6 - 29 -39 122,8 - 33 - 44 1177 - 25 1224 - 50 125,2 - 6,2 117.8 + 2,4 96,1 - 1,6
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehor.
1995 vorlaufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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IX. Konjunkturlage

Abhangig
Erwerbstatige 1) p) Beschaftigte 1) p) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- |Personen
Verar- tigung-  }in be-
Ver- beiten-  |Bau- schaffen- {ruflicher Ver-
Veranderung dnderung jdes Ge- jhaupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe |arbeiter |nahmen 3){bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  {quote 4 |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1994 34979 - 07 - 236 31393 - 09]% 702 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34 868 - 03 - m 31246 - 05 6787 1527 199 384 560 3612 - 86 9.4 321
1996 34 465 - 12 - 403 30814 - 14 6 535 277 354 546 3965 + 353 10,4 327
1996 April 34429 - 10 - 356 6 542 390 354 561 3967 + 362 10,4 374
Mai 34 467 - 09 - 327 30824 - 1,2 6528 303 365 572 3818 + 357 10,0 363
Juni 34 550 - 09 - 325 6519 275 371 562 3785 + 328 9,9 366
Juli 34 456 - 10 - 345 6519 225 374 529 3912 + 321 10,2 349
Aug. 34 460 - 11 - 39N 30908 - 13 6521 164 375 519 3902 + 324 10,2 332
Sept. 34770 - 12 - 431 6514 201 370 534 3848 + 327 10,1 318
Okt. 34 684 - 13 - 465 6491 231 363 546 3867 + 34 10,1 294
Nov. 34516 - 14 - 504 30858 - 16 6 459 216 353 541 3942 + 363 10,3 276
Dez. 34336 - 14 - 504 6420 205 330 524 4148 + 358 10,8 271
1997 Jan. 33781 - 17 - 591 6330 293 307 502 4658 + 499 12,2 297
Febr. 6) 33718 - 16 - 531 6317 329 31 483 4672 + 401 12,2 338
Marz 286 315 478 4477 + 336 1,7 372
April 239 318 467 4347 + 38017) 11,3 363
Westdeutschland
1994 28 665 - 1,2 - 342 25579 - 1,4}5 6361 1088 275 57 309 2556 + 286 8,2 234
1995 28 482 - 06 - 183 25 383 - 08 6168 1068 128 72 304 2 565 + 9 83 267
1996 28 186 - 10 - 296 25074 - 1,2 5946 206 76 307 2796 + 231 9,1 270
1996 April 28 181 - 08 - 241 5955 286 77 323 2769 + 205 9,0 311
Mai 2B 195 - 08 - 237 25 091 - 10 5942 223 79 328 2683 + 217 8,7 300
Juni 28 257 - 08 - 242 5932 215 80 322 2 666 + 212 8,7 305
Juli 28 147 - 10 - 280 5934 180 80 303 2765 + 216 9,0 292
Aug. 28 138 - 1,2 - 333 25116 - 13 5932 117 79 287 2779 + 236 9,0 274
Sept. 28 390 - 12 - 341 5925 153 77 292 2749 + 260 8,9 259
Okt. 28343 - 1.2 - 347 5904 183 76 295 2769 + 277 9,0 235
Nov. 28 221 - 13 - 368 25 106 - 14 5873 171 74 290 2825 + 289 9,2 219
Dez. 28 087 - 13 - 359 5837 158 70 280 2961 + 284 9,6 222
1997 Jan. 27718 - 14 - 402 5769 225 62 270 3266 + 364 10,6 252
Febr. 6) 27683 - 13 - 366 5757 251 70 266 3258 + 297 10,6 290
Maérz 210 70 267 3128 + 259 10,2 316
April 173 69 264 3031 + 262(7 98 315
Ostdeutschland
1994 6314 1,7 106 5814 + 1,219 659 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 386 + 1,1 + 72 5863 + 08 619 459 71 312 256 1047 - 95 14,0 55
1996 6279 - 17 - 107 5740 - 21 589 . 71 278 239 1169 + 122 15,7 57
1996 April 6248 - 1.8 - 115 587 104 277 238 1198 + 157 16,0 62
Mai 6272 - 14 - 9 5733 - 19 586 80 286 244 1135 + 140 15,2 63
Juni 6293 - 13 - 83 587 61 291 240 1119 + 116 15,0 61
Juli 6 309 - 10 - 65 585 46 294 226 1147 + 105 15,4 57
Aug. 6322 - 09 - 58 5792 - 15 589 48 295 232 1123 + 88 15,0 58
Sept. 6 380 - 14 - 9% 590 43 293 242 1100 + 67 14,7 59
Okt. 6 341 - 1,8 - 118 587 49 287 251 1098 + 64 14,7 59
Nov. 6 295 - 21 - 136 5752 - 25 586 44 279 251 1117 + 74 15,0 57
Dez. 6 249 - 23 - 145 583 47 260 244 1187 + 74 15,9 49
1997 Jan. 6 063 - 30 - 189 561 68 237 233 1393 + 135 18,7 45
Febr. 6} 6035 - 27 - 165 560 78 241 217 1414 + 105 18,9 48
Marz 76 245 211 1350 + 77 18,1 56
April 65 248 203 1315 + 118i7) 17,5 48

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fiir Arbeit. — * Monats-
werte: Endstiinde; Erwerbstitige und Abhangig Beschéftigte: Durchschniite;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tatiger Inhaber. — 3 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem

LohnkostenzuschuB (far Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen
Bundesamtes. — 6 Erste vorléufige Schatzung. — 7 Ab April 1997 be-
rechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ghne Mehrwertsteuer. — 3 HWWA-In-
dex der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

1 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise:

HWWA-Institut.
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht
Mai 1997

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettoléhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehalter 0) 2) ubertragungen ©) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung adnderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM 1% MrdDM 1% MrdDM  {% MrdDM 1% MrdDM | % MrdDM % %
1991 1354,8 . 942,7 . 415,3 . 1 358,0 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1992 1462,8 + 80 1000,7 + 6,2 460,5 + 10,9 1461,2 + 7,6 2037,2 + 77 282,5 + 7.9 13,9
1993 p) 1488,1 + 17 10173 + 1,7 495,4 + 7.6 1512,7 + 35 2101,8 + 3,2 272,0 - 37 12,9
1994 p) 1510,9 + 15 10144 - 03 515,6 + 41 1530,0 + 1,1 2169,8 + 3,2 266,9 - 18 12,3
1995 p) 1553,7 + 2,8 1015,9 + 0,2 544,7 + 56 1560,7 + 2,0 22527 + 3,8 278,0 + 4,1 12,3
1996 p) 1564,5 + 0,7 1037,7 + 2,1 549,4 + 09 1587.1 + 1,7 23284 + 34 289,2 + 4,0 12,4
1995 1.vj. P) 355,2 + 23 2380 + 06 135,7 + 57 373,7 + 24 548,3 + 2,9 75,4 + 14 13,7
2vi.p 371.4 + 34 239,9 + 0,0 132,9 + 56 372,8 + 19 548,8 + 49 58,6 + 23 10,7
3.vj.p} 385,9 + 33 257,1 + 05 136,4 + 4,1 3934 + 1,7 5474 + 4,1 58,1 + 7,6 10,6
4.vj.p 441,3 + 24 281,0 - 04 139,7 + 7.2 420,8 + 2,0 608,2 + 34 85,9 + 56 14,1
1996 1.Vj. P} 362,5 + 21 245,6 + 3.2 137,6 + 14 383,2 + 25 5721 + 43 80,9 + 7.4 14,1
2.Vj. p} 3737 + 06 246,3 + 27 135,5 + 19 381,8 + 24 565,0 + 3,0 61,2 + 4,5 10,8
3.vj.p} 3879 + 05 262,9 + 23 136,5 + 01 399,3 + 1,5 564,1 + 31 58,5 + 0,7 10,4
4.Vj. p) 440,5 - 0,2 283,0 + 07 139,8 + 01 422,8 + 0,5 6271 + 3,1 88,6 + 3,2 14,1
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati- abzlglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
stischen Bundesamtes. — o Gednderte Ab?renzung durch Umstellung bei 1996 ohne das an abhangig Beschiftigte geleistete Kindergeld, jedoch
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun- weiterhin einschl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahiten Kindergeldes. —
gen der Arbeitgeber (u. a. fir die betriebliche Altersversorgung, aber ohne 4 Nettolshne und -gehélter zuzuglich &ffentlicher Einkommenstbertragun-
Arbeitgeberbeitrdge zu den Sozialversicherungen); Inlanderkonzept. — gen. — 5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermdgenseinkunfte aller pri-
2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehéltern zu entrichtenden vaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstandigen, abzlglich
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrdge zu den Sozialversicherungen. Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriche ge-
Ab Anfang 1996 einschl. des an abhangig Beschaftigte zu leistenden Kinder- genuber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfugbaren
geldes. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Beamtenpensionen (netto), Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehélter
je Beschaftigte je Beschéftigte
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (inlandskonzept) 2)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |[Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 [ Vorjahr 1991=100 }Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,5 + 20 112,1 + 16 110,9 + 1,9 114,8 + 20 111,8 + 1,1 112,8 + 36
1995 p) 118,0 + 39 116,3 + 3,7 114,3 + 31 120,7 + 571 117,0 + 46
1996 p) 120,7 + 23 118,5 + 19 116,5 + 19 124,7 + 33 119,8 + 24
1996 4.Vj. P) 136,9 + 15 1344 + 15 131,5 + 1.3 1394 + 17 133.8 + 1,6
1997 1.vj. p} 1119 + 16 109,9 + 16 115,4 + 21 110,7 + 1,9
1996 Sept. P) 11,3 + 23 109,4 + 19 114,2 + 41 109,7 + 28
Okt. p) 11,4 + 19 109,4 + 19 114,3 + 2,8 109,7 + 28
Nov. p) 187.8 + 14 184,5 + 14 189,8 + 14 1821 + 1,2
Dez. p} 11,4 + 1,2 109,4 + 1,2 114,3 + 12 109,7 + 10
1997 Jan. p) 11,9 + 16 109,9 + 16 115,3 + 2,2 110,6 + 19
Febr. p) 11,9 + 16 109,9 + 16 115,3 + 21 110,7 + 19
Mérz p) 112,0 + 1,6 110,0 + 16 115,4 + 21 110,7 + 19
Ostdeutschland
1994 p) 169,6 + 89 164,6 + 82 168,3 + 61 180,5 + 149 172,4 + 12,8 207,8 + 12,6
1995 p) 184,0 + 85 177.4 + 7,7 178,7 + 62 206,1 + 14,2 194,0 + 12,5
1996 ) 193,3 + 50 185,9 + 48 184,9 + 35 222,5 + 80 208,1 + 73
1996 4.Vj. P) 213,8 + 32 205,4 + 30 203,1 + 24 2394 + 64 222,7 + 52
1997 1.Vj. p) 184,4 + 30 177.0 + 2,8 215,2 + 59 200,0 + 50
1996 Sept. P} 182,9 + 43 176,1 + 43 211,7 + 66 1983 + 6,1
Okt. p) 183,5 + 33 176,3 + 31 213,8 + 62 198,8 + 50
Nov. p) 274,2 + 3,2 263,5 + 29 290,4 + 67 2701 + 55
Dez. p) 183,7 + 32 176,5 + 30 214,2 + 6,2 199,2 + 50
1997 jan. p) 184,4 + 30 177,0 + 29 215,2 + 60 199,9 + 50
Febr. p) 184,4 + 29 177,0 + 28 215,2 + 57 200,0 + 47
Mérz p) 184,5 + 30 177,14 + 2,8 215,3 + 6,1 200,0 + 52

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre,
1994, .44 f. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt.

Monatsbericht, August
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Zeit

1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993 9)
1994 9)

1995 9)
1996 9))

1993 2.vj. 9
379
4vj. 9

1994 1.Vj. 9
2Vj. 9
V). 9
avj. 9

1995 1.vj. 9)r)
2.Vj. 90
3.V]. 9
4.vj. 9

1996 1.V}, 9)
2.Vi. 9
3V].9
4.vj. 9

1997 1.vj. )

1995 Mai 9
Juni 9)r)

Juli 9N
Aug. 90
Sept. 9r)

Okt. 91
Nov. 9)r)
Dez. 9}

1996 Jan. 9)
Febr. 9
Mérz 9}

April 9
Maij 9
Juni 9)

Juli 9)

Aug. 9)
Sept. 9)
Okt. 9)

Nov. 9)
Dez. 9)r)

1997 jan. 9)
Febr. 9)
Marz p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1997

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der . Ergdnzungen Erwerbs- und | Laufende Vermdgens- gliederbaren | Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- | Dienst- Vermogens- | Uber- Uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 12) jverkehr 3)4) |leistungen S) Jeinkommen |tragungen tragungen {bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 8854 + 38 436 - 17801 - 9052; + 650 - 19401 + 50 + 18757 - 329 + 10451 + 2484
+ 18136] + 41 200 - 1267 - 80911 + 6284] - 19991 - 80: + 5788f{ - 4073 + 19772 + 12094
- 9942: + 22 429 - 2089 - 12509 + 4341, - 22114 - 451 + 9643F - 4203 - 4954 - 7378
- 24106] + 8 947 - 2308, - 12054 + 54921 - 24184 - 1638; + 30 - 2181 - 27894 - 25538
- 8742, + 27 720 - 2023} - 10395 + 3136, - 27181 - 183; + 6004 + 638 - 2283 + 1457
+ 12709 + 51277 - 625 - 9406 - 189 - 28349 - 168 - 2762} - 6702 + 3078 + 2667
+ 12669 + 42 089 - 1034, - 8025, + 71747 - 27536 - 197, - 16281 - 265 - 4074 - 1644
+ 28862 + 53 966 - 17118, - 4019{ + 13187, - 32553 - 115 - 37304, + 5457 - 3099 - 981
+ 51666 + 73353 - 586 - 20207 + 12647, - 31729 - 381 - 56008; + 6576 + 1843 - 1261
+ 88831 + 112619 - 2704, - 4668; + 13261; - 29676 - 42; - 84599: + 1775 + 5964 + 2814
+ 84183; + 117735 - 3737} - 90911 + 10871} - 31596 - 168 - 39207} - 3588 + 41219 + 31916
+ 87984 + 128045 - 2272 - 142237 + 11430 - 34995 - 24¢ - 1255567 + 2920 - 34676 - 32519
+ 106484;: + 134576 - 3547, - 132200 + 2578 - 37112 + 149 - 134651) + 9021 - 18997 - 21560
+ 78650: + 105382 - 2979: - 17562 + 32017, - 38208 - 2124, - 90519} + 24969 + 10976 + 587
- 29949 + 21899 - 20127 - 22675; + 34275: - 61438 - 1009 + 201977 + 11079 + 319 + 823
- 30221 + 33656 - 614} - 35919} + 268217 - 54165 + 924 + 91540 + 6 501 + 68745 + 62442
- 23357% + 60 304 - 2061} - 43498 + 20393 - 5849 + 800¢f + 14036 - 27245 - 35766 - 34237
- 34191 + 71762 + 126} - 532711 + 99961 - 62804 + 312 + 64866 -~ 18744 + 12242 + 8552
- 33818 + 85303 - 2935{ - 53820 - 36981 - 58668 - 862; + 74025({ - 21590 + 17754 + 15097
- 20946 + 98 588 ~ 1043} - 55128] - 8545 - 54818 - 40! + 18211f + 1164 - 1610 - 149
- 1958 + 14 781 - 1249, - 11064] + 88237 - 13248 + 250 + 7036} - 9 365 - 4037 - 3846
- 15575; + 11329 - 2167 - 15312f + 3083] - 14458 + 5541 + 35387] + 4181 + 24547 + 25490
- 4051} + 19426 - 271} - 9141F + 3215} - 17280 - 334; - 118187 + 6 907 - 929 - 11449
- 4259 + 15 402 + 5941 - 10266 + 3276, - 13265 + 739 + 30486] - 25920 + 1047 + 284
+ 140 + 22 394 - 290 - 129627 + 6222, - 15224 - 75} + 15942} - 11450 + 4557 + 3916
- 19432: + 16 190 - 42F - 19252% + 380 - 16708 + 847 + 18288, + 8516 + 8220 + 7864
-~ 10640; + 17776 - 136 - 10791 + 118; - 17607 - 1199 + 1497 + 10109 - 1582 - 3512
- 6034 + 19 022 - 142 - 11785 - 18838: - 124 + 514 + 30481 - 17085 + 7876 + 7826
- 3172 + 22552 - 1207} - 14335} + 4020, - 14202 - 2400 + 5689 + 6550 + 6666 + 6686
- 15475} + 19644 - 455; - 18168 - 1502 - 14995 + 301 + 24842, - 7073 + 2595 + 2541
- 9138 + 24 085 - 1132} - 9532 - 4328 - 18230 + 7237 + 13014} - 3982 + 617 - 1955
- 1414 + 19194 - 483 - 10554 + 1770 - 11341 + 5811 + 14621 - 12741 + 1047 + 931
- 5026 + 23302 - 4787 - 13031 + 1166, - 15986 + 517 + 8648; - 4936 - 798 - 823
- 12574 + 27 081 - 301 - 19162} - 7471 - 12722 - 1027} + 18818} - 5046 + 171 - 27
- 1931] + 29010 + 219 - 12381, - 4011; - 14768 - 111f - 23876 + 23888 - 2030 - 1572
Wt - 13364 - 5853] - 13439 + 936 + 9739 - 1902 - 1662
- 1493 + 7974 - 560, - 3970 - 356 - 4581 - 340 + 24581 + 817 + 1442 + 1442
- 174 + 7765 - 4367 - 5941 + 25811 - 4143 + 541 + 16047 + 530 + 2015 + 2016
- 7000 + 5094 - 4117 - 5537} - 1197} - 4949 + 347 + 3540% + 2987 - 438 - 436
- 597, + 6898 - 4121 - 7798] + 511] - 5164] + 123] + 16143} — 8804 + 1496] + 1466
- 2509: + 7 652 + 368 - 4832; - 816, - 4881 + 143 + 5158} - 1256 + 1537 + 151
- 5077 + 7743 - 3921 - 4311} - 2509 - 5607 + 1467 + 11844, - 7117 - 203 - 247
+ 80! + 9970 - 492 - 3028§ - 1637; - 4733 + 85; - 44537 + 5553 + 1265 + 1252
- 41411 + 6372 - 247 - 21927 - 183 - 7 890 + 492; + 5623 - 2419 - 445 - 2961
- 4024} + 4619 - 914 - 4278 - 1480] - 1972 + 801} + 23461} - 19577 + 661 + 626
+ 649 + 8392 - 56 - 2431 - 879 - 4377 - 587§ - 3308 + 3132 - 114 - 126
+ 1962 + 6183 + 487 - 38457 + 4129 - 4993 + 3667 - 55331 + 3704 + 499 + 431
- 1335; + 7 648 - 179¢ - 43307 + 917 - 5391 + 287¢{ + 15437} - 13340 + 1050 + 1154
- 2939 + 9169 - 134, - 4849 - 2072 - 5053 + 157F + 4427 - 120 - 2461 - 2543
- 753 + 6485 - 166, - 3852% + 23227 - 5542 + 73 - 72300 + 8524 + 614 + 566
- 6092 + 10 2592 - 74F - 6908{ - 4211% - 5158 + 570 + 422 + 2354 - 2745 ~ 2686
- 6004 + 8309 - 423 - 6205§ - 15851 - 6 100 - 1131, + 13832} - 6219 + 478 + 425
- 479 + 8513 + 196, - 6049 - 1674} - 1465 - 4667 + 4564 - 1181 + 2438 + 2234
- 22141 + 10989 + 60f - 47807 - 3536 - 4947 - 68} - 469 + 3374 + 622 + 506
+ 6881 + 10 285 + 40: - 3611} - 1528; - 4498 - 0 + 10699 - 9961 + 1426 + 127
- 405§ + 7737 + 119; - 3990 + 1054; - 5324 - 43{ - 34106 + 30475 - 4078 - 3369
- 9719 + 5600 - 270 - 5555} - 5409f - 4084 + 1296 + 2524} + 5417 - 482 - 476
- 14258 + 9200 - 99 - 41127 - 12401 - 5174 - 383 + 5837} - 5257 - 1228 - 1167
b 3697! + 7961 - 4181 + 237 + 1379 - 192 - 18

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland, — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen far nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Erginzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich
Lagerverkehr auf inléndische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen

68*

Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)

nach Landergruppen und Landern *

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1997

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1996 1997
Landergruppe/Land 1994 1995 n 1996 1) September { Oktober |November jDezember |Januar ) |Februarp)
Alle Lander 2} Ausfuhr 694 685 749 537 784 331 63818 74 574 70 548 66 198 64 400 67 800
Einfuhr 622923 664 234 685 744 55 304 63 585 60 263 58 461 58 800 58 600
Saldo + 71762 { + 85303 | + 98588 | + 8513 +10 989 +10285  + 7737 | + 5600 | + 9200
I. Industrialisierte Ausfuhr 532 969 575 750 596 889 48 270 56 406 52732 49 661
Lander Einfuhr 474 190 511 570 525 795 41 399 49 005 46 229 45 395
Saldo + 58779 | + 64179 | + 71093 | + 6871 + 7402 | + 6503 [ + 4266
1. EU-Lander Ausfuhr 400 596 435 907 447 938 35602 41873 38 925 38011
Einfuhr 343376 374 908 384 574 29 482 36 223 33713 33913
Saldo + 57220 | + 61000 | + 63364 | + 6120 | + 5650 | + 5213 | + 4098
darunter:
Belgien und Ausfuhr 46 791 49 139 49 457 4024 4827 4284 4477
Luxemburg Einfuhr 38 048 43 965 44 029 3714 4499 3724 3669
Saldo + 8743 | + 5174 {+ 5427 |+ 310 |+ 328} + 560 ; + 809
Frankreich Ausfuhr 83 092 87 862 86 492 6785 7828 7135 7426
Einfuhr 68 330 73 086 74024 5 405 6971 6436 5959
Saldo + 14762 | + 14776 | + 12468 i + 1380 |+ 857 {+ 700 | + 1468
Italien Ausfuhr 52 469 56 874 58 969 4782 5361 5031 4737
Einfuhr 51830 56 825 57 266 4098 5355 4899 4877
Saldo + 639 | + 49 [+ 1703 | + 684 | + 6 | + 132 § - 140
Niederlande Ausfuhr 52 765 57 118 58 925 4719 5726 5020 5014
Einfuhr 51652 58 176 60 036 4580 5484 5123 5847
Saldo + 1113 - 1058 | - 111 + 138 | + 242 | - 103 | - 833
Qsterreich Ausfuhr 39738 41702 44 469 3684 4448 3792 3588
Einfuhr 29 398 26 034 26 352 2352 2388 2459 2302
Saldo + 10340 § + 15668 | + 18118 | + 1332 | + 2060 | + 1333 [ + 1286
Schweden Ausfuhr 15 322 18 399 18 952 1550 1864 1803 1590
Einfuhr 14 036 13938 14 467 1059 1329 1306 1202
Saldo + 1286 | + 4461 + 4486 | + 491 + 535 ¢ + 497 | + 388
Spanien Ausfuhr 21866 25795 28 349 2079 2 631 2632 2432
Einfuhr 17 307 20 837 22776 1648 1985 2151 2055
Saldo + 4559 f+ 4957 [+ 5573 [ + 431 + 646 | + 481 + 377
Vereinigtes Ausfuhr 55 395 61912 63432 4791 5592 5827 5398
Konigreich Einfuhr 38 681 43 569 47 494 3712 4764 4383 4607
Saldo + 16714 | + 18343 | + 15938 | + 1079 | + 828 | + 1443 | + 792
2. Andere europaische  Ausfuhr 50 495 56 311 57 409 4760 5380 5309 4327
Industrieldnder Einfuhr 45 164 48 173 50 806 4 561 4976 4672 4445
Saldo + 5332 |+ 8138 j+ 6602 |+ 199 j + 403 }+ 636 |~ 118
darunter:
Schweiz Ausfuhr 37 065 39 680 37793 3225 3442 3377 2641
Einfuhr 26 610 28 168 27 38t 2 507 2444 2614 2114
Saldo + 10455 | + 11512 { + 10412 { + 718 | + 998 | + 764 | + 526
3. AuBereuropéische Ausfuhr 81878 83 531 91 542 7908 9153 8497 7323
Industrieladnder Einfuhr 85 650 88 489 90 415 7 356 7 805 7844 7037
Saldo - 3773 | - 4958 |+ 1127 | + 552 { + 1348 | + 653 | + 286
darunter:
Japan Ausfuhr 17 918 18 842 21191 1886 2 005 2004 1591
Einfuhr 34144 35411 34 098 2772 2804 2849 2605
Saldo - 16226 { — 16569 | — 12906 ] — 885 ;| - 798 { - 845 | - 1014
Vereinigte Staaten Ausfuhr 54 158 54 611 60 112 5165 6248 5564 4851
von Amerika Einfuhr 44 679 45 289 48 980 3991 4420 4376 3937
Saldo + 9478 | + 9321 + 11132 § + 1174 | + 1828 | + 118% | + 914
IIl. Reformlander Ausfuhr 64 079 71819 82 673 6 963 8231 8561 7218
Einfuhr 65 550 74 490 80 130 7 087 7572 7329 6 875
Saldo - 1470 | - 2671 + 2543 | - 124 § + 659 : + 1232 § + 344
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 52 109 59718 70031 5995 6797 6911 5943
osteuropdische Einfuhr 49 362 57 891 61722 5378 5823 5677 5441
Reformlander Saldo + 2747 |+ 1827 {+ 8308 !+ 617 |+ 974 | + 1234 } + 502
China Ausfuhr 10 297 10784 10 889 828 1200 1 506 1114
Einfuhr 15 400 15989 17 917 1665 1693 1614 1385
Saldo - 5103 } - 5206 | -~ 7028 |- 837 |- 493 | - 109 { — 272
fit. Entwicklungslander Ausfuhr 92 358 100 028 102 512 8 381 9723 9 106 9 042
Einfuhr 77 012 77 543 78171 6 755 6943 6 637 6132
Saldo + 15346 ) + 22485 | + 24341 + 1627 | + 2780 §f + 2469 } + 2909
darunter:
Sudostasiatische Ausfuhr 37 244 42014 44 A58 3590 4312 3821 3897
Schwellenlander 3) Einfuhr 34 650 35492 35 527 3091 3208 3190 2725
Saldo + 2594 }+ 65221+ 8931 |+ 499 | + 1104 | + 631 | + 1172
OPEC-Lander Ausfuhr 17 544 16 811 16 710 1309 1771 1494 1556
Einfuhr 12 926 11082 12 505 1163 1152 1M 1157
Saldo + 4619 |+ 5730 |+ 4205 |+ 146 |+ 619 | + 382 |+ 399

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungsidndern,
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Zugehérigkeit der Lander zu den
einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand. Die Position ,alle
Lander” enthait Schatzwerte far den nichtmeldepflichtigen AuBenhandel,

die 1993 und 1994 in den Angaben nach Landergruppen und Landern nicht

berucksichtigt sind. — 1 Die Angaben fur die Einfuhr insgesamt von Januar
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bis Juli 1996 enthalten Korrekturen, die fur die Nicht-EU-Lander noch nicht
regional aufgegliedert sind. — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 Brunei, Hong-
kong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan und
Thailand.
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3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgeite Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- sténdige Ausbes- Erwerbsein- }(Kapital-
Zeit Insgesamt Reiseverkehr [Transport 1) ileistungen |lizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3) jserungen kommen 4) {ertrage)
1992 - 35919 - 39454 + 3597 + 1587 - 3800 + 13085 - 10934 - 1454 + 750 + 564 + 26257
1993 — 43498 - 42777 + 3637 + 2367 - 3925 + 9927 - 12728 - 1752 - 162 - 680 + 21073
1994 - 5327 - 49213 + 3472 + 1650 - 3467 + 8650 ~ 14362 - 1680 - 1211 - 1119 + 11116
1995 - 53820 ~ 48975 + 2734 + 2675 - 3396 + 6730 - 13587 - 1765 - 1172 - 2672 - 1026
1996 - 55128 - 50104 + 2636 + 2794 ~ 3886 + 6309 - 12877 - 2177 - 1736 - 2773 - 5772
1995 3.vj. ~ 18168 - 17353 + 396 + 543 - 659 + 1507 - 2600 - 517 - 253 - 1027 - 475
4.vj. - 9532 - 9152 + 944 + 835 - 737 + 1329 - 273 - 414 - 399 - 678 - 3650
1996 1.vj. - 10554 - 9967 + 612 + 291 - 1389 + 18N - 2632 - 537 - 693 - 329 + 2100
2.Vj. - 13031 - 12478 + 942 + 659 - 709 + 1736 - 313 - 57 - 344 - 775 + 1941
3.vj. - 19162 - 18191 + 416 + 448 - 957 + 1585 - 2463 - 534 - 760 - 1024 - 6447
4.Vj. - 12381 - 9 467 + 666 + 696 - 831 + 1157 - 4602 - 535 + 57 - 645 - 3365
1997 1.vij. - 13364 - 9937 + 952 + 701 - 856 + 1713 - 5937 - 491 - 957 - 347 - 5506
1996 Mai - 4849 - 3989 + 176 + 266 - 315 + 688 - 1675 - 174 - 489 - 261 - 1812
Juni t - 3852 - 4487 + 353 + 135 - 168 + 551 - 235 - 215 + 2N - 254 + 2576
Juli - 6908 - 6 266 + 48 + 168 - 219 + 557 - 119 - 166 - 376 - 398 - 3813
Aug. - 6 205 - 6619 + 198 + 121 - 553 + 496 + 152 - 219 - 283 - 317 - 1268
Sept. - 6 049 - 5306 + 170 + 160 - 186 + 532 - 1419 - 150 - 100 - 309 - 1366
Okt. - 4780 - 4642 + 276 + 298 - 124 + 402 - 989 - 1N + 204 - 168 - 3368
Nov. - 3611 - 2 460 + 267 + 176 - 190 + 347 - 1752 - 23 + 21 - 253 - 1275
Dez. - 3990 - 2366 + 124 + 222 - 517 + 407 - 1861 - 173 - 167 - 224 + 1278
1997 lan. - 5555 - 3654 + 297 + 271 - 199 + 607 - 2877 - 223 - 242 - 140 - 5269
Febr. -~ 4112 - 2 950 + 399 + 218 - 238 + 538 - 2079 - 103 - 493 - 44 - 119
Marz - 3697 - 3333 + 256 + 212 - 419 + 568 - 981 - 165 - 222 - 162 + 958
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermégensibertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige
darunter offentliche Uber private
Européische |laufende weisungen |laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- )
Zeit Insgesamt  jzusammen lzusammen |schaften gungen 3)  jinsgesamt larbeiter gungen Insgesamt 4} { Offentlich 1) |Privat 1)
1992 - 54165 - 39240 - 28208 - 25298 - 11032 - 14925 - 6825 - 8100 + 924 - 251 + 1175
1993 - 58496 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15668 - 6838 - 8830 + 800 - 913 + 1713
1994 - 62804 - 46351 - 34789 - 31698 - 11561 - 16453 - 7500 - 8953 + 312 - 597 + 909
1995 - 58668 - 42096 - 33137, - 29961 - 8959] - 16573 - 7600f - 8973 - 862 - 2605 + 1743
1996 - 54818f - 37799f - 30313] - 27500 - 7486} - 17019 - 7401f - 9618 - a0 - 483 + 443
1995 3.Vj. - 14995 - 10882 - 8588 - 8123 - 2294 - 413 - 1900 - 2213 + 301 - 16 + 316
4.vj. - 18230 ~ 13 840 - 11409 - 9970 - 243 - 4390 - 1900 - 2490 + 723 - 19 + 842
1996 1.Vj. - 11341 - 7018 - 4649 - 3510 - 2369 - 4323 - 1850 - 2472 + 581 - 19 + 599
2.Vj]. - 15986 - 11574 - 9945 - 9588 - 1630 - 4412 - 1850 - 2561 + 517 - 316 + 833
3.Vj. ~ 12722 - 8437 - 6866 - 5951 - 1571 - 4286 - 1850 - 2435 - 1027 - 60 - 967
4.Vj. - 14768 - 10769 - 8853 - 8451 - 1916 - 3999 - 1850 - 2149 - m - 88 - 23
1997 1.Vj. - 13439 - 9092 - 6976 - 6090 - 2116 - 4347 - 1878 - 2469 + 936 - 419 + 1356
1996 Mai - 5053} - 3532 - 3050f - 3008 - 483 - 1521 - 617} - 904 + 157 - + 157
Juni - 5542 - 4004 - 3470 - 3259 - 534 - 1538 - 617 - 921 + 73 - 314 + 387
Juli - 5158 - 3843 - 3709 - 3454 - 134 - 1315 - 617 - 698 + 570 - 10 + 581
Aug. - 6100 - 4646 -~ 3864 - 3276 - 781 - 1454 - 617 - 838 - 1131 - 20 - 111
Sept. - 1465 + 51 + 707 + 778 - 656 - 1516 - 617 - 900 - 466 - 30 - 437
Okt. - 4947{ - 3614] - 2978 - 2951 - 636] - 1333 - 817 - 716 - 68 - 2 - 66
Nov. - 4498} - 3208] - 2466] - 2282 - 742 - 1289 - 817, - 673 - 0 - 83 + 83
Dez. ~ 5324 - 3947 - 3410 - 3257 - 537 - 1377 - 617 - 760 - 43 - 3 - 40
1997 Jan. - 4084 - 2443] - 158 - 1034 - 897 - 1642 - 627{ - 1015 + 1296 - 4 + 1301
Febr. - 5174 - 373 - 3060 - 283 - 671 - 1443 - 627 - 816 - 383 - 415 + 32
Mérz - 4181 - 2919 - 23N - 2225 - 548 - 1262 - 625 - 637 + 23 + 0 + 23

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsldnder, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere SchuldenerlaB.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermdgensibertra-
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland
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Mio DM
1996 1997
Position 1994 1995 1996 2.Vj, 3.vj. 4.Vj. 1.Vj. Jan. Febr. Maérz
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: ~) - 110713|~ 173768 - 202772}- 45456~ 10530{- 109365|- 117583}~ 47549{- 40034]1- 29999
1. Direktinvestitionen - 27757}~ 55159]- 41824}~ 6636~ 11205}- 13621{- 14904/ - 8400{- 2915}- 3589
Beteiligungskapital - 24294|- 45841 - 31339§- 4749~ 8853|- 9583|- 11743|- 758%j- 2203|- 1951
Reinvestierte Gewinne 1) + 0j- 3000{- 3000{- 750 (- 750~ 750 - 750 - -1 750
ubrige Anlagen 2) - 3463~ 6318)- 7485|- 1137|- 1602{- 3288/~ 2411|-  812{-  712|- 887
2. Wertpapieranlagen - 87015l- 31147{- 60483}j- 10766i- 11936{- 16454/ — 44538 -~ 17203}- 16946 - 10389
Dividendenwerte 3) - 11987|+ 1526j~ 21102}]- 1161§- 7823~ 9893]- 24166}~ B657{— B787i- 6723
Investmentzertifikate 4) - 22081}~ 1033j- 5248}- 1614§- 581 ;- 163i{~ 2097%- 252 - 490;- 1355
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 27281}- 24128{- 21677{- 4805i~ 5473|- 3614}j- 13938}~ 5201{- 5959.- 2778
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 21675}~ 17110}~ 14145}~ 2342{- 5384}~ 1975{~ 11992}~ 6924,- 6720+ 1653
Geldmarktpapiere - 8514j+ 7291- 5149j-~ 1498i- 1144 ,— 3382}~ 2506{- 1446 - 165§ 895
Finanzderivate 6) - 17152{- 8242;- 7307{- 1689i—- 3957+ 599f. 1832|- 1647i- 1545i{+ 1361
3. Kredite + 6473]- 833711- 96563{- 27397+ 13677]|- 77736]- 57425|- 21526{- 20011{- 15888
Kreditinstitute 7) + 30397|- 76794}- 60024{- 12019{- 4062{- 55451|- 13267}+ 14439j- 13291 (- 14415
langfristig - 21526]|-~ 20502}- 15421i{- 1306{+ 335{- 9396i{- 4136~ 1295i- 132§- 2709
kurzfristig + 51924}~ 56292|- 44603}~ 10713|- 7417]- 46056{- 9131}j+ 15734j- 13159}~ 11706
Unternehmen und Privat-
personen 7 - 27534{+ 3916]- 35051}~ 134291+ 11600j- 15899|- 42627]- 36359|- 5343]- 925
langfristig + 265{- 3285]- 5082{- 1221 - 8081— 2930}+ 961 - 43+ 194 - 55
kurzfristig 10) - 27799}+ 7201{- 29969 - 12208(+ 12407|- 12969]- 42724|- 36316j- 5538|- 870
Offentliche Stellen + 3609]- 10493]- 1489)- 1950{+ 6139/~ 6385|- 1531j+  394]- 1377~ 548
langfristig - 5086fj- 33821- 2219]- 4208+ 189 ;- 12000~ 1393;:+ 113;- 1057}- 448
kurzfristig + B8695.— 7111+ 7300~ 1530{+ 5950{~ 5185 - 1388+ 281§- 319- 100
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2414]- 4090|- 3902}- 656~ 1066j- 1555{- 7161 - 4201 - 163{- 133
. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 175579+ 247793 |+ 220982}+ 54104{+ 29348}+ 85489 + 127322+ 50072{+ 45871}+ 31378
1. Direktinvestitionen + 25071+ 17231]- 4865)- 32151+ 1334{- 2476}+ 8521+ 6841+ 727 - 559
Beteiligungskapital + 6214{+ 112231+ 2986]- 2711+ 9591+ 12571+ 1580 + 492 + 1192 - 104
Reinvestierte Gewinne 1) - 10000]- 1000{- 6000f— 1500{- 1500|{- 1500_ - 500 - -5 500
obrige Anlagen 2) + 6293]+ 7008j- 1851fj- 14441+ 1874j- 2233~ 227 1+ 192 - 465+ 45
2. Wertpapieranlagen + 46901|+ 87599|+ 138374+ 32337{+ 40424j+ 31543{+ 43172{+ 34560{+ 9868|- 1256
Dividendenwerte 3) +  1259]- 1718j+ 21498}j+ 14901{- 104§+ 5877~ 1284{- 1260{+ 692 |~ 716
Investmentzertifikate + 5052]- B43}- 2353]- 615 - 312§~ 1772+ 1142i+ 9731+ 3364- 166
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 22605|+ 86085+ 97232j+ 14917f{+ 27898{+ 27706{+ 40048{+ 30305{+ 8684;+ 1060
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 4119]+ 49800f+ 40420)+ 11312]+ 14165+ 12502|+ 18959{+ 23509{+ 5179}{- 9729
Geldmarktpapiere - 258~ 2665f+ 21698§+ 1133}+ 10173{+ 6071+ 3718i+ 3575+ 230§- 87
Optionsscheine + 182421+ 67391+ 299}+ 2000|+ 276%3(- 6339|- 4521+ 968} - 72— 1348
3. Kredite + 125348+ 143927}+ 875991+ 25049]- 12458]+ 56519{+ 83385j+ 14837i{+ 35296}+ 33252
Kreditinstitute 7) + 111357+ 120248+ 556801+ 17063j- 16270{+ 34258+ 91602i+ 27572}+ 29314}+ 34716
langfristig + 37470)+ 60403|+ 392351+ 6715}+ 24720+ 12623|+ 17486+ 7531|+ 4275|+ 5680
kurzfristig + 738881+ 59845{+ 16445]+ 10348{- 18741+ 21635{+ 741171+ 20041i{+ 25039}+ 29036
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 10749}+ 18384}+ 27549]+ 5090i+ 12421+ 16375{+ 2076;—- 4647 + 7685{~ 963
langfristig - 19981+ 9881+ 139}j+ 1138}+ 301§- 660|- 1006]- 370~ 4921 - 144
kurzfristig 10) + 12748|+ 17395]+ 27410]+ 3952{+ 941§+ 17036+ 3082{- 4277{+ 8178}- 819
Offentliche Stellen + 3242f+ 5295§+ 4369}+ 2896/+ 2570{+ 5885|- 10293|- 8083j- 1704 - 501
langfristig -  1581]+ 2298]+ 1047{+ 309+ 1749]+ 1921}~ 3987}- 1553{- 1905}~ 529
kurzfristig + 4833|+ 2996j+ 3322}+ 2586{+ 821j+ 3964j- 6306/~ 6535+ 201 1+ 28
4. Sonstige Kapitalanlagen + 8221 963§~ 125}~ 671+ 491- 9% - 881~— 9{- 204~ 59
IIt. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 648661+ 740251+ 182111+ 8648{+ 18818{- 238761+ 97391+ 25241+ 58371+ 1379

1 Geschitzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nufischeine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrdge. — 5 Ab 1975 ohne
Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschifte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Gberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
4nderungen sind - soweit moglich - ausgeschaltet, Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der fraheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
fritheren Treuhandanstalt. — 10 Méarz 1997 noch ohne Finanzbeziehungen
zu austandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 April
Mai
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Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 April
Mai
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Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz
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X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- | Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— {abzugl.
insgesamt zusammen {Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 9 Jinsgesamt geschaft 5)  jU-Schatzen {Spaite 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
97 345 94 754 13688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120143 13 688 61784 8496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13688 72 364 11445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
125752 124 048 13688 70478 10934 28 948 1704 16 796 16796 - 108 956
123 225 121521 13 688 72413 10 955 24 466 1704 16812 16812 - 106 413
123939 122 235 13688 73142 10928 24 478 1704 16 960 16 960 - 106 979
120 883 119178 13 688 73 080 10 965 21 446 1704 16 590 16 590 - 104 293
121579 120124 13 688 73 951 11054 21432 1454 16 860 16 860 - 104 718
123 035 121594 13688 75477 10999 21432 1441 16 083 16 083 - 106 953
123 765 122 325 13 688 75555 10997 22 085 1441 16 307 16 307 - 107 458
124 706 123 265 13 688 76 529 10 964 22 085 1441 15956 15 956 - 108 750
120985 119 544 13 688 72 364 11445 22 048 1441 15 604 15604 - 105 381
120 670 119230 13 688 72 756 11214 21572 1441 15 766 15766 ~ 104 904
119 949 118758 13 688 72335 11163 21572 1191 16 211 16 211 - 103 738
119 148 117 957 13 688 71658 11039 21572 1191 15429 15429 - 103 718

Ergdnzende Bestandsangaben zu ,,Reserveposition im |

nternationalen Wahrungsfonds und

Sonderziehungsrechte" sowie , Forderungen an das Européaische Wahrungsinstitut*

Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européische Wéahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7} |insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29129 - 11800 -
8199 6842 - 1357 2687 - 1330 33619 34 826 - 8040 6834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -

10 337 7 469 - 2 869 2580 289 28798 38 406 - 9 607 -
11445 8485 2959 2702 258 22 048 33214] - 11166 -
10 934 8117 - 2817 2 580 237 28 948 39 655 - 10707 -
10 955 8124 - 2831 2 580 251 24 466 35172 - 10707 -
10 928 8099 - 2829 2580 249 24 478 35185 - 10707 -
10 965 8142 - 2823 2 580 243 21 446 32579 - 11133 -
11054 8201 - 2852 2 580 273 21432 32579 - 11147 -
10 999 8178 - 2821 2580 241 21432 32579 - 11147 -
10997 8178 - 2819 2 580 239 22 085 33214 - 11129 -
10 964 8114 - 2850 2 580 270 22 085 33214 - 11129 -
11445 8485 - 2959 2702 258 22048 33214 - 11166 -
11214 8 255 - 2959 2702 258 21572 32 681 - 11109 -
11163 8212 - 2951 2702 250 21572 32 681 - 11109 -
11039 8088 - 2951 2702 250 21572 32681 - 11109 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresvertauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fir wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — § Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditdtspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an
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Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schitze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegentber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Unternehmen (chne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland

Mio DM

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland

Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- {empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- { An- landischen bezie- Zahlungs- | An-
Monatsende insgesamt { Banken {zusammenjhungen jzusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken jzusammen{hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1993 362764 143134] 219630 71528] 148102| 134876 13226] 294 209 769921 217 217| 119358 97 859 62 838 35021
1994 403293] 1635547 239739 78088 161651 147 835 13816{ 314383 75433fF 238950| 128932] 110018 71790 38 228
1995 1) 398987] 150756) 248231 86727| 161504} 146910 14594] 322819 73813F 249006| 137314] 111692 73315 38377
1996 441888F 1559561 285932] 114420} 171512] 155722 15790 351943 73713} 278230| 162435} 115795 75721 40 074
1996 Okt. 437294] 166598] 270696] 100642f§ 170054} 154522 155327 340214 76 1841 264030{ 151827] 112203 71331 40 872
Nov. 450 615§ 1740021 276613] 102541 174 072] 158622 15450] 342796 75166 267630] 154290] 113340 72 126 41214
Dez. 441888] 155956 285932} 114420 171512] 155722 15790] 351943 737137 278230; 162435; 115795 75721 40074
1997 Jan. 473 321 174681] 2986401 128190] 170450] 154222 16228 349650 72356 277294] 162782 114512 72 629 41883
Febr. 490063} 184765] 305298§ 132429] 172869] 156451 16418] 359008 75353§ 283655] 169107] 114548 72 373 42175
Marz p) .1 185442 74 970
EU-Lander
1993 .| 128619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576) 150227} 108349 35708 72 641 64 389 82527 171756 62945F 108811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 1) 262908} 138 155] 124753 44 757 79 996 71388 86081 190620 628677 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 183} 141428] 145755 63 748 82 007 73 261 8746, 204124 629407 141184 89 223 51 961 41443 10518
1996 Okt. 285495] 149264 136231 54 270 81961 73514 84471 201274 64171§ 137103 86 674 50 429 39 852 10577
Nov. 295564} 155734] 139830 55 247 84 583 76 351 8232} 204514 647441 139770 88 302 51 468 40 308 11 160
Dez. 287 183| 141428| 145755 63 748 82 007 73 261 8746 204124 62940{ 141184 89 223 51961 41443 10518
1997 Jan. 303525] 158354} 145171 63 131 82 040 73135 8905] 199252 613777 137875 86 836 51039 39818 11221
Febr, 312 841 166 256] 146 585 63 541 83044 74 074 8970 206111 64633] 141478 90 313 51165 39937 11228
Maérz p) ..} 165005 64 022
Andere Industrieldnder
1993 . 9445 R 28 739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97 777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30 477 27 863 2614 81187 8 342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1996 78 545 8212 70 333 37 293 33 040 30219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1996 Okt. 75710 9904 65 806 33763 32043 29103 2940 86 614 8 800 77 814 51505 26 309 20 457 5852
Nov. 76 909 9941 66 968 34 536 32 432 29 435 2997 85773 7 187 78 586 52 182 26 404 20 520 5884
Dez. 78 545 8212 70 333 37 293 33040 30219 2821 93 654 7181 86473 57 768 28705 22731 5974
1997 Jan. 93 365 8309 85 056 51904 33152 30 143 3009 95 602 7 266 88 336 60 527 27 809 21623 6186
Febr. 99 543 10678 88 865 55118 33747 30693 3054 97 478 6 967 90 511 63 004 27 507 2131 6 196
Mérz p) . 12 456 7 3N
Reformlander
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13600 1246 9998 33 9965 450 9515 3556 5959
1996 22025 200 21825 4092 17733 16123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1996 Okt. 21453 190 21263 3719 17 544 15874 1670 9 255 37 9218 446 8772 3288 5484
Nov. 22 300 205 22095 3892 18 203 16 599 1604 9583 48 9535 473 9062 3705 5357
Dez. 22 025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 Jan. 21877 247 21630 4165 17 465 15 865 1600 9396 62 9334 644 8 690 3324 5366
Febr. 22373 256 22117 4273 17 844 16 142 1702 9383 44 9339 620 8719 3346 5373
Maérz p) 254 55
Entwicklungslander
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9950 . . .
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25203 7 356 17 847
1996 54135 6116 48 019 9 287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8089 18 356
1996 Okt. 54 636 7 240 47 396 81890 38 506 36 031 2475 43 071 3176 39 895 13 202 26 693 7734 18 959
Nov. 55 842 8122 47720 8 866 38 854 36 237 2617 42 926 3187 39739 13333 26 406 7593 18813
Dez. 54 135 6116 48019 9287 38732 36119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8 089 18 356
1997 Jan. 54 554 7771 46 783 8990 37793 35079 2714 45 400 3651 41749 14775 26974 7 864 19110
Febr. 55 306 7575 47 731 9497 38 234 35542 2692 46 036 3709 42 327 15170 27 157 7779 19378
Mirz p) 7727 3502

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inidndischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1994 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Madrz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April

Deutsche
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder W&hrungen

Ende 1972 = 100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Far Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegeniber gegeniber den gegenlber
den am Wechsetkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen Ubrigen EU-Wahrungen den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

Uber Luxem- | Portu-

dem Franzo- |ltalie- Hollan- {burgi- {Osterrei-iSpani- giesi- Pfund {Schwe- |Griechi- !Japani- |Schwei-

us- sischer Inische idischer ischer chischer ische Danischej Finn- Irisches |scher Sterling jdische |sche scher zer

Dollar  iFranc Lira Gulden jFranc Schilling {Peseta |{Krone |mark Pfund |Escudo |3) Krone |Drachme;Yen Franken
121,7 105,3 121,7 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 12,7 116,4 1081 116,4 109,8 121,5 106,7 99,7
124,7 17,1 139,4 103,1 108,2 99,9 1M,4 108,6 14,4 125,0 115,2 125,0 114,8 126,6 17,9 96,6
131,3 109,8 147,1 102,1 107,5 97,9 116,7 1078 112,3 138,8 122,2 138,8 113,0 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 183,3 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 120,4 167,4 141,6 167.4 115,9 157,8 123,2 83,3
138,9 133,3 210,7 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 136,5 186,6 195,1 186,6 129,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 234,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 251,3 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 216,8 125,2 76,2
177.6 146,5 261,0 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 161,0 202,4 3253 179,2 155,9 251,2 130,5 77.4
1431 151,4 278,5 109,6 1181 97,5 2041 145,5 149,9 207,8 3219 166,2 150,0 262,9 1021 73,0
132,9 170,4 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 155,8 219,4 387,1 178,3 1731 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 3294 11,0 143,9 97,3 280,4 165,3 171,4 2380 511,6 195,5 201,2 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 3421 12,0 146,0 97,2 282,4 168,0 165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 425,0 87,4 69,3
110,3 192,3 360,4 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 165,7 242,8 690,6 200,0 196,1 5104 84,8 70,0
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 183,9 260,6 816,8 2385 220,1 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 399,9 11,9 149,4 97,3 343,3 175,7 192,3 283,0 928,0 257,2 236,3 809,9 84,2 69,6
183,8 2137 410,7 11,8 150,5 97,3 331,5 177,0 1874 282,7 970,4 242,2 2338 8678 76,4 69,9
171,6 213,7 404,5 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 179,4 2837 990,8 246,0 229,7 928,6 76,8 73,0
199,9 2123 411,0 11,9 148,7 97,3 315,3 176,8 186,1 282,9{ 10435 2631 2453} 10553 93,7 721
194,9 214,2 414,3 11,9 148,0 97,3 313,0 178,0 191,7 283,11 1030,0 258,5 244,27 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 437,6 111,8 148,0 97,3 327,8 178,5 225,9 284,71 1022,4 276,0 249,61 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 526,7 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 271,9 312,11 11488 304,7 315,2] 14892 70,5 75,0
199,0 215,5 551,2 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 252,8 311,7; 12099 304,7 318,64 1607,3 65,9 70,7
225,1 219,4 630,5 11,3 147,9 97,3 434,9 180,5 239,5 3291 12379 334,6 333,6{ 17373 68,6 69,2
214,2 214,2 568,4 11,3 148,0 97,3 420,7 177,9 240,0 3141 12124 322,2 298,5{ 17189 75.6 68,9
197,8 215,2 542,1 11,3 148,0 97,3 412,2 181,0 261,5 310,47 12257 304,3 320,8| 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 552,1 11,4 148,2 97,3 412,3 181,4 260,1 3153] 12146 311,5 330,7; 16226 65,7 70,8
206,0 215,9 560,9 11,5 148,2 97,3 414,9 182,5 258,1 317,3| 12079 3133 331,21 1626,5 66,8 70,7
207,8 215,5 560,0 111,3 148,0 97,3 414,8 181,9 251,7 315,61 12054 311,8 325,2§ 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 565,0 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7 241,6 313,3| 12088 309,7 319,7| 1646,2 67,8 69,8
209,4 216,3 569,9 111,3 147,9 97.4 416,4 180,7 2411 313,7; 12074 309,0 319,9] 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 5757 111,2 1478 97,3 420,5 181,0 242,2 313,3] 12128 308,4 320,1| 1659,5 66,7 70,9
210,3 217.8 582,6 11,3 148,1 97,3 432,5 181,9 242,9 316,9{ 12199 3134 326,31 16706 68,1 70,6
214,6 219,1 597,2 11,3 148,0 97,3 434,3 182,2 242,9 32211 12233 320,4 329,41 16879 68,5 71,0
229,1 2232 664,9 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9 2449 336,3] 12447 3359 346,3| 1746,6 67,3 69,9
2334 2211 687,4 11,2 147.9 97,3 449,7 181,8 243,1 336,21 12497 340,4 356,1| 17500 63,5 69,1
2289 2228 649,7 11,2 148,0 97,3 437,3 180,7 241,0 331,3] 12455 338,2 346,8; 17410 63,1 69,6
230,1 2211 648,9 11,2 142,7 97,3 434,1 180,2 241,2 330,9| 12459 338,6 347,0] 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 642,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8 240,2 331,87 1242,6 341,2 3459 17432 65,7 69,8
223,0 216,6 615,8 111,2 147,8 97,3 426,3 179,0 234,0 326,01 12257 3337 335,0{ 17259 68,5 69,5
2204 217,3 612,0 111,3 147,9 97,3 429,1 179,0 235,0 325,21 12321 332,1 326,9] 17331 71,9 68,3
2279 220,1 629,1 11,2 147,9 97,3 432,9 179,3 2371 331,2] 12452 338,7 323,0| 1767,0 74,5 68,0
2275 2173 623,4 11,2 147,8 97,3 429,5 178,9 2353 332,0] 12402 3414 311,7) 17734 75.2 67,7
2237 2171 613,3 11,2 147,8 97,3 425,1 178,8 236,3 329,81 1240,0 340,9 308,3] 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 600,5 11,2 1478 97,3 421,3 178,6 238,9 326,7] 12269 338,0 308,11 17679 75,6 67,7
219,8 216,6 594,4 11,2 147,9 97,3 41,1 178,6 244,0 326,0) 12292 3357 314,2] 17746 75.4 68,4
2181 215,7 586,2 11,2 1478 97,3 420,8 178,3 2448 325,37 12241 3350 305,2{ 17560 75,0 67,9
214,0 213,7 576,0 1M1,1 147,7 97,3 416,8 178,1 2471 320,71 12141 331,3 298,7| 17272 74,5 68,0
210,2 213,2 562,9 11,0 1478 97,3 4171 178,2 2439 3154} 12154 3254 296,9] 17037 72,5 68,7
211,0 213,5 559,5 11,3 147,9 97,3 421,5 178,0 240,2 312,41 12175 321,0 292,8| 1698,6 74,6 69,1
214,1 2133 562,2 1115 148,1 97.3 4221 178,0 239,6 3133} 12160 3233 2956 16978 76,0 68,8
217,3 215,1 566,8 11,4 148,2 97,3 423,8 178,5 2374 316,5] 1214,0 329,0 298,91 1716,7 76,1 68,1
214,0 214,5 559,4 111,3 148,1 97.3 421,3 177,8 236,9 311,77 12077 321,9 295,11 1707,5 76,3 68,6
210,92 213,0 552,9 11,4 148,1 97,3 420,7 177,0 235,1 307,51 11949 3119 289,21 16858 77,0 69,1
213,2 213,2 554,6 11,4 148,2 97,3 420,7 177.3 236,7 300,4] 11954 300,7 293,5| 16937 77,7 70,8
207,7 2129 545,8 111,4 148,2 97,3 420,8 176,7 234,9 293,61 11932 2931 294,21 16972 76,7 .7
200,9 212,6 541,3 111,5 148,2 97,3 419,6 176,1 233,7 2887, 11821 2839 2945 16837 76,9 72,8
192,4 212,7 547,7 11,6 148,4 97,3 423,4 176,1 233,6 284,4} 1188,0 277,6 2959| 16837 76,8 72,8
189,9 212,5 553,4 11,8 148,3 97,3 424,0 176,1 234,9 284,9] 11883 2776 302,71} 1690,5 75.6 72,4
188,3 212,2 548,7 111,7 148,4 97,3 421,9 1759 235,7 28511 11864 271,2 30051 1698,6 76,8 71,7

statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene Auflenwert wird fur den
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wahrungen 7)

gegen- Realer
Wahrungen tber AuBen-
den am wert der
Wechsel- fgegen- |ins- D-Mark Belgi-
kursme- fuber denjgesamt }{gemes- scher
chanismus jWahrun-J{gegen- |sen an und
des EWS [gen der jlber den Ver- Luxem-
Kanadi- [Norwe- }beteiligten]EU- 18 Indu- |braucher- Franzd- |italie- Hollan- fburgi- }Japani- {Schwei- |Osterrei-}Schwe-
scher gische JWahrun- jLander [strie- preisen) sischer {nische }Pfund |discher jscher scher zer chischer |dische
Dollar ]Krone jgen45 {4 landern) |6} US-Dollar } Franc Lira Sterling {Gulden [Franc |Yen Franken |Schilling |Krone
122,2 104,6 108,7 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 1084 104,5 98,9
122,5 103,6 115,9 117,2 117,0 108,4 93,6 971 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
134,1 103,0 1154 118,7 119,2 103,6 93,5 106.6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 126,5 131,5 126,4 103,8 97,0 1031 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 111,3 137,5 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 146,7 153,9 1433 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 151,7 1583 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
208,4 131,9 153,7 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 157.9 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183.,9 126,4 88,2
164,7 128,8 171,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79.1
156,6 138,7 184,3 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 7.3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 188,4 192,0 1538 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
1514 141,8 190,6 194,3 154,0 85,6 17,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 701
208,0 165,8 198,4 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 1819 204,9 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67.1
2274 180,0 206,7 216,2 177,4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 205,5 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 1383 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
2344] 1879 2057} 2191 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
2245 189,6 206,5] 2195 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7} 2187 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 210,3] 2252 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9] 2287 217,3 147,3 66,9
252,8] 2081 223,8] 2434 1934 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 104] 2771 222,5 150,2 53,9
2731 21,0 226,1 245,7 193,4 96,4 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 12,1 299,2 236,6 150,0 53,1
3104 214,5 234,5 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
293,6] 2081 227,0) 2478 199,3 98,0 74,2 84,3 27,6 52,6 153,0 14,6 272,0f 2495 152,5 58,0
274,9 210,6 225,4 245,1 193,0 96,3 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 226,5 247,4 195,2 97,6 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 227,4 248,4 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 1133 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 227,0 247,6 195.8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 1133 303,4 241,9 150,9 52,6
287,9 2111 2271 247,3 196,6 97,5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 3014 2431 151,2 53,5
287,2 211,9 227,8 2478 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 1135 3049 239,9 151,2 53,4
286,0 2115 228,6 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 2384 151,2 53,2
298,6 2121 229,9 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 2421 152,2 52,7
302,1 212,9 231,7 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 242,5 153,2 52,6
3241 216,3 239,5 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 117,7 323,0 253,0 156,1 51,3
3231 217,8 2402 263,7] 2069 102,6 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 346,2§ 2558 156,1 49,8
3131 216,7 237,2 260,5 204,5 101,2 67.7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 343,3 251,6 155,0 50,7
318,6 2158 236,5 259,9 204,4 101.4 67,6 83,5 244 50,9 156,2 117.4 343,8 252,4 154,9 50,7
317,3 215,5 235,3| 259,2f 2051 101,9 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5] 331,6] 2514 155,2 51,0
303,7] 2128 232,01 2550] 2024 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,71 250,2 154,1 52,1
2989] 2123 232,01 2545| 2026 99,9 719 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 2929} 2550 154,1 53,4
308,2 2139 2345 257,3] 2059 101,5 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117,67 2885} 2596 155,4 54,8
3094] 2139 233,01 2558| 2053 101,2 7.4 85,4 25,6 50,8 156,5 17,3 285,2] 260,2 155,1 56,8
307,8] 2139 232,0] 254,77 2038 100,5 72,1 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8f 287,4] 2583 154,5 571
302,8 212,9 230,4 253,0 2029 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 278,1 2576 154,2 57,0
303,9 211,8 230,3 252,9 202,8 100,2 73,4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
2993 210,9 229,2 251,5 201,6 99,2 73,4 84,5 27,0 50,9 154,6 115,8 278,4 255,5 153,5 57,3
292,2 209,2 227,6] 2494 199,7 98,1 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 1150 276,5] 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 226,2| 2474 197,6 97,0 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 1141 280,6] 2485 151,7 58,0
289,6 207.4 226,1 246,6 197,9 97,4 74,6 84,0 27.9 52,4 152,3 114,1 273,2 2474 151,8 58,9
294,6 2079 226,4 247,2 199,1 98,2 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 114,4 270,4 249,6 152,3 58,6
299,8] 2097 227,3] 24897 2004 98,6 73,8 84,3 27,8 51,7 153,6 1150 272,7] 2536 152,8 58,2
294,5] 208,0 226,21 247,0 199,0 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 114,47 2690 2501 152,3 58,6
286,3] 2058 2251 244,5 197,4 96,7 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,6 263,5] 2468 151,7 59,4
286,7 203,9 2253 243,6 197,7 96,7 74,3 84,0 28,2 56,2 151,6 113,5 262,1 241,0 151,9 58,5
284,1 202,2 224,3 2419 195,8 95,9 75,6 83,4 28,4 57,2 150,3 12,6 261,5 236,0 151,2 57,8
272,5 195,0 223,61 240,22 194,0 95,4 77,2 82,8 28,4 58,5 149,0 111,8] 2555] 230,6 150,6 57,1
262,0 192,1 2243] 2400 192,6 95,0 79,7 82,3 27,9 59,4 148,0 11,0} 2500 2291 150,1 56,4
261,6 194,6 22491 2408 192,3 94,4 80,4 82,3 27,5 59,3 147,5 110,97 252,6f 2300 150,0 55,1
263,9 197,7 224,3 235,4 191,6 81,5 82,1 27,7 60,6 147,2 110,6 2471 2318 149,7 55,3

gesamten dargestellten Zeitraum gegenGber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 EinschlieBlich der ab 14. Oktober 1996 beteiligten Finnmark
sowie der ab 25. November 1996 wieder teilnehmenden italienischen
Lira. — 6 Gewogener AuBenwert gegeniber 18 Industrieldndern nach Aus-

schaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fur Deutschland auf

Basis des westdeutschen Preisindex). — 7 Jeweils gegeniber 18 Industrie-
landern (einschlieBlich Deutschland). Angaben fur weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1994 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jjan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz

April



Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mdarz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April

Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Suni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz

April
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X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Gber Durchschnitts-
kurse far fruhere Jahre, Uber Tageskurse sowie (ber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande iSchweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£1 11Ir£1) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
16612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1.4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1,467 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,357 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
1,5334 2,3230 2,397 1,1196 89,443 122,209 4,8649 29,551 25,907 23,311
1,5274 2,3553 2,4196 1,1183 89,268 121,512 4,8612 29,504 25,934 23,382
1,5050 2,3384 2,4127 1,0993 89,103 121,971 4,8545 29,531 25,935 23,321
1,4828 2,2981 2,3888 1,0803 89,147 123,244 4,8534 29,289 25,868 23,120
1,5058 2,3483 2,4254 1,0995 89,199 122,275 4,8565 29,369 25,962 23,319
1,5283 2,4242 2,4589 1,1311 89,140 121,438 4,8549 29,574 26,084 23,567
1,5117 2,5140 2,5168 1,1293 89,157 118,599 4,8529 29,550 26,038 23,785
1,5515 2,5789 2,5750 1,1398 89,123 117,099 4,8518 29,591 26,126 23,981
1,6043 2,6630 2,6187 1,1884 89,055 115,322 4,8509 29,631 26,222 24,871
1,6747 2,7230 2,6578 1,2361 89,027 115,230 4,8463 29,620 26,218 25,237
1,6969 2,7238 2,6535 1,2379 88,865 115,831 4,8470 29,643 26,216 24,923
1,710 2,7873 2,6520 1,227 88,924 117,043 4,8469 29,689 26,251 24,523
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
| ! i i 2) 0,080
0,0040: 0,0070 0,0070: 0,0040: 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = ... US-$
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1.3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1.2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
21,718 0,9037 14,212 1,1757 0,9537 1,4159 33,260 1,87967 1,30430
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,26391
22,548 0,9845 14,212 1,1983 0,9730 1,4425 32,226 1,91165 1,24668
22,868 0,9905 14,209 1,1857 0,9713 1,4033 32,722 1,91356 1,25292
22,651 0,9857 14,210 1,1841 0,9725 1,3767 32,800 1,91083 1,27064
22,400 0,9777 14,211 1,1793 0,9741 1,3746 33,111 1,90229 1,28325
22,686 0,9907 14,212 1,1864 0,9792 1,3710 33,175 1,91115 1,26907
23,154 1,0023 14,214 1,1881 0,9897 1,3595 33,432 1,92291 1,25841
22,815 0,9992 14,210 1,1880 0,9893 1,3466 33,209 1,93039 1,27690
22,758 1,0153 14,211 1,1879 0,9911 1,3649 33,461 1,94008 1,25025
22,739 1,0238 14,214 1,1912 1,0004 1,3611 33,626 1,94959 1,21621
22,629 1,0119 14,210 1,1806 0,9954 1,3630 33,649 1,95240 1.16576
22,160 1,0015 14,209 1,1789 0,9952 1,3846 33,466 1,95065 1,14976
22,278 1,0101 14,208 1,1846 0,9968 1,3627 33,352 1,95870 1,14501
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 25. November 1996)
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,92573}

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.
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wahlte volkswirtschaftliche und statisti-

sche Veroffentlichungen der Deutschen

Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
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Uber die von 1980 bis 1996 verdffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1997 beigefligte Verzeichnis der Auf-

satze.

Mai 1996

Senkung des Diskont- und des Lombard-
satzes

Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme in Deutschland in 1995
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— Zum Stand der auBenwirtschaftlichen An-
passung nach der deutschen Vereinigung

~ Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz im langerfristigen Ver-
gleich

Juni 1996
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1996

Juli 1996

— Die langerfristige Entwicklung des Priva-
ten Verbrauchs in Deutschland und seine
Bestimmungsgrinde

- Neuere Tendenzen in den wirtschaftlichen
Beziehungen zwischen Deutschland und
den mittel- und osteuropaischen Reform-
l&ndern

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1994

August 1996

— Uberpriifung des Geldmengenziels

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1995

— Die mittelfristige Entwicklung der Finan-
zierungsverhaltnisse in den wichtigsten
Industriestaaten

September 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1996

Oktober 1996

—  Zur Diskussion tber die dffentlichen Trans-
fers im Gefolge der Wiedervereinigung

— Reaktionen der Geldmarkt- und kurzfri-
stigen Bankzinsen auf Anderungen der
Notenbanksatze

~ Kreditentwicklung nach Kreditnehmern
und Bankengruppen
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November 1996

— Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1995

Dezember 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1996

Januar 1997

— Geldmengenstrategie 1997/98

- Die Aktie als Finanzierungs- und Anlage-
instrument

- Wechselkurs und AuBenhandel

Februar 1997
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 1996/97

Mérz 1997

- Die Entwicklung der Staatsverschuldung
seit der deutschen Vereinigung

- Geldpolitik und Zahlungsverkehr

~ Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 1996

April 1997

~ Die Rolle der D-Mark als internationale
Anlage- und Reservewahrung

— Zur Problematik der Berechnung ,,struktu-
reller” Budgetdefizite

~ Die Technische Zentralbank-Kooperation
der Bundesbank mit Transformationsiandern

Mai 1997

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strdme im Jahr 1996

~ Die langerfristige Entwicklung der Spar-
einlagen und ihre Implikationen for die
Geldmengenpolitik



— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1993 bis Ende 1995

- Zur Problematik internationaler Vergleiche
von Direktinvestitionsstrdmen

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik (monatlich)

2 Kapitalmarktstatistik {(monatlich)

3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveréffentlichungen

Internationale Organisationen und Gremien
im Bereich von Wahrung und Wirtschaft,
4. Auflage, Juni 19922

Makro-Okonometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19962

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1995

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19953

Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 1996%

Deutsche
Bundeshank
Monatsbericht
Mai 1997

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Mai 19979

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 19962

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fiir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 19942

4 Ergebnisse  der gesamtwirtschaftlichen

Finanzierungsrechnung far Deutschland

1990 bis 1995, Juni 1996

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993"

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Mairz 19940

7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Marz 19942

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer und russischer
Sprache verflgbar.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
JAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhaltlich.

5 Nur die Abschnitte ,Tabellarische Gesamtibersicht”,
. Gliederung nach Branchen und Aktivitaten — Erlduterun-
gen" sowie die zugehorigen Texte sind in englischer
Sprache erhaltlich.
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1997

9 Wertpapierdepots, August 19966

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19977

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1996

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19967

Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz Ober das Kreditwesen,
Oktober 1996

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1997
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7 Evidenzzentrale fur Millionenkredite,
April 1996

Veréffentlichungen zur WWuU

Informationsbrief zur Europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion®

Nr. 1, September 1996

Nr. 2, Oktober 1996

Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997

Nr. 5, April 1997

Nr. 6, Mai 1997

Der Euro kommt. Wir sagen lhnen, was
dahinter steckt. (Faltblatt)®

6 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

7 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhéltlich.
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