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Monetare Entwicklung

Nach dem starken Anstieg im Januar hat sich
das Wachstum der Geldmenge M3" — saison-
bereinigt und im Monatsdurchschnitt be-
trachtet — im Februar deutlich verlangsamt.
Hierzu trug insbesondere die Zunahme der
Geldkapitalbildung bei, die im Vormonat
praktisch zum Erliegen gekommen war. Im
Auslandszahlungsverkehr der inlédndischen
Nichtbanken flossen weiterhin Mittel ab. Die
im Januar sehr hohe Kreditvergabe an die
offentlichen Haushalte lieB etwas nach. Dem-
gegentiber hat sich die Kreditgewéhrung an
inlandische Unternehmen und Privatpersonen
im Februar verstarkt; dabei spielten allerdings
Wertpapierkaufe der Banken eine groBe
Rolle. Ihre Bestande an Geldmarktfondsantei-
len haben die inlandischen Nichtbanken er-
neut abgebaut. Die Geldmenge M3 Ubertraf
ihren Durchschnittsstand vom vierten Quartal
1996 im Februar um 2,2 %, auf Jahresrate
hochgerechnet sind dies 9,1% nach 11,7 %
im Januar. Bei der Interpretation dieser Zahlen
ist freilich zu berticksichtigen, daf3 Ausschlage
im Geldmengenwachstum zu Beginn eines
Jahres durch das Hochrechnen auf Jahresrate
aufgrund der kurzen Beobachtungsperiode
Uberzeichnet werden. Um Interpretationspro-
bleme beim Ubergang von der alten zur
neuen Basis des Geldmengenziels zu ent-
scharfen, zieht die Bundesbank deshalb in
den ersten Jahresmonaten den Vergleich zur
Basis des letztjahrigen Geldmengenziels zu-
satzlich zur Beurteilung der monetéren Ent-

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten ge-
haltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren und
Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist.

Geldmenge M3
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimosténde jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Marz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal
1996 bis zum 4. Quartal 1998. — 2 Vom
4. Quartal 1996 bis zum 4. Quartal 1997.
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wicklung heran. Den Stand vom vierten Quar-
tal 1995 Uberschritt die Geldmenge M3 im
Februar mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von 8,3 %, verglichen mit 8,6 % im Januar.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Februar der Bargeldumlauf und die Spar-
einlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist
kraftig. Die Sichteinlagen haben ebenfalls zu-
genommen, allerdings wesentlich moderater
als in den beiden Vormonaten. Die kirzerlau-
fenden Termineinlagen sind dagegen zurlick-
gegangen.

Die inlandischen Nichtbanken lieBen ihre Be-
stande an Geldmarktfondsanteilen im Fe-
bruar per saldo um 0,3 Mrd DM abschmel-

zen. Gleichzeitig haben die inlandischen

Geldmarktfonds ihre Einlagen bei den inlandi-
schen Banken um 0,4 Mrd DM und die bei
den Auslandstochtern und -filialen deutscher
Kreditinstitute um 0,1 Mrd DM zurlickge-
fihrt.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfaBt. Angaben fUr dieses Aggre-
gat sind erst bis einschlieBlich Januar verfug-
bar. In diesem Monat ist die saisonbereinigte
Geldmenge M3 erweitert recht kréftig gestie-
gen. Im Verlauf der letzten sechs Monate
(August bis Januar) nahm sie mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von knapp 62 % zu
und damit um fast 2 % Prozentpunkte langsa-
mer als die Geldmenge M3 im gleichen Zeit-

raum.

Die Geldkapitalbildung bei den Kreditinstitu-
ten, die im Vormonat nahezu zum Erliegen
gekommen war, hat sich im Februar spirbar
belebt. Ausschlaggebend war eine wieder
verstarkte Bereitschaft der inlandischen Nicht-
banken zum Erwerb von Bankschuldver-
schreibungen. Insgesamt kamen im Februar
fur 17,3 Mrd DM léngerfristige Mittel aus in-
landischen Quellen bei den Kreditinstituten
auf; dies ist deutlich mehr als vor Jahresfrist
(12,7 Mrd DM). In den vergangenen sechs
Monaten wuchs das Geldkapital mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von 5 %. Im einzel-

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Hénden inlandischer Nichtbanken abziglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Geldmenge M3
erweltert

Geldkapital-
bildung



Kredite an
Unternehmen
und Privat-
personen

Offentliche
Haushalte

nen erlosten die Banken im Februar aus dem
Verkauf von Bankschuldverschreibungen an
inlandische Nichtbanken 11,0 Mrd DM. Die
langlaufenden Termingelder wurden um 5,0
Mrd DM und die Sparbriefe um 0,3 Mrd DM
aufgestockt. Die Spareinlagen mit mehr als
dreimonatiger Kandigungsfrist gingen dage-
gen um 1,7 Mrd DM zurlick. Kapital und
Ricklagen der Kreditinstitute erhéhten sich
um 2,7 Mrd DM.

Die Kreditgewahrung der Banken an Unter-
nehmen und Privatpersonen hat sich im Fe-
bruar deutlich verstarkt. Allerdings geht dies
teilweise auf einen Anstieg der in Form des
Wertpapiererwerbs gewahrten Kredite zuriick
(8,7 Mrd DM), mit denen in der Regel keine
Mittelzufliisse zu den Unternehmen verbun-
den sind. Die kurzfristigen Wirtschaftskredite,
die von Monat zu Monat haufig starker
schwanken, sind im Februar ebenfalls recht
kraftig gewachsen. Dagegen hat das Expansi-
onstempo bei den langerfristigen Direktkredi-
ten weiter nachgelassen. Insgesamt wurden
die Bankkredite an Unternehmen und Private
im Februar um 23,3 Mrd DM ausgeweitet,
verglichen mit 16,8 Mrd DM vor Jahresfrist;
im Verlauf der letzten sechs Monate nahmen
sie mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
gut 8% zu.

Die Bankkredite an die 6ffentliche Hand sind
im Februar langsamer als im Vormonat gestie-
gen. Sie erhohten sich um 9,6 Mrd DM, ver-
glichen mit 17,7 Mrd DM im Januar und 11,4
Mrd DM vor Jahresfrist. Hierbei handelte es
sich lberwiegend um Direktkredite (6,8 Mrd
DM); die Wertpapierbestande der Banken,
die im Vormonat stark aufgestockt worden
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Entwicklung der Geldbesténde
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
Jan. Febr. [Febr.
Position 1997 1997 1996
| Bankkredite an inldndische

Nichtbanken insgesamt 1) +11,71 +329. +282

1. Kredite der Deutschen
Bundesbank + 00 £ 00§ - 00

2. Kredite der Kreditinstitute +11,7] +3291] +282
an Unternehmen und Private - 60 +233! +16,8
darunter:

kurzfristige Kredite -2111 + 451 + 26
an dffentliche Haushalte 17,70 + 961 +11,4
It. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank an
das Ausland -4881 -102 - 36
It Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlandischen

Quellen insgesamt + 7,41 +17,31 +127

darunter:

Termingelder von 4 Jahren und
darGber + 491 + 50§ +100
Spareinlagen mit Kindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 611 - 171 - 14
Sparbriefe + 071 +03]~-20
Bankschuldverschreibungen im
Umlauf 2) + 591 +1107 + 38
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) - 65 - 01 + 11
V. Sonstige Einflisse + 491 + 391 - 73
V. Geldmenge M3 {Saldo:

F+=-Hl-IV-V) -4301 + 1,61 +180
Bargeldumlauf - 381+ 1,1+ 13
Sichteinlagen -654% - 141 + 54
Termingelder bis unter 4 Jahre +131§ - 48} - 34
Spareintagen mit dreimona-
tiger Kiindigungsfrist #1311 + 661 +146

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3im

Monatsdurchschnitt 4)

Jahresrate gegenilber dem

4.V.1995in % + 861 + 83
Jahresrate gegentber dem

4.V}, 1996 in % +11,71 + 91
Jahresrate in den letzten

6 Monaten in % + 861+ 771+ 98
Geldmenge M3 erweitert 5)

Jahresrate in den letzten

6 Monaten in % + 6,3 + 63

* Die Ergebnisse f(ir den neuesten Monat sind als vorlaufig zu be-
trachten. — 1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4 Jahre. — 4 Aus fiinf Bankwochenstichtagen (Ultimo je-
weils zur Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuz(glich Euro-
einlagen, kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geld-
marktfonds; als Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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waren, nahmen dagegen lediglich um 2,8
Mrd DM zu. Seine Einlagen im Bankensystem,
die nicht zur Geldmenge M3 gezahlt werden,
hat der Bund im Februar im Ergebnis prak-
tisch unverandert gelassen.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlandi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
im Februar erneut Mittel ab. Die Netto-Aus-
landsforderungen des Bankensystems, in de-
ren Ruckgang dies seinen statistischen Nie-
derschlag findet, ermaBigten sich um 10,2
Mrd DM, verglichen mit einem Riickgang um
3,6 Mrd DM vor Jahresfrist.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt hat sich im Februar etwas abge-
schwacht. Inlandische Schuldner begaben
Rentenwerte im Kurswert von 81,9 Mrd DM
gegenuber 103,0 Mrd DM im Vormonat und
70,2 Mrd DM im Februar 1996. Nach Abzug
der Tilgungen und unter Berlcksichtigung
der Eigenbestandsverdnderungen bei den
Emittenten verblieb ein Netto-Absatz von
27,5 Mrd DM, verglichen mit 47,6 Mrd DM
im Januar und 17,4 Mrd DM vor einem Jahr.
Im Ergebnis wurden ausschlieBlich langerfri-
stige Titel (mit Laufzeiten von lber 4 Jahren)
verkauft. Auslandische Schuldverschreibun-
gen wurden im Februar fir netto 5,9 Mrd
DM im Inland untergebracht. Wa&hrend
Fremdwahrungs-Anleihen fir 6,7 Mrd DM
abgesetzt wurden, verringerte sich der Um-
lauf von DM-Anleihen gebietsfremder Emit-

tenten im Inland um 0,8 Mrd DM. Insgesamt
belief sich der Netto-Absatz aus dem Verkauf
in- und auslandischer Rentenwerte im Fe-
bruar auf 33,4 Mrd DM nach 52,8 Mrd DM
im Vormonat und 22,1 Mrd DM im Februar
1996.

Das Mittelaufkommen aus der Plazierung in-
landischer Rentenwerte kam im Februar weit
Uberwiegend den Kreditinstituten zugute
(22,5 Mrd DM). Mit 12,2 Mrd DM standen
dabei die Offentlichen Pfandbriefe im Vorder-
grund. Aus dem Absatz von Sonstigen Bank-
Schuld-
Spezialkreditinstitute

schuldverschreibungen und  von
verschreibungen der
kamen per saldo 4,9 Mrd DM beziehungs-
weise 3,0 Mrd DM auf. Der Umlauf von Hy-
pothekenpfandbriefen stieg um 2,3 Mrd DM.

Die offentliche Hand beanspruchte den Ren-
tenmarkt im Februar mit netto 4,6 Mrd DM
(ohne die Zuteilung von Anleihen des Aus-
gleichsfonds Wahrungsumstellung in Hohe
von 0,3 Mrd DM gerechnet); das ist deutlich
weniger als im Vormonat (22,7 Mrd DM). Der
Bund nahm Uber eigene Emissionen im Er-
gebnis 9,1 Mrd DM auf. Der Verkauf von
Bundesobligationen und Bundesschatzbriefen
erbrachte netto 12,6 Mrd DM und 0,6 Mrd
DM. Die im Januar begebene Neujahrsanieihe
mit einer Laufzeit von zehn Jahren stockte
der Bund im Verlauf des Monats nochmals
zuerst um 1 Mrd DM und spater um weitere
2 Mrd DM auf insgesamt 30 Mrd DM auf.
Wahrend der Umlauf zehnjahriger Bundesan-
leihen um 0,9 Mrd DM zurlckging, stieg er
bei zweijdhrigen Bundesschatzanweisungen
um 0,3 Mrd DM (jeweils Nominalwerte). Die
Rentenmarktverschuldung der Lander verrin-

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand



DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten

Mittel-
aufnahmen

gerte sich per saldo um 2,7 Mrd DM. Anlei-
hen der ehemaligen Bundespost wurden fur
2,0 Mrd DM getilgt. Die Rentenmarktverbind-
lichkeiten der Ubrigen Emittenten verander-
ten sich nur geringfigig.

DM-Auslandsanleihen wurden im Februar im
Nominalwert von 8,3 Mrd DM begeben.
Nach Abzug der Tilgungen verblieb ein
Netto-Absatz von 3,2 Mrd DM, verglichen
mit 5,6 Mrd DM im Januar und 16,1 Mrd DM
vor Jahresfrist. Im Ergebnis wurden die
Papiere ausschlieBlich im Ausland unterge-

bracht.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes standen im Februar die inlandischen
Kreditinstitute im Vordergrund. Sie stockten
ihre Anleiheportefeuilles um 22,0 Mrd DM
(netto) auf, wobei es sich etwa zur Halfte um
Bankschuldverschreibungen (11,8 Mrd DM)
handelte. Auslandische Anleger kauften per
saldo fur 8,6 Mrd DM inlandische Renten-
werte und damit wesentlich weniger als im
Januar (31,2 Mrd DM). Die inldndischen
Nichtbanken erhéhten ihre Anleihebestande
im Februar um 2,8 Mrd DM. Wahrend sie da-
bei inlandische Bankschuidverschreibungen
fur 7,2 Mrd DM erwarben, gaben sie 6ffent-
liche Anleihen und auslandische Rentenwerte
fur jeweils 2,4 Mrd DM ab.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inldn-
dische Unternehmen im Februar junge Aktien
im Kurswert von 0,7 Mrd DM nach 0,5 Mrd
DM im Januar und 0,9 Mrd DM vor einem
Jahr. Auslandische Beteiligungspapiére wur-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
1997 1996

Position Jan. Febr. Febr.
Absatz
Inlandische
Rentenwerte 1) 47,6 27,5 17,4
darunter:

Bankschuld-

verschreibungen 24,5 22,5 16,4

Offentliche Anleihen 23,2 4,9 0,7
Auslandische
Rentenwerte 2) 52 5.9 4,7
Erwerb
Infander 21,6 24,8 13,3

Kreditinstitute 3) 28,4 22,0 11,9

Nichtbanken 4} - 6,8 2,8 1,4

darunter:

inlandische
Rentenwerte -11.1 52 11

Auslander 2) 31,2 8,6 8,8
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 52,8 33,4 22,1

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbe-
standsverdnderungen bei den Emittenten. — 2 Trans-
aktionswerte. — 3 Buchwerte, statistisch bereinigt. —
4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

den im Ergebnis fir 9,2 Mrd DM im Inland
untergebracht. Das Mittelaufkommen aus
dem Absatz in- und auslandischer Dividen-
denwerte belief sich damit auf 9,9 Mrd DM.

Der Uberwiegende Teil der Aktien wurde von
heimischen Kreditinstituten erworben (7,5
Mrd DM netto), die eindeutig inldndische Pa-
piere bevorzugten (7,0 Mrd DM). Die inlandi-
schen Nichtbanken erhdhten ihre Bestdnde
an Aktien im Ergebnis um 1,5 Mrd DM. Dabei
standen Kaufen auslandischer Dividenden-
werte (8,6 Mrd DM) Verkaufe inlandischer
Titel (7,1 Mrd DM) gegentber. Auslandische
Investoren erwarben per saldo fir 0,8 Mrd
DM inlandische Beteiligungspapiere.

Aktienerwerb
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Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im Februar ein Mittelaufkommen von 15,7
Mrd DM, das zum groBeren Teil den Spezial-
fonds zufloB (9,2 Mrd DM). Mit 6,1 Mrd DM
dominierten hierbei wiederum die Gemisch-
ten Fonds. Die Rentenfonds und die Aktien-
fonds erlésten im Ergebnis 1,9 Mrd DM be-
ziehungsweise 1,2 Mrd DM. Die Publikums-
fonds verzeichneten im Februar Mittelzu-
flisse von 6,5 Mrd DM (netto). Davon entfie-
len auf die Aktienfonds und die Rentenfonds
3,5 Mrd DM beziehungsweise 1,7 Mrd DM.
Offene Immobilienfonds und Gemischte
Fonds verkauften fur 1,2 Mrd DM und 0,2
Mrd DM Zertifikate. Die als Geldmarktfonds
aufgelegten Publikumsfonds setzten fur 0,1
Mrd DM Anteilscheine ab. Auslandische In-
vestmentzertifikate wurden per saldo fir 0,5
Mrd DM im Inland untergebracht. Insgesamt
belief sich das Mittelauftkommen aus dem
Absatz in- und auslandischer Fondsanteile auf
16,2 Mrd DM.

Erworben wurden die Investmentzertifikate
im Februar zum gréBten Teil von den heimi-
schen Nichtbanken (13,3 Mrd DM netto),
deren Zukaufe sich weit Uberwiegend auf in-
landische Zertifikate konzentrierten (12,7
Mrd DM). Anteile in- und auslandischer Geld-
marktfonds gaben die Nichtbanken fur 0,3
Mrd DM zurtick. Die Bestande der heimischen
Kreditinstitute an Iinvestmentzertifikaten stie-
gen im Ergebnis um 2,5 Mrd DM. Auslandi-
sche Anleger erwarben dagegen per saldo
nur fur 0,3 Mrd DM inlandische Fondsanteile.

10

Offentliche Finanzen

Kassenentwicklung des Bundes

Im Marz betrug das Kassendefizit des Bundes
knapp 7% Mrd DM im Vergleich zu gut 5
Mrd DM im gleichen Vorjahrszeitraum. Damit
hat sich das Kassenergebnis weiter ver-
schlechtert, allerdings nicht mehr so stark wie
in den beiden Vormonaten. Im ersten Viertel-
jahr zusammengenommen belief sich das
Kassendefizit auf 39 Mrd DM gegeniiber 20 V2
Mrd DM im ersten Quartal 1996. Ausschlag-
gebend hierfir war, dal3 die Kassenausgaben
um 15% % wuchsen, wahrend die Kassen-
einnahmen ihr Vorjahrsniveau um 3% (ber-
trafen. Es ist allerdings darauf hinzuweisen,
dal} die Ergebnisse der Kassenrechnung — vor
allem in den ersten Monaten eines Jahres —
kein zuverldssiges Indiz fur die Entwicklung
des Bundeshaushalts sind, da die Kassen-
transaktionen monatlich stark schwanken
und sowohl im Hinblick auf die zeitliche Erfas-
sung als auch die sachliche Abgrenzung von
den Haushaltseinnahmen und -ausgaben
mehr oder weniger stark abweichen kénnen.

Offentliche Verschuldung

Die Gebietskdrperschaften haben sich am
Jahresbeginn 1997 stark verschuldet. Nach-
dem sie bereits im Januar netto knapp 17 %
Mrd DM aufgenommen hatten, betrug die
Neuverschuldung im Februar fast 16 Mrd
DM. Allein der Bund beschaffte sich im Fe-
bruar 15 Mrd DM, wovon knapp 6 %2 Mrd DM
auf kurzfristige Uberbriickungskredite vom
Geldmarkt entfielen. Bei den zur Haushaltsfi-
nanzierung verwendeten Krediten vom Kapi-

Marz

Erstes Quartal

Februar



Kredit-
aufnahme
des Bundes
im Mérz

talmarkt dominierten mit einem Nettoabsatz
von 12 Mrd DM die Bundesobligationen;
neben einem gegen Ende des Monats durch-
gefuhrten AnschluBBtender war auch der lau-
fende Absatz dieser Papiere sehr rege. Dage-
gen wurden vor allem Bundesschatzanwei-
sungen per saldo getilgt. Die Neuverschul-
dung der Lander betrug im Februar gut 2 Mrd
DM, wobei der Aufnahme von Schuldschein-
darlehen und kurzfristigen Kassenkrediten
von Banken Tilgungen bei den Anleihen und
Landesobligationen gegenlberstanden. Die
kommunalen Haushalte nahmen die Kredit-
méarkte mit schatzungsweise 1 Mrd DM in
Anspruch. Unter den Sondervermégen hat
der Erblastentilgungsfonds per saldo Kredite
in Héhe von 3% Mrd DM (im wesentlichen
Schuldscheindarlehen) getilgt, wahrend der
Fonds ,Deutsche Einheit” und das Bundes-
eisenbahnvermdgen kleinere Betrage aufnah-
men.

Im Marz war die Bruttokreditaufnahme des
Bundes am Kapitalmarkt wiederum sehr
hoch. Er beschaffte sich insgesamt 18 Mrd
DM, wovon gut die Hélfte auf den Absatz
von Bundesschatzanweisungen — im wesent-
lichen durch eine Neuemission zweijdhriger
Papiere — entfiel. Daneben flossen dem Bund
durch den Verkauf von Daueremissionen und
im Wege der Kurspflege 62 Mrd DM sowie
durch die Aufnahme von Schuldscheindarle-
hen 2% Mrd DM zu. Andererseits standen
auch hohe planmaBige Tilgungen an, so dal
die Nettokreditaufnahme des Bundes am Ka-
pitalmarkt nur 1% Mrd DM betrug. AuBer-
dem beschaffte sich der Bund am Geldmarkt
kurzfristige Uberbriickungskredite in Hohe
von 1 Mrd DM. Im ersten Vierteljahr zusam-
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KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts
Mrd DM
januar/
Mérz Mérz
Position 1996 1997 p) {1996 1997 p)
Kasseneinnahmen 126,141 130,09 42,86: 50,80
Kassenausgaben 146,48 ; 169,16 | 48,03 58,07
KassenuberschuB (+)
bzw. -defizit(-) 1 -20,35{ -39,07i - 516} - 7,27
Finanzierung
1. Veranderung der
Kassenmittel 2) - 150{- 553+ 069}~ 451
2. Verénderung der
Geldmarkt-
verschuldung + 1,201 +12,441 - 1,151+ 1,12
3. Veranderung der
Kapitalmarkt-
verschuidung
insgesamt +17,66 1 +21,08i+ 7,00 + 1,64
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen -1+ 0,25 - -
b) Finanzierungs-
schatze + 064: - 145 - 0,12 - 0,28
¢) Bundesschatz-
anweisungen - 6141+ 7,791~ 0,15{+ 9,54
d) Bundesobliga-
tionen - 9021+ 322+ 370 - 446
e) Bundesschatz-
briefe + 6531+ 195{+ 079} - 133
f) Anleihen +27,26 1 +16,40 ¢ + 3,32 ~ 2,53
g) Bankkredite - 1,761 - 513i- 0,221+ 0,73
h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -
i) Darlehen von
sonstigen
Nichtbanken + 0,141- 195 - 0,30 -
i) Sonstige
Schulden - 0,01}~ 000¢{- 001~ 0,01
4, Einnahmen aus
Muinzgutschriften 0,00 0,02 0,00} -~ 0,00
5. Summe
1-2-3-4 ~20,35: -39,07: - 516 - 7,27
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegentber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 45 + 31 - 14, +185
Kassenausgaben +13,01 +1551 +1061 +209

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil diese
Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw.
Abflusses erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bun-
des nicht im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen far
die Europaischen Gemeinschaften abgewickelt werden. —
1 Einschl. Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bun-
desbank und im Geldmarkt.

Deutsche Bundesbank
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MarktméaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM
1996 1997
ins- darunter: |Jan./
Kreditnehmer gesamt ts) { Jan./Febr. |Febr. ts)
Bund + 83,0 + 13,0 + 30,8
Lander + 47,5 + 3,6 + 7.8
Gemeinden 1) ts} + 8,0 + 2,0 + 1,6
ERP-Sonder-
vermébgen - 01 - 0,1 - 0,3
Fonds
»Deutsche Einheit” - 3,6 - 01 - 0,3
Bundeseisen-
bahnvermogen - 0,6 - 1,8 + 0,7
Erblasten-
tilgungsfonds - 10,1 + 11 - 7.0
Ausgleichsfonds
Steinkohieneinsatz + 09 - -
Gebietskarper-
schaften,
insgesamt +125,0 +17,6 + 33,1

1 Einschl. Zweckverbande.

Deutsche Bundesbank

mengenommen belief sich die Neuverschul-
dung des Bundes auf 334 Mrd DM; davon
entfiel ein betrachtlicher Teil, namlich 12
Mrd DM, auf kurzfristige Geldmarktkredite.

Konjunkturlage

Auftrags-
eingang

Verarbeitendes Gewerbe

Die Auftragseingdnge beim Verarbeitenden
Gewerbe waren im Februar saisonbereinigt
etwa ebenso hoch wie im vorangegangenen
Monat. Im Januar und Februar - eine Zusam-
menfassung, die sich zur Glattung zufélliger
Schwankungen empfiehlt - Ubertrafen sie
den durchschnittlichen Stand des vierten
Quartals 1996 preisbereinigt um gut 1%. Im
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Vergleich zu der entsprechenden Vorjahrszeit
nahmen sie um 5% % zu.

MaBgeblich fir den Anstieg der Nachfrage
zu Jahresbeginn waren erneut die Bestellun-
gen auslandischer Kunden bei deutschen Fir-
men. Obgleich im Februar das hohe Orderni-
veau des Januar nicht wieder erreicht wurde,
ergab sich im Zweimonatsabschnitt nach
Berticksichtigung der jahreszeitlich Ublichen
Schwankungen ein Zuwachs gegeniber dem
letzten Jahresviertel 1996 um 42 %. lhren
Stand zwélf Monate zuvor Uberschritten die
Auftrage — wiederum dem Volumen nach -
um 12 %. Demgegeniber blieb die Nach-
frage aus dem Inland bei deutschen Produ-
zenten nach wie vor verhalten. Zwar wurden
im Februar etwas héhere Orders vergeben als
zu Jahresbeginn; in den beiden ersten Mona-
ten zusammen blieben die Inlandsbestellun-
gen aber um rund 1% hinter dem vierten
Quartal des vergangenen Jahres zuriick. Im
Vergleich zu Anfang 1996 ergab sich ein An-
stieg um knapp 1%.

Die Produktion des Verarbeitenden Gewerbes
ist im Februar saisonbereinigt nochmals deut-
lich ausgeweitet worden. Im Zweimonatsab-
schnitt Januar/Februar Ubertraf sie das durch-
schnittliche Ergebnis des letzten Vierteljahres
1996 um fast 2%2%. Es ist allerdings nicht
auszuschlieBen, daB Nachholeffekte eine
Rolle gespielt haben. Sowchl im Oktober als
auch insbesondere im Dezember durfte die
Lage der Feiertage haufiger zu Kurzurlauben
genutzt worden sein. Im Vergleich zum Vor-
jahr erhéhte sich der AusstoB in den ersten
beiden Monaten dieses Jahres um 3 %.

Produktion



Auftrags-
eingang

Produktion

Beschdftigung

Bauhauptgewerbe

Die Nachfrage nach Leistungen des Bau-
hauptgewerbes ist im Januar — Uber den die
Angaben gegenwadrtig nicht hinausreichen —
merklich gesunken. Saisonbereinigt blieben
die Auftragseingdnge real nochmals um na-
hezu 8 % hinter dem schon deutlich reduzier-
ten Niveau des vierten Quartals 1996 zuriick.
Der Vergleichsstand des Vorjahres wurde um
132 % verfehlt. Diese drastische Abnahme
Uberzeichnet die konjunkturelle Entwicklung
in der Bauwirtschaft aber woh! insofern, als
es im Januar auBergewohnlich kalt war und
die Aktivitaten dadurch spirbar beeintrach-
tigt wurden.

Die Produktion hat sich im Februar zwar
gegenlber dem Vormonat deutlich erholt;
allerdings blieb sie auch zuletzt weit hinter
dem durch Sondereinflisse Gberhdhten Ni-
veau vom Herbst 1996 zurlick; jahreszeitlich
Ubliche Schwankungen ausgeschaltet belief
sich das Minus im Mittel der ersten beiden
Monate dieses Jahres auf 14 %. Wenn sich
ungeachtet dessen im Vorjahrsvergleich ein
Zuwachs von 74 % ergibt, so ist das auf den
sehr kalten Februar 1996 zurlckzufihren.

Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt ist die Zahl der Er-
werbstatigen im Januar, Uber den die ersten
Schatzungen des Statistischen Bundesamtes
nicht hinausgehen, als Folge des kalten Win-
ters und besonderer Bedingungen in der stark
wetterabhangigen Bauwirtschaft saisonberei-
nigt um rund 170 000 auf 34,06 Millionen
gesunken. Das waren 590 000 oder 1,7 %

Deutsche
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 1991 = 100

Verarbeitendes Gewerbe 1)

. Bau-
davon: haupt-
insgesamt | Inland Ausland {gewerbe
1996 2. Vj. 97.1 91,7 108,0 107,0
3.Vj. 98,1 90,4 113,5 109,1
4.Vj. 97,7 90,0 113,0 102,4
1996 Nov. 98,1 90,3 113,3 101,0
Dez. 96,2 89,0 110,6 102,3
1997 Jan. 98,8 88,4 119,7 94,5
Febr. 99,0 90,0 116,9
Produktion; 1991 =100
Verarbeitendes Gewerbe
darunter:
Vorlei- Investi-
stungs- tions-
guter- glter- Bau-

produ- produ- haupt-
insgesamt [ zenten 2) {zenten gewerbe

1996 2. Vj. 96,1 98,7 95,1 114,8
3.Vj. 97,4 101,0 96,1 116,6
4. Vij. 96,9 101,0 95,9 118,2
1996 Nov. 97.4 100,9 97,2 114,8
Dez. 97,1 101,5 96,0 1231
1997 Jan. 98,6 100,9 100,3 93,8
Febr. 99,7 103,5 99,1 109,4
Arbeitsmarkt
Erwerbs- {Offene Arbeits-  { Arbeits-
tatige 3 | Stellen lose losen-
quote
Anzahl in 1 000 in % 4
1996 2. V}. 34 563 338 3931 10,3
3.Vj. 34 459 327 3958 10,3
4. Vj. 34 287 324 4088 10,7
1996 Nov. 34 282 324 4118 10,8
Dez. 34231 324 4164 10,9
1997 Jan. 34 064 318 4320 11,3
Febr. 330 4313 11,3
Marz 334 4298 11,2

Preise; 1991 = 100

Gesamt- | Preis-

Erzeuger- jwirt- index
preise schaft- fur die
gewerb- {liches Lebens-
Einfuhr- ilicher Pro-iBaupreis- jhal-
preise dukte 5 iniveau 6 jtung?)
1996 2. Vj. 97,7 103,4 115,0 116,3
3.Vj. 97,4 103,4 114,9 116,8
4. Vj. 98,7 103,9 114,9 117,2
1996 Nov. 98,4 103,7 . 117,2
Dez. 99,3 104,0 . 1173
1997 Jan. 99,8 104,1 . 117.8
Febr. 100,2 104,2 . 117,8

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Ohne Erndhrungsge-
werbe und Tabakverarbeitung. — 2 Ohne Energiever-
sorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung von Stei-
nen und Erden. — 3 Inlandskonzept. — 4 Gemessen an
allen Erwerbspersonen. — 5 Im Inlandsabsatz. —
6 Eigene Berechnung. Stand zur Quartalsmitte. — 7 Alle
privaten Haushalte.

Deutsche Bundesbank
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Arbeitslosigkeit

Einfuhrpreise

Industrielle
Erzeugerpreise

Baupreise

Verbraucher-
preise
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weniger als ein Jahr zuvor. Angesichts dieses
Beschaftigungseinbruchs hat sich die  Er-
werbslosigkeit sprunghaft erhéht. Auch nach
dem leichten Rickgang im Februar und Marz
belief sich die Zahl der erwerbslosen Personen
am Ende des ersten Quartals saisonbereinigt
auf 4,30 Millionen, was einer Arbeitslosen-
guote von 11,2 % entspricht. Das vergleich-
bare Vorjahrsniveau wurde zuletzt noch um
335 000 dberschritten.

Preise

Unter dem EinfluB3 anhaltender Teuerungsten-
denzen insbesondere auf den internationalen
Rohwarenmdrkten sind die Einfuhrpreise im
Februar saisonbereinigt nochmals gestiegen
und waren damit um 3% hdher als vor Jah-
resfrist. Die Abgabepreise der Industrie im In-
landsabsatz wurden gleichwohl im Februar
nur wenig angehoben. Uber den Stand vor
Jahresfrist gingen sie dhnlich wie im Januar
um 0,6 % hinaus. Das gesamtwirtschaftliche
Baupreisniveau war im Frihjahr 1997 saison-
bereinigt nicht hoher als im Herbst; den Ver-
gleichsstand von 1996 unterschritt es weiter-
hin um knapp 2 %.

Auf der Verbraucherstufe durften die Preise
im Mdrz stabil geblieben sein. Saisonbereinigt
betrachtet hat sich jedenfalls in Westdeutsch-
land — vorlaufigen Angaben aus einzelnen
Bundeslédndern nach — der Preisindex fir die
Lebenshaltung nicht verdndert; die Vorjahrs-
rate ist weiter auf 1,6 % zurlickgegangen.
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Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz — das zusam-
mengefaBte Ergebnis des AuBenhandels, der
Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermégens-
einkommen und der Laufenden Ubertragun-
gen an das Ausland — schloB im Januar 1997
mit einem Defizit von 9,7 Mrd DM ab, nach-
dem sich der Passivsaldo im Dezember ver-
gangenen Jahres auf 0,9 Mrd DM belaufen
hatte. Das gestiegene Defizit ist insbesondere
auf héhere Minussalden bei den ,unsichtba-
ren” Leistungstransaktionen zurtckzufithren.

Der UberschuB im deutschen AuBenhandel
sank von 7,2 Mrd DM im Dezember 1996 auf
5,6 Mrd DM im Januar 1997. Auch in saison-
bereinigter Rechnung ergab sich ein Rick-
gang des Aktivsaldos, namlich um 1,7 Mrd
DM auf 6,5 Mrd DM im Januar. Nach den Be-
rechnungen des Statistischen Bundesamtes
lagen die Ausfuhren im Berichtsmonat zwar
um 5% Uber dem entsprechenden Vorjahrs-
stand, nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse
waren sie jedoch um 2% niedriger als im
Dezember 1996. Allerdings ist hierbei zu
berlcksichtigen, dal3 aufgrund nach wie vor
bestehender Erfassungsschwierigkeiten in der
AuBenhandelsstatistik die zeitliche Zuord-
nung auf die einzelnen Monate etwas ver-
zerrt sein kénnte. Jedenfalls deuten sowohl
die Auslandsumsatze des Verarbeitenden Ge-
werbes als auch die Auftragseingdnge aus
dem Ausland, die im Januar jeweils saisonbe-
reinigt deutlich gestiegen sind, auf ein anhal-
tend lebhaftes Exportwachstum hin. Die
deutschen Importe haben im Januar gegen-
Uber dem Vormonat saisonbereinigt leicht zu-

genommen (+ 2 %).

Lefstungsbilanz

AuBenhandef
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. Unsichtbare” Die ,unsichtbaren” Transaktionen der Lei- o .
L eistungs- _ _ T Wichtige Posten der Zahlungsbilanz
transaktionen stungsbilanz, fur die bereits die Februarzahlen Mrd DM
vorliegen, schlossen in diesem Monat mit 1996 1 |1997 1)
einem Passivsaldo in Héhe von 10,5 Mrd DM Position Jan._{Jan.0)_|Febr p)
l. Leistung{;bilanzd
i i i 1. Auflenhandel 2)
ab, verglichen mit 15,1 Mrd DM im Januar Ausfubr fob) 6131 644
1997. Der Rickgang ist vor allem auf die Einfuhr (cif) %7, 388
Salde + 467 + 56
- von Monat zu Monat stark schwanken- nachrichtlich:
Salson?e}:el(?lgbt)e Werte 631 67
_ _ H 3 Ausfuhr (fol , Al
den — Netto-Kapitalertrage aus dem Ausland Einfuhr (cif) 580! 606
zurlckzufthren. So wies die Bilanz der 2. Erganzungen zum Waren-
verkehr 3) -09 -03
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen im 3. Dienstleistungen
Einnahmen 1,0 11,8 10,7
Februar einen Passivsaldo von 1,3 Mrd DM Ausgaben 153) 1741 147
- . Saldo -43] -56F - 40
auf, nach 5,4 Mrd DM im Januar. Auch im 4. Erwerbs- und Vermagens-
. . , einkommen (Saldo) -15: -54; - 13
Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland er- 5. Laufende Ubertragungen
b sich i . iedri . Fremde Leistungen 7.2 74 2,2
gab sich im Februar ein niedrigerer Minus- Eigene Leistungen 9,2 115 74
saldo (4,0 Mrd DM, gegeniiber 5,6 Mrd DM Saldo S 20) -4t - 52
. . . . Saldo der Leistungsbilanz - 407 - 97
im Vormonat), woflr geringere Reisever- 11, Vermagensabertragungen
i Fremde Leistungen 1,0 1,4 0,1
kehrsausgaben den Ausschiag gaben. Die Eigene Leistungen 0,2 0,1 0,5
Laufenden Netto-Ubertragungen an das Aus- Saldo + 08 4131 - 04
1IN z(apl'(all(bllanzI )
; ; Nettokapitalexport: -
land waren dagegen mit 5,2 Mrd DM im A Z33l —77l - 24
N . Deutsche Anl
Februar héher als im Januar 1997 (4,1 Mrd g €N _ 48| -84l - 25
. , oy .. Ausldndische Anlagen
DM); wie zu Jahresbeginn Ublich, hatten gro- i Inland + 151 + 071 + 01
L Wertpapiere 4) +186F +1741 - 6,6
Bere Zahlungen, die im Rahmen der Agrar- Deutsche Anlagen
|m/?usldandh | - 75: -1727 -165
; Austédndische Anlagen
marktordnungen von seiten der Europaischen ":}'"'Tdh ) 22611 +346] + 99
. . Y I 4] -
Union geleistet worden waren, das Defizit im Kri,g}j’ﬁﬁ?iﬁ{ute t o +4§;Z, 11&3
. . angfristi + 331 +62] + 41
ersten Monat dieses Jahres reduziert. kurgfristig +2121 +358] +119
Unternehmen und
Privatpersonen -114: -410; - 173
Lang;ristig -01} -04; - 03
; H H urzfristig 5) -1,3 -406: - 7,0
Kapitalverkehr Im Wertpapierverkehr mit dem Ausland kam Ot e NS B
. , . isti - - 14 -
es im Februar zu einem ausgepragten Um- Lau"gmgi:g T e B
. Sonstige Kapitalanlagen - 04] -04] -02
schwung. Nachdem im Januar noch 17,4 Mrd P dergesamén Kapitgi_
DM (netto) durch Portfoliotransaktionen zu- bilanz *B5| 25 - 32
IV. Saldo der statistisch nicht
geflossen waren, Uberwogen in diesem Be- glederbaren Transaktionen | 196 + 54
reich des Kapitalverkehrs mit 6,6 Mrd DM im V. Verénderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
: ; o zu Transaktionswerten
Februar die MittelabflUsse. Ausschlaggebend Zunahme: .6
o S T+li+ I+ 1V o7l - 051 - 12
hierfir war, daB der Erwerb inlandischer (el lit vy *
. s 1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
Wertpaplere durch Auslénder per saldo von mit groBerer Ué\sicr?erge:t behafﬁet.—zSpezialhang!elt?ach der
. : amtlichen AuBenhandelsstatistik. — 3 Hauptsachlich Lager-
34,6 Mrd DM im Januar auf 9,9 Mrd DM im verkehr auf inldndische Rechnung und Absetzung der Riick-
h K ) D \l/)varen. — 4 Ohr&e Direk;investitiort\)en. — 5 Ohne die Inoccr‘\ nihcht
Berichtsmonat zurlickgegangen ist. Demqge- ekannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu auslandischen
& 9e9 ,g 9 Nichtbanken und derHandelskredi_’cef&rFepruar1997.—60hne
genuber blieb das Interesse inlandischer Anle- SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Verdnderungen.
Deutsche Bundesbank

ger an auslandischen Wertpapieren weiterhin
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recht groB3; im Februar wurden fur netto 16,5
Mrd DM auslandische Papiere erworben
(Januar: netto 17,2 Mrd DM), wobei Aktien
und Fremdwahrungsanleihen besonders ge-
fragt waren. AuBerdem wurden im Februar
auch durch Direktinvestitionen langfristige
Mittel exportiert (netto 2,4 Mrd DM).
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Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank
— zu Transaktionswerten gerechnet — sind im
Januar 1997 um 0,5 Mrd DM und im Februar
um 1,2 Mrd DM gesunken.

Netto-
Auslands-
position der
Bundesbank
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D|e ROI |e der Die D-Mark ist seit langem — nach dem
Us-Dollar -~ die zweitwichtigste An-
D-Mark als A
lage- und Reservewéhrung. Auch in
InternatIOnale den neunziger Jahren hat sie an dem

anhaltenden Trend zur Internationali-

Anlage_ Und sierung und Diversifizierung von Ver-
ReserveWéhrung moégensanlagen partizipiert und ihre

Rolle an den internationalen Finanz-
markten weiter gefestigt. Insgesamt
beliefen sich die finanziellen DM-Anla-
gen des Auslands Mitte 1996 auf (ber
1400 Mrd DM; sie waren damit fast
doppelt so hoch wie zu Anfang der
neunziger Jahre. Gleichzeitig ist es zu
betréchtlichen Strukturverschiebungen
zwischen den verschiedenen Anlage-
formen gekommen. Wé&hrend DM-
Wertpapiere besonders hoch in der
Gunst des internationalen Anlegerpu-
blikums rangierten, haben auf D-Mark
lautende Euroeinlagen relativ gesehen
an Attraktivitat eingebuft. Erhebliche
Verdnderungen waren auch bei den
offiziellen DM-Reserven zu verzeich-
nen, die von ausldandischen Notenban-
ken ais Teil ihrer Wahrungsreserven ge-
halten wurden. Der folgende Bericht
schildert die jungere Entwicklung der
DM-Anlagen des Auslands und ihre
Zusammensetzung im einzelnen; er
schlieBt damit zugleich an frihere Ver-
dffentlichungen der Deutschen Bun-
desbank zu diesem Thema an."?

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die DM-Anlagen und DM-
Verbindlichkeiten des Auslands am Jahresende 1990,
Monatsbericht, Mai 1991, S. 23 ff.
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DM-Anlagen des Auslands
insgesamt *

Mrd DM

Stand am Ende
1400 des Berichtszeitraums

1200
1000
800
600
400

200

1980 1985 1990  Juni 1996

* Soweit statistisch erfaBt, bereinigt um
Doppelzadhlungen.

Deutsche Bundesbank

DM-Anlagen des Auslands:
Zur Begriffsabgrenzung

Ansatz

Unter DM-Anlagen des Auslands werden in
diesem Bericht finanzielle Forderungen ver-
standen, die von auslandischen Anlegern in
D-Mark gehalten werden. Forderungen aus
auslandischen Direktinvestitionen in Deutsch-
land und aus Handelskrediten auslandischer
Lieferanten an ihre deutschen Abnehmer blei-
ben dagegen auBer Betracht, da es sich hier-
bei weniger um das Ergebnis von Portfo-
lioentscheidungen, sondern um Forderungs-
beziehungen handelt, die primar durch
realwirtschaftliche Uberlegungen begriindet
sind. Auslandische Portfolioinvestitionen in
DM-Titeln kénnen an den deutschen Wertpa-
piermarkten, bei inlandischen Kreditinstituten
und an auslandischen Finanzplatzen erfolgen.
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Aus statistischen Grinden wird im folgenden
deshalb zwischen den DM-Forderungen
gegenlber inlandischen Sektoren und den
DM-Forderungen gegenlber auslandischen
Anleiheschuldnern oder Banken unterschie-
den.

Zwischen den verschiedenen Markten fir
DM-Anlagen gibt es vielfaltige Verbindungen,
vor allem durch die marktibergreifenden und
grenziiberschreitenden Aktivitaten von Finanz-
intermedidren. So nehmen beispielsweise im
Ausland ansassige Kreditinstitute DM-Einla-
gen herein, um sie anschlieBend an Banken in
Deutschland weiterzuleiten. Diese Interme-
diation fahrt dazu, daB Anlagemittel zum Teil
Uber weitverzweigte Kreditketten laufen, be-
vor sie von den Sparern zu den eigentlichen
Kreditnehmern gelangen. Im Ergebnis kén-
nen die gesamten Forderungsbestinde er-
heblich aufgebldht werden. Es erscheint da-
her winschenswert, die dadurch bedingten
Mehrfachzahlungen — wo immer mdglich —
zu vermeiden. Aus diesem Grund bietet es
sich an, grundsatzlich nur auf die DM-Forde-
rungen im Besitz auslandischer Nichtbanken
abzustellen. DM-Aktiva auslandischer Ban-
ken, die als Intermedidre aus aufsichtsrecht-
lichen Grinden ohnehin nur in begrenztem
Umfang Wéhrungsrisiken eingehen, bleiben
daher unbericksichtigt. Allerdings 1aB3t sich
diese Trennung nicht in jedem Fall strikt
durchhalten, da vor allem beim ausléndischen
Wertpapierbesitz eine Aufgliederung nach
den Anlegergruppen ,auslandische Banken”
und , ausldndische Nichtbanken™ nicht immer
maoglich ist.

Probleme
durch ...

... Doppel-
zdhlungen
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DM-Anlagen des Auslands: Statistische Quellen

Wichtigste Informationsquelle far die
auslandischen DM-Anlagen in Deutsch-
land ist der Auslandsvermdégensstatus,
der von der Deutschen Bundesbank
aufbereitet wird (Zahlungsbilanzstatistik,
Statistisches Beiheft zum Monatsbericht 3,
Tabellen 11.7). Dieser stellt die Auslands-
forderungen und -verbindlichkeiten in-
landischer Sektoren nach Instrumenten
und Wihrungen in halbjahrlichem Tur-
nus umfassend dar. Jungster ,Bilanzstich-
tag” war der 30. Juni 1996; mit diesem
Termin wurden bei der aggregierten Dar-
stellung der DM-Anlagen des Auslands
auch alle anderen Angaben abgestimmt.

Angaben Gber den Umlauf von in D-Mark
denominierten Wertpapieren auslandi-
scher Emittenten enthalt die Kapital-
marktstatistik der Bundesbank (Kapital-
marktstatistik, Statistisches Beiheft zum
Monatsbericht 2, Tabellen lil). Die von
Ausldndern gehaitenen Titel dieser Art
werden nach Abzug der von Inléandern er-
worbenen Papiere als Rest errechnet. Flir
Vergleiche mit anderen wichtigen Emissi-
onswahrungen kann auf die Kapital-
marktstatistiken der OECD zurtckgegrif-
fen werden (OECD Financial Statistics).

Uber die DM-Anlagen bei auslandischen
Banken berichtet die BIZ im Rahmen
ihrer Euromarktstatistiken. Die BIZ verof-
fentlicht vierteljahrlich detaillierte Anga-

Deutsche Bundesbank

ben Uber die Bankpassiva der wichtigsten
Industrieldnder nach Landern, Wahrun-
gen und den wichtigsten Sektoren sowie
starker aggregierte Daten fur einige Off-
shore-Bankplatze (BIZ: Entwicklung des
internationalen Bankgeschéafts und der
internationalen Finanzmarkte). Die dort
in Dollar ausgewiesenen Zahlenwerte
wurden zu den jeweiligen Kursen in
D-Mark umgerechnet.

Die Angaben Uber die DM-Anlagen von
Wahrungsbehérden werden vom IWF be-
reitgestellt. Diese Daten erlauben aller-
dings nur eine grobe Zuordnung der
Wahrungsreserven auf Landergruppen
und keine Analyse der von Notenbanken
bevorzugten Anlageinstrumente, reichen
aber bis Ende 1996.

Bei allen von internationalen Organisa-
tionen bereitgestellten Daten ist zu be-
achten, daB die nationalen Wé&hrungen
in US-Dollar umgerechnet wurden und
die Zeitreihen damit im Verlauf auch
Wechselkursveranderungen
gein (kénnen). Fur den Stichtagsver-
gleich bei den DM-Anlagen des Auslands
ist diese Einschrankung zwar ohne Be-
deutung, da die Ursprungszahlen bereits
auf D-Mark lauteten; die vergleichsweise
kleinen Marktanteilsverschiebungen ein-
zelner Wihrungen koénnten hiervon
allerdings mit beeinfluBt worden sein.

widerspie-
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Ein besonderes Problem stellen in diesem Zu-
sammenhang die groBenteils wohl steuerlich
motivierten DM-Anlagen von Inlandern an
den internationalen Finanzmarkten dar, die in
groBem Umfang von dort wieder ins deut-
sche Finanzsystem zurlickgeschleust werden.
Die Mittelzuflisse aus dem Ausland werden
insoweit also aus inlédndischen Ersparnissen
gespeist und sind daher weniger Ausdruck
der Praferenzen ausléndischer Investoren fir
die D-Mark, als vielmehr der Niederschlag
von Sparvorgangen im Inland. Aus konzeptio-
neller Sicht waren derartige Forderungen bei
der Betrachtung der DM-Anlagen des Aus-
lands daher eigentlich auszuklammern. Prak-
tisch ist dies aber nur teilweise moglich. Ins-
besondere im Zusammenhang mit der Einfih-
rung des steuerlichen Zinsabschlags 1993
darften die dadurch bedingten ,Unscharfen”
nennenswert ins Gewicht gefallen sein.
EinigermaBen verlaBliche GréBenordnungen
lassen sich dafUr aber nicht angeben.

Eine spezielle Form der DM-Anlagen des Aus-
lands stellen die von den nationalen Wah-
rungsbehdrden gehaltenen Devisenreserven
dar. Sie sind vielfach von anderen Formen
nicht unterscheidbar in den DM-Anlagen des
Auslands enthalten, bilden aber wegen ihres
eigenstandigen Charakters eine besondere
Kategorie.

Der vorliegende Bericht stellt dementspre-
chend in dem folgenden Abschnitt zunachst
auf die DM-Anlagen des
Deutschland ab. Im AnschluB daran werden

Auslands in
die auslandischen DM-Forderungen gegen-

Ober Schuldnern auBerhalb des inlandischen
Finanzsystems betrachtet — also die im Aus-
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landsbesitz befindlichen DM-Anleihen von
auslandischen Emittenten sowie die an den
internationalen Bankplatzen von Auslan-
dern gehaltenen DM-Einlagen (Euro-DM-Ein-
lagen). ZusammengefaBt ergeben sich dar-
aus, nach Ausschaltung der Doppelzahlun-
gen, die gesamten DM-Anlagen im Auslands-
besitz, unter denen den DM-Anlagen auslan-
discher Wahrungsbehdrden besondere Be-
deutung zukommt. Mit zusammenfassenden
SchluBfolgerungen wird der Bericht abge-
schlossen.

DM-Anlagen des Auslands in
Deutschland

Anleger aus dem Ausland hielten Ende Juni
1996 Forderungen gegeniiber Schuldnern in
Deutschland in Hohe von 2 283 Mrd DM; da-
von waren reichlich drei Viertel in D-Mark
denominiert. Auf die hier interessierenden
finanziellen DM-Forderungen des Auslands
entfielen 1 417 Mrd DM.2

Seit 1990 haben sich die finanziellen auslan-
dischen DM-Anlagen in Deutschland damit
mehr als verdoppelt; verglichen mit dem be-
reits dynamischen Wachstum in den achtziger
Jahren hat das Expansionstempo sogar noch
zugenommen. Allerdings hat sich auch die
auBenwirtschaftliche Situation der Bundes-
republik Deutschland seit dieser Zeit grund-
legend gewandelt. Wahrend die deutsche
Wirtschaft im Verlauf der achtziger Jahre

2 Die nichtfinanziellen DM-Forderungen — im wesent-
lichen ausléandische Direktinvestitionen in Deutschland
und Handelskredite -~ machten Ende Juni 1996 zusam-
men rund 350 Mrd DM aus.

Struktur

Verdopplung
der DM-
Anlagen in
Deutschland
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besonders
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hohe Leistungsbilanziiberschisse zu verzeich-
nen hatte, bestimmen seit 1991 auBenwirt-
schaftliche Defizite das Bild. Uberdies haben
steuerbedingte Verlagerungen inlandischer
Ersparnisse ins Ausland und die Ruckschleu-
sung der Gelder durch die begunstigten Kapi-
talsammelstellen im Ausland die statistischen
Angaben zu Beginn der neunziger Jahre nach
oben verzerrt.

Trotz der dadurch bedingten statistischen Un-
scharfen bleibt die Dynamik der Entwicklung
der auslandischen DM-Anlagen am deut-
schen Markt bemerkenswert. Wahrend sich
namlich das DM-Engagement des Auslands in
Deutschland — wie erwahnt — etwa verdop-
pelt hat, stieg beispielsweise das Bruttokredit-
volumen am Euromarkt lediglich um etwa ein
Viertel, und das inlandische Geldvermdgen
hat von Ende 1990 bis Ende 1995 ,nur” um
rund die Halfte zugenommen. Diese markan-
ten Unterschiede lassen zweifellos erkennen,
daB Anleger aus dem Ausland offenbar eine
hohe Préferenz fur DM-Titel besitzen.

Die starke Zunahme der ausléandischen DM-
Forderungen gegeniber inldndischen Schuld-
nern ist aber auch im Zusammenhang mit
dem im Gefolge der deutschen Vereinigung
gewaltig gestiegenen Finanzbedarf des Staa-
tes zu sehen. Unter den gegebenen Umstan-
den zogen Bundesanleihen und -obligationen
in betrachtlichem Umfang Auslandsgelder
an; ausschlaggebend dafur war die Soliditat
und Kreditwirdigkeit der Schuldner, die hohe
Rentabilitat und Liquiditat der angebotenen
Papiere sowie nicht zuletzt das Vertrauen in
die Stabilitdt der Wahrung. Innerhalb des Be-
richtszeitraums (Ende 1990 bis Juni 1996)
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Struktur der deutschen
Auslandsverbindlichkeiten

Juni 1996: 2283 Mrd DM

Fremdwahrungen
515 Mrd DM

Nicht-finanzielle

Finanzielle
DM-Verbind- DM-Verbind-
lichkeiten ¥ lichkeiten
351 Mrd DM 1417 Mrd DM

1 Direktinvestitionen, Handelskredite, Ver-
bindlichkeiten zwischen Nichtbanken etc.

Deutsche Bundesbank

haben sich die in auslandischen Portefeuilles
befindlichen festverzinslichen Staatspapiere
dem Betrag nach auf 515 Mrd DM verdrei-
facht. Schuldscheindarlehen, die bis zur Ab-
schaffung der Kuponsteuer im Jahr 1984 eine
bedeutende Rolle als Anlageinstrument von
Ausldndern gespielt hatten, verloren dagegen
refativ gesehen weiter an Boden. Alles in
allem hielten Anleger aus dem Ausland Ende
Juni 1996 DM-Forderungen gegendiber inlén-
dischen offentlichen Stelle in Hohe von 573
Mrd DM; das war ein Plus von rund 160 % im
Vergleich zu 1990. Durch dieses uberpropor-
tionale Wachstum riickte der offentliche Sek-
tor zum gréBten inlandischen Schuldner von
DM-Titeln gegeniiber dem Ausland auf; rund
28% seiner gesamten Verschuldung wurde
vom Ausland aufgebracht. Von den verbrief-
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ten Schulden wurden Ende Juni 1996 sogar
47 % im Ausland gehalten.

Kaum weniger dynamisch entwickelte sich
die DM-Auslandsverschuldung inlandischer
Kreditinstitute. So erwarben Anleger aus dem
Ausland in den letzten Jahren verstarkt inlan-
dische Bankschuldverschreibungen, die ihrer-
seits wiederum groBenteils zur Finanzierung
von Krediten an staatliche Stellen begeben
wurden. In den Jahren 1992 und 1993 stand
dies zweifellos im Zusammenhang mit den
oben geschilderten steuerbedingten ,Karus-
sellgeschaften”. Daneben haben Wertpapier-
emissionen inlandischer Kreditinstitute in
jingster Zeit jedoch auch aus anderen Grin-
den international an Profil gewonnen - bei-
spielsweise durch die globale Vermarktungs-
strategie ,6ffentlicher” Pfandbriefe (den fru-
heren Kommunalobligationen). Im Vergleich
zu Bundesanleihen bieten Bankschuldver-
schreibungen auBerdem etwas hohere Rendi-
ten, wenngleich die Zinsdifferenzen bei ent-
sprechenden Laufzeiten in jingerer Zeit ge-
schrumpft sind. Ende Juni 1996 hielten aus-
landische Anleger fur 143 Mrd DM auf
D-Mark lautende Schuldverschreibungen hie-
siger Banken; das war fast sechsmal soviel
wie Ende 1990.

Auch in den Ubrigen Bereichen des Passivge-
schafts sind den deutschen Banken umfang-
reiche Finanzmittel zugeflossen. Indirekt steht
ein GroBteil davon allerdings ebenfalls im Zu-
sammenhang mit der Begebung von Wertpa-
pieren. Insbesondere bei den unter den lang-
fristigen Finanzkrediten verbuchten Mittel-
aufnahmen deutscher Institute im Ausland
handelt es sich vielfach um die Gegenwerte
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von Wertpapieremissionen auslandischer Fi-
nanzierungstéchter hiesiger Banken an den
internationalen Finanzmarkten, die regelma-
Big als langfristige Darlehen an die Mutterin-
stitute im Inland weitergeleitet werden. Im Er-
gebnis hat sich der Bestand der langfristigen
(unverbrieften) Bankverbindlichkeiten gegen-
Uber dem Ausland seit 1990 etwa verdoppelt.

Die ebenfalls sehr kraftige Zunahme der kurz-
fristigen DM-Auslandspassiva der hiesigen
Kreditinstitute spiegelt dagegen im wesent-
lichen die im Ubrigen Zahlungsverkehr zwi-
schen Inland und Ausland aufgelaufenen Sal-
den wider. Dartber hinaus dirften Rickverla-
gerungen vom Euro-Markt ins inléandische
Bankensystem eine Rolle gespielt haben. Alles
in allem entfielen mit 550 Mrd DM knapp
40 % der gesamten gegen Inlander gerichte-
ten DM-Forderungen des Auslands auf Kre-
ditinstitute —~ etwas weniger als auf 6ffent-
liche Stellen.

Sowohl vom Anteil an den gesamten DM-
Auslandsanlagen in Deutschland (knapp ein
Finftel) als auch vom Wachstumstempo her
gesehen (um etwa die Halfte) blieben die in
D-Mark denominierten Auslandsforderungen
gegeniber inldndischen Unternehmen und
Privatpersonen (260 Mrd DM} hinter den ent-
sprechenden VergleichsgréBen fiir die beiden
bereits genannten Sektoren zurlick. Unter an-
derem liegt dies daran, daB mit den Direkt-
investitionen und den Handelskrediten zwei
fir die Unternehmensfinanzierung wichtige
Positionen nicht zu den finanziellen DM-Aus-
landsanlagen in dem hier betrachteten Sinne
rechnen.

Ausldndische
Anlagen bei
Unternehmen
und Privat-
personen



Sinkende
Auslands-
passiva der
Bundesbank

Wichtiger aber noch ist, daB die Finanzie-
rungsstruktur deutscher Unternehmen den
Kapitalimport nicht eben erleichtert. So ist die
Borsenkapitalisierung des hiesigen Aktien-
marktes verglichen mit anderen Landern
recht gering, und Emissionen festverzinslicher
Wertpapiere von Unternehmen erfolgen, falls
sie denn Uberhaupt stattfinden, oftmals im
Ausland.® In der hier gewahlten Abgrenzung
der finanziellen DM-Auslandsanlagen spielten
aus der Sicht des Unternehmenssektors Ak-
tien die wichtigste Rolle (170 Mrd DM). Der
relativ starke Zuwachs im Aktienbesitz von
Auslandern (+ 64 %) ist allerdings Uberwie-
gend durch Kurssteigerungen zustandege-
kommen, die sich zwischen Ende 1990 und
Ende Juni 1996 auf 38 % beliefen.

Gegen den allgemeinen Trend haben sich die
Auslandspassiva der Deutschen Bundesbank
entwickelt. Ende Juni 1996 unterhielten aus-
landische Notenbanken und internationale In-
stitutionen Guthaben in Hoéhe von 17 Mrd
DM bei der Bundesbank; dies war lediglich
ein Drittel des Betrages von 1990.% Darin fin-
den allerdings nur Reservedispositionen ein-
zelner Notenbanken ihren Niederschlag, die
nicht reprasentativ fur die gesamte DM-Re-
servehaltung der auslandischen Wahrungsbe-
hérden sind. Der weitaus groBte Teil der ge-
samten in D-Mark denominierten Wahrungs-

3 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank, Die Aktie als Finan-
zierungs- und Anlageinstrument, Monatsbericht, Januar
1997, S. 27 ff.

4 Die im Ausland umlaufenden DM-Noten sind in diesen
Angaben nicht enthalten. Eine eher  konservative"
SchatzgréBe wird unter den Sonstigen Anlagen ausge-
wiesen. Andere Schatzungen sind zu weitaus héheren
Werten gekommen. Vgl.: Seitz, F., Der DM-Umlauf im
Ausland, Volkswirtschaftliche Forschungsgruppe der
Deutschen Bundesbank, Diskussionspapier 1/95, Mai
1995.
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DM-Anlagen des Auslands
in Deutschland

Mrd DM; Stand am Jahres- bzw. Monatsende

Juni
Position 1990 1993 1996
Deutsche Bundesbank 52,2 38,5 16,9
Kreditinstitute 1)
Festverzinsliche Wert-
papiere 2) 25,6 120,6 142,6
Kredite 3) 187,9 268,7 407,2

darunter: kurzfristig 84,5 130,3 202,6
Zusammen 213,5 389,3 549,8
Unternehmen und Privat-
personen

Wertpapiere 126,7 178,7 208,0

Aktien 4 103,9 140,7 170,2

Investmentzertifikate 8,0 12,2 15,0

Festverzinsliche Wert-

papiere 2) 14,7 259 22,9

Kredite 50,8 60,6 52,2
Zusammen 177,5 239,3 260,2
Offentliche Stellen

Festverzinsliche Wert-

papiere 2) 174,9 447,9 515,1

Kredite 5 44,2 45,8 58,1

darunter:

Schuldscheindariehen 44,1 44,6 53,6
Zusammen 219,1 493,7 573,2
Sonstige Anlagen 10,5 11,9 16,3
Insgesamt 672,71 1173,B| 1416,5

darunter: Wertpapiere 327,2%F 747,31 8658

* Ohne Direktinvestitionen, sonstige Kapitalanteile,
Kreditbeziehungen zwischen Unternehmen und Privat-
personen sowie Grundbesitz, Einschl. der von inléndern
iber auslandische Finanzplatze getatigten Anlagen in
inlandischen DM-Wertpapieren. — 1 Einschl. Bauspar-
kassen. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere. — 3 Buchkre-
dite, Schuldscheindarlehen, Bankguthaben, im Wege
der Abtretung erworbene Forderungen u.a. —
4 Einschl. Anlagen in deutschen Bankaktien. — 5 Ohne
Guthaben auf Verrechnungskonten.

Deutsche Bundesbank
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reserven wird auBerhalb der Bundesbank ge-
halten. Nur in der Zeit von Marz 1993 bis
Marz 1995, als die Bundesbank mit eigenen
Liquiditats-U-Schatzen (,,Bulis™) an den Markt
getreten war, spielten auch Anlagen bei der
Bundesbank eine etwas groBere Rolle. In der
Spitze hielten Auslander (darunter vermutlich
insbesondere Notenbanken) fiir schatzungs-
weise 20 Mrd DM derartige Titel, die insoweit
zu dieser Zeit mit unter den Auslandsverbind-
lichkeiten der Bundesbank erfaf3t waren.

Auslédndische DM-Forderungen
gegenlber Schuldnern im Ausland

DM-Auslands-
anleihen im
Auslandsbesitz

Marktanteil der
D-Mark als
Emissionswéh-
rung gestiegen

Der Trend zur Verbriefung von Kreditbezie-
hungen beginstigte in besonderer Weise die
Marktentwicklung fiir DM-Auslandsanleihen,
die von auslandischen Emittenten seit Jahren
zur Mittelbeschaffung rege genutzt werden.
Vielfach handelt es sich dabei um Tochterge-
sellschaften inlandischer Unternehmen und
Kreditinstitute. Mitte 1996 liefen DM-Aus-
landsanleihen im Nominalwert von 439 Mrd
DM um; dem Betrag nach lag der Umlauf da-
mit fast doppelt so hoch wie Ende 1990.
Etwa zwei Drittel davon befanden sich im
1990

Auslandsbesitz; das entspricht seit

einem Plus von 130 %.

Die D-Mark konnte damit ihre Position als
eine der fuhrenden Anlagewdhrungen an
den internationalen Kapitalmarkten aus-
bauen. Reichlich 11% des Nominalwertes der
am Euromarkt umlaufenden Schuldverschrei-
bungen entfielen Ende Juni 1996 auf DM-
Titel — nach 10% Ende 1990. Hohere Markt-

anteile hatten in diesem Bereich lediglich der
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Dollar (37 %) und der Yen (17 %), dessen Be-
deutung am Euro-Anleihemarkt im Zusam-
menhang mit regulatorischen Zugangser-
schwernissen im japanischen Finanzsystem
schon seit langerer Zeit im Steigen ist.

AuBer DM-Auslandsanleinen werden seit
einigen Jahren auch DM-Geldmarktpapiere
von auslandischen Emittenten begeben; da-
bei handelt es sich praktisch ausschlieBlich
um  DM-Commercial-Paper  auslédndischer
Nichtbanken. Mit einem Umlauf von 11%
Mrd DM (Juni 1996) ist dieses Marktsegment
allerdings noch recht klein, und die Papiere
werden offenbar fast ausschlieBlich von Inlan-
dern gehalten.

Neben DM-Anlagen in Deutschland sowie auf
D-Mark lautenden Auslandsanleihen halten
auslandische Anleger in groBem Umfang
auch DM-Guthaben am Eurogeldmarkt; Ende
Juni 1996 wiesen die Banken der zur BiZ-
Bankenstatistik berichtenden Lander® (ohne
Deutschland) DM-Verbindlichkeiten gegen-
uber nichtdeutschen Glaubigern in Héhe von
850 Mrd DM aus. Das waren rund 30 % mehr
als Ende 1990.

Das Wachstum der DM-Euroeinlagen von
Auslandern hat sich damit nicht nur im Ver-
gleich zu den achtziger Jahren spurbar abge-
schwacht, es ist auch deutlich hinter der
Nachfrage nach anderen in D-Mark denomi-

5 Belgien, Danemark, Deutschiand, Finnland, Frankreich,
Irland, ltalien, Luxemburg, Niederlande, Norwegen,
Osterreich, Schweiz, Spanien, Vereinigtes Kénigreich, Ka-
nada, Japan, Vereinigte Staaten sowie einige Qff-shore-
Bankpldtze. Eine umfassende Wahrungsaufgliederung
der Bankpositionen liegt allerdings nur fur die européi-
schen Lander, Kanada und Japan vor; Meldelticken wer-
den von der BIZ zum Teil durch Schatzungen geschlossen.

Auslandische
DM-Geldmarkt-
papiere

als neues
Instrument

Gedampfte
Expansion am
Eurogeldmarkt

Griinde
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nierten Anlageformen zurlckgeblieben. Ne-
ben der allgemein zu beobachtenden Ver-
briefungstendenz ddrften die schrittweise
Senkung der Mindestreservesdtze im Inland
und Umschichtungen zugunsten langerfristi-
ger Anlageformen als Reaktion auf die Zins-
wende im DM-Bereich vom Herbst 1992 hier-
bei eine Rolle gespielt haben. Auch sind die
statistisch nachgewiesenen DM-Einlagen von
Wahrungsbehdrden bei Eurobanken, die zu
Beginn der achtziger Jahre zeitweilig noch
knapp 20% der gesamten DM-Euroeinlagen
des Auslands ausgemacht hatten, méglicher-
weise als Folge eines gednderten Manage-
ments von Devisenreserven seit 1990 dem
Betrag nach per saldo praktisch nicht gestie-
gen.

SchlieBlich scheint sich die Lange der Kredit-
ketten zwischen Banken, die am Euromarkt
besondes ausgepragt sind, etwas verkirzt zu
haben. Verschiedene MeBgroBen deuten je-
denfalls darauf hin, daB die Interbankpositio-
nen sowohl am Gesamtmarkt als auch im
DM-Segment des Euromarktes relativ ge-
sehen an Bedeutung verloren und damit im
Ergebnis das Marktwachstum geddmpft
haben.® Dies konnte mit einer starkeren
Marktprasenz international orientierter Un-
ternehmen als Kreditgeber wie auch als Kre-
ditnehmer zusammenhangen, die das Ge-
schaft der international tatigen Banken mit
entsprechenden Adressen aus dem Nichtban-
kensektor erleichtert hat.

Von den zur internationalen Bankenstatistik
der BIZ berichtenden Banken konnten insbe-
sondere die Auslandsniederlassungen inlandi-
scher Kreditinstitute — entgegen dem allge-
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DM-Anlagen des Auslands bei
auslandischen Banken und in
DM-Wertpapieren auslandischer
Emittenten

Mrd DM; Stand am Jahres- bzw. Monatsende

luni
Position 1990 1993 1996
Bankeinlagen
DM-Verbindlichkeiten von
Banken auBerhalb der Bun-
desrepublik Deutschland
Gegenlber Gebietsfremden
(ohne Deutschland) 48561 47341 5337
Banken 348,61 3520] 3855
Wahrungsbehérden 65,0 373 66,2
Nichtbanken 72,0 84,1 82,0
GegenUber Gebietsansassigen
der berichtenden Lander 170,31 257,0] 316,6
Banken 113,7 1721 186,7
Nichtbanken 56,6 849 1298
Insgesamt gegendber nicht-
deutschen Einlegern 6559 7304 8503
darunter:
DM-Verbindlichkeiten der
Auslandsniedertassungen
inlandischer Kreditinstitute
gegeniber dem Ausland 89,51 1589] 2656
Wertpapiere
DM-Auslandsanleihen im
Besitz von Ausldndern 134,71 207,41 3084

Deutsche Bundesbank

meinen Trend — bemerkenswerte Marktan-
teilsgewinne verbuchen. Mit 266 Mrd DM
entfiel knapp ein Drittel der gesamten auslan-
dischen DM-Guthaben auf die Filialen und
Tochter hiesiger Banken im Ausland, deren
Anzahl auch in den neunziger Jahren als
Folge der Internationalisierungsstrategie des
deutschen Finanzgewerbes deutlich gestie-
gen ist.

Trotz der im Vergleich zu den achtziger Jahren
etwas gedrosselten Expansion der in D-Mark
denominierten Einlagen bei allen Eurobanken
hat die deutsche Wahrung ihre Stellung am

6 Aus den Angaben der BIZ zum Netto-Kreditvolumen
(net international bank lending) am Eurogeldmarkt er-
rechnet sich ein Riickgang des Anteils der ausstehenden
Interbankforderungen von 53 % (1990) auf 48% (Ende
Juni 1996). Im DM-Segment des Euromarktes ist der
Anteil der Interbankeinlagen um drei Prozentpunkte
gefallen.
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Eurogeldmarkt gut behauptet. Das Wachs-
tum des traditionellen internationalen Bank-
geschéfts hat sich nach der zuvor stlirmischen
Entwicklung insgesamt zwar abgeschwacht
und zugunsten der Wertpapiermarkte verla-
gert. Mit einem Anteil von gut 15 % (1990:
13 %) der nachgewiesenen Forderungen
und  Verbindlichkeiten von  Eurobanken
nimmt die D-Mark dabei aber weiterhin den
zweiten Rang hinter dem Dollar (44 %) und

noch vor dem Yen (8 %) ein.

DM-Anlagen des Auslands insgesamt

Ausschaltung
von Doppel-
zdhlungen

Bei der Aggregation der einzelnen DM-Posi-
tionen auslandischer Anleger tritt, wie ein-
gangs erldutert, das Problem der Doppelzah-
lungen auf. Da nur die Mittelbereitstellung
der jeweils , letzten” auslandischen DM-Glau-
biger erfalBBt werden soll, sind zunachst einmal
die genannten Interbankpositionen am Euro-
markt herauszurechnen, da ihnen bereits
erfaBte DM-Einlagen von Nichtbanken zu-
grunde liegen.” Gleiches gilt auch fur die
DM-Forderungen von (den zur BIZ-Statistik
berichtenden) Banken gegentber Schuldnern
in Deutschland, da diese grundsatzlich in den
Angaben (ber die ausldndischen Anlagen in
Deutschland enthalten sind. DarUber hinaus
waren schlieBlich auch die Doppelzdhlungen
zu eliminieren, die sich daraus ergeben, daB
die Gegenwerte der von auslandischen Finan-
zierungstdchtern  deutscher Banken und
Unternehmen bei ausldndischen Anlegern
plazierten DM-Auslandsanleihen zum Teil
auch in den vom Ausland an deutsche Kredit-
institute und Unternehmen gewahrten DM-

Darlehen enthalten sind. Mangels geeigneter
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Daten lassen sich diese Doppelzahlungen
aber nicht ausschalten.

Insgesamt ergeben sich nach Abzug der so
ermittelten Doppelzahlungen DM-Anlagen
des Auslands in Hohe von 1439 Mrd DM;
seit 1990 hat sich der Bestand an DM-Anla-
gen in den Portefeuilies auslandischer Anle-
ger damit nahezu verdoppelt. Das steigende
DM-Engagement international orientierter In-
vestoren in diesem Zeitraum deutet auf ein
hohes Vertrauen in die deutschen Wahrung
hin, das auch in einer Zeit bewahrt werden
konnte, in der die deutsche Wirtschaft unter
anderem durch die finanziellen Folgen der
Vereinigung sowie Strukturprobleme beson-
ders belastet gewesen ist. Bemerkenswert ist
dieses Ergebnis aber auch mit Blick auf die
gravierenden Stérungen, denen die interna-
tionalen Finanzmérkte beispielsweise durch
die Krisen im EWS und die starken Aus-
schlage des Dollarkurses in den letzten Jahren
ausgesetzt waren. Stabile Rahmenbedingun-
gen im Inneren und die konsequente Stabili-
tatspolitik der Bundesbank - gerade auch
~ haben
DM-Anlagen das Ertrags- und Risikoprofil be-

nach dem , Vereinigungsschock”

wahrt, das sie im Wettbewerb der Wéhrun-
gen seit langem attraktiv erscheinen laft.

7 Als Interbankpositionen gelten dabei alle DM-Einlagen
von Ausldndern, die nicht nachweislich dem Nichtban-
kensektor zuzurechnen sind. Dieser Ansatz unterscheidet
sich von dem friiher Ublichen Vorgehen in Publikationen
der Bundesbank, wonach far Interbankpositionen — in
Anlehnung an die von der BIZ fur den Gesamtmarkt er-
mittelten GréBenordnungen — pauschal ein Anteil von
50% bis 60 % angesetzt worden war. Die Beibehaltung
des alten Verfahrens wirde allerdings den spezifischen
Veranderungen des DM-Segments des Euromarktes, das
im Berichtszeitraum durch kraftig wachsende Einlagen in-
landischer Nichtbanken und einen Ruckgang der Inter-
bankpositionen gekennzeichnet ist, nicht angemessen
Rechnung tragen.

Starkes Wachs-
tum der DM-
Anlagen des
Auslands ...

... als Ausdruck
eines hohen
Vertrauens in
die deutsche
Wahrung



Netto-Position
des Auslands

Auswirkungen
auf DM-Kurs ...

..und
Waéhrungsrisiko
ungewi3

Diese SchluBfolgerungen werden auch nicht
durch den Verweis auf die ebenfalls hohen
DM-Verbindlichkeiten auslandischer Anleger
relativiert, die sich Ende Juni 1996 schat-
zungsweise auf reichlich 800 Mrd DM be-
liefen. Die Netto-Position des Auslands in
D-Mark ist somit deutlich positiv, und sie hat
seit 1990 berdies stark zugenommen. Auch
die Netto-Rechnung belegt damit letztlich,
daB auslandische Investoren eine hohe Prafe-
renz far Anlagen in der deutschen Wahrung
haben.

In welcher Weise dies den Wechselkurs der
D-Mark beeinfluBt haben konnte, muB aller-
dings offenbleiben. Ein unmittelbarer Zusam-
menhang zwischen den DM-Anlagen des
Auslands und der Wechselkursentwicklung
der D-Mark ist insofern nicht zwingend, als
die finanziellen DM-Anlagen des Auslands
nur einen Teil der gesamten (Bestands-) Nach-
frage nach DM-Titeln darstellen; zu berick-
sichtigen waére in jedem Fall auch das Anlage-
verhalten der Inlander.

Auch 1&Bt sich selbst aus der Netto-Position
nicht erkennen, ob mit dem DM-Engagement
ein Wahrungsrisiko fir das Ausland insge-
samt verbunden ist. Die Termin- und Derivate-
maérkte, die in den letzten Jahren einen leb-
haften Aufschwung zu verzeichnen hatten,
bieten vielfaltige Mdglichkeiten zur Absiche-
rung. Inwieweit diese von DM-Haltern ge-
nutzt werden, ist jedoch nicht bekannt. Aus-
sagen Uber die Wechselkursempfindlichkeit
einzelner Portefeuilles lassen sich nur auf indi-
vidueller Basis und bei Kenntnis der jeweiligen
Absicherungsstrategie treffen.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

DM-Anlagen des Auslands insgesamt

Mrd DM; Stand am Jahres- bzw. Monatsende

Juni
Position 1990 1993 1996
DM-Anlagen
in Deutschland 1) 6731 11741 1417
bei Eurobanken 2) 656 730 850
in DM-Auslandsanleihen 135 207 308
abzgl. Doppelzahlungen 3) -692F -942i-1136
Insgesamt 7711 11701 1439

* Soweit statistisch erfaBt; teilweise geschatzt. — 1 DM-
Forderungen gegeniiber Banken {einschl. Bundesbank}
und Nichtbanken in Deutschland ohne Direktinvestitio-
nen, sonstige Kapitalanteile, Kreditbeziehungen zwi-
schen Unternehmen und Privatpersonen sowie Grund-
besitz. — 2 DM-Verbindlichkeiten der zur BiZ melden-
den Banken (ohne Deutschland) gegenuber Auslén-
dern. — 3 Interbankpositionen des Euro-DM-Marktes
und DM-Forderungen der Eurobanken gegeniber
Deutschland.

Deutsche Bundesbank

DM-Anlagen von Wahrungsbehdrden

In den DM-Anlagen des Auslands sind — groB-
tenteils von anderen Positionen nicht unter-
scheidbar — die in D-Mark denominierten
Wahrungsreserven auslandischer Wahrungs-
behérden enthalten. Aufgrund ihrer besonde-
ren Funktionen kommt diesen DM-Anlagen
eine eigenstandige Bedeutung zu. Notenban-
ken halten Devisenreserven mit Blick auf ihre
wahrungspolitische  Zielsetzung, und sie
orientieren sich daher auch in ihrem Anlage-
verhalten in aller Regel an anderen Kriterien
als private Investoren. Nicht zuletzt diese Son-
derstellung rechtfertigt eine separate Analyse
der Entwicklung der Wahrungsreserven.

Vor dem Hintergrund eines raschen Wachs-
tums der Weltwahrungsreserven haben sich
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in den letzten Jahren signifikante Strukturdn-
derungen vollzogen, die nicht ohne Bedeu-
tung fur die relativen Positionen der einzelnen
Reservewadhrungen geblieben sind. Von Ende
1990 bis Ende 1996 sind die nachgewiese-
nen, weltweiten Devisenreserven insgesamt
gesehen um 80 % auf 1 449 Mrd US-$ ange-
stiegen. Auf die D-Mark entfielen davon zu-
letzt 142 % oder 328 Mrd DM. Trotz eines
Anstiegs um fast 100 Mrd DM ist der Anteil
der in D-Mark denominierten Guthaben
auslandischer Notenbanken verglichen mit
1990 damit um etwa 44 Prozentpunkte ge-
sunken, wobei der Ruckgang praktisch aus-
schlieBlich in die Jahre 1991 und 1992 fiel.
Ausschlaggebend hierflir waren die massiven
Interventionen im EWS
wahrend der Wahrungsturbulenzen 1992/93,
nachdem

im Vorfeld und

insbesondere die europaischen
1990 in
gréBerem Umfang DM-Reserven aufgebaut
hatten.

Partnernotenbanken noch bis

Hinzu kamen Verschiebungen in der regiona-
len Verteilung der Devisenreserven, die zu La-
sten der D-Mark gingen. So hat der Anteil der
Reservehaltung der Entwicklungslander an
den gesamten Weltwahrungsreserven weiter
zugenommen, die trotz einer zunehmenden
Diversifizierung ihrer Reserven im Hinblick auf
die Wahrungen noch immer in vergleichs-
weise geringem Umfang D-Mark halten.
Ende 1996 entfielen reichlich 50 % der Welt-
devisenreserven auf Entwicklungslander (ein-
schlieBlich der Erdol exportierenden Lander) -
verglichen mit rund 37 % Ende 1990. Auch
die starke Ausweitung der Devisenreserven
Japans wahrend der Phase der Yen-Aufwer-
tung ddrfte eher dem Dollar zugute gekom-
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Entwicklung
der Devisenreserven
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men sein und damit vor allem in den letzten
Jahren - fir sich genommen — den DM-Anteil
vermindert haben.

Bei einer Bewertung der jiingeren Entwick-
lung des DM-Anteils an den weltweiten Devi-
senreserven ist zu beriicksichtigen, daB dieser
- jenseits aller trendmaéBigen Verschiebungen
in der Wahrungsstruktur — auch schon in
der Vergangenheit kurz- und mittelfristigen

.. Normalisie-
rung” des DM-
Anteils an den
Wéhrungs-
reserven



Gedndertes
Portfolio-
management
offenbar auch
bei Noten-
banken

Schwankungen unterlag, die Veranderungen
in der regionalen Aufteilung der Reserven,
Wechselkursbewegungen und - damit teil-
weise zusammenhédngend - Portfolioent-
scheidungen der Halter widerspiegelten.
Uber langere Zeitabschnitte hinweg betrach-
tet hat sich der DM-Anteil gleichwoh! kaum
verandert; mit 14% % liegt er praktisch auf
dem Niveau von 1980 und entspricht damit
auch dem Durchschnittswert fir den Zeit-
raum von 1980 bis 1996. Von daher dirfte
der jingste Rickgang, der zudem von einem
ausgesprochen hohen Niveau erfolgte, eher
als ,Normalisierung” und nicht als Trend-

wende zu interpretieren sein.

Trotz aller Unterschiede in der Funktion von
Wahrungsreserven auf der einen Seite und pri-
vaten Portfolicanlagen auf der anderen Seite
gibt es auch gewisse Parallelen zwischen dem
Anlageverhalten privater Investoren und dem-
jenigen von Notenbanken. So zeigt sich die
oben angesprochene Verbriefungstendenz in-
direkt auch bei den von Notenbanken bevor-
zugten Anlageinstrumenten fir ihre Devisen-
reserven. Waren Ende 1990 noch mehr als die
Hélfte der DM-Reserven auslandischer Wah-
rungsbehorden als Einlagen bei der Bundes-
bank und inlandischen Kreditinstituten oder
am Eurogeldmarkt nachweisbar, so ist dieser
Anteil inzwischen auf knapp ein Drittel der
gesamten DM-Reserven gesunken. Der Rest
durfte groBteils in Wertpapieren angelegt sein
- lberwiegend wohl in Emissionen des Bun-
des. Zu den schon bislang von Notenbanken
erworbenen Bundesanleihen und -obligatio-
nen kamen in der zweiten Jahreshdlfte von
1996 mit den ,Bubills” (Laufzeit sechs
Monate) und den zweijdhrigen Schatzanwei-
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Internationale Bedeutung
der Wahrungen *

Stand: Ende Juni 1996

Anteile an den Weltdevisenreserven
(einschi. Guthaben in privaten ECU)

US-Dollar ———D-Mark (14,1%)
(62,7%)
)~ Yen (7,0%)
2 Pfund Stlg. (3,2%)
= ECU(1,7%)

Franken (1,0%)

Sonstige und nicht
identifizierbare Wéhrungen
(8,6%)

Anteile am Umlauf internationaler
Anleihen

Us-Dollar
(37,1%)

— D-Mark (11,2%)

Yen (17,0%)

a5 ]~ Plund Stig. (6,6%)
' / o \—'Franz. Franc (5,3%)

Sonstige Wahrungen Schweizer
(106;3:’/%) v Franken (6,0%)

Anteile an den internationalen
Bankeinlagen in den Industrie-
ldndern2

US-Dollar
(44,4%)

D-Mark (15,4%)

Yen (7,6%)

o Pfund Stlg. (4,2%)
Franz. Franc (4,9%)

Gt Schweizer
\ Franken (4,3%)
{ 0,
Sonstige und nicht tal. Lira (3,5%)
identifizierte Wahrungen
(15,3%)

* Einschl. ECU. — 1 Einschl. der in das EWI
eingebrachten Dollarreserven — 2 Grenz-
Gberschreitend gehaltene Bankguthaben
sowie auf Fremdwahrung lautende Inlands-
einlagen der an die BIZ berichtenden
Banken in den Industrielandern; keine
Aufgliederung der Fremdwahrungsposition
amerikanischer Banken. - Quellen: IWF,
BIZ.
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sungen zwei neue Instrumente hinzu, die auf-
grund ihres Laufzeitprofils far Wahrungs-
behérden vermutlich besonders attraktiv sind.

Fazit und Ausblick

Zusammen-
fassung

EinfluB3 der
Europdischen
Wéhrungs-
union

Die verfigbaren Informationen zeigen, daB

die international operierenden Investoren
auch in den neunziger Jahren ein hohes Ver-
trauen in die D-Mark setzten. Sowohl die
finanziellen Belastungen aus der Wiederverei-
nigung, als auch die Turbulenzen an den
Finanzmarkten haben nicht zu einer Abkehr
des Auslands von in D-Mark denominierten
Titeln gefthrt. Im Gegenteil: Trotz einiger Ver-
schiebungen in Teilbereichen konnte die
D-Mark ihre Position als die zweitwichtigste
internationale Anlage- und Reservewahrung

— alles in allem — offenbar festigen.

Der fir 1999 vorgesehene Eintritt in die dritte
Stufe der
zwingt allerdings auch zu einem Blick nach

Europaischen  Wahrungsunion
vorne. Die Einfilhrung des Euro bedeutet fur
die Finanzmarkte eine Zasur, die nicht ohne
Auswirkungen auf die Rangordnung unter
den internationalen Anlagewahrungen blei-
ben wird. Teilweise wird vermutet, ,Euro”-
skeptische Anleger wirden bereits weit im
Vorfeld der dritten Stufe (manche meinen be-
reits heute) die D-Mark meiden und ihre Por-
tefeuilles in andere Wahrungen - genannt
werden der Dollar, das Pfund Sterling und der
Schweizer Franken — umschichten.

Abgesehen davon, daB3 die bislang vorliegen-

den’Daten Uber die Wahrungsstruktur inter-
nationaler Anlagen (bei aller Vorsicht in der
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fnterpretation) gegen die These von einem
LAusstieg aus der D-Mark” sprechen, legt
auch die bisherige Wechselkursentwicklung
keine grundsatzlich andere Bewertung nahe.
Zwar haben Dollar und Pfund in den letzten
Monaten spiirbar an Wert gewonnen, doch
ist der Kursanstieg in Verbindung mit den vor-
angegangenen Schwachetendenzen dieser
Wahrungen im Jahr 1995 und mit der derzeit
glinstigen Konjunkturlage in den beiden Lan-
dern zu sehen, die sich auch in positiven Zins-
differenzen im Vergleich zu Deutschland aus-
drickt. Dagegen hat der Schweizer Franken
nach einer Phase ausgepragter Starke in letz-
ter Zeit einen Teil seiner friheren Kursge-
winne wieder abgegeben. Im Ergebnis spricht
somit auch die aktuelle Zins- und Wechsel-
kurskonstellation nicht gegen die anhaltende
Attraktivitdt der D-Mark als internationale
Anlagewdhrung.

Fur die geplante gemeinsame européische
Wahrung — den Euro - stellt die herausgeho-
bene internationale Rolle der D-Mark zweifel-
los eine erhebliche Herausforderung dar. Um
auch in dieser Hinsicht den reibungsiosen
Ubergang von der D-Mark zum Euro zu
sichern, wird es insbesondere darauf ankom-
men, daB dieser an den internationalen
Finanzmarkten von Anfang an die gleiche
Wertschatzung geniefBt, die sich die D-Mark
in den letzten Jahrzehnten erworben hat.
Dazu gehort vor allem eine strikte und stabili-
tatspolitisch kompromiBlose Beachtung der
Konvergenzkriterien des Vertrags von Maas-
tricht, die keinen Zweifel am stabilitatspoliti-
schen Kurs der kinftigen europaischen Geld-
politik aufkommen lassen darf.

Heraus-
forderung far
den Euro
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Unter den finanzpolitischen Indikato-
ren stehen Budgetsalden an vorderer
Stelle. Bei ihrer Analyse ist von Inter-
esse zu kldren, inwieweit das stati-
stische Ergebnis die Grundausrichtung
der Finanzpolitik widerspiegelt. Zu die-
sem Zwecke werden von verschiedener
Seite ,strukturelle” Defizite unter Aus-
schaltung namentlich konjunktureller
Einfliisse berechnet. Besonders im Zu-
sammenhang mit der Notwendigkeit
der Haushaltskonsolidierung, vor der
viele Industrieldnder nach wie vor
stehen, stellt sich die Frage nach deren
Erkenntniswert.

Der folgende Beitrag befaBt sich mit
den methodischen Problemen solcher
MeBkonzepte und stellt ein einfaches
Bereinigungsverfahren vor. Danach
8Bt sich  die Verschlechterung der
Haushaltslage in Deutschland seit 1989
insgesamt gesehen auf nicht-konjunk-
turelle Faktoren zuriickfuhren. Jedoch
kénnen derartige Berechnungen we-
gen ihrer begrenzten Leistungsfahig-
keit bestenfalls im Sinne von empirisch
gestitzten ,Faustformeln” und ledig-
lich zur Ergéanzung des analytischen In-
strumentariums eingesetzt werden. Der
finanzielle Gesamtsaldo der staatlichen
Tatigkeit muB - auch wegen seiner
Relevanz fiir den Kreditbedarf - das be-
stimmende MeBkonzept bleiben. Von
ihm ist auch nach dem Maastricht-Ver-

“trag bei der Prifung der Frage auszu-

gehen, ob das finanzpolitische Defizit-
kriterium erfiillt ist.
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Offentlicher Finanzierungssaldo und
Gesamtwirtschaft

Charakteristika
des Finan-
zierungssaldos

Konjunkturelle
Einflisse

Der Finanzierungssaldo der &ffentlichen
Haushalte ist weit mehr als nur eine ,Resi-
dualgréBe” im Rahmen der staatlichen Ein-
nahmen- und Ausgabenarithmetik. An der
Schnittstelle von realwirtschaftlicher und fi-
nanzieller Sphéare gelegen, reprasentiert er ein
wichtiges Verbindungsstick zwischen dem
Glter- und Einkommenskreislauf einerseits
und dem Finanzierungskreislauf andererseits;
er ist nicht nur Netto-StromgréBe, sondern
auch in bezug auf den 6ffentlichen Schulden-
stand BestandsveranderungsgroBe. In ihm
spiegeln sich sowohl die Ergebnisse des fi-
nanzpolitischen Willensbildungs- und Ent-
scheidungsprozesses als auch Einflisse der
Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Um-
felds wider. Einerseits kdnnen in diesem Wir-
kungsgeflecht konjunkturelle Wechsellagen
oder andere exogene Einflisse, das heif3t sol-
che, die nicht der Finanzpolitik zuzuschreiben
sind, mehr oder weniger stark am Werke
sein. Andererseits hinterlassen hier insbeson-
dere auch der haushaltspolitisch gesteuerte
Kurs und die finanzwirtschaftliche Grundten-
denz ihre Spuren.

Namentlich im konjunkturellen Kontext be-
steht eine wechselseitige Abhangigkeit zwi-
schen dem wirtschaftlichen Auf und Ab und
der Hohe des Haushaltsdefizits, weshalb der
Finanzierungssaldo sowohl Zlge eines Be-
stimmungsfaktors wie auch einer Resultante
aufweist. Dadurch wird eine ,ursachenge-
rechte” Interpretation statistischer Finanzie-
rungssalden erschwert. So kann es zum Bei-
spiel sein, daB eine im Grunde schlechte fi-
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nanzielle Verfassung der offentlichen Haus-
halte voribergehend von einer guten wirt-
schaftlichen Situation Uberlagert wird und
der statistisch gemessene Haushaltssaldo in-
sofern ein zu glnstiges Bild ergibt, wahrend
umgekehrt in einer Rezession das Defizit kon-
junkturell , Gberhéht” ist. Um derartige, eher
kurzfristige  Schwankungen auszuschalten
und den ,harten Kern” des Haushaltssaldos
freizulegen, wird immer wieder versucht, die
konjunkturellen Elemente auf der Ausgaben-
und Einnahmenseite zu identifizieren, im Hin-
blick auf ihr fiskalisches Gewicht abzuschat-
zen und sie — zusammen mit gegebenenfalls
anderen tempordren Einflissen — mit ihrem
defizitrelevanten Nettobeitrag vom Gesamt-

saldo abzutrennen.

Zu diesem Zwecke sind von verschiedener
Seite spezielle Bereinigungsverfahren aufge-
stellt und weiterentwickelt worden:" Ge-
meinsam ist diesen Techniken — ungeachtet
wichtiger Abweichungen im Detail — der
Grundansatz, jene Hohe der &ffentlichen Ein-
nahmen und Ausgaben zu berechnen, die
sich aus der (positiven oder negativen) Ab-
weichung der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung von der ,wirtschaftlichen Normal-
lage” ergibt. Fir die Berechnung eines derart
definierten konjunkturbedingten Saldos wer-
den konzeptionell zwei Grundbausteine be-

1 Vgl. hierzu insbesondere Giorno, C. u.a., Estimating
Potential Output, Qutput Gaps and Structural Budget
Balances, OECD Economics Department, Working Paper
No. 152, Paris 1995; IWF, World Economic Outlook,
October 1993, S. 99 ff; Europaische Kommission, Techni-
scher Vermerk: Methode der Kommissionsdienststellen
zur Konjunkturbereinigung von Haushaltssalden, Euro-
paische Wirtschaft, Nr. 60, 1995, S. 37 ff; Sachverstandi-
genrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung, Den Aufschwung sichern — Arbeitsplétze schaf-
fen, Jahresgutachten 1994/95, S. 151 ff.

Bereinigungs-
verfahren



Statistische
Datenbasis

notigt: ein  gesamtwirtschaftlicher  Abwei-
chungsindikator und ein budgetéres Reagibili-
tatsmaB als Gesamtausdruck fur die einge-
baute zyklische Flexibilitat (built-in flexibility),
das heiBt fur die Empfindlichkeit der &ffent-
lichen Haushaltswirtschaft in bezug auf den
Abweichungsindikator.

Fir empirische Untersuchungen ist zudem
vorab zu entscheiden, welche Leistungs- und/
oder Finanzierungsvorgange beziehungs-
weise eventuell welche Bewertungs- und Be-
standseffekte der statistische Finanzierungs-
saldo, der die AusgangsgroBe zur Berech-
nung synthetischer Salden bildet, dberhaupt
erfassen soll und wie der Staatssektor institu-
tionell abzugrenzen ist. Hier muB in Abhén-
gigkeit vom Untersuchungsziel zwischen den
spezifischen Vorzigen und Nachteilen ver-
schiedener Statistikkonzepte und Abgrenzun-

gen abgewogen werden.

In der folgenden Untersuchung fir Deutsch-
land werden, wie dies fir gesamtwirtschaftli-
che Analysen zweckmaBig erscheint, die Ge-
bietskérperschaften und Sozialversicherun-
gen in ihrer Gesamtheit erfaBt; die amtliche
Finanzstatistik liefert dabei die Datenbasis fur
den &ffentlichen Gesamthaushalt.? Obgleich
fur kreislaufanalytische Zwecke weniger gut
geeignet als die Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen (VGR), steht die amtliche
Finanzstatistik als originare Statistik in einem
engeren Verhéltnis zu den finanziellen Trans-
aktionen und konsolidierungspolitischen Vor-
gangen im 6ffentlichen Haushaltsbereich. Zu-
dem kommt das finanzstatistische Defizit der
staatlichen Neuverschuldung und damit der
Entwicklung des offentlichen (Brutto-) Schul-
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denstandes (in der Maastricht-Abgrenzung)
naher als der Finanzierungssaldo gemaB VGR.
Die getroffene Wahl steht im Ubrigen einer
Umsetzung der Berechnungen von finanzsta-
tistischer Grundlage auf VGR-Basis im Be-
darfsfall (z.B. bei einem internationalen Ver-
gleich) nicht grundsatzlich im Wege.

In methodischer Hinsicht unterscheiden sich
VGR und Finanzstatistik im Hinblick auf das
Defizit dadurch, daB die VGR nur Leistungs-
transaktionen erfaf3t, wahrend die Finanzsta-
tistik auch Finanztransaktionen (z.B. Privati-
sierungen, Darlehensvergaben) einbezieht,
die den Netto-Geldvermogensstatus des Staa-
tes nicht (direkt) beeinflussen. AuBerdem
spielen unterschiedliche Zeitpunkte bei der
statistischen Erfassung von Transaktionen
eine bedeutsame Rolle. Wie ein Vergleich der
beiden Statistiken zeigt, gibt es bei tenden-
ziell gleichlaufiger Entwicklung mitunter be-
achtliche Unterschiede im Niveau der ausge-
wiesenen Finanzierungssalden. Im Durch-
schnitt der letzten zehn Jahre blieb in der
Bundesrepublik die VGR-Defizitquote um
etwa einen halben Prozentpunkt hinter der fi-
nanzstatistischen Defizitquote zurlck; flr
1995 und 1996 ergaben sich fur beide Kenn-
ziffern allerdings (z. T. wegen hoher Privatisie-
rungserlése und geringerer Darlehensgewah-
rungen) nahezu gleiche Werte.

2 Hier wird das gesamtdeutsche Defizit zugrundegelegt,
da eine Aufteilung in einen westdeutschen und einen
ostdeutschen Teil statistisch nicht mehr méglich ist. Die
Bereinigung des Defizits wird anhand der berechneten
fiskalischen Konjunktureffekie in Westdeutschland vor-
genommen. Dies erscheint insofern vertretbar, als fir die
wirtschaftliche Entwicklung in Ostdeutschland im Zeit-
raum 1989 bis 1996 strukturelle, transformationsbe-
dingte Faktoren kennzeichnend sind; auBerdem lassen
sich dort die méglichen konjunkturellen Einflisse bislang
noch nicht hinreichend identifizieren.
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Als umfassender MaBstab fur den konjunktu-
rellen Abweichungsgrad dient im allgemei-
nen die ,Produktionslicke” (output gap),
also die Differenz zwischen dem effektiven
und dem normalen Auslastungsgrad der
volkswirtschaftlichen  Produktionskapazita-
ten.® Unter dem gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktionspotential selbst ist jene Wirtschafts-
leistung zu verstehen, die bei gegebener
Technologie mit den vorhandenen Produk-
tionsfaktoren Arbeit und Kapital erbracht
werden kann, wenn diese mit normaler Inten-
sitat genutzt werden.# Die absolute Produk-
tionsliicke gibt AufschluB dartber, inwieweit
wdahrend eines bestimmten Zeitraums effek-
tive Glternachfrage (gemessen am realen
BIP) und realisierbares Gliterangebot (gemes-
sen am gesamtwirtschaftlichen Produktions-
potential) numerisch Ubereinstimmen bezie-
hungsweise voneinander abweichen. Die
relative Produktionsliicke, das heit die abso-
lute Produktionsliicke bezogen auf das Pro-
duktionspotential, ist ein wichtiger makro-
6konomischer Spannungsindikator fur den
guterwirtschaftlichen Bereich einer Volkswirt-
schaft, mit dessen Hilfe die zyklische Position
der Wirtschaft festgestellt werden kann.

Die methodischen und statistischen Schwie-
rigkeiten, die sich bei der Bestimmung des
Produktionspotentials beziehungsweise des
Auslastungsgrades stellen, und die Art ihrer
Bewdltigung wirken sich damit auch auf die
Berechnung eines ,strukturellen” Defizits
aus. Von der gewdhlten Methode sind aller-
dings die gemessenen Verdnderungen des
Auslastungsgrades weniger stark gepragt als
dessen Niveau. Damit sind auch die jahrlichen
Veranderungen des ,strukturellen” Defizits
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weniger modellabhangig als die fir dessen
Umfang ausgewiesenen Werte.

Die nach Berechnungen der Bundesbank er-
mittelten empirischen Produktionslicken wei-
sen im Zeitverlauf erhebliche Schwankungen
auf. Danach befand sich die (west-)deutsche
Wirtschaft gegen Ende der achtziger Jahre in
einer Phase zunehmender Kapazititsaus-
lastung (vgl. obenstehende Abbildung). Im
Jahr 1990 ging der Nutzungsgrad der volks-
wirtschaftlichen Ressourcen insgesamt gese-

3 Im folgenden wird der normale Auslastungsgrad auf
den Wert eins normiert.

4 Im Unterschied zum statistisch erfaB3ten Bruttoinlands-
produkt kann das Produktionspotential nur auf der Basis
theoretischer Konzepte und empirischer Schitzmethoden
ermittelt werden. Vgl. zum hier verwendeten Produk-
tionspotential im einzelnen: Deutsche Bundesbank, Das
Produktionspotential in Deutschland und seine Bestim-
mungsfaktoren, Monatsbericht, August 1995, S. 41 ff.



hen bereits Uber sein Normalniveau hinaus,
wozu auch der expansive Impuls der dritten
Stufe der Einkommensteuerreform beigetra-
gen hat. Der im Gefolge der deutschen Verei-
nigung dann rasch einsetzende massive
Nachfrageschub im Westen bewirkte eine
weitere Anspannung der inlandischen Ange-
botsmoglichkeiten.® Bei einer Fortdauer des
schon zuvor verschlechterten weltwirtschaftli-
chen Umfeldes sowie angesichts hoher inlan-
discher Kosten- und Preissteigerungen ge-
wannen aber dann die retardierenden Mo-
mente an Gewicht, was schlieBlich in eine re-
zessive Phase in den Jahren 1992/93 einmiin-
dete. Einer wirtschaftlichen Belebung von An-
fang 1994 bis Mitte 1995 folgte trotz glinsti-
ger monetarer Bedingungen erneut eine Ab-
schwachung. Erst im Frihjahr 1996 setzten
sich die Auftriebskrafte wieder durch, ohne
daB allerdings die Produktionsliicke im Jahr
1996 gegentiber 1995 verringert werden
konnte.

Bestimmungsfaktoren des konjunktur-
bedingten Defizits

Passive Budget-
flexibilitat

Zwischen der Produktionslicke und dem
offentlichen Budget gibt es in vieler Hinsicht
Verbindungslinien.  Als  konjunkturbedingt
werden im folgenden aber nur jene Einnah-
men- und Ausgabenvariationen angesehen,
die bei gegebenen Steuerregelungen (einschl.
Sozialabgaben) und Ausgabenparametern
und direkt auf

im gesamtwirtschaftlichen

gleichsam automatisch
Schwankungen
Auslastungsgrad zuriickzufGhren sind (sog.
passive Budgetflexibilitat). Hiervon zu unter-

scheiden sind jene Haushaltspositionen, die
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zwar — wie zum Beispiel der Umfang der
offentlichen Investitionen — mit der Konjunk-
tur in Verbindung gebracht werden kdnnen,
hinter denen jedoch ein aktives Handeln be-
ziehungsweise Reagieren der finanzpoliti-
schen Entscheidungstrager auf konjunkturelle
Entwicklungen steht.® Damit wird der rele-
vante Budgetausschnitt auf das Steuer-/Trans-
fersystem beschrankt.

Im Transferbereich sind die von der Produk-
tionslicke verursachten Kosten der Arbeits-
losigkeit ausschlaggebend. Wie eng der Zu-
sammenhang zwischen Outputfluktuationen
und dem Beschaftigungsgrad ist, wird von
einer Reihe von Faktoren bestimmt. Neben
den Kosten einer mengenméBigen Anpas-
sung an gednderte Absatzlagen spielen die
weiteren Konjunkturerwartungen der Unter-
nehmen eine groBe Rolle. Hinzu kommen die
institutionellen und rechtlichen beziehungs-
weise tariflichen Rahmenbedingungen, so
insbesondere das Regulierungsgeflecht am
Arbeitsmarkt und die Ausgestaltung der ver-
schiedenen Teilsysteme der sozialen Siche-
rung.

Fur den Grad der Empfindlichkeit des Arbeits-

marktes gegentiber Schwankungen im
gesamtwirtschaftlichen Auslastungsgrad ist
vor allem der vielfach belegte Sachverhalt
bedeutsam, daB3 sich im Konjunkturzyklus

nicht nur die Beschéaftigung, sondern auch

5 Zum Teil wurde die induzierte Nachfrage auch im Aus-
land produktionswirksam, was sich in einer Passivierung
der gesamtdeutschen Leistungsbilanz niederschlug.

6 Dabei ist es unerheblich, ob diese Reaktion aufgrund
eines aktivischen, regelgebundenen Verhaltens (sog. zy-
kiusorientierte Formelflexibilitat) oder im Sinne einer klas-
sisch diskretionaren (fallweisen) Entscheidung der Legisla-
tive oder der Administration zustande gekommen ist.
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die Arbeitszeit, die Erwerbsneigung und die
Arbeitsproduktivitdt in der Regel weitgehend
synchron zueinander verhalten und damit
jede von ihnen einen gewissen Teil des ge-
samten Gitermarkteffektes absorbiert; bei
zunehmender Arbeitslosigkeit zum Beispiel
|&Bt Ublicherweise auch der gemessene Pro-
duktivitatsanstieg nach, und die geleistete
durchschnittliche Arbeitszeit bleibt ebenso
wie die Erwerbsbeteiligung hinter ihrem Voll-
beschaftigungswert zurick. Die konjunktu-
relle Anpassungslast wird also nicht allein von
der zahlenmaBigen Beschaftigungskompo-
nente getragen. Je starker die Ubrigen Fak-
toren als ,PuffergréBen” beziehungsweise
.Schockabsorber” fungieren, desto weniger
ist die Arbeitslosenzahl vom zyklischen Ver-
lauf der Wirtschaft betroffen.

Dal sich Stérungen des glterwirtschaftlichen
Gleichgewichts nicht in vollem Umfang auf
das Niveau der Arbeitslosigkeit Ubertragen,
zeigt sich auch daran, daB der Spannungs-
indikator fUr den GuUtermarkt, also die (rela-
tive) Produktionsliicke, im allgemeinen star-
kere Ausschlage aufweist als der Spannungs-
indikator flr den Arbeitsmarkt, das heiB3t die
Arbeitslosenquote. Eine Zunahme des Aus-
lastungsgrades im  konjunkturellen  Auf-
schwung warde sich demzufolge nur unter-
proportional in einer Erhéhung des Beschafti-
gungsgrades niederschlagen, wie umgekehrt
eine zyklische Produktionsabschwachung nur
gedampft den Arbeitsmarkt beeintrachtigt.

Empirische  Untersuchungen fur  (West-)
Deutschland auf Basis verschiedener Spezifi-
kationen des sogenannten Okun-Ansatzes”
far den Zeitraum ab 1975 lassen den SchluB
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zu, daB eine Veranderung im gesamtwirt-
schaftlichen Auslastungsgrad um einen Pro-
zentpunkt im Durchschnitt zu einer gegenlau-
figen Reaktion der Arbeitslosenquote von gut
zwei Funftel Prozentpunkten fihrt. Daraus
ergibt sich im UmkehrschluB, daB3 ein Rick-
gang der Arbeitslosenquote (relativ zu ihrem
Trendwert) von zum Beispiel einem Prozent-
punkt mit einer Zunahme des gesamtwirt-
schaftlichen Auslastungsgrades um etwas
mehr als das Zweifache der Arbeitsmarktre-
aktion einhergeht (sog. Okun-Multiplikator).

Derartige Schatzungen sind freilich nur als
grobe ,Richtschnur” zu verstehen. Dies gilt
schon wegen der Kurzfristdynamik der gete-
steten GroBen. Zudem wird hier (ebenso wie
in anderen Berechnungen) von der vereinfa-
chenden Annahme ausgegangen, dafB die
Starke des Arbeitsmarkteinflusses unabhan-
gig davon ist, in welcher zyklischen Phase sich
die Wirtschaft befindet. Es gibt namentlich
Hinweise daftr, daB im Falle eines Wirt-
schaftsaufschwungs die Beschaftigung nicht

. so stark reagiert wie bei einer wirtschaftlichen

Abschwéchung. Gleichwohl vermittelt der
dargestellte Zusammenhang eine nutzliche
quantitative GréBenvorstellung Uber das typi-
sche Reaktionsmuster des Arbeitsmarktes im
zyklischen Kontext innerhalb der betrachte-
ten Untersuchungsperiode.

7 Dieser Ansatz, der erstmals 1962 von Arthur M. Okun
in verschiedenen Versionen verwendet und als , Okun’s
law” bekannt wurde, stellt auf den statistischen Zusam-
menhang zwischen der Produktionsiiicke (output gap)
und der Beschaftigungsliicke (employment gap) ab. Da-
bei wird aber nur der konjunkturelie Verbund zwischen
Glter- und Arbeitsmarkt erfaBt; die Ubrigen Ursachen
der Arbeitslosigkeit, wie sie vor allem in dem Uber Jahre
gewachsenen Sockel an Unterbeschaftigung in West-
deutschland zum Ausdruck kommen, lassen sich damit
nicht ,erklaren”.



Fiskalische Kosten konjunktureller
Arbeitslosigkeit im staatlichen
Transfersystem

Finanzielle
Belastungen

Die Starke des ,konjunkturellen Atmens” der
offentlichen Ausgaben wird — abgesehen von
der GroBe der Produktionslicke und dem
zyklischen Reaktionsmuster des Arbeitsmark-
tes — von der Ausgestaltung des Leistungs-
rechts in bezug auf Anspruchsvoraussetzun-
gen und Umfang wie Dauer der Gewahrung
die bei
Arbeitslosigkeit beansprucht werden kénnen.

jener Sozialtransfers  bestimmt,

Die Finanzierung der Arbeitslosigkeit erfolgt
im deutschen System der sozialen Sicherung
primar Uber die Bundesanstalt fir Arbeit; ein
Defizit ist hier vom Bund zu tragen. Im Sinne
der passiven Budgetflexibilitat sind vor allem
die Ausgaben fir das Arbeitslosengeld und
das Kurzarbeitergeld konjunkturreagibel.
Hinzu kommen Zahlungen aus dem Bundes-
haushalt, darunter als wichtigste Lohnersatz-
leistung die Arbeitslosenhilfe.

Daneben ist auch die gesetzliche Rentenversi-
cherung auf der Ausgabenseite keineswegs
frei vom Arbeitsmarktrisiko (Berticksichtigung
der Arbeitsmarktlage bei Erwerbsunfahig-
keitsrenten, Altersruhegeld wegen Arbeits-
losigkeit). Zudem sind die Kommunen und
die Lander vor allem durch die Sozialhilfe so-
wie Bund und Lander durch das Wohngeld
mit einem Teil der fiskalischen Gesamtkosten
der Arbeitslosigkeit belastet. Diese finan-
ziellen Mehranforderungen stehen aber
primar im Zusammenhang mit dauerhaften
Formen der Arbeitslosigkeit; demgegentber

konzentrieren sich die Risiken konjunktureller
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Arbeitslosigkeit auf die Bundesanstalt als Tra-
ger der Arbeitslosenversicherung sowie auf
den Bund.

Als nicht konjunkturbedingt im Sinne dieser
Untersuchung werden auch die vielféltigen
und umfangreichen Leistungen im Rahmen
der aktiven Arbeitsmarktpolitik verstanden.
Auf diese Zuwendungen besteht kein auto-
matischer Anspruch bei Arbeitslosigkeit. Hier-
bei handelt es sich vielmehr um diskretionare
arbeitsmarktpolitische Instrumente, mit de-
nen vor allem Qualifikationsméngeln begeg-
net werden soll.®

Die Pro-Kopf-Ausgaben je Empfanger von
Lohnersatzleistungen orientieren sich am zu-
letzt bezogenen Arbeitsentgelt nach Abzug
der darauf Ublicherweise zu entrichtenden
Steuern und Sozialabgaben. Der anzuwen-
dende Leistungssatz betragt seit 1994 fur
Personen mit Kindern 67 % (ohne Kind 60 %)
bei Bezug von Arbeitslosengeld und 57 %
(bzw. 53 %) im Fall der bei Bedurftigkeit ge-
zahlten Arbeitslosenhilfe. Hinzu kommen die
Sozialversicherungsbeitrage, die von der Bun-
desanstalt beziehungsweise vom Bund an-
stelle der weggefallenen Arbeitnehmer- und
Arbeitgeberbeitrage an die gesetzliche Ren-
tenversicherung und die gesetzlichen Kran-
kenkassen sowie seit 1995 auch an die neue
Pflegeversicherung zu entrichten sind.® An-

8 Die hier vorgenommene Trennung zwischen den klas-
sischen ,passiven” Lohnersatzleistungen und den MaB-
nahmen der aktiven Arbeitsmarktpolitik ist insofern nicht
trennscharf, als zwischen beiden auch Substitutionsbezie-
hungen auftreten kdnnen.

9 Diese Zuweisungen vorwiegend innerhalb des Sozial-
versicherungsbereichs werden statistisch ,brutto” ge-
bucht; das heiBt, es wird zunachst eine fiktive Leistung
der Bundesanstalt an die Leistungsempfanger unterstellt.
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gesichts der in Abhangigkeit vom Lebensalter
und der vorausgegangenen Beschaftigungs-
zeit gestaffelten maximalen Bezugsdauer von
Arbeitslosengeld erfolgt bei langerer Erwerbs-
losigkeit in vielen Fallen ein Ubergang des Lei-
stungsbezugs vom Arbeitsiosengeld in die ge-
ringere Arbeitslosenhilfe. Zu beachten ist
schlieBlich, daB nicht alle statistisch erfaBten
Arbeitslosen die gesetzlichen Voraussetzun-
gen fur den Bezug von Lohnersatzleistungen
erfallen.

VerknUpft man den statistisch ermittelten
durchschnittlichen Leistungssatz mit dem
Schatzwert  fur die  konjunkturbedingte
Arbeitslosigkeit, wie er aus dem Okun-Ansatz
in Verbindung mit der Produktionsliicke ab-
geleitet werden kann, so erhdlt man eine
numerische RichtgréBe fur den Umfang der
direkten Mehr- beziehungsweise Minderaus-
gaben fur Lohnersatzleistungen infolge von
Schwankungen im  gesamtwirtschaftlichen
Auslastungsgrad. Im langerfristigen Durch-
schnitt fihrt danach eine Veranderung der
Arbeitslosenquote um einen Prozentpunkt zu
einer Zunahme/Abnahme der Lohnersatzlei-
stungen um nicht mehr als 0,2 % des BIP.1®
Geht eine Veranderung des Auslastungsgra-
des um einen Prozentpunkt mit einer gegen-
laufigen Veranderung der Arbeitslosenquote
um gut zwei Finftel Prozentpunkte einher, so
resultiert aus ersterem also eine Veranderung
der Lohnersatzleistungen um etwa 0,1% des
BIP. Im volkswirtschaftlichen Rahmen betrach-
tet ~ und dies bestatigen auch andere Berech-
nungen — ist somit die Konjunkturreagibilitat
der gesamten Staatsausgaben (im Sinne der
passiven Budgetflexibilitdt) als eher gering
einzustufen.
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Zur ,built-in flexibility” des
Abgabensystems

Waéhrend die Ausgabenseite ein — wenn auch
nur begrenzt — antizyklisches Verhalten zeigt,
reagieren die Steuern und Sozialabgaben im
allgemeinen weitgehend gleichlaufig auf Ver-
anderungen der Produktionslicke. Dabei
wachst — generell gesehen ~ der EinfluB des
konjunkturellen Geschehens auf die Steuer-
einnahmen mit der Volkswirtschaftlichen
Steuerquote und der aggregierten Aufkom-
menselastizitdt des Steuersystems. ' Mit wel-
cher Intensitdt also der , Konjunkturhebel”
zum Einsatz kommt, wird von der durch-
schnittlichen Steuerbelastung bestimmt so-
wie von der Konjunkturempfindlichkeit der
jeweiligen Steuerarten und ihrem spezifi-
schen Gewicht im Gesamtsystem der &ffent-
lichen Einnahmen. Lénder mit einer hohen
(insbesondere direkten) Steuerlast und/oder
mit einer hohen steuerbedingten Umvertei-
lung der Faktoreinkommen besitzen demzu-
folge — gleichsam als Nebenprodukt — typi-
scherweise auch eine hohe steuerliche , built-
in flexibility”. Die zyklische Reagibilitdt der
jeweiligen Steuerart wiederum spiegelt zum
einen den Progressionsgrad des Steuertarifs
(sog. Tarifelastizitat oder Steuersatzelastizitat)
wider sowie zum andern die Reaktion der
steuerlichen Basis auf Veranderungen des ge-
samtwirtschaftlichen Aktivitatsniveaus (sog.
Besteuerungsmengenelastizitat).

10 Dabei wurde auch das Kurzarbeitergeld bis auf einen
strukturell bedingten Bodensatz in die Berechnung einbe-
zogen.

11 Analoges gilt im Grundsatz auch fir die Sozialabga-
ben.

Konjunktur und
Steuern



Befunde fiir
Deutschland

Schétz-

probleme

Im empirischen Vergleich zeigt das Steuer-
aufkommen in Deutschland eine hohere
Schwankungsintensitat als das nominale
Bruttoinlandsprodukt. Dahinter steht eine
ausgepragte ,Volatilitat” im Bereich der di-
rekten Steuern, so bei der Korperschaftsteuer
und der veranlagten Einkommensteuer. Aber
auch die Lohnsteuer, die aufkommensstérkste
Steuerquelle, weist im Durchschnitt nicht nur
eine hohere Zuwachsrate auf als die Brutto-
lohn- und -gehaltssumme, sondern — gemes-
sen an der Standardabweichung — auch dber-
proportional hohe Ausschldge in den Zu-
wachsraten. Wahrend bei der Einkommen-
steuer die Progressivitat des Steuertarifs maf3-
gebend ist, sind bei der Korperschaftsteuer
die Gewinne selbst als eine ausgesprochen
konjunkturreagible Einkommens- und Be-
steuerungsgroBe der ausschlaggebende Fak-
tor. Dies bedeutet zugleich, daf nicht die Pro-
duktionsliicke allein, sondern auch die Vertei-
lung des Volkseinkommens ebensoc wie im
ibrigen die Struktur der gesamtwirtschaft-
lichen Endnachfrage unmittelbar auf die
makrodkonomische  Aufkommenselastizitdt

einwirken.

Gesicherte Aussagen Uber den Wert der kurz-
fristigen Elastizitat bestimmter Steuerarten
sind deshalb per se nur sehr schwer mdglich.
Zudem treten zwischen der Konjunkturent-
wicklung und dem kassenmaBigen Aufkom-
men der veranlagten Steuern bedeutsame
zeitliche Verzogerungen auf, die keinem
strengen Rhythmus folgen. Erschwerend wir-
ken sich daneben die gravierenden und zahl-
reichen Anderungen im deutschen Steuer-
recht der letzten Jahre aus, welche die endo-
gene Aufkommensdynamik immer wieder in
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ihrer Entwicklung unterbrochen haben (was
sich in der statistischen Schatzbasis in ent-
sprechenden Strukturbrichen manifestiert).

Bei empirischen Arbeiten fur Deutschland ist
man deshalb bis auf weiteres notwendiger-
weise auf ,Behelfsldsungen” angewiesen.
Dabei kann man sich den Sachverhalt zu-
nutze machen, daf in langerfristiger Betrach-
tung das Gesamtsteueraufkommen im
Durchschnitt nicht viel anders wachst als das
nominale BIP. Sofern die ,wahre”, unbe-
kannte Elastizitat im Bereich zwischen 0,95
und 1,1 liegt, halten sich die Fehlermargen in
tolerablen Grenzen'? Bei einer durchschnitt-
lichen Steuerquote von knapp 24 % des BIP
(in der Zeit von 1960 bis 1995) betragt der
Steuereffekt einer Produktionsliicke von 1%
unter diesen Annahmen zwischen 0,23 %
und 0,26% des BIP Die Aussage, daB3 der
Lbuilt-in stabilizer” des deutschen Steuersy-
stems in einer GroBenordnung von % des
BIP liegt, scheint durchaus plausibel.

Nimmt man noch jenen Teil an Sozialbeitrd-
gen hinzu, der infolge der Arbeitslosigkeit per
saldo dem Gesamtversicherungssystem ver-
lorengeht, so kann man als allgemeine
JFaustformel” in der Gesamtschau sagen,
daB im Durchschnitt Schwankungen im
gesamtwirtschaftlichen Auslastungsgrad von
einem Prozentpunkt mit knapp einem halben
Prozentpunkt des BIP auf den offentlichen
Gesamthaushalt durchschlagen.

12 Auf der Basis von modellgestitzten Berechnungen ge-
hen die OECD, der IWF und die EG fur Deutschland von
einer aggregierten Aufkommenselastizitat in ahnlicher
GréBenardnung aus. Der Sachverstandigenrat legt seinen
Berechnungen zum strukturellen Defizit eine Elastizitat
von eins zugrunde.

13 Vgl. hierzu auch die formale Darstellung im Anhang.
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Komponenten des Finanzierungssaldos
1989 bis 1996

Ex-post-Analyse

Ubertragt man diese relativ einfachen modell-
haften Ergebnisse auf die Entwicklung der
offentlichen Finanzen in Deutschland wéhrend
der Jahre 1989 bis 1996 (vgl. das nebenste-
hende Schaubild), so zeigt der von Auslastungs-
schwankungen bereinigte Haushaltssaldo (in fi-
nanzstatistischer Abgrenzung) im Ausgangsjahr
des Untersuchungszeitraums eine leichte Uber-
schuBposition an. Steuerreformbedingte Einnah-
menausfalle in Verbindung mit einem starken
Ausgabenanstieg bewirkten jedoch schon 1990
bei einer insgesamt guten Konjunkturlage eine
markante Verschlechterung sowohl in der stati-
stischen als auch besonders in der ,strukturel-
len” Saldenquote. In der Folgezeit blieb zunéchst
vor dem Hintergrund der vereinigungsbedingten
Mehranforderungen die expansive Grundaus-
richtung der Finanzpolitik bestimmend, obgleich
die Finanzpolitik insbesondere mit dem Fédera-
len Konsolidierungsprogramm und dem Spar-,
Konsolidierungs- und ~ Wachstumsprogramm
wichtige Schritte zur Haushaltskorrektur auf der
Einnahmen- wie Ausgabenseite unternahm. Die
Rezession 1992/93 Uberzeichnete allerdings das
dauerhafte AusmaB der finanziellen Schieflage.

Das Jahr 1995 brachte trotz fortgesetzter
Konsolidierungsanstrengungen nicht die er-
hoffte Wende zum Besseren. Unerwartet
hohe, nur zum Teil konjunkturell zu erkls-
rende Steuerausfalle schlugen hier zu Buche;
dem standen allerdings zusatzliche Abgaben-
belastungen an anderer Stelle und ein vor-
ubergehender UberschuB in der neuen Pfle-
geversicherung sowie relativ niedrige Kredit-
beschaffungskosten gegeniiber. Jedoch ent-
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Offentlicher Finanzierungs-
saldo im konjunkturellen
Zusammenhang
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* Auf der Basis der amtlichen Finanzstati-
stik fur den o6ffentlichen Gesamthaushalt
(Gebietskbrperschaften und Sozialversiche-
rungen). Ab 1991 Angaben fir Gesamt-
deutschland.
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fiel 1995 der bis dahin hohe Kreditbedarf der
Treuhandanstalt, so daB einschlieBlich dieses
auBerbudgetdren ,Nebenhaushalts” die Ka-
pitalmarktbeanspruchung durch die éffent-
liche Hand im weiteren Sinne im Vergleich
zum Vorjahr deutlich zuriickging. '

14 Daneben wiére bei einer umfassenden Analyse noch
zu bertcksichtigen, daB die staatlichen Férderbanken in-
folge der Wahrnehmung 6ffentlicher Aufgaben ebenfalls
einen hohen Refinanzierungsbedarf haben.



Fazit

Im Jahr 1996 konnte zwar die Konjunktur-
flaute Uberwunden werden, gleichwohl kam
es in jahresdurchschnittlicher Betrachtung
noch nicht zu einer durchgreifenden Besse-
rung, von der auch die 6ffentlichen Haushalte
hatten profitieren kdnnen. Stattdessen stan-
den diese im Zeichen einer ausgepragten Ein-
nahmenschwache; neben den Steuerausfal-
len aufgrund des Jahressteuergesetzes 1996
wirkte sich hier auch aus, daB die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung relativ stark vom
Export getragen wurde, der keine Umsatz-
steuerertrage erbringt.

Uber den gesamten Zeitraum betrachtet hiel-
ten sich die konjunkturellen Be- und Entla-
stungen weitgehend die Waage. Mit anderen
Worten, die Verschlechterung in der Defizit-
guote um 3'4 Prozentpunkte zwischen 1989
und 1996, die mit einem Anstieg der Abga-
benbelastung wie der Ausgabenquote ein-
herging, beruht demnach auf auBlerzykli-
schen Ursachen (davon ist etwa ein Viertel
der mit der Schuldenguote gestiegenen Zins-
belastung zuzurechnen).

Zum Stellenwert konjunkturbereinigter
Defizite und eingebauter Stabilisatoren

Zur Indikator-
qualitat
JStruktureller”
Defizite

Bedingt durch die Konstruktionsweise kén-
nen Berechnungen zur Konjunkturbereini-
gung von Budgetsalden nur im Sinne von
quantitativen Faustformeln und Orientie-
rungshilfen verstanden werden. Als analyti-
sche Kennziffern stehen sie ergdnzend neben
den anderen finanzpolitischen Indikatoren
und MeBkonzepten. Die Berechnung synthe-

tischer Finanzierungssalden darf deshalb
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auch keinesfalls zu der SchluBfolgerung ver-
leiten, daB der unbereinigte Gesamtsaldo
eine mindere Indikatorfunktion habe. Letzte-
rer gibt vielmehr wichtigen AufschluB tber
die Hohe der tatsachlich entstandenen Finan-
zierungsliicke und damit Uber die aktuelle,
effektive Inanspruchnahme der Kreditmarkte.
Dies ist auch flr monetare Analysen von Be-
deutung. Zudem bildet die effektive Kredit-
aufnahme einen zentralen Bestimmungsfak-
tor fir die gesamtwirtschaftliche Ersparnis
ebenso wie fur die Dynamik der Schulden-
quote und damit fur den verbleibenden fi-
nanzpolitischen Gestaltungsspielraum.

Die Konzepte zur Bestimmung des strukturel-
len Haushaltssaldos solften auch nicht ., me-
chanisch” angewandt werden. Was am ,ak-
tuellen Rand” zundchst als negativer kon-
junktureller Reflex gedeutet werden mag,
kann sich ex post leicht als hartnackige Er-
scheinung entpuppen, die ohne Verbesse-
rung der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen auf Dauer nicht zu beheben ist.
Hier kann auch die Finanzpolitik gefordert
sein. Dabei sollte der bereinigte Saldo stets
situationsbezogen und vor dem Hintergrund
des Gesamtsaldos gewUrdigt werden. Ob ein
bestimmtes Defizit im jeweiligen Kontext
angemessen beziehungsweise tolerierbar ist
oder nicht und wieviel an offentlicher Ver-
schuldung auf Dauer tragbar ist, 186t sich nur
anhand zusatzlicher Kriterien bestimmen;
hierbei wird man auch Strukturdaten (z.B.
den Anteil der offentlichen Investitionen am
Haushaltsvolumen)  sowie  NiveaugroBen
(etwa die gesamtwirtschaftliche Abgaben-

quote) mit ins Bild zu nehmen haben.
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Der Begriff ,strukturell” im Zusammenhang
mit der Bereinigung um Konjunktureffekte ist
zudem noch aus anderen Griinden zu hinter-
fragen. So stellen die Berechnungen nur auf
Ungleichgewichte am Gutermarkt ab. Sto-
rungen im monetdren Bereich, wie sie sich
namentlich in einer sogenannten Preisiicke
bleiben auBer Betracht'®

ebenso wie — und dies sei hervorgehoben -

manifestieren,

Verschlechterungen in den Angebotsbedin-
gungen, das heit in den Bedingungen, unter
denen Spar- und Investitionsentscheidungen
getroffen werden. Auch kénnen sich Einflisse
temporarer Art in der rechnerischen Residual-
groBe ,strukturelles Defizit” niederschlagen,
so daB realiter eine transitorische Defizitkom-
ponente mit im Spiel ware (die sich allerdings
nur fallweise berlicksichtigen lieBe). Darlber
hinaus kénnen Zinseinfliisse gerade bei hoch-
verschuldeten Landern die Aussagekraft des
strukturellen Defizits beeintrachtigen. So
wilrden etwa ein rascher Zinsriickgang am
Kapitalmarkt oder eine ausgepragte Niedrig-
zinsphase die eigentlichen Konsolidierungs-
anstrengungen und -erfolge optisch zu gin-
stig darstellen. Fur Zwecke der besseren Beur-
teilung des aktuellen haushaltspolitischen
Kurses — und nur flr diese Zwecke — wadre
deshalb gegebenenfalls das um die Zinslast
bereinigte Primérdefizit ein geeigneterer
MaBstab. Nicht zuletzt stehen Berechnungen
zum strukturellen Defizit unter der Status-
quo-Annahme; zuklnftige Dauerbelastun-
gen, etwa solche aufgrund demographischer
Verschlechterungen, lassen sich nur mit ande-
ren, vorausschauenden Modellberechnungen

einfangen.
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Im Hinblick auf die sogenannten eingebauten
Stabilisatoren sind ebenfalls — abgesehen von
den Ublichen Schatzunsicherheiten bei der
Messung — einige Vorbehalte angezeigt. Zu-
treffend ist, daB sich mit Hilfe der passiven
Budgetflexibilitdten unter gewissen Bedin-
gungen Schwankungen des Inlandsprodukts
im Konjunkturverlauf gleichsam automatisch
dampfen lassen; stellt man nur auf den rei-
nen, nachfrageorientierten Einkommen-/Aus-
gabenmechanismus (pure fiscal policy effect)
ab, wirken sie zyklusgldttend und versteti-
gend auf den Wirtschaftsverlauf.’ Insofern
zeigt eine Finanzpolitik, die derartige zykli-
sche Ausgaben- und Einnahmenvariationen
durchwirken 188t, ein gewisses Mal3 an Po-
tentialorientierung. Eine solche stabilisierende
Wirkung des Steuer-Transfersystems stellt
sich allerdings nur dann ein, wenn — das Pro-
blem der zeitlichen Verzogerung einmal bei-
seite gelassen — die Finanzpolitik die in guten
konjunkturellen Zeiten verbesserte Budgetpo-
sition nicht zum AnlaB fir zusatzliche Ausga-
ben oder Abgabensenkungen nimmt. Ein an-
gespannter oder vertrauensgestorter Kapital-
markt oder ein hoher Offenheitsgrad der
Volkswirtschaft lassen zudem auch bei einer
ausgepragten , built-in flexibility” nur einen
relativ geringen ,, built-in stabilizer” erwarten.
Unabhangig davon konnte es freilich aus lan-
gerfristigen gesamtwirtschaftlichen Uberle-

15 Vgl. zum Konzept der Preislicke im einzelnen: Deut-
sche Bundesbank, Zum Zusammenhang zwischen Geld-
mengen- und Preisentwicklung in der Bundesrepublik
Deutschland, Monatsbericht, Januar 1992, S. 20 ff.

16 Dabei ist zu berlicksichtigen, daB Preis- und Produk-
tionsilcke negativ miteinander korreliert sind.

17 Daraus folgt auch, daB die Kreislaufwirkung einer ge-
gebenen antizyklischen MaBnahme um so geringer zu
veranschlagen ist, je hoher die ,built-in flexibility ist.
Auf der anderen Seite wird aber unter sonst gleichen Um-
standen die Notwendigkeit diskretiondrer Aktionen gerin-
ger.

Bedeutung der
eingebauten
Stabifisatoren



gungen angebracht erscheinen, Zeiten ergie-
biger Steuereinnahmen zu einer Senkung der
Abgabenlast zu nutzen.

Ein hohes MaB an ,built-in flexibility” ist
auBerdem ein Hinweis auf eine hohe bezie-
hungsweise progressiv steigende Abgabenbe-
lastung oder auf ,groBziigige” Leistungsver-
sprechen im Transferbereich, die ihrerseits
eine volle Entfaltung der Wachstumskréfte
behindern kénnen. Zu bedenken ist daneben,
daB3 das theoretische Konzept der eingebau-
~Lehrbuchfall”
eines typischen zyklischen Wirtschaftsverlaufs

ten Stabilisatoren fir den

gedacht ist. Zu hinterfragen ist aber stets, ob
eine wirtschaftliche Schwachephase oder ein
schleppender Gang der wirtschaftlichen Erho-
lung mit den Kategorien der traditionellen
Konjunkturtheorie zutreffend charakterisiert
werden konnen oder aber tieferliegende,
strukturelle Ursachen einen héheren Erkla-
rungswert haben. Bei angebotsseitigen Sto-
rungen ist per se auch nicht mit signifikant
positiven Effekten der eingebauten Stabilisa-
toren zu rechnen. Gleiches gilt fur den derzeit
eher typischen Fall ohnehin hoher Haushalts-
defizite und Schuldenstande, ganz abgese-
hen davon, daB eine Rlckfithrung hoher
nicht-konjunkturbedingter Defizitquoten eher
als Abbau eines expansiven Impulses denn als
kontraktiver Vorgang zu deuten ist. Entgegen
der , Lehrbuchweisheit” wird man in einer
solchen Situation auch die konjunkturrea-
giblen Einnahmen- und Ausgabenarten nicht
von vornherein von der Uberprifung auf ihre
Fahigkeit, einen Konsolidierungsbeitrag zu
leisten, freistellen kénnen.
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Mit der Messung dessen, was nach Ausschal-
tung von Konjunktur- und gegebenenfalls
auch Zins- und Sondereinflissen noch im
Saldo verbleibt, ist der Umfang des auf Dauer
Tragbaren beziehungsweise Notwendigen
noch nicht bestimmt. Wer Konsolidierung be-
treiben will, braucht auch eine Norm, die es
zu erreichen beziehungsweise eine Richt-
groBe, die es anzustreben gilt. Hier hat
man die finanzpolitische Ausgangssituation
ebenso in Rechnung zu stellen wie die spe-
zielle Problemlage des jeweiligen Landes im
Ubrigen. Wichtig ist dabei, inwieweit ein
Schuldenabbau beziehungsweise eine Defizit-
reduktion durch eine hohere Abgabenbela-
stung oder eine geringere Staatsquote be-
werkstelligt wird. Je mehr es gelingt, im Rah-
men einer ,qualitativen” Konsolidierung
dauerhaft bei den konsumtiven Ausgaben
und Subventionen einzusparen und ginstig
auf die Langfrist-Erwartungen sowie die An-
reize zum Sparen und Investieren einzuwir-
ken, desto starker und friher dirften im Lauf
der Zeit die positiven Effekte einer Konsolidie-

rungspolitik zu Buche schlagen.

In Anbetracht der bereits hohen staatlichen
Schuldenquote  und  Zinsbelastung  in
Deutschland (und ebenso in einer Reihe an-
derer Lander) sowie der groB3en gesamtwirt-
schaftlichen Gegenwarts- wie Zukunftsaufga-
ben wird man vom Staat einen substantiellen
Beitrag zur Problemldsung erwarten missen.
Die von der Bundesregierung im Rahmen der
.symmetrischen Finanzpolitik” entwickelte
mittelfristige Zielvorstellung einer Reduzie-
rung der staatlichen Defizitquote (in VGR-Ab-

grenzung) auf 14 % des BIP im Jahr 2000
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und eines weiteren Abbaus in den folgenden
Jahren bietet hierfr eine gute Orientierung.

Nur gesunde Staatsfinanzen lassen gentigend
Raum fur die budgetare Tolerierung konjunk-
tureller Wechsellagen und im Bedarfsfall
fur die Abfederung nicht-konjunktureller
Schocks. Die vom Europaischen Rat in Dublin
im Dezember 1996 geforderte mittelfristige
Grundlinie eines nahezu ausgeglichenen oder
Uberschisse ausweisenden staatlichen Ge-
samthaushalts tragt — je nach Héhe des Schul-
denstandes — diesem Erfordernis ausreichend

Rechnung, ohne Gefahr zu laufen, die im Ver-

Anhang

Der konjunkturbedingte Finanzierungs-
saldo

Die Defizitquote (b) 1aBt sich in eine ,strukturelle”
(b*) und eine auslastungsbedingte Komponente

(b) zerlegen:

(1) b =b* + b°

Die auslastungsbedingte Komponente der gemes-
senen Defizitquote (b°) ergibt sich aus der Reaktion
der offentlichen Ausgaben (h“) und Einnahmen ()
auf Schwankungen im gesamtwirtschaftlichen
Auslastungsgrad, das heiBt (jeweils bezogen auf

das Bruttoinlandsprodukt):
2) b = h® - 1°
Mit 8 als Gesamtparameter flr die eingebaute pas-

sive Budgetflexibilitat 1aBt sich in komprimierter

Form schreiben:
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trag von Maastricht als Referenzwert festge-
legte Obergrenze fiir das staatliche Finanzie-
rungsdefizit von 3 % des BIP zu verletzen.

Entscheidend ist hier also der Gesamtsaldo.
Eine Beschrankung der Sichtweise allein auf
das strukturelle Defizit birgt die Gefahr in
sich, das Ausmal3 der finanzpolitischen Fehl-
entwicklung zu unterschatzen, zumal die me-
thodischen und statistischen Schwierigkeiten
bei der Berechnung struktureller Defizite bis-
her zu recht unterschiedlichen Ergebnissen
geflihrt

beziehungsweise Interpretationen

haben.

3) b =8 - gap,

wobei: 8 = &, + d,

Die relative Produktionsliicke (gap) ist definiert als:
(@) gap = (y-y*)/y*

Die Produktionsliicke beschreibt die Abweichung
des tatsachlichen realen BIP (y) vom potentiellen
BIP (d.h. dem Produktionspotential), bezogen auf

das potentielle BIP (y*).

Far den ausgabenseitigen built-in stabilizer (8},) er-

gibt sich bei naherer Spezifikation:
(5) dh =1 B +k°
Dabei bringt der Term A zum Ausdruck, welche

Lohnersatzleistungen in % des BIP im Durchschnitt

mit einer Arbeitslosenquote von einem Prozent-

Gesamtsaldo
entscheidend



Verwendete Symbole
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b = statistischer Finanzierungssaldo in %
des BIP

b* = ,struktureller” Finanzierungssaldo in
% des BIP

b¢ = konjunkturbedingter Finanzierungs-
saldo in % des BIP

h¢ = konjunkturbedingte Ausgaben in %
des BIP

1 = konjunkturbedingte Steuern in % des
BIP

T = Volkswirtschaftliche Steuerquote

€ = Steueraufkommenselastizitat

gg = Steuersatzelastizitat

ey = Besteuerungsmengenelastizitat

8 = eingebaute Budgetflexibilitat

A = Ausgabenreagibilitat in bezug auf
die Arbeitslosenquote

lg = Lohngquote (in % des BIP)

trq = Transferquote (durchschnittlicher
Kostensatz je Leistungsbezieher in %

Deutsche Bundesbank

punkt verbunden sind; das Symbol k© steht fur die
Zahlungen bei konjunkturbedingter Kurzarbeit. Im
Sinne des budgetdren ReagibilitatsmaBes bildet A
gleichsam die ,fiskalische Preiskomponente” der
Arbeitslosigkeit ab. Der inverse Okun-Multiplikator
(B) zeigt demgegeniiber an, wie stark die aus-
lastungsbedingte Arbeitslosenquote bei einer Ver-
anderung der Produktionslicke von einem Pro-
zentpunkt variiert. Die ,,Mengenkomponente” flir
die Lohnersatzleistungen bei Arbeitslosigkeit in
Gleichung (3) wird also aus dem Zusammenspiel
des zyklischen Arbeitsmarkt-Reaktionsparameters

mit der Produktionslicke bestimmt.

Die Preiskomponente A kann ihrerseits in die Fak-
toren Lohnquote (lg), Transferquote (trg) und Lei-

stungsempfangerquote (leq) zerlegt werden:

des durchschnittlichen Bruttoein-
kommens aus unselbsténdiger
Tatigkeit)

leq = Leistungsempfangerquote (Leistungs-

bezieher in % der Arbeitslosen)

k® = konjunkturbedingte Zahlungen von

Kurzarbeitergeld in % des BIP, bezo-
gen auf einen Prozentpunkt der Pro-
duktionslicke

= Sozialabgabenquote, bezogen auf
die Zahl der Erwerbspersonen

© = Korrekturfaktor zur Bericksichtigung

der Beitragszahlungen der Bundes-
anstalt fur Arbeit

B = inverser Okun-Koeffizient

u = Arbeitslosenquote

y = reales BIP

y* = reales Produktionspotential
gap = relative Produktionslicke

(6) A= (g - trg - leg)/(1-u)

Die einnahmenseitige built-in flexibility (&,) setzt
sich aus folgenden GroBen zusammen:

(7) S.=1-e+35(1-0)B

wobei: & = (1 +&5) €py

Der Term 1 symbolisiert die durchschnittliche effek-
tive Steuerbelastung der Volkswirtschaft, wahrend
€ ein MaR firr die aggregierte Aufkommenselastizi-
tat der Steuern in bezug auf das Bruttoinlandspro-
dukt ist, das seinerseits in zwei Teilelastizitaten (die
Steuersatzelastizitat €.5 und die Besteuerungs-
mengenelastizitit egy) analytisch aufgeschlisselt
werden kann. Der zweite Summand mit 5 als (mo-

difizierte) Sozialabgabenguote und © als Korrek-
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turfaktor gibt den Nettoeffekt zyklischer Variatio-

nen auf die Sozialbeitrage wieder.

Aus den bisherigen Uberlegungen kann das
Lstrukturelle” Defizit im weiteren Sinne (b*) direkt
als RestgroBe abgeleitet werden. Unter Verwen-
dung von (1) und (3) sowie bei Vernachlassigung
etwaiger zeitlicher Verzoégerungen 1aBt sich dann

schreiben:
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(8) b* =b -8 - gap

Das ,strukturelle Defizit” stellt fir sich genommen
ein recht heterogenes Konstrukt dar. Im Sinne ei-
nes rechnerischen Residuums aus dem Ableitungs-
schema ermittelt, bildet es gleichsam das ,Sam-
melbecken” fir alle Ubrigen, nicht-konjunkturellen

Bestimmungsgrinde der Defizitquote.
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Seit dem wirtschaftlichen und politi-
schen Umbruch in Osteuropa unter-
stitzt die Bundesbank die in den Re-
formldndern sich neu formierenden
Notenbanken. Diese Unterstiitzung ist
technischer und nicht finanzieller Na-
tur und umfaBt im wesentlichen Aus-
bildungs- und Beratungshilfen (sog.
Technische Zentralbank-Kooperation).
Dabei operiert die Bundesbank weit-
gehend bilateral und handelt im eige-
nen Namen, mit eigenen Experten und
mit eigenen Mitteln. Im folgenden
wird ein Uberblick gegeben, wie sich
diese Zusammenarbeit mit Notenban-
ken in Transformationsldndern im ein-
zelnen gestaltet, welche sachlichen
und geographischen Verschiebungen
seit Beginn des Programms eingetreten
sind und welche Perspektiven sich ab-
zeichnen.

Rahmenbedingungen der Kooperation

Seit Beginn des okonomischen Transforma-
tionsprozesses in den ehemals planwirtschaft-
lich gelenkten Landern unterstiitzt die Deut-
sche Bundesbank die dortigen Notenbanken
beim Aufbau und Ausbau marktwirtschaftlich
orientierter Zentralbanksysteme. Die teils neu
geschaffenen, teils vollig umgewandelten
Notenbanken sind das Ergebnis der Umge-
staltung des Finanzsystems in den jeweiligen
Landern von einem einstufigen, zentralver-
waltungswirtschaftlich strukturierten Banken-
sektor zu einem zweistufigen Bankensystem,
in dem Geschéftsbank- und Notenbankfunk-
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tionen getrennt sind. An der Spitze der neu
gegliederten Bankensysteme werden funkti-
onsfahige, weitgehend unabhangige, mit
einem wirkungsvollen Instrumentarium aus-
gestattete Zentralnotenbanken benétigt, die
in der Lage sind, den monetaren Reformpro-
zel3 und die wirtschaftliche Stabilisierung in
den Transformationslandern zu unterstitzen.
Bei diesem ReformprozeB konnten einige
Lander auf das GerUst ihrer bereits bestehen-
den Staatsbanken zurlckgreifen; andere sa-
hen sich mit der Notwendigkeit eines volligen
Neuaufbaus konfrontiert.

In beiden Fallen waren in relativ kurzer Zeit
groBe Herausforderungen zu Uberwinden,
denn es fehlte groBteils an eigenen Erfahrun-
gen mit marktwirtschaftlichen Steuerungs-
mechanismen und indirekt wirkenden geld-
politischen Instrumenten, an entsprechenden
theoretischen und praktischen Kenntnissen
von Mitarbeitern und Fihrungskraften und
gelegentlich auch an der nétigen politischen
Unterstltzung. DaB3 der ReformprozeB den-
noch bisher weitgehend erfolgreich war, ist
daran zu erkennen, daf die Inflationsraten in
den meisten Transformationslandern dra-
stisch zurlickgegangen sind und einige Lan-
der bereits Konvertibilitat fur ihre Wahrungen
herstellen konnten. AuBerdem sind beachtli-
che Erfolge beim Aufbau und der Beaufsichti-
gung von Geschéaftsbanken und Finanzmark-
ten zu verzeichnen.

Die Zusammenarbeit der Bundesbank mit den
Notenbanken in den Transformationslandern
findet weitgehend auf bilateraler Ebene statt.
Gelegentlich beteiligt sich die Bundesbank
zusammen mit Zentralbanken anderer Indu-
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strielander auch an multilateralen Koopera-
tionen zum Beispiel unter der Federflihrung
des Internationalen Wahrungsfonds und der
Europdischen Gemeinschaft. Der groBe Um-
fang der an die Bundesbank herangetrage-
nen Kooperationswinsche spiegelt nicht nur
den starken Bedarf an technischer Zusam-
menarbeit seitens der Partnerzentralbanken,
sondern auch ein groBes Interesse am ,,Mo-
dell Bundesbank”, das heift an einer unab-
hangigen, primar auf das Ziel der Geldwert-
stabilitdt ausgerichteten Notenbank wider.

Wie bereits angesprochen, unterstiitzt die
Bundesbank im Rahmen der Technischen Zen-
tralbank-Kooperation ausschlieBlich Noten-
Dabei
Transformationslandern

banken. stehen Notenbanken aus
im  Zentrum der
Kooperation, doch erstreckt sich diese auch
auf Zentralbanken aus Entwicklungslandern.
Kernstlick der Aktivitaten sind die Ausbildung
und Weiterbildung von leitenden Mitarbei-
tern sowie Projektberatungen. Ziel ist der
Transfer von Know-how und die Férderung
des bei den Partnernotenbanken vorhande-

nen Mitarbeiterpotentials.

Gegenstand der Kooperation ist das gesamte
volkswirtschaftliche, bankwirtschaftliche und
rechtliche Instrumentarium des modernen
Notenbankmanagements. In den ersten Jah-
ren der Zusammenarbeit standen vorwiegend
zentralbankrelevante  Grundprobleme  wie
Fragen der Notenbankgesetzgebung sowie
der Geld- und Wahrungspolitik im Vorder-
grund. Mittlerweile konzentriert sich die Auf-
merksamkeit vieler Partnernotenbanken zu-
nehmend auf detailliertere Fragestellungen,

wobei gegenwartig die Themenbereiche

Sachliche
Schwerpunkte



Bankenaufsicht, Zahlungsverkehr, Bargeldver-
sorgung, Devisenhandel und -anlage sowie
Fragen der inneren Organisation besonderes
Interesse finden.

Ausgestaltung der Zusammenarbeit

derte Koopera-

Die Aktivitaten der Deutschen Bundesbank
werden von der Abteilung ,Technische Zen-
tralbank-Kooperation” innerhalb der Haupt-
abteilung ,Internationale Beziehungen” in
der Dienststelle des Direktoriums koordiniert.
Mit der Ausfhrung der technischen Zentral-
bank-Kooperation befassen sich Fachleute
aus der gesamten Bundesbank, das heiBt
unter Einbeziehung sowohl der Dienststelle
des Direktoriums als auch der Landeszentral-
banken. Auch die Fachhochschule der Bun-
desbank in Hachenburg wird regelméaBig an
der Zusammenarbeit beteiligt. Diese bankin-
terne Arbeitsteilung hat sich in der Vergan-
genheit gut bewahrt, weil dadurch ein Aus-
schopfen der Ressourcen und des Fachwis-
sens der Bank auf allen Ebenen beglnstigt
wird. Trotz dieser Aufteilung der Belastungen
auf verschiedene Stellen beansprucht die
Technische Zusammenarbeit die Bank und
ihre Mitarbeiter betréchtlich.

Bei der Gestaltung der Ausbildungs- und
Beratungsaktivitdten legt die Bundesbank be-
sonderen Wert darauf, daB die jeweiligen
MaBnahmen auf die individuellen BedUrfnisse
der Empfangerzentralbank zugeschnitten
sind. Die Aktivitdten sind also im wesent-
lichen nachfrageorientiert und damit weit-
gehend fir jeden Einzelfall maBgeschneidert.

Je nach den konkreten Anforderungen wer-
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den AusbildungsmaBnahmen als Fachaufent-
halte in Deutschland oder in der Form von
Seminarveranstaltungen durchgefthrt. Im
Rahmen von Fachaufenthalten, zu denen in
der Regel leitende Mitarbeiter eingeladen
werden, kann im Gesprach mit den zustandi-
gen Bundesbankexperten gezielt auf die indi-
viduellen Probleme und Interessenschwer-
punkte eingegangen werden. Soweit breitere
Themenbereiche zu behandein und gleichzei-
tig eine groBere Zahl auslandischer Noten-
bankmitarbeiter anzusprechen sind, bieten
sich Fachseminare an. Diese Veranstaltungen,
die in der Regel etwa eine Woche dauern, fin-
den fur kleinere Teilnehmerkreise meist in
Deutschland, fur groBere Gruppen in der Re-
gel aus Kostengriinden in den Heimatldndern
der zu beratenden Notenbanken statt.

Erganzend zur individuellen themenspezifi-
schen Unterstitzung auslandischer Zentral-
banken bietet die Bundesbank sogenannte
Standardseminare fur Fihrungsnachwuchs-
krafte in Frankfurt an. Darin werden allge-
meine und grundlegende Themen des mo-
dernen Notenbankwesens behandelt, wie
etwa Fragen der Geld- und Wechselkurspoli-
tik, wobei besonderer Wert auf die Darstel-
lung der theoretischen Grundlagen gelegt
wird. In jangster Zeit kamen Themen aus dem
Bereich der Europaischen Wahrungsunion
hinzu. Die standardisierten Seminare wenden
sich an einen breiten Kreis interessierter
Notenbanken in Transformations- und Ent-
wicklungslandern und bieten gleichzeitig ein
Forum fir die Begegnung junger Notenbank-
angehoriger untereinander.
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Fur die Projektberatung, das heift zur Unter-
stitzung bei der Ldsung konkreter Noten-
bankaufgaben, werden Bundesbankexperten
zur ausldndischen Partnernotenbank ent-
sandt. Auch hierfir setzt die Bundesbank
ausschlieBlich eigene Experten aus den ver-
schiedensten Arbeitsbereichen ein, die Uber
fundierte theoretische Kenntnisse, didakti-
sche Fahigkeiten und langjahrige praktische
Erfahrung auf dem betroffenen Gebiet ver-
fugen. Die Beratungen finden vorwiegend
auf der Basis von Kurzzeiteinsatzen, das hei3t
Aufenthalten von ein- bis zweiwochiger
Dauer, gelegentlich aber auch als Langzeit-
beratungen statt.

Entwicklung der Aktivitaten

Eine Vielzah!
von Teilneh-

mern an Aus-
bildungsmag-

nahmen

Seit die Bundesbank als Antwort auf die stei-
gende Nachfrage aus Transformationslandern
den Umfang ihrer Technischen Zentralbank-
Kooperation im Jahr 1992 spulrbar ausge-
weitet hat, haben fast 4 500 Mitarbeiter aus-
landischer Notenbanken an insgesamt (ber
500 AusbildungsmalBnahmen der Bundes-
bank teilgenommen. Dabei wurden 94 Semi-
nare (mit rd. 2 500 Teilnehmern) im Ausland
sowie 60 Seminare (mit Uber 800 Teilneh-
mern) und 353 Fachaufenthalte (mit rd.
1100 Teilnehmern) im Inland durchgefihrt.
Im Durchschnitt sind pro Auslandsseminar
rund 26, pro Inlandsseminar rund 14 und pro
Fachaufenthalt in Deutschland rund drei Teil-
nehmer zu verzeichnen. Deutlich verstérkt
hat sich der Trend, Seminare mit hohen Teil-
nehmerzahlen vor allem im Ausland durchzu-
fahren. Fachseminare im Inland werden da-
gegen im Regelfall auf funf Teilnehmer pro
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Anzahl der
AusbildungsmaBnahmen
1992/96 nach Regionen ™

in Prozent

GUS-Staaten

38y

Sonstige Lander

8,5% \
Asien

20,9%

Mittel- und Baltische
Osteuropa (ohne Staaten
GUS- und balt. Staaten) 6,5%
26,0%

* Ohne BeratungsmaBnahmen, die vor al-
lem bei Lettland, der Slowakei, der Ukraine
und Vietnam zu Buche schlagen.

Deutsche Bundesbank

Veranstaltung begrenzt. Eine Ausnahme bil-
den die seit Anfang 1995 in Frankfurt ver-
anstalteten acht Standardseminare, an denen
bisher insgesamt Uber 100 auslandische

Gaste teilgenommen haben.

Im gleichen Zeitraum wurden in 306 Fallen
Bundesbankexperten flr die Projektberatung
vor Ort zu Partnernotenbanken ins Ausland
entsandt. Neben den laufenden Kurzzeitbera-
tungen befinden sich zur Zeit drei Bundes-
bankmitarbeiter zu mehrjghriger Langzeitbe-
ratung im Auslandseinsatz, und zwar bei den
Notenbanken der Lander Eritrea, Tansania
und Ukraine.

Von den Uber 500 Seminaren und Fachauf-
enthalten im Zeitraum 1992 bis 1996 betra-
fen insgesamt rund ein Drittel den westlichen

Uber 300
Projekt-
beratungen

Kooperation
mit 30 Transfor-
mationslandern



Regionale
Nachfrage-
verschiebung

Steigendes
Interesse an
Europa-Fragen

Teil der GUS-Staaten (Russische Féderation,
Ukraine und WeiBruBland),
Drittel die mitteleuropéaischen Reformstaaten

ein  weiteres

und rund ein Achtel China, Vietnam und
die Mongolei. Insgesamt wurde mit rund
30 Transformationslandern  sowie  rund
30 weiteren Landern kooperiert, wobei auf
die Transformationsléander ein Anteil von rund

85 % entfiel.

In regionaler Hinsicht ist eine deutliche Nach-
frageverschiebung eingetreten. Wahrend in
der ersten Halfte der neunziger Jahre vor-
wiegend mit mittel- und osteuropdischen
Reformiandern zusammengearbeitet wurde,
verschob sich der Schwerpunkt inzwischen in
dstliche Richtung unter Einbeziehung von
Landern aus dem transkaukasischen sowie
dem zentral- und ostasiatischen Raum. Hierzu
beigetragen hat nicht zuletzt die positive
Entwicklung des Notenbankwesens in den
meisten mitteleuropdischen Reformstaaten.
Der Erfolg der Technischen Zusammenar-
beit macht sie dort also zunehmend Uber-
fldssig.

Auffallend zugenommen hat das Interesse
der mittel- und sldosteuropédischen sowie
baltischen Transformationslander an zentral-
bankrelevanten Fragen im Zusammenhang
mit der Vorbereitung auf eine mogliche EU-
Mitgliedschaft. Auf Einladung der Bundes-
bank wurde zu diesem Themenkreis im Okto-
ber 1996 erstmals ein , Europa-Seminar” fur
Fuhrungskrafte aus den Zentralbanken dieser
Landergruppe durchgefihrt, das Mitte 1997
fortgefiihrt werden wird. Da die Mehrzahl
dieser Lander noch ein erhebliches wirtschaft-
liches und institutionelles Gefélle zur EU auf-
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AusbildungsmaBnahmen
im Rahmen der Technischen
Zentralbank-Kooperation

Anzahl

180 “i¢ Fachaufenthalte
B8 Seminare im Ausland
160 HH Seminare im Inland

140
120
100
80
60

40

20

1992 1993 1994 1995 19%

0

* Gemessen an der Zah! der Aktivitaten.

Deutsche Bundesbank

weist, geht es bei dieser Veranstaltung vor
allem darum, die interessierten Notenbanken
Uber die laufenden Vorbereitungsarbeiten auf
die EWU zu informieren und ihnen den ¢ko-
nomischen und technischen Nachholbedarf

zu verdeutlichen.

Evaluierung des Erfolges

Die Messung des Erfolges der Technischen
Bundesbank
mit Transformationslandern ist schwierig, ins-

Zentralbank-Kooperation  der

besondere weil die Umsetzung der Beratung
den betroffenen Zentralbanken Uberlassen
bleiben muB. Jedenfalls sind in einer Reihe
von Transformationsldndern nicht nur beacht-
liche Fortschritte beim Aufbau eines moder-

nen Zentralbankwesens, sondern, wie bereits
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Erfolgsmessung
schwierig



Ermutigende
Anzeichen flr
wirksame
Unterstiitzung
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erwahnt, auch bemerkenswerte Erfolge bei
der Inflationsbekdmpfung und bei der Stabili-
sierung des Bankensystems zu verzeichnen.
Hierzu hat die Beratung und technische
Unterstitzung der Bundesbank und anderer
Notenbanken und Institutionen beigetragen,
ohne daf eine individuelle Zurechnung maég-
lich ware.

Unverkennbar hat die Kooperation der Zen-
tralbanken in Reformlandern mit westlichen
Notenbanken und internationalen Institutio-
nen, wie dem Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF), Forderungen nach Unabhangig-
keit der Notenbank und nach Beachtung von
Stabilitatserfordernissen in den Transforma-
tionslandern Nachdruck verliehen. Der wach-
sende Konsens, daBB monetédre Stabilitdt die
Grundvoraussetzung fur 6konomische Pro-
speritat ist, durfte nicht zuletzt in der engen
Zusammenarbeit mit der Bundesbank und
anderen westlichen Zentralbanken eine wich-
tige Stltze finden.

Ein weiterer wichtiger Aspekt ist, da3 das
Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
das deutsche Kreditwesengesetz zahlreichen
Transformationslandern als Vorbild bei ihrer
eigenen Bankengesetzgebung dienten. Infol-
gedessen konnten viele von der Bundesbank
beratene Lander inzwischen den Rechtsrah-
men und Gesamtstatus ihres Kredit- und
Notenbanksektors deutlich verbessern. Einige
Notenbanken haben mittlerweile sogar be-
gonnen, ihre neugewonnenen Erfahrungen
durch eigene Beratungs- und Ausbildungs-
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programme an weniger fortgeschrittene Zen-
tralbanken weiterzugeben.

Die Technische Zentralbank-Kooperation der
Bundesbank ist auf diese Weise integraler
Bestandteil der umfassenden internationalen
BemuUhungen, die marktwirtschaftlichen Re-
formkrafte in Transformationslandern wie
auch in anderen Teilen der Welt zu unter-

stltzen.

Ausblick

In einigen Landern, besonders in Mitteleuropa,
ist ein erfreulicher Erfolg des Transformations-
prozesses festzustellen. In anderen Féllen ver-
lauft er eher zdgerlich, was oftmals auf ein
schwieriges politisches und wirtschaftliches
Umfeld sowie auf erhebliche gesamtwirt-
schaftliche Ungleichgewichte zurickzuflihren
ist. Gelegentlich sind auch Stilistdnde oder so-
gar Rickschldge hinzunehmen. Wenngleich
die ¢konomische und institutionelle Ausrich-
tung auf marktwirtschaftliche Strukturen in
den Transformationslandern unumkehrbar sein
durfte, bleiben die Notenbanken in vielen Re-
formlandern doch noch mit vielfaltigen Proble-
men konfrontiert, die auch in Zukunft erheb-
lichen Unterstitzungsbedarf erwarten lassen.

Die Bundesbank wird im Rahmen ihrer Mog-
lichkeiten auch weiterhin denjenigen Zentral-
banken tatkraftige Kooperation anbieten, die
ihre Hilfe beim Aufbau eines leistungsfahigen
und modernen Notenbankwesens suchen.

Trotz Erfolgen
anhaltender
Bedarf an
Kooperation
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssdtze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen borsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- |Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3){ M2 2) M12) personen 4) bildung Tagesgeid kredite 5) wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p. a. im Jahresdurchschnitt
. . . . . . 838 10,9 8,6
8.1 9,3 1,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7,8 10,2 8,5 9,3 87 4,0 7.5 1,1 6,3
8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 5.3 9,6 6,7
0,6 1,7 - 50 50 7,6 9,1 4,5 8,8 6,5
7,5 5.7 1,3 10,3 7,2 5.5 33 7,9 5.6
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %{ Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnetin % % p. a. im Monatsdurchschnitt
11,5 9,7 6,8 2,9 13,7 7,2 4,1 34 8.1 5.9
10,5 9,9 75 33 13,2 8,0 3,8 3,4 8,0 5.8
10,0 10,5 82 35 13,8 7.8 4,6 33 7.9 5,8
9,3 9,1 7.4 29 1,4 73 46 33 7.8 5,9
8,6 8,9 6,4 2,2 10,9 71 4,8 33 7.9 5.9
8,6 7,2 5.4 0,9 8,7 6,9 4,3 33 7.9 5.7
83 6,1 4,1 0,2 6,8 6,3 5.1 31 7.9 56
83 6,6 3,5 2,7 10,4 5.6 5.1 3,1 7.8 53
7.9 59 3.4 0,2 6,1 58 5,0 31 8,0 5.3
79 6,4 4,6 4,1 10,9 7.9 4,8 31 7.8 5.2
1,7 8,6p) 6,3 5.2 10,9 7.6 4,3 31 7.8 5.1
P} 9,11p) 7.7 o m 52ipm 11,0ip) B,2im 5.1 31 7.8 49
. . . . . 32 7.7 5.1
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun- fonds. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapie-

gen sind ausgeschaltet. — 2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurch-

schnitt, gemittelt aus Monatsendstdnden; ab August 1994 einschl. Geldmarkt-

2. Offentliche Finanzen »

3. AuBenwirtschaft

ren. —5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium
der Finanzen. — * Ab 1. Vj. 1991 einschi. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz Wechselkurse 1)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- | Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne {Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen {Ausgaben jsaldo stand saldo bitanz 2) kurzfr. Kredite |Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 4
Verénderung gegen Vorjahr in % {Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
. . - 121,8 11739 13,1 - 300 - 208 52,0 1,66 183,1
12,8 10,0 - 1104 1345,2 - 7.9 - 302 31,3 66,7 1,56 188,7
3,1 4,8 - 1320 1509,1 2,8 - 234 174,9 -~ 1881 1,65 193,4
ts) 7,0t 38(ts) - 106,1 1662,1]1s) 1,1 - 342 - 594 105,5 1,62 193,4
ts) 2,61 ts) 9its) - 1120 1996,0its) -~ 10,5 - 3338 50,0 2,4 1,43 203,9
- 215 44,9 - 250 1,50 199,3
34 23 - 532 1662,1 6,5 - 135 14,5 - 4,3 1,54 196,3
2,4 3,0 - 244 1862,9 - 7.3 - 8,0 12,9 0,5 1,48 202,0
- 36 3.9 - 17,7 18755 - 7.4 - 6,7 18,5 - 6,3 1,40 205,3
71 6,7 - 250 19358 - 6,9 - 7.3 16,5 1,2 1,43 203,4
8,5 3,9 - 429 1996,0 5.1 - 124 2,0 7.0 1,42 205,0
- 04 04 - 242 20141 - 6,5 - 3,9 6,1 - 4,2 1,47 202,4
0,7 0,4 - 16,9 20279 - 5.9 - 9,4 16,2 - 125 1,52 198,4
- 38 1.6 - 30,0 2061,9 - 6,6 - 4,2 24,9 - na 1,50 199,5
. R 1) - 5.2 - 2,3 2,9 1,53 197,0
. 1,66 193,0
- 6,9 9,8 1,53 197,4
17,5 - 167 1,51 197,7
- 129 9,8 1,55 195,8
13,6 - 57 1,60 194,0
p) - 8,2 1,67 192,6
1,70 192,3

1 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 2 Vierteljahres-
angaben saisonbereinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfas-
sung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl.
Restposten. — 4 Gewogener AuBenwert der D-Mark gegentber den
Wahrungen von 18 Industrielandern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten
4, Auftragseingang und Produktion ™
Verédnderung gegen Vorperiode in % 1)
Auftragseingang (Volumen 2)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- | Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- glter- glter- brauchsguter- |Bauhaupt-
produkt 3) insgesamt dem Inland dem Ausland jgewerbe insgesamt produzenten |produzenten |produzenten !gewerbe
- 11 - 70 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 101 - 70 3,2
29 7.8 5,2 12,7 75 4,2 7.1 2,2 1,8 10,2
4 4
1,9 0,0 - 03 0,7 - 43 2,2 1.4 6,3 1.3 - 13
14 - 01 - 29 4.8 7,2 0,0 - 17 2,5 - 0,15 - 10,0
1,0 2,2 1,6 3,1 2,7 0,7 2,1 - 01 - 09 9,9
0,5 2,6 2,5 3,1 - 1,7 2,1 1.9 2,7 1.4 0,2
0,5 20 1,7 2,0 - 28 1,3 1,9 1,4 0,4 0,8
1.0 33 2,6 5,0 6,2 2,5 4,2 1,0 1.4 4,5
a) 4)
0,5 - 26 - 27 2,5 - 28 - 04 - 20 2,8 - 1,8 - 28
1,0 - 03 0,8 - 23 - 50 a5 0,7 0,7 0,3 - 1,2
- 00 - 04 - 10 0,9 1,2 - 09 - 20 13 - 19 - 10
- 05 - 28 ~ 33 - 24 ~ 39 1.6 - 2,6 0,1 - 20 - 30
- 00 - 03 - 19 3,3 - 4.2 0,1 - 15 1,2 1,615 - 19,9
1.5 33 4,0 1.9 1,0 1.3 2,0 0,0 1,85 18,2
0,5 1.0 14 5,1 2,0 1.4 2.3 +1 0,015 1.6
0,0 - 04 - 04 - 04 - 61 - 05 0,0 - 02 - 1,919 1,4
- 33 - 23 - 48 - 16 - 08 - 11 1.4 - 3219 03
2,7 2,0 3,7 - 36 - 10 0,0 - 2,3 - 1,05 1,1
- 06 - 03 - 15 - 29 1,4 0,2 2,9 1,319 - 15
- 19 - 14 - 24 1.3 - 03 0,6 - 12 - 059 7.2
2,7 - 07 8,2{p - 76 1,5 - 06 45 1,3 - 238
0,2 1.8 - 23 1,1 2,6 - 12 15 16,6

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 in Preisen von 1991, —
3 In Preisen von 1991. Ab 1993 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.

5. Arbeitsmarkt

halbe Prozentpunkte gerundet. — 4 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung
der Erhebungen gestdrt. -— 5 Angaben fir 1996 vom Statistischen Bundes-
amt geschatzt, von Mérz bis September noch nicht an die hoheren Ergeb-
nisse der Totalerhebung 1996 angepaft.

6. Preise ?

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt flr
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstdnde; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorldufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent aller Erwerbspersonen {ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Deutschiand Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(infands- Arbeits- preise fir gewerblicher { Bau- fur die far die
konzept) 1) Arbeitslose  {losenquote 2 |Kurzarbeiter 3)| Offene Stellen 4] | Rohstoffe 1) - |Produkte 2) |preisniveau 3) |LebenshaltungjLebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
35 842 2979 7.8 653 356 - 69 1,4 6,1 5.1 40
35215 3419 89 948 279 - 45 0,2 43 45 3,6
34979 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 868 3612 9,4 199 321 - 25 1,8 2,1 1,8 1,7
34 465 3965 10,4 277 327 12,0 - 05 - 01 1,5 14
34 967 3762 9,8 437 272 - 06 0,4 1,7 1,’2,7 2,6
34970 3 696 ,6 219 289 4,3 0,6 1,8 2,7 2,6
34982 3603 94 204 318 7.2 1,3 2,2 2,5 2,5
34 945 3542 9,2 235 319 7,4 1,7 2,3 2,0 2,0
34898 3561 9,3 213 329 - 29 1,9 24 1,9 1.9
34 847 3626 9,5 140 322 - 7 1,9 2,1 1,7 1,6
34777 3729 9,7 207 316 - 58 1.4 1,7 18 1.5
34552 3890 10,1 372 320 0,2 - 0,2 0.8 1,6 1.4
34563 3931 10,3 323 338 9,9 ~ 06 0,1 1,6 1,3
34459 3958 10,3 197 327 14,3 - 06 - 03 1,5 14
34 287 4088 10,7 217 324 24,2 - 03 0,6 1.4 14
4288 11,2 303 326 21,2 - 04 ]9 1,7
34 347 4059 10,6 231 323 29,9 - 03 15 1,5
34282 4118 10,8 216 324 21,2 - 03 1,4 1.4
34231 4164 10,9 205 324 21,4 - 03 1.4 14
34 064 4 320 11,3 293 318 26,1 0,7 1,8 1,9
4313 11,3 329 330 22,5 0,6 . 1,7 1,7
4298 11,2 286 334 15,6 . .18} 1,6

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang =

Mrd DM
I. Kredite an inlandische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen lll. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushaite Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung von mehr {schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |[Monaten }im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
Zeit insgesamt {bank 1) zusammen | personen |zusammen | papiere insgesamt {bank institute  }insgesamt |darGber briefe (netto) 4)
1989 +135,8 - 05 +136,3 +129,3 + 7.0 + 33 + 36,3 - 18,9 + 55,2 +110,3 + 38,7 + 64 + 48,6
1990 +223,1 - 0,2 +2233 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 374 +161,3 + 331 + 374 + 76,9
1991 + 286,1 + 0,1 + 286,0 +259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 +154,4 + 321 + 10,3 + 92,1
1992 + 2999 + 5,6 +294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 - 109,5 +101,5 + 26,3 +12,3 + 41,0
1993 + 3339 - 5,9 +339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 67 ~ 358 + 291 + 96,5 + 32,9 + 9,0 + 31,1
1994 + 3189 - 1,6 +320,5 + 256,1 + 64,4 + 383 - 141,2 +12,4 - 153,6 + 166,8 + 621 + 15 + 73,5
1995 + 310,5 - 2,3 +312,8 + 2230 + 89,8 - 04 - 317 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 154 + 74,8
1996 + 3354 - 09 +336,3 +254,1 + 82,2 - 33 - 191 - 1,6 - 17,5 +120,9 + 69,1 ~ 19,1 + 45,4
1993 1.Hj. +115,3 - 49 +120,2 + 84,6 + 35,6 + 31,5 - 44,4 - 51,0 + 66 + 40,4 + 15,6 - 99 +172,7
2.Hj. +218,6 - 10 +219,6 +157,7 + 61,9 + 33,5 + 376 + 15,2 + 224 + 56,1 +17.4 + 18,9 + 135
1994 1.Hj. + 138,0 - 0,7 + 138,7 + 1079 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 5,8 -112,0 + 658 + 31,1 - 17,6 + 308
2.Hj. + 180,9 - 0,9 +181,7 + 148,1 + 33,6 + 7.6 35,0 + 6,6 - 417 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
1995 1.Hj. +112,2 - 08 +113,0 + 871 + 25,9 - 42 - 325 + 14,4 - 469 +113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
2.Hj. + 198,3 - 15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 38 + 08 + 31 - 23 + 687 + 30,1 + 9.2 + 20,4
1996 1.Hj. +140,8 -09 +141,7 + 94,3 + 473 + 13,9 - 46,1 + 02 - 46,4 + 66,5 + 38,5 -214 + 325
2.Hj. + 194,6 + 0,0 +194,6 +159,8 + 34,8 - 17,3 + 27,0 - 1,8 + 289 + 54,4 + 30,6 + 23 + 12,9
1993 1.Vj. + 51,6 - 46 + 56,2 + 36,8 + 19,4 + 21,1 -~ 50,6 - 47,0 - 36 + 22,7 + 7.8 - 96 + 15,8
2.Vj. + 63,8 -03 + 64,1 + 41,8 + 16,3 + 10,4 + 62 - 40 + 10,2 + 17,7 + 7,8 - 03 + 19
3.Vj. + 773 - 04 + 77,7 + 60,7 + 171 + 95 - 62 + 24,6 - 308 + 223 + 87 + 3,0 + 97
4.Vj. +141,3 - 06 +141,9 + 97,0 + 44,9 + 24,1 + 439 - 94 + 53,2 + 338 + 87 + 15,9 + 3,7
1994 1.Vj. + 71,3 - 0,4 + 71,8 + 49,6 + 22,2 + 22,6 - 750 + 13 - 76,3 + 299 +17,7 - 18,2 + 14,5
2.Vj. + 66,7 - 0,3 + 67,0 + 584 + 86 + 81 - 31,2 + 4,5 - 357 + 36,0 + 13,5 - 1,4 + 16,4
ERYN + 69,3 - 05 + 69,8 + 62,2 + 76 + 7,2 24,5 + 82 - 327 + 371 + 17,0 + 0,2 + 15,9
4.vj. +111,5 - 04 + 11,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 1,6 - 90 + 639 + 14,0 + 189 + 26,8
1995 1.Vj. + 48,7 - 04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 2.7 - 368 + 7.7 - 445 + 64,3 + 224 + 14 + 36,5
2.Vj. + 63,5 - 04 + 63,9 + 57,5 + 64 - 6,9 + 43 + 6,7 - 25 + 487 + 16,6 + 48 + 18,0
3.Vj. + 71,8 -02 + 71,9 + 559 + 16,0 + 4,6 - 20 + 2,5 - 46 + 37,7 + 15,0 + 14 + 17,8
4.Vj. +126,6 - 13 +127,9 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 7.8 + 25
1996 1.V| + 82,3 -09 + 831 + 450 + 38,1 + 81 - 48,6 + 1,0 - 49,6 + 29,2 + 21,0 - 12,7 +12,9
2.Vj. + 58,5 + 00 + 585 + 48,3 + 92 + 58 + 25 - 08 + 33 + 37,3 + 17,5 - 87 + 19,6
3.vj. + 46,9 + 0,0 + 46,9 + 481 - 13 - 88 + 1,1 + 0,2 + 11,0 + 20,0 + 15,7 - 34 + 44
4.Vj. +147,7 + 0,0 +147,7 +111,7 + 36,1 - 85 + 159 - 20 + 17,9 + 344 + 15,0 + 57 + 85
1995 Febr. + 254 - 0,1 + 25,5 + 17,2 + 873 + 11,2 - 10,6 + 05 - 11 + 20,3 + 76 + 47 + 67
Marz + 16,9 - 0.2 + 171 + 15,9 + 1,2 - 95 + 01 + 6.2 - 61 + 156 + 59 + 50 + 7.2
April + 16,4 - 0,1 + 16,5 + 17,4 - 09 - 37 - 23 + 3,2 - 55 + 154 + 54 + 1,9 + 63
Mai + 19,9 0,2 + 20,1 + 75 + 12,6 + 2,0 - 00 + 14 - 15 + 18,5 + 6,7 + 20 + 6,2
Juni + 27,3 ~ 0,1 + 27,3 + 32,6 - 53 - 52 + 6,6 + 2,1 + 45 + 14,8 + 45 + 08 + 55
Juli + 19,8 - 02 + 20,0 + 7.2 + 12,7 - 3,6 55 - 05 - 50 + 16,4 + 6,6 + 06 + 8,1
Aug. + 19,9 + 0,0 + 19,9 + 159 + 4,0 + 23 + 63 + 1,5 + 48 + 17,6 + 7.0 + 07 + 90
Sept. + 321 + 0,0 + 321 + 32,8 - 07 + 58 - 29 + 15 - 44 + 37 + 1.4 + 01 + 08
Okt. + 39,1 - 0,1 + 39,22 + 144 + 24,8 + 54 - 16,3 - 02 - 16,1 + 12,3 + 3,4 - 03 + 7,7
Nov. + 451 + 0,0 + 45,1 + 25,5 + 19,5 + 0,7 + 15,2 + 1,3 + 13,9 + 6,2 + 59 + 0,9 - 23
Dez. + 42,4 - 12 + 436 + 401 + 35 - 69 + 40 - 04 + 44 + 12,6 + 58 + 7,2 - 29
1996 Jan. + 21,0 - 09 + 21,9 - 03 + 22,2 + 83 341 + 07 34,8 + 10,3 + 68 - 62 + 80
Febr. + 282 - 0,0 + 28,2 + 16,8 + 11,4 - 13 - 36 - 0,1 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 38
Marz + 331 + 0,0 + 331 + 28,5 + 46 + 1,1 - 10,9 + 0,5 11,3 + 62 + 4,2 - 31 + 11
April + 32,0 + 0,0 + 32,0 + 22,8 + 93 + 2,6 - 251 + 1,0 - 26,1 + 11,8 + 58 - 38 + 74
Mai + 10,8 + 0,0 + 10,8 + 10,6 + 02 - 01 + 64 - 25 + 89 + 154 + 66 - 23 + B2
Juni + 156 + 0,0 + 156 + 159 - 03 + 33 + 211 + 06 + 205 + 101 + 5,0 - 26 + 4,1
Juli + 11,9 + 00 + 11,9 + 11,4 + 05 - 63 + 10 - 27 + 37 + 58 + 74 - 21 - 08
Aug. + 16,3 + 0,0 + 16,3 + 12,0 - 07 + 3,1 + 34 + 05 + 29 + 6,1 + 56 - 15 + 1,2
Sept. + 18,6 + 0,0 + 18,6 + 19,7 - 11 - 56 + 68 + 2,4 + 43 + 81 + 2,6 + 0,1 + 40
Okt. + 46,0 + 0,0 + 46,0 + 16,7 + 29,3 + 4,8 - 98 + 06 - 10,5 + 89 + 43 + 07 + 26
Nov. + 50,1 + 0,0 + 50,1 + 27,3 + 22,7 - 25 - 05 + 14 - 19 + 14,8 + 54 + 05 + 7,0
Dez. + 517 + 0,0 + 51,7 + 67,6 - 15,9 - 10,8 + 26,2 - 41 30,3 + 10,7 + 52 + 45 - 11
1997 Jan. + 11,7 + 0,0 + 11,7 - 50 + 17,7 + 17,2 - 488 - 04 - 485 + 74 + 49 - 55 + 59
Febr. + 329 + 0,0 + 329 + 23,3 + 96 + 28 - 10,2 - 1,2 - 89 + 17,3 + 50 - 15 + 11,0

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des 2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute; aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
statistisch bedingte Verénderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren

fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande- und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. Ill. 1. —
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Vi. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
{Saldo: I + 1t - Hl — IV - V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 intén- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen {discher drei- menge M3 M3 bank-
Kapital im V.Son- inlén- Nicht- monatiger |im erweitert |Liqui-
und Banken-} stige discher banken Kandi- Monats-  |plus ditéts-
Riick- system | Ein- Bargeld- |Nicht- bis unter {gungs- durch- Geldmarkt- {U-Schatze
lagen 5) 6) flusse 7) Jinsgesamt jzusammen Jzusammen Jumlauf 8) jbanken 4 Jahren |[frist9) schnitt 10) {fonds 11 [ts) 12) Zeit
+ 16,6 + 3,3 - 79 + 66,3 + 808 + 24,0 + 43 + 19,7 + 56,7 - 145 + 54,8 + 103,3 -] 1989
+ 14,0 + 12,3 + 31,1 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -1 1990
+19,9 - 64 + 35,1 + 957 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 + 115,0 -1 1991
+ 21,9 -123 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 33,4 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -} 1992
+ 234 + 13,1 + 31,4 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 +43,8 + 66,0 + 65,0 +147,8 + 226,5 + 0,4} 1993
+ 29,7 - 10,0 - 111 + 319 - 355 + 389 + 13,9 + 25,0 - 74,4 + 67,5 + 66,4 + 878 + 0,1} 1994
+ 224 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 + 101,9 + 66,4 + 70,7 - 0,2] 1995
+ 25,5 + 45 + 16,9 + 174,0 + 57,3 + 99,9 + 93 + 90,5 - 42,6 +116,8 + 156,4 + 138,5 -1 1996
+ 17,0 + 17,4 + 0,7 + 12,5 - 39 - 38,7 - 54 - 33,2 + 34,7 + 16,4 + 26,6 + 62,7 + 1,91 1993 1.H|.
+ 64 - 44 + 30,8 + 173,7 +125,1 + 93,9 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 48,6 +121,2 + 163,8 -15 2.Hj.
+ 21,5 - 10,0 -19,9 - 441 - 291 - 23,0 + 2,8 - 25,8 - 6,1 + 250 + 48,6 + 46,0 + 0,0} 1994 1.Hj.
+ 82 - 0,1 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 68,3 + 42,5 + 17,8 + 4.8 + 0,1 2.Hj.
+ 13,3 + 1,6 + 15,7 - 50,6 - 80,1 - 36,6 - 27 - 339 - 43,5 + 295 - 256 - 155 - 0,2] 1995 1.Hj.
+ 381 - 24 - 38 + 136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 723 + 92,0 + 86,2 - 2.Hj.
+ 16,9 - 19 + 17,1 + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 10 - 21,5 - 25,8 + 59,2 + 52,3 + 46,0 -1 1996 1.Hj.
+ 86 + 64 - 0,2 +161,0 +103,5 +120,3 + 83 +112,0 - 16,8 + 57,6 + 104,1 + 924 - 2.Hj.
+ 87 + 03 - 18 - 20,2 - 34,4 - 59,5 - 87 - 50,8 + 25,1 + 14,2 - 15 + 285 + 2,5] 1993 1.vj.
+ 83 + 171 + 25 + 32,7 + 304 + 20,8 + 33 + 17,6 + 9,6 + 23 + 28,1 + 342 - 0,6 2.Vj.
+ 0,9 - 0,1 + 30,1 + 18,7 + 13,8 + 12,7 + 43 + 84 + 1,1 + 49 + 21,0 + 279 -03 3.V
+ 55 - 43 + 06 + 155,0 +111,3 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 30,1 + 43,7 +100,2 + 1359 - 12 4.Vj.
+140] - 75 - 74} - 187] - 386f -520f + 27] -547| +164f + 1700 + 388] + 394 + 0,41 1994 1.V].
+ 75 - 2,5 - 12,5 + 14,5 + 65 + 29,0 + 0,0 + 29,0 - 22,5 + 80 + 98 + 6,6 - 04 2.Vj.
+ 4,0 + 52 + 221 - 19,6 - 30,7 -~ 09 + 36 - 45 -298 + 11 - 10,6 - 10,1 + 0,4 3.V
+ 4,2 - 53 -133 + 557 + 24,2 + 62,7 + 7.6 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 - 0,3 4.vj.
+ 4,0 + 1,2 + 49 - 584 - 74,7 ~ 58,6 - 41 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 28,6 - 248 - 0,2} 1995 1.Vj.
+ 93 + 04 + 10,8 + 7.9 - 55 + 22,0 + 13 + 20,7 - 27,5 + 133 + 30 + 92 - 2.Vj.
+ 3,5 - 24 + 17,2 17,2 - 23 + 9,2 + 35 + 56 - 1.5 + 19,6 + 133 + 44 - 3.Vj.
+ 56 + 0,0 - 21,0 + 1195 + 66,7 + 88,7 + 10,8 +77.9 - 22,0 + 528 + 787 + 81,8 - 4.Vj.
+ 81 - 03 + 91 - 44 - 46,2 - 43,5 - 2,2 - 413 - 27 + 41,8 + 347 + 30,8 -1 1996 1.vj.
+ 88 - 15 + 79 + 17,4 + 00 + 23,1 + 33 + 19,8 - 231 + 17,3 + 17,6 + 152 - 2.Vi.
+ 34 + 0,2 + 19,9 + 18,0 + 49 + 13,2 + 1,7 + 11,5 - 82 + 13,1 + 20,0 - 63 - 3.vj.
+ 53 + 6,2 - 20,0 + 143,0 + 985 +107,1 + 6,6 +100,5 - 86 + 44,5 + 84,2 + 98,8 - 4.Vj.
+ 1,3 - 01 + 06 - 6,1 - 108 - 16 - 06 - 09 - 9,2 + 47 - 196 - 16,0 ~| 1995 Febr.
- 25 + 4,2 + 16,9 - 19,6 21,3 - 1.7 + 2,6 14,3 - 96 + 1,7 - 12,4 - 14,8 - 0,2 Mérz
+ 1,7 + 0,1 - 25 + 11 - 27 + 10,0 + 0,9 + 9,1 - 127 + 38 - 52 - 71 - April
+ 3,6 - 01 - 9,6 + 11,1 + 70 + 6,7 - 0,7 + 7,4 + 0,3 + 4,0 + 786 + 10,8 - Mai
+ 39 + 05 + 229 - 44 - 99 + 53 + 1,2 + 4,1 -~ 15,1 + 55 + 06 + 55 - Juni
+ 1,2 - 44 + 2,1 + 0.2 - 60 + 1,0 + 0,1 + 09 - 69 + 6,2 - 85 - 20 - Juli
+ 09 - 02 - 38 + 12,6 + 66 - 11 + 11 - 22 + 77 + 6,0 + 98 + 1.9 - Aug.
+ 14 + 2,1 + 18,9 + 44 - 30 + 93 + 23 + 70 - 123 + 74 + 12,0 + 46 - Sept.
+ 1,5 - 21 + 63 + 63 - 39 + 9,0 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 71 - Okt.
+ 1,6 + 1,0 + 80 + 45,1 + 357 + 454 + 5,0 + 40,4 - 97 + 94 + 249 + 23,2 - Nov.
+ 25 + 11 - 354 + 68,0 + 34,9 + 34,3 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 331 + 52,4 + 51,4 - Dez.
+ 17 - 21 + 04 - 21,8 - 401 - 50,3 - 68 - 435 + 10,2 + 183 + 24,4 + 252 -] 1996 Jan.
+ 23 + 11 - 73 + 18,0 + 34 + 68 + 13 + 54 - 34 + 146 + 63 - 00 - Febr.
+ 4,0 + 0,6 + 16,0 - 06 - 95 + 0,0 + 3.2 - 32 - 95 + 89 + 40 + 56 - Marz
+ 23 - 17 - 17 + 47 - 32 + 75 + 09 + 6,6 - 10,6 + 79 + 35 + 47 - April
+ 29 - 00 - 55 + 74 + 21 + 37 + 26 + 1,2 - 16 + 53 + 125 + 95 - Mai
+ 36 + 0,2 + 21,2 + 52 + 11 + 11,9 - 01 + 12,0 10,8 + 41 + 1,7 + 1,0 - Juni
+ 13 - 00 + 76 - 05 - 4.2 - 25 + 07 - 32 1,6 + 36 + 06 - 57 - Juli
+ 07 - 02 + 42 + 97 + 45 + 2,2 + 08 + 14 + 23 + 52 + 95 - 14 - Aug.
+ 13 + 04 + 80 + 88 + 456 + 135 + 02 + 133 - B89 + 43 + 99 + 07 - Sept.
+ 1,2 + 0,1 + 16,7 + 10,5 + 38 + 11,5 + 1,0 + 10,5 - 7.7 + 6,7 + 71 + 81 - Okt.
+ 19 + 06 - 1,6 + 358 + 29,9 + 40,3 + 33 + 37,1 - 104 + 59 + 22,4 + 283 - Nov.
+ 2,2 + 56 - 351 + 96,7 + 64,7 + 55,3 + 2,4 + 529 + 9,5 + 32,0 + 54,7 + 62,4 - Dez.
+ 20 - 65 + 49 - 430 - 56,1 - 69,2 - 38 - 654 + 131 + 131 + 37,2 + 33, - 1997 Jan.
+ 27 - 01 + 3,9 + 16 - 50 - 03 1,1 - 14 - 48 + 6,6 - 12,3 - Febr.
und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbezie-
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen hungen. — 8 Ohne Kassenbestinde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der iibrigen Positionen der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 8 Bis Juni 1993 Sparein-
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verdnderungen ergeben sich lagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech- in Tabelle iI. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einfllsse”.
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Stand am

Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996

1996

1997

Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

jan.
Febr.

Stand am

Jahres- bzw.
Monatsende

1992
1993
1994

1995
1996

1996

1997

Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt linsgesamt .insgesamt {zusammen }{U-Schitze ipapiere 1) |rungen zusammen {U-Schdtze {papiere1) linsgesamt |zusammen
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 5,7 8,7 0,3 - 0,3 34782 2739,0
5001,7 38398 13,4 131 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2 986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5695,7 4 .446,5 9,6 9.5 - 0,8 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 3369,4
61709 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 36244
5756,9 4 495,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 486,5 3385,6
57977 45282 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4519,6 34141
5827,8 4561,4 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4552,7 34376
58484 4573,2 8,7 8,7 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4564,5 34472
58843 4588,6 8,7 87 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 580,0 3460,9
5874,8 4 600,1 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 45914 34719
5902,9 4616,5 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4607,8 3489,1
5947,0 46346 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4625,9 3508,8
5975,4 4 680,5 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4671,8 35254
6 067,6 47308 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47221 3 553,0
6170,9 47817 8,7 8,7 - - 8,7 - - - 47731 36244
6179,9 4793,1 8,7 87 - - 8,7 - - - 4784,4 3617,1
6 253,0 48266 8,7 87 - - 87 - - - 4817,9 3641,1
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inian-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umiauf darunter {banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger menge M3 jerweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kandi- im Monats- |plus
Passiva institute) personen {Haus- personen |gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt {insgesamt {zusammen | zusammen ;7} zusammen 32} halte 8) zusammen [ 2) frist 9) schnitt 10} [fonds 11)
4504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685, 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 18344 2132,5
52778 1937,0 1282,7 7641 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 2 007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
6170,9 2181,8 13159 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,9 865,8 2107,2 2410,0
5 756,9 2 003,9 1221,3 7728 232,0 540,8 517.4 23,4 448,S 405,4 782,6 1981,7 2 296,3
57977 20034 1211,8 7729 235,2 537,7 517.,6 20,1 438,9 397,8 791,5 1985,5 23017
5827,8 2 008,5 12091 780,8 236,1 544,7 522,1 22,6 428,3 39,7 79%,4 1989,2 23071
5848,4 20157 1211,3 7845 238,6 545,9 522,3 23,7 426,8 3871 804,3 20018 23170
5884,3 20208 12123 796,4 238,5 557.9 534,5 23,4 415,9 378,5 808,5 2003,2 23176
5874,8 2019,9 1207,7 793,5 239,2 554,3 531,8 22,5 414,2 3789 812,2 2003,7 2311,2
59029 2 029,7 12123 795,7 240,0 555,7 531,7 24,0 416,5 380,3 8174 2013,0 2309,4
5947,0 2 039,0 1217,2 809,5 240,2 569,4 546,2 23,2 407,6 3719 821,8 2023,0 2310,6
59754 2049,6 1221,0 821,0 241,2 579,8 554,9 24,9 399,9 368,1 828,7 2 030,6 2319,2
6 067,6 20849 1251,1 861,5 244,5 617,1 591,0 26,1 389,5 357.8 833,9 2 052,9 2347,2
6170,9 21818 1315,9 916,9 246,8 670,1 639,9 30,2 399,0 362,29 865,8 2107,2 2410,0
6179,9 2139,2 1260,3 848,2 243,0 605,2 581,6 23,5 4121 3773 879,0 2144,7 24452
6253,0 2141,2 1255,7 8484 2441 604,2 580,6 23,7 407,3 3715 885,6 21329 .

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen 1.1 sowie IV. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermégens den éffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditdtspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfugung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Minzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus fiinf Bankwochenstichtagen (Ultimostinde
jeweils zur Haifte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuzuglich Einlagen
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen
Austandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  Kredit- Stand am
kurz- und lang- |Wert- kurz- und lang-  jWert- forde- Bundes- insti- Sonstige Jahres- bzw.
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt 1bank tute 5) Aktiva 6) Monatsende
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 212,97 1992
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,5§ 1993
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,81 1994
584,0 2592,6 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,31 1995
617,2 28013 205,9 1148,7 45,1 7911 231,3 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,21 1996
574,1 2616,1 195,3 1100,9 34,7 7431 241,5 81,7 998,0 124,1 873,9 263,81 1996 Febr.
581,9 2 628,0 204,2 1105,5 351 746,4 242,6 81,5 1001,1 124,5 876,6 268,4 Mérz
580,3 2 643,6 213,7 11151 41,7 747,0 2453 81,2 1001,3 125,8 875,5 265,2 April
582,2 2 656,5 208,5 1117,3 46,0 742,6 245,2 83,5 1011,0 123,2 887,8 264,2 Mai
596,6 2665,3 199,1 1119,0 41,2 745,9 2485 83,4 1030,0 123,9 906,1 265,6 Juni
582,6 2 686,9 202,4 1119,5 44,0 751,7 242,2 81,7 1015,0 120,9 894,2 259,6 Juli
585,3 2704,1 199,8 1118,8 321 759,7 245,3 81,7 10223 121,6 900,7 264,1 Aug.
594,6 27155 198,7 11171 29,6 766,0 239,7 81,8 1038,6 123,0 915,5 273,8 Sept.
593,4 2732,0 200,1 1146,4 47,9 772,2 244,5 81,8 10294 123,8 905,6 265,5 Okt.
593,8 2752,0 2071 1169,1 56,6 788,9 242,0 81,6 1065,5 124,7 940,8 271,3 Nov.
617,2 2801,3 205,9 1148,7 45,1 791,1 2313 81,3 1109,0 121,0 988,0 280,2 Dez.
596,5 2808,4 212,2 1167,3 50,0 788,4 249,4 79,5 1106,4 120,7 985,7 280,4} 1997 Jan.
601,7 28185 2209 1176,8 54,2 792,4 252,1 78,1 1140,2 119,9 1020,3 286,2 Febr.
Geldkapital inldndischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- N
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene| von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren |Kandi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des daraber frist bungen |Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschi. von im Um- und Deutsche |{Kredit- verbind- Stand am
U-Schatze ]Banken- Treuhand- |mehr als Spar- lauf Riick- Bundes- {insti- lich- Sonstige Jahres- bzw.
) 12) system 13) Jinsgesamt |jkredite) 3 Monaten ]briefe (netto) 19 lagen 15) }insgesamt {bank 16) jtute 17) keiten Passiva Monatsende
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,31 1992
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 371,1] 1993
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,91 1994
- 2,2 25613 7261 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,41 1995
- 6.7 2745,0 796,6 277,2 2278 1108,5 334,9 780,5 18,3 762,2 12,7 444,41 1996
- 1,2 2615,1 744,5 291,6 222,6 1043,0 313,4 7251 19,3 705,8 14,5 397,01 1996 Febr.
- 1.8 26232 748,7 289,4 221,6 1 046,0 3174 737.2 19,3 717.9 13,8 4184 Maérz
- 0,1 2631,5 753,9 286,4 220,8 1050,6 319,7 762,3 19,4 743,0 16,2 409,3 April
- 0,0 2 648,8 760,8 284,2 221,0 1 060,2 322,6 7641 19,4 744,7 11,7 408,2 Mai
- 0,3 2660,3 765,8 281,5 2211 1065,6 326,2 761,1 19,5 741,5 13,9 4279 Juni
- 0,3 2671,6 773,2 2791 221,5 1070,3 3276 7413 19,2 722,2 1,4 430,3 Juli
- 0,0 2684,4 778,9 276,8 222,2 1078,2 328,3 738,1 19,4 718,7 12,1 4385 Aug.
- 0,4 2693,9 7815 275,6 222,8 1084,4 329,6 743,7 18,7 725,0 9,1 460,9 Sept.
- 0,5 27079 785,8 274,7 2243 10924 3308 739,6 18,9 720,7 16,1 461,6 Okt.
- 1,1 2729,0 791,2 274,1 226,1 1104,9 3326 769,6 18,5 751,0 11,8 471,2 Nov.
- 6,7 27450 796,6 277,2 2278 1108,5 334,97 780,5 18,3 762,2 12,7 4444 Dez.
- 0,2 27604 801,6 271,0 2284 1122,5 336,9 816,5 18,5 798,0 13,3 450,31 1997 Jan.
- 0.1 27814 806,6 269,3 228,7 1137,2 339,6 854,5 18,9 835,6 17,0 458,7 Febr.

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstochtern
inlindischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstanden; ab August 1994 zuziiglich inlandischer und auslan-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva’. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember. 1993
Zentralbankeinlagen inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschi. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten, — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditstspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inlindischen Noten und Munzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
sdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschéfte. — 6 Einschl.
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I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (=) von Zentraibankguthaben durch IIl. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Rick-
Netto- B griff
Devisen- {guthaben B Ande- auf
Mindest- {Nach- zugange |inlan- .Float” Anderung | rungen unaus-  }in lang-
reserve richtiich: |(+) bzw. jdischer im Zah- |Verande- der der genutzte | fristigen
auf Bestand |-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- [Refinan- [Refinan- |Titeln
Inlands-  {an (-) bei banken }verkehr },Uber- reserve- |zierungs- |zie- (,Out-
verbind- {Zentral- [der Bun- |beider mit der {schuB- |Sonstige [ins- sétze 8) linien 9 frungs- right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank iBundes- |Bundes- |quthaben”}Ein- gesamt  |(Zu- (Kar- linien Ge-
sammen jumlauf 1) keiten 2) igeld 3} 4) |5) bank 6)  ibank (Abbau: +}flusse 7  1(1.1+1.2) |nahme:-) jzung:-) |(Abbau: +)schafte”)
- 58 - 45 - 1.3 96,1} - 2,81 - 29 - 04{ + 04} - 4,41 - 1591 + 12,8] + 45 - 20l + 04
- 95 - 53} - 4,2 99,7 - 2,11 - 1.7V + 04; - 0,1} - 2,6f - 155] + 711 + 451 - 102} + 75
- 79 - 41 - 3,8 111,5] + 8,31 + 77 - 08} + 03] - 48] + 281 ~ 4,41 + 0,71 + 721 - 6,6
- 10,9 - 66 - 4,3 11451 + 84] + 52{+ 03} - 09} - 4,14 - 2,11 + 82| + 65 - 551 - 07
- 14,1113) - 871 - 54 129,91 + 20,3 - 261+ 11} + 01} - 45} + 03} - 18] + 4,41 - 02 + 38
- 78 - 52 - 2,5 140,2] - 52{ + 3,7} - 01} - 00} - 491 - 143} - 3.2} + 511+ 97| - 19
- 65 - 4,24 — 2,3 136,7] - 24,6} + 06f{ - 07/ + 04] - 791 - 388} + 105{+ 121} - 14+ 1,3
- 27 + 0,2; - 2,9 135,7] - 3,11 + 141 + 021 + 02] - 99 - 1411 + 411 + 511 + 1.3 + 00
- 75 - 4,3: - 31 138,0) + 171 - 39) - 1,31 + 027 - 11,2] - 21,91 + 54| + 771 - 351+ 1,8
- 10,1 - 73 - 2,8 148,11 - 2,08 + 14+ 06 - 01 - 100§ - 20,01 - 02| - 07 + 33|+ 24
- 71 - 467 - 2,6 155,21 — 39§ + 114+ 01] - 01 - 120f -~ 21,9 - 04] + 78} - 10{ - 35
- 6,6 - 39 - 2,7 161,81 - 07} - 41y + 04} - 011 - 1431 - 255} + 01! + 331 - 31} - 03
- 131 - 86: - 4,5 167,71 + 87 - 05i + 04 + 01 - 82§ - 126} + 747 - 561 + 427 + 1,1
- 155 - 11,5} - 4,1 188,7{ + 387{ + 1,41 + 1.0 - 01 - 95} + 16,0f - 6,1} ~- 761 + 011 - 07
- 18,6 - 154} - 3,2 207,21 -  30,6] + 210+ 271+ 01 - 108] - 551} + 02] + 041 + 091+ 05
- 94 - 66 - 2,7 216,6) - 20,0} - 25; + 06, - 02 - 115§ - 429 - 0,1 + 75 - 05} - 05
- 29,6 - 14,21 - 15,4 246,14 + 99| - 16,7} + 1,04 - 12§ - 14,2] - 508) - 02f + 252| - 05} + 0,1
- 20,2 - 134: - 6,8 266,3] + 111 + 92{ - 34|+ 06} - 156] - 284] - 01} - 76l - 20} + 06
- 38,7 - 2411 - 146 3050 + 636+ 155{ - 211+ 02f-~ 2191 + 166] - 091 - 1551 + 20| + 1.5
- 21,5 - 142 - 7.3 29431 - 166§ - 921 - 231+ 04} - 17,0} - 662 + 326] + 01] - 42} - 1.3
- 15,0 - 13,57 - 1,5 280,39} + 6,3] + 64| - 37{ - 00} - 251| - 31,1} + 295| - 01} + 271 - 14
- 98 - 10,2} + 0,4 271,98} + 9,07 + 01y~ 111 - 00f - 258] - 276] + 196] + 00} + 03 1,9
- 14,3 - 126} - 1.7 286,21 + 00§ - 0t} - 04 - 00} - 10| - 257¢ - 04| + 01} + 04§ - 1.4
+ 34 + 3,00 + 0,4 262,5| + 2,11 + 641 + 01 + 02| - 155} - 321 + 299| - 02f - 04 - 04
- 48 - 4,1 - 0,6 267,21 + 50 - 02 + 011+ 02 - 2,11 - 1,7} - 01| - 03 + 26| - 02
- 16 - 18; + 0,2 2688 + 60 + 041 + 02 + 00| - 2,81 + 2,21 + 0,0] - 01+ 03] - 04
- 121 - 106} - 1,5 280,9| - 6,71 - 02f - 41} - 05 - 47§ - 284} - 03] + 04y + 02| - 03
+ 7.3 + 6,0F + 1.4 2736 - .81 + 02f -~ 01} + 05 - 15§ + 4,71 - 0,1f + 02| + 1,21 - 04
- 24 - 2,2% - 0,2 276,01 + 6,2] - 011+ 04} + 01 -~ 461 ~ 04] - 0,1 + 01l + 01} - 05
- 2,2 - 2,1} - 0,1 259,41 + 3,1: + 02f - 03} - 02f - 146] - 141| + 200} + 00f + 05{ - 0.2
- 125 - 11,8 - 0,7 271,94 + 1,51 - 02{ - 10{ - 04] - 51 - 172.8] - 02§ - 02| - 1,5 - 08
+ 25 + 34} - 0,9 269,41 + 1,01 + 0,2} + 111+ 05] ~ 1,01 + 431 + 0,0} - 00] + 06} - 1,4
- 45 - 451 + 0,0 27391 - 091 + 00} - 051~ 01} - 26f - 86] - 05) + 01] + 08 -
- 20 ~ 18] - 0,1 275,81 - 04} + 00} - 00+ 01} - 2,2) - 44] + 0,3} - 01 + 01 -
- 104 - 9,61 - 08 286,21 + 04 - 03§ - 1,00 - 06} - 521 - 17,0 - 03] + 00 - 12 -
+ 38 + 4,5¢ - 0,7 282,51 - 3,7 + 02} + 10{+ 05} - 1.4} + 04§ - 0,1 02 + 1,2 -
+ 00 - 0,11 + 0,1 276,01 + 1.1) - 00} - 05i+ 00} - 1,0] - 041 + 02] + 001 + 02| - 01
- 08 - 08] - 0,0 258,01 + 0,4} + 01+ 031 - 00 - 135 - 134} + 199} + 01f - 01 ~ 01
- 14 - 1.2 - 0,2 259,4| + 1.5 + 00} - 01} - 02} - 0,1] - 03] - 0,1 - 01l + 04] + 00
- 09 09; - 0,0 2603 + 0,5 01f - 03| + 01} - 121 - 1.8} - 01 + 0,0 03] - 0.1
- 1,0 - 09] - 0,2 2614 + 03§ + 00f - 00|+ 00] - 1,3} - 1,9 - 0,0{ - 02 + 02{- 100
- 106 - 10,0 - 0,5 271,91 + 06f - 02f - 07{~ 06] - 2,7 - 141} - 01] - 0,1} - 1.4 - 07
+ 4,1 + 4,9 0,8 267,8] - 08) + 0,2} + 1,11 + 06] -~ 0,7] + 441 - 0,2} - 00f + 04 - 09
+ 03 + 04 - 0,0 267,51 + 1,08 - 00] + 01+ 00} + 08] + 2,21 + 02) - 00f + 03j- 105
- 1.9 - 1,91 - 0,1 268,4] + 08} + 00j - 00}~ 01} ~ 1,01 - 23] + 0,0} + 00| - 0.2 -
- 27 - 2,71 + 0,1 272,11 + 081 + 00f - 05{+ 01} ~ 0,9 3,11 - 0,1} + 00| - 04 -
- 14 -~ 1.4} ~ 0,0 273,51 - 1,01 - 001 + 021 - 01} - 1,1 - 34 - 03] + 00} + 12 -
- 04 - 04} + 0,0 2739| - 0,7] + 00{ - 02} - 01} ~ 06} - 2,0 01} + 01| + 01 -
- 15 - 1,5 + 0,1 27541 + 0,8] - 01+ 02{+ 01} - 07} - 121 + 01} - 0,0] + 02 -
- 02 - 0,27 ~ 0,0 2756} - 29| + 011 + 027+ 00} - 0,9 - 3,6] + 0,1) + 00 + 02 -
- 03 - 0,1] - 0,2 275,81 + 171 + 00 - 04 - 07{ + 04) - 00; - 01§ - 0.2 -
- 08 - 07; - 0,1 276,6f + 1.9 00 + 011 + 00} - 1,6 04f - 0,0{ - 0,0} - 05 -
- 07 - 06§ - 0,2 2774 + 0,8] - 01f + 00 - 01] - 08} - 091 - 0,1} - 00} - 00 -
- 88 - 841 - 0,5 286,2| - 2,3 027 ~ 1,2 - 05} - 28§ - 157 01] + 01 0,7 -
+ 52 + 6,58 ~ 1,3 281,11 - 2,3] + 01+ 16{+ 05] - 1.1] + 40f - 0,0} - 011 - 01 -
+ 1,0 + 06] + 0,5 280,0 - 03] - 00f - 02+ 01 + 0,71 + 1.3] + 0,1f - 01 + 11 -
- 24 - 2,61 + 0,1 2825 111 + 00i - 03i- 01} - 1,01 - 48] - 0,2 011 + 03 -

vorlibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefuhrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschiittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestande der Kreditinstitute bei der Min-
destreserveerflllung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der
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1. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Ny Absorption des Uberschusses () durch Stand im Monatsdurchschnitt 4
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsiucke
kaufe: -} der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der ut- sehr
Gewinn- kurz- aben |Veradnde- Wert- kurz-
aus- fristigen inden |rungder jun- papier- }fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- tombard- jausge- {pen- Aus- be-
tung ditats- | papier- swap- markt 14} bzw. nutzte }sions- gleichs- reinigter
der liicke der | pensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- {Bestand
in Liqui- JBundes- Banken |geschaf- -pen- fristige |Wechsel- |lombard- | finan- schifte Jrationen jbzw. an
ditats- bank Ins- .+, |[teder sions- Schatz- {pensions- jkredite {zie- der der Sonder- |Zentral-
papie- |anden esamt ]Zu- Bundes- |{Schnell- }ge- wechsel- jge- (Zu- rungs- Bundes- {Bundes- |lombard-]bank-
ren 10) |Bund gl.) nahme: -) |bank 11 Jtender |[schafte |abgaben |schifte [nahme:+) {linien 9) [bank bank kredite 1geld 12)
- 04 -1+ 154 |- 06 - - - -}~ 141+ 20 4.1 - - 2,8 60,9
+ 39 -+ 128~ 27 - - - -1+ a7]- 20 14,3 - 4,7 0,8 66,7
- 17|+ o04)|- 45]- 17 - - - -1- 47|+ 65 7.1 - - 7.3 71.4
- 0,0 -1+ 86|+ 65 - - - -1+ 00} - 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 -1- 121- 10 - - - -1+ 00)]+ 10 12,7 - - 1,8 84,0
+ 47 ~-}J+184}+ 01]1+ 00 -1- 24 -1+ 01§+ 22 3,0 -1 - 23 39 89,7
+ 31 -1 +257 - 1311+ 60 -1+ 46|+ 00} - 01]+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,3
- 01}+ 23|+ 126)~ 14|+ 44 -]~ 071+ 00} + 02]- 25 31 10,5 1,7 4,0 95,0
- 03}+105|+216}- 03]~ 14 -1+ 03 -1+ 13]+ 01 6,6 9,0 34 41 100,1
- 00} + 110} +158}- 42 ]+ 66 -1 - 19 -1 - 151+ 10 33 15,7 - 5,1 107,9
- 04+ M4+ 1391- 81]+ 77 -{+ 00 -1+ 00]+ 03 43 23,4 - 5.4 1132
+ 04+ 129 |+ 134} - 121 ]| + 165 -1+ 021- 071+ 121~ 50 7.4 39,9 0,6 0.4 117,9
+ 031+ 127]+21}f+ 75]~- 95 -1+ 03]+ 07}+ 04]+ 086 3.2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 03|+ 73|{- 73|+ 86} - 55 -}- 03]- 04)j- 16]~- 08 31 249 1 - 02 0,1 139,7
- 00+ 021+ 21}-530|+504]+ 01t}- 02|+ 04+ 00]+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,3
+ 01|+ 100f+166|-263]+267]+ 03]+ 00]+ 00}~ 01]~- 06 2,7 101,9 04 1,8 162,9
- 05} +100}+341}-167 1+ 133]- 041+ 06}z 00] + 08 1]+ 23 3,2 115,3 1.4 4,1 181,0
+ 101+ 83}+ 01} -283})+298]+ 08}~ 06|~ 03]+ 09} - 23 5.2 145,1 2,2 1,9 195,9
+ 181+ 145]+ 34}+201{-160]- 081+ 00}~ 02}~ 17}~ 14 3.2 1290 | - 04 0,5 223,0
- 252 0+ 1311 +150] -51,2} +466 ]+ 00] 1+ 00} + 04} + 321+ 111 7.4 175,6 3,2 1,5 239,4
+ 133 ] + 183 | + 622} + 31,1 | -272]|+ 00 -1+ 00} - 321~ 07 4,7 148,4 - 0,8 253,5
+ 115} + 102 |+ 397 ]+ 121} -1261]z% 00 - - -1+ 05 4,4 135,8 - 1,3 263,9
+ 01]+103]+ 91} -166}+166}+ 00|+ 02]+ 00 -}1- 03 4,0 152,4 0,2 11 278,0
+ 05 -1+ 294 ] + 262 | - 236 - - -1- 32}+ 05 7.8 152,0 - 2,1 2451
+ 26| +183 ]+ 228} + 21,1 ] - 208+ 00 -1+ 00 -1 - 03 52 131,2 - 1.8 250,7
+ 23 -1+ 21|+ 43 ] - 32 - -1+ 00 -1- 11 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 79 -1+ 78| -205}F+ 204§ &+ 00 - - -+ 02 4,7 1484 - 0,8 253,5
+ 92 -~} + 1004 +147] 14212 00 - - -}~ 05 3,5 134,2 - 0,3 255,6
+ 221+ 102} + 120} + 116} - 119 - - - -+ 03 34 122,3 - 0,6 258,2
- 00 -} +2031+ 62}~ 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 02 -} - 26} -204}+197]+ 00 - - -1+ 07 44 135,8 - 13 263,9
+ 01 -]-06}+ 37]- 30z 00 - - -1~ 07 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 103]+108}|+ 23]- 20 -1+ 00t 00 -]1- 03 2,9 130,8 - 0,3 275.4
- -1+ 03]~ 41|+ 40 - - - -+ 01 2,8 134,8 - 0,4 277,9
- -1 - 14]-184 | + 176 -1+ 02 - -1+ 07 4,0 152,4 0,2 11 278,0
- -1+ 09+ 14}- 05}z 00]~- 02 - -] - 06 2,7 151,9 - 04 281,9
- 00 -1+ 02%1V- 021- 01 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 257,9
- 00 -1+ 1971+ 63]- 56 - - - -}1- 08 33 116,6 - 0,1 259,5
- -1+ 03 00} - 06 - - - -]+ 06 2,8 116,0 - 0,7 261,3
- 00 - 05§ - 23]+ 26 - - -1~ 03 3,2 118,6 - 0,4 262,3
- -+ 00}~ 19|+ 141+ 04 - - -1+ 01 29 120,0 0,4 0,5 262,6
+ 02 - 21 ] - 1621+ 157 ] - 04 - - -1+ 09 44 135,8 - 1,3 263,9
+ 01 - 05|+ 39]- 34|+ 05 - - -1- 10 4,0 132,4 0,5 04 265,7
- -1+ 00|+ 22}~ 16}~ 05 - - -1- 02 3,6 130,8 - 0,2 268,1
- -1- 01]- 241+ 20 - - - -1+ 04 3,8 132,8 - 0,6 270,0
-1+ 45|+ 40} + 09}~ 04 - -1- 02 -1~ 03 4,2 1324} - 02 0,3 272,0
-1+ 581+ 681+ 33]- 37 -]+ 03]+ 02 -1 - 01 3,0 128,7 0,3 0,2 273,7
- ~]l+ 01]- 20}+ 21 - 03 - -1+ 01 2,9 130,8 - 0,3 2754
- -]+ 03}1- 091+ 11 - - - -] - 02 2,8 131,9 - 0.1 276,2
- -1+ 03]~ 33|+ 31 - - - -1+ 01 2,6 135,1 - 0,2 277.2
- -]1- 03]+ 01}- 03 - - -+ 02 2,8 134,8 - 0,4 277,9
- -} - 05}~ 101+ 12 - - - -] - 02 33 136,0 - 0,2 278,6
- -1 - 01 - 1,0} + 09 - - - -1+ 01 33 136,9 - 0,3 278,7
- -}1- o8 16,5 | + 155 -]+ 02 - -1+ 08 4,0 152,4 0,2 11 278,0
- -1- 02+ 38|]- 33|+ 05}~ 02 - -1~ 08 4,1 149,1 0,5 0,3 2789
- -1+ 111+ 24 20| - 05 - - -1+ 01 3,0 147,1 - 0,4 280,7
- -1+ 00t~ 481+ 47 - - -1+ 01 2, 151,9 - 04 281,9
Mindestreserven auf Ausiandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering- tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iber nicht rackgabefahi-

fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1980
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschi. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschi. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschi. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis* im Mérz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. &ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber riickgabef&hige Ti-

e Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesitzen (Basis August 1995) gerechnet, ab Januar 1997
Verbindlichkeiten aus Repogeschaften von der Mindestreserve befreit, —
13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung
bis 15. Juli 1994.
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li. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wihrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- | paische paische : sonstige rung an-
in der rer Kre- Sonder- | Wahrungs-| Wihrungs-| Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- lditverein- }ziehungs- jinstitut institut und gen an das Wert-
insgesamt |insgesamt {zusammen |Goid tranche barungen |rechte 3) (brutto) 3) | Sorten Ausland jinsgesamt |papiere
368,3 144,0113) 141,4 13,7 6,8 - 1.4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 1201 13,7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0]14) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44.4 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,3§15) 121,3 13,7 7,5 - 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 213,1 145,8
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3.0 22,0 33,2 72,4 1.4 226,2 161,6
336,9 123,9 122,2 13,7 8,1 - 2,8 24,5 35,2 731 1,7 196,8 1305
332,3 120,9 119,2 13,7 8,1 - 2,8 21,4 32,6 731 1,7 195,3 130,5
339,7 121,6 120,1 13,7 8,2 - 2,9 21,4 32,6 74,0 1.5 201,5 134,0
346,3 123,0 121,6 13,7 8,2 - 2,8 21,4 32,6 75,5 1.4 206,9 136,0
345,2 123,8 122,3 13,7 8,2 - 2,8 22,1 33,2 75,6 1,4 205,0 138,2
344,8 124,7 123,3 13,7 8,1 - 2,9 22,1 33,2 76,5 14 203,8 138,9
366,4 121,0 119,5 13,7 8,5 - 3,0 22,0 33,2 72,4 1.4 226,2 161,6
3491 120,7 119,2 13,7 83 - 3,0 21,6 32,7 72,8 1.4 211,8 1474
345,3 120,0 118,8 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,4 1,2 209,0 145,3
347,4 120,1 118,9 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,4 1.2 211,2 146,9
348,2 120,2 119,0 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,5 1.2 211,9 147.8
351,7 119,9 118,8 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,3 1,2 215,8 150,0
348,6 119,8 118,7 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 72,2 1,2 2129 149,0
351,6 119,6 118,4 13,7 8,2 - 3,0 21,6 32,7 71,9 1,2 216,2 152,1
350,8 119,3 1181 13,7 8,1 - 3,0 21,6 32,7 7,7 1.2 215,9 152,1
356,0 1191 118,0 13,7 8,1 - 3,0 21,6 32,7 71,7 1,2 221,2 156,0
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen offentliche  |und Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute zusammen Bund des Bundes |{Linder Einleger 10) | personen Einleger 1)
368,3 2134 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 08 24,6
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 04 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 01 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0,1 1,2 13,0
336,9 245,7 41,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1
332,3 246,6 359 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,6
339,7 247,0 41,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,8
346,3 247,7 46,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,7 13,9
345,2 249,3 43,7 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,1
344,8 251,6 40,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 13,6
366,4 260,4 51,9 0,5 0,1 0,0 0,2 0.1 1.2 13,0
349,1 250,4 43,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,5 13,1
345,3 252,5 37,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 13,0
347.4 251,4 40,3 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 05 131
3482 250,0 41,7 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 13,0
351,7 251,0 43,9 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 13,1
348,6 253,8 37,7 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 13,0
351,6 253,0 41,4 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 13,1
350,8 252,2 40,8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 13,1
356,0 255,7 43,4 0,3 0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 12,2

1 Die auf Fremdwiéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der 5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
Aufgliederung s. Tab.X, 7 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz- union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an &ffentliche Stellen mehr
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.l, 6. — 3 Bis gewahren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen Be-
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. — trage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
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Iil. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- {zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte leichs- Bundes weisungen |Sonstige
Infands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- orde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4 insgesamt  fkredite rungen 7} {lLander 6) Lander Telekom 8) |tionen 9)
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 57 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 , - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 5,5 213,1 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 85
52,3 9,0 3.3 226,2 8,7 - 8,7 - - 10,6
54,7 9,6 21 196,8 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,5
55,1 9,3 0,4 195,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.5
55,0 9,4 31 201,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0, 7,9
54,5 9,6 6,9 206,9 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,7 9,0 3,2 205,0 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.7
54,3 9,5 1.1 203,8 8,7 - 8,7 - - - 7.7
52,3 9,0 33 226,2 8,7 - 8,7 - - - 10,6
54,9 8,8 0,8 211,8 8,7 - 8,7 - - - 7,9
55,0 8,7 0,1 209,0 87 - 8,7 - - - 7,6
54,9 8,9 0,5 211,2 8,7 - 8,7 - - - 7.4
54,9 8,9 0,3 211,9 8,7 - 8,7 - - - 7.3
54,9 9,1 1.9 215,8 8,7 - 8,7 - - - 7.3
55,4 8,4 0,1 212,9 8,7 - 8,7 - - - 7.2
55.5 8,6 0,0 216,2 8,7 - 8,7 - - - 7.1
55,0 88 0,0 215,9 8,7 - 8,7 - - - 7,0
55.5 9,2 0,5 221,2 8,7 - 8,7 - - - 7,0
Nachrichtlich:
Bargeidumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegeniber | posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegeniiber jgebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wihrungs-  {ziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 1) [institut 1) rechte 1) steliungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 12)
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 2273 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 1,1 275,7 15,4 65,9
- 1.9 - 2,6 10,1 13,0 6,9 260,9 15,2 65,6
- 2,0 - 2,6 10,1 13,0 6,8 261,8 15,2 65,6
- 2,1 - 2,6 10,1 13,0 85 262,2 15,2 65,6
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9,9 262,9 15,2 65,6
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9,6 264,5 15,2 65,6
- 24 - 2,6 10,1 13,0 10,9 266,8 15,2 65,7
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 11,1 275,7 15,4 65,9
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 12,9 265,5 15,2 65,9
- 26 - 27 10,1 13,0 134 267,7 15,2
- 2,7 - 2,7 10,1 13,0 134 266,6 15,2
- 2,6 - 2,7 10,1 13,0 14,1 265,2 15,2 .
- 3,1 - 2,7 10,1 13,0 14,0 266,2 15,2 65,9
- 31 - 2,7 10,1 13,0 14,4 269,0 15,2
- 31 - 2,7 10,1 13,0 14,4 268,2 15,2
- 31 - 2,7 10,1 13,0 14,9 267,5 15,3
- 33 - 2,7 10,1 13,0 15,0 271,0 15,3

papieren”. — 8 Ab Januar 1995 sind Anleihen und verzinsliche Schatzanwei~
sungen des Bundeseisenbahnvermégens den offentlichen Haushalten
{Sondervermdgen des Bundes) zugeordnet. — 9 Enthalt u.a. die Ausweis-
positionen ,Deutsche Scheidemiinzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl.
Marz 1995 auch ,Postgiroguthaben®. — 10 Gemeinden und Gemeindever-
biande sowie Sozialversicherung. — 11 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs-

und Liquiditatspapiere. — 12 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung

von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen
Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fiir ostdeutsche
Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 13 Abgang in
H&he von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. — 14 Abgang in Hohe von 2,7
Mrd DM durch Neubewertung. — 15 Abgang in Héhe von 2,5 Mrd DM
durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ™
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 7)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- jwert-
der bei papiere papiere
berich- Zentrai- Guthaben }Wechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- diskont- Treuhand- jKredit- Kredit-
Institute tvolumen 1) 1bestand banken insgesamt kredite 3)  |kredite kredite 4 linstituten 5) instituten 6) [insgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4468 37488 12,5 71,7 12141 848,5 20,4 6,8 - 338,4 2317,9 20455
4350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7,2 - 350,0 2457,8 21636
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 83 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 18432 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 3042,5 26751
4329 5573,5 239 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 3335,7 2953,9
4047 5950,8 27,8 88,2 18891 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 65922 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3727 69528 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 36740
3622 7 5389 27,3 61,0 2398,3 1765,4 17,8 23,2 4,4 587,5 47261 39911
3517 82924 30,3 59,7 27229 19871 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3636 7220,6 23,2 45,3 2 256,8 1 661,5 16,8 22,5 3.4 552,5 4 588,1 38627
3628 72793 24,4 47,4 2 268,6 1667,1 16,6 22,4 2,8 559,7 46321 38964
3624 7 445,3 23,6 52,0 23759 17531 17,5 22,6 4,2 578,5 4681,9 39388
3622 75389 27,3 61,0 2398,3 1765,4 17,8 23,2 4,4 587,5 47261 39911
3619 7 563,9 23,9 45,0 2413,0 1768,0 17,6 23,7 4,1 599,6 4752,2 4001,5
3620 76410 23,6 LYR:) 24515 1800,4 17,5 25,9 4,5 603,1 4784,3 40221
3620 7 690,4 236 49,1 2462,0 1798,0 17,7 25,4 4,6 616,4 48188 4047,9
3613 77341 24,2 50,2 2463,0 1788,2 17,7 24,8 3,2 629,0 4863,2 40744
3609 7754,7 23,8 48,4 2 460,5 1779,5 17.9 24,8 3,1 635,1 4 883,2 4094,4
3588 7 821,0 241 47,8 2509,8 1826,5 17,7 26,5 2,6 636,5 4902,2 4102,2
3573 7 819,6 24,5 41,1 2504,7 1818,0 17,5 26,4 2,7 640,1 49126 4115,3
3563 78737 23,7 46,4 2535,8 18440 17,3 26,5 3,7 644.4 49288 41327
3547 7 955,8 24,2 55.8 2576,2 1866,7 17,3 25,8 31 663,3 49541 4160,8
3533 80123 24,6 48,8 25872 1 869,5 17,2 26,1 3,6 670,9 5008,1 41994
3520 8187,2 23,6 44,7 2 705,9 1972,9 17.9 26,0 3.4 685,5 5067,7 42522
3517 82924 30,3 59,7 27229 1987,1 18,3 25,2 3,7 688,7 5125,0 4326,3
3515 8273,9 23,9 48,9 26971 1948,0 18,5 25,8 3,2 701,5 5150,2 4323,0
3513 8391,3 23,5 50,0 27504 1988,9 184 25,5 2,9 714,7 5207.8 4 359,2
Veranderungen *
+ 2324 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 3030 + 2,0 + 58 + 1310 + 1196 + 1,5 + 1,2 - + 8,7 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 13,9 + 163,5 + 979 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 2463 + 197,9
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 0.2 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 250,6 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 3717 + 2717
+ 3890 - 1,6 - 137 + 751 + 46,1 + 2,7 + 3,5 + 13 + 21,4 + 3188 + 2348
+ 668,2 + 1,1 - 06 + 252,77 + 196,9 + 02 - 1,2 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 7159 + 3,1 - 13 + 292,0 + 191,6 + 05 - 03 - 09 + 1011 + 3946 + 347.8
+ 880 0,7 + 32 + 40,1 + 319 + 0,0 - 2,0 + 06 + 9,6 + 380 + 293
+ 61,1 + 1,2 + 21 + 13,5 + 7,2 - 02 - 0,2 - 06 + 7.3 + 448 + 341
+ 162,2 - 08 + 46 + 105,0 + 84,0 + 08 + 02 + 1,3 + 18,7 + 482 + 413
+ 94,6 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 03 + 0,6 + 02 + 9,2 + 445 + 52,5
+ 17,6 - 34 - 16,0 + 7.4 - 3,7 - 0,2 - 03 - 03 + 1,9 + 260 + 9,9
+ 78,2 - 03 + 24 + 38,6 + 343 - 01 + 02 + 03 + 39 + 332 + 215
+ 485 + 0,1 + 1.6 + 9,9 - 31 + 0,2 - 05 + 0,0 + 13,2 + 34,2 + 254
+ 31,9 + 0,6 + 1,2 - 59 - 16,9 - 00 + 01 - 1.3 + 12,3 + 398 + 234
+ 194 - 03 - 1,8 - 2,5 - 8,7 + 0,2 + 0,0 - 02 + 6,1 + 18,8 + 20,7
+ 53,0 + 0,2 - 06 + 35,1 + 32,6 - 01 + 1,7 - 05 + 1,5 + 19,9 + 24,2
+ 10,0 + 04 - 68 + 0,6 - 31 - 0.2 - 01 + 0,1 + 3.9 + 15,9 + 15,7
+ 52,6 - 0,7 + 53 + 302 + 250 - 0,2 + 01 + 1,0 + 4,3 + 15,6 + 16,9
+ 73,4 + 0,5 + 95 + 35,2 + 17,9 - 00 - 0,7 - 06 + 18,7 + 22,0 + 256
+ 58,6 + 04 - 1 + 12,5 + 4,1 - 01 + 03 + 05 + 7,6 + 54,8 + 392
+ 169,9 - 1,0 - 40 + 1159 + 1009 + 0,7 - 0,1 - 01 + 14,5 + 57,6 + 51,4
+ 103,0 + 6,7 + 150 + 15,1 + 12,2 + 04 - 09 + 0,2 + 3,2 + 56,8 + 738
- 30,2 - 64 - 108 - 33,6 - 46,6 + 0,1 + 06 - 04 + 12,6 + 21,3 - 6,3
+ 107,0 - 05 + 11 + 473 + 35,1 - 01 - 03 - 04 + 13,0 + 53,6 + 331

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziiglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Einschl. Postgiro-
guthaben und Forderungen aus Namensschuldverschreibungen. — 4 Bis No-
vember 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 6). — 6 Bis November 1993 einschl.
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Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bér- Liquiditdts- darunter
senfihige [Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- Jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- |von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 4 |banken 8) lbanken rungen 9)  ISchatze) 10) [Emissionen jgungen 11} |anlagen tionen 12) iinsgesamt |Wechsel 13) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
59,7 75,5 43 1304 2,4 2,0 9,5 37.3 40,9 42,8 18,1 8,6{ 1987
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8, 1988
61,2 79,5 50 162,3 19 09 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,51 1989
63,8 85,8 20,3 195,8 17 1.4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7 1990
64,9 88,6 13,1 212,7 2,4 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7,3} 1991
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 751 49,9 97.6 12,6 6,5; 1992
46,6 97,0 5.6 3%0,7 75,3 8.2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2} 1993
47,7 101,7 2.8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 511 1994
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,11 1995
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53] 1996
52,2 103,4 3,0 500,5 66,2 - 338 115,5 60,5 97,5 12,4 7,7} 1995 Sept.
52,0 103,8 2,5 506,0 71,5 - 35,4 116,3 61,3 93,6 12,1 74 Okt.
51,0 104,2 2.4 514,0 71,5 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7.7 Nov.
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1 Dez.
50,1 104,2 34 520,8 72,1 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5, 1996 Jan.
49,6 104,8 3,6 522,6 81,7 - 45,1 124,7 58,4 105,9 11,4 6,2 Febr.
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 11,4 6,3 Marz
51,4 101,7 4,2 550,3 81,2 - 44,5 126,4 58,9 103,7 11,9 6,8 April
52,1 102,6 4,0 546,6 83,5 - 46,4 1273 59,7 105,3 12,6 7.5 Mai
52,2 118,4 4,0 542,0 83.4 - 44,9 127,2 60,4 104,5 12,5 75 Juni
52,3 116,4 6,3 540,6 81,7 - 46,3 129,3 61,5 99,6 12,7 7.7 Juli
53,0 171 51 539,3 81,7 - 44,8 129,8 62,5 102,0 12,9 7.8 Aug.
51,5 116,6 5,5 537,9 81,8 - 45,7 129,9 63,2 106,6 12,1 7.1 Sept.
51,5 117,2 10,1 548,1 81,8 - 44,9 130,7 64,3 103,6 11,9 6,9 Okt.
51,6 117,8 11,8 552,7 81,6 - 45,2 1311 65,3 103,7 11,9 7.0 Nov.
46,8 118,7 10,8 541,1 81,3 - 37,5 135,5 64,6 116,8 10,1 53 Dez.
49,1 118,9 LA 568,6 79,5 - 36,0 135,4 62,2 120,2 11,1 6,41 1997 Jan,
49,4 119,7 12,5 588,9 78,1 - 38,7 135,9 61,7 123,2 11,6 6.8 Febr.
Veranderungen *
- 04 + 0,7 + 0,0 + 24,2 - 03 - 06 2,1 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0,2} 1988
+ 26 + 3,2 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 1,2 + 7.3 + 06 + 56 - 26 - 1,3} 1989
+ 26 + 6,5 + 2,8 + 368 - 03 + 06 + 2,0 + 117 - 08 + 11,2 + 30 + 2,2} 1990
+ 11 - 03 - 73 + 21,5 - 03 + 25 + 6,4 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 24 1991
- 10,8 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 0,9] 1992
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 11,4 + 8.2 + 6,2 + 14,0 + 3,2 + 74 - 34 - 2,3F 1993
+ 1,1 + 09 - 2,8 + 918 - 869 - 79 - 57 + 155 + 3.3 + 52 + 0,9 + 09: 1994
+ 10 + 7,1 + 04 + 19,0 - 12 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0 1995
- 19 + 10 + 78 + 320 + 80 - + 11 + 124 + 3.4 + 106 - 12 - 0,80 1996
- 02 + 08 - 0,1 + 13,7 - 55 - + 33 + 07 + 08 + 25 - 05 - 0,4: 1995 Sept.
- 03 + 05 - 05} + 57 + 54 - + 1,6 + 09 + 08 - 39 - 03 - 03 Okt.
- 10 + 03 - 01 + 7.7 - 00 - + 2,2 + 04 + 09 + 1,6 + 02 + 03 Nov.
- 23 + 06 + 0,7 - 6,8 - 02 - - 13 + 52 - 11 + 11,3 - 1,0 - 15 Dez.
+ 14 + 04 + 03 + 13,3 + 08 - + 69 + 11 - 2,2 - 23 + 0,3 + 0,41 1996 Jan.
- 05 + 06 + 04] + 1.7 + 96 - + 18 + 13 - 05 + 17 - 02 - 03 Febr.
+ 07 - 32 - 04 + 11,9 - 02 - - 09 + 10 - 02 + 28 + 01 + 00 Marz
+ 11 + 0,0 + 1,0} + 146 - 03 - + 0,3 + 04 + 07 - 51 + 04 + 06 April
+ 07 + 09 - 0,2 - 3,6 + 04 - + 19 + 08 + 08 + 16 + 0,7 + 07 Mai
+ 0.2 - 01 + 00 - 43 - 01 - - 15 - 00 + 0,7 - 07 - 01 - 01 Juni
+ 01 + 01 + 24 - 0,7 - 17 - + 14 + 23 + 1,1 - 50 + 0,2 + 0.2 Juli
+ 0,7 + 0,7 - 1,3} - 1.4 - 00 - - 15 + 04 + 09 + 24 + 0,1 + 01 Aug.
- 15 - 06 + 04] - 21 + 01 - + 08 - 01 + 08 + 46 - 08 - 08 Sept.
+ 00 + 0,7 + 4,6 + 10,3 - 00 - -~ 07 + 07 + 11 - 30 - 01 0,1 Okt.
+ 01 + 05 + 1,7 + 41 - 02 - + 0, + 01 + 1,0 + 01 - 00 + 01 Nov.
4.8 + 09 - 11 - 11,8 - 03 - - 77 + 43 - 0,7 + 135 - 1,8 - 17 Dez.
+ 23 + 01 + 01 + 26,8 - 18 - - 15 - 01 - 24 + 34 + 1.1 + 1,11 1997 Jan.
+ 03 + 0,7 + 1,2 + 19,6 - 14 - + 28 + 02 0,5 + 30 + 05 + 04 Febr.
bdrsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — landsfilialen zur Verfiilgung gestelites Betriebskapital; ab Dezember 1993
7 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und un- einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 12 Einschl. des nicht einge-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditédtspa- zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
piere); bis November 1993 ohne borsenfshige Geldmarktpapiere. — einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

9 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 13 Bis November
gen. — 10 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 11 Einschl. den Aus- 1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschéfts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) jinsgesamt [einlagen4) ieinlagen #) lkredite 5) {zusammen {im Umlauf ikeiten 6) insgesamt  einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
37488 8741 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
42773 10991 151,2 8484 25,8 73,7 6,2 67,1 2 098,7 3134 800,92 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 1097.4 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 329 78,0 17,3 60,4 2 696,2 4841 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
75389 2 0031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1 256,1 1067,1
82924 22176 548,2 1538,0 56,0 75.4 20,3 54,8 3515,1 709,4 1317,3 1165,8
7 220,6 18929 4411 1333,2 414 77,3 20,6 56,2 3091,2 522,1 12449 1006,3
72793 19074 4291 1360,0 41,0 773 20,8 56,1 3 106,9 536,4 12357 1016,6
7 445,3 1993,8 470,8 1406,1 411 75.8 19,7 55,8 3156,2 575,5 1234,7 1026,8
7 538,9 20031 480,8 14048 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1 256,1 10671
7 563,9 1992,7 462,4 14117 42,1 76,4 20,3 55,8 3236,1 560,2 1276,2 10823
76410 2023,7 471,5 1434,2 42,1 75,9 20,2 55,4 3266,4 565,7 12870 10958
76904 2036,8 461,2 14589 40,3 76,3 19,7 56,1 3266,4 561,6 1287,0 1102,7
77341 2 046,5 470,3 14589 40,4 76,9 19,7 56,8 3281,1 570,8 1288,8 1107,7
7 754,7 2 036,6 466,8 14514 40,9 77,6 20,3 56,9 32930 572,2 12959 1110,5
7 821,0 2 068,5 4921 1440,8 57.9 77,7 20,2 57,0 32982 582,4 1288,9 11119
7 819,6 20433 452,6 1456,7 56,5 77,6 20,4 56,8 33079 579.4 1300,5 1113,2
7 873,7 20654 463,0 14677 56,9 77,9 20,4 57,1 33208 5791 1309,9 11161
7 955,8 20829 483,5 1466,8 55,7 76,8 20,1 56,4 3339,0 598,3 1305,0 11194
80123 21117 495,3 14834 56,2 76,8 20,0 56,5 33499 605,5 1300,8 11254
8 187,2 22023 527,6 1541,0 56,3 77,5 19,8 57,2 3398,0 650,2 1297,2 1130,0
82924 22176 548,2 1538,0 56,0 75,4 20,3 54,8 35151 709.4 13173 1165,8
8 273,9 22025 530,0 15386 56,3 77,7 21,2 56,1 3480,1 638,0 13458 11728
8391,3 2264,7 575,4 1555,2 56,5 77,6 21,4 55,8 34973 644,5 1351,0 1177,6
Veranderungen »
+ 2324 + 1236 + 49 + 120,0 - 04 - 089 - 04 - 05 + 963 + 232 + 50,2 + 212
+ 303,0 + 100,2 + 1838 + 74,2 + 1,7 + 5,5 - 1,2 + 6,9 + 1175 + 20,9 + 1013 - 22,3
+ 4545 + 111,8 - 937 + 1791 + 6,6 + 19,8 + 223 - 2,4 + 1380 + 333 + 1141 - 37,2
+ 375,0 + 441 - 3,6 + 52,6 + 0,6 - 5,6 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 4,4 + 1194 + 1,9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 1,7 - 98 + 5,6 - 15,4 + 1585 + 37,8 + 92,1 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 448 + 1253 + 921
+ 3890 + 1180 - 01 + 109,0 + 3.2 + 60 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 6682 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 0,0 + 206,1 + 51,1 + 295 + 107,8
+ 7159 + 1871 + 63,7 + 1238 - 02 - 02 - 00 - 01 + 2631 + 106,0 + 56,6 + 986
+ 88,0 + 47,5 + 28,6 + 18,8 - 0.2 + 04 + 01 + 0.2 + 7.9 + 8,4 - 7.3 + 7.3
+ 61,1 + 16,1 - 1,5 + 27,8 - 03 - 00 + 02 - 01 + 16,5 + 14,4 - 8,7 + 10,3
+ 162,2 + 834 + 41,0 + 439 + 0,0 - 1,5 - 1.1 - 04 + 483 + 38,8 - 1.7 + 10,2
+ 94,6 + 9,7 + 10,0 - 1,0 + 09 - 02 + 06 - 08 + 895 + 26,6 + 21,6 + 40,3
+ 17,6 - 16,4 - 199 + 2,6 + 0,0 + 09 - 00 + 09 - 11,2 - 424 + 18,7 + 15,2
+ 78,2 + 328 + 95 + 239 - 00 - 05 - 01 - 05 + 289 + 57 + 11,1 + 13,5
+ 48,5 + 12,4 - 10,4 + 24,2 - 1,8 + 0, - 04 + 0,7 - 0,2 - 4,2 - 0,1 + 6,9
+ 31,9 + 3,2 + 7.2 - 4,7 + 0,0 + 0,6 + 0,0 + 0,7 + 12,3 + 8,6 - 0,6 + 5,0
+ 19,4 - 9,9 - 35 - 7.5 + 05 + 07 + 05 + 0,2 + 11,8 + 1,3 + 7,0 + 2,9
+ 53,0 + 17,4 + 257 - 9,6 + 1,2 + 01 - 00 + 01 + 58 + 10,3 - 6,5 + 1.4
+ 10,0 - 18,3 - 37,9 + 19,6 + 0,1 - 01 + 0,2 - 02 + 12,4 - 24 + 13,3 + 1,2
+ 52,6 + 211 + 10,2 + 10,3 + 04 + 03 + 0,0 + 03 + 12,6 - 0,4 + 9,1 + 2,9
+ 73,4 + 12,8 + 19,2 - 41 - 1,2 - 1,0 - 0,3 - 0,7 + 16,7 + 18,7 - 6,4 + 3,3
+ 58,6 + 298 + 12,1 + 17,3 + 05 - 00 - 01 + 01 + 11,5 + 7.3 - 3,8 + 6,0
+ 1699 + 88,2 + 31,5 + 56,0 + 00 + 07 - 01 + 08 + 468 + 444 - 4,6 + 4,6
+ 103,0 + 13,9 + 20,0 - 41 + 0,1 - 21 + 04 - 24 + 1157 + 59,0 + 19,4 + 357
- 302 - 21,7 - 203 - 39 + 0,2 + 23 + 09 + 1.3 - 37,8 - 722 + 264 + 7.0
+ 107,0 + 56,3 + 43,4 + 12,8 + 0,2 - 0,0 + 0,2 - 03 + 15,0 + 5,8 + 3,8 + 4,9

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt, —
15.Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschi. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschéft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren, — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschi. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige |lichkeiten unechten
Treuhand- bungen Ruck- berichti- Ruick- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) {kredite 5} im Umlauf 9) |stellungen  jgungen 10) |lagen) 11) sitionen 12) {summe lichkeiten 13) | schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
192,1 57,8 712,0 373 83 137.4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8{ 1987
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157.8 1,0 1988
207,2 62,0 759,8 38,4 3,1 161,0 117,2 42098 - 168,8 0,97 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,07 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,9f 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 06§ 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,67 1993
213,1 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6897,6 58,5 267,3 0,5} 1994
2343 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 2935 0,2; 1995
2347 87,9 17951 71,5 39,7 3413 3121 8237,3 85,6 352,1 0,8 199
2333 84,5 1543,2 66,3 42,8 310,7 273,6 7 164,0 67,6 275,2 0,41 1995 Sept.
233,.2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 284,3 72228 68,9 276,8 04 Okt.
233,6 85,6 1586,7 65,8 424 313,8 286,7 7 389,2 70,5 280,2 0,3 Nov.
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2 Dez.
231,5 85,8 1636,7 71,0 40,3 318,7 268,3 7507,8 73,9 295,1 0,2] 1996 lan.
229,4 88,5 1657,6 74,8 40,5 3211 257,0 7 585,3 74,8 302,8 0,2 Febr.
2284 86,7 1670,5 76,2 40,5 324,6 2754 7 633,9 75,9 304,2 0,2 Marz
2276 86,2 1685,3 757 40,5 326,5 2784 7676,9 77,0 304,3 0,2 April
2278 86,7 1703,1 75,9 40,4 329,2 276,5 76974 77,7 308,2 0,2 Mai
2279 87.1 1710,5 74,9 40,4 332,9 295,6 7763,6 78,0 307,9 0,3 Juni
228,3 86,5 1720,7 73,8 40,2 334,2 299,4 77624 79,7 306,4 0,2 Juli
228,9 86,8 17325 731 40,3 335,0 306,6 7 816,3 80,4 307,0 0,2 Aug.
2294 86,9 1756,6 73,0 39,9 336,3 3280 7 899,1 81,7 310,2 0,2 Sept.
230,9 87.4 1771,2 72,6 39,8 337,6 329,6 7 955,5 82,7 316,2 0,2 Okt.
232,7 88,0 17971 70,9 39,8 339,5 339,5 8129,6 84,4 319,6 0,3 Nov.
234,7 87,9 17951 71,5 39,7 341,3 3121 82373 85,6 352,1 0,8 Dez.
235,1 88,5 1820,5 76,1 40,2 343,4 3111 82174 87,8 357,8 0,31 1997 Jan.
2354 88,8 1848,7 79,3 40,5 346,1 314,8 83351 89,8 362,4 0.3 Febr.
Veranderungen *
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 11,1 + 2329 - + 64 + 0,2} 1988
+ 148 + 28 + 54,3 - 05 - 29 + 15, + 187 + 296,3 - + 11, - 0,1} 1989
+ 233 + 46 + 1405 + 1.3 + 0,0 + 164 + 464 + 4570 - + 11,5 + 0,1} 1990
+ 10,1 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 186 + 109 + 3638 - + 18,7 - 0,11 1991
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4.2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03] 1992
- 133 + 2,2 + 1596 + 46 + 14,0 + 22,2 + 278 + 6569 + 00 + 29,3 - 0,07 1993
- 122 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 17,3 + 3861 + 10,3 + 21,6 - 0,17 1994
+ 124 + 54 + 168,55 + 48 - 19 + 239 + 61,5 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 0,2] 1995
+ 06 + 13 + 1983 + 21 - 02 + 24,3 + 411 + 716,0 + 129 + 587 + 0,6] 1996
+ 04 - 09 + 17,1 - 11 + 07 + 1,6 + 144 + 877 + 11 - 01 + 0,1| 1995 Sept.
- 01 + 05 + 188 + 0,1 - 28 + 15 + 11,0 + 613 + 1.3 + 1,6 - 00 Okt.
+ 04 + 0, + 24,7 - 06 + 32 + 1,6 + 1,7 + 162,6 + 16 + 34 - 0,1 Nov.
+ 0,7 + 04 + 9,9 + 25 + 02 + 2,7 - 19,9 + 95,5 + 2,2 + 13,3 - 01 Dez.
- 28 + 01 + 40,2 + 26 + 04 + 1,7 + 0.2 + 16,7 + 1,2 + 1,6 - 0,0} 1996 Jan.
- 21 + 0,8 + 209 + 38 + 01 + 24 - 10,7 + 786 + 1,0 + 7,7 + 0,0 Febr.
- 10 - 19 + 129 + 14 + 01 + 35 + 184 + 477 + 11 + 1,6 - 00 Marz
- 08 + 0,1 + 148 - 04 - 00 + 19 + 01 + 31,3 + 11 + 01 - 00 April
+ 02 + 05 + 17,8 - 09 - 01 + 2,7 - 20 + 19,2 + 07 + 39 - 00 Mai
+ 02 + 04 + 74 - 10 + 00 + 36 + 197 + 529 + 02 - 03 + 01 Juni
+ 04 - 01 + 10,2 - 11 - 02 + 14 + 56 + 10,2 + 18 - 15 - 00 Juli
+ 06 + 04 + 11,8 - 07 + 01 + 08 + 68 + 523 + 07 + 06 - Aug.
+ 11 + 0,0 + 235 - 01 - 04 + 1,2 + 19,6 + 741 + 13 + 3.2 - 00 Sept.
+ 14 + 05 + 14,5 - 04 - 01 + 13 + 20 + 585 + 1,0 + 6,0 - 00 Okt.
+ 18 + 05 + 259 - 1,6 - 00 + 19 + 87 + 169,1 + 1,7 + 34 + 01 Nov.
+ 16 - 00 - 1.6 + 05 - 01 + 1,B - 27,3 + 1055 + 1,2 + 326 + 05 Dez.
+ 05 + 05 + 253 + 456 + 05 + 20 ~ 32 - 31,6 + 22 + 56 - 0,5] 1997 Jan.
+ 03 + 0,2 + 282 + 32 + 04 + 27 + 13 + 107.3 + 20 + 456 - 00 Febr.
Gber inldndischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1996: 37,7
bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 8 Einschl. borsenfahiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Riicklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. alier un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wéh-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
fur Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den , Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.

19*



Stand am
Monats-
ende

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 lan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1996 Dez.
1997 Jan.

Febr.

1997 Jan.

Febr.

1997 Jan.

Febr.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

V. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen »

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben ivon Wechsel-  {von Aktiv-
tenden Geschafts- inoten- und Buch- | Kredit- bis 1 Jahr | Gber diskont- | Nicht- Beteili- posi-
Institute  {volumen :banken insgesamt | kredite instituten {insgesamt jeinschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3517 82924 90,0 27229 19871 688,7 5125,0 670,2 3 656,1 46,8 541,1 135,51 218,9
3515 8273,9 72,8 26971 1948,0 701,5 5150,2 658,8 3 664,3 49,1 568,6 1354 218,4
3513 83913 73,5 2750,4 1988,9 714,7 5207,8 678,1 3681,1 49,4 588,9 135,91 223,7
Kreditbanken
331 2010,6 28,8 551,1 441,4 102,6 1304,8 306,8 764,4 26,9 163,5 715! 54,4
331 2033,7 17,4 567,3 449,4 110,7 1320,2 306,2 766,3 28,5 180,6 71,5¢ 57,4
332 2084,5 18,4 576,3 4549 114,1 1354, 323,0 766,9 28,7 197,8 72,0 63,7
GroBbanken "
3 765,3 12,6 195,2 158,5 36,0 496,5 136,8 275.8 12,8 65,8 44,2 11,6
3 777,2 9,9 197,6 155,7 41,0 511,9 140,2 276,1 13,4 75,5 44,2 13,6
3 804,3 10,7 199,5 1564 42, 531,6 154,3 274,6 13,4 82,0 44,4 18,0
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
194 10779 9,6 269,4 209,2 54,5 738,2 139,6 466,7 10,4 84,9 26,7 33,9
193 1085,9 6,7 280,2 217,4 57,1 738,2 136,3 468,7 11,3 91,5 26,8 34,1
192 1105,3 6,7 284,6 220,5 58,1 751,6 138,1 470,7 11,6 102,7 27,1 35,2
Zweigstellen auslandischer Banken
73 113,8 0,3 68,0 9,4 8,4 38,4 16,4 88 2,6 9,8 0,0 7.2
75 121,4 0,2 72,0 62,7 9,1 41,2 16,4 9,4 2,7 11,6 0,0 8,0
76 125,8 0,2 75.0 64,9 10,0 41, 17,1 9,5 2,8 10,9 0,0 88
Privatbankiers 3
61 53,6 1,3 18,5 14,4 3,6 31,7 14,0 13,1 1,1 3,0 0,5 1,7
60 49,1 0,6 17,5 13,6 3,4 28,9 13,3 12,1 1,1 2,0 0,5 1,6
61 49,1 0,8 17,2 13,1 36 29,1 13,5 12,1 1,1 2,1 0,5} 1,7
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1522,3 4,5 681,6 583,4 94,7 767,3 66,8 551,8 4,7 75,01 30,5 38,3
13 1498,7 2,3 652,8 554,5 95,2 776,5 64,8 551,8 5,0 82,3 30,1 37,0
13 1525,1 2,6 671,9 570,9 97,4 782,5 65,1 553,4 5,2 85,1: 30,1 37,9
Sparkassen
607 1604,7 27,9 398,6 127,2 264,9 1124,0 141,6 812,5 8,3 1357 13,1 411
606 1590,5 27,5 387,4 117.4 263,7 1121,3 138,4 814,2 83 1351} 13,2 41,0
605 1 600,6 26,7 397,1 127,2 264,4 11235 137,9 816,7 8,2 135,51 13,3 40,0
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 302,0 1,1 194,5 136,5 54,6 90,0 18,2 34,8 1.7 20,1 9,6 6,9
4 301,4 0,9 195,2 135,2 56,6 88,4 14,6 34,7 1,9 21,7} 9,6 7.3
4 302,4 1,0 1933 131,1 58,8 90,4 18,1 34,0 1,9 21,0 9,6 8,0
Kreditgenossenschaften
2510 937,0 20,0 237,6 119,4 112,6 647,9 104,6 449,1 4,9 80,51 5,0 26,5
2509 928,1 15,9 2376 116,9 114,8 643,8 102,3 449,0 5,0 78,7 5,1 25,7
2507 930,5 16,0 240,3 116,5 117,9 643,2 102,1 449,7 5,0 77,5 5,1 25,9
Realkreditinstitute
34 1126,6 0,6 231,3 218,7 12,1 855,5 13,9 816,4 0,2 19,0} 3,74 35,4
34 1138,1 0,4 236,8 223,7 12,7 863,7 14,4 820,9 0,2 22,14 38 33,4
34 1154,8 0,7 243,7 230,5 12,7 874,9 15,1 831,4 0,2 2211 3,81 31,8
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben ¥
18 789,3 7.1 4281 360,5 47,3 335,5 18, 227,0 0,2 47,4 2,2} .3
18 783,5 8,4 419,9 350,9 47,9 336,4 18,2 227,4 0,3 48,1 2,2 E 16,6
18 793,5 8,0 427,81 357,7 49,4 339,3 16,9 229,0 0,3 49, 2,2 6,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 3
154 357,4; 2,43 160,1 I 129,1 27,6 173,4 47,5{ 77,2 1 5,61 39,3 i 2,21 193§
154 366,9 2,0 167,3 135,2 28,6 175,0 47,9 77,3 5,7 40,4 2,21 20,31
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
79; 235,9} 2,2; 88,1 I 66,4 18,5 132,2 31,1 I 67,8 2,9 27,8 2,2} 11,31
78 241,1 1,8 92,3 70,3 } 18,7 133,3 30,8 67,8 3,0 29,5 2,21 11,54

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verdnde-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und V. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

20*

ten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld-  |Kapital
mit drei- verschrei- j (einschl. }Sonstige
1 Monat |3 Monaten }4 Jahren monatiger bungen joffener {Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bis unter jund Kindi- Spar- im Ruick- posi-
insgesamt |einlagen |einlagen {insgesamt|einiagen |3 Monate |4 Jahren {dariber |[insgesamt gungsfrist | briefe Umlauf tlagen) tionen
Alle Bankengruppen
2217,6 548, 1538,0 35151 709,4 322,8 113,5 881,0 1165,8 882,1 234,7 17951 341,3 423,3
22025 530,0 1538,6 3480,1 638,0 339,0 114,7 892,1 1172,8 895,4 235,1 1820,5 3434 427,4
2264,7 575.4 1555,2 34973 644,5 331,8 117,8 901,4 1177,6 902,0 235,4 1848,7 346,1 434,6
Kreditbanken
728,4 234,8 453,2 760,5 262,7 119,4 34,9 154,7 155,4 116,5 26,3 2433 122,7 155,8
747,0 244,5 461,0 748,6 231,6 131,2 38,1 159,0 155,1 116,7 26,3 245,9 123,2 169,0
7759 266,0 468,5 748,2 236,8 122,9 39,8 160,5 154,5 116,2 26,3 250,0 124,4 186,1
GroBbanken "
248,0 89,2 145,2 3725 137,0 65,8 18,8 48,7 88,3 63,4 9,6 40,2 55,3 49,4
253,8 95,8 1441 367,0 116,8 75,9 21,3 51,4 87,5 63,0 9,9 41,4 55,3 59,7
2774 11,9 151,6 363,1 119,6 68,4 21, 52,3 86,6 62,5 10,0 42,9 56,3 64,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
374,4 1179 235,7 346,2 106,6 44,8 12,6 101,5 63,3 50,1 14,8 201,9 62,0 93,4
384,6 119,6 243,5 340,8 96,5 46,9 13,3 103,0 63,7 50,6 14,5 203,4 62,5 94,7
387,3 124,0 2416 3431 98,0 46,1 141 103,5 64,0 50,6 14,4 205,9 62,5 106,4
Zweigstellen auslandischer Banken
1 23,4 10,2 4,7 1,2 1,1 2.8 0,0 0,0 0,1 0.2 2,1 10,2
96,7 26,0 66,9 10,6 4,9 1,4 1,1 2,9 0,0 0,0 0,1 0,2 2,2 11,8
99,7 27,0 69,0 11,5 5.5 1,4 1.2 3,0 0,0 0,0 0,1 0.2 2,2 12,2
Privatbankiers 3
14,8 4,4 8,1 31,7 14,4 7.6 2,4 1.7 3,8 3,0 1,7 1,0 3,3 2.8
11,9 31 6,6 30,2 13,4 7,0 2,5 1,7 3,8 3,1 1,7 1,0 3,2 2.8
11,5 31 6,3 30,5 13,7 7,0 2,5 1,6 3,8 31 1,8 1,0 33 2,7
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
548,7 147,7 388,9 345,0 45,9 13,2 11.4 204,9 20,4 19,1 1.4 527,6 49,7 51,3
530,4 1319 386,4 335,1 33,7 12,9 11,8 206,5 20,6 19,3 1,3 531,6 50,4 51,2
549,9 152,1 385,6 338,6 35,3 12,8 11.9 208,3 20,7 19,4 1.2 536,4 51,0 49,2
Sparkassen
302,0 45,7 233,2 1083,2 221,5 95,5 22,0 13,5 594,0 430,9 135,0 94,1 63,1 62,3
298,3 40,1 234,8 1074,5 206,0 98,6 21,5 13,5 597.5 438,6 135,7 94,7 63,3 59,6
303,1 41,9 2379 10811 207,8 99,6 21,9 13,5 600,3 442,9 136,2 94,9 63,5 58,0
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
198,9 63,7 1284 25,6 58 1,7 1.7 15,9 0,0 0,0 0,1 50,7 10,8 15,9
195,2 68,1 119,9 26,4 59 1,7 1,8 16,4 0,0 0,0 0,1 52,1 10,8 16,9
194,8 65,0 122,6 26, 4,9 2,1 2,4 16,7 0,0 0,0 0,1 53,9 10,9 16,1
Kreditgenossenschaften
120,6 12,3 92,8 696,4 135,6 87,9 38,4 29,1 336,0 265,8 68,7 46,4 43,9 29,7
119,2 9,7 93,6 690,5 126,9 88,4 37.5 29,4 339,4 270,3 68,4 47,6 44,2 26,6
120,2 9,8 94,3 692,5 1258 88,7 37,4 29,6 342,0 2731 68,2 47,6 44,5 25,7
Realkreditinstitute
130,1 16,3 11,1 285,9 3,9 1.2 1.2 275,3 0,3 0,3 0.3 637,9 26,5 46,2
126,3 13,3 1101 287.1 3,7 1.3 1.3 276,6 03 0,3 0,3 656,0 26,7 42,0
129,1 12,8 1134 290,0 3,2 14 1.4 279,8 03 0,3 03 6709 26,9 38,0
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
188,9 27,7 130,4 3184 34,0 3,9 4,0 187,5 59,6 49,6 3,0 195,2 24,6 62,1
186,2 22,3 132,7 317.9 30,2 4,8 2.8 190,7 59,9 50,1 3,1 192,7 24,7 62,0
191,8 278 1329 320,3 30,7 43 2,9 193,0 59,9 50,1 3,2 195,0 24,9 61,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
I 208,0 68,3 128,3 81,4 30,4 9,2 l 4,6 16,1 14,5 87 5,5 17.5 15,7 34,8
2173 75.4 130,4 80,3 29,0 89 5,0 16,2 14,6 8,7 5,5 17,5 15,8 36,0
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausiéndischer Banken ©
| 111,3 42,2 61,5 70,8 25,5 7.8 3,5 13,2 14,5 8,7 54 17,4 13,5 23,0
1176 48,4 61,5 68,8 23,5 7.4 37 13,2 14,5 8,7 54 174 13,6 23,8
geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Aus-
manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut- gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-

sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslindischer Banken sowie der Gruppe tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Inland »

Mrd DM
Kredite an inldndische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 6}
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bér-
aninlén- :Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  |Treuhand- von Kredit- | Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- | Nicht-
Miinzen |[bank insgesamt | kredite 2} {kredite kredite 3) !instituten 4){stituten 5) jinsgesamt |kredite kredite kredite 3) |banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 39 - 331,9 2200,3 1949,3 57,9 69,1 30
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 41 - 341,7 23324 20621 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 2470,1 2189,4 58,8 71,9 4,0
211 96,6 1420,8 1001,7 16,8 55 - 396,8 2875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 63 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75.1 11,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75.3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 1,4 43 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1,4
28,9 59,7 2134,0 14433 17,9 12,2 34 657,2 47731 4097,9 44,8 106,0 59
22,0 45,3 17237 1165,4 16,6 108 33 527,6 4309,2 36803 50,6 86,6 19
23,2 47,4 1751,2 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 4348,2 37085 50,4 87,1 1,3
22,4 51,9 18388 12539 17,2 10,8 41 552,7 43935 3749,8 49,4 87,7 1,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17.5 11,4 43 561,9 4436,9 3802,0 46,8 88,1 1.4
22,6 44,9 18809 1275,2 17,3 1.3 3,9 5731 4 458,5 38114 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 1301,3 17,2 11,3 4,4 575,8 4 486,5 38314 47,6 87,8 1,2
22,2 49,1 1917,7 12956 17,4 11,0 4,4 589,3 4519,6 38543 48,3 87,8 0,9
22,8 50,1 1928,6 1296,6 17,3 11,0 3,1 600,6 4552,7 38745 49,4 87,6 1,1
22,4 48,3 1926,4 12882 17,5 11,0 29 606,8 4564,5 38877 49,9 88,4 1,3
22,4 47,8 1959,9 1319,7 17,4 12,8 2,4 607,7 4 580,0 38936 50,1 103,9 1,2
22,6 41,1 1969,8 1326,5 17,2 12,6 2,5 611,0 45914 3906,6 50,3 104,2 4,1
22,2 46,3 1993,7 1345,6 16,9 12,6 3,5 615,0 4 607,8 39222 50,8 104,9 32
22,7 55,8 20223 1 356,6 16,9 12,2 2,9 6338 46259 3948,5 49,6 104,4 3,2
233 48,8 2 058,1 1384,4 16,8 12,5 34 641,0 4671,8 398238 49,6 105,0 8,0
22,3 44,6 2146,5 1458,4 17,6 12,4 32 655,0 47221 4029,0 49,7 105,5 7.1
28,9 59,7 21340 1443,3 17,9 12,2 34 6572 47731 4097,9 44,8 106,0 5,9
22,5 48,9 21221 1417,8 18,1 12,6 3,0 670,6 4784,4 4084,0 47,2 106,1 6,0
22,1 50,0 2162,2 1446,7 18,0 12,1 2,6 682,8 48179 4107,2 47,3 106,2 6,1
Veradnderungen
+ 04 + 50] + 509 + 411 1,5 + 03 - + 10,9] + 1341] + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58] + 508 + 41,7 1,6 + 0,5 - + 7.0: + 1389f + 1264 + 2,6 + 1, + 08
+ 6,4 + 13,9] + 1128 + 56,5 - 2.2 + 0,8 - + 57,6 + 2199f + 1824 + 23 + 2,0 + 30
+ 1,7 - 66 + 464 + 134 + 58 + 0.8 - + 26,5 + 2857] + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 637 + 776] + 61,0 - 35 + 23 - + 17,87 + 29437 + 249,22 - 104 + 1,5 - 22
- 01 - 129{ + 1333} + 752 - 43 + 07 0,1 + 61,5{ + 3398 + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 1.7 - 138} + 991] + 736 + 2,7 + 0,1 1.3 + 21,3] + 320,5{ + 240,22 + 1,2 + 26 - 33
+ 1,0 - 05§ + 1935] + 1394 + 0,1 + 0,2 0,5 + 54,31 + 3128} + 3036 + 1,0 + 73 - 08
+ 29 - 13} + 2578 + 1618 + 04 + 08 1.1 + 958 + 3363] + 3117 - 20 + 33 + 4,7
- 05 + 391 + 31,00 + 207 + 0,0 - 04 0,6 + 10,27 + 321 + 272 0,4 + 06 + 0.2
+ 1,2 + 217 + 275 + 215 ~ 0,2 + 0,0 0,6 + 68 + 392 + 283 - 02 + 06 - 06
- 08 + 45 + 875] + 670 + 0,9 - 1.3 + 183: + 451! + 41,1 - 10 + 05 - 01
+ 3,7 + 911 + 21,3] + 109 + 03 + 06 0,2 + 937 + 436] + 522 - 26 + 0,5 + 02
- 34 - 16,0} + 2097 + 101 - 02 - 01 0,3 + 11,41 + 219 + 85 + 13 + 0,6 - 0.2
- 03 + 25 + 2927 + 262 - 01 + 0,0 0,2 + 291 + 282] + 201 - 05 + 0,2 + 0,2
- 01 + 167 + 7,7} - 58 + 0,2 - 03 0,1 + 13,6F + 331 + 230 + 07 - 0,0 - 03
+ 0,6 + 111 + 106] + 08 - 00 + 0,0 1.3 + 14,2] + 32,0f + 1972 + 11 - 01 + 0,1
- 0,4 - 18; - 23, - 85 + 0.2 - 01 0,2 + 637 + 108{ + 143 + 05 + 08 + 0.2
- 0,0 - 05 + 178! + 158 - 01 + 1.8 0,5 + 08f + 156f] + 219 + 02 - 03 - 00
+ 03 - 671 + 101] + 71 - 0,2 - 01 0,1 + 33 + 11,97 + 134 + 02 + 03 + 28
- 04 + 52] + 239 + 191 - 03 - 00 1,0 + 40} + 163} + 155 + 06 + 07 - 09
+ 05 + 95 + 283f + 107 - 0,0 - 05 0,7 + 188] + 186] + 259 - 13 - 05 + 0,0
+ 0,6 - 70 + 358 + 278 - 01 + 04 0,5 + 72 + 46,0] + 344 + 0,0 + 06 + 48
- 1,0 - 41, + 883F + 738 + 0,7 - 01 0,1 + 140§ + 50,1} + 46,0 + 01 + 05 - 08
+ 6,6 + 15,1 - 125; - 152 + 04 - 0.2 0,2 + 24; + 517} + 696 - 49 + 05 - 1.3
- 64 - 108; - 128 - 265 + 01 + 04 0,4 + 1361 + 11,7} - 137 + 23 + 01 + 0,1
- 04 + 11 + 398: + 285 - 01 - 05 0,4 + 12,31 + 3291 + 225 + 01 + 0,1 + 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sonders angemerkt. — 1 Ohne Kredite an inlandische Bausparkassen, —

sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22*

2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 3 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuidverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
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und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht
bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Ohne Verbindlichkei-

bérsenfihigen Inhaberschuldverschrei-

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inldndischen Kreditinstituten 9) 10} von inldndischen Nichtbanken 9) 12)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere | Aus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- {ein- Treuhand-{gebene Sicht- Termin- |{Spar- Spar- Treuhand-
banken |rungen® |nehmen linsgesamt|lagen 11) {lagen 11 |kredite 3) |Wechsel |insgesamtjeinlagen jeinlagen |einlagen briefe 13) {kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
118,55 2,4 26,3 7319 99,9 5411 211 69,8 18225 260,3 610,1 707,1 188,4 56,6
137.8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 1.9 31,0 902,8 110,4 697.8 20,9 73,7 2028,2 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 878 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 75.3 59,5 1395,2 380,2 917.9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 2191 72,4
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 75.2 2 875,7 540,2 11093 940,5 206,9 78,8
4273 71.3 83,2 15394 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6
437,2 81,3 89,71 17310 401,1 1202,4 52,2 754] 32415 675,1 1109,8] 11430 227,8 85,8
423,6 66,2 783 14163 3247 980,5 338 77,3] 28898 502.1 1094,8 986,5 226,4 80,0
429,3 71,5 78,9 1432,7 325,1 996,5 33,9 773 28979 509,9 1084,7 996,6 226,3 80,5
433,9 7,5 79,6] 15182 363,2] 10452 34,1 758] 29458 551,3] 1080,2f 10066 226,6 81,0
427,3 7.3 83,2 1539,4 363,9 1 065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1 086,1 1046,1 227,4 81,6
438,1 721 84,0 15258 3474 1 066,8 35,1 76,4 30048 534,9 1102,9 1061,0 224,6 81,5
436,9 81,7 843} 15563 3584| 10867 35,3 759] 30311 541,47 11089] 1074,2 222,6 84,1
446,8 81,5 84,8 15585 343,8 1103,7 34,8 76,2 30290 538,8 1103,7 1081,0 221,6 84,0
458,9 81,2 852] 1554,0 350,3] 10920 34,8 76,9] 30329 544,1 10988] 10858 220,8 83,4
453,7 83,5 85,8 1545,0 337.8 1094,5 35,2 775 30422 545,1 1103,6 10885 221,0 84,0
447,6 83,4 85,1 15771 352,0 10954 52,1 77,6 30503 557.4 1097,4 1090,0 221,1 84,3
444,6 81,7 86,9 1577,2 335,9 11116 52,2 77.5 3054,0 553,8 1103,1 10913 221,5 84,3
445,1 81,7 87,1 1602,7 3433 11289 52,6 77,8 3067,0 555,2 1110,7 1094,2 222,2 84,7
438,5 81,8 87,2 1620,8 359,9 11323 51,8 76,8 30783 568,9 1104,3 10974 222,8 84,8
444,6 81,8 87,3 1650,1 367.1 1154,0 52,3 76,8 3093,0 579,6 1100,4 11034 224,3 85,3
449,2 81,6 873 17193 3886} 12008 52,4 774} 31322 617,4} 10950f{ 11079 226,1 85,8
437,2 81,3 89,7 1731,0 401,1 1202,4 52,2 75,4 32415 675,1 11098 1143,0 227,8 85,8
461,6 79,5 89,4 1690,1 380,4 1179,7 52,4 77.6 3196,8 604,7 11275 1150,0 228,4 86,2
473,0 78,1 89,6 17275 409,2 1188,2 52,6 77.6 32011 603,6 1127,6 1154,8 228,7 86,4
Veranderungen *
+ 21,5 - 03 + 1,7} + 101,2] + 1,4] + 1008 - 0.2 - 09} + 988 + 229} + 535} + 209 - 0,2 + 1,6
+ 76 - 02 + 350 + 694 + 91| + 548 + 0,0 + 55} + 1070 + 1961 + 9321 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304} - 03 + 721 + 859] - 107.9] + 1731 + 09 + 198} + 1253} + 324] + 1048, - 374, + 240 + 1,4
+ 134 - 03 + 39] + 378f - 79! + 513 - 0,2 - 56| + 1250 + 467 + 11027 + 0,9 + 10,2 - 09
+ 571 - 10 + 791 + 397} + 740} - 255 + 1,0 - 98] + 1260 + 336] + 6961 + 163 + 33 + 3,2
+ 102,0 - 11,4 + 98] + 1453] + 751} + 771 + 19 - 88| + 2167 + 43,81 + 969! + 887 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,31 + 324 - 3147 + 530 + 49 + 60| + 850 + 2831 - 1411 + 81,2 - 12,2 + 1,8
+ 29 - 12 + 12,51 + 1342} + 204] + 1115 + 2,0 + 04| + 1583 + 4891 - 14,2{ + 1056 + 11,7 + 6,3
+ 10,6 + 80 + 65| + 1759] + 36,6] + 1377 + 1,7 - 0,2] + 2184 + 943] + 232] + 969 + 0,7 + 3,3
+ 99 - 55 + 051 + 379 + 168} + 207 + 0,1 + 04] + 57 + 901 - 1M1 + 7.2 0,3 + 0,2
+ 5.8 + 54 + 07] + 165 + 04} + 159 + 0,2 - 00f + 82 + 781 - 101] + 101 - 01 + 05
+ 4,6 - 00 + 07] + 853| + 380] + 485 + 0,2 - 1,51 + 478 + 41,3 - 437 + 100 + 04 + 0,5
- 65 - 02 + 3,6 + 21,21 + 07} + 199 + 09 - 02} + 754 + 286] + 591 + 395 + 07 + 0,6
+ 11,0 + 08 + 0B - 139| - 166] + 1,7 + 0,1 + 09] - 163 - 4547 + 168] + 149 - 27 + 02
- 15 + 96 + 03} + 306] + 11,0} + 200 + 0,1 - 05} + 244 + 66} + 607 + 132 - 20 + 0,6
+ 10,0 - 02 + 05} + 22] - 146} + 169 - 04 + 04} - 2,2 - 26} - 52 + 68 - 10 - 0,1
+ 120 - 03 + 03] - 48] + 63§ - 1.7 - 01 + 06} + 4.2 + 49} - 491 + 49 - 08 + 01
- 5,2 + 04 + 06f - 88 - 126] + 27 + 0,4 + 077 + 90 + 09} + 45} + 29 + 0,2 + 0,6
- 6.1 - 01 - 07} + 163} + 142} + 09 + 1,1 + 01} + 82 + 12,4} - 627 + 14 + 02 + 04
- 30f - 17 + 18} + 04| - 158] + 163 + 00] - 01} + 441 - 331 + 58] + 12 + 03 - 00
+ 04 - 00 + 03} + 254} + 74| + 173 + 0,5 + 031 + 129 + 1,31 + 757 + 29 + 08 + 0,4
- 571 + 01 + 00} + 179] + 163| + 34 - 08] - 100 + 15f + 134] - 63} + 32 + 12 + 01
+ 6,1 - 00 + 011 + 2931 + 7,21 + 21,7 + 04 - 00] + 148 + 10,8 - 39 + 59 + 15 + 0,6
+ 46 - 02 + 01] + 690f + 21,4} + 468 + 0,2 + 0,7] + 390 + 376} - 547 + 46 + 18 + 0,5
- 12,0 - 03 + 2,4 + 122} + 124} + 1,8 + 01 - 2,1] + 1087 + 5761 + 146} + 351 + 14 + 0,1
+ 246 - 18 - 03] - 41,31 - 213] - 227 + 0,2 + 23] - 452 - 7091 + 17,70 + 70 + 0,7 + 0,3
+ 11,5 - 14 + 03] + 3701 + 2841 + 85 + 0,2 - o0l + 39 - 1,51 + 011 + 49 + 03 + 0,2

ten gegentiber inlandischen Bausparkassen. — 11 Einschl. Verbindlichkeiten
aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmeverpflichtung an die Bundes-
bank verkauften Wertpapieren.— 12 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber in-
iandischen Bausparkassen. — 13 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bdrsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite 1) fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- Zu- kurz- lang- hand- Kreditin- [ Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung linsgesamtisammen |fristig fristig kredite 2) /stituten 3) Istituten 4) insgesamtjsammen | fristig fristig kredite 2) ibanken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 1172,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1,3
0,8 2834 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270, 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 77 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
11 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1,4
1,0 405,6 377.4 250,0 127,4 6,8 - 21,3 2178 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 421 148,9 16,7 1.7
1,4 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,60 2304 60,2 170,2 12,7 4,9
1,2 533.1 496,3 346,0 150,3 1,7 0,1 24,9 278,8 184,0 41,1 142,9 16,8 11
1,3 517.5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 2839 189,4 44,9 144,6 16,6 1,1
1,2 5371 499,4 350,6 148,9 11,8 0,1 25,8 288,4 190,6 44,1 146,5 16,5 1,2
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 42,1 148,9 16,7 1,7
1.3 5321 493,1 336,6 156,5 12,4 0,1 26,4 293,7 1921 444 147.8 16,7 2,2
1,2 541,5 499,4 3434 156,1 14,6 Q0,2 27,4 297,8 192,7 44,8 148,0 17,0 2,4
1.4 544,2 502,7 342,5 160,2 14,3 0,1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 13,8 2,3
1.4 534,4 491,9 330,2 161,8 13,8 0,2 28,5 310,5 201,9 47,1 154,8 14,1 3,2
1,4 534,1 491,7 330,8 161,0 13,9 0,1 28,3 318,7 208,8 51,9 156,9 14,2 2,7
1,7 549,9 507,2 348,2 159,0 13,7 0,1 28,8 322,2 210,6 53,0 157,6 14,5 2,7
1,8 535,0 491,9 336,4 155,6 13,8 0,1 29,1 3211 210,8 53,0 157,8 12,2 23
1.5 542,2 498,7 343,8 155,0 13,8 0,2 29,4 320,9 212,7 53,7 158,9 121 1.9
1,5 553,9 510,5 355,9 154,5 13,7 0,2 29,5 3281 214,2 52.8 161,4 12,2 2.3
1,3 529,1 485,5 330,2 155,2 13,6 0,2 29,9 336,4 218,6 56,3 162,3 12,2 21
1,3 559,3 514,9 3584 156,6 13,6 0,2 30,6 345,7 2251 60,0 165,1 12,3 4,7
14 588,9 544,2 386,6 157,6 13,0 0,3 31,5 352,0 2304 60,2 170,2 12,7 49
1,4 575,0 530,6 372,0 158,7 13,2 0,3 30,9 365,8 241,0 66,9 174,0 12,9 5.0
14 588,2 542,6 383,1 159,5 13,4 0,3 31,9 389,9 2541 77,3 176,8 13,6 6,4
Verdnderungen ™
+ 017 + 27,81 + 259{ + 283 - 24 - 0,0 - + 19 + 76 + 53 + 2,2 + 31 - 03 - 02
+ 00 + 801: + 778/ + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 7.8 + 39 + 39 + 15 - 02
- 03 + 507, + 415{ + 165 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 92 + 6,7 + 45 - 0,2
+ 01 - 36/ - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 32 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 07
-01: - 184; - 226] - 204, - 22 + 0,4 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 1,0
+ 0,15 + 117,31 + 117,2] + 1039 + 133 - 04 - 00 + 05 + 31,9 + 12,6 + 6.2 + 63 + 0,2 - 04
+ 00 - 240, - 275 - 414 + 13,9 + 34 - 0,0 + 0,1 - 1,6 - 55 - 123 + 67 - 1,7 + 0,6
+ 01, + 591: + 576] + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 38,3 + 21,3 + 78 + 13,6 - 0,2 + 1,1
+ 02 + 342 + 2991 + 272 + 2,7 - 1.1 + 02 + 52 + 58,4 + 36,2 + 17,0 + 19,2 - 23 + 31
-01 + 91 + 11,2, + 109 + 02 - 1.6 + 0,0 - 05 + 6,0 + 23 + 10 + 1,2 + 0.2 - 03
+ 00{ - 140] - 143} - 140 - 03 - 02 + 0,0 + 0,5 + 56 + 57 + 38 + 19 - 01 + 01
- 00 + 175, + 17,0f + 175 - 05 + 0,2 + 0,0 + 03 + 3,1 + 0.2 - 11 + 1,3 - 0,2 + 01
- 00, + 19: + 19: - 03 + 23 + 0,0 - 0,0 - 01 + 10 + 06 - 19 + 25 + 0,2 + 0,5
+ 00 - 1347 - 13,71 - 17,7 + 4,0 - 0,2 + 0,0 + 0,5 + 41 + 15 + 20 - 04 - 02 + 05
- 00 + 94] + 821 + 8,1 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 1,0 + 50 + 14 + 06 + 08 + 0,3 + 0,2
+ 02 + 21 + 27 - 13 + 4,0 - 02 - 00 - 03 + 1,1 + 25 - 17 + 472 -~ 32 - 02
-~ 00 - 165 - 17,7} - 125, - 01 + 0,1 + 0,0 + 1,1 + 78 + 4,1 + 34, + 08 + 0,2 + 09
+ 00 - 02, - 02 + 07 - 09 + 01 - 0,0 - 01 + 80 + 6,7 + 47 + 19 + 0,1 - 04
+ 03§ + 173 + 168} + 185 - 1,7 - 0.1 - 0,0 + 0,6 + 43 + 23 + 1,2 + 1,0 + 0,2 + 0,0
+ 01, - 95 - 101 - 80 - 21 + 0,1 - 0,0 + 0,6 + 4,0 + 23 + 05 + 18 - 02 - 04
- 03] + 63 + 60, + 68 - 08 + 0,1 + 0,1 + 0,2 - 08 + 15 + 07 + 08 - 0,0 - 04
+ 00 + 69 + 721 + 89 - 16 - 0,2 + 0,0 - 0.2 + 35 - 05 - 14 + 09 - 00 + 04
- 02 - 2331 - 237¢ - 245 + 0,8 - 0,1 - 0,0 + 05 + 88 + 4,7 + 36 + 11 + 0,0 - 02
- 00i + 276f + 270 + 265 + 06 + 0,0 - 00 + 0,5 + 75 + 54 + 35 + 1,9 + 0,1 + 2,5
+ 011 + 2760 + 274 + 268 + 06 - 0,7 + 0,1 + 0,8 + 51 + 43 - 01 + 44 + 04 + 0,1
- 00; - 208; - 200 - 197 - 04 + 0.2 + 0,0 - 10 + 9,6 + 74 + 6,1 + 13 + 0,0 - 01
-00: + 74: + 66 + 69 - 03 + 0,2 + 0,0 + 0,6 + 20,7 + 10,7 + 96 + 1,2 + 0,6 + 1,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. V. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den

24*

Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten

Ter-

min sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm.

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere |Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken [nehmen |insgesamt]eintagen |sammen |fristig fristig kredite 2) }insgesamteinlagen jsammen | fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12,0 10,9 142,2 27,5 11,3 50,5 60,8 3,4 61,8 89 51,7 19,6 321 1.2
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 3,3 61,2 9,3 50,8 15.9 34,8 11
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 7.2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 93 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 X
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6.4
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 1135 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 4023 111,6 283,7 150,8 1329 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4
103,9 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
77,0 37,2 476,6 116,4 352,6 201,7 150,9 7.6 201,4 20,0 176,8 41,3 135,5 4,5
76,7 37.4 474,7 104,0 363,5 208,1 155,4 71 209,0 26,5 177.9 41,3 136,7 4,6
80,1 37,2 475,6 107,7 360,9 205,6 155,3 7.0 210,5 24,2 181,7 41,6 140,1 4,6
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7,0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4
82,7 39,3 466,9 115,0 344,9 1933 151,6 7.0 231,2 25,3 201,6 44,3 157,3 4,3
85,7 40,4 467.4 113,1 347,5 195,3 152,1 6,8 235,3 24,4 206,5 44,0 162,5 4,5
87,7 40,9 478,2 17,5 3553 197,7 1576 5.5 237,4 22,8 211,8 45,5 166,4 2,7
91,4 41,3 492,5 120,0 366,9 2071 159,8 5,6 248,2 26,8 218,7 47,5 171,2 2,8
92,9 41,6 491,6 129,0 356,9 198,0 158,9 57 250,8 271 221,0 47,0 173,9 2,7
94,4 42,2 491,4 140,1 345,5 188,6 156,9 5.8 247,9 24,9 220,2 44,9 175,4 2,8
96,0 42,4 466,1 116,7 3451 188,9 156,2 43 253,9 25,6 226,1 48,6 177,5 2,2
94,2 42,7 462,7 119,7 3388 183,6 155,2 4,3 253,8 23,9 227,7 49,0 178,8 2,1
29,4 42,8 462,1 1236 334,6 179,5 155,1 39 260,8 29,4 2293 47,5 181,7 2.1
103,5 43,5 461,6 128,2 329,4 174,0 155,4 39 256,9 25,9 228,9 46,8 182,2 2,1
103,6 43,7 483,0 139,0 340,3 180,7 159,6 38 265,8 32,7 230,9 46,6 184,2 2,2
103,9 45,8 486,5 1471 335,7 172,0 163,7 3,8 273,5 34,3 237,2 50,0 187,2 2,1
106,9 46,0 512,4 149,6 358,9 191,5 167.3 3,9 283,4 333 247,7 54,5 193,3 2,3
115,9 46,3 537.1 166,2 367,0 197,5 169,6 3,9 296,2 40,9 252,9 54,9 198,0 2,4
Veranderungen *
+ 27 + 14 + 224 + 35 + 19,2 + 10,0 + 9.2 - 02 - 24 + 03 - 25 - 44 + 19 - 0.2
+ 45 +39) +308f + 98 + 194 + 97| + 97 + 17 +1050 + 131 + 87i + 30{ + 57 + 06
+ 63 + 45 + 25,8 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 33
+ 80 + 1,9 + 63 + 43 + 12 + 14,0 - 12,7 + 08 + 96 - 02 + 10,0 + 2,5 + 75 - 02
+ 141 + 3,8 + 41,3 + 7.3 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4.2 + 27,0 + 101 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 4.1 + 23,8 + 141 + 111 - 04 + 115 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 42 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 79 + 64,6 + 45,9 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2.2 + 46,5 + 41 + 424 - 09
+ 214 + 59 + 11,3 + 27,1 - 13,9 - 26,6 + 12,7 - 19 + 44,7 + 11,7 + 35,0 + 37 + 31,3 - 20
+ 38 + 0,1 + 96 + 11,8 19 - 54 + 35 - 03 + 2,2 - 07 + 40 1,1 + 29 - 1,2
- 01 + 0,2 - 04 - 119 + 11,9 + 7,2 + 4,7 - 04 + B2 + 65 + 17 - 00 + 1,7 + 0,0
+ 31 - 02 - 19 + 30 - 47 - 4,2 - 05 - 0.2 + 05 - 24 + 30 + 0,2 + 2,8 + 0,0
- 03 + 1,6 - 11,5 + 93 - 20,9 - 138 - 1 + 0,0 + 14,1 - 21 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03
+ 23 + 0,3 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 - 01 + 51 + 31 + 21 - 14 + 35 - 01
+ 3,1 + 1,1 + 2.2 - 15 + 39 + 31 + 09 - 01 + 45 - 09 + 53 - 02 + 55 + 0,2
+ 2,0 + 0,5 + 10,2 + 43 + 73 + 20 + 53 - 13 + 20 - 15 + 53 + 14 + 38 - 1.8
+ 26 + 0,1 + 79 + 09 + 70 + 61 + 09 + 0,1 + 82 + 37 + 45 + 16 + 28 -
+ 16 + 0,2 - 11 + 91 - 103 - 93 - 10 + 0,1 + 2,8 + 04 + 25 - 05 + 30 - 01
+ 17 + 0,6 + 11 + 11,5 - 10,5 - 87 - 18 + 0,1 - 24 - 22 - 03 - 21 + 19 + 01
+ 23 + 0,5 - 18,7 - 221 + 34 + 30 + 04 + 0,0 + 84 + 09 + 75 + 40 + 35 - 0,0
- 19 + 0,2 - 43 + 28 - 70 - 58 - 12 - 00 - 04 - 1,7 + 14 + 03 + 11 - 01
+ 36 - 01 - 51 + 28] - 75| - 65 - 10 - 04] + 52 + 53 - 0,1 - 171 + 27 - 0,0
+ 42 +06} + 05 + 49} - 44 - 48] + 04 +00] - 341 - 351 + 01f - 07{ + 08 - 00
- 05 + 0,0 + 19,2 + 10,0 + 93 + 55 + 3,7 - 0,1 + 7.8 + 68 + 09 - 03 + 1,2 + 0,0
+ 0,2 + 2,0 + 1,7 + 76 - 59 - 96 + 3,7 - 0,0 + 7,0 + 14 + 57 + 32 + 25 - 01
+ 2.2 + 0,2 + 19,6 + 0,7 + 18,8 + 16,7 + 21 + 0,0 + 715 - 1,3 + 86 + 4,1 + 45 + 0.2
+ 82 - 00f + 1931 + 1501 + 431 + 31 + 1,2 - 001 + 11,1 + 73 + 381 + 001 + 38 + 0,0

4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenfihiger Geldmarktpapiere; ohne
Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
schuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken ™

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit fohne Buch- borsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- | Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  {markt- Zu- Buch- Schatz- zu- diskont- | Wert-
forderungen insgesamt sammen ikredite papiere sammen ikredite wechsel 1} |insgesamt [sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
2200,3 2076,4 335,6 3258 325,7 0,1 98 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1.1
23324 2189,2 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7.2 31 165,4 131,6 131,2 04
2 470,1 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
28750 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 29514 602,0 5758 575,5 04 26,1 14,7 1,4 275,2 216,0 213,7 2.3
34782 3 166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 93 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
47731 4 248,7 662,2 617,2 616,2 1,0 45,1 40,2 49 306,5 221,2 215,8 5.4
4 309,2 3817,6 602,7 578,3 577.5 0,8 24,4 23,3 1.1 3278 229,2 214,3 15,0
4348,2 3846,0 605,0 5754 574,7 0,7 29,6 29,0 0,6 326,7 2286 214,0 14,5
43935 3886,9 608,0 575.3 574,7 0,7 32,7 32,2 0,5 3244 228,8 214,5 14,3
4436,9 39369 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 214,1 13,5
4 458,5 3947,0 608,6 571,7 571,1 0,5 36,9 36,2 0,7 318,8 225,0 2131 11,9
4 486,5 3966,8 608,8 574,1 573,4 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 2243 212,8 11,5
4519,6 39904 617,0 581,9 581,5 0,5 35,1 34,6 0,5 316,4 2241 213,2 10,9
4552,7 40115 622,0 580,3 579,8 0,6 41,7 41,2 0,5 311,2 2236 212,7 10,9
4 564,5 4026,0 628,2 582,2 581,4 0,8 46,0 45,5 0,5 311,5 224,3 2136 10,8
4 580,0 4047,7 637,8 596,6 595,8 0,8 41,2 40,8 0,5 310,0 224,0 213,4 10,7
4591,4 4061,1 626,6 582,6 581,7 0,9 44,0 40,8 3,2 311,5 224,9 214,2 10,7
4 607,8 4077,9 617,4 585,3 584,1 1,2 321 30,2 2,0 311,2 2251 214,9 10,2
4625,9 41025 624,2 594,6 593,7 0.9 29,6 27,3 2,3 3134 224,3 215,2 9.1
4671,8 41374 641,3 593,4 592,2 1.1 47,9 41,0 6,9 306,9 2221 214,6 7.5
47221 4184,2 650,4 593,8 592.4 1.5 56,6 50,9 57 308,0 222,0 215,0 7.0
47731 42487 662,2 617,2 616,2 1,0 451 40,2 4,9 306,5 221,2 215,8 54
4784,4 4.237,2 646,5 596,5 595,3 1,2 50,0 45,1 4,9 295,2 217,0 213,2 3,7
48179 4 260,6 655,9 601,7 600,4 1,3 54,2 49,4 4,8 292,5 216,6 212,8 3,7
Verdnderungen
+ 1341 + 112,7 + 16,1 + 15,5 + 155 - + 05 + 03 + 0.2 - 16 - 22 - 15 - 07
+ 1389 + 130,8 + 337 + 335 + 33,1 + 04 + 0,2 - 02 + 0,4 + 94 + 75 + 73 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 30 - 04 + 34 + 304 + 187 + 19,0 - 02
+ 2857 + 280,5 + 709 + 72,0 + 7,7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
+ 2943 + 240,3 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20 + 376 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 253,7 - 15,1 - 92 - 119 + 2,7 - 59 + 1,2 - 72 - 31,2 - 278 - 289 + 11
+ 320,5 + 2440 + 13,2 + 7,0 + 99 - 29 6,2 + 6,6 0,4 - 285 - 28,1 - 292 + 1,1
+ 312,8 + 3119 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 19 - 10 - 10 + 6,6 - 34 - 19 - 15
+ 336,3 + 3129 + 44,3 + 326 + 32,2 + 04 + 1147 + 74 + 43 - 185 - 65 + 16 - 81
+ 321 + 274 + 88 + 12,5 + 12,3 + 0,2 - 38 - 38 + 0,0 - 02 + 1,9 + 11 + 0,8
+ 39,2 + 28,7 + 25 - 2,7 - 26 - 0,1 + 52 + 57 - 05 - 15 - 04 + 0,0 - 04
+ 451 + 40,6 + 2,8 - 03 - 02 - 01 + 3,1 + 3,2 - 01 - 24 + 03 + 05 - 0,2
+ 43,6 + 50,1 + 73 + 87 + 87 - 00 - 14 - 17 + 0,3 - 00 - 12 - 04 - 08
+ 219 + 10,4 - 70 - 12,7 - 126 - 0,1 + 57 + 58 - 01 - 56 - 26 - 10 - 16
+ 282 + 199 + 06 + 26 + 2,4 + 0,2 - 20 - 20 - 00 - 19 - 08 - 03 - 04
+ 331 + 236 + 82 + 7.8 + 81 - 03 + 04 + 0,3 + 0,0 - 06 - 02 + 04 - 06
+ 320 + 20,2 + 4,1 - 25 - 27 + 0,1 + 6,6 + 6,6 + 0,0 - 52 - 05 - 04 - 01
+ 10,8 + 15,5 + 3,9 + 19 + 1,7 + 0,2 + 2,0 + 20 - 00 - 02 0,6 + 0,7 - 01
+ 156 + 219 + 98 + 145 + 14,5 - 00 - 47 - 48 + 0,0 - 15 0,3 - 02 - 01
+ 11,9 + 13,8 - 10,8 - 13,5 - 13,6 + 0,1 + 27 + 0,0 + 2,7 + 15 + 09 + 0,9 + 0,0
+ 16,3 + 16,8 - 93 + 2,6 + 23 + 03 - 119 - 10,6 - 1,2 - 04 + 03 + 0,7 - 04
+ 18,6 + 241 + 6,4 + 90 + 93 - 03 2,6 - 29 + 0,3 + 23 - 09 + 03 - 11
+ 46,0 + 35,1 + 17,2 - 11 - 14 + 0.2 + 183 + 13,7 + 4,6 - 66 - 2,2 - 06 - 15
+ 501F + 465, + 891 + 02 - 01 + 03] + 871 + 99 - 12 + 121 - 01, + 04 - 06
+ 51,7 + 652 + 12,4 + 239 + 24,3 - 05 - 15 - 10,7 - 08 - 15 - 07 + 08 - 1,6
+ 11,7 - 11,3 - 16,2 - 211 - 21,2 + 0,2 + 49 + 49 - 00 - 14 - 4.2 - 25 - 1,7
+ 329 + 22,7 + 87 + 45 + 44 + 0,1 + 4,2 + 43 - 0,1 - 27 - 04 - 04 + 0,0

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neu-

26*

esten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- fWert- zZu- Buch- Treuhand- jWert- forde-
sammen jkredite papiere insgesamt |sammen |kredite kredite 9 |papiere sammen |kredite kredite 9 |papiere rungen5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
33,2 25,8 74 16978 1240,2 11485 58,4 333 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
338 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2| 1988
35,7 30,7 5.0 1909,6 14085 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,97 1989
47,3 42,8 4,6 2119,3 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,71 1990
59,2 51,3 7.9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 2,4 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3; 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,37 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1: 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 2 307,9 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3: 1995
85,3 69,5 15,9 3804,3 2 786,0 24975 88,0 200,5 10183 703,6 18,0 2154 81,37 199
98,5 74,2 24,3 33788 24811 2236,7 69,6 174,7 897,7 605,0 17,0 209,6 66,25 1995 Sept.
98,2 74,3 23,9 3416,5 2436,9 22527 70,1 174,1 919,6 614,2 171 216,8 71,5 Okt.
95,5 72,4 23,1 3461,1 2525,3 2276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34974 25578 23079 70,6 179,3 939,5 6384 17,5 212,2 71,3 Dez.
93,7 738 19,9 35311 25722 23186 70,0 183,6 958,9 646,6 17,5 222,7 72,15 1996 Jan.
92,6 733 19,3 3560,8 2 587,2 23331 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 2223 81,7 Febr.
92,3 75,4 16,9 3586,2 2 608,0 2344,7 70,1 193,2 978,2 653,3 17,7 225,7 81,5 Marz
87,5 71,6 16,0 36195 2633,7 2361,0 69,9 202,8 985,9 657,7 17,7 229,3 81,2 April
871 71,8 15,3 36248 2 640,6 2372,2 70,7 197,7 984,2 653,1 17,7 2299 83,5 Mai
86,0 70,2 15,7 36321 26404 2 366,0 85,9 188,5 991,8 657,6 18,0 232,8 83,4 Juni
86,6 71,6 15,1 36533 26644 2386,4 86,2 191,8 988,9 662,1 18,0 2271 81,7 Juli
86,0 71,7 14,3 3679,3 26787 2402,1 87,0 189,5 1000,6 670,0 17,9 231,0 81,7 Aug.
89,2 72,9 16,2 36883 2 689,9 24138 86,5 189,6 998,4 675,1 17,9 223,5 81,8 Sept.
84,7 67.9 16,9 37237 27099 24303 871 192,5 1013,8 686,4 18,0 227,7 81,8 Okt.
86,1 70,1 16,0 3763,6 2737,2 2449,6 87,4 200,2 10264 700,7 18,1 226,0 81,6 Nov.
85,3 69,5 15,9 3804,3 2786,0 24975 88,0 200,5 1018,3 703,6 18,0 215,4 81,3 Dez.
78,2 63,3 14,9 38428 2 803,7 2507,2 87,9 208,5 10391 707,0 18,1 234,5 79,5; 1997 Jan.
75,9 62,0 13,8 3869,6 28228 25177 88,0 2171 1046,7 712,2 18,2 238,2 78,1 Febr.
Veranderungen
+ 07 + 24 - 171 + 1196} + 793] + 738 + 0,4 + 521 + 403 + 21,3 + 06 + 18,6 - 0,3 1988
+ 19 + 2,7 - 08} + 958} + 908} + 856 + 1,2 + 40} + 4,9 + 06 + 0,5 + 41 ~ 0,2} 1989
+ 11,7 + 121 - 047 + 1130f + 86,1 + 721 + 1,5 + 125} + 27,0 + 80 + 0,5 + 18,6 - 0,3! 1990
+ 11,6 + 85 + 31 + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 124} + 161 + 19,8 + 05 - 40 - 0,3; 1991
+ 6,3 - 36 + 10,0] + 239,7] + 1985 + 1745 + 08 + 2321 + 41,2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,07 1992
- 34 - 108 + 741 + 3862 + 2793} + 2430 + 05 + 358] + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4, 1993
- 03 - 24 + 201 + 3357 + 277,2] + 2279 + 19 + 4741 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69! 1994
+ 10,0 + 153 - 53] + 270,3] + 1885 + 1779 + 59 + 47;: + 818 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1,27 1995
- 1.9 - 55 - 651 + 3104] + 2281 + 2028 + 31 + 22,1 + 824 + 71,2 + 0,1 + 31 + 8,0} 1996
- 21 - 21 - 00] + 235| + 183] + 146 + 05 + 337 + 5,2 + 4,6 + 0,2 + 59 - 55} 1995 Sept.
- 11 - 02 - 09F + 383 + 1751 + 16,2 + 06 + 087 + 208 + 90 + 0,1 + 63 + 54 Okt.
- 27 - 19 - 081 + 446] + 256] + 211 + 04 + 41 + 19,1 + 17,5 + 0.1 + 15 - 00 Nov.
+ 12 + 2,1 - 1,0} + 364] + 3261 + 313 + 0,1 + 1,21 + 38 + 95 + 03 - 59 - 0,2 Dez.
- 30 - 07 - 231 + 345| + 150} + 102 + 0,6 + 431 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,87 1996 Jan.
- 1,2 - 05 - 06] + 295] + 149] + 145 + 0,2 + 027 + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 96 Febr.
- 05 + 21 - 261 + 256 + 208] + 116 - 01 + 941 + 4,7 + 1,1 + 0,1 + 37 - 02 Marz
- 47 - 38 - 09f + 332 + 258} + 165 - 02 + 957 + 7,4 + 42 + 0,0 + 34 - 03 April
- 08 - 02 - 077 + 7.1 + 8,1 + 124 + 0,7 - 51 - 1,0 - 19 + 0,0 + 06 + 04 Mai
- 1,1 - 1,6 + 04] + 73] + 1,7y + 114 - 01 - 93 + 5.6 + 30 - 02 + 29 - 01 Juni
+ 06 + 13 - 071 + 21,2} + 2311 + 204 + 03 + 337 - 2,9 + 46 - 0,0 - 57 - 1,7 Juli
- 06 + 0,2 - 08} + 260] + 142} + 157 + 0,7 - 227 + 118 + 79 + 0,0 + 39 - 00 Aug.
+ 32 + 1,2 + 20} + 991 + 11,61 + 11,1 - 05 + 101 - 1.7 + 57 - 0,0 - 15 + 01 Sept.
- 44 - 51 + 06} + 354] + 200} + 165 + 0,6 + 29] + 154 + 11,3 + 0,1 + 4,1 - 0,0 Okt.
+ 13 + 22 - 09] + 400] + 273 + 193 + 0,3 + 7,7 + 127 + 144 + 0,1 - 16 - 02 Nov.
- 07 - 06 - 01} + 408] + 445] + 435 + 0,6 + 04 - 37 + 73 - 01 - 10,7 - 03 Dez.
- 71 - 52 - 1,07 + 392§ + 193} + 103 - 00 + 90f + 199 + 34 + 01 + 18,2 - 1,81 1997 Jan.
- 23 - 1,3 - 1,01 + 2691 + 1921 + 105 + 0,0 + 861 + 7.7 + 52 + 0,1 + 38 - 14 Febr.
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdariehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche »

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbesténde)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau | Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtentbermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter itionen 3}
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche ;und
Wohn- fur den fur den  :Verarbei- igung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- un Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen| sticke nungsbau { zusammeninungsbau ; Gewerbe }bau 1) gewerbe |Handel 2) |Fischzuchtizusammen: Telekom {gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende ™
1993 28484 1085,0 639,8 445,2 1834,7 437,0 317,1 50,0 96,0 2834 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 30073 1201,4 7271 474,3 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 Dez. 31759 13038 807,8 496,0; 19653 481,8 316,9 61,9 117,2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5
1996 Marz 32094 13204 821,2 499,2 1989,4 487,3 322,4 64,9 119,0 3101 57,2 74,9 11,4 92,6
Juni 3261,0 1344,8 836,9 507,9. 20201 495,6 327.2 62,9 122,0 31,2 574 73,4 10,4 97,0
Sept. 3309,2 1376,6 857,1 519,5 20440 508,9 3228 62,7 121,6 317,5 58,6 73,8 11,5 95,9
Dez. 3417,4 14337 887,1 546,5 2111 534,7 320,6 64,1 121,0 323,2 58,9 754 10,6 101,8
Kurzfristige Kredite
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17.7 118,6 5.5 30,1 120,9 89 12,1 2,5 16,9
1994 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 45 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17.3
1995 Dez. 583,3 33,4 - 334 495,3 24,4 116,9 5.7 39,6 122,3 9,1 12,7 1,9 17,6
1996 Marz 581,5 31,2 - 31,2 497,9 22,8 121,0 6,6 41,2 121,3 8,9 11,7 0,4 21,0
Juni 595,8 31,4 - 314 511,4 22,9 124,1 6,4 43,0 120,4 9,4 11,9 0,5 24,6
Sept. 593,7 32,4 - 32,4 507,6 23,9 119,2 5,7 41,6 123,5 9,4 12,1 14 21,5
Dez. 616,2 35,9 - 35,9 524,5 26,8 116,21 6,5 387 126,1 9,2 1,7 04 233
Mittelfristige Kredite
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1,7 11,0 204 4,4 14,2 7,0 14,6
1994 2283 46,0 - 46,0 150,3 249 19,6 1,9 11,3 17,4 4,4 11,9 5,6 13,3
1995 Dez. 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 184 2,2 11,3 18,0 4,4 8,1 1.3 15,3
1996 Marz 213,2 38,9 - 38,9 134,7 16,1 19,2 23 11,2 17.4 4,5 7.9 0,9 15,7
Juni 213,4 39,0 - 39,0 1341 16,0 19,4 2,1 11,0 17,4 4,5 8.0 0,9 15,5
Sept. 215,2 39,9 - 39,9 135,2 16,4 18,8 2,0 10,9 17,9 4,7 7.9 0,7 15,7
Dez. 2158 41,5 - 1,5 135,6 17,3 18,4 1.8 10,5 17.4 4,7 8,0 0,6 15,8
Langfristige Kredite
1993 20537 1018,6 639,8 378,81 12027 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
1994 2230,3 1126,4 7271 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Dez. 23785 1230,7 807,8 422,9 1334,8 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 Marz 24148 12504 821,2 429,2 1356,8 448,5 182,2 56,0 66,6 171,5 43,8 55,3 10,0 55,9
Juni 24519 12744 836,9 437,5 13746 456,8 183,7 54,3 68,0 173,3 43,6 53,5 0 56,9
Sept. 2500,3 1304,3 857,1 4471 1401,2 468,6 184,7 54,9 69,1 176,1 44,5 53,8 9,4 58,7
Dez. 2585,5 1356,3 8871 469,1 14511 490,7 186,0 55.8 717 179,6 45,1 55.6 9,7 62,7
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
1996 1.Vij. + 338 + 16,7: + 135§ + 3,2 + 2451 + 58 + 551 + 3,0f + 181 - 05§ + 03 - 1,5 -~ 281 + 5.6
2.Vj. + 541; + 245 + 156 + 89; + 331! + 86, + 50, - 00 + 3,1, + 1,08 + 03] - 1.3p - 07, + 40
3.vj. + 475, + 31,3, + 188% + 125 + 232} + 129 - 44} - 02 - 05 + 63 + 12 + 05 + 1,1} - 11
4.vj. + 104,3: + 551! + 294% + 257i + 6321 + 241 - 1.9 + 14 - 05 + 59 + 03f + 1,61 - 071 + 59
Kurzfristige Kredite
1996 1.V - 2,1 ~ 2,2 - - 2,27+ 2,3} - 1,61 + 411 + 1,0} + 1,61 - 1,0} - 02} - 1.1 - 1.5 + 3,4
2.Vj. + 13,67 + 0,2 -+ 027 + 12,8 + 00: + 3,08 - 03: + 1,9 - 081 + 05 + 03} + 011 + 3,1
3.vj. - 21 + 1,0 -+ 1,00 - 39 + 100 - 48} - 07/ - 15{ + 31 + 00 + 02f + 09 - 30
4.V + 229i + 35 -t + 35/ + 1731 + 300 - 297 + 08 - 27i + 28 - 021 - 04; - 10f + 18
Mittelfristige Kredite
1996 1.Vj. - 1,0 - 09 -1 - 09/ - 05! - 06} + 08i + 01} - 02! - 06} + 00f{ - 02! - 04} + 03
2.Vj. + 01 + 01 -t + 01 - 08 - 011 + 02y - 02, - 01} + 00, + 00, + 00, - 01 - 02
3.Vij. + 1.8 + 0,9 -1+ 09 + 1,17 + 04;: - 06 - 0,1 - 0,1 + 04; + 0,2¢ - 00 - 03i + 0,2
4.V + 070 + 15 -1+ 150 + 04i + 091 - 04f - 03f - 04i - 04 - 00i + 011 - 011 + 01
Langfristige Kredite
1996 1.Vj. + 369 + 198! + 135f + 63 + 226] + 791 + 06f + 19f + 04} + 11} + 05{ - 03! - 09} + 1,8
2.Vj. + 405: + 242 + 156, + 85 + 211, + 86! + 18 + 04 + 1,3 + 191 - 02i - 161 - 08! + 10
3.Vij. + 478: + 294. + 188: + 106; + 260 + 115} + 1,0 + 06! + 1,17 + 28 + 09! + 04 + 04! + 1,7
4.vj. + 808: + 500 + 294i + 206; + 455 + 202i + 14t + 091 + 261 + 35t + 061 + 1,99 + 041 + 40
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschi. Kredi- gabe 1993 (WZ 93) erhoben und veréffentlicht. Der Ubergang von der
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin- «aiten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen

stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen zwischen den einzeinen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch be-
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus- reinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.

29*

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) {nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und far den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen {nehmen  schaften |wesen stindige |Handwerk zusammen [nungshau {zusammen {kredite 4 |konten zusammen | nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartaisende Kredite insgesamt
845,0 214,5 34,2 213,5 604,38 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,41 1993
889,1 2131 37,7 217,5 662,0 1253 1092,5 7293 363,2 160,9 39,4 30,2 94;: 1994
938,2 217,6 41,3 216,4 7033 1313 1184,3 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,31 1995 Dez.
948,4 221,6 44,4 218,0 705,8 133,2 11939 825,0 368,9 183,7 39,8 26,1 8,21 1996 Marz
969,0 227,7 45,0 224,0 713,4 134,7 1214,6 841,1 373,5 187,4 40,4 26,4 8,0 Juni
991,1 235,4 45,2 232,4 722,9 135,3 1238,8 859,6 379,2 190,2 42,3 26,4 8,1 Sept.
1046,1 249,9 47,6 2474 750,2 136,2 12793 890,5 388,8 192,5 42,2 27,0 8,4 Dez.
Kurzfristige Kredite
143,8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7,9 72,7 3,2 38,1 3.4 0,0 1993
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 81 74,2 3,0 39,4 2,7 0,11 1994
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 89 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1: 1995 Dez.
166,3 27,6 17,7 41,8 100,8 35,6 81,1 8,3 72,8 3,6 39,8 2,5 0,1 1996 Marz
171,6 29,3 17,5 43,9 101,3 35,8 81,8 8,5 73,4 3,6 40,4 2,5 0,1 Juni
174,5 30,8 17,2 46,3 100,4 35,1 83,9 84 75,5 3,6 42,3 2,3 0,1 Sept.
192,7 33,4 18,7 53,0 107,7 34,3 89,2 9,0 80,2 39 42,2 2,4 0,1 Dez.
Mittelfristige Kredite
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,1} 1993
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 2 0,1; 1994
57.3 83 3,8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,17 1995 Dez.
56,5 8,2 4,0 12,7 40,3 6,7 77,7 22,7 55,0 41,5 - 08 0,1} 1996 Mirz
56,1 8,2 4,0 12,7 40,2 6,6 78,3 23,0 55,4 41,9 - 1,0 0.1 Juni
57,2 84 41 12,8 40,8 6,8 79,0 23,5 55,6 41,9 - 0,9 0,1 Sept.
58,9 8,9 39 13,3 41,2 6,9 79,3 24,1 55,2 41,2 - 0,9 0,1 Dez.
Langfristige Kredite
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,2i 1993
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 26,3 9,2} 1994
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,11 1995 Dez.
725,6 185,7 22,8 163,5 564,7 90,9 10351 794,0 2411 138,6 - 22,9 8,0] 1996 Marz
7413 190,3 23,5 167.3 571,8 92,3 1054,4 809,7 244,7 141,9 - 22,9 7.9 Juni
759,4 196,1 23,9 1733 581,8 93,5 1075,9 8277 248,2 144,6 - 23,2 8,0 Sept.
794,5 207,7 25,0 1811 601,3 95,1 11108 857,4 253,4 147,5 - 23,6 8,2 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 10,31 + 311 + 32} + 241 + 24 + 191 + 95f + 1,1} - 1.6} + 09 - 07 - 0,13 - 0,11 1996 1.vj.
+ 2117 + 66 + 0,6] + 6,1F + 811 + 1,50 + 2077 + 160% + 471 + 29%F + 06} + 02 - 0,1 2.Vj.
+ 21,51 + 711+ 02} + 84! + 95f + 06] + 242] + 1837 + 591 + 277 + 1,91 + 0,1 + 0,1 3.V
+ 5041 + 1031 + 251 + 1461 + 2741 + 091 + 4061 + 3081 + 98F + 1.81 - 021 + 06 + 0,2 4.vj.
Kurzfristige Kredite
- 55 - 1,5] + 2,21 - 2,1 - 50 + 08] - 45] - 06] - 4,0f - 05] - 071 + 011 + 0,0f 1996 1.Vj.
+ 517 + 171 - 0,1F + 227 + 06] + 02] + 071 + 02} + 05 + 00] + 06] + 0,1 - 0,0 2.Vj.
+ 28] + 1,6 - 047 + 23] - 09} - 08| + 211 - 0,0} + 2,1% + 0,1 + 1,91 - 031 + 0,0 3.vi.
+ 1811 + 251 + 151 + 681 + 741 - 081 + 54§ + 061 + 481 + 03§ - 021 + 0,2; - 0,0 4.Vj.
Mittelfristige Kredite
- 97} - 01} + 03} - 02} - o06] - o1} - 05} - 03] - 02} + 00 -{ - 00 -1 1996 1.Vj.
- o6} - o0of - o1f + o0 - o01] - o0} + 07/ + 02 + 05 + 03 -1 + 02 + 00 2.V,
+ 1.1 + 02] + 01§ + 011 + 05] + 011 + 07] + 05 + 02 + 0,0 -1 - 0,0f + 0,0 3.Vj.
+ .71 + 041 - 021 + 051 + 041 + 011 + 031 + 061 - 041 - 0,8 -1 - 0,0 + 0,0 4.vj.
Langfristige Kredite
+ 165} + 471 + 0,7] + 471 + 81} + 1,2} + 145] + 120] + 2,61 + 1,4 -1 - 02] - 0,21 1996 1.vj.
+ 166f + 50 + 08{ + 39 + 7.6] + 1,41 + 194] + 1567 + 3,77 + 2,7 = 00; - 0,1 2.Vj.
+ 175} + 53] + 04] + 6,0f + 991 + 1,21 + 21,51 + 1787 + 360 + 2,6 -3+ 03! + 0,1 3.vj.
+ 30, + 741 + Lo+ 741 + 1961 + 161 + 350F + 2961 + 541 + 2,4 -1 + 04! + 0,2 4.Vj.
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8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inléndische o6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische offentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- fang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 3378 8,1 25,0 304,7
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 345,3
792,5 40,8 71,6 680,1 179,6 10,7 39,3 129,6 359,4 12,9 26,7 319,7
789,8 30,2 7.7 687,9 178,2 58 39,8 132,5 361,0 10,2 26,3 3244
793,3 27,3 72,9 693,0 1811 54 41,2 134,4 359,8 5.6 26,1 3281
813,2 41,0 67,9 704,3 189,7 17,8 35,6 136,2 369,0 6,8 26,3 3359
839,8 50,9 70,1 7188 201,1 19,0 38,4 143,8 382,3 16,0 25,8 340,6
831,3 40,2 69,5 721,6 194,6 10,8 38,0 145,7 383,3 12,5 25,5 3453
833,5 451 63,3 7251 192,0 17,2 31,4 143,4 387,1 10,5 26,1 350,5
841,7 49,4 62,0 730,4 194,4 20,9 28,6 144,8 392,7 11,9 27,6 353,2
Veradnderungen *
+ 92,4 - 10 + 15,3 + 78,0 + 439 - 1,6 + 139 + 31,7 + 39,0 - 22 + 2,2 + 39,0
+ 73,2 + 74 - 55 + 71,3 + 15,7 - 02 - 64 + 22,3 + 456 + 44 + 05 + 40,6
+ 59 + 0,0 + 1,3 + 45 - 50 - 53 + 09 - 07 + 94 + 4,4 + 0,6 + 44
- 26 - 10,6 + 02 + 79 - 14 - 49 + 06 + 29 + 16 - 2,7 - 03 + 4,7
+ 40 - 29 + 12 + 57 + 29 - 04 + 14 + 19 - 1,2 - 46 - 0.2 + 37
+ 20,0 + 13,7 - 51 + 11,3 + 86 + 12,4 - 56 + 1,7 + 92 + 1.1 + 02 + 78
+ 26,6 + 99 + 2,2 + 14,5 + 11,5 + 1,1 + 2,7 + 7,6 + 133 + 92 0,5 + 456
- 41 - 10,7 - 06 + 7.3 - 67 - 81 - 04 + 1,8 + 1.0 - 35 - 02 + 438
+ 2,2 + 49 - 6.2 + 35 - 26 + 6,4 - 6,6 - 23 + 3,8 - 19 + 0,6 + 51
+ 82 + 4.3 - 13 + 53 + 24 + 37 - 27 1.4 + 55 + 1,3 + 15 + 2,8
noch: Kredite an inlandische 6ffentiiche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbinde hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17.8 1.3 0,7 0,0 0,5
228,92 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1.6 0,8 0,1 0,7
233,5 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0.5 16,4 1.9 1,1 0,2 0,7
234,4 15,0 5.0 214,4 17,0 0,8 0,4 15,8 2,2 1.4 0,2 0,7
231,9 12,5 5,0 214,5 17.1 0,8 0,5 15,8 1.7 0,8 0,2 0,7
2329 14,0 5,0 213,9 17,2 0,8 0,5 15,9 2,2 1.4 0,2 0,7
235,4 14,4 5,2 215,8 17,2 0,9 0,6 15,8 2,0 1,1 0,2 0,7
236,5 13,7 5,2 217,6 17,7 0,9 0,5 16,3 2,2 1.3 0,2 0,7
2335 14,8 53 213,5 17,9 1,0 0,5 16,4 1.9 1,1 0,2 0,7
235,1 16,0 5,2 214,0 17,9 0,9 0,5 16,5 1.4 0,5 0,2 0,7
235,0 14,8 52 215,0 17,9 08 0,5 16,6 1.8 1.0 0,2 0,7
Veranderungen
+ 10,0 + 29 - 07 + 7.8 - 08 - 00 - 0.2 - 06 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 0,1
+ 99 + 24 + 0,2 + 7.3 + 1,7 + 0,5 + 01 + 1,1 + 03 + 03 + 0,1 - 0,0
+ 09 + 0,6 - 01 + 05 + 03 + 0,0 - 0,0 + 03 + 0,3 + 04 - 01 - 00
- 24 - 25 - 01 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 05 - 05 + 00 - 00
+ 15 + 1, - 00 - 00 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,6 + 0,6 - - 0,0
+ 2,5 + 04 + 0,2 + 1,8 - 0,0 + 0,0 + 0,1 - 0,1 - 03 - 03 + 0,0 + 0,0
+ 12 - 07 + 0, + 1.8 + 05 + 0,0 - 01 + 05 + 0,2 + 0,2 + 0,0 - 00
+ 16 + 1,1 + 0,0 + 05 + 0,2 + 0,1 - 0,0 + 02 - 03 - 0.2 - 00 - 00
+ 16 + 1,1 - 0,1 + 0,5 + 0,0 - 01 - 0,0 + 0,1 - 05 - 05 - 00 + 0,0
- 02 - 1,2 - 01 + 10 + 0,0 - 01 + 0,0 + 0,0 + 04 + 04 + 0,0 - 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. V. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniber
den Angaben Uber Bankkredite an inlandische 6ffentliche Haushalte in den
Tab. VIIl. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen offentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erfiutert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).




Zeit

1994
1995
1996

1996 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
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1995
1996

1996 Sept.

Okt.
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Dez.

1997 Jan.

Febr.

Zeit

1994
1995
1996

1996 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.

Febr.

1995
1996

1996 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.

Febr.

9. Wertpapierbestande

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

IV. Kreditinstitute

Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Austandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestiande |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- Zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt |sammen |bungen 1) haite 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen  ibungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 2344 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
1229,8 10944 646,2 2313 82,3 48,6 77,0 9,1 1354 30,6 94,7 9,2 0,9
1201,2 10723 624,4 239,7 86,7 43,1 73.0 54 128,9 28,7 90,4 9,1 0,8
1218,9 1085,6 630,9 244,5 83,9 46,2 74,5 5,6 1334 29,1 93,6 9,9 0,8
1238,3 1104,2 644,3 242,0 84,4 51,1 74,5 7.8 1341 29,7 93,3 10,2 0,9
12298 1094,4 646,2 231,3 82,3 48,6 77,0 9,1 135,4 30,6 94,7 9,2 0,9
12701 11323 659,4 249,4 80,3 54,2 78,9 10,0 137,8 30,1 97,2 9,8 0,7
1303,6 1155,9 6709 252,1 80,6 58,5 81,2 12,6 147,8 311 105,5 10,2 0,9
Verdnderungen
+ 762} + 57,2 + 53,6 - 04 20,1 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 35 + 15,7 + 0,2 - 04
+ 1331 + 106,5 + 92,9 - 33 - 125 + 91 + 16,4 + 39 + 26,6 + 49 + 19,5 + 1,9 + 04
+ 165] + 131 + 18,1 - 56 - 1,1 + 14 + 03 + 0,0 + 34 - 01 + 30 + 04 + 01
+ 180} + 133 + 66 + 48 - 28 + 3,1 + 1,5 + 0,2 + 47 + 05 + 33 + 08 + 0,1
+ 186] + 186 + 134 - 25 + 05 + 49 + 01 + 2,2 + 0,0 + 05 - 08 + 02 + 0.1
- 86] - 9,6 + 21 - 108 - 21 - 25 + 25 + 1,3 + 10 + 0,8 + 12 - 1,0 - 00
+ 394] + 382 + 134 + 17,2 - 10 + 56 + 1,9 + 1,0 + 1,2 - 09 + 1,7 + 06 - 0.2
+ 3261 + 238 + 11,6 + 28 + 03 + 43 + 22 + 25 + 88 0,6 + 76 + 04 0,2

* Ohne Wertpapierbestdnde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fritheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn {s. a. Anm. 2).

10. Bestiande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermogen ™

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
{ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
&ffentliche Haushalte offentliche Haushalte
Deutsche Deutsche
Bund und Bahn, Post, Bund und Gemeinden :Bahn, Post,
seine Telekom; seine und Telekom;
zZu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde- Treuhand-
insgesamt sammen vermdégen 1) |Lander anstalt 2) insgesamt sammen vermégen 1) |Lander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1,8 1,8 1.6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0,8 0,8 04 0,4 0,0 327,9 2344 147,1 86,3 11 93,4
4,9 49 4,5 0,4 0,0 3125 231,3 142,1 88,1 i1 81,2
2,3 2,3 2,0 0,3 - 325,0 239,7 150,1 88,6 1,0 85,3
6,9 6,9 6,7 0,2 - 327,0 244.5 153,7 89,8 1,0 82,5
59 5.7 5.5 0,1 0,2 325,2 242,0 150,9 89,8 13 83,1
49 4,9 4,5 0,4 0,0 312,5 231,3 1421 88,1 1.1 81,2
49 4,9 4,5 04 - 328,7 249,4 158,7 89,6 1.1 79,3
4, 48 4,4 0,5 331,8 252,1 163,9 871 1.1 79,6
Veranderungen »
- 1,0 - 10 - 12 + 0,2 + 0,0 - 205 - 04 - 90 + 80 + 06 - 201
+ 43 + 4,3 + 4,1 + 0,2 + 00 - 15,6 3,3 - 50 + 16 + 0,1 - 123
+ 03 + 03 + 00 + 03 - 0,1 - 66 - 56 - 39 - 17 + 00 - 10
+ 46 + 4,6 + 4,7 - 01 - + 20 + 48 + 36 + 1,2 + 0,0 - 28
- 10 - 1,2 - 11 - 0,1 + 0,2 - 19 - 25 - 28 + 0,0 + 03 + 06
- 10 - 08 - 1,0 + 03 - 02 - 12,7 - 10,8 - 89 - 17 - 02 - 19
- 00 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0 + 16,3 + 17,2 + 157 + 15 + 0,0 - 09
- 01 - 01 0,1 + 0,0 - + 3,2 + 2.8 + 53 - 24 - 0,0 + 04

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermaogen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der friiheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bér-
aufge- mit Be- tber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter [bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-jschreibun-
Zeit insgesamt :insgesamt : fallig 1 Monat |insgesamt|sammen |3 Monate {einschl. {4 Jahre daruber jeinlagen |briefe2) lkredite 3} igen)4
Inl&ndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 28757 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557.8 22,1 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 227,4 81,6 26,2
1996 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 11 710,8 1143,0 227,8 85,8 337
1996 April 30329 544,1 529,4 14,7 1098,8 428,3 324,8 93,3 10,2 670,5 1085,8 220,8 83,4 28,4
Mai 3042,2 545,1 528,8 16,3 1103,6 426,8 324,9 91,5 10,4 676,8 10885 221,0 84,0 28,9
Juni 3050,3 557.4 541,2 16,3 1097,4 415,9 314,0 91,4 10,5 681,5 1090,0 2211 84,3 29,3
Juli 3054,0 553,8 538,9 14,9 1103,1 414,2 314,3 88,8 11,1 688,9 10913 221,5 84,3 30,7
Aug. 3067,0 555,2 537,2 18,0 1110,7 416,5 315,0 90,6 11,0 694,1 1094,2 222,2 84,7 31,0
Sept. 30783 568,9 552,2 16,7 1104,3 407,6 304,7 91,4 11,6 696,7 1097,4 222,8 84,8 31,5
Okt. 3093,0 579,6 561,5 18,1 1100,4 399,9 299,6 88,9 11,4 700,5 1103,4 224,3 85,3 32,3
Nov. 31322 617,4 598,4 19,0¢ 10950 389,5 290,9 87,3 11,4 705,4 1107,9 226,1 85,8 32,9
Dez. 32415 675,1 646,7 28,4 1109,8 399,0 301,9 86,0 1.1 710,8 1143,0 227,8 85,8 337
1997 Jan. 3196,8 604,7 583,7 21,00 11275 4121 317,0 84,2 10,9 7154 1150,0 228,4 86,2 34,5
Febr. 32011 603,6 583,9 19,7 11276 407,3 3104 86,1 10,8 720,3 1154,8 228,7 86,4 35,2
Verdnderungen *
1995 + 1583 + 48,9 + 49,1 - 02 - 14,2 - 77,0 - 583 - 21,5 + 2,7 + 628! + 1056 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1996 + 2184 + 94,3 + 88,0 + 6,3 + 23,2 - 42,6 - 31,5 - 11,9 + 0,9 + 658 + 969 + 07 + 3,3 + 74
1996 April + 42 + 49 + 49 - 00 - 49 - 10,6 - 66 - 4,2 + 0,1 + 58 + 49 -~ 08 + 0,1 + 05
Mai + 90 + 09 - 07 + 1,6 + 45 - 16 + 01 - 18 + 0.2 + 611 + 29 + 0,2 + 0,6 + 05
Juni + 82 + 12,4 + 125 - 0,0 - 62 - 10,8 - 10,8 - 01 + 0,1 + 461 + 14 + 02 + 04 + 03
Juli + 41 - 33 - 19 - 13 + 58 - 16 + 0,2 - 25 + 0,6 + 741 + 1,2 + 03 - 0,0 + 1.4
Aug. + 129 + 1,3 - 17 + 3,0 + 75 + 23 + 07 + 18 - 02 + 521 + 29 + 08 + 04 + 04
Sept. + 11,5 + 13,4 + 14,7 - 13 - 63 - 89 - 104 + 08 + 0,6 + 26} + 3.2 + 1,2 + 0,1 + 04
Okt. + 14,8 + 10,8 + 93 + 1,5 - 39 - 77 - 50 - 26 ~ 01 + 38F + 59 + 15 + 0,6 + 0,8
Nov. + 390 + 37,6 + 36,8 + 09 - 54 - 10,4 - 88 - 15 - 01 + 50 + 46 + 18 + 0,5 + 0,6
Dez. + 108,7 + 57,6 + 48,1 + 9,4 + 14,6 + 95 + 11,0 - 1,3 - 03 + 511 + 351 + 14 + 0,1 + 0.8
1997 Jan. - 4572 - 70,9 - 634 - 75 + 17.7 + 131 + 151 - 1.9 - 0.2 + 46 + 7.0 + 07 + 03 + 09
Febr. + 39 - 15 - 03 - 1,2 + 01t - 48 - 67 + 19 - 00 + 481 + 49 + 03 + 0,2 + 0,6
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 285,5 331 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5,0 3,5 70,0 0,8
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 9,5 1,1 121,2 53 4,2 71.5 1,3
1996 280,5 36,3 30,5 58 158,9 36,1 24,5 10,2 1,4 122,8 5.4 5.3 74,5 2,5
1996 April 262,8 22,6 20,0 2,6 157,5 36,6 26,0 9,2 1,3 120,9 5.3 4,7 72,8 14
Mai 2678 23,4 19,4 4,0 161,2 39,7 28,4 9,9 1,3 121,5 5.6 4,7 73,0 1.4
Juni 265,2 23,5 19,6 39 158,0 375 25,4 10,8 13 120,5 5.7 4,7 733 1,4
Juli 263,8 22,6 18,9 3,7 157,4 353 23,6 10,0 1,7 1221 5.6 4,8 733 2,5
Aug. 2671 23,9 18,8 5.1 158,9 36,2 25,1 9,6 1,6 122,7 57 4.8 73,7 2,5
Sept. 264,4 23,5 19,5 4,0 157,2 35,8 23,8 10,4 1,5 121,4 53 4,9 73,5 2,5
Okt. 263,5 25,3 21,3 4,0 153,8 31,8 21,3 9,1 1,5 121,9 54 5.0 74,1 2,5
Nov. 266,1 27,0 23,0 4,1 154,2 31,8 21,0 9,3 14 122,4 53 5.1 74,5 2,5
Dez. 280,5 36,3 30,5 5.8 158,9 36,1 24,5 10,2 1,4 122,8 5.4 53 74,5 25
1997 Jan. 267,0 23,6 19,0 4,6 157,8 34,8 24,4 9,0 1.4 123,0 5.5 55 74,7 2,6
Febr. 268,8 23,6 20,7 2,9 159,1 35,8 25,3 9,2 1,4 123,2 57 56 74,8 2,6
Veranderungen *
1995 - 22 - 16 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 16 + 01 + 481 + 03 + 04 + 50 + 05
1996 + 1.1 + 51 + 3,5 + 1,5 - 74 - 89 - 10,0 + 0,7 + 03 + 16 + 01 + 10 + 2,3 + 1,3
1996 April - 3,0 + 09 + 05 + 0,3 - 41 - 46 - 34 - 15 + 0,3 + 051 + 0,0 + 01 + 01 + 0,0
Mai + 50 + 08 - 06 + 14 + 3,7 + 31 + 25 + 0,7 - 0,0 + 06, + 03 + 00 + 0,2 + 0,0
Juni - 27 + 0,1 + 02 - 0,1 - 32 - 2,2 - 31 + 08 + 0,0 - 09 + 01 + 0,0 + 03 + 0,0
Juti - 14 - 09 - 07 - 0,2 - 06 - 21 - 18 - 08 + 0,4 + 16! - 00 + 01 - 00 + 11
Aug. + 33 + 1,3 - 00 + 1,4 + 14 + 09 + 1,5 - 04 - 0,2 + 061 + 01 + 00 + 04 + 00
Sept. - 24 - 05 + 06 - 11 - 17 - 05 - 13 + 08 - 0,0 - 125 - 04 + 01 + 0,0 + 0,0
Okt. - 09 + 18 + 1,8 + 0,0 - 34 - 39 - 26 - 14 - 00 + 051 + 00 + 01 + 0,6 + 0,0
Nov. + 2,6 + 1,8 + 1,7 + 0,1 + 04 - 01 - 02 + 03 - 01 + 05 - 0,1 + 0,2 + 0,4 + 0,0
Dez. + 143 + 93 + 75 + 1,8 + 47 + 43 + 35 + 09 - 00 + 04; + 01 + 01 + 0,1 + 0,0
1997 jan. - 135 - 12,8 - 11,5 - 13 - 11 - 13 - 01 - 12 - 00 + 02} + 01 + 02 + 01 + 00
Febr. + 18 + 0 + 1,7 - 16 + 13 + 1,0 + 09 + 01 - 0,0 + 031 + 03 + 01 + 0,2 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
gegeniuber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bér-
aufge- mit Be- tber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate|1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuidver-
Kredite |ins- taglich  }bis unter }ins- zu- bis unter |bis 1 Jahr [bis unter fund Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamt|gesamt [fallig 1 Monat |gesamt |sammen |3 Monateeinschl. 14 Jahre ldariber Jeinlagen jbriefe 2 |kredite 3)jgen)4)
Inlindische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1994 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 88 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3] 10408 223,1 10,1 25,0
1996 29611 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277.4 75.8 97 588,01 11376 222,5 11,3 31,1
1996 April 27701 521,5 509,5 12,0 941,4 3917 298,8 84,0 8,9 549,6{ 1080,5 216,1 10,6 271
Mai 27744 521,7 5094 12,3 942,5 3871 296,4 81,6 9,1 555,4] 10829 216,3 11,0 27,6
Juni 27851 534,0 521,6 12,4 939,4 378,5 288,6 80,6 9,2 561,0{ 1084,3 216,4 11,0 27,9
Juli 27903 531,2 520,0 11,2 945,7 378,9 290,7 78,8 9,4 566,8{ 10857 216,7 11,0 28,2
Aug. 2799,9 531,3 518,4 12,9 951,8 380,3 289,9 81,0 9,4 571,5] 10885 217,4 11,0 28,6
Sept. 28138 545,4 532,8 12,7 9471 37,9 280,8 81,0 10,0 5753 10921 217,9 11,2 29,0
Okt. 2829,5 554,4 540,2 14,1 946,7 368,1 278,4 79,8 9,9 578,5 1098,0 218,3 11,2 29,8
Nov. 2 866,1 590,4 575,4 14,9 940,8 3578 269,8 78,0 9,9 583,1] 11027 221,0 11,3 30,4
Dez. 2961,1 638,8 616,2 22,6 950,9 362,9 277.4 75.8 9,7 588.0f 11376 2225 11,3 311
1997 Jan. 2929,8 581,1 564,7 16,4 969,7 3773 292,6 75.2 9,5 592,5{ 11445 222,9 11,5 32,0
Febr. 29323 580,0 563,2 16,8 968,5 3715 285,1 77,0 9,5 597,01 11491 223,1 11,5 32,6
Veranderungen ™
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 1,3 - 79 - 66,0 - 488 - 19,8 + 2,6 + 58,11 + 105,3 + 11,3 + 13 + 7,2
1996 + 2173} + 89,2] + 844 + 48} + 306] -~ 337] - 21.6] - 127 + 061 +643] + 98] - 03 + 1,0 + 6,2
1996 April + 7.2 + 4,0 + 4,4 - 04 - 08 6,0 - 32 - 27 - 0,2 + 521 + A8 - 09 - 00 + 05
Mai + 40 + 0,1 - 01 + 0,2 + 08 - 47 - 24 - 25 + 0,2 + 55F + 26 + 0,1 + 04 + 05
Juni + 108 + 124 + 123 + 01 - 30 - 86 - 78 - 1,0 + 0,1 + 56 + 14 + 0,1 + 0,0 + 03
Juli + 55 - 24 - 12 - 11 + 64 + 05 + 20 - 1,7 + 0,2 + 591 + 1,2 + 0,3 - 0,0 + 03
Aug. + 96| - 00| - 17 1,6] + 61 + 14] - 071 + 22 -+ 471 + 28} + 07 - 0,0 + 04
Sept. + 140 + 139 + 141 -02] - 47f - 84 - 917 - 00 +06f + 38} + 36/ + 11 + 0,0 + 04
Okt. + 158] + 90] + 75 + 15| - 05{ - 37} - 25 - 12 - 01} + 33| + 59} + 14 - 00 + 08
Nov. + 364 + 358 + 35,0 + 08 - 58 - 104 - 86 - 18 - 0,0 + 45} + 4,7 + 17 + 0,1 + 0,6
Dez. + 943 + 48,3 + 40,6 + 7.6 + 99 + 51 + 76 - 22 - 03 + 48] + 349 + 1,2 - 00 + 0,7
1997 Jan. - 31,8 - 58,1 - 519 - 6,2 + 18,8 + 14,4 + 15,2 - 0,7 - 02 + 441 + 69 + 05 + 0,2 + 0,8
Febr. + 21 - 15 1.9 + 04 - 1.2 - 58 - 75 + 18 - 0,0 + 461 + 46 + 02 + 0,0 + 0,6
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 49 23,5 7.9 111
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 4774 7.1 33,0 9,0 14,7
1996 967,6 245,0 2271 17.8 665,9 123,3 20,5 28,3 4,5 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1996 April 841,7 170,6 161,6 9,0 619,6 115,4 85,3 26,1 39 504,2 7.6 34,3 9,7 16,1
Mai 845,6 167,9 158,9 9,0 625,3 115,1 85,4 25,7 4,1 510,2 7.7 34,6 10,1 16,3
Juni 849,6 170,5 161,9 8,6 626,3 110,6 80,6 25,8 4,2 515,7 7.7 34,9 10,1 16,4
Juli 860,5 1721 164,0 8,1 635,3 113,9 83,5 26,0 44 521,5 7.9 35,1 10,1 16,6
Aug. 865,2 169,3 159,9 9,5 642,3 116,6 83,8 28,5 4,3 525,8 8,0 35,5 10,1 16,7
Sept. 8776 178,1 168,7 9,4 644,9 115,4 81,2 29,2 5.0 529,5 8,1 36,1 10,3 16,9
Okt. 887,4 182,4 1721 10,3 649,7 1171 82,9 29,4 48 532,6 8,5 36,5 10,3 17,2
Nov. 895,9 188,4 177,6 10,8 651,6 114,2 80,6 28,8 48 537.4 8,4 37,1 10,4 17,6
Dez. 967,6 245,0 2271 17,8 665,9 1233 90,5 28,3 45 542,6 8,6 37,6 10,5 18,0
1997 Jan. 939,5 201,8 189,9 11,9 680,3 133,5 100,6 28,5 44 546,8 8,6 38,1 10,7 18,3
Febr. 932,7 193,4 180,8 12,6 681,3 130,2 95,8 30,0 4,4 551,1 88 38,4 10,7 18,6
Veranderungen ™
1995 + 1014 + 31,4 + 30,0 + 1,4 + 60,3 - 02 + 20 - 35 + 1,4 + 606fF + 2,2 + 65 + 0,9 + 35
1996 + 1314 + 47,4 + 43,3 + 41 + 76,6 + 12,6 + 73 + 50 + 0,2 + 640} + 1,5 + 4,6 + 1,2 + 3,1
1996 April + 72{ + 16} + 15 + 01} + 53] - 03] + 01} - 01 -02] + 56} + 02] + 01 - 00 + 03
Mai + 361 - 271 - 27 +00} + 55{ - 03] + 00} - 04 +01F + 58§ + 01 + 03 + 04 + 0,2
Juni + 41 + 2,7 + 31 - 04 + 1,0 - 45 - 48 + 01 + 0,1 + 55F + 01 + 03 + 0,0 + 01
Juli + 11,2 + 19 + 25 0,5 + 9,0 + 3.2 + 2,9 + 0,2 + 0,2 + 581 + 01 + 0,2 - 00 + 0,2
Aug. + 47 - 28 - 42 + 14 + 7,0 + 2,7 + 03 + 24 - 01 + 431 + 0.2 + 04 + 0,0 + 0,2
Sept. + 11,8 + 85 + 8,6 0,1 + 2,6 - 11 - 26 + 0,7 + 0,7 + 371 + 01 + 0,6 + 0,0 + 0,1
Okt. + 98 + 43 + 34 + 0,9 + 48 + 16 + 16 + 02 - 0.2 + 32§ + 03 + 04 - 0,0 + 04
Nov. + 83] + 59} + 54 +05) + 1,8} - 28] - 22 - 06 - g1 + 471 - 01 + 06 + 0,1 + 0,2
Dez. + 71,3 + 56,4 + 49,4 + 7,0 + 141 + 91 + 98 - 05 - 0,2 + 491 + 03 + 05 + 0,1 + 0,4
1997 Jan. - 285{ - 436] - 377 - 60} + 144] + 102] + 101 + 02 - 01} + 42! - 00] + 05 + 0,2 + 0,3
Febr. 721 - 88l - 95 +071 + 10f - 331 - 481 + 15 -00f + 431 + 021 + 03 + 00 + 03
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfdhigen Inhaberschuldverschrei-

besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck *

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige {nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- |taglich bis unter zu- Seib- Unselb-
insgesamt insgesamt jsammen [standige |stindige {personen |zweck fallig 1Monat |insgesamt jsammen |standige |stindige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1993,5 393,8 376,1 787 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 2528 75,2 1376
1936,2 367,3 350,5 69,8 234,4 46,4 16,8 364,0 3,3 302,2 267,4 78,6 146,6
1942,2 372,0 354,9 73.4 234,6 46,9 17,1 368,1 3,8 296,9 263,9 78,5 143,7
1970,2 401,9 384,6 77.8 2576 49,2 17,3 397,8 4,1 289,2 257,3 76,6 1401
1993,5 3938 376,1 78,7 248,5 48,9 17,7 389,0 4,7 285,0 252,8 75,2 1376
1990,3 379,3 362,2 76,2 238,6 47,4 171 374,8 4,5 289,4 2571 781 1388
1999,6 386,6 369,9 76,0 244,0 49,8 16,7 382,4 4,2 287,2 254,7 77,0 137,8
Verdnderungen *
+ 591 + 19,1 + 204 + 14 + 158 + 3,1 - 13 + 19,2 - 01 - 68,3 - 60,1 - 138 - 36,8
+ 85,9 + 41,8 + 40,8 + 11,9 + 22,8 + 6,1 + 1,0 + 41,1 + 0,7 - 46,0 - 431 - 80 - 284
+ 21 + 54 + 50 - 01 + 38 + 1,3 + 04 + 55 - 01 - 7.2 - 66 - 20 - 39
+ 59 + 4,7 + 4,4 + 36 + 0.2 + 0,5 + 0,3 + 41 + 0,6 - 53 - 35 - 01 - 28
+ 28,1 + 29,9 + 29,7 + 44 + 23,0 + 2,3 + 0,2 + 29,6 + 03 - 76 - 66 - 19 - 37
+ 23,0 - 81 - 84 + 09 - 92 - 0.2 + 03 - 87 + 0,6 - 4.2 - 45 - 14 - 24
- 32 - 145 - 14,0 - 26 - 10,2 - 1,2 - 05 - 143 - 0.2 + 44 + 4,4 + 29 + 11
+ 93 + 7.3 + 7,7 0,2 + 55 + 24 - 04 + 76 - 03 - 22 - 25 - 11 - 10
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir

IVV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19}. Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte Zu- Sicht- unter und und Spar- | Treuhand- |zu- Sicht- unter und und Spar- | Treuhand-
insgesamt sammen jeinlagen 14 Jahre dariber |briefe2) [kredite 3) isammen |einlagen {4 Jahre daruber |briefe2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
285,5 107.3 4.4 2,9 77,3 0,0 22,7 79,0 5,6 1,9 24,3 0.1 47,1
278,6 111,0 4.4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 56 1.4 23,7 0,1 48,6
280,5 114,6 51 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1.3 25,1 0,1 49,7
264,4 109,2 1,3 3,5 79,8 0,1 24,6 79,1 3,8 1,8 24,6 0,1 48,8
263,5 11,3 3,0 3.4 80,2 0,1 247 79,2 3,2 1.8 24,8 0.1 49,2
266,1 110,5 2,7 2,6 80,5 0,1 24,8 80,0 4,0 1.5 24,9 0,2 49,5
280,5 114,6 51 4,5 80,3 0,1 24,6 82,4 6,1 1.3 251 0,1 49,7
267,0 109,5 1.5 2,8 80,7 0.1 24,4 79,9 3,2 1.4 25,1 0,1 50,1
268,8 108,8 0,9 2,6 80,7 0,1 24,4 80,5 3,7 1,2 25,2 0,1 50,3
Veranderungen ™
- 22 + 4,0 + 0,2 - 00 + 3,8 + 0,0 + 0,1 + 38 - 00 - 05 - 0,6 + 0,0 + 4,9
+ 1,1 + 1,6 + 0,8 + 1,7 - 0,8 + 0,0 - 01 + 4,3 + 05 - 01 + 15 + 0,0 + 2,4
- 24 + 0,2 + 0,1 1.1 - 09 - + 0,0 + 1,1 + 0,9 + 0,3 - 01 - 00 - 00
- 09 + 2,1 + 17 - 01 + 04 - 0,0 + 0,2 + 0,2 - 05 + 01 + 0,2 + 0,0 + 04
+ 26 - 08 - 03 - 08 + 03 + 0,0 + 0,1 + 08 + 0,7 - 03 + 01 + 00 + 03
+ 14,3 + 4,0 + 2,5 + 19 - 0,2 + 0,0 - 0,2 + 24 + 2,1 - 02 + 0.2 - 0,0 + 02
- 135 - 51 - 36 - 16 + 04 + 00 - 03 - 25 - 2,9 + 01 - 01 - 00 + 04
+ 1.8 - 07 - 06 - 0,2 + 01 - 0,0 + 0,0 + 0,6 + 05 0, + 0,2 - + 02

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un-

34*

ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

gen. — 2 Einschl. Verbindtichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- {1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- uber inlén- nisatio- senfihige
sonstige  [nen ohne 1Monat |3 Monate {1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- {zu- bis unter |bis 1 Jahr {bis unter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- ischrei-
personen |zweck sammen 3 Monate {einschl. |4 Jahre daruber Jinsgesamt |personen jzweck briefe 2) kredite 3) {bungen) %)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
42,0 35,6 2858 2158 65,2 4,8 45,9 1033,7 1018,7 15,0 190,1 1.1 10,2
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 51 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 0,8 13,2
42,2 34,9 256,4 199,6 51,8 5,0 45,8 1084,0 1067,3 16,6 181,8 0,9 12,1
41,6 33,0 251,0 195,5 50,4 5,1 45,9 1089,5 1073,0 16,5 182,8 0,9 12,5
40,6 31,9 243,6 189,2 49,2 52 45,6 1094,3 1078,0 16,3 183,8 0,9 12,8
39,9 32,2 239,6 186,9 47,5 5,1 45,5 1129,0 11121 16,8 184,9 08 13,2
40,3 323 2438 192,0 46,7 51 45,6 11359 11187 171 184,9 0.8 13,7
39,9 32,6 2413 189,2 47,0 51 45,9 1140,3 1122,9 17,4 184,7 0,8 14,0
Veranderungen
- 95 - 82 - 658 -508] - 163 +13 - 25]  +1031] +1029 +02] + 48 + 04 +37
- 67 - 29 - 46,3 - 289 - 17,7 + 0,4 + 0,3 + 953 + 934 + 1,8 - 49 - 0,2 + 31
- 07 - 06 - 73 - 65 - 07 - 01 + 0,1 + 35 + 35 + 0,1 + 05 - 0,0 + 0,3
- 06 - 18 - 54 - 41 - 1.4 + 0,1 + 0,1 + 56 + 57 - 0,1 + 1,0 - 00 + 0,4
- 10 - 10 - 75 - 63 - 12 + 0,1 - 0.2 + 47 + 50 - 03 + 1,1 + 0,0 + 04
- 0,7 + 0,3 - 40 - 23 - 1,7 - 0,0 - 0,2 + 347 + 34,1 + 0,6 + 07 ~ 0,1 + 04
+ 04 + 0,0 + 4,2 + 5.1 - 08 - 0,0 + 0,2 + 69 + 66 + 0,3 - 00 - 0,0 + 05
- 04 + 0,3 - 25 - 28 + 03 - + 0,3 + 44 + 4.2 + 0,2 - 02 - + 03

verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermdgen, Ent-
Erblastentilgungsfonds,

schadigungsfonds,

,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

ERP-Sondervermdgen,

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineiniagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 jahre einlagen Sicht- 4 )ahre einlagen
zu- ein- unter jund und Spar-}zu- ein- unter jund und Spar-{zu- ein- unter jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre |daraber 4 |briefe 2) jsammen |lagen 4 Jahre |dariber 4)|briefe 2 fsammen |lagen 4 Jahre |dartber 4 |briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1,7 2,3 03 0,4 58,6 7,7 31,7 14,9 4.2
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 1.9 0,2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7
35,5 14,2 14,6 1,5 52 39 14 1,8 03 0,4 44,1 9,5 13,9 15,8 49
32,7 98 16,6 1.4 4,9 3,7 1.1 1.9 0,3 0.4 39,8 7.5 12,0 15,5 4,8
314 10,5 14,6 1,4 49 39 1.2 2,0 0.3 0.4 37,6 7.3 10,1 15,4 48
341 12,8 14,9 1,5 5,0 39 14 18 0.3 0,4 37,6 6,2 11,1 15,4 4.8
35,5 14,2 14,6 1,5 \ ,9 14 1,8 0.3 0,4 44,1 9,5 13,9 15,8 4,9
30,4 93 14,4 1,4 53 38 1.2 1,8 03 04 43,5 83 14,4 15,7 5.1
335 11,0 15,7 1.4 53 3,8 1,2 1,8 0,3 04 42,3 6,8 14,4 15,7 5.3
Verinderungen
- 14} -06} -14 + 01 +04] -07] -02] -04 - 01 - 00} -79] -10}] -86 +15] +02
+ 1,0 + 1,0 - 1,6 + 0,6 + 0,9 -0 - 01 - 01 + 0,1 + 0,0 - 57 + 28 - 8, + 0,2 + 0,2
- 31 -21] -09 + 0,0 - 0,0 - 0,2 -02] + 01 - 0,0 - 0,0 - 06 + 08} -09 - 02 -03
- 12 +07] - 21 + 0,1 + 0,1 + 0,2 +02] +00 + 0,0 + 0,0 - 21 -01] -19 - 0,1 + 00
+ 2,7 + 23] +03 + 0,0 + 0,1 + 0,0 +02] -02 - 00 + 0,0 - 01 - 11 + 1,0 + 0,0 - 0,0
+ 14 +14] -0.2 + 0,0 + 0,2 + 0,0 - 00] +00 - - + 6,5 + 33 + 2,8 + 03 + 0,1
- 51 - 4,9 - 0,2 - 01 + 0,0 - 01 - 01 - 0,0 - + 0,0 - 06 - 1,2 + 04 - 00 + 0,2
+ 3,1 + 1,7 + 13 + 0,0 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 1,2 - 1,86 + 0,1 + 0,0 + 0,3

aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November

Fonds 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschi. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-

ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14, Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2}, abgegeben an
von Inlandern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter |uber schriften {Nicht- zeitvon |auslan-
Sonder- Sonder- |3 Monate 4 Jahre von auf banken 4 Jahren |dische
ins- Zu- zu- spar- 2u- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt | sammen isammen }formen 1) |sammen |formen 1) |4 Jahre darGber jlandern |einlagen jgesamt |[sammen |darilber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
959,4 940,5 654,3 24%,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
1067,1 1046,1 749,7 3447 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 234,3 227,4 197,9 7.0
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 39,5 234,7 227.8 203,3 6,9
1119,4 1097,4 821,8 419,9 2756 2211 216,6 59,0 21,9 0.9 229,4 222,8 197,7 6,6
1125,4 11034 828,7 426,6 274,7 219,9 215,4 59,3 22,0 1,0 230,9 2243 199,6 6,6
1130,0 11079 8339 4411 2741 218,4 214,7 59,4 22,1 1,0 232,7 226,1 201,7 6,6
1165,8 1143,0 865,8 459,6 277,2 219,5 216,1 61,0 22,8 29,9 234,7 227,8 203,3 6,9
1172,8 1150,0 879,0 471,7 271,0 216,6 2139 571 22,8 1.3 235,1 228,4 204,6 6,7
1177,6 1154,8 885,6 478,6 269,3 214,6 212,5 56,8 22,8 0.8 235,4 228,7 205,3 6,7
Veranderungen *
+ 107,8;§ + 1056f + 101,9f + 964 + 3,8 + 78 + 10,5 6,7 + 2,2 + 12,4 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 986: + 969} + 1168] + 1002 - 19,9 - 19,6 - 18,7 - 11 + 1,7 + 06 + 0,7 + 55 - 01
+ 33, + 3,2 + 437 + 43 - 1,0 - 09 - 12 + 0,2 + 0,1 + 11 + 1,2 + 1,5 - 01
+ 60, + 59 + 6,7F + 6,4 - 07 - 11 - 10 + 0,2 + 0,1 + 14 + 1,5 + 19 - 00
+ 46 + 467 + 59 + 51 - 13 - 15 - 14 + 0,1 + 0,0 + 1,8 + 18 + 2.2 + 0,0
+ 357 + 351 + 3201 + 185 + 31 + 11 + 14 + 1,7 + 07 + 16 + 14 + 1,5 + 03
+ 70 + 70 + 13,1y + 10,9 - 61 - 29 - 23 - 39 + 0,0 + 05 + 07 + 1,3 - 0.2
+ 491 + 49: + 661 + 6,9 1,7 - 20 - 14 - 03 + 0,0 + 03 + 0,3 + 08 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrige ein steigender Zins oder - nicht nur vorubergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindiichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM

Nicht borsenféhige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1 schreibungen und Geldmarktpapiere 1)5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen- | bdrsen-
variabel Fremd- uber uber fahige fahige
verzins-  {Null- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  }Schuld-
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre tber ins- 1 Jahr 4 lahre uber schreibun-{schreibun-
gesamt jhen 2) hen 2)3) jhen 4) Deposit jeinschl. jeinschl. 14 Jahre {gesamt ieinschl. Jjeinschl. [4Jahre {gen6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3,0 29,0 0,3
1562,3 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 313,9 12279 8,3 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 1362,7 6,3 0,6 34 2,2 38,9 0,4
17194 1794 6,5 92,7 5,0 20,4 3714 13276 6,2 0,5 3,6 21 37.2 04
17335 177,6 6,3 95,4 5,0 20,1 375,4 13379 6,0 0,5 3,4 2.0 37,7 0,4
1758,5 181,5 6,8 99,3 5.0 20,1 381,0 13574 59 0,5 3.3 2,0 38,5 04
1756,3 184,0 6,9 103,9 6,0 18,6 375,0 1362,7 6,3 0,6 34 2,2 38,9 0,4
1780,7 185,2 7,0 106,6 6,9 18,8 376,8 1385,1 5,9 0,6 31 2,1 39,7 0,4
1807,9 200,7 8,1 115,0 7.0 17,4 377,6 14129 57 0,6 3,0 21 40,8 0,4
Veranderungen
+ 1634 + 23,0 - 19 + 20,8 + 03 - 0.2 + 51,5} + 1120 - 19 - 08 - 0,7 - 04 + 5,1 + 04
+ 193,6 + 26,3 + 0,4 + 41,7 + 4,6 - 20 + 60,91 + 1347 - 17 - 03 - 11 - 03 + 4,7 - 0,2
+ 229 + 38 + 0,2 + 32 + 0,0 - 15 + 891 + 155 - 0.2 - 0,0 - 01 - 00 + 0,6 + 00
+ 14,0 - 1,8 - 02 + 2,7 + 0,0 - 0,3 + 408 + 103 - 0,2 --0,0 - 0,2 - 00 + 05 + 0,0
+ 25,1 + 39 + 05 + 39 - 00 + 0,0 + 56{ + 194 - 01 - 0,0 - 0,1 - 00 + 09 + 0,0
- 1.9 + 25 + 01 + 45 + 1,0 - 1,5 - 59} + 5,4 + 0,1 + 0,0 -~ 01 + 0,1 + 04 -
+ 245 + 1,2 + 0,1 + 2,7 + 09 + 0,2 + 18] + 224 - 04 + 0,0 - 03 - 0.2 + 0,9 - 0,0
+ 27,2 + 15,5 + 1,2 + 83 + 0,1 - 1,4 + 081 + 278 - 0,1 + 0,0 - 01 + 0,0 + 1,0 + 0,0
Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege- zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige Inha-

bener Papiere. — 2 Einschi. auf Fremdwéhrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen

Mrd DM
Zusagen for mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  |Stornie- jraumes
Zusagen |erteilte erledigte jrungvon [noch Zusagen far Kaufund [fur Ablo- ferledigte jrungen noch
am Anfang|Zusagen |Zusagen }Zusagen {nicht am Anfang|zusammen |Neubau 2) [Erwerb 3} [sungen4) {Zusagen Ju.d.5) nicht
des Zeit- erledigten ]des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen Jraumes im Zeitraum Zusagen
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 3,3 53,1
1995 6  190,8 599,4 556,3 46,9 185,217 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 3,947 50,8
1996 8) 1852 654,3 610,3 49,5 177,719 52,2 162,3 64,4 87,4 10,6 157,6 3,5]9 53,4
1996 Juni 194,9 50,5 44,2 3,0 198,2 59,2 12,3 4,7 6,7 0,9 10,8 0,1 60,6
Juli 198,2 58,2 56,5 4,4 195,5 60,6 14,6 5,3 83 1,0 14,1 0,3 60,7
Aug. 195,5 45,9 46,0 33 192,1 60,7 11,6 49 6,0 0,7 124 0,2 59,7
Sept. 8) 1901 45,6 45,5 34 186,9 59,7 11,0 4,2 6,2 0,6 11,9 0.4 58,4
Okt. 186,9 49,4 48,5 43 183,5 58,4 13,5 5,6 7.1 0,9 133] - 0,0 58,6
Nov. 183,5 51,2 45,8 34 185,5 58,6 13,1 5.1 7.1 0,8 12,6 0,4 58,6
Dez. 185,5 91,9 94,9 4,8 1777 58,6 23,8 10,8 12,0 1,0 28,6 0.4 53,4
1997 Jan. 177,7 48,7 45,9 5.9 174,6]100 51,4 1,5 44 6,5 0,7 11,5 06110 509
Febr. 174,6 44,5 40,0 3,0 176,2 .
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fir Instandsetzungen. — 4 Abldsun-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- Differenz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in H&he von
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- 1,7 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von 1,7 Mrd DM. —
nisteriums fOr Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden 8 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von 1,9 Mrd DM. — 9 Statistisch be-
Verbanden angeschiossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- dingte Zunahme in Héhe von 1,4 Mrd DM durch Einbeziehung der ostdeut-
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- schen Sparkassen. — 10 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von 2,0 Mrd
deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband &ffentlicher DM.
Banken (ohne Wohnungsbaufdrderungsanstaiten). — 2 Schaffung von neu-
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstdchter »
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschiften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wihrungs- Waéhrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) }insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1994 0,2 2007,9 1792,0 52,3 163,6 1123,5 11258 4,1 8,2
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 2129 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 0,1 4 400,3 4020,0 72,9 3074 1194,0 1198,4 4,3 59
1996 Nov. 0,3 4324,2 39448 75,1 304,3 1253,2 1255,8 7.1 7,5
Dez. 0,1 4 400,3 4 020,0 72,9 3074 1194,0 11984 4,3 59
1997 Jan. 0,1 4723,7 43248 78,6 320,3 13286 13231 8,2 9,2
Febr. 0,1 4921,8 4519,3 63,0 339,5 1430,3 1400,2 10,0 11,1
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1994 3,1 494,4 4251 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2.9 663,0 591,2 31,7 40,1 774.3 774,3 03 0,3
1996 4.6 14235 1326,1 23,2 74,1 1128,2 1120,6 0,5 0.8
1996 Okt. 4,2 12408 1161,0 20,8 59,1 11411 11359 0.8 0,9
Nov. 4,6 1349,0 1265,6 22,0 61,4 1184,5 1176,2 0,6 0,9
Dez. 46 14235 1326,1 23,2 74,1 1129,2 1120,6 0,5 0,8
1997 Jan. 4,7 1540,9 1448,2 23,7 69,0 1222,8 12183 1,7 1,6
Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 431,1 29,3 1,7
1996 581,8 550,7 22,3 88
1996 Okt. 586,3 556,5 21,0 8,9
Nov. 604,6 570,3 25,9 8,4
Dez. 581,8 550,7 22,3 8,8
1997 Jan. 607,2 572,9 25,2 91

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt, —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekurzt.
Ab Dezember 1993 fiir Auslandstdchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstéchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstochter inlandischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inldn- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inldn- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1) dische auslén- | papiere, nehmen papiere, jSonstige
filialen |bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-{schifts-  (ins- zZu- institute [Kredit- |papiere [ins- zu- zu- Privat-  |an papiere |posi-
Zeit -téchtern ftochter {volumen jgesamt [sammen | 4 institute | 5)6) gesamt {sammen {sammen }personen |Auslander| 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 1154 366,8 69,1 313,9 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156, 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 61 162, 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 3714 63,8 30,3 307,5 126,6 23,1
1996 Juni 62 159§ 1246,7 762,7 661,3 149,0 512,3 101,3 466,5 341,2 63,3 29,9 277,9 125,4 17.5
Juti 62 1607 1223,2 735,0 632,4 131,0 501,3 102,7 470,3 340,5 62,9 30,0 277,6 129,8 17,9
Aug. 63 161; 12271 736,3 631,5 125,0 506,5 104,8 472,1 3404 63,6 28,8 276,8 131,7 18,7
Sept. 62 1617 12553 748,0 639,3 127,5 511,8 108,7 488,0 362,5 64,4 30,9 298,1 125,5 19,3
Okt. 62 161 12923 774,9 663,3 134,6 528,7 111,6 497,1 3729 65,1 30,3 307,8 124,2 20,4
Nov. 62 162, 13228 793,7 681,1 142,7 5384 112,7 510,3 379,7 63,0 28,4 316,7 130,6 18,8
Dez. 61 162, 13056 784,5 670,3 140,7 529,6 114,2 498,0 371,4 63,8 303 307,5 126,6 23,1
1997 Jan, 61 1631 13881 826,8 704,6 144,5 560,2 122,2 536,4 406,2 66,3 325 339,9 130,2 24,9
Veranderungen
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 33,8 + 49
1996 + 1 + 6 +147,9 + 65,8 + 38,0 - 48 + 42,7 + 27,9 + 77,7 + 63,4 - 05 - 14 + 639 + 14,3 + 44
1996 Juni - -1 +375; +140 + 118 + 75| + 43 22, +230] +186; - 12§ - 02| +198] + 44} + 05
Juli - + 1 - 59 -178f -20t; - 179] - 23 24: + 1147 + 491 - 021 + 03} + 51 + 65| + 04
Aug. + 1 + 1 + 1,00 - 047 - 23, - 60] + 37 19 + 06, - 09} + 06} - 121 - 161 + 16| + 08
Sept. -1 -] + 1147 + 221 - 06] + 241 - 30 28 + 87 + 167! + 08 + 20| +160] - 80! + 05
Okt. - -1 +398: +283] +2537 + 71 + 18,2 30f + 104} + 13} + 06] - 06] + 107 - 09] + 1,1
Nov. - + 1 + 18,1 + 12,3 + 12,2 + 80 + 441 0,1 + 747 + 22 - 2,2 - 20} + 45} + 521 - 186
Dez. -1 -1 =247} - 1377 -146f - 20 -126 09] -153}] -107f + 07{ + 18] -114] - 48] + 42
1997 Jan. - + 1 + 6151 +297i + 2331 + 361 + 197 641 + 3001 + 2871 + 231 + 20l +2631 + 14] + 17
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1994 39 101 505,3 308,7 2715 92,2 179,3 37,2 1781 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 39 125 673,8 392,3 3337 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 45,8 119,4 68,6 29,6
1996 Juni 38 122 642,5 375,7 320,5 101,3 219,2 55,2 239,8 173,5 57,3 41,2 116,2 66,3 26,9
Juli 38 121 636,1 375,5 321,0 102,3 218,7 54,5 235,2 170,0 56,6 40,9 113,3 65,3 254
Aug. 39 123 642,4 3733 318,0 103,3 214,7 55.3 2427 175,3 58,1 42,1 117,2 67,4 26,4
Sept. 39 124 655,5 379,0 324,4 101,2 223,2 54,6 249,0 178,1 58,3 41,9 119,8 70,9 27,5
Okt. 39 125 657,8 380,2 3233 100,2 2231 56,9 250,9 180,4 59,7 43,1 120,7 70,5 26,7
Nov. 38 124 684,8 397,4 340,4 100,8 239,5 57.1 258,4 186,7 61,1 44,3 125,6 71,7 29,0
Dez. 39 125 673,8 392,3 3337 102,5 231,3 58,5 251,9 183,3 63,9 458 1194 68,6 29,6
1997 Jan. 39 125 705,0 415,6 354,5 105,2 249,3 61,1 258,2 189,9 60,2 44,0 129,7 68,4 31,1
Veradnderungen »
1995 - 2 +16] + 8491 + 406§ + 332 + 01 + 330 74f + 403} +309] + 93] + 40] +216] + 94| + 39
1996 + 2 + 8 + 74,6 + 39,0 + 26,0 + 96 + 16,4 13,0 + 28,8 + 19,3 - 03 + 02 + 19,6 + 95 + 69
1996 Juni - - + 10,0 + 52 + 4,7 + 04 + 43 0,5 + 54 - 06 - 04 - 1,0 - 02 + 6,0 - 06
Juli - -1 + 047 + 381 + 43] + 1,6] + 27 04f{ - 20{ ~- 17] - 06] - 03| - 10| - 03] - 14
Aug. + + 2 + 5,2 - 2,8 - 37 + 08 - 46 0,9 + 7,0 + 50 + 15 + 1,3 + 3,5 + 2,0 + 1,0
Sept. - + 1 + 6,1 + 1,7 + 2,8 - 27 + 55 1.1 + 35 + 09 + 0.1 - 0,2 + 08 + 2,6 + 09
Okt. - + 1 + 2,1 + 13 - 09 - 09 + 0,0 2,2 + 1,6 + 21 + 1,5 + 1,2 + 06 - 05 - 08
Nov. -1 -1 + 22,7 + 14,8 + 15,0 + 03 + 14,7 0,1 + 56 + 4,8 + 1,3 + 11 + 35 + 0,8 + 2,2
Dez. + 1 + 1 - 14,2 - 70 - 82 + 1,4 - 96 1,2 - 7,7 - 43 + 2,8 + 1,5 - 1 - 34 + 0,5
1997 Jan. - -1 + 2531 + 1947 + 1721 + 21 + 15,0 231 + 431 + 51 - 38 - 201 + 891 - 08] + 15

#Ausland” umfaf8t auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Auslandstochter.  Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
trégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zihlen
als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstochtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- austdn- [bungen |kapital |Passiv-
nehmen nehmen jdische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- zu- 2u- und Privat] zu- und Privat{ Nicht- Umlauf {Eigen- tionen
insgesamt §sammen [dische 4) }landische jinsgesamyisammen }sammen jpersonen |sammen |personen banken 10) kapital 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
769,7 480,6 167.3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,01 1994
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 35 3,2 137,1 109,6 10,9 31,5] 1995
1091,2 7181 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 135,4 3,6 35 209,8 156,1 13,5 44,8| 1996
1072,1 707,0 188,9 518,1 365,1 176,5 1731 1478 3,4 31 188,6 126,5 12,2 35,91 1996 Juni
10488 686,1 177,8 508,3 362,6 176,8 173,6 150,4 3,2 3,0 185,8 125,7 12,2 36,5 Juli
10479 679,7 176,9 502,9 368,2 173,9 171,0 147,6 3,0 2,7 194,3 128,4 12,2 38,4 Aug.
10623 694,5 185,1 509,4 367.8 164,8 162,0 141,1 2,8 2,7 203,0 137,6 12,3 43,1 Sept.
10917 707,9 177,2 530,7 383,8 171,0 168,8 150,4 2,2 2,2 212,8 146,6 12,7 41,3 Okt.
11111 713,1 181,5 531,6 398,0 171,6 168,0 148,0 3,6 36 226,4 155,2 12,9 43,7 Nov.
1091,2 718,1 203,1 515,0 3731 163,3 159,7 1354 3,6 3,5 209,8 156,1 13,5 448 Dez.
11585 740,5 185,7 554,9 417,9 189,1 185,5 160,6 3,5 3,5 228,8 167,3 13,6 48,8} 1997 Jan.
Veranderungen
+ 205,9 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 1,3 + 14 + 31,3 + 33,1 + 14 + 17,2} 1995
+ 951 + 42,0 + 51 + 36,9 + 531 - 70 - 71 - 6.2 + 01 + 03 + 60,1 + 46,5 + 2,6 + 3,8} 1996
+ 32,3 + 37,6 + 12,3 + 25,3 - 53 - 87 - 85 - 72 - 02 - 02 + 34 + 35 - 0,0 + 1,87 1996 Juni
- 94 - 14 - 10,8 - 06 + 20 + 06 + 0,8 + 29 - 0,2 - 01 + 1.4 - 0,7 - 0,0 + 42 Juli
- 33 - 81 - 1,0 - 71 + 48 - 29 - 27 - 29 - 02 - 0,2 + 7,7 + 2,7 + 00 + 15 Aug.
+ 11 + 6,0 + 80 - 2,0 - 49 - %4 - 92 - 67 - 02 + 0,0 + 4,6 + 92 + 0,0 + 1,1 Sept.
+ 313 + 15,2 - 79 + 231 + 16,1 + 63 + 69 + 94 - 05 - 05 + 98 + 90 + 04 - 10 Okt.
+ 10,0 - 04 + 41 - 4,5 + 10,4 + 04 - 10 - 26 + 14 + 14 + 10,0 + 85 + 0,1 - 06 Nov.
- 260] + 11| +215] -204] -271] - 84} - 84| -127} - 00} - 00] -187f + 10| + 06§ - 03 Dez.
+ 50,4 + 10,6 - 17,7 + 28,3 + 399 + 25,5 + 25,5 + 24,9 - 0,0 - 0,0 + 14,4 + 11,2 + 01 - 0,2} 1997 Jan.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
4125 258,2 33,8 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5.1 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
540,3 349,2 48,9 300,3 1911 59,6 52,1 48,2 7.6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,97 1996
519,9 333,6 39,6 294,0 186,3 59,5 52,1 48,9 7.4 7.4 126,8 67,2 22,2 33,1} 1996 Juni
511,8 3319 37,8 2941 179,9 54,1 48,4 46,4 57 5,7 125,8 68,1 22,1 34,1 Juli
516,5 338,3 40,8 297,5 178,2 52,4 46,8 45,0 5.6 5,6 125,8 69,0 22,2 34,7 Aug.
526,9 3443 45,0 299,3 182,5 52,3 46,8 45,1 55 55 130,2 70,6 22,7 35,3 Sept.
526,8 340,6 43,5 2971 186,1 54,1 48,5 46,5 57 55 132,0 71,8 22,7 36,5 Okt.
550,0 356,0 47,9 308,1 194,0 58,3 51,0 49,1 7.2 7,2 135,7 71,7 22,9 40,2 Nov.
540,3 349,2 48,9 300,3 191,1 59,6 52,1 48,9 7,6 7.4 131,4 74,0 22,6 36,9 Dez.
567,2 3719 46,8 325,1 195,4 58,4 51,4 49,3 7.0 7.0 136,9 75,8 23,6 38,4] 1997 Jan.
Veranderungen
+ 60,8 + 58,0 + 10,9 + 471 + 28 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 2,0 + 63 + 10,8 + 3,8 + 9,5{ 1995
+ 588 + 37,0 + 50 + 31,9 + 21,8 - 25 - 49 - 49 + 24 + 23 + 24,3 + 15,1 + 2.2 - 1,4} 1996
+ 103 + 68 + 00/ + 68 + 35| + 10| - 05 - 16] + 15} + 15 + 25/ - 03} + 00] + 00 1996 Juni
- 26 + 19 - 17 + 36 - 45 - 52 -~ 35 - 23 - 17 - 1,7 + 07 + 09 - 01 + 2.2 Juli
+ 37 + 58 + 30 + 2,8 - 21 - 17 - 1,6 - 14 - 01 - 02 - 04 + 0,9 + 0,1 + 05 Aug.
+ 46 + 23 + 4,0 - 1,8 + 24 - 03 - 01 - 00 - 02 - 01 + 27 + 16 + 0,5 - 05 Sept.
- o4] - 371 - 15| - 22| + 33| + 19 ¢ L7 + 14] + 02] + 01} + 14 + 121 + 00f + 12 Okt.
+ 19,5 + 13,4 + 43 + 91 + 62 + 4,0 + 25 + 26 + 15 + 1,7 + 2,2 - 0,1 + 0,2 + 3,0 Nov.
- 124 - 85 + 09 - 95 - 38 + 13 + 1,0 - 03 + 0,3 + 0,2 - 5.2 + 2,3 - 03 - 37 Dez.
+ 21,8 + 18,9 - 24 + 21,3 + 2,9 - 15 - 09 + 01 - 05 - 041 + 44 + 18 + 1,0 + 0,71 1997 Jan.

5 Schatzwechse!, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und  Schuldverschreibungen. 6 Einschl. eigener Schuldver-
schreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. —
8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993

einschl. Namensgeldmarktpapiere. — 9 Ohne nachrangige Verbindlich-
keiten und nichtborsenfihige Schuldverschreibungen. — 10 Begebene
bdrsenfahige und nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen und Geld-
marktpapiere. — 11 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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19. Bausparkassen *
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene |aufgenommene richtiich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6} |Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- | (ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schi. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- loffener |schlos-
bzw. der {ohne schrei- zie- sonstige {und U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- {Bilanz- {Baudar- {Baudar- jbungen [Bauspar-irungs- }Baudar- |Schatze) {Bauspar-|Termin- |Bauspar-{Termin- }im lagen) |Vertrage
ende tute |summe jlehen) Dilehen 2} {3) darlehen|kredite jiehen 4} '5) einlagen|gelder {einlagenjgelder 7?) jUmlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1996 34 244.9 21,5 0,5 18,2 99,6 68,3 18,1 12,7 2,3 39,2 165,2 5.4 31 1.4 170,0
1996 Dez. 34 244,9 21,5 0,5 18,2 99,6 68,3 18,1 12,7 2,3 39,2 165,2 5.4 31 "4 22,0
1997 Jan. 34 245,2 22,7 0,5 17,6 99,8 68,6 18,0 13,0 2,4 38,6 165,4 5.5 3,2 11,4 13,1
Febr. 34 2453 23,2 0,5 17,7 99,0 68,7 18,0 13,2 2,4 38,0 166,1 5.4 35 11,8 12,3
Private Bausparkassen
1996 Dez. 21 173,2 15,2 0.4 12,4 68,2 45,8 17,0 10,1 1.6 29,6 113,9 54 31 7.2 14,1
1997 Jan. 21 173,4 16,3 0,4 11,6 68,3 45,8 17,0 10,5 1.7 29,3 113,89 54 3,2 7,2 9,2
Febr. 21 173,5 16,5 0,3 11,6 67,7 45,9 17,0 10,9 1.7 28,8 114,4 54 3,5 7,6 84
Offentliche Bausparkassen
1996 Dez. 13 71,8 6,2 0,2 5.8 31,4 22,5 1,2 2,6 0,7 9,5 51,4 0,1 - 4,2 7.9
1997 Jan. 13 71,7 6,4 0,2 59 31,5 22,7 1,1 2,5 0,7 9,3 51,5 0,1 - 4,2 3,9
Febr. 13 71,8 6,6 0,2 6,1 31,3 22,8 1.0 24 0,7 9,2 51,7 0,0 - 4,2 3,9
Entwicklung des Bauspargeschifts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10} {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- {verpflichtungen |Tilgungseinginge
wahrte |am Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen [Vor- und|Zeitraumes )
lungen Zwi-
von darunter darunterschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- jfinan- richtlich:
einlagen l6sung lI6sung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- |Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- [ kredite dar- darunter| Woh-
zahlte  schriften | zuge- Netto- schenfi- schenfi- fund unter Til- nungs-
Bauspar-iauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- jsonstige aus gungen |bau-
betrdge ;Bauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs- izu- rungs- |Bau- ins- Zutei- [ins- im pramien
Zeit 10) einlagen {tragen jgesamt |12) gesamt }sammen |krediten sammen {krediten | darlehen]gesamt {lungen gesamt |Quartal {13)
Alle Bausparkassen
1996 43,9 4,6 6,4 84,8 55,1 81,0 30,7 8,9 22,2 74 28,1 15,5 10,7 30,1 24,3 0,3
1996 Dez. 5.9 4,1 0,6 6,6 4,0 6,6 2,3 0,7 1.8 0,6 2,5 15,5 10,7 34 59 0,0
1997 Jan. 3,7 0,0 0,5 7.9 5,5 6,9 2,9 0,9 1.9 0,7 2,2 15,9 111 2,2 0,0
Febr. 3.5 0,0 0,6 6,3 41 57 2,2 0,7 1.5 0,6 1.9 16,4 11,3 2,5 0,0
Private Bausparkassen
1996 Dez. 4,0 2,8 0,4 44 2,5 4,3 1.4 0.5 1,1 0,4 1.8 8,2 5,0 2,6 4.1 0,0
1997 Jan. 2,6 0,0 0,3 6,1 4.3 5.1 2,1 0,7 1.3 0,6 1.6 8,8 54 1.5 0,0
Febr. 2,5 0,0 0.4 4,5 2,7 41 1,6 0,6 1.1 0,5 1.4 9,0 5.4 1,8 0,0
Offentliche Bausparkassen
1996 Dez. 1.9 1.3 0,2 2,3 15 2,3 0,8 0,2 0.7 0,2 0,7 7,2 5,7 0,8 1.9 0,0
1997 Jan. 1,1 0,0 0,2 1.8 1,2 1.8 0,8 0,2 0,5 0,1 0,6 7.1 5.6 0,7 0,0
Febr. 1,1 0,0 0,2 1.8 1.3 1,6 0.7 0,2 0,5 0,1 0,5 7.3 5.8 0,8 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniiber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschi. GenuBrechtskapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlusse, bei
denen die AbschluBgebuhr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten
als Neuabschliisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten
Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupréamien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschi. Zuteilungen zur Abldsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits _gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbe-
trdge” und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Baudarlehen® enthalten.
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegentiber Gebietsansassigen Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
tber 10 befristete
bis 100 tiber 100 befristete Sichtver- Verbind-
Gliltig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen bindlichkeiten lichkeiten Spareinlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 121 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6.6 9,9 121 2 2 121 2 2
1994 1.Mérz 2§ 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1,5 2 2 1.5

1 fr die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fir die nichsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und far die iber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Méirz 1994 sind die Progressionsstufen

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsanséssigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten gegen-
iber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

2. Reservehaltung »

Insgesamt
Mio DM
Reservepfiichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor Uberschu8-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten |[Spareinlagen 3) senbestidnde 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset-  {Unter-
bindlich- ]An- der an- zung schrei-
gegeniber gegentber von keiten rechen- frechen- der an- |tungen
gegen- |bare baren rechen- |des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- {Kassen- {lst- baren Reserve-
Durchschnitt  fins- ansdssi- | Gebiets- jansdssi- |Gebiets- Jansdssi- ]Gebiets- fins- Gebiets- |bestande {bestande | Reserve Kassen- |Solls
im Monat 1) jgesamt [gen2 [fremden jgen2) fremden |gen fremden jgesamt |fremden |5) 15 6) 15) ) Betrag |bestande |9) 15)
1978 Dez. 673610} 153785 11599] 133079 10373] 361726 3048 55 988 2821 5454 50534 51558 1024 2,0 4
1979 * 704 674] 158 612 12766} 149 641 13290 367 218 3147 61651 3442 6268 55 383 56 426 1043 1,9 6
1980 * 732 855] 165410 15203} 175093 11547 362 262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 14 1
1981 * 768 728| 1623177 13482f 224345] 11106] 353899 3579} 52321 2579 7524] 44797 45304 507 11 2
1982 * 821085] 173300] 14102] 233281| 10283| 386017 4102} 50079 2351 8178] 41901 42232 331 0.8 1
1983 * 873212| 188859] 14295] 223959] 12878| 428562 4659} 53100 2579 8586| 44514] 44941 427 1,0 2
1984 10} 921512} 192950 16741} 241367 14 067§ 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1.1 6
1985 * 966 074] 204 788 17 859 244 965 10908 481901 5653 58 661 2849 10 144 48 517 49 123 606 1,3 4
1986 * 1040751| 224043] 18678| 260485 7817} 523297 6431] 55746 2645] 10745] 45001] 45531 530 1.2 1
1987 * 1105701 244792 20969 | 266 440 10133} 556209 7158 65 920 3337 11408 54 512 55150 638 1,2 2
1988 * 1148473} 262 366 19672 273527 9220] 576 167 7 521 68 892 3149 12 377 56 515 57 074 559 1,0 3
1989 * 1196 181] 266 428 20965] 329803 8395 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58912 764 1.3 4
1990 * 1434823} 334804 21621] 417 458 10261} 642 846 7831 B87 282 3449 18 366 68 916 70927 2011 29 16
1991 " 1516 698| 375813| 21732} 488794 12061} 609646 8653 94199 3586f 20578] 73621] 75044 1423 1,9 1
1992 11 [1734654] 446454 26062] 562054} 16606] 672271] 11207] 109682 4441] 24509) 85173} 86360 1188 1.4 5
1993 " 1894674] 478480| 27082] 599326] 25371} 749824] 14591| 84379 4076] 24791} 59587 60365 777 13 15
1994 * 2 007 710} 512091 30614| 563 839 41243 842 463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 19 5
1995 " 2 066 565 535334 44 002] 482 370 37086 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1996 * 2201464 602570} 52912] 425589f 48754|1050304| 21334] 38671 2353 -] 38671] 39522 851 2,2 4
1996 Febr. 2 122 080} 518 787 42 315| 498 356 36 580 |1 005 396 20 646 37311 1888 - 3731 37 547 236 0,6 8
Mérz 2 126 876] 516 282 40262 493 357 382291017 874 20 872 37344 1883 - 37 344 37721 377 1.0 8
April 2130 031] 5200201 41120] 480970} 42639[1024279| 21003} 37374 1990 -] 373747 37648 274 0,7 5
Mai 2145 600] 528318] 47201 471168] 49197|1028586f 21130f 37663 2245 - 37663] 38000 336 0,9 1
Juni 2151399} 529944 49073} 467 508 52 83011 030 883 21162 37768 2 355 - 37768 38 197 429 1.1 5
Juli 2 141 798| 536 694 46 883} 456 354 47 9351 032 748 21185 37 566 2214 - 37 566 37 907 341 0,9 4
Aug. 2136028} 538023] 38655] 454834] 49263}1034118] 21134] 37444 2075 - 37444} 37739 295 0,8 3
Sept. 2 147 214} 545 330 36 657] 455270 52 255{1 036 575 21128 37 656 2095 - 37 656 37 951 295 0.8 3
Okt. 2154411] 558211 40626| 444980| 4896011040398| 21236f 37780 2110 -| 37780] 38033 253 0,7 3
Nov. 2170003| 570937] 44106| 437 269] 50353]1046048] 21290f 38063 2209 -} 38063| 38446 382 1,0 6
Dez. 2 201 464 602 570 52912} 425589 48 754 |1 050 304 21334 38671 2353 - 38671 39522 851 2,2 4
1997 Jan. 2275945] 639219 56 761} 434 343 45 096 |1 078 670 21856 40 016 2365 - 40 016 40 367 351 0,9 5
Febr. 22521941 589415] 488131 448531| 4903311094357 22045] 39462 2288 -1 394621 39730 268 0,7 5

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaitung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuidverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten" in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten" in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pfiichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitit der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefiihrte Anrechnung der Kassenbestinde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12}
fur Verbindiichkeiten gegenuber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und .
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4) insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen -
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3522 2275945 40016 1.8 1,7 1,9 40 367 351
3524 2252194 39 462 1,8 1,7 1,9 39730 268
Kreditbanken
314 584 444! 10 973i 1,9 1.9 2,0 11099 126
316 573 427 10 750 1,9 1,9 2,0 10 862 112
GroBbanken
3; 315 485 5910{ 1,9 1,9 1,9 5913 3
3 309614 5793 1,9 1,9 1,9 5798 4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
187 231126 4325¥ 1.9 1,9 2,0 4418 93
186 226 203 4223 1,9 1,9 2,0 4280 57
Zweigstellen auslandischer Banken
70 10 966 219 2,0 2,0 2,0 242 23
73 11529 230 2,0 2,0 2,0 276 45
Privatbankiers 19
54; 26 867} 519 1.9 1,9} z,oI 526 7
54 26 081 503 1,9 1,9 2,0 509 6
Girozentralen
13 82198 1547 1,9 1,9 2,0 1552 5
13 75 099 1403 1,9 1.9 2,0 1409 6
Sparkassen
604 899446; 15 164 17 1.7 1.6 15210 46
604 898 843 15109 1,7 1.7 17 15163 54
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 ! 10 186 204 2,0 2,0 2,0 206 3
4 9945 199 2,0 2,0 2,0 201 3
Kreditgenossenschaften
2505 587 746 10 180 1,7 1,71 17 10337 158
2505 586 238 10 121 1,7 1,7 1,7 10 203 82
Realkreditinstitute
33 12 864 256 2,0 2,0 2,0 264 9
33 12 094 240 2,0 2,0 2,0 245 5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
15 97 524 1664 17 1,7 1,9 1663 - 1
15 95 058 1612 1,7 1,7 2,0 1615
Bausparkassen
34 1536 29 1,9 1,9 2,0 34 5
34 1491 28 1,9 1,9 2,0 32 4

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abzlglich Reserve-Soli nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestadnde. — 10 Die Freistellung der Institute mit (iberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Birgschaftsbanken mit
geringfigigen Betragen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgeselischaft. — 15 Die
Anrechenbarkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls
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VI, Zinssatze

% p.a.
Galtig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz Guitig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz 2) 1Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1979 19. Jan. 3 4 1986 7. Mérz 3 52 §1992 17. Juli 83a 93,
30. Méarz 4 5 15. Sept. 81/4 92
1. Juni 4 572 |1987 23. Jan. 3 5
13, Juli 5 6 6. Nov. 3 42 11993 5. Febr. 8 9
1. Nov. 6 7 4. Dez. 2% 42 19. Mérz 7 9
' 23. April 7 a 82
1980 29. Febr. 7 81, }1988 1. Juli 3 41 2. Juli 6 3/a 8 s
2. Mai 72 92 29. Juli 3 5 30. Juli 6 3/a 7 3
19. Sept. 7% 3) 9 26. Aug. 3 5 10. Sept. 61a 7 s
16. Dez. 31 51 22. Okt 53/s 63/a
1982 27. Aug. 7 8
22. Okt. 6 7 1989 20. Jan. 4 6 1994 18. Febr. 51a 63/s
3. Dez. 5 6 21. April 4 62 15. April 5 6
30. Juni 5 7 13. Mai 4% 6
1983 18. Marz 4 5 6. Okt. 6 8
9. Sept. 4 5% 1995 31. Mérz 4 6
1990 2. Nov. 6 812 25. Aug. 3 52
1984 29. juni 4, 512 15. Dez. 3 5
1991 1. Febr. 62 ]
1985 1. Febr. 42 6 16. Aug. 72 914 1996 19. April 272 4
16. Aug. 4 51 20. Dez. 8 93,

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solis: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31, Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fiir Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

dite mehr gewéhrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten vom 20. Februar 1981 bis einschl. 6. Mai 1982 grundsétzlich nicht zur
Verfligung gestellt worden.

2. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung tber Wertpapiere 9

* Ankauf von lombardfihigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschiuB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlsufig zu betrachten; Anderungen

Gebote der Kreditinstitute Ankéaufe der Bundesbank 1)
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit

Anzahl

der Bieter Mio DM Anzahi Mio DM % p.a. Tage
320 118 506 320 69 928 3,30 - - 14
304 107 391 304 64 982 3,30 - - 14
314 86 275 314 69 024 3.30 - - 14
465 195 447 465 65013 3,00 - - 14
427 194 658 427 71 065 3,00 - - 14
437 185 046 437 64 323 3,00 - - 14
428 162 873 428 68 016 3,00 - - 14
414 187 397 414 67 956 3,00 - - 14
347 169 828 347 67 518 3,00 - - 14
392 173 677 392 69 925 3,00 - - 14
374 157 893 374 65 144 3,00 - - 14
425 193 512 425 70 164 3,00 - - 14
363 187 556 363 68 006 3,00 - - 14
371 199 632 371 68 888 3,00 - - 15
332 176 010 332 66 893 3,00 - - 14
403 196 135 403 69 153 3,00 - - 13
416 236 401 416 69 757 3,00 - - 14
416 210824 416 76 964 3,00 - - 14
415 212 591 415 73 896 3,00 - - 16
612 245 301 612 83 425 3,00 - - 15
534 220 182 534 78 189 3,00 - - 12
373 206 965 373 75 036 3,00 - - 13
457 206 907 457 73987 3,00 - - 14
474 213 889 474 72739 3,00 - - 14
503 228 174 503 74 175 3,00 - - 14
536 241980 536 73218 3,00 - - 14
459 234 254 459} 72048 3,00 - - 14
487 258 114 487 74 870 3,00 - - 14
563 270 097 563 72947 3,00 - - 14
567 283 053 567 77 009 3,00 - - 14
498 262 583 498 71966 3,00 - - 14
587 288 065 587 80 102 3,00 - - 14
643 290 637 643 71961 3,00 - - 14
672 311654 672 84018 3,00 - - 14
563 273 400 563 69 000 3,00 - - 15

durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Pensionssatz s. S. 44*. —
2 Spanne der Sitze, zu denen das Schwergewicht der Zuteilungen erfolgte.
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VI. Zinssatze

noch: 2. Offenmarktgeschéfte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung aber Wertpapiere *

Pensionssatz 3} % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1990 Jan. 7,70:.1992 Jan. 9,4011994 Jan. 6,00]1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7,81 Mérz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5,62 April 3,30
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30 Mai 3,30
Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85 Nov. 3,00
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85 Dez. 3,00
1991 Jan. 8,561 1993 jan. 8,63} 1995 Jan. 4,85]1997 Jan. 3,00
Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85 Febr. 3,00
Marz 8,50 Mairz 8,31 Marz 4,85 Marz 3,00
April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 8,60 Mai 7,63 ai 4,51
Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87

Anmerkungen *,1 und 2 s. S. 43*. — 3 Ungewogener Durchschnitt aus den bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und Fest-
Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte mit ein- satz (Mengentender).
monatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheitlicher

3. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt *

% p.a.
Sonderlombardkredit 1) Schatzwechselabgaben 2)
glltig Satz {gultig Satz igultig Satz {Tage {gulitig Satz |Tage
1973 26. Nov. - 9.0kt. - 3.Dez. 11 11993 25, Méarz - 2. Mai 7.5 3 22. April 5.3 3
4. Dez. - 3.Mai - 9.Sept. 7.0 3 26. Aug. 45 3
1974 ~11. Jan. 13 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
14. Mérz - 8. April 13 [1982 -21.Jan. 10,5 22. Okt. ~ 1996 26. April 31 3
28. Mai - 3.Juli 10 22, Jan. - 18. Marz 10
19. Marz - 6. Mai 9,5{1994 — 17. Febr. 575 3
1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 18. Febr. — 14. April 5,25 3
3. Mérz —~ 8. Okt. 12 15. April — 21. April 5.0 3
* Offenmarktgeschéfte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein- wurde erstmals am 26. November 1973 gewahrt. — 2 Verkauf von nicht in

barung Gber Wechsel vom 16. April 1973 bis 18. Marz 1982 s. Tab. VI.2. die Marktregulierung der Bundesbank einbezogenen Schatzwechseln des
5. 43*, zuletzt Monatsbericht, Januar 1997. — 1 Sonderlombardkredit Bundes. Erstmals am 13. August 1973 angeboten.

4. Geldmarktsitze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) FIBOR 2) 3) FIBOR aiter Art 2) 9)
Tages- Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld (O/N)  jMonatsgeld imonatsgeld | monatsgeld | monatsgeld monatsgeld {monatsgeld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte  {HOchstsdtze schnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
3,38 3,20 - 5,00 3,30 325 - 340 . 3,37 3,36 3,35 3,46 3,40 3,40
3,37 3,10 - 4,50 3,27 315 - 3,35 . 3,36 3,33 3,32 3.4 3,37 3,37
3,33 3,25 - 3,50 3,25 315 - 330 . 3,36 3,29 3,26 3,38 3,35 3,32
3,34 3,25 - 4,00 3,34 325 - 345 . 3,38 3,39 3,40 3,61 3,48 3,47
3,29 3,00 - 3,40 3,34 330 - 340 3,33 3,38 3,38 3,43 3,64 3,47 3,52
3,25 2,80 - 4,00 3,27 310 - 335 3,30 3,29 3,29 3,31 3,46 3,37 3,39
3,09 2,95 - 4,50 3,10 305 - 315 314 3,11 3,12 3,16 3,33 3,17 3,17
3,08 297 - 4,50 3,10 305 - 3,17 3,13 3,10 3,12 3,14 3,25 3,20 3,19
3,09 2,98 - 4,50 3,17 310 - 3,25 3,13 3,13 3,19 3,20 3,32 3,25 3,23
311, 5 29 - 475 3,21 305 - 325 3,15 3,27 3,23 3,24 3,29 3,25 3,29
3,12 3,00 - 4,30 3,09 305 - 3,15 3,16 313 3,14 3,15 3,22 3,15 317
3,13 3,03 - 435 3,16 308 - 325 3,17 3,19 3,19 3,18 3,24 3,15 3,20
3,15 3,05 - 4,00 3,24 3,20 - 330 3,19 3,26 3,26 327 3,39 3,33 3,35

1 Geldmarktsétze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus 365/360 Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont
den tdglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich- AG, ab Januar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berech-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Tagesgeld (Overnight): seit neter Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschifte). —
1. Juli 1996 von Telerate ermittelter Satz; Termingelder: seit 2. Juli 1990 von 5 Ultimogeld 4,25%-4,75%.

Telerate auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode
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VI. Zinssétze
5. Soll- und Habenzinsen ™
Solizinsen
% p.a.
Kontokorrentkredite Wechseldiskontkredite
von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis bundesbankfahige Abschnitte
unter 200 000 DM unter 1 Mio DM 2) unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
10,11 775 - 12,00 7,89 6,00 - 10,25 4,78 3,00 - 7,00
10,08 7,75 - 11,75 7,81 6,00 - 10,25 4,76 3,25 - 6,75
10,04 7,50 - 11,75 7,86 6,00 - 10,50 4,76 3,00 - 7,00
10,06 7,50 - 11,75 7,86 6,00 — 10,50 4,79 3,00 - 7,00
10,05 7,50 - 11,75 7,87 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 7,00
. . . 10,01 7,50 - 11,75 7,84 6,00 - 10,25 4,73 300 - 6,75
10,10 775 - 11,75 9,35 7,00 - 11,50 7,96 6,25 - 11,00 4,69 3,00 - 7,00
10,08 8,00 - 11,75 9,30 7,06 - 11,50 7,76 6,00 - 10,50 4,70 3,00 - 675
10,08 8,00 - 11,75 9,26 7,00 - 11,50 7,83 6,00 - 10,50 4,73 3,00 - 7,00
10,05 8,00 - 11,75 9,17 7,00 - 11,50 7,82 6,00 - 10,50 4,71 300 - 7,00
10,03 7,75 - 11,75 9,16 7,00 - 11,25 773 6,00 - 10,25 4,72 305 - 675
Langfristige Festzinskredite an
Unternehmen und Selbstandige
Ratenkredite (ohne Kredite fur den Wohnungsbau) 6)
Dispositionskredite von 10 000 DM bis 30 000 DM einschl. 3) von 200 000 DM bis von 1 Mio DM bis
(eingerdumte unter 1 Mio DM unter 10 Mio DM
Uberziehungskredite) jahrliche
an Privatkunden Monatssatz 4) Effektivverzinsung 5) Effektivverzinsung
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
0,451 0,39 - 0,52 11,73 10,00 - 13,53
0,451 0,39 - 0,52 11,67 9,97 -13,53
0,45 0,39- 0,52 11,63 9,84 - 13,52
0,451 0,39- 0,52 11,64] 9,84 - 13,53
0,45] 0,39~ 052 11,63 9,93 - 13,53
. . . 0,45{ 0,38- 0,52 11,59 9,84 - 13,53 . . . . . .
11,30] 10,25 - 12,25 0,44 0,37 - 0,51 11,31} 9,73 -13,02 6,85] 570~ 9,23 6,57] 5,50~ 830
11,29} 10,25 - 12,25 043 037- 0,50 11,28) 9,73 - 13,05 6,74} 5,68 - B,57 6,51 550 - 7,91
11,25 9,75 - 12,25 0,43{ 037- 0,550 11,28] 9,75 - 13,02 6,75 564 - 8,75 6,50f{ 5,50 - 8,06
11,24} 9,75 - 12,25 0,43{ 037~ 0,50 11,22 9,63 ~ 13,06 6,61 551 - 8,80 6,36 548- 7,75
11,22} 9,75 -1225 043} 0,37- 0,50 11,12 9,53 -12,97 6,641 564 - 8,75 6,341 548~ 7,80
Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke
zu Festzinsen {Effektivwerzinsung) 7}
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 7}
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
5,65 4,89 - 6,43 6,57 6,25 - 7,02 7,60 7,34 - 8,09 6,61 552 - 7,83
574 506 - 6,56 6,63 6,26 -~ 7,23 7,65 734 - 814 6,61 543 - 7,77
5,87 530 - 6,59 6,75 643 - 723 7,69 745 - 8,14 6,63 538 - 798
5,75 512 - 643 6,59 630 - 7,07 7,56 7,28 - 8,04 6,58 528 - 7,77
5,62 484 - 6,43 6,46 6,17 - 6,97 7,46 7,18 - 7,93 6,55 562 - 7,77
5,44 459 - 6,43 6,22 593 ~ 6,96 7,26 702 - 7,77 6,45 540 - 7,77
5.35 4,63 - 6,28 6,09 581 -~ 670 7,17 6,94 - 7,66 6,40 538 - 7,77
5,29 459 - 6,04 6,01 575 - 6,70 7,09 681 - 7,65 6,36 528 - 7,77
5,26 4,49 - 6,17 5,98 570 - 649 7,07 6,81 - 7,66 6,34 525 - 7,77
5,16 449 - 5,96 5,78 549 - 649 6,83 659 - 7,34 6,27 516 - 7,77
5,20 465 - 591 5,80 538 - 6,38 6,84 648 - 7,39 6,22 512 - 7,77

* Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus
den innerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streu-
breite wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hdchsten
und den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mitt-
leren Wochen der angegebenen Monate. — 2 Bis einschl. Oktober 1996:
unter 1 Mio DM. — 3 Mit Laufzeit von 36 Monaten bis 60 Monate einschl.;
bis einschl. Oktober 1996 Ratenkredite von 5 000 DM bis unter 15 000 DM
und einer Laufzeit von (ber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. —
4 Zinssatze in % p.M. vom ursprainglich in Anspruch genommenen Kreditbe-
trag. Neben der Verzinsung wird von den meisten Kreditinstituten eine ein-

malige Bearbeitungsgebiihr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum
Teil auch 3%) berechnet. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M.-Sitzen
(s. Anm. 4) und den gemeldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten
Betrag sowie den zugehorigen Bearbeitungsgeblihren unter Beriicksichti-
gung der gemeldeten Laufzeiten, — 6 Unternehmenskredite (mit verein-
barter Laufzeit von 4 Jahren und dariber), fir die eine Zinsbindungsfrist
von mindestens 4 Jahren vereinbart worden ist. — 7 Die Angaben beziehen
sich auf den Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlauf-
zeit der Vertrige. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahr-
lichen Grundtilgung von 1 % zuziglich ersparter Zinsen ausgegangen unter
Beriicksichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten
Rickzahlungsmodalititen (z. Zt. iiberwiegend monatliche Zahlung und An-
rechnung).
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen »

Habenzinsen

% p.a.
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit
von 1 Monat 9 von 3 Monaten
Sichteinlagen von
Privatkunden von 100 000 DM bis von 1 Mio DM bis von 100 000 DM bis
mit héherer Verzinsung 8) unter 100 000 DM unter 1 Mio DM unter 5 Mio DM unter 1 Mio DM
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,49 2,00- 2,90 2,831 2,50- 3,12 3,04] 2,75- 3,25
249 2,00- 2,9 2,83} 245- 3,13 305§ 2,75- 3,25
2,51 2,00- 290 2,84y 250- 3,15 307} 2,75- 330
2,50; 2,00- 290 2,841 2,50~ 3,15 3,05 270- 3,25
2,39: 200- 275 2,700 2,30- 3,00 290} 2,60- 3,15
. . . 2367 2,00- 2,75 2,661 2,25- 3,00 2,871 2550- 3,10 . . .
2,01{ 0,50~ 3,00 2,33] 1,90- 2,75 2,647 2,25- 3,00 2,86) 2,50- 3,10 2,711 230- 3,05
1,96, 0,550 - 3,00 2,381 2,00- 275 2,707 2,25~ 3,00 294] 2,60- 320 2,741 2,30 - 3,05
1,97 0,50 - 3,00 2,351 1,95- 2,75 2,66 2,25- 3,00 2,87} 2,50- 3,10 2,69 2,30- 3,00
1,96¢{ 0,50 - 3,00 2,31] 1,88- 2,65 2,60; 2,25~ 2,90 2,81} 2,50- 3,05 2,67| 2,25~ 3,00
1,97¢ 0,50 - 3,00 2,34) 193- 2,75 2,641 2,25- 3,00 2901 250- 3,15 2,711 2,30- 3,00
Spareinlagen
Sparbriefe mit Mindest-/ mit hoherer Verzinsung 11)
mit laufender Zinszahlung Grundverzinsung 10) (ohne Vereinbarung einer Vertragsdauer)
bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten
bei vereinbarter
Kundigungsfrist von 10 000 DM bis von 20 000 DM bis
vierjahrige Laufzeit von 3 Monaten unter 10 000 DM unter 20 000 DM unter 50 000 DM
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
465! 4,00- 5,00 2,01f 1,75- 2,50
4711 4,25- 5,00 2,01] 1,50- 2,50
481; 425~ 525 2,00{ 1,50~ 2,50
4,77, 4,25~ 525 1,991 1,50 - 2,50
4,691 4,17 - 513 1,98 1,50- 2,50
4,52, 4,00- 500 1,96 150- 2,50 . . . . . . . . .
4,471 4,00~ 5,00 1,95 1,50 - 2,00 2,561 2,10- 3,50 265] 2,25- 3,45 2,78 2,30~ 3,50
4,40. 395~ 5,00 1,94 1,50- 2,00 2571 2,10- 3,81 2,641 2,20- 3,45 2,78] 2,30~ 3,50
4,37; 4,00- 490 1,91 1,50 - 2,00 2,547 2,00- 3,50 2,63] 2,20- 345 2,76] 2,25- 3,50
4,227 3,80- 475 1.8 1,50- 2,00 2,491 2,00- 3,50 2,59] 214~ 325 2,73] 2,25- 3,35
4,21 3,90 - 4,60 1,791 1,50 - 2,00 244% 2,00- 3,25 2,581 2,13~ 325 2711 2,25- 3,25

Spareinlagen mit héherer Verzinsung 11) und Vereinbarung einer Vertragsdauer
von 20 000 DM bis unter 50 000 DM (Gesamtverzinsung) 12)

und einer Vertragsdauer

bei vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten

bei vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten

und einer Vertragsdauer

von {ber 1 Jahr bis

bis 1 Jahr einschl. 4 Jahre einschl. von Uber 4 Jahren bis 1 Jahr einschl. von Uber 4 Jahren

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,92| 250- 325 380] 271- 476 488] 325- 625 300| 270- 350 468| 345- 525
2,913 2,50- 3,25 3771 275- 4,93 4,81 325- 6,22 2,99} 2,65- 3,50 4,69 350- 524
2,89 250~ 3,25 3,701 255- 4,76 484] 325- 6,31 2,99] 2,70 - 3,50 471} 3,10- 529
285! 2,40- 3,25 364; 2,75- 476 4,72 3,25- 6,25 2,99] 2,60- 350 4,45| 3,00- 5,23
2,861 245- 3,25 3641 288- 475 4,671 3,00- 6,22 2991 260- 3,60 4,431 3,00- 5,03

Anmerkungen *,1 bis 7 s. S. 45*, — 8 Es werden nur Zinssatze berlick- zinsung, aber keine Pramie bzw. kein Bonus gewahrt. — 11 Es wird ein Gber

sichtigt, die Uber der jeweiligen Standardkondition der in die Erhebung ein- der Mindest-/Grundverzinsung liegender Zinssatz und/oder eine Pramie

bezogenen Kreditinstitute liegen. — 9 Bis einschl. Oktober 1996: von bzw. ein Bonus gewahrt. — 12 Verzinsung, die beim , Durchhalten” der Spar-

1 Monat bis 3 Monate einschl. — 10 Es wird lediglich eine Mindest-/Grundver-
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Monat bzw.

Woche

1995 Jan.
Febr.
Marz
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Aug.
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Dez. P}

1997 Jan.
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Woche endend p)
28.

7.
14,
21,
27.

1997 Febr.
Marz

6. Ausgewdahlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschiftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwirtig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntdgi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |]giltig abl % p.a. }gultig abjLand/Zinssatz % p.a. jgliitig abj% p.a. |gultig ab
1. EG-Mitgliedsldnder noch:
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 22 }19. 4.96 3 15.12.95 Finnland

Danemark Basiszins 4 27. 8.96 42 1. 2.96
Diskontsatz 3Ya }19. 4.96 3%, | 6. 3.96 Qsterreich

Frankreich Diskontsatz 272 {19. 496} 3 15.12.95
Interventionssatz 1) 3,10 }30. 1.97} 3,15 {17.12.96 Schweden

Griechenland Diskontsatz 22 3. 197 3% | 2.10.96
Diskontsatz 2) 151 17, 2.97| 162 }18.12.96

Grof3britannien 2. Schweiz

| IIntgn;{entionssatz 3} 51516 }30.10.96] 5'/s | 6. 6.96 Diskontsatz 1 27. 9.96 112 115.12.95

rland, Rep.

: Slgtz fir Notenbankkredit 4) 6Ya |19. 4.96 62 }15.12.95] 3. AuBereuropadische Lander

talien
Diskontsatz 63 ]22. 1.97 7 2 }24.10.96 Japan

Niederlande Diskontsatz 2 8. 995 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 212 111.397] 2 19. 4.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 3a 8.11.96{ 3Y: [28.10.96
Diskontsatz 7 12.12.96 811 }23. 4.96 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5% §1. 295
Satz fir Notenbankkredit 6) 53/, ]14. 397 6 16. 1.97

bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewahrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfigung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Obergrenze des Zins-
bandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

Amsterdam Brussel London New York Paris Zarich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel |Tages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tég- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-5atze am
liches geld Tages- (3 Mo- |Tages- |]sions- Federal ]sions- private Imonats- jTages- Monats- |monats- |freien Markt 9)
Geld (AIBOR) |geld2) ]nate)3) |geld® |satz5 |Funds6) |satz5) |Titel geld?) }geld geld geld US-$/DM | £/DM
4,95 5,18 5,00 5,40 5,56 5,93 5.53 5,81 5,35 3.4 5,59 5,86 6,26 ~ 1,237 - 143
4,92 511 5.25 5,66 6,25 6,16 592 5,80 534 3,25 5,93 6,00 6,20f -~ 1,17 - 1,65
4,93 510 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7,44 3,00 5,97 6,03 6,19 ~ 1,22; - 1,60
4,38 4,69 4,93 5.34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5,96 6,03 6,18f - 1,60] - 2,01
4,35 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 5,98 6,05 - 1,57} -~ 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,37 2,53 5,97 5,97 592 - 146] - 2,08
4,05 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,79 2,13 582 5,86 585f - 1331 - 221
4,04 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 541 6,07 2,28 573 5,82 585 - 1,47 - 2,34
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5.80 5,26 5,62 1,91 570 577 5787 - 1671 - 251
3,79 3,94 4,07 413 6,53 6,57 5,76 5.30 6,29 1,53 572 5,75 583§ - 1,80] - 2,61
3,69 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5.35 5,68 1,50 5,75 5,76 5781 - 1,821 - 259
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5,16 5,04 1,28 5,69 577 566] - 1,79] - 2,51
3,32 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 544 - 191} - 2,74
3,12 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 524 5,25 522f - 191} - 279
3,09 3,17 3,31 3,28 5,96 5,81 5,31 4,96 4,04 1,19 5,27 5,29 532] - 2,00} - 2,66
2,85 2,94 3,31 3,17 577 5,80 5,22 4,99 3,88 1,13 5,32 5,35 5391 - 2,161 - 2,68
2,66 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5,24 5,02 3,75 2,16 5,26 5,34 5411 - 2,15) - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 5.27 511 3,75 2,03 532 5,36 548} - 2,16F - 243
2,85 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 517 3,62 2,03 5,30 5,39 557] -~ 2,24] - 2,34
2,83 3,01 3,15 3,14 5,70 5,54 5,22 5,09 3,54 1,56 5,22 5,33 545 - 220§ -~ 243
2,69 2,81 3,01 3,06 5,75 5,53 5,30 5,15 3,48 0,91 5,28 5,38 554 - 247} - 264
2,77 2,89 3,01 3,05 5,74 5,55 5.24 5,01 3,37 1,22 525 5,32 545 - 237] - 279
2,78 3,01 3,01 3,06 5,83 6,02 5.31 5.03 3,31 1,44 531 5,31 543F - 2,26] - 3,09
2,88 3,08 3,02 3,04 593 6,08 5,29 4,87 3,29 1,34 5.63 5.50 546f - 2,271 - 3,09
2,68 3,03 3,02 3,05 5,94 6,01 5,25 5.05 3,28 1,09 5.30 5,40 5511 - 239} - 3,19
2,93 3,01 3,20 3,29 6,10 5.81 5,19 5,00 3,20 1,09 5,29 5,33 5418 - 2,26 - 2,99
. 3,20 3,35 3.4 5.86 5,92 5,30 514 321 1,28 5,38 5,41 555} - 2,32} - 2,93
3,10 3,58 3,29 5,91 5,76 5.16 5,01 3,21 1,09 5,37 5.33 5427 - 220} - 2,89
3,13 3,38 3,39 5,79 5.80 5,36 5,10 3,21 5,26 5.33 5481 - 2,271 - 2,90
3,21 3,33 3,42 5,82 5,85 5,19 5,06 3,21 . 5,31 5,34 5491 - 2,26 - 2,87
3,23 3,37 3,57 5,91 5,99 5,26 513 3,22 . 5,29 5,43 558] - 2,321 - 294
3,23 3,30 3,41 5,92 6,04 5,40 5,26 3,21 1,28 571 5,60 566§ - 246fF - 3,01
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Sitze fir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fir overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssitzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

GroBbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fir Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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Deutsche
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Monatsbericht
April 1997

VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien %

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1 Inldnder
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt ) Schuld-  {Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Hypo- {Offent- [verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 theken- ;liche von Spe- {schuld- [strie- offent- |dische einschl. |Nicht- onen der
bzw. Zu- zu- pfand- [Pfand- |zialkredit- jverschrei-lobtiga- |lichen Renten- jzusam- |Bauspar- jbanken {Bundes- |Aus-
11+ 15) isammen (sammen jbriefe |briefe instituten |{bungen |tionen Hand 2) |werte3) [men4 |kassen5) |6) bank S} |lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
103497, 87485} 29509 5149; 13121 9718 1520 200{ 57774} 16012| 45927] 31192 13 667 1068| 57570
112285; 88190f 28448 -1757 5 960 8477 15764 - 271 59768] 24096| 781931 45305{ 33599 - 711 34 093
88425] 35100f -11029] -5168 65¢ — 2911 - 3011} - 100] 46228] 53325| 86656] 36838} 49417 402 1769
118285 78409, 52418] 3976 489 8968, 38984 3441 25649| 39877{ 96074] 2031 76448] - 686] 22212
244 827¢ 220340 136799 -3924F -~ 215 705031 70436 - 67, 83609] 24488; 225066f 91833| 133266] - 33| 19763
231965{ 219346] 131670, 4753] 21407 59224 46290 667¢ 87011 12619} 173099] 45095} 127310 694] 58866
291762 284054] 106857 11882] 55257 20993 18723 - 175} 177376 7708} 170873} 132236] 37368 1269] 120887
3951105 382571 151812f 20056; 112573| - 6264] 25449 200§ 230560] 12539] 183195 164436] 20095| - 1336] 211915
303339; 276058 117185} 18617 543297 - B8270f 52507} - 65§ 158939{ 27281{ 279989} 126808 154738] - 1557] 23349
227157 203029 162538} 15310;: 89183 389 54155F - 350§ 40839] 24128] 141279 49193| 94406} - 2320| 85876
255196 233519 191341} 11544; 121118 4922¢ 53756 649% 41529 21677 153998| 117352 37499] - 853| 101198
29980] 28136 16736 1789 10088 1224 3635 3491 11051 1844 21527 74141 14113 0 8453
12838] 13075 8637 1507 3605 1993 1531 - 4438} - 237 6 959 8244) - 1285 0 5879
15 831 11198} 10250 338 4136 - 12 5788 204 743 4633 7 585 1589 5996 0 8246
20578} 21115{ 13793, 2127 5881 1038 4747) - 70 7392} - 537 3191 4881} - 1690 0| 17387
20795; 19418, 209567 2912 17015 1659} - 630} - 30f - 1508 1377y 18860| 14574 4286 0 1935
14366 1347271 15661 467, 126271 - 4507 7075 43F - 2232 8941 13684] 12389 1295 0 682
35459; 34857: 24185 1947, 14532] - 468 8174 176] 10496 602] 14257 15633{ - 1376 0] 21202
12569 10451 6330f] -1079 2861 768 3780 356 3765 2118 59797 - 7459] 13438 - 6 590
52807: 47606 24546 945! 23735; - 1884 17491 - 1507 23210 5201 21623] 28401} - 6778 ~] 31184
33384% 275271 224867 23271 12204 3034 4920 179 4862 58571 24820f 22022 2798 - 8564
Aktien Nachrichtlich:
Saido der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inldnder (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spaite 15 (Spalte 22
17 + 18 inldndische auslandische {zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) |Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) {banken 6) Auslander 12) jsammen Spalte 10) Spaite 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17 197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 ~ 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22049 52633 7215 45418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13 317 20 161 32246 2 466 29 780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + 89756 + 113181 - 23425
39 355 19512 19843 30 871 4133 26 738 8484 + 188 017 + 199 376 - 11359
55 145 29 160 25 985 54 490 1622 52 868 655 - 29261 - 39 ~ 25330
46 735 23 600 23135 48 157 11945 36 212 - 1422 + 37193 + 61750 ~ 24557
68 582 34212 34370 48 237 12627 35610 20 345 + 65496 + 79521 - 14025
1667 1547 120 - 5331 - 3672] - 1 659 6998 + 13487 + 6609 + 6878
- 810 1207 - 2017 - 11299 - 12423 1124 10 489 + 18622 + 6116 + 12506
6710 1105 5 605 8673 - 1523 10 196 - 1963 - 3955 + 3613 -~ 7568
2345 537 1808 2849 - 2716 5565 - 504 + 15612 + 17924 - 2312
497 1360 - 8631 - 1878 1387, - 3265 2375 + 379 + 558 + 3238
4242 556 3686 4619 4050 569 - 377 - 4275 - 212 - 4063
26 060 20 609 5451 19510 6 641 12 869 6 550 + 21699 + 20600 + 1099
3756 1189 2 567 3372 - 3144 6516 384 + 2289 + 4472 - 2183
14 239 451 13788 15211 7 340 7871 - 972 + 11223 + 25983 - 14760
9870 690 9180 9077 7529 1548 793 - 5680 + 2707 - 8387

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle Vil. 6). — ¢ Ab Juli 1990 einschl.
Schuidverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
dnderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermogen,
Bundespost und Treuhandanstait. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
duBerung (-) auslandischer Rentenwerte durch Inlander; Transaktions-
werte. — 4 In- und auslandische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und auslan-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerduBerung (~) inlandischer Rentenwerte (einschl. Geldmarkt-
papiere der Banken) durch Auslander; Transaktionswerte. — 8 Zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und ausléndische Aktien. — 11 Ohne Aktien mit Konsortialbindung. —
12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Aktien (einschl. Di-
rektinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur
die letzten zwei Jahre sind vorlaufig, kleinere Revisionen werden nicht be-
sonders gekennzeichnet.
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Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- jverschrei- Industrie- der &ffent- ausiandischer
Zeit Insgesamt Zusammen pfandbriefe 2) |Pfandbriefe 3) |ditinstituten 4 {bungen 5 obligationen 6 ilichen Hand 7) jEmittenten
Brutto-Absatz ®
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61 500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 486 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41 571 176 877 200 149 338 102719
1996 731992 563 076 41 439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1996 Sept. 64013 50 284 4624 26 272 4071 15316 - 13728 9349
Okt. 60 104 53 702 3645 25 382 5026 19 649 43 6 359 13 186
Nov. 67 468 53 005 3859 22 409 4515 22223 256 14 207 6828
Dez. 55378 42 469 2007 15454 2922 22 086 360 12 548 7252
1997 Jan. 103 217 64 067 4350 37 206 2677 19 835 - 39150 9227
Febr. 82031 63 697 4518 31632 7317 20 230 175 18 159 8282
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16214 58 095 12420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172 171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30 454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1996 Sept. 32 602 27 407 2648 15 649 2671 6439 - 5195 7 807
Okt. 37 364 31657 2 206 17 881 3279 8291 43 5 664 12 104
Nov. 48 186 34 476 317N 17 169 3117 11020 256 13453 5644
Dez. 29704 24 888 1512 12 309 1404 9663 320 4496 6 755
1997 Jan. 76 205 39105 3592 26 497 1593 7423 - 37 101 8270
Febr. 62 677 44 745 4038 25 861 6161 8 685 115 17 817 6755
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2 888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173 797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 238 427 195 058 11909 121929 6 020 55199 585 42788 69 951
1996 Sept. 20 628 21814 3012 18 263 1776 - 1237 - 30 - 1156 5125
Okt. 13276 15383 742 12 382 - 4 801 7 060 43 - 2150 8 686
Nov. 31968 24750 1977 15123 - 566 8216 172 7 046 3950
Dez. 3644 - 1759 - 1632 - 3694 1023 2543 352 5052 5950
1997 Jan. 47 089 23761 627 23 568 - 2 049 1614 - 150 23 478 5640
Febr. 30 600 26 309 2355 15035 3329 5590 175 4116 3162

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe. — 3 Einschl. Kommunalobligationen, Kommunalschatzanweisungen,
Landesbodenbriefe,  Bodenkulturschuldverschreibungen, kommunalver-
bargte Anleihen far Schiffbaufinanzierung und Schuldverschreibungen mit
anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen 8ffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten ausgegeben sind. — 4 Hierunter werden Inhaberschuldverschrei-
bungen aller Art der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhr-
kredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landesanstalt fiir Aufbaufinanzierung,
Berliner Industriebank AG (bis August 1994), Deutsche Ausgleichsbank
(friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Deutsche
Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG (bis Juni 1995), Deutsche Sied-
lungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche
Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirtschaftliche
Rentenbank, Thiringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin (im September

1994 von der Kreditanstalt fir Wiederaufbau ibernommen) sowie Bauspar-
kassen. — 5 Diese Position enthilt insbesondere Schuldverschreibungen von
Girozentralen, deren Verkaufserlds vorwiegend zur Kreditgewéahrung an die
gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier Lungedeckte”
Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von Kreditinstituten bege-
bene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel- und Optionsschuld-
verschreibungen) und borsenfihige Sparschuldverschreibungen erfaBt. —
6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in
Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundes-
eisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 8 Unter Brutto-
absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen,
nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stiicke. — 9 Léngste Laufzeit ge-
maB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives
Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Uber den im Berichtszeitraum
neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und daraber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzeinen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VIl. 2. — 1 Ohne dem Treuhdnder zur zeitweili-

gen Verwahrung Ubergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmanat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Schuldver- Nachrichtlich:

) schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer

Insgesamt Zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten }verschreibungen|obligationen lichen Hand Emittenten
1017 723 685 523 144 338 360777 64 866 115541 2576 329 625 141 243
1110682 715 870 142 866 367 622 74748 130633 2520 392 292 150 011
1151 640 707 837 138 169 369043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232 236 760 650 141 948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991 515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832370 275 873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2 870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
3108724 1801517 226 711 845 710 228 306 500 790 3331 1303 877 472 180
3059 835 1763142 225 623 821899 232 650 482 971 2764 1293929 453 594
3073112 1778 525 226 365 834 280 227 849 490 031 2 807 1291780 462 281
3 105 080 1803 276 228 342 849 404 227 283 498 247 2979 1298 825 466 230
3108 724 1801517 226 711 845710 228 306 500 790 33 1303877 472 180
3155813 1825277 227 338 869 278 226 257 502 405 3181 1327 355 477 820
3186 413 1851 586 229 693 884 313 229 586 507 994 3356 1331471 480982
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Februar 1997

891439 577 630 64 226 243 825 67 158 202 419 555 313 255 108 285
825 870 561 156 70 641 268 471 71484 150 559 912 263 802 144 706
687 412 394 126 47 935 214 280 54 487 77 422 1205 292 081 100 404
409 279 197 393 32932 109 690 17 107 37 662 96 211790 70118
247 024 102 226 11286 43107 16 227 31605 363 144 435 34172
15 262 13036 2532 4196 2094 4216 226 2 000 10 538
83 647 3 306 105 637 583 1981 - 80 340 4314
26 482 2716 38 103 445 2129 - 23 766 8 446

zur Endféiligkeit bei gesamtfalligen Schuidverschreibungen, bis zur mittle-
ren Félligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

Verdnderung des Kapitals inldndischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung
= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung
Stand am Ende |Nettoabgang (-) von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-
des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- 1Kapitalberich- {und sonstigen {GmbH-Anteilen Vermdgens- einer anderen | herabsetzung
zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien |Sachwerten u.a. ubertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10 132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 41 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
216 461 7131 8353 1355 396 1684 -3 056 833 - 2432
212 242 382 245 6 83 86 - 109 223 - 152
212 475 233 425 10 40 23 - 40 59 - 283
213 069 594 697 8 132 521 1 - - 744
213677 607 361 128 28 353 - 155 82 - 189
213798 121 604 450 30 13 - 899 1" 88
214185 387 309 269 11 10 - 64 26 - 175
213 996 - 189 695 17 49 222 - 746 - 376 - 150
2) 211 841 - 252 251 67 4 35 - 415 - 94 - 99
215619 3778 3668 30 7 6 160 - 2 - 90
216 461 842 199 1 12 68 - 22 858 274
216716 256 174 - 140 20 - 25 - 10 - 43
216 975 258 225 331 - 272 - 86 - 42 - 442
o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be- Aktien aus Gesellschaftsgewinn.— 2 Bestand durch Revision um 1 902 Mio
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von DM reduziert.
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Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Juni
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Aug.
Sept.
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Nov.
Dez.

1997 Jan.
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Marz

1994

1995
1996

1996 juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
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VII. Kapitalmarkt

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende.— 2 Quelle: Deutsche Borse AG.— 3 In-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanmé&Biger Tilgung, Null-Ku-
pon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsanleihen.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten

Renditen Indizes 1) 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3} Renten Aktien

Umiaufsrendite

darunter:
Anleihen der &ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis |strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen |zusammen 10 Jahre ® jzusammen 10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende

% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
89 8,8 8,8 87 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
87 8,6 8,6 85 8,9 8,6 89 9,2 96,35 148,16 1577,98
81 8,0 8,0 7,8 83 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7.2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
5.6 5,6 5,6 6,2 5,5 6,4 58 58 110,37 217,47 2 888,69
5,9 6,0 59 6,6 58 6,7 6,2 6,1 106,73 200,01 2561,39
59 6,0 59 6,5 5.8 6,6 6,1 6,1 107,56 192,98 2473,35
5,7 5,7 5.7 6,3 5,6 6,5 6,0 59 107,85 197,77 2543,83
5,5 5.6 5.6 6,2 55 6,4 57 57 109,04 204,40 2 651,85
53 5.4 53 6,0 52 6,2 54 55 109,34 204,37 2 659,25
52 53 53 5,9 5.2 6,1 54 55 110,65 214,38 2 845,52
5,1 52 5.2 58 5.1 6,1 52 54 110,37 217,47 2 888,69
5,1 51 51 58 5.0 6,0 52 54 110,73 229,12 3035,15
4,9 4,9 49 5.6 4,8 58 5.0 51 111,70 243,73 3 259,64
51 51 51 57 5,0 59 5.1 54 110,02 255,74 3 429,05

sind gewogen mit den Um-

laufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen.
Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftstage eines Mo-
nats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
len. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als ungewoge-
ner Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bérsen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inl&ndischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Nach-
richtlich:
Absatz= Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Saldo der
Erwerb einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausiand
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- Zu- markt- |papier- [bilien- |Spezial- jscher zu- zu- Zerti- Zu- Zerti- Aus- minus
19 + 14) jsammen }sammen {fonds fonds fonds fonds Fonds 3) sammen [sammen |[fikate sammen |fikate lander 4} }Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788 26857 7904 - 8032] ~ 128] 18952] - 1069 25766 4296f ~ 362] 214701 - 707 22 1091
50064 374921 13738 -1 11599 2144] 23754} 12572 49 890 8594) - 5§ 41296] 12577 174 - 12398
81514| 20474} -3102 -]1- 9189 6087] 23575% 61040 81518 10 495 2152} 71023} 58888] - 4] - 61044
80259 61672 20791 -~ 6075] 14716} 40881 18 587 76 258 16982 2476 59276f 16111 4001{ - 14586
130995] 108914} 63263 31180] 24385 7698] 45650} 22081] 125943 98491 - 689 116 094) 22770 5052] - 17029
55105] 54071) 16777 6147 3709 6921) 37294 1034 55 948 12172 188] 43776 846] - B43}- 1877
84359{ 79110f 16517} - 4706 7273} 13950] 62592 5249 86 711 19924 1685} 66787 3564] - 2352| - 7601
5743 4499 143] - 1244 235 1152 4357 1244 6 500 2380 196 4120 1048] - 7571 - 2001
4174 3673) - 436] - 1095 - 191 850 4109 501 4564 1460} - 40 3104 541 - 390§ - 891
4420 3561 681} - 828 919 590 2 880 859 4399 818 121 3581 738 214 - 838
472 1251 550} - 614 670 494 701y~ 779 415 738 398] - 323 -1177 57 836
7 415 7419 706 194 37 475 6713} ~ 4 7777 2117 317 5660] - 321} - 362} - 358
5124 5026 1189} - 985 1788 385 3837 98 5580 345] - 50 5235 148} - 456} - 554
13126] 13056 559 - 561 475 645] 12496 70 14 079 3288 585] 10791 - 515{ - 953] - 1023
16502| 16250 5665] - 1318 4 205 27781 10585 252 15529 22811 — 146] 13248 398 973 721
16 150§ 15660 6 506 59 5262 1185 9154 490 15814 25421 - 371 13272 527 3361 ~ 154

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet.

— 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-

suBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inldnder; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (~) inléndischer In-

vestmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig.

51*



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

VIl. Kapitalmarkt

7. Geldmittel und Vermogensanlagen der Versicherungsunternehmen »

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensaniagen
Vermdgensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen Grund-
Kredit- Grund- gen, und sticke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahi der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen {grund-
erfaBten und bei Renten- derungen auf Ver- sticks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- jgleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand insgesamt linstituten 1)jzusammen }forderungeniDarlehen 2) |papiere 3) |gungen® |scheine Rechte anlagen
Alle erfaf3ten Versicherungsunternehmen
1995 Juni 648 3694f 1075634 14 563 1061071 116 824 480 726 328 631 66 978 10424 55 731 1757
Sept. 648 3831 1098 919 16 897 1082 022 117 666 493 673 333289 68 818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116 717 11073 1105 644 119 242 504 810 343 139 70372 10433 55716 1932
1996 Mérz 660 4484 1164540 20 847 1143 693 120 195 525 698 356 755 73116 10 392 55 654 1883
Juni 665 3940 1185172 21436 1163 736 121 391 536 604 361 258 75821 10373 56 367 1922
Sept. 665 41867 1205179 24422 1180757 122 022 548 392 364 631 76 334 10 361 56 997 2020
Dez. 664 8518F 1221186 12713 1208473 123 186 559 516 378 623 80 657 10 190 54 091 2210
Lebensversicherungsunternehmen
1995 Juni 123 1827 676 877 3085 673 792 100918 341921 168 161 18732 10231 32 664 1165
Sept. 123 1548 690 372 3648 686 724 101 602 351 341 170 240 18 882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358 143 175318 19 531 10 301 32677 1335
1996 Marz 125 2514 725 050 3731 721319 104 107 371693 181 620 19636 10241 32719 1303
Juni 127 2188 738 314 4460 733854 105 272 379395 184 236 20 196 10 222 33228 1305
Sept. 126 2549 752 730 8089 744 641 105 956 387 683 185 496 20211 10 245 33614 1436
Dez. 126 5634 768 003 4274 763 729 107 158 395774 195 106 22924 10 080 31100 1587
Pensions- und Sterbekassen
1995 Juni 181 178 96 503 1701 94 802 9620 29503 48 646 177 53 6576 227
Sept. 181 194 97 443 2 391 95 052 9667 29 397 49 253 26 53 6452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9 688 30563 51357 25 13 6519 182
1996 Marz 183 169 102 109 1335 100774 9 580 31813 52 541 26 13 6516 285
Juni 183 198 103 509 3738 99771 9512 32676 50 677 26 13 6582 285
Sept. 183 177 104 604 2 366 102 238 9 463 33193 52 590 48 13 6646 285
Dez. 182 215 107 038 1197 105 841 9432 34273 55 198 41 12 6534 351
Krankenversicherungsunternehmen
1995 Juni 51 220 66 560 476 66 084 1856 39383 19 669 1608 - 3561 7
Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40724 19945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
1996 Marz 52 297 74 494 469 74 025 1996 44 962 21484 1984 - 3591 8
Juni 52 124 77 560 767 76 793 2 008 46 916 22191 2058 - 3592 28
Sept. 52 122 80 229 1322 78 907 2034 48 655 22 502 2097 - 3596 23
Dez, 53 288 83943 519 83424 1988 51545 24157 2167 - 3550 17
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen %
1995 Juni 262 1050 144 461 6827 137634 4299 52 572 58 511 12 658 140 9117 337
Sept. 261 1490 145 602 5 864 139738 4362 53572 59 110 12 967 141 9290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4 409 52 855 58 870 13700 119 9050 387
1996 Mérz 264 1117 162 044 11464 150 580 4376 57 067 63 389 16 358 138 8980 272
Juni 266 1136 162 531 8818 153 713 4 462 57 883 64 181 17 605 138 9155 289
Sept. 268 872 161 419 7527 153 892 4431 58 744 63019 18 023 103 9323 249
Dez. 266 1931 158 789 4050 154 739 4471 58 824 63316 18634 98 9156 240
Rackversicherungsunternehmen
1995 Juni 31 413 91233 2474 88 759 131 17 347 33644 33803 - 3813 21
Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18 639 3474 35257 - 3827 21
Dez. 35 336 98619 2173 96 446 136 20 091 37127 35 242 - 3835 15
1996 Mérz 36 387 100 843 3848 96 995 136 20 163 3771 35112 - 3848 15
Juni 37 294 103 258 3653 99 605 137 19734 39973 35936 - 3810 15
Sept. 36 466 106 197 5118 101 079 138 20117 41024 35955 - 3818 27
Dez. 37 450 103 413 2673 100 740 137 19 100 40 846 36 891 - 3751 15

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersV). — 1 Einschl. Tage-
gelder. — 2 Einschl. Ausleihungen an verbundene Unternehmen und an Un-
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ternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, sowie Ubriger Aus-
leihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchforderungen die bis Ende 1994 unter
"andere Kapitalanlagen erfaBt waren). — 3 Einschl. Anteile an Grund-
stiicks-Sondervermdgen die bis Ende 1994 unter "Grundstiicke und grund-
stiicksgleiche Rechte" erfaBt waren. — 4 Einschl. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen. — 5 Einschl. Transportversicherungsunternehmen.
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Vill. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskdrperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- finan- | nahmen nahmen nahmen
unter sonal- [Sach- jde Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- | Aus- Einnah- {Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt lern3) |gesamt4)|gaben |wand |schisse {gaben Itionen lhilfen 5)lgaben |men6) Igaben igaben nahmen |gaben {gaben
587.8 452,4 6299 202,5 100,6 172,6 57,8 55,6 40,27 - 421 360,0 353,9 + 6,1 9070 943,0f - 36,0
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 399 - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 9813} - 47,6
620,3] 4881 673,6] 216,55 105,0f 1926 60,4 58,2 40,4} - 533 393,3 3948 - 1,5 966,9] 1021,7] - 54,8
6786 5355 700,8] 2228 1105} 202,6 61,2 62,2 41,1] - 222 413,7 400,5{ +13,2] 10428] 1051,8] - 90
703,1 549,7 749,4 236,1 1185 214,9 64,7 66,7 47,91 - 46,3 442,7 426,5 +16,2] 1094,3] 1124,4] - 301
850,4 661,9 9721 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,3] -121.8 562,8 549,6 +13,11 13435/ 145211 -108,7
959,0 731,71 10695 324,5 153,5 300,9 100,9 107,5 81,4 -1104 621,0 628,8 - 7,9i 1502,8] 1621,1f -1183
989,0 749,11 11210 339,2 156,9 336,2 102,3 103,5 8247 -132,0 673,0 670,2 + 2,81 1564,5] 1693,7] -129,2
1058,0 786,21 1164,1 358,8 159,1 3474 114,2 99,7 82,2 -106,1 706,0 704,9 + 1,11 1670,9] 17759 -1050
1086,0 814,21 1198,0 369,5 160,0 358,0 129,0 95,0 82,0y -112,0 745,0 755,5 -10,5¢ 17375 186007 -122,5
236,9 195,0 261,3 733 29,7 90,9 37,8 13,5 150 - 244 1741 181,3 - 7.3 385,2 416,9] - 31,7
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 166 - 17,7 177,4 184,9 - 74 391,6 416,77 - 251
249,6 200,4 274,6 78,1 32,5 91,3 32,5 211 1967 - 25,0 178,7 185,5 - 69 406,6 438,47 - 31,9
293,9 231,0 336,9 95,5 43,4 96,8 32,0 323 354 - 429 196,5 191,4 + 5,1 469,8 507,7{ - 37,9
236,0 191,6 260,2 74,1 30,5 92,6 36,9 12,8 143] - 242 187,2 193,7 - 6,5 395,3 426,0; - 30,7
240,7 188,9 257,6 75.2 30,9 93,4 26,8 15,8 1461 - 16,9 192,0 197,9 - 59 405,3 428,1] - 22,8
240,2 193,3 270,3 77.4 331 87,9 31,8 20,4 1987 - 30,0 192,7 199,3 - 6,6 408,5 44511 - 36,6

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbiande, die kaufméannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. Vill. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschitzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIIl. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskdrperschaften. — 5 Ausgaben fur
Investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. 8ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Ladndern und Gemeinden

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 2715 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
277.9 2929 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 3125 3308 67,4 77,9 2229 2289 50,2 48,2
3984 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57,4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,6 478,9 347,6 375.6 82,4 99,1 260,9 266,8 63,1 67,8
439,0 489,5 355,0 389,0 92,5 105,5 257,5 270,0 66,5 68,5
411,0 489,5 . . . . . . . .
96,8 1131 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 1,3 12,4
102,6 1104 76,5 833 19,5 21,5 53,2 55,7 131 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57,9 14,3 14,6
128,4 140,4 98,5 109,2 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9
92,3 112,1 83,1 87.1 20,3 21,2 50,9 54,5 11,4 12,3
99,0 1154 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2
100,6 119,9 81,2 92,4 23,6 25,3 56,6 56,6 13,5 14,1
119,2 142,2 95,9 110,3 27,3 35,1 . . . .

Quelie: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab.
V. 1. — 1 Die Gewinnabfiihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller
Hoéhe und ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7
Mrd DM bericksichtigt. UberplanmaBige Einnahmen flieBen seitdem direkt

dem Erblastentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl.
Berlin (Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf
den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basieren-
den Jahreszahlen nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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Vill. Offentliche Finanzen

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1988 1989 1990 1991 1Hp) 119912} p) 11992 ) 1993 p) 1994 p) 19953) p) {1996 p)
Einnahmen 945,8 1021,6 1068,4 1197,7 1300,2 14379 14891 1581,6 16285 16437
darunter:
Steuern 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,9 811,2 838,6 821,1
Sozialabgaben 366,5 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596,4 640,5 669,6 7011
Ausgaben 991,1 10189 11181 12874 1395,0 15246 1598,7 1662,1 1751,1 17777
davon:
Staatsverbrauch 412,4 418,8 444,1 466,5 556,7 616,3 634,2 650,4 675,4 695,4
Zinsen 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 104,0 113,1 129,6 130,6
Laufende Ubertragungen 440,3 456,4 521,7 620,3 621,7 665,0 720,0 763,0 807,5 825,2
Vermdgensubertragungen 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55,8 53,5 46,1 51,9 45,2
Bruttoinvestitionen 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 87,0 89,7 86,7 81,3
Finanzierungssaldo - 452i + 28] - 497} - 897 - 948} - 868| - 109,7] - 806} - 1226} - 1340
Verschuldung 4 906,4 934,1 1062,2 11845 13574 1521,7 1674,6 20084
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt . g - 43f - 199 - 199, - 296} - 381} - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5)
Finanzierungssaldo - 22{ + o1} - 2,0f - 34) - 33| - 28} - 35 - 24f - 35 - 38
Verschuldung 43,2 42,0 43,8 41,5 44,1 48,2 50,4 58,1

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégensubertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4, Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

nungen von dem in den Tab. Viil. 7 und VIil. 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfillung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Gemeinschaften Gemeinden 5)
Lander
Saldo nicht
darunter Europdische darunter verrechneter
neue Bundes- {Gemein- in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund 2) zusammen lander 3) schaften 4) zusammen Bundeslandern | 6)
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2 540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261 947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814191 719332 390 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 360
. 706 003 372 631 293 923 39449 .
193 449 170 322 92018 71201 7103 22 665 1714 + 462
. 202 786 110 957 81633 10195 .
49 899 25839 20789 3270
50 071 25654 21132 3285
102 816 59 464 39712 3 640
50 695 19 196 23985 7513
48 604 24 621 19752 4231

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einschl. der Ertrige aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Vor Abzug der an die Linder berwiesenen
Bundesergénzungszuweisungen und Anteile am Mineralolsteueraufkom-
men. — 3 Nach Bericksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundestinder. — 4 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrége des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
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menquelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 5 Einschl. Ge-
meindesteuern der Stadtstaaten. — 6 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern {s. Tab. VIII. 5) und den im gleichen Zeitraum an die
Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuerein-
nahmen in den neuen Bundeslandern.
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Vill. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper-  1Kapital- Mehr- Einfuhr- Isteuer- }Bundes- {Reine EG- Einkom-
zZu- Lohn- kommen- {schaft- ertrag-  |zu- wert- umsatz- jumlage |steuern [Linder- |Anteil {men-
Zeit Insgesamt 1) {sammen steuer 3)  ]steuer steuer steuern 4 |sammen  {steuer steuer 6) 7) 8)9) steuern 8) 1 Z6lie 9) |steuern
Westdeutschland
1991 288 496 204 578 41 201 31368 11349 174 053 94 312 79741 5 961 27117 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 191786} 112202 79 584 6923 30123 40 933
1993 321799] 236738 34 541 28 286 22234} 207 346§ 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26478 18 622 30 585 222 268] 182674 39593 6031 32307 40 255
1995 320092 255 259 17 206 18767 28 860 218583 183432 35 151 8207 32431 40 870
1996 p) 319228 249 299 15534 29 549 24 846 220 195] 184385 35810 8 646 34 263 39725
1996 3v 75 837 59 843 2904 6764 6326 54 565 45633 8932 2144 8483 9412
4V p) 91521 74 392 5333 7454 4342 57 898 48 221 9677 4270 8213 11 959
1996 Okt. 17 982 18696 - 2119 16 1390 18 485 15528 29567 1626 2456 2487
Nov. 16 689 18633} - 2409 - 977 1443 19 374 16 093 3281 501 3735 2434
Dez. p} 56 850 37 064 9862 8415 1509 20039 16 600 34401 2144 2023 7039
1997 Jan. p) . 26 042 22051 - 1178 - 31 5200 19138 16 540 2597 29 2638 3131
Febr. p) . 16 560 178691 - 24451 - 393 1528 20 3N 17 197 3194 90 2118 2314
Deutschland
1991 615 506 298804] 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80875] 5986] 93624 29113| 8307 38 356
1992 681751 331310] 247322 41531 31184 11273 197 712} 117274 80438] 6923 105094 32963 7742 43328
1993 697 988 341785] 257987 33234 27 830 227341 216306 174492 418141 4181] 93757 347201 7240 44973
1994 734 234 343055] 266522 25510 19 569 31455 235698] 195265 40433 6271} 105487 36551 7173 45 450
1995 765 374 344554 282 701 13 997 18 136 29721 2346221 198496 36126 84121 134066 36602] 7117 46 042
1996 p) 746 890 317 807 251 278 11616 29 458 25 456 237 208] 200 381 36 827 8877} 137865 38 540 6 592 40 887
1996 3v 179793 74 754 60 097 1438 6709 6 509 58 834 49 657 9177 2207 32 900 9 502 1596 9472
4.Vj.p) 215181 92 534 76 056 4 550 7438 4489 62 702 52712 9990 43871 44587 9231 1739 12395
1996 Okt. 52 384 17 329 18714] - 2668] - 168 1450 20 008 16 956 3052 1651 10 049 2785 562 2485
Nov. 52 542 16 141 18675) - 2910 - 1107 1484 21031 17 657 3374 556 10 182 4055 577 241
Dez. 9) 110 255 59 064 38 667 10 128 8713 1556 21 663 18 099 3564 2181 24 357 2390 600 7 439
1997 Jan. P} 54 157 25 872 22090) -~ 1553} - 53 5387 20714 18 027 2 686 42 4003 3070 457 3462
Febr. P! 50922 15718 175201 - 28661 - 507 1570 22419 19150 3269 95 9638 2 460 592 2318
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in ge aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% par-
Tab. VIil. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge-  tizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abztiglich der Umlage), aus den Grund- und 1994 63%, 1995 56%, ab 1996 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander.
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. —
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Hohe
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaitnis 42,5 : 42,5 : 15 auf und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des
Bund, Linder und Gemeinden, das Aufkommen aus Korperschaft- und Schuldendienstes fir den Fonds ,Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund
Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIIIl. 6. — 9 Die Einnahmen
3 Ab 1996 in Gesamtdeutschland nach Abzug der Kindergelderstattungen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EG zustehenden Z3llen wer-
durch das Bundesamt far Finanzen. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertré- den nur noch fiir Gesamtdeutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  |Versi- abrige ]sonstige |fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- jTabak- wein- cherungs-} Verkehrs-j Bundes-  jzeug- moégen- |schaft- |Bier- Linder- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit oOlsteuer  |steuer abgaben [steuer [steuern 1)steuern 2} {steuer steuer steuer |[steuer |steuern |steuer3) |steuern steuern 4)
1991 5} 47 266 19 592 5648 5 862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4889) 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795] 10482 44 086 12 664 1445
1995 888 20 595 48371 14104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13 744 1426
1996 p) 68 251 20 698 5085| 14348 - 29 484 13743 9035 4054 1718 9990 . . .
1996 3.Vj. 16 484 5287 1109 3141 - 6 879 3315 2 308 1039 478 2362 11415 4113 335
4.\/}. p) 25107 7 149 1799 2170 - 8364 2980 2493 1021 404 2333 . . .
1996 Okt. 5518 1763 380 635 - 1753 1108 354 393 137 794
Nov. 5495 1677 456 902 - 1652 945 1884 321 143 762
Dez. p) 14 094 3709 963 632 - 4959 928 255 307 124 777
1997 Jan. p} 591 77 220 778 - 2337 1375 284 341 141 929
Febr. @) 2097 1322 66 4 552 - 1601 991 79 148 123 1118

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Ergéinzungsabgabe zur Einkommen- und Korperschaftsteuer {,Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuerdhn-
licher Einnahmen. — 5 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in
den neuen Bundeslédndern.
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7. Verschuldung der éffentlichen Haushalte *

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche |tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Soziai- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen {Kredit- versiche- e- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen V) {tionen W |briefe n institute 2) jrungen 3) |sonstige 2) [dingte 9 |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1991 1173 864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333202 527 630 6998 21841 1481 13109 188
1992 1345 224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7 021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 18t 181737 59334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Sept. 1935814 - 8924 234 634 171 911 73619 587 549 718 343 5239 33442 1382 86518 198
Dez. 1995974 - 8072 219 864 170719 78 456 607 224 767 253 4971 37 033 1360 87 079 198
1996 Marz 2014089 - 8713 202 933 161703 84 988 632 566 781782 5042 36 238 1352 87 386 201
Juni 2027 944 - 8661 206 499 163 213 89 995 641 909 783828 4784 35398 1352 87 445 203
Sept. 2061895 - 19 536 213554 167 285 94 126 638 664 796 720 4737 36274 1352 84762 204
Bund
1991 586 493 - 19 932 47 861 133663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Dez. 756 834 - 8072 52 354 170 719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
1996 Mérz 775 688 - 8713 46 215 161703 84 988 429 565 26 010 23 8 256 1352 8684 179
Juni 791 609 - 8 661 46 414 163 213 89 995 439 927 25870 23 7 288 1352 8684 182
Sept. 807 946 - 19 216 49 867 167 285 94 126 438 132 21 800 13 7 288 1352 8684 183
Dez. 839 883 - 26 789 55 289 176 164 96 391 434 295 32988 10 7 761 1330 8684 183
Westdeutsche Lander
1991 347 409 100 - 17 268 28 618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 Sept. 430 498 - - 72 325 17 651 326 645 1287 10 480 2108 2
Dez. 442 536 - - 72 001 19 151 339 084 1333 10965 - 2
1996 Marz 442 513 - - 72792 17 119 341100 1147 10353 - 2
Juni 448 315 - - 75025 16517 344 717 1041 11013 - 2
Sept. 461 639 - 320 78 066 15128 355721 1040 11362 - 2
1Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18 115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - 19 350 1000 35065 5 230
1995 Sept. 58 519 - 22140 1500 34444 135 300
Dez. 69 151 - 23845 1500 43 328 17 461
1996 Marz 68 846 - 23 285 1500 43 246 281 534
Juni 70 111 - 24 285 1500 43 831 129 366
Sept. 72 562 - . 24 645 1500 46 147 100 170
Westdeutsche Gemeinden
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2 007
1994 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 Sept. 158 950 500 152 550 3250 2650
Dez. 159 575 1000 153323 3006 2246
1996 Méarz 161 900 1100 155 550 3000 2 250
Juni 162 450 1280 155 920 3000 2 250
Sept. 162 650 1280 156 120 3000 2250

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche |tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  [Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |briefe 1 institute 2) jrungen 3) jsonstige 2) {dingte 4) jrungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8 642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 - 300 22727 339 282
1994 32 465 125 400 31046 37 523
1995 Sept. 34 300 225 400 32775 350 550
Dez. 37024 225 400 35609 349 441
1996 Mérz 37 300 225 400 35875 350 450
Juni 37 400 225 400 35975 350 450
Sept. 37 850 . 225 400 36 425 350 450
Bundeseisenbahnvermégen
1994 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 Dez. 78 400 3848 28 992 39 005 140 6 415
1996 Mérz 76 991 1872 29043 39 859 139 6079
Juni 76 842 1849 28 898 40 082 138 5875
Sept. 76 620 1900 28 844 40 036 132 5709
Dez. 77 785 . . 1882 28 749 41537 130 5489
Fonds ,Deutsche Einheit”
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74 371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8 873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 Dez. 87 146 . - 8891 44 398 31925 5 1927
1996 Marz 86 171 - - 44518 39 730 5 1918
Suni 84 249 - - 44 255 37 270 5 2719
Sept. 84 488 - - 44 181 37 230 5 3072
Dez. 83 547 - - 44 312 38 020 5 1210
ERP-Sondervermdgen
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 Dez. 34 200 10 745 23 455 -
1996 Mérz 34 139 10789 23 350 -
Juni 33 621 10 791 22 830 -
Sept. 33385 10710 22675 -
Dez. 34135 . . . . . 10750 23 385 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds 7
1991 27 472 14777 11 250 - 1445 . .
1992 91747 11909 13583 2 1676 64577 .
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921 .
1994 102 428 3740 . . 22 003 2 1420 . 75 263 .
1995 Dez. 328 888 . -] 8) 58699 98 731 72732 28 6 468 13745 78 395 21
1996 Mérz 327 787 ~-| 8 58544 98 532 74 307 98 6 399 11185 78 702 20
Juni 320 633 ~{ 8 58700 98 342 74 617 98 5437 4 659 78 761 19
Sept. 321924 -1 8 58851 98 487 77737 98 5974 4681 76 078 19
Dez. 331918 . - 54 718 98 468 81380 95 7 468 8630 81142 19
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz
1995 2220 2220 - -
1996 Mérz 2756 2756 - -
Juni 2714 2714 - -
Sept. 2829 2829 - -
Dez. 3108 3108 - -

Quelie: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte
untereinander. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im
wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der
Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Einschl. Schuldbuch-
forderungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Hauptsachlich auf

fremde Wihrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkom-
men; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fur andere

Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen
Zweckverbande und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Anfang 1995
sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf
den Erblastentilgungsfonds (bergegangen. — 8 Einschl. Medium Term
Notes.
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Vill. Offentliche Finanzen

8. Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995 Dez.

1996 Marz
Juni
Sept.

Mioc DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1995 1996

Position 1994 11995 Sept. 1996 tinsgesamt j1.-3.Vj. 1.Hj. 3.Vj. 1.-3.Vj J1.Hj. 3.Vj.
Kreditnehmer

Bund 712 488 756 834 807946 + 44850] + 24013] + 5443] + 18570] + 51112] + 34775{+ 16337
Fonds ,Deutsche Einheit” 89 188 87 146 84488, - 2042, - 1663} - 1549 - 14| - 2658| - 2897|+ 239
Kreditabwickiungsfonds 102 428 - - - - - - - - -
ERP- Sondervermégen 28 043 34 200 33385 + 6157] + 5086) + 2196] + 2890 815} - 5791~ 236
Bundeseisenbahnvermogen 71173 78 400 76620{ + 7228] + 3904| + 2818] + 1086 1780] - 1558i- 222
Erblastentilgungsfonds - 328 888 3219247 - 9997| - 14004|{ - 7271 - 6733] - 6617 - 8622|+ 2005
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz . 2220 2829, - 112 - - -1+ 609] + 4941 + 115
Westdeutsche Lander 415 052 442 536 461639; + 295911 + 15446, + 4764; + 10682f + 19103} + 5779}+ 13323
Ostdeutsche Lander 55 650 69 151 72562{ + 13501} + 2869 + 644 + 2225 + 3411] + 960+ 2451
Westdeutsche Gemeinden 2) 155 663 159 575 162650 + 39121 + 3287} + 2137] + 1150] + 3075] + 2875{+ 200
Ostdeutsche Gemeinden 2) 32 465 37 024 37850f + 4559 + 1835} + 635{ + 1200] + 826§ + 376 |+ 450
Insgesamt 16621501 1995974] 2061895] + 97647| + 407721 + 9816{ + 30956]1 + 662681 + 31604|l+ 34664
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 3} 20 506 8072 19536} — 12484] - 11633} -~ 9144] - 24891 + 11464} + 588i+ 10876
Obligationen/Schatzanweisungen 4} 169 181 219 864 213554} - 8030] + 6741 + 9735) - 2994{ - 6309{ - 13365}+ 7055
Bundesobligationen 4) 181737 170719 167285] — 11017) - 9826] - 12136] + 2310] - 3435] - 75071+ 4072
Bundesschatzbriefe 59 334 78 456 94126] + 19122} + 14285, + 8840] + 5445} + 15670f + 11539}+ 4131
Anleihen 4) 465 408 607 224 6386641 + 450571 + 253821 + 17923, + 7459| + 31440, + 34685}- 3244
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5) 646 855 767 253 796 720) + 70082§ + 23505] - 18864] + 42369| + 29467 + 16575|+ 12892
Darlehen von Sozialversicherungen 5329 4971 4737} - 358§ - 0] - 2471 + 157§ - 234| - 188§ - 46
Sonstige Darlehen 5) 25 047 36 954 36194; + 11644; + 8315; + 14718} - 6403] - 760] - 1635{+ 876
Altschulden 6) 1575 15 304 6237 - 16093} - 15635] - 749 - 14887] - 9090] - 9090}- 0
Ausgleichsforderungen 87 098 87 079 84762 - 277§ - 272} - 259§ - 131 -~ 1947 -i- 1947
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 4] -] - 0} - 0} - 0] - 0}- 4]
Insgesamt 1662 1501 19959741 2061895% + 976471 + 407721 + 9816] + 30956] + 66268] + 31604|l+ 34664
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 11614 9505 86841 - 2110] - to004] - 830| ~ 175§ - 8214 - 821 -

Kreditinstitute 918000{ 1051700{ 1089100; + 46800; + 9400i - 34100} + 43500; + 38100} + 34500{+ 3600
Inlédndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 5300 5000 4700] - 300} - 100} - 200 + 100 - 300} - 200} - 100

Sonstige 8) 297 335 366 170 370012 - 5043] - 9024| + 11646] - 20670] + 3489] - 12775|{+ 16264
Ausland ts}) 429 900 563 600 589400, + 58300{ + 41500{ + 33300, + 8200| + 25800; + 10900}+ 14900
Insgesamt 16621501 1995 9741 2061895{ + 97 647} + 407721 + 98161 + 30956] + 66268 + 31604l+ 34664
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- der Emittenten. — 5 Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte untereinan- Darlehen. — 6 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten, "NVA- und
der. — 1 Die Nettokreditaufnahme ist geringer als die Zunahme des WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemsB Londoner
Schuldenstandes, die auch die Ubernahme von Schulden einschlieBt. — 2 An- Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des &ffent-
gaben fir andere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als

der kommunalen Zweckverbande und der kommunalen Krankenhauser. —
3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand

Differenz ermittelt.

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
Deutsche abwickiungs- |Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) |Bund 2} Einheit” fonds vermdgen Lander 3) 3)4)5) vermégen fonds kohteneinsatz
549 325 59784 24 782 12 695 16 319 298 254 137 491 - -
555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
661675 17 428 35 565 23425 17 745 349377 181 638 36 497 -
790 631 ‘ 31 807 33 857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79 297 2220
806 662 30192 41653 - 23350 392 471 189 360 46 076 80 803 2756
804 756 25903 39994 - 22 830 397017 190 051 46 095 80 151 2714
824 312 28 792 40 307 - 22 675 408 737 191288 45 876 83 808 2829
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschitzt. Einschl. kommunaler Zweckverbinde und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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kommunaler Krankenhdauser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.




Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985 9)

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 April
Mai
Juni
Juii
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr. p)
Mérz p)

Zeit
1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr. p}
Marz p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

10. Verschuldung des Bundes

April 1997

Vill. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  |Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- der Aus-
der Finanzie- |schatz- Bundes- |Bundes- Kredit- Sozial- vereini- ]gleichs-
Ins- Bundes- {zu- rungs- anwei- obliga- schatz- |Anleihen }institute }versiche- lsonstige |gungsbe- iforde- sonstige
gesamt bank sammen ischitze Isungen 2) [tionen 2) lbriefe 2)3) a4 rungen 5) | 4)6) dingte 7) jrungen 8)
392 356 - 9282 3525 iS 473 71955 25 921 92 600] 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19 494 18213 38763 123014 308927 239282 72 523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696{ 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24277 23819 50 516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093§ 325201 26 129 730 3211 1421 9 698 194
712 488 - 15 870 14578 66 987 181737 59 334{ 359833 16 654 63 862 139 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170 719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
839 883 - 26789 7 166 55 289 176 164 96391} 434295 32 988 10 7761 1330 8 684 183
776 601 - 8771 8379 46 250 154 390 87677] 437536 24 080 23 7 656 1352 8684 183
788 279 - 8704 8312 46173 159 878 88577 440382 26 667 23 7 656 1352 8684 183
791 609 - 8661 8269 46 414 163 213 89995] 439927 25870 23 7 288 1352 8684 182
799 593 - 19493 8313 46 494 166 339 918811 438971 18 900 13 7 288 1352 8684 179
803 252 - 19 388 8208 41725 172 026 93609 440131 18 856 13 7 288 1352 8684 180
807 946 - 19 216 8036 49 867 167 285 94 126] 438132 21800 13 7 288 1352 8684 183
829 748 - 27 331 7708 50 262 168 469 952651 436611 34 308 10 7278 1351 8 684 180
839 129 - 27 061 7 439 47 144 174 186 95338] 438218 39 378 10 7578 1351 8684 182
839 883 - 26 789 7 166 55 289 176 164 96 391} 434295 32988 10 7761 1330 8 684 183
855 552 - 26 279 6 402 57 239 171 518 99 026§ 453575 31893 10 5811 1330 8 684 187
870643 - 25878 6 002 53 537 183 852 99 675| 453230 38 449 10 5 811 1330 8 684 187
873 406 - 25594 5717 63 074 179 389 983421 450699 40 296 10 5811 1322 8684 187

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquidititspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschi. von der Bundesbahn Gbernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
§ Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
lésungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mittibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
iber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
tber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Munz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4 Bundesbank Verschuldung  {nungen gutschriften -defizit (-}
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1 2) -defizit (-) (a) (b) {c) {d) (e} des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 074 - 1,77 + 2683 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 35,86
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,9
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 3383 - 612 - + 2721 - 0,50 - 33,83
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 + 44,35 0,37 - 48,20
532,67 609,26 - 76,60 + 6,62 - + 83,05 0,17 - 76,60
40,56 43,31 - 2,75 - 1,83 - + 0,91 - 0,00 - 23,10
35,01 46,74 - 11,73 - 0,05 - + 11,68 - 0,01 - 3483
46,35 49,48 - 3,13 + 0,24 - + 3,33 - 0,04 - 37,96
48,02 54,66 - 6,64 + 1,38 - + 7,98 0,03 - 44,60
38,58 43,12 - 4,54 - 0,79 - + 3,66 - 0,09 - 49,14
46,82 51,68 - 4,86 - 0,15 - + 4,69 0,02 - 54,00
38,70 53,03 - 14,32 + 7,51 - + 21,80 - 0,04 - 6832
40,24 55,61 - 15,37 - 5,99 - + 9,38 - 0,00 - 8369
72,24 65,15 + 7.10 + 7,80 - + 0,75 - - 0,05 - 76,60
40,76 64,32 - 23,56 - 790 - + 15,67 - - 0,00 - 23,56
38,53 46,77 - 8,24 + 6,88 - + 15,09 - 0,03 - 31,81
50,80 58,07 7,27 - 451 + 2,76 - - 0,00 - 39,08

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaitenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb
ab, weil diese Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu- bzw. Abflusses er-

faBt werden und weil Gber die Konten des Bundes nicht im Bundeshaushalt
verbuchte Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abgewickelt
werden. — 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) ~ (b) - (¢) - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank
und im Geldmarkt.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens

der Rentenversicherung der Arbeiter und Angesteliten
Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermdégen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- {nahmen und Verwai-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- {Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3) |Rentner 4) {Ausgaben {insgesamt |lagen 6) piere theken 7) fsticke |mogen
Westdeutschland
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195812 11781 + 10379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41 837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 14 375 + 822 33578 24 194 8170 909 305 6890
1995 276 302 225 324 47 979 279 226 230 222 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 ts 8) 288 070 236 037 49778 288 061 238 123 16778 + 9 14 485 9616 2135 2 506 228 8555
1996 1.vj. 8) 69 187 55 849 12739 71216 59 377 4032 - 2029 19 308 12 487 3936 2627 258 7934
2.Vj. 71259 57 684 12768 70 965 58 827 4 006 + 294 15789 9718 3234 2 580 257 8 062
3.V). 70 558 57 743 12 466 72 620 59 960 4 357 - 2062 11126 5554 2789 2544 239 8 288
4.Vj. 77 065 64 761 11 806 72530 59 959 4383 + 4535 14 485 9616 2135 2 506 228 8555
Ostdeutschland
1992 42 324 32 553 9463 46 918 40017 2515 - 4594
1993 53241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53 136 3376 - 2810
1995 70774 44 970 16 408 77 780 63 812 4362 - 7006
1996 ts) 73714 46 555 17 930 83721 68 721 4823 - 10 007
1996 1.vj, 17 640 11034 4373 20 867 17 294 1152 - 3227
2.Vj. 18 291 11630 4400 20997 17 048 1139 - 2706
3.vj. 18 104 11227 4426 20 945 17 297 1259 - 284
4.Vj. 19 680 12 664 4730 20912 17 082 1274 - 1232
Quelle: Bundesminister fiir Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrdger. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrdge fur Empfanger &ffentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermégen 6)
darunter: darunter: ZuschuBB
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen dariehen
ins- Um- ins- stitzun-  |bau- Férde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) [Beitrdge {lagen 2) gesamt gen3)4)  iforderung irung 95 |Ausgaben |Bundes gesamt lagen 7) papiere {lehen 8)
Westdeutschland
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24 873 - 52 - 50 2
1996 87 885 81189 3334 67 362 40 186 655 18 368 + 20523 - 45 - 43 2
1996 1.vj. 20317 19 287 290 16 197 9797 327 4 286 + 4120 - 52 - 50 2
2.Vj. 21 114 19 391 738 16 907 10 159 261 4639 + 4206 - 49 - 47 2
3.vi. 21699 20 038 944 16 010 9716 55 4 397 + 5689 - 47 - 45 2
4.Vj. 24 755 22473 1363 18 248 10515 12 5046 + 6507 - 45 - 43 2
Ostdeutschland
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20 996 -~ 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - - -
1995 4016 3 956 15 35781 13 094 418 17 696 - 31765 6 887 - - - -
1996 3941 3884 12 38 226 16938 247 18 111 - 34286 13756 - - - -
1996 1.vj. 936 920 5 8719 4070 129 3889 - 7783 5329 - - - -
2.Vj. 937 922 4 9 600 4386 99 4411 - 8662 43813 - - - -
3.V). 998 985 2 9297 4051 18 4520 - 8299 1845 - - - -
4.Vj. 1070 1058 1 10611 4430 2 5291 - 9541 1770 - - - -

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquidititshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fir die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fUr das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. —
4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bil-
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dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur
Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermégen. Stand am Jahres-
bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haus-
haltsausgaben; einschl. Beteiligungen.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland
1992 l1993 P)|1994 P)I1995 P)11996 p}}1993 P)l1994 P)l1995 P)l1996 p){1993 P)l1994 P)l1995 P)|1996 p)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
i.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 40,6 36,5 36,1 35,8 37,2} -102} - 1.2} - 086f + 3.7 1,2 1,1 1,0 1,0
Produzierendes Gewerbe 1117,1]1074,2} 1113,7; 11455} 11435} - 38} + 3,7} + 29} - 02 34,0 33,5 33,1 32,3
Handel und Verkehr 2} 438,5| 446,3| 458,8] 4734} 4715] + 1.8f + 28| + 32] - 04 141 13,8 13,7 13,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 951,21 1041,2] 1126,2] 1201,4] 12811} + 95| + 82} + 67 + 66 33,0 33,9 34,7 36,2
Unternehmen 2547,412598,2] 2734,8} 2856,2§ 2933,2] + 201 + 53| + 44 + 27 82,3 82,4 82,6 82,8
Staat, private Haushalte u.a. 4 427,4] 449,4] 459,97 47655] 4868} + 51} + 23] + 36] + 21 14,2 13,9 13,8 13,7
Bruttowertschdpfung 2974,8]3047,6}3194,7] 3332,71 34200} + 24] + 48] + 43] + 26 96,5 96,2 96,4 96,6
desgl. bereinigt 5) 284551291254 30554 3190,9}32727} + 24} + 49 + 44] + 26 92,2 92,0 92,3 92,4
Bruttoinlandsprodukt 3075,6]3158,1}1 33204} 3457,413541,0f + 2,7} + 51} + 41} + 24 100 100 100 100
.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1754,7] 1829,8} 19029 1974,712039,1] + 43} + 40} + 38} + 33 57,9 57.3 57.1 57,6
Staatsverbrauch 616,31 634,2] 650,2] 6754] 6954] + 29| + 25] + 39 + 3,0 20,1 19,6 19,5 19,6
Ausrdstungen 301,8] 261,5) 257,8] 2627 2698} - 134} - 14} + 19} + 27 83 78 7.6 7.6
Bauten 407,61 427,7} 471,5] 488,01 473,Bf + 49] + 102} + 35] - 29 13,5 14,2 14,1 13,4
Vorratsinvestitionen - 35} -11,6] +164] +27,7] + 17,0 . . . 1 - 04 0,5 0,8 0,5
Intandische Verwendung 3076,8] 3141,7] 32988} 3428434952} + 21} + 50f + 39 + 19 99,5 99,4 99,2 98,7
AuBenbeitrag - 1,2] + 16,4} +216f + 29,0} + 458 . . . . 0,5 0,6 0,8 1.3
Ausfuhr 732,1] 6980} 7586 817,2f 8597 - 46] + 87| + 77{ + 52 22,1 22,8 23,6 24,3
Einfuhr 733,2] 6816 737,0] 7882] 8139} - 70} + 81} + 69 + 33] 216} 222{ 228] 230
Bruttoinlandsprodukt 3075,6]3158,1] 33204} 3457,4}13541,0, + 27] + 51} + 41} + 24 100 100 100 100
lfl.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1741,211777,7{ 1821,0} 187571 18952| + 21§ + 24} + 30} + 10 74,2 72,8 71,6 711
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermaégen 6289f 6187} 680,3] 7443} 7714} - 16] + 100} + 94f + 36 25,8 27,2 28,4 28,9
Volkseinkommen 2370,1] 2396,4} 2501,3} 2620,01 26666} + 1,1] + 44} + 47] + 18 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialproduktl 3 094,61 3 164,51 3312,91 3444,81 3506,81 + 231 + 471 + 401 + 18
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
tand- und Forstwirtschaft 1) 48,1 455 43,8 45,0 47,4} - 53] - 38} + 28} + 52 1.6 1,5 1,5 1.5
Produzierendes Gewerbe 1064,5| 10005} 1027,7] 1034,111030,1] - 60f + 2,7] + 06] - 04 34,7 34,6 34,2 336
Hande! und Verkehr 2) 424,71 4248] 430,5] 439,1] 4435f{ + 00] + 14} + 20} + 10 14,7 14,5 14,5 14,5
Dienstleistungsunternehmen 3) 882,5] 918,91 959,6} 1003,3]1051,0f + 41] + 44] + 4,6] + 47 31,9 324 33,2 34,3
Unternehmen 2419,8| 2389,6}2461,6] 2521,5{2571,9] - 1,21 + 30| + 24] + 20 82,9 83,0 83,4 83,9
Staat, private Haushalte u.a. 4 3955] 400,5( 406,3] 40947 411,6) + 1,3} + 14} + 08] + 05 13,9 13,7 13,5 13.4
Bruttowertschépfung 28153]2790,1] 2867,9]2930,8]2983,5] - 09} + 28] + 22} + 18 96,8 96,7 96,9 97,4
desgl. bereinigt 5) 26955]26654] 2736,6]2794,7]2836,0] - 11§ + 27} + 21§ + 15 92,4 92,3 92,4 92,5
Bruttoinlandsprodukt 2916,41 28836} 2966,2} 3023,4|306461 -~ 1,1} + 29} + 19] + 14 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1676,0] 1680,3] 1697,9] 17288 1751,4] + 03] + 10| + 18] + 13 58,3 57,2 57,2 57.1
Staatsverbrauch 580,7 580,4] 588,2] 600,0] 6142} - 00] + 1,3} + 20} + 24 20,1 19,8 19,8 20,0
Ausriistungen 296,2f 254,5| 251,6] 256,6] 262,7] -141] - 1,2} + 20] + 24 8,8 85 85 8,6
Bauten 383,1 386,41 416,2] 421,2] 4100} + 09| + 77| + 12| - 2,7 13,4 14,0 13,9 13,4
Vorratsinvestitionen - 0,0} - 52§ +234} +31,7{ + 239 . . - 02 0,8 1.0 0,8
Inlandische Verwendung 2936,0] 2896,4| 2977,21 3038,3| 30622} - 13| + 28] + 21} + 08} 1004] 1004} 1005 99,9
AuBenbeitrag -19,6] - 128 - 11,0} - 149} + 24 . . . .- 04f - 04] - 05 0,1
Ausfuhr 724,6| 689,1] 7443] 7885| 8269| - 49| + 80] + 59 + 49 23,9 251 26,1 27,0
Einfuhr 744,2] 701,9] 7553| 8034] 8245| - 571 + 7671 + 64] + 26 24,3 25,5 26,6 26,9
Bruttoinlandsprodukt 2916,4] 2883,6]1 2966,2]1 3023,41 306461 - 1,11 + 291 + 1,91 + 14 100 100 100 100

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschi. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tenGbermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstieistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschdpfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug der unterstellten Entgelte fir Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusétzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fir die betriebliche Alters-
versorgung).
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsg(iter- Investitionsgiter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt }zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verénde- Verédnde- Verénde- Verdnde- Verédnde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 : % 1991 =100 % 1991 =100 ;% 1991 =100 | % 1991 =100 { % 1991=100{% 1991 =100 { %
Deutschland
1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 101 85,9 - 12,8 95,1 - 31 14,3 + 3.2
1994 97,0 + 45 93,9 + 4.2 99,5 + 71 87,5 + 2,2 89,8 + 4,5 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2)
1995 98,61 + 1,6 960! + 2.2 1009] + 1,4 93,0, + 6,3 841 - 63 96,91 + 1,9 1244 - 1,3
1996 3) 975 - 11 96,0/ + 0,0 99,2f - 1,7 95,3 + 25 85,0 1,1 96,2 - 073 111,9] - 10,0
1996 Marz 3 1005 - 54 100,1] - 40] 1032] - 62 98,7] - 17 948 - 26 983] - 3219 1009 - 200
April 3) 97,3 - 05 94,9 + 05 98,5 - 40 93,5 + 6,6 849 0,1 94,6 + 1,9§3) 1223 - 76
Mai 3) 96,3 - 36 93,8 - 31 98,3 - 52 91,1 - 04 83,2 - 41 94,6 - 1,003 1237 - 95
Juni 3) 99,4 - 19 97,8 - 11 101,0 - 33 98,9 + 1,2 85,2 - 07 94,5 0,7{3) 1255 - 79
Juli 3) 96,9 + 11 94,2 + 22 99,0 + 05 92,6 + 3.8 76,7 + 80 96,1 + 0913 1304 - 48
Aug. 3) 90,2 - 01 87,3 + 15 93,7 + 13 82,3 + 1,6 67,3 + 93 93,5 - 1,943 1215 8,5
Sept. 3 1044F - 03 1026, + 06 1055, - 0,8 103,8{ + 3.2 9211 + 19 994} - 1,03 1344| - 49
Okt. 3)  106,7 + 17 103,92 + 25 109,0 + 23 99,8 + 36 94,9 + 39 105,4 + 0,7(3 137,0 - 43
Nov. 3) 1045 - 03 102,7 + 11 104,8 + 14 102,9 + 19 95,3 + 16 102,1 - 1,013 1217 - 83
Dez. 3) 97,5 + 2,7 96,3 + 22 92,2 + 47 108,8 + 06 78,4 + 0,9 92,6 + 1,6]3 98,3 + 97
1997 Jan. 89,2i + 16 902! + 24 954] + 27 851 + 25 801 + 03 943] + 3.2 616 - 94
Febr. p) 9231 + 43 93,91 + 35 983! + 59 91,71 + 36 849f - 21 931l + 09 7440+ 27,0
Westdeutschland
1993 91,9 - 71 90,3 - B0 93,8 - 62 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 94,8 + 3,2 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 17 88,7 + 40 93,3 - 05 108,9 + 4,7
2)
1995 955! + 07 9%2] + 10 99,0 0,2 914! + 63 82,6f - 69 935/ + 02 1050] - 36
1996 3) 94,6 - 09 93,9 - 03 97.3 - 7 93,7 + 25 83,1 + 0,6 91,9 - 1,713 94,3 - 10,2
1996 Mirz 3) 98,6 - 41 98,2 - 37 101,3 - 54 97,4 - 14 92,9 - 2,7 94,6 - 393 89,6 - 148
April 3) 94,2 - 05 92,7 0,2 96,2 4,5 91,8 + 60 83,1 0,4 91,1 + 1,913 104,8 - 71
Mai 3) 93,2 33 91,9 - 31 96,5 - 48 89,4 - 04 81,5 - 45 90,4 - 2,130 1045 - 10,6
Juni 3) 95,7 - 19 95,3 - 15 98,6 - 31 96,8 + 07 83,2 - 11 91,0 - 1,413 104,2 - 95
Juli 3) 94,1 + 09 92,9 + 15 97,5 + 00 91,6 + 39 75,8 + 69 92,7 - 03] 1109 - 57
Aug. 3) 86,8 + 0,0 85,6 + 09 92,1 + 1,2 79,9 + 14 65,6 + 10,1 89,6 - 36{3 97,8 - 94
Sept. 3)  100,2 - 04 99,7 + 02 102,5 - 12 101,9 + 35 90,1 + 15 94,7 - 2,0{3 135 - 48
Okt. 3} 1029 + 1,7 101,4 + 2,2 106,0 + 2,0 98,4 + 36 93,0 + 37 99,7 - 0,53 1150 - 68
Nov. 3)  100,8 + 00 99,9 + 1,0 101,9 + 16 101,3 + 19 93,2 + 1,6 97,0 - 1,313 1001 - 10,3
Dez. 3) 94,3 + 2,1 93,4 + 19 90,8 + 4,1 106,6 + 02 76,4 + 05 86,7 + 0,113 80,9 + 7,0
1997 Jan. 88,3 + 15 88,8 + 23 93,9 + 21 84,2 + 31 78,3 + 03 89,7 + 30 50,5 - 15,7
Febr. p} 90,4 + 31 91,5 + 28 95,7 + 45 90,6 + 39 82,9 - 22 87,9 - 02 62,7 + 23,9
Ostdeutschland
1993 1111 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 1,8 157,2 + 214
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 196 146,3 + 26,6 1201 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2)
1995 137,6 5,4 1447 + 99 171.0] + 16,9 1252] + 42 2297 + 364 1258] + 3,1 2078 + 44
1996 3) 1376 + 0,0 153,4 + 6,0 178,8 + 46 130,6 + 43 223,4 - 27 142,8 + 13,593} 187,2 - 99
1996 Marz 3) 1277 - 10,1 145,1 - 25 173,5 - 50 124,4 - 50 256,3 + 01 121,6 + 7,313 1539 - 283
April 3) 1379 + 47 151,0 + 15,1 173,5 + 52 130,0 + 20,5 234,0 1,9 140,1 + 33,213 1976 - 86
Mai 3) 137,7 - 11 147,6 + 1,7 176,8 + 15 126,3 - 19 222,0 - 2,7 128,4 + 893 2074 - 62
Juni 3) 144,55 + 2,6 159,0 + 7.9 189,1 + 47 145,2 + 12,0 240,7 - 08 126,4 + 11,1]3) 2128 - 55
Juli 3) 1334 + 48 137,6 + 94 175,5 + 111 112,3 + 2,0 150,6 + 394 118,8 + 13,8130 216,0 - 15
Aug. 3 1,6 - 05 150,0 + 34 187,5 + 50 128,8 + 1,0 177,3 - 24,7 123,5 + 11,213) 2235 - 64
Sept. 3) 154,2 + 24 170,7 + 7,2 200,9 + 60 147,2 - 01 251,7 + 28 152,6 + 23,6{3) 226,0 - 42
Okt. 3) 1612 + 48 177,3 + 84 201,2 + 87 131,5 + 7.6 2394 - 57 204,3 + 11,53 238,0 + 08
Nov. 3) 1553 - 1,0 176,2 + 41 195,7 + 49 138,7 + 48 229,2 - 146 198,1 + 5113} 2130 - 42
Dez. 3) 147,0 + 104 174,4 + 12,3 168,9 + 12,8 164,7 + 6,5 208,2 53 194,2 + 23,113) 1728 + 16,8
1997 Jan. 108,6 + 15 127,4 + 1,4 161,2 + 65 97,0 - 10,5 206,1 - 11,2 1133 + 11,8 101,9 + 38
Febr. p) 114,2 + 96 137,0 + 81 167,1 + 11,0 109,7 + 01 229,6 - 40 122,7 + 17,9 119,9 + 37,3

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Die Indizes fur Deutschland insgesamt
werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An-
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschépfung zu Faktorkosten) als die
indizes flr West- und Ostdeutschiand (Gewichte: Nettoproduktions-
werte). — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung
von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-
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hebung auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig- und Gutersystematiken
gestdrt. — 3 Produktion im Bauhauptgewerbe fiir 1996 vom Statistischen
Bundesamt geschatzt, von Mirz bis September 1996 noch nicht an die
hdheren Ergebnisse der Totalerhebung 1996 im Bauhauptgewerbe ange-
paBt.




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

IX. Konjunkturlage

3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsguter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verénde- Verdnde- Verande- Verande- Verande- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 |% 1991=100 {% 1991=100 {% 1991=100 {% 1991=100 1% 1991=100 %
Deutschland
1993 90,5 - 7,0 89,2 - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6,8 90,3 - 6,3 88,7 - 8,7
1994 ) 98,0 + 8,3 94,0 + 5.4 105,9 + 13,7 99,4 + 8,9 98,6 + 9,2 93,4 + 53
1
1995 100,6 + 2,7 96,6 + 2,8 108,6 + 2,5 101,2 + 1.8 103,8 + 53 93,4 + 0,0
1996 100,1 - 0,5 93,2 - 3,5 1139 + 4,9 99,0 - 2,2 104,3 + 0,5 95,0 + 1,7
1996 Marz 107,9 - 7.9 100,3 - 101 1231 - 4,0 101,5 - 136 115,1 - 3,0 110,4 - 2,9
April 99,9 + 6,6 93,9 + 3,9 11,8 + 1,7 99,8 + 1,6 103,0 + 124 94,6 + 9,5
Mai 97,6 - 6,0 90,5 - 103 1118 + 2,1 98,3 - 6,7 100,2 - 7.3 91,0 - 1,0
Juni 99,5 - 1,2 94,1 - 1.3 110,2 ~ 1,2 98,3 - 5.2 107,7 + 3,7 87,6 + 0,1
Juli 102,5 + 5,5 95,5 + 14 116,5 + 129 100,6 + 4,7 11,2 + 4,8 91,5 + 9,2
Aug. 92,8 - 0,3 87,8 - 4,6 102,8 + 8,0 92,4 - 1,7 93,7 - 0,3 92,0 + 3,4
Sept. 103,0 - 2,4 96,3 - 5.7 116,5 + 3,8 101,5 + 0,2 105,7 - 6,6 101,9 + 0,1
Okt. 105,2 + 8,5 97,3 + 4,3 120,9 + 15,7 106,7 + 7.8 105,0 + 105 101,5 + 57
Nov. 101,9 - 1,2 94,0 - 6,4 17,7 + 8,4 102,5 + 1.9 105,8 - 4,3 93,5 - 2,7
Dez. 92,1 - 1,5 83,3 - 4,4 109,6 + 3,0 89,9 + 0,9 101,1 - 4,8 80,9 - 0,7
1997 Jan. 102,7) + 32 91,51 - 2,5 1253 + 131 102,3F + 2,3 106,0f + 52 97,8 + 2,0
Febr. P 1021 + 2,9 91,0 - 04 124,2 + 8,1 101,89 + 5.4 103,1 + 0,4 100,6 + 1.2
Westdeutschland
1993 89,9 - 7.8 88,0] - 101 94,0 - 2,8 90,9] - 7,6 89,7} - 7.1 88,1 - 9,4
1994 ) 97,1 + 8,0 91,9] + 44 107,5] + 144 98,4] + 83 98,01 + 9,3 92,2F + 4,7
1
1995 98,9 + 1.9 93,6 + 18 109,6 + 2,0 99,3 + 0,9 102,2 + 4.3 92,3 + 0,1
1996 98,7 - 0,2 90,4 - 3.4 1151 + 50 96,9 - 2,4 103,9 + 1.7 93,8 + 1,6
1996 Marz 106,8 - 7.5 97.8 - 101 124,6 - 3,3 99,4 - 14,0 115,5 - 1,2 109,4 - 2,9
April 988] + 6,8 91,6] + 3,9 113,21 + 121 9791 + 1,5 103,2f + 135 932f 9,1
Mai 96,1 - 5,0 87,5 - 9,2 1131 + 2,1 96,2 - 7.0 99,5 - 4,4 89,6 - 1.3
Juni 97,4 - 2,0 90,5 - 2,2 111,0 - 1,8 96,0 - 5.7 105,7 + 2.1 86,3 - 01
Juli 101,1 + 4,6 93,1 + 0,4 1171 + 14,7 98,6 + 41 110,7 + 3,4 90,6 + 8,5
Aug. 91,3 + 0,2 84,9 - 4,9 104,0 + 9,9 89,9 - 2,1 93,5 + 1,6 90,9 + 3,6
Sept. 101,6 - 2,6 93,5 - 6,3 117.8 + 4,0 99,2 + 0,0 105,7 - 6,8 100,6 - 0,2
Okt. 104,0f + 9,6 948] + 5.8 12231 + 161 1046] + 7.6 1052 + 146 10047 + 59
Nov. 100,4 + 0,9 91,0 - 3,8 118,9 + 8,8 100,2 + 1.7 105,3 + 1.4 92,0 - 2,6
Dez. 20,5 - 1,2 804] - 3,9 11041 + 3,0 8301 + 0,7 99,81 - 38 799§ - 0,7
1997 jan. 101,2] + 3,0 888) -~ 2,8 1258] + 123 100,1 + 2,0 10567 + 4,7 96,4] + 1.9
Febr. p) 100,71 + 2,8 88,4 0,5 125,1 + 7.6 99,91 + 5,0 102,61 + 0,5 99,41 + 13
Ostdeutschland
1993 10491 + 141 1200] + 146 6971 + 117 1024] + 148 1047) + 117 1149} + 201
1994 ) 122,6 + 16,9 147,4 + 22,8 64,3 - 7.7 128,0 + 250 114 + 6,4 139,4 + 21,3
1
1995 14,2 + 15,2 164,8 + 11,8 81,0 + 26,0 147,6 + 153 135,5 + 21,6 137,5 - 1.4
1996 1341 - 5,0 155,5 - 56 79,6 - 1.7 152,0 + 3,0 112,6 - 16,9 144,7 + 5.2
1996 Marz 134,3 - 151 156,2 - 1.8 78,3 - 288 154,2 - 6,7 108,5 - 283 153,3 - 1,6
April 126,% + 3,3 147,8 + 4,1 73,5 - 0,5 147,0 + 6,1 100,1 - 4,0 148,5 + 13,2
Mai 134,7 - 188 159,1 - 21,7 72,7 + 2,4 150,6 - 3,2 114,9 - 375 1471 + 6,4
Juni 150,5 + 131 175,4 + 106 87,0 + 278 1578 + 2,9 145,6 + 31,6 140,4 + 1,8
Juli 136,0 + 248 150,0 + 15,6 100,4 + 79,0 152,1 + 14,2 121,7 + 40,7 126,6 + 28,7
Aug. 127,6 - 104 151,8 - 1,2 66,0 - 419 155,0 + 2,4 96,3 - 274 137,6 - 4,0
Sept. 137,4 + 35 160,3 + 4,2 79,2 + 0,4 161,4 + 52 106,8 - 1,3 158,6 + 10,0
Okt. 133,9 - 103 155,0 - 18 80,0 - 2,2 161,2 + 11,8 102,0 - 346 146,5 + 1.3
Nov. 1402] - 26,8 162,2f - 301 84,1 - 38 1596 + 4,2 1165 - 51,2 153,01 - 58
Dez. 131,4) - 7,2 149,8§ - 8,9 844 + 1,1 13891 + 5.3 126,0f - 191 121,50 - 3,6
1997 Jan. 139,0 + 9,5 151,1 + 2,6 108,3 + 44,2 159,3 + 7.9 1134 + 145 156,2 + 3,6
Febr. p) 134,4 + 4,1 149,4 - 0,9 96,1 + 299 151,8 + 101 111,6 - 1,9 151,7 - 0,2

Quelie: Statistisches Bundesamt, — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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Monatsbericht
April 1997

IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe »

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschiand Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- | offent- gewerb- | offent- gewerb- |o6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbau;Bau 1} Bau insgesamt nungsbaujBau 1) Bau
Verande- Verédnde- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 % 1991 = 100 1991 =1001% 1991 =100 1991 =100} % 1991 = 100
1209 + 71 151,8 115,6 11,6 1082 + 1,6 137,4 100,0 102,4 191,51 + 29,5 250,4 200,2 158,7
1320 + 9.2 188,4 121,8 115,6 112,5{+ 40 157,7 101,0 102,4 239,8] + 25,2 3994 234,6 183,2
1283} - 28 177,0 119,7 113,8 106,5§ - 5,3 136,3 98,4 100,4 24861 + 3,7 456,5 235,3 1821
1182, - 79 179,3 106,7 100,7 96,9} - 9,0 1331 89,5 86,6 2356} - 52 496,4 200,0 172,9
94,5, - 10,9 122,6 108,3 64,4 808 - 7.7 92,5 97,4 55,2 170,11 - 18,5 329,3 167,2 11,0
98,2{ - 87 150,3 96,7 73,6 826} - 63 112,7 82,3 67,2 184,11 - 14,3 408,4 174,9 106,4
126,41 - 14,5 214,5 108,9 102,5 104,9; - 16,9 165,4 89,4 91,5 245,11 - 85 551,9 214,2 159,1
1143{ - 75 185,0 93,4 103,3 90,71 - 13,2 133,0 721 90,4 2448 + 6,9 541,9 208,4 168,7
1238 - 6,8 192,7 108,8 106,5 101,41 - 7,4 144,8 92,3 89,3 24741 - 573 521,2 198,3 194,7
140,1} - 5,7 210,3 122,4 125,4 11481 - 39 154,9 1021 108,8 2794} - 9,6 590,4 232,2 210,0
129,21 -~ 2.7 180,9 115,5 119,2 107,21 - 2,0 133,7 99,1 102,8 2509| - 43 505,1 204,4 203,0
1249] - 54 185,8 11,7 109,7 103,61 - 50 141,5 97,6 90,7 24291 - 6,1 489,9 187,9 207,2
1353: - 94 211,8 112,3 1234 108,1} - 13,5 156,9 88,9 105,0 28551 + 0,7 589.0 239,7 217,4
120,6; - 45 176,4 102,9 113,0 92,01 - 7,1 130,2 81,1 95,4 256,47 + 1,3 493,4 221,2 202,8
101,2: - 15,4 157,2 90,8 85,2 82,4} - 16,6 116,0 78,1 69,9 2049 - 12,6 439,9 159,3 163,4
109,3: - 3,3 164,1 109,1 82,1 90,1} - 71 115,6 93,9 72,5 21541+ 17,0 496,8 191,7 131,4
80,31 - 15,0 122,7 84,6 54,1 67,91 — 16,0 87,5 73,0 51,5 149,21 — 12,3 363,9 147,0 67,5
Queile: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. Die Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. — 1 EinschlieBlich Bahn

Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige ,Vorbereitende

5. Einzelhandelsumsitze *

und Post.

Deutschland
Einzethandel insgesamt darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
einschlieBlich ohne Nahrungsmittel, {medizinische,kos- |Bekleidung,
Einzelhandel mit Kraft- Einzelhandel mit Kraft- Getrénke, metische Artikel; {Schuhe, Einrichtungs-
fahrzeugen und Tankstellen |fahrzeugen und Tankstellen | Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstinde 2) Kraftwagen 3)
Verénderung Veranderung Veran- Verén- Veran- Verdn- Veran-
gegen Vorjahr in % gegen Vorjahr in % derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1994 = 100 { bereinigt | bereinigt 1) | 1994 = 100 | bereinigt | bereinigt 1){1994 = 100 | % 1994 =100} % 1994 =100{ % 1994=100] % 1994 =100} %
1016 + 1,57 + 07 101,0f + 10 + 03 1029f + 3,0 106,81 + 6,8 99,5i - 0,5 9291 - 70 1040 + 35
102,31 + 07, -02 1007, - 03] - 13 102,7§ - 0,2 110,1 + 3,1 979} - 1.6 90,4} - 27 1089 + 47
10058 + 2,77 + 17 96,8 + 21 + 13 1044} + 64 107,0f + 55 89,51 + 03 857} - 87 1156] + 45
975f + 1,71 + 09 9561 + 1.1 + 04 102,47 + 28 103,0f + 3,2 90,41 + 1,7 82,1 - 63 103,9] + 35
96,61 + 32 + 27 97,27 + 29] + 24 1035 + 7.4 1025f] + 6,2 88,1 + 29 7991 - 88 93,0 + 46
99,21 + 02; - 05 99,7; + 01 - 04 100,1 + 4,2 102,7f + 38 1104 - 06 88,9 -10,0 97,1 + 04
100,71 - 01 - 06 1005, - 09, - 12 99,01 + 24 106,1 + 59 1068] - 79 956 - 90 101,6] + 33
1079 2,1 + 1,5 1086, + 1,3] + 08 1044] + 35 109,1 + 5,2 112,51 + 57 106,1 - 81 1058 + 52
1211 -~ 40y - 44 1270, - 33 - 38 1207 - 04 1289 + 3,0 1335 - 40 115,0 -131 9771 - 76
93,21 + 28] + 2,0 9271 + 137 + 07 94,6 + 2,7 109,8 +10,2 84,7] - 21 8147 - 43 956 + 81
9251 + 21 + 1,3 91,47 + 191 + 11 96,8 + 5,2 1055 + 9,1 73,3] - 64 86,2 - 57 975] + 3,2
1059 - 19 - 31 10,1 - 30 - 40 1039] - 31 1M1,6] - 23 97.2] + 3,2 9571 - 74 126,2] + 1,5
10547 + 491 + 3,7 101,3, + 29 + 18 104,21 + 1,0 11071 + 64 106,1 + 49 880 - 0.2 122,0 +13,3
1044 - 1.1 - 2,1 99,7} - 26] - 33 10527 - 09 110,1 + 19 92,4 -10,1 86,8 - 7,2 1233 + 4,4
97.6f - 29 - 34 93,2} - 377 - 43 988 - 54 106,8f - 0,2 870 - 2.8 797 - 70 11531 - 03
102,91 + 551 + 47 99,4f + 40] + 29 1027 + 03 1115y + 83 92,1 + 1,9 873] + 63 117,3 +12,9
96,97 + 03, - 07 97,1 - 01 - 11 1033} - 02 106,4] + 3.8 87,7] - 05 7791 - 25 94,4] + 15
9787 - 1,4} - 24 97,2 - 25| - 37 94,1 - 6,0 106,01 + 3,2 1095 - 08 840} - 55 100,3] + 33
1054] + 47] + 3,2 1044 + 39] + 22 1040] + 51 1131 + 6,6 109,4] + 24 9701 + 15 1093 + 7.6
1082 + 03; - 08 1082 - 04| - 17 106,77 + 2,2 1074; - 16 110,2f - 2,0 1034y - 25 109,01 + 3,0
117,61 - 291 - 39 12280 - 331 - 44 17,77 - 25 12241 - 50 12521 - 6,2 11781 + 24 96,1 - 16
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab rdumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehor.

1995 voridufig. — 1 In Preisen von 1991. -— 2 Einzelhande! in Verkaufs-
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6. Arbeitsmarkt

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

IX. Konjunkturlage

Abhangig
Erwerbstatige 1) p) Beschaftigte 1) p) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- jPersonen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten-  jBau- schaffen- {ruflicher Ver-
Veranderung &nderung jdes Ge- |haupt- Kurz- den MaB- {Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe jarbeiter Jnahmen 3)}bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr quote 4) |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1994 34979} - 07} - 236 31393] - 095 7020 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 3488 - 03] =~ 111 31246f - 0S5 6787 1527 199 384 560 3612, - 86 9,4 321
1996 34 465 - 12 - 403 30814 - 14 6535 277 354 546 3965 + 353(7) 10,4 327
1996 Mérz 3429 - 13] - 453 6574 420 338 555 4141 + 467 10,8 369
April 34 429 - 10 - 356 6542 390 354 561 3967 + 3627 10,4 374
Mai 34467 - 09] - 327 30824f -~ 1,2 6528 303 365 572 3818f + 357 10,0 363
Juni 34550 - 09 - 325 6519 275 371 562 3785; + 328 9,9 366
Juli 34 456 - 10 - 345 6519 225 374 529 3912 + 321 10,2 349
Aug. 34460 - 1,1 - 391 30908f - 13 6521 164 375 519 3902f + 324 10,2 332
Sept. 34770F - 12} - 4 6514 201 370 534 3848, + 327 10,1 318
Okt. 34684 - 13 - 465 6 491 231 363 546 3867 + 341 10,1 294
Nov. 34516} - 14| - 504 30858 - 16 6459 216 353 541 3942, + 363 10,3 276
Dez. 34336 - 14 - 504 6 420 205 330 524 4148 + 358 10,8 271
1997 Jan. 6) 33781 - 1,7 - 591 293 307 502 4658 + 499 12,2 297
Febr. 329 311 483 4672 + 401 12,2 338
Marz 286 315 478 4477 + 336 11,7 366
Westdeutschland
1994 28 665 - 12 - 342 25579 - 1,419 6361 1088 275 57 309 2 556 + 286 8,2 234
1995 28482f - 06) - 183 25383 - 08 6 168 1068 128 72 304 2565f + 9 83 267
1996 2818| - 10§ - 29 25074 - 1,2 5946 206 76 307 279§ + 2317 9,1 270
1996 Marz 28 104 - 10 - 294 5 986 294 74 321 2869 + 258 9,3 305
April 28 181 - 08 - 24 5955 286 77 323 2769 + 205{7) 9.0 3n
Mai 28195 - 08} - 237 25091 - 10 5942 223 79 328 2683 + 217 8,7 300
Juni 28 257 - 08 - 242 5932 215 80 322 2 666 + 212 8,7 305
Juli 28 147 - 10 - 280 5934 180 80 303 2765 + 216 9,0 292
Aug. 28138 - 12| - 333 25116 - 1,3 5932 117 79 287 27797 + 236 9,0 274
Sept. 28 390 - 12 - 31 5925 153 77 292 2749 + 260 8,9 259
Okt. 28 343 - 12 - 347 5904 183 76 295 2769 + 277 9,0 235
Nov. 28 221 - 1.3 - 368 25106 - 14 5873 17 74 290 2825 + 289 9,2 219
Dez. 28 087 - 13 - 359 5837 158 70 280 2961 + 284 9,6 222
1997 Jan. 6) 27717 - 14 - 403 225 62 270 3266 + 364 10,6 252
Febr. 251 70 266 3258] + 297 10,6 290
Mirz 210 70 267 3128 + 259 10,2 314
Ostdeutschland
1994 6314 + 17 106 5814 + 1,219 659 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 386 + 11 + 72 5863 + 08 619 459 7 312 256 1047 - 95 14,0 55
1996 6279 - 1,7 - 107 5740 - 21 589 71 278 23¢9 1169 + 12217 15,7 57
1996 Mérz 6187 - 25 - 159 587 126 264 234 1273 + 209 17,0 64
April 6 248 - 1.8 - 115 587 104 277 238 1198 + 1577 16,0 62
Mai 6272y - 14| - 90 5733] - 19 586 80 286 244 11357 + 140 15,2 63
Juni 6293 - 13 - 83 587 61 291 240 1119 + 116 15,0 61
Juli 6309 - 1.0 - 65 585 46 294 226 1147 + 105 15,4 57
Aug. 6322 - 08] - 58 5792] - 15 589 48 295 232 1123} + 88 15,0 58
Sept. 6 380 - 14 - 90 590 49 293 242 1100 + 67 14,7 59
Okt. 6341 - 1,8 - 118 587 49 287 251 1098 + 64 14,7 59
Nov. 6 295 - 21 - 136 5752 - 25 586 44 279 251 1117 + 74 15,0 57
Dez. 6249 - 23 - 145 583 47 260 244 1187 + 74 15,9 49
1997 jan. 6) 6064 - 30 - 188 68 237 233 1393 + 135 18,7 45
Febr. 78 241 217 1414 + 105 18,9 48
Marz 76 245 211 1350 + 77 18,1 53

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats-
werte: Endstinde; Erwerbstéitige und Abhdngig Beschaftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tatiger inhaber. — 3 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem

LohnkostenzuschuB (fir Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen
Bundesamtes. — 6 Erste vorlaufige Schatzung. — 7 Ab April 1996 be-
rechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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wendung von Angaben des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehr-
wertsteuer. — 3 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

fur den Index der Weltmarktpreise:

Statistisches Bundesamt;
Hamburgisches Weltwirtschaftsarchiv. — 1 Eigene Berechnung unter Ver-

Quelle:
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschiand

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettoldhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehélter o) 2) tbertragungen ©) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM [ % MrdDM  |% MrdDM % MrdDM  |% MrdDM % MrdDM  |{% %
1991 1354,8 . 942,7 . 415,3 . 1358,0 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1992 14628 + 80 1000,7 + 6,2 460,5 + 10,9 1461,2 + 76 20372 + 7,7 282,5 7.9 13,9
1993 p) 1488,1 + 1,7 1017,3 + 17 495,4 + 76 1512,7 + 3,5 2101,8 + 3.2 272,0 - 37 12,9
1994 p) 1510,9 + 15 10144 - 03 515,6 + 41 1530,0 + 11 2169,8 + 32 266,9 - 18 12,3
1995 p) 1553,7 + 28 10159 + 0,2 544,7 + 56 1560,7 + 2,0 2252,7 + 38 278,0 + 41 12,3
1996 p) 1564,5 + 0,7 1037,7 + 21 549,4 + 09 1587,1 + 1,7 23284 + 34 289,2 + 4,0 12,4
1995 1.Vj. p) 355,2 + 23 238,0 + 0,6 135,7 + 57 373,7 + 24 548,3 + 29 75,4 + 14 13,7
2.Vj.p) 371,4 + 34 239,9 + 0,0 132,9 + 56 372,8 + 19 548,8 + 4,9 58,6 + 23 10,7
3.vj. p) 385,9 + 33 257,1 + 05 136,4 + 41 3934 + 1,7 547.4 + 4,1 58,1 + 7.6 10,6
4.vi.p 4413 + 24 281,0 - 04 139,7 + 7.2 420,8 + 2,0 608,2 + 3,4 85,9 + 56 141
1996 1.Vj. p) 362,5 + 21 245,6 + 3,2 137,6 + 14 383,2 + 2,5 572,1 + 4,3 80,9 + 74 14,1
2.Vj. P 373,7 + 0,6 246,3 + 2,7 135,5 + 19 381,8 + 2,4 565,0 + 3,0 61,2 + 45 10,8
3.vj. p) 387,9 + 05 262,9 + 2,3 136,5 + 01 399,3 + 1,5 564,1 + 3,1 58,5 + 07 10,4
4.Vj. p) 440,5 - 02 283,0 + 0,7 1398 + 01 422,8 + 05 627.1 + 3,1 88,6 + 3,2 14,1
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati- abzuglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
stischen Bundesamtes. — o Gednderte Abgrenzung durch Umstellung bei 1996 ohne das an abhéingig Beschaftigte geleistete Kindergeld, jedoch
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun- weiterhin einschl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. —
gen der Arbeitgeber (u. a. fir die betriebliche Altersversorgung, aber ohne 4 Nettoldhne und -gehalter zuziglich 6ffentlicher Einkommensubertragun-
Arbeitgeberbeitrdge zu den Sozialversicherungen); Inlanderkonzept. — gen. — 5 Masseneinkommen zuzUglich der Vermégenseinkiinfte aller pri-
2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehéaltern zu entrichtenden vaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbsténdigen, abzuglich
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrdge zu den Sozialversicherungen. Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriiche ge-
Ab Anfang 1996 einschi. des an abhangig Beschiftigte zu leistenden Kinder- genuber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfugbaren
geldes. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Beamtenpensionen (netto), Einkommen:s.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) L&hne und Gehélter
Jje Beschaftigte je Beschaftigte
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (inlandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) 2)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 :Vorjahr 1991=100 jVorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,6 + 21 1123 + 1,7 110,9 + 1 115,0 + 22 1121 + 1.4 112,8 + 36
1995 p) 118,2 + 4,0 116,5 + 38 114,3 + 3 1211 + 52 117,4 + 47
1996 p) 120,9 + 23 1188 + 20 116,5 + 1 125,2 + 34 120,3 + 24
1996 3.Vj. p) 124,8 + 25 122,7 + 21 1151 + 1 1331 + 4,2 127,9 + 29
4.vj.p) 1371 + 15 134,8 + 15 131,5 + 1 140,0 + 17 134,4 + 16
1996 Aug. P) 111,5 + 24 109,6 + 20 114,6 + 42 110,1 + 29
Sept. p) 11,5 + 24 109,6 + 20 114,6 + 42 110,1 + 29
Okt. p) 111,6 + 19 109,7 + 20 114,6 + 29 110,1 + 29
Nov. p} 188,2 + 14 184,9 + 14 190,6 + 14 183,0 + 1,2
Dez. p} 111,6 + 1,3 109,7 + 1,3 114,7 + 1,2 110,1 + 10
1997 Jan. p) 112,0 + 16 110,1 + 1,6 115,7 + 22 i1, + 19
Febr. p} 112,0 + 16 110,1 + 16 15,7 + 2,1 1111 + 1,9
Ostdeutschland
1994 p) 169,8 + 89 164,9 + 82 168,3 + 6,1 181,0 + 14,8 173.1 + 12,7 207,8 + 12,6
1995 p) 184,2 + 85 177,6 + 77 178,7 + 62 206,3 + 14,0 194,3 + 12,3
1996 p) 193,5 + 50 186,1 + 48 184,9 + 35 222,6 + 79 208,2 + 72
1996 3.Vj. p) 200,2 + 52 192,8 + 5.2 183,5 + 35 241,9 + 94 226,8 + 88
4.Vj.p) 2141 + 32 205,7 + 30 203,1 + 24 240,2 + 63 2235 + 51
1996 Aug. P) 182,8 + 44 176,0 + 43 211,5 + 68 198,3 + 63
Sept. p) 183,1 + 44 176,2 + 43 2117 + 66 1984 + 61
Okt. p) 183,7 + 33 176,5 + 31 213,8 + 6,2 198,9 + 50
Nov. p) 274,9 + 31 264,1 + 29 292,7 + 64 2724 + 52
Dez. p) 183,8 + 33 176,6 + 30 214,2 + 63 199,2 + 50
1997 Jan. p} 184,3 + 29 176,9 + 27 214,6 + 57 199,4 + 47
Febr. p) 184,3 + 28 176,9 + 26 214,6 + 53 199,4 + 43

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August
1994, 5.44 f. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt.
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saido der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und|Laufende Vermdgens- gliederbaren { Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- | Dienst- Vermogens- | Uber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 12) {verkehr 3) 4) |leistungen 5) jeinkommen tragungen |tragungen |bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 88541 + 38 436 - 1780} - 9052] + 650! - 19401 + 50f + 1875 - 329 + 10451 + 2484
+ 18136] + 41 200 - 1267} - 80911 + 6284f - 19991 - 80} + 57881 - 4073 + 19772 + 1209
- 9942 + 22429 - 2089 - 12509; + 43411 - 2214 - 451¢ + 9643 -~ 4203 - 4954 - 73718
- 24106] + 8947 - 2308, - 12054} + 5492} - 24184 - 1638} + 30§ - 2181 - 27894 - 25538
- 8742 + 27 720 - 2023} - 10395} + 3136, - 27181 - 183 + 6004; + 638 - 2283 + 1457
+ 12709 + 51277 - 6257 - 9406 - 189 -~ 28349 - 168, - 2762} - 6702 + 3078 + 2667
+ 12669 + 42 089 - 1034} - 8025 + 71747 - 27536 - 197 - 16281} - 265 - 4074 - 1644
+ 28862 + 53 966 - 1718} - 4019} + 13187} - 32553 - 115 - 37304, + 5457 - 3099 - 981
+ 51666: + 73353 - 586 - 2020; + 12647F - 31729 - 391 - 56008; + 6576 + 1843 - 1261
+ 888311+ 112619 - 2704, - 4668 + 13261 - 29676 - 427 - 84599; + 1775 + 5964 + 2814
+ 841831+ 117735 - 3737}F - 9091} + 108717 - 3159 - 168 - 39207 - 3588 + 41219 + 31916
+ 87984} + 128045 - 22727 - 14223} + 114307 - 3499 - 241 - 125556] + 2920 - 34676 - 32519
+ 1064841 + 134576 - 3547F - 13220 + 2578 - 37112 + 149 - 134651 + 9021 - 18997 - 21560
+ 78650{ + 105382 - 29791 - 17562} + 32017; -~ 38208 - 21247 - 90519 + 24969 + 10976 + 587N
- 29949} + 21899 - 2012f - 22675] + 342757 - 61438 - 1009f + 20197} + 11079 + 319 + 823
- 30221} + 33656 - 614; - 35919{ + 26821. - 54165 + 9241 + 91540f + 6 501 + 68745 + 62442
- 23357{ + 60 304 - 2061F - 43498, + 20393} - 5849 + 800 + 14036f - 27245 - 35766 - 34237
- 34191: + 71762 + 126§ - 53271F + 99967 - 62804 + 312y + 64866, - 18744 + 12242 + 8552
- 33818 + 85 303 - 2935, - 53820 - 3698 -~ 58668 - 862; + 74025] - 21590 + 17754 + 15097
- 214827 + 98 051 - 1043} - 55128; - 8545 - 54818 - 40F + 18211) + 1701 - 1610 - 149
- 17741 + 14768 - 325 - 7981] + 5273} - 13509 + 331f - 16569 - 28969 - 46 981 - 44431
- 1958 + 14 781 - 1249 - 110647 + 8823 - 13248 + 2508 + 7036] - 9 365 - 4037 - 3846
- 15575} + 11329 - 216} - 15312]7 + 3083] - 14458 + 5547 + 35387] + 4181 + 24547 + 25490
- 4051; + 19 426 - 271 -~ 9141 + 3215 -~ 17280 - 334 - 11818; + 6907 - 9296 - 11449
- 42591 + 15 402 + 594 - 10266, + 3276f - 13265 + 7397 + 304861 - 25920 + 1047 + 284
+ 140} + 22394 - 2901 - 12962f + 6222 - 15224 - 751 + 159421 - 11450 + 4557 + 3916
~ 19432] + 16 190 - 42 - 192521 + 380 - 16708 + 847 + 18288 + 8516 + 8220 + 7864
~ 10640] + 17776 - 136 - 10791 + 118y - 17607 - 1199} + 149 + 10109 ~ 1582 - 3512
- 6040, + 19016 - 142 - 11785 - 1888 - 11241 + 514t + 3048t - 17078 + 7876 + 7826
- 3151 + 22573 - 1207} - 14335 + 4020 - 14202 - 2400 + 5689 + 6528 + 6666 + 6686
- 15482 + 19637 - 455f - 18168 - 1502 - 14995 + 301 + 24842 - 7 066 + 2595 + 2541
- 9146 + 24 077 - 1132 - 9532) - 4328 - 18230 + 723 + 13014} - 3974 + 617 - 1955
- 1414 + 19194 - 483{ - 10554] + 17707 - 11341 + 5817 + 14621 - 12741 + 1047 + 931
- 5026{ + 23302 - 478§ - 13031 + 1166 - 15986 + 517 + 86481 - 4936 - 798 - 823
- 12574} + 27 081 - 301 -~ 191621 - 7471 - 12722 - 1027] + 18818} - 5 046 + 171 27
- 2468 + 28473 + 219¢ - 12381 - 4011 - 14768 - 111} - 23876 + 24425 - 2030 - 1572
- 21781 + 6 140 - 211} - 44247 + 1795; - 5478 - 2114} + 1627 + 5875 + 3210 + 3228
- 12067 + 8261 - 560} - 3970 - 3561 - 4581 - 340 + 2458] + 529 + 1442 + 1442
+ 233 + 8172 - 4367 - 5941 + 2581 - 4143 + 54 + 1604} + 124 + 2015 + 2016
- 7002 + 5092 - 411 - 5537 - 11971 - 4949 + 347 + 3540 + 2990 - 438 - 436
- 59691 + 6 895 - 412 - 7798 + 511} - 5164 + 123 + 16143] - 8 801 + 1496 + 1466
- 2511} + 7 650 + 368 - 48321 - 816} - 4881 + 1431 + 5158| - 1254 + 1537 + 151
- 50791 + 774 - 3921 - 4311} - 2509 - 5607 + 146 + 11844} - 7 115 - 203 - 247
+ 781 + 9968 - 492¢ - 3028 - 1637} - 4733 + 85 - 4453} + 5555 + 1265 1252
- 4144: + 6368 - 247 - 2192, - 183 - 7 890 + 4927 + 5623] - 2415 - 445 - 2961
- 4024} + 4619] - 914} - 4278 - 1480] - 1972 + 801| + 23461| - 19577 + 661] + 626
+ 649 + 8392 - 56; - 2431 - 879 - 4377 - 5871 - 3308] + 3132 - 114 - 126
+ 1962 + 6183 + 487 - 3845 + 4129; - 4993 + 366; - 5533] + 3704 + 499 + 431
- 1335 + 7 648 - 179, - 43307 + 917; - 53N + 287¢ + 15437} - 13340 + 1050 + 1154
- 2939 + 9169 - 134; - 4849 - 20727 - 5053 + 157 + 4427 - 120 - 2461 - 2543
- 7531 + 6 485 - 166: - 38527 + 2322 - 5542 + 73 - 7230f + 8524 + 614 + 566
- 6092 + 10 259 - 74 - 6908; - 4211, - 5158 570 + 4221 + 2354 - 2745 - 2686
- 6004 + 8 309 - 423 - 6205; - 1585 - 6100 1131} + 13832 - 6219 + 478 + 425
- 4791 + 8513 + 196, - 6049 - 1674, - 1465 - 466 + 45647 - 1181 + 2438 + 2234
- 22141 + 10 989 + 60; - 4780F - 3536] - 4947 - 68} - 4691 + 3374 + 622 + 506
+ 6881 + 10 285 + 40 - 3611 - 1528 - 4498 - 0 + 106997 - 9961 + 1426 + 129
- 942§ + 7 200 + 119; - 3990 + 1054, - 5324 - 43§ - 341067 + 31012 - 4078 - 3369
- 9719 + 5 600 - 270 - 5555¢ - 5409; - 4084 + 129 + 2524} + 5417 - 482 - 476
- 40041 - 1325¢ - 5174 - 384§ - 3195 - 1228 - 1167

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBlenhandeisstatistik:
Einfubr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fur nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Erganzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rlckwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben far Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: — .
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Mérz
1995 einschi. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis®). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern ®

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1996 1) 1997
Landergruppe/Land 1993 1994 1995 1) Jan./Nov. September | Oktober  |November §Dezember p}YJanuar p)
Alle Linder 2) Ausfuhr 632 216 694 685 749 465 718 133 63 818 74574 70 548 66 000 64 400
Einfuhr 571912 622 923 664 162 627 282 55 304 63 585 60 263 58 800 58 800
Saldo + 60304 ] + 71762 § + 85303 | + 90851 | + 8513 +10 989 410285 | + 7200 | + 5600
I. Industrialisierte Ausfuhr 487 459 532 969 575 703 547 227 48 270 56 406 52732
Lander Einfuhr 439 088 474190 510523 480 400 41399 49 005 46 229
Saldo + 48371 + 58779 | + 65180 { + 66828 | + 6871 + 7402 | + 6503
1. EG-Lander Ausfuhr 367 818 400 596 435 893 409 926 35 602 41873 38 925
Einfuhr 317515 343376 374 665 350 661 29482 36 223 33713
Saldo + 50303 | + 57220 | + 61228 | + 59266  + 6120 | + 5650 | + 5213
darunter:
Belgien und Ausfubr 42 744 46 791 49 348 44 979 4024 4827 4284
Luxemburg Einfuhr 34010 38 048 44 497 40 361 3714 4499 3724
Saldo + 8734 {+ 8743 j+ 4851 |+ 4619 j+ 310 {+ 328 |+ 560
Frankreich Ausfuhr 77 323 83 092 88 737 79 066 6785 7828 7135
Einfuhr 65 433 68 330 73 556 68 066 5405 6971 6436
Saldo + 11830 j + 14762 |+ 15181 |} + 11000 § + 1380 | + 857 |+ 700
Italien Ausfuhr 47 466 52 469 57 382 54 232 4782 5361 5031
Einfuhr 48179 51 830 56 868 52 389 4098 5 355 4 899
Saldo - 713 { + 639 | + 514 |+ 1843 |+ 684 |+ 6|+ 132
Niederlande Ausfuhr 48 317 52 765 56 538 53911 4719 5726 5020
Einfuhr 49 955 51652 57 918 54 189 4580 5484 5123
Saldo - 1638 {+ 1113 ] - 1380 | ~ 278 { + 138 |+ 242 | - 103
Osterreich Ausfuhr 37 257 39738 4119 40 881 3684 4448 3792
Einfuhr 26 405 29 398 25 046 24 049 2352 2388 2459
Saldo + 10852 | + 10340 | + 16145 | + 16832 | + 1332 | + 2060 | + 1333
Schweden Ausfuhr 12677 15 322 18 465 17 362 1550 1864 1803
Einfuhr 12 548 14 036 13871 13 264 1059 1329 1306
Saldo + 129 |+ 1286 |+ 4594 | + 4097 | + 491 + 535 § + 497
Spanien Ausfuhr 20 493 21866 25916 25917 2079 2 631 2632
Einfuhr 14 675 17 307 21244 20721 1648 1985 2151
Saldo + 5818 | + 4559 | + 4672 { + 5196 | + 431 + 646 | + 481
Vereinigtes Ausfuhr 50 284 55 395 61034 58 033 4791 5592 5827
Kénigreich Einfuhr 35 462 38 681 43 676 42 888 3712 4764 4383
Saldo + 14822 | + 16714 | + 17358 | + 15146 | + 1079 { + 828 | + 1443
2. Andere europaische  Ausfuhr 48 539 50 495 56 298 53 082 4760 5380 5309
Industrieldnder Einfuhr 40 879 45 164 48 018 46 361 4561 4976 4672
Saldo + 7661 | + 5332 |+ 8279 |+ 6720 | + 199 |+ 403 |+ 636
darunter:
Schweiz Ausfuhr 33797 37 065 39675 35 152 3225 3442 3377
Einfuhr 24114 26610 28 133 25267 2507 2444 2614
Saldo + 9683 | + 10455 | + 11542 {+ 9885 j+ 718 |+ 998 | + 764
3. AuBereuropaische Ausfuhr 71102 81878 83512 84 219 7908 9153 8 497
Industrieldnder Einfuhr 80694 85 650 87 840 83 378 7356 7 805 7844
Saldo - 9593 | - 3773 |- 4327 | + B42 j + 552 |+ 1348 | + 653
darunter:
Japan Ausfuhr 15773 17918 18 832 19 601 1886 2005 2004
Einfuhr 34 106 34144 35167 31493 2772 2 804 2849
Saldo - 18333 | - 16226 J - 16335 { — 11892 { - 885 | - 798 §{ - 845
Vereinigte Staaten Ausfuhr 46 751 54 158 54 603 55 261 5165 6248 5564
von Amerika Einfuhr 40 342 44 679 44 895 45043 3991 4420 4376
Saldo + 6409 | + 9478 § + 9708 § + 10218 { + 1174 { + 1828 |{ + 1189
. Reformlander Ausfuhr 57019 64 079 71701 75 454 6963 8231 8561
Einfuhr 54 803 65 550 74 346 73 255 7 087 7572 7 329
Saldo + 2216 { - 1470 | - 2645 | + 2200 | - 124 | + 659 | + 1232
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 46 257 52 109 59 706 64 088 5995 6 797 6911
osteuropaische Einfuhr 40 218 49 362 57 830 56 281 5378 5823 5677
Reformiander Saldo + 6039 [+ 2747 |+ 1876 |+ 7807 j+ 617 {1+ 974 |+ 1234
China Ausfuhr 9598 10 297 10 679 9775 828 1200 1506
Einfuhr 13 809 15 400 15917 16 532 1665 1693 1614
saldo - 4211 |- 5103 | - 5239 |- 6757 | - 837 { - 493 |- 109
. Entwicklungslander Ausfuhr 82 332 92 358 99 920 93 470 8381 9723 9106
Einfuhr 72 390 77 012 77 237 72039 6755 6943 6637
Saldo + 9942 | + 15346 | + 22683 | + 21431 | + 1627 | + 2780 | + 2469
darunter:
Stdostasiatische Ausfuhr 30306 37 244 42 003 40 561 3590 4312 3821
Schwelienlander 3) Einfuhr 32028 34 650 35425 32 802 3091 3208 3190
Saldo - 1722 }+ 2594 [+ 6577 {+ 7759 |+ 499 {+ 1104 [ + 631
OPEC-Linder Ausfuhr 18 207 17 544 16810 | 15 155 1309 1771 1494
Einfuhr 13672 12926 11073 11348 1163 1152 111
Saldo + 4535 |+ 4619 | + 5737 |+ 3806 |+ 146 { + 619 | + 382

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungsldndern, Einfuhr insgesamt von Januar bis juli 1996 enthalten Korrekturen, die fur
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Zugehorigkeit der Lander zu den die Nicht-EG-Lander noch nicht regional aufgegliedert sind. — 2 Einschl.
einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand. Die Position ,alle Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer
Lander” enthalt Schatzwerte far den nichtmeldepflichtigen AuBenhandel, Angaben. — 3 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
die 1993 und 1994 in den Angaben nach Ldndergruppen und Landern nicht Singapur, Stdkorea, Taiwan und Thailand.

bertcksichtigt sind. — 1 Die Angaben fir alle Lénder 1995 und fur die
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X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente fur selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- | (Kapital-
Insgesamt Reiseverkehr [Transport 1) lleistungen |lizenzen leistungen 2) |zusammen | Tatigkeit 3) {serungen kommen 4) lertrage)
- 35919 - 39454 + 3597 + 1587 - 3800 + 13085 - 10934 - 1454 + 750 + 564 + 26257
- 43498 - 42777 + 3637 + 2367 - 3925 + 9927 - 12728 - 1752 - 162 - 680 + 21073
- 5327 49 213 + 3472 + 1650 - 3467 + 8650 14 362 - 1680 - 121 - 1119 + 11116
- 53820 - 48975 + 2734 + 2675 - 339 + 6730 - 13587 - 1765 - 1172 - 2672 - 1026
- 55128 - 50104 + 2636 + 2794 - 3886 + 6309 - 12877 - 2177 - 1736 - 2773 5772
- 14335 - 12278 + 502 + 637 - 836 + 1602 - 3963 - an - 82 - 726 + 4746
- 18168 - 17353 + 396 + 543 - 659 + 1507 - 2600 517 - 253 - 1027 - 475
- 9532 - 9152 + 944 + 835 - 737 + 1329 - 2751 414 399 - 678 - 3650
- 10554 - 9967 + 612 + 991 - 1389 + 1831 - 2632 - 537 - 693 - 329 + 2100
- 13031 - 12478 + 942 + 659 - 709 + 1736 - 3181 - 5N - 3 - 775 + 1941
- 19162 - 18191 + 416 + 448 - 957 + 1585 - 2463 - 534 ~ 760 - 1024 - 6447
- 12381 - 9467 + 666 + 696 - 83 + 1157 - 4602 ~ 535 + 57 - 645 - 3365
4330 - 4002 + 413 + 258 - 226 + 497 - 1270 - 182 - 122 - 260 + 1177
- 4849 - 3989 + 176 + 266 - 315 + 688 - 1675 - 174 - 489 - 261 - 1812
3852 - 4487 + 353 + 135 - 168 + 551 - 235 - 215 + 2N - 254 + 2576
6908 6 266 + 48 + 168 - 219 + 557 - 119% - 166 - 376 - 398 - 3813
- 6205 - 6619 + 198 + 121 - 553 + 496 + 152 - 219 - 283 - 317 1268
- 6049 5306 + 170 + 160 - 186 + 532 - 1419 - 150 100 - 309 - 1366
4780 4642 + 276 + 298 - 124 + 402 - 989 131 + 204 - 168 - 3368
- 3611 - 2480 + 267 + 176 - 190 + 347 - 1752 - 231 + 21 - 253 - 1275
- 3990 2 366 + 124 + 222 - 517 + 407 - 1861 173 - 167 - 224 + 1278
- 5555 - 3654 + 297 + 271 - 199 + 607 2877 - 223 - 242 - 140 - 5269
- 4004 - 2949 + 49 + 218 - 305 + 601 - 2060 - 104 - 498 - 45 - 1280

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

Entwicklung, kaufman-

5. Vermdgensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige N sonstige
darunter offentliche Uber private
Europaische {laufende weisungen }laufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Insgesamt zusammen jzusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4} | Offentlich 1) {Privat 1)
- 54165 - 39240 28 208 25298 - 11032 - 14925 - 6825 - 8100 + 924 - 251 + 1175
— 58 496 - 42828 - 30484 - 27282 - 12344 - 15668 - 6838 - 8830 + 800 - 913 + 1713
- 62804 - 46 351 34789 31698 - 11561 - 16453 - 7500 - 8953 + 312 597 + 909
58 668 - 42096 - 33137 - 29961 - 8959 - 16573 - 7600 ~ 8973 - 862 - 2605 + 1743
- 54818 - 37799 - 30313 - 27500 - 7486 - 17019 - 7401 - 9618 - 40 ~ 483 + 443
- 14202 - 10326 - 8465 - 8042 - 1860 - 3876 - 1900 - 1976 - 2400 - 2455 + 55
- 14995 10 882 - 8588 - B123 - 2294 - 4113 - 1900 - 2213 + 301 - 16 + 316
- 18230 - 13840 - 11409, - 9970] - 2431} - 43%0] - 190| - 2490 + 723 - 19 + 842
- 11341 - 7018 - 4649 - 3510 - 2369 - 4323 - 1850 - 2472 + 581 - 19 + 599
— 15986 - 11574 - 9945 - 9588 - 1630 - 4412 - 1850 - 2561 + 517 - 316 + 833
- 12722 - 8437 - 6866 - 50951 - 157 - 4286 - 1850 - 2435 - 1027 - 60 - 967
- 14768 - 10769 - 8853 - 8451 - 1916 - 3999 - 1850 - 2149 - m - 88 - 23
- 5391 - 4038 - 3424 - 3321 - 614 - 1353 - 617 - 736 + 287 - 2 + 289
- 5053 - 3532 - 3050 - 3008 - 483 - 1521 - 617 - 9204 + 157 - + 157
- 5542 4004 - 3470 - 3259 534 - 1538 - 617 - 921 + 73 - 314 + 387
- 5158 - 3843 - 3709 - 3454 - 134 - 1315 - 617 - 698 + 570 - 10 + 581
- 6100 - 4646 - 3864 - 3276 - 781 - 1454 617 - 838 - 1131 - 20 - 1t
- 1465 + 51 + 707 + 778 - 656 - 1516 - 617 - 900 - 466 - 30 - 437
- 4947 3614 - 2978 - 2951 - 636 - 1333 - 617 - 716 - 68 - 2 - 66
4 498 - 3208 - 2466 - 2242 - 742 - 1289 - 617 - 673 - 0 - 83 + 83
- 5324 - 3947 - 3410 - 3257 - 537 - 1377 - 617 - 760 43 - 3 - 40
- 4084 2443 - 1546 - 1034 - 897 - 1642 - 627 - 1015 + 1296 - 4 + 1301
- 5174 3729 - 3060 - 281 - 669 - 1445 625 - 820 - 384 - 415 + 32
1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensionen,

Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelie angehért. — 2 Lau-
fende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen EG-Haushalts (ohne Vermoégenstbertra-
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Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB.



6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1996 1997
Position 1994 1995 1996 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. AV, Dez. Jan. Febr.
I..Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 110713|- 173768|- 202772} 37420}- 45456|- 10530 - 109365{- 60044|- 47549{- 42805
1. Direktinvestitionen - 27757§{- 55159|- 41824}~ 10362|- 6636}~ 11205}{- 13621|- 4827|- 8400]|- 2482
Beteiligungskapital - 242941~ 45841|- 31339}j- 8155j- 4749{- 8853}~ 9583 - 2797}~ 7589]- 1851
Reinvestierte Gewinne 1) + 0i~ 3000]- 3000j- 750)- 750]- 750~ 7501 - 750 - -
ubrige Anlagen 2) - 3463|- 6318]- 7485}~ 1457}- 1137|- 1602{- 3288j- 1281{- 8121 631
2. Wertpapieranlagen - B7015)- 31147]- 60483}- 21327{- 10766}~ 11936}{—- 16454{— 10739 - 17203|- 16492
Dividendenwerte 3) - 11987}+ 1526f- 21102}j- 9268}j- 1161}~ 782§~ 9893, - 5339j- 8657|]- 8787
Investmentzertifikate 4) - 22081§- 1033|- 5248]- 2890}~ 1614}~ 581;— 163§~ 70}~ 2521- 490
Festverzinsliche Wertpapiere 5 {- 27281}~ 24128|- 21677}~ 7785]- 4805}~ 5473{- 3614{- 2118}~ 5201]- 5857
darunter
Fremdwahrungsanieihen - 21675{- 17110|- 14145§j- 4444}~ 2342|- 5384{- 1975}- 916{~ 6924|- 6666
Geldmarktpapiere - BS514}+ 729|- 5149}+ 876f- 1498]- 1144)- 3382j- 2395i- 1446|- 222
Finanzderivate 6) 17 152|~ 8242|- 7307j- 2260|- 1689|- 3957+ 599{- 817}- 1647j- 1137
3. Kredite + 6473{- 83371|- 96563|~ 5107)j- 27397|+ 13677/- 77736}~ 43580|- 21526]|- 23679
Kreditinstitute 7) + 30397{- 76794|- 60024]+ 11508fj- 12019]- 4062{- 55451|- 41694|+ 14439|- 13291
fangfristig - 21526]- 20502|- 15421§- 8075}~ 1306j+ 3356{- 9396{- 4938|- 1295}- 132
kurzfristig + 51924|- 56292|- 44603)+ 19583|- 10713|- 7417 -~ 46056 - 36756{+ 15734]- 13159
Unternehmen und Privat-
personen 7) ~ 275341+ 3916]- 35051}~ 17323}~ 13429}+ 11600j- 15899+ 4421]- 36359]- 9258
langfristig + 265]- 3285}~ 5082i- 122}~ 1221§- 808i- 2930;+ 68{- 431+ 194
kurzfristig 10) - 277991+ 7201}~ 29969j- 17201}~ 12208}+ 12407{- 12969+ 4353|- 36316|- 9452
Offentliche Stellen + 3609i{- 10493|- 1489}+ 708§- 1950}+ 6139]- 6385i- 6307+ 394(- 1131
langfristig - 5086){- 3382|]- 2219}~ 788~ 420 |+ 1891— 1200 -~ 515§+ 113j- 1057
kurzfristig + 8695~ 7111|+ 730§+ 1496j- 1530|+ 5950|- 5185|- 5792j+ 281~ 74
4. Sonstige Kapitalaniagen 8} - 24141~ 4090|- 3902}~ 624 - 656f— 1066fj— 1555(- 898{- 4204- 152
Il. Auslandische
Nettokapitatanlagen
in der Bundesrepublik
{Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 175579+ 247793 |+ 2209821+ 52041}+ 54104|+ 29348{+ B85489{+ 25938}+ 50072{+ 39610
1. Direktinvestitionen + 2507+ 17231}~ 4865]- 508f- 3215f+ 1334]j- 2476j- 2110}+ 684 |+ 57
Beteiligungskapital + 6214]+ 11223]+ 2986}+ 1041]- 271+ 9591+ 12571+ 1160}+ 4921+ 743
Reinvestierte Gewinne 1) - 10000]- 1000}~ 6000j— 1500{- 1500j- 1500{— 1500i— 1500 - -
obrige Anlagen 2) + 6293|+ 7008fj- 1851~ 49§~ 1444)+ 1874|- 2233|- 1770}+ 192§~ 685
2. Wertpapieranlagen + 46901|+ 87599|+ 138374)+ 34071}+ 32337|+ 40424}+ 31543|+ 4108{+ 34560|+ 9905
Dividendenwerte 3) + "1259|- 1718f+ 21498}+ 825§+ 14901}~ 1041+ 5877}+ 46j- 1260|+ 793
Investmentzertifikate + 5052}~ B43|-~ 2353+ 346~ 615} 312§- 1772}~ 9531+ 973 |+ 336
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 22605]+ 86085)|+ 97232)+ 26711}+ 14917]+ 27898}{+ 27706{+ 55841+ 30305{+ 8569
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9 + 4119}+ 49B00|+ 404203+ 24401+ 11312}+ 14165}+ 12502)+ 1464+ 23509|+ 5087
Geldmarktpapiere - 258~ 2665|+ 21698}+ 43211+ 11331+ 10173+ 6071{+ 328}+ 3575+ 280
Optionsscheine + 182421+ 6739]+ 2991+ 1868j+ 2000j+ 2769j- 6339]- 897+ 968 - 72
3. Kredite + 125348)+ 143927+ 87599)+ 18488}+ 25049)- 12458{+ 56519{+ 23979{+ 14837|+ 29669
Kreditinstitute 7) + 111357}+ 120248|+ 55680{+ 20629}+ 17063|- 16270}+ 342581+ 9159{+ 27572+ 29314
fangfristig + 37470]+ 60403|+ 39235}+ 17425}+ 6715}+ 2472{+ 12623}+ 60461+ 7531j+ 4275
kurzfristig + 73888|+ 59845|+ 16445}+ 3204)+ 10348|- 18741{+ 21635|+ 3112{+ 20041]+ 25039
Unternehmen und Privat-
personen 7} + 10749|+ 1838B4|+ 27549]+ 4841+ 5090j+ 1242(+ 16375}+ 10611|- 4647[+ 1990
langfristig - 19981+ 088+ 1391 639+ 1138+ 301~ 6601 - 180}~ 370}- 492
kurzfristig 10) + 12748{+ 17395|+ 27410)+ 5480}+ 3952}+ 9411+ 17036}+ 10791|- 4277{+ 2482
Offentliche Stellen + 32421+ 5295|+ 4369)]- 6982f+ 2896f+ 2570+ 5885{+ 4209|- 8089}~ 1635
fangfristig - 1591)j+ 2298)+ 1047]- 2933|+ 309§+ 1749j+ 1921j+ 1130j- 1553}~ 1825
kurzfristig + 4833]+ 2996f+ 3322]- 4049j+ 2586}+ 821j+ 3964j+ 3080]- 6535{+ 190
4. Sonstige Kapitalaniagen + 822}~ 963}~ 125}~ 1= 671+ 49]- 9|~ 39|~ 9i- 20
1. Saldo aller statistisch erfafSten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 648661+ 74025i+ 182111+ 146211+ 86481+ 188181- 238761- 341061+ 2524i- 3195

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschi. thesaurierter Ertrdge. — 5 Ab 1975 ohne
Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Uberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind - soweit moglich — ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen, — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der fritheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
fritheren Treuhandanstalt. 10 Februar 1997 noch ohne Finanz-
beziehungen zu ausléndischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.

71*



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1996

1996 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan,
Febr.

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

April 1997

X. AuBBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- {Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— iabzlgl.
insgesamt zusammen jGold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4 linsgesamt geschaft 5} {U-Schatzen {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
97 345 94 754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8 496 36176 2620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 9774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 985 119 544 13688 72 364 11445 22 048 1441 15604 15 604 - 105 381
124 520 122 815 13688 69 601 10987 28 540 1704 16718 16718 - 107 802
125752 124 048 13 688 70478 10934 28 948 1704 16796 16 796 - 108 956
123 225 121 521 13 688 72413 10 955 24 466 1704 16812 16 812 - 106 413
123 939 122 235 13688 73 142 10928 24 478 1704 16 960 16 960 - 106 979
120 883 119 178 13 688 73 080 10 965 21446 1704 16 590 16 590 - 104 293
121579 120 124 13 688 73951 11 054 21432 1454 16 860 16 860 - 104 718
123 035 121 594 13 688 75477 10999 21432 1441 16 083 16 083 - 106 953
123 765 122 325 13 688 75555 10 997 22 085 1441 16 307 16 307 - 107 458
124 706 123 265 13 688 76 529 10 964 22085 1441 15 956 15956 - 108 750
120 985 119 544 13688 72 364 11445 22048 1441 15604 15604 - 105 381
120 670 119 230 13 688 72 756 11214 21572 1441 15766 15 766 - 104 904
119 949 118 758 13688 72335 11163 21572 11N 16 211 16211 - 103 738
Erganzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reservepaosition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européaische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7)  iinsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9} Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8314 5408 - 2906 2626 280 17 329 29 129 - 11800 -
8199 6 842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34826 - 8040 6834
8496 6 833 - 1663 2 876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10337 7 469 - 2 869 2 580 289 28 798 38 406 - 9 607 -
11445 8 485 2959 2702 258 22 048 33214 11166 -
10987 8117 - 2870 2 580 290 28 540 38411 - 9871 -
10934 8117 - 2817 2 580 237 28 948 39655 - 10707 -
10955 8124 - 2831 2 580 251 24 466 35172 - 10707 -
10928 8 099 - 2829 2 580 249 24 478 35185 - 10707 -
10 965 8142 - 2823 2580 243 21446 32579 - 11133 -
11054 8201 - 2 852 2580 273 21432 32579 - 11147 -
10999 8178 - 2 821 2580 241 21432 32579 - 11147 -
10997 8178 - 2819 2580 239 22 085 33214 - 11129 -
10 964 8114 - 2 850 2 580 270 22 085 33214 - 11129 -
11445 8485 - 2959 2702 258 22 048 33214 - 11166 -
11214 8 255 - 2959 2702 258 21572 32 681 - 11109 -
11163 8212 - 2951 2702 250 21572 32681 - 11109 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fir wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an

72%

Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Linder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitait. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenilber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbeistand.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland »

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegeniiber austandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge-jempfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte lgeleistete von aus- Finanz- nommene jgene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- [An- landischen bezie- Zahlungs- { An-
Monatsende insgesamt [Banken |zusammenjhungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken jzusammenjhungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1993 362 764] 143134] 219630 71528] 148102] 134876 13226f 294209 76992} 217217} 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293] 163554} 239739 78 088] 161651 147 835 13816] 314383 75433; 238950f 128932, 110018 71790 38228
1995 1) 398987] 150756] 248231 86727] 161504] 146910 14594§ 322819 73813F 249006f 137314} 111692 73315 38 377
1996 441888] 155956| 285932] 114420f 171512] 155722 15790} 351943 73713} 278230} 162435] 115795 75721 40074
1996 Sept. 430264] 161943] 268321 100808] 167513} 152051 15462} 337140 76 1981 260942} 150009} 110933 70 957 39976
Okt. 437294} 166598] 270696] 100642] 170054] 154522 15532} 340214 761847 264030{ 151827 112203 71331 40 872
Nov. 450615} 174002} 276613] 102541 174 072] 158 622 15450f 34279 75166F 267630, 154290 113340 72126 41214
Dez. 441888] 155956| 285932] 114420f 171512} 155722 15790f 351943 73713] 2782301 162435] 115795 75721 40074
1997 Jan. 473 321 174681| 298640] 128190] 170450 154222 16228] 349 650 72356) 2772947 162782; 114512 72629 41883
Febr. p) ..l 184220 74 989
EG-Lander
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576} 150227} 108349 35708 72 641 64 389 82527 171756 62945] 108811 65 491 43 320 34434 8886
1995 1) 262908] 138 155) 124753 44 757 79 996 71388 8608] 190620 62867 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 287 183] 141428] 145755 63 748 82 007 73 261 8746f 204124 629401 141184 89223 51961 41443 10518
1996 Sept. 280149] 144050] 136099 55122 80977 72279 8698] 199996 65024 134972 84 652 50 320 39649 10 671
Okt. 285495] 149264] 136231 54 270 81961 73514 8447§ 201274 64 171 137 103 86674 50 429 39 852 10577
Nov. 295564] 155734] 139830 55 247 84 583 76 351 8232] 204514 64744, 139770 88 302 51 468 40 308 11 160
Dez. 287 1831 141428] 145755 63748 82 007 73 261 8746] 204124 62940} 141184 89 223 51961 41443 10518
1997 Jan. 303525| 158354) 145171 63 131 82 040 73135 8905] 199252 61377, 137875 86 836 51039 39818 1221
Febr. p) ..l 165717 64 333
_ Andere Industrielander
1993 . 9445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97777 10 236 87 541 53348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 890 5661 61229 30 752 30477 27 863 2614 81187 8 342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 78 545 8212 70333 37293 33 040 30219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1996 Sept. 74 687 10079 64 608 32883 31725 28 869 2 856 85233 7 880 77 353 51364 25 989 20374 5615
Okt. 75710 9904 65 806 33763 32 043 29103 2940 86 614 8 800 77 814 51505 26 309 20 457 5 852
Nov. 76 909 9941 66 968 34536 32432 29 435 2997 85773 7 187 78 586 52 182 26 404 20520 5884
Dez. 78 545 8212 70333 37293 33040 30 219 2821 93 654 7181 86 473 57 768 28 705 22731 5974
1997 Jan. 93 365 8309 85 056 51904 33152 30 143 3009 95 602 7 266 88 336 60 527 27 809 21623 6186
Febr. p) 10 657 6961
Reformiander
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6 642 327 6 315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 22025 200 21825 4092 17733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1996 Sept. 20929 180 20749 3717 17 032 15513 1519 9388 43 9345 539 8806 3290 5516
Okt. 21453 190 21263 3719 17 544 15874 1670 9255 37 9218 446 8772 3288 5484
Nov. 22 300 205 22 095 3892 18 203 16 599 1604 9583 48 9535 473 9062 3705 5357
Dez. 22 025 200 21825 4092 17 733 16 123 1610 9342 45 9297 613 8684 3458 5226
1997 Jan. 21877 247 21630 4165 17 465 15 865 1600 9396 62 9334 644 8690 3324 5366
Febr. p) 256 43
Entwicklungslénder
1993 . 4 861 . 6143 . . . . 2684 . 9950 . . .
1994 46776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35 956 9 766 26 190 7188 19002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41014 257 38 443 13 240 25 203 7 356 17 847
1996 54 135 6116 48 019 9287 38 732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8 089 18 356
1996 Sept. 54 499 7 634 46 865 9 086 37779 35390 2 389 42523 3251 39272 13454 25818 7 644 18174
Okt. 54 636 7 240 47 396 8 890 38 506 36 031 2475 43 071 3176 39895 13 202 26 693 7734 18 959
Nov. 55 842 8122 47 720 8 866 38 854 36 237 2617 42 926 3187 39739 13333 26 406 7593 18 813
Dez. 54 135 6116 48 019 9287 38732 36 119 2613 44 823 3547 41276 14 831 26 445 8089 18 356
1997 Jan. 54 554 7771 46 783 8990 37793 35079 2714 45 400 3651 41749 14775 26 974 7 864 19110
7 590 3652

Febr. )

* Einschi. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inlandischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Kreditinstitute
gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Lindergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt

im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1994

1995

1996

1997

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nowv.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr,
Mérz
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 = 100 1)

AuBenwert der D-Mark 2)

gegentber gegenuber den gegenliber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen Ubrigen EG-Wahrungen den sonstigen
Belgi-
scher
gegen- und
Gber Luxem- Portu-
dem Franzd- |ltalie- Hollan- fburgi- |Osterrei-|Spani- giesi- Pfund {Schwe- {Griechi- jJapani- }Schwei-
Us- sischer inische jdischer [scher chischer (sche Dénische; Finn- Irisches {scher Sterling {dische {sche scher zer
Dollar  {Franc Lira Gulden {Franc Schilling {Peseta (Krone Imark Pfund {Escudo {3} Krone {DrachmejYen Franken

121,7 105,3 121,7 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7
124,7 1171 139.4 103,1 108,2 99,9 M4 108,6

131,3 109,8 1471 1021 107,5 97,9 116,7 1078
128,1 119,7 183,3 104,3 110,2 98,5 1329 110,8
138,9 133,3 210,7 105,0 11,0 98,4 163,9 119,5
160,7 141,4 234,4 107,0 12,7 100,0 190,6 126,7
175,9 146,2 251,3 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6

177,6 146,5 261,0 108,6 15,7 98,5 197,2 143,2
1431 151,4 278,5 109,6 1181 97,5 2041 145,5
132,9 170,4 308,7 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4
126,5 187,8 329,4 111,0 1439 97,3 280,4 165,3
113,6 193,4 3421 112,0 146,0 97.2 282,4 168,0

1103 192,3 360,4 112,0 1451 97,2 289,7 166,3
149,0 201,2 380,7 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2
179,5 210,7 399,9 111,9 149,4 97.3 343,3 175,7
183,8 213,7 410,7 111.8 150,5 97,3 3315 1770
171,6 213,7 404,5 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5

199,9 212,3 411,0 111,9 148,7 97,3 3153 176,8
194,9 214,2 414,3 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0
206,8 213,5 437,6 111,8 148,0 97.3 327,8 178,5
195,0 215,8 526,7 111,86 150,3 97,3 384,3 181,0
199,0 215,5 551,2 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9

225,1 219,4 630,5 11,3 147,9 97,3 434,9 180,5
214,2 214,2 568,4 11,3 148,0 97,3 420,7 177,9

194.4 215,7 533,0 11,5 148,0 97,3 411,5 180,7
197,8 215,2 542,1 11,3 148,0 97,3 412,2 181,0

205,1 215,8 552,1 11,4 148,2 97,3 412,3 181,4
206,0 215,9 560,9 11,5 148,2 97,3 414,9 182,5
207,8 215,5 560,0 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9

212,2 215,7 565,0 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7
209,4 216,3 569,9 111,3 147,9 97.4 416,4 180,7
205,0 216,9 575,7 11,2 1478 97,3 420,5 181,0

210,3 217,8 582,6 11,3 148,1 97,3 432,5 181,9
214,6 219,1 597.2 11,3 148,0 97,3 434,3 182,2
229,1 223,2 664,9 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9

233,4 221,1 687,4 11,2 1479 97,3 449,7 181,8
228,9 222,8 649,7 11,2 148,0 97,3 437,3 180,7
230,1 2211 648,9 11,2 147,7 97,3 4341 180,2

231,9 219,2 642,2 111,3 1478 97,3 430,8 179,8
223,0 216,6 615,8 11,2 147,8 97,3 426,3 179,0
220,4 217,3 612,0 11,3 147,9 97.3 429,1 179,0

2279 220,1 629,1 11,2 1479 97,3 432,9 179,3
227,5 217,3 623,4 11,2 147,8 97.3 429,5 178,9
223,7 217,14 613,3 111,2 147,8 97,3 425,1 1788

220,5 215,7 600,5 11,2 147,8 97,3 421,3 178,6
219,8 216,6 594,4 11,2 1479 97,3 4211 178,6
2181 215,7 586,2 11,2 147,8 97,3 420,8 178,3

214,0 213,7 576,0 111 147,7 97.3 416,8 178,1
210,2 213,22 562,92 111,0 147,8 97,3 4171 178,2
211,0 213,5 559,5 11,3 1479 97.3 421,5 178,0

214,1 213,3 562,2 111,5 148,1 97.3 422,1 178,0
217,3 215,1 566,8 11,4 148,2 97,3 423,8 178,5
214,0 214,5 559,4 11,3 148,1 97,3 4213 177.8

210,9 213,0 552,9 11,4 148,1 97,3 420,7 177.0
213,2 213,2 554,6 11,4 148,2 97,3 420,7 177.3
207,7 2129 545,8 11,4 148,2 97,3 420,8 176,7

200,9 212,6 541,3 111,5 148,2 97,3 419,6 176,1
192.4 212,7 547,7 111,6 148,4 97.3 423,4 176,1
189,9 2125 553,4 11,8 148,3 97.3 424,0 1761

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wéhrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fir das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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12,7 116,4 108,1 116,4 109,8 121,5 106,7 99,7
114,4 125,0 115,2 125,0 114,8 126,6 1179 96,6

1173 138,8 122,2 138,8 113,0 141,5 126,3 88,1
120,4 167,4 141,6 167,4 115,9 157,8 123,2 83,3
136,5 186,6 195,1 186,6 129,5 171,5 120,8 86,8
161,0 196,4 258,9 196,4 150,7 196,2 109,4 74,6
166,7 201,5 315,2 194,7 156,6 216,8 125,2 76,2

161,0 202,4 325,3 179,2 155,9 251,2 130,5 77,4
149,9 207,8 321,9 166,2 150,0 262,9 102,1 73,0
155,8 2194 387,1 178,3 1731 295,0 107.2 70,1
171.4 238,0 511,6 195,5 201,2 369,6 97,4 69,0
165,9 245,2 609,8 199,6 194,8 425,0 87.4 69,3

165,7 242,8 690,6 200,0 196,1 5104 84,8 70,0
183,9 260,6 816,8 238,5 220,1 694,2 811 69,5
192,3 283,0 928,0 257,2 236,3 809,9 84,2 69,6
187.4 282,7 970,4 242,2 233,8 867,8 76,4 69,9
1794 283,7 990,8 246,0 229,7 928,6 76,8 73,0

186,1 282,9: 10435 263,1 245,31 10553 93,7 72,1
1917 283,11 1030,0 258,5 244,21 11799 85,0 72,5
225,9 284,77 10224 276,0 249,61 13134 85,0 75,5
271,9 312,1; 114838 304,7 315,21 1489,2 70,5 75,0
252,8 311,7: 12099 304,7 31861 16073 65,9 70,7

239,5 329,1 12379 334,6 3336] 17373 68,6 69,2
240,0 314,11 12124 322,2 2985; 17189 75,6 68,9

256,4 310,1¢ 12215 303,3 3117
261,5 310,41 12257 304,3 320,8

260,1 3153 12146 3115 330,7
258,1 317,31 1207,9 3133 331,2
251,7 315,67 12054 3118 325,2

241,6 313,3} 120838 309,7 319,7
2411 313,71 12074 309,0 319,9 654,9 66,6 70,6
242,2 313,31 12128 308,4 320,1 659,5 66,7 70,9

1 65,4 71,5
1
1
1
1
1
1
1
242,9 316,9; 1219,9 3134 326,3] 1670,6 68,1 70,6
1
1
1
1
1
1
1
1

91,1

16,0 65,9 70,8
22,6 65,7 70,8
26,5 66,8 70,7
35,5 66,7 69,9

646,2 67,8 69,8

242,9 322,11 12233 320,4 329,4 687,9 68,5 71,0
244,9 336,3] 12447 335,9 346,3 746,6 67,3 69,9

243,1 336,21 1249,7 340,4 356,1 750,0 63,5 69,1
241,0 331,3] t2455 338,2 346,8 741,0 63,1 69,6
241,2 330,9f 12459 338,6 347,0 7351 63,2 69,4

240,2 331,81 12426 341,2 345,9 743,2 65,7 69,8
234,0 326,01 12257 3337 335,0 7259 68,5 69,5
235,0 3252 12321 3321 326,9 7331 71,9 68,3

2371 331,2] 12452 338,7 323,0; 17670 74,5 68,0
235,3 332,01 12402 341,4 311,7] 17734 75,2 67,7
236,3 329,87 12400 340,9 3083 17743 73,9 67.8

238,9 326,7: 12269 338,0 308,11 17679 75,6 67,7
244,0 326,0: 12292 335,7 314,2] 17746 75,4 68,4
244.8 325,37 12241 335,0 305,2¢ 1756,0 75,0 67,9

247,1 320,7; 12141 3313 298,7§ 1727,2 74,5 68,0
243,9 31541 12154 325,4 296,91 17037 72,5 68,7
240,2 312,41 12175 321,0 292,81 16986 74,6 69,1

239,6 313,31 1216,0 323,3 295,61 16978 76,0 68,8
237,4 316,51 1214,0 329,0 298,9§{ 1716,7 76,1 68,1
236,9 311,7F 1207,7 321,9 295,11 1707,5 76,3 68,6

235,1 307,5¢ 11949 31,9 289,21 16858 77,0 69,1
236,7 300,48 11954 300,7 293,51 16937 777 70,8
234,9 293,67 11932 293,1 294,21 1697,2 76,7 7

233,7 288,7F 11821 283,9 294,51 16837 76,9 72,8
233,6 284,47 11880 277,6 2959} 16837 76,8 72,8
234,9 284,91 11883 277,6 302,11 1690,5 75,6 72,4

statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Linder-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird fir den
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Gewogener Auflenwert ausgewdshlter fremder Wahrungen 7)

gegen- Realer
Wahrungen tiber AufBen-
den am wert der
Wechsel- |gegen- [ins- D-Mark Belgi-
kursme- |Ober denjgesamt J{(gemes- scher
chanismus |Wahrun-|(gegen- |sen an und
des EWS |gender jlber den Ver- Luxem-
Kanadi- |Norwe- |]beteiligten|EG- 18 Indu- | braucher- Franz®- |ltalie- Hollan- [burgi- }lapani- {Schwei- | Osterrei-|Schwe-
scher gische |Wahrun- [Lander ([strie- preisen) sischer |nische |[Pfund |discher {scher scher zer chischer }dische
Dollar |Krone jgen45) |4 landern) |6) US-Dollar | Franc Lira Sterling {Gulden |Franc Yen Franken :Schilling | Krone
122,2 104,6 108,7 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
1225 103,6 115,9 1172 1172,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 1154 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 126,5 131,5 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 1375 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 146,7 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 151,7 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
208,4 1319 153,7 158,1 151,5 100,4 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 157.9 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 1288 1717 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 791
156,6 138,7 184,3 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 188,4 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 1321 70,7
1514 141,8 190,6 194,3 154,0 85,6 1175 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
208,0 165,8 198,4| 2077 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 1383 68,1
239,2 181,9 20491 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 1050] 21,8 227,0 142,7 67,1
2274 180,0 206,7 216,2 177.4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 205,5 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 2126 141,4 67,5
2344 1879 205,7 2191 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 206,5 219,5 183,1 89,9 76,2 77.1 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 210,3| 2252 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 2172,3 147,3 66,9
252,8 208,1 2238 2434 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 2261 245,7 193,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,1
3104 214,5 234,5 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
293,6 208,1 227,0 2478 199,3 98,0 74,2 84,3 27,6 52,6 153,0 114,6 272,0 249,5 152,5 58,0
269,6 210,2 224.5 2439 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 111,6 297,4 2321 149,3 54,0
274,9 210,6 225,4 2451 193,0 96,5 75.4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 226,5] 2474 195,2 97,8 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 2274 248,4 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 113,3 302,01 2393 151,2 51,7
2828 2127 2270 247,6 195,8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3 303,41 2419 150,9 52,6
2879 2111 2271 2473 196,6 97,5 719 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 301,47 2431 151,2 53,5
287,2 2118 2278 2478 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 1135 3049 239,9 151,2 53,4
286,0 2115 228,6 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 1135 301,9 2384 151,2 53,2
298,6 2121 2299 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 14,2 300,6 2421 152,2 52,7
3021 212,9 2317 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 242,5 153,2 52,6
3241 216,3 239,5 262,3 2070 102,7} - 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156, 1 51,3
3231 217,8 240,2 263,7 206,9 102,6 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
313,1 216,7 237,2 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 343,3 251,6 155,0 50,7
318,6 2158 236,5 259,9 204,4 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117,4 343,8 252,4 154,9 50,7
317.3 2155 2353 259,2 205,1 102,1 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 232,0 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 2123 232,0 254,5 202,6 100,1 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
308,2f 2139 234,5 257,3 205,9 101,5 71,2 84,4 254 51,3 156,8 117,6 2885 259,6 155,4 54,8
309,4] 2139 233,01 2558 205,3 101,2 714 85,4 25,6 50,8 156,5 17,3 285,2 260,2 155,1 56,8
307,8f 2139 232,0f 254,7 203,8 100,7 721 84,9 25,9 50,5 155,8 16,8 2874 258,3 154,5 57,1
302,8 212,9 230,4 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57,0
303,9 211,8 230,3 252,9 202,8 100,2 73.4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 229,2 251,5 201,6 99,2 73,4 84,5 27,0 50,9 154,6 115,8] 2784 255,5 153,5 57.3
292,2 209,2 227,61 2494 199,7 98,1 74,0 84,7 273 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 226,2 2474 197.6 97,2 744 84,1 27,7 51,5 152,5 114,1 280,6 248,5 151,7 58,0
289,6 2074 226,1 246,6 1979 97,4 74,6 84,0 27,9 52,4 152,3 114,1 273,2 2474 151,8 58,9
294,6 207.9 226,4] 247,2 199,1 98,4 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 114,47 270,4] 2496 152,3 58,6
299,8 209,7 227,3] 2489 200,4 98,8 73,8 84,3 27,8 51,7 153,6 115,01 2727 253,6 152,8 58,2
294,5 208,0 226,2 247,0 199,0 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 114,4 269,0 2501 152,3 58,6
286,3 205,8 2251 244,5 197,4 96,7 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,6 263,5 246,8 151,7 59,4
286,7 203,9 2253 2436 197,7 96,9 74,3 84,0 28,2 56,2 151,6 113,5 262,1 2410 151,9 58,5
284,1 202,2 2243 241,9 195,8 95,9 75,6 83,4 28,4 57,2 150,3 112,6 261,5 236,0 151,2 57.8
272,5 195,0 223,6] 2402 194,0}p) 954 77,2 82,8 284 58,5 149,0 111,8 255,5 230,6 150,6 57,1
262,0 1921 224,3 240,0 192,6)p) 950 79,7 82,3 27,9 59,4 148,0 111,0 250,01 2291 150,1 56,4
261,6 194,6 224,9 240,8 192,3 80,4 82,3 27,5 59,3 147,5 110,9 252,6 230,0 150,0 55,1

gesamten dargesteliten Zeitraum gegenaber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 EinschlieBlich der ab 14. Oktober 1996 beteiligten Finnmark
sowie der ab 25. November 1996 wieder teilnehmenden italienischen
Lira. — 6 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 Industrielandern nach Aus-

schaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fur Deutschland auf

Basis des westdeutschen Preisindex). — 7 Jeweils gegeniber 18 Industrie-
landern (einschlieBlich Deutschland). Angaben fur weitere Wéhrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1994 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Marz



Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz

Zeit

1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1997 Jan.
Febr.
Mérz

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

April 1997

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse ™
sowie Werte der Europdischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den téglichen Notierungen. Angaben tiber Durchschnitts-
kurse fur frihere Jahre, Uber Tageskurse sowie iber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande {Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£10 1 1IrEMN 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs M 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,67 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5037 2,3478 2,4070 1,1027 89,243 121,891 4,8592 29,406 25,945 23,292
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
1,4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,357 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
1,5334 2,3230 2,3971 1,1196 89,443 122,209 4,8649 29,551 25,907 23,311
1,5274 2,3553 2,4196 1,1183 89,268 121,512 4,8612 29,504 25,934 23,382
1,5050 2,3384 2,4127 1,0993 89,103 121,97 4,8545 29,531 25,935 23,321
1,4828 2,2981 2,3888 1,0803 89,147 123,244 4,8534 29,289 25,868 23,120
1,5058 2,3483 2,4254 1,0995 89,199 122,275 4,8565 29,369 25,962 23,319
1,5283 2,4242 2,4589 1,131 89,140 121,438 4,8549 29,574 26,084 23,567
1,5117 2,5140 2,5168 1,1293 89,157 118,599 4,8529 29,550 26,038 23,785
1,5515 2,5789 2,5750 1,1398 89,123 117,099 4,8518 29,591 26,126 23,981
1,6043 2,6630 2,6187 1,1884 89,055 115,322 4,8509 29,631 26,222 24,871
1,6747 2,7230 2,6578 1,2361 89,027 115,230 4,8463 29,620 26,218 25,237
1,6969 2,7238 2,6535 1,2379 88,865 115,831 4,8470 29,643 26,216 24,923
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28,650 1,3495 14,222 1,508 1,218 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
22,434 0,9751 14,214 1,1880 0,9754 1,3838 32,766 1,90954 1,26975
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1,32217
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
21,718 0,9037 14,212 1,1757 0,9537 1,4159 33,260 1,87967 1,30430
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,263N
22,548 0,9845 14,212 1,1983 0,9730 1,4425 32,226 1,91165 1,24668
22,868 0,9905 14,209 1,1857 0,9713 1,4033 32,722 1,91356 1,25292
22,651 0,9857 14,210 1,1841 0,9725 1,3767 32,800 1,91083 1,27064
22,400 0,9777 14,211 1,1793 0,974 1,3746 33,111 1,90229 1,28325
22,686 0,9907 14,212 1,1864 0,9792 1,3710 33,175 1,91115 1,26907
23,154 1,0023 14,214 1,1881 0,9897 1,3595 33,432 1,92291 1,25841
22,815 0,9992 14,210 1,1880 0,9893 1,3466 33,209 1,93039 1,27690
22,758 1,0153 14,211 1,1879 0,9911 1,3649 33,461 1,94008 1,25025
22,739 1,0238 14,214 1,1912 1,0004 1,3611 33,626 1,94959 1,21621
22,629 1,0119 14,210 1,1806 0,9954 1,3630 33,649 1,95240 1,16576
22,160 1,0015 14,209 1,1789 0,9952 1,3846 33,466 1,95065 1,14976
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 25. November 1996}
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,92573}

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.
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Diese Ubersicht informiert Uber ausge-
wiahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Verdffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, erscheinen die
Veroffentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache.

Die Veroffentlichungen werden an Inter-
essenten kostenlos abgegeben und sind
Uber die Abteilung Presse und Informa-
tion der Deutschen Bundesbank zu be-
ziehen. AuBerdem stellt die Bundesbank
gegen Kostenerstattung monatlich ein
Magnetband (SZM-Band) mit den ver-
6ffentlichten Zeitreihen zur Verflgung,
das Uber die Abteilung Statistische
Datenverarbeitung zu beziehen ist.

Bestellungen werden schriftlich unter
der im Impressum angegebenen Post-
anschrift oder dem Telefaxanschluf3 er-
beten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1996 verdffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1997 beigeflugte Verzeichnis der Auf-
sdtze.

April 1996

— Zur Entwicklung und gegenwadrtigen Lage
der Bauwirtschaft in Deutschland
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— Die Ausgaben fiir Sozialhilfe seit Mitte der
achtziger Jahre

— Finanzmarktvolatilitdt und ihre Auswir-
kungen auf die Geldpolitik

Mai 1996

— Senkung des Diskont- und des Lombard-
satzes

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strome in Deutschland in 1995

— Zum Stand der auBenwirtschaftlichen An-
passung nach der deutschen Vereinigung

— Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz im langerfristigen Ver-
gleich

Juni 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1996

Juli 1996

— Die langerfristige Entwicklung des Priva-
ten Verbrauchs in Deutschland und seine
Bestimmungsgrinde

— Neuere Tendenzen in den wirtschaftlichen
Beziehungen zwischen Deutschland und
den mittel- und osteuropéischen Reform-
l&ndern

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1994

August 1996

- Uberpriifung des Geldmengenziels

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1995

— Die mittelfristige Entwicklung der Finan-
zierungsverhaltnisse in den wichtigsten
Industriestaaten
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September 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1996

Oktober 1996

— Zur Diskussion Uber die 6ffentlichen Trans-
fers im Gefolge der Wiedervereinigung

— Reaktionen der Geldmarkt- und kurzfri-
stigen Bankzinsen auf Anderungen der
Notenbanksatze

— Kreditentwicklung nach Kreditnehmern
und Bankengruppen

November 1996

— Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1995

Dezember 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1996

Januar 1997

— Geldmengenstrategie 1997/98

— Die Aktie als Finanzierungs- und Anlage-
instrument

—  Wechselkurs und AuBenhandel

Februar 1997
- Die Wirtschaftslage in Deutschiand um die
Jahreswende 1996/97

Marz 1997

— Die Entwicklung der Staatsverschuldung
seit der deutschen Vereinigung

- Geldpolitik und Zahlungsverkehr

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahr 1996



April 1997

— Die Rolle der D-Mark als internationale
Anlage- und Reservewahrung

—  Zur Problematik der Berechnung ,struktu-
reller” Budgetdefizite

- Die Technische Zentralbank-Kooperation
der Bundesbank mit Transformationslandern

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1997

Statistische Sonderver&ffentlichungen

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderveroffentlichungen

Internationale Organisationen und Gremien
im Bereich von Wahrung und Wirtschaft,
4. Auflage, Juni 19922

Makro-Okonometrisches
Mehr-Lander-Modell, November 19962

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1995

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19953

1 Bankenstatistik Richtlinien,
Dezember 19964

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 19952

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 19962

4 Ergebnisse  der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 19942

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
1990 bis 1995, Juni 1996

5 Jahresabschlisse  westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 19937

6 Verhéltniszahlen aus Jahresabschitssen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Marz 19941

7 Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Marz 19942

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Veroffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

3 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzésischer, spanischer und russischer
Sprache verflgbar.

4 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhéltlich.
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9 Wertpapierdepots, August 19969

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19969

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1996

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19969

Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz Uber das Kreditwesen,
Oktober 1996

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1997
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7 Evidenzzentrale fUr Millionenkredite,
April 1996

Veroéffentlichungen zur WWU

Informationsbrief zur Europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion®

Nr. 1, September 1996

Nr. 2, Oktober 1996

Nr. 3, Januar 1997

Nr. 4, Februar 1997

Der Euro kommt. Wir sagen lhnen, was
dahinter steckt. (Faltblatt)™

5 Diese Ver6ffentlichung ist nur in deutscher Sprache er-
schienen.

6 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.
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