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Uberblick

Wirtschaftslage

In den Friihjahrsmonaten hat sich die Wirt-
schaftstatigkeit in Deutschland kraftig belebt.
Das reale Bruttoinlandsprodukt nahm im
zweiten Quartal 1996 saison- und kalender-
bereinigt gegeniber dem ersten Vierteljahr
um 1%:% zu. In Westdeutschland stieg es
um 1% und in Ostdeutschland um 5%. Ob
damit die konjunkturelle Schwache, die in der
zweiten Hélfte des Jahres 1995 eingesetzt
hatte, schon endgaltig Gberwunden ist, bleibt
abzuwarten. Das starke Wachstum des ge-
samtdeutschen BIP ist schatzungsweise zu
einem Drittel auf die Normalisierung der Wit-
terungsbedingungen  zurlckzufihren. Das
anhaltend kalte Winterwetter hatte zu Be-
ginn des Jahres die Bautatigkeit stark behin-
dert, wovon wegen des grol3en Gewichts des
Bausektors insbesondere Ostdeutschland be-
troffen war. Nach Abklingen der Winterkalte
wurde dann die ausgefallene Bauproduktion
groBenteils wieder nachgeholt.

Fir die weitere Konjunktureinschdtzung
durfte allerdings von groBerer Bedeutung
sein, daB sich die Lage in anderen wichtigen
Wirtschaftsbereichen offensichtlich  wieder
verbessert hat. Nachdem im Verarbeitenden
Gewerbe die Erzeugung gegen Jahresende
1995 zuriickgegangen war und danach zu-
nachst auf dem niedrigeren Niveau stagniert
hatte, war sie im Durchschnitt der Monate
April bis Juli um gut 1% hoher als im ersten
Quartal. Zwar ist die Stimmungslage in vielen
Unternehmen nach wie vor schlecht, wie die
Umfragen des ifo Instituts zeigen. Im Juli hat
sich jedoch das Geschaftsklima wieder etwas
aufgehellt, was moglicherweise auf einen

Wirtschafts-
wachstum

Verarbeitendes
Gewerbe



Auslands-
nachfrage

sich anbahnenden Stimmungsumschwung
hindeutet. In den Friihjahrsmonaten war eine
bemerkenswerte Diskrepanz zwischen der
Verbesserung bei Produktion und Auftrags-
lage einerseits und der sich tendenziell ver-
schlechternden Stimmungslage andererseits
entstanden. Wahrscheinlich braucht es eine
gewisse Zeit, bis sich die positiven Signale aus
der aktuellen Geschéaftstatigkeit auch in einer
entsprechend glinstigeren Beurteilung der
Wirtschaftslage und der weiteren Geschéfts-
erwartungen niederschlagen.

Getragen wird die wirtschaftliche Aufwarts-
entwicklung vor allem von der Auslandsnach-
frage, deren Belebung schon um die Jahres-
wende 1995/96 eingesetzt hatte. MaBgeblich
hierfiir war sicherlich, daf sich das Wachstum
in den Industrielandern wieder verstarkt hat,
wodurch generell die Nachfrage nach Indu-
strieprodukten zunahm. Die deutsche Indu-
strie war in der Lage, die gestiegenen Markt-
chancen zu nutzen, da sich offensichtlich ihre
Wettbewerbsposition verbessert hat. So dirf-
ten sich mittlerweile die zahlreichen Umstruk-
turierungs- und RationalisierungsmaBnah-
men auszahlen, was zugleich deutlich macht,
daB solche oft schmerzlichen Eingriffe auf
mittlere Sicht wesentlich dazu beitragen, be-
stehende Arbeitsplatze zu sichern. In die
gleiche Richtung wirkten die bislang im Jahre
1996 abgeschlossenen maBvollen Tarifver-
trage und die erreichte Preisstabilitat far In-
dustrieprodukte. Nicht zuletzt kam den
Unternehmen auch die weitgehende Korrektur
der im Frihjahr 1995 eingetretenen starken
DM-Aufwertung zugute. Zwar hat sich die
D-Mark an den Devisenmérkten wahrend
der Sommermonate wieder etwas gefestigt;
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Wirtschaftliches Wachstum
in Deutschland
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gegeniber den 18 wichtigsten Wahrungen
notierte sie aber bei AbschluB dieses Berichts
weiterhin deutlich niedriger als zum Jahres-
beginn (um rund 2%). Das Wechselkurs-
geflige entspricht im Augenblick weit besser
den wirtschaftlichen Fundamentalfaktoren als
im Jahre 1995, als einige Partnerlander unter
Vertrauensverlusten

politisch  motivierten

ihrer Wahrungen litten.

SchlieBlich durften die hohen Direktinvesti-
tionen deutscher Unternehmen im Ausland
die Exporte stimuliert haben, beispielsweise
durch den weltweit erhdhten Bekanntheits-
grad deutscher Unternehmen und Produkte
sowie durch die Ausstattung der aufgebau-
ten beziehungsweise erworbenen Niederlas-
sungen mit deutschen Investitionsgltern.
Direktinvestitionen verdichten die internatio-
nale Verflechtung und schaffen damit in
einem wechselseitigen Verstarkungsprozef3
auch neue Absatzfelder fur die heimischen
Unternehmen. Fir die These anhaltender
Standortprobleme in Deutschland spricht das
vergleichsweise geringe Interesse von auslan-
dischen Unternehmen an Investitionen in
Deutschland. Trotz der gestiegenen Auslands-
nachfrage nach deutschen Produkten bleiben
Anstrengungen dringlich, die wirtschaftliche
Attraktivitat Deutschlands zu erhalten und zu
verbessern. In den in diesem Jahr vorgelegten
Regierungsprogrammen werden zahlreiche
wichtige EinzelmaBnahmen aufgefihrt, auf
deren moglichst unverwasserte Umsetzung
es nun ankommt.

Das kraftige wirtschaftliche Wachstum im
zweiten Quartal wurde neben dem regeren
Auslandsgeschaft auch dadurch gestitzt, da

nach etwa einjahrigem Ruckgang nun die In-
landsauftrdge im Verarbeitenden Gewerbe
erstmals wieder angezogen haben. Insbeson-
dere die privaten Haushalte haben eine star-
kere Nachfrage entfaltet, nachdem ihre Kauf-
kraft nicht zuletzt durch die am Jahresanfang
in Kraft getretenen Steuerentlastungen ge-
stiegen ist. Mit einer gewissen Verzdgerung
ist vermutlich die Konsumkonjunktur nun an-
gesprungen. Bei den heimischen Herstellern
von Verbrauchs- und GebrauchsgUtern gin-
gen erstmals seit langerem hohere Auftrage
ein; auBerdem wurden verstarkt Dienstlei-
stungen nachgefragt. Andererseits sind der
weiteren Expansion der Konsumnachfrage
wohl dadurch gewisse Grenzen gesetzt, daB
zahlreiche Verbraucher wegen der Arbeits-
platzrisiken bei zusatzlichen Ausgaben wei-
terhin eher zur Vorsicht neigen.

Trotz der generellen Belebung der Wirt-
schaftsaktivitat blieb die Investitionsneigung
der Unternehmen bislang gedampft. Die ho-
heren Investitionsausgaben im zweiten Quar-
tal hangen wohl ausschlieBlich mit der witte-
rungsbedingten Normalisierung der Bautétig-
keit zusammen. Zwar haben die Inlandsauf-
trdge bei den Investitionsglterherstellern
zuletzt angezogen; das Niveau der Auftrags-
eingange ist aber immer noch relativ niedrig.
Die Kapazitatsreserven sind weiterhin so
groB3, daB kaum Erweiterungsinvestitionen
vorgenommen werden. Die Auftragsein-
gange im gewerblichen Hochbau waren bis
zuletzt stark rlcklaufig. Auf der anderen
Seite haben sich die Rahmenbedingungen fur
Unternehmensinvestitionen in der letzten Zeit
deutlich verbessert. Die Gesamtnachfrage hat

zugenommen, Kosten und Preise sind weit-

Investitionen



Wohnungsbau

Arbeitsmarkt

gehend stabil, das Zinsniveau ist niedrig, und
die Gewinnperspektiven haben sich aufge-
hellt. DarUber hinaus soll die Reform der Un-
ternehmensbesteuerung weitergefihrt wer-
den. Angesichts der erwahnten schlechten
Stimmungslage bei den Unternehmen bedarf
es nun allerdings moglicherweise einer etwas
l&ngeren Zeit, bevor der ,Funke” der Wirt-
schaftserholung auf die Investitionen Uber-
springt.

Ein weiteres retardierendes Moment der Wirt-
schaftsaktivitat ist der Wohnungsbau. In Ost-
deutschland hat die Nachfrage nach Woh-
nungsbauleistungen wegen des Auslaufens
von SteuervergUnstigungen zwar kraftig zuge-
nommen. In Westdeutschland blieb aber die
Auftragsvergabe trotz einer gewissen Bele-
bung im zweiten Quartal auf vergleichsweise
niedrigem Niveau. Uberhdnge aus der starken
Bautatigkeit der letzten Jahre drlcken hier auf
den Markt. Auch die niedrigen Zinsen fur Bau-
darlehen bilden kaum einen Anreiz zur Pla-
nung von neuen Mietwohnungen. Lediglich
Einfamilienhauser scheinen starker gefragt zu

sein.

Die gunstigere Wirtschaftslage hat sich noch
nicht am Arbeitsmarkt niedergeschlagen. Die
Nachfrage nach Arbeitskraften hat sich nur
saisonbedingt belebt; nach Ausschaltung
der Ublichen jahreszeitlichen Schwankungen
kann in den Frihjahrsmonaten lediglich von
einer Stabilisierung der Zahl der Erwerbsta-
tigen gesprochen werden. Um die Mitte die-
ses Jahres waren 300 000 Personen weniger
beschaftigt als ein Jahr zuvor. Bis Ende
August 1996 stieg die Zahl der Arbeitslosen
im Vorjahrsvergleich korrespondierend um
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325 000 Personen. Die Arbeitslosenquote lag
saisonbereinigt in Deutschland insgesamt bei
10,3% - bei weiterhin grofen Unterschieden
zwischen Westdeutschland (9,1 %) und Ost-
deutschland (15,2 %). Ahnlich wie bei den
Investitionen haben sich jedoch auch auf dem
Arbeitsmarkt die Grundbedingungen fur eine
Belebung verbessert, insbesondere durch
mabBvolle Lohnsteigerungen und eine gréBere
Flexibilitat in den Arbeitszeitregelungen. Die
vorgesehenen Einschréankungen bei der Lohn-
fortzahlung im Krankheitsfall sowie beim
Kundigungsschutz dirften die Arbeitskosten
senken beziehungsweise Rigiditdten vermin-
dern und damit tendenziell die Neigung zu
Neueinstellungen erhéhen. Angesichts zahl-
reicher fortbestehender struktureller Starrhei-
ten auf den Arbeits- und Gutermarkten wird
es jedoch noch weiterer besonderer Anstren-
gungen und eines langen Atems bedurfen,
bevor die Arbeitslosigkeit entscheidend zu-
rickgehen kann. Das in der absehbaren Zeit
zu erwartende wirtschaftliche Wachstum
allein wird zur Losung dieses dringendsten
Problems der deutschen Wirtschaft nicht
ausreichen.

Die notwendigen Strukturanpassungen wer-
den dadurch erleichtert und unterstitzt, daB3
in Deutschland praktisch Preisstabilitat er-
reicht worden ist. Im August waren die Ver-
braucherpreise lediglich um 1,4% hoher als
ein Jahr zuvor. Die Teuerungsrate in Ost-
deutschland hat sich nun weitgehend der
westdeutschen Preissteigerungsrate angend-
hert, nachdem der Effekt der im August 1995
wirksam gewordenen Anpassung der Mieten
an das Marktniveau entfallen ist. Auch in der
nachsten Zeit durfte das Preisklima glnstig

Preisent-
wicklung
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bleiben; ein besonderer Inflationsdruck ist
weder von den Importpreisen her noch auf
den heimischen Vorleistungsstufen zu erken-
nen.

Finanz- und Geldpolitik

Steuerausfille

Haushaltsdefizit

Die Haushaltsentwicklung der Gebietskdrper-
schaften wurde im zweiten Quartal wie schon
zu Jahresbeginn wesentlich von der Schwache
der Einnahmen gepragt, die teils gesamt-
wirtschaftliche Grinde hatte, teils durch die
im Januar 1996 in Kraft getretene Anhebung
des einkommensteuerlichen Grundfreibetra-
ges und die Neuregelung des Familienlei-
stungsausgleichs verursacht war. Das Steuer-
autkommen war im zweiten Quartal um
2Y2% geringer als vor Jahresfrist. Es wird im
ganzen Jahr trotz der mittlerweile eingetre-
tenen Wirtschaftsbelebung weit hinter den Er-
wartungen zurlickbleiben, die im Herbst 1995
bei den Haushaltsberatungen noch gehegt
worden waren,

Die Gebietskorperschaften haben angesichts
der seit Jahresbeginn absehbaren weiteren
Steuerausfélle ihre Sparanstrengungen ver-
starkt, um ihre Ausgaben im Haushaltsvollzug
unter dem veranschlagten Volumen zu hal-
ten. Gleichwohl ist in der ersten Jahreshalfte
bei Bund und Léndern insgesamt gesehen
das Haushaltsdefizit gestiegen, und zwar ge-
genlber der gleichen Vorjahrszeit um 10>
Mrd DM auf 48 Mrd DM. Damit zeichnet sich
ab, daf das Defizit der Gebietskorperschaften
1996 hoher ausfallen wird als im vergan-
genen Jahr, wenngleich das bisherige Ergeb-

nis angesichts von Schwankungen im Zah-
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lungsrhythmus nicht einfach auf das ganze
Jahr hochgerechnet werden kann. Aus heu-
tiger Sicht ist nicht auszuschlieBen, daB3 das
Staatsdefizit (einschlieBlich Sozialversicherun-
gen) in der Systematik der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen im laufenden Jahr
auf bis zu 4% des Bruttoinlandsprodukts
steigt (nach 3,5% im Jahre 1995).

Die Verschlechterung der Haushaltslage
macht far 1997 und in den folgenden Jahren
einen entschiedenen Sparkurs mit MafBnah-
men in vielen Bereichen, auch bei den Sozial-
leistungen, unabdingbar. Das Ziel der Haus-
haltskonsolidierung muB3 — nach dem durch
die enttduschenden Steuereinnahmen einge-
tretenen Rickschlag — mit allem Nachdruck
weiterverfolgt werden. Dies gilt nicht nur hin-
sichtlich der anzustrebenden Erflllung der
finanzpolitischen Kriterien fir den Eintritt in
die Europaische Wahrungsunion, sondern
liegt auch im enger definierten nationalen
Interesse, weil damit gunstige Rahmenbedin-
gungen fur die Wirtschaftsentwicklung in der
Bundesrepublik geschaffen werden. Uber die
Ruckfuihrung des Staatsdefizits und damit der
Neuverschuldung der éffentlichen Hand hin-
aus gilt es auch, nach und nach Spielraum fur
eine Verringerung der Abgabenlast zu schaf-
fen. Das ,,Programm fir mehr Wachstum und
Beschaftigung” der Regierungskoalition vom
April enthalt ein breit angelegtes Paket von
MafBBnahmen vor allem zur Begrenzung der
offentlichen Ausgaben. Uber wichtige Ele-
mente, die Gesetzesanderungen im Sozialbe-
reich erfordern, lie sich allerdings kein Kon-
sens mit dem Bundesrat herstellen; bei Ab-
schluB3 dieses Monatsberichts befand sich das
parlamentarische Verfahren in der SchluB-

Weichen-
stellung zur
Konsolidierung



Haushaltsplan
des Bundes
fur 1997

Weitere
Lockerung der
Zinspolitik

phase. Die zugespitzte Situation der o6ffent-
lichen Finanzen 146t es dringend geboten er-
scheinen, daB der mit dem Gesamtpaket an-
gestrebte Umfang der Einsparungen letztlich
nicht geschmadlert wird.

Der im Juli von der Bundesregierung vorge-
legte Entwurf des Haushaltsplans fir 1997
folgt der mit dem ,Programm fir mehr
Wachstum und Beschéftigung” vorgezeich-
neten Linie und zeugt von betrachtlichen
Sparanstrengungen. Das Ausgabenvolumen
unterschreitet den Ansatz far 1996 um
22 %. Das Haushaltsdefizit ist mit 56 2 Mrd
DM veranschlagt (nach 60 Mrd DM im Plan
1996). Damit der im Maastrichter Vertrag ge-
nannte Referenzwert von 3% des Bruttoin-
landsprodukts nicht Uberschritten wird, ist es
geboten, daB dieses ehrgeizige Ziel erreicht
wird und auch die anderen Gebietskorper-
schaften sowie die Sozialversicherungen
einen strikten Sparkurs fahren.

Die Bundesbank hat ihren zinspolitischen
Kurs — nach der Senkung des Diskont- und
des Lombardsatzes im April — in der jungsten
Zeit weiter gelockert. Der Zentralbankrat be-
schlof3 am 22. August, den seit Februar 1996
unveranderten Zins flr Wertpapierpensions-
geschafte von 3,3% auf 3,0% herabzuset-
zen und die ndchsten Wertpapierpensionsge-
schafte als Mengentender zu diesem Festsatz
auszuschreiben. Mit dieser MaBnahme nutzte
die Bundesbank den Spielraum fur ihre Of-
fenmarktpolitk am Geldmarkt, den sie sich
mit der Herabsetzung des ,Zinskorridors” im
April verschafft hatte und danach insbeson-
dere im Lichte der Geldmengenentwicklung
regelmaBig Gberprift hat.
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Zur Zinsentwicklung

Monatsdurchschnitte

Bundesbank- und Geldmarktzinsen

Lombardsatz

Tagesgeldsatz

/

Pensionssatz V

Diskontsatz

%
Kurzfristige Bankzinsen

Kontokorrentkredite 2

Wechsel-
diskontkredite 3

Festgelder

Kapitalmarktrenditen 5

Deutschland

1994 1995 1996

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz fiir
Wertpapierpensionsgeschafte mit zweiwo-
chiger Laufzeit. — 2 Von 1 Mio DM bis un-
ter 5 Mio DM. — 3 Bundesbankfshige Ab-
schnitte bis unter 100.000 DM. — 4 Festgel-
der mit vereinbarter Laufzeit von 1 bis
3 Monaten einschlieBlich, bei Betrdgen
von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM. —
5 Rendite von Staatsanleihen mit etwa
zehnjshriger Restlaufzeit. — o = Letzter
Stand: 9.9.1996.

Deutsche Bundesbank
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Aufgrund der deutlichen Abschwachung des
Geldmengenwachstums in den letzten Mo-
naten und der stetigen Annaherung der
Geldmenge M3 an den diesjghrigen Zielkorri-
dor waren die monetédren Voraussetzungen
fur eine Herabsetzung des fiir den Geldmarkt
maBgeblichen Wertpapierpensionssatzes nun
gegeben. Hinzu kamen die anhaltend gun-
stigen Preisperspektiven. Bei den Konsumen-
tenpreisen und ihren Vorstufen ist fur die
absehbare Zeit keine Gefahrdung der Preis-
stabilitat zu erkennen. SchlieBlich paBte die
Zinssenkung auch in das gesamte internatio-
nale Umfeld. Die D-Mark hat sich in den
Sommermonaten an den Devisenmarkten
wieder etwas aufgewertet, wodurch die mo-
netdren Bedingungen im Inland - flr sich
betrachtet — tendenziell gehartet wurden.

Mit der deutlichen Herabsetzung des Pen-
sionssatzes, die am Geldmarkt prompt nach-
vollzogen wurde, hat die Bundesbank in
der Zinspolitik vorerst Klarheit geschaffen.
Die Notenbank- und Geldmarktzinsen in
Deutschland sind sowohl im historischen als
auch im internationalen Vergleich sehr nied-
rig. Ahnliches gilt fur die Kapitalmarktzinsen.
Sie haben sich in den Sommermonaten trotz
recht ausgepragter kurzfristiger Schwankun-
gen im Ergebnis nur wenig verandert. Die
Umlaufsrendite inléndischer Rentenwerte lag
Mitte September bei 5%:% und damit in
etwa auf dem Stand, auf den sie im Friihjahr
im Sog des internationalen Zinsauftriebs ge-
stiegen war. Das behutsame Vorgehen der
Bundesbank in der Zinspolitik hat sicherlich
dazu beigetragen, die deutschen Kapital-
marktzinsen auf niedrigem Niveau zu stabili-
sieren. Seit April sind die langfristigen Zinsen

12

in Deutschland deutlich niedriger als in den
USA. Auch die Senkung des Wertpapierpen-
sionssatzes im August wurde von den Mark-
ten als stabilitatspolitisch angemessen aufge-
nommen. Mit dieser Zinspolitik, die nicht an
kurzfristigen Markterwartungen, sondern klar
am Ziel der Preisstabilitat ausgerichtet ist,
wurden von der monetaren Seite Bedingun-
gen geschaffen, die langfristige Investitions-
entscheidungen sowie stetiges und angemes-
senes Wirtschaftswachstum fordern. Ande-
rerseits wird die Entwicklung des deutschen
Kapitalmarktzinses auch weiterhin von den
internationalen Zinstendenzen und den Er-
wartungen Uber die Europdische Wahrungs-
union beeinfluBt werden.

Das Geldmengenwachstum hat sich — wie
erwdhnt — nach den Ubersteigerungen im
ersten Quartal in den letzten Monaten er-
kennbar beruhigt; insbesondere im Juni und
Juli ist die Geldmenge M3 vergleichsweise
wenig gestiegen. Dadurch hat sie sich dem
diesjdhrigen Zielkorridor von 4 % bis 7 % zu-
nehmend angenahert. Im Juli dbertraf sie
ihren Durchschnittsstand vom vierten Quartal
1995 noch mit einer Jahresrate von 8,6 %,
verglichen mit 10,5 % im Mai und 12,3 % im
Marz. Auch bei der Geldmenge M3 erweitert,
die Uber M3 hinaus die Anlagen inlandischer
Nichtbanken am Euromarkt und in Geld-
marktfonds erfaBt, hat das Expansionstempo
deutlich nachgelassen.

Die Abschwachung des Geldmengenwachs-
tums geht zu einem guten Teil auf die gestie-
gene Geldkapitalbildung zurlick. Die Bereit-
schaft zur langfristigen Geldanlage, die als
Folge volatiler Kapitalmarkte und unsicherer

Normalisierung
des Geldmen-
genwachstums

Héhere Geld-
kapitalbildung



Geldmenge M3, Geldkapital-
bildung und Aktivgeschaft
des Bankensystems

saisonbereinigt, Jahresrate ¥

Geldmenge M3

+15

+12

+ 9

+ 6

iy

) _—

; i

Geldkapitalbildung 12

=3

w

!mld l ml

||||N|lllnmu
12 Aktivgeschaft 2
9
6
i
0

1993 1994 1995 1996

o

* M3: Monatsdurchschnitt; Geldkapital und
Aktivgeschaft: Monatsendstand. — 1 Ver-
anderung in den jeweils letzten sechs Mo-
naten auf Jahresrate umgerechnet. —
2 Kredite an inlandische Nichtbanken und
Netto-Auslandsforderungen.
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Erwartungen (ber die weitere Entwicklung
der langfristigen Zinsen in den ersten Jahres-
monaten nahezu zum Erliegen gekommen
war, hat nach dem Anstieg der Kapitalmarkt-
zinsen im Frahjahr wieder erkennbar zuge-
nommen. Saisonbereinigt betrachtet ist das
Geldkapital bei Banken von April bis Juli mit
einer Jahresrate von 6% gestiegen, vergli-
chen mit lediglich 2 2 % von Januar bis Marz.
Gleichzeitig hat die Neigung risikoaverser
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Geldanleger, langfristig verfigbare Mittel in
Sondersparformen mit dreimonatiger Kindi-
gungsfrist - die in der Geldmenge M3 ent-
halten sind — zwischenzuparken, im Vergleich
zu den ersten Monaten von 1996 erkennbar
nachgelassen, bleibt aber immer noch hoch.
Damit scheint sich die Erfahrung zu besta-
tigen, daB Verzeichnungen in der Geldkapi-
talbildung vortibergehender Natur sind und
die Indikatorgualitat der Geldmenge nur auf
Die Geld-
menge bleibt deshalb ein geeigneter Indika-

kirzere Sicht beeintrachtigen.

tor fir eine primér auf die Geldwertstabilitat
verpflichtete Notenbankpolitik, auch wenn
sich ihre Vorteile starker in der mittelfristigen
Perspektive zeigen. Die im Juli erstmalig emit-
tierten Unverzinslichen Schatzanweisungen
des Bundes mit einer Laufzeit von sechs Mo-
naten (,,Bubills”) lieBen die Geldmengenent-
wicklung weitgehend unbeeinfluBt. Sie wur-
den nahezu vollstandig von Ausldndern und
inlandischen Kreditinstituten Ubernommen,

Neben der hoheren Geldkapitalbildung hat in
den letzten Monaten auch eine Abschwa-
chung des gesamten Aktivgeschafts des
Bankensystems auf eine Verlangsamung des
hingewirkt.  FaBt
man die Kreditgewahrung des Bankensy-

Geldmengenwachstums

stems an die inlandische Kundschaft und
seine Netto-Auslandsforderungen zum Aktiv-
geschaft zusammen, so expandierte diese
GroBe in der jungsten Zeit recht verhalten.
Danach zu urteilen hat auch die im Aktivge-
schaft angelegte monetére Grundtendenz an
Dynamik eingebBt. Innerhalb des Aktivge-
schafts haben sich die Gewichte deutlich von
der ,binnenwirtschaftlichen” zur ,aulen-
Geld-

wirtschaftlichen” Komponente der
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schépfung verschoben. Im Zahlungsverkehr
der inlandischen Nichtbanken mit dem Aus-
land kam es zu einem beachtlichen Um-
schwung von Geldabflissen zu Mitteizuflls-
sen. Korrespondierend hierzu hat die Kredit-
inlandische

gewdhrung der Banken an

Schuldner nachgelassen.
Die Aussichten fir eine anhaltend mode-

rate Geldmengenentwicklung stehen nicht
schlecht, auch wenn es schwierig sein dirfte,
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die Geldmenge M3 bis zum Jahresende in
den Zielkorridor zuriickzubringen. Uber einen
etwas ldngeren Zeitraum gesehen erscheint
die Geldversorgung nicht unangemessen, so
daB von der monetéren Seite her im Augen-
blick keine besonderen Inflationsrisiken aus-
zumachen sind.
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Geldmarktsteuerung und
Zentralbankgeldbedarf

Die Bundesbank hat den Zinssatz fur Wert-
papierpensionsgeschafte, den sie bei der Her-
absetzung des Diskont- und des Lombardsat-
zes im April auf 2,5% beziehungsweise
4,5% unverandert gelassen hatte, Ende
August weiter gesenkt. Der Zentralbankrat
beschloB am 22. August, die nachsten Wert-
papierpensionsgeschéfte als Mengentender
zu einem von 3,3 % auf 3,0 % verminderten
Festsatz auszuschreiben. Mit dieser MaB-
nahme nutzte die Bundesbank den Spielraum
far ihre Offenmarktpolitik, den sie sich mit
der Herabsetzung des ,Zinskorridors” im
April geschaffen hatte. Die Zinssenkung am
Geldmarkt lag insbesondere in der Entwick-
lung der Geldmenge M3 begrindet, die sich
in den letzten Monaten dem diesjahrigen
Zielkorridor stetig angendhert hat. Hinzu
kamen die anhaltend guinstigen Preisperspek-
tiven. SchlieBlich fagte sich die Zinssenkung
in das internationale Umfeld.

Nach der Herabsetzung des Wertpapierpen-
sionssatzes auf 3,0%, die in der Zinspolitik
auf absehbare Zeit Klarheit geschaffen hat,
liegt dieser fr die Zinsbildung am Geldmarkt
maBgebliche Notenbankzins deutlich unter
seinem bisher niedrigsten — von Ende 1987
bis Mitte 1988 geltenden - Niveau von
3,25 %, nachdem der Diskontsatz bereits im
Frihjahr seinen historischen Tiefstand er-
reicht hatte.

Die Entwicklung am Tagesgeldmarkt verlief in

den Monaten Juni bis August in ruhigen Bah-
nen. Tagesgeld notierte fast durchweg dicht
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Riicknahme des
Tendersatzes
Ende August
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SteuerungsgréBen
am Geldmarkt

%
Zinssatze

6,5
Lombardsatz
6,0
Tagesgeldsatz
5.5
5,0
45 | SR
4,0 Pensionssatz " |
35
Diskontsatz
3,0
2,5 | S
Ausgleichsoperationen Mrd DM
der Bundesbank
180
160
140
120
100
0
Mrd D'X‘ Mafstab vergroBert
+
Saldo sonstiger Ausgleichs-
+2 operationen am Geldmarkt ?
‘k A‘ A VY SN
0 v -
Lombardkredite
+4
+2
- 0

1994 1995 1996

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz far
Wertpapierpensionsgeschafte mit zwei-
wochiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungs-
satz (Mengentender) bzw. marginaler Zu-
teilungssatz (Zinstender). — 2 Schneliten-
der, Devisenswap- und -pensionsgeschifte
und kurzfristige Schatzwechselabgaben.

® = Letzter Stand: 11.9.1996.
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am Tendersatz. Lediglich Anfang Juni, als die
Zentralbankguthaben der Kreditinstitute auf-
grund hoher Bargeldabzlge vorUbergehend
deutlich absanken, Uberschritt der Tagesgeld-
satz starker die Marke von 3,3 %; Ende Juli
fiel er angesichts einer von den Kreditinstitu-
ten als reichlich empfundenen Liquiditatsaus-
stattung dagegen unter den Tendersatz. Die
Ricknahme des Pensionssatzes Ende August
vollzog der Tagesgeldmarkt ziigig nach.

Die Terminnotierungen im kurzen Laufzeitbe-
reich bewegten sich bis zum August kaum
und lagen leicht oberhalb des Reposatzes. Bei
den langeren Fristen bildete sich der unter
dem EinfluB der Zinsentwicklung an den Ka-
pitalmarkten zundchst zu verzeichnende Zins-
anstieg in der zweiten Halfte des Juli zuriick.
Die Zinsstrukturkurve am Geldmarkt flachte
sich deshalb wieder ab. Im AnschiuB3 an die
ZinsmaBnahme der Bundesbank, die von
gleichgerichteten Beschliissen anderer euro-
pdischer Notenbanken begleitet wurde, fielen
die TJerminsdtze Uber alle Laufzeiten verteilt
um bis zu 20 Basispunkte. Im Ergebnis waren
sie mit Ausnahme von Jahresgeld zuletzt et-
was niedriger als nach der vorhergehenden
Zinssenkung der Bundesbank im April. Im in-
ternationalen Spektrum liegen die DM-Geld-
marktsdtze weiterhin im unteren Bereich.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bun-
desbank konnte sich in den Sommermonaten
auf den gewohnten, wichentlichen AbschluB3
von Wertpapierpensionsgeschaften beschran-
ken. Auf kurzfristige FeinsteuerungsmaBnah-
men griff die Bundesbank von Juni bis August
nicht zurlick. Allerdings hatte sie bei der Be-
messung der Liquiditatsbereitstellung zum

Geldmarkt-
steuerung tber
Pensions-
geschéfte



Anstieg des
Zentralbank-
geldbedarfs

Teil starkeren Veranderungen der Marktfakto-
ren Rechnung zu tragen. So waren im Juni
vorlibergehend gréBere Variationen der An-
kaufsbetrdge in den Wertpapierpensionsge-
schaften notwendig zum zeitnahen Ausgleich
einer volatilen Entwicklung des Bargeldum-
laufs, die teilweise mit einer gleichgerichteten
Floatbewegung einherging. Im Juli und Au-
gust muBte das Tendervolumen aufgestockt
werden, um dem mit Beginn der Sommer-
ferien steigenden Bargeldumlauf und einem
deutlichen Ruckgang der Netto-Auslandspo-
sition der Bundesbank Ende Juli Rechnung zu
tragen. insgesamt betrachtet konnte die lau-
fende Liquiditatsbereitstellung der Bundes-
bank die taglichen Schwankungen der Zen-
tralbankguthaben der Kreditinstitute um das
Mindestreservesoll Uberwiegend in engen
Auf den Lombardkredit
griffen die Banken mit Ausnahme des

Grenzen halten.

Monatsultimo Juni und August nur in gering-
fligigem MalBe zurlck.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditats-
bestimmenden Faktoren in den Monaten Juni
bis August gibt die nebenstehende Tabelle im
einzelnen wieder. Danach hat sich der Be-
stand an Zentralbankgeld (Bargeldumlauf in
den Handen von Nichtbanken und Mindest-
reserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu lau-
fenden Reservesatzen) mit 1,8 Mrd DM weni-
ger ausgeweitet, als dies fur die Sommer-
monate typisch ist. Hierin spiegelt sich ins-
besondere das vergleichsweise schwache
Wachstum des Bargeldumlaufs wider, der in
den vorangegangenen Monaten noch kraftig
zugenommen hatte. Das Mindestreservesoll
hat gleichzeitig in etwa stagniert. Im Einklang
mit der Geldmenge M3 hat auch die Entwick-
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Liquiditatsbestimmende Faktoren

Mrd DMV;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1996
Juni
Juli/ bis
Position Juni Aug. ts) |Aug. ts)
I. Bereitsteliung (+) bzw.
Absorption {-) von
Zentralbankguthaben durch:
1. Veranderung der Bestande
an Zentralbankgeld
{Zunahme: -) -04 -14 -18
davon:
Bargeldumiauf oMl 141 1.8
Mindestreserve auf Inlands-
verbindlichkeiten (in
jeweiligen Reservesitzen) | (+0,0) ] (+0,0)| (+0,0)
nachrichtlich:
Veranderung des Saisonbereinigten
Bestands an Zentralbankgeld (+13); +1,3) 1 (+26)
2. Devisenbewegungen {ohne
Devisenswapgeschafte) -0,7 -21 -29
3. Sonstige Einflisse -1,0 -10 -2,0
Insgesamt -21 -45 ~6,6
II. Dauerhafte Mittelbereit-
steliung (+) bzw. -absorption (-) | +0,2 +0,3 +0,5
1. Anderung der Refinan-
zierungstinien #0101 00} (+0,1)
2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungsiinien
{Abbau: +) +01 7 +03); (+04)
Il Veranderung der kurzfristigen
Liquiditatslucke (1. + I,
Zunahme: -} -2,0 -4.2 -6,1
IV. Deckung des verbleibenden
Fehlbetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses {-) durch:
1. Wertpapierpensions-
geschafte +2,1 +43 +6,4
2. Devisenswapgeschafte -03 -1 =03
3. Verdnderungen der Lombard-
kredite (Zunahme: +) +0,1 -0,1 +0,0
Nachrichtlich: 1)
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 29 2,6 2,6
Wertpapierpensionsgeschafte 130,8 135,1 135,1
Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 2) - - -
Lombardkredite 0.3 0,2 0.2

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl. S. 12*/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Bestdnde {jeweils im laufenden bzw.
letzten Monat der Periode). — 2 Schnelltender, Devisenswap-
und -pensionsgeschéfte sowie kurzfristige Schatzwechselab-

gaben.
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lung des Saisonbereinigten Bestands an Zen-
tralbankgeld an Dynamik verloren.

Die laufenden Transaktionen der Kreditinsti-
tute mit der Bundesbank haben die Ban-
kenliquiditdt im Berichtszeitraum belastet.
Durch den Rlckgang der Netto-Auslandspo-
sition der Bundesbank wurden den Kredit-
instituten fir 2,9 Mrd DM Mittel entzogen.
MaBgeblich hierfur
Ruckkdufe auslandischer Notenbanken von
ECU Ende Mai und Juli, die der Bundesbank
in der Vergangenheit im Rahmen von EWS-

waren umfangreiche

Zahlungen Ubertragen worden waren. Auch
die Sonstigen Einflisse wirkten per saldo mit
2,0 Mrd DM kontraktiv auf die Zentralbank-
guthaben der Banken. Dabei gaben die lau-
fenden Ertragsbuchungen der Bundesbank
den Ausschlag. Von den Schwebenden Ver-
rechnungen im Bundesbanksystem gingen in
monatsdurchschnittlicher Rechnung dagegen
per saldo leicht expansive Liguiditdtswirkun-
gen aus. Darlber hinaus bildete sich das Aus-
landssoll, dessen Veranderungen in der kom-
primierten Form der Liquiditatsrechnung hier
ebenfalls verbucht werden, Uber die Sommer-
monate wieder zurlick — nachdem es in der
ersten Jahreshélfte vergleichsweise stark ge-
wachsen war. Insgesamt ergaben sich fir die
Banken von Juni bis August aus der Verande-
rung der Bestdnde an Zentralbankgeld und
den laufenden Transaktionen Mittelentzlige
von 6,6 Mrd DM. Die Wechselrefinanzierung
hat sich im Berichtszeitraum vergleichsweise
stetig um 0,5 Mrd DM erhdht, so daB die
kurzfristige Liquiditatsltcke der Banken im Er-
gebnis mit 6,1 Mrd DM etwas weniger ge-
stiegen ist. lhre Lombardverschuldung veran-
derten die Kreditinstitute in monatsdurch-
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schnittlicher Betrachtung kaum. Die Bundes-
bank deckte
Fehlbetrag mit einer entsprechenden Auf-

somit den entstandenen

stockung des Volumens der reguldren Wert-

papierpensionsgeschafte auf 135,1 Mrd DM
im Monatsdurchschnitt des August.

Geldmengenentwicklung

Das im ersten Jahresquartal sehr kraftige
Geldmengenwachstum hat sich in den letz-
ten Monaten deutlich verlangsamt. Insbeson-
dere im Juni und Juli lieB die monetare Dyna-
mik spirbar nach. Im Ergebnis der drei Mo-
nate von Mai bis Juli nahm die Geldmenge
M3 mit einer saisonbereinigten lJahresrate
von 4Y2% zu, verglichen mit 13% im vor-
angegangenen Dreimonatszeitraum. lhren
Durchschnittsstand vom vierten Quartal 1995
Ubertraf sie im Juli nach Ausschaltung der
Saisoneinflisse um 5,6%, auf Jahresrate
hochgerechnet sind dies 8,6 % nach 11,2 %
im April und 12,8% im Februar. Damit lag
die Geldmenge M3 zwar weiterhin Uber dem
diesjahrigen Zielkorridor, doch hat sie sich
dessen oberem Rand in der Berichtsperiode
zunehmend angenahert. Diese Entwicklung
war maBgeblich fur die am 22. August ge-
troffene Entscheidung des Zentralbankrats,
den Zinssatz fir Wertpapierpensionsge-
schafte von 3,3 % auf 3,0 % herabzusetzen.

Die Abschwdchung der monetdren Dynamik
beruhte zum einen auf einer Belebung der

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist, im
Monatsdurchschnitt gerechnet.

Abschwdchung
des Geldmen-
genwachstums



Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung
Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt
2100 log. MaBstab

=== Quartalsdurchschnitt ,
2060 /

2020

1980

Ziel: +4%

1940 "y bis47% Y

1900

1860

94 1995 1996

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Méarz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal des
vorangegangenen bis zum 4. Quartal des
laufenden Jahres.
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Geldkapitalbildung inléndischer Nichtbanken,
die in den ersten Jahresmonaten sehr
schwach gewesen war. Zum andern hat auch
die Kreditgewdhrung an den privaten und an
den o&ffentlichen Sektor nachgelassen. Im
Nichtbanken

erfolgte dagegen ein deutlicher Umschwung

Auslandszahlungsverkehr der

von hohen Geldabflissen zu MittelzuflUssen.
SchlieBlich haben die inlandischen Nichtban-
ken ihre Bestande an Geldmarktfondsantei-
len weiter zurlickgefuhrt. Die im Juli vom
Bund erstmalig emittierten Unverzinslichen
Schatzanweisungen mit einer Laufzeit von
sechs Monaten {,,Bubills”) sind nahezu voll-
stindig von Auslandern und inlandischen
Kreditinstituten Ubernommen worden, wah-
rend die inlandischen Nichtbanken solche Pa-
piere nur in sehr geringem Umfang gekauft
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haben. Insoweit ist die M3-Entwicklung hier-
von weitgehend unbeeinflul3t geblieben.
Unter den einzelnen (saisonbereinigten)
Komponenten der Geldmenge expandierten
von Mai bis Juli die Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist erneut am stark-
sten; allerdings war das Wachstum nicht
mehr ganz so hoch wie zu Jahresanfang.
Hierbei handelte es sich ausschlieBlich um
Sondersparformen, die mittlerweile die Halfte
aller Spareinlagen mit dreimonatiger Kindi-
gungsfrist ausmachen. Deutlich zugenom-
men haben auch die Sichteinlagen und — in
geringerem Ausmal3 — der Bargeldumlauf.
Die kiirzerfristigen Termingelder wurden da-
gegen weiter abgebaut.

Inldndische Nichtbanken haben von Mai bis
Juli per saldo fir 5,2 Mrd DM Anteile an
Geldmarktfonds verkauft, nachdem sie im
Dezember vergangenen Jahres solche Titel
fur 9,7 Mrd DM erworben und von Januar bis
April far 1,4 Mrd DM abgegeben hatten.
Offensichtlich werden die zum Jahresende
getatigten — partiell steuerlich motivierten —
Kaufe nun wieder rlckgéngig gemacht, zu-
mal die gegenwadrtig niedrigen Kurzfristzin-
sen die Anlage in solchen Zertifikaten nicht
UbermaBig attraktiv erscheinen lassen. Die
inlandischen Geldmarktfonds haben im Be-
richtszeitraum ihre Einlagen bei den inldndi-
schen Banken um 0,3 Mrd DM aufgestockt,
die bei den Auslandstochtern und -filialen
deutscher Kreditinstitute dagegen um 2,3
Mrd DM zuriickgefihrt.

Ihre Geldbestdnde am Euromarkt haben die
inlandischen Nichtbanken von April bis Juni
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Komponenten
der Geldmenge

Rickgabe von
Geldmarkt-
fondsanteilen

Geldmenge M3
erweitert
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Netto-Erwerb von
Geldmarktfondsanteilen durch
inlandische Nichtbanken

Mrd DM

+ 26

+24

: ||||
+

e
-2 III

1994 1995 1996

~

o
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(Juli-Angaben sind noch nicht verfugbar)
nach Ausschaltung von Saisoneinflissen kraf-
tig erhtht. Die Geldmenge M3 erweitert?, in
der solche Einlagen ebenso wie die Anlagen
inlandischer Nichtbanken in Geldmarktfonds
erfaBBt werden, ist deshalb in diesem Zeitraum
— trotz der Ruckgabe von Geldmarktfonds-
anteilen — mit einer &hnlichen Jahresrate ge-
wachsen (52 %) wie M3 in traditioneller Ab-

grenzung (6 %).

Wie erwahnt, war die Abschwachung des
Geldmengenwachstums nicht zuletzt eine
Folge der gestiegenen Geldkapitalbildung, die
wieder ein starkeres Gegengewicht zu den
vom Aktivgeschaft der Banken ausgehenden
expansiven Impulsen auf den Geldschopfungs-
prozeB bildete. Die im April einsetzende Erho-
lung der zuvor fast zum Erliegen gekomme-
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nen Bereitschaft zur langerfristigen Geldan-
lage bei den Kreditinstituten setzte sich in der
Berichtsperiode fort, wenngleich zuletzt mit
etwas vermindertem Tempo. Dabei ist nicht
auszuschlieBen, daB die Geldkapitalbildung
noch immer infolge besonderer Unsicherhei-
ten im Zusammenhang mit der geplanten
Europaischen Wahrungsunion unterzeichnet
ist. Im gesamten Zeitraum von Mai bis Juli
kamen bei den Banken fir 32,2 Mrd DM
langerfristige Mittel aus inléandischen Quellen
auf. Dies ist gut ein Drittel weniger als im
entsprechenden Vorjahrszeitraum (49,7 Mrd
DM), als die Bereitschaft zur langerfristigen
Geldvermdgensbildung sehr ausgeprégt ge-
wesen war. Nach Ausschaltung der Saisonein-
flisse wuchs das Geldkapital bei Banken im
Berichtszeitraum mit einer Jahresrate von gut
5V:%, verglichen mit lediglich 272% im
ersten Quartal dieses Jahres. Das Schwer-
gewicht lag dabei auf den langlaufenden
Termingeldern (19,0 Mrd DM), die kursrisiko-
freie Banknamensschuldverschreibungen und
Schuldscheindariehen einschlieRen. Weit Uber-
wiegend werden diese von Versicherungs-
unternehmen gehalten, die solche Anlagen
insbesondere in Niedrigzinsphasen bevorzu-
gen, weil auf sie bei Zinssteigerungen bezie-
hungsweise Kursrickgangen in der Bilanz
keine Abschreibungen vorgenommen werden
mussen. Aus dem Absatz von Bankschuldver-
schreibungen flossen den Kreditinstituten 12,2
Mrd DM zu. lhre Bestdnde an Sparbriefen

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inldndischer Nichtbanken
bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher Ban-
ken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen und
Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in Han-
den inldndischer Nichtbanken abzuglich der Bankeinlagen
und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der inléandi-
schen Geldmarktfonds; aus zwei Monatsendstanden ge-
mittelt.



Wachstum der
Kredite an den
privaten Sektor
verlangsamt

haben die inlandischen Nichtbanken von Mai
bis Juli wieder leicht aufgestockt (G,7 Mrd
DM), nachdem sie diese im ersten Jahresdrittel
deutlich zurtickgefihrt hatten (— 6,6 Mrd DM).
Weiter abgebaut wurden dagegen die Spar-
einlagen mit mehr als dreimonatiger Kindi-
gungsfrist (- 7,6 Mrd DM); offensichtlich ver-
liert diese Sparform — nicht zuletzt im Zusam-
menhang mit der Verbreitung der zinsat-
traktiven Sondersparformen mit dreimonatiger
Kundigungsfrist — zunehmend an Bedeutung.
Kapital und Ricklagen der Banken erhohten
sich um 7,9 Mrd DM.

Von der Kreditgewdhrung an Unternehmen
und Privatpersonen gingen in der Berichts-
periode deutlich schwachere Impulse auf den
Geldschopfungsprozel3 aus als in den voran-
gegangenen Monaten. Insgesamt stiegen die
Ausleihungen der Kreditinstitute an den pri-
vaten Sektor von Mai bis Juli um 37,3 Mrd
DM, verglichen mit 47,3 Mrd DM vor Jahres-
frist. Saisonbereinigt und auf Jahresrate
hochgerechnet bedeutet dies einen Zuwachs
von 5% nach 9% in den vorangegangenen
drei Monaten. Bei der Interpretation dieser
Zahlen ist freilich zu berlcksichtigen, daf3 die
Entwicklung der gesamten Kreditgewahrung
im bisherigen Jahresverlauf starker als Ublich
durch die Veranderung der Wertpapierkredite
(Aktien, Investmentzertifikate, etc.) beein-
fluBt wurde. Von Mai bis Juli haben die Ban-
ken ihre Bestande an solchen Titeln um 11,4
Mrd DM abgebaut, nachdem sie diese in den
drei Monaten davor um 18,1 Mrd DM aufge-
stockt hatten. Derartige Transaktionen erfol-
gen Uberwiegend am Sekundarmarkt und be-
einflussen insoweit die Neukreditvergabe an
die Wirtschaft nicht unmittelbar. Unterliegen
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Entwicklung der Geldbesténde im
Bilanzzusammenhang

Mrd DM; Verdnderung im Zeitraum

Mai/ Mai/
Juli Juli
Position 1995 1996 p)
I. Bankkredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt 1) + 669 + 380
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank - 05{+ 00
2. Kredite der Kreditinstitute + 674] + 380
davon:
an Unternehmen und
Private + 4731 + 373
darunter:
kurzfristige Kredite + 106 + 3,0
an dffentliche Haushalte + 2011+ 07

. Netto-Forderungen der
Kreditinstitute und der
Bundesbank an das
Ausland + 1,0 + 299

Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus
inlandischen Quellen

insgesamt + 497 + 32,2
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und dariber + 17,81 + 19,0
Spareinlagen mit Kiindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten + 18 - 76
Sparbriefe + 47,4+ 07
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) + 197 + 12,2
IV. Einlagen des Bundes
im Bankensystem 3) - 411 + 02
V. Sonstige Einflusse + 154 + 23,1
Vi. Geldmenge M3
(Saido: 1 + 1l =1t = IV = V) + 69: + 125
davon:
Bargeldumlauf + 06!+ 31
Sichteinlagen + 12,41 + 10,2

Termingelder bis unter 4 Jahre (- 21,8} - 14,1

Spareinlagen mit
dreimonatiger Kundigungsfrist {1+ 15,7 + 13,3

Nachrichtlich:

M3 im Monatsdurchschnitt
Juli 1996 gegenlber dem
4.Vj. 1995 in % i+ 86

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termin-
gelder bis unter 4 Jahre. — 4 Verénderung der Geld-
menge M3 im monatlichen Durchschnittsstand aus fanf
Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet) gegeniiber dem Durchschnitt des vierten
Quartals 1995, auf Jahresrate umgerechnet, saisonbe-
reinigt.

Deutsche Bundesbank
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Entwicklung
der Geldmenge und
wichtiger Bilanzgegenposten

Mrd DM, saisonbereinigt,
Veranderung im angegebenen Zeitraum
Geldmenge

Febr. bis
April 1996

Anstieg der +13,0% p.a.

Geldmenge M3 "
+4,4% p.a.

Mai bis
Juli 1996

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inlandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen
der o6ffentlichen
Hand ®

Netto-Forde-
rungen des

Bankensystemé
an das Ausland

Geldkapital-
bildung ¥

kontraktive Wirkung expansive Wirkung

=105 -70 -35 0 435 +70 +105
Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+} bzw.
kontraktiven (-) Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt, Monatsendstande. — 3 Kredite
des Bankensystems an o6ffentliche Haus-
halte abzuglich der Einlagen des Bundes im
Bankensystem. — 4 Geldkapitalbildung in-
landischer Nichtbanken bei inlandischen
Kreditinstituten.

Deutsche Bundesbank

sie wie zuletzt starken Schwankungen, kén-
nen sie das Gesamtbild der Kreditexpansion
zeitweise etwas verzeichnen. Aber auch
wenn man die Wertpapierkredite aus den Ge-
samtkrediten herausrechnet, verbleibt eine
zwar moderatere, jedoch immer noch deut-
liche Abschwachung der Kreditgewdhrung
an den privaten Sektor. Im einzelnen hat sich
bei den Direktkrediten das Expansionstempo
der langerfristigen Darlehen etwas verlang-
samt, bewegt sich mit knapp 7V2% aber
immer noch auf einem recht hohen Niveau.
Die bereits vorher verhaltene Nachfrage nach
kurzfristigen Wirtschaftskrediten hat sich da-
gegen deutlicher abgeschwacht, was mit den
starken ZuflUssen von Geldern aus dem Aus-
land zusammenhangen durfte.

Nach der allerdings nur bis Ende Juni vor-
liegenden vierteljdhrlichen Kreditnehmerstati-
stik lag der Abschwéchung der (Direkt-)Kre-
ditgewdhrung an den privaten Sektor insbe-
sondere eine nachlassende Kreditnachfrage
des Unternehmenssektors zugrunde. Inlandi-
sche Unternehmen (auB3erhalb der Woh-
nungswirtschaft) nahmen im zweiten Vier-
teljahr weniger Direktkredite bei Banken als
im ersten auf. Saisonbereinigt weiteten sie
ihre Verschuldung mit einer Jahresrate von
knapp 6% aus nach 8% im ersten Quartal.
Eine Verlangsamung der Kreditexpansion war
vor allem beim Verarbeitenden Gewerbe zu
verzeichnen. Uberdurchschnittlich hoch blieb
dagegen die Kreditinanspruchnahme des
Dienstleistungssektors, auf den mittlerweile
nahezu die Halfte der ausstehenden Unter-
nehmenskredite entféllt, sowie der Finanzie-
rungsinstitutionen und Versicherungen. Die
Kreditgewahrung fur den Wohnungsbau, die

Kredite nach
Kreditnehmern



Leichter
Rickgang bei
Kreditzusagen

sich zu Jahresbeginn splrbar abgeschwdcht
hatte, hat sich im zweiten Quartal eher wie-
der leicht verstarkt. Sie nahm von April bis
Juni mit elner Jahresrate von 9% zu. Die
Inanspruchnahme von Wohnungsbaukredi-
ten — insbesondere zur Finanzierung von Ein-
familienhausern — wurde weiterhin von den
niedrigen langfristigen Zinsen gestutzt. Ver-
glichen mit den Vorjahren hat sich deren Ex-
pansionstempo im bisherigen Jahresverlauf
aber beruhigt. Dies stellt weitgehend eine
Normalisierung im Anschlu an den voran-
gegangenen Boom dar, der mit der vereini-
gungs- und zuwanderungsbedingten Woh-
nungsknappheit zusammenhing. Die Ver-
schuldungsbereitschaft der privaten Haus-
halte hat sich zum ersten Mal seit einem
guten Jahr wieder etwas erhoht, blieb aber
moderat. Die Konsumentenkredite stiegen im
zweiten Quartal mit einer saisonbereinigten
Jahresrate von 4 % gegeniiber gut 1%2 % von
Januar bis Marz, wobei die Zunahme vor
allem mit der Belebung der Nachfrage nach
langlebigen

Gebrauchsgltern  zusammen-

hangen dirfte.

Die Neuzusagen fur mittel- und langfristige
Darlehen, die im ersten Vierteljahr 1996 vor
allem wegen der voribergehend gestiegenen
Unsicherheit Uber die weitere Zinsentwick-
lung und steuerrechtlichen Anderungen in
der Wohnungsbauférderung sehr hoch ge-
wesen waren, haben in den Folgemonaten
etwas nachgelassen, bewegen sich jedoch
nach wie vor auf hohem Niveau. Der Zu-
sagenentwicklung entsprechend hat auch der
Bestand an offenen Zusagen abgenommen.

Deutsche
Bundesbank
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Kreditzusagen und
Kreditgewahrung

saisonbereinigt, log. MaBstab
Mrd DM
80  gleitende Viermonatsdurchschnitte

70
60

50 NeuzusagenV

40

30

25

n
o

Kreditgewahrung 2

Mrd DM
200
180
160

140

Stand der 120
offenen Zusagen 3

100

80

#)

1989 90 91 92 93 94 95 199
* Fir mittel- und langfristige Darlehen (mit
festem Betrag und fester Laufzeit) an in-
landische Unternehmen und Privatperso-
nen. — 1 Im jeweiligen Monat neu erteilte
Zusagen. — 2 Veranderung der mittel- und
langfristigen Kredite an inlandische Unter-
nehmen und Privatpersonen. — 3 Am Ende
des jeweiligen Monats. — # Ab Januar 1991
Gesamtdeutschland.

Deutsche Bundesbank

Die Zinsen fur kurzfristige Bankkredite sind
seit Mai kaum verandert worden. Im August
kosteten Kontokorrentkredite im  Durch-
schnitt zwischen 10% (fur Betrdge unter
1 Mio DM) und knapp 8 % (flir Betrage von
1 Mio DM bis unter 5 Mio DM)3. Wechseldis-

kontkredite waren wie zuvor mit 432 % zu

3 Die Erhebungsperiode fur die Bankzinsen endete am
23. August. Die August-Zahlen enthalten deshalb noch
keine Auswirkungen der jingsten Reposatz-Senkung.
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verzinsen. Die Effektivzinsen fur langfristige
Festzinskredite bewegen sich nach einem vor-
Ubergehenden leichten Anstieg mittlerweile
ebenfalls wieder auf dem Niveau von vor
drei Monaten. Hypothekarkredite auf Wohn-
grundstiicke wurden im August bei einer
Zinsbindungsfrist von funf beziehungsweise
zehn Jahren mit gut 62 % beziehungsweise
72% abgerechnet. Flr Gleitzinshypotheken
waren zuletzt unverandert gut 6Y:% zu
zahlen.

Die in den ersten vier Jahresmonaten sehr
starke Kreditvetgabe der Banken an die
offentlichen Haushalte hat sich von Mai bis
Juli deutlich abgeschwaécht. Die Ausleihungen
an die offentliche Hand stiegen um 0,7 Mrd
DM und damit weit weniger als im entspre-
chenden Vorjahrszeitraum (20,1 Mrd DM).
Dabei handelte es sich im Ergebnis aus-
schlieBlich um Direktkredite (+ 3.7 Mrd DM).
Saisonbereinigt und auf das Jahr hochgerech-
net hat sich die Verschuldung der offent-
lichen Haushalte bei Banken von Mai bis Juli
lediglich um 1% erh¢ht gegendber 13% in
den drei Monaten davor. Der Verlangsamung
des Kreditwachstums lag insbesondere eine
RickfUhrung der Verschuldung bei den Kre-
ditinstituten durch den Bund und seine Son-
dervermdgen zugrunde. Diese spiegelt frei-
lich keine Verbesserung der Kassenlage wi-
der, sondern vielmehr eine Verschiebung der
Glaubigerstruktur des Bundes. Zum einen hat
dieser im Berichtszeitraum in hohem Umfang
Anleihen bei inldndischen Nichtbanken und
bei Auslandern plaziert. Zum andern hat er
im Juli fir 11 Mrd DM Unverzinsliche Schatz-
anweisungen mit einer Laufzeit von sechs
Monaten begeben (,Bubills”), von denen

24

knapp drei Viertel bei Ausldndern unterge-
bracht wurden und etwa ein Viertel von
Banken erworben wurde. Auslandskdufe von
offentlichen Schuidtiteln schlagen sich im
Bilanzzusammenhang der Monetdaren Ana-
lyse far sich betrachtet in einem Anstieg
der Netto-Auslandsforderungen des Banken-
systems und letztlich auch der Geldmenge
nieder, wahrend Kaufe durch inlandische
Nichtbanken — soweit sie nicht durch Kredit-
Abbau von Geldkapital
finanziert werden - nur zu einer ,Umvertei-

aufnahme oder

lung” der Geldmenge innerhalb des Nicht-
bankensektors fihren. Seine nicht zur Geld-
menge zdhlenden Guthaben bei der Bundes-
bank und den Kreditinstituten stockte der
Bund um 0,2 Mrd DM auf.

Im Zahlungsverkehr der inldndischen Nicht-
banken mit dem Ausland kam es im Berichts-
zeitraum zu einem Umschwung. Nach um-
fangreichen Geldabflissen ins Ausland in den
vorangegangenen Monaten stromten nun in
hohem MaBe Mittel zu. Die Netto-Auslands-
forderungen des Bankensystems, in deren
Anstieg dies seinen statistischen Niederschlag
findet, erhéhten sich von Mai bis Juli um 29,9
Mrd DM, verglichen mit einer Abnahme um
39,5 Mrd DM in den drei Monaten zuvor. Vor
Jahresfrist waren sie um 1,0 Mrd DM ge-
wachsen. Ursachlich fur die jingste Entwick-
lung ist unter anderem die starkere Nach-
frage auslandischer Investoren nach deut-
schen Wertpapieren. Im Ergebnis haben
deshalb die hohen Mittelzuflisse im Aus-
landszahlungsverkehr nicht nur die Entwick-
lung der Geldmenge in expansiver, sondern
auch die der Kredite in kontraktiver Richtung

beeinfluBt. Den grundlegenden Eindruck,

Mittelzufldsse
im Auslands-
zahlungs-
verkehr



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1996

den die Abschwachung der Kreditgewahrung des Bankensystems zusammen, zeigt sich,
an inlandische Nichtbanken vermittelt, rela- daB diese GroBe in den letzten drei Monaten
tivieren sie allerdings kaum. Fa3t man ndm- mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
lich die Netto-Auslandsposition und die Kre- 5 % ebenfalls nur verhalten gewachsen ist.

ditgewahrung zum gesamten Aktivgeschaft
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Wertpapiermarkte
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Rentenmarkt

Zinsentwicklung

Die deutschen Kapitalmarktzinsen haben sich
in den Sommermonaten trotz recht ausge-
pragter kurzfristiger Schwankungen im Er-
gebnis nur wenig veréndert. Die Umlaufs-
rendite inldndischer Rentenwerte stieg bis
Anfang Juli 1996 bei vergleichsweise gerin-
gen Umsatzen zunachst bis auf 6%. An-
schlieBend ging sie bis Mitte August auf
5%3% zurlck. Auf diesem Niveau bewegte
sich die Umlaufsrendite auch bei AbschluB
dieses Berichts; sie lag damit lediglich einen
halben Prozentpunkt oberhalb des histori-
schen Tiefstands von Ende Januar 1996. Die
Renditenstrukturkurve am deutschen Renten-
markt hat sich infolge der riicklaufigen Geld-
marktsétze, die insbesondere auf die kurzen
und mittleren Restlaufzeiten ausstrahlten, zu-
letzt wieder etwas starker aufgefachert. Der
am Markt beobachtbare Renditevorsprung
zehnjahriger Bundeswertpapiere gegenlber
Titeln mit einjahriger Restlaufzeit betrug
Mitte September fast drei Prozentpunkte.

Die insgesamt kaum veranderte Zinsland-
schaft ist ein Indiz dafir, daB3 es in den ver-
gangenen Monaten nicht zu einer grundle-
genden Neueinschatzung der Preis- und Kon-
junkturaussichten in Deutschland gekommen
ist. Die Senkung des Wertpapierpensionssat-
zes durch die Bundesbank von 3,3% auf
3,0% am 22. August wurde vor dem Hinter-
grund der schwacheren Geldmengenexpan-
sion und des anhaltend gunstigen Preisklimas
als stabilitatspolitisch angemessen aufgenom-
men. Die kraftigen Zinsausschldge am US-

Kapitalmarkt-
zinsen kaum
verdndert

EinfluBfaktoren
der Zinsent-
wicklung
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%
Tageswerte
7,25

Umlaufsrendite...
7,00
...deutscher
offentlicher

675 Anleihen ¥

6,50
625
6,00
5,75
550 ..amerikanischer
Staatsanleihen 2
>3 Prozent-
Zinsvorsprung amerikanischer punkte
Staatsanleihen gegeniiber +1,0
deutschen o6ffentlichen
Anleihen +05
0
-05
-1,0
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700  Renditenstruktur 3

6,50 Mitte September 1996

6,00

5,50

5,00
Anfang Januar 1996
4,50

4,00
3,50
3,00

2,50
1 2 3 45 6 7 8 9 10
Restlaufzeit in Jahren

1 An der DTB lieferbare Bundeswertpapiere
mit Restlaufzeiten von 9 bis einschl. 10 Jah-
ren; berechnet als ungewogener Durch-
schnitt. — 2 US-Treasury-Papiere; Restlauf-
zeit ca. 10 Jahre. — 3 Regressionswerte fir
bérsennotierte Bundeswertpapiere.
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Kapitalmarkt, die durch immer wieder aufle-
bende Diskussionen Uber den kinftigen Kurs
der Wirtschaft und der Geldpolitik in den
USA ausgeltst wurden, zogen den deutschen
Rentenmarkt insgesamt nur relativ wenig in
Mitleidenschaft; der Zinsvorsprung zehnjahri-
ger US-Treasuries gegeniber vergleichbaren
Bundesanleihen, der sich seit Anfang April
herausgebildet hatte, schwankte in den Som-
mermonaten zwischen einem Viertel und drei
Viertel Prozentpunkten.

Das behutsame zinspolitische Vorgehen der
Bundesbank hat dazu beigetragen, die deut-
schen Kapitalmarktzinsen in den vergange-
nen Monaten auf niedrigem Niveau zu sta-
bilisieren. Damit wurden von der monetaren
Seite Bedingungen geschaffen, die langfri-
stige Investitionsentscheidungen und letztlich
auch stetiges und inflationsfreies Wachstum
beglinstigen. MeBlatte fur die Zinspolitik
mussen dabei die langerfristigen Stabilitats-
perspektiven sein, wie sie durch die Geld-
mengenentwicklung und andere Indikatoren
aus dem realen und dem monetdren Bereich
aufgezeigt werden. Eine Zinspolitik, die klar
am Ziel der Preisstabilitat ausgerichtet ist, er-
moglicht es, die Inflationserwartungen der
Marktteilnehmer auf einem stabilitatsgerech-
ten Niveau zu verankern und damit die Vor-
aussetzungen fur niedrige und im Zyklus rela-
tiv wenig schwankende Kapitalmarktzinsen
zu schaffen. Demgegeniiber ware eine pas-
sive Orientierung der Geldpolitik an kurzfri-
stigen Markterwartungen gefahrlich, da diese
spekulativen Kapitalbewegungen und ent-
sprechenden kraftigen Zinsausschlagen Tar
und Tor &ffnete.
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Absatz von Rentenwerten

Der Brutto-Absatz inlandischer Rentenwerte
war von Mai bis Juli 1996 etwas niedriger als
in den drei Monaten davor; inldndische Emit-
tenten begaben Schuldverschrelbbungen im
Kurswert von 147,0 Mrd DM nach 189,1 Mrd
DM von Februar bis April und 141,5 Mrd DM
im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der
Netto-Absatz, der sich nach Abzug der Til-
gungen und unter Berlcksichtigung der Ei-
genbestandsveranderungen bei den Emitten-
ten ergibt, fiel aufgrund vergleichsweise ge-
ringer Tilgungen aber héher als zuvor aus. Er
belief sich von Mai bis Juli auf 52,4 Mrd DM
gegen 43,1 Mrd DM in der Vorperiode und
31,7 Mrd DM von Mai bis Juli 1995. Erstmals
Uberschritt der Umlauf inlandischer Schuld-
verschreibungen die Grenze von 3 Billionen
DM. Ausldndische Rentenwerte wurden im
Berichtszeitraum far 6,0 Mrd DM im Inland
abgesetzt und damit in geringerem Umfang
als von Februar bis April (7,9 Mrd DM); gut
zur Halfte handelte es sich dabei um DM-
Auslandsanleihen. Auf Fremdwahrungen lau-
tende Schuldverschreibungen, die von Mai
bis Juli fir 2,5 Mrd DM im Inland unter-
gebracht wurden, stieBen hauptséachlich nach
der Befestigung der D-Mark gegentber dem
US-Dollar im Juli auf reges Interesse (3,5 Mrd
DM). Insgesamt belief sich das Mittelaufkom-
men aus dem Absatz in- und auslandischer
Rentenwerte von Mai bis Juli 1996 auf 58,4
Mrd DM nach 51,0 Mrd DM in den drei
Monaten davor und 35,8 Mrd DM im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres.

Gut zwei Drittel des Mittelaufkommens aus
dem Verkauf inldndischer Rentenwerte ka-
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men von Mai bis Juli den Kreditinstituten zu-
gute (35,6 Mrd DM netto). Mit 17,8 Mrd DM
standen dabei wie schon seit langerem die
Kommunalobligationen im Vordergrund. Bei
diesen auch als Offentliche Pfandbriefe be-
zeichneten Papieren hélt der ein Jahr zuvor
mit dem ersten ,Jumbo-Pfandbrief” eingelei-
tete Trend zu groBvolumigen Emissionen an.
fm Berichtszeitraum stieg der Umlauf solcher
Titel mit einem Volumen von 1 Mrd DM oder
mehr um 16,1 Mrd DM. Der Verkauf von
Sonstigen  Bankschuldverschreibungen er-
brachte im Ergebnis 11,0 Mrd DM. Hypo-
thekenpfandbriefe (die statistisch als , Pfand-
briefe” ausgewiesen werden) und Schuldver-
schreibungen  von  Spezialkreditinstituten
wurden fur 3,6 Mrd DM beziehungsweise
3,2 Mrd DM (jeweils netto) untergebracht.

Die &ffentliche Hand beanspruchte den hei-
mischen Rentenmarkt von Mai bis juli in
deutlich gréBerem Umfang als in den drei
Monaten davor. Insgesamt stieg die Renten-
marktverschuldung 6ffentlicher Emittenten
im Berichtszeitraum um 16,2 Mrd DM, ver-
glichen mit lediglich 1,4 Mrd DM von Februar
bis April. Der Bund, der sich mit einer wei-
teren Verschlechterung seiner Kassenlage
konfrontiert sah, erloste aus eigenen Schuld-
verschreibungen 18,7 Mrd DM (netto). Er
stockte die im April begebene zehnjahrige
Bundesanleihe zu 6,25% auf 13 Mrd DM
sowie die Emissionsvolumina der Bundesobli-
gationen der Serie 116 (Nominalzins 5,75 %)
auf 13 Mrd DM, die der Serie 117 (Kupon
5,125 %) auf 12 Mrd DM und die der Serie
118 (Nominalzins 5,25 %) auf 9 Mrd DM auf.
Der am Markt befindliche Umlauf von Bun-
desobligationen stieg im Ergebnis um 12,9

Anleihen der
offentlichen
Hand
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Kurzlaufende
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schreibungen
der offent-

fichen Hand ...

Mrd DM; der laufende Verkauf von Bundes-
schatzbriefen erbrachte per saldo 4,2 Mrd
DM. Die Lander erlésten aus eigenen Schuld-
verschreibungen 1,4 Mrd DM. Der Umlauf
von Anleihen der Bundespost verringerte sich
um 2,2 Mrd DM. Erstmals wurde auch eine
Tranche der im Zusammenhang mit der Wah-
rungsumstellung bei ostdeutschen Banken
begebenen Schuldverschreibungen des Aus-
gleichsfonds  Waéhrungsumstellung  getilgt
(1,6 Mrd DM). Die Rentenmarktverschuldung
der Ubrigen offentlichen Emittenten verdn-
derte sich nur geringfigig.

Auslandische Emittenten begaben von Mai
bis Juli fir 25,8 Mrd DM auf D-Mark lautende
Schuldverschreibungen. Insbesondere im Mai
war die Emissionstatigkeit recht lebhaft, mit
der Abschwachung der D-Mark in den fol-
genden Monaten flaute sie dann aber deut-
lich ab. Ein groBerer Teil der Neuemissionen
entfiel — wie Ublich - auf auslandische
Finanzierungsgesellschaften deutscher Unter-
nehmen und Kreditinstitute (9,0 Mrd DM).
Der Netto-Absatz von DM-Auslandsanleihen
erreichte im Berichtszeitraum 15,5 Mrd DM
gegentber 21,4 Mrd DM von Februar bis
April 1996 und 14,6 Mrd DM im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres. Mehr als drei Viertel
der Papiere wurden im Ausland unterge-
bracht.

Der Markt fur auf D-Mark lautende kurz-
laufende Schuldverschreibungen von Nicht-
banken {(die in den hier kommentierten Zah-
len nicht enthalten sind ") wurde im Sommer
durch unterjahrige Papiere der offentlichen
Hand erweitert. Im Juli begab der Bund erst-
mals Unverzinsliche Schatzanweisungen mit

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1996

sechsmonatiger Laufzeit (,Bubills”) in einem
Volumen von 11,0 Mrd DM. Kuinftig sollen
diese Titel im vierteljdhrlichen Turnus ange-
boten werden. Das Bundesministerium der
Finanzen und die Deutsche Bundesbank
haben sich darauf verstandigt, da3 der Um-
lauf unterjahriger Unverzinslicher Schatzan-
weisungen des Bundes in den Jahren 1996
und 1997 jeweils hochstens 20 Mrd DM be-
tragen soll. Damit wird den haushaltspoliti-
schen Interessen des Bundes und den Erfor-
dernissen des Finanzplatzes Deutschland,
aber auch den nach wie vor bestehenden
grundsatzlichen Bedenken der Deutschen
Bundesbank gegenlber der Gefahr eines
Uberhandnehmens der Kurzfristorientierung
in den Finanzierungsbeziehungen Rechnung
getragen. Untergebracht wurden die Papiere
praktisch ausschlieBlich im Ausland und bei
inlandischen Kreditinstituten.

Der Markt fur DM-Commercial-Paper (CP),
die ebenso wie die Bubills in den hier kom-
mentierten Zahlen nicht enthalten sind,
wurde im Berichtszeitraum von inlandischen
Firmen weniger in Anspruch genommen als
in der Vorperiode. Der Umlauf von CP in-
léndischer Emittenten ging um 1,6 Mrd DM
auf 8,3 Mrd DM zuriick. Auslandische Nicht-
banken erhohten ihre CP-Verschuldung im
Berichtszeitraum um 2,2 Mrd DM auf 12,7
Mrd DM,

1 Eine Zusammenstellung des Umlaufs kUrzerfristiger
Schuldverschreibungen findet sich in: Deutsche Bundes-
bank, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht 2, Kapital-
marktstatistik, August 1996, Tabelle I1.10.
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inléndische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2)
X Nachrichtlich:
darunter: darunter: Saldo der
Bankschuid- Anleihen der Fremd- Transaktionen
verschrei- Sffentlichen wahrungs- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen bungen Hand zusammen - anleihen Ausland 3)
1996 Februar-Aprif 51,0 431 42,1 1,4 79 53 -39
Mai-Juli 58,4 52,4 35,6 16,2 6,0 2,5 +16,3
Zum Vergleich:
1995 Mai-Juli 35,8 31,7 36,4 -48 42 33 +17,5
Erwerb
Inlénder
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inlandische auslandische
insgesamt zusammen bank) 4 zusammen Rentenwerte |Rentenwerte |Auslander 2)
1996 Februar-April 51,0 47,0 40,7 6,3 5.7 0,6 40
Mai-Juli 584 36,1 17,3 18,8 20,1 -13 223
Zum Vergleich:
1995 Mai-Juli 358 14,2 -12 15,4 14,8 0,6 21,6
1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverande- discher Rentenwerte im Infand; - = Kapitalexport, + = Kapital-

rungen bei den Emittenten, — 2 Transaktionswerte. — 3 Erwerb
inléndischer Rentenwerte durch Auslander minus Absatz auslén-
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Erwerb von Rentenwerten

Auslandische Anleger zeigten im Berichtszeit-
raum lebhaftes Interesse an inlandischen Ren-
tenwerten. Insgesamt erwarben Ausldnder
von Mai bis Juli far 22,3 Mrd DM deutsche
Anleihen nach nur 4,0 Mrd DM in den drei
Monaten davor. Dabei standen mit 12,4 Mrd
DM Schuldverschreibungen der ¢ffentlichen
Hand im Vordergrund. Emissionen der Kredit-
institute kauften auslandische Anleger fir 9,8
Mrd DM, wobei es sich zum weit berwie-
genden Teil um Fremdwahrungsanleihen
handelte.

Die heimischen Kreditinstitute nahmen von
Mai bis Juli far 17,3 Mrd DM Rentenwerte in
ihre Portefeuilles, nachdem sie in den drei

davorliegenden Monaten ihre Anleihebe-

30

import. — 4 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest er-
rechnet.

stande um 40,7 Mrd DM aufgestockt hatten.
Auf Bankschuldverschreibungen entfielen da-
von 14,5 Mrd DM nach 23,3 Mrd DM in der
Vorperiode. Dieser Riickgang durfte auch mit
dem zunehmenden Kaufinteresse der ande-
ren Anlegergruppen zusammenhangen, das
es ermdglichte, Emissionen der Kreditinstitute
wieder vermehrt beim Publikum unterzubrin-
gen. Schuldverschreibungen der &ffentlichen
Hand gaben die Banken im Ergebnis fur 4,9
Mrd DM ab, wobei offenbar in gréBerem
Umfang Papiere an das Ausland verkauft
wurden. Die Bestande der Kreditinstitute an
auslandischen Rentenwerten stiegen im Be-
richtszeitraum um 7,2 Mrd DM und damit in
der gleichen GroéBenordnung wie in der Vor-
periode.



Wechselhafte
Nachfrage der
Nichtbanken

Kurs-
entwicklung

Das Rentenmarktengagement der inlandi-
schen Nichtbanken war von Mai bis Juli star-
ken Schwankungen unterworfen. Hohen An-
lagen im Mai (14,2 Mrd DM netto) folgten im
Juni Abgaben und im Juli wieder Kaufe. Per
saldo war der Anleiheerwerb inldndischer
Nichtbanken im Berichtszeitraum mit 18,8
Mrd DM deutlich hoher als von Februar bis
April (6,3 Mrd DM netto). Auf Bankschuldver-
schreibungen entfielen davon 11,3 Mrd DM
und auf offentliche Anieihen 8,7 Mrd DM.
Auslandische Rentenwerte verkauften die
Nichtbanken per saldo fur 1,3 Mrd DM; ins-
besondere die Abschwachung der D-Mark
im Juni nutzten sie, um sich von Fremd-
wahrungsanleihen zu trennen.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt setzte sich in den
Sommermonaten die seit Ende Oktober 1995
andauernde Aufwartsbewegung der Notie-
rungen zunachst fort; bis Anfang Juli erreich-
ten die Kurse (gemessen am CDAX-Kursin-
dex) eine Reihe weiterer historischer Hochst-
stande. Im Gefolge des Kurseinbruchs am
amerikanischen Aktienmarkt kam es Mitte
Juli auch an den heimischen Aktienb&rsen zu
einem scharfen Rickgang der Notierungen;
die im CDAX-Kursindex enthaltenen Papiere
verloren im Durchschnitt fast 4% an Wert. In
den folgenden Wochen konnten die Aktien-
kurse einen groBen Teil der Verluste wieder
wettmachen, ohne freilich die vorangegan-
genen Spitzenwerte zu erreichen. Der heimi-
sche Aktienmarkt stand damit in den Som-
mermonaten weitgehend im Zeichen aufen-
wirtschaftlicher Einflisse. Wahrend die Er-
holung des US-Dollar im Mai und Juni
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt

Ende 1987=100, log. Mafistab
202
Index der Aktienkurse "

198
194
190
186
18
Mrd DM

178

174

170 + 8
lin. Maf3stab
+ 6
nachrichtlich:
Auslandsk&ufe 2
l | °
I I ) 2

ASONDIJFMAMI JAS
1995 1996

+
N

+
~

1 CDAX-Kursindex, Tageswerte; — Quelle:
Deutsche Bérse AG. — 2 Netto-Erwerb
bzw. -VerauBerung inldndischer Aktien
durch Auslander.
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kursstitzend wirkte, veranlaBBte der Kursriick-
gang an der Wall Street im Juli die Investoren,
Teile ihrer internationalen Aktienportefeuilles
zu liquidieren. Mitte September waren die
Aktienkurse etwa 8% hoher als zu Beginn
des Jahres und noch gut 1 % niedriger als der
bisherige Jahreshdchststand von Anfang Juli.

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt war von Mai his Juli verhalten. Inlandi-
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Aktienerwerb
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sche Unternehmen begaben junge Aktien im
Kurswert von 3,9 Mrd DM nach 5,2 Mrd DM
von Februar bis April und 9,5 Mrd DM im
Vergleichszeitraum des Vorjahres. Auslandi-
sche Beteiligungstitel wurden im Inland von
Mai bis Juli lediglich fur 0,4 Mrd (netto) unter-

gebracht, verglichen mit 5,9 Mrd DM in den »

drei Monaten davor. Das gesamte Mittelauf-
kommen aus dem Absatz in- und auslandi-
scher Dividendenwerte belief sich somit von
Mai bis Juli auf 4,3 Mrd DM gegenuber 11,2
Mrd DM von Februar bis April und 13,4 Mrd
DM im Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Auf der Erwerberseite des deutschen Aktien-
marktes dominierten von Mai bis Juli auslandi-
sche Investoren. Sie erwarben fir netto 15,7
Mrd DM deutsche Aktien, wobei sich die Zu-
kaufe auf den Mai (7,1 Mrd DM) und den Juni
(10,5 Mrd DM) konzentrierten. Ausschlagge-
bend fUr den breiten Zustrom an Anlagemitteln
aus dem Ausland durfte zum einen die zu-
nachst noch andauernde Hausse an wichtigen
auslandischen Aktienmaérkten und zum andern
die Wahrungskonstellation gewesen sein. Im
Juli gaben Auslander per saldo fur 2,0 Mrd DM
inlandische Beteiligungstitel zuriick. Gedeckt
wurde die Auslandsnachfrage im Ergebnis aus-
schlieBlich aus den Besténden der heimischen
Kreditinstitute, die ihre Aktienportefeuilles ins-
gesamt um 17,6 Mrd DM abschmelzen lielen.
Die Aktienbestande der inlandischen Nichtban-
ken nahmen um 6,2 Mrd DM zu.

Investmentfonds

Mittelauf-
kommen

Das Mittelaufkommen aus dem Absatz in-
landischer Investmentzertifikate hat sich von
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Mittelaufkommen
inlandischer Investmentfonds

Mrd DM
#8% Wertpapierfonds
+18 W Geldmarktfonds

Il Offene Immo-
bilienfonds
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Publikumsfonds Spezialfonds

1996 1996 1996 1996
Febr.-April ~ Mai-Juli  Febr.-April  Mai-Juli
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Mai bis Juli mit 11,6 Mrd DM gegeniber den
drei Monaten davor praktisch halbiert. Da-
mals hatten deutsche Fonds fir 23,3 Mrd DM
(netto) Anteilscheine verkauft, im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres waren 8,0 Mrd DM
aufgekommen. Ausléndische Investmentzer-
tifikate wurden in der Berichtsperiode von
Inlandern per saldo fur 1,4 Mrd DM gekauft.
Insgesamt erbrachte der Absatz in- und aus-
landischer Investmentzertifikate von Mai bis
Juli 13,0 Mrd DM, verglichen mit 26,2 Mrd
DM in den drei Monaten zuvor und 7,9 Mrd
DM vor Jahresfrist.

Das Mittelaufkommen kam von Mai bis Juli
mit 11,3 Mrd DM fast ausschlieBlich den Spe-
zialfonds zugute, die institutionellen Anlegern
vorbehalten sind. Die wichtigsten Eigner von
Spezialfonds sind — gemessen am Fondsver-

Spezialfonds



Publikumsfonds

mogen — die Versicherungsunternehmen, auf
die Ende Juli mit 178,2 Mrd DM rund die
Hélfte des Vermogens aller Spezialfonds ent-
fiel. Die groBten Mittelzufllsse konnten im Be-
richtszeitraum — wie Ublich — die Gemischten
Fonds verzeichnen, bei denen 7,1 Mrd DM
aufkamen. Den Rentenfonds und den Aktien-
fonds flossen 3,3 Mrd DM beziehungsweise
0,9 Mrd DM zu. In Offenen Immobilienfonds
wurden 0,1 Mrd DM angelegt. Die Geldmarkt-
fonds unter den Spezialfonds verzeichneten
geringe Mittelabflusse (- 0,1 Mrd DM).

Die inlandischen Publikumsfonds setzten von
Mai bis Juli netto fur lediglich 0,3 Mrd DM
Anteilscheine ab, verglichen mit 7,4 Mrd DM
in den drei vorangegangenen Monaten. Aus-
schlaggebend fur diesen Riickgang waren
anhaltende Mittelabflisse bei inléandischen
Geldmarktfonds, die fir 2,9 Mrd DM (netto)
Zertifikate zurtcknehmen muf3ten. Dem-
gegenuber fanden Offene Immobilienfonds
weiterhin lebhaften Zuspruch; sie konnten fir

2,7 Mrd DM Anteilscheine verkaufen. Bei den
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Rentenfonds kamen 0,9 Mrd DM auf, wah-
rend Aktienfonds Ruckflisse von 0,4 Mrd DM
zu verzeichnen hatten.

Ubernommen wurden die Investmentzertifi-
kate Uberwiegend von inlédndischen Nicht-
banken. Sie erwarben von Mai bis Juli Fonds-
anteile im Wert von 9,7 Mrd DM, verglichen
mit 20,6 Mrd DM im vorangegangenen Vier-
teljahr. Dabei handelte es sich weit Uberwie-
gend um Anteile an inlandischen Fonds (8,5
Mrd DM). Zertifikate in- und auslandischer
Geldmarktfonds verkauften die Nichtbanken
fur 5,2 Mrd DM. Offenbar gelang es den
Banken, Uber attraktive Einlagekonditionen in
Geldmarktfonds angelegte Mittel wieder an
sich zu ziehen, zumal die bevorzugte Behand-
lung der Geldmarktfonds im Rahmen der Ver-
maogensteuer innerhalb des Jahres keine Rolle
spielt. Die Kreditinstitute stockten ihre Be-
stande an Investmentzertifikaten um 4,6 Mrd
DM auf. Ausléandische Anleger verkauften im
Ergebnis fur 1,3 Mrd DM heimische Invest-
mentanteile.
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Offentliche
Finanzen
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Gebietskorperschaften

Entwicklung im zweiten Quartal

Die Finanzlage der Gebietskorperschaften ins-
gesamt hat sich im zweiten Vierteljahr den
bisher vorliegenden Daten zufolge - wie
schon am Jahresbeginn - verglichen mit dem
Vorjahr verschlechtert. Bei Bund und Landern
zusammengenommen entstand in den Mona-
ten April bis Juni ein Defizit von 23%2 Mrd DM
im Vergleich zu 162 Mrd DM im zweiten
Quartal 1995; allerdings schlossen die Neben-
haushalte gunstiger ab als vor Jahresfrist. Be-
sonders ins Gewicht fiel, da3 die Entwicklung
der Steuereinnahmen noch von der im ver-
gangenen Jahr eingetretenen Verlangsamung
des Wirtschaftswachstums beeinfluft war und
hier auBBerdem die mit dem Jahressteuergesetz
1996 beschlossenen Entlastungen zu Buche
schlugen. Fir die Gemeinden liegen noch
keine Ergebnisse des zweiten Quartals vor.

Das Steueraufkommen hat sich im zweiten
Quartal unter dem EinfluB der zum Jahres-
beginn in Kraft getretenen MaBnahmen wei-
ter vermindert. In der Zeit von April bis Juni
waren die gesamtdeutschen Steuerertrage”
um 22 % niedriger als ein Jahr zuvor, nach-
dem sie im ersten Quartal um knapp 2%
gesunken waren. Der im Vergleich zu den
ersten drei Monaten etwas starkere Einnah-
menriickgang ist jedoch nicht mit einer un-
gunstigeren Aufkommenstendenz gleichzu-
setzen, da sich die Anhebung des Grund-
freibetrages und die Neuregelung des Fami-

1 EinschlieBlich der EG-Anteile am deutschen Steuer-
aufkommen, aber ohne die noch nicht bekannten
Ertrdge aus den Gemeindesteuern.

Gesamt-
uberblick

Steuern
insgesamt



Lohnsteuer

Veranlagungs-
steuern

lienleistungsausgleichs im ersten Vierteljahr
erst teilweise aufkommensmindernd ausge-
wirkt hatten.

Die betrachtlichen Einnahmenausfalle auf-
grund des Jahressteuergesetzes 1996 zeigten
sich weiterhin insbesondere bei der Lohn-
steuer, die im zweiten Quartal fast 12%
weniger erbracht hat als in der entsprechen-
den Vorjahrszeit. Allein durch das Kindergeld,
das seit dem Jahresanfang nicht mehr als
Ausgabe, sondern zu Lasten des Lohnsteuer-
aufkommens verbucht wird, sind die Lohn-
steuerertrage in der Zeit von April bis Juni um
gut 11 Mrd DM geschmaélert worden. Be-
reinigt um diesen Faktor sind die Lohnsteuer-
ertrage immerhin noch um rund 5%:% ge-
stiegen, was allerdings teilweise darauf zu-
rickzufihren ist, daB der Kinderfreibetrag —
der seit Anfang dieses Jahres nur noch
alternativ zum Kindergeld in Anspruch ge-
nommen werden kann — nicht mehr im Rah-
men des Quellenabzugs, sondern erst bei der
Einkommensteuerveranlagung berlcksichtigt
wird. Im Ubrigen wurde die Entwicklung des
Lohnsteueraufkommens im Vorjahrsvergleich
zunehmend von den moderaten Tarifab-
schlissen dieses Jahres gepragt.

Die Ertrdge aus den Veranlagungssteuern sind
im Gegensatz zur Lohnsteuer kraftig gestie-
gen. Dies gilt vor allem fur die Kérperschaft-
steuer, die im zweiten Quartal anderthalbmal
soviel wie in der entsprechenden Vorjahrszeit
erbracht hat. Im Gefolge der seit 1994 ver-
besserten Ertragslage der Unternehmen sind
hier zum einen offenbar héhere Nach- und
AbschluBzahlungen fiir die vergangenen Jahre
eingegangen, zum andern sind auch die Vor-

%

+9

+6

+3
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Entwicklung des
Steueraufkommens

Veradnderung gegen Vorjahr in %

Steuerertrage insgesamt ¥

2Hj. 1V 2.V

1.Hj .
1995 1996

. 2Hj 1.Hj
1994

MaBstab verkleinert

Aufkommen wichtiger
Einzelsteuern

Lohn- Veran- Korper-  Umsatz-
steuer? lagte schaft-  steuern
Einkom- steuer
men-
steuer

V. 2V LV 2V WV 2V Vi 2V
1996 1996 1996 1996

* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EG-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die - fur das
letzte ausgewiesene Quartal noch nicht be-
kannten - Ertrage aus den Gemeindesteu-
ern. — 2 Ab 1996 abziiglich des Kinder-
geldes, das nun nicht mehr als Ausgabe ver-
bucht, sondern von der Lohnsteuer abge-
setzt wird.

Deutsche Bundesbank

+160

+150

+60

+40

+30

- 20

35



Umsatzsteuer
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auszahlungen dieser Steuer aufgrund der wie-
der glnstigeren Veranlagungsergebnisse deut-
lich heraufgesetzt worden. Bei der veranlagten
Einkommensteuer scheint inzwischen die |, Tal-
sohle” ebenfalls durchschritten zu sein. Jeden-
falls hat sich das Aufkommen dieser Steuer im
zweiten Quartal erstmals seit langem wieder
erhodht (um knapp 5% gegentber dem Vor-
jahr). Dies hangt freilich nur zum Teil mit der
Gewinnentwicklung zusammen, da das Auf-
kommensergebnis der -veranlagten Einkom-
mensteuer in erheblichem MaBe von den Zah-
lungen gepragt wird, die bei der Veranlagung
der Arbeitnehmereinkommen nachzuentrich-
ten beziehungsweise zu erstatten sind. Dabei
fallen vor allem die Steuerrlickzahlungen an
Arbeitnehmer immer starker ins Gewicht mit
der Folge, daf3 das Aufkommen der veranlag-
ten Einkommensteuer nur noch eine recht

heterogene ,, RestgréBe” ist.

Unter den indirekten Steuern verzeichnete
die Umsatzsteuer — die hier mit Abstand
wichtigste Einzelabgabe - ein weiterhin
schwaches Aufkommensergebnis. Im zweiten
Quartal erbrachte sie nur knapp soviel wie in
der entsprechenden Vorjahrszeit, womit sich
die Stagnation der ersten drei Monate fortge-
setzt hat. Retardierende Einflisse auf die
Aufkommensentwicklung gingen vor allem
von den - letztlich mit Mehrwertsteuer be-
lasteten — Umsétzen im Wohnungsbau und
bei 6ffentlichen Bauten aus. Hier schlug sich
zum einen noch die Beeintrachtigung der
Bauaktivitaten aufgrund des strengen Win-
ters nieder, zum andern kamen darin auch
die Sparbemuhungen der 6ffentlichen Haus-
halte zum Ausdruck.
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Der Bund schioB im zweiten Quartal mit
einem Defizit in Héhe von 162 Mrd DM ab
gegeniber knapp 8 Mrd DM im gleichen
Vorjahrszeitraum. Zu dieser starken Auswei-
tung trug bei, daB3 die Steuereinnahmen vor
allem aufgrund der Neuregelung des Fami-
lienleistungsausgleichs erheblich hinter dem
Vorjahrsergebnis zurlckblieben. Die sonsti-
gen Einnahmen des Bundes waren etwas
rdcklaufig. Insgesamt sanken die Einnahmen
um knapp 6 %.

Dagegen nahmen die Ausgaben des Bundes
um 2%2% zu; ohne Beriicksichtigung des
nicht mehr als Ausgabe, sondern als steuer-
mindernder Faktor verbuchten Kindergeldes
betrug der Anstieg sogar gut 7 %. Allerdings
waren die Ausgaben im ersten Quartal {unbe-
reinigt) um fast 3 % zuriickgegangen; die Aus-
sagefahigkeit von Quartalsdaten wird durch
Verschiebungen im ZahlungsfluB erheblich ge-
mindert. Stark ins Gewicht fielen fur das Er-
gebnis des zweiten Quartals die arbeitsmarkt-
bedingten Belastungen. So muBte der Bund
gut 5%2 Mrd DM und damit zwei Funftel mehr
als ein Jahr zuvor far die Finanzierung des
Defizits der Bundesanstalt fir Arbeit aufbrin-
gen; auch wuchsen die Ausgaben fiir die Ar-
beitslosenhilfe betrachtlich, namlich um 16 %.
Andererseits gingen die sonstigen Aufwen-
dungen des Bundes flir den Arbeitsmarkt zu-
rack, weil die in den neuen Bundeslandern
getroffenen Vorruhestandsregelungen allmah-
lich auslaufen. Insgesamt muBte der Bund fir
arbeitsmarktbedingte  Anforderungen 17 %
mehr aufwenden als vor Jahresfrist.

Zu der starken Ausweitung der Ausgaben
trugen auch die Zuweisungen an die Sonder-

Bundeshaushalt



Finanzierungssalden von
Bund und Landern
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1 Bis 1994 unter Berlcksichtigung der
vollen Bundesbankgewinne; ab 1995 flie3t
der 7 Mrd DM Ubersteigende Teil der Ge-
winnabfUhrung dem Erblastentilgungs-
fonds zu. — 2 Einschl. Berlin.
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vermégen bei. So lagen die Zahlungen des
Bundes an das Bundeseisenbahnvermégen mit
knapp 5 Mrd DM um 3 Mrd DM (ber dem ein
Jahr zuvor ausgezahlten Betrag, woflr aus-
schlaggebend war, daB die Krediterméachti-
gungen dieses Nebenhaushalts Ende 1995
ausgelaufen sind und der Bund die dadurch
entstandene Finanzierungsliicke durch zusatz-
liche Zuweisungen schlieBen muB. Auch an
den Erblastentilgungsfonds wurden erheblich
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mehr Mittel ausgezahlt als im zweiten Quartal
1995. Allerdings unterliegen die Zahlungen an
Sondervermégen im Jahresverlauf erheblichen
Schwankungen. SchlieBlich nahmen auch die
Zinsausgaben stark zu (+ 132 %), nachdem
sie im ersten Vierteljahr abgenommen hatten.
Hier spielen unterschiedliche Zinstermine eine
groBe Rolle. Entlastet wurde der Bund da-
durch, daB die Personalausgaben etwas unter
ihrem Vorjahrsniveau blieben und die Zuwei-
sungen an die Unternehmen und das Ausland
deutlich weniger Mittel erforderten als im
zweiten Quartal 1995,

Das Defizit der Lander fiel im zweiten Vier-
teljahr nicht ganz so hoch aus wie vor Jahres-
frist. Die alten Bundeslander (einschlieBlich
Berlin) verzeichneten eine Deckungsliicke von
54 Mrd DM gegentiber gut 6 /2 Mrd DM ein
Jahr zuvor. In den ostdeutschen Landerhaus-
halten betrug das Defizit 12 Mrd DM im
Vergleich zu knapp 2 Mrd DM im zweiten
Quartal 1995. Entscheidend fur den gunsti-
geren Verlauf war in den alten Bundeslan-
dern, daB der Ausgabenzuwachs auf knapp
3% begrenzt wurde. Die Personalausgaben
nahmen nur um 1% % zu. Allerdings hat sich
die im diesjghrigen TarifabschluB far den
dffentlichen Dienst vereinbarte Einmalzah-
lung hier noch nicht niedergeschlagen. Die
Einnahmen erhéhten sich um rund 5 %, wo-
bei der Zuwachs des Steueraufkommens ge-
ringer ausfiel als bislang erwartet. Die neuen
Lander verzeichneten um rund 9%z % héhere
Einnahmen, jedoch durften hierbei Nach-
holeffekte aus dem einnahmeschwaécheren
ersten Quartal eine Rolle gespielt haben. Dem
stand mit gut 62% allerdings auch eine
kraftige Ausweitung der Ausgaben gegen-
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Gemeinden

Kreditaufnahme
insgesamt
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Uber, die sich gleichwohl im Vergleich zu der
im Vorquartal verzeichneten Zuwachsrate
leicht verlangsamte. Die Personalausgaben
erhéhten sich — auch bedingt durch eine wei-
tere Anndherung an das West-Niveau im
Herbst vergangenen Jahres — um 62%. Ins-
gesamt ist freilich zu berlcksichtigen, dabB bei
den Landern sowohl die Einnahmen als auch
die Ausgaben durch die Umstellung des Kin-
derlastenausgleichs sowie die Neuregelung
der Finanzierung des offentlichen Personen-
nahverkehrs im Vorjahrsvergleich um rund
zwei Prozentpunkte ausgeweitet werden.?

Fur die Gemeinden liegen zwar noch keine
Angaben Uber das zweite Quartal vor, doch
zeichnet sich nach den Ergebnissen des ersten
Vierteljahres ein ausgepréagter Sparkurs ab.
Wahrend in den ersten drei Monaten der Zu-
wachs der Ausgaben im Westen nur knapp
1% betrug, sind die Ausgaben im Osten sogar
um gut 1% gesunken. Ausschlaggebend
waren Einsparungen bei den Investitionen,
doch auch die Personalausgaben haben ihr
Vorjahrsniveau kaum Uberschritten. Den Ge-
meinden gelang es damit, ihre Defizite im
ersten Quartal gegenliber dem entsprechen-
den Vorjahrsbetrag zu verringern.

Zur Finanzierung ihrer hohen Defizite haben
die Gebietskorperschaften die Kreditmarkte
stark beansprucht. Im Zeitraum April bis Juli
betrug die Neuverschuldung knapp 34 Mrd
DM, davon wurden allein im Juli 18 Mrd DM
aufgenommen. In den ersten sieben Monaten
des Jahres zusammengenommen wuchs die
Verschuldung um gut 52 Mrd DM im Vergleich
zu fast 31 Mrd DM im gleichen Vorjahrszeit-
raum. Die Gebietskérperschaften beschafften
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskérperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-
Schuld- |titel
schein-  {durch
Ins- Wert- dar- das
Zeit gesamt [papiere ilehen1) |Ausland
1986 + 380, + 49,7 -11,3] + 37,2
1987 + 50,0 + 468 + 36| + 188
1988 + 54,01 + 421 +122]| + ,
1989 + 258 + 329 - 6, + 18,8
1990 2) +112,2] + 90,9 +21,7] + 151
1991 3) +1068 + 71,3 +358]| + 509
1992 +102,4] + 950 + 79| + 594
1993 +159,1 +120,3 +39,3| +109,1
1994 4) + 858] + 456 +40,6 - 20,9
1995 5) ts) + 98,1 + 32,6 +819] + 583
darunter:
1.Vj. - 257 + 132 - 15,6 - 11,9
April/uli ts) + 333} - 58 + 40,1 .
1996
1.Vj. + 1841 + 6,6 +14,3 - 28
April/juli ts) + 3381 + 345 + 7,6 .

1 Einschl. Kassenverstarkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Einschl. DDR-Staatshaushalt
(1. 7. bis 2. 10. 1990). — 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Lander und Gemeinden. Ohne vom Bund Gbernom-
mene Schulden der Bundesbahn. — 4 Ab 1994 einschi.
Bundeseisenbahnvermégen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.
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sich in den Monaten April bis Juli durch den
Verkauf von Wertpapieren netto 34%2 Mrd
DM, wahrend sie in Form von Schuldschein-
darlehen knapp 11%2 Mrd DM aufnahmen.
Andererseits wurden  Geldmarktkredite in
Hohe von gut 32 Mrd DM und Altschulden in
Hohe von fast 82 Mrd DM getilgt.

Weitaus groBter Kreditnehmer war in den
Monaten April bis Juli der Bund, der sich
netto 24 Mrd DM beschaffte. Wahrend die
Ende Marz am Geldmarkt aufgenommenen
kurzfristigen Uberbriickungskredite in Hohe

2 Auf der einen Seite erhalten die Lander einen hoheren
Anteil an der Mehrwertsteuer, um die Gemeinden fir die
Verringerung der kommunalen Lohnsteuereinnahmen in-
folge der Umstellung der Kindergeldzahlungen zu ent-
schadigen, auf der anderen Seite Ubernehmen die Lan-
der vom Bund die Ausgaben fir den ffentlichen Perso-
nennahverkehr und erhalten im Gegenzug Zuweisungen
aus dem Mineralélsteueraufkommen.

Bund und
Nebenhaus-
halte
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Gemeinden

Ungunstigere
finanz-
entwicklung

von gut 32 Mrd DM bis Ende Juli zurlickge-
zahlt wurden, betrug die Neuverschuldung am
Kapitalmarkt 27 2 Mrd DM. Zu diesem Ergeb-
nis trug die gesamte Palette der Wertpapiere
pei. Die erstmalige Ausschreibung sechsmo-
natiger unverzinslicher ~ Schatzanweisungen
(Bubills) im Juli erbrachte netto knapp 11 Mrd
DM. Der Absatz von Anleihen, Bundesobli-
gationen und Bundesschatzbriefen summierte
sich auf netto 21 Mrd DM. Dagegen wurden
Schuldscheindarlehen per saldo getiigt. Die
Nebenhaushalte haben ihre Verschuldung in
den Monaten April bis Juli um insgesamt 1172
Mrd DM reduziert. Der Erblastentilgungsfonds
tilgte in Hohe von 82 Mrd DM Verbindlich-
keiten, die er Mitte 1995 von ostdeutschen
Wohnungsunternehmen Ubernommen hatte.
Dariiber hinaus tilgte der Fonds ,Deutsche
Einheit” 2 Mrd DM. Auch das ERP-Sonder-
vermogen zahlte per saldo 1Y2 Mrd DM zu-
riick, wahrend sich die Verschuldung des Bun-

deseisenbahnvermdgens kaum veranderte.

Die Nettokreditaufnahme der Lander betrug in
den Monaten April bis Juli 202 Mrd DM. Wie
Ublich wurde zwar die Aufnahme von Schuld-
scheindarlehen bevorzugt (netto 17 Mrd DM),
doch wurden dariber hinaus durch den Verkauf
von Landesobligationen und -schatzanweisun-
gen 372 Mrd DM erlost. Die Neuverschuldung
der kommunalen Ebene war mit schatzungs-
weise 1%a Mrd DM verhaltnisméaBig niedrig.

Voraussichtliche Entwicklung im
Gesamtjahr 1996

Die Entwicklung im bisherigen Jahresverlauf
bestatigt die Sorge, daB das Defizit der Ge-
bietskdrperschaften 1996 groBer ausfallen
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kénnte als im vergangenen Jahr, in dem es (in
haushaltsmaBiger Abgrenzung) 110 Mrd DM
betragen hatte. Aufgrund der Haushaltspléne
wiirde sich dagegen insgesamt gesehen ein
ungefahr gleich hohes Defizit ergeben. Zwar
sind die Gebietskorperschaften auf allen
Haushaltsebenen bestrebt, auch durch die
Einfihrung von Ausgabensperren im Haus-
haltsvollzug, den AusgabenfluB méglichst
eng zu begrenzen, doch ist es fraglich, ob die
Ausfalle auf der Einnahmenseite voll ausge-
glichen werden konnen.

Allein die mit dem Jahressteuergesetz 1996
eingefliihrten ErméaBigungen (die Freistellung
des Existenzminimums und die Verbesserung
des Familienleistungsausgleichs) fuhren im
laufenden Jahr saldiert mit Mehrertragen von
2 Mrd DM aus dem Abbau steuerlicher Ver-
glnstigungen zu Mindereinnahmen von 21
Mrd DM; hinzu kommen Ausfélle aufgrund
der Abschaffung des fir verfassungswidrig
erklarten , Kohlepfennigs” in Hohe von rund
8 Mrd DM. Wahrend diese Belastungen
schon in den Haushaltsplanen einkalkuliert
waren, sind neue Liicken durch die weiterhin
enttduschende Entwicklung des Steuerauf-
kommens im bisherigen Jahresverlauf ent-
standen. So fihrte die offizielle Steuerschat-
zung vom Mai auf der Grundlage reduzierter
Wachstumserwartungen? zu dem Ergebnis,
daB die Steuereinnahmen voraussichtlich im
laufenden Jahr um 22 Mrd DM hinter dem im
Oktober vergangenen Jahres geschatzten Be-
trag zurickbleiben werden, der den Haus-

3 Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts im Jahre
1996 wurde mit nominal 2 % und real % % angesetzt im
Vergleich zu nominal 42 % und real 2 2 % in der Schat-
zung vom Oktober 1995.
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haltsplanen weitgehend zugrunde gelegt
worden war.

Nach den nunmehr fir weitere Monate vor-
liegenden Aufkommensdaten ist nicht auszu-
schlieBen, daB die Steuerertrage auch noch
das Ergebnis der Mai-Schatzung verfehlen
werden. Die Steuereinnahmen (ohne Ge-
meindesteuern) sind im ersten Halbjahr um
2,17% (und einschlieBlich des Juli um 2,6 %)
zuriickgegangen, wahrend nach der Steuer-
schatzung fur das Gesamtjahr eine Abnahme
um 1,4% prognostiziert wurde. Vor allem
das stagnierende Aufkommen der Umsatz-
steuer hat bisher die Erwartungen enttduscht.
Auch die Lohnsteuerertrage haben sich
schwacher entwickelt als zunachst erwartet.
Zwar sind die Einnahmen aus der Korper-
doch
dirfte dies gegeniiber den ungunstigen Aus-

schaftsteuer  kraftiger gewachsen,
sichten bei den vorgenannten groBen Steu-
ern weniger ins Gewicht fallen. Allerdings
halt sich das Risiko zusatzlicher Steuerausfalle
angesichts der inzwischen eingetretenen Auf-
hellung der Konjunkturperspektiven in Gren-
zen. Das reale Wirtschaftswachstum kdnnte
nédmlich 1996 insgesamt etwas hoher aus-
fallen als bei der letzten Steuerschatzung mit
%1% unterstellt.

Beim Bund muB aus heutiger Sicht mit einer
Uberschreitung des veranschlagten Defizits
von 60 Mrd DM {nach 502 Mrd DM im
Vorjahr) gerechnet werden. Dabei schlagen
vor allem die Steuerausfalle zu Buche, die
nach der Mai-Schatzung gut 8 Mrd DM#
betragen. AuBerdem wird wegen der weiter-
hin unbefriedigenden Arbeitsmarktlage der
im Haushaltsplan veranschlagte ZuschuB3 an
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Arbeit in Hdhe
von knapp 4% Mrd DM nicht ausreichen.

die Bundesanstalt fir
Um absehbaren Mehrbelastungen ent-
gegenzuwirken, hat der Bundesfinanzmini-
ster bereits im Marz eine Haushaltssperre er-
lassen, mit der Einsparungen in einer GréBen-
ordnung von 5 Mrd DM realisiert werden
sollen. Auch zeichnen sich in einigen Berei-
chen (nicht zuletzt bei den Zinsausgaben)
weitere Minderausgaben ab. Insgesamt ge-
sehen kdnnen aber bisher die Be- und Entla-
stungen noch nicht zuverlassig quantifiziert
werden. Daf3 das Haushaltsdefizit des Bundes
sich im ersten Halbjahr stark ausgeweitet hat,
deutet zwar auf eine Uberschreitung des An-
satzes hin, daraus kann aber wegen der Ub-
lichen, unregelmaBigen Schwankungen im
Haushaltsvollizug nicht auf das AusmaB im
ganzen Jahr geschlossen werden.

Auch die Finanzentwicklung der Lander wird
durch die zu erwartenden Steuerausfalle be-
lastet. Trotz der erkennbaren Bemihungen,
diese durch restriktives Ausgabengebaren im
Haushaltsvollzug moglichst zu kompensieren,
durften die Defizite nicht — wie insgesamt
veranschlagt — auf rund 38 Mrd DM begrenzt
werden. Die Gemeinden bemuhen sich eben-
falls, der Einnahmenschwache durch Einspa-
rungen vor allem im Investitionsbereich zu
begegnen. Ob es gelingt, eine Ausweitung
ihres Defizits Gber den im vergangenen Jahr
erreichten Hochststand von knapp 15 Mrd
DM hinaus zu vermeiden, 1&Bt sich noch nicht
absehen.

4 Hierin sind bereits die im Vergleich zum Plan geringe-
ren Abfuhrungen an den EG-Haushalt als entlastender
Faktor gegengerechnet.

Haushalte der
Lander und
Gemeinden



Anstieg der
Defizitquote

.Programm fir
mehr Wachs-
tum und
Beschéftigung”

Unter EinschluB der Sozialversicherungen, die
1996 nochmals mit einem betrachtlichen De-
fizit abschlieBen dirften, ist aus heutiger
Sicht ein Anstieg des Staatsdefizits in der
Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen auf bis zu 4 % des Bruttoin-
landsprodukts — nach 3,5% im vergangenen
Jahr — nicht auszuschlieBen. Damit ginge die
Defizitquote deutlich Uber die fir den Beitritt
zur Europaischen Wéahrungsunion festgelegte
Obergrenze von 3 % hinaus; auch das Limit
fur den Schuldenstand (60 % des BIP) kénnte
erstmals etwas Uberschritten werden.

Weitere Aussichten

Fur das kommende Jahr wird von der Finanz-
politik eine deutliche Rickfihrung der Defi-
zite angestrebt, die nicht nur erforderlich ist,
um die Kriterien fir den Eintritt in die Wah-
rungsunion zu erfillen, sondern vor allem
auch um die langerfristigen Wachstumsbe-
dingungen der Wirtschaft durch Fortschritte
im Konsolidierungsprozel3 der offentlichen
Haushalte zu verbessern. Zur Absicherung
des Konsolidierungskurses hat die Regie-
rungskoalition im April das ,Programm far
mehr Wachstum und Beschéaftigung” vorge-
legt, mit dem Entlastungen in H6he von an-
néhernd 70 Mrd DM erzielt werden sollen.

Von diesem Betrag sollen fast 20 Mrd DM
durch Einsparungen im o&ffentlichen Dienst
und weitere 15 Mrd DM durch Kirzungen im
Rahmen der Haushaltsplanungen von Bund
und Landern erbracht werden. Durch eine
Verschiebung der fir 1997 vorgesehenen Er-
hdhung des Grundfreibetrages sowie des
Kindergeldes und des Kinderfreibetrages sol-
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len 5 Mrd DM und durch weitere Leistungs-
kirzungen beim Bund und der Bundesanstalt
fur Arbeit 10 Mrd DM eingespart werden.
Mit dem durch diese MalBinahmen zu realisie-
renden Entlastungsvolumen von 50 Mrd DM
soll das Defizit des Bundes einerseits und der
Lander und Gemeinden andererseits um je-
weils 25 Mrd DM gesenkt werden. Darlber
hinaus sollen die gesetzliche Rentenversiche-
rung und die gesetzliche Krankenversiche-
rung um knapp 20 Mrd DM entlastet wer-
den, um den Anstieg der Sozialversicherungs-
beitrdge und damit auch der Lohnzusatz-
kosten zu bremsen.® Flankiert werden sollen
diese MaBnahmen durch eine Umgestaltung
des Steuerrechts, die Beschlissen des Bun-
desverfassungsgerichts zur Vermégen- und
Erbschaftsteuer Rechnung tragt und mit der
auch die Reform der Unternehmensbesteue-
rung fortgefiihrt werden soll. Zu den steuer-
lichen Vorhaben gehéren die Abschaffung
der Gewerbekapitalsteuer, die ErméBigung
der Gewerbeertragsteuer, die Abschaffung
der Vermagensteuer in Verbindung mit einer
Reform der Erbschaftsteuer sowie die schritt-
weise Reduzierung des Solidaritatszuschlags.
Auch nach Bericksichtigung der Gegenfinan-
zierungsmaBBnahmen wirde sich hierdurch
die gesamtwirtschaftliche Steuerlast nach
dem Konzept der Bundesregierung etwas

verringern.

Uber wichtige - Gesetzesdnderungen im
Sozialbereich erfordernde - Elemente des
Programms konnten sich Bundestag und

5 AuBerdem sieht das Programm in einem arbeitsrecht-
lichen Teil eine Einschrankung der Lohnfortzahlung im
Krankheitsfall und eine Lockerung des Kindigungsschut-
zes in kleineren Betrieben vor.

a1
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Bundesrat allerdings nicht einigen; bei Ab-
schluB dieses Monatsberichts befand sich das
parlamentarische Verfahren in der SchluB-
phase. Uber das Jahressteuergesetz 1997 und
das Gesetz zur Reform der Arbeitsforderung
wird gegen Jahresende entschieden. In An-
betracht der durch hohe Defizite und Schul-
den sowie eine drickende Abgabenbe-
lastung gekennzeichneten finanzpolitischen
Ausgangslage und im Interesse einer stabi-
litdtsgerechten und wachstumsférdernden
Finanzpolitik nicht zuletzt im Hinblick auf die
europaische Integration ist es dringend er-
forderlich, daB die von der Regierung ins
Auge gefaBten Haushaltsentlastungen dem
Gesamtvolumen nach realisiert werden; dazu
mussen auch die Lander und Gemeinden bei-
tragen. Gelingt dies, kénnte bei fortschreiten-
der konjunktureller Erholung das Staatsdefizit
auf 3% des Bruttoinlandsprodukts (oder et-
was unter diese Quote) zurlckgefuhrt wer-
den, so daB Deutschland in dem fir den
Eintritt in die Wahrungsunion entscheiden-
den Jahr 1997 das Defizitkriterium erfiillen
wrde.

Der vom Bundeskabinett am 10. Juli verab-
schiedete Haushaltsentwurf 1997 steht ganz
im Zeichen der Sparerfordernisse. Das Aus-
gabenvolumen betragt 440 Mrd DM und
liegt damit um 22 % unter dem fur 1996
veranschlagten Betrag. Die Konsolidierungs-
bemihungen im Etatentwurf werden auch
daran sichtbar, dal3 die Ausgaben um 18 Mrd
DM hinter dem Ansatz der vorjahrigen mittel-
fristigen Finanzplanung zuriickbleiben. Vor
allem von Bedeutung sind die im Rahmen der
Etataufstellung vorgenommenen Kirzungen
bei den einzeinen Ressorts in Hohe von 7 Mrd
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DM sowie die geplanten Einsparungen bei
den arbeitsmarktbedingten Ausgaben, die
einen ZuschufB3 des Bundes an die Bundes-
anstalt erlbrigen sollen.

Eine Verringerung des Ausgabenvolumens ist
um so dringlicher, als auch auf der Einnah-
menseite trotz der vorgesehenen Verschie-
bung der Verbesserung des Familienleistungs-
ausgleichs und der Anhebung des Grund-
freibetrags ein Rickgang um 2% erwartet
wird. Dabei wirkt sich besonders belastend
aus, dal anders als im laufenden Jahr nur
noch geringe Erlése aus Privatisierungen ver-
anschlagt sind. Die nichtsteuerlichen Einnah-
men sinken deshalb um ein Sechstel. Das
Steueraufkommen liegt etwas unter dem Soll
1996, das allerdings noch auf der Uberhoh-
ten Steuerschatzung vom Oktober 1995
basiert (gegenlber dem Ergebnis der Mai-
Steuerprognose fir 1996 ergabe sich ein Zu-
wachs von 3 %).

Im Ergebnis schlieBt der Entwurf mit einem
Defizit von 56%: Mrd DM ab, das um 3%
Mrd DM unter dem im diesjdhrigen Haushalt
veranschlagten Betrag liegt. Die vorjdhrige
mittelfristige Finanzplanung hatte fir 1997
ein Defizit von 49 Mrd DM vorgesehen, wo-
bei freilich noch von einem um 30 Mrd DM
hoheren Steueraufkommen ausgegangen
worden war. Im weiteren Verlauf der Haus-
haltsplanung kommt es nunmehr darauf an,
den Gesamtumfang der vorgesehenen Kiir-
zungen durchzusetzen und dabei insbeson-

dere auf nachhaltige Wirkungen zu achten.

Die zusammen mit dem Haushaltsentwurf vor-
gelegte mittelfristige Finanzplanung des Bun-

Mittelfristige
Finanzplanung



Erfordernis
eines
nachhaltigen
Sparkurses

des setzt die Linie strikter Zurlckhaltung bei
den Ausgaben fort. In den Jahren 1998 bis
2000 soll der Anstieg der Aufwendungen auf
Werte zwischen jahrlich 12 % und 2 /2% be-
grenzt werden und somit betrachtlich hinter
dem angenommenen Wachstum des nomina-
len Bruttoinlandsprodukts von 4% zurlck-
bleiben. Allerdings wird auch bei den Einnah-
men nur eine relativ schwache Zunahme
erwartet, wobei sich 1998 die vorgesehene
weitere Senkung des Solidaritdtszuschlags aus-
wirkt. Das Defizit bildet sich deshalb nur z6-
gernd zuriick. Im Jahre 1999 liegt es mit 552
Mrd DM noch kaum unter dem fur 1997 ver-
anschlagten Betrag, erst im Jahre 2000 ist eine
starkere Abnahme auf 49 Mrd DM einkalku-
liert.

Im Vergleich zu der vorjahrigen mittelfristigen
Finanzplanung, in der der Bund fir das dama-
lige Endjahr 1999 ein Defizit von nur 29 Mrd

hatte,
Haushaltsperspektiven  auch

DM angesetzt stellen  sich  die
mittelfristigen
wegen des fur die kommenden Jahre vorsich-
tiger eingeschatzten gesamtwirtschaftlichen
Wachstums wesentlich ungdnstiger dar. Um so
wichtiger ist es, nicht nur das Einsparvolumen
des ,,Programms fur mehr Wachstum und Be-
schaftigung”  (dessen Entlastungen teilweise
auf das Jahr 1997 begrenzt sind) zu erreichen,
sondern zugleich einen nachhaltigen Sparkurs
zu verfolgen. Dies ist auch deshalb erforderlich,
um mittelfristig Maglichkeiten fur eine spurbare
Senkung der Abgabenlast zu schaffen. Eine
bloBe Umstrukturierung des Steueraufkom-
mens von der direkten zur indirekten Besteue-
rung reicht fur den Erfolg einer wachstums-

orientierten Steuerpolitik nicht aus.
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Sozialversicherungen

Die Rentenversicherung der Arbeiter und Ange-
stellten schlo im zweiten Quartal mit einem
Defizit von 2 V2 Mrd DM ab. Es war damit zwar
um rund 2 Mrd DM geringer als vor Jahresfrist,
doch ist diese Verbesserung in erster Linie auf
die Beitragssatzerhéhung zu Beginn des Jahres
1996 von 18,6 % auf 19,2 % zurlckzufihren.
Wahrend sich fir Westdeutschland ein Uber-
schuB von 22 Mrd DM ergab, erreichte das
Defizit im Osten nahezu 5 Mrd DM.

Die Rentenausgaben nahmen im zweiten Quar-
tal gegentber dem Vorjahr mit 4% (3% im
Westen und 9 % im Osten) weiter deutlich star-
ker zu, als sich dies mit der turnusméaBigen
Rentenanpassung allein erklaren lieBe, was auf
eine anhaltend kraftig zunehmende Anzahl der
Rentenfalle schlieBen 1&Rt. Im Westen waren die
Renten zum 1. Juli 1995 um G,50 %, im Osten
zum 1. Juli 1995 um 2,48 % und zum 1. Ja-
nuar 1996 um 4,38 % angehoben worden. Zur
Jahresmitte 1996 folgte eine Anpassung um
0,95 % im Westen und um 1,21% im Osten,
die ,effektive” Anpassung der Rentenzahlbe-
trage unter Beriicksichtigung der gestiegenen
Beitrdge zur Kranken- und Pflegeversicherung
belief sich auf 0,46 % beziehungsweise 0,56 %.
Die ostdeutsche Eckrente® hat jetzt 82,3 % des
Westniveaus erreicht. In Zukunft werden auch
in Ostdeutschland die Renten nur noch einmal
zur Jahresmitte angehoben, und zwar — wie im
Westen — entsprechend der Nettolohnentwick-
lung des Vorjahres.

6 Die Eckrente ist die Rente, die ein Durchschnittsver-
diener nach 45 Beitragsjahren erreicht.
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Die Einnahmen aus Pflichtbeitragen wuchsen
im zweiten Quartal im Vorjahrsvergleich um
3%, ohne die Beitragssatzerhohung waren
sie nahezu unverandert geblieben, vor allem,
da die Beschéaftigung zuriickgegangen ist und
die neuen Lohntarifabschilsse moderat aus-
fielen. Zugleich stiegen die Beitrage auf Lohn-
ersatzleistungen (insbesondere Arbeitslosen-
geld und -hilfe sowie Krankengeld) kraftig.
Insgesamt erhdhten sich die Beitragseinnah-
men um 7 %. Der Bund leistete im zweiten
Quartal um 7% hohere Zuschiisse als ein
Jahr zuvor, vor allem weil diese an die Ent-
wicklung der durchschnittlichen Bruttover-
dienste im Vorjahr und an den Beitragssatz
gekoppelt sind. Hinzu kommt, daB beim Bun-
deszuschuB3 far die neuen Bundeslander auch
die Entwicklung der Rentenausgaben im
Osten im Vergleich zum Westen berUcksich-
tigt wird.

Fur das Gesamtjahr 1996 erwartet die Bun-
desregierung in ihrem im August vorgelegten
Rentenversicherungsbericht ein Defizit von
fast 5 Mrd DM. Gegeniber 1995 wurde es
sich damit zwar ungefahr halbieren, die aktu-
elle Finanzlage stellt sich aber konjunktur-
bedingt erheblich unglnstiger dar, als dies
bei der Festsetzung des Beitragssatzes fur
1996 im Herbst 1995 vorhergesehen worden
war. Die Schwankungsreserve wird weiter
unter das Soll einer Monatsausgabe sinken;
der Fehlbetrag muB im kommenden Jahr aus-
geglichen werden, womit zusatzlicher Finan-
zierungsbedarf entsteht.

Um die Frahverrentung einzudammen, legte
die Bundesregierung im Maérz den Entwurf

eines ,Gesetzes zur Forderung eines gleiten-

Einnahmen

Voraussicht-
liches Jahres-
ergebnis 1996

MafBnahmen
zur finanziellen
Entlastung



Bundesanstalt
fur Arbeit

den Ubergangs in den Ruhestand” vor; es ist
am 1. August in Kraft getreten. Im Frihjahr
zeichnete sich ab, da3 ohne zusatzliche MaB-
nahmen der Beitragssatz Anfang 1997 auf
etwa 20> % heraufgesetzt werden muBte.
Auch mittelfristig war mit héheren Beitrags-
satzen zu rechnen als im vorigen Jahr ange-
nommen. Dies machte weiteres gesetzgeberi-
sches Handeln dringlich. Im ,Programm fir
mehr Wachstum und Beschéftigung”, nach
dem der Gesamtsozialversicherungsbeitrag bis
zum Jahre 2000 auf unter 40 % zuriickge-
fuhrt werden soll, wurden auch MalBnahmen
zur finanziellen Entlastung der Rentenversi-
cherung vorgesehen; wichtigster Punkt ist die
vorgezogene Anhebung von Regelaltersgren-
zen. Im Rentenversicherungsbericht 1996 er-
wartet die Bundesregierung, daB3 fur 1997
nunmehr ein Beitragssatz von 19,9 % ausrei-
chen wird; er ist im Herbst festzusetzen.

Die bisher in die Wege geleiteten Mafnah-
men andern allerdings nur wenig an den
langfristigen  Finanzierungsproblemen  der
Rentenversicherung. Die Bundesregierung
hat eine Kommission ,Fortentwicklung der
Rentenversicherung” eingesetzt, die bis Ende
1996 Vorschlage erarbeiten soll, wie auch
angesichts der demographischen Entwick-
lung der Generationenvertrag weiterentwik-
kelt werden kann. Ziel ist es, das Gesetz-
gebungsverfahren bis zum Jahresende 1997

abzuschlieBen.

Das Defizit der Bundesanstalt fir Arbeit lag
im zweiten Vierteljahr 1996 mit insgesamt
4, Mrd DM um 12 Mrd DM hoher als ein
Jahr zuvor. Die Ausgaben stiegen um 8 %.
Dabei ist zu berlicksichtigen, daf die Bundes-
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anstalt infolge des Auslaufens der Vorruhe-
standsregelung fir Ostdeutschiand im Vor-
Mrd DM entlastet
wurde. Ohne diesen SondereinfluB3 erhdhten

jahrsvergleich um 2

sich die Ausgaben um 102 %, worin sich vor
allem die gegeniber dem Vorjahr erheblich
ungunstigere  Arbeitsmarktlage widerspie-
gelt.

Im Westen betrug der UberschuB von April
bis Juni gut 4 Mrd DM, verglichen mit 5 Mrd
DM vor Jahresfrist. Die Beitragseinnahmen
wuchsen nur um 1%. Dagegen nahmen die
Aufwendungen far Arbeitslosen- und Kurz-
arbeitergeld um 102 % zu. Hinzu kamen er-
heblich hthere Ausgaben fur die ,aktive Ar-
beitsmarktpolitik”. Die Aufwendungen fir
Aus- und Fortbildung stiegen um 16%2%
und far Arbeitsbeschaffungsmafnahmen um
672 %.

In Ostdeutschland erreichte das Defizit im
zweiten Quartal 8'/2 Mrd DM; das waren /2
Mrd DM mehr als ein Jahr zuvor. Die Bei-
tragseinnahmen waren um 2'.:% geringer
als vor Jahresfrist. Zugleich stiegen die Aus-
gaben flr Arbeitslosen- und Kurzarbeitergeld
um gut ein Drittel. Allerdings gingen die Auf-
wendungen fir ArbeitsbeschaffungsmaBnah-
men und flr Aus- und Fortbildung zusam-
mengenommen um 2% zurlick. Dies ge-
schah jedoch von einem vergleichsweise
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hohen Stand der Férderung aus; dem Betrag
nach wurden fur die ,aktive Arbeitsmarkt-
politik” fast so viel Mittel wie im Westen
eingesetzt.

Im Bundeshaushalt 1996 wurden far den
Ausgleich des Defizits der Bundesanstalt 4>
Mrd DM eingeplant, das sind 22 Mrd DM
weniger als 1995 tatsachlich bendtigt wur-
den. Nachdem das Defizit aber im ersten
Halbjahr um gut 12 Mrd DM héher ausge-
fallen ist als im gleichen Vorjahrszeitraum,
zeichnet sich ein betrachtlicher zusatzlicher
Finanzbedarf gegentber dem Haushaltsan-
satz ab — eine Folge davon, daB sich der
Arbeitsmarkt schwacher entwickelt hat als
bei Aufstellung des Pians angenommen.

Aufgrund der geplanten Entlastungen im
Rahmen des ,Programms fur mehr Wachs-
tum und Beschaftigung” in Héhe von insge-
samt 8 Mrd DM ist fir das Jahr 1997 kein
ZuschuB an die Bundesanstalt fir Arbeit aus
dem Bundeshaushalt mehr vorgesehen. Ein
Teil der Einsparungen soll dadurch erreicht
werden, daB8 der Umfang der aktiven Arbeits-
marktpolitik in den neuen Bundeslandern ab
1997 schrittweise auf das westdeutsche
Niveau — relativ gesehen — verringert wird.
Zur Reform des Arbeitsférderungsgesetzes
hat die Bundesregierung im Juni einen Ge-
setzentwurf vorgelegt.

Zusatzlicher
Finanzbedarf

Planung fur
1997
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Weltwirtschaftliches Umfeld

Nach der vorangegangenen konjunkturellen
Abkuhlung in den Wintermonaten hat sich im
Frihjahr das Wachstum in den Industrielan-
dern wieder beschleunigt. Besonders kraftig ist
die amerikanische Wirtschaft im zweiten Quar-
tal gewachsen, und die meisten westeuropai-
schen Staaten scheinen die Schwachephase, in
die sie nach der Mitte letzten Jahres geraten
waren, Uberwunden zu haben. So Ubertraf die
Industrieproduktion in den Partnerldndern
Deutschlands im zweiten Jahresviertel (fir das
erst vereinzelt Angaben Uber die Entwicklung
des realen Bruttoinlandsprodukts vorliegen)
den Stand des ersten Quartals saisonbereinigt
um ¥2% und das vergleichbare Vorjahrser-
gebnis um 1%2%. In Japan hielt die gesamt-
wirtschaftliche Expansion, die nach dem Ende
der Rezession im vergangenen Jahr eingesetzt
hatte, vermutlich an, jedoch durfte sie sich
deutlich verlangsamt haben.

Die Voraussetzungen daftr, daB der konjunk-
turelle Aufwartstrend in den Industrielandern
anhalt und sich noch verstarkt, sind derzeit
insgesamt gunstig: Die Preisentwicklung be-
wegt sich in ruhigen Bahnen, auch wenn sich
die Teuerungsrate auf der Verbraucherstufe in
den Industriestaaten (ohne Deutschland) zu-
letzt vor allem aufgrund steigender Olpreis-
notierungen leicht auf 2,3 % erhéht hat. Zu-
dem befinden sich die Zinsen am kurzen wie
am langen Ende auf vergleichsweise niedri-
gem Niveau. Die fortschreitende Globalisie-
rung fordert in vielen Landern Strukturver-
anderungen und Investitionen. SchlieBlich
konnten auch von den recht intensiven An-
strengungen zur Konsolidierung der &ffent-
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lichen Haushalte zumindest auf mittlere Frist
mehr und mehr positive Wachstumsimpulse
ausgehen.

Zunehmende Bedeutung als Handelspartner
der Industrienationen erlangen die zum Teil
stark expandierenden Volkswirtschaften der
Dritten Welt und der Reformstaaten Mittel-
und Osteuropas. Wie schon 1995 durften
sich auch 1996 die Ausfuhren in diese Re-
gionen als eine Konjunkturstitze erweisen.
Der OECD-Prognose vom Juni dieses Jahres
zufolge werden die Warenexporte der Mit-
gliedslander dorthin im laufenden Jahr dem
Volumen nach um rund ein Zehntel und
damit nur wenig langsamer als im Vorjahr
zunehmen. Der Importsog aus den Reform-
staaten wird sich aller Voraussicht nach er-
neut auf die westeuropaischen Volkswirt-
schaften konzentrieren.

In den USA hat sich das Wachstum des realen
Bruttoinlandsprodukts im zweiten Quartal
saisonbereinigt gegenlber dem ersten Jah-
resviertel auf gut 1% beschleunigt; im Ver-
gleich zur entsprechenden Vorjahrszeit be-
deutete dies eine Steigerung um reichlich
2Y2%.
wird dadurch jedoch insofern (iberzeichnet,

Die konjunkturelle Grundtendenz

als im Frihjahr Produktionsausfalle, die in
den Wintermonaten durch Streiks in der
Automobilindustrie sowie auBergewdhnlich
widrige Witterungsverhdltnisse in weiten Tei-
len des Landes entstanden waren, zumindest
teilweise wettgemacht wurden. Besonders
ausgepragt war dies in der Bauwirtschaft, so
daB etwa die Wohnungsbauinvestitionen im
zweiten Quartal erheblich hoher waren als
nach dem Jahresbeginn; freilich spiegelt sich
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darin auch die lebhafte Nachfrage nach
Wohneigentum wider, die nicht zuletzt durch
die relativ niedrigen Hypothekenzinsen be-
fligelt worden ist. Vom Privaten Verbrauch
sind im Durchschnitt des zweiten Quartals
ebenfalls expansive Impulse ausgegangen.
Zur Jahresmitte signalisierten die Einzelhan-
delsumsdtze jedoch eine schwéachere Nach-
frage, insbesondere nach langlebigen Ver-
brauchsgltern. Gebremst wurde die Expan-
sion der gesamtwirtschaftlichen Produktion
erneut durch den Leistungsverkehr mit dem
Ausland. Die realen Exporte wuchsen, saison-
bereinigt betrachtet, zwar merklich starker als
am Jahresanfang, aber immer noch schwa-
cher als die Importe, so daB sich der AuBen-
beitrag weiter passivierte. Das wachsende
Angebot aus dem Ausland dirfte mit dazu
beitragen, den Preisdruck gering zu halten.
Die Erzeugerpreise waren jedenfalls im Juni/
Juli lediglich um 2% hoéher als ein Jahr zu-
vor, und die Teuerung auf der Verbraucher-
stufe bewegte sich bisher um die 3 %-
Marke. Dies ist insofern (iberraschend, als die
Lage am Arbeitsmarkt in den meisten Landes-
teilen angespannt ist und die Industriekapazi-
tdten Uberdurchschnittlich stark ausgelastet
sind.

Die japanische Wirtschaft wuchs den bisher
vorliegenden Indikatoren zufolge im Frihjahr
wohl nicht mehr so deutlich wie in den Win-
termonaten, als das reale Bruttoinlandspro-
dukt vor allem aufgrund der AnsttBe aus
dem Konjunkturprogramm vom September
1995 saisonbereinigt um 3% gegenlber
dem letzten Quartal 1995 gestiegen war. Die
im  Durch-
schnitt der Monate April/Juli auf dem Stand

Industrieproduktion stagnierte

Japan



Westeuropa

GroBbritannien

des ersten Jahresviertels, womit sie freilich
das Vorjahrsergebnis um 2 % 0Obertraf. Zur
Verlangsamung trug unter anderem bei, dal3
die privaten Haushalte im Frihjahr weniger
Autos kauften als zuvor. Gestltzt wurde die
Konjunktur durch eine kréftig steigende
Wohnungsbautatigkeit, vermehrte Inlandsbe-
stellungen von AusrUstungsgiitern sowie ein
beachtliches Wachstum der Exporte. All dies
deutet darauf hin, daB sich der Aufschwung
inzwischen selbst tragt und wohl keiner wei-
teren staatlichen AnkurbelungsmaBnahmen
mehr bedarf. Mit dem Jahreswechsel
1995/96 ist der Rickgang des Verbraucher-
preisniveaus zum Stillstand gekommen; im
JulifAugust  belief sich die Teuerungsrate
auf 2%.

In der Europaischen Union mehren sich insge-
samt die Zeichen fir eine allmahliche kon-
junkturelle Erholung. Jedoch verlduft die Ent-
wicklung in den einzelnen EU-Staaten keines-
wegs vollig synchron. Die wirtschaftliche Lage
hat sich in den meisten kleineren Mitglieds-
landern sowie in GroBbritannien am deutlich-
sten verbessert.

Die britische Wirtschaft ist — gemessen am
realen Bruttoinlandsprodukt - im zweiten
Quartal nach ersten Berechnungen um 2%
gegenlber der Vorperiode gewachsen und
hat damit ihr Expansionstempo seit Anfang
1995 nahezu unverdndert beibehalten. Das
Ergebnis vor Jahresfrist wurde zuletzt um gut
1v2% Ubertroffen. Splrbare Wachstumsim-
pulse resultierten im Frihjahr unter anderem
aus der Ausweitung der Olférderung, wohin-
gegen die Wertschépfung des Verarbeiten-
den Gewerbes auf dem Stand des Vorquar-
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tals stagnierte. Die Produktion der Bauwirt-
schaft fiel, saisonbereinigt betrachtet, etwas
niedriger aus als in den Wintermonaten und
auch geringer als vor Jahresfrist. SchlieBlich
wurde die gesamtwirtschaftliche Leistung im
zweiten Quartal dadurch beeintrachtigt, dal
die Wertschdpfung der Landwirtschaft auf-
grund der BSE-Krise stark schrumpfte. Auf
der Nachfrageseite wirkten zunehmende pri-
vate Konsumausgaben erneut in expansiver
Richtung. Ausschlaggebend fur die splrbare
Belebung des Privaten Verbrauchs sind stei-
gende verfugbare Einkommen, hinter denen
nicht zuletzt der beachtliche Ruckgang der
Arbeitslosigkeit steht; in gewissem Umfang
spielt dafur auch die Verbesserung der Ver-
mdgenssituation privater Haushalte, die aus
Wertsteigerungen bei Wohnimmobilien resul-
tiert, eine Rolle. Die Teuerungsrate auf der
Verbraucherstufe hat sich seit Jahresbeginn
von 3% auf gut 2% im Juli zurtickgebildet,
was jedoch im wesentlichen dem Rickgang
der Hypothekenzinsen zuzuschreiben ist.
Ohne diese gerechnet, belief sich der Preisan-
stieg zuletzt unverandert auf knapp 3 %.

In Frankreich war im ersten Vierteljahr 1996
das Wachstum des realen Bruttoinlandspro-
dukts und auch der Industrieproduktion auf-
grund verschiedener Sonderfaktoren relativ
kraftig ausgefallen. Im zweiten Quartal sank
die gesamtwirtschaftliche Erzeugung nach
den noch vorlaufigen Angaben saisonberei-
nigt um 2% unter das zuvor erreichte relativ
hohe Niveau und Uberschritt das vergleichbare
Vorjahrsergebnis um knapp 72 %. Zu den kon-
junkturellen Antriebskraften zéhlte in den
Frihjahrsmonaten die Wohnungsbautatigkeit,
zu deren Belebung auch der Ruckgang der
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langfristigen Zinsen im vergangenen Jahr bei-
getragen haben durfte. Auch das Export-
geschaft war recht lebhaft. Die Ausfuhren
blieben zwar im zweiten Quartal, saisonbe-
reinigt betrachtet, hinter dem durch Sonder-
faktoren Uberh&hten Stand des ersten Jahres-
viertels zurlick, sie lagen aber deutlich Uber
dem Niveau von Ende 1995. Vom Privaten
Verbrauch gingen dagegen keine konjunktu-
rellen AnstéBe aus. Die Kaufbereitschaft der
Verbraucher ist in den zurlickliegenden Mona-
ten unter anderem wohl durch den anhalten-
den Anstieg der Arbeitslosigkeit in Mitleiden-
schaft gezogen worden. Seit dem letzten Tief-
stand im Sommer 1995 nahm die Zahl der
Avrbeitslosen saisonbereinigt um 200 000 Per-
sonen zu, und die Arbeitslosenquote erreichte
im Juli mit 12%4% wieder den Mitte 1994
registrierten Hochststand. Der Verbraucher-
preisindex ist in jingster Zeit von Monat zu
Monat kaum noch gestiegen. Die Verdande-
rung gegeniiber dem Vorjahr, die im Juli bei
2,3% lag, durfte sich wieder vermindern,
wenn die Erhéhung der Mehnwertsteuer zum
1. August 1995 nicht mehr auf die Vorjahrs-
rate durchschlagt.

In Italien hat sich im Frihjahr die Konjunktur-
abschwachung fortgesetzt, die im Herbst
1995 begonnen hatte. Die Industrieproduk-
tion verfehlte, saisonbereinigt betrachtet,
nicht nur den Stand des ersten Quartals um
1%, sondern auch erstmals seit langem wie-
der den vor Jahresfrist, und zwar um 172 %.
Ein Grund fur die unginstige Wirtschaftslage
ist darin zu sehen, daB angesichts der merk-
lich festeren Notierung der Lira an den Devi-
senmarkten der Export viel von seiner Zug-
kraft eingeblfBt hat. Dagegen haben sich die
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Preisperspektiven weiter aufgehellt; die Infla-
tionsrate sank, ausgehend von gut 5% im
Januar, auf 32 % im August.

Deutschland

Produktion und Arbeitsmarkt

Die deutsche Wirtschaft ist im Frihjahr 1996
wieder auf einen Wachstumskurs zurlickge-
kehrt. Ob damit die konjunkturelle Schwa-
che, in die sie in der zweiten Halfte vergan-
genen Jahres geraten war, bereits endgultig
Uberwunden ist, bleibt abzuwarten. Die
strukturellen Probleme der deutschen Wirt-
schaft bestehen fort und werden bei anhal-
tender konjunktureller Erholung allenfalls
{berdeckt.

Im zweiten Quartal stieg das reale Bruttoin-
landsprodukt saison- und kalenderbereinigt
um 1%2% gegenlUber dem ersten Vierteljahr,
als es um 2% gesunken war. Das Ergebnis
des entsprechenden Vorjahrszeitraums tber-
traf die gesamtwirtschaftliche Produktion in
den Frhjahrsmonaten um reichlich 1%.

Die starke Zunahme des Bruttoinlandspro-
dukts gegeniiber dem Vorquarta! Uberzeich-
net freilich die Dynamik der konjunkturellen
Belebung. Zu einem Teil beruht das kraftige
Wachstum namlich darauf, daB sich nach
dem Ende des langanhaltenden kalten Win-
ters die Bautatigkeit in den Frithjahrsmonaten
wieder normalisierte und damit gegenlber
dem vor allem witterungsbedingt niedrigen
Stand im ersten Quartal betrachtlich zunahm.
Angesichts des sehr viel groBeren gesamt-

Reales Brutto-
inlandsprodukt
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *)

Deutschland

x Darunter:
Inland.
Verwen- {Privater Staats-
Zeit BIP dung Verbrauch jverbrauch
in Preisen von 1991, Mrd DM
1995 3.Vj. 758,0 761,5 434,0 151,1
4. Vj. 758,0 762,2 433,0 151,4
1996 1.Vj. 754,4 758,6 435,6 152,4
2. Vj. 765,6 764,6 439,4 155,0
Veranderung gegen Vorquartal in %
1995 3.Vj. 0,0 -0,0 -0,0 1,0
4. Vj. 0,0 0,0 -0,0 0,0
1996 1. Vj. -05 -05 0,5 0,5
2. Vj. 1,5 1.0 1,0 1.5
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1995 3.Vj. 869,5 860,6 496,9 171.,4
4. Vj. 871,9 864,3 498,5 170,6
1996 1.Vj. 8717 864,7 503,5 174,0
2. Vj. 884,3 871,7 510,4 1758
Verédnderung gegen Vorquartal in %
1995 3. Vij. 0,5 0,0 0,5 2,0
4.vij. 0,5 0,5 0,5 -05
1996 1.Vj. -0,0 0,0 1,0 2,0
2.Vj. 1.5 1,0 1,5 1,0

* Revidierte Ergebnisse, die wegen der Kiirze der Zeit-
reihen mit erhdhter Unsicherheit behaftet sind.

Deutsche Bundesbank

wirtschaftlichen Gewichts, das dem Bausek-
tor in den neuen Landern zukommt, hat sich
dies besonders stark auf das ostdeutsche
Bruttoinlandsprodukt ausgewirkt, das saison-
und kalenderbereinigt gegenUber dem ersten
Vierteljahr um nicht weniger als 5% und im
Vergleich zum recht hohen Vorjahrsniveau
um 2> % stieg. In Westdeutschland wuchs
die gesamtwirtschaftliche Produktion um je-
weils rund 1%. In ganz Deutschland ist auf
die Normalisierung der Bautatigkeit — rein
rechnerisch — etwa ein halber Prozentpunkt,
also ein Drittel der Ausweitung der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion zurtickzufthren.
Rund ein Prozentpunkt kann demzufolge als
ein Indiz fur die Starke der konjunkturellen
Belebung im zweiten Vierteljahr 1996 ange-
sehen werden. Die Erholung beschrankte sich
nicht nur auf Westdeutschiand, sondern er-

Aus- AuBen-
rustungen | Bauten beitrag Ausfuhr Einfuhr
64,2 105,7 -3,5 198,9 202,5
64,3 103,4 -4,2 200,4 204,6
64,4 93,8 -43 200,3 204,6
64,6 104,7 0,9 201,9 200,9
-0,0 -10 1,0 -0,0
0,0 -2,0 . 1,0 1,0
0,0 -9,5 . -0,0 0,0
0,5 11,5 . 1,0 -2,0
65,6 122,7 8,9 206,6 197,7
65,9 120,3 7.6 208,1 200,5
66,1 109,2 7.0 208,1 201,1
66,2 120,9 12,6 210,3 197,7
-0,5 - 0,5 . 1,0 -0,5
0,5 -2,0 . 0,5 1,5
0,5 -9,0 . 0,0 0.5
0,0 10,5 . 1,0 -15

streckte sich auch auf die neuen Bundes-
lander. Damit scheint die ostdeutsche Wirt-
schaft im Frihjahr 1996 wieder auf einen
Kurs kraftigeren Wachstums eingeschwenkt

ZU sein.

Trotz Normalisierung und der damit verbunde-
nen sprunghaften Zunahme gegeniiber dem
witterungsbedingt unginstigen Ergebnis des
ersten Quartals bewegten sich die Aktivitaten
im Baubereich in den Frihjahrsmonaten auf
ginem relativ niedrigen Niveau. Zwar ist es
derzeit schwierig, sich nach der Umstellung
der Statistik fur das Bauhauptgewerbe auf EU-
Normen, den damit einhergehenden zeitli-
chen Verzogerungen sowie der Verkleinerung
des Kreises berichtender Unternehmen ein
exaktes Bild von der Lage in diesem Bereich zu
machen. Die verflgbaren Angaben lassen je-
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doch zumindest den SchluB zu, daf3 die Bau-
leistungen in den Monaten April bis Juli deut-
lich hinter dem vergleichbaren Vorjahrsstand
zurUckblieben. Das gilt insbesondere fur die
alten Bundeslénder. Diese Einschatzung wird
durch die Angaben des ifo Konjunkturtests
bestatigt, wonach in Westdeutschland die
Auslastung der betrieblichen Kapazitdten in
diesem Zeitraum erheblich geringer war als

ein Jahr zuvor.
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Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich hinge-
gen im Verlauf der Frihjahrsmonate eine
konjunkturelle Wende zum Besseren hin voll-
zogen. Im Durchschnitt der Monate April bis
Juli weiteten die Industrieunternehmen ihre
Produktion saisonbereinigt im Vergleich zum
ersten Quartal um 1% aus. In Ostdeutschland
wurde die Erzeugung um 8Y2% gesteigert
und damit die aus der ricklaufigen Nach-
frage resultierende Schwéche in den Winter-
monaten Uberwunden. Aber auch im alten
Bundesgebiet wurde in den hier betrachteten
Monaten deutlich mehr produziert als noch
nach dem Jahresbeginn. In einer htheren Be-
anspruchung der betrieblichen Kapazitaten
hat sich die Zunahme der industriellen Ferti-
gung freilich noch nicht niedergeschlagen.
Das zeigen zumindest die entsprechenden Er-
hebungen des ifo Instituts; danach war in
Westdeutschland der Auslastungsgrad im
Juni saisonbereinigt ebenso hoch wie im
Marz und bewegte sich damit weiterhin am
unteren Rand der Zone normaler Nutzung.

Im Gefolge der regeren Geschaftstatigkeit im
Verarbeitenden Gewerbe haben auch indu-
strienahe Wirtschaftsbereiche - etwa der
GroBhandel und die Nachrichtentbermitt-
lung — ihre Aktivitdten ausgeweitet. Die
Dienstleistungsunternehmen erhohten ihre
Wertschopfung im Frihjahr saison- und ka-
lenderbereinigt gegeniber den ersten drei
Monaten um 1%z %, was — gesamtwirtschaft-
lich betrachtet — einem Wachstumsbeitrag
von einem halben Prozentpunkt entsprach.

Die Verstdrkung der Wirtschaftstatigkeit im
zweiten Vierteljahr hat sich — wie zu erwarten —
bisher noch nicht in einer Besserung der Lage

Erzeugung des
Verarbeitenden
Gewerbes

Wertschopfung
des Dienstfei-
stungssektors

Beschaftigung



Arbeitslosigkeft

Export-
nachfrage

auf dem Arbeitsmarkt niedergeschlagen.
Zwar ist die Beschaftigung in den Fruhjahrs-
monaten, saisonbereinigt betrachtet, etwas
gestiegen. Einer ersten vorlaufigen Schatzung
des Statistischen Bundesamtes zufolge waren
im Juni in Deutschland 34,58 Millionen Perso-
nen erwerbstatig; das waren 60 000 mehr als
im Marz (jedoch 300 000 oder 1% weniger
als ein lahr zuvor). Bertcksichtigt man aber
den witterungsbedingt niedrigen Stand der
ersten Monate dieses Jahres, so ist darin wohi
nicht mehr als eine Frihjahrsbelebung auf
dem Arbeitsmarkt zu sehen. Auch der Be-
stand bei der Arbeitsverwaltung registrierter
offener Stellen, der Gbers Jahr unverdndert
blieb, deutet nicht auf eine lebhaftere Nach-
frage nach Arbeitskraften hin.

Spiegelbildlich zur Erwerbstatigkeit hat sich die
Arbeitslosigkeit in jungster Zeit entwickelt.
Mit dem Frihjahrsbeginn nahm die Zahl
der Erwerbslosen ab. Ende August waren
nach Ausschaltung jahreszeitlicher Einflisse
3,94 Millionen Personen als arbeitslos gemel-
det, womit der Stand im Mdrz um 50 000
unterschritten, das vergleichbare Vorjahrs-
niveau aber um rund 325 000 Uberschritten
wurde. Die saisonbereinigte Arbeitsiosen-
guote betrug zuletzt in Deutschland 10,3 %,
in den alten Bundeslandern waren es 9,1 %,
in den neuen 15,2 %.

Nachfragetendenzen

Zur Uberwindung der Konjunkturschwache in
Deutschland trug maBgeblich die Belebung
der Auslandsnachfrage bei. Fir das inzwi-
schen wieder regere Exportgeschaft im Verar-
beitenden Gewerbe spielte unter anderem
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eine wesentliche Rolle, daB sich die starke
DM-Aufwertung vom Frithjahr 1995 deutlich
zurlickbildete; hinzu kam, dal3 die Industrie
zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsfahigkeit
erhebliche Anstrengungen unternommen hat,
mit denen freilich allenfalls ein Teil der Pro-
bleme des Standorts Deutschland Gberwun-
den ist. Zudem ist die lebhaftere Auslands-
nachfrage der konjunkturellen Erholung in
wichtigen Partnerstaaten zuzuschreiben. Vom
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Nachfragetendenzen
saisonbereinigt, vierteljahrlich, log. MaBstab
Volumen, 1991=100
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100
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110
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darunter:
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Gebrauchs- und
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1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der
Statistik gestért.

Deutsche Bundesbank

letzten Vierteljahr 1995 — dem Tiefpunkt — bis
1996
haben die Exportbestellungen saisonbereinigt

zum  Viermonatszeitraum  April/Juli

um 6%2% zugenommen. Die Expansion der
Auslandsauftrage seit Ende letzten Jahres er-
streckte sich — freilich mit unterschiedlicher
Starke — auf alle Hauptbereiche des Verar-
beitenden Gewerbes und schloB auch die ost-
deutsche Industrie ein.
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Zum lebhafteren Exportgeschaft kamen in
den Frihjahrsmonaten 1996 — erstmals seit
Jahresfrist - wieder wachsende Inlandsauf-
trage flr Industrieerzeugnisse. In den Mona-
ten April bis Juli Uberschritten die Bestellun-
gen heimischer Kunden saisonbereinigt das
Niveau des ersten Quartals um 4 %; die Auf-
tragseingdnge insgesamt sind ebenfalls um
4% gestiegen, also deutlich starker als die
Produktion.

Wesentliche AnstdBe gingen im Frihjahr von
der Nachfrage der privaten Haushalte aus.
Damit ist der Private Verbrauch in jlungster
Zeit zu einer Konjunkturstiitze geworden. Da-
gegen durften nachlassende Aktivitditen im
Baubereich, der lange Zeit ein gewichtiger
Wachstumstrager, insbesondere in  Ost-
deutschland, gewesen war, zuklnftig die ge-

samtwirtschaftliche Expansion eher bremsen.

Investitionsgiternachfrage

Die Indikatoren fiir die Nachfrage der Unter-
nehmen nach Investitionsgltern weisen in
unterschiedliche Richtung. Die Inlandsbestel-
lungen bei den Investitionsgiterherstellern im
Verarbeitenden Gewerbe, die seit Mitte letz-
ten Jahres gesunken waren, sind im Jahres-
drittel April bis Juli erstmals wieder gestiegen,
ndmlich saisonbereinigt gegentber dem
ersten Quartal um 4 %; damit erreichten sie
freilich nicht einmal das entsprechende Vor-
jahrsergebnis. Dieser Zunahme der Investiti-
onsbereitschaft ebenso wie der konjunkturel-
len Belebung im allgemeinen stand gegen-
Uber, daB sich — dem ifo Konjunkturtest zu-
folge - im Verarbeitenden Gewerbe das
in den

Stimmungsbild Frihjahrsmonaten

Inlandsnach-
frage nach
Industrie-
erzeugnissen

Infandsbestel-
lungen von
Ausristungs-
gudtern



Gewerbliche
Bauorders

Investitions-
tatigkeit der
Unternehmen

nochmals verschlechtert hat. Sowoh! die ak-
tuelle Geschaftslage als auch die Erwartun-
gen wurden von den befragten Industriefir-
men ungdnstiger eingeschatzt als nach dem
Jahresbeginn. Erst nach der Jahresmitte
haben sich die Perspektiven wieder etwas

aufgehelit.

Dem triben Stimmungsbild der Friihjahrsmo-
nate, das in einem bemerkenswerten Gegen-
satz zur Ausweitung der Auftragseingdnge
und der Industrieproduktion steht, entsprach
schon eher die gleichzeitige Entwicklung der
gewerblichen Bauauftrage, deren Rickgang
sich im zweiten Quartal fortsetzte. Angesichts
beachtlicher unausgenutzter Produktionsre-
serven besteht freilich flrs erste auch nur fir
wenige Unternehmen AnlaBB, eine Erweite-
rung ihrer Kapazititen, die in der Regel mit
der Vergabe gewerblicher Bauauftrage ein-
hergeht, ins Auge zu fassen.

Die Investitionstatigkeit der Produktionsun-
ternehmen ist weiter zdgerlich, auch wenn
ihre Bruttoanlageinvestitionen im zweiten
Quartal saisonbereinigt deutlich Uber den
Stand des ersten Vierteljahres hinausgingen.
Diese Zunahme ist allein auf die bereits er-
wahnte Normalisierung der Bauaktivitdten
zuriickzuftihren, in deren Gefolge auch wie-
der mehr gewerbliche Bauten fertiggestellt
wurden als nach dem Jahresbeginn. Die an-
haltende Schwéche der Investitionstatigkeit
im Unternehmensbereich ist nicht zuletzt
daran zu erkennen, daB die Bruttoanlage-
investitionen nominal und real um 1% hinter
dem vergleichbaren Vorjahrsergebnis zurtick-
blieben.
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Investitionsgliternachfrage
saisonbereinigt, vierteljéhrlich, log. MafB3stab
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1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der
Statistik gestort.

Deutsche Bundesbank

Im Wohnungsbau und im ¢ffentlichen Bau
war die Nachfrage nach dem Ende des lan-
gen kalten Winters, der auch die Auftragsver-
gabe beeintrachtigt hatte, wieder lebhafter.
Im zweiten Vierteljahr Gberschritten die Woh-
nungsbauorders den Stand der ersten drei
Monate um ein Zehntel; gegentber dem ent-
sprechenden Vorjahrszeitraum bedeutete dies
eine Steigerung um 5%. Die Zunahme kon-
zentrierte sich auf Ostdeutschland; hier ver-
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buchten die Bauunternehmen, saisonberei-
nigt betrachtet, 16 % mehr Wohnungsbau-
auftrage als im ersten Quartal und fast ein
Zehntel mehr als vor Jahresfrist. Der Grund
fir die sprunghafte Zunahme ist wohl vor
allem darin zu sehen, daB die Sonderab-
schreibungen fur Wohngebaude Anfang
nachsten Jahres eingeschrankt und deshalb
Projekte zeitlich vorgezogen werden. In den
alten Bundeslandern stieg die Nachfrage
nicht so stark. Die Auftrage waren im zweiten
Quartal saisonbereinigt aber deutlich hoher
als im ersten und erreichten wieder den
Stand vom Ende vergangenen Jahres; das
vergleichbare Vorjahrsergebnis wurde um
rund 3 % Uberschritten.

Ahnlich unterschiedlich wie im Wohnungs-
bau verhielt es sich in jungster Zeit mit der
Vergabe von Bauauftragen der offentlichen
Hand. In Ostdeutschland stiegen die staat-
lichen Bauorders saisonbereinigt gegeniiber
dem ersten Vierteljahr um fast ein Zehntel; sie
waren damit um 2%2% hdoher als ein Jahr
zuvor. Demgegentber hat die Nachfrage in
Westdeutschland saisonbereinigt gegentiber
den Wintermonaten wesentlich weniger zu-
genommen und blieb um 8% hinter dem
Vorjahrsstand zurlck.

Verbrauch, Einkommen und Ersparnis der
privaten Haushalte

Die Verbrauchskonjunktur war anscheinend
bis zuletzt besser, als Einzelmeldungen ver-
muten lassen. Dies gilt auch schon fur das
vergangene Jahr, wie der jetzt vom Statisti-
schen Bundesamt veréffentlichte umfassen-
dere Index fur den Einzelhandelsumsatz er-
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kennen 1aBt, der freilich nur bis zum Ende
vorigen Jahres vorliegt. Danach sind 1995 die
Kaufe der privaten Haushalte — entgegen
dem bisher verfligbaren enger abgegrenzten
Indikator — nicht gesunken, sondern um 2 %
gestiegen (was in seinen Rickwirkungen auf
den Privaten Verbrauch in den Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen schon weit-
gehend antizipiert worden war).

In jlngster Zeit mehren sich die Anzeichen
dafdr, daB die Konsumkonjunktur nicht zuletzt
aufgrund der seit Januar eingetretenen steuer-
lichen Entlastungen an Fahrt gewinnt. So
haben die Pkw-Neuzulassungen flr Private
nach dem schwachen Start zum Jahresbeginn
im zweiten Vierteliahr 1996 saisonbereinigt
um fast 2 % zugenommen, womit sie das ent-
sprechende Vorjahrsniveau um 5% (bertra-
fen. Vermehrt gefragt waren auch Dienstlei-
stungen, wenngleich die Ausgaben fUr Ferien-
reisen ins Ausland von April bis Juni nach Aus-
schaltung jahreszeitlicher Einflusse nicht héher
waren als in den vorangegangenen drei Mo-
naten. Insgesamt haben die Konsumausgaben
im zweiten Vierteljahr das durch witterungs-
bedingte Mehrausgaben hohe Niveau des Vor-
quartals saison- und kalenderbereinigt nominal
um 172% " und real um 1% Ubertroffen. Ge-
genUber dem Vorjahr war das Plus mit 32 %
beziehungsweise 1% ebenfalls beachtlich. Von
daher Uberrascht es nicht, daB bei den heimi-
schen Herstellern von Verbrauchs- und Ge-
brauchsgutern in den Monaten April bis Juli,
saisonbereinigt betrachtet, erstmals seit lan-
gerem vermehrte Bestellungen aus dem Inland
eingingen.

1 Nur saisonbereinigt 1 %.
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Einkommen

Weftmarkt-
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stoffe und
Energie

Nach der sprunghaften Ausweitung durch die
zum Jahresbeginn in Kraft getretenen steuer-
lichen Entlastungen hat sich der Einkom-
mensspielraum der privaten Haushalte in den
Frihjahrsmonaten weiter vergroBert. So ist
das Masseneinkommen (das die Netto-
Arbeitseinkommen und die Einkommens-
tibertragungen von offentlichen Haushalten
umfaBt) saisonbereinigt im zweiten Viertel-
jahr 1996 gegeniber dem Vorguartal um
V2% gestiegen. Die Lohn- und -gehalts-
summe war zwar, brutto wie auch netto be-
trachtet, nicht hoher als im ersten Jahres-
viertel, was in erster Linie mit den moderaten
Tarifabschlissen der diesjahrigen Lohnrunde
zusammenhing. Dem standen aber ver-
mehrte Einkommenstransfers aus 6ffent-
lichen Kassen gegentber. Auch die Geldver-
mogenseinkinfte und die Privatentnahmen
sind kraftig gewachsen, so daf3 das gesamte
{nominale) Verfligbare Einkommen der priva-
ten Haushalte im zweiten Quartal saisonbe-
reinigt den Stand des ersten Vierteljahres um
1% und das vergleichbare Vorjahrsniveau um
32 % Ubertraf. In gleichem AusmaB weite-
ten die privaten Haushalte — wie geschildert —
ihre Konsumausgaben aus; die Sparguote,
die sich saisonbereinigt auf 122% belief,
hat sich sowohl| gegentber dem ersten Quar-
tal als auch im Vergleich zum entsprechenden
Vorjahrszeitraum nicht veréndert.

Preise

Das Preisklima in Deutschland blieb bis zu-
letzt ruhig. Auf den internationalen Markten
fir Rohstoffe und Energie haben sich die
Preise in jiungster Zeit in unterschiedliche
Richtung entwickelt. Die Dollarnotierungen
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Zur Preisentwicklung

1991=100, saisonbereinigt, log. MaBstab
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104
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1 HWWA-index der Rohstoffpreise; DM-Ba-
sis; nicht saisonbereinigt. — 2 Iniandsab-
satz. — 3 Saisonbereinigung mit erhohter
Unsicherheit behaftet.
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fur Industrierohstoffe und Nahrungsmittel
sind weiter gefallen; demgegentber haben
sich Rohd! und Mineraldlerzeugnisse deutlich
verteuert. Gleichzeitig notierte die D-Mark im
Vergleich zum Dollar wieder fester. Insgesamt
hat der HWWA-Index fur Rohstoffe und Ener-
gie, in D-Mark gerechnet, im Juli und August
gegenlber dem relativ niedrigen Stand im
Juni spirbar angezogen; er lag damit aber
weiterhin unter dem Niveau von April und
Mai.

Von der auBenwirtschaftlichen Seite insge-
samt gingen um die Jahresmitte keine sto-
renden EinflUsse auf die Preisentwicklung im
Innern aus. Die Einfuhrpreise blieben im Juli
saisonbereinigt gegenlber Juni unverdndert
und lagen damit etwas unter dem Niveau
nach dem Jahresbeginn; zuletzt waren Im-
portgiter lediglich um 2% teurer als vor
Jahresfrist. Auf der industriellen Erzeuger-
stufe herrscht praktisch schon seit langerem
Stabilitat; daran hat sich auch in jungster Zeit
nichts gedndert. Die Vorjahrsrate belief sich
im Juli auf — 0,8 %; in dem Ruckgang schlug
sich die Streichung des Kohlepfennigs zu Be-
ginn des laufenden Jahres nieder. Das ge-
samtwirtschaftliche Baupreisniveau hat sich
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im zweiten Vierteljahr saisonbereinigt gegen-
Uber dem ersten Quartal nochmals vermin-
dert. Ubers Jahr sind damit die Preise fur
Bauleistungen stabil geblieben.

Auch auf der Verbraucherstufe war die Preis-
entwicklung in den letzten Monaten recht
verhalten. Im August lag der Preisindex fur
die Lebenshaltung aller privaten Haushalte in
Deutschland um 1,4% hoher als ein Jahr
zuvor. Im Juli hatte diese Rate 1,6% be-
tragen. Der Grund fur die ErmaBigung ist
darin zu sehen, daBB im Vorjahrsvergleich der
Effekt der seit August 1995 wirksamen Erhéd-
hungen der Mieten in Ostdeutschland (die
damit starker an die Kosten der Wohnungs-
nutzung angeglichen wurden) entfallen ist.
Damit verringerte sich in den neuen Bundes-
l&ndern die Teuerungsrate von 3,0% im Juli
auf 1,8% im August. In Westdeutschland
war der Verbraucherpreisindex zuletzt um
1.4 % hoher als vor Jahresfrist. Nach 1,3%
im Juli bedeutet dies eine leichte Zunahme,
die unter anderem damit zusammenhangt,
daBB die saisontblichen Preisriickgdnge bei
Nahrungsmitteln in diesem Sommer geringer
ausfielen als im letzten. Zudem haben sich
bestimmte Dienstleistungen kréaftig verteuert.

Verbraucher-
preise
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Nach der weitgehenden Korrektur der Auf-
wertung der D-Mark vom vergangenen Jahr
und den vor allem dadurch entspannteren
Wettbewerbsverhaltnissen hat sich die Ex-
porttatigkeit der deutschen Wirtschaft in den
Frihjahrsmonaten wieder belebt. Gemessen
an der bereits seit der Jahreswende deutlich
aufwartsgerichteten Auslandsnachfrage fiel
der Anstieg der Lieferungen deutscher Firmen
in das Ausland bislang allerdings noch recht
moderat aus.

Bei ebenfalls leicht gestiegenen Importen
belief sich der deutsche AuBenhandelsiber-
schuB im zweiten Vierteljahr, ebenso wie im
Vorquartal, auf saisonbereinigt knapp 23 Mrd
DM. Gleichzeitig hat aber das zusammenge-
faBte Defizit der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen mit dem Ausland um 62 Mrd
DM auf 32 V> Mrd DM zugenommen, so daf3
die Leistungsbilanz insgesamt im zweiten
Quartal dieses Jahres mit einem Minus von
10 %2 Mrd DM abschioB, verglichen mit 4 Mrd
DM im ersten Quartal. Héhere Kapitalertrags-
ausgaben und insbesondere héhere Ubertra-
gungen an das Ausland haben im wesent-
lichen dazu beigetragen.

Leistungsbilanz im einzelnen

Uberblick

Im zweiten Vierteljahr 1996 stiegen die deut-
schen Warenausfuhren gegenldber dem
vorangegangenen Dreimonatszeitraum dem
Wert nach und saisonbereinigt um knapp
1%, nachdem sie in den beiden Quartalen
zuvor auf dem (verhaltnisméaBig hohen) Stand
vom Herbst 1995 stagniert hatten. Die leb-
haftere Ausfuhrtatigkeit kam nicht unerwar-
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AuBenhandel und
Leistungsbilanz

saisonbereinigt, vierteljghrlich
Mrd DM

190 log. MaBstab
AuBenhandel

180

170 Ausfuhr

(fob)

160

" Einfuhr
(cif)

150

140 I Mrd DM
lin. MaBstab +30
Saldo ¢
+20
+10
; 0
1)
+10
Dienstleistungen
0
- 10
-2
Erwerbs- und Vermogenseinkommen
+10
\ °

Laufende Ubertragungen

Leistungsbilanz

1992 1993 1994 1995 1996
1 Ab Januar 1993 Ergebnisse durch Ande-
rung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet.

Deutsche Bundesbank
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tet. Seit Ende vorigen Jahres ist die Auslands-
nachfrage bereits wieder nach oben gerichtet
und hat bis zuletzt zugenommen. So Uber-
trafen die Auftragseingange aus dem Aus-
land im Verarbeitenden Gewerbe, auf das im
allgemeinen mehr als 90% der gesamten
deutschen Warenexporte entfallen, im Vier-
monatszeitraum April/Juli 1996 ihren kon-
junkturellen Tiefstand vom vierten Quartal
vorigen Jahres sowoh! dem Wert als auch
dem Volumen nach um 6 /2 %. Grundsatzlich
ist ein derartiger Vorlauf der Auslandsbestel-
lungen vor den entsprechenden Lieferungen
nicht ungewdhnlich. Allenfalls das AusmaB
der Diskrepanz ist bemerkenswert. Es a3t fur
die ndchsten Monate einen weiteren Fort-
gang der Aufwartsbewegung bei den Aus-
fuhren erwarten. Dafur spricht auch, daB sich
die Exporterwartungen in der Industrie laut
dem ifo Konjunkturtest in den letzten Mona-
ten (Mai bis Juli) deutlich verbessert haben.
Offensichtlich findet hierin das glnstigere
Umfeld seinen Niederschlag, das die deutsche
Exportwirtschaft auf wichtigen Absatzmark-
ten mittlerweile wieder vorfindet. Jedenfalls
hat sich die internationale Wettbewerbsfahig-
keit deutscher Produkte nach der weitgehen-
den Entzerrung der Wechselkursrelationen
merklich verbessert.

Genauere und detailliertere Angaben tber die
Ausfuhrentwicklung und die Wettbewerbs-
lage auf einzelnen Maérkten liegen jedoch
noch nicht vor. Das gilt insbesondere fur
die regionale Aufgliederung des deutschen
AuBenhandels, welche die Schwerpunkte der
Exportbelebung erkennen lieBe und damit zu-
mindest gewisse Anhaltspunkte tber die da-
liefern

hinter stehenden Wachstumskrafte

Regional-
struktur der
Exporte



Einfuhren

kénnte. Soweit die Zahlen reichen (April die-
ses Jahres), kamen die starksten expansiven
Impulse fir die deutschen Ausfuhren sowohl
aus den mittel- und osteuropaischen Reform-
landern als auch aus einigen Industrielandern,
die ein im internationalen Vergleich gesehen
Uberdurchschnittliches  Wirtschaftswachstum
zu verzeichnen hatten. So nahmen die mittel-
und osteuropdischen Transformationslander
im Zeitraum Januar bis April 1996 gegeniber
September bis Dezember 1995 gut 10%
mehr Waren aus Deutschland ab. Unter den
Industrieldndern sind vor allem die Lieferun-
gen nach Japan kraftig gewachsen (um
122 %), wo sich die Wirtschaft in den ersten
Monaten dieses Jahres spurbar erholt hat. Im
Handel mit einigen wichtigen Handelspart-
nern in Europa wurden von der deutschen
Exportwirtschaft ebenfalls Oberdurchschnitt-
liche Zuwachsraten erzielt, wie beispielsweise
mit Spanien (3V2%), GroBbritannien (2 %)
und ltalien (1%2%). Dagegen sind die Aus-
fuhren nach Frankreich, Deutschlands wichtig-
stem Handelspartner, im gesamten Vergleichs-
zeitraum saisonbereinigt gesunken (- 32 %).
Auch in die Entwicklungslander konnten zu-
letzt weniger Waren abgesetzt werden
(- 5%), und die Lieferungen nach China, die
allerdings starken Schwankungen unterliegen
und Uberdies von relativ geringem Gewicht in
den gesamten deutschen Ausfuhren sind, san-
ken in den ersten vier Monaten dieses Jahres —
nach starken Zuwachsen im Verlauf des ver-
gangenen Jahres — um fast ein Drittel.

Analog zur Ausfuhrentwicklung war auf der
Einfuhrseite ebenfalls eine leichte Belebung zu
verzeichnen; die wertméaBigen Importe erhh-
ten sich, nach Ausschaltung der Saisonein-

Regionale Entwicklung
des AuBenhandels

Januar bis April 1996; saisonbereinigt

Deutsche
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Saldo
in Mrd
Ausfuhr {Einfuhr DM 1)
Veranderung
gegeniiber
September bis Jan./
Landergruppe/ Dezember 1995 Apr.
Land in % 1996
Industrielander + 027 + 1,0 231
EU-Lander - 051 + 23 21,2
darunter:
Belgien/Luxemburg - 51 - 2.2 1.3
Frankreich 2) - 341 + 23 3,4
GroBbritannien + 2,0 + 7,5 57
Italien + 16] + 52 0,9
Niederlande - 1,1 + 2,2 - 0,1
Spanien + 35 + 10,8 1,6
Sonstige
Industrieldander + 2,1 - 23 1,9
darunter:
USA + 33| - 68 3,7
Japan +12,3 + 5,1 - 51
Reformlander + 36} - 24 1,0
darunter:
Mittel- und
osteuropaische
Reformlander +102; + 00 2,8
China -30,2 - 17 - 2,7
Entwicklungslédnder - 521 - 286 6,8
darunter:
OPEC-Lander - 891 +206 1,0
Sudostasiatische
Schwellenlander + 00 - 7,0 2,6
Alle Lander - 09 - 1,1 32,1

* AuBenhandel der Bundesrepublik Deutschland nach
neuem Gebietsstand. — 1 Die saisonbereinigten Salden
sind mit einem erheblich gréBeren Unsicherheitsbereich
behaftet als die Grundreihen, aus denen sie gebildet
werden. Differenzen in den Summen bedingt durch
getrennte Saisonbereinigung und durch Runden der
Zahlen. — 2 Ohne Luftfahrzeuge.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
19951) {1996 1)
Position 2.Vi. V. 2.Vj.
I. Leistungshilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 183,5 183,9 187,1
Einfuhr {cif) 159,3 163,1 162,5
Saldo + 2421 + 208 + 247
nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 182,7] 18491 186,22
Einfuhr (cif) 1603 1620 163,4
2. Ergdnzungen zum Waren-
verkehr 2) - 12t~ 093 - 08
3. Dienstieistungen
Einnahmen 29,3 31,9 325
Ausgaben 438 42,5 46,1
Saldo - 1451 - 106} - 136
4. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen (Saldo) + S50 - 160+ 01
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 48 10,7 54
Eigene Leistungen 19,0 22,0 21,0
Saldo - 1421 - 113 - 156
Saldo der Leistungshilanz - 07{- 371 - 52
II. Vermogensibertragungen
Fremde Leistungen 0,2 1,4 1,0
Eigene Leistungen 26 03 0,5
Saldo - 241+ L1+ 05
1ll. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: )
Direktinvestitionen - 136~ 78}- 97
Deutsche Anlagen
im Ausland - 146 - 97]- 82
Auslandische Anlagen
im Inland + 10(+ 19§- 15
Wertpapiere 3) + 2181+ 1331 + 219
Deutsche Anlagen
im Ausland - 142 - 21,1 - 94
Auslandische Anlagen
im Inland + 3603+ 3431 + 313
Kreditverkehr 3} - 48+ 159 - 30
Kreditinstitute + 391+ 3297+ 46
langfristig + 1121+ 1017+ 50
kurzfristig - 73}+ 28] - 04
Unternehmen und
Privatpersonen - 33i{-109]- 49
langfristig - 151+ 01{- 01
_ kurzfristig - 181 - 110§ - 48
Offentliche Stellen - 54i- 61{- 27
langfristig - 111 - 36}- 02
kurzfristig - 421 - 241 - 25
Sonstige Kapitalanlagen - 08}- 07{- 09
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 261+ 207, + 83
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) + 721 - 1701 - 44
V. Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) %
(+1E+01+ V) + 671+ 1,01- 08

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Hauptsachlich Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rlickwa-
ren. — 3 Ohne Direktinvestitionen. — 4 Ohne SZR-Zuteilung und
bewertungsbedingte Veranderungen.
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flisse, im zweiten Vierteljahr 1996 gegeniiber
dem Vorquartal um knapp 1%. Unter Berlick-
sichtigung der im Durchschnitt weitgehend
stabil gebliebenen Einfuhrpreise ergibt sich
auch in realer Rechnung ein ahnliches Bild.
Die in jingerer Zeit wieder lebhaftere Binnen-
nachfrage hat sich in etwas héheren Waren-
bezligen aus dem Ausland niedergeschlagen.
Einer differenzierteren Analyse der Einfuhr-
tatigkeit der letzten Monate stehen freilich,
wie bei den Ausfuhren, die fehlenden aktuel-
len Angaben Uber die Warenstruktur und die
regionale Zusammensetzung der Importe im
Wege.

Wie bei den Ausfuhren reichen die vorliegen-
den Angaben nur bis zum April dieses Jah-
res. Danach wurden im Viermonatszeitraum
Januar bis April, bei insgesamt leicht riick-
laufigen Importen, vor allem die Bezlige aus
den Mitgliedsldndern der EU erhdht (saison-
bereinigt um 2% gegenlber dem Zeit-
raum September/Dezember 1995). Hohe Zu-
wachsraten wiesen insbesondere die Einfuh-
ren aus Spanien (11%), GroBbritannien
(72 %), Italien (5 %) und Frankreich (2 2 %)
auf. Der auBerordentlich starke Zuwachs der
wertmaBigen Einfuhren aus den OPEC-Lan-
dern (20%2%) spiegelt zum Teil die infolge
des unginstigen Winterwetters gestiegenen
Erdélimporte wider; vor allem durfte sich
darin aber der steile Anstieg der Olpreise nie-
derschlagen, die im Durchschnitt der ersten
vier Monate dieses Jahres ihren Vergleichs-
wert vom letzten Jahresdrittel 1995 um rund
18 % Ubertrafen. Saisonbereinigt zuriickge-
gangen sind dagegen die Einfuhren aus den
(-6 %),
und zwar insbesondere aus den stdostasiati-

sonstigen  Entwicklungslandern

Regional-
struktur der
importe



.Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen

Dienst-
leistungen

Reiseverkehr

schen Schwellenlandern (-7 %), aus denen
zuvor die Bezlige besonders kraftig gesteigert
worden waren. Auch aus den Vereinigten
Staaten wurde knapp 7 % weniger impor-
tiert, wobei die Kraftigung des US-Dollar seit
dem Frihjahr 1995 eine Rolle gespielt haben
dirfte.

Nach einem vorubergehenden Riickgang des
Defizits der ,,unsichtbaren” Leistungstransak-
tionen in Form von Dienstleistungsausfuhren
und -einfuhren sowie grenziberschreitenden
Faktorleistungen und laufenden Ubertragun-
gen im ersten Vierteliahr 1996 hat sich der
Minussaldo in diesem Teiloereich der deut-
schen Leistungsbilanz im zweiten Quartal die-
ses Jahres wieder erhéht. In saisonbereinigter
Rechnung stieg das Defizit von 26 Mrd DM
im ersten Vierteljahr ‘auf 32%2 Mrd DM im
zweiten Quartal und erreichte damit wieder
annahernd den gleichen Wert wie im letz-
ten Vierteljahr 1995. Ausschlaggebend dafir
waren hohere Ausgaben bei den laufenden
Ubertragungen und gestiegene Kapitaler-
tragszahlungen an das Ausland.

Das traditionell hohe deutsche Defizit im
Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland be-
wegte sich im zweiten Vierteljahr mit saison-
bereinigt knapp 14 Mrd DM in der gleichen
GréBenordnung wie im Vorquartal und wie
vor einem Jahr. Das Minus in diesem Bereich
der Leistungsbilanz ist weitgehend auf den
Reiseverkehr zurickzufiihren, dessen Defizit
im Berichtszeitraum mit fast 13 Mrd DM rund
/2 Mrd DM geringer ausfiel als im ersten
Vierteljahr 1996, wahrend sich die dbrigen
Transaktionen im  grenzUberschreitenden
Dienstleistungsverkehr im zweiten Quartal -
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wie schon seit langerem — weitgehend aus-
geglichen haben. Der geringfligige Ruckgang
des Reiseverkehrsdefizits ist zum einen mit
einer leichten Zunahme der Reiseverkehrsein-
nahmen zu erklaren, die im zweiten Quartal
um %a Mrd DM auf gut 6 Mrd DM anstiegen.
Im gesamten ersten Halbjahr nahmen sie um
4% % gegenlUber der ersten Jahreshélfte
1995 zu. Dies ist um so bemerkenswerter, als
die deutschen Einnahmen aus dem Reisever-
kehr in den Jahren 1991 bis 1995 praktisch
stagnierten. Moglicherweise haben die Ab-
wertung der D-Mark seit dem vergangenen
Herbst und die damit verbundene Verbilli-
gung von Reisen nach Deutschland zu dieser
Entwicklung beigetragen. Zum andern sind
die Reiseverkehrsausgaben im zweiten Vier-
teljahr 1996 saisonbereinigt leicht gesunken
(um %a Mrd DM), sie erreichten knapp
19 Mrd DM. In realer Rechnung dirfte der
Ruckgang der Reiseverkehrsausgaben noch
etwas groBer ausgefallen sein, da die deut-
liche Abwertung der D-Mark seit Herbst 1995
zunehmend die Urlaubskassen deutscher
Touristen im Ausland belastet.

Die Verteuerung von Auslandsreisen durch
die Abschwachung der D-Mark spiegelte sich
im zweiten Vierteljahr in den nach Lander-
gruppen aufgegliederten Reiseverkehrsaus-
gaben wider. Die Ausgaben deutscher Rei-
sender stiegen — teils sehr kraftig — in den-
jenigen Landern, deren Wahrungen in den
letzten Monaten gegentber der D-Mark be-
sonders deutlich an Wert gewannen. Bei-
spielsweise gaben deutsche Touristen im
zweiten Vierteljahr 1996 in Italien 10 % mehr
aus als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Starke
Zuwéchse bei den deutschen Reiseverkehrs-
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Revisionen in der Zahlungsbilanz

Nach der Anderung in der Systematik der
deutschen Zahlungsbilanz vom Marz 1995
sind einige weitere Anpassungen an das neue
Konzept des IWF sowie an die Methodik der
europdischen Zahlungsbilanzstatistik vorge-
nommen worden. Sie werden erstmals in dem
Beiheft Zahlungsbilanzstatistik zum Monats-
bericht August 1996 prasentiert.” Dabei ist die
Zahlungsbilanz - analog zu den Umstellungen
im letzten Jahr — rtckwirkend bis zum Jahr
1971 korrigiert worden.

Die bedeutendste Anderung betrifft die neue
Abgrenzung des grenztliberschreitenden Rei-
severkehrs. Der Reiseverkehr umfa3t nunmehr
auch alle Kaufe von Waren im Zusammen-
hang mit Reisen Uber die Grenze. Gegentber
dem bisherigen Ausweis enthalt der Reisever-
kehr daher zuséatzlich vor allem zwei Kompo-
nenten, die in der Vergangenheit dem Waren-
verkehr zugeordnet waren, und zwar den
sogenannten Grenzwarenverkehr und die
Warenkaufe der Ein- und Auspendler. Insbe-
sondere die Einnahmen und Ausgaben im
kleinen Grenzverkehr mit den unmittelbaren
Nachbarldndern haben in den letzten Jahren
starker an Bedeutung gewonnen. Die Ande-
rungen in der Erfassung fuhrten zu einer Zu-
nahme der Reiseverkehrsausgaben und -ein-
nahmen, der Saldo des Reiseverkehrs dnderte
sich jedoch relativ wenig. Im Jahre 1995 nah-
men die Ausgaben aufgrund der gednderten
Erfassung um 3,8 Mrd DM zu, und die Ein-
nahmen stiegen um 4,9 Mrd DM.? Das Defizit

1 Siehe auch die ausfuhrlicheren Erlauterungen zu den
Revisionen in der Zahlungsbilanz im Statistischen Beiheft 3,
Zahlungsbilanzstatistik, August 1996. S. 110 f. — 2 Die
Zunahme der Reiseverkehrsausgaben infolge von Waren-
kdufen deutscher Reisender im Ausland konzentrierte sich
im wesentlichen auf die Niederlande (1% Mrd DM), Frank-
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im Reiseverkehr sank dadurch um 1 Mrd DM
auf 49'% Mrd DM.

Neben den Anderungen im Reiseverkehr er-
gaben sich eine Reihe weiterer, quantitativ
weniger bedeutsamer Anderungen in der
Zahlungsbilanz. Die Lohn- und Gehaltszahlun-
gen an die bei ausldandischen militarischen
Dienststellen beschéaftigten Inlander, die bis-
her in der Position ,Regierungsleistungen” als
Dienstleistungseinnahmen erfa3t waren, wer-
den jetzt als Erwerbseinkommen behandelt.
In Anpassung an die Praxis in den Volkswirt-
schaftlichen
auBerdem die Zahlungen des Bundes an die
(friher) in Berlin stationierten ausldndischen
Truppen bei den Laufenden Ubertragungen

Gesamtrechnungen  werden

und deren Ausgaben zum Beispiel als Er-
werbseinkommen inléndischer Bediensteter
oder als Dienstleistungseinfuhr erfaBBt. Die
Einnahmen und Ausgaben im Ruckversiche-
rungsgeschaft werden in Zukunft ebenso wie
in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen vollstandig den Dienstleistungen zuge-
rechnet, wahrend die Pramien und Entschadi-
gungen vorher bei den Laufenden Ubertra-
gungen ausgewiesen wurden. SchlieBlich wur-
den weitere kleinere Korrekturen in der
Zahlungsbilanz durchgefihrt, bei denen es
sich insbesondere um Anderungen bei den
Kapitalertragsteuereinnahmen aufgrund ver-
anderter Quellensteuersatze sowie Korrektu-
ren bei den Ergédnzungen zum Warenverkehr
handelt.

reich (1 Mrd DM) sowie Osterreich und die Schweiz (jeweils
¥ Mrd DM). Auf der Einnahmeseite schlugen die Waren-
ké&ufe von Reisenden aus der Schweiz mit knapp 2 Mrd DM
am meisten zu Buche, gefolgt von Frankreich, Osterreich
und den Niederlanden (jeweils rund ' Mrd DM).



Erwerbs- und
Vermdgens-
einkommen

ausgaben waren auch in GroB3britannien
(+ 9 %) und Spanien (+ 7 %) zu verzeichnen.
Demgegenlber gaben deutsche Urlauber
und Geschéftsreisende in Osterreich, Frank-
reich und der Schweiz im zweiten Quartal
dieses Jahres deutlich weniger aus als zur
gleichen Vorjahrszeit (22 % bis — 62 %).
Offenbar haben die in der Vergangenheit
regelmaBig zu beobachtenden realen Anpas-
sungen in der Struktur der Reisestréme zu
Lasten der relativ teurer werdenden Reiseziel-
lander bislang noch nicht in erkennbarem
Mafe stattgefunden; bis zu einem gewissen
Grad darfte es in der Natur des Touristik-
geschafts liegen, daf3 sich solche Reaktionen
erst mit einer zeitlichen Verzégerung in einer
entsprechend verdnderten Regionalstruktur
der Reiseausgaben niederschlagen.

Im Gegensatz zum Dienstleistungsverkehr hat
sich das Defizit im Bereich der Erwerbs- und
Vermogenseinkommen im zweiten Vierteljahr
1996 wieder erhoht. In saisonbereinigter
Rechnung stieg das Minus von Y2 Mrd DM im
ersten Quartal auf gut 2 Mrd DM in den
Monaten April bis Juni. Ausschlaggebend da-
fur war die Entwicklung bei den grenzlber-
schreitenden Vermdgenseinkommen, deren
Saldo bei tendenziell steigenden (Brutto-)Ein-
nahmen und Ausgaben im Jahresverlauf im
allgemeinen starkeren Schwankungen unter-
liegt. So stiegen die Kapitalertragseinnahmen
aus den deutschen Direktinvestitionen und
Portfolioanlagen im Ausland sowie die Zins-
ertrage fUr an das Ausland gewdhrte Kredite
im zweiten Vierteljahr um 12 Mrd DM auf
33 Mrd DM, wahrend die entsprechenden
Kapitalertragsausgaben an das Ausland um
3%2 Mrd DM auf knapp 35 Mrd DM zu-
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nahmen. Die Unterschiede im zeitlichen Aus-
zahlungsprofil der Ertrdge aus den verschie-
denen in- und ausléndischen Vermégensanla-
gen spielen bei diesen kurzfristigen Schwan-
kungen eine wichtige Rolle. In diesem
Zusammenhang sind schlieBlich auch Ge-
wichtsverschiebungen in der Struktur der
Auslandsaktiva und -passiva von Bedeutung.
In etwas langerfristiger Perspektive hat sich
die Entwicklung der Netto-Kapitalertragszah-
lungen an das Ausland schon seit mehr als

einem Jahr deutlich stabilisiert.

Bei den ,unentgeltlichen” Leistungen in
Form der Laufenden Ubertragungen an das
Ausland war im Berichtszeitraum ein deut-
licher Anstieg des Passivsaldos zu verzeichnen
(saisonbereinigt um 42 Mrd DM auf 16"
Mrd DM). Allerdings geht diese Entwicklung
im wesentlichen auf einen Sondereinflul3 zum
Jahresbeginn bei den Netto-Zahlungen an die
Européische Union zurlck, der das Defizit in
diesem Bereich der Leistungsbilanz im ersten
Vierteljahr vorabergehend um rund 4 Mrd
DM niedriger ausfallen lieB. Im zweiten Vier-
teljahr erreichten die laufenden Netto-Zah-
lungen Deutschlands an die EU mit 92 Mrd
DM wieder den Stand vom letzten Quartal
1995. Die Ubrigen Laufenden Ubertragungen
im 6ffentlichen und privaten Bereich lagen
praktisch unverandert auf dem Niveau der

Vorquartale.

Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Laufende
Ubertragungen

Vor dem Hintergrund einer vergleichsweise
ruhigen Entwicklung an den internationalen
Finanzmarkten kam es in den Monaten Mai
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Kapitalverkehr

Mrd DM, Netto-Kapitalexport: —

1995 1996
Mai/ Febr/ [Mai/
Position Juli April Juli p)
1. Direktinvestitionen - 81 - 741 - 76
Deutsche Anlagen
im Ausland ~-10,7] - 80} - 7,6
Auslandische Anlagen
im Inland + 251+ 077 - 00
2. Wertpapiere +2271 -147 . +35.2
Deutsche Anlagen
im Ausland -104}1 -204; -10,9
Aktien + 081 - 44 + 1,6
Investmentzertifikate + 01} - 29 - 14
Rentenwerte - 42} - 791 - 60
Geldmarktpapiere - 42 - 1,8f - 48
Finanzderivate 1) - 291 - 341 - 04
Auslédndische Anlagen
im inland +33,11 + 57 +46,1
Aktien +11,7] - 35§ +158
Investmentzertifikate - 1,2 + 03} - 1,3
Rentenwerte +21,1; + 40 +226
Geldmarktpapiere - 05| + 1,71 + 88
Optionsscheine + 20 + 33 + 03
3. Kreditverkehr ~-11,41 +34,7] -326
Kreditinstitute + 0,0 +387; -331
langfristig +11,2; + 84| + 63
kurzfristig -11,2} +303; -394
Unternehmen und
Privatpersonen - 74: - 23] - 1.8
langfristig - 311 -02] - 05
kurzfristig 2 - 43, - 21} - 12
Offentliche Stellen - 40 - 1,77 + 23
langfristig - 29 - 1,41 + 0,2
kurzfristig - 11} - 03} + 21
4. Sonstige Kapitalanlagen - 09 -06} - 1,0
5. Saldo aller statistisch
erfaBBten Kapital-
bewegungen + 231 +119] - 59
Nachrichtiich:
Verédnderung der
Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) + 3,01 + 141 - 46

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie
Finanztermingeschafte. — 2 Ohne die noch nicht be-
kannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu aus-
landischen Nichtbanken und der Handelskredite far Juli
1996.
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bis Juli 1996 zu einem neuerlichen Um-
schwung im Kapitalverkehr. So flossen im
Wertpapierverkehr Mittel im Nettobetrag von
35 Mrd DM nach Deutschland, nachdem in
den drei Monaten davor im Zusammenhang
mit einer lebhaften Nachfrage inlandischer
Anleger nach auslandischen Wertpapieren
und einem spirbaren Rickzug auslandischer
Investoren vom deutschen Markt noch um-
fangreiche Netto-Kapitalabflisse zu verzeich-
nen gewesen waren. In jlngerer Zeit
engagierten sich insbesondere auslandische
Anleger wieder in verstdrktem MaBe an
den deutschen Aktien- und Rentenmarkten.
Weniger Veranderungen haben sich dagegen
im (nicht verbrieften) Kreditverkehr der Nicht-
banken ergeben. Ahnliches gilt fur die Direkt-
investitionen deutscher Firmen im Ausland,
die in letzter Zeit allerdings nicht mehr die
hohen Betrdge des vergangenen Jahres er-
reichten. Weitgehend als Reflex der vermehr-
ten Wertpapierkdufe aus dem Ausland sind
die Netto-Auslandsforderungen der Banken
deutlich angestiegen. Die Auslandsposition
der Bundesbank hat sich im Vergleich hierzu
dagegen nur wenig verandert.

Im grenzUberschreitenden Wertpapierverkehr
zeigten auslandische Anleger in den Berichts-
monaten Mai bis Juli, nach einer ausgeprag-
ten Zurlckhaltung, wieder gréBeres Anlage-
interesse. Hierzu durfte nicht zuletzt beige-
tragen haben, daB die Korrektur der scharfen
Aufwertung vom vergangenen lahr aus der
Sicht der Marktteilnehmer einen gewissen
AbschiuB3 gefunden hatte. Uberdies mégen
DM-Titel nach den vorangegangenen Ver-
schiebungen im weltweiten Zinsgeflige wie-
der an Attraktivitait gewonnen haben. Per

Wertpapier-
verkehr

Ausldndische
Anlagen im
Inland



saldo erwarben Investoren aus dem Ausland
im Berichtszeitraum fur 46 Mrd DM deutsche
Wertpapiere; dies war achtmal soviel wie in
den drei Monaten davor. Das Anlagespek-
trum war dabei breit gefachert, so da3 na-
hezu alle Wertpapierarten an der gestiegenen
Nachfrage partizipierten. Etwa die Halfte des
Betrags — namlich 222 Mrd DM — wurden
per saldo in hiesigen Rentenwerten angelegt;
darunter waren, wie Ublich, offentliche An-
leihen stark gefragt (127 Mrd DM). Das
Interesse  an  Bankschuldverschreibungen
(10 Mrd DM) richtete sich vor allem auf
Fremdwahrungsemissionen, die zum Teil
wohl speziell fUr den Absatz im Ausland auf-
gelegt wurden.

Bemerkenswert kraftig war auch die Aus-
landsnachfrage am deutschen Aktienmarkt,
die sich wie in den Vorjahren auf die Zeit um
die Dividendentermine konzentrierte. Insge-
samt erwarben auslandische Anleger im Be-
richtszeitraum far knapp 16 Mrd DM deut-
sche Aktien, nachdem sie in dem vorange-
gangenen Dreimonatsabschnitt per saldo ihre
Bestande an deutschen Aktien abgebaut hat-
ten. Die auslandischen Aktienkdufe in den
letzten drei Monaten (Mai/Juli) Gbertrafen da-
mit das bereits hohe Vergleichsergebnis vom
Vorjahr um gut ein Drittel. Die wieder etwas
gunstigere Einschatzung der Konjunktur- und
Ertragsperspektiven der deutschen Unterneh-
men, die sich in den Frihsommermonaten
unter den Marktteilnehmern durchsetzte, hat
dazu sicher ebenso beigetragen wie ein ge-
wisser Nachholbedarf der deutschen Aktien-
borse gegentber den glinstigen ,Vorgaben”
aus New York.
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Auslandische Anlagen
in inlandischen Wertpapieren

Mrd DM

50  Wertpapiere ¥
insgesamt

40

30

20

Mrd DM
darunter:
Rentenwerte 30
20
10
0
+20  Aktien
+ 10
0
- 10
Geldmarktpapiere
+10

Mai/uli Febr./April Mai/uli
1995 1996
1 Ohne Direktinvestitionen.
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Die Entwicklung im Bereich der Geldmarkt-
papiere wurde in entscheidender Weise von
den im Juli erstmals angebotenen kurzfristigen
Bundestiteln (,,Bubills”) gepragt, denen der
MittelzufluB aus dem Ausland in diesem Seg-
ment des Wertpapierverkehrs in Hoéhe von
knapp 9 Mrd DM nahezu vollsténdig zugute
kam. Damit wurden etwa drei Viertel des ge-
samten Zuteilungsvolumens dieser Titel von

Auslandern Ubernommen, unter denen wohl
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auch auslandische Wahrungsbehorden eine
wichtige Rolle spielten, die auf diese Weise
einen Teil ihrer Wahrungsreserven anlegten.

Im Gegensatz zu der lebhaften Auslandsnach-
frage an den deutschen Wertpapiermarkten
bestimmte in den Berichtsmonaten wieder
eine eher vorsichtige Haltung gegeniber aus-
landischen Wertpapieren die Dispositionen
hiesiger Anleger. Mit 11 Mrd DM wurde von
Mai bis Juli nur ein etwa halb so hoher Betrag
im Ausland investiert wie im Dreimonatsab-
schnitt davor. Dabei wurden Fremdwahrungs-
titel angesichts offenbar wieder héher einge-
schatzter Wechselkursrisiken und  teilweise
verminderter Zinsdifferenzen weitgehend ge-
mieden. So flossen in ausldndische Fremdwah-
rungsanleihen per saldo lediglich 2 /2 Mrd DM
{(nach 5%2 Mrd DM in der Vorperiode), und
von auslandischen Dividendenverten haben
sich Inlander sogar in einem Umfang von 1V»
Mrd DM getrennt. Als robuster erwies sich die
Nachfrage nach inD-Mark denominiertenTiteln.
Sowohl DM-Auslandsanleihen als auch aus-
landische Geldmarktpapiere, die zum Uberwie-
genden Teil ebenfalls auf D-Mark lauteten,
konnten Boden gut machen. Daneben spielten
im Berichtszeitraum allerdings auch ,US Trea-
sury Bills” sowie auf US-Dollar lautende , Euro-
pean Commercial Paper” eine gewisse Rolle.
Beim Erwerb von Anteilscheinen auslandischer
Investmentfonds hielt die schon seit einiger
Zeit zu beobachtende ,Marktspaltung” an.
Wahrend inlandische Anleger wiederum in be-
grenztem Umfang Zertifikate traditioneller
Fonds erwarben (4 Mrd DM), zogen sie von
auslandischen Geldmarktfonds \veiterhin Mit-
tel ab (2 V2 Mrd DM); dies entspricht auch dem
im Infand festzustellenden Anlageverhalten.
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Im Gegensatz zum Wertpapierverkehr hielten
sich die Veranderungen bei den Ubrigen Port-
foliodispositionen der Nichtbanken per saldo
in engen Grenzen. Wie in der Vorperiode
flossen im Kreditverkehr der Unternehmen
und Privatpersonen per saldo in geringem
Umfang Mittel ab (- 2 Mrd DM). Im wesent-
lichen ging dies auf eine Ausweitung der
kurzfristigen Kreditbeziehungen mit auslandi-
schen Nichtbanken zurtck; die Einlagen in-
l&ndischer Unternehmen und Privatpersonen
bei auslédndischen Banken (,Euroeinlagen”)
wurden dagegen splrbar abgebaut. Die Dis-
positionen der &ffentlichen Haushalte fuhrten
im Ergebnis zu Mittelzuflissen in Héhe von
22 Mrd DM,

Die Kapitaltransaktionen auBerhalb des Port-
folioverkehrs sind aufgrund der deutschen
Direktinvestitionen im Ausland seit langem
von Kapitalabflissen gekennzeichnet. in den
Monaten Mai bis Juli erweiterten deutsche
Unternehmen ihren Beteiligungsbesitz im
Ausland um 7% Mrd DM; das sind rund
/2 Mrd DM weniger als zu Beginn des Jahres.
Im Vergleich zum entsprechenden Vorjahrser-
gebnis (102 Mrd DM), das von besonders
groBen Einzeltransaktionen wohl nach oben
verzerrt war, haben sich die Direktinvestitio-
nen wieder merklich zurlickgebildet. Dies
wird bei einer Kumulierung der bisherigen
Monatswerte noch deutlicher. So investierten
deutsche Firmen in den ersten sieben Mona-
ten dieses Jahres mit 202 Mrd DM etwa ein
Drittel weniger im Ausland als im gleichen
Zeitraum von 1995. Vor allem die Direktinve-
stitionen in Europa, insbesondere in Frank-
reich und GroBbritannien, die im Vorjahr
durch den Erwerb groBvolumiger Beteiligun-

Kreditverkehr
der Nicht-
banken

Direkt-
investitionen



Auslands-
position der
Kreditinstitute

gen besonders stark expandiert hatten,
haben sich im ersten Halbjahr 1996 wieder
normalisiert. Weiter gestiegen sind dagegen
die Investitionen in den Reformlandern.

Das seit Jahren duBerst zurlckhaltende En-
gagement auslandischer Unternehmen in
Deutschland hat weiter nachgelassen; per
saldo zogen auslandische Anteilseigner in ge-
ringem Umfang Mittel aus ihren hiesigen
Tochtergesellschaften ab, nachdem sie schon
in der Varperiode nur noch 2 Mrd DM in-
vestiert hatten.

Wesentlich starkeren Veradnderungen waren
die Auslandsforderungen und -verbindlichkei-
ten der Banken unterworfen. Im langfristigen
Bereich flossen den hiesigen Kreditinstituten
durch hohe Tilgungszahlungen aus friher
herausgereichten Krediten im Berichtszeit-
raum — im Gegensatz zur Vor- wie auch zur
Vorjahrsperiode — per saldo Gelder zu. Dage-
gen lieB das Mittelaufkommen aus langfri-
stigen Kreditaufnahmen im Ausland zuletzt
merklich nach. Im Ergebnis importierten die
Banken langfristiges Kapital in Hohe von 62
Mrd DM, nach 82 Mrd DM im Dreimonats-
abschnitt davor.

Spiegelbildlich zu den hohen Kapitalzuflissen
im Portfolioverkehr der Nichtbanken und den
langfristigen Kapitalimporten der Banken
sind vor allem die kurzfristigen (Netto-)Aus-
landsforderungen der Banken kraftig ange-
stiegen — im Berichtszeitraum um 392 Mrd
DM, nachdem die Banken in der Vorperiode
einen Abbau ihrer kurzfristigen Auslandsfor-
derungen von 30 Mrd DM zu verzeichnen
hatten. Insgesamt ergab sich in der kurzfri-
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stigen Bankenposition also ein Umschwung
von etwa 70 Mrd DM, der wohl zu einem
groBen Teil auf die Entwicklung im Wertpa-
pierverkehr zurtickgeht. Eine vollstandige Zu-
ordnung der Zahlungsbilanz-Gegenposten ist
allerdings noch nicht maglich, da die Daten
fur die Leistungsbilanz sowie die Handels-
kredite fur Juli noch nicht vollstandig vor-
liegen.

Im Gegensatz zur Auslandsposition der Kre-
ditinstitute haben die Netto-Auslandsaktiva
der Deutschen Bundesbank zwischen Ende
April und Ende Juli 1996 — zu Transaktions-
werten gerechnet — leicht abgenommen
(- 42 Mrd DM). Wéhrend sich bei den Aus-
landspassiva nur marginale Verdnderungen
ergaben, schmolzen die Wahrungsreserven
etwas starker ab. Ausschlaggebend hierfir
war, daB die ECU-Guthaben der Bundesbank
infolge des Rickkaufs von Reserve-ECU durch
Partnernotenbanken im EWS deutlich redu-
ziert wurden.” Im August sind die Netto-Aus-
landsforderungen der Bundesbank wieder et-
was angestiegen. Zu Bilanzkursen gerechnet
beliefen sie sich Ende August auf 105 Mrd
DM, verglichen mit 107 Mrd DM Ende 1995.

Wechselkursentwicklung

Auslands-
position der
Deutschen
Bundesbank

In den Sommermonaten verlief die Wechsel-
kursentwickiung der D-Mark gegenuber den

1 Im Zusammenhang mit froheren Interventionen im
EWS sind bei der Bundesbank ECU-Guthaben aus Uber-
tragungen von anderen Notenbanken entstanden. Zum
Jahresende 1995 beliefen sich die verbliebenen , Restbe-
stande” noch auf 9,2 Mrd DM. Diese Bestdnde wurden
durch die geschilderten Transaktionen nunmehr vollstan-
dig abgebaut.
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meisten Weltwahrungen insgesamt gesehen
in verhaltnismaBig ruhigen Bahnen. Nachdem
sich die Kursrelationen wieder mehr den ge-
gebenen Fundamentalbedingungen ange-
ndhert hatten und die starke Aufwertung der
D-Mark vom vergangenen Jahr weitgehend
korrigiert worden war, kam es zeitweilig
allerdings zu einer leichten Gegenbewegung.
Den im Verlauf des Frihsommers wieder opti-
mistischeren Konjunktureinschatzungen fur
Deutschland und Europa standen bei den
Marktteilnehmern nach wie vor die recht aus-
gewogenen Wachstumsperspektiven fur die
amerikanische Wirtschaft gegentber, was
offenbar zu einer gewissen Neubewertung
der angemessenen Kursrelation zwischen den
beiden Wé&hrungen Anlall gab. So erreichte
der Dollar gegen Ende Mai bei knapp 1,55
DM seinen bisherigen Hoéhepunkt und be-
wegte sich auch danach zunéchst nur knapp
unter dieser Marke. Erst Mitte Juli, als insbe-
sondere die Erwartungen auf hohere Zinsen
in den USA mehr und mehr schwanden, ge-
riet der Dollar vortibergehend unter verstark-
ten Abgabedruck, erreichte aber bei 1,47 DM
eine neue Widerstandslinie. Seitdem bewegt
sich der Dollarkurs mit leichten Kursausschla-
gen knapp unter 1,50 DM; zuletzt notierte er
bei 1,49 DM.

Auch im Verhaltnis zum japanischen Yen haben
die guinstigeren Nachrichten aus der deutschen
Wirtschaft in den Sommermonaten die D-Mark
gestarkt, wahrend sich mit Blick auf Japan die
Voraussetzungen fUr einen ungetribten Fort-
gang des Uberraschend dynamisch gestarteten
Wirtschaftsaufschwungs eher weniger vorteil-
haft entwickelten. Nachdem die Yen-Notierun-
gen Anfang Mai bei 1,46 DM ihren bislang
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hdchsten Stand in diesem Jahr erreicht hatten,
sind jedenfalls schon lange bekannte Bela-
stungsfaktoren wie die Schwierigkeiten im ja-
panischen Finanzsystem, die unlangst durch
Unruhen im Derivatehandel mit Edelmetallen
zusatzlich verscharft wurden, wieder starker ins
BewuBtsein der Marktteilnehmer gertickt.
Uberdies gab die sich zuspitzende japanische
Budgetsituation nach den wiederholten fiskal-
politischen  StimulierungsmaBBnahmen  den
Markten zunehmend AnlaB zur Sorge. Im Er-
gebnis fiel der Yen bis Juli auf 1,36 DM zurlck
und bewegt sich seitdem unter leichten
Schwankungen dicht oberhalb dieses Werts.
Gemessen an dem Kursniveau des Yen vor
dessen steilem Hohenflug in den Jahren 1993
und 1994, verbleibt damit aber immer noch
eine Aufwertung des Yen gegeniber der

D-Mark in Hohe von mehr als 42 %.

Ahnlich wie im Verhéltnis zu den beiden gro-
Ben Weltwahrungen hat sich die D-Mark in
den letzten Monaten auch gegeniiber den
EU-Wahrungen nach der ausgesprochen ru-
higen Kursentwicklung bis in den Sommer zu-
letzt etwas befestigt. Vor allem der franzosi-
sche Franc, der im Frihjahr noch im Blick-
punkt des Interesses internationaler Anleger
gestanden hatte, geriet im August unter Ab-
gabedruck und fiel dabei auf den Stand von
Anfang dieses Jahres zuriick. Zwischenzeitlich
aufkeimende Sorgen um die weitere wirt-
schaftliche Entwicklung in Frankreich und die
damit verknilipften Haushaltsprobleme haben
dazu ebenso beigetragen wie die aufgetre-
tene Schwacheneigung im franzdsischen
Finanzsystem und eine zeitweise Verunsiche-
rung Uber den Fortgang des Konsolidierungs-
prozesses. Wie sensibel die Markte auf giin-

EU-Wéhrungen
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stige und ungunstige neue Nachrichten Uber
die weiteren Entwicklungsperspektiven reagie-
ren, zeigte sich erneut auch in den Kursnotie-
rungen fUr die italienische Wahrung. Bis in
den Sommer profitierte die Lira von den ver-
besserten Fundamentaldaten, insbesondere
von der merklichen Entspannung an der Preis-
front und dem erklarten Konsolidierungswillen

der neuen Regierung. Aufkommende Beflirch-
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tungen Uber eine mogliche Verschlechterung
der Haushaltslage in ltalien gaben im Juli je-
doch wieder AnlaB zu einer leichten Schwa-
chetendenz, die in der Folgezeit aber wieder
an EinfluB verlor. Zuletzt notierte die Lira bei
0,99 DM und damit auf &hnlichem Stand wie
vor zwei Jahren. Das britische Pfund hat sich
in den Frihsommermonaten zunachst weiter
befestigt, so daB auch hier ein GroBteil der
kraftigen Abwertung vom vergangenen Jahr
wieder korrigiert wurde. Unter dem Einfluf3
der zeitweiligen Schwacheneigung des Dollar
haben die Pfundnotierungen im Juli allerdings
wieder etwas nachgegeben. Mit 2,33 DM lag
der Pfundkurs zuletzt noch um etwa 4 % un-
ter seinem Wert von Ende 1994.

Im Ergebnis notierte die D-Mark gemessen am
gewogenen AuBenwert gegentiber den Wah-
rungen von 18 Industriestaaten bei Abschluf3
des Berichts um mehr als 1% Uber dem Stand
von Anfang vorigen Jahres, verglichen mit
einem Aufwertungssatz von 6% im Frahjahr
1995. Nach Ausschaltung der unterschiedli-
chen Preissteigerungsraten in  Deutschland
und seinen Partnerlandern zeigt sich dariber
hinaus, daB sich die reale Aufwertung der
D-Mark vom vergangenen Jahr mittlerweile
vollig zurtickgebildet hat. GegenUber den EU-
Wahrungen, denen eine zentrale Bedeutung
fur die deutsche Exportwirtschaft zukommt,
ergibt sich ein realer AuBenwert der D-Mark,
der im Vergleich zu Anfang 1995 sogar noch
deutlich niedriger liegt und in etwa dem Stand
von Mitte 1994 entspricht. Damit dUrften sich
die Wettbewerbsbedingungen fur die deut-
sche Exportwirtschaft von dieser Seite her wie-
der fuhlbar gebessert haben.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-

stdnden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

2. Offentliche Finanzen

3. AuBBenwirtschaft

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1} saisonbereinigt 1 3) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- {Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2} M2 3) M1 3) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
4,6 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 79 9,9 88
. . . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 93 11,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7,5 111 6,3
8.9 98 6.8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
0,6 1.7 - 50 5,0 7,6 9,1 4,5 8,8 6,5
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
lahresrate in % Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
0.4 2,5 36 - 1.7 57 6,9 8,7 4,4 838 6.4
1,4 41 4,7 - 1.4 6,7 7.8 8,4 4,2 85 6,1
1,7 4,5 4.8 - 1,2 7.8 7,2 8,0 4,1 8,5 6,1
1,9 4,9 4,0 - 2,8 59 7,6 7.0 4,1 84 58
2,7 55 43 - 0,9 9,0 7,0 6,4 4,1 8,3 5.6
8,4 7.7 52 2,4 11,8 73 49 3,6 82 53
12,8 10,2 6.4 2,8 13,7 73 4,3 33 8,0 57
12,3 10,1 7.0 3,2 14,3 7.2 3,7 34 8,1 5,9
11,2 10,4 7.9 34 13,1 81 3,7 34 8,0 58
10,5 11,0 8,7 4,8 14,8 7.8 4,3 3,3 7,9 58
9,6 9,6 p) 7.8 33 1.4 7.3 4,5 33 7.8 59
p} 8,6 :p) 8,7 .19 2,2{m 10,7 ip) YARL 5,0 3,3 7.9 59
. . . 33 7.9 57

de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

* Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- | Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. ochne Kurzfristige Auflenwerts

Einnahmen  |Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr, Kredite | Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Veranderung gegen Vorjahr in %jMrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100,
3,6 6,9 - 46,3 1053,5 16,2 78,7 - 652 - 03 1,62 185,5
. . - 1218 1173,9 13,1 - 300 - 208 52,0 1,66 183,1
12,8 10,0 - 1104 1345,2 - 7.9 - 30,2 31,3 66,7 1,56 188,7
2] 3,01p 4,8ip) - 1329 1509,1]p} 3,5 - 224 1741 - 1883 1,65 193,4
ts) 6,8(ts) 34t -~ 1045 1662,1]1s) 1.0 - 319 - 650 108,8 1,62 193,4
ts) 2,9 its) i) - 110,5(t) 1996,4{t) - 11,5 16 - 30,1 36,5 12,2 1,43 203,9
5.9 0,8 ~ 245 1602,1 - 33 - 11,8 - 10,7 36,7 1,56 195,7
34 2,3 - 53,2 1662,1 6,5 - 140 131 - 3,1 1,54 196,3
2,4 3,0 - 244 18629 - 7,0 - 33 8.4 2,3 1,48 202,0
- 36 39 - 17,7 1875,5 - 7.4 - 55 15,9 - 6,1 1,40 205,3
71 6,7 - 250 1935,8 - 6,9 - 4,9 10,3 4,3 1,43 203,4
8,6 4,0 - 430 1996,4 51 - 116 1.9 57 1.42 205,0
- 0,4 - 0.4 - 24,2 20151 - 3,5 11.3 - 7.7 1.47 202,4
. 16,0 1,52 198,4
- 9,6 10,3 1,48 201,6
- 9,2 10,5 1,51 199,7
12,7 - 128 1,53 197.6
12,5 1,53 197.9
P 7,5 1,51 199,1
1,48 200,4

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl.
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener

AuBBenwert der

D-Mark gegeniber

18 Industrielandern

Restposten. —

6 Enthalt

revidierte AuBenhandelsangaben, die nach Quartalen noch nicht vorliegen.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

4. Auftragseingang und Produktion

Veranderung gegen Vorperiode in % 1)

Auftragseingang (Volumen 3)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- | Investitions-  jGe- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- guter- brauchsguter- |Bauhaupt-

Zeit produkt 2) insgesamt dem Inland dem Ausland |gewerbe 4) insgesamt produzenten |produzenten jproduzenten [gewerbe

1992 n 2,2 3,7 - 30 ~ 53 6,9 - 23 0,6 - 48 - 17 10,8

1993 n - 11 7,0 - 90 - 25 4,2 7.8 6,5 - 101 - 70 3,2

1994 n 2,9 7.8 5,2 12,7 7,5 4,2 7.1 2,2 1,8 10,2

5) 5)

1995 n 19 0,0 - 03 0,7 - 43 2,2 1.4 6,3 - 13 - 13

1993 3.vj. o] 1.0 1,2 1,7 08 34 1,2 1,6 0,2 1.4 0,9
4.vj. o] 0,0 1,5 - 05 4,8 6,6 0,3 1,2 - 07 0,4 - 36

1994 1.Vj. n 1,0 1.8 1,0 3,1 2,5 0,4 1.6 - 02 - 1,0 8,4
2.Vj. n 1,0 3,1 33 3,1 - 17 2,0 1,7 2,8 14 1.9
3.V r 0,5 1,9 1.5 2,0 - 24 1,7 2,6 1,5 0.6 1,0
4.vj. n 1,0 33 2,6 5.0 6,2 2,5 4,3 0,9 1,2 39

5) 5)

1995 1.Vj. n 0,0 - 29 - 32 - 25 - 36 - 07 - 25 2,7 - 18 - 44
2.Vj. n 0,5 0.1 1,5 - 23 - 44 0,4 0,5 0,7 0,3 1,0
3.vj. n 0,0 - 05 - 1.2 0,9 1,2 - 05 - 14 1.5 - 17 - 09
4.vj. n 0,0 2.9 33 - 23 - 38 - 1,7 - 26 - 01 - 20 3,6

1996 1.Vj. N - 05 - 05 - 24 33 - 5 0,0 - 19 13 1619 - 214
2.Vj. 1.5 3,8 4,9 1.9 3,0 1,1 1.9 - 01 1,519 21,3

1996 Febr. . - 15 - 24 0,2 2,8 - 26 - 35 - 40 1,414 - 89
Marz . 1,8 1.8 1.5 - 16 1.7 3,0 0,5 0,9:4 13,3
April . 3,0 4,4 0,6 - 03 0,1 - 01 11 - 05i4 14,4
Mai . - 07 - 26 24 4,0 0,6 1.2 - 08 1,414 14
Juni 1,8 5,2 - 4 2,6 0,9 11 1.3 0,0{4) - 08
Julip 0,6 - 29 7.2 - 03 0.4 0,3 - 214 4,2

* Deutschland. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalender- halbe Prozehtpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Vom Statisti-
bereinigt. Jahreswerte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In schen Bundesamt teilweise geschatzt. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Um-

Preisen von 1991. Ab 1993 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. stellung der Erhebungen gestért.

5. Arbeitsmarkt 6. Preise ™
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstétige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Infands- Arbeits- preise fir gewerblicher | Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitslose  {losenquote 2) {Kurzarbeiter 3)] Offene Stellen 4} [Rohstoffe 1) |Produkte 2) Ipreisniveau 3) {Lebenshaltung|Lebenshaltung
Zeit Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
1991 36 510 2 602 . 1761 363 - 99 . . . 3,6
1992 35842 2979 7.8 653 356 - 69 1,4 6,1 51 40
1993 35215 3419 8,9 948 279 - 45 0,2 43 4,5 3,6
1994 34979 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2,7 2,7
1995 34 868 3612 9,4 199 321 - 25 1.8 2,1 1.8 1.7
1993 3.vj. 35145 3501 9,1 652 278 - 37 ~ 0,1 3,7 4,5 3,6
4.Vj. 35022 3679 9,5 748 260 - 73 0,0 35 4,2 33
1994 1.vj. 34982 3740 9,7 630 266 - 93 03 2,2 3,0 2,9
2.Vj. 34 967 3765 9,8 437 273 - 06 0.4 1,7 2,7 2,6
3.Vj. 34975 3689 9,6 219 289 43 0,6 1,8 2,7 2,6
4.Vj. 34983 3598 93 204 316 7,2 1,3 2,2 2,5 2,5
1995 1.Vj. 34938 3552 93 235 320 7.4 1,7 2,3 2,0 2,0
2.Vj. 34 897 3565 9,3 213 331 - 29 1.9 2,4 1,9 1.9
3.Vij. 34 856 3615 9,4 140 321 - 1.7 1.9 2.1 1.7 1,6
4.Vj. 34779 3722 9,7 207 313 - 58 1.4 1.7 18 15
1996 1.Vj. 34 567 3907 10,2 372 321 0,2 - 02 0,8 1,6 1.4
2.Vj. 34578 3936 10,3 323 341 9,9 0,6 - 01 1,6 1.3
1996 Marz 34517 3990 10,4 420 342 7,9 - 03 1,7 1.4
April 34 581 3925 10,3 390 342 12,3 - 05 1.5 1,2
Mai n 34577 3925 10,3 303 339 8,5 - 05 1.7 1,5
Juni 34576 3927 10,3 275 338 9,0 - 08 1,4 1,2
Juli 3925 10,3 225 327 14,9 - 08 1.6 1,3
Aug. 3939 10,3 164 321 10,6 e i9) 1.4

* Deutschiand. Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durchschnitte; Jah-  * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
res- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte preise (Nahrungs- und GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf
saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in Prozent aller DM-Basis. —2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbereinigt. — 4 Offene

Stellen in Ostdeutschiand nicht saisonbereinigt.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM

I. Kredite an inldndische Nichtbanken

Il. Netto-Forderungen
an das Ausland 2)

. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
aus inlandischen Quellen 3}

Kreditinstitute
affentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuld-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von ais 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 jahren {Monaten |im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt tbank 1) zusammen | personen jzusammen ;papiere insgesamt |{bank institute  |insgesamt jdaruber briefe (netto) 4
+ 138,2 0,6 +137,6 + 96,1 + 41,5 + 17,0 - 52 - 346 + 295 + 42,8 + 46,4 - 58 - 58
+ 1358 - 05 + 136,3 +1293 + 7,0 + 33 + 36,3 - 18,9 + 55,2 + 10,3 + 38,7 + 64 + 48,6
+ 2231 - 0,2 +223,3 + 181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 374 + 161,3 + 33,1 + 374 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 + 259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 + 1544 + 321 + 10,3 +92.1
+299,9 + 5,6 +294,3 + 2419 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 -109,5 + 101,5 + 26,3 + 123 + 41,0
+ 3339 - 5,9 + 339,8 + 2423 + 97,5 + 65,1 - 87 - 35,8 + 29,1 + 96,5 + 32,9 + 90 + 31,1
+318,9 - 1,6 + 320,5 + 256,1 + 64,4 + 38,3 -141,2 + 124 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+ 3105 - 23 +312,8 +223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 15,4 + 74,8
+ 164,6 + 3,2 + 161,4 + 1247 + 36,7 + 14,4 + 56 + 58,4 - 52,8 + 281 + 9,0 + 12,6 - 16
+ 115,3 - 49 +120,2 + B46 + 35,6 + 31,5 - 44,4 - 51,0 + 66 + 40,4 + 15,6 - 99 + 17,7
+218,6 - 1,0 +219,6 + 157.7 + 61,9 + 33,5 + 37,6 + 15,2 + 22,4 + 56,1 + 17,4 + 18,9 + 13,5
+ 138,0 - 0,7 +138,7 + 107,9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 - 112,0 + 65,8 + 31,1 -176 + 30,8
+ 180,9 - 0,9 +181,7 + 1481 + 33,6 + 7,6 - 35,0 + 6,6 - 4,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+ 112,2 -08 + 113,0 + 87,1 + 25,9 - 4,2 - 325 + 14,4 - 46,9 + 113,0 + 39,0 + 6,3 + 54,5
+ 1983 - 15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 3,8 + 08 + 31 - 23 + 687 + 30,1 + 92 + 204
+ 140,8 - 05 +141,7 + 943 + 473 + 13,9 46,1 + 0,2 - 46,4 + 66,5 + 38,5 -214 + 325
+ 46,0 - 0.1 + 46,1 + 426 + 35 + 3,7 47,7 + 87,4 - 397 + 209 + 64 - 03 + 12,2
+ 118,6 + 3,3 + 115,3 + 821 + 33,2 + 10,7 - 4.1 - 28,9 - 131 + 71 + 2,6 + 13,0 - 138
+ 51,6 - 4,6 + 56,2 + 36,8 + 19,4 + 21,1 - 50,6 - 47,0 - 36 + 22,7 + 7,8 - 96 + 15,8
+ 63,8 -03 + 64,1 + 47.8 + 16,3 + 10,4 + 6,2 - 40 + 10,2 + 17,7 + 7.8 - 03 + 19
+ 77,3 - 04 + 777 + 60,7 + 171 + 95 - 62 + 24,6 - 308 + 22,3 + 8,7 + 3,0 + 97
+141,3 - 06 + 141,9 + 97,0 + 44,9 + 24,1 + 43,9 - 94 + 532 + 33,8 + 87 + 15,9 + 3,7
+ 71,3 - 04 + 71,8 + 49,6 + 22,2 + 22,6 75,0 + 1,3 - 76,3 + 29,9 + 17,7 - 16,2 + 145
+ 66,7 -0,3 + 67,0 + 584 + 8,6 + 8,1 31,2 + 45 - 357 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 0,5 + 69,8 + 62,2 + 7,6 + 7,2 - 245 + 8,2 - 32,7 + 371 + 17,0 + 0,2 + 15,9
+111,5 - 04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 16 - 50 + 639 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 49,1 + 29,6 + 19,5 + 2,7 - 36,8 + 7,7 ~ 445 + 64,3 + 22,4 + 14 + 36,5
+ 63,5 - 0,4 + 63,9 + 57,5 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 - 0,2 + 71,9 + 559 + 16,0 + 4,6 - 20 + 25 - 46 + 37,7 + 15,0 + 1,4 + 17,8
+ 126,6 -13 + 1279 + 800 + 47,9 - 08 + 29 + 06 + 23 + 31,0 + 15,1 + 78 + 2,5
+ 823 - 0,9 + 83,1 + 450 + 38,1 + 81 - 48,6 + 1,0 - 496 + 29,2 + 21,0 - 12,7 + 12,9
+ 58,5 + 0,0 + 58,5 + 493 + 9.2 + 58 + 25 - 08 + 33 + 3723 + 175 - 87 + 19,6
+ 273 - 0,3 + 27,6 + 197 + 7.8 + 71 - 15,9 + 1,0 - 16,9 + 150 + 59 + 04 + 69
+ 14,3 - 01 + 14,4 + 157 - 13 + 1,7 - 93 + 09 - 10,2 + 132 + 7,7 - 07 + 53
+ 27,7 - 02 + 27,9 + 26,8 + 11 - 16 + 07 + 6,3 - 56 + 89 + 34 + 05 + 36
+ 29,9 - 01 + 30,0 + 22,6 + 7,4 + 08 - 205 - 12 - 19,3 + 144 + 48 + 1,9 + 52
+ 37,5 - 00 + 375 + 235 + 14,1 + 0,4 + 99 - 1,8 + 11,7 + 20,0 + 5,0 + 4,1 + 10,6
+ 44,1 - 0,2 + 44,4 + 399 + 45 - 08 - 00 + 14 - 14 + 29,5 + 4,2 + 12,9 + 11,0
+ 6,3 - 0,1 + 64 - 36 + 10,0 + 1,0 - 26,2 + 1,0 - 27,2 + 284 + 89 - 83 + 22,5
+ 254 0,1 + 25,5 + 17,2 + 83 + 11,2 - 10,6 + 0,5 - 11 + 203 + 7,6 + 4,7 + 6,7
+ 16,9 -0,2 + 17,1 + 159 + 1,2 - 95 + 01 + 6,2 - 81 + 15,6 + 59 + 50 + 7,2
+ 16,4 - 01 + 16,5 + 174 - 09 - 37 - 23 + 3,2 - 55 + 154 + 54 + 19 + 63
+ 19,9 0,2 + 201 + 1.5 + 12,6 + 2,0 - 00 + 14 - 15 + 18,5 + 6,7 + 2,0 + 6,2
+ 273 - 0,1 + 273 + 32,6 - 53 - 52 + 66 + 2,1 + 45 + 14,8 + 4,5 + 08 + 55
+ 19,8 - 02 + 20,0 + 72 + 12,7 - 36 - 55 - 05 - 50 + 164 + 6,6 + 06 + 81
+ 19,9 + 0,0 + 19,9 + 159 + 4,0 + 23 6,3 + 1,5 + 48 + 17,6 + 7,0 + 0,7 + 9,0
+ 32,1 + 0,0 + 32,1 + 328 - 07 + 58 - 29 + 15 - 44 + 37 + 14 + 01 + 08
+ 39,1 - 0.1 + 39,2 + 14,4 + 24,8 + 54 - 16,3 - 02 - 16,1 + 123 + 34 - 03 + 7,7
+ 45,1 + 0,0 + 45,1 + 255 + 19,5 + 0,7 + 152 + 1,3 + 139 + 6,2 + 59 + 09 - 23
+ 424 - 1,2 + 43,6 + 40,1 + 35 - 69 + 40 - 04 + 44 + 12,6 + 58 + 7,2 - 29
+ 21,0 - 09 + 21,9 - 03 + 22,2 + 83 - 341 + 0,7 - 348 + 10,3 + 68 - 62 + 80
+ 282 - 0,0 + 28,2 + 168 + 11,4 - 1,3 - 36 - 01 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 3,8
+ 331 + 0,0 + 331 + 285 + 4,6 + 1,1 - 10,9 + 05 - 11,3 + 6,2 + 4,2 - 31 + 1,1
+ 32,0 + 0,0 + 32,0 + 228 + 93 + 2,6 - 251 + 1,0 - 26,1 + 11,8 + 58 - 38 + 74
+ 10,8 + 0,0 + 10,8 + 10,6 + 0,2 - 01 + 64 - 25 + 89 + 154 + 66 - 23 + 82
+ 15,6 + 0,0 + 15,6 + 15,9 - 03 + 33 + 21, + 06 + 20,5 + 101 + 50 - 26 + 4,1
+ 11,5 + 0,0 + 11,5 + 10,8 + 0,7 - 63 + 24 - 27 + 51 + 6,6 + 74 - 21 - 01
* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des Januar 1996 wurden hier die ungemittelten Ursprungswerte ver-

Bankensystems* (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht

8*

offentlicht. — 1°S. Tab. 1ll. 1. — 2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Posi-
tionen sowie Wertpapiertransaktionen mit dem Ausland und Entwicklungs-
hilfekredite der Kreditanstalt fir Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder
mit Befristung bis unter 4 Jahren und ohne Spareiniagen mit dreimonatiger
Kindigungsfrist. — 4 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem
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VI. Geidmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1+l - Il - IV-V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inldn- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger jim erweitert | Liqui-
und Banken-|{ stige discher banken Kandi- Monats-  iplus ditats-
Ruck- system Ein- Bargeld-  [Nicht- bis unter ;gungs- durch- Geldmarkt- ;U-Schatze
lagen 5) 6) fiisse 7) Jinsgesamt {zusammen jzusammen fumlauf 8) {banken 4 Jahren |frist9) schnitt 10) |fonds 11) x) jts) 12)
+ 81 - 11 + 153 + 76,1 + 495 + 40,8 + 18,5 + 22,3 + 87 26,5 + 72,7 + 837 -
+ 16,6 + 3,3 - 79 + 66,3 + 80,8 + 24,0 + 43 + 19,7 + 56,7 - 145 + 54,8 + 103,3 -
+ 14,0 +12,3 + 31,1 + 66,9 +117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 73,1 - 507 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 95,7 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 + 115,0 -
+ 21,9 - 12,3 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 334 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 234 + 13,1 + 314 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 + 147,8 + 226,5 + 0,4
+ 29,7 - 10,0 -1 + 319 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 744 + 67,5 + 66,4 + 87,8 + 0,1
+ 224 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 - 77,0 +101,9 + 66,4 + 70,7 - 0.2
+ 80 - 96 + 31,9 +119,9 +104,8 + 92,7 + 27,9 + 64,8 + 12,0 + 15,1 +102,5 + 1181 -
+ 17,0 + 17,4 + 0,7 + 125 - 39 - 38,7 - 54 - 33,2 + 34,7 + 16,4 + 26,6 + 62,7 + 1,9
+ 64 - 44 + 30,8 +173,7 + 1251 + 93,9 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 48,6 +121,2 + 163,8 - 15
+ 21,5 - 10,0 - 19,9 - 41 - 29,1 - 23,0 + 2.8 - 25,8 - 61 + 25,0 + 48,6 + 46,0 + 0,0
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 1,1 + 50,7 - 68,3 + 42,5 + 17,8 + 41,8 + 0,1
+133 + 16 +157) - 506] - 80,1 - 366 - 27 - 339 435! + 295/ - 256{ - 155 -02
+ 91 - 2a4] - 38 +1367] + 644 +97,9 +143 + 83,6 -335{ + 723] + 920] + 862 -
+ 16,9 - 19 + 17,1 + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 1,0 - 21,5 - 25,8 + 59,2 + 52,3 + 46,0 -
+ 2,7 53 + 22,7 + 44,7 + 488 + 12,7 + 6,7 + 6,0 + 36,1 - 41 + 33,2 + 29,8 -
+ 53 - 14,9 + 91 + 752 + 56,0 + 80,1 + 21,2 + 58,8 - 24,1 + 19,2 + 69,3 + 882 -
+ 87 + 0,3 - 1.8 - 20,2 - 344 - 59,5 - 87 - 50,8 + 25,1 + 14,2 - 15 + 285 + 2,5
+ 83 + 17,1 + 25 + 32,7 + 304 + 20,8 + 33 + 17,6 + 96 + 23 + 28,1 + 342 - 06
+ 09 - 01 + 30,1 + 18,7 + 138 + 12,7 + 43 + 84 + 1,1 + 49 + 21,0 + 279 -03
+ 55 - 43 + 06 + 155,0 + 11,3 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 30,1 + 43,7 +100,2 + 1359 - 12
+ 14,0 - 75 7.4 - 187 - 35,6 - 52,0 + 27 - 54,7 + 16,4 + 17,0 + 388 + 394 + 0,4
+ 75 - 25 12,5 + 145 + 65 + 29,0 + 0,0 + 29,0 - 22,5 + 80 + 98 + 6,6 - 04
+ 4,0 52 + 22,1 - 19,6 - 307 - 09 + 3,6 - 45 -298 + 111 - 10,6 - 10,1 + 0,4
+ 4,2 - 53 -133 + 55,7 + 24,2 + 62,7 + 7,6 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 - 03
+ 4,0 + 12 + 49 - 584 - 74,7 - 58,6 - 41 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 286 - 24,8 - 0,2
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 1,3 + 20,7 - 27,5 + 13,3 + 30 + 92 -
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 9,2 + 35 + 56 - 15 + 19,6 + 13,3 + 44 -
+ 5,6 + 0,0 -210 +119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 -22,0 + 52,8 + 78,7 + 81,8 -
+ 81 - 03 + 91 - a4l - 462 - 435 - 22 -a3 - 27 + 41,8 + 347] + 308 -
+ 88 - 15 + 79 + 174 + 00 + 23,1 + 3.3 + 19,8 - 231 + 173 + 17,6 + 152 -
+ 1.8 + 08 + 59 - 103 - 139 - 7.4 + 1,2 - 86 - 65 + 36 - 47 - 59 + 0,2
+ 08 - 01 - 7.0 - 11 - 51 + 11 - 13 + 24 - 62 + 4,0 + 06 - 16 - 0,1
+ 1.4 + 4,6 + 23,2 - 82 - 1,7 + 54 + 3,7 + 1.8 - 171 + 35 - 64 - 26 + 0,3
+ 24 - 56 - 35 + 40 - 00 + 10,4 - 1,1 + 11,6 - 10,5 + 41 - 51 + 50 - 0,1
+ 03 - 25 + 93 + 20,8 + 16,4 + 375 + 3,1 + 34,4 - 21,1 + 44 + 13,6 + 194 + 03
+ 15 + 29 - 19,1 + 309 + 1.9 + 148 + 56 + 9.2 - 69 + 23,0 + 19,8 + 27,6 - 05
+ 52 - 29 - 12,6 - 32,7 - 426 - 453 - 6,0 -394 + 27 + 99 + 34 + 6,1 -
+ 1,3 - 01 + 06 - 61 - 10,8 - 1,6 - 06 - 09 - 92 + 47 - 19,6 - 16,0
- 25 + 4,2 + 16,9 19,6 - 21,3 - 117 + 2,6 14,3 - 96 + 1,7 - 124 - 14,8 - 0,2
+ 17 + 01 - 25 + 11 - 2,7 + 10,0 + 0,9 + 9,1 - 12,7 + 38 - 52 - 71 -
+ 36 - 0,1 - 96 + 11,1 + 7,0 + 67 - 07 + 7.4 + 0,3 + 40 + 76 + 10,8 -
+ 39 + 05 + 22,9 - 44 - 99 + 53 + 1,2 + 4,1 - 151 + 55 + 06 + 55 -
+ 12 4,4 + 2,1 + 02 - 6,0 + 1,0 + 01 + 0,9 - 6,9 + 62 - 85 - 20 -
+ 09 - 02 - 38 + 12,6 6,6 - 1.1 + 11 - 2,2 + 7.7 + 6,0 + 98 + 19 -
+ 14 + 2,1 + 18,9 + 44 - 30 + 93 + 23 + 7,0 -123 + 74 + 12,0 + 46 -
+ 15 - 21 + 6,3 + 63 - 39 + 9,0 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 7,1 -
+ 16 + 1,0 + 80 + 45,1 + 35,7 + 454 + 50 + 40,4 - 97 + 94 + 249 + 232 -
+ 25 + 1,1 - 354 + 68,0 + 349 + 34,3 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 331 + 52,4 + 51,4
+ 17 - 21 + 04 - 21,8 - 40,1 - 50,3 - 68 ~ 43,5 + 10,2 + 183 + 244 + 252 -
+ 23 + 11 - 73 + 18,0 + 34 + 68 + 13 + 54 - 34 + 14,6 + 63 - 00 -
+ 40 + 06 + 16,0 - 06 - 95 + 0,0 + 3,2 - 32 - 95 + 89 + 4,0 + 56 -
+ 23 - 1,7 - 1.7 + 47 - 32 + 7.5 + 09 + 6,6 - 10,6 + 79 + 35 + 47 -
+ 29 - 00 ~ 55 + 74 + 21 + 3,7 + 26 + 1,2 - 1,6 + 53 + 12,5 + 95 -
+ 3,6 + 0,2 + 21,2 + 52 + 11 + 11,9 - 01 + 12,0 - 10,8 + 41 + 1,7 + 10 -
+ 14 - 00 + 74 - 02 - 40 - 24 + 0,7 - 30 - 16 + 38 + 06 -
Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals und der Riickiagen der Deutschen Bundes- Interbankbeziehungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute,

bank. — 6 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember
1993 Zentralbankeiniagen inldndischer &ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo
der Gbrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veran-
derungen ergeben sich hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen
schwebenden Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der

jedoch einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. —
9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11:
Siehe Anm. 10 und 11 in Tabelle Il. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige
Einflusse”.
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt {insgesamt jinsgesamt |zusammen {U-Schitze |{papiere?) |rungen zusammen {U-Schitze |papiere V) |[insgesamt |zusammen
4147,5 3160,6 13,7 13,0 0,2 41 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 2517,8
4504,5 3497,5 19,3 19,0 4,5 57 8,7 03 - 0,3 3478,2 2739,0
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 03 - 0,3 3826,4 2986,0
5277,8 4149,0 11,9 11,6 - 2.9 8,7 03 - 0,3 4137,2 32109
5695,7 4446,5 9,6 9,5 - 08 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 33694
54284 4 268,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4257,7 3240,3
5495,4 42885 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 42776 3256,3
5537,2 4320,1 10,9 10,6 - 1.9 8,7 0,2 - 0,2 4309,2 3288,6
55628 4359,0 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 0,2 4348,2 33009
5637,2 44043 10,8 10,6 - 1,9 87 0,2 - 0,2 4393,5 33295
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 33694
57123 4467,2 8,7 8,7 0,0 8,7 0,0 - 0,0 44585 3368,9
5 756,9 4495,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 486,5 33856
57977 4528,2 8,7 8,7 0,0 87 0,0 - 0,0 4519,6 34141
58278 4561,4 8,7 8,7 - 0,0 87 0,0 - 0,0 4552,7 34376
58484 4573,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4564,5 34472
5884,3 4588,6 8,7 87 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 580,0 3460,9
5875,2 4599,7 8,7 87 - 0,0 87 0,0 - 0,0 4591,0 34713
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |[Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter |banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geid- menge M3
bestande und und monatiger {menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kondi- im Monats- [plus
Passiva institute) personen | Haus- personen |gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt }insgesamt | zusammen | zusammen |7) zusammen {2) halte 8) zusammen | 2) frist 9) schnitt 10)  {fonds 11)x)
4147,5 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 17338
4504,5 17187 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1 685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 18344 21325
52778 1937,0 1282,7 7641 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
54284 1875,3 11870 718,8 2233 495,6 4754 20,2 468,2 4249 688,3 1856,2 2184,4
54954 1884,3 1194,3 7184 224,4 494,1 4731 21,0 475,9 428,5 690,0 1 864,0 21831
5537,2 1888,4 1190,9 7273 226,7 500,6 479,3 214 463,6 420,2 697.5 18725 21858
5562,8 1894,6 1186,9 736,3 225,8 510,4 488,7 21,7 450,6 412,9 707,7 1873,5 2192,4
5637,2 1939,8 12228 7818 230,8 551,1 527,5 23,6 440,9 402,9 717,14 1898,4 22155
5 695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
57123 1986,3 1218,0 766,2 230,7 535,5 514,1 21,5 451,8 409,2 768,2 19751 2294,2
5756,9 20039 12213 7728 232,0 540,8 517.4 23,4 448,5 405,4 782,6 19817 2296,3
57977 2003,4 1211,8 7729 235,2 537,7 517.6 20,1 438,9 3978 7915 1985,5 23017
5827,8 2 008,5 1209,1 780,8 236,1 544,7 522,1 22,6 428,3 391,7 799,4 1989,2 23071
5848,4 2015,7 1211,3 7845 238,6 545,9 522,3 23,7 426,8 387,1 804,3 2001,8 23170
5884,3 2020,8 12123 7964 238,5 557,9 534,5 234 415,9 3785 808,5 2003,2 23176
5875,2 2020,3 1208,0 793,7 239,2 554,5 532,0 22,5 4143 379,0 812,3 20037

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen HIl.1 sowie V. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
Januar 1996 wurden hier die ungemittelten Ursprungswerte ver-
Gffentlicht. — 1 Ab Januar 1995 sind die Wertpapiere des Bundeseisenbahn-

10*

vermégens den offentlichen Haushalten zugeordnet worden. — 2 Einschl.
Bundesbahn und Bundespostunternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und
U-Schatze der Bundesbahn und Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und
U-Schétze des Bundes und der Linder, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl.
den Auslandsfilialen zur Verfiigung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl.
Gegenposten zum Minzumlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen
DM-Noten und -Minzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). —
9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 Geld-
menge im monatlichen Durchschnittsstand aus fGnf  Bankwochenstich-
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
. Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  |[Kredit-
kurz- und lang-  jWert- kurz- und lang- {Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen |fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt | bank tute 5) Aktiva 6)
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 212,9
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 2592,6 192,9 10675 31,3 730,5 2344 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
569,7 24843 186,3 1017.4 37,6 682,5 225,8 71,5 923,4 122,7 800,7 236,5
566,2 2504,5 185,6 1021,3 28,2 693,5 228,1 71,6 964,1 123,4 840,7 242,8
578,3 2 520,7 189,7 1020,6 24,4 696,2 2339 66,2 966,0 124,6 841,4 251,1
575,4 25368 188,6 1047,3 29,6 705,6 240,7 71,5 958,3 124,7 833,6 245,6
575,3 25616 192,6 1064,0 32,7 718,5 2413 71,5 9814 126,1 855,3 251,5
584,0 25926 192,9 10675 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
571,7 2601,7 195,5 1089,6 36,9 737.9 242,6 721 9821 123,8 858,2 263,0
574,1 2616,1 1953 1100,9 34,7 7431 241,5 81,7 998,0 124,1 8739 263,8
581,9 26280 204,2 11055 35,1 746,4 2426 81,5 1001,1 124,5 876,6 268,4
580,3 2 643,6 213,7 11151 41,7 747,0 245,3 81,2 1001,3 125,8 875,5 265,2
582,2 2 656,5 208,5 1117.3 46,0 742,6 245,2 83,5 1011,0 123,2 887.8 264,2
596,6 2 665,3 199,1 1119,0 41,2 745,9 248,5 83,4 1030,0 123,9 906,1 265,6
582,7 2 686,3 202,3 1119,7 441 751,7 2423 81,7 1015,7 120,9 894,8 259,7
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inldn- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- )
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuf3
Bundes- 4 Jahren Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dariber frist bungen Kapital bank-
ditéts- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze {Banken- Treuhand- {mehr als Spar- lauf Riick- Bundes-  [insti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) finsgesamt |kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14 {lagen 15) |insgesamt {bank 16) }tute 17) keiten Passiva
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 5,2 283,9
- 0,4 19885 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 2621 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 6135 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227.4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 4014
- 0,2 2485,2 702,7 285,0 225,5 9711 300,9 666,6 19,6 647,0 9,4 391,8
- 0,0 2 509,5 709,8 289,3 226,1 982,5 301,8 695,9 18,8 677,1 14,6 391,1
- 2,2 25155 711,2 289,0 226,4 985,6 303,2 699,7 18,5 681,2 26,1 405,5
- 0,1 25305 714,6 288,9 226,3 996, 1 304,7 705,6 18,8 686,8 19,2 412,8
- 1,0 25422 720,3 289,5 226,6 999,4 306,4 708,2 19,0 689,2 21,1 424,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 2274 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
0,1 2586,9 732,5 292,7 224,6 1025,9 3111 720,2 18,9 701,3 15,3 403,5
- 1,2 26151 744,5 291,6 222,6 1043,0 313,4 725,1 19,3 705,8 14,5 397,0
18 26232 748,7 289,4 221,6 1046,0 317,4 737,2 19,3 717,9 13,8 418,4
- 0,1 2631,5 753,9 286,4 220,8 1050,6 319,7 7623 19,4 743,0 16,2 409,3
- 0,0 26488 760,8 284,2 221,0 1060,2 322,6 764,1 19,4 744,7 1,7 408,2
- 03 2660,3 765,8 281,5 221,1 1065,6 326,2 7611 19,5 7415 13,9 4279
- 0,3 26717 773,2 2791 221,5 1070,3 327,6 7414 19,2 722,2 11,3 430,3

tagen (Ultimostande jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3
zuziglich Einlagen von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und
Auslandstochtern inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschrei-
bungen im Umlauf mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus
zwei Monatsendstanden; ab August 1994 zuzuglich inléndischer und auslan-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken {(bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva“. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlindischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestinde der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Miinzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. - 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschifte. — 6 Einschl.
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I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch il. Dauerhafte Mitteibereitstellung (+) bzw.
1. Verénderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeid opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Rick-
Netto- . griff
Devisen- [guthaben . Ande- auf
Mindest- |Nach- zugédnge {inldn- JFloat” Anderung |rungen unaus- lin lang-
reserve richtlich: {(+) bzw. |discher im Zah- {Verdnde- der der genutzte | fristigen
auf Bestand |-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- |Refinan- {Refinan- |Titeln
Inlands-  jan (-) bei banken iverkehr 1,Uber- reserve- |zierungs- |zie- (.Out-
verbind- (Zentral- jder Bun- [beider mitder ischuB- |[Sonstige |ins- sitze 8) linien 9 {rungs- right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes- jBundes- Jguthaben”|Ein- gesamt (Zu- (Kir- linien Ge-
sammen jumiauf M keiten 2) [geld 3) ¥ |5) bank 6} bank (Abbau: +)iflusse 7)  {{1.1 +1.2) }nahme: -) jzung:-) |(Abbau: +)ischafte”)
- 58 - 45 - 1.3 9%1: - 28| - 29}~ 04{i+ 04}- 44 -1 59|+ 128+ 45| - 20} + 04
- 95 - 531 - 42 987 i - 21| - 171+ 041 - 01}1- 26}{- 155}|+ 711+ 45| -1021+ 75
- 7.9 - 4141~ 38 M5+ 831+ 771- 081+ 03}]- 481+ 2 - 441+ 071+ 72} - 66
-10,9 - 66} - 43 1451+ 841+ 523+ 031- 09]- 41~ 21|+ 821+ 65|~ 55~ 07
-141 i{13) - 87 | - 54 1299 |+ 203 1 - 26¢{+ t1{+ O01}- 45i+ O03|- 181+ 44| - 021+ 38
- 7.8 - 524}~ 25 1402 { - 52 .+ 37:i- 01{- 00]- 49 - 143} - 32!+ 51|+ 97}~ 19
- 6,5 - 4211 - 23 1367 | - 246 |+ 06} - 07} 4+ 04| - 791} - 3881+ 105+ 121 |- 1,4} + 13
- 27 + 02 - 29 1357 | - 31 .+ 141+ 021+ 02]- 99}~ 141}+ 414%{+ 51]+ 13+ 00
- 75 - 437 - 31 1380 + 1,7 - 39:- 131+ 02)|- 11,2}~ 219} + 544{+ 771~ 35+ 18
- 10,1 - 73 i - 28 1481 | - 201+ 141+ 06)- O01]- 1001{- 200} - 02!- 071+ 33|+ 24
-~ 71 - 46 - 26 1552 | - 391+ 11+ 0%}~ 011} - 120, - 219| - 04|+ 78] - 10| - 35
- 6,6 - 391 - 2,7 1618 | - 0,7 { - 4,1 + 041} - 01 - 1431 - 255 | + 0,1 + 33| - 31 - 03
-13,1 - 861 - 45 1677 |+ 871 - 05|+ 04|+ 01}{- 82]- 12 + 741 - 561+ 42|+ 11
- 15,5 - 11,5 § - 41 188,72 | + 387 ! + 141+ 10}- 01}1- 95j+ 160}~ 61j- 76|+ 01]- 07
-18,6 - 154 { - 32 2002 1 - 306 i+ 21+ 271+ 01, - 108} - 5511+ 021+ 04]+ 09|+ 05
- 94 - 66 - 27 2166 | - 200 : - 25+ 061} - 02 - 115} - 429]- O01}{+ 75]- 05| - 05
-296 - 142 - 154 246 1+ 99 - 167+ 104~ 12¢{- 142} - 508 )~ 02|+ 25271- 05|+ 01
~20,2 - 134 - 68 266,3 | + 1191+ 92}- 341+ 06, - 156}~ 2841 - O01}{- 76|~ 20|+ 06
- 38,7 - 241 1 - 146 3050 j + 636 1+ 1551 - 211+ 02i- 219+ 1661 - 09} - 15571+ 20| + 15
-21,5 - 142§ - 73 2943 1 - 166 - 92 - 231+ 04}j- 170~ 6621+ 326+ 01]- 42| - 13
- 15,0 - 135 - 15 2809 |+ 63|+ 64 - 37i- 00f- 251] - 31,1+ 2951 - 01|+ 27)]- 14
- 98 - 1021+ 04 27191+ 90+ Ot} - 11, - 00}~ 258} - 2761+ 1961+ 001+ 03] - 19
+ 86 + 67 | + 1,9 2642 1 - 296 { - 84| - 08+ 04})- 37)- 3361+ 327+ 041 - 57]|- 01
- 3.7 - 27 - 1,0 2679 i - 32{- 103}- 021+ 03}j- 47} - 21,7{+ 01 - 011+ 337- 03
- 55 - 40 - 1,5 2733 ¢+ 3291 - 251 - 051+ 00} - 391+ 205!- 01 - 05]- 83]- 04
-21,0 - 142 - 68 2943 1 - 167 ;+ 1194 - 08 - 03{- 47 - 315i- 01i{+ O03}+ 65]- 04
+ 34 + 3,0 : + 0,4 2625 | + 2,1 + 641 + 01 + 024§~ 155 | - 321+ 299 | - 02| - 04i- 04
- 4,8 - 41: - 06 260,21+ 50, - 02+ 013+ 02}1- 21} - 17{- ©01]- 03i{+ 26|- 02
- 1,6 - 1.8 i + 0,2 2688 : + 60 | + 041+ 021+ 00} - 28 | + 22§ + 00| - 0,1 + 031~ 04
-121 - 106 : - 1.5 2809 | - 67{ -~ 02|{- 41t;- O05i- 47| - 284]- 03|+ 04+ 02]- 03
+ 7.3 + 601} + 1.4 2736 | - 18|+ 02]- 01+ 051} - 151+ 471- 01|+ 02+ 12}~ 04
- 24 - 22} - 02 2760 | + 621 - 01{+ 041+ O01V}- 46| - 041- 01+ 011+ 01}~ 05
- 22 - 211 - 01 2594 |+ 311+ 02]- 03}j- 02}~ 146]|- 141}+ 200+ o00]+ 05]- 02
-125 - 11841 - 07 2719 | + 15/- 02}- 10}- 04|- S51|- 178})J- 02]|- 02}|- 15}|- 08
+ 25 + 34 - 109 2694 | + 101+ 021+ 1L,1¢+ 05}]- 101+ 43|+ 00j- 00|+ 061]- 14
- 45 - 451+ 00 2738 i~ 09|+ 00}~ O5fj- 01}- 26}- 86|~ 051+ 01]+ 08 -
+ 4,6 + 504} - 04 2763 | - 41§+ 02}1+ 03}j+ 06}- 03}+ 13}|- 01{+ O01}+ 071]- 02
+ 2,9 + 1.6 | + 14 2734 |+ 02|+ 00}~ O01}- 01}- 08|+ 22|+ 00f{- 00|+ 091]- 01
- 02 - 06+ 04 2736 |+ 21 }+ 00} - O03}+ 00}- O04}{+ 12}|- 01{+ 01]- 041]- 02
- 15 - 211+ 06 2751+ 29}- 00+ O02}- 01]- 10|+ 06|+ 00]|- 00|+ 03 0,2
- 01 + 04 - 05 2752 | + 7+ 00:- 02} + 01)- 191- 03}f- 00}{+ O01f+ 03] - 01
0,8 - 06|- 103 2760 | + 6j- 01{+ 03|+ 00|~ 18}]- 07{- O01]- 00]|- 05]|- 02
+ 0,0 - 011+ 01 276,0 | + t1i- 00}fj- 051+ 00]- 10}j- 04+ 021+ 00]|+ 021} - 01
- 08 - 08} - 00 2586 |+ 041!+ 01!+ 03]~ 00]- 135)/- 134+ 199|+ 01| - 01} - 01
- 14 - 1,21 - 02 25941+ 151+ 00;- 01}- 02}|- O01}{- 03|~ O01}|- 01|+ 04|+ 00
- 09 - 091- 00 26031+ 0571 - 01}~ 031+ 01]- 12 18] - 011+ 00{- 03j- 01
- 1,0 - 091 - 02 26141+ 03i{+ 00;:- 00|+ 00}- 13}j- 189!~ 00}- 02|+ 02}~ 00
~ 10,6 - 100§ - 05 2719 {+ 06} - 02!{- 07}~ 061 - 271} - 141 01¢{- 01;- 14}~ 07
+ 4,1 + 49t - 08 26781 - 081+ 02)+ 11|+ 06}- 07]+ 44}- 021~ 001+ 04|- o9
+ 0,3 + 04:- 00 2675 | + 10j~- 00|+ 011+ O00}+ 08|+ 221+ 02}- 00|+ 03]|- 05
- 19 - 191 - 01 2694 . + 081+ 00} - 00~ O011}- 0] - 231+ 001+ 00}- 02 -
- 2,7 - 271+ 01 272V 1 + 08 i + 00 051+ 01}- 09}- 31§j- 01}+ 00|~ 04 -
- 14 - 1.4 - 00 2735 | - 10f{- 00}+ 02}- 01]- 11}~ 34}- 03+ 00)]+ 12 -
- 04 - 04 : 4+ 00 2739 { - 07} + 00 021- 01 06| - 20f{- 01+ O1{+ 01 -
- 15 - .58+ 01 2754 i+ 08| - 0114+ 02}{+ 01}j- 07]- 1,21+ 01|~ o001+ 02 -
+ 0,1 + 011 - 00 2783 i - 291+ 011+ 021+ 00F- 121- 361+ 01 001 + 02 -

voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefihrten Posten
des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsachlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschttungen an den Bund), im Mérz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Min-
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-absorption (-) durch IV. Deckung des,_\)erbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
. Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatslicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
1ll. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verénde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- | fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- jpen- Aus- be-
tung ditdts-  |papier- swap- markt 14) | bzw. nutzte jsions- gleichs- reinigter
der licke der { pensions- und kurz- und Sonder- Re- ge- ope- Lombard- | Bestand
in Liqui- [Bundes- Banken |[geschaf- -pen- fristige ] Wechsel- | lombard-ifinan- schifte irationen ;bzw. an
ditats- bank ins- {.+H., jteder sions- Schatz-  }pensions- jkredite jzie- der der Sonder- §Zentral-
papie- landen igesamt {Zu- Bundes- {Schnell- {ge- wechsel- jge- (Zu- rungs-  i{Bundes- [Bundes- |lombard-bank-
ren 10)  [Bund (1) nahme: -) {bank 11} {tender schafte labgaben jschifte Inahme:+) llinien9) ibank bank kredite {geld 12)
- 04 -1+ 154 ]| - 06 - - - -1 - 1414+ 20 41 - - 2,8 61,0
+ 39 -1+ 1281 - 27 - - - -1+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 66,8
- 171+ 04)- a51{- 17 - - - -1- 471+ 65 7.1 - - 7.3 71.5
- 00 + 86|+ 65 - - - -1+ 00 - 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 12 121- 10 - - - -3 00+ 10 12,7 - - 1.8 84,1
+ 47 -1+ 1441+ 011+ 00 -3 - 24 -1+ 011+ 22 3,0 -1 - 23 3,9 89,7
+ 31 -+ 2571 - 1311+ 60 -1+ 461+ 00:- 01+ 26 4,4 6,0 2.2 6,5 94,4
- 011+ 231+ 126} - 14} + 44 -1~ 071+ 00:+ 02} - 25 31 10,5 1.7 4,0 95,1
- 031 +105¢{+ 216 - 03|- 14 -{+ 03 -1+ 1,31+ 01 6,6 9,0 34 4.1 100,1
- 00} + 11,00 + 158} - 42|+ 66 -1- 19 -1- 151+ 10 3,3 15,7 - 5,1 108,0
- 04 + 14|+ 139} - 811+ 77 -1+ 00 -1+ 00} + 03 4,3 234 - 54 113.3
+ 041 + 129 | + 134 | - 121 | + 165 -+ 02¢{- 07+ 121{- 50 7.4 35,9 0,6 0,4 117.9
+ 035 +127 1+ 2013+ 7251 - 95 -]+ 0314+ 071+ 041+ 06 3,2 30,3 21 1,0 127,6
- 03}+ 73}~ 731+ 86|~ 55 -}- 031~ 04]|- 161~ 09 31 249 | - 0.2 0,1 139,7
- 00}+ 02}+ 21}-530)}+504}+ 01}1- 02fj+ 04|+ 00} + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4
+ 011+ 100+ 166} -263]+ 27|+ 03}+ 00}j+ 00]- 01]~ 06 2,7 101,9 0.4 18 1629
- 05} +100]+341 ] -167]+ 1331~ 04}+ 06} + 00+ 08+ 23 3,2 1153 1,4 4.1 .
+ 10} + 83+ 01} -283|+298{+ 08} - 06} - 03;+ 09;- 23 5.2 145,1 2,2 1.9 195,6
+ 181 +145}|+ 341 +200}-160}{- 08} + 00¢- 02{- 1,7:- 14 3,2 12,0 ¢ - 04 0,5 222,6
- 252} +131 |+ 150} ~51,2}+ 4661+ 00|+ 00§+ 041} + 321§+ 11 7.4 175,6 3,2 1.5 238,9
+ 1331+ 183 |+ 622 ¢ + 31,1 | -272 1+ 00 -{+ 00}~ 32- 07 4,7 148,4 - 0,8 252,9
+ 11,51 + 10,2 | + 397 | + 12t | - 126 | + 0,0 - - -1+ 05 4,4 135,8 - 1,3 263,1
- 19,2 -{+ 811 -255|+229}+ 06|+ 02}+ 031+ 141+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 224,0
- 551+ 131 ] +106}~-12{+120;- 06}~ 02}j+ 01+ 01}- 03 5.6 163,9 1.5 0,3 228,3
- 04 -1- 981 +107}-119%1+ 00} 00}+ 00}~ 00} + 12 13,9 152,0 1.5 1.6 233,0
- 01 -1+ 623 -2531+2361+ 00}j+ OO0 -1+ 1,71- 00 74 175,6 3,2 1.5 238,9
+ 05 - |+ 2941 + 262 | - 236 - - -1~ 321+ 05 7,8 152,0 - 2,1 245,2
+ 261+ 183 1+ 2281 + 211} - 208 { + 00 -1x 00 -1- 03 52 131,2 - 1,8 250,9
+ 23 -1+ 211+ 43} - 32 - -1z 00 -1 - 11 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 7,9 -1+ 781 -205}1+ 204} <+ 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 0.8 252,9
+ 9.2 -1+ 100+ 147~ 142 1+ 00 - - -1- 05 3,5 134,2 - 0,3 255,7
+ 221+ 102} + 120 + 116} - 11,9 - - - -1+ 03 3.4 122,3 - 0,6 258,4
- 00 -1+203)]+ 62| - 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 0,2 -}~ 26]-2041 + 197 | + 00 - - -1+ 07 4,4 135,8 - 1,3 263,1
+ 01 -1 - 061+ 371~ 301+ OO0 - - -1 - 07 3.8 132,8 - 0,6 270,1
-1+ 103+ 1081 + 23 2,0 -4+ 00} 00 -1~ 03 2,9 130,8 - 0,3 275,6
+ 65 -1+ 691+ 82} - 86 - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 254,4
- 00 -3+ 09+ 30~ 28]+ 06 - - -1- 08 31 137,0 0,6 0,4 255,2
+ 27 -4t + 221+ 341~ 28] - 06 - -1 - 01 3,5 134,2 - 0,3 255,7
+ 221+ 381+ 611+ 661 - 74 - - - -1+ 07 3,2 126,8 - 1,0 257,2
- 00+ 65]+ 671+ 64] - 59 - - - -1 - 04 29 120,8 - 0,6 257,8
- -l - 071~ 14} + 15 - - -{=- 01 34 122,3 - 0,6 258,4
- 00 -1+ 021]- 021~ 01 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 257,8
0,0 -1 +197 1+ 63]~- 56 - - - -i~- 08 33 116,6 - 0,1 259,5
- -1+ 03]~ 00}j- 06 - - - -1+ 06 2,8 116,0 - 0,7 261,3
- 00 -]1- 05 231+ 26 - - -1 - 03 3,2 118,6 - 04 262,5
- -1+ 001 - 191+ 141+ 04 - - -1+ 01 2,9 120,0 0,4 0,5 262,3
+ 0,2 -}l - 211-162}+ 157} - 04 - - -1+ 09 4,4 135,8 - 1,3 263,1
+ 01 -} - 051+ 39]- 341+ 05 - - -1- 10 4,0 132,4 0,5 0,4 265,5
- -l+ O00}f+ 221- 16} - 05 - - -1 - 02 3,6 130,8 - 0,2 268,1
- -1- 011 - 24|+ 20 - - - -1+ 04 3.8 132,8 - 0,6 2701
-]+ 451+ 401+ 09} - 04 - -1~ 02 -1 - 03 4,2 1324 | - 0.2 0,3 272,5
-{+ 581+ 68|+ 33}- 37 -1+ 031+ 02 -1 - 01 3,0 128,7 0,3 0,2 274,3
- -f+ 01 ] - 201} + 21 -F- 03 - -1+ 01 2,9 130,8 - 0,3 275,6
- -+ 03]- 091§+ 11 - - - -1~ 02 2,8 131,9 - 0,1 276,0
- -1+ 031- 331+ 31 - - - + 01 2,6 1351 0,2 276,9

destreserveerfilllung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fiigiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Mérz 1993 ausschiieBlich

mit (i.d.R. &ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Gber rackgabefahige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iiber nicht rickgabefahi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
{an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene} Schnelitender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet. — 13 Statistisch be-
reinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 8BankG in der Fassung bis
15. Juli 1994.

13*

1994

1995

CLL< cxkg kg

1996

N= phWwi= BAWN= DW=

==

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug. ts)



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende
bzw. Ausweis-
stichtag

1991
1992
1993
1994

1995

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

1996 Juli - 7.

Aug. 7.

Stand am
Jahres- bzw,
Monatsende
bzw. Ausweis-
stichtag

1991
1992
1993
1994

1995

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

1996 Juli 7.

Aug. 7.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1996

Ill. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- pdische pdische sonstige rung an-
in der rer Kre-  1Sonder- {Wa&hrungs-| Wahrungs-| Devisen  |Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- iditverein- jziehungs- {institut institut und gen an das, Wert-
insgesamt  insgesamt {zusammen Gold tranche barungen {rechte 3) (brutto) 3) | Sorten Ausland |insgesamt |papiere
359,9 97,3{15) 94,8 13,7 5.4 - 2,9 17,3 29,1 55.4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0116) 141,4 13,7 6,8 - 1,4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,011 113,6 13,7 6,2 - 17 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,3118) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 213,1 145,8
347,2 126,1 124,1 13,7 7.8 - 31 30,0 40,3 69,6 2,0 202,5 131,7
354,4 123,3118) 121,3 13,7 7.5 - 29 28,8 38,4 68,5 2,0 2131 145,8
335,4 123,8 121,9 13,7 7.6 2,8 29,6 39,5 68,1 2,0 194,6 128,4
3371 1241 122,4 13,7 7,7 - 2,9 29,7 39,5 68,4 1,7 196,3 131,4
343,4 124,5 122,8 13,7 8,1 - 2,9 28,5 38,4 69,6 1,7 202,5 1341
334,9 1258 124,0 13,7 8,1 - 2,8 28,9 39,7 70,5 1,7 193,0 126,4
336,5 123,2 121,5 13,7 8,1 - 2,8 24,5 35,2 72,4 1,7 197,2 133,0
336,9 123,9 122,2 13,7 8,1 - 2,8 24,5 35,2 73,1 17 196,8 130,5
3384 124,1 122,4 13,7 8,1 - 2,8 24,5 35,2 73,3 1.7 198,0 133,7
336,5 124,2 122,5 13,7 8,1 - 2,8 25,2 36,3 72,7 1.7 196,1 132,2
337,3 124,5 122,8 137 8,1 - 2.8 25,2 36,3 73,0 17 196,7 131,9
3323 120,9 119,2 13,7 8,1 - 2,8 21,4 32,6 731 1,7 195,3 130,5
3374 1211 119,6 13,7 8,2 - 2,8 21,4 32,6 73,5 1.5 200,1 1358
336,6 121,2 119,7 13,7 8,2 - 2,9 21,4 32,6 73,5 1,5 199,1 134,9
336,0 121,5 120,1 13,7 8,2 - 2,9 21,4 32,6 73.9 1.5 198,2 134,0
339,7 121,6 120,1 13,7 8,2 - 2,9 21,4 326 74,0 1,5 201,5 134,0
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische offentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermdgen offentliche und Privat- auslandische
insgesamt umiauf institute 10 zusammen Bund des Bundes  [Lander Einleger 11) |personen 12} |Einleger 1
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 213,4 88,9 04 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 246
405,6 224,3 734 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 08 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
3544 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
347,2 238,2 45,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,9
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
3354 2383 41,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 14,9
3371 239,3 40,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1
343,4 242,4 423 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 15,0
334,9 2438 43,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 15,1
336,5 245,9 41,9 03 0,0 0,0 0,0 0,2 0,6 15,0
336,9 245,7 41,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1
338,4 249,2 39,4 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,0
336,5 247,7 38,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 15,0
3373 245,8 1,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,8
3323 246,6 359 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,6
3374 248,4 38,5 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 14,6
336,6 247,7 38,3 0,4 0,0 0,0 0,3 0,1 0,5 14,9
336,0 246,1 39,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,4 14,6
339,7 247,0 1,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,8

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Ausiandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tabll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen
Wéhrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wéhrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr
gewahren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schitze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position , Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inldndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)

nachrichttich: Anleihen

Kredite an und ver-

inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- jzinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-

Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen {Sonstige
inlands- Ausiands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 9) insgesamt  {kredite rungen 7)  ilLander 6) Lander Telekom 8) [ tionen 9)

36,2 38,7 1.9 225,3 8,9 - 8,7 0,2 4.1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 5,7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9.8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 55 2131 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
52,8 9,4 8,6 202,5 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.8
52,2 9,6 5.5 2131 8,7 - 87 - 038 0,1 8,5
53,2 9,7 3,2 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,3
53,2 9,5 2,2 196,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,0
54,2 9,3 4,8 202,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,7
54,7 9,0 2,9 193,0 8,7 8,7 - 0,0 0,0 7,5
54,9 9,2 0,2 197,2 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,3
54,7 9,6 21 196,8 8.7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,5
55,0 9,2 0,1 198,0 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,2 9,6 0,2 196,1 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,5
55,0 9,7 0,0 196,7 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.5
551 9,3 0,4 195,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,5
55,2 9,0 0,0 200,1 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,6
54,8 9.3 0,0 199,1 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,8 9,4 0,0 198,2 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,6
55,0 9.4 3,1 201,5 87 - 8,7 - 0,0 0,0 7.9
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenlber |posten for Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegentiber Igebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wihrungs- i ziehungs- RUck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13} |institut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt munzen gente 14)
- 6,9 - 2,6 5,5 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 1.7 - 2,7 10,0 12,4 19,7 253,1 15,0 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 14 - 2,6 10,0 12,4 13,8 253,3 15,0 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,8 254,3 15,0 65,6
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 16,2 257,4 15,0 65,6
- 1,7 - 2,6 101 13,0 4,6 258,9 15,1 65,6
- 1,8 - 2,6 10,1 13,0 5.4 261,0 15,2 65,6
- 1,9 - 2,6 10,1 13,0 6,9 260,9 15,2 65,6
- 1.9 - 2,6 10,1 13,0 6,5 264,4 15,2
- 1.9 - 2,6 10,1 13,0 7.4 262,9 15,2
- 1.9 - 2,6 10,1 13,0 7.3 261,0 15.2 .
- 2,0 - 2,6 101 13,0 6,8 261,8 15.2 65,6
- 1.9 - 2,6 10,1 13,0 7.5 263,6 15,2
- 2,0 - 2,6 10,1 13,0 7.1 262,9 15,1
- 2,1 - 2,6 10,1 13,0 8,0 261,3 15,2
- 2.1 - 2,6 10,1 13,0 8,5 262,2 15,2

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermbgens den &ffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthalt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
minzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl. Marz 1995 auch ,Postgiro-
guthaben”. — 10 Ab Januar 1992 einschl. Einlagen der Postbank. —
11 Gemeinden und Gemeindeverbande sowie Sozialversicherung. — 12 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonder-

rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische
Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fur ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 15 Abgang in Hohe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 16 Abgang in Hohe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. —
17 Abgang in H8he von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 18 Abgang in
Hoéhe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva »
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- |Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben |Wechsel- von von
tenden |Geschafts- Kassen- noten- und Buch- |diskont- Treuhand- [Kredit- Kredit-
Institute jvolumen ¥ | bestand banken insgesamt kredite 2)  {kredite kredite 3) |instituten 4) | instituten 5) |insgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4595 3551,1 12,2 68,6 1118,0 778,2 22,4 6,5 - 310,8 22271 1970,9
4468 37488 12,5 7.7 12141 848,5 20,4 6,8 - 3384 23179 20455
4350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7,2 - 350,0 24578 21636
4217 42773 15,0 82,6 14210 1037,3 19,8 83 - 355,6 26078 22979
4638 52438 221 96,6 1843,2 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 30425 2675,1
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 13713 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3 880 6592,2 27,8 753 2130,6 1574,2 14,9 20,5 3,4 512,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 3674,0
3622 7 538,9 27,3 61,0 23983 1765,4 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 39911
3702 6 967,0 24,5 67,6 21531 1584,3 17,2 22,6 34 525,7 4417,2 3686,4
3696 69476 231 49,6 21444 1579,0 171 223 33 522,7 4431,0 37071
3691 6997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 31 525,8 4449,8 37280
3680 7038,0 24,9 51.8 21987 16233 17,0 24,2 33 530,9 44776 37532
3665 7 061,5 24,0 46,3 21959 1620,7 16,9 24,1 2,5 531,7 4 503,8 37846
3648 7 057,6 24,6 52,4 21657 1588,5 16,9 24,1 2,6 533,5 45234 38105
3643 71423 23,9 42,1 22231 16357 16,8 24,6 2,9 543,2 4553,2 3835,7
3636 72206 23,2 45,3 2 256,8 1661,5 16,8 22,5 34 552,5 4588,1 38627
3628 72793 24,4 47,4 2 268,6 1667,1 16,6 22,4 2,8 559,7 46321 3896,4
3624 7 4453 23,6 52,0 23759 17531 17,5 22,6 4,2 578,5 4681,9 39388
3622 7538,9 27,3 61,0 23983 17654 17,8 23,2 4,4 587,5 47261 3991,1
3619 7 563,9 239 45,0 2413,0 1768,0 17,6 23,7 4,1 599,6 4752,2 4 001,5
3620 7641,0 23,6 47,4 24515 1800,4 17,5 25,9 45 603,1 47843 40221
3620 7690,4 23,6 49,1 2462,0 1798,0 17,7 25,4 4,6 616,4 48188 4047,9
3613 77341 24,2 50,2 2 463,0 1788,2 17,7 24,8 3,2 629,0 4 863,2 4074,4
3609 7754,7 23,8 484 2 460,5 17795 17,9 24,8 31 635,1 4 883,2 4094,4
3588 7821,0 24,1 47.8 25098 18265 17,7 26,5 2,6 636,5 4902,2 4102,2
3574 78226 24,5 43,7 25051 18183 17,5 26,4 2,7 640,2 49126 41153
Veranderungen *
+ 2135 + 03 + 31 + 109.8] + 834 - 20 - 00 - + 285] + 955{ + 788
+ 232,4 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 3030 + 2,0 + 58 + 131,01 + 1196 + 15 + 1,2 - + 871 + 1524] + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 16351 + 979 - 21 + 47 - + 6301 + 24631 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 4281 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 296f + 3083] + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 2,7 - + 21,61 + 3229 + 2632
+ 6485 + 00 - 129 + 250,6f + 1925 - 43 + 04 + 0,1 + 6201 + 371,71 + 27,7
+ 389,0 - 1,6 - 137 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 21,47 + 3188] + 2348
+ 6682 + 1,1 - 0,6 + 2527, + 1969 + 0,2 - 1,2 - 05 + 57,21 + 3511 + 3248
+ 773 0,2 + 43 + 342, + 3458 - 00 - 01 - 08 + 06] + 296 + 17,2
- 6,6 1.3 - 180 - 1,07 + 1,1 - 0,1 - 01 - 02 - 1,71 + 1871 + 231
+ 487 + 06 + 06 + 288{ + 261 - 02 - 00 - 02 + 31 + 185 + 209
+ 584 + 1,1 + 15 + 2361 + 179 + 0,0 + 01 + 02 + 531 + 2677 + 247
+ 285 - 08 - 55 - 150 - 1.4 - 01 - 01 - 08 + 09 + 298] + 348
+ 189 + 05 + 61 - 751 - 9,5 + 0,0 + 0,1 + 01 + 18] + 198} + 26,1
+ 71,5 - 07 - 10,4 + 484} + 386 - 01 + 03 + 02 + 94| + 258] + 222
+ 880 -~ 0,7 + 32 + 40,1 + 319 + 0,0 - 20 + 06 + 96| + 3807 + 293
+ 61,1 + 1,2 + 21 + 135 + 7,2 - 02 - 02 - 06 + 737 + 448) + 341
+ 162,2 - 08 + 46 + 105,0f + 84,0 + 08 + 02 + 13 + 1871 + 4827 + 413
+ 946 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 03 + 0,6 + 02 + 9.2 + 445 + 52,5
+ 17,6 - 34 - 16,0 + 74! - 3,7 - 02 - 03 - 03 + 1,9] + 260} + 9,9
+ 782 - 03 + 24 + 386 + 343 - 01 + 0,2 + 03 + 39 + 332 + 21,5
+ 485 + 0,1 + 16 + 9,9 - 31 + 02 - 0,54. + 00 + 13,2 + 34,2 + 254
+ 319 + 06 + 1,2 - 59! - 169 - 00 + 0,1 - 13 + 123} + 398] + 234
+ 19,4 - 03 - 1.8 - 2,5 - 8,7 + 0,2 + 00 - 02 + 6,1 + 18,8 + 20,7
+ 530 + 02 - 06 + 351 + 326 - 01 + 1,7 - 05 + 158 + 199 + 242
+ 109 + 04 - 441 091 - 2,8 - 0.2 - 01 + 01 + 391 + 140l + 158

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorléufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldver-
schreibungen; ohne Kredite an inléndische Bausparkassen. — 3 Bis Novem-
ber 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993 einschl.
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Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditats- darunter
senfahige |Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- §papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- ]von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3} |banken 7) |banken rungen 8)  {Schatze) 9) {Emissionen jgungen 10) janlagen tionen 1) Jinsgesamt [Wechsel 12) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
64,6 70,0 48 14,1 2,6 1.1 8,4 32,5 40,0 431 17,0 8,3 1986
59,7 75,5 43 130,4 24 2,0 9,5 37.3 40,9 42,8 18,1 8,67 1987
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1,5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8] 1988
61,2 79,5 5,0 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 ,51 1989
63,8 858 20,3 195,8 1,7 1,4 12,5 60,5 431 1221 16,4 9,7, 1990
64,9 88,6 131 212,7 2,4 3,9 189 64,0 45,4 147,2 12,3 7,37 1991
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 -~ 271 751 49,9 97,6 12,6 6,51 1992
46,6 97,0 5.6 390,7 75,3 8.2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,21 1993
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51§ 1994
48,7 104,8 3,1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 1,3 6,1, 1995
49,7 98,9 2,3 507.4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 5,5} 1995 Febr.
50,8 98,8 3,0 4975 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 13,8 1.4 6,6 Marz
52,0 99,6 3,5 493,5 733 - 23,0 108,4 55.4 12,7 12,2 74 April
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,6 57,1 93,9 12,2 7,6 Mai
51,1 102,0 38 490,0 72,2 - 28,9 1115 57,7 93,3 1,5 6,7 Juni
52,4 101,7 3,3 483,9 71,5 - 28,1 114,7 58,7 89,9 12,3 7.5 Juli
52,5 102,7 3,1 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95,1 12,9 8.1 Aug.
52,2 103,4 3,0 500,5 66,2 - 33,8 115,5 60,5 97.5 12,4 7.7 Sept.
52,0 103,8 2,5 506,0 715 - 35,4 116,3 61,3 93,6 12,1 7.4 Okt.
51,0 104,2 2,4 514,0 71,5 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7.7 Nov.
48,7 104,8 3,1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1 Dez.
50,1 104,2 34 520,8 721 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5: 1996 Jan.
49,6 104,8 3,6 522,6 81,7 - 45,1 124,7 58,4 105,9 11,4 6,2 Febr.
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 11,4 6,3 Mérz
51,4 101,7 4,2 550,3 81,2 - 44,5 126,4 58,9 103,7 11,9 6,8 April
52,1 102,6 4,0 546,6 83,5 - 46,4 127,3 59,7 105,3 12,6 7,5 Mai
52,2 118,4 4,0 542,0 83,4 - 44,9 127,2 60,4 104,5 12,5 7,5 Juni
52,3 116,4 6,4 540,5 81,7 - 46,3 129,3 61,5 99,6 12,7 7,7 Juli
Veranderungen
- 44 + 16 ~ 0,2 + 19,9 - 02 + 09 + 1,1 + 21 + 1,1 - 03 + 1,1 + 0,3 1987
- 04 + 0,7 + 00 + 242 - 03 - 06 + 2,1 + 3,1 + 09 + 1.1 - 2,0 + 0,27 1988
+ 26 + 3,2 + 05 + 12,0 - 02 - 0,6 - 1,2 + 73 + 0,6 + 56 - 2,6 - 1,3} 1989
+ 26 + 65 + 28 + 36,8 - 03 + 0,6 + 2,0 + 1,7 - 08 + 11,2 + 30 2,2, 1990
+ 11 - 03 - 73 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 2,3 + 11,8 - 41 - 24 19N
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 1,7 + 35 + 36 + 03 0,9F 1992
- 715 + 23 - 49 + 121,5 - 14 + 8.2 + 6,2 + 14,0 + 3,2 + 74 - 34 - 2,31 1993
+ 11 + 09 - 28 + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 155 + 3,3 + 52 + 09 + 0,90 1994
+ 10 + 7,1 + 04 + 19,0 - 1,2 - 03 + 87 + 17,7 + 4,8 + 331 + 1,2 + 10§ 1995
+ 02 + 04 - 07 + 12,4 + 01 + 03 - 14 + 1,7 + 0,2 + 82 - 00 + 0,0: 1995 Febr.
+ 11 + 0,2 + 0,7 - 7.9 + 1,4 - 05 - 01 + 09 -~ 0,3 - 49 + 1,0 + 1,0 Marz
+ 12 + 08 + 05 - 41 - 07 - 00 + 04 + 0.2 + 0,7 - 11 + 0,9 + 09 April
+ 04 + 1,0 + 05 + 1,0 - 09 - + 15 + 11 + 1,6 + 1,2 + 0,0 + 0,1 Mai
- 12 + 14 - 02 - 4,8 - 02 - + 44 + 20 + 07 - 06 - 08 - 08 Juni
+ 13 - 04 - 04f - 60} - 08 - - 08l + 31 + 0] - 34 + 08 + 08 Juli
+ 01 + 08 - 0.2 + 2,9 + 02 - + 2,3 - 00 + 0,9 + 51 + 06 + 05 Aug.
- 02 + 08 - 01 + 13,7 - 55 - + 33 + 07 + 08 + 25 - 05 - 04 Sept.
- 03 + 05 - 05 + 57 + 54 - + 1,6 + 09 + 08 - 39 - 03 - 03 Okt.
- 10 + 03 - 01 + 7.7 - 00 - + 2,2 + 04 + 09 + 16 + 0,2 + 03 Nov.
- 23 + 06 + 0,7 - 6,8 - 02 - - 1,3 + 52 - 11 + 11,3 - 1,0 - 15 Dez.
+ 14 + 04 + 03 + 133 + 08 - + 69 + 11 - 2,2 - 23 + 03 + 0,47 1996 jan.
- 05 + 06 + 04 + 1,7 + 96 - + 1,8 + 1.3 - 05 + 1.7 - 02 - 03 Febr.
+ 07 - 32 - 04 + 11,9 - 02 - - 09 + 10 0,2 + 28 + 0,1 + 00 Marz
+ 1,1 + 0,0 + 1,0 + 14,6 -~ 03 - + 03 + 04 + 0,7 - 51 + 04 + 06 April
+ 07 + 09 - 02 - 3,6 + 04 - + 19 + 08 + 08 + 1,6 + 0,7 + 0,7 Mai
+ 02 - 0,1 + 0,0 - 4.3 - 01 - - 15 - 00 + 0,7 - 07 - 01 - 01 Juni
+ 01 - 19 + 2,4 - 0,7 - 1.7 - + 14 + 23 + 1,1 - 50 + 0,2 + 0,2 Juli
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — landsfilialen zur Verfiigung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel und un- einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditétspa- zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
piere); bis November 1993 ohne borsenfihige Geldmarktpapiere. — einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus- 1993: bundesbankfahige Wechsel.
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2. Passiva *
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
indossa-
eigene mentsver-
Geschéafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) jinsgesamt |einlagen 4 leinlagen 4) |kredite 5) [zusammen |[im Umlauf ]keiten 6) insgesamt }einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
3551,1 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 8741 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775,4 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
4277,3 10991 151,2 84384 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1 060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 10844 32,9 78,0 17.3 60,4 2 696,2 484,1 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 37.1 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
7538,9 2003,1 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 3245,6 602,0 1256,1 10671
6 967,0 1830,1 459,9 12539 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6947,6 1815,4 425,3 12734 39,5 771 20,6 56,2 3018,0 493,3 12439 970,0
6 997,0 18418 438,0 12854 41,1 77,3 20,6 56,3 30286 501,8 12391 974,8
7 038,0 1858,2 435,6 13039 a1 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 1247,4 979,7
7 061,5 18521 438,4 12957 414 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 12385 985,6
7 057,6 18134 411,3 1283,5 41,4 77.2 20,2 56,7 3 060,6 5146 1236,6 992,7
7 142,3 18515 414,0 13189 41,7 76,9 20,5 56,0 3085,6 514,3 1254,0 999,0
7 220,6 18929 4411 13332 41,4 77,3 20,6 56,2 3091,2 5221 12449 1006,3
7 279,3 19074 4291 1360,0 41,0 773 20,8 56,1 3106,9 536,4 12357 1016,6
7 445,3 1993,8 470,8 14061 a1 75,8 19,7 55,8 3156,2 575,5 12347 1026,8
7 538,9 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1 256,1 10671
7 563,9 1992,7 462,4 14117 42,1 76.4 20,3 55,8 3236,1 560,2 1276,2 10823
7 641,0 20237 471,5 1434,2 42,1 75,9 20,2 55,4 32664 565,7 12870 10958
7 690,4 2036,8 461,2 14589 40,3 76,3 19,7 56,1 32664 561,6 12870 1102,7
77341 2 046,5 470,3 14589 40,4 76,9 19,7 56,8 32811 570,8 12888 11077
7 754,7 2036,6 466,8 14514 40,9 77,6 20,3 56,9 32930 572,2 1295,9 11105
7 821,0 2 068,5 492,1 14408 57.9 77,7 20,2 57,0 3298,2 582,4 12889 11119
78226 20459 455,2 1456,7 56,5 77.6 20,4 56,8 33083 579,6 13006 1113,2
Veranderungen *
+ 213,5 + 44,8 - 49 + 591 + 03 - 98 - 23 - 75 + 123,55 + 149 + 591 + 377
+ 2324 + 1236 + 4,9 + 120,0 - 04 - 09 0,4 - 05 + 963 + 232 + 502 + 21,2
+ 303,0 + 100,2 + 188 + 742 + 17 + 55 - 1,2 + 69 + 1175 + 209 + 1013 - 223
+ 4545 + 11,8 - 937 + 1791 + 66 + 198 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 52,6 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44} + 1194 + 1,9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7,7 + 17 - 98 + 56 - 154 + 158,55 + 378 + 921 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 448 + 1253 + 921
+ 3890 + 118,0 - 01 + 1090 + 3,2 + 6,0 + 31 + 29 + 1080 + 322 + 4,5 + 824
+ 6682 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 51,1 + 295 + 107,8
+ 77,3 + 451 + 40,07 + 4,8 + 02 + 0.2 + 00 + 01 + 11,2 + 21 - 06] + 4,9
- 6,6 - 9,0 - 331 + 235 + 00 + 06 + 05 + 01 - 6.4 ~ 14,6 + 1.4 + 31
+ 48,7 + 26,0 + 126 + 134 - 01 + 0.2 + 00 + 01 + 10,7 + 91 - 5.2 + 48
+ 584 + 14,8 - 29 + 174 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 4,9
+ 285 - 5,0 + 31 - 7.4 + 03 - 10 - 05 - 05 + 4,6 + 54 - 8,3 + 59
+ 18,9 - 16,2 - 280f + 11,2 - 0,0 + 06 + 02 + 05 + 4,2 - 08 - 1.6 + 7,0
+ 715 + 30,0 + 06 + 296 + 01 - 03 + 03 - 06 + 223 - 12 + 15,6 + 6,3
+ 88,0 + 47,5 + 28,6 + 18,8 - 0.2 + 0,4 + 01 + 02 + 7.9 + 84 - 7.3 + 7.3
+ 611 + 16,1 - 15 + 278 - 03 - 00 + 02 - 01 + 165 + 144 - 8,7 + 103
+ 162,2 + 834 + 41,0 + 439 + 0,0 - 15 - 11 - 04 + 483 + 388 - 1,7 + 10,2
+ 94,6 + 9,7 + 10,0 - 1,0 + 09 - 02 + 06 - 08 + 895 + 26,6 + 21,6 + 403
+ 17.6 - 16,4 - 199 + 2,6 + 00 + 09 - 00 + 09 - M2 - 44 + 18,7 + 15,2
+ 782 + 328 + 95 + 239 - 00 - 05 - 01 - 05 + 289 + 57 + 1.1 + 13,5
+ 485 + 12,4 - 104 + 242 - 18 + 04 - 04 + 07 - 0,2 - 4.2 - 0.1 + 6.9
+ 319 + 3,2 + 7,2 - 4,7 + 00 + 06 + 00 + 07 + 123 + 86 - 0,6 + 5,0
+ 19,4 - 9,9 - 35 - 7.5 + 05 + 07 + 05 + 02 + 11,8 + 1,3 + 7.0 + 2,9
+ 53,0 + 17,4 + 257 - 9,6 + 1,2 + 01 - 00 + 01 + 58 + 103 - 6,5 + 1,4
+ 10,9 - 17,2 - 353 + 196 - 14 - 01 + 02 - 02 + 12,3 - 2.2 + 13,4 + 1.3

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*%/17*. — 2 Einschi. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfshigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniiber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2} 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige }lichkeiten unechten
Treuhand-  fbungen Ruck- berichti- Ruck- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Borg- Pensions-
Sparbriefe 8) | kredite 5) im Umlauf 9) |stellungen |gungen 10) |lagen) 11) sitionen 12} {summe lichkeiten 13} schaften geschéften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,21 1986
192,1 57,8 712,0 37,3 8,3 1374 95,4 3686,8 - 151,6 0,8] 1987
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1,0 1988
207,2 62,0 759,8 38,4 31 161,0 17,2 4209,8 - 168,8 0,9 1989
230,5 67,3 9200,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,01 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9] 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,61 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6] 1993
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5] 1994
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2{ 1995
2257 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6 910,6 60,3 269,3 0,3] 1995 Febr.
229,4 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 6 891,1 61,3 266,3 0,3 Marz
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6 940,3 62,2 267,9 0,3 April
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3 Mai
232,4 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7 005,0 64,5 272,5 0,3 Juni
232,3 84,4 1504,1 67.4 42,2 308,2 261,7 7 000,6 65,3 274,8 0.4 Juli
232,9 85,6 1526,2 67,4 42,1 309,1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 0.4 Aug.
2333 84,5 1543,2 66,3 42,8 310,7 273,6 7 164,0 67,6 275,2 0,4 Sept.
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 284,3 7222,8 68,9 276,8 0.4 Okt.
233,6 85,6 1586,7 65,8 42,4 3138 286,7 7 389,2 70,5 280,2 0,3 Nov.
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2 Dez.
231,5 85,8 1636,7 71,0 40,3 318,7 268,3 7 507,8 73,9 295,1 0,2} 1996 Jan.
229,4 88,5 16576 74,8 40,5 3211 257,0 7 585,3 74,8 302,8 0,2 Febr.
228,4 86,7 1670,5 76,2 40,5 3246 275,4 76339 75,9 304,2 0,2 Mérz
227,6 86,2 1685,3 75,7 40,5 326,5 278,4 7 676,9 77,0 304,3 0,2 April
227,8 86,7 17031 75,9 40,4 329,2 276,5 7697,4 77,7 308,2 0,2 Mai
227,9 871 17105 74,9 40,4 3329 295,6 7763,6 78,0 307,9 03 Juni
2283 86,5 1720,7 73,8 40,2 334,2 299,4 7765,4 79,7 306,4 0,2 Juli
Verdnderungen *
+ 106 + 1,2 + 27,8 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 0,5] 1987
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 1M1 + 2329 - + 64 + 0,21 1988
+ 148 + 28 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 18,7 + 296,3 - + 11,6 - 0,1} 1989
+ 233 + 4,6 + 1405 + 1,3 + 00 + 164 + 46,4 + 4570 - + 11,5 + 0,1} 1990
+ 10,1 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 3638 - + 187 - 01 19N
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 0,31 1992
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 140 + 22,2 + 278 + 656,9 + 00 + 293 - 0,00 1993
- 12,2 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 17,3 + 386,1 + 10,3 + 21,6 - 0,11 1994
+ 124 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 23,9 + 615 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 0,2{ 1995
+ 46 + 02 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 30 - 0,00 1995 Febr.
+ 36 + 01 + 5.4 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 10 - 30 + 0,0 Marz
+ 1,1 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 11 + 1,0 + 485 + 08 + 1.6 - 00 April
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 12 + 580 + 11 + 09 - 00 Mai
+ 05 + 1,0 + 11,6 - 12 - 02 + 42 + 145 + 29,0 + 1,2 + 37 - 00 Juni
- 01 - 03 + 145 - 03 - 02 + 1,3 + 15,6 + 185 + 08 + 23 + 0,0 Juli
+ 06 + 1,0 + 220 + 00 - 01 + 09 - 36 + 721 + 1.2 + 05 - 00 Aug.
+ 04 - 09 + 171 - 11 + 0,7 + 1.6 + 144 + 87,7 + 11 - 01 + 01 Sept.
- 01 + 05 + 18,8 + 01 - 28 + 15 + 1,0 + 61,3 + 1.3 + 1,6 - 00 Okt.
+ 04 + 05 + 247 - 06 + 32 + 1,6 + 1417 + 162,6 + 1,6 + 34 - 01 Nov.
+ 0,7 + 04 + 9,9 + 25 + 02 + 2,7 - 19,9 + 955 + 2.2 + 13,3 - 01 Dez.
- 28 + 0,1 + 40,2 + 26 + 04 + 1,7 + 0,2 + 16,7 + 1,2 + 16 - 0,0f 1996 Jan.
- 21 + 08 + 209 + 38 + 01 + 24 - 10,7 + 786 + 10 + 1.7 + 00 Febr.
- 10 - 19 + 129 + 14 + 01 + 35 + 184 + 477 + 11 + 1,6 - 00 Marz
- 08 + 01| + 148 - 04 - 00 + 19 + 01] + 313 + 1 + 0 - 00 April
+ 02 + 05 + 17,8 - 09 - 01 + 2,7 - 20 + 19,2 + 07 + 39 - 00 Mai
+ 02 + 04 + 7.4 - 10 + 00 + 3,6 + 19,7 + 529 + 02 - 03 + 01 Juni
+ 04 - 06 + 102 - 11 - 02 + 1,3 + 56 + 11,2 + 1,8 - 1,6 - 00 Juli
Uber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1995: 31,4
bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. borsenfahiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds far allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Rickiageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumsteliung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva“ aus- sondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben {von Wechsel- [von Aktiv-
tenden Geschéafts- jnoten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr juber diskont- Nicht- Beteili- posi-
Institute  [volumen [banken insgesamt |kredite instituten {insgesamt jeinschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3609 7 754,7 72,3 2 460,5 79,5 635,1 4 883,2 627,6 3 466,8 52,1 546,6 127,3 211,4
3588 7 821,0 71,9 2 509.8 1826,5 636,5 4902,2 638,3 3463,9 52,2 542,0 127,2 209,9
3574 7 822,6 68,1 2 5051 183 640,2 49126 624,2 3491,2 52,3 540,5 129,3 207,4
Kreditbanken
334 1926,4 17,0 5354 429,4 98,5 12528 291,2 723,5 30,2 164,0 64,6 56,5
335 1918,2 19,4 527.6 427,8 92,3 1252,2 295,9 726,8 30,4 155,1 65,2 53,9
336 1895,4 15,8 5129 410,3 95,3 1246,8 287,7 731,0 30,2 155,6 66,8 531
GroBBbanken V
3 728,8 9,2 193,9 161,0 31,9 471,3 129,1 256,6 14,6 66,0 41,5 12,9
3 725,9 10,9 187,0 157,5 28,3 475,1 132,6 257,7 14,7 65,0 42,0 10,9
3 7131 8,7 178,6 145,3 32,3 4725 126,5 260,1 14,8 64,8 42,0 11,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
195 1030,0 6,9 255,0 194,5 54,4 709,7 1311 445,1 119 86, 22,6 35,8
196 1026,4 7.5 253,5 195,3 52,3 707,6 132,5 447,2 12,2 81,0 22,6 35,1
199 10224 6,3 24%,4 192,5 50,9 708,7 131,5 449,3 11,9 82, 24,3 33,7
Zweigstellen auslandischer Banken
72 116,8 0,2 70,8 62,2 8,6 39,8 16,7 81 2,5 8,9 0,0 6,0
72 113,5 0,3 70,3 62,3 7.9 371 16,3 8,2 2,3 6,8 0,0 58
70 107,6 0,2 68,2 59,8 8,3 331 15,5 8,0 2,4 5.9 0,0 6,0
Privatbankiers 3
64 50,8 0,7 15,7 11,8 3,6 32,0 43 13,7 13 2,2 0,5 1,9
64 52,4 0,7 16,7 12,6 3,9 32,4 14,5 13,7 1,2 2,4 0,5 2,0
64 52,3 0,6 16,7 12,6 3,8 32, ,2 13,7 1,2 2,9 0,5 2,0
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1403,5 2,5 595,0 502,0 89,8 737,3 59,1 531,0 5,2 77,0 29,9 38,7
13 1421,6 1,8 613,9 521,5 89,6 737,0 57,5 532,1 5,2 774 29,8 39,0
13 1426,3 4,1 612,8 520,4 89,3 740,6 59,5 534,4 53 76,2 29,9 39,0
Sparkassen
620 1517,9 27,2 365,3 107,0 252,9 1077,2 134,6 773,7 8,9 133,6 12,5 35,7
615 1533,6 26,8 3708 108,2 257,2 1087,0 139,2 777.0 8,9 135,8 12,5 36,5
613 1537,7 26,0 3725 11 256,2 1090,3 136,1 784,2 9,1 135,1 12,5 36,4
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 264,2 1.3 163,8 1231 37,5 83,9 13,6 31,3 2,0 223 9,2 6,0
4 266,2 0,8 1651 123,5 384 85,0 14,5 31,2 2,0 22,1 93 5,9
4 266,4 0,7 165,5 1221 40,2 85,0 12,7 32,1 1,9 23,1 9,5 58
Kreditgenossenschaften
2 585 887,5 16,1 2157 1071 102,8 626,4 99,5 4248 53 87,8 49 24,3
2 569 891,1 16,3 2139 102,8 105,2 631,6 102,1 4274 53 88,1 4,9 24,4
2 556 894,3 15,5 217,4 106,4 105,3 632,3 100,9 431,7 54 85,9 4,9 24,2
Realkreditinstitute
35 10321 ,6 189,2 176,2 12,5 802,5 1,7 765,8 0,2 18,4 4,2 35,7
34 1039,0 0,8 2104 197,7 12,3 788,7 10,8 752,7 0,2 18,6 3,6 35,5
34 1048,9 0,3 2145 2021 11,9 796,1 10,3 760,4 0,2 18,8 3,6 344
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 723,0 7,4 396,1 334,7 41,2 303,0 17,8 216,6 0,2 43,7 2,0 14,5
18 751,2 6,0 3 345,0 41,5 320,6 18,3 216,6 0,3 449 2,0 14,6
18 753,4 5.8 409,5 3459 41,9 321,6 17.0 217,5 0,3 46,0 2,0 14,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
156 345,0 2,5 155,5 126,7 25,1 164,4 49,1 73,8 54 30,7 2,2 204
155 332,2 1,8 146,1 117,0 25,4 162,4 46,9 74,1 55 32,6 2,2 19,7
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
84 231,5 2,2 85,2 64,3 17,3 127,3 32,8 65,6 31 23,9 2,2 14,6
85 224,6 1,6 779 57,2 171 129,3 31,4 66,1 31 26,8 2,2 13,7
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande- ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die nicht die Rechtsform eines Einzetkaufmanns oder einer Personenhandels-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld-  {Kapital
mit drei- verschrei- {(einschl. {Sonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger bungen |offener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bis unter jund Kindi- Spar- im Ruick- posi-
insgesamt |einlagen leinlagen |insgesamtjeinlagen |3 Monate |4 Jahren |dariiber jinsgesamt gungsfrist | briefe Umlauf  1lagen) tionen
Alle Bankengruppen
2 036,6 466,8 14514 3293,0 5722 3431 119,8 833,0 11105 819,3 227.8 1703,1 329,2 392,7
2 068,5 492,1 1440,8 32982 582,4 329,2 120,8 838,9 11119 823,6 227,9 1710,5 332,9 410,9
20459 455,2 1456,7 3308,3 579,6 330,9 120,6 849,1 1113,2 827,5 2283 1720,7 334,2 413,4
Kreditbanken
735,0 216,5 474,7 684,7 194,9 120,1 36,2 144,6 154,5 114,3 26,4 229,9 120,9 155,9
725,5 222,6 459,1 681,2 196,2 113,2 36,8 146,7 153,9 1144 26,3 230,4 122,0 159,1
695,9 203,4 450,5 686,2 195,9 117.4 38,4 147,9 153,1 114,0 26,3 2314 1224 159,5
Grof3banken "
255,3 78,6 162,8 327,7 98,0 63,0 17,2 45,8 90,1 63,5 9,4 39,7 53,3 52,7
252,0 85,7 152,3 323,7 96,8 58,6 18,7 46,2 89,9 63,7 9,4 39,2 54,3 56,8
234,9 74,3 146,6 3280 97,9 62,3 18,4 46,5 89,3 63,3 9.4 39,3 54,3 56,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
370,3 113,1 235,4 316,4 80,0 48,7 14,9 94,3 60,5 47,6 15,3 188,7 62,0 92,5
366,4 12,2 232,4 316,6 81,9 46,3 14,4 95,9 60,1 47,6 15,2 189,9 62,1 91,4
358,6 106,6 230,4 3186 81,4 46,3 16,4 96,7 60,0 47,6 15,1 190,8 62,5 92,0
Zweigstellen auslandischer Banken
96,3 22,6 68,2 10,3 4,1 1,0 1.4 2,7 0,1 0.0 0,1 0,1 2,2 7,9
92,9 21,2 66,4 10,3 4,2 1,0 1.3 2,7 0,0 0,0 0,1 0,1 2,2 81
88,0 18,8 65,5 9,3 3,9 1.1 1.2 2,7 0,0 0,0 0.1 0,1 2,2 8,0
Privatbankiers
13,1 2,2 8,3 30,2 12,8 7.4 2,6 1,9 3,9 31 1,7 1,3 3,3 2.8
14,3 3,6 8,0 30,6 13,4 7.3 2,4 1,9 3,8 31 1.7 1.3 34 2.8
14,4 3,7 8,0 30,4 12,8 7.7 2,4 1,9 3,8 3,1 1,7 1,2 3,4 2,9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
492,7 135,3 345,2 312,0 28,7 14,3 10,8 190,2 19,6 18,2 1,8 513.4 47,2 38,2
505,3 146,5 346,6 314,7 29,9 12,6 11,4 192,9 19,6 18,2 1.8 514,3 47,5 39,7
505.8 130,1 363,7 316,1 27,5 12,5 1.3 196,8 19,6 18,2 1.7 516,5 47,6 40,3
Sparkassen
268,2 28,2 216,1 10385 196,7 107.4 25,0 13,5 564,4 395,5 129,7 89,8 60,5 61,0
275,1 34,0 2174 10393 199,6 104,4 24,4 13,6 565,2 398,1 130,2 90,3 61,5 67,3
276,2 331 2194 10393 200,5 103,1 23,5 13.5 566,0 400,5 130,8 91,4 62,0 68,8
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
176,3 56,2 113,5 20,6 38 15 1.4 13,3 0,0 0,0 0,1 42,2 10,5 14,6
173,2 54,2 12,4 22,8 52 1.4 1,6 141 0,0 0,0 0,1 44,5 10,7 15,1
1723 55,0 110,8 234 4,8 1,5 2,4 14,2 0,0 0,0 0,1 45,0 10,7 14,9
Kreditgenossenschaften
109,9 7.2 87,0 665,3 117,8 96,2 41,7 27,9 3131 243,4 67,9 43,8 41,7 26,7
110,8 81 87.0 666,0 119,7 94,4 411 28,1 314,4 2448 67,7 43,8 42,4 28,1
112,5 8.2 8, , 119,9 93,1 39, 28,0 315,7 246,4 67,7 43,9 42,7 30,2
Realkreditinstitute
110,7 10,6 96,9 2729 2.2 1.0 1.1 264,2 0,3 L3 0,3 584,4 25,1 39,1
114,1 12,2 98,6 273,2 2,3 0,9 1,1 264,5 0,3 0,2 0,3 586,8 24,9 40,1
117,5 124 101,8 274,8 1,7 1.0 0,9 267,0 0.3 0,2 0,2 592,7 25,0 38,9
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %
143,8 12,8 118,0 299,1 28,2 2,5 3,7 179,2 58,6 47,7 1,5 199,6 23,3 57,3
164,4 14,5 119,7 301,0 29,4 24 4,4 179.1 58,5 47,9 1.5 200,5 23,9 61,6
165,7 13,0 122,2 303,4 29,3 2,3 43 181,6 58,5 48,0 15 199,7 23,9 60,7
Nachrichtlich: Auslandsbanken
% 200,8 59,6[ 128,1 l 78,1 | 26,2| 9.4 57 14,6 14,6 8,9 5.6 16,1 15,5 34,5
191,8 53,1 1271 76,1 25,2 9,6 55 14,6 14,5 8,8 56 16,2 15,7 32,3
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
| 107.9 38,4 61,7 67,8 22,0 84 4.4 11,9 14,6 8,8 55 16,0 13,3 26,4
103,8 34,3 61,6 66,9 21,3 8,5 4,3 11,9 14,4 8,7 5,5 16,1 13,5 24,3
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstindiger) ,Zweigstellen ausldndischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Inland *»

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand barsen- sel und bor-
aninlan- IGuthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- |papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  |Treuhand- {von Kredit- |Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- {Nicht-
Muinzen [bank insgesamt {kredite U |kredite kredite 2) |instituten 3)|stituten 4) jinsgesamt |kredite kredite kredite 2) ibanken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 1879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 7,7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 331,9 2200,3 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 10144 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 14208 10017 16,8 5,5 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 31470 28138 62,5 751 11,7
26,8 88,2 1483,5 10208 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 38264 3291,6 44,7 81,6 5,6
25,0 61,5 1 695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 1,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
23,3 67,3 1672,5 11408 17,0 9,4 3,4 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 33 498,7 4176,9 35393 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1690,6 11585 16,7 11,0 31 501,4 4 193,5 3559,0 50,4 83,1 2,9
23,3 51,7 1705,6 1168,7 16,8 11,0 3,3 506,0 4213,7 35788 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 4237,8 3609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 2,5 508,3 4 257,7 3635,2 51,0 85,5 2,5
22,5 41,3 16928 11449 16,6 1,2 2,7 517,5 42776 36535 51.1 86,0 1.7
22,0 45,3 17237 1165,4 16,6 10,8 3,3 527,6 4309,2 3680,3 50,6 86,6 1.9
23,2 47,4 1751,2 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 4 348,2 37085 50,4 87,1 1.3
22,4 51,9 1838,8 12539 17,2 10,8 4.1 552,7 4393,5 3749,8 49,4 87,7 1.2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 1,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
22,6 44,9 1880,9 1275.2 17,3 11,3 39 5731 4 458,5 38114 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 13013 17,2 11,3 4,4 575,8 4 486,5 38314 47,6 878 1,2
22,2 49,1 1917,7 12956 17,4 11,0 4,4 589,3 4519,6 38543 48,3 87,8 0.9
22,8 50,1 1928,6 1296,6 17,3 11,0 31 600,6 4552,7 38745 49,4 87,6 1.1
22,4 48,3 1926,4 1288,2 17,5 11,0 2,9 606,8 4 564,5 38877 49,9 884 1.3
22,4 47,8 1959,9 1319,7 17,4 12,8 2,4 607,7 4 580,0 38936 50,1 103,9 1,2
22,6 43,7 1969,9 13265 17,2 12,6 2,5 611,0 4 591,0 3906,2 50,3 104,2 4,1
Veranderungen ™
+ 0,2 + 3,1 + 831 + 581 - 23 - 03 - + 276} + 878 + 731 - 42 + 10 - 09
+ 04 + 50 + 509 + 41,1t - 15 + 0,3 - + 10,9F + 1341 + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58 + 508 + 41,7 + 1,6 + 05 - + 7.0F + 1389] + 1264 + 26 + 1,7 + 08
+ 64 + 13,91 + 1128 + 585 - 22 + 08 - + 57,61 + 219,9] + 1824 + 23 + 20 + 3,0
+ 1,7 - 66 + 4647 + 134 + 58 + 08 - + 26,5] + 2857} + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 63F + 77,6 + 610 - 35 + 23 - + 1787 + 2943| + 249,22 - 10,4 + 15 - 22
- 01 - 1291 + 1333{ + 752 - 4,3 + 0,7 0,1 + 61,5] + 339,8{ + 2591 - 74 + 21 - 45
- 1,7 - 13,8f + 991 + 736 + 2,7 + 0,1 1.3 + 21,3] + 320,5] + 240,2 + 1,2 + 26 - 33
+ 1,0 - 05} + 1935{ + 1394 + 01 + 0,2 0,5 + 54,37 + 312,8] + 3036 + 1,0 + 73 - 08
+ 03 + 41 + 186] + 192 - 00 - 00 0,8 + 02] + 255| + 148 + 0.2 + 0,1 - 04
- 14 - 17,87 - 1,0 + 1.6 - 01 - 00 01 - 23] + 17,1} + 23,0 + 1,1 + 03 + 0,7
+ 0,6 + 087 + 201 + 180 - 02 - 01 0,2 + 26] + 165] + 196 + 13 + 1,0 + 0,4
+ 09 + 151 + 150} + 102 + 0,0 - 0,0 0.2 + 46] + 201 + 19,7 + 04 + 1,1 + 04
- 08 - 54} - 1597 - 154 - 01 - 0,1 08 + 05] + 273] + 340 - 12 + 15 - 0,3
+ 05 + 60§ - 321 - 5,2 + 0,0 + 0,0 0,1 + 1,8F + 2007 + 257 + 13 - 0,2 - 05
- 05 - 11,0 + 283 + 188 - 02 + 03 0,2 + 911 + 199] + 182 + 01 + 05 - 08
- 05 + 39 + 31,00 + 207 + 00 - 04 0,6 + 10,21 + 321} + 27,2 - 04 + 06 + 0,2
+ 1,2 + 210 + 2750 + 218 - 0,2 + 00 0,6 + 68| + 392] + 283 - 02 + 06 - 0,6
- 08 + 457 + 875 + 670 + 0,9 - 1.3 + 183 + 451 + 411 - 10 + 05 ~ 01
+ 3,7 + 911 + 21,3] + 109 + 03 + 06 0,2 + 93 + 436fF + 522 - 26 + 05 + 0,2
- 34 - 16,0] + 209] + 101 - 0.2 - 0,1 0,3 + 11,4} + 219] + 8,5 + 13 + 06 - 0.2
- 03 + 257 + 292 + 262 - 0,1 + 0,0 0,2 + 291 + 282f + 201 - 05 + 0.2 + 0,2
- 01 + 161 + 777 - 58 + 0,2 - 03 0,1 + 136] + 331 + 230 + 07 - 00 - 03
+ 0,6 + 11§y + 106] + 08 - 00 + 0,0 1.3 + 11,21 + 320] + 192 + 11 - 01 + 0,1
- 04 - 187 - 23 - 85 + 0,2 - 01 0,2 + 63] + 108 + 143 + 05 + 08 + 0,2
- 00 - 05} + 178] + 158 - 01 + 1,8 0,5 + 08] + 156] + 219 + 02 - 03 - 00
+ 03 - 4.1 + 10,2} + 7.1 - 0.2 - 0,1 0,1 + 341 + 1,51 + 130 + 0.2 + 03 + 2,8

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen {s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-
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sonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 2 Bis No-
vember 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten {s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechse! und unverzinsliche
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V. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Kreditinstituten 8) 9) von infandischen Nichtbanken 8) 11
Beteiligun-
gen an in-
Wert- |landischen
papiere |Aus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- ]ein- Treuhand-|gebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-

banken |rungen?) |nehmen |insgesamt]lagen 10) |lagen 19 |kredite 2) {Wechsel |insgesamtieinlagen leinlagen {einlagen {briefe 12) jkredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende

101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 4947 21,1 80,0 17091 2457 563,4 670,3 178,5 51,2 1986
118,55 24 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,8 18225 260,3 610,1 707,1 188,4 56,6| 1987
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3} 1988
144,0 1.9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,7 2028,2 303,0 756,6 705.6 202,5 60,57 1989
1717 1,7 39,5 1249,7 256,4 8781 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8; 1990
181,5 24 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,01 1991
2378 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,47 1992
327,7 75,3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4% 1993
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 33,1 75,2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8§ 1994
427,3 71.3 83,2 15394 363,9 1 065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6} 1995
440,6 72,5 72,8 14101 342,6 958,0 32,9 76,5 28410 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2F 1995 Febr.
429,8 74,0 731 13929 316,6 966, 1 33,0 771 28334 473,3 1109,8 951,0 222,8 76,4 Mérz
424,8 733 72,9 1408,0 329,0 968,8 33,0 77,3 28411 4825 1102,0 955,7 223,8 77,0 April
424,2 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 33,1 71,6 28616 489,9 11079 960,5 225,1 78,1 Mai
417,7 72,2 75,1 13991 3235 965,6 33,5 76,6 28615 494,1 1096,1 966,3 225,6 79,3 Juni
4121 71,5 77.6 13653 308,4 946,2 33,6 77.2 2 864,7 495,0 10921 973,2 225,5 78,9 Juli
413,6 71,6 77,8 1378,6 308,1 959,9 33,8 76,9 28845 493,5 1105,9 979,3 226,1 79,8 Aug.
423,6 66,2 78,3 1416,3 324,7 980,5 33,8 77,3 2 889,8 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0 Sept.
429,3 71,5 789] 14327 325,1 996,5 339 77,3} 28979 509,9] 10847 996,6 226,3 80,5 Okt.
4339 715 79,6 1518,2 363,2 1045,2 34,1 758 2 945,8 551,3 1080,2 1006,6 226,6 81,0 Nov.
4273 71,3 8321 15394 363,91 1065,1 35,0 755] 30211 579,9] 1086,1 1 046,1 227,4 81,6 Dez.
4381 72,1 84,0 1525,8 347,4 1066,8 35.1 76,4 3004,8 534,9 1102,9 1061,0 2246 81,5{ 1996 Jan.
436,9 81,7 84,3 1556,3 358,4 1086,7 35,3 75,9 30311 541,4 1108,9 1074,2 222,6 84,1 Febr.
446,8 81,5 84,8 1558,5 343,8 1103,7 34,8 76,2 3029,0 538,8 1103,7 1081,0 221,6 84,0 Mirz
4589 81,2 85,2 1554,0 350,3 1092,0 34,8 76,9 30329 544,1 1098,8 10858 220,8 83,4 April
453,7 83,5 85,8 15450 337,8 1094,5 35,2 77,5 3042,2 545,1 1103,6 1088,5 221,0 84,0 Mai
447.6 83,4 85,1 15771 3520 1095,4 52,1 71,6 3050,3 557,4 1097,4 1090,0 221,1 84,3 Juni
444.6 81,7 86,9 1579,8 338,5 11116 52,2 77,5 30544 554,0 1103,2 10913 221,5 84,3 Juli
Veranderungen ™
+ 1889 - 02 + 14] + 3391 - 41| + 478 - 00 - 98 + 128 + 14,6] + 509] + 36,8 + 98 + 0,7} 1987
+ 21,5 - 03 + 1,7{ + 10,2} + 1,4} + 100,8 - 02 - 09 + 988 + 229} + 535! + 209 - 02 + 1,6] 1988
+ 76 - 02 + 351 + 694 + 91| + 548 + 00 + 55] + 1070 + 1961 + 932f - 224 + 14,3 + 2,2{ 1989
+ 304 - 03 + 72} + 859] - 1079} + 1731 + 09 + 19,8] + 1253 + 324} + 1048} -~ 374 + 24,0 + 1,4} 1990
+ 134 - 03 + 39 + 3787 - 79} + 513 - 0,2 - 56] + 1250 + 46] + 110,2] + 09 + 10,2 - 09§ 1991
+ 571 - 10 + 79| + 397{ + 740} ~ 255 + 10 - 98] + 1260 + 336] + 696] + 163 + 33 + 3,21 1992
+ 102,0 - 114 + 98| + 1453} + 751 + 771 + 19 - 88} + 2167 + 43,8] + 969] + 887 - 14,6 + 2,0f 1993
+ 86,7 - 69 + 11,3] + 324) - 3147 + 530 + 49 + 60} + 850 + 283} - 141] + 81,2 - 12,2 + 1,81 1994
+ 29 - 1,2 + 125] + 1342| + 204 + 1115 + 2,0 + 04| + 1583 + 4891 - 142] + 1056 + 11,7 + 6,3} 1995
+ 10,7 + 01 + 1,2] + 220] + 223} - 03 - 01 + 02 + 67 - 11 - 1.7 + 49 + 45 + 0,2} 1995 Febr.
- 95 + 14 + 03} - 169] - 258} + 81 + 0.2 + 06 - 72 - 14,28 + 01} + 31 + 36 + 0,3 Marz
5,0 - 07 - 02} + 151} + 123] + 26 - 00 + 02} + 77 + 92 - 781 + 47 + 11 + 0,5 April
- 086 - 09 + 07 + 42} - 92} + 130 + 01 + 03} + 204 + 73] + 59} + 48 + 13 + 1,1 Mai
- 65 - 02 + 15} - 131} + 37} - 162 + 03 - 10} - 00 + 43] - 11,8 + 58 + 05 + 1,2 Juni
- 57 - 08 + 25} - 116} - 161} + 38 + 01 + 06} + 32 + 09y - 41} + 69 - 01 - 04 Juli
+ 1.6 + 02 + 02} + 134] - 05} + 140 + 0.2 - 03] + 191 - 23] + 138 + 6,1 + 06 + 0,9 Aug.
+ 99 - 55 + 05} + 379 + 168] + 207 + 01 + 04} + 57 + 90 - 11,1} + 7.2 + 03 + 0,2 Sept.
+ 58 + 54 + 071 + 165f + 04| + 159 + 02 - 00} + 82 + 78] - 101} + 101 - 01 + 0,5 Okt.
+ 46 - 00 + 07} + 853 + 380 + 485 + 02 - 1,5] + 478 + 41,3} - 43§ + 100 + 04 + 0,5 Nov.
- 65 - 02 + 36] + 21,2} + 07} + 199 + 09 - 02y + 754 + 286] + 59 + 395 + 0,7 + 0,6 Dez.
+ 11,0 + 08 + 08| - 139} -~ 166} + 1,7 + 01 + 09| - 163 - 454] + 168] + 149 - 2,7 + 0,2} 1996 Jan,
- 1,5 + 96 + 03] + 306} + 11,0f + 200 + 01 - 05] + 244 + 66| + 60 + 132 - 20 + 0,6 Febr.
+ 10,0 - 02 + 05| + 22} - 146} + 169 - 04 + 04} - 22 - 26} - 52 + 68 - 1,0 - 01 Mérz
+ 12,0 - 03 + 031 - 48] + 631 - 117 - 01 + 06] + 42 + 49] - 49 + 49 - 08 + 0,1 Apri
- 52 + 04 + 06| - 88] - 126} + 27 + 04 + 07] + 90 + 09 + 45| + 29 + 02 + 0,6 Mai
- 61 - 0 - 071 + 163 + 142} + 09 + 1,1 + 01] + 82 + 124} - 62} + 1,4 + 02 + 04 Juni
- 31 - 17 + 1,81 + 301 - 1321 + 162 + 00 - 011 + 44 - 311 + 581 + 14 + 04 - 00 Juii
Schatzanweisungen {chne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis No- rangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkeiten gegentber Bauspar-
vember 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. — 7 Einschl. Schuldver- kassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ruck-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 8 Einschl. nahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren.—
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpa- 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber Bausparkassen. — 12 Einschl. Ver-
pieren, nicht bérsenfihigen inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach- bindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland »

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an ausldndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bérsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bér-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Munzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin- | Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wiahrung linsgesamtisammen |fristig fristig kredite 2) Istituten 3) |stituten 4)|insgesamt|sammen |fristig fristig kredite 2} |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,6 233,2 224,4 161,1 63,3 3,0 - 58 1126 93,4 11,8 81,6 6,1 0,8
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 17,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3.0 - 8,3 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1.2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137.8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1,0 405,6 3774 250,0 1274 6,8 - 21,3 217.8 157.3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 4983 360,5 137,7 11,2 01 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1.2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1,2 480,6 443,7 299,6 1441 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 171 0,5
1,3 473,9 4370 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 2541 169,4 33,8 135,6 16,6 04
1.3 483,0 4455 303,8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
1,5 493,0 4548 310,7 144,1 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0,7
1.5 506,2 467,6 3216 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37.8 138,7 16,4 0,8
1,6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,7 176,7 37,6 139,1 16,2 0,3
1.3 530,3 4911 3398 151,3 13,4 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 142,9 16,7 1,4
1,2 533,1 496,3 346,0 150,3 1,7 0,1 24,9 278,8 184,0 41,1 142,9 16,8 1.1
1.3 517,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 189,4 44,9 1446 16,6 1.1
1.2 537,1 499,4 350,6 148,9 11,8 0,1 25,8 288,4 190,6 44,1 146,5 16,5 1,2
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1.7
1,3 532,1 493,1 336,6 156,5 124 0,1 26,4 293,7 192,1 44,4 147,8 16,7 2,2
1.2 541,5 499,4 343,4 156,1 14,6 0,2 27,4 297,8 192,7 44,8 148,0 17,0 24
1.4 544,2 502,7 342,5 160,2 14,3 0,1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 13,8 2,3
1,4 534,4 4919 330,2 161,8 13,8 0,2 28,5 310,5 201,9 471 154,8 14,1 3,2
1.4 534,1 491,7 330,8 161,0 13,9 0,1 28,3 318,7 208,8 51,9 156,9 14,2 2,7
1.7 549,9 507,2 348,2 159,0 13,7 0,1 288 322,2 210,6 53,0 157.6 14,5 2,7
1,8 535,2 492,2 336,6 155,6 13,8 0,1 29,2 321,6 211,2 52,9 158,3 12,2 2,3
Veranderungen
+ 00§ + 26,7] + 256§ + 12,7 + 12,9 + 0,2 - + 09 + 77 + 55 + 27 + 28 + 05 + 0,7
+ 01, + 278! + 259 + 283 - 24 - 0,0 - + 19 + 7.6 + 53 + 22 + 31 - 03 ~ 02
+ 00 + 801, + 778] + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 135 + 78 + 39 + 39 + 15 - 0,2
- 03f + 50,7: + 415] + 16,5 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 92 + 6,7 + 45 - 0.2
+ 01 - 36 - 59 - 3381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 16 + 0,7
- 01f - 184, -~ 2267 - 204 - 2,2 + 0,4 - + 3,8 + 28,6 + 136 + 25 + 11,0 + 19 - 10
+ 0,1 + 117,31 + 117,21 + 1039 + 133 - 0,4 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 -~ 04
+ 00} - 240} - 275} - 414 + 13,9 + 3,4 - 0,0 + 0,1 - 16 ~ 55 - 123 + 67 - 1.7 + 0,6
+ 011 + 591 + 576] + 49,2 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 38,3 + 21,3 7.8 + 13,6 - 0,2 + 1,1
- 0,0 156! + 153} + 14,8 + 05 - 00 - 0,0 + 0,4 + 4,1 + 24 1,6 + 08 + 0,3 - 03
+ 01 - 01} - 05 + 14 - 19 ~ 0,1 - 00 + 0,5 + 15 + 01 - 07 + 08 - 01 - 00
+ 00} + 86] + 81} + 72 + 09 + 0,1 - 00 + 04 + 20 + 1,2 + 06 + 0,7 - 02 + 0,1
+ 0,27 + 87: + 78F + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 6,6 + 50 + 44 + 06 - 01 + 0,1
-~ 00} + 144; + 140} + 11,8 + 2,2 - 00 + 0,0 + 0,4 + 2,5 + 08 - 10 + 18 - 0,1 + 0,1
+01f{ - 43 - 431 - 5.2 + 09 + 0,0 + 0,0 - 0,0 - 01 + 03 ~ 0,1 + 04 - 0,2 + 0,0
-02 + 201} + 198] + 171 + 2,7 + 0,0 + 0,0 + 0,3 + 59 + 39 + 2,2 + 16 + 0,2 + 05
- 01 + 91 + 11,2} + 109 + 0,2 - 16 + 0,0 - 0,5 + 6,0 + 23 + 10 + 1,2 + 0,2 - 03
+ 00} - 140f - 143 - 140 - 03 - 0,2 + 0,0 + 0,5 + 56 + 57 + 38 + 19 - 0,1 + 0,1
- 001 + 175] + 17,00 + 175 - 05 + 0,2 + 0,0 + 0,3 + 31 + 0,2 - 11 + 1,3 - 0,2 + 0,1
- 00} + 1.9 + 19 - 03 + 23 + 0,0 - 0,0 - 01 + 1,0 + 06 - 19 + 25 + 0,2 + 05
+ 00{ ~ 134} - 137 - 177 + 4,0 - 02 + 0,0 + 0,5 + 4,1 + 15 + 2,0 - 04 - 02 + 0,5
-00f + 94] + 82 + 81 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 1,0 + 5,0 + 14 + 06 + 08 + 03 + 0,2
+ 021 + 21! + 27%F - 1,3 + 40 - 0.2 - 00 - 03 + 1,1 + 25 - 17 + 42 - 32 - 02
- 00§ - 165 - 17,71 ~ 175 - 01 + 0,1 + 0,0 + 1,1 + 78 + 4,1 + 34 + 08 + 0,2 + 0,9
+ 00} - 02 - 02 + 07 - 09 + 0,1 - 0,0 - 0,1 + 80 + 6,7 + 47 + 19 + 0,1 - 04
+ 03] + 173 + 168{ + 185 - 17 - 01 - 00 + 0,6 + 43 + 23 + 1,2 + 10 + 0,2 + 0,0
+ 01f - 93 - 99 - 7,7 - 21 + 0,1 - 00 + 0,6 + 24 + 2,7 + 04 + 24 - 22 - 04

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kredisinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
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Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere |{Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- 2u- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken {nehmen |[insgesamt|einlagen |sammen |fristig fristig kredite 2) insgesamtieinlagen jsammen |fristig fristig kredite 2} | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 3,4 53.4 88 43,8 18,6 25,3 0,8} 1986
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 34 61,8 89 51,7 19,6 321 1,2} 1987
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 3,3 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,11 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4.9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,61 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 93 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 551 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53§ 1991
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 344 69,2 6,4{ 1992
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 1135 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7; 1993
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 a1,7 113,6 5,6, 1994
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
66,9 34,7 420,0 117.3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117.9 5,5 1995 Febr.
67,7 351 422,4 108,6 307.3 173,4 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 51 Maérz
68,7 354 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 81 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 55 April
70,8 36,0 445,9 115,8 322,2 185,2 136,9 8,0 191,1 20,2 165,3 39,9 1254 5.6 Mai
72,3 36,4 452,9 114,9 330,1 187,8 142,3 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 54 Juni
71,9 371 448,0 102,92 3373 193,1 144,2 7.8 195,9 19,6 170,8 39,6 1311 55 Juli
73,9 37.2 472,8 105,8 359,0 210,6 148,5 8,0 201,1 20,8 174,5 40,5 134,0 58 Aug.
77,0 37.2 476,6 116,4 352,6 201,7 150,9 7,6 201,4 20,0 176,8 41,3 135,5 4,5 Sept.
76,7 374 474,7 104,0 363,5 208,1 155.4 7,1 209,0 26,5 177,9 41,3 136,7 4.6 Okt.
80,1 37.2 475,6 107,7 360,9 205,6 1553 7,0 210,5 24,2 181,7 41,6 140,1 4,6 Nov.
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4 Dez.
82,7 39,3 466,9 115,0 3449 193,3 151,6 7.0 231,2 25,3 201,6 44,3 157,3 4,37 1996 Jan.
85,7 40,4 467,4 1131 347,5 195,3 152,1 6.8 235,3 24,4 206,5 44,0 162,5 4,5 Febr.
87,7 40,9 478,2 1175 355,3 197,7 157,6 5,5 2374 22,8 211,8 45,5 166,4 2,7 Mérz
91,4 41,3 492,5 120,0 366,9 207,1 159,8 56 2482 26,8 218,7 47,5 171,2 2,8 April
92,9 41,6 491,6 129,0 356,9 198,0 158,9 57 250,8 271 221,0 47,0 173,9 2,7 Mai
94,4 42,2 4914 140,1 345,5 188,6 156,9 58 2479 24,9 220,2 44,9 175,4 2.8 Juni
96,0 42,4 466,1 116,7 345,1 189,1 156,1 4,3 253,9 25,6 226,1 48,6 177,5 2,2 Juli
Veranderungen ™
+ 1,0 +07F + 108] - 08] + 113} + 86] + 27 + 03] + 106 +04] + 98] + 21} + 717 + 0,5] 1987
+ 2,7 + 14 + 224 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 0,2 - 24 + 0,3 - 25 - 44 + 19 - 0,27 1988
+ 45 + 39 + 30,8 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 30 + 57 + 0,6] 1989
+ 63 + 45 + 258 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 0,8 + 87 + 3,8 + 49 + 3,3] 1990
+ 80 + 1,9 + 63 + 4,3 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 0,2 + 10,0 + 2,5 + 7,5 - 0,2} 1991
+ 14,1 + 38 + 41,3 + 73 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,21 1992
+ 19,5 + 4,1 + 23,8 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 1,4 + 343 + 1,0 + 33,2 + 40 + 291 + 0,21 1993
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 221 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7; 1994
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 79 + 64,6 + 45,9 + 187 ~- 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 41 + 424 - 0,91 1995
+ 16 + 05 + 231 + 17.7 + 51 + 38 + 14 + 0.3 + 45 + 3.2 + 13 - 1,0 + 23 + 0,01 1995 Febr.
+ 1,6 + 0,7 + 719 - 13 + 154 + 13,3 + 21 - 0,1 + 08 - 0,4 + 14 - 14 + 28 - 02 Miérz
+ 09 + 03 + 11,0 + 03 + 10,8 + 93 + 14 - 01 + 30 - 01 + 2,7 + 01 + 26 + 04 April
+ 16 + 04 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 3,1 - 0.2 + 29 + 08 + 20 - 02 + 22 + 0,1 Mai
+ 1,7 + 05 + 81 - 06 + 88 + 3,2 + 5,6 - 0,0 + 46 + 1,2 + 3,6 - 0,7 + 4,4 - 0,2 Juni
- 03 + 0,6 - 46 - 119 + 74 + 55 + 19 - 01 + 09 - 18 + 2,6 + 05 + 21 + 0,1 Juli
+ 13 - 0,2 + 16,6 + 11 + 15,6 + 12,7 + 29 - 00 + 31 + 1,0 + 20 + 04 + 1,6 + 01 Aug.
+ 38 + 0,1 + 96 + 11,8 - 19 - 54 + 35 - 03 + 22 - 0,7 + 4,0 + 1,1 + 29 - 12 Sept.
- 01 + 0,2 - 04 - 119 + 11,9 + 7,2 + 4,7 - 04 + 82 + 6,5 + 1,7 - 00 + 1,7 + 0,0 Okt.
+ 3,1 - 02 - 19 + 30 - 47 - 42 - 05 - 0,2 + 05 - 24 + 30 + 0,2 + 2,8 + 0,0 Nov.
- 03 + 1,6 - 15 + 93 - 209 - 13,8 - M + 00 + 141 - 21 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03 Dez.
+ 23 + 0,3 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 - 0,1 + 51 + 3,1 + 21 - 14 + 35 - 0,1{ 1996 Jan.
+ 31 + 1,1 + 2,2 - 15 + 39 + 31 + 09 - 01 + 45 - 09 + 53 - 02 + 55 + 0,2 Febr.
+ 20 + 05 + 10,2 + 43 + 73 + 2,0 + 53 - 1,3 + 20 - 1,5 + 53 + 14 + 3,8 - 18 Marz
+ 26 + 0,1 + 79 + 09 + 7,0 + 6,1 + 09 + 0,1 + 82 + 37 + 45 + 1,6 + 2.8 - April
+ 16 + 0.2 - 11 + 91 - 103 - 93 - 10 + 0,1 + 28 + 0,4 + 25 - 05 + 30 - 0,1 Mai
+ 17 + 0,6 + 11 + 11,5 - 10,5 - 87 - 18 + 0,1 - 24 - 22 - 03 - 21 + 19 + 0,1 Juni
+ 24 + 05 - 20,2 - 221 + 34 + 32 + 0,2 - 15 + 7.9 + 0,9 + 75 + 40 + 35 - 0,5 Juli

besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre- Namensschuldverschreibungen. — § Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. schuldverschreibungen.
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Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlidndische Nichtbanken ®

Mrd DM

Kredite an inldndische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an offentliche Haushalte

an Unternehmen

und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neu-

26*

mit iohne Buch- bérsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- Geld- Wechsel-
papiere{n), Ausgieichs- 2u- diskont-  imarkt- zu- Buch- Schatz- zu- diskont-  |Wert-
forderungen insgesamt {sammen jkredite papiere sammen  kredite wechsel 1) {insgesamt {sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2114,6 2006,0 352,8 342,1 341,9 0,1 10,7 6.8 3,9 176,3 138,9 137.3 1,6
22003 2076,4 335,6 3258 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1.1
23324 2189,2 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7,2 3,1 165,4 131,6 131,2 0,4
24701 2320,1 385,6 375.2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 1386 0,6
2 875,0 2 681,9 548,2 521,0 520,9 0,1 271 7,5 19,6 207,6 160,3 159,9 03
3147,0 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
34782 3 166,6 597,2 571,2 571.0 0,2 26,0 16,7 9.3 3330 267,5 263,5 40
38264 3417,8 563,2 544.,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0.4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 214,1 13,5
41614 3646,4 582,2 544,4 543,9 0,5 37,8 36,4 1.4 306,0 233,6 219,1 14,5
4176,9 3670,6 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1,7 306,0 233,9 219,4 144
41935 36925 604,9 559,4 558,0 1.4 45,5 44,0 1.5 306,6 2339 219,9 13,9
4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 1,8 50,3 48,8 1.5 308,6 235,1 221,2 13,9
4237,8 37449 619,3 576,7 575,1 1,6 42,6 41,2 1.4 3131 234,9 221,0 13,9
42577 3771,7 607,3 569,7 568,7 1,0 37,6 36,2 1.4 326,7 227,9 213,5 14,4
42776 3790,7 594,4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 11 3280 2273 213,2 14,1
4309,2 3817,6 602,7 578.3 577.5 0,8 24,4 23,3 11 3278 229,2 214,3 15,0
4 348,2 3846,0 605,0 575.4 574,7 0,7 29,6 29,0 A 326,7 228,6 214,0 14,5
4393,5 3886,9 608,0 575.3 574,7 0,7 32,7 32,2 0,5 3244 228,8 214,5 14,3
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
4 458,5 39470 608,6 5717 5711 0,5 36,9 36,2 0,7 318,8 225,0 2131 11,9
4 486,5 3966,8 608,8 5741 573,4 0,7 34,7 34,2 0.5 316,8 2243 212,8 11,5
4519,6 39904 617,0 5819 581,5 0,5 35,1 34,6 0,5 316,4 224,1 213,2 10,9
4552,7 4011,5 622,0 580,3 579,8 0,6 41,7 41,2 0,5 311,2 223,6 212,7 10,9
4 564,5 4026,0 628,2 582,2 581,4 0,8 46,0 45,5 0,5 311,5 2243 213,6 10,8
4580,0 4.047,7 637.8 596,6 595,8 0,8 41,2 40,8 0,5 310,0 224,0 213,4 10,7
4591,0 4 060,7 626,8 582,7 581,8 0,9 441 40,9 3,2 311,5 224,9 214,2 10,7
Veranderungen
+ 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 09 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 46 - 05
+ 1341 + 112,7 + 16,1 + 155 + 155 - + 0,5 + 03 + 0,2 - 16 - 2,2 - 15 - 0,7
+ 1389 + 1308 + 337 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 0,2 + 04 + 94 + 75 + 7.3 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 73,5 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 0,2
+ 2857 + 2805 + 70,9 + 7120 + 747 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 183 - 0,1 - 12 + 08 - 20 + 376 + 31,3 + 29,6 + 17
+ 3398 + 2537 - 151 - 92 - 119 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 31,2 - 278 - 28,9 + 4Lt
+ 3205 + 2440 + 13,2 + 70 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + L1
+ 3128 + 3119 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 19 - 1,0 - 10 + 66 - 34 - 19 - 15
+ 255 + 151 + 50 + 7.6 + 76 - 00 - 26 - 22 - 04 + 0,0 - 08 - 04 - 04
+ 171 + 244 + 14,3 + 95 + 92 + 03 + 49 + 45 + 04 - 00 + 04 + 04 -
+ 16,5 + 218 + 32 + 56 + 51 + 06 - 24 - 2,2 - 02 + 0,5 - 02 + 03 - 05
+ 201 + 21,2 + 2,1 - 28 - 32 + 04 + 48 + 48 - 0,0 + 19 + 1,2 + 1,2 - 00
+ 273 + 343 + 12,4 + 201 + 20,3 - 0.2 - 77 - 76 - 0,1 + 45 - 02 - 01 - 00
+ 20,0 + 269 - 05 - 6,7 - 6,2 - 05 + 6,2 + 6,2 + 0,0 + 1,3 - 1,2 - 18 + 0,6
+ 19,9 + 189 - 134 - 39 - 34 - 05 - 95 - 92 - 03 + 13 - 06 - 03 - 02
+ 321 + 274 + 88 + 125 + 12,3 + 0,2 - 38 - 38 + 0,0 - 0.2 + 19 + 1L + 08
+ 39,2 + 287 + 2,5 - 27 - 26 - 01 + 52 + 5,7 - 05 - 15 - 04 + 00 - 04
+ 451 + 40,6 + 28 - 03 - 02 - 0,1 + 31 + 3,2 - 01 - 24 + 03 + 05 - 0,2
+ 43,6 + 50,1 + 73 + 87 + 87 - 00 - 14 - 1,7 + 0,3 - 00 - 12 - 04 - 08
+ 21,9 + 104 - 70 - 12,7 - 12,6 - 01 + 5,7 + 5.8 - 01 - 56 - 26 - 10 - 1,6
+ 282 + 19,9 + 06 + 2,6 + 24 + 0,2 - 20 - 2,0 - 00 - 19 - 08 - 03 - 04
+ 331 + 236 + 8,2 + 7.8 + 81 - 03 + 04 + 0,3 + 0,0 - 06 - 02 + 04 - 0,6
+ 32,0 + 20,2 + 41 - 25 - 27 + 0,1 + 6,6 + 6,6 + 0,0 - 52 - 05 - 04 - 0,1
+ 10,8 + 155 + 39 + 19 + 17 + 0,2 + 2,0 + 2,0 - 00 - 02 + 06 + 07 - 0,1
+ 156 + 21,9 + 98 + 145 + 145 - 0,0 - 47 - 48 + 0,0 - 15 - 03 - 02 - 0,1
+ 150 + 1351 - 106l - 1351 - 136 + 0,1 + 29 + 01 + 270+ 151 + o8l + o8 + 0,0

esten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3}
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an 6ffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- {Wert- zZu- Buch- Treuhand- | Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt jsammen |kredite kredite 4} ]papiere sammen |kredite kredite 9 |papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
37,5 29,1 8.4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,61 1986
33,2 25,8 7.4 1697,8 1240,2 11485 58,4 333 457,5 367,8 10,7 76,7 2,47 1987
338 28,0 5.7 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,27 1988
35,7 30,7 5.0 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,97 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,77 1990
59,2 51,3 79 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,41 1991
65,6 47,6 17,92 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,37 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1] 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2 557,8 23079 70,6 179.3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3§ 1995
724 435 28,9 32732 2401,0 21548 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5} 1995 Febr.
72,1 443 27,8 32728 2 402,6 21577 65,6 179,3 870,2 571,4 16,5 208,2 74,0 Mérz
72,8 45,1 27,7 32820 24114 2166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 204,6 73,3 April
73,5 46,5 26,9 32981 24205 21770 67,5 175,9 877.6 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 33055 2 430,2 2186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 33237 24427 2202,0 68,8 171,9 881,0 591,6 16,7 201,3 71,5 Juli
100,7 76,3 24,4 33553 24628 22221 69,2 171,5 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6 Aug.
98,5 74,2 24,3 33788 24811 2236,7 69,6 174,7 897,7 605,0 17,0 209,6 66,2 Sept.
98,2 74,3 23,9 3416,5 2496,9 2252,7 70,1 174,1 919,6 614,2 171 216,8 71,5 Okt.
95,5 72,4 231 3461,1 2525,3 2276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 2307,9 70,6 1793 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 Dez.
93,7 73,8 19,9 3531,1 2572,2 23186 70,0 183,6 958,9 646,6 17,5 222,7 72,1} 1996 Jan.
92,6 73,3 19,3 3560,8 2 587,2 2 333,1 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 222,3 81,7 Febr.
92,3 75,4 16,9 3586,2 2 608,0 23447 70,1 193,2 978,2 653,3 17,7 225,7 81,5 Mdrz
87,5 71,6 16,0 3619,5 2633,7 23610 69,9 202,8 985,9 657,7 17,7 2293 81,2 April
87.1 71,8 15,3 36248 2 640,6 23722 70,7 197,7 984,2 653,1 17,7 229,9 83,5 Mai
86,0 70,2 15,7 36321 2 640,4 2 366,0 85,9 188,5 991,8 657,6 18,0 232,8 83,4 Juni
86,6 71,6 15,1 36528 2 663,8 2 385,9 86,2 191,6 989,0 662,1 18,0 227,2 81,7 Juli
Veranderungen ™
- 34 - 29 - 06] + 11351 + 805} + 716 + 03 + 861 + 330 + 21,0 + 0,8 + 11,4 - 0,2] 1987
+ 07 + 24 - 1,71 + 1961 + 793} + 738 + 04 + 52§ + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 03] 1988
+ 19 + 27 - 08] + 958 + 908] + 856 + 1,2 + 407 + 49 + 06 + 05 + 4,1 - 0,2} 1989
+ 11,7 + 121 - 04] + 130f + 861 + 721 + 15 + 1251 + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 03] 1990
+ 11,6 + 85 + 3] + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 124} + 161 + 19,8 + 05 - 40 - 0,3] 1991
+ 63 - 36 + 10,01 + 239,7f + 1985] + 1745 + 08 + 2321 + 41,2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0 1992
- 34 - 10,8 + 7,4] + 386,2f + 2793| + 243,0 + 05 + 358] + 1069 + 59,0 + 1.6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 201 + 3357} + 277,21 + 2279 + 19 + 474f + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69; 1994
+ 10,0 + 15,3 - 53| + 2703} + 1885 + 1779 + 59 + 471 + 818 + 76,6 + 15 + 49 - 1,2} 1995
+ 08 - 08 + 16} + 205§ + 1041 + 104 + 01 - 00f + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 0,1} 1995 Febr.
- 04 + 08 - 1,21 + 2,81 + 611 + 6,1 - 00 + 00} - 33 + 33 + 0,3 - 83 + 1,4 Mérz
+ 07 + 08 - 01 + 128] + 120f + 118 + 09 - 08} + 0,8 + 51 + 01 - 36 - 07 April
+ 07 + 14 - 07f + 161 + 90f + 107 + 10 - 26} + 7.1 + 52 + 01 + 2,7 - 09 Mai
+ 47 + 56 - 091 + 105§ + 128} + 125 + 15 - 1,2 - 2,3 + 2,2 - 01 - 43 - 02 Juni
+ 25 + 42 - 471 + 192f + 151} + 181 - 03 - 277 + 4.1 + 66 + 01 - 19 - 08 Juli
+ 19 + 2,0 - 01} + 319§ + 204} + 205 + 04 - 058 + 115 + 88 + 0,2 + 2,4 + 02 Aug.
- 21 - 21 - 00f + 235 + 183! + 146 + 05 + 33 + 5,2 + 46 + 0,2 + 59 - 55 Sept.
- 11 - 02 - 09] + 383} + 1751 + 16,2 + 06 + 08; + 208 + 90 + 0,1 + 63 + 54 Okt.
- 277 - 19 - 08} + 446] + 2561 + 211 + 04 + 4,1 + 19,1 + 17,5 + 01 + 15 - 0,0 Nov.
+ 1,2 + 21 - 1,0 + 364} + 326] + 313 + 01 + 1,2] + 3,8 + 95 + 03 - 59 - 0.2 Dez.
- 30 - 07 - 23} + 345] + 150} + 10,2 + 06 + 437 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,8f 1996 Jan.
- 12 - 05 - 061 + 295] + 149] + 145 + 02 + 02] + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 96 Febr.
- 05 + 21 - 26f + 256] + 2097 + 11,6 - 01 + 94} + 4,7 + 11 + 0,1 + 37 - 02 Marz
- 47 - 38 - 09} + 332 + 258] + 165 - 02 + 95§ + 7.4 + 42 + 0,0 + 34 - 0,3 April
- 08 - 02 - 07f + 7211 4+ 81 + 124 + 07 - 51 - 1,0 - 19 + 0,0 + 06 + 04 Mai
- 11 - 16 + 04} + 73] + 1,7y + 111 - 0 - 93} + 5,6 + 3,0 - 02 + 29 - 01 Juni
+ 06 + 13 - 07F + 2061 + 2341 + 199 + 03 + 321 - 2,8 + 46 - 0,0 - 56 - 147 Juli
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche »

Mrd DM

Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)

darunter:

Kredite fur den Wohnungsbau | Kredite an Unternehmen und Selbstandige

Hypo-
thekar-
kredite  |sonstige darunter
auf Kredite Kredite
Wohn- fur den furden |Verarbei-
grund- Woh- Woh- tendes
Zeit insgesamt | zusammen | stlicke nungsbau | zusammen | nungsbau | Gewerbe
Kredite insgesamt
1993 2848,4f 10850 639,8 44521 18347 437,0 317.1
1994 3007,3 1201,4 7271 4743 1884,6 462,6 3153
1995 Juni 3051,8f 12293 759,2 470,21 1896,7 458,8 316,3
Sept. 30981 12539 781,3 472,6 19193 463,0 318,5
Dez. 31759 13038 807.8 496,0 1965,3 481,8 316,9
1996 Marz 32094 13204 821,2 499,2 1989,4 487,3 322,4
Juni 32610 1344,3 836,4 507,9 20201 4954 3271
Kurzfristige Kredite
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6
1994 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8
1995 Juni 575,1 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5
Sept. 577,5 32,8 - 32,8 490,3 24,0 119,2
Dez. 583,3 334 - 334 495,3 244 116,9
1996 Méarz 581,5 31,2 - 31,2 497,9 22,8 121,0
Juni 595,8 314 - 31,4 511,4 22,9 124,1
Mittelfristige Kredite
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3
1994 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6
1995 Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0
Sept. 214,3 38,6 - 38,6 135,5 16,2 18,7
Dez. 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4
1996 Mérz 213,2 38,9 - 38,9 134,7 16,1 19,2
Juni 2134 39,0 - 39,0 134,1 16,0 19,4
Langfristige Kredite
1993 2 053,7 1018,6 639,8 3788 1202,7 399,0 178,2
1994 2230,3 1126,4 7271 3993 1270,7 416,8 182,9
1995 Juni 2 255,6 1152,4 759,2 393,2 1.265,2 411,9 177,8
Sept. 2 306,4 1182,6 781,3 401,3 1293,6 422,8 180,5
Dez. 23785 1230,7 807,8 4229 13348 440,7 181,6
1996 Mdrz 2414,8 1250,4 821,2 4292 1 356,8 448,5 182,2
Juni 24519 12739 836,4 437,5 13746 456,5 183,6
Kredite insgesamt
1995 3.Vij. + 554 + 338f] + 21.8] + 120| + 316] + 136} + 2,1
4.V}, + 756 + 485f + 285] + 200| + 436§ + 19,0f - 1,8
1996 1.Vj. + 338: + 167§ + 135] + 32! + 24,50 + 58] + 55
2.Vj. + 541F + 2418 + 151% + 89f + 33,11 + 841 + 49
Kurzfristige Kredite
1995 3.Vj. + 271 + 1.9 -1+ 1.9] + 2,01 + 1.6} - 0,2
4.Vi. + 58} + 06 -3 + 06 + 50, + 04} - 23
1996 1.Vj. - 21 - 22 - 220+ 230 - 161 + 41
2.V]. + 13,60 + 0,2 -1+ 02: + 128F + 00§ + 3,0
Mittelfristige Kredite
1995 3.vj. - 11§ - 1,6 -1 - 1.6} - 1.8] - 251 - 03
4.vj. + 017 + 1.2 -1+ 12 - 00} + 05} - 0,3
1996 1.Vj. - 1,08 - 0,9 -1 - 09 - 05 - 06} + 0,8
2.Vj. + 0,1% + 0,1 -1+ 01 - 081 - 011 + 0.2
Langfristige Kredite
1995 3.vj. + 53,70 + 336] + 21,8} + 11,8 + 314| + 145] + 2,7
4.vj. + 696] + 46,7{ + 285] + 182| + 386| + 181] + 0,8
1996 1.vj. + 369{ + 198} + 13,5] + 63 + 226f + 797 + 0.6
2.Vj. + 4051 + 2371 + 1511 + 861 + 2110 + 841 + 17

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verinderungen
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
#Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus-
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Verkehr und Nach-
richtenGbermittlung
Land- Finan-
Energie- und zZierungs-
und Forst- institu-
Wasser- wirt- darunter [tionen 3)
versor- schaft, Deutsche jund
gung, Fischerei Bahn, Versiche-
Berg- Bau- und Post, rungs-
bau 1 gewerbe |Handel 2) |Fischzucht|zusammen|Telekom |gewerbe
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
61,0 117.5 307,7 571 72,9 15,1 86,9
61,9 117.2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5
64,9 119,0 310,1 57,2 74,9 11,4 92,6
62,8 122,0 311,2 57.4 73,4 10,4 97,0
5.5 30,1 120,9 8,9 12,1 2,5 16,9
4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
7,0 40,1 121,7 9,4 10,5 0,5 20,0
6,4 41,5 122,9 98 10,2 0,5 18,4
57 39,6 1223 9,1 12,7 1.9 17,6
6,6 41,2 121,3 8,9 11,7 0,4 21,0
6,4 43,0 120,4 9,4 19 0,5 24,6
1.7 1,0 20,4 4,4 14,2 7,0 14,6
1.9 1,3 174 4,4 11,9 5.6 13,3
2,5 111 17,9 53 8,7 2,1 14,1
2,4 11,5 18,0 4,5 83 1.7 15,0
2,2 11,3 18,0 4,4 81 13 15,3
2,3 11,2 17,4 4,5 7.9 0,9 15,7
2,1 11,0 174 4,5 8,0 0,9 15,5
42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
52,2 64,4 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 1,0 54,6
56,0 66,6 171,5 43,8 553 10,0 55,9
54,3 68,0 1733 43,6 53,5 9,0 56,9

Verdnderungen im Vierteljahr »

+ 1.7 + 35 + 48] + 1.0] - 1.3] - 12 + 00
+ 09 - 03] + 29 - 02 + 37{ - 05 + 06
+ 30f + 18 - O5{ + 03] - 15] - 28] + 56
- 01 + 311 + 100l + 03] - 131 - 071 + 40
- 06] + 14 + 1,3] + 04} - 03} - 01} - 16
- 07y - 19 - 07} - 07] + 251 + 14| - 08
+ 100 + 16{ - 10} - 02y - 11| - 15| + 34
- 03t + 191 - 08 + 051 + 031 + 011 + 31
- 01 + 05} + 01} - 00} - 04| - 04] + 08

01} - 02} + 01} - 01} + 043} - 01] + 03
+ 01} - 02y - 06f] + 00/ - 02] - 04{ + 03
- 02 - o011 + O00F + 00 + o00f - 01 - 02
+ 23] + 1.6} + 34} + 06} - 06| - 08} + 08
+ 1,81 + 1.8] + 341 + 05) + 1.1 - 1.8] + 11
+ 1.91 + 04] + 119 + 05} - 03] - 09] + 1.8
+ 041 + 13+ 191 - 02] - 16 - 08 + 10

gabe 1993 (WZ 93) erhoben und veréffentlicht. Der Ubergang von der
Lalten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briche konnten nur teilweise in den Verdnderungen statistisch be-
reinigt werden. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschi. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

3 Ohne Kreditinstitute {mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fiir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewadhrt worden sind.

29*

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite far den und fur den
unter- gesell- sticks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen {nehmen  }schaften [wesen stindige |Handwerk {zusammen |nungsbhau jzusammen {kredite 4 [konten zusammen nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 941 1993
889,1 213,1 37,7 217,5 662,0 125.3 10925 7293 363,2 160,9 39,4 30,2 9,41 1994
886,6 213,0 41,4 199,2 673,1 129,1 1129,6 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 7,81 1995 Juni
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130.3 1153,0 782,9 3701 181,4 42,4 25,9 8,0 Sept.
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 1313 1184,3 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,3 Dez.
9484 221,6 44,4 218,0 705,8 133,2 1193,9 825,0 368,9 183,7 39,8 26,1 8,2} 1996 Marz
969,1 227,7 45,0 224,0 7134 134,7 1214,6 840,9 373,7 187.4 40,4 26,4 8,1 Juni
Kurzfristige Kredite
143,8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 79 72,7 3,2 38,1 3,4 0,04 1993
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 323 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1} 1994
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 354 84,3 8,4 75,9 33 41,9 2,3 0,1F 1995 Juni
161,8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,7 85,0 8,7 76,3 3.3 42,4 2,3 0,1 Sept.
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 Dez.
166,3 27,6 17,7 41,8 100,8 35,6 81,1 8,3 72,8 3,6 39,8 2,5 0,1¢ 1996 Marz
171,6 29,3 17,5 439 101,3 35,8 81,8 85 73,4 3,6 40,4 2,5 0,1 Juni
Mittelfristige Kredite
88,7 11,0 4,5 1,4 41,0 6,7 77.2 20,4 56,8 40,3 - 1.6 0,1§ 1993
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,17 1994
64,5 16,4 3.8 13,0 40,5 6,9 77.3 21,5 55,8 421 - 0,7 0,1} 1995 Juni
57,2 8.4 3,6 12,6 40,5 6,8 78,0 22,3 55,7 41,9 - 0,8 0,1 Sept.
57.3 8,3 3,8 124 40,9 6,7 78,2 23,0 55.1 41,4 - 0,8 0,1 Dez.
56,5 8,2 4,0 12,7 40,3 6,7 77,7 22,7 55,0 41,5 - 0,8 0,1} 1996 Méarz
56,1 8,2 4.0 12,7 40,2 6,6 78,3 23,0 55,4 41,9 - 1,0 0,1 Juni
Langfristige Kredite
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,21 1993
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 9334 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,27 1994
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968,1 732,9 235,1 133,6 - 22,4 7,61 1995 juni
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87.8 990,0 751,9 238,1 136,2 - 22,8 7.9 Sept.
709,5 180,2 221 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,1 Dez.
725,6 185,7 22,8 163,5 564,7 90,9 1035,1 794,0 2411 138,6 - 22,9 8,01 1996 Méarz
741,4 190,3 23,5 167.4 571,8 92,3 1054,4 809,5 245,0 141,9 - 22,9 7.9 Juni
Veréanderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 198] + 66] - 06] + 64 + 101} + 1,41 + 2341 + 20,0} + 347 + 2,2) + 051 + 04! + 0,2} 19953.vj.
+ 37.8] + 747 + 04f + 107} + 205§ + 1.0 + 31,5] + 293] + 2,27+ 1.2 - 191 + 05 + 0,2 4.Vj.
+ 103] + 31 + 321 + 241 + 241 + 1.9 + 95 + 1,1} - 1.6 + 09 - 071 - 01§ - 0,11 1996 1.Vj.
+ 21,21 + 661 + 071 + 621 + 8,1 + .51 + 207§ + 1581 + 50f + 291 + 061 + 02} - 0.1 2.V
Kurzfristige Kredite
+ 16} + 18] - 03] + 1.4} - 01} + 03] + 081 + 03] + 05 + 0.1 + 05) - 00; - 0,0} 19953.vj.
+ 96 + 1.1 - 05] + 18] + 35] - 08] + 077 + 0,11 + 051 + 077 - 19¢ + 01 + 0,0 4.Vj.
- 55 - 15§ + 2,21 - 21 - 50 + 08} - 45} -~ 06] - 4,0f - 051 - 077 + 0,1} + 0,0} 1996 1.vj.
+ 511 + .71 - 011 + 221 + 0,61 + 0,21 + 071 + 0,21 + 05! + 0,01 + 0,61 + 01i - 0,0 2.V].
Mittelfristige Kredite
- 23f - 22} - 02} - 04} + 01} - 00} + 07} + 08 02f - 03 -{ + 00f - 00§ 19953.V].
+ 01 - o1} + o02] - o02f + o4} - 01} + 01} + 07} - 06f - 05 -{ - 00f - 00 4.vj.
- 907 - o1 + 03] - o02f - o6} - 01} - O5f - 03] - 02 + 00 -1 - 00 -1 1996 1.Vj.
- 061 - 00} - 0,1 + 0,0f - 0,1 - 0,01 + 0,7F + 0,21 + 0,51 + 0,3 -1+ 0,27 + 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite
+ 205] + 7,0} - 01} + 58f + 101} + 11 + 21,91 + 189| + 30 + 2,3 -1+ 04 + 0,3} 19953.Vj.
+ 281] + 631 + 08] + 91} + 165] + 1,9] + 306] + 284] + 2,21 + 1.0 -1+ 04, + 0,2 4.Vj.
+ 165} + 471 + 07| + 471 + 811 + 1,21 + 145) + 12,0] + 2,61 + 1,4 -1 - 02! - 0,2] 1996 1.Vj.
+ 1671 + 501 + 0391 + 401 + 761 + 141 + 1941 + 1541 + 4,01 + 2,7 - - 0,01 - 0,1 2.Vj.
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8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inlandische éffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inldndische &ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 8,8 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337.8 8,1 25,0 304,7
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337.8 8,1 25,0 304,7
774,2 36,2 73,8 664,1 182,5 12,9 43,2 126,4 343,2 8,0 25,1 310,0
777,3 34,2 73,3 669,8 185,4 12,4 42,9 130,2 3443 7.4 24,7 312,2
781,0 34,6 75,4 671,0 190,3 131 45,0 132,2 342,0 5.9 24,6 311,4
788,2 41,2 71,6 675,4 185,1 12,0 40,9 132,2 352,2 12,5 24,8 314,8
788,1 45,5 71,8 670,8 185,6 16,6 39,1 129,9 3541 141 26,9 313,0
786,6 40,8 70,2 675,6 184,6 16,0 38,3 130,2 349,9 8,6 26,1 3153
792.,6 40,9 71,6 680,1 179,7 10,8 39,3 129,6 3594 12,9 26,7 319,7
Ver&nderungen *
+ 33,5 + 66 - 24 + 29,2 - 22 + 18 - 1,3 - 27 + 26,0 + 2,3 - 0,1 + 23,8
+ 92,4 - 1,0 + 153 + 78,0 + 439 - 1,6 + 139 + 31,7 + 39,0 - 22 + 2,2 + 39,0
+ 10,3 - 1,7 2,1 + 99 + 67 ~ 0,1 + 2,5 + 4.2 + 05 - 24 - 03 + 33
+ 13,2 + 58 - 0,7 + 81 + 40 + 4,2 - 08 + 06 + 54 - 01 0,1 + 53
+ ,1 - 20 - 0,5 + 57 + 29 - 05 - 04 + 37 + 1,1 - 06 - 04 + 22
+ 37 + 03 + 21 + 1,2 + 49 + 0,7 + 2,2 + 2,0 - 23 - 15 - 01 - 08
+ 7.0 + 6,6 - 38 + 4,2 - 55 - 1,1 - 42 - 02 + 10,2 + 66 + 0.2 + 34
- 0 + 2,0 - 02 - 19 + 05 + 2,3 - 22 + 04 + 19 + 1,6 + 2,1 - 18
- 35 - 458 - 1,6 + 28 - 10 - 06 - 08 + 03 - 41 - 55 - 08 + 2
+ 60 + 0,1 + 1,3 + 45 - 49 - 52 + 09 - 07 + 94 + 44 + 0,6 + 44
noch: Kredite an inldndische éffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen & fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
195,1 55 6,6 183,1 17,6 0,4 0,7 16,6 0,8 0,3 0,0 04
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1.3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 5,1 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1.6 0.8 0,1 0,7
2289 12,4 51 21,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1.6 0,8 01 0,7
231,7 13,3 4,9 2135 14,6 0,7 0.4 13,5 2,1 1.3 0,1 0,7
230,9 12,6 5.1 213,2 14,6 0,7 0.4 13,5 2,0 1,2 0,1 0,7
232,5 13,9 5,2 213,5 14,4 0,7 0,4 13,2 1,8 1,0 0,1 0,7
234,5 14,9 5,2 2144 14,5 0,7 0,4 13,3 1,9 1,1 0,2 0,7
232,5 13,4 5,2 213,8 14,5 0,7 0,4 134 15 0,7 0,2 0,7
233,5 14,4 51 213,9 16,7 0,7 0,5 15,5 1.9 1,0 0,2 0,7
234,4 15,0 50 2144 17,0 0,8 0,4 15,8 2,2 1,4 0,2 0,7
Verénderungen
+ 8,0 + 2,0 - 0,8 + 68 + 1,2 + 0,2 - 0.2 + 1,2 + 05 + 04 + 00 + 01
+ 10,0 + 29 - 0,7 + 7.8 - 08 - 0,0 - 02 - 0,6 + 0,2 + 0, + 01 + 01
+ 23 + 1,3 - 01 + 1,1 + 14 - 0,0 + 0,0 . - 05 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 28 + 09 - 01 + 2,0 + 04 + 02 + 0,1 + 0,2 + 05 + 05 + 00 + 0,0
- 08 - 08 + 02 - 02 + 0,0 - 00 + 0,0 - 0,0 - 01 - 01 + 00 -
+ 1.6 + 1,3 + 00 + 0,2 - 03 + 0,0 - 0,0 - 03 - 02 - 0.2 + 0,0 - 00
+ 20 + 1,0 + 0,0 + 1,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0
- 21 - 15 + 0,0 - 0,6 + 0,1 + 0,0 + 00 + 0,0 - 05 - 04 - 0,1 + 0,0
+ 1,0 + 1,0 - 01 + 0,1 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 01 + 05 + 04 + 0,1 + 0,0
+ 09 + 0,6 - 0,1 + 05 + 0,3 + 00 - 00 + 0,3 + 03 + 04 - 01 - 00

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben Gber Bankkredite an inlindische 6ffentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.

30*

Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermogen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Ejinsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 ‘durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Iniandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und

Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande jzu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zZu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt fsammen {bungen 1) [halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen 1bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 223 56,4 6,6 2,0
1037,6 9473 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 3,4 20,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 5,1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
11257 10126 567,0 2415 88,1 45,0 64,6 6.5 1131 26,6 79,5 6,5 0,5
11508 1036,1 577.8 242,6 89,0 53,6 66,7 6,5 114,7 26,3 81,1 7,0 0,4
1179,3 1059,5 587.4 2453 89,8 61,2 68,4 7.4 119,8 27,6 82,9 9,0 04
11818 1060,5 593,8 245,2 89,0 56,6 69,3 6,7 121,2 27,5 84,6 8,7 0,4
11785 1055,3 597,9 248,5 87,4 44,9 713 53 123,2 27,9 85,7 8,9 0,7
1180,7 1055,6 601,9 2423 89,1 44,1 72,8 54 1251 28,4 88,0 8,1 0,6

Veradnderungen *
+ 113,2} + 1081 + 21,2 + 383 + 37,3 + 2.2 + 94 - 0,2 + 51 + 09 + 55 - 0,2 - 10
+ 76,2} + 572 + 53,6 - 04 - 20,1 + 10,7 + 11,6 + 17 + 19,0 + 3,5 + 157 + 0,2 - 04
+ 55f + 1.4 + 24 - 1.3 - 33 + 1,7 + 11 + 0,7 + 41 + 0,9 + 34 - 00 0,2
+ 251 + 235 + 10,8 + 11 + 09 + 8,6 + 21 + 0,0 + 1,6 - 0,3 + 1,6 + 04 0,0
+ 269F + 23,2 + 97 + 2,6 + 08 + 15 + 1,8 + 09 + 3,7 + 1,0 + 08 + 2,0 - 01
+ 261 + 1.1 + 63 - 01 - 09 - 45 + 08 - 0,7 + 15 - 0,1 + 18 - 02 + 0,0
- 291 - 5,2 + 41 + 33 - 1,6 - 11,8 + 21 - 14 + 24 + 0,5 + 13 + 0,2 + 03
+ 321 + 0,3 + 4,0 - 63 + 1,7 - 08 + 15 + 0,1 + 29 + 0,7 + 31 - 08 - 01

* Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer 6ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermogen
dffentliche Haushalte offentliche Haushalte
Deutsche Deutsche
Bund und Bahn, Post, Bund und Gemeinden |Bahn, Post,
seine Telekom; seine und Telekom;
zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde- | Treuhand-
insgesamt sammen vermogen 1) |Lander anstalt 2) insgesamt sammen vermdgen 1) jLander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5,2 2,2 2,2 -~ 31 262,8 193,5 119,8 73,3 0,5 69,3
1,8 1.8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0.5 1271
0,8 0,8 0.4 04 0,0 3279 2344 147,1 86,3 1.1 93,4
0,5 0,5 0,4 0,0 0,0 328,6 241,5 154,6 85,9 1,0 87,1
0,5 0,5 0,4 0,0 0,0 330,3 242,6 154,6 86,9 1,0 87,8
0,5 0,5 0,4 0,1 0,0 333,9 245,3 156,8 87,5 1,0 88,7
0,5 0,5 04 0,0 - 333,0 245,2 155,3 88,9 1,0 87,8
0,5 0,5 0,4 0,0 - 3345 248,5 158,3 89,2 1,0 86,0
3,2 3,2 31 0,0 - 329,7 242,3 151,7 89,6 1.0 87,4
Veranderungen ™
- 34 - 04 - 06 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 7.9 - 00 + 37,5
- 1,0 1,0 - 12 + 0,2 + 00 - 205 - 04 - 90 + 80 + 0,6 - 20,1
- - 0,0 + 0,0 - 0, + 0,0 - 42 - 1,3 - 07 - 05 - 00 - 29
- 00 + 0,0 + 0,0 - - 00 + 18 + L1 + 00 + 1,1 0,0 + 07
+ 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 35 + 26 + 2,0 + 06 - 00 + 09
- 00 - 0,0 - 0,0 - 00 - 00 - 09 - 0,1 - 15 + 14 + 0,1 - 09
+ 00 + 0,0 + 0,0 - 00 -~ + 15 + 33 + 31 + 03 - 00 - 18
+ 2,7 + 2,7 + 27 + 0,0 - - 48 - 63 - 6,6 + 0,4 - 0,0 + 15

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der friiheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der fruheren Bundesbahn und
Reichsbahn (5. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1} Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne hor-
aufge- mit Be- Gber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zZu- bis unter |bis 1 Jahr |bis unter fund Spar- Spar- Treuhand-{schreibun-
Zeit insgesamt {insgesamt | fallig 1 Monat |insgesamt{sammen |3 Monate jeinschl. |4 Jahre |daraber |einlagen |briefe 2 [kredite 3} [gen)4)
Inléandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 27881 513,6 492,7 20,8 1123,6 592,9 452,9 134,2 58 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 2 875,7 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 1194 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557,8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 227,4 81,6 26,2
1995 Sept. 2 889,8 502,1 486,5 15,6 1094,8 463,6 343,5 110,5 9.6 631,2 986,5 226,4 80,0 23,6
Okt. 28979 509,9 494,6 15,2 1084,7 450,6 336,5 104,5 9,6 634,1 996,6 226,3 80,5 24,4
Nov. 29458 551,3 534,8 16,5 1080,2 440,9 329,2 101,7 10,0 639,3 1006,6 226,6 81,0 25,2
Dez. 30211 579,9 557,8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 227,4 81,6 26,2
1996 Jan. 3004,8 5349 520,2 14,7 1102,9 451,8 342,9 98,7 10,3 651,1 1061,0 224,6 81,5 27,0
Febr. 30311 541,4 526,1 15,3 11089 448,5 339,5 98,7 10,3 660,5 1074,2 222,6 84,1 27,5
Mérz 3029,0 538,8 524,1 14,7 1103,7 438,9 331,4 97,4 10,1 664,8 1081,0 221,6 84,0 27,9
Apri} 30329 5441 529,4 14,7 10988 428,3 324,8 93,3 10,2 670,5 10858 2208 83,4 28,4
Mai 3042,2 545,1 528,8 16,3 1103,6 426,8 324,9 91,5 10,4 676,8 1088,5 221,0 84,0 28,9
Juni 3050,3 557,4 541,2 16,3 10974 415,9 3140 91,4 10,5 681,5 1 090,0 2211 84,3 29,3
Juli 30544 554,0 539,1 15,0 1103,2 414,3 314,3 88,9 11 688,9 10913 221,5 84,3 30,7
Verdnderungen *
1994 + 850 + 28,3 + 25,3 + 3,0 - 141 - 744 - 61,2 ~ 14,9 + 1,6 + 60,3] + 812 - 12,2 + 1.8 + 53
1995 + 158,33 + 48,9 + 49,1 - 02 - 14,2 - 77,0 - 583 - 215 + 2,7 + 62,8] + 1056 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1995 Sept. + 5.7 + 90 + 63 + 2,7 - 11 - 123 - 10,4 - 20 + 0,1 + 1,21 + 712 + 03 + 0,2 + 0,7
Okt. + 82 + 7.8 + 82 - 04 - 101 - 13,0 - 69 - 60 + 0,0 + 29| + 101 - 01 + 05 + 0,7
Nov. + 47,8 + 41,3 + 40,0 + 1.3 - 43 - 97 - 73 - 28 + 0,4 + 547 + 10,0 + 04 + 05 + 08
Dez. + 754 + 28,6 + 23,0 + 56 + 59 + 0,7 + 4,3 - 37 + 0,2 + 52| + 395 + 0,7 + 0,6 + 11
1996 Jan. - 16,3 - 45,4 - 38,0 - 74 + 16,8 + 10,2 + 95 + 07 + 0,1 + 66| + 149 - 27 + 0,2 + 08
Febr. + 244 + 6,6 + 6,0 + 0,6 + 6,0 - 34 - 34 - 00 + 0,0 + 94 + 132 - 20 + 0,6 + 04
Mérz - 22 - 26 - 20 - 06 - 52 - 95 - 82 - 12 ~ 02 + 437 + 68 - 10 - 01 + 0,4
April + 4.2 + 49 + 49 - 00 - 49 - 10,6 - 66 4,2 + 0,1 + 58] + 49 - 08 + 0.1 + 0,5
Mai + 90 + 09 - 07 + 1,6 + 45 - 16 + 01 - 1.8 + 0,2 + 61} + 29 + 02 + 0,6 + 0,5
Juni + 82 + 12,4 + 125 - 00 - 6.2 - 10,8 - 10,8 - 01 + 0,1 + 46] + 1.4 + 02 + 04 + 03
Juli + 44 - 31 - 18 - 1,3 + 58 - 1,6 + 03 - 25 + 06 + 741 + 1.4 + 04 - 00 + 14
Inlédndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 276,5 28,2 22,9 5.2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 113,3 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5,0 35 70,0 0,8
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 1,3
1995 Sept. 266,4 23,4 19,3 4,1 164,0 43,4 31,2 11,0 1,2 120,6 5,2 4,0 69,8 1.0
Okt. 259,1 21,6 18,5 31 158,1 37,8 21,5 9,2 1.1 120,3 5,1 41 70,1 1,0
Nov. 263,6 24,4 21,0 35 159,2 381 28,0 8,9 1.1 121,2 5.1 4,1 70,6 1,1
Dez. 278,6 31,3 27,0 43 166,3 451 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 1,3
1996 Jan. 266,7 21,4 19,0 2,4 164,1 42,7 31,7 9,9 1,1 1215 51 4,5 71,5 13
Febr. 2723 24,5 22,0 2,5 164,5 431 31,9 10,0 11 121,4 53 4,5 73,5 1,3
Mérz 266,5 21,7 19,4 2,3 161,5 41,2 29,4 10,7 1,0 120,4 53 4,6 733 1.4
April 262,8 22,6 20,0 2,6 157,5 36,6 26,0 9,2 1,3 120,9 53 4,7 72,8 1.4
Mai 267,8 23,4 19,4 4.0 161,2 39,7 28,4 9,9 1,3 121,5 5.6 4,7 73,0 1,4
Juni 265,2 23,5 19,6 39 158,0 37,5 25,4 10,8 1,3 120,5 57 4,7 733 1,4
Juli 263,8 22,6 18,9 3,7 1574 35,3 23,6 10,0 1,7 1221 5,6 4.8 73,3 2,5
Veranderungen *
1994 + 1.2 + 57 + 43 + 14 - 10 - 54 - 10 - 48 + 04 + 441 + 05 + 01 + 19 + 01
1995 - 22 - 16 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 16 + 0,1 + 481 + 03 + 04 + 5,0 + 05
1995 Sept. - 1.7 + 25 + 15 + 1,0 - 44 - 40 - 40 - 00 + 0,0 - 047 - 01 + 00 + 0,2 + 0,2
Okt. - 73 - 1,8 - 038 - 10 - 58 - 56 - 36 - 18 - 0,1 - 02] - 01 + 01 + 0,3 + 0,0
Nov. + 4,5 + 2,8 + 24 + 0,3 + 11 + 0,3 + 05 - 02 + 0,0 + 0, + 0,0 + 01 + 05 + 0,0
Dez. + 150 + 6,9 + 6,0 + 0,9 + 71 + 70 + 65 + 05 + 0,0 + 00| + 0,2 + 0,1 + 0,9 + 0,2
1996 Jan. - 11,6 - 99 - 80 - 19 - 21 - 24 - 28 + 04 - 0,0 + 02y - 02 + 03 + 0,3 + 0,0
Febr. + 36 + 3,0 3,0 + 0,1 + 03 + 04 + 02 + 01 - 00 - 00§ + 02 + 00 + 0,1 + 0,0
Marz - 58 - 28 - 25 - 02 - 29 - 19 - 26 + 07 - 0,1 - 101 + 00 + 01 - 02 + 01
April - 30 + 09 + 05 + 03 - 41 - 4,6 - 34 - 15 + 03 + 05§ + 00 + 01 + 0,1 + 0,0
Mai + 50 + 08 - 06 + 1.4 + 37 + 31 + 25 + 07 - 00 + 06] + 03 + 00 + 0,2 + 0,0
Juni - 27 + 01 + 02 - 01 - 32 - 22 - 31 + 08 + 0,0 - 09 + 01 + 00 + 03 + 0,0
Juli - 1.4 - 09 - 07 - 02 - 06 - 21 - 18 - 08 + 04 + 161 - 00 + 01 - 00 + 1,1
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
gegeniber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM

Sichteinlagen Termineiniagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bor-
aufge- mit Be- tber von senfahige
nommene fristung 1 Monat {3 Monate|1 Jahr 4 lahren Treu- Schuldver-
Kredite |ins- taglich bis unter {ins- zu- bis unter }bis 1 jahr | bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamt{gesamt |failig 1 Monat |gesamt }lsammen |3 Monateleinschl. {4 Jahre jdarUber jeinlagen |briefe 2) ikredite 3){gen)4
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1993 2511,6 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 118,1 5,2 4174 855,0 215,7 71 12,5
1994 2 590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 88 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 5233 10408 2231 10,1 25,0
1995 Sept. 26234 478,7 467,2 11,5 930,8 420,2 3123 99,6 8,4 510,6 981,3 222,4 10,2 22,6
Okt. 26388 488,2 476,1 12,1 926,6 412,9 309,0 95,4 8,5 513,7 991,5 222,2 10,4 23,3
Nov. 2682,2 526,9 513,8 13,1 921,0 402,9 301,2 92,8 89 5181 10015 222,5 10,4 24,1
Dez. 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 91 5233 1040,8 2231 10,1 25,0
1996 jan. 27382 513,5 501,2 12,3 938,38 409,2 311,2 88,8 9,2 529,6f 10558 220,1 10,0 25,8
Febr. 27588 516,9 504,1 12,8 944,4 405,4 307,6 88,6 9,2 539,0{ 10689 218,0 10,5 26,2
Marz 27625 5171 504,7 12,4 942,1 3978 302,0 86,7 9,1 544,47 10756 217,0 10,7 26,5
April 27701 521,5 509,5 12,0 941,4 3917 298,8 84,0 8.9 549,6f 10805 216,1 10,6 27,1
Mai 2774,4 5217 509,4 12,3 942,5 3871 296,4 81,6 9,1 5554} 10829 216,3 11,0 27,6
Juni 27851 534,0 521,6 12,4 939.4 378,5 288,6 80,6 9,2 561,0; 10843 216,4 11,0 27,9
Juli 2790,6 531.4 520,2 11,2 945,8 3790 290,7 78,9 9,4 566,8¢ 10857 216,7 11.0 28,2
Veradnderungen
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 60,2 - 10,0 + 1,2 + 559{ + 80,7 - 12,3 - 01 + 5,2
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 13 - 79 - 66,0 48,8 - 19,8 + 2,6 + 58,1 + 1053 + 11,3 + 13 + 7,2
1995 Sept. + 74 + 65 + 48 + 1,7 - 66 - 83 - 64 - 20 + 0,1 + 161 + 72 + 03 + 0,0 + 0,5
Okt. + 155 + 96 + 9,0 + 0,6 - 43 ~ 13 - 33 - 4.2 + 0,2 + 3,17 + 10,2 - 02 + 0,2 + 0,7
Nov. + 433 + 38,5 + 37,5 + 1,0 - 54 - 10,0 - 7.8 - 26 + 04 + 46{ + 10,0 + 03 - 0,0 + 0,7
Dez. + 60,3 + 21,8 + 17,0 + 4,7 - 11 - 63 - 2.2 4,3 + 0,2 + 52} + 393 + 06 - 0,3 + 09
1996 Jan. - 47 - 356 - 30,0 - 56 + 18,9 + 12,6 + 12,2 + 03 + 0,1 + 63 + 150 - 30 - 01 + 0,8
Febr. + 20,8 + 36 + 30 + 05 + 57 - 38 - 36 - 02 + 0,0 + 94} + 131 - 21 + 0,6 + 0,4
Marz + 37 + 01 + 05 - 04 - 23 - 77 - 56 - 2,0 - 01 + 54} + 68 - 10 + 0,1 + 04
April + 72 + 4,0 + 44 -04 - 08 - 60 - 32 - 27 - 0,2 + 52 + A8 - 09 - 0,0 + 05
Mai + 40 + 01 - 01 + 0,2 + 08 - 47 - 24 - 25 + 0,2 + 55| + 26 + 0,1 + 04 + 05
Juni + 10,8 + 12,4 + 12,3 + 0,1 -~ 3,0 - 86 7.8 - 1,0 + 0,1 + 56 + 14 + 0,1 + 0, + 0,3
Juli + 58 - 22 - 11 - 11 + 64 + 05 + 2,1 - 17 + 0,2 + 59 + 14 + 03 - 0,0 + 0.3
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 660,7 158,0 147.8 10,3 470,2 102,6 82,2 188 1,7 367,5 4,8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 11,1
1995 8339 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 7.1 33,0 9,0 14,7
1995 Sept. 775,0 1523 144,2 8,1 5757 12,0 80,5 27,6 4,0 463,6 6,5 31,3 9,2 13,5
Okt. 783,4 158,7 149,9 87 5771 110,2 80,7 25,5 4,0 466,9 6,6 31,8 9,3 13,8
Nov. 795,2 166,6 157.3 9,3 579.9 108,5 79,4 24,8 4,3 471,4 6,9 32,5 93 14,2
Dez. 833,9 196,6 1829 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 71 33,0 9,0 14,7
1996 Jan. 8221 1696 1607 89| 6027 1189 89,5 25,1 43, 4838 7.2 33,6 9,0 15,1
Febr. 831,1 168,1 159,3 8.8 612,2 119,2 88,6 26,4 4,2 493,0 7.3 33,9 9,6 15,5
Marz 833,7 168,6 159,6 89 613,8 115,6 85,3 26,2 4.1 498,1 7.4 34,3 9,7 15,7
April 841,7 170,6 161,6 9,0 619,6 1154 85,3 26,1 3,9 504,2 7.6 34,3 9,7 16,1
Mai 845,6 1679 1589 9,0 625,3 115,1 85,4 25,7 4,1 510,2 7,7 34,6 10,1 16,3
Juni 849,6 170,5 161,9 86 626,3 110,6 80,6 25,8 4,2 515,7 7.7 349 10,1 16,4
Juli 860,7 172,2 164,1 8.1 635,4 113,9 83,5 26,0 4,4 521,5 7.9 35,1 101 16,6
Verdnderungen
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7.6 - 16 + 8,0 + 1,2 + 51,91 + 01 + 19 - 0,0 + 18
1995 + 101,4 + 314 + 30,0 + 1.4 + 60,3 - 02 + 2,0 - 35 + 14 + 606 + 22 + 65 + 0,9 + 3,5
1995 Sept. + 44 + 34 + 25 + 1,0 + 01 - 17 - 10 ~ 07 - 0,0 + 191 + 01 + 07 + 0,0 + 0,2
Okt. + B5 + 64 + 58 + 0,6 + 14 - 1,8 + 03 - 24 - 0,0 + 32 + 041 + 05 + 0,2 + 03
Nov. + 11,6 + 77 + 71 + 0,6 + 2,8 - 19 - 14 - 08 + 0,3 + 478 + 04 + 07 - 00 + 0,4
Dez. + 387 + 30,0 + 25,5 + 45 + 83 + 2,2 + 37 - 15 + 0,0 + 60 + 0.2 + 05 - 03 + 0,6
1996 Jan. - 122] -274] -225] -49] + 145 + 81| + 64 + 18 00 + 64] + 01} + 07F -00; +04
Febr. + 91 - 14 - 13 - 00 + 95 + 03 - 09 + 1,3 - 01 + 92 + 01 + 0,2 + 0,6 + 04
Marz + 24 + 04 + 03 + 0,1 + 14} - 36 - 33 - 01 - 01 + 501 + 01 + 04 + 0,1 + 0,2
April + 721 + 16] + 15 + 0,1 + 53] - 03] + 01} - 01 -02f + 56 + 02¢ + 01 - 00 + 03
Mai + 361 - 27| - 27) +00f + 55} - 03] + 00} - 04/ + 01} + 58/ + 01 + 03} +04f +02
Juni + 41 + 2,7 + 31 - 04 + 10 - 45 - 438 + 0,1 + 0,1 + 551 + 01 + 03 + 0,0 + 0,1
Juli + 11,4 + 21 + 2,6 - 05 + 90 + 33 + 2,9 + 0.2 + 0,2 + 571 + 01 + 0.2 - 00 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfihigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck *

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich
tionen zZu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- |taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt isammen  standige |standige |personen jzweck fallig 1Monat ]insgesamt {sammen |stindige |stindige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1850,9 3273 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 1157 256,2
1850,5 3332 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1927,7 348,8 332,8 64,8 225,2 42,8 16,0 344,8 39 332,2 295,9 85,1 164,5
19288 348,5 332,6 63,1 226,0 43,5 15,9 345,0 3,5 328,4 290,8 83,8 161,1
1928,4 350,9 3351 66,2 225,6 43,3 15,8 347,9 3,0 3218 286,2 83,2 158,0
19288 353,8 338,1 67,4 226,4 44,3 15,7 350,5 3,3 317,2 281,6 82,2 155,3
19355 363,5 346,8 65,8 235,5 45,5 16,7 359,7 37 3131 2774 80,7 153,2
1929,9 359,2 3429 68,6 229,3 45,0 16,3 356,0 3,1 3104 275,7 80,7 151,8
Veranderungen
- 05 + 58 + 46 - 23 + 61 + 0,8 + 12 + 70 - 12 - 72,6 - 753 - 183 - 457
+ 59,1 + 191 + 204 + 14 + 158 + 31 - 13 + 19,2 - 01 - 683 - 60,1 - 138 - 36,8
+ 11,7 + 49 + 48 - 07 + 47 + 07 + 0,1 + 44 + 0,6 - 39 - 42 - 1 - 23
+ 1,2 - 03 - 02 - 1.8 + 10 + 05 - 01 + 0,2 - 04 - 37 - 50 - 12 - 34
+ 00 + 24 + 25 + 3,1 - 04 - 0.2 - 01 + 29 - 05 - 61 - 46 - 06 - 31
+ 04 + 28 + 30 + 1,2 + 08 + 1,0 - 02 + 2,6 + 0.2 - 47 - 47 - 10 - 27
+ 67 + 97 + 87 - 15 + 90 + 1,2 + 1,0 + 9.2 + 0,5 - 41 - 42 - 15 - 21
- 56 - 43 - 39 + 27 - 62 - 05 - 04 - 37 - 0,6 - 27 - 17 + 01 - 14
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Verbind- den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran- gen durch nachtrdgliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inldndische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- {zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen einlagen :4 Jahre daruber |briefe 2) [kredite 3) isammen {einlagen |4 Jahre dariber jbriefe2) [kredite 3}
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
276,5 100,0 1,8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 21 23,7 0.0 45,2
285,5 107,3 4,4 2,9 77,3 0,0 22,7 79,0 5.6 1.9 24,3 01 47,1
278,6 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 56 1.4 23,7 0,1 48,6
272,3 111,2 2,0 2,2 81,3 0,1 25,5 77,7 4,7 1.4 23,6 0,1 47,8
266,5 111,7 2,9 3,2 80,2 0,1 25,3 76,3 3,0 1.7 23,6 0,2 47,8
262,8 108,9 1,6 2,3 80,6 0,1 24,4 76,9 3,5 1.6 23,5 0,1 48,2
267,8 108,7 A 2.3 80,9 0,1 24,4 76,9 3,4 15 23,6 0,1 48,3
265,2 109,6 1.8 3,1 80,0 0,1 24,7 76,8 3,2 1.6 23,5 0,2 48,4
263,8 109,0 1.3 2,8 80,3 0,1 24,5 77.8 3,0 1.5 24,5 0,2 48,6
Veranderungen *
+ 7,2 + 5.3 + 3,4 - 08 + 2,8 - 0,0 - 0,1 + 3,7 + 1,2 - 02 + 0,8 + 0,0 + 1,9
- 22 + 4,0 + 0,2 - 0,0 + 38 + 0,0 + 0,1 + 38 - 0,0 - 05 - 06 + 00 + 49
+ 36 - 0,2 + 01 + 0,0 - 02 - - 01 + 1,8 + 1,6 - 01 + 0,1 - 00 + 0,1
- 58 + 05 + 09 + 09 - 11 - 00 - 0.2 - 14 - 17 + 03 ~ 01 + 0,0 + 00
- 30 - 21 - 13 - 09 + 03 - - 0, + 0,7 + 05 - 02 - 00 - 00 + 03
+ 50 - 0.2 - 05 - 0.1 + 0,3 + 0,0 + 0,0 - 00 - 01 - 01 + 00 - 00 + 0.2
- 27 + 09 + 0,7 + 038 - 09 - 00 + 03 - 02 - 02 + 0,1 - 0,1 + 00 + 0,0
- 14 - 06 - 04 - 0,3 + 03 - - 02 + 1,0 - 0,2 - 01 + 1,1 - + 0,2
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstait und ihrer ter Unternehmen erfaf8t sind. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes- den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele- Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die un- che Korrekturen, die im folgenden Monatshericht erscheinen,
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inldndi- |1 Monat bis unter 4 Jahre intandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber intan- nisatio- senfahige
sonstige Enen ohne 1 Monat 3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ochne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  |bis 1 Jahr |bis unter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- |schrei-
personen jzweck sammen 3 Monate jeinschl. |4 Jahre darGber |insgesamt [personen {zweck briefe 2) ikredite 3) bungen)4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
64,2 42,1 428,4 325,5 99,3 3,5 49,8 850,2 836,6 13,6 1941 1,1 3,2} 1993
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1.0 6,7{ 1994
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 1018,7 15,0 190,1 1,1 10,2} 1995
46,3 36,4 286,2 219,0 62,3 4,9 46,0 1061,6 1045,8 15,8 184,1 1,0 10,6 1996 Febr.
45,9 37.6 282,1 216,7 60,4 5.0 46,3 1068,2 1052,2 16,0 182,7 1,0 10,8 Marz
45,0 356 276.4 213,5 57,9 5.0 45,4 10729 1056,8 16,1 181,8 1,0 11,0 April
44,1 355 272,0 211,0 55,9 5.0 45,2 10753 10589 16,3 181,7 0,9 11,3 Mai
43,5 35,7 267,8 208,0 54,8 5.0 45,3 1076,6 1060,1 16,5 181,5 0,9 1,5 Juni
43,2 34,7 265,0 207,2 52,9 50 45,4 10779 1061,3 16,5 181,5 09 11,6 Juli
Verdnderungen
- 11,3 + 2.7 - 76,6 - 58,6 - 181 - 00 + 4,0 + 80,6 + 79,3 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 3,41 1994
- 95 - 8.2 - 65,8 - 508 - 16,3 + 1.3 - 2,5 + 103,1 + 102,9 + 0,2 + 48 + 0,4 + 3,7; 1995
- 08 + 0,3 - 41 - 27 - 15 + 0,1 + 0,2 + 13,0 + 12,5 + 0,4 - 23 + 0,0 - 0,01 1996 Febr.
- 04 + 1,2 - 41 - 23 - 18 + 0,1 + 04 + 66 o+ 6.4 + 0,2 - 14 + 0,0 + 0,2 Marz
- 09 - 16 - 58 - 32 - 25 - 0,0 - 04 + 47 + 45 + 01 - 09 - 0,0 + 0,2 April
- 10 - 00 - 45 - 24 - 2,1 + 0,1 -03 + 25 + 23 + 0,2 - 01 - 00 + 03 Mai
- 05 + 0.2 - 4 - 30 - 11 - + 01 + 13 + 1,1 + 0,2 - 02 - 0,0 + 0,2 Juni
- 04 - 09 - 28 - 08 - 19 - 0,0 + 0,1 + 13 + 13 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 Juli

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuld-

Kommunale Zweckverbéande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 lahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter  fund und Spar- zu- ein- unter  jund und Spar-izu- ein- unter jund und Spar-
sammen |lagen 4 jahre {darGber 4 jbriefe 2) |sammen |lagen 4 Jahre |dariiber 4}}briefe 2) sammen {lagen 4 Jahre jdardber 4 briefe 2) { Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
33,8 13,4 16,4 0,7 33 41 1.6 1,9 0,2 0.4 63,1 7,0 37,8 14,3 4,1% 1993
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1,7 2,3 0.3 0.4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,21 1994
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1,5 1,9 0,2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,71 1995
33,9 11,0 17,2 11 4,6 4,0 1,2 2,1 0,2 0.4 45,5 5.6 20,0 15,3 4,61 1996 Febr.
323 9,8 16,6 1,2 4,7 38 1.1 2,0 0,3 0,4 42,5 4,8 17,6 15.3 4,6 Mérz
323 10,8 15,6 1.2 4,7 4,0 1,2 2,1 04 0,4 40,7 5,6 15,0 15,5 4,7 April
35,3 1,7 17,6 1,2 4,8 4,0 1.2 2,0 0,4 0,4 42,9 6,0 16,3 15,6 4,9 Mai
33,2 10,7 16,5 1.3 48 3.8 1,2 1,8 0,4 0,4 41,8 6,6 14,5 15,7 5,0 Juni
325 10,5 15,9 1.3 4,8 38 1.1 1.9 0,4 04 40,7 6,6 13,3 15,8 5,1 Juli
Veranderungen
+ 2,1 + 0,3 + 1,2 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,21 1994
- 14 - 06 - 1.4 + 0,1 + 0,4 - 07 - 0,2 - 04 - 01 - 00 -79 - 10 - 86 + 1,5 + 0,21 1995
+ 25 + 11 + 1,2 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 05 + 03 - 0,8 + 0,0 + 0,01 1996 Febr.
- 1,7 - 11 - 07 + 0,1 + 0,1 - 0,1 - 0,0 -0 + 0,0 + 0,0 - 31 - 08 - 24 + 0,1 - 0,0 Marz
+ 0,0 + 0,9 - 10 + 0,0 + 0,1 + 01 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 00 - 18 + 0,7 - 27 + 0,1 + 0.1 April
+ 30 +09} + 20 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 - 00 - 00 - 00 + 2,2 + 04 + 1.3 + 0,2 + 0,2 Mai
- 21 - 10 - 1,2 + 0,0 - 0,0 - 0.2 - 00 - 0,2 + 0,0 - 00 - 11 + 0,6 - 18 + 0,0 + 01 Juni
- 07 - 02 - 05 + 0,0 + 0,0 - 00 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 1,1 + 0,0 - 13 + 0,1 + 0,0 Juli
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuidverschreibungen. — 3 Bis November

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds 1993; durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe *

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2}, abgegeben an
von Inldandern Nach- inldndische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter juber schriften {Nicht- zeit von  {ausian-
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre von auf banken 4 lahren |dische
ins- zZu- zu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- 2u- und Nicht-
gesamt isammen sammen :formen 1) sammen |formen ) {4 Jahre dariber- [landern Jeinlagen |gesamt |sammen }dariiber [banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 219,1 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 213,1 206,9 176,3 6,2
1067,1 1046,1 749,7 3447 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 234,3 2274 197,9 7,0
1095,8 1074,2 782,6 369,9 291,6 236,8 2331 58,5 21,6 0,9 229,4 2226 194,3 6,8
1102,7 1081,0 791,5 382,2 289,4 234,7 231,0 58,5 21,7 0.8 2284 2216 193,9 6,8
1107,7 1085,8 799,4 389,6 286,4 231,8 227,8 58,6 21,9 0,7 227,6 220,8 193,6 6,8
1110,5 1088,5 804,3 3978 284,2 229,4 225,4 58,8 219 0,8 227,8 221,0 194,0 6,8
1111,9 1090,0 808,5 403,2 281,5 226,6 2229 58,6 21,9 0,6 2279 2211 194,5 6,8
1113,2 1091,3 812,3 409,9 279,1 224,4 220,4 58,7 21,9 0,9 228,3 2215 195,3 6,9
Veranderungen
+ 824! + 81,21 + 675 + 644 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 60 + 0,1
+ 107,8¢ + 1056 + 1019 + 96,4 + 3,8 + 78 + 10,5 - 6,7 + 2,2 + 12,4 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 135 + 132 + 146 + 11,8 1.4 - 18 - 13 - 01 + 0,3 - 21 2,0 - 16 0,1
+ 69 + 68, + 8,9 + 83 21 - 23 - 21 - 0,0 + 0,1 - 10 1.0 - 04 - 00
+ 50 + 49 + 7.9 + 7.6 - 30 - 30 - 31 + 0,1 + 0,2 - 08 - 08 - 03 + 0,0
+ 29, + 29 + 53 + 7.9 - 25 - 23 - 27 + 0,2 + 0,0 + 0,2 + 02 + 05 + 0,0
+ 14, + 1.4 + 4.1 + 51 - 2,7 - 28 - 27 - 00 + 0,0 + 0,2 + 0,2 + 04 + 0,0
+ 130 + 141 + 3,8 + 67 - 24 - 22 - 25 + 0,0 - 0,0 + 04 + 04 + 08 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fir die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder — nicht nur voriibergehend -~ ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inldndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere »

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1) 5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  {bdrsen-
variabel Fremd- Uber Uber fahige fahige
verzins- i Null- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  {Schuld-
liche Kupon-  irungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre uber ins- 1 Jahr 4 Jahre tber schreibun-|schreibun-
gesamt hen 2) hen 2)3) {hen4) Deposit  [einschl. jeinschl. {4 lJahre gesamt jeinschl. jeinschl. {4 Jahre |{gen®) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1286,3 100,0 7.7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 04
1399,1 121,3 8,4 414 1.0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3,0 29,0 0,3
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 3139 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1622,4 172,2 6,4 67,6 5,0 23,9 330,0 1268,5 7.9 0,9 4,5 2,4 35,2 0,5
1634,9 177,0 6,4 69,7 51 24,1 3345 1276,3 7.7 0.9 4,4 2,4 35,5 0,5
1649,3 163,4 6,5 75.9 5,1 23,5 3430 12828 7,6 0.8 4,4 2,4 36,0 0.4
1667,0 166,4 6,5 79,6 51 23,3 350,1 1293,6 7.5 08 4,3 2,3 36,1 0,5
1674,3 168,4 6,3 82,1 4,8 21,3 352,9 1300,1 7.3 0,8 4,2 2,3 36,2 0,5
1684,4 172,3 6,5 85,2 5,0 214 356,5 1306,5 7,2 0.8 41 2,3 36,3 0.4
Veranderungen
+ 1141 + 22,6 + 0,7 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 2,7} + 1071 - 4,8 - 04 - 35 - 08 + 33 - 0
+ 1634 + 23,0 - 19 + 208 + 0,3 - 02 + 51,5F + 1120 - 19 - 08 - 07 - 04 + 51 + 04
+ 2020 + 811 - 02/ + 26/ + 00| -24f + 47f + 179 -02] -00] -01| -00{ +07 -02
+ 12,6 + 4,8 + 0,0 + 21 + 0,2 + 0,2 + 46] + 7,8 - 0.2 - 01 - 01 - 00 + 0,3 - 0,0
+ 14,3 - 13,6 0,1 + 62 - 06 + 85] + 65 - 01 - 00 - 01 - 00 + 05 - 0,0
+ 17,7 + 30 - + 37 - 01 - 02 + 70 + 108 - 01 - 0,0 - 01 - 0,0 + 0,1 + 0,0
+ 74 + 19 - 0,1 + 24 - 03 - 2,1 + 29| + 66 - 0,1 - 00 0.1 - 0,0 + 0,0 - 0,0
+ 10,1 + 40 + 0,1 + 32 + 0,1 + 0,2 + 351 + 6,4 - 0,2 ~ 0,0 - 01 - 01 + 0,1 - 01

Anmerkung * 5. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung Jautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen *

Mrd DM
Zusagen fir mittel- und langfristige Dariehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1) )
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  iStornie- raumes Stand der nisierung, zahlung Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte jrungvon |noch Zusagen far Kauf und (fur Ablo- jerledigte irungen noch
am Anfang}Zusagen |Zusagen {Zusagen Inicht am Anfang}zusammen ; Neubau 2) [Erwerb 3) isungen 4 {Zusagen [u.d.5) nicht
des Zeit- erledigten jdes Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,4 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 31 46,7
1994 177.4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53.1
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 531 1399 57,0 74,7 8,3 136,7 3,9 50,8
1995 Nov. 182,9 55,0 48,8 3,7 185,4 50,4 12,8 53 6,9 0.6 1,7 0,6 50,9
Dez. 185,4 87,5 82,1 5.6 185,2 50,9 231 10,5 11,6 0.9 22,2 0,9 50,8
1996 Jan. 185,2 49,1 45,8 55 183,016} 52,2 10,7 4,0 6,0 08 10,2 0,66 52,2
Febr. 183,0 59,6 45,4 51 192,1 52,2 13,8 53 7,4 11 9,7 0,2 56,0
Marz 192,1 56,3 47,2 38 197,5 56,0 13,9 4,9 7.8 1.1 11,2 0,4 58,3
April 197,5 49,2 47,1 51 194,4 58,3 11,2 4,2 6,3 0,8 11,2 0,2 58,1
Mai 194,4 474 43,4 3,6 194,9 58,1 12,7 53 6,5 0,8 11,3 0,2 59,2
Juni 194,9 50,5 44,2 3,0 198,2 59,2 12,3 4,7 6,7 0,9 10,8 0,1 60,6
Juli 198,2 58,1 56,5 4,3 195,5
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband offentlicher
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen Banken (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fir Instandsetzungen. — 4 Ablbsun-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Diffe-
nisteriums fur Raumordnung, Bauwesen und Stidtebau; nur den folgenden renz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Hohe von 1,4 Mrd DM
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen.
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost-
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstchter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschiften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) Jinsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1993 0,3 14131 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 88 14,6
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 1123,5 11258 4.1 8,2
1995 0,2 27695 2 496,8 59,9 2129 967,8 978,8 49 7.8
1996 April 0,4 34108 3108,4 52,6 249,8 1011,0 1003,4 4,6 6.9
Mai 0,2 3467,6 3158,6 52,6 256,4 1031,5 1021,2 4,3 6,2
Juni 0,2 35449 3235,5 50,3 259,0 1034,5 10299 4.8 6.8
Juli 0,1 36846 33703 51,8 262,5 1084,2 1074,3 6,0 6,2
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1993 4,2 338,4 271,7 34,1 32,6 382,9 393,2 0,2 0,8
1994 3.1 4944 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1996 Marz 3.4 895,2 792,5 56,7 46,1 865,7 875,6 0,4 0,3
April 3,5 10338 936,9 46,0 51,0 908,0 916,6 1,1 1,0
Mai 3,7 10388 945,1 40,9 52,9 920,5 929,8 0,8 0,5
Juni 41 1090,4 99g,1 37,6 53,7 971,5 976,7 0,6 0,6
Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute
1993 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 4311 29,3 1,7
1996 Mdrz 521,0 483,7 28,8 8,5
April 540,3 508,6 22,4 9,3
Mai 539,0 506,1 24,0 8,9
Juni 540,0 506,3 24,7 9,0

* Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekurzt.
Ab Dezember 1993 fiir Auslandstochter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fur Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3} Buchkredite 3}
intdn- an Inldnder
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| inlén- markt- Unter- markt-
Auslands-i filialen 1) dische auslan- |papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen {bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands- schafts-  jins- zu- institute |Kredit- [papiere {ins- zu- 2u- Privat- {an papiere |posi-
Zeit -téchternjtochter fvolumen jgesamt |[sammen | 4 institute | 5)6) gesamt |[sammen {sammen |personen |Auslander| 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 849 306,2 47,5 281,9 2243 45,9 30,0 178,5 57.6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 1154 366,8 69,1 3139 2373 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156: 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 2289 107,8 18,5
1995 Nov. 60 154 10978 694,9 612,5 149,6 462,9 82,4 388,4 280,1 60,1 311 220,0 108,2 14,6
Dez. 60 1568 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107.8 18,5
1996 Jan, 60 1551 11445 708,2 620,2 137,7 4825 88,1 420,2 308,7 62,9 30,3 245,8 111,5 16,1
Febr, 62 157} 11518 712,5 619,4 141,0 478,3 93,2 4231 317.5 64,0 30,4 253,6 105,6 16,1
Mérz 62 157 1181,2 7377 640,9 143,7 497,2 96,8 427,9 322,2 64,0 30,9 258,2 105,7 15,7
April 62 158 12134 749,4 652,3 143,89 508,4 97,1 448,7 329,6 64,7 31,4 265,0 19,1 15,3
Mai 62 159: 12139 751,2 651,8 141,5 510,3 99,4 445,6 3241 64,5 30,1 259,7 121,5 17.0
Juni 62 158% 12441 761,4 660,4 149,0 511,4 101,0 465,3 340,2 63,2 29,9 276,9 125,1 17,5
Veranderungen
1994 + 6 +12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 44,9 + 22,8 + 97 + 2,1 + 131 + 22,2 - 00
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 338 + 49
1995 Nov, - - + 27,1 + 17,4 + 16,9 - 85 + 25,4 + 05 + 99 + 67 + 0,6 - 03 + 61 + 31 - 01
Dez. - + 2 + 10,3 - 53 - 60 - 45 - 15 + 0,7 + 11,7 + 12,2 + 3,7 + 0,2 + 85 - 05 + 39
1996 Jan. - -1 + 19,9 + B4 + 4.1 - 7.7 + 11,8 + 43 + 139 + 11,7 - 10 - 11 + 12,7 + 2,2 - 24
Febr. + 2 + 2 + 12,3 + 75 + 21 + 34 - 13 + 54 + 48] + 10,2 + 1,1 + 01 + 9.2 - 55| + 00
Mérz - - + 27,9 + 24,1 + 20,6 + 2,6 + 17,9 + 35 + 43 + 44 + 0,0 + 05 + 4,3 - 01 - 04
April - + 1 +10,8; - 0,1 + 0,7 + 0.1 + 06 - 07 +11,4;] + 03 + 04 + 04] - 01 + 11,1 - 05
Mai - + 1 - 00 + 11 - 10 - 24 + 1,3 + 2,2 - 29 - 54 - 02 - 13 - 52 + 25 + 1,8
Juni - -1 + 349 + 12,7 + 10,9 + 75 + 34 + 1,8 + 21,8 + 17,6 - 12 - 02 + 18,8 + 42 + 05
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 1301 53,0 41,2 771 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 1781 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 443 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1995 Nov. 37 112 551,7 330,92 287,9 98,2 189,7 43,0 198,4 145,0 61,5 44,8 83,5 53,4 22,3
Dez. 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 Jan. 37 118 585,2 3436 293,4 93,2 200,2 50,2 2176 160,7 62,8 46,6 97,9 56,9 23,9
Febr. 37 118 597,7 3491 298,3 93,6 204,8 50,7 2239 164,2 62,0 45,7 102,2 59,7 24,7
Marz 37 118 613,2 357.8 304,9 97,8 2071 52,9 230,0 168,2 59,1 424 109,1 61,9 25,4
April 38 120 624,7 366,3 311,7 99,9 211,8 54,6 231,3 170,4 58,7 42,2 1116 60,9 27,1
Mai 38 122 633,5 3713 316,5 1011 215,4 54,8 234,7 174,3 57,7 42,3 116,6 60,4 27,5
Juni 38 122 642,5 375,7 320,5 101,3 219,2 55,2 239,8 173,5 57,3 41,2 116,2 66,3 26,9
Verdnderungen ™
1994 + 4 + 3 + 65,4 + 48,1 + 49,5 + 34,6 + 14,9 - 14 + 15,2 + 65 + 31 + 16 + 34 + 87 + 21
1995 -2 + 16 + 84,9 +40,6; + 332 + 01 +330] + 74 + 40,3 + 30,9 + 93 + 40} + 21,6 + 94 + 39
1995 Nov. - + 2 + 10,8 + 29 + 19 - 0,2 + 2,1 + 1,1 + 73 + 45 + 33 + 1,0 + 1,2 + 2,8 + 0,6
Dez. — + 5 + 27,7 + 11,7 + 10,4 - 69 + 17,3 + 1,2 + 16,0 + 12,8 + 2,6 + 0,7 + 10,2 + 3,2 + 01
1996 Jan. - + 1 + 3,1 - 0,6 - 63 + 15 - 79 + 5,7 + 21 + 2,1 - 14 + 1,0 + 34 + 0,0 + 15
Febr. - - + 13,2 + 6,0 5,4 + 05 + 50 + 06 + 64 + 37 - 08 - 08 + 44 + 28 + 08
Marz - - + 14,9 + 83 6,2 + 4,2 + 2,1 + 2,0 + 59 + 39 - 30 - 33 + 6,8 + 21 + 0,7
April + 1 + 2 + 35 + 39 + 24 + 1,4 + 1,0 + 15 - 20 - 01 - 05 - 03 + 04 - 19 + 1,6
Mai - + 2 + 76 + 44 + 44 + 1,2 + 3,2 + 0,0 + 29 + 36 - 09 + 01 + 45 - 07 + 04
Juni - - + 10,0 + 52 + 4,7 + 04 + 43 0,5 + 54 - 06 - 04 - 1,0 - 0,2 + 6,0 - 06

* .Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Statistisch bedingte Veranderungen
Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden

Auslandstochter,

38~

sind bei

den

einschl.

Beziehungen

zum

Mutterinstitut.

nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zihlen
als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstochtern

. Wechselkredite
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Eintagen und aufgenommene Kredite 7) 8)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- { Betriebs- | Sonstige
Unter- Unter- auslan- ibungen |kapital |Passiv-
nehmen nehmen idische im bzw. posi-
Zu- inlédn- aus- zu- Zu- und Privat-j zu- und Privat- Nicht- Umlauf ;Eigen- tionen
insgesamt isammen [dische 4) {landische jinsgesamt{sammen jsammen |personen jsammen ;personen banken 10) kapital 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
651.8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 1,4 111,0 49,1 8,1 25,21 1993
769,7 480,6 167,3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,01 1994
958,0 651,2 197,3 4539 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 32 1371 109,6 10,9 31,5; 1995
951,7 634,4 196,9 437,5 317,3 176,8 172,7 149,1 41 3,8 140,5 106,9 10,0 29,1: 1995 Nov.
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 137.1 109,6 10,9 31,5 Dez.
987,2 649,7 185,1 464,7 3375 180,5 1771 152,0 3,4 31 157,0 115,2 10,9 31,1 1996 jan.
991,1 648,5 190,8 457,7 342,7 175,8 172,3 147.1 3,6 33 166,8 1171 11,9 31,7 Febr.
10233 673,7 190,5 483,2 349,6 174,2 170,7 146,7 3,5 3,2 175,4 1131 12,0 328 Marz
1044,3 683,7 177,0 506,7 360,6 183,4 179,8 155,7 3,6 3,4 177,2 122,7 12,0 34,3 April
10432 671,7 176,6 495,1 371,5 185,3 181,8 155,1 3,6 3.3 186,2 123,0 12,3 354 Mai
1 069,5 705,2 188,8 516,4 364,2 176,5 1731 147,8 3,4 3.1 187,8 126,5 12,2 359 Juni
Verdnderungen
+ 1381 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 5,0 + 13,0 + 07 + 04 + 6,9 + 27,5 + 14 + 55 1994
+ 205,9 +181,3 + 303 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 14,3 + 1,3 + 14 + 31,3 + 33,1 + 14 + 17,2% 1995
+ 23,3 + 24,3 + 05 + 23,9 - 11 - 27 - 26 - 42 - 01 + 0,0 + 1,6 + 38 + 0,0 + 0,0; 1995 Nov.
+ 38 + 15,0 + 0,2 + 14,8 - 111 - 72 - 67 - 82 - 05 - 05 - 39 + 2,7 + 09 + 29 Dez.
+ 17,3 - 10,5 - 124 + 18 + 27,9 + 10,6 + 10,7 + 10,8 - 01 - 01 + 17,3 + 56 + 00 - 3,11 1996 Jan.
+ 80 + 1,8 + 58 - 40 + 62 - 45 - 47 - 4,8 + 0,2 + 0,2 + 10,8 + 19 + 1,0 + 14 Febr.
+ 30,7 + 24,2 - 03 + 24,5 + 66 - 1,7 - 1,6 - 04 - 01 - 01 + 82 4,0 + 0,1 + 1,0 Marz
+ 49 - 11 - 138 + 12,7 + 60 + 88 + 86 + 85 + 0,2 + 0,2 - 2,8 + 9,6 - 00 - 37 April
- 20 - 124 - 04 - 12,0 + 10,4 + 19 + 2,0 - 05 - 01 - 01 + 85 + 03 + 0,3 + 15 Mai
+ 297 + 359 + 12,3 + 23,6 - 62 - 87 - 86 - 72 - 0,2 - 0,2 + 2,6 + 3,5 - 0,0 + 17 Juni
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstdchter
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73.9 70,6 67,3 3,3 3,3 71,4 44,1 14,9 31,9 1993
412,5 258,2 338 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 3,1 88,8 48,2 16,7 27,9: 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5,1 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
439,3 277,0 38,0 239,0 162,3 61,9 56,7 54,2 52 52 100,3 59,6 19,2 33,6 1995 Nov.
463,5 301,0 43,2 257.8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 51 100,8 58,9 20,4 34,0 Dez.
4718 309,0 46,5 262,5 162,8 56,3 50,7 49,3 5,6 54 106,5 61,6 20,9 31,0 1996 Jan.
483,2 3121 45,6 266,5 1711 57.2 51,8 50,1 5,4 54 113,8 61,2 20,9 325 Febr.
495,8 318,2 40,3 277.9 1776 58,8 53,4 50,7 54 54 118,8 63,2 21,1 331 Mérz
504,0 325,7 40,7 285,0 178,4 58,3 52,4 50,3 5.9 59 120,1 65,6 21,9 331 April
510,5 3274 39,6 287,7 183,1 58,5 52,6 50,5 5,9 59 124,6 67,6 22,2 333 Mai
518,9 3336 39,6 294,0 186,3 59,5 52,1 48,9 7,4 7.4 126,8 67,2 22,2 33,1 Juni
Veranderungen *
+ 559 + 42,5 - 6,0 + 48,5 + 13,5 - 78 - 77 - 73 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2.2 + 1,6¢ 1994
+ 60,8 + 58,0 + 10,9 + 471 + 28 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 20 + 63 + 10,8 + 38 + 9,5 1995
+ 10,2 + 10,9 + 54 + 55 - 07 - 25 - 24 - 19 - 01 - 01 + 1,8 0.4 + 0,1 + 0,11 1995 Nov.
+ 26,8 + 26,0 + 54 + 20,7 + 0,7 - 0,2 - 01 - 08 - 01 - 01 + 1,0 0,6 + 1,2 + 03 Dez.
+ 4,2 + 52 + 3,0 + 2,2 - 09 - 56 - 61 - 42 + 04 + 0,3 + 4,7 + 2,7 + 0,5 - 4,4} 1996 Jan.
+ 12,0 + 36 - 08 + 4,4 + 84 + 1 + 1,2 + 092 - 0,2 - 0,0 + 73 - 03 - 0,1 + 16 Febr.
+ 12,2 + 5,7 53 + 11,0 + 6,5 + 15 + 15 + 0,6 + 0,0 + 00 + 50 + 19 + 0,2 + 05 Marz
+ 19 + 33 + 0,0 + 33 - 14 - 0,7 - 11 - 06 + 04 + 04 - 07 + 25 + 08 - 17 April
+ 55 + 11 - 1,0 + 2,1 + 4,4 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 01 + 0,1 + 4,2 + 2,0 + 0,3 - 01 Mai
+ 10,3 + 68 + 00 + 68 + 35 + 1,0 - 05 - 16 + 1,5 + 1,5 + 25 - 03 + 00 + 0,0 Juni

5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen. — 6 Einschl. eigener Schuldver-
schreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. —
8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993

einschl. Namensgeldmarktpapiere. — 9 Ohne nachrangige Verbindlich-
keiten und nichtborsenfshige Schuldverschreibungen. — 10 Begebene
bérsenfahige und nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen und Geld-
marktpapiere. — 11 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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19. Bausparkassen
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere [Kreditinstituten 6) |Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- {Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schi. schuld- I(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzah! lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige Jund U- und und bungen [Ruack- sene
Monats- Insti- IBilanz- |Baudar- Baudar- {bungen |Bauspar-|rungs- [Baudar- |Schitze) Bauspar- [ Termin- |Bauspar-jTermin- |im lagen) |Vertrige
ende tute summe ilehen) Nilehen2) {3) darlehen|kredite }lehen 4) |5) einlagen|gelder leinlagen|gelder 7) |Umlauf |8 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 11 1.2 34,6 150,8 6,2 3,0 9,8 136,6
1995 35 229,5 16,0 0,6 18,5 101,1 60,2 16,8 1.2 1.4 36,6 154,9 58 33 10,7 130,9
1996 Mai 35 230,6 15,8 0,6 18,1 99,8 63,1 16,9 12,0 1.8 34,9 156,5 5,6 3,3 1,3 13,6
Juni 35 233,0 16,5 0,6 18,7 99,7 64,1 17,0 12,1 1,8 35,9 157,0 55 33 11,3 13,0
Juli 35 234,3 17,0 0,6 18.3 100,0 64,7 17,2 12,0 1.9 374 156,7 55 3,3 1.4 13,2
Private Bausparkassen
1996 Mai 22 162,0 10,4 0,4 12,4 68,6 41,8 15,9 9,7 1,2 26,1 107,5 5,5 33 7.1 9,2
Juni 22 164,1 111 0,4 12,8 68,5 42,7 16,0 9,7 1,2 271 107,9 54 33 71 8,7
Juli 22 164,9 11,5 04 125 68,7 43,1 16,1 9,6 1.3 28,3 107,6 54 33 7,2 9,1
Offentliche Bausparkassen
1996 Mai 13 68,6 54 0,2 57 31,2 21,3 1,0 2,4 0,6 8,8 49,0 0,1 - 41 4,4
Juni 13 68,9 54 0,2 5.9 31,2 21,4 1,0 2,5 0,6 8,8 49,1 0,1 - 4,2 4,3
Juli 13 69,4 55 0,2 5.9 31,3 21,7 1,0 2,4 0,6 9.1 49,1 0,1 - 4,2 4,1
Entwicklung des Bauspargeschifts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) | Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs-{Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen | Tilgungseinginge
wahrte jam Ende des auf Baudarlehen
Rickzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen |Vor- und}Zeitraumes 11
lungen Zwi-
von darunter darunter{schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- {finan- richtlich:
einlagen lésung losung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- | Zinsgut- nicht darunter und Zwi- und 2Zwi-{kredite dar- darunter | Woh-
zahlte ischriften;zuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |{bau-
. betrage |Bauspar-{Ver- ins- lungen |ins- 2u- rungs- zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pramien
Zeit 10) einlagen itragen gesamt |12) gesamt  |sammen |krediten {sammen {krediten [darlehen|gesamt {lungen |gesamt |Quartai |13}
Alie Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,6 13,4 9,3 27,6 22,4 0,5
1995 37,8 4,4 6,7 79,7 54,5 77,0 30,5 8,0 22,6 6,9 23,9 14,4 10,0 28,2 22,3 0.4
1996 Mai 3,2 0,0 0,5 6,2 3,7 6,3 2,3 0,5 1,7 0.5 2,4 16,4 10,8 2,4 0,0
Juni 34 0,0 0,5 6,8 4.4 6,6 2,3 0,7 1,8 0,6 2,5 16,3 109 2,4 6,2 0,0
Juli 3,5 0,1 0,6 9,1 6,1 83 3,3 1,0 2,2 0,8 2,7 16,9 11,3 2,4 0,0
Private Bausparkassen
1996 Mai 2,2 0,0 0,4 4,3 2,4 4,5 1.6 0,4 1.1 0,3 1,8 9,3 5,2 1.7 0,0
Juni 2,4 0,0 0,3 4,6 2,8 4,6 1.6 0,5 1,2 0,4 1,9 9.1 51 1.7 4,4 0.0
Juii 2,6 0,0 0,4 7,0 47 6,2 2,4 0.8 1,6 0,6 2,1 9,6 5,6 1.7 0,0
Offentliche Bausparkassen
1996 Mai 1,0 0,0 0,2 1.9 1.3 1.8 0,7 0,2 0.5 0,1 0,6 71 5,6 0,7 0,0
Juni 1,0 0,0 0,2 2,2 1.6 2,0 0,8 0,2 0,6 0,2 0,6 7.2 57 0,7 1.8 0,0
Juli 1,0 0,0 0,2 2,1 1,4 2,1 0,9 0,2 0,6 0.1 0.6 7.3 5,7 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fir
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei denen
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind die AbschiuBgebuhr voll eingezahit ist. Vertragserhéhungen gelten als Neu-
stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche abschlusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau- Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben 2Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen- finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand- lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten ge" und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Baudarlehen® enthalten.
gegeniber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenuber Gebietsansassigen gegenuber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
tber 10 Sicht- befristete
bis 100 tiber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Galtig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten ;Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
1993 1.Marz 6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
1994 1.Mirz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1.5 2 2 1.5
1 Far die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegenuiber Gebietsansassigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten
Progressionsstufe 2 und fir die tber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz gegeniiber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung %
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten |[Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
far Ver- zung Abset-  {Unter-
bindlich-  An- der an- zung schrei-
gegenuber gegentber von keiten rechen- |rechen- der an- {tungen
gegen- ibare baren rechen- ides
Gebiets- Gebiets- Gebiets- Gber Kassen- | Kassen- | [st- baren Reserve-
Durchschnitt  jins- ansassi- |Gebiets- jansdssi- |Gebiets- [anséassi- | Gebiets- jins- Gebiets- |bestande | besténde |Reserve Kassen- |Solls
im Monat 1) |gesamt jgen 2) fremden {gen 2) fremden {gen fremden jgesamt |fremden |5) 15) 6) 15) 7 Betrag |bestande [9) 15)
1977 Dez. 607 289} 135933 108323 112565 8153} 337107 2699 44 354 2 263 - 44 354 45 475 1121 2,5 4
1978 * 673610 153785 11599} 133079 10373} 361726 3048 55 988 2821 5454 50 534 51558 1024 2,0 4
1979 " 704674} 158612 12766} 149641 13290} 367218 3147 61651 3442 6268 55 383 56 426 1043 1.9 6
1980 " 732855} 165410 15203} 175093 11547} 362262 3340 53 499 3000 7038] 46461 47 122 661 1.4 1
1981 " 768 7281 162 317 13482 224345 11106 353899 3579 52 321 2579 7524F 44797 45304 507 1.1 2
1982 " 821085( 173300 14102} 233281 10283} 386017 4102 50 079 2 351 8178 41901 42 232 331 0,8 1
1983 " 873212} 188859 14295} 223959 12878 428562 4 659 53 100 2579 8 586 44 514 44 941 427 1,0 2
1984 10) 921512} 192950 16741] 241367 14067} 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 11 6
1985 " 966 074 204 788 17 859} 244965 10908} 481 901 5653 58 661 2 849 10144} 48517 49 123 606 1.3 4
1986 " 1040 751} 224 043 18678 260 485 7817} 523297 6431 55 746 2 645 10745 45 001 45 531 530 1,2 1
1987 * 1105701 244792 20969} 266 440 10 133} 556 209 7 158 65 920 3337 11408 54 512 55150 638 1,2 2
1988 " 1148473 262 366 19672] 273527 9220f 576 167 7 521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1.0 3
1989 * 1196 181| 266 428 20965 329803 8395} 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1.3 4
1990 * 1434 823| 334804 216211 417 459 10261} 642846 7831 87 282 3449 18 366 68916 70 927 2011 2,9 16
1991 * 1516 698 375813 21732} 488794 12061} 609 646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1.9 11
1992 * 1) |1734654] 446454 26062} 562 054 166061 672271 11207} 109682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1.4 5
1993 " 1894674 478 480 27 082§ 599 326 25371 749824 14 591 84 379 4076 24 791 59 587 60 365 777 1,3 15
1994 * 2007 710 512091 30614} 563 839 41243} 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1.9 5
1995 * 2066 565| 5353341 44002} 482370 37086] 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1995 Juli 1996 712} 475813 32129} 525997 36972} 907 283 18517 55173 2716 12 501 42 672 42 945 274 0,6 7
Aug. 1997 785 480 353 32089} 516222 35799] 914600 18721 35289 1639 - 35289 35569 280 0,8 32
Sept. 2 013427 480860 34865) 520708 37191} 920921 18884 35 570 1724 - 35570 36 023 454 1,3 9
Okt. 2022 081 490859 39721} 507 665 37031] 927741 19 064 35708 1821 - 35708 36025 318 0,9 3
Nov. 2033548| 503360f 41797} 495241 35497| 938348 19 305 35883 1835 - 35883 36170 287 0,8 4
Dez. 2066 565| 535334| 44002] 482370 37086 948261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1996 Jan. 2123551} 548418] 481427 484918 40810 981071 20193 37 465 2082 - 37 465 37741 276 0,7 2
Febr. 2122080| 518787] 42315] 498356] 365801005396, 20646] 37311 1888 -¢ 373117 37547 236 0,6 8
Maérz 2 126 876 516 282 40 262 493357 38 2291 017 874 20872 37344 1883 - 37344 37721 377 1.0 8
April 2130031} 520020| 41120{ 480970 42 639 |1 024 279 21003 37 374 1990 - 37374 37 648 274 0,7 5
Mai 2145600} 528318| 47201] 471168 49 197 |1 028 586 21130 37 663 2245 - 37 663 38 000 336 09 1
Juni 2151399 529944 49073 467508 52 830 {1 030 883 21162 37768 2355 - 37768 38 197 429 11 5
Juli 2 1417981 536 694 46 8831 456 354 47 9351 032 748 21185 37 566 2214 - 37 566 37907 341 0,9 4

Anmerkungen siehe Seite 42*
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Durchschnitt

im Monat 1) .

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 Juni
Juli

1996 juni
Juli
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung

Aufgliederung nach Bankengruppen

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und .
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7} reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3612% 2151 399} 37 768 1,8§ 1,7 1,9 38197 429
3 SSOE 2141798 37 566 1,81 1.7 1,9 37 907 341
Kreditbanken
318{ 5348301 9983} 1,9 1.8 2,0 10114 131
317 522 986 9748 1,9 1,8 1.9 9845 97
GroBBbanken
31 285 409{ 5297} 1,9{ 1,8 1.9 5306 9
3 275733 5105 1,9 1,8 1.9 5119 15
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
190§ 212 288£ 3 962i 1.9 1,9 2,0 4039 77
1901 211 040 3938 1,9 1,9 2,0 3998 60
Zweigstellen auslandischer Banken
67 1 7932 236% 2,0 2,0 2,0 270 35
66 10576 211 2,0 2,0 2,0 228 17
Privatbankiers 1
58% 25 341 488% 1.9 1,9 2,0 498 10
58 25636 494 1,9 19 2,0 500 6
Girozentralen
13! 7 520% 1337 1.9 1.9 2,0 1347 10
13 73 412 1375 1,9 1.9 2,0 1483 108
Sparkassen
612 866 200{ 14 629 1,7 1,7 1,7 14758 129
607 864 777 14 596 1,7 1,7 1.7 14 639 43
Genossenschaftliche Zentralbanken
4§ 8595 172 2,0 2,0 2,0 173 1
4 9369 187 2,0 2,0 2,0 188 1
Kreditgenossenschaften
2 582{ 564 042{ 9 808 1,7} 1.7 1,7 9937 130
2556 563 869 9797 1,7 1.7 1.7 9873 76
Realkreditinstitute
33 i 13740 273 I 2,0 2,0 2,0 289 15
33 13956 278 2,0 2,0 2,0 286 9
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
15 91084 1 540{ 1,7} 1.7 1.9 1546 7
15 92 030 1559 1.7 1.7 1.9 1563 4
Bausparkassen
35 1389 26 1,9{ 1.9 2,0 32 5
35 1400 26 1.9 1.9 2,0 29 3

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GeméaB §8 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschi. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten" in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten® in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitdt der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefuhrte Anrechnung der Kassenbestinde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-
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mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestdnde. — 10 Die Freistellung der Institute mit (iberwiegend langfristigem
Geschéaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank*
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Bargschaftsbanken mit
geringfigigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgeselischaft. — 15 Die
Anrechenbarkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.



1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls ™
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VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1} jLombardsatz Glltig ab Diskontsatz 1 {Lombardsatz 2 |Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1971 1. April 5 62 19. Sept. 7 3) 9 20. Dez. 8 934
14. Okt. 41/ 52
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 834 934
22. Okt. 6 7 15. Sept. 84 9
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 3% 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 6 1983 18. Marz 4 5 19. Mérz 7% 9
1. Dez. 42 62 9. Sept. 4 51 23. April 7 Ya 8
2. Juli 63/a 81/a
197312, jan. 5 7 1984 29. Juni 41/, 51 30. Juli 63/a 7 3a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6 '/a 7 Vs
1. Juni 7 3 9 1985 1. Febr. 41 6 22. Okt. 53/s 63a
16. Aug. 4 51,
1974 25. Okt. 6% 81 1994 18. Febr. 5 63/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Marz 3 51 15. April 5 62
13. Mai 42 6
1975 7. Febr. 5 7> 11987 23. Jan. 3 5
7. Marz 5 6 6. Nov. 3 4%, 11995 31. Marz 4 6
25. April 5 6 4, Dez. 2 41/, 25, Aug. 3% 51
23. Mai 4/ 512 15. Dez. 3 5
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 41,
12. Sept. 3 42 29. Juli 3 5 1996 19. April 22 4/,
26. Aug. 31 5
1977 15. Juli 3 4 16. Dez. 3 51
16. Dez. 3 3
1989 20. fan. 4 6
1979 19. Jan. 3 4 21. April 41 612
30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 5 6. Okt. 6 8
13. Juli 5 6
1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 812
1980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 6 9
2. Mai 7 912 16. Aug. 7 91

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fir Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

dite mehr gewéhrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfugung gestellt wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Rickkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechsein des Bundes
uber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
gultig Satz {gultig Satz jgultig Satz jTage !glltig Satz |Tage
1973 16. April — 27. April 12 1973 26. Nov. - 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 711990 - 22. Mérz 7.0 3
7. Juni - 20.Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Marz—
24, Juli - 27.)uli 15 1974 - 11.Jan. 13
30. Juli 14 14. Marz—~ 8. April 13 11985 1.Febr.- 29. Mérz 5,5 311992 ~ 17. Sept. 7.3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28.Mai - 3. Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept. - 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. — 6. Sept. 16 7.Juni - 20. Juni 50 3 22. Sept. - 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. - 13. Dez. 1 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21. Juni ~ 18 Juli 4.8 3 25. Sept.— 28. Okt. 8,8 3
3. Marz- 8. Okt. 12 19. Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Marz- 5. April 11,5 9. Okt. - 3. Dez. 1 16. Aug. - 21. Dez. - 27. Dez. 8,5 3
8. April - 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. -
1986 4. Mérz 4,3 3
1975 23. Juli - 31. Juli 4,5 (1982 - 21.Jan. 10,5 5. Marz— 1993 - 24. Marz 8,4 3
29, Aug. - 11, Sept. 4 22.Jan. - 18. Mérz 10 25. Marz~ 2. Mai 7.5 3
12. Sept. - 6. Okt. 35 19. Marz—- 6. Mai 9,511987 - 22.Jan. 4,0 3 3.Mai - 9.Sept. 7,0 3
21.0Okt. - 1. Dez. 3,5 23.Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai ~ 24. Nov. 32 3 22. Okt. -
1977 10. Marz—- 31. Mai 9 4 25. Nov. -
6.Juli - 14. 1uli 4 1994 - 17. Febr. 5,75 3
15.Juli ~ 26. Juli 3,75 1988 - 30. Juni 3,0 3 18. Febr. - 14. April 5.25 3
27.Juli - 5.Sept. 35 1. Juli — 15. April — 21. April 5.0 3
23.Sept.— 3. Nov. 35 22. April - 25. Aug. 53 3
1989 - 19.Jan. 35 3 26. Aug. -
1978 13. Mérz~ 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 45 3
21. Aprit - 29. Juni 5,0 311996 - 25. April 4,5 3
1979 10. Okt. - 31. Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 5,5 3 26. Aprit - 3,1 3
29. Aug. -~ 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. — 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz- 18. Mérz 9,5 17. Nov, -

* Offenmarktgeschiafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein-
barung Gber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
Inlandswechseln von Kreditinstituten fiir 10 Tage; erster AbschluB am

Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November
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1973 gewdhrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquiditatspapiere. —— 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20




Gutschriftstag

1995 28.

1996 3.
10.

Dez.

Jan.
Jan.
17. Jan.
24. Jan.

1. Febr.
7. Febr.
14. Febr.
21, Febr.
28. Febr.

6. Marz
13. Marz
20. Marz
27. Marz

3. April
10. April
18. April
24. April

2. Mai
8. Mai
15. Mai
22. Mai
29. Mai

5. Juni
12. Juni
19. Juni
26. juni

3. Juli
10. Juli
17. Juhi
24. Juli

1. Aug.
7. Aug.
14, Aug.
21. Aug.
28. Aug.

4. Sept.

Deutsche
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VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung tGiber Wertpapiere *

Pensionssatz 1) % p.a.

* Ankauf von lombardféhigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig 2u betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1989 Jan. 5,13} 1991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,6311995 lan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Marz 5,90 Mirz 8,50 Maérz 8,31 Marz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
suli 6,60 Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7.33 Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7.30 Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87
1990 Jan. 7,7011992 lan. 9,40 1994 Jan. 6,001 1996 Jan. 3,67
Febr. 7.76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7.81 Marz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5,62 April 3,30
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30 Mai 3,30
Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89 Juki 3,30
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank
Mengentender  |{Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
636 222933 636 73599 3,75 - - 13
522 216 221 522 63 057 3,75 - - 14
473 132 345 428 69 501 - 3,73 3,74 14
406 88 588 389 58 996 - 3,65 3,67 - 368 15
380 99 148 318 69 437 - 3,55 355 - 356 14
297 76 974 291 58 979 - 3,40 343 - 345 13
426 200 406 426 72167 3,30 - - 14
444 189 560 444 59 260 3,30 - - 14
474 218 985 474 72 285 3,30 - - 14
355 153 419 355 59 087 3,30 - - 14
311 157 617 3N 72516 3,30 - - 14
421 167 312 421 61087 3,30 - - 14
452 187 364 452 72158 3,30 - - 14
396 169 742 396 61974 3,30 - - 14
391 183 989 391 75914 3,30 - - 15
394 168 951 394 61 261 3,30 - - 14
423 182 247 423 64717 3,30 - - 14
403 163 244 403 61644 3,30 - - 14
269 141338 269 65 027 3,30 - - 13
317 156 042 317 63 993 3,30 - - 14
297 124122 297 64 245 3,30 - - 14
407 154 399 407 64 870 3,30 - - 14
383 168 108 383 68 101 3,30 - - 14
350 150 828 350 61100 3,30 - - 14
385 171 624 385 72101 3,30 - - 14
452 163 823 452 56 954 3,30 - - 14
469 190 854 469 73 505 3,30 - - 14
399 169 632 399 60 240 3,30 - - 14
458 185 598 458 71942 3,30 - - 14
469 172 600 469 60 001 3,30 - - 15
414 145 300 414 70 489 3,30 - - 14
313 140 857 313 65 864 3,30 - - 13
320 118 506 320 69 928 3,30 - - 14
304 107 391 304 64 982 3,30 - - 14
314 86 275 314 69 024 3,30 - - 14
465 195 447 465 65013 3,00 - - 14
430 194 700 430 71100 3,00 - - 14

aus den Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwochiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Sitze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.



Zeit

1994 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Suni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

4. Geldmarktsatze nach Monaten
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Monatsbericht
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VI. Zinssatze

% p.a.
Geldmarkisdtze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2} 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeid Dreimonatsgeld geld geld geld geid geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte [Hochstsatze schnitte {Hochstsatze Monatsdurchschnitte
5,66 500 - 625 5,54 535 - 575 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 400 - 575 5,15 500 - 5,45 5,32 5,20 5,15 514 5,29 526
514 490 - 6,10 501 4,90 - 5,15 5,09 5,07 5,07 5.21 5,17 5,17
5,04 4,75 - 6,00 4,92 4,80 - 5,05 4,97 4,97 4,98 5.12 5,08 5,08
4,93 4,40 - 6,00 4,96 4,85 - 5,05 4,99 5,00 5,05 5,28 5,10 516
4,81 375 - 525 5,02 490 - 5,20 5,01 5,07 5,22 5,58 512 5.27
4,93 460 - 6,00 517 510 - 5,25 5,00 5,22 5,33 572 532 537
5,03 485 - 610 5,16 510 - 530 5,03 5,21 5,30 5,65 5,30 5,35
4,90 5)375 - 6,00 5,35 515 - 5,60 5,40 5,40 5,49 5,83 541 554
4,98 4,75 - 6,05 511 500 - 5,25 5,03 5,16 5,36 5,84 5,16 541
4,99 480 - 6,00 5,04 4,95 - 510 5,00 5,10 5,27 572 5,05 533
4,79 375 - 500 5,02 4,70 - 510 4,97 5,07 519 5,53 5,17 5,31
4,66 445 - 6,00 4,63 455 - 480 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 4,45 - 465 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 440 - 460 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 430 - 6,00 4,51 445 - 460 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 400 - 475 4,41 420 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 4,00 - 525 4,15 405 - 4,30 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 3,85 - 4,75 4,05 39 - 4,10 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15
4,06 390 - 5,50 3,9 385 -~ 4,10 4,03 4,01 3,96 3,96 4,11 4,03
4,08 6) 3,65 - 5,00 3,89 3,70 - 400 4,09 3,94 3,81 3,79 4,00 3,88
3,61 330 - 3,9 3,56 330 - 380 3,69 3,61 3,51 3,48 3,65 3,55
3,34 300 - 350 3,30 320 - 350 3,40 3,35 3,34 3,40 3,35 3,39
3,38 3,20 - 5,00 3,30 325 - 340 3,37 3,36 3,35 3,46 3,40 3,40
3,37 3,10 - 4,50 3,27 3,15 - 3,35 3,36 3,33 3,32 341 3,37 3,37
3,33 325 - 3,50 3,25 315 - 3,30 3,36 3,29 3,26 3,38 3,35 3,32
3,34 325 - 4,00 3,34 325 - 345 3,38 3,39 3,40 3,61 3,48 3,47
3,29 3,00 - 3,40 3,34 330 - 3,40 3,38 3,38 3,43 3,64 3,47 3,52
3,25 2,80 - 4,00 3,27 3,10 - 335 3,29 3,29 3,31 3,46 3,37 3,39

1 Geldmarktsitze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis ais friher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen

Tage berechneter Satz. - 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont AG, ab Ja-
nuar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter
Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschifte). — 5 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%. — 6 Ultimogeld 4,60%-5,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4 Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittticher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
10,97 8,75-12,75 8,77 7,50-11,25 6,14} 4,50 - 8,50 0,507 0,44 - 0,56 12,901 11,35 - 14,67
10,68 8,25-12,50 8,49 7,00 - 11,00 576} 4,00- 8,00 049! 042- 056 12,60; 11,16 — 14,25
10,66 8,25- 12,50 8,45 7,00 - 11,25 571 4,00 - 8,00 0,48; 042- 0,56 12,541 11,16 - 14,06
10,62} 8,25~ 12,50 8,43 7,00 - 11,25 565} 400- 7,75 0,48 042- 055 12,491 10,93 - 14,06
10,52} 8,00 -12,25 8,32 6,75 - 11,00 5,37 3,75 - 7,50 0,48; 0,41- 055 12,40 10,72 - 14,20
10,39 8,00 -12,25 8,18] 6,50 - 10,75 519F 350- 7,25 0,47 0,40- 0,55 12,181 10,56 - 13,97
10,29} 8,00-12,25 8,04 6,25-10,75 517 3,50~ 7,25 047; 039- 055 12,141 10,52 - 14,01
10,28} 8,00 - 12,25 8,07 6,50 - 10,75 518 3,50- 7,50 046, 0,39- 055 12,121 10,26 — 13,88
10,25¢ 7,75-12,25 7,981 6,25~ 10,50 511 3,50 - 7,25 046{ 039- 054 11,98 10,03 ~ 13,88
10,11 7,75 - 12,00 7,89 6,00 - 10,25 4,78} 3,00 - 7,00 0451 0,39- 0,52 11,73: 10,00 - 13,53
10,08 7,75 -11,75 7,81 6,00 - 10,25 4,76; 3,25- 6,75 0,45} 0,39~ 0,52 11,671 9,97 - 13,53
10,04F 7,50-1175 7,861 6,00-1050 4,76; 3,00- 7,00 0457 0,39~ 052 11,631 9,84 - 13,52
10,06 7,50 - 11,75 7,861 6,00~ 10,50 4,797 3,00~ 7,00 0,45 0,39 - 0,52 11,64: 9,84-1353

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslidndern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssdtze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von ber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssitze in % p.M.
vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
bihr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — S Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
hérigen Bearbeitungsgebihren unter Bericksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *

Sollzinsen
Hypothekarkredite auf Wohngrundstucke 2)
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf S Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6}
durch- durch- durch- durch-
Erhebungs- schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
zeitraum 1) Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1995 Aug. 6,76 6,03 - 7,82 7,33 7,02 - 8,04 8,05 7,77 - 863 7,44 6,70 — 8,58
Sept. 6,40 556 - 7,26 7,07 6,74 - 7,77 7,91 761 - 8,58 7,21 6,41 - 8,52
Okt. 6,30 546 - 7,23 7,01 670 - 7,61 7,88 7,61 - 847 7,16 6,38 - 8,58
Nov. 6,11 525 - 7,18 6,80 6,43 - 7,50 7,73 749 - 831 7,06 6,14 - 8,58
Dez. 577 4,94 - 6,97 6,45 6,12 - 7,23 7,46 719 - 8,04 6,88 591 - 831
1996 Jan. 5,65 4,70 - 6,54 6,30 593 - 6,97 7,34 705 - 798 6,74 564 — 831
Febr. 5,59 4,78 - 6,54 6,32 596 - 6,97 7.37 7,07 - 8,00 6,61 554 - 8,04
Marz 5,76 510 - 6,59 6,65 6,17 - 7,23 7,65 723 - 825 6,64 552 - 804
April 5,75 501 - 6,70 6,65 6,35 - 7,08 7,64 734 -~ 8,09 6,67 554 -~ 8,04
Mai 5,65 489 - 643 6,57 6,25 - 7,02 7,60 734 - 8,09 6,61 552 - 7,83
Juni 574 506 - 6,56 6,63 6,26 -~ 7,23 7,65 734 - 814 6,61 543 - 7,77
Juli 5.87 530 - 6,59 6,75 643 - 7,23 7,69 745 - 8,14 6,63 538 - 7,98
Aug. 575 512 - 6,43 6,59 630 - 7,07 7,56 7,28 - 804 6,58 528 - 7,77

Habenzinsen

Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM
unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjahrige Laufzeit
durch- durch- durch- durch-
Erhebungs- schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
zeitraum 1) Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1995 Aug. 3,38 2,75 - 3,9 3,84 340 - 4,20 4,15 3,75 - 440 5,53 500 - 6,00
Sept. 3,18 2,50 - 3,75 3,60 3,10 - 4,00 3,87 350 - 410 5,33 488 - 575
Okt. 3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 3,85 3,80 3,50 - 4,00 5,25 4,75 - 5,75
Nov. 3,07 2,50 - 3,50 3,48 300 - 380 3,73 340 - 4,00 5,09 4,67 - 5,50
Dez. 3,02 2,50 - 350 34 300 - 375 3,70 3,25 - 400 4,81 4,25 - 5,50
1996 Jan. 2,86 2,33 - 330 3,22 2,75 - 3,60 3,46 3,10 - 375 4,57 4,00 - 5,15
Febr. 2,60 2,00 - 3,00 2,93 2,50 - 3,30 3,12 2,80 - 350 4,47 4,00 - 5,00
Mérz 2,58 2,00 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,10 2,75 - 337 4,64 4,00 - 5,00
April 2,56 2,03 - 3,00 2,88 2,50 - 321 3,08 2,75 - 330 4,70 4,25 - 520
Maij 2,49 2,00 - 2,90 2,83 2,50 - 312 3,04 2,75 - 3,25 4,65 4,00 - 5,00
Juni 2,49 2,00 - 2,9 2,83 245 - 3,13 3,05 2,75 - 325 4,71 4,25 - 500
Juli 2,51 2,00 - 29 2,84 2,50 - 3,15 3,07 2,75 - 3,30 4,81 4,25 -~ 5,25
Aug. 2,50 2,00 - 2,90 2,84 250 - 3,15 3,05 2,70 - 3,25 4,77 4,25 - 525
Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit
mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  |einmaligem Bonus
Kundigungsfrist 7} von 12 Monaten von 4 Jahren und dartber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)
durch- durch- durch- durch- durch-
Erhebungs- schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
zeitraum 1) Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
1995 Aug. 2,047 2,00- 3,00 2951 2,50- 4,00 4,001 325- 4,75 4,21 3,75 - 4,65 511 503 - 592
Sept. 2,037 2,00- 3,00 290 225~ 3,75 3,94] 3,00- 4,75 3,97} 350- 450 511 4,66 - 5,92
Okt. 2,03] 2,00~ 3,00 2,88 225- 3,75 3,93} 3,00- 475 3,87} 325- 4,50 51 4,62 - 581
Nov. 2,03] 2,00- 2,50 2,88 225- 375 3,93] 3,00- 475 3,791 3,15- 425 510| 4,81 - 581
Dez. 2,02} 2,00- 250 287, 225- 375 3,90] 3,00- 4,75 3,61 3,00 - 4,00 510] 4,66 - 5,68
1996 Jan. 2,02; 2.00- 250 2,841 225- 375 3,85/ 3,00- 4,75 3,42} 3,00- 3,90 509 4,58 - 5,68
Febr. 2,02 2,00~ 2,50 2,80 2,25- 3,50 3,821 3,00- 4,50 3,25f 2,90- 3,75 509| 458- 5,58
Mérz 2,01 2,00 - 2,50 2,80 2,25- 3,50 3,80{ 3,00- 4,50 3,27 288- 3,75 508 4,58 - 5,58
April 2,021 2,00- 250 2,80, 2,25- 3,50 3,81 3,00 - 4,50 3,27 2.85- 3,75 508| 4,58- 5,58
Mai 2,01 1,75 - 2,50 2,77} 2,25- 3,50 3,77} 3,00- 4,50 3,17 275- 3,63 506] 4,58- 548
Juni 2,01 1,50 - 2,50 2,76 225~ 3,50 3,75} 3,00- 4,50 3,15] 2,75~ 3,63 506| 458 - 5,48
Juli 2,00 1,50 - 2,50 2,15 2,25~ 3,50 3,74} 3,00 - 4,50 3,20 2,75~ 3,75 505] 458- 548
Aug. 1,99 1,50 - 2,50 2,741 2,25- 3,50 3,741 3,00- 450 3151 2,75- 3,60 504 458 - 5,48
Anmerkungen *,1 bis 5 5. S. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den zahlungsmodalitaten (z. Zt. iberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver- nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. in
trége. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen den Satzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,
Grundtilgung von 1 % zuzaglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Ber{ick- 1 Jahr Sperrfrist.

sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Rick-
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Monat bzw.
Woche

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug. P}

Woche endend p)

1996 Juli  26.
Aug. 2.

9.

16,

23,

30.

6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland
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VI. Zinssadtze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |gultig abj% p.a. Igultig abjLand/Zinssatz % p.a. igulltig abi% p.a. 1qltig ab)
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 22 [19. 4.96 3 15.12.95 Finnland

Danemark Basiszins 4 27. 8.96 42 1. 2.96
Diskontsatz 3% (19. 496F 33 | 6. 3.96 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 22 {19. 496; 3 15.12.95
Interventionssatz 1 3,35 122. 896{ 3,55 4. 7.96 Schweden

Griechenland Diskontsatz 4'/z 2. 7.96 52 | 2. 496
Diskontsatz 2) 172 122. 496 18 18.12.95

GroBbritannien 2. Schweiz
Interventionssatz 3) 55k | 6. 6.96 57 ; 8. 3.96 Diskontsatz 1Y }15.1295¢ 2 22. 9.95

Irtand, Rep.

| Slatz fur Notenbankkredit 4) 6% {19. 496 62 {15.12.95] 3. AuBereuropéische Lander

talien
Diskontsatz 8. 323. 7.96 9 29. 5.95 Japan

Niederlande Diskontsatz 2 8. 995 1 14. 495
Lombardsatz 5) 2 19. 496 22 129. 3.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 43, 119. 796; 5 18. 4.96
Diskontsatz 81/ |23. 4.96 83 1 1. 296 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5% § 1. 295
Satz far Notenbankkredit 6) 7 ] 4. 696 721 7.59

bank den Geschiftsbanken kurz befristeten Kredit gewdhrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfiigung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. -— 7 Neue Berechnung:
Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fir avernight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Briissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechse] wechsel jTages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tég- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- ({3 Mo- |Tages- |sions- Federal {sions- private !monats- [Tages- Monats- |monats- |freien Markt 9)
Geld (AIBOR) igeld2 [nate)3) jgeld® |satz5) Funds 6) :satz5)  [Titel geld?) igeld geld geld US-$/DM | £/DM
4,80 4,92 4,96 534 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 4,77 + 011: - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5,34 4,47 4,50 5,31 3,72 4,50 4,62 484 + 0,10 - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 5,31 3,44 4,73 4,87 506f - 001} - 056
4,86 5,20 4,84 5,16 5,34 5,44 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553; - 043 0,74
4,97 5,23 4,91 513 512 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 5,17 5,39 582 - 067! - 085
517 5,42 5,09 5.31 5,43 5,87 5,45 5,64 5,32 3,63 5,51 6,04 6,291 - 0,93 0,96
4,96 518 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5,81 5,35 3.41 5,59 5,86 6,26f - 1,237 - 1,43
4,92 511 525 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5.34 3,25 5,93 6,00 6,20f - 1,177 - 1,65
4,93 5,10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7.44 3,00 597 6,03 6,19 1,22 1,60
4,38 4,69 4,93 534 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5,96 6,03 6,18 - 1,60 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 598 6,05i - 1571 - 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7.37 2,53 5,97 5.97 592 - 1467 - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,79 2,13 5.82 5,86 585 - 1,337 - 221
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 5,41 6,07 2,28 573 5,82 585 - 147f - 2,34
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5.62 1.9 5,70 577 578 - 1,67{ - 2,51
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 5,72 5,75 5831 - 1,80i - 261
3,70 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5,35 5,68 1,50 575 5,76 578{ - 1,827 - 259
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 516 5,04 1,28 5,69 5,77 566 - 1,79; - 2,51
3,33 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 550 5447 - 1,917 - 2,74
3,13 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 5,24 5,25 522 - 1,911 - 2,79
3,09 3,17 3,3 3,28 5,96 5,81 531 4,96 4,04 1,19 5,27 5.29 532 - 200 - 266
2,87 2,94 3,31 3,17 5,77 5,80 5,22 4,99 3,88 1,13 532 5.35 539, - 2,16] - 2,68
2,67 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5,24 5,02 3,75 2,16 5,26 534 541 - 2,151 - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 5,27 511 3,75 2,03 5,32 5,36 548 - 2,16 - 243
2,82 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 517 3,62 2,03 5,30 5,39 5571 - 2,24 - 234
. 3,01 3,15 3,14 5,70 5,54 5,29 5,06 3,55 1,56 5,22 5,33 545} - 2,207 - 243
3,04 3,22 3,29 5,62 5,59 5.25 514 3,56 2,03 5,20 5,36 558 - 229! - 24
3,12 3,21 3,34 5,78 5,53 5,53 5,20 3,56 5,35 5,36 556 - 2261 - 237
3,07 3,21 3,30 5,50 5,57 5,38 5,08 3,57 5,24 5,33 548{ - 2177 - 243
3,07 3,21 331 5,58 5,56 510 5,04 3,58 5,24 5,33 543 - 2,13} - 242
3,01 3,15 3,29 579 5,53 5.23 5,06 3,55 . 516 5,31 5411 - 2,187 - 243
2,86 3,01 3,14 6,01 5,51 5,21 5,07 3,50 1,56 523 532 5441 - 2,317 - 248

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zirrich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fGr Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994 o)

1995
1995 Okt.

Nov.
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1996 Jan.
Febr.
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Mai
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) Intander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuid- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 munal- jvon Spe- |schuld- |strie- offent- |dische einschl. [Nicht- onen der
bzw. 2u- zu- Pfand- :obli- Zialkredit- verschrei-{ obliga- ilichen Renten- jzusam- {Bauspar- |banken {[Bundes- |Aus-
11+ 15) {sammen jsammen jbriefe {gationen jinstituten [bungen |tionen |Hand2) ]werte3) imen4) |kassen5) |6) bank 5 |lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 284481 -1757 5 960 8477 15764 - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - M 34093
88 425 35100; -11029] -5168 65 - 2911} -3011{ - 100 46 228 53 325 86 656 36838 49417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8 968 38 984 344 25 649 39877 96 074 20311 76448 - 686 22212
244827 220340 136799] -3924] - 215 70503 70436] - 67 83 609 244881 225 066 91833} 133266 - 33 19763
231965; 219346 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87011 12619] 173099 45095( 127 310 694 58 866
291762] 284054] 106857] 11882 55 257 20993 187237 - 1757 177376 7708} 170873} 132236 37 368 1269) 120887
395090] 3825711 151812} 20056] 112573] ~ 6264 25 449 200§ 230560 12519} 184085} 164436 20985] - 1336] 211004
303 425{ 276058] 117185] 18617 54329] - 8270 52507¢ - 65} 158939 27 367} 281629 126808] 156 378| - 1557 21796
227304} 203029] 1625387 15310 89183 3891 54 155! - 350 40 839 24275} 144557 49193 97684} - 2320 82747
20 867 19 442 180105 - 382 14150 1738 2 504 114 1318 1425 19 497 16713 2890f) - 106 1370
36 268 34571 21642 - 72 14 561 2 960 4193 0 12929 1697 17 899 21020f - 3155 34 18 369
2736 716 11074 - 376 10 302 321 827; - 1} -10356 20201 - 2463 1550} - 2763} - 1250 5199
41769 38 684 32685 921 21322 1541 8901 - 29 6 029 3085 14 886 19353| - 3614 - 853 26 883
22082 17 381 16 444 452 10 496 2603 2893 230 707 4701 14 875 11909 2 966 0 7207
11135 11048 14 652 80 9673} - 649 5548 -} - 3604 87 14 142 14 005 137 0] - 3007
17 803 14 684 11012 83 8882 - 268 2314 - 580 4252 3119 18 005 14 820 3185 ] - 202
29 947 28 136 16 736 1789 10 088 1224 3635 349 11051 1811 21644 7414 14 230 0 8303
12 821 13 075 8 637 1507 3605 1993 1531 - 4438} - 254 7 300 8244} - 944 0 5521
15 601 11 198 10 250 338 41361 - 12 5788 204 743 4403 7 169 1610 5559 0 8432
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: —, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spaiten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) { Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) {banken 6) Auslénder 12) |sammen Spalte 10) Spaite 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17 197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13 317 20 161 32 246 2 466 29780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + B9756 + 113181 - 23425
39326 19512 19814 30842 4133 26 709 8484 + 187 156 + 198 486 - 11330
54 480 29 160 25 320 53977 1622 52 355 503 - 30388 - 5571 - 24817
44 285 23 600 20 685 45153 11945 33208 - 868 + 36919 + 58472 - 21553
3106 3086 20 3258 808 2 450 - 152 - 227 - 55 - 172
3205 2224 981 6119 4959 1160 - 2914 + 12777 + 16672 - 3895
5062 1256 3 806 6193 - 134 7534 - 113 - 1758 + 3179 - 4937
6 608 870 5738 5098 5104 - 6 1510 + 19570 + 23798 - 4228
2407 928 1479 1490 2054 - 564 917 + 1944 + 2506 - 562
2702 968 1734 4305 8748 - 4443 ~ 18603 - 6431 - 3094 - 3337
6070 3336 2734 8968 8121 847 - 2898 - 8953 - 33 - 5632
1400 1547 - 147 - 5732 - 3672 - 2 060 7132 + 13171 + 6492 + 7279
- 858 1207 - 2065 - 11390 - 12423 1033 10 532 + 18372 + 5775 + 12597
3753 1105 2648 5710 - 1525 7235 - 1957 - 576 + 4029 - 4605

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabeile VII. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) ausldndischer Rentenwerte durch Inldnder; Transaktions-
werte. — 4 In- und ausiadndische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthdit auch den Erwerb in- und auslan-
discher Wertpapiere durch inldndische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerauBerung (<) inlandischer Rentenwerte (einschl. Geldmarkt-
papiere der Banken) durch Auslander; Transaktionswerte. — 8 Zu Emissions-
kursen, — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inldnder; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12
Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (~) inldndischer Aktien (einschl. Di-
rektinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur
die letzten zwei Jahre sind vorlsufig, kleinere Revisionen werden nicht be-
sonders gekennzeichnet.



2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert
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VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuidver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anteihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) |obligationen 3) |ditinstituten 4) bungen 5} obligationen 6} |[lichen Hand 7} |Emittenten
Brutto-Absatz &
1986 257 125 175 068 19 097 79 993 21434 54 549 650 81408 37 577
1987 245 370 149 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111326 - 141 990 35 168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 6N 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1996 Jan. 96 840 67 056 4983 36 427 4340 21306 300 29 484 7815
Febr. 70 545 49 099 2 685 23 216 7318 15 880 274 21173 21422
Marz 57 259 46 792 2182 20 868 3951 19790 - 10 467 8203
April 62 352 45 567 3595 19 189 6 496 16 287 - 16 785 6 667
Mai 58 208 43 475 3073 19617 5755 15 031 306 14428 13377
Juni 39711 33043 3519 9 806 3973 15745 - 6 667 3700
Juli 49 839 41838 3242 15530 2415 20 650 203 7798 8713
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von (ber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32751 300 67175 29 598
1990 272 642 133347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 2979
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141629 28711 70972 200 137 503 85 221
1996 Jan. 66 036 36 252 3380 24 544 2273 6 055 300 29484 6973
Febr. 54 309 32862 1857 17 302 6034 7 668 274 21173 17 370
Marz 38304 27 837 1642 14 254 2551 9390 - 10 467 6187
April 43 889 27 105 2258 12973 4151 7723 - 16 785 2928
Mai 38 837 24104 2347 12219 4111 5426 306 14 428 11741
Juni 23275 16 608 2323 6 566 2685 5035 - 6 667 3316
Juli 29 842 21841 1800 9852 1857 8333 203 7798 7 461
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 ~ 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52 813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13 104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34 114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 -13 156 27721 180 243 049 43 701
1994 270088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173 797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 Jan. 46 864 40 288 1538 24 764 1999 11987 - 35 6611 5562
Febr. 21467 19930 776 11 965 4184 3005 224 1314 16 065
Marz 10611 12 564 - 593 9342 - 1319 5134 - - 1953 2414
April 17 663 11796 116 8434 - 378 3623 - 580 6448 2 950
Mai 31393 18818 1832 11910 1092 3985 306 12 270 10011
Juni 10517 7 322 1665 4014 2 164 - 521 - 3195 21
Juli 11787 11881 772 4792 - 110 6428 203 - 298 5472

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anieihen fur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen &ffentlich-rechtiicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt fir Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank (frither Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thuringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstalt fir
Wiederaufbau (ibernommen) sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position
enthalt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlés vorwiegend zur Kreditgewahrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte* Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuidverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und bérsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundes-
post und Treuhandanstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zurtick-
erworbener Stilcke. — 9 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. —
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung Gber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren =
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dariiber

Zeit

1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erliuterungen zu den einzeinen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelie VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

gen Verwahrung bergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat his

4, Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen  [Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- ausiandischer

Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten {verschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
1017 723 685 523 144 338 360777 64 866 115541 2576 329 625 141243
1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130633 2520 392 292 150011
1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178617
1232236 760 650 141948 369973 81015 167 714 2672 468914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319575
2664814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229053 341210
2 870295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
2949 238 1679 241 216524 769 852 227 150 465 715 2935 1267 062 426 271
2966 901 1691036 216 639 778 286 226773 469 338 2355 1273510 429 220
2998 294 1709 854 218471 790 195 227 864 473 323 2661 1285780 439 231
3008812 1717 176 220 136 794 210 230028 472 802 2661 1288975 439 252
3020 598 1729 058 220 907 799 002 229918 479 231 2 864 1288 677 444 724
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Juli 1996

827 257 552 900 59 238 225579 73394 194 688 667 273 690 96 678
779 829 527 609 67 528 237 863 69 857 152 361 692 251528 131 607
592 386 339402 43754 189 714 46 693 59 242 944 252 040 94 062
437 521 199 832 36 743 102 386 22878 37 826 6 237 685 77 830
269 806 94 476 11180 40 496 14 624 28 176 330 175 001 25769
11499 9153 2 269 2 190 1678 3016 226 2120 8322
12113 2663 156 143 513 1851 - 9 450 2 957
90 186 3022 42 628 281 2 070 - 87 164 7 500

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschi. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahiung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) {von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- |Kapitalberich- jund sonstigen {GmbH-Anteilen |Vermégens- einer anderen herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien [Sachwerten u.a. Ubertragung Rechtsform und Aufldésung
114 680 5769 4560 1050 31 554 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 323 377 - 24
132 036 10 132 4730 767 1017 546 - B2 3725 - 571
144 686 12 650 7362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 182 41 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211 231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
209 560 1161 327 37 475 279 6 104 - 68
209 919 359 371 83 23 34 - 70 0 83
210 150 231 447 82 30 9 - 200 5 - 142
210 592 442 442 50 7 4 - 280 253 - 34
211231 639 303 76 163 84 168 - 76 - 79
211 310 79 450 25 - 290 - 758 125 53
211 859 549 449 244 0 57 - 9 - 58 - 135
212 242 382 245 6 83 86 109 223 - 152
212 475 233 425 10 40 23 - 40 59 - 283
213 069 594 697 8 132 521 1 - 21 - 744
213 677 607 361 128 28 353 - 155 82 - 189
213 798 121 604 450 30 13 - 899 1 - 88




Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan,
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli

5. Renditen und Indizes inlandischer Wertpapiere
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VI, Kapitalmarkt

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende.— 2 Quelie: Deutsche Borse AG.— 3 In-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen von (ber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBler Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Nuli- Ku-
pon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsanleihen.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien

Umlaufsrendite

darunter:
Anleihen der éffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
barsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis §strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen |zusammen {10 Jahre 4 {zusammen {10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende

% p.a. schnittskurs |1987=100 1987=1000
8,9 8,8 88 87 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
87 8,6 8,6 85 8,9 8,6 89 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 83 8,1 8,7 8.8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 . 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6.9 6,8 7,2 7.0 6,9 99,90 176,87 2106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2253,88
58 5.8 5.8 6,3 5,8 6,7 6,0 6,1 108,34 179,30 2242,83
5.5 5,6 5,6 6,1 55 6,5 57 5.8 109,18 181,47 2 253,88
5,3 5.3 5.3 5,9 5.3 6,3 5.6 56 109,94 194,88 2 470,14
5,7 5.7 57 6,2 5.6 6,5 58 6,0 107,60 193,87 2 473,55
5.8 5.9 5.9 6,4 5.8 6,7 6,3 6,1 107,48 193,63 2 485,87
57 58 5.8 6,4 5.7 6,6 6,2 6,0 108,26 193,39 2 505,25
57 58 58 6,5 57 6,6 6,2 6,0 107,69 195,83 2542,80
59 6,0 59 6,6 5.8 6,7 6,2 6,1 106,73 200,01 2561,39
5.9 6,0 5.9 6,5 5.8 6,6 6,1 6,1 107,56 192,98 2 473,35
5.7 5.7 57 6,3 5.6 6,5 6,0 5.9 107,85 197,77 2 543,83

Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den Um-
laufsbetrdgen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen.
Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschédftstage eines Mo-
nats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
len. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als ungewoge-
ner Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen B6rsen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) inlander richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- {papier- |bilien- [Spezial- |scher Zu- Zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) |sammen jsammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) fsammen jsammen |fikate sammen {fikate lander 4} Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
257881 26857 7 904 - 80321 - 128} 18952} - 1069 25 766 4177y - 362 2158981 - 707 22 1091
50064 37492 13738 -1 11599 21441 23754} 12572 49 890 7225¢ - 5 42 665 12577 174; - 12398
81514y 204747 -3102 -{-9189 6087} 23575} 61040 81518 10 145 2152 71373 588881 -~ 4; - 61044
80388 61672} 20791 - 6075| 147161 40881 18716 76 387 15 844 2476 60 543 16 240 4001¢ - 14715
131299 108914} ©3263{ 31180§ 24385 7698} 45650F 22385: 126247 8679, - 689 117568 23074 5052} - 17333
54 837 54071 16777 6 147 3709 6921 37294 766 56 434 11806 188 44 628 578; - 1597; - 2363
6 877 6973 3612 1057 1987 569 3361 - 96 6 542 326 139 6216; - 235 335 431
24278 20444 9186 7333 932 921F 11257 3834 24339 2550 148 21789 3686; - 61 - 3895
14079 13927 5188; - 174 925 4437 8739 152 14 290 1689 - 174 12 601 326 - 2118 - 363
123487 10730 3576 1701 - 210 2 085 7155 1618 12 104 1 266 122 10838 1496 244 - 1374
6 872 6 031 12683 - 337 594 1010 4763 841 6952 2199 103 4753 738¢ - 80: - 921
6 984 6510 2533 - 226 1617 1142 3977 474 6885 1883 101 5002 373 99§ - 375
3163 3427 561i{ - 538 415 684 2866} - 264 3120 845 6 22751 - 270 43 307
5682 4 499 143 - 1244 235 1152 4357 1183 6 439 2249 196 4190 987: - 757:i- 1940
4177 3673F -~ 436¢ - 1095¢ - 191 850 4109 504 4730 1462 - 40 3268 544; -~ 553{- 1057

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet.
auBerung (-} austandischer Investmentzertifikate durch Inlédnder; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-} inléndischer In-

— 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-

vestmentzertifikate durch Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig.
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7. Geldmittel und Verm&gensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne iaufende Guthaben) sowie Vermogensanlagen
Vermégensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen |Grund-
Kredit- Grund- gen, und stiicke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen [grund-
erfaf3ten und bei Renten- derungen auf Ver- stlcks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- | gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand 1) jinsgesamt |instituten 2}{zusammen |forderungen|Dariehen 3) {papiere 4 ]gungen 3 |scheine Rechte 6) antagen 7)
Alle erfaB3ten Versicherungsunternehmen 8
1994 Sept. 625 . 1000 156 12 652 987 504 110631 426 236 318882 60 157 10 426 55 834 5338
Dez. 603 5377 996 178 8 686 987 492 113187 431 825 310621 60 225 10 241 54 856 6537
1995 Mérz 648 3390f 1056489 16 767 1039 722 115 364 466 426 323 905 66729 10 349 55 068 1881
Juni 648 36947 1075634 14 563 1061 071 116 824 480 726 328 631 66 978 10 424 55 731 1757
Sept. 648 3831 1098 919 16 897 1082 022 117 666 493 673 333289 68818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116717 11073} 1105644 119 242 504 810 343139 70372 10433 55716 1932
1996 Mérz 660 44847 1164540 20847F 1143693 120 195 525 698 356 755 73116 10 392 55 654 1883
Lebensversicherungsunternehmen
1994 Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17618 10 243 32874 3436
Dez. 114 3095 641345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257
1995 Mérz 123 1798 664 470 3235 661235 99610 333883 165 587 18 442 10 158 32 298 1257
Juni 123 1827 676 877 3085 673792 100918 341 921 168 161 18 732 10 231 32 664 1165
Sept. 123 1548 690 372 3648 686 724 101 602 351 341 170 240 18 882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358 143 175318 19 531 10 301 32677 1335
1996 Mérz 125 2514 725 050 3731 721319 104 107 371693 181620 19 636 10 241 32719 1303
Pensions- und Sterbekassen
1994 Sept. 182 . 91 328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 116 92 396 987 91409 9416 28 286 46 354 176 52 6 590 535
1995 Mdrz 181 141 95 217 811 94 406 9587 29316 48 543 176 52 6498 234
Juni 181 178 96 503 1701 94 802 9 620 29 503 48 646 177 53 6576 227
Sept. 181 194 97 443 2 391 95 052 9 667 29397 49 253 26 53 6452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9688 30563 51357 25 13 6519 182
1996 Mérz 183 169 102 109 1335 100 774 9 580 31813 52 541 26 13 6516 285
Krankenversicherungsunternehmen
1994 Sept. 50 . 59 132 521 58 611 1730 33063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 257 61191 286 60 905 1773 34 608 18618 1632 - 3535 739
1995 Mérz 51 201 63 867 367 63 500 1770 37 305 19 238 1647 - 3531 9
Juni 51 220 66 560 476 66 084 1856 39383 19 669 1608 - 3561 7
Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40724 19945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
1996 Marz 52 297 74 494 469 74 025 1996 44 962 21484 1984 - 3591 8
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen & 9
1994 Sept. 247 . 129614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11 650 131 9026 521
Dez. 236 1573 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12031 132 8 746 792
1995 Mérz 262 1069 145 295 10003 135292 4 265 50938 58 441 12273 139 8877 359
Juni 262 1 050 144 461 6 827 137 634 4299 52 572 58511 12 658 140 9117 337
Sept. 261 1490 145 602 5864 139 738 4362 53572 59110 12 967 141 9290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4409 52 855 58 870 13700 119 9 050 387
1996 Mérz 264 1117 162 044 11464 150 580 4376 57 067 63 389 16 358 138 8980 272
Ruckversicherungsunternehmen
1994 Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13283 33385 29121 3867 218
Dez. 25 336 77 380 2163 75217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214
1995 Marz 31 181 87 640 2351 85 289 132 14 984 32 096 3419 - 3864 22
Juni 31 419 91 233 2474 88 759 131 17 347 33 644 33803 - 3813 21
Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18 639 34741 35257 - 3827 21
Dez. 35 336 98 619 2173 96 446 136 20 091 37127 35242 - 3835 15
1996 Marz 36 387 100 843 3848 96 995 136 20163 37721 35112 - 3848 15

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fr den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
mé&B der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersv). — 1 Von 1991
bis 1994 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Bis Ende 1994 befristete Gutha-
ben bei Kreditinstituten mit Laufzeit oder Kindigungsfrist von 1 Monat und
daruber; ab 1995 einschl. Tagegelder. — 3 Ab 1995 einschl. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen und an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht, sowie Gbriger Ausleihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchfor-
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derungen; vgl. Anm. 7). — 4 Ab 1995 einschl. Anteile an Grundsticks-
Sondervermdgen (vgl. Anm. 6). — 5 Einschl. Anteile an verbundenen
Unternehmen. — 6 Ab 1995 ohne Anteile an Grundstucks-Sondervermégen
(vgl. Anm. 4). — 7 Bis Ende 1994 Ausgleichsforderungen einschl. sonstiger
Schuldbuchforderungen; ab 1995 ohne sonstige Schuldbuchforderungen
(vgl. Anm. 3). — 8 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a VAG Reduzierung des Be-
richtskreises (Uberwiegend Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen);
der damit verbundene statistische Bruch ist unbedeutend. — 9 Einschl. Trans-
portversicherungsunternehmen.



Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
19917
1992
1993 ts)
1994 ts)

1995 ts)

1995 1.vj.
2.Vj.
3Vj.
4. p)

1996 1.Vj.

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994 ts)

1995 ts)

1995 1.v],
2.Vj.
3.V
4vj.p}

1996 1.Vj.

1. Finanzielle Entwicklung der éffentlichen Haushalte

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1996

VIiil. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- |[nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- |Aus- Einnah- jAus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt jern3) |gesamt4jgaben [wand |schisse jgaben [tionen [hilfen5)igaben Imen®6) igaben {gaben nahmen igaben gaben
565,0] 437,2 604,3] 1936 97,37 165,55 56,0 52,0 39,41 - 393 3436 3,7 + 1,9 868,5 905,9: - 374
587,8! 4524 629,97 202,5] 1006f 1726 57,8 55,6 40,2, - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,0; - 36,0
602,07 4687 653,0f 2111 103,4] 1824 58,6 57,2 39,9] - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,37 - 476
620,3] 4881 673,6] 216,5] 10507 1926 60,4 58,2 404] - 533 3933 394,8 - 15 966,9; 10217 - 548
678,61 5355 700,8} 222,8] 110,5] 202,6 61,2 62,2 a1,1) - 22,2 413,7 400,5 +13,21 10428] 1051,8] - 90
703,1 549,7 749,41 2361 118,51 2149 64,7 66,7 479} - 46,3 442,7 426,5 +16,21 1094,3: 11244: - 30,1
850,4] 6619 972,1 294,7| 1435] 2949 77.3 90,6 71,37 -121,8 562,8 549,6 +13,1§ 13435, 14521 -1087
959,01 731,7] 10695} 3245] 1535{ 3009 1009 1075 81,4 -1104 621,0 628,8 - 7,91 15028, 16211 -1183
987,77 7491} 1120,7¢f 339,2] 156,9{ 3362 10231 1035 82,4] -1329 672,5 669,0f + 35§ 15623 1691,8] -129,5
1054,5] 786,2f 1159,0f 359,5{ 159,0] 3465] 1140 99,0 82,0, -104,5 706,0 705,0f + 1,0i 16665;{ 17705, -104,0
10850] 814,2] 11955} 369,5] 158,0f 359,0]{ 1290 95,5 82,01 -110,5 743,0 754,5 -11,5§ 17355} 185751 -122,0
236,9{ 1950 2613 733 29,7 90,9 37,8 13,5 1500 - 244 171,4 1784; - 70 382,6 4139 - 314
239,0] 1881 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 16,61 - 17,7 177,4 18491 - 74 391,6 416,7] - 251
249,61 2004 274,6 78,1 32,5 91,3 325 21,1 19,6{ - 250 178,7 185,5 - 69 406,6 438,47 - 319
294,11 2310 3371 95,4 43,5 96,9 321 323 3547 - 430 196,5 191,4; + 51 469,9 507,9{ - 379
236,01 1916 260,2 741 30,5 92,6 36,9 12,8 1430 - 24,2

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Einscht. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresdaten enthalten im
Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen
Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckver-
bande, die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmer-
kung 1 zu Tab. Vill. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der

Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben
handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen ge-
schatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausgewiesenen
Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIII. 4 enthaltenen Angaben ge-
maB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Verrech-
nungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fur Inve-
stitionszuschusse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl. der Li-
quiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fGr Arbeit. — 7 Ab 1991
einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden *

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3} Ost 3}

Einnahmen 1) j Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 2541 170,8 172,5
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
2422 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 222,9 2289 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57,4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,0 478,5 347,0 3740 83,5 100,0 259,0 264,5 61,5 67,5
439,0 489,5 354,0 388,0 92,5 105,5 255,5 268,0 66,5 68,5

96,8 1131 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11,3 12,4
102,6 110,4 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 55,7 13,1 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57,9 14,3 14,6
1284 140,4 98,6 109,4 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9
90,1 109,9 83,1 87,1 20,3 21,2 50,9 54,5 11,4 12,3

* vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIII. 1. — 1 Die Gewinnabfuh-
rung der Bundesbank ist bis 1994 in voller Hohe und ab 1995 nur bis zu dem
im Haushalt veranschlagten Betrag von 7 Mrd DM bertcksichtigt. Uberplan-
miBige Einnahmen flieBen seitdem direkt dem Erblastentilgungsfonds
zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jéhrlichen Rechnungssta-
tistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die
kaufmannisch buchenden Krankenhduser und verschiedene Sonderrechnun-
gen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1996

6)
7

2.Vj. p)
Marz

April
Mai
Juni p)

Juii p}

Mrd DM
Position 1987 1988 1989 1990 1991 ) e) {1991 2)p) {1992 p) 1993 p) 1994 p) 1995 3} p)
Einnahmen 911,7 945,8 10216 1068,4 1197,7 1301,2 14381 1489,7 1581,1 1627,6
darunter:
Steuern 491,4 5125 560,1 573,2 653,3 689,2 7547 772,5 811,0 838,2
Sozialabgaben 350,6 366,5 383,2 410,5 450,3 513,1 562,7 596,3 639,4 669,9
Ausgaben 949,6 991,1 10189 11181 1287,4 13954 1524,8 1601,3 1663,7 1750,3
davon:
Staatsverbrauch 397.3 412,4 418,8 444,1 466,5 557,0 617,2 631,7 646,2 675,4
Zinsen 57.8 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 103,9 113,4 130,3
Laufende Ubertragungen 416,2 440,3 456,4 5217 620,3 621,8 664,3 725,2 770,7 809,8
Vermdgensiibertragungen 303 29,7 30,8 33,3 66,2 64,9 55,8 55,2 47,2 49,3
Bruttoinvestitionen 48,0 48,9 52,4 55,5 59,9 75.0 87,2 85,4 86,2 85,4
Finanzierungssaldo - 378 - 452 + 28} - 4977 - 897! - 942} - 86,7] - 1116} - 826] - 1227
Verschuldung 4) 851,8 906,4 934,1 1062,2 1184,5 1357,4 1521,7 1667.1 2007,2
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt . . g4 - 43} - 199} - 199} - 296§ - 381} - 37,1
in % des Bruttoinlandsproduktes 5}
Finanzierungssaldo - .91 - 2,21 + 01i - 2,0 - 34} - 33} - 28| - 35 - 25¢ - 35
Verschuldung 42,8 43,2 42,0 43,8 41,5 a4,1 48,2 50,2 58,0

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermogensabertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4, Steuereinnahmen der Gebietskdrperschaften

nungen von dem in den Tab. VI. 7 und VIN. 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfillung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lénder
Saldo nicht
darunter Europaische darunter verrechneter
neue Bundes- |Gemein- in den neuen |Steueranteite
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) schaften 3) zusammen Bundeslandern | 5)
437 201 375639 207 930 152 516 15193 61469 + 91
452 436 388 636 210585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18323 64 850 + 162
488 097 419 303 222672 172 964 23 667 68 862 - 69
535 526 461 796 249 786 189 214 22795 73620 + 1m
549 667 474 482 261 832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661 920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2 540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814 191 719 332 330 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 360
164 514 83031 70 410 11073
63319 34 226 26 590 2502
46 459 22 692 20 020 3747
49725 24 387 21668 3670
68 330 35952 28722 3656
51472 26 275 21436 3761
1 Einschl. der Ertrége aus den Lastenausgleichsabgaben. — 2 Nach Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betreffenden Periode bei

Bertcksichtigung der Verteilung des Ldnderanteils am gesamtdeutschen Um-
satzsteueraufkommen entsprechend der Einwohnerzahl auf die fritheren
und neuen Bundeslander. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrage des
Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren Be-
zugsgroBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der
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den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteu-
ern (s. Tab. Vill. 5) und den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weiterge-
leiteten Beitrdgen. — 6 Ohne Steueraufkommen der ehemaligen DDR. —
7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
aniagte werbe- {Reine an den
Ein- Koérper-  {Kapital- Mehr- Einfuhr- Isteuer- jBundes- {Reine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- jschaft- ertrag- zu- wert- umsatz- {umlage isteuern jLander- |Anteil |men-
Zeit Insgesamt 1) {sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen  Isteuer steuer 6)7) 8)9) steuern 8} 1Z8lle 9) isteuern
Westdeutschland
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 4491 49 684 18 476 5352 26 430
1990 506 599 255032 177 591 36519 30 090 10 832 147 585 78 012 69 573 55727 65879 25 368 7 163 32117
1991 . 288 496 204 578 41201 31368 11 349 174 053 94 312 79 741 5961 . 27117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32 188 11044 1917861 112202 79 584 6923 30123 40 933
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22234 207 346} 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585 222268 182674 39593 6031 32307 40 255
1995 320092 255 259 17 206 18 767 28 860 2185831 183432 35151 8207 32431 40 870
1996 2.vj. @ 72 841 56 608 2450 7697 6 086 52 703 44 003 8700 2 066 8678 8 859
1996 Mirz 34811 18118 7 666 7678 1349 15 490 12 698 2792 6 2491 3868
April 17 200 18114} - 2449 - 69 1603 16 750 13 349 3401 1557 2413 2350
Mai 17 210 185467 - 24441 - 92 1199 18 081 15 397 2 685 510 4003 2415
Juni p} 38432 19948 7 344 7 857 3284 17 872 15 258 2615] - 0 2262 4094
Julip} . 20 100 218101 - 3489f - 571 2349 17 902 14818 30841 1643 2574 2748
Deutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11 381 179672 98 797 80 875 5986! 93624 29113 8 307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712¢ 117 274 80438 69231 105094 32 963 7742 43 328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 2163067 174492 41814} 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25 510 19 569 31455 235698 195 265 40 433 6271 105487 36 551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13 997 18 136 29721 234622 198496 36126 8412] 134066 36 602 7117 46 042
1996 2.vj. p) 173 411 71487 56 313 1314 7 685 6176 56 558 47 605 8953 2112} 31815 9 806 1632 8 897
1996 Marz 67 283 34 952 17 913 7790 7 876 1373 16 285 13 421 2 865 8] 12459 2876 704 3965
April 48 792 16 467 17960 - 2964| - 161 1632 17 855 14 362 3493 1592 9505 2778 596 2333
Mai 52 122 16 485 18456} -~ 3042] - 156 1227 19 551 16 783 2768 535; 10633 4394 525 2396
3uni p) 72 497 38536 19 896 7 319 8003 3317 19153 16 460 26921 - 147 11677 2 635 511 4167
Juli 54 194 19 392 21948F - 4237{ - 770 2452 19 188 16 020 3168 1658 10510 2931 515 2721
1Im Gegensatz zur Summe in Tab. VIIl. 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- nen die Gemeinden mit 12% partizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985:
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und 1994 63%, 1995 56%, ab 1996 50,5%;
(abziiglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Rest jeweils Anteil der Linder. Von den genannten Bundesanteilen geht au-
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — Berdem der EG-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuer-
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab verteilung sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- der Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds ,Deutsche Einheit” be-
kommen aus Kérperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhéltnis 50 : 50 einfluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. Vill. 6. —
auf Bund und Linder verteilt. — 3 Ab 1996 in Gesamtdeutschland nach Ab- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EG zu-
zug der Kindergelderstattungen durch das Bundesamt fur Finanzen. — 4 Ab stehenden Zéllen werden nur noch fur Gesamtdeutschiand erfaBt.
Februar 1993 einschl. der Ertrage aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an de-
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- ubrige [sonstige |fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- }Tabak- wein- cherungs-| Verkehrs-|Bundes-  |zeug- mogen- Ischaft- |Bier- Lander- |Gewerbe- jGrund- Gemeinde-
Zeit Slsteuer  {steuer abgaben {steuer |steuem 1)|steuern 2} |steuer steuer steuer isteuer [steuern ;steuer3) {steuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1990 5) 34621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5 648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19459 5134 9 290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 48891 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 2.Vj. ) 16 399 5165 1098 2439 - 6713 3774 2192 1 065 444 2331
1996 Mérz 5425 1753 1018 1080 - 3184 1240 223 294 130 989
April 5127 1687 342 664 - 1686 1274 213 346 128 816
Mai 5815 1693 361 1077 - 1687 1323 1752 376 149 794
Juni p) 5457 1785 396 698 - 3341 1176 227 343 167 722
Juti @ 5652 1633 381 780 - 2 064 1297 232 404 151 846
1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr- Kapital. — 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — 5 Nur friiheres Bundes-

steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkom-
men- und Korperschaftsteuer (,Solidaritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und

gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
‘tkredite zinsliche tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- |anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen B |tionen 1} {briefe institute 2) rungen 3) |sonstige 2) {dingte 4) {rungen sonstige 5}
Offentliche Haushalte
1991 1173864 189 34 709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Mérz 1862 869 - 14 546 237019 173073 63 168 577 036 665 241 5269 39153 1382 86 036 948
Juni 1875529 - 11413 237628 169 601 68174 580 090 675974 5082 39844 1382 86 147 195
Sept. 1935814 - 8924 234634 17191 73619 587 549 718 343 5239 33442 15439 86518 198
Dez. ts) 1996 387 - 8072 219897 170 719 78 456 607 116 767 591 5002 37152 15 106 87 079 198
1996 Marz p) 2015092 - 8713 202 933 161703 84 988 632 566 782 265 5062 36738 12537 87 386 201
Bund
1991 586 493 - 19932 47 861 133663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23 276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 321 1421 9 698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Mérz 715727 - 11753 70 234 173073 63 168 371599 14 147 63 831 1382 9 307 172
Juni 717 719 - 10 032 69 209 169 601 68 174 376017 13 161 54 616 1382 9302 1m
Sept. 736 289 - 8924 65119 17191 73619 384 780 20 448 49 640 1382 9 244 175
Dez. 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
1996 Marz 775 688 - 8713 46 215 161 703 84988 429 565 26 010 23 8 256 1352 8684 179
Westdeutsche Lander
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 Mdrz 415 341 - - 71341 21854 307 190 1521 11175 2 259 2
Juni 419 816 - - 71693 19619 314 350 1343 10 748 2062 2
Sept. 430 498 - - 72325 17 651 326 645 1287 10 480 2108 2
Dez. p) 442 916 - - 72034 19043 339374 1398 11065 - 2
1996 Mérz p) 443516 - - 72792 17119 341583 1167 10853 - 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 Mérz 54 635 - 20 740 1000 32600 15 280
Juni 56 294 - 22075 1000 32989 15 215
Sept. 58 519 - 22140 1 500 34444 135 300
Dez. 9) 69 151 - 23 845 1 500 43 328 17 461
1996 Mérz p) 68 846 - 23 285 1500 43 246 281 534
Westdeutsche Gemeinden ©
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2007
1994 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 Marz 156 350 500 149 950 3250 2650
Juni 157 800 500 151 400 3250 2650
Sept. 158 950 500 152 550 3250 2 650
Dez. ts) 159614 1 000 153 365 2974 2275
1996 Mérz p) 161 900 1100 155 550 3000 2250

Anmerkungen s. Ende der Tabeile.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche | tionen/ hungen ver- Aus-

Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  {Bundes- der Sozial- einigungs- jgleichs-

Jahres- bzw. ins- Bundes-  fanwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen §Kredit- versiche- e- forde-

Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) {tionen 1) |briefe 1 institute 2) jrungen 3) |sonstige 2) {dingte 4} |rungen sonstige 5)

Ostdeutsche Gemeinden ®

1991 8642 - - 8392 115 135

1992 14 462 - ~ 14 031 313 118

1993 23 648 - 300 22727 339 282

1994 32 465 125 400 31046 371 523

1995 Mérz 32850 125 400 31425 350 550
Juni 33 100 125 400 31675 350 550
Sept. 34 300 225 400 32775 350 550
Dez. ts) 37018 225 400 35615 347 431

1996 Mérz p) 37 300 225 400 35875 350 450

Bundeseisenbahnvermégen

1994 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200

1995 Marz 71875 5355 29 461 29 795 65 7 200
Juni 73 990 5405 29 486 31834 65 7 200
Sept. 75076 5413 29 461 32938 65 7 200
Dez. 78 400 3848 28 992 33 005 140 6415

1996 Marz 76 991 1872 29 043 39 859 139 6079

Fonds , Deutsche Einheit”

1991 50 482 - . 25701 22 625 5 2152

1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553

1993 87 676 1876 8873 43 804 31 566 5 1552

1994 89187 897 8 867 43 859 33744 5 1816

1995 Mérz 88 405 - 8895 44 351 32 585 5 2569
Juni 87 638 - 8877 44 324 32 105 5 2 327
Sept. 87 524 - 8880 44 268 32305 5 2 066
Dez. 87 146 - 8891 44 398 31925 5 1927

1996 Mérz 86171 . - -~ 44518 39730 5 1918

Kreditabwicklungsfonds ®

1991 27 472 14777 11 250 - 1445 .

1992 91747 11909 13583 2 1676 64 577

1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921

1994 102 428 3740 22 003 2 1420 75 263

ERP-Sondervermdgen

1991 16 368 . 16 368 -

1992 24 283 4633 19 650 -

1993 28 263 9318 18 945 -

1994 28 043 10298 17 745 -

1995 Marz 28904 10 604 18 300 -

Juni 30240 10630 19610 -

Sept. 33129 10694 22435 -

Dez. 34 200 10745 23 455 -

1996 Mérz 34139 . . 10789 23350 -
Erblastentilgungsfonds &

1995 Mérz 298 782 9) 2792} 10160329 97 267 49 250 - 13 899 - 74 470 775
Juni 298 932 1381} 10} 60244 98 115 48 850 - 15539 - 74783 22
Sept. 321529 -} 10} 60532 98 295 63 804 98 9 556 14 057 75 166 21
Dez. 328 888 -} 10)58 699 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21

1996 Mérz 327787 . ~} 10058 544 98 532 74 307 98 6399 11185 78 702 20

Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz
1995 Dez. 2220! l [ I I l l 2220[ —! —l l t
1996 Méirz 2756 : ) . . . : 2756 - - . .

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentiichen Schuldscheindariehen. Einschl.
der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einsch!. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Woh-
nungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbind-
lichkeiten. — 5 Abldsungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich
auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenab-

kommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Stuicke. — 6 Angaben fir an-
dere Termine als Jahresende geschitzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-
len Zweckverbande und der kommunalen Krankenhauser. Ab 1992 berich-
tigt. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlichkeiten gegenlber dem Ausgleichs-
fonds Wihrungsumstellung. -— 8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den Erblastentilgungsfonds
ibergegangen. — 9 Einschl. 417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl.
Medium Term Notes.
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8. Entwickliung der offentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994
1995 Marz
Juni
Sept.
Dez. p}

1996 Marz p)

Mio DM
Nettokreditaufnahme )
Stand Ende 1994 1995 1996
Position 1994 1995 ts) Marz 1996 Pl insgesamt | 1.Vj. 2.-4.Vj. insges. t8) 1 1.Vj. 12.—4.Vj. ts) | 1.Vj. p}
Kreditnehmer
Bund 712 488 756 834 7756881 + 27205] + 10239} + 16966} + 44850] + 3451| + 41399] + 18854
Fonds ,Deutsche Einheit” 89 188 87 146 861711 + 1512] + 571} + 941f - 2042| - 7837 - 1259} - 975
Kreditabwicklungsfonds 102 428 - -1 - 1441 - 164, + 20 - - - -
ERP- Sondervermogen 28043 34 200 34139 - 219| - 177§ - 431 + 6157 + 861 + 5296 - 61
Bundeseisenbahnvermogen 71173 78 400 76991; + 5295] - 219f + 55141 + 7228] + 703i + 6525{ - 1409
Erblastentilgungsfonds - 328 888 327 787 - - -{ - 9997 - 7109]{ - 2889} - 1409
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz . 2220 2756 . . g - 112 -i - 112 + 536
Westdeutsche Lander 415052 442 916 443516) + 21476} - 2419 + 23895{ + 29971 + 2891 + 29682 + 600
Ostdeutsche Lander 55 650 69 151 68846} + 15387| + 598 + 14789) + 13501] - 1015} + 14516 - 305
Westdeutsche Gemeinden 2) 155 663 159614 161900} + 64527 + 2439 + 4013} + 3951} + 687! + 3264) + 2286
Ostdeutsche Gemeinden 2) 32 465 37018 37300} + 8817y + 1152} + 7665} + 4553} + 385 + 4168 + 282
Insgesamt 16621501 19963871 2015092f + 85780f + 12020f + 737601 + 98060| - 2532| +100592| + 18398
Schuldarten
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 20 506 8072 8713} - 10082] - 4362] - 5720} - 12484} - 6011} - 6473} + 640
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 169 181 219 897 202933§ + 15544| + 3622] + 11922f - 7997 + 9125] - 17122} - 16964
Bundesobligationen 4) 181737| 170719] 161703] - 7030, - 1363} - 5668] - 11017] - 8664 - 2353| - 9016
Bundesschatzbriefe 59 334 78 456 849881 + 13242] + 3403 + 9839| + 19122] + 3834] + 15288] + 6533
Anleihen 4) 465 408 607 116 632566 + 33967 + 11993} + 21973} + 44949 + 14869{ + 30080| + 25450
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5) 646 855 767 591 7822651 + 44551{ + 12427 + 43309} + 70420{ - 29598] +100018] + 14675
Darlehen von Sozialversicherungen 5329 5002 5062} ~ 8261 - 272§ - 554§ - 3271 - 60| - 267 | + 60
Sonstige Darlehen 5) 25047 37073 36 659 3116} - 2176} - 940f + 117637 + 14026 - 2263| - 414
Altschulden 6) 1575 15304 12738} - 421 - 12) - 30] - 16093] + 4] - 16096 - 2566
Ausgleichsforderungen 87 098 87079 87386 - 425} - 55| ~ 369} - 2771 - 57| - 219 -
Investitionshilfeabgabe 79 79 79; + 0 + 0} + 0} - 0} - 0] - 0| - 1
Insgesamt 16621501 1996387¢ 2015092f + 85780! + 120201 + 73760} + 98060i - 2532{ +1005921 + 18398
Glaubiger
Bankensystem
Bundesbank 11614 9 505 8683 - 1510} - 409} - 1101} - 2110} - 393 - 1717] - 821
Kreditinstitute 918000! 10520007 1084300{ + 720001 + 21800] + 502003 + 47100} - 15900} + 63000] + 32300
Inlandische Nichtbanken
Sozialversicherungen 7) 5300 5 000 5100 - 900§ - 300 - 600 - 300 -1 - 300} + 100
Sonstige 8) 297 335 366 283 356209{ + 37090} + 629 + 36461 - 4930f + 1861} - 6791 - 10381
Ausland ts) 429500 563600 560800} - 20900] -~ 9700{ - 11200} + 58300) + 11900] + 46400] - 2800
Insgesamt 1662 150 | 19963871 2015092{ + 85780{ + 120201 + 73760] + 980601 - 2532{ +100592] + 18398
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und
nahme ist geringer ats die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber- WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemiB Londoner
nahme von Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fir andere Termine als Jahres- Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des o&ffent-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als
und der kommunaien Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi- Differenz ermittelt.
tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der
9. Von offentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen
Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
+Deutsche abwicklungs- }Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt 1) {Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3) 4) 5} vermégen fonds kohleneinsatz
549 325 59784 24 782 12 695 16 319 298 254 137 49 - -
555 633 42028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - -
661675 17 428 35 565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 -
695 803 11 558 35 159 - 18 300 347 950 182 628 37 059 63 149
710 584 13430 34 437 - 19610 355 828 183 791 39 099 64 389
746 210 20903 34 376 - 22 435 368 682 186 153 40 203 73 458 .
790 826 31807 33857 - 23455 387 508 187 122 45 560 79 297 2 220
807 665 30192 41653 - 23 350 393474 189 360 46 076 80 803 2756

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstirkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-, Grund- und Rentenschui-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. - 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fiur andere Termine als Jahresende
geschéatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
hauser. — 5 Einschl. Vertragsdariehen.




Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985 9)
1990
1991
1992
1993
1994
1995

1995 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli p}

Zeit
1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli @

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

10. Verschuldung des Bundes

September 1996

Viil. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- der Aus-
der Finanzie- {schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini-  |gleichs-
Ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen iinstitute |versiche- [sonstige [gungsbe- |forde- sonstige
gesamt bank sammen jschatze |sungen 2) jtionen 2) [briefe 2)3) 4) rungen 5} | 4) 6) dingte 7) jrungen 8)
392 356 - 9282 3525 15473 71 955 25921 92 600! 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19 494 18213 38 763 123014 30892 239282 72523 1294 6 830 - 10 046 1
586 493 - 19 932 18 649 47 861 133 663 34696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50 516 153 825 35415} 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093; 325201 26 129 730 321 1421 9 698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 59334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456 402 307 26572 23 811 1360 8684 176
725781 - 9183 7871 64 862 168 670 71809 382616 17 160 53 626 1382 9244 178
736 289 - 8924 7611 65 119 171911 73619 384780 20 448 49 640 1382 9244 175
736 022 - 8166 7774 65 272 162 690 76 0141 392802 19 340 48 892 1381 9244 175
747 189 - 8069 7677 65 423 168 510 77 198 395668 20620 23 877 1381 9244 176
756 834 - 8072 7681 52354 170719 78 456 402 307 26572 23 81m 1360 8684 176
765 177 - 8712 8320 46 230 162 973 82188 418837 27 437 23 8556 1360 8684 179
769 837 - 8837 8 445 46 368 158 003 84197 426246 27 385 23 8556 1360 8684 178
775 688 - 8713 8321 46 215 161703 84988 429565 26 010 23 8 256 1352 8684 179
776 601 - 8771 8379 46 250 154 390 87677 437536 24 080 23 7 656 1352 8684 183
788 279 - 8704 8312 46 173 159 878 88577 440382 26 667 23 7 656 1352 8684 183
791 609 - 8661 8 269 46 414 163 213 89995, 439927 25 870 23 7 288 1352 8684 182
799 638 - 19 493 8313 46 494 166 339 919221 438971 18 890 23 7288 1352 8684 182

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn Gbernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
§ Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dien-
stes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. —

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
16sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wéh-
rung fautende Altschulden. -— 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
Gber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
tber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1 2) -defizit () (a) (b) [(a)] (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 35,86
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 439
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 435 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 3383 - 612 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
37,68 40,43 - 2,74 + 064 - + 3,33 0,06 - 1941
44,11 48,42 - 4,31 + 6,27 - + 10,51 0,07 - 23,72
42,49 45,35 - 2,86 - 3,13 - - 0,27 0,01 26,58
36,05 47,86 - 11,81 - 0,65 - + 11,17 - - 0,01 - 38,39
60,19 70,01 - 9,81 - 0,12 - + 9,65 0,05 48,20
43,05 54,62 - 157 - 323 - + 834 - 0,00 - 11,57
40,22 43,84 3,62 + 1,04 . - + 4,66 0,00 - 15,19
42,86 48,03 516 + 0,69 - + 5,85 0,00 -~ 20,35
40,56 43,31 - 2,75 - 1,83 - + 0,91 - 0,00 - 23,10
35,01 46,74 - 11,73 - 0,05 - + 11,68 - 0,01 - 3483
46,35 49,48 - 3,13 + 0,24 - + 3,33 - 0,04 - 37,9
48,02 54,70 - 6,68 + 1,38 - + 8,03 - 0,03 - 44,65

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahiungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes
Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) ~ (b) - (c) - (d) ~ (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank
und sonstige Guthaben.
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12. Entwickiung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angesteliten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- [Ein- lehen richtiich:
Zahlun- versiche-  |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der lund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- jtungsver-
Zeit gesamt Beitrage ) }Bundes gesamt Renten 3) IRentner 4) |Ausgaben |insgesamt |lagen 6) piere theken 7) |sticke |mégen
Westdeutschland
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285 + 10 667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38 319 10 055 1307 131 5839
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215 758 48 108 266 443 220 744 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 ts) 275 656 225 296 47 268 278578 230 642 15943 - 2922 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1995 3.vj. 68 483 55 857 11918 70012 58 037 3961 - 1529 17 749 12917 3759 789 284 7324
4.Vj. 75504 63 558 11137 69 761 57 914 3982 + 5743 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 1.vj. 8) 69 187 55 849 12739 71216 59 377 4032 - 2029 19 308 12487 3936 2627 258 7934
2.Vj. 71259 57 684 12768 70 965 58 827 4006 + 294 15789 9718 3234 2580 257 8 062
Ostdeutschland
1991 63 001 25598 6 406 31624 26 711 3417 + 31377
1992 42 324 32553 9463 46 918 40 017 2515 - 459
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 6581 53 136 3376 - 2810
1995 ts) 70 082 44 930 16 415 77 667 64 116 4342 - 7585
1995 3.vj. 17 253 10959 4042 20135 16 651 1104 - 2882
4.Vj. 19 421 12 440 5008 20 168 16 490 1103 747
1996 1.Vj. 17 640 11034 4373 20 867 17 294 1152 - 3227
2.Vj. 18 291 11630 4400 20 997 17 048 1139 - 2706
Quelle: Bundesminister fir Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage flr Empfanger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstréager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrdger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermédgens
der Bundesanstalt fir Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermaogen 6)
darunter: darunter: ZuschuBB
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  jbau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) |Beitrdge ilagen2) Igesamt gen 3)4) |férderung {rung 4 5) |Ausgaben }Bundes gesamt lagen 7) papiere |lehen 8)
Westdeutschland
1991 65632 62 524 1125 42048 17 542 1412 16 818 + 23585 - 4973] 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 o 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22 540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24 873 - 52 - 50 2
1995 3.vij. 21 595 20145 784 14530 8725 86 3922 + 7065 - 52 - 50 2
4.Vj. 24 307 22423 1110 16 387 9254 16 5 000 + 7920 - 52 - 50 2
1996 1.Vj. 20 317 19287 290 16 197 9797 327 4286 + 4120 - 52 - 50 2
2.Vj. 21114 19 391 738 16 907 10 159 261 4639 + 4206 - 49 - 47 2
Ostdeutschland
1991 4 559 4552 0 29875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20996 - 46 966 24419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - - -
1995 4016 3956 15 35781 13 094 418 17 696 - 31765 6 887 - - - -
1995 3.Vj. 1030 1013 3 8514 3168 29 429| - 7484 - - - ~ -
4.vj. 1089 1078 1 9045 3535 4 4767 - 795} - 892 - - - -
1996 1.Vj. 936 920 5 8719 4070 129 3889 - 7783 5329 - - - -
2.Vj. 937 922 4 9599 4 386 99 4411 - 8662 4813 - - - -

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditétshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fir die Winterbauférderung und far Konkursausfaligeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitsiosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. — 4 Ein-
schl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrdge. — 5 Berufliche Bildung,
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Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur Ar-
beitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermégen. Stand am Jahres- bzw.
Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen
des Bundes gem. Nachtragshaushalt 1991.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens *

Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Revidierte Ergebnisse, ab 1993 vorl&u-
fig. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. NachrichtenGbermittiung. — 3 Kredit-
institute, Versicherungsunternehmen, Wohnungsvermietung und sonstige
Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Organisationen chne Erwerbs-

1.Hj. 1.Hj.
1992 1993 p)|1994 P} {1995 P){1996 PI{1993 P){1994 P}|{1995 P){1996 P)| 1992 1993 p)i1994 P){1995 P)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 40,6 36,5 36,1 35,8 52§ -102} - 12} - 06] + 04 1,3 1,2 1,1 1.0
Produzierendes Gewerbe 1117,11 10742} 1113,7 11455 564,1f - 38§ + 3,7{ + 29| - 15 36,3 34,0 33,5 331
Handel und Verkehr 2) 438,5] 446,31 4588, 4734 2364, + 18, + 28 + 32! + 05 14,3 14,1 13,8 13,7
Dienstleistungsunternehmen 3) 951,2{ 1041,2] 1126,2] 1201,4] 6280f + 95| + 82} + 67} + 7,0 30,9 33,0 33,9 347
Unternehmen 2547,4]12598,21 2734,81 2856,2} 1433,81 + 20] + 53] + 44, + 24 82,8 82,3 82,4 82,6
Staat, private Haushalte u.a. ) 427,41 449,41 459,91 476,5f 2249 + 51| + 23; + 36i + 3.0 13,9 14,2 13,9 13,8
Bruttowertschopfung 2974,813047,6] 3194,7§3332,7]1658,7{ + 24| + 48 + 43| + 25 96,7 96,5 96,2 96,4
desgl. bereinigt 5) 28455129125} 30554, 31909} 15857} + 24} + 49| + 44 + 24 92,5 92,2 92,0 92,3
Bruttoinlandsprodukt 307560 3158,1]3320,413457,411716,51 + 27} + 51} + 41 + 22 100 100 100 100
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1754,71 1829,8] 1902,91 1974,7] 9966 + 43] + 40 + 38 + 35 57,1 57,9 57,3 57.1
Staatsverbrauch 616,3{ 634,2] 650,2f 6754] 3253 + 29} + 25] + 39{ + 50 20,0 20,1 19,6 19,5
Ausrdstungen 301,81 261,5] 257.8] 262,7 124,21 - 13,41 - 1,4} + 19] + 02 9,8 83 7,8 7.6
Bauten 407,61 427,71 471,5] 4880] 2238/ + 49} +102} + 35 - 66 13,3 13,5 14,2 141
Vorratsinvestitionen - 351 - 11,6} + 164} +27,7] + 24,6 . . - 01} - 04 0,5 0,8
Inlandische Verwendung 3076,8}3141,7]3298,8] 342841 1694,5{ + 2,11 + 501 + 39 + 18 100,0 99,5 99,4 99,2
AuBenbeitrag - 1,2} +16,4] + 21,6] + 29,0} + 22,0 . . . - 0,0 0,5 0,6 0,8
Ausfuhr 7321 698,0] 75861 8172 4164, - 46 + 87 + 771 + 34 23,8 22,1 22,8 23,6
Einfuhr 733,2f 6816 737,0] 7882 3944 - 701 + 81] + 69| + 18 23,8 21,6 22,2 22,8
Bruttoinlandsprodukt 3075,613158,113320,4]34574117165{ + 27F + 51i + 41, + 22 100 100 100 100
ill.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstindiger
Arbeit 6) 1741,211777,7} 1821,01 18757} 8921} + 21} + 24} + 30| + 17 73,5 74,2 72,8 71,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermoégen 6289] 618,71 680,3; 744,3] 4001; - 16} +100] + 941 + 29 26,5 25,8 27,2 28,4
Volkseinkommen 2370,1}2396,4}2501,3}] 262008 129221 + 11 + 44] + 47} + 20 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukti 3 094,6 | 3 164,51 3312,9{ 3444,81 170891 + 23} + 47 401 + 1,9
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1 48,1 45,5 43,8 45,0 85{ - 53} - 38] + 28] + 18 1,6 1,6 1,5 1,5
Produzierendes Gewerbe 1064,5] 1000,5] 1027,71 10341 5034} - 60§ + 2,7, + 06, - 24 36,5 34,7 34,6 34,2
Handel und Verkehr 2) 424,7] 4248} 430,5] 4391 219,0f + 0,0f + 141 + 20} + 1,1 14,6 14,7 14,5 14,5
Dienstleistungsunternehmen 3) 882,5] 918,9] 959,6] 1003,3] 521,4] + 41 + 44] + 46} + 52 30,3 31,9 324 33,2
Unternehmen 2419,8}2389,6] 2461,612521,5{12522} - 1,20 + 301 + 24} + 13 83,0 82,9 83,0 83,4
Staat, private Haushalte u.a. 9 3955 400,5| 406,3] 409,4] 2056 + 1,3] + 14 + 08] + 07 13,6 13,9 13,7 13,5
Bruttowertschopfung 2815,3}2790,1| 2867,9} 2930,8] 1457,8{ - 0,9 + 28] + 22} + 12 96,5 96,8 96,7 96,9
desgl. bereinigt 5 26955)26654]27366]2794711384,7] - 11} + 27} + 21} + 09 92,4 92,4 92,3 92,4
Bruttoinlandsprodukt 2916,4§2883,6] 2966,2}3023,4} 1491} - 1,11 + 29} + 1,9} + 07 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1676,01 1680,3{ 16979} 17288} 8575: + 03{ + 10, + 187 + 1,5 57.5 58,3 57,2 57.2
Staatsverbrauch 580,7 580,4 588,2f 6000} 2990} ~ 00} + 13} + 20 + 34 19,9 20,1 19,8 19,8
Ausristungen 296,21 2545] 251,6] 2566 120,8] ~ 1411 - 1,2} + 20] + 00 10,2 8,8 8,5 8,5
Bauten 383,1 386,41 416,2) 421,2 1928F + 09} + 771 + 1.2, - 68 13,1 13,4 14,0 13,9
Vorratsinvestitionen - 0,0] - 52; +234] +31,7] + 26,1 . . - 00 - 0.2 0,8 1,0
Inlandische Verwendung 2936,0]| 28964297721 30383114962 - 1,31 + 28 + 21} + 04 100,7 100,4 100,4 100,5
AuBenbeitrag -19,6§ — 128} -11,0] - 149} -~ 01 . . . - 07 - 04 - 04 ~ 05
Ausfuhr 72461 689,1 744,3] 7885] 4006 - 49, + 80f + 59 + 28 24,8 23,9 25,1 26,1
Einfuhr 744,21 7019} 7553| 803,4] 4006] - 57| + 76 + 64 + 18 25,5 24,3 25,5 26,6
Bruttoinlandsprodukt 2916,41 2883,61 2966,2| 3023,41 1496,1% - 1,11 + 291 + 191 + 07 100 100 100 100

2zweck. — 5 Bruttowertschdpfung aller Wirtschaftsbereiche nach Abzug der
unterstellten Entgelte fiir Bankdienstleistungen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbei-
trége zur Sozialversicherung und zusatzlicher Sozialaufwendungen der Ar-
beitgeber (u.a. fir die betriebliche Altersversorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsg(ter- Investitionsguter- Gebrauchsgiiter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1} produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verédnde- Verande- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 ;% 1991=100 ' % 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991=100 | % 1991=100{% 1991 =100 { %
Deutschland
1992 98,9 -~ 1,1 97,7 - 23 99,4f - 0,6 952] - 48 985| - 15 981] - 19 110,8{ + 10,8
1993 92,81 - 62 90,11 - 7.8 929! - 65 856] - 10,1 859 - 128 951 - 3.1 1143) + 32
1994 97,00 + 45 93,91 + 42 995{ + 7,1 875! + 22 89,8 + 45 951 + 00 126,00 + 10,2
2)
1995 98,6 + 1,6 96,0 + 2.2 100,9 + 14 93,0 + 63 84,1 - 63 96,9 + 19 1244 - 13
1995 Aug. 90,3 + 1,0 86,0 + 1,2 92,5 - 03 81,0 + 57 61,6 - 74 95,3 + 19 132,8 - 05
Sept. 104,7 - 01 102,0 + 03 106,4 - 06 100,6 + 4,2 90,4 -~ 95 100,4 + 1,2 141,3 - 35
Okt. 104,9 - 13 101,4 - 08 106,6 - 20 96,3 + 3,0 91,3 - 90 104,7 + 01 143,2 - 26
Nov. 104,8 - 06 101,6 - 05 103.4 - 38 101,0 + 68 93,8 - 74 103,1 - 11 132,7 - 45
Dez. 94,9 - 33 94,2 - 2,7 88,1 - 94 108,1 + 75 77,7 - 13,2 9,1 - 10 89,6 - 147
1996 Jan. 3) 87,8 - 1.3 88,1 - 01 92,9 - 36 83,0 + 84 79,9 - 36 91,4 - 3303 68,0 - 17,2
Febr. 3) 88,5 - 51 90,7 - 16 92,8 - 57 88,5 + 34 86,7 + 07 92,3 - 08|3 58,6 ~ 43,2
Marz 3) 1005 - 54 100,1 - 40 103,2 - 62 98,7 - 147 94,8 - 26 98,3 - 32]3% 1009 - 20,0
April 3) 97,3 - 05 94,9 + 05 98,5 - 40 93,5 + 66 84,9 - 01 94,6 + 1,913 1223 - 76
Mai 3 963 - 36 938] - 31 983 - 52 91,11 - 04 832] - 4,1 946 - 10| 1237] - 95
Junj 3) 99,4 - 19 97,8 - 11 101,0 - 33 98,9 + 1,2 85,2 - 07 94,5 - 0,7(3) 1255 - 79
Juli p) 3) 96,3 + 05 93,4 + 13 98,2 - 03 92,1 + 33 76,6 + 79 93,5 - 1,813 1311 - 43
Westdeutschland
1992 98,9 - 11 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 6,3
1993 91,9 - 1 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 948, + 32 933, + 33 93,2 + 58 86,0 + 17 88,7 + 40 93,3 - 05 1089! + 47
2)
1995 95,5 + 0,7 94,2 + 10 99,0 - 02 91,4 + 6,3 82,6 - 69 93,5 + 02 105,0 - 36
1995 Aug. 86,8 - 0,6 84,8 - 06 91,0 - 26 78,8 + 49 59,6 - 93 92,9 + 04 108,0 - 41
Sept. 100,6 - 09 99,5 - 07 103,7 - 1.8 98,5 + 4.2 88,8 - 10,2 96,6 - 07 119,2 - 52
Okt. 101,2 - 21 99,2 - 19 103,9 - 34 95,0 + 34 89,7 - 95 100,2 - 15 123,4 - 34
Nov. 100,8 - 1,6 98,9 - 18 100,3 - 54 99,4 + 67 91,7 - 84 98,3 - 26 111,6 - 58
Dez. 924 - 35 91,7 - 37 87,2 - 98 106,4 + 7.8 76,0 - 14,2 86,6 - 27 75,6 - 15,2
1996 Jan. 3 8700 - 12 86,8 - 1.1 92,0/ - 43 81,7{ + 86 7811 - 39 871{ - 53|®» 599 - 11,3
Febr. 3) 877, - 37 89,0, - 1.9 916] - 55 87,21 + 34 848{ + 02 88,1 - 20|» s06| - 416
Marz 3)  986] - 4,1 982, - 37 101,37 - 54 974 - 14 929 - 27 96 - 39| 896 - 149
April 3) 94,2 - 05 92,7 - 02 96,2 - 45 91,8 + 6,0 831 - 04 91,1 + 1,93 1048 - 71
Mai 3) 93,2 - 33 91,9 - 31 96,5 - 48 89,4 - 04 81,5 - 45 90,4 - 2,113 104,55 - 10,6
Juni 3) 95,7 - 19 95,3 - 15 98,6 - 31 96,8 + 07 83,2 - 11 91,0 - 1,413 104,22 - 95
Juli p) 3) 93,5 + 0,2 921 + 0,7 96,8 - 07 91,2 + 34 75,7 + 68 91,0 - 2,213 1m,4 - 53
Ostdeutschland
1992 101,1 + 11 99,8 - 02 104,8 + 458 93,3 - 67 106,4 + 64 101,0 + 10 129,5 + 29,5
1993 1111 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 1,8 157,2 + 21,4
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2)
1995 137.6 + 54 144,7 + 99 171,0 + 16,9 125,2 + 4,2 229,7 + 36,4 125,8 + 31 207,8 + 4,4
1995 Aug. 142,3 + 11,6 145,0 + 18,9 178,6 + 249 127,5 + 16,5 235,5 +103,2 m + 1.2 238,9 + 78
Sept. 150,6 + 31 159,3 + 71 189,5 + 12,1 147,3 + 24 2448 + 389 123,5 + 11 235,9 + 06
Okt. 153,8 - 04 163,5 + 34 185,1 + 93 122,2 - 2,6 253,9 + 34,3 183,3 - 12 236,0 - 12
Nov. 156,9 + 2,6 169,3 + 56 186,5 + 89 132,3 + 28 268,5 + 451 188,5 + 05 2223 - 26
Dez. 133,2 - 04 155,3 + 6,0 149,8 - 04 154,7 + 4,2 219,9 + 43,2 157.8 + 15,6 147,9 - 150
1996 Jan. 3)  107,0 - 47 125,7 + 59 151,4 + 39 108,4 + 8,0 232,0 - 25 101,3 + 943 98,2 - 305
Febr. 3)  104,2 - 13,9 126,7 - 02 150,6 - 32 109,6 - 08 239,2 + 35 104,1 + 6,643) 87.3 - 50,1
Marz 3y 127,7 - 101 145,1 - 25 173,5 - 50 124,4 - 50 256,3 + 01 121,6 + 7,3{3) 1539 - 283
April 3 1379 + 47 151,0 + 151 173,5 + 52 130,0 + 20,5 2340 + 1,9 140,1 + 33,2{3) 1976 - 86
Mai 3) 1377 - 11 147,6 + 1,7 176,8 + 15 126,3 - 19 222,0 - 27 128,4 + 89|3) 2074 - 6,2
Juni 3) 1445 + 2,6 159,0 + 79 189,1 + 47 145,2 + 12,0 240,7 - 08 126,4 + 11,113 2128 - 55
Juli B 13} 1336 + 49 137,8 + 9,5 176,8 + 11,9 113,5 + 3.1 153,4 + 42,0 115,7 + 10,813) 217,55 - 08
Quelle; Statistisches Bundesamt. — * Die Indizes fur Deutschland insgesamt von Steinen und Erden. — 2 Vergieichbarkeit wegen Umstellung der Er-
werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An- hebung auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig- und Gatersystematiken
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschépfung zu Faktorkosten) als die gestdrt. — 3 Produktion im Bauhauptgewerbe vom Statistischen

Indizes fur West- und Ostdeutschland (Gewichte: Nettoproduktions- Bundesamt geschatzt.
werte}. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorieistungsguter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verdnde- Verande- Verdnde-
rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 |% 1991=100 {9 1991=100 1991=100 |% 1991=100 [ % 1991=100 |{%
Deutschland
1992 97,3 - 2,7 98,2 95,5 98,0 - 2,0 96,4 - 3,6 97,2 - 2,8
1993 90,5 - 7,0 89,2 9,2 93,1 91,3 - 6,8 90,3 - 6,3 88,7 - 8,7
1994 98,0 + 8,3 94,0 54 105,9 99,4 + 8,9 98,6 + 9,2 93,4 + 53
1)
1995 1006 + 27 96,6 2,8 108,6 1012 + 1,8 1038] + 53 934, :+ 00
1995 Aug. 93,1 + 2,0 92,0 0,7 95,2 94,0 + 0,8 94,0 + 54 89,0 - 1.4
Sept. 105,5 - 1,3 1021 0,3 112,2 101,3 - 5,1 113,2 + 4,2 101,8 - 2,4
Okt. 97,0 - 1,8 93,3 1.7 104,5 99,0 - 3,3 95,0 - 2,0 96,0 + 2,3
Nov. 103,1 - 0,4 100,4 1.8 108,6 100,6 - 6,1 110,5 + 6,5 96,1 + 1,6
Dez. 93,5 - 9.8 87.1 10,7 106,4 89,1 - 13,2 106,2 - 7.7 81,5 - 4.8
1996 Jan. 99,5 - 1.3 93,8 1,8 110,8 100,0 - 4,9 100,8 + 2,1 95,9 + 2,1
Febr. 99,2 - 2,3 91,4 4,7 114,9 96,7 - 6,8 102,7 + 2.8 99,4 + 0,6
Marz 107,9 - 7.9 100,3 10,1 123,1 101,5 - 136 1151 - 3,0 1104 - 2,9
April 99,9 + 6,6 93,9 3.9 1118 99,8 + 1.6 103,0 + 12,4 94,6 + 9,5
Mai 97,6 - 6,0 90,5 10,3 11,8 98,3 - 6,7 100,2 - 7.3 91,0 - 1,0
Juni 99,5 - 1.2 94,1 1,3 110,2 98,3 - 52 107,7 + 3,7 87,6 + 0.1
Juli 102,2 + 51 95,0 0,8 116,5 100,1 + 4,2 110,2 + 3,9 92,5 + 104
Westdeutschland
1992 97,5 - 2,5 97,9 2,1 96,7 98.4 - 1.6 96,6 - 34 97,2 - 2,8
1993 89,9 - 7,8 88,0 10,1 94,0 90,9 - 7.6 89,7 - 71 88,1 - 9.4
1994 97,1 + 8,0 91,9 4.4 107,5 98,4 + 83 98,0 + 9,3 92,2 + 4,7
1
1995 98,9 + 1,9 93,6 1,8 109,6 99,31 + 0,9 102,27 + 43 92,31 + 0,1
1995 Aug. 91,1 + 0,9 89,3 0,1 94,6 91,8 - 0.4 92,0 + 4,2 87,7 - 1.9
Sept. 104,3 - 1.5 99,8 0,2 13,3 99,2 - 5.8 113,4 + 4,6 100,8 - 2,0
Okt. 94,9 - 3,0 89,6 3,2 105,3 97,2 - 3,8 91,8 - 5,0 94,8 + 2,8
Nov. 99,5 - 2,4 94,6 1.0 109,3 98,5 - 6,5 103,8 + 1,2 94,5 + 1,9
Dez. 91,6 - 10,7 83,7 12,0 107,2 87,4 - 13,6 103,7 - 9,5 80,5 - 4,7
1996 Jan. 98,3 - 15 91,4 1.9 112,0 98,1 - 53 100,9 + 2,5 94,6 + 1,7
Febr. 98,0 - 2,7 88,8 55 116,3 95,1 - 6.9 102,1 + 1.8 98,1 + 0,1
Marz 106,8 - 7.5 97,8 10,1 124,6 99,4 - 140 115,5 - 1,2 109,4 - 29
April 98,8 + 6.8 91,6 3,9 113,2 97,9 + 1.5 103,2 + 135 93,2 + 9,1
Mai 96,1 - 50 87,5 9,2 1131 96,2 - 7,0 99,5 - 4,4 89,6 - 13
Juni 97,4 - 2,0 90,5 2,2 111,0 96,0 - 57 105,7 + 2.1 86,3 - 01
Juli 100,7 + 4,1 92,5 0,2 1171 98,0 + 3,5 109,6 + 2.3 91,6 + 9,7
Ostdeutschland
1992 91,9 - 8,1 104,7 + 62,4 - 89,2 - 108 93,7 - 6,3 95,7 - 4,3
1993 104,9 + 141 120,0 69,7 + 102,4 + 14,8 104,7 + 14,7 114,9 + 201
1994 122,6 + 169 147,4 + 64,3 128,0 + 250 1114 + 6,4 1394 + 2%,
1)
1995 141,2 + 152 164,8 81,0 + 147,6 + 153 135,5 + 216 137,5 - 1.4
1995 Aug. 142,4 + 209 153,6 + 113,6 + 151,4 + 229 132,7 + 211 143,4 + 14,8
Sept. 132,8 - 1,3 153,9 - 78,9 + 153,4 + 5.8 108,2 - 5,5 144,2 - 104
Okt. 149,2 + 16,9 1757 + 81,8 + 144,0 + 3,2 156,0 + 473 144,6 - 6,5
Nov. 191.4 + 29,2 232,2 + 87.4 + 153,2 ~ 2,5 2388 + 815 162,4 - 4,0
Dez. 141,6 + 6,1 164,4 + 83,5 + 131,9 - 7,0 155,8 + 247 126,1 - 3,7
1996 Jan. 126,9 + 0,3 1473 - 751 + 147,7 + 1,5 99,0 - 52 150,7 + 113
Febr. 1291 + 6,0 150,7 + 74,0 - 137,9 - 57 1138 + 221 152,0 + 144
Marz 134,3 - 151 156,2 78,3 - 154,2 - 6,7 108,5 - 283 153,3 - 1,6
Aprii 126,9 + 33 147,8 + 73,5 - 147,0 + 6,1 100,1 - 4,0 148,5 + 13,2
Mai 134,7 - 188 159,1 - 72,7 + 150,6 - 3,2 1149 - 375 147,1 + 6,4
Juni 150,5 + 131 175,4 + 87,0 + 157.8 + 2,9 145,6 + 31,6 140,4 + 1,8
Juli 137,0 + 257 152,3 + 98,0 + 153,4 + 152 122,9 + 421 125,3 + 273

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- | 6ffent- gewerb- 6ffent- gewerb- |offent-
Woh- licher ficher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbaujBau 1) Bau insgesamt nungsbau{Bau 1 Bau insgesamt nungsbaujBau 1) Bau
Verénde- Verdnde- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 = 100{ % 1991 = 100 1991 = 1001 % 1991 =100 1991 =100| % 1991 =100
1992 1128 + 12,8 117,2 1151 108,0 106,5] + 6,5 113,9 106,2 103,0 147,9] + 479 140,1 163,7 1335
1993 1209 + 7,2 151,7 115,5 11,6 108,1{ + 15 137.3 99,9 102,4 191,41 + 29,4 250,6 200,0 158,7
1994 1320 + 9,2 188,4 121,7 15,6 1125) + 4.1 157,7 100,9 102,4 239,71 + 25,2 399,9 234,4 183,2
1995 128,21 - 29 176,9 119,6 13,8 1065} - 5,3 136,1 98,3 100,4 2485{ + 3,7 4571 234,9 182,1
1995 Juni 149,01 - 35 200,9 140,2 133,1 119,91 - 98 145,4 113,0 114,7 309,3} + 13,5 582,1 287,2 227,2
Juli 13271+ 2,4 165,2 121,3 129,6 109,31 - 0,5 122,0 100,1 1134 262,0f + 99 462,2 236,3 2124
Aug. 131,9] - 2,3 171,6 122,9 122,5 1090} - 34 128,2 104,0 104,8 25831+ 0,3 469,8 225,3 2125
Sept. 149,21 + 0,1 190,4 132,4 1481 1250f - 08 147,0 110,2 130,7 283,11+ 25 489,3 252,4 236,6
Okt. 126,21 - 3,4 170,6 114,4 17,7 1033} - 45 134,5 91,6 100,6 253,01 - 05 4188 238,0 205,0
Nov. 1195 - 52 160,4 104,4 116,6 98,8 - 27 125,4 83,4 102,9 234,1| - 10,4 401,1 2185 186,4
Dez. 113,1f - 16,7 177,6 106,2 88,8 97,1| - 14,7 143,6 92,3 78,5 2012 - 215 410,7 181,1 141,7
1996 Jan. 91,0§ - 13,7 120,5 101,9 63,4 76,8; - 11,5 91,2 89,5 54,3 169,5] - 18,7 321,6 169,2 1104
Febr. 973{ - 95 149,9 94,7 73,8 81,2] -~ 7.8 11,5 79,8 67,1 1859 - 13,3 414,2 175,3 108,5
Marz 13041 - 11,8 215,9 15,4 104,9 1096 ~ 13,2 165,6 97,4 94,7 2453 - 83 561,9 213,3 157,3
April 11561 - 65 185,7 94,1 105,3 92,61 - 11,4 133,7 73,9 92,9 242,61 + 6,0 543,4 203,7 168,3
Mai 12431 - 6,3 190,7 108,9 108,9 101,5§{ - 7,2 141,0 92,1 91,9 250,2{ - 4,2 532,1 200,1 195,9
Juni 14301 - 4,0 2148 125,6 127,2 11861 - 1,1 162,7 105,6 110,9 277,61 - 10,2 573,2 2341 210,5
* Neue Abgrenzung. Die Ergebnisse beziehen sich auf die neuen Wirtschafts- Angaben vom Statistischen Bundesamt auf Basis von 12 Landerergebnissen
zweige ,Vorbereitende Baustellenarbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. geschatzt; Werte ohne Mehrwertsteuer. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.

5. Einzelhandelsumséatze *)
Westdeutschland

darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-
Insgesamt Getranke, Tabakwaren {Schuhe, Lederwaren  |gegenstande 3) Fahrzeuge 4) Warenhauser
Verdnderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1986 = 100 [bereinigt |bereinigt 1) [ 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | %
1988 108,3 + 397 + 34 106,1 + 40 1031 + 02 1152} + 73 1148 + 53 101,2f + 18
1989 113,5 + 48 + 27 M5 + 51 104,7 + 16 12231 + 6,2 125,1 + 90 1029 + 1,7
1990 1255; + 1067 + 83 1206 + 82 11487 + 96 135,2 + 10,5 1468 + 173 1104 + 73
1991 1365/ + 88 + 57 125.1 + 37 1237] + 7.8 1456 + 7,7 172,2 + 173 113,8] + 3.1
1992 137,9 + 1,0 - 1,9 123,8 - 1,0 1244 + 0,6 150,7 + 35 172,2 + 00 113,5 - 03
1993 134,5 - 2,5 - 43 122,9 - 0,7 125,8 + 1.1 153,7 + 20 151,98 - 11,8 112,7 - 07
1994 1338, - 05 - 1,6 122,1 - 07 121,8f - 3,2 1534f - 0,2 154,2 + 15 1044 - 74
1994 jan. 1188 + 1,97 + 03 1097; - 09 109,2f - 3,2 1356f + 59 1276 + 117 mo; - 76
Febr. 1178 + 16; + 06 1096; - 08 98,2 + 7.3 1365 + 03 136,01 + 01 93,1 + 31
Maérz 1490] + 37 + 28 1343 + 69 1321 + 09 166,8f + 3,3 1966f + 1,6 1056 + 13
April 128,1 - 93] - 98 1491 - 113 1196f - 1,1 1433] - 33 1594 - 133 86,7] - 157
Mai 1321 + 36] + 26 1219 + 12 116,2 + 20 1431 + A8 169,61 + 57 894, - 08
Juni 1311 + 11 + 00 1229 - 01 106,5 + 1,7 14491 - 05 17291 + 3.2 894 - 41
Juli 1279 - 521 - 63 1241 - 14 1065, - 123 13441 - 96 155,2 - 1.8 98,8 - 169
Aug. 1250f + 197 + 06 1198 + 25 1068 - 2.2 137,77 + 38 1338] + 14 930] - 34
Sept. 1328 + 04 - 10 11927 + 1,3 1359y - 22 1489f + 00 1470f + 19 926 - 73
Okt. 1347, -~ 16 - 27 11997 - 25 1390, - 44 156,6f - 2,6 1475 + 22 980}y - 7,7
Nov. 140,3: - 2.8 - 40 1232, - 24 1286 - 11,9 176,2] - 1,8 150,1 + 61 1174 - 138
Dez. 168,41 + 0,1 - 13 1455 - 04 162,91 + 1,9 216,71 - 08 15441 + 47 17721 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschi. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhéuser und andere Unternehmen ohne und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen.
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IX. Konjunkturlage

Abhéngig
Erwerbstatige 1) p) Beschaftigte 1) Beschéaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschéf- [Personen
Verar- tigung-  1in be-
Ver- beiten- |Bau- schaffen- iruflicher Ver-
Verédnderung anderung jdes Ge- |haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe {arbeiter {nahmen 3) bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  jquote 4 [Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1993 35215 - 17 - 627 31682 - 2,15 7533 1452 948 310 731 3419 + 441 8,9 279
1994 34979 - 07 - 236 31380 - 1,0(% 7020 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34 868 - 03 - m 31251 - 04 6787 1527 199 384 560 3612 - 86 9,4 321
1995 Aug. 34 851 - 04 - 127 31341 - 04 6 817 1554 118 385 526 3578 - 58 9,3 331
Sept. 35201 - 0S5 - 162 6812 1551 159 373 538 3521 + 28 9,2 312
Okt. 35149 - 05 - 168 6762 1536 179 369 550 3526 + 78 9,2 289
Nov. 35020 - 05 - 193 31385 - 07 6747 1521 211 364 562 3579 + 148 9,3 273
Dez. 34 840 - 07 - 239 6 689 1492 231 346 550 3791 + 231 9,9 256
1996 Jan. 34 382 - 09 - 306 6610 294 317 545 4159 + 309 10,8 296
Febr. 34278 - 11 - 390 30718 - 1,2 6589 403 326 546 4270 + 443 1,1 327
Mérz 34324 - 12 - 420 6574 420 338 555 4141 + 467 10,8 369
April 34 446 - 10 - 339 6 542 390 354 561 3967 + 362{7 10,4 374
Mai 34 480 - 09 - 314 6528 303 365 572 3818 + 357 10,0 363
Juni 6) 34574 - 09 - 30 6519 275 37 562 3785 + 328 9,9 366
Juli 225 374 529 3912 + 321 10,2 349
Aug. 164 375 519 3902 + 324 10,2 332
Westdeutschland
1993 29 007 - 15 - 448 25936 - 1719 6807 1080 767 51 348 2270 + 462 7,3 243
1994 28 665 - 12 - 342 25579 - 1419 6361 1088 275 57 309 2 556 + 286 82 234
1995 28 482 - 06 ~ 183 25383 - 08 6 168 1068 128 72 304 2 565 + 9 8,3 267
1995 Aug. 28 471 - 05 - 133 25 445 - 06 6 198 1084 63 73 280 2543 + 12 8,2 277
Sept. 28 731 - 06 - 178 6193 1081 101 73 296 2488 + 36 8,1 257
Okt. 28 690 - 06 - 179 6144 1072 122 73 310 2492 + 46 81 231
Nov. 28 589 - 07 - 190 25 475 - 08 6 130 1063 151 73 321 2536 + 86 8,2 215
Dez. 28 446 - 07 - 207 6 078 1044 167 70 318 2678 + 132 8,7 21
1996 Jan. 28 110 - 08 - 240 6018 213 71 309 2902 + 157 94 251
Febr. 28 053 - 10 - 276 24 985 - 11 54997 286 72 312 2961 + 241 9,6 277
Maérz 28 107 - 10 - 291 5986 294 74 321 2869 + 258 93 305
April 28171 - 09 - 251 5955 286 77 323 2769 + 20517 9,0 31
Mai 28183 - 09 - 249 25085 - 10 5942 223 79 328 2683 + 217 8,7 300
Juni 6) 28252 - 09 - 247 5932 215 80 322 2 666 + 212 8,7 305
Juli 180 80 303 2765 + 216 9,0 292
Aug. 117 79 287 2779 + 236 9,0 274
Ostdeutschland
1993 6208 - 28 - 179 5746 - 37¢9 726 372 181 260 383 1149 - 2 15,1 36
1994 6314 + 1,7 + 106 5801 + 1,009 659 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 386 + 11 + 72 5 868 + 1,2 619 459 71 312 256 1047 - 95 14,0 55
1995 Aug. 6380 + 0,1 + 6 5 896 + 06 619 470 56 312 247 1035 - 70 13,9 54
Sept. 6470 + 0,2 + 16 619 470 58 300 242 1033 - 8 13,8 56
Okt. 6 459 + 0,2 + N 618 464 58 296 240 1034 + 33 13,8 58
Nov. 6431 - 00 - 3 5910 - 01 617 458 60 291 241 1043 + 63 14,0 58
Dez. 6394 - 05 - 32 611 448 64 276 232 1113 + 98 14,9 45
1996 Jan. 6272 - 10 - 66 592 81 246 236 1257 + 152 16,8 45
Febr. 6225 - 18 - 114 5733 - 14 591 117 253 234 1310 + 202 17,5 50
Marz 6217 - 20 - 129 587 126 264 234 1273 + 209 17,0 64
April 6275 - 14 - 88 587 104 277 238 1198 + 157.7) 16,0 62
Mai 6297 - 10 - 65 586 80 286 244 1135 + 140 15,2 63
Juni 6) 6322 - 08 - 54 587 61 291 240 1119 + 116 15,0 61
Juli 46 294 226 1147 + 105 15,4 57
Aug. 48 295 232 1123 + 88 15,0 58

Quelten: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstitige und Abhéngig Beschaftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tatiger inhaber. — 3 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmafBnahmen (ABM) und mit Produktivem

LohnkostenzuschuB3 (fiir Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Eigene Berechnung auf Basis von Angaben des Statistischen
Bundesamtes. — 6 Erste vorlaufige Schatzung. — 7 Ab April 1996 be-
rechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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gisches Weltwirtschaftsarchiv. — 1 Eigene Berechnung. — 2 Ohne Mehr-
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
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IX. Konjunkturliage

Offentliche
Bruttoldhne und Nettoldhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehéiter 0) 2) Ubertragungen ©) 3) einkommen o) 4} Einkommen 5) Ersparnis 6} quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit Mrd DM |% MrdDM  |% MrdDM | % MrdDM | % MrdDM 1% Mrd DM |% %
1991 1354,8 . 942,7 . 415,3 . 1358,0 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1992 1462,8 + 80 1000,7 + 6,2 460,5 + 10,9 1461,2 + 7,6 2037,2 + 7.7 282,5 + 7.9 13,9
1993 p) 1488,1 + 17 1017,3 + 1,7 495,4 + 76 1512,7 + 35 2101,8 + 3.2 272,0 - 37 12,9
1894 p) 15109 + 15 1014,4 - 03 515,6 + 4,1 1530,0 + 11 2169,8 + 3.2 266,9 - 1.8 12,3
1995 p) 1553,7 + 2.8 10159 + 0,2 544,7 + 56 1560,7 + 2,0 22527 + 38 278,0 + 4,1 12,3
1994 1.vj. p} 3471 + 2,6 236,7 + 1,2 128,4 + 52 365,1 + 2,6 532,6 + 4,8 74,3 - 16 13,9
2.V.p) 359,2 + 08 239,9 - 08 125,9 + 56 365,8 + 13 523,3 + 34 57,3 + 06 10,9
3.vj.p 373,6 + 09 255,7 - 08 130,9 + 44 386,6 + 09 525,9 + 28 54,0 - 38 10,3
4.vi. p 431,0 + 18 282,1 - 05 130,3 + 1,2 4125 + 00 588,0 + 2,1 81,4 - 24 13,8
1995 1.vj. p) 355,2 + 23 238,0 + 0,6 135,7 + 57 373,7 + 2,4 548,3 + 2,9 754 + 1.4 13,7
2.V].p) 371,4 + 3,4 239,9 + 0,0 132,9 + 56 3728 + 1,9 548,8 + 4,9 58,6 + 23 10,7
3.vj.p 385,9 + 3,3 2571 + 05 136,4 + 41 393,4 + 1,7 547.4 + 4,1 58,1 + 7,6 10,6
4.vj. p) 441,3 + 2,4 281,0 - 04 139,7 + 72 420,8 + 2,0 608,2 + 3,4 85,9 + 56 14
1996 1.vj. p) 362,9 + 2,2 246,0 33 138,3 + 19 384,3 + 2,8 571,3 + 4,2 81,1 + 7,6 14,2
2.Vj. ) 374,5 + 08 2475 + 3,2 136,4 + 26 383,9 + 3,0 567,8 + 34 61,4 + 48 10,8
* Revidierte Ergebnisse, ab 1993 vorldufig. — o Geinderte Abgrenzung Staat. Ab Anfang 1996 ohne das an abhingig Beschaftigte geleistete Kinder-
durch Umstellung bei der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatz- geld, jedoch weiterhin einschl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kinder-
licher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fur die betriebliche Alters- geldes. — 4 Nettoldhne und -gehalter zuzlglich éffentlicher Einkommens-
versorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialversicherungeny; In- Ubertragungen. — 5 Masseneinkommen zuzliglich der Vermdgenseinkinfte
linderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehéitern aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstandigen, ab-
zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrége zu den Sozial- zUglich Einkommensubertragungen an das Ausland. — 6 Einschi. der Anspri-
versicherungen. Ab Anfang 1996 einschl. des an abhangig Beschaftigte zu che gegeniiber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfig-
leistenden Kindergeldes. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Beamten- baren Einkommen:s.
pensionen (netto), abzuglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaitsniveau 1) Léhne und Gehélter Tariflohn- und -gehaitsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschéftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |[Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 ;Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,4 + 21 112,1 + 19 110,9 + 19 115,1 + 2.2 112,4 + 1,6 112,8 + 36
1995 p) 118,2 + 43 116,6 + 41 114,3 + 1 121,2 + 53 117,8 + 438
1996 1.Vj. p) 110,5 + 34 108,6 + 28 108,3 + 33 13,4 + 42 109,2 + 2,6
2.Vj.p) 111,2 + 2.2 109,3 + 1,7 111,2 + 15 114,2 + 39 109,9 + 25
1996 Jan. p) 110,5 + 37 108,5 + 31 113,4 + 43 109,1 + 2,7
Febr. p) 110,5 + 35 108,5 + 29 113,4 + 44 109,1 + 2,8
Marz p) 110,6 + 31 108,6 + 25 113,5 + 38 109,2 + 22
April p) 111,0 + 20 109,1 + 14 114,1 + 3,6 109,8 + 22
Mai p} 111,3 + 23 109,5 + 1,8 114,2 + 39 109,9 + 25
Juni p) 11,4 + 24 109,5 + 1,9 114,3 + 4,2 110,0 + 2,8
Juli p) 151,3 + 22 148,8 + 1,7 170,3 + 38 163,8 + 24
Ostdeutschland
1994 p) 169,8 + 93 164,8 + 85 168,3 + 6,1 181,0 + 14,6 172,9 + 12,5 207,8 + 12,6
1995 p) 184,6 + 88 1778 + 7.9 178,7 + 62 205,7 + 13,7 193,6 + 12,0
1996 1.vj. p) 179,4 + 71 172,3 + 6,7 171,6 + 51 202,5 + 90 189,8 + 85
2.vi.p 180,5 + 48 173,6 + 45 177,3 + 50 204,1 + 65 191,2 + 6,0
1996 Jan. p) 179,2 + 71 1721 + 6,7 202,3 + 94 189,6 + 89
Febr. p) 179,5 + 73 1724 + 69 203,0 + 91 190,2 + 86
Marz p) 179,4 + 69 172,3 + 65 202,3 + 84 189,6 + 79
April p} 180,0 + 49 172,9 + 45 203,7 + 6,8 190,9 + 63
Mai p) 180,8 + 50 173,9 + 47 204,3 + 63 191,4 + 59
Juni p) 180,8 + 45 173,9 + 43 204,3 + 64 191,4 + 59
Juli @) 233,5 + 6,0 224,6 + 59 295,9 + 11,8 277,3 + 11,4

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August
1994, S.44 1.
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Zeit

1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993 9)
1994 9)

1995 9)10)

1992 3.Vj.
avj.

1993 1.Vj. 9
2.V|. 9
3.V). 9
4.Vj. 9

1994 1.Vj. 9)
2.Vj. 9
3.Vj. 9
4Vj. 9

1995 1.vj. 9)
2.Vji.9)
3.9
4.9

1996 1.Vj. 9
2.vj.

1994 Sept. 9)

Okt. 9)
Nov. 9)
Dez. 9}

1995 Jan. 9)
Febr. 9
Mérz 9)

April 9)
Mai 9
luni 9)

Juli 9)

Aug. 9)
Sept. 9
Okt. 9

Nov. 9)
Dez. 9}

1996 Jan. 9)
Febr. 9
Marz 9}
April 9
Mai 9
Juni

Juli p)
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saido der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und jLaufende Vermogens- gliederbaren | Trans- Verdnderung
Leistungs- Auflen- zum Waren- |Dienst- Vermégens- {Uber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 1 2) {verkehr 3)4) |leistungen 5) jeinkommen {tragungen {tragungen |bilanz 6 aktionen werte kursen 8)
+ 91821 + 34 469 - 2298 - 72747 + 4070, - 19785 + 260 - 1165 + 745 + 879 + 1218
+ 8854) + 38436 - 1780 - 9052} + 650§ - 19401 + 50! + 1875f - 329 + 10451 + 2484
+ 18136; + 41 200 - 1267, - 8091 + 62847 - 1999 - 80} + 5788 - 4073 + 19772 + 12094
- 99421 + 22 429 - 2089 - 12509] + 4341 - 22114 - 4511 + 9643 - 4203 - 4954 - 7378
- 24106 + 8947 - 2308] - 120547 + 54927 - 24184 - 1638} + 30 - 2181 - 27894 - 25538
- 87421 + 27 720 - 2023] - 10395{ + 3136 - 27181 - 183} + 6 004 638 - 2283 + 1457
+ 12709 + 51277 - 625 - 9406 - 1897 - 28349 - 168§ - 2762 - 6702 + 3078 + 2667
+ 12669 + 42 089 - 1034} - 8025 + 7174} - 27536 - 197 - 16281] - 265 - 4074 - 1644
+ 288621 + 53 966 - 18} - 4019} + 13187} - 32553 - 115y - 37304} + 5457 - 3099 - 981
+ 51666 + 73353 - 586, - 20201 + 12647} - 31729 - 391§ - 56008} + 6576 + 1843 - 1261
+ 88831] + 112619 - 2704} - 4668] + 13261} - 29676 - 42] - B84599] + 1775 + 5964 + 2814
+ 84183 + 117735 - 3737} - 9091 + 10871} - 3159 - 168 - 39207f - 3588 + 41219 + 31916
+ 87984} + 128045 - 22721 - 142231 + 11430 - 34995 - 247 - 125556} + 2920 - 34676 - 32519
+ 106484 + 134576 - 3547F - 132204 + 25786} - 37112 + 149 - 134651§ + 9021 - 18997 - 21560
+ 78650{ + 105382 - 2979} - 17562f{ + 32017] - 38208 - 2124}y - 90519| + 24969 + 10976 + 587
- 29949 + 21899 - 2012F - 22675] + 34275, -~ 61438 - 1009 + 20197 + 11079 + 319 + 823
- 30221 + 33656 - 614 -~ 35919 + 268217 - 54165 + 9241 + 91540 + 6 501 + 68745 + 62442
- 22390} + 60 304 - 2117} - 43833{ + 2t715] -~ 58459 + 800] + 13208] - 27385 - 35766 ~ 34237
- 31890 + 71762 + 79 - 52528 + 11354} - 62557 + 3121 + 589221 - 15102 + 12242 + 8552
-~ 30052} + 85108 ~ 3084 - 53906] + 392} -~ 58562 - 862 + 55921 - 7253 + 17754 + 15097
- 93291 + 12 645 + 167 -~ 14309, + 4865{ - 12547 + 1841 + 93823| + 2717 + 87395 + 87354
-~ 32727 + 7681 - ol - 7044 + 10415} - 14316] +  512| - 24685] - 1526| - 28971 - 34948
- 1517 + 14 768 - 3307 - 82157 + 57847 - 13524 + 331 - 16482f - 29312 - 46981 - 44431
- 1512} + 14781 - 1249] - 11101 + 9303] - 13246] +  250| + 6866| - 9640 - 4037| - 3846
- 15427} + 11329 - 2851 - 15329 + 32497 - 14431 + 5541 + 35074} + 4345 + 24547 + 25490
- 3934|+ 19426) - 293| - 9188f + 3379] - 17258 -  334| - 12250| + 7223| - 9296] - 11449
- 3656 + 15402 + 580 - 10038; + 36267 - 13226 + 739 + 295347 - 25571 + 1047 + 284
+ 925 + 22 394 - 306 - 12701) + 6736] - 15198 - 75F + 14262} - 10555 + 4557 + 3916
- 18699 + 16 190 - 56§ - 19049 + 798} - 16581 + 847F + 16743 + 9329 + 8220 + 7864
- 10460 + 17 776 - 139 - 10739 + 195§ - 17552 - 1199} - 1618} + 11695 - 1582 - 3512
- 3353 + 20329 - 106 - 116087 - 779 - 11189 + 514} + 34162] - 23446 + 7876 + 7826
- 7021 + 24217 - 1228 - 14472 5019] - 14238 - 24007 + 25531 + 7215 + 6666 + 6686
- 12280 + 21338 - 461 - 17839 369] -~ 14949 + 301 + 15212} - 638 + 2595 + 2541
- 7688 + 25253 - 1288} - 9988; - 3478f - 18187 + 7237 + 3995{ + 3587 + 617 - 1955
- 37021 + 20778 - 9221 - 10623} - 159417 - 11340 + 1114} + 20661} - 17026 + 1047 + 931
- 136041 + 691 - 15570 + 518} + 8325 - 798 - 823
- 2817 + 5362 + 354 - 4926 + 1798) - 5404 + 9541 + 2367 + 7923 + 6296 + 6197
- 6007 + 6343 - 688 - 49571 - 2082} - 4624 - 7521 + 8346} - 2794 - 1208 - 1127
- 7617 + 6943 + 9% - 3354] + 361 - 4807 - 16 + 1071 - 2 056 - 1762 - 175
- 3692 + 4 490 + 4521 - 2429 + 19167 - 8 121 - 431f - 11034 + 16546 + 1389 - 634
- 1350] + 8731 - 306 - 4528, - 3641 - 1606 + 6501 + 10022} - 8315 + 1007 + 853
- 21941 + 5783 + 511 - 27431 + 53§ - 5798 - 53] + 15143} - 12414 + 483 + 635
+ 1905 + 5815 - 3121 - 4338 + 2809; - 3785 - 83| + 899 | - 2717 + 6386 + 6338
- 781% + 7011 - 191 - 4389} + 2290§ - 5501 - 2114} + 827 + 5278 + 3210 + 3228
- 6891 + 8 407 - 5821 -~ 4071 + 1427 - 4 585 - 340 + 108 + 2363 + 1442 + 1442
+ 768 + 8799 - 455 -~ 60117 + 2587F - 4152 + 541 + 1618 - 425 + 2015 + 2016
- 5463 + 5987 - 409 - 5418 - 6887 - 4936 + 341 + 540f + 4451 - 438 - 436
- 479} + 7 406 - 417 -~ 7660F + 1005§ - 5130 + 123 + 13629 - 7 460 + 1496 + 1466
- 20215 + 7 945 + 365 - 4761 - 6867 - 4884 + 1431 + 1044) + 231 + 1537 + 151
- 4291} + 8315 - 404 - 4333; - 2266 - 5603 + 146 + 12764] - 8822 - 203 - 247
+ 6621 + 10 052 - 508, - 2976f - 1068f - 4838 + 85| - 5598| + 6117 + 1265 + 1252
- 4059 + 6 886 - 376 - 2679; - 144 - 7 746 + 492 - 3171 + 6293 - 445 - 2961
- 44671 + 5211 - 906 -~ 4388; - 21937 - 219 + 801 + 25133 - 20806 + 661 + 626
+ 1389] + 8 809 - 551 - 2315] - 753 - 4296 -~ 541 - 4340 + 2 890 - 14 - 126
- 6241 + 6 758 + 391 - 3920 + 13527 - 4853 + 366 - 133] + 890 + 499 + 431
- 544: + 8178 - 16] - 4399 + 982 - 5289 + 2871 + 16406] - 15099 + 1050 + 1154
- 25151 + 9 500 - 377 - 4892] - 1812 - 4 935 + 157 - 2318] + 2215 - 2461 - 2543
i - 4313] + 899 - 5347 + 757 - 5763 + 614 + 566
- 64611 - 36491 - 4718 + 5701 + 2158 - 2745 - 2686

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausiand. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen far nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Erganzungen zum Warenverkehr enthatten sind. — 3 Hauptsichlich
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet 2u Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
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der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Mérz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 10 Das
lahresergebnis fur den AuBBenhandel enthalt revidierte Angaben, die noch
nicht nach Monaten vorliegen. Damit ist auch fur die Leistungsbilanz und
den Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren Transaktionen die Summe
der Monate nicht mit dem Jahresergebnis identisch.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
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X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1996
Landergruppe/Land 1993 1994 1995 1) Dezember {Januar Februar Marz April Mai p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 632 216 694 685 749 402 62 083 59 538 61129 63 235 63 442 62 800
Einfuhr 571912 622923 664 294 55197 54 326 52 320 56 478 55 265 53 300
Saldo + 60304 | + 71762 | + 85108 | + 6886 | + 5211 + 8809 | + 6758 | + 8178 | + 9500
I. Industrialisierte Ausfuhr 487 459 532 969 572077 45 551 46 481 46 883 48 689 48 640
Lander Einfubr 439 088 474 190 504 404 41 596 41789 39592 43 254 42 781
Saldo + 48371 + 58779 | + 67674 | + 3955 !+ 4692 { + 7290 | + 5436 | + 5859
1. EG-Lander Ausfuhr 367 818 400 596 432 267 33 388 35825 34730 36 239 36 478
Einfuhr 317 515 343376 368 546 30017 30944 27 931 30 815 30697
4 Saldo + 50303 | + 57220 | + 63722 |+ 3370 |+ 4881 | + 6749 | + 5424 | + 5782
arunter:
Beigien und Ausfuhr 42 744 46 791 48772 3514 3861 3798 3895 4003
Luxemburg Einfuhr 34010 38048 43 520 3486 3479 3132 3754 3381
Saldo + 8734 |+ 8743 |+ 5253 | + 29 f+ 382 i+ 666 |+ 141 | + 623
Frankreich Ausfuhr 77 323 83092 87 591 6509 7223 6681 6 890 7 200
Einfubhr 65433 68 330 71791 5719 6262 5313 6398 6 347
Saldo + 11890 | + 14762 | + 15800 | + 789 | + 961 + 1368 | + 492 | + 852
Italien Ausfuhr 47 466 52 469 56 758 4550 4 867 4929 5054 4879
Einfuhr 48179 51830 55 766 4177 4570 4304 4344 4584
Saldo - 713 | + 639 | + 992 | + 373 ¢+ 297 |+ 625 | + 710 | + 296
Niederlande Ausfuhr 48 317 52 765 56 319 4474 4764 4 305 4662 4 846
Einfuhr 49 955 51652 56 951 4932 4809 4129 4 856 4597
Saldo - 1638 | + 1113 ¢ - 632 | ~ 458 § — 45 |+ 175 | - 194 | + 249
Osterreich Ausfuhr 37 257 39738 41553 3163 3408 3471 3451 3735
Einfuhr 26 405 29398 25967 2086 2161 1874 1898 2107
Saldo + 10852 |+ 10340 | + 15586 | + 1076 { + 1247 | + 1597 | + 1553 | + 1628
Schweden Ausfuhr 12677 15 322 18 260 1496 152¢ 1478 1570 1561
Einfuhr 12 548 14036 13659 1081 1111 1151 1142 1147
Saldo + 129 | + 1286 | + 4601 + 415 } + 418 | + 327 {1+ 428 i + 414
Spanien Ausfuhr 20493 21866 25615 1912 2164 2176 2 368 2246
Einfuhr 14 675 17 307 20 787 1 696 1940 1880 1867 1910
Saldo + 5818 | + 4559 | + 4828 | + 216 |+ 225 |+ 296 ( + 501 |+ 336
Vereinigtes Ausfuhr 50 284 55 395 60 408 4627 4 955 4919 5069 4922
Kénigreich Einfuhr 35 462 38 681 42733 3674 3637 3426 3579 3532
Saldo + 14822 | + 16714 | + 17675 | + 952 |+ 1318 | + 1493 | + 1491 § + 1390
2. Andere europdische  Ausfuhr 48 539 50 495 56 298 5041 4194 4822 4911 4644
Industrielander Einfuhr 40 879 45 164 48 018 4216 3745 4157 4244 3939
Saldo + 7661 { + 5332 )+ 8279 | + 825 | + 449 |+ 665 [ + 667 ;+ 706
darunter:
Schweiz Ausfuhr 33797 37 065 39675 3249 2 875 3343 3354 3126
Einfuhr 24114 26 610 28133 2300 2 056 2321 2317 2171
Saldo + 9683 | + 10455 | + 11542 | + 949 § + 820 { + 1022 | + 1037 { + 955
3. AuBereuropaische Ausfuhr 71 102 81878 83512 7122 6 463 7 331 7539 7517
Industrielander Einfuhr 80 694 85 650 87 840 7 363 7 100 7 454 8194 8146
Saldo - 9593 | - 3773 { - 4327 ; - 241 - 638 | - 123 | - 655 : - 629
darunter:
Japan Ausfuhr 15773 17 918 18 832 1787 1618 1818 1878 1839
Einfuhr 34 106 34 144 35167 2 664 2892 2804 3288 3470
Saldo - 18333 | -~ 16226 | - 16335 | ~ 876 | - 1274 i - 986 | - 1410 | - 1631
Vereinigte Staaten Ausfuhr 46 751 54 158 54 603 4 540 4 148 4724 4810 4844
von Amerika Einfuhr 40 342 44 679 44 895 4045 3608 4029 4265 4036
Saldo + 6409 | + 9478 | + 9708 | + 495 ] + 540 i + 695 [ + 545 | + 808
Il. Reformlander Ausfuhr 57019 64 079 71701 6624 5 468 5947 6325 6612
Einfuhr 54 803 65 550 74 346 6 351 5890 6 362 6413 6198
Saldo + 2216 } - 1470 | - 2645 | + 273 § - 422 ¢ - 415 | - 88 I + 414
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 46 257 52109 59 706 5482 4700 5023 5447 5 540
osteuropaische Einfuhr 40218 49 362 57 830 4943 4332 4746 4930 4969
Reformlander Saldo + 6039 [+ 2747 | + 1876 | + 539 1+ 367 [+ 277 |+ 517 [ + 572
China Ausfuhr 9598 10 297 10 679 969 648 792 712 966
Einfuhr 13 809 15 400 15917 1357 1519 1571 1426 1192
Saldo - 421 - 5103 | - 5239 | - 388 { - 871 - 779 | - 713 ¢ - 226
. Entwicklungstander Ausfuhr 82 332 92 358 99 920 9428 7 466 8127 8059 8014
Einfuhr 72390 77 012 77 237 6645 6593 6310 6756 6238
d Saldo + 9942 {+ 15346 | + 22683 | + 2783 | + 873 {1+ 1817 { + 1303 | + 1775
arunter:
Stidostasiatische Ausfuhr 30 306 37 244 42 003 3949 3280 3642 3473 3496
Schwellenldnder 3) Einfuhr 32028 34 650 35425 3321 3112 2962 3217 2763
Saldo ~ 1722 } + 2594 { + 6577 | + 628 [ + 168 1+ 680 ; + 256 {+ 733
OPEC-Lander 4 Ausfuhr 18 207 17 544 16 810 1589 1232 1184 1234 1249
Einfuhr 13672 12 926 11073 955 1051 925 1015 961
Saldo + 4535 | + 4619 | + 5737 | + 633 | + 181 + 259 | + 219 § + 288

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-
fuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) aus Ursprungsltdndern.
Eine ausfiihrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3¢. Zugehdrigkeit der Lander zu
den einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand; Ergebnisse ab
Anfang 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
groBerer Unsicherheit behaftet. Die Position ,alle Linder” enthalt ab 1993
Schatzwerte fir den nichtmeldepflichtigen AuBenhandel. Diese Zu-
schatzungen (im Jahresdurchschnitt 1993: Ausfuhr +0,6%, Einfuhr +1,0%)

sind von 1993 bis 1995 in den Angaben nach Léndergruppen und Léndern
nicht bericksichtigt. — 1 In den Jahresergebnissen fir 1995 sind Korrek-
turen bericksichtigt, die nach Monaten noch nicht vorliegen; die Korrektur
fur die Einfuhr aus Nicht-EG-Landern ist noch nicht regional aufgegliedert
(insg. + 1,3 Mrd DM). — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie an-
derer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 Brunei, Hongkong, Indone-
sien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Stdkorea, Taiwan und Thailand. —
4 OPEC (Organization of the Petroleum Exporting Countries): Algerien,
Gabun, Indonesien, Irak, Iran, Katar, Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien,
Venezuela und Vereinigte Arabische Emirate.
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3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- | (Kapital-
Zeit Insgesamt Reiseverkehr |Transport 1 jleistungen |Lizenzen leistungen 2} jzusammen  |Tatigkeit 3 |serungen kommen 4) |ertrage)
1991 - 22675 - 34405 + 5272 + 1032 - 3881 + 16303 - 6996 - 1561 + 869 + 2095 + 32181
1992 - 35919 - 39454 + 3597 + 1587 - 3800 + 13085 - 10934 - 1454 + 750 + 564 + 26257
1993 - 43833 ~ 43065 + 3627 + 2367 - 3955 + 9927 - 12735 - 1752 - 162 - 883 + 22598
1994 ~ 52528 - 4929 + 3487 + 18630 - 3755 + 8629 - 13228 - 1680 - 1228 - 1587 + 12941
1995 - 53906 - 49374 + 2621 + 2666 - 3818 + 6713 - 12715 - 1765 - 1247 - 2217 + 2609
1994 4.Vj. - 10739 - 9036 + 1125 + 338 - 1137 + 1763 - 3792 - 418 - 212 ~ 478 + 672
1995 1.Vj. - 11608 - 10261 + MM + 660 - 1201 + 2288 - 4004 - 43 - 448 - 302 - 478
2.Vi. - 14472 - 12518 + 496 + 637 - 987 + 1598 - 3698 - 4 - 107 - 514 + 5532
3.Vj. - 17839 - 17136 + 317 + 531 - 698 + 1502 - 2355 - 517 - 260 - 902 + 533
4.vi. - 9988 - 9458 + 897 + 838 - 932 + 1325 - 2657 - 414 - 4 - 499 - 2979
1996 1.Vj. - 10623 - 10478 + 784 + 9289 - 1452 + 1826 - 2293 - 537 - 699 - 39 - 1204
2.Vy. - 13604 - 12762 + 718 + 674 - 988 + 1698 2943 - 554 - 31 - 505 + 574
1995 Sept. - 4761 - 5504 - 19 + 109 - 229 + 450 + 431 - 159 + 335 - 277 - 408
Okt. - 4333 - 4 306 + 204 + 307 - 343 + 447 - 641 - 179 + 89 - 189 - 2077
Nov. - 2976 - 2583 + 353 + 237 - 230 + 555 - 1307 - 125 - 301 - 178 - 890
Dez. - 2679 - 2 569 + 340 + 294 - 358 + 324 - 709 - 110 - 218 - 132 - n
1996 Jan. - 4388 - 3 600 + 94 + 369 - 813 + 616 - 1054 - 262 - 106 - 178 - 2015
Febr. - 2315 - 3171 + 477 + 459 - 261 + 597 - 415 - 162 - 420 - 1z - 636
Marz - 3920 - 3707 + 214 + 161 - 378 + 614 - 823 - 12 - 173 - 96 + 1448
April - 4399 - 3901 + 455 + 258 - 443 + 498 - 1265 - 184 - 122 - 172 + 1154
Mai - 4 892 ~ 4118 + 177 + 266 - 359 + 655 - 1512 - 174 - 489 - 170 - 1642
Juni - 4313 - 4742 + 86 + 149 - 186 + 546 - 166 - 196 + 271 - 163 + 1062
Juli - 6461 - 6121 + 67 + 166 - 252 + 555 - 876 - 148 - 383 - 344 - 3306
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwickiung, kaufman-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von austdndischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermégensibertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige
darunter offentliche Uber private
Europaische {laufende weisungen ilaufende
: Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- )
Zeit Insgesamt zusammen {zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) {Privat 1)
1991 - 61438 - 48625 - 24307 - 21857 - 24318 - 12812 - 6429 - 6383 - 1009 - 1827 + 818
1992 - 54165 - 39240 - 28208 - 25298 - 11032 - 14925 - 6825 - 8100 + 924 - 251 + 1175
1993 -~ 58459 - 42732 - 30488 -~ 27286 - 12244 ~ 15727 - 6838 - 8889 + 800 - 913 + 1713
1994 - 62557 - 46244 - 34789 - 31698 - 11455 - 16313 - 7500 - 8813 + 312 - 597 + 909
1995 - 58562 - 42245 - 32949 - 29773 - 9296 - 16317 ~ 7600 - 8717 - 862 - 2605 + 1743
1994 4.v;j. - 17552 - 13533 - 10739 - 10006 - 2794 - 4019 - 1900 - 219 - 1199 - 368 - 832
1995 1.vj. - 11189 - 7060 - 4674 - 3825 - 2386 - 4129 -~ 1900 - 2229 + 514 - 16 + 529
2.V). - 14238 - 10428 - 8465 - 8042 - 1962 - 3810 - 1900 - 1910 - 2400 - 2455 + 55
3.V - 14949 - 10900 - 8588 - 8123 ~ 2312 - 4048 - 1900 - 2148 + 30t - 16 + 316
4.Vj. - 18187 - 13858 - 22 - 9782 - 2637 - 4330 - 1900 - 2430 + 723 - 119 + 842
1996 1.Vj. - 11340 - 73N - 50Mm - 3510 - 2301 - 4029 - 1850 - 2178 + 1114 - 19 + 1132
2.V} - 15570 - 11469 - 9945 - 9588 - 1523 - 4101 - 1850 - 225 + 518 - 316 + 834
1995 Sept. - 4884 - 3435 - 2661 - 249 - 773 - 1449 - 700 - 748 + 143 - 5 + 148
Okt. - 5603 - 4142 - 3227 - 2741 - 915 - 1461 - 600 - 861 + 146 - 12 + 159
Nov. - 4838 - 3428 - 2647 - 2620 - 781 - 1409 - 600 - 809 + 85 - 99 + 183
Dez. - 7746 - 6287 - 5347 - 44 - 940 - 1460 - 700 - 760 + 492 - 8 + 500
1996 Jan. - 219 - 869 - 62 + 575 - 807 - 1322 - 617 - 705 + 801 - 4 + 806
Febr. - 429 - 2963 - 2275 - 212 - 687 - 1334 - 617 - 717 - 54 - 13 - 41
Mérz - 4853 - 3480 - 2673 - 194 - 806 - 1373 - 617 - 756 + 366 - 2 + 368
April - 5289 - 4023 - 3425 - 3321 - 598 - 1265 - 617 -~ 648 + 287 - 2 + 289
Mai - 4935 - 3522 - 3050 - 3008 - 473 - 1412 - 617 - 796 + 157 - + 157
Juni - 5347 - 3923 - 3470 - 3259 - 452 - 1424 - 617 - 807 + 75 - 314 + 388
Juli - 4718 - 3438 ~ 3708 - 3453 + 270 - 1280 ~ 617 - 663 + 570 - 10 + 580

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsldnder, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inldndische Stelle angehort. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere SchuldenerlaB.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts {(ohne Vermdgensibertra-
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Mio DM
1995 1996
Position 1993 1994 1995 3. 4.Vj. 1.vj. 2.Vj. Mai Juni Juli
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
{Zunahme/Kapitalausfuhr: -} - 296 075{- 1124641 184528{— 421941~ 41919|- 34706~ 41779:— 24807 - 12087 - 2433
1. Direktinvestitionen ~ 25344~ 27032}~ 49998;- 7195|- 13452 - 9710{- 8212;- 2096.;- 2715{- 2751
Beteiligungskapital - 23109{- 23525,- 41457;- 5246/ - 10802 - 7427 - 6106i—- 1645i{- 1857 - 2417
Reinvestierte Gewinne 1) + 1500)% 0l- 2000~ 505~ 515i- 500~ 1000 -i— 1000 -
Ubrige Anlagen 2) - 3735|- 3507{- 65411~ 1444}- 2134{- 1783 - 1106j- 4521+ 1421 - 334
2. Wertpapieranlagen - 52955}. 89294}~ 42834{- 14188 - 15814i- 21059;- 9424 2523i+ 1186~ 9578
Dividendenwerte 3) ~ B8228|- 11938Bi+ 2279]+ 1490+ 7i- 56421+ 1093+ 7591+ 2680{- 1826
Investmentzertifikate 4) - 18716|- 22386}|- 7661 + 71— 34711-  2611{- 139+ 264i- 11831~ 504
Festverzinsliche Wertpapiere 5} |- 12519]- 27366{- 24276i— 8267,- 5142|- 7872{~- 4677{- 181t1i+ 2541~ 4403
darunter
Fremdwahrungsanleihen ~ 5706}- 21849{- 17226i— 5937 - 4786i- 4279 - 2167+ 949+ 103{- 3515
Geldmarktpapiere - 1331{- 10477}- 12319;- 3087 - 4727,- 2520{- 2973i- 1347;- 114~ 2318
Finanzderivate 6) - 12161}~ 17126}~ 7751~ 4495i- 2479i- 2414i- 1473i- 3871+ 549 ;- 526
3. Kredite - 215230}+ 6443}- 88340i— 20070,- 11737i- 3260{- 23342} - 201301- 10184:+ 10428
Kreditinstitute 7) - 146311|+ 30397|- 76794i- 25256i- 19982+ 12264i- 12402:{- 10857i- 1739+ 6251
fangfristig - 26294|- 21526j- 20501i{— 5235i- 7161}{- 7320~ 1689 - 873+ 2513+ 2401
kurzfristig - 120016+ 51924{- 56292 - 20021}- 12821+ 19583{- 10713{- 9985:- 17646;+ 3850
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 57308~ 27465i- 1026fi+ 3298i+ 15307{- 16283i- 8186 - 6144i+ 6829+ 153t
langfristig - 570+ 334{- 2885i— 1949 + 301 - 10]- 1430{- 180 - 374}~ 315
kurzfristig 10) - 56738|- 27799i+ 1859{+ 5246{+ 15007|- 16273|j- 6756{- 5965]+ 7203j+ 1846
Offentliche Stellen - 11611+ 351~ 10520f{+ 1889~ 7063+ 759{- 2754i- 3128 + 3821+ 2647
iangfristig -~ 6562]- 5184{- 3409{— 1011 - 34831- 844 512)- 6131+ 189+ 235
kurzfristig - 5050j+ 8695}- 7111i+ 2899~ 3580;+ 1604{- 2242{- 2515}+ 193{+ 2412
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2546)- 25B1|- 3356}- 742~ 917 |- 677 - 802 - 57— 374i- 533
I, Austandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 309284+ 171386+ 2404491+ 57407+ 459141+ 55367{+ 50104i+ 22490+ 6324;+ 4590
1. Direktinvestitionen + 2944j+ 11181+ 129141+ 3407+ 35601+ 1891{- 1513i- 2i—-  1076i+ 1063
Beteiligungskapital + 5872{+ 5176{+ 9275]+ 920{+ 3491+ 2279}- 8461+ 58— 7951+ 125
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000{- 10000}j- 1000}i- 2451~ 257 i+ 500§+ 500 ~i+ 500 -
tbrige Anlagen 2) + 72{+ 5943i+ 4639+ 2732:+ 326 - 8881~ 1167 - 60— 7811+ 937
2. Wertpapieranlagen + 235308+ 45351{+ 84600+ 23438j+ 21140{+ 34324{+ 31338+ 16343 + 14818+ 14980
Dividendenwerte 3) + 8577(+ 931{- 15711+ 3612 - 3898i+ 8571+ 14925+ 7185{+ 10564{- 1965
Investmentzertifikate + 4001;+ 5052~ 1597:- 364|- 199{- 47— 615§+ 43 |- 757 - 553
Festverzinsliche Wertpapiere 5} j+ 210471+ 21052|+ 82846+ 156041+ 252001+ 27287{+ 13892{+ B8261j+ 5780+ 8548
darunter
Staats- und Gemeinde-
anieihen 9) + 153865{+ 3561|+ 48018]+ 6441]+ 10312}+ 1645{+ 10680j+ 5961{+ 3490{+ 2972
Geldmarktpapiere + 1209}+ 73j- 1806+ 827{- 2289+ 435%9i+ 1135}+ 617 - 892j+ 9054
Optionsscheine + 11050}+ 18242f+ 6727f+ 3760j+ 2326j+ 1868]+ 2000}+ 237+ 123 103
3. Kredite + 71058{+ 124084|+ 143917+ 30622}{+ 22108|+ 19197{+ 20349i+ 6145j- 7334|- 11476
Kreditinstitute 7) + 58664{+ 111318)+ 120182]+ 27637{+ 8977i+ 20654}+ 17001 + 2460i- 1165j- 12353
langfristig + 38325i+ 37431(+ 60338j+ 13292{+ 13450+ 17450}+ 6653i+ 2353+ 4541+ 1758
kurzfristig + 20339{+ 73888i+ 59845{+ 14345:- 4474+ 3204;+ 10348+ 107 - 1619~ 14111
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 6076{+ 9776}+ 18578{+ 1140}+ 5347{+ 5371}j+ 3264+ 4579i- 7511j- 1065
langfristig + 8261|- 2580}+ 182§+ 512+ 1241+ 1225+ 13131+ 458 |~ 18- 104
kurzfristig 10) - 21851+ 12356}+ 1B396i+ 628{+ 5222:+ 5249+ 1951+ 4120(- 7493|- 961
Offentliche Stellen + 6318f+ 2990j+ 5156j+ 1844 + 77841- 6828+ 85i— 8941+ 1342+ 1942
langfristig + 3547}~ 1843[+ 2417}+ T+ 50601- 2779+ 320§~ 1421+ 2651+ 280
kurzfristig + 2771i+ 4833]+ 2739{+ 1843+ 2724;- 4049{- 2361 752i+ 1077{+ 1662
4. Sonstige Kapitalaniagen - 26 |+ 833}- 9821- 60}~ 894 — 46— i+ 4i- 83+ 24
iil. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -} + 132081+ 589221+ 559211+ 15212{+ 3995)+ 20661{+ 8325(- 2318]- 5763{+ 2158

1 Geschétzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschi. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne
Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschifte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Gberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind — soweit moglich — ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der friiheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
fritheren Treuhandanstait. — 10 Juli 1996 noch ohne Finanzbeziehungen zu
auslandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Jahres- bzw.
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1995 Aug.
Sept.
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Nov,

Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz
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ai
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Stand am
lahres- bzw.
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1995 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
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April
Mai
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Deutsche
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Monatsbericht
September 1996

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wihrungs- | Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spaite 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— jabzagl.
insgesamt zusammen | Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4) insgesamt geschaft 5)  {U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
106 446 104 023 13 688 64517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54188
97 345 94 754 13688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120 143 13688 61784 8496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
123 384 121425 13688 66 425 10 601 30712 1958 16 068 16 068 - 107 316
124614 122 656 13688 67 319 10 890 30761 1958 15788 15788 - 108 826
124 674 122 716 13688 68 196 10 890 29 944 1958 16 095 16 095 - 108 580
126 089 124 131 13688 69 579 10873 29 991 1958 16 257 16 257 - 109 832
123 261 121 307 13688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
123 827 121872 13 688 68 111 10 445 29 629 1954 16 330 16 330 - 107 497
124 121 122 417 13688 68 418 10 647 29 664 1704 16 749 16 749 - 107 371
124 520 122 815 13688 69 601 10987 28 540 1704 16718 16718 - 107 802
125752 124 048 13688 70478 10934 28 948 1704 16 796 16 796 - 108 956
123 225 121 521 13 688 72413 10 955 24 466 1704 16812 16 812 - 106 413
123939 122 235 13688 73142 10928 24 478 1704 16 960 16 960 - 106 979
120 883 119178 13688 73 080 10965 21446 1704 16 590 16 590 - 104 293
Ergdnzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europdische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7} linsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9} Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
7373 4 565 - 2 808 2573 235 18 445 29370 - 10925 -
8314 5408 - 2906 2626 280 17 329 29 129 - 11800 -
8199 6 842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8040 6834
8 496 6833 - 1663 2 876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10337 7 469 - 2 869 2580 289 28798 38 406 - 9607 -
10 601 7 582 - 3019 2738 281 30712 40 790 - 10078 -
10890 787 - 3019 2738 281 30761 40 839 - 10078 -
10 890 7 871 - 3019 2738 281 29944 40 256 - 10312 -
10873 7793 - 3080 2738 343 29991 40 304 - 10312 -
10337 7 469 - 2 869 2 580 289 28798 38 406 - 9607 -
10 445 7629 - 2 815 2580 235 29629 39 501 - 9871 -
10 647 7744 - 2903 2 580 323 29 664 39536 - 9871 -
10987 8117 - 2 870 2580 290 28 540 38411 - 987 -
10934 8117 - 2817 2 580 237 28 948 39 655 - 10707 -
10955 8124 - 2831 2 580 251 24 466 35172 - 10707 -
10 928 8099 - 2829 2 580 249 24 478 35185 - 10707 -
10 965 8142 - 2823 2 580 243 21 446 32579 - 11133 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsdchlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit ~ EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Mirz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenilber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniiber Tab. ill, 1, durch
Runden der Zahlen.
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X. AuBenwirtschaft

8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegeniber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge-iempfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte jgeleistete von aus- Finanz- nommene jgene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- ;An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt | Banken |zusammen]hungen |zusammen|ziele zahlungen}insgesamt {Banken {zusammenihungen |zusammenjziele zahlungen
Alle Lander
1992 315182 102878] 212304 64 155| 148149 135416 12733] 286898 766261 210272] 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764] 143134} 219630 71528] 148102 134876 13226| 294209 769927 217217} 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293] 163554} 239739 78 088] 161651| 147835 13816] 314383 754337 238950f 128932; 110018 71790 38228
1995 1) 398987] 150756| 248231 86727] 161504| 146910 14594 322819 738131 249006 137314] 111692 73315 38377
1996 Febr. 416 911 161927} 254984 93716{ 161268] 146255 15013} 326 909 76880, 250029 140295, 109734 69 321 40413
Marz 431 551 169 189 262 362 96 7021 165660] 150 226 15434] 328636 73909, 2547277 141958 112769 71577 41192
April 1) 4428687 1769841 265884 100141 165743} 150028 157151 333936 76 195 257 741 1453021 112439 70 493 41946
Main 452 451 1805721 271879] 105310} 166569 150616 15953 341744 785131 263231 1494921 113739 70 646 43 093
Juni 441207f 170609) 270598| 1018807 168718] 153155 15563] 332943 74 140} 258803 146116f 112687 71432 41 255
Julip) ..} 167 940 73 152
EG-Lander
1992 90 757 31476 63 551 57 261
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576 150227§ 108349 35708 72 641 64 389 82521 171756 62945 108 811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 © 262908} 1381551 124753 44 757 79 996 71388 8608] 190620 62867 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 Febr. 278042 148263} 129779] 49237{ 80542| 71904 8638] 193943 65605| 128338| 79557/ 48781] 38998 9783
Mérz 288509 152167] 136342 53 151 83 191 74377 8814] 194086 62 151 131935 80 584 51351 41352 9999
April N 298 583] 1600937 138490 56 062 82428 73628 88007 193843 639761 129867 79 986 49 881 39787 10 094
Mai ) 302086] 1609767 141110 58 772 82338 73374 89647 201408 64 481 136 927 86 414 50513 39992 10 521
Juni 291 431 152 394| 139037 56 176 82 861 74 040 8821 195 058 60548; 134510 83 904 50 606 40 086 10 520
Julip) 151217 61266
Andere Industrielander
1992 8 062 25 825 11182 43 551
1993 . 9 445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . R .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1996 Febr. 70 458 7241 63 217 33099 30118 27 288 2830 81758 8413 73 345 47 998 25 347 19 660 5687
Marz 73 964 11029 62 935 32339 30 596 27 683 2913 82874 8725 74 149 48 649 25 500 19 681 5819
April 73015 10 536 62 479 32 049 30 430 27 456 2974 87 271 9 055 78 216 52 126 26 090 20195 5895
Mai 78 865 13774 65 091 34332 30759 27 855 2 904 87 260 11141 76 119 49818 26 301 20 100 6 201
Juni 76 383 11875 64 508 33197 31311 28 487 2824 85 590 10736 74 854 48 538 26 316 20 626 5690
Juli p) . 9792 8538
Reformlander
1992 154 971 28 392
1993 . 209 . 1150 . - . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10969 1829 9 140 8516 624 6673 31 6642 327 6315 2522 3793
1995 1 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 Febr. 17742 105 17 637 2 746 14 891 13614 1277 10 220 30 10 190 474 9716 3517 6199
Mérz 18 346 87 18 259 2915 15344 14072 1272 10023 34 9989 459 9530 3415 6115
April 19019 142 18877 3014 15 863 14 547 1316 9917 29 9 888 475 9413 3368 6 045
Mai 19 352 159 19193 3091 16 102 14730 1372 9699 33 9 666 498 9 168 3162 6 006
Juni 20 290 169 20 121 3341 16 780 15304 1476 9483 34 9 449 463 8 986 3355 5631
Julip) 203 33
Entwicklungslander
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2 684 . 9950 . . .
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41014 257 38443 13 240 25203 7 356 17 847
1996 Febr. 50 669 6318 44 351 8 634 35717 33449 2 268 40 988 2832 38 156 12 266 25890 7 146 18 744
Marz 50732 5 906 44 826 8297 36529 34094 2435 41653 2999 38 654 12 266 26 388 7129 19 259
April 52 251 6213 46 038 9016 37 022 34 397 2625 42 905 3135 39770 12715 27 055 7143 19912
Mai 52148 5663 46 485 9115 37 370 34 657 2713 43 377 2 858 40 519 12762 27757 7392 20 365
Juni 53103 6171 46 932 9 166 37 766 35324 2442 42 812 2822 39990 13211 26779 7 365 19414
Julip 6728 3315

* Einscht, Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inléndischer Privatper-
sonen. Forderungen und  Verbindlichkeiten inlandischer Kreditinstitute
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt v Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgange sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1996

X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen »

Ende 1972 = 100

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fir Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fir das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegenuber gegentber gegeniber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den dbrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

tber Luxem- Portu-

dem Franzé- {Hollan- {burgi- | Osterrei-iSpani- giesi- ltatie-  {Pfund  {Schwe- Griechi- |Japani- |{Schwei-

Us- sischer idischer ischer chischer ische Daénischejirisches |scher nische |Sterling |dische |Finn- sche scher zer

Dollar  {Franc Gulden :iFranc Schilling }Peseta [Krone |Pfund Escudo |Lira3) {3 Krone |mark Drachme|Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 17,1 1031 108,2 99,9 11,4 108,6 125,0 115,2 139.4 125,0 114,8 1144 126,6 17,9 96,6
131.3 109,8 102,1 107,5 97,9 116,7 107.8 138,8 122,2 147,1 138,8 113,0 1173 1415 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 183,3 167,4 1159 120,4 157.8 123,2 83,3
138,9 133,3 105,0 111,0 98,4 163,9 19,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 1715 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 234,4 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175.9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 251,3 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177.6 146,5 108,6 115,7 98,5 197.2 143,2 202,4 3253 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77,4
1431 1514 109,6 1181 97,5 2041 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 1021 73,0
132.9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 219,4 387,1 308,7 178,3 1731 155,8 295,0 107,2 70,1
126,5 187.8 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 3294 195,5 201,2 1714 369,6 97.4 69,0
113,6 193.4 112,0 146,0 97.2 282,4 168,0 245,2 609,8 342,1 199,6 194,8 165,9 425,0 87,4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 360,4 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 238,5 2201 183,9 694,2 811 69,5
179,5 210,7 111,9 149,4 97,3 3433 175,7 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 111,8 150,5 97.3 331,5 177,.0 282,7 9704 410,7 242,2 233,8 187,4 867,8 76,4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97.3 314,8 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 179,4 928,6 76,8 73.0
199,9 212,3 111,9 148,7 97,3 3153 176,8 282,91 10435 411,0 263,1 245,3 186,1}] 10553 93,7 72,1
194,9 214,2 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0 283,11 1030,0 414,3 2585 2442 191,71 1179,9 85,0 72,5
206,8 213,5 111,8 148,0 97,3 327.8 178,5 2847 10224 437,6 276,0 249,6 2259| 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,17} 1148,8 526,7 304,7 315,2 271,9| 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 1114 148,2 97.3 412,6 180,9 311,7] 12099 551,2 304,7 318,6 252,8| 16073 65,9 70,7
2251 2194 1113 147,9 97.3 434,9 180,5 329,17 12379 630,5 3346 333,6 239,5| 17373 68,6 69,2
198,6 220,5 11,5 154,4 97,3 402,8 189,1 324,67 12116 535,8 305,7 330,8 280,3] 15387 68,0 73.4
196,7 2211 111,6 156,5 97,3 403,1 186,8 321,8] 12229 541,5 3071 3277 276,0; 1557,0 68,3 73,8
189,6 218,9 111,5 153,2 97,3 403,4 183,8 316,7¢{ 1210,4 543,3 300,4 325,6 268,21 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 11,3 150,1 92,3 410,0 181,0 311,61 1206,7 547,1 296,6 3274 2646 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 11,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,1§ 1195,2 540,6 290,6 312,0 256,71 1542,5 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 1194,3 538,1 294,3 307,9 252,71 1550,3 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97.3 410,2 180,9 311,57 12170 546,4 299,7 313,2 257,01 1566,8 65,0 70,9
189,8 215,8 111,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,71 1207,8 530,5 3003 310,8 254,11 15753 63,7 711
194,4 215,7 111,5 148,0 97.3 411,5 180,7 310,1}] 1221,5 533,0 303,3 311,7 256,4] 15911 65,4 71,5
197,8 215,2 11,3 148,0 97.3 412,2 181,0 31047 12257 542,1 304,3 320,8 261,51 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97,3 412,3 181,4 315,31 12146 552,1 311,5 330,7 260,1f 1622,6 65,7 70,8
206,0 215,9 111,5 148,2 97.3 4149 182,5 317,31 12079 560,9 313,3 331,2 258,1%F 1626,5 66,8 70,7
207,8 215,5 111,3 148,0 97.3 414,8 181,9 3156 12054 560,0 311,8 325,2 251,71 16355 66,7 69,9
2122 215,7 111,3 148,0 97,3 415,4 180,7 313,3{ 12088 565,0 309,7 319,7 241,61 1646,2 67,8 69,8
209,4 216,3 11,3 1479 97.4 416,4 180,7 313,7} 12074 569,9 309,0 319,9 241,1| 1654,9 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97.3 420,5 181,0 313,3} 12128 575,7 308,4 3201 242,2| 1659,5 66,7 70,9
210,3 217,8 11,3 148,1 97.3 432,5 181,9 316,91 1219,9 582,6 3134 326,3 242,91 1670,6 68,1 70,6
214,6 219,1 11,3 148,0 97,3 4343 182,2 322,1] 12233 597,2 320,4 329,4 242,9| 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 11,4 148,4 97.3 456,6 184,9 336,3] 12447 664,9 335,9 346,3 244,91 1746,6 67,3 69,9
2334 2211 11,2 147,9 97.3 449,7 181,8 336,21 1249,7 687,4 340,4 356,1 243,17} 17500 63,5 69,1
228,9 222,8 11,2 148,0 97.3 437,3 180,7 331,3] 12455 649,7 338,2 346,8 241,0f 17410 63,1 69,6
230,1 2211 11,2 147,7 97.3 434,1 180,2 330,9§ 12459 648,9 338,6 347,0 241,21 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 111,3 147,8 97.3 430,8 179,8 331,8] 12426 642,2 341,2 3459 240,21 1743,2 65,7 69,8
2230 216,6 11,2 147,8 97.3 426,3 179,0 326,0] 12257 615,8 333,7 335,0 234,01 17259 68,5 69,5
220,4 217,3 11,3 147,9 97.3 429,1 179,0 325,27 12321 612,0 3321 326,9 235,01 17331 719 68,3
227,9 220,1 11,2 147,9 97.3 432,9 179,3 331,21 12452 629,1 338,7 323,0 23711 17670 74,5 68,0
227,5 217,3 111,2 147,8 97,3 429,5 178,9 332,0f 12402 623,4 341,4 3117 2353} 17734 75,2 67,7
223,7 2171 111,2 147,8 97.3 425,1 178,8 329,81 12400 613,3 340,9 308,3 236,3] 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 111,2 147,8 97,3 421,3 178,6 326,71 12269 600,5 338,0 308,1 238,9} 17679 75,6 67,7
219,8 216,6 111,2 147,9 97.3 4211 178,6 326,01 1229,2 594,4 335,7 314,2 244,01 1774,6 75,4 68,4
2181 215,7 111,2 147.8 97.3 420,8 178,3 3253} 12241 586,2 3350 305,2 244,81 1756,0 75,0 67,9
214,0 213,7 1111 147,7 97,3 416,8 1781 320,71 12141 576,0 331,3 298,7 247,1| 1727,2 74,5 68,0
210,2 213,2 111,0 147,8 97.3 4171 178,2 3154] 12154 562,9 3254 296,9 243,91 17037 72,5 68,7
211,0 213,5 11,3 147,9 973 421, 178,0 3124} 12175 559,5 321,0 292,8 240,2| 16986 74,6 69,1
2141 213,3 11,5 148,1 97.3 4221 178,0 313,3] 1216,0 562,2 3233 295,6 239,61 16978 76,0 68,8
217,3 2151 11,4 148,2 97,3 423,8 178,5 316,51 12140 566,8 329,0 298,9 237,41 1716,7 76,1 68,1

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fir die Linder-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

September 1996

X. AuBenwirtschaft

Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wahrungen 6)
gegen- Realer
Waihrungen uber Auflen-
den am wert der
Wechsel- gegen- fins- D-Mark Belgi-
kursme- {ber denjgesamt |(gemes- scher
chanismus Wahrun-|(gegen- isen an und
des EWS {gen der {Uber den Ver- Luxem- B
Kanadi- [Norwe- jbeteiligten{EG- 18 Indu- | braucher- Franzo- |litalie- Hollan- burgi- |Japani- |Schwei- |Osterrei-iSchwe-
scher gische |Wahrun- |Lander |strie- preisen} sischer |{nische jPfund idischer |scher scher zer chischer :dische
Dollar {Krone [gen4) 4) landern) |5 US-Doltar { Franc Lira Sterling {Guiden jFranc Yen Franken !Schilling i Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 17,6 109,7 98,2
134,1 103,0 107,3 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 12,1 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 1217 99,0
184,3 126,6 127.2 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 130,2 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
208,4 1319 1311 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 122,1 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,7 93,0 20,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 921 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79,1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,6 106,6 77,2 40,2 7.3 126,9 98,0 144,0 206,2 1329 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95.9 152,8 203,0 1321 70,7
1514 141,8 158,6 194,3 154,0 85,6 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 2011 132,5 70,1
208,0 165,8 163,9 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 181,9 168,4 216,6 1789 94,0 833 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
227,4 180,0 169,2 216,2 177,4 91,5 71,7 75.5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 224,4 142,0 67,1
2041 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 2253 212,6 141,4 67,5
234,4 187,9 168,1 219,1 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
2245 189,6 168,4 219,5 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
2513 193,0 168,7 225,2 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 147,3 66,9
252,8 208,1 172,4 2434 1934 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 21,0 172,8 245,7 193,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 214,5 174,7 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
263,6 211,6 1757 248,0 195,5 97,2 75.4 79.9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 229,1 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3 248,9 195,9 97,2 76,2 79,9 28,6 54,2 150,92 106,9 288,1 2282 151,2 52,3
250,9 210,8 174,7 246,7 193,0 95,7 77,3 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,7 225,3 150,2 51,9
252,4 210,5 1731 245,1 192,0 95,4 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51,3
244,5 208,9 172,3 242,4 189,7 94,7 78,4 80,6 279 55,7 147,5 109,4 281,9 232,5 148,38 53,3
249,9 209,2 172,14 2423 188,9 94,5 71,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 244,3 1911 95,4 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 11,1 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5 210,3 172,7 2431 190,0 94,6 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,9 301,2 231,8 148,5 53.7
269,6 210,2 172,8 2439 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 11,6 297,4 2321 149,3 54,0
274,9 210,6 172,7 2451 193,0 96,5 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0 247,4 195,2 97.8 735 81,9 28,0 53,3 150,7 12,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 1731 248,4 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 113,3 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 2127 1729 247,6 195,8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3 3034 241,9 150,9 52,6
2879 21,1 1729 247,3 196,6 97,5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 301,4 243,1 151,2 53,5
287,2 211,9 1731 2478 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 21,5 173,3 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
298,6 2121 1741 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 242,1 152,2 52,7
302,1 212,9 174,6 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 242,5 153,2 52,6
324,1 216,3 176,7 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
323,1 217,8 1757 263,7 206,9 102,6 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
3131 216,7 1757 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 343,3 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 1751 259,9 204,4 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 17,4 343,8 252,4 154,9 50,7
317.3 215,5 174,5 259,2 205,1 102,1 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 173,5 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 2123 173,8 254,5 202,6 100,1 71.9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255.0 154,1 53,4
308,2 2139 174,8 257,3 205,9 101,5 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117,6 288,5 259,6 155,4 54,8
309,4 2139 173,9 2558 205,3 101,2 71,4 85,4 25,6 50,8 156,5 117,3 285,2 260,2 155,1 56,8
307.8 2139 173,7 254,7 203,8 100,7 72,1 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 2874 258,3 154,5 57.1
302,8 212,9 1731 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57,0
303,9 211,8 173,3 252,9 202,8 100,2 73,4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 173,0 251,5 201,6 99,2 73,4 84,5 27,0 50,9 154,6 1158 2784 255,5 153,5 57,3
292,2 209,2 172,2 249,4 199,7 98,1 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 172,0 247,4 197,6{p 97,2 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 14,1 280,6 248,5 151,7 58,0
289,6 207,4 172,3 246,6 197,9{p 97,4 74,6 84,0 27,9 52,4 152,3 114,1 273,2 247,4 151,8 58,9
294,6 207,9 172,4 247,2 199,1|p) 98,4 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 114,4 270,4 249,6 152,3 58,6
299,8 209,7 173,0 248,9 200,4 73,8 84,3 27.8 51,7 153,6 115,0 272,7 253,6 152,8 58,2
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird fur den auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 6 Jeweils gegenUiber 18 Industrie-

gesamten dargestellten Zeitraum gegenUber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener Aulenwert gegeniber 18 Industrielandern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fir Deutschland

laindern ({einschlieBlich Deutschland). Angaben fir weitere Wiahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
Aprit
Mai
Juni
Juli
Aug.



Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Madrz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Mérz
April
Maij
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse *
sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Gber Durchschnitts-
kurse fur frithere Jahre, Gber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-

statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes irland Kanada Niederlande {Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 Us-$ 1£1 11IrE£D 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7982 2,941 2,6M 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,016r3 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
1.4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,3571 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
1,5334 2,3230 2,3971 1,1196 89,443 122,209 4,8649 29,551 25,907 23,311
1,5274 2,3553 2,4196 1,1183 89,268 121,512 4,8612 29,504 25,934 23,382
1,5050 2,3384 2,4127 1,0993 89,103 121,971 4,8545 29,531 25,935 23,321
1,4828 2,2981 2,3888 1,0803 89,147 123,244 4,8534 29,289 25,868 23,120
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden ttalien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas V) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US$
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,21 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1.32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 1,1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1.32217
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
21,718 0,9037 14,212 1,1757 0,9537 1,4159 33,260 1,87967 1,30430
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 18,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,26391
22,548 0,9845 14,212 1,1983 0,9730 1,4425 32,226 1,91165 1,24668
22,868 0,9905 14,209 1,1857 0,713 1,4033 32,722 1,91356 1,25292
22,651 0,9857 14,210 1,1841 0,9725 1,3767 32,800 1,91083 1,27064
22,400 0,9777 14,211 1,1793 0,9741 1,3746 33,111 1,90229 1,28325
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Marz 1995)
2) 0,080 2} 0,0050 2} 0,005 2) 0,010 2} 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 {

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.
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Diese Ubersicht informiert tiber ausge-
wahlte volkswirtschaftliche und statisti-
sche Verdffentlichungen der Deutschen
Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit
nicht anders vermerkt, erscheinen die
Veréffentlichungen in deutscher und in
englischer Sprache.

Die Veréffentlichungen werden an Inter-
essenten kostenlos abgegeben und sind
tber die Abteilung Presse und Informa-
tion der Deutschen Bundesbank zu be-
ziehen. AuBerdem stellt die Bundesbank
gegen Kostenerstattung monatlich ein
Magnetband (SZM-Band) mit den ver-
dffentlichten Zeitreihen zur Verfligung,
das Uber die Abteilung Statistische
Datenverarbeitung zu beziehen ist.

Bestellungen werden schriftlich unter
der im Impressum angegebenen Post-
anschrift oder dem Telefaxanschluf3 er-
beten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1995 verdffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1996 beigeflgte Verzeichnis der Auf-
satze.

September 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1995
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Oktober 1995

- Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1994

— Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen fur Deutschland insge-
samt

— Konjunkturelle Abschwungsphasen im Spie-
gel der Jahresabschlisse von Unternehmen

- Die Handelskreditbeziehungen der Unter-
nehmen zum Ausland

November 1995

- Zum Informationsgehalt von Derivaten fir
die Geld- und Wéahrungspolitik

~ Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1994

— Ausgleichsforderungen aus der Wah-
rungsreform von 1948 und Tatigkeit des
Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforde-
rungen

Dezember 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1995

Januar 1996

- Geldmengenziel 1996 und Senkung der
Notenbankzinsen

— Neuere Entwicklung des deutschen Netto-
Auslandsvermégens und der Kapital-
ertrage

- Szenarium fur den Ubergang auf die ein-

heitliche europaische Wahrung

Februar 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1995/1996
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Mdrz 1996

- Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1995

- Funktion und Bedeutung der Ausgleichs-
forderungen fir die ostdeutschen Banken
und Unternehmen

— Mindestanforderungen an das Betreiben
von Handelsgeschaften der Kreditinstitute

April 1996

— Zur Entwicklung und gegenwartigen Lage
der Bauwirtschaft in Deutschland

— Die Ausgaben fir Sozialhilfe seit Mitte der
achtziger Jahre

— Finanzmarktvolatilitat und ihre Auswir-
kungen auf die Geldpolitik

Mai 1996

- Senkung des Diskont- und des Lombard-
satzes

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strome in Deutschland in 1995

— Zum Stand der auBenwirtschaftlichen An-
passung nach der deutschen Vereinigung

- Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz im langerfristigen Ver-
gleich

Juni 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1996

Juli 1996

— Die langerfristige Entwicklung des Priva-
ten Verbrauchs in Deutschland und seine
Bestimmungsgriinde



— Neuere Tendenzen in den wirtschaftlichen
Beziehungen zwischen Deutschland und den
mittel- und osteuropéischen Reformlandern

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1994

August 1996

- Uberpriifung des Geldmengenziels

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1995

— Die mittelfristige Entwicklung der Finan-
zierungsverhaltnisse in den wichtigsten
Industriestaaten

September 1996
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1996

Statistische Beihefte zum Monatsbericht

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderverodffentlichungen

Internationale Organisationen und Gremien
im Bereich von Wahrung und Wirtschaft,
4. Auflage, Juni 19922

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1996

Macroeconometric model of the German
economy, April 19943

Der Markt fir deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1995

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19954

Statistische Sonderveroffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien, Januar 1995

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 19952

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 19962

4 Ergebnisse  der  gesamtwirtschaftlichen

Finanzierungsrechnung  firr Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 19942

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1995, Juni 19962

5 Jahresabschliisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993 "

1 Nur die Tabellenkopfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Bisher ist diese Verdffentlichung nur in deutscher
Sprache erschienen.

3 Diese Versffentlichung ist nur in englischer Sprache
erschienen.

4 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzosischer, spanischer und russischer
Sprache verflgbar.

5 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhaltlich.
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1996

6 Verhaltniszahlen aus Jahresabschliissen
westdeutscher Unternehmen fiir 1990,
Marz 199489

7 Erlduterungen zum  Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Marz 19947

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

9 Wertpapierdepots, August 19967

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19966
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11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1996

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19969

Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Marz 1996

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1996

7 Evidenzzentrale fir Millionenkredite,
April 19967

6 Nur die Tabellenképfe und die Erlduterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

7 Bisher ist diese Verdffentlichung nur in deutscher
Sprache erschienen.
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