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Monetére Entwicklung

Nach dem recht kraftigen Anstieg im August
hat das Wachstum der Geldmenge M3 ™ im
September — saisonbereinigt und im Monats-
durchschnitt betrachtet — wieder nachgelas-
sen. Hierzu trug vor allem eine Abschwa-
chung der Kreditgewahrung der Banken an
den privaten Sektor und eine lebhaftere
Geldkapitalbildung bei. Von der Kreditge-
wéhrung an den Staat und dem Auslands-
zahlungsverkehr der inlandischen Nichtban-
ken wurde die Geldmengenausweitung da-
gegen weiterhin geférdert. Ferner haben die
Nichtbanken per saldo erneut Geldmarkt-
fondsanteile verkauft. lhren Durchschnitts-
stand vom vierten Quartal 1995 Ubertraf die
Geldmenge M3 im September nach saison-
bereinigten Angaben um 6,9 %; auf Jahres-
rate hochgerechnet sind dies 8,4% nach
8,7 % im August und 8,6 % im Juli.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
September die Spareinlagen mit dreimonati-
ger Kundigungsfrist und der Bargeldumlauf
kraftig. Die Sichteinlagen, die im Juli und
August starker gestiegen waren, gingen da-
gegen ebenso wie die kurzerfristigen Termin-
gelder zurdck.

Inlandische Nichtbanken haben im Septem-
ber ihre Bestande an Geldmarktfondsanteilen
weiter abschmelzen lassen; nach ersten An-
gaben verkauften sie solche Papiere netto fir

1 Bargeldumlauf sowie die von inldndischen Nichtban-
ken — ohne den Bund — bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge

Geldmarkt-
fonds
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt
2060 IOg Mafistab /
—— Quartalsdurchschnitt
2020

1980

Ziel: +4%

1940 P : bis +7%

1900

1860

94 1995 1996

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostdnde jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Mérz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal des
vorangegangenen bis zum 4. Quartal des
laufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

0,8 Mrd DM. Gleichzeitig haben die inlandi-
schen Geldmarktfonds ihre Einlagen bei in-
landischen Banken und bei den Auslands-
téchtern und -filialen deutscher Kreditinsti-
tute insgesamt um 0,1 Mrd DM abgebaut.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfaBt. Angaben fur dieses erwei-
terte Aggregat sind erst bis August verfig-
bar. In diesem Monat ist die saisonbereinigte
Geldmenge M3 erweitert maBig gewachsen.
Im Verlauf der letzten sechs Monate (Mérz bis
August) expandierte sie mit einer saisonbe-
reinigten Jahresrate von knapp 52 %, wah-
rend die Geldmenge M3 im gleichen Zeit-
raum mit einer Jahresrate von knapp 7 %
zugenommen hat.

Die Kreditgewahrung der Banken an Unter-
nehmen und Privatpersonen, die sich in den
beiden Vormonaten belebt hatte, schwéchte
sich im September — saisonbereinigt betrach-
tet — wieder ab. Im einzelnen blieben die
kurzfristigen Wirtschaftskredite nach dem
kraftigen Anstieg im August nahezu unveran-
dert. Bei den langerfristigen Direktkrediten
lieB das Expansionstempo nach; die Wert-
papierkredite gingen leicht zurlick. Insgesamt
reichten die Kreditinstitute im September
Darlehensmittel im Betrag von 19,3 Mrd DM
an den privaten Sektor heraus, verglichen mit
32,8 Mrd DM vor Jahresfrist. Im Verlauf der
letzten sechs Monate erhéhten sich die Bank-
kredite an Unternehmen und Privatpersonen
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
knapp 62 %.

Durch die Kreditvergabe an die &ffentliche
Hand ist die Geldmengenausweitung im Sep-
tember geférdert worden. Die Ausleihungen
der Banken an offentliche Haushalte haben
zwar um 1,6 Mrd DM abgenommen, wobei
einem Anstieg der Direktkredite (um 4,1 Mrd
DM) ein Ruckgang der Wertpapierkredite (um
5,7 Mrd DM) gegeniiberstand. Schaltet man
aber die ausgeprdgten Saisoneinflisse aus,
sind die Kredite an die 6ffentliche Hand mit
einem ahnlichen Tempo gewachsen wie im
Vormonat. Zudem hat der Bund seine Ein-
lagen im Bankensystem, die nicht zur Geld-
menge gezadhlt werden, im September mit

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inléndischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzlglich der Bankein-
tagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Kredite an
Unternehmen
und Privat-
personen

Offentliche
Haushalte



Netto-
Auslands-
forderungen

Geldkapital-
bildung

0,4 Mrd DM weniger aufgestockt als in die-
sem ,groBen” Steuermonat Ublich.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inldndi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
im September, wie schon in den vergange-
nen vier Monaten, Mittel zu. Die Netto-Aus-
landsforderungen des Bankensystems, in
deren Anstieg dies seinen statistischen Nie-
derschlag findet, wuchsen um 7,5 Mrd DM,
verglichen mit einer Zunahme um 3,4 Mrd
DM im August. Vor Jahresfrist waren sie um

2,9 Mrd DM zurtickgegangen.

Die in den letzten Monaten recht mdaBige
Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
hat sich im September deutlich belebt. Insge-
samt kamen in diesem Monat bei den Banken
langerfristige Mittel aus inldndischen Quellen
im Betrag von 7,5 Mrd DM auf, verglichen
mit 3,7 Mrd DM vor Jahresfrist. Im Verlauf
der letzten sechs Monate expandierte das
Geldkapital bei den Banken mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von 5% %. Insbeson-
dere die Bereitschaft zum Erwerb von Bank-
schuldverschreibungen ist im September ge-
stiegen; die Kreditinstitute erldsten aus dem
Verkauf solcher Papiere an inlandische Nicht-
banken 4,2 Mrd DM (Vorjahr 0,8 Mrd DM).
Die langlaufenden Termingelder wurden um
2,7 Mrd DM aufgestockt. Aus dem Verkauf
von Sparbriefen kamen 0,5 Mrd DM auf. Da-
gegen fuhrten die inlandischen Nichtbanken
ihre Spareinlagen mit mehr als dreimonatiger
Kindigungsfrist um 1,2 Mrd DM zurick. Ka-
pital und Rucklagen der Banken erh&hten
sich um 1,2 Mrd DM.
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
Aug. Sept.  {Sept.
Position 1996 11996 ) §1995
1. Bankkredite an inldndische
Nichtbanken insgesamt 1) +163 ] +17,7¢ +321
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank + 00§ £ Q0] + 00
2. Kredite der Kreditinstitute +1631 +1771 +321
an Unternehmen und
Private +17,0] +193; +328
darunter:
kurzfristige Kredite + 261 + 90 +125
an offentliche Haushalte - 071 - 161 - 07
II. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank
an das Ausland + 34 +75] - 29
Ill. Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlan-

dischen Quellen insgesamt + 611 + 75] + 37

darunter:

Termingelder von 4 Jahren

und dartber + 561 + 27 + 14

Spareinlagen mit Kindigungs-

frist von mehr als 3 Monaten - 23} - 121 - 03

Sparbriefe + 081 + 051 + 03

Bankschuldverschreibungen

im Umlauf 2) + 121 + 427 + 08
V. Einlagen des Bundes im Banken-

system 3) -02: + 04 + 21

V. Sonstige Einfllsse + 42, + 80 +189
V1. Geldmenge M3 (Saldo:

I+l=fll-IV-V) + 97 +92: + 44
Bargeldumlauf + 08 + 04 + 23
Sichteinlagen + 1,41 #1331 + 70
Termingelder bis unter
4 jahre + 231 - 891 -123
Spareinlagen mit drei-
monatiger KUndigungsfrist + 527 + 441 + 74

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3 im

Monatsdurchschnitt 4)

Jahresrate gegeniber dem

4.Vj. 1995 in % + 871 + 84
Jahresrate in den letzten

6 Monaten in % + 681 + 58] + 41
Geldmenge M3 erweitert 5

Jahresrate in den letzten

6 Monaten in % + 53 + 47

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestinde. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis unter
4 Jahre. — 4 Aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo jeweils zur
Hilfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Euroeinlagen,
kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktfonds; als

Mittel aus zwei Monatsendsténden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuld-
verschrei-
bungen

Rentenmarkt

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt war im September weiter lebhaft. In-
landische Schuldner begaben Rentenwerte
im Kurswert von 63,7 Mrd DM gegenuber
50,1 Mrd DM im Vormonat und 57,3 Mrd
DM im September 1995. Nach Abzug der
umfangreichen Tilgungen und unter Bertck-
sichtigung der Eigenbestandsverdnderungen
bei den Emittenten verblieb ein Netto-Absatz
von 19,4 Mrd DM, verglichen mit 21,1 Mrd
DM im August und 22,6 Mrd DM vor Jahres-
frist. Anders als sonst wurden im Ergebnis
Uberwiegend Titel mit Laufzeiten von bis zu
4 Jahren verkauft. Auslandische Schuldver-
schreibungen wurden im September fir 1,5
Mrd DM (netto) im Inland untergebracht; da-
bei handelte es sich Gberwiegend um Fremd-
wahrungsanleihen (1,3 Mrd DM). Insgesamt
belief sich der Absatz in- und auslandischer
Rentenwerte im Berichtsmonat auf 20,9 Mrd
DM nach 20,4 Mrd DM im Vormonat und
27,3 Mrd DM im September 1995.

Das Mittelaufkommen aus der Plazierung in-
landischer Rentenwerte kam im September
per saldo ausschlieBlich den Kreditinstituten
zugute (21,0 Mrd DM netto). Der groBte Teil
davon entfiel mit 17,0 Mrd DM auf die Kom-
munalobligationen. Der Absatz von Pfand-
briefen und von Schuldverschreibungen der
Speziatkreditinstitute erbrachte 2,9 Mrd DM
1,7 Mrd DM. Dagegen
verringerte sich der Umlauf von Sonstigen
Bankschuldverschreibungen um 0,6 Mrd DM.

beziehungsweise

Die offentliche Hand reduzierte ihre Renten-
marktverschuldung im September um 1,5
Mrd DM (netto). Im einzelnen verringerten
die Ladnder und die Post ihre Anleiheverbind-
lichkeiten um 1,3 Mrd DM beziehungsweise
1,0 Mrd DM, wahrend der Bund Uber eigene
Emissionen 0,9 Mrd DM aufnahm. Er begab
erstmals zweijahrige Bundesschatzanweisun-
gen zu 3,5% mit einem Emissionsvolumen
von 10 Mrd DM. Bundesschatzbriefe wurden
fur 0,5 Mrd DM (netto) abgesetzt. Der Um-
lauf von Bundesobligationen verringerte sich
um 5,2 Mrd DM. Die Rentenmarktverbind-
lichkeiten der Ubrigen &ffentlichen Emitten-
ten veranderten sich nur geringfigig.

DM-Auslandsanleihen wurden im September
im Nominalwert von 9,3 Mrd DM begeben.
Nach Abzug der Tilgungen verblieb ein
Netto-Absatz von 5,1 Mrd DM, verglichen
mit 3,7 Mrd DM im Vormonat und 7,5 Mrd
DM im September 1995. Im Ergebnis wurden
die Papiere weit Uberwiegend im Ausland
untergebracht (4,9 Mrd DM).

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes standen im September die Kredit-
institute im Vordergrund, deren Anleihepor-
tefeuilles um 14,4 Mrd DM zunahmen. Die
inlandischen Nichtbanken, die sich im August
von Rentenwerten getrennt hatten, stockten
ihre Anleihebestande wieder etwas auf (um
3,9 Mrd DM). lhre Zukaufe beschréankten sich
auf inlandische Titel (5,3 Mrd DM). Im Vor-
dergrund standen dabei 6ffentliche Anleihen
(4,2 Mrd DM). Ausléndische Rentenwerte ga-
ben die inlandischen Nichtbanken per saldo
far 1,4 Mrd DM ab. Auslénder kauften fur
netto 2,7 Mrd DM inldndische Rentenwerte.

Anleihen der
Gffentlichen
Hand

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten



Mittel-
aufnahmen

Aktienerwerb

Absatz und Erwerb von Rentenwerten
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Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2) | Nach-
R richtlich:
darunter: saido der
darunter: Trans-
Bankschuld- |Anleihen der Fremd- aktionen
verschrei- offentlichen wahrungs-  Imit dem
Zeitraum insgesamt zusammen  [bungen Hand zusammen  {anleihen Ausland 3)
1996 August 20,4 211 13,8 7,4 -0,7 0,4 + 18,1
September 20,9 19,4 21,0 -15 1.5 13 + 1,2
Zum Vergleich:
1995 September 27,3 22,6 14,9 7,7 48 33 - 4,4
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inlandische jauslandische
insgesamt zusammen  {bank) 4 zusammen Rentenwerte {Rentenwerte { Auslander 2)
1996 August 20,4 3,0 49 -19 -2,6 0,7 17,5
September 20,9 18,2 14,4 3,9 53 -14 2,7
Zum Vergleich:
1995 September 27,3 27,0 13,2 13,8 12,0 1,7 0,4

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlan-
dische Unternehmen im September junge Ak-
tien im Kurswert von 1,4 Mrd DM, verglichen
mit 0,5 Mrd DM im August und 1,0 Mrd DM
vor einem Jahr. Auslandische Beteiligungs-
papiere gaben [nlander fur 1,0 Mrd DM
(netto) ab. Als Kaufer traten am Aktienmarkt
hauptsachlich auslandische Anleger in Er-
scheinung. Sie stockten ihre Bestdnde an
deutschen Dividendenwerten um 2,4 Mrd
DM auf. Inlandische Kreditinstitute erwarben
far 1,4 Mrd DM Aktien, wahrend die Nicht-
banken fir 3,3 Mrd DM Dividendenwerte
verkauften.

lander minus Absatz ausldndischer Rentenwerte im In-
land; - = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds konnten im
September fur 1,3 Mrd DM (netto) Zertifikate
absetzen. Das Mittelautkommen floB zu etwa
gleichen Teilen den Spezialfonds (0,7 Mrd
DM) und den Publikumsfonds (0,6 Mrd DM)
zu. Von den Spezialfonds erldsten die Ge-
mischten Fonds 0,6 Mrd DM und die Aktien-
fonds 0,1 Mrd DM. Dagegen mufBiten die
Rentenfonds fiir 0,1 Mrd DM Anteilscheine
zuricknehmen. Bei den Publikumsfonds
konnten die Offenen Immobilienfonds und
die Aktienfonds Mittelzuflisse in Hohe von
0,5 Mrd DM beziehungsweise 0,4 Mrd DM
verzeichnen. Die Rentenfonds und die Ge-
mischten Fonds verkauften fir 0,2 Mrd DM
beziehungsweise 0,1 Mrd DM Zertifikate. Da-

gegen muBten die Geldmarktfonds fur 0,6

Absatz von
Investment-
zertifikaten



Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Mrd DM Anteilscheine zuriicknehmen. Da
auslandische Zertifikate von Inlandern per
saldo fur 0,8 Mrd DM zuriickgegeben wur-
den, belief sich das gesamte Mittelaufkom-
men aus dem Absatz in- und auslandischer
investmentanteile auf lediglich 0,5 Mrd DM.
Untergebracht wurden die Papiere haupt-
sachlich im Inland. Die heimischen Kreditinsti-
tute stockten ihre Bestdnde an Investment-
anteilen um 0,7 Mrd DM auf. Die Nichtban-
ken gaben dagegen fur 0,4 Mrd DM Zer-
tifikate zuriick; ihre Bestande an in- und
auslandischen Geldmarktfonds lieBen sie um
0,8 Mrd DM abschmelzen. Auslandische An-
leger erwarben fur 0,1 Mrd DM inléndische
Fondsanteile.

Offentliche Finanzen

Oktober

Januar bis
Oktober

Kassenentwicklung des Bundes

Im Oktober schlof3 der Bund mit einem Kas-
sendefizit in Héhe von 14'%2 Mrd DM ab im
Vergleich zu 3 Mrd DM im entsprechenden
Vorjahrsmonat. Damals waren dem Bund frei-
lich hohe Privatisierungserlése zugeflossen,
so daf3 vor allem deshalb das Kassendefizit
auBergewohnlich niedrig ausgefallen war. In
den ersten zehn Monaten zusammengenom-
men belief sich das Kassendefizit des Bundes
auf 682 Mrd DM; im gleichen Zeitraum des
Vorjahres hatte es erst 262 Mrd DM be-
tragen. Auch bei dieser starken Verschlechte-
rung sind zeitliche Verschiebungen zu be-
ricksichtigen. Im Jahre 1995 war namlich die
Kassenentwicklung von Januar bis Oktober —
gemessen am gesamten Jahr — ungewdhnlich
gunstig ausgefallen; das Kassendefizit hatte

10

KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts »

Mrd DM

Januar/Okt. Oktober

Position 1995 1996 p} {1995 1996 p)

Kasseneinnahmen 405,32 1 420,18 42,49 38,70
Kassenausgaben 431,86 § 488,59 ] 45,09 53,08

KasseniiberschuB (+)
bzw. -defizit (-} 1} -26,58] -68411 - 2,86 -14,38
Finanzierung

1. Verdnderung der

Kassenmittel 2) - 2721+ 4811 - 313} + 7,51
2. Veranderung der

Geldmarkt-

verschuldung -1+10231 - 0,08} +12,73

3. Verénderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung

insgesamt +23531+6276} - 0,181 + 911
a) Unverzinsliche

Schatzanwei-

sungen - 090}+1923} - 092] + 844
b) Finanzierungs-

schatze - 681+ 003]+ 016] - 0,33
¢) Bundesschatz-

anweisungen - 1,72} - 2097+ 0,151+ 0,39
d) Bundesobliga-

tionen -19,05¢{ - 225§ - 922 + 1,18
e) Bundesschatz-

briefe +1668} +1689} + 239} + 1,19
f} Anleihen +32971{+3430) + 802} - 1,52

g) Bankkredite + 2691~ 2501 - 1,03] - 024
h) Darlehen von
Sozialversiche-

rungen - 002} - 001 - 0,00 -
i) Darlehen von

sonstigen

Nichtbanken + 003){- 083|+ 025} - 0,00
j) Sonstige

Schulden - 035}~ 001} - 000] - 0,00

4. Einnahmen aus
Miinzgutschriften 0,33 0,22 0,01 0,04

5. Summe
1-2-3-4 -26581 -68411 - 286} -14,38
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegeniiber
dem Vorjahr in %

Kasseneinnahmen + 80 |+ 37 1+333 |- 89
Kassenausgaben + 85 | +13,1 +148 1 +17.7

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil diese
Transaktionen nicht zum Zeitpunkt ihrer haushaltsméaBigen
Verbuchung, sondern zum Zeitpunkt des effektiven Zu-
bzw. Abflusses erfaBt werden und weil Gber die Konten des
Bundes nicht im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen
fur die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt wer-
den. — 1 Einschl. Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der
Bundesbank und im Geldmarkt.

Deutsche Bundesbank



September

erst gut die Halfte des Jahresbetrages ausge-
macht. Die Ausweitung des Defizits in den
ersten zehn Monaten des laufenden Jahres
gegeniber der besonders niedrigen Vorjahrs-
basis Uberzeichnet deshalb die fUr das ganze
lahr zu erwartende Verschlechterung in der
haushaltsmaBigen Entwicklung des Bundes.

Offentliche Verschuldung

Im September betrug die Nettokreditauf-
nahme der Gebietskérperschaften gut 1%
Mrd DM und war damit — gemessen an der
Verschuldungstatigkeit der vorangegangenen
Monate — relativ gering. Allerdings verlief die
Entwicklung auf den einzelnen Haushaltsebe-
nen sehr unterschiedlich. Der Bund griff wei-
terhin in starkem MaBe auf Fremdmittel zu-
ruck, namlich im Betrage von netto gut 4
Mrd DM. Wahrend einerseits durch die erst-
malige Ausschreibung von zweijahrigen Bun-
desschatzanweisungen gut 8 Mrd DM zu-
flossen und die Aufnahme von Schuldschein-
darlehen 3 Mrd DM erbrachte, standen ande-
rerseits bei den Anleihen und Bundesobliga-
tionen hohe Tilgungen an. Bei fast allen an-
deren Gebietskorperschaften und Sonderver-
maogen (Uberwogen dagegen im September
die Tilgungen. So flhrten die Lander ihre
Verschuldung um 2 Y2 Mrd DM zuriick, wofir
ausschlaggebend war, daB sie in dem ,gro-
Ben Steuermonat” kurzfristige Kassenkredite
von Banken in Hohe von 42 Mrd DM tilgten.
Auch der Umlauf an Obligationen und Lan-
desschatzanweisungen ging zuriick. Dagegen
nahmen die Lander in betrachtlichem Um-
fang Schuldscheindarlehen von Banken auf.
Die Verschuldung der Gemeinden verringerte
sich ebenfalls, namlich um 2 Mrd DM. Unter
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM
1995 1996
ins- darunter: {Jan./
Kreditnehmer gesamt ts) | lan./Sept. |Sept. ts)
Bund + 44,9 + 24,0 + 51,1
Lénder + 43,1 + 18,3 + 18,9
Gemeinden 1) ts) + 85 + 51 + 34
ERP-Sonder-
vermdgen + 6,2 + 51 - 08
Fonds
LDeutsche Einheit” - 20 - 17 - 27
Bundeseisen-
bahnvermaégen + 7.2 + 39 - 1,8
Erblasten-
tilgungsfonds - 10,0 - 14,0 - 66
Ausgleichsfonds
JSteinkohleneinsatz” - 01 - + 05
Gebietskorper-
schaften,
insgesamt + 97,6 + 40,8 + 62,0

1 Einschl. Zweckverbande.
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den Sondervermdgen nahmen das ERP-Son-
dervermégen und das Bundeseisenbahnver-
mogen Mittel auf, wahrend der Fonds ,Deut-
sche Einheit” und der Erblastentilgungsfonds
per saldo Kredite tilgten.

In den ersten neun Monaten dieses Jahres
zusammengenommen belief sich die Netto-
kreditaufnahme der Gebietskorperschaften
auf 62 Mrd DM im Vergleich zu 41 Mrd DM
im gleichen Vorjahrszeitraum. Die wesentlich
starkere Inanspruchnahme der Kreditmarkte
ist auf den hohen Bedarf des Bundes zurlick-
zufuhren, der sich in dieser Zeit 51 Mrd DM
im Vergleich zu 24 Mrd DM ein Jahr zuvor
beschaffte. Die Lander nahmen mit 19 Mrd
DM etwas mehr auf als von Januar bis Sep-
tember 1995, wahrend die Gemeinden sich
mit 3% Mrd DM um 12 Mrd DM weniger als

1"

Januar bis
September



Oktober
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ein Jahr zuvor verschuldeten. Die Sonderver-
mdgen, deren Finanzlage sich nicht zuletzt
wegen des niedrigen Zinsniveaus wesentlich
gunstiger darstellt als im Vorjahr, reduzierten
ihre Verschuldung sogar um 112 Mrd DM
und damit deutlich mehr als vor Jahresfrist
(62 Mrd DM).

Im Oktober betrug die Bruttokreditaufnahme
des Bundes am Kapitalmarkt gut 12 Mrd DM,
wovon der ,Léwenanteil” auf die erneute
Ausschreibung von Unverzinslichen Schatzan-
weisungen mit halbjahriger Laufzeit entfiel
(netto 82 Mrd DM). Die restlichen Mittel
flossen durch den Absatz von Daueremissio-
nen sowie die Aufnahme von Schuldschein-
darlehen zu. Da im Oktober nur geringe Til-
gungen anstanden, fiel die marktmaBige Net-
tokreditaufnahme mit gut 9 Mrd DM sehr
hoch aus.

Konjunkturlage

Auftrags-
eingang

Verarbeitendes Gewerbe

Den vorlaufigen Angaben des Statistischen
Bundesamtes zufolge sind die Auftragsein-
gange beim Verarbeitenden Gewerbe im Sep-
tember, saisonbereinigt betrachtet, in allen
Hauptbereichen sowie im Inlands- und Aus-
landsgeschaft zuriickgegangen. Es ist jedoch
zu erwarten, daB diese Daten noch kraftig
nach oben korrigiert werden. Im ganzen drit-
ten Vierteljahr fielen die Orders (unter Ein-
schluB des vorlaufigen September-Ergebnis-
ses) insgesamt um 2% hoher aus als im
zweiten Quartal. Damit wurde das vergleich-
bare Vorjahrsergebnis knapp erreicht.
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 1991 = 100
Verarbeitendes Gewerbe 1}
davon:
Bauhaupt-
Zeit insgesamt |Inland Ausland gewerbe
1996 1. Vj. 93,8 87,9 106,1 105,7
2. V]. 97,4 92,0 108,1 107,9
3.Vj. 98,1 90,3 113,7
Juni 98,3 94,4 106,0 1116
Juli 99,2 92,1 113,5 112,4
Aug. 99,3 90,8 116,2 109,6
Sept. 95,7 87,9 11,4
Produktion; 1991 = 100
Verarbeitendes Gewerbe
darunter:
Vorlei-
stungs- Investi-
guterpro- ]tions-
duzen- glterpro- |Bauhaupt-
insgesamt jten 2) duzenten |gewerbe
1996 1. Vij. 94,9 96,7 95,1 96,1
2.V} 96,0 98,7 95,0 115,3
3.Vj. 96,9 100,8 94,8 117,4
Juni 96,8 99,7 95,5 114,3
Juli 97,2 100,3 96,2 1204
Aug. 97,8 101,6 95,3 114,5
Sept. 95,6 100,5 92,8 117,4
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene Arbeits- Arbeits-
titige 3  |Stellen lose losen-
quote
Anzahi in 1000 in % %)
1996 1. V}. 34 540 321 3905 10,2
2.V 34 557 339 3932 10,3
3.V 327 3950 10,3
Juli 34 560 328 3932 10,3
Aug. 34 505 322 3957 10,3
Sept. 323 3999 10,4
Okt. 321 4040 10,6
Preise; 1991 = 100
Erzeuger- |Gesamt-
preise wirtschaft- | Preisindex
gewerb-  ]liches Bau- |fur die
Einfuhr- licher Pro- |preis- Lebens-
preise dukte 5)  {niveau ® lhaltung?
1995 4. Vj. 97,1 104,2 115,5 115,6
1996 1. Vj. 97,5 1034 115,3 115,8
2. Vj. 97,7 103,4 115,0 116,3
3.V 97,3 103,4 114,9 116,8
Juli 97,2 103,3 116,7
Aug. 87,0 103,4 116,8
Sept. 97,8 103,6 116,9
Okt. 117,2
* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Ohne Ernahrungsge-

werbe und Tabakverarbeitung. — 2 Ohne Energieversor-
gung sowie ohne Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden. — 3 Inlandskonzept. — 4 Gemessen an allen Erwerbs-
personen. — 5 Im Inlandsabsatz. — 6 Eigene Berechnung;
Stand zur Quartalsmitte. — 7 Alle privaten Haushalte.

Deutsche Bundesbank



Produktion

Auftrags-
eingang

Das Exportgeschaft der deutschen Wirtschaft
hat sich in den Sommermonaten weiter be-
lebt; gegeniiber dem Frihjahrsquartal nah-
men die Auslandsbestellungen saisonberei-
nigt um 5% zu. Die Inlandsnachfrage blieb
weiterhin schwach; den vorlaufigen Angaben
zufolge ist sie im dritten Vierteljahr im Ver-
gleich zum zweiten Quartal um 2 % gesun-
ken. Wesentlich dafiir war insbesondere die
Flaute bei den inlandischen InvestitionsgUter-
bestellungen, die deutlich hinter dem Stand
des Vorjahres zurlckblieben. Im Ausiandsge-
schaft hingegen konnte die deutsche Investi-
tionsguterindustrie weitaus mehr Auftrage
verbuchen als im Friihjahr.

Der Ausdehnung der Nachfrage entspre-
chend hat das Verarbeitende Gewerbe seine
Produktion in den Sommermonaten kraftig
ausgeweitet. Zwar ist auch die Industriepro-
duktion den vorlaufigen Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes zufolge, die wohl
ebenfalls noch deutlich nach oben revidiert
werden, im September saisonbereinigt zu-
rickgegangen. Damit ist die Erzeugung des
Verarbeitenden Gewerbes gleichwoh! in den
drei Sommermonaten zusammen saisonbe-
reinigt gegenlber dem zweiten Vierteljahres-
abschnitt um 1% gewachsen. Die Erholung
der industriellen Produktion, die im Frihjahr
begonnen hatte, setzt sich demnach fort. Im
Vergleich zum entsprechenden Vorjahrszeit-
raum bedeutete dies eine Zunahme um
2%.

Bauhauptgewerbe

Die Nachfrage nach Bauleistungen ist im Au-
gust, Gber den hinaus noch keine Meldungen
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vorliegen, in Deutschland insgesamt saison-
bereinigt etwas hinter dem Juli-Ergebnis zu-
rickgeblieben. Betrachtet man die beiden
Monate zusammen, was sich zur Ausschal-
tung von Ferieneinflissen empfiehlt, wurde
der durchschnittliche Stand des zweiten
Quartals um 2 Y2 % Uberschritten. Gleichwohl
waren die Auftrdge dem Wert nach um na-
hezu 4 %, in konstanten Preisen um beinahe
3% niedriger als ein Jahr zuvor. Die Zunahme
der Orders gegenUber dem Frihjahr be-
schrankte sich auf den gewerblichen Bereich.
Sowohl im o&ffentlichen Bau wie im Woh-
nungsbau hat sich demgegeniber die Nach-
frage abgeschwacht.

Nach einer Schatzung des Statistischen Bun-
desamtes sind die Leistungen des Bauhaupt-
gewerbes in den drei Sommermonaten zu-
sammen um knapp 2 % hoéher ausgefallen als
im Frihjahr. Vor allem die ostdeutsche Bau-
wirtschaft konnte die Produktion saisonbe-
reinigt nochmals kraftig steigern. Dennoch
blieb die Erzeugung in Ostdeutschland wie
auch in Westdeutschland erheblich hinter
dem zwolf Monate zuvor erzielten Ergebnis
zuriick.

Arbeitsmarkt

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich zu-
letzt wieder starker eingetribt. Nach einer
ersten vorldufigen Schatzung des Statisti-
schen Bundesamtes war die Zahl der Er-
werbstatigen im August saisonbereinigt mit
34,51 Millionen deutlich niedriger als in den
Monaten zuvor. Der Vorjahrsabstand vergro-
Berte sich auf — 335 000. MaBgeblich hierfiir
war, daB in Westdeutschland die jahreszeit-
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Arbeitslosigkeit

Einfuhrpreise

Gewerbliche
Erzeugerpreise
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Ubliche Belebung der Beschaftigung im Au-
gust wesentlich geringer war als in den Jah-
ren zuvor. In den neuen Bundeslandern hat
die Zahl der Erwerbstatigen hingegen auch in
saisonbereinigter Betrachtung leicht zuge-
nommen.

Den Arbeitsémtern waren Ende Oktober in
Deutschland insgesamt, saisonbereinigt be-
trachtet, 4,04 Millionen Personen als er-
werbslos gemeldet, 40 000 mehr als Ende
September und 340 000 mehr als zwdlf Mo-
nate zuvor. Die Arbeitslosenquote stieg nach
Ausschaltung der jahreszeitublichen Bewe-
gungen von 10,4 % im Vormonat auf 10,6 %
Ende Oktober. In Ostdeutschland betrug sie
15,5 %, in Westdeutschland 9,4 %.

Preise

Die Preisentwicklung auf den internationalen
Markten wurde im September maBgeblich
durch kraftige Steigerungen der Notierungen
fur Rohol und Mineraldlerzeugnisse geprdgt.
Dieser Trend hat sich zunachst auch im Okto-
ber fortgesetzt. Hinzu kam vorlbergehend
eine merkliche Hoherbewertung des US-Dol-
lars. Dementsprechend sind die deutschen
Einfuhrpreise, die in den Monaten zuvor ge-
fallen waren, im September saisonbereinigt
gegeniiber dem Vormonat gestiegen; damit
lagen sie freilich lediglich Y2 % uber dem Ver-
gleichsstand des Vorjahres. Auch die Abga-
bepreise der deutschen Industrie sind unter
diesem EinfluB erstmals seit langerer Zeit sai-
sonbereinigt wieder spurbar angehoben wor-
den; gleichwohl blieben die Preise im Durch-
schnitt weiterhin hinter dem Niveau zwolf
Monate zuvor zurick. Ab Ende Oktober
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haben die Olnotierungen auf den internatio-
nalen Markten wieder erheblich nachgege-
ben, so daB die Teuerungsimpulse nachlassen
dirften.

Die Verbraucherpreise sind in Deutschland
insgesamt im Oktober saisonbereinigt deut-
lich gestiegen. MaBgeblich dafiir war vor
allem die Verteuerung von Kraftstoffen und
Heizdl. Demgegenlber haben sich wie im
Vormonat Nahrungsmittel starker als saison-
Ublich verbilligt, und die Preise gewerblicher
Guter verharrten auf ihrem zuvor erreichten
Stand. Die Wohnungsnutzung hat sich etwas
mehr als in den Monaten zuvor verteuert.
Zusammen bedeutete das fur die Verbrau-
cherpreise eine Vorjahrsrate von 1,5% nach
1,4% im September. Der Vorjahrsabstand
war zuletzt in Westdeutschland und in den
neuen Bundeslandern gleich hoch.

Zahlungsbilanz

Verbraucher-
preise

Das Defizit in der deutschen Leistungsbilanz —
dem zusammengefal3ten Ergebnis des Au-
Benhandels, der Dienstleistungen, Erwerbs-
und Vermégenseinkommen sowie der Lau-
fenden Ubertragungen an das Ausland - be-
lief sich im August auf 4,6 Mrd DM; es fiel
damit um 0,4 Mrd DM niedriger aus als im
Juli (= 5,0 Mrd DM). Ausschlaggebend hierfar
waren geringere Passivsalden bei den ,un-
sichtbaren” Leistungstransaktionen.

Der UberschuB im deutschen AuBenhandel
ist im August — nach den Berechnungen des
Statistischen Bundesamtes — auf 8,1 Mrd DM
zurlickgegangen (Juli: 10,3 Mrd DM); in sai-

Leistungsbilanz

AuBenhandel



.Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen

sonbereinigter Rechnung sank er von 10,4
Mrd DM auf 7,9 Mrd DM. Nachdem die Ex-
porte im Juli dieses Jahres, nach Ausschal-
tung der reguldren Saisoneinfliisse, um 5%
zugenommen hatten, schwachten sie sich im
Berichtsmonat um 2%2% ab. Umgekehrt
haben sich im August die Importe, nach
einem Riickgang im Vormonat, um 12 % er-
hoht. FaBt man die Ergebnisse der Monate
Juli und August zusammen, um Sonderein-
flisse wie etwa die Lage der Sommerferien
weitgehend auszuschalten, so haben die Ex-
porte gegenlber dem vorangegangenen
Zweimonatszeitraum Mai/Juni saisonbereinigt
um fast 4% zugenommen; die Importe sind
dagegen geringfligig gesunken (um knapp
2 %).

Die vom Statistischen Bundesamt ver&ffent-
fichten monatlichen AuBenhandelszahlen flr
das Jahr 1995 und die ersten sieben Monate
des laufenden Jahres sind in der Zwischenzeit
deutlich nach oben revidiert worden. Damit
wurden die Monatswerte an die bereits frii-
her durchgefiihrte Jahreskorrektur 1995 an-
gepalt, die vor allem infolge der unzurei-
chenden Erfassung des EG-Intrahandels er-
forderlich geworden war.

Das Gesamtdefizit der ,unsichtbaren” Lei-
stungstransaktionen ist im August merklich
gesunken, und zwar um 2,7 Mrd DM auf
12,4 Mrd DM. Im September, fir den in die-
sem Bereich des Leistungsverkehrs bereits die
Ergebnisse vorliegen, sank der Passivsaldo um
weitere 2,8 Mrd DM auf 9,6 Mrd DM. Aus-
schlaggebend war der erhebliche Rickgang
des Defizits bei den Laufenden Ubertragun-
gen an das Ausland (von 5,9 Mrd DM im

Deutsche
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
199 1)
Position Juli Aug.v iSept.p)
I. Leistungshilanz
1. AuBenhandel 2)
Ausfuhr (fob) 69,1 58,4
Einfuhr {cif) 58,8 50,3
Saldo + 1031+ 81
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr (fob) 66,8 65,1
Einfuhr (cif} 56,4 57.2
2. Ergdnzungen zum Waren-
verkehr 3) - 02}- 03
3. Dienstleistungen
Einnahmen 12,0 13,0 10,1
Ausgaben 18,7 18,6 16,0
Saldo - 67{~ 57:- 59
4. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen (Saldo) - 371- 08 - 24
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 2,7 14 1,6
Eigene Leistungen 13 7.3 2,9
Saldo - 471 - 591 - 13
Saldo der Leistungsbilanz - 50{- 46
Il. Vermégensibertragungen
Fremde Leistungen 0,6 0,1 0.2
Eigene Leistungen 0,1 01 0,1
Saldo + 061+ 00+ 01
NI. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 381 - 281 - 04
Deutsche Anlagen
im Ausland - 541 - 29 - 24
Auslandische Anlagen
im Inland + 1681+ 02i+ 20
Wertpapiere 4) + 461+ 178 + 45
Deutsche Anlagen
im Ausland -102{- 11{- 29
Ausléndische Anlagen
im Inland + 148: + 189 + 74
Kreditverkehr 4) - 02{- 14+ 30
Kreditinstitute - 61§ - 11,2} - 30
langfristig + 41i+ 04]+ 13
kurzfristig - 103] - 116] - 43
Unternehmen und
Privatpersonen + 043+ 731+ 65
langfristig - 041+ 00f{- 04
kurzfristig 5) + 08i+ 721+ 69
Offentliche Stellen + 551+ 26i- 05
langfristig + 057+ 131+ 02
kurzfristig + 50+ 13:- 07
Sonstige Kapitalanlagen - 05{- 01;- 03
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 017+ 1351+ 67
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) + 1,51~ 85
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
{Zunahme: +) 6}
T+ 1 +11+ W) - 27+ 05t+ 24

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach der
amtlichen AuBenhandelsstatistik. — 3 Hauptsachlich Lagerver-
kehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwa-
ren. — 4 Ohne Direktinvestitionen. — 5 Ohne die noch nicht
bekannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu auslandischen
Nichtbanken und der Handelskredite fir September 1996. —
6 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.

Deutsche Bundesbank
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August auf 1,3 Mrd DM im September). Hier-
bei spielten die Haushaltstransaktionen mit
der Europaischen Union eine entscheidende
Rolle. Aufgrund eines Nachtragshaushalts der
EU, der zu Rickerstattungen an Deutschland
fUhrte, waren im September Netto-Einnah-
men aus dem EG-Haushalt in Hohe von 1,0
Mrd DM zu verzeichnen, verglichen mit
Netto-Beitragszahlungen von 3,1 Mrd DM im
August. Der Minussaldo in der Dienstlei-
stungsbilanz war mit 5,9 Mrd DM, entgegen
der Saisontendenz, leicht héher als im Monat
zuvor, als er mit 5,7 Mrd DM auBergewdhn-
lich niedrig war. Auch die Bilanz der Erwerbs-
und Vermogenseinkommen schloB im Sep-
tember mit einem gestiegenen Defizit ab
(2,4 Mrd DM, nach 0,8 Mrd DM im August).

Im gesamten statistisch erfal3ten Kapitalver-
kehr sanken die MittelzuflUsse von 13,5 Mrd
DM im August auf 6,7 Mrd DM im Septem-
ber. Die Entwicklung wurde maligeblich
durch die Wertpapiertransaktionen mit dem
Ausland gepragt; hier verringerten sich die
Netto-Kapitalimporte von 17,8 Mrd DM im
August auf 4,5 Mrd DM im Berichtsmonat.
Aufgrund von Sondereinflissen sind insbe-
sondere die statistisch ausgewiesenen Wert-
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papierkdufe des Auslands im September mit
7.4 Mrd DM per saldo deutlich niedriger aus-
gefallen als im Vormonat (18,9 Mrd DM).
Die Nachfrage auslandischer Investoren nach
Bundeswertpapieren flr sich genommen war
allerdings bemerkenswert lebhaft. Ahnliches
gilt fur das Auslandsengagement am deut-
Aktienmarkt.
haben im September ausldndische Wert-

schen Inldndische  Anleger
papiere im Netto-Betrag von 2,9 Mrd DM
erworben, verglichen mit 1,17 Mrd DM im
Monat zuvor. Vor allem die Kaufe von Fremd-
wahrungsanleihen (1,3 Mrd DM) fielen dabei
ins Gewicht. Die langfristigen Kapitalexporte
durch Direktinvestitionen sanken im Berichts-
monat auf netto 0,4 Mrd DM, nachdem sie
sich im August auf 2,8 Mrd DM belaufen
hatten. Im Kreditverkehr der Nichtbanken
sind dagegen im September per saldo 6,0
Mrd DM aus dem Ausland zugeflossen, wiah-
rend die Kreditinstitute fir 3,0 Mrd DM
(netto) Abfliisse zu verzeichnen hatten.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank -
zu Transaktionswerten gerechnet - sind im
August um 0,5 Mrd DM und im September
um 2,4 Mrd DM gestiegen.

Netto-
Auslands-
position der
Bundesbank
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Kapitalmarktzinsen
seit Anfang der
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Die deutschen Kapitalmarktzinsen
waren seit Beginn der neunziger Jahre
einem Wechselspiel von fundamenta-
len Einfllssen und ausgepragter Eigen-
dynamik der Finanzmaérkte ausgesetzt.
Dadurch kam es sowohl zu nachhalti-
gen Verdnderungen im Zinstrend als
auch zu kraftigen Renditenschwankun-
gen. Trotz des Anstiegs im Vorfeld der
Vereinigung 1990 und im Sog der Tur-
bulenzen an den internationalen An-
leihemarkten 1994 waren die Kapital-
marktzinsen im bisherigen Verlauf der
neunziger Jahre insgesamt betrachtet
eher niedrig. Dies ist nicht zuletzt dar-
auf zurtickzufthren, daB die deutsche
Geldpolitik aufkeimenden Inflations-
gefahren frihzeitig begegnete und
damit Vertrauensverluste vermeiden
konnte. Allerdings haben die kraftigen
Zinsausschlage auch vor Augen ge-
fuhrt, daB internationale Einflisse auf
die Kapitalmarktzinsen durch eine
konsequente  Stabilitatsorientierung
zwar gedampft, aber nicht vollig ver-
mieden werden kénnen. Im vorliegen-
den Aufsatz wird die Entwicklung der
Kapitalmarktzinsen seit Anfang 1990

nachgezeichnet und analysiert.

Ansatzpunkte zur Beurteilung der
Zinsentwicklung

Den Zinsen kommt im marktwirtschaftlichen
ProzeB eine Schllsselrolle zu. Als Preise fur
die intertemporale Uberlassung von Kaufkraft
sind sie zentrale EinfluBgrdBen fur vielfaltige
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Spar- und Investitionsentscheidungen in der
Volkswirtschaft. Je nach Dispositionszeitraum
sind dabei entweder die kurzfristigen oder
die langfristigen Zinsen relevant. Die kurz-
fristigen Zinssatze sind wesentlich durch die
Geldmarktkonditionen bestimmt und unter-
liegen damit einem vergleichsweise starken,
unmittelbaren EinfluB der Geldpolitik.” Dem-
gegenlber hangen die langfristigen Zinsen
zumindest auf mittlere Sicht hauptsachlich
von gesamtwirtschaftlichen Fundamentalgro-
Ben ab, die nur mittelbar von der Geldpolitik
beeinfluBbar sind. Diese am Kapitalmarkt ge-
bildeten Zinsen sind fur die Finanzierung der
deutschen Wirtschaft ebenso wie fur die pri-
vate Ersparnisbildung im internationalen Ver-
gleich von besonders groBer Bedeutung. So
hatten Ende 1995 etwa drei Viertel aller aus-
stehenden Bankkredite an den Privatsektor
eine Laufzeit von vier Jahren und daruber,
wobei fir einen GroBteil hiervon langfristig
feste Zinsen vereinbart waren.

Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen wird
zumeist anhand nominaler Renditen beur-
teilt, die aus den Kursen langlaufender fest-
verzinslicher Wertpapiere errechnet werden.
Wesentlich fir Sparer und Investoren sind
jedoch nicht nur die nominalen Satze, son-
dern mindestens ebenso die fur die Laufzeit
eines Kreditvertrages erwarteten realen Er-
trage beziehungsweise Finanzierungskosten.
Allerdings kénnen auch die nominalen Zins-
satze vorbergehend das reale Wirtschafts-
geschehen beeinflussen. Angesichts der be-
stehenden Preisrigiditaten in vielen Bereichen
der Wirtschaft fuhren
rasche Nominalzinsbewegungen zeitweilige

insbesondere sehr

Verzerrungen der relativen Preise herbei und
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l6sen dadurch realwirtschaftliche Anpas-

sungsvorgange aus.

Nominale Kapitalmarktsatze sind gedanklich
als Summe verschiedener Komponenten auf-
zufassen, namlich der erwarteten realen Ver-
zinsung, der erwarteten Inflationsrate sowie
verschiedener Risikopramien, etwa fir Kredit-
oder Liquiditatsrisiken. Diese einzelnen Zins-
bestandteile sind nicht getrennt beobachtbar.
Daher ist es erforderlich, mittels geeigneter
Verfahren einzelne Faktoren zu isolieren, um
so auf die Bestimmungsgrinde der Zinsent-
wicklung schlieBen zu kénnen. Der Renditen-
vergleich zwischen Anleihen, die sich lediglich
in einem Ausstattungmerkmal unterscheiden
— etwa im Hinblick auf den Emittenten, die
Wahrung oder die Laufzeit — 1aBt Aussagen
iber GréBenordnung und Anderung dieser
Komponenten zu.

So erlauben Zinsdifferenzen zwischen Papie-
ren in unterschiedlicher Wahrung - bei inter-
nationaler Kapitalmobilitdt - Ruckschliisse
auf Wahrungsrisiken oder erwartete Wech-
selkursveranderungen und die dahinter ste-
henden Unterschiede in der wirtschaftlichen
Entwicklung der betrachteten Lander. Der Zu-
sammenhang zwischen kurz- und langfristi-
gen Zinsen &6t sich Gber die Annahme her-
stellen, dal3 durch Arbitragevorgénge der Er-
trag aus einem langfristigen Kapitalmarkt-
engagement dem erwarteten Ertrag aus
revolvierenden kurzfristigen Anlagen ent-
spricht. Aus den Zinsniveaus bei unterschied-

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Reaktionen der
Geldmarkt- und kurzfristigen Bankzinsen auf Anderun-
gen der Notenbanksatze, Monatsbericht, Oktober 1996,
S. 33 -48.
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Kapitalmarktzins » +10

Inflationsrate 2

89 90 91 92 93 94 95 199%

1 Umlaufsrendite inldndischer Rentenwerte. — 2 Preisindex fiir die Lebenshaltung aller privaten Haushalte in

Westdeutschland; Verdnderung gegen Vorjahr in %.

Deutsche Bundesbank

lichen Laufzeiten kann so prinzipiell auf die
Erwartungen Uber die kiinftigen kurzfristigen
Zinsen geschlossen werden.

Nominale Zinsen

fur die langfristigen Finanzierungskosten der
deutschen Unternehmen, die sich Kreditmit-
tel kaum direkt am Anleihemarkt, sondern
weit Uberwiegend bei Banken beschaffen.

Ab Herbst 1989 stieg die Umlaufsrendite in-

heimisches

landischer Rentenwerte vor dem Hintergrund 7,0 erg

Messung der Ein MaB far die allgemeine Zinssituation am der wirtschaftlichen Unwagbarkeiten im Ge-

dite aller umlaufenden tarifbesteuerten Inha-
berschuldverschreibungen mit einer Restlauf-
zeit von mehr als drei Jahren ermittelt wird.
Sie zeigt die durchschnittlichen nominalen Fi-
nanzierungskosten, die bei einer direkten In-
anspruchnahme des Rentenmarktes entste-
hen. Angesichts des relativ engen Gleichlaufs
mit den Bankzinsen fUr langlaufende Dar-
lehen ist sie zugleich ein geeigneter Indikator

Zgg}gﬁ;ﬂ_ Kapitalmarkt ist die Umlaufsrendite inlandi- folge des Falls der Mauer um mehr als zwei
Zinsen scher Rentenwerte, die als gewichtete Ren- Prozentpunkte auf 9% % bis zum September

1990 an. Danach gaben die Kapitaimarktsdtze
trotz  zeitweilig anziehender Inflationsraten
und starken Wirtschaftswachstums in der Ten-
denz dann wieder etwas nach. Wahrend sich
der Preisauftrieb von 2,7 % im Jahre 1990 auf
4,0% im Jahre 1992 beschleunigte, wuchs
das reale Bruttoinlandsprodukt in  West-
deutschland 1990 und 1991 um 5,7 % bezie-
hungsweise 5 %; dennoch gingen die Kapital-
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marktzinsen auf etwa 8%4 % Ende 1991 zu-
rlck. Offenbar schwanden die zunachst sehr
ausgepragten Unsicherheiten Uber die aus
dem VereinigungsprozeB resultierenden Bela-
stungen in dieser Phase allmahlich. Nach Mitte
1992 erhielt der Renditenriickgang dann durch
verbesserte Stabilitdtsperspektiven nachhaltige
Impulse. Der Preisanstieg verlangsamte sich
kontinuierlich auf nur noch 1,7 % im Durch-
schnitt des Jahres 1995, in den ersten zehn
Monaten von 1996 betrug er (auf ein Jahr
hochgerechnet) 1,5%. Gleichzeitig lieB die
wirtschaftliche Dynamik nach dem Auslaufen
des ,Vereinigungsbooms” spurbar nach.

Ab Anfang 1992 loste sich die Renditenent-
wicklung mehr und mehr von diesem durch
heimische Einfllsse vorgezeichneten Trend, und
der typischerweise enge Gleichlauf zwischen
Inflationsrate und Kapitalmarktzins ging zeit-
weise vollig verloren. Zundchst geriet der deut-
sche Kapitalmarkt in den Sog des internationa-
len Zinsriickgangs, der durch anhaltende Zins-
senkungserwartungen sowie eine reichliche
Liguiditdtsausstattung im  Ausland  genahrt
wurde und insbesondere 1993 hausseartige
ZUge annahm. Bis Ende 1993 fiel die Um-
laufsrendite auf 52 % und erreichte damals
einen historischen Tiefstand. Im Februar 1994
|6ste der Umschwung in den Erwartungen
der Marktteilnehmer nach der Anhebung der
Notenbankzinsen in den USA eine starke
Gegenbewegung aus, und bis Ende 1994
stiegen die Kapitalmarktzinsen auf 72 % an.

Der starke internationale EinfluB spiegelt sich
deutlich in den Auslandsdispositionen am hei-
mischen Anleihemarkt wider. Von September
1992 bis Januar 1994 erwarben auslandische
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Investoren pro Monat durchschnittlich far
19 Mrd DM (netto) inlandische Anleihen.? In
der Folge kam es dann zu einer Verkaufs-
welle, die in Netto-Verkaufen von 192 Mrd
DM allein im Marz 1994 gipfelte. Mit dem
Abklingen der Inflationsdangste im Ausland,
die 1994 zum schubartigen Renditenanstieg
beigetragen hatten, schwenkte der deutsche
Kapitalmarktzins wieder starker auf den von
heimischen Faktoren vorgezeichneten Pfad
ein. Bis Ende 1995 fiel die Umlaufsrendite auf
den bereits zwei Jahre zuvor erreichten Stand
zuriick; nach einem zeitweiligen Zinsanstieg
zu Beginn dieses Jahres bewegten sich die
Renditen durchgangig auf niedrigem Niveau.
Mitte November 1996 betrug die Umlaufs-
rendite 51 %.

Der trendmaBige Rickgang der nominalen
Kapitalmarktzinsen in der ersten Halfte der
neunziger Jahre war insbesondere durch die
verbesserten  Stabilitdtsperspektiven unter-
mauert und insofern von den Wirtschafts-
akteuren kalkulierbar. Zu Unsicherheiten und
Storeinflissen kam es allerdings durch die
erheblichen Abweichungen der Rendite von
diesem Trend. Die zeitweise als duBerst nied-
rig eingeschatzten Kapitalmarktzinsen und
das damit verbundene groBe Risiko zuklnfti-
ger Kursverluste bei Rentenmarktengage-
ments verursachten — zeitweilig noch unter-
stitzt durch Sonderfaktoren wie Steuer-
rechtsénderungen — einen unverhaltnismaBig

starken Rickgang der Geldkapitalbildung.

2 Dieser statistisch ausgewiesene Auslandserwerb ist al-
lerdings insofern Uberzeichnet, als dahinter auch Riick-
flusse inlandischer Sparmittel stehen, die im Zusammen-
hang mit der EinfGhrung des steuerlichen Zinsabschlags
ins Ausland verlagert wurden.

Zeitweilig
Storeinflisse
auf die
monetare
Entwicklung ...



... aber geringe
realwirt-
schaftliche
Auswirkungen

Dies fuhrte zu einem entsprechenden Uber-
schieBen der Geldmenge M3 im Frihjahr
1994 und 1996. Akzentuiert wurden diese
Probleme durch starke kurzfristige Schwan-
kungen der Kapitalmarktrendite, die Aus-
druck gestiegener Unsicherheit waren.?

Die Auswirkungen der im Jahre 1994 Gber-
schieBenden nominalen Zinsen auf die real-
wirtschaftliche Aktivitdt wurden durch eine
gleichzeitig verbesserte Liguiditatssituation
der Unternehmen gedédmpft. Der Verteue-
rung der langfristigen Fremdmittelbeschaf-
fung im Jahre 1994 standen héhere Mittel-
zufliisse der Unternehmen aus ihrer laufen-
den Tatigkeit gegeniber, so daf3 die Betriebe
weniger auf die Aufnahme von Krediten an-
gewiesen waren. In den lahren 1992 und
1993 ging dagegen der Cash Flow im Ver-
haltnis zu den Umsatzerldsen kraftig zurlck,
wahrend sich zugleich die langfristige Fremd-
mittelbeschaffung betrachtlich verbilligte. Im
Ergebnis ist es somit in den letzten Jahren
nicht zu einer wachstumsdampfend wirken-
den ,Zangenbewegung” durch steigende
Zinsen und insgesamt ricklaufigen Cash Flow
gekommen.

Reale Zinsen

Konzeptionelle
Probleme der
Realzins-
messung

Der fur Spar- und Investitionsentscheidungen
besonders wichtige, Uber die Kreditlaufzeit
erwartete reale Zins ist nicht direkt beobacht-
bar. Zur Realzinsbestimmung missen Nomi-
nalzinsen um den erwarteten Kaufkraftver-
lust bereinigt werden. Damit ergibt sich das
Problem, die — ebenfalls nicht unmittelbar
beobachtbaren — Inflationserwartungen ab-
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Nominale Kapitalmarktzinsen
und Cash Flow der
Unternehmen *

Umlaufsrendite inlandischer
Rentenwerte

; —/i-\'

\
5 Cash Flow "
in % des Umsatzes

1981 85 90 1995

* Unternehmen im Produzierenden Gewer-
be, Handel und Verkehr M. Unterneh-
mensbilanzstatistik der Deutschen Bundes-
bank. — 1 Eigenerwirtschaftete Mittel,
insbes. JahrestberschuB zuziglich Abschrei-
bungen sowie Veradnderungen der Rick-
stellungen.

Deutsche Bundesbank

zuschatzen. Vielfach wird vereinfachend un-
terstellt, daB die bisherige Inflationsentwick-
lung einen wesentlichen EinfluB auf die Er-
wartungen hat. Die Nominalzinsen werden in
diesem Fall mit einfachen oder gewichteten
Durchschnitten vergangener Inflationsraten
deflationiert, um eine Approximation flr den
erwarteten Realzins (einschlieBlich Risikopra-
mien) zu erhalten. Im l&ngerfristigen Mittel
ist die Art der Bereinigung von Nominalzin-
sen von untergeordneter Bedeutung. Recht
schwierig ist es dagegen, die Realzinsent-
wicklung in kirzeren Zeitabschnitten abzu-
schatzen. Insbesondere in Phasen mit ausge-
sprochen niedrigen oder hohen Inflationsra-
ten, oder wenn sich eine grundlegende Neu-

3 vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Finanzmarktvolatili-
tat und ihre Auswirkungen auf die Geldpolitik, Monats-
bericht, April 1996, S. 53 - 70.
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Realzinsen in den G7-Landern

% p.a.
Drittes

1970 bis {1980 bis ; 1990 bis {Quartal
Land 1979 1989 1996 1996 1)

Statische Erwartungen
Deutschland 3,2 4.8 4,5 4,9
USA 0,4 5,0 3,6 38
Frankreich 1,0 5,0 6,0 4,6
Italien -2,3 3,4 6,9 5,5
Kanada 1,1 52 6,4 6,3
Japan -1,6 4,2 3,4 3,1
GroBbritannien -1,1 4,0 4,8 57

Autoregressive Erwartungen
Deutschland 3,4 4,6 44 4,6
USA 0,9 4,5 34 4,0
Frankreich 1,3 4,3 58 4.6
Italien -1,3 2,7 6.8 4,2
Kanada 1,5 4,8 5.9 6,0
Japan -1,7 4,0 3,2 3.3
GroBbritannien -0,5 3,6 4,2 4,9

* Berechnet aus den Renditen von langlaufenden Staatsanleihen
und den Preisniveauverdanderungen auf Konsumentenebene. Die
beiden Verfahren unterscheiden sich hinsichtlich der Gewichte,
mit denen vergangene Inflationsraten in die Erwartungsbildung
eingehen. Statische Erwartungen basieren auf der aktuellen In-
flationsrate, die hier berechneten autoregressiven Erwartungen
auf dem gleitenden Durchschnitt der Inflationsraten der letzten
beiden Jahre. Die Ergebnisse differieren folglich um so mehr, je
groBer die kurzfristige Inflationsdynamik ist. — 1 Japan: 2. Quar-
tal 1996.

Deutsche Bundesbank

ausrichtung der Geldpolitik abzeichnet bezie-
hungsweise stattgefunden hat, 148t die Be-
trachtung der Inflationshistorie alleine kaum
verlaBliche Rickschlisse auf Erwartungen zu,
die solche Regimewechsel berlicksichtigen.

In der langfristigen Perspektive a6t sich far
Deutschland konstatieren, daB sich die realen
(langfristigen) Kapitalmarktzinsen in  den
neunziger Jahren mit etwa 4/ % in der glei-
chen GroBenordnung wie in der Dekade da-
vor bewegen, aber um gut einen Prozent-
punkt hoher sind als in den siebziger Jahren.
Im internationalen Vergleich befinden sich die
deutschen Realzinsen eher im unteren Be-
reich des Spektrums. Unabhangig vom be-
trachteten MaB 1&Bt sich auch festhalten, daf3
die Schwankungen des Realzinses in den

neuziger Jahren wieder zugenommen haben.
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Im dritten Quartal 1996 lagen die realen
Kapitalmarktzinsen etwa auf dem gleichen
Niveau wie in den achtziger Jahren. Die Beur-
teilung des , aktuellen” Realzinses wird dabei
sowohl durch die gegenwartig ungewdhnlich
niedrigen Inflationsraten als auch den naher-
rickenden Starttermin der dritten Stufe der
Europdischen Wahrungsunion erschwert.

In den neunziger Jahren kam es in Deutsch-
land zu einer Ersparnislicke und damit zu
einer Verknappung von Kapital; im Durch-
schnitt der Jahre 1990 bis 1995 ging - analog
zur Passivierung der Leistungsbilanz — das
Netto-Auslandsvermégen jéhrlich um 0,4 %
des Bruttoinlandsprodukts zurck. Ausschlag-
gebend fir diese Ersparnislicke war der
sprunghafte Anstieg der offentlichen Ver-
schuldung im Gefolge der Wiedervereini-
gung. Nettokreditauf-
nahme der &ffentlichen Hand (einschl. Treu-
handanstalt) lag von 1990 bis 1994 durch-
schnittlich bei gut 4 2% und 1995 bei knapp
3% des Bruttoinlandsprodukts, wahrend der

Die marktmaBige

Staatshaushalt Ende der achtziger Jahre nur
wenig Kreditmittel benétigte. Nach den Kon-
solidierungsanstrengungen  der  achtziger
Jahre gingen damit von der &ffentlichen Ver-
schuldung — wie schon in den Siebzigern —

Tendenzen zu steigenden Realzinsen aus.

Im Verlauf der achtziger Jahre ging in West-
deutschland — wie auch in anderen Industrie-
landern® — eine wieder verbesserte Sachkapi-
talrendite (ermittelt als Bruttoeinkommen der

Unternehmen abzlglich  kalkulatorischem

4 vqgl. hierzu u.a. Group of Ten, Saving, Investment and
Real Interest Rates, Rom 1995.

... aber andere
Triebkréfte in
den neunziger
Jahren ...

...als in der
Dekade davor



Wieder
ausgepragtere
Schwankungen
der Realzinsen

Unternehmerlohn, bezogen auf das Netto-
anlagevermogen zu Wiederbeschaffungsprei-
sen) mit dem trendmdéBigen Anstieg der
Realzinsen einher. Die Sachkapitalrendite
stieg in diesem Zeitraum — ausgehend von
einem ungewohnlich niedrigen Niveau — um
etwa sechs Prozentpunkte an. Die lang an-
haltende Aktienhausse in den achtziger Jah-
ren stltzt die These, daBl es verbesserte Er-
tragserwartungen der Unternehmen waren,
die eine hohere Realverzinsung von Finanz-
titeln ermaglichten. Aus wachstumspoliti-
schem Blickwinkel ist die Konstellation in den
achtziger und den neunziger Jahren damit
unterschiedlich zu bewerten. Wéhrend stei-
gende Realzinsen infolge verbesserter Sach-
kapitalrentabilitdt Ausdruck eines langfristig
gunstigeren Investitionsklimas und folglich
zunehmender Nachfrage nach Krediten fur
reale Investitionen sind — und damit als Indiz
fur eine Starkung der Wachstumskréfte gel-
ten kénnen -, trifft far die Verdrangung pri-
vater investitionen durch steigende Realzin-
sen aufgrund hoéherer dffentlicher Verschul-
dung das Gegenteil zu.

Dampfend auf den realen Kapitalmarktzins
wirkten die umfangreichen langfristigen Mit-
telzuflisse aus dem Ausland in den Jahren
1992 und 1993. Die kraftigen Schwankun-
gen des Realzinses und insbesondere der An-
stieg im Jahre 1994 zeigen allerdings die
Kehrseite der Globalisierung der Finanz-
markte. Erweiterten Zugriffsméglichkeiten
auf die weltweiten Ersparnisse steht in einer
Welt hochgradig vernetzter Kapitalmarkte
das Risiko gegenuber, kurzfristig massive
Kapitalzu- oder -abflisse und empfindliche
Zinsbewegungen hinnehmen zu missen. Die-
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Kapitalmarktzinsen
ausgewahlter Industrielander

talien

Spanien

Niederlande

6 Deutschland

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

* Rendite von Staatsanleihen mit etwa
zehnjghriger Restlaufzeit.

Deutsche Bundesbank

ses Risiko hat mit dem starken Anstieg der
disponiblen Anlagemitte! in den Handen hau-
fig kurzfristig agierender institutioneller Ak-
teure zugenommen. Insbesondere  wirt-
schaftspolitische Unsicherheiten kénnen in
einem solchen Umfeld einen raschen Anstieg
der im Kapitalmarktzins enthaltenen Risiko-

préamien nach sich ziehen.

Zinsentwicklung im internationalen
Zusammenhang

Um die heimische Zinsentwicklung in eine
internationale Perspektive rucken zu kénnen,
ist es erforderlich, die Renditen von Papieren
gegenuberzustellen, die Uber die betrachte-
ten Lander hinweg relativ homogen sind. Zu
diesem Zweck wird in aller Regel auf Staats-
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Ubertragung der
Renditenschwankungen vom
US-Rentenmarkt

Monatsdurchschnitte in Prozent

95%-Konfidenzintervall

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

* Vortagliche Renditenbewegungen am US-
Anleihemarkt, die auf den deutschen Ren-
tenmarkt Gbertragen werden; ermittelt als
Koeffizient der verzégerten US-Renditen-
anderung in einer Schatzgleichung fur die
deutsche 10-Jahres-Rendite (Gber einen
gleitenden 130-Tage-Zeitraum).

Deutsche Bundesbank

anleihen mit etwa zehnjahriger Laufzeit zu-
rickgegriffen, die landerUbergreifend sehr
ahnliche  Ausstattungsmerkmale aufweisen
und grundsatzlich diejenigen Papiere mit dem
geringsten Ausfalirisiko sind. Im folgenden
werden neben der US-Rendite, die fur den
weltweit groBten Anleihemarkt steht, die
Kapitalmarktzinsen ausgewdhlter EU-Lander
betrachtet.

An den Kapitalméarkten dieser Lander sind die
Renditen seit Beginn der neunziger Jahre im
Trend deutlich zuriickgegangen; gleichzeitig
kam es zu einer Verengung des Renditenspek-
trums. Die Zinsdifferenz gegenuber den Ver-
einigten Staaten hielt sich — mit wechselndem
Vorzeichen — zumeist innerhalb einer Band-
breite von weniger als einem Prozentpunkt.
Neben den niederlandischen Renditen, die
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traditionell etwa gleichauf mit den deutschen
Kapitalmarktzinsen liegen, bewegen sich seit
einiger Zeit auch die franzdsischen Renditen
auf einem dem deutschen Markt vergleich-
baren Niveau. Wahrend sich die deutschen
und die franzdsischen Renditen im Verlauf
der neunziger Jahre somit weitestgehend an-
geglichen haben, weisen Italien und Spanien
— trotz zeitweise betrachtlicher Anngherung —
weiterhin  hoéhere Kapitalmarktzinsen als
Deutschland auf. Zwar ist der Renditenab-
stand gegenUber Spanien und ltalien allein
seit Mitte dieses Jahres um drei Viertel Pro-
zentpunkte beziehungsweise einen ganzen
Prozentpunkt geschrumpft, doch betragt er
Mitte November noch mehr als anderthalb
Prozentpunkte beziehungsweise fast zwei
Prozentpunkte.

Sowohl der weltweite Zinsrlckgang als auch
die Annaherung der Renditen wurden An-
fang 1994 vorlibergehend unterbrochen. Die
Kapitaimarktzinsen stiegen an den internatio-
nalen Rentenmadrkten innerhalb eines Jahres
stark an, und das Renditenspektrum facherte
sich wieder deutlich auf. Im Friihjahr 1995
setzten die internationalen Renditen dann zu
einer erneuten Talfahrt an; gegenwartig lie-
gen sie in den meisten Landern auf einem im
historischen Vergleich ausgesprochen niedri-
gen Niveau.

Weitgehend unabhiangig vom Zusammen-
hang zwischen den Kapitalmarktzinsniveaus
hat sich in den achtziger und neunziger Jah-
ren die Ubertragung von kurzfristigen Rendi-
tenschwankungen zwischen den Madrkten
verstarkt. Insbesondere von den Vereinigten
Staaten gehen typischerweise starke Impulse

... aber
zwischen-
zeitlich kréftige
Riickschldge

Internationale
Ubertragung
von Zins-
impulsen



Internationale
Stabilitats-
erfolge...

auf die Zinsbewegungen am deutschen Ren-
tenmarkt aus. Dieser zum Beispiel mit Hilfe
von Korrelationsanalysen meBbare Zinszu-
sammenhang ist bereits seit Anfang der acht-
ziger Jahre insgesamt recht straff, unterliegt
aber phasenabhangigen Schwankungen. So
war er beispielsweise wahrend der Turbulen-
zen im Europaischen Wahrungssystem (EWS)
in den Jahren 1992 und 1993 weniger eng,
als Unsicherheiten Uber die weitere Wechsel-
kursentwicklung zunahmen und zu hohen
und variablen Risikopramien fir einzelne
Wahrungen fihrten. In  solchen Phasen
rucken die erwarteten Ertrédge aus Kursveran-
derungen an den Kapitalmarkten gegeniber
den Wechselkursunsicherheiten in den Hin-
tergrund. Nach der EWS-Krise stieg der pro-
zentuale Anteil der Renditenanderungen auf
dem deutschen Rentenmarkt, der durch Be-
wegungen der US-Rendite vom Vortage er-
klart werden kann, wieder stark — auf zeit-
weilig 60% - an. Dieser enge kurzfristige
Verbund mit den Vereinigten Staaten blieb
bis in die jungste Zeit erhalten.

Gegenliber den hier betrachteten europaischen
Landermn hat die Korrelation der monatlichen
(prozentualen) Renditenverdnderungen auch
Uber die EWS-Krise und die anschlieBende
Bandbreitenerweiterung hinweg im Trend zu-
genommen. Offenbar hangt die Einddmmung
von Wahrungsunsicherheiten weniger von for-
malen Arrangements ab als vielmehr von
glaubwurdigen und mit festen Wechselkursen
kompatiblen Stabilitatspolitiken.

Der Riickgang der nominalen Renditen auf
breiter Front ist ein Indiz fUr die internationa-
len Erfolge bei der Inflationsbekampfung und
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Internationaler Zusammenhang
monatlicher Renditendnderungen

Frank- |Nieder- Spa-
Land USA reich lande |ltalien inien

Mai 1973 bis Marz 1979

Deutschland 0,35 0,49 0,19 0,22
USA 1,008 -0,23 0,32 0,36

April 1979 bis August 1992
Deutschland 0,51 0,48 0,53 0,20 i 0,06
USA 1,00 0,38 0,54 0,06 0,14

September 1992 bis August 1996

Deutschland 055 070] 0,69 0,431 0,51
USA 1,000 0281 0351 0121 026

*  Korrelationskoeffizienten der prozentualen monatlichen
Renditenanderungen fir die jeweiligen Landerpaare. Berechnet
auf Grundlage von Monatsdurchschnitten der Umlaufsrendite
dffentlicher Anleihen mit ungeféhr zehnjahriger Restlaufzeit.

Deutsche Bundesbank

die dahinter stehende konsequente stabilitats-
politische Ausrichtung einer wachsenden Zahl
von Notenbanken. Das Niveau der Inflations-
raten der hier betrachteten Lander ist im hi-
storischen Vergleich ausgesprochen niedrig,
und die Inflationsdifferenzen haben sich im
Laufe der neunziger Jahre deutlich verringert.
Die Inflationsunterschiede zwischen den ein-
zelnen Lindern schlagen sich allerdings nur
unvollstandig in den Renditendifferenzen nie-
der. In einer langerfristigen Durchschnittsbe-
trachtung stimmen die Verénderungen der In-
flations- und Renditendifferentiale zwar grob
Uberein; allerdings wird dieser Zusammen-
hang vor allem in der kurzen Frist haufig von
Wechselkursanderungserwartungen  Uberla-
gert, die nicht im Einklang mit der erwarteten
Entwicklung der Kaufkraftverhaitnisse stehen
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Internationale Renditen- und Inflations-
differenzen gegentber Deutschland »

Prozentpunkte

Renditendifferenz  }Inflationsdifferenz
Land 1980-89 [1990-96 {1980-89 }1990-96
USA 3,0 -04 2,5 0,5
Frankreich 4,7 0,9 4,2 -0,5
Niederlande 0,5 -0,1 -0,1 -0,3
Italien 7.2 4,6 7.8 2,2
Spanien 6,8 4,0 6,9 2,3

* Renditendifferenz: ausldndische minus deutsche Um-
laufsrendite offentlicher Anleihen mit ungefdhr zehn-
jahriger Restlaufzeit. - Inflationsdifferenz: auslandische
minus deutsche Veranderungsrate des Konsumenten-
preisindex gegeniber Vorjahr. - Monatswerte; 1996:
einschlieBlich Oktober.

Deutsche Bundesbank

und so einer tendenziellen Angleichung der
Realzinsen entgegenwirken.

Die Turbulenzen an den Anleihemarkten im
Jahre 1994 kamen aus heutiger Sicht vor die-
sem Hintergrund Oberraschend, da der in
allen Industrieldndern zu beobachtende
starke Renditenanstieg nicht mit einer Trend-
wende in der tatsachlichen Inflationsentwick-
lung einherging. Die auBergewodhnliche Ge-
schwindigkeit und Intensitat, mit der sich der
von den USA ausgehende, durch wachsende
Inflationséngste genahrte Renditenanstieg auf
die anderen Staaten Ubertrug, deutet unter
anderem auch auf veranderte Verhaltenswei-
sen der Akteure an den internationalen
Finanzmdarkten hin. Eine wichtige Rolle spielt
dabei die zunehmende Prasenz weltweit
agierender institutioneller Anleger. Portfolio-
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optimierung im globalen MaBstab bringt zu-
meist mit sich, daB Dispositionen nicht auf
die Mérkte in einem Land beschrankt bleiben.
Hinzu kommt, daf3 die Messung des indivi-
duellen Anlageerfolgs relativ zur Entwicklung
des Gesamtmarktes ein gleichgerichtetes Ver-
halten der Akteure begunstigt. Folglich kann
die Neueinschatzung schon eines wichtigen
Marktes parallele Renditenbewegungen in
anderen Landern ausi¢sen. Die Hausse an
den inldndischen Anleihemarkten im Jahre
1993 ist ebenso Ausdruck dieser Mechanis-
men, die zu einer ausgepragten Eigendyna-
mik der Markte flhren koénnen, wie das
pldtzliche Umschlagen der Zinserwartungen
Anfang 1994, das eine entsprechend scharfe
Korrekturbewegung nach sich zog.

Bei der Interpretation internationaler Kapital-
marktzinsdifferenzen ist zu beachten, daB
sich die Renditen von dem durch dkonomi-
sche Fundamentalfaktoren vorgezeichneten
Trend zeitweise deutlich 16sen kénnen, bei-
spielsweise aufgrund politischer Faktoren. Da-
her ist die starke Anndherung der Renditen-
niveaus der meisten EU-Lander in der letzten
Zeit nicht zwangslaufig gleichbedeutend mit
einer bereits erfolgten makrokonomischen
Konvergenz. Schon die Erwartung, daB ein
Land an der dritten Stufe der Europaischen
Wahrungsunion teilnehmen wird, bewirkt
eine Angleichung der Renditenniveaus. Eine
solche ,politische” Zinskonvergenz wiirde
nach Beginn der Wahrungsunion eine - zu-
ndchst moglicherweise noch fehlende — fun-
damentale Konvergenz erzwingen. Dies wire
aber eine schwere Hypothek fir die Glaub-
wirdigkeit einer gemeinsamen européischen
Geldpolitik. Um die davon ausgehende in-

Zinskonvergenz
auf dem Weg
zur EWU



tegrationspolitische Gefahr bereits im Vorfeld
moglichst gering zu halten, ist auf die strikte
Einhaltung aller im Maastricht-Vertrag fest-
gelegten Konvergenzkriterien zu drangen.

Renditenstruktur

Ermittlung

und Darstellung
der Renditen-
struktur

Entwicklung
der Renditen-
struktur

Die Renditenstruktur gibt die Renditenkonstel-
lation am Kapitalmarkt in Abhangigkeit von
der (Rest-) Laufzeit der Anleihen wieder. Eine
gelaufige Darstellungsform ist die Renditen-
strukturkurve, die aus der begrenzten Zahl der
verfligbaren Anleiherenditen durch Schatzung
einer stetigen Funktion ermittelt wird. Um
eine moglichst groBe Homogenitét der in die
Ermittlung der Kurve einbezogenen Papiere zu
gewahrleisten, wird dabei ausschlieBlich auf
bérsennotierte Bundeswertpapiere zuriickge-
griffen.

Die Renditenstruktur am deutschen Kapital-
markt hat seit Ende der achtziger Jahre fast
einen vollstandigen Zyklus durchlaufen. Aus-
gehend von einer leichten Inversion flhrten
zu Beginn der laufenden Dekade die wirt-
schaftspolitischen Unsicherheiten im Zusam-
menhang mit der Wiedervereinigung zu stei-
genden langfristigen Zinsen und damit zu
einem flachen Kurvenverlauf. infolge anzie-
hender kurzfristiger Zinsen kam es — ab An-
fang 1991 — zu einer immer ausgepragteren
Inversion der Renditenstrukturkurve. Ab Sep-
tember 1992, als die Bundesbank mit der
Lockerung ihrer Zinspolitik begann, bildeten
sich die kurz- und langfristigen Kapitalmarkt-
zinsen zunachst im Gleichschritt zurlick. Seit
Februar 1994, als der deutsche Kapitalmarkt
in den Sog des weltweiten Zinsauftriebs ge-
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Renditenstruktur
in den neunziger Jahren™
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* Regressionswerte fur bérsennotierte Bun-
deswertpapiere.
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riet, liegen die langfristigen Zinsen wieder
deutlich oberhalo der kurzfristigen Satze.
Seitdem hat sich der Zinsabstand zwischen
dem kurzen und dem langen Ende des Mark-
tes auf niedrigem Niveau kontinuierlich aus-
geweitet; seit Anfang 1996 ist der Renditen-
abstand zwischen zehn- und einjahrigen
Bundesanleihen mit ununterbrochen rund

300 Basispunkten ungewshnlich groB.
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Ansatze zur
Erkldrung der
Inversion ...

...und der
Normalisie-
rung” der
Renditen-
struktur
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Die Inversion der Renditenstrukturkurve An-
fang der neunziger Jahre spiegelt die Wirkun-
gen der in steigenden Geldmarktsdtzen zum
Ausdruck kommenden entschlossenen Stabi-
litatspolitik der Bundesbank wider. Diesen
SchluB legt zum Beispiel die Erwartungshypo-
these der Zinsstruktur nahe, wonach die Stei-
gung der Zinsstrukturkurve sowohl als Indika-
tor fur die erwarteten kurzfristigen Zinsen als
auch fur die kiinftige Verdnderung der Infla-
tionsraten interpretiert werden kann.® So ge-
sehen weist die ausgepragt inverse Zinsstruk-
tur im ersten Halbjahr 1992 auf die Erwar-
tung sinkender Inflationsraten und - auf-
grund des daraus resultierenden geldpoliti-
schen Lockerungsspielraums — auf kinftig
ricklaufige kurzfristige Zinsen hin. Offenbar
ist es der Bundesbank gelungen, durch ihre
Politik die mit den Unwagbarkeiten der deut-
schen Einigung verbundenen Inflationsrisiken
frihzeitig einzuddmmen und das Vertrauen
der Anleger in die langerfristige Stabilitat der
D-Mark zu erhalten.

Im Zuge der ab September 1992 einsetzen-
den Senkung der Notenbankzinsen bildete
sich bis Ende 1993 allmahlich wieder eine
leicht ansteigende Renditenstrukturkurve her-
aus. Ein solcher Kurvenverlauf kann als Nor-
malfall angesehen werden, da Anleger far
den mit einer langfristigen Anlage verbunde-
nen Liguiditatsverzicht eine mit der Bindungs-
dauer zunehmende Kompensation (Liquidi-
tatspramie) verlangen. Insofern kann ein
hoheres Zinsniveau am ,langen Ende” nicht
unbedingt mit der Erwartung steigender In-
flationsraten gleichgesetzt werden. Hinzu
kam in der Phase ab Anfang 1994 vermutlich,
daB die Marktakteure wieder ein kraftigeres
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Wirtschaftswachstum und aufgrund der da-
mit zusammenhangenden Gefahren flr die
Preisstabilitat auf langere Sicht ein Gegen-
steuern der Notenbank und steigende kurz-
fristige Zinsen erwarteten. Insbesondere der
seit Herbst 1995 zu beobachtende Verlauf
der Renditenstrukturkurve ist jedoch im
historischen Vergleich ungewdhnlich steil und
nicht allein mit diesen Argumentationsmu-

stern zu erklaren.

Die Laufzeiten der ldngerfristigen Anleihen
reichen bis weit (ber die Jahrtausendwende
und damit bis hinter den Zeitpunkt des ge-
planten Beginns der dritten Stufe der Euro-
pdischen Wahrungsunion (EWU). Die Rendi-
ten dieser Papiere beinhalten folglich Erwar-
tungen Uber das Zinsniveau innerhalb der
Waéhrungsunion. Der seit ldngerem zu beob-
achtende, ausgepragt steile Verlauf der Rendi-
tenstrukturkurve kann insofern mit Unsicher-
heit oder Skepsis gegeniber den Zins- und
Inflationsverhéaltnissen in der Europdischen
Wahrungsunion zusammenhdngen. Diese
grinden sich zum einen auf die Sorge, insbe-
sondere die fiskalpolitischen Konvergenzkri-
terien kdnnten nachgiebig ausgelegt werden.
In diesem Zusammenhang werden auch die
Versuche einer ,kreativen Buchhaltung” bei
der Ermittlung der Daten far die Finanzpoli-
tik, die der Beurteilung fiskalischer Konver-
genz zugrundegelegt werden, zunehmend
kritisch beobachtet. Zum andern kénnten Be-

furchtungen bestehen, daB die Europaische

5 Vgl. zur erwartungstheoretischen Interpretation der
Zinsstruktur und einer empirischen Uberpriifung des In-
formationsgehalts der Renditenstruktur fir die kinftige
Inflationsentwicklung den Anhang zu diesem Aufsatz.

LEWU-Pramie”
im langfristigen
Zins

plausibel ...



... aber nicht
eindeutig
nachweisbar

Zentralbank (EZB) eine weniger stabilitatsori-
entierte Politik als die Bundesbank verfolgt.

Fur die Existenz einer ,EWU-Pramie” im
deutschen Kapitalmarktzins gibt es zwar kei-
nen eindeutigen Beleg, aber eine Reihe von
Indizien. So besteht der ungewdhnlich grof3e
Renditenabstand von rund 300 Basispunkten
zwischen zehn- und einjdhrigen Papieren
nunmehr schon seit einem dreiviertel Jahr
und damit ungefdhr doppelt so lange wie in
vergleichbaren fruheren Perioden. Ein Ansatz
zur Quantifizierung einer solchen Prémie be-
steht darin, im Rahmen 6konometrischer
Modelle Uber einen langfristigen Zeitraum die
Determinanten des Kapitalmarktzinses zu
schatzen und aus Abweichungen zwischen
den geschatzten und den beobachteten Ren-
diten auf besondere Einflisse zu schlieBen.
Allerdings lassen derartige Untersuchungen
bislang keine eindeutige Interpretation zu,
zumal die Schatzunsicherheiten so groB sind,
daB keine verlaBlichen Angaben Uber eine
solche Risikopramie getroffen werden kon-
nen. Die Modellierung des Zinsgefélles auf
dem Kapitalmarkt auf der Grundlage der Er-
wartungstheorie zeigt schlieBlich, da3 zwar
das tatsachliche Zinsgefalle gegenwartig un-
terschatzt wird, doch ist dies fur Perioden
einer steilen Renditenstrukturkurve nicht un-
gewohnlich.® Auch wenn manches fur die
Existenz einer ,EWU-Pramie” spricht, ist es
aus diesen Griinden nicht méglich, sie genau
zu quantifizieren.
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Geldpolitische Implikationen

Die Zinsentwicklung im bisherigen Verlauf der
neunziger Jahre hat die Moglichkeiten und
Grenzen einer systematischen Beeinflussung
der Kapitalmarktzinsen durch die Bundes-
bank deutlich gezeigt. In der langerfristigen
Perspektive zeichnete die konsequente Sta-
bilitatsorientierung der Geldpolitik nach den
inflationaren Spannungen im Zusammen-
hang mit der deutschen Vereinigung die
Rickkehr zur Preisstabilitdt vor und ebnete
auf diese Weise den Weg fur den trendmd-
Bigen Ruckgang der nominalen Kapitalmarkt-
zinsen. Gegen Storeinflisse, die zeitweilig
aus dem engen internationalen Verbund der
Renditenbewegungen resultieren — wie etwa
Anfang 1994 —, kann die heimische Geld-
politik dagegen kaum etwas ausrichten. lhre
Handlungsmaoglichkeiten beschranken sich in
solchen Phasen im wesentlichen darauf,
durch klare Vorgaben die Markte zu stabili-
sieren und dadurch das Ausmal3 der Zinsbe-
wegungen mdglichst auf das fundamental
gerechtfertigte Maf3 zu begrenzen.

Langerfristig kann die Geldpolitik nur die mo-
netdr bedingten Komponenten des Kapital-
marktzinses — die Pramien flr den erwarteten
Kaufkraftverlust und fir Inflationsunsicher-
heit — systematisch beeinflussen. Dagegen ist
es nicht nur wenig aussichtsreich, mit geld-
politischen Mitteln eine nachhaltige Senkung
des realen Kapitalmarktzinses anzustreben;
wegen der Verunsicherung der Anleger ber

6 Siehe zu diesem Ansatz: Deutsche Bundesbank, Re-
aktionen der Geldmarkt- und kurzfristigen Bankzinsen
auf Anderungen der Notenbanksatze, Monatsbericht,
Oktober 1996, S. 45 - 46.
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Kapitalmarktzins und
Wertpapierpensionssatz *

Umlaufsrendite
6 inlandischer
Rentenwerte

4 o Wertpapier-
. pensionssatz

nachrichtlich:

Volatilitat am
Rentenmarkt

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

* Grau unterlegt sind Phasen, in denen
Wertpapierpensionsgeschafte Gberwiegend
bzw. ausschlieBlich als Mengentender
durchgefuhrt wurden. — 1 Auf Jahresrate
hochgerechnete Standardabweichung der
relativen taglichen Anderungen der Um-
laufsrendite innerhalb eines Monats.
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die Stabilisierungsorientierung der Noten-
bank ist am Ende sogar mit einer gréBeren
Risikopramie und damit hoheren Kapital-
marktzinsen zu rechnen. Das alleinige Ab-
zielen auf niedrigere Realzinsen vernachlas-
sigt im Ubrigen deren Funktion als Knapp-
heitsindikator auf dem Kapitalmarkt. Daher
birgt der Versuch, den Realzins mit geldpoliti-
schen oder administrativen Mitteln senken zu
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wollen, das Risiko gravierender Fehlallokatio-
nen von Kapital in sich.

Die kraftigen Zinsbewegungen am Kapital-
markt und die damit verbundenen Zins-
unsicherheiten haben die geldmengenorien-
tierte Strategie der Bundesbank vor neue
Herausforderungen gestellt. Einerseits haben
die zinsinduzierten starken Schwankungen in
der Geldkapitalbildung die héhere kurzfri-
stige Volatilitdt der Geldmenge M3 wesent-

lich mitverursacht, somit den Bezug zu zins-

politischen MaBBnahmen zeitweise gelost und
insofern eine starkere Betonung des mittel-
fristigen Charakters der Geldmengenstrategie
erforderlich gemacht. Andererseits unter-
streicht die wachsende Sensitivitat der Fi-
nanzmadrkte die Bedeutung einer transparen-
ten Notenbankpolitik. Aus diesem Blickwinkel
kommt der Geldmenge M3 weiterhin die
Funktion einer Kommunikationsvariablen zu,
die den zentralen Ansatzpunkt far die Er-
lauterung der Geldpolitik und die Beurteilung
der Stabilitatsperspektiven bildet. Ein solcher
Fixpunkt ist besser als eine Vielzahl nebenein-
anderstehender Indikatoren geeignet, die
geldpolitischen Absichten den Marktteiineh-
mern zu verdeutlichen und deren Erwartun-
gen zu stabilisieren.

Geldpolitischer Handlungsbedarf ergibt sich
aus Bewegungen der Kapitalmarktzinsen
grundsatzlich nur dann, wenn diese auf eine
nachhaltig veranderte Einschatzung der Infla-
tionsperspektiven durch die Marktteilnehmer
schlieBen lassen. In solchen Fallen kommt es
darauf an, geldpolitische Entschlossenheit zu
demonstrieren und die Inflationserwartungen

auf einem stabilitatsgerechten Niveau zu ver-

Zins-
bewegungen
am Kapital-
markt und die
Rolle der Geld-
menge

Kapitalmarkt-
zinsen und

geldpolitische
MaBnahmen



ankern. Die Auswahl der geldpolitischen In-
strumente beeinfluBt die Kapitalmarktent-
wicklung vor allem in Phasen wachsender
Unsicherheit Gber den weiteren Zinstrend. In
diesen Zeitrdumen — wie etwa um die Jahres-
wende 1993/94, wéahrend des Renditenan-
stiegs 1994 oder seit Fruhjahr 1996 — fihrte

Anhang

Renditendifferenzen und Verdnderung
der Inflationsraten”

Die verschiedenen Verldufe der Renditenstruktur
Jassen unter bestimmten Annahmen Ruickschllsse
auf die Inflationserwartungen der Finanzmarktteil-
nehmer zu. Die theoretische Grundlage bildet eine
spezielle Interpretation der Erwartungshypothese.
Diese besteht darin, zundchst die Nominalzinsen
gemal der Fisher-Hypothese in den ex ante Real-

zins und die erwartete Inflationsrate zu zerlegen.
zi=n+k [n{]

wobei z} den j-jahrigen Nominalzins, r, den Real-
zins und E, [n{] die erwartete Inflationsrate Uber
j Jahre bezeichnet. Werden nun rationale Erwar-
tungen und Konstanz des Realzinses im Zeitablauf
unterstelit, gibt die Steigung der Zinsstrukturkurve
Auskunft Uber die von den Kapitalmarktteilneh-
mern erwartete Veranderung der Inflationsrate.®
Im einzelnen muB dabei gelten, daB die Differenz
zwischen den Nominalzinsen zweier unterschied-
lich weit in die Zukunft reichender Anlagen,
zb und z* (wobei j>k), der erwarteten Verdnde-
rung der Inflationsrate Uber diese Zeithorizonte

entspricht.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

die Bundesbank ihre wchentlichen Wertpa-
pierpensionsgeschafte bevorzugt als Men-
gentender durch. Diese Form der Zentral-
bankgeldbereitstellung erleichtert es, dem
Markt durch klare Zinsvorgaben , Flthrung zu
geben” und unerwinschte Zinsbewegungen
am Geld- und Kapitalmarkt zu vermeiden.

Empirische Untersuchungen der Bundesbank mit
Monatsbeobachtungen fur den Zeitraum von Sep-
tember 1972 bis Februar 1996 haben ergeben,
daf} die Zinsstruktur beziehungsweise das Zinsge-
falle, gemessen als die Differenz zwischen Zinssat-
zen fur unterschiedliche Zeithorizonte, tatséchlich
Informationen (ber die zukunftige Veranderung
von Inflationsraten enthélt. Dies gilt allerdings
nicht auf kirzere, sondern auf ldngere Sicht. So
kann das Segment der Zinsstrukturkurve im Be-
reich der Restlaufzeiten von vier bis acht Jahren
teilweise bis zu 50 % der gesamten Variation der
zukUnftigen Inflationsrate erkldren. Demgegen-
Uber ist der Informationsgehalt der Zinsstruktur
tber kirzere Fristen eher gering beziehungsweise
Ober sehr kurze Zeitrdume nicht nachweisbar.
Ausgewshlte Schatzergebnisse sind in der Tabelle

auf Seite 32 wiedergegeben. Dabei werden ver-

7 Siehe hierzu: S.T. Schich, Alternative specifications of
the German term structure and its information content
regarding inflation, Discussion paper 8/96, Economic Re-
search Group of the Deutsche Bundesbank, Frankfurt am
Main, Oktober 1996 (deutsche Version erscheint in
Krze).

8 Die Renditenstrukturkurve, wie sie von der Bundesbank
geschatzt wird, stellt im Hinblick auf diese Interpretation
eine hinreichend gute Approximation der Zinsstruktur-
kurve dar. Siehe:; S.T. Schich, a.a.0.
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Regression der Inflationsratenverdnderung auf Zinsdifferentiale

Schatzgleichung: ! — o = o** + p** (z{ - z"t) +ukk

wobei ! - n% die Differenz der realisierten (Jahres-) Inflationsraten Uber die nichsten j bzw. k

Jahre, o'* eine Konstante, B** der Parameter der Steigung der Zinsstrukturkurve, z} — z% die

Zinsdifferenz zwischen einem j-jdhrigen und einem k-jdhrigen (Jahres-) Zinssatz und ut® ein

Stdrterm mit den Ublichen Eigenschaften ist.

Zinsgefalle zwischen j und k Jahren 1

Para- i=21 j=3! i=4| j=5| j=5| j=5| j=5{| j=6] j=8] j=1o,
meter k=1 k=27 k=31 k=1 k=2| k=3| k=4{ k=3| k=2| k=1
Bik 0,33 0,96 1,84 1,00 1,59 2,05 2,21 1,92 1,35 0,79

(0,24) (0.32) (0,24) (0,16)
[0,18] [0,03] [0,00] [0,07]

R? 0,04 0,19 0,44 0,31
1 KQ Schétzungen far den Schéatzzeitraum von Sep-
tember 1972 bis Februar 1996. Standardfelder des
Schatzkoeffizienten in runden Klammern; empiri-

Deutsche Bundesbank

schiedene Zinsdifferenzen berlcksichtigt, um so

deutlich zu machen, wie der Informationsgehalt
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0,12) 0,21) (0,27) (0,18) (0,17) (0,13)
[0,00] [0,00] [0,00] [0,00] {0,02] [0,07]

0,47 0,58 0,52 0,53 0,42 0,37

sche Wahrscheinlichkeit der Ablehnung der Nullhypo-
these Bik = 0 in eckigen Klammern, berechnet mit
Hilfe der Bootstrapping Technik.

der deutschen Zinsstruktur je nach betrachtetem

Laufzeitsegment variiert.



Ertragslage und
Finanzierungs-
verhaltnisse
westdeutscher
Unternehmen
im Jahre 1995
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Den vorléufigen Ergebnissen der Unter-
nehmensbilanzstatistik der Bundesbank
zufolge haben sich die Ertrage und die
Finanzierungsverhaltnisse der west-
deutschen Unternehmen im Produzie-
renden Gewerbe, im Handel und im
Verkehr 1995 weiter verbessert. Im Ver-
gleich zum Vorjahr schwachte sich der
Aufwartstrend jedoch deutlich ab, was
nicht zuletzt mit dem schwieriger ge-
wordenen aufBenwirtschaftlichen Um-
feld aufgrund der starken, inzwischen
weitgehend korrigierten DM-Aufwer-
tung vom Frithjahr 1995 sowie den sehr
kraftigen, der wirtschaftlichen Situa-
tion nicht angemessenen Lohnerho-
hungen zusammenhing. Dadurch wur-
den auch die Renditeerwartungen der
Unternehmen beeintrachtigt, so daf
die Bruttoinvestitionen in Sachanlagen
erneut zurickgingen. Die Vorausset-
zungen far eine Erholung der Investi-
tionstatigkeit sind erst im laufenden
Jahr ginstiger geworden.

Im Anhang zu diesem Aufsatz werden
die zusammengefaBBten Ergebnisse
einer Untersuchung im Rahmen der
Volkswirtschaftlichen Forschungsgruppe
der Deutschen Bundesbank zum Thema
»Die Finanzierungsstruktur der Unter-
nehmen und deren Reaktion auf mone-
tare Impulse - Eine Analyse anhand der
Unternehmensbilanzstatistik der Deut-
schen Bundesbank” dargestellt. Die Stu-
die wird demnachst als Diskussionspa-
pier veroffentlicht.
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Konjunkturelles Umfeld und
Gewinnentwicklung

Wachstums-
abschwéchung
in West-
deutschland

Das Wachstum der westdeutschen Wirt-
schaft,
1993/94 kraftig beschleunigt hatte, verlang-
samte sich 1995 splrbar. Der Anstieg des

das sich nach der Jahreswende

realen Bruttoinlandsprodukts fiel in den
1v:% deutlich
niedriger aus als im Jahr davor (22 %). Aus-

alten Bundeslandern mit

schlaggebend fir die konjunkturelle Ab-
kithlung war zum einen die betrdchtliche
Aufwertung der D-Mark gegenlber dem
US-Dollar und einigen europaischen Wah-
rungen, von der erhebliche Bremswirkungen
auf die deutschen Exporte ausgingen. Zum
andern haben die vergleichsweise kraftigen
Lohnerhdhungen der Tarifrunde 1995, die in
Westdeutschland im Durchschnitt rund 4%
(auf Monatsbasis) erreichten, mafgeblich
dazu beigetragen. Von diesen retardieren-
den Einflissen waren die Unternehmen im
Produzierenden Gewerbe, im Handel und im
Verkehr, also die in der Unternehmensbilanz-
statistik der Bundesbank erfalSten Bereiche,
zwar in unterschiedlichem MaBe betroffen.
Letztlich lieBen die wirtschaftlichen Antriebs-
kréfte jedoch auf breiter Front nach. Insge-
samt wurde die wirtschaftliche Entwicklung
in den genannten Sektoren starker gehemmt
als in den weniger export- und konjunk-
turabhangigen Dienstleistungsunternehmen
im engeren Sinne, von denen der Bundes-
bank kaum Bilanzmaterial zugeht und die
deshalb nicht Gegenstand dieser Unter-
suchung sind.
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Die aufgezeigten konjunkturddmpfenden Ef-
fekte waren vor allem im Verarbeitenden Ge-
werbe wirksam. Die Auslandsnachfrage nach
deutschen Industriegiitern lieB unter dem
Eindruck der Hoherbewertung der D-Mark im
Jahresverlauf stark nach und lag Ende 1995
dem Volumen nach um rund ein Zehntel un-
ter dem Stand vom Dezember 1994; im Jah-
resdurchschnitt stagnierte sie auf dem Niveau
von 1994. Die Bestellungen aus dem Inland
gingen, preisbereinigt betrachtet, um 1% zu-
rick. Besonders betroffen waren dabei die
Vorleistungsgiterproduzenten, die zum einen
im Bereich der Produktion von Baumaterialien
unter der deutlich nachlassenden Baukon-
junktur litten und zum andern im Gefolge der
DM-Aufwertung auch auf den Inlandsmadrk-
ten sehr rasch mit einer zunehmenden Preis-
konkurrenz aus dem Ausland konfrontiert
wurden. Die Erzeugung im westdeutschen
Verarbeitenden Gewerbe insgesamt war
1995 lediglich 2% hoéher als im Jahr davor,
als sie noch um 3% gewachsen war. Die
Abschwachung des Produktionswachstums
hat im Verein mit den hohen Tarifabschlussen
sowie der im Herbst 1995 wirksam gewor-
denen Arbeitszeitverkiirzung in der Metall-
und Elektroindustrie die Lohnstickkosten im
Jahresverlauf splrbar nach oben getrieben;
Ende 1995 lagen die Lohne und Gehdlter je
Produkteinheit um 32 % Uber dem entspre-
chenden Stand des letzten Jahresviertels von
1994. Dies veranlaB3te viele Unternehmen,
ihre Rationalisierungsanstrengungen zu ver-
starken, so daB der Personalabbau im Verar-
beitenden Gewerbe, der sich im Verlauf von
1994 merklich abgeschwacht hatte, wieder
forciert wurde.

Im Jahres-
verlauf Riick-
gang der Nach-
frage und der
Produktion im
Verarbeitenden
Gewerbe



Nachlassende
Baukonjunktur

Schwaches
Wachstum
im Handel

Gewinn-
entwicklung
insgesamt. ..

Besonders deutlich verlor die Baukonjunktur
in Westdeutschland an Schwung. Die reale
Wertschépfung des Baugewerbes, die 1994
um %% zugenommen hatte, schrumpfte
1995 um 2'2%. Eine wesentliche Ursache
daflr ist im Wohnungsbau zu sehen, dessen
starke Expansion zu Ende ging, weil der zuvor
bestehende betrachtliche Nachfragestau in-
zwischen weitgehend abgebaut worden ist.
Der Einbruch wurde zudem noch dadurch
verstarkt, daB aufgrund des Auslaufens steu-
erlicher Verglnstigungen flr eigengenutzte
Wohnobjekte zum Ende 1994 =zahlreiche
Bauvorhaben vorgezogen worden waren.

Der westdeutsche Handel konnte seine reale
Wertschopfung nach zwei Jahren mit riick-
ldufiger Tendenz 1995 um gut 2% auswei-
ten, womit er den Hoéchststand von 1992
freilich noch deutlich verfehlte. Der Gro8-
handel wurde vor allem durch die Abklhlung
im Verarbeitenden Gewerbe, insbesondere
durch die schwachere Nachfrage nach Vorlei-
stungsgutern, in Mitleidenschaft gezogen.
Die Kdufe beim westdeutschen Einzelhandel
gingen insgesamt nur wenig Uber ihr Vor-
jahrsniveau hinaus, obwoh!| die privaten
Haushalte ihre Konsumausgaben 1995 im ge-
samtdeutschen Durchschnitt um fast 4%
und damit wohl auch in den alten Bundes-
landern recht kréftig erhdhten.

Wie angesichts der insgesamt schwachen
und zum Teil auch ruckldufigen Wirtschafts-
entwicklung in den hier erfaBten Bereichen
zu erwarten war, hat sich die Ertragslage der
westdeutschen Unternehmen 1995 bei wei-
tem nicht mehr so stark verbessert wie im
Jahr davor. Nach den ersten, vorlaufigen Er-
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Ausgewahlte Indikatoren
aus den Erfolgsrechnungen
westdeutscher Unternehmen
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gebnissen der Unternehmensbilanzstatistik
der Bundesbank® lagen die Jahresiber-
schisse der Unternehmen vor Gewinnsteu-
ern, die 1994 um 28 % expandiert hatten, im
vergangenen Jahr um 9Vv2% Uber dem
Niveau des Vorjahres. Zu diesem Anstieg tru-
gen im folgenden noch naher erlauterte Son-
dereinflUsse, die sich vor allem in einem Ruck-
gang der Abschreibungen niederschlugen,
maBgeblich bei. Der bisherige Gewinnrekord
des Geschéftsjahres 1991 wurde um 17 %
unterschritten. Noch deutlicher wird der
Riuckstand gegenlber den sehr guten Er-
tragsverhaltnissen Ende der achtziger und
Anfang der neunziger Jahre, wenn man die
zwischenzeitlich erfolgte Expansion des Um-
satzes bericksichtigt. Die Bruttoumsatzren-
dite, also die Relation zwischen Jahresiber-
schul3 vor Steuern und Umsatz, lag 1995 mit
2%2% nur wenig Uber dem Wert von 1994
und um knapp einen Prozentpunkt niedriger
als im Durchschnitt der Jahre 1987 bis 1991.
Da die Steuern vom Einkommen und Ertrag
erstmals seit langerem wieder starker zunah-
men als die Bruttogewinne, fiel der Anstieg
des Jahresiberschusses nach Steuern mit
8'2% etwas schwacher aus als bei der ent-
sprechenden BruttogréBe. Die Nettoumsatz-
rendite, die in der zurlckliegenden Rezession
dank erheblicher steuerlicher Entlastungen
fur die Unternehmen vergleichsweise wenig
gesunken war, verfehfte 1995 mit gut 172 %
die Quote von 1990 ,nur” um einen halben
Prozentpunkt.

Hinter diesen Zahlen zur Gewinnentwicklung
der einbezogenen Unternehmen insgesamt
verbergen sich jedoch betrachtliche Unter-
schiede von Branche zu Branche. Das Verar-
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beitende Gewerbe hat seinen Jahresiber-
schuB vor Gewinnsteuern im Jahre 1995 um
ein Funftel ausgeweitet. Mit einer Bruttoum-
satzrendite von 3 % wurde jedoch die durch-
schnittliche Quote im Zeitraum 1987 bis
1991 von gut 4% noch deutlich verfehlt.
Gleichwohl Uberrascht zunachst, daB die in
diesem Wirtschaftsbereich von der Aufwer-
tung der D-Mark sowie von hohen Lohnab-
schlissen besonders stark betroffenen Unter-
nehmen ihre Ertragssituation Gberhaupt in
einem solch beachtlichen Umfang verbessern
konnten. Dazu haben, wie schon erwahnt,
erhdhte Rationalisierungsanstrengungen im
Personalbereich  maBgeblich beigetragen.
AufBerdem scheint zumindest bei groBen Ka-
pitalgesellschaften, die in dieser Branche be-
sonders haufig vertreten sind, der Share-
holder-Value-Gedanke und in diesem Zusam-
menhang eine starkere Ausrichtung an inter-
nationalen Bilanzierungsnormen an Bedeu-
tung gewonnen zu haben. FUr eine starker als
bisher renditeorientierte Bilanzierungspraxis
spricht, daf bei diesen Unternehmen die Auf-
wendungen fur Abschreibungen und Rick-
stellungen erstmals seit langerem deutlich
rickldufig waren und die Ubrigen Ertrage

1 Die folgende Analyse umfaBt etwa 17 500 Jahres-
abschlusse und damit gut ein Viertel des fur 1995 insge-
samt zu erwartenden Bilanzmaterials. Fir die Unter-
suchung wurden die auf der Basis der aktualisierten
Angaben der Umsatzsteuerstatistik des Statistischen
Bundesamtes hochgerechneten Ergebnisse fur das Jahr
1994 anhand der Entwicklung eines ebenfalls hochge-
rechneten vergleichbaren Kreises von Unternehmen fort-
geschrieben, um mit den Vorjahrswerten vergleichbare
Ergebnisse zu erhalten. Diese Berechnungsmethode spie-
gelt erfahrungsgemaf die wichtigen Veranderungen in
den Jahresabschlissen recht gut wider; sie kann aller-
dings nicht die Genauigkeit der endgiltigen Hochrech-
nung erreichen, die auf etwa 60 000 Jahresabschlissen
basiert. Die Verzogerungen bei der Auswertung des
Bilanzmaterials hédngen damit zusammen, daB vor allem
kleinere Unternehmen ihre Bilanzen und Erfolgsrechnun-
gen erst sehr spat vorlegen.



etwa aus der Auflésung nicht mehr benétig-
ter Rickstellungen und aus Buchgewinnen
bei Anlagenabgangen oder Wertpapierver-
kaufen kraftig zunahmen.

Anders als im Verarbeitenden Gewerbe sind
die Gewinne der Bauunternehmen im dritten
Jahr in Folge geschrumpft, und zwar brutto
wie netto um rund ein Drittel. Die Nettoum-
satzrendite erreichte mit 1% einen neuen hi-
storischen Tiefstand. Im GroB3- und Einzel-
handel zusammengenommen Ubertraf der
BruttojahresiiberschuB 1995 den Stand vor
Jahresfrist nur wenig.

Ertrdge und Aufwendungen

Gesamtleistung

Die Gesamtleistung der Unternehmen, die
sich aus den Umséatzen und den Bestandsver-
anderungen an Erzeugnissen sowie anderen
aktivierten Eigenleistungen zusammensetzt,
nahm 1995 um 3% zu und Ubertraf damit
erstmals wieder das Niveau von 1992, also
vor der rezessionsbedingten Einschrankung
der Geschéaftsaktivitaten. Die Entwicklung in
den einzelnen Branchen wies im groBen und
ganzen die gleichen Strukturunterschiede auf
wie die der Gewinne. Die Gesamtleistung im
Verarbeitenden Gewerbe expandierte mit
4'/2% relativ kraftig. Nach den monatlichen
Angaben der amtlichen Umsatzstatistik ist
dies zu einem guten Teil dem Wachstums-
Uberhang am Ende des Jahres 1994 zuzu-
schreiben, denn in der zweiten Halfte des
vergangenen Jahres tendierten die saisonbe-
reinigten Umsatze deutlich nach unten und
unterschritten im Herbst auch das entspre-
chende Vorjahrsniveau. Die Geschaftstatig-
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keit im Einzelhande! wuchs im gleichen
Tempo wie die der Unternehmen insgesamt,
im  GroBhandel
wurde sie dagegen nur unterdurchschnittlich

sowie im Verkehrssektor
stark ausgeweitet. Am Ende dieser Skala
steht das Baugewerbe mit einer Einschran-
kung der Gesamtleistung um 2%2%. Dabei
wurde der Umsatzrickgang (%2%) noch
dadurch akzentuiert, da3 — ebenfalls infolge
der schwécheren Baunachfrage — die Auf-
stockung des Bestands an unfertigen und fer-
tigen Leistungen sowie anderen aktivierten
Eigenleistungen, die im Baugewerbe ein sehr
viel gréBeres Gewicht haben als in anderen
Wirtschaftsbereichen, um 38 % geringer aus-
fiel als 1994,

Die Zinsertrage der Unternehmen gingen er-
neut zurlick, und zwar um 6 2 %. Ausschlag-
gebend daflr war die Verminderung des
durchschnittlichen Zinssatzes um einen hal-
ben Punkt auf 42%. Die gesamten zins-
wirksamen Aktiva der Unternehmen nahmen
dagegen im Jahresdurchschnitt um 32 % zu.
Gegenlber dem Vorjahr, als die Wertpapier-
anlagen stark bevorzugt worden waren, ist
insofern eine Normalisierung festzustellen, als
die Uberwiegend kurzfristigen zinstragenden
Forderungen 1995 wieder stdrker dotiert
wurden, wohingegen der in der Regel héher
verzinste Wertpapierbestand merklich lang-
samer wuchs. Der Rickgang der Zinsertrdge
wurde jedoch bei weitem (berkompensiert
durch den Anstieg der Ubrigen Ertrage. Die
darin enthaltenen Ertrdge aus der Auflésung
von Ruckstellungen haben teilweise kréaftig
zugenommen, was mit der geschilderten
starkeren Renditeorientierung im Rahmen der
Bilanzierung zusammenhangen kénnte. Zu-
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Erfoigsrechnung der Unternehmen

Zinsaufwendungen

88,5 785 745

-12] -

1993 t 1994 !1995 1994 i 1995
Verdnderung
gegen Vorjahr

Position Mrd DM in %
Ertrage
Umsatz 47153 148229 | 49625 23 3
Bestandsveranderung
an Erzeugnissen 1) 38,1 25,6 29 -327 13
Gesamtleistung 47534 1 484861 49915 2,0 3
Zinsertrage 388 353 33 - 89) - 65
Ubrige Ertrage 22471 2231 23151 - 11 7
darunter:

aus Beteiligungen 274 283 245 34§ -135

aus Gewinniibernah-

men und Verlust-

abfithrungen 29,8 29,2 35 - 20 19,5
Ertrége insgesamt 5016,8 { 5106,2 i 5262 18 3
Aufwendungen
Materialaufwand2) | 29294 {1 2993,1 | 3 1195 2,2 4
Personalaufwand 3) 9613 952614 959 -09 0.5
Abschreibungen 20161 1993 188 - 11} - 55

auf Sachanlagen 17781 1762 167 -09}) -5

sonstige 4) 238 231 21 - 281 -9

5
9

Steuern
vom Einkommen

13667 14571 1585

67

und Ertrag 5) 33,1 396 44 19,8 11
sonstige 6) 103,53F 106, 14,5 25 8
darunter Ver-
brauchsteuern 87,7 87,9 a5 6.2 8
Ubrige Aufwen-
dungen 6428 1 6617 681 3,0 3
darunter Gewinn-
abfuhrungen
und Verlustiiber-
nahmen 271 319 30,5 1781 - 45
Aufwendungen
insgesamt 4960,0 § 5031,0 | 51805 14
JahrestiberschuB 56,8 75,2 815 324 8,5
Nachrichtlich:
JahresiiberschuB vor
Gewinnsteuern 7) 89,9 1149 : 1255 278 9,5
Nettozinsaufwand 497 43,2 Mns5i -131) - 4
Veranderung
gegen Vorjahr
in Prozent-
in % des Umsatzes punkten
Rohertrag 8) 38,7 385 3751 - 021 -1
JahrestberschuB vor
Gewinnsteuern 7) 19 24 25 0,5 0
JahresiiberschuB 1,2 1,6 15 04 0
Nettozinsaufwand 11 0,9 1 - 02 0

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1995: Geschitzte Angaben, auf halbe
und ganze Mrd DM bzw. Prozentpunkte gerundet. — 1 Einschl.
anderer aktivierter Eigenleistungen. — 2 Einschl. Wareneinsatz und
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen. — 3 Lohne, Gehalter, soziale
Abgaben und freiwillige soziale Aufwendungen. — 4 Uberwiegend
Abschreibungen auf Forderungen, Wertpapiere und Beteiligungen. —
5 Bei Personengesellschaften und Einzelkaufleuten nur Gewerbeer-
tragsteuer. — 6 Einschl. Gewerbekapitaisteuer. — 7 Steuern vom Ein-
kommen und Ertrag. — 8 Gesamtleistung, abziglich Materialaufwand

bzw. Wareneinsatz.
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dem fielen in einigen Unternehmen erhohte
Ertrage aus dem Verkauf von Immobilien so-
wie Wahrungsgewinne an. Dagegen bildeten
sich die Ertrage aus Beteiligungen, die in den
beiden Vorjahren zumindest teilweise infolge
der aus steuerlichen Grunden erhdhten Auf-
I6sung von Gewinnrtcklagen kraftig expan-
diert waren, wieder zurlck. Die Ertrage ins-
gesamt nahmen im Gleichschritt mit der Ge-
samtleistung, namlich um 3%, zu.

Die Summe der Aufwendungen ist etwas
schwacher gestiegen als die der Ertrage. Die
Anstrengungen der Unternehmen zur Redu-
zierung der Kosten zeigen sich unter ande-
rem darin, daB die Fertigungstiefe verringert
wurde, um die Vorteile der Arbeitsteilung
besser nutzen zu kénnen. So gesehen, ist es
kein Widerspruch, daB sich die wichtigste
Aufwandsposition, namlich der Materialauf-
wand (einschl. Wareneinsatz), um 4% und
damit — wie schon im Vorjahr — kraftiger er-
héhte als die Gesamtleistung. Diese Diver-
genz in der Entwicklung von Material-
aufwand und Geschaftstatigkeit, die bei den
unternehmensbezogenen  Dienstleistungen
schon seit langem registriert wird und sich in
einem zunehmenden Gewicht der Ubrigen
Aufwendungen zeigt, ist in den meisten hier
untersuchten Zweigen des Produzierenden
Gewerbes zu beobachten. Hinzu kam, daf
sich die Teuerung bei importierten Industrie-
rohstoffen und Vorerzeugnissen verstarkte.
Dabei hat die Aufwertung der D-Mark ge-
gendber dem US-Dollar in der ersten Halfte
von 1995 die von den internationalen Roh-
stoffmarkten ausgegangenen betrachtlichen
Preissteigerungen spurbar gemildert oder so-

gar in vollem Umfang aufgefangen.

Gesamte
Aufwendungen
und Material-
aufwand



Geringer
Anstfeg der
Personal-
aufwendungen

Ruckldufige
Abschrei-
bungen

Zu den Bemihungen um eine Verringerung
der Fertigungstiefe paBt, daB die Personalauf-
wendungen nur um 2% Uber das Niveau
des Vorjahres hinausgingen. Gemessen an
der Gesamtleistung, sind sie weiter gesunken
und lagen mit 19% auf dem Stand von
1989/90. Die merkliche Zunahme des Perso-
nalkostenanteils im Gefolge des Vereini-
gungsbooms ist damit wieder riickgangig ge-
macht worden. Die Unternehmen des Verar-
beitenden Gewerbes, in dem die Aufwen-
dungen fur Lohne und Gehdlter sowie die
Lohnzusatzkosten ebenfalls leicht stiegen,
haben die Uberzogenen Tarifabschllsse in
wichtigen Zweigen dieses Bereichs vom Frih-
jahr 1995 offenbar durch einen massiven Per-
sonalabbau weitgehend neutralisiert. Im Bau-
gewerbe sank der Personalaufwand schat-
zungsweise um 3%, wozu angesichts der
nachlassenden Baukonjunktur notwendige
Anpassungen des Personalbestandes sowie
der geleisteten Arbeitszeit je Beschaftigten
beitrugen. Der GroB- und Einzelhandel hatte
dagegen im Schnitt um rund 3% hohere
Personalaufwendungen zu verkraften.

Die umfangreichste Entlastung der Erfolgs-
rechnung der Unternehmen ging 1995 von
den Abschreibungen aus, die um 11%2 Mrd
DM beziehungsweise 5%2 % geringer ausfie-
len als 1994. Die Abschreibungen auf Sach-
anlagen waren 5% niedriger als zuvor. Dies
ist zum einen darauf zurtickzufuhren, daB die
hier untersuchten Unternehmen im vergan-
genen Jahr ihre Investitionen in Ausristungen
und Bauten erneut einschrankten und damit
auch den Abschreibungsbedarf verminder-
ten, der aufgrund der haufig angewandten

degressiven  Abschreibungsmethode  ver-
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gleichsweise stark von der Investitionstatig-
keit im laufenden Jahr sowie in den unmittel-
bar vorangegangenen Perioden abhangt.
Zum andern sind im Rahmen des Standort-
sicherungsgesetzes von 1993 die Abschrei-
bungsmoglichkeiten eingeschrankt worden,
was sich 1995 verstarkt auswirkte. Dazu zah-
len der Wegfall der degressiven Abschrei-
bung fur Betriebsgebdude mit Bauantrag
nach dem Jahr 1993 sowie die Verlangerung
der Abschreibungsfrist fur betrieblich ge-
nutzte Personenkraftwagen von 4 auf 5 Jahre
ab 1993, die 1995 bereits drei Anschaffungs-
jahrgange betraf. SchlieBlich durften vor dem
Hintergrund der erwdhnten starkeren Rendi-
teorientierung die bilanziellen Gestaltungs-
spielraume nicht mehr so intensiv genutzt
worden sein, wie es friher der Fall war.

Das gilt auch fur die sonstigen Abschreibun-
gen, die 1995 um knapp ein Zehntel niedri-
ger waren als ein Jahr zuvor. In dieser Posi-
tion, die hauptsachlich Forderungsverluste
sowie Abschreibungen auf Wertpapiere und
Beteiligungen enthalt, hat sich jedenfalls die
1995 erneut sprunghaft gestiegene Zahl der
Insolvenzen weniger stark niedergeschlagen,
als eigentlich zu erwarten war. Zu Entlastun-
gen hat schlieBlich gefuhrt, da8 — anders als
1994 - aufgrund des kraftigen Zinsrickgangs
im Jahresverlauf bei auf D-Mark lautenden
Wertpapieren im Bestand wohl nur geringe
Wertberichtigungen anfielen.

Auch der Zinsaufwand ging 1995 deutlich
zurlick, und zwar zum dritten Mal in Folge.
Gegeniber 1992 ist er damit um mehr als ein
Finftel gesunken. Dieser Trend wurde da-
durch beguinstigt, daB die Zinssatze 1995 auf
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geringerer
Zinsaufwand
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breiter Front nachgaben. AuBerdem verstark-
ten die Unternehmen die Aufnahme kurz-
fristiger Kredite, die im vergangenen Jahr
merklich billiger waren als Kredite mit lan-
gerer Laufzeit. Der Bestand an langfristigen
Verbindlichkeiten wurde dagegen trotz der
insgesamt gunstigen Zinsentwicklung abge-
baut, was insbesondere mit der schwa-
chen Investitionstétigkeit zusammenhangen
durfte. Der durchschnittliche, von den Unter-
nehmen zu entrichtende Zinssatz ging 1995
wie der Guthabenzins um rund einen halben
Prozentpunkt zurick; die Nettozinsaufwen-
dungen fielen nicht zuletzt wegen des deut-
lich hoheren Bestandes an Verbindlichkeiten,
verglichen mit dem Umfang der zinswirksa-
men Forderungen, um 4 % geringer aus.

Insgesamt betrachtet, nahmen die Steuerzah-
fungen der Unternehmen im Produzierenden
Gewerbe, im Handel und im Verkehr 1995
um 9 % zu. Die Steuern vom Einkommen und
Ertrag wuchsen mit 11% sogar kraftiger als
der JahrestberschuB. In den drei Jahren da-
vor war die anteilige Belastung der Gewinne
nicht zuletzt aufgrund erheblicher Steuersen-
kungen far Unternehmen rlcklaufig gewe-
sen. Diese Entwicklung hat sich im vergan-
genen Jahr vor allem aufgrund der Wieder-
einfuhrung des Solidaritatszuschlags, der
auch von kérperschaftsteuerpflichtigen Un-
ternehmen zu leisten ist, nicht mehr fortge-
setzt. Die Aufwendungen fur die sonstigen
Steuern, zu denen unter anderem die Ge-
werbekapital-, die Grundsteuer und die ver-
schiedenen Verbrauchsteuern zéhlen, lagen
um 8 % Uber dem Niveau von 1994.
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Mittelaufkommen und
Mittelverwendung

Die Wachstumsverlangsamung im vergange-
nen Jahr hat in der Finanzsphare der Unter-
nehmen ebenfalls Spuren hinterlassen. Nach
den im Vergleich zur Bilanz und zur Erfolgs-
rechnung mit grofBen Unsicherheiten behaf-
teten Ergebnissen der vorldufigen Hochrech-
nung der Finanzierungsstréme ist das Mittel-
aufkommen — und entsprechend die Mittel-
verwendung - nach der deutlichen Expansion
im Jahre 1994 nur um 1% gestiegen. Die
Aufkommensseite war gepragt durch eine
eher schwache Ausweitung der Innenfinan-
zierung (3 %) sowie einen kraftigen Ruck-
gang der AuBenfinanzierung um 8V:%.
Deren Gewicht am gesamten Aufkommen
verminderte sich deshalb spurbar auf 16 %;
1993 hatte es noch bei knapp einem Viertel
gelegen.

Die insgesamt geringe Zunahme der Innen-
finanzierungsmittel hangt hauptsachlich mit
der nach unten gerichteten Entwicklung der
Abschreibungen zusammen, die allein drei
Viertel des Mittelaufkommens stellten. Dem
standen jedoch kraftige Zuwachse bei den
anderen Komponenten entgegen. Insbeson-
dere schlug hier die Zufihrung zu den Ge-
winnriicklagen (einschlieBlich der Einlagen
beziehungsweise Entnahmen bei Nichtkapi-
talgesellschaften) im Umfang von 7 Mrd DM
zu Buche, nachdem in den Vorjahren — vor
allem durch steuerliche Anreize induziert —
per saldo Gewinnrlcklagen aufgelést worden
waren. Nach Branchen gegliedert, sind von
dem Swing gegenlber 1994 in Héhe von
1072 Mrd DM bei den Kapitalerhdhungen

Schwache
Zunahme der
Finanzstréme

Komponenten
der Innen-
finanzierung



Externe Kapital-
zufihrungen
bei Kapital-
gesellschaften
und Dotierung
der Eigenmittel

aus Gewinnen sowie Einlagen bei Nichtkapi-
talgesellschaften neun Zehntel von Unterneh-
men des Verarbeitenden Gewerbes sowie der
Elektrizitats-,
aufgebracht worden. Im Baugewerbe und im

Gas- und Wasserversorgung

Einzelhandel Uberwogen erneut die Auflo-
sungen von Gewinnrlcklagen beziehungs-

weise die Entnahmen.

Die kraftige Steigerung der ZufUhrungen zu
den Rickstellungen um 7% Mrd DM scheint
auf den ersten Blick im Widerspruch zu der
an anderer Stelle kommentierten Tendenz hin
zu einer starker renditeorientierten Bilanzie-
rung zu stehen. Bei naherer Betrachtung
zeigt sich jedoch, daB allein der Bereich der
Elektrizitdts-,
einen positiven Swing aufwies, der den oben

Gas- und Wasserversorgung
angegebenen Betrag merklich Uberschritt.
Dies hing nicht zuletzt mit der erhéhten Risi-
kovorsorge der Betreiber von Kernkraftwer-
ken sowie vermehrten Ruckstellungen der auf
fossilen Brennstoffen basierenden Elektrizi-
tatswirtschaft zusammen. Im Verarbeitenden
Gewerbe sind die Zufihrungen zu den Ruck-
stellungen dagegen deutlich verringert wor-
den.

Die Veranderungen der einzelnen Elemente
der AuBenfinanzierung bewegten sich 1995
in entgegengesetzte Richtungen. Die exter-
nen Kapitalzufihrungen bei Kapitalgesell-
schaften fielen um fast die Halfte niedriger
aus als ein Jahr zuvor, womit der Rickgang
mehr als doppelt so stark war wie der beim
Absatz neu emittierter Aktien auf gesamt-
wirtschaftlicher Ebene (gemessen an deren
Kurswert). Die Zahlen aus der Unternehmens-
bilanzstatistik erfassen freilich nicht die Kapi-
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Mittelaufkommen und Mittelverwen-
dung der Unternehmen *

Mrd DM
Verén-
derung
Position 1993 1994 1995 1994/95
Innenfinanzierung
Kapitalerhéhung aus
Gewinnen sowie
Einlagen bei Nicht-
kapitalgesellschaften 9 | -27,21 - 3,6 7 10,5
Abschreibungen
(insgesamt) 2 201,6{ 199,3¢ 188 -1,5
Zufibrung zu
Ruckstellungen 3) 10,6 13,8 21 7
Zusammen 18501 2095 216 6,5
Auflenfinanzierung
Kapitalzufithrung bei
Kapitalgesellschaften 4) 18,2 20,9 15§ - 95
Veranderung der
Verbindlichkeiten 38,7 235 29,5 6
kurzfristige 10,0 28,9 31,5 2,5
langfristige 287 - 54] -2 35
Zusammen 56,9 44,4 4051 - 4
Mittelaufkommen
insgesamt 2419 2539 2565 2,5
Sachvermoégensbildung
(Bruttoinvestitionen)
Sachanlagenzugang
(brutto) 5) 169,41 1627 159 - 35
Nachrichtlich:
Sachanlagenzugang
(netto) 5) -84, -135. - 8 5,5
Abschreibungen auf
Sachanlagen 177,81 176,21 167 -9
Vorratsveranderung -23,6 0,7 17 16,5
Zusammen 1458: 1634: 176 12,5
Geldvermogensbildung
Veranderung der
Kassenmitte! 6) 6,5 50 - 4 -9
Veranderung der
Forderungen 48,2 36,9 34 -3
kurzfristige 43,8 40,2 295 -105
langfristige 441 - 33 45 8
Erwerb von
Wertpapieren 7.0 18,8 551 -135
Erwerb von
Beteiligungen 344 29,8 45 15
Zusammen 96,1 90,5 805, -10
Mittelverwendung
insgesamt 2419 2539 2565 2,5
Nachrichtlich:
Innenfinanzierung in %
der Bruttoinvestitionen § 126,91 128,21 1225

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1995: Geschétzte Angaben,
auf halbe und ganze Mrd DM gerundet. — 1 Personen-
gesellschaften, Einzelkaufleute sowie Gbrige Rechtsformen,
soweit nicht AG oder GmbH. — 2 Auf Vermogensgegen-
stande des Anlage- und Umlaufvermégens. — 3 Einschl.
Saldo der Rechnungsabgrenzungsposten, abziglich Zu-
schreibungen auf Sachaniagen. — 4 Erhohung des Nominal-
kapitals durch Ausgabe von Aktien und GmbH-Anteilen so-
wie Zufihrungen zur Kapitalriicklage. — 5 Einschi. imma-
terieller Vermégensgegenstande, abziglich Zuschreibungen
auf Sachanlagen. — 6 Kasse und Bankguthaben.
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talerhdhungen im Dienstleistungssektor im
engeren Sinne und auch nicht diejenigen im
Produzierenden Gewerbe, im Handel und im
Verkehr, die auf Konzern- oder Holdingebene
vorgenommen werden. Einbriiche bei den
Kapitalzufihrungen von auBen gab es im
Verarbeitenden Gewerbe, im Verkehr sowie
im Baugewerbe; in dem zuletzt genannten
Bereich dominierte sogar die Auflésung von
Kapitalricklagen, maoglicherweise weil diese
Mittel zur Verlustdeckung bendtigt wurden.
Es ware allerdings voreilig, aus dem insge-
samt geringeren KapitalzufluB von auBen auf
eine schwéchere Dotierung der Eigenmittel
bei den hier untersuchten Unternehmen zu
schlieBen. Das aus Teilen der Innen- und
AuBenfinanzierung bestehende Aufkommen
an haftendem Kapital nahm 1995 dank des
geschilderten Umschwungs bei den thesau-
rierten Gewinnen (einschl. der Einlagen bei
Nichtkapitalgesellschaften) um 52 % zu und
machte 7% des gesamten Mittelautkom-
mens aus.

im Gegensatz zu den Kapitalzufihrungen
von auBlen wurde die Neuverschuldung be-
trachtlich ausgeweitet, und zwar um ein Vier-
tel. Dazu hat die lebhaftere Nachfrage nach
kurzfristigen Bankkrediten beigetragen, die
1995 um so stdrker zu Buche schlug, als in
den beiden Vorjahren per saldo Tilgungen
vorgenommen worden waren. Dieser Um-
schwung wurde zum einen dadurch erleich-
tert, daB sich die Finanzierungskosten im Ver-
lauf des vergangenen Jahres splrbar vermin-
derten. Zum andern durfte er in direktem
Zusammenhang mit der vorsichtigeren Ge-
wahrung von Zahlungszielen an Geschafts-
partner stehen, was in der gegenlber 1994
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deutlich geringeren Zunahme der kurzfristi-
gen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen zum Ausdruck kommt. AuBerdem
schrumpfte der Bestand an erhaltenen An-
zahlungen. Spiegelbildlich dazu stockten die
Unternehmen auch die Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen zurlckhaltender
auf als 1994. Fur die vergleichsweise vor-
sichtige Ausweitung der finanziellen Bezie-
hungen zu Geschéaftspartnern kénnte das ge-
stiegene Ausfallrisiko maBgeblich gewesen
sein, das sich nicht zuletzt in dem starken
Anstieg der Zahl der Firmenzusammenbriiche
sowie einer allgemeinen Verschlechterung
der Zahlungsmoral zeigte. In Phasen erhohter
Insolvenzhdufigkeit sind die Unternehmen er-
fahrungsgemafB bestrebt, die Zunahme der
AuBenstande zu bremsen beziehungsweise
vermehrt Forderungen einzutreiben.

Die hier untersuchten Unternehmen haben
1995 erneut langfristige Schulden getilgt,
wenn auch nicht mehr in dem Umfang wie
im Jahr davor. Offensichtlich reichten die zu-
satzlichen Eigenmittel und Ruckstellungen
aus, um den angesichts der zurlickhaltenden
Investitionstatigkeit eher geringen Bedarf an
langfristigem Kapital zu befriedigen. Insbe-
sondere die langfristigen Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten wurden weiter
zurlckgefuhrt, wahrend von verbundenen
Unternehmen vermehrt Kredite in Anspruch
genommen wurden. Die schon seit ldngerem
vor allem in groBen Konzernen und Holding-
gesellschaften zu beobachtende Neigung, Fi-
nanzierungsmittel Uber eigene Finanzierungs-
gesellschaften mit Sitz im Ausland an den
Anleihemarkten - und nicht bei Banken - zu
beschaffen (Disintermediation) und die Mittel

Tilgung
fangfristiger
Schulden



Investitionen in
Sachanlagen

konzernintern weiterzuleiten, scheint sich

demnach fortgesetzt zu haben.

Die Bruttoanlageinvestitionen der Unterneh-
men gingen 1995 zum vierten Mal in Folge
zurick, und zwar um 2 %. Der Hbéchststand
von 1991 wurde damit um rund 30 % unter-
schritten. Besonders stark war der Rickgang
der Investitionen in der Elektrizitdts-, Gas-
und Wasserversorgung, im Verkehr sowie mit
gewissen Einschrankungen im Bausektor. Im
Verarbeitenden Gewerbe entsprach er dem
Unternehmensdurchschnitt, und lediglich der
Handel weitete sein Investitionsbudget wie-
der merklich aus. Da die Abschreibungen
dem absoluten Betrage nach héher waren als
die gleichzeitigen Bruttozugange zu den
Sachanlagen, schrumpfte das wertberichtigte
Sachanlagevermdgen um 1%; damit setzte
sich der Riickgang der Sachanlagen fort, der
1993 und 1994 erstmals seit Beginn der Zeit-
reihe 1971 zu beobachten gewesen war. Die
im Vergleich mit friheren Konjunkturzyklen
flaue Investitionstatigkeit hangt neben den
bereits erwahnten belastenden Faktoren
wohl auch mit der kraftigen Ausweitung der
Kapazititen im Gefolge des Vereinigungs-
booms zusammen. AuBerdem wurden einige
Investitionsprojekte aufgrund der auBeror-
dentlich groBziigigen &ffentlichen Férderung
in den neuen Bundeslandern realisiert, die
sonst wohl in Westdeutschland angesiedelt
worden waren. Gegen eine Uberbewertung
der negativen Entwicklung bei den Investi-
tionen spricht im Ubrigen, daB der im Rah-
men der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung ermittelte Anteil der realen Brutto-
anlageinvestitionen der Produktionsunter-

nehmen am  Bruttoinlandsprodukt in
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Deutschland 1995 die durchschnittliche west-
deutsche Quote in der zweiten Hélfte der
achtziger Jahre immer noch spurbar Uber-
traf.

Die Sachvermogensbildung insgesamt wuchs
1995 gleichwohl um 72 %, weil die darin
ebenfalls enthaltenen Vorratsinvestitionen
kraftig erhdht wurden. Ein groBer Teil der
Lagerbildung dirfte unfreiwillig gewesen
sein, da der Absatz hinter den Erwartungen
zurlckblieb. Zudem hat der Rickgang der
Finanzierungskosten die Aufstockung der

Vorrate tendenziell beginstigt. Besonders
stark nahmen beispielsweise die Fertigwaren-
lager im Verarbeitenden Gewerbe zu. Das
Wachstum der Lagerbestande wurde freilich
dadurch etwas gebremst, daf3 die Vorrate im
Bergbau im Gefolge des seit 1994 anhalten-
den Abbaus der Kohlehalden

schrumpften.

weiter

Die Zuwéchse der finanziellen Aktiva der Un-
ternehmen fielen 1995 dagegen um ein
Zehntel niedriger aus als im Vorjahr. Der zu-
vor recht hohe Bestand an Kassenmitteln
wurde merklich reduziert und — gemessen an
der Bilanzsumme - auf ein ,NormalmaB” zu-
riickgefiihrt. Die kurzfristigen Forderungen
wuchsen erheblich langsamer als im Vorjahr,
wobei das bereits erwahnte vorsichtigere
Finanzierungsverhalten gegentber den Ge-
schaftspartnern  eine  malBgebliche  Rolle
spielte. Im langfristigen Bereich war eine Um-~
orientierung im Anlageverhalten weg von
den Wertpapieren und hin zu verzinslichen
Buchforderungen zu beobachten, deren Ver-
anderung einen positiven Swing von 8 Mrd

DM aufweist. Der Erwerb von Beteiligungen
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Bilanz der Unternehmen *

1993 1994 11995  |1994 1995

Verdnderung
gegen Vorjahr

Position Mrd DM in%

Vermégen 1)
Sachvermdgen 13873113760 13855 -08 0.5

Sachanlagen 2) 7934 7814 774 -151 -1
Vorréte 593,8! 5946 6115 0,1 3
Forderungs-
vermdgen 1549,1 { 1616,4 | 1676 43 35
Kassenmittel 3) 146,91 15191 148 341 -25
Forderungen 1037,7 ] 1063,5 | 10855 25 2
kurzfristige 962,71 9917 {1009 3,0 1,5
langfristige 750 71,8 765 -43 6,5
Wertpapiere 78 87,5 92 218 D)
Beteiligungen 29261 313,51 3505 7,2 12
Rechnungs-
abgrenzungs-
posten 13,0 12,9 14 -11 8,5
Aktiva ins-
gesamt = Bilanz-
summe 4) 2949,4 1 30053 | 30755 1,9 25
Kapital
Eigenmittel 5) 6) 51941 5367 555 33 3,5
Fremdmitte! 2419,312457,7 { 2508,5 1,6 2
Verbindlich-
keiten 17782180161 1831 13 1.5

kurzfristige 13142 11343,1 ] 13745 2,2 2,5
langfristige 464,01 4585] 4565 -1,21 -05
Riickstellungen 6§  641,1 656,1 6785 2.3 35
darunter
Pensionsriick-
stellungen 2540 2692 278 6,0 35

Rechnungs-
abgrenzungs-
posten 10,7 10,9 1" 16 1

Passiva ins-
gesamt = Bilanz-
summe 4) 2949,4 1 3005330755 1.9 2.5

Nachrichtlich:
Umsatz 47153482291 4962,5 2,3 3
desgl. in % der
Bilanzsumme 15991 160,51 1615

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1995: Geschatzte Angaben, auf
halbe und ganze Mrd DM bzw. Prozentpunkte gerundet. —
1 Abziiglich Wertberichtigungen. — 2 Einschl. immaterieller Ver-
mdgensgegenstinde. — 3 Kasse und Bankguthaben. — 4 Abziig-
lich Berichtigungsposten zum Eigenkapital und Wertberichtigun-
gen. — 5 Abziglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital. —
6 Einschi. anteiliger Sonderposten mit Riicklageanteil.
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nahm um die Halfte zu und erreichte mit
45 Mrd DM das héchste Ergebnis seit 1991.
Bezogen auf die gesamte Mittelverwendung
wurde mit 172 % sogar ein neuer Rekord
erzielt.

Bilanzentwicklung und wichtige
Bilanzrelationen

Die sich bei der Mittelverwendung schon seit
langerem abzeichnenden Trends zugunsten
des Beteiligungserwerbs und zu Lasten der
Sachkapitalbildung werden inzwischen auch
mehr und mehr in den entsprechenden Bi-
lanzbesténden sichtbar. Der Anteil der Sach-
anlagen an der Bilanzsumme ist seit Anfang
der siebziger Jahre von rund 35 % auf zuletzt
25% gesunken, wadhrend das Gewicht der
Beteiligungen von 5% auf 11% % im Jahre
1995 zunahm. Darin zeigt sich zum einen
ganz deutlich, daB das externe gegeniber
dem internen Unternehmenswachstum an
Gewicht gewonnen hat. In den vergangenen
Jahren ist diese Entwicklung noch durch die
sich beschleunigenden Globalisierungsten-
denzen verstarkt worden. Zum andern haben
die Bestrebungen um eine Reduzierung der
Fertigungstiefe Produktionskapazitaten obso-
let werden lassen. Die (im Rahmen der Bi-
lanzauswertung durch die Bundesbank) be-
reinigte Bilanzsumme insgesamt expandierte
1995 um 2%2% und damit etwas kraftiger
als im Jahr zuvor.

Der Bestand an Eigenmitteln wuchs 1995
dank der reichlicheren Dotierung aus der In-
nenfinanzierung mit 3% % starker als die
Fremdmittel, so daB3 der Anteil der Eigen-

Gewichts-
verlagerung
von Sach-
anlagen zu
Beteiligungen

Eigenmittel-
ausstattung



Verbindlich-
keiten und
Rickstellungen

mittel an der Bilanzsumme leicht auf 18 %
anstieg. Dies entsprach freilich noch nicht
ganz der Quote im Jahre 1992, die den
Hochststand in der Boomphase zu Beginn der
neunziger Jahre markiert. Eine Verbesserung
der Ausstattung mit Eigenmitteln ist in allen
hier untersuchten Bereichen zu registrieren,
mit Ausnahme des Baugewerbes, dessen Fi-
nanzierungsverhéltnisse, wie bereits erwahnt,
durch die nachlassende Baukonjunktur stark
in Mitleidenschaft gezogen wurden. Im Gbri-
gen muB die fir diesen Sektor ausgewiesene,
traditionell vergleichsweise niedrige Eigenmit-
telquote (gut 5% im Jahre 1995) auch vor
dem Hintergrund gesehen werden, daB bei
den Bauunternehmen die Bilanz aufgrund
des in der Bilanzauswertung Ublichen Brutto-
ausweises von Vorraten beziehungsweise von
Forderungen aus nicht abgerechneten Lei-
stungen einerseits und der Verbindlichkeiten
aus erhaltenen Anzahlungen andererseits
mitunter deutlich verlangert und dadurch das
Gewicht der Eigenmittel vermindert wird.

Die Verbindlichkeiten haben im Bilanzzusam-
menhang 1995 weiter an Bedeutung verlo-
ren. Ihr Anteil lag mit 592 % so niedrig wie
zuletzt 1987/88. Im langerfristigen Trend sind
sie mehr und mehr von den Rickstellungen
zurlickgedrangt worden, die mit 22 % der
Bilanzsumme - darunter 9% Pensionsriick-
stellungen - einen neuen Spitzenwert einge-
nommen haben. Hinter dieser Durchschnitts-
angabe verbergen sich jedoch betrdchtliche
Unterschiede zwischen den Branchen. Am
unteren Ende rangiert der Handel mit einem
Anteil der Ruckstellungen von knapp einem
Zehntel, dicht gefolgt vom Baugewerbe. Im
Verarbeitenden Gewerbe machten die Ruck-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

Verhaltniszahlen zur Vermégens- und
Kapitalstruktur der Unternehmen *

Position 1992 1993 1994 1995

in % der Bilanzsumme 1)

Sachanlagen 2) 3) 27,5 26,9 26,0 25
Vorrate 21,2 20,1 19,8 20
Kurzfristige
Forderungen 2) 32,0 32,6 33,0 33
Langfristig verfug-
bares Kapital 4) 5) 42,7 42,8 42,8 42,5
darunter
Eigenmittel 5) 18,2 17,6 17,8 18

Kurzfristige
Verbindlichkeiten 449 44,6 44,7 44,5

in % der Sachanlagen 2) 3
Eigenmittel 5) 66,0 65,5 68,7 71,5

Langfristig verfug-
bares Kapital 4} 5 155,0 159,2 164,6 169,5

in % des Anlagevermé&gens 6)

tangfristig verfig- ! I !

bares Kapital 4} 5 107,9 107,5 108,7 ¢ 107,5
in % der kurzfristigen
Verbindlichkeiten

Liquide Mittel 7
und kurzfristige
Forderungen 2) 86,4

88,9 90,5¢ 89,5
in % der Fremdmittel 8)

Eigenerwirtschaf-
tete Mittel 9

14,5; 11,72 12,3 } 12,5

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1995: Geschatzte Anga-
ben, auf halbe und ganze Prozentpunkte gerundet. —
1 Abziiglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital und
Wertberichtigungen. — 2 Abzuglich Wertberichtigun-
gen. — 3 Einschl. immaterieller Vermdgensgegen-
stande. — 4 Eigenmittel, Pensionsricksteliungen, lang-
fristige Verbindlichkeiten und Sonderposten mit Riick-
lageanteil. — 5 Abziglich Berichtigungsposten zum
Eigenkapital. — 6 Sachanlagen einschl. immaterieller
Vermodgensgegenstinde, Beteiligungen, langfristige
Forderungen und Wertpapiere des Anlagevermé-
gens. — 7 Kassenmittel und Wertpapiere des
Umlaufvermégens. — 8 Verbindlichkeiten, Ruckstellun-
gen und anteiliger Sonderposten mit Ricklageanteil,
vermindert um die Kassenmittel. — 9 JahrestiberschuB,
Abschreibungen, Verdnderung der Rucksteflungen, des
Sonderpostens mit Riicklageanteil und der Rechnungs-
abgrenzungsposten, abziglich Zuschreibungen.
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stellungen gut ein Viertel und in der Elektrizi-
tats-, Gas- und Wasserversorgung — bei wei-
ter aufwarts gerichteter Tendenz - sogar
knapp vier Zehntel der Bilanzsumme aus.

Aufgrund der Ausweitung der Eigenmittel bei
gleichzeitigem Riickgang des Sachanlagenbe-
standes stieg das Verhéltnis zwischen beiden
GrofBen, die sogenannte horizontale Eigen-
mittelguote, auf 71%2% an; dies ist der héch-
ste Wert seit Beginn der Zeitrethe im Jahre
1971. Angesichts der abnehmenden Bedeu-
tung der Sachanlagen findet die weiter abge-
grenzte Relation von langfristig zur Verfi-
gung stehendem Kapital, das neben den Ei-
genmitteln die Pensionsrickstellungen, lang-
fristige Verbindlichkeiten sowie Sonderposten
mit Rocklageanteil umfaBBt, zum gesamten
Anlagevermégen, also einschlieBlich Beteili-
gungen, in der Analyse mehr und mehr Be-
achtung. Diese Kennziffer ist vor allem auf-
grund des starken Wachstums der Beteiligun-
gen von 125% in den Jahren 1978/79 auf
zuletzt 107 2% gesunken. Die liquiden Mit-
tel und kurzfristigen Forderungen deckten
1995 fast neun Zehntel der kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten ab, was eine im groBen und
ganzen entspannte Liguiditatslage anzeigt.
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Dieser Eindruck wird auch durch den im lang-
fristigen Durchschnitt relativ hohen Anteil der
eigenerwirtschafteten Mittel (Cash Flow) an
den Fremdmittein bekraftigt, der sich — wie
schon 1994 — auf 122 % belief.

Insgesamt betrachtet, haben sich die Ertrags-
und Finanzierungsverhaltnisse der Unterneh-
men 1995 zufriedenstellend entwickelt. Die
zunehmende konjunkturelle Eintriibung im
Jahresverlauf im Verein mit den kraftigen
Lohnerhdhungen lieBen jedoch aus der Sicht
der Investoren den Anstieg der Rendite auf
Sachanlagen nicht als dauerhaft erscheinen,
was zusammen mit den anderen geschilder-
ten Bremsfaktoren die Investitionsneigung
gedampft hat. Moglicherweise wurden auch
die mit Investitionen verbundenen Risiken ho-
her eingeschétzt, als es friher der Fall war. Im
Verlauf des Jahres 1996 durften sich jedoch
angesichts der spUrbaren konjunkturellen Be-
lebung einerseits und der moderaten Lohn-
entwicklung andererseits die Unternehmens-
gewinne weiter verbessert und die Rendite-
erwartungen wieder aufgehellt haben, so
dal3 die Voraussetzungen fir eine Erholung
der Investitionstatigkeit inzwischen ganstiger
geworden sind.

Rendite-
erwartungen
1995 gedampft
— Stabilisierung
im faufenden
Jahr



Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz ist
auf den Seiten 50 bis 57 abgedruckt. Neben
den hier vorgelegten hochgerechneten Er-
gebnissen stellt die Deutsche Bundesbank
erstmals in diesem Jahr weitere aggregierte
JahresabschluBangaben, die in die ,Daten-
bank fir harmonisierte JahresabschluBda-
ten” der Européischen Kommission (BACH)
eingehen, zur Verfugung. Die Daten beru-
hen auf einem fur internationale Vergleiche
zugeschnittenen Konzept, das gemeinsam
mit anderen europaischen Zentralbanken
und statistischen Amtern erarbeitet wurde.
Anders als bei den hochgerechneten Ergeb-
nissen der Unternehmensbilanzstatistik wer-
den dabei aggregierte Jahresabschlisse fir
vergleichbare

zweijahriich  wechselnde

Kreise von Kapitalgesellschaften — auch nach
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GroBenklassen differenziert — aufbereitet.
AuBerdem weichen die Definitionen der
Wirtschaftszweige und der Jahresabschiuf3-
positionen von dem fur die Hochrechnung
verwendeten Schema ab. Der Beitrag der
Bundesbank zu BACH kann - auch auf Dis-
kette — angefordert werden. Anfragen sind
schriftlich an die Pressestelle unter der im
Impressum angegebenen Adresse zu richten.
Die Auslieferung erfolgt ab Anfang 1997.
Der gesamte BACH-Datensatz mit Angaben
fir ausgewdhlte européische Lander, USA
und Japan kann voraussichtlich ebenfalls ab
Anfang 1997 gegen eine Geblhr von der
Europaischen Kommission, Generaldirektion
Wirtschaft und Finanzen, GD 1l B 3, Rue de la
Loi 200, B-1049 Brussel, bezogen werden.
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Anhang

Zur Reaktion der Unternehmen
auf monetare Impulse

In einer jungst fertiggestellten Studie der Volks-
wirtschaftlichen Forschungsgruppe der Deutschen
Bundesbank wurde die Unternehmensbilanzstati-
stik dazu herangezogen, um bestimmte Aspekte
des Zusammenhangs zwischen der Finanzierungs-
struktur der Unternehmen und deren Reaktion
auf monetare Impulse zu analysieren.” Nach gan-
giger Vorstellung beruht der zinspolitische Trans-
missionsmechanismus darauf, daB im Gefolge
hoherer Notenbankzinsen die Marktzinsen stei-
gen und damit zinsabhéangige GroBen, wie bei-
spielsweise Unternehmensinvestitionen, zurdck-
gehen oder schwacher zunehmen als bei gege-

benem Zins.

Seit einigen Jahren wird — insbesondere in den
angelsachsischen Landern — eine Erganzung dieses
traditionellen Transmissionsmechanismus diskutiert,
die Uber den Zinssatz hinaus unter anderem auch
auf das Kreditangebot abstellt (,,Credit Channel*).
In diesem Zusammenhang spielt eine wesentliche
Rolle, daB zwischen Kreditgeber und -nehmer eine
asymmetrische Informationsverteilung besteht. Da-
von betroffen sind in erster Linie kleine Unterneh-
men, da sie im Vergleich zu groBen Firmen in der
Regel eine schlechtere Bonitat aufweisen und in
erheblichem MaBe vom Bankkredit abhdngen. Aus
einer scharferen Gangart der Geldpolitik resultieren
fur die kleinen Unternehmen — so diese Theorie —
wegen des gesunkenen Firmenwertes und des da-
mit gestiegenen Anreizes, riskantere Investitions-
objekte zu tdtigen (,Moral Hazard"), hohere
Fremdfinanzierungskosten als fir groBere Firmen
oder sogar Kreditrationierung. Die Folge davon

kann sein, daB diese Gruppe von Unternehmen

48

ihre Investitionen stdrker einschrankt, als aufgrund

des Zinsanstiegs zu erwarten ist.

Zur Untersuchung dieser Thesen eignet sich die
Unternehmensbilanzstatistik der Bundesbank nicht
zuletzt deshalb, weil sie nicht nur — wie andere
Datensdtze — publizitatspflichtige Gesellschaften
enthélt, sondern auch relativ kleine Firmen, die
die deutsche Unternehmenslandschaft zahlenma-
Big dominieren. Fur die empirische Auswertung im
Rahmen der zuvor zitierten Arbeit der Volkswirt-
schaftlichen Forschungsgruppe wurde wegen der
Beschrankung auf Gruppendaten und auf Phasen
hoherer Notenbankzinsen (1979 bis 1982 und
1989 bis 1993) ein einfacher deskriptiv-statisti-
scher Ansatz gewahlt. Das heiBt, daB fur beide
Zeitrdume die Bilanzdaten von drei Unterneh-
mensgroBenklassen, getrennt nach Einzelkauf-
leuten/Personengeselischaften und Kapitalgesell-
schaften, analysiert wurden. Das Datenmaterial
bestand aus zwei vergleichbaren Kreisen mit gut
13 000 beziehungsweise 10 000 Firmen aus dem
Verarbeitenden Gewerbe. Die Ergebnisse sind fir

beide Zeitrdume weitgehend identisch.

Die empirische Untersuchung bestétigt, daB kleine
Firmen (bis 5 Mio DM Umsatz) stirker von Bank-
krediten abhéngig sind als gréBere, und auch ihre
Bonitat entspricht den geschilderten theoretischen
Vorstellungen: Je kleiner die Unternehmen, desto
unglnstiger ihr Finanzstatus. In Deutschland 1&Bt
sich aber bei einem Anziehen des geldpolitischen
Kurses, anders als beispielsweise in den USA, ledig-
lich bei den Anlageinvestitionen das von der Theo-

rie beschriebene groBenspezifische Muster feststel-

1 Vgl.: E. StoB, Die Finanzierungsstruktur der Unterneh-
men und deren Reaktion auf monetdre Impulse — Eine
Analyse anhand der Unternehmensbilanzstatistik der
Deutschen Bundesbank, Diskussionspapier 9/96, Volks-
wirtschaftliche Forschungsgruppe der Deutschen Bundes-
bank, Frankfurt am Main, 1996 (erscheint demnéchst).



len, nichtjedoch bei den Vorratsinvestitionen. Wah-
rend zu Beginn der betrachteten Perioden die Sach-
anlagenbestande unabhdangig von der GrofBen-
klasse erheblich aufgestockt wurden, war dies in
der Folgezeit trotz jeweils sehr hoher Zinssatze und
Rezession zumeist nur noch bei den groBen Unter-
nehmen mit dber 50 Mio DM Umsatz der Fall. Die
Nettoinvestitionen erlitten ab 1981 beziehungs-
weise 1992 vor allem bei den kleinen Firmen einen
massiven Einbruch. In den Jahren 1982 und 1993
bauten diese ihr Anlagevermégen sogar erheblich
ab; bei den groBen Firmen war lediglich 1993 ein
Rickgang des Kapitalstocks festzustellen, der frei-
lich wesentlich moderater ausfiel als bei den klei-

neren Unternehmen.

Die Entwicklung der Bankkredite und anderer Kre-
ditformen kann gewisse Aufschlisse dartiber ge-
ben, ob das — jeweils nach GroBenklassen — unter-
schiedliche Investitionsverhalten durch Kreditbe-
schrankungen erklart werden kann. Ein Vergleich
der Zuwachsraten der Bankkredite macht deutlich,
daB die Entwicklung zwischen den einzelnen Gro-
Benklassen in den Perioden 1979 bis 1982 und
1989 bis 1993 recht unterschiedlich war. Die
bankseitigen Ausleihungen an die Unternehmen
wuchsen bis zum Beginn der achtziger und neun-
ziger Jahre sehr stark, zum Teil mit zweistelligen
Raten. Ab 1982 beziehungsweise 1992 stagnierte
jedoch die Kreditvergabe an die mittleren und gro-
Ben Firmen weitgehend, oder sie war, wie bei den
Kapitalgesellschaften, sogar rlcklaufig. Die Unter-
nehmen bis 5 Mio DM Umsatz hingegen konnten
ihre Bankkredite, wenn auch etwas geringer als
zuvor, immer noch deutlich ausweiten. AuBerdem
nahmen bei diesen Firmen die Bankkredite in Rela-
tion zu alternativen Kreditformen (Kredite aus Lie-
ferungen und Leistungen beziehungsweise Ver-
bindlichkeiten gegentber verbundenen Unterneh-

men) starker zu als in den anderen GréBenklassen.
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Offensichtlich konnten die kleinen Unternehmen
den aufgrund sinkender Innenfinanzierungsmittel
entstandenen zusatzlichen Kapitalbedarf durch
Bankkredite decken und muBten nicht auf andere
Kreditformen zurlckgreifen. Dies spricht gegen
eine Diskriminierung der kleinen Firmen bei der
Kreditvergabe durch Banken. Ahnliches gift — der
Untersuchung zufolge — fur die aus den Bilanzan-

gaben berechneten Kreditkosten.

Letztlich zeigt sich, daB fur Deutschland der ,,Credit
Channel” anhand des verwendeten Materials em-
pirisch nicht belegt werden kann. Unabhangig vom
betrachteten Zeitraum und der Rechtsform der Fir-
men geben insbesondere die Bankkredite und die
sonstigen Verbindlichkeiten keine Anhaltspunkte
far eine bankseitige Diskriminierung kleiner Unter-
nehmen im Gefolge einer restriktiveren Geldpalitik.
Zwei Aspekte durften dafir eine Rolle spielen: Das
in Deutschland geltende Hausbankprinzip sowie die
im Vergleich zum Ausland glaubigerfreundtiche
Ausgestaltung des Konkurs- und Sachenrechts re-
duzieren die asymmetrische Informationsverteilung

zwischen Banken und kleinen Firmen.

Freilich ist einzurdumen, daB3 das verwendete Da-
tenmaterial eine positive Auswahl von Unterneh-
men darstellt. Sie enthélt aufgrund der Konstruk-
tion vergleichbarer Kreise mindestens funf Jahre
alte Unternehmen, also keine sehr jungen Firmen.
Zudem stammen die Daten aus den im Zusam-
menhang mit dem Rediskontgeschaft eingereich-
ten Jahresabschlissen von Unternehmen, die er-
fahrungsgemaB eine relativ gute Bonitat aufwei-
sen. Auch wenn damit ,Grenzfirmen” im Daten-
material kaum enthalten sind, so scheint die
Ablehnung des , Credit Channel” fur den Kern des
Verarbeitenden Gewerbes letztlich aufgrund spezi-
fischer institutioneller Regelungen in Deutschland

durchaus begrindet.
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Bilanz und Erfolgsrechnung westdeutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen

Mrd DM
darunter:
Gewinnung und
Alle Verarbeitendes Chemische Herstellung von Verarbeitung von
Unternehmen 1) Gewerbe Industrie Kunststoffwaren Steinen und Erden
Position 1993 1994 1993 1994 1993 1 1994 1993 1994 1993 1994
I. Bilanz
Vermogen 4
Sachanlagen 5) 793,4 781.,4 370,4 359,9 46,6 43,8 10,8 10,7 18,9 19,4
Vorrate 593,8 594,6 284,1 283,8 25,6 25,6 6,1 6,6 6,3 6,2
darunter:
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 100,5 103,9 74,0 78,0 6,9 7.4 1,9 2.3 1,9 1,9
unfertige Erzeugnisse 11,0 109,8 84,7 81,5 5,9 4,2 11 1,2 1,1 1,0
fertige Erzeugnisse, Waren 367,2 363,9 116,4 114,2 12,7 14,0 3,0 3,0 3,2 3,3
Sachvermégen 1387,3 1376,0 654,4 643,8 72,2 69,4 16,9 17,3 25,2 25,7
Kassenmittel 6) 146,9 151,9 67,4 75,7 83 10,1 1,6 1,4 3,7 3,9
Forderungen 1037,71 1063,5 462,6 480,8 49,8 52,8 89 9,9 13,4 14,7
kurzfristige 962,7 991,7 431,5 448,0 44,4 47,9 8,1 9,1 11,8 13,2
darunter aus Lieferungen
und Leistungen 433,3 4519 185,5 194,8 17,4 19,1 4,7 5,3 4,7 55
langfristige 75,0 71,8 31,0 32,8 5.4 4,8 0,7 0.8 1,6 1.5
Wertpapiere 71,8 87,5 34,0 45,6 6,4 8,4 0,2 0,2 0,3 0,5
Beteiligungen 292,6 313,5 196,6 215,8 56,6 59,6 1,5 1,7 6,4 7.3
Forderungsvermdgen 15491 1616,4 760,6 818,0 1211 130,8 12,2 13,3 23,8 26,4
Rechnungsabgrenzungsposten 13,0 12,9 4,0 4,1 0,2 0,3 0,1 0.1 0,2 0,2
Bilanzsumme 7) 294941 30053 14189 1465,8 193,5 200,5 29,1 30,7 49,2 52,3
Kapital
Eigenmittel 8) 9} 519,4 536,7 325,7 339,8 72,3 78,4 5,6 58 10,0 10,1
Verbindlichkeiten 177821 18016 712,4 729,8 60,5 58,0 18,6 19,9 28,6 31,1
kurzfristige 1314,2 13431 529,0 547,5 47,2 45,3 12,3 13,5 18,8 20,5
darunter:
gegeniber Kreditinstituten 273,4 264,9 102,9 97,8 6,1 4,2 34 34 4,9 4,8
aus Lieferungen und
Leistungen 378,2 400,5 130,7 143,2 9,9 10,9 31 3,6 4,5 5,0
langfristige 464,0 458,5 183,3 182,2 13,3 12,7 6.3 6,4 9,8 10,5
darunter gegen(iber
Kreditinstituten 289,3 283,9 109,5 106,6 5,4 4.9 3,9 4,2 6,4 6,9
Riickstellungen 9 641,1 656,1 378,7 394,3 60,5 63,9 4,9 50 10,6 11,0
darunter Pensions-
rickstellungen 254,0 269,2 179,9 190,5 36,1 38,1 2,1 2,2 33 3,2
Fremdmittel 241931 24577 10911 11241 121,0 121,9 23,5 25,0 39,2 42,1
Rechnungsabgrenzungsposten 10,7 10,9 2,1 1.9 0,2 0.1 0,0 0,0 0,0 0.1
Bilanzsumme 7} 294941 300531 141891 14658 193,5 200,5 29,1 30,7 49,2 52,3
II. Erfolgsrechnung
Umsatz 4715,3 482291 206761 21291 200,8 215,0 51,1 53,7 60,9 66,4
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 10) 38,1 25,6 -4,0 4,1 -0,3 0,1 0,2 0,3 0,9 0,4
Gesamtleistung 47534 48486 20637} 21332 200,6 215,1 51,3 54,0 61,7 66,8
Zinsertrage 388 35,3 20,5 19,5 2,4 2,4 0,3 0,2 0,5 0,5
Ubrige Ertrége 224,7 2223 123,5 118,7 16,4 16,4 2,2 2,3 4, 4,6
Ertrage insgesamt 5016,8| 5106,2 220761 22714 219,3 233,8 53,7 56,6 66,5 71,9
Materialaufwand 11) 29294 299317 10697} 11114 94,3 102,0 24,1 26,0 27,0 28,9
Persona!aufwand 12) 961,3 952,6 542,9 535,7 54,6 54,9 14,7 15,1 15,1 15,8
Abschreibungen 201,6 199,3 110,2 106,8 14,8 14,5 3,0 3,0 53 5.6
auf Sachanlagen 177.8 176,2 96,1 93,6 12,1 11,9 2.8 2.8 49 52
_sonstige 13} 23,8 23,1 14,0 13,1 2,7 2,6 0,2 0,2 0,3 0,3
Zinsaufwendungen 88,5 78,5 38,0 33,6 3,2 2,8 11 1,0 1,5 1.5
Steuern 136,6 145,7 92,4 101,3 2.5 4,4 0,8 0,9 1,4 1.8
vom Einkommen und :
Ertrag 14 331 39,6 14,6 20,3 1,8 3,8 0,8 0,8 1,2 1,6
sonstige 15) 103,5 106,1 77,9 81,0 0.6 0,6 0,1 0.1 0,2 0,2
_darunter Verbrauchsteuern 87,7 87,9 70,2 69,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ubrige Aufwendungen 642,8 661,7 333,7 3471 45,7 47,8 8.8 9,3 12,8 14,0
Aufwepdun en insgesamt 4 960,0 5031,0] 2187,0] 22359 215,0 226,3 52,5 55,2 63,0 67,5
Jahrestiberschuf3 16} 56,8 75,2 20,6 35, 4,3 7.5 1,2 1,3 3,5 4,3
JahresiiberschuB vor Gewinn-
steuern 17) 89,9 114,9 35,2 55,8 6,1 11,3 19 2,2 4,6 5.9

* Hochgerechnete Ergebnisse fiir friheres Bundesgebiet einschl. Berlin
(West) auf Basis teilweise geschitzter Umsitze nach Angaben der
Umsatzsteuerstatistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Energie- und
Wasserversorgung, Bergbau, Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe,
Handel und Verkehr. — 2 Einschl. Ziehereien, Kaltwalzwerke, Stahl-
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verformung, Oberflichenveredlung und Hartung. — 3 Einschl. Schie-
nenfahrzeugbau. — 4 Abzuglich Wertberichtigungen. — 5 Einschl.
immaterieller Vermdgensgegenstinde. — 6 Kasse und Bankgut-
haben. — 7 Abzuglich Berichti?(ungsposten zum Eigenkapital und
Wertberichtigungen. — 8 Eigenkapital, Ricklagen und Gewinnvor-
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trag, abziglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 9 Einschl.
anteiliger Sonderposten” mit Riicklageanteil. — 10 Einschi. anderer
aktivierter Eigenleistungen. — 11 Einschl. Wareneinsatz und Aufwen-
dungen fur bezogene Leistungen. — 12 Léhne, Gehalter, soziale Ab-
gaben und freiwillige soziale Aufwendungen. — 13 Abschreibungen

Eisenschaffende Stahl- und StraBen-
Industrie 2) Leichtmetallbau 3) [Maschinenbau fahrzeugbau Elektrotechnik
1993 11994 1993 [1994 1993 1994 1993 1994 1993 1994 Position
I. Bilanz
Vermogen 4
28,7 27,5 50 4,7 30,3 28,4 44,6 40,8 31,7 31,0 Sachanlagen 5}
14,7 15,1 8,2 8,1 45,2 44,5 27,2 26,4 34,1 32,9 Vorrite
darunter:
4,7 4,9 1,3 1,4 10,0 10,2 6,6 6,9 8,6 9,1 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
4,2 4,2 4,8 4,7 22,9 22,5 71 6,9 10,7 10,1 unfertige Erzeugnisse
5.7 6,0 1,2 1,3 10,5 9,6 13,3 12,5 13,0 11,6 fertige Erzeugnisse, Waren
43,4 42,7 13,3 12,8 75.4 72,9 71,8 67,2 65,8 63,8 Sachvermégen
1,5 1,7 1,7 1,8 8,7 9,0 13,3 15,2 6,6 7.1 Kassenmittel 6)
21,8 22,8 11,6 10,9 61,5 64,8 42,7 44,9 73,0 75,8 Forderungen
20,7 21,9 11,2 10,5 58,3 62,4 39,9 42,4 70,5 73,2 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
83 99 4,9 5,0 27,9 28,6 15,5 16,0 25,8 26,8 und Leistungen
1,0 0,9 0,4 0,4 3,2 2,4 2.8 2,5 2,4 2.6 langfristige
0,2 0,2 0,4 0,4 2,4 3,3 2,1 4,1 13,4 18,2 Wertpapiere
6,8 94 0,7 0,9 14,0 15,4 20,3 253 34,6 34,3 Beteiligungen
30,3 34,1 14,5 13,9 86,5 92,5 78,3 89,4 127,6 135,4 Forderungsvermogen
0,1 0,2 0,2 0,1 0,5 0.5 0,3 04 0,3 0,3| Rechnungsabgrenzungsposten
73,8 76,9 27,9 26,9 162,4 165,8 150,4 157,0 193,7 199,5] Bilanzsumme 7)
Kapital
15,3 14,4 2,9 3,2 31,2 33,0 36,1 37,2 49,4 49,2 Eig%nmit‘tel 8} 9)
33,8 34,7 20,6 19,4 93,3 95,6 52,2 54,9 82,2 84,7 Verbindlichkeiten
23,9 25,9 17,1 16,1 73,8 76, 41,6 45,2 68,2 69,6 kurzfristige
darunter:
5.4 3,8 1,7 1,7 14,5 14,0 6,2 7.3 8,8 7.6 gegenUber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
6,1 7.1 3,0 3,1 13,4 14,9 16,3 18,3 11,6 12,5 Leistungen
9.8 88 3,5 33 19,5 18,8 10,6 9,7 14,0 15,1 langfristige
arunter gegeniber
7,0 5.6 1,7 1.8 11,3 10,2 6,0 5,5 7,2 7.1 Kreditinstituten
24,8 27,8 4,3 4,2 37,7 37,0 61,7 64,6 61,9 65,3 Ruckstellungen 9)
darunter Pensions-
15,0 17,8 14 1.4 171 16,7 26,6 27,8 29,1 30,2 ruckstellungen
58,5 62,5 24,9 23,7 131,0 132,6 113,9 119,5 144,0 150,0 1 Fremdmittel
0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 04 0,3 0,2 0,31 Rechnungsabgrenzungsposten
73,8 76,9 27,9 26,9 162,4 165,8 150,4 157,0 193,7 199,51 Bilanzsumme 7)
- Il. Erfolgsrechnung
97,7 106,8 38,3 37,3 198,3 199,4 268,9 285,2 222,9 227,6 Umsatz
Bestandsveranderung an
-1,3 -0,0 0,2 0,4 -25 0,1 -1,4 0,2 0,3 0,5 Erzeugnissen 10)
96,4 106,8 38,5 37,7 195,8 199,4 267,5 285,4 2231 228,0| Gesamtleistung
0,9 0,6 0,3 0,3 2,4 2,0 3,0 2,6 4,1 4,6 Zinsertrage
9,5 6,4 1,2 1,3 13,3 13,3 14,0 12,5 15,3 14,0 ubrige Ertrage
106,7 13,9 40,0 39,2 211,5 214,8 284,6 300,5 242,5 246,7 | Ertrage insgesamt
55,8 60,6 19,7 19,7 20,4 94,7 160,6 169,8 119,8 123,3 Materialaufwand 11)
29,6 29,2 11,4 10,9 70,3 68,6 72,5 71,2 731 71,2 Personalaufwand 12)
7,6 6,0 1.4 1,4 8,8 84 16,1 16,3 10,9 11,2 Abschreibungen
7.2 5.7 1.2 1,2 7.7 7.0 13,4 13,9 9,5 9.4 auf Sachanlagen
0,4 0,2 0,2 0,2 1,2 1.3 2,6 2,3 14 1,8 sonstige 13}
2,1 1,8 0,6 0,5 4,5 3,6 3,2 2,7 4,2 4,2 Zinsaufwendungen
0,3 0,9 0,5 0,5 24 2,6 11 1,9 1,7 2,4 Steuern
vom Einkommen und
0,1 0,7 0,5 0,5 1,9 2,2 0,5 1,4 1,2 1,9 Ertrag 14
0,2 0,2 0,1 0,1 0.5 04 0,7 0,6 0,5 0.4 sonstige 15)
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 darunter Verbrauchsteuern
14,2 15,1 53 53 34,7 349 323 36,3 30,2 31,4 ubrige Aufwendungen
109,6 113,6 38,9 38,3 21,1 212,8 285,7 298,2 239,8 243,6 | Aufwendungen insgesamt
-2,9 0,3 1,0 0,9 0,3 2,0 ~-1,1 2,3 2,6 3.1 Jahresiiberschuf3 16
JahrestiberschuB vor Gewinn-
-28 1,0 1.5 1,4 2,3 4,3 ~-0,7 3,6 3,8 5.0 steuern 17)

auf Umlaufvermégen und Finanzanlagen. — 14 Bei Personengesell-
schaften und Einzelkaufleuten nur Gewerbeertragsteuer.
15 Einschl. Gewerbekapitalsteuer. — 16 Gesamte Ertrage abzlglich
gesamter Aufwendungen. — 17 Steuern vom Einkommen und Ertrag.
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noch: Bilanz und Erfolgsrechnung westdeutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen

Mrd DM
noch: Verarbeitendes Gewerbe; darunter:
Herstellung von
Eisen-, Blech- Papier- und
und Metallwaren Holzbearbeitung Holzverarbeitung Pappeverarbeitung |Textilgewerbe
Position 1993 11994 1993 [1994  [1993  [1994  |1993 1994 11993 1994
I. Bilanz
Vermogen 2)
Sachanlagen 3) 12,9 11,9 4,1 4,5 10,0 9,7 6,5 6,7 6,4 6,0
Vorrite 10,6 10,2 2,6 2,9 7.6 7.9 34 3,9 7,0 6,7
darunter:
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3,2 3,2 0,8 1,0 2,8 2,8 1,1 1.4 1,7 1,6
unfertige Erzeugnisse 3.1 2,9 0,2 0,3 2,2 2.3 0,5 0,5 1,6 1,5
fertige Erzeugnisse, Waren 4,2 4,0 1,5 1,5 2,5 2,7 1,7 1,9 3,7 3,5
Sachvermoégen 23,5 22,1 6,7 7.3 17,6 17,6 9,9 10,6 13,4 12,7
Kassenmittel 4) 2,1 21 0,3 0,4 1,8 1,4 0,8 0,9 1,2 1,0
Forderungen 13,1 12,7 2,2 2,5 10,9 11,2 4,9 53 7,0 6,6
kurzfristige 12,2 11,9 2,0 2,4 10,3 10,6 4,6 4,8 6,5 6,1
darunter aus Lieferungen
und Leistungen 6,7 6,8 1,2 1.4 6,9 7,0 2,3 2.5 4,1 3,9
langfristige 0,9 0,8 0,2 0,1 0,6 0,6 0,3 0,5 0,5 0,5
Wertpapiere 0,4 0,3 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,1 0,2
Beteiligungen 3,6 3,7 0,7 0,7 0,5 0,5 1,3 1,9 1,6 1,5
Forderungsvermogen 19,2 18,8 3,2 3,7 13,2 13,2 7.2 8.4 9,9 93
Rechnungsabgrenzungsposten 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1
Bilanzsumme 5) 42,8 41,0 9,9 11,0 31,0 31,1 17,2 19,0 233 22,1
Kapital
Eigenmittel 6) 7) 8,5 8,7 1,5 1,7 2,6 2,5 3,5 3,9 52 5,0
Verbindlichkeiten 27,2 25,3 7.6 8,4 24,7 25,1 10,7 12,0 14,5 13,6
kurzfristige 17,6 16,8 4,3 5.0 16,1 16,8 7.0 7.5 9,9 9,5
darunter;
gegenuber Kreditinstituten 4,9 4,5 1,5 1,6 4,4 4,5 1,4 1.3 2,9 2,8
aus Lieferungen und
Leistungen 4,8 4,8 1,5 1,9 5.4 57 21 2,5 3,4 3,3
langfristige 9,7 8,5 3,2 3,4 8,5 8.3 3,7 4,5 4,6 41
darunter gegeniiber
Kreditinstituten 52 4,6 2,4 2,5 6,4 6,2 23 2,5 2,6 2,4
Rickstellungen 7) 71 71 0,8 1,0 3,7 3,5 3,0 3.1 3,6 3,5
darunter Pensions-
ricksteliungen 3,6 3,6 0,3 0,3 1 11 1,5 1,5 1,6 1.5
Fremdmittel 34,3 32,3 8,4 94 28,3 28,6 13,7 15,1 18,1 17,1
Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,0 0,0 0,0 0, 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Bilanzsumme 5) 42,8 41,0 9,9 11,0 31,0 311 17,2 19,0 23,3 22,1
II. Erfolgsrechnung
Umsatz 67,6 66,5 15,0 17,0 59,8 60,0 28,5 29,6 37,7 35,1
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 8) -0 0,1 0,0 0,1 0,9 0,6 -0 0,1 -0,2 -0,1
Gesamtleistung 67,5 66,6 15,0 171 60,7 60,6 28,5 29,6 37,5 35,1
Zinsertrage 0,4 0,3 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Ubrige Ertrage 2,5 23 0,6 0,6 2, 1,8 1,5 1.4 2,1 2,0
Ertradge insgesamt 70,3 69,1 15,6 17,7 62,9 62,5 30,1 31,1 39,9 37,2
Materialaufwand 9) 29,7 29,5 8,3 9,6 28,6 28,8 13,8 14,6 20,2 18,8
Personalaufwand 10} 22,8 21,8 3,5 3,8 18,8 18,5 7.6 7.9 10,3 9,6
Abschreibungen 3,6 3,4 0,9 1,0 2,7 2,5 1,7 1,8 19 1.8
auf Sachanlagen 33 3.1 0,8 0,9 2,5 2,3 1,6 1.7 1,7 1,6
_sonstige 11) 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3 0,2
Zinsaufwendungen 1,6 1,3 0,5 0,5 1,3 1,2 0,6 0,6 0,9 0,7
Steuern 0,8 0,9 0,1 0,2 0,7 0,7 03 0,3 0,4 0,4
vom Einkommen und
Ertrag 12) 0,6 0,8 0,1 0,1 0,6 0,6 03 0,3 0,3 0,3
sonstige 13) 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
_darunter Verbrauchsteuern 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
abrige Aufwendungen 10,5 10,4 2,2 2,4 9,3 9,3 5,4 54 5,5 5,5
Aufwendungen insgesamt 69,0 67,2 15,5 17,4 61,4 61,0 29,5 30,6 39,2 36,8
Jahrestberschuf3 18) 1.3 2,0 0,1 0,3 1,5 1.5 0,5 0,6 0,7 0,4
JahresuberschuB vor Gewinn-
steuern 15) 2,0 2,8 0,2 0,4 2,1 2,1 0,8 0,9 1,0 0,8

* Hochgerechnete Ergebnisse fur friheres Bundesgebiet einschi. Berlin terieller Vermdgensgegenstande. — 4 Kasse und Bankguthaben, —
(West) auf Basis teilweise geschatzter Umsatze nach Angaben der Um- 5 Abzuglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital und Wertberichti-
satzsteuerstatistik des Statistischen Bundesamtes. — 1 Einschl. Handels- gungen. — 6 Eigenkapital, Ricklagen und Gewinnvortrag, abziglich
vermittlung. — 2 Abziiglich Wertberichtigungen. — 3 Einschl. imma- Berichtigungsposten zum Eigenkapital. — 7 Einschl. anteiliger Sonder-
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Bekleidungs- Ernadhrungs-
gewerbe gewerbe Baugewerbe GroBhandel 1) Einzelhandel
1993 f 1994 1993 1994 1993 [ 1994 1993 l 1994 1993 1994 Position
I. Bilanz
Vermoégen 2)
2,3 2,3 47,7 50,6 39,8 38,1 72,4 70,0 73,2 68,4 Sachanlagen 3)
6,2 6,0 25,0 25,1 40,1 43,8 1231 125,4 129,0 1257 Vorrate
darunter:
1,7 17 6,7 7,2 6,0 6,0 6,1 6,1 39 3,7 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
0,7 0,7 2.1 2,3 21,7 24,1 2,7 2,3 1,4 0,9 unfertige Erzeugnisse
3,7 3,6 16,1 15,6 9,0 9,8 112,2 114,8 123,2 120,5 fertige Erzeugnisse, Waren
8,5 8,4 72,7 75,7 79.9 81,9 195,4 195,4 202,1 194,0 Sachvermégen
11 1,0 4,0 4,6 18,9 16,9 25,0 26,4 12,7 12,0 Kassenmittel 4)
56 57 37,1 39,7 164.,4 165,5 209,1 217,0 73,0 70,3 Forderungen
5.4 53 324 33,9 159.8 160,9 198,9 206,4 67,5 64,5 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
3,2 3.1 17,4 17,7 46,2 47,9 123,0 129,2 34,8 32,0 und Leistungen
0,3 0,3 4,7 5.8 4,6 4,5 10,2 10,6 5,6 58 langfristige
0,0 0,1 1.4 1,0 5.6 6,9 31 4,6 0,9 0,8 Wertpapiere
0,6 0,6 10,8 11,8 5.7 5.9 27,6 27,3 11,4 13,8 Beteiligungen
7.3 7.3 53,3 57,1 194,6 195,2 264,7 275,3 98,1 96,8 Forderungsvermogen
0,1 0,1 0,4 0,4 3,7 35 1,6 1,6 1,3 1,31 Rechnungsabgrenzungsposten
15,9 15,7 126,4 133,2 2781 280,7 461,7 472,2 301,4 292,2 Bilanzsumme 5)
Kapital
2,3 2,3 25,4 25,9 16,0 16,4 63,8 65,8 16,6 13,6 Eig%nmittel 6)7)
11,9 11,7 81,5 87,0 230,0 233,7 353,1 360,6 259,0 252,3 Verbindlichkeiten
8,9 88 54,4 58,7 198,3 201,9 286,0 290,2 181,8 176,3 Iéurzfristige
arunter:
28 2,7 13,0 13,9 22,9 24,2 71,9 69,5 55,8 54,2 gegeniber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
3,0 3,0 21,5 22,4 35,6 38,4 106,9 113,0 71,2 72,0 Leistungen
3,0 3,0 271 28,3 31,8 31,9 67,1 70,4 77,2 76,0 langfristige
darunter gegeniber
1.4 1.6 19,7 21,1 21,7 22,7 38,6 40,6 56,0 55,2 Kreditinstituten
1,8 1,7 19,3 20,2 31,8 30,3 44,0 45,1 25,2 25,6 Ruckstellungen 7)
darunter Pensions-
0,6 0,6 7.2 7.8 6,7 6.7 14,9 15,2 10,4 11,0 rickstellungen
13,7 134 100,9 107,2 261,8 264,0 3971 405,7 284,2 2779 Fremdmittel
0,0 0,0 0.2 0,2 0,3 0,3 0,8 0,7 0,7 0,6 { Rechnungsabgrenzungsposten
15,9 15,7 126,4 133,2 2781 280,7 461,7 472,2 301,4 292,2 Bilanzsumme 5)
I. Erfolgsrechnung
35,6 34,3 249,2 247,3 321,89 340,3] 1184,9] 12075 736,4 732,6 Umsatz
Bestandsveranderung an
-0,1 0,1 0.1 0,2 38,3 19,3 0,3 0,9 1.1 0,3 Erzeugnissen 8}
35,5 344 249,3 247,5 360,2 359,61 11852] 12084 7375 732,81 Gesamtleistung
0,2 0,2 1,2 1,2 2,2 1,9 6,4 5.7 2,7 23 Zinsertrage
1,4 1.1 10,0 11,6 11,1 10,6 34,7 33,9 20,7 21,8 Ubrige Ertrége
37,0 35,7 260,5 260,3 3735 3721 1226,4 12481 760,9 756,9 Ertrédge insgesamt
20,9 20,4 153,3 153,0 1741 1781 953,4 973,3 515,6 515,6 Materialaufwand 9
73 71 35,8 35,6 125,2 123.0 99,2 100,0 101,6 100,4 Personalaufwand 10
0,8 0,7 11,1 11,4 14,0 13,7 21,1 20,8 16,8 16,2 Abschreibungen
0,6 0,6 10,4 10,3 12,3 11,7 16,3 15,9 15,0 14,8 auf Sachanlagen
0,2 0,1 0,7 1,1 1,7 2,0 4,8 4,8 1,7 1,4 sonstige 11
0,8 0,6 4,7 4,3 6,3 5.9 18,6 15,8 15,6 13,5 Zinsaufwendungen
0,4 0,4 7,4 6,7 3,9 3,6 201 20,4 8,2 8,1 Steuern
vom Einkommen und
04 0,3 2,0 2,0 3,0 2,9 6,2 6,9 3,0 2,6 Ertrag 12)
0,0 0,0 5.3 4,7 0,9 0,8 13,9 135 53 5.5 sonstige 13)
0,0 0,0 2,1 2.3 0,0 0,0 9,9 10,3 4,6 4.8 darunter Verbrauchsteuern
57 5,8 43,1 44,0 43,7 42,4 102,8 102,9 92,4 92,3 tbrige Aufwendungen
35,9 35,0 255,4 2549 367,2 366,8] 12152 1233,3 750,3 746,0 Aufwendungen insgesamt
1.1 0,7 5,2 5.4 6,2 5.4 11,2 14,8 10,7 10,9 Jahresiberschufl 14}
JahrestberschuB vor Gewinn-
1.5 1,0 7,2 7.4 9,2 8,2 17,5 21,7 13,6 13,5 steuern 15)
osten mit Ricklageanteil. — 8 Einschl. anderer aktivierter Eigen- vermégen und Finanzanlagen. — 12 Bei Personengesellschaften und
eistungen. — 9 Einschl. Wareneinsatz und Aufwendungen fir bezo- Einzelkaufleuten nur Gewerbeertragsteuer. — 13 Einschl. Gewerbe-
gene Leistungen. — 10 Lohne, Gehélter, soziale Abgaben und frei- kapitalsteuer. — 14 Gesamte Ertrége abzuglich gesamter Aufwendun-
willige soziale Aufwendungen. — 11 Abschreibungen auf Umlauf- gen. — 15 Steuern vom Einkommen und Ertrag.
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Ausgewahlte Verhaltniszahlen

darunter:
Gewinnung und
Alle Unter- Verarbeitendes Chemische Herstellung von Verarbeitung von
nehmen 1) Gewerbe Industrie Kunststoffwaren |Steinen und Erden
Position 1993 1993 1994 1993 l 1994 1993 1994 1993 [ 1994
\. Bilanzstrukturzahlen % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermogen
Sachanlagen (wertberichtigt) 49 26,9 26,0 26,1 24,6 24,1 21,8 36,9 34,9 38,5 371
Vorréte 20,1 19,8 20,0 19,4 13,2 12,8 21,0 21,5 12,8 12,0
Kassenmitte! 5) 5,0 5,1 4,7 52 4,3 5.0 5,6 4,7 7.6 7.6
Forderungen (wertberichtigt) 35,2 35,4 32,6 32,8 25,7 26,3 30,4 32,2 27,3 28,1
kurzfristige 32,6 33,0 30,4 30,6 23,0 23,9 28,0 29,7 24,0 25,2
langfristige 2,5 2,4 2,2 2,2 2,8 2,4 2,5 2,6 3,4 2,9
Wertpapiere 2,4 2,9 2,4 3,1 3.3 4,2 0,5 0,7 0,5 0,9
Beteiligungen 9,9 10,4 13,9 14,7 29,2 29,7 5.2 5,6 13,0 13,9
Kapital
igenmittel (berichtigt) 6) 17,6 17,9 23,0 23,2 37,4 39,1 19,2 18,7 20,3 19,3
Verbindlichkeiten 60,3 59,9 50,2 49,8 31,3 28,9 63,8 64,8 58,1 59,5
kurzfristige 44,6 44,7 37,3 37,4 24,4 22,6 42,2 44,1 38,2 39,3
langfristige 15,7 15,3 12,9 12,4 6,9 6,3 21,6 20,7 19,9 20,2
Ruckstellungen 6) 21,7 21,8 26,7 26,9 31,2 31,9 16,9 16,4 21,5 21,1
darunter Pensionsriickstellungen 8,6 9,0 12,7 13,0 18,7 19,0 7,2 7.1 6,7 6,1
Nachrichtlich: Umsatz 159,9 160,5 145,7 145,3 103.8 107,2 175.4 174,7 123,8 1271
II. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99,2 99,5 100,2 99,8 100,1 99,9 99,6 99,4 98,6 99,4
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 7) 0,8 0,5 -0,2 0,2 -0,1 0,1 0,4 0,6 1,4 0,6
Gesamtleistung 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Zinsertrage 0,8 0,7 1, , 1,2 1,1 0,5 0,4 0,9 0,7
Ubrige Ertrage 4,7 4,6 6,0 5,6 82 7,6 4.2 43 6, 6,9
Ertrdge insgesamt 105,5 105,3 107,0 106,5 109,3 108,7 104,7 104,7 107,7 107,6
Materialaufwand 8) 61,6 61,7 51,8 52,1 47,0 47,4 47,0 48,0 43,8 43,3
Personalaufwand 9) 20,2 19,6 26,3 25,1 27,2 25,5 28,7 27,9 24,5 23,7
Abschreibungen auf Sachanlagen 37 3,6 4,7 4,4 6,0 5.6 5.4 5.2 8,0 7,8
sonstige Abschreibungen 10) 0,5 0,5 0,7 0,6 1,3 1,2 0.4 0,4 0,5 0,5
Zinsaufwendungen 1,9 1,6 1,8 1,6 1,6 1,3 2,1 1.8 2,4 2,3
Steuern 2,9 3,0 4,5 4,7 1,2 2,0 1.6 1.7 2,2 2,6
Einkommen- und Ertragsteuern 11} 0,7 0,8 0,7 1,0 0,9 1,8 1,5 1,5 1.9 2,4
ubrige Aufwendungen 13,5 13,6 16,2 16,3 22,8 22,2 171 12,2 20,6 20,9
Aufwendungen insgesamt 104,3 103,8 106,0 104,8 107,2 105,2 102,4 102,2 102,1 101,2
Jahrestberschuf3 1,2 1,6 1,0 1,7 2,1 35 2,3 2,5 56 6,5
% des Umsatzes
Jahrestberschuf3 6 1,0 1,7 2,1 3,5 2,3 2,5 5.7 6,5
Jahrestberschuf3 vor Gewinnsteuern 12} 4 1,7 2,6 3.1 53 3,8 4,0 7.6 8,9
Eigenerwirtschaftete Mittel 13) 9 6,4 7.4 11,6 11,8 8,2 8.3 16,0 15,7
Ill. Sonstige Verhaltniszahlen % des Umsatzes
Vorrate ] 13,7 13,3 l 12,7 11,9 l 12,0 12,3 10,3 94
Kurzfristige Forderungen 14) 20,9 21,0 22,1 22,3 15,9 17,0 19,4 19,8
% der Sachanlagen (wertberichtigt)
Eigenmittel (berichtigt) f 87,9 94,4 155,2 1791 52,1 53,7 52,7 51,9
Langfristig verfugbares Kapital 15) 189,2 2011 265,4 299,2 132,0 135,2 124,3 125,3
% des Anlagevermégens (wertberichtigt) 16)
Langfristig verfigbares Kapital 15) i 11661 118,11 113,71 12081 109,01 109,21 87,01 85,7 i
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 17) und kurz-
fristige Forderungen 14) 100,2 103,2 124,8 1459 80,6 79,2 83,6 85,0
Liquide Mittel 17}, kurzfristige
Forderungen 14) und Vorrate 153,8 155,1 178,9 202,3 130,4 128,0 1171 1155
% der Fremdmittel 18) abziiglich Kassenmittel
Eigenerwirtschaftete Mittel 13) | 13,01 15,0 1 2061 22,71 19,21 19,0 1 2741 27,41
% der Bilanzsumme (bereinigt)
JahrestberschuB und Zinsaufwendungen 411 4,71 391 511 7.81 751 10,0 1 11,21
* Errechnet aus hochgerechneten Ergebnissen. — 1 Energie- und Was-  Riicklageanteil. — 7 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —

serversorgung, Bergbau, Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Han-
del und Verkehr. — 2 Einschl. Ziehereien, Kaltwalzwerke, Stahlverfor-
mung, Oberflachenveredlung und Hartung. — 3 Einschi. Schienenfahr-
zeugbau. — 4 Einschl. immaterieller Vermogensgegenstinde. —
5 Kasse und Bankguthaben. — 6 Einschl. anteiliger Sonderposten mit
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8 Einschl. Wareneinsatz und Aufwendungen fur bezogene Leistungen. —
9 L8hne, Gehalter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwen-
dungen. — 10 Abschreibungen auf Umlaufvermégen und Finanz-
anlagen. — 11 Bei Personengesellschaften und Einzelkaufleuten nur
Gewerbeertragsteuer. — 12 Steuern vom Einkommen und Ertrag. —
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Eisenschaffende Stahl- und StraBen-
Industrie 2) Leichtmetallbau 3) [Maschinenbau fahrzeugbau Elektrotechnik
1993 11994 1993 [1994 [1993 [1994 11993  [1994  [1993 1994  |Position
% der Bilanzsumme (bereinigt) I. Bilanzstrukturzahlen
Vermégen
389 35,8 18,1 17,4 18,6 17,1 29,6 26,0 16,4 15,5 Sachanlagen (wertberichtigt) 9
19,9 19,7 29,5 30,2 27,8 26,8 18,1 16,8 17,6 16,5 Vorrate
2,1 2,2 6,2 6,5 53 54 8,8 9,7 34 3,6 Kassenmittel 5)
29,5 29,6 41,6 40,5 37.9 39,1 28,4 28,6 37.7 38,0 Forderungen {wertberichtigt)
28,1 28,4 40,3 39,1 35,9 37,6 26,5 27,0 36,4 36,7 kurzfristige
1,4 1,2 1,3 1,5 1.9 1,5 1,9 1,6 1.3 1.3 langfristige
0,3 0,3 1,4 1,6 1,5 2,0 1,4 2,6 6,9 9,1 Wertpapiere
9,2 12,2 2,7 3,2 8,6 9,3 13,5 16,1 17.8 17,2 Beteiligungen
Kar:pital
20,7 18,7 10,5 12,1 19,2 19,9 24,0 23,7 25,5 24,7 igenmittel (berichtigt) 6)
45,7 45,1 73,9 72,1 57,5 57,7 34,7 35,0 42,4 42,5 Verbindlichkeiten
32,4 33,7 61,4 59,7 45,4 46,3 27,6 28,8 35,2 34,9 kurzfristige
13,3 11,4 12,5 12,4 12,0 11,4 7.1 6,2 7.2 7.6 langfristige
335 36,2 15,5 15,8 23,2 22,3 41,0 41,2 31,9 32,7 Riickstellungen 6)
20,3 23,1 4,9 5,2 10,5 10,1 17,7 17,7 15,0 15,1 darunter Pensionsrickstellungen
132,3 138,9 1374 138,4 122,1 120,2 178,8 181,6 1151 114,0 Nachrichtlich: Umsatz
% der Gesamtleistung II. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung
101,4 100,0 99,5 98,9 101,3 100,0 100,5 99,9 99,9 99,8 Umsatz
Bestandsveranderung an
-1.4 -0,0 0,5 1,1 -1,3 0,0 -05 0,1 0,1 0,2 Erzeugnissen 7)
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 Gesamtleistung
.9 0,6 0,8 0,7 1,2 1,0 1,1 0,9 1,8 2,0 Zinsertrage
9,8 6,0 3,0 3,4 6,8 6,7 53 4,4 6,8 6,1 Ubrige Ertrage
110,7 106,6 103,8 104,1 108,0 107,7 106,4 105,3 108,7 108,2 Ertrage insgesamt
57.9 56,7 51,2 52,3 46,2 47,5 60,0 59,5 53,7 54,1 Materialaufwand 8
30,7 27,3 29,6 28,9 35,9 344 27,1 24,9 32,8 31,2 Personalaufwand 9)
7.5 5.4 31 32 39 3,5 50 4.9 4,3 4.1 Abschreibungen auf Sachanlagen
0,5 0,2 0,5 0,5 0,6 0,7 1.0 0,8 0,6 0.8 sonstige Abschreibungen 10}
2,2 17 1,5 1,3 2,3 1,8 1.2 1,0 1,9 1.8 Zinsaufwendungen
0,4 0,8 1,4 1,4 1,2 1,3 0,4 0,7 0,7 1,0 Steuern
0,1 0,6 1,2 1,2 1,0 1.1 0,2 0,5 0,5 0,8 Einkommen- und Ertragsteuern 11
14,7 14,2 13,9 14,2 17,7 17,5 12,1 12,7 13,5 13,8 Ubrige Aufwendungen
113,7 106,4 101,1 101,7 107,8 106,7 106,8 104,5 107.5 106,8 Aufwendungen insgesamt
-3,0 0,3 2,7 2,4 0,2 1,0 -0,4 0,8 1,2 1,3 Jahrestiberschuf3
% des Umsatzes
-3,0 0,3 2,7 2,4 0,2 1,0 -0,4 0,8 1,2 1.4 Jahrestberschuf3
-28 0,9 3,9 3,7 1,1 2.1 -0,2 1,3 1,7 2,2 Jahrestiberschuf3 vor Gewinnsteuern 12)
0,2 8,5 6,4 6,1 4,4 4.8 5.8 7.4 538 7.8 Eigenerwirtschaftete Mittel 13)
% des Umsatzes 1Il. Sonstige Verhaltniszahlen
l 15,0 14,2 21,5 21,9 22,8 ] 22,3 ! 10,1 I 9,3 l 15,3 l 14,4 l Vorrate
21,2 20,5 29,3 28,2 29,4 31,3 14,8 14,9 31,7 32,2 Kurzfristige Forderungen 14)
% der Sachanlagen (wertberichtigt)
I 53,3 52,1 58,3 69,3 103,1 116,1 I 81,1 91,1 ] 155,8 I 159,0 l Eigenmittel (berichtigt) .
143,8 151,8 156,5 172,2 226,1 243,1 168,6 186,5 296,8 310,3 Langfristig verfugbares Kapital 15)
% des Anlagevermdgens (wertberichtigt) 16}
1 11291 110,31 127,81 13461 14261 14751 11061 109,31 1356f 140,1% Langfristig verfugbares Kapital 15)
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 17} und kurz-
93,8 91,5 77,8 78,7 93,3 96,4 132,2 133,8 131,8 140,5 fristige Forderungen 14)
Liquide Mittel 17), kurzfristige
155,1 149,8 125,8 129,3 154,5 154,4 197.6 192,2 181,8 187,7 Forderungen 14} und Vorrate
% der Fremdmittel 18) abziglich Kassenmittel
I 031 14,91 10,6 | 10,31 7,21 781 1551 20,1 1 941 12,41 Eigenerwirtschaftete Mittel 13)
% der Bilanzsumme (bereinigt)
| ~-1,11 2,81 571 521 3,01 3,41 1,41 3,21 351 3,6 1 JahresiberschuB und Zinsaufwendungen
13 Cash Flow: JahresiiberschuB, Abschreibungen, Verdnderung der Ricklageanteil. — 16 Sachanlagen (einschl. immaterieller Vermogens-

Rickstellungen, des Sonderpostens mit Ricklageanteil und der Rech-
nungsabgrenzun?Sﬁosten, abzuglich Zuschreibungen auf Sachanla-
gen. — 14 Abzuglich Wertberichtigungen. — 15 Eigenmittel, Pensions-
rickstellungen, Tangfristige Verbindlichkeiten und Sonderposten mit

gegenstande), Beteiligungen, langfristige Forderungen und Wert-
papiere des Anlagevermdégens. — 17 Kassenmittel und Wertpapiere
des Umlaufvermdgens. — 18 Verbindlichkeiten, Ruckstellungen und
anteiliger Sonderposten mit Ricklageanteil.
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noch: Ausgewahlte Verhaltniszahlen »

noch: Verarbeitendes Gewerbe; darunter:

Herstellung von Papier- und
Eisen-, Blech- und Pappever-
Metallwaren Holzbearbeitung |Holzverarbeitung {arbeitung Textilgewerbe
Position 1993 11994 1993 1994 1993 {1994 1993|1994  [1993  [1994
I. Bilanzstrukturzahien % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermogen
Sachanlagen (wertberichtigt) 2) 30,2 29,0 41,5 40,6 32,2 31.4 37,9 35,3 27,4 27,3
Vorrate 24,7 24,8 25,9 25,8 24,5 25,4 19,8 20,3 29,9 30,2
Kassenmittel 3) 5,0 52 3,4 3,7 5,8 4,7 4,8 4,9 5.3 4,7
Forderungen (wertberichtigt) 30,6 31,0 21,9 23,0 35,1 36,1 28,4 27,9 29,9 29,8
kurzfristige 28,5 29,0 20,4 21,7 33,1 34,0 26,7 25,4 27,9 27,5
langfristige 2,1 1,9 1,5 1,3 2,0 2,1 1,7 2,5 2,0 2,4
Wertpapiere 1,0 0,8 0,0 0,2 0,2 0,2 1.2 1,5 0,6 1,0
Beteiligungen 83 8,9 6,9 6,3 1.5 1,6 7.6 99 6,7 6,8
Kapital
Eigenmittel (berichtigt) 4) 19,8 21,2 15,1 15,2 8,5 7.9 20,2 20,5 22,4 22,5
verbindlichkeiten 63,6 61,6 76,4 75,7 79,5 80,9 62,3 63,2 62,3 61,6
kurzfristige 41,1 40,9 43,8 44,9 52,1 54,1 40,5 39,6 42,5 43,1
langfristige 22,5 20,6 32,6 30,9 27,5 26,8 21,8 23,6 19,8 18,5
Ruckstellungen 4 16,6 17,2 8,5 9,0 11,9 11,1 17,4 16,2 15,2 15,9
darunter Pensionsrickstellungen 8,4 8,9 3,1 3,1 34 3,5 8,7 8,1 6,8 7.0
Nachrichtlich: Umsatz 157,8 162,0 151,1 154,0 193,0 193,1 166,1 155,5 161,8 159,2
II. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 100,2 99,9 99,7 99,6 98,5 99,0 100,3 99,8 100,6 100,1
Bestandsverdnderung an
Erzeugnissen 5) -0,2 0,1 0,3 0,4 1.5 1,0 -03 0,2 -0,6 -0,1
Gesamtleistung 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Zinsertrage 0,5 0,5 0,4 , ,3 0, 0, A 0,6 0.5
tbrige Ertrage 3,7 34 3,9 34 33 2,9 5.2 4,6 5,7 5,6
Ertrége insgesamt 104,2 103,9 104,3 103,7 103,7 103,2 105,7 105,1 106,3 106,1
Materialaufwand 6} 44,0 44,3 55,5 56,2 47,1 47,5 48,6 49,3 53,8 53,5
Personalaufwand 7} 33,7 32,7 23,3 22,4 31,0 30,5 26,8 26,6 27,5 27,3
Abschreibungen auf Sachanlagen 4,9 4,7 5.4 5.3 41 3,8 55 56 4,5 45
sonstige Abschreibungen 8) 0,5 0,4 0,4 0,5 0,4 04 0.5 0,3 0,7 0,6
Zinsaufwendungen 2,4 1,9 3,2 2,7 2,2 2,0 23 1.9 2,4 2,1
Steuern 11 1,3 0,9 0,9 1,1 1.1 1.1 1,1 1,0 1,2
Einkommen- und Ertragsteuern 9) 0,9 1,2 0,6 0,7 1,0 09 0,9 0,9 0,7 0,9
Ubrige Aufwendungen 15,5 15,6 14,7 14,3 15,3 15,3 19,0 18,2 14,6 15,6
Aufwendungen insgesamt 102,2 100,9 103,4 102,2 101,1 100,6 103,8 103,1 104,4 104,9
JahresuberschuBB 2,0 3,0 0,9 1.5 2,5 2,5 1,9 2,0 1.9 1,2
% des Umsatzes
Jahrestuberschuf3 2,0 3,0 0,9 1,5 2,6 2.6 1,9 2,0 1,9 1,2
Jahrestiberschuf3 vor Gewinnsteuern 10} 2,9 4,2 1,5 2,2 3,6 35 2,9 2,9 2,6 2,2
Eigenerwirtschaftete Mittel 11) 7,9 8,0 5.9 8,3 7.4 6,3 8,2 8,1 6,3 6,2
111, Sonstige Verhaltniszahlen % des Umsatzes
Vorrdte ; 15,6 { 15,3 l 17,1 { 16,8 ' 12,7 13,1 11,9 13,1 18,5 19,0
Kurzfristige Forderungen 12) 18,1 17,9 13,5 14,1 17,2 17.6 16,1 16,3 17,2 17,3
% der Sachanlagen (wertberichtigt)
Eigenmittel (berichtigt) i 65,5 1 73,3 z 36,3 i 37,3 l 26,2 l 25,2 53,4 58,3 81,9 82,4
Langfristig verflgbares Kapital 13} 169,2 176,7 124,6 123,4 123,9 123,3 137,7 151,4 184,6 181,6
% des Anlagevermbgens {wertberichtigt) 14)
Langfristig verfligbares Kapital 13) i 125341 126,5%1 1035t 1039% 111,7! 11021 10991 111,61 13891 13461
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 15) und kurz-
fristige Forderungen 12) 83,3 84,0 54,4 57.1 75.1 71,8 80,2 79,8 78,6 76,0
Liquide Mittel 15, kurzfristige
Forderungen 12) und Vorrate 143,4 144,7 113,5 114,7 122,2 118,7 129,0 1311 148,8 146,1
% der Fremdmittel 16) abztiglich Kassenmittel
Eigenerwirtschaftete Mittel 11) i 16,6 i 17,6 1 10,91 15,7 | 16,7 | 13,81 18,11 17,01 14,0 | 13,6 1
% der Bilanzsumme (bereinigt)
JahrestberschuB und Zinsaufwendungen! 6,91 8,01 6,21 6,51 9,31 891 6,91 6,01 691 521

* Errechnet aus hochgerechneten Ergebnissen. — 1 Einschl. Handelsver-
mittlung. — 2 Einschl. immaterieller Vermogensgegenstiande. —
3 Kasse und Bankguthaben. — 4 Einschl. anteiliger Sonderposten mit
Ricklageanteil. — 5 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —
6 Einschl. Wareneinsatz und Aufwendungen fir bezogene Leistun-
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zen. — 7 Lohne, Gehalter, soziale Ab
ufwendungen. — 8 Abschreibungen auf Umlaufvermdgen und
Finanzanlagen. — 9 Bei Personengesellschaften und Einzelkaufleuten
nur Gewerbeertragsteuer. — 10 Steuern vom Einkommen und Ertrag. ~
11 Cash Flow: JahresuberschuB, Abschreibungen, Verdnderung der

gaben und freiwillige soziale
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Bekleidungs- Ernahrungs-
gewerbe gewerbe Baugewerbe GroBhandel 1) Einzelhandel
1993 1994 1993 ] 1994 1993 1994 1993 1994 1993 I 1994 Position
% der Bilanzsumme (bereinigt) 1. Bilanzstrukturzahlen
Vermégen
14,6 14,9 37,7 38,0 14,3 13,6 15,7 14,8 24,3 23,4 Sachanlagen (wertberichtigt) 2)
38,9 38,2 19,8 18,9 14,4 15,6 26,7 26,6 42,8 43,0 Vorrate
6,8 6,2 3,2 34 6,8 6,0 54 5.6 4,2 4,1 Kassenmittel 3)
35,3 36,2 29,3 29,8 59,1 59,0 45,3 46,0 24,2 24,1 Forderungen (wertberichtigt)
33,7 34,0 25,6 25,5 57.5 57.3 43,1 43,7 22,4 22,1 kurzfristige
1,7 2,2 3,7 4,3 1,6 1,6 2,2 2,2 1,8 2,0 langfristige
0,3 0,4 1,1 0,7 2,0 2,5 0,7 1,0 03 0,3 Wertpapiere
3,6 3,7 8,6 8,9 2,1 2,1 6,0 58 3,8 4,7 Beteiligungen
Kagital
14,1 14,6 20,1 19,4 5.8 58 13,8 13,9 5.5 4,7 igenmittel (berichtigt) 4
74,6 74,5 64,5 65,3 82,7 83,3 76,5 76,4 85,9 86,4 Verbindlichkeiten
55,9 55,7 43,0 44,0 71,3 71,9 61,9 61,5 60,3 60,4 kurzfristige
18,8 18,8 21,5 21,3 114 11,3 14,5 14,9 25,6 26,0 langfristige
11,2 10,8 15,3 15,2 11,4 10,8 9,5 9,6 8,4 8,8 Ruickstellungen 9
3,5 35 57 59 24 24 32 3,2 3,5 3,8 darunter Pensionsruckstellungen
223,2 218,2 197,2 185,7 115,7 121,2 256,7 255,7 2443 250,8 Nachrichtlich: Umsatz
% der Gesamtleistung 1. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung
100,3 99,7 99,9 99,9 89,4 94,6 100,0 99,9 99,9 100,0 Umsatz
Bestandsveranderung an
-0,3 0,3 0,1 0,1 10,6 54 0,0 0.1 0,1 0,0 Erzeugnissen 5)
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 Gesamtleistung
) , 0,5 0,5 0, 0,5 0, 0, 0,4 0,3 Zinsertrage
39 33 4,0 4,7 3,1 29 2,9 2,8 2,8 3,0 ubrige Ertrage
104,4 103,7 104,5 105,2 103,7 103,5 103,5 103,3 103,2 103,3 Ertrdge insgesamt
59,0 59,3 61,5 61,8 48,3 49,5 80,4 80,5 69,9 70,4 Materialaufwand 6)
20,5 20,5 14,3 14,4 34,8 34,2 8,4 83 13,8 13,7 Personalaufwand 7)
1.8 1,7 4,2 4,2 3.4 33 1,4 1,3 2,0 2,0 Abschreibungen auf Sachanlagen
0,5 0.4 0,3 04 0,5 0,6 0,4 0,4 0,2 0,2 sonstige Abschreibungen 8}
2,2 1,9 1,9 1,7 1.7 1,6 1,6 1,3 2,1 1,8 Zinsaufwendungen
1,2 11 3,0 2,7 11 1,0 1,7 1,7 1,1 11 Steuern
1.1 1,0 0,8 0,8 0,8 0,8 0,5 0,6 0,4 0,4 Einkommen- und Ertragsteuern 9)
16,0 16,8 17,3 17,8 12,1 11,8 8,7 8,5 12,5 12,6 ubrige Aufwendungen
101,2 101,8 102,4 103,0 101,9 102,0 102,5 102,1 101,7 101,8 Aufwendungen insgesamt
32 1,9 2,1 2,2 17 1,5 0,9 1,2 1,4 1,5 Jahrestberschuf3
% des Umsatzes
3,2 2,0 2.1 2,2 1,9 1,6 0,9 1,2 1,4 15 JahresUberschufB
4,3 3,0 2,9 3,0 2,9 2,4 1,5 1,8 1,9 1,8 Jahrestberschufl vor Gewinnsteuern 10)
5.5 3,8 6,6 7.3 6,8 51 2,7 3,0 39 3,8 Eigenerwirtschaftete Mittel 11
% des Umsatzes Hl. Sonstige Verhéltniszahlen
I 17,4 17,5 10,0 10,2 12,5 ] 12,9 10,4 l 10,4 17,5 I 17,2 Vorrate
15,1 15,6 13,0 13,7 49,6 47,3 16,8 171 ,2 8.8 Kurzfristige Forderungen 12)
% der Sachanlagen (wertberichtigt)
I 96,4 98,0 53,2 51,1 40,2 43,0 88,2 94,0 22,6 19,9 Eigenmittel (berichtigt)
250,0 248,7 127.8 125,8 138,9 1459 203,7 218,4 144,0 149,1 Langfristig verfligbares Kapital 13)
% des Anlagevermdgens (wertberichtigt) 14}
i 18341 17571 96,2 | 93,0f 10811 111,71 132,1% 13881 11641 11531 Langfristig verfigbares Kapital 13)
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 15) und kurz-
73,0 72,2 69,1 66,9 92,4 90,9 78,9 81,0 44,4 43,5 fristige Forderungen 12)
Liquide Mittel 15), kurzfristige
142,6 140,9 115,0 109,7 112,7 112,6 121,9 124,2 115,3 114,8 Forderungen 12) und Vorrate
% der Fremdmittel 16) abzliglich Kassenmittel
i 1541 10,61 16,91 1761 9,01 711 851 961 10,51 10,31 Eigenerwirtschaftete Mittel 11}
% der Bilanzsumme (bereinigt)
i 12,11 8,41 7,81 731 451 401 6,41 6,51 8,71 8,31 JahresGberschuB und Zinsaufwendungen

Riickstetlungen, des Sonderpostens mit Ricklageanteil und der Rech-

nungsab renzun?s
gen. — 12 Abzuglic
rickstellungen,
Rucklageanteil. —

4 Sac|

osten, abzlglich Zuschreibungen auf Sachanla-

Wertberichfigungen. — 13 Eigenmittel, Pensions-

an?fristige Verbindlichkeiten und S e
anlagen (einschl. immaterieller Vermogens-

Sonderposten mit

gegenstande), Beteiligungen, langfristige Forderungen und Wert-
papiere des Anlagevermogens. — 15 Kassenmittel und Wertpapiere
des Umlaufvermégens. — 16 Verbindlichkeiten, Rickstellungen und
anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil.
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I. Wichtige Wirtschaf

tsdaten

1. Monetdre Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssétze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- {Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 3)[ M2 2) M12) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
4,6 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 7,9 9,9 8,8
. . . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 9,3 11,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7,5 1.1 6,3
89 9.8 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
0,6 , - 5,0 5.0 7.6 9,1 4,5 8,8 6,5
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %] Verdnderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1.7 45 4,8 1,2 7.8 7,2 8,0 4,1 85 6,1
19 4,9 4,0 2,8 59 7,6 7,0 4,1 84 58
2.7 5.5 4,3 0,9 9,0 7,0 6,4 4,1 83 56
84 7.7 5.2 24 11,8 7.3 49 3,6 8,2 53
12,8 10,2 6,4 2,8 13,7 7.3 4,3 33 8,0 5.7
12,3 10,1 7.0 32 14,3 7,2 37 34 8,1 5,9
11,2 10,4 7.9 34 13,1 8,1 37 34 8,0 5,8
10,5 11,0 8,7 4,8 14,8 7,8 43 33 7,9 5.8
9,6 9,6 7.8 33 1.4 7.3 4,5 33 7.8 5,9
8,6 8,6 6,7 2,1 10,7 7.2 5,0 33 7,9 5,9
8,7 6,8{p) 5,3 0,6 8,0 7.1 4,6 33 7.9 5.7
p) 8,41p) 5.8 . ip 0,1}m 6,2|p) 6,3} 5.5 31 7.9 5.6
31 7.8 53
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun- fonds. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapie-

gen sind ausgeschaltet. — 2 Stand am Monatsende. — 3 Monatsdurch-

ren. —5 Von 1 Mio DM bis

schnitt, gemittelt aus Monatsendstanden; ab August 1994 einschl. Geldmarkt-

2. Offentliche Finanzen »

3. AuBBenwirtschaft

unter 5 Mio DM.

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium der

Finanzen. — * Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschiand.

6*

Soziatver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz ) Wechselkurse 2)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- jSchulden- Finanzierungs- Leistungs- insgesamt ohne |Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen |Ausgaben []saldo stand saldo bilanz 3) kurzfr. Kredite |Kredite 4 Dollarkurs der D-Mark 5)
Verdnderung gegen Vorjahr in % [Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
36 6,9 ~ 463 1053,5 16,2 78,7 ~ 652 - 0,3 1,62 185,5
. . - 121,8 11739 13,1 - 300 - 208 52,0 1,66 183,1
12,8 10,0 - 110,4 1345,2 - 7.9 - 302 31,3 66,7 1,56 188,7
P) 3110 481 -~ 1320 1509,1|m 2,8 - 224 174,1 - 1883 1,65 193,4
ts) 6,4]ts) 3,2/t) — 104,5 1662,111s) 0,5 - 31,9 - 650 108,8 1,62 193,4
ts) 2,9)ts) 3,1{ts) ~ 110,5itsw) 1996,0§ts) - 11,0 ~ 299 36,5 12,0 1,43 203,9
3.4 2,3 - 532 1662,1 6,5 - 135 131 - 31 1,54 196,3
2,4 3,0 - 244 1862,9 - 7.3 - 5.3 8,4 3,6 1,48 202,0
- 36 3,9 - 17,7 1875,5 - 7.4 - 6,8 15,9 - 4,5 1,40 205,3
7.1 6,7 - 250 1935,8 - 6,9 - 6,8 10,3 6,0 1,43 203,4
8,6 4,0 - 43,0|0 1996,0 5.1 - 122 1,9 6,8 1,42 205,0
- 04 - 04 - 24,2 20141 - 6,5 - 59 11,3 - 6,1 1,47 202,4
20279 - 121 16,0 - 10,7 1,52 198,4
1) 26,1 1,50 199,5
12,7 - 124 1,53 197,6
12,5 - 93 1,53 197.9
4,6 - 3,0 1,51 199,1
16,6 - 16 1,48 200,4
p) 49 1,51 199,0
1,53 1974

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Monats- bzw. Vierteljahres-

und Jahresdurchschnitte. — 3 Vierteljahresangaben saisonbereinigt; Ergeb-
nisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit groBe-
rer Unsicherheit behaftet. —4 Einschl. Restposten. — 5 Gewogener AuBen-
wert der D-Mark gegeniber den Wahrungen von 18 Industrielandern.




Zeit

1992
1993
1994

1995
1993
1994

1995

1996

1996

Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1993
1994

1995

1996

1996

4.vj.

1.Vj.
2.V
3Vj.
avij.

1Vj.
2V,
3V
avj.

1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

avj.

1.Vj.
2.Vj.
3.Vij.
4.vj.

1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.

1.Vj.
FAYR
3.V

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

4. Auftragseingang und Produktion »

Verdnderung gegen Vorperiode in % 1)
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Deutschland. —
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. Jahres-
werte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In Preisen von 1991. —
3 In Preisen von 1991. Ab 1993 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.

Auftragseingang (Volumen 2) ) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
i Vorleistungs- |Investitions- |Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- guter- guter- brauchsgiiter- {Bauhaupt-
produkt 3) insgesamt dem Infand dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten |produzenten |produzenten [gewerbe
2,2 - 37 - 30 - 53 6,9 - 23 - 06 - 48 1,7 10,8
- 11 - 10 - 90 - 25 4,2 7.8 6,5 10,1 7,0 3,2
2,9 7.8 5.2 12,7 75 4,2 71 2,2 1,8 10,2
4 4)
1,9 0,0 - 03 0,7 - 43 2,2 1,4 6,3 - 1.3 - 13
0,0 1.3 - 05 47 6,5 0,6 1.4 - 07 0,7 - 32
1,0 1,8 1,1 3,2 2,5 0,5 1.8 - 02 - 09 8,8
1,0 31 3,1 31 1,6 2,0 1.8 2,8 1,3 1,4
0,5 1,8 1,4 2,0 - 25 1.5 2,0 1,5 0,5 0,6
1,0 3,4 2,7 5.0 6,2 2,5 4,6 ,9 1.4 43
4 4)
0,0 - 29 - 32 - 25 ~ 32 - 06 - 24 2.7 - 18 - 37
0,5 0,1 15 - 23 - 48 0,6 0,7 0,7 0,2 - 01
0,0 - 05 1,2 0,9 1,4 - 087 - 1,9 1,5 - 1,7 1,3
0,0 - 29 - 33 - 23 - 39 - 16 - 2,4 - 01 - 20 2,6
- 05 - 05 - 23 3,315 - 46 0,0 - 18 1,3 1,645 - 21,0
1,5 3,8 4,7 1,915 2,1 1,2 2,1 - 01 1,515 20,0
0,7 - 1.8 5.2 0,9 21 - 02 0,115 1.8
3,0 4,2 0,65} 2,1 0,0 - 02 11 - 1,119 15,0
- 07 - 25 2,415) 3,7 0,9 1,3 - 08 2,515 1.0
1.8 5.2 - 4,05 3,3 0,7 0,9 13 - 039 - 18
0,9 2,4 7,115 0,7 0,4 0,6 0,7 - 0219 5.3
0,1 - 14 2,415 - 25 0,6 1,3 - 09 1,515 - 49
- 36 3,2 - 41 . - 22 - 11 - 26 - 4,015 2,5

halbe Prozentpunkte gerundet. — 4 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung
der Erhebungen gestort. — 5 Vom Statistischen Bundesamt teilweise ge-
schatzt.

5. Arbeitsmarkt » 6. Preise ™
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstétige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise fur gewerblicher {Bau- for die fur die
konzept) 1} Arbeitsiose  |losenquote 2) |Kurzarbeiter 3] Offene Stellen 9| |Rohstoffe 1 |Produkte 2) {preisniveau 3) JLebenshaltungilLebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
36 510 2602 . 1761 363 - 99 . . . 3,6
35842 2979 7.8 653 356 - 69 1,4 6,1 51 4,0
35215 3419 89 948 279 - 45 0,2 4,3 4,5 3,6
34 979 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 868 3612 9,4 199 321 - 25 1,8 2,1 1,8 1.7
35022 3680 9,5 748 261 - 73 0,0 35 4,2 33
34 985 3739 9,7 630 266 9,3 0,3 2,2 3,0 2,9
34 967 3763 9,8 437 273 0,6 0,4 1,7 2,7 2,6
34972 3693 9,6 219 289 4,3 0,6 18 2,7 2,6
34 982 3598 93 204 317 7.2 1.3 2,2 2,5 2,5
34 941 3551 93 235 319 7.4 1.7 2,3 2,0 2,0
34898 3562 9,3 213 330 - 29 1,9 2,4 1.9 1.9
34 850 3620 9.4 140 322 - 7.7 1.9 2.1 1.7 1.6
34778 3721 9,7 207 314 - 58 1.4 1.7 1,8 1.5
34 541 3905 10,2 372 321 0,2 - 0,2 0,8 1,6 1,4
34 557 3932 10,3 323 339 9,9 - 06 - 0,1 1.6 1,3
3950 10,3 197 327 14,3 - 06 - 03 1.5 1,4
34 558 3921 10,2 303 338 8,5 - 05 1.7 1,5
34 555 3926 10,3 275 339 9,0 - 08 1.4 1.2
34 560 3932 10,3 225 328 14,9 - 07 1,6 1,3
34 505 3957 10,3 164 322 10,6 - 07 1,4 1.4
3999 10,4 201 323 17,1 - 06 1,4 1,4
4 040 10,6 231 321 29,9 1.5 15

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt; Bundesanstalt far
Arbeit. — * Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durch-
schnitte; Jahres- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und
Monatswerte saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorldufig. — 2 Arbeitslose in
Prozent afler Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbe-
reinigt. — 4 Offene Stellen in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

Quelle: HWWA-Institut; Statistisches Bundesamt. — * Im Durchschnitt der je-
weiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoffpreise (Nahrungs- und
GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf DM-Basis. — 2 Im Inlands-
absatz. — 3 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des
Statistischen Bundesamts.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang 9

Mrd DM

I. Kredite an inlandische Nichtbanken

Kreditinstitute

Il. Netto-Forderungen
an das Ausland 2)

ll. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
aus inldndischen Quellen 3}

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.Il. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Verénderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. . 1.

8*

offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung von mehr ]schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |Monaten {im
Bundes- Privat- Wert- Bundes-  }Kredit- und und Spar- jUmlauf
insgesamt {bank 1) zZusammen {personen jzusammen | papiere insgesamt | bank institute  linsgesamt |dariber |briefe (netto) 4)
+138,2 + 0,6 +137,6 + 96,1 + 41,5 + 17,0 - 52 ~ 34,6 + 295 + 42,8 + 46,4 - 58 - 58
+135,8 - 0,5 +136,3 +129,3 + 7,0 + 33 + 36,3 - 189 + 552 + 1103 + 38,7 + 64 + 48,6
+ 2231 - 02 +223,3 + 1817 + 41,6 + 18,2 + 48,4 + 11,0 + 374 +161,3 + 33,1 + 374 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 + 259.3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 + 1544 + 32,1 + 10,3 + 92,1
+ 299,9 + 5,6 +294,3 + 24719 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 - 109,5 + 101,5 + 26,3 + 12,3 + 41,0
+ 3339 - 59 + 339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 67 - 358 + 291 + 96,5 + 32,9 + 9,0 + 31,1
+318,9 - 1,6 + 320,5 + 256,1 + 64,4 + 383 -141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 73,5
+310,5 - 23 +312,8 +223,0 + 89,8 ~ 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 1817 + 69,1 + 154 + 74,8
+ 164,6 + 3,2 +161,4 + 124,7 + 36,7 + 14,4 + 56 + 58,4 - 528 + 28,1 + 90 + 126 - 16
+ 115,3 - 49 +120,2 + BA6 + 35,6 + 31,5 ~ 444 - 51,0 + 66 + 404 + 15,6 - 99 + 17,7
+218,6 - 1,0 +219,6 + 157,7 + 61,9 + 33,5 + 37,6 + 15,2 + 224 + 56,1 + 174 + 18,9 + 13,5
+ 138,0 -07 +138,7 +107.9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 - 112,0 + 658 + 31,1 - 17,6 + 30,8
+ 180,9 - 09 +181,7 + 1481 + 33,6 + 7.6 - 35,0 + 66 - 4,7 +101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 - 0,8 +113,0 + 871 + 25,9 - 4,2 - 325 + 14,4 - 469 +113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+ 198,3 - 15 +199,8 +135,9 + 63,9 + 3.8 + 08 + 31 - 23 + 68,7 + 30,1 + 9.2 + 20,4
+ 140,8 -09 +141,7 + 943 + 47,3 + 13,9 - 46,1 + 0,2 - 46,4 + 66,5 + 385 -214 + 32,5
+118,6 + 3,3 + 1153 + 821 + 33,2 + 10,7 - 421 - 289 - 131 + 71 + 2,6 + 13,0 - 138
+ 51,6 - 46 + 56,2 + 36,8 + 194 + 21,1 -~ 50,6 - 47,0 - 36 + 22,7 + 7.8 - 96 + 15,8
+ 63,8 -03 + 64,1 + 47.8 + 16,3 + 10,4 + ,2 - 4,0 + 10,2 + 17,7 + 7,8 - 03 + 19
+ 77,3 - 04 + 77,7 + 60,7 + 171 + 95 - 62 + 24,6 - 308 + 223 + 87 + 30 + 9,7
+ 141,3 - 0,6 +141,9 + 97,0 + 44,9 + 24,1 + 439 - 94 + 53,2 + 338 + 87 + 15,9 + 37
+ 71,3 - 04 + 71,8 + 49,6 + 22,2 + 22,6 - 75,0 1.3 - 76,3 + 29,9 + 17,7 - 16,2 + 14,5
+ 66,7 - 03 + 67,0 + 584 + 86 + 8,1 - 312 + 4,5 - 35,7 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 05 + 698 + 62,2 + 7.6 + 7,2 - 245 + 8.2 - 32,7 + 37,1 + 17,0 + 0,2 + 15,9
+111,5 -04 +111,9 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 16 - 90 + 63,9 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 -04 + 491 + 29,6 + 19,5 + 2,7 - 3638 + 7,7 - 45 + 64,3 + 224 + 14 + 36,5
+ 635 - 0,4 + 639 + 575 + 64 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 - 02 + 71,9 + 55,9 + 16,0 + 4,6 - 20 + 25 - 46 + 37,7 + 15,0 + 1,4 + 17,8
+ 126,6 - 1,3 + 1279 + 80,0 + 47,9 - 08 + 29 + 0,6 + 23 + 31,0 + 15,1 + 78 + 2,5
+ 823 -09 + 83,1 + 450 + 38,1 + 81 - 486 + 10 - 49,6 + 29,2 + 21,0 - 12,7 + 12,9
+ 585 + 0,0 + 58,5 + 493 + 92 + 58 + 25 - 08 + 33 + 37,3 + 17,5 - 87 + 19,6
+ 46,0 + 0,0 + 46,0 + 477 - 18 - 90 + 11,8 + 0,2 + 1,7 + 194 + 15,8 - 4.2 + 46
+ 27,7 - 02 + 27,9 + 268 + 1,1 - 16 + 0,7 + 63 - 56 + 89 + 34 + 0S5 + 36
+ 29,9 - 01 + 30,0 + 22,6 + 7.4 + 038 - 205 - 12 - 193 + 144 + 48 + 1,9 + 52
+ 375 - 00 + 37,5 + 235 + 14,1 + 04 + 99 - 18 + 11,7 + 20,0 + 50 + 4,1 + 10,6
+ 44,1 - 0,2 + 444 + 399 + 45 - 08 - 00 + 14 - 14 + 29,5 + 4,2 +12,9 + 110
+ 63 - 0,1 + 64 - 3,6 + 10,0 + 1,0 - 26,2 + 1,0 - 27,2 + 284 + 89 - 83 + 22,5
+ 254 - 01 + 255 + 17,2 + 83 + 11,2 - 10,6 + 05 - 111 + 203 + 76 + 47 + 6,7
+ 16,9 - 0,2 + 17,1 + 15,9 + 1,2 - 95 + 01 + 6,2 - 6,1 + 15,6 + 59 + 50 + 7,2
+ 16,4 - 01 + 16,5 + 17,4 - 09 - 37 - 23 + 3,2 - 55 + 154 + 54 + 19 + 63
+ 19,9 - 0,2 + 20,1 + 715 + 12,6 + 2,0 - 00 + 1,4 - 15 + 185 + 6,7 + 20 + 6,2
+ 273 - 01 + 27,3 + 32,6 - 53 - 52 + 66 + 2,1 + 45 + 148 + 45 + 08 + 55
+ 19,8 ~ 0,2 + 20,0 + 72 + 12,7 - 36 - 55 - 05 - 50 + 164 + 6,6 + 06 + 81
+ 19,9 + 0,0 . + 19,9 + 15,9 + 40 + 23 + 6,3 + 1,5 + 48 + 17,6 + 7,0 + 07 + 9,0
+ 32,1 + 0,0 + 32,1 + 32,8 - 07 + 58 - 29 + 1,5 - 44 + 37 + 14 + 0,1 + 08
+ 391 - 01 + 39,2 + 14,4 + 24,8 + 54 - 16,3 0,2 - 16,1 + 12,3 + 34 - 03 + 7,7
+ 45,1 + 0,0 + 45,1 + 255 + 19,5 + 0,7 + 15,2 + 1,3 + 139 + 6.2 + 59 + 09 - 23
+ 424 - 12 + 43,6 + 40,1 + 35 - 69 + 40 - 04 + 44 + 12,6 + 58 + 7.2 - 29
+ 21,0 - 0,9 + 21,9 - 03 + 22,2 + 83 - 341 + 0,7 34,8 + 103 + 6,8 - 62 + 80
+ 28,2 - 0,0 + 282 + 16,8 + 11,4 - 1,3 - 36 - 01 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 3,8
+ 331 + 0,0 + 33,1 + 285 + 4,6 + 1,1 - 10,9 + 05 11,3 + 62 + 4,2 - 31 + 1,1
+ 32,0 + 0,0 + 32,0 + 228 + 93 + 2,6 - 251 + 1,0 - 26,1 + 11,8 + 58 - 38 + 74
+ 108 + 0,0 + 10,8 + 10,6 + 0,2 - 0,11 + 64 - 25 + 89 + 154 + 6,6 - 23 + 82
+ 156 + 0,0 + 15,6 + 159 - 03 + 3,3 + 211 + 06 + 20,5 + 10,1 + 5,0 - 26 + 4,1
+ 11,9 + 0,0 + 11,9 + 114 + 0,5 - 6,3 + 1,0 - 2,7 + 37 + 58 + 74 - 21 - 08
+ 16,3 + 0,0 + 16,3 + 170 - 07 + 3,1 + 34 + 05 + 29 + 6,1 + 56 - 15 + 1,2
+ 17,7 + 0,0 + 17,7 + 193 - 16 - 57 + 75 + 24 + 50 + 75 + 27 - 06 + 4,2

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshiffekredite der Kreditanstalt
fir Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kandigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. 6 Sichteinlagen und
Termingeider bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer offentlicher Haushalte. — 7 Saldo der ibrigen Positionen der
Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veridnderungen ergeben sich
hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Verrech-

V1. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1+ 1=~ 1V -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlén- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 [M3 bank-
Kapital im Vv.Son- inlan- Nicht- monatiger {im erweitert |Liqui-
und Banken-| stige discher banken Kundi- Monats-  jplus ditdts-
Ruck- system Ein- Bargeld- |Nicht- bis unter {gungs- durch- Geldmarkt-  U-Schatze
lagen 5) 6) fiisse 7) Jinsgesamt |zusammen jzusammen jumlauf 8) jbanken 4 Jahren |{frist9) schnitt 10) {fonds 11)  {ts) 12)
+ 81 - 11 + 15,3 + 76,1 + 49,5 + 40,8 + 18,5 + 223 + 87 + 265 + 72,7 + 83,7 -
+ 16,6 + 33 - 79 + 66,3 + 808 + 24,0 + 43 +19,7 + 56,7 - 14,5 + 54,8 +103,3 -
+ 14,0 + 123 + 31,1 + 66,9 + 117,6 + 44,5 + 11,6 + 328 + 73,1 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 95,7 + 948 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 +115,0 -
+ 21,9 -123 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 33,4 + 46,5 + 74 + 131,7 +171,2 -
+ 234 + 13,1 + 314 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 + 147,8 + 226,5 + 04
+ 29,7 - 10,0 - 11,1 + 31,9 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 74,4 + 67,5 + 66,4 + 87,8 + 0,1
+ 22,4 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 -770 + 1019 + 66,4 + 70,7 - 0,2
+ 80 - 96 + 31,9 +119,9 + 104,8 + 92,7 + 27,9 + 64,8 + 12,0 + 151 +102,5 +118,1 -
+ 17,0 + 17,4 + 0,7 + 12,5 - 39 - 387 ~ 54 - 33,2 + 34,7 + 164 + 26,6 + 62,7 + 19
+ 6,4 - 44 + 30,8 +173,7 + 1251 + 93,9 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 486 +121,2 + 163,8 - 15
+ 215 - 10,0 - 13,9 - 41 - 29,1 - 23,0 + 2,8 - 25,8 - 61 + 25,0 + 48,6 + 46,0 + 0,0
+ 82 - 01 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 68,3 + 425 + 17,8 + 41,8 + 01
+ 133 + 1,6 + 15,7 - 50,6 - 80,1 - 36,6 - 27 - 33,9 - 43,5 + 29,5 - 25,6 - 15,5 - 0,2
+ 9.1 - 2,4 - 38 +136,7 + 644 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 723 + 92,0 + 86,2 -
+ 16,9 - 19 + 171 + 13,0 - 46,2 - 20,4 + 1,0 -215 - 25,8 + 59,2 + 523 + 46,0 -
+ 53 - 149 + 9.1 + 752 + 56,0 + 80,1 + 21,2 + 58,8 - 241 + 19,2 + 69,3 + 88,2 -
+ 87 + 03 - 1.8 - 20,2 - 344 - 59,5 - 87 - 50,8 + 25,1 + 14,2 - 15 + 285 + 25
+ 83 + 17,1 + 25 + 32,7 + 304 + 20,8 + 3,3 + 17,6 + 9,6 + 2,3 + 281 + 34,2 - 06
+ 09 - 01 + 30,1 + 187 + 13,8 + 12,7 + 4,3 + 84 + 1,1 + 49 + 21,0 + 27,9 -03
+ 55 - 43 + 06 + 155,0 +111,3 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 30,1 + 43,7 +100,2 + 135,9 - 12
+ 14,0 7.5 - 74 - 187 - 356 - 52,0 + 2,7 - 54,7 + 16,4 + 17,0 + 388 + 39,4 + 0,4
+ 75 -~ 2,5 -125 + 145 + 65 + 29,0 + 00 + 29,0 - 22,5 + 80 + 98 + 66 - 04
+ 40 + 52 22,1 - 196 - 30,7 - 09 + 36 - 45 - 298 + 11,1 - 10,6 - 101 + 0,4
+ 4,2 - 53 - 133 + 55,7 + 24,2 + 62,7 + 76 + 55,2 - 38,5 + 314 + 283 + 52,0 -03
+ 4,0 + 1,2 + 49 - 58,4 - 74,7 ~ 58,6 - 41 -~ 54,6 - 16,0 + 16,2 - 286 - 248 - 0,2
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 13 + 20,7 - 275 + 13,3 + 30 + 92 -
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 92 + 35 + 56 - 115 + 19,6 + 13,3 + 44 -
+ 56 + 0,0 - 21,0 +119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 787 + 81,8 -
+ 8,1 - 03 + 91 - 4,4 - 46,2 - 43,5 - 2,2 - 41,3 - 2,7 + 41,8 + 34,7 + 30,8 -
+ 88 - 15 + 7,9 + 174 + 0,0 + 231 + 33 + 19,8 - 231 + 17,3 + 176 + 152 -
+ 33 + 0,2 + 19,8 + 184 + 52 + 134 + 19 + 11,5 - 8.2 + 13,2 + 20,0 -
+ 14 + 46 +232) - 82 - 17 + 54f  + 37 + 18 -170] + 35 - 64f - 26 +03
+ 24 - 56 - 35 + 40 - 00 + 10,4 - 11 + 11,6 - 105 + 41 - 51 + 50 - 0,1
+ 03 - 25 + 93 + 20,8 + 16,4 + 37,5 + 31 + 34,4 21,1 + 44 + 13,6 + 194 + 03
+ 15 + 29 - 19,1 + 30,9 + 79 + 14,8 + 56 + 92 - 69 + 23,0 + 19,8 + 27,6 - 05
+ 52 - 29 - 12,6 32,7 - 42,6 - 453 - 60 -394 + 2,7 + 99 + 34 + 61 -
+ 1.3 - 01 + 06 6,1 - 10,8 - 16 - 06 - 09 ~ 92 + 47 - 19,6 - 16,0 -
- 25 + 42 + 16,9 19,6 - 21,3 - 1,7 + 2,6 -143 - 96 + 17 - 124 - 14,8 - 0,2
+ 17 + 01 - 25 + 1 - 27 + 10,0 + 09 -+ 9,1 =127 + 3,8 - 52 - 1 -
+ 3,6 - 01 - 96 + 111 + 70 + 6,7 - 0,7 + 74 + 03 + 40 + 7.6 + 10,8 -
+ 39 + 05 + 22,9 - 44 - 899 + 53 + 1,2 + 41 15,1 + 55 + 06 + 55 -
+ 1,2 - 44 + 21 + 0.2 - 60 + 1,0 + 0,1 + 09 - 69 + 6,2 - 85 - 20 -
+ 09 - 02 - 38 + 12,6 + 6,6 - 11 + 1,1 - 2,2 + 77 + 6,0 + 98 + 19 -
+ 1,4 + 21 + 18,9 + 44 - 30 + 93 + 2,3 + 7,0 -123 + 74 + 12,0 + 46 -
+ 15 - 21 + 63 + 63 - 39 + 90 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 7.1 -
+ 16 + 1,0 + 80 + 45,1 + 357 + 45,4 + 50 + 40,4 - 97 + 94 + 24,9 + 232 -
+ 25 + 11 - 354 + 680 + 349 + 34,3 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 331 + 524 + 51,4 -
+ 1,7 - 21 + 04 - 21,8 - 401 - 503 - 68 - 43,5 + 10,2 + 183 + 244 + 25,2 -
+ 23 + 1,1 - 7.3 + 18,0 34 + 68 + 13 + 54 - 34 + 14,6 + 63 - 00 -
+ 40 + 06 + 16,0 - 06 - 95 + 00 + 3,2 - 32 - 95 + 89 + 40 + 56 -
+ 23 - 17 - 7.7 + 47 - 32 + 75 + 09 + 6,6 - 10,6 + 7,9 + 35 + 47 -
+ 29 - 00 - 55 + 74 + 21 + 3,7 + 26 + 1,2 - 1,6 + 53 + 12,5 + 95 -
+ 36 + 0,2 + 21,2 + 52 + 11 + 11,9 - 0,1 + 12,0 -10,8 + 41 + 1,7 + 10 -
+ 13 - 00 + 7,6 - 05 - 42 - 25 + 0,7 - 3.2 - 1,6 + 36 + 06 - 57
+ 07 - 0.2 + 4,2 + 97 + 4,5 + 2,2 + 08 + 14 + 2,3 + 52 + 95 1,4 -
+ 1,2 + 04 + 80 + 92 + 48 + 13,7 + 04 + 13,3 - 89 + 44 + 99 . -

nungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der interbankbezie-
hungen. — 8 Ohne Kassenbesténde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der
im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kuindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11
in Tabelle Il. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflusse”.
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inldndische Nichtbanken
Deutsche Bundeshank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inldndische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt linsgesamt |insgesamt |zusammen |U-Schatze |papiere 1) jrungen zusammen |[U-Schatze |papiere V) [insgesamt [zusammen
4147,5 3160,6 13,7 13,0 0,2 4.1 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 25178
4.504,5 34975 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0.3 - 0.3 34782 2739,0
5001,7 38398 13,4 131 -~ 4,4 8,7 03 - 0,3 3826,4 2986,0
52778 4149,0 11,2 11,6 - 2.9 8,7 0.3 - 0.3 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0.8 8,7 0.1 - 0,1 4 436,9 33694
5537,2 4320,1 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4309,2 32886
5562,8 4 359,0 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4348,2 33009
5637,2 4404,3 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4393,5 33295
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0.8 87 0,1 - 0,1 4436,9 33694
57123 4467,2 8,7 8,7 - 0,0 87 0,0 -~ 0,0 4 458,5 33689
5756,9 4 495,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 486,5 3385,6
5797,7 45282 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4519,6 34141
5827,8 4561,4 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 45527 34376
5848,4 4573,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 564,5 34472
5884,3 4588,6 8,7 8,7 - 0,0 87 0,0 - 0,0 4580,0 3460,9
5874,8 4 600,1 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 45914 34719
5902,9 4616,5 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4607,8 3489,1
59473 46346 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 46259 3508,8
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 lahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter {banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen }drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger |menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kiindi- im Monats- | plus
Passiva institute) personen jHaus- personen jgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt jinsgesamt {zusammen }zusammen{7) zusammen j2) haite 8) zusammen {2) frist 9) schnitt 10) | fonds 11)
41475 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 17338
4 504,5 1718,7 1196,5 669.6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 7263 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 1834,4 21325
5277.8 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 19005 22145
5 695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 5786 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
5537,2 18884 1190,9 7273 226,7 500,6 479,3 21,4 463,6 420,2 697,5 18725 2185,8
5562,8 1894,6 1186,9 736,3 225,8 510,4 488,7 21,7 450,6 412,9 7077 18735 2192,4
5637,2 1939,8 1222,8 781,8 230,8 551,1 527,5 23,6 440,9 402,9 7171 18984 2 215,5
5695,7 20074 1257,7 8161 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
5712,3 1986,3 1218,0 766,2 230,7 535,5 514,1 21,5 451,8 409,2 768,2 1975,1 2 294,2
5756,9 2003,9 12213 7728 232,0 540,8 5174 23,4 448,5 405,4 782,6 1981,7 2 296,3
57977 2 003,4 1211,8 7729 235,2 537.7 517,6 20,1 438,9 397,8 7915 1985,5 230M,7
58278 20085 1209,1 780,8 236,1 544,7 5221 22,6 4283 391,7 799,4 1989,2 23071
58484 20157 1211,3 784,5 238,6 545,9 522,3 23,7 426,8 3871 804,3 2001,8 23170
5884,3 2020,8 1212,3 7964 238,5 557.9 534,5 234 415,9 378,5 808,5 2003,2 23176
5874,8 2019,9 1207,7 793,5 239,2 554,3 531,8 22,5 414,2 3789 812,2 2003,7 2311,2
59029 2029,7 12123 795,7 240,0 555,7 531,7 24,0 416,5 380,3 817,4 20130 2 309,4
59473 2039,2 12174 809,8 240,4 569,4 546,2 23,2 407.6 371,9 8218 20231
* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit- nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar- Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schiatze des Bundes und der
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vg!. Tabellen Hi.1 sowie V. 1 Lénder, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur

und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermégens den offentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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Verflugung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Minzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuzaglich Einlagen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) 6ffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  [Kredit-
kurz- und lang-  Wert- kurz- und lang-  Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen |fristig 4 fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5) Aktiva 6)
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 2129
544,2 2 307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 8276 2115
549,1 2458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 9201,0 116,0 785,0 227,8
584,0 25926 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 2583
578,3 25207 189,7 1020,6 24,4 696,2 233,9 66,2 966,0 124,6 8414 2511
575,4 2536,8 188,6 1047,3 29,6 705,6 240,7 71,5 958,3 124,7 833,6 245,6
575,3 2561,6 192,6 1064,0 32,7 718,5 241,3 71,5 981,4 126,1 855,3 251,5
584,0 2592,6 192,9 10675 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
571,7 2 601,7 195,5 1089,6 36,9 737,9 242,6 72,1 982,1 123,8 858,2 263,0
574,1 26161 195,3 1100,9 34,7 7431 241,5 81,7 998,0 124,1 8739 263,8
581,9 26280 204,2 11055 35,1 746,4 242,6 81,5 10011 124,5 876,6 268,4
580,3 2643,6 213,7 11151 41,7 747.0 245,3 81,2 1001,3 125,8 875,5 265,2
582,2 2 656,5 208,5 1117,3 46,0 742,6 245,2 83,5 1011,0 123,2 887,8 264,2
596,6 2 665,3 199,1 1119,0 41,2 745,92 248,5 83,4 1030,0 123,9 906,1 265,6
582,6 2 686,9 202,4 11195 44,0 751,7 242,2 81,7 1015,0 120,9 894,2 259,6
585,3 27041 199,8 11188 32,1 759,7 245,3 81,7 10223 121,6 900,7 2641
594,6 27155 198,7 11171 29,8 766,0 239,6 81,8 10388 123,0 915,8 2738
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Austandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- N
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren [Kindi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schreij- Inter-
Liqui- des dartber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |{Kredit- verbind-
U-Schatze {Banken- Treuhand- fmehr als Spar- lauf Ruck- Bundes- |insti- lich- Sonstige
1s) 12) system 13) linsgesamt |kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 19 {lagen 15) |insgesamt jbank 16} }tute 17) keiten Passiva
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 2119 395,2 44,9 350,3 52 283,9
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 2191 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 25613 726,1 296,4 227.4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 2,2 25155 711,2 289,0 226,4 985,6 303,2 699,7 18,5 681,2 26,1 405,5
- 0,1 2 530,5 714,6 288,9 226,3 996,1 304,7 705,6 18,8 686,8 19,2 412,8
- 1,0 25422 720,3 289,5 226,6 999,4 306,4 708,2 19,0 689,2 21,1 4249
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 0,1 2 586,9 732,5 292,7 224,6 1025,9 311,1 720,2 18,9 701,3 15,3 403,5
- 1,2 2615,1 744,5 291,6 222,6 1043,0 3134 7251 19,3 705,8 14,5 3970
- 1.8 26232 748,7 289,4 221,6 1046,0 3174 737,2 19,3 7179 13,8 418,4
- 0,1 26315 7539 286,4 220,8 1050,6 319,7 762,3 19,4 743,0 16,2 409,3
- 0,0 26488 760,8 284,2 221,0 1060,2 322,6 764,1 19,4 744,7 1,7 408,2
- 0.3 2660,3 765,8 281,5 2211 1065,6 326,2 761,1 19,5 741,5 13,9 427,9
- 0,3 26716 773,2 2791 221,5 1070,3 327.6 741,3 19,2 722,2 11,4 430,3
- 0,0 26844 778,9 276,8 222,2 1078,2 328,3 7381 194 718,7 12,1 438,5
- 0.4 26939 781,6 275,6 222,8 10844 329,5 743,7 18,7 7251 9.1 460,9

von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern
inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf
mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus zwei
Monatsendstanden; ab August 1994 zuziglich inlandischer und ausléan-
discher Geldmarktfonds in den Handen inldndischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
Zentralbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach

Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen} im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten, — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.

11*

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995
1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und
liguiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch II. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Veranderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verdnde-
rungen
der Ruck-
Netto- R griff
Devisen- {guthaben " Ande- auf
Mindest- }Nach- zugange |inidn- »Float” Anderung jrungen unaus- |in lang-
reserve richtlich: {{+) bzw. |discher im Zah- §Verande- der der genutzte | fristigen
auf Bestand j-abgange [Nicht- lungs- rung der Mindest- {Refinan- [Refinan- |Titeln
inlands-  jan (-) bei banken |verkehr |,Uber- reserve- {zierungs- |zie- (.Out-
verbind- }Zentral- {der Bun- |beider mit der  |schuB- Sonstige |ins- sitze 8) linien 9 Jrungs- right-
zu- Bargeld- tich- bank- desbank |Bundes- |Bundes- jguthaben*|Ein- gesamt  }(Zu- {Kar- linien Ge-
Zeit sammen jumlauf D keiten 2} }geld 3)4) {5 bank 6}  |bank (Abbau: +)| flusse 77 |(1.1 +1.2) |nahme:-) Jzung:-) |(Abbau: +)]schifte”)
1974 - 58 - 451 - 1.3 96,1} - 28| - 29 - 04} + 04| - 441 - 1597 + 12,8] + 451 - 20} + 04
1975 - 95 - 53} - 4,2 99,71 - 211 - 1,71+ 04} - 01} - 26| — 155§ + 71] + 451 - 10,2} + 7,5
1976 - 79 - 411 - 3,8 11,5 + 83| + 771 - 08 + 03} - 481 + 2,81 - 4,41 + 07} + 72} - 66
1977 - 10,9 - 66 - 4,3 114,51 + 84| + 52{ + 03} - 09} - 4,11 - 2,11 + 82| + 65| - 55} - 07
1978 - 14,1]13) -~ 87| - 5,4 1299 + 203} - 261+ 11} + 01} - 45 + 03} ~ 18] + 4,41 - 02} + 38
1979 - 7.8 ~ 52} - 2,5 140,21 - 52 + 371 - 0.1} - 00] - 49| - 143 - 3,2] + 511+ 971 - 19
1980 - 65 - 4,21 - 2,3 136,7] - 24,6| + 06| - 071+ 04} - 791 - 388} + 105]+ 121] - 141 + 1.3
1981 - 27 + 02} - 2,9 13571 - 3,1] + 1.4 + 02} + 02} - 991 - 141} + 4,11 + 511 + 1,31 + 00
1982 - 75 - 43} - 3,1 138,01 + 1,7] - 39] - 1.3 + 02} - 11,21 - 219} + 54] + 7271 - 351+ 1.8
1983 - 10,1 - 73] - 2,8 14811 - 2,0] + 1.4 + 06} - 01} - 100{ - 200} - 02] - 071 + 331+ 24
1984 - 71 - 4,61 - 2,6 1552 - 39] + 111+ 01} - 01] - 120 - 21,9} - 04] + 78] - 101 - 35
1985 - 66 - 39) - 2,7 161,8( - 07] - 41t + 04f - 01 - 143§ - 255} + 0,1} + 33} - 31} - 03
1986 - 13,1 - 86§ - 4,5 162,71 + 87] - 051+ 04} + 01| - 82f - 126} + 747 - 56} + 421 + 1,1
1987 - 15,5 - 115§ - 4,1 1887 + 387] + 1.4] + 1.0} - 01 - 95§ + 160| - 61f - 761+ 01} - 07
1988 - 18,6 - 154§ - 3,2 207,2] - 306] + 210+ 27+ 01 - 108} - S51}| + 0,2} + 04{ + 09} + 05
1989 - 94 - 66] - 2,7 2166 - 20,0f - 251+ 06] - 062 - 115} - 429 ~ 0,1} + 75| - 05| - 05
1990 - 29,6 - 1421 - 154 246, + 99] - 167 + 1,0} - 1,2] - 1421 - 508] - 021 + 2521 - 05} + 01
1991 - 20,2 - 1347 - 6,8 266,3{ + 1,1] + 921 - 341+ 06] - 1561 - 284} - 0,1] - 7.6l - 20| + 06
1992 - 387 - 241} - 146 3050 + 636] + 15501 - 211+ 02| - 219| + 166] - 09] - 155| + 20| + 1,5
1993 - 21,5 - 14,2} - 7.3 29431 - 166} - 92l - 23} + 04| - 170] - 662} + 326] + 01| - 42| - 13
1994 - 150 - 135 - 1,5 2809 + 63] + 64l - 37 - 00| - 251] - 311]+ 295] - 01+ 271 - 14
1995 - 98 - 102} + 0.4 271,94 + 9,0} + 01} - 1,1 - 00} - 258} - 276| + 196] + 00|+ 03}- 19
1994 1.Vj. + 34 + 3,0} + 0,4 262,5] + 2,11 + 64 + 011+ 02} - 155] - 321 + 299] - 02{ - 04} - 04
2.Vj. -~ 48 - 4,11 — 0,6 267,21 + 50] - 02f + 03]+ 02} - 2,11 - 1.7] - 011 - 03} + 26} - 02
3.V). - 16 - 1,81 + 0,2 26881 + 60} + 04f + 02+ 00} - 28] + 22] + 00| - 01+ 03}]- 04
4.vj. - 121 - 106 - 1,5 2809} - 6,71 - 021 - 41| - 05} - 471 - 284} - 03| + 04} + 02} - 03
1995 1.Vj. + 7.3 + 6,00 + 1.4 273,61 - .81 + 02 - 01]+ 05} - 1,51 + 471 - 0,1| + 02} + 121 - 04
2.V]. - 24 - 2,2 - 0,2 276,01 + 6,21 - 011 + 04+ 01] - 46| - 04] - 0,1} + 01+ 01) - 05
3.vj. - 22 - 2,11 - 0,1 258,41 + 311 + 02} - 03] - 02| - 146] - 1410+ 200]| + 00} + 05| - 02
4.Vj. - 12,5 - 11,8 - 0,7 2719} + 5] - 02} - 1,01 - 04) - 51| - 17,8} - 02| - 02} - 15| - 08
1996 1.Vj. + 2,5 + 341 - 0,9 269,4] + 1.0] + 02} + 11+ 05) - 1,01 + 431 + 00] - 00} + 06| - 14
2.V, - 45 - 451 + 0,0 273.9] - 09| + 00} - 05}]- 01} ~ 2,6f - 86| - 051 + 011 + 108 -
3.V - 21 - 1,91 - 0,1 276,01 - 04 + 00} - 00} + 0,1} - 2,11 - 4,41 + 0,3 01 + 01 -
1995 Jan, + 46 + 50} - 04 2763} - 411 + 062+ 03j+ 06 03} + 1.3} - 0,1 + 01+ 07] - 02
Febr. + 29 + 161 + 1,4 2734 + 02| + 00 - 01} - 01} - 08} + 2,21 + 00] - 00l + 09| - 01
Maérz - 02 - 06) + 0,4 2736} + 2,11 + 00] - 03} + 00] - 04| + 1.2] - 01{ + 01} - 04] - 02
April - 15 - 2,11+ 0,6 275,11 + 2,91 - 00} + 027 - 01) - 1,0] + 06] + 00] - 00} + 03]- 02
Mai - 01 + 04] - 0,5 2752} + 171 + 00] - 02+ 01} - 1,9] - 03] - 0,0 + 011+ 03} - 01
Juni - 08 06} - 0,3 276,0) + 1,6 - 011+ 03§+ 00} - 18] - 07| - 0,1] - 00| - 05] - 0.2
Juli + 00 - 011 + 0,1 276,01 + 1.1 - 00} - 05+ 00} - 1,01 - 041 + 02] + 00} + 02{- 01
Aug. - 08 - 0814 - 0,0 258,01 + 04] + 01} + 03} - 00f- 135]- 134} + 199] + 01 - 01] - 01
Sept ~ 14 - 1,2} - 0,2 259,4] + 1.5] + 0,0 011 - 02 - 0,1] - 03}) - 0,1] - 01} + 04} + 00
Okt. - 09 09} - 0,0 260,31 + 0,5] - 0,1 031 + 01} - 1,2 1,8 0,1 + 00} - 03] - 01
Nov. - 1,0 - 0,9} - 0,2 2614] + 03] + 00{ - 00} + 00| - 1,3] - 1.9 - 00] - 02} + 02 - 00
Dez. - 10,6 - 100} - 0,5 2719} + 0,6 - 02l - 07} - 06| - 2,7 - 141 0,1] - 01 - 14} - 07
1996 Jan. + 41 + 491 - 0,8 267,8] - 08] + 02} + 111+ O06] - 071 + 447 - 0,2) - 00f{ + 04] - 09
Febr. + 03 + 04 - 0,0 267,5{ + 1,0] - 00f + 01} + 00{ + 08} + 2,21 + 021 - 00f + 03] - 05
Marz - 19 - 1.9 - 0,1 2694 + 08) + 00} - 00} - 01 - 1,0} - 2,31 + 0,0] + 001 - 02 -
April 27 - 27{+ ot} 2721]+ 08+ 00|~ os5{+ o1]- o09]- 31 o1+ 00| - o4 -
Mai - 14 - 1.4] - 0,0 2735 - 1,01 - 00) + 02f - 101] - 111 - 34| - 03] + 00] + 1,2 -
Juni 04 04} + 0,0 27394 - 071 + 00} - 02~ 01 - 06| - 2,0 01} + 01] + 01 -
Juti - 15 - 1,51 + 0,1 27541 + 08] - 01 + 02+ 01§ - 07| - 1.2] + 01| - 00 + 0.2 -
Aug. - 02 - 0,2} — 0,0 2756 - 29] + 01l + 02| + 00} - 09| - 3,6 + 01 + 00] + 02 -
Sept. - 04 - 02 - 0,2 276,0] + 171 + 00| - 04 = 05] + 04} - 00} - 01} - 0.2 -
Okt. ts) - 11 - 1,0f - 0,1 277,11 + 1,91 - 00t + 011 - 00} - 1,21 - 04l - 001 - 011 - 05 -

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschiand, ab Februar 1992 einschl. voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-

Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Marz 1978 chne Kassenbestinde der Kredit-
institute an inldndischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solis aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesétze, die in Pos. i erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschifte. — 6 Einschl.
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ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschiittungen an den Bund), im Mérz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Min-
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-absorption (-} durch V. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (=) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatslicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
Iil. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben |Verdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der fun- papier- 1fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- fausge- |pen- Aus- be-
tung ditats- ] papier- swap- markt 14) {bzw. nutzte  }sions- gleichs- reinigter
der lacke der | pensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- |Bestand
in Liqui- {Bundes- Banken ]geschaf- -pen- fristige {Wechsel- Jlombard-{ finan- schafte {rationen {bzw. an
ditéts- bank Ins- (.+11, (teder sions- Schatz- ]pensions- |kredite |zie- der der Sonder- Zentrai-
papie- janden Jgesamt |{Zu- Bundes- }Schnell- |ge- wechsel- jge- (Zu- rungs- Bundes- {Bundes- }{lombard-{bank-
ren 10} 1Bund (i.) nahme: -) Ibank 11 jtender |[schafte ]abgaben |schifte [nahme:+) jlinien9) [bank bank kredite jgeld 12)
- 04 -l +154]- 08 - - - -1- 141+ 20 4,1 - - 2,8 61,0
+ 39 -1+ 128 - 27 - - - -1+ 47|~ 20 14,3 - 47 0.8 66,8
- 1,71+ 04}- 45| - 17 - - - -1 - 471+ 65 7.1 - - 7.3 71,5
- 00 -1+ 86|+ 65 - - - -1+ 00} - 865 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 -1- 121- 10 - - - -1+ 001+ 10 12,7 - - 1,8 84,1
+ 47 -+ 1441+ 01§+ 00 -1 - 24 -1+ 01]+ 22 3,0 -1 - 23 3,9 89,7
+ 31 -1+ 257§ - 1311+ 60 -+ 461+ 001}~ 01|+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,4
- 011+ 23} + 1261 - 141+ 44 -}- 07]+ 001+ 02}~ 25 31 10,5 1,7 4,0 95,1
- 03|+ 105]+ 2164}~ 03}]- 14 -1+ 03 -1+ 1.3]+ 01 6,6 9,0 3,4 41 100,1
- 00} + 11,0} + 158 - 42} + 66 -} - 19 ~-{- 151+ 10 3.3 15,7 - 5.1 108,0
- 04|+ 11,4} 4+ 139|- 81} + 77 -1+ 00 -1+ 0014+ 03 4,3 23,4 - 54 113,3
+ 04|+ 129 ]+ 134} - 121 ] + 165 -}J+ 02]- 07}+ 121- 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,92
+ 03]+ 127} +201 ]+ 725]- 95 -1+ 031+ 0701+ 04}+ 06 3,2 30,3 2.1 1,0 127,6
- 03]+ 73]- 7231+ 86] - 55 -1~ 03}- 0471~ 16}- 09 3.1 249 | - 0,2 0.1 139,7
- 00} + 02}f+ 21]-5301+504}+ O01}1- 02|+ 041+ 00} + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4
+ 01|+ 100} +166| -263]|+267}+ 03}+ 00j+ 00]- 011~ 06 2,7 101,9 0,4 1.8 162,92
- 05} +100})+331}|-167] + 133}- 04}+ 061+ 00|+ 081} + 23 3,2 115,3 1.4 4,1 .
+ 1,0+ 83}+ 01 -283]+ 298|+ 08}- 06)- 03]+ 09}- 23 5.2 145,1 2,2 1.9 195,6
+ 18} +145{+ 34|+ 200}]-160}- 08} 00}- 02}~ 1,71- 14 3,2 1290 | - 04 0,5 222,6
- 252 )+ 1311+ 150} -5121+46}]+ 00fz 00]+ 0471+ 321+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 238,9
+ 133+ 183 {+622 |+ 3111 -2721+ 00 -]+ 00]- 32}1- 07 4,7 148,4 - 0,8 252,9
+ 11,5} + 102+ 397} + 121 -126] ¢+ 00 - - -1+ 05 4,4 135,8 - 1.3 263,1
+ 05 -1+ 294 ]+ 262§ - 236 - - -1 - 321+ 05 7.8 152,0 - 2,1 245,2
+ 26 )+ 183 ]+ 228} + 21,1 |- 2081]+ 00 -1+ 00 -:- 03 5.2 131,2 - 1,8 250,9
+ 23 -+ 211+ 43|~ 32 - -1+ 00 -§- 11 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 7.9 -1+ 78} -205] + 204 0,0 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 0,8 252,9
+ 92 ~|l+ 100} + 147}~ 142z 00 - - -1 - 05 3,5 134,2 - 0,3 255,7
+ 22} + 102 )]+ 120} + 11,6 - 119 - - - -1+ 03 34 122,3 - 0,6 258,4
- 00 -1+ 203} + 62| - 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 0,2 -}~ 26]-204]+ 197]+ 00 - - -1+ 07 4,4 135,8 - 1,3 2631
+ 01 ~-}l- 061+ 371~ 30]z+ 00 - - -{- 07 3,8 132,8 - 0,6 2701
-} +103}+108}+ 23|~ 20 -1+ 00)]+ 00 -1- 03 2,9 130,8 - 0,3 275,6
- -1+ 03]~ 411+ 40 - - - + 0,1 2,8 134,8 - 0,4 278,0
+ 65 -1+ 69]+ 82 8,6 - - - - f{+ 04 4,0 139,8 - 1.2 2544
- 00 -1+ 09}+ 30]- 28}+ 06 - - -1- 08 3,1 137,0 0,6 0,4 255,2
+ 27 -{+ 22]+ 34 28] - 06 - - -1 - 01 3,5 134,2 - 0,3 255,7
+ 221+ 38|+ 611+ 66|~ 74 - - - -1+ 07 3,2 126,8 - 1,0 257,2
- 00+ 65+ 671+ 64|- 59 - - - -§- 04 2,9 120,8 - 0,6 257,8
- -} - 071- 14]+ 15 - - -{~- 01 3,4 122,3 - 0,6 258,4
- 00 -1+ 02}1- 021~ 01 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 257.,8
0,0 -1+ 1971+ 63} - 56 - - - -]1- o8 3,3 116,6 - 01 259,5
- -1+ 03 0,0 0,6 - - - -1+ 08 2,8 116,0 - 0,7 261,3
- 00 -1- 05})- 231+ 26 - - - -1~ 03 3,2 118,6 - 0,4 262,5
- -1+ 00}1- 191+ 14} + 04 - - -]+ 01 2,9 120,0 0,4 0,5 262,3
+ 02 - 21| -162 | + 157 ] - 04 - -1+ 09 4,4 135.8 - 1,3 263,1
+ 01 - 05+ 39|- 34]+ 05 - - -]1- 10 4,0 132,4 0,5 0,4 265,5
- -1+ 00|+ 22}~ 16]- 05 - - -1~ 02 3,6 130,8 - 0,2 268,1
- -}- 01]- 24|+ 20 - - - -1+ 04 3.8 132,8 - 0.6 2701
-1+ 451+ 401+ 091} ~ 04 - -1~ 02 -1- 03 4,2 1324 | - 0.2 0,3 272,5
-1+ 581+ 681+ 331|- 37 -]+ 03]+ 02 -1~ 01 3,0 128,7 0,3 0.2 274,3
- -1+ 0] - 20} + 21 -1- 03 - -1+ 01 2,9 130,8 - 0,3 275,6
- -+ 03}~ 09]+ 11 - - - -] - 02 2,8 131,9 - 0.1 276,0
- -1+ 031]- 33}+ 31 - - - -1+ 01 2,6 135,1 - 0,2 277,2
- -{- 03]+ 01}- 03 - - - -1+ 02 2,8 134,8 - 0,4 278,0
- -1-051- 101+ 12 - - - -1 - 02 3.3 136,0 - 0,2 279,4

destreserveerfillung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fligiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich

mit {i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber ruckgabeféhige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iiber nicht rickgabeféhi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
{an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelitender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet. — 13 Statistisch be-
reinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung bis
15. Juli 1994.
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IH. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Waéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische péische sonstige rung an-
in der rer Kre- ISonder- {Wahrungs-] Wahrungs-| Devisen |Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- jziehungs- linstitut institut und gen an das Wert-
insgesamt |insgesamt |zusammen Gold tranche barungen }rechte 3) (brutto) 3) | Sorten Ausland  linsgesamt |papiere
359,9 97,3115) 94,8 13.7 54 - 29 17.3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,01 16) 41,4 13,7 6,8 - 14 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0}17) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
3544 123,3,18) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 2131 145,8
3354 123,8 121,9 13,7 7,6 - 2,8 29,6 39,5 68,1 2,0 194,6 128,4
3371 1241 122,4 13,7 7.7 - 2,9 29,7 39,5 68,4 1.7 196,3 1314
3434 124,5 122,8 13,7 8,1 - 2,9 28,5 38,4 69,6 17 202,5 1341
334,9 125,8 124,0 13,7 8,1 - 2,8 28,9 39,7 70,5 17 193,0 126,4
336,5 123,2 121,5 13,7 8,1 - 2,8 24,5 35,2 72,4 1,7 197,2 133,0
336,9 123,9 122,2 13,7 81 - 2,8 24,5 35,2 731 1,7 196,8 130,5
332,3 120,9 119,2 13,7 8.1 2,8 21,4 32,6 73,1 1,7 195,3 130,5
339,7 121,6 1201 13,7 8,2 - 2,9 21,4 32,6 74,0 15 201,5 134,0
339,1 122,4 120,9 13,7 8,2 - 2,8 21,4 32,6 74,8 1.4 200,2 136,1
338,7 122,8 121,3 13,7 8,2 - 2,8 21,4 32,6 75,2 1.4 199,6 135.4
335,7 123,0 121,5 13,7 8,2 - 2,8 21,4 32,6 75,4 1.4 196,4 132,3
346,3 123,0 121,6 13,7 8,2 - 28 21,4 32,6 75.5 1.4 206,9 136,0
338,8 123,5 122,1 13,7 8,2 - 2.8 21,4 32,6 75,9 1.4 199,0 135,5
340,8 123,7 122,2 13,7 8,2 - 2,8 22,1 33,2 75,5 1.4 200,8 1374
339,7 124,2 122,8 13,7 8,2 - 2,8 22,1 33,2 76,0 1.4 199,2 135,3
345,2 123,8 122,3 13,7 8,2 - 2,8 22,1 33,2 75,6 14 205,0 138,2
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische offentliche Haushaite
inlandische
inléndische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermogen offentliche  |und Privat- auslandische
insgesamt umiauf institute 10} zusammen Bund des Bundes {Lander Einleger 11)  |personen 12) |Einleger 1)
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1.0 0,1 98 394
368,3 213,4 . 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 224,3 73.4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 2484 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
335,4 238,3 41,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 14,9
3371 239,3 40,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1
343,4 242,4 42,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 15,0
334,9 243,8 434 0.1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 15,1
336,5 245,9 41,9 0,3 0,0 0,0 0,0 0,2 0,6 15,0
336,9 245,7 41,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 151
332,3 246,6 359 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,6
339,7 247,0 411 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,8
339,1 249,3 381 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 14,5
338,7 248,3 33,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,4
335,7 246,3 374 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 14,1
346,3 2477 46,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,7 13,9
338,8 250,7 36,8 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 13,7
340,8 2484 40,3 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 13,8
339,7 246,4 41,3 0,1 0.0 0,0 0,0 0,0 0,7 13,5
345,2 249,3 43,7 0,2 0,0 0,0 0.0 0,1 0,5 14,1

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.l, 6. 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermdgen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr
gewahren, — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen
Betrdge, siehe auch Position , Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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IIl. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6}
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inldndische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- jzinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen |Sonstige
Infands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsei 9 insgesamt | kredite rungen7)  jLander 6) Lander Telekom 8) ltionen 9)
36,2 38,7 1,9 225,3 8,9 - 8,7 0,2 4,1 0.7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 5,7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4.4 0,3 119
52,1 9,5 9.8 2177 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 5,5 2131 87 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
53,2 9,7 3,2 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,3
53,2 9,5 2,2 196,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0.0 8,0
54,2 9.3 4.8 202,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,7
54,7 9,0 2,9 193,0 8,7 - 8,7 - 0,0 0.0 7,5
54,9 9,2 0,2 197,2 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.3
54,7 9,6 2,1 196,8 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,5
55,1 9,3 0,4 195,3 8,7 - 8,7 0,0 0,0 7.5
55,0 9,4 3,1 201,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.9
55,1 9,1 0,0 200,2 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,8
55,0 9.1 0,0 199,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,7
54,4 9,5 0,1 196,4 87 - 8,7 - 0,0 0,0 7,6
54,5 9,6 6,9 206,9 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,6
54,5 8,9 0,1 199,0 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,4 8,9 0,0 200,8 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.7
54,7 9,1 0,0 199,2 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.7
54,7 9.0 3,2 205,0 8,7 - 87 - 0,0 0,0 7.7
Nachrichtlich:
Bargeldumiauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenitber | posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegeniber |gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  ]ziehungs- Rick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13) [institut 1) rechte 1) stellungen Racklagen positionen insgesamt minzen gente 14)
- 6,9 - 2,6 55 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 151 65,6
- 14 - 2,6 10,0 12,4 13,8 253,3 15,0 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,8 254,3 15,0 65,6
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 16,2 257,4 15,0 65,6
- 1,7 - 2,6 10,1 13,0 4,6 258,9 15,1 65,6
- 1.8 - 2,6 10,1 13,0 54 261,0 15,2 65,6
- 1,9 - 2,6 10,1 13,0 6,9 260,9 15,2 65,6
- 2,0 - 2,6 10,1 13,0 6,8 261,8 15,2 65,6
- 2.1 - 2,6 10,1 13,0 85 262,2 15,2 65,6
- 2,1 - 2,6 10,1 13,0 8,8 264,5 15,2 .
- 2,1 - 2,6 10,1 13,0 8,3 263,5 15,2 .
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 93 261,5 15,2 R
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9,9 262,9 15,2 65,6
- 2.1 - 2,6 10,1 13,0 9,1 266,0 15,2
- 2.1 - 2,6 10,1 13,0 9,8 263,7 15,3
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 98 261,7 15,3
- 2,2 - 2,6 10,1 13,0 9.6 264,5 15,2

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermogens den offentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthalt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
miinzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl. Marz 1995 auch ,Postgiro-
guthaben”. — 10 Ab Januar 1992 einschl. Einlagen der Postbank. —
11 Gemeinden und Gemeindeverbénde sowie Sozialversicherung. — 12 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonder-

rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische
Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fiir ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 15 Abgang in Hdhe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 16 Abgang in Hohe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. —
17 Abgang in Héhe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 18 Abgang in
Héhe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ™
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- {Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben }Wechsel- von von
tenden }Geschafts- Kassen- noten- und Buch- jdiskont- Treuhand- {Kredit- Kredit-
Institute ivolumen 1) |bestand banken insgesamt kredite 2)  |kredite kredite 3) [instituten 4) Jinstituten 5)|insgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
4 595 3551,1 12,2 68,6 1118,0 778,2 224 6,5 - 310,8 22271 19709
4 468 37488 12,5 7.7 12141 848,5 204 6,8 - 3384 23179 20455
4350 3984,2 13,0 76,7 1297.8 922,3 18,4 7,2 - 350,0 2457,8 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 14210 1037,3 19,8 8,3 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 18432 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 18891 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75.3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 40889 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 36740
3622 7 538,9 27,3 61,0 23983 17654 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 39911
3691 6997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 3,1 525.,8 4449,8 37280
3680 7 038,0 24,9 51,8 2198,7 1623,3 17,0 24,2 3,3 530,9 4 477,6 37532
3 665 7 061,5 24,0 46,3 2195,9 1620,7 16,9 24,1 2,5 531,7 4503,8 37846
3648 7 057,6 246 52,4 21657 1588,5 16,9 241 2,6 533,5 45234 38105
3643 71423 23,9 42,1 22231 1635,7 16,8 24,6 2,9 543,2 4553,2 38357
3636 7 220,6 23,2 453 2 256,8 1661,5 16,8 22,5 3.4 552,5 4588,1 38627
3628 72793 24,4 47.4 2 268,6 1667,1 16,6 22,4 2,8 559,7 46321 3896,4
3624 7 445,3 23,6 52,0 23759 17531 17,5 22,6 4,2 578,5 4681,9 39388
3622 75389 27,3 61,0 23983 17654 17.8 23,2 4,4 5875 4726,1 3991,1
3619 7 563,9 23,9 45,0 24130 1 768,0 17.6 23,7 41 599,6 47522 4 001,5
3620 7 641,0 23,6 47,4 24515 1 800,4 17,5 25,9 4,5 603,1 47843 40221
3620 7 690,4 23,6 49,1 2 462,0 1798,0 17.7 25,4 4.6 616,4 481838 4047,9
3613 77341 24,2 50,2 24630 1788,2 17,7 24,8 3,2 629,0 4 863,2 40744
3609 7 754,7 23,8 48,4 2 460,5 17795 17.9 24,8 31 635,1 48832 40944
3588 7821,0 241 47,8 2509,8 1826,5 17,7 26,5 2,6 636,5 4902,2 4102,2
3573 7 819,6 24,5 411 2504,7 1818,0 17,5 26,4 2,7 640,1 4912,6 41153
3563 7 873,7 23,7 46,4 25358 1844,0 17,3 26,5 3,7 644,4 49288 4132,7
3547 7 955,8 24,2 55,8 2576,2 1866,7 17,3 25,8 31 663,3 49541 4160,8
Verdnderungen *
+ 2135 + 03 + 31 + 1098 + 834 - 20 - 00 - + 285 + 955 + 788
+ 2324 + 0,5 + 50 + 786 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 1310 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,55 + 97,9 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 00 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 3717 + 2717
+ 389,0 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 668,2 + 1,1 - 06 + 252,77 + 196,9 0,2 - 1,2 - 0,5 + 57,2 + 351,1 + 3248
+ 48,7 + 0,6 + 06 + 28,8 + 26,1 - 0,2 - 0,0 - 0.2 + 3.1 + 18,5 + 20,9
+ 58,4 + 1,1 + 15 + 23,6 + 17,9 0,0 + 0.1 + 0,2 + 53 + 26,7 + 247
+ 285 - 08 - 55 - 1.5 - 1.4 - 01 - 01 - 08 + 09 + 298 + 348
+ 18,9 + 0,5 + 61 - 7.5 - 9,5 + 0,0 + 0.1 + 01 + 1,8 + 19,8 + 26,1
+ 71,5 - 07 - 104 + 48,4 + 386 - 01 + 03 + 0,2 + 94 + 25,8 + 22,2
+ 880 - 0,7 + 3.2 + 401 + 31,9 + 00 - 20 + 06 + 96 + 380 + 293
+ 61,1 + 1,2 + 2,1 + 13,5 + 7.2 - 0,2 - 0.2 - 06 + 73 + 448 + 341
+ 162,2 - 0, + 46 + 1050 + 84,0 + 08 + 0,2 + 1,3 + 18,7 + 482 + 413
+ 94,6 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 0,3 + 06 + 0,2 + 92 + 445 + 52,5
+ 17,6 - 34 - 16,0 + 7.4 - 3,7 - 0.2 - 03 - 03 + 11,9 + 260 + 9,9
+ 78,2 - 03 + 24 + 38,6 + 34,3 - 01 + 0,2 + 03 + 39 + 332 + 21,5
+ 48,5 + 0,1 + 1,6 + 9,9 - 31 + 0,2 - 05 + 0,0 + 13,2 + 34,2 + 25,4
+ 31,9 + 06 + 1,2 - 5.9 - 16,9 - 00 + 0,1 - 1,3 + 123 + 398 + 234
+ 194 - 03 - 18 - 2,5 - 8,7 + 0,2 + 0,0 - 02 + 61 + 18,8 + 207
+ 53,0 + 0,2 - 06 + 351 + 326 - 01 + 17 - 05 + 15 + 19,9 + 242
+ 10,0 + 04 - 68 + 0,6 - 31 - 02 - 0,1 + 0,1 + 39 + 15,9 + 15,7
+ 52,6 - 07 + 53 + 30,2 + 250 - 02 + 0,1 + 1,0 + 43 + 15,6 + 16,9
+ 734 + 05 + 95 + 353 + 17,9 - 00 - 07 - 06 + 18,7 + 22,0 + 256

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziiglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldver-
schreibungen; ohne Kredite an inlindische Bausparkassen. — 3 Bis Novem-
ber 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993 einschl.
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Nachrichtlich:

borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
6 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne bérsenfihige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditats- darunter
senfdhige |Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- |papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- §wechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- |[von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3) [banken7) |banken rungen 8)  |Schitze) 9 Emissionen jgungen 10) janlagen tionen 1M jinsgesamt |Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
64,6 70,0 4,8 114,1 2,6 1.1 8,4 32,5 40,0 431 17,0 83
59,7 75,5 4,3 130,4 2,4 2,0 9,5 37.3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8
61,2 79,5 5,0 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5
63,8 85,8 20,3 195,8 1.7 1.4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 212,7 24 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 73
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27.1 75,1 49,9 97.6 12,6 6,5
46,6 97,0 5.6 390,7 75.3 8,2 334 89,6 53,1 85.3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
52,0 99,6 35 493,5 73,3 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,6 571 93,9 12,2 7,6
51,1 102,0 38 490,0 72,2 - 28,9 11,5 57,7 93,3 11,5 6,7
52,4 101,7 3,3 483,9 71,5 - 28,1 114,7 58,7 89,9 12,3 7.5
52,5 102,7 31 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95,1 12,9 8,1
52,2 103,4 3,0 500,5 66,2 - 33,8 1155 60,5 97,5 12,4 7,7
52,0 103,8 2,5 506,0 71,5 - 354 116,3 61,3 93,6 121 7.4
51,0 104,2 2,4 514,0 71,5 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7.7
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
50,1 104,2 34 520,8 72,1 - 433 1233 58,9 104,2 11,6 6,5
49,6 104,8 3,6 522,6 81,7 - 45,1 124,7 58,4 105,9 1.4 6,2
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 11,4 6,3
51,4 101,7 4,2 550,3 81,2 - 44,5 126,4 58,91 103,7 11,2 6,8
52,1 102,6 40 546,6 83,5 - 46,4 127,3 59,7 105,3 12,6 7.5
52,2 1184 40 542,0 83,4 - 44,9 127,2 60,4 104,5 12,5 7.5
52,3 116,4 6.3 540,6 81,7 - 46,3 129,3 61,5 99,6 12,7 2.7
53,0 17,1 51 539,3 81,7 - 44,8 129,8 62,5 102,0 12,9 7.8
51,5 116,6 5,7 537,7 81,8 - 45,7 129,9 63,2 106,6 12,1 7.1
Veranderungen ™
- 44 + 1,6 - 02 + 19,9 - 02 + 09 + 11 + 21 + 11 - 03 1,1 + 03
- 04 + 07 + 00| + 242 - 03 - 06 + 21 + 31 + 09 + 11 - 20 + 02
+ 26 + 3.2 + 05| + 120] - 02 - 06 - 1.2 + 73 + 06! + 56 - 26 - 13
+ 26 + 65 + 28 + 36,8 - 03 + 06 + 2,0 + 117 - 08 + 11,2 + 3,0 + 22
+ 11 - 03 - 7.3 + 21,5 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 ~ 24
- 10,8 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 14 + 82 + 62 + 140 + 32 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28 + 918 - 69 - 79 - 57 + 15,5 + 3,3 + 52 + 0,9 + 09
+ 1,0 + 74 + 04 + 19,0 - 12 - 03 + 8,7 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0
+ 1.2 + 08 + 05 - 4,1 - 07 - 0,0 + 04 + 02 + 07 - 1 + 09 + 09
+ 04 + 1,0 + 05 + 1,0 - 09 - + 1,5 + 1,1 + 1.6 + 1,2 + 00 + 01
- 1,2 + 1,4 - 02} - 4,8 - 02 - + 44 + 20 + 07 - 06 - 08 - 08
+ 1,3 - 04 - 04 - 6,0 - 08 - - 08 + 31 + 1,0 - 34 + 08 + 08
+ 01 + 08 - 02 + 2,9 + 02 - + 2,3 - 0,0 + 09 + 51 + 06 + 05
- 02 + 08 - 01 + 13,7 - 55 - + 33 + 07 + 08 + 25 - 05 - 04
- 03 + 05 - 05 + 5,7 + 54 - + 16 + 09 + 08 - 39 - 03 - 03
- 10 + 03 - 01} + 7,7 - 00 - + 22 + 04 + 09 + 16 0,2 + 03
- 23 + 06 + 07} - 6,8 - 02 - - 13 + 52 - 11 + 11,3 - 10 - 15
+ 14 + 04 + 03 + 13,3 + 038 - + 6,9 + 1,1 - 2,2 -~ 23 + 0,3 + 04
- 05 + 06 + 04 + 1,7 + 96 - + 1,8 + 3 - 0,5 + 1,7 - 0,2 - 03
+ 07 - 32 - 04 + 11,9 - 02 - - 09 + 1,0 - 02 + 28 + 0,1 + 00
+ 1,1 + 00 + 1,0 + 14,6 - 03 - + 03 + 04 + 0,7 - 5.1 + 04 + 0,6
+ 07 + 09 - 02 - 3,6 + 04 - + 19 + 08 + 08 + 16 + 07 + 07
+ 02 - 01 + 0,0 - 4,3 - 01 - - 15 - 00 + 0,7 - 07 - 01 - 01
+ 01 + 01 + 24| - 0,7 - 17 - + 1,4 + 23 + 411 - 50 + 02 + 0,2
+ 07 + 07 - 130 - 1,4 - 00 - - 1,5 + 04 + 0,9 + 24 + 0,1 + 01
- 15 - 06 + 061 - 23 + 01 - + 08 - 01 + 08 + 46 - 08 - 08

landsfilialen zur Verfligung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschi. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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1987
1988
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V. Kreditinstitute

2. Passiva
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) €inlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) linsgesamt ieinlagen4) leinlagen 4} lkredite 5) {zusammen jim Umlauf [keiten6) insgesamt jeinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
3551,1 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 17626 2545 595,9 678,6
37488 874,1 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 18843 269,2 6438,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 7375
4277,3 10991 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 313,4 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1 060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 9184 7650
5573,5 1502,8 285,7 1097,4 32,0 87,8 1,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17.3 60,4 2 696,2 4841 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 29509 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
7 538,9 2 003,1 480,8 14048 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
6997,0 1841,8 438,0 12854 a1 77,3 20,6 56,3 30286 501,8 12391 974,8
7 038,0 1858,2 435,6 13039 411 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 1247,4 979,7
7 061,5 1852,1 438,4 1295,7 414 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 12385 985,6
7 057.,6 18134 411,3 12835 41,4 77,2 20,2 56,7 3060,6 514,6 1236,6 992,7
71423 1851,5 414,0 13189 41,7 76,9 20,5 56,0 30856 514,3 12540 999,0
7 220,6 1892,9 441,1 113332 41,4 77,3 20,6 56,2 3091,2 522,1 1244,9 1006,3
7 279,3 1907,4 429,1 1360,0 41,0 77.3 20,8 56,1 31069 536,4 1235,7 1016,6
7 445,3 19938 470,8 1406,1 411 75,8 19,7 55,8 3 156,2 575,5 1234,7 1026,8
75389 2 003,1 480,8 14048 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
7 563,9 19927 462,4 1411,7 421 76,4 20,3 55,8 3236,1 560,2 1276,2 10823
7 641,0 20237 471,5 14342 421 75,9 20,2 55,4 32664 565,7 1287,0 10958
7 690,4 2036,8 461,2 1458,9 40,3 76,3 19,7 56,1 3 266,4 561,6 1287,0 1102,7
77341 2 046,5 470,3 1458,9 40,4 76,9 19,7 56,8 32811 570,8 12888 1107,7
7754,7 2 036,6 466,8 1451,4 40,9 77,6 20,3 56,9 32930 572,2 1295,9 1110,5
7 821,0 2 068,5 492,1 14408 57,9 717 20,2 57,0 32982 582,4 1288,9 11119
78196 20433 4526 1456,7 56,5 77,6 20,4 56,8 33079 579.4 1300,5 1113.2
78737 20654 463,0 1467,7 56,9 77,9 20,4 571 33208 579,1 1309,9 11161
7 955,8 2082,9 483,5 1466,8 55,7 76,8 20,1 56,4 33391 598,3 1305,1 11194
Veranderungen *
+ 2135 + 448 - 49} + 591 + 03 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 149 + 591 + 377
+ 2324 + 1236 + 49 + 120,0 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 232 + 502 + 21,2
+ 3030 + 100,2 + 188 + 74,2 + 17 + 55 - 12 + 69 + 117,5 + 209 + 1013 - 223
+ 454,55 + 11,8 - 93,7 + 1791 + 66 + 19,8 + 22,3 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 44,1 - 36 + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44] + 1194 + 1.9
+ 4141 + 810 + 813 + 7,7 + 17 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 3787 + 921 + 19,8
+ 648,55 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 25111 + 448 + 12573 + 921
+ 3890 + 118,0 - 0 + 1090 + 32 + 60 + 31 + 29 + 1080 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 668,2 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 51,1 + 295 + 1072,8
+ 48,7 + 260 + 126 + 134 - 01 + 02 + 00 + 01 + 10,7 + 91 - 5.2 + 4.8
+ 584 + 14,8 - 29 + 174 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7,7 + 4,9
+ 285 - 5,0 + 31 - 7.4 + 03 - 10 - 05 - 05 + 4,6 + 54 - 83 + 5,9
+ 189 - 16,2 - 28,0 + 1,2 - 00 + 06 + 0.2 + 05 + 4,2 - 08 - 1,6 + 7,0
+ 715§ + 300 + 06] + 296 + 01 - 03 + 03 - 06] + 223 - 1,2 + 156] + 6,3
+ 880 + 475 + 28,6 + 188 - 02 + 04 + 01 + 02 + 7,9 + B84 - 7.3 + 7.3
+ 61,1 + 16,1 - 11,5 + 278 - 03 - 00 + 02 - 01 + 16,5 + 144 - 87 + 10,3
+ 162,2 + 834 + 41,0 + 439 + 00 - 15 - 1,1 - 04 + 483 + 388 - 1,7 + 10,2
+ 946 + 9,7 + 10,0 - 1.0 + 09 - 02 + 06 - 08 + 895 + 26,6 + 21,6 + 40,3
+ 17,6 - 16,4 - 199 + 2,6 + 00 + 09 - 00 + 09 - 11,2 - 424 + 18,7 + 15,2
+ 782 + 328 + 95 + 239 - 00 - 05 - 01 - 05 + 289 + 57 + 111 + 13,5
+ 485 + 12,4 - 10,4 + 242 - 18 + 04 - 04 + 07 - 0,2 - 4.2 - 0,1 + 6.9
+ 319 + 3,2 + 72 - 4,7 + 00 + 06 + 00 + 07 + 12,3 + B6 - 0,6 + 5,0
+ 19,4 - 9,8 - 35 - 7.5 + 0,5 + 07 + 05 + 02 + 1,8 + 1.3 + 7.0 + 2,9
+ 53,0 + 17,4 + 257 - 9,6 + 1,2 + 01 - 00 + 01 + 58 + 103 - 6,5 + 1.4
+ 10,0 - 18,3 - 37,9 + 196 + 0,1 - 01 + 02 - 02 + 12,4 - 24 + 13,3 + 1,2
+ 526 + 211 + 10,2 + 103 + 04 + 03 + 00 + 03 + 12,6 - 04 + 9,1 + 2,9
+ 734 + 12,8 + 19,2 - 4,1 - 12 - 10 - 03 - 07 + 16,2 + 18,7 - 6,3 + 3,3

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldu-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inldndischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschift mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2)7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige |lichkeiten unechten
Treuhand-  jbungen Ruck- berichti- Riick- Passivpo- Bitanz- Verbind- aus Blrg- Pensions-
Sparbriefe 8) |kredite 5) im Umlauf 9) |stellungen [gungen 10) liagen) 11 sitionen 12) jsumme lichkeiten 13) | schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,27 1986
192,1 57.8 712,0 37,3 8,3 137,4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8] 1987
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1,07 1988
207,2 62,0 759,8 384 31 161,0 117,2 42098 - 168,8 0,9 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 5178,9 - 181,1 1,0§ 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9} 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,61 1992
225,2 79,2 13120 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6; 1993
213,1 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5} 1994
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7483,6 72,7 293,5 0,2} 1995
230,5 82,5 14621 72,5 42,7 299,0 250,4 6940,3 62,2 267,9 0,3, 1995 April
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3 Mai
232,4 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7 005,0 64,5 272,5 03 Juni
2323 84,4 1504,1 67,4 42,2 308,2 261,7 7 000,6 65,3 274,8 04 Juli
2329 85,6 1526,2 67,4 42,1 309,1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 0.4 Aug.
233,3 84,5 15432 66,3 42,8 310,7 273,6 7 164,0 67,6 275,2 04 Sept.
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 2843 7222,8 68,9 276,8 0,4 Okt.
2336 85,6 1586,7 65,8 42,4 313,8 286,7 73892 70,5 280,2 0,3 Nov.
2343 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 74836 72,7 293,5 0,2 Dez.
231,85 85,8 1636,7 71,0 40,3 318,7 268,3 7507,8 73,9 295,1 0,27 1996 Jan.
229,4 88,5 1657,6 74,8 40,5 3211 257,0 7 585,3 74,8 302,8 0,2 febr.
228,4 86,7 1670,5 76,2 40,5 3246 275,4 7 633,9 75,9 304,2 0,2 Mérz
227,6 86,2 1685,3 75,7 40,5 326,5 2784 7 676,9 77,0 304,3 0,2 April
227,8 86,7 1703,1 75,9 40,4 329,2 276,5 7697,4 77,7 308,2 0,2 Mai
227,9 871 1710,5 74,9 40,4 3329 295,6 7763,6 78,0 307,9 0,3 Juni
2283 86,5 17207 738 40,2 334,2 299,4 77624 79,7 306,4 0,2 Juli
228,9 86,8 17325 73,1 40,3 335,0 306,6 7816,3 80,4 307,0 0,2 Aug.
229,4 86,9 1756,6 73,0 39,9 336,2 328,0 7 899,1 81,7 310,2 0,2 Sept.
Veranderungen
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 0,5} 1987
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 111 + 2329 - + 64 + 0,2] 1988
+ 148 + 28 + 543 - 05 - 29 + 156 + 18,7 + 296,3 - + 116 - 0,1% 1989
+ 233 + 4,6 + 1405 + 13 + 00 + 16,4 + 46,4 + 4570 - + 1,5 + 01§ 1990
+ 101 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 10,9 + 3638 - + 187 - 0,1 1991
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4,2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 0,3} 1992
~ 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0} 1993
- 12,2 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 173 + 386,1 + 10,3 + 216 - 0,1 1994
+ 124 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 239 + 61,5 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 0,2} 1995
+ 11 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 11 + 10 + 485 + 08 + 16 - 0,07 1995 April
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 12 + 580 + 11 + 09 - 00 Mai
+ 05 + 10 + 11,6 - 12 - 0,2 + 4,2 + 145 + 290 + 1,2 + 37 - 00 Juni
- 01 - 03 + 145 - 03 - 02 + 13 + 15,6 + 185 + 08 + 2,3 + 0,0 Juli
+ 06 + 1,0 + 220 + 00 - 0 + 09 - 36 + 721 + 1,2 + 05 - 0,0 Aug.
+ 04 - 09 + 171 - 11 + 07 + 16 + 144 + 877 + 11 - 01 + 01 Sept.
- 01 + 05 + 18,8 + 01 - 28 + 15 + 11,0 + 61,3 + 1,3 + 1,6 - 00 Okt.
+ 04 + 05 + 247 - 06 + 32 + 1,6 + 17 + 162,6 + 16 + 34 - 01 Nov.
+ 07 + 04 + 9,9 + 25 + 0.2 + 27 - 19,9 + 955 + 2,2 + 13,3 - 01 Dez.
- 28 + 0,1 + 40,2 + 26 + 04 + 17 + 02 + 16,7 + 1,2 + 16 - 0,0f 1996 Jan.
- 21 + 08 + 20,9 + 38 + 01 + 24 - 10,7 + 786 + 10 + 7.7 + 00 Febr.
- 10 - 19 + 129 + 14 + 01 + 35 + 184 + 477 + 1,1 + 16 - 0,0 Marz
- 08 + 01 + 148 - 04 - 00 + 19 + 01 + 313 + 11 + 01 ~ 0,0 April
+ 02 + 05 + 17.8 - 09 - 01 + 27 - 20 + 19,2 + 07 + 39 - 0,0 Mai
+ 02 + 04 + 7.4 - 10 + 00 + 36 + 19,7 + 529 + 02 - 03 + 01 Juni
+ 04 - 01 + 10,2 - 11 - 02 + 14 + 56 + 10,2 + 1,8 - 15 - 00 Juli
+ 06 + 04 + 118 - 07 + 01 + 08 + 68 + 523 + 07 + 06 - Aug.
+ 05 + 00 + 241 - 01 - 04 + 11 + 19,6 + 741 + 1,3 + 32 - 0,0 Sept.
uber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1995: 31,4
borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bdrsenféhiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht borsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- |von Aktiv-
tenden Geschéafts- | noten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr |uber diskont- Nicht- Beteili- posi-
Institute  |volumen |banken insgesamt | kredite instituten jinsgesamt jeinschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3573 78196 65,5 2 504,7 1818,0 640,1 49126 624,1 491,2 52,3 540,6 129,3 207,4
3563 7 873,7 70,1 2 535,8 1844,0 644,4 4928,8 615,9 516,8 53,0 539,3 129,8 209,3
3547 7 955,8 80,0 2576,2 1866,7 663,3 4954,1 623,1 3537, 51,5 537,7 129,9 215,5
Kreditbanken
336 1895,4 15,8 512,9 410,3 95,3 1246,8 287,7 7311 30,2 155,6 66,8 53,1
336 1910,2 17,7 518,4 415,9 94,8 12532 289,5 736,2 30,6 156,3 67,0 53,9
335 19337 25,7 528.4 418,7 102,8 1255,7 289,1 7384 29, 157,89 67, 56,8
GroB3banken "
3 713,1 8,7 178,6 1453 32,3 472,5 126,5 260,1 14,8 64,8 42,0 11,4
3 720,4 10,4 180,4 147,4 31,8 476,0 129,3 262,4 14,8 64,1 42,0 11,4
3 729,3 12,8 185,8 147,4 37,6 477,2 127,7 263,5 14,3 66,5 42, 11,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
199 1022,4 6,3 2494 192,5 50,9 708,7 131,5 4494 11,9 82,1 24,3 33,7
199 1025,2 6,3 250,6 193,6 50,9 709,6 130,1 452,0 12,1 82,1 24,S 343
197 1043,8 11,9 258,8 200,2 52,9 7116 131,6 453,1 11,8 81,9 24,5 37,0
Zweigstellen ausldndischer Banken
70 107,6 0,2 68,2 59,8 8,3 33,1 15,5 8,0 2,4 59 0,6 6,0
71 112,3 0,3 70,2 62,0 8,2 35,5 16,3 81 2,5 7.4 0,0 6,2
72 108,3 0,3 66,6 58,0 8,5 35,1 15,7 8,2 2,6 7.3 0,0 6,4
Privatbankiers 3
64 52,3 0,6 16,7 12,6 3,8 32,5 14,2 13,7 1,2 2,9 0,5 2,0
63 52,3 0,7 17,2 12,8 4,0 32,0 13,8 13,6 1,2 2,7 0,5 1,9
63 52,3 0,8 17,2 13,1 3,8 31,8 14,1 13,6 1,2 2,2 0,5 1,9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1423,7 1,5 612,8 520,4 89,3 740,6 59,5 534,4 5,3 76,2 29,9 39,0
13 14321 2,7 622,9 530,5 89,7 737.7 54,6 536,2 55 75,4 30,2 38,6
13 14414 2,7 631,8 536,3 92,4 736,4 52,3 536,8 54 75,2 30,1 40,
Sparkassen
613 1537,7 26,0 3724 111,0 256,1 10904 136,1 784,2 9.1 135,2 12,5 36,4
611 1545,9 26,5 376,7 113,0 257,6 1093,2 133,2 789,8 9.1 1351 12,5 36,9
611 15559 27,7 377.8 112,0 259,9 11003 138,2 792,8 8,7 134,6 12,7 37,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 266,4 0,7 165,5 122,1 40,2 85,0 12,7 32,1 1.9 231 9,5 5,8
4 272,9 1,2 170,4 125,0 42,3 85,9 13,0 33,0 1.9 22,8 9,5 5,9
4 277,5 0,8 1734 124,9 45,3 86,8 14,2 32,9 1.9 22,5 9,5 7.1
Kreditgenossenschaften
2 555 894,0 15,5 2171 106,2 105,2 632,2 100,9 431,6 54 85,8 4,9 24,2
2 547 899,7 15,9 2221 110,3 106,1 632,5 99,9 434,3 5,4 844 4,9 24,4
2532 903,2 16,2 2217 108,2 107.8 635,3 101,8 436,8 5.2 82,9 5.0 25,1
Realkreditinstitute
34 1048,9 0,3 214,5 202,1 11,9 796,1 10,3 760,4 0,2 18,8 3,6 34,4
34 1057,5 0,7 215,5 202,9 12,1 802,8 10,7 766,8 0,2 18,7 3,6 34,9
34 1076,3 0,6 224,8 212,1 12,2 812,9 11,8 776,7 0,2 184 3,6 34,
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %
18 753,4 58 409,5 3459 41,9 3216 17,0 217,5 0,3 46, 2,0 14,6
18 755,5 5,5 409.8 346,3 41,8 323,5 15,0 220,6 0,3 46,6 2,1 14,6
18 767,8 6,3 418,5 354,6 42, 326,7 15,6 223,2 0,3 46, 2,1 14,1
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
156 337,7 2,2 150,3 122,3 24,3 163,3 47,1 74,6 I 5,6 l 32,9 2,2 19,7
156 336,6 2,3 150,5 121,5 25,6 161,8 45,5 75,3 ,8 321 2,2 19,8
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken ©
85 225,4 2,0 80,1 60,3 16,2 127,8 30,8 66,5 3,1 25,5 2,2 13,5
84 228,3 2,0 84,0 63,6 17,2 126,8 29,8 67,2 31 24,8 2,2 13,4

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verinde-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen
siche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

20%

ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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V. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- | (einschl. {Sonstige
1 Monat |3 Monaten |4 Jahren monatiger bungen joffener jPassiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bis unter jund Kindi- Spar- im Rack- posi-
insgesamt feinlagen Jeinlagen ]insgesamt!einlagen |3 Monate |4 Jahren |darUber |insgesamtigungsfrist|briefe Umlauf |lagen) tionen
Alle Bankengruppen
2043,3 452,6 456,7 33079 579,4 330,8 120,6 849,1 11132 827,4 228,3 1720,7 334,2 4134
2 065,4 463,0 1467,7 33208 579,1 332,2 121,8 855,9 1116,1 832,7 228,9 17325 335,0 420,0
20829 483,5 1466,8 33391 598,3 3213 122,3 861,5 1119,4 837,2 229,4 1756,6 336,2 441,0
Kreditbanken
695,9 203,4 450,5 686,2 195,9 1174 38,4 147,9 153,1 114,0 26,3 231,4 122,4 159,5
702,5 215,1 4454 686,4 192,3 118,6 40,1 149,4 152,5 113,9 26,4 234,0 122,4 164,8
708,6 223,6 443,7 699,2 209,2 113.4 40,2 150,7 152,3 113,9 26,2 236,4 122,6 166,9
GroBbanken
2349 74,3 146,6 328,0 97,9 62,3 18,4 46,5 89,3 63,3 94 39,3 54,3 56,6
2373 77,2 146,0 327.8 24,4 64,0 20,0 47,2 88,5 63,1 9,5 40,2 54,3 60,8
236,8 78,5 1443 3374 106,0 61,3 20,9 47,4 88,1 62,8 94 39,5 54,8 60,8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
358,6 106,6 230,4 318,6 81,4 46,3 16,3 96,8 60,0 47,6 151 190,8 62,5 92,0
358,3 109,4 227,2 318,7 80,8 46,0 16,7 97,4 60,1 47,7 15,1 192,4 62,5 93,2
3694 121,7 226,8 321,92 85,9 44,1 15,7 98,2 60,4 48,0 14,9 195,5 62,3 94,7
Zweigstellen auslandischer Banken
88,0 18,8 65,5 9.3 3,9 1,1 1,2 2,7 0,0 0,0 0,1 0,1 2,2 8,0
92,4 24,6 64,1 9,5 3,9 1.3 1.1 2,8 0,0 0,0 0,1 0,1 2,2 8,0
874 19,5 64,1 10,2 4,6 1.0 1,2 31 0,0 0,0 0,1 0,1 2,2 8,5
Privatbankiers 3
14,4 3,7 8,0 304 12,8 7.7 2,4 1,9 38 31 1.7 1.2 34 2,9
14,5 3,9 8.1 304 13,1 7.4 2,3 2,0 3,8 3,1 1.7 1,2 3,4 2,8
15,0 39 8,5 29,7 12,8 6,9 2,3 2,0 3,8 3.1 1.7 1.3 3,4 3,0
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
503,2 127,5 363,7 316,1 27,5 12,5 11.3 196,8 19,6 18,2 1,7 516,5 47,6 40,3
503,1 123,3 367,7 319,7 28,3 12,5 12,0 198,5 19,7 18,3 1,7 519,1 47,9 42,4
505,2 127,7 365.7 321,7 29,9 11,3 11.9 200,2 19,6 18,3 1.7 521,3 48,2 45,0
Sparkassen
276,2 33,1 219,4 1039,3 200,5 103,1 23,5 13,5 566,0 400,5 130,8 91,4 62,0 68,8
277,4 30,8 222,8 1044,2 202,3 104,0 23,3 13,6 567,7 4041 131,4 92,2 62,3 69,7
282,2 34,2 224,4 10421 201,2 101,2 23,2 13,6 569,5 406,9 131,5 93,3 62,6 75.7
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
172,3 55,0 110,8 23,4 4,8 1,5 2,4 14,2 0,0 0,0 0,1 45,0 10,7 14,9
179,4 56,6 116,2 22,7 4,1 1.2 2,4 14,5 0,0 0.0 0,1 45,3 10,7 14,7
180,5 58,5 1154 231 4,4 1,0 2,5 14,8 0,0 0,0 0,0 46,6 10,8 16,5
Kreditgenossenschaften
112,5 8,2 88,4 664,6 119,7 93,0 39,8 28,0 315,6 246,4 67,7 43,9 42,7 30,2
113,9 8,6 89,3 668,4 121,6 92,8 39,9 28,4 317.3 248,0 67,7 44,3 42,9 30,2
1141 8,5 89, 668,6 122,2 90,5 39,7 28,5 319,2 249,7 68,0 44.8 43,1 32,7
Realkreditinstitute
17,5 12,4 101,8 274,8 1,7 1,0 0,9 267,0 0.3 0,2 0,2 592,7 25,0 38,9
119,2 13,9 101,9 2759 1,9 0,7 0,9 268,2 0,3 0,2 0,2 597,2 25,0 40,2
118,0 134 102,1 278,2 2,1 0.8 1.0 270,0 0.3 0,2 0,3 612,6 25,0 42,6
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben #
165,7 13,0 122,2 303,4 29,3 2,3 4,3 181,6 58,5 48,0 1.5 199,7 23,9 60,7
169,8 14,7 124,3 303,4 28,7 2,3 3,1 183,2 58,6 48,2 1.6 200,4 23,9 57,9
174,4 17,7 126,0 306,3 29,2 3,2 3.9 183,7 58,5 48,2 1.8 201,6 23,9 61,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken
‘ 195,3 58,6[ 125,3 77,2 l 26,3 i 9,2‘ 55 15,0 14,4 8,8 5,6 16,5 15,7 33,0
193,2 57,4 124,7 78,4 28,1 8,5 52 15,5 14,4 8,7 5,6 16,7 15,7 32,6
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
{ 102,9 34,0 61,1 67,7 22,4 7.9 4,4 12,2 14,4 8,7 5,5 16,3 13,6 25,0
105,8 38,0 60,6 68,2 23,5 7.5 4,0 12,4 14,3 8,7 5,5 16,6 13,5 24,1
geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstindiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschi. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausléndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inldndische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an inldn- | Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- {Treuhand- jvon Kredit- |Kreditin- Buch- diskont- ] Treuhand- |Nicht-
Muinzen |{bank insgesamt |kredite 1) jkredite kredite 2) }instituten 3}|stituten 4 linsgesamt |kredite kredite kredite 2) |banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
11,6 68,6 884,8 554.9 21,3 3,6 - 305,0 21146 18795 62,6 63,9 4,0
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 3319 2200,3 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 10144 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 20621 57,0 701 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 4,0
211 96,6 14208 1001,7 16,8 5,5 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75,1 1,7
26,8 88,2 1483,5 10208 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1 596,8 1076,2 14,7 93 3,3 493,2 38264 3291,6 44,7 81,6 56
25,0 61,5 1695,6 11506 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 1.4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
224 50,2 1690,6 1158,5 16,7 11,0 31 501,4 41935 3559,0 50,4 83,1 2,9
233 51,7 1705,6 11687 16,8 11,0 33 506,0 4213,7 35788 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 2,5 508,3 4 257,7 3635,2 51,0 85,5 2,5
22,5 41,3 16928 11449 16,6 1,2 2,7 517,5 42776 36535 511 86,0 1,7
22,0 45,3 1723,7 11654 16,6 10,8 3,3 5276 4309,2 3680,3 50,6 86,6 1,9
23,2 47,4 1751,2 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 4348,2 37085 50,4 87,1 1,3
22,4 51,9 1838,8 12539 17,2 10,8 4.1 552,7 4 393,5 37498 494 87,7 1.2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 4,3 561,9 4 436,9 38020 46,8 88,1 1.4
22,6 44,9 1880,9 1275,2 17,3 11,3 3,9 573,1 4 458,5 38114 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 1301,3 17,2 11,3 4,4 575,8 4 486,5 38314 47,6 87,8 1,2
22,2 49,1 1917,7 12956 17,4 11,0 4.4 589,3 45196 38543 48,3 87,8 0,9
22,8 50,1 1928,6 1296,6 17.3 11,0 31 600,6 4552,7 38745 49,4 87,6 1,1
22,4 48,3 1926,4 12882 17,5 11,0 2,9 606,38 4564,5 38877 49,9 88,4 1.3
22,4 47,8 1959,9 1319,7 17.4 12,8 2,4 607,7 4 580,0 3893,6 50,1 1039 1.2
22,6 41,1 1969,8 1326,5 17,2 12,6 2,5 611,0 4591,4 3906,6 50,3 104,2 4,1
22,2 46,3 1993,7 1.345,6 16,9 12,6 3,5 615,0 4607,8 39222 50,8 104,9 32
22,5 55,8 20223 1356,6 16,9 12,2 29 633,8 46259 3948,5 19,6 104,4 3,4
Verdnderungen *
+ 0,2 + 311 + 831 + 581 ~ 23 - 03 - + 276 + 878 + 731 - 4.2 + 1,0 - 09
+ 04 + 50y + 509 + A - 15 + 0,3 - + 109] + 1331 + 112,6 - 1,0 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58 + 508] + 4.7 + 1,6 + 05 - + 7.0p + 1389} + 1264 + 2,6 + 1,7 + 08
+ 6,4 + 13,95 + 112,8f + 565 - 22 + 08 - + 57,6 + 2198} + 1824 + 23 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66 + 4647 + 134 + 58 + 08 - + 26,5 + 2857f + 2811 + 1,3 - 19 - 80
+ 2,8 + 637 + 776 + 610 - 35 + 2,3 - + 17,817 + 294,37 + 249,22 - 104 + 1,5 - 22
- 01 - 129] + 1333} + 752 - 43 + 0,7 + 0,1 + 61,5] + 339,8] + 2531 - 74 + 2,1 ~ 45
- 1,7 - 13,8} + 991 + 736 + 2,7 + 0,1 + 1,3 + 21,37 + 3205f + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 057 + 1935] + 13%4 + 0,1 + 0,2 - 05 + 5431 + 3128f + 3036 + 10 + 7.3 - 08
+ 0,6 + 08] + 201 + 180 - 0.2 - 01 - 02 + 26f + 165] + 196 + 13 + 1,0 + 04
+ 0,9 + 15f + 150} + 102 + 0,0 - 00 + 0,2 + 461 + 201F + 197 + 04 + 11 + 04
- 08 - 54, -~ 159 - 154 - 01 - 0,1 - 08 + 05] + 273] + 340 - 1,2 + 15 - 03
+ 05 + 60 - 32 - 5.2 + 0,0 + 0,0 + 01 + 1,81 + 200] + 257 + 13 - 02 - 05
- 05 - 11,00 + 283} + 188 - 0.2 + 03 + 0,2 + 91 + 199 + 182 + 01 + 05 - 08
- 0,5 + 391 + 3100 + 207 + 00 - 04 + 06 + 1021 + 321 + 27,2 - 04 + 0,6 + 0,2
+ 1,2 + 2,1 + 2757 + 2158 - 0,2 + 0,0 - 06 + 68} + 3921 + 283 - 02 + 0,6 - 06
- 08 + 451 + 875, + 670 + 09 - + 13 + 1831 + 451] + 411 - 10 + 05 - 01
+ 3,7 + 91 + 21,37 + 109 + 03 + 0,6 + 0,2 + 93] + 436 + 522 - 26 + 05 + 0,2
- 34 - 160f + 209{ + 101 - 02 - 0,1 - 03 + 11,41 + 21,9} + 8,5 + 13 + 0.6 - 0.2
- 03 + 25f + 292} + 262 - 01 + 0,0 + 0,2 + 29] + 2821 + 201 - 05 + 0,2 + 0,2
- 01 + 16§ + 727i - 58 + 0,2 - 03 + 0,1 + 136] + 331 + 230 + 07 - 00 - 03
+ 06 + 11 + 106§ + 0,8 - 00 + 0,0 - 13 + 11,2] + 320 + 19,2 + 11 - 01 + 0,1
- 04 - 18 - 2,31 - 8,5 + 02 - 01 ~ 0,2 + 631 + 108} + 143 + 05 + 08 + 0,2
- 00 - 051 + 178; + 158 - 01 + 1,8 - 05 + 08) + 156] + 219 + 0,2 - 03 - 00
+ 03 - 67{ + 10,1} + 71 - ‘0,2 - 0,1 + 0,1 + 331 + M9} + 134 + 0,2 + 03 + 28
- 04 + 52§ + 2391 + 191 - 03 - 00 + 1,0 + 40] + 163] + 155 + 06 + 0,7 - 09
+ 0,2 + 951 + 283f + 107 - 00 - 05 - 07 + 1881 + 17,71 + 259 - 13 - 05 + 0,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfiliaten (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-
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sonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 2 Bis No-
vember 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsen-
féhiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unverzinsliche
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Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis No-
vember 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. — 7 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 8 Einschl.
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpa-
pieren, nicht bdrsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach-

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inldndischen Kreditinstituten 8) 9) von inlandischen Nichtbanken 8) 11)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere |Aus- Kreditin-
von gleichs-  {stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- ]ein- Treuhand-{gebene Sicht- Termin-  iSpar- Spar- Treuhand-
banken jrungen 7) {nehmen insgesamt |lagen 10) |lagen 10} kredite 2) [Wechsel }insgesamtjeiniagen leinlagen {einlagen |briefe 12) lkredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
101,9 2,6 22,6 700,6 104.8 494,7 211 80,0 1709,1 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2
118, 2,4 26,3 731,9 99,9 5411 211 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 19 31,0 902,8 1104 697,8 20,9 73,7 2028,2 303,0 756.,6 705,6 202,5 60,5
17,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 4246 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 24 41,3 12496 226,9 9131 21,7 87,8 24627 4313 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 75,3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 75.2 2 875,7 540,2 11093 940,5 206,9 788
427,3 71,3 83,2 15394 363,9 10651 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 2274 81,6
424,8 73.3 72,9 1408,0 329,0 968,8 33,0 77,3 28411 482,5 1102,0 955,7 223,8 77,0
424,2 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 33,1 77,6 2861,6 489,9 1107,9 960,5 225,1 78,1
417,7 72,2 751 13991 3235 965,6 33,5 76,6 28615 494,1 1096,1 966,3 225,6 79,3
4121 715 77,6 13653 308,4 946,2 33,6 77.2 2 864,7 495,0 1092,1 973,2 225,5 78,9
413,6 71,6 77,8 13786 308,1 959,9 33,8 76,9 28845 493,5 1105,9 979,3 226,1 79,8
423,6 66,2 78,3 1416,3 324,7 980,5 33,8 77.3 2 889,8 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0
429,3 71.5 78,9 1432,7 325,1 996,5 33,9 77,3 28979 509,9 1084,7 996,6 226,3 80,5
433,9 71,5 79,6 1518,2 363,2 1045,2 34,1 75,8 2 945,8 551,3 1080,2 1 006.6 226,6 81,0
4273 71,3 83,2 1539,4 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 2274 81,6
438,1 721 84,0 15258 347,4 1066,8 35,1 76,4 30048 534,9 1102,9 1061,0 224,6 81,5
436,9 81,7 84,3 1556,3 3584 1086,7 353 75,9 3031,1 541,4 1108,9 1074,2 222,6 84,1
446,8 81,5 84,8 15585 343,81 11037 34,8 76,2] 30290 538,81 11037} 10810 221,6 84,0
458,9 81,2 852 15540 350,3] 10920 34,8 76,9] 30329 544,1 1098,8] 10858 220,8 83,4
453,7 83,5 85,8| 15450 3378 1094,5 35,2 77,51 30422 545,1 1103,6f 10885 221,0 84,0
447,6 83,4 85,1 1577,1 352,0 1095,4 52,1 77,6 3050,3 557,4 10974 1090,0 2211 84,3
444.6 81,7 86,9 15772 335,9 11116 52,2 77,5 30540 553,8 11031 10913 221,5 84,3
445,1 81,7 871 1602,7 343,3 11289 52,6 77,8 3067,0 555,2 1 110,7 1094,2 222,2 84,7
438,3 81,8 87,21 16208 359,91 11322 51,8 76,81 30784 568,91 110447 10974 222,8 84,8
Veranderungen »
+ 189 - 02 + 14} + 339] - 41} + 478 - 00 - 98] + 1128 + 146] + 509] + 368 + 98 + 0,7
+ 215 - 03 + 1,7} + 10,2 + 1,4} + 1008 - 0,2 - 09i + 988 + 229{ + 535 + 209 - 0,2 + 1,6
+ 76 - 02 + 35} + 694 + 91} + 548 + 0,0 + 55] + 107,0 + 196} + 932 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 7,2} 4+ 859 - 1078} + 1731 + 09 + 19,81 + 1253 + 324} + 1048, - 374 + 24,0 + 1,4
+ 134 - 03 + 39} + 378 - 79} + 513 -.02 - 56] + 1250 + 46{ + 1102{ + 09 + 10,2 - 0,9
+ 57,1 - 1.0 + 78] + 397] + 740] - 255 + 1,0 - 98} + 1260 + 33,61 + 696 + 163 + 33 + 3,2
+ 102,0 - 11,4 + 981 + 1453] + 751} + 774 + 19 - 88] + 2167 + 438 + 969| + 887 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,3] + 324] - 314] + 530 + 4,9 + 60} + 850 + 283 - 1417 + 812 - 12,2 + 1.8
+ 29 - 12 + 12,5) + 1342] + 204] + 1115 + 2,0 + 04] + 1583 + 489, -~ 14,2] + 1056 + 11,7 + 6,3
- 50 - 07 - 02} + 151} + 123} + 26 - 0,0 + 02} + 77 + 921 - 78 + 47 + 1,1 + 0,5
- 06 - 09 + 07: + 421 - 921 + 130 + 0,1 + 03] + 204 + 730 + 59 + 48 + 13 + 1,1
- 65 - 02 + 1,5 - 131} + 371 - 162 + 0,3 - 100 - 00 + 437 - 11,8 + 58 + 05 + 1,2
- 57 - 08 + 251 - 11,6f - 161 + 38 + 0,1 + 06 + 32 + 09 - 41 + 69 - 01 - 0,4
+ 16 + 02 + 02 + 134] - 05| + 140 + 02 -~ 03] + 191 - 231 + 138§ + 61 + 06 + 0,9
+ 99 - 55 + 05 + 379} + 168] + 207 + 01 + 04y + 57 + 900 - 11,17 + 72 + 03 + 0,2
+ 58 + 54 + 07] + 1651 + 04} + 159 + 0,2 - 00] + 82 + 78, - 10,1} + 101 - 01 + 05
+ 46 - 00 + 0,71 + 853} + 3801 + 485 + 0,2 - 15| + 478 + 4131 - 431 + 10,0 + 04 + 05
- 65 - 02 + 36] + 212] + 07] + 199 + 0,9 - 02f + 754 + 286 + 591 + 395 + 07 + 0,6
+ 11,0 + 08 + 08 - 139| - 166] + 1.7 + 0,1 + 09 - 163 - 454} + 168] + 149 - 27 + 0,2
- 15 + 96 + 03] + 306] + 11,0} + 200 + 0,1 - 051 + 244 + 66 + 60 + 132 - 20 + 06
+ 10,0 - 02 + 05} + 22{ - 146} + 169 - 04 + 04] -~ 22 - 261 - 52| + 68 - 10 - 01
+ 12,0 - 03 + 03] - 48] + 63} - 117 - 01 + 06} + 42 + 491 - 49 + 49 - 08 + 0,1
- 52 + 04 + 06] - 88| - 1286} + 27 + 0,4 + 071 + 90 + 09 + 45 + 29 + 0.2 + 06
- 61 - 01 - 07{ + 163} + 142] + 09 + 1,1 + 01} + 82 + 124} - 62§ + 1.4 + 02 + 04
- 30 - 1,7 + 18] + 04} - 158} + 163 + 0,0 - 017 + 41 - 337 + 58] + 1.2 + 03 - 0,0
+ 04 - 00 + 03] + 254} + 74} + 173 + 0,5 + 03} + 129 + 1,37 + 751 + 29 + 0,8 + 04
- 68 + 01 + 001 + 1781 + 1631 + 33 - 08 - 101 + 110 + 13,41 - 620 + 32 + 05 + 0,1

rangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkeiten gegenuber Bauspar-
kassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ruck-
nahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren.—
11 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber Bausparkassen. — 12 Einschl. Ver-
bindlichkeiten aus nicht barsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Ausland

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bérsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Mdinzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin-  [Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wéhrung linsgesamtisammen §fristig fristig kredite 2) |stituten 3) |stituten 4)linsgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2} |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,6 233,2 2244 161,1 63,3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 0,8
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6.4 17,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
0.8 283,4 2721 198,8 73,3 3.0 - 8.3 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
08 358,6 345,2 2708 74,3 3.6 - 9,8 137.8 110,9 20,0 90,8 7,7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,92 29,2 101,7 e 0.6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 1148 13,5 1,4
1,0 405,6 377.4 250,0 1274 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 127,1 14,8 04
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257.4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 288,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
13 483,0 445,5 303,8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
15 493,0 454.8 310,7 1441 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0,7
1,5 506,2 467,6 321.6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37,8 138,7 16,4 0,8
1,6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,7 176,7 37,6 139,1 16,2 0,9
1.3 530,3 491,1 339,8 15,3 13,4 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 142,9 16,7 1.4
1,2 533,1 496,3 346,0 150,3 1,7 0,1 24,9 278,8 184,0 41,1 142,9 16,8 1.1
1,3 517,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 189,4 449 144,6 16,6 11
1,2 5371 499,4 350,6 148,9 1,8 0.1 25,8 288,4 190,6 441 146,5 16,5 1,2
1.2 538,4 500,8 349,7 151,1 1,8 0.1 25,6 289,2 1911 421 148,9 16,7 1,7
1.3 532,1 493,1 336,6 156,5 12,4 0,1 26,4 293,7 1921 44,4 147,8 16,7 2,21
1,2 541,5 499,4 3434 156,1 14,6 0,2 27,4 297,8 192,7 44,8 148,0 17,0 2,4
1.4 5442 502,7 3425 160,2 14,3 0,1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 138 2,3
1.4 534,4 491,9 330,2 161,8 13,8 0,2 28,5 310,5 201,9 471 154,8 141 3,2
1.4 534,1 491,7 330,8 161,0 139 0,1 28,3 318,7 208,8 51,9 156,9 14,2 2,7
1,7 549,9 507,2 348,2 159,0 13,7 0,1 28,8 322,2 210,6 53,0 157,6 14,5 2,7
18 535,0 491,9 336,4 155,6 13,8 0,1 29,1 3211 210,8 53,0 157.8 12,2 2,3
1,5 542,2 498,7 343,8 155,0 13,8 0,2 29,4 320,9 212,7 53,7 158,29 12,1 1,9
1,7 553.,9 510,5 355,9 154,5 13,7 0,2 29,5 3281 214,2 52,8 161,4 12,2 2,3
Verdanderungen ™
+ 00] + 267} + 256] + 127} + 129 + 02 - + 090 + 77} + 55| + 27| + 28] + 05 + 07
+ 011 + 278 + 259} + 283 - 24 - 0,0 - + 19 + 76f + 53] + 22| + 31 - 03 - 02
+00] + 80,11 + 7781 + 764 + 14 + 07 - + 1,70 + 135 + 7.8] + 39| + 39 + 15 - 02
- 03] + 50,7, + 415 + 185 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 9,2 + 67 + 45 - 02
+ 01} - 36] - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 3.2 + 22,6 + 123 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01} - 184} - 226f - 204 ~ 22 + 04 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 1,0
+ 010 + 117,37 + 117,.2] + 1039 + 133 - 04 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6.2 + 63 + 0,2 - 04
+ 00§ - 2401 - 275| - 414 + 139 + 34 - 00 + 0,1 - 16 ~ 55 - 123 + 67 - 17 + 0,6
+ 01} + 591} + 576} + 49,2 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 0,2 + 11
+ 00} + 86, + 81| + 72 + 09 + 0,1 - 0,0 + 0,4 + 20 + 1,2 + 06 + 07 - 0.2 + 0,1
+ 02} + 871 + 78] + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 66 + 50 + 44 + 06 - 01 + 0,1
- 00f + 144! + 140} + 118 + 22 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 25 + 08 - 1,0 + 1.8 - 01 + 01
+01) - 43} - 43/ - 521 + 09l + 00 +00l -00l - 01 + 03] - o1l + o04f - 02 + 00
- 02} + 2017 + 198} + 171 + 2,7 + 0,0 + 0,0 + 0,3 + 59 + 39 + 2,2 + 16 + 0,2 + 0,5
- 01 + 917 + 11,2] + 109 + 02 - 1,6 + 0,0 - 05 + 6,0 + 2,3 + 10 + 1,2 + 0,2 - 03
+ 00} - 140 - 143 - 140 - 03 - 02 + 0,0 + 0,5 + 56 + 57 + 38 + 1,9 - 01 + 01
- 00{ + 175{ + 170f + 175 - 05 + 0,2 + 0,0 + 0,3 + 31 + 0,2 - 11 + 13 - 02 + 0,1
- 00f + 1,9 + 1.9, - 03 + 23 + 0,0 - 00 - 01 + 1,0 + 06 - 18 + 25 + 0,2 + 0,5
+ 00f - 134} - 137} - 17,7 + 4,0 - 02 + 0,0 + 0,5 + 4,1 + 15 + 20 - 04 - 02 + 0,5
- 00 + 94 + 82 + 81 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 1,0 + 50 + 14 + 06 + 08 + 03 + 0,2
+ 02y + 21} + 271 - 1.3 + 40 - 02 - 0,0 - 03 + 11 + 25 - 1,7 + 4.2 - 32 - 02
- 00} - 165] - 12,7{ - 175 - 01 + 0,1 + 0,0 + 1,1 + 7.8 + 41 + 34 + 08 + 0,2 + 0,9
+ 00f - 02! - 02} + 0,7 - 09 + 0,1 - 0,0 - 01 + 80 + 6,7 + 47 + 19 + 0,1 - 04
+ 03, + 173! + 168; + 185 - 17 - 01 - 00 + 0,6 + 43 + 23 + 1,2 + 10 + 0,2 + 0,0
+ 01, - 95 -~ 101, - 80 - 21 + 0,1 - 00 + 0,6 + 40 + 23 + 05 + 18 - 02 - 04
~ 03 + 631 + 60 + 68 - 08 + 01 + 0,1 + 0,2 - 08 + 15 + 07 + 08 - 00 - 04
+ 021 + 691 + 72 + 89 - 16 - 02 + 0,0 - 01 + 43 - 05 - 14 + 09 - 00 + 04

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfiliaten (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veridnderungen sind bei den

24*

Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von ausléndischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschi. Spar-
auslan- (einschl, Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere  |Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- 2u- kurz- lang- hand-
banken |[nehmen [insgesamt|einlagen }sammen |fristig fristig kredite 2) |insgesamtjeinlagen |sammen {fristig fristig kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 34 53,4 88 43,8 18,6 25,3 0,8; 1986
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 34 61,8 8.9 51,7 19,6 32,1 1,21 1987
14,1 12,4 168,3 31,6 133,4 63,1 70,3 33 61,2 93 50,8 15,9 34,8 1,1 1988
18.3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79.4 49 70,5 10,4 58,6 184 40,2 1,6; 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55} 1930
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 1,5 76,1 24,2 51,8 531 1991
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 344 69,2 6,4} 1992
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7; 1993
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 7,1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 567 1994
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
68,7 35,4 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 81 187,6 19,3 162,7 401 122,6 5,51 1995 April
70,8 36,0 445,9 115,8 322,2 185,2 136,92 8,0 191,1 20,2 165,3 39,9 1254 5,6 Mai
72,3 36,4 452,9 114,9 330,1 1878 142,3 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 5.4 Juni
71,9 371 448,0 102,9 3373 193,1 144,2 7.8 195,9 19,6 170,8 39,6 131,1 55 Juli
73,9 37.2 4728 105,8 359,0 210,6 148,5 8,0 2011 20,8 174,5 40,5 134,0 58 Aug.
77,0 37,2 476,6 116,4 352,6 201,7 150,9 7,6 201,4 20,0 176,8 41,3 135,5 45 Sept.
76,7 374 474,7 104,0 363,5 208,1 155,4 7.1 209,0 26,5 177,9 41,3 136,7 4,6 Okt.
80,1 37,2 475,6 107,7 360,9 205,6 155,3 7,0 210,5 24,2 181,7 41,6 140,1 4,6 Nov.
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 2244 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4 Dez.
82,7 39,3 466,9 115,0 344,9 193,3 151,6 7,0 231,2 25,3 201,6 44,3 157,3 4,37 1996 Jan.
85,7 40,4 467,4 13,1 347,5 195,3 152,1 6,8 2353 24,4 206,5 44,0 162,5 4,5 Febr.
87,7 40,9 478,2 117,5 355,3 197,7 157,6 55 2374 22,8 211,8 45,5 166,4 2,7 Marz
91,4 41,3 492,5 120,0 366,9 2071 159,8 5,6 248,2 26,8 218,7 47,5 171,2 2,8 April
92,9 41,6 491,6 129,0 356,9 198,0 158,9 57 250,8 271 221,0 47,0 173,9 2,7 Mai
94,4 42,2 491,4 140,1 345,5 188,6 156,9 5.8 2479 24,9 220,2 44,9 175,4 2,8 Juni
96,0 42,4 466,1 116,7 345,1 188,9 156,2 4,3 253,9 25,6 226,1 48,6 177,5 2,2 Juli
94,2 42,7 462,7 119,7 3388 183,6 155,2 4,3 253,8 23,9 2277 49,0 178,8 2,1 Aug.
99,4 42,8 462,1 123,6 334,6 179,5 155,1 3,9 260,8 29,4 229,3 47,5 181,7 2,1 Sept.
Veranderungen ™
+ 10 +07] + 108 - 08] + 113} + 86 + 27 + 03} + 106 + 04 + 98] + 21F + 77 + 0,5] 1987
+ 27 + 1,4 + 22,4 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 0,2 - 24 + 0,3 - 25 - 44 + 19 - 0,2} 1988
+ 45 + 39 + 308 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 0,6] 1989
+ 63 + 4,5 + 25,8 + 141 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3] 1990
+ 80 + 19 + 6,3 + 43 + 1,2 + 14,0 - 127 + 08 + 96 - 02 + 10,0 + 25 + 75 - 0,2} 1991
+ 14,1 + 38 + 413 + 7,3 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,21 1992
+ 19,5 + 4,1 + 23,8 + 141 + 111 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2} 1993
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 1,7 + 231 + 3,9 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,71 1994
+ 16,1 + 52 + 710 + 7.9 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4,1 + 42,4 ~ 0,9} 1995
+ 09 + 0,3 + 11,0 + 03 + 10,8 + 93 + 14 - 0,1 + 30 - 0,1 + 2,7 + 0,1 + 2,6 + 0,41 1995 April
+ 16 + 0,4 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 31 - 0,2 + 2,9 + 0,8 + 20 - 02 + 2.2 + 01 Mai
+ 1,7 + 0,5 + 81 - 06 + 88 + 3,2 + 56 - 00 + 4,6 + 1,2 + 3,6 - 07 + 4,4 - 0,2 Juni
- 03 + 0,6 - 46 - 119 + 74 + 55 + 19 - 01 + 09 - 18 + 26 + 05 + 2,1 + 0,1 Juli
+ 1,3 - 02 + 16,6 + 1,1 + 15,6 + 12,7 + 29 - 0,0 + 31 + 1,0 + 20 + 04 + 1,6 + 0,1 Aug.
+ 38 + 0,1 + 96 + 11,8 - 19 - 54 + 35 - 03 + 2.2 - 0,7 + 40 + 1,1 + 29 - 1,2 Sept.
- 01 +02l - o4 - 19 + 19 + 72| + 471 -04] + 82f + 65 + 171 - 00 + 1L7f + 00 Okt.
+ 3,1 - 02 - 19 + 30 - 47 - 42 - 05 - 0,2 + 05 - 24 + 30 + 02 + 2,8 + 0,0 Nov.
- 03 + 1,6 - 11,5 + 93 - 20,9 - 13,8 - 71 + 0,0 + 141 - 2,1 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03 Dez.
+ 23 + 0,3 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 ~ 0,1 + 51 + 31 + 2,1 - 14 + 35 - 0,1 1996 Jan.
+ 31 + 1,1 + 2,2 - 15 + 39 + 31 + 09 - 0,1 + 45 - 09 + 53 - 02 + 55 + 02 Febr.
+ 20 + 0,5 + 10,2 + 43 + 7.3 + 2,0 + 53 - 13 + 20 - 15 + 53 + 14 + 38 - 1.8 Marz
+ 2,6 + 0,1 + 79 + 09 + 7.0 + 6,1 + 09 + 0,1 + 8,2 + 3,7 + 45 + 1,6 + 28 - April
+ 16 + 0,2 - 11 + 91 - 10,3 - 93 - 10 + 0,1 + 2,8 + 04 + 25 - 05 + 30 - 01 Mai
+ 17 + 0,6 + 11 + 11,5 - 10,5 - 87 - 18 + 0,1 - 24 - 22 - 0,3 - 21 + 19 + 01 Juni
+ 23 + 0,5 - 18,7 - 221 + 34 + 3,0 + 04 + 0,0 + 84 + 0,9 + 75 + 4,0 + 35 - 00 Juli
- 19 + 0.2 - 43 + 28 - 7.0 - 58 - 12 - 0,0 - 04 - 17 + 14 + 03 + 11 - 01 Aug.
+ 45 - 01 - 50 + 2,8 - 74 - 65 - 09 - 04 + 52 + 53 - 01 - 1,7 + 17 - 0,0 Sept.

besonders angemerkt. — 1 Einschi. Postgiroguthaben und Forderungen aus 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenféhiger Geldmarktpapiere; ohne
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre- Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthaiten (s. a. Anm. schuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlédndische Nichtbanken ™

Mrd DM

Kredite an inlédndische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2}

an Unternehmen
und Privatpersonen

an offentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschi. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neu-

26*

mit johne Buch- borsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |Geid- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  imarkt- zu- Buch- Schatz- 2u- diskont-  jWert-
forderungen insgesamt Jsammen |kredite papiere sammen |kredite wechsel 1) |insgesamt |sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
2114,6 2 006,0 352,8 3421 3419 0,1 10,7 6,8 3,9 176,3 138,9 1373 1,6
2 200,3 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1.1
23324 2189,2 351,8 341,5 3413 0,1 10,3 7,2 3,1 165,4 131,6 131,2 0,4
24701 23201 385,6 375,2 374,77 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0.1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
© 38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 344 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4436,9 39369 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
4193,5 36925 604,9 559.,4 558,0 14 45,5 44,0 1.5 306,6 2339 219,9 13,9
4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 18 50,3 48,8 1.5 308,6 235,1 221,2 139
42378 37449 619,3 576,7 575,1 1,6 42,6 41,2 14 3131 2349 221,0 13,9
4 257,7 37717 607,3 569,7 568,7 1,0 37,6 36,2 1,4 326,7 2279 2135 14,4
42776 3790,7 594,4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 11 328,0 227,3 213,2 14,1
4.309,2 38176 602,7 578.3 577,85 0,8 24,4 23,3 1.1 3278 229,2 214,3 15,0
4348,2 3846,0 605,0 5754 574,7 0,7 29,6 29,0 0,6 326,7 228,6 214,0 14,5
43935 3 886,9 608,0 5753 574,7 0,7 32,7 32,2 0, 3244 2288 214,5 14,3
4436,9 39369 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 08 3243 227,6 214,1 13,5
4 458,5 39470 608,6 57,7 5711 0,5 36,9 36,2 0,7 318,8 225,0 213,1 11,8
4 486,5 3966,8 608,8 5741 573,4 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 2243 212,8 11,5
4519,6 39904 617,0 581,9 581,5 0,5 35,1 34,6 0,5 316,4 2241 213,2 10,9
4552,7 4011,5 622,0 580,3 579,8 0,6 41,7 41,2 0,5 311,2 2236 212,7 10,9
4 564,5 4026,0 628,2 582,2 581,4 0,8 46,0 45,5 0,5 3115 2243 213,6 10,8
4 580,0 4047,7 637,8 596,6 595,8 0.8 41,2 40,8 0,5 310,0 224,0 2134 10,7
4591,4 4061,1 626,6 582,6 581,7 0,9 44,0 40,8 3,2 3115 2243 214,2 10,7
4607,8 4077,9 617,4 585,3 584,1 1,2 32,1 30,2 2,0 311,2 2251 2149 10,2
4625,9 41025 624,4 594,6 593,7 0,9 29,8 27,3 2,5 313,2 2243 215,2 9,1
Veranderungen ™
+ 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 09 + 00 - 09 - 86 - 51 - 46 - 05
+ 1341 + 1127 + 16,1 + 155 + 15,5 - + 05 + 03 + 0.2 - 16 - 22 - 15 - 07
+ 1389 + 1308 + 337 + 335 + 331 + 0,4 + 02 - 02 + 04 + 94 + 7,5 + 7.3 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 738 - 04 + 30 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 02
+ 2857 + 2805 + 70,9 + 72,0 + 747 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 181 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 2537 - 151 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 72 - 3.2 - 278 - 289 + 1,1
+ 3205 + 244,0 + 13,2 + 70 + 99 - 29 6,2 + 66 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + 1L
+ 3128 + 3119 + 359 + 379 + 377 + 0,2 - 19 - 1,0 - 10 + 6,6 - 34 - 19 - 1,5
+ 16,5 + 21,8 + 3,2 + 56 + 51 + 06 - 24 - 22 - 02 + 05 - 02 + 03 - 05
+ 201 + 21,2 + 21 - 28 - 32 + 04 + 48 + 48 - 0,0 + 19 + 12 + 1,2 - 00
+ 273 + 343 + 12,4 + 20,1 + 20,3 - 0.2 - 77 - 76 - 0,1 + 45 - 02 - 01 - 00
+ 20,0 + 26,9 - 05 - 67 - 62 - 05 + 62 + 6,2 + 0,0 + 13 - 1,2 - 1.8 + 06
+ 19,9 + 189 - 134 - 39 - 34 - 05 - 385 - 92 - 03 + 13 - 06 - 03 - 02
+ 321 + 274 + 88 + 125 + 12,3 + 0,2 - 38 - 38 + 0,0 - 02 + 18 + 1,1 + 08
+ 392 + 287 + 25 - 2,7 - 26 - 01 + 52 + 57 - 05 - 15 - 04 + 00 - 04
+ 45,1 + 406 + 28 - 03 - 02 - 0,1 + 31 + 3,2 - 01 - 24 + 03 + 05 - 02
+ 436 + 50,1 + 73 + 87 + 87 - 00 - 14 - 17 + 03 - 00 - 1.2 - 04 - 08
+ 219 + 104 - 70 - 12,7 - 12,6 - 0,1 + 57 + 58 - 01 - 56 - 26 - 10 - 16
+ 282 + 19,9 + 0,6 + 26 + 24 + 0,2 - 20 - 20 - 00 - 19 - 08 - 03 - 04
+ 331 + 236 + 82 + 18 + 81 - 03 + 04 + 03 + 0,0 - 06 - 0.2 + 04 - 06
+ 32,0 + 20,2 + 4,1 - 25 - 27 + 0,1 + 6,6 + 66 + 0,0 - 52 - 05 - 04 - 01
+ 10,8 + 155 + 39 + 19 + 1,7 + 0,2 + 2,0 + 2,0 - 0,0 - 02 + 06 + 07 ~ 0,1
+ 15,6 + 21,9 + 98 + 145 + 14,5 - 00 - 47 - 48 + 0,0 - 15 - 03 - 02 - 0,1
+ 11,9 + 138 - 10,8 - 135 - 136 + 0,1 + 2,7 + 0,0 + 2,7 + 15 + 09 + 09 + 0,0
+ 163 + 16,8 - 93 + 26 + 23 + 03 - 11,9 - 10,6 - 1,2 - 04 + 03 + 07 - 04
+ 17,7 + 24,1 + 66 + 90 + 93 - 03 - 24 - 29 + 05 + 21 - 09 + 03 - 11

esten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte . und Privatpersonen an dffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- |Wert- zZu- Buch- Treuhand- {Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt Jsammen kredite kredite 4) {papiere sammen |kredite kredite 4} |papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,6f 1986
33,2 25,8 7.4 1697,8 1240,2 1148,5 58,4 333 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
338 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,21 1988
35,7 30,7 5.0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,9} 1989
47,3 42,8 4.6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 1141 1,7 1990
59,2 51,3 7.9 22698 1726,0 1 600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107.6 2,47 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,37 1992
59,8 36,8 23,0 29442 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,3} 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1§ 1994
96,7 74,5 22,2 34974 25578 23079 70,6 1793 939,5 6384 17,5 212,2 71,31 1995
72,8 451 27,7 32820 2414 2 166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 204,6 73,37 1995 April
73,5 46,5 26,9 3298,1 24205 2177,0 67,5 175.9 877,6 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 33055 2 430,2 2 186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 33237 24427 2202,0 68,8 171.9 881,0 591,6 16,7 201,3 71,5 Juli
100,7 76,3 24,4 33553 24628 22221 69,2 171,5 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6 Aug.
98,5 74,2 24,3 33788 24811 2236,7 69,6 174,7 897,7 605,0 17,0 209,6 66,2 Sept.
98,2 74,3 23,9 34165 2496,9 22527 70,1 174,1 919,6 614,2 17,1 216,8 71,5 Okt.
95,5 72,4 23,1 34611 25253 2276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 Dez.
93,7 73.8 19,9 35311 25722 23186 70,0 183,6 958,9 646,6 17,54 222,7 72,13 1996 Jan.
92,6 733 19,3 3560,8 25872 23331 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 222,3 81,7 Febr.
92,3 75,4 16,9 3586,2 2608,0 2 344,7 70,1 193,2 978,2 653,3 17,7 225,7 81,5 Maérz
87,5 71,6 16,0 36195 26337 23610 69,9 202,8 985,9 657,7 17,7 2293 81,2 April
87,1 71,8 15,3 36248 2 640,6 2372,2 70,7 197,7 984,2 653,1 17,7 229,9 83,5 Mai
86,0 70,2 15,7 3632,1 26404 2 366,0 85,9 188,5 991,8 657.6 18,0 232,8 83,4 Juni
86,6 71,6 15,1 3653,3 2664,4 2386,4 86,2 191.8 988,9 662,1 18,0 2271 81,7 Juli
86,0 71,7 14,3 3679,3 26787 24021 87,0 189,5 1 000,6 670,0 17,9 231,0 81,7 Aug.
89,0 72,9 16,0 3688,3 2689,9 24138 86,5 189,6 998,4 675,1 17,9 223,6 81,8 Sept.
Verénderungen *
- 34 - 29 - 06} + 135} + 805} + 716 + 0,3 + 86} + 330 + 21,0 + 0,8 + 11,4 - 0,2} 1987
+ 07 + 24 - 1,71 + 1196} + 793} + 738 + 04 + 521 + 403 + 21,3 + 0,6 + 186 - 03} 1988
+ 19 + 27 - 08f + 958] + 908} + 856 + 1,2 + 401 + 4,9 + 06 + 0,5 + 41 - 0,21 1989
+ N,7 + 121 - 04} + 113,0f + 86,1 + 721 + 15 + 1257 + 27,0 + 80 + 0,5 + 18,6 - 03§ 1990
+ 116 + 85 + 31 + 161,91 + 1458} + 1358 - 24 + 1241 + 161 + 19,8 + 0,5 - 40 - 0,3} 1991
+ 63 - 36 + 10,0] + 2397} + 1985] + 1745 + 08 + 2321 + 412 + 193 + 0,7 + 22,2 - 1,0f 1992
- 34 - 108 + 741 + 3862] + 27931 + 2430 + 05 + 358 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 2,00 «+ 33571 + 277,21 + 2219 + 19 + 474, + 585 + 28,5 + 0,7 + 36,2 - 69 1994
+ 10,0 + 153 - 53] + 2703 + 1885] + 1779 + 59 + 47 + 81,8 + 76,6 + 15 + 49 - 1,2} 1995
+ 07 + 08 - 01 + 128} + 120} + 118 + 0,9 - 08! + 0.8 + 51 + 0,1 - 36 - 0,7} 1995 April
+ 07 + 14 - 07] + 161 + 901 + 107 + 1,0 - 26} + 7.1 + 52 + 0,1 + 2,7 - 09 -Mai
+ 47 + 56 - 09| + 105} + 128} + 125 + 15 - 127 - 2,3 + 2,2 - 01 - 43 - 02 Juni
+ 25 + 4.2 - 1,77 + 192} + 151 + 18,1 - 03 - 277 + 4,1 + 6,6 + 0,1 - 19 - 08 Juli
+ 19 + 20 - 01 + 319 + 204] + 205 + 04 - 05} + 115 + 88 + 0,2 + 24 + 0,2 Aug.
- 21 - 21 - 00] + 235] + 183} + 146 + 05 + 331 + 52 + 46 + 0,2 + 59 - 55 Sept.
- 1,1 - 02 - 09) + 3831 + 175} + 162 + 0,6 + 08 + 208 + 90 + 0,1 + 63 + 54 Okt.
- 27 - 19 - 08| + 446F + 2561 + 21,1 + 0,4 + 41 + 19,1 + 17,5 + 0,1 + 1,5 - 00 Nov.
+ 1,2 + 21 - 10| + .364} + 326} + 313 + 0,1 + 127 0+ 38 + 95 + 03 - 59 - 02 Dez.
- 30 - 07 - 23] + 345} + 1507 + 102 + 06 + 431 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,8] 1996 Jan.
- 1,2 - 05 - 06] + 295} + 149} + 145 + 0,2 + 02F + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 96 Febr.
- 05 + 21 - 26] + 256} + 209} + 116 - 01 + 947 + 4,7 + 1,1 + 0,1 + 37 - 02 Marz
- 47 - 38 - 09| + 332f + 258] + 165 - 02 + 95; + 7.4 + 42 + 0,0 + 34 - 03 April
- 08 - 02 - 077 + 71 + 8,1 + 124 + 0,7 - 51 - 1,0 - 19 + 0,0 + 06 + 04 Mai
- 11 - 16 + 04] + 731 + 1,7 + 111 - 0,1 - 93 + 5.6 + 30 ~ 0,2 + 29 - 0,1 Juni
+ 06 + 13 - 07 + 21,2] + 241} + 204 + 03 + 337 - 29 + 46 - 0,0 - 57 - 17 Juti
- 06 + 02 - 08 + 260] + 1427 + 157 + 07 - 227 + 1.8 + 79 + 0,0 + 39 - 00 Aug.
+ 29 + 12 + 1,7F + 9,01 + 11,21 + 1147 - 05 + 01 - 2,2 + 51 - 00 - 75 + 01 Sept.
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditétspa- streckungsdariehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.
piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM

Kredite an inldandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestdnde an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestinde)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau

Kredite an Unternehmen und Selbstandige

Verkehr und Nach-
richtenUbermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter {tionen 3}
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche {und
Wohn- fur den fur den | Verarbei- jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- und Post, rungs-
Zeit insgesamt f zusammen | stticke nungsbau nungsbau | Gewerbe |[bau 1) Handel 2) [Fischzucht]zusammen|Telekom ]gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1993 28484 1085,0 639,8 445,2 437,0 317,1 50,0 283,4 118,6 63,0 72,8
1994 30073 12014 7271 4743 462,6 315,3 54,2 2919 93,9 38,1 781
1995 Sept. 3098,1 12539 781,3 472,6 463,0 318,5 61,0 307,7 72,9 15,1 86,9
Dez. 31759 1303,8 807.,8 496,0 481,8 316,9 61,9 310,6 76,1 14,1 87,5
1996 Marz 3209,4 13204 821,2 499,2 487,3 322,4 64,9 310,1 74,9 1,4 92,6
Juni 3261,0 13448 836,9 507,9 495,6 327,2 62,9 311,2 73,4 10,4 97,0
Sept. 3309,2 1376,5 857,1 519,5 508,9 322,8 62,7 317,5 738 1,5 95,9
Kurzfristige Kredite
1993 540,8 25,7 - 25,7 17,7 118,6 5.5 120,9 121 2,5 16,9
1994 548,6 29,1 - 29,1 20,9 112,8 4,5 119,0 10,0 0,5 17,3
1995 Sept. 577,5 32,8 - 32,8 24,0 119,2 6,4 122,9 10,2 0,5 18,4
Dez. 583,3 334 - 33,4 24,4 116,9 57 122,3 12,7 1,9 17,6
1996 Marz 581,5 31,2 - 31,2 22,8 121,0 6,6 121,3 1,7 0,4 21,0
Juni 595,8 314 - 31,4 22,9 124,1 6,4 120,4 11,9 0,5 24,6
Sept. 593,7 32,4 - 32,4 23,9 19,2 57 123,5 121 1,4 21,5
Mittelfristige Kredite
1993 253,9 40,8 - 40,8 20,3 20,3 1,7 20,4 44 14,2 7,0 14,6
1994 228,3 46,0 - 46,0 24,9 19,6 1,9 17.4 44 11,9 5.6 13,3
1995 Sept. 214,3 38,6 - 38,6 16,2 18,7 24 18,0 45 83 1,7 15,0
Dez. 2141 39,7 - 39,7 16,6 18,4 2,2 18,0 44 8,1 1.3 15,3
1996 Mérz 213,2 389 - 389 16,1 19,2 2,3 17,4 4,5 7.9 0,9 15,7
Juni 213,4 39,0 - 39,0 16,0 19,4 21 17,4 45 8,0 0,9 15,5
Sept. 215,2 39,9 - 35,9 16.4 18,8 2,0 17,9 4,7 7.9 0,7 15,7
Langfristige Kredite
1993 20537 1018,6 639,8 378,8 399,0 178,2 42,9 142,0 92,3 53,5 41,3
1994 22303 1126,4 7271 399,3 416,8 182,9 47,8 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Sept. 2 306,4 1182,6 781,3 401,3 422,8 180,5 52,2 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
Dez. 2 378,5 12307 807,8 4229 440,7 181,6 54,0 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 Mérz 24148 12504 821,2 429,2 448,5 182,2 56,0 171,5 43,8 55,3 10,0 55,9
Juni 2451,9 12744 836,9 4375 456,8 183,7 54,3 173,3 43,6 53,5 9,0 56,9
Sept. 2500,3 1304,2 857,1 4471 468,6 184,7 54,9 176,1 53,8 9,4 58,7
Kredite insgesamt Verénderungen im Vierteljahr *
1995 4.vj. + 756] + 485] + 285} + 200} + + 19,0 1.8] + 09] - 29 - + 37} - 05] + 06
1996 1.Vj. + 338 + 1671 + 135} + 32| + + 58] + 55| + 30| + 05f + - 15 - 28] + 56
2.Vj. + 54,11 + 2457 + 156)] + 8% + + 86} + 501 -~ 00| + 1,0] + - 13 - 07| + 40
EAYN + 48,01 + 31,31 + 1911 + 123} + + 1291 - 441 -~ 02| - 63 + + 051 + 11l - 11
Kurzfristige Kredite
1995 4.vj. + 58] + 06 -{ + 08] + + 04 23 - 07] - 07] - + 25} + 14] - 08
1996 1.Vj. - 211 - 22 -1 - 22] + - 16f + 41} + 10| + 10| - - 1,1} - 151 + 3,4
2.V). + 13,61 + 0,2 -8+ 027 + + 0,0} + 3,01 - 03§ + 08] + + 03] + 01 + 3.1
3.Vj. - 21+ 10 -i + 1,0 - + 100 - 481 - 071 - 3,11 + + 021 + 09] - 30
Mittelfristige Kredite
1995 4.Vj. + 011 + 12 -1+ 12 + 05 03] - 01} - 01f - + 01f - 01 + 03
1996 1.Vj. - 101 - 09 -i - 038 - 06f + 08] + 01 06] + - 02} - 04} + 03
2.Vj. + 011 + 01 - + 01 - 01 + 02 - 02 + 00} + + O00f - 01t - 02
3.Vi. + 181 + 0,9 -1+ 0,9 + 04f - 061 - 011 - + 041 + - 001 - 031 + 02
Langfristige Kredite
1995 4.v;j. + 69,61 + 46,7} + 285] + 182 + + 181} + 08 + 1.8] + + 34] + + Li1f - 1.8] + 1.1
1996 1.vj. + 369 + 198} + 135! + 63| + + 791 + 06] + 191 + + 1,1 + - 03] - 091 + 1.8
2.Vj. + 405 + 242% + 156§ + 85| + + 86} + 1.8] + 04] + + 1,9 - - 1,6f - 08| + 1,0
3.vj. + 483% + 294%F + 191§ + 103i + + 11,51 + 1,01 + 0,61 + + 281 + + 041 + 0,41 + 1,7

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verinderungen
ausgeschaltet. Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus-
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gabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
«alten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch be-
reinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgutern. —

3 Ohne Kreditinstitute {mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fiir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.

29%

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- geseli- stacks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen jnehmen ischaften |wesen standige [Handwerk {zusammen [nungsbau jzusammen jkredite 4 {konten zusammen jnungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,4: 1993
889,1 2131 37,7 2175 662,0 125,3 1092,5 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4} 1994
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130,3 1153,0 782,9 370,1 181,4 42,4 25,9 8,01 1995 Sept.
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 83 Dez.
948,4 221,6 44,4 218,0 705,8 133,2 1193,9 825,0 368,9 183,7 39,8 26,1 8,27 1996 Marz
969,0 227,7 45,0 224,0 713,4 134,7 1214,6 8411 373,5 187,4 40,4 26,4 8,0 Juni
991,2 235,4 45,2 2324 722,9 135,3 12388 859,5 379,3 190,2 42,3 26,4 8,1 Sept.
Kurzfristige Kredite
143,8 181 11.3 39,3 99,9 31,3 80,6 7.9 72,7 3,2 38,1 3,4 0,0f 1993
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8.1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1} 1994
161,8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,7 85,0 8,7 76,3 3,3 42,4 2,3 0,17 1995 Sept.
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8.9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 Dez.
166,3 27,6 17,7 41,8 100,8 35,6 81,1 8,3 72,8 3,6 39,8 2,5 0,1} 1996 Mérz
171,6 29,3 17,5 43,9 101,3 35,8 81,8 85 73,4 3,6 40,4 2,5 0,1 Juni
174,5 30,8 17,2 46,3 100,4 35,1 83,9 8,4 75,5 3,6 42,3 2,3 0,1 Sept.
Mittelfristige Kredite
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,17 1993
70,7 16,7 3,8 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1 1994
57,2 8,4 3,6 12,6 40,5 6,8 78,0 22,3 55,7 41,9 - 0,8 0,1 1995 Sept.
57.3 83 38 124 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1 Dez.
56,5 8,2 4,0 12,7 40,3 6,7 77,7 22,7 55,0 41,5 - 0,8 0,11 1996 Mérz
56,1 8.2 4,0 12,7 40,2 6,6 78,3 23,0 55,4 41,9 - 1,0 0,1 Juni
57,3 84 4,1 12,8 40,7 6,8 79.0 23,5 55,6 41,9 - 0,9 0.1 Sept.
Langfristige Kredite
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,27 1993
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 9334 700,3 233,0 1183 - 26,3 9,21 1994
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87,8 990,0 751,9 238,1 136,2 - 22,8 7.91 1995 Sept.
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 81 Dez.
725,6 185,7 22,8 163,5 564,7 90,9 10351 794,0 241,1 138,6 - 22,9 8,01 1996 Mérz
741,3 190,3 23,5 167,3 571,8 92,3 1054,4 809,7 244,7 141,9 - 22,9 7.9 Juni
759,4 196,1 23,9 173,3 581,8 93,5 1075,9 827.6 248,3 144,6 - 23,2 8,0 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 37.8] + 7.4} + 04] + 107] + 205f + 1,0} + 315] + 293} + 221+ 12} - 191 + 05! + 0,2} 19954.vj.
+ 10,31 + 3,11 + 3.2 + 241 + 24) + 1.9 + 95] + 111 - 1,61 + 09] - 07¢ - 01§ - 0,17 1996 1.Vj.
+ 21,11 + 66] + 06] + 61| + 81} + 1.5] + 207] + 160] + 471 + 29 + 06f + 02 - 0,1 2.Vj.
+ 22,11 + 771 + 021 + 841 + 951 + 061 + 2421 + 1831 + 591 + 2,71 + 1,9 + 0,01 + 0,1 3.V
Kurzfristige Kredite
+ 96| + 11} - 05| + 18] + 3,51 - 08| + 0,7] + 0,1 + 05 + 07} - 197 + 0,1} + 0,0} 1995 4.vj.
- 551 - 1,50 + - 22 -~ 2,1 - 50 + 08} - 451 - 06§ - 40f - 05| - 071 + 0,17 + 0,01 1996 1.vj.
+ 511 + 1,71 - 01] + 2,271 + 06| + 021 + 0,71 + 02] + 051 + 00f + 067 + 017 - 0,0 2.Vi.
+ 281 + 161 - 041 + 2,3 - 0,91 - 081 + 2,1 - 001 + 21 + 0,1 + 1,98 - 0,3 + 0,0 3.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 01 - 0.1 + 02} - 02| + 04] - 01 + 0,1 + 0,71 - 06] - 0,5 - - 0,0} - 0,01 19954.V|.
- 07} - 0,1 + 031 - 0,2 06f - 01 - 05] - 03} - 0,21 + 0,0 -1 - 0,0 -1 1996 1.vj.
- 06{ - 0,0] - 01F + 0,0 - 011 - 0,01 + 071 + 02} + 05] + 0,3 -1+ 02f + 00 2.Vj.
+ 1.1 021 + 0,11 + 011 + 051 + 011 + 071 + 0,51 + 0,21 + 0,0 -1 - 0,01 + 0,0 3.vi.
Langfristige Kredite
+ 281 + 6,3 + 08} + 9,1 + 16,5] + 1,9f + 306] + 284] + 22} + 1,0 -1 04 + 0,21 19954.V}.
+ 16,5] + 471 + 071 + 4,71 + 8,1 + 1,21 + 145] + 12,0] + 267 + 1.4 -t - 02} - 0,2} 1996 1.V|.
+ 16,6} + 50} + 081 + 391 + 7,61 + 1,4 + 194 + 156] + 371 + 2,7 -1 - 0,0f - 0,1 2.Vj.
+ 18,11 + 591 + 041 + 601 + 991 + 1,21 + 21,51 + 1781 + 361 + 2,6 -1+ 031 + 0,1 3.Vij.
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8. Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte *

Mrd DM
Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte {(ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
inldndische offentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) tander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt  {fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
569,4 16,8 36,8 5158 83,4 1.9 6,9 74,6 272,5 8,8 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 87 44,0 125,9 3378 8,1 25,01 304,7
777.3 34,2 73.3 669,8 185,4 12,4 42,9 130,2 3443 7.4 24,7 312,2
781,0 34,6 75,4 671,0 190,3 13,1 45,0 132,2 342,0 5,9 24,6 311,4
788,2 41,2 71,6 675,4 185,1 12,0 40,9 132,2 352,2 12,5 24,8 314,8
788.1 45,5 71,8 670,8 185,6 16,6 39,1 129,9 354,1 14,1 26,9 313,0
786,6 40,8 70,2 675,6 184,6 16,0 38,3 130,2 349,9 8,6 26,1 315,3
792,5 40,8 71,6 680,1 179,6 10,7 39,3 129,6 359,4 12,9 26,7 319,7
789,8 30,2 71,7 687,9 178,2 5.8 39,8 132,5 361,0 10,2 26,3 3244
793,3 27,3 72,9 693,0 181,1 5.4 14,2 134,5 359,8 5.6 26,1 328,0
Veranderungen ™
+ 335 + 66 - 24 + 29,2 - 22 + 1,8 - 13 - 27 + 26,0 + 23 - 01 + 238
+ 924 - 1,0 + 153 + 780 + 43,9 - 16 + 139 + 31,7 + 39,0 - 22 + 22 + 39,0
+ 31 - 20 - 05 + 57 + 29 - 05 - 04 + 3,7 + 11 -~ 0,6 - 04 + 22
+ 37 + 03 + 21 + 1,2 + 49 + 0,7 + 2,2 + 20 - 23 - 15 - 01 - 08
+ 70 + 66 - 38 + 42 - 55 - 11 - 42 - 02 + 10,2 + 66 + 02 + 34
- 01 + 20 - 02 - 19 + 05 + 2,3 - 22 + 04 + 19 + 1,6 + 2,1 - 1,8
- 35 - 48 - 1,6 + 28 - 10 - 06 - 08 + 03 - 41 - 55 - 08 + 23
+ 59 + 00 + 1,3 + 45 - 50 - 53 + 09 - 07 + 94 + 44 + 0,6 + 44
- 26 - 10,6 + 02 + 79 - 14 - 49 + 06 + 29 + 16 - 27 - 03 + 47
+ 34 - 29 + 1,2 + 51 + 29 - 04 + 14 + 2,0 - 1,2 - 46 - 02 + 36
noch: Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen §fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
195,1 55 6,6 183,1 17,6 0.4 0,7 16,6 0.8 0,3 0,0 0.4
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17.8 13 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 51 2115 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0,1 0,7
230,9 12,6 5.1 213,2 14,6 0,7 0,4 13,5 2,0 1,2 0,1 0,7
232,5 13,9 52 213,5 14,4 0,7 0.4 13,2 1,8 1,0 0,1 0,7
234,5 14,9 52 214,4 14,5 0,7 0,4 133 1,9 11 0,2 0,7
232,5 13,4 5,2 213,8 14,5 0,7 0,4 134 15 0,7 0,2 0.7
233,5 14,4 5,1 213,9 16,7 0,7 0,5 15,5 1.9 1.0 0.2 0,7
2344 15,0 5,0 214,4 17,0 0,8 0,4 15,8 2,2 1,4 0,2 0,7
231,9 12,5 5,0 214,5 171 0,8 0,5 15,8 1,7 0,8 0,2 0,7
232,9 14,0 5.0 214,0 17,2 0,8 0.5 15,9 2,2 1.4 0,2 0,7
Veranderungen *
+ 80 + 20 - 08 + 68 + 1,2 + 0,2 - 02 + 1,2 + 05 + 0,4 + 0,0 + 0,1
+ 10,0 + 2,9 - 07 + 7,8 - 08 - 0,0 - 0.2 - 06 + 0,2 + 00 + 0,1 + 0,1
- 08 - 08 + 0,2 - 02 + 0,0 - 00 + 00 - 00 - 0,1 - 01 + 0,0 -
+ 16 + 1,3 + 0,0 + 0,2 - 03 + 0,0 - 0,0 - 03 - 0.2 - 0.2 + 00 - 00
+ 2,0 + 1,0 + 0,0 + 1,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0.1 + 0,1 + 0,1 + 01 + 00
- 21 - 15 + 0,0 - 06 + 0,1 + 00 + 00 + 0,0 - 05 - 04 - 01 o+ 00
+ 1,0 + 1,0 - 01 + 0,1 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 01 + 0,5 + 04 + 0,1 + 0,0
+ 09 + 06 - 01 + 05 + 03 + 0,0 - 00 + 03 + 03 + 04 ~ 01 - 00
- 24 - 25 - 01 + 02 + 0,1 + 0,0 + 00 + 0,1 - 05 - 05 + 0,0 - 00
+ 1,0 + 15 - 0,0 - 06 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 0.1 + 0,6 + 06 - - 00

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushaite, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfait sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben {ber Bankkredite an inlandische dffentliche Haushalte in den
Tab. VIll. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen 6ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und

Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestinde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- 2u- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt |sammen bungen 1) lhalte 2) nehmen 3) { Aktien fikate papiere sammen bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 223 56,4 6,6 2,0
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 3.4 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
11793 1059,5 587,4 245,3 89,8 61,2 68,4 7.4 119,8 276 82,9 9,0 04
1181,8 1060,5 593,8 245,2 89,0 56,6 69,3 6,7 121,2 27,5 84,6 8,7 0,4
11785 1055,3 597.9 248,5 87,4 44,9 71,3 53 123,2 27,9 85,7 8,9 0,7
1180,7 1 055,6 601,9 242,2 89,2 441 72,8 5,4 125,1 28,4 88,0 81 0,6
1183,7 1 060,1 606,3 245,3 87,8 41,8 73,5 54 123,6 28,5 86,7 7.7 0,7
12010 10721 624,3 239,6 86,6 431 73,0 54 128,9 28,7 90,4 9,1 08

Veranderungen
+ 13,2} + 1081 + 21,2 + 383 + 373 + 22 + 94 - 02 + 51 + 09 + 55 - 0,2 - 10
+ 762} + 572 + 53,6 - 04 - 20,1 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 190 + 3,5 + 15,7 + 0,2 - 04
+ 269} + 232 + 97 + 2,6 + 08 + 75 + 1,8 + 09 + 37 + 10 + 08 + 2,0 - 01
+ 26F + 1,1 + 63 - 01 - 09 - 45 + 08 - 0,7 + 15 - 0,1 + 18 - 02 + 0,0
- 291 - 52 + 4.1 + 33 - 16 - 11,8 + 21 - 14 + 24 + 05 + 1,3 + 0,2 + 03
+ 32| + 0,3 + 4,0 - 63 + 18 - 08 + 15 + 01 + ,9 + 0,7 + 31 - 08 - 0,1
+ 28] + 4,5 + 44 + 31 - 14 - 23 + 07 - 0,0 - 17 + 0,1 - 15 - 04 + 0,0
+ 1631 + 120 + 18,0 - 57 - 11 + 14 - 06 + 0,0 + 43 - 01 + 3,0 + 13 + 0,1

* Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermogen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
{ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushaite
Deutsche Deutsche
Bund und Bahn, Post, Bund und Gemeinden |Bahn, Post,
seine Telekom; seine und Telekom;
zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde- |Treuhand-
insgesamt sammen vermogen V) jLander anstalt 2) insgesamt sammen vermégen 1) jLander verbande anstait 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
52 2,2 2,2 - 31 262,8 193,5 119,8 73.3 0,5 69,3
1.8 1.8 1,6 0,2 0.0 357.6 230,5 149,5 80,6 0,5 127,1
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 3279 234,4 147,1 86,3 11 93,4
0,5 0,5 0.4 0,1 0,0 3339 245,3 156,8 87,5 1.0 88,7
0,5 0,5 0,4 0,0 - 3330 245,2 155,3 88,9 1.0 87,8
0,5 0,5 0,4 0,0 - 3345 2485 158,3 89,2 1,0 86,0
3,2 3,2 3,1 0,0 - 329,7 242,2 151,7 89,6 1.0 87,5
2,0 2,0 1,9 0,0 0,1 3316 245,3 154,0 20,3 1.0 86,3
2,5 2,5 2,2 0,3 - 3248 239,6 150,0 88,2 1.4 85,3
Veranderungen
- 34 - 04 - 06 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 7.9 - 0,0 + 37,5
- 10 - 1,0 - 12 + 0,2 + 0,0 - 205 - 04 - 90 + 80 + 06 - 201
+ 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 35 + 2,6 + 20 + 0,6 - 0,0 + 09
- 00 - 00 - 0,0 - 00 - 00 - 09 - 01 - 15 + 14 + 01 - 09
+ 0,0 + 0,0 + 0,0 - 00 - + 15 + 33 + 31 + 03 - 0,0 - 18
+ 2,7 + 2,7 + 27 - - - 48 - 63 - 67 + 04 - 0,0 + 15
- 1,2 - 12 - 1,2 - 0,0 + 0,1 + 19 + 31 + 24 + 0,7 + 0,0 - 1,2
+ 0,5 + 05 + 0,2 + 03 - 0,1 - 68 - 57 - 41 - 20 + 04 - 1,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der frilheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl, Emissionen der friheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter 2u- bis unter |bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-{schreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt | fallig 1 Monat jinsgesamt;sammen |3 Monate jeinschl. 14 Jahre dartber |einlagen |[briefe 2) |kredite 3} [gen)4)
Inlandische Nichtbanken insgesamt ) Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 27881 513,6 492,7 2081 11236 592,9 452,9 134,2 5.8 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 28757 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 19,4 75 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557.8 22,1 1086,1 4416 3334 98,0 10,2 644,5] 1046,1 227,4 81,6 26,2
1995 Nov. 29458 551,3 534,8 16,5{ 10802 440,9 329,2 101,7 10,0 639,3| 10066 226,6 81,0 25,2
Dez. 30211 579,9 557,8 22,1 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5| 10461 2274 81,6 26,2
1996 Jan. 3004,8 534,9 520,2 14,77 11029 451,8 3429 98,7 10,3 651,1 1061,0 224,6 81,5 27,0
Febr. 3031,1 541,4 526,1 153, 11089 448,5 339,5 98,7 10,3 660,5] 1074,2 222,6 84,1 27,5
Marz 3029,0 538,8 524,1 14,77 11037 4389 331,4 97,4 10,1 664,8] 10810 221,6 84,0 27,9
April 30329 544,1 529,4 14,71 109838 428,3 3248 93,3 10,2 670,5 1085,8 220,8 83,4 28,4
Mai 30422 545,1 528,8 16,3} 11036 426,8 3249 91,5 10,4 676,8] 10885 221,0 84,0 28,9
Juni 30503 557,4 541,2 16,3; 10974 415,9 314,0 91,4 10,5 681,5] 1090,0 2211 84,3 29,3
Juli 3054,0 553,8 538,9 1497 11031 414,2 314,3 88,8 11,1 6889! 10913 221,5 84,3 30,7
Aug. 3067,0 555,2 537,2 18,01 11107 416,5 315,0 90,6 11,0 694,1 1094,2 222,2 84,7 31,0
Sept. 30784 568,9 552,3 16,71 1104,4 407,6 304,6 91,4 11,6 696,81 10974 222,8 84,8 31,5
Veranderungen *
1994 + 850f + 283 + 253 + 3,0 - 141 - 744] - 61,2 - 14,9 + 16 + 603] + 81,2 - 12,2 + 18 + 53
1995 + 158,3 + 489 + 49,1 - 02| - 142 - 77,0 - 583 21,5 + 2,7 + 6281 + 1056f + 11,7 + 63 + 7,7
1995 Nov. + 47,8 + 41,3 + 40,0 + 1,3} - 43 - 97| - 723 - 28 + 04 + 54 + 10,0 + 04 + 0,5 + 0,8
Dez. + 754 + 28,6 + 23,0 + 5,6 + 59 + 07 + 43 - 37 + 0,2 + 521 + 395 + 0,7 + 0,6 + 1,1
1996 Jan. - 16,3 ~ 454 - 38,0 - 74] + 1681 + 102 + 95 + 07 + 0,1 + 66] + 149} - 27 + 0,2 + 08
Febr. + 24,4 + 6,6 + 6,0 + 0,6 + 6,0 - 34 - 34 - 0,0 + 0,0 + 947 + 13,2 - 20 + 0,6 + 04
Marz - 22 - 26 - 20 - 06] - 52 - 95 - 82 - 1,2 - 0.2 + 431 + 68| - 10 - 0,1 + 04
April + 4.2 + 49 + 49 - 00 - 49 - 10,6 - 66 - 42 + 0,1 + 58f{ + 49 - 08 + 0,1 + 05
Mai + 90 + 09 - 07 + 1,6 + 45 - 16 + 01 - 1.8 + 0,2 + 61 + 29 + 0,2 + 0,6 + 0,5
Juni + 82 + 12,4 + 125 - 00, - 62 - 10,8] - 108 - 01 + 01 + 461 + 1.4 + 02 + 04 + 03
Juli + 41 - 33 - 19 - 1,3} + 58 - 16 + 02 - 25 + 0,6 + 74] + 12 + 03 - 00 + 1.4
Aug. + 129 + 13 - 17 + 300 + 715 + 23 + 07 + 1,8 - 02 + 52| + 29 + 08 + 04 + 04
Sept. + 11,0 + 13,4 + 14,7 - 131 - 52 - 89 - 1041 + 08 + 061 + 271 + 32 + 05 + 01 + 04
Inlédndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 276,5 28,2 22,9 5.2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 1133 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 331 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 50 3,5 70,0 0.8
1995 2786 31,3 27,0 43 166,3 45,1 345 9,5 1,1 121,2 5.3 4,2 71,5 1.3
1995 Nov. 263,6 24,4 21,0 3,5 159,2 38,1 28,0 8,9 1.1 121,2 5.1 41 70,6 1.1
Dez. 278,6 313 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 11 121,2 5.3 4,2 71,5 1.3
1996 Jan. 266,7 21,4 19,0 2,4 164,1 42,7 31,7 9,9 11 1215 5.1 45 71,5 1.3
Febr. 272,3 24,5 22,0 2,5 164,5 43,1 319 10,0 11 1214 5.3 4,5 73,5 1,3
Mérz 266,5 21,7 19,4 2,3 161,5 41,2 29,4 10,7 1,0 120,4 53 4,6 73,3 1,4
April 262,8 22,6 20,0 2,6 157,5 36,6 26,0 9,2 13 120,9 5.3 4,7 72,8 14
Mai 267,8 234 19,4 4,0 161,2 39,7 28,4 9,9 1.3 121,5 56 4,7 73,0 1.4
Juni 265,2 23,5 19,6 39 158,0 375 254 10,8 1,3 120,5 5.7 4,7 733 1,4
Juli 263,8 22,6 18,9 3,7 157,4 35,3 23,6 10,0 1,7 1221 5.6 48 733 25
Aug. 267,1 23,9 18,8 5.1 158,9 36,2 25,1 9,6 1,6 122,7 57 48 73,7 2,5
Sept. 264,5 23,5 19,5 4,0 157,3 35,8 238 10,4 1,5 121,5 53 49 73,5 2,5
Veranderungen ™
1994 + 7.2 + 57 + 43 + 14} - 10 - 54 1,0} - 48 + 04] + 44} + 05] + 01 + 19 + 01
1995 - 22 - 16 - 01 - 15 - 62 - 1,0 - 95 - 16 + 01 + 48] + 03 + 04 + 50 + 05
1995 Nov. + 45 + 28 + 24 + 03] + 11 + 03 + 05 - 0,2 + 00| + 08| + 00 + 01 + 05 + 0,0
Dez. + 15,0 + 69 + 6,0 + 0,9 + 7,1 + 70 + 65 + 05 + 0,0 + 0,0] + 0,2 + 0,1 + 09 + 0,2
1996 Jan. - 11,6 - 99 - 80 - 19] - 21 - 24} - 28 + 04 - 00f + 02] - 02 + 03 + 03 + 0,0
Febr. + 36 + 3,0 + 3,0 + 0,1 + 03 + 04 + 0.2 + 01 - 00 - 00 + 02 + 00 + 0,1 + 0,0
Marz - 58 - 28 - 25 - 02} - 29 - 18 2,6 + 07 - 01 - 10§ + 00 + 01 - 02 + 0,1
April - 30 + 09 + 05 + 03] - 41 - 46} ~ 34} -~ 15 + 0,3 + 05] + 00] + 01 + 01 + 0,0
Mai + 50 + 08 - 06 + 14 + 37 + 31 + 25 + 07 - 00§ + 06] + 03 + 00 + 0.2 + 00
Juni - 27 + 01 + 0.2 - 0,1 - 32 - 22 - 31 + 08 + 00§ - 09| + 01 + 00 + 0,3 + 0,0
Juli - 147 - 09} - 07 -02| - 061 - 21 - 18 - 08 + 047 + 16] - 00 + 0,1 - 00 + 1,1
Aug. + 33 + 1,3 - 00 + 140+ 14 + 09] + 15 - 04 - 0.2 + 06f + 01 + 00 + 04 + 0,0
Sept. - 25 - 05 + 06 - 11 - 16 - 051 - 13 + 08 - 00 -~ L1 - 04l + 01 - 02 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Ter-
gegenUber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- tber von senfahige
nommene fristung 1 Monat 13 Monate:1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite |ins- taglich bis unter {ins- Zu- bis unter jbis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamtjgesamt  }fallig 1 Monat fgesamt {sammen {3 Monatejeinschl. 14 Jahre |daruber [einlagen ibriefe 2) |kredite 3)|gen) 4
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1993 25116 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 118,1 52 417,4 855,0 215,7 71 12,5
1994 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6,4 473,1 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,31 1040,8 2231 10,1 25,0
1995 Nov. 2 682,2 526,9 513,8 13,1 921,0 402,9 301,2 92,8 8,9 518,1 10015 2225 10,4 24,1
Dez. 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3 1040,8 2231 10,1 25,0
1996 Jan. 27382 513,5 501,2 12,3 938,8 409,2 311,2 88,8 9,2 529,6 1055,8 2201 10,0 25,8
Febr. 27588 516,9 504,1 12,8 944,4 405,4 307,6 88,6 9,2 539,0 1068,9 218,0 10,5 26,2
Marz 27625 5171 504,7 12,4 942,1 3978 302,0 86,7 91 544,4 1075,6 2170 10,7 26,5
April 27701 521,5 509,5 12,0 941,4 391,7 298,8 84,0 89 549,6 1080,5 216,1 10,6 271
Mai 27744 521,7 509,4 12,3 942,5 387,1 296,4 81,6 91 555,47 10829 216,3 11,0 27,6
Juni 27851 534,0 521,6 12,4 939,4 3785 288,6 80,6 9,2 561,0 1084,3 216,4 11,0 27,9
Juli 2790,3 531,2 520,0 11,2 945,7 378,9 290,7 78,8 9,4 566,8 1085,7 216,7 11,0 28,2
Aug. 2799,9 531,3 5184 12,9 951,8 380,3 289,9 81.0 9,4 5715 1088,5 217,4 11,0 28,6
Sept. 28138 545,5 532,8 12,7 947,2 371,9 280,8 81,0 10,0 575.3 10921 217,9 1,2 29,0
Veranderungen
1994 + 72,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 559! + 80,7 - 123 - 01 + 52
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 1,3 - 79 - 66,0 - 488 - 19,8 + 2,6 + 58,1 + 1053 + 11,3 + 13 + 7,2
1995 Nov. + 433 + 385 + 375 + 1,0 - 54 - 10,0 - 78 - 26 + 04 + 46 + 10,0 + 03 - 00 + 0,7
Dez. + 60,3] + 21,8] + 170 +47] - 11} - 63] -~ 22] - 43 + 02 + 52] + 393] + 06 - 03 + 09
1996 Jan. - 47 - 356 - 300 - 56 + 18,9 + 12,6 + 12,2 + 03 + 0,1 + 63 + 150 - 30 - 01 + 0.8
Febr. + 208 + 36 + 30 + 0,5 + 57 - 38 - 36 - 0, + 0,0 + 941 + 131 - 21 + 0,6 + 04
Mérz + 37 + 01 + 05 0.4 - 23 - 77 - 56 - 20 - 01 + 54, + 68 - 10 + 01 + 04
April + 22| + 40| + 44] -04] - 08 - 60 32y - 271 -02 + 52/ + 48 - 09{ -00; +05
Mai + 40 + 01 - 01 + 0,2 + 08 - 4,7 2.4 ~ 25 + 0,2 + 55 + 26 + 01 + 04 + 05
Juni + 10,8 + 12,4 + 12,3 + 0,1 - 30 - 86 - 78 - 1,0 + 0,1 + 56 + 14 + 01 + 0,0 + 0,3
Juli + 55 - 24 - 12 - 11 + 64 + 05 + 2,0 - 1,7 + 0,2 + 591 + 1.2 + 03 - 0,0 + 0,3
Aug. + 96 - 0,0 - 1,7 + 1,6 + 6,1 + 14 - 0,7 + 2,2 - + 477 + 28 + 0,7 - 0,0 + 0,4
Sept. + 13,61 + 13901 + 141 -02l - a6l - 85 - 91l - 00 + 061 + 38l + 36i + 05 + 02 + 0,4
darunter inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 660,7 158,0 147.8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367,5 4,8 21,6 6,0 9.3
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 11
1995 8339 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 233 4,3 477,4 7.1 33,0 9,0 14,7
1995 Nov. 795,2 166,6 157,3 9,3 579,9 108,5 79,4 24,8 4,3 471,4 6,9 32,5 9,3 14,2
Dez. 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477.4 71 33,0 9,0 14,7
1996 Jan. 8221 169,6 160,7 8,9 602,7 118,9 89,5 25,1 4,3 483,8 7,2 33,6 9,0 15,1
Febr. 831,1 168,1 159,3 8,8 612,2 119,2 88,6 26,4 4,2 493,0 73 33,9 9,6 15,5
Maérz 833,7 168,6 159,6 8,9 613,8 115,6 853 26,2 41 498,1 74 34,3 9,7 15,7
April 841,7 170,6 161,6 9,0 619,6 115,4 85,3 26,1 39 504,2 7.6 34,3 9,7 16,1
Mai 845,6 167,9 158,92 9,0 625,3 1151 85,4 25,7 4,1 510,2 7,7 34,6 10,1 16,3
luni 849,6 170,5 161,9 8,6 626,3 110,6 80,6 25,8 4,2 515,7 17 34,9 10,1 16,4
Juli 860,5 1721 164,0 81 635,3 1139 83,5 26,0 4,4 521,5 7.9 35,1 10,1 16,6
Aug. 865,2 169,3 159,9 9,5 642,3 116,6 83,8 28,5 4,3 525,8 8,0 35,5 10,1 16,7
Sept. 877.6 1781 168,8 94 644,9 1154 81,2 29,2 5,0 529,5 8.1 36,1 10,3 16,9
Veranderungen »
1994 + 78,2 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 76 - 16 + 80 + 1,2 + 51,91 + 01 + 1,9 - 0,0 + 1,8
1995 + 101,4] + 31,4] + 30,0 + 1,41 +603] - 02 + 20} - 35 + 1,41 + 606! + 221 + 65 +09 + 35
1995 Nov. + 11,6 + 7,7 + 7,1 + 0,6 + 28 - 19 - 14 - 08 + 0,3 + 47 + 04 + 0,7 - 0,0 + 04
Dez. + 387 + 30,0 + 25,5 + 4,5 + 83 + 2,2 + 37 - 15 + 0,0 + 60} + 0,2 + 05 - 03 + 0,6
1996 Jan. - 122 - 274 - 225 - 49 + 14,5 + 81 + 64 1,8 - 0,0 + 64} + 0,1 + 07 - 0,0 + 04
Febr. + 91 - 14 - 13 - 0,0 + 95 + 03 - 09 + 1,3 - 0,1 + 921 + 01 + 02 + 0,6 + 04
Maérz + 24 + 04 + 03 + 0,1 + 14 - 36 - 33 - 01 0,1 + 50 + 01 + 04 + 0,1 + 0,2
April + 72) + 16| + 15 +01 + 53] - 03] + 01} - 01 -02] + 56] + 027 + 01 - 00 + 0,3
Mai + 36 - 27 - 27 + 0,0 + 55 - 03 + 00 - 04 + 0,1 + 58 + 01 + 0,3 + 04 + 0,2
Juni + 41 + 2,7 + 31 - 04 + 1,0 - 45 - 48 + 0,1 + 0,1 + 55 + 01 + 03 + 0,0 + 0,1
Juli + 11,2 + 19 + 25 - 05 + 90 + 32 + 29 + 02 + 0,2 + 58 + 01 + 0,2 - 0,0 + 0,2
Aug. + 47 - 28 - 4,2 + 1,4 + 7.0 + 27 + 03 + 2,4 - 0,1 + 431 + 0,2 + 04 + 0,0 + 0,2
Sept. + 12,0 + 85 + 86 - 01 + 26 - 1,1 - 26 + 0,7 + 0,7 + 371 + 01 + 06 + 0,2 + 0,1
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht barsenfdhigen  Inhaberschuidverschrei-

besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
zember 1993 gesondert erfragt.
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

IV. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen intandische Privatpersonen inlandi- inldndische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich }sonstige }nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- 1taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt {sammen |{stindige istdndige |personen |zweck fallig 1 Monat jinsgesamt jsammen }stindige jstdndige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1850,9 3273 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 1157 256,2
1 850,5 333,2 315,0 65.5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 834 170,7
19284 350,9 335,1 66,2 225,6 43,3 15,8 347,9 3,0 321,8 286,2 83,2 158,0
19288 353,8 3381 67,4 226,4 44,3 15,7 350,5 33 317,2 281,6 82,2 155,3
19355 363,5 346,8 65,8 235,5 45,5 16,7 359,7 3,7 313,1 277.4 80,7 153,2
1929,8 359,1 3428 68,6 2293 45,0 16,3 356,0 31 310,4 275,6 80,7 151,7
19347 361,2 345,5 69,9 231,0 44,7 16,4 358,5 3,4 309,5 274,0 80,6 150,5
1936,2 367,3 350,5 69,8 234,4 46,4 16,8 364,0 33 302,2 267,4 78,6 146,6
Veranderungen ™
- 05 + 58 + 4,6 - 23 + 61 + 08 + 1,2 + 7,0 - 12 - 72,6 - 753 - 183 - 457
+ 59,1 + 19,1 + 20,4 + 14 + 158 + 3,1 - 13 + 19,2 - 01 ~ 683 - 60,1 - 138 - 368
+ 00 + 2,4 + 2,5 + 31 - 04 - 02 - 01 + 29 - 05 - 61 - 4,6 - 06 - 31
+ 04 + 28 + 30 + 1,2 + 08 + 1,0 - 02 + 2,6 + 0,2 - 47 - 47 - 10 - 27
+ 6,7 + 97 + 87 - 15 + 90 + 1,2 + 1,0 + 92 + 05 ~ 41 - 42 - 15 - 21
- 58 - 43 - 39 + 2,7 - 62 - 05 - 04 - 37 - 06 - 26 - 17 + 01 - 14
+ 49 + 2,8 + 2,7 + 13 + 17 - 03 + 01 + 25 + 03 - 09 - 16 - 02 - 13
+ 1,5 + 54 + 50 - 01 + 34 + 1.7 + 0,4 + 55 - 01 - 1.2 - 66 - 20 - 39

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse far
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- jTreuhand- |zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt  fsammen |einlagen {4 Jahre darilber  |briefe2) {kredite 3) jsammen |einlagen |4 Jahre daruber |briefe 2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
276,5 100,0 1,8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 21 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 2.9 77.3 0,0 22,7 79,0 5,6 1,9 24,3 0,1 47,1
278,6 111,0 4,4 2.7 81,1 0.1 22,8 79,3 5.6 1.4 23,7 0,1 48,6
262,8 108,9 1,6 2.3 80,6 0,1 24,4 76,9 35 1,6 23,5 0,1 48,2
267,8 108,7 1,1 2,3 80,9 0,1 24,4 76,9 3,4 1,5 23,6 0,1 48,3
265,2 109,6 1,8 31 80,0 0,1 24,7 76,8 3,2 1,6 23,5 0,2 48,4
263,8 109,0 1.3 2,8 80,3 0,1 24,5 77,8 3,0 1.5 24,5 0,2 48,6
267,1 109,2 1,2 2,4 80,8 0.1 24,7 77,9 2,9 1,5 24,7 0,1 48,8
264,5 109,2 1.3 35 79.8 0,1 24,6 79.1 3,8 1.8 24,6 0,2 48,8
Veranderungen *
+ 7.2 + 53 + 3,4 - 08 + 28 - 00 - 01 + 3,7 + 1,2 - 02 + 08 + 00 + 19
- 22 + 4,0 + 0,2 - 0,0 + 3,8 + 0,0 + 0,1 + 3.8 - 00 - 05 - 06 + 0,0 + 49
- 30 - 21 - 13 - 09 + 03 - - 03 + 0,7 + 05 - 0,2 - 0,0 - 00 + 03
+ 50 - 0,2 - 05 - 01 + 03 + 00 + 0,0 - 00 - 01 - 0.1 + 00 - 00 + 0,2
- 27 + 09 + 0,7 + 08 - 09 - 0,0 + 03 - 02 - 0.2 + 0,1 - 01 + 0,0 + 0,0
- 14 - 06 - 04 - 03 + 03 - - 0.2 + 1,0 - 0.2 - 01 + 11 - + 0.2
+ 33 + 0,2 - 0,1 - 0.4 + 04 - + 0,2 + 0,2 - 0,2 - 00 + 01 - 00 + 0,2
- 25 + 00 + 0,1 + 1,1 - 09 - - 0,2 + 1,1 + 09 + 03 - 01 + 0,0 - 00

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-

kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der d6ffentlichen Haushalte, die un- che
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Korrekturen,

die

im

folgenden

ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
Monatsbericht
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

verschreibungen. — 3 Bis November 1993:
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

durchlaufende

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige {nen ohne 1 Monat {3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  |bis 1 Jahr |bis unter {und Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- {schrei-
personen |zweck sammen 3 Monate {einschl. 4 Jahre darlber jinsgesamt {personen |zweck briefe 2} |kredite 3} jbungen)4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
64,2 421 428,4 325,5 99,3 35 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1.1 3,2
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 48 45,9 1033,7 10187 15,0 190,1 11 10,2
45,0 35,6 276,4 213,5 57.9 5,0 45,4 10729 1056,8 16,1 181,8 1,0 11,0
44,1 35,5 272,0 211,0 55,9 50 45,2 10753 10589 16,3 181,7 0,9 11,3
43,5 35,7 267,8 208,0 54,8 50 45,3 1076,6 1060,1 16,5 181,5 0,9 11,5
43,2 34,7 265,0 207,2 52,8 5,0 45,4 1077,8 1061,3 16,5 181,5 0,9 11,6
42,9 35,5 263,7 206,1 52,6 51 45,7 1 080,5 1063,9 16,6 181,9 0,9 11,8
42,2 34,9 256,4 199,6 51,8 5,0 45,8 1084,0 1067,3 16,6 181,8 0,9 121
Veranderungen
- 11,3 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 18,1 - 0,0 + 4,0 + 80,6 + 793 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 3,4
- 95 - 82 - 65,8 - 50,8 - 16,3 + 1,3 - 25 + 103,1 + 102,9 + 0,2 + 48 + 04 + 3,7
- 09 - 16 - 58 - 32 - 25 - 0,0 ~ 0,4 + 47 + 45 + 0,1 - 09 - 0,0 + 0,2
- 1,0 - 0,0 - 45 - 24 - 21 + 0,1 - 0,3 + 25 + 23 + 0,2 - 01 - 0,0 + 0,3
- 05 + 0,2 - 41 - 30 - 11 - + 0,1 + 1,3 + 11 + 0,2 - 0.2 - 0,0 + 0.2
- 04 - 10 - 27 - 09 - 19 - 0,0 + 0,1 + 11 + 11 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1
- 02 + 0,8 - 1,2 - 11 - 03 + 0,1 + 0,4 + 2,6 + 2,6 + 0,1 + 04 - 00 + 0,2
- 08 ~ 0,6 - 73 - 65 - 07 - 0,1 + 0,1 + 35 + 35 + 0,1 - 0 - 0,0 + 0,3

Kredite. — 4 Erst

Kommunale Zweckverbande

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,
«Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

ERP-Sondervermogen,

Fonds

Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4} Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einiagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter jund und Spar-}zu- ein- unter und und Spar-j zu- ein- unter {und und Spar-
sammen jlagen 4 Jahre |dartber 4} |briefe 2) jsammen [lagen 4 Jahre jdartiber 4) [briefe 2) [sammen }lagen 4 Jahre |daruber 4)|briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33,8 13,4 16,4 0,7 3,3 41 1.6 19 0,2 0.4 63,1 7.0 37,8 14,3 4,1
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1,7 2,3 0,3 0.4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2
34,5 13,2 16,2 0,9 43 4,0 15 1.9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 47
32,3 10,8 15,6 1.2 4,7 4,0 1.2 2.1 0,4 0.4 40,7 5,6 15,0 15,5 4,7
353 11,7 17,6 1,2 4,8 4,0 1,2 2,0 04 0,4 42,9 6,0 16,3 15,6 4,9
33,2 10,7 16,5 1.3 48 3,8 1.2 1.8 0,4 0,4 41,8 6,6 14,5 15,7 50
325 10,5 15,9 1.3 4,8 3,8 11 1.9 0.4 04 40,7 6.6 13,3 15,8 5.1
35,8 12,0 17,6 1.3 4,9 3,9 1.2 1.9 0,4 04 40,3 6,6 12,9 15,7 5.1
32,7 9.8 16,6 14 4,9 3,7 11 1.9 0,3 0,4 39,9 7.5 12,0 15,6 4,8
Veranderungen *
+ 2.1 + 0,3 + 1,2 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 4,5 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2
- 14 - 06 - 14 + 0,1 + 0,4 - 0,7 - 0,2 - 0, - 0,1 - 0,0 - 79 - 1,0 - 8,6 + 1,5 + 0,2
+ 0,0 + 0,9 - 1.0 + 0,0 + 01 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 01 - 0,0 - 18 + 0,7 - 2,7 + 01 + 0,1
+ 3,0 + 0,9 + 2,0 + 0,0 + 01 + 0,0 + 0,1 - 00 - 00 - 0,0 + 2,2 + 04 + 1,3 + 0,2 + 0,2
- 2,1 - 10 - 1,2 + 0,0 - 0,0 - 0,2 - 0,0 ~- 02 + 0,0 - 00 - 11 + 0,6 - 1,8 + 0,0 + 0,1
- 0,7 - 02 - 05 + 0,0 + 0,0 ~- 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 1,1 + 0,0 - 1,2 + 0,1 + 0,0
+ 33 + 151 + 16 + 00 + 0,1 + 0,1 +01] -00 - 0,0 + 0,0 - 04 - 00 - 04 - 01 + 0,0
- 31 - 21 - 09 + 0,0 - 0,0 - 0,2 -~ 0,2 + 0,1 - 0,0 - 00 - 05 + 08 - 09 -~ 0,1 - 0,3

aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschi. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14, Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareiniagen Sparbriefe 2}, abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter jGber schriften ] Nicht- zeit von {auslan-
Sonder- Sonder- 3 Monate |4 Jahre  jvon auf banken 4 Jahren {dische
ins- zu- zu- spar- u- spar- bis unter {und Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt {sammen |sammen |formen 1) [sammen {formen 1) {4 Jahre |dariber |lindern leinlagen |gesamt [sammen [daruber {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
8717,2 859,4 587.4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 2191 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 213,1 206,9 176,3 6,2
1067,1 1 046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 2343 227,4 197,9 7,0
1107,7 10858 799,4 389,6 2864 231,8 227,8 58,6 21,9 0,7 227,6 220,8 193,6 6,8
1110,5 1088,5 804,3 397.9 284,2 229,4 225,4 58,8 21,8 0,8 227,8 221,0 194,0 6.8
11119 1090,0 808,5 403,2 2815 226,6 222,9 58,6 21,8 0,6 2279 2211 194,5 6,8
1113,2 1091,3 812,2 410,0 279.1 224,4 2204 58,7 21,9 09 2283 2215 195,3 6,9
1116,1 1094,2 8174 415,6 276,8 222,0 2179 58,9 21,9 0,8 228,9 2222 196,3 6,7
11194 1097.4 821,8 419,8 275,6 220,5 216,6 59,0 21,9 0,9 2294 222,8 197,7 6,6
Veradnderungen *
+ 824 + 81,2] + 675 + 644 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 60 + 0,1
+ 107.8] + 1056f + 1019 + 96,4 + 38 + 7.8 + 10,5 - 6,7 + 2,2 + 12,4 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 50} + 49 + 7.9 + 716 - 30 - 30 - 31 + 01 + 0,2 - 08 - 08 - 03 + 0,0
+ 29 + 291 + 53 + 79 - 25 - 2,3 - 27 + 0,2 + 0,0 + 02 + 0,2 + 05 + 0,0
+ 147 + 147 + 41 + 51 2,7 - 28 - 27 - 00 + 0,0 + 0.2 + 0,2 + 04 + 0,0
+ 121 + 1.2 + 36 + 63 - 24 - 22 - 25 + 0,0 - 0,0 + 04 + 03 + 08 + 0,0
+ 291 + 291 + 52 + 56 2,3 - 24 - 25 + 02 - 0,0 + 06 + 08 + 11 - 02
+ 331 + 321 + 44 + 43 - 1,2 - 15 - 14 + 0,2 + 0,1 + 05 + 05 + 13 - 01

Anmerkung * s. Tab. IV. 11.

— 1 Spareinlagen, far die aufgrund besonderer

Vertrge ein steigender Zins oder — nicht nur voribergehend - ein Bonus
oder generell ein héherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inldndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inléndischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere ™

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfihige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1)5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
bérsen- | borsen-
variabel Fremd- uber tber fahige fahige
verzins- | Nuli- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  [Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- aniei- of 1 Jahr 4 Jahre uber ins- 1 Jahr 4 Jahre Gber schreibun-{schreibun-
gesamt jhen 2} hen 2} 3} [hen4) Deposit jeinschl. leinschl. [4Jahre |gesamt {einschl. Jeinschl. [4Jahre |gen 6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1286,3 100,0 7,7 26,7 - 16,5 259,6 10103 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 0,4
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3,0 29,0 0,3
15623 157,7 6,5 62,2 13 20,5 3139 1227,9 8.3 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1649,3 163,4 6,5 75,9 5,1 23,5 343,0 12828 7.6 0,8 4,4 2,4 36,0 0,4
1667,0 166,4 6,5 79,6 5,1 23,3 350,1 1293,6 7.5 0,8 43 2,3 36,1 0,5
16743 168,4 6,3 82,1 4,8 21,3 352,9 1300,1 7,3 0,8 4,2 2,3 36,2 0,5
1684,4 172,3 6,4 85,2 5,0 21,4 356,5 1306,5 7,2 08 41 2,3 36,3 0,4
1695,9 175,6 6,4 89,5 5,0 21,8 3621 13120 7.1 0,7 4.1 2,3 36,6 04
17194 179,4 6,5 92,7 52 20,4 3714 13276 6,2 0,5 3,6 2,1 37,2 0,4
Veranderungen ™
+ 1141 + 226) + 07] + 158] + 1,0} + 421 + 27| + 1071 - 48] - 04] -35] -08] +33] -0t
+ 1634 + 23,0 - 19 + 20,8 + 0,3 - 02 + 51,5] + 1120 - 19 - 08 - 0,7 - 04 + 5,1 + 04
+ 143 - 13,6 + 0,1 + 62 - 06 + 85] + 6,5 - 01 - 0,0 - 01 - 0,0 + 05 - 00
+ 17,7 + 3,0 - + 37 - 01 - 02 + 7,01 + 108 - 01 - 0,0 - 01 - 0,0 + 0,1 + 00
+ 74 + 19 - 0,1 + 24 - 03 - 21 + 29 + 6,6 - 01 - 00 - 01 - 00 + 0,0 - 0,0
+ 101f + 40} +00] + 32/ +o01} +02] + 35| + 64 -021 -00] -01] -0 +01] - 01
+ 115 + 3,2 - 0,0 + 43 - 0,0 + 0,4 + 571 + 54 - 01 - 0,0 - 01 - 00 + 0,3 + 0,0
+ 235 + 38 + 0,2 + 32 + 03 - 14 + 931 + 157 - 08 - 0,2 - 05 - 02 + 0,6 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-

36*

zinslicher Anleihen und Nuill-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht borsenfahige Iinha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inldndische Unternehmen und Privatpersonen ™

Mrd DM
Zusagen far mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  |Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte |rungvon |noch Zusagen fur Kauf und | far Abla- |erledigte [rungen noch
am Anfang|Zusagen |Zusagen |Zusagen [nicht am Anfang]zusammen | Neubau 2) jErwerb 3) isungen4) {Zusagen }ju.d.5) nicht
des Zeit- erledigten ;des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177.4 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3.1 46,7
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 3,9 50,8
1996 Jan. 185,2 49,1 45,8 55 183,0(6) 52,2 10,7 4,0 6,0 0,8 10,2 0,66 52,2
Febr. 183,0 59,6 45,4 5.1 192,1 52,2 13,8 53 7.4 11 9,7 0,2 56,0
Marz 192,1 56,3 47,2 38 197,5 56,0 13,9 4,9 7.8 1.1 11,2 0,4 58,3
April 197,5 49,2 471 5,1 194,4 58,3 11,2 4,2 6,3 0,8 1.2 0,2 58,1
Mai 194,4 47,4 43,4 36 194,9 58,1 12,7 53 6,5 0,8 11,3 0,2 59,2
Juni 194,9 50,5 44,2 3,0 198,2 59,2 12,3 4,7 6,7 0,9 10,8 0,1 60,6
Juli 198,2 58,2 56,5 4,4 195,5 60,6 14,6 53 83 1,0 141 0,3 60,7
Aug. 195,5 45,9 46,0 3, 1921 60,7 11,6 4,9 6,0 0,7 12,4 0,2 59,7
Sept. 7 1901 45,6 45,5 3.4 186,9
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband offentlicher
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen Banken {ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzungen. — 4 Ablésun-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Diffe-
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden renz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Hohe von 1,4 Mrd DM
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen. — 7 Statistisch bedingte
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- Abnahme in Héhe von 1,9 Mrd DM.
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter ™
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschiften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Waihrungs- verpflich- verpfiich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1} jinsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1993 0,3 14131 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 8,8 14,6
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 11235 11258 4.1 8,2
1995 0,2 2769,5 2 496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 Juni 0,2 35449 32355 50,3 259,0 10345 1029,9 4,8 6,8
Juli 0,1 3685,3 3371,0 51,8 262,5 1084,1 1074,5 6,0 6,2
Aug. 0,2 38133 34832 57.8 272,3 1131,3 11251 5.8 7.8
Sept. 0,4 3935,5 3 600,1 52,9 282,6 11486 11459 6.8 7,6
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1993 4,2 338,4 2717 34,1 32,6 382,9 393,2 0,2 0.8
1994 3.1 494,4 4251 40,7 28,6 515,9 5334 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1996 Mai 37 10388 945,1 40,9 52,9 920,5 929,8 038 0,5
Juni 41 10904 999,1 37,6 53,7 971,5 976,7 0,6 0,6
Juli 38 1097,9 1008,4 36,9 52,6 10453 10453 0,7 0,5
Aug. 3,7 1180,6 10881 36,8 55,7 11253 1125,0 0,2 0,4
Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute
1993 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 472,1 431,1 29,3 1,7
1996 Mai 539,0 506,1 24,0 8,9
Juni 540,0 506,3 24,7 9,0
Juli 536,5 508,0 20,2 83
Aug. 549,1 5171 22,9 91

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. -—
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekurzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fur Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inldndischer Kreditinstitute »

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3} Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| inlan- markt- Unter- markt-
Auslands- filialen 1) dische auslén- | papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen [bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-{schafts- fins- 2u- institute |Kredit- |papiere lins- zu- zu- Privat- lan papiere |posi-
Zeit -tochtern jtochter {volumen {gesamt [sammen | 4) institute | 5)6) gesamt fsammen {sammen |personenjAuslander} 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 52 134 734,2 438,6 3911 84,9 306,2 47,5 281,9 224,3 45,9 30,0 1785 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 1154 366,8 69,1 313,9 2373 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156 11100 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 Jan. 60 1557 11445 708,2 620,2 137,7 482,5 88,1 420,2 308,7 62,9 30,3 245,8 11,5 16,1
Febr. 62 157 1151,8 7125 619,4 141,0 478,3 93,2 423,1 317,5 64,0 30,4 2536 105,6 16,1
Marz 62 157 1181,2 7377 640,9 143,7 497,2 96,8 427,9 322,2 64,0 30,9 258,2 105,7 15,7
Aprit 62 158 12134 749,4 652.3 143,9 508,4 97,1 448,7 329,6 64,7 314 265,0 1191 15,3
Mai 62 1597 12139 751,2 651,8 141,5 510,3 99,4 445,6 3241 64,5 30,1 259,7 121,5 17,0
Juni 62 1591 1246,7 762,7 661,3 149,0 512,3 101,3 466,5 341,2 63,3 29,9 2779 125,4 17.5
Juli 62 160 12232 735,0 632,4 131,0 5013 102,7 470,3 340,5 62,9 30,0 2776 129,8 17,9
Aug. 63 161 12271 736,3 631,5 125,0 506,5 104,8 4721 340,4 63,6 288 276,8 131,7 18,7
Veranderungen *
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 44,9 + 22,8 + 97 + 21 + 13,1 + 22,2 - 00
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107.3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 576 + 33,8 + 49
1996 Jan. - -1 + 19,9 + B84 + 4,1 - 7.7 + 11,8 + 43 + 13,9 + 11,7 - 10 - 11 + 12,7 + 2,2 - 24
Febr. + 2 + 2 + 12,3 + 75 + 21 + 34 - 1,3 + 54 + 48 + 10,2 + 1,1 + 01 + 92 - 55 + 00
Marz - - + 27,9 + 24,1 + 20,6 + 2,6 + 17,9 + 35 + 43 + 44 + 00 + 05 + 43 - 01 - 04
April - + 1 + 10,8 - 01 + 07 + 01 + 06 - 07 + 11,4 + 03 + 04 + 04 - 01 + 11,1 - 05
Mai - + 1 - 00 + 1,1 - 10 - 24 + 1,3 + 2,2 - 29 - 54 - 0,2 - 13 - 52 + 2,5 + 1,8
Juni - - + 37,5 + 14,0 + 11,8 + 75 + 43 + 2,2 + 23,0 + 18,6 - 1,2 - 02 + 19,8 + 44 + 05
Juli - + 1 - 59 -17.8 - 20,1 - 17,9 - 23 + 24 + 1,4 + 49 - 02 + 03 + 51 + 6,5 + 04
Aug. + 1 + 1 + 1,0 - 04 - 23 - 60 + 37 + 19 + 06 - 09 + 06 - 1,2 - 1,6 + 1,6 + 08
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 77.1 a1,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 128,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 17 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 2135 157.1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 Jan. 37 118 585,2 343,6 293,4 93,2 200,2 50,2 2176 160,7 62,8 46,6 97,9 56,9 23,9
Febr. 37 118 597,7 3491 298,3 93,6 204,8 50,7 2239 164,2 62,0 45,7 102,2 59,7 24,7
Marz 37 118 613,2 357.8 304,9 97.8 207,1 52,9 230,0 168,2 59,1 42,4 109,1 61,9 25,4
April 38 120 624,7 366,3 31,7 99,9 211,8 54,6 231,3 170,4 58,7 42,2 111,6 60,9 271
Mai 38 122 633,5 3713 316,5 101,1 215,4 54,8 234,7 174,3 57,7 42,3 116,6 60,4 27,5
Juni 38 122 642,5 375.7 320,5 101,3 219,2 55,2 239,8 173,5 57,3 41,2 116,2 66,3 26,9
Juii 38 121 636,1 375,5 3210 102,3 218,7 54,5 235,2 170,0 56,6 40,9 113,3 65,3 25,4
Aug. 39 123 642,4 3733 318,0 103,3 214,7 55,3 242,7 1753 58,1 42,1 117,2 67,4 26,4
Verdnderungen
1994 + 4 + 3 + 65,4 + 48,1 + 49,5 + 34,6 + 14,9 - 14 + 15,2 + 65 + 3.1 + 16 + 34 + 87 + 21
1995 - 2 + 16 + 84,9 + 40,6 + 33,2 + 0,1 + 33,0 + 74 + 40,3 + 30,9 + 93 + 4,0 + 21,6 + 94 + 39
1996 Jan. - + 1 + 3,1 - 06 - 63 + 15 - 7.9 + 57 + 2,1 + 2,1 - 14 + 10 + 34 + 00 + 1,5
Febr. - - + 13,2 + 8,0 + 54 + 05 + 50 + 06 + 64 + 37 - 08 - 08 + 44 + 28 + 08
Marz - - + 14,9 + 83 + 6,2 + 4,2 + 21 + 2,0 + 59 + 39 - 30 - 33 + 68 + 21 + 0,7
April + 1 + 2 + 35 + 39 + 24 + 14 + 1,0 + 15 - 20 - 01 - 05 - 03 + 04 - 19 + 1,6
Mai - + 2] + 76f + 44] + 44| + 12| + 32| + 00| + 29| + 36/ - 09] + 01| + 45| - 07| + 04
Juni - - + 10,0 + 5.2 + 47 + 04 + 43 + 05 + 54 - 06 - 04 - 1,0 - 02 + 6,0 - 06
Juli - -1 + 04 + 38 + 43 + 16 + 2,7 - 04 - 20 - 17 - 06 - 03 - 10 - 03 - 14
Aug. + 1 + 2 + 5.2 - 28 - 37 + 08 - 46 + 0,9 + 7,0 + 5,0 + 15 + 1,3 + 35 + 2,0 + 1,0
«Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zihlen

Auslandstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstochtern  einschi.  Beziehungen zum  Mutterinstitut, —
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Einlagen und aufgenommene Kredite 7) 8)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 9) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- auslan- |bungen {kapital |Passiv-
nehmen nehmen |[dische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- Zu- Zu- und Privat- zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf [Eigen- tionen
insgesamt jsammen |dische 4) jlandische jinsgesamtisammen }sammen |personen jsammen |personen ;banken 10) kapital 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 1.4 111,0 49,1 8,1 25,21 1993
769,7 480,6 1673 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,0; 1994
958,0 651,2 197.3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 35 3,2 1371 109,6 10,9 31,5; 1995
987,2 649,7 185,1 464,7 3375 180,5 177,1 152,0 34 3,1 157,0 115,2 10,9 31,14 1996 Jan.
991,1 648,5 190,8 457,7 342,7 175,8 172,3 1471 3,6 33 166,8 1171 11,9 31,7 Febr.
10233 673,7 190,5 483,2 349,6 174,2 170,7 146,7 3,5 3,2 175,4 1131 12,0 32,8 Marz
10443 683,7 177.0 506,7 360,6 183,4 179,8 155,7 3.6 3,4 177,2 122,7 12,0 34,3 April
1043,2 671,7 176,6 495,1 371,5 185,3 181,8 155,1 3,6 33 186,2 123,0 12,3 354 Mai
10721 707,0 188,9 518,1 365,1 176,5 1731 147,8 3.4 31 188,6 126,5 12,2 35,9 Juni
10488 686,1 177,8 508,3 362,6 176,8 173,6 150,4 32 3,0 185,8 125,7 12,2 36,5 Juli
1047,9 679,7 176,9 502,9 368,2 173,9 1710 147,6 3,0 2,7 194,3 128,4 12,2 38,4 Aug.
Veranderungen *
+ 138,1 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 07 + 04 + 6,9 + 27,5 + 1,4 + 55 1994
+ 2059 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 1,3 + 14 + 31,3 + 331 + 14 + 17,2} 1995
+ 173 - 10,5 - 12,4 + 1.8 + 27,9 + 10,6 + 10,7 + 10,8 - 01 - 0,1 + 17,3 + 56 + 0,0 - 3,1} 1996 Jan.
+ 80 + 1,8 + 58 - 40 + 6,2 - 45 - 47 - 438 + 0,2 + 0,2 + 10,8 + 19 + 1,0 + 1,4 Febr.
+ 30,7 + 24,2 - 03 + 24,5 + 66 - 1,7 - 16 - 04 - 01 - 01 + 82 - 40 + 01 + 1,0 Marz
+ 491 - 11 - 138f + 1277 + 60] + 88 + 86 + 85 + 02 + 02 - 28 + 96§ - 00§ - 37 April
- 20 - 124 - 04 - 120 + 10,4 + 19 + 20 - 05 - 01 - 01 + 85 + 03 + 03 + 15 Mai
+ 323 + 37,6 + 12,3 + 25,3 - 53 - 87 - 85 - 7.2 - 0,2 - 02 + 34 + 35 - 0,0 + 1.8 Juni
- 94 - 14 - 10,8 - 06 + 2,0 + 06 + 08 + 29 - 0,2 - 01 + 1,4 - 07 - 00 + 4.2 Juli
- 33 - 81 - 10 - 71 + 48 - 29 - 27 - 29 - 02 - 02 + 77 + 2,7 + 00 + 15 Aug.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73.9 70,6 67,3 3,3 33 71,4 44,1 14,9 31,9, 1993
412,5 258,2 338 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,9 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 5.1 51 100,8 58,9 20,4 34,0 1995
471,8 309,0 46,5 262,5 162.,8 56,3 50,7 49,3 5.6 54 106,5 61,6 20,9 31,00 1996 Jan.
483,2 3121 45,6 266,5 171,1 57,2 51,8 50,1 54 5.4 113,8 61,2 20,9 32,5 Febr.
495,8 318,2 40,3 2779 177,6 58,8 53,4 50,7 54 54 118,8 63,2 21,1 331 Marz
504,0 325,7 40,7 285,0 178,4 58,3 52,4 50,3 5.9 59 120,1 65,6 21,9 33,1 April
510,5 3274 39,6 287,7 183,1 58,5 52,6 50,5 5,9 5.9 124,6 67,6 22,2 33,3 Mai
519,9 333,6 39,6 294,0 186,3 59,5 52,1 48,9 7.4 7.4 126,8 67,2 22,2 331 Juni
511,8 3319 37,8 2941 179,92 54,1 48,4 46,4 5,7 5,7 125,8 68,1 22,1 34,1 Juli
516,5 3383 40,8 297,5 178,2 52,4 46,8 45,0 5,6 5,6 125,8 69,0 22,2 34,7 Aug.
Veranderungen *
+ 559 + 42,5 - 60 + 48,5 + 13,5 - 78 - 77 - 723 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2,2 + 1,61 1994
+ 60,8] + 580] + 109] + 47,1 + 28] - 35{ - 55f - 59! + 20{ + 20 + 63| + 108f + 38, + 95; 1995
+ 4,2 + 52 + 30 + 2,2 - 09 - 56 - 6,1 - 4.2 + 04 + 0,3 + 47 + 2,7 + 05 -~ 4,4: 1996 Jan.
+ 12,0 + 36 - 08 + 4,4 + 84 + 1,1 + 1,2 + 09 - 0.2 - 00 + 73 - 03 - 01 + 16 Febr.
+ 12,2 + 57 - 53 + 11,0 + 6,5 + 15 + 1,5 + 06 + 00 + 0,0 + 50 + 19 + 0.2 + 05 Mérz
+ 19 + 33 + 0,0 + 33 - 14 - 0,7 - 1,1 - 06 + 04 + 04 0,7 + 25 + 038 - 17 April
+ 55 + 11 - 1,0 + 21 + 44 + 0,2 + 01 + 0,1 + 01 + 0,1 + 4,2 + 20 + 03 - 01 Mai
+ 10,3 + 68 + 00 + 68 + 35 + 10 - 05 - 16 + 1,5 + 15 + 25 - 03 + 0,0 + 00 Juni
- 26 + 19 - 17 + 3,6 - 45 - 52 - 35 - 23 - 17 - 1,7 + 0,7 + 09 - 01 + 2.2 Juli
+ 37 + 58 + 30 + 28 - 21 - 147 - 16 - 14 - 01 - 02 - 04 + 09 + 0,1 + 05 Aug.

5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen. — 6 ~ Einschl. eigener Schuldver-
schreibungen. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. —
8 Bis November 1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993

einschl. Namensgeldmarktpapiere. — 9 Ohne nachrangige Verbindlich-
keiten und nichtbdrsenfihige Schuldverschreibungen. — 10 Begebene
bérsenfihige und nicht bérsenfihige Schuldverschreibungen und Geld-
marktpapiere. — 11 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen ™
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene aufgenommene richtlich:
Baudariehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) {Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- [(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
lahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener }schlos-
bzw. der {ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |[Baudar- {Baudar- |bungen |Bauspar-|rungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-{Termin- [Bauspar-|Termin- [im lagen) |Vertrage
ende tute Jsumme {lehen) Vilehen 2) |3) darlehen|kredite |lehen 4) |5) einlagen|gelder |einlagenjgelder7) jumiauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 1,1 1,2 34,6 150,8 6,2 3,0 9.8 136,6
1995 35 229,5 16,0 0,6 18,5 1011 60,2 16,8 11,2 1,4 36,6 154,9 5.8 3,3 10,7 130,9
1996 Juli 35 234,3 17,0 0,6 18.3 100,0 64,7 17,2 12,0 1.9 374 156,7 5.5 33 14 13,2
Aug. 35 234,0 16,6 0,6 18,2 99,6 65,4 17.3 12,0 1.9 36,4 1570 55 33 11,4 11,9
Sept. 34 2371 18,0 0,6 18,5 99,6 66,1 17,5 11,9 19 38,6 157,6 53 3,2 1.3 12,7
Private Bausparkassen
1996 Juli 22 164,9 11,5 0,4 12,5 68,7 43,1 16,1 9,6 1.3 28,3 107,6 54 3,3 7.2 9,1
Aug. 22 164,5 11,1 04 12,3 68,3 43,5 16,3 9,7 1.3 27,4 107,9 54 33 7.2 8,0
Sept. 21 167,2 12,3 0,4 12,6 68,3 44,2 16,5 9,6 1.3 29,2 108,5 53 3,2 7.2 8,5
Offentliche Bausparkassen
1996 Juli 13 69,4 55 0,2 5.9 31,3 21,7 1,0 2,4 0,6 9.1 49,1 0,1 - 4,2 4,1
Aug. 13 69,5 5,6 0,2 59 31,2 21,9 1.0 2,3 0,6 91 49,2 0,0 - 4,2 39
Sept. 13 69,9 5.8 0,2 6,0 31,3 21,9 1.0 2,3 0,6 9,4 49,2 0,0 - 4,2 4,2
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umséatze im Sparverkehr 10) | Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs-]Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingange
wihrte {am Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah-| Bauspareinlagen |Bauspardariehen |Vor- und{Zeitraumes 1"
lungen Zwi-
von darunter darunter}schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- [finan- richtlich:
einlagen l6sung losung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- rungs- gangene
einge-  1Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter{Woh-
zahite  |schriftenjzuge- Netto- schenfi- schenfi- Jund unter Til- nungs-
Bauspar-jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- [sonstige aus gungen {bau-
betrage {Bauspar-]Ver- ins- lungen }ins- zu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pramien
Zeit 10) einlagen ftragen [gesamt }12) gesamt |sammen {krediten |sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |13}
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7,7 22,4 6,6 23,6 134 9.3 27,6 22,4 0,5
1995 37,8 4,4 6,7 79,7 54,5 77,0 30,5 8,0 22,6 6,9 23,9 14,4 10,0 28,2 22,3 0,4
1996 Juli 3,5 0,1 0,6 9,1 6,1 83 33 1,0 2,2 0,8 2,7 16,9 11,3 2,4 0,0
Aug. 3.2 0,1 0,5 6,5 43 6,5 2,4 0,7 1.8 0,6 2,3 16,6 1.4 2,3 0,0
Sept. 3,6 0,1 0,5 6,5 4,4 6,8 2,5 0,7 1.9 0,6 2,3 16,0 11 2,4 0,0
Private Bausparkassen
1996 Juli 2,6 0,0 0,4 7.0 4,7 6,2 2,4 0.8 1,6 0,6 2,1 9,6 5,6 17 0,0
Aug. 2,2 0,0 0,4 4,5 29 4,6 1.6 0,5 1,2 0,4 1,7 9,3 5.6 16 0,0
Sept. 2,5 0,0 0,3 4,3 2.7 4,6 1.6 0,5 1.2 0.4 1,7 8,6 5.2 1.7 0,0
Offentliche Bausparkassen
1996 Juli 1,0 0,0 0,2 2,1 1.4 2,1 0,9 0,2 0,6 0,1 0,6 7.3 5,7 0,7 0,0
Aug. 1.0 0,0 0,2 2,0 1.4 1.9 0,7 0,2 0,5 0,1 0,6 73 5.8 0,7 0,0
Sept. 1.1 0,0 0,2 2.3 1.7 2,2 0,9 0,2 0,7 0,2 0,6 7.4 59 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschi. Verbindlichkeiten
gegeniber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fir
allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei denen
die AbschiuBgebuhr voll eingezahlt ist. Vertragserhéhungen gelten als Neu-
abschlUsse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschi. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abldsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
ge” und ,Zins- und Tilgungseingange auf Baudarlehen™ enthalten.
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenlber Gebietsansassigen gegeniiber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
Uber 10 Sicht- befristete
bis 100 Uber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Gitig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten jSpareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 121 4,95 4,15 121 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
1994 1.Mirz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 15 2 2 1,5

1 Fir die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fir die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fir die iiber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Médrz 1994 sind die Progressionsstufen

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesdtze nach Verbindlichkeiten
gegeniber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

2. Reservehaltung »

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten [Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
soll Reserve-
nach Soils Summe
darunter Abset- nach der
far Ver- zung Abset-  jUnter-
bindlich- JAn- der an- zung schrei-
gegenlber gegentber von keiten rechen- ]rechen- der an- |tungen
gegen- |bare baren rechen- fdes
Gebiets- Gebiets- Gebiets- Gber Kassen- ]|Kassen- |lst- baren Reserve-
Durchschnitt  Jins- ansdssi- |Gebiets- |ansdssi- |Gebiets- |ansdssi- |Gebiets- Jins- Gebiets- |bestdnde | bestande |Reserve Kassen- [Solls
im Monat 1 Jgesamt |gen2) fremden |gen 2) fremden |gen fremden |gesamt Jfremden |5) 15) 6) 15) ) Betrag |besténde |9 15
1977 Dez. 607 289| 135933 10832] 112565 8153} 337107 2 699 44 354 2263 - 44 354 45 475 1121 2,5 4
1978 * 673610 153785 11599 133079 10373| 361726 3048 55 988 2821 5454 50 534 51558 1024 2,0 4
1979 * 704 674 158612 12766] 149641 13290] 367218 3147 61651 3442 6 268 55 383 56 426 1043 1,9 6
1980 " 732855 165410 15203] 175093 11547} 362 262 3340 53 499 3000 7 038 46 461 47122 661 1.4 1
1981 * 768 728 162 317 13482} 224345 11106} 353899 3579 52 321 2579 7524 44 797 45 304 507 11 2
1982 " 821085| 173300 14 102 233281 10 283 386 017 4102 50079 2 351 8178 41 901 42 232 331 0.8 1
1983 " 873 212} 188859 14 295] 223959 12 878 428 562 4 659 53100 2579 8 586 44 514 44 941 427 1.0 2
1984 % 10) 921512 192950 16741 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 11 6
1985 " 966 074} 204788 17 859] 244965 10908} 481901 5653 58 661 2 849 10 144 48 517 49 123 606 1.3 4
1986 1040751 224043 18 678] 260485 7817} 523297 6431 55 746 2 645 10 745 45 001 45531 530 1.2 1
1987 " 1105 701| 244792 20969] 266 440 10 133] 556 209 7158 65 920 3337 11408 54 512 55 150 638 1.2 2
1988 " 1148 473| 262 366 19672 273527 9220| 576 167 7521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1.0 3
1989 * 1196 181] 266 428 20965} 329803 8395| 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1,3 4
1990 * 1434823} 334804 21621) 417459 10261] 642 846 7831 87 282 3449 18 366 68 916 70927 2011 2,9 16
1991 " 1516698] 375813 21732} 488794 12061] 609 646 8 653 94 199 3586 20578 73621 75044 1423 1.9 11
1992 11 1734654 446 454 26 062} 562 054 16606 672 271 11207] 109682 4 441 24 509 85173 86 360 1188 1,4 5
1993 * 1894 674| 478 480 27 082} 599 326 25371| 749824 14 591 84379 4076 24791 59 587 60 365 777 1.3 15
1994 * 2007 710} 512091 30614f 563839 41243] 842 463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1,9 5
1995 * 2 066 565| 535334 44 002] 482370 37086} 948 261 19 512 36 492 1914 - 36 492 37 337 845 2,3 3
1995 Sept. 2013427} 480860 34865) 520708 37191} 920921 18 884 35570 1724 - 35570 36 023 454 1.3 9
Okt. 2022081] 490859] 39721} 507665| 37031] 927741 19064| 35708 1821 -] 35708] 36025 318 0.9 3
Nov. 2 033 548] 503 360 41797} 495241 35497] 938348 19 305 35883 1835 - 35 883 36 170 287 0,8 4
Dez. 2 066 565 535334 44 002} 482370 37086] 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1996 Jan. 2 123 551 548418 48 142] 484918 40810} 981071 20193 37 465 2082 - 37 465 37 741 276 0.7 2
Febr. 2 122 080] 518 787 42 315] 498 356 36 580}1 005 396 20 646 37311 1888 - 3731 37 547 236 0,6 8
Marz 2 126 876] 516 282 40 262 | 493357 3822911017 874 20 872 37 344 1883 - 37 344 37721 377 1,0 8
April 2130 031] 520020] 41120| 480970 42639§1024279] 21003 37374 1990 -] 37374} 37648 274 0,7 5
Mai 2 145 600 528 318 47 201} 471168 49 1971 028 586 21130 37 663 2 245 - 37 663 38 000 336 0,9 1
Juni 2 151399 529944 49 073| 467 508 52 8301 030 883 21162 37768 2 355 - 37768 38 197 429 1.1 5
Juki 2 141 798] 536 694 46 883| 456 354 47 9351032 748 21185 37 566 2214 - 37 566 37 907 341 0,9 4
Aug. 2 136 028} 538023 38655| 454834 49 2631|1034 118 21134 37 444 2075 - 37444 37 739 295 0.8 3
Sept. 2 147 2141 545 330 36 6571 455270 52 25511 036 575 21128 37 656 2095 - 37 656 37 951 295 0,8 3

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*



Durchschnitt
im Monat )

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.

1996 Aug.
Sept.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegendber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und B
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soli 4 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3559 2 136 028 37 444 1,8 1,7 1.9 37739 295
3547 2147 214 37656 1,8 1.7 1.9 37 951 295
Kreditbanken
316 517 720 9647l 1.9 1.8 1.9 9735 88
315 522 954 9754 1.9 1.9 1.9 9 849 95
GroB3banken
3I 272 158 5037 1,9 1.8 1,9 5048 11
3 276 850 5133 1,9 1.8 1,9 5141 8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 12
193 210 624‘ 3929 1,9 1.9 2,0 3980 51
190 211531 3947 1,9 1.9 2,0 4003 56
Zweigstellen auslandischer Banken
64 9779 195 2,0 2,0 2,0 214 18
65 9872 197 2,0 2,0 2,0 222 25
Privatbankiers 14
56 25159 486 1,9 1.9 2,0 493 8
57 24 702 477 1.9 1.9 2,0 482 6
Girozentralen
13 72 370 1354 1.9 1.9 2,0 1362 8
13 75132 1409 1,9 1.9 2,0 1425 16
Sparkassen
607 866 008 14616 1.7 1,7l 17 14 709 92
607 868 919 14 667 1.7 1.7 1,7 14727 60
Genossenschaftliche Zentralbanken
4] 9873 197 2,0 2,0 2,0 198 1
4 9350 187 2,0 2,0 2,0 188 1
Kreditgenossenschaften
2536 563 611 9786 1,7 1,7 1,7 9877 91
2525 565 806 9823 1.7 17 1.7 9912 89
Realkreditinstitute
33 13413 267 2,0 2,0 2,0 273 7
33 12 957 258 2,0 2,0 2,0 270 12
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
15 91656 1551 1,7| 1.7 1,9 1556 5
15 90 731 1532 1,7 1,7 1,9 1548 16
Bausparkassen
35 1377 26 1.9 1.9 2,0 30 4
35 1365 26 1.9 1.9 2,0 32 6

* Ab August 1990 einschi. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten {§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Méarz 1978 eingefiihrte Anrechnung der Kassenbestinde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an iniandischen gesetzlichen Zahlungs-
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mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. -—
8 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soil nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestdnde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
besténde. — 10 Die Freistellung der Institute mit Uberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank”
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Birgschaftsbanken mit
geringfligigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die
Anrechenbarkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.



1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank

sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1} |Lombardsatz 2} |Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1971 1. April 5 6 /2 19. Sept. 7% 3 9 20. Dez. 8 93/a
14. Okt. 4/ 52
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 834 9 3a
22. Okt. 6 7 15. Sept. 8a 92
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 3% 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Marz 72 9
1. Dez. 42 62 9. Sept. 4 52 23. April 7 Ya 8
2. Juli 63/ 8
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 47/ 512 30. Juli 63 73
4. Mai 6 8 10. Sept. 64 7 s
1. Juni 7 3) 9 1985 1. Febr. 42 6 22. Okt. 53/a 63/s
16. Aug. 4 51/
1974 25. Okt. 6 /2 812 1994 18. Febr. 51 634
20, Dez. 6 8 1986 7. Mirz 3 512 15. April 5 62
13. Mai 4 6
1975 7. Febr. 52 772 {1987 23. lan. 3 5
7. Marz 5 6 /2 6. Nov. 3 42 {1995 31. Mérz 4 6
25. April 5 6 4, Dez. 2% 4, 25. Aug. 31 51/
23, Mai 42 52 15. Dez. 3 5
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 4
12. Sept. 32 4% 29. Juli 3 5 1996 19. April 2 47/2
26. Aug. 32 5
1977 15. Juli 32 4 16. Dez. 32 52
16. Dez. 3 32
1989 20. Jan. 4 6
1979 19. Jan. 3 4 21, April 4/ 6 /2
30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 512 6. Okt. 6 8
13. Juli 5 6
1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 82
1980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 6'/2 9
2. Mai 7 9 /2 16. Aug. 72 9 'a

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fir Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fir Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsétzlich nicht zur Verfigung gestelit wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Rickkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
Uber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2} (Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
gultig Satz jgultig Satz {gulitig Satz {Tage |gultig Satz {Tage
1973 16. April - 27. April 12 1973 26. Nov. - 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 711990 ~ 22. Mérz 7,0 3
7.Juni - 20. Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23, Mérz-
24, Juli - 27.Juli 15 1974 - 11. Jan. 13
30. Juli 14 14. Marz- 8. April 13 |1985 1.Febr.— 29. Marz 5,5 311992 - 17. Sept. 7.3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28.Mai - 3.Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept.— 21. Sept. 9,0 3
30. Aug.~ 6. Sept. 16 7. Juni - 20. Juni 5,0 3 22. Sept. - 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. - 13. Dez. 11 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21, Juni ~ 18. Juli 4,8 3 25. Sept. - 28, Okt. 8,8 3
3. Marz~ 8. Okt. 12 19. Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Marz- 5. April 11.5 9. Okt. - 3.Dez. 1 16. Aug. - 21.Dez. - 27, Dez. 85 3
8. April - 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. ~
1986 - 4. Maérz 4,3 3
1975 23. Juli - 31. Juli 4,5 11982 - 21.Jan. 10,5 5. Marz - 1993 - 24. Marz 8,4 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22. Jan. - 18. Marz 10 25. Marz- 2. Mai 7,5 3
12.Sept.— 6. Okt. 3,5 19. Mérz- 6. Mai 9,5]1987 - 22. Jan, 4,0 3 3. Mai ~ 9.5ept. 7,0 3
21, 0kt. - 1.Dez. 3,5 23.Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai - 24. Now. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Médrz- 31. Mai 4) 4 25. Nov. -
6. Juli - 14.Juli 4 1994 - 17. Febr. 575 3
15. Juli - 26. Juli 3,75 1988 - 30. Juni 3,0 3 18. Febr. - 14, April 5.25 3
27.3uli - 5.Sept. 3,5 1. Juli 15. April — 21. April 5,0 3
23. Sept.— 3. Nov. 3,5 22. Aprit — 25. Aug. 53 3
1989 - 19. Jan. 3,5 3 26. Aug. —
1978 13. Mérz— 16. Juni 3,25 20. Jan. -~ 20. April 4,5 3
21. April - 29. Juni 50 311996 ~ 25. April 4,5 3
1979 10. Okt. - 31. Okt. 7,75 30.Juni - 28. Aug. 55 3 26. April - 31 3
29. Aug. - 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21. Jan, 10 6. Okt. — 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz- 18. Mérz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rlckkaufsverein-
barung Giber Wertpapiere s. Tab. V1,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
infandswechseln von Kreditinstituten fur 10 Tage; erster AbschiuB am
16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November

Tage.
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1973 gewdhrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquiditétspapiere. — 4 Vom 10. Marz bis 12. April 1977 Ankauf fir 20




Gutschriftstag

1996 28. Febr.

6. Marz
13. Marz
20. Marz
27. Marz

3. April
10. April
18. April
24. April

2. Mai
8. Mai
15. Mai
. Mai
. Mai

5. Juni
12. Juni
19. Juni
. Juni

3. Juli
10. Juli
17. Juli
L duli

1. Aug.
7. Aug.
. Aug.
21. Aug.
. Aug.

4. Sept.
11. Sept.
18. Sept.
. Sept.

2. Okt.
9. Okt.
16. Okt.
. Okt.
. Okt.

6. Nov.
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VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung Uber Wertpapiere

Pensionssatz 1) % p.a.

* Ankauf von lombardfshigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschiuB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fiir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1989 Jan. 5,1311991 Jan. 8,56 [1993 Jan. 8,63]1995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Maérz 5,90 Marz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7.63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7.25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7,30 Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87
1990 Jan. 7,7011992 Jan. 9,40]11994 Jan. 6,00} 1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7,81 Marz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30
Aprii 7,78 April 9,56 Aprii 5,62 April 3,30
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5.30 Mai 3,30
Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05 Juni 3,30
Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89 Juli 3,30
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85 Aug. 3,24
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85 Sept. 3,00
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85 Okt. 3,00
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
355 153 419 355 59 087 3,30 - 14
31 157 617 31 72 516 3,30 - 14
421 167 312 421 61087 3,30 - 14
452 187 364 452 72 158 3,30 - 14
396 169 742 396 61974 3,30 - 14
39 183 989 391 75914 3,30 - 15
394 168 951 394 61261 3,30 - 14
423 182 247 423 64717 3,30 - 14
403 163 244 403 61644 3,30 - 14
269 141 338 269 65 027 3,30 - 13
317 156 042 317 63993 3,30 - 14
297 124122 297 64 245 3,30 - 14
407 154 399 407 64 870 3,30 - 14
383 168 108 383 68 101 3,30 - 14
350 150 828 350 61100 3,30 - 14
385 171 624 385 72 101 3,30 - 14
452 163 823 452 56 954 3,30 - 14
469 190 854 469 73 505 3,30 - 14
399 169 632 399 60 240 3,30 - 14
458 185 598 458 71942 3,30 - 14
469 172 600 469 60 001 3,30 - 15
414 145 300 414 70 489 3,30 - 14
313 140 857 313 65 864 3,30 - 13
320 118 506 320 69 928 3,30 - 14
304 107 391 304 64 982 3,30 - 14
34 86 275 314 69 024 3,30 - 14
465 195 447 465 65013 3,00 - 14
427 194 658 427 71065 3,00 - 14
437 185 046 437 64 323 3,00 - 14
428 162 B73 428 68 016 3,00 - 14
414 187 397 a14 67 956 3,00 - 14
347 169 828 347 67518 3,00 - 14
392 173 677 392 69 925 3,00 - 14
374 157 893 374 65 144 3,00 - 14
425 193 512 425 70 164 3,00 s 14
363 187 556 363 68 006 3,00 - 14
374 199 600 374 68 900 3,00 - 15

aus den Zinssdtzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Sitze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.



Zeit

1994 juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

4. Geldmarktsatze nach Monaten

Deutsche
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Vi. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte JHochstsdtze schnitte |Hochstsatze Monatsdurchschnitte
514 490 - 6,10 501 490 - 515 5,09 5,07 5,07 521 517 5,17
5,04 475 - 6,00 4,92 480 - 5,05 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 4,85 - 5,05 4,99 5,00 5,05 528 510 5,16
4,81 375 - 5,25 5.02 490 - 5,20 5,01 5,07 522 5,58 512 527
4,93 460 - 6,00 517 510 - 5,25 5,00 522 5,33 572 5,32 5,37
5,03 485 -~ 610 5,16 510 - 5,30 5,03 5.21 5,30 5,65 5.30 5,35
4,90 513,75 - 6,00 5,35 515 - 5,60 5,40 5,40 549 5,83 5,41 5,54
4,98 475 - 6,05 511 500 - 5,25 5,03 5.16 5,36 5,84 5,16 541
4,99 480 - 6,00 5,04 495 - 510 5,00 510 527 572 5,05 5,33
4,79 375 - 500 5,02 470 - 510 4,97 507 519 5,53 517 5,31
4,66 4,45 - 6,00 4,63 4,55 - 4380 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 445 - 465 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 4,10 - 6,00 4,48 440 - 460 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 430 - 6,00 4,51 445 - 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 400 - 475 4,41 420 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 400 - 525 4,15 405 - 430 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 3,85 - 475 4,05 395 - 4,10 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15
4,06 39 - 5,50 3,96 38 -~ 410 4,03 4,01 3,9 3,96 4,11 4,03
4,08 6) 3,65 - 5,00 3,89 3,70 - 4,00 4,09 3,94 3,81 3,79 4,00 3,88
3,61 330 - 39 3,56 330 - 3,80 3,69 3,61 3,51 3,48 3,65 3,55
3,34 300 - 3,50 3,30 3,20 - 3,50 3,40 3,35 3,34 3,40 3,35 3,39
3,38 3,20 - 5,00 3,30 3,25 - 3,40 3,37 3,36 3,35 3,46 3,40 3,40
3,37 3,10 - 4,50 3,27 3,15 - 3,35 3,36 3,33 3,32 3,41 3,37 3,37
3,33 3,25 - 350 3,25 3,15 - 3,30 3,36 3,29 3,26 3,38 3,35 3,32
3,34 325 - 4,00 3,34 325 - 345 3,38 3,39 3,40 3,61 3,48 3,47
3,29 3,00 - 3,40 3,34 330 "~ 3,40 3,38 3,38 3,43 3,64 3,47 3,52
3,25 2,80 - 4,00 3,27 3,10 - 3,35 3,29 3,29 3,31 3,46 3,37 3,39
3,09 2,95 - 450 3,10 305 - 3,15 3.1 3,12 3,16 3,33 3,17 3,17
3,08 2,97 - 450 3,10 305 - 317 3,10 3,12 3,14 3,25 3,20 3,19

1 Geldmarktsitze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als frither ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen *

Tage berechneter Satz. — 4 Seit August 1985 von der Privatdiskont AG, ab Ja-
nuar 1996 von Telerate nach der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter
Satz (ab Juli 1990 nur noch als Basis fur auslaufende Geschéafte). — 5 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%. — 6 Uitimogeld 4,60%-5,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
10,66 8,25 - 12,50 8,45 7,00 - 11,25 571 4,00 - 8,00 0,481 042 - 0,56 12,547 11,16 - 14,06
10,62 8,25 - 12,50 8,43 7,00 - 11,25 5651 4,00- 7,75 0,48 0,42 - 0,55 12,491 10,93 - 14,06
10,52 8,00 - 12,25 8,32 6,75 - 11,00 5,37 3,75 - 7,50 0,48 0,41 - 055 12,40} 10,72 - 14,20
10,39 8,00 - 12,25 8,18 6,50 — 10,75 5,19 3,50 - 7,25 0,47 0,40 - 0,55 12,18} 10,56 - 13,97
10,29 8,00 - 12,25 8,04 6,25-10,75 517 3,50 - 7,25 0,47 0,39 - 0,55 12,14¢ 10,52 - 14,01
10,28} 8,00 -1225 8,07 6,50 - 10,75 5,18 3,50 - 7,50 0,46 0,39 - 0,55 12,12] 10,26 - 13,88
10,25] 7,75 -12,25 7,98 6,25 - 10,50 511 3,50~ 7,25 0,46 0,39 - 0,54 11,98} 10,03 - 13,88
10,11 7,75 - 12,00 7.89 6,00 - 10,25 4,78 3,00 - 7,00 0,45 0,39 - 0,52 11,73} 10,00 - 13,53
10,08 7,75-11,75 7,81 6,00 - 10,25 4,76 3,25 - 6,75 0,45 0,39 - 0,52 11,67 9,97 - 13,53
10,04} 7,50 - 11,75 7,86 6,00 — 10,50 4,76 3,00- 7,00 0,45 0,39 - 0,52 11,63 9,84 - 13,52
10,06} 7,50-11,75 7,86 6,00 — 10,50 4,79 3,00 - 7,00 0,45 0,39 - 0,52 11,64 9,84 -13,53
10,05 7,50-11,75 7,87 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 7,00 0,45 0,39 - 0,52 11,63 9,93 - 13,53
10,01 7,50 - 11,75 7,84 6,00 - 10,25 4,73 3,00 - 6,75 0,45 0,38 - 0,52 11,59 9,84 - 13,53

* Seit Januar 1991 werden auch die Sitze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, 5. 14 ff. Die
Durchschnittssitze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeidungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssdtze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von {iber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssdtze in % p.M.
vom urspriinglich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
bihr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Sitzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
horigen Bearbeitungsgebiihren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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Erhebungs-
zeitraum D

1995 Okt.
Nowv.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
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VI Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen ?
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke 2}

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf S Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
6,30 546 - 7,23 7,01 6,70 - 7,61 7,88 7,61 - 847 7.16 6,38 - 8,58
6,11 525 - 7,18 6,80 643 - 7,50 7,73 749 - 831 7.06 6,14 - 858
5,77 4,94 - 6,97 6,45 612 - 7,23 7,46 7,19 - 8,04 6,88 591 - 831
5,65 4,70 - 6,54 6,30 593 - 6,97 7.34 705 - 798 6,74 564 - 831
5,59 4,78 - 6,54 6,32 596 - 6,97 7.37 7,07 - 8,00 6,61 554 - '8,04
5,76 510 - 6,59 6,65 6,17 - 7,23 7.65 7.23 - 825 6,64 552 - 804
5,75 501 - 670 6,65 635 - 7,08 7,64 734 - 8,09 6,67 554 - 804
5,65 489 - 643 6,57 6,25 - 7,02 7.60 734 - 8,09 6,61 552 - 7,83
5,74 506 - 6,56 6,63 6,26 -~ 7,23 7,65 734 - 814 6,61 543 - 7,77
5,87 530 - 6,59 6,75 643 - 7,23 7,69 7,45 - 8,14 6,63 538 - 7,98
575 512 - 6,43 6,59 6,30 - 7,07 7,56 7,28 - 8,04 6,58 528 - 1,77
5,62 484 - 5,43 6,46 6,17 - 6,97 7.46 7,18 - 7,93 6,55 562 - 7,77
5.44 4,59 - 6,43 6,22 593 - 6,96 7,26 7,02 - 7,77 6,45 540 - 7,77

Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM

unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjdhrige Laufzeit

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 3,85 3,80 3,50 - 4,00 5.25 4,75 - 575
3,07 2,50 - 3,50 3,48 3,00 - 3,80 3,73 3,40 - 4,00 5,09 4,67 - 550
3,02 2,50 - 3,50 3.4 300 - 375 3,70 325 - 4,00 4,81 425 - 5550
2,86 2,33 - 330 3,22 2,75 -~ 3,60 3,46 3,10 - 375 4,57 4,00 - 515
2,60 2,00 - 3,00 2,93 2,50 - 3,30 3,12 2,80 - 3,50 4,47 400 - 5,00
2,58 2,00 - 3,00 2,91 250 - 3,25 3,10 275 - 3,37 4,64 400 - 500
2,56 2,03 - 3,00 2,88 250 - 321 3,08 2,75 - 3,30 4,70 425 - 520
2,49 2,00 - 2,90 2,83 2,50 - 3,12 3,04 2,75 - 3,25 4,65 4,00 - 500
2,49 2,00 - 2,90 2,83 245 - 3,13 3,05 2,75 - 3,25 4,71 425 - 5,00
2,51 2,00 - 2,90 2,84 2,50 - 3,15 3,07 2,75 - 3,30 4,81 425 - 525
2,50 2,00 - 2,90 2,84 2,50 - 3,15 3,05 2,70 - 3,25 4,77 425 - 525
2,39 2,00 - 2,75 2,70 230 - 3,00 2,90 2,60 - 3,15 4,69 417 - 5,13
2,36 2,00 - 2,75 2,66 2,25 - 3,00 2,87 2,50 - 3,10 4,52 4,00 - 5,00

Spareinlagen 2)

Spareinlagen - Sondersparformen 2)

Anmerkungen *,1 bis 5 5. 5. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschiusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzlglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Bertick-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Riick-
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auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kiindigungsfrist Ratensparvertrage mit

mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene einmaligem Bonus

Kundigungsfrist 7} von 12 Monaten von 4 lahren und dariber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittiicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,03 2,00 - 3,00 2,88] 225- 3,75 3,93 3,00 - 4,75 3,87 3,25 - 4,50 511 4,62 - 5,81
2,03 2,00 - 2,50 2,88] 2,25- 375 3,93 3,00 - 4,75 3,79 3,15- 4,25 5,10| 4,81 - 581
2,02 2,00 - 2,50 2,87 2,25- 3,75 3,90 3,00- 4,75 3,61 3,00 - 4,00 510| 4,66 - 5,68
2,02 2,00 - 2,50 2,841 2,25- 3,75 3,85 3,00 - 4,75 3,42 3,00 - 3,90 509 4,58 - 5,68
2,02 2,00 - 2,50 2,80] 2,25- 3,50 3,827 3,00- 4,50 3,25] 2,90- 3,75 509} 4,58 - 5,58
2,01 2,00 - 2,50 280} 2,25- 3,50 3,801 3,00- 4,50 3,271 2,88~ 3,75 508] 4,58- 5,58
2,02 2,00 - 2,50 2,807 2,25- 3,50 3,81 3,00 - 4,50 3,27 2,85- 3,75 508| 4,58- 5,58
2,01 1,75 - 2,50 2,771 2,25- 3,50 3,77 3,00 - 4,50 317 2,75 - 3,63 506] 458- 5,48
2,01 1,50 - 2,50 2,76 2,25- 3,50 3,75 3,00 - 4,50 3,151 2,75- 3,63 506 458- 548
2,00 1,50 - 2,50 2,757 2,25- 3,50 3,74} 3,00 - 4,50 3,201 275- 375 505{ 4,58- 5,48
1,99 1,50 - 2,50 2,741 2,25- 3,50 3,74} 3,00- 4,50 3,151 2,75- 3,60 504 4,58- 5,48
1,98 1,50 - 2,50 2,71 2,25 - 3,50 3,70 3,00 - 4,50 3,08] 255- 3,50 504] 458- 5,48
1,96 1,50 - 2,50 2,681 225- 3,50 3,69 3,00 - 4,50 3,01 2,50 - 3,50 5,031 4,58- 5,48

zahlungsmodalitaten (z. Zt. iberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. In
den Satzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,

1 Jahr Sperrfrist.



Monat bzw.
Woche

1994 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt. p)
Woche endend p)
1996 Sept. 27.
Okt. 4.
11.
18.
25.

6. Ausgewéhlte Notenbankzinsen im Ausland
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VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Bangue de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |gultig abj% p.a. ]gultig abjLand/Zinssatz % p.a. igultig ab]% p.a. |glltig ab,
1. EG-Mitgliedslander noch;
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 22 |19. 496} 3 15.12.95 Finnland

Danemark Basiszins 4 27. 8.96 4, 1. 2.96
Diskontsatz 31 {19. 496 33 | 6. 396 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 22 119. 496] 3 15.12.95
interventionssatz 1 3,20 131.10.96] 3,25 [19. 9.96 Schweden

Griechenland Diskontsatz 41/ 2. 7.96 5. § 2. 496
Diskontsatz 2) 17 2 |22. 496} 18 18.12.95

GrofBbritannien 2. Schweiz

| lIn'c(ejr\:‘entionssatz 3) 57/s }30.10.96 55 | 6. 6.96 Diskontsatz 1 27. 9.96 12 [15.12.95
riand, Rep.

| Slatz fir Notenbankkredit 4} 6 {19. 4.96 612 §15.12.95] 3. AuBereuropdische Lander

talien
Diskontsatz 7 }24.10.96 81Ys §23. 7.96 Japan

Niederlande Diskontsatz 2 8. 9.95 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 2 19. 4.96 22 129. 3.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 32 {28.10.96 331 §16.10.96
Diskontsatz 81/a {23. 496 834 § 1. 296 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5%a § 1. 295
Satz fur Notenbankkredit 6) 635 | 3.10.96 7Va § 4. 696

bank den Geschiftsbanken kurz befristeten Kredit gewdhrt. - 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfligung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Neue Berechnung:
Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Calt-Geld.

Amsterdam Brussel London New York Paris 2Zarich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel {Tages-
(3 Mo- (3Mo- lgeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo- |Tages- sions- Federal }sions- private |monats- |Tages- Monats- {monats- |freien Markt 9
Geld (AIBOR) jgeld2 |nate)3) |geld® [satz5) Funds 6) {satz 5) Titel geld?) |geld geld geld US-$/DM | £/DM
4,89 4,97 4,89 5.45 4,58 5.34 4,47 4,50 5,31 3,72 4,50 4,62 4841 + 0,10f - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 5.31 3,44 4,73 4,87 506 - 0,01} - 0,56
4,86 5,20 4,84 5,16 5.34 544 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553} - 043] - 074
4,97 523 4,91 513 512 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 5,39 582 - 067} - 085
517 5,42 5,09 5,31 543 5,87 5,45 5,64 5.32 3,63 5,51 6,04 6,291 - 093} - 096
4,96 518 5,00 5,40 5.56 593 5,53 5,81 5.35 3,41 5.59 5,86 6,26 - 1,23] - 143
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5.34 3,25 5,93 6,00 6,20f - 117§ - 1,65
4,93 5.10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 5,73 7,44 3,00 597 6,03 6,19 - 1,22f - 1,60
4,38 4,69 4,93 5,34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5.96 6,03 6,18] - 160f - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5.98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 5,98 6,051 - 1577 - 215
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,37 2,53 5,97 5.97 592 - 1,46] - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5.85 5.47 6,79 2,13 5,82 5,86 585f - 1337 - 221
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 574 5,41 6,07 2,28 573 5,82 585f - 1,47, - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5.80 5,26 5,62 1,91 5,70 577 5781 - 1671 - 251
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 572 575 583f - 1,80] - 2,61
3,70 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5,35 5,68 1,50 575 576 5781 - 1,82} - 2,59
3,56 3,66 3,87 372 6,62 6,20 5.60 516 5,04 1,28 5,69 577 566F - 1791 - 2,51
3,33 3,28 3,67 3.39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5.50 5447 - 1,911 - 2,74
3,13 3,10 3,32 3,29 6,24 5.96 5,22 4,87 4,19 1,03 5.24 5,25 5227 - 191} - 2,79
3,09 3,17 3,31 3,28 5.96 5,81 5,31 4,96 4,04 1,19 5.27 5,29 5327 - 2,00f - 2,66
2,87 2,94 3,31 3,17 577 5,80 5,22 4,99 3,88 113 5,32 5,35 5391 - 2,16} - 2,68
2,67 2,70 3,25 3,18 5,96 5,82 5,24 5.02 3,75 2,16 5,26 5.34 541 - 2151 - 2,72
2,74 2,90 3,21 3,28 5,64 5,58 5.27 511 3,75 2,03 5,32 5,36 5481 - 2,16f - 2,43
2,82 3,08 3,21 3,34 5,70 5,51 5,40 5,17 3,62 2,03 5,30 5,39 557 - 2,24] - 234
2,82 3,01 3,15 3,14 5,70 5,54 5,22 5,09 3,54 1,56 5,22 5,33 545 - 2,20 - 2,43
2,73 2,81 3,01 3,06 575 5,53 5,30 5.15 3,48 0,91 5,28 5.38 5541 - 247 - 2,64
2,89 3,01 3,05 5,74 5,55 5,25 5,01 3,37 1,22 5,25 5,32 545 - 2,37 - 2,79
2,80 3,02 3,06 5,82 5,55 5,34 518 3,44 0,91 537 541 553 ~ 249} - 272
2,86 3,01 3,04 5.89 5.49 5,40 5,01 3,44 5.28 5,38 553F - 2447 - 273
2,86 3,01 3,04 5.96 551 514 4,96 3,37 5,22 5,33 5431 - 2377 - 274
2,87 3,01 3,05 5.25 5,55 5,22 5,01 3,37 . 5,25 5,33 546 - 2,367 - 2,78
2,91 3,01 3,04 574 5,63 5,22 5,01 3,33 1,22 5,21 5,29 543} - 2357 - 283
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
{New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen, Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

GroBbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.

47*



Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

o)

Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
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Aug.
Sept.

o)

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr.  {Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+ 10 munal- fvon Spe- [schuld- |strie- offent- |dische einschl. }Nicht- onen der
bzw. zu- zu- Pfand- | obfi- zialkredit- jverschrei-]obliga- [lichen Renten- zusam- |Bauspar- jbanken |Bundes- |Aus-
11+ 15) jsammen lsammen |briefe |gationen }instituten jbungen {tionen Hand 2) |werte3) fmen4) |kassen 5) |6) bank 5) |lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
103497 87485] 29509f 5149} 13121 9718 1520 200F 57774 16012 45927] 31192f 13667 1068| 57570
112285 88190] 28448 -1757 5960 8477 15764 - 27} 59768] 24096 78193] 45305] 33599 - 711 34093
88425{ 35100f ~-11029] -5168 651 - 2911} -3011} - 100} 46228] 53325| 86656] 36838] 49417 402 1769
118285 78409| 52418] 3976 489 8968| 38984 344] 25649f 39877 96074] 2031 76448 - 686] 22212
244 827 220340§ 136799} -3924] - 215 70503] 70436| - 67] 83609] 24488] 225066{ 91833] 133266| - 33 19 763
231965 219346] 131670] 4753} 21407 59224 46290 667 8701 12619] 173099] 45095} 127310 694} 58866
291762] 284054] 106857, 11882} S5257 20993] 18723] - 175} 177376 7708] 1708737 132236| 37368 1269 120887
395090 382571] 151812] 20056f 112573] - 6264] 25449 200f 230560f 12519] 184085| 164436| 20985 - 1336] 211004
303425 276058] 117185] 18617 54329| - 8270f 52507] - 65] 158939| 27367]| 281629| 126808 156378| - 1557 21796
227304) 203029 162538] 15310| 89183 3891 54155} - 350] 40839] 24275] 144557 49193| 97684| - 2320f 82747
36268] 34571 21642] - 721 14561 2960 4193 0f 12929 1697] 17899] 21020] - 3155 34| 18369
2736 716} 110747 - 3767 10302 321 827} - 1] -10356 2020] - 2463 1550) - 2763 - 1250 5199
41769] 38684} 32685 921 21 322 1541 8901] - 29 6029 3085) 14886) 19353] - 3614] -~ 853| 26883
22082 17 381 16 444 4521 10496 2603 2893 230 707 4701 14875 11909 2 966 0 7207
11135 11048] 14652 80 9673 - 649 5548 -] - 3604 871 14142} 14005 137 0| - 3007
17 803 14684] 11012 83 8882] - 268 2314 - 580 4252 3119 18005 14820 3185 o] - 202
299477 28136f 16736 1789] 10088 1224 3635 3491 11051 1811 21644 7414] 14230 0 8303
12 821 13 075 8637 1507 3605 1993 1531 - 4438 - 254 7 300 8244 - 944 0 5521
16004] 11198} 10250 338 4136] - 12 5788 204 743 4806 7730 1589 6141 0 8274
20432) 2115) 13793 2127 5 881 1038 4747y - 70 7392] - 683 2975 48811 - 1906 0| 17457
20 897 194181 20956f 29121 17015 16591 - 6301 - 301 - 1508 14791 182201 14357 3863 0 2677
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlénder (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inldndische auslandische |{zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) [Aktien 8) Aktien 9) sammen 10} linstitute 5) 1) |banken 6) Auslander 12) {sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 913
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45 418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29 780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32 595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + 89756 + 113181 -~ 23425
39 326 19512 19 814 30 842 4133 26709 8484 + 187 156 + 198 486 - 11330
54 480 29 160 25320 53977 1622 52 355 503 - 30388 - 5571 - 24817
44 285 23 600 20 685 45 153 11 945 33208 - 868 + 36919 + 58472 - 21553
3205 2224 981 6119 4959 1160 - 2914 + 12777 + 16672 - 3895
5062 1256 3806 6193 - 134 7534 - 113 - 1758 + 3179 - 4937
6608 870 5738 5098 5104 - 6 1510 + 18570 + 23798 - 4228
2407 928 1479 1480 2054] - 564 917 + 1944 + 2506 562
2702 968 1734 4305 8748 - 4443 - 1603 - 641 - 3094 - 3337
6 070 3336 2734 8968 8121 847 - 2898 - 8953 - 3321 - 5632
1400 1547 - 1471 - 5732 - 3672} - 2 060 7132 + 13771 + 6492 + 7279
- 858 1207 - 2065 - 11390 -~ 12423 1033 10 532 + 18372 + 5775 + 12597
6769 1105 5664 8701 - 1523 10 224 - 1932 - 4128 + 3468 - 759
1760 537 1223 2264 - 2716 4980 - 504 + 16413 + 18140 - 1727
409 1360 - 951 - 1955 13871 - 3342 2364 + 4513 + 1198 + 3315

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VH. 6). — o Ab Juli 1990 einschi.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
dnderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (~) ausléndischer Rentenwerte durch Inlinder; Transaktions-
werte. — 4 In- und ausléndische Rentenwerte. — § Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — & Als Rest errechnet, enthélt auch den Erwerb in- und ausldn-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerduBerung (-) inldndischer Rentenwerte (einschl. Geldmarkt-
papiere der Banken) durch Ausldnder; Transaktionswerte. — 8 Zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslédndische Aktien. — 11 Ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12
Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (=) inldndischer Aktien (einschl. Di-
rektinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur
die letzten zwei Jahre sind vorlaufig, kleinere Revisionen werden nicht be-
sonders gekennzeichnet.
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Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- jverschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) Jobligationen 3) [ditinstituten 4} |bungen 5) obligationen 6} ilichen Hand 7) | Emittenten
Brutto-Absatz ®
1986 257 125 175 068 19097 79 993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91 489 80 738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102 719
1996 Marz 57 259 46792 2182 20 868 3951 19 790 - 10467 8203
April 62 352 45 567 3595 19189 6496 16 287 - 16 785 6 667
Mai 58 208 43 475 3073 19617 5755 15031 306 14 428 13377
Juni 3971 33043 3519 9 806 3973 15745 - 6 667 3700
Juli 49 839 41838 3242 15530 2415 20 650 203 7798 8713
Aug. 50275 36 746 4025 12 376 2726 17 619 - 13 529 5858
Sept. 64013 50 284 4624 26 272 4071 15316 - 13728 9349
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67175 29 598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26767 52 425 - 139 295 297N
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28711 70972 200 137 503 85221
1996 Marz 38 304 27 837 1642 14 254 2551 9390 - 10 467 6187
April 43 889 27 105 2258 12973 4151 7723 - 16 785 2928
Mai 38 837 24104 2347 12219 4111 5426 306 14428 1174
Juni 23275 16 608 2323 6 566 2 685 5035 - 6 667 3316
Juli 29 842 21841 1800 9 852 1857 8333 203 7798 7 461
Aug. 31212 17 683 2757 7093 1389 6 444 - 13529 4296
Sept. 32602 27 407 2 648 15649 2671 6439 - 5195 7 807
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30 895 5750 1421 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40959 - 8032 - 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49092 28 604
1989 80 594 52813 3780 929 9 155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 - 13156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116519 18 184 54 316 - 6 897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1996 Mirz 10611 12 564 - 593 9342 - 1319 5134 - - 1953 2414
April 17 663 11796 116 8434 - 378 3623 - 580 6448 2950
Mai 31393 18818 1832 11910 1092 3985 306 12 270 10011
Juni 10517 7322 1665 4014 2164 - 521 - 3195 21
Juli 11787 11881 772 4792 - 110 6428 203 - 298 5472
Aug. 18 609 12271 1704 4634 956 4976 - 70 6 409 3745
Sept. 20 628 21814 3012 18 263 1776 - 1237 - 30 - 1156 5125

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkuiturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anleihen far Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen alier Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt fur Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank (friiher Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstait fur
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thuringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstait fur
Wiederaufbau Obernommen) sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position
enthalt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlos vorwiegend zur Kreditgewdhrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte" Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen} und borsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfa3t. — 6 Schuldverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermogen, Bundes-
post und Treuhandanstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zuriick-
erworbener Stlcke. — 9 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. -~
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung Gber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren *
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dariiber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

o)

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindiichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VIi. 2. — 1 Ohne dem Treuhdnder zur zeitweili-

gen Verwahrung bergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuidver- Nachrichtlich:

schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer

Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten jverschreibungen]obligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115541 2576 329 625 141 243
1110 682 715870 142 866 367 622 74748 130633 2520 392 292 150 011
1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319575
2 664 814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 310 1229053 341210
2 870 295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
2 998 294 1709 854 218471 790 195 227 864 473323 2 661 1285 780 439 231
3008812 1717176 220 136 794 210 230 028 472 802 2661 1288975 439 252
3020598 1729 058 220 907 799 002 229918 479 231 2 864 1288677 444 724
3039 207 1741328 222612 803 636 230 874 484 207 2794 1295 085 448 469
3059 835 1763142 225623 821899 232 650 482 971 2764 1293929 453 594
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende September 1996

831425 556 589 60 682 227 666 75 888 192 355 597 274 239 98 357
819 519 547 776 70 399 253731 69 206 154 440 662 271080 140 121
609 586 351 956 44 867 193 944 49 569 63 577 944 256 685 88 006
423728 196 532 36 291 101 875 20 702 37 665 6 227 190 79614
261 881 95 896 10981 41836 14 411 28 667 330 165 657 27618
10929 8583 2231 2075 1998 2280 226 2120 9 047
76 539 3161 134 480 432 2115 - 73378 3072
26 230 2 649 42 291 445 1871 - 23581 7760

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtféiligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandiung

Stand am Ende |Nettoabgang (-} | von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- |Kapitalberich- jund sonstigen |GmbH-Anteilen {Vermogens- einer anderen | herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1 tigungsaktien ]Sachwerten w.a. Gbertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4 560 1050 Ell 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10 132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12650 7362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 41 - 386
160813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 ~ 2133
210 150 23 447 82 30 9 - 200 5 - 142
210592 442 442 50 7 4 - 280 253 - 34
211231 639 303 76 163 84 168 - 76 - 79
211310 79 450 25 - 290 - 758 125 - 53
211859 549 449 244 0 57 - 9 - 58 - 135
212 242 382 245 6 83 86 - 109 223 - 152
212 475 233 425 10 40 23 - 40 59 - 283
213 069 594 697 8 132 521 1 - 21 - 744
213677 607 361 128 28 353 - 155 82 - 189
213798 121 604 450 30 13 - 899 11 - 88
214185 387 309 269 1 10 - 64 26 - 175
213 996 - 189 695 117 49 222 - 746 - 376 - 150




Zeit

1990
199N
1992
1993
1994

1995
1996

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996

Jan.
Febr.
Marz
Aprit
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Judi
Aug.
Sept.
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende.— 2 Quelle: Deutsche Borse AG.— 3 In-
haberschuldverschreibungen mit einer idngsten Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. a., Bankschuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null- Ku-
pon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsanleihen.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien

Umlaufsrendite

darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis | strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen Jzusammen {10 Jahre 4 jzusammen |10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex (DAX)
Tagesdurch- Ende Ende

% p.a. schnittskurs  {1987=100 1987=1000
8,9 88 8,8 8,7 9,0 89 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 80 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7.0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
53 53 5, 5.9 53 6,3 56 5,6 109,94 194,88 2 470,14
57 5,7 57 6,2 56 6,5 58 6,0 107,60 193,87 2 473,55
5.8 59 59 6,4 58 6,7 6,3 6,1 107,48 193,63 2 485,87
57 58 58 6,4 57 6,6 6,2 6,0 108,26 193,39 2 505,25
5.7 5.8 58 6,5 57 6,6 6,2 6,0 107,69 195,83 2 542,80
59 6,0 5.9 6,6 58 6,7 6,2 6,1 106,73 200,01 2 561,39
59 6,0 59 6,5 58 6,6 6,1 6,1 107,56 192,98 2 473,35
57 57 57 6,3 56 6,5 6,0 5.9 107,85 197,77 2 543,83
5,5 5,6 56 6,2 55 6,4 5,7 57 109,04 204,40 2 651,85
53 5.4 53 6,0 5,2 6,2 5,4 55 109,34 204,37 2 659,25

Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den Um-
laufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen.
Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Gaschéftstage eines Mo-
nats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
len. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als ungewoge-
ner Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Borsen notiert.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inldnder richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische {Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- jpapier- {bilien- |Spezial- |scher Zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) |sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) {sammen |sammen |fikate sammen |{fikate tander 4) Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788] 26857 7 904 - 80321 - 128{ 18952{ - 1069 25766 4177 - 362 21589 - 707 22 1091
50064] 37492| 13738 -1 11599 2144) 23754f 12572 49 890 7225 - 5 42 665 12 577 1741 - 12398
81514] 20474} -3102 -} - 9189 6087| 23575{ 61040 81518 10145 2152 71373 58888F - 47 - 61044
80388] 61672 20791 - 6075 14716 40881 18716 76 387 15 844 2476 60 543 16 240 4001{ - 14715
131299| 108914} 63263} 31180} 24385 7698] 45650f 22385) 126247 8679f - 689f 117568 23074 5052§ - 17333
54 837] 54071 16 777 6147 3709 6921] 37294 766 56 434 11 806 188 44 628 5787 - 1597 - 2363
14079 13927 5188} - 174 925 4437 8739 152 14 290 1689 - 174 12 601 326F - 211 - 363
123481 10730 3576 1701} - 210 2085 7155 1618 12 104 1266 122 10838 1496 2441 - 1374
6872 6 031 1268f -~ 337 594 1010 4763 841 6 952 2199 103 4753 738; - 80¢ — 921
6984 6510 2533} - 226 1617 1142 3977 474 6 885 1883 101 5002 373 99§ - 375
3163 3427 561} - 538 415 684 2866f — - 264 3120 845 6 2275, - 270 43 307
5682 4499 1431 - 1244 235 1152 4 357 1183 6439 2 249 196 4190 987 - 7573 - 1940
4177 3673}F - 436] - 1095} - 191 850 4109 504 4730 1460 - 40 3270 5447 - 553i - 1057
4319 3561 681} - 828 919 590 2880 758 4298 818 121 3480 637 AR 737
473 1251 550i - 614 670 494 7011 - 778 376 738 12981 - 3621 - 2076 97 875

1 Buchwerte, — 2 Als Rest errechnet.
auBerung (-) ausldndischer Investmentzertifikate durch Iniander; Transak-
tionswerte, — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer In-

— 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-

vestmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fiir den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensanlagen
Vermogensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen  |Grund-
Kredit- Grund- gen, und stlicke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl! der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen {grund-
erfaBten und bei Renten- derungen auf Ver- sticks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- {gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand 1 linsgesamt }instituten 2} {zusammen |forderungen{Darlehen 3) [papiere 9 |gungen5) [scheine Rechte 6)  |anlagen7)
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen ®
1994 Dez. 603 5377 996 178 8 686 987 492 113187 431 825 310621 60 225 10 241 54 856 6537
1995 Marz 648 3390 1056 489 16 767 1039 722 115 364 466 426 323905 66 729 10 349 55 068 1881
Juni 648 3694 1075634 14 563 1061071 116 824 480 726 328 631 66 978 10 424 55731 1757
Sept. 648 3831 1098919 16 897 1082 022 117 666 493673 333289 68818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116 717 11073 1105644 119 242 504 810 343 139 70372 10433 55716 1932
1996 Mérz 660 4484% 1164540 20847 1143693 120195 525 698 356 755 73116 10 392 55 654 1883
Junj 665 39407 1185172 21436%F 1163736 121 391 536 604 361258 75821 10373 56 367 1922
Lebensversicherungsunternehmen
1994 Dez. 114 3095 641 345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32287 4257
1995 Marz 123 1798 664 470 3235 661235 99610 333883 165 587 18 442 10 158 32298 1257
Juni 123 1827 676 877 3085 673792 100 918 341 91 168 161 18732 10231 32 664 1165
Sept. 123 1548 690 372 3648 686 724 101 602 351341 170 240 18 882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358143 175318 19531 10 301 32677 1335
1996 Mérz 125 2514 725 050 3731 721319 104 107 371693 181 620 19 636 10 241 32719 1303
Juni 127 2188 738 314 4 460 733 854 105 272 379395 184 236 20 196 10 222 33228 1305
Pensions- und Sterbekassen
1994 Dez. 179 116 92 396 987 91409 9416 28 286 46 354 176 52 6590 535
1995 Mérz 181 141 95217 811 94 406 9 587 29 316 48 543 176 52 6 498 234
Juni 181 178 96 503 1701 94 802 9 620 29 503 48 646 177 53 6576 227
Sept. 181 194 97 443 23N 95 052 9 667 29 397 49 253 26 53 6452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9 688 30563 51 357 25 13 6519 182
1996 Mérz 183 169 102 109 1335 100 774 9580 31813 52 541 26 13 6516 285
Juni 183 198 103 509 3738 99 771 9512 32676 50 677 26 13 6582 285
Krankenversicherungsunternehmen
1994 Dez. 49 257 61 191 286 60 905 1773 34 608 18 618 1632 - 3535 739
1995 Mérz 51 201 63 867 367 63 500 1770 37 305 19 238 1647 - 3531 9
Juni 51 220 66 560 476 66 084 1856 39 383 19 669 1608 - 3561 7
Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40 724 19 945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
1996 Marz 52 297 74 494 469 74 025 1996 44 962| 21484 1984 - 3591 8
Juni 52 124 77 560 767 76 793 2008 46 916 22191 2058 3592 28
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 8 9
1994 Dez, 236 1573 123 866 3148 120 718 4199 43 505 51313 12 031 132 8746 792
1995 Mérz 262 1069 145 295 10 003 135 292 4265 50 938 58 441 12273 139 8877 359
Juni 262 1050 144 461 6 827 137 634 4299 52 572 58511 12 658 140 9117 337
Sept. 261 1490 145 602 5864 139 738 4362 53572 59 110 12 967 141 9290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4 409 52 855 58 870 13 700 119 9050 387
1996 Marz 264 1117 162 044 11464 150 580 4376 57 067 63 389 16 358 138 8980 272
Juni 266 1136 162 531 8818 153713 4 462 57 883 64 181 17 605 138 9155 289
Ruckversicherungsunternehmen
1994 Dez. 25 336 77 380 2163 75217 103 12774 29848 28 580 - 3698 214
1995 Marz 31 181 87 640 2351 85 289 132 14 984 32 096 34191 - 3864 22
Juni 31 419 91233 2474 88 759 131 17 347 33644 33803 - 3813 21
Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18639 34741 35257 - 3827 21
Dez. 35 336 98619 2173 96 446 136 20 091 37127 35242 - 3835 15
1996 Marz 36 387 100 843 3848 96 995 136 20163 37721 35112 - 3848 15
Juni 37 294 103 258 3653 99 605 137 19734 39973 35936 - 3810 15

* Quelle: Bundesaufsichtsamt for das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als voriaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersv). — 1 Von 1991
bis 1994 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Bis Ende 1994 befristete Gutha-
ben bei Kreditinstituten mit Laufzeit oder Kandigungsfrist von 1 Monat und
daruiber; ab 1995 einschl. Tagegelder. — 3 Ab 1995 einschl. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen und an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht, sowie libriger Ausleihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchfor-
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derungen; vgl. Anm. 7). — 4 Ab 1995 einschi. Anteile an Grundstiicks-
Sondervermdgen {(vgl. Anm. 6). — 5 Einschl. Anteile an verbundenen
Unternehmen. — 6 Ab 1995 ohne Anteile an Grundstlicks-Sondervermégen
(vgl. Anm. 4). — 7 Bis Ende 1994 Ausgleichsforderungen einschi. sonstiger
Schuldbuchforderungen; ab 1995 ohne sonstige Schuldbuchforderungen
(vgl. Anm. 3). — 8 Ab 1. Juli 1994 gemaB3 § 110a VAG Reduzierung des Be-
richtskreises {(Gberwiegend Schaden- und Unfallversicherungsunternehmeny);
der damit verbundene statistische Bruch ist unbedeutend. — 9 Einschl. Trans-
portversicherungsunternehmen.
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VIIl. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2 insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- nahmen nahmen nahmen
unter sonal- }Sach- |de Zins- Sach-  {zier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- |Aus- Einnah- }Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) lgesamt4)|gaben lwand |schisse |gaben {tionen [hilfen 5)igaben [men® |[gaben gaben Inahmen jgaben |gaben
565,0 437,2 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 39,4, - 393 343,6 341,7 + 1,9 868,5 9059 - 37.4
587,8 452,4 629,9 202,5 100,6 172,6 57,8 55,6 40,27 - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,0; - 36,0
602,0 468,7 653,0 211,1 103,4 1824 58,6 57,2 39,97 - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,3}] - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 4047 - 533 393,3 394,8 - 15 966,9; 1021,7: - 548
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,17 - 22,2 413,7 400,5 +13,2] 10428, 1051,8; - 90
703,1 549,7 749,4 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 47,91 - 46,3 442,7 426,5 +16,2] 109437 11244: - 301
850,4 661,9 9721 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,37 -121,8 562.8 549,6 +13,11 13435, 14521} -1087
959,0 731,71 1069,5 3245 153,5 300,9 100,9 107,5 81,4 -110,4 621,0 628,8 - 79] 1502,8] 162117 -1183
989,0 749,11 11210 339,2 156,92 336,2 102,3 103,5 82,41 -132,0 673,0 670,2 + 2,81 1564,5] 169377 -129,2
1052,0 786,21 1156,5 357,0 161,0 346,0 114,0 98,0 81,5{ -1045 705,5 705,0 + 05| 16635 176801 -1045
1082,0 814,21 11925 367,0 159,5 358,0 129,0 94,5 81,5 -110,5 744,0 755,0 -11,08 1733,0f 1854,5] -121,5
236,9 195,0 261,3 73,3 29,7 90,9 37,8 13,5 1501 - 244 1741 181,3 - 73 385,2 416,91 - 31,7
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 16,6} -~ 17,7 177,4 184,9 - 74 391,6 416,7¢ - 251
249,6 200,4 274,86 78,1 32,5 91,3 32,5 21,1 19,6f - 250 178,7 185,5 - 69 406,6 4384, - 31,9
2941 231,0 3371 95,4 43,5 96,9 321 32,3 354 - 430 196,5 191,4 + 5,1 469,9 507,9; - 37,9
236,0 191,6 260,2 74,1 30,5 92,6 36,9 12,8 14,3y - 24,2 187,2 193,7 - 6,5 395,3 426,01 - 30,7

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung
weicht von der Systematik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen und bei den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch
von der Finanzstatistik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresda-
ten enthaiten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken
des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommuna-
len Zweckverbande, die kaufmannisch buchenden Krankenhéduser und ver-
schiedene Sonderrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbank-
gewinn vgl. Anmerkung 1 zu Tab. Vill. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen

von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vor-
laufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungs-
zweigen geschatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausge-
wiesenen Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIIl. 4 enthaltenen Anga-
ben gemaB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Ver-
rechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Ausgaben fur
Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl.
der Liquiditstshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab
1991 einschl. 8ffentliche Haushalte in Ostdeutschland.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) jAusgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
236,7 259,4 226,2 2433 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 1725
243,6 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 2701 185,1 184,4
277,9 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 311.4 280,2 299,6 . . 205,8 2099 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 222,9 2289 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 241,4 250,8 57.4 64,9
401,6 462,5 342,7 369,0 79,4 95,5 252,7 261,6 63,1 67,5
439,0 478,5 347,0 374,0 83,5 100,0 259,0 264,5 61,5 67,5
439,0 489,5 354,0 388,0 92,5 105,5 255,5 268,0 66,5 68,5
96,8 1131 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11,3 12,4
102,6 110,4 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 55,7 13,1 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55.3 57,9 14,3 14,6
128,4 140,4 98,6 109,4 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9
90,1 109,9 83,1 87,1 20,3 21,2 50,9 54,5 11,4 12,3
96,8 113,2 80,3 86,0 21,3 22,9 54,6 54,7 13,5 13,2

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIII. 1.
— 1 Die Gewinnabfiihrung der Bundesbank ist bis 1994 in voller Héhe und
ab 1995 nur bis zu dem im Haushalt veranschlagten Betrag von 7 Mrd DM be-
riacksichtigt. UberplanméBige Einnahmen flieBen seitdem direkt dem Erblas-

tentilgungsfonds zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin
(Ost). — 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den
jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden
Jahreszahlen nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhduser und ver-
schiedene Sonderrechnungen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1987 1988 1989 1990 1991 B p) {1991 2)p) {1992 P) 1993 p) 1994 p) 1995 3) p)
Einnahmen 97 945,8 10216 1068.4 1197,7 1300,2 14379 1489,1 1581,6 1628,5
darunter:
Steuern 491,4 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 7729 811,2 838,6
Sozialabgaben 3506 366,5 383,2 410,5 450,3 513,0 562,9 596.4 640,5 669,6
Ausgaben 949,6 991,1 1018,92 11181 12874 1395,0 15246 1598,7 1662,1 17511
davon:
Staatsverbrauch 397.3 412,4 418,8 4441 466,5 556,7 616,3 634,2 650,4 675,4
Zinsen 57.8 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 104,0 1131 129,6
Laufende Ubertragungen 416,2 440,3 456,4 5217 620,3 621,7 665,0 720,0 763,0 807,5
Vermdgensubertragungen 303 29,7 30,8 33,3 66,2 64,9 55,8 53,5 46,1 51,9
Bruttoinvestitionen 48,0 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 87,0 89,7 86,7
Finanzierungssaldo - 378 - 452] + 28] - 497f - 897| - 948 - 868 - 10971 - 806| - 1226
Verschuldung 4) 851,8 906,4 934,1 1062,2 1184,5 1357,4 1521,7 1667,1 2007,2
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstait . . g - 431 - 199 - 199} - 296] - 381} - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5
Finanzierungssaldo - 1,9 - 2,21 + 01} - 2,01 - 34] - 33} - 2,8 - 35 - 24| - 35
Verschuldung 42,8 43,2 42,0 43,8 41,5 44,1 48,2 50,2 58,1

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermdgensibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BiP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

nungen von dem in den Tab. VIil. 7 und VIII. 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfillung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Ldnder und Europaische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Europaische darunter verrechneter
neue Bundes- |Gemein- in den neuen  |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) schaften 3} Zusammen Bundeslandern | 5)

437 201 375639 207 930 152 516 15193 61 469 + 91
452 436 388 636 210 585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18 323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23 667 68 862 - 69
535 526 461796 249 786 189 214 22 795 73620 + 11
549 667 474 482 261832 191 266 . 21 384 74 447 . + 738
661 920 577 150 321334 224 321 19 139 31495 84633 2 540 + 137
731738 638423 356 849 247 372 23 807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814 191 719 332 390 807 288 520 40 005 94 498 8 460 + 360

170 321 90 568 72 651 7103

49725 24 387 21668 3670

68 330 35227 29 447 3656

51473 25550 22 161 3761

53 542 26 463 23393 3686

65 306 38 555 27 096 ~345

Quelie: Bundesministerium der Finanzen. -— 1 Einschl. der Ertrage aus den
Lastenausgleichsabgaben. — 2 Nach Bericksichtigung der Verteilung des
Landeranteils am gesamtdeutschen Umsatasteueraufkommen entsprechend
der Einwohnerzahl auf die fruheren und neuen Bundeslander. — 3 Einschl.
der zu Lasten der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EG zustehenden wei-
teren Einnahmenquelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. —
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4 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem
in der betreffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemein-
deanteil an den Einkommensteuern (s. Tab. Viil. 5) und den im gleichen Zeit-
raum an die Gemeinden weitergeleiteten Beitragen. — 6 Ohne Steuerauf-
kommen der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen
in den neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Korper-  jKapital- Mehr- Einfuhr- [Isteuer- jBundes- jReine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- jschaft- ertrag- zZu- wert- umsatz- umlage jsteuern |Lander- {Anteil 1men-
Zeit Insgesamt 1) fsammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen  |steuer steuer 6) 7 8) 9) steuern 8) jZolle 9) isteuern
Westdeutschland
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 4491 49 684 18476 5352 26 430
1990 506 599 255 032 177 591 36519 30 090 10 832 147 585 78 012 69573 5572] 65879 25 368 7163 32117
1991 . 288 496 204 578 41 201 31368 11349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 1917861 112 202 79 584 6923 30123 40933
1993 321799 236738 34541 28 286 22234 207 3461 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 222268 182674 39 593 6031 32307 40 255
1995 320 092 255 259 17 206 18767 28 860 218583] 183432 35151 8207 32431 40 870
1996 3.vj. P) 75 837 59 843 2904 6764 6 326 54 565 45 633 8932 2144 8483 9412
1996 Mai 17 210 18546 - 2444} - 92 1199 18 081 15397 2685 510 4003 2415
Juni 38432 19 948 7343 7 857 3284 17 872 15 258 2615 - 0 2262 4094
Juli 20 100 21810 - 3489] - 571 2 349 17 902 14 818 3084 1643 2574 2748
Aug. 19 851 19751 - 2384} - 4N 2 955 19 248 16 051 3197 524 3 866 2 605
Sept. p) . 35 886 18 282 8777 7 806 1022 17 415 14 764 2651 - 23 2043 4059
Deutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11 381 179672 98 797 80 875 5986] 93624 29113 8307 38 356
1992 681751 331310 247 322 41 531 31184 11273 197712 117 274 80438 6923} 105094 32963 7742 43328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 174492 41814 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698] 195265 40 433 6271} 105487 36551 7173 45 450
1995 765 374 344 554 282 701 13997 18 136 29721 234 622 198496 36 126 8412} 134066 36 602 717 46 042
1996 3.vj. p) 179793 74754 60 097 1438 6709 6509 58 834 49 657 9177 22071 32900 9502 1596 9472
1996 Mai 52122 16 485 18456 - 3042] - 156 1227 19 551 16783 2768 535 10633 4394 525 2396
Juni 72 497 38536 19 897 7319 8003 3317 19153 16 460 2692 - 14| 11677 2635 511 4167
Juli 54 194 19 392 21948 - 4237} - 770 2452 19 188 16 020 3168 1658 10510 2931 515 2721
Aug. 56 177 19 372 19923} - 3036] - 513 2999 20728 17 474 3254 571 10771 4194 541 2635
Sept. p} 69 422 35990 18 227 8712 7993 1059 18 919 16 163 27551 - 22 11619 2377 540 4116
Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Im Gegensatz zur Summe in ge aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% par-
Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lastenausgleichsabgaben, aus der Ge- tizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993
werbesteuer nach Ertrag und Kapital (abziiglich der Umlage), aus den Grund- und 1994 63%, 1995 56%, ab 1996 50,5%; Rest jeweils Anteil der Lander.
steuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo nicht verrechne- Von den genannten Bundesanteilen geht auferdem der EG-Anteil ab. —
ter Steueranteile nicht enthalten. — 2 Das Aufkommen aus Lohn- und veran- 6 Seit 1991 werden auBlerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Hohe
lagter Einkommensteuer wird ab 1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des
Bund, Lander und Gemeinden, das Aufkommen aus Koérperschaft- und Schuldendienstes fur den Fonds ,Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 7 Bund
Kapitalertragsteuer im Verhiltnis 50 : 50 auf Bund und Lander verteilt. — und Lander je 50%. — B Aufgliederung s. Tab. VIil. 6. — 9 Die Einnahmen
3 Ab 1996 in Gesamtdeutschiand nach Abzug der Kindergelderstattungen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EG zustehenden Z6llen wer-
durch das Bundesamt far Finanzen. — 4 Ab Februar 1993 einschl. der Ertra- den nur noch fiir Gesamtdeutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- |Versi- Ubrige isonstige |fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- |[Tabak- wein- cherungs-} Verkehrs-{Bundes-  1zeug- moégen-  [schaft-  |Bier- Linder- |Gewerbe- {Grund- Gemeinde-
Zeit Glsteuer  |steuer abgaben |steuer steuern N]steuern 2) |steuer steuer steuer steuer steuern jsteuer 3) |[steuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2 697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1990 5) 34 621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38 796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5648 5 862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20264 4889 11 400 76 5011 14 169 6 627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14104 54 29 590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 3.Vj. P) 16 484 5287 1109 3141 - 6 879 3315 2308 1039 478 2362
1996 Mai 5815 1693 361 1077 1687 1323 1752 376 149 794
Juni 5457 1785 396 698 - 3341 1176 227 343 167 722
Juii 5652 1633 381 780 - 2 064 1298 232 404 151 846
Aug. 5090 1820 393 1702 - 1767 1023 1855 374 169 774
Sept. ) 5743 1835 335 658 - 3048 995 221 261 157 743

Quelle: Bundesministerium der Finanzen. — 1 Einnahmen aus den bis Ende
1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitaiverkehrsteuern. — 2 Ubrige Verbrauch-
steuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte 1992 und erneut ab Anfang 1995
erhobene Erganzungsabgabe zur Einkommen- und Korperschaftsteuer (,Soli-

daritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und Kapital. — 4 Einschl. steuershn-
licher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundesgebiet. — 6 Ab Anfang 1991
einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundeslandern.
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7. Verschuldung der éffentlichen Haushalte

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschuiden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  {Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen {Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) itionen 1) |briefe institute 2) {rungen 3} [sonstige 2) {dingte 4 lrungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1991 1173 864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333202 527 630 6 998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Juni 1875529 - 11413 237628 169 601 68 174 580 090 675974 5082 39 844 1382 86 147 195
Sept. 1935814 - 8924 234634 171911 73619 587 549 718 343 5239 33442 15439 86518 198
Dez. 1995974 - 8072 219 864 170 719 78 456 607 224 767 253 4971 37033 15 106 87 079 198
1996 Mérz 2014 089 - 8713 202933 161703 84 988 632 566 781782 5042 36238 12537 87 386 201
Juni 2027944 - 8661 206 499 163 213 89 995 641729 784 008 4784 35398 6011 87 445 203
Bund
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4 354 24277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26129 730 321 1421 9698 194
1994 712 488 - 15870 66 987 181737 59 334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Juni 717719 - 10032 69 209 169 601 68 174 376 017 13161 54 616 1382 9302 171
Sept. 736 289 - 8924 65 119 171911 73619 384 780 20 448 49 640 1382 9244 175
Dez. 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
1996 Marz 775 688 - 8713 46 215 161703 84 988 429 565 26 010 23 8 256 1352 8684 179
Juni 791 609 - 8661 46414 163213 89 995 439 927 25870 23 7288 1352 8 684 182
Westdeutsche Lander
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10 444 2259 2
1995 Juni 419 816 - - 71693 19619 314 350 1343 10748 2 062 2
Sept. 430 498 - - 72 325 17 651 326 645 1287 10 480 2108 2
Dez. 442 536 - - 72 001 19151 339084 1333 10 965 - 2
1996 Marz 442 513 - - 72792 17 119 341100 1147 10 353 - 2
Juni 448 315 - - 75025 16 517 344717 1041 11013 - 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18 115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - 19350 1000 35065 5 230
1995 Juni 56 294 - 22075 1000 32 989 15 215
Sept. 58519 - 22 140 1500 34 444 135 300
Dez. 69 151 - 23845 1500 43 328 17 461
1996 Marz 68 846 - 23 285 1500 43 246 281 534
Juni 70111 . . 24 285 1500 43 831 129 366
Westdeutsche Gemeinden ©
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 21 - 143 940 3264 2007
1994 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 Juni 157 800 500 151 400 3250 2650
Sept. 158 950 500 152 550 3250 2650
Dez. 159 575 1000 153 323 3 006 2 246
1996 Marz 161 900 1100 155 550 3000 2 250
Juni 162 450 1100 156 100 3 000 2250

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche [tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- gleichs-
jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) jtionen 1) ;briefe 0 institute 2) jrungen 3) {sonstige 2} {dingte 4 irungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23648 - 300 22727 339 282
1994 32 465 125 400 31046 371 523
1995 Juni 33100 125 400 31675 350 550
Sept. 34 300 225 400 32775 350 550
Dez. 37024 225 400 35609 349 441
1996 Marz 37 300 225 400 35875 350 450
Juni 37 400 225 400 35975 350 450
Bundeseisenbahnvermdégen
1994 71173 5 208 29 467 29232 65 7 200
1995 Juni 73 990 5405 29 486 31834 65 7 200
Sept. 75076 5413 29 461 32938 65 7 200
Dez. 78 400 3848 28992 39 005 140 6415
1996 Marz 76 991 1872 29043 39859 139 6 079
Juni 76 842 . . 1 849 28 898 40 082 138 5875
Fonds ,Deutsche Einheit”
1991 50 482 . - . 25701 22625 5 2152
1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 Juni 87 638 . - 8877 44 324 32105 5 2 327
Sept. 87524 . - 8 880 44 268 32 305 5 2 066
Dez. 87 146 . - 8 891 44 398 31925 5 1927
1996 Mérz 86 171 . - - 44518 39730 5 1918
Juni 84 249 ) - - 44 255 37 270 5 2719
ERP-Sondervermégen
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 Juni 30 240 10 630 19610 -
Sept. 33129 10694 22435 -
Dez. 34 200 10745 23455 -
1996 Marz 34139 10789 23 350 -
Juni 33621 . ) : . 10791 22830 -
Kreditabwicklungsfonds / Erblastentilgungsfonds
1991 27 472 14777 11250 - 1445 .
1992 91747 11909 13 583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 . . 22 003 2 1420 75263
1995 Juni 298 932 1381] 10)60244 98 115 48 850 - 15539 - 74 783 22
Sept. 321529 R -1 10) 60 532 98 295 63 804 98 9 556 14 057 75 166 21
Dez. 328 888 . -1 10) 58 699 98 731 72732 98 6 468 13745 78 395 21
1996 Marz 327787 . -1 1058544 98 532 74 307 98 6399 11185 78 702 20
Juni 320633 . ~| 10} 58 700 98 342 74617 98 5437 4659 78 761 19
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz
1995 2220 2220 - -
1996 Mérz 2756 2756 - -
Juni 2714 2714 - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushalte
untereinander. — 1 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 2 Im
wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. der bei auslandischen Stellen
aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. der
Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabgabe. — 3 Einschl. Schuldbuch-
forderungen und Schatzbriefe. — 4 Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten so-
wie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten. — 5 Ablosungs- und
Entschidigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende

Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eigenen Be-
stand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fiir andere Termine als Jahresende
geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande und der
kommunalen Krankenhauser. Ab 1992 berichtigt. — 7 Vorlaufiger Betrag an
Verbindlichkeiten gegeniber dem Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung. —
8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treu-
handanstait auf den Erblastentilgungsfonds Ubergegangen. — 9 Einschl.
417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl. Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1991
1992
1993
1994

1995 Marz
Juni
Sept.
Dez.

1996 Marz

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1994 1995 1996

Position 1994 [1995 lMérz 1996 |insgesamt {1.Vj. 2.-4.Vj. insges. 1.Vj. 2.-4.Vj. 1.Vj.
Kreditnehmer

Bund 712 488 756 834 775688} + 27205} + 10239}) + 16966) + 44850] + 3451| + 41399| + 18854
Fonds ,Deutsche Einheit” 89 188 87 146 861711 + 1512 + 571 + 941} - 2042] - 783 - 1259{ - 975
Kreditabwicklungsfonds 102 428 - -{ - 144} - 164 + 20 - - - -
ERP- Sondervermogen 28 043 34 200 34 139| - 219 - 1771 - 431 + 6157] + 861 + 5296 - 61
Bundeseisenbahnvermdgen 71173 78 400 76991} + 5295] - 219] + 55140 + 7228 + 703| + 6525 - 1409
Erblastentilgungsfonds - 328 888 327 787 - - -} - 9997} - 7109| - 2889 - 1409
Ausgleichsfonds Steinkohleneinsatz . 2220 2756 . . g - 112 -1 - 112] + 536
Westdeutsche Lander 415 052 442 536 442513| + 21476} - 2419) + 23895 + 29591 + 289 + 29302 ~ 23
Ostdeutsche Lander 55 650 69 151 688461 + 15387} + 598f + 14789| + 13501} - 1015{ + 14516| - 305
Westdeutsche Gemeinden 2) 155 663 159 575 161900) + 6452] + 2439| + 40131 + 392) + 687{ + 3225+ 2325
Ostdeutsche Gemeinden 2) 32 465 37024 37300] + 8817] + 1152 + 7665] + 4559} + 385| + 4174| + 276
Insgesamt 16621501 19959741 20140891 + 857801 + 120201 + 737601 + 976471 - 2532| +100179[ + 17808
Schuldarten

Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 20 506 8072 8713] - 10082}] - 4362] - 5720f - 12484} - 6011] - 6473| + 640
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 169 181 219 864 202933 + 15544) + 3622f + 11922 - 8030] + 9125| - 17155] - 16931
Bundesobligationen 4 181737 170719 161703} — 7030} - 1363} — 5668] - 11017} - 8664{ - 2353 - 9016
Bundesschatzbriefe 59 334 78 456 84988| + 13242] + 3403] + 9839] + 19122| + 3834] + 15288] + 6533
Anleihen 4) 465 408 607 224 632566 + 33967| + 11993| + 21973| + 45057| + 14869| + 30188 + 25342
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5) 646 855 767 253 7817821 + 44551} + 1242] + 43309] + 70082] - 29598]| + 99680 + 14529
Darlehen von Sozialversicherungen 5 329 4971 5042| - 826 - 272} - 5541 - 358 - 60| - 298| + 71
Sonstige Darlehen 5 25 047 36954 36159 - 3116} - 2176| - 940) + 11644] + 14026 - 2382| ~ 795
Altschulden 6) 1575 15 304 12738] - 421 - 12§ - 301 - 16093] + 4] - 16096 - 2566
Ausgleichsforderungen 87 098 87 079 87386 - 425} - 55| - 369 - 2771 - 571 - 219 -
Investitionshilfeabgabe 79 79 79 + 0f + o] + 0 - 0] - 0] - o + 1
Insgesamt 16621501 19959741 20140891 + 857801 + 120201 + 73760} + 976471 — 25321 +100179] + 17808
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 11614 9 505 8683 ~ 1510} - 409} - 1101} - 2110} - 393 - 177] - 821

Kreditinstitute 918000} 1051700f 1083800{ + 72000} + 21800f{ + 50200} + 46800; - 15900| + 62700 + 32100
Inlandische Nichtbanken

Soziatversicherungen 7) 5 300 5 000 5100} - 900§ - 300f - 600| - 300 -] - 300 + 100

Sonstige 8) 297 335 366 170 355706 + 37090{ + 629f + 36461] - 5043] + 1861 - 6904 - 10771
Ausland ts) 429 300 563 600 560800] - 20900f - 9700} - 11200} + 58300} + 11900] + 46400| - 2800
Insgesamt 16621501 1995 974! 201408%f + 857801 + 120201 + 737601 + 976471 - 2532 +100179| + 17808
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand
schen Bundesamtes. — * Ohne Verschuldung der Haushailte untereinan- der Emittenten. — 5 Einschl. der bei ausiandischen Stellen aufgenommenen
der. - 1 Die Nettokreditaufnahme ist geringer als die Zunahme des Darlehen. — 6 NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Alt-

Schuldenstandes, die auch die Ubernahme von Schuiden einschlief3t. — 2 An-
gaben fur andere Termine als Jahresende geschétzt. Einschl. Verschuldung
der kommunalen Zweckverbande und der kommunalen Krankenhduser. —

schuiden gemaB Londoner Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzver-
sorgungskassen des éffentlichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffent-
lichen Haushalte. — 8 Als Differenz ermitteit.

9. Von &ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten- Ausgleichs-
~Deutsche abwicklungs- }Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs- fonds Stein-
Insgesamt V) {Bund 2) Einheit” fonds vermdbgen Lander 3} 3) 4) 5) vermobgen fonds kohleneinsatz
549 325 59 784 24782 12 695 16319 298 254 137 491 - -
555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - -
661 675 17 428 35 565 23425 17745 349 377 181 638 36 497 -
695 803 11558 35159 - 18 300 347 950 182 628 37 059 63 149
710 584 13430 34 437 - 19610 355 828 183 791 39 099 64 389
746 210 20 903 34 376 - 22435 368 682 186 153 40 203 73 458 .
790 631 31807 33857 - 23 455 387 309 187 125 45 560 79 297 2220
806 662 30192 41653 - 23350 392 471 189 360 46 076 80 803 2756
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti- gleichsfonds. — 3 Ab 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Ter-
schen Bundesamtes. — 1 Ohne Schuidbuchforderungen und Kassenver- mine als Jahresende geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbinde und

starkungs- bzw. Kassenkredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-,
Grund- und Rentenschulden sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenaus-
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985 9)

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept. P)

Okt. P)

Zeit
1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept. p)
Okt. P)
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Vit Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- der Aus-
der Finanzie- |schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini-  igleichs-
Ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen {institute |versiche- {sonstige |gungsbe- jforde- sonstige
gesamt bank sammen |schitze }sungen 2) Jtionen 2} |briefe 2) 3) 4) rungen 5) ; 4)6) dingte 7} irungen 8)
392 356 - 9282 3525 15473 71955 25 921 92600; 147001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19494 18213 38763 123014 30892} 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696] 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50 516 153 825 35415§ 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46 0931 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
712488 - 15 870 14 578 66 987 181737 59 334} 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456, 402 307 26572 23 8111 1360 8684 176
747 189 - 8069 7677 65423 168 510 77 198| 395668 20620 23 877 1381 9244 176
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
765177 - 8712 8320 46 230 162 973 82188 418837 27 437 23 8 556 1360 8684 179
769 837 - 8837 8445 46 368 158 003 84197 426 246 27 385 23 8556 1360 8684 178
775 688 - 8713 8321 46 215 161 703 84988 429 565 26010 23 8 256 1352 8684 179
776 601 - 8771 8379 46 250 154 390 87677 437536 24 080 23 7 656 1352 8684 183
788279 - 8704 8312 46 173 159 878 885771 440382 26 667 23 7 656 1352 8684 183
791 609 - 8661 8269 46 414 163 213 89995 439927 25 870 23 7288 1352 8684 182
799 593 - 19 493 8313 46 494 166 339 91881 438971 18 900 13 7 288 1352 8684 179
803 252 - 19 388 8208 41725 172 026 93609] 440131 18 856 13 7 288 1352 8684 180
807 973 - 19 216 8036 49 867 167 285 94 156] 438132 21800 13 7 288 1352 8684 180
829 826 - 27 331 7709 50 262 168 469 953461 436611 34 295 13 7 285 1352 8684 179

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab lanuar 1991 einschl. von der Bundesbahn dbernom-
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen; einschl. Geldmarktkredite. —
5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des offentlichen Dien-
stes. — 6 Einschi. Verbindlichkeiten aus der Investitionshiifeabgabe. —

7 Ubernahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ab-
Idsungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden. — 9 Der Bund hat 1980 die Schulden des Lasten-
ausgleichsfonds mitibernommen. Diese werden seither zusammen mit der ei-
gentlichen Bundesschuld beim Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
Uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB (+)
tber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Munz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4 Bundesbank Verschuldung  {nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b} (c) (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
36,05 47,86 - 11,81 - 0,65 - + 11,17 - - 0,01 - 38,39
60,19 70,01 - 9,81 - 0,12 - + 9,65 - 0,05 - 48,20
43,05 54,62 - 11,57 - 3,23 - + 8,34 - 0,00 - 11,57
40,22 43,84 - 3,62 + 1,04 - + 4,66 - 0,00 - 1519
42,86 48,03 - 5,16 + 0,69 - + 5,85 - 0,00 - 20,35
40,56 43,31 - 2,75 - 1,83 - + 0,91 - 0,00 - 23,10
35,01 46,74 - 11,73 - 0,05 - + 11,68 - 0,01 - 34,83
46,35 49,48 - 3,13 + 0,24 - + 3,33 - 0,04 - 37,96
48,02 54,66 - 6,64 + 1,38 - + 7,98 - 0,03 - 44,60
38,58 43,12 - 4,54 - 0,79 - + 3,66 - 0,09 - 49,14
46,83 51,72 - 4,89 - 0,15 - + 4,72 - 0,02 - 54,03
38,70 53,08 - 14,38 + 7,51 - + 21,85 - 0,04 - 68,41

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes
Transaktionen fir die Europédischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spaite (a) - (b) ~ {¢) ~ (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank
und sonstige Guthaben.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens

der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten
Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermégen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche-  |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) |Bundes gesamt Renten 3) {Rentner 4) | Ausgaben |insgesamt |lagen €) piere theken 7) |stiicke {mdgen
Westdeutschland
1991 226 397 183 328 38663 215730 185570 11 285 + 10 667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6 297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220 744 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 p) 276 302 225 324 47 979 279 226 230 250 15923 - 2924 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1995 4.Vj. 75504 63 558 11137 69 761 57914 3982 + 5743 21756 16 801 3948 746 262 7 800
1996 1.Vj. 8) 69 187 55 849 12739 71216 59377 4032 - 2029 19 308 12 487 3936 2627 258 7934
2.Vj. 71259 57 684 12768 70 965 58 827 4006 + 294 15789 9718 3234 2580 257 8062
3.Vj. 70558 57 743 12 466 72620 59 960 4 357 - 2062 . . . . .
Ostdeutschland
1991 63 001 25598 6 406 31624 26711 3417 + 31377
1992 42 324 32553 9463 46 918 40017 2515 - 4594
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65 811 53136 3376 - 2810
1995 p) 70774 44 970 16 408 77 780 63 806 4362 - 7006
1995 4.vj. 19421 12 440 5008 20 168 16 490 1103 - 747
1996 1.Vj. 17 640 11034 4373 20 867 17 294 1152 - 3227
2.Vj. 18 291 11 630 4 400 20 997 17 048 1139 - 2706
3.V 18 104 11227 4426 20 945 17 297 1259 - 2841
Quelle: Bundesminister flr Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschi. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die lahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschi. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ghne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fur Empfanger o6ffentlicher Geldieistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Hoherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermaégen 6)
darunter: darunter: Zuschuf
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- um- ins- stitzun-  {bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) |Beitrage ;lagen2) gesamt gen 34} |férderung jrung 4 3) JAusgaben {Bundes gesamt lagen 7) papiere |lehen 8}
Westdeutschland
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16 818 + 23 585 - 4973 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34 149 1467 15 895 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85 873 77 807 3809 58 244 35 163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24 873 - 52 - 50 2
1995 4.Vj. 24 307 22 423 1110 16 387 9 254 16 5 000 + 7920 - 52 - 50 2
1996 1.Vj. 20 317 19 287 290 16197 9797 327 4286 + 4120 52 - 50 2
2.Vj. 21114 19 391 738 16 907 10 159 261 4639 + 4206 - 49 - 47 2
3.V 21699 20038 944 16010 9716 55 4397 + 5689 - 47 - 45 2
Ostdeutschland
1991 4559 4552 0 29875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - - - -
1993 3 600 3569 8 50 566 13 856 452 20 996 - 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - - -
1995 4016 3956 15 35781 13094 418 17 696 ~ 31765 6887 - - - -
1995 4.Vj. 1089 1078 1 9045 3535 4 4767 - 795 - 892 - - - -
1996 1.Vj. 936 920 5 8719 4070 129 3889 - 7783 5329 - - - -
2.Vj. 937 922 4 9600 4386 99 4411 - 8662 4813 - - - -
3.V 998 985 2 9297 4051 18 4520 - 8299 1845 - - - -
Quelle: Bundesanstalt fir Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur Ar-

2 Umlagen fir die Winterbauférderung und fur Konkursausfaligeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedier
als Ersatz fUr das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungsgeldes. — 4 Ein-
schl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrdge. — 5 Berufliche Bildung,
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beitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermogen. Stand am Jahres- bzw.
Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschi. 4 894 Mio DM Zuweisungen
des Bundes gem. Nachtragshaushalt 1991.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukfs, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschliand

1.Hj. 1.Hj.
1992 1993 p}|1994 p){1995 P);1996 P}{1993 P} 1994 P){1995 P) 1996 P}i1992 1993 p}i1994 P)[1995 p)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
I.Entstehung des inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1 40,6 36,5 36,1 35,8 52§ -102} - 1,2] - 061 + 04 1.3 1,2 11 1,0
Produzierendes Gewerbe 117,11 10742 1113,7}1 11455 5641 - 3,8f + 37{ + 29I - 15 36,3 34,0 33,5 331
Handel und Verkehr 2} 438,5] 446,3] 4588( 4734, 23647 + 18, + 28 + 32 + 05 14,3 14,1 13,8 13,7
Dienstleistungsunternehmen 3) 951,21 1041,211126,2{ 1201,4] 6280i + 957 + 82} + 67 + 7,0 30,9 33,0 33,9 34,7
Unternehmen 2547,4] 2598,2] 2734,8| 2856,211433,8] + 205 + 531 + 44 + 24 82,8 82,3 82,4 82,6
Staat, private Haushalte u.&. 9 4274] 449,41 459,9| 476,5F 2249 + 51] + 23; + 36{ + 30 13,9 14,2 13,9 13,8
Bruttowertschépfung 29748/ 3047,6]1 3194,7,3332,7, 16587} + 24] + 48{ + 43 + 25 96,7 96,5 96,2 96,4
desgl. bereinigt 5) 28455]2912,513055413190,9; 15857, + 24; + 49} + 44] + 24 92,5 92,2 92,0 92,3
Bruttoinlandsprodukt 30756]3158,1;3320,4]3457,4: 17165} + 271 + 51} + 41 + 22 100 100 100 100
IL.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1754,711829,8; 19029{1974,7; 9966} + 431 + 40] + 38 + 35 57,1 57.9 57.3 57.1
Staatsverbrauch 616,3] 634,2] 650,2] 67540 3253, + 29 + 25; + 39; + 50 20,0 20,1 19,6 19,5
Ausrlistungen 301,8] 261,57 257,8] 262,7f 1242] -134] - 14] + 19| + 02 9,8 83 7.8 7,6
Bauten 407,6| 427,77 471,5] 4880f 2238] + 49] + 102} + 35| - 66 13,3 13,5 14,2 14,1
Vorratsinvestitionen - 35] -11,6] +164] + 27,7} + 246 . . - 01} - 04 0,5 0,8
Inlandische Verwendung 3076,8] 3141,713298,8] 34284116945, + 2,1, + 501 + 39 + 187 1000 99,5 99,4 99,2
AuBenbeitrag - 1,2] +16,4] +21,6§ + 29,0} + 22,0 . . . - 00 0,5 0,6 0,8
Ausfuhr 732,1] 698,0f 7586] 817,2f 4164, — 46| + 87, + 771 + 34 23,8 221 22,8 23,6
Einfuhr 733,2] 681,6; 737,0; 7882} 39447 - 70} + 81 + 69! + 1,8 23,8 21,6 22,2 22,8
Bruttoinlandsprodukt 30756} 3158,113320,4{34574] 17165] + 27, + 51 + 41 + 22 100 100 100 100
l.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1741,2}11772,711821,0} 18757} 8921, + 21} + 24 + 30 + 17 73,5 74,2 72,8 71,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen 628,9] 6187} 680,3, 7443} 4001 - 16{ + 1000 + 947 + 29 26,5 25,8 27,2 28,4
Volkseinkommen 2370,1| 2396,4§ 2501,31 2620,01 12922 + 1,11 + 44 + 47 + 20 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt] 3094,61 3164,51 3312,9{ 344481170891 + 23i + 47: + 40 + 19
in Preisen von 1991
V.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 48,1 45,5 43,8 45,0 85 - 53} - 38 + 28] + 18 1,6 1,6 1,5 1.5
Produzierendes Gewerbe 1064,5| 1000,5] 1027,7, 10341} 5034 60! + 27 + 06, - 24 36,5 347 34,6 34,2
Handel und Verkehr 2} 424,71 424,87 4305] 439,1f 2190{ + 0.0} + 14 + 20 + 11 14,6 14,7 14,5 14,5
Dienstleistungsunternehmen 3) 882,51 9189} 959,6 1003,3§y 521,41 + 41} + 44} + 46{ + 5, 30,3 31,9 32,4 33,2
Unternehmen 2419,8{ 23896} 2461,61 2521,5¢ 12522} - 1,21 + 3,0; + 24 + 13 83,0 82,9 83,0 83,4
Staat, private Haushalte u.a. 4 395,5| 400,5] 406,3] 4094} 2056 3.+ 14i + 08 + 07 13,6 13,9 13,7 13,5
Bruttowertschépfung 28153|2790,1] 28679} 29308 14578} - 09] + 28] + 22| + 1,2 96,5 96,8 96,7 96,9
desgl. bereinigt 5) 26955]| 26654127366} 27947, 13847} — 11} + 277 + 21 + 09 92,4 92,4 92,3 92,4
Bruttoinlandsprodukt 2916,4] 2883,6} 2966,2] 3023,4; 149%,1f - 11 + 29§ + 19 + 0,7 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1676,0] 16803} 16979 172838 857,51 + 03¢ + 1,0 + 18 + 15 57,5 58,3 57,2 57,2
Staatsverbrauch 580,7] 5804} 5882, 600,0f 2990, - 00] + 1,3} + 20| + 34 19,9 20,1 19,8 19,8
Ausrdastungen 296,2] 2545; 251,64 2566} 1208 —141f{ - 1,2, + 20 + 00 10,2 8,8 8,5 85
Bauten 383,1] 386,4f 4162 4212} 1928 + 09; + 770 + 12| - 68 13,1 13,4 14,0 13,9
Vorratsinvestitionen - 00] - 52} +234] + 31,7} + 26,1 - 0,0f - 0,2 0,8 1,0
Inidndische Verwendung 2936,0] 2896,4} 2977,2] 30383114962} - 13 + 28] + 2,1} + 04; 1007, 100,4; 1004! 1005
AuBenbeitrag -196| - 128 - 11,0} -149] - 0,1 . . . 4 - 071 - 04] - 04] - 05
Ausfuhr 7246} 689,11 7443 7885] 4006 - 49, + B80] + 59 + 28 24,8 23,9 251 26,1
Einfuhr 744,2) 701,89} 7553, 8034} 4006 - 57| + 761 + 64 + 18 25,5 24,3 25,5 26,6
Bruttoinlandsprodukt 2916,4{ 2883,612966,21 30234149611 - 1,11 + 29i + 191 + 07 100 100 100 100

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tenibermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung alier Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

der unterstellten Entgelte fir Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusatzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fir die betriebliche Alters-
versorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- InvestitionsgUter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt jzusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verande- Verande- Verénde- Verande- Verande- Verénde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100} % 1991 =100 | % 1991 =100 1% 1991 =100 {% 1991=100 % 1991=100 | % 1991 =100 |%
Deutschland
1992 98,9 - 14 97.7 - 23 99,4 - 06 95,2 - 48 98,5 - 15 98,1 - 19 110,8 + 108
1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 10,1 85,9 - 12,8 95,1 - 31 114,3 + 3.2
1994 97,0 + 45 93,9 + 4,2 99,5 + 71 87,5 + 2,2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2)
1995 98,6 + 1,6 96,0 + 2,2 100,9 + 14 93,0 + 63 84,1 - 63 96,9 + 1,9 124,4 - 13
1995 Okt. 104,9 - 1.3 101,4 - 08 106,6 - 20 96,3 + 3,0 91,3 - 90 104,7 + 01 143,2 - 26
Nov. 104,8 - 06 1016 - 05 103,4 - 38 101,0 + 68 93,8 - 74 103,1 - 11 132,7 - 45
Dez. 94,9 - 33 94,2 - 27 88,1 - 94 108,1 + 75 77,7 -~ 13,2 91,1 - 10 89,6 - 147
1996 Jan. 3) 878 - 13 88,1 - 01 92,9 - 36 83,0 + 84 79,9 - 36 91,4 - 33[3» 8680 - 17,2
Febr. 3) 88,5 - 51 20,7 - 16 92,8 - 57 88,5 + 34 86,7 + 07 92,3 - 08(3) 586 - 43,2
Marz 3) 100,55 - 54 100,1 - 40 103,2 - 62 98,7 - 17 94,8 - 26 98,3 - 3,2{3 1009 - 20,0
April 3 973 - 05 94,9 + 05 98,5 - 40 93,5 + 66 84,9 - 01 94,6 + 1,913 1223 - 76
Mai 3) 95,3 - 36 93,8 - 31 98,3 - 5.2 91,1 - 04 83,2 - 41 94,6 - 1,0§3) 1237 - 95
Juni 3 994 - 19 97,8 - 11 101,0 - 33 98,9 + 1,2 85,2 - 07 94,5 - 07} 1255 - 79
Juli 3) 9,9 + 11 94,2 + 2,2 99,0 + 05 92,6 + 38 76,7 + 80 96,1 + 093 1304 - 48
Aug. 3 902 - 01 87,3 + 15 93,7 + 1,3 82,3 + 16 67,3 + 93 93,5 - 1,913 1215 - 85
Sept. P 13) 1031 - 15 100,8 - 1,2 105,1 - 1.2 99,1 - 15 90,6 + 02 99,6 - 0813 1365 - 34
Westdeutschland
1992 98,9 - 11 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 ~ 4,6 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 63
1993 91,9 - 71 90,31 - 80 93,8f - 62 846/ - 11,3 853 - 134 938 - 40 1040 - 22
1994 948F + 3.2 93,3 + 33 992 + 58 860f + 1,7 887 + 40 933} - 05 1089 + 47
2)
1995 95,5 + 07 94,2 + 1,0 99,0 - 02 91,4 + 63 82,6 - 69 93,5 + 0.2 105,0 - 36
1995 Okt. 101,2 - 21 99,2 - 19 103,9 - 34 95,0 + 34 89,7 - 95 100,2 - 15 123,4 - 34
Nov. 100,8 - 16 98,9 - 1,8 100,3 - 54 99,4 + 67 91,7 - B84 98,3 - 26 11,6 - 58
Dez. 92,4 - 35 91,7 - 37 87,2 - 98 106,4 + 7,8 76,0 - 14,2 86,6 - 27 75,6 - 15,2
1996 Jan. 3) 87,0 - 1,2 86,8 - 11 92,0 - 43 81,7 + 86 78,1 - 39 87,1 - 533 599 - 11,3
Febr. 3) 877 - 37 89,0 - 19 91,6 - 55 87,2 + 3,4 84,8 + 0,2 88,1 - 203 506 - 416
Mérz 3) 986 - 441 98,2 - 37 101,3 - 54 97,4 - 1,4 92,9 - 27 94,6 - 3913 896 - 149
April 3} 94,2 - 05 92,7 - 0,2 96,2 - 45 91,8 + 60 83,1 0,4 91,1 + 1,913 1048 - 71
Mai 3} 932 - 33 91,9 - 31 96,5 - 48 89,4 - 04 81,5 - 45 90,4 - 2,1{3) 1045 - 10,6
Juni 3) 957 - 19 95,3 - 15 98,6 - 31 96,8 + 07 83,2 - 11 91,0 - 1,413) 104,22 - 95
Juli 3} 941 + 09 92,9 + 15 97,5 + 00 91,6 + 39 75,8 + 69 92,7 - 0,313 1109 - 57
Aug. 3) 868 + 00 85,6 + 09 92,1 + 1,2 79,9 + 14 65,6 + 101 89,6 - 36(3) 978 - 94
Sept. P {3) 99,0 - 16 98,1 - 1.4 102,3 - 14 96,9 - 1,6 88,6 - 02 94,8 - 1913} 11538 - 29
Ostdeutschland
1992 101,1 + 1,1 99,8 - 0,2 104,8 + 48 93,3 - 6,7 106,4 + 64 101,0 + 1,0 129,5 + 29,5
1993 11,1 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 1,8 157,2 + 21,4
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 187 199,1 + 26,7
2)
1995 137,6 + 54 144,7 + 99 171,0 + 16,9 125,2 + 42 229,7 + 36,4 125,8 + 31 2078 + 44
1995 Okt. 153,8 - 04 163,5 + 34 185,1 + 93 122,2 - 2,6 253,9 + 343 183,3 - 1,2 236,0 - 1,2
Nov. 156,9 + 2,6 169,3 + 56 186,5 + 89 132,3 + 2.8 268,5 + 451 188,5 + 05 2223 - 26
Dez. 133,2 - 04 155,3 + 6,0 149,8 - 04 154,7 + 42 219,9 + 43,2 157,8 + 156 147,9 - 15,0
1996 Jan. 3} 107,0 - A7 125,7 + 59 151,4 39 108,4 + 80 232,0 - 25 101,3 + 94(3) 982 - 305
Febr. 3)  104,2 - 139 126,7 - 02 150,6 - 32 109,6 - 08 239,2 + 35 104,1 + 66{3) 873 - 50,1
Mérz 3y 1277 - 10,1 1451 - 25 173,5 - 50 124,4 - 50 256,3 + 01 121,6 + 7,313} 1539 ~ 28,3
April 3) 137,9 + 47 151,0 + 15,1 173,5 + 52 130,0 + 20,5 234,0 + 19 140,1 + 33,213} 1976 - 86
Mai 3) 1377 - 11 147,6 + 1,7 176,8 + 15 126,3 - 19 222,0 - 27 128,4 + 893} 2074 - 6,2
Juni 3) 1445 + 2,6 159,0 + 79 189,1 + 4,7 145,2 + 12,0 240,7 - 08 126,4 + 11,1§3) 2128 - 55
Juli 3) 1334 + 48 137,6 + 94 175,5 + 11,1 112,3 + 20 150,6 + 39,4 118,8 + 13,813) 216,0 - 15
Aug. 3) 1416 - 05 150,0 + 34 187,5 + 50 128,8 + 1,0 177.3 - 247 123,5 + 11,213} 2235 - 64
Sept. P {3} 1531 + 17 168,4 + 57 198,9 + 50 143,8 - 24 2449 + 00 152,2 + 23,213) 2276 - 35
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Die tndizes fur Deutschiand insgesamt von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-

werden vom Statistischen Bundesamt nach einem anderen methodischen An-
satz berechnet (Gewichte: Bruttowertschdpfung zu Faktorkosten) als die
Indizes fur West- und Ostdeutschland (Gewichte: Nettoproduktions-
werte). — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Bergbau und Gewinnung
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe VorleistungsgUter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verédnde- Verande- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 %
Deutschland
1992 97,3 - 2,7 98,21 - 1.8 955f - 4,5 98,0] - 2,0 96,41 - 3,6 97,21 - 2.8
1993 90,5 - 7,0 89,21 - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6,8 90,3 - 6,3 88,77 - 87
1994 980 + 83 94,0f + 5.4 1059 + 137 99.4] + 8,9 98,61 + 9,2 93,4] + 5.3
1)
1995 100,6] + 2,7 96,6 + 2,8 1086 + 2,5 101,2 + 1,8 103,87 + 5,3 934! + 0,0
1995 Okt. 97.0f - 1.8 933] - 1,7 104,5 - 2,1 99,0 - 33 950§ - 2,0 96,0! + 2.3
Nov. 103,1 - 04 1004] + 1,8 1086 - 4,2 1006 - 6,1 110,51 + 6,5 96,1 + 1,6
Dez. 935} - 9,8 87,1 - 107 106,4] - 8,4 89,1 - 132 106,2f - 7.7 81,5{ - 4,8
1996 Jan. 99,5 - 1.3 93,8f - 1.8 1108] - 0,6 100,0f - 4,9 100871 + 21 9591 + 21
Febr. 99,2 - 23 91,41 - 4,7 1149] + 2,0 96,7] - 6,8 102,71 + 2.8 994 + 0,6
Marz 1079 - 7.9 100,3] - 101 1231 - 4,0 10,5 - 136 115,1 - 3,0 104, - 2,9
April 99,9 + 6,6 939 + 3,9 11,8 + 117 99,8 + 1,6 103,0f + 124 94,61 + 9,5
Mai 97,6 - 6,0 90,5 -~ 103 1M1,8] + 2,1 98,3 - 6,7 100,2f - 73 91,01 - 1,0
Juni 99,5 - 1,2 94,1 - 1,3 102 - 1,2 98,3 - 52 1077 + 3,7 8767 + 0,1
Juli 102,5 + 5,5 95,5 + 1.4 116,5 + 12,9 100,6 + 4,7 11,2 + 4,8 91,5 + 9,2
Aug. 928 - 0,3 8781 - 4,6 102,8] + 8,0 92,4 - 1,7 93,7 - 0.3 92,00 + 3.4
Sept. p) 10291 - 2,5 9581 - 6,2 17,0 + 43 101,1 - 0,2 106,0i - 6,4 101,41 - 0,4
Westdeutschland
1992 975 - 2,5 979} - 21 96,71 -~ 33 98,4 - 1,6 966§ - 3.4 97,2¢ - 2,8
1993 89,9 - 7.8 88,0} - 10 94,0 - 2,8 90,9 - 7,6 89,7 - 71 88,1 - 9,4
1994 97,1 + 8,0 91,9f + 4,4 107,51 + 144 9841 + 83 98,07 + 9,3 92,2 + 4,7
1)
1995 989 + 1,9 936f + 1,8 109,6] + 2,0 99,3 + 0,9 102,21+ 43 92,3} + 0,1
1995 Okt. 949 - 3,0 89,6 - 3,2 105,3 - 2,6 97,2 - 3,8 91,87 - 5,0 9487 + 2.8
Nov. 99,5 - 2,4 94,6] - 1,0 109,3 - 4,5 98,5{ - 6,5 103,81 + 1,2 94,51 + 1,9
Dez. 91,6 - 107 837] - 120 107,2{ - 8,9 87,4, - 136 103,7 - 9,5 80,5{ - 4,7
1996 Jan. 98,3} - 1,5 91.4f - 1,9 112,0f - 0,8 98,1 - 5.3 100,9: + 2,5 9461 + 1,7
Febr. 98,0 - 2,7 838 - 55 116,3 + 2,1 95,1 - 6,9 102,1 + 1,8 98,1 + 0,1
Marz 106,8] - 7.5 97.8f - 10,1 1246 - 33 99,4f - 140 115,5 - 1.2 1094} - 2.9
April 98.8] + 6,8 91,6 + 39 113,21 + 121 97.9; + 1,5 103,2 + 13,5 93,21 + 9.1
Mai 96,1 - 5.0 8751 - 9,2 113,1 + 21 96,2 - 7,0 99,5 - 4.4 896§ - 1,3
Juni 97,4 - 2,0 90,5] - 2,2 11,0 - 1,8 96,0, - 5.7 105,7 + 21 86,3 - 0,1
Juli 101,1 + 46 931 + 0.4 117,1 + 1,7 986, + 4,1 110,7 + 3,4 90,67 + 85
Aug. 91,3] + 0,2 849| - 4,9 104,0] + 9,9 89,97 - 2,1 93,5 + 1,6 90,9 + 3,6
Sept. P} 101,51 - 2,7 93,01 - 6,8 1841 + 4,5 98,7 - 0,5 108,1 - 6.4 100,27 - 0,6
Ostdeutschland
1992 91,9 - 8,1 1047] + 4,7 624] - 376 89,2 - 108 93,7 - 6,3 957] - 4,3
1993 104,9 + 14,1 1200 + 146 69,7 + 117 102,47 + 148 104,7 + 11,7 1149, + 201
1994 1226f + 169 14741 + 22,8 643] - 77 128,01 + 250 111,47 + 6,4 13947 + 21,3
1)
1995 41,2 + 152 1648 + 11,8 81,0] + 260 14761 + 153 135,5 + 216 1375, - 1.4
1995 Okt. 149,2 + 169 1757} + 164 81,8 + 162 144,01 + 3,2 156,01 + 47,3 1446, - 6,5
Nov. 191,47 + 29,2 232,2 + 326 874 + 13 153,27 - 2,5 2388; + 81,5 1624 - 4,0
Dez. 1416 + 6,1 1644} + 5.0 83,5 + 9,2 131,99 - 7.0 155,81 + 24,7 126,1 - 3,7
1896 Jan. 126,9 + 0,3 147,3 - 0,9 75,1 + 7,0 147,7 + 1,5 99,0 - 52 150,7 + 11,3
Febr. 1291 + 6,0 150,7 + 8.3 74,0 - 4,5 137,9 - 57 113,8 + 221 152,0 + 14,4
Mérz 134,3 - 15,1 156,2 - 11,8 78,3 - 288 154,2 - 6,7 108,5 - 283 153.3 - 1.6
April 1269 + 33 147,81 + 4,1 735} - 0,5 147,01 + 6,1 100,1 - 4,0 1485{ + 132
Mai 134,7 - 188 159,1 - 247 72,7) + 2,4 150,6f -~ 3,2 114,97 -~ 375 1471 + 6,4
Juni 150,5f + 131 1754} + 106 87,01 + 278 157,81 + 2,9 1456] + 31,6 1404 + 1,8
Juli 136,01 + 248 150,0] + 15,6 1004 + 790 152,1 + 142 12,7 + 407 126,61 + 287
Aug. 1276} - 104 151,8 - 1,2 66,0] - 419 1550 + 2,4 96,3} - 274 1376 - 4,0
Sept. P 136,7 + 29 15941 + 36 7901 + 0,1 163,51 + 6,6 104,91 - 3,0 151,41 + 5,0
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung

der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

kalendermonatlich

Deutschland Westdeutschiand Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |offent- gewerb- {offent- gewerb- |offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- ficher licher
insgesamt nungsbau:Bau 1) Bau insgesamt nungsbhauBau 1) Bau insgesamt nungsbaujBau Bau
Verande- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 = 100} % 1991 =100 1991=100;% 1991 = 100 1991 =100{% 1991 =100
1992 112,9 + 12,9 117,2 115,2 108,0 106,5{ + 6,5 1139 106,2 103,0 147,93 + 47,9 140,0 163,8 1335
1993 12091+ 71 151,8 115,6 11,6 1082+ 1.6 137.4 100,0 102,4 191,51 + 29,5 250,4 200,2 158,7
1994 13200 + 9,2 188,4 121,8 115,6 112,51 + 4, 157,7 101,0 102,4 239,8] + 25,2 399,4 234,6 183,2
1995 1283} - 28 177,0 119,7 113,8 106,5{ - 5.3 136,3 98,4 100,4 2486 + 3,7 456,5 2353 182,1
1995 Aug. 132,0f - 2.2 171,5 123,2 122,5 109,11 - 3,3 128,0 104,3 104,8 2586+ 03 469,6 225,4 212,7
Sept. 1493} + 02 190,2 132,7 148,1 1250 - 0.8 146,6 110,5 130,8 28341+ 26 489,1 252,7 236,9
Okt. 126,3] - 33 170,6 114,6 17,6 103,31 - 45 134,5 91,8 100,4 253,21 - 05 418,3 2384 205,1
Nov. 119,61 - 5,1 160,8 104,2 116,7 98,8i - 27 125,9 83,0 103,0 234,41 - 10,3 400,4 2189 186,5
Dez. 113,05 - 16,7 178,0 105,7 88,8 97,0; - 148 144,2 91,7 78,5 201,41 - 21,5 4101 181,5 141,7
1996 Jan. 94,51 - 10,9 122,6 108,3 64,4 808 - 7,7 92,5 97,4 55,2 170,1| - 18,5 329,3 167,2 111,0
Febr. 98,2{ - 87 150,3 96,7 73,6 82,6 - 63 112,7 82,3 67,2 184,11 — 14,3 408,4 174,9 106,4
Marz 126,4; - 14,5 214,5 108,9 102,5 1049 - 16,9 165,4 89,4 91,5 2451| - 85 551.9 214,2 159,1
April 1150 - 7,0 186,1 94,5 103,0 91,9 - 121 134,2 74,3 90,2 242,81+ 6,0 542,7 2041 1683
Mai 12321 - 7.2 190,3 108,3 106,8 100,2{ - 8,5 140,6 91,3 89,3 25041 - 4.2 531,4 2004 195,9
Juni 143,0{ - 3,8 214,6 1274 125,0 18,21 - 1.1 160,6 107,7 108,3 27991 - 94 585,5 234,5 210,7
Juli 132,5{ - 0.2 181,3 121,6 120,7 10,7+ 1.2 132,4 105,6 105,2 253,01 - 35 516,4 2077 200,3
Aug. 124,71 - 55 182,9 111,7 110,3 102,91 - 57 138,2 97,1 91,2 24471 - 54 489,8 1913 2081
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Neue Abgrenzung. Die Ergebnisse Bundesamt ab April 1996 auf Basis von 14 Landerergebnissen geschatzt;
beziehen sich auf die neuen Wirtschaftszweige ,Vorbereitende Baustellen- Werte ohne Mehrwertsteuer. — 1 EinschlieBlich Bahn und Post.

arbeiten” sowie ,Hoch- und Tiefbau”. Angaben vom Statistischen

5. Einzelhandelsumsatze *)
Deutschland

darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen:
Nahrungsmittel, medizinische,
Getranke, kosmetische Artikel; Bekleidung, Schuhe, Einrichtungs-
Insgesamt Tabakwaren 2) Apotheken 2) Lederwaren 2) gegenstande 2) Kraftwagen 3)
Veranderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1994 =100 ibereinigt ibereinigt 1) {1994 =100 |% 1994 = 100 | % 1994 =100 | % 1994 =100 | % 1994 =100 | %
1995 101,3 + 1,2 + 05 102,8 + 29 106,7] + 67 99,2 - 08 924} - 75 103,1 + 26
1995 Jan. 90,4 + 36; + 26 91.9 + 11 99,51 + 112 8637 + 27 845 - 33 87,5 + 70
Febr. 90,2 + 27 + 17 91.8 + 09 96,7 + 83 78,1 + 28 91,2 - 19 93,5 + 55
Marz 107,4 - 28 - 36 107,0 - 42 14,1 + 92 938 - 11,2 1026 - 59 1229 - 01
April 100,3 + 37 + 28 103,0 + 71 104,0 + 104 100,5 + 04 87,5 - 75 106,5 + 38
Mai 105,6 + 6,3 + 55 106,0 + 6,6 108,0 + 11,5 102,4 + 44 92,9 - 07 116,9 + 72
Juni 100,4 + 26 + 17 1043 + 63 106,8] + 53 89,1 - 01 850{ - 95 114,5 + 35
Juli 97,00 + 11 + 04 102,1 + 25 1030 + 3.2 90,01 + 1,2 81,2 - 13 102,9 + 25
Aug. 96,3 + 29 + 22 10347 + 73 10251 + 62 875] + 22 790f - 98 92,2 + 37
Sept. 98,8 - 02 - 08 59,9 + 4,0 102,5 + 36 110,2 - 08 88,4 - 10,5 96,3 - 04
Okt. 1004 - 04 - 09 98,8 + 22 106,0 + 58 106,9 - 7.8 95,6 - 90 100,9 + 25
Nov. 107,7 + 1,9 + 1.3 1043 + 3,4 108,9 + 50 112,6 + 58 106,0 - 81 105,7 + 51
Dez. 120,8 - 42 - 47 1205 - 06 128,7 + 29 1333 - 42 115,3 - 129 96,8 - 84
1996 Jan. 93,0 + 29 + 21 9467 + 29 109,5 + 101 849] - 1,6 81,5 - 36 949 + 85
Febr. 92,3 + 23 + 1.5 96,7 + 53 105,2 + 88 73,2 - 63 86,3 - 5.4 96,6 + 33
Marz 105,7 - 16 - 28 1038 - 30 11,6 - 22 97,01 + 34 958 - 66 12537 + 20
April 105.1 + 438 + 3,6 104,4 + 1.4 110,4 + 6,2 106,1 + 56 87,6 + 01 121,3 + 139
Mai 104,1 - 1,4 - 23 105,3 - 07 109,8 + 1,7 92,4 - 98 86,5 - 69 122,4 + 47
Juni 97,2 - 32 - 38 989 - 52 1066 - 0.2 86,3 - 31 79.0f - 71 14,1 - 03
Juli 102,6 + 58 + 49 102,6 + 05 111,2 + 8,0 91,5 + 1,7 87,1 + 7.3 116,7 + 134
Aug. 96,4 + 0,1 - 08 102,9 - 05 106,4 + 38 87,4 - 01 77.6 - 1.8 93,6 + 1.5
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwertsteuer; Angaben ab raumen. — 3 Einschl. Kraftwagenteile und Zubehor.
1995 voridufig. — 1 In Preisen von 1991. — 2 Einzelhandel in Verkaufs-
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Abhéngig
Erwerbstétige 1) p) Beschaftigte 1) Beschaftigte 2) Arbeitsiose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- |Personen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- {ruflicher Ver-
Veranderung anderung |des Ge- |haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe |arbeiter {nahmen 3)!bildung gegen losen- Offene
. Vorjahr Vorjahr  jquote 4) :Stelien
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1993 35215 - 17 - 627 31682 -~ 21§35} 7533 1452 948 310 731 3419 + 441 8,9 279
1994 34979 - 07 ~ 236 31393 ~ 095 7020 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34 868 - 03 - m 31251 - 05 6787 1527 199 384 560 3612 - 86 9,4 321
1995 Okt. 35149 - 05 - 168 6762 1536 179 369 550 3526 + 78 9,2 289
Nov. 35020 - 05 - 193 31385 - 07 6 747 1521 211 364 562 3579 + 148 9,3 273
Dez. 34 840 - 07 - 239 6 689 1492 231 346 550 3791 + 231 9,9 256
1996 Jan. 34 362 - 09 - 326 6610 294 317 545 4159 + 309 10,8 296
Febr. 34236 - 12 - 432 30718 - 1,2 6 589 403 326 546 4270 + 443 11 327
Marz 34293 - 13 - 451 6574 420 338 555 4141 + 467 10,8 369
April 34 421 - 1,0 - 364 6542 390 354 561 3967 + 362{7) 10,4 374
Mai 34 460 - 1,0 - 334 6528 303 365 572 3818 + 357 10,0 363
Juni 34550 - 09 - 325 6519 275 371 562 3785 + 328 99 366
Juli 34474 - 09 - 327 6519 225 374 529 3912 + 321 10,2 349
Aug. 6) 34517 - 10 - 334 6521 164 375 519 3902 + 324 10,2 332
Sept. 201 370 534 3848 + 327 10,1 318
Okt. 231 363 546 3867 + 341 10,1 294
Westdeutschland
1993 29 007 - 15 - 448 25936 - 1,75 6807 1080 767 51 348 2270 + 462 7,3 243
1994 28 665 - 12 ~ 342 25579 - 1415 6361 1088 275 57 309 2556 + 286 8,2 234
1995 28 482 - 06 - 183 25383 - 08 6168 1068 128 72 304 2565 + 9 8,3 267
1995 Okt. 28 690 - 06 ~ 179 6 144 1072 122 73 310 2492 + 46 81 231
Nov. 28 589 - 07 - 190 25475 - 08 6130 1063 151 73 321 2536 + 86 8,2 215
Dez. 28 446 - 07 -~ 207 6078 1044 167 70 318 2678 + 132 8,7 211
1996 Jan. 28 108 - 09 - 242 6018 213 71 309 2902 + 157 9,4 251
Febr. 28 039 - 1,0 - 290 24 985 - 4 5997 286 72 312 2 961 + 241 9,6 277
Marz 28105 - 10 - 293 5986 294 74 321 2 869 + 258 9,3 305
April 28171 - 09 - 25 5955 286 77 323 2769 + 205i7) 9,0 311
Mai 28 184 - 09 - 248 25085 - 10 5942 223 79 328 2 683 + 217 8,7 300
Juni 28 251 - 09 - 248 5932 215 80 322 2 666 + 212 8,7 305
Juli 28 158 - 09 269 5934 180 80 303 2765 + 216 9,0 292
Aug. 6} 28170 - 1,1 301 5932 117 79 287 2779 + 236 9,0 274
Sept. . 153 77 292 2749 + 260 8,9 259
Okt. 183 75 295 2769 + 277 9,0 235
Ostdeutschland
1993 6208 -~ 28 - 179 5746 - 37]% 726 372 181 260 383 1149 - 2 15,1 36
1994 6314 + 17 + 106 5814 + 1,2(%9 652 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6386 + 11 + 72 5 868 + 09 619 459 71 312 256 1047 - 95 14,0 55
1995 Okt. 6 459 + 0,2 + 11 618 464 58 296 240 1034 + 33 13,8 58
Nov. 6431 - 00 - 3 5910 - 03 617 458 60 291 241 1043 + 63 14,0 58
Dez. 6394 - 05 - 32 611 448 64 276 232 1113 + 98 14,9 45
1996 Jan. 6 254 - 13 - 84 592 81 246 236 1257 + 152 16,8 45
Febr. 6197 - 22 - 142 5733 - 14 591 117 253 234 1310 + 202 17,5 50
Maérz 6188 - 25 - 158 587 126 264 234 1273 + 209 17,0 64
April 6 250 - 18 - 113 587 104 277 238 1198 + 1577 16,0 62
Mai 6276 - 14 - 86 586 80 286 244 1135 + 140 15,2 63
Juni 6299 - 12 - 77 587 61 291 240 1119 + 116 15,0 61
Juli 6316] - 09} - 58 585 46 294 226 1147 + 105 15,4 57
Aug. 6) 6347 - 05 - 33 589 48 295 232 1123 + B8 15,0 58
Sept. 49 293 242 1100 + 67 14,7 59
Okt. 49 287 251 1098 + 64 14,7 59

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesanstait fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstatige und Abhangig Beschaftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschi. tatiger Inhaber. — 3 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem

LohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fir Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen
Bundesamtes. — 6 Erste vorlaufige Schitzung. — 7 Ab April 1996 be-
rechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.

65*



preise flir

Index der
Roh-
stoffe 3)

Weit-

markt-

NN 0 157 459 350 961. (=)} A

SFS N NN e 289 =l Q

I 1l b+ +4+ +++ +

LTI T NWO Qoo WA MM e e e e .

wendung von Angaben des Statistischen Bundesamtes. — 2 Ohne Mehr-
wertsteuer. — 3 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland
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Offentliche
Bruttolohne und Nettoléhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehdlter 1) -gehaiter o) 2) Ubertragungen o) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7}
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM % MrdDM (% MrdDM | % MrdDM (% MrdDM % MrdDM % %
1991 1354,8 . 942,7 . 415,3 . 1358,0 . 1892,2 . 261,9 . 13,8
1992 1462,8 + 80 1000,7 + 6,2 460,5 + 10,9 1461,2 + 76 20372 + 2,7 282,5 + 7,9 13,9
1993 p) 1488,1 + 17 1017,3 + 17 495,4 + 76 15127 + 35 21018 + 3.2 272,0 ~ 37 12,9
1994 p) 15109 + 1,5 1014,4 - 03 515,6 + 41 1530,0 + 11 21698 + 3,2 266,9 - 18 12,3
1995 p) 1553,7 + 28 10159 + 02 5447 + 56 1560,7 + 20 22527 + 38 278,0 + 41 12,3
1994 1.Vj. p} 3471 + 2,6 236,7 + 12 128,4 + 52 365,1 + 2,6 532,6 + 48 74,3 - 1,6 13,9
2.Vj.p) 359,2 + 08 239,9 - 08 125,9 + 56 365,8 + 1.3 523,3 + 3.4 57.3 + 0,6 10,9
3.vj.p) 373,6 + 0,9 255,7 - 08 130,9 + 44 386,6 + 09 525,9 + 2,8 54,0 - 38 10,3
4vj. ) 431,0 + 1,8 282,1 - 05 130,3 + 1,2 412,5 + 0,0 588,0 + 21 81,4 - 24 13,8
1995 1.Vj. p) 355,2 + 23 238,0 + 06 135,7 + 57 373,7 + 24 548,3 + 2,9 75,4 + 14 13,7
2Vj. 371,4 + 34 239,9 + 0,0 132,9 + 56 3728 + 1.9 548,8 + 49 58,6 + 23 10,7
3.vj.e) 385,9 + 33 2571 + 0,5 136,4 + 41 393,4 + 17 547,4 + 41 58,1 + 7,6 10,6
4.vj.p) 4413 + 2,4 281,0 - 04 139,7 + 7.2 420,8 + 2,0 608,2 + 34 85,9 + 56 14,1
1996 1.Vj. p) 362,9 + 2,2 246,0 + 33 138,3 + 19 384,3 + 2.8 571,3 + 4.2 81,1 + 76 14,2
2.Vj.p) 374,5 + 08 247,5 + 3,2 136,4 + 2,6 383,9 + 3,0 567,8 + 34 61,4 + 4,8 10,8
Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Stati- abzuglich Ubertragungen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang
stischen Bundesamtes. — o Gednderte Abgrenzung durch Umstellung bei 1996 ohne das an abhingig Beschéftigte geleistete Kindergeld, jedoch
der Buchung des Kindergeldes. — 1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendun- weiterhin einschl. des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. —
gen der Arbeitgeber (u. a. fur die betriebliche Altersversorgung, aber ohne 4 Nettoldhne und -gehalter zuziglich offentlicher Einkommensibertragun-
Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialversicherungen); Inldnderkonzept. - gen. — 5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermogenseinklnfte aller pri-
2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehéitern zu entrichtenden vaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstandigen, abziglich
Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrdge zu den Sozialversicherungen. Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriche ge-
Ab Anfang 1996 einschl. des an abhingig Beschaftigte zu leistenden Kinder- genuber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfigbaren
geldes. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Beamtenpensionen (netto), Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau Lohne und Gehalter
je Beschaftigte je Beschaftigte
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Intandskonzept) 2) auf Stundenbasis auf Monatsbasis {inlandskonzept) 2}
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 | Vorjahr 1991=100 :Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,3 + 21 1121 + 18 110,9 19 1151 + 2.2 112,4 + 1,6 112,8 + 36
1995 p) 118,1 + 4,2 116,5 + 4,0 114,3 + 31 121,2 + 53 117,8 + 48
1996 2.Vj. P) 11,2 + 24 109,4 + 19 11,2 1,5 114,3 + 4,0 109,9 + 26
3.vj.p) 124,7 + 24 122,7 + 19 . . 133,2 + 40 1281 + 26
1996 Mérz p) 110,5 + 31 108,5 + 25 113,5 + 38 109,2 + 2.2
April P) 1110 + 21 109,0 + 15 114,2 + 36 109,8 + 22
Mai p) 11,3 + 24 109,5 + 20 114,2 + 40 109,9 + 26
Juni p) 11,4 + 2.6 109,6 + 21 114,4 + 43 110,0 + 29
Juli p) 151,3 + 24 148,8 + 20 1704 + 39 163,9 + 25
Aug. p) 11,5 + 23 109,6 + 19 114,5 + 41 110,2 + 27
Sept. p) 11,5 + 23 109,7 + 19 114,5 + 41 110,2 + 26
Ostdeutschland
1994 p) 169,0 + 89 164,1 + 82 168,3 + 6,1 180,9 + 14,6 172,8 + 12,5 207.8 + 12,6
1995 p) 182,7 + 81 176,2 + 74 178,7 + 62 205,7 + 13,7 193,5 + 12,0
1996 2.j. p) 178,1 + 4,5 171,4 + 4,2 177,3 + 50 203,8 + 64 190,9 + 59
3.vj.p 1971 + 47 189,8 + 47 . . 2411 + 93 225,8 + 88
1996 Marz p) 177,0 + 64 170,2 + 60 202,0 + 83 189,3 + 7.8
April P) 177,6 + 45 170,8 + 42 203,4 + 67 190,6 + 6,2
Mai p) 1783 + 46 171,7 + 44 204,0 + 62 1911 + 58
Juni p) 178,4 + 42 171,8 + 40 203,9 + 63 191,1 + 58
Juli ) 231,3 + 64 222,7 + 63 302,0 + 137 283,0 + 13,2
Aug. P) 179,9 + 37 173,3 + 36 209,9 + 62 196,6 + 57
Sept. p) 180,4 + 38 173,8 + 38 211,3 + 67 197,9 + 62

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August
1994, 5.44 f. — 2 Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Zeit

1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993 9)
1994 9)

1995 9)1)

1992 4.j.

1993 1.vj.
2.vj.
3Vi.
avj.

1994 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.vj.

1995 1.Vj.
2.Vj.
3.vij.
4.vj.

1996 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

1994 Nov.
Dez.

9)
9)
9)
9)

9)
9)
9)
9)

)
9))
9))
9)r)

9r)
9

9)
9)

1995 Jan. 9)r)
Febr, 9)r)
Marz 9

April 9)r}
Mai 9)r)
Juni 2

Juli 90

Aug.

o)r)

Sept. 9
Okt. 9

Nov.
Dez.

9)r)
9)r)

1996 Jan. 9))
Febr. 9)r)
Marz 9}

April 9))
Mai 9)r)
Juni 9)r)

Juli 9

Aug.

9)

Sept. p}

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7}
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und|{Laufende Vermogens- gliederbaren | Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- | Dienst- Vermdgens- {Uber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel D2) verkehr 3) 4 {leistungen 5) jeinkommen |tragungen |tragungen |bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 9182 + 34 469 - 2298: - 7274f + 40707 - 19785 + 26] - 1165{ + 745 + 8790 + 1218
+ 8854 + 38436 - 1780, - 9052; + 650§ - 19401 + 50| + 1875 - 329 + 10451 + 2484
+ 18136, + 41200 - 1267} - 8091} + 6284} - 19991 - 80f + 5788 - 4073 + 19772 + 12094
- 9942; + 22429 - 20891 - 12509 + 4341 - 22114 - 451] + 9643| - 4203 - 4954 - 7378
- 24106} + 8947 - 2308} - 12054f + 5492; - 24184 ~ 1638 + 30 - 2181 - 27894 - 25538
- 8742} + 27720 - 20237 - 10395} + 3136 - 2718t - 183] + 6004 + 638 - 2283 + 1457
+ 12709: + 51277 - 625: - 9406} - 189 - 28349 - 168 - 2762) - 6702 + 3078 + 2667
+ 12669] + 42089 - 1034 - 8025; + 7174} - 27536 - 197] - 1628t - 265 - 4074 - 1644
+ 28862 + 53 966 -~ 1718} - 4019} + 13187} - 32553 - 115 37304 + 5 457 - 3099 - 981
+ 51666 + 73353 - 586 - 2020f + 12647] - 31729 - 391 - 56008] + 6576 + 1843 - 1261
+ 88831 + 112619 - 2704} - 4668 + 13261 - 29676 - 42] - 84599 + 1775 + 5964 + 2814
+ 84183] + 117735 - 37377 - 9091 + 1087 - 3159 - 168 - 39207 - 3588 + 41219 + 31916
+ 879841 + 128045 - 2272 -~ 14223] + 11430] - 34995 - 24| - 125556 + 2920 - 34676 - 32519
+ 106484} + 134576 - 3547, -~ 13220} + 2578 - 37112 + 149] - 134651 + 9021 18 997 - 21560
+ 786507 + 105382 - 2979, - 17562§ + 32017} - 38208 - 2124] - 90519 + 24969 + 10976 + 5871
- 29949{ + 21899 - 2012 - 226757 + 34275{ - 561438 - 1009 + 20197 + 11079 + 319 + 823
- 30221 + 33656 - 614 - 359197 + 26821 -~ 54165 + 924] + 91540 + 6501 + 68745 + 62442
- 22390} + 60304 - 2117} -~ 43833} + 21715f - 58459 + 800f + 13208 - 27385 - 35766 - 34237
- 31890} + 71762 + 79; - 52528} + 11354} - 62557 + 3121 + 589221 - 15102 + 12242 + 8552
- 29857] + 85303 - 3084, - 53906} + 392f -~ 58562 - 862! + 55921 - 7448 + 17754 + 15097
- 3272) + 7 681 - 9: - 7044 + 10415. - 14316 + 512] - 24685] - 1526 - 2897 - 34948
- 1517 + 14768 - 330 - 8215) + 5784, -~ 13524 + 3311 - 16482 - 29312 - 46981 ~ 44431
- 1512 + 14781 - 1249¢ - 11101} + 9303f - 13246 + 250 + 68661 - 9640 - 4037 - 3846
- 15427 + 11329 - 245 - 15329} + 3249 - 14431 + 554] + 35074] + 4345 + 24547 + 25490
- 3934; + 19 426 - 293; - 9188 + 3379 - 17258 - 334 - 12250{ + 7223 - 929 - 11449
- 3656 + 15 402 + 580 - 10038; + 3626f - 13226 + 7391 + 29534 - 25571 + 1047 + 284
+ 9251 + 22394 - 3060 - 127011 + 6736 - 15198 - 751 + 14262] - 10555 + 4557 + 3916
- 188699 + 16 190 - 56 - 190491 + 798fF - 16581 + 8471 + 16743 + 9329 + 8220 + 7864
- 10460, + 17776 - 139, - 10739 + 195¢ - 17552 - 1199 - 1618] + 11695 - 1582 - 3512
- 4666 + 19016 - 106 - 11608] - 779, - 11189 + 514 + 34162 - 22133 + 7876 + 7826
- 23461 + 22573 - 1228, - 14472% + 5019 - 14238 - 24001 + 2553] + 8859 + 6666 + 6686
- 13981] + 19 637 - 461} - 17839 - 369] - 14949 + 301 + 15212 + 1063 + 2595 + 2541
- 8864 + 24077 - 1288 - 99887 - 34781 - 18187 + 723] + 3995 + 4763 + 617 - 1955
- 5286 + 19 194 - 922 - 10623} - 1594} - 11340 + 1114 + 20661 - 15442 + 1047 + 931
- 6584 + 23302 - 782 - 136047 + 69} - 15570 + 518] + 8326| - 3057 - 798 - 823
.} - 18294 - 6908 - 11839 + 719y + 20352 + 171 - 27
- 761 + 6943 + 96| - 3354] + 361 - 4807 - 6] + 10711 - 2056 - 1762 - 1751
- 3692, + 4490 + 4521 - 24291 + 1916} - 8121 - 431] - 11034] + 16546 + 1389 - 634
- 1744 + 8337 - 306 - 4528; - 36417 - 1606 + 650 + 100221 - 7921 + 1007 + 853
- 2203 + 5774 + 511 - 2743; + 53] - 5798 - 53] + 15143] - 12405 + 483 + 635
- 720 + 4905 - 3124 - 4338f{ + 2809} - 3785 - 83| + 899%| - 1807 + 6386 + 6338
- 1652] + 6140 - 191f -  4389f{ + 2290} - 5501 - 2114 + 8271 + 6149 + 3210 + 3228
- 835] + 8261 - 5821 - 4071 + 142} - 4585 - 340 + 108] + 2509 + 1442 + 1442
+ 141] + 8172 - 455{ - 6011 + 2587} - 4152 + 54] + 1618] + 202 + 2015 + 2016
- 6358] + 5092 - 409 - 5418, - 688} - 4936 + 34| + 540{ + 5346 - 438 - 436
- 5307 + 6 895 - 417§ - 7660} + 1005} - 5130 + 123] + 13629y - 6949 + 149 + 1466
- 2316} + 7 650 + 365 - 4761} - 6861 - 4884 + 143 + 1044] + 2666 + 1537 + 151
-  4865] + 7741 - 404, - 4333} - 2266f - 5603 + 146 + 12764] - 8248 - 203 - 247
+ 578} + 9 968 - 508f -~ 2976] - 1068 - 4838 + 85| - 55981 + 6201 + 1265 + 1252
- 4577 + 6 368 - 376, - 2679 - 144§ - 7 746 + 4921 - 3171} + 681 - 445 - 2961
- 5059] + 4619 - 9061 - 4388 - 2193] - 2191 + 801 + 25133 - 20214 + 661 + 626
+ 9721 + 8392 - 551 - 2315} - 753} - 429 - 541 - 43401 + 3308 - 114 - 126
- 1199} + 6183 + 39; - 3920 + 13527 - 4853 + 366] - 1331 + 1464 + 493 + 431
- 1073 + 7 648 - 16 - 43997 + 982f - 5289 + 287 + 16406}F - 14570 + 1050 + 1154
- 2846} + 9169 - 377 - 48921 - 1812] - 4935 + 157y - 2318} + 2546 - 2461 - 2543
- 2665] + 6485 - 389] - 4313} + 8991 - 5347 + 751 - 57621 + 8966 + 614 + 566
- 4956] + 10 300 - 225] - 6705 - 3668] - 4658 + 570] + 101 + 1540 - 2745 ~ 2686
- 4557) + 8100 - 250f - 5661] - 8321 - 5914 + 334 + 13522] - 8520 + 478 + 425
- 59271 - 2408f - 1267 + 1161 + 6729 + 2438 + 2234

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fur nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —
4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfubr enthaltenen
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Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, 5. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liguiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des Auflenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1996 2)
Landergruppe/Land 1993 1994 1995 12) {lan/luli April Mai Juni Juli August p)
Alle Lander 3) Ausfuhr 632 216 694 685 749 465 450 873 65 282 64 519 62 691 69 100 58 400
Einfuhr 571912 622 923 664 162 398 077 57 634 55 350 56 206 58 800 50 300
Saido + 60304 } + 71762 | + 85303 { + 52796 | + 7648 | + 9169 | + 6485 +10300 | + 8100
I. Industrialisierte Ausfuhr 487 459 532 969 572 077 333 960 48 640 47 260 46 296 49710
Lander Einfuhr 439 088 474 190 504 404 290 677 42781 40 148 40 897 42 216
Saido + 48371 | + 58779 | + 67674 § + 43283 | + 5859 {+ 7112 | + 5399 { + 7494
1. EG-Lander Ausfuhr 367 818 400 596 432 267 249 039 36 478 34604 34783 36 382
Einfuhr 317 515 343 376 368 546 208 693 30 697 28 630 29 329 30 296
Saldo + 50303 | + 57220 | + 63722 {+ 40347 | + 5782 | + 5973 |+ 5453 | + 6085
darunter:
Belgien und Ausfuhr 42 744 46 791 48772 26 983 4003 3983 3886 3556
Luxemburg Einfuhr 34010 38048 43520 23757 3381 3239 3399 3374
Saldo + 8734 |+ 8743 |+ 5253 1+ 3225} + 623 ;+ 744 |+ 486 |+ 182
Frankreich Ausfuhr 77 323 83092 87 591 48 807 7 200 6587 7091 7135
Einfuhr 65 433 68 330 71791 41 369 6 347 5283 6279 5 488
Saldo + 11890 |+ 14762 | + 15800 | + 7438 | + 852 @+ 1304 [+ 812 |+ 1647
ttalien Ausfuhr 47 466 52 469 56 758 34101 4879 4490 4 604 5277
Einfuhr 48 179 51830 55 766 31797 4584 4371 4511 5114
Saldo - 713 | + 639 | + 992 {4+ 2303 [+ 296 {+ 119 |+ 93 | + 163
Niederlande Ausfuhr 48 317 52 765 56 319 32139 43846 4453 4446 4663
Einfuhr 49 955 51652 56 951 32 056 4 597 4626 4 470 4568
Saldo - 1638 } + 1113 | - 632 | + 83 [+ 249 | - 172§ - 24 | + 94
Osterreich Ausfuhr 37 257 39738 41 553 24 090 3735 3354 3188 3483
Einfuhr 26 405 29 398 25 967 13 966 2107 1843 1981 2103
Saldo + 10852 | + 10340 | + 15586 | + 10125 | + 1628 { + 1511 [+ 1208 | + 1380
Schweden Ausfuhr 12 677 15322 18 260 10 207 1561 1484 1357 1228
Einfuhr 12 548 14 036 13 659 7930 1147 1065 1032 1282
Saldo + 120 | + 1286 |+ 4601 |+ 2277 |+ 414 |+ 419 |+ 3251 - 54
Spanien Ausfuhr 20 493 21 866 25615 15919 2246 2292 2217 2 456
Einfuhr 14 675 17 307 20 787 12 698 1910 1739 1676 1686
Saldo + 58181+ 4559 |+ 4828 |+ 3221 |+ 336 i+ 552 [+ 541+ 770
Vereinigtes Ausfuhr 50284 55 395 60 408 35 369 4922 4816 5101 5587
Kénigreich ginfuhr 35 462 38 681 42733 24 477 3532 3560 3224 3520
Saldo + 14822 |+ 16714 | + 17675 | + 10892 | + 1390 | + 1255 | + 1877 | + 2067
2. Andere europaische  Ausfuhr 48 539 50 495 56 298 33444 4644 4989 4670 5214
Industrielander Einfuhr 40 879 45 164 48 018 28 586 3939 3968 4185 4348
Saldo + 7661 |+ 5332 |+ 8279 {+ 4858 [+ 706 §+ 1021 |+ 485 |+ 865
darunter:
Schweiz Ausfuhr 33797 37 065 39675 22 392 3126 3183 3120 3390
Einfuhr 24 114 26610 28 133 15 878 2171 2 265 2308 2441
Saldo + 9683 |+ 10455 |+ 11542 §+ 6513 |+ 955 [+ 918 { + 812 |+ 949
3. AuBereuropdische Ausfuhr 71102 81878 83512 51476 7517 7 668 6 844 8115
Industrielander Einfuhr 80 694 85 650 87 840 53 398 8 146 7 549 7 383 7571
Saldo - 9593 } - 3773 | - 4327 } - 1922 |- 629 i+ 119 |- 539 \+ 544
darunter:
Japan Ausfuhr 15773 17 918 18 832 12 093 1839 1672 1490 1778
tinfuhr 34106 34144 35167 20 583 3470 2770 2636 2723
Saldo - 18333 | - 16226 | - 16335 | - 8490 | - 1631 { - 1098 { - 1146 ; - 945
Vereinigte Staaten Ausfuhr 46 751 54 158 54 603 33512 4844 5102 4554 5330
von Amerika Einfuhr 40 342 44 679 44 895 28 321 4036 4084 4190 4109
Saldo + 6409 [+ 9478 |+ 9708 |+ 5191 } + 808 i+ 1018 | + 364 | + 1221
1. Reformlander Ausfuhr 57 019 64 079 71701 45 268 6612 6882 6 597 7 438
Einfuhr 54 803 65 550 74 346 44 982 6198 6 443 6 682 6993
Saldo + 2216 | - 1470 | - 2645 [ + 286 1 + 414 | + 439 | - 86 | + 445
darunter:
Mittel- und Ausfuhr 46 257 52 109 59 706 39008 5540 6 066 5781 6451
osteuropaische Einfuhr 40218 49 362 57 830 34 688 4 969 5085 5255 5371
Reformlander Saldo + 6039 }+ 2747 |+ 1876 |+ 4320 |+ 572 [+ 981 |+ 527 {+ 1079
China Ausfuhr 9 598 10 297 10 679 5332 966 700 679 836
- Einfuhr 13 809 15 400 15917 10013 1192 1321 1398 1587
Saldo - 4211 |- 5103 | - 5239 | - 4680 | - 226 i- 621 j - 719 |- 751
Iil. Entwicklungslander Ausfuhr 82 332 92 358 99 920 57 959 8014 8 389 8001 9904
Einfuhr 72 390 77 012 77 237 45 344 6238 6 456 6 186 6804
Saldo + 9942 |+ 15346 | + 22683 |+ 12615 | + 1775 [ + 1932 | + 1814 | + 3100
darunter:
Siidostasiatische Ausfuhr 30 306 37 244 42 003 25 261 3496 3621 3483 4 266
Schwellenlander 4) Einfuhr 32028 34 650 35425 20483 2763 2 687 2798 2945
Saldo - 1722 )+ 2594 |+ 6577 1+ 4778 |+ 733 [+ 934 [+ 686 |+ 1320
OPEC-Liander Ausfuhr 18 207 17 544 16 810 9277 1249 1296 1355 1725
Einfuhr 13672 12 926 11073 6998 961 1023 925 1097
Saldo + 4535 |+ 4619 |+ 5737 |+ 2279 }+ 288 [+ 274 |+ 430 |+ 628

* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern,
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Zugehérigkeit der Lander zu den
einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand; Ergebnisse ab Anfang
1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Un-
sicherheit behaftet. Die Position ,alle Linder” enthait Schatzwerte fir den
nichtmeldepflichtigen AuBenhandel, die bis einschlieBlich 1995 in den An-
gaben nach Landergruppen und Landern nicht bericksichtigt sind. — 1 In
den Jahresergebnissen fir 1995 sind Korrekturen enthalten, die nach

Monaten fir Linder und Landergruppen bislang nicht vorliegen; die
Korrektur far den AuBenhandel mit Nicht-EG-Landern ist noch nicht
regional aufgegliedert. — 2 Ab Januar 1995 wurden die Zuschatzungen far
Meldeausfalie in der Position ,alle Lander” deutlich erhéht; eine Aufteilung
nach Landern und Landergruppen ist bisher nicht erfolgt. — 3 Einschl.
Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer
Angaben. — 4 Brunel, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Singapur, Sudkorea, Taiwan und Thailand.
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Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

1995

1996

Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

1995

1996

1.V].
2.V
3.V,
1V,
1.Vj.
2V
ERV)

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

1.Vj.
2.Vj.

1.V].
2.V
3V

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

November 1

996

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermdgens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr [Transport 1) ileistungen |Lizenzen leistungen 2} Lzusammen | Tatigkeit 3) {serungen kommen 4) {ertrage)
- 22675 - 34405 + 5272 + 1032 - 3881 + 16303 - 6996 - 1561 + 869 + 2095 + 32181
~ 35919 - 39454 + 3597 + 1587 - 3800 + 13085 - 10934 - 1454 + 750 + 564 + 26257
- 43833 - 43065 + 3627 + 2367 - 3955 + 9927 - 12735 - 1752 - 162 - 883 + 22598
- 52528 - 4929 + 3487 + 1630 - 3755 + 8629 - 13228 - 1680 - 1228 - 1587 + 12941
- 53906 - 49374 + 2621 + 2666 - 3818 + 6713 - 12715 - 1765 - 1247 - 2217 + 2609
- 11608 - 10261 + M + 660 - 1201 + 2288 - 4004 - 413 - 448 - 302 - 478
- 14472 - 12518 + 496 + 637 - 987 + 1598 - 3698 - 421 - 107 - 514 + 5532
- 17839 - 17136 + 317 + 531 - 698 + 1502 - 2355 - 517 - 260 - 902 + 533
- 9988 - 9458 + 897 + 838 - 932 + 1325 - 2657 - 414 - 431 - 499 - 2979
- 10623 - 10478 + 784 + 989 - 1452 + 1826 - 2293 - 537 - 699 - 37 - 1204
- 13604 - 12762 + 718 + 674 - 988 + 1698 - 2943 - 554 - 341 - 505 + 574
- 18294 17 687 + 535 + 448 - 982 + 1586 2193 508 875 - 865 - 6043
- 2976 - 2583 + 353 + 237 - 230 + 555 - 1307 - 125 - 30 - 178 890
- 2679 - 2569 + 340 + 294 - 358 + 324 - 709 - 110 - 218 - 132 - 1
- 4388 - 3600 + 94 + 369 ~ 813 + 616 - 1054 - 262 - 106 - 178 -~ 2015
- 2315 - 3171 + 477 + 459 - 261 + 597 - 415 - 162 - 420 - 17 - 636
- 3920 - 3707 + 214 + 161 - 378 + 614 - 823 - 12 - 173 - 926 + 1448
- 4399 - 3901 + 455 + 258 - 443 + 498 - 1265 - 184 - 122 - 172 + 1154
- 4892 - 418 + 177 + 266 - 359 + 655 - 1512 - 174 - 489 - 170 - 1642
- 4313 - 4742 + 86 + 149 - 186 + 546 - 166 - 196 + 271 - 1863 + 1062
- 6705 - 6154 + 65 + 168 - 224 + 558 - 1117 - 148 - 375 - 344 - 3324
- 5661 - 6239 + 248 + 121 - 552 + 502 + 259 - n - 283 - 268 - 564
- 5927 - 5294 + 222 + 160 - 206 + 526 - 1335 - 150 - 217 - 253 - 2154

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

stellen fir Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstieistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

Entwicklung, kaufman-

5. Vermdgensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1 Privat 1)
Internationale
Organisationen 2}
sonstige . sonstige

darunter offentliche Uber private

Europaische {laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt  jzusammen zusammen |schaften gungen 3} linsgesamt larbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) [Privat 1

- 61438 - 48625 - 24307 - 21857 - 24318 - 12812 - 6429 - 6383 - 1009 - 1827 + 818
- 54165 - 39240 - 28208 - 25298 - 11032 - 14925 - 6825 - 8100 + 924 - 251 + 1175
- 58459 - 42732 - 30488 ~ 27286 - 12244 - 15727 - 6838 - 8889 + 800 - 913 + 1713
- 62557 - 46244 - 34789 - 31698 - 11455 - 16313 - 7500 - 8813 + 312 - 597 + 909
- 58562 — 42245 - 32949 - 29773 - 929 - 16317 - 7600 - 8717 862 - 2605 + 1743
- 11189 - 7060 - 4674 - 3825 - 2386 - 4129 - 1900 - 2229 + 514 - 16 + 529
- 14238 - 10428 - 8465 - 8042 - 1962 - 3810 - 1900 - 1910 ~ 2400 - 2455 + 55
- 14949 - 10900 - 8588 - 8123 - 2312 - 4048 - 1900 - 2148 + 30 - 16 + 316
- 18187 - 13858 - 11221 - 9782 - 2637 - 4330 - 1900 - 2430 + 723 - 119 + 842
- 11340 - 731 - 5011 - 3510 - 2301 - 4029 - 1850 - 2178 + 1114 - 19 + 1132
- 15570 - 11469 - 9945 - 9588 - 1523 - 410 - 1850 - 2251 + 518 - 316 + 833
- 11839 - 7895 - 6866 5951 1029 - 3944 1850 - 2093 + 719 - 60 + 779
- 4838 - 3428] - 2647 2620f - 781] - 1409 - 600] - 809 + 85 - 99 + 183
- 7746 - 6287 - 5347 - 44 - 240 - 1460 - 700 - 760 + 492 - 8 + 500
- 219 - 869 - 62 + 575 - 807 - 1322 - 617 - 705 + 801 - 4 + 806
- 429 - 2963 - 2275 - 212 - 687 - 1334 - 617 - 717 - 54 - 13 - 41
- 4853 - 3480 - 2673 - 1964 - 806 - 1373 - 617 - 756 + 366 - 2 + 368
- 5289 - 4023 - 3425 - 3321 - 598 - 1265 - 617 - 648 + 287 - 2 + 289
- 4935 - 3522 - 3050 - 3008 - 473 - 1412 - 617 - 796 + 157 - + 157
- 5347 - 3923 - 3470 - 3259 - 452 - 1424 - 617 - 807 + 75 - 314 + 387
- 4658 - 3442 - 3709 ~ 3454 + 266 - 1216 - 617 599 + 570 - 10 + 581
- 5914 - 4555 - 3864 - 3276 - 690 - 1359 - 617 - 742 + 33 - 20 + 53
- 1267 + 102 + 707 + 778 - 605 - 13869 - 617 752 + 116 - 30 + 145

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehért. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des
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EG-Haushaits (ohne Vermogensibertra-

gungen), — 3 Zuwendungen an Entwickiungsldnder,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB.

Renten und Pensionen,



6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1996
Position 1993 1994 1995 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juli Aug. Sept.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 296075]- 112464]- 184528i~ 41919 - 34706 - 41779i- 4638+ 628i- 1393|{- 3873
1. Direktinvestitionen _ 25344{- 27032|- 49998j- 13452{- 9710i- 8212{- 10763|- 5404;- 2935{- 2423
Beteiligungskapital ~ 23109}- 23525|- 41457]- 10802{- 7427}~ 6106j- 8087|- 5057 - 2240}- 791
Reinvestierte Gewinne 1) + 1500} 0|]- 2000}~ 515}~ 500f- 1000j- 1000 - -{- 1000
abrige Anlagen 2) - 3735}~ 3507f|- 6541§j- 2134}~ 1783|- 11065~ 16761 348 - 696 [ - 632
2. Wertpapieranlagen — 52955}~ 89294|- 42834{- 15814}~ 21059 - 9424}~ 14161{- 10195;~ 1064}- 2902
Dividendenwerte 3} -~ 8228]- 11938)+ 2279}+ 7i- 5642{+ 1093]- 719i- 1826i- 431+ 1150
Investmentzertifikate 4) - 18716}- 22386|- 766~ 3471§- 2611|- 1394}~ 4841 504~ 758+ 778
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 12519}~ 27366|- 24276{- 5142]- 7872}- 4677~ 5601}~ 4806+ 683j- 1479
darunter
Fremdwahrungsanleihen - §5706}- 21849}~ 17226}- 4786|- 4279]- 2167|- 5540}- 3897|- 391 - 1252
Geldmarktpapiere - 1331}~ 10477}- 12319)j- 4727}~ 2520f- 2973}~ 3238|- 2399 - 208§ 631
Finanzderivate 6) - 12161]- 17126j- 7751§- 2479i- 2414}- 1473}- 4118 - 660 {— 738i- 2720
3. Kredite - 215230|+ 6443]- 88340j— 11737{- 3260j- 23342+ 21260{+ 16760i+ 2748}+ 1753
Kreditinstitute 7) - 146311{+ 30397}- 76794]- 19982{+ 12264}- 12402}~ 4062+ 6244;—- 6851}- 3455
langfristig - 26294]|- 21526]- 20501)]- 7161|- 7320}~ 1689|+ 3356j+ 2395+ 558+ 906
kurzfristig - 120016]+ 51924]- 56292]- 12821{+ 19583 - 10713/- 7417+ 3850;- 6906} 4361
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 57308{- 27465]- 1026]+ 15307]- 16283}- 8186+ 20436{+ 6936+ 9808}+ 3692
langfristig - 570+ 334}- 2885+ 301}~ 10i- 14303- 915~ 309§~ 114§- 492
kurzfristig 10) — 56738|- 277991+ 1859{+ 15007{- 16273{- 6756i+ 213511+ 7245{+ 9922i+ 4184
Offentliche Stellen - 1611j+ 3511{- 10520]- 7063}+ 759{- 27531+ 488+ 3580 - 2101+ 1516
langfristig -  6562]|]- 5184]- 3409{- 3483;- 844 ¢ 5121+ 189 i+ 235 - 1981+ 153
kurzfristig - 5050f+ B695}- 7111|- 3580(+ 1604j- 2242}{+ 4697{+ 3346|- 11j+ 1363
4. Sonstige Kapitalanlagen 8} - 2546]- 2581{- 3356|- 917~ 6771 802 - 9751- 5331 - 1411 300
II. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 309284f+ 1713861+ 240449+ 45914}+ 55367+ 501041+ 24990 - 527§+ 14915(+ 10602
1. Direktinvestitionen + 2944f+ 1118]+ 12914|+ 3560{+ 1891]— 1513{+ 3770{+ 1634}+ 1511+ 1986
Beteiligungskapital + 5872f+ 5176{+ 9275)+ 3491}+ 2279 - 846i+ 1233}+ 7341+ 289+ 210
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000]- 10000{- 1000}~ 257 |+ 5001+ 5001+ 500 - —i+ 500
(brige Anlagen 2) + 72]+ 5943|+ 4639|+ 326 |- 888i- 1167|+ 2038j+ 900 {- 138}+ 1276
2. Wertpapieranlagen +235308]+ 45351]+ 84600j+ 21140{+ 343241+ 31338}+ 41099+ 14798/+ 18888{+ 7413
Dividendenwerte 3} + 85771+ 931}- 1571]- 3898}+ 8571+ 14925}- 126 - 1940 - 568i+ 2382
Investmentzertifikate + 4001]+ 5052}- 1597~ 199~ 47— 615{- 4351- 553+ 211+ 97
Festverzinsliche Wertpapiere 5} I+ 210471]+ 21052+ 82846|+ 25200:+ 27287+ 13892}+ 287381+ 8390{+ 175941+ 2754
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9 +153865]+ 3561)+ 48018]+ 10312i+ 1645{+ 10680{+ 14448 + 26801+ 10723j+ 1045
Geldmarktpapiere + 1209}+ 73|~ 1806]- 2289]+ 4359f+ 11350+ 10153{+ 9004{+ 1659]- 510
Optionsscheine + 11050}+ 18242|+ 6727|+ 2326)+ 1868{+ 2000j+ 2769{- 1033+ 1831+ 2690
3. Kredite + 71058}+ 124084)+ 143917}+ 22108{+ 19197|+ 20349{- 19880{- 16983i- 4127j+ 1230
Kreditinstitute 7) + 58664+ 111318)+ 120182]+ 8977|+ 20654]+ 17001{- 16269 - 123841~ 4336}+ 450
langfristig + 38325|+ 37431]+ 60338{+ 13450l+ 17450}+ 66531+ 24721+ 1728+ 3158+ 429
kurzfristig + 20339(+ 73888]+ 59845]— 4474]+ 3204}+ 10348 - 18741i- 14111 - 4651}+ 21
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 6076]+ 9776+ 18578|+ 5347+ 5371}+ 3264}~ 6280}~ 6526i- 2555j+ 2800
langfristig + 8261]- 2580}+ 1821+ 1241+ 1220+ 13133+ 178 - 45§+ 1297+ 93
kurzfristig 10) - 2185+ 12356}+ 18396|+ S5222{+ 5249j+ 19511~ 6458j— 6481|- 2684i+ 2707
Offentliche Stellen + 6318+ 29901+ 5156]+ 7784}- 6828 + 851+ 2670+ 19271+ 2763]- 2020
langfristig + 3547]|- 1843|+ 2417}+ 5060f- 2779Q+ 3201+ 1849+ 2801+ 14861+ 84
kurzfristig + 271+ 48331+ 2739}+ 2724}~ 4049~ 2361+ 8211+ 16471+ 1278{- 2104
4. Sonstige Kapitalanlagen - 261+ 8331- 982|- 8941~ 46 - 7]+ 11+ 241+ 41- 27
IIl. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 132081+ 589221+ 55921f+ 3995{+ 20661+ 8326{+ 20352}+ 101§+ 13522{+ 6729

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne
Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Gberwie-
gend aus Bestandsveranderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
Anderungen sind — soweit mdglich — ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der fritheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
friheren Treuhandanstalt. — 10 September 1996 noch ohne Finanz-
beziehungen zu auslandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite,
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X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mioc DM
Wéhrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— |abzugl.
insgesamt zusammen [Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  |insgesamt geschaft 5)  JU-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8 496 36176 2620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
124 674 122716 13 688 68 196 10 890 29944 1958 16 095 16 095 - 108 580
126 089 124 131 13 688 69 579 10873 29 991 1958 16 257 16 257 - 109 832
123 261 121307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
123827 121872 13 688 68 111 10 445 29629 1954 16 330 16 330 - 107 497
124121 122 417 13 688 68 418 10 647 29 664 1704 16 749 16 749 - 107 371
124 520 122 815 13 688 69 601 10987 28 540 1704 16718 16718 - 107 802
125752 124 048 13688 70 478 10934 28948 1704 16796 16 796 - 108 956
123 225 121521 13688 72413 10 955 24 466 1704 16 812 16 812 - 106 413
123 939 122 235 13688 73142 10928 24 478 1704 16 960 16 960 - 106 979
120 883 119178 13 688 73 080 10 965 21446 1704 16 590 16 590 - 104 293
121579 120124 13 688 73 951 11054 21432 1454 16 860 16 860 - 104 718
123 035 121594 13 688 75477 10 999 21432 1441 16 083 16 083 - 106 953
Ergdnzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Européische Wahrungsinstitut”
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6} barungen7) |insgesamt zugeteilt bestand 8} insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
7373 4565 - 2 808 2573 235 18 445 29370 - 10925 -
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29129 - 11800 -
8 199 6842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8 040 6834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10 337 7 469 - 2 869 2580 289 28 798 38 406 - 9607 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 29944 40 256 - 10312 -
10873 7793 - 3080 2738 343 29 9N 40 304 - 10312 -
10 337 7 469 - 2 869 2 580 289 28 798 38 406 - 9 607 -
10 445 7 629 - 2815 2 580 235 29629 39501 - 9871 -
10 647 7744 - 2903 2580 323 29 664 39536 - 9871 -
10 987 8117 - 2870 2580 290 28 540 38411 - 9871 -
10934 8117 - 2817 2 580 237 28 948 39 655 - 10707 -
10955 8124 - 2831 2 580 251 24 466 35172 - 10707 -
10928 8099 - 2829 2 580 249 24478 35185 - 10707 -
10 965 8142 - 2823 2580 243 21446 32579 - 11133 -
11054 8201 - 2852 2580 273 21432 32579 - 11147 -
10999 8178 - 2821 2580 241 21432 32579 - 11147 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsichlich US-Dotlar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europaisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit -~ EFWZ). — 4 Hauptsachlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkiufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschi. sog. Witteveen-Fazilitit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenuber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniber Tab. Ill, 1, durch
Runden der Zahlen.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegentber dem Ausland

Mio DM

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausland

Forderungen an ausidndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegeniber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge-}empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewidhrte Jgeleistete von aus- Finanz- nommene jgene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- JAn- landischen bezie- Zahlungs- JAn-
Monatsende insgesamt {Banken |zusammen}hungen ]zusammen|ziele zahlungen]insgesamt {Banken jzusammenjhungen [zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1992 315182 102878 212304 64 155] 148149 135416 12733] 286898 76 626] 210272] 110506 99 766 63 265 36 501
1993 3627641 143134 219630 71528] 148102} 134876 13226§ 294 209 769921 217217} 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293] 163554| 239739 78088] 161651 147 835 138163 314383 754331 238950 1289327 110018 71790 38 228
1995 1) 398987 150756 248231 86727| 161504] 146910 14594} 322819 73813] 249006 137314] 111692 73315 38377
1996 April 442 868| 176984] 265884 100141 165743} 150028 15715§ 333936 76 195 257 741 145302( 112439 70493 41946
Mai 452 451 180572| 271879]| 105310] 166569] 150616 15953§ 341744 78513} 263 231 149 4921 113739 70 646 43 093
Juni 441207| 170609| 270598| 101880] 168718] 153155 15563] 332943 74140} 258803| 146116} 112687 71432 41 255
Juli 430 184| 168099] 262085 94736] 167349} 151778 155711 327 591 73098 254493| 142488} 112005 70334 41671
Aug. 421709| 165328| 256 381 93 551 162830} 147333 15497] 325289 73486] 251803} 143673} 108130 65 907 42 223
Sept. P} ..l 161940 76 083
EG-Lénder
1992 90757 31476 63 551 57 261
1993 . 128619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258 576] 150227 108349 35708 72 641 64 389 8252 171756 62945F 108811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 9 262908] 138155] 124753 44 757 79 996 71388 86081 190620 62867 127753 77 164 50 589 41405 9184
1996 April 298583] 160093] 138490 56 062 82 428 73628 88007 193843 639767 129867 79 986 49 881 39787 10 094
Mai 302086] 160976| 141110 58772 82338 73374 89641 201408 64 481 136 927 86 414 50513 39992 10521
Juni 291 431 152394 132037 56 176 82 861 74 040 8821 195 058 605481 134510 83 904 50 606 40 086 10 520
Juli 284 430] 151376] 133054 52018 81036 72 348 86881 191156 614181 129738 79 766 49 972 39 187 10 785
Aug. 277718] 147770| 129948 52 141 77 807 69 185 86221 189844 619731 127 871 81018 46 853 35824 11029
Sept. P} .1 144 058 64 922
Andere Industrieldnder
1992 8062 25825 11182 43 551
1993 . 9445 . 28739 . . - . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97777 10 236 87541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72845 46 460 26 385 20 998 5387
1996 April 73015 10536 62 479 32049 30 430 27 456 2974 87 271 9055 78 216 52 126 26 090 20195 5895
Mai 78 865 13774 65 091 34332 30759 27 855 2904 87 260 11141 76 119 49818 26 301 20 100 6201
Juni 76 383 11875 64 508 33197 31311 28 487 2824 85 590 10736 74 854 48 538 26 316 20 626 5690
Juli 71707 9784 61923 30384 31539 28 606 2933 83 743 8533 75210 49 162 26 048 20 380 5668
Aug. 70 245 10158 60 087 29 258 30829 27 918 2911 82903 8378 74525 49 183 25 342 19 453 5889
Sept. ») 10078 . 7 888
Reformlander
1992 154 9n 28 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10969 1829 9140 8516 624 6673 31 6642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 April 19019 142 18877 3014 15 863 14 547 1316 9917 29 9888 475 9413 3368 6045
Mai 19352 159 19193 309 16 102 14730 1372 9699 33 9 666 498 9 168 3162 6 006
Juni 20 290 169 20121 3341 16 780 15304 1476 9483 34 9 449 463 8986 3355 5631
Juli 20 322 169 20153 3419 16734 15 206 1528 9 680 32 9 648 488 9 160 3406 5754
Aug. 20288 175 20113 3516 16 597 15136 1461 9632 42 9590 469 9121 3188 5933
Sept. P) 181 43
Entwicklungslander
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4861 . 6 143 . . . . 2 684 . 9950 . . .
1994 46776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51665 6 839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38443 13 240 25 203 7 356 17 847
1996 April 52 251 6213 46 038 9016 37 022 34 397 2625 42 905 3135 39770 12715 27 055 7143 19912
Mai 52 148 5663 46 485 9115 37370 34 657 2713 43 377 2858 40519 12762 27757 7 392 20 365
Juni 53 103 6171 46 932 9 166 37766 35324 2442 42 812 2822 39990 13211 26779 7 365 19414
Juli 53725 6770 46 955 8915 38 040 35618 2422 43012 3115 39897 13072 26 825 7 361 19464
Aug. 53 458 7225 46 233 8636 37 597 35094 2503 42910 3093 39817 13 003 26814 7442 19372
Sept. p) 7 623 3230

* Einschi. Auslandsforderungen und -verbindiichkeiten inlandischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Kreditinstitute
gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehérigkeit der Lan-
der zu den einzeinen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhohung der Meldefreigrenze.
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 = 100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, 5. 44 ff. — 1 Fir Ende 1972 werden grundsatziich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegeniliber gegenuber den gegeniber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen tbrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

uber Luxem- Portu-

dem Franzé- {Hollan- tburgi- {Osterrei-{Spani- giesi- Italie- Pfund |[Schwe- |Griechi- |Japani- |Schwei-

us- sischer idischer j|scher chischer {sche Danische| Finn- Irisches fscher nische |Sterling ]dische |sche scher zer

Dollar {Franc Gulden [Franc Schilling |Peseta |Krone |[mark Pfund Escudo {lira3) |3} Krone |Drachme|Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 1013 109,4 104,7 112,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 1031 108,2 99,9 11,4 108,6 114,4 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 126,6 117.9 96,6
131,3 109,8 1021 107,5 97.9 116,7 107,8 117,3 138,8 122,2 1471 138,8 113,0 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 120,4 167,4 141,6 183,3 167.4 115,9 157,8 1232 83,3
138,9 133,3 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 136,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 161,0 196.4 258,9 234,4 196,4 150,7 196,2 109.4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 166,7 201,5 315,2 2513 194,7 156,6 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 161,0 202,4 3253 261,0 179,2 155,9 251,2 130,5 77,4
143,1 151,4 109,6 1181 97,5 2041 145,5 149,9 2078 3219 278,5 166,2 150,0 262,9 1021 73,0
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 1584 155,8 21%,4 387,1 308,7 178,3 173,1 295,0 107,2 70,1
126,5 187.8 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 1714 238,0 511,6 329,4 195,5 201,2 369,6 97.4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 92,2 282,4 168,0 165,9 245,2 609,8 342,1 199,6 194,8 425,0 87.4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 165,7 242,8 690,6 360,4 200,0 196,1 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97.2 322,8 172,2 183,9 260,6 816,8 380,7 238,5 220,1 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 111,9 149,4 97.3 3433 175,7 192,3 2830 928,0 399,9 257,2 236,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 11,8 150,5 97.3 3315 177,0 1874 282,7 970.4 410,7 242,2 233,8 867.8 76.4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 179,4 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 111,9 148,7 97.3 315,3 176,8 186,1 282,91 10435 411,0 263,1 2453} 10553 93,7 72,1
194,9 214,2 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0 191,7 283,11 1030,0 414,3 258,5 244,21 1179,9 85,0 72,5
206,8 213,5 111,8 148,0 973 327,8 178,55 2259 284,71 10224 437,6 276,0 2496 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 2719 312,1] 11488 526,7 304,7 315,2] 14892 70,5 75,0
199,0 215,5 114 148,2 97.3 412,6 180,9 252,8 311,71 12099 551,2 304,7 3186} 16073 65,9 70,7
225,1 219,4 11,3 147,9 97,3 434,9 180,5 239,5 329,11 12379 630,5 334,6 3336 17373 68,6 69,2
189,6 218,9 111,5 153,2 92.3 403,4 183,8 268,2 316,71 12104 543,3 300,4 325,6) 1538,9 66,4 73,9
188,5 215,5 11,3 150,1 97.3 410,0 181,0 264,6 311,6] 1206,7 547,1 296,6 3274} 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 111,2 149,4 97,2 410,3 179,3 256,7 303,11 11952 540,6 290,6 312,0] 15425 66,9 70,8
185,5 214,0 1114 148,2 97,2 406,5 180,1 252,7 306,5{ 1194,3 538,1 294,3 307,9] 15503 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97.3 410,2 180,9 257,0 311,5] 1217,0 546,4 299,7 313,2] 1566,8 65,0 70,9
189,8 215,8 11,5 148,0 97,3 406,5 181,0 2541 309,71 12078 530,5 300,3 310,8] 15753 63,7 711
194,4 215,7 111,5 148,0 973 411,5 180,7 256,4 310,1] 12215 533,0 303,3 311,74 15911 65,4 71,5
197,8 215,2 111,3 148,0 97.3 412,2 181,0 261,5 310,4] 1225,7 542,1 304,3 320,8} 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97,3 412,3 1814 260,1 315,3] 12146 552,1 3115 330,7} 16226 65,7 70,8
206,0 215,9 11,5 148,2 97.3 414,9 182,5 258,1 317,3] 12079 560,9 3133 331,2] 16265 66,8 70,7
207,8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9 251,7 315,6] 12054 560,0 3118 325,2| 16355 66,7 69,9
212,2 2157 111,3 148,0 97,3 4154 180,7 241,6 313,3] 12088 565,0 309,7 319,7] 1646,2 67,8 69,8
20%,4 216,3 11,3 147,9 97,4 4164 180,7 2411 313,77 12074 569,9 309,0 319,9] 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0 242,2 313,3] 12128 575,7 308,4 320,1} 1659,5 66,7 70,9
210,3 217,8 111,3 148,1 97,3 432,5 181,9 242,9 316,91 12199 582,6 3134 326,3] 1670,6 68,1 70,6
214,6 219,1 111,3 148,0 97.3 434,3 182,2 242,9 322,11 12233 597,2 3204 329,4] 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 11,4 148,4 97.3 456,6 184,9 244,9 336,3] 12447 664,9 335,9 346,3| 1746,6 67,3 69,9
233,4 221,1 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8 2431 336,2] 1249,7 687.4 340,4 356,1| 1750,0 63,5 69,1
228,9 222,8 11,2 148,0 97,3 437,3 180,7 2410 331,3] 12455 649,7 338,2 346,8| 17410 63,1 69,6
230,1 2211 11,2 147,7 973 4341 180,2 241,2 330,9] 12459 648,9 338,6 347,0] 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8 240,2 331,8] 12426 642,2 341,2 3459| 17432 65,7 69,8
223,0 216,6 111,2 147,8 97,3 426,3 179,0 234,0 326,01 12257 615,8 333,7 335,0|] 17259 68,5 69,5
220,4 217,3 11,3 147,9 97,3 429,1 179,0 235,0 3252} 12321 612,0 3321 326,9) 17331 71,9 68,3
227,9 220,1 11,2 147,9 97,3 432,9 1793 2371 331,2] 1245,2 629,1 338,7 323,01 1767.0 74,5 68,0
227,5 217,3 11,2 147,8 97,3 429,5 178,9 235,3 332,0] 12402 623,4 ELAR:) 311,7] 17734 75,2 67,7
2237 2171 11,2 147.8 97.3 4251 178,8 236,3 329,8] 12400 613,3 340,9 30831 17743 73.9 67,8
220,5 215,7 11,2 147,8 97,3 421,3 178,6 238,9 326,7] 12269 600,5 338,0 308,1] 1767.9 75,6 67,7
219,8 216,6 11,2 147,9 97,3 4211 178,6 2440 326,0] 1229,2 594,4 335,7 314,2] 17746 754 68,4
218,1 215,7 111,2 147,8 97,3 420,8 178,3 2448 325,3] 12241 586,2 335,0 305,2] 1756,0 75,0 67,9
214,0 213,7 1,1 147,7 973 416,8 1781 2471 320,71 12141 576,0 3313 298,71 1727.2 74,5 68,0
210,2 213,2 111,0 147,8 97,3 4171 178,2 2439 3154| 12154 562,9 3254 296,91 1703,7 72,5 68,7
211,0 213,5 111,3 147,9 97.3 421,5 178,0 240,2 3124 12175 559,5 321,0 292,81 1698,6 74,6 69,1
2141 2133 111,5 148,1 97.3 422,1 178,0 239,6 3133} 1216,0 562,2 3233 295,61 16978 76,0 68,8
217,3 2151 11,4 148,2 97.3 423,8 178,5 237,4 316,5] 1214,0 566,8 3290 298,9] 1716,7 76,1 68,1
214,0 214,5 11,3 148,1 97,3 4213 177,8 236,9 31,7} 1207,7 559.,4 3219 295,11 17075 76,3 68,6
210,9 213,0 11,4 148,1 97,3 420,7 177,0 2351 307,51 1194,9 552,9 3119 289,21 16858 77,0 69,1

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fiir die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener AuBenwert ausgewdhlter fremder Wahrungen 7)
gegen- Realer
Wahrungen uber AuBen-
den am wert der
Wechsel- |gegen- fins- D-Mark Belgi-
kursme- liber denjgesamt |(gemes- scher
chanismus |Wahrun-|(gegen- [sen an und
des EWS {gen der juber den Ver- Luxem-
Kanadi- {Norwe- |beteiligten]EG- 18 Indu- {braucher- Franzo- |italie- Hollan- {burgi- {Japani- {Schwei- |Osterrei-iSchwe-
scher gische |Wahrun- [Lander [strie- preisen) sischer |{nische [Pfund {discher {scher scher zer chischer tdische
Dollar |Krone [gen4)5) {4 landern) }6) US-Dollar {Franc Lira Sterling {Gulden |Franc Yen Franken |Schilling | Krone
122,2 104,6 105,3 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,9 117,2 117.0 108,4 93,6 97.1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117.6 109,7 98,2
134,1 103,0 107,7 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 112,1 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 113,7 1315 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 716 114,8 108,6 1014 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 121,7 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 1217 99,0
184,3 126,6 1283 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 131,3 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
208,4 1319 1321 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 134,2 159,5 1431 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 1451 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79.1
156,6 138,7 156,1 188,1 155,9 92,6 106,6 77.2 40,2 7.3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
1477 139,0 158,9 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
151,4 141,8 158,8 194,3 154,0 85,6 17,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
208,0 165,8 164,6 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 1383 68,1
239,2 181,9 169,2 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
227,4 180,0 169,8 216,2 177,4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 224,4 142,0 67,1
204,1 178,2 169,3 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
234,4 187,9 168,7 219,1 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 1441 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 169,2 219,5 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 170,5 225,2 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 147,3 66,9
252,8 208,1 175,2 243,4 1934 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 175,2 245,7 193,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 2145 176,7 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
250,9 210,8 177,4 246,7 193,0 95,7 77.3 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,7 225,3 150,2 51,9
252,4 210,5 175,7 2451 192,0 95,4 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51,3
244.5 208,92 174,8 242,4 189,7 94,7 78.4 80,6 27,9 55,7 147,5 109,4 281,9 232,5 148,8 53,3
249,9 208,2 174,5 2423 188,9 94,5 77.5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 1751 2443 191,1 95,4 76,9 80,9 27,7 54,3 147.8 11,1 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5 210,3 1751 2431 190,0 94,6 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,9 301,2 231,8 148,5 53,7
269,6 210,2 175,3 2439 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 11,6 297,4 232,1 149,3 54,0
2749 210,6 175,3 2451 193,0 96,5 75.4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 175,5 247,4 195,2 97,8 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 175,6 248,4 196,2 98,1 737 82,3 27,6 53,3 151,0 1133 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 175,2 247,6 1958 97,5 72,8 824 27,6 53,5 151,0 113,3 303,4 2419 150,9 52,6
2879 2111 175,0 247,3 196,6 97,5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 3014 243,1 151,2 53,5
287,2 211,9 175,1 247,8 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 211,5 175.4 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
298,6 2121 176,2 2504 1984 98,6 73.6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 2421 152,2 52,7
3021 2129 176,7 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 242,5 153,2 52,6
3241 216,3 178,8 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
3231 217,8 177.7 263,7 206,9 102,6 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
313,1 216,7 177,7 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 17,2 343,3 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 1771 259,9 2044 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117.4 343,8 252,4 154,9 50,7
3173 215,5 176,5 259,2 205,1 102,1 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 1754 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
2989 2123 175,7 254,5 202,6 100,1 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
308,2 213,9 176,7 257,3 205,9 101,5 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117.6 288,5 259,6 155,4 54,8
309,4 2139 175,8 255,8 205,3 101,2 71.4 85,4 25,6 50,8 156,5 1173 285,2 260,2 155,1 56,8
307,8 213,9 175,6 254,7 203,8 100,7 72,1 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 258,3 154,5 57,1
302,8 212,9 1751 253,0 202,9 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57.0
303,9 211,8 175,5 252,9 202,8 100,2 73,4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 175,2 251,5 201,6 99,2 734 84,5 27,0 50,9 154,6 115,8 278,4 255,5 153,5 57.3
292,2 208,2 174,5 249,4 199,7 98,1 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 174,2 247,4 197,6 97,2 74,4 84,1 27,7 51,5 152,5 1141 280,6 2485 151,7 58,0
289,6 207,4 174,4 246,6 197,9 97,4 74,6 84,0 27,9 52,4 152,3 114,1 273,2 247,4 151,8 58,9
294,6 207,9 174,4 247,2 199,1{p) 984 74,4 84,6 27,9 52,3 152,7 114,4 270,4 249,6 152,3 58,6
299,8 209,7 174,9 248,9 200,4|p) 988 73,8 84,3 27,8 51,7 153,6 115,0 2727 253,6 152,8 58,2
2945 208,0 174,6 247,0 199,010 97,7 74,5 84,0 28,1 52,5 152,8 114,4 269,0 250,1 152,3 58,6
286,3 205,8 174,0 244,5 197,4 75,0 84,0 28,2 53,9 151,6 113,6 263,5 246,8 151,7 59,4
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird fur den schaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (fur Deutschland auf

gesamten dargesteliten Zeitraum gegenilber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 EinschlieBlich der ab 14. Oktober 1996 beteiligten Finn-
mark. — 6 Gewogener AuBenwert gegeniber 18 Industrielandern nach Aus-

Basis des westdeutschen Preisindex). — 7 Jeweils gegeniiber 18 industrie-
landern (einschlieBlich Deutschiand). Angaben fiir weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse

sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mitteikurse in DM / Telegrafische Auszahlung

Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£1 1Irg"N 1 kan$ 100 hfi 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7982 2,941 2,6M 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,67 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
1,4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,357 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
1,5334 2,3230 2,3971 1,1196 89,443 122,209 4,8649 29,551 25,907 23,311
1,5274 2,3553 2,4196 1,1183 89,268 121,512 4,8612 29,504 25,934 23,382
1,5050 2,3384 2,4127 1,0993 89,103 121,971 4,8545 29,531 25,935 23,321
1,4828 2,2981 2,3888 1,0803 89,147 123,244 4,8534 29,289 25,868 23,120
1,5058 2,3483 2,4254 1,0995 89,199 122,275 4,8565 29,369 25,962 23,319
1,5283 2,4242 2,4589 1,131 89,140 121,438 4,8549 29,574 26,084 23,567
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnfand
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US$
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 1421 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,218 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 1,1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 132217
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
21,718 0,9037 14,212 1,1757 0,9537 1,4159 33,260 1,87967 1,30430
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,26391
22,548 0,9845 14,212 1,1983 0,9730 1,4425 32,226 1,91165 1,24668
22,868 0,9205 14,209 1,1857 0,9713 1,4033 32,722 1,91356 1,25292
22,651 0,9857 14,210 1,1841 0,9725 1,3767 32,800 1,91083 1,27064
22,400 0,9777 14,21 1,1793 0,9741 1,3746 33,111 1,90229 1,28325
22,686 0,9907 14,212 1,1864 0,9792 1,3710 33,175 1,91115 1,26907
23,154 1,0023 14,214 1,1881 0,9897 1,3595 33,432 1,92291 1,25841
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Marz 1995)
2) 0,080 2) Q,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 |

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse fur frahere Jahre, Giber Tageskurse sowie Gber die Kursentwickiung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —

76>

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Méarz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.
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U bersicht u ber Diese Ubersicht informiert Gber ausge-

wahlte volkswirtschaftliche und statisti-

Ve rOffe nt I |C h un g en sche Veréffentlichungen der Deutschen

der DeutSChen B.undesbank aus neuerer Zeit: Sowe.it
nicht anders vermerkt, erscheinen die
B un d eSba N k Verdffentlichungen in deutscher und in

englischer Sprache.

Die Veroffentlichungen werden an Inter-
essenten kostenlos abgegeben und sind
Uber die Abteilung Presse und Informa-
tion der Deutschen Bundesbank zu be-
ziehen. AuBBerdem stellt die Bundesbank
gegen Kostenerstattung monatlich ein
Magnetband (SZM-Band) mit den ver-
offentlichten Zeitreihen zur Verfigung,
das Uber die Abteilung Statistische
Datenverarbeitung zu beziehen ist.

Bestellungen werden schriftlich unter
der im Impressum angegebenen Post-
anschrift oder dem Telefaxanschluf3 er-
beten.

Geschaftsbericht

Monatsbericht

Uber die von 1980 bis 1995 verdffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1996 beigeflgte Verzeichnis der Auf-
satze.

November 1995
- Zum Informationsgehalt von Derivaten fur
die Geld- und Wahrungspolitik
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

- Ertragslage und Finanzierungsverhdltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1994

— Ausgleichsforderungen aus der Wah-
rungsreform von 1948 und Tatigkeit des
Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforde-
rungen

Dezember 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1995

Januar 1996

- Geldmengenziel 1996 und Senkung der
Notenbankzinsen

— Neuere Entwicklung des deutschen Netto-
Auslandsvermogens und der Kapital-
ertrdge

- Szenarium fir den Ubergang auf die ein-

heitliche europdische Wahrung

Februar 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1995/1996

Marz 1996

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1995

— Funktion und Bedeutung der Ausgleichs-
forderungen fir die ostdeutschen Banken
und Unternehmen

— Mindestanforderungen an das Betreiben
von Handelsgeschaften der Kreditinstitute

April 1996
- Zur Entwicklung und gegenwartigen Lage
der Bauwirtschaft in Deutschland
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— Die Ausgaben fur Sozialhilfe seit Mitte der
achtziger Jahre

— Finanzmarktvolatilitdt und ihre Auswir-
kungen auf die Geldpolitik

Mai 1996

— Senkung des Diskont- und des Lombard-
satzes

~ Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme in Deutschland in 1995

~ Zum Stand der auBenwirtschaftlichen An-
passung nach der deutschen Vereinigung

— Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz im langerfristigen Ver-
gleich

Juni 1996
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1996

Juli 1996

— Die langerfristige Entwicklung des Priva-
ten Verbrauchs in Deutschland und seine
Bestimmungsgrinde

— Neuere Tendenzen in den wirtschaftlichen
Beziehungen zwischen Deutschland und den
mittel- und osteuropaischen Reformlandern

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1994

August 1996

- Uberprufung des Geldmengenziels

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1995

— Die mittelfristige Entwicklung der Finan-
zierungsverhéltnisse in den wichtigsten
Industriestaaten



September 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1996

Oktober 1996

— Zur Diskussion Uber die offentlichen Trans-
fers im Gefolge der Wiedervereinigung

— Reaktionen der Geldmarkt- und kurzfri-
stigen Bankzinsen auf Anderungen der
Notenbankséatze

—  Kreditentwicklung nach Kreditnehmern
und Bankengruppen

November 1996

- Die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen
seit Anfang der neunziger Jahre

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1995

Statistische Beihefte zum Monatsbericht?

1 Bankenstatistik (monatlich)
2 Kapitalmarktstatistik (monatlich)
3 Zahlungsbilanzstatistik (monatlich)

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
(monatlich)

5 Devisenkursstatistik (vierteljahrlich)

Sonderverdffentlichungen

Internationale Organisationen und Gremien
im Bereich von Wahrung und Wirtschaft,
4. Auflage, Juni 19922

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1996

Macroeconometric model of the German
economy, April 19943

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Juli 1995

Die Geldpolitik der Bundesbank,
Oktober 19954

Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien, Januar 1995

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 19952

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 19962

4 Ergebnisse  der
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 19942

gesamtwirtschaftlichen

4 Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland

1990 bis 1995, Juni 1996

5 Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993 "

1 Nur die Tabellenképfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

2 Diese Verdffentlichung ist nur in deutscher Sprache
erschienen.

3 Diese Verdffentlichung ist nur in englischer Sprache
erschienen.

4 Diese Sonderverdffentlichung ist in verschiedenen Auf-
lagen auch in franzdsischer, spanischer und russischer
Sprache verfugbar.

5 Nur die Abschnitte ,Monatliche Bilanzstatistik” und
LAuslandsstatus” sind in englischer Sprache erhaltlich.
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Deutsche
Bundeshank
Monatsbericht
November 1996

6 Verhéltniszahlen aus JahresabschlUssen
westdeutscher Unternehmen fiir 1990,
Marz 199489

7 Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung,
Mérz 19947

8 Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage,
Mai 1990

9 Wertpapierdepots, August 19967

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 19969

11 Zahlungsbilanz nach Regionen,
August 1996

12 Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 19969
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Bankrechtliche Regelungen

2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Méarz 1996

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1996

7 Evidenzzentrale fir Millionenkredite,
April 19967

Veroffentlichungen zur WwWu

Informationsbrief zur Europaischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion”

Nr. 1, September 1996

Nr. 2, Oktober 1996

Der Euro kommt. Wir sagen lhnen, was
dahinter steckt. (Faltblatt)”

6 Nur die Tabellenkopfe und die Erlauterungen sind in
englischer Sprache erhaltlich.

7 Diese Verdffentlichung ist nur in deutscher Sprache
erschienen.
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