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Monetéare Entwicklung

Nach dem starken Anstieg im Februar ist die
Geldmenge M3 " saisonbereinigt betrachtet
auch im Marz kraftig gewachsen. Ausschlag-
gebend hierflr waren die weiterhin lebhafte
Kreditgewahrung an den privaten Sektor und
eine erneute Abschwéchung der Geldkapital-
bildung. Dartber hinaus haben die inlandi-
schen Nichtbanken per saldo Geldmarkt-
fondsanteile verkauft. lhren Durchschnitts-
stand vom vierten Quartal 1995 Ubertraf die
Geldmenge M3 im Marz um 3,9 %, auf Jah-
resrate hochgerechnet sind dies 12,3 % nach
12,8 % im Februar und 8,4 % im Januar. Bei
der Interpretation dieser Wachstumsrate ist
weiterhin zu bertcksichtigen, daB aufgrund
des kurzen Beobachtungszeitraums seit dem
vierten Quartal 1995 Ausschldge im Geld-
mengenwachstum zu Beginn eines Jahres
durch das Hochrechnen auf Jahresrate uber-
zeichnet werden. Um Interpretationspro-
bleme beim Ubergang von der alten zur
neuen Basis des Geldmengenziels zu ent-
scharfen, zieht die Bundesbank deshalb in
den ersten Jahresmonaten den Vergleich zur
Basis des letztjzhrigen Geldmengenziels zu-
satzlich zur Beurteilung der monetdren Ent-
wicklung heran. Den Stand vom vierten
Quartal 1994 Uberschritt die Geldmenge M3
im Marz mit einer saisonbereinigten Jahres-
rate von 4,6 %, verglichen mit 4,2% im
Februar und 3,0 % im Januar.

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist.

Geldmenge M3
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Wachstum
der Geldmenge M3 *

Ziel und laufende Entwicklung
Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt
2100 log. Mafistab

—— Quartalsdurchschnitt .
2060 Q " Ziel: +4% //
bis +7% 1

2020
Jjahresrate

+4,6%
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Mérz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. stérkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal des
vorangegangenen bis zum 4. Quartal des
laufenden Jahres.
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Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Marz die Spareinlagen mit dreimonatiger
Kindigungsfrist mit Abstand am starksten.
Hierzu trugen offensichtlich Umbuchungen
von auslaufenden Sparplanen und Sonder-
sparformen mit Kindigungsfristen (iber drei
Monate bei. Die Sichteinlagen und der Bar-
geldumlauf nahmen ebenfalls kraftig zu. Die
karzerfristigen Termingelder wurden dagegen
wie schon im Februar deutlich zurickge-
fohrt.

inldndische Nichtbanken haben im Marz nach
ersten Angaben per saldo fur 1,1 Mrd DM
Anteile an Geldmarktfonds verkauft, nach-
dem sie solche Papiere im Februar fur 1,3
Mrd DM erworben hatten. Gleichzeitig haben
die inlandischen Geldmarktfonds ihre Einla-

gen bei den inldndischen Banken um 0,2 Mrd
DM und die bei den Auslandstochtern und
-filialen um 0,1 Mrd DM aufgestockt.

Die Anlagen inldndischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfaBt. Angaben fir dieses erwei-
terte Aggregat liegen erst bis einschlieBlich
Februar vor. In diesem Monat ist die saison-
bereinigte Geldmenge M3 erweitert kraftig
gestiegen. Im Verlauf der letzten sechs Mo-
nate (September bis Februar) erhéhte sie sich
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
62 %, wahrend die Geldmenge M3 im glei-
chen Zeitraum mit einer Jahresrate von gut
10 % zugenommen hat.

Die Kreditgewdhrung der Banken an Unter-
nehmen und Privatpersonen war im Marz
erneut lebhaft. Bei den ldngerfristigen Dar-
lehen blieb das Expansionstempo unvermin-
dert hoch. Darlber hinaus erwarben die
Kreditinstitute in groBem Umfang Wert-
papiere (8,9 Mrd DM), insbesondere Aktien
des Nichtbankensektors (5,8 Mrd DM). Die
karzerfristigen Bankkredite nahmen dage-
gen nur leicht zu. Insgesamt stiegen die For-
derungen der Kreditinstitute an Unterneh-
men und Privatpersonen im Mérz um 28,5
Mrd DM und damit etwa doppelt so stark
wie vor Jahresfrist (15,9 Mrd DM). Im Ver-
lauf der letzten sechs Monate expandierten

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abziglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inldndischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstin-
den gemittelt.

Geldmenge M3
erweitert

Kreditgewdh-
rung an Unter-
nehmen und
Privatpersonen
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Geldkapital-
bildung

sie mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von gut 7 %.

Auch die Kassendispositionen der o6ffent-
Jichen Haushalte haben im Méarz den Geld-
schépfungsproze gefordert. Die Ausleihun-
gen der Banken an o6ffentliche Schuldner wei-
teten sich trotz der Mittelzuflisse aus dem
groBen Steuertermin um 4,6 Mrd DM aus;
davon entfielen 1,1 Mrd DM auf K&ufe von
durch die Kreditinstitute.
Seine nicht zur Geldmenge zshlenden Ein-

Staatsanleihen

lagen bei der Bundesbank und bei den Kre-
ditinstituten stockte der Bund im Marz um
0,6 Mrd DM auf.

Die Geldkapitalbildung, die sich im Februar
etwas belebt hatte, schwachte sich im Marz
wieder merklich ab und bildete nur ein sehr
geringes Gegengewicht zu den expansiven
Impulsen, die von der Kreditexpansion aus-
gingen. Insgesamt kamen im Marz fir 6,2
Mrd DM langerfristige Mittel aus inldndischen
Quellen bei den Kreditinstituten auf; dies ist
weit weniger als vor Jahresfrist (15,6 Mrd
DM), als die Neigung zur langerfristigen Mit-
telanlage sehr ausgepragt gewesen war. Von
Oktober bis Marz erhohte sich das Geldkapi-
tal bei den Banken mit einer saisonbereinig-
ten Jahresrate von lediglich 32 %, verglichen
mit 9% in den ersten sechs Monaten von
1995. Insbesondere die Nachfrage nach den
kursrisikotragenden Bankschuldverschreibun-
gen war im Marz sehr magig (1,1 Mrd DM).
Die langlaufenden Termingelder, die auch die
kursrisikofreien Banknamensschuldverschrei-
bungen umfassen, stieBen dagegen auf gré-
Beres Interesse (4,2 Mrd DM). Der Bestand
an Sparbriefen wurde um 1,0 Mrd DM ab-
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
Febr. [Méarz |Mérz
Position 1996 | 1996 p) {1995
|. Bankkredite an inldndische
Nichtbanken insgesamt 1) +282) +331] +169
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank - 00§ £ 00} - 02
2. Kredite der Kreditinstitute +2821 +3311% +171
an Unternehmen und
Private +1681% +285] +159
darunter:
kurzfristige Kredite + 261 + 781 + 95
an offentliche Haushalte +11,47 + 461 + 1.2
il. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank
an das Ausland - 367 -11,11 + 01
ll. Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlan-

dischen Quelten insgesamt +1271 + 621 +156

darunter:

Termingelder von 4 Jahren

und darGber +100] + 42} + 59

Spareinlagen mit Kindigungs-

frist von mehr als 3 Monaten - 147 - 211 + 14

Sparbriefe - 20] - 101 + 36

Bankschuldverschreibungen

im Umlauf 2) + 38: + 111 + 72
IV. Einlagen des Bundes im Banken-

system 3) + 111 + 06F + 42

V. Sonstige Einflisse - 73] +157: +169
V. Geldmenge M3 (Saldo:

T+l-M=1V-V) +18071 - 05} -196
Bargeldumlauf + 1,37 + 331 + 26
Sichteinlagen + 547 - 327 -143
Termingelder bis unter
4 Jahre - 341 -95] - 96
Spareinlagen mit drei-
monatiger Kandigungsfrist +1467 + 891 + 17

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3 im

Monatsdurchschnitt 4
Jahresrate gegeniber
dem 4. Vj. 1994 in % + 42 + 46
Jahresrate gegeniiber
dem 4. Vj. 1995in % +1281 +123
Jahresrate in den letzten
6 Monaten in % +10,2§ +101§ - 26

Geldmenge M3 erweitert 5)

Jahresrate in den letzten
6 Monaten in % + 64 - 09

1 Einschl, Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis unter
4 Jahre. — 4 Aus finf Bankwochenstichtagen (Ultimo jeweils zur
Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziglich Euroeinlagen,
kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktfonds; als
Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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gebaut; die Spareinlagen mit mehr als drei-
monatiger Kundigungsfrist gingen um 2,1
Mrd DM zurlck. Kapital und Rucklagen der
Banken wurden um 4,0 Mrd DM aufge-
stockt.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlandi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
Im Marz in deutlich starkerem Umfang Mittel
ab als im Februar. Die Netto-Auslandsforde-
rungen des Bankensystems, in deren Rick-
gang diese Abflisse ihren statistischen Nie-
derschlag finden, ermaBigten sich um 11,1
Mrd DM, verglichen mit einem Ruckgang um
3,6 Mrd DM im Februar; vor Jahresfrist waren
die Netto-Auslandsforderungen praktisch un-
verandert geblieben.

Wertpapiermarkte

Mittel-
aufkommen

Rentenmarkt

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt hat sich im Marz abgeschwacht. In-
landische Emittenten begaben Schuldver-
schreibungen im Kurswert von 56,9 Mrd DM
gegendber 70,2 Mrd DM im Vormonat und
47,4 Mrd DM im Marz 1995. Nach Abzug der
Tilgungen und unter Berlcksichtigung der Ei-
genbestandsverdnderungen bei den Emitten-
ten verbiieb ein Netto-Absatz von 11,0 Mrd
DM, verglichen mit 17,4 Mrd DM im Februar
und 8,8 Mrd DM vor Jahresfrist. Im Ergebnis
wurden ausschlieBlich langerfristige Titel (mit
Laufzeiten von Uber 4 Jahren) verkauft. Die
im Inland gehaltenen Bestdnde an auslan-
dischen Schuldverschreibungen veranderten
sich im Marz nur geringflgig; Kaufen von

Fremdwadhrungsanleihen fur 0,7 Mrd DM
standen Ruckgaben von DM-Auslandsanlei-
hen in etwa gleicher Hohe gegeniber. Insge-
samt belief sich das Mittelaufkommen aus
dem Absatz in- und auslandischer Renten-
werte im Berichtsmonat auf 11,1 Mrd DM
nach 22,1 Mrd DM im Vormonat und 8,6
Mrd DM im Marz 1995.

Das gesamte Mittelaufkommen aus der Pla-
zierung inldndischer Rentenwerte kam im
Marz den Kreditinstituten zugute (14,7 Mrd
DM). Dabei standen mit 9,7 Mrd DM wie in
den Vormonaten die Kommunalobligationen
im Vordergrund. Sonstige Bankschuldver-
schreibungen wurden per saldo fir 5,5 Mrd
DM verkauft. Der am Markt befindliche Um-
lauf von Pfandbriefen stieg um 0,1 Mrd DM,
wahrend Schuldverschreibungen von Spezial-
kreditinstituten fur 0,6 Mrd DM (netto) ge-
tilgt wurden.

Die offentliche Hand verringerte ihre Ren-
tenmarktverschuldung im Méarz um 3,6 Mrd
DM. Dies ist wesentlich auf die Tilgung von
Schatzanweisungen des Fonds , Deutsche
Einheit” im Umfang von 9,0 Mrd DM
zurOckzufihren. Der Bund nahm Uber
eigene Emissionen netto 6,3 Mrd DM auf.
Der laufende Verkauf von Bundesobligatio-
nen und Bundesschatzbriefen erbrachte
dabei 3,3 Mrd DM beziehungsweise 0,8
Mrd DM. Schuldverschreibungen der Bun-
despost wurden fir 0,8 Mrd DM getilgt.
Die Rentenmarktverschuldung der Gbrigen
offentlichen Emittenten veranderte sich nur

geringflgig.

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
Sffentlichen
Hand
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inldndische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2) { Nach-
. richtlich:
darunter: saldo der
darunter: Trans-
Bankschuld- | Anleihen der DM- aktionen
verschrei- offentlichen Auslands- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen  Jbungen Hand zusammen {anleihen Ausland 3
1996 Februar 22,1 17,4 16,4 0,7 4,7 3,3 + 2,6
Marz 11,1 11,0 14,7 - 3,6 0,0 - 07 - 29
Zum Vergleich:
1995 Marz 8,6 88 8,0 0,8 - 02 - 0,2 +14,7
Erwerb
inlander
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inldndische {ausléandische
insgesamt zusammen  |bank) 4 zusammen  |Rentenwerte |Rentenwerte ; Auslander 2)
1996 Februar 22,1 14,8 11,9 2,9 2,6 04 7.3
Marz 11,1 14,0 14,0 - 0,0 1,2 - 12 - 29
Zum Vergleich:
1995 Marz 8,6 - 59 - 140 8,1 10,6 - 25 14,5

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
verinderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

Am Markt fur DM-Auslandsanleihen wurden
im Marz Papiere im Nominalwert von 8,2 Mrd
DM begeben. Nach Abzug der Tilgungen ver-
blieb ein Netto-Absatz von 2,4 Mrd DM ge-
gentber 16,1 Mrd DM im Vormonat und 2,6
Mrd DM im Marz 1995. Die Emissionen wur-
den im Ergebnis ausschlieBlich im Ausland
untergebracht.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes dominierten im Marz die inlandi-
schen Kreditinstitute, die ihre Anleiheporte-
feuilles um 14,0 Mrd DM aufstockten. Die
Zunahme der Bestande konzentrierte sich auf
inlandische Titel (12,7 Mrd DM) und hierbei
mit 10,9 Mrd DM insbesondere auf Bank-
schuldverschreibungen. Die Rentenbestédnde
der inlandischen Nichtbanken blieben per
saldo praktisch unverandert. Zukaufen inlan-

lander minus Absatz auslandischer Rentenwerte im In-
land; - = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

discher Papiere fir 1,2 Mrd DM standen Ver-
kjufe auslandischer Anleihen in gleichem
Umfang gegeniber. Die auslandischen An-
leger reduzierten ihre Portefeuilles an inlandi-
schen Rentenwerten um 2,9 Mrd DM. Wah-
rend sie fur 1,8 Mrd DM Bankschuldver-
schreibungen erwarben, gaben sie &ffent-
liche Anleihen fiir 4,7 Mrd DM (jeweils netto)
ab.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inldan-
dische Unternehmen im Marz junge Aktien
im Kurswert von 1,0 Mrd DM nach 0,9 Mrd
DM im Vormonat und 0,7 Mrd DM im Marz
1995. Ausldndische Dividendenwerte wurden
im Berichtsmonat fiir 1,7 Mrd DM (netto) im
Inland untergebracht. Insgesamt belief sich

Mittelauf-
nahmen
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das Mittelaufkommen aus dem Absatz in-
und auslandischer Beteiligungstitel damit auf
2,6 Mrd DM. Auf der Erwerberseite des
Aktienmarktes standen die inlandischen Kre-
ditinstitute im Vordergrund, die ihre Aktien-
portefeuilles um 8,7 Mrd DM aufstockten.
Die inlandischen Nichtbanken verkauften per
saldo fur 3,8 Mrd DM Beteiligungstitel, wobei
es sich ausschlieBlich um inlandische Dividen-
denwerte handelte. Auslandische Investoren
verringerten ihre Bestdnde an deutschen Ak-
tien um 2,3 Mrd DM.

Investmentfonds

Die inldndischen Investmentfonds erzielten
im Mdrz ein Mittelaufkommen von 6,0 Mrd
DM. Den Spezialfonds flossen davon 4,8 Mrd
DM zu, wobei mit 3,1 Mrd DM der gréBte Teil
den Gemischten Fonds zugute kam. Die Ren-
tenfonds und die Aktienfonds verkauften
netto fur 1,5 Mrd DM beziehungsweise fir
0,2 Mrd DM Zertifikate. Die Publikumsfonds
verzeichneten im Marz ein Mittelaufkommen
von 1,3 Mrd DM. Hiervon entfielen 1,0 Mrd
DM auf die Offenen Immobilienfonds und
0,9 Mrd DM auf die Rentenfonds. Die Ge-
mischten Fonds konnten fir 0,1 Mrd DM
(netto) Zertifikate absetzen. Aktienfonds und
Geldmarktfonds muBten per saldo fir 0,4
Mrd DM beziehungsweise 0,3 Mrd DM An-
teilscheine zuriicknehmen. Ausldndische In-
vestmentzertifikate wurden im Mérz im Er-
gebnis fir 1,0 Mrd DM im Inland abgesetzt.
Insgesamt belief sich das Mittelaufkommen
aus dem Verkauf in- und auslandischer In-
vestmentzertifikate auf 7,0 Mrd DM. Uber-
nommen wurden die Fondsanteile aus-
schlieBlich von inlandischen Anlegern. Die

10

heimischen Nichtbanken stockten ihre Be-
stande um 4,9 Mrd DM auf. In- und aus-
landische Geldmarktfondsanteile gaben die
Nichtbanken per saido fur 1,1 Mrd DM zu-
rack. Die inlandischen Kreditinstitute erwar-
ben fir 2,2 Mrd DM (netto) Zertifikate. Aus-
landische Anleger verkauften dagegen fur
0,1 Mrd DM Anteilscheine deutscher Fonds.

Offentliche Finanzen

Kassenentwicklung des Bundes

Im April floB dem Bundeshaushalt der Anteil
am Bundesbankgewinn in Héhe von 7 Mrd
DM zu; die restliche Gewinnabfihrung in
Hohe von 3,3 Mrd DM ging gemaB den ge-
setzlichen Bestimmungen direkt an den Erb-
lastentilgungsfonds. Trotz dieser Sonderein-
nahme schlo der Bund mit einem Kassen-
defizit in Hohe von fast 3 Mrd DM ab, wéh-
rend er im gleichen Monat des Vorjahres (bei
einer ebenso hohen Zufthrung aus dem Bun-
desbankgewinn) einen Kasseniiberschuf3 von
2 Mrd DM erzielt hatte. Damit setzte sich die
schon im ersten Quartal verzeichnete Ver-
schlechterung im Kassenergebnis des Bundes
fort. Im ersten Jahresdrittel 1996 zusammen-
genommen belief sich das Kassendefizit auf
23 Mrd DM im Vergleich zu knapp 7 Mrd DM
im entsprechenden Vorjahrszeitraum. Wah-
rend die Kassenausgaben um rund 15%:%
wuchsen, erhthten sich die Kasseneinnah-
men um gut 52 %. Allerdings ist darauf hin-
zuweisen, daf3 die hier dargestellten, sich aus
den Ein- und Auszahlungen auf dem Konto
des Bundes bei der Bundesbank ergebenden
Kassenzahlen von den Haushaltsergebnissen

April

Januar bis April



Marz

wegen unterschiedlicher Buchungsmethoden
nicht zuletzt im Hinblick auf die zeitliche Er-
fassung der Transaktionen betrachtlich ab-
weichen kdnnen. Nach den derzeit abzugrei-
fenden Daten ist bisher die Ausweitung des
Haushaltsdefizits erheblich geringer ausgefal-
len.

Offentliche Verschuldung

Nach der umfangreichen Kreditaufnahme in
den beiden ersten Monaten dieses Jahres hat
sich die Verschuldung der Gebietskorper-
schaften im Mérz nur noch wenig erhoht,
namlich um knapp 1v2 Mrd DM. Allerdings
war die Entwicklung auf den einzelnen Haus-
haltsebenen sehr unterschiedlich. Der Bund
griff mit netto 7 Mrd DM in starkem MaBe
auf den Kapitalmarkt zurlick, wobei der Ab-
satz von Bundesobligationen und von An-
leihen aus dem Kurspflegebestand mit jeweils
rund 3% Mrd DM besonders ergiebig war.
Andererseits zahlte er Geldmarktkredite in
Hohe von gut 1 Mrd DM zurlck, so daB sich
seine Gesamtverschuldung um knapp 6 Mrd
DM ausweitete. Die Lander tilgten dagegen
per saldo 2 Mrd DM, wobei die in einem
Monat mit ,groBem Steuertermin” dbliche
Rickzahlung kurzfristiger Kassenkredite von
Banken am stirksten ins Gewicht fiel. Die
Nettokreditaufnahme der Gemeinden war
mit schatzungsweise knapp Y2 Mrd DM nur
gering. Von den Nebenhaushalten zahite der
Erblastentilgungsfonds per saldo Mittel an die
Kreditmarkte in Héhe von 2% Mrd DM zu-
riick; dabei handelte es sich im wesentlichen
um von den ostdeutschen Wohnungsgesell-
schaften Ubernommene Kredite. AuBerdem
tilgte der Fonds ,Deutsche Einheit” knapp
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Kassenmafige Entwicklung
des Bundeshaushalts
Mrd DM
Januar/April April
Position 1995 1996 p) §1995 1996 p)
Kasseneinnahmen 157,69 ¢ 166,71 37,01 40,56
Kassenausgaben 164,68 | 189,84 35,03 43,34

Kassen(berschuB (+)
bzw. -defizit (-) V) - 677 -231431 + 1,97 - 2,78
Finanzierung

1. Verénderung der

Kassenmittel 2} - 553 - 331 - 003 - 1,83
2. Veranderung der

Geldmarkt-

verschuldung -1+ 087 - 333, - 033

3. Veranderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt + 1,231 +18941 + 1,32} + 1,27
a) Unverzinsliche

Schatzanwei-
sungen - - - -
b) Finanzierungs-
schatze - 4941+ 0,70} - 082] + 0,06
¢) Bundesschatz-
anweisungen + 391 - 610{+ 066{+ 004
d) Bundesobliga-

tionen - 654} -1633¢{+ 213 - 731
e) Bundesschatz-

briefe + 5181 + 928{+ 1,35 + 2,72
f) Anleihen + 991 +3523{ - 1,851+ 7,97
g) Bankkredite - 598: - 426 - 0,14 - 2,20

h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -

i) Darlehen von
sonstigen
Nichtbanken - 0,031+ 045; - 0,00 -

j) Sonstige
Schulden - 029} - 0,01} - 0,00 -

4. Einnahmen aus

Miinzgutschriften 0,01 0,01 0,01 0,00

5. Summe
1-2~-3-4 - 6,771 -2314)+ 1,971 - 2,78
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegeniber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen - 09 |+ 57 1-236 |+ 96
Kassenausgaben + 1,6 1+153 1 - 35 1+237

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsméaBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fiir die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Einschl.
Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bundesbank und
Geldmarkteinlagen.

Deutsche Bundesbank
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Januar bis Mérz
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM
1995 1996
ins- darunter: {Jan./
Kreditnehmer gesamt ts) Jan/Marz [Mérz ts)
Bund + 44,9 + 32 + 18,9
Lander + 42,9 - 07 + 17
Gemeinden 1 ts) + 94 + 1.1 + 2,2
ERP-Sonder-
vermégen + 6,2 + 09 - 01
Fonds
«Deutsche Einheit” - 20 - 08 - 10
Bundeseisen-
bahnvermégen 2} + 7.2 + 07 - 14
Erblasten-
tilgungsfonds 3) - 10,0 - 1 - 13
Gebietskorper-
schaften,
insgesamt + 98,6 - 27 + 19,0

1 Einschl. Zweckverbiande. — 2 Die Altschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermdgen — einen neuen Nebenhaushalt - Ubergegan-
gen. — 3 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den
Erblastentilgungsfonds tibergegangen.

Deutsche Bundesbank

1 Mrd DM, wobei der Rickzahlung von
Schatzanweisungen in Héhe von 9 Mrd DM
die Aufnahme zum Teil unterjahriger Schuld-
in Héhe von 8 Mrd DM
gegenuberstand. Das Bundeseisenbahnver-

scheindarlehen

mogen und das ERP-Sondervermogen weite-
ten ihre Verschuldung um zusammen knapp
Y2 Mrd DM aus.

Im ersten Vierteljahr nahm der Bund mit
netto 19 Mrd DM bereits betrachtliche Mittel
auf,” wahrend die Neuverschuldung der Lan-
der und Gemeinden nur gering ausfiel und
die Nebenhaushalte per saldo Verbindlichkei-
ten tilgten. Die Nettokreditaufnahme der Ge-
bietskdrperschaften  zusammengenommen
betrug damit ebenfalls 19 Mrd DM; im glei-
chen Vorjahrszeitraum waren dagegen per
saldo knapp 3 Mrd DM getilgt worden.
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Im April war die Bruttokreditaufnahme des
Bundes wiederum sehr rege. Er beschaffte
sich am Kapitalmarkt Mittel in Hdhe von
knapp 15 Mrd DM; davon entfielen 62 Mrd
DM auf die Emission einer neuen Bundes-
anleihe, daneben war vor allem der Absatz
von Bundesschatzbriefen und von Bundes-
obligationen recht ergiebig. Andererseits
hatte der Bund hohe Tilgungen zu leisten, so
daB3 seine Nettokreditaufnahme (unter Be-
ricksichtigung der Verdnderung bei den
Geldmarktschulden) nur knapp 1 Mrd DM
betrug.

Konjunkturlage

April

Verarbeitendes Gewerbe

Die Nachfrage nach Erzeugnissen der deut-
schen Industrie hat im Mérz saisonbereinigt
gegeniiber dem Vormonat deutlich zuge-
nommen. Dennoch sind die Auftragsein-
gange in den ersten drei Monaten 1996 ins-
gesamt schwacher ausgefallen als im letzten
Vierteljahr 1995, allerdings bei betréchtlichen
Unterschieden zwischen Inlands- und Aus-
landsgeschaft. Die Inlandsbestellungen gin-
gen um 3%2% zuriick. Demgegeniiber sind
die Exportorders recht kraftig gestiegen, und
zwar seit dem Jahreswechsel 1995/96 von
Monat zu Monat. Im ganzen ersten Quartal
ubertrafen sie den Stand im letzten Viertel-
jahr 1995 um 3 %. Besonders Investitions-
guter wurden vermehrt von ausldndischen

1 Da der Bund von den im ersten Quartal am Markt
beschafften Betragen rund 3 Mrd DM zur Finanzierung
des Bundeshaushalts 1995 ,zurlickgebucht” hat, fiel die
Nettokreditaufnahme zur Finanzierung des Bundeshaus-
halts 1996 entsprechend niedriger aus.

Auftrags-
eingang
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland
Saisonbereinigte Werte 1)
1995 1996 1996
Position 2. Vj. 3.Vj. 4. Vj. 1.Vj. Feb. Marz April
Verarbeitendes Gewerbe 1991 = 100
Deutschland 2)
Auftragseingang 100,9 100,6 97,7 96,6 95,7 97,1
Infand 98,2 97,2 94,0 90,8 89,8 90,8
Ausland 106,2 107,8 104,9 108,0 107,5 109,2
Produktion 96,1 95,6 93,7 94,2 93,2 94,1
Westdeutschland
Auftragseingang 99,0 99,5 95,4 95,4 94,4 95,8
Produktion 94,1 93,5 91,8 92,3 91,5 92,3
Ostdeutschland 2)
Auftragseingang 145,8 131,6 155,6 125,7 130,4 126,1
Produktion 149,8 148,0 143,7 144,0 141,0 145,1
Bauhauptgewerbe 1991 = 100
Deutschland 2)
Auftragseingang 126,4 128,2 124,2
~ Produktion 120,4 119,0 120,7 103,6 95,4 107,4
Westdeutschland
Auftragseingang 103,8 106,8 107,4
Produktion 102,8 100,7 101,6 89,9 84,5 93,6
Ostdeutschland 2)
Auftragseingang 258,8 254,1 223,1
Produktion 197,6 199,7 203,9 162,6 142,0 169,2
Arbeitsmarkt Anzahl in 1 000
Deutschland
Erwerbstéatige im Inland 34 895 34 850 34793 34 544
Arbeitslose 3568 3611 3719 3910 3969 399 3935
Arbeitslosenquote 9,3 9,4 9,7 10,2 10,4 10,4 10,3
Waestdeutschland
Erwerbstatige im Inland 28 483 28 443 28 387 28 194
Arbeitslose 2544 257 2620 2718 2747 2772 2755
Arbeitslosenquote 3) 8.2 8,3 8,5 8,8 89 9,0 89
Ostdeutschiand
Erwerbstatige im Inland 6412 6 407 6 406 6 350
Arbeitslose 1024 1040 1099 1192 1222 1224 1180
Arbeitslosenquote 3) 13,7 13,9 14,7 16,0 16,4 16,4 15,8
Preise 1991 = 100
Weltrohstoffpreise o) 4) 87,8 84,7 85,3 89,9 88,1 92,9 99,2
Deutschland
Einfuhrpreise 97,2 97,1 97,1 97,5 97,3 97,9
Erzeugerpreise gewerb-
licher Produkte 5) 103,9 104,1 104,3 103,4 103,4 103,4
Baupreise & 114,9 115,3 115,6 115,5 . .
Verbraucherpreise 7) 114,6 115,2 115,6 115,8 1158 115,9 116,0
Westdeutschland 112,4 112,9 113,2 113,4 113,4 113,5 113,6
Ostdeutschland 131,8 133,1 134,3 134,8 134,9 135,0 135,2

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Saisonbereinigt mit dem
Census-Verfahren X-11, — 2 Saisonfaktoren mit erhéhter
Unsicherheit behaftet. — 3 Arbeitsiose in % aller Erwerbs-
personen (ohne Soldaten). — 4 HWWA-Index auf D-Mark-

Deutsche Bundesbank

Basis, nicht saisonbereinigt. — 5 Inlandsabsatz. — 6 Eigene
Berechnung, Stand zur Quartalsmitte. — 7 Preisindex fur
die Lebenshaltung. — o Umbasiert von Originalbasis.
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Produktion

Produktion
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Kunden bestellt. Freilich beschrankte sich die
Zunahme der Exportnachfrage auf West-
deutschland; in Ostdeutschland waren die
Auslandsauftrage hingegen deutlich niedriger
als gegen Ende vergangenen Jahres.

Auch die Erzeugung des Verarbeitenden Ge-
werbes ist im Marz saisonbereinigt etwas
héher ausgefallen als im Monat zuvor. Im
ganzen ersten Vierteljahr Uberschritt die Indu-
strieproduktion damit das Ergebnis des
Vorquartals um 2 %, in den neuen Bundes-
landern verharrte sie auf dem zuvor erreich-
ten Stand.

Bauhauptgewerbe

Informationen Uber die Entwicklung der
Nachfrage nach Leistungen des deutschen
Bauhauptgewerbes lagen wegen der Umstel-
lung der Statistik auf eine EU-einheitliche
Wirtschaftszweigsystematik, die zu erheb-
lichen zeitlichen Verzégerungen fihrt, fur die
Zeit nach dem Jahresbeginn 1996 bei Ab-
schluB dieses Berichts noch nicht vor. Den
Ergebnissen einer Schatzung des Statistischen
Bundesamtes zufolge hat sich die Bauproduk-
tion, die witterungsbedingt im Februar be-
sonders niedrig gewesen war, nach Ausschal-
tung der jahreszeitlich Oblichen Saisonein-
flisse im Mérz wieder etwas erholt, in dem
sie freilich noch immer durch das kalte Win-
terwetter beeintrachtigt wurde.

Arbeitsmarkt
Auf dem deutschen Arbeitsmarkt hat sich mit

dem Frihjahrsbeginn die Lage wieder ein we-
nig aufgehellt. Erstmals seit Mitte des vergan-
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genen Jahres war die Zahl der Arbeitslosen in
Deutschland Ende April saisonbereinigt mit
3,94 Millionen wieder etwas niedriger als
einen Monat zuvor — ein Ruckgang, der frei-
lich nicht zuletzt mit der Normalisierung der
Witterungsbedingungen
dirfte.
wurde damit insgesamt um rund 360 000

zusammenhangen
Der entsprechende Vorjahrsstand

Uberschritten. Nach Ausschaltung der jahres-
zejtlblichen Schwankungen waren in West-
deutschland 8,9 % aller Erwerbspersonen ar-
beitslos gemeldet, in Ostdeutschland 15,8 %.
Die Quote fur ganz Deutschland betrug
10,3%. Kurzarbeit hatten Mitte April
390 000 Arbeitnehmer hinzunehmen, das
waren 160 000 mehr als vor Jahresfrist.

Die Beschaftigung, Uber die nur Angaben fiir
die ersten beiden Monate dieses Jahres vor-
liegen, ist im Februar saisonbereinigt mitbe-
dingt durch die auBergewdéhnlich kalte Witte-
rung kraftig gesunken, und zwar um rund
120 000 auf 34,54 Millionen. Im Vorjahrsver-
gleich bedeutete dies einen Rickgang um
360 000. Nach dem Ende des langen kalten
Winters hat sich die Nachfrage nach Arbeits-
kraften, saisonbereinigt betrachtet, nicht be-
lebt. Darauf deutet zumindest die Entwick-
lung des Bestandes der den Arbeitsimtern
gemeldeten offenen Stellen hin, der im April
saisonbereinigt mit rund 345000 ebenso
hoch war wie im Monat zuvor.

Preise

Auf den internationalen Rohstoffmarkten
verlief die Preisentwicklung zuletzt uneinheit-
lich. Der Preisauftrieb bei Rohsl, der wohl
auch mit dem langanhaltenden kalten Winter

Arbeitslosigkeit

Beschéftigung

Rohstoff-
notierungen



Einfuhrpreise

Industrielle
Erzeugerpreise

Verbraucher-
preise

zusammenhing, hat sich im Verlauf des Mo-
nats April abgeschwacht und ist schlieBlich
zum Stillstand gekommen. Jedoch haben zu-
letzt die Dollarnotierungen von Nahrungs-
und  GenuBmittelrohstoffen  angezogen.
Wegen der kraftigen Verteuerung von Rohol
und der gleichzeitigen Dollar-Aufwertung
sind die deutschen Einfuhrpreise im Mérz sai-
sonbereinigt recht kraftig gestiegen; ihren
Stand zwolf Monate zuvor Gbertrafen sie im
Durchschnitt um Y2%. Ohne Energietrager
gerechnet blieben die Importpreise saisonbe-
reinigt unverandert.

Auf der industriellen Erzeugerstufe in West-
deutschland ist das Preisniveau im Méarz —
nach Ausschaltung der jahreszeitiblichen Be-
wegungen — leicht zurtickgegangen, in Ost-
deutschland hingegen etwas gestiegen. Ge-
geniber dem Stand zwolf Monate zuvor be-
deutet dies einen Rickgang um 2% in den
alten Landern und eine Erhéhung um gut
1% in den neuen. Fir die westdeutschen
Verbraucher sind die Preise im April trotz an-
ziehender Notierungen fir Rohdiprodukte
saisonbereinigt nicht starker gestiegen als in
den Vormonaten; im Vorjahrsvergleich ist die
Teuerungsrate auf 1,2 % gesunken, in ganz
Deutschiand auf 1,5 %.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz — das zusam-
mengefaBte Ergebnis des AuBenhandels und
der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
mit dem Ausland — schlof3 im Februar dieses
Jahres mit einem UberschuB3 in Hohe von 0,7
Mrd DM ab, nachdem sich im Januar ein

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
19951 11996 1)
Position Febr. Febr.”) [Marzp)
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 574 61,0
Einfuhr {cif) 51,6 52,2
Saldo + 581 + 88
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr (fob) 60,2 61,7
Einfubr {cif) 53,4 52,1
2. Ergdnzungen zum Waren-
verkehr 2) + 02} - 08
3. Dienstleistungen
Einnahmen + 90f +103{ + 89
Ausgaben +1141 +1211 +125
Saldo - 247 - 18 - 35
4, Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) - 017 -097 + 11
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 2,5 2,5 2,2
Eigene Leistungen 84 7.1 72
Saldo - 58] - 46} - 51
Saldo der Leistungshilanz - 241 + 07
Il. Vermégenstibertragungen
Fremde Leistungen 0,0 0.0 04
Eigene Leistungen 0,1 0,1 0,1
Saido - 01l -0 + 04
Il Kapitatbilanz
(Nettokaﬁitalexport: -)
Direktinvestitionen + 041 - 191 - 11
Deutsche Anlagen
im Ausland - 201 - 217 - 24
Auslandische Anlagen
im Inland + 251 + 02} + 13
Wertpapiere 3) - 701 +02) - 75
Deutsche Anlagen
im Ausland - 371 - 97} - 26
Auslandische Anlagen
im Inland - 33] + 99] - 49
Kreditverkehr 3) +2231 - 241 + 4.1
Kreditinstitute +120f - 55f +126
langffristig + 35 + 57 -01
kurzfristig + 851 11,21 +127
Unternehmen und
Privatpersonen + 851 + 537 - 81
langfristig - 051 + 037 - 07
kurzfristig 4} +90] + 49! - 74
Offentliche Stellen + 1,7}] - 227 - 04
langfristig +01] - 131 - 02
kurzfristig + 16} -091 - 02
Sonstige Kapitalanlagen -011 - 01] - 01
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz +1561 - 43) - 46
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) -1271 + 35
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 5
+10+ 10+ V) + 051 - 018 + 05

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit graBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Hauptsachlich Lagerver-
kehr auf inldndische Rechnung und Absetzung der Riick-
waren. — 3 Ohne Direktinvestitionen. — 4 Ohne die noch nicht
bekannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu auslandischen
Nichtbanken und der Handelskredite fir Marz 1996. — 5 Von
Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von
Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schatze.

Deutsche Bundesbank
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AuBenhandel

«Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen
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Defizit von 3,8 Mrd DM ergeben hatte. Auch
nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse ergab
sich von Januar auf Februar ein ,Um-
schwung” hin zu einem leichten Aktivsaldo
im gesamten Leistungsverkehr mit dem Aus-

land.

Entscheidend fur die Aktivierung war in erster
Linie der Anstieg des Uberschusses im Au-
Benhandel, namlich von 5,2 Mrd DM im Ja-
nuar auf 8,8 Mrd DM im Februar. In saison-
bereinigter Rechnung war der Aktivsaldo mit
9,6 Mrd DM ebenfalls um rund 3%: Mrd DM
héher als im Monat zuvor. Dieses gunstige
Ergebnis ist zum einen auf eine anhaltend
lebhafte Exporttatigkeit zuriickzufiihren. Sai-
sonbereinigt betrachtet verharrten die Aus-
fuhren dem Werte nach auf dem in den vor-
angegangenen vier Monaten erreichten
hohen Niveau; im Vergleich zum Vorjahrs-
monat ergab sich im Berichtsmonat eine Stei-
gerung um gut 6%. Andererseits sind die
Importe im Februar saisonbereinigt deutlich
zurlickgegangen; sie waren nur um 1% ho-
her als ein Jahr zuvor. FaBt man die Ergeb-
nisse der Monate Januar und Februar zu-
sammen, um Sondereinflisse maglichst aus-
zuschalten, dann waren die wertméaBigen
Einfuhren saisonbereinigt allerdings ebenso
hoch wie in den vorangegangenen zwei Mo-

naten {November/Dezember 1995).

Die gesamten , unsichtbaren” Leistungstrans-
aktionen schlossen im Februar mit einem De-
fizit von 7,3 Mrd DM ab; im Marz, far den
hier bereits die Ergebnisse vorliegen, war es
mit 7,5 Mrd DM nur geringfiigig hoher. Zwar
hat sich das Defizit in der Dienstleistungs-
bilanz im wesentlichen saisonbedingt nahezu
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verdoppelt (von 1,8 Mrd DM im Februar auf
3,5 Mrd DM im Maérz). Nicht zuletzt im Aus-
landsreiseverkehr ergab sich — der jahreszeit-
lichen Entwicklung entsprechend - mit 3,7
Mrd DM ein hoherer Passivsaldo als im Fe-
bruar (3,17 Mrd DM). Bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen war im Mérz aber ein
deutlicher UberschuB zu verzeichnen (1,1
Mrd DM), nachdem im Februar noch ein Pas-
sivsaldo in Hohe von 0,9 Mrd DM zu registrie-
ren war. Der Negativsaldo im Bereich der
Laufenden Ubertragungen bewegte sich im
Rahmen der Ublichen monatlichen GroBen-
ordnung.

Der Kapitalverkehr mit dem Ausland, fir den
schon die Marz-Daten verfligbar sind, war
zuletzt durch eine groBere Zuriickhaltung der
auslandischen Investoren an den deutschen
Wertpapiermarkten gepragt. Wahrend im Fe-
bruar noch per saldo ein geringer Kapital-
zufluBB im Wertpapierverkehr zu verzeichnen
war (0,2 Mrd DM), Uberwogen im Marz mit
7,5 Mrd DM die Mittelabflusse. Ausschlagge-
bend war, daB ausldndische Anleger fir
netto 4,9 Mrd DM inlandische Wertpapiere
verkauften, wobei insbesondere &ffentliche
Anleihen an das Inland zuriickgegeben wur-
den. Allerdings sanken gleichzeitig auch die
Kapitalexporte durch den Erwerb auslandi-
scher Wertpapiere von seiten inldndischer
Anleger in erheblichem Umfang (netto 2,6
Mrd DM im Mérz, nach 9,7 Mrd DM im
Vormonat). Insbesondere wurden DM-Aus-
landsanleihen aus inléndischen Anlagebe-
stdnden an auslandische Erwerber verkauft
(0,7 Mrd DM), nachdem im Februar per saldo
3,3 Mrd DM von Inlandern bernommen
worden waren. Die deutschen Kapitalexporte

Kapitalverkehr



durch Direktinvestitionen beliefen sich im
Marz auf netto 1,1 Mrd DM (Vormonat 1,9
Mrd DM). Im Kreditverkehr der Nichtbanken
Uberwogen im Méarz mit 8,5 Mrd DM eben-
falls die Abfilsse; den Banken sind dagegen
per saldo 12,6 Mrd DM aus dem Ausland
zugeflossen.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank ~
zu Transaktionswerten gerechnet — sind im
Februar geringfligig gesunken (0,1 Mrd DM);
im Marz nahmen sie wieder leicht zu (0,5
Mrd DM).
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Senkung des
Diskont- und des
Lombardsatzes
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Der Zentralbankrat der Deutschen
Bundesbank hat auf seiner Sitzung am
18. April folgenden Beschluf3 gefaf3t:

.1. Der Diskontsatz der Deutschen
Bundesbank wird mit Wirkung
vom 19. April 1996 von 3% auf
2,5 % herabgesetzt.

2. Der Lombardsatz der Deutschen
Bundesbank wird mit Wirkung
vom gleichen Tage von 5% auf
4,5 % gesenkt.

3. Die beiden nachsten Wertpapier-
pensionsgeschafte werden als
Mengentender mit einem Festsatz
von 3,30 % ausgeschrieben.

Der Zentralbankrat trdgt mit dieser
Entscheidung den anhaltend gunsti-
gen Preisperspektiven Rechnung. Er
geht ferner davon aus, daB sich die
gegenwartig starke  Geldmengen-
expansion in der nachsten Zeit wieder
verlangsamen wird. Die aktuellen Da-
ten Uberzeichnen die monetdre Ent-
wicklung. Mit dem unveranderten
Wertpapierpensionssatz halt sich die
Bundesbank Spielraum fir ihre Politik
in der nachsten Zeit offen.”

Wie in den Erlauterungen des Beschlusses
gesagt wird, ist die Herabsetzung des Dis-
kont- und des Lombardsatzes insbesondere in
den derzeit glnstigen Preisperspektiven be-
grindet. Auf den Vorstufen der Konsumen-
tenpreisentwicklung — bei den Erzeugerprei-
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BeschluB3

Glnstige
Stabilitats-
perspektiven
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Zur Preisentwicklung

1991=100, saisonbereinigt, log. Mafstab

1

0 Rohstoffpreise V
(ohne Energie-
trager)

105

100

95

90

85

MafBstab vergréBert
Einfuhrpreise

106
Erzeugerpreise gewerblicher {

Produkte 2 -
103 ‘_w_//*'__-f
-0,3%

100 { "7
IR L1

Gesamtwirtschaftliches
Baupreisniveau
(vierteljahrlich)

12 +08% 112

109

18
107

5  Preisindex fur die
Lebenshaltung
aller privaten

Haushalte 3

1 +1,5% 115

112

{ 115
‘‘‘‘‘‘ ? 12

109

109

106

darunter 106

Westdeutschland

104

92 1993 1994 1995 1996

1 HWWA-Index der Rohstoffpreise; DM-Ba-
sis; nicht saisonbereinigt. — 2 Inlandsab-
satz. — 3 Saisonbereinigung mit erhoéhter
Unsicherheit behaftet.
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sen und den Importpreisen — ist kein Infla-
tionsdruck vorhanden. Die Fortschritte in der
Preisniveaustabilisierung wurden zwar von
der Aufwertung der D-Mark begUnstigt, aber
auch im Inland hat sich das Preisklima ge-
nerell entspannt. Ein Indiz hierfur ist der fal-
lende Trend bei Mieten und den Preisen flr
Dienstleistungen, ein anderer die Entwick-
lung der Baupreise. Die bisherigen Ergebnisse
der diesjahrigen Lohnrunde mit moderaten
Tarifanhebungen zwischen 1,5 % und 2 % er-
6ffnen die Chance, da3 die weitgehend er-
reichte Preisstabilitdt bewahrt werden kann.
Auch wenn die Lohnanpassungen in der Me-
tallindustrie aufgrund des zweijahrigen Tarif-
abschlusses 1995 im laufenden Jahr tber den
Ergebnissen der aktuellen Lohnrunde liegen,
dirfte die Zunahme der Lohnstiickkosten in
der Gesamtwirtschaft im Laufe des Jahres
maBig ausfallen. Der Anstieg der Verbrau-
cherpreise, der im April im Vorjahrsvergleich
in Westdeutschland lediglich 1,2 % betrug,
wird sich aller Voraussicht nach weiterhin in
engen Grenzen halten.

Die absehbare Konjunkturentwicklung 1483t
ebenfalls keine Eintribung des Preisklimas er-
warten. Die deutsche Wirtschaft befindet sich
derzeit in einer Phase konjunktureller Schwa-
che. Das reale Bruttoinlandsprodukt ist im
vierten Quartal 1995 saison- und kalenderbe-
reinigt gegenlber dem dritten Vierteljahr
etwas zurlickgegangen; fir das erste Quartal
1996 dirfte das Ergebnis angesichts des lang
anhaltenden, kalten Winters kaum besser
ausfallen. Mittlerweile kénnte die Wirtschaft
einer Belebung im Verlauf der zweiten Jahres-
halfte ein Stlick naher gekommen sein. Dafir
sprechen unter anderem die glnstigen welt-

Kaum Preis-
risiken von
binnenwirt-
schaftlicher ...



... und auBen-
wirtschaftlicher
Sejte

Starkes M3-
Wachstum ...

wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und
die Zunahme der Auslandsbestellungen bei
der deutschen Exportindustrie. Kapazitats-
engpasse und damit einhergehende Kosten-
und Preissteigerungen sind freilich auf abseh-
bare Zeit nicht zu befiirchten.

Angesichts der voraussichtlichen binnenwirt-
schaftlichen Entwicklung dirften sich die
Preisperspektiven in Deutschland auch dann
nicht wesentlich eintriben, wenn die auBen-
wirtschaftliche Entlastung vom Wechselkurs
und von den Rohstoffpreisen her entfallen
sollte. Der starke Kursanstieg der D-Mark
vom Frithjahr 1995 hat sich mittlerweile wie-
der zuriickgebildet, gegenlber Ende 1993
verbleibt gleichwohl noch eine leichte reale
Aufwertung der D-Mark. Die anhaltende
Wechselkurskorrektur stellt eine Normalisie-
rung dar, die insbesondere den AuBenwert
der D-Mark gegentiber dem US-Dollar und
den nicht dem Wechselkursmechanismus des
Europaischen Wahrungssystems angehdren-
den Wahrungen wieder mehr in Einklang mit
den fundamentalen Daten der einzelnen
Volkswirtschaften bringt. Die aktuelle Wech-
selkursentwicklung signalisiert somit keine
Gefahr einer nachhaltigen DM-Schwaéche
und damit einhergehender Inflationsrisiken.

Die monetére Lage ist derzeit unbefriedigend.
Die Liquiditatstberhdnge aus der Vergangen-
heit wurden zwar im letzten Jahr abgebaut.
Doch ist die Geldmenge M3 im ersten Quar-
tal 1996 stark gewachsen; im Marz Uber-
schritt sie ihren Stand vom vierten Quartal
1995 um 3,9% beziehungsweise mit einer
Jahresrate von 12,3 %. Die aktuellen Geld-
freilich  die

mengenzahlen Gberzeichnen
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Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

Geldmenge M3, Geldkapital-
bildung und Aktivgeschaft
des Bankensystems
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* M3: Monatsdurchschnitt; Geldkapital und
Aktivgeschift: Monatsendstand. — 1 Ver-
anderung in den jeweils letzten sechs Mo-
naten auf Jahresrate umgerechnet. —
2 Kredite an inléndische Nichtbanken und
Netto-Auslandsforderungen.

Deutsche Bundesbank

monetare Grundtendenz. Eine sachgerechte
Analyse der monetaren Lage fuhrt deshalb zu
dem Ergebnis, daB die aktuelle Geldmengen-
entwicklung einer Senkung der traditionellen
Leitzinsen nicht im Wege stand.

Das Geldmengenwachstum ist vor allem
durch eine geringe Geldkapitalbildung bei
den Banken als Folge unsicherer Erwartungen
Uber die Entwicklung der Kapitalmarktzinsen
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gegenwartig aufgeblaht. Das Geldkapital er-
héhte sich in den letzten sechs Monaten mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von ledig-
lich 3%2%, verglichen mit 8 2% in den vor-
angegangenen sechs Monaten. Gleichzeitig
haben die Geldanleger in ungewshnlich
hohem Umfang ihre Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist aufgestockt; diese
nahmen von Oktober 1995 bis Marz 1996
auf Jahresrate umgerechnet um 22 V2% zu.
Hierbei handelt es sich tiberwiegend um Son-
dersparformen, auf die eine hohere Verzin-
sung gewahrt wird als auf die herkémm-
lichen Spareinlagen, wenn der Sparer die
dreimonatige Kundigungsfrist nicht in An-
spruch nimmt. Zum Teil resultiert der Zugang
auch aus Umbuchungen von ausgelaufenen
langerfristigen Sparplanen. Insgesamt be-
trachtet spiegelt das derzeit sehr starke
Wachstum der Spareinlagen in hohem Um-
fang Vermogensanlagen risikoscheuer Sparer
wider. Dieser Teil der Geldhaltung sollte in
Zukunft nicht nachfragewirksam werden. Der
jungste Anstieg der Geldmenge durfte in-
soweit statistisch nicht unerheblich uber-
zeichnet sein und stellt somit kein Inflations-
potential dar.

Neben der geringeren Geldkapitalbildung hat
in der letzten Zeit eine kraftige Kreditexpan-
sion zu dem hohen Geldmengenwachstum
beigetragen. Die Kreditgewdhrung an den
privaten Sektor verstarkte sich aufgrund von
Anderungen in der Wohnungsbauférderung
zum Jahresende 1995 und der Kreditnach-
frage der offentlichen Hand als Folge der
verschlechterten Haushaltslage. Die Auslei-
hungen der Kreditinstitute an inlandische
Nichtbanken stiegen von Oktober 1995 bis
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Marz 1996 mit einer saisonbereinigten Jah-
resrate von fast 9% gegeniber knapp 8%
von April bis September 1995. Gleichzeitig
flossen jedoch im Zahlungsverkehr der inlan-
dischen Nichtbanken mit dem Ausland in er-
heblichem Umfang Mittel ab. Das gesamte
Aktivgeschaft der Banken wuchs deshalb mit
einer Jahresrate von 7%2% in den vergan-
genen sechs Monaten nicht schneller als im
Durchschnitt.  Dies
streicht den EinfluB, der gegenwartig vom

langerfristigen unter-
Attentismus der Anleger auf die Geldmen-
genexpansion ausgeht.

Die Volatilitat in der kirzerfristigen Geldmen-
genentwicklung hat bereits seit Beginn der
neunziger Jahre zugenommen. In den letzten
Jahren resultierte sie Uberwiegend — wie auch
derzeit — aus der schwankenden Bereitschaft
der Nichtbanken zur langerfristigen Geldver-
madgensbildung. Die gestiegene Volatilitat be-
eintrachtigt die Indikatorfunktion der Geld-
menge auf kirzere Sicht und schafft Kon-
flikte mit jahrlichen Geldmengenzielen, sie
hebt die grundsatzlichen Vorteile der Geld-
mengensteuerung aber nicht auf. Diese zei-
gen sich allerdings starker in der mittelfri-
stigen Perspektive. Flr die Geldpolitik bedeu-
tet dies, daB sie ihre Zinsentscheidungen
nicht an den kurzfristigen, sondern vornehm-
lich an den mittelfristigen Entwicklungsten-
denzen der Geldmenge ausrichten muB.

Auf mittlere Sicht ist die Geldmenge M3 trotz
der aktuellen Beschleunigung potentialge-
recht und damit zielkonform gewachsen.
SchlieBt man die schwache monetére Expan-
sion des vergangenen Jahres mit ein, war sie
im Mdrz um 4,6 % (Jahresrate) héher als im

Gestiegene
kurzerfristige
Volatilitat der
Geldmenge

Potential-
gerechtes
Trendwachstum



Perspektiven
der Geld-
mengenent-
wicklung

vierten Quartal 1994; im Verlauf der letzten
drei Jahre ist sie mit einer Jahresrate von 6 %
gestiegen. Der Eindruck eines potentialge-
rechten Trendwachstums bestatigt sich, wenn
man versucht, zwischen den rein tempordren
und nicht inflationsrelevanten Ausschlagen
in der Geldmengenentwicklung und deren
Grundtendenz zu unterscheiden. Die mone-
tdre Grundtendenz, die in der langerfristigen
Entwicklung des Aktivgeschafts der Banken
und den ,normalen” Reaktionen der Geld-
nachfrage auf Zinséanderungen angelegt ist,
schwankte in den letzten Jahren weit weni-
ger als die tatsachliche kurzerfristige Geld-
mengenentwicklung. AuBerdem verlauft sie
zur Zeit erkennbar weniger dynamisch als
diese. Von der monetédren Seite her drohen
danach keine Inflationsgefahren.

Dies gilt um so mehr, als sich die Geldmen-
genentwicklung im weiteren Jahresverlauf
allmahlich abschwachen dirfte. Stérungen
der Geldkapitalbildung sind erfahrungsge-
maB temporarer Natur. Uberdies sind die Ka-
pitalmarktzinsen seit Ende Januar um einen
halben Prozentpunkt gestiegen. Dies sollte —
zusammen mit dem weiteren Rickgang der
kurzfristigen Zinsen - die Bereitschaft zur |an-
gerfristigen Geldvermdgensbildung starken.
In dem MaBe, wie sich die Geldkapitalbildung
normalisiert, wird sich die Geldmenge M3
dem diesjahrigen Zielkorridor wieder anna-
hern. Hinzu kommt, dal3 im Einklang mit der
gedampften Konjunkturentwicklung von der
Kreditexpansion im weiteren Jahresverlauf
voraussichtlich geringere expansive Wirkun-
gen auf die Geldmenge ausgehen werden.

%
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Zur Zinsentwicklung

Monatsdurchschnitte

Bundesbank- und Geldmarktzinsen

-

Lombardsatz

Tagesgeldsatz

Pensionssatz "

Diskontsatz

Kurzfristige Bankzinsen 2

Kontokorrentkredite 3

Wechsel-
diskontkredite 9

Festgelder ®

Kapitalmarktrenditen &
USA

Deutschland

1994 1995 1996

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz fur
Wertpapierpensionsgeschafte mit zweiwo-
chiger Laufzeit. — 2 Erhebungsperiode fur
April-Daten endete bereits am 19.4.1996. —
3 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM. —
4 Bundesbankfahige Abschnitte bis unter
100.000 DM. — 5 Festgelder mit verein-
barter Laufzeit von 1 bis 3 Monaten ein-
schlieBlich, bei Betrdgen von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM. — 6 Rendite von Staatsan-
leihen mit etwa zehnjdhriger Restlauf-
zeit. — o = Letzter Stand: 8.5.1996.

Deutsche Bundesbank
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Obwohl somit derzeit kein Inflationspotential
zu erkennen ist, erschien es der Bundesbank
nicht angezeigt, hinsichtlich der Geldmen-
genentwicklung véllige Entwarnung zu ge-
ben. Sie hat deshalb mit der Herabsetzung
des Diskont- und des Lombardsatzes das Ge-
fige der Notenbankzinsen und den Zinskorri-
dor fur die Geldmarktsteuerung zwar einen
halben Prozentpunkt nach unten verschoben,
den Wertpapierpensionssatz als den maBgeb-
lichen Orientierungspunkt fiir die Zinsbildung
am Geldmarkt zunachst aber unverdndert
(bei 3,30 %) beibehalten. Er liegt jetzt etwa in
der Mitte des Zinskorridors fur die Geld-
marktsteuerung und gibt der Bundesbank
neuen Spielraum in der Zinspolitik. Inwieweit
und wie rasch sie diesen nutzen wird, hangt
insbesondere von der weiteren Geldmengen-
entwicklung ab. Der ,Doppelbeschlu” -
niedrigerer ,Leitzinsrahmen”, aber stabiler
Pensionssatz — ist insoweit ein Signal dafur,
daB3 die Bundesbank nach der Herabsetzung
des Diskont- und des Lombardsatzes weiter-
hin  Mdoglichkeiten fir Zinssenkungen am
Geldmarkt ausloten wird.
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Als unmittelbare Folge der BundesbankmaB-
nahme verbilligen sich Wechseldiskontkredite
an die Wirtschaft im AusmafB der Diskont-
satzsenkung. ZinsermaBigungen der Banken
sind aber auch bei anderen kurzfristigen Kre-
diten eingetreten beziehungsweise noch zu
erwarten. Am Rentenmarkt ist das Zinssignal
der Bundesbank positiv aufgenommen wor-
den. Die Rendite langlaufender &ffentlicher
Anleihen, die bereits vor dem Bundesbankbe-
schluB erstmals seit April vorigen Jahres wie-
der niedriger war als die Rendite entspre-
chender amerikanischer Staatsanleihen, ist
danach zundchst weiter leicht gesunken. Am
Geldmarkt haben die Séatze fur etwas langere
Laufzeiten ebenfalls nachgegeben. Offen-
sichtlich teilen die Finanzmaérkte die Einschat-
zung der Bundesbank, dafB die Senkung der
traditionellen Leitzinsen nicht mit Inflations-
risiken verbunden ist. Freilich ist nicht auszu-
schlieBen, daB am Kapitalmarkt auch in Zu-
kunft internationale Einfliisse die von den
heimischen Faktoren her angelegte Zinsent-
wicklung Uberlagern.

Auswirkungen
des Zins-
beschlusses auf
Marktzinsen
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Auch im vergangenen Jahr ging in
Deutschland die Sachvermdgensbil-
dung deutlich Uber die gesamtwirt-
schaftliche Ersparnis hinaus. Die ent-
scheidende Ursache fur diese ,Erspar-
nisliicke”, die durch den Ruckgriff auf
auslandische Ressourcen geschlossen
wird, war das betrachtliche Defizit in
den 6ffentlichen Haushalten, das sich
1995 wieder erheblich vergréBert hat
und zu einem Storfaktor fur die Finan-
zierungsverhaltnisse in Deutschland zu
werden droht. Dies ist einer der
Schliusse, die man aus der Finanzie-
rungsrechnung far das vergangene
Jahr zu ziehen hat. Deren Ergebnisse
werden im folgenden Aufsatz néher
dargestellt.

Die Finanzierungsstrome in Deutschland wur-
den 1995 maBgeblich von der deutlichen
Wachstumsverlangsamung gepragt, die sich
in der zweiten Halfte vorigen Jahres ein-
stellte. Sie dampfte die Investitionstatigkeit
der Unternehmen, so daB deren Mittelbedarf
nur wenig wuchs. Gleichzeitig sahen sich je-
doch die &ffentlichen Haushalte mit hohen
Steuerausfallen, die freilich nur zum Teil der
konjunkturellen Abschwachung zuzuschrei-
ben waren, sowie mit Mehrausgaben kon-
frontiert. Das staatliche Defizit fiel infolge-
dessen 1995 knapp um die Halfte héher aus
als ein Jahr zuvor. Es entsprach damit mehr
als vier Fiinfteln der finanziellen Mittel, die
private Haushalte (nach Bertcksichtigung des
eigenen Mittelbedarfs fur ihren Wohnungs-
erwerb) anderen Sektoren per saldo zur Ver-
fiigung stellten. Die Absorption privater Er-
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sparnisse durch den Staat war damit dhnlich
hoch wie in den Vorjahren, wenn man — im
Gegensatz zum Konzept der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen — den 6ffentlichen
Defiziten die jeweilige jahrliche Neuverschul-
dung der Treuhandanstalt hinzurechnet, die
ihre Arbeit Ende 1994 einstellte und deren
Verpflichtungen Anfang 1995 auf den Erb-
lastentilgungsfonds tbertragen wurden. Im
Ergebnis Ubertraf im vergangenen Jahr der
Mittelbedarf der Wirtschaft und des Staates
nach wie vor das gesamte Sparaufkommen,
wenn auch in geringerem Umfang als in den
vorangegangenen Jahren.

Sachvermogensbildung

Verhaltenes
Investitions-
wachstum ...

... bei den Pro-
duktionsunter-
nehmen, ...

Angesichts der zogerlichen Investitionsbereit-
schaft war die Sachvermodgensbildung (also
die Bruttoinvestitionen nach Abzug der Ab-
schreibungen) 1995 mit rund 320 Mrd DM
nur wenig héher als im Jahr zuvor, in dem sie
im Zuge der konjunkturellen Belebung
sprunghaft — um etwa ein Viertel — gestiegen
war. Die privaten und staatlichen Nettoin-
vestitionen wuchsen damit zugleich schwa-
cher als die Verfugbaren Einkommen, so daB
sich die gesamtwirtschaftliche Investitions-
guote etwas vermindert hat, und zwar auf
nicht ganz 11%. Ausschlaggebend dafir war
zum einen das Investitionsverhalten der Pro-
duktionsunternehmen. Auf die Kombination
einer betrachtlichen Aufwertung mit krafti-
gen Lohnsteigerungen - die Hauptursache
fur die Konjunkturabkihlung in der zweiten
Halfte letzten Jahres - reagierten vor allem
die Firmen des westdeutschen Verarbeiten-
den Gewerbes mit einer defensiven Investi-
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tionsstrategie. Gleichzeitig lieB auch die In-
vestitionsdynamik in Ostdeutschland nach;
hierzu trug wohl mit bei, daB inzwischen be-
reits gut die Halfte des Kapitalstocks der ost-
deutschen Unternehmen erneuert worden ist
und sich von daher das Wachstum der Un-
ternehmensinvestitionen in den neuen Lan-
dern allmahlich verlangsamt. Zum andern
schwachte sich auch die Expansion der Woh-
nungsbauinvestitionen ab.” Im westdeut-
schen Wohnungsbau, in dem die von den
erheblichen Zuwanderungen gegen Ende der
achtziger Jahre angefachte lebhafte Neubau-
tdtigkeit nunmehr abklingt, lag -~ nach DIW-
Berechnung - das Neubauvolumen 1995 um
fast ein Zehntel unter seinem Vorjahrsniveau,
was durch hdhere BestandspflegemaBnah-
men nur zum Teil kompensiert wurde. Dage-
gen stiegen die Wohnungsbauleistungen in
Ostdeutschland zundchst noch kraftig, wobei
erstmals der Neubau die bislang dominieren-
den Modernisierungs- und SanierungsmaB-
nahmen Uberflugelte. SchlieBlich ging unter
dem ,Diktat der leeren Kassen” die Inve-
stitionstatigkeit der Gebietskdrperschaften
1995 zurlck; hauptsdchlich waren es die
Gemeinden in den alten Bundesldndern, die
Abstriche von ihren Bauinvestitionen mach-
ten.

Auch im vorigen Jahr verlief die Sachvermo-
gensbildung in beiden Teilen Deutschlands
unterschiedlich. Wahrend sie in Westdeutsch-
land insgesamt niedriger als zuvor ausfiel,
nahm sie in den neuen Bundeslandern zu,
wenn auch deutlich weniger als in den Vor-

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung und ge-
genwartigen Lage der Bauwirtschaft in Deutschland,
Monatsbericht, April 1996, S. 19 ff.
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Gesamtwirtschaftliche Vermégensbildung, Ersparnis und Finanzierungssalden

Mrd DM
Position 1991 1992 1993 1994 1995
Vermogensbildung
Sachvermégensbildung 1) 306,1 308,7 252,8 314,8 320,3
Unternehmen 2511 243,4 190,9 253,1 260,5
Produktionsunternehmen 156,1 124,9 59,1 93,7 96,4
Wohnungswirtschaft 85,6 105,3 113,4 144,3 152,4
Finanzielle Institutionen 9.4 13,3 18,4 15,0 1,7
Offentliche Haushalte 55,0 65,3 61,9 61,8 59,8
Nettokreditgewéhrung an die (ibrige Welt 2) - 36,4 - 34,1 - 276 - 441 - 288
Vermdgensbildung insgesamt 269,7 274,6 225,2 270,8 291,5
Nachrichtlich:
Sachvermdgensbildung in % 3} 12,4 11,6 9,4 11,2 10,9
Ersparnis 4
Private Haushaite 213,7 233,7 220,3 211,6 220,8
Unternehmen 95,1 62,3 54,6 80,0 128,1
Produktionsunternehmen 5) 29,8 7.8 16,7 35,6 64,3
Wohnungswirtschaft 5) 25,9 20,1 - 1,2 6,1 14,1
Finanzielle Institutionen 39,4 344 39,2 383 49,8
Offentliche Haushalte 5) - 39,2 - 21,4 - 498 - 20,8 - 57,4
Ersparnis insgesamt 269,7 274,6 225,2 270,8 291,5
Nachrichtlich:
Ersparnis in % 3) 11,0 10,4 8,4 9,6 9,9
Finanzierungssalden
Private Haushalte 213,7 233,7 220,3 211,6 220,8
Unternehmen ~156,0 -181,1 -136,3 -173,1 -1324
Produktionsunternehmen 5) -126,3 -117,0 - 42,4 - 58,2 - 32,2
Wohnungswirtschaft 5) - 59,7 -~ 852 -114,6 -138,2 -1383
Finanzielle Institutionen 30,1 21,1 20,8 23,3 38,1
Offentliche Haushalte 5) - 94,2 - 86,7 -111,6 - 82,6 -117,2
Finanzierungssalden insgesamt 6) - 36,4 - 34,1 - 276 - 441 - 288
Nachrichtlich:
Finanzierungssalden in % 3}
Private Haushalte 8,7 8,8 8.2 7.5 7,5
Unternehmen - 6,3 - 68 - 51 - 6,1 - 45
Produktionsunternehmen 5) - 51 - 44 - 1,6 - 21 - 11
Wohnungswirtschaft 5) - 24 - 32 - 43 - 49 - 47
Finanzielle Institutionen 1.2 0,8 0,8 0,8 1,3
Offentliche Haushalte 5) - 38 - 33 - 4.2 - 29 - 40
Finanzierungssalden insgesamt 6) - 15 - 13 - 10 - 16 - 1,0

Quelle: Amtliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen
und eigene Schiatzungen. — 1 Nettoinvestitionen in Sach-
anlagen und Vorrite. — 2 Entspricht der Differenz
zwischen Ersparnis und Sachvermdégensbildung im In-
land. — 3 In % der gesamten Verfugbaren Einkommen. —
4 Einschl. Vermdgensibertragungen. — 5 Im Jahre 1991
einschl. einer Teilentschuldung der Deutschen Bundesbahn

Deutsche Bundesbank

durch den Bund in Héhe von 12,6 Mrd DM; im Jahre 1995
nach Ausschatltung der Ubernahme der Treuhandschulden
sowie eines Teils der Altverschuldung ostdeutscher Woh-
nungsunternehmen durch den Erblastentilgungsfonds in
Héhe von rd. 205 Mrd DM bzw. 30 Mrd DM. — 6 Entspricht
der Nettokreditgewéhrung an die tbrige Welt.
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jahren. Seit der deutschen Einigung sind die
Sachinvestitionen hier betrachtlich gestiegen,
wobei im Gegensatz zu den westdeutschen
Verhdltnissen konjunkturelle Einflisse nur
eine relativ geringe Rolle spielten. Nach wie
vor ist der Osten der Investitionsschwerpunkt
in Deutschland. Nach unseren Gberschldgigen
Berechnungen wurden in den neuen Landern
1995 auf die Einwohnerzahl bezogen rund
12 500 DM brutto investiert. Die Investitions-
intensitdt war damit um die Halfte héher als
in den alten Landern; seit 1991 hat sie sich
verdoppelt, wéhrend in der gleichen Zeit in
Westdeutschland die Sachinvestitionen pro
Einwohner deutlich zurlickgegangen sind.
Freilich stehen hinter den hohen - durch
umfangreiche FordermaBnahmen begiinstig-
ten — Investitionsaufwendungen in den neuen
Bundeslandern zum Teil auch Standortverlage-
rungen westdeutscher Unternehmen.

Gesamtwirtschaftliches Ersparnisangebot

Stabilisierung
der privaten
Sparquote

Hoherer
Ersparnisbeitrag
der Produktions-
unternehmen

Die Spartdtigkeit der privaten Haushalte, die
zuletzt drei Viertel der gesamtwirtschaftli-
chen Ersparnis erbrachte, war in den Jahren
seit 1992 gesunken; im Jahre 1995 hat sich
der Rickgang nicht fortgesetzt. Trotz der zu-
satzlichen Belastungen der privaten Haus-
halte durch den Solidaritatszuschlag und die
Pflegeversicherung nahm ihr Sparaufkommen
etwa im Gleichschritt mit ihrem Verfligbaren
Einkommen zu, so daB sich die private Spar-
quote mit gut 12 % auf dem Vorjahrsniveau
hielt, verglichen mit rund 14 % in den Jahren
1991/92. Einen gewichtigen Beitrag zur hdhe-
ren gesamtwirtschaftlichen Ersparnis leisteten
auch die Produktionsunternehmen, deren Ge-
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winne — bei sicherlich groBen Unterschieden
zu  Wirtschaftsbe-
reich — 1995 durchaus kraftig stiegen. Man

von  Wirtschaftsbereich

mag es als ein positives Zeichen fiir den Unter-
nehmensstandort Deutschland werten, dal3
(unter EinschluB der empfangenen Investiti-
onszuschisse) mit 64 Mrd DM ein gréBerer
Anteil des erwirtschafteten Ertrags in den Un-
ternehmen thesauriert wurde als im Jahr zu-
vor; damals hatten die Unternehmen freilich in
starkem Umfang die vom Standortsicherungs-
gesetz vorUbergehend gebotene Mdglichkeit
genutzt, vor 1990 gebildete Gewinnricklagen
steuermindernd , auszukehren” 2

in der Wohnungswirtschaft durfte sich das
Eigenmittelaufkommen 1995 ebenfalls ge-
bessert haben. Ursachlich hierfir waren unter
anderem die Gewichtsverlagerungen im
Wohnungsbau, durch die in der Regel mit
einem hoheren Eigenmitteleinsatz verbun-
dene BaumaBnahmen an Bedeutung gewan-
nen. So hat zwar der Eigenheimerwerb an
Gewicht verloren, doch wandten sich private
Investoren verstarkt Eigentumswohnungen
oder Gebrauchtimmobilien zu, auch wenn
letztere einen zusétzlichen Modernisierungs-
aufwand erforderten. Der GeschoBwoh-
nungsbau, der im vergangenen Jahr noch re-
lativ gUnstig abschnitt, wurde offenbar sehr
stark von der groBeren Praferenz fir Eigen-
tumswohnungen gestitzt; auBerdem nah-
men die BestandspflegemaBnahmen zu. In
Richtung eines hoheren Eigenmittelanteils
wirkte zudem das Auslaufen des begrenzten

Schuldzinsenabzugs fur eigengenutzte Ein-

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Wirtschaftslage im
Sommer 1995, Monatsbericht, September 1995, S. 36.

Eigenmittel-
aufkommen
der Wohnungs-
wirtschaft
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und Zweifamilienh&user Ende 1994, den viele Zur gesamtwirtschaftlichen

private Bauherren noch zu erheblichen vorge- Finanzierungssituation
zogenen Kreditaufnahmen genutzt hatten.
Mrd DM
. ) . N ) Finanzierungs;alden der Sektoren
Eigenmitte! In das Bild einer insgesamt gunstigeren
finanziefler . . . . + 200
Institutionen Eigenmittelausstattung der Wirtschaft flgen 15 Urternehmen und Private Haushalte
sich auch die finanziellen Institutionen ein, .
unter denen die Banken trotz des Drucks auf -
die Zinsmargen hoéhere Ertrage — unter an- 6
derem aufgrund einer splrbaren Geschafts- o
ausweitung sowie wieder besserer Eigenhan- 100
delsergebnisse - erwirtschaften konnten. 150 Ltaat
Diese dirften verstarkt zur Thesaurierung nachrichtlich:  dorunter "
herangezogen worden sein. e sland ¥ et
+4
Hoherer Fehl- Trotz der Mehreinnahmen aus der hdheren +2
’;?fe’f,?,,ggj” Belastung des privaten Sektors Ubertrafen im 0
Haushaften staatlichen Bereich die laufenden Ausgaben -2
{einschlieBlich der netto geleisteten Vermo- Mrdl DM Gesamtwirtschaftliche  Staat
gensiibertragungen) die entsprechenden Ein- g erschuldung 2 zge's;ﬁ%%
nahmen noch weitaus starker als im Jahr zu- 6000 , '
Unternehmen und
vor. Durch diesen grof3eren negativen Erspar- 5000 Private Haushalte
nisbeitrag des Staates geschmaélert, stieg das 4000
gesamtwirtschaftliche Sparaufkommen 1995 3000
deutlich schwécher als im Jahr zuvor auf 2000
einen Gesamtbetrag von 292 Mrd DM. In 1000 g g ﬁ m i
Relation zu den gesamten Verflugbaren Ein- 0 %
kommen waren dies wieder knapp 10%; im nachrichtlich: 60
Rezessionsjahr 1993 hatte die gesamtwirt- g
schaftliche Sparquote 82 % betragen. 3
5
0
Finanzierungssalden der Sektoren ’
3y ’
Zunehmende Das Bild, das die Finanzierungssalden der in- 1986 87 88 89 90 91 92 93 94 1995
gsg;ﬂ;fkt_ landischen Sektoren bieten, deutet zwar fir ;fllri!c;/touie;e?]rut:ﬂiatlgizgigri:ﬁ:rktsu-r; ler\]/:P:
gg;? den das vergangene Jahr nur in eingeschranktem men sowie privater Und offentlice Moy

Gesamtdeutschland.

MaBe auf Spannungen hin. Dies kann aber

, , . Deutsche Bundesbank
angesichts des hohen staatlichen Defizits eutsche Bundesban
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nicht gleichermaBen fir die Zukunft gelten.
Insgesamt schlossen die &ffentlichen Haus-
halte in den Abgrenzungen der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen im vergan-
genen Jahr mit einem Finanzierungsdefizit
von rund 117 Mrd DM ab; es war - wie
erwdhnt — um die Hélfte hoher als im Jahr
zuvor und entsprach gut 4% der gesamten
Verflgbaren Einkommen.» Die starkere Neu-
verschuldung des Staates war fur die Kre-
ditmdrkte im vergangenen Jahr vor allem des-
halb keine UbermaBige Belastung, weil sich
die Unternehmen in ihrer Investitionstatigkeit
erheblich zuriickhielten; auf Dauer ist damit
nicht zu rechnen, und schon gar nicht wére
dies wirtschaftspolitisch erwunscht. Ange-
sichts vergleichsweise niedriger Sachinvesti-
tionen und hoherer Eigenmittel sank der Au-
Benfinanzierungsbedarf der Produktionsun-
ternehmen 1995 gegeniiber dem Vorjahr um
reichlich zwei Finftel auf 32 Mrd DM. Anders
als sonst stagnierte — insbesondere aufgrund
der geschilderten Gewichtsverlagerungen im
Wohnungsbau - die Inanspruchnahme der
Kreditmarkte fur zusétzliche Baufinanzierun-
gen. Insgesamt betrachtet, blieb trotz des
wachsenden privaten Sparaufkommens das
Mittelangebot aus inlandischen Quellen hin-
ter der Nachfrage zurlick, allerdings weniger
als in den Jahren zuvor. Die aus auslandi-
schen Quellen zu deckende gesamtwirt-
schaftliche Finanzierungsliicke hat sich daher
um ein Drittel auf 29 Mrd DM verringert.

Das Pendant zur anhaltenden externen Fi-
nanzierungslicke sind die staatlichen Defi-
zite. Seit der deutschen Einigung sind die
Verbindlichkeiten des Staates beschleunigt
gestiegen. Sie erhéhten sich von Ende 1990
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bis Ende 1995 im Mittel um 14 % pro Jahr
und damit anderthalbmal so stark wie im
Zeitraum 1979/89. Das Wachstum der Ver-
schuldung des Staates war gleichzeitig erheb-
lich starker als in der Ubrigen Wirtschaft, so
daB das Gewicht der offentlichen Hand als
Kreditnehmer beachtlich zugenommen hat.
Ende 1995 entfiel von den gesamten Schul-
den der inldndischen nichtfinanziellen Sekto-
ren in Hohe von schdtzungsweise 6 700 Mrd
DM knapp ein Drittel auf den Staat, ver-
glichen mit etwa einem Viertel Ende 1989
beziehungsweise einem Finftel Ende 1979.

Der Schwerpunkt der gesamten Mittelauf-
nahmen lag 1995 bei den Bankkrediten, wel-
che anders als friher sowohl im kurz- als
auch im langerfristigen Bereich verstarkt
nachgefragt wurden. Insgesamt beanspruch-
ten die inlandischen Kreditnehmer im vergan-
genen Jahr 354 Mrd DM an neuen Bankdar-
lehen; das Kreditvolumen war damit um gut
die Halfte hoher als ein Jahr zuvor und ent-
sprach vier Funfteln der insgesamt beschaff-
ten AuBenfinanzierungsmittel. Demgegen-
Uber verlor die Refinanzierung tiber die Wert-
papiermdrkte merklich an Bedeutung; hierauf
entfielen nur noch 14 % aller Mittelaufnah-
men, verglichen mit einem Anteil von 44 %
im Durchschnitt der Jahre 1992/94, in denen
offentliche Emittenten (einschlieBlich der
Treuhandanstalt) einen beachtlichen Teil der
zusatzlich benétigten Fremdmittel ber den
Rentenmarkt beschafft hatten. Der Zinsriick-
gang brachte es mit sich, daB auf der Anle-

3 Bezieht man die Schuldibernahmen durch den Erb-
lastentilgungsfonds in Héhe von rund 235 Mrd DM in die
Betrachtung mit ein, dann erhéht sich die staatliche
Defizitquote auf 12 % der gesamten Einkommen.

Anderungen im
Verschuldungs-
und Anlagever-
halten der
inléndischen
Sektoren
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Geldvermégen und Verpflichtungen  der inlandischen nichtfinanziellen Sektoren

Mrd DM
Bestande
am Jahresende Veranderungen
Position 1990 1995s) 11991 1992 1993 1994 1995
Geldvermdgen
Langerfristig
bei Banken 1) 707,3 786,9 20,7 19,4 9,2 12,3 33,8
bei sonstigen Kapitalsammelstellen 695,1{ 10091 52,1 59,5 65,8 66,5 70,4
am Wertpapiermarkt 2) 1346,7 | 24072 148,0 98,0 30,9 206,7 102,6
in sonstigen Anlagen 3) 531.8 631,4 43,9 51,0 38,0 334 13,1
zusammen 32808 48346 264,8 2279 143,9 318,9 220,0
Kurzfristig
bei Banken 1) 1651,1F 22756 118,8 202,8 285,2 52 97,0
in sonstigen Anlagen 464,0 592,7 229 - 16,0 231 52,6 45,0
zusammen 21152} 28683 141,6 186,8 308,3 57.8 142,0
insgesamt 5396,0] 77029 406,4 414,7 452,2 376,7 362,0
davon:
Private Haushalte 31876 46476 248,1 2578 235,3 227,7 234,0
Unternehmen 3) 4 1604,4 24485 1311 136,1 170,9 146,8 133,3
Offentliche Haushaite 604,0 606,8 27,3 20,8 46,0 2,2 - 53
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Langerfristig
bei Banken 1) 22524 34254 190,6 164,3 257,3 201,8 279,2
bei sonstigen Kapitalsammelstellen 346,7 424,4 13,2 13,3 10,6 14,4 15,6
am Wertpapiermarkt 2) 1172,0] 2304,0 102,3 198,9 233,3 162,4 59,9
bei sonstigen Kreditgebern 3) 478,7 526,1 35,8 43,0 26,8 23,1 - 36
zusammen 424991 66799 3419 419,4 528,0 401,8 351,0
Kurzfristig
bei Banken 1) 617,1 770,3 100,0 330, - 148 24,9 75,2
bei sonstigen Kreditgebern 175,8 241,2 17,9 7.8 9,4 30,9 15,6
zusammen 792,9 10115 117,9 408¢ - 55 55,8 90,8
Insgesamt 50427 76914 459,8 460,2 522,5 457,6 441,9
davon:
Private Haushalte 274,3 3721 34,4 24,2 15,0 16,1 13,2
Unternehmen 3) 4 36644 51883 304,0 328,5 349,9 356,7 316,8
Offentliche Haushalte 3) 1104,08 21310 121,4 107,5 157,6 84,7 111,9
* Einschl. Aktienumlauf. — 1 Im in- und Ausland. —  Treuhandschulden sowie eines Teils der Altverschuldung
2 Erwerb bzw. Absatz von Rentenwerten, Investmentzer- ostdeutscher Wohnungsunternehmen durch den Erbla-
tifikaten und Aktien. — 3 Veridnderungen 1995 nach Aus- stentilgungsfonds im Zusammenhang stehen. — 4 Einschl.

schaltung der Transaktionen, die mit der Ubernahme der Wohnungswirtschaft.

Deutsche Bundesbank

31



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

gerseite im Verlauf des Jahres kurzfristige Bin-
dungen nach vorne rlckten. Die betreffen-
den Engagements haben sich 1995 binnen
Jahresfrist mehr als verdoppelt, wéhrend die
langerfristigen Neuanlagen nur noch drei
Viertel des Vorjahrsvolumens erreichten. Be-
troffen hiervon war hauptsachlich der Erwerb
von Rentenwerten und Investmentanteilen,
der sich angesichts der mit dem Zinsriickgang
gewachsenen Kursrisiken gegeniiber dem
Vorjahr halbierte.

Finanzierungsverhalten der Produktions-
unternehmen

Brutto-
investitionen

Die Eintribung der Wirtschaftslage, die in
erster Linie von der Abschwéchung der Aus-
landsnachfrage ausging, traf die Produktions-
unternehmen im vergangenen Jahr in sehr
unterschiedlicher Weise. Dies flhrte wie zu-
letzt 1993 zu einer stérkeren Differenzierung
der Finanzierungsverhdltnisse, doch wurde
das Gesamtbild hauptsédchlich von dem unter
der Exportflaute leidenden Verarbeitenden
Gewerbe — einem Bereich mit hoher Kapital-
intensitat — gepragt. So blieb die fir 1995
urspringlich erwartete Belebung der Investi-
tionstatigkeit aus. Im Endergebnis waren die
gesamten Bruttoinvestitionen in Sachanlagen
und Vorrate mit 408 Mrd DM nur um 3%
hoher als 1994. Dabei ist wohl ein Teil der
Vorratsbildung nicht als geplante Investition,
sondern angesichts der berraschenden Kon-
junkturabkdhlung als unfreiwillige Aufstok-
kung der Fertigwarenlager zu werten.

Zur Finanzierung der Sachinvestitionen ver-
fagten die Produktionsunternehmen im ver-
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gangenen Jahr, in dem freilich auch die In-
solvenzen einen neuen Hohepunkt erreich-
ten, (ber deutlich hohere Eigenfinan-
zierungsmittel.¥ Der Gesamtbetrag an Ab-
schreibungserlésen, thesaurierten Gewinnen
und empfangenen Investitionszuschissen
Gbertraf 1995 mit 376 Mrd DM das Vorjahrs-
ergebnis um reichlich ein Zehntel. Zum Teil
steht dahinter eine gewisse Normalisierung
der Ausschlttungspraxis, nachdem 1994 —
wie bereits erwahnt — in vergleichsweise ho-
hem Umfang die Méglichkeiten des Standort-
sicherungsgesetzes zur steuermindernden
Auskehrung von friher gebildeten Gewinn-
ricklagen genutzt worden waren. Zum an-
dern veranlaf3te wohl auch die Beeintrachti-
gung der Ertragsaussichten durch die uner-
wartete Wachstumsabschwéchung die Unter-
nehmen, erwirtschaftete Gewinne als zu-
satzliches Risikokapitalpolster in den Firmen
zu belassen. Nicht zuletzt wegen der ungiin-
stigen Gewinnperspektiven wurden die zur
Verfligung stehenden Eigenmittel offenbar
zu einem geringeren Teil als frither fur hohere
Sachinvestitionen im Inland verwendet, so
daB verstdarkt anderweitige Anlagen finan-
ziert werden konnten, so zum Beispiel Investi-
tionsvorhaben im Ausland.

Angesichts deutlich héherer Eigenmittel, aber
nur zurlckhaltender Investitionstatigkeit im

4 In der folgenden Betrachtung ist die Ubernahme der
Treuhandschulden in Hohe von 205 Mrd DM durch den
Erblastentilgungsfonds zu Beginn des Jahres 1995, die -
rein statistisch ~ fUr den Unternehmenssektor eine Ver-
mdgensibertragung bedeutet, unbericksichtigt gelas-
sen. Dieser Vorgang Uberlagert — wegen der im Zusam-
menhang damit zu buchenden fiktiven“ Tilgungen bei
den Verpflichtungen gegeniiber Banken und dem Ren-
tenmarkt — die tatséchlichen Kredittransaktionen der Un-
ternehmen, so daB sich aus analytischen Grinden die
Ausschaltung dieses Sondereinflusses empfiehlt.

Reichlichere
Eigenfinanzie-
rungsmittel

Geringerer
AuBenfinanzie-
rungsbedarf
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Vermégensbildung der Produktionsunternehmen und ihre Finanzierung
Mrd DM
Position 1991 1992 1993 1994 1995
Vermagensbildung
Bruttoinvestitionen 410,8 402,7 3534 396,6 408,0
Sachanlagen 396,4 405,5 366,1 372,0 382,6
Vorrdte 14,4 - 28 - 12,7 24,6 25,4
Geldvermdgensbildung 128,8 133,1 164,2 135,6 141,1
bei Banken 1) 54,1 109,2 103,7 - 81 57.5
kurzfristig 53,3 111,3 109,4 - 38 46,7
langerfristig 0,9 - 21 - 57 - 43 10,7
in Rentenwerten 2) 29,5 22,4 11,5 78,5 25,1
in Aktien 3) 33,8 26,9 33,6 23,3 37,1
darunter:
Direktinvestitionen im Ausland 32,3 26,7 25,0 24,5 45,1
in sonstigen Forderungen 11,5 - 253 15,4 41,9 21,4
an das Inland 9 5) 1,4 3,3 4,7 10,7 - 1,5
an das Ausland 10,1 - 28,7 10,8 31,2 22,9
Vermdgensbildung insgesamt 539,6 535,8 517,6 532,2 549,1
Finanzierung
Eigenfinanzierungsmittel 2845 285,6 311,0 338,5 3758
nichtentnommene Gewinne 5) 6) 29,8 7.8 16,7 35,6 64,3
Abschreibungen 254,7 2778 294,3 302,9 311,6
Kreditaufnahme 7} 242,0 240,4 228,5 207,3 186,2
bei Banken 1} 5) 172,8 137,8 97,6 50,9 143,0
kurzfristig 81,6 20,8 - 18,5 13,0 70,0
langerfristig 91,2 117,0 116,1 37,9 73,0
bei Versicherungen 0,8 - 18 - 59 - 1,0 2.8
am Rentenmarkt 2) 5) 7,5 41,8 91,8 90,5 - 64
am Aktienmarkt 3) 14,4 19,2 19,8 35,0 45,2
darunter:
Direktinvestitionen aus dem Ausland 3,4 37 6,5 11,7 13,5
bei sonstigen Kreditgebern 46,5 43,3 25,2 31,9 1,6
im Inland 26,3 31,6 14,1 1,2 - 12,0
im Ausland 20,2 11,7 1.1 20,7 13,6
Finanzierung insgesamt 526,5 526,0 539,5 545,8 562,1
Nettogeldvermégensbildung -1131 -107.3 - 64,3 - 71,7 ~ 45,2
Statistische Differenz 8) 13,1 9,8 - 21,9 - 13,6 - 13,0
Finanzierungssaldo 9) -126,3 -117,0 - 424 - 58,2 - 32,2

1 Im In- und Ausland. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere und empfangene Vermogenstbertragungen (netto). —
Investmentzertifikate. — 3 Einschl. sonstiger Beteiligungs- 7 Einschl. der Beschaffung von Beteiligungskapital. —
titel. — 4 Einschl. Forderungen gegentiber Sachversicherun- 8 Entspricht dem Restposten im Finanzierungskonto des
gen. — 5 1995 nach Ausschaltung der Transaktionen, die Auslands aufgrund der statistisch nicht aufgliederbaren
mit der Ubertragung der Treuhandschulden auf den Erb- Vorgange im Auslandszahlungsverkehr. — 9 Eigenfinan-
lastentilgungsfonds im Zusammenhang stehen. — 6 Einschl. zierungsmittel abzliglich Bruttoinvestitionen.
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Inland war der gesamte AuBenfinanzierungs-
bedarf der Produktionsunternehmen 1995
mit 32 Mrd DM um gut zwei Fiinftel geringer
als im Jahr zuvor. Weniger stark ist mit 186
Mrd DM die gesamte Inanspruchnahme zu-
satzlicher Kredite und Beteiligungen zuriick-
gegangen, was auf eine zunehmende Diffe-
renzierung der Finanzierungsverhaltnisse im
Unternehmensbereich  hinweist  (,Spreizef-
fekt").
nicht reinvestierten, sondern zur Verbesse-

Firmen, die ihre Cash-Flow-Mittel

rung ihrer Bilanzrelationen einsetzten oder
zundchst vorzugsweise liquide parkten, stan-
den wohl zunehmend Unternehmen gegen-
Uber, die vermehrt Kredite zur Produktions-
und Absatzfinanzierung sowie fiir Geschéfts-
erweiterungen benétigten.

Erheblich an Bedeutung eingebiiBt hat die
Kreditaufnahme am Rentenmarkt, was vor
allem darauf beruht, daB mit der Auflésung
der Treuhandanstalt Ende 1994 ein Schuldner
entfallen ist, der zur Konsolidierung seiner
Verpflichtungen aus der Sanierung und Pri-
vatisierung der ostdeutschen Wirtschaft die
Anleihefinanzierung bevorzugt hatte. Zudem
wurden Papiere der friheren Bundespost, die
ihre Infrastrukturinvestitionen in den neuen
Ladndern ebenfalls iberwiegend aus dem Ab-
satz festverzinslicher Wertpapiere finanzierte,
in gréBerem Umfang getilgt. Insgesamt Uber-
wogen deshalb bei den Wertpapierschulden
1995 die Tilgungen, wahrend in den beiden
Vorjahren jeweils gut zwei Fiinftel der AuBen-
finanzierungsmittel durch Auflegung neuer
Anleihen aufgebracht worden waren.

Nachdem die Treuhandanstalt ihre Arbeit
Ende 1994 eingestellt hatte, trat 1995 die
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frihere, von der Dominanz des Bankkredits
gepragte Grundstruktur der Unternehmensfi-
nanzierung in Deutschland wieder hervor. Bei
Banken im In- und Ausland beschafften sich
die Produktionsunternehmen 1995 mit 143
Mrd DM erheblich mehr zusatzliche Kredite
als im Jahr zuvor. Das waren etwa drei Viertel
aller AuBenfinanzierungsmittel oder dem An-
teil nach mehr als doppelt so viel wie in den
beiden Vorjahren. Hauptsachlich wurden
neue Uberbriickungs- und Betriebsmittelkre-
dite aufgenommen, deren Volumen sich bin-
nen Jahresfrist etwa versechsfacht hat.
Gleichzeitig stieg der Bedarf an langerfristi-
gen Bankdarlehen, vor allem wohl im Zusam-
menhang mit Umweltschutzinvestitionen der
Versorgungsunternehmen, mit MaBnahmen
zur Attraktivitatssteigerung im Handel sowie
mit Geschaftsausweitungen in den stark ex-
pandierenden Dienstleistungsbereichen. Dies
war insbesondere bei den Software-Herstel-
lern der Fall, deren Produkte fiir die Rationali-
sierung von Betriebsabldufen eine wichtige
Rolle spielen. Hingegen hielt sich offenbar
das Verarbeitende Gewerbe, insgesamt ge-
sehen, mit der Aufnahme von Investitionsdar-
lehen zurdick.

Trotz des wechselhaften Bérsenklimas bean-
spruchten die Unternehmen daneben den
Aktienmarkt etwas stirker, wo sie zur Ver-
breiterung ihrer Risikokapitalbasis 20 Mrd
DM aufnahmen.® Dabei dringte eine ver-

5 Gleichzeitig sind Anfang vorigen Jahres als Vorstufe
der geplanten spéteren Privatisierung die drei Nachfol-
geinstitute des Sondervermtgens Deutsche Bundespost
in Aktiengesellschaften umgewandelt worden, wodurch
sich der Aktienumlauf der Produktionsunternehmen —
ohne daB damit eine Marktbelastung verbunden ge-
wesen ware — nominal um 12 Mrd DM erhéht hat.

Zunehmende
Bedeutung des
Bankkredits

Verstarkte
Aktien-
emissionen



Hohe Geldver-
mdgensbildung
bej Banken

gleichsweise hohe Zahl neuer Unternehmen
an die Borse. Im Gefolge der Hausse von
1993 hat damit die Aktie als Instrument der
Unternehmensfinanzierung mit einem Anteil
von knapp einem Zehntel an der gesamten
Mittelbeschaffung eine etwas groBere Be-
deutung erlangt. Bezieht man die aus dem
Ausland hereingenommenen Beteiligungen
von Unternehmen mit ein, die nicht in der
Form einer Aktiengesellschaft gefuhrt wer-
den, dann erhoht sich die Quote fiir die ex-
terne Aufnahme von Risikokapital auf etwa
ein Siebtel.

Der geringeren Aufnahme von AuBenfinan-
zierungsmitteln stand mit 141 Mrd DM eine
vergleichsweise hohe Geldvermdgensbildung
gegeniber. Vermutlich sind — wie bereits er-
wahnt — wegen des eingetriibten Konjunk-
turklimas in manchen Wirtschaftsbereichen
Teile der Ertrage und Abschreibungserlése
nicht fiir Sachinvestitionen oder Absatzfinan-
zierungen verwendet, sondern zunéchst den
liquiden Reserven zugefuihrt worden. Wegen
der Unsicherheiten Uber die Kapitalmarktent-
wicklung geschah dies bevorzugt in Form der
Geldanlagen bei Banken, denen die Unter-
nehmen 1995 insgesamt 58 Mrd DM zu-
fihrten, nachdem im Jahr zuvor per saldo die
Abfliisse Uberwogen hatten. Die Zugange
konzentrierten sich jedoch ausschlielich auf
die Inlandskonten sowie offenbar auf den
Erwerb von kursrisikofreien Banknamens-
schuldverschreibungen. Dagegen wurden die
ehedem wohl nicht zuletzt aus steuerlichen
Grinden stark favorisierten Eurogelder im Zu-
sammenhang mit gréBeren Schuldentilgun-
gen oder der Finanzierung von Direktinvesti-
tionen im Ausland im groBen Stil abgebaut.
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Mehr Mittel als zuvor beanspruchte auch der
Beteiligungserwerb, der mit der gegenseiti-
gen Durchdringung der Markte einhergeht.
Allein flr Direktinvestitionen im Ausland
haben die Produktionsunternehmen 1995
mit 45 Mrd DM fast doppelt so viele Mittel
aufgewendet wie ein lahr zuvor. Dieser An-
stieg ist wohl zum Teil Kostenunterschieden
zum Ausland zuzuschreiben, doch spielten
daneben auch marktstrategische Motive so-
wie Wechselkurstberlegungen mit eine
Rolle.® Seit Anfang der neunziger Jahre sum-
mieren sich diese Auslandsengagements auf
insgesamt 186 Mrd DM, der Betrag ent-
spricht reichlich einem Zehntel der vergleich-
baren Bruttoanlageinvestitionen westdeut-
scher Produktionsunternehmen, die diese
Direktinvestitionen (ebenso wie zum Teil die
entsprechenden Sachinvestitionen im Osten
Deutschlands) primar tatigten.” Parallel zu
dem hoheren Erwerb von Beteiligungen und
Betriebsstatten im Ausland wurden 1995 aus-
landischen Partnern auch vermehrt Finanz-
kredite gewadhrt, wahrend im Zusammen-
hang mit dem schwacheren Exportwachstum

weniger Zahlungsziele eingerdumt wurden.

Die Praferenz fur die Geldanlagen bei inlandi-
schen Banken sowie fur den Beteiligungs-
erwerb ging in erster Linie zu Lasten der

6 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die deutsche Zahlungsbi-
lanz im Jahre 1995, Monatsbericht, Marz 1996, S. 28 f.
7 Investitionen deutscher Unternehmen im Ausland wer-
den nach dem Konzept der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen nicht als Bestandteil der inléndischen
Sachvermdgensbildung, sondern unter der Bezeichnung
Direktinvestitionen als Forderungszuwachs gegentber
dem Ausland nachgewiesen. Der Begriff Direktinvestitio-
nen umfaBt jedoch nicht nur Unternehmensneugriin-
dungen bzw. die Errichtung neuer Betriebsstatten, mit
denen jeweils ein Beitrag zum Kapitalstock verbunden
ist, sondern auch den Erwerb bestehender Unternehmen
sowie von Beteiligungen.
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Wertpapierengagements. tn diesem Zusam-
menhang haben Unternehmen und Selbstan-
dige wohl in groBerem Umfang Portfolio-
aktien verduBert sowie dariiber hinaus ihre
Bestdnde an Rentenwerten und Investment-
zertifikaten nur etwa ein Drittel so stark auf-
gestockt wie im Jahr zuvor.

Spar- und Anlageverhalten privater
Haushalte

Private Sachver-
mdgensbildung

Aus ihren laufenden Ersparnissen (einschlie3-
lich der vom Staat erhaltenen Pramien) ver-
fugten die privaten Haushalte 1995 (iber 273
Mrd DM oder 4 % mehr Anlagemittel als ein
Jahr zuvor. Hiervon wurde etwa ein Finftel
Uber Bausparkassen der Wohnungswirtschaft
zugeflhrt. Doch ist dies bekanntlich nur ein
Teil der Gelder, welche die Haushalte fir den
privaten Erwerb von Wohnungseigentum ein-
setzen. Hierzu rechnen auBerdem noch jene
Mittel, die direkt aus dem Einkommen oder
aus der Auflosung von Geldanlagen auBer-
halb der Bausparkassen in wohnungswirt-
schaftliche Aktivitaten flieBen, ohne daB sich
diese Mittelaufbringung im einzelnen stati-
stisch naher quantifizieren lieBe. Bedeutsam
sind in diesem Zusammenhang auch die Be-
teiligungen privater Investoren an Bauherrn-
gemeinschaften, welche die vielfaitigen staat-
lichen FordermaBnahmen nutzen, wie sie
zum Beispiel fir Sachinvestitionen in Ost-
deutschland nach dem Férdergebietsgesetz
gewdhrt werden und in Westdeutschland
gro3e Resonanz gefunden haben.

Far die genannten Anlageformen gilt das
gleiche wie fr private Direktanlagen im Aus-
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land. Durch die gegenwartig nicht quantifi-
zierbaren Anlagetransaktionen werden die
private Ersparnis sowie das Verflgbare Ein-
kommen zu niedrig ausgewiesen. Dieser Un-
tererfassung steht gegenlber, daB bei der
gegenwadrtigen Ersparnisermittlung im Be-
reich der privaten Haushalte die nutzungsbe-
dingte Wertminderung des tber Bausparkas-
sen eigenfinanzierten privaten Wohnungsver-
mdgens nicht bertcksichtigt wird, was — fur
sich gesehen — wiederum die Nettoersparnis
tendenziell Uberzeichnet. Um den Aussage-
wert der in der wirtschaftspolitischen Diskus-
sion viel beachteten privaten Sparquote zu
erhdhen, sollte deshalb in den amtlichen
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen vor-
dringlich darauf hingearbeitet werden, die pri-
vate Sachvermdgensbildung, zumindest in der
Form des Erwerbs von Wohnungseigentum,
gesondert darzustellen.

Innerhalb ihrer Geldvermégensbildung lieBen
sich die privaten Haushalte im vergangenen
Jahr sehr stark von Zinstberlegungen leiten,
doch gaben sie hierbei wegen der Unsicher-
heiten auf den Kapitalmarkten primar kurs-
risikofreien Geldanlagen den Vorzug. Eben-
falls von Bedeutung waren daneben — mogli-
cherweise wegen der eingetriibten Wirt-
schaftsaussichten — die rasche Verfugbarkeit
der Mittel sowie steuerliche Gesichtspunkte.
Nutzen aus dieser Einstellung zogen vor allem
die Banken, bei denen die Haushalte 1995
mit 78 Mrd DM dreimal so viele Anlagemittel
plazierten wie ein Jahr zuvor, in dem die
privaten Geldbestande freilich vergleichs-
weise wenig aufgestockt worden waren. In
der Publikumsgunst obenan standen die im
Rahmen des Kontensparens mit dreimonati-

Statistische
Verzerrungen
der privaten
Ersparnis

Schwerpunkt
der Geldver-
maogensbildung
in Sonderspar-
formen
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Ersparnis, Geldvermégensbildung und Kreditaufnahme privater Haushalte

Mrd DM

Position 1991 1992 1993 1994 1995

Einkommen und Ersparnis

Verfugbares Einkommen 1891,1 20371 2106,4 2167,8 22485
Privater Verbrauch 1629,3 1754,5 1834,4 1902,4 1972,0
Private Ersparnis 2619 282,5 272,0 265,4 276,5

Nachrichtlich:

Sparguote in % 1 13,8 13,9 12,9 12,2 12,3
Vermogensibertragungen (netto) 2) - 1,5 - 2,0 - 2,0 - 2,6 - 3,5
Anlagemittel 260,3 280,6 270,0 262,8 272,9
Erwerb von Wohnungseigentum 3) 46,6 46,9 49,7 51,3 52,1

Geldvermégensbildung

bei Banken 4} 79,8 109,3 151,0 26,5 77,5
Bargeld und Sichteinlagen 14,2 41,7 35,1 15,7 23,6
Termingelder 55,9 47,5 47,4 - 56,6 - 54,0
Sparbriefe 7,9 3,1 - 204 - 132 4,8
Spareinlagen 1.8 16,9 88,9 80,6 103,1

bei Bausparkassen 647 6,6 6,8 6,2 3,4

bei Versicherungen 52,0 60,3 69,6 74,6 85,4

in Wertpapieren 94,1 62,7 - 2,3 110,3 57,5

darunter:

Investmentzertifikate 27,0 54,0 36,3 70,0 19,6
Renten 66,0 9,5 - 24,2 43,3 44,9

in sonstigen Anlagen 5} 15,9 18,9 10,2 10,2 10,2

insgesamt 2481 257,8 235,3 2277 234,0

Kreditaufnahme 6} 34,4 24,2 15,0 16,1 13,2

Nachrichtlich:

Gesamtes Geldvermdégen 7) 3468,7 3736,1 41228 429985 46476
Gesamte Verpflichtungen 7) 1181,5 1 260,6 1372,2 1496,41 5 1604,0
Konsumkredite 314,0 338,5 353,6 365,21 ) 3721
Baukredite 8) 867,5 9221 1018,6 1131,2:9 12319
Nettogeldvermégen 22872 24755 2750,6 2803415 30436
desgl. in % 9
Gesamtes Geldvermdgen 183 183 196 198 | 9 207
Gesamte Verpflichtungen 62 62 65 69 |3 n
Konsumkredite 17 17 17 17§ s 17
Baukredite 46 45 48 52 {9 55
1 Private Ersparnis in % des Verflgbaren Einkommens. —  wirtschaft behandelt werden. — 4 Im In- und Ausland. —
2 Pramien und Zulagen im Rahmen der staatlichen Sparfor- 5 im wesentlichen Anspriiche aus betrieblichen Pensionszu-
derung abziglich Erbschaftsteuer. — 3 Auszahlungen zu- sagen. — 6 Fur Konsumzwecke. — 7 Jahresendstande. —
geteilter Bausparguthaben und Tilgungen von Bauspardar- 8 Fir Neubauten und Modernisierungen. — 9 In % des

lehen, die als Vermégensiibertragungen an die Wohnungs- VerflUgbaren Einkommens.
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ger Kundigungsfrist gefihrten Sonderspar-
programme, die auf die Anspriiche des Nor-
malsparers hinsichtlich glnstiger Verzinsung,
rascher Verfugbarkeit und Risikofreiheit sei-
ner Geldanlagen zugeschnitten sind. Die Zu-
flusse bei den kurzfristigen Sondersparfor-
men waren allein anderthalbmal so hoch wie
im Jahr zuvor, wahrend sie bei den mittel-
fristigen Programmen stark nachlieBen. Ende
vorigen Jahres hatten die privaten Haushalte
rund 580 Mrd DM oder 56 % ihrer Spar-
einlagen mit Sonderkonditionen angelegt.
Gefragt waren 1995 auBerdem Sparbriefe,
nachdem hier in den beiden Vorjahren die
Falligkeiten Gberwogen hatten.

Hinter dem Run auf zinsgiinstigere Spar-
angebote der Banken standen zum guten Teil
Vermogensumschichtungen, deren Volumen
im Vergleich zu den Vorjahren deutlich zuge-
nommen haben ddrfte. Diese Verlagerungen
gingen zum einen zu Lasten des ,klassischen
Kontensparens” sowie insbesondere der ehe-
dem stark favorisierten Termineinlagen, deren
Renditen inzwischen gegeniiber der Verzin-
sung der Sondersparformen erheblich zu-
rickgefallen sind. Verschiedentlich wurden
sogar fur Giroguthaben héhere Satze gebo-
ten, was offenbar bei manchen Anlegern
ebenfalls Beachtung gefunden hat. Zum
andern wurden die Umschichtungsvorgénge
zwischen den einzelnen Banksparformen
durch die Wiederanlage suchenden Erldse
aus den Falligkeiten und Liquidationen pri-
vater Wertpapierportefeuilles noch verstarkt.

Der mit dem kraftigen Zinsruckgang verbun-

dene Kursanstieg friher begebener Anleihen
bot die Chance, durch gezielte Verkaufe der-
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artiger Titel steuerfreie Kursgewinne zu rea-
lisieren. Im Jahresverlauf wurde hiervon of-
fenbar auch vermehrt Gebrauch gemacht.
Gleichzeitig lieB mit dem Renditerickgang
am Kapitalmarkt das Interesse an Neuanlagen
in festverzinslichen Wertpapieren nach. Im
Jahresergebnis waren infolge auBerordentlich
hoher Eindeckungen zum Jahresanfang die
privaten Nettokdufe an Rentenwerten aber
vermutlich ebenso hoch wie im Jahr zuvor.
Deutlicher duBerte sich im Jahresergebnis die
Kaufzuriickhaltung beim Zertifikatserwerb,
der nur noch gut ein Viertel seines Vorjahrs-
volumens erreichte. Ricklaufig waren die En-
gagements in allen Fondssparten, insbeson-
dere bei den Geldmarktfondsanteilen, die im
Jahr ihrer Einfihrung 1994 aus steuerlichen
Grunden stark favorisiert worden waren.
Uberdies lieB das Interesse an Zertifikaten von
Aktienfonds (wie auch an Aktien selbst) be-
trachtlich nach, wahrend die Nachfrage nach
Immobilienfondsanteilen — wie in Zeiten eines
Zinsriickgangs Ublich — vergleichsweise hoch
blieb.

Beim Vertragssparen auBerhalb der Banken
ist die mit dem Abklingen des Wiederver-
einigungsbooms einsetzende Normalisierung
weiter vorangeschritten. Bei den Bausparkas-
sen flhrte das geringere Neugeschaft 1995
zu einem rickldufigen Spargeldeingang,
wahrend im Zusammenhang mit den noch
hohen privaten Bauaktivitaten die Auszahlun-
gen zugeteilter Vertrége ebenso wie die Stor-
nierungen weiter wuchsen. Erneut schwacher
als die ausgezahlten Leistungen stiegen die
Beitragseinnahmen der Lebensversicherun-
gen, was unter anderem darauf beruhte, daBB
anders als 1994 keine Summenanpassungen

Vertragssparen
aul3erhalb der
Banken



Aufnahme
von Konsum-
krediten

wegen hoherer Beitrage zu den gesetzlichen
Rentenversicherungen vorzunehmen waren.
Zudem wirkte der alilgemeine Renditenrlick-
gang tendenziell auf geringere UberschuBan-
teile hin. Innerhalb des privaten Versiche-
rungssparens schoben sich entgegen dem all-
gemeinen Trend die Lebensversicherungen
auf Rentenbasis weiter nach vorne. Insbe-
sondere die entsprechenden Vertragsvarian-
ten gegen Einmalbeitrag befinden sich seit
der EinfUhrung der Zinsabschlagsteuer wohl
aus steuerlichen Motiven im Aufwind.

Mit der Aufnahme zusétzlicher Konsumkre-
dite haben sich die privaten Haushalte im
vergangenen Jahr insgesamt zurlickgehalten.
Vor allem gilt dies fur langerfristige Bankdar-
lehen, mit denen vorzugsweise die Kaufe von
Personenkraftwagen und anderen langlebi-
gen Gebrauchsgttern finanziert werden. Ur-
sachlich hierfir waren wohl die unsicheren
Beschéaftigungs- und Einkommensperspekti-
ven. Zudem wurde der Kreditbedarf auch da-
durch in Grenzen gehalten, dafB bei den Pkw-
Kaufen haufig Stillegungspramien der Her-
steller und Importeure sowie groBere Preis-
zugestandnisse gewahrt wurden, die einen
zum Teil betrachtlichen Finanzierungsbeitrag
zum Gesamtaufwand ausmachten. Kurzfri-
stige Kredite, die meist zur Erflllung einer
breiten Palette von Konsumwu(nschen die-
nen, wurden dagegen vermehrt aufgenom-
men.
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Die Konsumkredite der privaten Haushalte in
Deutschland erreichten Ende 1995 eine Gro-
Benordnung von 372 Mrd DM. EinschlieBlich
der Baufinanzierungen belief sich der ge-
samte private Schuldenstand auf rund 1 600
Mrd DM oder 71% der Verfigbaren Ein-
kommen. Der Verschuldungsgrad privater
Haushalte ist damit weiterhin deutlich gerin-
ger als in anderen Industrielandern. Den
Schulden stand Ende vorigen Jahres ein Geld-
vermogen von etwa 4 650 Mrd DM gegen-
ber. Hieraus flossen den privaten Haushal-
ten schatzungsweise 183 Mrd DM an Ver-
mogenseinkinften zu. Bezogen auf die er-
tragbringenden privaten Geldanlagen folgt
daraus — wie schon im Jahr zuvor — eine
nominale Durchschnittsrendite von rund 5 %.
Real gerechnet, bedeutet dies einen beachtli-
chen Ertrag von nicht ganz 32% p.a., der
bisher nur unter den besonderen Verhaltnis-
sen der Jahre 1986/87 mit nahezu vollkom-
mener Preisstabilitdt Ubertroffen wurde. Die
Gegenuberstellung der Geldvermégensein-
kommen und der Geldvermogensbildung laB3t
erkennen, welche Bedeutung inzwischen die
Ertrage fur die Alimentation der Ersparnis er-
langt haben, ohne daB sich damit eine streng
kausale Beziehung herstellen lieBe. Zuletzt
entsprachen die Vermoégenseinkinfte knapp
vier Finfteln der gleichzeitigen neuen Geld-
anlagen, verglichen mit einem Anteil von
rund 60% 1991 beziehungsweise nur 30 %
im Mittel der sechziger Jahre.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz
ist auf den folgenden Seiten abge-
druckt.

39

Schulden-
stand ...

... und Geld-
vermagens-
ertrdge privater
Haushalte



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

Vermégensbildung und ihre Finanzierung im Jahre 1995 »

Mrd DM
Unternehmen Inlandische
) nicht-
Produk- Offentliche |finanzielle
Private tionsunter- {Wohnungs- |Haus- Sektoren
Position Haushalte {zusammen Inehmen wirtschaft |halte 1) insgesamt
Sachvermdgensbildung und Ersparnis
Nettoinvestitionen 248,82 96,44 152,38 59,79 308,61
Bruttoinvestitionen 669,21 408,02 261,19 85,39 754,60
Abschreibungen 420,39 311,58 108,81 25,60 445,99
Ersparnis und Vermégenstbertragungen 220,83 312,93 268,85 44,08 —-292,03 241,73
Ersparnis 276,48 - 3,10 39,27 - 42,36 - 27,28 246,10
Vermégensiibertragungen (netto) - 55,65 316,035 2295915 86,44 |5 -264,75 - 437
FinanzierungsiberschuB/-defizit 3) 220,83 64,12 172,42 - 108,30 - 351,82 - 66,87
Statistische Differenz 4 - 12,97 - 12,97 - 12,97
Geldvermdgensbildung
Geldanlage bei Banken 80,31 64,40 72,40 - 8,00 - 0,28 144,43
Bargeld und Sichteinlagen 23,61 71,85 79,85 - 8,00 - 1,62 93,84
Termingelder - 45,41 - 9,40 - 9,40 . 1,04 - 54,78
Spareinlagen 103,11 1,95 1,95 0,31 105,37
Geldanlage bei Bausparkassen 3,44 - 0,01 - 0,01 0,12 3,55
Geldanlage bei Versicherungen 85,40 5,30 5,30 0,16 90,86
Erwerb von Geldmarktpapieren - 3,66 3,82 3,82 - 0,13 0,03
Erwerb von Rentenwerten 44,90 14,67 14,67 - 593 53,65
Erwerb von Investmentzertifikaten 19,62 6,60 6,60 0,37 26,59
Erwerb von Aktien - 3,40 14,95 14,95 7 10,81 22,36
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen . . . . .
Sonstige Forderungen 7,39 41,69 16 41,41 - 10,45 38,63
Insgesamt 234,01 151,41 159,13 - 8,00 - 533 380,09
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen . . . .
Absatz von Geldmarktpapieren - 0,19 - 0,19 - 12,91 - 13,10
Absatz von Rentenwerten -161,70 | 6 -161,70 6) 202,16 40,46
Absatz von Investmentzertifikaten . . . . .
Absatz von Aktien 325117 3245 0,06 32,51
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 12,99 193,58 106,05 87,54 143,31 349,88
Kurzfristige Bankkredite 2,44 64,48 | 6) 60,17 431]6 3,02 69,94
Langerfristige Bankkredite 10,55 129,10 | & 45,88 83,226 140,29 279,94
Darlehen der Bausparkassen . 6,26 - 2,12 8,38 - 0,12 6,14
Darlehen der Versicherungen 0,22 9,22 4,93 4,30 0,01 9,45
Sonstige Verpflichtungen - 0,03 20,58 20,28 0,031 8 14,04 34,59
Insgesamt 13,18 100,26 - 032 100,30 346,49 459,93

1 Einschl. Sozialversicherungen und Sonderfonds. — 2 Kreditinstitute
einschl. Bundesbank. — 3 Ersparnis und Vermégensiibertragungen
(netto) abziglich Nettoinvestitionen. — 4 Entspricht dem Restposten
im Finanzierungskonto der (brigen Welt aufgrund der statistisch
nicht aufgliederbaren Vorgange im Zahlungsverkehr mit der tbrigen
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Welt. — 5 Einschl. der Ubernahme der Treuhandschulden sowie eines
Teils der Altverschuldung der ostdeutschen Wohnungsunternehmen
durch den Erblastentilgungsfonds, die in den Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen als eine Vermdgensibertragung des Staates an
die Unternehmen behandelt wird. — 6 Analog zum methodischen
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Vorgehen in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen wird die
Ubernahme der Treuhandschulden sowie eines Teils der Altverschul-
dung der ostdeutschen Wohnungswirtschaft durch den Erblastentil-
gungsfonds als eine Kreditaufnahme &ffentlicher Haushalte sowie als

Finanzielle Sektoren
Invest- .
Bauspar- Versiche- ment- Ubrige Sektoren
zusammen |Banken2 jkassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Sachvermégensbildung und Ersparnis
11,68 571 0,06 1,20 4,71 320,29 | Nettoinvestitionen
21,88 12,87 0,30 4,00 4,71 776,48 Bruttoinvestitionen
10,20 7,16 0,24 2,80 - 456,19 |  Abschreibungen
49,80 34,60 0,20 15,00 - 28,76 320,29 | Ersparnis und Vermogenslbertragungen
50,25 34,60 0,20 15,45 - 23,94 320,29 Ersparnis
- 045 - - - 045 - 4,82 -1 Vermégensiibertragungen (netto)
38,12 28,89 0,14 13,80 - 47 28,76 ~ | FinanzierungsiberschuB/-defizit 3)
12,97 - § Statistische Differenz 4
Geldvermogensbildung
62,30 - 0,06 59,84 2,52 126,47 333,19 | Geldanlage bei Banken
1,50 0,84 0,72 - 0,06 17,47 112,80 Bargeld und Sichteinlagen
60,54 - 0,90 58,87 2,57 106,85 112,61 Termingelder
0,26 . . 0,26 . 2,15 107,78 | Spareinlagen
0,18 0,18 - 0,02 3,70 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . . 0,41 91,27 | Geldanlage bei Versicherungen
- 0,67 - 0,39 - - - 0,28 - 5,69 - 6,33 | Erwerb von Geldmarktpapieren
91,09 47,19 - 0,78 12,37 32,31 82,85 227,59 | Erwerb von Rentenwerten
29,85 11,81 0,37 17,67 . - 1,60 54,84 | Erwerb von Investmentzertifikaten
35,60 14,94 0,01 7,08 13,57 - 0,87 57,09 { Erwerb von Aktien
9,95 9,95 - 3,75 6,21 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
435,90 435,90 435,90 | Bankkredite
128,98 128,98 128,98 Kurzfristige Bankkredite
306,92 306,92 . 306,92 Langerfristige Bankkredite
6,69 6,69 . 6,69 | Darlehen der Bausparkassen
9,90 . 9,90 . . 9,90 | Darlehen der Versicherungen
1.24 1,24 34,70 74,56 | Sonstige Forderungen
682,00 519,57 6,23 106,86 49,35 232,51 1 294,60 1 Insgesamt
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
333,19 333,19 333,19 | Geldanlage bei Banken
112,80 112,80 112,80 § Bargeld und Sichteinlagen
112,61 112,61 112,61 Termingelder
107,78 107,78 . 107,78 1 Spareinlagen
3,70 3,70 . 3,70 | Geldanlage bei Bausparkassen
91,27 . 91,27 . 91,27 | Geldanlage bei Versicherungen
- 554 - 554 . 12,32 - 6,33 | Absatz von Geldmarktpapieren
162,86 162,59 0,27 . 24,28 227,59 | Absatz von Rentenwerten
54,07 . . 54,07 0,77 54,84 | Absatz von Investmentzertifikaten
38917 2,72 0,01 1,16 . 20,69 57,09 | Absatz von Aktien
- 375 - 375 . . . 9,95 6,21 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
2,34 2,02 0,33 - 0,01 83,67 435,90 | Bankkredite
- 176 - 084 - 045 - 048 60,80 128,98 Kurzfristige Bankkredite
4,10 . 2,86 0,77 0,47 22,87 306,92 Langerfristige Bankkredite
- 012 - omn . - 0,01 0,66 6,69 | Darlehen der Bausparkassen
0,09 . 0,09 . 0,36 9,90 | Darlehen der Versicherungen
1,88 1,57 0,31 38,09 74,56 | Sonstige Verpflichtungen
643,89 490,68 6,08 93,06 54,06 190,79 1 294,60 {1 Insgesamt

ein Tilgungsvorgang bei den Unternehmen (u.a. Rentenwerte 1555
Mrd DM, Bankkredite 61,0 Mrd DM) nachgewiesen. — 7 Einschl. der
Umwandlung der Nachfolgeinstitute der Deutschen Bundespost in
Aktiengesellschaften (12,8 Mrd DM).
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Vermégensbildung und ihre Finanzierung im Jahre 1994 »

Mrd DM
Unternehmen Inlandische
nicht-
Produk- Offentliche |finanzielle
Private tionsunter- {Wohnungs- | Haus- Sektoren
Position Haushalte |zusammen |nehmen 1) |wirtschaft ]haite 2) insgesamt
Sachvermdgensbildung und Ersparnis
Nettoinvestitionen 238,03 93,72 144,31 61,75 299,78
Bruttoinvestitionen 643,52 396,62 246,90 86,21 729,73
Abschreibungen 405,49 302,90 102,59 24,46 429,95
Ersparnis und Vermégensibertragungen 211,58 41,70 35,56 6,14 - 20,81 232,47
Ersparnis 265,42 - 43,82 5,58 - 49,40 13,01 234,61
Vermagensiibertragungen (netto) - 53,84 85,52 29,98 55,54 - 33,82 - 214
Finanzierungstberschuf/-defizit 4 211,58 - 196,34 - 58,17 -138,17 - 82,56 - 67,32
Statistische Differenz 5 - 13,55 - 13,55 - 13,55
Geldvermoégensbildung
Geldanlage bei Banken 31,94 1,04 - 996 11,00 - 3,36 29,61
Bargeld und Sichteinlagen 15,74 24,42 13,42 11,00 - 7,53 32,63
Termingelder - 64,36 - 23,32 - 23,32 . 3,63 - 84,05
Spareinlagen 80,55 - 0,06 - 0,06 0,53 81,03
Geldanlage bei Bausparkassen 6,16 0,22 0,22 0,07 6,45
Geldanlage bei Versicherungen 74,58 4,48 4,48 0,13 79,19
Erwerb von Geldmarktpapieren - 497 - 2,66 - 2,66 - 0,36 - 798
Erwerb von Rentenwerten 43,27 50,94 50,94 0,40 94,61
Erwerb von Investmentzertifikaten 69,98 30,23 30,23 - 0,22 100,00
Erwerb von Aktien 2,00 12,20 12,20 6) 5.91 20,11
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen . . . . .
Sonstige Forderungen 4,73 50,38 50,14 - 0,39 54,73
Insgesamt 227,69 146,84 135,60 11,00 2,18 376,71
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen . . . .
Absatz von Geldmarktpapieren - 5,80 - 5,80 - 11,64 - 17,44
Absatz von Rentenwerten 96,30 96,30 60,59 156,89
Absatz von Investmentzertifikaten . . . . .
Absatz von Aktien 229416 22,88 0,06 22,94
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 16,49 184,80 52,10 132,70 27,07 228,36
Kurzfristige Bankkredite 1,04 19,87 16,96 2,91 6,11 27,02
Langerfristige Bankkredite 15,44 164,94 35,14 129,80 20,96 201,34
Darlehen der Bausparkassen . 7.83 - 0,47 8,30 0,41 8,24
Darlehen der Versicherungen - 034 7,68 - 054 8,22 - 1,16 6,19
Sonstige Verpflichtungen - 0,04 42,97 42,84 - 0,11 9,46 52,39
Insgesamt 16,11 356,72 207,32 149,17 84,74 457,57

1 Einschl. Treuhandanstalt. — 2 Einschl. Sozialversicherungen und
Sonderfonds. — 3 Kreditinstitute einschl. Bundesbank. — 4 Ersparnis

und Vermégensiubertragungen (netto) abziglich Nettoinvestitionen. —
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Finanzielle Sektoren

Zahlungsverkehr mit der Gbrigen Welt. — 6 Einschl. der Umwandiung

der Deutschen Bundesbahn in eine AG (4,2 Mrd DM).

Invest- B
Bauspar- Versiche- ment- Ubrige Sektoren
zusammen |Banken3) lkassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Sachvermégensbildung und Ersparnis
15,05 6,40 - 0,10 1,47 7,28 314,83 | Nettoinvestitionen
24,55 12,98 0,12 417 7.28 754,28 Bruttoinvestitionen
9,50 6,58 0,22 2,70 - 439,45 | Abschreibungen
38,31 27,09 0,20 11,02 - 44,05 314,83 | Ersparnis und Vermdgensubertragungen
38,76 27,09 0,20 11,47 - 41,46 314,83 Ersparnis
- 045 - - - 045 - 2,59 - Vermdgensibertragungen (netto)
23,26 20,69 0,30 9,55 - 7,28 44,05 ~ 1 FinanzierungsuberschuB/-defizit 4
13,55 - { Statistische Differenz 3)
Geldvermogensbildung
64,42 2,18 55,30 6,94 111,39 205,43 | Geldanlage bei Banken
3,27 0,06 1,21 2,01 34,39 70,29 Bargeld und Sichteinlagen
60,99 2,13 53,93 4,93 75,77 52,72} Termingelder
0,17 . . 0,17 1,23 82,43 Spareinlagen
0,24 0,24 0,32 7,00 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . . 0,33 79,52 | Geldanlage bei Versicherungen
- 235 - 953 - 001 - 7,19 - 12,98 - 23,31} Erwerb von Geldmarktpapieren
186,14 121,47 2,91 8,54 53,22 21,05 301,80 § Erwerb von Rentenwerten
26,25 8,68 1,17 16,40 . 5,05 131,30 | Erwerb von Investmentzertifikaten
38,07 8,85 0,01 5,66 23,55 0,50 58,68 | Erwerb von Aktien
- 31 - 31 - 3,50 - 6,611 Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
206,51 206,51 206,51 | Bankkredite
- 24,33 ~ 24,33 - 24,33 Kurzfristige Bankkredite
230,84 230,84 . 230,84 Langerfristige Bankkredite
6,44 6,44 . 6,44 | Darlehen der Bausparkassen
6,16 . 6,16 . 6,16 | Darlehen der Versicherungen
10,95 10,95 34,64 100,31} Sonstige Forderungen
539,73 333,12 12,70 92,06 101,85 156,81 1 073,24 { Insgesamt
Kreditaufnahme und Aktienabsatz
205,43 205,43 205,43 | Geldanlage bei Banken
70,29 70,29 70,29 Bargeld und Sichteinlagen
52,72 52,72 52,72 Termingelder
82,43 82,43 . 82,43 Spareinlagen
7,00 7,00 . 7,00 | Geldanlage bei Bausparkassen
79,52 . 79,52 79,52 | Geldanlage bei Versicherungen
- 16,35 - 16,35 . 10,48 - 23,31 | Absatz von Geldmarktpapieren
117,54 116,49 1,05 . 27,37 301,80 | Absatz von Rentenwerten
108,91 . . 108,91 22,39 131,30 | Absatz von Investmentzertifikaten
10,42 8,87 0,17 1,38 . 25,32 58,68 | Absatz von Aktien
- 3,50 - 3,50 . . . - 31 - 6,61} Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
5,67 4,16 1,30 0,21 -~ 27,52 206,51 § Bankkredite
0,97 - 0,36 0,90 0,42 - 52,32 - 24,33 Kurzfristige Bankkredite
4,70 . 4,51 0,40 - 0,21 24,80 230,84 Langerfristige Bankkredite
- 0,08 - 0,09 . 0,01 - 1,72 6,44 | Darlehen der Bausparkassen
- 0,02 . 0,02 . - 0,05 6,16 | Darlehen der Versicherungen
1,88 1,57 0,31 46,05 100,31 | Sonstige Verpflichtungen
516,46 312,43 12,40 82,51 109,13 99,20 1073,24 | Insgesamt
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Geldvermdégen und Verpflichtungen im Jahre 1995 9

Stand am Jahresende; Mrd DM

Unternehmen Inlandische
nicht-
Produk- Offentliche |finanzielle
Private tionsunter- {Wohnungs- {Haus- Sektoren
Position Haushalte |{zusammen {nehmen wirtschaft jhalte 1) insgesamt
Geldvermogen
Geldanlage bei Banken 1859,2 754,1 725,0 29,2 299,4 2912,7
Bargeld und Sichteinlagen 408,7 526,4 497,3 29,2 324 967,6
Termingelder 416,8 22,4 2214 261,7 899,8
Spareinlagen 10337 6,3 6,3 53 1045,3
Geldanlage bei Bausparkassen 155,1 2,6 2,6 1.1 158,8
Geldanlage bei Versicherungen 988,6 52,0 52,0 2,8 1043,4
Geldanlage in Geldmarktpapieren 41 41,2 41,2 0,3 45,6
Geldanlage in Rentenwerten 737.0 117.9 117,9 26,3 881,2
Geldanlage in Investmentzertifikaten 3534 89,9 89,9 10,3 453,5
Geldanlage in Aktien 245,6 708,1 708,1 731 1026,8
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen
Sonstige Forderungen 304,6 682,7 686,1 193,5 11808
Insgesamt 4647,6 24485 24227 29,2 606,8 77029
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren 57 57 8,7 14,4
Verpflichtungen aus Rentenwerten 104,1 104,1 1199,4 1303,6
Umlauf von Investmentzertifikaten . . . .
Umlauf von Aktien 986,0 980,2 5.8 986,0
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite 345,3 2929,0 1690,6 12384 812,8 4087,2
Kurzfristige Bankkredite 791 591,4 558,1 334 47,8 718,33
Langerfristige Bankkredite 266,3 2337,6 1132,5 1205,0 765,1 3368,9
Darlehen der Bausparkassen . 1741 0,0 174,1 3,1 177,2
Darlehen der Versicherungen 19,7 193,0 824 110,6 34,5 247,2
Sonstige Verpflichtungen 7,0 796,3 775.5 24,2 72,5 875,8
Insgesamt 3721 51883 3638,6 1553,2 2131,0 7691,4
Nachrichtlich:
Nettogeldvermégen 3) i 42755] -27398{ -12158f -1524,0] -1524.2} 1,51

1 Einschl. Sozialversicherungen und Sonderfonds. — 2 Kreditinstitute
einschl. Bundesbank. — 3 Geldvermdgen abziglich Verpflichtungen

und Aktienumlauf.
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Invest-
Bauspar- Versiche- ment- Ubrige Sektoren
zusammen |Banken 2} |kassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Geldvermogen
539,7 14,3 493,3 32,2 713,2 4 165,6 | Geldanlage bei Banken
24,8 3.1 10,9 10,8 156,1 1148,5 Bargeld und Sichteinlagen
514,0 11,2 481,5 21,3 536,0 1949,9{ Termingelder
0,8 . 0,8 . 21,0 1067,1 Spareinlagen
1,4 1.4 0,9 161,1 | Geldanlage bei Bausparkassen
. 4,1 1047,5 | Geldanlage bei Versicherungen
15,3 7.5 - - 7.8 4,8 65,8 | Geldanlage in Geldmarktpapieren
1632,6 1071,7 26,3 204,6 330,0 705,1 3 218,9 | Geldanlage in Rentenwerten
2371 69,4 4,7 162,9 . 15,3 705,8 | Geldanlage in Investmentzertifikaten
509,4 165,3 7,7 209,4 127,0 1458 1682,0 | Geldanlage in Aktien
123,3 123,3 17,6 140,9 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
4 864,1 4 864,1 4 864,1 | Bankkredite
1123,8 1123,8 1123,8 Kurzfristige Bankkredite
3740,3 3740,3 3 740,3 Langerfristige Bankkredite
180,4 180,4 . 180,4 | Darlehen der Bausparkassen
261,7 . 261,7 261,7 | Darlehen der Versicherungen
32,2 32,2 488,1 1701,1 | Sonstige Forderungen
8397,1 6302,6 233,4 1332,0 529,2 20949 18 194,8 | Insgesamt
Verpflichtungen und Aktienumlauf
4 165,6 4 165,6 4 165,6 | Geldanlage bei Banken
1148,5 11485 1148,5 Bargeld und Sichteinlagen
1949,9 1949,9 1949,91 Termingelder
1067,1 10671 1067,1 Spareinlagen
161,1 161,1 . 161,1 | Geldanlage bei Bausparkassen
10475 . 10475 1047,5 | Geldanlage bei Versicherungen
23,0 23,0 . 28,4 65,8 | Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren
1622,7 16193 3,4 . 292,6 3 218,9 | Verpflichtungen aus Rentenwerten
564,9 . . . 564,9 140,9 705,8 | Umlauf von Investmentzertifikaten
415,6 172,9 3,6 239,0 . 280,4 1682,0 | Umlauf von Aktien
17,6 17,6 123,3 140,9 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
43,7 36,2 3,6 3,9 733,2 4 864,1 | Bankkredite
11,0 7.3 1,5 2,3 394,5 11238 Kurzfristige Bankkredite
327 29,0 21 1.7 338,7 37403 Langerfristige Bankkredite
0,7 0,7 . 0,0 2,5 180,4 | Darlehen der Bausparkassen
1,3 . 1,3 . 13,2 261,7 | Darlehen der Versicherungen
37.4 24,9 12,5 788,0 1701,1 { Sonstige Verpflichtungen
8101,1 6024,0 205,7 1302,5 568,9 24023 18 194,8 | insgesamt
Nachrichtlich:
i 296,0 | 2786 | 27,7} 2951 - 3971 - 3075} - 1 Nettogeldvermdgen 3)
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Geldvermégen und Verpflichtungen im Jahre 1994 »

Stand am Jahresende; Mrd DM

Unternehmen Inlandische
nicht-
Produk- Offentliche [finanzielle
Private tionsunter- {Wohnungs- |Haus- Sektoren
Position Haushalte {zusammen jnehmen 1) |wirtschaft |halte2 insgesamt
Geldvermagen
Geldanlage bei Banken 17789 735,9 696,7 39,2 303,7 2 818,5
Bargeld und Sichteinlagen 384,9 499,4 460,2 39,2 34,2 918,5
Termingelder 463,5 2321 2321 . 264,4 960,0
Spareinlagen 930,6 43 4,3 . 5,0 939,9
Geldanlage bei Bausparkassen 151,6 2,6 2,6 . 1.0 155,3
Geldanlage bei Versicherungen 903,2 48,7 48,7 . 2,6 954,5
Geldanlage in Geldmarktpapieren 7.8 375 37,5 . 0,4 45,7
Geldanlage in Rentenwerten 612,1 97,1 97,1 . 29,8 739,0
Geldanlage in Investmentzertifikaten 323,5 79,3 79.3 . 9,6 412,4
Geldanlage in Aktien 225,4 609,4 609,4 . 50,2 885,1
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen
Sonstige Forderungen 4 297,2 644,4 648,1 . - 0,4 941,2
Insgesamt 4299,8 22549 2219,5 39,2 397,0 6951,7
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren . 59 5,9 . 21,6 27,5
Verpflichtungen aus Rentenwerten . 256,4 256,4 . 924,3 1 180,7
Umlauf von Investmentzertifikaten . . . . . .
Umlauf von Aktien . 841,9 836,1 57 . 841,9
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite 338,6 2746,6 1604,6 1142,0 671,3 3756,5
Kurzfristige Bankkredite 76,8 5421 513,0 29,1 49,7 668,5
Langerfristige Bankkredite 261,8 2204,5 1091,6 11129 621,7 3088,0
Darlehen der Bausparkassen . 165,7 0,0 165,7 32 168,9
Darlehen der Versicherungen 19,5 183,6 77,7 105,9 34,5 237,6
Sonstige Verpflichtungen 7,0 578,4 558,0 24,2 58,3 643,8
Insgesamt 365,2 4778,5 31338,7 14435 17132 6 856,8
Nachrichtlich:
Nettogeldvermégen 5) i 393464§ -25236] -111927 -140441 -13162} 94,8 |
1 Einschl. Treuhandanstalt. — 2 Einschl. Sozialversicherungen und halte beruht in erster Linie auf der Uberschuldung der Treuhand-

Sonderfonds. — 3 Kreditinstitute einschl. Bundesbank. — 4 Der nega- anstalt, deren Unterbilanz faktisch eine negative Beteiligung des Bun-
tive Ausweis der sonstigen Forderungen im Sektor Offentliche Haus-
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Invest-
Bauspar- Versiche- ment- Ubrige Sektoren
zusammen |Banken3) lkassen rungen fonds Welt insgesamt | Position
Geldvermégen
476,5 14,3 432,5 29,7 604,3 3 899,3 | Geldanlage bei Banken
23,3 2,2 10,2 10,9 144,7 1086,6 Bargeld und Sichteinlagen
452,6 12,1 421,7 18,8 440,7 1853,3] Termingelder
0,6 . 0,6 . 18,9 959,4 Spareiniagen
1.2 1,2 0,9 157,4 | Geldanlage bei Bausparkassen
. 37 958,2 | Geldanlage bei Versicherungen
15,9 7.8 - - 8,1 10,5 72,1 | Geldanlage in Geldmarktpapieren
14731 985,6 26,2 188,2 273,2 624,8 2 836,9 | Geldanlage in Rentenwerten
196,8 54,5 4,2 138,2 . 16,8 626,1 | Geldanlage in Investmentzertifikaten
449,2 138,1 1,2 197,2 12,9 147,8 1482,2  Geldanlage in Aktien
116,0 116,0 21,9 137,9 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
4 467,4 4467,4 4 467,4 | Bankkredite
10281 10281 10281 Kurzfristige Bankkredite
3439,3 3439,3 34393 Langerfristige Bankkredite
171,6 171,6 . 171,6 | Darlehen der Bausparkassen
251,6 . 251,6 251,6 | Darlehen der Versicherungen
30,9 30,9 460,6 1432,7 | Sonstige Forderungen 4
7 650,4 5770,6 217,4 1207,6 454,7 18914 16 493,4 | Insgesamt
Verpflichtungen und Aktienumlauf
38993 3899,3 3 899,3 | Geldanlage bei Banken
1086,6 1086,6 1086,6 Bargeld und Sichteinlagen
1853,3 18533 1853,3 Termingelder
959,4 959,4 959,4 Spareinlagen
157.4 157,4 . 157,4 | Geldanlage bei Bausparkassen
958,2 958,2 958,2 | Geldanlage bei Versicherungen
28,5 28,5 . 16,1 72,1 | Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren
1375,8 13729 2,9 . 280,4 2 836,9 | Verpflichtungen aus Rentenwerten
486,0 . . . 486,0 140,1 626,1 | Umlauf von Investmentzertifikaten
388,5 169,9 3,5 215,1 . 251,8 1482,2 § Umlauf von Aktien
21,9 21,9 116,0 137,9 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
41,4 34,2 3,2 39 669,6 4 467,4 | Bankkredite
12,7 8.1 1,9 2,7 346,8 10281 Kurzfristige Bankkredite
28,6 26,1 1.3 1,2 322,7 34393 Langerfristige Bankkredite
0,8 0,8 . 0,0 1,8 171,6 | Darlehen der Bausparkassen
1.2 . 1,2 . 12,8 251,6 | Darlehen der Versicherungen
35,5 23,3 12,1 753,5 1432,7 | Sonstige Verpflichtungen
7 3945 5516,6 199,2 1188,7 490,0 22421 16 493,4 | Insgesamt
Nachrichtlich:
i 255,81 254,0 ¢ 18,2 | 1891 - 3531 - 350,71 - { Nettogeldvermdgen 5)
des an Unternehmen darstellt. — 5 Geldvermégen abzlglich Ver-

pflichtungen und Aktienumlauf.

47



48

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996



Zum Stand

der auBBen-
wirtschaftlichen
Anpassung nach
der deutschen
Vereinigung
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Nach der Wiedervereinigung sind in
beiden Teilen Deutschlands nicht nur
tiefgreifende  binnenwirtschaftliche,
sondern auch einschneidende aufBen-
wirtschaftliche Veranderungen einge-
treten. Am auffalligsten spiegelten sich
diese in der deutschen Leistungsbilanz
wider, die innerhalb von nur zwei Jah-
ren von einem hohen UberschuB in ein
Defizit umschlug. Entscheidend dafir
war der sprunghafte Anstieg der deut-
schen Wareneinfuhren, der es zusam-
men mit dem verstarkten Einsatz west-
deutscher Produktionskapazitadten er-
laubte, in kurzer Zeit die aufgestaute
Nachfrage aus den neuen Bundeslan-
dern nach westlichen Industrieproduk-
ten zu decken. Parallel dazu hat die
westdeutsche Wirtschaft in den Jahren
unmittelbar nach der deutschen Eini-
gung in ihren Exportanstrengungen
nachgelassen und erhebliche Marktan-
teile eingebiiBt. Seitdem hat sich die
deutsche AuBenhandelsposition wie-
der splrbar verbessert. Aufgrund zu-
satzlicher Belastungen, die das tradi-
tionelle Defizit Deutschlands im Be-
reich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen kraftig erhdhten, ist die
Korrektur des gesamten Leistungsbi-
lanzdefizits dennoch nur langsam vor-
angekommen. Der vorliegende Beitrag
schildert die EinfluBfaktoren, die dabei
eine Rolle gespielt haben und zeigt vor
diesem Hintergrund die weiteren Ent-
wicklungsperspektiven auf.
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Drastischer Umschwung in der
Leistungsbilanz nach der deutschen
Wiedervereinigung

Glnstige
Ausgangs-
position

Rekord-
tberschuB in
der Leistungs-
bilanz

Die auBBenwirtschaftliche Position der Bun-
desrepublik Deutschland stellte sich vor der
Wiedervereinigung ausgesprochen guinstig
dar. Nach vorlibergehenden Leistungsbilanz-
defiziten Ende der siebziger und Anfang der
achtziger Jahre pragten anhaltende und stei-
gende Uberschisse im weiteren Verlauf der
achtziger Jahre die auBenwirtschaftlichen Be-
ziehungen der Bundesrepublik. Angesichts
der ausgepragten deutschen Exporterfoige
und der spiegelbildlich dazu gestiegenen
Defizite des Auslands war diese Entwicklung
gegen Ende des vergangenen Jahrzehnts
in den Partnerlandern der Bundesrepublik
schlieBlich mit zunehmender Sorge beobach-
tet worden.

1989 erreichte der deutsche Leistungsbilanz-
Uberschuf3 mit rund 108 Mrd DM oder 5%
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) eine Rekord-
héhe in der damals 4OjéLhrigen Nachkriegs-
geschichte und zugleich den héchsten Lei-
stungsbilanziberschuB unter den Industrie-
ldndern. Im Warenhandel fur sich betrachtet,
konnte im gleichen Jahr sogar ein Plus von
135 Mrd DM verbucht werden, dem jedoch
umfangreiche unentgeltliche Leistungen der
deutschen Wirtschaft an das Ausland in Form
von Beitrdgen zu internationalen Organisa-
tionen, Hilfeleistungen an Entwicklungslan-
der und Uberweisungen der Gastarbeiter in
ihre Heimatlander gegentberstanden. Im Er-
gebnis hatte die Bundesrepublik Uber die
letzten Jahrzehnte hinweg aus den erzielten
Leistungsbilanziberschiissen bis Ende 1989
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Leistungsbilanz

Mrd DM

Position 1989 1991 1993 1) 11995 1)

AuBenhandel +1346 1+ 21,91+ 60,31+ 91,2
Ausfuhr (fob) 6410 6658] 632,2] 7323
Einfuhr (cif) 506,5| 6438 571,9| 6411

Erganzungen zum

Warenverkehr - 39|- 45{- 55|- 58

Dienstleistungen - 721- 164i- 4,2 |- 503
Einnahmen 95,8 109,1 105,3 112,6
Ausgaben 103,01 1255 1466 1629

Erwerbs- und

Vermégens-

einkommen + 20,91+ 29,7 178- 20

Saldo der

Laufenden

Ubertragungen - 369~ 62,6{~ 583|- 580

Saldo der

Leistungsbilanz +107,5i- 319i- 2691- 249

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des
AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.

Deutsche Bundesbank

ein Netto-Auslandsvermdgen von knapp 460
Mrd DM aufgebaut, das in der Folgezeit als
grofBzlgiges ,Polster” fur die aus der deut-
schen Vereinigung zu erwartenden auBen-
wirtschaftlichen Belastungen betrachtet wer-
den konnte.

Ebenso auBergewohnlich war freilich der Um-
schwung in der auBenwirtschaftlichen Ent-
wicklung nach der Wiedervereinigung. Inner-
halb von nur zwei Jahren verschlechterte sich
die deutsche Leistungsbilanz um fast 140
Mrd DM oder 6% des deutschen Brutto-
inlandsprodukts und schlo 1991 mit einem
Defizit von Uber 30 Mrd DM (oder 1% des
Bruttoinlandsprodukts) ab. Abgesehen von
Italien in der Zeit der ersten Olkrise, hatte bis
dahin kein anderes Industrieland in der Ver-

Umschwung
der Leistungs-
bilanz



Starke
Zunahme der
Waren-
einfuhren und
stagnierende
Ausfuhren
West-
deutschlands

Auflésung der
Osthandels-
beziehungen
der ehemaligen
DDR

gangenheit in so kurzer Zeit einen dhnlich
hohen Einbruch erfahren.

Der Umschwung war vor allem das Ergebnis
der sprunghaft verstarkten Einfuhrtatigkeit
der deutschen Wirtschaft, die angesichts
weitgehend ausgelasteter Produktionskapazi-
taten auf diesem Weg einen groBen Teil der
hohen Nachfrage aus Ostdeutschland deckte.
Gleichzeitig haben westdeutsche Firmen ihr
Warenangebot verstarkt auf die drdngende
Nachfrage aus Ostdeutschland ausgerichtet,
zumal die damalige Konjunkturabschwa-
chung in vielen westlichen Industrieldndern
das Exportgeschaft erschwerte. In realer
Rechnung stagnierten daher die westdeut-
schen Ausfuhren in den ersten beiden Jahren

nach der Wiedervereinigung.

Hinzu kam der vollige Zusammenbruch der
angestammten  AuBenhandelsbeziehungen
der ehemaligen DDR-Wirtschaft mit den fri-
heren Comecon-Landern, nachdem der Rat
fiir Gegenseitige Wirtschaftshilfe (RGW) zer-
fallen war und diese Staaten erstmals freien
Zugang zu den Markten fur westliche Indu-
striegGter erhalten hatten. Besonders rasch
zeigte sich dies bei den Importen aus Ost-
europa, die urspringlich zwei Drittel aller
DDR-Einfuhren ausmachten und nach der
Vereinigung kaum noch eine Rolle spielten.
Zum einen waren im Konsumbereich viele
Waren aus Osteuropa nicht wettbewerbsfa-
hig, zum andern gab es fur den Bezug von
RGW-Landern oftmals
keine Basis mehr, da viele ostdeutsche Indu-

Vorprodukten aus

striebetriebe ihre Produktion einschrankten

oder aufgaben.
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Ahnlich hatten sich wohl auch die ostdeut-
schen Ausfuhren entwickelt, wenn dies nicht
zundchst durch hohe Subventionen fir die
Lieferungen ostdeutscher Firmen nach Ost-
europa verhindert worden ware. Um den ost-
deutschen Exportbetrieben die zu erwarten-
den Anpassungsschwierigkeiten beim Uber-
gang zu marktwirtschaftlichen Strukturen et-
was zu erleichtern, hatte sich namlich die
Bundesrepublik im Staatsvertrag mit der ehe-
maligen DDR verpflichtet, die aus dem Ost-
handel resultierenden Transferrubelforderun-
gen bis Ende 1990 zu einem Vorzugskurs
anzukaufen. Nach dem Auslaufen des Trans-
ferrubelsystems Anfang 1991 brachen die Ex-
porte Ostdeutschlands, die zundchst noch
stark auf die ehemaligen Staatshandelslander
des RGW-Raumes konzentriert waren, dann
in ahnlicher Weise ein wie zuvor die Ein-
fuhren.

Die zusammengefal3te gesamideutsche Han-
delsbilanz spiegelte unter diesen Bedingun-
gen primér die tiefgreifenden Anderungen
wider, die sich nach der Wiedervereinigung in
den Handelsbeziehungen der westdeutschen
Wirtschaft ergeben hatten. Per saldo stiegen
aufgrund des verstarkten Ruckgriffs auf aus-
landische Produktionskapazitaten in den Jah-
ren 1990 und 1991 die (gesamtdeutschen)
Wareneinfuhren um knapp 140 Mrd DM, so
daB der UberschuB im AuBenhandel auf 22
Mrd DM sank. Fur die Partnerldnder bedeu-
tete dieser einigungsbedingte Nachfrage-
sog aus Deutschland angesichts der kon-
junkturellen Schwachephase, in der sich die
meisten von ihnen befanden, eine willkom-
mene Belebung. Vor allem die westeuro-
paischen Nachbarstaaten haben davon pro-
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Finanzierungssalden der inlandischen
Sektoren und Leistungsbilanz

in % des Bruttoinlandsprodukts

Ersparnis [Finanzie-

der pri-  trungs- Finanzie-

vaten saldo der |rungs- Leistungs-

Haus- Unter- saldo des |bilanz-

halte nehmen [Staates [saldo
Jahr sh +Fv +F9 =LB

Westdeutschland
1980 7.3 -6,4 -29 -1,6
1981 7,9 -50 -3,7 -0,5
1982 7.4 -34 -3.3 08
1983 6,1 -28 -2,6 0,7
1984 6,3 -3,2 -1,9 1,6
1985 6,2 -2,8 -1,2 2,7
1986 6,6 -1,2 -1,3 4,6
1987 6,6 -0,7 -19 4,2
1988 6,8 -0,5 -2,2 4,2
1989 6,6 -2,1 0.1 4,8
1990 7.5 -2,2 -2,0 33

Gesamtdeutschland
1991 7.5 -55 -3,3 -1.1
1992 7.6 -59 -28 -1,1
1993 7,0 ~4,3 -3,5 -0,9
1994 6,4 -5,2 -25 -1,0
1995 6,4 17-3,8 1M-34 -0,7

1 Nach Ausschaltung der Ubernahme der Treuhand-
schulden sowie eines Teils der Altverbindlichkeiten der
ostdeutschen Wohnungswirtschaft durch den Erblasten-
tilgungsfonds in Héhe von rund 235 Mrd DM, die in den
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen als eine Ver-
mogensUbertragung des Staates an die Unternehmen
behandelt wird.

Deutsche Bundesbank

fitiert; sie konnten ihren Absatz am deut-
schen Markt 1991 gegeniiber 1989 um
knapp 30% steigern und stellten damit
mehr als zwei Drittel des deutschen Import-
wachstums bereit.

Uber die vermehrten Wareneinfuhren hinaus
hat das vereinte Deutschland auch seine
Nachfrage im Dienstleistungsverkehr mit dem
Ausland erhdht. Gegenlber 1989 stiegen
hier die deutschen Defizite bis 1991 um Uber
9 Mrd DM auf 16'2 Mrd DM. Entscheidend
dafur war die kraftige Expansion der Reise-
ausgaben, die wohl maBgeblich von dem
aufgestauten Nachholbedarf an Auslandsrei-
sen bei der ostdeutschen Bevélkerung ge-
pragt war. Verstarkt wurden die einigungsbe-
dingten Belastungen der deutschen Lei-
stungsbilanz schlieBlich durch die Netto-Zah-
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lungen an die Européische Gemeinschaft, die
trotz des niedrigeren Pro-Kopf-Einkommens
im vereinten Deutschland kraftig stiegen.
Daneben haben sich auch die Zahlungsver-
pflichtungen Deutschlands aus dem mit der
ehemaligen Sowjetunion abgeschlossenen
Uberleitungsvertrag, der den Abzug der so-
wijetischen Truppen aus Ostdeutschland re-
gelte, in héheren Ubertragungen niederge-
schlagen. Zusammen mit den Einmalzahlun-
gen an die Vereinigten Staaten zur Finanzie-
rung des Golfkrieges summierten sich die
Mehrbelastungen der deutschen Volkswirt-
schaft durch unentgeltliche Transferzahlun-
gen an das Ausland 1991 gegeniiber 1989
auf 26 Mrd DM. Seitdem stellt Deutschiand
im Wege solcher Transfers jahrlich Betrage in
GroBenordnungen von netto 55 Mrd DM bis
61 Mrd DM oder 1% bis 2% des BIP an
das Ausland bereit. Damit nimmt es im inter-
nationalen Vergleich unter den Industrielan-
dern eine unangefochtene Spitzenstellung ein.

Die beschriebene drastische Verschlechterung
der deutschen Leistungsbilanz ist aber vor
allem das auBenwirtschaftliche Spiegelbild er-
heblicher gesamtwirtschaftlicher Strukturver-
dnderungen im Inland. Hohe staatliche Unter-
stutzungsleistungen zum Aufbau einer effi-
zienten Infrastruktur in Ostdeutschland und
zur Abfederung sozialer Anpassungsharten
haben dabei eine wichtige Rolle gespielt. In
volkswirtschaftlichen Begriffskategorien ge-
sprochen, ging dies mit einer drastischen Ver-
minderung der gesamtwirtschaftlichen Er-
sparnis einher. Letztlich ist das Leistungsbi-
lanzdefizit einer Volkswirtschaft Reflex einer
inlandischen ,Ersparnislicke”, wie umge-
kehrt ein LeistungsbilanziiberschuB seinen

Leistungsbilanz
und gesamt-
wirtschaftliche
Ersparnis
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Zum Zusammenhang zwischen Leistungsbilanz, gesamtwirtschaftlicher Ersparnis und

gesamtwirtschaftlichen Investitionen

Der Leistungsbilanzsaldo eines Landes ent-
spricht der Differenz zwischen der gesamt-
wirtschaftlichen Ersparnis™ und den gesamt-
wirtschaftlichen Investitionen des betreffen-
den Landes. Ausgangspunkt fur die Ableitung
dieser Beziehung ist die Definition fur das
Nettosozialprodukt (Y), das sich aus dem Kon-
sum (C), den Nettoinvestitionen (I) und den
Exporten von Waren und Dienstleistungen
einschlieBlich empfangener Faktoreinkom-
men (X), abzuglich der Importe von Waren
und Dienstleistungen einschlieBlich geleiste-
ter Faktoreinkommen (M) zusammensetzt:

(MNMY=C+1+(X-M).

Der AuBenbeitrag (X — M) entspricht danach
der Differenz aus dem Sozialprodukt und der
inlandischen Absorption fur Konsum- und In-
vestitionszwecke:

@AQX-M=Y-(C+1)

Die gesamtwirtschaftliche Ersparnis (S) ist de-
finiert als:

(3)S=Y-(C+1L0),

wobei LU den Saldo der geleisteten Laufen-
den Ubertragungen an die Gbrige Welt be-
zeichnet. Aus (2) und (3) folgt

@HX-M-LU=5-],

wobei die linke Seite der Gleichung den Saldo
der Leistungsbilanz (LB) erfaBt und die rechte
Seite dem UberschuB der gesamtwirtschaft-
lichen Ersparnis Uber die Investitionen ent-

1 Ersparnis jeweils einschlieBlich des Saldos der Vermd-
gensibertragungen.

Deutsche Bundesbank

spricht. Fur den Fall, daB die gesamtwirt-
schaftlichen Ersparnisse kleiner als die Inve-
stitionen sind, kann man den Saldo auf der
rechten Seite auch als ,Ersparnislicke” be-
zeichnen. In diesem Sinne entspricht also ein
LeistungsbilanziiberschuB einem gleich hohen
inlandischen Ersparnistiberschuf3 und ein Lei-
stungsbilanzdefizit einer ,Ersparnisltcke”.

Die gesamtwirtschaftliche Ersparnis ist die
Summe der Ersparnis der privaten Haushalte
(S", der Unternehmen (5*) und des Staates
(59), und die gesamtwirtschaftlichen Investi-
tionen (I) umfassen die Investitionen der Un-
ternehmen (I¥) und des Staates (19):

(5)S=Sh+5"+5S9
@)yl1=14+19

Die Differenz zwischen Ersparnis und Investi-
tionen eines Sektors heiBt Finanzierungsuber-
schuB beziehungsweise -defizit (F). Unter Be-
riicksichtigung dieser Definition kann man (4)
auch schreiben als

(7} LB =S" + Fu + F9

Der Saldo der Leistungsbilanz entspricht also
der Summe aus der privaten Ersparnis und
den Finanzierungsuberschissen (F > 0) oder
-defiziten (F < 0) des Unternehmenssektors
und des Staates. Die Entwicklung dieser Gré-
Ben im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt
fur Westdeutschland in den Jahren 1980 bis
1990 und fir Gesamtdeutschland ab 1991 ist
in der Tabelle auf Seite 52 zusammengestellt.

53



Finanzierungs-
defizite bei
Staat und
Unternehmen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

Gegenposten in einem entsprechenden in-
landischen , ErsparnistiberschuB” hat (siehe
dazu auch die Erlauterungen auf S. 53). Die-
ser kreislauftheoretische Zusammenhang ist
zwar nicht mehr als eine jederzeit giiltige Ex-
post-ldentitat, die fur sich genommen keine
kausale Wirkungsbeziehung darstellt; sie er-
laubt aber gewisse Rickschlisse auf die bin-
nenwirtschaftlichen Veranderungen, die letzt-
lich den verstarkten Ruckgriff auf auslandi-
sche Ressourcen erforderlich machten. So
zeigt eine Aufgliederung der gesamtwirt-
schaftlichen Ersparnis nach Sektoren, daf3 die
verschlechterte Finanzlage des Staates nach
der deutschen Einigung einen der wichtigsten
binnenwirtschaftlichen Gegenposten zu dem
geschilderten Umschwung der deutschen
Leistungsbilanz darstellte.

Nach der erfolgreichen Konsolidierung der
offentlichen Haushalte in den achtziger Jah-
ren, die 1989 sogar mit einem leichten Finan-
zierungsUberschuB des Staatssektors ihren
AbschluB fand, hatten allein die 6ffentlichen
Haushalte 1991 nach der deutschen Einigung
ein Defizit von 32 % des Bruttoinlandspro-
dukts zu verzeichnen. Die hohen inner-
deutschen Transferzahlungen aus dem Bun-
deshaushalt und durch die Sozialversicherun-
gen zugunsten Ostdeutschlands haben maB-
geblich dazu beigetragen. Dariiber hinaus
spielten in diesem Zusammenhang die Finan-
zierungslicken der ostdeutschen Betriebe,
die Uber entsprechende Mittelaufnahmen der
Treuhandanstalt abgedeckt wurden, eine
ebenso wichtige Rolle. Im Rechenwerk der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen wur-
den die dadurch entstandenen Defizite des
6ffentlichen Sektors im weiteren Sinne zu-
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nachst allerdings dem Unternehmenssektor
zugerechnet. Dementsprechend hat sich des-
sen Finanzlage im Gefolge der deutschen
Einigung ahnlich drastisch verschlechtert wie
die der 6ffentlichen Haushalte; gemessen am
Finanzierungsdefizit befief sich auch hier der
Umschwung auf knapp 3'2% des Brutto-
inlandsprodukts. Beide Posten zusammenge-
nommen entsprechen somit dem AusmaB
der Passivierung der Leistungsbilanz in der
GroBenordnung von 6% des Bruttoinlands-
produkts. Im Ergebnis kommt darin zum Aus-
druck, in welchem MaB in diesem Zeitraum
uber die vollstandige Absorption der Inlands-
ersparnisse hinaus auf auslandische Ressour-
cen zuriickgegriffen werden muBte.

Neue Belastungen in der Folgezeit

Der weitgehend spannungsfreie Ausgleich
der erheblich verschiechterten Finanzierungs-
positionen der inlandischen Sektoren durch
den Rickgriff auf auslandische Ressourcen
wurde vor allem durch zwei Faktoren begln-

stigt:

— Die konjunkturelle Schwéchetendenz in
wichtigen Partnerstaaten, wodurch die
verstarkte Importnachfrage aus Deutsch-
land nicht nur auf ausreichend freie Kapa-
zitdten traf und zu weitgehend stabilen
Preisen befriedigt werden konnte, son-
dern auch als willkommener Wachstums-
anstoB aufgenommen wurde;

— und die solide auBenwirtschaftliche Aus-
gangsposition der Bundesrepublik, die
dank des zuvor kumulierten Auslandsver-



Aufwertung
der D-Mark

mogens Uber ausreichende finanzielle
.Polster” verfugte.

Beiden Einflissen war es vermutlich auch zu-
zuschreiben, daB dieser ProzeB rickblickend
gesehen im ersten Schritt ohne stdrkere in-
flatorische Verspannungen ablief. Auch von
der Wechselkursseite her wurde diese Ent-
wicklung unterstltzt. Trotz einer merklichen
Starkung der D-Mark an den Devisenmarkten
im Vorfeld und in der Frihphase der deut-
schen Einigung und der schrittweisen Straf-
fung des geldpolitischen Kurses zur Abwehr
aufkeimender Inflationstendenzen, Ubertraf
der reale AuBenwert der D-Mark bis Mitte
1992 das Durchschnittsniveau der zweiten
Halfte der achtziger Jahre jedoch nur wenig.

Erst in der Folgezeit, als sich der einigungsbe-
dingte ,Aufwertungsbedarf” langst nicht
mehr in der gleichen Weise wie zuvor stellte,
hat die D-Mark wegen des aufgestauten An-
passungsdrucks — insbesondere auch bei eini-
gen europdischen Partnerwdhrungen — kraf-
tig an Wert gewonnen. Unter dem EinfluB3
der krisenhaften Wahrungsunruhen im Euro-
paischen Wahrungssystem in den Jahren
1992 und 1993, durch welche die Wahrun-
gen wichtiger europaischer Partnerstaaten ins
Wanken geraten waren, stieg der reale Au-
Benwert der D-Mark im gewogenen Durch-
schnitt gegenlber den Wahrungen der 18
wichtigsten Industrieldnder um 5%z %. Ein er-
neuter Schub nach oben war Anfang 1995 zu
verzeichnen. Vor allem dieser Aufwertungs-
schub hat Besorgnisse (ber den damit ver-
bundenen Verlust an preislicher Wettbe-
werbsfahigkeit ausgelost. Inzwischen hat sich
die starke Hoherbewertung der D-Mark aus
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Terms of Trade-Gewinne und -Verluste
nach alternativen Konzepten

in % des realen Bruttoinlandsprodukts

Command- Bundesbank-
Jahr Basis-Konzept (Konzept

Westdeutschliand
1980 -2,0 -1,7
1981 -2,0 -1,4
1982 +0,2 +0,3
1983 +0,7 +0,2
1984 -09 -0,6
1985 +0,0 -0,0
1986 +4,6 +3,2
1987 +14 +0,9
1988 +0,3 +0,1
1989 -0,6 -0,6
1980 +0,8 +0,1
1991 +0,1 -04

Gesamtdeutschland

1992 +09 +0,8
1993 +0,4 +0,4
1994 +0,1 +0,1
1995 +0,4 +0,3

Deutsche Bundesbank

dem letzten Jahr aber wieder weitgehend
korrigiert. Im Ergebnis wertete sich die
D-Mark seit Mitte 1992 gleichwoh! real ge-
rechnet um rund 82 % auf.

Fur die deutsche Exportwirtschaft bedeutete
dies eine erhebliche Belastung. Andererseits
hat die Aufwertung der D-Mark, insbeson-
dere in den frilhen neunziger Jahren, auch
maBgeblich mit zur Bekdmpfung inflatori-
scher Preisauftriebstendenzen beigetragen.
Kaum Beachtung hat dartber hinaus gefun-
den, daB mit der Hoherbewertung der
D-Mark auch positive Einkommensgewinne
aus der relativen Verbilligung der deutschen
Importe verknlpft waren. Seit der Wieder-
vereinigung lassen sich die kumulierten Terms
of Trade-Gewinne je nach Berechnungsme-
thode auf 1%:% bis 2% des gesamtdeut-
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Konzepte zur Bestimmung von Terms of Trade-Effekten

In Literatur und Praxis wurden verschiedene
Konzepte zur Berechnung von Terms of
Trade-Effekten entwickelt. Im folgenden wer-
den zwei Berechnungsmethoden vorgestellt:

— das amerikanische ,,Command-Basis”-Kon-
zept

- und ein von der Bundesbank bei friheren
Gelegenheiten verwendetes Konzept.

Das amerikanische ,,Command-Basis”-
Konzept

Das ,Command-Basis”-Konzept wurde An-
fang der achtziger Jahre von Edward Denison
entwickelt.” Berechnungen fir Deutschland
wurden zuletzt von William Dewald verdf-
fentlicht? Ausgangspunkt dieses Konzeptes
ist die Vorstellung, daB ein Land bei einer
Verbesserung der Terms of Trade ceteris pari-
bus fur seine Exporte eine gréBere Menge
Importglter erhalt; es ,verfigt” (,com-
mand”) damit insgesamt GUber mehr Guter
und Dienstleistungen. Dieser Effekt von Ver-
anderungen der Terms of Trade wird dadurch
zu bericksichtigen versucht, daB die nomina-
len Exporte von Giitern und Dienstleistungen
(hier: einschlieBlich empfangener Faktorein-
kommen aus dem Ausland) mit den Import-
preisen anstelle der Exportpreise deflationiert
werden. Die Exporte werden gleichsam in ihre
»Importgiteraquivalente” umgerechnet.

1 Denison, Edward F., International Transactions in Meas-
ures of Nation's Production, Survey of Current Business,
Vol. 61, No. 5, May 1981, S. 17-28. — 2 Dewald, William G.,
What Is the Real Value of Exports?, Federal Reserve Bank of
St. Louis, International Economic Trends, November 1995,
5. 1. — 3 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der

Deutsche Bundesbank
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Der Unterschied zwischen den in Ublicher
Weise ermittelten realen Exporten und den in
Importgiteraquivalenten umgerechneten ist
ein MaB fur den Terms of Trade-Effekt. Flr
Westdeutschland in der Zeit von 1980 bis 1991
sowie fur Gesamtdeutschland ab 1992 erhilt
man die in der Tabelle auf S. 55 angegebenen
Zahlen (jeweils in Prozent des realen Bruttoin-

landsprodukts ausgedrickt).
Das Konzept der Bundeshank

Die Bundesbank hat bei friheren Gelegen-
heiten die Auswirkungen von Terms of Trade-
Verdnderungen bei der Analyse des realen
gesamtwirtschaftlichen Verteilungsspielraums
berucksichtigt.® Die Berechnung knipft im
Unterschied zum Command-Konzept nicht an
den Exporten, sondern am AuBenbeitrag an.
Der Terms of Trade-Effekt wird dann als Diffe-
renz zwischen dem nominalen AuBenbeitrag
deflationiert mit dem Preisindex der letzten
inlandischen Verwendung und dem her-
kommlich berechneten realen AuBenbeitrag
ermittelt.? Die Ergebnisse dieser Berechnun-
gen sind ebenfalls in der Tabelle auf S. 55
wiedergegeben. Danach 1aBt sich der kumu-
lierte Terms of Trade-Gewinn aus der DM-
Aufwertung seit 1991 auf 1,6 % veranschla-
gen. Dem steht gleichzeitig allerdings der An-
stieg der Ubertragungen an das Ausland in
Hoéhe von 1,3% des Bruttoinlandsprodukts
gegenuber.

Tarif- und Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre,
Monatsbericht, August 1994, S. 29 ff. — 4 Ahnlich verfahrt
beispielsweise auch der Sachverstandigenrat zur Begutach-
tung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung (Jahresgut-
achten 1984/85, Ziffern 246-253).
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schen Bruttoinlandsprodukts veranschlagen.
Dieser Einkommenszuwachs hat es erméglicht,
den erwahnten Anstieg der Transferleistungen
Deutschlands an das Ausland ohne zusatzliche
Belastungen im Inland zu realisieren. Insge-
samt waren mit der Aufwertung der D-Mark
jedenfalls kraftige positive Einkommensge-
winne verbunden, die Uber den Zuwachs der
inlandischen Produktion hinausgingen.

Auf der anderen Seite hat die 1992 einset-
zende Wechselkursentwicklung den raschen
Abbau des deutschen Leistungsbilanzdefizits
eher erschwert. Fir die sich zunachst verfesti-
gende Defizitposition im Leistungsverkehr mit
dem Ausland waren darlber hinaus aber
auch konjunkturelle Griinde verantwortlich.
So hat sich insbesondere die zu Anfang der
neunziger Jahre gehegte Hoffnung auf eine
baldige Wiederbelebung des weltwirtschaft-
lichen Wachstums angesichts der schweren
strukturellen Verwerfungen im Finanzsektor,
mit denen sich wichtige Industrienationen
wie die Vereinigten Staaten, GroBbritannien
und Japan lénger als erwartet konfrontiert
sahen, als verfriiht erwiesen. Die insbeson-
dere in den ersten Jahren nach der deutschen
Einigung — 1991 und 1992 - verbreitete Mo-
dellvorstellung, daB nach dem Auslaufen der
konjunkturstitzenden Impulse, die Deutsch-
lands wichtigste Handelspartner vom deut-
schen , Einigungsboom” empfangen hatten,
die wirtschaftlichen Aufschwungskréafte im
Ausland geniigend gestarkt gewesen waren,
um durch ihre Nachfrage nun der deutschen
Wirtschaft eine Stltze zu geben, hat sich
nicht als realistisch herausgestellt. Statt des-
sen haben aufgestaute fundamentale Diver-
genzen zwischen einzelnen Mitgliedslandern
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der Europaischen Gemeinschaft zu der bis
dahin schwersten Krise im Europaischen
Wahrungssystem gefihrt, die eine sprung-
hafte Aufwertung der D-Mark zur Folge hatte
und - wie bereits erwahnt — die auBenwirt-
schaftliche Anpassung der deutschen Wirt-
schaft zusétzlich belastete.

Zur verzogerten Korrektur des deutschen Lei-
stungsbilanzdefizits hat schlieBlich auch beige-
tragen, daB mit den anhaltenden Defiziten im
Leistungsverkehr mit dem Ausland und dem
damit verbundenen Ruickgriff auf das deut-
sche Auslandsvermégen die Ertragsbasis fir
Zinseinkommen aus dem Ausland kleiner ge-
worden ist und die Zinszahlungsverpflichtun-
gen an das Ausland gestiegen sind. Zeitweilig
hat darlber hinaus ein Zinsvorsprung des
deutschen gegenliber dem amerikanischen
Kapitalmarkt die Uberschiisse in der Kapitaler-
tragsbilanz geschmalert. In die gleiche Rich-
tung wirkte die Aufwertung der D-Mark ge-
genlber dem Dollar, da durch sie die in
D-Mark umgerechneten Dollarzinseinnahmen
geringer ausgefallen sind. MaBgeblich gepragt
von der Kumulation dieser Einfllsse ist der
positive Saldo der Erwerbs- und Vermdogens-
einkommen aus dem Ausland von einem Spit-
zenwert von 30 Mrd DM im Jahre 1991 in der
Folgezeit kraftig gefallen und 1995 sogar in
ein leichtes Defizit umgeschlagen.

Stand der auBenwirtschaftlichen
Anpassung und weitere Entwicklungs-
perspektiven

Sinkende
Kapitalertrage
aus dem
Ausland

Nachhaltig in Gang gekommen ist der auBen-
wirtschaftliche Konsolidierungsproze3 nach
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Zur Position Deutschlands
im Welthandel

220  log. MaBstab

200 Welthandel und deutsche
180 Exporte

Volumen ", 1980 = 100

160

140  deutsche Exporte

\
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120 . &
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lin. Maf3stab %
Anteil Deutschlands an den
Weltexporten 4 14
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* Warenverkehr. — 1 Deutsches Export-
volumen mit Hilfe des Ausfuhrpreisindex
berechnet. — 2 Rickgang teilweise durch
Anderung in der Erfassung des AuBen-
handels bedingt. — 3 Daten des IWF. —
4 Daten der OECD. — 5 Ab Mitte 1990
Gesamtdeutschland.
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der verhaltnismaBig spannungsfreien Bewalti-
gung des primdren ostdeutschen Nachfrage-
schubs erst im Verlauf von 1993 und 1994,
als das schlieBlich doch wieder an Fahrt ge-
winnende Wachstum in der Weltwirtschaft
dem Exportgeschaft der deutschen Industrie
neuen Auftrieb gab. So stiegen die Uber-
schisse im deutschen AuBenhandel auf mehr
als 70 Mrd DM im Jahre 1994; 1995 sind sie
um weitere 20 Mrd DM auf (iber 90 Mrd DM
gewachsen und haben sich damit bereits wie-
der GroBenordnungen genahert, die vor der
deutschen Einigung verzeichnet wurden. Zu-
letzt wurde die Aktivierungstendenz im Au-
Benhandel allerdings auch durch konjunktu-
rell gedédmpfte Einfuhren unterstitzt — eine
Entwicklung, die mit der Erholung der In-
landskonjunktur wieder nachlassen wird.
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Zum groBten Teil sind die bislang erzielten
Fortschritte bei der Korrektur der auBenwirt-
schaftlichen Defizite jedoch auf der Export-
seite erzielt worden. Nach den erheblichen
Marktanteilsverlusten am Welthandelswachs-
tum in den ersten Jahren nach der deutschen
Einigung hatte die deutsche Exportwirtschaft
jedenfalls bis 1994 wieder anndhernd den
AnschluB an die weltwirtschaftliche Entwick-
lung gefunden - ohne freilich die EinbuBen
von damals schon wieder wettgemacht zu
haben. Neue Belastungen von der Wechsel-
kursseite und der inldndischen Lohnkosten-
entwicklung im vergangenen Jahr haben den
Prozef3 in jungerer Zeit wieder unterbrochen.
Die einigungsbedingten  Anpassungsvor-
gange im AuBenhandel zeigen sich auch,
wenn man die Entwicklung der deutschen
Warenausfuhren im Verhaltnis zum gesamten
Bruttoiniandsprodukt betrachtet. Die so be-
rechnete Exportquote lag 1995 mit 21%
zwar deutlich unter dem entsprechenden
Wert fur Westdeutschland im Jahre 1989
(29%). Dabei ist aber zu berlcksichtigen,
daB die westdeutsche Ausfuhrquote damals
auBergewdhnlich hoch ausgefallen war; im
Durchschnitt der davorliegenden zehn Jahre
lag sie bei 26'2%." Gleichzeitig ist im bri-
gen auch die deutsche Einfuhrquote mit zu-
letzt 18'2% unter ihren Durchschnittswert
tir Westdeutschland aus den achtziger Jah-
ren (22 %) gesunken, nachdem sie im Zusam-
menhang mit dem einigungsbedingten Nach-
frageboom 1991 zunachst noch das west-
deutsche Niveau gehalten hatte.

1 Ein Teil des Ruckgangs ist zudem durch die Anderung
in der Erfassung des AuBenhandels ab dem Jahr 1993
bedingt, gleiches gilt fir die Einfuhrseite.

Export- und
Importquote



Einigungs-
bedingte
Anderung des
auBenwirt-
schaftlichen
Verflechtungs-
grads

Export- und Importquoten
far Deutschland

Exporte bzw. Importe im Verhaltnis zum
Bruttoinlandsprodukt, in %

Durch-
schnitt
1979-
Position 1988 1) 1989 1) 1995 2)
Warenexport 26,3 28,8 21,2
EU-Lénder 15,7 18,6 12,0
Ubrige Welt 10,6 10,2 9,2
Export von
Waren und
Dienstleistungen 30,7 33,0 24,3
EU-Lénder 17,5 20,5 13,6
Ubrige Welt 13,2 12,5 10,7
Warenimport 22,2 22,4 18,3
EU-Lénder 12,8 13,3 10,0
Ubrige Welt 9,4 9,1 8,3
Import von
Waren und
Dienstleistungen 27,4 27,4 23,3
EU-Lénder 15,7 16,1 12,7
Ubrige Welt 1,7 11,3 10,6

1 Bundesrepublik Deutschland, ohne innerdeutschen
Warenverkehr. — 2 Vereintes Deutschland.

Deutsche Bundesbank

in dem Abstand der gesamtdeutschen zu den
friiheren westdeutschen Ausfuhr- und Ein-
fuhrquoten findet auch seinen Niederschlag,
daB Deutschland nach der Wiedervereini-
gung durch die VergroBerung des Wirt-
schaftsraums zwangsldufig etwas ,binnen-
wirtschaftlicher” geworden ist. Die Verflech-
tung eines Landes mit dem Ausland nimmt
erfahrungsgemaB mit zunehmender GroBe
ab. Wie das Schaubild auf S. 60 zeigt, ist
dementsprechend der auBenwirtschaftliche
Verflechtungsgrad groBer Lander, wie bei-
spielsweise der Vereinigten Staaten und Ja-
pan, mit rund 10 % relativ niedrig, wahrend
kleinere Volkswirtschaften, wie Belgien und
Irland, AuBenhandelsquoten von bis zu 70 %
aufweisen.? Die entsprechende Ziffer fir das
vereinte Deutschland war mit 22%2% im
Jahre 1995 zwar deutlich niedriger als 1989
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(29%); gemessen an den Vergleichszahlen
fur Lander wie Frankreich und ltalien kann
man den Wert aber sogar immer noch als
relativ hoch bezeichnen. Auch der hohe deut-
sche Anteil am Welthandel zeigt die starke
LAuslandsorientierung” der deutschen Wirt-
schaft. Im Ergebnis war der deutsche Anteil
an den Weltexporten mit 11% im Jahre 1995
nicht wesentlich geringer als im Jahre 1989
(122%). Damit liegt Deutschland zwar hin-
ter den Vereinigten Staaten (12 %), aber im-
mer noch vor Japan (9 %).

DaB sich die im AuBenhandel mittlerweile
erfolgten Korrekturen nur bis zu einem ge-
wissen Grad in entsprechend geringeren De-
fiziten in der deutschen Leistungsbilanz nie-
dergeschlagen haben, geht auf die anhalten-
den Belastungen bei den ,unsichtbaren” Lei-
stungstransaktionen zurtck. Ein wichtiger
Faktor in diesem Zusammenhang ist der ein-
gangs schon erwdhnte sprunghafte Anstieg
der deutschen Reiseausgaben im Ausland,
der sich nach der deutschen Einigung vor
allem aufgrund der Auslandsreisen der ost-
deutschen Bevolkerung ergeben hatte, wah-
rend die deutsche Tourismuswirtschaft keinen
vergleichbaren Anstieg ihrer Einnahmen von
auslandischen Reisenden verzeichnen konnte.
Im vergangenen Jahr hat sich das Wachstum
der deutschen Reiseausgaben im Ausland im
Gefolge der allgemeinen Einkommensent-
wicklung und nicht zuletzt der deutlichen
Aufwertung der D-Mark merklich abge-
schwacht. Gemessen an der Relation zum
Bruttoinlandsprodukt zeigt sich im Ausgabe-

2 Berechnet als Durchschnitt aus Exporten und importen
von Waren und Dienstleistungen in VGR-Abgrenzung in
Relation zum Bruttoinlandsprodukt.
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AuBenwirtschaftliche Verflechtung in Abhangigkeit

vom Bruttoinlandsprodukt (BIP)

Basis: 1994, log. Mafstab
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1 Durchschnitt aus Aus- und Einfuhren von Waren und Dienstleistungen (VGR-Abgrenzung) in % des Brutto-
inlandsprodukts. — 2 Die Gerade zeigt grob den trendmafiigen Zusammenhang zwischen BiP und Ver-

flechtungsgrad. — Quelle: IWF und OECD.
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verhalten fur Auslandsreisen in der deutschen
Bevdlkerung verglichen mit der Zeit vor der
Einigung allerdings keine besonders auffal-
lende Veranderung. Ahnlich wie gegen Ende
der achtziger Jahre in Westdeutschland be-
liefen sich die Auslandsreiseausgaben im ver-
einten Deutschland regelmaBig auf etwa 2 %
des Bruttoinlandsprodukts. Dagegen mach-
ten die deutschen Reiseeinnahmen in Rela-
tion zum Bruttoinlandsprodukt zuletzt nur
etwa 2% aus, verglichen mit etwa %%
gegen Ende der achtziger Jahre in West-
deutschland.

Neben den erhhten Reiseverkehrsausgaben
war die Dienstleistungsbilanz nach der deut-
schen Einigung und dem weitgehenden Zu-
sammenbrechen der Machtstrukturen des
. Ostblocks”

ehemaligen auch durch be-

60

trachtliche Mindereinnahmen aus den Lei-
stungen flr die in Deutschland stationierten
alliierten Streitkréfte verstarkt ins Minus ge-
raten. Bis 1995 halbierten sich diese Einnah-
men aufgrund der verringerten auslandischen
Truppenprdsenz in Deutschland von gut
20 Mrd DM zu Anfang der neunziger Jahre
auf 10 Mrd DM. Nachdem der Truppenabbau
mittlerweile aber weitgehend abgeschlossen
sein durfte, laufen wohl auch die damit ver-
bundenen Einnahmenrlickgdnge fangsam
aus. Zusammen mit dem etwas moderateren
Anstieg der Reiseausgaben durfte von daher
die gesamte Dienstleistungsbilanz den schon
weit fortgeschrittenen AnpassungsprozeB im

AuBenhandel tendenziell eher unterstiitzen.

Auch von der Bilanz der Erwerbs- und Ver-
mdgenseinkommen, die sich zwar erst mit

Kapitalertrdge
stabifisiert



Zusammen-
fassung

einer gewissen Verztégerung, dann aber in
zunehmendem MaBe als zusatzlicher Bela-
stungsfaktor erwiesen hat, ist kinftig wohl
eher etwas Entlastung zu erwarten. Das gilt
vor allem flur die Netto-Kapitalertrdge aus
dem Finanzvermdégen in Form von auslandi-
schen Wertpapieren und Krediten, die sich im
vergangenen Jahr bereits deutlich stabilisiert
haben. Zwar wird das vorlaufig noch fort-
bestehende Leistungsbilanzdefizit die Ertrags-
basis fur Zinseinnahmen aus dem Ausland
weiter schmalern; der langjdhrige Renditevor-
sprung von DM-Wertpapieren gegeniber
entsprechenden Dollaranlagen, der aufgrund
des hoéheren DM-Anteils bei den deutschen
Auslandsverbindlichkeiten im Vergleich zum
deutschen Auslandsvermégen die Zinsaus-
gaben starker als die -einnahmen wachsen
lieB, hat sich vor einiger Zeit aber wieder
weitgehend eingeebnet und zuletzt sogar in
einen leichten Zinsvorsprung des Dollar um-
gekehrt. Der Tendenz nach wird dies die
Kapitalertragsbilanz starken.

Alles in allem stehen die Chancen fir einen
weiteren Fortgang der Korrektur der aufBBen-
wirtschaftlichen Defizite nicht schlecht. Nach
dem Auslaufen einiger Sonderbelastungen
und Spatfolgen der deutschen Einigung im
Bereich des Dienstleistungssektors und auf
dem Gebiet der Kapitalertrdge werden die
schon bald nach der Vereinigung erzielten
Erfolge im Bereich des AuBenhandels deutli-
cher sichtbar werden und die auBenwirt-
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schaftliche Position auch insgesamt starker
beeinflussen, zumal sich ein Teil der Uber-
triebenen DM-Aufwertung mittlerweile wie-
der zurlickgebildet hat.

Fur die Wirtschaftsentwicklung in Deutsch-
land und fir weitere nachhaltige Fortschritte
in der auBenwirtschaftlichen Anpassung wird
es dabei aber entscheidend darauf ankom-
men, daB die parallel dazu nétige Starkung
der inlandischen Ersparnis nicht dem privaten
Sektor allein Uberlassen bleibt, sondern der
Staat seine hohen Finanzierungsdefizite zu-
rackfuhrt. Die bis 1995 zu verzeichnende
Korrektur der auBenwirtschaftlichen Defizite
spiegelt im Ergebnis vor allem eine Beein-
tréachtigung der Investitionsausgaben der Un-
ternehmen wider — bei gleichzeitig hohen
Fehlbetragen im Staatshaushalt und geringe-
ren Ersparnissen der privaten Haushalte.® Die
Konsolidierung der Staatsfinanzen wird auch
aus der auBenwirtschaftlichen Perspektive zu
einer drangenden Aufgabe, dessen Ldsung
letztlich die bereits in Gang befindliche An-
passung auf der auBenwirtschaftlichen Seite
zusatzlich unterstUtzen wirde. Nach den bis-
her vorliegenden Planen sind im Jahre 1997
erhebliche Fortschritte bei der Ruckfihrung
der Staatsdefizite zu erwarten, was dann im
Endeffekt nicht ohne Auswirkungen auf die
Leistungsbilanz bleiben durfte.

3 Vgl. dazu im einzelnen den Beitrag iber ,Die gesamt-
wirtschaftlichen Finanzierungsstréme in Deutschland in
1995" auf den Seiten 251f. in diesem Bericht.
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Technologische
Dienstleistungen in
der Zahlungsbilanz
im langerfristigen
Vergleich
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Uber die grenziberschreitenden tech-
nologischen Dienstleistungen wird von
der Bundesbank regelméaBig im Rah-
men der Zahlungsbilanzauswertung
berichtet, zuletzt mit einer statisti-
schen Sonderverdffentlichung im Mai
1994. Mit dem vorliegenden Aufsatz
wird die Berichtsreihe fortgesetzt. Die
«technologischen Dienstleistungen” um-
fassen hier den Patent- und Lizenz-
verkehr, die Zahlungen fur Forschung
und Entwicklung sowie fir EDV-Lei-
stungen und Ingenieurhonorare. Diese
Dienstleistungen, die einen wichtigen
Teil des gesamten Technologietransfers
zwischen dem In- und Ausland darstel-
len, haben in den letzten Jahren Uber-
durchschnittlich stark zugenommen.
Sie machen mittlerweile gut ein Zehn-
tel aller Dienstleistungstransaktionen
mit dem Ausland aus und fallen in-
soweit als Komponente der Leistungs-
bilanz mehr und mehr ins Gewicht.
Auch ihre Struktur hat sich im Laufe
der letzten Jahre geédndert. Im folgen-
den werden die etwas léangerfristigen
Aspekte dieser Entwicklungen kurz
skizziert. Eine Datensammlung wird
als Statistische Sonderveréffentlichung
dem Beiheft 3 ,Zahlungsbilanzstatistik”
beigeflgt.

Uberblick

Die deutsche Zahlungsbilanz weist im Bereich
der technologischen Dienstleistungen tradi-
tionell Defizite auf, die sich, langerfristig be-
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Léngerfristige Entwicklung der grenziiberschreitenden Zahlungen
fur technologische Dienstleistungen

Mio DM

Techno- Patente und Lizenzen

logische

Dienst- Patente, Er- |Ubrige Forschung

leistungen findungen, |Schutz- und Ent- EDV- Ingenieur-
Zeit insgesamt zusammen | Verfahren rechte wicklung Leistungen |leistungen

Einnahmen
1986 6242 1984 1693 291 2390 188 1680
1990 10 237 3180 2499 681 4208 415 2433
1992 11393 3234 2624 610 4326 741 3092
1994 12778 3542 2780 762 4 592 1414 3230
1995 14 204 3984 3116 868 5002 1948 3270

Ausgaben
1986 7 009 4159 3378 781 1482 245 1123
1990 11217 6115 4742 1373 2675 567 1860
1992 15798 7034 5015 2019 4425 889 3449
1994 16 591 7297 5018 2279 4267 1410 3618
1995 18 145 7 802 5132 2 669 4296 1964 4083

Saldo
1986 - 767 -2174 - 1685 - 490 + 908 - 58 557
1990 - 980 -2935 -2242 - 692 + 1534 - 152 + 573
1992 -4 405 -3800 -239 - 1409 - 99 - 148 - 357
1994 -3813 -3755 -2238 - 1517 + 325 + 5 - 388
1995 -394 -3818 -2016 - 1801 + 706 - 17 - 812

Deutsche Bundesbank

trachtet, deutlich ausgeweitet haben. In den
Jahren 1994 und 1995 haben sie allerdings
auf hohem Niveau stagniert (rund 4 Mrd
DM). Dabei dirfte es sich weniger um eine
strukturelle Anderung handeln als vielmehr
um voribergehende konjunkturelle Einflisse:
Ein beachtlicher Teil der Zahlungsverpflich-
tungen im Bereich der technologischen
Dienstleistungen ist an die Produktionslei-
stung oder den Absatz gekoppelt. Eine ver-
gleichsweise  schwache Inlandskonjunktur
fuhrt daher tendenziell zu einer Verringerung

der Ausgaben und damit des Defizits.

Der Umfang der Zahlungen im Bereich der
technologischen Dienstleistungen hat im
Laufe der Jahre kraftig zugenommen. So la-
gen die Ausgaben 1995 mit 18,1 Mrd DM

um mehr als 60% Uber ihrem Niveau von
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1990 und waren mehr als zweieinhalbmal so
hoch wie 1986 (Angaben fir frithere Jahre
liegen nicht vor). Die Einnahmen aus dem
Verkauf von Leistungen in das Ausland waren
gleichzeitig mit insgesamt 14,2 Mrd DM um
fast 40 % hdher als 1990 und gut doppelt so
hoch wie 1986. Die technologischen Dienst-
leistungen konnten damit ihren Anteil am
grenzlberschreitenden Umsatz aller Dienst-
leistungen von 7,5 % im Jahre 1986 auf 12 %
im Jahre 1995 erhéhen; sie bildeten in den
vergangenen Jahren neben den Kapitalertra-
gen das expansivste Element innerhalb der
auBenwirtschaftlichen  Leistungstransaktio-
nen.

Diese verhaltnismaBig starke Dynamik ist das
Ergebnis einer Reihe unterschiedlicher Ten-
denzen. Im Technologiebereich hat auf der

Starke Dynamik



Angebotsseite der internationale Wettbe-
werbsdruck zu einem hohen Tempo bei der
Entwicklung neuer Verfahren geflhrt; gleich-
zeitig gehen auch von der Nachfrageseite —
unter anderem im Zusammenhang mit Ratio-
nalisierungsbestrebungen — kraftige Impulse
aus. Das Volumen der grenziiberschreitenden
technologischen Dienstleistungen ist aber vor
allem durch die zunehmende internationale
Unternehmensverflechtung beeinflut wor-
den. Diese ist in der Regel mit verstarkter
Zusammenarbeit, weiterer Rationalisierung
und mit einem intensiveren grenziberschrei-
tenden Austausch von technischem Wissen
verbunden. Im iibrigen erfordern kirzere Pro-
duktzyklen und die hohe Kostenintensitat der
Forschung eine Ausweitung der Produktion
und des Absatzes Uber die nationalen Gren-
zen hinaus.

Ebenso wie die finanzielle hat damit auch die
technologische Verflechtung stark zugenom-
men. Bezeichnenderweise entfallen zum Bei-
spiel im Bereich ,Patente, Erfindungen und
Verfahren” Uber 90% der Einnahmen und
Ausgaben auf Unternehmen, die Uber Be-
teiligungen mit dem Ausland verbunden sind.
Der Umfang der Zahlungen zwischen verbun-
denen Unternehmen wird allerdings auch von
gewinn- und steuertaktischen Uberlegungen
beeinfluBt, so daB ein klarer Zusammenhang
zwischen der Entwicklung der Direktinvesti-
tionen und den Zahlungen fiir technologische
Dienstleistungen nicht immer erkennbar ist.
Auch die Richtung der
wechselt. Wéhrend in friheren Jahren die

Leistungsstrome

Forschungstatigkeit in erster Linie bei der
Muttergesellschaft konzentriert war, scheint
sie in jungerer Vergangenheit in internationa-
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Zahlungen verbundener Unternehmen
fur Patente, Erfindungen und

Verfahren
Position 1986|1990 |1995
Mio DM
Einnahmen 16931 24991 3116
darunter: Anteile in %
Einnahmen verbundener
Unternehmen 92,1 93,5 94,6
davon:
Unternehmen mit Betei-
ligungen im Ausland 76,6 78,2 66,6
Unternehmen mit aus-
landischer Beteiligung 15,6 15,2 28,1
Mio DM
Ausgaben 33781 47421 5132
darunter: Anteile in %
Ausgaben verbundener
Unternehmen 94,7 94,1 90,5
davon:
Unternehmen mit Betei-
ligungen im Ausland 16,0 16,7 15,3
Unternehmen mit aus-
landischer Beteiligung 78,7 77.4 75,2
Zum Vergleich: Mrd DM
Stand der Direkt-
investitionen (Jahresmitte)
Deutsche Beteiligungen
im Ausland 90 158 270
Auslandische Beteiligungen
im Inland 58 78 126

Deutsche Bundesbank

len Konzernen mehr und mehr dezentralisiert
zu werden. Vor dem Hintergrund dieser un-
terschiedlichen und schwer identifizierbaren
Bestimmungsfaktoren ist die Analyse der
technologischen  Leistungsstrome  auBeror-
dentlich schwierig geworden.

Entwicklung der einzelnen
Leistungsarten

Auf den Patent- und Lizenzverkehr mit dem
Ausland entfallt — wie auch schon in fruheren
Jahren - der gréBte Anteil an den insgesamt
erfaBten Transaktionen im Bereich der tech-
nologischen Dienstleistungen; er ist allerdings
— gemessen am Gesamtumsatz — von 46 %
im Jahre 1986 auf 36 % Iim Jahre 1995 zu-
rickgegangen. Die Entwicklung bei den Aus-

65

Patente und
Lizenzen



Forschung und
Entwicklung

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

gaben und Einnahmen war jedoch unter-
schiedlich: Der Anteil an den gesamten Zah-
lungen in das Ausland sank von 59 % (1986)
auf 43 % (1995); bei den eingehenden Zah-
lungen beliefen sich die entsprechenden Pro-
zentsatze auf 32 % (1986) und 28 % (1995).
Die nachlassende Bedeutung der Patente und
Lizenzen im Bereich der technologischen
Dienstleistungen ist allerdings nicht auf ein
verhaltenes Wachstum dieser Zahlungen zu-
rackzuflhren: Die Einnahmen haben sich im
Zeitraum 1986 bis 1995 verdoppelt, wéhrend
die Ausgaben kaum weniger angestiegen
sind. Ausschlaggebend flir das abnehmende
Gewicht war vielmehr die sehr viel stirkere
Dynamik in anderen Bereichen der technolo-
gischen Dienstleistungen.

Das Defizit bei den Patenten und Lizenzen ist
seit 1993 zwar nicht mehr gewachsen, es
bildet aber im Rahmen der technologischen
Dienstleistungen mit anndhernd 4 Mrd DM
nach wie vor den weitaus groBten Negativ-
saldo. Rund die Halfte davon wurde 1995
durch den Erwerb von Urheber- und anderen
Schutzrechten verursacht; hier sind die Aus-
gabeniberschisse in den letzten Jahren wei-
ter gestiegen. Bei den mehr technisch orien-
tierten Patenten, Erfindungen und Verfahren
haben sich die Defizite dagegen in den letz-
ten Jahren aufgrund steigender Einnahmen —
bei stabilen Ausgaben - etwas zurlickgebil-
det.

Zwar machen die Erlése fur an das Ausland
verkaufte Forschungs- und Entwicklungslei-
stungen weiterhin mehr als ein Drittel aller
Einnahmen aus, ihr Anteil ist gegeniber
1986 und 1990 jedoch etwas zurtickgegan-
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gen. Dem Betrag nach haben sie aber — wenn
auch mit stark schwankenden jahrlichen
Wachstumsraten (1995: + 10 %) — deutlich
zugenommen; gegeniber 1986 haben sie
sich mehr als verdoppelt. Die Ausgaben fur
vom Ausland erstellte Forschungs- und Ent-
wicklungsarbeiten machten zuletzt knapp ein
Viertel aller Technologieausgaben aus, nach-
dem ihr Anteil 1992 voribergehend bei 28 %
gelegen hatte. Die seit 1992 stagnierenden
beziehungsweise leicht rickldufigen Zahlun-
gen fur im Ausland geleistete Forschungs-
und Entwicklungsarbeiten geben damit kei-
nen Hinweis auf die gelegentlich diskutierte
These einer zunehmenden Verlagerung dieser
Tatigkeiten in das Ausland; dies mag aller-
dings von Unternehmen zu Unternehmen un-
terschiedlich sein. Nach vorlbergehenden
Defiziten in den Jahren 1992 und 1993 weist
der Bereich Forschung und Entwicklung in
den letzten beiden Jahren wieder Ein-
nahmendberschisse aus.

Der Anteil der Einnahmen aus Ingenieurlei-
stungen an den gesamten Ertragen aus tech-
nologischen Dienstleistungen belief sich 1995
auf 23 % und war damit niedriger als in fri-
heren Jahren. Auf der Ausgabenseite hat
demgegeniber das Gewicht der Ingenieurlei-
stungen deutlich zugenommen (von 16 % im
Jahre 1986 auf gut 22 2% 1995). Insgesamt
hat sich im Bereich Ingenieurleistungen, der
bis 1991 Uberschiisse auswies, seither ein
Defizit ergeben, das zuletzt merklich zuge-
nommen hat (auf 0,4 Mrd DM 1994 und
0,8 Mrd DM 1995).

Besonders stark war die Dynamik der grenz-
Uberschreitenden technologischen Dienstlei-

ingenieur-
feistungen

EDV-Leistungen



stungen bei den EDV-Leistungen. Hierbei
handelt es sich vor allem um die Entwicklung
und Pflege von Software. Im Jahre 1995 be-
liefen sich die Einnahmen und Ausgaben in
diesem Bereich auf jeweils etwa 2 Mrd DM.
Das war das Vierfache der Umsdtze von 1990
und rund das Zehnfache der Einnahmen be-
ziehungsweise Ausgaben von 1986. Die EDV-
Leistungen hatten damit bei den Einnahmen
aus technologischen Dienstleistungen zuletzt
einen Anteil von 13%2% und bei den ent-
sprechenden Ausgaben von fast 11%.

Die Beteiligung der einzelinen
Wirtschaftszweige

Fahrzeugbau

Der groBte Teil des Austausches technolo-
gischer Dienstleistungen mit dem Ausland
entfallt nach wie vor auf Transaktionen des
Verarbeitenden Gewerbes. Sein Anteil belief
sich 1995 bei den Einnahmen auf 56 % und
bei den Ausgaben auf 62 %. Das Gewicht der
Dienstleistungssektoren hat jedoch im Laufe
der vergangenen zehn Jahre wegen der star-
ken Erhéhung der EDV-Leistungen und veran-
derter Unternehmensstrukturen — wie bei-
spielsweise durch Auslagerung von Dienstlei-
stungsaktivititen — merklich zugenommen.
Im dbrigen sind hinsichtlich der inlandischen
Wirtschaftszweige und ihrer Einnahmen und
Ausgaben fur technologische Dienstleistun-
gen relativ stabile Strukturen und deutliche
Schwerpunkte erkennbar.

Bei den Einnahmen und Ausgaben entfiel
1995 etwa die Halfte der Umsatze auf den
Fahrzeugbau, die Elektroindustrie und die
Chemische Industrie. Im Fahrzeugbau liegt
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der Schwerpunkt des Technologieaustauschs
mit dem Ausland im Bereich Forschung und
Entwicklung. Offensichtlich betreibt die deut-
sche Automobilindustrie nicht nur fur Zwecke
im eigenen Land viele Forschungs- und Ent-
wicklungsprojekte; sie verkauft solche Lei-
stungen auch an das Ausland, und zwar in
gréBerem Umfang, als sie von dort importiert
werden. Im langerfristigen Vergleich ist das
Gewicht des Fahrzeugbaus im Austausch
technologischer Dienstleistungen stdrker ge-
worden. Bei den Einnahmen stieg es von
knapp 18 % 1986 bis auf 192 % 1995; auf
der Ausgabenseite erhohte sich der Anteil
sogar von 4 % auf Uber 10 %, vermutlich ein
Hinweis auf die verstarkte Dezentralisierung
der Forschung und Entwicklung im Unter-

nehmensverbund.

Auch die Elektroindustrie tritt im nennens-
werten Umfang als Verk&ufer von grenziber-
schreitenden Forschungs- und Entwicklungs-
leistungen auf. Dieser Wirtschaftszweig, zu
dem hier auch die Herstellung von Daten-
verarbeitungsanlagen gerechnet wird, hat
aber daneben relativ hohe Zahlungen fir Pa-
tente und Lizenzen an das Ausland zu leisten.
Im Ergebnis ist der gesamte technologische
Dienstleistungssaldo dieses Wirtschaftszwei-
ges gegeniber dem Ausland deutlich negativ.
Zudem ist das Defizit im langerfristigen Ver-
gleich merklich gewachsen. Von 1986 bis
1995 haben sich die Ausgaben der Elektro-
industrie fur ,know-how" aus dem Ausland
auf 4,6 Mrd DM verdoppelt, die Einnahmen
erhéhten sich aber nur um etwa 50 % auf 2,3
Mrd DM.
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Grenziberschreitende Zahlungen fir technologische Dienstleistungen im Jahre 1995
nach ausgewdahlten Wirtschaftszweigen und Regionen

Mio DM
Techno-  |patente und Lizenzen
logische
Dienst- Patente, Er- { Gbrige Forschung
Wirtschaftszweig/ leistungen findungen, |Schutz- und Ent- EDV- Ingenieur-
Landergruppe/Land insgesamt {zusammen |Verfahren rechte wicklung Leistungen {leistungen
Ausgewashlte inlandische
Wirtschaftszweige
Einnahmen
Verarbeitendes Gewerbe 7 902 2927 2727 200 3239 241 1494
darunter:
Chemische Industrie und
Mineral6lverarbeitung 1648 1326 1314 12 156 25 141
Maschinenbau 556 151 151 0 31 18 356
Fahrzeugbau 2769 441 438 3 1757 45 526
Elektrotechnische
Industrie und Daten-
verarbeitungsanlagen 2296 680 602 79 1139 149 328
Handel und Gbrige
Dienstleistungssektoren 6052 984 352 632 1706 1624 1738
Sonstige Wirtschaftszweige 250 72 37 35 56 83 39
Insgesamt 14 204 3984 3116 868 5002 1948 3270
Ausgaben
Verarbeitendes Gewerbe 11326 4987 4224 762 3614 421 2304
darunter:
Chemische Industrie und
Mineraldlverarbeitung 2632 1453 1125 327 923 42 214
Maschinenbau 765 174 164 10 37 14 540
Fahrzeugbau 1845 75 56 19 1215 68 486
Elektrotechnische
Industrie und Daten-
verarbeitungsanlagen 4644 2331 2175 156 1265 273 775
Handel und Gbrige
Dienstleistungssektoren 5938 2551 869 1682 658 1249 1480
Sonstige Wirtschaftszweige 880 264 39 224 24 294 298
Insgesamt 18 145 7 802 5132 2669 4296 1964 4083
Ausgewahlte Lander und
Landergruppen
Einnahmen
Industrielander insgesamt 12195 3426 2 600 826 4 864 1778 2127
darunter:
EG-Lénder 8 316 1881 1293 588 3579 1144 1712
Andere europaische
Industrieldnder 851 273 184 89 131 263 184
Japan 494 354 314 40 19 72 50
Vereinigte Staaten
von Amerika 2422 872 770 102 1125 257 168
Reformlander 699 113 99 14 27 70 489
Entwicklungsldnder 1238 445 417 28 76 99 619
Insgesamt 14 204 3984 3116 868 5002 1948 3270
Ausgaben
Industrielander insgesamt 17 174 7 705 5063 2642 4080 1861 3529
darunter:
EG-Lander 8489 2211 1012 1199 2718 1064 2 496
Andere europdische
Industrielander 1851 893 689 204 256 247 455
Japan 323 201 194 7 49 1 62
Vereinigte Staaten
von Amerika 6318 4314 3139 1175 1024 514 466
Reformiander 317 29 17 1" 66 35 187
Entwicklungsldnder 653 68 52 17 150 68 367
Insgesamt 18 145 7 802 5132 2 669 4 296 1964 4083
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Chemische
Industrie

Handel und
Dienst-
feistungen

Die Chemische Industrie weist ebenfalls Defi-
zite auf. Sie erzielt ihre Einnahmen aus tech-
nologischen Dienstleistungen zum gréBten
Teil aus dem Verkauf von Patenten und Lizen-
zen. Auch entféllt der Uberwiegende Teil ihrer
Ausgaben auf diese Position. Damit war die
Patentbilanz der Chemischen Industrie ge-
genuiber dem Ausland langerfristig gesehen
zwar weitgehend ausgeglichen. Darlber hin-
aus hat dieser Industriezweig aber in gro-
Berem Umfang Aufwendungen fur im Aus-
land betriebene Forschung und Entwicklung
zu erbringen. Sie machten in den vergan-
genen Jahren einen zunehmenden Anteil
aller importierten technologischen Dienstlei-
stungen dieses Sektors aus. Im Ergebnis war
die technologische Dienstleistungsbilanz der
Chemieindustrie zuletzt deutlich defizitar
(1995: 1 Mrd DM), wéhrend die Negativ-
salden in friheren Jahren geringer ausfielen
(1986: 0,3 Mrd DM).

im Sektor Handel und Dienstleistungen
gleicht sich der Austausch technologischer
Dienstleistungen mit dem Ausland fast aus.
Zwar weist der Sektor bei den Urheber- und
Schutzrechten, zu denen auch Franchising
gerechnet wird, erhebliche Defizite auf (1995
rund 1 Mrd DM); bei den (brigen technologi-
schen Dienstleistungen werden aber meist
Uberschiisse erzielt. Dies liegt unter anderem
daran, daB deutsche Software-Firmen offen-
sichtlich mit groBem Erfolg EDV-Programme
an das Ausland verkaufen. Insgesamt ist der
Anteil des Sektors ,Handel und Ubrige
Dienstleistungen” am Umsatz technologi-
scher Dienstleistungen mit dem Ausland zu-
nachst von knapp 20% 1986 auf 21%2%
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Anteil einzelner Branchen und Dienst-
leistungen an den Gesamteinnahmen
bzw. -ausgaben fir technologische
Dienstleistungen

in %
EDV-
For- und
Patente ;schung {Inge-
und und Ent- {nieur-
insge-  ilizen-  jwick- leistun-
Wirtschaftszweig samt zen lung gen
Einnahmen
Verarbeitendes 1986 67,1 27,4 26,5 13,2
Gewerbe 1990 66,7 24,8 29,2 12,7
1995 556 20,6 22,8 12,2
darunter:
Chemische 1986 12,7 11,1 1,3 0,4
Industrie ) 1990 16,3 12,9 14 2,0
1995 11,6 93 1,1 1,2
Maschinen- 1986 8,2 2,6 0,4 52
bau 1990 69 2,0 04 4,5
1995 39 11 0,2 2,6
Fahrzeug- 1986 17,8 37 10,7 35
bau 1990 16,6 2,2 12,2 2,2
1995 19,5 31 12,4 4,0
Elektro- 1986 23,9 6,7 13,3 39
technische 1990 23,8 5.2 14,9 37
Industrie 2} 1995 16,2 4,8 8,0 3,4
Handel und 1986 21,9 3,0 10,9 7.9
(brige Dienst- 1990 26,5 5.7 9,7 11,0
leistungen 1995 42,6 6,9 12,0 23,7
Insgesamt 1986 100 31,8 38,3 29,9
1990 100 311 41,1 27,8
1995 100 28,0 352 36,7
Ausgaben
Verarbeitendes 1986 65,5 M 17,4 1
Gewerbe 1990 720 40,6 20,3 1.2
1995 62,4 21,5 19,9 15,0
darunter:
Chemische 1986 16,2 10,9 4,6 0.7
Industrie 1} 1990 17,2 10,5 5.4 14
1995 14,5 8,0 51 14
Maschinen- 1986 32 2,0 0,5 0,7
bau 1990 31 1,6 03 1.2
1995 4,2 1,0 0,2 31
Fahrzeug- 1986 39 04 23 11
bau 1990 38 0,4 7,0 1,4
1995 10,2 04 6,7 31
Elektro- 1986 332 20,0 9,1 4,1
technische 1990 35,0 21,7 6,7 6,6
industrie 2) 1995 25,6 12,8 7.0 538
Handel und 1986 18,0 13,5 3,5 1.0
{ibrige Dienst- 1990 17,0 10,5 33 32
leistungen 1995 32,7 14,1 36 15,0
insgesamt 1986 100 59.3 21,1 19,5
1990 100 54,5 23,8 21,6
1995 100 43,0 23,7 333

1 Einschl. Mineraldlverarbeitung. — 2 Einschl. Herstellung von
Datenverarbeitungsanlagen.
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1990 gestiegen und expandierte dann bis
1995 auf Gber 37 %.

Die Entwicklung nach Regionen

EG-Lédnder

Vereinigte
Staaten von
Amerika

Hinsichtlich der regionalen Entwicklung des
Austauschs technologischer Dienstleistungen
haben sich in den vergangenen Jahren die
schon friher zu beobachtenden Tendenzen
fortgesetzt. Der Handel mit den EG-Landern
hat sich weiter intensiviert. Zuletzt wurden
dort fast 60 % aller grenziberschreitenden
Einnahmen aus technologischen Dienstlei-
stungen erzielt, und zwar mit Schwerpunkt
im Bereich Forschung und Entwicklung (ge-
gen 54%2% in 1990 und 45 % in 1986). Bei
den Ausgaben entfielen auf die EG-Lander
zuletzt knapp 47 % (nach 44 % in 1990 und
39 % in 1986); auch hier steht die Forschung
und Entwicklung im Vordergrund, gefolgt
von den Ingenieurleistungen. Der verstirkte
Austausch mit den EG-Landern beruht — wie
bereits angedeutet - insbesondere auf dem
Ausbau des europaischen Binnenmarktes und
der weiteren Verflechtung der Unternehmen.

Der Austausch technologischer Dienstleistun-
gen mit den USA hat hingegen, gemessen
am Anteil dieses Landes an den gesamten
Einnahmen und Ausgaben fur technologische
Dienstleistungen, immer mehr an Bedeutung
verloren. Auf der Einnahmenseite belief sich
der Anteil der USA 1995 nur noch auf rund
17 % gegenlber 23%2% im Jahre 1990 und
25% im Jahre 1986. Bei den Ausgaben be-
trug diese Relation 1995 noch 35 % gegen-
Uber 40 % im Jahre 1990 und 43 % im Jahre
1986. Die Aufwendungen konzentrieren sich
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Anteil ausgewéhlter Lander an
den Einnahmen bzw. Ausgaben far
technologische Dienstleistungen

in%

darunter:
EDV-
For- und
Patente |schung |lnge-
und und Ent- { nieur-
insge-  jlizen-  lwick- leistun-
Lander samt zen lung gen
Einnahmen
EG-Lander 1986 45,2 11,9 20,8 12,5
1990 54,6 13,5 26,9 14,2
1995 58,5 13,2 25,2 20,1
Vereinigte 1986 25,1 9,0 12,2 39
Staaten 1990 235 8,6 11,9 3,0
1995 171 6,1 79 3,0
alle Lénder 1995 100 28,0 35,2 36,7
Ausgaben
EG-Lander 1986 38,7 18,1 10,8 98
1990 43,9 171 141 12,6
1995 46,8 12,2 15,0 19,6
Vereinigte 1986 42,8 30,6 8.0 4,2
Staaten 1990 40,3 28,2 7,7 44
1995 34,8 238 5,6 54
alle Lander 1995 100 43,0 23,7 333
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nach wie vor auf die in den USA gekauften
Patente und Lizenzen, auf die 1995 mehr als
die Halfte aller im Ausland erworbenen Nut-
zungsrechte entfielen. Diese Patente und Li-
zenzen kommen vor allem der inldndischen
EDV-Industrie, aber auch der Chemischen In-
dustrie (einschlieBlich Mineraltlverarbeitung)
zugute. Im Ubrigen spielt neben den USA und
den EG-Landern als Technologiepartner nur
noch die Schweiz eine gewisse Rolle.

Nach den in der Zahlungsbilanz erfaBten
Transaktionen hat Japan im Austausch tech-
nologischer Dienstleistungen mit Deutschland
keine nennenswerte Bedeutung. Dies mag
auf der Einnahmenseite daran liegen, daB der
Hauptabsatzmarkt Japans die Vereinigten
Staaten sind und deshalb in japanischen Pro-
dukten neben heimischer wohl vorwiegend

Japan



amerikanische Technologie verwendet wird.
Auf der Ausgabenseite ist zu berticksichtigen,
daf japanische Produkte, die in Deutschland
angeboten werden, haufig in anderen euro-
paischen Landern hergestellt werden, so daB
von diesen Landern die entsprechenden Li-
zenzgeblhren zu zahlen sind. Zu beachten ist
allerdings auch, daB maglicherweise Zahlun-
gen fur japanische Nutzungsrechte an Toch-
tergesellschaften auBerhalb Japans geleistet
und den Domizillaindern dieser Tochtergesell-
schaften zugerechnet werden.

Patente und Lizenzen im internationalen
Vergleich
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Patente und Lizenzen in den Zahlungs-
bilanzen ausgewahlter Lander

1994; Mio US-Dollar

Einnahmen und
Ausgaben

Technologische  Dienstleistungen  werden
auch in den Zahlungsbilanzen anderer Lander
erfaBBt. Ein weitgehend vollstandiges Bild er-
gibt sich jedoch nur hinsichtlich des inter-
nationalen Handels mit Patenten und Lizen-
zen. Nach den bis 1994 vorliegenden Zahlen
haben sich die Tendenzen der Vorjahre zu-
letzt verstarkt fortgesetzt: Zum einen hat sich
der weltweite Umsatz, in US-Dollar gerech-
net, kraftig ausgeweitet, zum andern sind die
Uberschiisse der Gruppe der Industrielander
aus dem Handel mit Patenten und Lizenzen

immer gréBer geworden.

Etwa die Halfte des weltweiten Exports von
Patenten und Lizenzen entfallt auf die Ver-
einigten Staaten von Amerika. Unternehmen
und Private in den USA verkauften 1994 Nut-
zungsrechte fur 222 Mrd US-$ ins Ausland
gegeniiber 17 Mrd US-$ 1990 und nur 8 Mrd
US-$ 1986. Mit groBem Abstand hinter den
USA folgen Japan (gut 5 Mrd US-$) sowie

Ein- Aus-

Landergruppe/Land nahmen jgaben Saldo
EG-Lander 12 496 183561 ~ 5860
darunter:

Belgien und

Luxemburg 1070 1528 - 458

Deutschland 2150 4440% - 2290

Frankreich 1532 1909] - 377

Italien 323 1179 - 856

Niederlande 2197 2632 - 435

Schweden 1076 6911 + 385

Spanien 222 1055{ - 833

Vereinigtes

Kénigreich 3694 2400 + 1294
Ubrige Industrielander 28306 15443 +12863
darunter:

Japan 5 200 8290 - 3090

Vereinigte Staaten

von Amerika 22 440 5670 | + 16 770
Industrielander
insgesamt 40 802 3379914 + 7003

Deutsche Bundesbank

einzelne EG-Lander (GroBbritannien, Nieder-
lande, Deutschland, Frankreich). Zusammen-
genommen stellten alle EG-Lander 1994 (mit
12 Mrd US-$) dem Ausland nur gut halb
soviel Patente und Lizenzen zur Verfigung
wie die Vereinigten Staaten. Anders ist die
Struktur auf der Kaufer-Seite. Hier stehen die
EG-Lander insgesamt an der Spitze; 1994 be-
liefen sich ihre Ausgaben fur Nutzungsrechte
auf gut 18 Mrd US-$ gegenlber 16"z Mrd
US-$ 1990 und 7 Mrd US-$ 1986. Die gro-
Beren Lizenznehmer waren hier Deutschland,
die Niederlande, GroBbritannien und Frank-
reich. GroBter ,Einzelimporteur” von Nut-
zungsrechten war auch 1994 Japan mit gut
8 Mrd US-$. Die USA treten als Kaufer von
Patenten vergleichsweise wenig in Erschei-
nung (52 Mrd US-$).
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Salden

Nutzungsrechte
und
AuBenhandel
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Patentbilanz-
und AuBenhandelssalden
ausgewahlter Industrielander

Jahresdurchschnitte 1986-1994
Saldo des AuBenhandels
in % des BIP

40 Deutschland
.

L]
3,0

Japan
2,0
10 °
Italien
0
L)
Frankreich
-10
-20 °
10 ° USA
’ GroBbritannien
-1,0 0 1,0 2,0 %0
Saldo der Bilanz der Patente und Lizenzen

in %o des BIP

Deutsche Bundesbank

Bei den Nutzungsrechten verzeichnen Japan
und die EG-Lander Defizite, wahrend die USA
erhebliche Uberschiisse erzielen (1994: 17
Mrd US-$ gegentiber 1372 Mrd US-$ 1990
und fast 7 Mrd US-$ 1986), wodurch der
Saldo der Industrieldnder insgesamt deutlich
positiv ausfiel (1994 etwa 7 Mrd US-$). Zwar
stehen derzeit keine zusatzlichen Angaben
darlber zur Verflgung, welche Lander die
Patente und Lizenzen von den Industrielan-
dern erwerben. Es kann jedoch angenommen
werden, daB dies — wie in friheren Jahren —
die Schwellenldnder und in zunehmendem
Male die Reformlander sind.

Der internationale Handel mit Patenten und
Lizenzen zeigt, in welchem Umfang die ein-
zelnen Lander Nutzungsrechte von anderen
kaufen und an sie verkaufen. Die grenziber-
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schreitenden Daten lassen jedoch nicht er-
kennen, inwieweit in einzelnen Landern Pa-
tente und Lizenzen produziert und selbst ge-
nutzt werden. Zudem lassen positive Salden
bei den Nutzungsrechten nicht ohne weiteres
den SchluB zu, daB das betreffende Land
Uber fortgeschrittene Technologien verfugt,
die zugleich auch Wettbewerbsvorteile und
AuBenhandelsiiberschisse gewahrleisten.

Ein Vergleich der ,Nutzungsrechte-Bilanzen”
mit den AuBenhandelssalden zeigt vielmehr,
daBB die hier wirksamen Zusammenhange
komplexer sind. So hatten im Durchschnitt
der Jahre 1986 bis 1994 einige Lander mit
AuBlenhandelstberschissen  negative  und
Lander mit AuBenhandeisdefiziten meist po-
sitive Patentbilanzen (vgl. nebenstehendes
Schaubild). Auf der einen Seite gibt es Staa-
ten, die einen UberschuB in der Bilanz der
Einnahmen und Ausgaben fur Patente und
Lizenzen ausweisen, das heiBt Nutzungs-
rechte per saldo an das Ausland verkaufen
oder Ober Tochtergesellschaften im Ausland
auswerten; insoweit wird Produktion ins Aus-
land verlagert und Exportméglichkeiten wer-
den tendenziell verringert (zum Beispiel USA
und GroBbritannien). Auf der anderen Seite
haben einige Lénder (insbesondere Deutsch-
land und Japan) offensichtlich Gber die
eigenen Patente und Lizenzen hinaus einen
zusatzlichen Nettobedarf an Nutzungsrech-
ten. Damit wird die Wettbewerbsfahigkeit
der heimischen Produktion gestarkt, und das
Erzielen von AuBenhandelstberschissen wird
erleichtert.

Voraussetzung fiir eine hohe Produktion von
Nutzungsrechten ist eine ausreichend inten-

Forschung und
Wachstum



sive Forschung und Entwicklung. In den Indu-
strieldndern gibt es hier deutliche Unter-
schiede. Gemessen an den gesamten Aus-
gaben fur Forschung und Entwicklung (FuE)
in Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP) ist
die Ausgabenquote in Japan, in den USA und
in Deutschland im langerfristigen Durch-
schnitt relativ hoch (bis zu 39%). In italien
hingegen fallen die so gemessenen Ausgaben
unterdurchschnittlich aus (1%¥2%). Der Zu-
sammenhang der FuE-Ausgaben mit der wirt-
schaftlichen Entwicklung ist zwar kompliziert
und nicht in jedem Falle zwingend. Im lang-
fristigen Vergleich wichtiger Industrieldnder
zeigen sich aber gewisse Indizien fur die
These, daB eine relativ hohe Ausgabenguote
fir Forschung und Entwicklung tendenziell
auch mit hohen realen Wachstumsraten ein-
hergeht (vgl. nebenstehendes Schaubild).
AuBer dem Umfang der Ausgaben dirfte da-
bei jedoch auch ihre Struktur und konkrete
Zwecksetzung eine Rolle spielen.

Insgesamt ergibt sich im internationalen Ver-
gleich von Forschungsausgaben, Patentbilan-
zen und wirtschaftlicher Entwicklung ein dif-
ferenziertes Bild. So verzeichneten die Ver-
einigten Staaten in den vergangenen acht bis
zehn Jahren hohe Forschungsausgaben und
eine positive auBenwirtschaftliche Patentbi-
lanz, begleitet von einem hohen Wirtschafts-
wachstum, aber negativen AuBenhandelssal-
den. Dagegen waren zwar die Forschungs-
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FuE-Ausgaben und
Wirtschaftswachstum
ausgewahlter Industrieldnder

Jahresdurchschnitte 1986-1994

Reales Wachstum

desBIPin %
32 L]
Japan
3,0
28 [}
Deutschland
2,6
24 ® USA
GroBbritannien ®
22 [ ]
Frankreich
2,0 L]
Italien

1,0 1,5 2,0 25 30 %
Ausgaben fiir Forschung und Entwickiung (FUE)
in % des BIP
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ausgaben auch in Deutschland relativ hoch,
zusatzlich wurden aber per saldo Patente im
Ausland erworben. Schliefilich ging diese
Konstellation — ahnlich wie in Japan - mit
hohem Wachstum und AuBenhandelsiber-
schilssen einher. Im Ubrigen ist zu berlick-
sichtigen, daB auch der AuBenhandel selbst
betrachtlichen Technologietransfer enthalten
kann; maBgebend fir den Technologiegehalt
der Aus- und Einfuhren ist, in welchem Aus-
maf eigene oder erworbene Nutzungsrechte
in wettbewerbsfahige Produkte umgesetzt
werden koénnen.

Hinweis

Ausfihrliche Tabellen zum vorliegenden
Aufsatz erscheinen als Statistische Sonder-
ver6ffentlichung 12. Sie wird dem Statisti-
schen Beiheft zum Monatsbericht 3, Zah-
lungsbilanzstatistik, Mai 1996, beigefligt.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwickiung,

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
standen; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

2. Offentliche Finanzen *»

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssitze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- | Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2] M2 3) M1 3) personen4)  ibildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
5.7 83 838 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7.0
46 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 7.9 9,9 8,8
. . . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 9,3 11,7 6.6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 1.1 6,3
8,9 98 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
0,6 1,7 - 50 5,0 7.6 9,1 4,5 8,8 6,5
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %} Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
- 15 - 19 - 07 - 80 3,0 7.0 10,5 4,7 9,0 6.8
- 09 - 1,1 0,5 - 4,4 5,7 6,6 10,3 4,7 8,8 6,5
0,3 1,2 2.1 - 27 6,4 7,2 9,1 4.6 88 6.4
- 04 1,3 3,0 ~ 39 48 71 8,8 46 8,7 6,5
0,4 25 3,6 - 1,7 5,7 6,9 8,7 4,4 8,8 6,4
1,4 41 4,7 - 14 6,7 7.8 84 4,2 85 6,1
1.7 4,5 48 - 1,2 7.8 7.2 8,0 4,1 8,5 6,1
1,9 49 ,0 ~ 28 5,9 7,6 7.0 4,1 84 5,8
2,7 5.5 43 - 09 9,0 7.0 6,4 4,1 83 5,6
8,4 7,7 52 2,4 11,8 7.3 49 3,6 8,2 53
12,8 10,219} 6,4 2,8 13,7 7.3 4,3 33 8,0 5,7
p) 12,3{p) 10,1 ..ip} 3,3ip 14,3{m 7,2{m 37 34 8,1 59
34 8,0 58

de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

3. AuBenwirtschaft

* Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskérperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges, ohne |Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen Ausgaben saldo stand saldo bilanz.2 kurzfr. Kredite |Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Verdnderung gegen Vorjahr in % Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
94 41 - 222 928,8 13,2 107,5 - 21,7 - 1049 1,88 1757

36 6,9 - 46,3 10535 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5

. . - 1218 1173,9 13,1 - 319 - 208 54,0 1,66 183,1

12,8 10,0 - 1104 1345,2 - 79 - 335 31,3 70,0 1,56 188,7

ts) 3,2its) 481ts) - 1315 1509,1]ts) 3,5 - 26,9 174,1 - 1838 1,65 193,4
ts) 6,6 {ts) 341t} - 1045 1662,1]ts) 1,0 - 344 - 650 11,3 1,62 193,4
ts) 2,9its) 3,1jt» - 1105 1994,5 [ts} - 115 - 249 36,4 7.1 1,43 203,9
7.7 1,7 1,0 1585,8 0,1 - 4,2 - 37,1 41,4 1,66 191,6

59 0,8 - 24,5 1602,1 - 33 - 12,3 - 10,7 37,3 1,56 195,7

34 2,3 - 53,2 1662,1 6,5 - 15,0 13,1 - 2,3 1,54 196,3

2,4 3,0 - 244 1862,9 - 7,0 - 2,7 8.4 2,7 1,48 202,0

- 36 39 - 177 1875,5 - 74 - 6.4 15,8 - 5.6 1,40 205,3

7.1 6,7 - 250 19358 - 69 - 53 10,3 44 1,43 203,4

8,6 4,0 - 43,0 1994,5 51 - 11,9 1.9 5,6 1,42 205,0

R 11,3 . 1,47 202,4

- 9,1 11,6 1,44 203,8

18,1 - 144 1,46 202,9

2,9 - 3,6 1,47 202,8

P - 9,7 1,48 201,6

1,51 199,7

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegeniiber 18 Industrieldndern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten
4. Auftragseingang und Produktion
Verdnderung gegen Vorperiode in % 1)
Auftragseingang (Volumen 3) ) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- | Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- glter- guter- brauchsgtiter- § Bauhaupt-
produkt 2) insgesamt dem {nland dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten ]produzenten |produzenten |gewerbe
2,2 - 37 - 30 - 53 6,6 - 23 - 06 - 48 - 1,7 10,8
- 1,2 - 70 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 101 - 7.0 3,2
2,9 7,8 5,2 12,7 7.6 4,2 71 2,2 1,8 10,2
4) 4)
1,9 - 07 - 05 - 11 - 458 1,1 04 2,5 0,3 - 44
- 00 - 38 - 43 - 28 - 18 2.3 - 20 - 35 - 14 0,5
- 00 - 46 - 34 - 68 7.6 - 28 - 35 ~ 26 - 1,7 1,6
- 20 - 14 - 32 23 - 14 - 39 - 31 - 43 - 47 - 10
0,5 0,1 - 10 2,0 - 21 - 09 - 02 - 23 - 04 4,1
0,5 11 1.7 0,4 3,9 0,8 13 - 0,1 1,2 0,9
- 00 0,9 - 08 41 6,0 0,2 1,0 - 08 0,0 - 39
1,0 2,2 1,2 4,0 3,2 0,7 1,7 0,6 - .06 9,1
1,0 3,6 3,5 33 - 21 2,2 2,2 2,3 1,6 1,6
0,5 15 13 1.6 -~ 23 1,5 2.1 14 0,8 1,0
0,5 2,9 2,2 4,5 58 2,2 4,1 0,7 0,5 3.2
a) 4
0,5 - 33 - 31 - 38 - 33 - 20 - 36 - 08 - 02 - 52
1,0 0,3 1.7 - 23 - 51 11 1,1 11 1,0 - 29
0,0 - 06 - 15 1,0 1,4 - 05 - 13 1,0 - 12 - 12
- 05 - 30 - 31 - 24 - 32 - 20 - 32 07 - 32 14
-~ 06 - 31 3,1 0,5 - 21 31 1,915 - 14,2
11 0,7 1.8 3, 03 1,1 - 04 0,1 - 34
- 33 - 34 - 29 - 57 - 19 - 28 - 07 1,9 6,5
1,7 3,7 - 23 6,8 0,6 - 06 3,0 - 02 1,0
- 14 - 43 4,4 - 94 0,0 - 05 1,9 1.5 - 87
0,1 - 05 0,6 1,4 ~ 04 4,0 1,015 - 52
- 13 - 18 - 01 - 21 - 26 - 39 1,515 - 11,6
1,2 1,0 1,4 1,0 17 - 13 2,715) 12,6

* Deutschland. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalender-
bereinigt. Jahreswerte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In
Preisen von 1991. Ab 1993 vorldufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Ab 1995 vor-
laufig. Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Erhebungen gestort. —
5 Vom Statistischen Bundesamt geschatzt.

5. Arbeitsmarkt * 6. Preise ™
Deutschiand Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
{Infands- Arbeits- preise fir gewerblicher | Bau- fur die far die
konzept) Arbeitslose  |losenquote 22 |Kurzarbeiter 3)] Offene Stellen 4} |Rohstoffe 1) - [Produkte 2} |preisniveau 3} {Lebenshaltung|Lebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
36 510 2602 . 1761 363 - 99 . . . 3,6
35 842 2979 7,8 653 356 - 69 1,4 6,1 51 4,0
35213 3419 8,9 948 280 - 45 0,2 4,3 4,5 3,6
34957 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34864 3612 9,4 199 321 - 25 1.8 21 1,8 17
35274 3322 8,6 1175 284 - 77 0,0 4,6 44 3,6
35141 3497 9,1 652 278 - 37 - 0,1 37 45 3,6
35017 3678 9,5 748 260 7.3 0,0 35 4,2 33
34 962 3743 9,7 630 266 - 93 0,3 2,2 3,0 2,9
34938 3767 9,8 437 274 - 06 0,4 1,7 2,7 2,6
34952 3 685 9,6 219 289 43 0,6 1,8 2,7 2,6
34 968 3596 9.3 204 315 7,2 1,3 2,2 25 2,5
34916 3556 9,3 235 320 74 1.7 23 2,0 2,0
34 895 3568 93 213 3 - 29 1,9 2,4 1,9 1,9
34 849 3611 9,4 140 3 - 17 1.9 2.1 1,7 1,6
34794 3719 9,7 207 312 - 58 1.4 1.7 1,8 1,5
3910 10,2 372 322 0,2 - 02 0,8 1,6 1,4
34 815 3733 9,7 21 314 - 75 1,3 1,7 1,5
34 745 3807 99 231 305 - 2,7 1.2 1.8 1,5
34 665 3861 10,1 294 317 - 34 0,0 1,5 1,4
34544 3969 10,4 403 324 - 35 - 02 1,6 1,4
3996 10,4 420 343 7.9 - 0,3 1.7 14
3935 10,3 390 344 12,3 1,5 1,2
* Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbsttige: Duchschnitte; Jah-  * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-

res- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte
saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorldufig. — 2 Arbeitslose in Prozent aller Er-
werbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbereinigt. — 4 Offene Stel-
len in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

preise (Nahrungs- und GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf
DM-Basis. — 2 im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.
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lIl. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
\. Kredite an inlandische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen Iil. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
sffentliche
Haushalte Spar-
einfagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kindi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung  |von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |Monaten |im
Bundes- Privat- Wert- Bundes-  [Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt (bank 1) zusammen { personen |zusammen | papiere insgesamt |bank institute  |insgesamt jdariber |briefe (netto)
+ 1382 + 067 + 13767 + 961 + 415} + 170 - 52} - 346} + 295] + 428 + 464} - 58] - 58
+ 1358 ~ 057 + 1363} + 1293} + 70f{ + 33 + 363] - 189] + 552| + 1103} + 387 + 64| + 486
+ 2231 - 027 + 2233} + 1817 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0] + 374] + 161,3] + 331 + 374] + 769
+ 286,1 + 01) + 2860f] + 2593} + 267 - 09} - 7.4} + 0,27 - 76] + 1544} + 321 + 103] + 921
+ 2999 + 5671 + 2943] + 24791 + 464 + 3221 - 40,7{ + 687] - 1095| + 101,5{ + 263} + 123] + 410
+ 333,9 - 591 + 3398] + 2423] + 975{ + 651} - 67 - 358f + 291} + 965} + 329] + 90| + 311
+ 3189 - 16§ + 3205} + 2561 + 64,4 + 383 - 141,2 + 1247 - 153,65 + 166,8] + 62,1 + 1,5] + 735
+ 3105 - 23] + 3128} + 2230f + 898 - 04] - 31,7] + 176] - 492] + 18,7} + 691} + 154] + 748
+ 1354 + 24F + 13297 + 1232 + 9,7 + 178 -~ 464] + 103 ~ 566] + 734 + 17,3 - 041 + 426
+ 1646 + 3,2F + 161,47 + 1247 + 36,7 + 144] + 56] + 5841 - 528 + 281} + 90] + 1267 - 1,6
+ 1153 - 497 + 1202} + 84,6 + 356] + 315 - 4447 - 510 + 66f + 404| + 156} - 99 + 17.7
+ 2186 ~ 107 + 2196, + 157,7{ + 61,9} + 335 + 376} + 152] + 224] + 561} + 174F + 189} + 135
+ 138,0 - 07 + 1387: + 1079 + 30,81 + 30,71 - 1062 + 58] - 1120f + 658} + 311 - 176} + 308
+ 180,99 - 09 + 181,77 + 1481 + 336} + 76 - 350 + 66] - 41,7] + 1010} + 31,0 + 191 + 427
+ 1122 -~ 08 + 1130{ + 871] + 259 - 421 - 325] + 144] -~ 469} + 1130} + 390} + 63] + 545
+ 1983 - 15 + 1998 + 1359 + 639} + 38, + 08} + 31] - 237 + 687! + 301} + 92] + 204
+ 84,7 + 18] + 83,0f + 77,61 + 53 + 6,2 - 171 + 5,0 22,0 + 283} + 741 - 0,2 + 13,7
+ 46,0 - 01 + 46,1% + 26| + 3,5 + 3,7 + 477 + 8747 - 397 + 209} + 647 -~ 0,3 + 12,2
+ 1186 + 33 + M53) + 821 + 332 + 107] - 421 - 289] - 13,1} + 71| + 2,6 130] - 138
+ 51,6 - 46 + 562 + 368] + 194 + 2117 - 506§ - 470§ - 36§ + 227 + 78] - 96| + 158
+ 63,8 - 03} + 64,11 + 478 + 163 + 104] + 6,2 - 40F + 10,2 + 17,71 + 78] - 0,3 + 1,9
+ 773 - 04F + 7771+ 607] + 17,41 + 951 -~ 62] + 246} - 308] + 223| + 87] + 30f + 97
+ 1413 - 067 + 141,91 + 972,01 + 449| + 241 + 439] - 94f + 532] + 338] + 87 + 159] + 3,7
+ 71,3 - 041 + 71,8} + 436 + 22,2 + 226§ - 7507 + 1.3 - 763 + 299 + 1771 - 16,2 + 14,5
+ 66,7 - 03, + 670f + 584/ + 86| + 8ti - 312] + 45f ~ 357| + 360| + 135] - 14] + 164
+ 69,3 - 05} + 69,81 + 62,21 + 76] + 7.2 - 245} + 8,2 - 327 + 371 + 17,0} + 0,2 + 15,9
+ 1115 - 04} + 1119} + 859, + 260 + 04] - 106] - 1.6] - 90} + 6397 + 140} + 189] + 268
+ 48,7 - 047 + 491] + 296f + 195] + 2,7F - 368] + 77F - 445] + 643] + 224] + 1,41 + 365
+ 63,5 - 04] + 63,91 + 57,57 + 64] - 69§ + 431 + 67F - 251 + 487 + 166 + 48] + 180
+ 71,8 - 02} + 7191 + 559 + 16,0] + 46§ - 2,01 + 2,5 - 461 + 37,71 + 150f + 14 + 17.8
+ 1266 - 137 + 1279] + 800, + 479} - 08§ + 2, + 06f + 23] + 31,0] + 15,1 + 78] + 25
+ 82,3 - 09 + 83,1 + 450; + 381 + 8,1 - 489 + 1,0 - 43,91 + 292] + 21,0] - 127] + 128
+ 44,0 - 01} + 441} + 355{ + 86] + 86] - 287f| + 53] - 3401 + 49} + 50f - 33] - 05
+ 17,2 - 0,21 + 173} + 165§ + 08} + 0,5 - 187 - 36] - 1541 + 147} + 58] - 1.9] + 5,6
+ 17,4 - 00 + 174 + 128 + 4,7 + 55 - 7.7 + 370 - 11.4] + 120} + 54] + 0,3 + 3,8
+ 32,1 - 01 + 32,2 + 29,1 + 31 + 21 - 4,7 + 4,4 - 9,2 + 12,31 + 2,3 + 0,2 + 71
+ 27,3 - 03f + 27,61 + 1971 + 781 + 71 - 159} + 1,08 - 169] + 150] + 59 + 04] + 6,9
+ 14,3 - 01 + 144] + 15,7 - 13 + 1.7 - 9.3 + 09} - 102] + 132] + 7.7 - 071 + 53
+ 27,7 - 027 + 27,91 + 26,81 + 1.1 - 1.6 + 0,7 + 6,3 - 56] + 891 + 3.4 + 05] + 3,6
+ 29,9 - 015 + 30,01 + 2267 + 741 + 0,8 - 20,5{ - 1,2 - 193 + 144 + 4.8 + 19] + 5.2
+ 375 - 00§ + 37,51 + 235 + 141 + 0,4 + 99 - 1,8 + 11,71 + 200] + 501 + 4,1 + 10,6
+ 441 - 027 + 44,41 + 39,9 + 4,5 - 08] - 00] + 14 - 1.4] + 295} + 4,2 + 1291 + 11,0
+ 6,3 - 017 + 64f - 361 + 100] + 1.0 - 262] + 1,0 - 27,27 + 284] + 891 - 83f] + 225
+ 254 - 01F + 2551 + 17,2y + 83| + 11,2{ - 106] + 05| - 11,1] + 203] + 76 + 471 + 67
+ 16,9 - 02 + 1711 + 159 + 2] - 951 + 01] + 62| - 61] + 156] + 591 + 50f + 72
+ 164 - 01F + 16,57 + 17,4 - 09} - 3,7 - 2,3 + 3,2 - 551 + 154} + 541 + 197 + 6,3
+ 19,9 - 02§ + 20,1; + 7,5 + 12,6 + 201 - 00] + 141 - 1,5 + 185) + 67] + 2,01 + 6,2
+ 27,3 - 01§ + 27,31 + 326} - 53 - 5,2 + 6,6 + 21 + 4,5 + 14,81 + 451 + 08| + 55
+ 198 ~ 02f + 20,0] + 7.2 + 127} - 36 =~ 55 - 05 501 + 164 + 66 + 06] + 81
+ 19,9 + 00 + 19,91 + 15,91 + 4,01 + 2.3 + 6,3 + .51 + 481 + 176] + 7.0] + 0,7 + 9,0
+ 321 + 00§ + 32,10 + 328 - 071 + 58] - 29 + .51 - 44! + 37| + 14} + 0.1 + 0,8
+ 39,1 - 01F + 39,27 + 144, + 248) + 54 - 16,3 - 0,2 - 16,1 + 123 + 34 - 03] + 7.7
+ 45,1 + 007 + 45,1%F + 255 + 195 + 07F + 152 + 1,3 + 139§ + 62] + 591 + 09] - 2,3
+ 42,4 - 1,2 + 436} + 401 + 35] - 691 + 4,0 041 + 441 + 126] + 581 + 7.2] - 2,9
+ 21,0 - 09 + 21,9} - 0,3 + 2221 + 8,3 - 341 + 0,7 - 348 + 10,3] + 68 - 6,2 + 8,0
+ 282 -~ 00f + 282 + 168! + 114] - 3} - 36] -~ 01} - 35{ + 127} + 100} - 34] + 38
+ 33,1 + 00! + 33,1 28,51 + 4,6 + 1.1 - 11 + 0,5 11,61 + 621 + 4,2 31 + 1.1

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Ver&nderungen sind hier ausgeschaitet. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
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Januar 1996 wurden hier die ungemittelten Ursprungswerte ver-
6ffentlicht. — 1 5. Tab. lll. 1. — 2 Enthaélt kurz-, mittel- und langfristige Posi-
tionen sowie Wertpapiertransaktionen mit dem Ausland und Entwicklungs-
hilfekredite der Kreditanstalt fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder
mit Befristung bis unter 4 Jahren und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger
Kandigungsfrist. — 4 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem
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VI. Geldmenge M3

Nachrichtlich:

(Saldo: t+H -~V -V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inldn- Nicht-
discher banken
. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3; M3 bank-
Kapital im v.Son- inlan- Nicht- monatiger {im erweitert |Liqui-
und Banken-} stige discher banken Kundi- Monats- plus ditats-
Ruck- system | Ein- Bargeld- |Nicht- bis unter lgungs- durch- Geldmarkt-1U-Schatze
lagen 5) flusse ) jinsgesamt |zusammen)zusammenjumlauf 8) |banken {4 Jahren |frist9) schnitt 10) | fonds 11) x)} ts} 12)
+ 81] - 110+ 1531+ 76,1|+ 49,5] + 4081 + 185] + 223 + 8,7 265] + 727, + 837 -
+ 16,6} + 33} - 791 + 663f+ 80,8]+ 2401 + 43 + 1977 + 567| - 1451 + 548 + 1033 -
+ 140§ + 123} + 31,1} + 6691+ 117.6]+ 445% + 11,6 + 328{ + 731} - 50, + 61,2] + 963 -
+ 19,9} - 64; + 351} + 957i+ 94,8} + 17,7 + 13,34 + 438 + 772} + 81 + 893} + 1150 -
+ 219} - 1237 + 529} + W71+ 10971+ 6331 + 298] + 334} + 465] + . + 131,7§ + 171,2 -
+ 234} + 131] + 31,4} + 1862|+ 121,2]+ 552} + 11,5{ + 438} + 660} + 65, + 1478) + 2265 + 04
+ 297} - 100} - 1,1} + 319~ 3551+ 389 + 139] + 250] - 744} + 67, + 664 + 878 + 0,1
+ 224 - 08 + 11,91 + 861}- 158§+ 61,2 + 11,6} + 497 - 7701 + 1 + 664} + 707 - 0,2
+ 139} - 261 + 21,0} - 281+ 50| - 29,5| + 1,91 - 31,4] + 345] - + 2927 + 532 -
+ 80} - 96! + 319} + 1199j+ 1048j+ 92,71 + 279} + 648] + 120] + + 102,5f + 1181 -
+ 1701 + 174 + 07] + 1251{- 391~ 38,7] ~ 541 - 332 + 347 + + 2661 + 627 + 1,9
+ 64| - 44} + 308] + 17378+ 1251)+ 939] + 169 + 77.0{ + 31,2} + + 121,2) + 163,8 - 15
+ 21,5 - 100} - 199] - 4,1 29,11 - 23,01 + 28} - 258) - 6,1; + + 486{ + 46,0 + 00
+ 821 - 01} + 881 + 361{- 64+ 61,91 + 11,1} + 50,7} - 683} + + 17,81 + 41,8 + 0,1
+ 133] + 1,61 + 157| - 506}~ 80,1|- 36,6 - 27 - 339] - 435] + - 256} - 155 - 02
+ 9,1f - 24] - 38 + 1367(+ 64,4] + 97,91 + 143} + 836] - 335 + + 920 + 862 -
+ 741 + 50 + 531 + 29,0;+ 31,8]+ 203§ + 521 + 152} + 11,51 - 281 + 200 + 291
+ 2,71 + 53] + 22,71 + 447)+ 4881 + 12,71 + 6,7} + 60 + 361) - 411 + 33,2 + 298 -
+ 531 - 149} + 91} + 752}+ 56,0] + 80,1§ + 21,2} + 588! - 241} + 192f + 6931 + 882 -
+ 871 + 03] - 1.8f - 202}- 34,4] - 59,5] - 871 - 508 + 251 + 142 - 1,5 + 285 + 25
+ 83f + 17| + 25 + 327i+ 30,4) + 208§ + 331+ 176} + 9,61 + 231 + 281 + 342 - 06
+ 09} - 011 + 301} + 187]+ 13,8]+ 12,71 + 431 + 841 + 1,11 + 491 + 21,00 + 279 - 03
+ 55} — 431 + 06f + 1550]+ 111.3]+ 81,2] + 12,6 + 686] + 301} + 4377 + 100,2, + 1359 - 12
+ 14,0} - 751 - 741 - 18,7 - 35,6] - 52,0f + 271 - 547} + 16,41 + 17,01 + 3881 + 394 + 04
+ 75} - 25f - 125] + 145]+ 6,5]+ 29,01 + 00f + 290 - 225} + 8,0} + 987 + 6,6 - 04
+ 404 + 521 + 221} - 19,6 - 30,74~ 0,9 + 3,6f - 451 - 298F + 111§ - 106; - 10,1 + 04
+ 42% - 53F - 13,3] + 557]+ 24,21+ 62,7 + 76} + 5520 - 385 + 314} + 283} + 52,0 - 03
+ 404 + 1,27 + 49} - 584|- 74,7} - 58,6] - 4,11 - 546} - 16,00 + 16,2} - 286§ - 24,8 - 02
+ 931 + 04} + 10,8} + 79}~ 55+ 22,0] + 1,38 + 20,7, - 2751 + 133 + - 3,01 + 9,2 -
+ 35} - 24 + 17,21 +  17.2]- 2,3} + 9,2] + 3,5) + 56{ - 11,5{ + 196] + 13,3] + 4,4 -
+ 56§ + 00 - 21,0} + 1195}+ 66,71+ 887 + 1081 + 7797 - 2200 + + 787 + 818 -
+ 81} - 03} + 88} - 4,31 - 46,1] - 434 - 2,21 - 413§ - 2,7 + -
+ 36] + 131+ 13,1] - 4,0~ 681} - 8,31 + 66] - 149] + 1.6 + - 27 - 20 - 02
+ 22] + 1,6 - 244} + 951+ 7.0f+ 12,8] - 08f{ + 136} ~ 58; + 2,5 + 3.2 + 32 - 04
+ 2,51 + 18] - 718 + 3,1+ 0,8+ 3,0f - 0,11 + 3,1] - 2,18 + 2,3 + 10,3 + 55 + 05
+ 2,7} - 58] + 19,0} + 1,9]~ 1,31+ 13,3} + 1,00 + 122] - 146 + 3,2 - 37 - 21 - 05
+ 18] + 081 + 591 - 10,3]- 13,9} - 741 + 1,21 - 8,6] - 65 + 3,6 - 47 59 + 02
+ 08] - 01] - 70} - 1.1)- 51+ 1,1} - 131 + 2,41 - 6,27 + 4,0 0,6 - 16 - 01
+ 1.4] + 461 + 232] - 82]- 1,71+ 54} + 3,77 + 1.8 - 17,1 + 3,5 - 64 - 26 + 03
+ 241 - 56 - 351 + 4,0} - 00} + 104 - 1,1 + 11,6} - 10,5) + 4,1 - 51 + 50 - 01
+ 03| - 2,5] + 93] + 208|+ 16,4] + 375] + 311+ 344 - 21,1 + 4,4 + 13,6 + 19,4 + 03
+ 1.5 + 29 - 191} + 309)+ 791+ 14,8] + 561 + 9,21 - 69] + 230 + 19,8 + 27,6 - 0,5
+ 521 - 291 - 126 32,7}~ 42,61 - 453§ - 6,0 39,4 + 2,71 + 9,9 + 34 + 6,1 -
+ 1,3] - 01} + 06] - 6,1]- 10,81 - 1.6} - 06] - 09} - 92 + 4,7 - 19,6 - 16,0
- 25] + 42 + 169] - 196}~ 21,3 1,71 + 261 - 1431 - 96] + 1.7 - 12,4 - 14,8 - 02
+ 1,71 + 0,1f - 251 + 1,1} - 2,71+ 10,0§ + 0,91 + 9,11 - 12,71 + 38 - 52 - 71 -
+ 36| - 01) - 96! + 111}]+ 7,01+ 6,7} - 071 + 741 + 03¢ + 4,0 + 7.6 + 108 -
+ 39| + 05] + 229§ - 4,44 - 89!+ 531 + 1,2 + 41) - 151F + 55 + 06 + 55 -
+ 12§ - 4,41 + 2,11 + 0,2 6,0+ 1.0 + 0,1i + 09¢f ~ 691 + 6,2 - 85 - 20 -
+ 09| - 02f - 381 + 126]+ 6,6]- 1,1] + 1,1 - 2,21 + 77 + 6,0 + 98 + 19 -
+ 1,4} + 211 + 189] + 4,41- 3,0} + 9,31 + 23] + 700 - 1237 + 7.4 + 12,0 + 46 -
+ 1,5 - 21] + 63} + 63}- 391+ 9,01 - 0,9) + 99 - 13,0} + 10,3 + 1,4 + 7,1
+ 1,61 + 1,00 + 80} + 451}+ 3571+ 4541 + 50] + 404} - 97% + 9,4 + 24,9 + 23,2 -
+ 25] + 11 - 354] + 680+ 349+ 343} + 67| + 276} + 07f + 331 + 524 + 51,4
+ 1,7 -~ 2,1} + 04} - 21.,8|- 401}~ 50,3} ~ 681 - 435] + 10,27 + 18,3 + 24,4 + 25,2 -
+ 23] + 11] - 7.3 + 180]+ 341+ 68] + 1,31 + SA4l - 34 + 14,6 + 63 + 00 -
+ 4,0] + 061 + 1571 - 0.5 941+ 011 + 331 - 3,21 - 9,51 + 89 -
Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals und der Ricklagen der Deutschen und Ertragskonten sowie der Interbankbeziehungen. — 8 Ohne Kassenbe-

Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis
Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inléndischer offentlicher Haus-
halte. — 7 Saldo der Gbrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems; Veranderungen ergeben sich hauptséchlich aus Schwan-

kungen der bankinternen schwebenden Verrechnungen, der Aufwands-

stande der Kreditinstitute, jedoch einschl. der im Ausland befindlichen
DM-Noten und -Minzen. — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher
Kundigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11 in Tabelle Il. 2. —
12 Enthalten in ,Sonstige Einflusse®.
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems *
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
intandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt linsgesamt |insgesamt jzusammen {U-Schatze |papiere 1) [rungen zusammen [U-Schatze {[papiere ) [insgesamt [zusammen
4147,5 3160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 0,7 31470 2517,8
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0,3 34782 2739,0
5001,7 38398 13,4 131 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 3826,4 2986,0
5277.8 4149,0 11,9 11,6 - 2.9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,0 - 0,0 4436,9 33694
53185 41884 11,5 11,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 3190,1
5347,7 4.204.,9 11,3 1,1 - 2,4 8,7 0,2 - 0,2 4193,5 3204,7
5371,6 42248 1,1 10,9 - 2,2 8,7 0,2 - 0,2 4213,7 32123
5412,8 42489 11,0 10,8 - 2,1 8,7 0,2 - 0,2 42378 32418
54284 4 268,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4257,7 32403
5495,4 4 288,5 10,9 10,6 - 1,9 87 0,2 - 0,2 4277,6 3 256,3
5537,2 43201 10,9 10,6 - 1,9 87 0,2 - 0,2 4309,2 3288,6
5562,8 4 359,0 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4 348,2 3300,9
5637,2 4404,3 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 43935 3329,5
5 695,7 4.446,5 9,6 9,5 - 038 8,7 0,0 - 0,0 4436,9 33694
5712,3 4 467,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 458,5 3 368,9
5756,9 4495,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0.0 4 486,5 3385,6
5797,5 45282 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 ~ 0,0 4519,6 34141
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlén-
discher Nichtbanken {Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlén-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter {banken
{ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestdnde und und monatiger {menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- &ffentliche Privat- Kindi- im Monats- |plus
Passiva institute) personen | Haus- personen jgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt }insgesamt jzusammen }zusammen |7} zusammen §2) halte 8) zusammen }2) frist 9 schnitt 10)  [fonds 11 x)
41475 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 1733,8
4504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 1834,4 21325
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
53185 1869,2 11984 695,8 221,8' 474,0 455,1 189 502,6 452,0 670,8 1861,9 2178,9
53477 1870,4 1195,8 705,8 2227 483,1 461,4 21,7 489,9 4449 674,6 1856,7 21712
5371,6 1881,7 1202,9 712,7 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1864,5 21823
5412,8 1877,2 1193,0 717,9 223,2 494,7 4743 20,4 475,1 429,3 684,2 1865,1 21881
5428,4 1875,3 1187,0 718,8 223,3 495,6 475,4 20,2 468,2 424,9 688,3 1 856,2 2184,4
5495,4 18843 1194,3 718,4 2244 494,1 4731 21,0 475,9 428,5 630,0 1864,0 21831
5537,2 18884 1190,9 7273 226,7 500,6 479,3 21,4 463,6 420,2 697,5 18725 21858
5562,8 1894,6 1186,9 736,3 225,8 510,4 488,7 21,7 450,6 412,9 707,7 18735 21924
5637,2 1939,8 1222,8 781,8 230,8 551,1 527,5 23,6 440,9 402,9 7171 18984 22155
5695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
5712,3 1986,3 1218,0 766,2 230,7 535,5 514,1 21,5 451,8 409,2 768,2 1975,1 22942
5756,9 20039 12213 772,8 232,0 540,8 5174 23,4 448,5 405,4 782,6 1981,7 2296,3
57975 20034 1211,9 7730 235,3 537,7 517.6 20,1 438,9 3978 791,5 .

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen JIl.1 sowie V. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
Januar 1996 wurden hier die  ungemittelten  Ursprungswerte
veroffentlicht. — 1 Ab Januar 1995 sind die Wertpapiere des Bundeseisen-
bahnvermégens den offentlichen Haushalten zugeordnet worden. —
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2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunternehmen. — 3 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schatze der Bundesbahn und Bundespost. — 4 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schitze des Bundes und der Linder, ohne Liquiditats-
papiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur Verfagung gestelltes Betriebs-
kapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minzumlauf. — 7 Einschi. der im
Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. — 8 Ohne Einlagen des
Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher
Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monatlichen Durchschnittsstand aus
funf Bankwochenstichtagen (Ultimostinde jeweils zur Halfte angerechnet).
Abweichend von den anderen Zeitreihen kdnnen hier die ostdeutschen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) sffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- leichs- Deutsche  {Kredit-
kurz- und lang- |Wert- kurz- und lang- |Wert- orde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5) Aktiva 6}
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257.3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 212,9
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 25926 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
553,6 24427 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 761,4 250,4
559,4 24528 192,5 988,8 45,5 637,7 232,3 733 892,0 120,1 7719 250,9
556,7 2465,7 189,9 1001,4 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 121,1 789,4 236,3
576,7 2 476,7 188,5 996,0 42,6 652,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
569,7 24843 186,3 10174 37,6 682,5 225,8 71,5 923,4 122,7 800,7 236,5
566,2 2 504,5 185,6 1021,3 28,2 693,5 228,1 71,6 964,1 1234 840,7 242,8
578,3 2520,7 189,7 1020,6 24,4 696,2 2339 66,2 966,0 124,6 841,4 2511
575,4 2 536,8 188,6 10473 29,6 705,6 240,7 71,5 958,3 124,7 833,6 245,6
575,3 2561,6 192,6 1064,0 32,7 718,5 241,3 71,5 981.4 126,1 855,3 251,5
584,0 2592,6 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71.3 990,9 123,3 867,7 258,3
571,7 2601,7 195,5 1089,6 36,9 737,9 242,6 72,1 982,1 123,8 858,2 263,0
574,1 2616,1 195,3 1100,9 34,7 7431 2415 81,7 998,0 1241 873,9 263,8
582,0 26279 204,2 1105,5 35,1 746,4 242,6 81,5 1000,9 124,5 876,3 2684
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren |Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dariiber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schétze |Banken- Treuhand- Imehr als Spar- lauf Rick- Bundes-  |insti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) linsgesamt ]kredite) 3 Monaten ]briefe {netto) 14) {lagen 15} |insgesamt ibank 16) itute 17) keiten Passiva
- 12,7 1852,8 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 5.2 283,9
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 2191 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 30 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 25613 726,1 296,4 2274 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 4,2 2408,5 679,5 280,2 222,8 935,5 290,5 631,6 21,5 610,2 15,4 389,5
- 43 24254 685,0 281,1 223,8 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
- 4,1 24468 691,7 281,8 225,1 952,4 295,8 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
- 4,6 2462,2 696,2 2821 225,6 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 375,9
- 0,2 2485,2 702,7 285,0 225,5 971,1 300,9 666,6 19,6 647,0 9,4 391,8
- 0,0 2509,5 709,8 289,3 226,1 982,5 301,8 695,9 18,8 677,1 14,6 391,1
- 2,2 25155 711,2 289,0 226,4 985,6 303,2 699,7 18,5 681,2 26,1 405,5
- 0.1 2530,5 714,6 288,9 226,3 996,1 304,7 705,6 18,8 686,8 19,2 412,8
- 1,0 25422 720,3 289,5 226,6 999,4 306,4 708,2 19,0 689,2 21,1 4249
- 2,2 25613 726,1 296,4 2274 1002,6 3088 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
- 01 2 586,9 732,5 292,7 224,6 10259 3111 720,2 18,9 701,3 15.3 403,5
- 1,2 2615,1 7445 291,6 222,6 1043,0 3134 725,1 19,3 705,8 14,5 397,0
- 1,8 2623,2 748,7 289,4 221,6 10459 317.4 737.2 19,3 717,9 13,5 4184

Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen werden. — 11 Geldmenge M3
zuziiglich Einlagen von inlandischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und
Auslandstéchtern inldndischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschrei-
bungen im Umiauf mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus
zwei Monatsendstinden; ab August 1994 zuzuglich inldndischer und ausitan-
discher Geldmarktfonds in den Handen inldndischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva®. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen inldndischer éffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten, — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquidititspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen ausldndischer Banken.

1=
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und
liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestdnde Offen-
an Zentralbankgeld opera-
{Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verénde-
rungen
der Ruick-
Netto- griff
Devisen- {guthaben . Ande- auf
Mindest- |Nach- zugédnge (inlén- JFloat” Anderung |rungen unaus- }in lang-
reserve richtlich: [(+) bzw. }discher im Zah- {Verdnde der der genutzte | fristigen
auf Bestand |-abgéange |Nicht- lungs- rung der Mindest- |Refinan- [Refinan- {Titeln
Inlands- an (-) bei banken Jverkehr {,UOber- reserve- |zierungs- fzie- (.,Out-
verbind- |Zentral- |der Bun- |beider mit der |schuB- ]Sonstige [ins- sitze 8)  |linien 9 Jrungs- |right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes- jBundes- lguthaben”|Ein- esamt  [(Zu- {Kar- linien Ge-
Zeit sammen [ umiauf 1) keiten 2} jgeld 3} 4) {5) bank 6)  ibank Abbau: +)flisse 7) 1.1 +1.2) [nahme:-)} [zung:-) [(Abbau: +)|schifte”)
1974 - 58 - 45 - 13 %11 - 281- 29}~ 04|+ 04)1- 4471- 1591+ 128) + 45| - 201 + 04
1975 - 95 - 53: - 42 971~ 211 - 171+ 041 - 01]- 261 - 1551+ 71|+ 45| -102}+ 75
1976 - 79 - 41§ - 38 M51+ 831+ 771 - 081+ 03}1- 481+ 28! - 44|+ 07+ 72]- 686
1977 - 109 - 661 - 43 1145+ 841} + 52+ 03]~ 09}- 41}- 211+ 82|+ 65|~ 55}~ 07
1978 - 141 113 - 87 ~ 54 129 {+ 203} - 26  + 1,11+ 01}~ 451+ 03j- 18]+ 44]- 02]+ 38
1979 - 78 - 52}- 25 1402 { - 521+ 37(- 01]- 00}j- 49}- 143}~ 32|+ 51|+ 97}]- 19
1980 - 65 - 42 - 23 1367 - 246} + 06 - 071+ 04} - 79]- 3881+ 105+ 121]- 14]+ 13
1981 - 27 + 021- 29 1357 | - 311} + 141+ 021+ 021- 991 - 1411+ 411+ 511+ 1,31+ 00
1982 - 75 -~ 43% - 31 1380+ 17}- 391 - 131+ 02)- 11,2} - 219} + 54j+ 77}~ 351+ 18
1983 - 101 - 73 i - 28 1481 | - 201} + 141+ 06} - O01})- 100}- 200]- 02}~ 07]+ 33|+ 24
1984 - 71 - 46§ - 26 1552 | - 391} + tii+ 01§~ Ot})j- 120- 219{- O04}+ 78]- 10|~ 35
1985 - 66 - 39} - 27 6181 - 071~ 411+ 04} - 01]~- 43]- 2551+ 011+ 33}- 31]- 03
1986 - 131 - 861}~ 45 62,7 {+ 871 - 051+ 041+ 01]- 82|~ 126+ 74]- 561+ 42+ 11
1987 - 155 - 115§ - 41 187 |+ 3871+ 14}4+ 101- 01}~ 95|+ 160}~ 61fj~ 76}+ 01]- 07
1988 - 186 - 154 § - 3,2 2072 |- 306+ 21|+ 27}{+ 01}~ 108~ 551f+ 02}+ 04+ 09|+ 05
1989 - 94 - 661} - 27 2166 | - 200 - 25|+ 06}~ 02}~ 115}~ 429}j- oO01}+ 725]- 05|~ 05
1990 - 29,6 - 142§ - 154 2461} + 99| - 167 i+ 10}~ 121 - 142}~ 508] - 02} + 252 - 05|+ 01
1991 - 20,2 - 1341 - 68 266,3 | + 111+ 9271 - 341+ 06} - 156} - 284}~ 014}~ 76}- 20|+ 06
1992 - 387 - 241 1 - 146 3050 { + 636 |+ 1561 - 2t 1+ 02§- 219} + 166}~ 09} - 155+ 20} + 15
1993 - 21,5 - 1421 - 73 2943 | - 166 | - 92|~ 231+ 04})]- 170} - 6621+ 326+ 01| - 42} - 13
1994 - 150 - 135 | - 1,5 28091+ 63+ 64|~ 371- 00}J- 251}~ 31,1+ 295}~ O1 |+ 27}|- 14
1995 - 98 - 102} + 04 2119{+ 90[+ 01}~ 11}]- 00}~ 258|- 276 |+ 196+ 00]+ 03]- 19
1993 1.Vj. + 86 + 671+ 1,9 2642 1 - 296 1 - 841 - 081+ 04]|- 37i- 3361+ 3271+ 04]- 57}1- 01
2.V]. - 37 - 27 - 1,0 2679 1 - 321 - 103 - 02+ 03}]- 7 - 2171+ 01} - 011+ 33]- 03
3.V - 55 - 404 - 1.5 2733 |+ 329)- 25i- O5{+ O00}|- 39}+ 25|~ O01}- 05|~ 83|- 04
4.V]. - 21,0 - 142 - 68 2943 1 - 167+ 19| - 08¢~ 03]|- 47}|- 315]- o1+ 03|+ 65| - 04
1994 1.Vj. + 34 + 301+ 04 2625 |+ 211+ 641+ 014+ 02}~ 1551 - 32|+ 299|{- 02}~ 04})- 04
2.V} - 48 - 411 - 06 2672+ SO0f- 02}+ 01} + 02}- 21}j~- 17}1- 01}~ 03}+ 26}~ 02
3.V]. - 16 - 181+ 02 2688 |+ 601+ 041+ 021+ 00;- 281+ 221+ 00}- O01}+ 03]~ 04
4.v). - 121 - 106§ - 15 2809 | - 671 - 02]- 41}~ 05}i- 47]- 2841 - 03}+ 04}]+ 02]- 03
1995 1.vj. + 73 + 601+ 14 2736 | - 18|+ 02§~ 01} + 051~ 15|+ 47}]- 01i{+ 021+ 12]- 04
2.V}, - 24 - 221 - 02 2760 { + 62| - O1f+ 04} + O01}j- 46|- 04|~ O01}+ O1}+ 01]|- 05
3.V - 22 - 2137 - 01 2594 | + 31|+ 02)j- 03}1- 02]- 146} - 141+ 200]+ O00}]j+ 05} - 02
4.vj. - 125 - 118§ - 07 2719 | + 5]- 02§j- 10y- 04}~ 51}~ 178}~ 02|- 02}~ 15)- 08
1996 1.vij. + 25 + 3331~ 09 2695 | + 10+ 021+ 11}+ O05]- 091+ 431+ 00|~ o00}+ 06]- 14
1994 Juli - 1,2 - 1448+ 02 26851+ 381+ 041+ 07)J- 03]- O07fj+ 271+ 00]~- 00}+ 03]J- 02
Aug. + 02 + 011+ 01 268,3 | + t41- 00}~ 041+ 04}- 12}1+ 03]+ 00|- O1|+ 061}- 02
Sept. - 05 - 05{- 01 26881+ 08}!- 00f- 01}- 01}{- 09}- o08}+ 00}~ O00}- 06}]- 01
Okt. - 06 - 081+ 02 2694 { - 13!+ 00!+ 06}- 00}- 09}1- 21}~ 02]+ 00}+ 02}~ 02
Nov. - 17 - 1.0}~ 06 27114+ 131 - 01} - 02)1+ 01]- 20]- 26}1- 011+ 02f+ 03]- 01
Dez. - 98 - 8714 - 1.1 2809 {~ 68} - 01}{- 46]- 051~ 19 23,6 01}l+ 02}- 03}~ 01
1995 Jan. + 46 + 50§ - 04 2763 | - 41§+ 02+ 03§+ 06}~ 03}+ 13}~ oO01}+ 01|+ 07]- 02
Febr. + 29 + 16} + 14 27341+ 02} + OO0}~ 01}- O01})- O8}+ 221+ 00f§- 00+ 09]- 01
Mérz - 02 - 06+ 04 2136 ] + 21§+ 00} - 03j+ 00}- 040+ 12 o1i+ 01}~ 04]- 02
April - 1.5 - 21t + 06 2751 4+ 29}|- 00|+ 02{~- O01]- 10|+ O06}+ O00}- 00|+ 03]- 02
ai - 01 + 04:¢t- 05 2752 | + 1,71+ 00} - 021+ O011- 19}~ 03}- 00}+ O01}+ 03]- 01
Juni - 08 - 06§ - 03 76, + 16]- 01}J+ 03|+ 00] - 18- 071- 01 00 - 05}- 02
Juli + 00 - 011+ 01 2760 § + 110 - 001 - 051+ 00} - 10}~ 041+ 02|+ 0071+ 02)- 01
Aug. - 08 - 08}~ 00 25804+ 041+ 011+ 031- 00f~- 135]- 134!+ 199+ 0Q1]- 011]- 01
Sept. - 14 - 12} - 02 2594 |+ 15+ 00}- O01]~ 02]- 01 03§ - 01}- Ot]+ 04+ 00
Okt. - 09 - 09{- 00 2603 ¢+ O05|- 01¢1- 031+ 01}~ 12{~- 18]~ 01+ 00]- 031}- 01
Nov. - 10 - 09}~ 02 26143+ 031+ 00j- 001+ O00}- 13}~ 19]- 00}~ 02§+ 02§- 00
Dez. - 10,6 - 160! - 05 27181+ 06} - 02§~ 07}- 06}~ 227}{- 1411 - 01}~ O01}- 14}~ 07
1996 Jan. + 41 + 491} - 08 26781 - 081+ 021+ 1,11+ 06}- 07}+ 44]- 02{- 00}{+ 04} - 09
Febr. + 03 + 04 :- 00 26751+ 10fj- 00}+ O1}+ 00}+ O08{+ 221+ 02]- 0o + 03]~ 05
Mérz - 20 - 191 - 01 2695+ 08|+ 00|~ 00}- O1t}j~ 101- 231+ 001+ O00}- 02 -
April ts) - 28 - 291+ 01 27231+ o081+ 001- O5%i+ 01}~ 071- 31ti- 01+ o001}- 04 -

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschiand, ab Februar 1992 einschl.

vorilbergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestinde der Kredit-

ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten

institute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
sdtzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
sdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschifte. — 6 Einschl.

12*

des Notenbankausweises; Verinderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Mérz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Min-
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1. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) baw. Nachrichtlich:
N Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsiacke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
1. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben {Verinde- Wert- kurz-
aus- fristigen inden jrungder jun- papier- [fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- {ausge- {pen- Aus- be-
tung ditéts-  |papier- swap- markt 14) jbzw. nutzte  [sions- gleichs- reinigter
der lucke der | pensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- {Bestand
in Liqui- }Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige  }Wechsel- [lombard- } finan- schifte |rationen |bzw. an
ditats-  |bank ins- (l.+1, jteder sions- Schatz- |pensions- |kredite |zie- der der Sonder- }Zentral-
papie- lan den esamt |Zu- Bundes- |Schnell- |ge- wechsel- |ge- @u- rungs-  {Bundes- |Bundes- |lombard-bank-
ren 10} |Bund 1) nahme: -) {bank 19 ltender lschafte ]abgaben |schifte |nahme:+) {linien9) }bank bank kredite {geld 12) Zeit
- 04 -1+ 154} - 06 - - - -1~ 14]+ 20 4,1 - - 2,8 61,0 | 1974
+ 39 -1 +128 1 - 27 - - - -+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 66,8 | 1975
- 1,74+ 04}~ 45]- 17 - - - -1 - 47 ]+ 65 71 - - 7.3 71,5 1 1976
- 00 -1+ 861+ 65 - - - -1+ 00)]- 65 12,6 - - 0,8 78,7 | 1977
- 74 -1- 12]1- 10 - - - -1+ 00]+ 10 12,7 - - 1,8 84,1 | 1978
+ 47 -{+ 14414+ 01]+ 00 -1- 24 -1+ 01+ 22 3,0 -1~ 23 3,9 89,7 | 1979
+ 31 -1+ 257})- 1311+ 60 -1+ 461+ 00} - 01} + 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,4 | 1980
- 01 )+ 23+ 1261 - 141+ 44 -} - 07} 00} + 021~ 25 31 10,5 1,7 4,0 95,1 | 1981
- 03§+ 105}]+ 216}~ 03]1- 14 -1+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 34 4,1 100,1 | 1982
- 00} + 11,0} + 1581~ 421 + 66 -1- 19 -1- 151+ 10 33 15,7 - 5,1 108,0 { 1983
- 04}+ 1M4)+139}- 811+ 77 -1+ 00 -]+ 00|+ 03 43 23,4 - 54 113,3 | 1984
+ 04 +129 ¢+ 134 ] - 1211 + 165 -1+ 02}1- 071+ 12~ 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,9 | 1985
+ 031+ 127 +201 |+ 725] - 95 -1+ 03}+ 07} + 04+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6 | 1986
- 03+ 73}~ 73|+ 86] - 55 -}{- 03}~ 04}- 16|~ 09 31 249 § - 0,2 0,1 139,7 | 1987
- 001+ 02¢+ 21} -530}+504]+ O01}- 02]+ 04} + 00} + 22 2,2 75.3 0,2 2.4 1554 | 1988
+ 011+ 100} + 166{-263]+267]+ 03+ 00}+ 00} - 01}~ 06 2,7 101,9 0.4 1,8 162,9 | 1989
- 05} +100})+341]-167} + 133|~- 04|+ 06}t 00|+ 08|+ 23 3,2 115,3 1.4 4,1 .1 1990
+ 10}+ 83+ 01} ~283|+ 298|+ 08}- 06}~ 03}j+ 091- 23 5,2 145,1 2,2 1.9 195,6 | 1991
+ 18]+ 1451+ 34]+ 200} -160]- 08¢+ 00} - 02}~ 171 - 14 32 1290 1 - 04 0,5 222,6 | 1992
- 252 +131}+ 150} -5121+466 1+ 00} 00+ 04} + 321+ 11 74 175,6 3,2 1,5 2389 | 1993
+ 133 ]+ 183} + 622} + 311} -272 ]+ 00 -j+ 00}~ 32}~ 07 4,7 148,4 - 0,8 252,9 § 1994
+ M5 +102}+397}+ 121} - 1261+ 00 - - -1+ 05 44 135,8 - 1.3 263,1 | 1995
-~ 19,2 + 81| ~-2551+2291+ 061+ 02¢+ 0311+ 14+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 224,0 | 1993 1.Vj.
- 55]+131}+106}-112}+120}- 06}- 02}+ O1}+ 01 - 03 5,6 163,9 1,5 0,3 2283 2.\/}.
- 04 -1- 98|+ 107}-1191+ 00+ 00}+ 00f- 00} + 12 13,9 152,0 1,5 1,6 233,0 3.&.
- 01 -1+ 62}~ 253}+ 236} + 00} + 00 -1+ 171 - 00 7.4 175,6 3,2 1.5 2389 4.V).
+ 05 -1+ 2941+ 262 ] - 236 - - -1~ 321+ 05 7,8 152,0 - 21 245,2 19941.&'.
+ 26|+ 183 |+ 228 |+ 21,1} - 208} ¢+ 00 -1+ 00 -1- 03 5,2 131,2 - 1,8 250,9 2.V).
+ 23 -1+ 211+ 434§ - 32 - -1+ 00 -1 - 11 49 128,0 - 0,6 252,5 3.&.
+ 79 -1+ 78f{-205})+ 2041 ¢ 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 08 252,9 4.V].
+ 92 -1 +100]+ 1471~ 1421+ 00 - - -1 - 05 3,5 134,2 - 0,3 255,7 § 1995 1.Vj.
+ 22|+ 102+ 120} + 11,6} - 11,9 - - - -1+ 03 34 122,3 - 0,6 258,4 2.Vi.
- 00 -1 +203}+ 62} - 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3 3.Vl.
+ 02 -}~ 26]-24]+ 1971+ 00 - - -1+ 07 4,4 135,8 - 1,3 263,1 4.Vj.
+ 01 -1~ 06}+ 37}- 30fi% 00 - - -}1- 07 3,8 132,8 - 0,6 270,2 | 1996 1.vj.
+ 02 -1+ 041+ 301- 22 - - - -1 - 09 49 129,0 - 0,9 250,9 | 1994 Juli
- -1+ 0414+ 07§+ 03 - -J- 05 -{- 05 4,3 1293 | - 05 0.4 251,6 Aug.
+ 2,1 -1+ 14]+ 06}~ 13 - -]+ 05 -1+ 02 49 128,0 - 0,6 252,5 Sept.
+ 42 -+ a1r]+ 19)- 30 - - - -1+ 1 47§ 1250 - 1,7 253,4 Okt.
- -1+ 04}~ 231+ 18]+ 10 - - -§~ 05 44 126,8 1,0 1,2 253,5 Nov.
+ 37 -+ 341 -202)1+ 216}~ 10 - -i- 04 4,7 148,4 - 0,8 252,9 Dez.
+ 6,5 -1+ 69} + 82)] - 86 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1.2 254,4 1 1995 Jan.
- 0 -1+ 091+ 301~ 28]+ 06 - - -1- 08 3,1 137,0 0,6 0,4 255,2 Febr.
+ 27 -]+ 22|+ 34]- 28]|- 06 - - -~ 01 3,5 134,2 - 0,3 255,7 Marz
+ 221+ 381+ 61|+ 66]~- 74 - - - -+ 07 3,2 126,8 - 1,0 257,2 April
- 00|+ 65]+ 671+ 64| - 59 - - - -1 - 04 2,9 120,8 - 0,6 257,8 Mai
- -}~ 07]- 141+ 15 - - ~-§ ~ 01 34 122,3 - 0,6 258,4 Juni
- 00 -1+ 02}1- 02}~ 01 - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 257,8 Juli
- 00 -}l +197}+ 63}~ 56 - - - -1- 08 33 116,6 - 0,1 259,5 Aug.
- -+ 03]~ 00|~ 06 - - - -1+ 06 2,8 116,0 - 0,7 261,3 Sept.
- 0,0 -]~ 05]- 23|+ 26 - - - -}1- 03 3,2 118,6 - 0,4 262,5 Okt.
- -1+ 00}- 19|+ 141+ 04 - - -1+ 01 2,9 120,0 0,4 0,5 262,3 Nov.
+ 02 -} - 21]-162}]+ 157} - 04 - - -1+ 08 4,4 135,8 - 1.3 263,1 Dez.
+ 0,1 - 05|+ 391- 341+ 05 - - ~-]- 10 4,0 1324 0,5 0,4 265,5 | 1996 Jan.
- -}+ 00|+ 22}~ 16}- 05 - - -1- 0, 3,6 130,8 - 0,2 268,1 Febr.
- -1- 01}- 241+ 20 - - - -1+ 0 38 132,8 - 0,6 270,2 Marz
-1+ a5+ 401+ 091- o4 - -1- 02 -1- 03 421 13241 - 02 03 2727 April ts)

mit (i.d.R. 8ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Gber riickgabefshige Ti-

destreserveerfillung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verénderungen der
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfihiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich

tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (Uber nicht rickgabefahi-

e Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben

an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit

konstanten Reservesitzen (Basis August 1995) gerechnet. — 13 Statistisch be-

;esinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung bis
. Juli 1994,

13*
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ll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wiahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inldndische
Wihrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Rick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- |aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- péische péische sonstige rung an-
in der rer Kre- |Sonder- [Waihrungs-{Wahrungs-| Devisen |Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- {ziehungs- |institut institut und gen an das Wert-
insgesamt linsgesamt {zusammen |{Gold tranche ]barungen }rechte 3) (brutto) 3) {Sorten Ausland |insgesamt |papiere
359,9 97,3{15) 94,8 13,7 54 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 2253 148,5
368,3 144,0]16) 141,4 13,7 6,8 - 1.4 33,6 41,7 85.8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 17 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0{17) 113,6 13,7 6,2 - 17 31,7 . 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,3{18) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 213,1 1458
333,6 122,7 120,6 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 65,9 2,1 192,7 121,0
322,7 1234 121,4 13,7 76 - 3,0 30,7 40,8 66,4 2,0 180,9 116,5
3311 124,6 122,7 13,7 7,9 - 3,0 30,8 40,8 67,3 2,0 188,1 117,9
327,4 124,7 122,7 13,7 7.9 - 3,0 29,9 40,3 68,2 2,0 184,5 120,1
3472 126,1 124,1 13,7 7.8 - 31 30,0 40,3 69,6 2,0 202,5 131,7
354,4 123,3]18) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 2131 145,8
3354 123,8 121,9 13,7 7.6 - 2,8 29,6 39,5 68,1 2,0 194,6 128,4
3371 1241 122,4 13,7 7.7 - 2,8 29,7 39,5 68,4 17 196,3 131,4
3357 124,5 122,8 13,7 7.7 - 2,9 29,7 39,5 68,8 1,7 194,8 131,6
337,9 124,7 123,0 13,7 7.7 - 2,9 29,7 39,5 69,1 1.7 196,7 133,6
337,7 124,6 122,9 13,7 8,0 - 2,9 28,5 38,4 69,8 1.7 196,5 133,2
343,4 124,5 122,8 13,7 8,1 - 29 28,5 38,4 69,6 1,7 202,5 1341
342,5 125,2 123,5 13,7 8,1 - 2,8 28,5 384 70,3 1.7 201,1 137,9
340,6 125,3 123,6 13,7 8,1 - 2.8 28,9 39,6 70,0 1,7 199,1 137,2
330,9 125,7 124,0 13,7 8,1 - 2,8 28,9 39,6 70,5 1,7 188,9 126,0
334,9 125,8 124,0 13,7 8,1 - 2,8 28,9 39,7 70,5 1.7 193,0 126,4
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inldndische &ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen bffentliche  Jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10) Zusammen Bund des Bundes |Lander Einleger 11 |personen 12) {Einleger 1)
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 224,3 734 13,5 13,0 0,0 0.4 0.1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
3336 2314 49,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,7
322,7 232,0 37,7 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,8
3311 233,7 42,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 14,7
3274 234,0 39,5 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
347,2 238,2 46,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,9
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
335,4 2383 41,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 14,9
3371 239,3 40,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0.1 0,5 15.1
335,7 242,3 36,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 151
337,9 241,8 38,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,4
337,7 240,8 40,4 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
3434 242,4 423 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 15,0
342,5 2485 354 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 15,3
340,6 243,5 38,3 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 15,0
330,9 240,9 41,9 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
334,9 243,8 43,4 0.1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 15,1

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wiahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr
gewshren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen
Betrége, siehe auch Position , Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. ausldndischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inldndische Wertpapiere
Sffentliche Haushalte
Bund 5) €)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inléndische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- jzinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen |Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4) insgesamt |kredite rungen 7)  1L&nder 6) Lander Telekom 8) [tionen 9)
36,2 38,7 1.9 225,3 8,9 - 8,7 0,2 41 0,7 23,6
50,0 13,2 1.6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 5,7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,2
52,1 95 9,8 2177 8,7 8,7 - 29 0,3 11,0
52,2 9,6 55 213,1 87 - 87 - 08 0,1 8,5
55,3 9,1 7.3 192,7 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7.3
54,8 93 0,4 180,9 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 75
54,9 93 5.9 188,1 87 - 8,7 - 1.9 0,2 7.4
55,0 9,2 0,2 184,5 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 75
52,8 9,4 8,6 202,5 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7.8
52,2 9,6 5.5 2131 8,7 - 87 - 08 0,1 8,5
53,2 9,7 3,2 194,6 8,7 8,7 - 0,0 0,0 8,3
53,2 9,5 2,2 196,3 8,7 - 87 - 0,0 0,0 8,0
53,8 9,2 0,1 194,8 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.8
53,7 94 0,0 196,7 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.8
53,8 9,4 0,1 196,5 87 - 8,7 - 0,0 0,0 7,9
54,2 9,3 4,8 202,5 87 - 8,7 - 0,0 0,0 77
54,4 8,7 0,1 2011 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.7
53,5 84 0,1 199,1 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,3 8,5 0,1 188,9 87 - 8,7 - 0,0 0,0 7.6
54,7 9,0 29 193,0 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.5
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegentiber  |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro-  |zugeteilte Grund- setzte
gegeniiber jgebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  jziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13) |institut 1) rechte 1) stellungen Ricklagen positionen insgesamt miinzen gente 14)
- 6,9 - 2,6 55 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2.9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 1.8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2.6 10,0 12,4 14,2 263,5 151 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 10,1 246,3 14,9 65,7
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 10,8 246,9 14,9 65,7
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 12,5 248,7 15,0 65,7
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 1,7 249,0 15,0 65,7
- 1.7 - 2,7 10,0 12,4 19,7 253,1 15,0 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 1.4 2,6 10,0 12,4 13,8 253,3 15,0 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,8 254,3 15,0 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 15,2 257.3 15,0
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 15,5 256,7 15,0
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 14,3 255,7 15,0 .
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 16,2 257,4 15,0 65,6
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 16,1 263,5 15,1
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 16,6 258,5 151
- 1.8 - 2,6 10,1 13,0 51 256,0 15,1
- 1,7 - 2,6 10,1 13,0 4,6 258,9 15,1

Anieihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermdgens den &ffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthilt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
minzen” und ,Sonstige Aktiva“; bis einschl. Marz 1995 auch ,Postgiro-
guthaben”. — 10 Ab Januar 1992 einschl. Einlagen der Postbank. —
11 Gemeinden und Gemeindeverbinde sowie Sozialversicherung. — 12 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost (s.a. Anm, 11). ~ 13 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonder-

rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische
Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fir ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. -— 15 Abgang in Hohe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 16 Abgang- in Hohe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. —
17 Abgang in Hohe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 18 Abgang in
Héhe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- jWert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsel- von von
tenden | Geschifts- Kassen- noten- und Buch- |diskont- Treuhand- {Kredit- Kredit-
Institute {volumen 1) |{hestand banken insgesamt kredite 2}  jkredite kredite 3)  linstituten 4) finstituten 5) |insgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
4595 3551,1 12,2 68,6 1118,0 778,2 24 6,5 - 310,8 22271 1970,9
4 468 37488 12,5 71,7 12141 848,5 204 6,8 - 3384 23179 2 045,5
4 350 3984,2 13,0 76,7 12978 922,3 18,4 7.2 - 350,0 2457,8 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 8,3 - 355,6 2 607,8 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 1401,5 17,6 12,7 - 4114 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 -1 437,0 3335,7 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6 592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 5175 40889 34736
3727 69528 26,2 61,6 2 1879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 43946 3674,0
3622 75389 27,3 61,0 23983 17654 17,8 23,2 44 587,5 4726,1 3991,1
3739 67718 24,4 57.5 2106,7 15181 16,5 24,1 3,5 5444 4311,2 3606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 21519 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 4354,9 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537.3 43946 36740
3707 6 896,6 24,2 63,3 21255 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 43875 36713
3702 6967,0 24,5 67,6 21531 1584,3 17,2} . 22,6 34 525,7 4 417,2 3686,4
3696 6947,6 231 49,6 21444 1579,0 17,1 22,3 3.3 522,7 4431,0 37071
3691 6997,0 23,8 50,3 2173,6 1603,8 16,9 24,0 31 525,8 4 449,8 37280
3680 7 038,0 249 51,8 2198,7 16233 17,0 24,2 33 530,9 44776 37532
3665 7 061,5 24,0 46,3 21959 1620,7 16,91 | 24,1 2,5 531,7 45038 37846
3648 7057,6 24,6 52,4 2 165,7 1588,5 16,9 24,1 2,6 533,5 45234 3810,5
3643 7 142,3 23,9 42,1 22231 1635,7 16,8 24,6 29 543,2 4553,2 38357
3636 7 220,6 23,2 45,3 2 256,8 1661,5 16,8 22,5 34 552,5 4588,1 38627
3628 72793 24,4 47,4 2 268,6 1667,1 16,6 22,4 2,8 559,7 46321 3896,4
3624 74453 23,6 52,0 23759 17531 17,5 22,6 4,2 578,5 4681,9 39388
3622 75389 273 61,0 2398,3 17654 17,8 23,2 44 587,5 47261 39911
3619 7 563,9 23,9 45,0 2413,0 1768,0 17,6 23,7 41 599,6 47522 4 001,5
3620 7641,0 23,6 47,4 24515 1800,4 17,5 25,9 4,5 603,1 4784,3 40221
3620 7 690,5 23,6 49,1 2462,0 1798,0 17,7 25,4 4,6 616,4 48188 40479
Veranderungen *
+ 213,5 + 0,3 + 31 + 109,8 + 834 - 20 - 00 - + 285 + 955 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 21 + 03 - + 128 + 14,7 + 1174
+ 3030 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 979 - 21 + 47 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + A28 + 7.3 + 60 - 02 - + 296] + 3083] + 29356
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 27 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 250,6 + 1925 - 43 + 04 + 0,1 + 62,0 + 37,7 + 2717
+ 389,0 - 1,6 - 137 + 75,1 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 6682 + 11 - 06 + 252,77 + 196,9 + 0,2 - 1,2 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 61,9 + 14 + 81 + 18,2 + 17,3 + 0,7 + 05 + 01 + 06 + 29,6 + 19,5
+ 88,7 - 04 + 2,7 + 40,8 + 421 + 04 + 0,3 + 0,7 - 2.7 + 414 + 420
+ 926 + 2,1 + 14 + 39,2 + 431 + 08 - 16 + 05 - 37 + 434 + 457
- 34,3 - 20 + 1.7 - 54,2 - 46,2 - 04 - 0,1 - 05 - 69 + 6,6 - 13
+ 773 + 02 + 43 + 3421 + 346 - 00 - 01 - 08 + 06 + 296] + 17,2
- 6,6 - 13 - 180 - 1,0] + 1,1 - 01 - 01 - 0,2 - L7 + 187} + 231
+ 487 + 0,6 + 06 + 288] + 261 - 02 - 00 - 0,2 + 31} + 185] + 209
+ 584 + 11 + 15 + 236 + 179 + 0,0 + 01 + 0,2 + 531 + 267} + 247
+ 285 - 08 - 55 - .50 - 1.4 - 0,1 - 01 - 08 + 09f + 298] + 348
+ 18,9 + 05 + 61 - 7.5 - 9,5 + 00 + 0,1 + 0,1 + 1.8 + 19,8 + 26,1
+ 715 - 07 - 104 + 484 + 386 - 01 + 0,3 + 0.2 + 94 + 258 + 222
+ 880 - 07 + 32 + 401} + 319 + 0,0 - 20 + 06 + 961 + 380} + 293
+ 611 + 1,2 + 21 + 13,5 + 7,2 - 0.2 - 0.2 - 06 + 73 + 448 + 34,1
+ 1622 - 08 + 46 + 105,0 + 84,0 + 08 + 0,2 + 1,3 + 18,7 + 482 + 41,3
+ 946 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 03 + 06 + 02 + 92 + 445 + 525
+ 17,6 - 34 - 16,0 + 7,4 - 3,7 - 0,2 - 03 - 03 + 1,9 + 26,0 + 9,9
+ 78,2 - 0,3 + 24 + 386 + 34,3 - 0,1 + 0.2 + 0,3 + 39 + 332 + 215
+ 48,5 + 0,1 + 1,6 + 9,9 - 3,1 + 0,2 - 05 + 0,0 + 132 + 34,2 + 254

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. 1V. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorliufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuzlglich indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldver-
schreibungen; ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis Novem-
ber 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993 einschl.
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Nachrichtlich:

bérsenfahiger Geldmarktpapiere;

ohne Namensschuldverschreibungen. —

6 Einschl. Kredite an inlindische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquidititspa-
piere); bis November 1993 ohne borsenféhige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl, Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bbr- Liquiditéts- darunter
senfahige [Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- Jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- ]von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3) [banken 7) |banken rungen 8)  |Schatze) 9 |Emissionen jgungen 10) fanlagen tionen 11 |insgesamt |Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
64,6 70,0 4,8 1141 2,6 1.1 84 32,5 40,0 43,1 17,0 83
59,7 75.5 4,3 130,4 2,4 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 15 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 5.0 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1.4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 131 212,7 2,4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 751 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 56 390,7 75,3 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 03 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
48,7 104,8 3,1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1,3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 57
49,4 102,3 3,2 479,4 69,8 1,3 31,8 103,1 57,2 82,8 10,1 55
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 55
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0.5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 55
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 11.4 6,6
52,0 99,6 35 493,5 733 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,6 571 93,9 12,2 7.6
51,1 102,0 38 490,0 72,2 - 28,9 111,5 57,7 93,3 11,5 6,7
52,4 101,7 33 483,9 71,5 - 28,1 114,7 58,7 89,9 12,3 7.5
52,5 102,7 31 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95,1 12,9 81
52,2 103,4 3,0 500,5 66,2 - 33,8 115,5 60,5 97,5 12,4 7.7
52,0 103,8 25 506,0 715 - 35,4 116,3 61,3 93,6 12,1 74
51,0 104,2 2,4 514,0 71,5 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7,7
48,7 104,8 31 507,0 71.3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
50,1 104,2 3,4 520,8 72,1 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5
49,6 104,8 3,6 522,6 81,7 - 451 124,7 58,4 105,9 1,4 6,2
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 1,4 6,3
Veranderungen
- 44 + 1,6 - 02 + 19,9 - 02 + 09 + 11 + 21 + 1.1 - 03 + 1,1 + 03
- 04 + 0,7 + 0,0 + 24,2 - 03 - 06 + 2,1 + 31 + 09 + 1,1 - 20 + 0,2
+ 26 + 32 + 05} + 1200 - o2 - 06 - 12f o+ 73 + 06 + 568 - 26 - 13
+ 26 + 65 + 2,8 + 368 ~ 03 + 06 + 2,0 + 1,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2.2
+ 1,1 - 03 - 73 + 21,5 - 03 + 25 + 64 + 58 + 2,3 + 11,8 - 41 - 2,4
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 1.0 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 15 + 23 - 49 + 1215 - 114 + 82 + 62 + 14,0 + 3.2 + 74 - 34 - 23
+ 1,1 + 09 - 28 + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 10 + 71 + 04 + 190 - 12 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 33,1 + 1,2 + 1,0
+ 22 + 03 + 0,5 + 8,5 - 15 - 02 - 04 + 1,2 + 0.8 + 21 + 11 + 1
- 06 + 04 + 02 + 0,2 - 09 + 0,1 - 18 + 27 + 04 + 28 - 04 - 02
- 18 - 04 - 04] + 2,0 - 17 - 10 - 41 + 18 - 08 + 10,6 - 0,0 - 04
+ 1,8 + 06 + 02] + 5.2 - 01 - 0,1 - 35 + 15 - 15 + 174 + 03 + 04
+ 02 + 04 - 07] + 124 + 01 + 03 - 14 + 17 + 0,2 + 82 - 0,0 + 00
+ 1,1 + 0,2 + 0,7 - 7,9 + 14 - 05 - 01 + 09 - 03 - 49 + 1,0 + 10
+ 1,2 + 08 + 05 - 4,1 - 07 - 00 + 04 + 0.2 + 0,7 - 11 + 09 + 09
+ 04 + 1,0 + 05 + 1,0 - 09 - + 15 + 11 + 1,6 + 1,2 + 0,0 + 01
- 1,2 + 1.4 - 02| - 48 - 02 - + 4,4 + 20 + 0,7 - 06 - 08 - 08
+ 13 - 04 - 04] - 6,0 - 08 - - 08 + 31 + 10 - 34 + 0,8 + 08
+ 01 + 0,8 - 0.2 + 2.9 + 0.2 - + 23 - 0,0 + 09 + 51 + 0,6 + 05
- 02 + 08 - 01 + 13,7 - 55 - + 33 + 07 + 08 + 25 - 05 - 04
- 03 + 05 ~ 05 + 5,7 + 54 - + 1,6 + 09 + 08 - 39 - 03 - 03
- 1,0 + 03 - 01 + 7.7 - 00 - + 2,2 + 04 + 09 + 16 0,2 + 03
- 23 + 0,6 + 0,7 - 6.8 - 02 - - 13 + 52 - 11 + 11,3 - 10 - 15
+ 14 + 04 + 0,3 + 13,3 + 08 - + 69 + 1,1 - 22 - 23 + 03 + 04
- 05 + 06 + 04 + 171 + 96 - + 1,8 + 13 - 05 + 17 - 02 - 03
+ 07 - 32 - 04 + 11,9 - 02 - - 09 + 10 - 02 + 28 + 0,1 + 00

landsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital, ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahiten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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V. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) finsgesamt |einlagen 4 [einlagen 4 |[kredite 5 |zusammen }im Umlauf jkeiten 6) insgesamt einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
3551,1 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9] 678,6
37488 8741 127.4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 737,5
42773 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
55735 15028 285,7 1097,4 32,0 87,8 11,7 75.8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17.3 60,4 2 696,2 484,1 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2 950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 30572 560,8 1239,5 959,4
7 538,9 2003,1 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
67718 17409 411,0 1214,2 40,3 75,4 19,4 55,6 2989,6 515,7 1261,1 920,5
6 867,2 1792,0 443,7 1232,1 40,8 75,4 19,2 55,8 3021,0 549,2 1250,1 925,6
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 1252,8 39,8 76,4 20,1 55,9 3017.8 507,0 12461 961,9
6 967,0 18301 459,9 12539 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6947,6 1815,4 425,3 12734 39,5 771 20,6 56,2 30180 493,3 12439 970,0
6 997,0 18418 438,0 1285,4 41,1 77,3 20,6 56,3 30286 501,8 12391 974,8
7 038,0 1858,2 435,6 13039 411 77,6 20,5 56,7 30527 510,1 12474 979,7
7 061,5 1852,1 438,4 1295,7 414 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 12385 985,6
7 057,6 18134 411,3 1283,5 41,4 77,2 20,2 56,7 3060,6 514,6 1236,6 992,7
71423 18515 414,0 13189 41,7 76,9 20,5 56,0 30856 514,3 1254,0 999,0
7 220,6 1892,9 4411 1333,2 41,4 773 20,6 56,2 30912 522,1 12449 1006,3
72793 19074 4291 1360,0 41,0 77.3 20,8 56,1 3106,9 536,4 1235,7 1016,6
74453 1993,8 470,8 1406,1 411 75,8 19,7 55,8 3156,2 575,5 1234,7 10268
7 538,9 2003,1 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
7 563,9 1992,7 462,4 14117 421 76,4 20,3 55,8 3236,1 560,2 1276,2 10823
7 641,0 2 023,7 471,5 1434,2 42,1 75,9 20,2 55,4 32664 565,7 1287,0 1095,8
7 690,5 20368 461,3 1458,9 40,3 76,3 19,7 56,1 32664 561,6 12870 11027
Veranderungen
+ 2135 + 448 - 49 + 59,1 + 03 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 14,9 + 591 + 377
+ 2324 + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 232 + 502 + 21,2
+ 303,0 + 100,2 + 18,8 + 74,2 + 17 + 55 - 1,2 + 69 + 175 + 20,9 + 101,3 - 223
+ 4545 + 111,8 - 937 + 1791 + 66 + 19,8 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 52,6 + 06 - 56 - 16,8 + 1,2 + 1346 + 44 + 1194 + 1.9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 17 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 37,8 + 921 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 251,1 + 448 + 1253 + 921
+ 389,0 + 118,0 - 01 + 1090 + 32 + 6,0 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 668,2 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 51,1 + 295 + 107,8
+ 61,9 + 40,2 + 8,4 + 29,0 + 03 + 2,4 + 06 + 18 + 8,2 + 10,0 - 8,3 + 4,5
+ 887 + 475 + 316 + 155 + 04 + 00 - 02 + 01 + 297 + 331 - 12,3 + 53
+ 926 + 404 + 11,0 + 300 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 11,8 - 9,7 + 338
- 343 - 371 - 321 - 58 - 04 + 1,2 + 02 + 10 - 259 - 450 + 165 + 2,6
+ 77,3 + 451 + 40,0 + 4,8 + 02 + 02 + 00 + 01 + 1,2 + 21 - 0,6 + 4,9
- 6,6 - 9,0 - 331 + 235 + 00 + 06 + 05 + 01 - 6.4 - 146 + 1.4 + 31
+ 487} + 26,0 + 126 + 13.4 - 01 + 02 + 00 + 01 + 10,7 + 9,1 - 5.2 + 4,8
+ 58,4 + 14,8 - 29 + 17,4 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 4,9
+ 285 - 5,0 + 31 - 7.4 + 03 - 10 - 05 - 05 + 4,6 + 54 - 83 + 59
+ 18,9 - 16,2 - 28,0 + 11,2 - 00 + 06 + 0.2 + 05 + 4,2 - 08 - 1,6 + 7.0
+ 715 + 30,0 + 06 + 29,6 + 01 - 03 + 03 - 06 + 22,3 - 1,2 + 15,6 + 6,3
+ 880 + 475 + 28,6 + 188 - 02 + 04 + 01 + 02 + 7.9 + 84 - 7.3 + 7.3
+ 61,1 + 16,1 - 15 + 278 - 03 - 00 + 02 - 01 + 16,5 + 144 - 8,7 + 10,3
+ 162,2 + 834 + 4,0 + 439 + 0,0 - 15 - 11 - 04 + 483 + 388 - 1,7 + 10,2
+ 946 + 9,7 + 10,01 - 1,0 + 0,9 - 02 + 06 - 08 + 895 + 26,6 + 21,6 + 40,3
+ 17,6 - 16,4 - 199 + 2,6 + 00 + 09 - 00 + 09 - 11,2 - 424 + 18,7 + 15,2
+ 782} + 328 + 951 + 239 - 00 - 05 - 01 - 05] + 289 + 571 + 1M1 + 135
+ 485 + 12,4 - 10,3 + 24,2 - 18 + 04 - 04 + 08 - 0,2 - 42 - 0,1 + 6,9

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19), Ab Juni 1990 einschi. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verinderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorl3u-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1S. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- {einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige |lichkeiten unechten
Treuhand-  |bungen Rack- berichti- Rack- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Barg- Pensions-
Sparbriefe 8) {kredite 5) im Umlauf 9) stellungen jgungen 10) |lagen) 11) sitionen 12)  jsumme lichkeiten 13){schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,27 1986
192,1 57.8 712,0 37.3 83 1374 95,4 3686,8 - 151,6 08 1987
192,4 59,3 705,5 389 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 157,8 1,0 1988
207,2 62,0 759,8 38,4 31 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9} 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 181 198,7 173,3 5178,9 - 181,1 1,0f 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 348 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,9{ 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,67 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6 1993
213,1 844 14281 62,3 45,2 292,8 2370 6897,6 58,5 267,3 0,5 1994
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2} 1995
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 2373 67158 55,2 244,7 0,51 1994 Okt.
210,1 86,0 14161 60,8 46,2 291,6 239,5 68110 56,8 247,7 0,5 Nov.
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5 Dez.
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 297,9 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,3] 1995 Jan.
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6910,6 60,3 269,3 0,3 Febr.
229,4 81,5 14522 72,7 42,6 297,8 248,0 6891,1 61,3 266,3 0,3 Marz
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6 940,3 62,2 267,9 03 April
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3 Mai
232,4 84,7 14896 67,7 42,4 306,9 246,1 7 005,0 64,5 272,5 0,3 Juni
232,3 84,4 1504,1 67,4 42,2 308,2 261,7 7 000,6 65,3 274,8 0,4 Juli
232,9 85,6 1526,2 67,4 42,1 309,1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 0,4 Aug.
233,3 84,5 1543,2 66,3 42,8 310,7 273,6 7 164,0 67,6 275,2 0,4 Sept.
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 284,3 72228 68,9 276,8 04 Okt.
233,6 85,6 1586,7 65,8 42,4 313,8 286,7 7389,2 70,5 280,2 0,3 Nov.
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2 Dez.
231,5 85,8 1636,7 71,0 40,3 318,7 268,3 7 507.8 73,9 295,1 0,27 1996 Jan.
229,4 88,5 1 657,6 74,8 40,5 3211 257,0 7 585,3 74,8 302,8 0,2 Febr.
228,4 86,7 1670,5 76,2 40,5 324,6 275,5 76339 75,9 304,2 0,2 Mérz
Veranderungen
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 0,5{ 1987
+ 03 + 1,4 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 11 + 2329 - + 64 + 0,27 1988
+ 14,8 + 28 + 543 - 05 - 29 + 156 + 18,7 + 296,3 - + 11,6 - 0,17 1989
+ 233 + 46 + 140,5 + 13 + 00 + 16,4 + 464 + 4570 - + 11,5 + 0,1; 1990
+ 10,1 - 11 + 1387 + 113 + 16,7 + 18,6 + 109 + 363,8 - + 18,7 - 01 199
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03} 1992
- 133 + 22 + 159,6 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0] 1993
- 12,2 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 173 + 386,1 + 10,3 + 216 - 0,1] 1994
+ 124 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 239 + 615 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 0,2 1995
+ 15 + 05 + 9,8 - 08 - 10 + 25 + 30 + 60,1 + 09 + 1,7 + 0,1: 1994 Okt.
+ 33 + 03 + 11,6 - 1 - 03 + 05 + 07 + 885 + 16 + 30 - 00 Nov.
+ 29 - 15 + 11,9 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 936 + 1,7 + 19,7 + 0,0 Dez.
- 09 + 09 + 12,4 + 0,7 - 06 + 53 + 108 - 354 + 1,0 - 1,0 - 0,1} 1995Jan.
+ 46 + 0,2 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 3,0 - 0,0 Febr.
+ 36 + 0,1 + 54 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 1,0 - 30 + 00 Marz
+ 1,1 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 1,1 + 10 + 485 + 08 + 16 - 00 April
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 12 + 58,0 + 1,1 + 09 - 0,0 Mai
+ 05 + 10 + 11,6 - 12 - 02 + 4.2 + 14,5 + 290 + 2 + 37 - 00 Juni
- 01 - 03 + 145 - 03 - 02 + 13 + 156 + 185 + 08 + 23 + 0,0 Juli
+ 06 + 1,0 + 220 + 00 - 01 + 09 - 36 + 721 + 1,2 + 05 - 00 Aug.
+ 04 - 09 + 171 - 11 + 0,7 + 1,6 + 144 + 87,7 + 11 - 01 + 01 Sept.
- 01 + 05 + 18,8 + 01 - 28 + 15 + 11,0 + 61,3 + 1,3 + 16 - 00 Okt.
+ 04 + 05 + 247 - 06 + 32 + 16 + 17 + 162,6 + 1,6 + 34 - 01 Nov.
+ 07 + 04 + 9,9 + 25 + 0.2 + 2,7 - 19,9 + 955 + 2,2 + 133 - 01 Dez.
- 28 + 01 + 402 + 26 + 04 + 17 + 0.2 + 16,7 + 1,2 + 1,6 - 0,01 1996 Jan.
- 21 + 08 + 209 + 38 + 01 + 24 - 10,7 + 786 + 1,0 + 7,7 + 0,0 Febr.
- 1,0 - 1,8 + 129 + 14 + 01 + 35 + 184 + 47,7 + 11 + 14 - 0,0 Marz
Giber inlandischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1995: 31,4
barsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bdrsenfahiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fir allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumsteltung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.
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3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige

Stand am berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- |von Aktiv-

Monats- tenden Geschéfts- |noten- und Buch- [Kredit- bis 1 Jahr {Gber diskont- Nicht- Beteili- posi-

ende Institute  ivolumen |banken insgesamt |kredite instituten }insgesamt Jeinschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen

Alle Bankengruppen

1996 Jan. 3619 7 563,9 68,9 24130 1768,0 599,6 4752,2 602,3 3399,2 50,1 520,8 123,3 206,5
Febr. 3620 7 641,0 71,0 24515 1800,4 603,1 4784,3 603,5 34187 49,6 522,6 124,7 209,5
Mérz 3620 7 690,5 72,7 2462,0 1798,0 616,4 48188 609,8 34381 50,3 534,5 125,7 211,3

Kreditbanken

1996 Jan. 335 1841,9 16,6 508,3 408,8 92,2 1204,0 276,3 706,2 29,7 151,3 62,8 50,2
Febr. 336 1863,5 17,0 5171 419,0 90,7 12125 276,2 710,6 29,3 151,89 63,8 53,1
Mirz 337 18794 16,7 525,2 422,2 95,3 1221,7 279,2 715,2 29,4 1571 64,1 51,8

GroBBbanken "

1996 Jan. 3 702,2 9,6 181,8 153,7 27,1 460,3 123,9 250,6 14,0 66,7 39,8 10,6
Febr. 3 705,9 9,6 183,7 155,3 27,2 459,9 1231 252,1 13,8 65,9 40,9 11,9
Mérz 3 711,9 84 188,5 158,0 29,2 462,8 124,8 253,7 14,0 65,7 41,1 11

Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2

1996 Jan. 196 977,7 6,0 242,1 183,6 52,6 672,4 124,0 433,7 11,6 74,6 22,4 34,8
Febr, 196 994,7 6,6 2498 192,4 51,5 679,7 124,3 436,4 11,6 75,2 22,3 36,2
Mérz 198 1006,5 7.3 2514 191,1 54,4 689,6 125,8 439,6 11,6 80,7 22,4 35,7

Zweigstellen auslandischer Banken

1996 Jan. 71 109,4 0,2 67,7 58,8 8,8 38,6 13, 8,1 2,8 7,6 0,0 2,9
Febr. 72 111,0 0,3 67,5 58,9 8,5 40,0 14,1 8,1 2,7 8,3 0,0 3,1
Marz 72 109,9 0,2 69,8 61,4 83 36,7 14, 8,1 2,7 83 0,0 3,2

Privatbankiers 3

1996 Jan. 65 52,6 0,8 16,7 12,6 3,8 32,8 14,8 13,8 1,2 2,4 0,5 1.9
Febr. 65 52,0 0,6 16,1 12,3 35 32,9 14,7 13,9 1,2 2,5 0,5 1,9
Marz 64 51,1 08 15,5 1,7 3,4 32,5 4,6 3,9 1,1 2,4 0,5 1,8

Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)

1996 Jan. 13 1375,5 2,7 591,6 497,7 9,7 712,6 51,8 524,1 4,6 74,4 28,2 40,5
Febr. 13 1391,9 3,4 595.4 503,3 88,0 724,4 54,2 525,6 46 76,2 28,5 40,1
Marz 13 1401,3 3,8 603,7 513,7 86,2 725,5 53,6 526,1 4,8 771 28,8 39,4

Sparkassen

1996 Jan. 623 1499,1 27,2 364,0 115,5 242,8 1057,6 1349 759,2 8,6 127.8 12,4 37.9
Febr. 623 1505,3 25,4 370,4 120,9 243,6 1059,8 1341 761,5 8,4 128,7 12,5 37,3
Mérz 623 1508,1 26,6 363,0 110,3 247,0 1069,5 137,0 765,0 8,6 132,0 12,4 36,5

Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)

1996 Jan. 4 258,7 0,6 162,4 128,9 30,4 80,7 14,0 29,8 1,8 20,7 9,0 59
Febr. 4 265,7 2,0 167,2 130,9 331 82,1 15,0 30,3 1.9 20,5 9,0 54
Marz 4 264,7 1,2 166,3 126,7 36,4 81,9 13,9 30,7 1,9 20,9 9,1 6,2

Kreditgenossenschaften

1996 Jan. 2 591 877,0 15,7 214,5 116,7 91,8 616,7 100,3 416,5 51 85,4 51 24,9
Febr. 259 881,3 15,6 219,0 118,0 95,1 616,7 100,0 417,5 5.1 84,7 51 24,9
Mérz 2590 8824 15,9 216,1 112,6 97,6 620,5 100,1 420,1 5.2 85, 51 24,8

Realkreditinstitute

1996 Jan, 35 990,7 0,8 180,8 168,0 12,4 7723 10,5 737,6 0,1 17,6 39 32,9
Febr. 35 1004,6 0,9 183,1 170,5 12,1 782,7 10,5 7481 0,1 17,6 3,9 34,0
Marz 35 10181 1,0 185,9 173,0 12,2 792,6 11,0 7570 0,1 18,1 4,2 34,3

Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %

1996 Jan. 18 7211 53 391,4 332,5 40,3 308,3 14,5 225,9 0,2 43,5 1,9 14,1
Febr. 18 728,7 6,6 399,4 337,8 40,7 306,1 13,5 225,0 0,2 43,0 2,0 14,6
Marz 18 736,5 7.5 401,7 339,4 41,6 307,1 15,0 224,0 0,2 43,5 2,0 18,

Nachrichtlich: Auslandsbanken %

1996 Febr. 159 338,1 2,2 150,8 120,3 26,7 163,2 44,2 72,3 5,7[ 32,8l 2,2] 19,7] i
Mérz 159 336,5 2,1 153,3 122,7 26,9 160,3 45,5 73,0 57 31,2 2,2 18,7

darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©

1996 Febr. 87 227,1 2,0 83,3 61,4 18,3 123,2 30,1 64,2 3,0 24,5 2,2 16,6|
Mérz 87 226,6 1.9 83,5 61,4 18,6 123,6 31,4 65,0 2,9 22,9 2,2 15,5

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande- ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verénderungen im Statistischen Beiheft bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
siehe Anmerkungen zur Tabelie IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {(einschl. {Sonstige
1 Monat {3 Monaten [4 Jahren monatiger bungen foffener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter ibisunter jund Kindi- Spar- im Ruck- posi-
insgesamt|einlagen [einlagen ]insgesamtjeinlagen |3 Monate [4 Jahren |dartber |insgesamt]gungsfrist|briefe Umlauf {lagen) tionen
Alle Bankengruppen
1992,7 462,4 1411,7 3 236,1 560,2 359,7 125,9 790,7 10823 782,4 231,5 1636,7 318,7 379,7
20237 471,5 14342 3 266,4 565,7 356,0 125,5 805,4 1095,8 797.1 229,4 1657,6 3211 372,2
20368 461,3 1458,9 3266,4 561,6 349,6 123,9 813,5 1102,7 806,2 228,4 1670,5 324,6 392,2
Kreditbanken
691,2 205,4 440,7 674,2 187,2 127,2 35,5 134,7 152,7 110,3 27,5 2211 117,5 137,9
704,0 215,5 443,9 679,8 190,8 122,8 35,8 139,5 154,0 12,4 27,2 2239 118,3 137,5
712,2 204,3 464,6 674,7 188,3 120,1 35,9 141,2 154,4 113,3 26,8 225,6 120,4 146,5
GrofB3banken "
236,9 68,1 154,9 325,5 97,3 67,5 16,2 41,9 88,9 59,8 9,6 38,3 50,1 51,3
240,7 731 153,8 3279 98,6 65,7 16,3 44,1 89,7 61,5 9,5 37,9 50,9 48,5
2439 721 157,9 3241 95,5 64,1 16,6 44,4 89,8 62,3 9,5 39.1 53,3 51,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
347,7 109,7 216,7 307.2 73.8 50,9 15,3 88,5 59,9 47,3 16,0 1814 60,9 80,3
357,5 14,3 222,0 3094 75,5 48,5 15,3 91,1 60,4 47,7 15,8 184,6 61,0 82,2
361,2 107,0 232,8 310,5 76,2 47,9 15,2 92,3 60,6 47,8 15,5 185,0 61,6 88,1
Zweigstellen auslandischer Banken
1.7 24,6 8 1,1 4,0 1,1 1.3 2.4 0.1 0,0 0,1 0,0 31 3,5
91,6 24,8 59,8 12,1 4,4 1,1 14 24 0,1 0,0 0,1 0,0 31 4,1
93,3 22,4 65,4 10,1 4,0 1,0 1,4 2,6 0,1 0,0 0.1 0,1 2,2 4,1
Privatbankiers 3
14,8 3,1 9,2 30,3 12,2 7.7 2,7 1,9 3,9 31 1.8 1,4 33 2,8
14,3 34 84 30,3 12,4 7.5 2,8 1.9 3,9 3,2 1.8 1.4 3,3 2,8
13,7 2,7 85 30,0 12,6 7.1 2,7 1,9 3,9 3,2 17 1.3 33 2,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
488,1 130,3 346,1 299,9 15,3 10,9 177,9 18,7 17,2 1,6 498,2 45,6 43,7
499,5 132,2 355,7 304,3 29,4 15,4 10,7 182,0 19,1 17,6 1.5 500,5 45,8 41,8
502,1 131,6 359,2 308,1 29,4 16,2 10,5 184,4 19,4 18,0 1.9 503,3 46,2 41,5
Sparkassen
266,6 29,9 213,0 1029,0 191,8 111,3 28,1 13,2 552,2 376,7 130,5 88,0 58,6 57,0
267,1 28,8 214.8 1035,4 192,6 112,0 27,6 13,3 558,3 3834 129,8 88,3 58,8 55,7
267,0 28,9 214,5 10328 191,3 108,9 26,6 13,4 561,3 388,1 1294 89,5 59,1 59,6
Genossenschaftiiche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
178,2 54,0 17,7 18,5 4,8 1,4 1,3 10,4 0,0 0,0 0,1 36,5 10,1 15,3
180,1 54,5 118,8 21,0 5,6 1,6 1.4 11,8 0,0 0,0 0,1 381 10,1 16,4
177.7 55,6 115,3 21, 5.4 1,5 1,2 12,4 0,0 0,0 0,1 394 10,2 16,2
Kreditgenossenschaften
107,8 7.8 84,6 659,9 115,2 100,8 45,5 26,8 301,0 231,9 69,9 43,2 40,3 25,7
109,1 7.8 85,9 663,6 115,0 100,8 45,2 271 305,8 236,3 69,2 43,3 40,7 24,6
109,0 7.8 85,8 663,9 115,1 99,1 44,3 27,6 3088 2393 8,5 43,3 41,1 25,2
Realkreditinstitute
13,1 12,5 97,6 263,2 2,4 1,1 1,0 254,0 0,3 ,2 0,5 551,8 24,0 38,5
114,9 12,0 99,8 265,8 2,4 1.0 1,2 256,8 0.3 0,2 03 561,9 24,2 37,9
115,8 11,9 100,8 268,0 2,3 11 1.1 259,2 03 0,2 03 569,7 24,4 40,1
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
147,5 22,5 112,1 291,4 29,2 2,5 3,5 173,7 57,5 46,2 1.4 197,9 22,7 61,5
149,0 20,7 1154 296,6 29,9 2,5 3,7 175,0 58,3 47,0 1.4 201,6 23,2 58,3
152,9 21,2 118,7 297,7 29,8 2,7 4,3 175.3 58,6 47,4 1.4 199,7 23,1 63,1
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
i 198,7 61,2 I 122,9 76,7 24,5 l 9,3 I 6,0 12,6 14,9 9,2 57 15,5 16,4 30,8
197,5 55,3 129,3 76,0 24,3 9,3 6,1 13,4 15,2 9,3 57 15,6 15,6 31,9
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken
l 107,0 36,4 63,1 64,6 20,0 8,2 4,5 10,2 14,9 91 5.7 15,5 13,3 26,7
104,1 32,8 63,9 65,9 20,3 83 4,7 10,8 151 93 5,6 15,5 13,3 27,7
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”, — 6 Aus-
manns oder der Personenhandelsgeseflschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut- gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-

sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe tute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an inldn- }Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- } papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- |Treuhand- von Kredit- }Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- | Nicht-
Minzen 1bank insgesamt {kredite 1) |kredite kredite 2) }instituten 3)}stituten 4 }insgesamt jkredite kredite kredite 2} |banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11,6 68,6 8848 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 18795 62,6 63,9 4,0
1,8 M7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 331,9 2200,3 1949,3 57.9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 10624 692,8 19,1 4,7 - 345,8 2470,1 2189,4 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 1420,8 10017 16,8 5,5 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 739 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 31470 28138 62,5 75,1 11,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 4,3 561,9 4 436,9 3802,0 46,8 88,1 1.4
23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 9,4 3,4 5211 4057,4 34414 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 11386 16,5 9,4 4,1 517.4 4095,3 34798 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1655,1 11223 17,0 9,4 4.1 502,2 4133,0 3502,1 47,9 81,7 2,3
23,3 67,3 1672,5 1140,8 17,0 9,4 3,4 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 16705 1142,2 16,9 9,4 3,3 498,7 4176,9 35393 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1690,6 1158,5 16,7 11,0 31 501,4 4193,5 3559,0 50,4 83,1 2.9
23,3 51,7 1705,6 1168,7 16,8 11,0 3,3 506,0 4213,7 35788 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 2,5 508,3 4257,7 36352 51,0 85,5 2,5
22,5 41,3 1692,8 1144,9 16,6 11,2 2,7 517,5 42716 3653,5 51,1 86,0 1,7
22,0 45,3 1723,7 1165,4 16,6 10,8 3,3 527,6 4309,2 36803 50,6 86,6 1,9
23,2 47,4 1751,2 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 4 .348,2 37085 50,4 871 1.3
22,4 51,9 18388 1253,9 17,2 10,8 4,1 552,7 4393,5 3749,8 49,4 87,7 1,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 1,4 4,3 561,9 4436,9 38020 46,8 88,1 1.4
22,6 44,9 1880,9 1275,2 173 11,3 3,9 573,1 4 4585 38114 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 13013 17,2 11,3 4,4 575,8 4 486,5 38314 47,6 87,8 1,2
22,1 49,1 19181 12959 17,4 11,0 4,4 589,4 4519,6 38543 48,3 87,8 0,9
Veranderungen
+ 0,2 + 3,1 + 831} + 581 - 23 - 03 - + 276] + 878f + 731 - 4,2 + 1,0 - 09
+ 04 + 50! + 509 + 411 - 15 + 0,3 - + 10,9] + 1341 + 112,6 - 1,0 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58; + 508; + 417 + 1,6 + 05 - + 707 + 1389} + 1264 + 2,6 + 1,7 + 08
+ 6,4 + 13,9¢ + 112,8] + 56,5 - 22 + 08 - + 57,67 + 2199} + 1824 + 23 + 2,0 + 30
+ 1,7 - 66 + 464 + 134 + 58 + 08 - + 26,5] + 2857} + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 28 + 63} + 776{ + 61,0 - 35 + 2,3 - + 17,81 + 2943} + 249,2 - 104 + 15 - 22
- 01 - 12,9 + 1333 + 752 ~ 43 + 0,7 01 + 61,51 + 3398} + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 17 - 13,88 + 991 + 73,6 + 2,7 + 01 1,3 + 21,3} + 3205f + 240,2 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 05; + 1935] + 1394 + 01 + 0,2 0,5 + 54,3} + 312,8! + 3036 + 1,0 + 7,3 - 08
+ 14 + 81] + 241] + 226 + 0,7 + 0,1 0,1 + 07] + 300} + 207 + 2,1 + 03 + 04
- 04 + 26] + 21,3] + 239 + 03 + 0,0 0,7 - 37] + 375] + 381 - 05 + 07 - 0,0
+ 2,2 + 14} + 100§ + 115 + 1,0 + 0,0 0,6 - 301 + 444 + 448 - 19 + 0,2 - 02
- 20 + 17¢ - 358 -~ 279 - 04 - 00 0,5 -~ 701 + 64} - 04 + 2,0 + 08 + 0,0
+ 0,3 + 417 + 186f{ + 19,2 - 00 - 0,0 0.8 + 02 + 255§ + 148 + 0.2 + 01 - 04
- 14 - 17,8 - 1,00 + 1,6 - 0,1 - 00 01 - 231 + 17,17 + 23,0 + 11 + 03 + 0,7
+ 0,6 + 087 + 201] + 180 -~ 0,2 - 01 0,2 + 26] + 165] + 196 + 13 + 1,0 + 04
+ 09 + 15§ + 150f + 10,2 + 0,0 - 0,0 0,2 + 461 + 2011 + 197 + 04 + 1,1 + 04
- 0,8 - 54, - 159 - 154 - 01 - 0,1 0,8 + 057 + 2737 + 340 - 12 + 15 - 03
+ 05 + 60, - 32y - 5,2 + 00 + 0,0 0,1 + 1,81 + 2001 + 257 + 13 - 0.2 - 05
- 05 - 11,0 + 283F + 188 - 02 + 0,3 0,2 + 91 + 199 + 182 + 01 + 05 - 08
- 05 + 39; + 31,00 + 207 + 0,0 - 04 0,6 + 10,21 + 321} + 272 - 04 + 0,6 + 0,2
+ 1,2 + 2,1 + 275F + 215 - 0,2 + 0,0 0,6 + 68} + 3927 + 283 - 02 + 0,6 - 0,6
- 08 + 45i + 875, + 670 + 0,9 - 1,3 + 1831 + 451} + 411 - 10 + 05 - 01
+ 3,7 + 9.1 + 21,31 + 109 + 0,3 + 0,6 0,2 + 93} + 436] + 522 - 26 + 05 + 0,2
- 34 - 160 + 209} + 10,1 - 0.2 - 01 0,3 + 1,4} + 21,9 + 8,5 + 13 + 0,6 - 0,2
- 03 + 25 + 292} + 262 - 01 + 0,0 0,2 + 29] + 282 + 201 - 05 + 0,2 + 0,2
- 02 + 16% + 811 - 54 + 0,2 - 03 0,1 + 1361 + 331 + 230 + 07 - 00 - 0,3

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-
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sonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 2 Bis No-
vember 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bbrsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unverzinsliche
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
" von inlandischen Kreditinstituten 8) 9) von inldndischen Nichtbanken 8) 11)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere jAus- Kreditin-
von gleichs-  Istituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- |ein- Treuhand-| gebene Sicht- Termin-  |Spar- Spar- Treuhand-
banken {rungen 7) |nehmen insgesamt{lagen 10) |lagen 10) jkredite 2} [Wechsel |insgesamtjeinlagen |einlagen |einlagen jbriefe 12) jkredite 2 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 211 80,0 1709,1 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2} 1986
118,5 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,81 18225 260,3 610,1 707,1 188,4 56,6 1987
137,8 2,2 27.6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 19215 283,7 663.,4 728,0 188,2 58,3} 1988
144,0 1,9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,7 2028,2 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5] 1989
1717 1,7 3950 12497 256,4 878,1 21,9 93,41 23345 424.6 866,3 755,2 226,5 61,8] 1990
181,5 2,4 41,3 12496 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 7541 236,7 64,01 1991
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4} 1992
327,7 753 59,5 1395,2 380,2 9179 27,9 69,2 2788,1 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4 1993
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 33,1 75,2 28757 540,2 11093 940,5 206,9 78,8} 1994
427,3 71,3 83,2 15394 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579.9 1 086,1 1046,1 227,4 81,6} 1995
411,0 70,7 67,7 13741 3174 949,0 32,3 75,3 2 806,0 495,4 1127,9 902,3 200,8 79,51 1994 Okt.
411,2 69,8 70,1 1423,4 353,6 961,6 32,8 75,4 28306 528,3 1110,8 907,3 2041 80,1 Nov.
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 33,1 75,2 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8 Dez.
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 2 834,7 489,5 11114 9431 214,7 76,07 1995 Jan.
440,6 72,5 72,8 14101 342,6 958,0 32,9 76,5 2 841,0 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2 Febr.
429,8 74,0 731 1392,9 316,6 966,1 33,0 771 28334 473,3 1109,8 951,0 222,8 76,4 Mérz
424,8 73,3 72,9 1408,0 325,0 968,8 33,0 77.3 28411 482,5 1102,0 955,7 223,8 77.0 April
424,2 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 331 77,6 2861,6 489,9 1107,9 960,5 225,1 78,1 Mai
417,7 72,2 751 13991 323,5 965,6 33,5 76,6 2 861,5 494,1 1096,1 966,3 225,6 79,3 Juni
4121 71,5 77,6 13653 308,4 946,2 33,6 77,2 2864,7 495,0 1092,1 973,2 225,5 78,9 Juli
413,6 71,6 77,8 1378,6 308,1 959,9 33,8 76,9 2 884,5 493,5 11059 979,3 226,1 79,8 Aug.
423,6 66,2 78,3 1416,3 324,7 980,5 33,8 77,3 28898 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0 Sept.
429,3 715 78,9 14327 3251 996,5 33,9 77,3 28979 509,92 1084,7 996,6 226,3 80,5 Okt.
433,9 71,5 79,6 1518,2 363,2 1045,2 341 75.8 2945,8 551,3 1080,2 1006,6 226,6 81,0 Nov.
4273 71,3 83,2 15394 363,92 1065,1 35,0 75,5 3021,1 579,9 1086,1 1046,1 227,4 81,6 Dez.
438,1 72,1 84,0 15258 3474 1066,8 351 76,4 3004,8 534,9 1102,9 1061,0 224,6 81,51 1996 Jan.
436,9 81,7 84,3 1556,3 358,4 1086,7 35,3 75,9 30311 541,4 1108,9 1074,2 222,6 84,1 Febr.
446,8 81,5 84,8 15585 3438 1103,6 34,8 76,2 3029,0 538,8 1103,7 1 081,0_ 221,6 84,0 Marz
Veranderungen *
+ 189 - 02 + 14} + 339} - 41} + 478 - 0,0 - 981 + 1128 + 146} + 5091 + 368 + 98 + 0,71 1987
+ 215 - 03 + 1,77 + 101,2] + 14] + 10038 - 0,2 - 09f + 988 + 22,9 + 5357 + 209 - 0,2 + 1,6] 1988
+ 76 - 02 + 35} + 694] + 91! + 548 + 0,0 + 55{ + 1070 + 196 + 9321 - 224 + 14,3 + 2,2} 1989
+ 304 - 03 + 7.2] + 859] - 1079] + 1731 + 09 + 19,81 + 1253 + 324 + 1048} - 374 + 24,0 + 1,4} 1990
+ 134 - 03 + 39| + 378} - 79] + 513 - 0,2 -~ 56} + 1250 + 46 + 1102{ + 09 + 10,2 - 0,91 1991
+ 571 - 10 + 79} + 397{ + 7400 - 255 + 1,0 - 98] + 1260 + 336 + 696 + 163 + 33 + 3,2} 1992
+ 102,0 - 114 + 98] + 1453} + 7511 + 771 + 19 - BS8; + 216,7 + 438 + 969] + 887 - 14,6 + 2,0} 1993
+ 86,7 - 69 + 11,3} + 324; - 314, + 530 + 4,9 + 60 + 850 + 283f - 14,11 + 812 - 12,2 + 1,8] 1994
+ 29 - 1,2 + 12,50 + 1342f + 2047 + 1115 + 2,0 + 0,4] + 1583 + 48,9 - 14,21 + 1056 + 11,7 + 6,3} 1995
+ 79 - 15 + 111 + 338] + 164] + 146 + 0,4 + 24] + 64 + 10,0 - 10,0} + A4S + 15 + 0,41 1994 Okt.
+ 02 - 09 + 241 + 4927 + 361 + 126 + 0,5 + 00f + 243 + 325 - 17,3} + 52 + 3,2 + 0,6 Nov.
+ 33 - 17 + 06} + 40] - 109} + 148 + 0,3 - 02; + 451 + 12,01 - 1,51 + 331 + 28 - 13 Dez.
+ 417 - 01 + 09} - 397 - 222} - 186] - 01| + 12} - 287 - 420} + 11,0} + 26/ - 10{ + 07| 1995Jan.
+ 1070 + 011 o+ 2] + 20| + 223] - 03] -01} + 02f + 671 - 11 - 177 + 49 + 45 + 02 Febr.
- 95 + 14 + 03] - 169 ~ 258 + 81 + 0,2 + 06 - 7.2 - 142 + 017 + 31 + 3,6 + 03 Mérz
- 50 - 07 - 02} + 151 + 123} + 26 - 00 + 02y + 77 + 92| - 78] + 47 + 11 + 05 April
- 06 - 09 + 071 + 42 - 92 + 130 + 0,1 + 03] + 204 + 73} + 59 + 48 + 13 + 11 Mai
- 65 - 02 + 15] - 131} + 37{ - 162 + 0,3 - 10§ - 00 + 43F - 11,8 + 58 + 05 + 1.2 Juni
- 57 - 08 + 25] - 16} - 161, + 38 + 0,1 + 06] + 3.2 + 09} - 41, + 69 - 01 - 04 Jufi
+ 16 + 02 + 02} + 134 - 05 + 140 + 0,2 - 03] + 191 - 23] + 138] + 6,1 + 0,6 + 09 Aug.
+ 99 - 55 + 05} + 3791 + 168 + 207 + 01 + 047 + 57 + 90 - 1M1 + 7.2 + 0,3 + 0,2 Sept.
+ 58 + 54 + 07} + 165] + 04, + 159 + 0,2 - 00 + 82 + 78] - 101} + 101 - 01 + 0,5 Okt.
+ 46 - 00 + 07} + 853 + 380 + 485 + 0,2 - 1,5 + 478 + 4131 - 43 + 100 + 04 + 05 Nov.
- 65 - 02 + 36} + 21,21 + 07} + 199 + 09 - 027 + 754 + 286] + 59 + 395 + 0,7 + 0,6 Dez.
+ 11,0 + 08 + 08 - 139 - 166! + 1,7 + 0,1 + 09] - 163 - 454F + 168 + 1498 - 27 + 0,21 1996 Jan.
- 15 + 96 + 03} + 306} + 11,0} + 200 + 01 - 05! + 244 + 66 + 607 + 132 - 20 + 0,6 Febr.
+ 10,0 - 02 + 051 + 221 - 1461 + 169 - 04 + 047 - 22 - 26 - 52 + 68 - 10 - 01 Marz
Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis No- rangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkeiten gegentiber Bauspar-
vember 1993 ohne bérsenfihige Geldmarktpapiere. — 7 Einschl. Schuldver- kassen. - 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgesch&ft mit Rick-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 8 Einschl. nahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren.—
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpa- 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber Bausparkassen. — 12 Einschl. Ver-
pieren, nicht borsenfihigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach- bindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an ausléndische Kreditinstitute 1 Kredite an ausléndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bérsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Miinzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin-  jKreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
Zeit wahrung {insgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2) {stituten 3) |stituten 4)}insgesamtjsammen |}fristig fristig kredite 2) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1986 0,6 233,2 224,4 161,1 63,3 3,0 - 5,8 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 08
1987 0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 17,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
1988 0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
1989 0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 1378 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1990 1,0 422,4 400,6 3033 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1991 1,1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1,4
1992 1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 04
1993 1.2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1994 1,2 4923 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1995 1.2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1994 Okt. 1,2 443,3 405,1 261,8 143,3 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 1344 18,2 0,6
Nov. 1.2 465,9 426,1 2823 143,9 151 0,1 24,5 259,6 1726 36,4 136,2 18,0 0,8
Dez. 1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 1380 17,3 0,6
1995 Jan. 1.2 470,4 433,5 288,8 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 0,8
Febr. 1,2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 17,1 0,5
Marz 1,3 4739 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 33,8 135,6 16,6 04
April 1.3 483,0 445,5 303,8 141,8 13,0 0,0 244 256,3 170,6 344 136,2 16,4 0.6
Mai 1,5 493,0 454,8 310,7 1441 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0,7
Juni 1,5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37,8 138,7 16,4 0.8
Juli 1.6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,7 176,7 37,6 1391 16,2 09
Aug. 1,3 530,3 491,1 339,8 151,3 13,4 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 1429 16,7 1,4
Sept. 1,2 533,1 496,3 346,0 150,3 1,7 0,1 24,9 278,8 184,0 41,1 142,9 16,8 1.1
Okt. 1,3 517.,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 189,4 44,9 144,6 16,6 1,1
Nov. 1,2 537,1 499,4 350,6 148,9 11,8 0,1 25,8 288,4 180,6 441 146,5 16,5 1,2
Dez. 1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 01 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1996 Jan. 1,3 532,1 493,1 336,6 156,5 12,4 01 26,4 293,7 1921 44,4 147,8 16,7 2,2
Febr. 1,2 541,5 499,4 343,4 156,1 14,6 0,2 27,4 297,8 192,7 44.8 148,0 17,0 2,4
Mirz 1,5 543,9 502,4 342,2 160,2 14,3 g1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 13,8 2,3
Verdanderungen »
1987 + 00} + 267} + 256} + 127| + 129 + 02 - +09] + 77| + 55| + 27| + 28 + 05 + 07
1988 + 01] + 2781 + 259} + 283] - 24 - 00 - +19] + 76| + 53] + 22] + 31 - 03 - 02
1989 + 00! + 801} + 77,8{ + 764 + 1,4 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 7.8 + 39 + 3,9 + 1,5 - 0,2
1990 -03}] + 5071 + 41.5{ + 165 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 159 + 9,2 + 67 + 4,5 - 0,2
1991 + 01} - 36] - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
1992 - 01} - 184, - 226] - 204 - 22 + 04 - + 38 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 10
1993 + 0,1} + 117,31 + 117,21 + 1039 + 13,3 - 04 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
1994 + 00§ - 2401 - 275] - 414 + 13,9 + 34 - 0,0 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 6,7 - 17 + 0,6
1995 + 01} + 5911 + 576] + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 383 + 213 + 78 + 13,6 - 02 + 1,1
1994 Okt. + 01} - 49, - 53 - 50 - 03 + 0,4 - 0,1 - 01 - 04 - 10 - 1,8 + 0,7 - 0,0 + 0,2
Nov. - 00§ + 195 + 1827 + 173 + 09 + 0,3 + 0,0 + 1,0 + 39 + 39 + 33 + 06 - 03 + 0,2
Dez. - 00} + 292 + 315] + 289 + 2,6 - 1.6 - 0,0 - 0,6 - 10 + 11 - 1,2 + 23 - 06 - 02
1995 Jan. + 00} - 183] - 183] ~ 17,8 - 05 - 01 - 00 + 0,1 + 0,1 - 11 - 1,0 - 01 - 0,2 + 0,2
Febr. - 00} + 156 + 153} + 148 + 05 - 0,0 - 0,0 + 04 + 4,1 + 24 + 1,6 + 08 + 0,3 - 0,3
Mérz +01f - 01} -~ 05} + 14 - 19 - 01 - 00 + 05 + 1,5 + 0,1 - 07 + 08 - 01 - 0,0
April + 00} + 861 + 81 + 7.2 + 09 + 0,1 - 0,0 + 0,4 + 2,0 + 1,2 + 06 + 0,7 - 0,2 + 0,1
Mai + 02} + 87 + 78 + 58 + 2,0 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 66 + 50 + 44 + 06 - 01 + 0,1
Juni - 00f + 144} + 140} + 118 + 2,2 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 25 + 08 - 10 + 1.8 - 01 + 0,1
Juli + 01§ - 43} - 43} -~ 52 + 09 + 0,0 + 0,0 - 00 - 01 + 03 - 01 + 04 - 0,2 + 0,0
Aug. - 02} + 201 + 198] + 171 + 2,7 + 0,0 + 0,0 + 0,3 + 59 + 39 + 2,2 + 16 + 0,2 + 0,5
Sept. - 01l + 91} + 112} + 109 + 0.2 - 16 + 0,0 - 0,5 + 6,0 + 2,3 + 1,0 + 1,2 + 0,2 ~ 03
Okt. + 0,0] -~ 140 - 143} - 140 - 03 - 0,2 + 0,0 + 0,5 + 56 + 57 + 38 + 1,9 - 01 + 0,1
Nov. - 00] + 1751 + 17,0] + 175 - 05 + 0,2 + 0,0 + 0,3 + 31 + 0.2 - 1,1 + 1,3 - 0,2 + 0.1
Dez. - 00 + 1,9 + 1,9y - 03 + 23 + 0,0 - 0,0 - 01 + 1,0 + 06 - 19 + 25 + 0,2 + 0,5
1996 Jan. + 00; - 134, - 1371 - 17,7 + 40 - 0,2 + 0,0 + 0,5 + 4,1 + 15 + 2,0 - 04 - 02 + 0,5
Febr. -00f + 94} + 82} + 81 + 0,0 + 0,2 + 0,0 + 1,0 + 5,0 + 1,4 + 06 + 08 + 0,3 + 0,2
Marz + 0,21 + 1.8 + 24{ -~ 16 + 4,0 - 02 - 00 - 03 + 11 + 25 - 17 + 4,2 - 32 - 0,2
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche

deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
| von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)

Beteili-

gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-

auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere {Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken lnehmen |insgesamt|einlagen jsammen |fristig fristig kredite 2 linsgesamt{einlagen fsammen |fristig fristig kredite 2) | Zeit

Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

12,2 991 1394 297 1062 46,4 59,8 34 53,4 88 438 18,6 253 0,8] 1986

12,0 109 1422 275 M3 50,5 60,8 34 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1.2} 1987

14,1 124] 1683 316 1334 63,1 70,3 33 61,2 9.3 50,8 15,9 34,8 1,1] 1988

18,3 182] 1963 208 1506 71.2 79.4 49 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 16 1989

24,0 09| 2460 546 1821 745 1075 9,3 83,0 116 65,9 21,6 44,2 551 1990

31,3 28| 2533 588| 1842 88,3 95,9 103 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53] 1991

45,2 258 2970 667 2197 1192] 1005 105 1258 158 1036 34, 69,2 6,4, 1992

63,0 301] 3281 8,9] 2360 1225] 1135 92| 1628 169] 1392 39,11 1001 6,7] 1993

66,5 340 4023 1116|2837 1508] 1329 71| 1815 206 1553 4a17] 1136 56| 1994

79,7 g8l 4637| 169] 3397 1916 1482 70| 2244 221 1980 53] 1526 4.4] 1995

67,8 326) 3668 937) 2652] 151.3] 1139 791 1837 202| 1574 384) 1190 6,0 1994 Okt.
68,2 329) 3685 90,1y 2705 151.9] 1186 79 1904 209 1636 a10] 1226 5.9 Nov.
66,5 30| 4023 111.6] 2837 1508| 1329 71] 1815 206] 1553 a7 1136 5,6 Dez.
65,9 3a5| 4019 1008 2044] 1621|1323 67 1831 175] 1599 4300 1169 57] 1995 Jan.
66,9 347 4200 1173 2959 1631} 1328 69| 1857 206 1597 417, 1179 55 Febr.
67,7 351 4224] 1088 3073 1734] 1338 65| 1847 200 1596 40,0 1196 51 Marz
68,7 354 4338 1091 3166 1830] 1336 81| 1876 1930 1627 40,1] 1226 5,5 April
70,8 360 4459 58| 3222 1852|1369 80| 1911 202] 1653 399 1254 56 Mai
723 364 4529 11a9) 3301] 1878|1423 791 1952 213] 1684 39,11 1293 54 Juni
71,9 371} asgo| 1029] 337.3] 1931 1442 78| 1959 196] 1708 396) 1311 55 Juli
739 372 4728 1058] 3590| 2106| 1485 8o| 2011 208 1745 4050 1340 58 Aug.
77,0 372| 4766| 1164| 3526] 2017 1509 761 2014 200 1768 a13) 1355 45 Sept.
76,7 37.4] 4747/ 1040] 3635 2081f 1554 71] 2090 2650 1779 413) 1367 46 Okt.
80,1 372| 47s6] 1077] 3608 2056 1553 700 2105 242 1817 416f 1401 46 Nov.
79,7 88l 4637] 1169] 3397]  191.6| 1482 70] 2244 221 1980 453) 1526 44 Dez.
82,7 393 4669] 11507 3449] 1933} 1516 70| 2312 53] 2016 43 1573 43| 1996 Jan.
85,7 40,4] 4674 1131] 34757 1953] 1521 68 2353 24,47 2065 440f 1625 45 Febr.
87.7 a09) 47821 uzsl 35531 19771 1576 551 2374 29 218 4550 1664 27 Marz

Veranderungen

+ 10 + 07 + 10,8 - 038 + 11,3 + 86 + 2,7 + 03 + 10,6 + 04 + 98 + 21 + 77 + 0,5] 1987
+ 27 + 14 + 22,4 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 0.2 - 24 + 0,3 - 2,5 - 44 + 19 - 0,2} 1988
+ 45 + 39 + 30,8 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 0,6] 1989
+ 63 + 45 + 258 + 14,1 + 61 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 4,9 + 33 1990
+ 80 + 19 + 63 + 4,3 + 12 + 14,0 - 12,7 + 038 + 96 - 0.2 + 10,0 + 2,5 + 75 - 0,2f 19N
+ 14,1 + 38 + 4,3 + 73 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 325 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,23 1992
+ 19,5 + 4,1 + 238 + 14,1 + 1,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 40 + 291 + 0,2; 1993
+ 51 + 4,2 + 856 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 22,1 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,71 1994
+ 16,1 + 5.2 + 71,0 + 79 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 41 + 42,4 - 0,9} 1995
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 14,4 + 13,2 + 1,2 - 00 + 18 - 0,0 + 1,7 - 01 + 18 + 0,11 1994 Okt.
- 00 + 03 - 47 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 0,1 + 55 + 05 + 52 + 24 + 28 - 02 Nov.
- 12 + 1,2 + 364 + 21,9 + 15,2 - 0,1 + 153 - 07 - 19 - 02 - 74 + 09 - 83 - 0.2 Dez.
+ 11 + 0,6 + 26 - 99 + 12,8 + 12,8 - 0 - 03 + 28 - 3,0 + 56 + 15 + 42 + 0,21 1995 Jan.
+ 16 + 05 + 231 + 17,7 + 51 + 38 + 14 + 0,3 + 45 + 3,2 + 1,3 - 1,0 + 23 + 0,0 Febr.
+ 16 + 0,7 + 7.9 - 13 + 154 + 13,3 + 2,1 - 01 + 08 - 04 + 14 - 14 + 28 - 0,2 Maérz
+ 09 + 0,3 + 1,0 + 03 + 10,8 + 93 + 1.4 - 01 + 3,0 - 0,1 + 27 + 0,1 + 2,6 + 04 April
+ 1,6 + 04 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 31 - 0,2 + 29 + 08 + 20 - 02 + 22 + 0,1 Mai
+ 17 + 0,5 + 8,1 - 06 + 88 + 3.2 + 56 - 00 + 46 + 1,2 + 3,6 - 07 + 44 - 0,2 Juni
- 03 + 0,6 - 4,6 - 11,9 + 74 + 55 + 19 - 0,1 + 09 - 18 + 26 + 05 + 2,1 + 0,1 Juli
+ 13 - 0.2 + 16,6 + 11 + 15,6 + 12,7 + 29 - 00 + 31 + 1,0 + 20 + 04 + 1,6 + 0,1 Aug.
+ 38 + 0,1 + 96 + 11,8 - 1,9 - 54 + 35 - 03 + 2.2 - 07 + 4,0 + 11 + 29 - 12 Sept.
- 01 + 0,2 - 04 - 1,9 + 11,9 + 7,2 + 47 - 04 + 8.2 + 6,5 + 1,7 - 00 + 17 + 0,0 Okt.
+ 31 - 0,2 - 19 + 30 - 47 - 42 - 05 - 02 + 05 - 24 + 30 + 0,2 + 28 + 0,0 Nov.
- 03 + 16 - 115 + 93 - 20,9 - 13,8 - . + 0,0 + 14,1 - 21 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03 Dez.
+ 23 + 0,3 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 - 0,1 + 51 + 31 + 21 - 14 + 35 - 0,1% 1996 Jan.
+ 3,1 + 1,1 + 2.2 - 15 + 3,9 + 31 + 09 - 0,1 + 45 - 09 + 53 - 0,2 + 55 + 0,2 Febr.
+ 20 + 05 + 10,2 + 43 + 713 + 20 + 53 - 13 + 2,0 - 15 + 53 + 14 + 38 - 18 Marz
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bdrsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre- Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. schuldverschreibungen.
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6. Kredite an inldndische Nichtbanken *

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit johne Buch- bérsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  {markt- zu- Buch- Schatz- zZu- diskont-  [Wert-
Zeit forderungen insgesamt {sammen |kredite papiere sammen _kredite wechsel 1) jinsgesamt jsammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1986 2 114,6 2 006,0 352,8 3421 341,9 0.1 10,7 6,8 3,9 176,3 138,9 137,3 1,6
1987 2200,3 2076,4 335,6 325,8 3257 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1.1
1988 23324 2189,2 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7,2 31 165,4 131,6 131,2 04
1989 24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
1990 2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0.3
1991 3147,0 2951,4 602,0 575.,8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
1992 34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
1993 38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
1994 4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
1995 4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 08 324,3 2276 2141 13,5
1994 Okt. 4057,4 3573,2 551,3 534,8 5341 0,7 16,5 14,7 1,7 2933 237,3 231,5 5.8
Nov. 40953 3611,8 567,0 542,3 541,7 0.6 24,7 22,9 1,8 292,0 2349 228,6 6,2
Dez. 4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
1995 Jan. 4133,0 3631,7 575,6 537.3 536,8 0,5 38,3 36,5 1,7 306,0 234,4 219,4 14,9
Febr. 4161,4 3646,4 582,2 544.,4 543,9 0,5 37,8 36,4 1.4 306,0 233,6 219,1 14,5
Mérz 4176,9 36706 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1,7 306,0 233,9 219,4 14,4
April 4193,5 36925 604,9 559,4 558,0 1.4 45,5 44,0 1,5 306,6 2339 219,9 13,9
Mai 4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 1.8 50,3 48,8 1.5 308,6 235,1 221,2 13,9
Juni 4237,8 37449 619,3 576,7 575,1 1,6 42,6 41,2 1.4 3131 2349 221,0 13,9
Juli 4257,7 37,7 607,3 569,7 568,7 1,0 37,6 36,2 1,4 326,7 2279 213,5 14,4
Aug. 42776 3790,7 594,4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 1.1 328,0 227,3 213,2 14,1
Sept. 4 309,2 38176 602,7 578,3 577.5 0.8 24,4 23,3 1.1 327,8 229,2 214,3 15,0
Okt. 4 .348,2 3846,0 605,0 575,4 574,7 0,7 29,6 29,0 0,6 326,7 228,6 214,0 14,5
Nov. 4 393,5 3886,9 608,0 575.3 574,7 0,7 32,7 32,2 0, 3244 2288 214,5 14,3
Dez. 4.436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
1996 Jan. 4 458,5 3947,0 608,6 571,7 571,1 0,5 36,9 36,2 0,7 3188 225,0 2131 11,9
Febr. 4 486,5 3966,8 608,8 574,1 573,4 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 224,3 212,8 11,5
Marz 45196 39904 617,0 582,0 581,5 0,5 35,1 34,6 0,5 316,4 2241 213,2 10,9
Veranderungen *
1987 + 878 + 700 - 171} - 162] - 162 - - 09 + 0,0 - 09} - 86} - 51} - 46 - 05
1988 + 1341 + 1127 + 161} + 155| + 155 - + 05 + 03 +02f - 16/ - 22| - 15 - 07
1989 + 13897 + 1308 + 33,7] + 335/ + 331 + 04 + 02 - 02 + 04 + 94/ + 75| + 713 + 02
1990 + 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 30,4 + 18,7 + 19,0 - 0.2
1991 + 2857 + 280,55 + 709 + 72,0 + 747 + 0.2 - 10 + 7,2 - 8.2 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
1992 + 2943 + 240,3 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
1993 + 339,8 + 253,7 - 151 - 92 - 19 + 2,7 - 59 + 1,2 ~ 7,2 - 31,2 - 278 - 289 + 1,1
1994 + 320,5 + 2440 + 13,2 + 7,0 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + 1,1
1995 + 312,8 + 311,9 + 359 + 379 + 37,7 + 0,2 - 19 - 10 - 1,0 + 6,6 - 34 - 19 - 15
1994 Okt. + 30,0 + 23,2 + 4,8 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 36 + 04 - 21 - 28 - 30 + 0,2
Nov. + 375 + 383 + 15,4 + 7,2 + 73 - 0,1 + 8,2 + 8.2 + 0,1 - 13 - 24 - 29 + 05
Dez. + 444 + 43,0 + 72 + 75 + 7,6 - 0.2 - 03 - 0.2 - 0,0 + 3,2 + 09 + 07 + 0,2
1995 Jan. + 6.4 + 2,4 - 85 - 98 - 99 + 01 + 1,3 + 13 - 00 + 13 - 26 - 24 - 0.2
Febr. + 255 + 151 + 50 + 76 + 76 - 0,0 - 26 - 22 - 04 + 00 - 08 - 04 - 04
Marz + 171 + 244 + 14,3 + 95 + 92 + 0,3 + 4,9 + 4,5 + 04 - 00 + 04 + 04 -
April + 16,5 + 21,8 + 3,2 + 56 + 51 + 06 - 2.4 - 2,2 - 0,2 + 05 - 02 + 03 - 0,5
Mai + 20,1 + 21,2 + 2,1 - 28 - 32 + 0,4 + 48 + 4,8 - 00 + 19 + 1,2 + 1,2 - 00
Juni + 27,3 + 343 + 12,4 + 20,1 + 20,3 - 0.2 - 77 - 76 - 01 + 45 - 02 - 01 - 00
Juli + 20,0 + 26,9 - 05 - 6,7 - 62 - 05 + 6,2 + 6,2 + 0,0 + 1,3 - 1,2 - 18 + 06
Aug. + 19,9 + 18,9 - 134 - 39 - 34 - 05 ~ 95 - 92 - 03 + 1,3 -~ 06 - 03 - 02
Sept. + 321 + 274 + 88 + 12,5 + 12,3 + 0,2 - 38 - 3,8 + 0,0 - 02 + 19 + 11 + 08
Okt. + 392 + 28,7 + 2,5 - 2,7 - 26 - 0,1 + 5.2 + 57 - 05 - 15 - 04 + 0,0 - 04
Nov. + 45,1 + 406 + 28 - 03 - 02 - 01 + 31 + 3.2 - 01 - 24 + 03 + 0,5 - 02
Dez. + 436 + 501 + 73 + 87 + 87 - 0,0 - 14 - 17 + 0,3 - 00 - 12 - 04 - 08
1996 Jan. + 21,9 + 104 - 70 - 12,7 - 12,6 - 0,1 + 5,7 + 58 - 0,1 - 56 - 26 - 10 - 1,6
Febr. + 28,2 + 19,9 + 06 + 2,6 + 24 + 0,2 - 2,0 - 2,0 - 00 - 19 - 08 - 03 - 04
Marz + 33,1 + 23,6 + 8.2 + 7.8 + 8,1 - 03 + 0,3 + 0,3 + 0,0 - 04 - 02 + 04 - 06

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen esten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
{s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi- tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschi. sonstiger
bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neu-
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
Zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- Wert- zu- Buch- Treuhand- | Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt |sammen ikredite kredite 4 |papiere sammen | kredite kredite 4 :papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
375 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 4234 346,7 9,2 64,9 2,6: 1986
33,2 25,8 7.4 16978 1240,2 11485 58,4 33,3 457,5 367.8 10,7 76,7 2,47 1987
338 28,0 57 18152 13179 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2{ 1988
35,7 30,7 50 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 501.1 389,6 11,8 97,8 1,9: 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 14,1 1,7 1990
59,2 51,3 7.9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,47 1991
65,6 47,6 17,9 2547,9 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3] 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75.31 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 21620 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1] 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3} 1995
56,0 31,3 24,7 32129 23994 2 158,7 67,6 173,2 813,4 519,4 16,0 207,3 70,7 1994 Okt.
57,1 31,6 25,5 32363 24182 21776 68,1 172,5 818,1 525,1 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 27,3 32515 2392,6 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,11 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 2 401,0 21548 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5 Febr.
721 44,3 27,8 32728 2 402,6 2157,7 65,6 179,3 870,2 571,4 16,5 208,2 74,0 Marz
72,8 451 27,7 3282,0 24114 2 166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 204,6 73,3 April
73,5 46,5 26,9 32981 24205 21770 67,5 175,9 8776 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 33055 2430,2 2186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 33237 24427 2202,0 68,8 171,9 881,0 591,6 16,7 201,3 71,5 Juli
100,7 76,3 24,4 33553 2462,8 22221 69,2 171,5 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6 Aug.
98,5 74,2 24,3 33788 24811 2236,7 69,6 174,7 897,7 605,0 17,0 209,6 66,2 Sept.
98,2 74,3 239 3416,5 2496,9 22527 70,1 1741 919,6 614,2 171 216,8 71,5 Okt.
95,5 72,4 23,1 3461,1 25253 2276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 Dez.
93,7 73,8 19,9 35311 2572,2 23186 70,0 183,6 958,9 646,6 17,5 2227 72,17 1996 Jan.
92,6 73,3 19,3 3560,8 2587,2 2333,1 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 2223 81,7 Febr.
92,3 754 16,9 3586,2 2 608,0 23447 70,1 193,2 9781 653,3 17,7 225,7 81,5 Marz
Veranderungen
- 34 - 29 - 06} + 1135] + 805} + 716 + 03 + 86} + 330 + 21,0 + 08 + 11,4 - 0,2; 1987
+ 07 + 24 - 1,71 + 196§ + 793] + 738 + 0,4 + 521 + 403 + 21,3 + 06 + 186 - 03] 1988
+ 19 + 2,7 - 08 + 958 + 908] + 856 + 1,2 + 407 + 4,9 + 06 + 0,5 + 41 - 0,2] 1989
+ 11,7 + 121 - 04] + 113,01 + 86,1 + 721 + 1,5 + 125 + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 0,3} 1990
+ 11,6 + 85 + 31 + 161,97 + 1458 + 1358 - 24 + 124] + 161 + 19,8 + 0,5 - 40 - 03] 1991
+ 63 - 36 + 10,00 + 2397y + 19851 + 1745 + 08 + 23,2 + 4,2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,07 1992
- 34 - 10,8 + 74F + 3862 + 2793] + 2430 + 05 + 358] + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4: 1993
- 03 - 24 + 2,0 + 3357] + 2772 «+ 2279 + 1,9 + 474 + 585 + 28,5 + 0,7 + 36,2 - 69 1994
+ 10,0 + 153 - 53] + 2703 + 1885] + 1779 + 59 + 477 + 818 + 76,6 + 1.5 + 49 - 1,21 1995
+ 06 + 10 - 03 + 274 + 245f + 174 + 03 + 691 + 2,8 + 31 + 0,0 + 11 - 1,5 1994 Okt.
+ 11 + 03 + 080 + 234 + 187] + 189 + 0,5 - 077 + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05] + 339¢ + 315! + 274 + 02 + 39 + 2,4 + 44 - 0,0 - 03 - 17 Dez.
+ 39 + 34 + 05 + 13,7 + 881 + 4,8 + 07 + 331 + 49 + 43 + 01 + 05 - 0,9] 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 16} + 205} + 104 + 104 + 0,1 - 00 + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 01 Febr.
- 04 + 08 - L2 + 28 + 6,1 + 6,1 - 00 + 007 - 3,3 + 33 + 03 - 83 + 14 Marz
+ 07 + 08 - 01 + 1287 + 1200 + 11,8 + 09 - 08} + 0,8 + 51 + 0,1 - 36 - 07 April
+ 07 + 14 - 077 + 16,1 + 9,0f + 107 + 1,0 - 267 + 7,1 + 52 + 01 + 2,7 - 09 Mai
+ 47 + 56 - 09} + 105{ + 128] + 125 + 15 - 127 - 2,3 + 2,2 - 01 - 43 - 02 Juni
+ 25 + 4,2 - 1,77 + 1921 + 151 + 181 - 03 - 27 + 4,1 + 66 + 0,1 - 19 - 08 Juli
+ 19 + 20 - 01} + 31,9} + 204 + 205 + 04 - 05 + 115 + 88 + 0,2 + 24 + 02 Aug.
- 21 - 21 - 00l + 235] + 183] + 146 + 05 + 337 + 52 + 46 + 0,2 + 59 - 55 Sept.
- 1,1 - 02 - 09! + 383} + 175} + 162 + 0,6 + 08 + 208 + 90 + 0,1 + 63 + 54 Okt.
- 27 - 19 - 08 + 446f + 256} + 21,1 + 04 + 41 + 191 + 17,5 + 0,1 + 15 - 00 Nov.
+ 1,2 + 21 - 1,0] + 364 + 326} + 313 + 0,1 + 1,27 + 3.8 + 95 + 0,3 - 59 - 02 Dez.
- 30 - 07 - 23] + 3457 + 150 + 102 + 0,6 + 437 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,8 1996 Jan.
- 12 - 05 - 06] + 295] + 149] + 145 + 0,2 + 02 + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 96 Febr.
- 03 + 21 - 241 + 2541 + 2090 + 115 - 01 + 941 + 4,5 + 11 + 01 + 35 - 02 Maérz
bérsenfihiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdariehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdariehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuidverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche *

Mrd DM

Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)

darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtenibermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  {sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- far den farden {Verarbei- igung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau |zusammen | nungsbau | Gewerbe {bau 1) gewerbe 1Handel 2) {Fischzucht}zusammen|Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
1993 2 848,4 1085,0 639,8 445,2 1834,7 437,0 317,1 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 30073 12014 7271 474,3 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 Marz 2 995,6 1206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 312,7 57,8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Juni 3051,8 1229,3 759,2 470,2 1896,7 458,8 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
Sept. 30981 1253,9 781,3 472,6 1919,3 463,0 318,5 61,0 117,5 307,7 57,1 72,9 15,1 86,9
Dez. 31759 1303,8 807,8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 117,2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5
1996 Mérz 32094 13211 821,2 499,9 1989,4 487,3 3224 64,9 119,0 310,2 57,2 74,7 11,4 92,6
Kurzfristige Kredite
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 5.5 30,1 120,9 89 121 2,5 16,9
1994 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 Marz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 114,4 6,4 36,7 121,2 8,9 10,3 0,3 17,7
Juni 575,1 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5 7.0 40,1 121,7 9,4 10,5 0,5 20,0
Sept. 577.5 32,8 - 32,8 490,3 24,0 119,2 6,4 41,5 122,9 9,8 10,2 0,5 18,4
Dez. 583,3 334 - 334 495,3 24,4 116,9 57 39,6 122,3 9,1 12,7 1,9 17,6
1996 Mérz 581,5 31,2 - 31,2 497,9 22,8 121,0 6,6 41,2 121,3 8,9 1,7 0,4 21,0
Mittelfristige Kredite
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1,7 11,0 20,4 44 14,2 7.0 14,6
1994 2283 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 17,4 4,4 11,9 56 13,3
1995 Mérz 219,4 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 AR 17,7 5.2 8,7 2,5 14,2
Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0 2,5 11,1 17,9 53 8,7 2,1 14,1
Sept. 214,3 38,6 - 38,6 135,5 16,2 18,7 2,4 11,5 18,0 4,5 83 1,7 15,0
Dez. 214,1 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 4,4 8,1 1,3 15,3
1996 Marz 213,2 39,6 - 39,6 134,7 16,0 19,2 2,3 11,2 17,5 4,5 7,9 0,9 15,7
Langfristige Kredite
1993 2 053,7 1018,6 639,8 378,8 1202,7 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 384 92,3 53,5 41,3
1994 2230,3 1126,4 7271 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Mérz 22233 11311 739,3 391,9 1251,4 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 2 255,6 1152,4 759,2 393,2 1265,2 411,9 177,8 49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
Sept. 23064] 11826 781,3 401,3] 12936 422,8 180,5 52,2 64,4 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
Dez. 23785] 12307 807,8 422,91 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 Mérz 2414,8; 12504 821,2 429,2f 13568 448,5 182,2 56,0 66,6 171,5 43,8 55,1 10,0 55,9
Kredite insgesamt Verénderungen im Vierteljahr »
1995 2.vj. + 619] + 246f + 1961 + 50| + 380] + 69| + 36] + 16| + 511 + 46} + 119 + 07} - 02] + 34
3.vj. + 5541 + 338, + 218 + 120{ + 316] + 136} + 211 + 1,7} + 35} + 48] + 10l - 13} - 12] + 0,0
4.vj. + 756] + 484§ + 283 + 201 + 436] + 189 - 1,8/ + 09} - 037 + 29} - 02| + 37} - o05] + 0,6
1996 1.Vj. + 3398 + 1751 + 13,5§ + 01 + 2450 + 571 + 551 + 300 + .81 - 051 + 03f - 121 - 281 + 53
Kurzfristige Kredite
1995 2.vij. + 2221 + 1,7 -3+ 1701 + 196! + 1,3 + 51 06f + 34} + 05 + 06} + 02 + 03 23
3.V + 2,71 + 1,9 -+ 1,91+ 20] + 1.6f - 02 - 06] + 1,4 + 3 + 04f - 03] - 01f - 1,6
4.vj. + 58 + 06 -1+ 06; + 500 + 04} - 231 - 07 - 19} - 07] - 07| + 25| + 14] - 08
1996 1.Vj. - 218 - 2,2 e 2,27 + 2,3 - 1,61 + 417 + 1,00 + 1,61 - 1,0F - 0,21 - 1,11 - 1,51 + 34
Mittelfristige Kredite
1995 2.Vj. + 147 + 04 -1+ 04f + 04] - 01 03y + 01} + 00} + 01] + 01] - 00| - 04] - 01
3.Vj. - 1.1 ~ 1,6 - - 1,6} - 1.8y - 25¢ - 03 - 01t{ + 05{ + 01 - 00} - 04| - 04} + 0,8
4.vj. + 010 + 1,2 -+ 1,2y -~ 00y +# O05{ - 03} ~ 01} -~ 02{ + 01} - 0O1f + 01] - 01 + 03
1996 1.Vj. - 108 - 02 -i - 02f - o5/ - o6l + 081 + 011 - 02{ - o061 + 00! - 02} - 041 + 04
Langfristige Kredite
1995 2.Vj. + 3841 + 225) + 1961 + 29) + 180f + 57] - 1,2] + 09} + 171 + 40| + O04] + 05} - 00] + 1,1
3.V]. + 53,7 + 3361 + 21,81 + 118 + 314 + 145} + 27] + 2,31 + 16f + 34} + 06] - o06] - 08} + 08
4.Vj. + 696; + 466; + 283} + 183} + 386] + 180 + 08 + 1.8 + 1,8 + 34} + o05F « 11} - 18] + 11
1996 1.vij. + 369; + 1980 + 135; + 631 + 2260 + 791 + 06! + 191 + 04 + 1,1 + 051 + 011 - 09| + 1,5

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschi. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Ab Mérz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
~Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus-

28*

gabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
~alten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch be-
reinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden, — 2 Zuzgl. Instand-

haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgutern. —

3 Ohne Kreditinstitute {mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewéahrt worden sind.

29~

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen nehmen  |schaften jwesen standige |Handwerk |zusammen {nungsbau jzusammen [kredite 4 tkonten zusammen jnungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
845,0 2145 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 941 1993
889,1 2131 37,7 2175 662,0 125,3 1092,5 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,41 1994
870,6 211,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,7% 1995 Marz
886,6 213,0 41,4 199,2 673,1 1291 1129,6 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 7.8 Juni
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130,3 1153,0 782,9 3701 181,4 42,4 25,9 8,0 Sept.
938,2 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 8,3 Dez.
948,5 221,5 44,4 218,0 705,8 133,2 1193,9 825,7 368,2 182,9 39,8 26,1 8,2 1996 Marz
Kurzfristige Kredite
143,8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7,9 72,7 3,2 38,1 3,4 0,0 1993
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 323 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1} 1994
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73.8 31 40,5 2,2 0,1: 1995 Maérz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 354 84,3 8.4 75.9 3.3 41,9 2,3 0,1 Juni
161.8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,7 85,0 8,7 76,3 3,3 42,4 2,3 0,1 Sept.
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 89 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 Dez.
166,2 27,6 17,7 41,8 100,8 35,6 81,1 83 72,8 3,6 39,8 2,5 0,17 1996 Marz
Mittelfristige Kredite
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 1,6 0,1 1993
70,7 16,7 3,8 17.9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1: 1994
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,1} 1995 Marz
64,5 16,4 3,8 13,0 40,5 6,9 77.3 21,5 55,8 42,1 - 0,7 0,1 Juni
57,2 . 3,6 12,6 40,5 6,8 78,0 22,3 55,7 41,9 - 0,8 0,1 Sept.
57,3 83 3,8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 08 0,1 Dez.
56,5 8,2 4,0 12,7 40,3 6,7 77,7 23,5 54,2 40,8 - 08 0,1% 1996 Marz
Langfristige Kredite
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,2¢ 1993
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 9334 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,21 1994
653,4 171,6 20,9 1411 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,51 1995 Mérz
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968,1 732,9 235,1 133,6 - 22,4 7.6 Juni
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87,8 990,0 751,9 2381 136,2 - 22,8 7.8 Sept.
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 7819 238,7 136,6 - 23,1 8.1 Dez.
725,7 185,7 22,7 163,5 564,7 90,9 1035,1 793,9 241,2 138,6 - 22,9 8,0 1996 Marz
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 18,0f + 411 + 1,9 + 60f + 106f + 31 + 231 + 17,3} + 58 + 2,7} + 14 + 0,81 + 0,41 1995 2.vj.
+ 198f + 6,6{ - 06 + 64f + 101} + 1,47 + 234, + 200} + 34 + 2,21 + 05 + 04! + 0,2 3.Vj.
+ 378 + 737 + 04 + 108 + 205! + 1,00 + 31,51 + 293 + 221 + 1.2] - 1,9 + 051 + 0,2 4.Vj.
+ 1031 + 29t + 31+ 231 + 24 + 191 + 95 + 11,91 - 247 + 027 - 0,7 - Q1 - 0,17 1996 1.vj.
Kurzfristige Kredite
+ 7,01 + 291 + 1,31 + 2,27 + 261 + 1,78 + 2,51 + 03] + 2,1 + 02} + 141 + 01F + 0,0: 1995 2.Vj.
+ 1.6F + 1.8 - 03} + 1.1 - 011 + 03] + 08i + 03] + 05 + 01 + 051 - 00} - 0,0 3.v).
+ 96¢f + 1.1 - 05; + 187 + 35 - 081 + 07 + 0,1 + 051 + 07 - 19 + 01: + 0,0 4.vj.
- 551 - 151 + 2,21 - 2,11 - 50 + 08¢ - 45 - 061 ~ 4,01 - 051 - 07 + 0,1 + 0,01 1996 1.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 04] + 03f - 02; + 01F + 06] - 00f + 1,08 + 05 + 05§ + 0,6 -1+ 00} - 0,0f 19952.Vj.
- 231 - 2.2] - 02} -~ 04f + 0,1 - 00] + 071 + 08f - 02} - 0,3 -1+ 00; - 0,0 EAYN
+ 01; - 01 + 0,2} - 02 + 04 -~ 0,1 + 0.1 + 07] - 06, - 0,5 -1 - 00 - 0,0 4.vj.
- 08F - 01F + 031 - 0,27 - 07% - 0,1 - 051 + 047 - 091 - 0,7 -1 - 0,0 -1 1996 1.Vj.
Langfristige Kredite
+ 10,6] + 1,0f + 08] + 377 + 74! + 1,4 + 197F + 1651 + 31 + 2,0 + 07. + 0,31 19952.Vj.
+ 205} + 7.0 ~ 0,1 + 58 + 101} + 1,1 + 21,9F + 1891 + 3,00 + 2,3 -1+ 04; + 0,3 3.V
+ 281 + 6,2 + 0,87 + 92 + 165 + 19! + 3067 + 285 + 22 4+ 1,0 + 0,4; + 0,2 4.Vj.
+ 16,51 + 451 + 071 + 46F + 81t + 1,21 + 1451 + 121 + 251 + 1.4 - - 027 - 0,21 1996 1.Vj.



Zeit

1993
1994
1995

1995 Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

1994
1995

1995 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

Zeit

1993
1994
1995

1995 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

1994
1995

1995 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

Febr.
Marz

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte »

Mrd DM
Kredite an inlédndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt i fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 8,8 22,6 241,1
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5.6 71.9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
720,5 27,0 76,3 617,2 159,5 7.1 44,9 107,6 322,0 9,0 25,7 287,4
719,5 23,3 74,2 622,0 161,1 6.8 42,3 111,9 317.5 4,0 26,1 287.4
734,5 29,0 74,3 631,3 164,3 8,7 42,7 113,0 327,0 6,9 25,9 294,2
750,7 32,2 72,4 646,1 171,9 8,8 41,5 121,7 3373 10,5 25,3 301,5
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8.1 25,0 304,7
774,2 36,2 73,8 664,1 182,5 12,9 43,2 126,4 343,2 8,0 25,1 310,0
7773 34,2 73,3 669,8 185,4 12,4 42,9 130,2 3443 7.4 24,7 312,2
781,0 34,6 75,4 671,0 190,3 131 45,0 132,2 342,0 59 24,6 3114
Veranderungen »
+ 335 + 6,6 - 24 + 29,2 - 2,2 + 1,8 - 1,3 - 27 + 26,0 + 2,3 - 01 + 23,8
+ 924 - 1,0 + 153 + 78,0 + 43,9 - 1,6 + 13,9 + 31,7 + 39,0 - 2.2 + 2,2 + 39,0
+ 1,8 - 92 + 2,0 + 89 - 45 - 63 + 14 + 04 + 69 - 1,6 + 07 + 717
- 11 - 38 - 21 + 48 + 1,5 - 03 - 25 + 4,3 - 45 - 50 + 05 - 0,0
+ 14,6 + 57 - 02 + 91 + 33 + 19 + 03 + 11 + 90 + 29 - 05 + 67
+ 18,9 + 32 - 19 + 17,6 + 75 + 0,1 - 12 + 87 + 10,2 + 3,6 - 06 + 7.2
+ 10,3 - 1.7 + 21 + 99 + 67 - 01 + 25 + 4,2 + 05 - 24 - 03 + 33
+ 13,2 + 58 - 07 + 81 + 40 + 4,2 - 08 + 06 + 54 - 0,1 + 0,1 + 53
+ 31 - 2,0 - 05 + 57 + 29 - 05 - 04 + 37 + 11 - 06 - 04 + 2,2
+ 37 + 0,3 + 2,1 + 1,2 + 49 + 07 + 2,2 + 2,0 - 23 - 15 - 01 - 08
noch: Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbesténde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverb&nde mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen :fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
195,1 55 6,6 1831 17,6 0,4 0,7 16,6 0,8 0,3 0,0 04
216,1 7.5 5.8 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1,3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0,1 0,7
221,9 9,6 53 207,0 15,5 0,5 0.3 14,7 1,6 0.8 0,1 0,6
223,9 11,3 53 207,3 15,6 0,5 0,3 14,8 1.4 0,6 0,1 0,7
225,9 12,0 53 208,6 15,6 0,5 0,3 14,8 1.7 0.9 0,1 0,7
226,6 11,1 52 210,4 12,8 0,5 0,3 12,0 2,1 1.3 0,1 0,7
228,9 12,4 51 21,5 14,2 0,5 0.3 133 1.6 0,8 0.1 0,7
231,7 13,3 4,9 213,5 14,6 0,7 04 13,5 2,1 1,3 0,1 0,7
230,92 12,6 5.1 213,2 14,6 0,7 0.4 13,5 2,0 1,2 0,1 0,7
232,5 13,9 52 2135 144 0,7 04 13,2 1.8 1.0 0,1 0,7
Veranderungen *
+ 80 + 20 - 08 + 6,8 + 1,2 + 02 - 02 + 12 + 05 + 04 + 0,0 + 0,1
+ 10,0 + 29 - 07 + 7.8 - 08 - 00 - 02 - 06 + 02 + 0,0 + 01 + 0,1
- 06 - 13 - 01 + 07 + 0,2 + 0,1 + 00 + 0.1 ~ 02 - 0,2 - 00 + 0,0
+ 20 + 1.7 - 0,0 + 04 + 0,1 - 00 - 00 + 0.1 - 0,2 - 0,2 + 0,0 + 0,0
+ 2,0 + 07 - 00 + 1,3 + 0,0 - 0,0 - 0,0 + 00 + 03 + 0,3 - 0,0 + 0,0
+ 07 - 09 - 01 + 1,7 + 0,0 + 00 + 0,0 - 00 + 04 + 04 + 0,0 - 00
+ 23 + 13 - 0,1 + 11 + 1,4 - 00 + 0,0 + 1, - 05 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 28 + 09 - 0,1 + 20 + 04 + 0,2 + 0,1 + 0,2 + 0,5 + 05 + 0,0 + 0,0
- 08 - 08 + 0,2 - 02 + 0,0 - 00 + 0,0 - 00 - 01 - 0,1 + 0,0 -
+ 1,6 + 1,3 + 0,0 + 0,2 - 03 + 0,0 - 00 - 03 - 0.2 - 0.2 + 0,0 - 00

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der offentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. V. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegentiber
den Angaben ber Bankkredite an inldndische &ffentliche Haushalte in den
Tab. VIll. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
2u betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermogen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einsg;hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inldndische Wertpapiere Ausiandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und

Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande {zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt [sammen |[bungen 1 [halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen {bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »

908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 3.4 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 51 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
1065,7 963,7 527,3 240,7 95,7 36,5 59,0 4,6 102,0 24,6 70,5 6,2 0,7
1092,6 986,7 545,2 241,3 95,2 40,7 59,1 5.0 105,9 25,3 73,4 6,7 0,5
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 51 105,4 25,2 73.4 6,3 0,5
1120,4 1011,3 564,8 242,6 9.4 43,3 63,4 5.8 109,1 25,7 76,2 6,6 0,7
11257 1012,6 567,0 241,5 88,1 45,0 64,6 6,5 113,1 26,6 79,5 6,5 0,5
1150,8 1036,1 577.8 242,6 89,0 53,6 66,7 6,5 114,7 26,3 811 7,0 0,4

Veranderungen
+ 113,2] + 1081 + 21,2 + 383 + 373 + 2.2 + 94 - 02 + 51 + 09 + 55 - 02 - 10
+ 76,2} + 572 + 53,6 - 04 - 201 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 35 + 15,7 + 0,2 - 04
+ 13,08 + 126 + 67 + 54 - 15 + 14 + 04 + 0,2 + 04 + 0,7 - 01 - 01 - 00
+ 263] + 229 + 17,9 + 0,7 - 06 + 4.2 + 02 + 04 + 34 + 05 + 2,6 + 05 - 02
+ 247 + 2,8 + 88 - 69 - 04 - 13 + 24 + 0,1 - 04 - 0,1 + 01 - 04 + 0,0
+ 2527 + 223 + 111 + 83 - 34 + 38 + 19 + 0,7 + 29 + 0,3 + 2,2 + 0,2 + 0,2
+ 55 + 14 + 24 - 1,3 - 33 + 1,7 + 11 + 0,7 + 41 + 0,9 + 34 - 00 ~ 02
+ 251 + 235 + 10,8 + 1,1 + 09 + 86 + 21 + 0,0 + 1,6 - 03 + 1,5 + 04 - 00

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
frisheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Besténde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inléandischer 6ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
dffentliche Haushalte offentliche Haushalte
Deutsche Deutsche
Bund und Bahn, Post, Bund und Gemeinden [Bahn, Post,
seine Telekom; seine und Telekom;
zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde-  ;Treuhand-
insgesamt sammen vermogen 1) [Lander anstalt 2) insgesamt sammen vermédgen 1) {Lander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5,2 2,2 2,2 - 31 262,8 193,5 119,8 733 0,5 69,3
1.8 1,8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 3279 2344 1471 86,3 11 93,4
0,6 0,6 0.4 0,2 0,0 3349 240,7 156,9 83,1 0,7 94,2
0,5 0,5 0,4 0,1 0,0 335,1 2413 154,8 85,6 1,0 93,8
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 3279 234,4 147,1 86,3 1.1 93,4
0,7 0,7 0,4 0,3 0,0 3326 2426 155,4 86,2 1,0 90,0
0,5 0,5 0,4 0,0 0,0 328,6 241,5 154,6 85,9 1,0 87,1
0,5 0,5 0,4 0,0 0,0 330,3 242,6 154,7 86,9 1,0 87,7
Verdanderungen »
- 34 - 04 - 06 + 02 - 30 + 757 + 383 + 30,4 + 7.9 - 00 + 375
- 10 - 10 - 12 + 0,2 + 00 - 20,5 - 04 - 90 + 80 + 0,6 - 201
- 05 - 05 - 05 - 0,0 - + 35 + 54 + 4,1 + 1,2 + 00 - 19
- 01 - 01 + 0,0 - 0,1 + 0,0 + 03 + 07 - 19 + 23 + 0,3 - 04
+ 03 + 03 - 0,0 + 0,3 + 0,0 - 7.2 - 69 - 77 + 0,7 + 01 - 03
- 01 - 01 - 00 - 01 - + 49 + 83 + 84 - 0,1 - 00 - 34
- - 00 + 0,0 - 0,0 + 0,0 - 4.2 - 13 - 07 - 05 - 00 - 29
- 00 + 0,0 + 0,0 - - 0,0 + 1,7 + 1,1 + 00 + 11 - 0,0 + 07

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschi. Emissionen der friheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschi. Emissionen der friiheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken »

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- tber von senfahige
nommene fristung 1 Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter Zu- bis unter {bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-]schreibun-
Zeit insgesamt { insgesamt i fallig 1 Monat |insgesamtisammen |3 Monate jeinschl. 14 Jahre |dartber |einlagen |[briefe 2) [kredite 3) [gen)4)
Inldndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1993 2788,1 513,6 492,7 20,8 1123,6 592,9 452,9 134,2 58 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 2 875,7 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 1194 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 3021,1 579,9 557,8 221 1086,1 441,6 333,4 98,0 10,2 644,5 1046,1 2274 81,6 26,2
1995 Mai 28616 489,9 477,9 12,0 1107,9 494,3 364,6 120,7 9,0 613,6 960,5 2251 78,1 21,6
Juni 28615 494,1 481,2 12,9 1096,1 479,2 352,5 118,0 8,7 616,9 966,3 225,6 79.3 22,0
Juli 2864,7 495,0 482,5 12,6 10921 468,2 345,9 113,2 9,1 623,9 973,2 225,5 78,9 22,5
Aug. 28845 493,5 480,5 12,9 1105,2 475,9 353,8 112,6 9,5 630,0 979,3 226,1 79,8 22,9
Sept. 2889,8 502,1 486,5 15,6 1094,8 463,6 343,5 110,5 9,6 631,2 986,5 226,4 80,0 23,6
Okt. 28979 509,9 494,6 15,2 1084,7 450,6 336,5 104,5 9,6 634,1 996,6 226,3 80,5 24,4
Nov. 29458 551,3 534,8 16,5 1 080,2 440,9 329,2 101,7 10,0 639,3 1006,6 226,6 81,0 25,2
Dez. 30211 579,9 557.8 22,1 1 086,1 441,6 333.4 98,0 10,2 644.,5 1046,1 2274 81,6 26,2
1996 Jan. 30048 534,9 520,2 14,7 1102,9 451,8 342,9 98,7 10,3 651,1 1061,0 224,6 81,5 27,0
Febr. 30311 541,4 526,1 15.3 1108,9 448,5 339,5 98,7 10,3 660,5 1074,2 222,6 84,1 27,5
Marz 3029,0 538,8 524,1 14,7 1103,7 438,9 3314 97,4 10,1 664,8 1081,0 221,6 84,0 27,9
Verénderungen *
1994 + 850 + 28,3 + 253 + 3,0 - 141 - 74,4 - 61,2 - 14,9 + 1,6 + 60,3] + 81,2 - 12,2 + 1,8 + 53
1995 + 158,33 + 48,9 + 49,1 - 02 - 14,2 - 77,0 - 58,3 - 215 + 2,7 + 62,8] + 105,6 + 11,7 6,3 + 7,7
1995 Mai + 204 + 73 + 86 - 13 + 59 + 03 + 08 - 11 + 0,6 + 56f + 48 + 1,3 + 1,1 + 04
Juni - 00 + 43 + 34 + 09 - 11,8 - 151 - 121 - 27 - 03 + 331 + 58 + 05 + 1,2 + 04
Juli + 3.2 + 09 + 1,3 - 03 - 41 - 11,0 - 66 - 47 + 03 + 700 + 69 - 01 - 04 + 04
Aug. + 19,1 - 23 - 26 + 0,4 + 13,8 + 7.7 + 7,9 - 07 + 04 + 61 + 61 + 06 + 0,9 + 05
Sept. + 57 + 90 + 63 + 2,7 - 1,1 - 123 - 104 ~ 20 + 0,1 + 120+ 72 + 03 + 0, + 0,7
Okt. + 82 + 78 + 82 - 04 - 10,1 - 13,0 - 69 - 60 + 0,0 + 29 + 101 - 01 + 0,5 + 0,7
Nov. + 47,8 + 41,3 + 40,0 + 1,3 - 43 - 97 - 73 - 28 + 04 + 54 + 100 + 04 + 0,5 + 08
Dez. + 754 + 28,6 + 23,0 + 5,6 + 59 + 07 + 4.3 - 37 + 0,2 + 52§ + 395 + 07 + 0,6 + 1,1
1996 Jan. - 163 - 45,4 - 38,0 - 74 + 16,8 + 10,2 + 95 + 07 + 0,1 + 66] + 149 - 27 + 0,2 + 08
Febr. + 24,4 + 6,6 + 60 + 0,6 + 6,0 - 34 - 34 - 00 + 0,0 + 94] + 132 - 20 + 0,6 + 04
Marz - 22 - 26 - 20 - 0,6 - 52 - 95 - 82 - 12 - 0.2 + 437 + 68 - 10 - 01 + 04
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 276,5 28,2 22,9 5.2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 1133 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 331 27.3 5.8 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 5,0 3,5 70,0 0.8
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 9,5 11 121,2 53 4,2 715 1.3
1995 Mai 2723 20,7 18,2 2,5 173,7 53,7 41,2 11,6 0,9 120,0 53 39 68,7 0,8
Juni 267.8 20,7 18,0 2,7 169,0 49,9 36,6 12,3 1.0 119,1 5.3 3,9 69,0 0,8
Juli 261,2 20,2 17,9 2,3 163,1 43,2 31,3 11,0 1,0 119,9 5.2 4,0 68,7 0,9
Aug. 268,1 20,9 17.8 31 168,4 47,4 35,2 11,0 1.2 121,0 5.3 3,9 69,6 0.8
Sept. 266,4 23,4 19,3 41 164,0 43,4 31,2 1,0 1.2 120,6 52 4,0 69,8 1.0
Okt. 259,1 21,6 18,5 31 158,1 37,8 27,5 9,2 1.1 120,3 5.1 4,1 70,1 1,0
Nov. 263,6 24,4 21,0 35 159,2 38,1 28,0 89 1.1 121,2 5.1 4,1 70,6 1.1
Dez. 278,6 31,3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 1,1 121,2 53 4,2 71,5 1,3
1996 Jan. 266,7 21,4 19,0 24 164,1 42,7 31,7 9,9 11 121,5 51 4,5 71,5 1.3
Febr. 272,3 24,5 22,0 2,5 164,5 431 31,9 10,0 1.1 1214 5.3 4,5 73,5 1,3
Mérz 266,5 21,7 19,4 2.3 161,5 41,2 29,4 10,7 1,0 120,4 53 46 73,3 1.4
Veranderungen *
1994 + 72 + 57 + 43 + 14 - 10 - 54 - 10 - 48 + 04 + 44} + 05 + 01 + 19 + 0,1
1995 - 22, - 161 - 01 - 15 - 62 - 11,0} - 95 -~ 16/ +01{ + 48] + 03] + 04] +50] + 05
1995 Mai + 5.6 - 09 - 04 - 05 + 54 + 4,6 + 34 + 13 - 01 + 08l + 02 + 01 + 08 + 0,0
Juni - 45 + 00 - 02 + 0,2 - 47 - 39 - 46 + 0,7 + 0,0 - 09} - 01 + 0,0 + 03 - 0,0
Juli - 66 - 05 - 01 - 04 - 59 - 66 - 54 - 13 + 0,1 + 07 - 00 + 00 - 02 + 0,0
Aug. + 69 + 0,7 - 01 + 0,8 + 53 + 42 + 39 + 01 + 0,2 + 1,1} + 041 - 00 + 08 - 00
Sept. - 1.7 + 2,5 + 15 + 1,0 - 4, - 40 - 4,0 - 00 + 0,0 - 04} - 01 + 0,0 + 0.2 + 0,2
Okt. - 7.3 - 18 - 08 - 10 - 58 - 56 - 36 - 18 - 0,1 - 02 - 01 + 0,1 + 0,3 + 0,0
Nov. + 45 + 2,8 + 24 + 03 + 11 + 03 + 05 - 02 + 0,0 + 087 + 00 + 0,1 + 0,5 + 0,0
Dez. + 150 + 6,9 + 6, + 09 + 1 + 70 + 65 + 05 + 0,0 + 00] + 02 + 0,1 + 09 + 0,2
1996 Jan. - 11,6 - 99 - 80 - 19 - 21 - 24 - 28 + 04 0,0 + 02 - 02 + 03 + 0,3 + 0,0
Febr, + 36 + 3,0 + 3,0 + 0,1 + 03 + 04 + 0,2 + 01 - 0,0 - 00y + 02 + 00 + 0,1 + 0,0
Marz - 58 - 28 - 25 - 0,2 - 29 - 19 - 26 + 07 - 01 - 100 + 00 + 01 - 0.2 + 01
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Ver&nderungen sind bei den
V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. {V. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Ter-
gegeniber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- Uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monatej1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite |ins- taglich bis unter fins- zu- bis unter }bis 1 Jahr jbis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamt|gesamt [ fallig 1 Monat fgesamt {sammen |3 Monatejeinschl. 14 Jahre |dariber leinlagen {briefe 2} kredite 3){gen)4
Inldndische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 25116 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 1181 5.2 4174 855,0 215,7 7.1 12,5
1994 2 590,2 507,1 489,39 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 2742,5 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3| 10408 2231 10,1 25,0
1995 Mai 25892 469,2 459,8 9,5 934,2 440,6 3234 109,1 8,1 493,6 955,2 221,2 9,4 20,8
Juni 2593,6 473,4 463,3 10,2 9271 429,3 315,9 105,7 7.8 497,8 961,1 221,7 10,3 21,2
Juli 2603,5 474,8 464,6 10,3 929,0 4249 314,6 102,3 8,0 504,0 968,0 221,5 10,1 21,6
Aug. 2616,4 472,6 462,7 9,9 9375 428,5 318,6 101,5 83 509,0 974,0 2221 10,2 22,1
Sept. 26234 478,7 467,2 11,5 930,8 420,2 3123 99,6 84 510,6 981,3 222,4 10,2 22,6
Okt. 26388 488,2 476,1 121 926,6 412,9 309,0 95,4 8.5 513,7 991,5 222,2 10,4 23,3
Nov. 2682,2 526,9 513,8 13,1 921,0 402,9 301,2 92,8 8,9 518,1 1001,5 222,5 10,4 24,1
Dez. 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,31 10408 2231 10,1 25,0
1996 Jan. 27382 513,5 501,2 12,3 938,8 409,2 311,2 88,8 9,2 529,6 10558 220,1 10,0 25,8
Febr. 27588 516,9 504,1 12,8 944,4 405,4 307,6 88,6 9,2 539,0] 10689 218,0 10,5 26,2
Mérz 27625 5171 504,7 124 9421 397,8 302,0 86,7 9.1 544,4 1075,6 217,0 10,7 26,5
Veranderungen ™
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 60,2 - 10,0 + 1,2 + 559§ + 80,7 - 123 - 01 + 5,2
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 13 7,9 - 66,0 48,8 - 19,8 + 2,6 + 58,1 + 1053 + 11,3 + 13 + 7,2
1995 Mai + 148 + 821 + 91} -o08] + 05| - 43} - 26| - 24] +07] + 48] + 45| + 1,21 + 03] + 04
Juni + 45 + 43 + 35 + 0,7 - 71 11,3 7.5 3,4 - 03 + 427 + 59 + 05 + 0,9 + 04
Juli + 99 + 1,4 + 14 + 01 + 18 - 44 - 13 - 34 + 0,3 + 62} + 69 - 02 - 0,1 + 04
Aug. + 12,2 - 30 - 26 - 04 + 85 + 35 + 4,0 - 07 + 0,2 + 50} + 6,0 + 06 + 0,1 + 05
Sept. + 74 + 65 + 48 + 1,7 - 66 - 83 - 64 - 20 + 01 + 1,6F + 7.2 + 03 + 0,0 + 0,5
Okt. + 155 + 96 + 90 + 0,6 - 43 - 713 - 33 - 4,2 + 0,2 + 31} + 102 - 02 + 0,2 + 0,7
Nov. + 433 + 385 + 37,5 + 1,0 - 54 - 10,0 - 78 - 26 + 0,4 + 467 + 10,0 + 0,3 - 00 + 0,7
Dez. + 60,3 + 21,8 + 17,0 + 4,7 - 11 - 63 - 2,2 - 43 + 0,2 + 521 + 393 + 06 - 03 + 0,9
1996 Jan. - 47 - 35,6 - 30,0 - 56 + 18,9 + 12,6 + 12,2 + 03 + 0,1 + 63} + 150 - 30 - 01 + 08
Febr. + 20,8 + 36 + 30 + 0,5 + 57 - 38 - 36 - 02 + 0,0 + 94 + 131 - 21 + 0,6 + 04
Marz + 37 + 0,1 + 05 - 04 - 23 - 77 - 56 - 2,0 - 01 + 541 + 68 - 1,0 + 01 + 04
darunter inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 660,7 158,0 147.8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1.7 367.5 4.8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 1,1
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 7.1 33,0 9,0 14,7
1995 Mai 758,2 152,2 145,4 6,8 562,4 115,6 79,9 31,7 4,0 446,8 6,0 29,2 8,4 12,6
Juni 759,9 152,1 144,9 7.2 562,8 11,6 78,0 30,0 3,6 451,3 6,1 29,6 9,2 12,9
Juli 763,8 1514 144,1 73 5673 110,2 77,9 28,5 3,9 457,1 6,2 29,8 9,1 13,1
Aug. 770,9 149,3 142,1 7.1 575,5 113,8 81,4 28,3 4,0 461,8 6,4 30,6 9,2 13,2
Sept. 775.0 152,3 144,2 81 575,7 112,0 80,5 27,6 4,0 463,6 6,5 31,3 9,2 13,5
Okt. 783,4 158,7 149,9 8,7 577,1 110,2 80,7 25,5 4,0 466,9 6,6 31,8 93 13,8
Nov. 795,2 166,6 157.3 9,3 579,9 108,5 79,4 24,8 4,3 471,4 6,9 32,5 93 14,2
Dez. 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477.4 7.1 33,0 9,0 14,7
1996 Jan. 822,1 169,6 160,7 8,9 602,7 118,9 89,5 25.1 4,3 483,8 7.2 33,6 9,0 151
Febr. 831,1 168,1 159,3 8,8 612,2 119,2 88,6 26,4 4,2 493,0 7.3 33,9 9,6 15,5
Marz 833,7 168,6 159,6 8,9 613,8 1156 85,3 26,2 4,1 498,1 7.4 34,3 9,7 15,7
Veranderungen *
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7.6 - 16 + 80 + 1,2 + 51,9 + 01 + 19 - 00 + 1,8
1995 + 101,4 + 31,4 + 30,0 + 1.4 + 60,3 - 0,2 + 2,0 - 35 + 14 + 606] + 22 + 65 + 09 + 35
1995 Mai + 129 + 65 + 69 - 04 + 55 + 0,2 + 08 - 11 + 0,6 + 53 + 01 + 05 + 03 + 0,2
Juni + 15 - 01 - 05 + 04 + 02 - 42 - 21 1,7 - 04 + 451 + 01 + 05 + 0,9 + 0,2
Juli + 40 - 07 - 08 + 0,1 + 4,6 - 14 - 01 - 15 + 0,2 + 60} + 01 + 02 - 0,2 + 0,2
Aug. + 67 - 28 - 27 - 0,1 + 85 + 3,6 + 36f - 01 + 0,2 + 49 + 02 + 08 + 0,1 + 0,2
Sept. + 447 + 34} + 25 + 1,0 + 01 - 1,77 - 1,0f - 07 - 00}f + 19 + 01 + 07 + 00 + 0.2
Okt. + 85 + 64 + 58 + 0,6 + 14 - 18 + 03 - 21 - 0,0 + 32 + 01 + 05 + 0,2 + 03
Nov. + 11,6 + 7,7 + 71 + 06 + 28 - 19 - 14 - 08 + 0,3 + 471 + 04 + 07 - 0,0 + 04
Dez. + 38,7 + 30,0 + 25,5 + 4,5 + 83 + 2,2 + 3,7 - 15 + 0,0 + 60] + 02 + 05 - 0,3 + 0,6
1996 Jan. - 12,2 - 274 - 225 ~ 4,9 + 14,5 + 8,1 + 64 + 18 - 0,0 + 64 + 0,1 + 0,7 - 00 + 04
Febr. + 91 - 14 - 1.3 - 0,0 + 95 + 03 - 09 + 13 - 01 + 921 + 01 + 0.2 + 0,6 + 04
Marz + 26 + 04 + 03 + 01 + 1,6 - 36 - 33 - 01 0,1 + 511 + 01 + 04 + 0,1 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.
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V. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich {sonstige [nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- ]taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt jsammen istindige {stindige |personen }zweck fallig 1 Monat jinsgesamt fsammen |stdndige |standige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1850,9 327,3 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 115,7 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1855,4 3296 313,5 63,1 209,8 40,6 16,0 326,2 34 349,5 312,4 88,9 178,9
1887,0 360,3 344,2 66,5 234,5 43,1 16,1 356,5 3,8 3411 305,2 86,9 174,9
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1916,1 3438 3279 65,5 220,4 42,0 15,9 340,5 34 336,1 300,1 86,2 166,7
1927,7 3488 332,8 64,8 225,2 42,8 16,0 344.8 39 3322 295,9 85,1 164,5
19288 3485 332,6 63,1 226,0 43,5 15,9 345,0 35 3284 290,8 83,8 161,1
Veranderungen *
- 05 + 58 + 46 - 23 + 6,1 + 08 + 1,2 + 70 - 12 - 72,6 - 753 -~ 183 - 457
+ 59,1 + 19,1 + 204 + 14 + 15,8 + 3,1 - 13 + 19,2 - 01 - 683 - 60,1 - 13,8 - 36,8
+ 7,0 + 32 + 32 + 2,9 - 04 + 0,7 + 00 + 3,2 - 00 - 57 - 47 - 0,7 - 35
+ 31,7 + 30,8 + 306 + 34 + 24,5 + 2,7 + 0,2 + 304 + 04 -~ 83 - 72 - 20 - 40
+ 21,7 - 82 - 88 + 03 - 83 - 09 + 0,6 - 85 + 03 - %4 - 9,1 - 35 - 4,2
+ 7.4 - 82 - 74 - 14 - 58 - 0,2 - 08 - 75 - 0,7 + 44 + 40 + 29 + 06
+ 11,7 + 49 + 48 - 07 + A7 + 0,7 + 0,1 + 44 + 0,6 - 39 - 42 - 11 - 23
+ 11 - 0.2 - 02 - 18 + 09 + 0,7 - 01 + 02 - 04 - 39 - 51 - 1.3 - 34

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen éffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen »

derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inléndische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- jzu- Sicht- unter und und Spar- | Treuhand-
insgesamt sammen _einlagen }4 Jahre daruber |briefe 2) ‘kredite 3} jsammen |einlagen |4 Jahre darGber [briefe2) jkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
276,5 100,0 1.8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 2,1 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 2,9 773 0,0 22,7 79,0 5.6 1,9 24,3 0,1 471
278,6 11,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5.6 1.4 23,7 0,1 48,6
259,1 107,1 1.1 2,3 81,3 0,0 22,3 75,7 3,2 17 231 0,1 47,6
263,6 108,0 1.3 2,5 81,7 0.1 22,5 76,7 3,8 1.4 23,3 0,1 48,0
278,6 11,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5.6 1.4 23,7 0,1 48,6
266,7 109.,4 1,9 2,2 81,6 0,1 23,6 75.9 31 1.5 23,5 0,1 47,7
2723 11,2 2,0 2,2 81,3 0,1 25,5 77,7 4,7 1.4 23,6 0,1 47,8
266,5 11,7 2,9 32 80,2 0,1 25,3 76.3 3,0 1,7 23,6 0,2 47,8
Veranderungen
+ 72 + 53 + 34 - 08 + 2,8 - 0,0 - 01 + 37 + 1,2 - 02 + 08 + 0,0 + 19
- 22 + 4,0 + 0,2 - 0,0 + 38 + 0,0 + 01 + 3,8 - 00 - 05 - 0,6 + 00 + 4,9
- 73 - 28 - 24 - 11 + 07 + 00 - 01 - 18 - 10 - 01 - 1,2 + 00 + 04
+ 45 + 09 + 0,2 + 0,2 + 04 + 0,0 + 0,2 + 1,0 + 06 - 0,2 + 0,3 + 0,0 + 04
+ 150 + 3,0 + 3,0 + 03 - 06 - + 0,3 + 2,7 + 1,8 - 00 + 03 + 0,0 + 06
- 11,6 - 24 - 24 - 05 + 05 + 0,0 + 0,1 - 22 - 25 + 01 - 01 + 0,0 + 03
+ 3,6 - 02 + 0,1 + 0,0 - 0,2 - - 01 + 1,8 + 16 -~ 0,1 + 01 - 00 + 01
- 58 + 05 + 09 + 09 - 11 - 00 - 0.2 - 14 - 17 + 0,3 - 0,1 + 0,0 + 0,0

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-

kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un- che
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Spareiniagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- {1 Monat bis unter 4 Jahre inléndi- keiten
sche Orga- sche Orga- {ohne bor-
nisatio- tber inl&n- nisatio- senfahige
sonstige nen ohne 1 Monat |3 Monate i1Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuidver-
Privat- Erwerbs- {zu- bis unter  {bis 1 Jahr }bis unter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- {schreij-
personen |zweck sammen 3 Monate {einschl. 4 jahre daritber ]insgesamt ipersonen |zweck briefe 2) |kredite 3) {bungen) 4} | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
64,2 42,1 428,4 325,5 99,3 3,5 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1,1 3,2{ 1993
52,9 448 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7{ 1994
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 48 45,9 1033,7 1018,7 15,0 190,1 11 10,21 1995
44,7 37,0 302,6 2283 69,8 45 46,9 984,9 970,1 14,9 190,4 1,1 9,5f 1995 Okt.
43,4 35,9 294,4 2218 68,0 4,6 46,7 994,5 980,2 14,3 190,0 1,1 9,9 Nov.
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 10187 15,0 190,1 1,1 10,2 Dez.
47,2 36,0 290,3 221,7 63,7 4,9 45,8 1048,7 10333 15,4 186,5 1,0 10,6 1996 Jan.
46,3 36,4 286,2 219,0 62,3 4,9 46,0 1061,6 10458 15,8 184,1 1,0 10,6 Febr.
45,9 37,6 282,1 216,7 60,4 5,0 46,3 1068,2 1052,2 16,0 182,7 1,0 10,8 Mérz
Veranderungen *
- 11,3 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 18,1 - 00 + 4,0 + 806 + 793 + 1,2 - 14,2 - 01 + 3,4% 1994
- 95 - 82 - 65,8 - 50,8 - 16,3 + 13 - 25 + 103,1 + 102,9 + 0.2 + 438 + 04 + 3,70 1995
- 06 - 09 - 55 - 36 - 21 + 0,2 -~ 0,1 + 101 + 10,0 + 0,2 - 07 + 0,0 + 0,4] 1995 Okt.
- 1,2 - 1.1 - 81 - 64 - 1.8 + 01 - 0,1 + 96 + 10,2 - 05 - 04 - + 04 Nov.
- 15 -03 - 86 - 59 - 28 + 0,1 - 08 + 39,2 + 385 + 0,7 + 0,1 - 0,0 + 0,3 Dez.
+ 0,5 + 04 + 45 + 59 - 15 + 0,1 - 0,1 + 15,0 + 14,6 + 0,4 - 37 - 0,1 + 0,41 1996 Jan.
- 08 + 03 - 4.1 - 2,7 - 15 + 0.1 + 0,2 + 13,0 + 12,5 + 0,4 - 23 + 0,0 - 0,0 Febr.
- 04 + 1,2 - 41 - 23 - 18 + 0,1 + 0,2 + 66 + 64 + 0,2 - 14 + 0,0 + 0,2 Mérz

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuld-

Kommunale Zweckverbinde
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
z4- ein- unter und und Spar-{zu- ein- unter und und Spar-i zu- ein- unter und und Spar-
sammen {lagen 4 Jahre |daruber 4)briefe 2) jsammen [lagen 4 Jahre |[daruber 4 {briefe 2) {sammen |lagen 4 Jahre ldaruber 4 [briefe 2) ; Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33,8 134 16,4 0,7 3,3 4,1 1,6 1.9 0,2 0,4 63,1 7,0 37,8 14,3 4,1 1993
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1.7 2,3 03 0,4 58,6 7,7 31,7 14,9 4,21 1994
345 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 1,9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,71 1995
303 10,5 14,9 0,8 4.1 3,7 1.1 1.9 0,2 0.4 42,4 5.8 16,9 15,1 4,61 1995 Okt.
32,7 11,8 15,9 0,8 4,2 3.8 1,2 1.9 0,2 0,4 42,4 6,2 16,4 15,2 4.6 Nov.
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 15 1,9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7 Dez.
31,4 9,9 16,1 1.0 4,4 3.9 1,2 2,1 0,2 0.4 45,0 53 20,8 15,3 4,61 1996 Jan.
33,9 11,0 17,2 1.1 4,6 4,0 1,2 2,1 0,2 0,4 45,5 5.6 20,0 15,3 46 Febr.
32,2 9,8 16,6 1,2 4,7 3,8 1,1 2,0 03 0,4 42,5 48 17,6 15,3 4,6 Marz
Veranderungen
+ 2,1 + 03 + 1,2 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2} 1994
- 14 - 06 - 1,4 + 0,1 + 0,4 - 07 - 02 - 04 -0 - 00 - 79 - 1,0 - 86 + 1,5 + 0,2} 1995
- 05 + 1,27 - 17 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 00f{ -00 + 0,0 + 0,0 - 2,1 + 031 - 27 + 03 + 0,0 1995 Okt.
+ 2,4 + 14} + 09 - 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,0 - 0,0 + 0,0 +04F - 06 + 0,2 - 0,0 Nov.
+ 1.8 + 131 +03 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,2 - 00 - 00 + 0,0 + 7,4 + 05 + 6,5 + 0,3 + 0,1 Dez.
- 31 -33 - 01 + 0,2 + 0,1 - 0,1 - 03 + 0,2 + 0,0 - 0,0 - 37 - 13 - 21 -03 - 0,15 1996 Jan.
+ 25 + 11 + 1,2 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 00 + 0,0 - 0,5 + 0.3 - 08 + 0,0 + 0,0 Febr.
- 17 - 11 - 07 + 0,0 + 01 - 01 - 0,0 - 01 + 0,0 + 0,0 - 31 - 08 - 24 + 0,1 - 0,0 Marz
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermoégen, Fonds 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe *

Mrd DM
Spareiniagen Sparbriefe 2}, abgegeben an
von Inlandern Nach- intdndische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger  mit Kindigungsfrist von lich:
Kindigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter §(ber schriften jNicht- zeitvon jauslan-
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre jvon auf banken 4 Jahren {dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt [sammen jsammen |formen 1) {sammen |formen 1) {4 Jahre dartber }{landern {einlagen [gesamt jsammen idariber ]banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 2191 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
1067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 2343 227,4 197,9 7,0
1016,6 996,6 707,7 317,7 288,9 232,7 228,4 60,5 20,0 1,0 233,2 226,3 196,3 6,9
1026,8 1 006,6 7171 326,2 289,5 2334 229,0 60,5 20,2 1,0 233,6 226,6 196,8 7,0
1067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 2385 234,0 62,3 21,0 29,9 2343 227.4 197,9 7.0
1082,3 1061,0 768,2 358,3 292,7 238,3 234,1 58,6 21,3 1,2 231,5 224,6 195,8 6,9
109581 10742 782,6 369,9 291,6 236,8 233,1 58,5 21,6 09 229,4 222,6 194,3 6,8
1102,7 1081,0 791,5 380,9 289,4 234,7 231,0 58,5 21,7 038 2284 221,6 193,9 6,8
Veranderungen
+ 824 + 81,2} + 675 + 644 + 13,7 + 24,6 + 146 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 60 + 0,1
+ 107,8] + 1056{ + 1019 + 96,4 + 38 + 7.8 + 10,5 - 6,7 + 2,2 + 12,4 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 103} + 101, + 103]{ + B85 - 02 - 06/ - 00f - 02] + 02 - 01 - 01] + 03] +00
+ 10,2 + 100] + 9,4 + 85 + 06 + 04 + 05 + 0,1 + 0,2 + 04 + 04 + 06 + 00
+ 4031 + 395: + 331 + 18,5 + 64 + 4,7 + 46 + 1,8 + 0,8 + 0,7 + 0,7 + 1,1 + 0,0
+ 152} + 149} + 183 + 134 - 34 - 04 + 03 38 + 0,3 - 28 - 27 2,1 - 01
+ 135! + 1327 + 146 + 11,8 - 14 - 1.8 - 1,3 - 01 + 03 - 21 - 20 -~ 16 - 01
+ 691 + 681 + 8,9 + 11 - 21 - 21 - 21 - 00 + 0,1 - 1,0 - 10 - 04 - 00

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrége ein steigender Zins oder - nicht nur voriibergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inidndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inldndischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Barsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15) Ibegebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |boérsen-
variabel Fremd- Uber tber féhige fahige
verzins-  {Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  [Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Aniei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre  |{uber ins- 1 Jahr 4 Jahre  [uber schreibun-| schreibun-
gesamt {hen2) hen2}3) {hen4) Deposit jeinschl. |einschl. [4Jahre [gesamt jeinschl. Jeinschl. [4Jahre jgen®6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1286,3 100,0 7.7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 04
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 5,4 3,0 29,0 0,3
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 3139 12279 8,3 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1528,5 142,6 6,5 56,5 1.3 20,9 309,0 1198,7 8,5 1,0 4.8 2,6 334 0,6
1552,7 154,0 6,7 59,3 1,3 20,2 315,5 1217,0 83 1,0 4,8 2,6 33,9 0,6
15623 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 313,9 1227,9 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1602,2 164,1 6,6 65,0 5,0 26,3 325,2 1250,6 8,0 0,9 4,6 2,5 34,5 0,7
1622,4 172,2 6,4 67,6 5,0 239 330,0 1268,5 7.9 09 4,5 2,4 35,2 0,5
1634,9 175,5 6,4 69,7 51 24,1 334,5 1276,3 7.7 0,9 4,4 2,4 35,5 0,5
Veranderungen *
+ 1141 + 22,6 + 0,7 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 277 + 1071 - 438 - 04 - 35 - 08 + 3.3 - 0,1
+ 163,4 + 23,0 - 1,9 + 20,8 + 03 - 0,2 + 51,5. + 1120 - 19 - 08 - 0,7 - 04 + 51 + 04
+ 18,2 + 4,7 + 01 + 13 - 0.2 - 0,5 + 1,57 + 17,2 - 04 - 0,2 - 0.1 - 0,0 + 0,6 + 0,0
+ 24,2 + 24 + 0,2 + 28 + 0,0 - 0,6 + 65| + 183 - 01 - 01 - 0,0 - 00 + 0,5 + 0,0
+ 9,6 + 3,7 - 0,2 + 29 + 0,0 + 0,2 - 151 + 108 - 0,0 - 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,3 + 0,0
+ 3990 + 65/ +01] + 28 +360 +59] + 13l + 227] -03 -00 01 -o01f +03] +o01
+ 20,2 + 81 - 0,2 + 2,6 + 0,0 - 24 + 471 + 179 - 0.2 - 0,0 - 01 - 00 + 0,7 - 02
+ 12,6 + 33 + 0,0 + 21 + 0,2 + 0,2 + 461 + 7.8 - 0.2 - 0,1 - 01 - 0,0 + 0,3 - 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwihrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anieihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen ™

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  [Stornie-  jraumes Stand der nisierung, zahlung {Stornie- [raumes
Zusagen |erteilte erledigte [rungvon {noch Zusagen far Kaufund [fur Ablé- |erledigte jrungen noch
am AnfanglZusagen {Zusagen |Zusagen |nicht am Anfanglzusammen i Neubau 2) {Erwerb 3} isungen4) {Zusagen {u.4.5) nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen lraumes im Zeitraum Zusagen
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,4 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,1 46,7
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 3,9 50,8
1995 Juli 186,4 53,5 48,5 4,1 1873 50,3 12,7 5.0 6,8 0,9 1,7 0,2 51,2
Aug. 187,3 48,4 46,2 34 186,1 51,2 11,3 4,5 6,2 0,5 11,8 - 0,1 50,7
Sept. 186,1 45,6 431 33 185,3 50,7 10,2 4,2 5.5 0,5 106 - 0,4 50,7
Okt. 185,3 46,2 45,7 3,0 182,9 50,7 11 4,7 58 0,6 11,0 0,4 50,4
Nov. 182,9 55,0 48,8 3,7 185,4 50,4 12,8 5.3 6,9 0,6 11,7 0,6 50,9
Dez. 185,4 87,5 821 56 185,2 50,9 23,1 10,5 11,6 0,9 22,2 0,9 50,8
1996 Jan. 185,2 49,1 45,8 55 183,06} 52,2 10,7 4,0 6,0 0,8 10,2 0,616 52,2
Febr. 183,0 59,6 45,4 5.1 192,1 52,2 13,8 53 7.4 1,1 9,7 0,2 56,0
Marz 192,1 56,3 47,2 3,7 197.5
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband &ffentlicher
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen Banken (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
durch nachtréigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- em Wohnraum. -— 3 Einschl. Zusagen fir Instandsetzungen. — 4 Abl&sun-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Diffe-
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden renz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von 1,4 Mrd DM
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen.
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost-
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inldndischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschiften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschéaften 3) zinslichen Wertpapieren 3}
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Waéhrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpfiich-
Monatsende pflichtungen 1) |insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inléndische Kreditinstitute
1993 03 14131 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 88 14,6
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 11235 11258 4,1 8,2
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1995 Dez. 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4.9 7.8
1996 Jan. 0,2 29413 2 664,5 54,9 221,9 919,9 923,9 8,1 8,6
Febr. 0,2 30407 2754,2 54,1 232,5 955,1 952,3 6,0 7.6
Mdrz 0,4 32811 2987,7 53,7 239,7 962,2 952,6 5.4 6,3
Auslandsfilialen inldndischer Kreditinstitute
1993 4,2 3384 271,7 341 32,6 3829 393,2 0,2 0,8
1994 3,1 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1995 Nov. 2,7 671,6 600,9 33,7 36,9 824,0 827,2 0.4 0,2
Dez. 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 7743 0,3 0,3
1996 Jan. 2,8 750,4 678,7 28,3 43,4 823,4 831,0 0,5 0.3
Febr. 3,2 805,7 708,1 55.4 421 819,7 826,0 1.3 2,7
Auslandstochter inlandischer Kreditinstitute
1993 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 4311 29,3 1,7
1995 Nov. 4774 439,5 26,9 11,0
Dez. 472,1 4311 29,3 11,7
1996 Jan. 493,7 456,3 28,6 8,8
Febr. 523,6 486,6 283 8,7

* Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrdge. — 3 Fir Auslandstéchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Iniander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1) dische  jauslan-  |papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen jbazw. Ge- Kredit- jdische {Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-jschafts-  |ins- zu- institute |Kredit- |papiere jins- zu- zu- Privat- |an papiere |posi-
Zeit -tochtern | tochter [volumen [gesamt |[sammen | 9 institute § 5) gesamt }sammen lsammen [personen]Auslinder] 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 281,9 224,3 45,9 30,0 1785 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 313,9 237.3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156§ 11100 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107.8 18,5
1995 Juli 60 151 991,92 631,9 556,1 149,3 406,9 75,8 3479 254,5 58,91 - 30,3 195,7 93,3 121
Aug. 60 152§ 1034,8 660,2 581,1 160,1 421,0 79,1 361,4 262,1 59,4 31,2 202,8 99,2 13,2
Sept. 60 1527 1049,5 664,8 585,1 165,5 419,7 79,7 371,0 271,3 59,2 31,5 2121 99,6 13,7
Okt. 60 1547 10643 674,0 592,4 158,1 434,3 81,6 375,7 2714 59,5 31,3 2119 104,3 14,6
Nov. 60 154¢ 1097,8 694,9 612,5 149,6 462,9 82,4 3884 280,1 60,1 311 220,0 108,2 14,6
Dez. 60 156¢ 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 2289 107,8 18,5
1996 Jan. 60 155} 11445 708,2 620,2 137,7 482,5 88,1 420,2 308,7 62,9 30,3 245,8 11,5 16,1
Febr. 62 157§ 1151,8 712,5 619,4 141,0 4783 93.2 423,1 3175 64,0 30,4 253,6 105,6 16,1
Veranderungen *
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 44,9 + 22,8 + 97 + 2,1 + 131 + 22,2 - 00
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4] +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 33,8 + 49
1995 Juli -1 -1 + 80 + 00 - 20 - 1,8 - 03 + 2,1 + 80 + 34 + 1,2 - 08 + 2,2 + 46 - 01
Aug. - + 1 + 25,5 + 17,8 + 15,4 + 10,6 + 48 + 24 + 6,6 + 2,7 + 04 + 08 + 2,3 + 39 + 1,0
Sept. - + 284 + 11,8 + 10,5 + 55 + 50 + 1,2 + 16,2 + 14,1 - 00 + 04 + 14,2 + 2,0 + 05
Okt. - + 2 + 19,2 + 11,0 + 90 - 74 + 16,4 + 2,0 + 7.2 + 21 + 03 - 01 + 1,8 + 51 + 1,0
Nov. - - + 27,1 + 17,4 + 16,9 - 85 + 25,4 + 05 + 99 + 6,7 + 06 - 03 + 6,1 + 31 - 01
Dez. - + 2 + 10,3 - 53 - 60 - 45 - 15 + 07 + 11,7 + 12,2 + 37 + 0,2 + 85 - 05 + 39
1996 Jan. - -1 + 19,9 + 84 + 4,1 - 77 + 11,8 + 43 + 13,9 + 11,7 - 10 - 11 + 12,7 + 22 - 24
Febr, + 2 + 2 + 12,3 + 75 + 2,1 + 34 - 1,3 + 54 + 48 + 10,2 + 1,1 + 0,1 + 9.2 - 55 + 0,0
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 77.1 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 1793 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1995 Juli 37 106 514,9 309,6 269,6 93,9 175,8 39,9 184,8 135,3 58,2 42,2 771 49,5 20,5
Aug. 37 107 524,7 315,8 273,2 94,1 179,1 42,7 187,5 137,6 57,3 42,8 80,3 49,9 21,3
Sept. 37 108 533,1 320,2 278,8 94,1 184,7 41,4 190,4 139,8 59,0 441 80,7 50,7 22,5
Okt. 37 110 538,6 326,6 284,7 98,2 186,5 41,9 190,3 140,0 58,1 43,7 81,9 50,4 21,7
Nov. 37 112 551,7 330,9 287,9 98,2 189,7 43,0 198,4 145,0 61,5 44,8 83,5 53,4 22,3
Dez. 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 Jan. 37 118 585,2 343,6 293,4 93,2 200,2 50,2 2176 160,7 62,8 46,6 97,9 56,9 23,9
Febr. 37 118 587,7 344,8 296,2 93,6 202,7 48,5 219,8 160,1 62,0 45,7 98,0 59,7 231
Veranderungen
1994 + 4 + 3 + 654 + 48,1 + 49,5 + 34,6 + 14,9 - 14 + 15,2 + 65 + 31 + 1,6 + 34 + 87 + 21
1995 -2 + 16 + 84,9 + 40,6 + 33,2 + 0,1 + 33,0 + 74 + 40,3 + 30,9 + 93 + 4,0 + 21,6 + 94 + 39
1995 Juli - + 2 - 00 - 10 - 06 + 16 - 23 - 04 + 2,2 + 14 + 40 + 02 - 26 + 08 - 12
Aug. - + 1 + 19 + 1,0 - 13 - 05 - 08 + 24 + 01 + 04 - 09 + 06 + 1,3 - 03 + 07
Sept. - + 1 + 134 + 76 + 86 + 04 + 82 - 10 + 4,7 + 34 + 1,9 + 14 + 1,6 + 1,2 + 1,2
Okt. - + 2 + 6,6 + 71 + 6,6 + 4,2 + 24 + 05 + 03 + 05 - 08} - 02 + 1,3 - 02 - 08
Nov. - + 2 + 10,8 + 2,9 + 19 - 02 + 2,1 + 11 + 7.3 + 45 + 33 + 1,0 + 1,2 + 28 + 06
Dez. - + 5 + 27,7 + 11,7 + 10,4 - 69 + 17,3 + 1,2 + 16,0 + 12,8 + 2,6 + 0,7 + 10,2 + 32 + 01
1996 Jan, - + 1 + 3,1 - 06 - 63 + 15 - 79 + 57 + 21 + 21 - 14 + 1,0 + 34 + 0,0 + 15
Febr. - - + 3,2 + 17 + 33 + 05 + 29 - 16 + 23 - 05 - 0,8 - 08 + 0,3 + 28 - 08

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen
Auslandstochter.  Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach- Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden Ausiandstéchtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —

38*



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
intdndische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- { Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- auslan-  fbungen  kapital |Passiv-
nehmen nehmen [dische im bzw. posi-
zu- inldn- aus- zu- zu- und Privatf zu- und Privat- Nicht- Umlauf {Eigen- tionen
insgesamt Jsammen |dische 4 }landische jinsgesamt{sammen jsammen |personen jsammen |personen |banken 9) kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 1.4 111,0 49,1 8,1 25,21 1993
7697 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 12,1 76,6 9,5 23,04 1994
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 1371 108,6 10,9 31,5{ 1995
872,4 553,6 186,2 367,3 318,8 190,4 186,4 164,3 4,0 3,6 128,5 85,6 9,9 23,9] 1995 Juli
908,5 589,7 199,8 389,9 318,8 179,5 175,5 155,2 4,1 3,7 139,2 91,8 9,9 24,7 Aug.
927,7 611,0 203,2 407,8 316,7 180,4 176,2 153,8 4,2 38 136,3 85,6 9,9 26,3 Sept.
923,7 606,6 196,3 410,3 3171 179,4 1753 153,2 4,1 3,7 137,8 103,1 10,0 27,5 Okt.
951,7 6344 196,9 437,5 317,3 176,8 172,7 149,1 4,1 38 140,5 106,9 10,0 29,1 Nov.
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 35 3,2 1371 109,6 10,9 31,5 Dez.
987,2 649,7 185,1 464,7 337,5 180,5 1771 152,0 3.4 31 157.0 115,2 10,9 31,1 1996 Jan.
991,1 648,5 190,8 457,7 342,7 175,8 172,3 1471 3,6 33 166,8 1171 11,9 31,7 Febr.
Veranderungen
+ 1381 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 07 + 04 + 69 + 27,5 + 1,4 + 557 1994
+ 2059 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 1,3 + 1,4 + 31,3 + 33,1 + 14 + 17,27 1995
- 35 - 35 + 22 - 57 + 0,1 + 3,3 + 35 + 7,2 - 02 - 02 - 33 + 10,5 + 0,1 + 0,8 1995 Juli
+ 223 + 26,6 + 131 + 13,5 - 43 - 11,3 - 1,4 - 96 + 0,1 + 00 + 71 + 6,1 + 0,0 - 30 Aug.
+ 295 + 28,0 + 37 + 243 + 15 + 1,2 + 11 - 1,0 + 0,1 + 0,1 + 03 - 62 - 0,0 + 51 Sept.
- 12} - 26} - 69} + 43} + 15 - 09} - 09} - o6 - 00 - 00} + 24} + 1751 + 01} + 28 Okt.
+ 233} +243] + 05 + 239} - 11 - 27 - 26} - 42] - 01 + 00j + 16, + 38 + 00} + 00 Nov.
+ 38 + 15,0 + 02 + 14,8 - 11,1 - 72 - 67 - 82 - 05 - 05 - 39 + 2,7 + 09 + 29 Dez.
+ 17,3 - 10,5 - 124 + 1,8 + 27,9 + 10,6 + 10,7 + 10,8 - 01 - 01 + 17,3 + 56 + 0,0 - 3,1} 1996 Jan.
+ 80 + 1.8 + 58 - 40 + 62 - 45 - 47 -~ 48 + 0,2 + 0,2 + 10,8 + 1,9 + 1,0 + 14 Febr.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 33 3,3 71,4 44,1 14,9 31,9 1993
412,5 258,2 33,8 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5.1 100,8 58,9 20,4 34,0; 1995
an,7 261,3 334 2279 150,4 62,3 58,4 55,9 3,9 3,9 » 88,1 53,2 18,7 31,3] 1995 Juii
419,5 258,8 33,6 225,2 160,6 62,6 58,4 55,8 4,2 4,2 98,0 53,7 19,0 32,6 Aug.
428,5 268,7 35,8 2329 159,7 63,2 57,9 55,0 54 5,4 96,5 53,0 19,2 32,5 Sept.
427,5 265,0 32,4 232,6 162,5 64,3 59,0 55,9 53 53 98,2 59,2 19,1 32,8 Okt.
439,3 277,0 38,0 239,0 162,3 61,9 56,7 54,2 5.2 5.2 100,3 59,6 19,2 33,6 Nov.
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 5.1 5,1 100,8 58,9 20,4 34,0 Dez.
471,8 309,0 46,5 262,5 162,8 56,3 50,7 49,3 56 5,4 106,5 61,6 20,9 31,00 1996 Jan.
475,5 306,6 39,7 266,9 168,9 57,2 51,8 50,1 5.4 54 1117 60,4 20,2 31,6 Febr.
Veranderungen *
+ 559 + 42,5 - 60 + 48,5 + 13,5 - 78 - 7,7 - 73 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2.2 + 1,6) 1994
+ 60,8 + 58,0 + 109 + 471 + 2,8 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 2,0 + 63 + 10,8 + 38 + 95§ 1995
- 31 - 05 - 08 + 03 - 2,6 - 13 - 14 - 14 + 0,0 + 0,0 - 1,3 + 2,2 + 06 + 0,4} 1995 Jjuli
+ 20 + 19 + 0,9 + 1,0 + 01 - 01 - 03 - 0,5 + 0,2 + 0.2 + 02 + 05 + 0.2 - 09 Aug.
+ 124 + 12,2 + 24 + 98 + 0,2 + 08 - 04 - 0,6 + 12 + 1,2 - 05 - 0,7 + 0,2 + 14 Sept.
- 03 - 33 - 34 + 0,1 + 30 + 11 + 1,2 + 1,0 - 01 - 01 + 19 + 63 - 01 + 07 Okt.
+ 10,2 + 10,9 + 54 + 55 - 0,7 - 25 - 24 - 19 - 01 - 01 + 1,8 + 04 + 0,1 + 01 Nov.
+ 268 + 26,0 + 54 + 20,7 + 0,7 - 0,2 - 01 - 08 - 01 - 01 + 1,0 - 06 + 1,2 + 03 Dez.
+ 4,2 + 52 + 30 + 2,2 - 09 - 56 6,1 - 4,2 + 04 + 03 + 47 + 2,7 + 05 - 4,41 1996 Jan.
+ 44 - 19 - 6,7 + 4.8 + 6.2 + 11 + 1,2 + 09 - 02 - 00 + 52 - 11 - 0,7 + 07 Febr.

5 Schatzwechsel, U-Schitze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfihige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene borsenfahige und
nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschi. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen *
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene aufgenommene richtlich:
Baudariehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) |Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- [Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- | (ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schios-
bzw. der {ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen jRUck- sene
Monats- Insti- {Bilanz- }Baudar- jBaudar- Jbungen }Bauspar-]rungs- {Baudar- |Schatze) |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im lagen) |Vertrage
ende tute summe jlehen) 1 ilehen 2} §3) darlehen|kredite [iehen4) |5) einlagenigelder [einlagen|geider 7) jUmiauf |8 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 2210 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 11 1,2 34,6 150,8 6,2 3,0 98 136,6
1995 35 229,5 16,0 0,6 18,5 1011 60,2 16,8 11,2 1.4 36,6 154,9 58 33 10,7 1309
1996 Jan. 35 229,0 15,3 0,6 179 1014 60,5 16,8 1,8 1,5 35,7 154,7 5,7 34 10,7 12,3
Febr. 35 229,4 16,4 0,6 18,1 100,5 60,7 16,8 11,6 1,5 35,1 155,2 55 3,4 10,9 13,6
Marz 35 231,3 17,8 0,6 18,2 100,1 61,7 16,9 1,7 1,6 35,6 156,5 5,5 33 10,9 16,7
Private Bausparkassen
1996 Jan. 22 161,2 10,0 0,4 12,7 69,9 39,8 15,8 9,4 0,9 26,6 106,2 5.6 34 6,7 8,2
Febr. 22 161,6 11,2 0,4 12,5 69,3 39,9 15,8 9,3 0,9 26,3 106,6 55 34 6,9 8,9
Marz 22 163,1 12,3 0,4 12,5 69,0 40,8 15,8 9,4 1,0 26,8 107,6 5.5 33 6,9 10,8
Offentliche Bausparkassen
1996 Jan. 13 67,8 53 0,2 5.2 31,5 20,7 1,0 2,4 0,6 9,1 48,5 0.1 - 4,0 4,1
Febr. 13 67,8 53 0,2 5.6 31,2 20,8 1,0 2,3 0,6 8,8 48,7 0,1 - 4,0 4,7
Mérz 13 68,2 5.5 0,2 5.7 311 20,9 1,0 2,3 0,6 8,8 48,9 0,1 - 4,0 5,9
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10} {Kapitalzusagen Kapitalauszahiungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- }jverpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte jam Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen |Vor- und|Zeitraumes 1)
lungen Zwi-
von darunter darunterischen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- finan- richtlich:
einlagen lasung losung  jzie- Einge-
aus von Vor- von Vor- jrungs- gangene
einge- [Zinsgut- }nicht darunter und Zwi- und 2Zwi-} kredite dar- darunter | Woh-
zahite |schriften}zuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- |auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- {sonstige aus gungen fbau-
. betrage |Bauspar-iVer- ins- lungen {ins- 2u- rungs- |zu- rungs- {Bau- ins- Zutei- |ins- im - pramien
Zeit 10) einlagen itrdgen jgesamt |12} gesamt |sammen jkrediten | sammen [krediten jdarlehen|gesamt jlungen {gesamt [Quartal |13}
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75.4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,6 13,4 9,3 27,6 22,4 0,5
1995 37,8 4,4 6,7 79,7 54,5 77,0 30,5 8,0 22,6 6,9 239 14,4 10,0 28,2 223 0,4
1996 Jan. 31 0,0 0,5 7.1 5,2 6,4 2,6 0,8 1.8 0,6 2,0 14,6 10,4 2.1 0,0
Febr. 3,2 0,0 0,5 6,4 37 54 2,1 0,6 1,5 0,6 1,8 15,4 10,5 2,5 0,0
Marz 4,1 0,0 0,6 7,2 3,8 6,3 2,2 0,6 1,6 0,6 2,5 16,2 10,5 2,6 0,0
Private Bausparkassen
1996 Jan. 21 0,0 0,3 55 4,0 4,7 1,9 0,6 1,3 0,5 1,5 8,2 5.2 1,5 0,0
Febr. 2,2 0.0 0,4 4,5 2,5 3,9 1.5 0,5 1.1 0,4 14 8,7 5.1 1.8 0,0
Marz 2,9 0,0 0,4 4,7 2,3 4,3 1.4 0,4 1,0 0,4 1,9 9.0 5.0 1.9 0,0
Offentliche Bausparkassen
1996 Jan. 1,0 0,0 0,2 1.6 1,2 1.7 0,7 0.1 0,5 0,1 0,5 6,4 52 0,7 0,0
Febr. 1,0 0,0 0,2 1,9 1,2 1,6 0,6 0,2 0,5 0,1 0,5 6,7 5.4 0,7 0,0
Mérz 1.2 0,0 0,2 2,4 15 1.9 0,7 0,2 0,6 0,2 0,6 7.2 56 0.8 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtriigliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegenlber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrige von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds far
aligemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschisse, bei denen
die AbschluBgebdthr voll eingezahlt ist. Vertragserhhungen gelten als Neu-
abschllsse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbauprédmien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
ge" und ,Zins- und Tilgungseingdnge auf Baudarlehen® enthalten.
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V. Mindestreserven

1. Reservesdtze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegentliber Gebietsansassigen gegeniber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
uber 10 Sicht- befristete
bis 100 tber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Gultig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einfagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 121 4,95 4,15 121 4,95 4,15
1993 1.Marz 6,6 9,9 1221 2 2 12,1 2 2
1994 1.Mirz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1.5 2 2 1.5

1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindiichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fir die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Méarz 1994 sind die Progressionsstufen

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesadtze nach Verbindlichkeiten
gegeniber Gebietsanséssigen und Gebietsfremden entfallen.

2. Reservehaltung »

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten }Verbindlichkeiten }Spareinlagen 3) senbestdnde 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
far Ver- zung Abset-  iUnter-
bindlich- { An- der an- zung schrei-
gegenuber gegeniiber von keiten rechen- irechen- der an- jtungen
gegen- |bare baren rechen- {des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- [ Kassen- [lst- baren Reserve-
Durchschnitt  {ins- ansassi- |Gebiets- |ansdssi- |Gebiets- jansédssi- |Gebiets- |ins- Gebiets- {bestande {bestande {Reserve Kassen- 1Solls
im Monat 1 igesamt jgen?2 fremden |gen 2) fremden jgen fremden |gesamt |fremden |5) 15) 6) 15) 7 Betrag |bestande {9) 15)
1977 Dez. 607 289} 135933 10832 112565 8153} 337107 2699 44 354 2263 - 44 354 45 475 1121 2,5 4
1978 " 673610} 153785] 11599] 133079{ 10373} 361726 3048; 55988 2821 5454] 50534 51558 1024 2,0 4
1979 " 704674 158612 12766 149 641 13290] 367 218 3147 61651 3442 6 268 55 383 56 426 1043 1,9 6
1980 " 732855 165410 15203} 175093 11547] 362 262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1,4 1
1981 " 768 728} 162 317 13482 224 345 111061 353899 3579 52 321 2579 7524 44 797 45 304 507 1.1 2
1982 " 821085} 173300 14102} 233281 10283] 386017 4102 50 079 2 351 8178 41901 42 232 331 08 1
1983 " 873212] 188859} 14295] 223959 12878| 428562 4659] 53100 2579 8586] 44514 44941 427 1,0 2
1984 " 10) 921512) 192950 16741 241367 140671 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1.1 6
1985 “ 966 074} 204 788 17 859} 244 965 10908 481901 5653 58 661 2849 10 144 48 517 49 123 606 1,2 4
1986 " 1040751} 224043 18 678 260 485 7817§ 523297 6431 55 746 2645 10 745 45 001 45 531 530 1.2 1
1987 * 1105701} 244792 20969 266 440 10 133} 556 209 7 158 65920 3337 11 408 54 512 55 150 638 1,2 2
1088 " 1148473} 262 366 196721 273527 9220] 576 167 7 521 68 892 3149 12 377 56 515 57 074 559 1,0 3
1989 " 1196 181] 266428 20965] 329 803 8395} 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1.3 4
1990 " 1434823 3343804 216217 417 459 10261{ 642 846 7831 87 282 3449 18 366 68 916 70927 2011 2,9 16
1991 " 1516 698 375813 21732] 488794 12061} 609 646 8653 94 199 3586 20578 73621 75 044 1423 1,9 11
1992 " 11)  |1734654] 446 454 26062 562 054 16 606 672 271 11207} 109682 4 441 24 509 85173 86 360 1188 1.4 5
1993 " 1894 674 478480 270821 599 326 25371} 749824 14 51 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 1,3 15
1994 “ 2007 7107 512091 30614} 563839 41243} 842 463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1.9 5
1995 " 2 066 565| 535334 44 002} 482370 37086} 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1995 Marz 2 005 555§ 469 829 32138] 554925 41728} 888830 18 105 55170 2804 12 548 42 622 42 963 342 08 1
April 1990922 459625 31463] 547 827 41550§ 892 287 18170 54 551 2768 12 386 42 165 42 606 441 1,0 9
Mai 1998 375 472027 325881 537990 40 548§ 896 931 18 292 55106 2 806 12 500 42 606 42 912 306 0,7 5
Juni 2 008 043 474 940 34 539| 538533 39807} 901796 18 428 55 445 2892 12 581 42 864 43 143 279 0,7 17
Juli 1996712} 475813] 32129} 525997 36972] 907283} 18517f 55173 2716] 12501 42672] 42945 274 0,6 7
Aug. 1997 785| 480353} 32089} 516222] 35799{ 9146007 18721} 35289 1639 -] 35289] 35569 280 0,8 32
Sept. 2013 427 | 480 860 34 865] 520708 37 1911 920921 18 884 35570 1724 - 35 570 36 023 454 1,3 9
Okt. 2022081f 490853| 39721| 507665] 37031 927741 19064} 35708 1821 -] 35708} 36025 318 0,9 3
Nov. 2 033 548] 503 360 41797 495241 35497{ 938348 19305 35883 1835 - 35 883 36170 287 0,8 4
Dez. 2 066 565 535334 44002} 482370 37 086§ 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37337 845 2,3 3
1996 Jan. 2 123 551] 548418 48 142} 484918 40 810} 98107 20193 37 465 2082 - 37 465 37741 276 0,7 2
Febr. 2122080} 518787 42 315§ 498 356 36 580 |1 005 396 20 646 3731 1888 - 37 311 37547 236 0,6 8
Marz 2 126 8761 516 282 402621 493 357 38 22911 017 874 20872 37344 1883 - 37344 37721 377 1,0 8

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*
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im Monat 1)
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1996 Febr.
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1996 Febr.
Mérz
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Marz

1996 Febr.
Marz

1996 Febr.
Marz

1996 Febr.
Marz
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Marz

1996 Febr.
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1996 Febr.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 Gemaf §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten® in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschi.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestelit wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMRY). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefiihrte Anrechnung der Kassenbestande bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und )
pflichtige Gebiets- Uber-
Zah! der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuf3-
reserve- lichkeiten Soll 9 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen .
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3630 2122080 37311 1,8 1,8 1,9 37 547 236
3631 2126876 37344 18 17 1,9 37721 377
Kreditbanken
319 517 845 9652! 18 1.9 1,9 9729 77
321 514 488 9578 1,9 1,8 1.9 9692 114
GroBBbanken
3{ 276 222 5120 1,9 1,8 1,9 5128 8
3 273782 5067 19 1,8 1.9 5071 4
Regiocnalbanken und sonstige Kreditbanken 13
192 206 633 3851 1,9 1,9 2,0 3901 51
193 205575 3827 1,9 1,8 2,0 3907 80
Zweigstellen auslandischer Banken
67 9528 190 2,0 2,0 2,0 201 10
68 9913 198 2,0 2,0 2,0 218 20
Privatbankiers 14
57 25 462 491 1,9 19 2,0 499 8
57 25218 486 1.9 1.9 2,0 496 10
Girozentralen
13 69 946 1309 1,9 1,9 2,0 1319 10
13 69 287 1294 19 19 2,0 1306 12
Sparkassen
620 857 760 14516 1,7 1,7 1,7 14 567 51
619 862 501 14 582 1,7 1,7 17 14 696 114
Genossenschaftliche Zentralbanken
4l 9268 185 2,0 2,0 2,0 186 1
4 9694 194 2,0 2,0 2,0 197 3
Kreditgenossenschaften
2591 560 035 9784 1,7 1,7 1,7 9 864 79
2591 562 780 9817 1,7 1,7 1,7 9921 104
Realkreditinstitute
34 15 256 304 2,0 2,0 2,0 310 6
34 15 451 308 2,0 2,0 2,0 323 15
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
14 90 452 1532 17 17 1,9 1540 8
14 91214 1543 1,7 1,7 1,9 1550 6
Bausparkassen
35 1518 29 1,9 1,9 2,0 33 4
35 1462 28 19 1,9 2,0 36 9

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestdnde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestdnde. — 10 Die Freisteliung der Institute mit (iberwiegend langfristigem
Geschéaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschi. ,Deutsche Bundespost Postbank”
{ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Burgschaftsbanken mit
geringfligigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die
Anrechenbarkeit der Kassenbestdnde wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.
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VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz 2)
1969 21. Mérz 3 4 1977 15. Juli 3% 4 16. Dez. 3 5%
18. April 4 5 16. Dez. 3 32
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 7 Y2 {1979 19, Jan. 3 4 21. April 42 62
S. Dez. 6 9 30. Mérz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 52 6. Okt. 6 8
1970 9. Marz 7 91/ 13. Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 81/
18. Nov. 62 8
3. Dez. [ 7 /2 11980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 62 9
2. Mai 7 9, 16. Aug. 72 9
1971 1. April 5 62 19. Sept. 7% 3 9 20. Dez. 8 93/s
14, Okt. 4% 51
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/ 93/s
22. Okt. 6 7 15. Sept. 8 9
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 3 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Méarz 4 5 19. Mérz 72 9
1. Dez. 4 62 9. Sept. 4 5 23. April 7 82
2. Juli 63/a 81/s
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 4/ 512 30. Juli 63/ 73
4. Mai 6 8 10. Sept. [ 7
1. Juni 7 3) 9 1985 1. Febr. 4/ 6 22. Okt. 53/s 63/a
16. Aug. 4 5
1974 25. Okt. 6" 82 1994 18. Febr, 5 634
20. Dez. 6 8 1986 7. Maérz 3% 5% 15. April 5 62
13. Mai 4 6
1975 7. Febr. 52 7 Y2 }1987 23. Jan. 3 5
7. Mérz 5 612 6. Nov. 3 4/ £1995 31. Marz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 2 411, 25. Aug. 32 51
23. Mai 4/, S 15. Dez. 3 5
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 42
12. Sept. 3 41/ 29. Juli 3 5 1996 19. April 22 42
26. Aug. 3 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fir Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fir Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfigung gestellt wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschi. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Riickkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
aber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) {(Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
giltig Satz jgultig Satz |gultig Satz Tage [(guitig Satz |{Tage
1973 16. April -~ 27. April 12 1973 26. Nov. — 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 711990 - 22. Marz 7.0 3
7.Juni - 20, Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Mérz-
24 Juli - 27.Juli 15 1974 - 11.Jan. 13
30. Juli 14 14. Marz- 8. Apri! 13 {1985 1. Febr.- 29. Mérz 55 311992 - 17. Sept. 7.3 3

2. Aug. - 16. Aug. 13 28.Mai - 3. Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept. — 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni - 20. Juni 5,0 3 22. Sept. - 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. — 13, Dez. 1 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21. Juni - 18, Juii 48 3 25. Sept. - 28. Okt. 88 3

3. Mdrz—- 8. Okt. 12 19, Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. — 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Marz— 5. April 11,5 9, Okt. - 3. Dez. " 16. Aug. - 21. Dez, — 27. Dez. 8,5 3

8. April - 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. -

1986 - 4. Miérz 4,3 3

1975 23. Juli - 31. Juli 4,5 11982 - 21. Jan, 10,5 5. Marz- 1993 - 24, Marz 8,4 3
29. Aug. — 11. Sept. 4 22.Jan. - 18. Mérz 10 25. Mérz- 2. Mai 7.5 3
12. Sept.— 6. Okt. 3,5 19. Mdrz- 6. Mai 9,511987 - 22.Jan. 4,0 3 3. Mai - 9. 5ept. 7,0 3
21. Okt. - 1.Dez. 3,5 23.Jan. -~ 12. Mai 3,5 3 10. Sept.— 21. Okt. 6,25 3

13. Mai - 24. Nov. 3,2 3 22. Okt. -

1977 10. Marz- 31. Mai 9 4 25. Nov. —

6. Juli - 14.Juli 4 1994 ~ 17. Febr. 5,75 3
15.Juli - 26, Juli 3,75 1988 — 30. Juni 3,0 3 18. Febr. — 14. April 5,25 3
27.Juli - 5. Sept. 3,5 1 uli - 15. April - 21. April 5,0 3
23. Sept.— 3. Nov. 3,5 22. April - 25. Aug. 53 3

1989 - 19.Jan. 35 3 26. Aug. -
1978 13. Marz- 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 4,5 3
21, April - 29. Juni 5,0 311996 - 25. April 4,5 3
1979 10. Okt. — 31. Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 5,5 3 26. April - 31 3
29. Aug. - 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21. Jan. 10 6. Okt. — 16. Nov. 6,5 3
11. Marz—- 18. Marz 9,5 17. Nov, ~

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein-
barung Uber Wertpapiere s. Tab. Vi,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
Inlandswechseln von Kreditinstituten far 10 Tage; erster AbschluB am

Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November
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1973 gewahrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov, 1992
nur Liquiditatspapiere. — 4 Vom 10. Marz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20
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V1. Zinssatze

3. Offenmarktgeschéfte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung tber Wertpapiere

Pensionssatz 1) % p.a,

* Ankauf von lombardfshigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli

1983 auch von U-Schétzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschiuB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fiir den je-
wells neuesten Termin sind stets als vorfaufig zu betrachten; Anderungen

durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-

nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1989 Jan. 5,13§1991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,6311995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Marz 5,90 Mdrz 8,50 Maérz 8,31 Mérz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 luni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7,30 Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87
1990 Jan. 7,7041992 Jan. 9,40 1994 Jan. 6,00 1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7,81 Marz 9,48 Marz 5,87 Marz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5,62 April 3,30
Mai 7.80 Mai 9,60 Mai 5,30
Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 7.89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank
Mengentender  |Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzah!
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
433 90 228 359 50533 - 4,39 4,40 - 4,41 14
422 106 348 313 65942 4,30 430 - 4,31 14
403 96 139 361 49 099 - 4,20 4,20 - 4,22 14
405 106 259 369 65816 - 4,15 4,16 - 4,17 14
459 97 361 412 50928 - 4,12 4,13 14
406 107 295 358 67 017 - 4,08 4,08 - 4,09 14
352 90 399 3 50 476 - 4,05 4,05 - 4,06 14
420 107 742 359 67 751 - 4,03 4,03 - 4,04 14
485 122 635 431 51359 - 4,03 4,04 15
468 133 666 407 68 697 - 4,03 4,04 14
338 100 413 279 51 869 - 4,02 4,02 - 4,03 3
348 113 355 326 67 581 - 4,00 4,01 - 4,02 15
328 95 171 279 50 862 - 3,98 3,99 14
384 115 748 336 68 966 - 3,97 3,98 13
364 102 668 224 58 640 - 3,98 3,98 14
404 119 284 334 72147 - 3,98 3,99 14
369 101 033 330 65 992 - 3,98 3,99 15
692 218 534 692 72 154 3,75 - - 14
636 222 933 636 73599 3,75 - - 13
522 216 221 522 63 057 3,75 - - 14
473 132 345 428 69 501 - 3,73 3,74 14
406 88588 389 58 996 - 3,65 3,67 - 3,68 15
380 99 148 318 69 437 - 3,55 355 - 3,56 14
297 76974 291 58 979 - 3,40 343 - 345 13
426 200 406 426 72 167 3,30 - - 14
444 189 560 444 59 260 3,30 - - 14
474 218 985 474 72 285 3,30 - - 14
355 153419 355 59 087 3,30 - - 14
3N 157 617 n 72516 3,30 - - 14
421 167 312 421 61087 3,30 - - 14
452 187 364 452 72 158 3,30 - - 14
396 169 742 396 61974 3,30 - - 14
391 183 989 391 75914 3,30 - 15
394 168 951 394 61 261 3,30 - - 14
423 182 247 423 64 717 3,30 - - 14
403 163 244 403 61644 3,30 - - 14
272 141 300 272 65 000 3,30 - - 13

aus den Zinssitzen der pro Monat getétigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Satze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.
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V1. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwoif- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geid

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte |Hochstsatze schnitte {Hochstsatze Monatsdurchschnitte
6,19 5595 - 7,00 6,05 5,85 6,25 6,37 6,11 5,77 537 6,12 5,83
6,15 590 - 6380 5,83 5,70 5,95 6,11 5,89 5,66 533 5,90 5,70
6,22 595 - 6380 5,86 5,70 6,00 6,11 5,91 571 5,42 5.85 5,75
5,99 550 - 6380 5,79 5,65 5,95 5,97 5,84 5,69 5,52 5,99 5,83
5,66 500 - 625 5,54 5,35 5,75 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5.36 400 - 575 515 5,00 5,45 5,32 5,20 5,15 514 5,29 526
514 490 - 6,10 5,01 4,90 5,15 5,09 5,07 5,07 5,21 517 517
5,04 4,75 - 6,00 4,92 4,80 5,05 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 440 - 5,00 4,96 4,85 5,05 4,99 5,00 5.05 5,28 510 5,16
4,81 3,75 - 525 5,02 4,90 5,20 5,01 5,07 5,22 5,58 512 5,27
4,93 460 -~ 6,00 517 5,10 5,25 5,00 5,22 533 572 5,32 5,37
5,03 48 - 6,10 5,16 5,10 5,30 5,03 5,21 5,30 5,65 5,30 5,35
4,90 6)375 - 6,00 5.35 515 5,60 5,40 5.40 5.49 5,83 5.41 5,54
4,98 475 - 6,05 511 5,00 5,25 5,03 5,16 5,36 5,84 5,16 5,41
4,99 480 - 6,00 5,04 4,95 510 5,00 5,10 5,27 5,72 5,05 5,33
4,79 375 - 5,00 5,02 4,70 510 4,97 5,07 5,19 5,53 517 5.31
4,66 445 - 6,00 4,63 4,55 4,80 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 4,45 4,65 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 4,10 - 6,00 4,48 4,40 4,60 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 4,30 - 6,00 4,51 4,45 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 400 - 475 4,41 4,20 4,55 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 400 -~ 5,25 4,15 4,05 4,30 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 38 - 475 4,05 3,95 4,10 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15
4,06 3,9 - 5,50 3,96 3,85 4,10 4,03 4,01 3,96 3,96 4,11 4,03
4,08 7365 - 500 3,89 3,70 4,00 4,09 3,94 3,81 3,79 4,00 3,88
3,61 330 - 39 3,56 3,30 3,80 3,69 3,61 3,51 3,48 3,65 3,55
3,34 300 - 350 3,30 3,20 3,50 3,40 3,35 3,34 3,40 3,35 3,39
3,38 3,20 - 5,00 3,30 3,25 3,40 3,37 3,36 3,35 3,46 3,40 3,40
3,37 3,10 - 450 3,27 3,15 3,35 3,36 3,33 3,32 341 3,37 3,37

1 Geldmarktsitze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Teierate
auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen *

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschafte. — 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%. — 7 Ultimogeld 4,60%-5,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,10 8,75-12,75 8,97 7,50 - 11,75 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,11: 11,44 - 14,96
11,03 8,75 -12,75 8,80; 7,50-11.25 6,17} 4,50~ 8,50 0,50 0,44 ~ 0,56 13,00 11,41 -14,85
11,00 8,50 - 12,75 8797 7,50-11,00 6,13 4,50 - 8,50 0,50 0,44 - 0,56 12,92¢ 11,35-14,63
10,99 8,50 - 12,75 8,74; 7,50 -11,00 6,091 4,50- 841 0,50{ 0,44 - 0,56 12,86 11,21 -14,43
10,97 8,75 - 12,75 8,77 7,50 - 11,25 6,14} 4,50- 8,50 0,50 0,44 - 0,56 12,907 11,35 - 14,67
10,68 8,25 - 12,50 8,49 7.00 - 11,00 576; 4,00- 8,00 0,49 0,42 - 0,56 12,60} 11,16 - 14,25
10,66 8,25 - 12,50 8,45 7,00 - 11,25 571 4,00 - 8,00 0,48 0,42 - 0,56 12,54 11,16 — 14,06
10,62 8,25 - 12,50 8,43 7,00 - 11,25 565 4,00- 7,75 0,48 0,42 - 0,55 12,491 10,93 - 14,06
10,52 8,00 - 12,25 8,32 6,75 - 11,00 5,37 3,75 - 7,50 0,48 0,41 - 0,55 12,40, 10,72 - 14,20
10,39 8,00 - 12,25 8,18} 6,50 - 10,75 519 3,50 - 7,25 0,47 0,40 - 0,55 12,18} 10,56 — 13,97
10,29 8,00 - 12,25 8,04} 6,25 -10,75 517 3,50- 7,25 0,47 0,38 - 0,55 12,147 10,52 — 14,01
10,287 8,00 - 12,25 8,07 6,50 - 10,75 518 3,50- 7,50 0,46 0,39 - 0,55 12,12¢ 10,26 - 13,88
10,25 7.75-1225 7,981 6,25 - 10,50 511 3,50- 7,25 0,46 0,39 - 0,54 11,98% 10,03 - 13,88

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundesléndern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittet aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten und
den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssdtze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von Uber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssdtze in % p.M.
vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
buhr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
hérigen Bearbeitungsgebiihren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke 2}

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,27 6,61 - 8,04 7,82 749 - 858 8,36 8,07 -~ 8495 7,75 696 - 896
7,04 643 - 8,04 7.56 718 - 8736 8,19 794 - 885 7,63 6,90 - 890
6,76 6,12 - 7,77 7,33 6,97 - 8,04 8,01 7,76 - 8,68 7,49 6,66 - 8,85
6,81 6,17 - 7,77 7.39 706 - 8,03 8,09 782 - 868 7,46 6,70 - 8,85
6,76 603 - 782 7,33 7.02 - 8,04 8,05 7,77 - 8,63 7,44 6,70 - 8,58
6,40 556 - 7,26 7.07 6,74 ~ 7,77 7,91 7,61 - 8,58 7.21 641 - 852
6,30 546 - 7,23 7.01 6,70 — 7,61 7,88 761 - 847 7,16 638 - 858
6,11 525 - 7,18 6,80 643 - 750 7,73 749 - 831 7,06 6,14 - 858
5,77 494 - 6,97 6,45 6,12 - 7,23 7,46 7,19 - 8,04 6,88 591 - 8.3t
5,65 470 - 654 6,30 593 - 6,97 7,34 7,05 - 7,98 6,74 564 - 8,3t
5,59 4,78 - 6,54 6,32 596 - 6,97 7,37 7,07 - 8,00 6,61 554 - 8,04
5,76 510 - 6,59 6,65 6,17 - 7,23 7,65 7,23 - 8,25 6,64 552 - 8,04
5,75 501 - 6,70 6,65 635 - 7,08 7,64 734 - 809 6,67 554 - 8,04

Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2} Sparbriefe mit laufender Zinszahiung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM

unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjdhrige Laufzeit

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,51 2,85 - 4,00 3,97 3,50 - 4,40 4,26 3,95 - 4,55 6,05 550 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 3,91 3,50 - 4,25 4,20 375 - 450 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 3,40 - 420 4,14 3,80 - 4,40 554 500 - 6,00
3.4 2,80 - 4,00 3,86 340 - 425 4,17 380 - 440 5,55 500 - 6,00
3,38 2,75 - 3,90 3,84 3,40 - 420 4,15 375 - 4,40 5,53 500 - 6,00
3,18 2,50 - 3,75 3,60 3,10 - 4,00 3,87 350 - 4,10 533 488 - 575
3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 385 3,80 3,50 - 4,00 5,25 4,75 - 575
3,07 2,50 - 3,50 3,48 3,00 - 3,80 3,73 3,40 - 4,00 5,09 4,67 - 5,50
3,02 2,50 - 3,50 3,41 3,00 - 3,75 3,70 3,25 - 4,00 4,81 4,25 - 5,50
2,86 2,33 - 3,30 3,22 2,75 - 3,60 3,46 3,10 - 3,75 4,57 4,00 - 5,15
2,60 2,00 - 3,00 2,93 2,50 - 330 3,12 2,80 - 3,50 4,47 4,00 - 5,00
2,58 2,00 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,10 2,75 - 3,37 4,64 400 - 5,00
2,56 2,03 - 3,00 2,88 2,50 - 321 3,08 2,75 - 3,30 4,70 4,25 - 520

Anmerkungen *,1 bis 5 s. 5. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trdge. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jdhrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzlglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Beruck-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Rick-
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Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit

mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  jeinmaligem Bonus

Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dardber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,05 2,00 - 3,00 2,99 2,50- 4,00 4,06f 3,50- 5,00 4,621 4,00~ 5,00 513 5,03 - 5,92
2,04 200- 3,00 2,98 2,50- 4,00 404: 3,50- 500 4441 397- 475 513 503 - 5,92
2,04 200- 3,00 2,95] 2,50- 4,00 4,01 3,25 - 5,00 4,237 375~ 4,75 512 5,03 - 5,92
2,047 200- 3,00 2,957 2,25- 4,00 4,01 3,25 - 4,75 4,21 3,75 - 4,65 511 4,81 - 5,92
2,04: 200- 3,00 2,957 2,50- 4,00 4,008 3,25- 4,75 41 3,75 - 4,65 511 5,03 - 5,92
2,03 2,00 - 3,00 290! 2,25- 3,75 3,947 3,00~ 4,75 3,97 350- 450 511 4,66 - 5,92
2,03 2,00 - 3,00 2,88; 225- 3,75 3,93 3,00~ 475 3,877 325- 450 511 4,62 - 5,81
2,03 2,00 - 2,50 2,88] 2,25- 3,75 3,93 3,00- 475 3,791 3,15- 4,25 510] 4,81 - 581
2,02 2,00 - 2,50 2,87 2,25 - 3,75 3,90; 3,00- 4,75 3,61 3,00 - 4,00 510] 4,66 - 5,68
2,02 2,00 - 2,50 284 2,25- 3,75 3,85 3,00~ 475 3,42] 3,00- 3,90 509] 4,58- 568
2,02 2,00 - 2,50 2,80} 2,25- 3,50 3,82 3,00 - 4,50 3,25 290~ 375 509| 4,58- 558
2,01 2,00 - 2,50 2,80 2,25- 3,50 3,80f 3,00- 4,50 3,27 288- 375 5,08{ 4,58- 5,58
2,021 2,00- 2,50 2801 2,25- 3,50 3,811 3,00- 4,50 3,271 2,85- 3,75 508{ 4,58 - 5,558

zahlungsmodalitdten (z. Zt. uberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. In
den S&tzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,

1 Jahr Sperrfrist.
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12.
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6. Ausgewdahite Notenbankzinsen im Ausland
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Monatsbericht
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VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Bangue de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschiftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus téglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |gultig abj% p.a. iglltig abjLand/Zinssatz % p.a. gultig abi% p.a. [gUltig ab
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 22 }19. 496 3 15.12.95 Finniand

Déanemark Basiszins 4 1. 296] 43 1151295
Diskontsatz 3'a 119. 4.96 3% | 6. 396 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 22 19. 496 3 15.12.96
Interventionssatz 1) 3,70 11. 496¢ 3,80 7. 3.96 Schweden

Griechenland Diskontsatz 6 L1967 7 6.10.95
Diskontsatz 2) 17 22, 496} 18 18.12.95

GroBbritannien 2. Schweiz

| Ilntsnaentionssatz 3) 57 | 8. 3.96 6's 118, 1.96 Diskontsatz 1 15.1295; 2 22. 9.95

rland, Rep.

l Slatz far Notenbankkredit 4) 62 |19. 4.96 6 Y2 [15.12.95] 3. AuBereuropdische Lander

talien
Diskontsatz 9 29. 5.95 814 §22. 295 Japan

Niederlande Diskontsatz V2 8. 995 1 14. 4.95
Lombardsatz S) 2 19. 4.96 22 {29. 3.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 5 18. 496 525 i21. 3.96
Diskontsatz 912 {30. 8.95] 10': | 3.10.94 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5% §1.295
Satz fur Notenbankkredit 6) 7% | 3. 4.96 81: 113. 3.96

bank den Geschdftsbanken kurz befristeten Kredit gewdhrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfligung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Neue Berechnung:
Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

Amsterdam Brassel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel |{Tages-
(3 Mo- (3Mo- geld
Drei- Schatz- nate} nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechse| Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Sétze am
liches geld Tages- (3 Mo-  jTages- sions- Federal |sions- private jmonats- | Tages- Monats- |monats- |freien Markt 9)
Geld (AIBOR) lgeld2 |nate)3) igeld® |satz5) Funds 6) |{satz5) |Titel geld?  jgeld geld geld US-$/DM | £/DM
537 530 5,87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 405! + 148 + 0,37
518 513 5,39 5,27 4,62 4,81 4,01 4,19 575 3,66 3,96 4,23 454 + 057: + 0,00
5,00 5,05 51 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 544 3,67 4,22 4,33 4,551 + 043: - 0,09
4,80 4,92 4,96 5,34 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 4,777 + 0,11 - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5.34 4,47 4,50 5,31 3,72 4,50 4,62 4,847 + 0,10{ - 0,51
4,92 5,07 4,86 530 4,73 5,39 4,73 4,64 5,31 3,44 4,73 4,87 506f - 0,01 - 0,56
4,86 5,20 4,84 516 5,34 5,44 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553 - 043; - 074
4,97 5,23 4,91 513 512 5,63 5,29 525 5.31 3,38 517 5.39 582 - 0,67 - 0,85
517 5,42 5,09 5.31 543 5,87 5,45 5,64 5,32 3,63 5,51 6,04 6,29 093] - 096
4,96 518 5,00 5,40 5,56 593 5,53 5,81 5,35 341 5,59 5,86 6,26f - 1,23, - 1,43
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5.34 3,25 5,93 6,00 6,20f -~ 1,171 - 1,65
4,93 5,10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7.44 3,00 5,97 6,03 6,19] - 1,22] - 1,60
4,38 4,69 4,93 534 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5,96 6,03 6,181 - 1,60 - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 5,98 6,05{ - 1571 - 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,37 2,53 5,97 597 592 - 1,46, - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 547 6,79 2,13 5,82 5,86 585¢{ - 1,33 - 2,21
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 541 6,07 2,28 573 5,82 5851 - 1471 - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5,62 1,91 5,70 577 578 - 1,67, - 251
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 576 5,30 6,29 1,53 572 5,75 583, - 180! - 261
3,70 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 535 5,68 1,50 5,75 5,76 578 - 1,827 - 2,59
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5,16 5.04 1,28 5,69 5,77 566{ - 1,79 - 2,51
3,33 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 544 -~ 1917 - 274
3,13 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 5,24 5,25 522 - 191] - 279
3,09 317 3,31 3,28 5,96 5,81 531 4,96 4,04 1,19 527 529 532} ~ 2,00 - 2,66
2,94 3,3 3,17 5,77 5,80 5,20 4,99 3,88 1,13 5,32 535 539 - 2,16 - 2,68
3,16 3,31 3,28 5,70 5,80 522 4,99 4,00 1,19 533 533 538, - 2,08: - 2,67
3,06 3,32 3,29 5,85 5,82 5,30 5,07 3,96 5,35 5,33 538 - 2,111 - 2,66
3,02 3,32 3,30 5,77 5,80 5,08 5,03 3,94 543 5,36 543 - 2,177 - 2,66
2,93 331 3,28 5,85 5,79 5,24 4,87 3,89 . 5,28 5,37 5391 - 2,177 - 2,67
2,81 3,31 3,17 5,60 5,79 518 4,97 3,81 113 5,25 5.33 538f - 2,167 - 2,68
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fur overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fir overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wochentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssdtzen. — 6 Wochen-

GroBbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. | Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 munal- fvon Spe- |[schuld- |strie- offent-  |dische einschi. |Nicht- onen der
bzw. zu- zu- Pfand- |obli- zialkredit- jverschrei-{obliga- |lichen Renten- jzusam- {Bauspar- [banken |Bundes- |Aus-
11+ 15) sammen {sammen !briefe }gationen linstituten [bungen [tionen Hand 2) jwerte 3 jmen4) }kassen 5} |6) bank 5} llander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16012 45 927 31192 13667 1068 57 570
112 285 88 190 28448; -1757 5960 8477 15764 - 27 59 768 24 096 78193 45 305 33599 - N 34093
88 425 35100; -11029; -5168 651 - 2911] - 3011} - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38984 344 25 649 39877 96 074 20311 76448} - 686 22 212
244 8271 220340, 136799 -3924f - 215 70503 704367 - 67 83 609 24 488| 225 066 91833] 133266} - 33 19763
231965{ 219346, 131670 4753 21407 59224 46 290 667 87011 12619} 173099 45095 127 310 694 58 866
291762 284054; 106857 11882 55257 20993 18723} -~ 175] 177376 7708 170873} 132236 37 368 1269] 120887
395090 382571 151812} 20056] 112573| - 6264 25 449 200} 230560 12519} 184085 164 436 209851 -~ 1336] 211004
303425 276 058] 117185, 18617 543291 - 8270 52507 - 65] 158 939 27367 281629] 126808} 156378] - 1557 21 7%
227 304} 203 029] 162538 15310 89 183 389 54155; - 350 40 839 24 275 144557 49193 97684} - 2320 82747
16 031 13014 13 391 1867 5958 1957 3609; - 91 - 368 3017 4294 6815] -2291F ~ 230 11737
11832] 10443 7 361 1360 8286f - 5203 2918 52 3029 1389 3488| - 2903 6480 - 89 8344
7975 8216 15643 310 7915 2778 4640 -1 - 7427] - 241 6436f - 4622 11234} - 176 1539
33652 29912 18 155 2322 12448 1147 2237% - 6 11762 3740 19 891 11117 8773 1 13761
27 331 22 563 14 872 2539 8446 - 3923 7810 1] 7 691 4768 26 956 13159 13791 6 375
20 867 19442 180107 - 382 14 150 1738 2504 114 1318 1425 19 497 16713 2890 - 106 1370
36268] 34571F 21642] - 72f 14561 2 960 4193 0 12929 1697] 17899| 21020f - 3155 341 18369
2736 716 110743 - 376 10 302 321 827} - 1 -10356 2020f - 2463 1550f] - 2763] - 1250 5199
41769 38684 32685 921 21322 1541 8901 - 29 6029 3085 14 886 19353} - 3614| - 853 26 883
22 082 17 381 16 444 452 10 496 2603 2 893 230 707 4701 14 820 11909 291 0 7 262
11 064 11048 14 652 80 96731 - 649 5548 -t — 3604 16 13959 139651 -~ 6 0} - 2895
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische auslandische |zu- Kredit- Nicht- 2u- minus minus
bzw. 19 + 22) {Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) |banken 6) Ausldnder 12) {sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17 197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45 418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20161 32 246 2 466 29 780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + 89756 + 113181 - 23425
39 326 19512 19814 30842 4133 26 709 8484 + 187 156 + 198 486 - 11330
54 480 29 160 25320 53977 1622 52 355 503 - 30388 - 5571 - 24817
44 285 23 600 20 685 45 153 11945 33208 - 868 + 36913 + 58472 - 21553
5162 3570 1592 1981 - 2062 4043 3181 + 10309 + 8720 + 1589
5349 3077 2272 - 1714 2878 1164 7 063 + 11746 + 6955 + 4791
2 893 2 849 44 1434 - 320 1754 1459 + 3195 + 1780 + 1415
2 600 836 1764 2583 596 1987 17 + 8274 + 10021 - 1747
1476 1026 450 - 252 2 961 - 3213 1728 - 3115 - 4393 + 1278
3106 3086 20 3258 808 2 450 - 152 - 227 - 55 - 172
3205 2224 981 6119 4959 1160 - 2914 + 12777 + 16672 - 3895
5062 1256 3806 6193 - 134 7 534 - 1131 - 1758 + 3179 - 4937
6 608 870 5738 5098 5104 - 6 1510 + 19570 + 23798 - 4228
2407 928 1479 1490 2054 - 564 917 + 1999 + 2561 - 562
2621 968 1653 4942 8745 - 3803 - 23 - 6885 - 29N - 3974

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle Vil. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschi. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
dnderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
duBerung (~) ausldndischer Rentenwerte durch Inldnder; Transaktions-
werte. — 4 In- und ausldndische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und ausian-
discher Wertpapiere durch inldndische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerduBerung (-) inldndischer Rentenwerte (einschl. Geldmarkt-
papiere der Banken) durch Ausldnder; Transaktionswerte. — 8 Zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-} auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und ausléndische Aktien. — 11 Ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12
Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inléndischer Aktien (einschl. Di-
rektinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur
die letzten zwei Jahre sind vorldufig, kleinere Revisionen werden nicht be-
sonders gekennzeichnet.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Mai 1996

VIil. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- tverschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) lobligationen 3) |ditinstituten 4 !bungen 5) obligationen 8) |lichen Hand 7} |Emittenten
Brutto-Absatz ®
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37 577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12 707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70 701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1995 Sept. 57 452 49 258 5206 22 691 3291 18070 - 8194 8878
Okt. 63 568 45712 2 987 24 659 5193 12873 150 17 706 6 597
Nov. 61030 47 435 2643 25 355 5159 14 278 - 13594 13 365
Dez. 56 733 44 879 3854 24113 2899 14012 - 11854 8 568
1996 Jan. 96 840 67 056 4983 36 427 4340 21306 300 29484 7815
Febr. 70 545 49 099 2685 23216 7318 15 880 274 21173 21422
Marz 57 259 46 792 2182 20 868 3951 19790 - 10 467 8203
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192435 124 958 21092 50 943 20170 32 751 300 67 175 29 598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52425 -~ 139 295 297N
1991 303 326 172171 1191 65642 54878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28711 70972 200 137 503 85221
1995 Sept. 37 361 29 374 4417 13 897 2134 8927 - 7 986 7622
Okt. 46 650 28 793 1978 18 950 3123 4742 150 17 706 5133
Nov. 42 993 29 398 1689 19 002 3999 4709 - 13594 10 945
Dez. 41 961 30107 2538 19 104 2152 6313 - 11854 6071
1996 Jan. 66 036 36 252 3380 24 544 2273 6 055 300 29484 6973
Febr. 54 309 32 862 1857 17 302 6034 7 668 274 21173 17 370
Marz 38 304 27 837 1642 14 254 2551 9390 - 10 467 6187
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52 813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 -13 156 27 721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173 797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1995 Sept. 26 365 19313 2624 12437 4 365 8617 0 7 052 7510
Okt. 17 980 19 195 - 174 14 052 2280 3037 112 - 1327 2280
Nov. 35105 23375 878 16 982 3342 2173 0 11731 7 256
Dez. 476 9 860 227 7229 945 1460 - 1 - 9383 6463
1996 Jan. 46 864 40 288 1538 24 764 1999 11987 - 35 6611 5562
Febr. 21467 19930 776 11965 4184 3005 224 1314 16 065
Mérz 10611 12 564 - 593 9342 1319 5134 - - 1953 2414

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschi, Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes (ber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen &ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt for Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank (friher Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thiringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstait fur
Wiederaufbau Ubernommen) sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position
enthélt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlds vorwiegend zur Kreditgewahrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte" Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und bérsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundes-
post und Treuhandanstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zuriick-
erworbener Stucke. — 9 Lingste Laufzeit gemaf Emissionsbedingungen. —
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung tber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren =
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartiber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

Febr.
Mérz

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siche Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhénder zur zeitweili-

gen Verwahrung Obergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Verdnderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen [ Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunai- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- auslandischer

Insgesamt Zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten {verschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110682 715 870 142 866 367 622 74748 130633 2520 392 292 150 011
1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178617
1232 236 760 650 141948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1686 765 1040374 142 757 392190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832370 275873
2394728 1316142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319575
2 664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2 870 295 1 606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
2834714 1573224 213 698 699 571 217 998 441 957 2748 1258 742 388 511
2 869 819 1596 599 214 576 716 553 221341 444 130 2747 1270473 395 767
2 870 295 1 606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
2917 159 1646 747 216 340 748 545 224 284 457 577 2711 1267 701 407 792
2 938 626 1 666 677 217 116 760510 228 469 460 581 2935 1269 015 423 856
2 949 238 1679 241 216 524 769 852 227 150 465 715 2935 1267 062 426 271
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Marz 1996

795 391 539 391 54 302 210810 76 155 198 123 1067 254 932 87 319
760 867 510 304 67 399 234 828 66 620 141 456 802 249763 121237
577 190 314 372 41184 172 853 43 393 56 942 511 262 306 94 551
420 904 203 388 35391 107 149 26 118 34731 - 217 516 79 363
274783 93 841 15 550 39902 11693 26 696 330 180 612 26 062
16 537 12577 2493 3537 2352 4196 26 3934 7 300
5692 3042 161 97 529 2254 200 2 450 1158
97 875 2326 42 676 291 1317 - 95 549 9281

zur Endfélligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Félligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Geselischaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Verdnderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital | Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) jvon Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- {Kapitalberich- {und sonstigen | GmbH-Anteilen }Vermégens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1 tigungsaktien |Sachwerten u.é. Ubertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 8 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 ~ 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
206 766 880 563 227 247 183 3 - 4 - 300
208 399 1633 774 719 5 250 77 430 - 622
209 560 1161 327 37 475 279 6 104 - 68
209 919 359 3N a3 23 34 - 70 0 - 83
210 150 231 447 82 30 9 - 200 5 - 142
210 592 442 a42 50 7 4 - 280 253 - 34
211231 639 303 76 163 84 168 - 76 - 79
211310 79 450 25 - 290 - 758 125 - 53
211 859 549 449 244 0 57 - 9 - 58 - 135
212242 382 245 6 83 86 - 109 223 - 152




Zeit

1990
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1995
1995
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5. Renditen und Indizes inlandischer Wertpapiere
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VIi. Kapitalmarkt

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Queilie: Deutsche Borse AG. —

3 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB
Emissionsbedingungen von (iber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit
mebr als 3 Jahre betrigt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibun-
gen u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Null-
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwéhrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen fir die Wertpapierarten sind gewogen mit den

Renditen Indizes 1) 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien

Umiaufsrendite

darunter:
Anleihen der éffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bdrsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis {strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen [zusammen |10 Jahre 4 fzusammen |10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex 6) {(DAX)
Tagesdurch- |Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1987=100 1987=1000
89 88 8,8 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 78 8,3 8,1 8,7 88 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,7 104,74 183,03 221874
6,4 6,4 6,4 6,7 6,4 7.1 6,7 6,6 105,43 183,37 2 238,31
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 7,0 6,5 6,4 105,85 179,58 2 187,04
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 6,9 6,4 6,3 106,84 175,93 2 167,91
58 5.8 58 6,3 58 6,7 6,0 6,1 108,34 179,30 2 242,83
55 5.6 5,6 6,1 5,5 6.5 57 58 105,18 181,47 2 253,88
53 53 53 59 53 6,3 5,6 5,6 109,94 194,88 247014
57 57 5,7 6,2 5,6 6,5 58 6,0 107,60 193,87 2 473,55
58 59 59 6,4 58 6,7 6,3 6,1 107,48 193,63 2 485,87
57 58 58 6,4 5,7 6,6 6,2 6,0 108,26 193,39 2 505,25

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschrei-
bungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftstage
eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als
ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bérsen no-
tiert. — 6 Bisherige Bezeichnung: FWB-Gesamtindex.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inldndischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2+ 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- {papier- |bilien- |}Spezial- {scher Zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
19 + 14) }sammen jsammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) [sammen Isammen |fikate sammen |fikate lander 4) |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
257881 26857 7 904 - 8032] - 128] 18952} - 1069 25 766 4177, - 362 21589 - 707 22 1091
50064} 37492{ 13738 -1 11599 21441 23754} 12572 49 890 7225 - 5 42 665 12577 1745 - 12398
81514} 20474, -3102 -1-9189 6087] 23575 61040 81518 10 145 2152 71373 58 8881 - 4% - 61044
80388; 61672] 20791 - 60751 14716| 40881 18716 76 387 15 844 2476 60 543 16 240 4001, - 14715
131299§ 108914 63263} 31180} 24385 7698| 45650F 22385% 126247 8679 -~ 689{ 117568 23074 5052 - 17333
548371 54071 16 777 6147 3709 6921 37294 766 56 434 11 806 188 44 628 578{ - 1597} - 2363
3956] 3963 1230 560f - 61 731 2733}~ 7 4079 1604f - 12 2475 50 - 123]- 116
1676 1608 840 4088 - 173 604 768 68 1447 572 - 79 875 147 229 161
399 4228 616 32 152 432 3612 - 232 4 466 1017 62 3449} -~ 2947 - 470) - 238
2480 2747 2119 1044 522 554 628] - 267 2954 333} - 74 2621] - 193% - 474} - 207
6877 6973 3612 1057 1987 569 3361 - 96 6542 326 139 62167 - 235 335 431
242781 20444 9186 7333 932 921 11257 3834 24 339 2 550 148 21789 3686 ~ 61} - 3895
14079} 13927 5188} - 174 925 4 437 8739 152 14 290 1689 - 174 12 601 326 - 211 - 363
12348! 10730 3576 1701} - 210 2085 7155 1618 12 104 1266 122 10838 1496 2441 — 1374
7012 6031 12681 - 337 594 1010 4763 981 7 092 2202 103 4890 8781 - 801 - 1061

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet.

— 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlénder; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inldndischer In-

vestmentzertifikate durch Auslinder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind vorléufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermdgensaniagen
Vermogensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen Grund-
Kredit- Grund- gen, und stucke
instituten, schuld- Schuid- Voraus- und
Zahi der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen jgrund-
erfaften und bei Renten- derungen auf Ver- sticks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- jgleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand 1) jinsgesamt [instituten 2) jzusammen |forderungeniDarlehen 3) |papiere 8) |gungen5) |[scheine Rechte 6)  [aniagen 7)
Alle erfaB3ten Versicherungsunternehmen ®
1994 Mérz 656 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6 029
Juni 646 944 641 12101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 . 1000 156 12 652 987 504 110 631 426 236 318 882 60 157 10 426 55834 5338
Dez. 603 5377 996 178 8 686 987 492 113 187 431825 310621 60 225 10 241 54 856 6537
1995 Mérz 648 33907 1056489 16 767 1039722 115364 466 426 323905 66 729 10 349 55 068 1881
Juni 648 3694; 1075634 14 563 1061071 116 824 480726 328 631 66 978 10424 55 731 1757
Sept. 648 3831 1098 919 16 897 1082 022 117 666 493 673 333 289 68818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116717 11073 1105 644 119 242 504 810 343139 70372 10433 55716 1932
Lebensversicherungsunternehmen
1994 Méarz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32 390 3773
Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10243 32874 3436
Dez. 114 3095 641 345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257
1995 Mérz 123 1798 664 470 3235 661 235 99610 333883 165 587 18 442 10 158 32298 1257
Juni 123 1827 676 877 3085 673792 100918 341921 168 161 18732 10231 32664 1165
Sept. 123 1548 690 372 3648 686 724 101 602 351341 170 240 18 882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358 143 175318 19531 10 301 32677 1335
Pensions- und Sterbekassen
1994 Mérz 185 . 89 905 1284 88 621 9 221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9 269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91 328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 116 92 396 987 91 409 9416 28 286 46 354 176 52 6 590 535
1995 Maérz 181 141 95 217 811 94 406 9587 29316 48 543 176 52 6498 234
Juni 181 178 96 503 1701 94 802 9620 29503 48 646 177 53 6576 227
Sept. 181 194 97 443 2391 95 052 9667 29 397 49 253 26 53 6452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9688 30563 51 357 25 13 6519 182
Krankenversicherungsunternehmen
1994 Mérz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16 616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58 611 1730 33063 17 927 1591 - 3 581 719
Dez. 49 257 61191 286 60 905 1773 34 608 18618 1632 - 3535 739
1995 Mérz 51 201 63 867 367 63 500 1770 37 305 19 238 1647 - 3531 9
Juni 51 220 66 560 476 66 084 1856 39 383 19 669 1608 - 3561 7
Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40724 19 945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 8 9
1994 Mérz 270 . 131945 8713 123 232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11 249 127 8910 577
Sept. 247 . 129614 4714 124 900 4126 45422 54 024 11 650 131 9026 521
Dez. 236 1573 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12031 132 8 746 792
1995 Mérz 262 1069 145 295 10 003 135 292 4265 50938 58 441 12273 139 8 877 359
Juni 262 1050 144 461 6 827 137 634 4299 52572 58 511 12 658 140 9117 337
Sept. 261 1490 145 602 5864 139 738 4362 53572 59110 12967 141 9290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4409 52 855 58 870 13700 119 9050 387
Ruckversicherungsunternehmen
1994 Marz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2 509 40734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13283 33385 29121 - 3867 218
Dez. 25 336 77 380 2163 75217 103 12774 29848 28 580 - 3698 214
1995 Mérz 31 181 87 640 2 351 85 289 132 14 984 32 096 3419 - 3864 22
Juni N 419 91233 2474 88 759 131 17 347 33 644 33803 - 3813 21
Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18 639 34741 35257 - 3827 21
Dez. 35 336 98 619 2173 96 446 136 20091 37127 35242 - 3835 15

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersv). — 1 Von 1991
bis 1994 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Bis Ende 1994 befristete Gutha-
ben bei Kreditinstituten mit Laufzeit oder Kiindigungsfrist von 1 Monat und
dariber; ab 1995 einschl. Tagegeider. — 3 Ab 1995 einschl. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen und an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht, sowie Uibriger Ausleihungen (u.a. sonstiger Schuldbuchfor-

52*

derungen; vgl. Anm. 7). — 4 Ab 1995 einschl. Anteile an Grundstiicks-
Sondervermdgen (vgl. Anm. 6). — 5 Einschl. Anteile an verbundenen
Unternehmen. — 6 Ab 1995 ohne Anteile an Grundstiicks-Sondervermégen
(vgl. Anm. 4). — 7 Bis Ende 1994 Ausgleichsforderungen einschl. sonstiger
Schuldbuchforderungen; ab 1995 ohne sonstige Schuldbuchforderungen
(vgl. Anm. 3). — 8 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a VAG Reduzierung des Be-
richtskreises (Uberwiegend Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen);
der damit verbundene statistische Bruch ist unbedeutend. — 9 Einschl. Trans-
portversicherungsunternehmen.
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VIil. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- [nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- lde Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu-  {ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- [Aus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) |gesamt4igaben jwand |Ischisse |gaben |[tionen ihilfen5)igaben Imen®6) |gaben jgaben {nahmen jgaben igaben
565,0f 4372 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 394f - 393 343,6 3417 + 19 868,5 9059 - 37.4
587,8 452,4 629,9 202,5 100,6 172,6 57,8 55,6 40,27 - 421 360,0 353,9 + 61 907,0 943,0f - 36,0
602,0] 4687 653,01 2111 1034 182,4 58,6 57,2 399; - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,31 - 476
620,3] 4881 673,6] 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 404, - 533 393,3 3948 - 15 966,9] 1021,7f - 54,8
67861 5355 700,8f 222.8 110,51 202,6 61,2 62,2 41,17 -~ 222 413,7 400,5 +13,2] 10428 1051,8f -~ 90
703,1 549,7 749,4] 236,1 11851 2149 64,7 66,7 479: - 46,3 442,7 426,5 +16,2f 10943 11244} - 30,1
850,4| 6619 9721 294,7 1435 2949 77,3 90,6 71,3] -121,8 562,8 549,6 +13,1}F 13435 1452,1}1 -108,7
959,0 731,71 10695 324,5 153,5 300,9 100,9 107,5 81,4, -1104 621,0 628,8 - 79} 15028 t621,1] -1183
989,5 749,11 1121,0 340,0 157,5 335,5 102,5 103,5 82,0 -131,5 6725 669,0 + 3,5] 1564,0f 16925} -1285
1054,5 786,21 11590 359,5 159,0 346,5 114,0 99,0 82,0f -104,5 706,0 705,0 + 1,0f 16665 1770,5] -104,0
1085,0 814,21 11955 369,5 158,0 359,0 129,0 95,5 82,00 -1105 743,0 754,5 -11,5{ 17355 18575§ -1220
2313 191,6 253,7 68,4 311 90,9 32,5 141 163] - 224 168,1 172,0 - 39 372,6 398,91 - 26,3
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 1847 + 1,0 174,6 174,4 + 0,1 396,7 3956f + 11
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 1837 -~ 245 174,5 177.8 - 3,3 385,4 4132 - 278
270,9 219,7 3241 89,6 42,6 98,2 25,8 33,7 33,2] - 532 187,9 181,4 + 6,5 440,0 486,87 -~ 46,7
236,9 195,0 261,3 73,3 29,7 90,9 37,8 13,5 15,0] - 244 171,4 178,4 - 70 382,6 4139] - 314
239,0 1881 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 166, - 17.7 177,4 184,9 - 7.4 391,6 416,7}] - 251
249,6 200,4 2746 78,1 325 91,3 325 211 1867 - 25,0 178,7 185,5 - 69 406,6 43847 - 31,9
2941 2311 3371 95,4 43,5 96,9 321 32,3 354; - 43,0 196,5 1914 + 51 469,9 507,9% - 38,0

* Die hier verwendete haushaltsméBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresdaten enthaiten im
Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen
Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckver-
bande, die kaufménnisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmer-
kung 1 zu Tab. Vili. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der
Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben

handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen ge-
schatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausgewiesenen
Steuereinnahmen k&nnen von den in Tab. Vill. 4 enthaitenen Angaben ge-
maB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Verrech-
nungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fir Inve-
stitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb, — 6 Einschl. der Li-
quiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991
einschl. offentliche Haushalte in Ostdeutschland. — 8 Ohne Bundeseisen-
bahnvermégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden »

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3} West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) }Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 2541 170,8 172,5
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 2701 185,1 184,4
277,9 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
3541 406,1 312,5 330,8 67,4 77.9 2229 228,9 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 241,4 250,8 57,4 64,9
401,0 462,0 342,0 368,5 80,5 96,0 252,5 261,5 63,0 67.5
439,0 478,5 347,0 374,0 83,5 100,0 259,0 264,5 61,5 67,5
439,0 489,5 354,0 388,0 92,5 105,5 255,5 268,0 66,5 68,5
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
116,5 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 1151 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 138,4 93,4 106,6 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6

96,8 13,1 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11,3 12,4

102,6 1104 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 55,7 131 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57.9 14,3 14,6
128,4 140,4 98,6 109,4 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9

* vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIIl. 1. — 1 Die Gewinnabfth-
rung der Bundesbank ist bis 1994 in voller Hohe und ab 1895 nur bis zu dem
im Haushalt veranschlagten Betrag von 7 Mrd DM bericksichtigt. Oberplan-
maBige Einnahmen flieBen seitdem direkt dem Erblastentilgungsfonds
zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthaiten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungssta-
tistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die
kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Sonderrechnun-
gen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1987 1988 1989 1930 1991 p) [19912)p) [1992 P) 1993 p) 1994 p) 1995 3) p}
Einnahmen 911,7 945,8 1021,6 1068,4 1197,7 1301,2 1438,1 1489,7 1581,1 16276
darunter:
Steuern 4914 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,5 811,0 838,2
Sozialabgaben 350,6 366,5 383,2 410,5 450,3 5131 562,7 596,3 639,4 669,9
Ausgaben 949,6 991,1 10189 11181 1287.4 13954 15248 1601,3 1663,7 1750,3
davon:
Staatsverbrauch 397,3 412,4 418,8 4441 466,5 557,0 617,2 631,7 646,2 675,4
Zinsen 57,8 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 103,9 1134 130,3
Laufende Ubertragungen 416,2 440,3 456,4 521,7 620,3 621,8 664,3 725,2 770,7 809,8
Vermégensiibertragungen 30,3 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55,8 55,2 47,2 49,3
Bruttoinvestitionen 48,0 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 85,4 86,2 85,4
Finanzierungssaldo - 378F ~ 4521 + 285 - 4971 - 8977 - 9427 - 8671 - 1116] - 8261 - 122,77
Verschuldung 4 851,8 906,4 9341 1062,2 1184,5 1357,4 15217 1667,1 2007,2
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt . . g4 43f - 199 - 199} - 296§ - 381 - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5)
Finanzierungssaldo - 1,91 -~ 2,21 + 01 - 20§ - 34{ - 33 - 2,81 - 35 - 251 - 3,5
Verschuldung 42,8 43,2 42,0 43,8 41,5 441 48,2 50,2 58,0

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschiand. — 2 Deutschland, —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Verm&gensiibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

nungen von dem in den Tab. VIII. 7 und Vill. 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfiillung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Gemeinschaften Gemeinden 4
Lander
Saldo nicht
darunter Europdische darunter verrechneter
neue Bundes- |Gemein- in den neuen }Steueranteile
Insgesamt zusammen 1} Bund zusammen lander 2) schaften 3) zusammen Bundeslandern | 5)
437 201 375 639 207 930 152 516 15193 61469 + 91
452 436 388 636 210 585 160 099 17 953 63762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18323 64 850 + 162
488 097 419 303 222672 172 964 23 667 68 862 - 69
535526 461 796 249 786 189 214 22795 73620 + 111
549 667 474 482 261832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
814191 718774 390 807 287 962 40 005 94 498 8 460 + 919
168 114 82 865 74 172 11078
52 243 28018 20994 3231
101 536 57 224 39614 4698
50 505 20 239 24 940 5326
54 440 28 475 22716 3250
63170 34151 26 516 2502
1 Einschl. der Ertrdge aus den Lastenausgleichsabgaben. — 2 Nach Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betreffenden Periode bei

Berlcksichtigung der Verteilung des Landeranteils am gesamtdeutschen Um-
satzsteueraufkommen entsprechend der Einwohnerzahl auf die fritheren
und neuen Bundeslander. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrage des
Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren Be-
zugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der

54*

den Lénderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteu-
ern (s. Tab. VIil. 5) und den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weiterge-
leiteten Beitrdgen. — 6 Ohne Steueraufkommen der ehemaligen DDR. —
7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper-  [Kapital- Mehr- Einfuhr- steuer- 1Bundes- |Reine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- lzu- wert- umsatz- jumlage jsteuern |Lander- |Anteil (men-
Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen  Isteuer steuer 6)7) 8) 9) steuern 8) ] Zolle 9) isteuern
Westdeutschland
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58397] 4491] 49684 18476] 5352 26 430
1990 506 599 255 032 177 591 36 519 30 090 10832 147 585 78012 69573} 5572F 65879 25368{ 7163 32117
1991 . 288496] 204578 41 201 31368 11349 174 053 94 312 797417 5961 . 27117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 1917861 112202 795841 6923 30123 40 933
1993 321799] 236738 34 541 28 286 22234] 207 346] 166309 41037 4093 31183 40 692
1994 317569 241885 26 478 18 622 30585] 222268] 182674 39593 6031 32307 40 255
1995 320092] 255259 17 206 18 767 28860] 218583 183432 35151] 7650 32431 40 870
1996 1.Vj. p) 78 853 58 279 4847 7634 8093 55 030 46 530 8500 166 8889 9 469
1995 Nov. 17 450 19158 - 2144} - 1395 1831 19 203 16 368 2836 479 3768 2552
Dez. 57 920 37392 10439 8470 1619 19 218 15939 3279 1880 1956 7175
1996 Jan. 26 446 22559 - 857] - 361 5106 19 135 16 621 2514 134 2 555 3255
Febr. 17772 17779 - 1962 317 1638 20 404 17 209 3195 26 3843 2373
Marz p) . 34635 17 942 7 666 7678 1348 15 491 12 699 2792 6 2491 3841
Deutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179672 98 797 80 875 5986] 93624 29 113 8307 38 356
1992 681751 331310 247 322 41531 31184 11273 197712 117274 80438 69237 105094 32963 7742 43328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27830 22734 216306] 174492 41814F 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343055{ 266522 25510 19 569 31455] 235698[ 195265 40433]{ 6271] 105487 36551 7173 45 450
1995 764 815 344 554 282 701 13 997 18 136 29721 2346227 198496 36 126 78547 134066 36 602 7117 46 042
1996 1.Vj. P) 178 191 78719 58 498 4314 7 626 8281 59 115 50 408 8707 171 28 561 10 001 1626 10077
1995 Nov. 55 181 18 983 21441 - 2665] - 1664 1871 20708 17 802 2906 505§ 10262 4083 641 2938
Dez. 109 454 62 379 41232 10739 8695 1712 20 730 17 316 3415 19227 21459 2294 669 7918
1996 Jan. 54 188 26 699 23135] - 1193} - 478 5235 20 608 18 068 2 540 134 3574 2975 199 3684
Febr. 56 895 17 244 17627 - 2283 228 1673 22 220 18918 3302 29 12 528 4150 723 2455
Marz ») 67 108 34776 17737 7790 7876 1373 16 287 13422 2 865 81 12459 2876 704 3938
1 Im Gegensatz zur Summe in Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- nen die Gemeinden mit 12% partizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985:
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils
(abzuglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Anteil der Lander. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — EG-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab sowie die Héhe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
1980 im Verhéltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- Finanzierung des Schuldendienstes fur den Fonds ,Deutsche Einheit” beein-
kommen aus Kdrperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhaitnis 50 : 50 fluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIil. 6. —
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab 1996 in Gesamtdeutschland nach Ab- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EG zu-
zug der Kindergelderstattungen durch das Bundesamt fir Finanzen. — 4 Ab stehenden 26llen werden nur noch fir Gesamtdeutschiand erfafit.
Februar 1993 einschl. der Ertrige aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an de-
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- ubrige [sonstige |fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherungs-| Verkehrs-|Bundes-  |zeug- mogen-  jschaft- | Bier- Lander- |Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit blsteuer |steuer abgaben isteuer Isteuern )steuern 2) {steuer steuer steuer |steuer |steuern |steuer3) |steuern steuern 4
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1990 5) 34 621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38 796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2 636 1647 7 090 41 297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63847 20 264 4889} 11400 76 5011 14 169 6627 3479 17951 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14 104 54 29 590 13806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 1.Vj. p) 10 261 3097 1079 6 599 0 7526 3674 2042 929 393 2964
1995 Nov. 5393 159 353 960 2 1963 964 1825 348 153 793
Dez. 11 220 3699 835 528 4 5173 948 148 283 134 781
1996 Jan. 68 129 14 842 - 2522 1374 174 391 145 892
Febr. 4768 1215 48 4677 - 1820 1061 1 646 243 17 1083
Marz p) 5425 1753 1018 1080 0 3184 1240 223 294 130 989

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergdnzungsabgabe zur Einkom-
men- und Korperschaftsteuer {,Solidaritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — § Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte *

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche ltionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- ] gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen {Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) lbriefe 1 institute 2) frungen 3) {sonstige 2} Jdingte 4 |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848 816 808 5 496 46 939 84 417 31128 171873 461 882 7 502 24122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89 705 34 895 200 756 477 457 71714 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12 154 50 448 93 870 33 366 225 063 472 947 6743 19 288 - 13 903 2
1990 1053490 742 38313 50 080 123 014 30892 276 251 494 059 6 364 20 260 - 13512 2
1991 1173864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109733 153 825 35415 362 230 539 235 7 021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Marz 1862 869 - 14 546 237019 173073 63 168 577 036 665 241 5269 39153 1382 86 036 948
Juni 1875529 - 11 413 237 628 169 601 68 174 580 090 675974 5082 39844 11382 86 147 195
Sept. 1935814 - 8924 234634 171911 73619 587 549 718 343 5239 33442 15439 86 518 198
Dez. ts) 1994 463 - 8072 221526 170719 78 456 605 600 761413 5 263 41032 15106 87079 198
Bund
1987 440 476 - 5267 38 458 84 417 31128 143 469 111904 1712 13760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93870 33366 195 765 92 110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19494 38763 123014 30 892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 367 1451 9818 186
1993 685 283 - 23 276 60 565 188 767 46 093 325 201 26129 730 im 1421 9698 194
1994 712488 - 15870 66 987 181 737 59334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Maérz 715727 - 11753 70 234 173073 63 168 371599 14 147 63 831 1382 9307 172
Juni 717719 - 10032 69 209 169 601 68174 376 017 13161 54 616 1382 9302 171
Sept. 736 289 - 8924 65119 17191 73619 384 780 20 448 49 640 1382 9244 175
Dez. 756 834 - 8072 52 354 170 719 78 456 402 307 26572 23 8111 1360 8684 176
Westdeutsche Lander
1987 284 609 808 230 8481 28 254 232 153 1637 8759 4286 2
1988 302 560 1010 186 6962 28 546 251709 1468 8 656 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 29148 258 159 1440 8898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28 621 273 580 1431 9627 3 466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10444 2259 2
1995 Marz 415 341 - - 7134 21 854 307 190 1521 11175 2259 2
Juni 419 816 - - 71693 19619 314 350 1343 10748 2062 2
Sept. 430 498 - - 72325 17 651 326 645 1287 10 480 2108 2
Dez. p) 442 411 - - 73718 17 526 339275 1333 10 557 - 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1000 21003 5 140
1994 55 650 - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 Marz 54 635 - 20 740 1000 32 600 15 280
Juni 56 294 - 22075 1000 32989 15 215
Sept. 58 519 - 22140 1500 34444 135 300
Dez. p) 69 084 - 23790 1500 43 359 137 298
Westdeutsche Gemeinden ©
1987 117 818 150 111912 4153 1603
1988 119 316 150 113627 4071 1513
1989 121 374 150 115615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2557
1991 132 060 150 125 642 3557 271
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2 007
1994 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 Mi-il"z 156 350 500 149 950 3250 2 650
Juni 157 800 500 151 400 3250 2 650
Sept. 158 950 500 152 550 3250 2 650
Dez. ts) 161 950 1000 155 050 3250 2 650

Anmerkungen s. Ende der Tabelie.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche [tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  }Bundes- der Sozial- einigungs- 1gleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) [tionen 1) |briefe 1) institute 2) Jrungen 3) sonstige 2) idingte 4 }rungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden
1991 8 642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 - 300 22727 339 282
1994 32 465 125 400 31046 371 523
1995 Mérz 32850 125 400 31425 350 550
Juni 33 100 125 400 31675 350 550
Sept. 34 300 225 400 32775 350 550
Dez. ts) 35 550 225 400 34025 350 550
Bundeseisenbahnvermogen
1995 Mérz 71875 5355 29 461 29 795 65 7 200
Juni 73 990 5405 29 486 31834 65 7 200
Sept. 75076 5413 29 461 32938 65 7 200
Dez. 78 400 . . 3848 28992 38 295 65 7 200
Fonds ,Deutsche Einheit”
1990 19793 . - 8198 11 360 5 230
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 89 187 897 8867 43 859 33744 5 1816
1995 Marz 88 405 . - 8895 44 351 32 585 5 2 569
Juni 87 638 . - 8877 44 324 32105 5 2327
Sept. 87 524 . - 8 880 44 268 32305 5 2 066
Dez. 87 146 . - 8 891 44 398 31786 5 2 066
Kreditabwicklungsfonds &
1990 27 634 18 819 7 843 972
1991 27 472 14777 11 250 . 1445 .
1992 91 747 11909 13 583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921
1994 102 428 3740 22 003 2 1420 75 263
ERP-Sondervermdgen
1987 5913 5913 -
1988 5970 5970 -
1989 7063 7063 -
1990 9485 9485 -
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 28 043 10 298 17 745 -
1995 Mirz 28 904 10604 18 300 -
Juni 30 240 10630 19610 -
Sept. 33129 10694 22435 -
Dez. 34 200 . . 10745 23455 -
Erblastentilgungsfonds
1995 Mérz 298 782 |9 2792] 10) 60 329 97 267 49 250 - 13 899 - 74 470 775
Juni 298 932 1381} 1060244 98 115 48 850 - 15539 - 74783 22
Sept. 321529 . ~1 10) 60532 98 295 63 804 98 9 556 14 057 75 166 21
Dez. 328 888 . - | 10} 58 699 98 731 69 597 100 9 600 13745 78 395 21

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl.
der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Woh-
nungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbind-
lichkeiten. — 5 Abldsungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich
auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenab-

kommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Sticke. — 6 Angaben far an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-
len Zweckverbénde und der kommunalen Krankenh&user. Ab 1992 berich-
tigt. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlichkeiten gegendber dem Ausgleichs-
fonds Wahrungsumstellung. — 8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstait auf den Erblastentilgungsfonds
ubergegangen. — 9 Einschl. 417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl.
Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung »

Stand am
Jahres- bzw,
Monatsende

1990
1991
1992
1993
1994
1995 Mérz
Juni
Sept.
Dez. ts}

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1994 1995

Position 1993 !1994 Sept. 1995 finsgesamt I1.—3.Vj. 1.Hj. [3,Vj. 1.-3.Vj. ] 1.Hj. 3.V
Kreditnehmer

Bund 685 283 712488 736289f + 27205{ + 13187] + 4125) + 9062} + 23801} + 5231} + 18570
Fonds ,Deutsche Einheit” 87676 89 188 87524: + 1512 + 1708} + 839] + 868} - 1663] - 1549 - 114
Kreditabwicklungsfonds 101 230 102 428 ~f - 144] - 344 - 9 - 335 - - -
ERP- Sondervermégen 28 263 28 043 33129 - 219% - 1921 - 116 - 77 + 5086fj + 2196} + 2890
Bundeseisenbahnvermégen - 71173 75076f + 5295} + 3396]{ + 1113} + 2283} + 3904] + 2818{ + 1086
Erblastentilgungsfonds - - 321529 - - - -{ - 13907 - 7271} - 6636
Westdeutsche Lander 393577 415052 430498] + 21476] + 39981 + 1450] + 2548 + 15446, + 4764} + 10682
Ostdeutsche Lander 40 263 55 650 58519 + 15387 + 2163 + 627 + 1536{ + 2869| + 6441 + 2225
Westdeutsche Gemeinden 2) 149 211 155 663 158950 + 6452] + 2680} + 1939; + 7410 + 3287y + 2137+ 1150
Ostdeutsche Gemeinden 2) 23 648 32 465 34300f + 8817 + 2861] + 2052} + 809{ + 1835] + 635) + 1200
Insgesamt 15091501 1662150f 19358141 + 85780{ + 29457 + 12021{ + 174361 + 40657} + 9605| + 31052
Schuldarten
Buchkredite der Bundesbank - - - - - - - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 30 589 20 506 8924f -~ 10082] - 8175] - 5588; - 2588] - 11633] - 9144} - 2489
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 150 138 169 181 234634f + 15544] + 7538| + 38891 + 3650] + 6741 + 9735]{ - 2994
Bundesobligationen 4) 188 767 181 737 171911 -~ 7030; - 7950f - 4245 - 3705 - 9826 - 12136} + 2310
Bundesschatzbriefe 46 093 59 334 73619{ + 13242] + 10408} + 6073} + 4335] + 14285| + 8840} + 5445
Anleihen 4) 402 073 465 408 587549) + 33967 + 27981 + 12016} + 15964 + 25382] + 17923 + 7459
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5) 578 352 646 855 718343] + 44551) + 5593} + 3755f{ + 1838] + 35982| - 6387| + 42369
Darlehen von Sozialversicherungen 6076 5329 5239, - 826 - 851 - 413} - 438] - 88] - 245] + 157
Sonstige Darlehen 5) 19187 25047 33362 - 3116 4798; - 3235 - 1563{ - 4164] + 2239] - 6403
Altschulden 6} 1617 1575 15637 - 421 - 19§ - 16 - 27 - 15539] - 750] - 14789
Ausgleichsforderungen 86 181 87 098 86518 - 425§ - 272} - 216 - 56| — 4831 - a7 - 13
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 + 0] + 0] - 0! + 0 - 0] - 0| - 0
Insgesamt 1509 150§ 16621501 19358141 + 85780f + 29457} + 12021} + 17436} + 40657) + 9605/ + 31052
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 13081 11614 10610} - 1510fj - 1145} - 665 - 4804 - 1004} - 830§ - 175

Kreditinstitute 803 400 918000{ 1012400} + 72000F + 35500{ + 32400{ + 3100} + 9400} - 34100} + 43500
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 6100 5300 5200 ~ 900§ - 200} - 500§ - 400 - 100} - 200¢ + 100

Sonstige 8) 246 569 297 335 3612047 + 37090] + 24202) + 1787{ + 22415| - 9139 + 11434} - 20573
Austand ts) 440 000 429 900 5464001 - 20900] - 28200} - 21000 - 7200} + 41500} + 33300} + 8200
Insgesamt 1509 1501 1662 150{ 1935814} + 85 780! + 294571 + 12021 ; + 174361 + 406571 + 9605 + 31052
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und
nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber- WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner
nahme von Schuiden einschlieBt. — 2 Angaben fiir andere Termine als Jahres- Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des 6ffent-

ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde
und der kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-

tétspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5§ Einschi. der

9. Von &ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten-
»Deutsche abwicklungs-  |Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs-
Insgesamt 1) Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lénder 3) 3)4)5) vermégen fonds
517 022 80434 11595 8815 9 285 283 226 123 667 - -
549 325 59784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - -
555 633 42 028 23345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - -
661 675 17 428 35565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 -
695 803 11558 35159 - 18 300 347 950 182 628 37059 63 149
710 584 13430 34 437 - 19610 355 828 183 791 39099 64 389
746 210 20 903 34376 - 22 435 368 682 186 153 40 203 73 458
790 074 31807 33 857 - 23455 387 076 189 022 45 560 79297

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Termine als Jahresende
geschéatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
héuser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.



Stand am
lahres- bzw.
Monatsende

1985 9)

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz p)

Zeit
1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht

10. Verschuldung des Bundes

Mai 1996

VIiI. Offentliche Finanzen

Mio DM
{Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter }Bundes- der Aus-
der Finanzie- {schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- |gleichs-
Ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen linstitute {versiche- [sonstige [gungsbe- |forde- sonstige
gesamt bank sammen |schatze |sungen 2) |tionen 2) fbriefe 2)3) 4 rungen 5) | 4) 6} dingte 7) {rungen 8)
392 356 - 9282 3525 15473 71955 25921 926003 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19 494 18 213 38 763 123014 308927 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696§ 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415¢ 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46 093] 325201 26129 730 3211 1421 9698 194
712488 - 15870 14 578 66 987 181737 593347 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 784561 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
713715 - 10930 9637 70 891 175 201 64518 369746 10677 63 829 1382 9307 171
716 253 - 10 388 9096 67 814 167 921 665321 377218 14 686 63 Al 1382 9307 172
717 7119 - 10 032 8740 69 209 169 601 681741 376 017 13 161 54 616 1382 9302 171
722 451 - 9557 8 265 64 188 163 253 698291 379473 24 700 53 601 1382 9244 172
725 781 - 9183 7871 64 862 168 670 71809] 382616 17 160 53 626 1382 9244 178
736 289 - 8924 7 611 65 119 171 911 73619 384780 20 448 49 640 1382 9 244 175
736 022 - 8 166 7774 65272 162 690 76 014} 392 802 19 340 48 892 1381 9 244 175
747 189 - 8 069 7677 65423 168510 77 198] 395 668 20 620 23 877 1381 9 244 176
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
765 177 - 8712 8320 46 230 162 973 82 188] 418837 27 437 23 8556 1360 8684 179
769 837 - 8837 8 445 46 368 158 003 84197] 426246 27 385 23 8556 1360 8684 178
77571 - 8713 8321 46 215 161704 850121 429565 25710 23 8556 1352 8684 178

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn tbernom-
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz-
versorgungskassen des dffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-

nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablosungs- und Entschadigungsschuld so-
wie hauptsichlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Der
Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitibernommen.
Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB (+)
tber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuf3 (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit {-)
ein- aus- ZW. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) (9] (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,90
332,99 368,85 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 435 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,21 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 4821
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - - 2,01 - 0,01 - 6,77
35,43 39,38 - 3,95 - 1.31 - + 2,54 - 0,10 - 10,72
44,05 45,12 - 1,07 + 0,46 - + 1,47 - 0,06 - 11,78
43,87 48,75 - 4,88 - 0,13 - + 4,73 - 0,02 16,66
37,68 40,43 - 2,74 + 064 - + 3,33 - 0,06 - 1941
4411 48,42 - 4,31 + 6,27 - + 10,51 - 0,07 - 2372
42,48 45,35 - 2,87 - 3,13 - - 0,27 - 0,01 - 26,58
36,05 47,86 - 1,81 - 0,65 - + 14,17 - - 00 - 38739
60,19 70,01 - 9,81 - 0,12 - + 9,65 0,05 - 4821
43,05 54,62 - 11,57 - 3,23 - + 8,34 - 0,00 - 11,57
40,22 43,84 - 3,62 + 1,04 - + 4,66 - 0,00 - 15,19
42,87 48,05 - 5,18 + 0,70 - + 5,87 - 0,00 - 2036
1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans- Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil {ber die Konten des Bundes

aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

Transaktionen fur die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrige an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) — (b} - {¢) - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank
und sonstige Guthaben.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermogens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saido der Dar- Nach-
Kranken- | Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- {nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund-  tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) Bundes gesamt Renten 3) Rentner 4) {Ausgaben {insgesamt |lagen 6) piere theken 7) fstiicke Jmégen
Westdeutschland
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285 + 10667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38319 10 055 1307 131 5 839
1993 243 119 196 357 41 837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8 499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220 744 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 ts) 275 656 225 296 47 268 278 578 230 642 15943 - 2922 21775 16 801 3949 750 275 7673
1995 2.Vj. 66 819 53 884 12 089 69 133 57 201 4001 - 2314 22111 15 389 5604 832 285 7 233
3.V). 68 483 55 857 11918 70012 58 037 3961 - 1529 17 749 12917 3759 789 284 7324
4.Vj. 75504 63 558 11137 69 761 57914 3982 + 5743 21775 16 801 3949 750 275 7673
1996 1.Vj. 8} 69 187 55 849 12739 71216 59377 4032 - 2029 19 308 12 487 3936 2627 258 7934
Ostdeutschland
1991 63 001 25 598 6 406 31624 26 711 3417 + 31377
1992 42 324 32 553 9463 46 918 40017 2515 - 4594
1993 53 241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40904 13783 65 811 53 136 3376 -~ 2810
1995 ts) 70 082 44 930 16 415 77 667 64 116 4342 - 7585
1995 2.Vj. 16 833 10 851 3701 18 980 15 668 1089 - 2147
3.V 17 253 10 959 4042 20135 16 651 1104 - 2882
4.Vi. 19 421 12 440 5008 20 168 16 490 1103 - 747
1996 1.Vj. 17 640 11034 4373 20 867 17 294 1152 - 3227
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fir Empfanger &ffentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fir Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermégen 6}
darunter: darunter: Zuschuf
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  {bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) {Beitrdge |lagen 2 gesamt gen 3)4) férderung Irung 95 {Ausgaben |Bundes gesamt lagen 7) papiere }lehen 8)
Westdeutschland
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16 818 + 23585 - 4973} 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22 540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24 873 - 52 - 50 2
1995 2.vj. 20 415 19234 708 15412 9184 510 4036 + 5003 - 53 50 3
3.Vj. 21595 20 145 784 14 530 8725 86 3922 + 7065 - 52 - 50 2
4.vj. 24 307 22 423 1110 16 387 9254 16 5000 + 7920 - 52 - 50 2
1996 1.Vj. 20317 19 287 290 16 185 9797 315 4286 + 4132 -
Ostdeutschland
1991 4559 4 552 0 29 875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - - - -
1993 3 600 3569 8 50 566 13 856 452 20996 -~ 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - ~ - -
1995 4016 3956 15 35781 13094 418 17 696 ~ 31765 6 887 - - - -
1995 2.Vj. 962 947 5 9141 3262 186 4493 - 8180 3435 - - - -
3.Vj. 1030 1013 3 8514 3168 29 4296 - 7484 - - - - -
4.Vj. 1089 1078 1 9045 3535 4 4767 - 79567 - 892 - - - -
1996 1.Vj. 936 920 5 8717 4070 127 3889 - 7781 5329
Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur Ar-

2 Umlagen for die Winterbauférderung und fur Konkursausfaligeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fr das Arbeitslosengeld gezahiten Eingliederungsgeldes. — 4 Ein-
schl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrige. — 5 Berufliche Bildung,
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beitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermégen. Stand am Jahres- bzw.
Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen
des Bundes gem. Nachtragshaushalt 1991,
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1991 1992 ]1993 p)l1994 p)l1995 »|1992 [1903 p)]1994 p)]1995 P){1992 ]1993 p)]1994 p)!1995 p)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 40,6 36,3 36,0 37,2 - 10§ -105; - 1,0f + 34 1,3 1,2 11 1.1
Produzierendes Gewerbe 1077,111117,011077,7} 1127,0§ 1157,7] + 3,71 - 35} + 46] + 27 36,3 34,2 33,9 335
Handel und Verkehr 2} 415,87 438,3] 439,8] 450,2] 4620 + 54| + 031 + 24] + 2,6 14,3 13,9 13,6 13,4
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,6; 958,71 1050,1§11296; 12070 + 138 + 95 + 76} + 69 31,2 33,3 34,0 349
Unternehmen 2376,61 25546} 2603,9| 2742,7{ 28638] + 75{ + 19} + 53] + 44 83,1 82,5 82,6 82,8
Staat, private Haushalte u.a. 4) 387,27 427,81 449,2] 4593} 4796 + 1051 + 50, + 22i + 44 13,9 14,2 13,8 13,9
Bruttowertschépfung 2763,812982,4]3053,2:3202,0/ 33434 + 79, + 24; + 49 + 44 97,0 96,8 96,4 96,6
desgl. bereinigt 5) 2639,7; 284551 2909,3; 3055331926 + 78 + 22| + 50i + 45 92,5 92,2 92,0 92,3
Bruttoinlandsprodukt 2853,6]30756] 315491 3320,3{34596] + 7.8f + 261 + 521 + 42 100 100 100 100
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3]1754,5{ 18344 1902,4119720] + 77 + 46} + 371 + 3,7 57,0 58,1 57,3 57,0
Staatsverbrauch 557,0f 617,21 631,7] 646,21 6754} + 108 + 23| + 23] + 45 20,1 20,0 19,5 19,5
Ausrstungen 306,8f 301,8{ 2615 257,8] 2627 - 1,6} -134] - 14! + 19 9,8 8,3 7.8 7.6
Bauten 349,21 407,6f 427,7| 471,87 4884} +167] + 491 +103] + 3,5 13,3 13,6 14,2 141
Vorratsinvestitionen +144] - 28] -12,7] +246] + 254 . . . - 01} - 04 0,7 0,7
Inlandische Verwendung 2856,6|130783} 31426} 33028]34239] + 78 + 21{ + 51| + 3,7 100,1 99,6 99,5 99,0
AuBlenbeitrag - 30} - 27: +123F + 17,51 + 357 . . . - 01 0,4 0,5 1,0
Ausfuhr 7241 72880 6959} 752,7] 79571 + 07i - 45 + 82{ + 57 23,7 22,1 22,7 23,0
Einfuhr 7271 731,41 683,6] 7352] 7600 + 06] - 65 + 76] + 3,4 23,8 21,7 221 22,0
Bruttoinlandsprodukt 2853,6130756]3154,9}133203{34596, + 78] + 26§ + 52 + 42 100 100 100 100
Ii.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1612,01 1740,3} 17756 1815,0] 1873,5{ + 80| + 200 + 22| + 3.2 73,6 74,2 72,6 71,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen 612,47 625,7] 616,6] 68491 7426] + 22 - 15{ +11,1] + 84 26,4 25,8 27,4 28,4
Volkseinkommen 2224,41 236611 2392,3; 24999 2616,0{ + 64! + 1,11 + 45] + 46 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt{ 2 881,813 094,51 3161,51 331241344561 + 741 + 221 + 48] + 40
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 48,1 45,3 43,7 453%F +172} - 58i - 351 + 36 1,6 1.6 1.5 1.5
Produzierendes Gewerbe 1077,1} 1065,2{ 1004,1{1037,1} 10451} ~ 11{ - 57} + 33| + 08 36,5 348 35,0 34,6
Handel und Verkehr 2) 415,8] 4249, 42227 4250} 4329 + 22 - 06; + 07 + 19 14,6 14,6 14,3 14,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,6] 8899 9261; 9655!10080, + 56! + 4,1} + 43| + 44 30,5 321 32,6 333
Unternehmen 2376,612428,112397,6]2471,412531,3] + 22} - 1,31 + 31} + 24 83,3 83,2 83,3 83,7
Staat, private Haushalte u.a. 4 387,21 395,6f 401,07 4044 4092 + 22} + 14} + 09| + 1.2 13,6 13,9 13,6 13,5
Bruttowertschopfung 27638 2823,7{27987]28758;29405, + 22} - 09 + 28] + 23 96,8 97.1 97,0 97,3
desgl. bereinigt 5) 26397 26955] 266441 2734,01 27943 + 2,1} - 1,2, + 26| + 22 92,4 92,4 92,2 92,4
Bruttoinlandsprodukt 28536129164 2882,6129651]30228] + 22 - 1,2} + 291 + 19 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3; 167551 1683,7] 1698,1;17262; + 28 + 05 + 09{ + 17 57.5 58,4 57,3 57,1
Staatsverbrauch 557,0] 584,6 581,4 585,31 597,81 + 50f - 05 + 07{ + 21 20,0 20,2 19,7 19.8
Ausristungen 306,8] 296,21 254,5| 251,6] 256,6{ - 35 -141] - 12] + 20 10,2 838 8,5 85
Bauten 349,21 3831 386,41 4166} 421,8] + 97 + 09} + 78] + 12 13,1 13,4 14,1 14,0
Vorratsinvestitionen +144] - 2,00 - 68 + 281, + 267 . . . 4 - 01 - 02 0.9 0,9
Inlandische Verwendung 2856,612937,4] 2899,2}29796]3029,1 + 28} - 13} + 28 + 17 100,7 100,6 100,5 100,2
AuBenbeitrag - 3,0} -21,0] -166] - 145] - 63 . . . 4 -07{ - 06, - 05] - 02
Ausfuhr 7241 721,9) 68801 7398] 7681 - 03] - 47{ + 75; + 38 24,8 23,9 249 25,4
Einfuhr 7271 742,91 7046 754,3 7744% + 2,27 - 521 + 71} + 27 25,5 24,4 25,4 25,6
Bruttoinlandsprodukt 2853,6129164]2882,61296511302281 + 221 — 1,21 + 291 + 19 100 100 100 100

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tentibermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

der untersteliten Entgelte fur Bankdienstleistun-

gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusatzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fUr die betriebliche Alters-
versorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsgiiter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verdnde- Verédnde- Veradnde- Verande- Verdnde- Veridnde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 | % 1991=100 | % 1991 =100 1% 1991 =100 [ % 1991 =100 {% 1991=100{% 1991=100;%
Deutschland
1992 98,97 - 1,1 97,7] - 23 994 - 06 952] - 48 985] - 15 98,1} - 19 110,8] + 10,8
1993 9228, - 62 90,1f - 7.8 929 - 65 8561 - 10,1 859; - 128 95,1] -~ 3. 1143{ + 32
1994 97,01 + 45 939, + 42 99,51 + 7,1 875 + 22 89,81 + 45 95,11 + 00 1260 + 10,2
2)
1995 p) 3) 97,2 + 0.2 94,9 + 11 99,9 + 04 89,7 + 25 89,0 - 09 96,2 + 1,233} 120,5 - 44
1995 April  p} 96,4 + 06 93,7 + 1,7 101,9 + 40 85,2 - 02 89,0 - 42 92,6 + 31 125,8 - 37
Mai ) 98,2 + 39 95,5 + 49 101,9 + 45 88,7 + 55 92,0 + 4,1 94,7 + 53 130,0 - 1,0
Juni  p) 99,7 - 03 97,7 + 06 103,2 + 1,2 93,9 + 08 91,5 - 25 94,4 + 04 129,8 - 64
Juli p) 94,6 + 1,0 91,6 + 19 98,1 + 2,1 86,8 + 38 75,6 - 42 94,3 + 1,2 130,3 - 28
Aug. Pp) 89,0 - 04 85,4 + 05 92,2 - 06 78,6 + 2,6 65,9 - 09 94,5 + 1,1 125,9 - 57
Sept. p) 102,6 - 21 100,3 - 14 105,2 - 17 95,4 - 11 97,4 - 25 99,7 + 05 134,0 - 85
Okt. ») 3) 1037 - 24 100,2 - 20 105,2 - 33 92,9 - 06 98,4 - 19 103,9 - 0,713 1431 - 27
Nov. m) 103,5 - 18 100,2 - 19 101,8 - 53 97,8 + 34 98,9 - 24 102,4 - 17 132,5 - 47
Dez. n) 94,2 - 40 93,6 - 33 87,8 - 97 106,1 + 55 80,3 - 10,3 90,7 - 14 89,3 - 15,0
1996Jan. P |9 880] + 01 8761 + 08 91,9 - 29 823] + 11,5 826! - 46 91,2 - 379 748 - 90
Febr. » {9 888] - 39 9031 - 10 921 - 57 874f + 59 900{ - 09 92,1] - o8l9 652] - 368
Mirz P {4 1003i - 34 99,01 - 3,1 10131 - 67 958 + 06 99,1f - 23 996! - o04i® 10821 - 96
Westdeutschland
1992 98,9 - 11 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 63
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 1.3 85,3 - 134 93,8 - 4,0 104,0 - 22
1994 94,8 + 3.2 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 1,7 88,7 + 40 93,3 - 05 108,9 + 47
2)
1995 p) 3) 94,1 - 07 93,0 - 03 97.8 - 14 88,1 + 24 87.5 - 14 92,8 - 0,5§{3) 1019 - 64
1995 April ») 93,5 + 00 92,0 + 05 99,8 + 2,1 83,9 - 01 87,5 - 45 89,1 + 05 108,2 - 50
Mai 94,9 + 26 93,5 + 31 99,4 + 14 87,0 + 56 90,5 + 38 91,4 + 33 11,9 - 27
Juni  p) 96,1 - 13 95,4 - 09 100,5 - 12 92,2 + 08 89,9 - 29 91,4 - 15 110,5 - 80
Juli 9] 92,3 + 04 90,8 + 08 97,0 + 01 85,7 + 38 75,5 - 32 92,2 + 02 112,5 - 28
Aug. P) 85,7 - 18 84,1 - 14 90,5 - 31 76,2 + 15 63,9 - 2,7 92,1 - 04 103,0 - 85
Sept. P} 98,7 - 28 97,9 - 23 102,4 - 30 93,1 - 15 95,9 - 30 95,9 - 14 113,7 - 96
Okt. p} 3) 99,9 - 34 98,0 - 31 102,3 - 49 91,5 - 04 96,8 - 23 99,2 - 2,543} 1227 - 39
Nov. p) 99,3 - 30 97,4 - 33 98,5 - 71 96,0 + 3,0 96,9 - 32 97,6 - 33 11,1 - 62
Dez. p) 91,5 - 45 91,0 - 44 86,6 - 104 104,2 + 56 78,5 - 14 86,3 - 30 74,7 - 16,3
1996 Jan. p) 4) 86,6 - 03 86,3 - 02 90,9 - 35 81,0 + 12,0 80,9 - 48 86,9 - 56i4 61,6 - 87
Febr. p) 4) 87,7 - 27 88,6 - 1,2 90,6 - 54 86,1 + 64 88,1 - 13 87,9 - 1,79 56,6 - 345
Marz p) 4) 97,7 - 30 96,7 - 33 98,7 - 6,7 94,5 + 09 97,2 - 27 95,3 - 1319 93,5 - 72
Ostdeutschland
1992 1011 + 1,1 99,8 - 0,2 104,8 + 438 93,3 - 67 106,4 + 64 101,0 + 1,0 129,5 + 29,5
1993 111 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 214
1994 ) 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2
1995 p) 3) 1372 + 51 146,0 + 10,9 171,6 + 17,3 127,0 + 57 229,5 + 36,3 1275 + 4,5{3) 2018 + 14
1995 April  p) 130,0 + 30 132,9 + 89 165,8 + 18,8 109,6 - 39 229,6 + 26,3 108,3 + 94 202,9 + 1,2
Mai P 137,7 + 94 146,8 + 17,8 174,6 + 25,2 129,9 + 88 2279 + 335 122,3 + 18,7 208,9 + 44
Juni P} 139,4 + 33 148,9 + 10,1 181,4 + 20,4 131,3 + 12 241,9 + 346 116,9 + 28 214,3 - 15
Juli p) 125,3 + 06 126,5 + 53 158,7 + 124 111,6 + 58 109,0 - 184 103,8 - 36 207,9 - 21
Aug. P) 140,6 + 10,3 146,1 + 19,9 179,5 + 25,5 129,6 + 18,5 239,2 +106,4 11,2 + 13 227,2 + 25
Sept. p) 149,0 + 2,0 160,8 + 81 190,5 + 12,7 149,5 + 4,0 250,9 + 42,3 124,0 + 15 224,0 - 44
Okt. p) 3) 1554 + 06 165,1 + 44 187,0 + 10,4 124,7 - 06 253,3 + 34,0 183,8 - 1,013) 2404 + 06
Nov. p) 158,7 + 38 171,3 + 69 187,3 + 93 136,8 + 63 266,9 + 443 188,7 + 06 2271 - 0
Dez. p) 134,9 + 08 156,4 + 6,8 151,6 + 08 155,9 + 51 219,6 + 43,0 158,0 + 15,8 151,3 - 130
1996 Jan. P} 14 1135 - 06 126,1 + 45 152,6 + 36 108,4 + 59 232,5 - 10 101,4 + 61{4 1291 - 84
Febr. p) 4 1075 - 12,2 128,1 - 1,2 152,2 - 32 111,6 - 1,6 239,6 + 50 104,5 + 2,649 1000 - 429
Mérz p) 4 1309 -~ 55 143,5 - 25 171,7 - 41 120,8 - 63 2579 + 2,1 122,8 + 6,119 1746 - 133

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Anpassung an die Ergebnisse der Totalerhebung 1995 im Bauhauptgewer-

Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit be. — 4 Produktion im Bauhauptgewerbe vom Statistischen Bundesamt
wegen Umstellung der Erhebungen auf £G-einheitliche Wirtschaftszweig- geschatzt.
und Gltersystematiken gestért. — 3 Ab Oktober beeinfluBt durch
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3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

Deutsche
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Monatsbericht
Mai 1996

IX. Konjunkturlage

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsguter- InvestitionsgUter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verdnde- Verande- Verande- Verdnde- Verédnde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 {% 1991=100 % 1991=100 {% 1991=100 % 1991=100 | % 1991=100 %
Deutschiand
1992 97,3f - 2,7 98.2] - 1,8 955{ - 4,5 98,0f - 2,0 9,4} - 36 97,2f - 2,8
1993 90,5 - 7.0 89,2 - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6.8 90,3 - 6,3 88,7 - 8,7
1994 98,01 + 83 94,0] + 54 10591 + 13,7 99,4 8,9 986! + 9,2 93,4] + 53
U]
1995 p) 29,8 + 1,8 96,3 + 2,4 106,8 + 0,8 100,6 + 1,2 102,4 + 39 93,4 + 0,0
1995 Méarz ») 116,7 + 52 111,8 + 6,5 126,4 + 3,0 117,0 + 7.8 117,7 + 7.4 1141 - 4,0
April ® 92,9 + 0,8 20,3 + 2,4 98,2 - 2,0 97,4 + 3,3 90,5 - 0,7 86,4 - 3,0
Mai P 102,7 + 108 100,4 + 118 107,2 + 8,8 104,4 + 8,3 106,3 + 154 92,0 + 84
Juni 9 99,8 - 1,4 95,0 - 0,5 109,1 - 34 103,0 - 0,6 102,1 - 1,9 87,5 - 3,0
Juli m 96,2 + 4,9 93,8 + 54 101,1 + 4,3 95,2 + 2,9 104,5 + 105 84,0 - 0,2
Aug. P) 92,6 + 1.4 91,9 + 0,5 94,2 + 3,6 93,5 + 0,2 93,7 + 5,0 88,7 - 1,8
Sept. ») 104,5 - 2,2 10,7 - 07 110,1 - 5,1 100,5 - 58 11,6 + 2,8 101,4 - 2,8
Okt. P) 97,7 - 1.1 94,2 - 0,7 104,7 - 1,9 99,3 - 3,0 96,7 - 0,2 95,8 + 2,1
Nov. M) 1018f - 16 996/ + 1.0 10617 - 64 99,7] - 69 1077, + 38 96,2 + 17
Dez. P 92,7 - 10,6 86,6 - 12 104,7 - 9,9 89,1 - 132 103,5 - 101 81,9 - 4,3
1996 Jan. ) 98,6 - 1.2 93,5 - 1,9 108,7 + 0,0 99,3 - 4,9 99,0 + 2,2 96,5 + 2,8
Febr. p) 98,4 - 2,2 9211 - 4,5 112,8 + 2,0 96,1 - 6,9 100,9 + 3,0 99,5 + 0,9
Westdeutschland
1992 97,5 - 2,5 97,9 - 2,1 96,7 - 33 98,4 - 1.6 96,6 - 34 97,2 - 2,8
1993 899 - 78 88,0 - 101 2,0 - 28 90,9 - 76 89,71 - 71 881 - 94
1994 97,1 + 8,0 91,97 + 4,4 107,5] + 14,4 98,41 + 83 98,01 + 9,3 92,21 + 4,7
U]
1995 p) 98,2 + 1.1 93,3 + 1,5 107,7 + 0,2 98,7 + 0,3 100,7 + 2,8 92,4 + 0,2
1995 Marz #) 1189 + 39 1088] + 52 1270 + 17 1511+ 67 157 + 52 131, - 39
April p) 91,7 + 0,2 88,0 + 2,0 99,1 - 3,0 95,8 + 2,1 89,8 - 0,9 85,4 - 31
Mai p) 100,2 + 8,7 95,9 + 8,9 108,5 + 8,1 102,4 + 6,9 102,4 + 11,1 91,0 + 8,5
Juni 9} 98,4 - 1,8 92,2 - 1.2 110,6 - 3,2 101,1 - 1,5 101,8 - 1.6 86,3 - 2,9
Juli p} 95,8 + 54 92,2 + 57 102,6 + 4,4 93,7 + 2,3 105,5 + 1.9 83,7 + 0,5
Aug. p) 90,7 + 0.4 89,2 - 0,2 93,6 + 1,6 91,3 - 1.0 91,7 + 3,9 874 - 2,2
Sept. p) 103,4 24 99,4 - 0,6 111,2 - 5,6 98,4 - 6,6 11,8 + 31 100,5 - 2,3
okt. ) 957 - 21 90,6 - 22 1055, - 24 975] - 35 9361 - 3,1 947f + 27
Nov. P) 982f - 36 938f - 19 1068) - 67 976/ - 73 10100 - 16 946l + 20
Dez. P} 90,7 - 11,6 83,1 - 126 105,5 - 10,4 87.4 - 136 100,8 - 120 80,9 - 4,3
1996 Jan. P} 97,6 - 1,2 91,2 - 1.9 109,9 - 0,2 97,5 - 52 99,0 + 2,6 95,2 + 2,4
Febr. ) 97,2 - 2,5 88,5 - 53 114,1 + 21 94,5 - 6,9 100,3 + 2,0 98,3 + 0,5
Ostdeutschland
1992 91,9 - 81 104,7 + 4,7 62,4 - 37,6 89,2 - 10,8 93,7 - 6,3 95,7 - 4,3
1993 104,9 + 141 120,0 + 146 69,7 + 11,7 102,4 + 14,8 104,7 + 11,7 114,9 + 201
1994 122,6 + 16,9 1474 + 228 64,3 - 7.7 128,0 + 250 11,4 + 6,4 1394 + 213
1)
1995 p) 140,7 + 148 164,9 + 11,9 79,9 + 243 1474 + 152 135,1 + 21,3 135,7 - 2,7
1995 Mérz p) 159,5 + 317 179.9 + 24,2 108,3 + 708 165,8 + 293 155,0 + 524 151,5 - 43
April p) 122,2 + 9,8 1421 + 1,9 72,3 + 51,6 138,7 + 237 103.4 - 1,1 128,5 - 1.9
Mai P} 165,3 + 539 203,6 + 54,6 69,1 + 41,9 156,1 + 339 182,4 + 978 136,92 + 11
Juni P 132,5 + 4,0 158,4 + 6,3 67,4 - 9,2 153,4 + 16,4 109,6 - 7.0 1371 - 3.9
i ® 108,2f - 4,1 129,37 -~ 4,1 553 -~ 6,7 133,0{ + 105 852 - 169 97,7{ - 17,6
Aug. p) 141,0 + 19,7 152,2 + 8,1 112,7 + 821 148,4 + 205 132,6 + 21,0 143,2 + 147
Sept. P) 132,0 - 1,9 153,6 - 48 77,9 + 131 153,4 + 58 107,3 - 6,3 141,6 - 120
Okt. ) 148,7 + 16,5 175,4 + 16,2 81,9 + 16,3 143,9 + 3,2 155,5 + 46,8 142,3 - 8,0
Nov. P 190,6 + 28,7 232,2 + 326 85,9 - 0,5 153,0 - 2,6 237,3 + 803 161,6 - 45
Dez. P 141,4 + 59 164,9 + 53 82,5 + 78 132,6 - 6,5 154,9 + 240 1249 - 4,7
1996 Jan. P) 12507 - 0,7 14567 - 2,0 734 + 6,4 14477 + 03 982 - 6,4 149,0f + 114
Febr. p} 12860 + 6,0 150,81 + 84 729t - 4,8 138,1 - 5,9 113,01 + 220 150,28+ 157

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- | 6ffent- gewerb- joffent- gewerb- joffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauBau 1 Bau 2) insgesamt nungsbauiBau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau 2)
Verénde- Verénde- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100{ % 1991 =100 1991=100{ % 1991 =100 1991=100{% 1991 =100
112,61 + 12,6 116,7 1144 107,9 106,51 + 6,5 113,7 105,9 103,0 148,01 + 48,0 140,3 163,7 133,5
12061+ 7.1 149,6 114,5 11,4 1085§+ 1,9 136,7 99,6 102,3 191.9] + 29,7 251,4 200,2 158,8
131,91+ 94 184,5 120,6 115,4 1133} + 44 157,0 100,8 102,4 240,61 + 25,4 4017 234,3 183,2
127,61 - 3,3 171,4 118,4 113,6 1068} - 5, 135,0 98,2 100,4 249,5; + 3,7 459,0 234,7 182,1
13561 + 96 191,8 139,6 98,3 1148 + 6,9 159,3 116,2 85,8 257,81 + 17,3 448,5 273,9 163,3
1062 + 24 138,0 114,9 77,3 887~ 25 109,2 98,5 63,9 209,41 + 17,6 365,6 208,5 146,6
107,27 + 2,7 164,6 104,0 78,0 88,7 - 28 126,6 84,8 704 2158 + 19,0 464,8 214,7 117,2
146,2f - 3,7 201,9 1371 125,2 12547 - 91 165,0 112,3 117,6 268,31 + 14,9 493,4 280,1 164,8
1229 - 45 170,5 113,0 107,6 1046} - 71 1371 92,4 99,9 23065 + 3,3 434,7 231,8 147,6
132,0; - 3,0 181,1 1185 120,3 1097 - 6,2 140,0 96,8 107,3 26331+ 59 505.6 244,0 187,9
147,81 - 4,2 194,7 138,1 1326 120,0; - 10,4 144,8 112,4 114,3 310,61 + 13,6 588,8 286,0 227,0
132,01 + 23 163,5 119,4 129,3 1097 - 0,5 125,7 99,2 113,2 262,7{ + 9.8 462,2 236,2 2125
1306; - 2,8 164,8 121,8 121,8 1087, - 4,0 125,7 103,8 104,4 25961+ 05 473,7 225,6 2119
146,8{ - 1.1 182,1 129,5 147,8 1235 - 24 143,3 108,2 130,6 283,71+ 25 488,9 252,3 236,9
126,11 - 3,0 165,3 113,7 118,7 1045 - 39 133,2 92,4 102,2 2528 - 09 419,5 236,5 204,4
1195 - 51 157,5 104,5 115,9 998 - 29 126,8 84,6 102,4 234,91 - 10,3 400,1 219,2 186,3
113,4: - 16,4 172,6 105,8 88,7 98,41 - 143 142,4 92,9 78,4 201,74 - 21,8 410,6 180,3 142,0
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —
1 EinschlieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.
5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland
darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-

Insgesamt Getranke, Tabakwaren jSchuhe, Lederwaren gegenstande 3) Fahrzeuge 4) Warenhdauser
Verénderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % anderung anderung dnderung anderung anderung

gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

1986 = 100 ibereinigt |bereinigt 111986 =100 | % 1986 = 100 | % 1986 =100 { % 1986 =100 | % 1986 =100 {%

1083 + 39 + 34 1061] + 40 1031 + 02 152 + 73 1148] + 53 101,2) + 18
113,5! + 48f + 27 M5 + 51 1047{ + 16 1223] + 6.2 1251} + 9,0 1029 + 17
125,5 + 106 + 83 120,6 + 82 114,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 173 1104 + 73
136,5 + 8,8 + 57 125,1 + 37 123,7 + 7.8 145,6 + 7.7 172,2 + 17,3 113,8 + 31
137.9 + 1,0 - 1.9 123,8 - 10 124,4 + 06 150,7 + 35 172,2 + 00 1135 - 03
134,5 - 25 - 43 1229 - 0,7 125,8 + 1,1 153,7 + 20 151,9 - 1.8 112,7 - 07
133,8 - 05 - 1.6 1221 - 07 121,8 - 32 1534 - 02 154,2 + 15 104,4 - 74
1188 + 191 + 03 1097] - 09 109,2] - 3.2 1356, + 59 1276] + 117 1M,0f - 76
117.8 + 1,6 + 06 109,6 - 08 98,2 + 7.3 136,5 + 03 136,0 + 01 93,1 + 31
149,0 + 37 + 2,8 1343 + 69 1321 + 09 166,8 + 33 196,6 + 1,6 105,6 + 13
1281 - 93 - 98 114,9 - 11,3 119,6 - 1Mt 143,3 - 33 159,4 - 133 86,7 - 157
132,1 + 36 + 2,6 121,9 + 1,2 116,2 + 2,0 143,1 + 48 169,6 + 57 89,4 - 08
131,1 + 11 + 00 1229 - 01 106,5 + 17 144,9 - 05 172,9 + 32 89,4 - 41
127,9 - 52 - 63 124,1 - 1,1 106,5 - 123 134,4 - 96 155,2 - 1.8 98,8 - 169
125,0 + 1.9 + 06 119,8 + 25 106,8 - 2.2 137,7 + 38 133,8 + 14 93,0 - 34
132,8 + 04 - 1,0 119,2 + 1,3 135,9 - 22 148,9 + 00 1470 + 19 92,6 - 73
134,7 - 1,6 - 27 119,9 - 25 139,0 -~ 4,4 156,6 - 26 147,5 + 22 98,0 - 77
140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 1.9 176,2 - 18 150,1 + 61 117.4 - 138
168,4 + 01 - 1,3 145,5 - 04 162,9 + 1,9 216,7 - 08 154,4 + 47 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschi. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhéuser und andere Unternehmen ohne
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6. Arbeitsmarkt *)
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IX. Konjunkturlage

Abhéngig
Erwerbstatige 1) p) Beschaftigte 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- {Personen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- |ruflicher Ver-
Veranderung &nderung |des Ge- fhaupt- Kurz- den MaB- |Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe jarbeiter {nahmen 3)]bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  {quote 4 |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1993 35213 - 18] - 629 31680 - 21 7570 1452 248 310 731 3419 + 4aM 8,9 279
1994 34957 - 07] - 256 31369 - 1,0 7054 1516 372 338 568 3698, + 279 9,6 285
1995 34 864 - 03 - 93 31225 - 05 1527 199 384 560 3612 - 86 9.4 321
1995 April 34785} - 00] - 16 1545 229 397 564 3605f - 202 9,4 362
Mai 34 802 - 01 - 5 31186 - 03 1548 216 399 585 3461 - 204 9.0 356
Juni 34 882 - 02 - 62 1542 193 395 583 3 457 - 138 9,0 351
Juli 34793 - 0.2 - 54 1540 141 389 542 3591 - 116 9,4 346
Aug. 34873 - 03} -~ 90 31298 - 05 1554 118 385 526 3578y - 58 93 331
Sept. 35172 - 05 - 162 1551 159 373 538 3521 + 28 9,2 312
Okt. 35138 - 04 - 151 1536 179 369 550 3526 + 78 9,2 289
Nov. 35039] -~ 05§ - 160 31352 - 07 1521 21 364 562 3579] + 148 9,3 273
Dez. 34 853 - 06] -~ 205 1492 231 346 550 3791 + 231 9,9 256
1996 Jan. 34 392 - 08 - 274 294 317 545 4159 + 309 10,8 296
Febr. 5) 34284 - 10 - 361 403 326 546 4270 + 443 1,1 327
Marz 420 338 555 4141 + 467 10,8 369
April 390 354 561 3967 + 362 10,4 374
Westdeutschland
1993 29 005 - 15 - 450 25934 - 17 6 828 1080 767 51 348 2270 + 462 7.3 243
1994 28 654 - 12 - 35 25 568 - 14 6 381 1088 275 57 309 2 556 + 286 8,2 234
1995 28458f - 0,7f - 196 25357 - 08 1068 128 72 304 2565 + 9 8,3 267
1995 April 28410 - 07 - 193 1077 139 n 301 2 564 - 26 8,3 304
Mai 28 417 - 07 - 200 25 335 - 08 1079 132 72 314 2 466 - 40 8.0 300
Juni 28 487 - 06 - 180 1076 121 73 314 2454 - 24 7.9 297
Juli 28390 - 05 - 149 1077 86 73 292 2549 - 21 8,3 291
Aug. 28439] - 06f -~ 158 25402f - 07 1084 63 73 280 2543 + 12 8,2 277
Sept. 28 689 - 0,7 - 206 1081 101 73 296 2488 + 36 8.1 257
Okt. 28 659 - 07 - 190 1072 122 73 310 2492 + 46 8,1 231
Nov. 28 570 - 07 - 195 25 442 - 09 1063 151 73 321 2536 + 86 8,2 215
Dez. 28415 - 08 - 218 1044 167 70 318 2678 + 132 8,7 211
1996 Jan. 28 080 - 09 - 254 213 71 309 2902 + 157 9,4 251
Febr. 5) 27996 - 11 - 316 286 72 312 2 961 + 24 9,6 277
Marz 294 74 321 2869] + 258 9,3 305
April 286 77 323 2769 + 205 9,0 31
Ostdeutschland
1993 6208 - 28 - 179 5746 - 37 742 372 181 260 383 1149 - 2 151 36
1994 6303] + 15§ + 95 5801 + 1,0 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6406f + 16] + 103 5868] + 12 459 7 312 256 1047 - 95 14,0 55
1995 April 6375 + 29 + 177 469 20 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 6385 + 24] + 149 5 851 + 20 469 84 327 272 995f{ -~ 164 13.3 56
Juni 6 395 + 19 + 118 466 72 322 269 1003 - 114 13,4 54
Juli 6403 + 15 + 95 463 55 317 250 1041 - 95 13,2 55
Aug. 6434 + 1,1 + 68 5 896 + 06 470 56 312 247 1035 - 70 13,9 54
Sept. 64837 + 07| + 44 470 58 300 242 1033 - 8 13,8 56
Okt. 6479 + 06 + 39 464 58 296 240 1034 + 33 13,8 58
Nov. 6 469 + 05 + 35 5910 - 01 458 60 291 241 1043 + 63 14,0 58
Dez. 6438 + 0,2 + 13 448 64 276 232 1113 + 98 14,9 45
1996 Jan. 6312} - 03 - 20 81 246 236 1257 + 152 16,8 45
Febr. 5) 6288 - 0,7 - 45 117 253 234 1310 + 202 17,5 50
Marz 126 264 234 1273 + 209 17,0 64
April 104 277 238 11981 + 157 16,0 62

Quellen; Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstéitige und Abhangig Beschéftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tatiger Inhaber. — 3 Be-

schéftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschuB (fir Ostdeutschland ab April 1993; fir Westdeutschiand
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —

5 Erste vorlgufige Schatzung.
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7. Preise

952 5 6 452 242 157 459 e

wertsteuer. — 3 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

Quelie: Statistisches Bundesamt; fir den Index der Weltmarktpreise:Hambur-
gisches Weltwirtschaftsarchiv. — 1 Eigene Berechnung. — 2 Ohne Mehr-
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland
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IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettoléhne und Einkommens- Verfugbares Private Spar-
-gehatter 1) -gehéliter 2) ubertragungen 3} Masseneinkommen 4) {Einkommen 5) Ersparnis 6 quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung 4nderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %
1991 1355,0 . 942,8 . 4131 . 1355,9 . 18911 . 261,9 . 13,8
1992 1462,0 + 79 1000,0 + 6,1 460,0 + 113 1460,0 + 7,7 2 037,1 + 7,7 282,5 + 79 13,9
1993 p) 1486,0 + 1,6 1015,0 + 15 499,0 + 85 1514,0 + 37 2 106,4 + 3,4 272,0 - 37 12,9
1994 p) 1505,6 + 1,3 1007,9 - 07 519,3 + 41 1527,2 + 0,9 2167,8 + 2,9 265,4 - 24 12,2
1995 p) 15516 + 3,1 1013,2 + 05 545,8 + 51 1558,9 + 2,1 2248,5 + 3,7 276,5 + 42 12,3
1993 1.vj. p) 338,2 + 3,6 234,0 + 35 122,7 + 95 356,7 + 55 509,2 + 3,6 75,5 + 06 14,8
2.vj.p) 356,1 + 24 241,3 + 28 120,3 + 96 361,6 + 5,0 506,8 + 3,6 56,9 - 40 11,2
3.vj. p) 369,7 + 0,0 257,3 + 02 126,4 + 94 383,6 + 3,0 512,7 + 3,6 56,2 - 98 11,0
4.vj. p} 422,0 + 09 282,5 + 00 129,6 + 56 4121 + 1,7 577,7 + 2,8 83,4 - 30 14,4
1994 1.vj. p) 346,2 + 24 235,9 + 08 128,8 + 50 364,7 + 2.2 532,2 + 45 73,9 - 21 13,9
2.Vj. p) 357,9 + 05 238,4 - 1,2 126,8 + 54 365,2 + 1,0 522,2 + 3,0 56,9 + 00 10,9
EAYR)] 372.4 + 07 254,4 - 11 1311 + 37 385,5 + 05 524,7 + 23 53,6 - 45 10,2
4.vj, p} 429,2 + 1,7 279,2 - 11 132,6 + 23 411,9 - 01 588,7 + 1,9 80,9 - 29 13,7
1995 1.vj. p) 354,2 + 23 236,8 + 04 135,8 + 54 3726 + 2,2 548,4 + 3,0 75,0 + 14 13,7
2.Vj. ) 370,2 + 35 238,6 + 01 133,2 + 51 371.8 + 1,8 546,0 + 4,6 58,3 + 23 10,7
3.Vj.p 385,1 + 34 256,2 + 07 136,3 + 40 392,5 + 1.8 543,9 + 3,6 57,7 + 7,7 10,6
a.vj.p) 442,0 + 3,0 281,6 + 09 140,4 + 59 422,0 + 2,5 610,2 + 3,7 85,5 + 56 14,0
1 Einschl. zusétzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber {u. a. fir die be- an den Staat. — 4 Nettoidhne und -gehilter zuziglich dffentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrédge zu den Sozialver- mensGbertragungen. — 5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermégensein-
sicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoléhnen kinfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Seibstan-
und -gehéitern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- digen, abzlglich Einkommensubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Be- der Anspriiche gegeniiber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen {netto), abzlglich Ubertragungen der privaten Haushalte des Verfiigbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Léhne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Léhne und Gehalter
je Beschéftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 | Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 | Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,3 + 21 112,0 + 1,8 110,9 + 2 115,1 + 2,2 12,5 + 16 112,8 + 36
1995 p) 118,1 + 43 116,6 + 4.1 114,5 + 33 121,3 + 53 17,9 + 48
1995 3.vj. p) 122,0 + 37 120,5 + 3,6 113.4 + 3,7 128,2 + 36 125,0 + 34
4.Vj. p) 135,0 + 50 132,7 + 44 1303 + 34 137,7 + 73 132,5 + 57
1996 1.Vj. p} 110,2 + 3.2 108,3 + 26 113,2 + 39 108,9 + 24
1995 Okt. p) 109,6 + 43 107,7 + 3,7 11,7 + 53 107,4 + 37
Nov. p) 185,1 + 55 181,9 + 49 187,9 + 87 180,8 + 71
Dez. p} 110,3 + 50 108,4 + 4,4 113,5 + 69 109,2 + 53
1996 Jan. p) 110,1 + 35 108,2 + 29 113,2 + 4.1 108,9 + 25
Febr. p} 110,1 + 33 108,2 + 27 113,2 + 42 108,9 + 26
Marz p) 110,2 + 29 108,3 + 2.2 113,2 + 35 109,0 + 20
Ostdeutschland
1994 p) 169,1 + 90 164,2 + 82 167.3 + 6,1 179,9 + 14,4 171,8 + 12,2 207,8 + 12,6
1995 p) 184,3 + 90 177.4 + 81 178,1 + 64 204,4 + 13,6 192,3 + 11,9
1995 3.vj. p) 188,8 + 10,6 181,6 + 97 177.0 + 68 214,4 + 17,0 201,6 + 155
a4.vj. p) 208,7 + 15 200,7 + 67 199,2 + 68 223,1 + 10,8 209,7 + 99
1996 1.vj. o) 179,5 + 7.3 172,3 + 6,8 203,92 + 88 191,0 + 83
1995 Okt. p) 177,6 + 80 170,8 + 7.2 200,1 + 10,4 188,2 + 95
Nov. p) 270,1 + 67 259,7 + 6,0 266,6 + 10,7 250,6 + 98
Dez. p) 178,3 + 82 1714 + 74 202,5 + 11,3 190,3 + 10,3
1996 Jan. p) 179,4 + 73 172,2 + 69 203,7 + 93 190,9 + 88
Febr. p} 179,6 + 75 172,4 + 7,0 204,4 + 89 191,4 + 84
Marz p) 1794 + 70 172.3 + 66 203,7 + 82 190,8 + 7,7

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und
Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August

1994, 5.44 f. — 2 Abweichungen gegeniiber dem Ausweis im Monatsbericht
Februar 1996 durch Aktualisierung der in der Tarifverdienststatistik erfaBten
Zahl der Beschaftigten.
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Zeit

1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1992

1993

1994

1995

1996
1994

1995

1996

o)

9)
9)

9)

2.Vj.
3.vj.
avj.
1.Vj. 9
2.V). 9
3V 9
4.5}.9)

1Vj.9
2.Vj. 9
3.vj. 9
47,9

1Vj. 9
2.Vj. 9
3.V 9
4v]. 9

1.V].

Mai 9)
Juni 9

Juii 9
Aug. 9)
Sept. 9)

Okt. 9)
Nov. 9}
Dez. 9)

Jan. 9
Febr. 9)
Mérz 9)

April 9
Mai 9
Juni 9

Juli 9)

Aug. 9)
Sept. 9
Okt. 9)

Nov. 9
Dez. 9}

Jan. 9)
Febr. 9
Maérz p)

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

X. AuBBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und | Laufende Vermogens- gliederbaren | Trans- Verdnderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermégens- jUber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 102) jverkehr 3)4) |leistungen 5) Jeinkommen }tragungen itragungen |bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
+ 9389 + 34 469 - 2626] - 4130] + 951 - 19275 + 267 - 1165} + 538 + 8790 + 1218
+ 8967 + 38436 - 20557 - 5978] - 26351 - 18801 + 50} + 1875} - 442 + 10451 + 2484
+ 18366} + 41 200 - 15923 - 50181 + 2856 - 19080 - 807 + 5788f - 4303 + 19772 + 12094
- 9729 + 22 429 - 24077 - 93731 + 7767 - 21154 - 451; + 9643} - 4416 - 4954 - 7378
- 23960 + 8947 - 2659 - 8612 + 17467 - 23383 - 1638] + 30 - 2 327 - 27894 - 25538
- 8124 + 27720 - 2621 - 5845] - 946! -~ 26432 - 1831 + 6004 + 20 - 2283 + 1457
+ 12150 + 51277 - 1866] - 5086] - 4747; - 27428 - 168] - 2762 - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561 + 42 089 - 2170f - 43451 + 2860 - 26873 - 197{ - 16281} + 843 - 4074 - 1644
+ 27845 + 53 966 - 2779 -~ 119 + 86931 - 31916 - 115 373047 + 6475 - 3099 - 981
+ 501341 + 73353 - 1550) + 14827 + 79751 - 31126 - 391} - 56008{ + 8109 + 1843 - 1261
+ 87855 + 112619 - 3608] - 858{ + 8608; - 28906 - 421 - 84599} + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811 + 117735 - 3968] - 6485 + 5972f - 30443 - 168, - 39207f - 2217 + 41219 + 31916
+ 869651 + 128045 - 2824y - 10346 + 6556i - 34466 - 247 - 125556f + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480, + 134576 - 3933} - 7196 + 20906) -~ 36873 + 149: - 134651} + 8025 - 18997 - 21560
+ 78986 + 105382 - 357%f - 11142} + 27151; - 38834 - 2124} - 90519f + 24633 + 10976 + 587N
- 31916] + 21899 -~ 44941 - 16432] + 29699, - 62588 - 1009 + 20919} + 12325 + 319 + 823
- 33507 + 33656 - 3546 - 31196] + 22504} - 54925 + 924f + 92179] + 9149 + 68745 + 62442
- 268791 + 60 304 -~ 5473 - 41228] + 17842, - 58323 + 800f + 13358} - 23046 - 35766 - 34237
- 343621 + 71762 - 3701} - 49255 + 8215 - 61384 + 312 + 59038{ - 12746 + 12242 + 8552
~ 24895] + 91 151 - 5783 - 50276] - 2029 - 57958 - 862f + 55843] - 12332 + 17754 + 15097
- 10198} + 5758 - 1147} - 72157 + 4755 - 12349 - 33§ + 11058; + 4161 + 4988 + 5002
- 10219} + 12 645 - 7471 - 134027 + 3884, - 12599 + 184 + 93878} + 3552 + 87395 + B7354
- 43081 + 7 681 - 683} - 5936] + 9198, - 14569 + 512} - 25083 - 93 - 289N - 34948
-~ 24667 + 14 768 - 1198} - 6865 + 4831} - 14001 + 331 - 15111} - 29735 - 46981 - 444
- 2748 + 14 781 - 2188 - 10422] + 8314} - 13233 + 250F + 5811 - 7 350 - 4037 - 3846
- 16285] + 11329 - 1123] - 14709] + 2379 - 14161 + 554] + 34875] + 5403 + 24547 + 25490
- 5380 + 19 426 - 965 - 9232] + 2318 - 16928 - 334 - 12217 + 8635 - 9296 - 11449
- 4068 + 15 402 - 4457 - 8764, + 2861 - 13123 + 739 + 29319 - 24943 + 1047 + 284
+ 262 + 22394 - 1390 - 11726 + 5945] - 14961 - 75F + 14482 - 10112 + 4557 + 3916
- 19295 + 16 190 - 1037] - 18426f + 9% - 16118 + 847f + 17096§ + 9571 + 8220 + 7864
- 11261 + 17776 - 829 - 10339 - 687 - 17183 - 1199} - 1859F + 12738 - 1582 - 3512
- 3746 + 20 329 - 917¢{ - 10643} - 1315{ - 11200 + 514} + 33880, - 22772 + 7876 + 7826
- 1220¢ + 24 217 - 2078} - 13469 + 4461 - 14351 - 2400f + 1872 + 8414 + 6666 + 6686
- 12352} + 21338 - 958{ -~ 16478] - 922f - 15332 + 301, + 14632 + 14 + 2595 + 254
- 75771 + 25267 - 1830) - 9686§ - 4253y - 17076 + 723 + 5458 + 2013 + 617 - 1955
. . . - 9759 - 2092 - 11580 + 1113 + 16199 . + 1047 + 931
- 2956¢ + 6352 - 494 - 3868 - 473 - 4472 - 257 + 8175 1536 + 3658 + 3406
+ 3691 + 9 642 - 365) - 43521 + 4132 - 5366 - 51 + 3788} - 3039 + 439 + 4187
-~ 10880| + 3412 - 713} - 609%} - 1507 - 5977 - 55§ + 11383] + 538 + 985 + 890
- 5366 + 7416 - 3431 - 74481 + 47 - 5039 - 521 + 49887 + 1369 + 939 + 777
- 3048 + 5362 + 18 - 4882 + 15557 - 5102 + 9541 + 726§ + 7 664 + 6296 + 6197
- 6523 + 6343 - 956§ - 5044] - 2359 - 4508 - 752 + 7940f - 1873 - 1208 - 1127
- 863 + 6943 - 161 - 2924 + 65; - 4786 - 16 + 905 - 1788 - 1762 - 1751
- 3875 + 4 490 + 288 - 2371+ 1606 - 7 889 - 431} ~ 10704] + 16399 + 1389 - 634
- 149, + 8731 - 5801 - 4434 - 3815§ - 1397 + 650 + 9958} -~ 8105 + 1007 + 853
- 2353 + 5783 + 245 - 2421 - 127} - 5833 - 53] + 15561} - 12673 + 483 + 635
+ 102§ + 5815 - 5827 - 3788 + 2627 - 3970 - 831 + 8360 - 1993 + 6386 + 6338
- 8551 + 701 - 472% - 41274 + 2115} - 5383 - 2N4] + 851} + 5328 + 3210 + 3228
- 923} + 8 407 - 863} - 3761 - 21 - 4 685 - 3401 + 3531 + 2352 + 1442 + 1442
+ 5591 + 8799 - 7431 - 5581} + 2367 - 4283 + 54] + 669§ + 733 + 2015 + 2016
- 56711 + 5987 - 649 - 5557} - 852f - 4 600 + 347 + 4217 + 4778 - 438 - 436
- 4698 + 7 406 - 450 - 65227 + 835{ - 5966 + 1237 + 135867 - 7 515 + 149 + 1466
- 1983 + 7 945 + 141, - 4398; - 905; - 4766 + 1431 + 626 + 2751 + 1537 + 151
- 44981 + 8315 - 745; - 4460; - 2489; - 5119 + 146f + 13383} - 9235 - 203 - 247
+ 406 + 10 052 - 669} - 28237 - 1304 - 4850 + 85¢{ - 47331 + 5507 + 1265 + 1252
- 3485 + 6 900 - 416} - 24037 - 460; - 7107 + 4921 - 3192 + 5740 - 445 - 2961
- 38431 + 5200 - 445 - 4427 - 23108 - 1861 + 801f + 25133} - 21430 + 661 + 626
+ 6841 + 8 800 - 828 - 1793) - 850 - 4 645 - 541 - 4286 + 3542 - 14 - 126
wio- 35391 + 10681 - 5074 + 3651 - 4649 + 499 + 431

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausiand. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun-
gen fir nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthaiten sind. — 3 Hauptsachlich
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. —

4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz
1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis"). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1996
Landergruppe/Land 1993 1994 1995 September [Oktober |November | Dezember |{Januarp) |{Februar p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 632 216 694 685 732 251 62419 64 974 65925 62 083 59 600 61000
Einfuhr 571912 622923 641 114 54 474 56 659 55873 55197 54 400 52 200
Saldo + 60304 [ + 71762 | + 91137 { + 7945 | + 8315 +10052 | + 6886 | + 5200 | + 8800
I. Industrialisierte Ausfuhr 487 459 533 041 554 930 48 340 49 393 48 420 45551
Lander Einfuhr 439 088 474 973 482 568 40 447 42 660 42 015 41 596
Saldo + 48371 | + 58068 | + 72361 {+ 7894 | + 6733 | + 6406 | + 3955
1. EG-Lander Ausfuhr 367 818 400 667 415120 36 897 37 069 35493 33 388
Einfubr 317 515 344 731 346 710 29 256 30434 29312 30017
Saldo + 50303 | + 55936 | + 68409 | + 7641 + 6636 | + 6181 + 3370
darunter:
Belgien und Ausfuhr 42 744 46619 46 987 4147 4080 3952 3514
Luxemburg Einfuhr 34010 38 426 41056 3455 3365 3571 3486
Saldo + 8734 |+ 8193 | + 5931 + 692 1 + 716 | + 381 + 29
Frankreich Ausfuhr 77 323 831379 84 494 7428 7614 7 357 6 509
Einfuhr 65 433 69 087 68075 5851 6514 5510 5719
Saldo + 11890 | + 14292 | + 16419 | + 1577 | + 1100 | + 1847 | + 789
Italien Ausfubr 47 466 52 667 54 636 4750 5112 4658 4550
Einfuhr 48 179 51998 52 853 4283 4507 4558 4177
Saldo - 713 | + 669 | + 1783 | + 467 { + 605 § + 100 | + 373
Niederlande Ausfubr 48 317 52 283 53 856 5 006 4790 4515 4474
Einfuhr 49 955 51651 53 427 4492 4698 4 496 4932
Saldo - 1638 | + 632 | + 430 § + 514 § + 92 | + 19 § - 458
Osterreich Ausfuhr 37 257 39739 39 239 3649 3482 3443 3163
Einfuhr 26 405 29 390 23 195 2075 2041 1910 2 086
Saldo + 10852 | + 10349 | + 16044 | + 1574 ] + 1441 + 1533 | + 1076
Schweden Ausfuhr 12677 15 321 17 589 1599 1623 1598 1496
Einfubr 12 548 14038 12877 1097 1138 1128 1081
Saldo + 129 |+ 1283 | + 4712 | + 501 + 485 | + AN + 415
Spanien Ausfuhr 20493 21949 24674 2175 2150 2117 1912
Einfuhr 14 675 17 335 19621 1571 1701 1733 1696
Saldo + 5818 { + 4614 ;| + 5053 { + 604 | + 449 i+ 384 | + 216
Vereinigtes Ausfuhr 50 284 55 627 58 136 4930 5065 4798 4627
Kénigreich Einfuhr 35462 38 921 40 405 3271 3434 3438 3674
Saldo + 14822 { + 16706 | + 17731 + 1659 | + 1631 + 1360 | + 952
2. Andere européische  Ausfuhr 48 539 50 498 56 298 4742 4822 5229 5041
Industrielander Einfuhr 40 879 44 987 48 018 4008 4 363 4607 4216
Saldo + 7661 + 551 + 8279 | + 734 1 + 459 |+ 622 | + 825
darunter:
Schweiz Ausfuhr 33797 37 067 39675 3356 3321 3413 3249
Einfuhr 24 114 26 614 28 133 2410 2563 2723 2300
Saldo + 9683 |+ 10453 | + 11542 | + 946 { + 758 |+ 689 |+ 949
3. AuBereuropaische Ausfuhr 71102 81876 83512 6702 7 502 7 699 7122
Industrieldnder Einfuhr 80 694 85 255 87 840 7 184 7 864 8 096 7 363
Saldo - 9593 | -~ 3379 | - 4327 | - 482 | - 362 | - 397 | - 24
darunter:
Japan Ausfuhr 15773 17 917 18 832 1518 1887 1695 1787
Einfuhr 34 106 33999 35167 2903 3190 3389 2 664
Saldo - 18333 | - 16082 | - 16335 - 138 § - 1302 | - 1694 | - 876
Vereinigte Staaten Ausfuhr 46 751 54 159 54 603 4395 4779 5172 4 540
von Amerika Einfuhr 40 342 44 442 44 895 3638 4070 3933 4045
Saldo + 6409 {+ 9717 | + 9708 | + 757 |+ 709 [+ 1239 | + 485
Il. Reformiander Ausfuhr 57 019 64 023 71701 5979 6567 7 322 6624
Einfuhr 54 803 65 466 74 346 6684 6 553 6751 6 351
Saldo + 2216 | - 1443 | - 2645 | - 705 | + 13 1+ 572 | + 273
darunter:
China Ausfuhr 9598 10 235 10679 982 1045 1272 969
Einfuhr 13 809 15 355 15917 1489 1548 1480 1357
Saldo - 421 - 5120 } - 5239 | - 507 | - 503 }§- 208 |- 388
RuBland Ausfuhr 11393 10 754 10 296 877 884 1055 1003
Einfuhr 10 720 13 155 13573 1140 1152 1124 1128
saldo + 673 |- 2401 |- 3277 |- 263 |- 269 |- 70 |- 125
HI. Entwicklungstander Ausfuhr 82 332 92 244 99 920 7 589 8 488 9 699 9428
Einfuhr 72390 76 503 77 237 6755 6833 6 526 6 645
Saldo + 9942 | + 15741 + 22683 | + 834 | + 1655 | + 3173 | + 2783
darunter:
OPEC-Lénder 2) Ausfuhr 18 207 17528 16 810 1280 1373 1611 1589
Einfuhr 13 672 12 760 11073 9208 931 723 955
Saldo + 4535 1+ 4767 [+ 5737 | + 372 1+ 442 [ + 889 | + 633
Stdostasiatische Ausfuhr 30 306 37 243 42 003 3281 3606 3894 3949
Schwellenlander 3) Einfuhr 32028 34 521 35425 3222 3279 3357 3321
Saldo - 1722 14+ 2722 | + 6577 1 + 59 £+ 326 i+ 537 | + 628

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-
fuhr (fob) nach Bestimmungstandern, Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern.
Eine ausfihrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle 1 / 3c. Zugehérigkeit der Lander zu
den einzelnen Lindergruppen nach dem neuesten Stand; Ergebnisse ab
Anfang 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
grdéBerer Unsicherheit behaftet. Die Position ,alle Lander” enthélt ab 1993
Schatzwerte fuir den nicht meldepflichtigen AuBenhandel. Diese

Zuschitzungen (im Jahresdurchschnitt 1993: Ausfuhr +0,6%, Einfubr +1,0%)
sowie Revisionen fur 1994 sind in den Angaben nach Landergruppen und
Landern noch nicht beriicksichtigt. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeug-
bedarf sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 OPEC
(Organization of the Petroleum Exporting Countries): Algerien, Gabun,
Indonesien, lIrak, Iran, Katar, Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien,
Venezuela und Vereinigte Arabische Emirate. — 3 Brunei, Hongkong, Indone-
sien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan und Thailand.

69*



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- | (Kapital-
Zeit Insgesamt Reiseverkehr {Transport1) |leistungen |]Lizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3) {serungen kommen 4 |ertrige)
1991 - 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 - 1561 + 869 - 2481 + 32181
1992 - 3119 - 39876 + 3597 + 1587 - 3800 + 16665 - 9369 - 1454 + 750 - 3754 + 26257
1993 - 41228 - 44899 + 3627 + 2367 - 3955 + 13105 - 11474 - 1752 - 168 - 4756 + 22598
1994 - 49255 - 49749 + 3470 + 1625 - 3755 + 11201 - 12047 - 1680 - 1243 - 4725 + 12941
1995 - 50276 - 50470 + 3177 + 2649 - 3818 + 9274 - 11089 - 1763 - 1379 - 4466 + 2437
1994 3.vj. - 18426 - 17738 + 462 + 294 - 734 + 2639 - 3349 - 443 - 883 - 1465 + 1561
4.vj. - 10339 - 9 557 + 1108 + 333 - 1137 + 2470 - 3556 - 48 - 218 - 1359 + 672
1995 1.Vj. ~ 10643 ~ 10387 + 993 + 660 - 1201 + 2958 - 3666 - 413 - 466 - 820 - 496
2.V]. ~ 13469 - 12602 + 594 + 632 - 987 + 2208 - 3313 - 4 - 126 - 1025 + 5486
3.V]. - 16478 - 17458 + 552 + 531 - 698 + 2140 - 1545 - 517 - 292 - 1412 + 490
4.vj. - 9 686 - 10023 + 1039 + 827 - 932 + 1968 ~ 2564 - an - 495 - 1209 - 3044
1996 1.Vj. - 9759 - 10298 + 803 + 999 - 1437 + 2313 - 2138 - 543 - 698 - 743 - 1349
1995 Mai - 3761 - 3721 + 288 + 297 - 248 + 907 - 1284 - 160 + 9 - 338 + 317
Juni - 5581 - 4965 + 150 + 231 - 365 + 740 - 1374 - 138 - 124 - 361 + 2728
Juli - 5557 - 5452 + 196 + 258 - 276 + 708 - 990 - 184 - 362 - 483 - 369
Aug. - 6522 - 6471 + 163 + 164 - 192 + 766 - 953 - 175 - 255 - 476 + 131
Sept. - 4398 - 5535 + 193 + 109 - 229 + 666 + 398 - 159 + 325 - 453 - 451
Okt. - 4460 - 4332 + 202 + 307 - 343 + 577 - 871 - 179 + 70 - 412 - 2077
Nov. - 2823 - 2775 + 365 + 237 - 230 + 802 - 1222 - 123 - 325 - 413 - 890
Dez. - 2403 - 2916 + 472 + 283 - 358 + 588 - 471 - 110 - 239 - 384 - 76
1996 Jan. - 4427 - 3494 + 94 + 381 - 813 + 814 - 1410 - 262 - 106 - 324 - 1986
Febr. - 1793 - 3116 + 477 + 457 - 261 + 752 - 103 - 162 - 420 - 214 - 636
Marz - 3539 - 3689 + 232 + 160 - 363 + 746 - 625 - 18 - 172 - 204 + 1273
1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von ausléndischen militarischen Dienst- nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.
stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland 5. Vermdgensibertragungen
(Salden) (Salden)
Mio DM ' Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige B sonstige
darunter sffentliche Uber private
Europaische [laufende weisungen |laufende
) Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Zeit Insgesamt zusammen jzusammen |schaften gungen 3) insgesamt  jarbeiter gungen Insgesamt 4} | Offentlich 1) {Privat 1)
1991 - 62588 - 47 496 ~ 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
1992 ~ 54925 -~ 38242 - 28208 - 25298 - 10034 - 16683 - 6825 - 9858 + 924 - 251 + 1175
1993 - 58323 - 40918 - 30488 - 27286 - 10430 - 17 405 - 6838 - 10567 + 800 - 913 + 1713
1994 - 61384 - 43689 -~ 34789 - 31698 - 8900 - 17694 - 7500 - 10194 + 312 - 597 + 909
1995 - 57958 - 39906 - 32428 - 29773 - 7478 - 18053 - 7600 - 10453 - 862 - 2605 + 1743
1994 3.v]. - 16118 - 11748} - 9420{ - 8578/ - 2328] - 4369 - 1900 - 2469 + 8471 - 2230+ 1070
4.vj. - 17183 - 12876 - 10739 - 10 006 - 2137 - 4307 - 1900 - 2407 - 1199 - 368 - 832
1995 1.Vj. - 11200 - 6669 - 4674 - 3825 - 1995 - 4531 - 1900 - 2631 + 514 - 16 + 529
2.Vj. - 14351 - 10120 - B551 - 8042 - 1570 - 4231 - 1900 - 2331 - 2400 - 2455 + 55
3.v). ~ 15332 - 10416 - 8588 - 8123 - 1827 - 4916 ~ 1900 - 3016 + 301 - 16 + 316
4.vj. - 17076 ~ 12701 - 10615 - 9782 - 2086 - 4375 - 1900 - 2475 + 723 - 119 + 842
1996 1.Vj. - 11580 - 7330 - 5011| - 3510] - 2319] - 425§ - 1850 - 2400 + 1113 - 18]+ 1132
1995 Mai - 4685 - 334 - 295 ~ 2882 - 390 - 1345 - 600 - 745 - 340 - 304 - 36
Juni - 4283 - 2494 - 2014 - 1749 - 479 - 1789 - 700 - 1089 + 54 - 18 + 72
Juli - 4600 ~ 3403 - 2980 - 2882 - 423 - 1198 - 600 - 598 + 34 - 5 + 40
Aug. - 5966 - 3698 - 2947 - 2750 - 751 - 2268 - 600 - 1668 + 123 - 6 + 129
Sept. - 4766 - 3315 - 2661 - 249 - 654 - 145 - 700 - 751 + 143 - 5 + 148
Okt. - 5119 - 3930 - 3227 - 274 - 703 ~ 1189 - 600 - 589 + 146 - 12 + 159
Nov. - 4850 - 3303 - 2647 - 2620 - 656 - 1547 - 600 - 947 + 85 - 99 + 183
Dez. - 7107 - 5467 - 4741 - 442 - 727 - 1639 - 700 - 939 + 492 - 8 + 500
1996 Jan. - 1861 - 873 - 62 + 575 - 811 - 988 - 617 - 3N + 801 - 4 + 806
Fepr. - 4645 - 29 - 2275 - 212 - 695 - 1674 - 617 - 1058 -~ 54 - 13 - 14
Mérz - 5074 - 3486 - 2674 - 1964 - 812 - 1588 - 617 - 971 + 365 - 2 + 367

1 Far die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslénder, Renten und Pensionen,
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelie angehért. — 2 Lau- Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
fende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organisationen und dere Schuldenerla3.

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermoégensibertra-
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht
Mai 1996

X. AuBBenwirtschaft

Mio DM
1995 1996
Position 1993 1994 1995 2.Vj. EAYN 4.Vj. 1.Vj. Jan. Febr. Marz
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr; -) - 296075~ 112450§{- 183546}- 78050i~ 42189{- 40891!- 32531{+ 3008{- 26914{- 8625
1. Direktinvestitionen - 25344i- 27032}- 49998{~ 14630,- 7190i- 13437~ 959 i~ 5079{- 2096 - 2421
Beteiligungskapital - 23109]- 23525]- 41457 - 11906{- 5246i- 10802 - 7249 - 4517{- 1226,- 1506
Reinvestierte Gewinne 1) +  1500]+ 0j- 2000 - 500 - 500 - 5001~ 500 - -1- 500
ubrige Anlagen 2) - 3735]- 3507|- 6541§j- 2224}~ 1444)- 2134]- 1847}~ 562~ 869} - 415
2. Wertpapieranlagen - 52955{~ 89280}|- 42834 -~ 14172{- 14188|- 15814 - 20948}~ 8725|- 9659i- 2564
Dividendenwerte 3} -  B228j- 11938{+ 2279+ 141+ 14908+ 7i- 5587{- 3625}- 1108;- 854
Investmentzertifikate 4) - 18716|- 22386}~ 766 ¢~ 5718+ 171¢- 3471~ 2751%- 152§~ 16181- 981
Festverzinsliche Wertpapiere 5} - 12519]|- 27366|- 24276]- 7154|- 8267 - 5142i- 78011- 3085{- 4701|- 16
darunter
Fremdwahrungsanleihen -~ 5706]- 21849i- 17226j- 6320{- 5937|- 4786i- 4254/~ 2193}- 1392|- 669
Geldmarktpapiere - 1331}- 10477}~ 12319}~ 3766 - 3087{- 4727{- 2392 - 1227;- 1067 97
Finanzderivate 6) - 12161}- 17113}]- 7751}~ 2695{- A4495|- 2479 - 2417}~ 636} - 1164}- 616
3. Kredite - 215230}+ 6443|- 87358|- 48412{- 20070j- 10724j- 13111+ 17228i- 15035}~ 3503
Kreditinstitute 7) - 1463111+ 30397{- 76863~ 35822]1- 25256{- 20019 + 12263 + 22921{- 12225+ 1567
langfristig - 26294~ 21526|- 20571j- 8242~ 5235{- 7198{- 7320i- 1170{- 1433~ 4717
kurzfristig ~ 1200164+ 519241- 56292{- 27580|- 20021{- 12821i+ 19583 .+ 24091:- 10792/+ 6284
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 57308}~ 27465+ 25{- 6971}{+ 3298{+ 16358|- 14231§- 7059{- 2348]- 4823
langfristig - 570§+ 334;- 2885 - 847:— 1949+ 301§- M- 751+ 271 - 206
kurzfristig - 567381 277991+ 2910i- 6124)+ 5246]+ 16057{~ 14220i- 6984i- 2619 - 4617
Offentliche Stellen - 11611{+ 3511}~ 10520i- 5619i+ 1889i- 7063+ 656i+ 1366;— 462 | - 247
langfristig - 6562]- 5184j- 3409{+ 1677j- 1011]- 3483\~ 895}~ 556 ; — 1421 - 196
kurzfristig - 5050§+ 8695~ 7111{- 729+ 2899i- 3580{+ 1551+ 1922]~ 3204~ 51
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2546%~ 2581{- 3356i- 836 - 742 ;- 9171~ 677 |- 416~ 1253 - 136
It. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
{Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 309434+ 171488+ 239389|+ 79923+ 56822{+ 46349|+ 48730{+ 22125{+ 22629i+ 3976
1. Direktinvestitionen + 294+ 1118}]+ 12914}+ 10413+ 3402:+ 3567{+ 2281+ 794+ 176 .+ 1311
Beteiligungskapital + 5872{+ 51761+ 9275+ 1001+ 920+ 3491+ 2704+ 11631+ 7531+ 788
Reinvestierte Gewinne 1} - 3000{- 10000{- 1000)~ 250 - 250§ - 2501+ 500 - -+ 500
tbrige Anlagen 2) + 721+ 5943j+ 4639+ 289:+ 27320+ 326 - 923¢- 369}- 577+ 23
2. Wertpapieranlagen + 235308{+ 45351}+ 84600+ 35951+ 23438{+ 21140j+ 33773{+ 28799|+ 9873|- 4900
Dividendenwerte 3) + 85771+ 931:- 1571+ 9681+ 3612}- 3898 + 139:+ 1542+ 9171- 2321
Investmentzertifikate + 4001|+ 5052f- 1597[- 630i- 364 (- 199 - 47 i- 211+ 244! - 80
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 210471+ 21052|+ 82846j+ 26053{+ 15604{+ 25200 + 27454{+ 23177]+ 7299|- 3022
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 153865]+ 3561{+ 48018i+ 21089+ 6441+ 10312+ 1673 + 12338j- 5946;- 4719
Geldmarktpapiere +  1209(+ 73]- 1806{— 1379 + 827|~ 22891+ 4359{+ 4119}+ 290 |- 50
Optionsscheine + 110504+ 182421+ 6727{+ 2226i+ 3760{+ 2326:+ 1868+ 1721+ 1123}+ 573
3. Kredite + 71208]+ 124186{+ 142857|+ 42944|+ 30042j+ 22536{+ 12721j- 7440|+ 12590{+ 7570
Kreditinstitute 7 + 58664+ 1113181+ 120182j+ 39652|+ 27637|+ 89771+ 20654{+ 2850{+ 6736+ 11068
langfristig + 38325{+ 37431{+ 603381+ 19389i+ 13292}+ 13450+ 17450:+ 5716+ 7122:+ 4612
kurzfristig + 203391+ 73888+ 59845;+ 20263i+ 14345i{- 4474:+ 3204:- 2866|- 386i+ 6456
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 6226+ 9879{+ 17518}+ 3028:+ 560+ 57751+ 84:— 4201i+ 78601{- 3316
langfristig + 8261}~ 25801+ 182 - 6731+ 512+ 124 - 58:+ 376+ 50 - 485
kurzfristig 10} - 2034}+ 12458}{+ 17336+ 3701;+ 48i+ 5651f+ 142§- 4577+ 7551{- 2831
Offentliche Stellen + 6318+ 2990{+ 5156:+ 2641+ 1844+ 7784i- 8017i- 6088{- 1747- 182
langfristig + 3547}~ 1843+ 2417;- 2805i+ 1i+ 5060j- 2680i{- 1556;- 1137+ 14
kurzfristig + 277%}+ 4833;+ 2739i+ 3069i+ 1843{+ 2724 - 5337'- 4532}- 610]- 196
4. Sonstige Kapitalanlagen - 26+ 833|- 9821- 131- 60{- 894 - 46 |~ 291~ 12]- 5
1. Saldo aller statistisch erfaiten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 133581+ 59038i+ 55843i+ 1872i+ 146321+ 5458i+ 16199:+ 25133i- 4286i—- 4649

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl. Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne
Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Gberwie-
gend aus Bestandsverdnderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind — soweit moglich - ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalien Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der frilheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
friheren Treuhandanstalt. — 10 Marz 1996 noch ohne Finanzbeziehungen
zu auslandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1995 April
ai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1995 April
ai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Mai 1996

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wihrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats- {abzagl.
insgesamt zusammen {Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 9 |insgesamt geschiaft 5)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
106 446 104 023 13 688 64517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55 010
143 959 141 351 13 688 85 845 8 199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8 496 36 176 2 620 39541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
120 085 117 975 13 688 64 262 9 947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121108 118 998 13 688 65 144 10 026 30 140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13 688 66 304 10 255 30 195 2110 16 265 16 265 - 106 285
122 683 120 573 13 688 65 922 10 306 30 657 2110 16 834 16 834 - 105 849
123 384 121425 13 688 66 425 10 601 30712 1958 16 068 16 068 - 107 316
124614 122 656 13 688 67 319 10 890 30761 1958 15788 15788 - 108 826
124 674 122 716 13 688 68 196 10 890 29 944 1958 16 095 16 095 - 108 580
126 089 124 131 13 688 69579 10 873 29 991 1958 16 257 16 257 - 109 832
123 261 121307 13 688 68 484 10337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
123 827 121 872 13 688 68 111 10 445 28 629 1954 16 330 16 330 - 107 497
124 121 122 417 13 688 68 418 10 647 29 664 1704 16 749 16 749 - 107 371
124 520 122 815 13 688 69 601 10 987 28 540 1704 16718 16718 - 107 802
Ergénzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut”
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européaische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen?)  |insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
7373 4 565 - 23808 2573 235 18 445 29370} - 10925 -
8314 5408 - 2906 2626 280 17 329 29129 - 11800 -
8199 6 842 - 1357 2687 - 1330 33619 34 826 - 8040 6834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10 337 7 469 - 2 868 2 580 289 28 798 38 406 - 9 607 -
9947 7 050 - 2898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -
10026 7070 - 2 956 2738 218 30140 40 123 - 9983 -
10 255 7299 - 2956 2738 218 30195 40177 - 9983 -
10 306 7 350 - 2 956 2738 218 30 657 40 736 - 10078 -
10 601 7582 - 3019 2738 281 30712 40 790 - 10078 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 30761 40 839 - 10078 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 29944 40 256 - 10312 -
10873 7793 - 3080 2738 343 29 991 40 304 - 10312 -
10 337 7 469 - 2 869 2 580 289 28 798 38 406 - 9607 -
10 445 7 629 - 2815 2 580 235 29 629 39 501 - 9871 -
10 647 7744 - 2903 2580 323 29 664 39536 - 9871 -
10 987 8117 - 2870 2580 290 28 540 38411 - 9871 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsichlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europdisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fir wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl, der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schitze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenilber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniber Tab. Ill, 1, durch
Runden der Zahlen.
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X. AuBenwirtschaft

8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentber ausldndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte {geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- |An- fandischen bezie- Zahlungs- jAn-
Monatsende insgesamt {Banken  |zusammen|hungen |zusammenjziele zahlungen|insgesamt {Banken jzusammenjhungen |zusammenziele zahlungen
Alle Lander
1992 315182] 102878] 212304 64 155| 148 149] 135416 12733] 286898 76 626§ 210272] 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764| 143134} 219630 71528] 148102] 134876 13226] 294209 769921 217217{ 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293| 163554f 239739 78088] 161651] 147835 13816] 314383 75433} 238950] 128932] 110018 71790 38 228
1995 1" 398987 150756] 248231 86727] 161504] 146910 14594) 322819 73813| 249006] 1373141 111692 73315 38377
1995 Okt. P 432513| 177298] 255215 89087] 166128| 151286 148421 328152 77 491§ 250661] 137083] 113578 73728 39 850
Nov. ¥ 431031 171176} 259 855 90082 169773} 154768 15005) 331953 79511] 252442} 137307] 115135 75 389 39746
Dez. 1) 398987 150756] 248231 86727] 161504] 146910 145941 322819 73813] 249006} 137314] 111692 73 315 38377
1996 Jan. ) 411164] 163 170] 247994 88 886] 159108, 144449 14659] 318787 73941 244846, 1353127 109534 69 908 39626
Febr. 416 911 161927| 254984 93716 161268] 146255 15013} 326909 76880f 250029| 140295 109734 69 321 40413
Mérz p) ..l 166358 73 620
EG-Lander
1992 90 757 31476 63 551 57 261
1993 .} 128619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576F 150227} 108349 35708 72 641 64 389 8252 171756 62945 108811 65491 43 320 34434 8 886
1995 1) 262908] 138155 124753 44 757 79 9% 71388 8608] 190620 62867 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1995 Okt. 291672] 159726] 131946 46 667 85279 76 110 9169] 196058 65 781 130277 76 853 53 424 42 762 10 662
Nov. 290683} 155871]| 134812 47 316 87 496 78 363 9133] 198921 67 529§ 131392 77 275 54 117 43 943 10174
Dez. 1) 262908| 138155] 124753 44 757 79 996 71388 8608] 190620 62867] 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 Jan. 273804] 149027} 124777 45 457 79 320 70 844 8476] 187473 63063] 124410 76 020 48 390 38 995 9395
Febr. 278042 148263] 129779 49 237 80 542 71904 8638| 193943 65605] 128338 79 557 48781 38 998 9783
Mérz p) ..l 151997 61906
Andere Industrieldnder
1992 8 062 25 825 11182 43 551
1993 . 9445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97 777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6547
1995 1)1 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1995 Okt. 1) 71066 8737 62 329 31050 31279 28 496 2783 82288 8911 73377 47 804 25573 20 309 5264
Nov. 1} 70 305 7419 62 886 31693 31193 28 290 2903 82753 9175 73578 47 595 25983 20 597 5386
Dez. 1}1) 66 830 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8 342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 Jan. ) 69 202 7 345 61 857 31881 29976 27 300 2676 80077 8 207 71870 46 422 25 448 19 897 5551
Febr. 70 458 7241 63 217 33099 30118 27288 2830 81758 8413 73 345 47 998 25347 19 660 5687
Marz p) 8387 8714
Reformlander
1992 154 971 28 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 3 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9 998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1995 Okt. 17 379 117 17 262 2672 14 590 13414 1176 10 200 38 10 162 492 9670 3615 6055
Nov. 18 117 116 18 001 2725 15 276 14130 1146 10 670 31 10 639 520 10119 3823 6 296
Dez. 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1 246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 Jan. 17 532 102 17 430 2633 14 797 13472 1325 10 379 33 10 346 461 9 885 3715 6170
Febr. 17 742 105 17 637 2746 14 891 13614 1277 10 220 30 10 190 474 9716 3517 6199
Mérz p) . 87 33
Entwicklungslander
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4 861 . 6143 . . . . 2684 . 9950 . . .
1994 46 776 5854 40922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 1 51665 6839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38 443 13240 25203 7 356 17 847
1995 Okt. 52 396 8718 43678 8 698 34 980 33 266 1714 39 606 2761 36 845 11934 24 911 7042 17 869
Nov. 51926 7770 44 156 8348 35 808 33985 1823 39 609 2776 36 833 11917 24916 7026 17 890
Dez. 1 51665 6839 44 826 8 641 36 185 34059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25 203 7 356 17 847
1996 Jan. 50 626 6 696 43 930 8915 35015 32833 2182 40 858 2638 38 220 12 409 25 811 7 301 18510
Febr. 50 669 6318 44 351 8634 35717 33449 2 268 40 988 2832 38 156 12 266 25 890 7 146 18744
Marz p) 5 887 2967

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inlandischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inléndischer Kreditinstitute
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehdrigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhdhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April
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Monatsbericht
Mai 1996

X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen »

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wéhrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fir Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fir das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegenuber gegenlber gegeniber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Gbrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

tber Luxem- | Portu-

dem Franzé- {Hollan- lburgi- | QOsterrei-{Spani- giesi- Italie- Pfund  |Schwe- Griechi- |Japani- }Schwei-

Us- sischer [discher [scher chischer {sche Danische|irisches |scher nische |Sterling jdische [Finn- sche scher zer

Dollar {Franc Gulden |Franc Schilling {Peseta {Krone |{Pfund |Escudo |Lira3 {3) Krone |[mark Drachme] Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 12,7 121,5 106,7 99,7
124,7 171 103,1 108,2 99,9 11,4 108,6 125,0 115,2 1394 125,0 114,8 1144 126,6 17,9 96,6
131,3 109,8 102,1 107,5 97,9 116,7 107,8 138,8 122,2 1471 138,8 113,0 117,3 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 183,3 167,4 115,9 120,4 157,8 123,2 83,3
138,9 133,3 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 2344 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 251,3 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 325,3 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77.4
1431 151,4 109,6 118,1 97,5 204,1 145,5 207,8 3219 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 1021 73,0
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 219,4 387,1 308,7 178,3 1731 155,8 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 329,4 195,5 201,2 1714 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 3421 199,6 194,8 165,9 425,0 87,4 69,3
110,3 192,3 112,0 1451 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 3604 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 2385 220,1 183,9 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 111,9 149,4 97,3 3433 175,7 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 11,8 150,5 97.3 331,5 177,0 282,7 970,4 410,7 242,2 233,8 187.4 867,8 76,4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 179,4 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 1119 148,7 97,3 315.3 176,8 282,91 1043,5 411,0 263,1 245,3 186,11 10553 93,7 72,1
194,9 214,2 11,9 148,0 97.3 313,0 178,0 283,11 10300 414,3 258,5 244,2 191,7] 1179,9 85,0 72,5
206,8 213,5 11,8 148,0 97,3 3278 178,5 284,71 10224 437,6 276,0 249,6 22591 13134 85,0 755
195,0 215,8 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,1] 1148,8 526,7 304,7 315,2 271,9] 14892 70,5 75,0
199,0 215,5 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,71 12099 551,2 304,7 3186 252,8| 16073 65,9 70,7
225,1 219,4 11,3 147.9 97,3 4349 180,5 329,11 12379 630,5 334,6 333,6 239,5] 17373 68,6 69,2
200,7 212,4 11,4 147,8 97.3 376,1 177,4 310,17 1114,6 508,5 303,9 305,6 268,57 14575 71,9 75,7
195,0 2121 11,4 147,8 97,3 383,9 176,8 309,8; 11263 503,7 302,8 301,4 264,5§ 1463,0 68,0 74,8
187,9 214,5 11,7 148,5 97.3 391,7 1788 312,47 11526 511,5 294,6 310,9 264,91 14699 65,7 741
190,0 220,5 11,7 152,7 97,3 409,0 188,3 320,3} 12079 524,6 298,8 318,4 270,3} 15053 64,0 74,1
198,6 220,5 111,5 154,4 97,3 402,8 189,1 324,61 12116 535,8 305,7 330,8 280,3] 1538,7 68,0 73,4
196,7 2211 11,6 156,5 97,3 403,1 186,8 321,8F 12229 541,5 307,1 327,7 276,01 1557,0 68,3 73,8
189,6 218,9 11,5 153,2 97,3 403,4 183,8 316,7} 12104 543,3 300,4 325,6 268,2| 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 111,3 150,1 97,3 410,0 181,0 311,61 1206,7 547,1 296,6 327,4 264,6| 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 111,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,1f 1195,2 540,6 290,6 312,0 256,7] 15425 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 11943 538,1 294,3 307,9 252,71 1550,3 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97.3 410,2 180,9 311,51 1217,0 546,4 299,7 313,2 257,01 1566,8 65,0 70,9
189,8 215,8 111,5 148,0 97.3 406,5 181,0 309,7] 1207,8 530,5 300,3 310,8 254,11 1575,3 63,7 711
194,4 2157 11,5 148,0 97,3 411,5 180,7 310,1] 1221,5 533,0 303,3 311,7 256,41 15911 65,4 71,5
1978 215,2 11,3 148,0 97,3 412,2 181,0 310,41 12257 542,1 304,3 3208 261,5] 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97.3 4123 181,4 315,3] 12146 552,1 311,5 330,7 260,1| 1622,6 65,7 70,8
206,0 215,9 11,5 148,2 97.3 4149 182,5 317,3] 12079 560,9 3133 331,2 258,17 1626,5 66,8 70,7
207,8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9 315,6] 12054 560,0 3118 325,2 251,7] 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7 313,3] 12088 565,0 309,7 319,7 241,6] 1646,2 67,8 69,8
209,4 216,3 11,3 147,9 97,4 416,4 180,7 313,71 12074 569,9 309,0 3199 241,11 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0 313,3] 12128 575,7 308.4 320,1 242,2] 1659,5 66,7 70,9
210,3 2178 11,3 1481 97.3 432,5 181,9 316,9) 1219,9 582,6 3134 326,3 242,91 1670,6 68,1 70,6
214,6 2191 11,3 148,0 97.3 434,3 182,2 322,71} 12233 597,2 320,4 3294 242,91 16879 68,5 71.0
229,1 223,2 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9 336,3] 12447 664,9 3359 346,3 244,91 1746,6 67,3 69,9
233,4 2211 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8 336,2] 1249,7 6874 340,4 356,1 243,1§ 1750,0 63,5 69,1
228,92 222,8 11,2 148,0 97.3 437,3 180,7 331,3} 12455 649,7 3382 346,8 241,01 1741,0 63,1 69,6
230,1 2211 11,2 147,7 97.3 434,1 180,2 330,9] 12459 648,9 338,6 347,0 241,21 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 11,3 147,8 97.3 430,8 179,8 331,81 12426 642,2 341,2 345,9 240,2) 1743,2 65,7 69,8
223,0 216,6 11,2 1478 97,3 426,3 179,0 326,01 12257 615,8 333,7 335,0 234,0| 17259 68,5 69,5
220,4 217,3 111,3 147,9 97,3 429,1 179,0 325,21 12321 612,0 3321 326,9 2350} 17331 71,9 68,3
2279 220,1 11,2 147,9 97,3 432,9 179,3 331,27 12452 629,1 338,7 3230 2371} 1767,0 74,5 68,0
227,5 217,3 11,2 147,8 97,3 429,5 178,9 332,0§ 12402 623,4 3414 311,7 235,31 17734 75,2 67,7
223,7 2171 111,2 147,8 97,3 4251 178,8 329,8{ 12400 6133 340,9 308,3 236,3} 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 11,2 147,8 97,3 421,3 178,6 326,7] 12269 600,5 338,0 308,1 2389} 17679 75,6 67,7
219,8 216,6 111,2 147,9 97,3 421,1 178,6 326,01 12292 594,4 335,7 314,2 244,01 17746 75,4 68,4
2181 215,7 111,2 147,8 97,3 4208 1783 325,31 12241 586,2 335,0 305,2 244,87 1756,0 75.0 67,9
214,0 213,7 111 147,7 97,3 416,8 178,1 320,71 12141 576,0 331.3 298,7 24711 1727,2 74,5 68,0

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fir die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wihrungen 6)
gegen- Realer
Wiahrungen tber AuBlen-
den am wert der
Wechsel- jgegen- jins- D-Mark Belgi-
kursme- |uber denjgesamt }(gemes- scher
chanismus | Wahrun-j{gegen- jsen an und
des EWS |gen der ]iber den Ver- Luxem-
Kanadi- {Norwe- |beteiligten | EG- 18 Indu- |braucher- Franzd- |ltalie- Hollan- burgi- |lapani- |Schwei- |Osterrei-|Schwe-
scher gische [Wahrun- {Lander |strie- preisen) sischer |[nische |[Pfund |discher jscher scher zer chischer |dische
Dollar }Krone |gen® 4 landern) §5) US-Dollar } Franc Lira Sterling {Gulden jFranc Yen Franken {Schilling | Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 107,3 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 1130 102,1
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103,8 97.0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 130,2 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
208,4 131,9 1311 1581 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79.0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
1723 123,2 133,6 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 1737 150,4 921 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 1304 791
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,6 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
151,4 141,8 158,6 194,3 154,0 85,6 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70.1
208,0 165,8 163,9 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 1383 68,1
239,2 181,9 1684 2166 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8] 2270 142,7 67,1
2274 180,0 169,2 216,2 177.4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
234,4 187,9 168,1 2191 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 1441 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 168,4 219,5 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 1077 218,7 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 168,7 225,2 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 147.3 66,9
252,8 2081 172.4 2434 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 172,8 245,7 193,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 12,1 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 2145 174,7 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
256,0 205,2 170.4 239,7 192,8 95,8 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 11,9 272.8 220,0 149,9 55,5
250,7 205,1 170,5 239,0 190,3 95,0 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,0 284,3 220,1 148,6 55,6
242,2 206,6 171.8 240,2 189,1 94,6 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
2496 210,5 175,5 245,3 191,7 95,7 76.0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
263,6 211,6 175,7 2438,0 195,5 97,2 75,4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 229,1 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3 248,9 195,9 97,2 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
250,9 210,8 174,7 246,7 193,0 95,7 773 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,7 225,3 150,2 51,9
252,4 210,5 1731 245,1 192,0 95,4 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,8 2848 231,2 149,8 51,3
244,5 208,9 172,3 242,4 189,7 94,7 78,4 80,6 27,9 55,7 147,5 109,4 281,9 232,5 148,8 53,3
2499 208,2 1721 242,3 188,9 94,5 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 244,3 1911 95,4 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 1111 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5 210,3 172,7 2431 190,0 94,6 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,89 301,2 231,8 148,5 53,7
269,6 210,2 172,8] 2439 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 11,6 297,4 2321 149,3 54,0
274,9 210,6 172,7 245,1 193,0 96,5 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0 2474 195,2 97,8 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 173,1 2484 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 1133 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 172,9 2476 195,8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3 303,4 2419 150,9 52,6
2879 2111 172,9 247,3 196,6 97,5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 301,4 2431 151,2 53,5
287,2 211,89 1731 247,8 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 2115 173.3 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
298,6 2121 1741 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 242,1 152,2 52,7
302,1 212,9 174,6 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 2425 153,2 52,6
3241 216,3 176,7 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 3230 253,0 156,1 51,3
3231 2178 175,7 263,7 206,9 102,6 67.3 84,7 23,2 51,2 157,.4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
3131 216,7 175,7 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 17,2 343,3 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 175,1 259,9 204,4 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117,4 343,8 252,4 154,9 50,7
317.3 215,5 174,5 259,2 205,1 1021 67.8 84,6 24,8 50,7 156,5 1175 331,6 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 173,5 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 2123 1738 254,5 202,6 100,1 71.9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
3082 2139| 1748] 2573] 2059 1015] 71.2] 844l 254 51.3] 1568, 117.6] 28851 2596, 1554; 548
309,4 2139 173,9 255,8 205,3 101,2 71,4 85,4 25,6 50,8 156,5 117,3 285,2 260,2 155,1 56,8
307.8 213,9 173,7 254,7 203,8 100,7 72,1 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 258,3 154,5 57.1
302,8 2129 1731 253,0 202,91P 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 2781 257,6 154,2 57,0
303,9 211,8 173.3 252,9 202,81p) 100,2 73.4 84,6 26,7 51.1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 2109 173,0 251,5 201,61 99,2 73,4 84,5 27,0 50,9 154,6 1158 278,4 255,5 153,5 57,3
292,2 209,2 172,2 249,4 199,7 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird fur den auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 6 Jeweils gegeniiber 18 Industrie-

gesamten dargesteliten Zeitraum gegentber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 Industrielandern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (far Deutschland

landern (einschlieBlich Deutschland). Angaben fir weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April



Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1994 Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

Aprif

Zeit

1987
1988
1983

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1994 Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Fran
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

kfurter Borse ™

Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande ]Schweiz Belgien Frankreich Déanemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£9 11Ir£7) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5387 2,4466 2,408% 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,451 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,419 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
1,4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,3571 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = ... US-$
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,212 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 133144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 1.1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1,32217
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
21,718 0,9037 14,212 1,1757 0,9537 1,4159 33,260 1,87967 1,30430
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,26391
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Méarz 1995)
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 ) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 |

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben tiber Durchschnitts-
kurse far frihere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Européischen Gemeinschaften.



Ubersicht
Uber frihere
Veréffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

Waéhrend der letzten zwolf Monate
im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

Juni 1995
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Friihjahr 1995

Juli 1995

— Uberprifung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve

- Fortschritte im Anpassungsproze3 in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsférderung

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1993

— Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

August 1995

- Gesamtwirtschaftliche Bestimmungsgriinde
der Entwicklung des realen AuBenwerts
der D-Mark

— Das Produktionspotential in Deutschland
und seine Bestimmungsfaktoren

— Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in
Deutschland seit Ende 1989

September 1995
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1995

Oktober 1995

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1994

— Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen fur Deutschland insge-

samt
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

- Konjunkturelle Abschwungsphasen im Spie-
gel der Jahresabschlisse von Unternehmen
~ Die Handelskreditbeziehungen der Unter-

nehmen zum Ausland

November 1995

— Zum Informationsgehalt von Derivaten fir
die Geld- und Wahrungspolitik

— Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1994

— Ausgleichsforderungen aus der Wah-
rungsreform von 1948 und Tatigkeit des
Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforde-

rungen

Dezember 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1995

Januar 1996

- Geldmengenziel 1996 und Senkung der
Notenbankzinsen

— Neuere Entwicklung des deutschen Netto-
Auslandsvermdgens und der Kapital-
ertrage

— Szenarium fur den Ubergang auf die ein-

heitliche europdische Wé&hrung

Februar 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1995/1996

Marz 1996
- Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1995
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— Funktion und Bedeutung der Ausgleichs-
forderungen fur die ostdeutschen Banken
und Unternehmen

— Mindestanforderungen an das Betreiben

von Handelsgeschdften der Kreditinstitute

April 1996

— Zur Entwicklung und gegenwartigen Lage
der Bauwirtschaft in Deutschland

— Die Ausgaben fur Sozialhilfe seit Mitte der
achtziger Jahre

— Finanzmarktvolatilitdt und ihre Auswir-

kungen auf die Geldpolitik

Mai 1996

— Senkung des Diskont- und des Lombard-
satzes

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme in Deutschland in 1995

— Zum Stand der auBenwirtschaftlichen An-
passung nach der deutschen Vereinigung

— Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz im langerfristigen Ver-

gleich

Sonderveréffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Die Geldpolitik der Bundesbank, Oktober
1995



Statistische Sonderveréffentlichungen

1

2

Bankenstatistik Richtlinien, Januar 1995

Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 1995

Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 1996
Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 1994

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1994, August 1995

Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

Verhéltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Marz 1994

Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz
1994

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Mai 1996

(8) Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-

10

M

12

republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Wertpapierdepots, August 1995

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1996

Zahlungsbilanz nach Regionen, August
1995

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1996

Bankrechtliche Regelungen

2

3

Gesetz Uber das Kreditwesen, Mérz

1996

Kreditpolitische Regelungen, April 1996
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