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satze.
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Monetare Entwicklung

Nach dem starken Wachstum im Dezember
ist die Geldmenge M3" nach Ausschaltung
der Saisoneinflisse auch im Januar kraftig
gestiegen. Die Geldmengenausweitung wurde
in diesem Monat in erster Linie dadurch ge-
fordert, daB die Geldkapitalbildung infolge
der niedrigen Kapitalmarktzinsen und der
zum Monatsende an den internationalen
Markten einsetzenden Zinsunsicherheiten
praktisch zum Erliegen kam; statt dessen
haben die Anieger offenbar kurzfristige Bank-
einlagen zur Zwischenanlage bevorzugt.
Gleichzeitig hat sich das Kreditwachstum ver-
starkt; insbesondere die offentliche Hand
fragte in ungewdhnlich hohem Umfang neue
Bankkredite nach. lhre Bestdnde an Geld-
marktfondsanteilen haben die inldndischen
Nichtbanken im Januar per saldo leicht abge-
baut. Die Geldmenge M3 (bertraf im Januar
ihren Durchschnittsstand vom vierten Quartal
1995 nach Ausschaltung von Saisoneinfls-
sen um 1,4%; auf Jahresrate hochgerechnet
sind dies 8,4 %. Bei der Interpretation dieser
Zahl ist freilich zu berlcksichtigen, daB Aus-
schlage im Geldmengenwachstum zu Beginn
eines Jahres durch das Hochrechnen auf Jah-
resrate aufgrund der kurzen Beobachtungs-
periode seit dem vierten Quartal des Vor-
jahres Uberzeichnet werden. Um den Uber-
gang von der alten zur neuen Basis des Geld-
mengenziels zu entscharfen, zieht die
Bundesbank deshalb in den ersten Jahres-
monaten den Vergleich zur Basis des letzt-

1 Bargeldumlauf sowie die von inldndischen Nichtban-
ken ~ ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kuindigungsfrist.

Geldmenge M3
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Wachstum
der Geldmenge M3 "

‘Ziel und laufende Entwicklung
Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt
2100 log. MaBstab
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Mé&rz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. stirkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal des
vorangegangenen bis zum 4. Quartal des
faufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

jahrigen Geldmengenziels zusatzlich zur Be-
urteilung der monetéren Entwicklung heran.
Den Stand vom vierten Quartal 1994 ber-
schritt die Geldmenge M3 im Januar mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 3,0 %, ver-
glichen mit 2,7 % im Dezember 1995.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Januar die Spareinlagen mit dreimonatiger
Kundigungsfrist und die Sichteinlagen sehr
stark. Auch die kurzlaufenden Termineinla-
gen, die im vergangenen Jahr fast kontinuier-
lich zurtickgefuhrt worden waren, nahmen —
ebenfalls wohl als Reflex zur schwachen
Geldkapitalbildung - recht kraftig zu. Der

Bargeldumlauf erhohte sich dagegen maBig.

Inlandische Nichtbanken, die im Dezember in
hohem Umfang (9,7 Mrd DM) Anteile an
Geldmarktfonds erworben hatten, verkauften
im Januar nach vorlaufigen Angaben solche
Papiere flr netto 0,7 Mrd DM. Drei Viertel
der Verkdufe entfielen auf inlandische Zer-
tifikate. Gleichzeitig bauten die Geldmarkt-
fonds ihre Einlagen bei inldndischen Banken
um 0,8 Mrd DM und die bei den Auslands-
tdchtern und -filialen deutscher Kreditinsti-
tute um 0,6 Mrd DM ab.

Die Anlagen inldndischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfaBBt. Angaben fir dieses erwei-
terte Aggregat sind erst bis Dezember verflig-
bar. Nach dem moderaten Wachstum im Ok-
tober und November ist die saisonbereinigte
Geldmenge M3 erweitert in diesem Monat
kraftig gestiegen. Im Verlauf des zweiten
Halbjahrs 1995 expandierte sie mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von knapp 42 %,
wdhrend die Geldmenge M3 im gleichen
Zeitraum mit einer Jahresrate von 5% % zu-
genommen hat.

Die Geldkapitalbildung, die sich bereits seit
Herbst vorigen Jahres verlangsamt hatte, kam
im Januar nach Ausschaltung der in diesem
Monat sehr ausgepragten Saisoneinflisse na-
hezu zum Erliegen. Das historisch niedrige
Kapitalmarktzinsniveau und die zum Monats-

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und ausldndischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abziglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inléndischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstén-
den gemittelt.

Geldmarkt-
fonds

Erweiterte
Geldmenge M3

Geldkapital-
bildung



Offentliche
Haushalte

ende aufgetretene Unsicherheit Uber die wei-
tere Zinsentwicklung haben die Bereitschaft
der Anieger zur langerfristigen Mittelanlage
offenbar stark gebremst; insbesondere der
Erwerb von kursrisikotragenden Bankschuld-
verschreibungen war weit geringer als in die-
sem Monat Ublich. Insgesamt kamen im Ja-
nuar fir 10,0 Mrd DM langerfristige Mittel
aus inlandischen Quellen bei den Kreditinsti-
tuten auf; dies ist nur wenig mehr als ein
Drittel des Betrages vor Jahresfrist (28,4 Mrd
DM). In den vergangenen sechs Monaten
wurde das Geldkapital bei den Banken mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 5%
aufgestockt. Im einzelnen erldsten die Ban-
ken im Januar aus dem Absatz von Bank-
schuldverschreibungen an inldndische Nicht-
banken 7,9 Mrd DM {(gegen 22,5 Mrd DM
vor Jahresfrist). Die langlaufenden Termingel-
der wurden um 6,1 Mrd DM aufgestockt. Der
Bestand an Sparbriefen wurde dagegen um
2,7 Mrd DM abgebaut, und die Spareinlagen
mit mehr als dreimonatiger Kindigungsfrist
gingen (im Zusammenhang mit Falligkeiten
bei den nach dem Vermdgensbildungsgesetz
gebildeten Spareinlagen) um 3,6 Mrd DM
zurlick. Kapital und Rucklagen der Banken
erhdhten sich um 2,5 Mrd DM.

Von den Kassendispositionen der &ffentlichen
Hand gingen im Januar stark expansive Im-
pulse auf den Geldschopfungsproze3 aus.
Die Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte
bei den Banken erhéhte sich um 21,7 Mrd
DM und damit mehr als doppelt soviel wie im
gleichen Vorjahrsmonat (10,0 Mrd DM). Da-
bei nahmen sowohl die Direktkredite (13,9
Mrd DM, davon 7,4 Mrd DM langerfristige
Kredite) als auch — wohl im Zusammenhang
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
Dez. Jan.p)} lJan.
Position 1995 1996 {1995
|. Bankkredite an inldndische
Nichtbanken insgesamt 1) +4241 +208] + 63
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank - 121 - 09} - 01
2. Kredite der Kreditinstitute +43,61 +216) + 64
an Unternehmen und
Private +4017 - 01} - 36
darunter:
kurzfristige Kredite + 88] -124}1 - 98
an 6ffentliche Haushaite + 35} +21,71 +100
Il Netto-Forderungen der Kredit-

institute und der Bundesbank

an das Ausiand + 40} -336] -26,2

tll. Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlén-

dischen Quellen insgesamt +1261 +100] +284

darunter:

Termingelder von 4 Jahren

und dariber + 581 + 611 + 89

Spareiniagen mit Kindigungs-

frist von mehr als 3 Monaten + 641 - 36§ - 73

Sparbriefe + 071 - 271 - 10

Barkschuldverschreibungen

im Umlauf 2 - 291 + 791 +225
IV. Einlagen des Bundes im Banken-

system 3) + 117 - 21) - 29

V. Sonstige Einfllsse ~-3541 + 08} -126
VI. Geldmenge.M3 {Saldo:

Faidl = [l IV = V) +680) -21.61 -327
Bargeldumlauf + 671 - 68} - 60
Sichteinlagen +2761 -4351 -394
Termingelder bis unter
4 Jahre + 07} #1021 + 27
Spareinlagen mit drei-
monatiger Kiindigungsfrist +331] +1851 + 99

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3 im

Monatsdurchschnitt 4
Jahresrate gegentiber
dem4.Vj. 1994 + 271+ 30
Jahresrate gegenliber
dem 4. Vj. 1995 + 84
Jahresrate in den letzten
6 Monaten + 551 + 7,7 - 27

Geldmenge M3 erweitert 5)

Jahresrate in den letzten
6 Monaten + 43

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestinde. — 3 Sichteinlagen und Termingelider bis unter
4 Jahre. < 4 Aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo jeweils zur
Hilfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Euroeinlagen,
kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktfonds; als
Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundeshank



Kreditgewdh-
rung an priva-
ten Sektor

Netto-Aus-
landsforde-
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mit der starken Emissionstatigkeit des Bundes
zu Jahresanfang - die in Form des Wert-
papiererwerbs gewahrten Bankkredite (7,9
Mrd DM) kraftig zu. Seine Einlagen im Ban-
kensystem, die nicht zur Geldmenge M3 ge-
zahlt werden, baute der Bund um 2,1 Mrd
DM ab.

Die Kreditgewdhrung an den privaten Sektor
hat im Januar nach der leichten Abschwa-
chung im Dezember saisonbereinigt betrach-
tet wieder zugenommen. Dies gilt insbeson-
dere fUr die langerfristigen Ausleihungen, bei
denen sich die zum Jahresanfang in Kraft
getretenen Anderungen in der Wohnungs-
bauférderung ausgewirkt haben kénnten.
Des weiteren kauften die Banken in gréBe-
rem Umfang Wertpapiere des Unterneh-
menssektors (3,1 Mrd DM). Die kurzfristigen
Wirtschaftskredite entwickelten sich dagegen
weiterhin schwach. Insgesamt blieben die
ausstehenden Bankkredite an Unternehmen
und Privatpersonen im Januar praktisch un-
verdndert, verglichen mit einem Rickgang
um 3,6 Mrd DM vor Jahresfrist. In den letzten
sechs Monaten expandierten sie mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von knapp 72 %.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlandi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
im Januar weit mehr Mittel ab, als in diesem
Monat ohnehin Ublich ist. Die Netto-Aus-
landsforderungen des Bankensystems, in
deren Riickgang dies seinen statistischen Nie-
derschlag findet, erméaBigten sich um 33,6
Mrd DM, verglichen mit einem Rickgang um

26,2 Mrd DM vor Jahresfrist.

Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Der Absatz inlandischer Rentenwerte war im
Januar 1996 sehr lebhaft. Inldndische Emit-
tenten begaben Schuldverschreibungen im
Rekordbetrag von 96,8 Mrd DM (Kurswert)
gegeniber 56,7 Mrd DM im Vormonat und
58,1 Mrd DM im Januar des Vorjahres. Nach
Abzug der umfangreichen Tilgungen und un-
ter Berlicksichtigung der Eigenbestandsveran-
derungen bei den Emittenten verblieb ein
Netto-Absatz von 38,7 Mrd DM nach 0,7
Mrd DM im Dezember 1995 und 27,7 Mrd
DM vor Jahresfrist. Im Ergebnis wurden Gber-
wiegend langerfristige Titel {mit Laufzeiten
Uber 4 Jahren) verkauft. Auslandische Schuld-
verschreibungen wurden im Januar fir 3,0
Mrd DM im'Intand abgesetzt, davon fur 2,2
Mrd DM Fremdwahrungsanleihen. Insgesamt
belief sich das Mittelaufkommen aus dem
Absatz in- und auslandischer Rentenwerte im
Berichtsmonat auf 41,6 Mrd DM, verglichen
mit lediglich 2,7 Mrd DM im Vormonat und
29,0 Mrd DM im Januar 1995.

Der weit Uberwiegende Teil des Mittelauf-
kommens aus der Plazierung inlandischer
Rentenwerte kam im Januar den Kreditinsti-
tuten zugute (32,7 Mrd DM). Dabei standen
mit 21,3 Mrd DM weiterhin die Kommunal-
obligationen im Vordergrund. Sonstige Bank-
schuldverschreibungen wurden per saldo fir
8,9 Mrd DM verkauft. Der am Markt be-
findliche Umlauf von Schuldverschreibungen
der Spezialkreditinstitute und von Pfandbrie-
fen stieg um 1,5 Mrd DM beziehungsweise
0,9 Mrd DM.

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuld-
verschrei-
bungen



Anleihen der
offentlichen
Hand

Absatz und Erwerb von Rentenwerten
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Mrd DM
Absatz
inldndische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2) {Nach-
. richtlich:
darunter: saldo der
darunter: Trans-
Bankschuld- | Anleihen der Fremd- aktionen
verschrei- Sffentlichen wiéhrungs-  |mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen bungen Hand zusammen  anleihen Ausland 3)
1995 Dezember 2,7 0,7 11,1 -10,4 2,0 1,7 + 3,2
1996 Januar 41,6 38,7 32,7 6,0 3,0 2,2 +25,4
Zum Vergleich:
1995 Januar 29,0 27,7 16,2 12,0 1.3 -04 + 35
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inldndische jausiandische
insgesamt zusammen  {bank) 4 zusammen  jRentenwerte jRentenwerte | Auslander 2)
1995 Dezember 2,7 -24 - 2,7 -4.8 2,0 5,2
1996 Januar 41,6 13,3 18,5 - 53 -54 0,2 28,4
Zum Vergleich:
1995 Januar 29,0 24,2 -7.2 31,4 31,4 0,0 4,8

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

Die ¢ffentliche Hand beanspruchte den Ren-
tenmarkt im Januar mit 6,0 Mrd DM (netto).
Der Bund nahm Uber die Emission eigener
Papiere per saldo 7,6 Mrd DM auf. Er begab
eine zehnjahrige Anleihe zu 6% mit einem
Volumen von 15 Mrd DM, das im Monatsver-
lauf um weitere 10 Mrd DM erhéht wurde.
Die Bundesobligationen der Serie 116 mit
einem Kupon von 5,75 % wurden von 7 Mrd
DM auf 9 Mrd DM aufgestockt. Der laufende
Verkauf von Bundesschatzbriefen erbrachte
3,7 Mrd DM (netto), wahrend der am Markt
befindliche Umlauf von Bundesobligationen
um 7,3 Mrd DM zuriickging. Emissionen der
Treuhandanstait und der Bundespost wurden
fur 0,3 Mrd DM beziehungsweise 1,4 Mrd
DM getilgt. Die Anleiheverschuldung der ub-
rigen 6ffentlichen Emittenten verdnderte sich
nur geringflgig.

lander minus Absatz auslédndischer Rentenwerte im In-
land; — = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

Am Markt fur DM-Auslandsanleihen wurden
im Januar Papiere im Nominalwert von 7,8
Mrd DM begeben. Nach Abzug der Tilgungen
verblieb ein Netto-Absatz von 5,6 Mrd DM
gegen(ber 6,5 Mrd DM im Dezember 1995
und 5,2 Mrd DM vor Jahresfrist. Im Ergebnis
wurden die Emissionen weit Oberwiegend
(4,8 Mrd DM) im Ausland untergebracht.

Die Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes stand im Januar im Zeichen massiver
Auslandskaufe. Auslandische Anleger nah-
men far 28,4 Mrd DM (netto) inlandische
Anleihen in ihre Portefeuilles, wobei auf
Bankschuldverschreibungen® 15,3 Mrd DM

1 EinschlieBlich kurzlaufender Bankschuldverschreibun-
gen (mit Laufzeiten von bis zu einem Jahr), die in der
Zahlungsbilanz unter den Geldmarktpapieren erfaf3t
werden.

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten
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und auf 6ffentliche Anleihen 13,1 Mrd DM
Kreditinstitute
stockten ihre Rentenbestande um 18,5 Mrd

entfielen. Die heimischen
DM (netto) auf. Die Zunahme konzentrierte
sich auf inlandische Titel (15,8 Mrd DM) und
hierbei mit 10,4 Mrd DM — wie schon in den
Vormonaten — insbesondere auf Bankschuld-
verschreibungen. Offentliche Anleihen und
auslandische Rentenwerte Ubernahmen die
Banken fir 5,1 Mrd DM beziehungsweise 2,8
Mrd DM. Die inlandischen Nichtbanken stan-
den im Januar wiederum auf der Verkaufer-
seite. Sie gaben per saldo fir 5,3 Mrd DM
Anleihen ab, wobei es sich im Ergebnis aus-
schlieBlich um inldndische Papiere handelte
(- 5,4 Mrd DM). Hohen Verkaufen von of-
fentlichen Anleihen (fir 12,2 Mrd DM netto)
standen dabei Zukaufe von Bankschuldver-
schreibungen flr per saldo 6,9 Mrd DM ge-
genlber. Ausléndische Rentenwerte erwar-
ben die Nichtbanken fir 0,2 Mrd DM.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlan-
dische Unternehmen im Januar junge Aktien
im Kurswert von 0,9 Mrd DM nach 1,3 Mrd
DM im Dezember 1995 und 2,1 Mrd DM
vor Jahresfrist. Auslandische Dividendenwerte
wurden im Berichtsmonat fur 5,1 Mrd DM
(netto) im Inland untergebracht. Insgesamt
belief sich das Mittelaufkommen aus dem
Absatz in- und auslandischer Beteiligungstitel
damit auf 6,0 Mrd DM. Auf der Erwerberseite
des Aktienmarktes dominierten die inlandi-
schen Kreditinstitute, die ihre Aktienporte-
feuilles um 5,1 Mrd DM aufstockten. Die
Nichtbanken verkauften im Ergebnis far 0,5
Mrd DM Beteiligungstitel, wobei es zu gré-

10

Beren Umschichtungen von inlandischen Divi-
dendenwerten in ausldndische Beteiligungs-
titel kam (=5,2 Mrd DM beziehungsweise
+ 4,6 Mrd DM). Auslandische Investoren er-
warben im Januar fur 1,4 Mrd DM deutsche
Aktien.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im Januar ein Mittelaufkommen von 13,9
Mrd DM. Den Spezialfonds flossen netto 8,7
Mrd DM zu. Hierbei standen — wie schon im
Vormonat — die Gemischten Fonds im Vorder-
grund, die fir 4,9 Mrd DM Anteilscheine ab-
setzten. Die Rentenfonds und die Aktien-
fonds verkauften netto fur 3,3 Mrd DM be-
ziehungsweise 1,0 Mrd DM Zertifikate. Den
Offenen Immobilienfonds flossen per saldo
keine neuen Mittel zu, die Geldmarktfonds
muften im Ergebnis fiir 0,5 Mrd DM Anteil-
scheine zurlicknehmen. Die Publikumsfonds
verzeichneten im lanuar ein Mittelaufkom-
men von 5,2 Mrd DM. Der weitaus grofBte
Teil davon entfiel mit 4,4 Mrd DM auf
die Offenen Immobilienfonds, Rentenfonds
konnten per saldo fur 1,3 Mrd DM Zertifikate
absetzen. Aktienfonds und Geldmarktfonds
mufBten jeweils fir 0,2 Mrd DM (netto) An-
teile zurlcknehmen, Gemischte Fonds per
saldo fir 0,7 Mrd DM. Auslandische Invest-
mentzertifikate wurden im Januar im Ergeb-
nis fir 0,1 Mrd DM im Inland abgesetzt.
Insgesamt belief sich das Mittelaufkommen
aus dem Absatz in- und auslandischer Invest-
mentzertifikate auf 14,1 Mrd DM. Ubernom-
men wurden die Anteilscheine zum grofBten
Teil von inlandischen Nichtbanken (12,6 Mrd
DM). lhre Portefeuilles an in- und auslandi-

Mittel-
aufkommen

Erwerb von
Investment-
zertifikaten



schen Geldmarktfonds lieBen die inlandi-
schen Nichtbanken nach den kraftigen Zu-
kaufen gegen Ende 1995 im Januar um 0,7
Mrd DM abschmelzen. Die inldandischen Kre-
ditinstitute stockten ihre Bestdnde an Invest-
mentzertifikaten um 1,7 Mrd DM auf. Aus-
landische Anleger verkauften dagegen per
saldo fiir 0,2 Mrd DM Anteilscheine deut-
scher Fonds.

Offentliche Finanzen

Januar und
Februar

Kassenentwicklung des Bundes

In den ersten beiden Monaten dieses Jahres
zusammengenommen entstand beim Bund
ein Kassendefizit in Hohe von fast 16 Mrd
DM, das um nahezu 7 Mrd DM groBer war
als in der entsprechenden Vdrjahrszeit. Aus-
schlaggebend fir dieses ungtnstigere Ergeb-
nis war ein sehr starker Anstieg der Kassen-
ausgaben um fast 14 %. Dieser hohe Aus-
gabenzuwachs im Vorjahrsvergleich ist frei-
lich vor dem Hintergrund des Faktums zu
sehen, daB Anfang 1995 der MittelabfluB3
durch die vorlaufige Haushaltsfiihrung erheb-
lich begrenzt worden war, die sich aus der
spdten Verabschiedung des Bundesetats fiir
das vergangene Jahr ergeben hatte. Hinzu
kommt, daB sich ab Jahresbeginn 1996 die
Kassenentwitklung auf der Ausgaben- und
der Einnahmenseite aus verschiedenen Griun-
den noch weniger als bisher mit den Ergeb-
nissen der Haushaltsrechnung vergleichen
l&Bt. So werden nunmehr die Kassenausga-
ben zum einen durch die Zuweisungen auf-
geblaht, die die Lander seit Anfang dieses
Jahres aus dem Mineraltlsteueraufkommen

Deutsche
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KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts *
Mrd DM
Januar/
Februar Februar
Position 1995 1996 p) 11995 1996 p)
Kasseneinnahmen 77,20 82,19 36,17 40,22
Kassenausgaben 86,22 98,06 37,94 43,87

Kassentberschuf3 (+)
bzw. -defizit (-)-1) - 901} -1587] - 1,76 ] - 3,65
Finanzierung

1. Veranderung der

Kassenmittel 2} - 00371~ 2181+ 0,08;+ 1,04
2. Verdnderung der

Geldmarkt-

verschuldung + 0231+ 235§+ 0231+ 095

3. Verdnderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt + 875 +11,33+ 1,61]+ 3,74
a) Unverzinsliche

Schatzanwei-
sungen - - - -
b) Finanzierungs-
schatze - 3121+ 076 ~ 155] + 0,13
<) Bundesschatz-
anweisungen + 2,221 - 5951+ 2201+ 0,14
d) Bundesobliga-

tionen ~ 468] -12441 - 2,791 - 4,97
e) Bundesschatz-

briefe + 2191+ 580+ 1,121+ 2,04
f} Anleihen +12,28 1 +24,241 + 2,68 + 7,41
g) Bankkredite - 090}~ 109} - 003} - 1,00

h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -

i) Darlehen von
sonstigen
Nichtbanken + 0,84 -1- 002 -

) Sonstige
Schulden - 0,06 -1 - 0,00 -

4. Einnahmen aus

Munzgutschriften } - 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Summe
1-2-3-4 - 9,01} -1587] - 1,76 } - 3,65
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegeniiber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen +106 |+ 65 |+ 06 | +11,2
Kassenausgaben + 07 1+137 1~ 60 1 +156

*-Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaitsméaBigen Verbuchung,
sondern im: Zeitpunkt des -effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBBt werden und weil Uber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fir die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Einschl.
Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bundesbank und
Geldmarkteinlagen.

Deutsche Bundesbank
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM
1995 1996
ins- darunter:
Kreditnehmer gesamt ts) {Januar Januar ts)
Bund + 44,3 + 711 + 9,0
Lander + 43,0 + 2,6 + 4,9
Gemeinden 1) ts) + 9,7 + 20 + 2,0
ERP-Sonder-
vermdgen + 6,1 + 0,0 - 0,2
Fonds
«Deutsche Einheit” - 20 - 07 - 01
Bundeseisen-
bahnvermdgen 2) + 68 + 05 + 01
Erblasten-
tilgungsfonds 3) - 10,0 - 47 - 25
Gebietskorper-
schaften,
insgesamt + 98,0 + 6,8 + 131

1 Einschl. Zweckverbande. — 2 Die Aitschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermégen — einen neuen Nebenhaushalt - Gbergegan-
gen. — 3 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den
Erblastentilgungsfonds bergegangen.

Deutsche Bundesbank

im Zusammenhang mit der Regionalisierung
des offentlichen Personennahverkehrs erhal-
ten (wahrend diese Betrage in der Haushalts-
rechnung bereits von den Einnahmen des
Bundes abgesetzt werden). Zum andern ent-
halten die Kassenausgaben des Bundes wei-
terhin das - in diesem Jahr deutlich verbes-
serte — Kindergeld, soweit dieses wie bisher
Uber die Arbeitsamter ausgezahlt wird, das
heilt nicht von vornherein das Lohnsteuer-
aufkommen mindert (wie dies bei einer Aus-
zahlung durch die Arbeitgeber der Fali ist).
Der ab 1996 von den Ldndern entsprechend
der Einkommensteuerverteilung zu erstat-
tende Anteil hieran schlagt sich in der Kas-
senrechnung als zusatzliche Einnahme des
Bundes nieder, wahrend sich in der Haus-
haltsrechnung die ,Bilanz” durch die System-
umstellung beim Kindergeld verkdrzt. Der
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letztgenannte Faktor hat offenbar wesentlich
mit dazu beigetragen, daB in den ersten bei-
den Monaten von 1996 auch die Kassenein-
nahmen des Bundes noch deutlich Uber das
entsprechende Vorjahrsniveau hinausgegan-
gen sind (+ 62 %). Hierbei ist auch in Rech-
nung zu stellen, daB sich die Einnahmenaus-
falle aus der zum Jahreswechsel in Kraft ge-
tretenen steuerlichen Freistellung des Exi-
teilweise

stenzminimums  zundchst  erst

ausgewirkt haben.
Offentliche Verschuldung

Im Januar beschafften sich die Gebietskérper-
schaften an den Kreditmarkten Mittel in
Hohe von netto 13 Mrd DM, womit sie sich
doppelt so stark verschuldeten wie in der
gleichen Vorjahrszeit. Die Neuverschuldung
des Bundes (einschlieBlich der am Geldmarkt
aufgenommenen Kassenverstarkungskredite)
fiel mit 9 Mrd DM um fast 2 Mrd DM héher
aus als ein Jahr zuvor. Stark ausgeweitet hat
sich dabei vor allem der Anleiheumlauf durch
eine neue Emission, deren zwei Tranchen zu-
sammengenommen gut 16 Mrd DM erbrach-
ten; dagegen Uberwogen bei den Daueremis-
sionen des Bundes alles in allem die Tilgun-
gen. Die Lander nahmen die Kreditmarkte
mit insgesamt fast 5 Mrd DM ebenfalls we-
sentlich starker in Anspruch als in der ent-
sprechenden Vorjahrszeit; davon entfielen
3 Mrd DM auf die westdeutschen Lander. Die
Kreditaufnahme auf dieser Ebene erfolgte
hauptséchlich in Form von Schuldscheindar-
lehen. Die west- und ostdeutschen Gemein-
den beschafften sich zusammengenommen
Mittel in Hohe von schatzungsweise 2 Mrd
DM, das heiBBt ebensoviel wie vor Jahresfrist.

Januar



Februar

Bei den Nebenhaushalten haben sich die
Schulden dagegen alles in allem um fast
3 Mrd DM vermindert, wobei allein der Erb-
lastentilgungsfonds seine Verbindlichkeiten
um 2% Mrd DM reduzierte.

Im Februar hat sich der Bund um gut 4%z Mrd
DM neu verschuldet, darunter in Héhe von
1 Mrd DM in Form von Kassenverstarkungs-
krediten am Geldmarkt. Unter den Wert-
papieren fiel vor allem eine neue Anleihe-
emission ins Gewicht, die gut 8 Mrd DM
erbrachte. Hinzu kamen die Erlése aus der
Kurspflege und dem zum Teil betrachtlichen
Absatz der Daueremissionen (darunter auch
durch einen Tender von gut 4 Mrd DM bei
den Bundesobligationen), dem jedoch noch
weitaus hohere Tilgungen gegeniberstan-
den.

Konjunkturlage

Produktion

Verarbeitendes Gewerbe

Den vorlaufigen Angaben des Statistischen
Bundesamtes zufolge war die Erzeugung des
Verarbeitenden Gewerbes im Januar 1996
saisonbereinigt wesentlich hoher als in den
letzten Monaten vorigen Jahres. Allerdings ist
mit einer Korrektur dieses Ergebnisses nach
unten zu rechnen, deren AusmaB freilich
noch vollig offen ist, so daB3 eine konjunktu-
relle Einschdtzung der Industrieproduktion im
Januar derzeit nicht méglich ist. Angaben
Gber die Nachfrage nach Industrieerzeugnis-
sen im Januar lagen bei AbschluB dieses Be-
richts noch nicht vor.
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Bauhauptgewerbe

Die Auftragseingange beim Bauhauptge-
werbe blieben nach Berlcksichtigung der
jahreszeitlich  tblichen Schwankungen in
Deutschland insgesamt im Dezember (Uber
den die Informationen nicht hinausreichen)
deutlich hinter dem Stand in den Vormona-
ten zurlick. Dabei dirfte der diesmal recht
kalte Winter mitgespielt haben, reagiert doch
erfahrungsgemaB nicht nur die Produktion,
sondern auch die Nachfrage auf ungtinstige
Witterungsverhaltnisse. Im gesamten letzten
Vierteljahr 1995 unterschritten die Bauorders
das Ergebnis des dritten Quartals saisonbe-
reinigt um rund 3 %. Im Vergleich zum ent-
sprechenden Vorjahrszeitraum bedeutet das
eine Verminderung in jeweiligen Preisen um
9% % und in konstanten Preisen um etwas
mehr als ein Zehntel. Mafgeblich fir den
Rickgang gegentiber dem Vorquartal war die
Entwicklung in den neuen Bundesldndern,
wo die Nachfrage in allen Bausparten spirbar
abflaute. Demgegeniiber profitierte das
westdeutsche Bauhauptgewerbe insbeson-
dere davon, daB im Zusammenhang mit der
Einschréankung der Abschreibungsmaéglichkei-
ten fir Mietwohnungen, die zum Jahresan-
fang 1996 in Kraft getreten ist, nochmals
recht viele Auftrage erteilt wurden. Die ge-
werbliche Wirtschaft hat sich demgegeniber
in den letzten Monaten vorigen Jahres mit
ihrer Nachfrage nach Bauleistungen sowohl
im Westen als auch im Osten Deutschlands

zurlickgehalten.
Die Produktion des Bauhauptgewerbes, fur

die bereits eine erste Angabe aus dem Januar
vorliegt, wurde auch im ersten Monat dieses
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland

Saisonbereinigte Werte 1)

1995 1995 1996
Position 1. Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4. Vj. Dez. Jan, Febr.
Verarbeitendes Gewerbe 1991 = 100
Deutschland 2)
Auftragseingang 100,2 100,8 100,6 97,7 97,2
Inland 95,8 98,1 97,2 94,3 92,7
Ausland 108,8 106,2 107,6 104,6 106,2
Produktion 95,1 96,2 95,6 93,6 93,7 96,1
Westdeutschland
Auftragseingang 99,0 99,0 99,4 95,4 95,5
Produktion 93,7 94,0 93,6 91,8 92,2 94,0
Ostdeutschland 2)
Auftragseingang 130,1 145,8 131,9 156,2 138,2
Produktion 142,1 149,8 148,5 143,9 141,9 149,8
Bauhauptgewerbe 1991 = 100
Deutschland 2)
Auftragseingang 132,7 126,4 128,2 124,2 118,9
Produktion 123,5 120,7 119,4 120,6 1134 5) 109,1
Westdeutschland
Auftragseingang 110,5 103,8 106,8 107.4 104,6
Produktion 103,8 1031 100,9 101,2 94,9 s) 94,7
Ostdeutschland 2)
Auftragseingang 262,9 258,8 2541 2231 203,1
Produktion 207,6 198,0 200,7 205,2 192,2 s} 168,6
Arbeitsmarkt Anzahl! in 1 000
Deutschland
Erwerbstétige im Inland 34 909 34 896 34 852 34798 34756
Arbeitslose 3556 3572 36M 3715 3 802 3858 3965
Arbeitslosenquote 9,3 9,3 9,4 9,7 9,9 10,1 10,3
Westdeutschland
Erwerbstétige im Inland 28 515 28 484 28 444 28 389 28 357
Arbeitslose 2528 2545 2571 2619 2 665 2 686 2743
Arbeitslosenquote 3) 8.2 8,2 8,3 8,5 8,6 87 89
Ostdeutschland
Erwerbstétige im Inland 6394 6412 6 408 6 409 6 399
Arbeitslose 1028 1027 1040 1096 1137 1172 1222
Arbeitslosenquote 3) 13,7 13,7 13,9 14,7 15,2 15,7 16,4
Preise 1991 = 100
Weltrohstoffpreise o) 4) 89,7 87,8 84,7 85,3 88,9 88,6 88,1
Deutschland
Einfuhrpreise 98,0 97,2 97,1 97,1 97,3 97,3
Erzeugerpreise gewerb-
licher Produkte 5) 103,6 103,9 104,1 104,3 104,4 103,4
Baupreise 6) 114,3 114,9 115,4 115,6 . .
Verbraucherpreise 7) 114,0 114,6 115,2 115,6 115,8 115,7
Westdeutschiand 11,8 112,4 1129 113,2 113,4 113,3 s} 1134
Ostdeutschland 131,4 13,8 1331 134,3 134,5 134,6

* Angaben vielfach vorlaufig. — 1 Saisonbereinigt mit dem
Census-Verfahren X-11. — 2 Saisonfaktoren mit erhéhter
Unsicherheit behaftet. — 3 Arbeitslose in % aller Erwerbs-
personen (ohne Soldaten). — 4 HWWA-Index auf D-Mark-

Deutsche Bundesbank

14

Basis, nicht saisonbereinigt. — 5 Inlandsabsatz. — 6 Eigene
Berechnung, Stand zur Quartalsmitte. — 7 Preisindex fir
die Lebenshaltung. — o Umbasiert von Originalbasis.



Beschéftigung

Arbeitslosigkeit

Jahres stark durch den kalten Winter beein-
trachtigt. Den Umfragen des ifo Instituts nach
war die Auslastung der Produktionskapazits-
ten um reichlich ein Zehntel niedriger als An-
fang 1995.

Arbeitsmarkt

Die Situation am deutschen Arbeitsmarkt hat
sich in den letzten Monaten weiter ver-
schlechtert, wozu auch der lange kalte Win-
ter beitrug. Die Zahl der Erwerbstatigen, flr
die eine erste Schatzung des Statistischen
Bundesamtes bis Dezember 1995 vorliegt, ist
in diesem Monat nach Ausschaltung jahres-
zeitlich Ublicher (jedoch nicht extremer) Sai-
soneinflisse auf 34,76 Millionen gesunken.
Das waren 130 000 weniger als zur Jahres-
mitte und 205 000 weniger als Ende 1994.
Besonders ausgepragt war der Rickgang in
den alten Bundesldndern, doch ist es auch in
Ostdeutschland per saldo zu Entlassungen
gekommen. Immer mehr Arbeitnehmer hat-
ten zudem Einschrankungen der Arbeitszeit
hinzunehmen. Mitte Februar galt dies fur
405 000 Personen, 160 000 mehr als vor Jah-
resfrist. Gleichzeitig hat sich die Arbeitslosig-
keit deutlich erhéht. Ende Februar waren sai-
sonbereinigt 3,97 Millionen Personen als er-
werbslos gemeldet, was gegenlber dem
Stand zwolf Monate zuvor eine Zunahme um
445 000 bedeutet. Die Arbeitslosenquote be-
lief sich saisonbereinigt zuletzt auf 10,3 % in
Deutschland insgesamt und 8,9% in den
alten beziehungsweise 16,4 % in den neuen
Bundeslédndern. Der Ausweitung der Erwerbs-
losigkeit steht gegenlber, daB3 der Einsatz
arbeitsmarktpolitischer MaBBnahmen einge-
schrankt wurde. Im Februar waren an solchen
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MaBnahmen 870 000 Personen beteiligt und
damit 75 000 weniger als im Februar 1995.
Der leichte Anstieg des Bestandes offener
Stellen auf saisonbereinigt 325 000 Ende Fe-
bruar hat wohl auch mit der Nachfrage nach
Saisonarbeitskraften zu tun, die frihzeitig bei
der Arbeitsverwaltung angemeldet werden
muissen und deren Arbeitsplatz damit als
Vakanz zahlt.

Preise

Das Preisklima blieb auch in jingster Zeit wei-
terhin entspannt. Auf den internationalen
Mérkten fur Energie und Rohstoffe hielten
sich insgesamt die Preisbewegungen in ver-
gleichsweise engen Grenzen. Im Januar war
das Einfuhrpreisniveau saisonbereinigt etwa
so hoch wie im Dezember. Importglter
waren damit um 1% billiger als vor Jahres-
frist. Dies schlug sich auch in der Entwicklung
der industriellen Erzeugerpreise (im Inlands-
absatz) nieder. Hinzu kam in Westdeutsch-
land der Wegfall des Kohlepfennigs, der bis
Ende 1995 zur Forderung der Kohleverstro-
mung auf die Elektrizitatspreise aufgeschia-
gen worden war. Das Preisniveau sank im
Januar saisonbereinigt um 1% und war damit
nicht hoher als zur gleichen Vorjahrszeit. In
den neuen Bundesldndern, wo eine solche
Abgabe nicht eingeflhrt worden war, belief
sich die Teuerung gegenlber dem Vorjahr
Anfang 1996 auf 1,8 %. Fir die Verbraucher-
stufe liegen bereits erste Angaben aus einzel-
nen westdeutschen Bundeslandern fur Fe-
bruar vor. Der Schatzung des Statistischen
Bundesamtes nach zeichnet sich saisonberei-
nigt ein leichter Anstieg gegentber dem Vor-
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monat ab; der Preisauftrieb im Zwdélfmonats-
vergleich verharrt demgegentber bei 1,4 %.

Zahlungsbilanz

Lejstungsbilanz

Aullenhandel

Das Defizit in der deutschen Leistungsbilanz —
dem zusammengefaBten Ergebnis des Au-
Benhandels, der Dienstleistungen, Erwerbs-
und Vermogenseinkommen und der Laufen-
den Ubertragungen an das Ausland - belief
sich im Dezember 1995 auf 3,5 Mrd DM,
verglichen mit einem leichten UberschuB von
0,4 Mrd DM im November. Die Passivierung
war jedoch groBenteils saisonbedingt; nach
Ausschaltung der saisonUblichen Schwankun-
gen wies die Leistungsbilanz im Berichtsmo-
nat einen etwas niedrigeren Passivsaldo als
in den beiden Vormonaten auf. Dazu haben
insbesondere geringere Defizite bei den
Lunsichtbaren” Leistungstransaktionen bei-
getragen, wahrend der UberschuB in der
Handelsbilanz etwas zurlickgegangen ist.

Im deutschen AuBenhandel sank der Uber-
schuB von 10,2 Mrd DM im November auf
7.0 Mrd DM im Dezember 1995. Dazu hat
vor allem der Riickgang der Ausfuhren beige-
tragen, der allerdings groBenteils saisonbe-
dingt war. Dagegen haben die Einfuhren in
saisonbereinigter Rechnung zugenommen.
Im Zweimonatsvergleich November/Dezem-
ber gegenlber September/Oktober sind je-
doch sowohl die Exporte als auch die importe
saisonbereinigt zurlickgegangen, und zwar
um 2 2% beziehungsweise 3 %.

1 Eine ausfihrliche Kommentierung des Jahresergeb-
nisses 1995 enthalt ein gesonderter Beitrag in diesem
Bericht (vgl. S. 19ff.).
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1994 1) {19951 1996 1)
Position Dez. Dez. Jan. p)
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 63,3 61,6
Einfuhr (cif) 58.6 54,6
Saldo + 471 + 10
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr {fob) 58,9 61,2
Einfuhr (cif) 54,6 54,5
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 2) 01] - 05
3. Dienstleistungen
Einnahmen 10,1 10,3
Ausgaben 12,6 12,7
Saldo - 25] - 24
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen {Saldo) + 1,67 -05] - 24
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 2,6 2,7
Eigene Leistungen 10,5 9,9
Saldo -791 - 71
Saldo der Leistungsbilanz - 40} - 35
Il. Vermdgensibertragungen
Fremde Leistungen 0,0 05 1,0
Eigene Leistungen 04 0,1 0,2
Saldo - 04} +05] + 08
Ill. Kapitalbilanz
(NettokaEitaIexport: -)
Direktinvestitionen - 521 -79) - 27
Deutsche Anlagen
im Ausland -63] -83{ - 30
Auslandische Anlagen
im Inland 1,2 04} + 03
Wertpapiere 3) - 78 561 +21,7
Deutsche Anlagen
im Ausland -119] - 92| - 86
Auslandische Anlagen
im Inland +41] + 361 +303
Kreditverkehr 3) + 201 +11,0] + 83
Kreditinstitute -69) - 89 +239
langfristig + 261 + 00 + 53
kurzfristig - 941 - 90} +186
Unternehmen und
Privatpersonen + 751 +157) -100
langfristig + 03] +02] + 03
kurzfristig 4 + 721 +1561 -103
Offentliche Stellen + 1,41 + 42] - 55
langfristig + 041 + 46) - 21
kurzfristig + 111 - 04] - 34
Sonstige Kapitalanlagen + 021 - 04) - 04
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz -107] - 291 +269
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) +165] + 54
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
{Zunahme: +) 5)
(1414 1V) + 141 - 041 + 07

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Hauptsachlich Lagerver-

kehr auf inldndische Rechnung und Absetzun

der Rick-

waren. — 3 Ohne Direktinvestitionen. — 4 Ohne die noch nicht
bekannte Verénderung der Finanzbeziehungen zu ausléndischen
Nichtbanken und der Handelskredite fiir Januar 1996. — 5 Von
Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von
Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schatze.

Deutsche Bundesbank



.Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen

Kapitalverkehr

Das Defizit in der deutschen Dienstleistungs-
bilanz sank von 2,8 Mrd DM im November
auf 2,4 Mrd DM im Dezember. Auch die
Bilanz der Erwerbs- und Vermdgenseinkom-
men schloB im letzten Monat des vergan-
genen Jahres mit einem geringen Defizit ab
(0,5 Mrd DM gegentber 1,3 Mrd DM im
Vormonat); im Januar 1996, fir den in die-
sem Bereich der Leistungsbilanz bereits die
Ergebnisse vorliegen, stieg der Minussaldo
saisonbedingt aber wieder an (2,4 Mrd DM).
Bei den Laufenden Ubertragungen ergab sich
im Dezember aufgrund der regelmaBig zum
Jahresende ansteigenden Ubertragungslei-
stungen ein Defizit von 7,1 Mrd DM (Vor-
monat: 4,9 Mrd DM); allein der Netto-Beitrag
Deutschlands zum EG-Haushalt belief sich auf
3,8 Mrd DM.

Ausschlaggebend fir die Entwicklungen in
der Kapitalbilanz, fir die bereits Angaben fir
Januar dieses Jahres verfiigbar sind, waren
die Wertpapiertransaktionen mit dem Aus-
land. Nachdem hier im Dezember mit netto
5,6 Mrd DM noch die Abflisse (berwogen
hatten, kam es im ersten Monat dieses Jahres
— Uber das saisonibliche MaB hinaus — zu
einem bemerkenswerten Umschwung. Per
saldo sind im Januar im Wertpapierverkehr
mit dem Ausland Mittel in Héhe von 21,7
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Mrd DM zugeflossen. Entscheidend waren
dabei die sprunghaft gestiegenen Kaufe
deutscher Wertpapiere durch Auslander
(netto 30,3 Mrd DM nach 3,6 Mrd DM im
Dezember). Vor allem waren im Januar in-
ldndische Rentenwerte von auslandischen
Anlegern gefragt (netto 24,7 Mrd DM), aber
auch Geldmarktpapiere (4,1 Mrd DM) und
Aktien (1,5 Mrd DM), die im Monat zuvor per
saldo vom Ausland zurlickgegeben worden
waren, sind starker gekauft worden. Gleich-
zeitig gingen die Kapitalexporte durch deut-
sche Anlagen in auslandischen Wertpapieren
etwas zurlick, namlich von netto 9,2 Mrd DM
im Dezember auf netto 8,6 Mrd DM im Ja-
nuar dieses Jahres. Dabei engagierten sich
fnldnder vor allem in auslandischen Aktien
(3,6 Mrd DM) und Rentenwerten (3,0 Mrd
DM). Darlber hinaus sind auch durch Direkt-
investitionen langfristige Mittel ins Ausland
abgeflossen (per saldo 2,7 Mrd DM). Im Kre-
ditverkehr der Nichtbanken wurden im Ja-
nuar 15,5 Mrd DM exportiert, wahrend den
Banken per saldo 23,9 Mrd DM aus dem
Ausland zugeflossen sind.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank —
zu Transaktionswerten gerechnet — haben im
Dezember um 0,4 Mrd DM abgenommen. Im
Januar sind sie um 0,7 Mrd DM gestiegen.
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Die deutsche
Zahlungsbilanz
im Jahre 1995
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Die auBenwirtschaftliche Entwicklung
in Deutschland stand 1995 unter dem
EinfluB ausgepragter Verschiebungen
im internationalen Wahrungsgefiige
und einer merklichen Abschwachung
des Wirtschaftswachstums auf wichti-
gen Absatzmarkten. Das Auslandsge-
schaft ist fur die deutsche Wirtschaft
im vergangenen Jahr daher schwieri-
ger geworden. Starker als die Lieferun-
gen ins Ausland wurden allerdings die
deutschen Einfuhren von der langsa-
meren Gangart der Wirtschaftsaktivi-
tat betroffen, so daB sich der Uber-
schuB im AuBenhandel weiter erhéht
hat. Entlastend wirkte dariiber hinaus
auch eine gewisse Stabilisierung der
Defizite im Dienstleistungsverkehr. Im
Ergebnis schloB die deutsche Leistungs-
bilanz 1995 mit einem geringeren Mi-
nussaldo ab als im Jahr zuvor (25 Mrd
DM gegen 35 Mrd DM im lahre 1994).
Auf der ,Finanzierungsseite” der Zah-
lungsbilanz bestimmte das wieder ver-
starkte Interesse auslandischer Investo-
ren an deutschen Rentenmarktanlagen
das Bild. Den hohen ZuflUssen im Port-
folioverkehr standen aber erstmals seit
mehreren Jahren wieder starke Mittel-
abflusse aufgrund von verhaltnismaBig
umfangreichen deutschen Direktinve-
stitionen im Ausland gegeniber. Der
folgende Beitrag zeichnet die wichtig-
sten Entwicklungslinien im Leistungs-
verkehr und Kapitalverkehr mit dem
Ausland nach und erdrtert die zugrun-
deliegenden EinfluBfaktoren.
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Leistungsbilanz

AuBenhandel

Ausfuhren

MaBgeblich gepragt worden ist die Entwick-
lung im Leistungsverkehr mit dem Ausland
vom Warenhandel, in dem die deutsche Wirt-
schaft seit den fuinfziger Jahren Uberschisse
erwirtschaftet. Mit 93 Mrd DM (bertrafen
diese 1995 deutlich den Vorjahrswert (73
Mrd DM). Gegenliber dem Jahr 1991, als der
Exportlberschu3 im Gefolge der deutschen
Einigung auf 22 Mrd DM gesunken war, ist
eine beachtliche Kraftigung der deutschen
AuBenhandelsposition eingetreten. Allerdings
wird dieses Ergebnis zum einen dadurch
etwas relativiert, daB die hoheren Uber-
schiisse im vergangenen Jahr mehr die kon-
junkturelle Dampfung der Importtatigkeit als
das Wachstum der Ausfuhren widerspiegeln.
Zum andern geht die Entwicklung auch auf
die im wesentlichen aufwertungsbedingte
Verbesserung der Terms of Trade im deut-
schen AuBenhandel zurck.

Die deutschen Warenausfuhren haben sich
im vergangenen Jahr dem Werte nach um
5Y2% erhoht, nachdem sich 1994 die Zu-
nahme noch auf knapp 10 % belaufen hatte.
Da gleichzeitig die Ausfuhrpreise um rund
12 % gestiegen sind, dirften die realen Aus-
fuhren um etwa 4% gestiegen sein. Damit
konnte die deutsche Exportwirtschaft nur un-
terdurchschnittlich am realen Wachstum des
Welthandels partizipieren, das im vergange-
nen Jahr bei schatzungsweise 8% gelegen
haben durfte. Die Differenz erklart sich zum
Teil daraus, daf3 die Expansion des Welthan-
dels im vergangenen Jahr ihre starksten Im-
pulse nicht von den westlichen Industrielan-
dern erhielt, die bei weitem die wichtigste
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saisonbereinigt, gleitende Dreimonatsdurchschnitte

log. MaBstab
64
AuBenhandel

Ausfuhr
(fob)

60

56

52
48

Einfuhr
(cif) Mrd DM

lin. MaBstab

Saldo + 8
+ 4
+4 Dienstleistungén
0
Baa
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
+4
0
Laufende Ubertragungen -4
0
-4
-8

Leistungsbilanz +4

)

1991 1992 1993 1994 1995
1 Ab Januar 1993 Ergebnisse durch An-
derung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet.
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deutsche Produkte
sind, sondern aus anderen Regionen, insbe-

Abnehmergruppe far

sondere aus Sidostasien. Darlber hinaus hat
die deutliche Aufwertung der D-Mark die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit der deut-
schen Anbieter auf den Weltmarkten bela-
stet, zumal die Unternehmen durch die
hohen Lohnsteigerungen vom vergangenen
Jahr von der Kostenseite her zusatzlich unter
Druck gerieten. Im Durchschnitt des vergan-
genen Jahres notierte die D-Mark gegentber
den 18 wichtigsten Handelspartnern der
deutschen Wirtschaft 52 % hoher als 1994,
Gegeniiber einzelnen Wettbewerbern aus Eu-
ropa, wie etwa der italienischen Industrie und
der britischen Exportwirtschaft, haben sich
noch wesentlich héhere Preisnachteile erge-
ben, die auch mit Zugestdndnissen zu Lasten
der eigenen Gewinnmargen wohl nicht im-
mer aufgefangen werden konnten. Daran ge-
messen hat sich die Exporttatigkeit allerdings
bemerkenswert gut gehalten, wozu sicherlich
beigetragen hat, daB die Anpassung an
die geanderten Wechselkursverhéltnisse auf-
grund der hohen Auftragsbestande aus dem
Auslandsgeschaft erst mit einer zeitlichen
Verzégerung in den gemeldeten Ausfuhrlie-
ferungen sichtbar werden konnte.

Unabhangig von den verscharften Konkur-
renzverhaltnissen im Auslandsgeschaft hat
aber vor allem auch die in ihrem AusmaR
unerwartete Verlangsamung des wirtschaft-
lichen Wachstums in den westlichen Indu-
strielandern die Nachfrage auf wichtigen Ex-
portmarkten der deutschen Wirtschaft splr-
bar gedampft. Erste Anzeichen dafir waren
bereits Anfang 1995 erkennbar — noch bevor
es zu der krisenhaften Zuspitzung der Lage
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an den Devisenmarkten gekommen war. Im
weiteren Jahresverlauf haben die davon aus-
gehenden dampfenden Einflisse dann merk-
lich an Gewicht gewonnen. Zum einen hat
sich der Aufschwung in den Vereinigten Staa-
ten verlangsamt, zum andern machte sich in
den meisten westeuropaischen Landern eine
ausgepragte Wachstumspause bemerkbar.
Darlber hinaus gelang es der japanischen
Wirtschaft bislang erst in Ansatzen, die hart-
nackigen Stagnationstendenzen zu Uberwin-
den. Zwar erhielt die Weltwirtschaft aus an-
deren Regionen weiterhin dynamische Im-
pulse, so blieb vor allem in den Staaten
Sldostasiens die Entwicklung weiterhin auf-
wadrtsgerichtet, und auch in den Reformlan-
dern Mittel- und Osteuropas hat sich die wirt-
schaftliche Aktivitdt gekraftigt. Dies konnte
jedoch die negativen AnstoBe, die von der
schwacheren Nachfrage aus den Industrie-
l&ndern ausgingen, bei weitem nicht kom-
pensieren.

Nach den bislang vorliegenden Angaben Uber
die Regionalstruktur der deutschen Exporte
(bis Oktober 1995), sind die Lieferungen in
die westlichen Industrielander, die immerhin
gut drei Viertel der deutschen Exporte aus-
machen, mit 4> % gegenlber dem entspre-
chenden Vorjahrszeitraum nur unterdurch-
schnittlich gewachsen. Der gréBte Anteil ent-
fallt dabei traditionell auf die Mitgliedslander
der Europaischen Gemeinschaft. Besonders
aufschluBreich ist in diesem Zusammenhang
die unterschiedliche Entwicklung der Ausfuh-
ren in die sOdeuropéischen Lander und nach
GroBbritannien auf der einen Seite sowie in
den Benelux-Raum und nach Osterreich auf
der anderen. So waren bei den deutschen
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Regionale Entwicklung
des Auflenhandels

Januar/Oktober 1995

Salden
Aus- in Mrd DM
fuhr Einfuhr |Januar/Oktober
Veranderung
gegen Vorjahr
Landergruppe/Land lin % 1994 1995
EG-Lander + 43} + 1,6 49,1 58,9
darunter:
Belgien und
Luxemburg + 1,81 + 71 7.1 55
Frankreich 1) + 49§ + 33 11,9 13,4
ttalien + 41} + 2,7 0,7 1,3
Niederlande + 291 + 30 0,9 0,9
Osterreich - 1,1} -20,0 9,0 13,4
Spanien +1561| + 15,0 3.8 4,5
Vereinigtes
Kénigreich + 53] + 4,2 14,3 15,4
Sonstige
Industrielander + 6,1} + 50 1.8 3,1
darunter:
Vereinigte
Staaten von
Amerika + 1,9} + 0,9 7,5 8,0
Japan + 53} + 44} -13,3] -138
Reformlander +1241 +16,4}) - 1,2} - 3,5
darunter:
Mittel- und
osteuropéische
Lander 2} +1501 +22,5 2,9 0,7
China ’ + 021 + 271 - 43] - 46
Entwicklungstander{ + 9,21 + 1,9 11,2 16,7
darunter:
OPEC-Lander - 30} -104 3,5 4,2
Stdostasiatische
Schwellenlander +1491 + 1,5 1,4 5.4
Alle Lander + 601 + 38 61,5 76,1

1 Ohne Luftfahrzeuge. — 2 Ohne Nachfolgestaaten des
ehemaligen Jugoslawien.

Deutsche Bundesbank
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Lieferungen in die zuerst genannte Lander-
gruppe, deren Wirtschaftswachstum ver-
gleichsweise hoch blieb und bei denen zu-
gleich die Wettbewerbsnachteile deutscher
Anbieter aus den Abwertungen der betref-
fenden Wahrungen relativ kraftig zu Buche
schiugen, Uberdurchschnittliche Zuwachse zu
verzeichnen; dagegen sind die Ausfuhren in
die zweite Landergruppe, wo das Wirt-
schaftswachstum eher zur Schwache neigte
und sich die deutsche Wettbewerbsposition
von der Preisseite her kaum nennenswert ver-
anderte, nur unterdurchschnittlich gestiegen.
Das unterstreicht noch einmal die entschei-
dende Bedeutung der konjunkturellen Ent-
wicklung im Ausland fur das Exportgeschaft
der deutschen Wirtschaft. Bei den Ausfuhren
in die sonstigen westlichen Industrieldnder
fallt vor allem die schwache Entwicklung der
Ausfuhren in die USA ins Auge; hier durften
die Belastungen aus der zeitweise hohen Auf-
wertung der D-Mark gegenulber dem Dollar
eine besondere Rolle gespielt haben.

Uberdurchschnittliche Absatzerfolge hatte
die deutsche Exportwirtschaft auf den dyna-
misch wachsenden Méarkten Asiens sowie
Mittel- und Osteuropas zu verzeichnen, deren
AuBenhandelsbeziehungen zur deutschen
Wirtschaft in den letzten Jahren merklich an
Bedeutung gewonnen haben. Das gilt nicht
zuletzt fUr die slOdostasiatischen Schwellen-
lander. Zwar entspricht die Prasenz der deut-
schen Wirtschaft in dieser Wachstumsregion
nach wie vor nicht ihrer generellen Bedeu-
tung als zweitgroBter Exportnation, doch hat
sich der Anteil dieser Landergruppe am Ge-
samtexport Deutschlands inzwischen auf im-



Warenstruktur
der Ausfuhren

merhin 6 % erhéht, verglichen mit knapp 4 %
zu Beginn der neunziger Jahre.

Von noch gréBerer Bedeutung fur die deut-
sche Wirtschaft ist inzwischen die Gruppe der
Reformlander Mittel- und Osteuropas, von
denen im vergangenen Jahr ebenfalls eine
kraftige Nachfrage nach deutschen Erzeug-
nissen ausging. Die weiter voranschreitenden
Erfolge in der Umstrukturierung und Moder-
nisierung dieser Volkswirtschaften gehen mit
einem hohen Importbedarf Hand in Hand,
wobei jedoch der Devisenmangel der Realisie-
rung der Nachfragewinsche haufig Grenzen
setzt. Immerhin entfiel auf diese Lander-
gruppe mit rund 7v2% der deutschen Ge-
samtausfuhren inzwischen ein ebenso groBer
Anteil wie auf die Vereinigten Staaten. Die
deutschen Exporte in die Volksrepublik China,
wo der ProzeB der Umorientierung auf
marktwirtschaftliche Strukturen in Teilberei-
chen engagiert durchgefthrt wird, sind im
vergangenen Jahr, bei starkeren monatlichen
Schwankungen, zwar insgesamt kaum ge-
wachsen; seit der Jahresmitte 1995 ergab
sich jedoch ein kraftiger Anstieg der Lieferun-
gen. Allerdings ist der Anteil Chinas an den
gesamten deutschen Ausfuhren mit 12 %
immer noch verhaltnismé&Big gering.

Der deutschen Exportwirtschaft kommt im
Handel mit den heranwachsenden jungen In-
dustrienationen in Asien und Mittel- und Ost-
europa ihr breites Angebot an Investitions-
gutern zugute, auf die der Léwenanteil der
deutschen Ausfuhren entfallt. Dabei konnten
insbesondere die Hersteller von Maschinen-
bauerzeugnissen und elektrotechnischen Pro-
dukten ihre Lieferungen ins Ausland Uberpro-
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Entwicklung des AuBenhandels

nach Warengruppen

in %; Januar/Oktober 1995

Anteil
an der
Veran- |Gesamt-
derung fausfuhr
gegen |bzw.
Position Vorjahr |-einfuhr
Ausfuhr
Grundstoffe und
Produktionsgtiter 1 +10,9 24,7
darunter:

Chemische Erzeugnisse + 7,6 13,8
InvestitionsgUter + 74 56,0
darunter:

Maschinenbauerzeugnisse +10,0 15,0

StraBenfahrzeuge + 7,9 17,3

Elektrotechnische Erzeugnisse + 98 13,0

Datenverarbeitungsgerate 2) +13,7 2,2
Verbrauchsgiiter + 35 1,4
Nahrungs- und GenuBmittel 3) + 06 53
insgesamt + 6,0 100
Einfuhr
Energietrager - 6,4 6,4
Grundstoffe und Produktions-
guter 4) (ohne Energietrager) + 16,9 22,8
darunter:

Chemische Erzeugnisse +12,6 10,0
InvestitionsgUter + 53 39,9
darunter:

Maschinenbauetzeugnisse + 7,2 58

StraBenfahrzeuge +10,5 10,5

Elektrotechnische Erzeugnisse + 7.1 11,8
" Datenveratbeitungsgerate 2) + 79 4,3
Verbrauchsguter - 10 16,3
Nahrungs- und GenuBmittel 3) + 5,0 10,9
Insgesamt + 38 100

1 Einschl. ‘Bergbau und Energie. — 2 Einschl. Biroma-
schinen. — 3 Einschl. Landwirtschaftliche Produkte. —

4 Einschl. Bergbau.

Deutsche Bundesbank
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portional steigern, obwohl sie hier in engem
Wettbewerb mit den Anbietern aus anderen
Industrieldndern stehen, die im vergangenen
Jahr teilweise aus der Abwertung ihrer Wéh-
rungen betrachtliche Preisvorteile ziehen
konnten. Auch die Automobilindustrie, deren
Erzeugnisse statistisch ebenfalls unter den In-
vestitionsgitern erfaBBt werden, hatte im ver-
gangenen Jahr insgesamt merklich hohere
Absatzergebnisse zu verzeichnen. Seit der
Jahresmitte machte sich hier jedoch eine fahl-
bare Abschwachung bemerkbar, wobei die
zeitweilig starke Aufwertung der D-Mark
sicher eine wichtige Rolle gespielt hat. Aber
auch Sondereinfliisse wie das Auslaufen von
Verschrottungspramien far Altfahrzeuge und
die allgemein wieder groBere Zurtickhaltung
der Verbraucher in Westeuropa durften dabei
von Bedeutung gewesen sein. Die insgesamt
verhaltene Verbrauchsnachfrage belastete vor
allem aber das Auslandsgeschaft des Ver-
brauchsgltergewerbes und der Nahrungs-
und GenuBmittelindustrie.

Schwacher als die Ausfuhren sind im ver-
gangenen Jahr die Einfuhren gewachsen,
obgleich die Aufwertung der D-Mark die
Wettbewerbsposition auslandischer Anbie-
ter grundsatzlich gestarkt hat. Die nur
maBige gesamtwirtschaftliche Produktions-
ausweitung im Inland war der entscheidende
Grund daflir. Dem Werte nach — und bei
weitgehend konstanten Einfuhrpreisen wohl
auch dem Volumen nach — lagen die Importe
um knapp 3% Uber dem Niveau des Vor-
jahres, verglichen mit einer Zuwachsrate von
9% im Jahre 1994,

24

Deutliche Spuren haben die Wechselkursver-
schiebungen des vergangenen Jahres aber
vor allem in der Regionalstruktur der deut-
schen Einfuhren hinterlassen. So fiel das Ein-
fuhrwachstum aus den westlichen Industrie-
landern, aus denen drei Viertel der deutschen
Importe stammen, mit 22 % zwar insgesamt
leicht unterdurchschnittlich aus. Einige Liefer-
lander konnten aber, zum Teil aufgrund
wechselkursbedingter Preisvorteile, auf dem
deutschen Markt betréchtliche Absatzerfolge
erzielen. Vor allem aus Spanien, Belgien/
Luxemburg und GroBbritannien wurden ver-
mehrt Waren importiert. Insbesondere indu-
strielle Fertigprodukte, deren Anteil an den
gesamten deutschen Wareneinfuhren im ver-
gangenen Jahr gestiegen ist, dirften davon
betroffen gewesen sein. Dagegen konnte die
Exportindustrie der Vereinigten Staaten ihre
Position auf dem deutschen Markt nicht
ausbauen, obwohl sich 1995 durch die
Dollarschwache gunstige Absatzchancen in
Deutschland ertffneten. Rucklaufig waren
die Bezlige aus denjenigen Entwicklungslan-
dern, deren Lieferungen hauptsachlich aus
Rohstoffen und Vorprodukten bestehen und
die damit von der inldndischen Produktions-
abschwachung besonders betroffen wurden.
So war die Einfuhr von Erddl in die Bundes-
republik im Zeitraum Januar bis Oktober
1995 dem Werte nach um 8'2% niedriger
als im Vorjahr.

Im Unterschied dazu hatten die mittel- und
osteuropdischen Reformlander kraftige Ab-
satzerfolge am deutschen Markt zu verzeich-
nen. Offenbar gelingt es diesen Staaten zu-
nehmend, sich mit fortschreitender Umstruk-
turierung ihrer Wirtschaft auf den Bedarf der

Regional- und
Warenstruktur
der Einfuhren



Dienstleistungs-
verkehr

Reiseverkehr

westlichen Mérkte einzustellen und ihre Ko-
sten- und Preisvorteile ins Spiel zu bringen.
EinschlieBlich  der
stiegen die deutschen Bezlige aus diesen Lan-

GUS-Lander gerechnet,

dern im Zeitraum Januar bis Oktober 1995
gegenlber der entsprechenden Vorjahrszeit
um nicht weniger als 222 %. Der Anteil die-

- ser Landergruppe an den gesamten deut-

schen Einfuhren macht damit zwar immer
noch weniger als 10% aus; gegenUber den
frGhen neunziger lahre ist er aber, &hnlich
wie auf der Exportseite, kraftig gestiegen.
Das ist der Weg, auf dem die deutsche Wirt-
schaft den Aufbau leistungsfahiger Markt-
wirtschaften in Mittel- und Osteuropa zum
gegenseitigen Vorteil wirkungsvoll unter-
stitzt: Die Offnung des heimischen Marktes
fur die Erzeugnisse dieser Lander, wodurch
diese wiederum in die Lage versetzt werden,
in verstarktem Umfang die Investitionsglter
zum Aufbau moderner Produktionskapazita-

ten zu beziehen.

Im Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland
hat sich im vergangenen Jahr eine bemer-
kenswerte Wende vollzogen, die zusammen
mit den wachsenden Uberschissen im Wa-
renhandel die deutsche Leistungsbilanz fahl-
bar entlastete. Nachdem der Passivsaldo im
Dienstleistungsbereich bis dahin von Jahr zu
Jahr deutlich héher ausgefallen war, trat
1995 eine Stabilisierung ein. Mit 50,3 Mrd
DM war das Defizit in der Dienstleistungs-
bilanz im vergangenen Jahr nur noch wenig
hoher als im Jahre 1994 (49,3 Mrd DM).

Den Ausschlag dazu gab die Entwicklung der
Reiseverkehrsausgaben.” Nachdem hier von
1993 auf 1994 noch eine Zunahme des Defi-
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zits um 5 Mrd DM auf knapp 50 Mrd DM zu
verzeichnen gewesen war, erhthten sich die
Netto-Ausgaben im Auslandsreiseverkehr im
Jahre 1995 lediglich noch um 0,7 Mrd DM.
Der allmahlich gedeckte Nachholbedarf an
Auslandsreisen der neuen Bundeslander mag
dabei ebenso wie die wieder gestiegenen Un-
sicherheiten Uber die weiteren Einkommens-
perspektiven eine gewisse Rolle gespielt
haben. Vor allem aber scheint der flachere
Anstieg der Reiseverkehrsausgaben darauf
zurlickzugehen, daB sich nach der Hoéher-
bewertung der D-Mark gegentber den Wah-
rungen wichtiger Reiseldnder auf DM-Basis
gerechnet die Kosten von Auslandsreisen viel-
fach merklich verringert haben. Es paBt in
dieses Bild, daB sich die deutschen Auslands-
reisenden nach den vorliegenden Regional-
daten recht flexibel an die veranderten Preis-
relationen angepaf3t haben. So wurden kraf-
tige Zuwachse insbesondere bei den Ausga-
ben deutscher Reisender nach GroBbritan-
nien, ltalien und Spanien sowie in die USA
und andere beliebte Fernreiseziele verzeich-
net, wo sich die Aufwertung der D-Mark in
besonders preisginstigen Reiseaufenthalten
niederschlug. Auch die Turkel konnte nach
den EinbrUchen im Reiseverkehrsaufkommen
in den Jahren 1993 und 1994 wieder eine
groBere Nachfrage aus Deutschland verzeich-
nen. Dagegen sind die Ausgaben deutscher
Touristen und Geschéftsreisender in Oster-
reich und der Schweiz spurbar gesunken.

1 FUr Juli dieses Jahres ist eine Revision des Reiseverkehrs
vorgesehen. Dabei wird die Definition des Begriffs er-
weitert und geénderten internationalen Vorgaben ange-
paBt. Voraussichtlich werden vor allem die Einnahmen
nach oben revidiert.
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Im Ubrigen Dienstleistungsverkehr mit dem
Ausland glichen sich — wie Ublich — die einzel-
nen Aktiv- und Passivsalden weitgehend aus.
Dabei erzielte Deutschland insbesondere bei
den Transportleistungen, den Versicherungs-
und Finanzdienstleistungen sowie im Transit-
handel gréBere Netto-Einnahmen. Dagegen
ergaben sich bei den ,technologischen”
Dienstleistungen (Patente und Lizenzen, Inge-
nieur- und sonstige technische Dienstleistun-
gen, EDV-Leistungen und dergleichen) wie
bereits in den Jahren zuvor erneut merkliche
Defizite. Die Einnahmen Deutschlands von
auslandischen militarischen Dienststellen sind
1995 als Folge der verringerten Prasenz der
auslandischen Streitkrafte weiter gesunken,
und zwar um gut 2 Mrd DM auf 10 Mrd DM,
verglichen mit noch 21 Mrd DM im Jahre
1990. Nach der weitgehend erfolgten Anpas-
sung der Truppenstédrke an neue militarische
Konzepte durften sich diese Einnahmen aber
in Zukunft auf dem niedrigeren Niveau sta-
bilisieren.

Belastet hat das Jahresergebnis der deut-
schen Leistungsbilanz fir 1995 vor allem die
Entwicklung im Bereich der Erwerbs- und
Vermogenseinkommen. Nach kraftigen Rick-
gangen der hier bis Anfang der neunziger
Jahre verzeichneten Uberschisse auf einen
Netto-Betrag von 8 Mrd DM im Jahre 1994,
ergab sich 1995 ein Defizit von 2 Mrd DM.
Insbesondere die Vermdgenseinkommen aus
dem Ausland sind per saldo erneut zuriick-
gegangen, und zwar um 10" Mrd DM auf
2% Mrd DM. Dagegen bewegte sich der tra-
ditionell negative Saldo der grenziberschrei-
tenden Erwerbseinkommen mit 42 Mrd DM
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weitgehend unverandert in der GréBenord-
nung der letzten Jahre.

Der erneute Rickgang der Netto-Kapitaler-
trage aus dem Ausland ist groBtenteils das
Ergebnis hoherer Kapitalertragszahlungen fir
Nachdem
hier die Ausgaben in den Jahren 1993 und

auslandische Direktinvestitionen.

1994 aufgrund der Gewinneinbriiche in den
vorangegangenen Geschéftsjahren von vor-
her rund 10 Mrd DM auf 42 Mrd DM be-
ziehungsweise knapp 3 Mrd DM gefallen
waren, erreichten sie 1995 mit fast 12 Mrd
DM wieder einen Wert, der sogar ber dem
Niveau von Anfang der neunziger Jahre liegt.

Die Netto-Kapitalertrdge aus dem grenziber-
schreitenden deutschen Finanzvermdgen sind
1995 - nach den kraftigen Rlckgangen in
den beiden Vorjahren — nur noch um 4 Mrd
DM auf 32 Mrd DM gesunken. Da die deut-
schen Auslandsverbindlichkeiten gréBtenteils
auf D-Mark lauten, wahrend die deutschen
Auslandsaktiva starker in fremden Wahrun-
gen, vornehmlich US-Dollar, denominiert
sind, hat der starkere Rickgang der DM-Zin-
sen im Vergleich zu den Zinsen im Dollarraum
die Netto-Kapitalertragsausgaben gedampft.
Belastend auf die Kapitalertragsbilanz wirken
jedoch nach wie vor die anhaltenden Lei-
stungsbilanzdefizite, die zu einer entspre-
chenden Verringerung des deutschen Netto-
Auslandsvermdgens flhren. Trotz des Abbaus
der Netto-Aktiva in den letzten Jahren ver-
fugt die deutsche Wirtschaft aber weiterhin
Uber ein betrachtliches Auslandsvermogen.?

2 Vgl. dazu: Deutsche Bundesbank, Neuere Entwicklung
des deutschen Netto-Auslandsvermdgens und der Kapi-
talertrége, Monatsbericht, Januar 1996, S. 31 ff.

Kapitalertrdge



Laufende Uber-
tragungen

Leistungen an
den EG-Haus-
halt

Der Passivsaldo der Bilanz der Laufenden
Ubertragungen hat sich im vergangenen Jahr
etwas verringert, und zwar um 32 Mrd DM
auf 58 Mrd DM. Den GroBteil hiervon, ndm-
lich knapp 30 Mrd DM, machten die lau-
fenden Netto-Ubertragungen an die EG aus,
die per saldo um etwa 2 Mrd DM niedriger
als im Jahr zuvor ausgefallen sind. Die von
der EG empfangenen Leistungen waren et-
was hoher als 1994, und die von Deutschland
geleisteten Ubertragungen sind leicht gesun-
ken. EinschlieBlich sonstiger Leistungen im
Rahmen des EG-Haushalts, die nicht zu den
laufenden Ubertragungen zédhlen, sondern
bei den Dienstleistungen und den Vermo-
gensibertragungen erfat werden, belief
sich 1995 der deutsche Netto-Beitrag zum
EG-Haushalt auf 26 Mrd DM, das waren 1%
Mrd DM weniger als im Jahre 1994, Die lau-
fenden Ubertragungen im privaten Bereich
erhéhten sich im vergangenen Jahr per saldo
um 2 Mrd DM auf 18 Mrd DM, wobei — wie
Ublich — vor allem die Heimatiiberweisungen
der Gastarbeiter und die privaten Renten,
Pensionen und Unterstltzungszahlungen an
das Ausland die Gesamtentwicklung be-
stimmten.

Kapitalbilanz

Uberblick

Der Kapitalverkehr mit dem Ausland war im
vergangenen Jahr von zwei gegenldufigen
Bewegungen gekennzeichnet. Im Bereich der
Direktinvestitionen waren umfangreiche Ka-
pitalexporte zu verzeichnen, die sich netto
auf 37 Mrd DM summierten und damit einen
neuen Spitzenwert nach den bereits hohen
Abflissen aufgrund von Direktinvestitionen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Maérz 1996

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
Position 1993 1) 11994 1) 119951)
\. Leistungshilanz
AuBenhandel
Ausfuhr {fob} 6284 69061 7276
Einfuhr (cif) 566,5 61741 6343
Saldo + 61,91+ 73,31 + 933
Ergénzungen zum Waren-
verkehr2) . - 711~ 56}~ 80
Dienstleistungen
Einnahmen 105,3 10461 1126
Ausgaben 146,6 153,9 162,9
Saldo ~ 4121 - 493} - 503
Erwerbs- und Vermaégens-
einkornmen (Saldo) + 1781+ 821~ 20
Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 29,9 334 35,3
Eigene Leistungen 88,2 94,8 93,2
Saldo - 5831 -~ 61,41 - 580
Saldo der Leistungsbilanz - 269 - 347} - 249
ll. Vermogensubertragungen
Fremde Leistungen 23 2,5 24
Eigene Leistungen 1.5 2,2 3,3
Saldo + 081+ 03;- 09
Ill. Kapitaibilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 24% - 2591 - 371
Deutsche Anlagen
im Ausland - 2531 - 270} - 50,0
Auslandische Anlagen
im Inland + 291+ 111+ 129
Wertpapiere 3) +1824 4 - 4391 + 41,8
Deutsche Anlagen
im Ausland - 530 - 893 - 428
Auslandische Anlagen
im Inland +2353] + 4541 + 846
Kreditverkehr 3} -14401 +1306 1 + 558
Kreditinstitute - 876§ +141,7] + 433
langfristig + 120] + 159 + 398
kurzfristig - 99,71 +12581 + 36
Unternehmen und
Privatpersonen - 51,11 - 176 + 178
langfristig + 771 - 221 - 27
kurzfristig - 588 ~ 1531 + 205
Offentliche Stellen - 531+ 65 - 54
langfristig - 30i- 70 - 10
kurzfristig - 231+ 1351 - 44
Sonstige Kapitalanlagen - 261- 171- 43
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 134] + 590 + 56,1
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 2301 - 1241 - 126
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 4
U+ 0+1+ V) - 3581+ 1221 + 17,8

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Hauptsachlich Lagerver-
kehr auf inlindische Rechnung und Absetzung der Riick-
waren. — 3 Ohne Direktinvestitionen, — 4 Von Marz 1993 bis
Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebiets-
fremden befindlichen Liquiditats-U-Schétze.
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Anfang der neunziger Jahre erreichten. Dage-
gen ist es im Bereich der Finanztransaktionen
zu hohen Kapitalzufltssen aus dem Ausland
gekommen, die mit Uber 90 Mrd DM (netto)
deutlich Ober die Abfliisse aus Direktinvesti-
tionen im Ausland hinausgingen, so daf3 sie
im Ergebnis das gleichzeitige Defizit in der
Leistungsbilanz ,ausglichen”. Im Unterschied
zu manchen friheren Jahren wirkten die um-
fangreichen Kapitalimporte aus dem Ausland
kaum auf die Auslandsposition der Bundes-
bank durch. Gemessen am Ausmaf der Devi-
senmarktanspannungen ist dies zweifellos
besonders bemerkenswert. Anders als wéh-
rend der Wahrungsturbulenzen von 1992/93
haben flexible Wechselkursanpassungen fir
den unmittelbaren Marktausgleich gesorgt —
noch bevor sich Spekulationswellen aufbauen
konnten, wie dies regelmaBig im Wechsel-
kursmechanismus des EWS bei den friher
engen Bandbreiten zu beobachten war.

Nachdem der Beteiligungserwerb inldndi-
scher Unternehmen im Ausland in den letz-
ten drei Jahren rickidufig gewesen war,
schnellten die Auslandsinvestitionen der
deutschen Wirtschaft 1995 geradezu sprung-
haft in die Hohe. Mit 50 Mrd DM (zum Ver-
gleich 1994: 27 Mrd DM) Ubertrafen sie den
bisherigen ,Rekordbetrag” aus dem Jahr
1991 um nicht weniger als 102 Mrd DM.
Parallel hierzu sind zwar auch die auslandi-
schen Direktinvestitionen in Deutschland seit
vier Jahren erstmals wieder kréaftig gestiegen,
nachdem im Vorjahr noch Mittelabzlige und
Verlustvortrage die Neuanlagen nahezu kom-
pensiert hatten. Gleichwohl blieben die von
auslandischen Firmen in Deutschland inve-
stierten Gelder mit 13 Mrd DM deutlich hin-
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ter dem deutschen Beteiligungserwerb im
Ausland zuriick, so daB sich in der Bilanz der
Direktinvestitionen letztlich ein Passivsaldo
von 37 Mrd DM errechnet.

Zum Teil erkldren konjunkturelle Einflisse die
Zunahme der Investitionsstréme tber die Lan-
desgrenzen hinweg. Mit der verbesserten Er-
tragslage der Unternehmen nach Uberwin-
dung der Rezession zu Beginn der neunziger
Jahre hat sich das Investitionsklima weltweit
aufgehellt und damit auch den Erwerb von
Auslandsbeteiligungen stimuliert. Dariiber
hinaus haben im vergangenen Jahr mehrere
GrofBtransaktionen den Umfang der deut-
schen Direktinvestitionen im Ausland aufge-

blaht.

Die zunehmende Diskrepanz zwischen den
aus Deutschland abflieBenden und den zu-
flieBenden Mitteln wird vielfach mit Sorge
gesehen, da ein direkter Zusammenhang mit
dem Abbau von Arbeitsplatzen im Inland ver-
mutet wird. Diese Sorge ist dort berechtigt,
wo hohe Kosten, belastende Steuern und ein
dichtes Netz an Vorschriften und Regulierun-
gen die Produktion im Inland — im Vergleich
zu auslandischen Standorten — weniger ren-
tabel erscheinen lassen. Allerdings spielen bei
Entscheidungen Uber den Beteiligungserwerb
im Ausland viele Griinde eine Rolle. Neben
den genannten Kostenfaktoren kommen -
Umfrageergebnissen zufolge — auch markt-
strategischen Uberlegungen und der Umge-
hung von Wechselkursrisiken groBe Bedeu-
tung zu. Zur Absicherung deutscher Exporte
ist es haufig notwendig, in den Abnehmer-
landern mit Vertriebs- und Serviceeinrichtun-
gen prasent zu sein; Direktinvestitionen er-

Investitions-
motive



Entwicklung und Struktur
der Direktinvestitionen

Mrd DM
Deutsche Anlagen im Ausland

54
48
2
3
30

24

1990 1991 1992 1993 1994 1995

Regionalstruktur deutscher
Direktinvestitionen im Jahr 1995
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halten in diesen Fallen Arbeitsplatze in den

vom Export abhangigen Unternehmen.
AuBerdem bietet die Offnung verschiedener
bislang abgeschotteter Markte deutschen
Unternehmen erstmals die Moglichkeit des
ungehinderten Marktzugangs. Dies gilt in re-
gionaler Hinsicht fur die mittel- und osteuro-
padischen Mérkte ebenso wie in sektoraler
Hinsicht beispielsweise im Finanz-, Versor-

gungs- und Telekommunikationsbereich. Viel-
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fach ist wegen der Art der Produkte bezie-
hungsweise der Vertriebswege die Beteili-
gung an einem bereits bestehenden ausléndi-
schen Unternehmen die einzige Moglichkeit,
in dem Auslandsmarkt Fu3 zu fassen.

Eine Analyse der Regionalstruktur deutscher
Direktinvestitionen im Ausland stutzt die obi-
gen Uberlegungen. Weit (ber 80 % der Aus-
landsinvestitionen hiesiger Unternehmen er-
folgte in den Industrielandern, die ihrerseits
die bedeutendsten Exportméarkte deutscher
Produkte sind. Innerhalb dieser Landergruppe
nahmen die EU-L&nder (mit einem Anteil von
mehr als 60 % an den gesamten deutschen
Direktinvestitionen) den ersten Rang ein, wo-
bei im vergangenen Jahr — bedingt durch den
Erwerb einiger groBerer Beteiligungen — be-
sonders hohe Betrage in GroBbritannien und
Unter den

Frankreich investiert wurden.

auBBereuropaischen  Ziellandern  deutscher
Direktinvestitionen spielen die Vereinigten
Staaten traditionell die wichtigste Rolle; auf-
grund von GroBtransaktionen erhéhte sich
deren Anteil 1995 auf knapp 17%2%. Auch
die Auslandsbeteiligungen deutscher Unter-
nehmen in den Reformlandern haben an Ge-
wicht gewonnen (10 %). Neben den dortigen
Kostenvorteilen war dabei die jingst in Gang
gekommene Privatisierung gréBerer Staatsbe-
triebe in Mittel- und Osteuropa von besonde-
rer Bedeutung. Weitere 6% der deutschen
Direktinvestitionen im Ausland entfielen auf

die Gruppe der Entwicklungslander.

Im Kontext der aktuellen Standortdiskussion
wird man die Entwicklung der Direktinvesti-
differenziert zu bewerten

tionen somit

haben. Als Zeichen einer gesunkenen Stand-
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ortqualitdt Deutschlands ist weniger das
wachsende Auslandsengagement deutscher
Unternehmen zu werten, sondern das Fehien
eines entsprechenden Gegenstroms auslan-
discher Direktinvestitionen in Deutschland.
Offensichtlich partizipiert Deutschland weni-
ger als andere Lander an der voranschreiten-
den Internationalisierung der Produktion.

Das Geschehen an den internationalen Fi-
nanzmarkten war im vergangenen Jahr von
markanten Wechselkursverschiebungen und
sinkenden Kapitalmarktzinsen gepragt. Aus-
landische Anleger verdoppelten ihr Neuenga-
gement an den hiesigen Wertpapiermarkten
auf 84", Mrd DM. MaBgeblich fur diese Ent-
wicklung war das wieder lebhaftere Interesse
an Rentenmarktanlagen. Beglnstigt von der
insgesamt festen Position der D-Mark an den
Devisenmarkten und kontinuierlich nachge-
benden Kapitalmarktzinsen, die Chancen auf
Kursgewinne bei festverzinslichen Wertpapie-
ren erdffneten, erwarben auslandische An-
leger per saldo fir 83 Mrd DM deutsche
Rentenwerte; dies war dem Betrag nach na-
hezu viermal so viel wie im Jahr davor, blieb
aber deutlich hinter dem Rekordvolumen des
Jahres 1993 zuriick. Rund 60 % des Anlage-
betrages flossen in Bundesanleihen und an-
dere &ffentliche Papiere, die sich wegen ihrer
hohen Liquiditdt und Sicherheit besonderer
Wertschdtzung im Ausland erfreuen. Bei den
Bankschuldverschreibungen, die mit einem
Absatzvolumen von 35 Mrd DM ebenfalls
stark gefragt waren, richtete sich das Inter-
esse der auslandischen Anleger hauptsachlich
auf die von deutschen Instituten begebenen
Fremdwahrungsanieihen. Zum Teil scheinen
die Emissionen auf die Bedurfnisse der jewei-
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ligen Nachfrager hin ,maBgeschneidert”
worden zu sein. Andere Fremdwahrungs-
emissionen hiesiger Kreditinstitute stehen in
einem direkten Zusammenhang mit entspre-
chenden Fremdwahrungskrediten, die von
diesen Banken ausléndischen Kreditnehmern

gewahrt wurden.

AuBerhalb des Rentenmarktes kam es ledig-
lich im Bereich der Optionsscheine zu Mittel-
zuflissen (62 Mrd DM). In den Ubrigen Berei-
chen des Wertpapierverkehrs zogen Anleger
aus dem Ausland im vergangenen Jahr dage-
gen Kapital aus Deutschland ab. So verringer-
ten sie ihre Bestdnde sowohl an deutschen
Geldmarktpapieren (- 2 Mrd DM) als auch an
Zertifikaten hiesiger Investmentfonds (- 1%
Mrd DM). Bei Aktien iberwogen im Ergebnis
ebenfalls die Verkaufe (- 12 Mrd DM); ledig-
lich zwischen Mai und September kam es per
saldo vorlibergehend zu nennenswerten Aus-
landskaufen am deutschen Aktienmarkt. Der
Anlageattentismus auslandischer Investoren
und das Zuriickbleiben des deutschen Aktien-
marktes hinter den Héhenfligen auslandi-
scher Bdrsen beeinfluBten sich dabei wohl
wechselseitig. Letztlich spiegeln sich aber in
beidem die unglnstigeren Gewinnerwartun-
gen fur deutsche Unternehmen nach der kraf-
tigen Aufwertung der D-Mark wider. Sie
haben wohl dazu beigetragen, daB die stimu-
lierenden Einflusse, die vom Riickgang der Ka-
pitalmarktzinsen ausgingen, erst gegen Jah-
resende auf die Kursentwicklung am deut-
schen Aktienmarkt durchschlagen konnten.

Wechselkurs- und Zinstberlegungen durften
auch bei den Auslandsdispositionen deut-
scher Anleger eine groBe Rolle gespielt

Sonstige
Portfolio-
Anlagen des
Auslands

Deutsche
Anlagen in
ausléndischen
Wertpapieren



Wertpapieranlagen

Mrd DM

Auslandische Wertpapieranlagen
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haben. Mit den wieder starker ins BewuBt-
sein getretenen Risiken von Fremdwahrungs-
anlagen zeigten sich inlandische Investoren
bei Engagements im Ausland deutlich vor-
sichtiger als 1994. Per saldo flossen dadurch
nur noch 43 Mrd DM in ausldndische Wert-
papiere — knapp halb soviel wie im Jahr da-
vor. Der Rickgang erklart sich zum einen
durch eine — angesichts der Kursentwick-
lung — Uberraschende Zuriickhaltung gegen-
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Uber auslandischen Aktien; méglicherweise
haben aber auch inlandische Anleger nach
den zum Teil ausgepragten Kurssteigerungen
an einigen Bérsen — bei glnstigen Wechsel-
kurskonstellationen — bereits die erreichten
Gewinne , mitgenommen”. Zum andern ver-
zeichneten auslandische Investmentfonds,
vermutlich im Zusammenhang mit betrachtli-
chen Rickgaben von Luxemburger Fondsan-
teilen, mit nur noch 1 Mrd DM ein deutlich
geringeres Mittelaufkommen als im Jahr da-
vor (222 Mrd DM), in dem die erstmalige
Zulassung von ,echten” Geldmarktfonds und
die Beglnstigung von Investmentfondsanla-
gen bei der Vermdégensteuer zu vermehrten
Anlagen in diesen Finanzmarktprodukten ge-
flhrt hatten. Im Ergebnis kam 1995 praktisch
das gesamte Mittelaufkommen den Geld-

marktfonds zugute.

Die Kaufe auslandischer Rentenwerte durch
Inldnder bewegten sich mit 242> Mrd DM per
saldo nur wenig unter dem Niveau des Jahres
1994 (27 /> Mrd DM). Etwa 70 % davon ent-
fielen auf Fremdwahrungsanleihen, die aller-
dings wegen der als gestiegen eingeschatz-
ten Wechselkursrisiken gegeniiber DM-Aus-
landsanleihen (7 Mrd DM) etwas an Boden
verloren haben. Insbesondere Nichtbanken
hielten sich beim Erwerb von Papieren in
fremder Wahrung zurlick; dagegen erhdhte
sich der Bestand dieser Titel in den Porte-
feuilles der Banken um 13 Mrd DM. Unter
den Emissionswahrungen dominierten der
US-Dollar und der Yen; auBerdem flossen
nennenswerte Betrdge in Schuldverschrei-
bungen, die auf danische Kronen oder &ster-
reichische Schilling lauten.
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Kapitalverkehr

Mrd DM; Netto-Kapitalexport: -

Position 1993 1994 1995
1. Direktinvestitionen - 2241 - 259 - 371
Deutsche Anlagen
im Ausiand - 2531 - 270} - 50,0
Auslandische Anlagen
im Infand + 291+ 117+ 129
2. Wertpapiere +18241 - 4391} + 41,8
Deutsche Anlagen
im Ausland - 530} - 893} - 428
Aktien - 821 - 1191+ 23
Investmentzertifikate - 187) - 224| - 08
Rentenwerte - 125} - 2741 - 243
Geldmarktpapiere - 1,3]- 105} - 123
Finanzderivate 1) - 1221 - 171} - 18
Auslandische Anlagen
im Infand +23531+ 454 + 8456
Aktien + 861+ 09 - 156
Investmentzertifikate + 401+ 511 - 16
Rentenwerte +21051 + 21,1 + 828
Geldmarktpapiere + 12)+ 01)- 18
Optionsscheine + M1+ 1821 + 67
3. Kreditverkehr -144,0 | +1306{ + 558
Kreditinstitute - 87,6| +141,71 + 43,3
langfristig + 1201+ 159} + 398
kurzfristig - 9971 +1258) + 36
Unternehmen und
Privatpersonen - 5111 - 176]+ 178
langfristig + 771 - 22|~ 27
kurzfristig - 5881 - 153] + 205
Offentliche Stellen - 53|+ 65|~ 54
langfristig - 30]- 70]- 10
kurzfristig - 23} + 135] - 44
4, Sonstige Kapitalanlagen - 26}- 17]- 43
Saldo aller statistisch
erfaBten Kapitalbewegungen + 1341 + 590} + 56,1
Nachrichtlich:
Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
{Zunahme: +) - 3581+ 1221+ 178

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermin-

geschifte.

Deutsche Bundesbank
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Ausldndische Geldmarktpapiere waren von
inléndischen Anlegern ahnlich stark gefragt
wie im Vorjahr. Per saldo flossen 1995 12
Mrd DM in diese Anlageform, verglichen mit
102 Mrd DM im Jahr zuvor. Offenbar ent-
sprachen diese (iberwiegend auf D-Mark lau-
tenden Papiere hinsichtlich ihres Ertrags- und
Risikoprofils in besonderer Weise den Bedurf-
nissen der Erwerber, zu denen in erster Linie
institutionelle Anleger gehéren durften.

Neben den Wertpapiertransaktionen trug der
Kreditverkehr im vergangenen Jahr maBgeb-
lich zu den insgesamt verzeichneten Mittel-
zuflussen bei. So fuhrten die Einlagen- und
Kreditdispositionen von Unternehmen und
Privatpersonen, die in den Vorjahren per
saldo regelmaBig Gelder im Ausland angelegt
hatten, im vergangenen Jahr zu einem Kapi-
talimport von 18 Mrd DM. Der weitaus
gréBte Teil davon stammt aus einem auf das
Jahresende konzentrierten Abbau von Eu-
roeinlagen, die damit 1995 erstmals seit
1983 nicht gestiegen, sondern absolut zu-
rickgegangen sind (um 172 Mrd DM). In die
gleiche Richtung wirkten héhere Kreditauf-
nahmen im Ausland. Andererseits haben in-
tdndische Exportunternehmen ihren auslandi-
schen Abnehmern neue Handelskredite im
Netto-Betrag von 8 Mrd DM eingeraumt.

Im Gegensatz zu den Unternehmen und Pri-
vatpersonen fihrten die Finanztransaktionen
offentlicher Stellen im Ergebnis zu einem Mit-
telabfluB in Hohe von 52 Mrd DM. Eine
verstarkte Darlehensvergabe im langfristigen
Bereich sowie hohere kurzfristige Euroeinla-
gen schlugen dabei starker zu Buche als die

Ausléndische
Geldmarkt-
papiere

Kreditverkehr
der Nicht-
banken



Langfristiger
Kreditverkehr
der Banken

Kurzfristiger
Kreditverkehr
der Banken

ebenfalls gestiegene Aufnahme von Schuld-
scheindarlehen des Staates im Ausland.

Noch gréBer als im Nichtbankenbereich
waren die den Bankensektor betreffenden
Verdnderungen der Kapitalstréme. Vor allem
im langfristigen Kreditverkehr flossen den
inlandischen Kreditinstituten 1995 mit netto
40 Mrd DM erheblich mehr Mittel zu als im
Jahr davor. Dabei stand einer nahezu unver-
anderten Kreditgewahrung in Hohe von 202
Mrd DM eine auf 60> Mrd DM deutlich
erhdhte Mittelaufnahme im Ausland gegen-
Uber. Diese erfolgte wie auch schon in der
Vergangenheit im wesentlichen Uber zweli
Kandle: Auslandische Finanzierungsgesell-
schaften deutscher Banken reichten den Erlds
aus eigenen Wertpapieremissionen an den
internationalen Finanzmarkten auf dem Kre-
ditwege an ihre Mutterinstitute weiter;
auBBerdem nahmen Spezialkreditinstitute in
jungster Zeit vermehrt Schuldscheindarlehen

im Ausland auf.

Der kurzfristige Kreditverkehr der Banken,
der weitgehend Reflex der Ubrigen Auslands-
zahlungen im Leistungs- und Kapitalverkehr
ist, schio dagegen mit einem vergleichs-
weise kleinen Plus von 3% Mrd DM ab; im
Jahr davor waren den inlandischen Kredit-
instituten per saldo noch kurzfristige Gelder
im Netto-Betrag von 126 Mrd DM zugeflos-
sen. Letztlich spiegelt sich in dieser Entwick-
lung zu einem groBen Teil das wieder lebhaf-
tere Interesse auslandischer Anleger an deut-
schen Rentenmarktanlagen.
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Auslandsposition
der Deutschen Bundesbank
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Deutsche Bundesbank

Auslandsposition der Bundesbank

Sowohl die Auslandsaktiva als auch die -pas-
siva der Deutschen Bundesbank waren im
vergangenen Jahr wieder etwas gréBeren
ZuflieBende
Truppendollar, Zinseinnahmen auf die US-

Verdnderungen unterworfen.
Dollaranlagen sowie — in begrenztem Um-
fang — Devisenmarktinterventionen zugun-
sten der amerikanischen Wahrung trugen
maBgeblich zur Ausweitung der Auslands-
aktiva um 10 Mrd DM bei.

Parallel zum Anstieg der Aktiva sanken die
Auslandspassiva um knapp 8 Mrd DM. Aus-
landische Notenbanken und internationale
Organisationen verringerten ihre bei der Bun-
desbank gehaltenen Guthaben um reichlich 3
Mrd DM. Hinzu kam, daB im Marz 1995 die
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letzte Tranche der Bundesbank-Liquiditats-
U-Schatze auslief, von der sich Ende 1994
noch gut 42 Mrd DM in den Handen aus-
tandischer Anleger befunden hatten. Im Er-
gebnis stiegen die Netto-Auslandsaktiva
1995 - zu Transaktionskursen gerechnet —
um 18 Mrd DM und damit um rund 5% Mrd

DM starker als im Jahr davor.

Wie Ublich wurde die Auslandsposition der
Bundesbank zum Jahresende neu bewertet.
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Wegen der DM-Aufwertung resultierte dar-
aus ein Reserverlckgang von 22 Mrd DM;
zu Bilanzkursen gerechnet belief sich damit
der Anstieg der Netto-Auslandsaktiva auf 15
Mrd DM. Unter Berlcksichtigung der gean-
derten Wertansatze betrugen die Wahrungs-
reserven Ende 1995 knapp 121V Mrd DM.
Der groBte Teil davon entfiel auf US-Dollar-
anlagen (682 Mrd DM) und ECU-Forderun-
gen gegenlber dem Europdischen Wah-
rungsinstitut (29 Mrd DM).
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Im Rahmen der deutsch-deutschen
Wahrungs-, Wirtschafts- und Sozial-
union wurden: ostdeutschen Kreditin-
stituten und AuBenhandelsbetrieben
sowie Unternehmen der Treuhand-
anstalt Ausgleichsforderungen einge-
rdumt. Mit ihnen sollten Bilanzllicken
geschlossen, Uberschuldungen verhin-
dert und eine angemessene Eigen-
kapitalausstattung der Banken sicher-
gestellt werden. Die Notwendigkeit
hierzu ergab sich zum einen aus der
asymmetrischen Umstellung der Bank-
aktiva und -passiva. Zum andern erwies
sich das Produktivvermdgen der Unter-
nehmen vielfach als wenig werthaltig
und blieb hinter den bei der Wah-
rungsumstellung halbierten Verbind-
lichkeiten zurtick. Mit den Ausgleichs-
forderungen wurde ein Instrument
~reaktiviert”, das bereits bei der Wah-
rungsreform 1948 zur Sanierung der
Finanzinstitute eingesetzt worden war.
Allerdings wurde es im Gegensatz zu
damals mit marktméaBigen Konditio-
nen ausgestattet. Im folgenden sollen
Funktion, Bedeutung und Entwickiung
der Ausgleichsforderungen von Kredit-
instituten und gewerblichen Unterneh-
men in Ostdeutschland né&her beleuch-
tet werden.

Uberblick

Ahnlich wie bei der Wahrungsreform 1948
wurden bei der deutsch-deutschen Wah-
rungs-, Wirtschafts- und Sozialunion den ost-
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deutschen Banken (und AuB3enhandelsbetrie-
ben) Ausgleichsforderungen zum Bilanzaus-
gleich eingerdumt. Sie sollten die hilanziellen
Schieflagen beseitigen, die sich aufgrund der
asymmetrischen Umstellung der Aktiva und
Passiva und des hohen Abschreibungsbedarfs
auf Unternehmenskredite ergaben. Die Aus-
gleichsforderungen der Banken und der AuBen-
handelsbetriebe richten sich gegen den Aus-
gleichsfonds Wahrungsumstellung. Zum Zeit-
punkt der Wahrungsumstellung am 1. Juli
1990 hatten die Banken Ausgleichsforderun-
gen in Héhe von 54 Mrd DM in ihre Bilanzen
eingestellt, Ende 1995 hatte der Ausgleichs-
fonds an Banken insgesamt 78 Mrd DM Aus-
gleichsforderungen vorldufig zugeteilt, an
AuBenhandelisbetriebe 1'> Mrd DM. Der Aus-
gleichsfonds Wahrungsumstellung erhielt sei-
nerseits in Héhe seiner finanziellen Nettover-
pflichtungen einen Anspruch gegentber dem
Kreditabwicklungsfonds. Dieser nach den Be-
stimmungen des Einigungsvertrags geschaf-
fene Sonderhaushalt, der auch als ,Sammel-
becken” fir die am 3. Oktober 1990 be-
stehende Gesamtverschuldung des Republik-
haushalts der ehemaligen DDR diente, war
als nicht rechtsfahiges Sondervermégen des
Bundes konzipiert, fur dessen Verbindlichkei-
ten allein der Bund haftete. Der Bund und die
Treuhandanstalt erstatteten dem Kreditab-
wicklungsfonds jeweils die Halfte der von ihm
erbrachten Zinsleistungen. Dessen Verbind-
lichkeiten gingen Anfang 1995 auf den neu-
geschaffenen, im wesentlichen aus dem Bun-
deshaushalt
fonds Uber, der seitdem auch die erforder-

gespeisten  Erblastentilgungs-

lichen Mittel fur die Schuldendienstverpflich-
tungen bereitstellt.
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Im Unterschied zu den 1948 geschaffenen
Kreditinstitute
stattete man die bei der Wahrungsunion

Ausgleichsforderungen  der

1990 entstandenen mit einer marktgerechten
Verzinsung aus und machte sie mittels Ver-
briefung marktfdhig. Damit wurden Sonder-
belastungen der ostdeutschen Banken ver-
mieden und deren Integration in das markt-
wirtschaftliche Geld- und Kreditsystem maB-
geblich gefordert.

Neben den Kreditinstituten und AuBenhan-
delsbetrieben erhielten bei der gesamtdeut-
schen Wahrungsunion auch die zuvor volks-
eigenen Unternehmen Ausgleichsforderun-
gen — gemaB §24 D-Markbilanzgesetz
(DMBIIG) — eingerdumt. Sie waren etwas an-
ders ausgestattet und richteten sich direkt
gegen die Treuhandanstalt. Die Notwendig-
keit von Bilanzhilfen fir den Unternehmens-
sektor ergab sich, weil sich viele Firmen bei
einer realistischen Bewertung ihres Vermé-
gens auch nach der Halbierung ihrer Schul-
den durch die Wahrungsumstellung als tber-
schuldet erwiesen. Ausgleichsforderungen
wurden im Wege einer einzelfailbezogenen
Prifung aber nur sanierungsfahigen Firmen
eingeraumt. Darlber hinaus hat die Treu-
handanstalt in ihrer Eigenschaft als Beteili-
gungseigentimerin ihre Unternehmen im
Rahmen der Neuordnung der Kapitalverhalt-
nisse in noch starkerem MaBe durch die
Ubernahme von Altkrediten entlastet und
ihnen auf diesem Weg Eigenkapital zuge-
fuhrt. Ausgleichsforderungen erlangten des-
halb nur voribergehend eine groBere Bedeu-
tung. Ende 1994 hatte die Treuhandanstalt

kaum noch Verbindlichkeiten dieser Art.

Ausgleichs-
forderungen
marktgerecht
ausgestattet

Auch Aus-
gleichsforde-
rungen von
Unternehmen
gegen Treu-
handanstaft
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Vereinfachte Darstellung der Ausgleichsforderungen

Refinanzierung/ brige Banken
Zession | Staatsbank (ohne DKB,
Ir eriin Staatsbank)
| i
| : Af D
| Av 3]
I
| : Af M
|
|
THA-Unternehmen/ [~==="""— 1 | Af D
Betriebe : |
b
]
T
I
! ! {
i I
! L
| N T B |
i ] :
i h 4 + 1
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1
Avi | Af Deutsche Kredit- AuBenhandels-
I
! Kreditbank abwicklungsfonds betriebe (AHB)
I
I
I
! i
: !
! Direkt-
! entschuldung 9
\ 4

—— Af = Ausgleichsforderungen
der Geldinstitute/AHB

Av = Ausgleichsverbindlichkeiten

—— Af = Ausgleichsforderungen
THA-eigener Unternehmen

Direkte Entschuldung
von Altkrediten

1 Ausgleichsforderungen von Kreditinstituten aus
asymmetrischer Wahrungsumstellung, Wertberichti-
gungen von Altkrediten und Eigenkapitaldarstel-
fung; je nach Bankengruppe unterschiedlich bedeut-
sam (Grundlage: Art.8 84, Anl.l, 1.Staatsvertrag). —
2 Bedarf an Ausgleichsforderungen bei AuBenhan-
delsbetrieben aus anderen Grinden entstanden; nur
Beseitigung von Uberschuldung. — 3 Ausgleichsver-
bindlichkeiten gegeniiber Ausgleichsfonds. — 4 Aus-
gleichsforderungen THA-eigener Unternehmen ge-
gen THA (Grundlage: §24 DMBIIG). — 5 THA Gber-
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|
|
|
|
|
|
\ 4

Bundeshaushait

nimmt direkt Altkredit-Verbindlichkeiten THA-eige-
ner Unternehmen gegeniber DKB (dort Aktiv-
tausch); THA tilgt Altkredite durch Kapitalmarkt-
verschuldung, DKB vermindert Refinanzierung bei
Staatsbank, diese baut eigene Kapitalmarktverschul-
dung entsprechend ab; zum Teil Altkreditforderun-
gen gegen THA von DKB an Staatsbank abgetreten,
Tilgung durch THA; Bilanzen von DKB und Staats-
bank verkdrzt (Grundlage: Entschuldungsverord-
nung / Art.28 Abs.2, Einigungsvertrag).
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lich im Erblasten-
tilgungsfonds

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

Zwischen den Bilanzhilfen fur die Unterneh-
men und denen fur die Banken bestand ein
enger Zusammenhang. In dem Umfang, in
dem die Treuhandanstalt — auf welchem Weg
auch immer — fir den Bilanzausgleich bei den
Unternehmen sorgte, konnten die Banken die
Altkredite zum vollen Nennwert bewerten.
Soweit allerdings nicht sanierungsfahige Un-
ternehmen geschlossen wurden, muBten die
Banken entsprechende Wertberichtigungen
auf die Altkredite vornehmen, was fur sich
genommen bei ihnen zu einer héheren Zu-
teilung von Ausgleichsforderungen fuhrte.
Letztlich schlugen sich jedoch beide Vor-
gange im Erblastentilgungsfonds nieder, der
zusatzlich zu den Ausgleichsforderungen der
Kreditinstitute auch die bis Ende 1994 auf-
gelaufenen Schulden der Treuhandanstalt zu
bedienen hat. Die Bilanzhilfen fur die Banken
und die Unternehmen kénnen wegen dieses
LZusammenspiels” deshalb nur in ihrer Ge-
samtheit gewrdigt werden.?

Die Ausgleichsforderungen der Kredit-
institute und der AuBenhandelsbetriebe

Asymmetrische
Wéhrungs-
umstellung bei
Banken

Ursachen des bilanziellen Ausgleichs-
bedarfs

Im einstufigen Bankensystem der ehemaligen
DDR standen den Einlagen der als Kapital-
sammelstellen fungierenden Sparkassen und
Kreditgenossenschaften entsprechende For-
derungen an die Staatsbank gegeniber, die
ihrerseits wiederum als Kreditgeberin der Un-
ternehmen und Betriebe fungierte. Die Ver-
bindlichkeiten der Unternehmen entsprachen
weitgehend dem Geldvermdgen der privaten
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Haushalte, anders ausgedriickt, die Bankgut-
haben der Bevdlkerung waren — grob gespro-
chen - durch die Bankkredite an die Betriebe
«gedeckt”.

Bei der Wahrungsumstellung Mitte 1990
wurden Forderungen und Verbindlichkeiten
grundsatzlich im Verhéltnis 2: 1 von Mark der
DDR in D-Mark umgestellt; bei den Sparein-
lagen wurde aber eine soziale Komponente
berticksichtigt.? Im Ergebnis resultierte aus
dieser Vorzugsbehandlung der Sparer eine
Lasymmetrische” Umstellung der Bankaktiva
und -passiva, das heifit eine im Verhaltnis zu
den Aktiva geringere Verklrzung der Bank-
passiva insbesondere bei den Sparkassen und
Kreditgenossenschaften. Die ,Vorzugsbehand-
lung” der Sparer — vor allem der &lteren —
wurde auch deshalb beschlossen, weil das
durchschnittliche Geldvermégen in der dama-
ligen DDR relativ gering war und auBerdem in
der ganzen Zeit kaum die Maoglichkeit der
Sachvermogenshildung — etwa zur besseren Al-
terssicherung — bestanden hatte. Auch fihrte
diese im Staatsvertrag mit der damaligen DDR
gefundene Losung nicht weit von den Kon-
versionsvorstellungen weg, die etwa die Bun-
desbank in die Verhandlungen eingebracht
hatte.

Zur Vermeidung einer Uberschuldung der
Kreditinstitute glich man die aus der ,Besser-
stellung” der Sparer resultierenden Fehlbe-
trage durch Ausgleichsforderungen aus, die
sich gegen den Ausgleichsfonds Wahrungs-

1 Eine vereinfachte Darstellung der Entschuldungsvor-
gange befindet sich auf Seiten 52f.

2 Bei ihnen wurden je nach dem Alter der umstellungs-
berechtigten DDR-Blrger 2 000M, 4000M oder
6 000 M pro Kopf im Verhdltnis 1:1 umgestellt.

Zufiihrung von
Eigenkapital



Umtauschkurs

umstellung, also letztlich an den Staat, rich-
teten. DarUber hinaus billigte man den Kre-
ditinstituten Ausgleichsforderungen zu, da-
mit sie ein Eigenkapital von mindestens 4 %
der Bilanzsumme ausweisen konnten. Mit
dieser Eigenkapitalzufihrung in Form der
Ausgleichsforderungen sollte gleichzeitig si-
chergestellt werden, daBB das bankaufsichts-
rechtlich vorgeschriebene Verhaltnis zwischen
gewichteten Risikoaktiva und dem Eigenkapi-
tal héchstens das Dreizehnfache betrug. Aus
der asymmetrischen Umstellung dirften bei
den Kreditinstituten Ausgleichsforderungen
in Héhe von knapp 30 Mrd DM entstanden
sein und damit etwas weniger, als nach der
Bevolkerungszahl und Altersstruktur zu er-
warten war; offenbar wurden die zum Vor-
zugssatz umstellbaren Betrage nicht vollstan-
dig ausgeschopft. Fir den Eigenkapitalaus-
weis der Sparkassen und Kreditgenossen-
schaften durften etwa 5 Mrd DM Ausgleichs-
forderungen zu veranschlagen sein.

Der im Staatsvertrag festgelegte Umtausch-
kurs von 2:1 fur Mark der DDR in D-Mark
wurde auf dem Verhandlungswege gefun-
den. Da die ehemalige DDR kein marktwirt-
schaftlich ausgerichtetes Wirtschaftssystem
mit freiem internationalen Leistungs- und Ka-
pitalverkehr hatte, konnten die von ihr vorher
angewandten Wechselkurse gegeniber der
D-Mark bei der Entscheidung (iber den Um-
stellungskurs nur begrenzt herangezogen
werden. Ebensowenig konnte die Suche dem
Markt Uberlassen werden; dieser Prozel3
hatte zu lange gedauert und ware maéglicher-
weise mit erheblichen Verzerrungen belastet
gewesen. Der gefundene Kompromif3 sollte

mehreren Anforderungen entsprechen: Es
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Ausgleichsforderungen gegen den Aus-
gleichsfonds Wahrungsumstellung

Mrd DM
Darunter:
Zugeteilte Aus- in Schuldver-
gleichsforde- schreibungen
Zeit rungen umgetauscht
1992 Maérz 1.1 0,7
Juni 13,3 9,7
Sept. 15,4 10,8
Dez. 64,6 50,3
1993 Mérz 64,7 56,3
Juni 65,8 56.8
Sept. 66,8 57,0
Dez. 73,5 59,0
1994 Marz 73,6 61,1
Juni 72,0 61,4
Sept. 72,1 61,6
Dez. 75.6 64,4
1995 Marz 74,4 64,7
Juni 74,6 64,8
Sept. 74,9 64,8
Dez. 78,1 65,0

* Vorlgufig vom Ausgleichsfonds Wéahrungsumsteilung
an Kreditinstitute zugeteilte Ausgleichsforderungen,
ohne AuBenhandelsbetriebe und ohne Abzug von Aus-
gleichsverbindlichkeiten der Kreditinstitute.

Deutsche Bundesbank

galt, durch eine Begrenzung der Geldmen-
genausweitung einen inflationaren Nachfra-
geliberhang in Westdeutschland zu verhin-
dern sowie die Belastungen des Steuerzahlers
dort in Grenzen zu halten und in Ostdeutsch-
land die Erwartungen der Bevdlkerung zu er-
fullen, ohne dabei die Anpassungsfahigkeit
der Unternehmen zu (berfordern.

Verglichen mit den zuvor von der DDR gegen-
Uber der D-Mark angewandten Wechselkur-
sen ist die Umstellung beim Geldvermdgen in
Ostdeutschland vergleichsweise ginstig, bei
den Schulden dagegen weniger glinstig aus-
gefallen. Insbesondere bei den Unternehmen
war von Anfang an offen, in welchem Um-
fang sie in der Lage sein wurden, ihre hal-
bierten Verbindlichkeiten gegentiber den Ban-

ken zu bedienen, beziehungsweise inwieweit
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sie nach Aufstellung der im Staatsvertrag vor-
gesehenen DM-Eroffnungsbilanz auf eigene
«Bilanzhilfen” angewiesen sein wirden. Tat-
sachlich muBten nach der Wahrungsunion
viele Unternehmen, die nicht sanierungsfahig
waren, geschlossen werden. Hierzu trug der
marode, Uberalterte Sachkapitalbestand bei,
dessen Wert sich in D-Mark gerechnet als
erheblich niedriger erwies als sein ehemals
geschatzter Mark-Betrag. Hinzu kamen grof3e
Okologische Altlasten und eine prekdre Erlos-
und Kostensituation nach dem kréftigen
Lohnanstieg und dem Wegbrechen traditio-
neller Exportmérkte unmittelbar nach dem In-
krafttreten der Wahrungsunion. Fur die Kre-
ditinstitute in Ostdeutschiand hatte dies hohe
zusatzliche Wertberichtigungen fur Kredite an
nicht mehr sanierungsfahige Unternehmen
zur Folge, die den Bedarf an Ausgleichsforde-
rungen erhohten. Die Uberschuldung sanie-
rungsfahiger Betriebe wurde dagegen primar
Ober die Treuhandanstalt abgebaut.® Wert-
berichtigungen der Banken auf Unterneh-
menskredite betrafen insbesondere die Bilanz
der — aus der Staatsbank der DDR hervor-
gegangenen - Deutschen Kreditbank AG, die
den groBten Teil der sogenannten ,Altkre-
dite” Ubernommen hatte und die sich bei der
Staatsbank Berlin refinanzierte. Die Wertbe-
richtigungen der Banken auf Altkredite insge-
samt lassen sich derzeit noch nicht genau
beziffern.®

Ausgleichsverbindlichkeiten

Spiegelbildlich zu den Ausgleichsforderungen
hatten Kreditinstitute und AuBenhandelsbe-
triebe, bei denen die Vermdégenswerte die

Verbindlichkeiten beziehungsweise - bei
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Kreditinstituten — aulBerdem das Eigenkapi-
tal dberschritten, Ausgleichsverbindlichkeiten
gegeniber dem Ausgleichsfonds Wahrungs-
umstellung auszuweisen. Faktisch betraf dies
nur die ehemalige Staatsbank sowie einige
AuBenhandelsbetriebe. Die Staatsbank (spa-
ter: Staatsbank Berlin) hatte anfangs solche
Verbindlichkeiten in Héhe von 14,2 Mrd DM
eingestellt. Sie ergaben sich vor allem aus den
Ruckstellungen fur sogenannte Richtungsko-
effizienten, bei denen es sich faktisch um
eine Verbindlichkeit des Bankensystems ge-
genlber dem Staat handelte.® Bereits in der
Bilanz Ende 1991 wurden die Ausgleichsver-
bindlichkeiten wegen zwischenzeitlich not-
wendiger Wertberichtigungen und Abzinsun-
gen von Auslandsaktiva nur noch mit 3,9 Mrd
DM ausgewiesen.® Bis zur Ubernahme der

3 Vgl. dazu S. 48ff.

4 Die Kreditinstitute und AuBenhandelsbetriebe haben
zwar Angaben und vergleichende Darstellungen zu den
verschiedenen Quellen des Bedarfs an Ausgleichsforde-
rungen zu machen. Die sich hieraus ergebenden Teil-
betrdge werden allerdings statistisch erst mit dem Jahres-
abschiu 1994 erfaBt, zu dem letztmals gemaB § 36
Abs. 4 DMBIIG die Eréffnungsbilanz durch Berichtigung
von Wertansétzen gedndert werden kann und die somit
erst die Grundlage fur die endglltige Zuteilung von Aus-
gleichsforderungen bildet. Die jeweiligen Teilbetrage las-
sen sich daher bislang nicht mit hinreichender Genau-
igkeit abschatzen.

5 Zum Ausgleich zwischen kostenbedingtem Wechsel-
kurs von 4,40 Mark der DDR zu 1 D-Mark einerseits und
dem politisch gewtinschten Wechselkurs von 1:1 ande-
rerseits hatten die Importeure den jeweiligen Differenz-
betrag bei der Staatsbank einzuzahlen, Exporteure er-
hielten hieraus entsprechende Subventionen. Der ,Rich-
tungskoeffizient” war somit eine Art ,Reserve” bei der
Staatsbank. Er ergab sich aus dem Handelsbilanzdefi-
zit der DDR, das sich in einem UberschuB der Einzahlun-
gen der Importeure Uber die Subventionszahlungen fiir
die Exporteure (einschlieBlich eines Sonderkredits der
Staatsbank an den Staat wegen einer zwischenzeitlichen
Neubewertung der Auslandsschulden in konvertibler
Wahrung) niederschlug. Durch die Wahrungsumstellung
fiel diese Rickstellung ersatzlos weg. Vgl.: Deutsche
Bundesbank, Die Wahrungsunion mit der Deutschen
Demokratischen Republik, Monatsbericht, Juli 1990,
S. 14 ff., insbes. S. 25 ff.

6 Angaben fur 1991 und 1994 laut den Geschéfts-
berichten der Staatsbank Berlin.



Rechts-
grundlagen

Staatsbank Berlin durch die Kreditanstalt far
Wiederaufbau zum 1. Oktober 1994 haben
sie sich weiter auf 2,4 Mrd DM vermindert.

Rechtsgrundlagen, wesentliche
Bestimmungen und Verfahren
der Zuteilungen an Kreditinstitute

Die Ausgleichsforderungen und -verbindlich-
keiten der Kreditinstitute und AuBenhandels-
betriebe wurden auf der Grundlage des Arti-
kels 8 §4 der Anlage | zum Staatsvertrag
vom 18. Mai 1990 uber die Schaffung einer
Wahrungs-, Wirtschafts- und Sozialunion und
der hierzu ergangenen Verordnungen vom
Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen zu-
geteilt beziehungsweise eingestelit. Die we-
sentlichen Bestimmungen wurden in die
§§ 40 und 41 DMBIIG aufgenommen. Die
Kreditinstitute
und AuBenhandelsbetriebe richten sich ge-

Ausgleichsforderungen  der

gen den — noch vor der Wahrungsunion von
der DDR eingerichteten — Ausgleichsfonds
Wahrungsumstellung, der eine Anstalt des
offentlichen Rechts mit eigener Rechtsper-
sénlichkeit ist.”? Dieser wiederum erwarb
entsprechende Anspriche gegen den Kredit-
abwicklungsfonds, dessen Verbindlichkeiten,
wie erwahnt, Anfang 1995 auf den neuge-
schaffenen Erblastentilgungsfonds Ubergin-
gen. Die Staatsbank Berlin wurde mit der
Geschaftsbesorgung fur den Ausgleichsfonds
betraut; seit Anfang Oktober 1994 wird diese
Aufgabe von der Kreditanstalt far Wiederauf-
bau wahrgenommen, nachdem die Staats-
bank Berlin von ihr tibernommen wurde. Die
Ausgleichsforderungen beziehen sich aus-
schlieBlich auf die zum Stichtag 1. Juli 1990

aufzustellende  DM-Eroffnungsbilanz;  ihre
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von den Kreditinstituten ausgewiesene Hohe
schwankte allerdings entsprechend nachtrdg-
licher Berichtigungen von Wertansatzen ge-
ma&B § 36 DMBIlG. Die tatsachliche Hohe der
Ausgleichsforderungen wird sich erst nach
AbschluB der endglltigen Zuteilungen, die
noch einige Zeit dauern werden, feststellen
lassen. Ende 1995 waren rund 30 Mio DM
von insgesamt etwa 78 Mrd DM und damit
nur ein Bruchteil der geltend gemachten Aus-
gleichsforderungen der Kreditinstitute end-
gultig zugeteilt.

Die Kreditinstitute, die Anspriiche auf Aus-
gleichsforderungen haben, stellten unmittel-
bar nach der Wahrungsunion sogenannte
Jrechnerische Ausgleichsposten” in ihre Bi-
lanz ein, die dann ab 1991 zumindest teil-
weise durch ,vorab vorlaufig” sowie ,vor-
laufig” zugeteilte Ausgleichsforderungen ab-
geldst wurden. Im Gegensatz zur vorldufigen
Zuteilung bediirfen die ,vorab vorldufig” zu-
geteilten Ausgleichsforderungen keiner nahe-
ren Prifung durch das zustdndige Bundes-
aufsichtsamt fiir das Kreditwesen (BAKred).
Der Anteil der ,vorab vorlaufig” zugeteilten
Ausgleichsforderungen wurde schrittweise
von 65% auf 90% erhoht; dies erweiterte
ihre Verwendungsmaglichkeiten bei der Refi-
nanzierung durch die Notenbank.

Die Ausgleichsforderungen wurden grund-
satzlich bis zum Ablauf des Geschdftsjahres,
das vor dem Jahr 1995 endet, vorlaufig zuge-
teilt. Endglltig zugeteilte Forderungen sind

7 Gesetzliche Grundlage des Ausgleichsfonds Wahrungs-
umstellung ist neben dem ersten Staatsvertrag tber die
Wihrungs-, Wirtschafts- und Sozialunion insbesondere
das DDR-Gesetz vom 13. September 1990 Uber die Er-
richtung des Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung.
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Verzinsung ...
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Zinsentwicklung
am Geld- und Kapitalmarkt

10 3- Monats- FIBOR

6 Umiaufsrendite
am Kapitalmarkt 2

90 1991 1992 1993 1994 1995
1 Satz fur Dreimonatsgeld im Inter-
bankengeschaft am Frankfurter Bank-
platz. — 2  Durchschnittliche Umlaufs-

rendite far festverzinstiche  Wertpapiere
inléndischer Emittenten,

Deutsche Bundesbank

auf Antrag des Glaubigers volistandig in bor-
sennotierte  Inhaber-Teilschuldverschreibun-
gen — mit einer Stickelung zu 1 000 DM -
umzuwandeln, vorlaufig zugeteilte Forderun-
gen konnen dagegen nur bis zur Hohe des
vom BAKred festgelegten Betrages umge-
wandelt werden, jedoch nicht {iber 75 %.
Diese Obergrenze sollte der Maglichkeit
Rechnung tragen, daB die endgiiltig zuzutei-
lenden Ausgleichsforderungen niedriger als
die vorldufigen Zuteilungen ausfallen, was
insbesondere bei einer zwischenzeitlichen
fuhren

VerduBerung zu Komplikationen

kénnte.®

Die Ausgleichsforderungen wurden begin-
nend mit dem 1.Juli 1990 zugeteilt und ent-
sprechend dem Dreimonats-FIBORY verzinst.
Bis Anfang 1994 lag dieser Zins héher als der
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Kapitalmarktzins (vgl. nebenstehendes Schau-
bild). Tatséchlich erfolgten gréBere ,vorab
vorldufige” Zuteilungen, die Voraussetzung
fur den kassenmaBigen ZufluB der Zinsen
waren, erst im vierten Quartal 1992. Die Zin-
sen sind vierteljahrlich nachtraglich fallig. Eine
marktmaBige Verzinsung war erforderlich,
um neben den Bilanzen auch die korrespon-
dierenden Liicken in den Ertragsrechnungen
der Banken zu schlieBen. Ansonsten hatten
sich fir manche Bankengruppen gravierende
ErtragseinbuBBen und Wettbewerbsnachteile
ergeben, da sie ihre Verbindlichkeiten nach
dem Ubergang zur Wahrungsunion markt-
Ublich verzinsen muBten. Zugleich wurde da-
mit eine marktmaBige Mobilisierung der Aus-
gleichsforderungen und eine damit verbun-
dene bessere Verteilung auf das Banken-
system maoglich.

Die Ausgleichsforderungen sind in den Bi-
lanzen zum Nennwert ' anzusetzen und vom
Ausgleichsfonds, beginnend mit dem 1. Juli
1995, jahrlich nachtraglich in Hohe von
2,5% des Nennwerts zu tilgen, das heift
erstmals am 1. Juli 1996. Danach werden sie
ab der Wahrungsunion gerechnet eine Lauf-
zeit von insgesamt rund 45 Jahren haben;

8 Inzwischen kann allerdings der Anteil der verbrieften
Ausgleichsforderungen auch Uber der 75-%-Grenze lie-
gen, soweit vorlaufig zugeteilte Ausgleichsforderungen
zwischenzeitlich nach Berichtigung von Wertansatzen
gemaB § 36 DMBIIG wieder herabzusetzen waren. Bei
solchen Herabsetzungen zog der Ausgleichsfonds dann
vorhandene unverbriefte Ausgleichsforderungen ein und
belieB verbriefte Forderungen am Markt.

9 Zwischen dem 1. Juli 1990 bis Ende Juni 1991 wurde
der sogenannte ,FIBOR (alt)” angewandt (Inlandszins-
methode, 360/360 Tage), ab 1. Juli 1991 dann der
LFIBOR (neu)”, das heiBt Eurozinsmethode (365/360
Tage).

10 In Schuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichs-
forderungen sollten jedoch wie vergleichbare Wert-
papiere in der Bilanz nach dem Niederstwertprinzip be-
wertet werden.
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Von Kreditinstituten ausgewiesene Ausgleichsposten/Ausgleichsforderungen

Mrd DM
Neue Bundeslander
Alle Bankengruppen Alle Bankengruppen Sparkassen
Stand am darunter: darunter: darunter:
Quartalsende  |insgesamt verbrieft insgesamt verbrieft zusammen verbrieft
1990 Juni 1) 53,9 - 53,9 26,8 -
Sept. 56,2 - 56,2 27,7 -
Dez. 60,7 - 60,7 31,3 -
1991 Marz 74,6 - 59,2 29,9 -
Juni 77,2 - 61,7 30,4 -
Sept. 82,4 - 66,7 29,4 -
Dez. 80,9 65,2 28,6 -
1992 Marz 80,3 . 60,0 28,4 -
Juni 79,6 9,7 59,7 28,2 0,1
Sept. 75,1 10,8 58,6 28,2 0,3
Dez. 84,1 49,1 67,6 26,0 13,8
1993 Marz 78,9 50,7 59,0 23,0 12,4
Juni 78,6 48,0 60,5 21,9 11,3
Sept. 77,8 46,7 58,6 20,3 9,8
Dez. 74,7 471 55,4 18,5 9,8
1994 Marz 74,0 49,0 53,3 17,8 9,1
Juni 73,5 48,2 52,1 16,8 8,3
Sept. 71,7 46,4 50,2 16,1 7.7
Dez. 68,0 45,9 41,5 16,0 7,5
1995 Marz 73,9 45,4 42,5 16,0 7,4
Juni 72,2 43,8 40,9 16,0 7,4
Sept. 66,2 37,3 39,9 15,9 7,4
Dez. 71,3 431 39,9 15,7 7.4
noch: Neue Bundeslander Aite Bundeslander
Kreditgenossenschaften Ubrige Bankengruppen Alle Bankengruppen
darunter: darunter: darunter:
zusammen verbrieft zusammen verbrieft insgesamt verbrieft
1990 Juni 1 3,6 - 23,5 - -
Sept. 4,3 - 24,2 - -
Dez. 4,0 - 25,5 - -
1991 Mérz 52 - 24,1 15,4 -
Juni 6,7 - 24,6 15,5 -
Sept. 7.4 - 29,9 15,7 -
Dez. 7.3 - 29,3 15,7
1992 Maérz 7.1 - 24,5 20,3
Juni 6,8 0,0 24,7 19,9 .
Sept. 6,6 0,0 23,8 16,5 1,6
Dez. 6,2 1,9 35,5 16,5 9.4
1993 Marz 58 2,9 30,3 19,9 15,5
Juni 5.6 3,0 32,9 18,1 14,2
Sept. 5.1 2,6 33,2 19,1 14,7
Dez. 4,9 2,7 32,0 19,3 15,5
1994 Mérz 4,7 2,6 30,9 20,7 17,3
Juni 4,5 2,6 30,8 21,4 17,6
Sept. 4,5 2,6 29,6 21,5 17,3
Dez. 4,1 2,5 21,4 26,6 23,1
1995 Marz 4,1 2,4 22,4 31,4 23,0
Juni 3,9 2,4 21,0 31,3 22,7
Sept. 3,7 2.2 20,4 26,2 17,1
Dez. 3,6 2,2 20,6 31,4 23,0

1 Stand 1. Juli 1990.
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diese entspricht in etwa derjenigen der im
Rahmen der Wahrungsreform 1948 zugeteil-
ten Ausgleichsforderungen. Bei letzteren
wurde eine Tilgung allerdings nicht von An-
fang an, sondern erst Mitte der flnfziger
Jahre beschlossen. Sie waren daruber hinaus
niedrig verzinst und kaum verduBerbar und
bedeuteten deshalb fur die Kreditwirtschaft
eine erhebliche liquiditats- und rentabilitats-
maBige Belastung.' Demgegeniiber stellten
die bei der Wahrungsunion 1990 geschaf-
fenen Ausgleichsforderungen aufgrund ihrer
Verzinsung und ihrer Liquiditat nicht nur eine
Bilanzhilfe, sondern ein durchaus attraktives
Anlagemedium dar. Belastungen aus der
Wahrungsumsteliung wurden insoweit nicht
- wie 1948 - auf die Finanzinstitute abge-
wadlzt, sondern werden vom Staat, das heif3t
also vom Steuerzahler getragen.

Aufgrund der marktmaBigen Verzinsung der
Ausgleichsforderungen und ihrer spéteren
Verbriefung ist es mit ihnen ferner gelungen,
einen ersten Ansatzpunkt fur eine solide
Bankenrefinanzierung im ostdeutschen Kre-
ditgewerbe zu schaffen, das praktisch tber
keinerlei liquide Titel verflugte. Die ostdeut-
schen Banken konnten nach der Wahrungs-
umstellung im Rahmen der ihnen eingerdum-
ten Refinanzierungskontingente und zur In-
anspruchnahme des Lombardkredits zu-
nachst Solawechsel einreichen. Die Sicherheit
dieser Bank-Solawechsel, die keine weitere
Unterschrift trugen und damit von den (bli-
chen strengen Anforderungen abwichen,
wurde dadurch abgestltzt, daB — notfalls un-
bezifferte — vorldufige Forderungen gegen
den Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung
an die Bundesbank abzutreten waren bezie-
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hungsweise zur Unterlegung herangezogen
werden konnten. Mit Blick auf die Umwand-
lung vorldufig zugeteilter Ausgleichsforde-
rungen in Inhaberschuldverschreibungen lie
die Bundesbank diese verbrieften Ausgleichs-
forderungen im Februar 1991 global zum
Lombardverkehr zu. Gleichzeitig konnten sie
— als erster Schritt zur Normalisierung der
Refinanzierung in Ostdeutschland — fur Wert-
papierpensionsgeschafte mit der Bundesbank
genutzt werden. Sie stellten damit fur die
ostdeutschen Banken ein ausgezeichnetes in-
strument der Liquiditatsbeschaffung dar.

Hoéhe und Entwicklung der Ausgleichs-
forderungen der ostdeutschen Banken

Zum Zeitpunkt der Wahrungsunion stellten
die ostdeutschen Banken Ausgleichsforde-
rungen — vorerst in Form von ,rechnerischen
Ausgleichsposten” — in Hohe von knapp 54
Mrd DM in ihre Bilanzen ein; Ende 1992
erreichten ihre bilanziell ausgewiesenen Aus-
gleichsforderungen mit 672 Mrd DM einen
Hohepunkt. Danach verringerte sich der Be-
stand bei den ostdeutschen Instituten bis
Ende 1995 erheblich auf 40 Mrd DM. Dies
hing insbesondere mit Institutsiibernahmen
sowie VerauBerungen verbriefter Forderun-
gen an Banken mit Sitz in den alten Bundes-
landern sowie an Nichtbanken und an Aus-
lander zusammen. Darlber hinaus &nderte
sich der bilanzielle Ausweis der Ausgleichs-
forderungen bei den ostdeutschen Instituten
in den letzten Jahren auch wegen der dem

11 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Ausgleichsforde-
rungen aus der Wahrungsreform von 1948 und Fonds
zum Ankauf von Ausgleichsforderungen, Monatsbericht,
November 1995, S. 55ff.
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Mrd DM
Vom Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung verbriefte Ausgleichsforderungen
(Inhaberschuldverschreibungen) von Kreditinstituten
Vom Aus- N
gleichsfonds Im Wertpapierbestand der Banken 2)
insgesamt, darunter:
vorladufig an
Kreditinstitute Alle Banken- Im Bestand
zugeteilte Alle Banken- gruppen in von Nichtban-
Stand zum Ausgleichs- Alle Banken- gruppen in Ost- | Westdeutsch- ken bzw. im
Quartalsende |forderungen Umiauf gruppen deutschland land Ausfand 3)
1991 Sept. - - - - -
Dez. 1.0 0,7
1992 Mérz 1.1 0,7 . . .
Juni 13,3 9,7 9,7 8,9 . 0,0
Sept. 15,4 10,8 10,8 9,2 1,6 0,0
Dez. 64,6 50,3 49,1 39,6 9,4 1,2
1993 Marz 64,7 56,3 50,7 35,1 15,5 57
luni 65,8 56,8 48,0 33,8 14,2 8,8
Sept. 66,8 57,0 46,7 32,1 14,7 10,3
Dez. 73,5 59,0 47,1 31,5 15,5 12,0
1994 Mérz 73,6 61,1 49,0 31,7 17,3 12,1
Juni 72,0 61,4 48,2 30,5 17,6 13,3
Sept. 72,1 61,6 46,4 29,1 17.3 15,1
Dez. 75,6 64,4 45,9 22,8 23,1 18,5
1995 Marz 74,4 64,7 45,4 22,4 23,0 19,3
Juni 74,6 64,8 43,8 21,0 22,7 21,0
Sept. 74,9 64,8 37,3 20,2 17,1 27,5
Dez. 78,1 65,0 43,1 20,1 23,0 22,0

1 Quelle: Kapitalmarktstatistik/Ausgleichsfonds Wahrungs-
umstellung. — 2 Quelle: Monatliche Bilanzstatistik. —
3 Als RestgréBe ermittelt.

Deutsche Bundesbank

Schuldner der Ausgleichsforderungen einge-
réumten Moglichkeit, die Erdffnungsbilanzen
zum 1. Juli 1990 nachtraglich durch das Be-
richtigen nicht gerechtfertigter Wertansatze
&ndern zu koénnen.'? Westdeutsche Institute
bilanzierten Ende 1995 Ausgleichsforderun-
gen von 312 Mrd DM, davon waren rund 23
Mrd DM verbrieft. Auf den gesamten Ban-
kensektor entfielen somit 712 Mrd DM. Im
Ausland befanden sich nach der Zahlungsbi-
lanzstatistik im September 1995 verbriefte
Ausgleichsforderungen in Hohe von 1372
Mrd DM. Der Ausgleichsfonds Wéahrungsum-
stellung hatte Ende 1995 an Kreditinstitute
insgesamt 78 Mrd DM Ausgleichsforderun-
gen vorldufig zugeteilt. Davon waren gut 65
Mrd DM als Inhaber-Teilschuldverschreibun-
gen verbrieft. Wegen der ,rechnerischen”
Ausgleichsposten sind die Verbindlichkeiten

des Ausgleichsfonds Wahrungsumsteliung
niedriger als die nachweisbaren Besténde an
.bilanzierten” Ausgleichsforderungen.'®

Betrachtet man die von den ostdeutschen

Bankengruppen ausgewiesenen Bestande
naher, dann zeigt sich bei den Sparkassen
und den Kreditgenossenschaften eine seit
1991 fallende Bedeutung der Ausgleichsfor-
derungen. lhre Anteile am Geschaftsvolumen

betrugen zu Beginn der Wahrungsunion

12 Analoges gilt hinsichtlich der Treuhandanstalt als
Schuldnerin der Ausgleichsforderungen der Unternehmen.
13 Vom gesamten Umlauf an verbrieften Ausgleichs-
forderungen von 65 Mrd DM sind 43 Mrd DM im Be-
stand von Banken ausgewiesen, dementsprechend be-
finden sich rund 22 Mrd DM bei Nichtbanken und im
Ausland. Da die Banken aber verbriefte und unverbriefte
Ausgleichsforderungen von zusammen 7172 Mrd DM
ausweisen, der Ausgleichsfonds gleichzeitig aber nur
Verbindlichkeiten von 78 Mrd DM, mUssen in den 7172
Mrd DM rechnerische Ausgleichsposten in Héhe von
etwa 15 Mrd DM enthalten sein.
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Ausgleichsforderungen
ostdeutscher Bankengruppen

in % des Geschaftsvolumens
% %

Sparkassen

30 30

2

27

24 24

ubrige Banken-
gruppen

21 21

9  Alle Banken

Kredit- / .
genossen-
schaften

nachrichtlich:
Alle Banken im gesamten Bundesgebiet

—

-

0
1990 1991 1992 1993 1994 1995

Deutsche Bundesbank

Mitte 1990 bei den Sparkassen 25 % und bei
den Kreditgenossenschaften 15 %. Im Verlauf
des Jahres 1991 stiegen sie zunachst bis auf
31% beziehungsweise 27 % und nahmen
dann bis Ende 1995 fast kontinuierlich auf
8,5 % beziehungsweise 7,2 % ab. Der Grund
fUr diesen starken Ruckgang liegt zum einen
in der erwdhnten VerauBerung an Dritte
(Nichtbanken und Ausland); der bilanzierte
Bestand an Ausgleichsforderungen schmolz

46

bei den Sparkassen und den Kreditgenossen-
schaften bis Ende 1995 jeweils auf rund die
Halfte zusammen (bei den Sparkassen von
31,3 Mrd DM Ende 1990 auf 15,7 Mrd DM,
bei den Kreditgenossenschaften von 7,3 Mrd
DM Ende 1991 auf 3,6 Mrd DM). Zum an-
dern haben sich die Geschaftsvolumina bei-
der Bankengruppen in dieser Zeit jeweils
knapp verdoppelt, bei den Sparkassen von
gut 100 Mrd DM Ende 1990 auf 185 Mrd
DM, bei den Kreditgenossenschaften von 29
Mrd DM auf 50 Mrd DM (vgl. Schaubild
Seite 47).

Im Ergebnis hat die Bewaltigung der umstel-
lungs- und abschreibungsbedingten bilanziel-
len , Schieflagen” inzwischen keine groBe Be-
deutung mehr; die Ausgleichsforderungen
sind von den ostdeutschen Banken zur Liqui-
ditatsbeschaffung und zur Steuerung der Ak-
tivseite eingesetzt worden. Viele Institute ver-
suchten, mit dem Verkauf der zum Drei-
monats-Geldmarktsatz verzinsten Ausgleichs-
forderungen und der Anlage der Erlése in
Rentenpapieren festverzinsliche Gegenposi-
tionen zu Passiviberhdngen aus dem Fest-
zinsgeschaft mit Kunden aufzubauen. Sie
haben sich auch mittels — von den Zentralin-
stituten angebotener — derivativer Instru-
mente wie Floors und Swaps teilweise gegen
das Zinsanderungsrisiko abgesichert.

Der Umfang der Ausgleichsforderungen, die
sich bei den Ubrigen Bankengruppen - also
auBerhalb der Sparkassen und Kreditgenos-
senschaften — in den neuen Bundeslidndern
befinden, ist vor allem bestimmt von einigen
wenigen Instituten, die Wertberichtigungen
auf nicht mehr werthaltige Altkredite vor-

Einsatz zur
Liquiditats-
und Bilanz-
steuerung

Ubrige Banken-
gruppen
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nehmen muBten. Ende 1990 hatten diese
Institute Ausgleichsposten von rund 25"
Mrd DM ausgewiesen, Ende 1992 erreichten
ihre Ausgleichsforderungen 35 Mrd DM,
bis Ende 1995 gingen sie auf 202 Mrd DM
zurlick ' Dabei spielten Ubernahmen durch
Institute in Westdeutschland eine Rolle.

Ausgleichsforderungen der AuBen-
handelsbetriebe

Den rund 50 AuBenhandelsbetrieben (AHB)
der ehemaligen DDR wurden auf der gleichen
Rechtsgrundlage wie den Kreditinstituten
Aus-
gleichsfonds Wahrungsumstellung zugestan-

Ausgleichsforderungen gegen den
den. Sie agierten als ,Zwangskommissio-
nare” fir die DDR-Betriebe im Export- und
importgeschaft und bildeten die Schnittstelle

Deutsche
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zwischen dem internen Geldkreislauf der
DDR in Mark und dem , Valutakreislauf”. Die
eigentliche Finanzierung des AuBenhandels
erfolgte allerdings Uber die Deutsche AuBen-
handelsbank (DABA), in geringerem Umfang
auch Uber die Deutsche Handelsbank (DHB).
Wegen der Differenz zwischen Mark der DDR
und Valutamark ergab sich - wie bereits er-
wahnt — durch das Handelsbilanzdefizit der
DDR der sogenannte Richtungskoeffizient bei
der Staatsbank der DDR.

Der Bedarf an Ausgleichsforderungen resul-
tierte bei den AuBenhandelsbetrieben zum
einen aus der Wahrungsumstellung. Auf Mark
der DDR lautende Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen aus schwebenden Ge-
schaften wurden ebenso wie die Importgut-
haben bei der DABA beziehungsweise DHB im
Verhdltnis 2:1 umgestellt, wahrend die Valuta-
Verbindlichkeiten gegentiber der Bundesrepu-
blik sowie dem westlichen Ausland in gleicher
Hohe erhalten blieben beziehungsweise zum
Kassakurs in D-Mark umgerechnet wurden.
Zum andern hingen die Ausgleichsforderun-
gen mit der Bildung von Rickstellungen fur
drohende Verluste und Garantieverpflichtun-
gen aus schwebenden Exportgeschaften zu-
sammen. Bei den AuBenhandelsbetrieben
dienten die Ausgleichsforderungen nur zum
Ausgleich der Uberschuldung, dagegen nicht
zur Eigenkapitalausstattung wie bei den Ban-
ken, da sie chnehin zur Gesamtabwicklung
vorgesehen waren. Die vorab vorldufig zuge-
teilten Ausgleichsforderungen beliefen sich
Ende 1995 auf 1,6 Mrd DM.

14 Die konsolidierungsbedingt starkere Abnahme der
Geschaftsvolumina lieB den Anteil der Ausgleichsforde-
rungen daran allerdings steigen.
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Die Ausgleichsforderungen der zuvor
volkseigenen Unternehmen gegen die
Treuhandanstalt

Uberschuldung
ostdeutscher
Unternehmen

Entschuldung

Die Ertragskraft des ostdeutschen Produktiv-
vermogens erwies sich — wie schon erwahnt —
beim Eintritt in die Wahrungs-, Wirtschafts-
und Sozialunion als wesentlich geringer als
friher geschatzt. Es zeigte sich rasch, daB der
Umstellungssatz der Altkredite den tatsach-
lich sehr viel niedrigeren Wert des Kapital-
stocks der Unternehmen beziehungsweise der
Volkswirtschaft nicht entsprechend wider-
spiegelte. Die von den Unternehmen zu Uber-
nehmenden Altkredite in Héhe von 103 Mrd
DM stellten deshalb fir diese eine groBe Be-
lastung dar. Hinzu kamen gewaltige 8kologi-
sche Altlasten. Neben einer Sanierung des
Bankensystems war deshalb auch die Korrek-
tur einer Uberschuldung und eine Sicherung
der Kapitalausstattung der Unternehmen er-
forderlich. Grundlage hierfir bildeten das
.Gesetz Uber die Erdffnungsbilanz in Deut-
scher Mark und die Kapitalneufestsetzung”
(DMBIIG) sowie die sogenannte Entschul-
dungsverordnung.

Mit letzterer hat noch der DDR-Gesetzgeber
ein Zins- und Tilgungsmoratorium fir die Alt-
schulden geschaffen, das eine befristete Aus-
setzung von Zins- und Tilgungszahiungen bis
Mitte 1991 vorsah. Bis dahin sollte dann dar-
Uber entschieden werden, in welcher Héhe
Altschulden erlassen werden sollten. Die
wichtigsten Wege hierbei waren die Zutei-
lung von Ausgleichsforderungen gemaB § 24
DMBIIG an die — als sanierungsfahig angese-
henen — Unternehmen, die sich gegen die
Treuhandanstalt (oder bestimmte Gebietskor-
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perschaften) richteten, sowie die direkte
Ubernahme von Unternehmensverbindlich-
keiten gegenUber Kreditinstituten durch die
Treuhandanstalt, die sich ihrerseits am Kapi-
talmarkt refinanzierte.

Die Ausgleichsforderungen der Unternehmen
dienten als eine Art bilanzielle ,Erste Hilfe”,
die dem Anteilseigner die notwendige Atem-
pause verschaffen sollte, um die Vermdgens-
werte prifen und UOber die weitere wirt-
schaftliche Zukunft entscheiden zu kdnnen.
Zusammen mit BUrgschaften der Treuhand-
anstalt fur Liquiditatskredite sowie dem Zins-
moratorium fur Altkredite wurde eine Uber-
schuldung beziehungsweise Zahlungsunfa-
higkeit als mdglicher Konkursgrund entspre-
chend verhindert.’™ Die Ausgleichsforderun-
gen wurden mit 5% verzinst, um eine Ab-
wertung wegen Minderverzinsung zu vermei-
den; im Gesetz war — anders als bei den
Kreditinstituten mit der FIBOR-Anbindung —
auf eine Zinsfestlegung verzichtet worden,
um der Treuhandanstalt Ermessensspielrdume
zu erhalten. Bei nicht sanierungsfahigen Un-
ternehmen hatte die Treuhandanstalt dage-
gen die Anerkennung von Ausgleichsforde-
rungen abzulehnen. Noch bestehende , Alt-
forderungen” der Banken an diese abzuwik-
kelnden Unternehmen waren von diesen
abzuschreiben und erhthten insoweit den
Umfang der an den Ausgleichsfonds Wah-
rungsumstellung gerichteten Ausgleichsfor-
derungen der Kreditinstitute.

15 Dazu trug beispielsweise auch das Gesetz Uber die
Unterbrechung von Gesamtvollstreckungsverfahren bei.

Rasche Beseiti-
gung von
Uberschul-
dungen
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Verschuldung der Treuhandanstalt
Mrd DM
Kreditmarktverschuldung Verbind-
darunter: lichkeiten
. aus Aus-
Uber- gleichsfor-
Schuld- Treuhand- inahme von (derungen
Stand am scheindar-  [Medium obliga- Altkre- der Unter-
Monatsende |insgesamt {zusammen {lehen Term Notes | Anleihen tionen diten 1) nehmen 1)
1990 Dez. 14,1 43 - - - - 9,7 0
1991 Marz 15,3 55 - - - - 9,7 0
Juni 18,9 9,1 2,1 - - - 9,8 0
Sept. 26,9 13,6 52 - - - 13,3 0
Dez. 39,4 24,2 12,7 - - - 15,2 ]
1992 Mérz 49,1 27,1 15,7 - - - 20,4 1.6
Juni 58,1 32,9 19,4 - - - 23,7 1.6
Sept. 731 42,2 21,9 - 7,0 - 28,6 2.4
Dez. 106,8 54,7 24,7 - 15,2 - 38,0 14,1
1993 Mirz 125,3 75,5 26,7 - 32,4 43 34,6 15,1
Juni 142,9 99,2 28,3 - 50,1 9,8 29,6 14,2
Sept. 147,7 11,7 29,4 - 58,0 14,4 21,5 14,5
Dez. 168,3 134,5 29,5 5,0 68,2 22,7 19,7 14,2
1994 Mérz 172,6 144,9 29,2 6,5 76,9 29,1 14,9 12,9
Juni 179,0 157,8 28,5 6,5 82,9 311 8,1 13,0
Sept. 183,3 169,7 28,0 6,5 91,6 394 2,6 11,0
Dez. 204,6 203,5 44,2 10,0 96,8 48,7 0,8 0,4

Quelle: Treuhandanstalt. — 1 Der Ausweis der Gbernom-
menen Altkredite und der Verbindlichkeiten aus Aus-
gleichsforderungen erfolgt netto.

Deutsche Bundesbank

Bei der Sanierung der Unternehmen spielten
Ausgleichsforderungen gegentiber dem flexi-
bleren Instrument der Direktentschuldung al-
lerdings nur tempordr eine groBere Rolle. So
hat die Treuhandanstalt zum Beispiel bis Ende
1994 fur 73 Mrd DM Altkreditverbindlich-
keiten der Unternehmen dbernommen, da-
gegen erreichten die Verbindlichkeiten der
Treuhandanstalt aus Ausgleichsforderungen
der Unternehmen zwischendurch lediglich
eine Héhe von 15%: Mrd DM Anfang 1993;
bis Ende 1994 wurden sie dann — auch durch
Altkreditibernahmen - fast vollig abgebaut
(Stand Ende 1994: 0,4 Mrd DM) und durch
Mittelaufnahmen am Kapitalmarkt finan-
ziert.'® Im Ergebnis wurde damit auch die bis
dahin lange Finanzierungskette Sparkassen/
Kreditgenossenschaften, Staatsbank, Deut-
sche Kreditbank, Unternehmen/Treuhandan-

stalt erheblich verklrzt beziehungsweise der
Staatsbank-DKB-Verbund konsolidiert. Die Fi-
nanzierung der von der DKB beziehungs-
weise Staatsbank Berlin Ubernommenen Alt-
kredite am Kapitalmarkt bedeutete fur diesen
keine zusatzliche Belastung, da die Staats-
bankverschuldung parallel dazu zuriickge-
fuhrt wurde.

Bei der Neuordnung der Kapitalausstattung
gemaR §8§ 24 bis 26 DMBIIG peilte die Treu-
handanstalt eine Eigenkapitalguote an, die

16 Technisch gesehen tilgte die Treuhandanstalt die Un-
ternehmens-Altkredite von DKB oder DABA durch
eigene Kapitalmarktverschuldung. Die DKB tilgte ihrer-
serts ihre Interbankverbindlichkeit bei der Staatsbank, die
ihre Kapitalmarktverschuldung dann zuriickfihrte. So-
weit die DKB diese — nunmehr an die Treuhandanstalt
gerichteten — Altkredite an die Staatsbank abgetreten
hatte, tilgte die Treuhandanstalt auch direkt bei der
Staatsbank.
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dem jeweiligen Branchendurchschnitt in den
alten Bundeslandern entsprach. Dieser Bran-
chendurchschnitt wurde offenbar anhand der
jahrlich aktualisierten Angaben der Bundes-
bank zu den Finanzierungsverhaltnissen der
Unternehmen ermittelt. Allerdings ist die zu
Beginn der DM-Bilanzierung aufgrund der
Entschuldung durch die Treuhandanstalt und
der Zufuhrung frischen Kapitals durch neue
Eigentimer relativ gute Eigenkapitalausstat-
tung ostdeutscher Unternehmen durch die
danach aufgelaufenen hohen Verluste viel-
fach wieder geschmaélert worden.'”

Unternehmen sollten nach dem D-Markbi-
lanzgesetz umgekehrt durch ,spiegelbildii-
che” Ausgleichsverbindlichkeiten gegeniber
der Treuhandanstalt belastet werden, soweit
ihr Eigenkapital Uber ihr Sachanlagevermé-
gen (ohne den Ubergegangenen Grund und
Boden) hinausreichte. Beabsichtigt war dabei
eine Kapitalumschichtung von Unternehmen
mit hoher Kapitalausstattung zu sanierungs-
beddrftigen Unternehmen mit dem Ziel,
durch den Ausgleich innerhalb des bisher
volkseigenen Vermdégens eine unmittelbare
Belastung des Staatshaushalts zu vermeiden.
Dieser Ausgleich innerhalb der ostdeutschen
Wirtschaft war wegen der tatsachlich nur in
sehr geringer Hohe anfallenden Ausgleichs-
verbindlichkeiten der Unternehmen — Ende
1994 wurden sie mit 157 Mio DM ausge-
wiesen — kaum méglich.

Bis Ende 1994 hat die Treuhandanstalt ihre
Unternehmen durch Uberahme von Altkre-
diten in Hohe von 73 Mrd DM entschuldet,
Zinslasten auf Altkredite von 26 Mrd DM ge-
tragen, die oOkologische Sanierung mit 43
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Mrd DM finanziert sowie fur die unternehme-
risch-finanzielle Sanierung einschlieBlich Ab-
wicklung rund 153 Mrd DM aufgewandt.'®
Hinzu kamen sonstige Ausgaben ber 37
Mrd DM. Zum Teil fielen diese Aufwendun-
gen kassenmaBig erst nach 1994 an. Dem
standen Einnahmen der Treuhandanstalt be-
ziehungsweise ihrer Nachfolgeunternehmen
von 76 Mrd DM gegenlber. Insgesamt
schloB ihre Tatigkeit mit einem bilanziellen
Fehlbetrag von 250 Mrd DM ab.' Die ge-
messen an den urspringlichen Erwartungen
recht bescheidenen Privatisierungserldse be-
deuteten, daB vor allem die 6ffentlichen
Haushalte in hohem Umfang finanzielle Mit-
tel bereitzustellen hatten, damit Uberschul-
dete, aber sanierungsfahige Unternehmen er-
halten werden konnten und nicht kurzfristig
in Konkurs gingen.

Dies ist freilich letztlich ein Ergebnis der de-
solaten Wirtschaftslage in der ehemaligen
DDR. Es widerlegt nicht das Konzept, statt
einer generellen Entschuldung aller Unter-
nehmen die jeweiligen Umstande des Einzel-
falles zu prifen und nur sanierungsfahige
Unternehmen zu entschulden. Damit durfte
das Risiko von unangemessenen und einsei-
tigen Begunstigungen weitgehend vermieden
worden sein. FUr eine pauschale Entschul-
dung wurde zwar haufig ins Feld gefiuhrt,
daB es sich bei den Schulden der DDR-Be-

17 Deutsche Bundesbank, Ertragslage und Finanzie-
rungsverhaltnisse ostdeutscher Unternehmen im Jahre
1993, Monatsbericht, Juli 1995, S. 57ff., insbes. S. 65.
18 AbschlufBstatistik der Treuhandanstalt per 31. Dezem-
ber 1994, herausgegeben von der Bundesanstalt fur ver-
einigungsbedingte Sonderaufgaben, Seite 15.

19 Die darin fur die Zeit nach 1994 eingestellten Ver-
pflichtungen fur die Treuhandanstalt-Nachfolgeeinrich-
tungen durften aus heutiger Sicht ausreichend bemessen
sein.
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triebe teilweise um o&ffentliche Mittelzuwei-
sungen handelte, die nur zu Planungs-, Kon-
troll- und Abrechnungszwecken in Form
eines Kredits gekleidet waren und jeglicher
betriebswirtschaftlicher Rationalitat entbehr-
ten. Wie die Verbindlichkeiten sind aber auch
die Vermdgenswerte der Unternehmen in der
Zeit der Planwirtschaft teilweise willkirlich
durch die Planbehérden zugewiesen worden.
Ferner hatte eine generelle Schuldenstrei-
chung einen entsprechend gréBeren Bilanz-
ausgleich bei den Banken erforderlich ge-
macht, das heiBt von Anfang an wesentlich
hohere Ausgleichsforderungen an den Staat
bedingt. Dessen Belastung und Schulden
waren in diesem Fall sofort stark gestiegen.
Darlber hinaus erlaubte der bei sanierungsfa-
higen Unternehmen praktizierte einzelfallbe-
zogene SchuldenerlaB3, diese in eine mit ihren
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Wettbewerbern vergleichbare Ausgangsposi-
tion zu bringen.

Insgesamt betrachtet haben die Bilanzhilfen
und das Instrument der Ausgleichsforderun-
gen den schwierigen Ubergang der ostdeut-
schen Wirtschaft und Banken in die Markt-
wirtschaft wesentlich gestutzt. Wahrend Aus-
gleichsforderungen fir die ostdeutschen Ban-
ken nur noch eine relativ geringe und fiir die
Unternehmen keine Bedeutung mehr haben,
werden sie fur den Erblastentilgungsfonds
beziehungsweise fir den Bund, der fur die
Verbindiichkeiten des Fonds haftet und wei-
testgehend seine Finanzierung bestreitet,
noch lange eine hohe - und nicht die ein-
zige — finanzielle Belastung aus der Wieder-
vereinigung darstellen.

Nachfolgend ist ein doppelseitiges
Schaubild abgedruckt.
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Vereinfachte Darstellung der Entschuldung von ostdeutschen Banken
sowie Unternehmen der Treuhandanstalt

—— Bankkredite

e Ausgleichsforderungen
-—~- Ausgleichsverbindlichkeiten
— Ausgleichsforderungen

1. Vor der Wahrungsunion

Betriebe/Unternehmen Banken (konsolidiert)

THA-eigener Unternehmen
i ——~ Direktentschuldung
‘Bankver- Unter- Einlagen
bindlich- nehmens- Nicht-
keiten kredite banken
o ] | | Rk
AN Aktiva. - 74
so,nst.‘ Pass.

1. Nach der Wahrungsunion: Asymmetrische Umstellung, ,Riko” gekirzt

Ausgleichsfonds

Wahrungsumstellung Banken (konsolidiert)

Betriebe/Unternehmen

. : BT Forderung
Aktiva: Bankver- an KAF Unter- Einlagen
: bindlich- nehmens- Nicht-
keiten A kredite | banken/
‘ P | | Verbindl.
: - ' Kapital-
sonst. Pass. ! sonst. Akt markt
1
|
|
|
|
|

———d

—_———

Il. Nach der Wahrungsunion: Abschreibungen auf nichtwerthaltige Altkredite an Unternehmen;
Ausgleichsforderungen der sanierungsf. Unternehmen an THA

Ausgleichsfonds

Sanierungsfahige
Wahrungsumstellung

THA-Unternehmen Banken (konsolidiert)
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triebe teilweise um o&ffentliche Mittelzuwei-
sungen handelte, die nur zu Planungs-, Kon-
troll- und Abrechnungszwecken in Form
eines Kredits gekleidet waren und jeglicher
betriebswirtschaftlicher Rationalitdt entbehr-
ten. Wie die Verbindlichkeiten sind aber auch
die Vermégenswerte der Unternehmen in der
Zeit der Planwirtschaft teilweise willkirlich
durch die Planbehérden zugewiesen worden.
Ferner hatte eine generelle Schuldenstrei-
chung einen entsprechend gréBeren Bilanz-
ausgleich bei den Banken erforderlich ge-
macht, das heiBt von Anfang an wesentlich
hohere Ausgleichsforderungen an den Staat
bedingt. Dessen Belastung und Schulden
waren in diesem Fall sofort stark gestiegen.
DarUber hinaus erlaubte der bei sanierungsfa-
higen Unternehmen praktizierte einzelfallbe-
zogene Schuldenerlal3, diese in eine mit ihren
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Wettbewerbern vergleichbare Ausgangsposi-
tion zu bringen.

Insgesamt betrachtet haben die Bilanzhilfen
und das Instrument der Ausgleichsforderun-
gen den schwierigen Ubergang der ostdeut-
schen Wirtschaft und Banken in die Markt-
wirtschaft wesentlich gestitzt. Wahrend Aus-
gleichsforderungen flr die ostdeutschen Ban-
ken nur noch eine relativ geringe und fir die
Unternehmen keine Bedeutung mehr haben,
werden sie fir den Erblastentilgungsfonds
beziehungsweise fur den Bund, der fur die
Verbindlichkeiten des Fonds haftet und wei-
testgehend seine Finanzierung bestreitet,
noch lange eine hohe - und nicht die ein-
zige — finanzielle Belastung aus der Wieder-
vereinigung darstellen.

Nachfolgend ist ein doppelseitiges
Schaubild abgedruckt.
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Vereinfachte Darstellung der Entschuldung von ostdeutschen Banken
sowie Unternehmen der Treuhandanstalt
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Betriebe/Unternehmen
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noch: Vereinfachte Darstellung der Entschuldung von ostdeutschen
Banken sowie Unternehmen der Treuhandanstalt
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Am 23. Oktober 1995 hat das Bundes-
aufsichtsamt far das Kreditwesen die
neuen Mindestanforderungen an das
Betreiben von Handelsgeschaften der
Kreditinstitute verdffentlicht. Diese
neuen Mindestanforderungen gelten
fur alle Kreditinstitute in Deutschland
einschlieBlich ihrer Zweigstellen im
Ausland und fassen die schon seit Jah-
ren bestehenden Vorschriften fur das
Devisen- und Wertpapiergeschaft zu-
sammen. Sie wurden dartber hinaus
auf alle Handelsgeschafte der Kredit-
institute ausgedehnt und gelten somit
erstmals auch fur Geldmarkt- und Edel-
metallgeschéfte sowie fur Geschafte in
Derivaten. Mit diesen Mindestanforde-
rungen werden zugleich die ,Richtli-
nien flr das Risikomanagement im De-
rivativgeschaft” des Baseler Ausschus-
ses flr Bankenaufsicht vom Juli 1994
umgesetzt.

Mindestanforderungen stellen ein Instrument
der Bankenaufsicht dar, um die ordnungsge-
maBe Organisation des Geschaftsbetriebs in
Teilbereichen der Kreditinstitute sicherzustel-
len. Von diesem Instrument hat das Bundes-
aufsichtsamt erstmals nach dem Herstatt-
Fall Gebrauch gemacht. Seit einigen Jahren
wurde deutlich, daB die bisher giitigen ban-
kenaufsichtlichen organisatorischen Regelun-
gen fir das Devisen- und Wertpapiergeschaft
aus den Jahren 1975/1980 wegen der zu-
nehmenden Bedeutung der handelsgeschaft-
lichen Tatigkeiten insbesondere im Derivate-
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bereich® einer Uberarbeitung bedurften. Zu-
satzliche organisatorische Vorschriften wie
Funktionstrennung bis zur Ebene der Ge-
schaftsleitung, erweiterte tagliche Informa-
tion der Geschdftsleitung Gber Risikopositio-
nen sowie die Beurteilung des Risikogehalts
der Geschaftstatigkeit und Bestimmungen
Uber Risiko-Controlling sowie Risiko-Manage-
ment wurden immer wichtiger. Die Ergan-
zung der vorhandenen Regelungen und ihre
Erweiterung auf alle Handelsgeschafte wur-
den deshalb bereits Anfang 1994 vom Bun-
desaufsichtsamt flr das Kreditwesen in Zu-
sammenarbeit mit der Deutschen Bundes-
bank in Angriff genommen; dabei wurden
langjahrige Prufungserfahrungen im Bereich
der Devisengeschafte bei Kreditinstituten
ebenso ausgewertet wie entsprechende Re-
gelungen im Ausland.

Zur selben Zeit beschaftigte sich auch der
Baseler AusschuB fiir Bankenaufsicht intensiv
mit der Frage, inwieweit derivative Geschafte
besondere bankinterne Risikokontrollen er-
forderlich machten. Mitte Juli 1994 gab der
AusschuB dann Richtlinien heraus, die den
Aufsichtsbehérden eine Grundlage zur Uber-
prafung ihrer eigenen Methoden und Ver-
fahren bieten, mit denen sie das Risiko-
management der Banken im Geschaft mit
derivativen Instrumenten beurteilen. In diesen
Richtlinien wird hervorgehoben, daB ein
solides Risikomanagement fir eine umsich-
tige Geschaftsfiihrung der Banken unbedingt
notwendig ist und daB traditionelle ,Auf-
sichtsinstrumente” wie zum Beispiel die Eigen-
kapitalanforderungen hierfir allein nicht
ausreichen. Ein wirksames internes Risiko-
management aller grofen Marktteilnehmer
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ist schlieBlich auch fur die Forderung der Sta-
bilitat des Finanzsystems als Ganzes von we-
sentlicher Bedeutung.

Zu erwahnen ist auch, daB es mit der Wert-
papierhandelsaufsicht Berihrungspunkte gibt.
Das Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen
hat deshalb eine Abstimmung mit dem Bun-
desaufsichtsamt fur den Wertpapierhandel
herbeigefihrt. Das Wertpapierhandelsgesetz
schreibt unter anderem Verhaltensregeln fir
die Wertpapierdienstleister vor, zu denen
auch Organisationspflichten gehéren (Ver-
meidung von Interessenkonflikten, zum Bei-
spiel durch Einflihrung einer Compliance-Or-
ganisation). Das Bundesaufsichtsamt fiir den
Wertpapierhandel wird hierzu eigene Rege-
lungen erlasssen.

Anwendungsbereich

Bertihrungs-
punkte zur
Wertpapier-
handelsaufsicht

Eine Reihe von Banken hat bereits friihzeitig
im eigenen Interesse die geltenden organisa-
torischen Regelungen fir das Devisen- und
Wertpapiergeschaft aus den Jahren 1975 und
1980 auf das derivative Geschaft angewen-
det, um die Risiken aus diesen Geschéften zu
begrenzen; denn die Methoden, nach denen
die Handelsaktivitdten der Banken zu organi-
sieren und zu kontrollieren sind, stimmen far
alle Arten der Handelsgeschafte grundsatz-
lich Gberein.

Der Anwendungsbereich der neuen Mindest-
anforderungen wurde deshalb weit gefaBt. Er

1 Deutsche Bundesbank, Bilanzunwirksame Geschéafte
deutscher Banken, Monatsbericht, Oktober 1993,
S. 47 ff.

Alle Handels-
geschéfte
einbezogen



deckt nicht nur das gesamte Handelsbuch ab,
sondern schliet auch Transaktionen fur den
Anlagebestand und die Liquiditdtsreserve ein,
denen bei zahlreichen Instituten, insbeson-
dere bei Kreditgenossenschaften und Spar-
kassen, erhebliche Bedeutung zukommt. Zu
den Geschaften in Derivaten gehdren alle Ge-
schafte, deren Preis sich von einem zugrun-
deliegenden Aktivum, von einem Referenz-
preis, einem Referenzzins oder einem Refe-
renzindex ableitet. Mit diesem weiten An-
wendungsbereich  soll  unter  anderem
vermieden werden, daB durch die Entwick-
lung neuer Produkte die Verlautbarung schon
allzubald Uberholt wird. Andererseits wurden
bestimmte Handelsaktivititen wie zum Bei-
spiel das Muinz- oder Reisescheckgeschaft
wegen der relativ geringen damit verbunde-
nen Risiken vom Anwendungsbereich der

Verlautbarung ausgenommen.

Allgemeine Anforderungen

Gesamt-
verantwortung
der Geschéfts-
leftung

Ein besonderes Anliegen der Mindestanfor-
derungen ist die Regelung der Verantwor-
tung der Geschéaftsleitung. Aus den Bestim-
mungen des Gesellschaftsrechts ergibt sich
schon die Gesamtverantwortung aller Ge-
schaftsleiter (vgl. § 93 Aktien-Gesetz, § 43
GmbH-Gesetz). Mit der besonderen Beto-
nung dieser Verantwortung wird klargestellt,
daB auch bei der heute weit verbreiteten Ar-
beitsteilung auf Geschaftsleiterebene die Ge-
schéaftsleiter, die weder flr Risiko-Manage-
ment noch -Controlling unmittelbar zustan-
dig sind, fur die ordnungsgemaBe Organisa-
tion und Uberwachung der Handelsgeschéfte
mitverantwortlich sind. Nach den Mindest-
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Anwendungsbereich der neuen
Mindestanforderungen

Regelfall

Ausnahmen

Alle Handelsgeschafte, ob
im eigenen oder fremden
Namen abgeschlossen,
unter anderem tber
Geldmarktaktivitaten

Wertpapiere,
Schuldscheine,
Wertpapierleihe

Devisen
Edelmetalle
Derivate

Ohne Rucksicht auf Zuord-
nung zum

Festanlagen von Kunden
Miinzgeschaft
Reisescheck-Geschaft

Reine Kommissions-
geschafte mit Wert-
papieren und Derivaten

Bestimmte Kommissions-
geschafte mit Devisen
und Edelmetallen sowie
bestimmte Festpreis-
geschafte in Wert-
papieren

Wertpapieremissions-
geschafte

Handelsbestand
Anlagebestand

Liquiditatsreserve
Deutsche Bundesbank

anforderungen werden die Geschéftsleiter
dieser Verantwortung nur dann gerecht,
wenn sie den Risikogehalt der Handelsge-
schéafte beurteilen kdnnen sowie die erforder-
lichen organisatorischen Mal3nahmen zur Be-
grenzung der Geschéftsrisiken treffen. Hierzu
gehort insbesondere die Limitierung und die
Uberwachung der sich aus den Handelsge-
schaften ergebenden Kredit- und Marktpreis-
risiken im Rahmen eines Risiko-Controlling
und eines Risiko-Managementsystems.

Besonderen Wert legt die Aufsicht auf die
schriftliche Festlegung von Rahmenbedingun-
gen durch die gesamte Geschaftsleitung, in-
nerhalb derer die Handelsaktivitaten entfaltet
werden dlrfen. Die Mindestanforderungen
zahlen hierbei immerhin dreizehn Bereiche
auf, wie zum Beispiel geschéftliche Strate-
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gien, Art und Umfang der Handelsgeschafte
und Héhe der Risikopositionen; sie begnligen
sich bewuBt nicht mit allgemeinen Hinwei-
sen, die moglicherweise zu unterschiedlichen
Interpretationen AnlaB geben kénnten. Die
Rahmenbedingungen sollen periodisch Uber-
praft und gegebenenfalls von der Geschafts-
leitung angepalt sowie durch detaillierte Or-
ganisationsrichtlinien in Anweisungen flr die
Praxis umgesetzt werden. Diese Anweisun-
gen mussen nicht nur laufend aktualisiert,
sondern auch den einzelnen Mitarbeitern
schriftlich zur Verfigung gestellt und bei-
spielsweise in Schulungsveranstaltungen er-
|dutert werden. Die Erfahrungen haben leider
gezeigt, daB nicht selten mit Uberholten An-
weisungen gearbeitet wird.

Die Gesamtverantwortung der Geschéftslei-
tung gilt auch fur die Aufnahme von Ge-
schdften in neuartigen Produkten oder auf
neuen Madrkten. Da es naturgemaB nicht
maoglich ist, daB sich die gesamte Geschafts-
leitung mit den Details befaBt, kann der far
die Handelsgeschafte zustandige Geschéafts-
leiter die Aufnahme von Geschaften in neu-
artigen Produkten oder auf neuen Markten
fir eine Testphase allein genehmigen, wobei
die Ubrigen Geschéftsleiter unverziglich zu
informieren sind. In die Testphase sollen alle
spater in die Arbeitsablaufe eingebundenen
Stellen einschlieBlich der Revision eingeschal-
tet sein. Vor der férmlichen Aufnahme des
laufenden Handels ist die Zustimmung der
gesamten Geschaftsleitung einzuholen. Da-
bei ist vorauszusetzen, dal3 qualifizie"rktes Per-
sonal und eine angemessene technische Aus-
stattung bereitstehen sowie wirksame Risiko-
kontrollsysteme vorhanden sind. Die emp-
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fohlene Vorgehensweise wird durch das
obenstehende Schema veranschaulicht.

Die Anforderungen an Qualifikation und Ver-
halten der Mitarbeiter gelten keinesfalls nur
fur die im Handel aktiv tatigen Beschaftigten,
sondern beziehen auch die Ubrigen Beteilig-
ten, wie zum Beispiel die Mitarbeiter in der
Abwicklung, im Rechnungswesen und in der
Revision mit ein. Sie kénnen namlich ihren
Kontrollaufgaben nur gerecht werden, wenn
sie selbst Uber umfassende Kenntnisse in den
gehandelten Produkten und den eingesetz-
ten Handels- und Steuerungstechniken ver-
figen. In den Diskussionen bei der Erarbei-
tung der Mindestanforderungen war es zu-
nachst umstritten, ob die Verlautbarung
Uberhaupt Regeln zur Qualifikation und zum
Verhalten enthalten sollte. Man hat sich dann

Qualifikation
und Verhalten
der Mitarbeiter



Héandler-
gehélter

Angemessene
Bezahlung fur
Uberwachungs-
tatigkeiten

geeinigt, auf strengere, moglicherweise als
diskriminierend aufzufassende Formulierun-
gen, wie sie teilweise in anderen Landern
vorkommen, zu verzichten. Beispielsweise ist
eine Uberwachungspflicht fir Handler in be-
zug auf Alkohol- und DrogenmiBbrauch so-
wie auf Gllcksspiel, wie sie entsprechende
Regelungen in angelsachsischen Landern vor-
sehen, nicht aufgenommen worden. Dage-
gen sehen die Mindestanforderungen vor,
daB die Dienstvorgesetzten der Handelsbe-
reiche ihr Augenmerk insbesondere auf den
Umgang der Mitarbeiter mit Geschaftspart-
nern und Maklern sowie auf die Entgegen-
nahme und Gewahrung von Vorteilen und
Geschenken richten.

Ein anderer kritischer Bereich sind die Ge-
haltsregelungen fur Handler, insbesondere
bei einer hohen Gewinnbeteiligung, die zum
AbschluB von riskanteren Geschéaften anreizt.
Ein Beispiel daflr hat der Fall Barings dra-
stisch vor Augen gefihrt. Bezeichnender-
weise sind Verlustbeteiligungen der Handler
bisher nicht bekannt geworden. Im Ubrigen
sind weitergehende nationale Regelungen im
Hinblick auf den Wettbewerb um qualifizier-
tes Personal, in dem auch die deutschen In-
stitute auf internationalen Markten stehen,
nur schwer durchsetzbar. In Kenntnis dieser
Lage wird in den Mindestanforderungen des-
halb eher zurlickhattend formuliert, daB3 die
Gehélter der Handler nicht zu stark von der
Entwicklung der Handelsergebnisse abhan-
gen sollten.

Andererseits sollten die Gehalter der Mitar-
beiter mit Uberwachungsfunktionen so be-
messen sein, daB fur diese kompiexe Auf-
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gabe qualifiziertes Personal gefunden und
gehalten werden kann. Diese Formulierung
entspricht weitgehend den Baseler Richtli-
nien. Dies gilt auch fur die in anderen Staaten
nicht untbliche Bestimmung, daB die Ban-
kenaufsicht Gber Manipulationen ungetreuer
Mitarbeiter informiert werden soll, da betru-
gerische Manipulationen einzelner Mitarbei-
ter Anzeichen fUr organisatorische Schwach-
stellen einer Bank sein und die Bestands-
festigkeit eines Instituts bedrohen koénnen.
Entsprechende Hinweise versetzen die Auf-
sichtsinstanzen in die Lage, rechtzeitig sach-
gerechte MaBnahmen zu ergreifen.

Nicht neu, aber von grundlegender Bedeu-
tung ist die Forderung nach Abschluf3 von
Geschaften nur zu marktgerechten Bedin-
gungen. In der Vergangenheit spielten bei
spektakularen Schieflagen Geschédfte zu
marktabweichenden Kursen stets eine zen-
trale Rolle. Mit ihnen k&nnen unter anderem
willkurlich Verluste oder Gewinne in andere
Rechnungsperioden oder zwischen den Ge-
schaftspartnern verlagert oder Geschafte in
betrligerischer Weise verfalscht werden.
SchlieBlich lassen sich mit diesem Verfahren
auch verdeckte Kreditgewahrungen durch-
fuhren, die den Ublichen kreditgeschaftlichen
Kontrolimechanismen in einer Bank leicht

entgehen kénnen.

In diesem Zusammenhang sah sich der Forex-
Club Deutschiand schon vor einigen Jahren
veranlaBt zu empfehlen, Differenzen bei Ge-
schaften mit Maklern nicht Uber , points-ac-
counts”, sondern Uber offene Zahlungen aus-
zugleichen. Bei der Verwendung von , points-
accounts” versucht der Makler, friher ent-
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standene Differenzen durch die Vermittiung
von Geschaften mit Kursvorteilen oder Kurs-
nachteilen zu bereinigen.

Risiko-Controlling und
Risiko-Management

Definition der
Begriffe

Eine wichtige Neuerung der Mindestanforde-
rungen stellt das Kapitel Ober Risiko-Control-
ling und Risiko-Management dar. Uber den
Inhalt der beiden Begriffe hat es mit Banken
und Bankenverbanden sowie mit Wirtschafts-
prifern ausfuhrliche Diskussionen gegeben.
Die beiden Begriffe sind weder national noch
international definiert, noch werden sie in
den Banken einheitlich verwendet. Der Be-
griff Risiko-Controlling wird in der Literatur
und zum Teil in der Praxis als Planung und
Steuerung der vielfditigen Geschéaftsrisiken
verstanden. Dagegen beinhaltet der Begriff
Risiko-Management alle wesentlichen Ele-
mente einer umfassenden MeBgrundlage fur
die Risiken, wie eine detaillierte Struktur von
Limiten, von Richtlinien und von sonstigen
Parametern, die das Eingehen von Risiken re-
geln, sowie ein gut ausgebautes Manage-
mentinformationssystem fur die Kontrolle,
Uberwachung und Meldung der Risiken. In
diesem Sinne versteht auch der Baseler Aus-
schuf3 fur Bankenaufsicht den Begriff ,Risiko-
Management”. Da in den Baseler Richtlinien
das Wort Risiko-Controlling nicht auftaucht,
dieser Begriff aber inzwischen Eingang nicht
nur im deutschen Bankwesen gefunden hat,
wurde in den Mindestanforderungen der Be-
griff Risiko-Controlling nunmehr mit einem
.System zur Messung und Uberwachung der
Risikopositionen und zur Analyse des mit
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ihnen verbundenen Verlustpotentials” defi-
niert. Wesentliches Element der Mindestan-
forderungen ist, daB die Uberwachungsfunk-
tionen und somit auch die Aufgaben des Ri-
siko-Controlling einer vom Handel weisungs-
unabhangigen Stelle zu Ubertragen sind.
Diese Aufgaben lassen sich wie folgt dar-
stellen:

Risiko-Controlling

- Messung, Analyse und Uberwachung der
Risiken

— tagliche Risikomeldung

— Kontrolle der Handelsergebnisse

— Beteiligung an Testphase fur Geschafte in
neuartigen Produkten oder neuen Mérkten

— Uberpriifung und Weiterentwicklung des
Risikolberwachungssystems

Damit werden hohe Anforderungen an die
Kreditinstitute in Anlehnung an die Baseler
Richtlinien fir das Derivativgeschaft und an
das Baseler Marktrisikopapier mit seinem
Abschnitt Uber interne Risikobegrenzungs-
modelle gestelflt. Zwar verfligen schon einige
Institute (ber effektive RisikomeB- und -limi-
tierungssysteme. Trotzdem muB man wohl
davon ausgehen, daB selbst Institute mit be-
deutendem Handelsgeschaft in Deutschland
heute noch nicht in der Lage sind, ein fir das
ganze Kreditinstitut einheitliches, integriertes
System darzustellen, das fir eine Bank oder
eine Bankengruppe auf konsolidierter Basis
weltweit alle Handelsgeschafte | real-time”
erfal3t, miBt und begrenzt.

Um die Erreichung dieses Ziels zu erleichtern,
hat Deutschland bei den Verhandlungen tber

Aufgaben
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nung kosten-
intensiv

Regeln flexibel
genug

die Marktrisikoregeln im Rahmen des Baseler
Ausschusses gemeinsam mit anderen Lan-
dern darauf gedrangt, daB interne Modelle
auch fur Teilbereiche des Bankgeschafts zur
Berechnung des bankenaufsichtlichen Eigen-
kapitals zugelassen wurden.

Die Schaffung von Systemen zur Messung
des Risikopotentials beispielsweise im Rah-
men der sogenannten Value-at-risk-Methode
erfordert umfangreiche Investitionen im
Sach- und Personalbereich. Man denke nur
an die Schwierigkeiten bei der Datenbeschaf-
fung einer weltweit operierenden Bank und
bei der Integration der Datenverarbeitungssy-
steme. Aber auch die Wirtschaftsprifer und
die Mitarbeiter der Bankenaufsicht werden
vor erheblichen Aufgaben bei der Beurteilung
der Risikopositionen der Banken stehen. Dies
gilt nicht zuletzt fir die Einschatzung des
Verlustpotentials in auBergewdhnlichen Sze-
narien, wie extreme Marktpreisschwankun-
gen, Storungen in der Liquiditat der Markte

und Ausfalle groBer Marktteilnehmer.

Die Formulierung in den Mindestanforderun-
gen, daB die Systeme des Risiko-Controlling
und -Management dem Umfang, der Kom-
plexitdt und dem Risikogehalt der betriebe-
nen Geschafte angemessen sein sollen, gibt
den anspruchsvollen Vorschriften eine aus-
reichende Flexibilitat. Die Sorgen von insbe-
sondere kleineren Kreditinstituten, ein im
Verhaltnis zu ihrem Handelsumfang Uberdi-
mensioniertes System einrichten zu mussen,
sind deshalb unbegriindet. Die Mindestanfor-
derungen enthalten an zahlreichen Stellen
Hinweise auf ,angemessene” Methoden, um
ihre praxisgerechte Anwendung und die Be-
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ricksichtigung von besonderen Verhaltnissen
im Einzelfall zu erméglichen. Die Flexibilitat
kann allerdings nicht soweit gehen, daf auf
ausreichende Vorkehrungen generell verzich-
tet wird; wer auch nur gelegentlich kom-
plexe, risikoreiche Geschdfte im eigenen Na-
men oder fir die Kundschaft tatigt, muf3 si-
cherstellen, daB er das daraus resultierende
Risiko im Griff hat.

Bei der Anhoérung der Bankenverbdnde im
Juni vergangenen Jahres waren die einzelnen
in den Mindestanforderungen aufgefiihrten
Elemente eines effizienten Risiko-Controlling
als dringlich und verniinftig bezeichnet wor-
den. Auch viele Risiko-Kontrolleure der Ban-
ken und Wirtschaftsprifer begriBen die auf-
sichtlichen Forderungen, weil sie ihnen zu-
satzlich Ruckhalt fur schon 1&ngst geforderte
MaBnahmen geben.

Organisation der Handelst&tigkeit

Vorschriften Uber die Organisation des Devi-
sen- und Wertpapiergeschafts gehéren zum
traditionellen Inhalt der deutschen aufsicht-
lichen Vorschriften und muBten nur noch auf
alle Handelsgeschafte ausgedehnt werden.
Die meisten Banken sind sich der Bedeutung
einer klaren funktionalen und organisatori-
schen Trennung des Handelsbereichs von den
Ubrigen Bereichen wie Abwicklung, Rech-
nungswesen und Uberwachung bewuft.
Die Neufassung dieses Kapitels berucksichtigt
im Ubrigen auch die vom Bundesaufsichtsamt
im Jahre 1992 dargelegten Grundsatze zur
grenziiberschreitenden  Datenfernverarbei-
tung im Bankbuchfiihrungswesen. Das Prin-
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zip der Funktionstrennung ist auch bei den
heute Ublichen DV-gestitzten Handelssyste-
men, bei denen zum Beispiel die Unterschei-
dung zwischen Abwicklung und Rechnungs-
wesen nicht mehr so deutlich zu erkennen ist,
durch entsprechende Verfahren und Schutz-
mafBnahmen sicherzustellen.

Teilweise wurde bei der Diskussion des Ver-
lautbarungsentwurfs mit den Verbanden die
Berechtigung der Forderung nach einer funk-
tionalen und organisatorischen Trennung des
Handels von den anderen Bereichen bis zur
Ebene der Geschéaftsleitung hinauf angezwei-
felt, weil die Verwirklichung dieses Prinzips
bei manchen Instituten Anderungen der Or-
ganisationsstruktur erfordert und in langer
Zeit gewachsene Zustandigkeiten und Kom-
petenzen tangiert. Aber Beispiele in der Ver-
gangenheit haben gezeigt, daB die durch-
gehende Funktionstrennung eine sinnvolle
Forderung ist.

fm Gbrigen gilt auch hier, daB die Mindest-
anforderungen hinreichend flexibel sind; so
wird beispielsweise keineswegs gefordert,
daB auch die kleinste Bank vier organisato-
risch getrennte Bereiche einrichten muB, nur
weil sie gelegentlich ein paar Handelsge-
schafte tatigt. Eine solche Bank hat die Funk-
tionstrennung allerdings insoweit darzustel-
len, daB die Handelsgeschafte von einem an-
deren Mitarbeiter auBerhalb des Handelsbe-
reichs abgewickelt und gebucht werden.
Notfalls ist durch die unmittelbare Einschal-
tung eines nicht fir den Handel zustédndigen
Mitglieds der Geschéftsleitung die ordnungs-
gemaBe Abwicklung der Geschafte sicherzu-
stellen.
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Neu in die Mindestanforderungen aufgenom-
men wurden Bestimmungen Uber Geschéfte
auBerhalb der Geschaftszeiten und vor allem
auBerhalb der Geschaftsraume, weil hier in
besonderem MaBe Risiken durch die verspa-
tete Erfassung entstehen kénnen und damit
eine unzutreffende Darstellung der Risiko-
position maglich ist.

In einem eigenen Abschnitt werden die Uber-
wachungsaufgaben der Geschéftsleitung

festgelegt. Diese Funktionen dbernimmt
grundsétzlich ein Geschaftsleiter, der keine
direkte Verantwortung fiir das Tagesgeschéft
im Handel tragen darf. Die Mindestanforde-
rungen sehen detaillierte Berichtspflichten an
diesen Geschéftsleiter vor. Dieser wiederum
hat die anderen Mitglieder der Geschafts-
leitung mindestens einmal monatlich Uber die
Risiko- und Ertragslage in den einzelnen Han-
delsbereichen zu unterrichten und dabei auf
LimitOberschreitungen sowie auBergew&hn-
liche Handelsabschlisse hinzuweisen. Diese
Bestimmung hat zum Ziel, die gesamte Ge-
schéftsleitung Uber alle risikoreichen Vor-
gange zur Vermeidung von MiBbrauch oder
Verschleierung von Schieflagen laufend zu

informieren.

Revisionen

Uberwachungs-
funktionen

Die Aufgaben der Innenrevision sind in den
Mindestanforderungen konkretisiert worden.
Eine effiziente Innenrevision stellt eines der
wichtigsten Instrumente dar, um relativ
schnell und zeitnah Fehlentwicklungen in
einer Bank bemerken und beheben zu kén-

nen, bevor aufgetretene Mangel gréBeren



“ Schaden verursachen. So wird der Innenrevi-

sion aufgetragen, beispielsweise Limitsystem,
Funktionstrennung, marktgerechte Kursge-
staltung, Positions- und Ergebnisermittlung
und Veranderungen in den DV-Systemen
jahrlich und dardber hinaus andere Teilbe-
reiche der Mindestanforderungen zumindest
in einem Turnus von drei Jahren zu prifen.
Die Revisionsberichte sind der gesamten Ge-
schaftsleitung vorzulegen und Mange! kon-
sequent und schnell zu beseitigen. In der Ver-
gangenheit wurden die von der Innenrevision
gerlgten Mangel leider nicht immer mit dem
notigen Nachdruck beseitigt. Deshalb wurde
festgelegt, daB der Geschaftsleitung die nicht
beseitigten Mangel beziehungsweise noch
nicht umgesetzten Empfehlungen jahrlich zur
Kenntnis zu bringen sind.

Regelungen flr spezielle Geschaftsarten

Prolongation
von Devisen-
termin-
geschéften

Kreditinstitute fordern immer wieder die
Méoglichkeit, fir ihre Kunden Devisentermin-
geschafte bei zugrundeliegenden Waren-
oder Dienstleistungsgeschaften zu histori-
schen Kursen zu prolongieren, die dann nicht
mehr marktgerecht sind. Derartige Prolonga-
tionen sind mit erheblichen Risiken verbun-
den, da sie mit Gewinn- oder Verlustverlage-
rung in andere Rechnungsperioden oder mit
einer verdeckten Geldaufnahme oder -anlage
verbunden sein kénnen. Die Bankenaufsicht
steht vereinzelt geduBerten Winschen der
Kreditinstitute, Prolongationen zu historischen
Kursen auf Finanzgeschafte auszudehnen,
auBerst ablehnend gegendber. In den neuen
Mindestanforderungen wurde bewufBt die
bisherige restriktive Regelung beibehalten.
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Bei den Durchstellgeschéften handelt es sich
in der Regel um Transaktionen Uber Makler,
die anderen Marktteilnehmern Abschlisse er-
maglichen, fur die sie von ihren Partnern
nicht akzeptiert werden. Diese bisher nur im
Wege einer Selbstverpflichtung der Kredit-
wirtschaft geregelte Praxis wurde nunmehr in
die bankenaufsichtlichen Mindestanforderun-
gen einbezogen, da mit diesen Geschéaften
Risiken verbunden sind, wenn ein unkontrol-
liertes Geschaftsgebaren der Handler in die-
sem Bereich zugelassen wirde.

Kassageschafte sind Geschafte, die norma-
lerweise beim AbschluB3 in Nebenbichern er-
faBt und erst bei Erfillung bilanzwirksam ge-
bucht werden. Auf Dréngen der Kreditwirt-
schaft wurde bei den schwebenden Wert-
papierkassageschaften von der Aufsicht zu-
gestanden, daf diese sofort beim Abschlul3
bilanzwirksam gebucht werden kénnen, so-
weit es sich um Kommissionsgeschafte oder
im Inland abgewickelte Eigen- und Festpreis-
geschafte handelt.

Umsetzung der Mindestanforderungen

Durchstell-
geschéfte

Wertpapier-
kassageschéfte

Die in der Verlautbarung aufgestellten Min-
destanforderungen sind grundsatzlich vom
Tag der Vergffentlichung an zu beachten, da
wichtige Teile der Mindestanforderungen
schon bisher wirksam waren. Die volle Um-
setzung der Mindestanforderungen muf spé-
testens Ende 1996 abgeschlossen sein, doch
sollen die AbschluBprifer bereits for das am
31. Dezember 1995 endende Geschéaftsjahr
Uber den Stand der Implementierung berich-
ten. Mit dieser Berichtspflicht sall den Institu-
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ten vor Augen gefihrt werden, welche Auf-
gaben sie bei der Umsetzung der Mindest-
anforderungen noch zu bewaditigen haben.
Dies erscheint im Hinblick auf die nicht zu
unterschatzenden Risiken der Handelstatig-
keit durchaus sachgerecht und angemessen.

Eignung der Mindestanforderungen
fur Nichtbanken

Auch wenn die Mindestanforderungen nur
fur Kreditinstitute verbindlich sind, darf nicht
vergessen werden, dal3 auch Nichtbanken in
nicht unerheblichem MaBe Geschéfte in deri-
vativen Produkten beziehungsweise auf dem
Gebiet des Geld-, Wertpapier-, Devisen- oder
Edelmetallhandels tatigen und deshalb eine
groBe Rolle auf den Markten spielen. Sie tre-
ten nicht nur als Endverbraucher, sondern
des &fteren auch als Handler auf und sind
dabei vergleichbaren Risiken ausgesetzt wie
Banken.
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Es ware deshalb durchaus sachgerecht, daf3
auch Nichtbanken bei entsprechenden Gro-
Benordnungen ihrer Handelsgeschafte auf
die neuen Mindestanforderungen zuriickgrei-
fen. Als oberster Grundsatz sollte auch fur
Nichtbanken die klare funktionale Trennung
von Handel, Abwicklung und Kontrolle sowie
Rechnungswesen gelten und die Uberwa-
chung in den Handen der Geschéftsleitung
liegen. Diese Regeln sind kein Selbstzweck,
sondern aufgrund langer Erfahrungen ent-
wickelt worden. Sie kénnen auch dem Nicht-
bankensektor viel Lehrgeld ersparen. Deshalb
hat die Bundesbank die Mindestanforderun-
gen karzlich an zahireiche Verbande mit der
Empfehlung Ubersandt, daB deren Mitglieds-
unternehmen ihre Geschaftspraxis im Han-
delsbereich nach den Prinzipien der Mindest-
anforderungen ausrichten.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
stinden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

2. Offentliche Finanzen *

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinss&tze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- | Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2] M2 3) M1 3) personen 4} |bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
57 8,3 88 6.4 6,4 4,7 6,6 8,3 7.0
46 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 7.9 9,9 88
. . . . . . 88 10,9 8,6
8,1 9,3 11,7 6.6 11,3 8,0 94 12,0 8,0
7,8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 1,1 6,3
89 98 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
0,6 {p) 1,7 - 50 5,0 7.6 9,1 4,5 8,8 6,5
Verédnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %] Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
3,7 - 24 - 06 - B84 3,6 7,5 10,7 5.0 9,3 7.3
2,5 - 26 - 09 - 80 3,0 7.0 10,5 48 9,3 71
- 15 - 19 - 07 - B0 3,0 7.0 10,5 47 9,0 6,8
- 09 - 1,1 0,5 - 44 57 6,6 10,3 4,7 88 6,5
0,3 1.2 2,1 - 27 6,4 7,2 9,1 4.6 8,8 6,4
- 04 1.3 3.0 -~ 39 4,8 7,1 88 4,6 8,7 6,5
0,4 2,5 3,6 - 1,7 5.7 6,9 87 4,4 88 6,4
1.4 41 4,7 - 14 6,7 7.8 84 4,2 8,5 6,1
1,7 4,5 4,8 - 1,2 7.8 7,2 8,0 4,1 85 6,1
1,9 49 4,0 - 28 5,8 7,6 7,0 41 84 58
2,7 5,51p) 43 - 09 9,0 7, 6,4 4,1 8,3 5.6
p) 84lp 7,7 . 2,41p) 11,8}p 7.3 49 3,6 8,2 5.3
33 8,0 57

de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

3. AuBenwirtschaft

* Ab 1. V], 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

: Sozialver-
Gebietskérperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
. Finanzierungs- {Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. chne | Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite |Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Verdnderung gegen Vorjahr in % {Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
9.4 4,1 - 222 928,8 13,2 107.5 - 21,7 - 1049 1,88 175,7
3,6 6,9 - 463 1053,5 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
. . - 121,8 1173,9 13,1 - 319 - 208 54,0 1,66 183,1
ts) 12,4 {ts) 9,7{t) -~ 1100 1345,2]ts) - 70 B - 3350 31,310 70,0 1,56 188,7
t5) 3,0(t) 4,81ts) - 133,0 1509,1]ts) 4,0 1 - 269i0 174,110 - 1838 1,65 193,4
ts) 6,7 |ts) 34/} - 1060 1662,1{ts) 001 |9 - 337i0 - 650D 11,6 1,62 1934
. L 36,4 . 1,43 203,9
8,5 4,9 -~ 22,4 15874 - 39 n - 430 -  304|0 35,1 172 189,9
7.7 1,7 1.0 1585,8 0,1 n - 320 ~ 3710 41,4 1,66 191,6
59 0,8 - 245 1602,1 - 33 L2 I 12,140 - 10,7 |0 37,3 1,56 195,7
3,4 2,3 - 53,2 16621 6,5 L 15,719 13,19 - 2,3 1,54 196,3
2,4 3,0 - 244 1862,9 - 70 n - 38|n 840 2,7 1,48 202,0
- 3,6 3,9 - 17,7 1875,5 - 74 N - 481 1580 - 5.6 1,40 205,3
7.1 6,7 - 250 19358 - 691 In - 6,10 10,39 4,4 1,43 203,4
. . L 1,910 1,42 205,0
3.2 1,0 1.41 205,9
7.8 - 7.4 1,42 205,3
[ B 9,1 1,44 203,8
1,46 202,9
1,47 202,8

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl.
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegeniiber 18 Industrielandern.

Restposten. —
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten
4. Auftragseingang und Produktion »
Verdnderung gegen Vorperiode in % 1)
Auftragseingang (Volumen 3)) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- |Ge- und Ver-
Bruttoiniands- aus aus Bauhaupt- guter- guter- brauchsgtiter- {Bauhaupt-
produkt 2} insgesamt dem Inland dem Ausland |gewerbe insgesamt produzenten |produzenten |produzenten |gewerbe
2,8 . . . . . . .
2,2 - 37 - 30 53 6,6 2,3 - 06 4,8 1,7 10,8
- 12 - 70 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 10,1 - 70 3,2
2,9 7.8 5.2 12,7 7.6 4,2 7.1 2,2 1.8 10,2
4) 4)
1,990 - 07{M) - oO5|pM - 11l - 49]e0 IR 0,4 PN 2,51 0,3 - 44
0,0 - 45 4,7 4,1 - 45 - 25 - 21 - 30 - 23 0,5
- 00 - 35 - 39 - 28 - 18 - 23 - 21 - 35 - 14 0,4
- 00 - 45 33 6,9 7,6 - 30 - 37 - 28 - 1,8 1,7
- 20 - 1.8 3,8 2,7 - 14 - 35 - 2,6 - 38 - 45 - 1,3
0,5 0,2 - 08 1,9 - 21 - 11 - 04 - 25 - 05 4,4
0.5 1,2 18 0,3 3,9 0.8 1,2 - 0,1 1.2 0,9
- 00 1,0 - 03 4,0 6,0 0,0 0,9 - 11 - 01 - 35
1,0 1.9 0,5 4,3 3,2 1,1 2,0 0.9 - 04 8,2
1,0 3,6 3,7 33 - 21 2,0 2,1 2,2 1.5 2,0
0.5 17 1,5 1.4 - 23 15 2,0 1.4 0,6 1,0
0,5 2,8 2,5 41 5,8 2,0 3,9 0,5 0,5 3,9
a) 4
n 0,5|p - 34ip - 36ip - 30 - 33ie@ - 151p - 3210 - 04p 0,1 - 63
r 1,0{9) 0,3}p} 1,71p) - 25 - 51im 08{m 0,9{p) 1,0{p) 0,6 - 23
n 0,0}p) - 0,5}p - 1,2]p 0,7 14]P) - 05|® - 13 P 1,1{p) - 12 - 11
- 05ie - 290 -~ 29ip - 26|P - 33l - 21PN - 34ipn 03P - 31 1,0
P) 2,2{m 3,1ip 0,5 2,6p) 1,6{p) 0,2ip) 380 1,0 2,1
p) - 29]m - 37ip) - 1,3 - 23ip - 24lp - 19ip - 36ip - 14 - 18
] 1.3]P 0,5ip 2,5 3,3{m 0,410 1.3{m - 03P - 04 - 32
P) - 321 - 29ip - 33 -~ 571p) - 19]m - 26{m - 09ip - 17 6,5
") 1,510 3,7ip - 28 681p 0,4{p - 10ip 2,8ip) - 04 0,9
P - 16l ~  451eN 4,11p) - 9,6ipM 0,0ipr} -~ 09ipM 23ip - 1.2 - 91
* Deutschland. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kaiender- halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Vergleich
bereinigt. Jahreswerte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In mit 1994 wegen Umstellung der Erhebungen gestért.
Preisen von 1991. Ab 1993 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.
5. Arbeitsmarkt * 6. Preise
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Infands- Arbeits- preise fur gewerblicher { Bau- far die fur die
konzept) 1) Arbeitslose |losenquote 2) |Kurzarbeiter 3)]Offene Stellen 9| [Rohstoffe 1) [Produkte 2) |preisniveau 3) [LebenshaltungiLebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
36 510 2 602 . 1761 363 - 99 . . . 3,6
35 842 2979 7.8 653 356 - 69 1,4 6,1 5.1 4,0
35213 3419 8,9 948 280 - 45 0,2 43 45 3,6
34 957 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 864 3612 924 199 321 - 25 1.8 21 1.8 1,7
35415 3193 83 1218 297 1,0 0,7 53 4,6 3,8
35275 3324 8,6 1175 285 - 1,7 0.0 4,6 4,4 3,6
35140 3498 9,1 652 278 - 37 - 0,1 3.7 4,5 3,6
35019 3676 9,5 748 259 - 73 0,0 3,5 4,2 33
34 958 3743 9,7 630 266 - 93 03 2,2 3,0 2,9
34939 3770 98 437 274 - 06 04 1,7 2,7 2,6
34 954 3686 9,6 219 289 4,3 0,6 1,8 2,7 2,6
34 970 3593 9,3 204 314 7,2 1.3 2,2 25 2,5
34 909 3556 9,3 235 320 7.4 1,7 2,3 2,0 2,0
34 896 3572 9,3 213 332 - 29 1,9 2,4 1,9 1.9
34 852 3611 9,4 140 320 - 17 19 2,1 1.7 1,6
34797 3715 9,7 207 310 58 1.4 1.7 1.8 1.5
34812 3662 9,5 159 313 - 32 1,9 1,8 1,6
34 825 3682 9,6 179 309 - 1 1,6 1,8 1,6
34 811 3731 9,7 211 313 - 75 1,3 1.7 1.5
34756 3802 9,9 231 305 - 27 1.2 1.8 1.5
3858 10,1 294 317 - 34 0,0 1,5 1.4
3965 103 403 325 - 35 N ] 1.4

* Deutschland. Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Duchschnitte; Jah-
res- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte
saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorladufig. — 2 Arbeitslose in Prozent aller Er-
werbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbereinigt. — 4 Offene Stel-
len in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

* Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
preise (Nahrungs- und GenufBimittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf
DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.
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Ii. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang *

Mrd DM
1. Kredite an inlandische Nichtbanken il. Netto-Forderungen . Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inldndischen Quellen 3)
Kreditinstitute
sffentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kundi- schuid-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr }schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren |[Monaten |[im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt | bank 1) zusammen {personen [zusammen |papiere insgesamt }bank institute  Jinsgesamt |dartber briefe (netto) 4)
+ 1382 + 06 + 13761 + 9617 + 415] + 170] - 52} - 346} + 295| + 428] + 464] - 58] - 58
+ 1358 - 057 + 13631 + 1293y + 7,0 331 + 363] - 189] + 552) + 03| + 387 + 64] + 486
+ 2231 - 0,2] + 2233} + 1817 + 41,6} + 182 + 484} + 11,0 + 37,41 + 1613} + 331 + 374] + 769
+ 2861 + 0,1; + 2860] + 2593 + 26,7} - 09 - 741 + 0,2 - 761 + 1544} + 321 + 10,3 + 921
+ 2999 + 56 + 29431 + 2479 + 464] + 32,2 - 407§ + 687 - 109,5{ + 101,5}] + 26,3 + 12,3 + 41,0
+ 3339 - 597 + 33981 + 2423 + 975§ + 651 - 6,7§ - 358 + 29,1 + 965] + 329 + 9,01 + 31,1
+ 3189 - 16§ + 3205, + 2561] + 644] + 383] - 1412 + 124} - 1536] + 1668] + 621] + 15{ + 735
+ 3105 - 231 + 3128] + 2230] + 898} -~ 04y - 317 + 17,6 - 49,21 + 1817} + 69,1 + 154} + 748
+ 1354 + 2,41 + 1329 + 11232y + 97] + 178} - 464] + 103] - 566] + 734] + 173] - 04} + 426
+ 164,6 + 329 + 1614] + 1247} + 367f + 144] + 56] + 584] - 528] + 281] + 0] + 126] - 16
+ 1153 - 491 + 12021 + 846; + 356] + 315] - 444} - 510 + 66] + 404} + 156 - 99} + 177
+ 2186 - 101 + 2196 + 152,71 + 619] + 335} + 376} + 152] + 224] + 561} + 174} + 189} + 135
+ 1380 - 071 + 1387f + 1079 + 30,8} + 3071 - 106,22 + 58} - 1120 + 8658] + 31,1 - 176} + 308
+ 180,9 - 097 + 181,7] + 1481 + 336] + 76} - 350} + 66 - 41.7] + 101,0] + 31,00 + 191 + 42,7
+ 1122 -~ 0,87 + 1130} + 871 + 259} - 421 - 325 + 1447 - 4691 + 1130} + 39,07 + 63] + 545
+ 1983 - 150 + 1998} + 1359] + 639] + 3.8] + 08) + 3,1 - 23| + 687) + 30,1 + 921 + 204
+ 50,6 + 067 + 50,0 + 45,6 + 44F + 116] - 293 + 53 - 346] + 451| + 99 - 0,2 + 289
+ 84,7 + 18] + 83,07 + 77,6 + 53 + 6,2 - 171 + 50] - 220 + 283}] + 741 - 0,2 + 13,7
+ 46,0 - 01} + 46,11 + 426 + 3,5 + 37V + 47,7 + 874) - 397 + 20,81 + 641 - 0,3 + 12,2
+ 1186 + 3,37 + 11531 + 82,1 + 332 + 10,7} - 421 - 289} - 131 + 71] + 261 + 130f - 138
+ 51,6 - 467 + 5621 + 368] + 194 + 29,1f - 506} - 470] - 36] + 227] + 781 - 96/ + 158
+ 63,8 - 03] + 64,1 + 478 + 163 + 10,41 + 6,2 - 401 + 10,2 + 17,7} + 78] - 0,3 + 1,9
+ 77,3 - 0,41 + 77,7% + 60,7 + 171 + 9,5 - 6,2 + 246} - 3081 + 223] + 87| + 301 + 9,7
+ 1413 - 061 + 1419, + 97,0] + 449] + 241 + 439} - 94 + 532} + 338| + 871 + 159) + 3,7
+ 71,3 - 047 + 71,81 + 49,6 + 222 + 226) - 750 + 13 - 76,3 + 299} + 17271 - 16,2 + 14,5
+ 667 - 03+ 670, + 584] + 86] + 81 - 31,2y + 451 - 357} + 360] + 135] -~ 4] + 164
+ 69,3 - 050+ 698, + 622 + 76| + 72§ - 245] + 82}y - 327] + 371} + 120] + 02] + 159
+ 11,5 - 041 + 111,91 + 859 + 260] + 04 - 106] -~ 16 - 90§ + 639] + 140] + 189 + 268
+ 48,7 - 047 + 4911 + 296] + 1951 + 2,7 - 36,8 + 77] - 445 + 6431 + 2241 + 1,41 + 365
+ 63,5 - 04] + 63,91 + 572,51 + 64 - 6,9 + 437 + 67] - 251 + 487% + 166] + 48, + 180
+ 71,8 - 021 + 71,97 + 559 + 16,0] + 461 - 20] + 2,51 - 461 + 3771 + 1501 + 14, + 178
+ 126,6 - 1,31 + 127,89} + 80,0 + 479 - 08| + 291 + 06] + 2,3 + 31,01 + 15,1 + 78] + 2,5
+ 11,1 - 02f + 11,3} + 441 + 691 + 3,9 - 435} - 26] - 409} + 96} + 60] - 99| + 9,3
+ 16,3 - 01§ + 16,41 + 96 + 68] + 101 - 28 - 1.4] - 4] + 154] + 66 - 31 + 5,6
+ 44,0 - O1y + 4411 + 355 + 86} + 86] - 287 + 53 340 + 49} + 5.0 33} - 05
+ 17,2 - 02§ + 173} + 165} + 08} + 05| ~ 187 - 38] - 151 + 1,7 + 581 - 191 + 56
+ 174 - 000 + 174} + 128} + 471 + 55| - 77| + 37| - 11,4] + 120} + 54] + 03] + 38
+ 321 - 017 + 3220 + 29%) + 31| + 21} - a7 + a44] - 92| + 123] + 23] + 02 + 71
+ 27,3 - 03} + 2761 + 197] + 78] + 7.1 - 159 + 1,0] - 169 + 150} + 591 + 04] + 6,9
+ 14,3 - 011 + 144: + 157} -~ 1.3 + 1.7 - 9,3 + 09] - 102 + 13,2} + 77] - 0,7 + 53
+ 27,7 - 027 + 279 + 26,8 + 1.1 - 1.6f + 0,7 + 6,3 - 56| + 89} + 34] + 0,5 + 3,6
+ 29,9 - 01} + 30,01 + 226] + 741 + 08y - 205 - 1,2 - 19,3 + 144} + 48] + 1,9 + 5,2
+ 375 - 0,01 + 37,57 + 23,5 + 141 + 0,4 99] - 1.8] + 11,7 + 20,0f + 50] + 41 + 10,6
+ 441 - 0,21 + 44,4y + 39,9 + 45 - 0,8 0,0f + 14} - 1,4 + 295¢1 + 4,2 + 129 + 11,0
+ 6,3 - 011 + 64] - 36 + 100 + 1,0 - 262] + 1,0} - 27,2] + 284 «+ 89! - 831 + 225
+ 25,4 - 011 + 25,51 + 17,2 + 8,3 + 11,21 - 106} + 05F - 11 + 203| + 768 + 4,7 + 6,7
+ 16,9 - 02 + 1711 + 15,9 + 1,2f - 9,5 + 0,1 + 6,2 - 6,1 + 156] + 591 + 50 + 7.2
+ 164 - 01 + 165 + 1747 - 09} - 37 - 231 + 32} - 55 + 154] + 54 + 1,9 + 63
+ 19,9 - 02 + 20,11 + 7.5 + 12,6 + 2,0{ - 0,01 + 1.4 - 1,51 + 185] + 6,7 + 2,0} + 6,2
+ 2737 - 01} + 273} + 326 - 53} - 52| + 66f + 21 + 45| + 148l + 45/ + o08] +« 55
+ 198 - 02 + 200; + 72} + 1271 - 36} - 55 - 057 - 50} + 164} + 66| + 06] + 81
+ 19,9 + 0,01 + 19,9 + 15,9 + 4,01 + 231 + 6,3 + 1,5 + 481 + 17,6] + 701 + 07 + 9,0
+ 321 + 00} + 321 + 328/ - 07| + 58 - 29| + 15 - 44] + 37| + 14 + 01} + 08
+ 39,1 - 011 + 39,2, + 144] + 248| + 54] - 16,3 - 0,2 - 16,1 + 12,31 + 3,4F - 0,3 + 7.7
+ 45,1 + 00§ + 451§ + 25,51 + 1950 + 07} + 152 + 1.3 + 13,9] =+ 62] + 59 + 09} - 2,3
+ 42,4 - 1L2% + 43,61 + 40,1 + 35] - 691 + 40f - 04} + 441 + 126] + 58] + 7.2 - 29
o+ 20,8 - 09§ + 21,61 - 0,1 + 21,7 + 791 - 336 + 0,7 - 34,2 + 10,01 + 6,1 - 641 + 7.9
* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des Januar 1996 wurden hier die ungemittelten Ursprungswerte ver-

Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
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offentlicht. — 1 5. Tab. ill. 1. — 2 Enthait kurz-, mittel- und langfristige Posi-
tionen sowie Wertpapiertransaktionen mit dem Ausland und Entwicklungs-
hilfekredite der Kreditanstalt fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder
mit Befristung bis unter 4 Jahren und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger
Kandigungsfrist. — 4 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem
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Vi. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: [+l - H-IV-V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlén- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlén- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen }discher drei- menge M31M3 bank-
Kapital im V.Son- inldn- Nicht- monatiger {im erweitert |Liqui-
und Banken-] stige discher banken Kandi- Monats-  {plus ditéts-
Ruck- system | Ein- Bargeld- INicht- bis unter jgungs- durch- Geldmarkt-]U-Schatze
lagen 5) 6) flasse 7) |insgesamt |zusammen]zusammen]umlauf 8) {banken |4 Jahren |frist9) schnitt 10} {fonds 11) x)}ts) 12)
+ 81] - 1,10+ 153] + 76,11+ 49,51+ 40,8] + 185} + 22,3} + 87  + 265!+ 727, + 837 -
+ 166] + 3,31 - 791 + 663]+ 80,8+ 24,01 + 431 + 1971 + 567} - 145] + 548 + 1033 -
+ 1400+ 123} + 31,11 + 6691+ 1176]+ 4451 + 11,6] + 328] + 7311 - 50,71 + 61,28 + 963 -
+ 19,9¢ - 64] + 3511 + 957]+ 94,81+ 17,71 + 13,3} + 431 + 77,21 + 08f + 893} + 1150 -
+ 219} - 12,3 + 529} + 1171|+ 1097+ 63,31 + 298] + 334} + 465] + 741 + 13,7} + 1712 -
+ 2341 + 131 + 314] + 1862+ 121,2]+ 55,21 + 11,50 + 43,81 + 66,0f + 6501 + 1478] + 2265 + 04
+ 297} - 100} - 11,1+ 319}~ 355)+ 389] + 139] + 250 - 744  + 675{ + 664 + 878 + 01
+  224) - 08}] + 11,9) + 86,1]~ 15,81 + 61,21 + 11,6} + 497 - 770 + 101,9i + 6647 + 707 - 02
+ 139] - 2,61 + 21,0] - 281+ 50]- 29,57 + 19{ - 314 + 345} - 781 + 29,21 + 532 -
+ 80] - 96] + 31,8] + 11991+ 1048}+ 92,71 + 279] + 648] + 120 + 151§ + 1025} + 1181 -
+ 17,0] + 17,4] + 0,7} + 12,50~ 3,91- 38,7 - 54] - 332} + 34,7] + 164§ + 266] + 62,7 + 1,9
+ 641 - 441 + 308] + 173,7]1+ 1251}+ 93,9{ + 16,9 + 770f + 31,2 + 486! + 121,21 + 1638 - 15
+ 21,5} - 10,00 - 19,9] - 411- 291] - 23,0f + 28] - 258 - 6,11 + 250] + 486] + 46,0 + 00
+ 82| - 0,1] + B8} + 361~ 64+ 61,91 + 11,1} + 507} - 683} + 425} + 17,81 + 41,8 + 0,1
+ 133+ 16+ 1570 - s06f- 801|- 366] - 27| - 339 - 435} + 295 - 256} - 155{ - 02
+ 91| - 24 - 38f + 1367]+ 64,4 + 979} + 143} + 836}] ~ 3357 + 723} + 920) + 862 -
+ 65| — 7.7 + 157] - 318]- 26,8 - 49,8| - 33} - 466] + 23,0] - 50§ + 921 + 241
+ 741 + 50] + 53] + 2908+ 31,81+ 20,31 + 52¢ + 1521 + 145} - 28 + 200} + 291 -
+ 2,71 + 53] + 2271 + 4471+ 48,81 + 12,71 + 6,7] + 60! + 3611 - 418 + 33,2] + 298
+ 53 - 149 + 9,11 + 752{+ 56,0} + 80,1f + 21,2} + 588] - 241] + 192] + 693} + 882 -
+ 87| + 03] - 18] - 202]- 34,4) - 595§ - 87 - 508{ + 2511 + 142} - 1,58 + 285 + 25
+ 831 + 171} + 2,51 + 3271+ 3041+ 20,8} + 331 + 176} + 9,6] + 231 + 281F + 342 - 06
+ 09f - 0,1] + 30,1}] + 18,7 + 13,8} + 12,71 + 431 + 84 + 1,4 + 49F + 21,0 + 279 - 03
+ 55} - 431 + 06} + 15501+ 111,3|+ 81,21 + 126} + 6867 + 3017 + 437 + 1002} + 1359 - 12
+ 140} - 751 - 7.4} = 187}]- 356 - 52,0} + 2,71 - 5471 + 164} + 17,0 + 388} + 394 + 04
+ 7.5} - 25% - 125 + 1455+ 65+ 29,0] + 00f + 290 - 225} + 80} + 987 + 6,6 - 04
+ 401 + 521 + 22,1 - 19.6]~ 30,7} - 09§ + 36) - 45 - 2981 + 111} - 10,67 - 10,1 + 04
+ 4,21 - 53] - 133] + 557]+ 2421+ 62,7] + 76} + 552} - 385] + 314] + 283] + 52,0 - 03
+ 401 + 1,2] + 491 - 584}1- 74,7} - 586| — 41} - 546} - 160] + 16,2y - 286] - 24,8 - 02
+ 9,3t + 04} + 10,8} + 7.9} - 551+ 22,01 + 1,31 + 20,7} - 275} + 133§ + 3,07 + 9,2 -
+ 351 - 241 + 17,21 + 17,2} - 23]+ 921 + 35) + 56§ - 11,5) + 196§ + 1337 + 4,4 -
+ 56} + 00f - 21,0} + 119,5]+ 66,7] + 88,7} + 10,8f + 779} - 220} + 528] + 787] + 818 -
+ 41| - 6,3 - 16,8] - 189} - 27,51- 39,41 - 40 — 3541 + 11,81 + 8,7 + 435 43,7 -
+ 63| - 2,51 - 371 + 4,3}~ 1.3}~ 4,3] + 0,2] - 451 + 3.0 + 5.6 - 19 - 23 + 06
+ 36] + 1,3} + 13,1 - 40} - 6,8 83| + 66§ - 149 + 1,61 + 2,7 - 27 - 20 - 02
+ 221 + 1,6] - 244} + 951+ 701+ 12,8] ~ 081 + 13,61 — 581 + 2,5 + 32 + 3,2 - 04
+ 2,51 + 18] - 711 + 311+ 08+ 3,0] - 0,1} + 31; - 211 + 2,3 + 10,3 + 55 + 05
+ 2,7} - 581 + 19,0 + 19~ 1,31+ 1337 + 1,01 + 12,2 146% + 3,2 - 3,7 - 21 - 05
+ 18] + 08] + 591 - 10,3)- 13,91 - 74] + 2] - 86| - 65] + 3,6 - 47 - 59 + 02
+ 08) - 01§ ~ 7,01 - 1,1]- 511+ 1.1} - 1,31 + 247 - 6,27 + 4,0 + 06 - 16 - 01
+ 141 + 46| + 232] - 82)- 1M17)+ 541 + 371 + 187 - 17,11 + 3,5 6,4 - 26 + 03
+ 24) - 56| - 35) + 4,0} - 00]+ 10,4} - 1,1] + 116} - 105] + 4,1 - 51 + 50 - 01
+ 03} - 25] + 93f + 208]|+ 16,4] + 37,51 + 31 + 344} - 21,1] + 4,4 + 13,6 + 19,4 + 03
+ 1,51 + 291 - 191] + 309+ 791+ 14,81 + 561 + 9,2] - 69] + 230 + 19,8 + 27,6 - 05
+ 52) - 2,91 - 126 - 32,7}- 42,6} - 453} - 60f - 394! + 2,71 + 9,9 + 34 + 6,1 -
+ 1,34 - 01} + 06} ~ 6,1}~ 10,81 - 1.6] - 06}f - 09] - 921 + 4,7 - 19,6 - 16,0 -
- 251 + 4,21 + 169§ - 196} - 21,31 - 1,71 + 2.6 14,3} - 9,6] + 1.7 - 124 - 14,8 - 02
+ 1,7} + 0,1] - 2,5} + 11f- 2,71+ 10,0 + 09} + 9,1} - 1277 + 3,8 - 52 71 -
+ 36) - o1 - 96| + 1M1+ 701+ 6,71 — 07} + 7.4 03] + 4,0 + 76 + 10,8 -
+ 391 + 051 + 2291 - 4,41~ 991+ 531 + 1.2] + 41} - 151] + 5,5 + 06 + 55 -
+ 1.2 - 441 + 2,1) + 0,2 6,0)+ 1,0 + 01} + 09 - 69 + 6,2 - 85 - 2,0 -
+ 09} - 0,2} - 381 + 12,61+ 6,6]- 1.1} + 111 - 2,21 + 77% + 6,0 + 98 + 19 -
+ 141 + 211 + 189} + 4,41 - 3,01+ 931 + 2,31 + 701 - 123} + 7.4 + 12,0 + 46 -
+ 15§ - 211 + 631 + 6,3} - 39|+ 9,01 - 09 + 991 - 13,0} + 10,3 + 14 + 7,1 -
+ 1,6} + 1,0] + 80 + 4511+ 357+ 4541 + 50f + 404} - 971 + 9.4 + 24,91x) + 23,2 -
+ 2,5] + 1,11 - 354} + 680}+ 349§+ 343] + 6,7 + 276} + 07} + 331 + 52,4 + 51,4 -
+ 2,51 - 2,11 + 081 - 21,61~ 40,14 - 50,31 - 681 - 4351 + 10,21 + 185 -
Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals und der Rucklagen der Deutschen und Ertragskonten sowie der Interbankbeziehungen. — 8 Ohne Kassenbe-

Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis
Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inlandischer o&ffentlicher Haus-
halte. — 7 Saldo der Gbrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems; Veranderungen ergeben sich hauptséchlich aus Schwan-

kungen der bankinternen schwebenden Verrechnungen, der Aufwands-

stande der Kreditinstitute, jedoch einschl. der im Ausland befindlichen
DM-Noten und -Minzen. — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher
Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11 in Tabelle II. 2. —
12 Enthalten in ,Sonstige Einflisse”.
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushaite Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
infandische Schatz- Aus- Schatz- inldndische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt  jinsgesamt jinsgesamt {zusammen |U-Schitze |[papiere 1) [rungen zusammen [U-Schatze [papiere 1) |insgesamt Jzusammen
41475 3160,6 13,7 13,0 0,2 4.1 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 2517,8
4504,5 3497,5 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0.3 34782 2739,0
5001,7 38398 134 131 - 4,4 87 0,3 - 0.3 38264 2 986,0
52778 4 149,0 11,9 11,6 - 29 87 0,3 - 0,3 4137,2 3210,9
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,0 - 0,0 4436,9 33694
5 266,3 4 1448 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 4133,0 3 164,2
5315,8 4 173,0 11,6 14 - 2,7 8,7 0,2 - 0.2 4161,4 31789
53185 4188,4 1.5 11,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 31901
5347,7 4 204,93 11,3 1 - 2,4 8,7 0,2 - 0,2 4193,5 3204,7
5371,6 42248 11,1 10,9 - 2,2 8,7 0,2 - 0,2 42137 32123
5412,8 42489 11,0 10,8 - 2,1 8,7 0,2 - 0,2 42378 3241,8
54284 4 268,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4257,7 3240,3
5495,4 4288,5 10,9 10,6 - 1.9 8,7 0,2 - 0,2 42776 3256,3
55372 43201 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4 309,2 32886
5562,8 4359,0 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4 348,2 3300,2
5637,2 4.404,3 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4 393,5 3329,5
5695,7 4446,5 9,6 9,5 - 038 8,7 0,0 - 0,0 4436,9 33694
57153 4 467,6 8,7 87 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 44589 3369,7
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |{Spar-
Sichteinlagen iniandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter {banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen jdrei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger imenge M3 }erweitert
der Kredit- Privat- &ffentliche Privat- Kindi- im Monats- {plus
Passiva institute) personen | Haus- personen jgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt |insgesamt |zusammen jzusammen |7 zusammen §2) halte 8) zusammen §2) frist 9 schnitt 10) [fonds 11) x)
4147,5 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 1733,8
4504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 284 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21325
5277.8 1937,0 12827 7641 225,9 538,2 507,9 30,3 5186 462,2 654,3 1900,5 22145
5695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 4416 396,5 749,7 1950,9 2266,8
5 266,3 1895,1 1231,3 710,0 219,9 490,1 469,1 20,9 521,4 465,7 663,8 1902,0 2215,2
5315,8 1889,4 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 22,1 512,2 4584 669,2 18744 2194,3
5318,5 1869,2 11984 695,8 221,8 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 670,8 1861,9 21789
53477 1870,4 1195,8 705,8 222,7 483,1 -461,4 21,7 489,9 4449 674,6 1856,7 21712
53716 1881,7 1202,9 712,7 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1 864,5 21823
5412,8 1877,2 1193,0 7179 223,2 494,7 474,3 20,4 475,1 429,3 684,2 1865,1 2 188,1
54284 18753 1187,0 7188 223,3 495,6 475,4 20,2 468,2 4249 688,3 1 856,2 21844
54954 1884,3 1194,3 718,4 224,4 494,1 4731 21,0 475,9 428,5 690,0 1864,0 21831
5537,2 1888,4 1190,9 727.3 226,7 500,6 4793 21,4 463,6 420,2 697,5 18725 21858
5562,8 1894,6 1186,9 736,3 225,8 510,4 488,7 21,7 450,6 412,9 707,7 1873,5 21924
5637,2 1939,8 1222,8 7818 230,8 551,1 527,5 23,6 440,9 402,9 717,1 1898,41x) 22155
5695,7 2007,4 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
5715,3 1986,5 12181 766,2 230,7 535,6 514,1 21,5 451,8 409,2 768,4

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen IlL.1 sowie V. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse far
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
Januar 1996 wurden hier die ungemittelten  Ursprungswerte
verdffentlicht. — 1 Ab Januar 1995 sind die Wertpapiere des Bundeseisen-
bahnvermégens den 6ffentlichen Haushalten zugeordnet worden. —

10*

2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunternehmen. — 3 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schatze der Bundesbahn und Bundespost. — 4 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schitze des Bundes und der Linder, ohne Liquiditats-
papiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur Verfligung gestelltes Betriebs-
kapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinzumlauf. — 7 Einschl. der im
Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 8 Ohne Einlagen des
Bundes. {vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher
Kandigungsfrist. — 10 Geldmenge im monatlichen Durchschnittsstand aus
funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur Halfte angerechnet).
Abweichend von den anderen Zeitreihen kénnen hier die ostdeutschen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) dffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  [Kredit-
kurz- und lang- ]Wert- kurz- und lang-  }Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen }fristig 4 fristig papiere rungen insgesamt :bank tute 5) Aktiva 6)
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 7393 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 212,9
544,2 2 307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
584,0 25925 192,9 10675 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 2583
537,3 2431,0 195,9 968,8 38,3 627,4 235,1 68,1 8741 116,5 757,5 247,4
544,4 24396 195,0 982,4 37.8 626,6 245,6 72,5 884,4 116,9 767,5 258,4
553,6 24427 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 1183 761,4 250,4
559,4 24528 192,5 988,8 45,5 6377 232,3 73,3 892,0 1201 771,9 250,9
556,7 2465,7 189,9 1001,4 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 1211 789,4 236,3
576,7 2 476,7 188,5 996,0 42,6 652,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
569,7 2484,3 186,3 1017,4 37,6 682,5 225,8 71,5 923,4 122,7 800,7 236,5
566,2 2 504,5 185,6 1021,3 28,2 693,5 22B,1 71,6 964,1 123,4 840,7 242,8
578,3 2520,7 189,7 1020,6 24,4 696,2 233,9 66,2 966,0 124,6 841,4 251,1
5754 2536,8 188,6 1047,3 29,6 705,6 240,7 71,5 958,3 124,7 833,6 245,6
575,3 2561,6 192,6 1064,0 32,7 718,5 241,3 71,5 981,4 126,1 855,3 251,5
584,0 2592,5 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 3 990,9 1233 867,7 258,3
572,0 26017 196,0 1089,2 36,9 737,9 242,2 72,1 984,6 123,8 860,7 263,2
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Austandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren |Kindi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dartuber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im {einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- {mehr als Spar- lauf Rick- Bundes-  linsti- lich- Sonstige
s} 12) system 13) |insgesamt |kredite) 3 Monaten ]briefe (netto) 14} {lagen 15) |insgesamt ibank 16) Itute 17) keiten Passiva
- 12,7 1852,8 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 5.2 283,9
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 2191 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 371,1
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227.4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 13,1 401,4
0,2 0,1 2368,8 666,1 279,3 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 134 3744
0,2 0,0 2 390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,9 13,3 3874
- 4,2 2 408,5 679,5 280,2 222,8 935,5 290,5 631,6 21,5 610,2 15,4 389,5
- 4,3 24254 685,0 281,1 223,8 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
- 41 2446,8 691,7 281,8 225,1 952,4 295,8 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
- 46 24622 696,2 2821 2256 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 375,9
- 0,2 24852 702,7 285,0 225,5 9711 300,9 666,6 19,6 647,0 9,4 391,8
- 0,0 2509,5 709,8 289,3 226,1 982,5 301,8 695,9 18,8 677,1 14,6 3911
- 2,2 25155 71,2 289,0 226,4 985,6 303,2 699,7 18,5 681,2 26,1 405,5
0,1 2530,5 714,6 2889 226,3 996,1 304,7 705,6 18,8 686,8 19,2 412,8
- 1,0 25422 720,3 289,5 226,6 999,4 306,4 708,2 19,0 689,2 21,1 424,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 2274 1002,6 308,8 7103 19,0 691,3 13,1 401,4
- 0,1 2589,2 734,8 292,5 224,6 1026,0 3113 720,2 18,9 701,3 15,6 403,7

Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen werden. — 11 Geldmenge M3
zuziglich Einlagen von inléndischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und
Auslandstochtern inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschrei-
bungen im Umiauf mit Laufzeit bis unter 2 lahren; gerechnet als Mittel aus
zwei Monatsendstanden; ab August 1994 zuziiglich inldndischer und auslén-
discher Geldmarktfonds in den Handen inldndischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen inléndischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditétspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen austindischer Banken.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inldndischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. H erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
sdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschifte. — 6 Einschl.

12*

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch 1. Dauerhafte Mittelbereitsteliung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Ruck-
Netto- griff
Devisen- |guthaben . Ande- auf
Mindest- INach- zugénge |inlan- JFloat” Anderung | rungen unaus- }in lang-
reserve richtlich: |(+) baw. |[discher im Zah- {Verdnde der der genutzte | fristigen
auf Bestand |[-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- |Refinan- [Refinan- jTitein
Inlands- {an (-) bei banken jverkehr {,Uber- reserve- lzierungs- |zie- {,.Out-
verbind- {Zentral- |der Bun- |beider mit der {schuB- }Sonstige {ins- sitze 8) [linien 9 |rungs- Jright-
2u- Bargeld- lich- bank- desbank {Bundes- jBundes- !guthaben”{Ein- esamt | (Zu- (Kar- linien Ge-
sammen jumlauf 1) keiten 2) jgeld 3)4) |5) bank 6) bank (Abbau: +)i flisse 7) 1.1 +1.2) Inahme:-) {zung:-) [{Abbau: +){schafte")
- 58 - 45 - 1.3 %1}~ 28} - 291~ 04} + 04]- 44]- 159} + 128|+ 45| - 20} + 04
- 95 - 531 - 42 971 - 21} - 1.7+ 04;- 01}{- 261}1- 155+ 711+ 45 - 102§+ 75
- 79 - 41 : - 38 Msi+ 83+ 771- 08¢+ 03}- 48+ 28§- 44|+ 07!+ 721 - 66
- 10,9 - 66 - 43 11451+ 84 1} + 521+ 03}~ 09}- 411 - 21}+ 821!+ 65}|- 55}|- 07
- 141 (13 - 87 - 54 1299 | + 203} - 261§+ 1.1 + 011 - 45+ 03 - 181+ 44} - 0211+ 38
- 78 - 521 - 25 140,2 | - 52 ]+ 371- 01} - 00}- 491 - 143§ - 321+ S51}+ 97}~ 19
- 65 - 421 - 23 1367 - 246 ]+ 06j- 07}{+ 04}~ 79}~ 38811+ 105+ 1211 - 14]+ 13
- 27 + 0231 - 29 1357 | - 3.1 + 141+ 021+ 021~ 991 - 1411+ 411+ 511+ 1,31+ 00
- 75 - 431 - 31 1380 | + 1.71- 39}1- 131+ 02}- M2}- 219}+ 541+ 771~ 351+ 18
- 10,1 - 7231 - 28 1481 1 - 20| + .41+ 06} - 01} - 100}- 200}- 02}- 071!+ 33|+ 24
- 1 - 46 i - 26 1552 | - 39| + 11 + 01}- 013 - 120} - 219 - 04|+ 78} - 10} - 35
- 6,6 - 391 - 27 161,81 - 07 - 41 + 04} - 01} - 143} - 255+ O1}]+ 33|~ 31}~ 03
- 131 - 86} - 45 1677 |+ 87]- o051+ 04} + 01}~ 82}~ 126]+ 74]- 56|+ 421+ 11
- 155 - 51 - 41 188,7 | + 387 | + 141+ 10i- 01]- 951+ 160}- 61]~- 761+ 01}- 07
- 186 - 1541 - 32 207,2 | - 306 | + 21 + 27+ 01} - 108} - 551+ 02|+ 04|+ 09}+ 05
- %4 - 66| - 27 2166 | - 200 - 251+ 06} - 02}|- N5}~ 429}~ O01}+ 75§j- 05§- 05
- 29,6 - 14217 - 154 2461 |+ 99 - 167} + 10§j- 12]1- 142} - 58}|- 02+ 252~ 05]+ 01
- 20,2 - 1341 - 68 266,3 | + 1,1 + 92}~ 34}{4+ 06}]- 156} - 284}|- O1}- 76]|- 20} + 06
- 387 - 24,1} - 146 3050 | + 636 |+ 1551 - 21}i+ 02]- 2191+ 166} - 09}- 155+ 20} + 15
- 215 - 142 ¢ - 73 29431 - 166 - 921- 23|+ 041~ 1701 - 662+ 326]+ 01} - 421 - 13
~ 15,0 - 135§ - 1.5 2809 |+ 63} 4+ 64}~ 371- 001 - 251}1- 311 }+ 295{- 01|+ 27~ 14
- 98 - 102+ 04 2719 1 + 90} + 01 - 11}{- 00}~ 258} - 276 1 + 196+ O0{+ 03} - 19
+ B6 + 67 1 + 1,9 2642 1 - 296} - 841 - 08} + 04|~ 37}- 336+ 3271+ 04]|- 571- 01
- 37 - 27 - 1,0 26791 - 321- 1031- 02+ 03 |- 47}~ 20,7}{+ 01} - 011+ 33}1- 03
- 55 - 40 - 1,5 27331+ 329} - 25}- 05}+ 00)|- 393+ 205}{- 01}~ O05}- 83}{- 04
- 210 - 142 { - 68 2943 1 - 1671+ 119}~ 08}~ 03}|- 47}- 315{- 01]+ 031+ 65}~ 04
+ 34 + 301+ 04 26251+ 211+ 641+ 01}+ 02]- 155¢§- 32{+ 299}- 02!~ 041} - 04
- 48 - 41 - 06 267,2 | + 50{- 02+ 01} + 02{- 217%- Wi - 011 - 031+ 26|- 02
- 16 - 1,8+ 02 26881+ 60}+ 041+ 02+ 00}- 281+ 22|+ 00}]- 01|+ 03}- 04
- 121 - 106 | - 1.5 28091 - 67}~ 02}~ 41}1- 05}- 47}1- 284}~ 03]+ 04+ 021}1- 03
+ 7.3 + 60 + 1,4 2736 | - 181+ 02]- 01]+ 05]- 151+ 474- 011+ 02+ 12]- 04
- 24 - 227 - 02 2760 1 + 621 - 01 + 04|+ 01} - 46} - O04}j- 011+ O01]+ 0O1}1- 05
- 22 - 21i- 01 2594 |+ 31§+ 02}- 03}~ 02}- 146})j- 1411+ 200+ 00|+ O05]~ 02
- 125 - 18- 07 2719 | + 1.5{- 02}- 10}~ 04}~ 51 - 178} - 02}- 02]- 15}- 08
- 28 - 291+ O1 2652 | + 10§ - 00} + 0771 - 00 - 021]- 1414 - 00{- 02|+ 14j5- 01
- 1,8 - 161 - 02 26701+ 241+ O011- 09]+ 01}{- 08]- 08}~ 00}- O1]+ 091- 01
- 02 + 03 - 05 267,2 | + 16} - 031+ 03¢+ 01} - 1.0+ 05]- 011+ 00} + 03 0,0
- 1,2 - 1,4 + 0.2 26851+ 38|+ 041+ 071~ 037~ 071+ 271+ 00{i- 00}+ 031~ 02
+ 0,2 + 01 + 01 2683 | + 14}~ 00§~ 04+ 041}- 121+ 03]+ 00}- O01]+ 06}]- 02
- 05 - 05i~- 01 288 |+ 08}j- o0}~ 01}~ O011- O09}j- 08}+ 00}- 00]~- 06}~ 01
- 06 - 08§+ 02 2694 | -~ 1.3}]+ 00}{+ O06}- 00}~ 091- 21}- 02i+ 00}|+ 021}- 02
- 1,7 - 10§ - 086 2711 { + .3}- 01}~ 02}4+ O01}j- 20}{- 26}- O1t}{+ 02]+ 031}- 01
- 98 - 87 i - 1.1 2809 { - 68} - 011 - 46} - 05 - 191~ 236} - Ot} + 02)1- 03]- 01
+ 456 + 507 - 04 2763 { - 4.1 + 02fj+ 03}i+ 06 - 031} + 131 - 01 + 01}+ 07]1- 02
+ 29 + 16§+ 14 27341+ 021+ 00}fj- 011- 01{- 08}+ 22{+ 00}~ 00|+ 09} - 01
- 02 - 06} + 04 2736 | + 21 + 00f- 03;+ 00{- 041} + 123 - 01 + 01} - 04{- 02
- 15 - 21 + 0,6 2751 1+ 291 - 00|+ 021] - 01 - 1.0+ 061+ O00{- 001} + 03 0,2
- 01 + 047 - 05 2752 | + .71+ 00} - 02{+ 01 - 191- 03}- 00;+ O1t{+ 03] - 01
- 08 - 06§ - 03 276,0 | + 16~ O01}+ 03|+ 00]j- 18- 07}- 01 - 00}- 05]- 02
+ 00 - 01 + 01 2760 | + 1,1 - 00} - 05} + 007}~ 10~ 04f+ 021+ 00|+ 02}~ 01
- 08 - 081~ 00 25801+ 041+ O1 |+ 03]- 00f- 135} - 13414+ 199}+ 01]- 011- 01
- 1.4 - 1.2 - 02 2594 | + .59+ 00} - 01t{- 02}§- 01 63{- O01¢{- 011+ 04;:+ 00
- 09 - 09}~ 00 2603+ O05}[- 01)- 031+ O}~ 12]- 18}- 01|+ 00|~ 03]- 01
- 1,0 - 091~ 02 26141+ 03+ 00 - 001+ 00} - 1,31 - 191- 00} - 02]+ 02]- 00
10,6 - 100§ - 05 27191+ 06} - 02}{- 07¢{- 06} - 27}- 14131- 01!~ O01]- 14}- 07
4,1 + 494§ - 108 2678 1 - 08|+ 02}i+ 111+ 06 071+ 441 - 021- 00]+ 04]- 09
+ 04 + 058 - 00 2674 1 + 1.01l- 001+ 0177 - 001+ 071+ 221+ 021- 011+ 041~ 05

vorlbergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefithrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestdnde der Kreditinstitute bei der Min-
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IIl. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (=) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgieich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsticke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
Ifl. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verédnde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der {un- papier- |fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- {pen- Aus- be-
tung ditdts-  |papier- swap- markt 14){ bzw. nutzte | sions- gleichs- reinigter
der licke der { pensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- |Bestand
in Liqui- {Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige |Wechsel- {lombard- | finan- schafte |rationen [bzw. an
ditéts- bank Ins- (I +1l., {teder sions- Schatz- |pensions- [kredite |zie- der der Sonder- |Zentral-
papie- Jjanden jgesamt [Zu- Bundes- iSchnell- }jge- wechsel- {ge- {Zu- rungs- fBundes- |[Bundes- jlombard-|bank-
ren 10)  {8und (1) nahme: -) Ibank 1) itender |schafte jabgaben {schifte {nahme:4) {linien 9 {bank bank kredite [geld 12)
- 04 -1+ 154} - 06 - - - -l- 141+ 20 4,1 - - 2,8 61,0
+ 39 -1+ 1281 - 27 - - - -1+ 471~ 20 14,3 - 4,7 0,8 66,8
- 171+ 04} - 45{- 17 - - - ~1- 471+ 65 7,1 - - 7.3 71,5
- 00 -1+ 86+ 65 - - - -1+ 00! - 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 7,4 ~f- 121- 10 - - - -1+ 00+ 10 12,7 - - 1.8 84,1
+ 47 -1+ 144]+ 01} 00 -1 - 24 -1+ 01+ 22 3,0 -1 - 23 3.9 89,7
+ 3.1 -1+ 2571 - 131 + 60 -1+ 461+ 00~ 01+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,4
- 011+ 231+ 126{- 14} + 44 -t - 071+ 00} + 02¢{- 25 31 10,5 1,7 4,0 95,1
- 03}+105i+ 216} - 03}- 14 -1+ 03 -1+ 131+ 01 6.6 9,0 34 4.1 100,1
- 001+ 11,0} + 158 - 42! + 66 -1 - 19 -i- 151+ 10 3.3 15,7 - 5.1 108,0
- 04+ N4} 4+ 139 - 81|+ 77 -1+ 00 -+ 00{+ 03 43 234 - 5.4 113,3
+ 041+ 12941 + 134 - 1211 + 165 -1+ 02}~ 07+ 121~ 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,9
+ 031+ 1278+ 2011+ 751 - 95 -1+ 03!+ 07+ 04+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 031+ 73t - 731+ 86 - 55 -4~ 031{- 04, t6i- 09 31 249 | - 0.2 0,1 139,7
- 00} + 02f+ 21} -5301+504}+ 01{- 02}1+ 041+ 00]|+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4
+ 011+ 100¢ + 166} -~ 263 | + 2671 + 0371+ 001+ 00~ 01 - 06 2,7 101,9 0,4 1,8 162,9
- 05+ 100fi+341}-167 | +133}|- 04{+ 06+ 00|+ 08|+ 23 3,2 115,3 1,4 4.1 .
+ 1,0+ 83i+ 01} -283 +298|+ 08}- 06{- 031+ 09| - 23 5,2 145,1 2,2 1,9 195,6
+ 1,8+ 145i+ 341} 4+ 200} -160}- 08¢+ 00} - 02}~ 17}]- 14 3,2 1290 | - 04 0,5 222,6
- 2521+ 131} + 150 -512 1+ 466+ 00}+ 00+ 041+ 32|+ 11 7.4 175,6 3.2 1,5 238,9
+ 133  + 183 | + 622 | + 31,1 | - 272} + 00 -1+ 00} - 32!~ 07 4,7 148,4 - 08 252,9
+ 11,57 + 1021+ 3971+ 121} - 126  + 00 - -+ 05 4,4 135,8 - 1,3 263,1
- 19,2 + 811 -2551+2291i+ 061+ 02:+ 03 :+ 14+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 224,0
- 55] +131}+106;-112 ]+ 120}j- 06{- 02¢+ 011+ 011{- 03 56 163,9 1,5 0,3 2283
- 04 - 981+ 1071 -1191+ 00+ 00i+ 00 - 00+ 12 13,9 152,0 1,5 1.6 233,0
- 01 -]+ 62§ -253]+236}+ 00}+ OO0 -1+ 177 - 00 7.4 1756 3,2 1.5 238,9
+ 05 + 294 | + 262 | - 236 - - -1 - 32+ 05 7.8 152,0 - 2,1 245,2
+ 261+ 183 ]+ 2281+ 21,1 |- 2081+ 00 -+ 00 -1- 03 5,2 131,2 - 1.8 250,9
+ 23 -1+ 211+ 43 - 32 - -1+ 00 -1 - 11 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 7.9 -1+ 78} -2051{+ 204+ 00 - - -+ 02 4,7 148,4 - 0,8 252,9
+ 92 -1+ 100§+ 1471 -142}+ 00 - - -i{- 05 3,5 134,2 - 0.3 255,7
+ 221 +102 ] + 1208 + 116 - 119 - - - -1+ 03 34 1223 - 0,6 258,4
- 00 -1 4+2031+ 62| - 63 - - - -1+ 01 2.8 116,0 - 0,7 261,3
+ 0,2 -1- 261 ~-2041]+ 197 ¢+ 00 - - -1+ 07 4,4 135,8 - 1.3 263,1
+ 001 + 103+ 11,4+ 101 - 11,8 1,6 -4 - 05 -1+ 07 6,4 140,2 1,1 2,7 248,3
- 00+ 791+ 851+ 771- 471 - 16 -1+ 05 -1- 19 5,5 135,4 - 0.9 250,6
+ 2,6 -1+ 291+ 33 4,2 - - - + 09 5,2 131,2 - 1.8 250,9
+ 0.2 -1+ 041+ 30 - 22 - - -1 - 09 4,9 129,0 - 0.9 250,9
- -f+ 04} 4+ 07+ 03 - -1~ 05 -1~ 05 4,3 1293 ¢ - 05 0.4 251,6
2,1 + 141+ 06} - 13 -1+ 05 -1+ 02 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 4.2 + 4141+ 19§ - 30 - - - -1+ 11 4,7 125,0 - 1,7 253,4
- -1+ 04} - 231+ 181+ 10 - - -1~ 05 44 126,8 1,0 1,2 253,5
+ 37 -1+ 341 -202+ 216~ 10 - - -1 - 04 47 148,4 - 0,8 252,9
+ 65 -1+ 69+ 82} - 86 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 254,4
- 00 -i+ 09+ 301- 28+ 06 - - -1- 038 31 137,0 0.6 0.4 255,2
+ 2,7 -b+ 221+ 34{- 28| - 06 - - -} - 01 35 134,2 - 0,3 255,7
+ 221+ 38}+ 611+ 661~ 74 - - - -1+ 07 3.2 126,8 - 1,0 257,2
- 001+ 65+ 67+ 64| - 59 - - - -j- 04 2,9 120,8 - 0,6 257,8
- -31- 071 - 141+ 15 - - - -1 - 01 34 122,3 - 0,6 258,4
- 0,0 -1+ 021 - 021 - 01 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 257,8
- 00 -1+ 1971+ 63] - 56 - - - -1 - 08 3,3 116,6 - 0,1 259,5
- -1+ 03} - 00 0,6 - - - -1+ 06 2,8 116,0 - 0,7 261,3
- 00 -1- 05 231+ 26 - - - -{- 03 3,2 118,6 - 0,4 262,5
- -1+ 00} - 19{+ 14{+ 04 - - -1+ 01 2,9 120,0 0,4 0,5 262,3
0,2 -1~ 211 -162 ]+ 157 - 04 - - -1+ 09 4,4 135,8 - 1,3 263,1
+ 01 -{- 051+ 39]- 341+ 05 - - -1- 10 4,0 132,4 0,5 0,4 265,5
- -1+ 001+ 221- 161 - 05 - - - 0,2 3,6 130,8 - 0,2 268,0

destreserveerfullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verénderungen der
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis* im Marz 1993 ausschlieBlich

mit (i.d.R. dffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch tber rickgabeféhige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (uber nicht rickgabefahi-

e Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
?an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelitender. — 12 Mit
konstanten Reservesitzen (Basis August 1995) gerechnet. — 13 Statistisch be-
reiniglt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung bis
15. Juli 1994.
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ll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
2Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- ISonder- | Wahrungs-| Wahrungs-|Devisen  {Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- jditverein- jziehungs- |institut institut und gen an das Wert-
insgesamt [insgesamt {zusammen |Gold tranche barungen jrechte 3) (brutto) 3) |Sorten Ausland |insgesamt |papiere
359,9 97,3115) 94,8 13,7 5,4 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0116) 141,4 13,7 6,8 - 1.4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,017) 113,6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,3118) 121,3 13,7 7,5 - 2,8 28,8 38,4 68,5 2,0 2131 1458
3311 1211 119,0 13,7 7.1 - 3,0 30,1 40,1 65,1 2,1 190,5 120,2
326,5 122,6 120,4 13,7 7.3 - 3,0 30,2 40,2 66,3 2,1 185,6 115,2
333,6 122,7 120,6 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 65,9 2,1 192,7 121,0
322,7 123,4 121,4 13,7 7,6 - 3,0 30,7 40,8 66,4 2,0 180,9 116,5
3311 124,6 122,7 13,7 7.9 - 30 30,8 40,8 67,3 2,0 188,1 117,9
327.4 124,7 122,7 13,7 7.9 -~ 3,0 29,9 40,3 68,2 2,0 184,5 120,1
347,2 126,1 1241 13,7 7.8 - 31 30,0 40,3 69,6 2,0 202,5 131,7
354,4 123,318) 1213 13,7 7.5 - 2.9 28,8 38,4 68,5 2,0 2131 145,8
343,0 123,2 121,2 13,7 7.5 - 2,9 28,8 38,4 68,4 2,0 201,8 139,7
338,1 124,2 122,2 13,7 7.5 - 2,8 29,6 39,5 68,6 2,0 195,8 132,6
333,0 123,9 121,9 13,7 7,6 - 2,8 29,6 39,5 68,2 2,0 192,1 128,5
335,4 123,8 121,9 13,7 7.6 - 2,8 29,6 39,5 68,1 2,0 194,6 1284
3349 123,6 121,9 13,7 7,6 - 2,8 29,6 39,5 68,1 17 194,6 131,1
334,9 123,8 122,1 13,7 7.7 - 2,9 29,6 39,5 68,2 1,7 194,3 131,4
335,7 123,9 122,2 13,7 7.7 - 2,9 29,6 39,5 68,3 1,7 194,6 131,5
3371 1241 1224 13,7 7,7 - 2,9 29,7 39,5 68,4 1,7 196,3 1314
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische dffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen offentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10) zusammen Bund des Bundes fLander Einleger 11 [personen 12) {Einleger 1)
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 224,3 73,4 135 13,0 0,0 0,4 0,1 0.8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
331,1 230,4 50,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,8
326,5 230,8 43,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0.1 0,9 15,0
333,6 231,4 49,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,7
322,7 232,0 37,7 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,8
331,1 233,7 42,9 0,1 0,0 0,0 0,08 0,0 0.6 14,7
3274 234,0 39,5 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
347,2 238,2 46,8 0.2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,9
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
343,0 245,9 37,9 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,6 18,4
338,1 241,7 39,0 0.2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,6 15,4
333,0 2384 38,6 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 14,8
335.4 238,3 41,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 14,9
334,9 240,3 38,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 15,5
3349 239,7 37,8 0,4 0,1 0,0 0,2 0,1 0,5 14,9
335,7 238,3 40,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 15,3
3371 239,3 40,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bitanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermdgen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an éffentliche Stellen mehr
gewsdhren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschi.
der in Schatzwechsel und U-Schéitze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditts-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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lil. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inldndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inldndische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- jzinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen iSonstige
Iinlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4 insgesamt | kredite rungen 7) Lander 6) Lander Telekom 8) tionen 9}
36,2 38,7 1,9 2253 8,9 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 5.7 0,3 16,2
47.6 10,5 14,8 257,5 87 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9.5 9,8 2177 87 - 8,7 - 2,9 03 11,0
52,2 9,6 55 2131 8.7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
54,8 94 6,0 190,5 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 8,5
54,7 93 6,3 185,6 8,7 - 8,7 - 2,1 0,2 7.4
55,3 91 7.3 192,7 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.3
54,8 93 0,4 180,9 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7,5
54,9 9,3 5.9 188,1 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7.4
55,0 9,2 0,2 184,5 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
52,8 9,4 8,6 202,5 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7,8
52,2 9,6 5,5 2131 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
52,4 9,6 0,1 201,8 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,4
53,1 10,0 0,1 195,8 8,7 - 8,7 - 0,9 0,1 8,6
53,5 10,1 0,1 192,1 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,3
53,2 9,7 32 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,3
54,0 9,4 0,1 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,1
53,5 9,3 0,1 194,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,0
53,6 9,3 0,1 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,5
53,2 9,5 2,2 196,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,0
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenuiber  |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegenltber |gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wiéhrungs-  |ziehungs- Rack- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13)  {institut 1) rechte 1) stellungen Riicklagen positionen insgesamt minzen gente 14)
- 6,9 - 2,6 55 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 1,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 7.1 245,3 14,9 65,6
- 1,2 - 2,7 10,0 12,4 9,6 245,7 14,9 65,6
- 14 - 2,7 10,0 12,4 10,1 246,3 14,9 65,7
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 10,8 246,9 14,9 65,7
- 14 - 2,7 10,0 12,4 12,5 248,7 15,0 65,7
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 11,7 249,0 15,0 65,7
- 1,7 - 2,7 10,0 12,4 19,7 253,1 15,0 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 1,5 - 26 10,0 12,4 13,5 261,0 15,1
- 1.4 - 2,6 10,0 12,4 14,7 256,7 15,0
- 1,5 - 2,6 10,0 12,4 14,1 253,3 15,0 .
- 14 - 2,6 10,0 12,4 13,8 253,3 15,0 65,6
- 14 - 2,6 10,0 12,4 14,0 255,2 15,0
- 1,5 - 2,6 10,0 12,4 15,1 254,7 15,0
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 15,0 253,3 15,0
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,8 254,3 15,0

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermdgens den offentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthdlt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
minzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl. Mérz 1995 auch ,Postgiro-
guthaben”. — 10 Ab Januar 1992 einschl. Einlagen der Postbank. —
11 Gemeinden und Gemeindeverbédnde sowie Sozialversicherung. — 12 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonder-

rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen {vgl. Kreditpolitische
Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fur ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 15 Abgang in Hohe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 16 Abgang in Héhe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. —
17 Abgang in Hoéhe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 18 Abgang in
Hohe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
bdrsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- jWert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben |Wechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- jdiskont- Treuhand- }Kredit- Kredit-
Institute ivolumen 1) ibestand banken insgesamt kredite 2)  kredite kredite 3}  |instituten 4)}instituten 5} }insgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
4 595 3551,1 12,2 68,6 1118,0 7782 22,4 6,5 - 310,8 22271 1970,9
4 468 37488 12,5 717 12141 848,5 20,4 6,8 - 3384 23179 2045,5
4350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7,2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 83 - 355,6 2 607,8 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 3335,7 2953,9
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3727 6 952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3622 7 538,9 27,3 61,0 2 398,3 1765,4 17,8 23,2 44 587,5 47261 399,1
3758 6 696,5 24,2 52,8 2 095,1 1505,2 15,7 23,1 4,4 546,7 4258,6 35644
3748 67151 23,0 49,4 2 090,6 1503,8 15,8 23,7 3.4 5439 42835 35889
3739 67718 24,4 57,5 2 106,7 15181 16,5 24,1 3,5 544,4 4311,2 3606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 2 151,9 15644 16,8 24,6 4,2 541,9 4354,9 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 36740
3707 6 896,6 24,2 63,3 21255 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 43875 36713
3702 6 967,0 245 67,6 21531 1584,3 17,2 22,6 3,4 525,7 44172 3686,4
3696 6 947,6 231 49,6 21444 1579,0 171 22,3 3,3 522,7 4431,0 3707,1
3691 6 997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 31 525,8 4.449,8 37280
3680 7 038,0 24,9 51,8 2198,7 1623,3 17,0 24,2 3,3 530,9 4 477,6 37532
3665 7 061,5 24,0 46,3 2195,9 1620,7 16,9 24,1 2,5 531,7 4503,8 37846
3648 7 0576 24,6 52,4 2 165,7 1588,5 16,9 241 2,6 533,5 45234 38105
3643 71423 23,9 42,1 22231 1635,7 16,8 24,6 2,9 543,2 4553,2 3835,7
3636 7 220,6 23,2 45,3 2256,8 1661,5 16,8 22,5 34 552,5 4588,1 3862,7
3628 7 279,3 24,4 47,4 2 268,6 1667,1 16,6 224 2,8 559,7 4632,1 38964
3624 7 445,3 236 52,0 2 375,9 17531 17.5 22,6 4,2 578,5 4681,9 3938,8
3622 7 538,9 27,3 61,0 2398,3 1765,4 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 3991,1
3619 7 566,5 23,9 45,0 24149 1768,0 17,3 26,0 4,1 599,5 47529 4001,5
: Veranderungen *
+ 2135 + 03 + 31 + 1098 + 834 - 20 - 00 - + 285 + 955 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 786 + 67,7 - 21 + 03 - + 128 + 141,7 + 117,4
+ 303,00 + 20 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 454,55 + 6,1 + 139 + 163,5 + 97,9 - 21 + 47 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 375,0 + 1,8 - 66 + 42,8 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 263,2
+ 6485 + 0,0 - 129 + 250,6 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 371,7 + 2717
+ 3890 - 16 - 137 + 751 + 46,1 + 27 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 668,2 1,1 - 06 + 252,7 + 196,9 + 02 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 237 + 03 6,1 + 12,0 + 49 - 00 + 31 0,6 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 218 - 12 - 34 - 2,2 + 0,6 + 01 + 0,6 - 09 - 25 + 259 + 254
+ 61,9 + 1,4 + 81 + 19,2 + 17,3 + 0,7 + 05 + 01 + 06 + 29,6 + 19,5
+ 887 - 04 + 27 + 40,8 + 421 + 04 + 03 + 0,7 - 27 + 414 + 420
+ 926 + 2,1 + 14 + 392 + 431 + 08 - 16 + 05 - 37 + 434 + 457
- 343 - 20 + 17 - 54,2 - 46,2 - 04 - 01 - 05 - 69 + 6,6 - 1,3
+ 773 + 0,2 + 43 + 342] + 346 - 00 - 01 - 08 + 06] + 296] + 17,2
- 6,6 - 13 - 180 - 1,0 + 1.1 - 01 - 01 - 02 - 17 + 18,7 + 231
+ 48,7 + 06 + 06 + 288 + 26,1 - 02 - 00 - 0,2 + 31 + 18,5 + 209
+ 58,4 + 1,1 + 15 + 236 + 17,9 + 0,0 + 01 + 0.2 + 53 + 26,7 + 247
+ 28,5 - 08 - 55 - 1.5 - 1,4 0,1 - 01 - 08 + 09 + 298 + 348
+ 18,9 + 05 + 61 - 7.5 - 9,5 + 00 + 01 + 01 + 18 + 19,8 + 26,1
+ 71,5 - 07 - 104 + 484 + 38,6 - 01 + 03 + 0.2 + 94 + 258 + 22,2
+ 88,0 - 07 + 3,2 + 40,1 + 31,9 + 0,0 - 20 + 06 + 96 + 38,0 + 2973
+ 61,1 + 1,2 + 21 + 13,5 + 7.2 - 0.2 - 0,2 - 06 + 73 + 448 + 341
+ 162,2 - 08 + 46 + 105,0 + 84,0 + 08 + 0,2 + 1,3 + 187 + 482 + 41,3
+ 94,6 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 0,3 + 0,6 + 0,2 + 9, + 445 + 52,5
+ 17.7 - 34 - 16,0 + 7.5 - 3,7 - 05 + 0,2 - 03 + 11,9 + 260 + 10,4

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. V. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Verédnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechsein, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldver-
schreibungen; ohne Kredite an inldndische Bausparkassen. — 3 Bis Novem-
ber 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993 einschi.



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

IV. Kreditinstitute

Nachrichtlich:

bdrsenfahiger Geldmarktpapiere;

ohne Namensschuldverschreibungen, —

6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel und un-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne bdrsenfahige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobiiisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditéts- darunter
senfihige jWert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- {von Nicht- }Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- Zierbare
kredite kredite 3) |banken7) }banken rungen 8)  |Schatze) 9 |Emissionen jgungen 10) lanlagen tionen 11 |insgesamt | Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
64,6 70,0 4,8 114,1 2,6 1.1 84 32,5 40,0 43,1 17,0 8,3
59,7 75,5 43 130,4 2,4 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 45 151,9 2,2 1,5 1,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,38
61,2 79,5 5,0 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1.4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 2127 24 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 75,1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 5.6 390,7 75,3 8.2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 03 27.7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
48,7 104,8 31 507.0 7.3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
49,0 101,7 3,0 468,8 7,7 1.6 351 98,7 55,0 75,4 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1.5 34,0 99,2 56,0 77.8 9,4 4,6
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1.3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 5.7
49,4 102,3 3,2 479,4 69,8 1,3 31,8 103,1 57,2 82,8 10,1 5,5
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0.3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 5,5
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 5,5
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 1,4 6.6
52,0 99,6 35 493,5 733 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,86 57,1 93,9 12,2 7.6
51,1 102,0 38 490,0 72,2 - 28,9 1115 57,7 93,3 11,5 6,7
52,4 101,7 33 483,9 71.5 - 28,1 114,7 58,7 89,9 12,3 7,5
52,5 102,7 31 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95,1 12,9 8,1
52,2 103,4 3,0 500,5 66,2 - 33,8 15,5 60,5 97,5 12,4 77
52,0 103,8 2,5 506,0 71.5 - 35,4 116,3 61,3 93,6 12,1 7.4
51,0 104,2 2,4 514,0 71,5 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7,7
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1
50,5 104,2 3,4 521,1 72,1 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5
Veranderungen
- 44 + 1,6 - 02 + 19,9 - 02 + 09 + 11 + 2,1 + 1,1 - 03 + 1,1 + 03
- 04 + 0,7 + 0,01 + 242 - 03 - 06 + 2,1 + 31 + 09 + 1,1 - 2,0 + 0,2
+ 26 + 3.2 + 051 + 120 - 02 - 06 - 12 + 73 + 06 + 56 - 26 - 1,3
+ 2,6 + 65 + 28 + 368 - 03 + 06 + 2,0 + 117 - 08 + 1, + 30 + 22
+ 11 - 03 - 73 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 2,3 + 1.8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 32| + N2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 114 + 82 + 6,2 + 14,0 + 3,2 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28 + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 0, + 09
+ 10 + 71 + 04 + 19,0 - 12 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0
- 04 + 03 0,9 + 3,6 - 07 - 02 + 1,0 T 0,5 + 09 - 25 - 00 + 00
13 - 0,0 - 05] + 1,9 + 05 - 02 - 11 + 05 + 1,0 + 25 - 03 - 03
2,2 + 03 + 05 + 8,5 - 15 - 02 - 04 + 1,2 + 08 + 21 + 1,1 + 11
- 06 + 04 + 0,2 + 0,2 0,9 + 01 - 18 + 2,7 + 04 + 28 - 04 - 0,2
- 1,8 - 04 - 04 + 2,0 - 17 - 10 - 4,1 + 18 - 08 + 10,6 - 00 - 04
+ 18 + 06 + 02} + 5.2 - 01 - 01 - 35 + 15 - 15 + 171 + 03 + 04
+ 02 + 04 - 0,7 + 12,4 + 01 + 03 - 14 + 17 + 0,2 + 82 - 0,0 + 00
+ 11 + 02 + 0,7 - 7.9 + 14 - 05 - 01 + 09 - 903 - 49 + 1,0 + 1,0
+ 1,2 + 08 + 05 - 4,1 - 07 - 0,0 + 04 + 0.2 + 0,7 - 11 + 0,9 + 09
+ 04 + 1,0 + 05 + 1,0 - 09 - + 15 + 11 + 1,6 + 1,2 + 0,0 + 0,1
- 12 + 1,4 - 02 - 4,8 - 02 + 44 + 20 + 0,7 - 06 - 08 - 08
+ 1,3 - 04 - 04 - 6,0 - 08 - - 08 + 31 + 1,0 - 34 + 0,8 + 08
+ 0,1 + 08 - 02 + 2,9 + 02 - + 2,3 - 00 + 09 + 51 + 06 + 05
- 0,2 + 08 - 0,1 + 13,7 - 55 - + 33 + 0,7 + 08 + 25 - 05 - 04
- 03 + 05 - 05] + 57 + 54 - + 1,6 + 09 + 08 -~ 39 - 03 - 0,3
- 10 + 03 - 01 + 77 - 00 - + 2,2 + 04 + 09 + 16 + 0,2 + 03
- 23 + 06 + 0,7 - 6,8 - 02 - - 13 + 52 - 11 + 11,3 - 10 - 15
+ 18 - 08 03F + 136 + 08 - + 69 + 11 - 2,2 - 23 + 03 + 04

landsfilialen zur Verfigung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschi. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahiten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschi. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) linsgesamt Jeinlagen 4 jeinlagen 4) {kredite 5} |zusammen {im Umlauf |keiten 6) insgesamt ]einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
3551,1 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 874,1 1274 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775,4 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
42773 10991 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 20987 3134 800,9 715,2
52438 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 1097,4 32,0 87,8 11,7 75.8 2555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 15633 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 484,1 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
75389 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 3245,6 602,0 1256,1 10671
6 696,5 1706,0 415,4 1177.4 39,3 73.9 18,8 54,6 2986,9 501,7 1282,6 911,7
67151 1703,5 403,4 1187,1 40,0 72,9 18,7 53,9 29827 506,0 1270,2 916,0
6771,8 17408 411,0 1214,2 40,3 75.4 19,4 55,6 2989,6 515,7 12611 920,5
6 867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 75,4 19,2 55,8 3021,0 549,2 12501 925,6
6952,8 18303 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057.2 560,8 12395 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 12528 39,8 76,4 20,1 55,9 30178 507,0 1246,1 961,9
6 967,0 1830,1 459,9 1253,9 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6 947,6 18154 425,3 12734 39,5 771 20,6 56,2 30180 493,3 12439 970,0
6997,0 1841,8 438,0 12854 a1 77,3 20,6 56,3 30286 501,8 1239,1 974,8
7 038,0 1858,2 435,6 1303,9 41,1 77,6 20,5 56,7 30527 510,1 1247,4 979,7
7 061,5 1852,1 438,4 1295,7 414 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 1238,5 985,6
7 057,6 18134 411,3 12835 414 77,2 20,2 56,7 3 060,6 514,6 1236,6 992,7
71423 1851,5 414,0 13189 41,7 76,9 20,5 56,0 3085,6 514,3 1254,0 999,0
7 220,6 1892,9 4411 1333,2 41,4 77,3 20,6 56,2 3091,2 522,1 12449 1006,3
72793 19074 429,1 1360,0 41,0 77,3 20,8 56,1 3106,9 536,4 1235,7 1016,6
7 445,3 1993,8 470,8 1406,1 41,1 75,8 19,7 55,8 3156,2 575,5 12347 10268
7 538,9 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
7 566,5 1992,7 462,4 1411,7 42,1 76,4 20,3 55,9 32384 560,3 1276,2 10823
Verdnderungen
+ 2135 + 448 - 49 + 591 + 03 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 149 + 59,1 + 37,7
+ 2324 + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 232 + 50,2 + 21,2
+ 303,0 + 100,2 + 188 + 74,2 + 1,7 + 55 - 1,2 + 69 + N75 + 209 + 101,3 - 223
+ 4545 + 1118 - 937 + 1791 + 6,6 + 198 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 526 + 06 - 5686 - 168 + 11,2 + 134,6 + 44 + 1194 + 1.9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 37,8 + 921 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 0,5 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 44,8 + 1253 + 91
+ 389,0 + 118,0 - 01 + 1090 + 32 + 6,0 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 668,2 + 2053 + 283 + 1761 + 05 + 04 + 03 + 00 + 206,1 + 51,1 + 295 + 107,8
+ 237 + 10,7 - 55 + 13,2 + 31 - 01 + 03 - 05 + 7.3 + 18 + 18 + 4,9
+ 218 - 0.8 - 115 + 10,8 + 0,7 - 09 - 01 - 07 - 35 + 45 - 11,9 + 4,3
+ 61,9 + 40,2 + 84 + 290 + 03 + 24 + 06 + 18 + 8,2 + 10,0 - 83 + 4,5
+ B87 + 475 + 31,6 + 15,5 + 04 + 00 - 02 + 01 + 297 + 331 - 12,3 + 53
+ 926 + 404 + 11,0 + 300 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 11,8 - 9,7 + 338
- 34,3 - 371 - 321 - 58 - 04 + 12 + 0,2 + 1,0 - 259 - 450 + 16,5 + 2,6
+ 77,3 + 451 40,0 + 4,8 + 0,2 + 0.2 + 00 + 01 + 11,2 + 21 - 0,6 + 49
- 6,6 - 9,0 - 331 + 235 + 00 + 06 + 05 + 01 - 6,4 - 146 + 1.4 + 31
+ 48,7 + 26,0 + 12,6 + 134 - 01 + 0.2 + 00 + 01 + 10,7 + 91 - 52 + 4.8
+ 58,4 + 148 - 29 + 17,4 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 4,9
+ 285 - 50 + 31 - 7.4 + 03 - 1,0 - 05 - 05 + 4,6 + 54 - 8,3 + 59
+ 18,9 - 16,2 - 280 + 11,2 - 00 + 06 + 0.2 + 05 + 4,2 - 08 - 1.6 + 7.0
+ 715 + 300 + 06 + 29,6 + 01 - 03 + 03 - 06 + 22,3 - 1.2 + 15,6 + 6,3
+ 88,0 + 475 + 28,6 + 18,8 - 0.2 + 04 + 01 + 0.2 + 7,9 + 84 - 7.3 + 7.3
+ 611 + 16,1 - 15 + 278 - 03 - 00 + 0,2 - 01 + 16,5 + 144 - 87 + 10,3
+ 1622 + 834 + 41,0 + 439 + 0,0 - 1,5 - 1,1 - 04 + 483 + 388 - 1,7 + 10,2
+  946F + 9,7 + 10,0] - 1,0 + 09 - 02 + 06 - 08| + 895 + 2667 + 216f + 403
+ 17,7 - 16,4 - 19,9 + 2,6 + 00 + 09 - 00 + 09 - 11,9 - 423 18,7 + 15,2

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
{s. Tab. V. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldu-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*, — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bdrsenfahigen in-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniiber inlandischen Bausparkassen. ~—
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Riicknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand- bungen Ruick- berichti- Riick- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Blrg- Pensions-
Sparbriefe 8) | kredite 5 im Umlauf 9) fstellungen fgungen 10) {lagen) 11) sitionen 12) fsumme lichkeiten 13) {schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,2} 1986
192,1 57,8 712,0 37,3 83 137,4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8] 1987
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1,0} 1988
207,2 62,0 759,8 384 31 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9] 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,0 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9] 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,6} 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6] 1993
213,1 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6897,6 58,5 267,3 051 1994
2343 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7483,6 72,7 293,5 0,2] 1995
205,6 85,4 1390,8 63,4 47,5 292,2 209,7 6641,5 53,0 241,0 0,3} 1994 Aug.
205,3 85,2 13947 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 242,9 0,3 Sept.
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 2373 67158 55,2 2447 0,5 Okt.
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5 Nov.
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5 Dez.
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 297,9 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,31 1995 Jan.
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6910,6 60,3 269,3 03 Febr.
229,4 81,5 14522 72,7 42,6 297,8 249,0 6 891,1 61,3 266,3 0,3 Marz
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6940,3 62,2 267,9 0,3 April
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6980,9 63,3 268,8 0,3 Mai
232,4 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7 005,0 64,5 2725 0,3 Juni
232,3 84,4 1504,1 67,4 42,2 308,2 261,7 7 000,6 65,3 274,8 0,4 Juli
232,9 85,6 1526,2 67,4 42,1 309,1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 0.4 Aug.
2333 84,5 1543,2 66,3 42,8 310,7 2736 7 164,0 67,6 275,2 0,4 Sept.
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 2843 72228 68,9 276,8 04 Okt.
233,6 85,6 1586,7 65,8 42,4 313,8 286,7 7 389,2 70,5 280,2 03 Nov.
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7483,6 72,7 293,5 0,2 Dez.
231,5 88,1 1636,7 71,0 40,6 318,7 268,3 7510,3 73,9 295,3 0,2] 1996 Jan.
Veranderungen *
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 + 50 - 05] 1987
+ 03 + 1.4 - 6,5 + 15 - 2,2 + 86 + 1M1 + 2329 - + 64 + 0,2} 1988
+ 148 + 28 + 543 - 05 2,9 + 156 + 187 + 2963 - + 11,6 - 0,1} 1989
+ 233 + 46 + 1405 + 13 + 00 + 164 + 46,4 + 4570 - + 11,5 + 0,1} 1990
+ 10,1 - 1,1 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 3638 - + 18,7 - 0,1} 1991
+ 44 + 4,4 + 1159 + 43 + 4,2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03} 1992
- 133 + 2,2 + 1596 + 46 + 140 + 22,2 + 27,8 + 6569 + 00 + 29,3 - 0,0} 1993
- 122 + 11 + 1174 + 04 - 441 + 319 + 17,3 + 386,1 + 103 + 21,6 - 01} 1994
+ 12,4 + 54 + 1685 + 438 - 19 + 239 + 61,5 + 668,22 + 14,2 + 26,2 ~ 0,2} 1995
- 16 + 03 + 13,0 - 06 - 12 + 08 - 64 + 241 + 07 - 31 - 0,17 1994 Aug.
- 03 - 0,1 + 39 - 06 0,1 + 16 + 21,3 + 226 + 1,2 + 19 - Sept.
+ 15 + 05 + 98 - 038 - 10 + 2,5 + 30 + 60,1 + 09 + 1,7 + 0,1 Okt.
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 07 + 885 + 16 + 30 - 00 Nov.
+ 29 - 15 + 11,9 + 14 0,9 + 1,2 + 1,4 + 936 + 1,7 + 19,7 + 0,0 Dez.
- 09 + 09 + 12,4 + 07 - 06 + 53 + 10,8 - 354 + 10 - 10 - 01§ 1995 Jan.
+ 46 + 0,2 + 6,3 + 53 - 19 + 2,1 + 91 + 77,1 + 09 + 30 - 00 Febr.
+ 36 + 01 + 54 + 00 - 0,2 - 2,2 + 57 - 6,7 + 10 - 30 + 0,0 Mérz
+ 1,1 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 11 + 1,0 + 485 + 08 + 1,6 - 00 April
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 12 + 580 + 11 + 09 - 0,0 Mai
+ 05 + 10 + 11,6 - 1,2 - 0.2 + 42 + 145 + 290 + 12 + 37 - 00 Juni
- 01 - 03 + 145 - 03 - 02 + 13 + 15,6 + 185 + 08 + 23 + 0,0 Juli
+ 06 + 1,0 + 22,0 + 00 - 0,1 + 09 - 36 + 721 + 1,2 + 05 - 0,0 Aug.
+ 04 - 09 + 171 - 11 + 07 + 16 + 14,4 + 817 + 1,1 - 01 + 01 Sept.
- 01 + 05 + 188 + 01 - 28 + 15 + 11,0 + 613 + 13 + 16 - 00 Okt.
+ 04 + 05 + 247 - 06 + 32 + 16 + 17 + 162,6 + 16 + 34 - 01 Nov.
+ 07 + 0,4 + 9,9 + 25 + 02 + 2,7 - 19,9 + 955 + 2.2 + 133 - 01 Dez.
- 28 - 0,6 + 40,2 + 2,6 + 06 + 23 + 0.2 + 16,8 + 1,2 + 17 - 0,0f 1996 Jan. -
Gber inldndischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1995: 31,4
bérsenfihigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. borsenfshiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht borsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Rucklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-

fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
far Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben {von Wechsel- jvon Aktiv-
tenden Geschafts- inoten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr |lber diskont-  |Nicht- Beteili- posi-
Institute  jvolumen banken insgesamt |kredite instituten jinsgesamt feinschi. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3624] 74453 756% 23759] 17531 578,5] 4681,9 600,8] 33380 51,0 514,0 116,8 195,2
3622 75389 883} 23983| 17654 587,51 47261 607.9] 33832 48,7 507,0 122,0 204,1
36190 75665 6891 2a149] 17680 599,5 752,9 6023 399, 50,5 5211 123,3 206,5
Kreditbanken
336} 18294 16, 510,5 416,5 867] 11925 275,8 698,2 30,3 147,9 60,6 48,9
335 18249 26,1 499,1 406,9 8541 11884 274,4 7071 284 138,1 62,8 485
3350 1842, 16,6 507,9 408,8 92,21 12046 276,3 706,2 30,0 151,6 62, 50,2
GroBBbanken »
3 708,6 86 192,6 166,9 25,0 4589 124,6 244,9 14, 69,8 37,9 10,7
3 7001 15,0 1824 155,9 25,7 4526 1235 251,0 13,6 59,8 39,9 10,1
3 702,4 9.6 1815 153,7 271 460,9 123,9 250,6 14,4 66,9 39,8 10,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
198 957,6 7.3 235,2 179,1 50,0 659,9 121,3 431,7 11,6 67,3 22,0 33,2
198 962.5 9,5 2328 1794 47,7 664,2 122,4 433,9 10,9 68,6 22,4 33,7
196 977,7 6,0 242,1 183,6 52,6 672,4 124,0 4337 11,6 746 22,4 34,8
Zweigstellen auslandischer Banken
69 109,1 03 66,4 58,4 8,0 39,3 13,7 8,0 28 8,2 0,0 3,1
69 107,9 0,2 66,5 58,3 8,2 38,2 13,7 8,0 2.8 7.2 0,0 2,9
71 109,4 0,2 67,7 58, 838 386 13,6 81 2.8 7.6 0,0 2.9
Privatbankiers 3
66 54,1 0,8 16,3 12,2 3,8 34,5 16,2 13,6 1,5 2,7 0,7 1.9
65 54,4 1.4 17,5 13,4 3.8 33,4 14,9 14,2 1.2 2,5 0,5 1,7
65 52,6 0,8 16,6 12,6 3.8 32,8 14, 13,8 1,2 24 0,5 1,9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
131 13442 5,9 574,2 486,7 83,4 702,1 51,8 516,7 43 71,0 26,9 35,1
13| 13704 3,9 593,3 501,0 88,2 7091 52,0 522,1 45 7.7 27,6 36,6
131 13755 2,7 591,6 497.7 89,7 712,6 51,8 524,1 46 74,4 28,2 40,5
Sparkassen
626] 14859 27,4 364,5 116,8 242,21 10454 133,1 749,1 9,0 127,5 11,7 36,9
626 15129 29,2 372,3 122,7 24351 10598 137,6 757.8 87 1285 12,3 39,2
6231 14991 27,2 364,0 115,5 242,71 10577 134,9 759,2 8,6 127,8 12,4 37.9
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 255,7 3,2 160,4 129,8 28,2 78,4 14,0 28, 1,7 19,7 8,4 5.2
4 263,6 1.7 166,5 1331 30,0 81,6 14,2 29,4 1.7 22,0 9,0 4.9
4 2587 0.6 162,4 1289 30,4 80,7 14,0 29, 1,8 20,7 9,0 5.9
Kreditgenossenschaften
2 591 866,8 16,1 209,1 115,3 87,8 612,4 99,5 410,3 5.2 87,9 5,0 243
2591 8821 18,5 212,9 1174 89,4 6204 102,1 416.4 5.1 87.3 5.1 25,2
2591 877.0 15,7 2144 116,7 91, 616,8 100,3 416,5 5.1 85,5 5.1 24,9
Realkreditinstitute
36 952,7 0,7 173,4 160,7 12,3 743,3 10,2 710,2 0,1 16,4 2,6 32,7
35 968,7 1,0 171,7 159,0 12,0 758,6 10,7 726,0 0,1 15.3 33 34,2
35 990,7 0.8 180,8 168,0 12,4 772.3 10,5 737.6 0,1 176 3,9 329
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 710,7 5,4 383,6 327,5 37,8 307,8 16,4 224,7 0,2 43,6 1,8 12,2
18 716.2 7.9 382,6 325,4 39,0 308,3 16,7 224,4 0,2 44,1 1,9 15,5
18 7233 5,3 3937 3325 40,3 308,3 14,5 2259 0,2 435 1.9 141
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
157 326,7 2,7 145,0 116,1 25,4 158,0 42.4] 72,7 I 5.6 l 29,4 2,2 l 18,8 l
158 337,6 2,0 150,0 18,5 27.9 163,6 448 721 5.8 33,1 2,2 19,7
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken
88 2188 2,4 78,5 57,8 17,2 119,8 28,7 64,7 2,8 22,2 2,2 15,9
87 228,1 1,8 82.3 59,6 19,1 125,1 31,2 64,0 3.0 25,5 2,2 16,8

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, 5. 16* ff.. Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von inhaber-
darunter schuld- | Kapital
mit drei- verschrei- {(einschl. }Sonstige
1 Monat |3 Monaten |4 Jahren monatiger bungen loffener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bisunter Jund Kundi- Spar- im Ruick- posi-
insgesamt |einlagen |einlagen |insgesamtjeinlagen |3 Monate |4 Jahren |dariber |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf {lagen) tionen
Alle Bankengruppen
1993,8 470,8 1 406,13 3 156,2 5755 344,1 128,3 762.3 1026,8 730,2 233,6 1586,7 3138 394,8
2003,1 480,8 14048 32456 602,0 350,0 126,5 779,6 1067,1 763,6 234,3 1596,5 316,5 377.2
1992, 462,4 14117 32384 560,3 359,7 125,9 790,7 10823 782,6 231,5 1636,7 3187 379.9
Kreditbanken
716,8 2114 460,3 647,3 189,1 115,2 35,1 121,4 148,5 1053 28,2 212,4 116,5 136,5
691,4 205,9 441,1 676,4 200,6 119,7 34,6 132,3 151,6 108,3 28,1 2134 117,5 126,2
691,2 205,4 440,7 674,2 187,2 127,2 35,5 134,7 152,7 110,3 27, 2211 1175 138,1
GroBbanken
267,1 74,0 179,2 303,5 97,0 59,4 15,0 0,8 87,0 57,3 10,2 34,7 50,3 53,0
247,7 75,0 159,4 325,2 104,0 61,9 15,8 41,0 88,4 58,6 10,0 34,5 50,5 42,2
236,9 68,1 154,9 325,5 97,3 67.5 16,2 1,9 88,9 59,8 9,6 38,3 50,1 51,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
342,5 1119 2101 3023 76,3 46,7 15,8 86,4 57,7 451 16,2 176,1 59,5 77,1
3379 106,3 210,6 308,6 79,7 48,5 14,9 87,1 59,3 46,6 16,2 177,5 60,7 77.8
347,7 109,7 216,7 307,2 738 50,9 15.3 88, 59,9 47,3 16,0 181,4 61,0 80,3
Zweigstellen auslandischer Banken
90,6 22,6 60,4 11,6 4,1 1.1 1.5 24 0.1 0,0 0,1 0,0 31 3,9
90,0 21,2 61,3 11,2 4,1 1,0 1,3 2,4 0.1 0,0 0,1 0,0 3.1 3,6
91,7 24,6 59,9 1.1 4,0 11 13 24 0,1 0,0 0,1 0,0 31 35
Privatbankiers 3
16,5 3,0 10,6 29,9 11,8 7.9 2,8 1,9 3,8 2,8 1.7 1,5 35 2,6
15,8 34 98 31,3 12,8 83 2,6 1.8 3,8 31 1,8 1.4 3,3 2,6
14,8 3.1 9,2 30,3 12,2 7,7 2,7 1,9 3,9 31 1,8 1,4 3,3 2,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
487,7 134,8 3416 287.8 25,6 14,2 10,7 171,2 17,5 15,9 2,1 486,9 44,2 37,4
490,9 127,4 351,4 301,2 32,9 16,2 10,3 175,0 18,2 16,6 1,7 487,6 44,6 46,1
488,1 130,3 346,1 299,9 29, 15.3 10,9 1779 18,7 17,2 1.6 498,2 45,6 43,7
Sparkassen
250,1 22,8 203,8 10143 204,1 111,0 30,1 13,3 523,5 349,9 130,6 87,7 58,3 75,6
272,8 40,9 208,4 10344 203,8 110,1 29,0 13,2 545,0 367,0 131,6 87,4 58,5 59,8
266,6 29,9 213,0 1029,0 191,8 11,3 28,1 13,2 552,2 376,9 130,5 88,0 58,6 57.0
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
178,6 60,9 111,9 16,0 3,7 1,0 0,6 10,1 0,0 0,0 0,1 34,9 10,1 16,1
184,2 62,7 114,9 18,9 6,1 1.1 1,0 10,0 0,0 0,0 0,1 35,3 10,1 15,2
178,2 54,0 17,7 18,5 48 1,4 1.3 10,4 0,0 0,0 0,1 36,5 10,1 15,3
Kreditgenossenschaften
104,3 6,6 82,5 647,8 120,9 100,1 46,9 26,2 2822 215,5 70,8 42,1 39,5 33,0
108,8 9,9 83,7 662,4 122,3 99,9 46,3 26,7 295,4 226,2 711 42,9 40,0 28,0
107,8 7.8 84, 660,0 115,2 100,8 45, 26,8 301,0 231,9 69,9 43,2 40,3 25,7
Realkreditinstitute
105,7 13,1 89,6 258,2 1,7 0,7 1.1 250,1 0,2 0,2 0,4 526,3 22,8 39,7
110,6 15,2 92,4 260,2 2,3 0.8 1,0 251,5 0,2 0,2 0,4 532,6 23,3 42,1
113,1 12,5 97,6 263,2 24 11 1,0 254,0 0,3 0,2 0,5 5518 24,0 38,5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
150,7 21,2 116,5 284,8 30,3 2,0 38 170,0 55,0 43,5 1,3 196,3 22,4 56,5
144,4 18,8 112,9 292,1 34,1 2,1 4,2 171,0 56,7 45,2 1,4 197,3 22,5 59,9
147,5 22,5 121 293,7 29,2 2,5 35 173,7 57,5 46,2 1,4 197,92 22,7 61,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
I 191,7 52,0 i 124,8 76,0 l 24,0 10,5 5.3 12,2 14,7 9.1 58 15,4 16,4 27,2
199,4 61,3 123,5 75,7 23,8 10,3 55 12,3 14,8 9,1 57 15,4 16,4 30,6
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken
l 101,7 30,8 63,6 64,8 20,0 9,6 4,0 9,8 14,7 9,1 58 15,3 13,3 23,6
107,7 36,7 63,7 64,6 19,8 9,2 4,2 9,9 14,8 9,1 57 15.4 13,3 271
geselischaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- {rechtlich unselbstdndiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen , Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz ausiandischer Banken.
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1996 Jan.

1995 Nov.
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1996 Jan.

1995 Nov.
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1995 Nov.
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1996 Jan.
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1996 Jan.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland *

Mrd DM
Kredite an iniandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an inldn- {Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- |papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- | Treuhand- |von Kredit- |Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- Nicht-
Minzen fbank insgesamt fkredite 1) |kredite kredite 2} [instituten 3)|stituten 4) |insgesamt |kredite kredite kredite 2) |banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
11,6 68,6 8848 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 1 879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 7 964,6 609,8 19,0 39 - 331,9 2200,3 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 3458 2470,1 2189,4 58,8 719 4,0
21,1 96,6 1420,8 1001,7 16,8 5.5 - 396,8 2875,0 2 546,9 61,1 739 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 281338 62,5 75,1 11,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 93 33 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17.4 9,5 46 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 12649 17,5 11,4 43 561,9 4436,9 3 802,0 46,8 88,1 1,4
22,9 52,8 1644,5 1093,0 15,4 9,4 43 522,4 4000,2 33941 47,5 83,1 2,8
21,8 49,3 16394 1090,9 15,5 9,3 33 520,5 40280 34213 46,2 83,2 2,1
23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 9,4 3,4 521,1 4057,4 34414 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 11386 16,5 9,4 4,1 517.4 40953 34798 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1655,1 11223 17,0 9,4 4,1 502,2 41330 3502,1 47,9 81,7 23
233 67.3 16725 1140,8 17,0 9,4 34 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 33 498,7 4176,9 3539,3 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1690,6 1158,5 16,7 11,0 31 501,4 41935 3559,0 50,4 83,1 2.9
233 51,7 1705,6 1168,7 16,8 11,0 33 506,0 4213,7 35788 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 11532 16,7 10,9 24 506,5 42378 3609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 25 508,3 4257,7 3635,2 51,0 85,5 25
22,5 41,3 1692,8 11449 16,6 11,2 2,7 517,5 42776 36535 51,1 86,0 17
22,0 45,3 1723,7 1165,4 16,6 10,8 33 527,6 4309,2 3680,3 50,6 86,6 1,9
23,2 47,4 1751,2 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 43482 3708,5 50,4 87,1 1.3
22,4 51,9 18388 12539 17,2 10,8 4,1 552,7 43935 3749,8 49,4 87,7 1,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 11,4 43 561,9 4436,9 3802,0 46,8 88,1 1,4
22,6 44,9 1880,5 1275,2 17,0 11,3 39 573,1 4 458,9 38114 48,5 87,6 1,2
Veradnderungen
+ 0,2 + 311 + 831] + 581 - 23 - 03 - + 276] + 878} + 731 - 4.2 + 1,0 - 09
+ 04 + 50f + 509 + 411 - 15 + 0,3 - + 10,9] + 1341 + 112,6 - 10 + 10 + 0,2
+ 2,0 + 58§ + 5087 + 417 + 1,6 + 05 - + 7,0] + 1389] + 1264 + 26 + 1,7 + 08
+ 64 + 13,8F + 11287 + 565 - 22 + 08 - + 57,6] + 2199} + 1824 + 23 + 20 + 3,0
+ 1,7 - 661 + 464] + 134 + 58 + 08 - + 265] + 2857] + 2811 + 1,3 - 19 - 8,0
+ 28 + 63 + 776] + 610 - 35 + 2,3 - + 17,8] + 2943] + 2492 - 10,4 + 15 - 2,2
- 01 - 129] + 1333} + 752 - 43 + 0,7 + 0,1 + 61,5] + 3398] + 2591 - 74 + 21 - 45
- 17 - 138] + 991} + 736 + 2,7 + 01 + 13 + 21,3] + 3205 + 240,22 + 1,2 + 26 - 33
+ 1,0 - 057 + 19351 + 1394 + 0,1 + 0,2 - 05 + 5431 + 312,8] + 3036 + 1,0 + 7,3 - 08
+ 0,5 - 611 + 82| + 48 - 0,0 - 0,0 + 0,5 + 28] + 144] + 104 - 03 + 0,3 + 09
- 1,0 - 35{ - 50| - 21 + 01 - 01 - 1,0 - 20} + 279] + 273 - 13 + 0,1 - 07
+ 1,4 + 811 + 241 + 226 + 0,7 + 01 + 0,1 + 0,71 + 30,0 + 207 + 21 + 03 + 04
- 04 + 26] + 21,3] + 239 + 03 + 0,0 + 07 - 37} + 375] + 381 - 05 + 0,7 - 0,0
+ 2,2 + 14% + 100] + 115 + 1,0 + 0,0 + 0,6 - 30§ + 444} + 448 - 19 + 0,2 - 0,2
- 2,0 + 17} - 358 - 279 - 04 - 0,0 - 0,5 - 70} + 64} - 04 + 20 + 0,8 + 0,0
+ 0,3 + 4.1 + 186] + 19,2 - 00 - 0,0 - 0,8 + 02§ + 255 + 14,8 + 02 + 0,1 - 04
- 1,4 - 17,8} - 1,0] + 1,6 - 0,1 - 00 - 01 - 237 + 1717 + 230 + 11 + 0,3 + 0,7
+ 0,6 + 08 + 201 + 18,0 - 02 - 01 - 0,2 + 26} + 1651 + 196 + 13 + 1,0 + 0,4
+ 09 + 15§ + 150] + 10,2 + 0,0 - 0,0 + 0,2 + 46} + 201} + 197 + 04 + 11 + 04
- 08 - 54} - 159] - 154 - 0,1 - 01 - 08 + 05] + 273] + 340 - 1,2 + 1,5 - 03
+ 05 + 60§ - 32] - 5.2 + 0,0 + 00 + 0,1 + 1,8F + 200f + 257 + 13 - 02 - 05
- 05 - 11,0§ + 283 + 188 - 0,2 + 0,3 + 0,2 + 91 + 19,9 + 182 + 01 + 05 - 08
- 05 + 397 + 31,08 + 207 + 0,0 - 04 + 0,6 + 102§ + 321} + 27,2 - 0, + 0,6 + 0,2
+ 1,2 + 211 + 275] + 215 - 0.2 3+ 00 - 06 + 681 + 392] + 283 - 02 + 06 - 0,6
- 0,8 + 45 + 8757 + 67,0 + 0,9 - + 13 + 183F + 451 + 411 - 10 + 0,5 - 0,1
+ 3,7 + 91 + 2137 + 109 + 03 + 0,6 + 0,2 + 931 + 4367 + 522 - 2,6 + 05 + 02
- 34 - 1601 + 2050 + 1041 - 06 - 0,1 - 03 + 11,31 + 2161 + 90 + 1,6 - 06 - 0,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s, Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-
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sonders angemerkt. — 1 Einschi. Postgiroguthaben und Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 2 Bis No-
vember 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bdrsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unverzinsliche
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inldndischen Kreditinstituten 8) 9) von inlandischen Nichtbanken 8) 11)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere JAus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- [ein- Treuhand-gebene Sicht- Termin-  |Spar- Spar- Treuhand-
banken |[rungen 7} {nehmen insgesamt{lagen 10) |lagen 10) [kredite 2) Wechsel [insgesamtjeinlagen jeinlagen }einlagen |briefe 12) [kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 21,1 80,0] 17091 245,7 563,4 670,3 178,5 51,21 1986
118,5 2,4 26,3 7319 99,9 541,1 21,1 69,8] 18225 260,3 610,1 707,1 188,4 56,6 1987
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,37 1988
144,0 1.9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,7] 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5{ 1989
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,87 1990
181,5 24 41,31 12496 226,9 913,1 21,7 87,8] 24627 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0f 1991
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,41 1992
327,7 75,3 59,5] 13952 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6] 11236 859,4 219,1 72,41 1993
433,7 68,1 707§ 14279 3428 976,9 33,1 75,27 28757 540,2f 11093 940,5 206,9 78,8] 1994
4273 713 83,2] 15394 363,9] 10651 35,0 755] 30211 579,97 10861 1046,1 227,4 81,67 1995
401,0 7,7 664] 13449 309,5 930,2 31,4 73,9] 28036 481,51 11501 893,5 199,6 78,91 1994 Aug.
403,1 72,2 66,6] 13404 3011 934,4 32,0 729] 27998 4856] 11379 897.8 199,3 79,1 Sept.
411,0 70,7 67,7] 13741 3174 949,0 323 753] 28060 4954; 11279 902,3 200,8 79,5 Okt.
411,2 69,8 70,1 14234 353,6 961,6 32,8 75.4] 28306 528,3] 11108 907,3 204,1 80,1 Nov.
433,7 68,1 707} 14279 3428 976,9 33,1 75.2] 28757 540,21 11093 940,5 206,9 78,8 Dez.
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 2834,7 489,5 11114 943,1 214,7 76,01 1995 Jan.
440,6 72,5 72,8 14101 342,6 958,0 32,9 76,5 28410 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2 Febr.
4298 74,0 731 1392,9 316,6 966,1 33,0 771 28334 473,3 1109,8 951,0 222,8 76,4 Marz
424,8 733 72,9 1408,0 329,0 968,8 33,0 77,3 28411 482,5 1102,0 955,7 223,8 77,0 April
4242 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 33,1 77,6 28616 489,9 1107,9 960,5 2251 78,1 Mai
417,7 72,2 75.1 1399,1 323,5 965,6 335 76,6] 28615 494,1 1096,1 966,3 225,6 793 Juni
4121 71,5 77,6 1365,3 308,4 946,2 33,6 77,2 2 864,7 495,0 1092,1 973,2 225,5 78,9 Juli
413,6 71,6 77.8] 13786 308,1 959,9 33,8 769] 28845 493,5§ 11059 979,3 226,1 79,8 Aug.
423,6 66,2 78,3 1416,3 324,7 980,5 338 77.3 2889,8 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0 Sept.
429,3 7.5 78,91 14327 3251 996,5 33,9 773] 28979 509,97 10847 996,6 226,3 80,5 Okt.
4339 71,5 79,6 1518,2 363,2 1045,2 34,1 75,8 29458 551,3 1080,2 1 006,6 226,6 81,0 Nov.
427,3 71,3 83,2 15394 363.9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1 046,1 227,4 81,6 Dez.
438,2 72,1 84,01 15257 347,41 10668 35,1 76,41 30072 534,9; 110291 10610 224,6 83,7] 1996 Jan.
Veranderungen *
+ 189 - 02 + 14] + 339] - 41] + 478 - 00f] - 98] + 1128} + 146] + 509} + 368] + 98 + 0,7} 1987
+ 215 - 03 + 1,71 + 101,21 + 1,4} + 1008 - 0,2 - 09} + 988 + 22,9] + 535} + 209 - 02 + 1,6} 1988
+ 716 - 0,2 + 35| + 694 + 91| + 548 + 0,0 + 55] + 107,0 + 196 + 932} - 224 + 14,3 + 2,24 1989
+ 304 - 03 + 7.2 + 859{ - 107,9] + 1731 + 09 + 19,8} + 1253 + 3241 + 1048] - 374 + 24,0 + 1,4} 1990
+ 134 - 03 + 39| + 378f - 79] + 513 - 0.2 - 56] + 1250 + 4,6] + 1102] + 0,9 + 10,2 - 0,9) 1991
+ 571 - 10 + 79| + 397{ + 740] - 255 + 1,0 - 98] + 126,0 + 336, + 696] + 163 + 3,3 + 3,2} 1992
+ 102,06 - 114 + 98] + 1453 + 751 + 771 + 19 - 88] + 2167 + 4387 + 96,9} + 887 - 14,6 + 2,0 1993
+ 86,7 - 69 + 11,3] + 324] - 314] + 530 + 49 + 60} + 850 + 283] - 141] + 812 - 12,2 + 1,8{ 1994
+ 29 - 12 + 12,5] + 134,21 + 204} + 1115 + 2,0 + 04} + 1583 + 489% - 142] + 1056 + 11,7 + 6,3} 1995
+ 37 - 07 + 03f - 071 - 141} + 7.5 + 3,0 - 01} + 71 + 23] + 091 + 49 - 16 + 0,5{ 1994 Aug.
+ 2,0 + 05 + 02 - 45] - 84} + 43 + 0,6 - 09 - 37 + 437 - 122] + 43 - 03 + 0,2 Sept.
+ 79 - 15 + 1,1} + 338] + 164] + 146 + 0,4 + 24} + 64 + 10,0 - 10,0] + 45 + 15 + 0,4 Okt.
+ 02 - 09 + 241 + 492] + 361} + 126 + 0,5 + 00} + 243 + 325 - 17,31 + 52 + 3,2 + 0,6 Nov.
+ 33 - 17 + 06 + 40| - 109} + 148 + 03 - 0,2] + 451 + 12,0f - 151 + 331 + 2,8 - 13 Dez.
+ 41 - 01 + 09] - 397] - 222 - 186 - 0,11 + 1,2) - 287] - 420f + 11,0 + 26] - 10 + 0,7} 1995 Jan.
+ 10,7 + 01 + 121 + 220 + 223} - 03 - 0.1 + 02} + 67 - 1,17 - 1,7 + 49 + 45 + 0,2 Febr.
- 95 + 14 + 03] - 169 - 258} + 81 + 0,2 + 06 - 72 - 142 + 01f + 31 + 36 + 0,3 Mérz
- 50 - 07 - 02] + 151} + 123} + 26 - 00 + 02y + 77} + 92 - 78} +« 47 + 11 + 0,5 April
- 06 - 09 + 07{ + 42; - 92} + 130 + 0,1 + 03} + 204 + 7,31 + 59 + 48 + 1,3 + 11 Mai
- 65| - 02 + 1,50 - 1311 + 37} - 162 + 03 - 1,00 - 00] + 43} - 11,8 + 58] + 05 + 1,2 Juni
- 57 - 08 + 251 - 11,6] - 161} + 38 + 0,1 + 06f + 32 + 09 - 411 + 69 - 01 - 0,4 Juli
+ 1,6 + 0,2 + 02f + 1341 - 05} + 140 + 0,2 - 03} + 191 - 2,31 + 138} + 6,1 + 0,6 + 0,9 Aug.
+ 99 - 55 + 051 + 379] + 168} + 207 + 0,1 + 04 + 57 + 90 - 118 + 7.2 + 0,3 + 0,2 Sept.
+ 58 + 54 + 07{ + 165] + 04] + 159 + 0,2 - 00y + 82 + 78} - 10,1} + 101 - 01 + 05 Okt.
+ 46 - 00 + 071 + 853] + 3801 + 485 + 0,2 - 15§ + 478 + 41,31 - 43} + 100 + 04 + 05 Nov.
- 65 - 02 + 361 + 21,21 + 071 + 199 + 0,9 - 02} + 754 + 286f + 59§ + 395 + 07 + 0,6 Dez.
+ 11,0 + 08 + 08 - 1391 - 1671 + 1.7 + 0,1 + 091 - 17,0 - 454} + 1681 + 149 - 2,7 - 0,51 1996 Jan.

Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis No- rangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkeiten gegenuber Bauspar-
vember 1993 ohne borsenfihige Geldmarktpapiere. — 7 Einschl. Schuldver- kassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Rlick-

schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 8 Einschl. nahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren.—
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpa- 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegenuber Bausparkassen. — 12 Einschl. Ver-
pieren, nicht bdrsenfshigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach- bindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an ausléndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, borsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Mulnzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin- | Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung |insgesamt]sammen |fristig fristig kredite 2) ]stituten 3} [stituten 4)|insgesamt|sammen |fristig fristig kredite 2) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,6 233,2 224,4 161,1 63,3 3,0 - 58 12,6 93,4 11,8 81,6 6,1 08
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 14,1 83,9 6.4 1.3
0,8 283,4 2721 198,8 733 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1.2
038 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 98 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1,0 422,4 400,6 3033 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
11 419,6 395,8 266,5 1293 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 1148 13,5 14
1,0 405,6 3774 250,0 127.4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 04
1,2 533,8 4983 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 a8,3 135,7 15,5 0,0
1.2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17.3 0.6
1,2 5384 500,8 349,7 151,1 1,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
14 450,5 412,5 268,2 144,3 13,7 0,1 24,3 258,3 171,9 36,7 135,1 185 0,2
1.2 451,2 413,2 2691 1441 144 0,2 23,5 255,6 169,2 34,8 1345 18,3 0.4
1,2 443,3 4051 261,8 143,3 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 133,4 18,2 0,6
1,2 465,9 426,1 2823 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 08
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 470,4 433,5 2888 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 08
1,2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 174 0.5
13 473,9 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 338 135,6 16,6 0.4
1,3 483,0 445,5 3038 141,8 13,0 0,0 244 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
15 493,0 454,8 310,7 144,1 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0,7
1.5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 378 138,7 16,4 0,8
1,6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0.1 25,2 265,7 176,7 37,6 139,1 16,2 0,9
1.3 530,3 4911 339,8 151,3 13,4 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 142,9 16,7 1.4
1,2 533,1 496,3 346,0 150,3 11,7 0,1 24,9 278,8 184,0 41,1 142,9 16,8 11
1.3 517,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 189,4 449 144,6 16,6 1.1
1,2 537,1 499,4 350,6 148,9 11,8 0,1 25,8 288,4 190,6 44,1 146,5 16,5 1,2
1.2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 421 148,9 16,7 1.7
1,3 534,3 4931 339,7 153,4 14,7 0,1 26,4 294,0 192,1 44,4 147,8 16,7 2,2
Veranderungen *
+ 00} + 2671 + 2561 + 12,7 + 12,9 + 0,2 - + 09 + 17 + 55 + 27 + 28 + 05 + 0,7
+01] + 278] + 259 + 283 - 24 - 0,0 - + 197 + 76} + 531 + 221 + 31 - 03 - 02
+ 00} + 8011 + 778] + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 78 + 39 + 39 + 1,5 - 0,2
- 03F + 507] + 4151 + 185 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 9.2 + 6,7 + 4,5 - 02
+ 01} - 36} - 59} - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01 - 184] - 2267 - 204 - 2,2 + 04 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 10
+ 0,11 + 117,31 + 117,27 + 1038 + 13,3 - 04 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
+ 00} - 240} - 275 - 414 + 139 + 3,4 - 00 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 67 - 1.7 + 0,6
+ 01} + 5911 + 576] + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 0,2 + 1,1
-03] + 38 + 01} - 0,7 + 0,7 + 3,1 + 0,0 + 0,6 3,5 3,6 + 34 + 0,2 - 0,0 - 0,0
- 02 + 291 + 277 + 25 + 0.2 + 0,7 + 0,1 - 0,6 - 20 - 19 - 18 - 01 - 0,1 + 0,2
+01] - 49} - 53{ - 50f - 03 + 0,4 - 0,1 - 0,1 - 04 - 10 - 18] + 07 - 00 + 0,2
- 00] + 195] + 1821 + 173] + 09 + 0,3 + 0,0 + 10} + 39] + 391 + 33] + 06 - 03 + 0,2
-00] + 292 + 31,5] + 289] + 26 - 16 - 0,0 -06f - 10§ + 11 - 12 + 23 - 06 - 02
+00] - 183] - 183] - 178 - 05| - 01 -00] +01] + 01} - 11 - 10] - 01] - 02 + 02
- 00} + 1561 + 153{ + 148 + 05 - 0,0 - 0,0 + 04 + 4,1 + 24 + 16 + 08 + 0,3 -03
+ 01} - 01} - 05} + 1,4 - 19 - 0,1 - 0,0 + 0,5 + 1,5 + 01 - 0,7 + 08 - 01 - 0.0
+00f + 86] + 81| + 72 + 09 + 0,1 - 0,0 + 04 + 20 + 1,2 + 06 + 07 - 02 + 0,1
+ 02} + 87{ + 78] + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 66 + 50 + 44 + 06 - 0,1 + 0,1
- 00} + 1441 + 140] + 11,8 + 2,2 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 25 + 08 - 10 + 1,8 - 0,1 + 0,1
+ 01} - 43 - 43} - 52| + 09 + 0,0 + 0,0 - 00} - 01 + 03] - 01 + 04 - 0,2 + 0,0
- 02 + 201! + 198} + 171 + 2,7 + 0,0 + 0,0 + 0,3 + 59 + 39 + 2,2 + 1,6 + 0,2 + 05
- 01} + 91} + 11.2] + 109 + 0,2 - 16 + 0,0 - 05 + 6,0 + 23 + 1,0 + 1,2 + 0,2 -03
+ 00} - 1407 - 143} - 140} - 03 - 0.2 + 0,0 +05] + 56} + 57 + 38] + 19 - 01 + 0,1
- 00 + 175! + 170] + 175 - 05 + 0,2 + 0,0 + 0,3 + 3,1 + 0.2 - 1,1 + 1,3 - 02 + 0,1
- 00, + 19; + 1.9 - 0,3 + 23 + 0,0 - 0,0 - 0,1 + 1,0 + 06 - 19 + 25 + 0,2 + 0,5
+ 0,00 - 13,0 - 13,71 - 147 + 1,0 + 0,2 + 0,0 + 05 + 44 + 15 + 2,0 - 04 - 02 + 05

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
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Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorl3ufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineiniagen {einschl. Spar-
auslan- {einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere  |[Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- Zu- kurz- lang- hand- Sicht- zZu- kurz- lang- hand-
banken |nehmen |insgesamt|einlagen Isammen {fristig fristig kredite 2) jinsgesamt]einlagen |sammen |fristig fristig kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59.8 3.4 534 88 43,8 18,6 25,3 0,8] 1986
12,0 10,9 142,2 27,5 11,3 50,5 60,8 3,4 61,8 8,9 51,7 19,6 321 1,2} 1987
141 124 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,10 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,671 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 551 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 1.5 76,1 24,2 51,8 53; 1991
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,47 1992
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7§ 1993
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56§ 1994
78,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
67,7 32,2 361,0 105,8 247.3 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 117,6 6,51 1994 Aug.
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 1394 113,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 17,9 6,1 Sept.
67.8 32,6 366,8 93,7 265,2 1513 113,9 7.9 183,7 20,2 157,4 38,4 119,0 6,0 Okt.
68,2 329 368,5 90,1 270,5 151,9 118,6 7.9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 5.9 Nov.
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5.6 Dez.
65,9 34,5 401,9 100,8 294,4 162,1 1323 6,7 183,1 17,5 159,9 43,0 116,9 57] 1995 Jan.
66,9 34,7 420,0 117,3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 55 Febr.
67.7 35,1 422,4 108,6 307,3 173,4 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 5.1 Mérz
68,7 35,4 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 55 April
70,8 36,0 445,9 1158 3222 185,2 136,9 8,0 191,1 20,2 165,3 39,9 125,4 5.6 Mai
72,3 36,4 452,9 114,9 330,1 187,8 142,3 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 54 Juni
71,9 371 448,0 102,9 337,3 1931 144,2 7.8 195,9 19,6 170,8 39,6 1311 5.5 Juli
73,9 37,2 472,8 105,8 359,0 210,86 148,5 8,0 2011 20,8 174,5 40,5 134,0 58 Aug.
71,0 37,2 476,6 116,4 352,6 2017 150,9 7,6 201,4 20,0 176,8 41,3 135,5 45 Sept.
76,7 37,4 474,7 104,0 3635 208,1 155,4 71 209,0 26,5 177,9 41,3 136,7 4,6 Okt.
80,1 37,2 475,6 107,7 360,9 205,6 155,3 7.0 210,5 24,2 181,7 41,6 140,17 4,6 Nov.
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 70 2244 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4 Dez.
82,9 39,3 466,9 115,0 344,9 193,3 151,6 7.0 231,2 25,3 201,6 44,3 157.3 4,31 1996 Jan.
Veranderungen *
+ 10 +07] + 108] - 08] + 11.3] + 86} + 27 + 03] + 108 + 04} + 98f + 21 + 77 + 0,5} 1987
+ 27 + 1,4 + 224 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 02 - 24 + 0,3 - 25 - 44 + 19 - 0,2] 1988
+ 4,5 + 39 + 30,8 + 938 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 0,61 1989
+ 63 + 45F + 258] + 141 + 61} + 65] - 04 + 56 + 128 + 08 + 87F + 38 + 49 + 3,3} 1990
+ 80 + 19 + 63 + 4,3 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 0.2 + 10,0 + 25 + 7,5 - 0,2] 1991
+ 141 + 3,8 + 41,3 + 73 + 33,2 + 288 + 4,4 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2} 1992
+ 19,5 + 4,1 + 23,8 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 40 + 29,1 + 0,2} 1993
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 22,1 - 17 + 23,1 + 3,9 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,71 1994
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 79 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 41 + 42,4 - 0,9} 1995
0.1 + 0,2 + 11,4 + 55 + 58 + 53 + 05 + 0,1 + 02 - 04 + 08 - 08 + 1,6 - 0,2} 1994 Aug.
- 02 + 0,3 + 36 - 30 + 65 + 60 + 05 + 0,1 + 0.2 + 0,2 + 04 - 03 + 0,6 - 03 Sept.
+ 05 + 01 + 64 - 80 + 14,4 + 13,2 + 1,2 - 0,0 + 1,8 - 0,0 + 1,7 - 01 + 1,8 + 0,1 Okt.
- 00 + 03] - 17} - 45] + 28} - 11 + 4,0 - 01 + 55 + 051 + 521 + 24 + 28 - 02 Nov.
- 1,2 + 12l + 364f + 21,9 + 152] -~ 01 + 153 - 07} - 79 -02, - 74} + 09} - 83 - 0.2 Dez.
+ 11 + 0,6 + 2,6 - 99 + 12,8 + 12,8 - 01 - 0,3 + 28 - 30 + 56 + 15 + 4,2 + 0,2] 1995 Jan.
+ 16 + 0,5 + 23,1 + 12,7 + 51 + 38 + 14 + 0,3 + 4,5 + 3,2 + 1,3 - 1,0 + 2,3 + 0,0 Febr.
+ 1,6 + 0,7 + 79 - 7.3 + 15,4 + 13,3 + 21 - 01 + 08 - 04 + 1,4 - 14 + 28 - 02 Marz
+ 09 + 03 + 11,0 + 03 + 10,8 + 93 + 14 - 0,1 + 3,0 - 01 + 2,7 + 0,1 + 26 + 04 April
+ 1,6 + 0,4 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 31 - 0,2 + 29 + 08 + 2,0 - 0,2 + 2,2 + 0,1 Mai
+ 1,7 + 05 + 81 - 06 + 88 + 32 + 56 - 0,0 + 4,6 + 1,2 + 36 - 07 + 44 - 02 Juni
- 03 +06} - a6] - 19 +« 74| + 55 + 19 -o01] + 09] - 18] + 26 + 051 + 21| + 01 Juli
+ 1,3 - 02 + 16,6 + 11 + 15,6 + 12,7 + 29 - 0,0 + 31 + 1,0 + 20 + 04 + 1,6 + 0,1 Aug.
+ 38 + 0,1 + 96] + 11,8y - 19} - 54} + 35 - 03] + 22 - 077 + 40f + 11 + 29 - 12 Sept.
- 01 + 0,2 - 04 - 119 + 11,9 + 72 + 4,7 - 04 + 82 + 6,5 + 1,7 - 0,0 + 17 + 0,0 Okt.
+ 31 - 0,2 - 19 + 30 - 47 - 42 - 05 - 0.2 + 05 - 24 + 30 + 02 + 2,8 + 0,0 Nov.
- 03 + 1,6 - 115 + 93 - 20,9 - 138 - 71 + 0,0 + 14,1 - 2,1 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03 Dez.
+ 2,6 + 03 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 - 01 + 51 + 3,1 + 21 - 14 + 35 - 0,11 1996 Jan.
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bdrsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre- Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. schuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlandische Nichtbanken

Mrd DM

Kredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen

und Privatpersonen

an &ffentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute, Statistisch bedingte Verinderungen sind
bei den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neu-
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mit johne Buch- borsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- Zu- diskont-  [markt- zu- Buch- Schatz- zu- diskont-  Wert-
forderungen insgesamt jsammen |kredite papiere sammen |kredite wechsel 1) jinsgesamt {sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
21146 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 39 176,3 138,9 137,3 1,6
22003 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 1337 132,7 1.1
23324 2189,2 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7.2 3.1 165,4 131,6 131,2 04
24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 2951,4 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 3330 267,5 263,5 4,0
38264 34178 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 2539 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0.4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4.436,9 39369 615,3 584,0 583,4 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 2141 13,5
4000,2 3524,7 533,1 520,3 518,8 1,5 12,8 11,5 1,3 302,9 247,3 240,7 6,6
4028,0 3550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 11,1 1,4 295,4 240,0 2345 55
4057,4 35732 551,3 534,8 534,1 0,7 16,5 14,7 1,7 293,3 237,3 231,5 58
4095,3 3611,8 567,0 542,3 541,7 0,6 24,7 229 1.8 292,0 234,9 228,6 6,2
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
4133,0 36317 575,6 5373 536,8 0,5 38,3 36,5 1,7 306,0 2344 2194 14,9
4161,4 3646,4 582,2 544.4 543,9 0,5 378 36,4 1.4 306,0 233,6 2191 14,5
4176,9 36706 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1,7 306,0 2339 219,4 14,4
4193,5 36925 604,9 559,4 558,0 1,4 45,5 44,0 1,5 306,6 2339 219,9 139
4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 1,8 50,3 48,8 1,5 308,6 235,1 221,2 13,9
42378 37449 619,3 576,7 5751 1,6 42,6 41,2 1,4 3131 234,9 221,0 13,9
4257,7 3771,7 607,3 569,7 568,7 1,0 37,6 36,2 1,4 326,7 227,9 213,5 14,4
4277,6 3790,7 594,4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 1,1 328,0 227,3 213,2 14,1
4 309,2 38176 602,7 578,3 577,5 0,8 24,4 23,3 11 327.8 229,2 214,3 15,0
4348,2 3846,0 605,0 575,4 574,7 0,7 29,6 29,0 0, 326,7 228,6 214,0 14,5
43935 3886,9 608,0 575,3 574,7 0,7 32,7 32,2 0,5 3244 228,8 214,5 14,3
4436,9 3936,9 615,3 584,0 583,4 0,7 31,3 30,5 0,8 3243 227,6 214,1 13,5
4 458,9 39474 609,0 572,0 571,5 0,5 36,9 36,2 0,7 318,8 2251 2131 12,0
Veréanderungen
+ 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 0,9 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 46 - 05
+ 1341)  + 1127] + 161] + 155 + 155 - + 05 + 03 + 02 - 16] - 221 - 15 - 07
+ 13891 + 130,8] + 33,7] + 335| + 331 + 04 + 0,2 - 02 + 04] + 94| + 75| + 73 + 02
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 73,5 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 02
+ 2857 + 280,5 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 39,4 + 1,9
+ 294,3 + 240,3 + 16,9 + 18,1 + 18,3 - 01 - 12 + 0,8 - 20 + 376 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 2537 - 151 - 92 - 19 + 2,7 - 59 + 1,2 - 72 - 31,2 - 27,8 - 289 + 1,1
+ 3205 + 244,0 + 132 + 70 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 -~ 285 - 28,1 - 29,2 + 1,1
+ 312,8 + 3119 + 36,0 + 38,0 + 37,8 + 0,2 - 19 - 10 1,0 + 66 - 34 - 19 - 15
+ 144 + 10,5 - 56 - 44 - 52 + 038 - 1,2 - 1,3 + 0,1 - 10 - 04 - 05 + 01
+ 279 + 26,1 + 138 + 14,1 + 14,8 - 08 - 03 - 04 + 0,1 - 75 - 7,2 - 6,1 - 11
+ 300 + 23,2 + 48 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 3,6 + 04 - 21 ~ 28 - 30 + 0,2
+ 375 + 383 + 154 + 7.2 + 7.3 - 0,1 + 8,2 + 8,2 + 01 - 1.3 - 24 - 29 + 0,5
+ 444 + 43,0 + 7,2 + 75 + 76 - 0.2 - 03 - 02 - 0,0 + 3,2 + 09 + 07 + 0,2
+ 6.4 + 2,4 - 85 - 98 - 99 + 0,1 + 1,3 + 1,3 - 00 + 13 - 26 - 24 - 0.2
+ 255 + 151 + 50 + 7.6 + 76 - 0,0 - 2,6 - 22 - 04 + 0,0 - 08 - 04 - 04
+ 171 + 244 + 14,3 + 95 + 9.2 + 0,3 + 4,9 + 4,5 + 04 - 00 + 04 + 04 -
+ 165f + 218/ + 32| + 56| + 51 + 06 - 24 - 22 -02] + o5 - 02/ + 03 -~ 05
+ 201 + 21,2 + 21 - 28 - 32 + 04 + 4,8 + 438 - 0,0 + 19 + 1,2 + 1,2 - 0,0
+ 273 + 343 + 12,4 + 20,1 + 20,3 - 0,2 - 7,7 - 7.6 - 01 + 45 - 02 - 01 - 00
+ 20,0 + 26,9 - 05 - 67 - 62 - 0,5 + 6,2 + 6,2 + 0,0 + 13 - 12 - 18 + 0,6
+ 19,9 + 189 - 13,4 - 39 - 34 - 0,5 - 95 - 9,2 - 03 + 13 - 06 - 03 - 0,2
+ 321 + 274 + 88 + 12,5 + 12,3 + 0,2 - 38 - 38 + 00 - 02 + 19 + 1,1 + 0,8
+ 39,2 + 287 + 25 - 27 - 26 - 01 + 5.2 + 5,7 - 05 - 1.5 - 04 + 00 - 04
+ 451 + 40,6 + 2,8 - 03 - 02 - 01 + 31 + 3,2 - 01 - 24 + 03 + 05 - 0,2
+ 436 + 50,1 + 73 + 88 + 88 - 00 - 14 - 17 + 03 - 00 - 12 - 04 - 08
+ 216 + 101 - 68 - 124 - 123 - 0,1 + 57 + 58 - 01 - 56 - 26 - 1,0 - 16

esten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschi. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- | Wert- zu- Buch- Treuhand- {Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt sammen }kredite kredite 4 |{papiere sammen |kredite kredite 4) papiere rungen 3 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 4234 346,7 9,2 64,9 2,61 1986
33,2 25,8 7.4 16978 1240,2 11485 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
33,8 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 113 94,9 2,21 1988
35,7 30,7 5.0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11.8 97,8 1,95 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 1141 1,71 1990
59,2 51,3 79 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 5438 420,8 13,1 107,6 2,4 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3{ 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,3] 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,11 1994
96,7 74,5 22,2 34973 25577 23078 70,6 1793 939,5 6384 17,5 212,2 71,3} 1995
55,6 29,7 25,9 3164,2 2355,2 2126,4 67,2 161,6 809,0 514,4 15,9 207,0 71,71 1994 Aug.
55,4 30,3 25,0 31858 23752 21416 67,3 166,3 810,6 516,2 16,0 206,2 72,2 Sept.
56,0 31,3 24,7 32129 23994 2 158,7 67,6 173,2 813,4 519,4 16,0 207,3 70,7 Okt.
57,1 31,6 25,5 3236,3 2418,2 21776 68,1 172,5 818,1 525,1 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 34,5 25,0 3248,9 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 27,3 32515 2392,6 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 2078 68,11 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 2401,0 2154,8 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5 Febr.
72,1 44,3 27,8 32728 2402,6 2157,7 65,6 179,3 870,2 571,4 16,5 208,2 74,0 Marz
72,8 45,1 27,7 3282,0 24114 2166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 204,6 733 April
73,5 46,5 26,9 32981 24205 21770 67,5 175,9 877,6 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 3305,5 2 430,2 2 186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 33237 24427 22020 68,8 171,9 881,0 591,6 16,7 201,3 715 Juli
100,7 76,3 24,4 3355,3 24628 22221 69,2 171,5 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6 Aug.
98,5 74,2 243 33788 24811 2236,7 69,6 174,7 897,7 605,0 17,0 209,6 66,2 Sept.
98,2 74,3 23,9 3416,5 2496,9 22527 70,1 174,1 919,6 614,2 171 216,8 71,5 Okt.
95,5 72,4 23,1 34611 25253 2 276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34973 2557,7 2307,8 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 713 Dez.
93,7 73.8 19,9 3531,2 25726 23186 70,0 184,0 958,5 646,6 17,5 2223 72,17 1996 Jan.
Veranderungen
- 34 - 29 - 06] + 1135] + 805] + 716 + 03 + 86] + 330 + 21,0 + 08 + 11,4 - 0,2} 1987
+ 07 + 24 - 1,71 + 1196] + 793] + 738 + 04 + 521 + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 0,3} 1988
+ 19 + 2,7 - 08] + 958] + 908 + 856 + 1,2 + 401 + 49 + 06 + 05 + 41 - 0,2} 1989
+ 11,7 + 121 - 041 + 113,0f + 861 + 721 + 1,5 + 12,5] + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 0,3} 1990
+ 11,6 + B85 + 3,1} + 161,91 + 14581 + 1358 - 24 + 12,4] + 16,1 + 19,8 + 0,5 - 40 - 03} 199
+ 63 - 36 + 10,01 + 2397] + 1985] + 1745 + 08 + 2321 + 4.2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0} 1992
- 34 - 108 + 741 + 386,2] + 2793| + 2430 + 05 + 3581 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 20} + 3357| + 277,21 + 2279 + 1,8 + 4741 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69} 1994
+ 10,0 + 153 - 53§ + 270,2] + 1885} + 1778 + 59 + 471 + 818 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1,24 1995
- 05 - 10 + 04] + 209} + 2051 + 181 + 03 + 20| + 0,5 - 01 + 0,0 + 1,2 - 0,71 1994 Aug.
- 02 + 06 - 08] + 216§ + 200] + 152 + 0,1 + 471 + 1.6 + 19 + 0,0 - 07 + 05 Sept.
+ 06 + 10 - 03] + 274] + 245] + 174 + 0,3 + 69] + 2.8 + 31 + 0,0 + 1,1 - 15 Okt.
+ 11 + 03 + 08| + 234} + 187] + 189 + 05 - 077 + 4,7 + 59 + 02 -~ 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05f + 339} + 315] + 274 + 0,2 + 391 + 2,4 + 44 - 00 - 03 - 17 Dez.
+ 39 + 34 + 051 + 137 + 88{ + 4.8 + 0,7 + 33} + 49 + 43 + 0,1 + 05 - 0,1} 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 1,61 + 205] + 104] + 104 + 0,1 - 00§ + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 0,1 Febr.
- 04 + 08 - 127 4 281 + 6,1 + 6,1 - 0,0 + 0,0 - 3,3 + 33 + 0,3 - 83 + 14 Marz
+ 07 + 08 -~ 01} + 128] + 120f + 118 + 09 - 08§ + 08 + 51 + 0,1 - 36 - 07 April
+ 07 + 1,4 - 077 + 161 + 90} + 107 + 1,0 - 261 + 71 + 52 + 01 + 2,7 - 0,9 Mai
+ 47 + 56 - 09] + 105}f + 128] + 125 + 1,5 - 127 - 2,3 + 2.2 - 01 - 43 - 02 Suni
+ 25 + 42 - 1,71 + 192} + 151 + 181 - 03 - 277 + 4,1 + 6,6 + 0,1 - 19 - 08 Juli
+ 19 + 20 - 01 + 319] + 204 + 205 + 04 - 05} + 11,5 + 88 + 0,2 + 24 + 02 Aug.
- 21 - 2,1 - 00} + 235f + 183] + 146 + 05 + 33F + 52 + 46 + 0,2 + 59 - 55 Sept.
- 11 - 02 - 09) + 383 + 175{ + 162 + 0,6 + 08} + 208 + 90 + 0,1 + 63 + 54 Okt.
- 27 - 19 - 08} + 4461 + 2561 + 211 + 04 + 41 + 19,1 + 17,5 + 0,1 + 15 - 0,0 Nov.
+ 1,2 + 21 - 1,00 + 363} + 325} + 312 + 0,1 + 1,27 + 3,8 + 95 + 03 - 59 - 02 Dez.
- 30 - 07 - 231 + 340l + 1491 + 108 - 0,6 + 471 + 191 + 81 + 00 + 10,2 + 0,81 1996 Jan.
borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite {vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche ™

Mrd DM
Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an bdrsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau {Kredite an Unternehmen und Selbstindige
Verkehr und Nach-
richtentbermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  |sonstige darunter Wasser- wirt- darunter [tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche |und
Wohn- fur den furden {Verarbei- jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau |zusammenjnungsbau | Gewerbe jbau 1) gewerbe [Handel 2) {Fischzucht}zusammen|Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
1992 2 648,2 970,2 568,3 402,0 17293 393,5 3399 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 2848,4] 10850 639,8 445,21 18347 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Dez. 30073 12014 7271 474,3 1884,6 462,6 3153 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 Mérz 2 995,6 1206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 312,7 57,8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Juni 3051,8 1228,3 759,2 470,2 1896,7 458,8 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
Sept. 30981 12539 781,3 472,6 19193 463,0 318,5 61,0 17,5 307,7 571 72,9 15,1 86,9
Dez. 3175,9 13038 807,8 496,01 19653 481,8 317,0 61,9 17,2 310,6 56,9 76,1 14,1 87,5
Kurzfristige Kredite
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15,1 152,1 8,7 29,1 124,3 10,4 11,5 0,8 14,4
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 5.5 30,1 120,9 89 12,1 2,5 16,9
1994 Dez. 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 345 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 Mérz 552,9 29,2 ~ 29,2 468,8 21,2 114,4 6,4 36,7 121,2 8,9 10,3 0,3 17,7
Juni 575,1 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5 7.0 40,1 121,7 9.4 10,5 0,5 20,0
Sept. 577,5 32,8 - 32,8 490,3 24,0 119,2 6.4 41,5 122,9 9,8 10,2 0,5 18,4
Dez. 583,4 33,4 - 334 495,4 24,4 17,0 5.7 39,6 1223 91 12,7 1.9 17,6
Mittelfristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1.6 9,6 20,4 4,5 13,0 4,8 14,6
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1.7 11,0 20,4 4,4 14,2 7,0 14,6
1994 Dez. 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 17,4 4.4 1,9 56 13,3
1995 Marz 219,4 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 11,1 17,7 52 8,7 2,5 14,2
Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0 2,5 1,1 17,9 5.3 8,7 2,1 14,1
Sept. 214,3 38,6 - 38,6 135,5 16,2 18,7 2,4 11,5 18,0 4,5 83 1.7 15,0
Dez. 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 184 2,2 11,3 18,0 4,4 8,1 1,3 15,3
Langfristige Kredite
1992 1813,7 905,6 568,3 3374 1056,7 357,6 167,1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 334
1993 20537 1018,6 639,8 3788} 12027 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
1994 Dez, 22303 1126,4 727,1 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Mérz 22233 11311 739,3 391,9 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 225561 11524 759,2 393,21 12652 411,9 177,8 49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
Sept. 23064] 11826 781,3 401,31 1293,6 422,8 180,5 52,2 64,4 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
Dez. 237841 12307 807,8 42291 13347 440,7 181,6 54,0 66,2 170.3 43,3 55,2 1,0 54,6
Kredite insgesamt Verdnderungen im Vierteljahr »
1995 1.V + 266 + 167f + 13,1} + 36| + 149) + 49 - 25] + 431 + 200 + 67) + 06} - 35} - 331 + 5.4
2.V] + 6190 + 2460 + 196} + 50/ + 380} + 69] + 3.6 + 1,6} + 511 + 461 + 11 + 07] - 02] + 3.4
3.V + 554: + 338 + 21,8f + 120{ + 316] + 136 + 2,11 + 171 + 35 + 48| + 1,0} - 1.3} - 1,2 + 00
4.V] + 7561 + 4841 + 2831 + 20,11 + 4361 + 189 - 1,71 + 09! - 031 + 291 - 02} + 371 - 051 + 06
Kurzfristige Kredite
1995 1.Vj. + 70] + 02 -+ 02} + 80} + 03] + 16 + 19} + 22} + 23} - 06} + 03} - 03] + 04
2.V]. + 22,21 + 1,7 -1 + 1,71 + 196} + 1.3]1 + 511 + 06§ + 341 + 05] + 06] + 02} + 03] + 23
3.V + 27 + 19 -1+ 191 + 20 + 16/ - 027 - o06] + 14] + 13} + 04} - 03] - 01 ~ 16
4.Vj. + 591 + 0,6 -1+ 061 + 511 + 041 - 221 - 071 -~ 191 - 071 - 071 + 251 + 141 - 08
Mittelfristige Kredite
1995 1.V - 241 - 0,4 -1 - 04} - 4] - 04} -~ 021 + 05 - 02} + 04] + 08] - 06] - 02] + 0,9
2.Vj. + 141 + 0,4 -1+ 04} + 04} - 01} - 03} + 011 + 001 + 01 + 01] - o00] - o04] - 01
3.V - 1,1 - 1,6 -1 - 16 - 18f - 25} - 03} - o1} + 05] + 03] - o00] - 04] - 04} + 08
4V + 011 + 1,2 -t + 12y - 00 + 051 ~ 03 - o011 - 021 + o1} - o1l + o1l - o1l + 03
Langfristige Kredite
1995 1.V] + 2201 + 170 + 131} + 39} + 83} + 50 - 39] + 20} + 00} + 40] + 04} - 31| - 28] + 41
2.V]. + 3841 + 225] + 196] + 29} + 180} + 571 - 121 + 09 + 1,71 + 40} + 04} + 05| - 00 + 1.1
EAVR + 5371 + 336{ + 21,81 + 11,8 + 314f + 145} + 27| + 23] + 16} + 34f + 06] - 06| - 08} + 08
4.V + 6951 + 4661 + 2831 + 1831 + 385| + 1801 + 08| + 181 + 181 + 341 + 051 + 111 - 1.81 + i1
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschi. Kredi- merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. instand-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin- haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verénderungen 3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die Form von Ratenkrediten gewéhrt worden sind.

im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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Kredite an wirtschaftlich unselbstédndige

und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
chne Erwerbszweck

Ab Mirz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der ,Klassifikation der
Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Ausgabe 1993 (WZ 93),
an die die Kundensystematik der Deutschen Bundesbank (Vordr. 10234/ISBN
3..927951-45-5) angepaBt worden ist, erhoben und verdffentlicht. Der Uber-
gang von der ,alten” zur ,neuen” Klassifikation hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Veridnderungen statistisch
bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die

Spalteninhaite geéndert haben, sind die Daten ab dem 1. Vierteljahr 1995
nur sehr eingeschrinkt mit den Zahlen fiir die vorangegangenen Zeitrdume

vergleichbar.
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Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fir den und fur den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen {nehmen ]schaften jwesen standige {Handwerk |zusammen fnungsbau jzusammen |kredite 4 lkonten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
760,5 196,1 30,7 195,8 546,1 107,4 892,4 567.9 324,5 148,1 37,7 26,5 8,9 1992
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 3457 154,5 38,1 29,4 941 1993
889,1 2131 37,7 217,5 662,0 1253 1092,5 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,41 1994 Dez.
870,6 211,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,7 1995 Mérz
886,6 213,0 41,4 199,2 673,1 1291 1129,6 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 7,8 Juni
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130,3 1153,0 782,9 370,1 181,4 42,4 25,9 8,0 Sept.
938,1 217,6 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 3706 182,1 40,5 26,3 8,3 Dez.
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 11,2 384 99,3 30,8 78,7 7,2 71,5 2,9 37,7 3,6 0,11 1992
143,8 18,1 1.3 39,3 99,9 31,3 80,6 7.9 72,7 3,2 38,1 34 0,0; 1993
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 323 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1} 1994 Dez.
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 31 40,5 2,2 0,1} 1995 Marz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 35,4 84,3 84 75,9 33 41,9 2,3 0,1 Juni
161,8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,7 85,0 8,7 76,3 33 42,4 2,3 0,1 Sept.
171.4 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 89 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 Dez.
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 46 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 1,3 0,11 1992
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,1} 1993
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,17 1994 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,1} 1995 Marz
64,5 16,4 3,8 13,0 40,5 6,9 77,3 21,5 55,8 42,1 - 0,7 0,1 Juni
57,2 8.4 3,6 12,6 40,5 6,8 78,0 22,3 55,7 41,9 - 0,8 0,1 Sept.
57,3 83 38 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1 Dez.
Langfristige Kredite
522,9 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 7353 539,2 196,1 105,1 - 21,6 881 1992
612,6 185.,4 184 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 92§ 1993
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933.4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 ,21 1994 Dez.
653,4 171,6 20,9 141,1 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 1335 - 22,3 7,5% 1995 Mérz
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968,1 732,9 235,1 133,6 - 22,4 7,6 Juni
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87,8 990,0 751,9 238,1 136,2 - 22,8 7,9 Sept.
709,4 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 231 8,1 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 1.9} + 471 + 2,3} - 141} + 1.7 + 33} + 157] + 135} + 2,1 - 03f + 1,1 - 401 - 1,77 1995 1.Vj.
+ 18,01 + 4,11 + 197 + 60f + 106} + 31] + 231 + 17,31 + 58] + 2,7 + 1,47 + 081 + 0,4 2.Vj.
+ 198} + 66 - 06 + 64f + 10,1} + 141 + 234F + 200} + 341 + 228 + 057 + 04 + 0,2 EAYR
+ 372,71 + 731 + 041 + 1070 + 2051 + 1,00 + 31,51 + 2931 + 2,21 + 1.2F - 1,91 + 05 + 0,2 4.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 01 + 1,5] + 09 - 39 - 1,51 + 141 - 05f - 01} - 05 + 0,1 + 111 - 05 - 0,1§ 1995 1.Vj.
+ 70| + 29] + 1,31 + 227 + 261 + 1,71 + 2,58 + 03§ + 2,11 + 02 + 1.4 + 0,1 + 0,0 2.V].
+ 1.6 + 18] - 03] + 111 - 01§ + 03} + 08f + 03[ + 05] + 0,1 + 05§ - 00§ - 0,0 3.V
+ 961 + 1.4 - 051 + 1.81 + 35§ - 081 + 07% + 01f + 051 + 071 - 1.9 + 0,1 + 0.0 4.V
Mittelfristige Kredite
- 28f - 06] + 0,2} - 181 - 04 + 01} - 05§ + 00f - 06 - 0,7 -1 - 05] - 0,0] 1995 1.V
+ 04] + 03] - 0,2] + 0.1 + 06} - 00! + 1,0 + 05f + 05) + 0,6 -1 + 00§ - 0,0 2.V}
- 23 - 22 - 02} - 04] + 0,17 - 00! + 07} + 08f - 02} - 0.3 -1+ 0,0f - 0,0 EAY R
+ 011 -~ 011 + 0,21 - 0,21 + 04i - 011 + 0,11 + 071 - 061 - 0,5 -i - 0,01 - 0,0 4.V
Langfristige Kredite
+ 481 + 38 + 1.2 - 851 + 351 + 18] + 1681 + 13,6} + 32 + 0.3 -1 - 31 - 1,61 1995 1.vj.
+ 10,61 + 10| + 08) + 3,71 + 747 + 1.4 + 197} + 165} + 3,1 + 2,0 -+ 07] + 0,3 2.V).
+ 20,5) + 701 - 01] + 58/ + 10,1} + 1,11 + 21,91 + 189] + 30 + 23 -+ 04] + 0,3 3.V).
+ 28,01 + 621 + 081 + 9,11 + 1651 + 1,91 + 3061 + 2851 + 221 + 1,0 -1+ 04l + 0,2 LAYR
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8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte *

Mrd DM
Kredite an inlandische offentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische éffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1.9 6,9 74,6 2725 8,8 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 3378 8,1 25,0 304,7
693,2 41,2 52,1 599,9 149,5 22,5 21,4 105,7 307,7 59 24,8 277,0
718,7 36,2 74,3 608,3 164,0 13,4 43,5 107,2 315,2 10,5 24,9 279,7
720,5 27,0 76,3 617,2 159,5 7.1 44,9 107.6 322,0 9,0 25,7 287,4
719,5 23,3 74,2 622,0 161,1 6.8 42,3 111,89 3175 4,0 26,1 287,4
734,5 29,0 74,3 631,3 164,3 8,7 42,7 113,0 327,0 6,9 25,9 294,2
750,7 32,2 72,4 646,1 171.9 8,8 41,5 121,7 3373 10,5 253 301,5
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 3378 8,1 25,0 304,7
774,2 36,2 73,8 664,1 182,5 12,9 43,2 126,4 343,2 8,0 25,1 310,0
Verénderungen ™
+ 33,5 + 6,6 - 24 + 29,2 - 2,2 + 1.8 - 1.3 - 27 + 26,0 + 2,3 - 0.1 + 23,8
+ 92,4 - 10 + 15,3 + 78,0 + 439 - 1,6 + 13,9 + 31,7 + 39,0 - 2.2 + 2,2 + 39,0
+ 02 - 7.6 + 56 + 22 + 23 - 5,1 + 56 + 1,8 - 29 ~ 4,8 + 01 + 18
+ 17,0 + 6,2 + 42 + 67 + 82 + 2,1 + 41 + 2,0 + 7.5 + 4,6 + 0,2 + 27
+ 1,8 - 9.2 + 20 + 89 - 45 - 63 + 14 + 04 + 69 - 1,6 + 0,7 + 77
- 11 - 38 - 21 + 48 + 15 - 03 - 25 + 4,3 - 45 - 50 + 05 - 0,0
+ 14,6 + 57 - 02 + 91 + 33 + 1,9 + 03 + 11 + 90 + 29 - 05 + 67
+ 189 + 3.2 - 19 + 17,6 + 75 + 0,1 - 1,2 + 87 + 10,2 + 3,6 - 06 + 7,2
+ 10,3 - 1,7 + 21 + 99 + 6,7 - 01 + 25 + 4,2 + 05 - 24 - 03 + 33
+ 13,2 + 58 - 0,7 + 81 + 40 + 4.2 - 08 + 06 + 54 - 0,1 + 0,1 + 53
noch: Kredite an inlandische ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen i fristig fristig fristig 2) zusammen }fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
195,1 55 6,6 183,1 17,6 0,4 0,7 16,6 0.8 03 0,0 04
216,1 7.5 5,8 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1,3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 5.1 211,5 14,2 0,5 0,3 133 1,6 0,8 0,1 0,7
219,7 1.7 5.6 202,4 15,0 0,6 0,3 14,2 1.3 0,6 0,1 0,6
222,6 10,9 5,4 206,2 15,3 0.4 0,3 14,5 1.7 1,0 0,1 0.6
2219 9,6 53 207,0 15,5 0,5 03 14,7 1,6 038 0,1 0.6
223,9 1.3 53 207,3 15,6 0,5 0,3 14,8 1.4 0,6 0,1 0,7
2259 12,0 53 208,6 15,6 0,5 03 14,8 1,7 0,9 0,1 0,7
226,6 1M1 5,2 2104 12,8 0,5 0,3 12,0 2,1 1,3 0,1 0,7
228,9 12,4 5,1 211,5 14,2 0,5 03 133 1.6 0,8 0.1 0,7
231,7 13.3 4,9 213,5 14,6 0,7 0.4 13,5 21 1,3 0,1 0,7
Verédnderungen *
+ 80 + 2,0 - 0,8 + 68 + 1,2 + 0,2 - 0.2 + 1,2 + 05 + 04 + 0,0 + 0,1
+ 10,0 + 29 - 0,7 + 7,8 - 08 - 00 - 0.2 - 06 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 0,1
+ 11 + 2,6 - 0,2 - 14 + 0,0 + 0,1 - 00 - 0,0 - 04 - 04 + 0,0 + 0,0
+ 07 - 08 - 0,1 + 1,6 + 0,2 - 01 - 00 + 03 + 04 + 04 - 00 + 0,0
- 06 ~ 13 - 0,1 + 0,7 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 0,1 - 0.2 - 0,2 - 00 + 0,0
+ 20 + 1,7 - 0,0 + 04 + 0,1 - 00 - 0,0 + 0,1 - 0,2 - 0.2 + 0,0 + 0,0
+ 2,0 + 0,7 - 0,0 + 13 + 0,0 - 00 - 0,0 + 0,0 + 0,3 + 0,3 - 00 + 0,0
+ 07 - 09 - 01 + 1,7 + 0,0 + 0, + 0,0 ~ 0,0 + 04 + 04 + 0,0 - 0,0
+ 23 + 1,3 - 01 + 1,1 + 14 - 00 + 0,0 + 1,3 - 05 - 05 + 0,0 + 0,
+ 28 + 09 - 0,1 + 20 + 04 + 0,2 + 0,1 + 0,2 + 05 + 05 + 0, + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben Gber Bankkredite an inlandische &ffentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &6ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Ig., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Zinsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und

Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestdnde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- 2u- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt {sammen |bungen 1 }halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen ibungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »

908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 09
1094,5 989,2 553,8 2344 94,8 39,5 61,6 51 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
1030,7 931,1 510,5 228,1 98,1 32,5 57,6 4,3 99,6 24,8 67,9 6,1 0,7
1053,0 951,2 520,6 2339 98,6 35,1 58,6 4,4 101,9 24,1 70,8 6,3 0,7
1065,7 963,7 527,3 240,7 95,7 36,5 59,0 4,6 102,0 24,6 70,5 6,2 0,7
1092,6 986,7 545,2 241,3 95,2 40,7 59,1 5.0 105,9 25,3 73,4 6,7 0,5
10945 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 51 105,4 25,2 734 6,3 0,5
1120,6 1011,3 564,8 242,2 91,8 43,3 63,4 58 109,3 25,7 76,4 6,6 0,7

Veranderungen *
+ 113,2] + 1081 + 21,2 + 383 + 37,3 + 2,2 + 94 - 02 + 51 + 09 + 55 - 02 - 1,0
+ 762f + 572 + 53,6 - 04 - 201 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 35 + 15,7 + 02 - 04
+ 123} + 107 + 88 + 23 - 15 + 03 + 07 + 0,2 + 15 + 03 + 14 -~ 0,1 - 00
+ 23,4} + 201 + 10,0 + 58 + 05 + 2,6 + 1,0 + 0,1 + 33 - 05 + 35 + 0.2 + 0,0
+ 130f + 126 + 6,7 + 54 - 15 + 14 + 04 + 0,2 + 04 + 0,7 - 01 - 01 - 00
+ 263] + 229 + 17,9 + 07 - 06 + 4,2 + 0.2 + 04 + 34 + 05 + 2,6 + 05 - 0,2
+ 241 + 2,8 + 8 - 69 - 04 - 1,3 + 24 + 01 - 04 - 0,1 + 0,1 - 04 + 0,0
+ 2541 + 223 + 11,1 + 79 - 29 + 38 + 19 + 0,7 + 31 + 0,3 + 25 + 0,2 + 0,2

* Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fraheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Besténde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inldndischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen *

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anieihen und Schuidverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inldndischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
sffentliche Haushalte offentliche Haushalte
Deutsche Deutsche
Bund und Bahn, Post, Bund und Gemeinden {Bahn, Post,
seine Telekom; seine und Telekom;
zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde- | Treuhand-
insgesamt sammen vermbgen 1) {Lander anstalt 2) insgesamt sammen vermogen V) Lander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
5,2 2,2 2,2 - 31 262,8 193,5 119,8 733 0,5 69,3
1,8 18 1,6 0,2 0,0 3576 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0,8 0,8 04 0,4 0,0 3279 234,4 147.1 86,3 1,1 93,4
1,2 1.1 0,9 0,2 0,0 325,0 2281 146,1 814 0,6 96,9
1,2 1,1 1,0 0,2 0,0 331,3 2339 151,4 81,9 0,6 97,5
0,6 0,6 04 0,2 0,0 334,9 240,7 156,9 83,1 0,7 94,2
0,5 0,5 0,4 0,1 0,0 335,1 241,3 154,8 85,6 1,0 93,8
0,8 0,8 04 04 0,0 3279 234,4 1471 86,3 11 93,4
0,7 0,7 04 03 0,0 332,5 242,2 155,1 86,0 11 90,3
Veranderungen
- 34 - 04 - 06 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 7.9 - 0,0 + 375
1,0 - 10 - 12 + 0,2 + 0,0 - 205 - 04 - 90 + 80 + 0,6 - 201
- 03 - 03 - 03 + 0,0 - + 1,0 + 23 + 2,2 + 0,1 - 0,0 - 1.3
+ 00 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 00 + 63 + 58 + 53 + 0,5 + 0,0 + 05
- 0,5 - 05 - 05 - 00 - + 35 + 54 + 4,1 + 1,2 + 0,0 - 19
- 01 - 0,1 + 00 - 01 + 0,0 + 03 + 07 - 19 + 2,3 + 03 - 04
+ 03 0,3 - 00 + 0,3 + 0,0 - 7.2 - 6 - 17 + 0,7 + 0,1 - 03
- 01 - 0,1 - 00 - 0,1 - + 4,7 + 79 + 80 - 02 + 0,1 - 31

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentiigungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der friiheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).

31*
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken »

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit Be- Gber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter 2u- bis unter |[bis 1 Jahr |bis unter Jund Spar- Spar- Treuhand-|schreibun-
Zeit insgesamt j insgesamt | fallig 1 Monat }insgesamt}sammen |3 Monate |einschl. |4 Jahre Jdartber |einlagen |briefe2) }kredite 3} {gen)4)
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 2788,1 513,6 492,7 208] 11236 592,9 452,9 134,2 5.8 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 2 8757 540,2 517.2 23,1 1109,3 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557.8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 227,4 81,6 26,2
1995 Mérz 2833,4 473,3 459,8 13,5 1109,8 506,7 374,6 124,0 8,2 603,1 951,0 222,8 76,4 20,7
April 28411 482,5 469,2 13,3 1102,0 494,0 363,8 121,8 84 608,0 955,7 223,8 77,0 21,2
Mai 28616 489,9 477,9 12,0 11079 494,3 364,6 120,7 9,0 613,6 960,5 225,1 78,1 21,6
Juni 2861,5 494,1 481,2 12,9] 10961 479,2 352,5 118,0 8,7 616,9 966,3 225,6 79,3 22,0
Juli 2864,7 495,0 482,5 12,61 10921 468,2 345,9 113,2 9,1 623,9 973,2 225,5 78,9 22,5
Aug. 2 8845 4935 480,5 12,9 1105,9 475,9 353,8 12,6 9,5 630,0 979,3 226,1 79,8 22,9
Sept. 2 889,8 502,1 486,5 15,6 1094,8 463,6 343,5 110,5 9,6 631,2 986,5 226,4 80,0 23,6
Okt. 2897,9 509,9 494,6 152 10847 450,6 336,5 104,5 9,6 634,1 996,6 226,3 80,5 24,4
Nov. 29458 551,3 534,8 16,5 1080,2 440,9 329,2 101,7 10,0 639,3 1006,6 226,6 81,0 25,2
Dez. 30211 579,9 557,8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 6445 1046,1 227,4 81,6 26,2
1996 Jan. 3007,2 534,9 520,2 14,7 1102,9 451,8 3429 98,7 10,3 651,1 1061,0 224,6 83,7 27,0
Veranderungen ®
1994 + 85,0 + 28,3 + 253 + 3,0 - 141 - 74,4 - 61,2 - 14,9 + 1,6 + 60,3] + 812 - 12,2 + 1,8 + 53
1995 + 158,3 + 48,9 + 49,1 - 0.2 - 14,2 - 77,0 - 583 - 215 + 2,7 + 62,8] + 1056 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1995 Mérz - 7.2 - 14,2 - 14,4 + 0,2 + 0.1 - 55 - 94 + 35 + 04 + 56] + 31 + 36 + 0,3 + 0,7
April + 7.7 + 9,2 + 94 - 0,2 - 7.8 - 12,7 - 10,8 - 22 + 03 + 491 + 47 + 1,1 + 0,5 + 05
Mai + 20,4 + 73 + 8,6 - 13 + 59 + 03 + 08 - 11 + 0,6 +. 56 + X + 1,3 + 1,1 + 0,4
Juni - 00 + 4,3 + 3,4 + 0,9 - 11,8 - 15,1 - 121 - 27 - 03 + 33] + 58 + 05 + 1,2 + 04
Juli + 32 + 09 + 1,3 - 03] - 41 11,0 - 66 - 47 + 0,3 + 7,01 + 694 - 01 - 04 + 04
Aug. + 19,1 - 23 - 26 + 0,4 + 13,8 + 77 + 79 - 07 + 04 + 61§ + 6,1 + 06 + 0,9 + 0,5
Sept. + 57 + 9,0 + 63 + 2,7 - 11 - 123 - 10,4 - 20 + 01 + 1,27 + 7.2 + 03 + 0,2 + 07
Okt. + 8,2 + 78 + 82 - 04 - 101 - 13,0 - 69 6,0 + 0,0 + 291 + 101 - 01 + 0,5 + 0,7
Nov. + 47,8 + 41,3 + 40,0 + 13 - 43 - 97 - 7.3 - 28 + 04 + 541 + 100 + 04 + 05 + 0,8
Dez. + 754 + 28,6 + 23,0 + 5,6 + 59 + 07 + 43 3,7 + 0,2 + 521 + 395 + 07 + 0,6 + 11
1996 Jan. - 17,0 ~ 454 - 38,0 - 74 + 16,8 + 10,2 + 95 + 07 + 0,1 + 661 + 149 - 27 - 05 + 08
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 276,5 28,2 22,9 5.2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 1133 45 3,4 65,4 0,6
1994 285,5 33,1 27,3 5.8 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5.0 3,5 70,0 0,8
1995 278,6 31,3 27,0 43 166,3 451 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 715 1.3
1995 Mérz 268,1 18,7 16,0 2,7 1731 54,7 41,2 12,5 1,0 1184 5,0 3,9 67,4 0,8
April 266,7 21,6 18,6 3,0 168,3 49,1 37,9 10,3 1,0 119,2 51 3,9 67,9 0,8
Mai 2723 20,7 18,2 2,5 173,7 53,7 41,2 11,6 0,9 120,0 5,3 3,9 68,7 0,8
Juni 2678 20,7 18,0 2,7 169,0 49,9 36,6 12,3 1,0 119,1 53 39 69,0 0.8
Juli 261,2 20,2 17,9 23 163,1 43,2 31,3 11,0 1,0 119,9 5,2 4,0 68,7 0,9
Aug. 268,1 20,9 17,8 31 168,4 47,4 35,2 11,0 1,2 121,0 53 3,9 69,6 0.8
Sept. 266,4 23,4 19,3 41 164,0 43,4 31,2 11,0 1,2 120,6 5,2 4,0 69,8 1,0
Okt. 259,1 21,6 18,5 3,1 158,1 37,8 27,5 9,2 1.1 120,3 5,1 4,1 70,1 1,0
Nov. 263,6 244 21,0 3,5 159,2 38,1 28,0 89 1,1 121,2 51 4,1 70,6 11
Dez. 278,6 31,3 27,0 43 166,3 451 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 715 1.3
1996 Jan. 269,0 21,4 19,0 2,4 164,1 42,7 31,7 9,9 11 121,5 5.1 45 73,8 1.3
Veranderungen *
1994 + 7.2 + 57 + 43 + 1,4 - 10 - 54 - 10 - 48 + 04 + 44] + 05 + 0,1 + 1,9 + 01
1995 - 2,2 - 1,6 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 16 + 0,1 + 48] + 03 + 04 + 50 + 05
1995 Marz - 18 - 32 - 29 - 03 + 11 + 09 - 03 + 13 - 01 + 02] + 00}] + 00 + 03 + 0,0
April - 1,3 + 29 + 26 + 03 - 48 - 56 - 34 - 2.2 - 0,0 + 08] + 01 - 00 + 04 + 0,1
Mai + 5,6 - 09 - 04 - 0,5 + 54 + 4,6 + 34 + 13 - 01 + 08] + 02 + 0,1 + 0,8 + 0,0
Juni - 45 + 00 - 02 + 0,2 - 47 - 39 - 46 + 07 + 00} - 09| - 01 + 00 + 0,3 - 0,0
Juli - 66 - 05 - 01 - 04} - 59 - 66 - 54 - 13 + 0,1 + 07] - 00}] + 00 - 02 + 0,0
Aug. 6,9 + 0,7 ~ 01 + 08f + 53 + 42 + 39 + 0.1 + 0,2 + 111 + 01 - 00 + 0,8 - 0,0
Sept. - 1,7 + 25 + 15 + 1,0 - 44 - 4,0 - 4,0 - 00 + 0,0 - 04 0,1 + 00 + 0,2 + 0,2
Okt. - 73 - 1,8 - 08 - 10} - 58} - 56} - 36 - 18 - 01 - 02] - o1 + 01 + 0,3 + 0,0
Nov. + 4,5 + 28 + 24 + 03 + 1,1 + 03 + 05 - 02 + 0,0 + 08§ + 00 + 0,1 + 0,5 + 0,0
Dez. + 15,0 + 69 + 6,0 + 0,9 + 71 + 70 + 65 + 05 + 0,0 + 00§ + 02 + 01 + 0,9 + 0,2
1996 Jan. - 12,3 - 99 - 80 - 19 - 21 - 24 - 28 + 04 - 00 + 021 - 02 + 03 - 04 + 0,0

* Ohne Einiagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
gegenuber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig 2u betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineiniagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bor-
aufge- mit Be- uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate}1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite |ins- taglich  |bis unter jins- 2u- bis unter |bis 1 Jahr [bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamt]gesamt | fallig 1 Monat jgesamt jsammen |3 Monatejeinschl. |4 Jahre |darliber [einiagen [briefe2) |kredite 3) igen)4)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1993 25116 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 118,1 5.2 417,4 855,0 215,7 71 12,5
1994 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 473,1 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 27425 548,6 530,8 178 919,8 396,5 299,0 88,5 9.1 523,3] 10408 2231 10,1 25,0
1995 Mérz 25653 454,6 443,8 10,8 936,7 452,0 333,3 11,5 7.1 484,7 946,0 218,9 9,0 20,0
April 2574,3 460,9 450,6 10,3 933,7 444.9 326,0 11,5 7.4 488,8 950,6 220,0 9,1 20,4
Mai 2589,2 469,2 459,8 9,5 934,2 440,6 3234 109,1 8,1 493,6 955,2 221,2 9,4 20,8
Juni 2593,6 473,4 463,3 10,2 9271 429,3 315,9 105,7 7.8 4978 961,1 221,7 10,3 21,2
Juli 26035 474,8 464,6 10,3 929,0 424,9 314,6 102,3 8,0 504,0 968,0 221,5 10,1 21,6
Aug. 26164 472,6 462,7 9.9 937,5 428,5 318,6 101,5 83 509,0 974,0 222,1 10,2 22,1
Sept. 26234 478,7 467,2 11,5 930,8 420,2 3123 99,6 8,4 510,6 981,3 222,4 10,2 22,6
Okt. 26388 488,2 476,1 12,1 926,6 412,9 309,0 95,4 85 513,7 991,5 222,2 10,4 233
Nov. 2682,2 526,9 513,8 13,1 921,0 402,9 301,2 92,8 89 518,11 10015 222,5 10,4 24,1
Dez. 27425 548,6 530,8 17,8 919.8 396,5 299,0 88,5 9.1 523,3] 10408 2231 10,1 25,0
1996 Jan. 2738,2 513,5 501,2 12,3 938,8 409,2 311,2 88,8 9,2 529,61 10558 220,1 10,0 25,8
Veranderungen ™
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 55,91 + 80,7 ~ 123 - 01 + 5,2
1995 + 160,5] + 505§ + 49,2 + 13F - 79| -660; - 488 - 198 + 26F + 5817 + 1053, + 11,3 + 1,3 + 7,2
1995 Marz - 54 - 11,0 - 114 + 05 - 1,0 - 64 - 91 + 23 + 04 + 54 + 31 + 35 - 0,0 + 0,7
April + 90 + 63 + 68 - 05 - 3,0 - 71 - 7.4 + 00 + 0,3 + 41 + 46 + 11 + 0,1 + 04
Mai + 1481 + 821 + 91| -08 + 05| - 43f - 26| - 24 +07{ + 48] + 45] + 121 +03] +04
Juni + 45] + 43] + 35| +07| - 71| - 13} - 75 - 34/ -03] + 42f + 59 + 05| +09] +04
Juli + 99 + 14 + 14 + 0,1 + 1.8 - 44 - 1,3 -~ 34 + 03 + 62] + 69 - 02 - 01 + 04
Aug. + 12,2 - 30 - 26 - 04 + 85 + 35 + 40 - 07 + 0,2 + 501 + 60 + 0,6 + 01 + 05
Sept. + 74 + 65 + 48 + 1,7 - 66 - 83 - 64 - 20 + 0,1 + 1,6f + 7,2 + 03 + 0,0 + 05
Okt. + 15,5 + 96 + 90 + 0,6 - 43 - 73 - 33 - 42 + 0,2 + 3,11 + 102 - 0,2 + 0,2 + 0,7
Nov. + 433 + 38,5 + 37,5 + 1,0 - 54 - 10,0 - 78 - 26 + 0,4 + 461 + 10,0 + 03 - 0,0 + 0,7
Dez. + 603} + 21,8] + 170 +471 - L1} - 63} - 22} - 43 +02f + 521 + 393, + 06 - 03 + 09
1996 Jan. - 47 - 356 - 30,0 - 56 + 18,9 + 12,6 + 12,2 + 0,3 + 0,1 + 631 + 150 - 30 - 01 + 08
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 660,7 158,0 1478 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367,5 4,8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 EX] 419,2 49 23,5 7,9 1.1
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 7.1 33,0 9,0 14,7
1995 Mérz 742,2 147,89 139,8 8,1 551,9 14,7 79,6 31,9 3,2 437,2 6,0 28,4 8,0 12,3
April 745,2 145,6 1384 7.2 556,9 1154 79,1 32,9 3,4 441,5 59 28,7 8,1 12,5
Mai 758,2 152,2 145,4 6,8 562,4 115,6 79,9 31,7 4,0 446,8 6,0 29,2 8.4 12,6
Juni 759,9 152,1 144,9 7.2 562,8 11,6 78,0 30,0 36 451,3 6,1 29,6 9,2 12,9
Juli 763,8 151,4 1441 7.3 567,3 110,2 77,9 28,5 39 4571 6,2 29,8 9,1 13,1
Aug. 770,9 149,3 142,1 71 575,5 113,8 81,4 28,3 4,0 461,8 6,4 30,6 9,2 13,2
Sept. 775,0 152,3 144,2 8,1 5757 112,0 80,5 27,6 4,0 463,6 6,5 31,3 9,2 13,5
Okt. 783,4 158,7 149,9 87 5771 110,2 80,7 25,5 4,0 466,9 6,6 31,8 9,3 13,8
Nov. 795,2 166,6 157,3 93 579,9 108,5 79,4 24.8 43 4714 6,9 32,5 9,3 14,2
Dez. 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477.4 71 33,0 9,0 14,7
1996 Jan. 822,2 169,7 160,8 89 602,7 118,9 89,5 25,1 4,3 483,8 7.2 33,6 9,0 151
Veranderungen »
1994 + 7821 + 167} + 140 + 28] +595| + 76] - 16} + 80 + 1,2 +519] + 01} + 19 - 00 + 1,8
1995 + 101,4] + 31,4 + 30,0 + 14 + 60,3 - 02 + 20 - 35 + 14 + 60,61 + 2,2 + 65 + 0,9 + 35
1995 Mérz + 47 - 22 - 30 + 08 + 6,2 + 05 - 17 + 2,0 + 0,2 + 56f + 02 + 06 - 00 + 03
April + 33 - 23 - 15 - 08 + 5,1 + 08 - 0,5 + 11 + 0,2 + 43} - 00 + 04 + 01 + 0,2
Mai + 12,9 + 65 + 69 - 0,4 + 55 + 02 + 08 - 11 + 0,6 + 531 + 01 + 05 + 0,3 + 02
Juni + 15 - 0,1 - 05 + 04 + 02 - 42 - 21 - 1,7 - 04 + 45] + 01 + 05 + 0,9 + 02
Juli + 40 - 07 - 08 + 0,1 + 4,6 - 14 - 01 - 15 + 0,2 + 60f + 01 + 0,2 - 0.2 + 0,2
Aug. + 67} - 28] - 27 - 0,1 + 85| + 36| + 36] - 01 +02f + 49 + 02] + 08 + 01 + 0,2
Sept. + 44 + 34 + 25 + 1,0 + 0,1 - 1,7 - 1,0 - 07 - 0,0 + 19} + 01 + 07 + 0,0 + 0,2
Okt. + 85 + 64 + 58 + 0,6 + 14 - 1,8 + 0,3 - 21 - 0,0 + 321 + 01 + 05 + 0,2 + 0,3
Nov. + 11,6 + 7,7 + 71 + 0,6 + 28 - 18 - 14 - 08 + 0,3 + 471 + 04 + 07 - 0,0 + 0,4
Dez. + 38,7 + 30,0 + 255 + 45 + 83 + 2,2 + 3,7 - 15 + 0,0 + 601 + 02 + 05 - 0,3 + 0,6
1996 Jan. - 121 - 274 - 225 - 4,9 + 145 + 81 + 64 + 18 - 0,0 + 641 + 01 + 0,7 - 00 + 0,4

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindiichkeiten aus nicht borsenfahigen  Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck *

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inldndische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- ttaglich bis unter Zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt {sammen [stindige |stdndige |personen jzweck fallig 1 Monat Jinsgesamt jsammen |standige |stdndige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1850,9 327.3 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 115,7 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 41 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 3317 296,1 83,4 170,7
18454 3233 308,0 61,8 207,3 38,9 15,4 320,6 2,7 361,9 323,7 91,7 185,7
1848,4 326,4 310,4 60,3 210,2 39,9 16,0 322,9 3.4 355,1 317,2 89,5 1823
18554 329,6 313,5 63,1 209,8 40,6 16,0 326,2 3,4 3438,5 3124 88,9 178,9
18870 360,3 3442 66,5 234,5 431 16,1 356,5 3,8 341,1 305,2 86,9 174,9
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1916,0 343,8 327,9 65,5 2204 42,0 15.9 340,5 34 336,1 300,1 86,2 166,7
Veranderungen *
- 05 + 58 + 46 - 23 + 6,1 + 08 + 1,2 + 70 - 1,2 - 72,6 - 753 - 183 ~ 457
+ 59,1 + 191 + 204 + 1.4 + 158 + 31 - 13 + 19,2 - 0,1 - 683 - 60,1 - 138 - 368
+ 55/ - 02f - 05 + 09 - 12 - 02 + 03] + 01 - 03] + 00f - 08/ + 05 - 11
+ 30 + 31 + 24 - 15 + 2,8 + 1,0 + 0,6 + 24 + 0,7 - 68 - 65 - 22 - 33
+ 70 + 3.2 + 32 + 29 - 04 + 0,7 + 00 + 3.2 - 00 - 57 - 47 - 07 - 35
+ 317 + 30,8 + 30,6 + 34 + 24,5 + 2,7 + 0,2 + 30,4 + 04 - 83 - 7.2 - 20 - 40
+ 217 - 82 - 88 + 03 - 83 - 09 + 0,6 - 85 + 0,3 - 94 - 91 - 35 - 42
+ 74 - 82 - 74 - 14 - 58 - 02 - 08 - 75 - 0,7 + 44 + 4,0 + 29 + 06

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Ausiandsfilialen (s. Tab.
1V, 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Veradnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermédgen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inldndische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- | Treuhand- |zu- Sicht- unter und und Spar- | Treuhand-
insgesamt sammen einlagen }4 Jahre daruber |briefe 2 |kredite 3} |sammen |einlagen }4 Jahre daruber |briefe2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
276,5 100,0 1,8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 2.1 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 2,9 77.3 0,0 22,7 79,0 56 1,9 24,3 0,1 47,1
278,6 111,0 4.4 2,7 81,1 0,1 22,8 79.3 56 1.4 23,7 0,1 48,6
268,1 108,1 1,0 3,7 81,0 0,0 22,3 76,0 3,0 1,5 24,4 0,1 471
266,4 109,9 3,5 34 80,6 0,0 22,4 77,5 4,1 1,8 24,3 0,1 47,2
259,1 1071 1.1 2.3 81,3 0,0 22,3 75,7 3,2 1,7 23,1 0,1 47,6
263,6 108,0 1,3 2,5 81,7 0,1 22,5 76,7 3,8 1.4 23,3 0,1 48,0
2786 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5,6 1.4 23,7 0,1 48,6
269,0 111,7 . 2,2 81,6 0,1 25,9 75,8 31 1,5 23,5 0,1 47,6
Verdnderungen *
+ 7.2 + 53 + 34 - 08 + 28 - 00 - 0 + 3,7 + 1,2 - 02 + 08 + 0,0 + 19
- 22 + 4,0 + 0,2 - 00 + 3,8 + 0,0 + 0,1 + 38 - 00 - 05 - 06 + 00 + 49
+ 69 + 23 + 0,0 + 11 + 0,7 - + 05 + 09 + 0,3 - 01 + 03 - 0,0 + 04
- 17 + 18 + 25 - 03 - 04 - + 01 + 1,5 + 1,1 + 0,2 - 0,0 + 0,0 + 01
- 73 - 28 - 24 - 11 + 0,7 + 0,0 - 01 - 18 - 10 - 01 - 1,2 + 00 + 04
+ 45 + 09 + 0,2 + 0,2 + 04 + 0,0 + 0,2 + 1,0 + 0,6 - 0.2 + 03 + 0,0 + 04
+ 15,0 + 3,0 + 3,0 + 03 - 0,6 - + 0,3 + 2,7 + 18 - 00 + 03 + 0,0 + 0,6
- 123 - 19 - 2,4 - 05 + 05 + 0,0 + 0,5 - 35 - 25 + 0,1 - 0,1 + 0,0 - 10

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-

kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un- che
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Spareinlagen Nach-
richtiich:
nach Befristung ) nachrangige
Verbindlich-
inldndi- {1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- {ohne bor-
nisatio- uber inl&n- nisatio- senfahige
sonstige 1nen chne 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- jzu- bis unter |bis 1 jahr {bis unter jund Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- {schrei-
personen {zweck sammen 3 Monate |einschl. 4 Jahre dariiber ]insgesamt }personen |zweck briefe 2) {kredite 3) Jbungen)4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
64,2 42,1 4284 325,5 99,3 35 43,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1,1 3,2] 1993
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7{ 1994
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 1018,7 15,0 190,1 11 10,2 1995
46,3 38,2 314,7 237,2 73,2 4,3 47,2 967,7 953,1 14,6 191,5 1,0 8,8 1995 Aug.
45,3 38,0 308,2 231,8 72,0 4,4 47,0 974,8 960,1 14,7 191,1 1,1 9,1 Sept.
44,7 37,0 302,6 2283 69,8 4,5 46,9 984,9 970,1 14,9 190,4 1,1 9,5 Okt.
434 35,9 294,4 2218 68,0 4,6 46,7 994,5 980,2 14,3 190,0 1,1 9,9 Nov.
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 1018,7 15,0 190,1 1,1 10,2 Dez.
47,2 36,0 290,3 221,7 63,7 48 458 1048,7 10333 15,4 186,5 1,0 10,6 1996 Jan.
Verdnderungen *
- 11,3 + 2,7 - 76,6 - 58,6 ~ 181 - 0,0 + 4,0 + B0,6 + 793 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 3,4{ 1994
- 95 - 82 - 65,8 - 50,8 - 16,3 + 13 - 25 + 1031 +102,9 + 02 + 48 + 0,4 + 3,71 1995
- 02 + 08 - 0,1 + 04 - 06 + 0,1 + 0,1 + 58 + 58 + 0,0 - 02 + 0,0 + 0,3} 1995 Aug.
- 1,0 - 0.2 - 65 - 54 - 13 + 0,1 - 0,2 + 7,1 + 70 + 0,1 - 05 + 0,0 + 03 Sept.
- 06 - 09 - 55 - 36 - 21 + 0,2 - 0,1 + 10,1 + 10,0 + 0,2 - 0,7 + 0,0 + 04 Okt.
- 1,2 - 1,1 - 81 - 64 - 18 + 0,1 - 01 + 96 + 10,2 -05 - 04 - + 04 Nov.
- 15 - 03 - 86 - 59 - 28 + 0,1 - 08 + 392 + 385 + 0,7 + 01 - 00 + 0,3 Dez.
+ 05 + 0,4 + 45 + 59 - 15 + 0,1 ~ 0,1 + 15,0 + 14,6 + 04 - 37 - 0,1 + 0,41 1996 Jan.

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschi. Verbindlichkeiten aus nicht barsenfédhigen Inhaberschuld-

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4 Termineinlagen 4 Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre  leinlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter jund und Spar-| zu- ein- unter jund und Spar-f zu- ein- unter [und und Spar-
sammen }lagen 4 Jahre |daruiber 4) {briefe 2) |sammen |lagen 4 Jahre |dartiber 4} {briefe 2} Jsammen {lagen 4 Jahre [dariber 4) briefe 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
338 134 16,4 0,7 33 4,1 1.6 1,9 0,2 0,4 63,1 7.0 37,8 14,3 4,11 1993
36,0 13,7 17,6 0,9 37 4,7 1,7 2,3 03 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,21 1994
34,5 13,2 16,2 0,9 43 4,0 1,5 1.9 0,2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,71 1995
33,5 10,5 18,0 0,8 4,1 3,6 1.1 1,9 0,2 0,4 46,9 53 22,3 14,8 4,61 1995 Aug.
30,9 9,2 16,7 0,9 4.1 3,6 1.1 1,9 0,2 0,4 44,5 5.5 19,6 14,7 4,6 Sept.
30,3 10,5 14,9 0,8 4,1 3,7 1,1 1.9 0,2 0,4 42,4 58 16,9 15,1 4.6 Okt.
32,7 11,8 15,9 0,8 4,2 3,8 1,2 1,9 0,2 0,4 42,4 6,2 16,4 15,2 4,6 Nov.
34,5 13,2 16,2 0,9 43 4,0 1,5 1,9 0.2 0.4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7 Dez.
31,5 9,9 16,1 1.1 44 39 1,2 2.1 0,2 0,4 46,0 5.3 20,8 15,3 4,6} 1996 Jan.
Verénderungen *
+ 2,1 + 0,3 + 1,2 + 0,2 + 0,4 + 0,6 + 0,1 + 03 + 01 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2} 1994
-~ 14 - 06 - 14 + 0,1 + 0,4 - 0,7 - 0,2 - 04 - 0,1 - 0,0 - 79 - 10 - 86 + 1,5 + 0,2} 1995
+ 3,2 + 08 +24 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 00 + 0,0 + 0,2 - 05 + 06 + 0,1 ~ 0,0f 1995 Aug.
- 26 -13] -13 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - + 0,0 + 0,0 ~ 2,5 + 027 - 26 - 0,0 - 0,0 Sept.
- 05 + 1,21 - 17 - 0,0 - 0,0 + 0,0 +00] - 00 + 0,0 + 0,0 - 21 + 037 -27 + 03 + 0,0 Okt.
+ 2,4 + 1,4 + 0,9 - 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 0,0 + 0,0 - 00 + 0,0 + 0,4 - 06 + 0,2 - 00 Nov.
+ 18 + 1,3 + 0,3 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,2 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 7,4 + 0,5 + 6,5 + 0,3 + 0,1 Dez.
- 30 - 33 - 01 + 0,2 + 0,1 - 01 - 03 + 0,2 + 0,0 - 0,0 - 37 - 13 ~ 2,1 -03 - 0,1% 1996 Jan.
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
JDeutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Ktndigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter |uber schriften |Nicht- zeitvon jausldn-
Sonder- Sonder- |3 Monate |4 Jahre |{von auf banken 4 Jahren }dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zZu- und Nicht-
gesamt |[sammen |sammen [formen 1) isammen {formen 1) |4 Jahre {dartber {lindern leinlagen jgesamt {sammen |dariber }banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 219,1 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
10671 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 234,3 2274 197,9 7,0
999,0 979,3 690,0 300,0 289,3 233,0 228,8 60,5 19,6 0,8 232,9 226,1 195,4 6,8
1006,3 986,5 697,5 307,5 289,0 232,8 228,4 60,6 19,8 0,8 2333 226,4 195,9 6,9
1016,6 996,6 707,7 317,7 288,9 232,7 228,4 60,5 20,0 1,0 233,2 226,3 196,3 6,9
1026,8] 10066 7171 326,2 289,5 233,4 229,0 60,5 20,2 1,0 233,6 226,6 196,8 7,0
1067,1 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 29,9 234,3 227,4 197,9 7.0
1082,3 1061,0 768,4 3581 292,5 238,1 233,9 58,6 21,3 1.2 231,5 224,6 195,8 6,9
Veranderungen ™
+ 8241 + 81,21 + 675 + 64,4 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 60 + 01
+ 107,8§ + 1056] + 101,9 + 9,4} + 38; + 78] + 105 - 6,7 + 2,2 + 1241 + 11,7 + 127 + 0,7
+ 63} + 61] + 60 + 75 + 01 + 01 0,0 + 01 + 0,2 + 06 + 06 + 06 + 0,0
+ 73] + 7271 + 7.4 + 7.5 - 0,3 - 03 - 04 + 0,1 + 0,2 + 04 + 03 + 06 + 01
+ 103} + 1017 + 103 + 85 - 02 - 06 - 00 - 0,2 + 0,2 - 01 - 01 + 03 + 0,0
+ 102] + 100f + 94 + 85 + 06 + 04 + 05 + 0,1 + 0,2 + 04 + 04 + 06 + 0,0
+ 4031 + 395§ + 33,1 + 185 + 64 + 47 + 46 + 1,8 + 08 + 07 + 07 + 11 + 0,0
+ 1521 + 1491 + 185 + 13,3 - 36 - 04 + 0,1 - 38 + 0,3 - 28 - 27 - 21 - 01

Anmerkung * s. Tab. IV. 11

. — 1 Spareiniagen, fur die aufgrund besonderer

Vertrége ein steigender Zins oder - nicht nur voribergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inléndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inldndischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen inha-
berschuidverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1)5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |borsen-
variabel Fremd- tber Gber fahige fahige
verzins-  {Null- wéh- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  {Schuld-
liche Kupon-  irungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre uber ins- 1 Jahr 4 Jahre uber schreibun-jschreibun-
gesamt jhen 2) hen 2) 3} jhen 4) Deposit jeinschl. leinschl. }4Jahre [gesamt [einschl. leinschl. |4 Jahre |gen®) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1286,3 100,0 7,7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 04
1399,1 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,31 1116,0 10,2 1,8 54 30 29,0 0,3
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 313,9 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1493,7 140,2 6,7 52,7 14 20,7 301,3] 11718 9,0 1,2 5.1 2,7 32,4 0,5
1510,3 137,9 6,5 55,2 1.5 21,3 307,5{ 11815 89 1,2 5.0 2.7 329 0,6
1528,5 142,6 6,5 56,5 1.3 20,9 309,0 1198,7 85 1.0 4,8 2,6 334 0,6
1552,7 154,0 6,7 59,3 1,3 20,2 315,5 1217,0 83 1.0 4.8 2,6 33,9 0,6
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 3139 1227,9 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1602,2 163,7 6,6 65,0 5.0 26,4 32521 12507 8,0 0.9 4,6 2,5 34,5 0,7
Veranderungen
+ 1141 + 22,6 + 0,7 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 2,71 + 1071 - 4,8 - 0,4 ~ 35 - 08 + 33 - 01
+ 163,4 + 23,0 - 19 + 20,8 + 03 - 02 + 51,50 + 1120 - 19 - 08 - 07 - 04 + 5,1 + 0,4
+ 214 + 1,6 - 0,1 + 33 - + 03 + 7,5} + 136 - 01 - 00 - 0,1 - 00 + 0,7 + 01
+ 16,6 - 24 - 02 + 25 + 0.1 + 0,7 + 62| + 97 - 01 - 0,0 - 0,1 - 00 + 04 + 0,1
+ 18,2 + 4,7 + 0,1 + 13 ~ 0,2 - 05 + 15] + 17,2 - 04 - 0.2 - 0,1 - 00 + 0,6 + 0,0
+ 24,2 + 24 + 0,2 + 28 + 0,0 - 06 + 65| + 183 - 01 - 01 - 0,0 - 0,0 + 05 + 00
+ 96 + 3,7 - 0,2 + 29 + 0,0 + 0,2 - 1,51 + 109 - 0,0 - 00 - 0,1 + 0,0 + 0,3 + 0,0
+ 399i + 60 + 0,1 + 28 + 3,6 + 591 + 11,21 + 22,7 - 03 - 0,0 - 0,1 - 01 + 03 + 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 2.

— 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-

bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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16. Kreditzusagen an inléndische Unternehmen und Privatpersonen

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  [Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung |Stornie-  fraumes
Zusagen |erteilte erledigte [rungvon |noch Zusagen fur Kaufund |fur Ablé- ferledigte jrungen noch
am Anfang]Zusagen |[Zusagen |Zusagen |nicht am Anfangfzusammen |Neubau 2) |Erwerb 3) Jsungen 4) |Zusagen ju.4.5) nicht
des Zeit- eriedigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen {raumes im Zeitraum Zusagen
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177.4 27,5 151,5 58,1 83,6 98 132,2 31 46,7
1994 177.4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 3,3 53,1
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57.0 74,7 83 136,7 3.9 50,8
1995 Mai 183,8 47,5 40,6 3,5 187,2 52,7 11,2 4,2 6,4 0,7 9,5 0,2 54,2
Juni 187,2 54,7 51,7 3.9 186,416) 52,5 13,5 4.9 71 1,5 14,9 0,816} 50,3
Juli 186,4 53,5 48,5 4,1 187,3 50,3 12,7 5.0 6,8 0,9 11,7 0,2 51,2
Aug. 187,3 48,4 46,2 34 186,1 51,2 11,3 4,5 6,2 0,5 11.8] - 0,1 50,7
Sept. 186,1 45,6 43,1 33 185,3 50,7 10,2 4,2 55 0,5 10,6 - 0,4 50,7
Okt. 185,3 46,2 45,7 3,0 182,9 50,7 |0 11,119 4,710 58 0,6 11,0 0410 50,4
Nov. 182,98 55,0 48,8 37 185,410 50,417 12,80 5.3 6,9 0,6 1.7 06" 50,9
Dez. 185,4 87,5 82,1 5.6 185,2 50,9 231 10,5 11,6 09 22,2 0,9 50,8
1996 Jan. 185,2 49,1 45,6 6,5 182,1
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- band (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in Ostdeutsch-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen land), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband &ffentlicher Banken
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- {ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- raum. — 3 Einschl. Zusagen flr Instandsetzungen. — 4 Ablésungen von Woh-
nisteriums fiir Raumordnung, Bauwesen und Stidtebau; nur den folgenden nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz ermit-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- telt. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von 1,7 Mrd DM.
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschéften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wéhrungs- Wiahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) Jinsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1993 03 14131 1236,0 50,3 126,9 10113 1036,2 88 14,6
1994 0,2 20079 17920 52,3 163,6 11235 11258 41 8.2
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1995 Okt. 0,2 26321 2379,2 52,5 200,4 968,5 975,0 6,8 10,3
Nov. 0,2 27185 24594 54,6 204,6 972,4 974,1 7.7 10,7
Dez. 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 49 7.8
1996 Jan. 0,2 2 940,6 2 664,7 55,1 220,8 926,1 931,1 8,1 8,6
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1993 4,2 338,4 27,7 34,1 32,6 3829 393,2 0,2 0.8
1994 3.1 484,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2,7 662,9 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0.3
1995 Sept. 2,7 613.4 548,6 294 35,4 744,5 759,6 0,8 0,6
Okt. 2,6 649,8 576,4 36,8 36,6 788,9 800,5 0,5 0,2
Nov. 2,7 671,6 600,9 33,7 36,9 824,0 827,2 0,4 0,2
Dez. 2,7 662,9 591,2 31,7 40,1 7743 774,3 03 03
Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute
1993 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 3158 286,6 19,1 10,0
1995 4721 431,1 29,3 11,7
1995 Sept. 426,3 395,5 21,4 94
Okt. 466,5 431,9 24,8 9,7
Nov. 477,4 439,5 26,9 11,0
Dez. 4721 4311 29,3 11,7

* Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpfiichtungen im Gblichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekdrzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstdchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Far Auslandstdchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an inldnder
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands-| inldn- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1 dische ausldn- | papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen {bzw. Ge- Kredit- ldische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-|schafts- {ins- - institute [Kredit- |papiere [ins- 2u- zZu- Privat- jan papiere |posi-
Zeit -tochtern|tdchter Jvolumen jgesamt [sammen | 4) institute | 5) gesamt {sammen }sammen ]personenjAuslander] 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 281,9 2243 45,9 30,0 178,5 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 313,9 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 61 157} 1110,0 690,8 608,0 145,2 462,7 82,8 400,7 292,8 63,9 31,3 2289 108,0 18,5
1995 Mai 61 150 952,7 604,3 531,2 142,0 389,1 731 336,4 250,0 57,3 30,8 192,7 86,4 12,0
Juni 61 152 985,7 632,4 558,7 151,0 407,7 73,7 341,1 252,3 57,7 311 194,6 88,8 12,2
Juli 60 151 991,9 631,9 556,1 149,3 406,9 75.8 347,9 254,5 58,9 30,3 195,7 93,3 12,1
Aug. 60 152} 10348 660,2 581,1 160,1 421,0 79,1 3614 262,1 59,4 31,2 202,8 99,2 13,2
Sept. 60 152] 10495 664,8 585,1 165,5 419,7 79,7 371,0 271,3 59,2 31,5 2121 99,6 13,7
Okt. 60 154§ 1064,3 674,0 592,4 158,1 434,3 81,6 375,7 2714 59,5 31,3 21,9 104,3 14,6
Nov. 60 1541 1097,8 694,9 612,5 149,6 462,9 82,4 3884 280,1 60,1 311 220,0 108,2 14,6
Dez. 61 157¢ 11100 690,8 608,0 145,2 462,7 82,8 400,7 292,8 63,9 31,3 2289 108,0 18,5
Verdnderungen ™
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 44,9 + 22,8 + 97 + 21 + 131 + 22,2 - 00
1995 + 3 + 11 +257,6 +152,2 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,0 +100,5 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 341 + 49
1995 Mai - + 1 + 26,1 + 15,6 + 155 + 21 + 13,4 + 0,2 + 11,1 + 78 - 09 - 1,2 + 87 + 33 - 07
Juni - + 2 +364; + 29,7 + 289 + 90| +199} + 08 + 6,6 + 38 + 04] + 04] + 34] + 28] + 02
Juli -1 -1 + 8,0 + 0,0 - 20 - 18 - 03 + 21 + 8,0 + 34 + 1,2 - 08 + 2,2 + 4,6 - 01
Aug. - + 1 + 25,5 + 17,8 + 154 + 10,6 + 4.8 + 2,4 + 66 + 2.7 + 04 + 08 + 2,3 + 39 + 1,0
Sept. - - + 28,4 + 11,8 + 10,5 + 55 + 5,0 + 1,2 + 16,2 + 14,1 - 00 + 04 + 14,2 + 2,0 + 05
Okt. - + 21 +192F + 11,010 + 90 - 74F +164] + 20} + 72| + 21| + 03] - 01] + 1.8 + 51} + 10
Nov. - - + 27,1 + 17,4 + 16,9 - 85 + 25,4 + 05 + 99 + 6,7 + 06 - 03 + 6,1 + 3,1 - 0,1
Dez. + 1 + 3 + 10,3 - 55 - 60 - 45 - 15 + 05 + 11,9 + 12,2 + 37 + 0,2 + 85 - 03 + 39
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171.8 1301 53,0 41,2 771 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 17 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1995 Mai 37 104 515,8 3139 273,7 90,8 183,0 40,1 179,8 130,5 54,7 41,7 75,8 49,3 22,1
Juni 37 104 514,0 3101 270,0 92,2 177,7 40,2 182,1 133,6 54,3 42,2 79,4 48,5 21,8
Juli 37 106 514,9 309,6 269,6 93,9 175,8 39,9 184,8 135,3 58,2 42,2 771 49,5 20,5
Aug. 37 107 524,7 315,8 273,2 94,1 1791 42,7 187,5 137,6 57,3 42,8 80,3 49,9 21,3
Sept. 37 108 533,1 320,2 278,8 94,1 184,7 M4 190,4 139,8 59,0 441 80,7 50,7 22,5
Okt. 37 110 538,6 326,6 284,7 98,2 186,5 41,9 190,3 140,0 58,1 43,7 81,9 50,4 21,7
Nov. 37 112 551,7 330,92 2879 98,2 189,7 43,0 198,4 145,0 61,5 44.8 83,5 53,4 22,3
Dez. 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
Verdnderungen
1994 + 4 + 3 + 654] + 481 + 49,5 + 34,6 +149] - 14] + 152 + 65 + 3,1 + 1,6] + 34| + 87 + 21
1995 - 2 +16f +849] +406] +332] + 01] +330] + 74] +403] +309] + 93] + 40| +216] + 94| + 39
1995 Mai - + 1 + 10,9 + 89 + 7,0 - 07 + 7,7 + 19 + 0,7 + 0,2 - 06 + 00 + 08 + 05 + 13
Juni - - - 05 - 30 - 30 + 16 - 46 + 0,0 + 2,8 + 35 - 04 + 05 + 38 - 07 - 03
Juli - + 2 - 00 - 1,0 - 06 + 1,6 - 23 - 04 + 2,2 + 14 + 40 + 02 - 26 + 08 - 12
Aug. - + 1 + 19 + 1,0 - 13 - 05 - 08 + 24 + 01 + 04 - 09 + 06 + 1,3 - 03 + 0,7
Sept. - + 1 + 134 + 7.6 + 86 + 04 + 82 - 1,0 + 47 + 34 + 1,9 + 14 + 1,6 + 1,2 + 1,2
Okt. - + 21+ 66 + 711 + 661 + 42] + 24} + 05] + 03] + 05| - 08 - 02] + 1.3] - 02| - o8
Nov. - + 2 + 10,8 + 29 + 19 - 0,2 + 21 + 1,1 + 7,3 + 4,5 + 33 + 1,0 + 1,2 + 2,8 + 06
Dez. - + 5 + 27,7 + 11,7 + 10,4 -~ 6,9 + 17,3 + 1,2 + 16,0 + 12,8 + 26 + 0,7 + 10,2 + 3,2 + 01

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zihlen
Auslandstdchter.  Statistisch  bedingte Veranderungen sind bei den als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach- Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden Auslandstochtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —
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Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuid-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- ausidan-  fbungen tkapital iPassiv-
nehmen nehmen jdische im bzw. posi-
zZu- inlan- aus- 2u- Zu- und Privat-f zu- und Privat{ Nicht- Umlauf jEigen- tionen
insgesamt jsammen |[dische 4} |iandische linsgesamtisammen |sammen |personen fsammen |personen |banken 9) kapital 10} Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171.9 170,4 143,5 1.5 1,4 111,0 49,1 8,1 25,2F 1993
769,7 480,6 167.3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1.8 1121 76,6 9,5 23,05 1994
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 1371 109,6 10,9 31,51 1995
850,5 532,0 171,3 360,7 318,5 188,5 184,6 162,9 3,9 3,6 130,1 69,5 9,6 23,2} 1995 Mai
8771 557,6 184,0 373,5 319,5 187,1 183,0 157,2 4,1 38 1324 75,1 9,8 23,8 Juni
872,4 553,6 186,2 367,3 318,8 190,4 186,4 164,3 4,0 3.6 128,5 85,6 9,9 23,9 Juli
908,5 589,7 199,8 389,9 318,8 179,5 175,5 155,2 4,1 3,7 139,2 91,8 9,9 24,7 Aug.
927,7 611,0 203,2 407,8 316,7 180,4 176,2 153,8 4,2 3,8 136,3 85,6 9,9 26,3 Sept.
923,7 606,6 196,3 410,3 3171 1794 1753 153,2 4,1 3,7 137,8 103,1 10,0 275 Okt.
951,7 634,4 196,9 437,5 3173 176,8 172,7 149,1 41 38 140,5 106,9 10,0 29,1 Nov.
958,0 651,2 1973 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 1371 109,6 10,9 31,5 Dez.
Veranderungen
+ 1381 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 5,0 + 13,0 + 07 + 04 + 6,9 + 27,5 + 1,4 + 551 1994
+ 2059 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 1,3 + 14 + 31,3 + 33,1 + 14 + 17,21 1995
+ 26,8 + 13,9 - 05 + 14,5 + 12,9 + 45 + 38 + 0,7 + 07 + 0,7 + 84 - 02 + 0,1 ~ 0,6] 1995 Mai
+ 289 + 27,0 + 12,8 + 14,2 + 20 - 13 - 16 5,7 + 0,2 + 02 + 33 + 57 + 0,2 + 1,6 Juni
- 35 - 35 + 2,2 - 57 + 01 + 33 + 35 + 7,2 - 02 - 02 - 33 + 10,5 + 0,1 + 0,8 Juli
+ 223 + 26,6 + 131 + 13,5 - 43 - 11,3 - 11,4 - 96 + 01 + 0,0 + 71 + 6,1 + 0,0 - 30 Aug.
+ 295 + 28,0 + 37 + 24,3 + 15 + 1,2 + 1,1 - 1,0 + 01 + 0,1 + 0,3 - 62 - 00 + 5.1 Sept.
- 12 - 2,6 - 69 + 43 + 15 - 09 - 09 - 06 - 00 - 0,0 + 24 + 17,5 + 0,1 + 2,8 Okt.
+ 233 + 243 + 05 + 239 - 11 - 27 - 26 ~ 4,2 - 01 + 00 + 1,6 + 3,8 + 0,0 + 00 Nov.
+ 38 + 15,0 + 0.2 + 14,8 - 111 - 72 - 67 - 82 - 05 - 05 - 39 + 2,7 + 09 + 28 Dez.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende » Auslandstochter
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67.3 3,3 33 71,4 44,1 14,9 31,9 1993
412,5 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257.8 162,5 61,6 56,5 53,3 5,1 5.1 100,8 58,9 20,4 34,0] 1995
417,4 263,9 32,6 231,2 153,6 63,5 59,7 57,7 38 3,7 90,1 50,4 18,0 30,0] 1995 Mai
4141 261,3 34,2 227,2 152,8 63,7 59,8 57.4 39 39 89,1 51,0 18,1 30,7 Juni
a11,7 261,3 33,4 2279 150,4 62,3 58,4 55,9 3,9 39 88,1 53,2 18,7 31,3 Juli
419,5 258,8 33,6 225,2 160,6 62,6 58,4 55,8 4,2 4,2 98,0 53,7 19,0 32,6 Aug.
428,5 268,7 35,8 2329 159,7 63,2 57,9 55,0 54 54 96,5 53,0 19,2 325 Sept.
427,5 265,0 32,4 2326 162,5 64,3 59,0 55,9 53 5,3 98,2 59,2 19,1 32,8 Okt.
439,3 277,0 38,0 2390 162,3 61,9 56,7 54,2 5,2 5,2 100,3 59,6 19,2 33,6 Nov.
463,5 301,0 43,2 257.8 162,5 61,6 56,5 53,3 5,1 51 100,8 58,9 20,4 34,0 Dez.
Veranderungen
+ 559 + 42,5 - 60 + 48,5 + 13,5 - 7.8 - 77 - 73 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2,2 + 16 1994
+ 60,8 + 58,0 + 10,9 + 47,1 + 2,8 - 35 - 55 - 59 + 20 + 2,0 + 63 + 10,8 + 38 + 95} 1995
+ 98 + 6,1 + 06 + 55 + 37 + 04 + 0,1 0,7 + 03 + 03 + 33 - 05 + 06 + 1,0} 1995 Mai
- 25 - 21 + 16 - 36 - 05 + 02 + 0,1 0,3 + 01 + 01 - 07 + 0,7 + 01 + 1,2 Juni
- 31] - o5/ - o8] + 03] - 26/ - 13] - 14 - 14 + 00] + 00f - 13] + 22/ + 06/ + 04 Juli
+ 20 + 19 + 09 + 1,0 + 0,1 - 01 - 03 - 05 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 05 + 02 - 09 Aug.
+ 124 + 12,2 + 24 + 98 + 0,2 + 08 - 04 - 0,6 + 1,2 + 1,2 - 05 - 07 + 0,2 + 14 Sept.
- 03 - 33 - 34 + 0,1 + 3,0 + 11 + 1,2 + 1,0 - 01 - 0,1 + 19 + 63 0.1 + 0,7 Okt.
+ 10,2 + 10,9 + 54 + 55 - 0,7 - 25 - 24 - 19 - 01 - 01 + 1,8 + 04 + 0,1 + 01 Nov.
+ 26,8 + 26,0 + 54 + 20,7 + 0,7 - 02 - 01 - 08 - 01 - 0,1 + 1,0 - 06 + 1,2 + 03 Dez.

5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
borsenfahige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene borsenfdhige und
nicht bérsenfihige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute  }Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene |aufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere [Kreditinstituten 6} {Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- inhaber- {Kapital [Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |{ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahi lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- 1Bilanz- [Baudar- {Baudar- {bungen |Bauspar-|rungs- |Baudar- |Schitze) Bauspar-|Termin- |Bauspar-]Termin- [im lagen) |Vertrige
ende tute [summe |}lehen) 1) ilehen 2) |3) darlehen|kredite }lehen 4 |5) einlagen |gelder |einlagen]gelder 7) JUmlauf |8} 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 11,1 1,2 34,6 150,8 6,2 3,0 9,8 136,6
1995 35 229,5 16,0 0,6 18,5 101,1 60,2 16,8 1,2 1.4 36,6 154,9 5.8 3,3 10,7 130,9
1995 Nov. 35 222,8 12,6 0,6 18,6 100,6 58,8 16,4 1,1 13 34,8 148,8 57 34 10,6 11,3
Dez. 35 2295 16,0 0,6 18,5 101,1 60,2 16,8 11,2 14 36,6 154,9 5.8 33 10,7 18,6
1996 Jan. 35 229,0 15,3 0,6 17,9 101,4 60,5 16,8 11,8 1,5 357 154,7 57 34 10,7 12,3
Private Bausparkassen
1995 Nov. 22 156,4 7,8 0,5 13,7 69,3 38,4 15,4 8,7 0,8 26,2 102,2 5,6 34 6,7 7,7
Dez. 22 161,8 10,4 0.4 13,5 69,8 39,7 15,8 88 0,8 27,4 106,5 57 33 6,7 12,0
1996 Jan. 22 161,2 10,0 0,4 12,7 69,9 39,8 15,8 9.4 09 26,6 106,2 56 34 6,7 8,2
Offentliche Bausparkassen
1995 Nov. 13 66,3 48 0,2 48 313 20,4 1,0 2,4 0,5 8,6 46,7 0,1 - 39 37
Dez. 13 67,7 56 0,2 50 31,3 20,5 1,0 2,4 0,6 9,2 48,4 0,1 - 40 6,6
1996 Jan. 13 67,8 53 0,2 5.2 31,5 20,7 1,0 2,4 0,6 9,1 48,5 0, - 4,0 4,1
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- ] Zins- und
Zuteilungen neu ge- [verpflichtungen {Tilgungseingdnge
wahrte lam Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen {Bauspardariehen |Vor- und]Zeitraumes 1
lungen Zwi-
von darunter darunter]schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- {finan- richtlich:
einlagen 18sung l6sung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- |Zinsgut- {nicht darunter und Zwi- und Zwi-| kredite dar- darunter] Woh-
zahite  ischriftenzuge- Netto- schenfi- schenfi- fund unter Til- nungs-
Bauspar- {auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
betrage |Bauspar-jVer- ins- lungen {ins- zu- rungs- fzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im prémien
Zeit 10) einlagen {tragen Jgesamt }12) gesamt |sammen {krediten |sammen | krediten |darlehen|gesamt {lungen |gesamt [Quartal |13)
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,6] 1743] 117,7 27,6 22,4 0,5
1995 37,8 4,4 6,7 79,7 54,5 77,0 30,5 8,0 22,6 6,9 23,91 1730 1222 28,2 22,3 0,4
1995 Nov. 3,0 0.1 0,5 5,6 3,4 6,0 2,2 0,6 17 0,5 2,1 14,3 10,1 2,3 0,0
Dez. 5,1 39 0,6 6,6 4,0 6,5 23 0,7 1,8 0,6 2,4 14,4 10,0 2,7 5.3 0,0
1996 Jan. 3,1 0,0 0,5 7.1 5.2 6,4 2,6 0,8 1,8 0,6 2,0 14,6 10,4 2,1 0,0
Private Bausparkassen
1995 Nov. 2.1 0,1 0,4 3.8 2.1 4,2 1,5 0.4 11 0.4 1,6 7.8 4,8 17 0,0
Dez. 35 2.7 0,4 4,4 2,5 43 1.5 0,4 1.1 0,4 1,7 7.9 4,7 1,9 35 0,0
1996 Jan. 2,1 0,0 0,3 55 4,0 47 1,9 0,6 1,3 0,5 1,5 8.2 5.2 1,5 0,0
Offentliche Bausparkassen
1995 Nov. 0,9 0,0 0,2 1.8 1,2 1.8 0.7 0,2 0,6 0,1 0,5 6,5 53 0,7 0,0
Dez. 1,6 1,2 0,2 2,2 1,5 2,2 0.8 0,2 0,7 0,2 0,6 6,5 53 038 1,8 0,0
1996 Jan. 1,0 0,0 0,2 1.6 1.2 1.7 0,7 0,1 0,5 0,1 0,5 6,4 5,2 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegenlber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds far
allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen
die AbschluBgebuthr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neu-
abschlisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbauprémien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablbsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
ge" und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Baudarlehen" enthaiten.
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegeniiber Gebietsansassigen gegentiiber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
uber 10 Sicht- befristete
bis 100 {iber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Galtig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten {Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
1987 1.Febr. 6,6 9.9 12,1 4,95 4,15 121 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
1994 1.Marz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1,5 2 2 1.5
1 Far die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegenuber Gebietsansassigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesdtze nach Verbindlichkeiten
Progressionsstufe 2 und fur die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz gegenuber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Mérz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung»
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soit vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten [Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Soils Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset-  jUnter-
bindlich- JAn- der an- zung schrei-
gegentber gegentiber von keiten rechen- }rechen- der an- jtungen
gegen- |bare baren rechen- [des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- {Kassen- {lst- baren Reserve-
Durchschnitt |ins- ansassi- |Gebiets- ansassi- |Gebiets- |ansédssi- |Gebiets- |ins- Gebiets- |bestande | bestande jReserve Kassen- {Solis
imMonat 1) |gesamt jgen 2 fremden jgen 2) fremden {gen fremden jgesamt |fremden |5) 15) 6) 15) n Betrag !bestande9) 15)
1977 Dez. 607 289} 135933 10832] 112565 8153] 337107 2699 44 354 2263 -1 44354 45 475 1121 2,5 4
1978 * 673610} 1537851 11599] 133079] 10373] 361726 3048} 55988 2821 5454} 50534} 51558 1024 2,0 4
1979 " 704674 158 612 12766] 149 641 13290) 367 218 3147 61 651 3442 6268 55 383 56 426 1043 1.9 6
1980 " 732855] 165410 15203} 175093 11547 362262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1,4 1
1981 * 768728] 162317] 13482] 224345] 11106] 353899 3579} 52321 2579 7524] 447971 45304 507 1,1 2
1982 " 821085] 173 300 14102} 233281 10283} 386017 4102 50 079 2 351 8178} 41901 42 232 331 0,8 1
1983 " 873212] 188859] 14295| 223959| 12878] 428562 4653 53100 2579 8586f 44514] 44941 427 1,0 2
1984 * 10} 921512} 192 950 16 741] 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1,1 6
1985 * 966 074§ 204 788 17 859} 244 965 10908} 481 301 5 653 58 661 2 849 10144; 48517 49 123 606 1,2 4
1986 “ 1040751 224043] 18678] 260485 7817] 523297 6431 55746 26457 10745] 45001} 45531 530 1,2 1
1987 " 1105701} 244792 209691 266 440 10133} 556 209 7158 65 920 3337 11408 54512 55 150 638 1,2 2
1988 “ 1148 473| 262366} 19672} 273527 9220} 576167 7521 68892 3149 12377] 56515f 57074 559 1,0 3
1989 " 1196 181| 266 428 20965] 329 803 8395] 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1.3 4
1990 * 1434823] 334804 21621} 417459 10261] 642 846 7831 87 282 3449 18 366 68916 70 927 2011 29 16
1991 ° 1516698 375813 21732 488794 12061} 609 646 8 653 94 199 3586 20578 73621 75044 1423 1.9 1
1992 * 1) 11734654 446454 26 062} 562 054 16606] 672271 11207} 109 682 4441 24 509 85173 86 360 1188 14 5
1993 * 1894 674] 478 480 27 0821 599 326 25371} 749824 14591 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 1.3 15
1994 * 2007 710} 512 091 30614} 563839] 41243] 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554 44 377 823 1.9 5
1995 " 2066 565| 535334] 44002] 482370 37 086{ 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37 337 845 2,3 3
1995 Jan. 2035 624| 509 218 31389; 564441 43 614] 869052 17911 56 931 2 800 12 940 43 991 44 248 257 0,6 3
Febr. 2016 669] 475509] 30979 566429] 42118] 883576} 18059] 55528 2752 12655] 42873] 43261 388 0,9 6
Mérz 2 005 555| 469 829 32 138§ 554925 41728] 888830 18 105 55170 2 804 12 548 42 622 42 963 342 0,8 1
April 1990922 459 625 31463} 547 827 41550] 892 287 18170 54 551 2768 12 386 42 165 42 606 441 1,0 9
Mai 1998 375| 472027] 32588] 537990] 40548] 896 931 18292] 55106 2806] 12500] 42606] 42912 306 0,7 5
Juni 2008 043 474 940 34539] 538533 39807§ 901796 18 428 55 445 2 892 12 581 42864{ 43143 279 0,7 17
Juli 1996 712| 475813 32129] 525997 36972} 907 283 18517 55173 2716 12 501 42 672 42 945 274 0,6 7
Aug. 1997 785] 480 353 32089} 516222 35799 914600 18 721 35289 1639 - 35289 35569 280 0,8 32
Sept. 2013 427 480 860 34865] 520708 37 191} 920921 18 884 35570 1724 - 35570 36023 454 1.3 9
Okt. 2022081] 490859] 39721| 507665| 37031 927741 19064] 35708 1821 -| 35708] 36025 318 0,9 3
Nov. 2033548] 503360| 41797] 495241] 35497] 938348} 19305] 35883 1835 -1 35883] 36170 287 0,8 4
Dez. 2066 565| 535334] 44002] 482370| 37086] 948261 19512] 36492 1914 -] 36492] 37337 845 2,3 3
1996 Jan. 21235511 548418 48 1421 4849181 408101 981071 20 193 37 465 2082 - 37 465 37741 276 0,7 2

Anmerkungen siche Seite 42*
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 lan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.

1995 Dez.
1996 Jan.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Qrderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab lanuar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitit der Reihe ist
durch die ab Mérz 1978 eingefuhrte Anrechnung der Kassenbestdnde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesitze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahlungs-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegeniiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und R
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4) insgesamt anséssigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3635 2 066 565 36 492 1.8 1.8 1.9 37337 845
3632 2123551 37 465 1,8 1.8 1.9 37741 276
Kreditbanken
321 500 149 9323 19 1,9 1.9 9 649 325
321 522177 9749 1.9 1.9 1.9 9 850 101
Grof3banken
3 [ 266 542 4937 19 1.8 1.9 5097 160
3 279 018 5180 1.9 1,8 1,9 5190 9
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13}
192 199 872 3729 1.9 1.9 2,0 3845 116
192 208 045 3885 1.9 1.9 2,0 3952 67
Zweigstellen auslandischer Banken
67 8 691 174 2,0 2,0 2,0 202 28
68 8 998 180 2,0 2,0 2,0 199 19
Privatbankiers 14
59 25 044 484l 1,9 1,9 2,0 505 21
58 26 117 504 1,9 1,9 2,0 510 5
Girozentralen
13 71709 1351 19 1,9 2,0 1385 34
13 74 479 1403 1.9 1,9 2,0 1408 4
Sparkassen
624 837 866 14 269 1,7 1,7 1.7 14479 210
620 853 664 14 496 17 1.7 17 14 541 45
Genossenschaftliche Zentralbanken
41 7023 140 2,0 2,0 2,0 142 1
4 8 557 171 2,0 2,0 2,0 172
Kreditgenossenschaften
2591 546 498 9 609 1.8 1.8 1.7 9 808 200
2 591 557 369 9773 1,8 1.8 1.7 9872 99
Realkreditinstitute
33 12791 255 2,0 2,0 2,0 288 34
34 13929 277 2,0 2,0 2,0 295 18
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
14 89 126 1518 1,7 1.7 1,9 1551 33
14 91872 1566 1,7 1,7 1,9 1570 4
Bausparkassen
35 1402 27 1,9 1.9 2,0 36 9
35 1505 29 19 1.9 2,0 34 5

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-5oll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
bestande. — 10 Die Freistellung der Institute mit Uberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank*
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Birgschaftsbanken mit
geringfugigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgeselischaft. — 15 Die
Anrechenbarkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.
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VI. Zinssatze

1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls

% p.a.
Gliltig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz 2)
1969 21. Mérz 3 4 1977 15. Juli 3 4 16. Dez. 3% 51
18. April 4 5 16. Dez. 3 3
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 7 /2 {1979 19. Jan. 3 4 21. April 42 61
5. Dez. 6 9 30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 51 6. Okt. 6 8
1970 9. Mérz 72 912 13. Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 812
18. Nov. 62 8
3. Dez. 6 7 '/2 §1980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 6'/2 9
2. Mai 7 9 16. Aug. 72 9 s
1971 1. April 5 612 19. Sept. 7 3 9 20. Dez. 8 93s
14. Okt. 4 512
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/, 93/a
22. Okt. 6 7 15. Sept. 8 1/a 92
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 32 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Mérz 78 9
1. Dez. 42 62 9. Sept. 4 52 23. April 7a 8112
2. Juli 63/s 8
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 42 51/ 30. Juli 63/s 73/a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6 e 7 Ya
1. Juni 7 3 9 1985 1. Febr. 42 6 22. Okt. 53/a 6 3/a
16. Aug. a4 52
1974 25. Okt. 62 82 1994 18. Febr. 51 63/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Mérz 3 52 15. April 5 6 /2
13. Mai 41/ 6
1975 7. Febr. 51 7 Y2 11987 23. Jan. 3 5
7. Mérz 5 62 6. Nov. 3 42 11995 31. Mérz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 22 42 25. Aug. 3 51
23. Mai 4 5% 15. Dez. 3 5
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 42
12. Sept. 32 4 29. Juli 3 5
26. Aug. 3% 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Gber dite mehr gewéhrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich tuten in folgenden Zeiten grundsétzlich nicht zur Verfugung gesteilt wor-
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu- den: vom 1. Juni 1973 bis einschl, 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
gleich Zinssatz fir Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre- einschi. 6. Mai 1982.

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt »

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Rackkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
Gber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
gliltig Satz jgultig Satz jgultig Satz {Tage  guitig Satz jTage
1973 16. April - 27. April 12 1973 26. Nov. - 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 711990 ~ 22. Mérz 7.0 3
7.Juni - 20. Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Mdrz-
24, Juli - 27. uli 15 1974 - 11.Jan. 13
30. Juli 14 14, Mérz- 8. April 13 {1985 1.Febr.- 29. Marz 5.5 381992 - 17. Sept. 7.3 3

2. Aug. - 16. Aug. 13 28 Mai - 3.Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept. - 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni - 20, Juni 50 3 22, Sept.— 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. — 13. Dez. 11 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21. Juni - 18. Juli 4.8 3 25. Sept. ~ 28. Okt. 88 3

3. Marz- 8. Okt. 12 19. Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8.6 3
1974 14. Marz~ 5. April 11,5 9. Okt. - 3. Dez. " 16. Aug. - 21. Dez. ~ 27. Dez. 8,5 3

8. April - 24. April 10 4, Dez. -~ 28. Dez. -

1986 - 4, Miérz 4,3 3

197523 Juli - 31. Juli 45 (1982 - 21, Jan. 10,5 5. Mérz - 1993 ~ 24. Mérz 8,4 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22.Jan. - 18. Mérz 10 25. Méarz- 2. Mai 7,5 3
12.5ept. - 6. Okt. 3,5 19. Médrz~ 6. Mai 9,511987 - 22.Jan. 4,0 3 3. Mai - 9. Sept. 7.0 3
21.0kt. — 1. Dez. 3,5 23.Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. — 21. Okt. 6,25 3

13. Mai - 24. Nov. 3,2 3 22, Okt. -

1977 10. Marz- 31. Mai 4) 4 25. Nov, -

6. Juli ~ 14. Juli 4 1994 - 17. Febr. 575 3
15.Juli - 26. Juli 3,75 1988 - 30. Juni 3,0 3 18. Febr.— 14. April 5,25 3
27.Juli - 5. Sept. 3,5 1. 4uli - 15. April = 21. April 5.0 3
23. Sept.— 3. Nowv. 3,5 22. April - 25. Aug. 53 3

1989 - 19.Jan. 35 3 26. Aug. ~ 4,5 3
1978 13. Mérz- 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 4,5 3
21. April - 29. Juni 5.0 3
1979 10. Okt. ~ 31, Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 5.5 3
29. Aug. - 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21. Jan. 10 6. Okt. - 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz~ 18, Marz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein- 1973 gewdhrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov, 1992
barung (iber Wertpapiere s. Tab. V1,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen nur Liquiditatspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20
Inlandswechseln von Kreditinstituten far 10 Tage; erster AbschiuB am Tage.

16, April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November
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Gutschriftstag

1995 13. Juni
21. Juni
28. Juni

5. Juii
12. Juii
19. Juli
26. Juli

2. Aug.
9. Aug.
Aug.
Aug.
Aug.

6. Sept.
13. Sept.
Sept.
Sept.

16.
23,
30.

20.
27.

4. Okt.
11. Okt.
18. Okt.
25. Okt.

2. Now.
8. Nov.
15. Nov.
23. Nov.
29. Nov.

6. Dez.
13. Dez.
20. Dez.
28. Dez.

1996 3. Jan.
. Jan.
17. Jan.
24, Jan.

1. Febr.
7. Febr.
14. Febr.
21. Febr.
28. Febr.

Deutsche

Bundesbank

Monatsbericht

Marz 1996

VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschéafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung tiber Wertpapiere *

Pensionssatz 1) % p.a.

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluBB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt

44*

Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1989 Jan. 51311991 Jan. 8,5611993 Jan. 8,63}1995 Jan. 4,85
Febr. 578 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Mérz 5,90 Mérz 8,50 Mérz 8,31 Mérz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7.25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7.30 Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87
1990 Jan. 7,70}11992 Jan. 9,40 1994 Jan. 6,00] 1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7,81 Marz 9,48 Mérz 5,87
April 7,78 April 9,56 April 5,62
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30
Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 7.89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank
Mengentender  {Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
480 130 108 453 64 956 - 4,50 4,51 15
570 124 488 534 56 296 - 4,50 4,51 14
486 119514 456 58 920 - 4,50 4,51 14
544 137 387 528 66 025 - 4,50 4,51 14
491 114 637 458 57 861 - 4,50 4,51 14
538 134 424 511 64 902 - 4,50 4,51 14
498 119 443 467 56 075 - 4,50 4,51 14
424 128 903 395 63 096 - 4,50 4,51 14
393 86 654 356 53 495 - 4,45 4,47 - 449 14
474 111270 388 63 046 - 4,45 4,45 14
433 90 228 3598 50533 - 4,39 4,40 - 441 14
422 106 348 313 65 942 - 4,30 430 - 431 14
403 96 139 361 49 099 - 4,20 4,20 - 422 14
405 106 259 369 65 816 - 4,15 4,16 - 4,17 14
459 97 361 412 50 928 - 4,12 4,13 14
406 107 295 358 67 017 - 4,08 4,08 - 4,09 14
352 90 399 311 50 476 - 4,05 405 - 4,06 14
420 107 742 359 67 751 - 4,03 403 - 4,04 14
485 122 635 431 51359 - 4,03 4,04 15
468 133 666 407 68 697 - 4,03 4,04 14
338 100413 279 51 869 - 4,02 4,02 - 403 13
348 113 355 326 67 581 - 4,00 4,01 - 4,02 15
328 95171 279 50 862 - 3,98 3,99 14
384 115 748 336 68 966 - 3,97 3,98 13
364 102 668 224 58 640 - 3,98 3,98 14
404 119 284 334 72147 - 3,98 3,99 14
369 101033 330 65992 - 3,98 3,99 15
692 218534 692 72154 3,75 - - 14
636 222 933 636 73 599 3,75 - - 13
522 216 221 522 63 057 3,75 - - 14
473 132 345 428 69 501 - 3,73 3,74 14
406 88 588 389 58 996 - 3,65 367 - 3,68 15
380 99 148 318 69 437 - 3,55 355 - 356 14
297 76 974 291 58 979 - 3,40 343 - 345 13
426 200 406 426 72167 3,30 - - 14
444 189 560 444 59 260 3,30 - - 14
474 218 985 474 72285 3,30 - - 14
355 153 419 355 59 087 3,30 - - 14

aus den Zinssatzen der pro Monat getétigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Satze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.



Zeit

1993 Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Miérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.

4, Geldmarktsatze nach Monaten

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

V1. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsitze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte ]Hochstsatze schnitte |Héchstsatze Monatsdurchschnitte
6,74 645 - 7,00 6,58 630 - 675 6,75 6,64 6,36 5.96 6,79 6,43
6,43 625 -~ 6,80 6,26 600 - 6,50 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 51595 - 7,00 6,05 585 -~ 625 6,37 6,11 577 537 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 - 595 6,11 5,89 5.66 533 5,90 5,70
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 571 542 5,85 575
5,99 550 - 6,80 5,79 565 - 595 597 584 5,69 5,52 5,99 5,83
5,66 500 - 625 5.54 535 - 575 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 4,00 - 5,75 5,15 500 - 5,45 5,32 5,20 515 514 5,29 5,26
514 490 - 6,10 501 490 - 515 5,09 5,07 5,07 521 517 517
5,04 4,75 - 6,00 4,92 4,80 - 5,05 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 485 - 505 4,99 5,00 5,05 5,28 510 516
4,81 375 - 525 5,02 4,90 - 5,20 501 5,07 522 5,58 512 5,27
4,93 460 - 6,00 5,17 510 - 5,25 5,00 5,22 5,33 572 5,32 5,37
5,03 485 - 610 5,16 510 -~ 5,30 5,03 521 5,30 5,65 5,30 5,35
4,90 6375 - 6,00 5,35 515 - 5,60 5,40 5,40 5,49 5,83 5,41 5,54
4,98 475 - 6,05 5,11 500 - 5,25 5,03 516 536 5,84 5,16 5,41
4,99 480 - 6,00 5,04 4,95 - 510 5,00 5,10 5,27 5,72 5,05 5,33
4,79 375 - 5.00 5,02 4,70 - 5,10 4,97 5,07 519 5,53 517 531
4,66 4,45 - 6,00 4,63 455 - 480 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 445 - 4,65 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 440 - 4,60 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 430 - 6,00 4,51 4,45 - 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 400 - 475 4,41 420 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 400 - 525 4,15 405 - 430 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 385 - 475 4,05 395 - 410 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15
4,06 39 - 5,50 3,96 385 - 4,10 4,03 4,01 3,96 3,96 4,11 4,03
4,08 7365 - 5,00 3,89 3,70 - 4,00 4,09 3,94 3,81 3,79 4,00 3,88
3,61 330 - 39 3,56 330 - 3,80 3,69 3,61 3,51 3,48 3,65 3,55
3,34 300 - 350 3,30 3,20 - 3,50 3,40 3,35 3,34 3,40 3,35 3,39

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen *

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschafte. — 5 Uitimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%. — 7 Ultimogeld 4,60%-5,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,247 9,00 - 12,75 9,33 7,75 -11,75 6,63 500- 9,00 0,52 0,45 - 0,58 13,34; 11,87 -14,93
11,25 9,00 ~ 12,75 9,27 7,75 - 11,75 6,61 500- 875 0,51 0,45 - 0,58 13,308 11,87 -14,93
11,10 8,75-12,75 8,97 7,50 - 11,75 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,11§ 11,44 - 14,96
11,03 8,75 - 12,75 8,80 7,50 - 11,25 6,17 4,50 - 8,50 0,50 0,44 - 0,56 13,00 11,41 - 14,85
11,00] 8,50 -12,75 8,79 7,50 - 11,00 6,13 4,50 - 8,50 0,50 0,44 - 0,56 12,921 11,35 - 14,63
10,991 8,50 - 12,75 8,74 7,50 - 11,00 6,09 4,50 - 841 0,50 044 - 0,56 12,86 11,21 -14,43
10,971 8,75-12,75 8,77 7,50 - 11,25 6,14} 4,50~ 8,50 0,50 0,44 - 0,56 12,90; 11,35 -14,67
10,68{ 8,25 - 12,50 8,49 7,00 - 11,00 576f 4,00- 8,00 0,49 0,42 - 0,56 12,60% 11,16 — 14,25
10,66 8,25-12,50 8,45 7,00 -11,25 571 4,00 - 8,00 0,48 0,42 - 0,56 12,54% 11,16 — 14,06
10,62] 8,25-12,50 8,43 7,00 - 11,25 5,65 4,00 - 7,75 0,48 0,42 - 0,55 12,491 10,93 - 14,06
10,52] 8,00 -12,25 832] 6,75-11,00 5371 375- 7,50 0,48} 0,41- 055 12,401 10,72 - 14,20
10,38 8,00-12,25 8,18 6,50 — 10,75 5,19 3,50~ 7,25 0,47 0,40 - 0,55 12,187 10,56 — 13,97
10,291 8,00 -12,25 8,04 6,25 - 10,75 517 3,50 - 7,25 0,47 0,39 - 0,55 12,141 10,52 - 14,01

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssétze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von Uber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssdtze in % p.M.
vom urspranglich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
bahr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
hérigen Bearbeitungsgeblhren unter Bericksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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April
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Aug.
Sept.
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke 2}

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6}
zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf S Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,90 748 - 8,58 8,38 808 - 8387 8,70 846 - 9,23 8,09 7,28 - 9,12
7,78 729 - 845 8,25 797 - 885 8,61 835 - 923 8,01 7.23 - 9,06
7,27 661 - 8,04 7,82 749 - 858 8,36 8,07 - 895 7,75 696 - 8,96
7,04 6,43 - 8,04 7,56 718 ~ 8,36 8,19 794 - 885 7,63 690 - 890
6,76 6,12 - 7,77 7.33 6,97 - 804 8,01 7,76 - 8,68 7.49 6,66 - 8,85
6,81 6,17 - 7,77 7.39 7,06 - 8,03 8,09 782 - 868 7.46 6,70 - 8,85
6,76 6,03 - 7,82 7,33 702 - 8,04 8,05 777 - 8,63 7,44 6,70 - 8,58
6,40 556 - 7,26 7.07 674 - 7,77 7,91 7,61 — 858 7.21 641 - 852
6,30 546 - 7,23 7.01 6,70 - 7,61 7,88 7,61 - 847 7.16 6,38 - 8,58
6,11 525 - 7,18 6,80 643 - 7,50 7,73 749 - 831 7.06 6,14 - 8,58
577 494 - 6,97 6,45 6,12 - 7,23 7,46 7,19 - 8,04 6,88 591 - 831
5,65 470 - 6,54 6,30 593 - 6,97 7.34 7,05 - 798 6,74 564 - 831
5,59 478 - 6,54 6,32 596 - 6,97 7,37 7,07 - 8,00 6,61 554 - 8,04

Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2} Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM

unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjahrige Laufzeit

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,71 3,00 - 4,25 4,21 3,60 - 4565 4,52 4,13 - 4590 6,62 6,00 - 7,00
3,75 3,00 - 4,25 4,24 3,75 - 4,63 4,57 4,20 - 4,90 6,51 6,00 - 7,00
3,51 2,85 - 4,00 3,97 3,50 - 440 4,26 3,95 - 4,55 6,05 550 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 3,9 3,50 - 425 4,20 3,75 - 4,50 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 3,40 - 420 4,14 3,80 - 4,40 5.54 500 - 6,00
3,41 2,80 - 4,00 3,86 3,40 - 425 4,17 3,80 - 4,40 5,55 500 - 6,00
3,38 2,75 - 39 3,84 3,40 - 420 4,15 3,75 - 4,40 5,53 500 - 6,00
3,18 2,50 - 375 3,60 3,10 - 4,00 3,87 3,50 - 4,10 5,33 488 - 575
3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 3,85 3,80 350 - 4,00 5,25 4,75 - 575
3,07 2,50 - 3,50 3,48 3,00 - 3,80 3,73 340 - 4,00 5,09 467 - 550
3,02 2,50 - 3,50 341 300 - 375 3,70 3,25 - 4,00 4,81 425 - 550
2,86 2,33 - 330 3,22 2,75 - 3,60 3,46 3,10 - 3,75 4,57 400 - 5,15
2,60 2,00 - 3,00 2,93 2,50 - 3,30 3,12 2,80 - 3,50 4,47 4,00 - 5,00

Spareinlagen 2)

Spareinlagen - Sondersparformen 2)

Anmerkungen *,1 bis 5 5. 5. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzaglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berick-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Riick-
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auf 7 Jahre abgeschiossene
mit vereinbarter Kundigungsfrist Ratensparvertrége mit

mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  [einmaligem Bonus

Kandigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dartiber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,057 2,00- 3,00 3,00 2,50- 4,00 4,08] 3,50- 5,00 5,01 4,50 - 5,30 5,14} 5,03 - 5,92
2,061 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08] 3,50- 5,00 498] 4,50~ 5,25 5,14} 5,03 - 5,92
2,05f 2,00- 3,00 299! 2,50- 4,00 4,06] 3,50~ 5,00 4,621 4,00- 5,00 513f{ 5,03- 592
2,047 2,00- 3,00 2,981 2,50- 4,00 4,04 3,50- 5,00 444} 397 - 4,75 513 503~ 592
2,04: 200- 3,00 2,95 2,50- 4,00 4,01 3,25 ~ 5,00 4,23 3,75 - 4,75 512 5,03 - 592
2,04; 2,00~ 3,00 295] 2,25- 4,00 4,01 3,25 - 4,75 4,21 3,75 - 4,65 511 4,81 - 592
2,04 2,00- 3,00 2,95] 2,50~ 4,00 4,00 325- 475 4,21 3,75 - 4,65 511 503 - 5,92
2,03] 2,00~ 3,00 2,90 225- 3,75 394; 3,00- 4,75 3971 3,50- 450 511 4,66- 5,92
2,03} 2,00- 3,00 2,88] 225- 3,75 3,93] 3,00- 475 3,87| 3.25- 450 5111 4,62- 581
2,03 2,00 -~ 2,50 2,88] 2,25- 3,75 3,93 3,00 - 4,75 3,791 3,15- 4,25 5101 4,81 - 581
2,02f 200- 2,50 2,87F 225~ 375 3,90| 3,00- 4,75 3,61 3,00- 4,00 510] 4,66- 5,68
2,02 2,00 - 2,50 2,847 225- 3,75 3,851 3,00- 4,75 3,421 3,00- 390 508] 4,58- 5,68
2,021 2,00 - 2,50 2,801 225- 3,50 3821 3,00- 450 3,251 2,90~ 3,75 5091 4,58 - 5,58

zahlungsmodalitaten (z. Zt. Gberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. in
den Satzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,

1 Jahr Sperrfrist.



Monat bzw.
Woche

1994 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juti
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr. p)

Woche endend p)
1996 Jan. 26.
Febr. 2.
9.
16.
23.
Marz 1.

6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschéftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of Engiand in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewahrt. — 5 Satz, zu

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |gliltig abi% p.a. igultig abilLand/Zinssatz % p.a. igultig abi% p.a. gultig ab
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedslander
Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 3 15.12.95 3 {25. 895 Finnland
Dénemark Basiszins 4172 1. 296 43/, $15.12.95
Diskontsatz 4 25. 1.96 4Ys {15.12.95 Osterreich
Frankreich Diskontsatz 3 15.12.95 32 125. 8.95
Interventionssatz 1} 3,90 8. 296] 4,05 2. 2.96 Schweden
Griechenland Diskontsatz 7 6.10.95 72 {5 795
Diskontsatz 2) 18 18.12.955 18" {28. 8.95
GroBbritannien 2. Schweiz
Interventionssatz 3) 6'/s {18. 1.96 638 {13.12.95 Diskontsatz 1 15.12.95 2 22. 9.95
Irfand, Rep.
Slatz fur Notenbankkredit 4) 6 §15.12.95] 7 25. 8.95] 3. AuBereuropaische Lander
Italien
Diskontsatz 9 29. 5.95 814 §22. 295 Japan
Niederlande Diskontsatz 2 8. 9.95 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 232 115.12.95 3Y: $17.11.95 Kanada
Portugal Diskontsatz 7) 5,50 27. 296, 5,37 :30. 1.96
Diskontsatz 972 {30. 895 10'2 | 3.10.94 Vereinigte Staaten
Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5% 1 1. 295
Satz fir Notenbankkredit 6) 83 {12. 1961 9 22.12.95

dem die Nederiandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfiilgung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Neue Berechnung -
Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld. Der vorherige
Satz entspricht noch der aiten Berechnungsformel (Schatzwechsel-Emissions-
satz plus /s Prozentpunkt).

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze far overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssétzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel | Tages-
(3 Mo- (3Mo- jgeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo- Tages- sions- Federal }sions- private imonats- jTages- Monats- jmonats- |freien Markt 9
Geld (AIBOR) |geld2) [nate)3) jgeld4) |satz5) Funds 6) |satz 5) Titel geld?)  igeld geld geld US-$/DM [ £/DM
5,37 5,30 5,87 5,73 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 4,05{ + 1,481 + 0,37
5,18 513 5,39 5,27 4,62 4,81 4,01 4,19 5,75 3,66 3,96 4,23 4,541 + 057! 1 0,00
5,00 5,05 511 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 5,44 3,67 4,22 4,33 4,55{ + 043i - 0,09
4,80 4,92 4,96 5.34 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 477¢ + 011 - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5.34 4,47 4,50 5,31 3,72 4,50 4,62 4,841 + 0,10{ - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 5,31 3,44 4,73 4,87 506 -~ 001; - 0,56
4,86 5,20 4,84 5,16 5,34 5.44 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553 - 0437 - 0,74
4,97 523 4,91 513 5,12 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 5,39 5,82 067: - 085
517 5,42 5,09 5,31 543 5,87 5,45 5,64 5,32 3,63 551 6,04 6,29 093;: - 0,96
4,96 5,18 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5,81 5,35 3,41 5,59 5,86 626 - 123 - 143
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5,34 3,25 5,93 6,00 620 - 117;: - 1,65
4,93 5,10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7,44 3,00 597 6,03 6,19} - 122 - 1,60
4,38 4,69 4,80 5,34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5,96 6,03 618: - 160 - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 5,98 6,05{ - 157} - 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,37 2,53 597 5,97 5927 - 1461 - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,79 2,13 5,82 5,86 5851 - 1,33} - 2,21
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 5,41 6,07 2,28 573 5,82 5851 - 1,471 - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5,62 1.91 5,70 577 578 - 167] - 2,51
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 572 575 583 - 1,80] - 261
3,70 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5,35 5,68 1,50 5,75 5,76 5787 - 1,82{ - 2,59
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5,16 5,04 1,28 5,69 577 566 - 1,79 - 2,51
3,33 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5.56 5,02 4,51 1,13 5,54 5.50 544 - 191} - 2,74
. 3,09 3,32 3,29 6,24 596 5,28 4,83 4,19 1,03 5,24 5,25 522 - 191} - 279
3,12 3,61 3,38 6,14 6,01 544 4,99 4,40 1,13 5,50 5,48 5411 - 1,981 - 2,74
3,06 3,46 3,39 6,24 6,00 5,53 5.01 4,32 5.45 5,37 533] - 1,98] - 2,80
3,03 3,32 3,27 6,29 6,00 5,21 4,88 4,21 5,24 5.30 525{ - 1,99} - 287
3,07 3,32 3,18 6,32 5,92 5,09 4,80 4,19 5,27 523 5181 - 1917 - 283
3,17 3,32 3,32 6,08 5,93 517 4,78 419 . 5,20 523 521 - 1,82: - 270
3,17 331 3,29 6,40 5,87 4,86 4,13 1,03 5,21 5,20 520; - 1,89] - 270

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zirich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

o)

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.

o)

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
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Marz 1996

VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere 1)
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuidverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 munal- Jvon Spe- |schuld- {strie- offent-  jdische einschl. [Nicht- onen der
bzw. zu- zu- pfand- | obli- zialkredit- | verschrei-jobliga- {lichen Renten- jzusam- (Bauspar- |banken [Bundes- |Aus-
11+ 15) [sammen [sammen |[briefe ]gationen |instituten |bungen Jtionen JHand2 {werte3) [men4) [kassen 5 |6) bank 5) |lander 7}
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1M 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57 774 16 012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 284481 -1757 5360 8477 15764§ - 27 59 768 24096 78 193 45 305 33599| - 711 34093
88 425 35100f -11029f{ -5168 65§ - 2911 -3011§ - 100 46 228 53 325 86 656 36838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38984 344 25 649 39877 96 074 20311 76448 - 686 22212
244 827 220340{ 136799} ~3924} - 215 70503 70436} - 67 83 609 24 488} 225070 91833} 133268 - 33 19759
231965f 219346. 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87 011 12619] 173 147 45095} 127358 694 58818
291762] 284054] 106857] 11882 55 257 20993 18723} - 175} 177376 7708} 170809 132236 37 304 1269 120953
395090 382571 151812 20056] 112573] -~ 6264 25 449 200§ 230560 12519 184619] 164436 21519} - 1336 210471
303425] 276058] 117 185] 18617 543291 - 8270 52507 - 65] 158939 27 367] 282371 126808} 157120 - 1557 21052
227 3041 203029{ 162538} 15310 89 183 3891 54 155§ - 350 40 839 24 275} 144 458 49 193 97585] - 2320 82 846
13 284 10 536 8992 1515 5333 1229 915 0 1544 2748 68441 - 2689 9651 - 118 6 440
16 031 13014 13 391 1867 5958 1957 3609} - 9f - 368 3017 4403 6815} - 2182} - 230 11628
11832 10443 7 361 1360 8286f — 5203 2918 52 3029 1389 3846| - 2903 6838} - 89 7986
7 975 8216 15643 310 7915 2778 4 640 -1 -7427F - 241 6506] - 4622 11304 - 176 1469
33652 29912 18 155 2322 12 448 1147 2237¢ - 6 11762 3740 19910 1117 8792 1 13742
27 331 22 563 14 872 2539 8446 - 3923 7810 4] 7 691 4768 26 938 13159 13773 6 393
20 867 19 442 18010 - 382 14150 1738 2504 114 1318 1425 19 360 16713 2753] - 106 1507
36 268 34 571 21642 - 72 14 561 2960 4193 ] 12 929 1697 17 749 21020] - 3305 34 18519
2736 716 11074] - 376] 10302 321 827] - 1} -10356 20201 - 2437 1550] - 2737] - 1250 5173
41647 3B684{ 32685 9211 21322 1541 8901 - 29 6029 29631 132701 19389 - 52661 -~ 8531 28377
Aktien 1} Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland 1)
Inléander (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spaite 22
17 + 18 inlandische auslandische  jzu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) jAktien 8) Aktien 9) sammen 10)  jinstitute 5) 1) Ibanken 6) Auslander 12} {sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11 889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 4913 5321 25278 - 8533 - 17 664 + 9131
50070 28 021 22 049 52 633 7215 45418 - 2562 - 29 341 - 4729 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29 780 1233 + 27270 + 46199 - 18929
32595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + 89820 + 113 245 - 23425
39 326 19512 19 814 30 842 4133 26 709 8484 + 186 622 + 197 952 - 11330
54 480 29 160 25320 53977 1622 52 355 503 - 31130 - 6313 - 24817
44 285 23 600 20 685 45 153 11945 33208 - 868 + 37018 + 58571 - 21553
5642 1157 4485 6 187 1523 4 664 - 545 - 1338 + 3692 - 5030
5162 3570 1592 1981 - 2062 4043 3181 + 10200 + 8611 + 1589
5349 3077 2272 - 1714 - 2878 1164 7063 + 11388 + 6597 + 47N
2893 2 849 44 1434 - 320 1754 1459 + 3125 + 1710 + 1415
2 600 836 1764 2583 596 1987 17 + 8255 + 10002 - 1747
1476 1026 450 - 252 2961 - 3213 1728 - 3097 - 4375 + 1278
3106 3086 20 3258 808 2 450 - 152 - 90 + 82 - 172
3205 2224 981 6119 4959 1160 - 2914 + 12927 + 16822 - 3895
5062 1256 3 806 6193 - 131 7534 - 113 - 1784 + 3153 - 4937
5999 870 5129 4567 5104 - 537 1432 + 21716 + 25413 - 3697

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VIi. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
dnderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermogen,
Bundespost und Treuhandanstait. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
&uBerung (-) ausléndischer Rentenwerte durch inlander; Transaktions-
werte. — 4 In- und ausldndische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und auslan-
discher Wertpapiere durch inléndische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Rentenwerte durch Auslander;
Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerauBerung () auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
Inlénder; Transaktionswerte. — 10 In- und ausldndische Aktien. — 11 Ohne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung
(=) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslénder; Trans-
aktionswerte, — Die Ergebnisse fur die letzten 2wei Jahre sind vorlaufig,
kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet. r Aufgrund
von Anderungen in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise revidiert.



2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- verschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) |obligationen 3) |ditinstituten 4 |bungen 5 obligationen 6) |lichen Hand 7) |Emittenten
Brutto-Absatz &
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111326 - 141990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318522 33633 134 363 49195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1995 Juli 41292 30 764 231 13130 3788 11536 - 10529 8963
Aug. 46 230 36 376 3930 18 545 2 326 11574 - 9855 8 041
Sept. 57 452 49 258 5 206 22 691 3201 18 070 - 8194 8878
Okt. 63 568 45712 2987 24 659 5193 12873 150 17 706 6597
Nov. 61030 47 435 2 643 25 355 5159 14 278 - 13594 13 365
Dez. 56 733 44 879 3854 24113 2899 14012 - 11 854 8 568
1996 Jan. 96 840 67 056 4983 36 427 4340 21 306 300 29484 7 815
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12420 20 967 340 90 242 25087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75 958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 584 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 2871 70972 200 137 503 85221
1995 juli 26 772 17 325 1957 8085 3100 4183 - 9447 7 252
Aug. 30140 20975 2502 12711 1215 4 547 - 9 165 6 348
Sept. 37 361 29 374 4417 13897 2134 8927 - 7 986 7 622
Okt. 46 650 28793 1978 18 950 3123 4742 150 17 706 5133
Nov. 42 993 29 398 1689 19 002 3999 4709 - 13594 10 945
Dez. 41 961 30107 2538 19104 2152 6313 - 11854 6071
1996 Jan. 66 036 36 252 3380 24 544 2273 6 055 300 29 484 6973
Netto-Absatz 10
1986 88370 30 895 5750 14 211 9846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52 813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34 114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 -13 156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1995 Juli 7 693 15158 3N 7 363 2 504 4901 - ~ 7465 5035
Aug. 29 599 20 421 2608 14 279 869 2 665 - 6 9183 3920
Sept. 26 365 19313 2624 12 437 - 4365 8617 o] 7 052 7510
Okt. 17 980 19195 - 174 14 052 2280 3037 112 - 1327 2 280
Nov. 35105 23 375 878 16 982 3342 2173 0 11731 7 256
Dez. 476 9 860 227 7229 945 1460 - 1 - 9383 6 463
1996 Jan. 46 864 40 288 1538 24 764 1999 11987 - 35 6611 5562

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten, —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anleihen fir Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes (iber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaB8t: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt far Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank (frOher Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thiringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstalt fur
Wiederaufbau Ubernommen) sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position
enthalt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlts vorwiegend zur Kreditgewahrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte" Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und bérsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermagen, Bundes-
post und Treuhandanstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zuriick-
erworbener Stiicke. — 9 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. —
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung Gber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dariiber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlauterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-
gen Verwahrung Ubergebene Sticke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- industrie- der offent- auslandischer

Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten |verschreibungen]obligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110 682 715 870 142 866 367 622 74748 130 633 2520 392 292 150 011
1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221 031 284 396 3 161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450424 240616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341 210
2870295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
2790 370 1534716 211 247 673 082 220 083 430 303 2636 1253018 378 721
2816734 1554 029 213 872 685 519 215718 438 920 2 636 1260 070 386 231
2834714 1573224 213698 699 571 217 998 441 957 2748 1258 742 388 511
2 869 819 1596 599 214576 716 553 221341 444 130 2747 1270473 395 767
2870295 1 606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2 746 1261090 402 229
2917 159 1646 747 216 340 748 545 224 284 457 577 2711 1267 701 407 792
Aufgliederung nach Restlaufzeiten2 Stand Ende Januar 1996

776 453 527 901 52 765 204 401 76 361 194 373 1117 247 436 86 845
771734 501 665 65 769 230 509 67 025 138 360 802 269 267 109 957
543 520 301918 42228 158 491 41738 59 463 267 241334 93 340
439 402 198 570 34 300 104 303 26 854 33114 - 240 832 70 490
244613 96 773 18 055 41959 10 166 26 594 - 147 838 29576
37902 14576 3016 8108 1351 2102 326 22999 7216
5673 3023 165 97 640 2121 200 2 450 1158
97 863 2319 42 676 152 1449 - 95 544 9211

zur Endfalligkeit bei gesamtfilligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandiung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) jvon Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- | Kapitalberich- jund sonstigen |{GmbH-Anteilen ;Vermogens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1} tigungsaktien  jSachwerten w.a. Ubertragung Rechtsform und Aufldsung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 8 3725 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3 656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
204 439 1024 562 449 160 - 81 - 22 - 43
204 477 38 263 - - 5 - 28 95 - 297
204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
206 766 880 563 227 247 183 3 -~ 42 - 300
208 399 1633 774 719 5 250 77 430 - 622
209 560 1161 327 37 475 279 6 104 - 68
209 919 359 371 83 23 34 - 70 0 - 83
210 150 231 447 82 30 9 - 200 5 - 142
210592 442 442 50 7 4 ~- 280 253 - 34
211 231 639 303 76 163 84 168 - 76 - 79
211310 79 450 25 - 290 - 758 125 - 53




Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996
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Sept.
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Febr.

5. Renditen und Indizes inlandischer Wertpapiere

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

VIl. Kapitalmarkt

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. —

3 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB
Emissionsbedingungen von ber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit
mehr als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibun-

Renditen Indizes 1) 2)

Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien

Umlaufsrendite

darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bérsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher FWB- Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Gesamt- Aktien-
laufzeit 9- laufzeit 9-  jstrieobli- Emit- index index index
insgesamt zusammen |zusammen {10 Jahre 4 jzusammen [10 Jahre gationen tenten 5) {REX) (FWBX) (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende

% p.a. schnittskurs 1987=100 1987=1000
8,7 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 83 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1545,05
6.4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7,2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
6,4 6,4 6,4 6,8 6,4 7.1 6,8 6,7 103,82 174,13 2 083,93
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7,2 6,9 6,7 104,74 183,03 2218,74
6,4 6,4 6,4 6,7 6.4 71 6,7 6,6 105,43 183,37 2 238,31
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 7.0 6,5 4 105,85 179,58 2 187,04
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 6,9 6.4 6,3 106,84 175,93 21679
58 58 5.8 6,3 5.8 6,7 6,0 6,1 108,34 179,30 2242,83
55 5,6 56 6,1 55 6,5 5,7 5.8 109,18 181,47 2253,88
53 53 53 59 53 6,3 5,6 5,6 109,94 194,88 2470,14
57 57 57 6,2 5.6 6,5 58 6,0 107,60 193,87 2 473,55

Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschrei-
bungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftstage
eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als

Zeit

1991
1992
1993
1934

1995
1895 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

gen u. 8., Bankschuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null- ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Bdrsen
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwéhrungsan- notiert.
leihen. Die Gruppenrenditen fiir die Wertpapierarten sind gewogen mit den
6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten
Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb Nach-
richtlich:
inldndischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Saldo der
Absatz= Trans-
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) aktionen
insge- mit dem
samt ) darunter darunter Ausland
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- o]
2+ 8 Geld-  {Wert-  {lmmo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- {papier- ]bilien- [Spezial- |scher 2u- Zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) {sammen {sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) jsammen jsammen |fikate sammen |fikate lander 49 jSpaite 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
50064 37492} 13738 -i 11599 2144] 23754} 12572 49 890 7225) -~ 5 42 665 12 577 174§ - 12398
81514 204741 -3102 -1~ 9189 6087F 23575} 61040 81518 10145 2152 71373 58888} - 41 - 61044
80388] 616727 20791 - 6075] 14716} 40881 18716 76 387 15844 2476 60 543 16 240 40015 - 14715
131299} 108914| 63263 31180] 24385 7698] 45650f 22385] 126247 8679; - 689} 117568 23 074 5052; - 17333
65997 54071 16777 6147 3709 6921F 37294} 11926 67 594 11806 188 55 788 11738} - 1597, - 13523
3198 2410 1510 465 298 747 899 788 3726 904 200 2822 588 - 528 - 1316
4 886 3963 1230 560 - 61 731 2733 923 5009 1604} - 12 3 405 935§ -~ 1237 - 1046
2 606 1 608 840 4081 - 173 604 768 998 2377 572 - 79 1805 1077 2291 - 769
4926 4228 616 32 152 432 3612 698 5396 1017 62 4379 636F - 470; - 1168
3410 2747 2119 1044 522 554 628 663 3884 333 ~ 74 3551 737 - 4741 - 1137
7 807 6973 3612 1057 1987 569 3361 834 7472 326 139 7 146 695 3354 - 499
25208 20444 9186 7333 932 921 11257 4764 25269 2550 148 22719 4616} - 61 - 4825
140721 13927 51881 - 174 925 4437 8739 145 14 283 1689F - 174 12594 3191 - 211§ - 356

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
4uBerung (<) auslandischer Investmentzertifikate durch Inldnder; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (=) inlandischer In-

vestmentzertifikate durch Auslander; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fr den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig. r Aufgrund von Anderungen
in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise revidiert.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermogensanlagen
Vermogensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1 Grund- gen, Darlehen  [Grund-
(ohne schuld- Schuld- und Voraus-}stlcke und
Zahl der befristete befristete und Ren-  |schein- zahlungen {grund-
erfaBten Guthaben Guthaben tenschuld- forderun- auf Ver- stlcks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun- jgen und Wert- Beteili- sicherungs- |gleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) linsgesamt ]instituten 2)jzusammen igen Dariehen |papiere3) |gungen scheine Rechte rungen 4)
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen >

1993 Mérz 7) 646 . 859 825 17 931 841 894 98 830 357 898 264 235 50 721 11580 51394 7 236
Juni 646 . 859 001 13 685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53533 11350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10790 903 663 102 111 385 152 290 515 54 629 10473 53 800 6983

1994 Mirz 656 . 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6029
Juni 646 . 944 641 12101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 . 1000 156 12 652 987 504 110 631 426 236 318 882 60 157 10 426 55 834 5338
Dez. 603 . 996 178 8 686 987 492 113187 431825 310 621 60 225 10 2414 54 856 6537

Lebensversicherungsunternehmen

1993 Mérz 119 . 549 466 5060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11400 30071 4833
Juni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145613 15 312 11407 30627 4991
Sept. 118 . 579 077 4687 574 390 87 808 273 593 150 281 15521 11167 31259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87 143 277 200 153 273 15 868 10 299 31259 4706

1994 Mérz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10 179 32390 3773
Sept. 17 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10 243 32874 3436
Dez. 114 . 641 345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257

Pensions- und Sterbekassen

1993 Mérz 7 179 . 82 556 971 81585 8871 26 807 39 167 171 44 5817 708
Juni 182 . 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept, 182 . 84729 1083 83 646 9159 27 154 40 409 171 53 6076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9 245 27 520 42 640 176 52 6201 587

1994 Marz 185 . 89 905 1284 88 621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9 269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91 328 780 90 548 9 348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 . 92 396 987 91 409 9416 28 286 46 354 176 52 6590 535

Krankenversicherungsunternehmen

1993 Marz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53 622 356 53 266 1650 29174 16758 1508 - 3360 816

1994 Marz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59132 521 58 611 1730 33063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 . 61191 286 60 905 1773 34608 18618 1632 - 3535 739

Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 5 &

1993 Marz 269 . 114 667 9129 105 538 3470 38 105 44 888 9784 136 8 550 605
Juni 268 . 118 486 6623 111 863 3753 40 553 47 166 10534 137 9 080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112 072 3827 40 438 47 122 10 694 130 9 226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10810 122 9022 683

1994 Mérz 270 . 131945 8713 123 232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11249 127 8910 577
Sept. 247 . 129614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11650 131 9 026 521
Dez. 236 . 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12 031 132 8 746 792

Ruckversicherungsunternehmen

1993 Marz 29 . 65 841 2113 63728 131 9705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38 982 70 5351 13 085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69 817 135 11244 28 646 25693 - 3909 190
Dez. 29 229 73 696 1965 71731 139 10929 30 247 26 267 - 3958 191

1994 Marz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2509 40734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13 283 33 385 29121 - 3867 218
Dez. 25 . 77 380 2163 75217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Saiden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kundigungsfrist von 1 Monat und dariber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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friher unter ,Wertpapiere” erfaBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises ((iberwiegend Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
1993 ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaBten Versorgungs-
werke.
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1. Finanzielle Entwicklung der éffentlichen Haushalte *
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VIil. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskdrperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- jnahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- jde Zins- Sach-  1zier- und und und
ins- Steu-  }ins- aus- auf- Zu- aus- investi- Jungs- JAus- Einnah- |Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt fern3) |gesamt 9fgaben {wand |schisse |gaben [tionen [hilfen5)}gaben {men®) {gaben [gaben Inahmen lgaben |gaben
565,0§ 437,2 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 3947 - 393 343,6 341,7 + 1,9 868,5 905,91 - 374
587,8] 4524 629,91 2025 100,6 172,6 57,8 55,6 40,21 - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,01 - 36,0
602,0] 468,7 653,01 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 399; -~ 51,0 374,2 370,7 + 35 933,7 981,3] - 47,6
620,3] 4881 673,6] 2165 105,0 192,6 60,4 58,2 40,41 - 533 3933 394,8 - 15 966,97 102171 - 54,8
678,6 535,5 7008] 2228 110,5] 202,6 61,2 62,2 41,1) - 22,2 413,7 400,5 +13,2f 10428 1051,8] - 90
703,1 549,7 749,41 236,1 1185] 2149 64,7 66,7 4791 - 46,3 442,7 426,5 +16,21 10943F 11244 - 301
850,41 6619 9721 294,7 143,5] 2949 77,3 90,6 71,3] -121,8 562,8 549,6 +13,1] 13435} 145217 -1087
956,0 731,71 1066,0 321,5 155,0 302,0 101,0 103,5 83,01 -110,0 621,0 628,0 - 7,0} 1499,5] 1616,5{ -117,0
984,5 749,11 11175 336,0 157,5 338,0 102,5 101,0 83,01 -133,0 672,5 668,5 + 40} 15585; 168807 -1295
1050,0 786,21 1156,0 356,0 159,0 347,5 114,5 97,0 82,0f -106,0 705,0 705,0 + 0,0 16610} 176707 ~-106,0
213,2 175,9 241,8 66,9 30,5 83,4 30,1 15,0 16,2 - 28,6 159,0 161,4 - 2,5 3458 376,9f - 311
230,2 178,3 2429 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,71 - 12,6 165,6 164,7 + 09 369,1 3809 - 11,8
220,1 184,2 255,3 70,3 31,7 84,1 27,1 22,7 20,14 - 35,2 167,8 168,6 - 08 364,2 400,21 - 36,0
261,9 210,7 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 336] - 548 1799 173,7 + 6,2 420,6 469,21 - 48,6
231,3 191,6 253,7 68,4 311 90,9 32,5 14,1 16,31 - 224 168,1 172,0 - 39 372,6 3989] - 263
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 1847 + 1,0 174,6 174,4 + 0,1 396,7 39561 + 1,1
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 1837 - 245 174,5 1778 - 33 385,4 41327 - 27,8
270,9 219,7 3241 89,6 42,6 98,2 25,8 33,7 33,27 - 53,2 187,9 1814 + 6,5 440,0 486,81 - 46,7
236,9 195,0 261,3 73,3 29,7 90,9 37.8 13,5 150§ - 24,4 171,4 178,4 - 70 382,6 41391 - 314
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 1661 -~ 17,7 177,4 184,9 - 74 391,6 416,71 - 251
24961 2004 2746 78,1 32,5 91,3 32,5 21,1 19,6 25,0 178,7 1855 - 69 406,6 438,41 - 319

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresdaten enthalten im
Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen
Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckver-
bande, die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmer-
kung 1 zu Tab. VHii. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der
Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorliufige Angaben

handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen ge-
schatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausgewiesenen
Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. Vill. 4 enthaltenen Angaben ge-
maB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Verrech-
nungsverkehr zwischen den Gebietskdrperschaften. — 5 Ausgaben fir Inve-
stitionszuschisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl. der Li-
quiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fir Arbeit. — 7 Ab 1991
einschl. ¢ffentliche Haushalte in Ostdeutschland. — 8 Ohne Bundeseisen-
bahnvermdégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund Linder Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen 1) |Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
398,4 431,7 3349 353,0 75,2 88,2 241,4 250,8 57,4 64,9
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 343,5 370,5 83,0 99,5 259,5 265,0 60,0 66,0
87,4 105,6 77,8 80,2 15,8 17,5 46,4 52,1 1,7 11,8
103,3 105,7 77,6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 12,1 13,3
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 204 54,8 56,5 12,4 14,0
113,4 134,4 91,3 106,0 25,0 35,7 68,0 67,7 18,4 19,9
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
116,5 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 115,1 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 138,4 93,4 106,6 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6
96,8 1131 80,4 85,2 19,8 19.6 48,8 54,0 11,3 12,4
102,6 110,4 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 55,7 131 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57,9 14,3 14,6

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. Vill. 1. — 1 Die Gewinnabf{ih-
rung der Bundesbank ist bis 1994 in voller Hohe und ab 1995 nur bis zu dem
im Haushalt veranschlagten Betrag von 7 Mrd DM bericksichtigt. Oberplan-
maBige Einnahmen flieBen seitdem direkt dem Erblastentilgungsfonds
zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jéhrlichen Rechnungssta-
tistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die
kaufmannisch buchenden Krankenhiuser und verschiedene Sonderrechnun-
gen.
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1985
1986
1987
1988
1989

1990 6)
1991 7)
1992
1993
1994

1995 p)

1995 3,vj.
avj.w

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez. p)

1996 Jan. p)
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ViI. Offentliche Finanzen

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1987 1988 1989 1990 1991 Hp) {19912)p} {1992 pP) 1993 p) 1994 p) 1995 3) p)
Einnahmen 911,7 945,8 10216 1068,4 11977 1301,2 1438,1 1489,7 15811 16314
darunter:
Steuern 491,4 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,5 811,0 843,1
Sozialabgaben 350,6 366,5 383,2 410,5 450,3 513,1 562,7 596,3 639,4 668,7
Ausgaben 949,6 991,1 10189 11181 12874 13954 1524,8 1601,3 1667,9 1754,9
davon:
Staatsverbrauch 3973 412,4 418,8 4441 466,5 557,0 617,2 631,7 650,4 678,4
Zinsen 57,8 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 103,9 13,4 132,0
Laufende Ubertragungen 416,2 440,3 456,4 521,7 620,3 621,8 664,3 725,2 770,7 809,3
VermégensUbertragungen 30,3 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55.8 55,2 47,2 48,2
Bruttoinvestitionen 48,0 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 85,4 86,2 86,1
Finanzierungssaldo - 37,8 - 452] + 28] - 497f - 8971 - 942 - 867] - HI,6] - .86,8 - 123,6
Verschuldung 9 851,8 906,4 934,1 1062,2 1184,5 13574 1521,7 1667,1
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstait . . d - 43 - 199) - 199} - 296f - 381 - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5
Finanzierungssaldo - .91 - 2,2] + 01} - 201 - 347 - 3,3 - 281 - 35] - 26| - 3,6
Verschuldung 42,8 43,2 42,0 43,8 41,5 44,1 48,2 50,2

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégenstbertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

nungen von dem in den Tab. VHll. 7 und VI 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfullung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Lander und Européische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lénder
Saldo nicht
darunter Europdische darunter verrechneter
neue Bundes- {Gemein- in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2 schaften 3) zusammen Bundestindern | 5)
437 201 375639 207 930 152516 15193 61469 + 91
452 436 388 636 210585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18 323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23 667 68 862 - 69
535 526 461 796 249 786 189214 22795 73 620 + 11
549 667 474 482 261832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93 374 4034 - 58
749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
. 718918 390878 288 034 40 005 . . .
198 404 174 838 95919 69 387 9532 22 553 1849 + 1013
. 205 759 113776 80823 11 160 . . .
66 110 36 362 26 528 3220
51835 28 463 20142 3231
52243 28018 20994 3231
101 680 57 296 39686 4698
50 507 20241 24 940 5326
1 Einschl. der Ertrdge aus den Lastenausgleichsabgaben. — 2 Nach Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betreffenden Periode bei

Beriicksichtigung der Verteilung des Ldnderanteils am gesamtdeutschen Um-
satzsteueraufkommen entsprechend der Einwohnerzah! auf die friheren
und neuen Bundesldnder. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrage des
Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren Be-
zugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl, Gemeindesteuern der
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den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteu-
ern (s. Tab. VIII. 5) und den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weiterge-
leiteten Beitragen. — 6 Ohne Steueraufkommen der ehemaligen DDR. —
7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- [Reine an den
Ein- Korper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- |Bundes- jReine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- }schaft- ertrag- |zu- wert- umsatz- jumlage jsteuern |Lander- [Anteil jmen-
Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4 [sammen  fsteuer steuer &N 8)9) steuern 8) | Zolle 9) |steuern
Westdeutschland
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 4491 49 684 18 476 5352 26 430
1990 506 599 255032 177 591 36519 30 090 10 832 147 585 78 012 69573 5572} 65879 25368) 7163 32117
1991 . 288 496 204 578 41 201 31368 11 349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 191 786§ 112202 79 584 6923 30123 40933
1993 321799 236 738 34541 28 286 22234] 207 346F 166 309 41037} 4093 31183 40692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585] 222268] 182674 39593 6031 32307 40 255
1995 p) 320091 255 259 17 206 18 767 28860f 2185827 183431 35151} 7796 32427 40 870
1995 3.Vj. 76128 62 598 2981 4119 6431 53 743 45 278 8465] 1884 7943 9 837
4.v.p) 93 785 75 857 6593 6472 4862 56 864 47 843 90217 3913 7 825 12 368
1995 Sept. 35 866 19161 8627 6749 1329 16 968 14 203 2765 2 2019 4168
Okt. 18415 19308] - 1702] - 602 1411 18 443 15 537 2 906 1409 2106 2 641
Nov. 17 450 191581 - 2144} - 1385 1831 19 203 16 368 2836 479 3768 2552
Dez. ») 57 919 37 392 10 439 8470 1619 19 218 15939 3279 2025 1951 7175
1996 Jan. p) . 26 447 22559y - 8571 - 361 5106 19 135 16 621 2514 134 2 555 3255
Deutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80 875 5986] 93624 29113 8307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 7121 117274 80 438 69231 105094 32 963 7742 43 328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 227341 216 306] 174492 41814; 4181} 93757 347201 7240 44973
1994 734 234 343055] 266 522 25510 19 569 31455] 235698] 195265 40433] 6271} 105487 36551 7173 45 450
1995 p) 764 959 344 554 282 700 13 997 18 136 29721 234 622] 198 496 36 126 79991 134 069 36 597 7118 46 042
1995 3v 185778 81 866 69 485 1854 3933 6 595 57 523 48 834 86891 1952f 33743 89491 1747 10 940
4.V]. p) 219 605 101 350 84 171 5829 6321 5030 61439 52 106 9333] 4003 4209 87671 1951 13 846
1995 Sept. 70 697 38131 21354 8567 6818 1392 18135 15 305 2830 2] 11469 2345 614 4 587
Okt. 54 825 19 988 21498} - 2246 - N 1447 20 002 16 989 3013f 1430 10370 2395 641 2990
Nov. 55 181 18 983 21441% - 26651 - 1664 1871 20 708 17 802 2 906 5057 10262 4083 641 2938
Dez. P) 109 598 62 379 41232 10739 8695 1712 20729 17 315 3415] 2068] 21463 2290 670 7918
1996 Jan. P) 54 191 26 699 231354 - 1193] - 478 5235 20 608 18 068 2540 134 3576 2975 199 3684
1 im Gegensatz zur Summe in Tab. VIl 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- nen die Gemeinden mit 12% partizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985:
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils
(abzuglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Anteil der Lénder. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — EG-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab sowie die H6he und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- Finanzierung des Schuldendienstes fiir den Fonds ,Deutsche Einheit” beein-
kommen aus Kérperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhaitnis 50 : 50 fluBt. — 7 Bund und Lander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIil. 6. —
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab 1996 in Gesamtdeutschland nach Ab- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EG zu-
zug der Kindergeiderstattungen durch das Bundesamt fir Finanzen. — 4 Ab stehenden Z6llen werden nur noch fir Gesamtdeutschland erfafit.
Februar 1993 einschl. der Ertrdge aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an de-
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  }Versi- dbrige jsonstige |fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherungs-} Verkehrs-|Bundes-  |zeug- mogen- ischaft- |Bier- Lander- [Gewerbe- |Grund- Gemeinde-
Zeit Slsteuer  |steuer abgaben |steuer |steuern 1)fsteuern 2 |steuer steuer steuer |steuer |steuern |steuer3) |steuern steuern 4)
1985 24521 14 452 4153 2476 1386 2 697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1990 5} 34 621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38 796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5648 5 862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5 545 8094 292 16 744 13 317 6 750 3030 1625 8 241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 48897 11400 76 501 14 169 6627 3479 1795 10482 44 086 12 664 1445
1995 p) 64 888 20595 4837 14 104 50 29 597 13 806 7 855 3548 1779 9 609 . . .
1995 3.Vj. 16 382 5190 1135 3108 14 7914 3300 1991 873 508 2277 10 407 3832 337
4.vj. p) 22176 7187 1513 2114 10 9 095 2977 2120 961 412 2298 . . .
1995 Sept. 5295 1758 380 638 1 3398 1007 166 263 194 715
Okt. 5563 1897 326 625 7 1952 1066 146 330 124 728
Nov. 5393 1591 353 960 2 1963 964 1825 348 153 793
Dez. p) 11220 3699 835 528 0 5180 948 148 283 134 777
1996 Jan, p) 68 129 14 842 0 2524 1374 174 145

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1391 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Erganzungsabgabe zur Einkom-
men- und Kérperschaftsteuer {,Solidaritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  {tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  |anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |briefe 1 institute 2) frungen 3) |sonstige 2) {dingte 4} |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848 816 808 5 496 46 939 84 417 31128 171873 461 882 7 502 24 122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89 705 34 895 200 756 477 457 7171 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12 154 50 448 93 870 33 366 225063 472 947 6743 19288 - 13903 2
1990 1053 490 742 38 313 50 080 123 014 30892 276 251 494 059 6364 20 260 - 13512 2
1991 1173864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6998 21841 1481 13 109 188
1992 1345 224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093] 402073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 Juni 1585 764 - 25 001 157 526 184 522 52166 443458] 606 060 5741 25 008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161 176 180 817 56 501 459 422 607 898 5304 23 445 1412 83 531 186
Dez. 1662 150 - 20 506 169 181 181 737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Mérz 1862 869 - 14 546 237019 173 073 63 168 577 036 665 241 5269 39153 1382 86 036 948
Juni 1875529 - 11413 237 628 169 601 68 174 580 090 675 974 5082 39844 1382 86 147 195
Sept. 1935814 - 8924 234634 171911 73619 587 549 718 343 5239 33442 15439 86 518 198
Bund
1987 440 476 - 5267 38458 84 417 31128 143 469 111 904 1712 13 760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 195 765 92 110 1399 8685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 38763 123 014 30892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23 276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 321 1421 9698 194
1994 Juni 689 408 - 19729 60 218 184 522 52 166 338529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Sept. 698 469 - 17 777 63 351 180 817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9 580 184
Dez. 712 488 - 15 870 66 987 181737 59334| 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Mérz 715727 - 11753 70234 173073 63 168] 371599 14147 63 831 1382 9307 172
Juni 717 719 - 10 032 69 209 169 601 68174] 376017 13 161 54 616 1382 9302 17
Sept. 736 289 - 8924 65119 171911 73619 384 780 20 448 49 640 1382 9244 175
Westdeutsche Lander
1987 284 609 808 230 8481 . . 28 254 232 153 1637 8759 . 4 286 2
1988 302 560 1010 186 6 962 . . 28546] 251709 1468 8 656 . 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 . . 29 148] 258 159 1440 8898 . 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 . . 28 621 273 580 1431 9627 . 3 466 2
1991 347 409 100 - 17 268 . . 28618 286 881 1706 9 660 . 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 . . 26 026 286 020 1728 8991 . 2874 2
1993 393577 - - 62 585 . . 22 450 293 845 1733 10 399 . 2563 2
1994 Juni 395 027 - 65287 20 954 295 247 1 606 9523 . 2 408 2
Sept. 397 575 - - 65625 20 417 298 576 1422 9125 . 2 408 2
Dez. 415 052 - 68 643 . . 20 451 311622 1632 10444 . 2259 2
1995 Marz 415 341 - - 71341 . . 21854 307 190 1521 11175 . 2259 2
Juni 419 816 - - 71693 . . 19619 314 350 1343 10 748 . 2062 2
Sept. 430 498 - - 72325 . . 17 651 326 645 1287 10 480 . 2108 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 . 1030 . . - 3819 - -
1992 22528 48 . 9740 . . - 12 465 - 275
1993 40 263 - . 18 115 . . 1000 21003 5 140
1994 Juni 40 890 - . 18 565 . . 1000 21185 - 140
Sept. 42 426 - . 18 410 . . 1000 22 861 15 140
Dez. 55 650 - . 19 350 . . 1000 35 065 5 230
1995 Marz 54635 - . 20 740 . . 1000 32 600 15 280
Juni 56 294 - . 22075 . . 1000 32989 15 215
Sept. 58519 - . 22 140 . . 1500 34444 135 300
Westdeutsche Gemeinden ©
1987 117 818 . . . . . 150 111912 4153 1603
1988 119 316 . . . . . 150 113 627 4071 1513
1989 121374 . . . . . 150 115615 3904 1705
1990 125 602 . . . . . 150 119 261 3634 2557
1991 132 060 . . . . . 150 125 642 3557 2
1992 140 132 . . . . . 150 134618 3516 1848
1993 149 211 . . . . . - 143 940 3264 2007
1994 Juni 151 150 . . . . . - 145 850 3300 2 000
Sept. 151 950 . . . . . - 146 650 3300 2 000
Dez. 155 663 . . . . . 100 149 745 3186 2632
1995 Marz 156 350 . . . . . 500 149 950 3250 2 650
Juni 157 800 . . . . . 500 151 400 3250 2 650
Sept. 158 950 . . . . . 500 152 550 3250 2650

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  {tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. {ns- Bundes-  |anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |briefe D] institute 2} frungen 3} jsonstige 2) {dingte 4 |rungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 . . - 300 22727 339 282
1994 Juni 25700 125 400 24 575 300 300
Sept. 26 450 125 400 25325 300 300
Dez, 32 465 125 400 31046 37N 523
1995 Marz 32850 125 400 31425 350 550
Juni 33100 125 400 31675 350 550
Sept. 34300 225 400 32775 350 550
Bundeseisenbahnvermégen
1994 luni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69 274 4811 29 463 27 681 66 7253
Dez. 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 Mérz 71875 5355 29 461 29 795 65 7 200
Juni 73990 5 405 29 486 31834 65 7200
Sept. 75076 . . 5413 29 461 32938 65 7 200
Fonds ,, Deutsche Einheit”
1990 19793 . - 8198 11360 5 230
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 juni 88 515 897 8 809 43 637 33 285 17 1871
Sept. 89 383 897 8854 43816 33930 17 1871
Dez. 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 Mérz 88 405 . - 8 895 44 351 32 585 5 2 569
Juni 87 638 . - 8877 44 324 32105 5 2327
Sept. 87 524 . - 8 880 44 268 32 305 5 2066
Kreditabwicklungsfonds &
1990 27 634 18819 7 843 . 972
1991 27 472 14777 11250 . 1445 .
1992 91 747 11909 13583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921
1994 juni 99 937 4376 21503 2 1420 72 637
Sept. 98 508 3740 21803 2 1420 71543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 75 263
ERP-Sondervermogen
1987 5913 5913 -
1988 5970 5970 -
1989 7 063 7063 -
1990 9 485 9485 -
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 juni 28 147 9482 18 665 -
Sept. 28 070 9805 18 265 -
Dez. 28 043 10298 17 745 -
1995 Marz 28 904 10 604 18 300 -
Juni 30 240 10630 19610 -
Sept. 33129 . . 10694 22435 -
Erblastentilgungsfonds &
1995 Marz 298 782 19 2792] 1060 329 97 267 49 250 - 13 899 - 74 470 775
Juni 298 932 1381 10)60 244 98 115 48 850 - 15539 - 74783 22
Sept. 10) 60 532 98 295 63 804 98 9 556 14 057 75 166 21

321529 . -

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl.
der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Woh-
nungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbind-
lichkeiten. — 5 Abldsungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich
auf fremde Wahrung lautende Altschulden gem&8 Londoner Schuldenab-

kommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Sticke. — 6 Angaben fiir an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-
len Zweckverbande und der kommunalen Krankenhauser. Ab 1992 berich-
tigt. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlichkeiten gegentber dem Ausgleichs-
fonds Wahrungsumsteliung. — 8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den Erblastentilgungsfonds
Gbergegangen. — 9 Einschl. 417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl.
9 982 Mio DM Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung ™

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993
1994 Marz
Juni

Sept.
Dez.
1995 Mérz
Juni

Sept.

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1994 1995

Position 1993 11994 Sept. 1995 |insgesamt [1.-3.Vj. 1.H]. !3.Vj. 1.-3.Vj. 1.Hj. 3.Vj.
Kreditnehmer

Bund 685 283 712 488 736289 + 27205] + 13187] + 4125} + 9062] + 23801 + 5231| + 18570
Fonds ,Deutsche Einheit” 87 676 89 188 87524] + 1512] + 1708] + 839 + 868} - 16631 - 1549] - 114
Kreditabwickiungsfonds 101 230 102 428 - - 1441 - 3447 - 91 - 335 - - -
ERP- Sondervermégen 28 263 28 043 33129) - 218} - 1921 - 116§ - 771 + 50861 + 2196) + 2890
Bundeseisenbahnvermégen - 71173 75076} + 5295} + 33967 + 1113+ 22837 + 3904 + 2818] + 1086
Erblastentilgungsfonds - - 321529 - - - -1 - 13907] - 7271}] - 6636
Westdeutsche Lander 393 577 415 052 430498] + 21476} + 3998]{ + 1450) + 2548] + 15446] + 4764] + 10682
Ostdeutsche Lander 40 263 55 650 58519 + 15387! + 2163 + 627] + 1536] + 2869] + 6441 + 2225
Westdeutsche Gemeinden 2) 149 211 155 663 158950f + 6452] + 26801 + 1939] + 741} + 3287] + 21371 + 1150
Ostdeutsche Gemeinden 2) 23 648 32 465 34300F + 8817} + 2861] + 2052} + 809 + 1835] + 635] + 1200
Insgesamt 1509 1501 16621501 19358141 + 857801 + 29457] + 120211 + 174361 + 406571 + 96051 + 31052
Schuldarten

Buchkredite der Bundesbank - - - - - - - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 30 589 20 506 89241 - 10082} - 8175 - 5588] - 2588] - 11633] - 9144| - 2489
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 150 138 169 181 234634{ + 15544} + 7538| + 3889j + 3650 + 6741] + 9735 - 2994
Bundesobligationen 4) 188 767 181 737 171911} - 7030f - 7950] - 4245} - 3705] - 9826] - 12136) + 2310
Bundesschatzbriefe 46 093 59 334 73619} + 13242 + 10408] + 6073] + 4335] + 14285| + 8840| + 5445
Anleihen 4) 402 073 465 408 5875491 + 33967} + 27981} + 12016} + 15964} + 25382} + 17923} + 7459
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5. 578 352 646 855 718343] + 44551} + 5593} + 3755fj + 1838] + 35982 - 6387| + 42369
Darlehen von Sozialversicherungen 6 076 5329 5239; - 826, - 851f ~ 413§ - 4387 - 88 - 245§ + 157
Sonstige Dariehen 5) 19 187 25 047 33 362 3116f - 4798 3235f - 1563 - 4164 + 2239 - 6403
Aitschulden 6) 1617 1575 15637 - 421 ~ 19] - 16} - 2§ - 15539| - 750§ - 14789
Ausgleichsforderungen 86 181 87 098 86518; - 425} - 272} - 2161 - 56§ - 483 - 471] - 13
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 + 0§ + 0] - 0f + 0f - 0] - 0§ - 0
Insgesamt 15091501 1662150f 19358141 + 85780 + 29457 + 12021} + 174361 + 406571 + 9605] + 31052
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 13 081 11614 10610 - 1510f - 1145} - 665] - 4801 - 1004 - 830| - 175

Kreditinstitute 803 400 918000f 1012400} + 72000f + 35500] + 32400} + 3100f + 9400| - 34100| + 43500
inléndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 6100 5300 5200 - 900§ - 200} - 500) - 400} - 100§ - 200| + 100

Sonstige 8) 246 569 297 335 361204] + 37090) + 24202| + 1787} + 22415} - 9139] + 11434| - 20573
Ausland ts) 440 000 429 900 546 4001 - 20900{ - 28200 -~ 21000} - 7200} + 41500} + 33300| + 8200
Insgesamt } 1509 150* 1662 150! 19358141 + 857801 + 294571 + 12021% + 17436 + 406571 + 9 605| + 31052
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf-  bei ausldndischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und

nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber-
nahme von Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde
und der kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-

tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — § Einschi. der

9. Von &ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner
Schuidenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des 6ffent-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der &ffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten-
«Deutsche abwicklungs-  {Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs-
Insgesamt 1) Bund 2) Einheit” fonds vermégen Lander 3) 3)4) 5 vermogen fonds
517 022 80434 11595 8815 9285 283 226 123 667 - -
549 325 59784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - -
555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
628 997 24770 34833 22770 18725 324 059 171 175 32 665 -
628 045 22 842 35173 22925 18 665 323 743 171 685 33012 -
629 637 14 159 35818 23225 18 265 329 453 173717 35 000 -
661675 17 428 35 565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 -
695 803 11 558 35159 - 18 300 347 950 182 628 37 059 63 149
710584 13430 34 437 - 19610 355 828 183 791 39 099 64 389
746 210 20903 34376 - 22435 368 682 186 153 40 203 73458

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstirkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Termine als Jahresende
geschétzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
hauser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985 9)

1990
1991
1992
1993
1994

1995 p)

1995 Febr.
Maérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez. p)

1996 Jan. p)

Zeit
1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995 p)

1995 Febr.
Maérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez. p}

1996 Jan. p}

10. Verschuldung des Bundes

Deutsche
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Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  |Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |Bundes- der Aus-
der Finanzie- |{schatz- Bundes-  [Bundes- Kredit-  {Sozial- vereini- | gleichs-
Ins- Bundes- fzu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen Jinstitute |versiche- jsonstige |gungsbe- jforde- sonstige
gesamt bank sammen |schdtze [sungen 2) [tionen 2) |briefe 2)3) 4) rungen 5} { 4) 6) dingte 7) {rungen 8)
392 356 - 9282 3525 15-473 71955 25921 92600] 147001 2254 17 317 - 10552 1
542 189 - 19 494 18 213 38 763 123014 308927 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 346967 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 093] 325201 26 129 730 321 1421 9698 194
712 488 - 15870 14578 66 987 181737 59334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 798 - 8070 7678 52314 170423 78511§ 402000 33822 23 861 1360 9239 176
721473 - 12748 11 456 69 203 177 056 615207 372109 15 988 63 1701 1391 9518 176
715727 - 11753 10 461 70 234 173 073 631687 371599 14147 63 831 1382 9307 172
713715 - 10 930 9637 70 891 175 201 64 518] 369 746 10677 63 829 1382 9307 171
716 253 - 10 388 9096 67 814 167 921 66532] 377218 14 686 63 771 1382 9307 172
717719 - 10032 8740 69 209 169 601 68174} 376 017 13 161 54 616 1382 9302 171
722 451 - 9 557 8 265 64 188 163 253 698291 379473 24 700 53 601 1382 9244 172
725 781 - 9183 7871 64 862 168 670 71809] 382616 17 160 53 626 1382 9244 178
736 289 - 8924 761 65119 171 911 73619] 384780 20 448 49 640 1382 9244 175
736 022 - 8 166 7774 65 272 162 6390 76014} 392 802 19 340 48 892 1381 9244 175
747 189 - 8 069 7677 65423 168 510 77 1987 395668 20620 23 877 1381 9244 176
756 798 - 8070 7678 52 314 170 423 78 511 402 000 33822 23 861 1360 9239 176
765 790 - 8709 8317 46 230 162 956 822691 418836 35132 23 861 1360 9239 176

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn Gbernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz-
versorgungskassen des dffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablasungs- und Entschadigungsschuld so-
wie hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Der
Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitibernommen.
Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
Bund nachgewiesen.

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBl (+)
tiber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Manz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuidung  {nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) ~defizit (-} (a) (b) © (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 - 22,90 + 0,74 1,77 + 26,83 - 1.76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 4,35 + 78,54 - 0,78 - 82,0
463,72 497,55 - 3383 - 612 - + 27,21 - 0,50 - 3383
502,65 550,83 - 48,18 - 3,50 - + 4431 - 0,37 - 48,18
36,17 37,93 - 1,76 0,08 - + 1.84 - 0,00 - 901
43,49 43,21 + 0,28 5,47 - - 575 - 0,00 - 8,74
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - - 2,01 - 0,01 - 677
35,43 39,38 - 3,95 - 1.31 + 2,54 - 0,10 10,72
44,05 45,12 - 1,07 + 0,46 - + 1,47 - 0,06 11,78
43,87 48,75 - 4,88 - 0,13 - + 4,73 - 0,02 - 16,66
37,68 40,43 - 2,74 + 0,64 - + 3,33 - 0,06 - 19,41
44,11 48,42 - 4,31 + 6,27 - + 10,51 - 0,07 - 2372
42,48 45,35 - 2,87 - 3,13 - - 0,27 - 0,01 - 26,58
36,05 47,86 - 11,81 - 0,65 - + 11,17 - - 0,01 - 3839
61,28 71,07 - 9,79 - 0,12 - + 9,61 - 0,05 - 4818
41,97 54,19 - 12,22 - 3,23 - + 8,99 - 0,00 - 12,22

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes
Transaktionen fiur die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. - 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) ~ (b) - (c) - (d) — (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank
und sonstige Guthaben.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angesteliten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermagen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- {Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rungder jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) {Bundes gesamt Renten 3)  JRentner 4} | Ausgaben }insgesamt }lagen 6) piere theken 7) |sticke [mogen
Westdeutschland
1990 212 904 174 916 34775 203 312 175 188 10 961 + 9592 35570 25971 7771 1731 96 5034
1991 226 397 183 328 38663 215730 185 570 11285; + 10667 43841 30977 11232 1513 120 5 404
1992 238 428 193310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10 379 49 812 38 319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41 837 248 866 207 633 13064 -~ 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 p) 267 265 215758 48 108 266 443 221063 143757 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 ts) 275 656 225 296 '47 268 278578 230 642 15943 - 2922 21775 16 801 3949 750 275 7673
1995 1.Vj. 64 850 51997 12124 69122 57 490 3999F - 4272 27 216 18 363 7698 870 286 7114
2.V]. 66 819 53 884 12 089 69 133 57 201 4001 - 2314 2211 15 389 5604 832 285 7233
3.vp. 68 483 55 857 11918 70012 58 037 3961 - 1529 17 749 12917 3759 789 284 7324
4.V]. 75 504 63 558 11137 69 761 57914 39821 + 5743 21775 16 801 3949 750 275 7673
Ostdeutschland
1991 63 001 25598 6 406 31624 26 711 3417 + 31377
1992 42 324 32553 9 463 46 918 40017 2515) -~ 459
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 p) 63 001 40 904 13783 65811 53 252 3376 - 2810
1995 ts) 70 082 44 930 16 415 77 667 64 116 4342 -~ 7585
1995 1.Vj. 16 575 10 680 3664 18 304 15 307 1046 - 1729
2.V). 16 833 10 851 3701 18 980 15 668 1083 - 2147
3.V} 17 253 10 959 4042 20135 16 651 1104 - 2882
4.Vj. 19421 12 440 5008 20 168 16 490 1103 - 747
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
ldufige Angaben handelt. Ab 1993 einschi. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschi. Beitrdge fir Empfanger offentlicher Geldieistungen. — 3 Die rungstréger; einschl. Beteiligungen.
Zahlungen der Rentenversicherungstriger an die Krankenkassen nach
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermégen 6}
darunter: darunter: ZuschuB
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- sttzun-  {bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) |Beitrdge }lagen2) gesamt gen3)4) (forderung frung M5 |Ausgaben {Bundes gesamt lagen7)  |papiere |lehen 8)
Westdeutschland
1990 40 701 38 368 994 41424 18 432 1035 16 146 - 723 706 91 0 75 16
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16818; + 23585 - 4973] 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17648] + 28860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15895] + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24873 - 52 - 50 2
1995 1.vj. 19 878 18 596 340 14 993 8998 557 3787 + 4885 - 55 - 53 3
2.V). 20415 19234 708 15412 9184 510 4036 + 5003 - 53 - 50 3
EAYH 21595 20 145 784 14 530 8725 86 3922 + 7065 - 52 - 50 2
4.Vj. 24 307 22423 1110 16 387 9 254 16 5 000 + 7920 - 52 - 50 2
Ostdeutschland
1991 4559 4552 0 29 875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8 940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20 996 — 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37 835 10 142 - - - -
1995 4016 3956 15 35781 13 094 418 17 696 - 31765 6 888 - - - -
1995 1.vj. 9236 919 7 9082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -
2.Vj. 962 947 5 9141 3262 186 4493 - 8180 3435 - - - -
3.V 1030 1013 3 8514 3168 29 429| - 7484 - - - - -
4.Vj. 1089 1078 1 9045 3535 4 4767 - 7956 -892 - - - -

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquidititshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahiten Eingliederungsgeldes. — 4 Ein-
schl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrdge. — 5 Berufliche Bildung,
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Foérderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur Ar-
beitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermégen. Stand am Jahres- bzw.
Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen
des Bundes gem. Nachtragshaushalt 1981,
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tentbermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschépfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

1991 11992 l1993 P)I1994 P)]1995 11992 l1993 P)I1994 P)]1995 1} 11992 i1993 P)I1994 9)11995 n
Verdnderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
L.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 40,6 36,3 36,0 37,2y - 1,0f -105¢ - 1,0i + 34 1,3 1,2 1,1 1,1
Produzierendes Gewerbe 1077,1 11170} 1077,7{ 1127,0§ 1157,7] + 3,7 - 35 + 461 + 27 36,3 34,2 33,9 33,5
Handel und Verkehr 2) a415,8] 4383| 4398 4502{ 462,0| + 54 + 03] + 24} + 26/ 143] 139 136] 134
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,67 958,7}11050,1}1129,6; 1207,0; + 138, + 95| + 76i + 69 31,2 33,3 34,0 34,9
Unternehmen 2376,64 2554,6] 2603,9]2742,7{28638] + 75 + 19{ + 53] + 44 83,1 82,5 82,6 82,8
Staat, private Haushalte u.a. 4 387,2f 427,8] 449,2] 459,3[ 479,6f + 105] + 50] + 2,2} + 44 13,9 14,2 13,8 13,9
Bruttowertschopfung 2763,812982,413053,2]3202,0,3343,4] + 7,9} + 24, + 49; + 44 97,0 96,8 96,4 96,6
desgl. bereinigt 5 2639,7} 2845,5] 2909,3} 30553/ 3192,6f + 78] + 22! + 50 + 45 92,5 92,2 92,0 92,3
Bruttoinlandsprodukt 2853,6130756131549/3320,3134596, + 78] + 26 52] + 42 100 100 100 100
Il.Verwendung des inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3; 17545 183447 1902,41 19720 + 7,7, + 461 + 3,71 + 3,7 57.0 58,1 57.3 57,0
Staatsverbrauch 557,00 617,21 631,7, 6462{ 6754, + 108! + 237 + 23! + 45 20,1 20,0 19,5 19,5
Ausrilstungen 306,8] 301,8¢ 26157 257,8{ 2627 - 16} -134] - 14{ + 19 9,8 83 7.8 7,6
Bauten 349,27 407,67 427,7; 471,8F 48384, +16,7f + 49{ + 103} + 35 13,3 13,6 14,2 14,1
Vorratsinvestitionen + 144} - 28] -12,7} +246] + 254 . . . - 01} - 04 0,7 0,7
Inldndische Verwendung 2856,6§30783|3142,6]33028]34239] + 7.8} + 21} + 51| + 37! 1001 99,6 99,5 99,0
AuBenbeitrag - 30§ - 271 +123, + 175} + 357 . . . - 01 0,4 0,5 1,0
Ausfuhr 724,1 7288 6959i 752,7{ 79571 + 07} - 451 + 82| + 57 23,7 22,1 22,7 23,0
Einfuhr 7271 731,41 6836{ 7352] 7600 + 06{ - 65} + 76| + 3.4 23,8 21,7 22,1 22,0
Bruttoinlandsprodukt 28536130756 31549(33203|34596] + 78] + 26] + 52 + 42 100 100 100 100
lll.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1612,0§ 17403} 17756 18150} 18735} + 80} + 20i + 22| + 32 73,6 74,2 72,6 71,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 612,4f 6257 6166 6849 74261 + 2,2] - 15{ +11,1| + 8,4 26,4 25,8 27,4 284
Volkseinkommen 22244] 2366,1] 2392,3] 249991 2616,0] + 64] + 1,1} + 45 4,6 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt] 2 881,81 3094,51 3161,51 3312,4] 3445,60 + 741 + 22| + 48 4,0
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 48,1 45,3 43,7 453} +17,2] - 58i - 357 + 3,6 1,6 1,6 1.5 1,5
Produzierendes Gewerbe 10771110652} 100411 1037,1110451} - 1,1} - 57{ + 3,3} + 08 36,5 34,8 35,0 34,6
Handel und Verkehr 2) 4158 424,97 422,2) 425,01 4329) + 22] - 06} + 07{ + 1,9 14,6 14,6 14,3 14,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,61 889,91 9261 9655{10080; + 56 + 41} + 43, + 44 305 321 32,6 333
Unternehmen 2376,612428,112397,6{2471,4}2531,3] + 22} - 13} + 311 + 24 83,3 83,2 83,3 83,7
Staat, private Haushalte u.4. 4) 387,2] 3956f 401,0f 404,4] 4092} + 227 + 14} + 09 + 12 13,6 13,9 13,6 13,5
Bruttowertschépfung 2763,812823,742798,7128758129405: + 22} - 09| + 287 + 23 96,8 97,1 97,0 97,3
desgl. bereinigt 5) 2639,71 26955} 2664,4{27340127943] + 2,11 - 1,2] + 26] + 22 92,4 92,4 92,2 92,4
Bruttoinlandsprodukt 2853629164 28826 29651130228 + 22] - 12 + 29 + 19 100 100 100 100
' V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3] 16755) 1683,7|1698,1( 1726,2} + 28 + 05{ + 09] + 17 57,5 58,4 57,3 57,1
Staatsverbrauch 557,0; 584,6] 581,4] 5853; 5978 + 50} - 05 + 07 + 21 20,0 20,2 19,7 19,8
Ausrdstungen 306,8] 296,2] 254,5| 251,6] 2566; - 35{ -~ 141} - 1,2{ + 20 10,2 8,8 85 85
Bauten 349,27 383,11 386,41 416,61 421,8] + 97} + 09} + 78] + 1,2 131 13,4 14,1 14,0
Vorratsinvestitionen + 14,4} - 20} - 68] +28,1} + 267 . . . - 011 - 02 0,9 0,9
Inlandische Verwendung 2856,6]2937,4|2899,2] 29796/3029,1} + 28} - 13} + 28 + 17 100,7 100,6 100,5 100,2
AuBenbeitrag - 3,01 -210{ - 16,6} -145] - 63 . . . 4 - 07i - 06} - 05, - 0.2
Ausfuhr 72417 721,91 6880] 7398; 7681: - 03} - 47, + 751 + 38 24,8 23,9 24,9 25,4
Einfuhr 7271 742,91 7046§ 7543 7744] + 22} - 527 + 11| + 2.7 25,5 24,4 25,4 25,6
Bruttoinlandsprodukt 2853,612916,41 2882,61 296511302281 + 221 - 1,21 + 29] + 1,9 100 100 100 100

der unterstellten Entgeite fiir Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusétzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fir die betriebliche Alters-
versorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter- Investitionsglter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgtter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt §zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verdnde- Verdnde- Verande- Verande- Verande- Verdnde- Verénde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 1% 1991 =100 1% 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 =100 | % 1991 =100 | %
Deutschland
1992 98,9 - 11 97,7 - 23 99,4 - 06 95,2 - 48 98,5 - 15 98,1 - 19 110,8 + 10,8
1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 8567 - 101 85,9 - 12,8 95,1 - 31 114,3 + 3,2
1994 97,0 + 45 93,9 + 4,2 99,5 + 71 87,5 + 2,2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,01 + 10,2
2)
1995 p) 97,2 + 02 94,9 + 11 99,9 + 04 89,7 + 25 89,0 - 09 9%,2] + 1,2 120,5 - 44
1995 Jan. P} 87,9 + 3,0 86,9 + 56 94,6 + 45 73.8 + 66 86,6 + 11,3 94,7 + 3,8 82,0 - 132
Febr. p 92,4 + 54 91,2 + A5 97,7 + 65 82,5 + 20 90,8 + 52 92,8 + 3.2 103,2 + 23,7
Marz p) 103,8 + 14 102,2 + 27 108,6 + 39 95,2 + 34 101,4 - 1,0 100,0 + 01 119,7 - 68
April  p) 96,4 + 06 93,7 + 1,7 101,9 + 40 85,2 - 02 89,0 - 42 92,6 + 31 125,8 - 37
Mai  p) 98,2 + 39 95,5 + 49 101,9 + 45 88,7 + 55 92,0 + 41 94,7 + 53 130,0 - 10
Juni P} 99,7 - 03 97,7 + 06 103,2 + 1,2 93,9 + 08 91,5 - 25 94,4 + 04 129,8 - 64
Juli p) 94,6 + 10 91,6 + 19 98,1 + 21 86,8 + 38 75,6 - 4.2 94,3 + 1,2 130,3 - 28
Aug. P} 89,0 - 04 85,4 + 05 92,2 - 068 78,6 + 2,6 65,9 - 09 94,5 + 11 125,9 - 57
Sept. p) 102,6 - 21 100,3 - 14 105,2 - 17 95,4 - 11 97,4 - 25 99,7 + 05 134,0 - 85
Okt. P} 103,7 - 24 100,2 - 20 105,2 - 33 92,9 - 06 98,4 - 19 103,9 - 07 1431 - 27
Nov. p} 103,5 - 18 100,2 - 19 101,8 - 53 97.8 + 34 98,9 - 24 102,4 - 17 132,5 - 47
Dez. p} 94,2 - 40 93,6 - 33 87,8 - 97 106,1 + 55 80,3 - 10,3 90,7 - 14 89,3 - 15,0
Westdeutschland
1992 98,9 - 11 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97,7 ~ 23 106,3 + 63
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 4,0 104,0 - 22
1994 94,8 + 3,2 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 17 88,7 + 4,0 93,3 - 05 108,9 + 4,7
2)
1995 p) 94,1 - 07 93,0 - 03 97,8 - 14 88,1 + 24 87,5 - 14 92,8 - 05 101,9 - 64
1995 Jan. P 86,9 + 2,6 86,5 + 43 94,2 + 28 72,3 + 6,6 85,0 + 108 92,1 + 24 67,5 - 16,6
Febr. m) 90,1 + 34 89,7 + 31 95,8 + 44 80,9 + 1,3 89,3 + 49 89,4 + 17 86,4 + 16,4
Marz p) 100,7 + 04 100,0 + 13 105,8 + 1,8 93,7 + 3,2 99,9 - 12 96,6 - 15 100,8 - 10,8
Aprit p} 93,5 + 00 92,0 + 05 99,8 + 21 83,9 - 01 87,5 - 45 89,1 + 05 108,2 - 50
Mai  p) 94,9 + 26 93,5 + 31 99,4 + 14 87,0 + 5,6 90,5 + 38 91,4 + 33 11,9 - 27
Juni P} 96,1 - 1,3 95,4 - 09 100,5 - 1,2 92,2 + 08 89,9 - 29 9214 - 15 110,5 - 80
Juli p} 92,3 + 04 90,8 + 08 97,0 + 01 85,7 + 38 75,5 - 32 92,2 + 0,2 112,5 - 28
Aug. B} 85,7 - 18 84,1 - 14 90,5 - 31 76,2 + 15 63,9 - 27 921 - 04 103,0 - 85
Sept. p} 98,7 - 2,8 97,9 - 23 102,4 - 30 93,1 - 15 95,9 - 30 95,9 - 14 113,7 - 96
Okt. p 99,9 - 34 98,0 - 31 102,3 - 49 91,5 - 04 96,8 - 23 99,2 - 25 1227) - 39
Nov. p) 99,3 - 30 97,4 - 33 98,5 - 96,0 + 30 96,9 - 32 97.6 - 33 11,1 - 62
Dez. p) 91,5 - 45 91,0 - 44 86,6 - 104 104,2 + 56 78,5 - 1.4 86,3 - 30 74,7 - 16,3
Ostdeutschland
1992 101,1 + 11 99,8 - 02 104,8 + 438 93,3 - 67 106,4 + 64 101,0 + 10 129,5 + 29,5
1993 1M1, + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 144 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 21,4
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2)
1995 p) 137,2 + 51 146,0 + 10,9 1716 + 173 127,0 + 57 229,5 + 36,3 127,5 + 45 2018 + 14
1995 Jan. B} 114,2 + 5,7 120,7 + 15,6 147,3 + 259 102,4 + 64 234,8 + 47,9 95,6 + 59 141,0 - 59
Febr. p) 122,4 + 17,2 129,7 + 17,1 157,2 + 29,8 13,4 + 10,3 228,2 + 29,1 101,92 + 4,1 1751 + 46,6
Marz p} 138,5 + 77 147,2 + 15,5 1791 + 258 128,9 + 98 252,7 + 26,9 115,7 + 50 201,3 + 46
April P} 130,0 + 3,0 132,9 + 89 165,8 + 188 109,6 - 39 229,6 + 26,3 108,3 + 94 202,9 + 1,2
Mai  p) 137,7 + 94 146,8 + 17,8 174,6 + 25,2 129,9 + 88 2279 + 335 122,3 + 18,7 208,9 + 44
Juni  P) 139,4 + 33 148,9 + 10,1 1814 + 20,4 1313 + 12 241,9 + 34,6 116,9 + 28 214,3 - 15
Juli 2] 125,3 + 06 126,5 + 53 158,7 + 12,4 111,6 + 58 109,0 - 18,4 103,8 - 36 2079 - 21
Aug. P) 140,6 + 10,3 146,1 + 19,9 179,5 + 25,5 129,6 + 18,5 239,2 +106,4 111,2 + 13 2272 + 25
Sept. p) 149,0 + 20 160,8; + 8.1 190,5 + 12,7 149,5{ + 40 250,9 + 423 12401 + 15 2240] - 44
Okt. p) 155,4 + 06 165,1 + 44 187,0 + 10,4 124,7 - 06 253,3 + 34,0 183,8 - 10 240,4 + 06
Nov. p) 158,7 + 3,8 171,3 + 69 1873 + 93 136,8 + 63 266,9 + 44,3 188,7 + 06 2271 - 05
Dez. n) 134,9 + 08 156,4 + 68 151,6 + 08 155,9 + 51 219,6 + 43,0 158,0 + 15,8 1513 - 13,0

Quelie: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgter- Investitionsgiter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verédnde- Verénde- Verédnde- Verande- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 (% 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 1% 1991=100 % 1991=100 | %
Deutschland
1992 97,3 - 2,7 98,2] -~ 1.8 955] - 4,5 98,0f - 2,0 96,41 - 36 97,27 - 2,8
1993 90,5 - 7,0 89,21 - 9,2 93,1 - 25 91,37 -~ 6,8 90,37 - 6,3 887: - 8,7
1994 ) 980 + 83 940f + 54 1059] + 13,7 99,4 + 89 9861 + 92 9347 + 53
1
1995 p) 99,8 + 1.8 96,3 + 2,4 106,8 + 0,8 100,6 + 1,2 102,4 + 3,9 93,4 + 0,0
1995 Jan. B) 99,8 + 12,1 95,3 + 10,7 108,7 + 14,4 104,4 + 134 96,9 + 12,7 93,9 + 7.6
Febr. p) 100,6 + 7,6 95,4 + 6,4 110,6 + 9,2 103,2 + 10,6 98,0 + 7.0 98,6 + 1,4
Mirz p) 116,7 + 52 11,8 + 6,5 126,4 + 3,0 117,0 + 7.8 17,7 + 7.4 114,1 - 4,0
April p) 92,9 + 08 90,3 + 24 98,2 - 2,0 97,4 + 3,3 90,5 - 0,7 86,4 - 3.0
Mai p) 102,7 + 10,8 100,4 + 11,8 107,2 + 838 104,4 + 8,3 106,3 + 154 92,0 + 8.4
Juni P 298] - 14 950 - 05 109,17 - 34 1030f - 06 1021 - 1.9 87.5. - 30
uli ® 96,2 + 4,9 93,8 + 54 101,1 + 4,3 95,2 + 2,9 104,5 + 1055 84,0 - 0,2
Aug. P) 92,6 + 14 91,9 + 0,5 94,2 + 3,6 93,5 + 0,2 93,7 + 50 88,7 - 1.8
Sept. P} 104,5 - 2,2 101,7 - 0,7 110,1 - 51 100,5 - 58 111,6 + 2,8 101.4 - 2,8
Okt. ) 97,7 - 1.1 94,2 - 0,7 104,7 - 1.9 99,3 - 3,0 96,7 - 0,2 95,8 + 21
Nov. p} 101,8 - 1,6 99,6 + 1,0 106,1 - 6,4 99,7 - 6,9 107.7 + 3,8 96,2 + 1,7
Dez. P} 92,7 - 106 86,6 - 12 104,7 - 9,9 89,1 - 132 103,5 - 10,1 81,9 - 4,3
Westdeutschland
1992 975 - 25 979f - 21 96,7] - 3.3 984] - 16 96,6] - 34 97,21 - 28
1993 899 - 7.8 880 - 101 94,0 - 28 909! - 7.6 89,7 - 7,1 881, - 94
1994 9711 + 80 919, + 44 107,50 + 144 984, + 83 98,0, + 93 922 + 47
1
1995 9} 98,2 + 11 93,3 + 1.5 107,7 + 0,2 98,7 + 0,3 100,7 + 2,8 92,4 + 0,2
1995 Jan. P) 98,8 + 12,0 93,0 + 10,3 110,1 + 14,6 102,8 + 125 96,5 + 133 93,0 + 7,9
Febr. p) 99,7 + 7.7 93,5 + 7.1 111,8 + 8,2 101,5 + 9,1 98,3 + 9,2 97,8 + 13
Maérz p) 1149 + 3,9 108,8 + 52 127,0 + 1.7 115,1 + 6,7 15,7 + 52 1131 - 3,9
April p) 91,7 + 0,2 88,0 + 2,0 99,1 - 3,0 95,8 + 2.1 89,8 - 0,9 85,4 - 31
Mai P 100,2 + 8,7 95,9 + 8,9 108,5 + 8,1 102,4 + 6,9 102,4 + 11 91,0 + 8,5
Juni P} 98,4 - 18 92,2 - 1,2 110,6 - 3,2 101,1 - 1.5 101,8 - 1.6 86,3 - 2,9
uli o 95,8 + 54 92.2 + 5,7 102,6 + 4,4 93,7 + 2,3 105,5 + 19 83,7 0,5
Aug. P) 90,7 + 0,4 89,2 - 0,2 93,6 + 1,6 91,3 - 1,0 91,7 + 3,9 87,4 - 2,2
Sept. P} 103,4 - 2,4 99,4 - 0,6 111,2 - 5,6 98,4 - 6,6 111,8 + 31 100,5 - 2,3
Okt. ») 95,7 - 21 90,6 - 2,2 105,5 - 2,4 97,5 - 3,5 93,6 - 3,1 94,7 + 2,7
Nov. ) 98,2 - 36 93,8 - 1,9 106,8 - 6,7 97,6 - 7.3 101,0 - 1,6 94,6 + 2,0
Dez. p) 90,7 - 116 83,1 - 126 105,5 - 104 87.4 - 136 100,8 - 120 80,9 - 4,3
Ostdeutschland
1992 91,9 - 8.1 104,7 + 4,7 62,4 - 376 89,2 - 10,8 93,7 - 6,3 95,7 - 4,3
1993 104,9 + 141 120,0 + 146 69,7 + 147 102,4 + 148 104,7 + 11,7 114,9 + 20,1
1994 1226 + 16,9 147,4 + 22,8 64,3 - 7.7 128,0 + 250 111,4 + 6,4 1394 + 213
)]
1995 p) 140,7 + 148 164,9 + 11,9 79,9 + 243 147,4 + 152 135,1 + 21,3 135,7 - 2,7
1995 Jan. P} 125,9 + 12,7 148,6 + 132 69,0 + 4.4 144,2 + 27,0 104,9 + 0,2 133,7 + 4,2
Febr. p} 121,3 + 2,7 139,1 - 8,8 76,6 + 603 146,7 + 376 92,6 - 273 129,8 - 0,5
Marz p) 159,5 + 31,7 179,9 + 24,2 108,3 + 708 165,8 + 293 155,0 + 524 151,5 - 43
April p) 122,2 + 9.8 142,1 + 1.9 72,3 + 51,6 138,7 + 23,7 103,4 - 1.1 128,5 - 1.9
Mai P} 165,3 + 539 203,6 + 546 69,1 + 419 156,1 + 339 182,4 + 97,8 136,9 + 111
Juni P} 1325 + 4,0 158,4 + 6,3 67,4 - 9,2 153,4 + 164 109,6 - 7.0 137,1 - 3,9
i e 108,2 - 4.1 129,3 - 4,1 55,3 - 6,7 133,0 + 105 85,2 - 16,9 97,7 - 176
Aug. P) 141,0 + 19,7 152,2 + 8,1 112,7 + 821 148,4 + 205 132,6 + 21,0 143,2 + 147
Sept. P} 132,0 - 1.9 153,6 - 4,8 77.9 + 131 153,4 + 58 107,3 - 6,3 141,6 - 120
Okt. B} 148,7 + 16,5 1754 + 16,2 81,9 + 16,3 143,9 + 3,2 155,5 + 46,8 142,3 - 8,0
Nov. P) 190,6 + 287 232,2 + 32,6 85,9 - 0,5 153,0 - 2,6 237,3 + 803 161,6 - 4,5
Dez. ) 1414 + 5.9 164,9 + 53 82,5 + 7.8 132,6 - 6,5 154,9 + 240 124,9 - 4,7

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestért.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |6ffent- gewerb- |offent- gewerb- {6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbaujBau 1) Bau 2) insgesamt nungsbaujBau 1) Bau 2} insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau 2)
Verénde- Verdnde- Verdnde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 % 1991 =100 1991 =100{% 1991 = 100 1991 =100{% 1991 =100
112,61 + 12,6 116,7 114,4 107,9 1065| + 6,5 13,7 105,9 103,0 148,0| + 48,0 140,3 163,7 1335
12061 + 7.1 149,6 114,5 1114 1085} + 1.8 136,7 99,6 102,3 191,9] + 29,7 251,4 200,2 158,8
131,91+ 94 184,5 120,6 115,4 11331+ 44 157,0 100,8 102,4 2406 + 254 401,7 234,3 183,2
1276 - 3.3 171.4 118,4 113,6 1068} - 5,7 135,0 98,2 100,4 24951 + 3,7 459,0 234,7 182,1
13561 + 9.6 191,8 139,6 98,3 1148} + 6,9 159,3 116,2 85,8 257,81 + 17,3 448,5 2739 163,3
106,2: + 24 138,0 114,9 77,3 88,71 - 25 109,2 98,5 63,9 20941 + 17,6 365,6 209,5 146,6
107,23 + 2,7 164,6 104,0 78,0 88,7| - 2.8 126,6 84,8 70,4 215,81 + 19,0 464,8 214,7 17,2
146,27 - 3,7 201,9 1371 125,2 1254 - 91 165,0 112,3 117,6 268,31 + 14,9 493,4 280,1 164,8
122,91 - 45 170,5 113,0 107,6 1046 - 7.1 1371 92,4 99,9 230,61+ 3,3 434,7 231,8 147.6
1320 - 30 181,1 118,5 120,3 109,7{ - 6,2 140,0 96,8 107,3 263,3{ + 59 505,6 244,0 187,9
1478] - 4,2 194,7 138,1 132,6 120,0| - 10,4 144,8 112,4 114,3 310,6| + 13,6 588,8 286,0 227,0
132,00 + 23 163,5 1194 129,3 109,7{ - 0S5 125,7 99,2 113,2 262,71+ 9,8 462,2 236,2 2125
1306 - 28 164,8 121,8 121,8 108,7} - 4,0 125,7 103,8 104,4 2586 + 05 473,7 225,6 211,9
1468 - 1,1 182,1 129,5 147.8 1235 - 24 143,3 108,2 130,6 28371+ 25 488,9 252,3 236,9
126,1: - 3,0 165,3 113,7 118,7 1045} - 39 133,2 92,4 102,2 252,81 - 09 419,5 236,5 204,4
1195 - 51 157,5 104,5 115,9 998 - 2.9 126,8 84,6 102,4 23494 - 10,3 400,1 219,2 186,3
113,41 - 16,4 172,6 105,8 88,7 98,4} - 143 142,4 92,9 78,4 201,71 - 21,8 410,6 180,3 142,0
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —
1 EinschlieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.
5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland
darunter:
Unternehmen 2} mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel; Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-

Insgesamt Getranke, Tabakwaren [Schuhe, Lederwaren | gegenstinde 3) Fahrzeuge 4) Warenhauser
Verdnderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % anderung anderung anderung anderung anderung

gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

1986 = 100 ibereinigt |bereinigt 111986 =100 {% 1986 =100 { % 1986=100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | %

1083 + 39| + 34 106,1] + 40 1031f + 02 11527 + 7.3 1148] + 53 101,2{ + 1.8
113,5 + 48 + 2,7 11,5 + 51 104,7 + 1,6 122,3 + 6.2 1251 + 90 102,9 + 1,7
125,5 + 10,6 + 83 120,6 + 82 114,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 17,3 110,4 + 73
136,5 + 88 + 57 125,1 + 37 123,7 + 7.8 145,6 + 1,7 172,2 + 173 1138 + 31
1379 + 1.0 - 1,9 1238 - 10 1244 + 06 150,7 + 35 172,2 + 00 113,5 - 03
134,5 - 25 - 43 1229 - 07 125,8 + 11 153,7 + 20 151,9 - 11,8 112,7 - 07
133,8 - 05 1,6 122,1 - 07 121,8 - 32 1534 - 02 154,2 + 15 104,4 - 74
118,8 + 19 + 03 109,7 - 09 109,2 - 32 135,6 + 59 127,6 + 11,7 11,0 - 76
17,8 + 161 + 06 1096f - 08 98,2f + 73 136,5] + 03 136,0f + 01 93,1 + 31
149,0 + 37 + 28 134,3 + 69 1321 + 09 166,8 + 33 196,6 + 1,6 105,6 + 13
1281 - 93] - 98 149} - 113 11961 - 111 1433} - 33 159,4] - 133 86,7 - 157
1321 + 36 + 2,6 121,8 + 1,2 116,2 + 20 143,1 + 48 169,6 + 57 89,4 - 08
1311 + 1,1 + 00 122,9 - 01 106,5 + 1,7 144,9 - 05 1729 + 32 89,4 - 41
127,9 -~ 52 - 63 1241 - 1.1 106,5 - 123 1344 - 96 155,2 - 18 98,8 - 169
125,0 + 19 + 06 119,8 + 25 106,8 - 22 137,7 + 38 133,8 + 14 93,0 - 34
132,8 + 04 - 1,0 119,2 + 1,3 135,9 - 22 148,9 + 00 147,0 + 19 92,6 - 73
134,7 - 1,6 - 27 119,9 - 25 139,0 - 44 156,6 - 26 147,5 + 22 98,0 - 17
140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 119 176,2 - 18 150,1 + 61 1174 - 13,8
168,4 + 01 - 1.3 145,5 - 0,4 162,9 + 1.9 216,7 - 08 154,4 + 47 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgeprégten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhduser und andere Unternehmen ohne
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6. Arbeitsmarkt *)

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht
Maérz 1996

IX. Konjunkturlage

Abhén?tig
Erwerbstétige 1) p) Beschéftigte 1) Beschéftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
‘Bergbau tigte in
und beschaf- |Personen
Verar- tigung- ]in be-
Ver- beiten-  |Bau- schaffen- [ruflicher Ver-
Veranderung anderung jdes Ge- jhaupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe |arbeiter |nahmen 3)|bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr jquote 4) |Stellen
Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1993 . 31680 - 21 7570 1452 948 310 731 3419 + 441 8,9 279
1994 34 957 . . 31 369 1.0 7 054 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34 864 - 03 - 93 1527 199 384 560 3612 - 86 9.4 321
1995 Febr. 34 645 - 0.2 - 78 31 065 - 03 1457 245 387 559 3827 - 215 10,0 325
Mirz 34720 - 01 - 38 1537 250 392 565 3674 - 226 9.6 359
April 34785 - 00 - 16 1545 229 397 564 3605 - 202 9,4 362
Mai 34 802 - 01 - 51 31197 - 03 1548 216 399 585 3461 - 204 9,0 356
Juni 34 882 - 02 - 62 1542 193 395 583 3457 - 138 9,0 351
Juii 34793 - 02 - 54 1540 141 389 542 3591 - 116 94 346
Aug. 34873 - 03 - 90 1554 118 385 526 3578 - 58 9,3 331
Sept. 35172 - 05 - 162 1551 159 373 538 3521 + 28 9,2 312
Okt. 35138 - 04 - 151 1536 179 369 550 3526 + 78 9,2 289
Nov. 35039 - 05 - 160 1521 21 364 562 3579 + 148 9,3 273
Dez. 5) 34853 - 06 - 205 1492 231 346 550 379 + 231 9,9 256
1996 Jan. 294 317 545 4159 + 309 10,8 296
Febr. 403 326 546 4270 + 443 111 327
Westdeutschland
1993 29 005 - 15 - 450 25934 - 17 6828 1080 767 51 348 2270 + 462 7.3 243
1994 28654 - 1,2 - 351 25568 - 14 6 381 1088 275 57 309 2 556 + 286 8,2 234
1995 28 458 - 07 - 19 - 1068 128 72 304 2 565 + 9 83 267
1995 Febr. 28312 - 08 - 4 25 246 - .09 1025 160 70 300 2720 - 22 8,8 273
Marz 28374 - 07 - 208 1068 157 70 304 2610 - 30 8,5 299
Aprii 28 410 - 07 - 183 1077 139 KAl 301 2 564 - 26 83 304
Mai 28 417 - 0,7 - 200 25 326 - 08 1079 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Juni 28 487 - 06 - 180 1076 121 73 314 2454 24 7.9 297
Juli 28 390 - 05 - 149 1077 86 73 292 2549 - 2 83 291
Aug. 28 439 - 0,6 - 158 25407 - 07 1084 63 73 280 2543 + 12 8,2 277
Sept. 28 689 - 07 - 206 1081 101 73 296 2488 + 36 8,1 257
Okt. 28 659 - 0,7 - 190 1072 122 73 310 2492 + 46 8,1 231
Nov. 28 570 - 07 - 195 1063 151 73 321 2536 + 86 8,2 215
Dez. 5) 28415 - 08 - 218 1044 167 70 318 2678 + 132 8,7 211
1996 Jan. 213 71 309 2902 + 157 9,4 251
Febr. 286 72 312 2961 + 241 9,6 277
Ostdeutschland
1993 6208 - 28 - 179 5746 - 3,7 742 372 181 260 383 1149 - 2 15,1 36
1994 6303 + 15 + 95 5 801 + 1,0 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 406 + 16 + 103 459 KAl 312 256 1047 - 95 14,0 55
1995 Febr. 6333 + 2,6 + 163 5819 + 2,4 432 85 317 259 1107 - 193 14,8 52
Maérz 6 346 + .28 + 170 468 93 323 261 1064 - 197 14,2 59
April 6375 + 29 + 177 469 90 326 262 1040 - 176 139 58
Mai 6385 + 24 + 149 5 871 + 23 469 84 327 272 995 - 164 13,3 56
Juni 6395 + 19 + 118 466 72 322 269 1003 - 114 134 54
Juli 6 403 + 15 + 95 463 55 317 250 1041 - 95 13,9 55
Aug. 6434 + 11 + 68 1470 56 312 247 1035 - 70 13,9 54
Sept. 6483 + 07 + 44 470 58 300 242 1033 - 8 13,8 56
Okt. 6479 + 06 + . 39 464 58 296 240 1034 + 33 13,8 58
Nov. 6 469 + 05 + 35 458 60 291 241 1043 + 63 14,0 58
Dez. 5) 6438 + 0,2 + 13 448 64 276 232 1113 + 98 14,9 45
1996 Jan. 81 246 236 1257 + 152 16,8 45
Febr, 117 253 234 1310 + 202 17,5 50

Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstitige und Abhangig Beschaftigte: Durchschnitte;

Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte;
schnitte. — 1 inlandskonzept. —

Jahres- ‘und ‘Quartalswerte:: Durch-
2 Einschl. tatiger inhaber. — 3 Be-

schaftigte .in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —

5 Erste vorl§ufige Schatzung.
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoldhne und Nettoldhne und Einkommens- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehélter 2) Ubertragungen 3) Masseneinkommen 4) |Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung &nderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen egen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM | % MrdDM | % Mrd DM . |% MrdDM % Mrd DM | % MrdDM | % %
1991 1355,0 . 942.8 . 413,1 . 1:355,9 . 1.891,1 . 261,9 . 13,8
1992 1462,0 + 79 1000,0 + 61 )/ + 11,3 1:460,0 + 77 2037,1 + 7,7 282,5 + 79 13,9
1993 p) 1 486,0 + 1,6 1015,0 + 15 499,0 + 85 1.514,0 +. 3,7 2106,4 + 34 272,0 - 37 12,9
1994 p) 1505,6 + 13 1007,9 - 0,7 5193 + 4.1 1527,2 + 0,9 2167,8 + 2,9 265,4 - 24 12,2
1995 1) 1551,6 + 3.1 1013,2 + 05 545,8 + 51 1.558,9 + 2,1 22485 + 3,7 276,5 + 4,2 12,3
1993 1.Vj. ) 338,2 + 36 234,0 + 35 122,7 + 95 356,7 + 5,5 509,2 + 3,6 75,5 + 06 14,8
2.Vj.» 356,1 + 24 2413 + 28 120,3 + 9,6 361,6 + 50 506.8 + 3,6 56,9 - 4,0 1,2
EAUN 369,7 + 0,0 257,3 +. 02 126,4 + 9,4 383,6 + 30 512,7 + 3,6 56,2 - 98 11,0
4.Vj. p) 422,0 + 09 282,5 + 0,0 129,6 + 56 4121 + 1,7 5727 + 2,8 83,4 - 30 14,4
1994 1\\? p) 346,2 + 2,4 235,9 + 08 128.8 + 50 364,7 + 2,2 532,2 + 45 73,9 - 21 13,9
2, V! p) 357,9 + 05 238,4 ~, 1,2 126,8 + 54 365,2 + 10 522,2 + 3,0 56,9 + 00 10,9
3.vi. 0 372,4 + 0,7 254,4 - 11 1311 + .37 3855 + 0,5 524,7 + 23 53,6 - 45 10,2
LAYR ] 429,2 + 17 279,2 - 11 132,6 + 23 411,9 = 01 588,7 + 19 80,9 - 29 13,7
1995 1.Vj. 354,2 + 23 236,8 +. .04 135,8 + 54 372,6 + 2,2 548,4 + 3,0 75,0 + 14 13,7
2.Vvj. 1 370,2 + 35 238,6 + 01 133,2 + 51 37,8 + 18 546,0 + 4,6 58,3 + 23 10,7
3.vj. 1 385,1 + 34 256,2 + 0,7 136,3 + 4,0 3925 + 1,8 543,9 + 3,6 57,7 + 77 10,6
4Vj. 0 442,0 + 3.0 281,6 + 09 1404 + 59 422,0 + 25 610,2 + 3,7 85,5 + 56 14,0
1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fiir die be- an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehalter zuziglich &ffentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialver- mensibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuzlglich der Vermégensein-
sicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug- der von den Bruttoldhnen kiinfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstan-
und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- digen, abziglich Einkommenslubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Be- ' der Ansprliche gegeniber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen {netto), abziglich Ubertragungen der privaten Haushaite des Verftigbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft . : Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Lahne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Léhne und Gehalter
je Beschaftigten " je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis: auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen : % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 * {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 }Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,4 + .21 1121 + 1.8 1109 + 20 115,2 + 2,3 112,6 + 1,7 12,8 + 3,6
1995 p) 1182 + 43 116,6 + 4110 1145) 0 + 33 121,3 + 53 117,9 + 48
1995 3.Vj. ») 122,1 + 3,6 120,6 + 36} 1 1134} 0 + 37 128,2 + 3,5 125,0 + 34
4.Vj. p} 135,1 + 50 132,8 + 4441 1303] 0 + 34 137,7 + 7,2 1325 + 56
1995 Juli P) 148,3 + 34 146,5 + 34 164,4 + 32 160,3 + 31
Aug. ») 109,0 + 38 107,7 + 3,8 110,1 +. 3,7 107,4 + 3,6
Sept. p) 109,0 + 38 107,7 + 3,7 1101 + 38 107,4 + 36
Okt. p} 109,6 + 43 107,7 + 37 11,7 + 52 107,4 + 36
Nov. p} 185,5 + 5,6 182,2 + 49 188,0 + 87 180,9 + 70
Dez. p) 110,3 + 50 108,4 + 44 113,5 + 638 109,2 + 52
1996 Jan. p) 110,2 + 38 1083 + 28 113,5 + 4,2 109,2 + 26
Ostdeutschiand
1994 p} 169,6 + 92 164,6 + 84 167,3 + 61 179,9 + 144 1718 + 12,2 207,8 + 12,6
1995 p) 184,8 + 90 1779 + 810 17811 N + 64 205,1 + 14,0 192,9 + 12,3
1995 3.Vj. p) 189,9 +.10,9 182,6 + 10,0]. n 17701 0 +. 68 217,0 +- 18,5 204,1 + 16,9
4.Vj. p) 2081 + 73 201,0 + 65N 199,21 N+ 68 223,1 + 10,8 209,8 + 99
1995 Juli p) ©) 218,4 + 15,2 210,0 + 14,2 256,1 + 33,6 240,9 + 315
Aug. 9 175,5 + 92 168,8 + 82 197.3 + 11,6 185,5 + 98
Sept. P) 175,7 + 7.7 168,9 + 7,0 1976 + 92 185,8 + 83
Okt. p) 177,9 + 78 171,0 + 7,0 200,1 + 10,5 188,1 + 95
Nov. p} 270,9 + 65 260,4 + 58 266,9 + 10,8 251,0 + 99
Dez. p) 178,6 + 7.9 1716 + 7,2 202,4 + 11,3 190,3 + 103
1996 Jan. P) 179,6 + 71 172,4 + 6,7 203,5 + 92 190,7 + 88

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle-Angaben werden iin-der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben Korrigiert. Methodische Er-
fauterungen vgl. Deutsche Bundeshank, Zur “Entwicklung der Tarif- und
Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht,  August
1994, 5.44 {. — 2 Abweichungen gegentber dem Ausweis im Monatsbericht

Februar-1996 durch-Aktualisierung der in der Tarifverdienststatistik erfaBten
Zahl der Beschaftigten. — o Der kraftige Anstieg im Juli 1995 beruht im we-
sentlichen auf der erstmaligen Zahlung von Urlaubsgeld in mehreren Wirt-
schaftsziveigen.
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1976
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3Vj.
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2.Vj.
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avj.
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2.V,
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7)
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n
7

7
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n

1994 Febr. 7)
Mirz 7)

April 1)
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Aug. 7}
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Okt. 7
Nov. 72

Dez.

7

1995 Jan. 7)
Febr. 7
Mérz 7)
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Mai 7)
Juni )
Juli?
Aug.?)
Sept. 7)

Okt. 7

Nov.
Dez.

7

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veradnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergédnzungen Erwerbs- und | Laufende Vermdgens- gliederbaren | Trans- Verdnderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermogens- |Uber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel D verkehr 2} leistungen 3} |einkommen {tragungen |[tragungen |bilanz 4) aktionen werte kursen 6)
+ 9389] + 34469 - 2626 - 4130] + 951} - 19275 + 26} - 1165§ + 538 + 8790 + 1218
+ 8967} + 38436 - 20551 - 5978 - 2635] - 18801 + 50f + 1875} - 442 + 10451 + 2484
+ 18366[ + 41200 - 1592f -~ 5018 + 2856] - 19080 - 8o] + 5788} - 4303 + 19772 + 12094
- 9729} + 22429 - 2407f - 9373] + 7761 - 21154 - 451) + 9643] - 4416 - 4954 - 7378
- 23960 + 8947 - 2659} - B612] + 1746 - 23383 - 1638} + 30 - 2327 - 27894 - 25538
- 81241 + 27 720 - 2621} - 5845] - 946 -~ 26432 - 183 + 6004] + 20 - 2283 + 1457
+ 12150f + 51277 - 1866] - 5086 - 47471 - 27428 - 168f - 2762 - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561 + 42 089 - 2170] - 43451 + 2860 - 26873 - 197 - 16281] + 843 - 4074 - 1644
4+ 27845} + 53966 - 2779} - 119 + 8693] - 31916 - 115] - 37304] + 6475 ~ 3099 - 981
+ 50134[ + 73353 - 1550f + 1482 + 7975 - 31126 - 391) - 56008 + 8109 + 1843 - 1261
+ 87855 + 112619 - 3608 - 858] + 8608} - 28906 - 427 - B4599] + 2750 + 5964 + 2814
+ 828111+ 117735 - 3968 - 64857 + 5972] - 30443 - 168 - 39207 - 2217 + 41219 + 31916
+ 86965] + 128045 - 2824} - 10346 + 6556] - 34466 - 24] - 125556] + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480f + 134576 - 3933} - 7196] + 20906f - 36873 + 149 - 134651] + 8025 - 18997 - 21560
+ 78986) + 105382 - 3571} - 11142] + 27151} - 38834 - 2124 - 90519 + 24633 + 10976 + 5871
- 31916} + 21899 - 4494] - 16432] + 29699} - 62588 - 1009 + 20919] + 12325 + 319 + 823
~ 33507§ + 33656 - 3546] - 31196f + 22504} - 54925 + 9241 + 92179f + 3149 + 68745 + 62442
- 26879} + 61891 - 7061] - 41228] + 17842] - 58323 + 800 + 13358] - 23046 - 35766 - 34237
- 346971+ 73283 - 5556 - 49255 + 8215} -~ 61384 + 312] + 59038] - 12411 + 12242 + 8552
.| - 50276 - 2029] - 57958 - 862| + 56143 + 17754 + 15097
- 87827 + 7572 - 968] - 4644 + 4667| - 15409 + 260 + 12325] + 1529 + 5332 + 5034
- 10198} + 5758 - 1147f - 7215} + 4755)] - 12349 - 33] + 11058 + 4161 + 4988 + 5002
- 10219} + 12645 - 7471 - 13402 + 38841 - 12599 + 1841 + 93878 + 3552 + 87395 + 87354
- 4308 + 7681 - 683] - 5936 + 9198] - 14569 + 512] - 25083} - 93 - 2897 - 34948
- 2466 + 15 169 - 1598} - 6866 + 4831f - 14001 + 33t] - 15111} - 29735 - 46981 - 44431
- 2748 + 15170 - 2576 - 10423 + 8314] - 13233 + 2501 + 5811 - 7350 - 4037 - 3846
- 16285} + 11715 - 1509] - 14709 + 23791 - 14161 + 5541 + 34875] + 5403 + 24547 + 25490
- 53800 + 19 838 - 1377} - 92321 + 2318 - 16928 - 334f - 12217f + 8635 - 929 - 11449
- 4476} + 15406 - 857| - 8764] + 2861} - 13123 + 739 + 29319] - 24536 + 1047 + 284
+ 319§ + 22923 - 1862 - 11726 + 5945f - 14961 - 75f + 144827 - 10169 + 4557 + 3916
- 19286f + 16651 - 1490} - 18426| + 96§ - 16118 + 8471 + 17096| + 9563 + 8220 + 7864
- 112531 + 18303 - 1348 - 10339 - 687f - 17183 - 1199 - 1859 + 1273 - 1582 - 3512
-  3746f + 20910 - 1498] - 10643} - 1315} - 11200 + 514 + 33880 - 22772 + 7876 + 7826
- 1220§ + 24 795 - 2656] - 13469| + 4461f - 14351 - 2400] + 1872] + 8413 + 6666 + 6686
- 12352] + 21891 - 1511} - 16478} - 9221 - 15332 + 301 + 14632 + 13 + 2595 + 2541
.} - 9686] - 42531 -~ 17076 + 723} + 5758 + 617 - 1955
- 4272} + 5039 - 180 -  2486) - 106] - 6539 - 53] - 1793 + 4n7 - 1400 - 1513
+ 3078} + 5362 - 293] - 3303] + 4628] - 3317 - 50| + 2448) - 204 5272 + 5130
- 502} + 6 555 - 681 - 3539 + 2286} - 5123 + 0} + 2520] - 5509 - 3491 - 3677
- 3061} + 6552 - 667] - 4000f - 473 - 4472 - 25 + 8175f - 1431 + 3658 + 3406
+ 3881] + 9816 - 513] - 4188] + 4132f - 5366 - 51 + 3788] - 3229 + 4390 + 4187
- 11376§ + 3581 - 876 - 65971 - 1507f - 5977 - 55] + 11383 + 1034 + 985 + 890
- 5423} + 7535 - 468 -  7498| + 471 - 5039 - 52f + 4988} + 1426 + 939 + 777
- 2487§ + 5535 - 145; - 43307 + 1555¢ - 5102 + 9541 + 726 + 7103 + 6296 + 6197
- 66141 + 6520 - 1126 =~ 5141} - 2359% - 4508 - 752 + 7940 - 1782 - 1208 - 1127
- 6381 + 7 098 - 318 - 2697 + 65§ ~ 4786 - 16] + 905 - 2013 - 1762 - 1751
- 4001¢ + 4685 + 96| - 2500 + 1606§ - 7 889 - 431] - 10704} + 16525 + 1389 - 634
- 1496] + 8883 - 733} - 4434) - 3815f - 1397 + 650} + 9958 - 8 105 + 1007 + 853
- 2353} + 5974 + 54} - 24211} - 127§ - 5833 - 53] + 15561] - 12673 + 483 + 635
+ 102§ + 6053 - 820 - 378] + 2627] - 3970 - 83 + 8360] - 1993 + 6386 + 6338
- 855§ + 7198 - 659 - 41277 + 2 115§ - 5383 - 214} + 8511 + 5328 + 3210 + 3228
- 923% + 8603 - 1059 - 3761} - 21} - 4685 - 340| + 353 + 2352 + 1442 + 1442
+ 5591 + 8994 - 933 - 5581} + 2367] - 4283 + 54} + 6697 + 733 + 2015 + 2016
- 5671§ + 6188 - 850 - 5557} - 852) - 4 600 + 34] + 4211 + 4778 - 438 - 436
- 46987 + 75M - 615f - 65220 + 835 - 5966 + 123} + 13586f - 7515 + 1496 + 1466
- 1983] + 8132 - 46 - 4398} - 905§ - 4766 + 143] + 626 + 2751 + 1537 + 151
- 4498] + 8512 - 942f - 4460 - 2489 - 5119 + 146f + 13383 - 9235 - 203 - 247
+ 766} + 10 600 - 8571 - 2823F - 1304] - 4 850 + 85 - 4733 + 5147 + 1265 + 1252
- 24031 - 4601 - 7107 + 492f - 2892 - 445 - 2961

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland, — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inléndische
Rechnung und Absetzung der Riickwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten., —
4 Kapitalexport: -~ . -~ 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
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Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditits-U-Schatze (sog. ,Bulis®). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
groBerer Unsicherheit behaftet.
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2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1)
Landergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 12) |lJan./Okt. Juli August September | Oktober | November p)
Alle Lander 3) Ausfuhr 671203 628 387 690 636 600 486 57 632 55 702 62 024 64 571 65 900
Einfuhr 637 546 566 495 617 353 524 378 51444 48 132 53 892 56 059 55 300
Saldo + 33656 { + 61891 | + 73283 |+ 76108 | + 6188 { + 7571 | + 8132 | + 8512 +10 600
1. Industrialisierte Ausfuhr 540 037 487 459 533 041 460 958 43 460 41 256 48 340 49 393
tander Einfuhr 510 077 439 088 474973 398 958 38 944 35432 40 447 42 660
Saldo + 29960 | + 48371 |+ 58068 | + 62001 | + 4516 | + 5824 |+ 7894 | + 6733
1. EG-Lander Ausfuhr 424 905 367 818 400 667 346 239 32193 30612 36 897 37 069
Einfuhr 380 319 317515 344 731 287 381 28 333 25078 29 256 30434
d Saldo + 44585 | + 50303 | + 55936 | + 58858 | + 3859 { + 5534 | + 7641 | + 6636
arunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42744 46 619 39521 3284 3400 4147 4080
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 38426 33999 2954 3039 3455 3 365
Saldo + 4755 1+ 8734 |+ 8193 |+ 5522 1+ 330 |+ 361 |+ 692 |+ 716
Frankreich Ausfuhr 86 999 77 323 83379 70628 6 509 5903 7428 7614
Einfuhr 76 423 65 433 69 087 56 845 5447 4 587 5851 6514
Saldo + 10576 | + 11890 | + 14292 | + 13783 | + 1062 | + 1316 | + 1577 | + 1100
ftalien Ausfuhr 62 395 47 466 52 667 45 428 4494 3375 4750 5112
Einfuhr 58 468 48 179 51998 44 117 5104 3734 4283 4507
Saldo + 3927 | - 713 | + 669 |+ 1311 {1 - 610} - 35 |+ 467 { + 605
Niederlande Ausfuhr 55 748 48 317 52 283 44 868 4012 4328 5006 4790
Einfuhr 61 166 49 955 51651 43999 4219 4025 4492 4698
Saldo - 5418 { - 1638 | + 632 | + 89 [ ~ 206 1+ 3031+ 514} + 92
Osterreich Ausfuhr 39922 37 257 39739 32634 3093 3187 3649 3482
Einfuhr 28 009 26 405 29 390 19 199 1890 1836 2075 2041
Saldo + 11913 1 + 10852 | + 10349 | + 13434 { + 1203 |+ 1351 | + 1574 | + 1441
Schweden Ausfuhr 14 630 12677 15 321 14 495 1118 1436 1599 1623
Einfuhr 14 094 12548 14 038 10 669 1086 972 1097 1138
Saldo + 536 | + 128 |+ 1283 |+ 3826 ] + 33 {+ 465 [ + 501 | + 485
Spanien Ausfuhr 27 425 20493 21949 20 645 1965 1632 2175 2150
Einfuhr 17 088 14 675 17 335 16 192 1441 1207 1571 1701
Saldo + 10337 |+ 5818 | + 4614 | + 4453 }+ 524 i+ 426 {+ 604 | + 449
Vereinigtes Ausfuhr 51952 50 284 55627 48 711 5047 4677 4930 5 065
Ko6nigreich Einfuhr 43572 35 462 38 921 33292 3323 3044 3an 3434
Saldo + 8380 |+ 14822 |+ 16706 | + 15419 | + 1724 | + 1633 | + 1659 ¢ + 1631
2. Andere europdische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 46 028 4482 4388 4742 4822
Industrieldnder Einfuhr 42 321 40879 44 987 39 196 3961 3513 4008 4363
Saldo + 6861 + 7661 + 551 + 6832 1+ 521 + 875 | + 734 ¢ + 459
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35 605 33797 37 067 33013 3195 3068 3356 3321
Einfuhr 25 352 24114 26614 23109 2284 1955 2410 2563
Saldo + 10252 | + 9683 |+ 10453 |+ 9904 |+ 911 [+ 1113 } + 946  + 758
3. Aufereuropdische Ausfuhr 65 951 71102 81876 68 692 6 786 6 256 6702 7 502
industrielander Einfuhr 87437 80 694 85 255 72 381 6 650 6 841 7184 7 864
Saldo - 21486 | - 9593 | - 3379 | - 3689 @ + 136 | ~ 585 § — 482 § - 362
darunter:
Japan Ausfuhr 14 701 15773 17 917 15 350 1576 1445 1518 1887
Einfuhr 38 038 34106 33999 29 114 2 656 2 806 2903 3190
Saldo - 23338 § - 18333 | - 16082 { - 13764 | - 1080 | - 1362 { - 138 ; - 1302
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42704 46 751 54159 44 891 4359 3988 4395 4779
von Amerika Einfuhr 42 358 40 342 44 442 36 917 3313 3444 3638 4070
Saldo + 347 |+ 6409 1+ 9717 { + 7974 | + 1046 [ + 544 [+ 757 1+ 709
. Reformiander Ausfuhr 48 218 57019 64 023 57 755 5767 5888 5979 6 567
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 61245 6 263 5995 6 684 6553
Saldo - 4259 {+ 2216 | - 1443 |- 3489 | - 49% |- 108 |- 705 | + 13
darunter:
China Ausfuhr 5744 9598 10 235 8437 883 915 982 1045
Einfuhr 11 651 13 809 15355 13079 1311 1426 1489 1548
Saldo - 5907 { - 4211 }- 5120 |- 4643 | - 427 | -~ 511 |- 507 j - 503
RuBland Ausfuhr 11393 10754 8239 790 942 877 884
. Einfuhr . 10720 13 155 11320 1044 1146 1140 1152
Saldo . + 673 | -~ 2401 |- 3082 | - 254 | - 204 |~ 263 |~ 269
lil. Entwicklungslander Ausfuhr 81994 82 332 92 244 80 794 8273 8 467 7589 8488
Einfuhr 74 727 72 390 76 503 64 067 6216 6 702 6755 6833
Saldo + 7267 1+ 9942 [+ 15741 | + 16728 { + 2057 |+ 1766 ; + 834 | + 1655
darunter:
OPEC-Lander 4 Ausfuhr 22 828 18 207 17 528 13 609 1400 1290 1280 1373
Einfuhr 14 860 13672 12760 9394 836 3850 908 931
Saldo + 7968 |+ 4535 |+ 4767 |+ 4215 1+ 564 |+ 340 1+ 372+ 442
Stdostasiatische Ausfuhr 26 275 30 306 37243 34159 3653 3640 3281 3606
Schwellenlénder 5) Einfuhr 30 981 32028 34 521 28 747 2 598 3064 3222 3279
Saldo - 4707 V- 1722 1+ 2722 i+ 5412 1+ 1055 |+ 576 |+ 59 |+ 326

* zusammenstellung aufgrund der amtlichen Auflenhandelsstatistik.. Aus-
fuhr (fob) nach Bestimmungstandern, Einfuhr {cif) aus Ursprungslandern.
Eine ausfihrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3c. Zugehdrigkeit der Lander zu
den einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse
durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit groerer Unsicher-
heit behaftet. — 2 Die Position ,Alle Lander” enthalt fur 1994 Revisionen,

die far die (vorldufigen) Angaben nach Landergruppen und Léndern
teilweise noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 OPEC (Organi-
zation of the Petroleum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien,
Irak, lIran, Katar, Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela
und Vereinigte Arabische Emirate. — 5 Brunei, Hongkong, indonesien, Malay-
sia, Philippinen, Singapur, Sidkorea, Taiwan und Thailand.
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Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1994

1995

1995

Zeit

1991
1992
1993
1994

1995
1994

1995

1995

2.Vj.
3.V}
EAYR
1.vj.
2.V
3.Vi.
4.Vj.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2.Vj.
3.V
4.V,
1.Vj.
2.Vi.
EAYN
4.V,
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Deutsche -

Bundesbank
Monatsbericht

Mérz 1996

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermdgens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- stdndige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr [Transport 1) lleistungen |Lizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) {ertrige)
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 ~ 4687 - 1561 + 869 - 2481 + 32181
- 3119 -~ 39876 +.3597 + 1587 - 3800 + 16 665 - 9369 ~ 1454 + 750 - 3754 + 26257
~ 41228 - 44899 + 3627 + 2367 - 3955 + 13105 - 11474 - 1752 - 168 - 4756 + 22598
~ 49255 - 49749 + 3470 + 1625 - 3755 + 11201 - 12047 - 1680 - 1243 - 4725 + 12941
-~ 50276 - 50470 + 3177 + 2649 - 3818 + 9274 - 11089 - 1763 - 1379 - 4466 + 2437
- 11726 - 12201 + 906 + 293 - 925 + 2692 - 249 - 404 - 60 - 1113 + 7058
- 18426 - 17738 + 462 + 294 - 734 + 2639 - 3349 - 443 - 883 - 1465 + 1561
- 10338 - 9557 + 1108 + 333 - 1137 + 2470 - 3556 - 418 - 218 - 1359 + 672
~. 10643 - 10387 + 993 + 660 - 1201 + 2958 - 3666 - 413 - 466 - 820 - 496
- 13469 - 12602 + 594 + 632 - 987 + 2208 - 3313 - 421 - 126 - 1025 + 5486
- 16478 -~ 17458 + 552 + 531 - 698 + 2140 - 1545 - 517 - 292 - 1412 + 490
- 9686 - 10023 + 1039 + 827 - 932 + 1968 - 2564 - 41 - 495 - 1209 - 3044
- 242 - 3022 + 449 + 223 - 268 + 881 - 685 - 131 - 15 - 228 + 101
- 3788 - 3868 + 417 + 169 - 485 + 1215 - 1237 - 138 - 154 - mn + 2898
- 4127 - 3916 + 156 + 103 - 375 + 561 - 655 - 124 - 1 - 326 + 2442
- 3761 - 3721 + 288 + 297 - 248 + 907 - 1284 - 160 + 9 - 338 + 317
~ 5581 - 4965 + 150 + 231 - 365 + 740 - 1374 - 138 - 124 - 361 + 2728
- . 5557 - 5452 + 196 + 258 - 276 + 708 - 990 - 184 - 362 - 483 - 369
- 6522 - 64N + 163 + 164 - 192 + 766 - 953 - 175 - 255 - 476 + 131
- 4398 -~ 5535 + 193 + 109 - 229 + 666 + 398 - 159 + 325 - 453 - 451
- 4460 ~ 4332 + 202 + 307 - 343 + 577 - 8N - 179 + 70 - 412 - 2077
- 2823 - 2775 + 365 + 237 - 230 + 802 - 1222 - 123 - 325 - 413 - 890
- 2403 - 2916 + 472 + 283 - 358 + 588 - 471 - 110 - 239 - 384 - 76

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben flur Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

stellen fir Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

Entwicklung, kaufmain-

5. Vermdgensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
) sonstige . sonstige

darunter Sffentliche Uber private

Européische |laufende weisungen laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt - jzusammen jzusammen |schaften gungen 3)  |insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

~ 62588 - 47 496 = 24 307 -~ 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
- 54925 - 38242 ~. 28208 - 25298 - 10034 - 16683 - 6825 - 9858 + 924 - 25 + 1175
~ 58323 - 40918 ~ 30488 - 27286 - 10430 - 17405 -~ 6838 - 10567 + 800 - 913 + 1713
- 61384 - 43 689 - 34789 - 31698 - 8800 - 17694 ~ 7500 - 10194 + 312 - 597 + 909
~ 57958 ~ 39906 -~ 32428 - 29773 - 7478 - 18053 - 7600 - 10453 - 862 - 2605 + 1743
- 14961 - 10448 - 84N - 8066 - 1977 - 4513 - 1800 - 2713 - 75 - 4 - 71
- 16118 - 11748 - 9420 - 8578 - 2328 - 4369 - 1900 - 2469 + 847 -~ 223 + 1070
- 17183 =~ 12876 - 10739 - 10006 - 2137 - 4307 -~ 1900 - 2407 - 1199 - 368 - 832
-~ 11200 - . 6669 - 4674 - 3825 - 1995 - 453 - 1900 - 2631 + 514 - 16 + 528
- 14351 ~ 10120 ~ 8551 - 8042 -~ 1570 - 4231 - 1900 ~ 2331 - 2400 - 2455 + 55
- 15332 ~ 10416 - 8588 - 8123 - 1827 - 4916 - 1900 - 3016 + 301 - 16 + 316
~ 17076 - 12701 - 10615 - 9782 ~ 2086 - 4375 - 1900 - 2475 + 723 - 119 + 842
- 5833 ~ 4408 - 3841 - 3622 - 568 - 1424 - 600 - 824 - 53 - - 53
- 3970 - 2185 - 1419 - 1068 - 766 - 1785 -~ 700 - 1085 - 83 - 16 - 67
- 5383 - 4286 - 3585 - 341 - 700 - 1097 - 600 - 497 -~ 2114 - 2133 + 19
- 4685 ~ 3341 - 2951 - 2882 - 390 - 1345 - 600 - 745 - 340 - 304 - 36
-~ 4283 - 2494 - 2014 - 1749 - 479 - 1789 - 700 - 1089 + 54 - 18 + 72
~ 4600 - 3403 -~ 2980 - 2882 - 423 - 1198 - 600 - 598 + 34 - 5 + 40
- 5966 - 3698 -~ 2947 - 2750 - 751 ~ 2268 - 600 - 1668 + 123 - 6 + 129
- 4766 - 3315 -~ -2661 - 2491 - 654 - 1451 - 700 - 751 + 143 - 5 + 148
- 519l - 3930f - 32271 - 27411 - 703] - 1188] - 00| - 589 + 146 - 12 + 159
- 4850 - . 3303 - 2 647 - 2620 - 656 -~ 1547 - 600 - 947 + 85 - 99 + 183
- 7107 - 5467 - 4741 - 4421 - 727 - 1639 - - 700 - 939 + 482 - 8 + 500

1 Far die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermdgensibertra-
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gungen), -3 Zuwendungen an Entwicklungsldnder,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB.

Renten und Pensionen,




6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Maérz 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995
Position 1993 1994 1995 1.V, 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Okt. Nov. Dez.
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland )
{Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 296 075]- 112450}~ 183‘246 - 22416}~ 78050{- 42189}- 40591]+ 1149]- 23329]- 18411
1. Direktinvestitionen - 2534a|- . 27032|~ 49998|- 14741)- 14630[- 7190|- 13437|- 2219]- 2931|- 8287
Beteiligungskapital - 23109]- 23525|- 41457}~ 13502]= 11906|-  5246}- 108021~ 1429{- 2031j- 7343
Reinvestierte Gewinne 1) +- -1500]% 0j~ ~2000]- 5001- 500 |- 500 500 - -1- 500
Gbrige Anlagen 2) - 237354~ 3507}~ - 6541]- 739~ 22241~ 1444]- 2134}]- 790}~ 900}~ 445
2. Wertpapieranlagen ‘ ~ 52955}~ '89280|- 42834]|+ 1340}j- 14172]- 14188}- 15814|- 2717]- 3927|- 9169
Dividendenwerte 3) = 8228}~ 11938)+ 2279+ 769+ 14§+ 1490{+ 7+ 297 - 117}~ 173
Investmentzertifikate 4 - 18716+ 22386}~ 7661+ - 3 105§~ 571§+ 171|- 3471}+ 267 1+ 96{- 3834
Festverzinsliche Wertpapiere 5} |- 12519}~ 27366|- 24276|- 3713]- 7154}~ B8267|- 5142j- 1425j- 1697]- 2020
darunter ‘

Fremdwahrungsanieihen - 5706]- 21849)- 17226}~ 183}~ 6320]- 5937|- 4786~ 1871j- 1263j- 1652
Geldmarktpapiere - 133t]- 10477]-" 12319}~ 739j— 3766}- 3087|- 4727}- 940§~ 1705}- 2082
Finanzderivate 6) - 12161§{-" 17113}~ 77511+ 1918]- 2695]- 4495|- 2479~ 916 - 5031- 1060

3. Kredite - 215230}+ 6443|- B7058|- 8152|- 48412|- 20070{- 10424}+ 6599|- 16427;- 59
Kreditinstitute 7) ~. 146 311{+ 30397]|- 76863]+ 4235]- 35822]- 25256)|- 20019+ 6326)- 14710{- 11635

langfristig - 262941~ 21526]- 20571]+ 105]- 82423~ 5235!- 7198;- 1160§- 714}~ 5324

kurzfristig - 120016|+ 51924{- 56292)j+ 4130}~ 27580}~ 20021{- 12821}j+ 7486}~ 1399%|- 6311
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 57308]~ 27465{+ 325§- 12660}~ 6971j+ 3298|+ 16658{+ 328f+ 1700j+ 14630

langfristig - 5704+ 334}~ 2885}~ 3901~ 847]- 1949}+ 301}~ 16— 1231+ 440

kurzfristig - 56738]~ 27799}+ 3210§j- 12270}~ 6124}+ 5246|+ 16357+ 3441+ 1824|+ 14189
Offentliche Stellen - 11e11|+ 3511)- 10520+ 273}~ 5619|+ 1889}~ 7063)- 55/- 3417}~ 3590

langfristig ~ 6562|]- 5184}~ 3409}~ 5931+ 1677]- 1011}~ 3483}|- 131]- 2490}~ 861

kurzfristig -  5050j+ B8695{- 7111{+ 866j- 72961+ 2899j- 3580}+ 761 - 9271- 2729

4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2546]- 2581|- 3356}- 863 |~ 836]- 7421 - 917§~ 5147 44~ 359
II. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
{Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 3094341+ 171488+ 239389}+ 56295]+ 79923{+ 56822|+ 46349)+ 12234|+ 1859+ 15519
1. Direktinvestitionen +  2944]+ 1118]|+ 12914]+ 4904+ 1041]+ 3402|+ 3567]+ 3259~ 76|+ 384
Beteiligungskapital + 5872f+ 5176]+ 9275+ 3863)|+ 1001+ 920+ 34911+ 2632)+ 44|+ 815
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000}~ 10000|- 1000}- 2501~ 250~ 250 - 250 - -1- 250
ubrige Anlagen 2) + 72|+  5943|+ 4639)+ 1291}+ 289{+ 2732}+ 326{+ 627 |- 120~ 181
2. 'Wertpapieranlagen + 235308+ 45351+ 84600}+ 40711+ 35951|+ 23438}+ 211401+ 1486{+ 16078]+ 3576
Dividendenwerte 3) + 85771+ 931|- 1571}j- 10965}+ 9681j+  3612)j- 3898)- 2061~ 2535|- 1157
Investmentzertifikate + 4001}+ 5052{- 1597}~ 4041~ 6301~ 364 |- 1991~ 474 1+ 335~ 61
Festverzinsliche Wertpapiere ) }+.210471]+ . 21052}+ 82846{+ 15989]+ 26053{+ 156041+ 25200{+ 1507+ 18519]+ 5173
darunter

Staats- und Gemeinde- o

anlgihen 9) + 153 8651+ 3561+ 48018]+ 10177]+ 21089]+ 6441}+ 10312§- 1383}{+ 12597|~ 903
Geldmarktpapiere +.1209]+ 731~ 1806f+ - 1035]- . 1379]+ 827§~ 2289}~ 379}~ 5441~ 1366
Optionsscheine + 11050+ 182421+ 6727)- 1585{+  2226}+ 3760f{+ 2326}+ 1038}+ 303{+ 985

3. Kredite + 712081+ 1241861+ 142857+ 47335+ 42944]+ 30042{+ 22536}+ 7480]+ 3471j+ 11585
Kreditinstitute 7) + 58664 + 1113181+ 120182]+ 43917+ 39652}+ 27637|+ B977|+ 7676{- 13951+ 2 695

langfristig + 383251+ 37431|+ 60338]+ 142061+ 19 3801+ 13292+ 13450i+ 6034}j+ 2064{j+ 5352

kurzfristig + 20339]+ 73:888|+ 59845]+ 29710fj+ 20263)+ 14345)1- 4474+ 1642}- 3458j- 2657
Unternehmen und Privat-
personen 7} + 6226]+ 9879{+ 17518+ B155{+ 3028|+ 5600+ 57750+ 12431+ 3412+ 1119

langfristig + B261]|~. 2580+ 1821+ 218 - 6731+ 512+ 124}- 131+ 412}~ 274

kurzfristig - 2034+ 12458+ 17336]+ 7936]+ 3701+ 4831+ 5651j+ 1256{+ 3001}+ 1394
Offentliche Stelien + 63181+ 2990+ 5156]- - 4736]+ 2641+ 1844i+ 77843j- 14394+ 1453|+ 7770

langfristig + 3547]~ . 1843)+ 247+ - 161)- 2805)+ 1j+ 5060f- 839]+ 4261+ 5473

kurzfristig ) N E 72,771 + 4833 + ©27391=  4B97]+ 3069)+ 18431+ 2724]- 600]+ 1027)+ 2297

4. Sonstige Kapitalanlagen. - 26}+  833|- s8]~ 15)- 13- 60]-  894{+ 8]-  877]- 25
1. Satdo aller statistisch erfaBten

Kapitalbewegungen ol T :

{Nettokapitalausfuhr: ) +- 13:358 + (59 0381+ 561431+ 338801+ 18721+ 146321+ 57581+ 133831~ 4733]- 2892

1 Gaschatzt. — 2 Grundbesitz, langfristige Kredite und»&ba 1995 einschl. kurz-.

fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger Handelskredite an.ver-

bundene Unternehmen, — 3 Einschl. GenuBischeine. =4 Ab 1991 einschl.
thesaurierter Ertrige. - 5 Ab 1975 ohne Stiickzinsen. < 6 Verbriefte und:

nicht verbriefte Optionen sowie: Finanztermingeschafte. - 7 Die hier ausge-
wiesenen Transaktionswerte sind Gberwiegend aus Bestandsveréinderungen

abgeleitet. Rein statistisch bedingte Verdnderungen sind - soweit méglich -

“"ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
- Kreditverkehr “kénnen daher von den Bestandsverédnderungen in den

Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
an internationalen Organisationen. — 9 Einschl. Anieihen der friheren Bun-
desbahn, der friheren Bundespost und der friheren Treuhandanstalt. —
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X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EW13) an das Auslands- Liquiditats- |abzugl.
insgesamt  jzusammen |Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland ) linsgesamt |geschaft5) |U-Schitzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
106 446 104 023 13 688 64517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120143 13 688 61784 8 496 36 176 2620 39 541 23 179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
116 884 114774 13 688 61827 9617 29 642 2110 23622 19291 4331 93 261
118 348 116 238 13 688 63233 9 620 29697 2110 18748 18 748 - 99 600
120 085 117 975 13 688 64 262 9 947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121 108 118 998 13 688 65 144 10 026 30 140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13 688 66 304 10 255 30 195 2110 16 265 16 265 - 106 285
122 683 120573 13 688 65 922 10 306 30657 2110 16 834 16 834 - 105 849
123 384 121 425 13688 66 425 10 601 30712 1958 16 068 16 068 - 107 316
124 614 122 656 13688 67 319 10 890 30761 1958 15788 15788 - 108 826
124 674 122716 13688 68 196 10 890 29944 1958 16 095 16 095 - 108 580
126 089 124 131 13688 69 579 10 873 29 991 1958 16 257 16 257 - 109 832
123 261 121307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
123 827 121872 13688 68 111 10 445 29 629 1954 16 330 16 330 - 107 497

Ergénzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut”

Mio DM

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs, 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europaisches W&hrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an. den Europdischen: Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch' die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-

72%

Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europdische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen7) }insgesamt zugeteilt bestand 8} insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
7373 4565 - 2808 2573 235 18 445 29370f - 10925 -
8314 5408 - 2906 2626 280 17 329 29129] -~ 11800 -
8199 6842 - 1357 2687 - 1330 33619 34826 - 8 040 6834
8496 6833 - 1663 2876 - 1213 36176 43663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44433 -~ 12692 -

10 337 7 469 - 2869 2580 289 28 798 38406 - 9607 -
9617 6720 - 2898 2738 160 29 642 422181 - 12577 -
9620 6723 - 2 898 2738 160 29 697 42 274 12577 -
9947 7 050 - 898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -

10026 7 070 - 2956 2738 218 30 140 40123} - 9983 -

10 255 7299 - 2956 2738 218 30 195 40177f - 9983 -

10 306 7 350 - 2956 2738 218 30657 40736f - 10078 -

10 601 7582 - 3019 2738 281 30712 40790 - 10078 -

10 890 7871 - 3019 2738 281 30 761 40 839 - 10078 -

10 890 7871 - 3019 2738 281 29944 40256¢f - 10312 -

10873 7793 - 3080 2738 343 29991 40304f - 10312 -

10337 7 469 - 2869 2580 289 28798 38406 - 9 607 -

10 445 7629 - 2815 2580 235 29 629 39501 - 9871 -

wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkdufen des Fonds (netto)
an andere Ldnder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitdit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand ?egenﬁber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorldufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen : Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniiber Tab. HI, 1, durch
Runden der Zahlen.
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X. AuBenwirtschaft

8. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland

Mio DM

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegenliber dem Ausland

Forderungen an ausldndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegeniiber ausldndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- fempfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte |geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- { An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen]hungen jzusammen]ziele zahlungen|insgesamt |Banken jzusammenjhungen Jzusammen]ziele zahlungen
Alle Lander
1992 315182f 102878] 212304 64 155] 148149] 135416 12733} 286898 76626} 210272} 110506 99 766 63 265 36 501
1993 3627641 143134| 219630 71528] 148102] 134876 13226§ 294209 769921 2172177 119358 97 859 62 838 35021
1994 403293} 163554| 239739 78088] 161651] 147835 13816] 314383 75433] 2389507 128932] 110018 71790 38228
1995 1) 398 987 150 756] 248 231 86727f 161504} 146910 14594} 321219 73813] 247406§ 135714] 111692 73315 38377
1995 Aug. 424629] 173381] 251248 85134] 166 114] 151195 14919] 316484 74909] 2415751 130682] 110893 67 994 42 899
Sept. 429401} 173850 255551 87303} 168248] 153556 14692 322713 76685] 2460287 132648] 113380 72799 40 581
Okt. 432513} 177 298] 255215 890871 166128 151286 148421 326552 77491% 2490611 1354831 113578 73728 39 850
Nov. 431031} 171176] 259855 90082] 169773] 154768 150057 330353 79511f 250842] 135707F 115135 75 389 39746
Dez. 9 3989871 150756] 248231 86727 161504] 146910 145941 321219 73813] 247406] 135714} 111692 73315 38377
1996 Jan. p) .1 161457 73744
EG-Lander
1992 90 757 31476 . 63 551 . 57 261
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576] 150227] 108349 35708 72 641 64 389 8252] 171756 62945] 108 811 65 491 43 320 34434 8886
1995 1) 262908| 138155] 124753 44 757 79 996 71388 8608f 190620 62867 127753 77 164 50 589 41405 9184
1995 Aug. 283757] 156609] 127 148 43 600 83 548 74143 9405] 189101 64218, 124883 75 262 49 621 38 276 11345
Sept. 287797] 158399| 129 398 43824 85574 76 346 9228] 194466 64 985! - 129 481 76 971 52 510 41980 10530
Okt. 291672] 159726] 131946 46 667 85 279 76 110 9169| 196058 657811 130277 76 853 53424 42762 10 662
Nov. 290 683| 155871 134812 47 316 87 496 78 363 9133 198 921 67 5291 131392 77 275 54 117 43 943 10174
Dez. ¥ 262908] 138155] 124753 44 757 79 996 71388 8608; 190620 62867} 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 Jan. p) b 147331 62 907
Andere Industrielander
1992 8062 25825 11182 43551
1993 . 9445 . 28739 : . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27863 2614 79 587 8342 71245 44 860 26 385 20998 5387
1995 Aug. 70 528 8590 61938 29719 32219 29 654 2 565 77 325 8370 68 955 44 298 24 657 19218 5439
Sept. 70 906 7164 63742 31494 32248 29720 2528 78 399 8965 69434 44 218 25216 20 047 5169
Okt. 71066 8737 62 329 31050 31279 28 496 2783 80 688 8911 71777 46 204 25573 20 309 5264
Nov. 70 305 7419 62 886 31693 31193 28 290 2903 81153 9175 71978 45 995 25 983 20597 5386
Dez. 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 79 587 8342 71 245 44 860 26 385 20 998 5 387
1996 Jan. p} 7336 8203
Reformlander
1992 154 971 . . . 28 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1995 Aug. 16712 122 16 590 2577 14013 12 824 1189 10 803 36 10 767 486 10 281 3502 6779
Sept. 17 158 114 17 044 2618 14 426 13 287 1139 10624 38 10 586 504 10 082 3634 6 448
Okt. 17 379 117 17 262 2672 14 590 13414 1176 10 200 38 10 162 492 9670 3615 6055
Nov. 18117 116 18 001 2725 15276 14 130 1146 10 670 31 10 639 520 10 119 3823 6296
Dez. 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9965 450 9515 3556 5959
1996 Jan. p) 103 34
Entwicklungslénder
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9950 . . .
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35 956 9 766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51665 6 839 44 826 8641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25203 7 356 17 847
1995 Aug. 53 632 8 060 45 572 9238 36 334 34574 1760 39 255 2285 36970 10636 26334 6998 19336
Sept. 53 540 8173 45 367 9367 36 000 34 203 1797 39224 2 697 36 527 10955 25572 7138 18434
Okt. 52 396 8718 43678 8698 34 980 33 266 1714 39606 2761 36 845 11934 24911 7042 17 869
Nov. 51926 7770 44 156 8348 35808 33 985 1823 39 609 2776 36833 11917 24916 7026 17 890
Dez. 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38443 13 240 25 203 7 356 17 847
1996 Jan. P) 6 687 2 600

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inlandischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inléndischer Kreditinstitute
gegenuber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgéange sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehérigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhdhung der Meldefreigrenze.
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X. AuB3enwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wéahrungen

Ende 1972 = 100 B

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatzlich. die
damaligen - Leitkurse. zugrunde. gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegenuber gegentber gegenlber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den abrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

Uber Luxem- Portu-

dem Franzé- Holldn- {burgi- [Osterrei-}Spani- giesi- Italie- |Pfund |Schwe- Griechi- |Japani- |Schwei-

uUs- sischer jdischer |scher chischer {sche Danische]|lrisches {scher nische ]Sterling |dische |Finn- sche scher zer

Dollar jFranc Gufden |Franc Schilling {Peseta |Krone |Pfund |}Escudo jLira3) |3) Krone |mark Drachme] Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,4 108,1 1217 116,4 109,8 12,7 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 103,1 108,2 99,9 11,4 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 114,4 126,6 117.9 96,6
131,3 109,8 102,1 107,5 97.9 116,7 107,8 138,8 122,2 1471 138,8 113,0 117,3 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 1833 167,4 115,9 120,4 157.8 123,2 83,3
138,9 1333 105,0 11,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 12,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 234,4 196,4 150,7 161,0 196,2 109.4 74,6
1759 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 251,3 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4F 3253 261,0 179,2 155,9 161,0} 251,2 130,5 77,4
143,11 151,4f 1096f 11811 9725| 2041| 1455 2078] 321,9] 2785| 1662| 1500 149,9] 2629| 1021| 730
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 158,41 2194 387,1 308,7 1783 1731 155,8] 295,0 107,2 70,1
126,5 187.8 11,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 329,4 195,5 201,2 171,4] 3696 97,4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0] 2452 609,8 342,1 199,6 194,8 165,9] 4250 874 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 242,81 6906 360,4 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,01  201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 238,5 220,1 183,9] 6942 81,1 69,5
179,5 210,7 11,9 149,4 97,3 343,3 175,7 283,00 9280 399,9 257,2 236,3 192,3] 8099 84,2 69,6
183,8] 2137 111,8 150,5 97,3 331,5 177,0 282,7 970,41 4107 242,2 233,8 187.4] 867,8 76,4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,8| 4045 246,0 229,7 179,4 928,6 76,8 73,0
199,9] 2123 111,9 148,7 97,3 3153 176,8 282,9| 10435 411,0 263,1 2453 186,1} 10553 93,7 721
194,9 214,2 11,9 148,0 97.3 313,0 178,0 283,11 1030,0 4143 258,5 244,2 191,7§ 11799 85,0 72,5
2068] 2135 11,8 148,0 97,3 327,8 178,5 284,7| 1022,4] 4376 276,0| 249,6 22591 13134 85,0 75.5
195,0 2158 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,1] 11488 526,7 304,7 315,2 271,9] 1489,2 70,5 75,0
199,0] 2155 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,7{ 12099 551,2 304,7 318,6 252,81 1607,3 65,9 70,7
225,1 21,4 11,3 147,9 97,3 4349 180,5 329,1] 12379 630,5 334,6 333,6 2395} 17373 68,6 69,2
195,6 214,0 111,6 148,1 97,3 357,0 177,3 311,0] 10929 536,2 314,2 314,86 285,3] 1456,9 74,3 775
201,9| 2130 11,6 148,0 97,3 361,9 177,3 310,1| 1097,0 532,7 306,3 3121 275,51 1464,0 73,6 76,7
200,7 2124 11,4 147,8 973] 3761 177,41 310,1] 11146 509,5 303,9 305,6 268,5] 14575 71,9 75,7
1950] 2121 11,4 147,8 97,3 383,9 176,8] 309,8] 11263 503,7 302,8 301,4] 2645f 14630 68,0 74,8
187,89 2145 11,7 148,5 97,3 391,7 178,8 312,41 11526 511,5 294,61 3109 264,9] 1469,9 65,7 74,1
190,0 220,5 1M11,7 152,7 97,3 408,0 188,3 3203} 12079 524,6 2988| 3184 270,3] 15053 64,0 74,1
198,6| 2205 11,5 154,4 97.3 402,8 189,1 324,6| 12116 5358§ 3057 330,8] 2803} 15387 68,0 734
196,7 2211 111,6 156,5 97,31 4031 186,8] 321,8] 12229 541,5 3071 327,7 276,0f 1557,0 68,3 73,8
189,6 218,9 11,5 153,2 97,3| 4034 183,8 316,7] 12104 543,3 3004} 3256 268,21 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 11,3 150,1 97,3 410,0 181,01 311,6] 12067 547,1 296,61 3274] 2646] 15411 67,2 7.8
184,9 214,0 111,2 149,4 97,21 4103 179,3 303,1] 11952 540,6 290,6 312,0] 256,7} 1542,5 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2] 406,5 180,1 306,5§ 11943 538,1 294,3 307,9 252,71 1550,3 64,0 70,5
190,41 2147 111,6 148,2 97,31 410,22 180,9 311,5 12170 546,4] 299,7 313,2 257,0] 1566,8 65,0 70,9
189,8 2158 11,5 148,0 97,3 406,5 181,01 309,7{ 1207.8 530,5 300,3 310,8] 2541) 15753 63,7 711
194,4 215,7 11,5 148,0 97,3 411,5 180,7 310,1} 12215 533,0 303,3 3117 256,4] 15911 65,4 71,5
197,8] © 215;2 111,3 148,0 97,3 412,22 181,0{ 310,4{ 12257 542,1 304,3 320,8] 261,5] 16160 65,9 70,8
205,1 215,8 111,4 148,2 97,3 4123 181,4] 3153} 12146 552,1 3115 330,7 260,11 1622,6 65,7 70,8
206,01 - 2159 11,5 148,2 97,3 414,9 182,5 317,3} 12079 560,9 313,3 331,2 258,1] 1626,5 66,8 70,7
207.8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9 3156} 12054 560,0 3118 325,2 251,71 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7 313,3] 12088 565,0 309,7 319,7 241,6] 1646,2 67,8 69,8
209,41 216,3 11,3 147,9 97.4] 4164 180,7 313,71 12074 569,9 309,0] 3199] 241,1] 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97,3 4205 181,01 313,3] 12128 575,7 30841 3201 242,21 1659,5 66,7 70,9
210,3 2178 11,3 148,1 973 4325 181,9 316,9{ 12199 582,6] 3134] 3263 24291 1670,6 68,1 70,6
214,6 2191 11,3 148,0 97,3] 4343 182,2 322,11} 12233 597,2 320,4] 3294 2429] 16879 68,5 71,0
229,1 2232 11,4 148,4 97.3 456,6 184,9 336,3} 12447 664,9 335,9 346,3 244,91 1746,6 67,3 69,9
2334 2211 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8 336,2] 1249,7F 6874} 3404f 356,1 243,11 1750,0 63,5 69,1
228,9 222,8 11,2 148,0 97,3] 4373 180,7 331,3] 12455] 6497 338,2 346,8] 241,01 17410 63,1 69,6
2301 2211 11,2 147,7 97,3] 4341 180,2 330,9| 12459 648,9 3386 347,0 241,21 17351 63,2 69,4
2319 219,2 111,3 147,8 97,3} 4308 179,8] 331,8] 12426 642,2 344,2 345,9 2402} 1743.2 65,7 69,8
223,0 216,6 111,2 147,8 973 4263 179,0] 326,01 12257 615,8 333,7 3350 234,0} 17259 68,5 69,5
2204 2173 111,3] - 1479 97,3] 4291 179,0] © 325.2] 12321 612,0] 3321 326,9 2350} 17331 7.9 68,3
227,9 220,1 11,2 147,9 97,3] 4329 179,3 331,2] 12452 629,1 338,7 323,0 2371} 1767,0 74,5 68,0
227,5 217,3 11,2 147,8 97,31 4295 178,9 332,01 12402 623,4] 341,4] 3117 2353] 17734 75,2 67,7
2237 217,1 11,2 147,8 97,3 425,1 178,81 329,8] 1240,0] 6133 340,9 308,3 236,3] 17743 739 67,8
220,5 215,7 11,2 147,8 97.3 421,3 1786 326,71 12269 600,5 338,0f 3081 2389] 17679 75,6 67,7
219,81 2166 11,2 147,9 97,3 41,1 178,6 326,01 12292 594,41 3357 314,2 244,01 17746 75.4 68,4

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittei der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wakrungen 6)
gegen- Realer
Wihrungen aber AuBen-
den am wert der
Wechsel- [gegen- |ins- D-Mark Belgi-
kursme- |iiber denjgesamt }(gemes- scher
chanismus fWahrun-{(gegen- [sen an uhd
des EWS |gen der |iber den Ver- Luxem-
Kanadi- |Norwe- }beteiligten{EG- 18 Indu- |braucher- Franzo- |[ltalie- Holldn- {burgi- |[Japani- |Schwei- |Osterrei-jSchwe-
scher gische. ]Wahrun- {Lander [strie- preisen) sischer {nische |Pfund |discher |scher scher zer chischer |dische
Dollar |Krone jgen4 4) landern) |5) US:-Dollar | Franc Lira Sterling |Gulden [Franc Yen Franken [Schilling | Krone
122,2 104,6 105,0 108,9 10,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108.4 93,6 971 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
134,1 103,06 107,3 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 12,1 106,0 96,9 1313 113,0 102,1
126,9 105,1 113,5 1315 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 111,3 121,2 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 130,2 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
2084 131,9 1311 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 122,1 180,9 128,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 1386 183,9 126,4 88,2
164,7 1288 144,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 791
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77.2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153.8 88,1 1138 73,9 38.1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
151,4 141,8 158,6 194,3 154,0 85,6 17,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 2011 132,5 70,1
208,0 165,8 1639 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 1338 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 181,9 168,4 216,6 1789 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
227,4 180,0 169,2 216,2 177.4 91,5 77,7 75.5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 1383 102,7 225,3 212,6 1414 67,5
2344 1879 168,1 219,1 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
2245 189,6 168,4 219,5 183,1] 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 2214 144,6 66,1
251,3 193,0 168,7 225,2 188,7 931 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 2173 147,3 66,9
252,8 208,1 172,4 243,4 1934 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 1104 2771 222,5 150,2 53,9
2731f 211,0] 1728{ 2457] 1934| 95| 743| 84| 278 541 1495 1121| 2092| 2366/ 1500] 531
3104 214,5 174,7 257,2 203,9}p) 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
245,1 206,2 170,3 243,7 195,1 97,2 77,2 82,1 28,8 52,6 149,8 112,6 262,1 216,8 151,3 54,4
256,1 205,7 170,1 2421 194,9 96,9 751 82,6 29,0 54,2 148,7 1125 268,5 218,8 151,1 54,7
256,0 205,2 170,4 239,7 192,8 95,8 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 111,9 2728 220,0 149,9 55,5
250,7 205,1 170,5 239,0 190,3 95,0 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,0 284,3 220,1 148,6 55,6
242,2 206,6 171,8 240,2 189,1 94,6 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
249,6 210,5 175,5 2453 191,7 95,7 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
263,6 211,6 175,7 248,0 195,5 97,2 75.4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 228,1 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3 248,9 195,9 97,2 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
250,9 210,8 174,7 246,7 193,0 95,7 77,3 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,7 2253 150,2 51,9
252,4 210,5 1731 2451 192,0 95,4 78,0 80,8 278 55,1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51,3
2445 208,9 172,3 2424 189,7 94,7 78,4 80,6 27,9 55,7 147,5 1094 281,9 232,5 148,8 53,3
249,9 209,2 1721 2423 188,9 94,5 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 2443 191,1 95,4 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 11,1 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5] 2103 172,7] 2431 190,0 94,6 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,91 3012} 2318 148,5 53,7
269,6 210,2 172,8 243,9 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 11,6 2974 232,1 149,3 54,0
274,9 210,6 172,7 2451 193,0 96,5 75,4 81,3} 28,2 54,0 149,4 112,0 2985 2357 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0 2474 195,2 97,8 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 1731 248,4 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 1133 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 172,9 247.6 195,8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3 3034 241,9 150,9 52,6
287,9 211,1 1729 247,3 196,6 97.5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,61 3014 2431 151,2 53,5
287,2 2119 1731 247,8 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 211,5 1733 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,44 151,2 53,2
298,6 2121 1741 2504 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 242,1 152,2 52,7
302,1 2129 174,6 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 2425 153,2 52,6
3241 216,3 176,7 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 241 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
323,1 217,8 175,7 263,7 206,9 102,4 67,3 84,7 23,2 51,2 157.4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
313,1 216,7 175,7 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 3433 251,6 155,0 50,7
3186 215,8 175,14 259,9 204,4 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 1174 343,8 252,4 154,9 50,7
317,3 215,5 174,5 259,2 205,1 102,1 67.8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 173,5 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,04 - 16,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 212,3 1738 254,5 202,6 99,9 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 1541 53,4
308,2 2139 174,8 257,3 205,9 101,5 71,2 84.4 2541 51,3 156,8 1176 288,5 259,6 1554 54,8
3094 213,9 1739 255,8 205,31p) 101,2 714 85,4 25,6 50,8 156,5 117,3 285,2 260,2 1551 56,8
307,8 213,9 173,7 254,7 203,8§pP) 100,5 721 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287.4 258,3 154,5 57.1
3028 2129 1731 253,0 202,9)p) 99,8 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 278,1 257,6 154,2 57,0
303,9 211,8 1733 2529 2028 73,4 84,56 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 1541 55,9
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird fur den telung). — 6 Die als: gewogene geometrische Mittel errechneten Indizes be-

gesamten dargesteliten Zeitraum gegeniber den gleichen Wiahrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener AuBenwert gegeniber 18 Industrieldndern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (geometrische Mit-

ziehen sich. auf den gleichen Kreis' von Léndern wie die Berechnung des
AuBenwerts der D-Mark gegeniiber 18 Industrielindern. Angaben fur wei-

tere Wiahrungen siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.

75*

Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mirz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni
Suli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.



i
|
i
i
i
i
i
i
i

Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1994 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.

Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1994 Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Marz 1996

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse *
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse fur frithere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Dénemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1 £1 110ED 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs V) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5509 2,4249 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,4099 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,4511 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
1,4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien BOsterreich Spanien Portugal japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc V) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US$
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,830 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
20,592 0,9896 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,85007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 1,1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1,32217
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
21,718 0,9037 14,212 1,1757 0,9537 1,4159 33,260 1.87967 1,30430
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Méarz 1995)
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 |

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Européaischen Gemeinschaften.
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Ubersicht
Gber frihere
Veroffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

Wihrend der letzten zwélf Monate

im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

April 1995

BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Mérz
1995

Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung
Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung

Mai 1995

Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme in Deutschland im Jahre 1994

Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

Zur jungeren Entwicklung und Struktur
Nicht-

der Euroeinlagen inl&ndischer

banken

Juni 1995

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frahjahr 1995

Juli 1995

Uberprafung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve
Fortschritte im AnpassungsprozeB3 in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsférderung

Ertragslage und Finanzierungsverhdltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1993

Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

77



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

August 1995

- Gesamtwirtschaftliche Bestimmungsgriinde
der Entwicklung des realen AuBenwerts
der D-Mark

— Das Produktionspotential in Deutschland
und seine Bestimmungsfaktoren

— Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in
Deutschland seit Ende 1989

September 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1995

Oktober 1995

- Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1994

— Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen fir Deutschland insge-
samt

— Konjunkturelle Abschwungsphasen im Spie-
gel der Jahresabschliisse von Unternehmen

— Die Handelskreditbeziehungen der Unter-

nehmen zum Ausland

November 1995

~ Zum Informationsgehalt von Derivaten flr
die Geld- und Wahrungspolitik

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im  Jahre
1994

— Ausgleichsforderungen aus der Wah-
rungsreform von 1948 und Tatigkeit des
Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforde-

rungen
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Dezember 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1995

Januar 1996

— Geldmengenziel 1996 und Senkung der
Notenbankzinsen

- Neuere Entwicklung des deutschen Netto-
Auslandsvermdgens und der Kapital-
ertrage

— Szenarium fur den Ubergang auf die ein-

heitliche europaische Wéahrung

Februar 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1995/1996

Marz 1996
Die deutsche Zahiungsbilanz im Jahre
1995

-~ Funktion und Bedeutung der Ausgleichs-

forderungen fir die ostdeutschen Banken
und Unternehmen
- Mindestanforderungen an das Betreiben

von Handelsgeschaften der Kreditinstitute

Sonderveroffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Die Geldpolitik der Bundesbank, Oktober
1995



Statistische Sonderveréffentlichungen

1

2

Bankenstatistik Richtlinien, Januar 1995

Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 1995

Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 1996

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 1994

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
1990 bis 1994, August 1995

Jahresabschliisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

Verhaltniszahlen aus Jahresabschliissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Marz 1994

Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz
1994

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Marz 1996

(8) Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

9 Wertpapierdepots, August 1995

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

11 Zahlungsbilanz nach Regionen, August
1995

(12) Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

(2) Gesetz Uber das Kreditwesen, Juni
1994

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1995
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