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Uberblick

Wirtschaftslage

Der Zustand der deutschen Wirtschaft in den
ersten Monaten des Jahres 1995 1&Bt sich zur
Zeit nicht in der gewohnten Weise zuverldssig
analysieren. Wegen der Umstellung auf eine
neue, an europdischen Klassifikationen aus-
gerichtete  Wirtschaftszweigsystematik  sind
bei den Meldungen fur Auftragseingang und
Produktion im Verarbeitenden Gewerbe er-
hebliche Verzégerungen eingetreten. Aufer-
dem schlieBen die fur Januar und Februar
vorgelegten Daten nicht schlissig an die bis-
herigen Ergebnisse an, so daB sie zur Zeit
noch wenig aussagefahig sind. Da auch Da-
tenlicken auf anderen Gebieten wie zum
Beispiel den GroB- und Einzelhandelsumsat-
zen bestehen, konnte bislang das Bruttoin-
landsprodukt fir das erste Quartal noch nicht
ermittelt werden. Aus Teilinformationen 1463t
sich zwar ein gewisses Bild Uber die wirt-
schaftliche Situation gewinnen. Das Fehlen
adaquater Angaben gebietet aber mehr als
sonst zur Vorsicht, zumal die Unsicherheit
durch die starke DM-Aufwertung und relativ
kraftige Lohnerhthungen zusatzlich groBer
geworden ist.

Die vorhandenen Umfragen und statistischen
Einzelergebnisse deuten darauf hin, daB die
konjunkturelle Aufwdrtsbewegung in West-
deutschland auch zu Anfang dieses Jahres
angehalten hat. Méglicherweise ist sie aber
flacher geworden. Nach dem ifo Konjunktur-
test nahm die Kapazitatsauslastung weiter
deutlich zu. DaB gleichzeitig die Reichweite
der Auftrage konstant geblieben ist, spricht
fur eine anhaltende Zunahme der Nachfrage
nach Industrieprodukten. Allerdings wird

Statistische
Probleme

Wirtschaftliche
Aktivitdt in
Westdeutsch-
land



Wirtschaftslage
in Ostdeutsch-
land

DM-Aufwer-
tung

die gesamtwirtschaftliche Entwicklung durch
eine gewisse Abschwachung der Baukon-
junktur gedampft. Sowohl Auftragseingang
als auch Produktion sind — teilweise witte-
rungsbedingt — zu Beginn des Jahres 1995
zurlickgegangen. Der umfangreiche Bestand
an noch nicht erledigten Auftragen im Woh-
nungsbau a6t fir die néchste Zeit eine Fort-
setzung der Bautatigkeit auf hohem Niveau
erwarten.

In Ostdeutschland scheint die kraftige Zu-
nahme der Produktion im Verarbeitenden Ge-
werbe angehalten zu haben. Zwar ist die Ka-
pazitatsauslastung den Umfragen nach zu-
letzt nicht weiter gestiegen. Angesichts der
hier haufig zu verzeichnenden gréBeren
Schwankungen wére es aber voreilig, daraus
auf eine Abnahme der Dynamik zu schlieBen.
Eine besondere Stltze der wirtschaftlichen
Erholung stellt nach wie vor der Bausektor
dar, in dem die Nachfrage weiter kraftig zu-
nimmt. Insgesamt ist die ostdeutsche Wirt-
schaft — trotz aller verbleibenden sektoralen
und regionalen Einzelprobleme — dem west-
deutschen Standard mittlerweile ein groBes
Stlick ndhergekommen, so daR allmahlich ein
zeitlich gestreckter Abbau des Transfer- und
Subventionsniveaus ins Auge gefaB3t werden
solite.

Die DM-Aufwertung hat allerdings einen
Schatten auf das ansonsten gunstige Kon-
junkturbild in Deutschland geworfen. Von
Ende 1994 bis Anfang April gewann die
D-Mark im gewogenen Durchschnitt nominal
und real um gut 5% an Wert. Zwar hat sich
die DM-Aufwertung unter Schwankungen
mittlerweile wieder deutlich zurlckgebildet,
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namtich bis Mitte Juni auf gut 32 %. Damit
notierte die D-Mark aber weiterhin recht fest,
zumal es schon im Verlauf des Jahres 1994 zu
einer kraftigen Aufwartstendenz fiir die
D-Mark gekommen war. Besonders ausge-
pragt war die Aufwertung gegenlber dem
US-Dollar, der italienischen Lira, der schwedi-
schen Krone und dem Pfund Sterling. Auch
wenn es sich hierbei teilweise um spekulative
Ubertreibungen handelt, so basierten die
Wechselkursbewegungen doch auf durchaus
rationalen  wirtschaftlichen Uberlegungen.
Vielfach war es gegendber den betroffenen
Wahrungen zu Vertrauensverlusten gekom-
men, die mit einer hohen und kraftig wach-
senden internen und externen Staatsverschul-
dung oder niedrigen gesamtwirtschaftlichen
Sparquoten zusammenhingen. Hinzu kam,
daB auch Zweifel an der Fahigkeit und Bereit-



Lohnrunde
1995

Belastung fur
die Unterneh-
men
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schaft einzelner Lander laut wurden, ihre po-
litischen und dkonomischen Probleme durch
angemessene MaBnahmen entschlossen an-

zugehen.

Die Tarifpartner haben auf die verdnderte
auBenwirtschaftliche Lage keine Rucksicht
genommen. Die diesjahrige Lohnrunde in
Westdeutschland schlo mit Ergebnissen ab,
die deutlich hoher waren als im Vorjahr.
Uberwiegend kamen die Lohnerhéhungen in
der privaten Wirtschaft an 4% heran. An-
satze zur Flexibilisierung der Lohne und Ar-
beitszeiten, wie sie in der Lohnrunde 1994 zu
beobachten gewesen waren, wurden dieses
Jahr nicht weiterverfolgt. Ein — unter welchen
Umstidnden auch immer erzielter — Pilotab-
schluB wurde mit geringen Variationen prak-
tisch auf die gesamte gewerbliche Wirtschaft
Ubertragen, unabhéngig von der zugrunde-
liegenden, teilweise recht unterschiedlichen
Wirtschaftslage in den verschiedenen Bran-
chen und einzelnen Unternehmen.

Aus der Kombination von kraftigem Lohnan-
stieg und DM-Aufwertung resultiert fur die
Unternehmen eine betrachtliche Belastung,
die in den immer noch relativ niedrigen Ge-
winnmargen kaum aufgefangen werden
kann. Der Konkurrenzdruck im Exportge-
schaft, aber auch auf dem Inlandsmarkt hat
sich erheblich verscharft. Dementsprechend
haben die Unternehmen - den ifo Umfragen
zufolge — ihre Geschaftserwartungen kréftig
heruntergeschraubt, ohne freilich in neuen
Pessimismus zu verfallen. Die Rationali-
sierungsanstrengungen werden vermutlich
ebenso weitergehen wie Produktionsverlage-

rungen ins Ausland. Der aus gesamtwirt-

schaftlicher Sicht dringend notwendige Be-
schaftigungsaufbau wird von der Kosten-
und Ertragslage der Unternehmen zweifellos
gebremst. Insgesamt ist nicht auszuschlieBen,
daB die konjunkturelle Entwicklung in
Deutschland durch die beiden in die gleiche
Richtung wirkenden Ereignisse einen gewis-
sen Dampfer erhalt.

Allerdings mussen etwaige EinbuBen vor dem
Hintergrund der kraftigen und breit fundier-
ten wirtschaftlichen Aufwartsentwicklung ge-
sehen werden, die Anfang vergangenen Jah-
res eingesetzt hatte. Ein konjunktureller Ein-
bruch ist nicht zu erwarten, wohl aber eine
Wachstumsverlangsamung. Die Fortsetzung
der Erholung ist nach den Ubereinstimmen-
den Prognosen nahezu aller nationaler und
internationaler Institutionen nicht gefdhrdet.
Der Welthandel und die wichtigsten deut-
schen Auslandsmarkte befinden sich in einer
breit gefacherten Aufwartsentwicklung, an
der die Exporte aus Deutschiand aller Voraus-
sicht nach weiterhin teilnehmen werden,
auch wenn es schwer sein wird, die traditio-
nellen Marktanteile in jedem Fall zu halten.
Dartiber hinaus sind die langfristigen Zinsen
seit Beginn dieses Jahres kréftig zurickge-
gangen, was — fir sich betrachtet — einer
Revision der Investitionsplane nach unten
entgegenwirkt. Hinzu kommt, daf3 insbeson-
dere die Dollarkursentwicklung zwar das
Exportgeschaft erschwert, andererseits vor
allem Uber niedrigere Importpreise flr Roh-
stoffe aber auch eine deutliche Kostenentla-
stung mit sich bringt.

Der Arbeitsmarkt in Deutschland hat sich in
den letzten Monaten differenziert entwickelt.

Fortsetzung der
wirtschaftlichen
Erholung

Arbeitsmarkt



In Ostdeutschland ist die Arbeitslosigkeit —
wenn auch groBenteils saisonbedingt — wei-
ter deutlich zurlickgegangen. Im Mai 1995
wurde erstmals seit dem Herbst 1994 bei der
Zahl der Arbeitslosen die Millionengrenze
wieder unterschritten. Auch der Beschafti-
gungsanstieg hat angehalten — ein Zeichen
fur die nach wie vor kraftige Dynamik
des wirtschaftlichen Wachstumsprozesses. In
Westdeutschland setzten sich dagegen die
Besserungstendenzen, die in der zweiten Jah-
reshdlfte von 1994 zu beobachten gewesen
waren, seit der Jahreswende 1994/95 nicht
uneingeschrankt fort. Der Beschaftigungs-
rickgang hat sich zwar weiter verlangsamt.
Die Zahl der Arbeitslosen ist aber im bishe-
rigen Jahresverlauf, saisonbereinigt betrach-
tet, nicht weiter gesunken, sondern gering-
flgig gestiegen. Mit 2,54 Millionen blieb sie
freilich Ende Mai um 40 000 unter dem
Niveau des Vorjahres.

Inwieweit die hartnackig hohe Zahl der Ar-
beitslosen insbesondere in Westdeutschland
Ausdruck einer dauerhaft vorsichtigeren Ein-
schatzung der Wirtschaftsaussichten nach
der Lohnrunde und der DM-Aufwertung ist,
bleibt zunachst abzuwarten. Offensichtlich
hat die gestiegene Unsicherheit einzelne Un-
ternehmen bei Neueinstellungen zdgern las-
sen. Um die Beschéaftigungsperspektiven auf
mittlere Sicht zu verbessern, ist es nicht aus-
reichend, wenn - wie in der diesjdhrigen
Lohnrunde - ein weitgehender Gleichlauf von
Reallshnen und Produktivitatsfortschritten in
der Gesamtwirtschaft erzielt wird; erforder-
lich ware vielmehr — ahnlich der beschafti-
gungsintensiven Wachstumsperiode in der
zweiten Halfte der achtziger Jahre — ein Vor-
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auseilen der Produktivitatsgewinne vor den
Realldhnen.

Bei der Preisentwicklung hat sich seit Jahres-
beginn eine bemerkenswerte Wende zum
Besseren ergeben. Wahrend sich in den letz-
ten Monaten von 1994 insbesondere auf der
Produzentenebene erhebliche Stabilitatsrisi-
ken abgezeichnet hatten, lieB zuletzt der
Inflationsdruck wieder deutlich nach. Aus-
schlaggebend dafir war vor allem die Auf-
wertung der D-Mark gegeniber dem US-Dol-
lar, wodurch sich hauptsachlich die Rohstoff-
einfuhren, in D-Mark gerechnet, verbilligten.
Der Preisauftrieb auf der industriellen Erzeu-
gerstufe ist schwacher geworden. Auf der
Verbraucherebene gingen die Preissteigerun-
gen in Westdeutschland im Mai bis auf 2,2 %
im Vorjahrsvergleich zurlick, nachdem sie in
den vier Vormonaten bei 2,3 % und vor Jah-
resfrist noch bei 3 % gelegen hatten. In Ost-
deutschland war der Preisauftrieb sogar noch
etwas geringer. Die Bundesbank wird die
weitere Entwicklung sorgfaltig beobachten
und alles tun, um den erreichten Stabilitats-
erfolg nicht zu gefanrden.

Finanz- und Geldpolitik

Preise

Zu Beginn des Jahres 1995 hat sich die Lage
der offentlichen Finanzen - wohl nur vor-
tbergehend — etwas verschlechtert. Vor allem
wegen relativ schwacher Steuereinnahmen
gingen die Defizite von Bund und Landern im
ersten Quartal mit 21 Mrd DM um 3 Mrd DM
Uber das Ergebnis der gleichen Vorjahrszeit
hinaus. Trotz der EinfGhrung des Solidaritats-
zuschlags zur Einkommen- und Kérperschaft-

Offentliche
Finanzen 1995
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steuer stiegen die gesamtdeutschen Steuer-
ertrage lediglich um 2 %, nicht zuletzt weil
die zuriickliegenden gewinnschwachen Jahre
nach wie vor auf die Veranlagungsergebnisse
durchschlagen. Angesichts der Ublichen
Schwankungen in den Ausgaben- und Ein-
nahmenstrémen kann aus dem ungunstigen
Verlauf des ersten Quartals nicht auf ein ahn-
liches Ergebnis fur das ganze Jahr geschlos-
sen werden. Unter Berlcksichtigung der im
Mai revidierten Steuerschatzung ist far 1995
weiterhin mit einem Rickgang des Defizits
der Gebietskorperschaften zu rechnen, und
zwar auf etwa 95 Mrd DM (nach 106 Mrd
DM 1994). Unter EinschiuB der Treuhand-
anstalt, die Ende 1994 ihre Tatigkeit einge-
stellt hat, betrdgt der Rlickgang sogar rund

50 Mrd DM.

Die Konsolidierung der 6ffentlichen Finanzen
macht betrachtliche Fortschritte. In der Ab-
grenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen, die die Sozialversicherungen
mitumfaBt, dorfte sich das gesamtdeutsche
Haushaltsdefizit aller Ebenen auf ungefshr
2 % des Bruttoinlandsprodukts belaufen und
damit deutlich unter dem im Maastrichter
Vertrag genannten Grenzwert von 3% lie-
gen. Auf vergleichbarer Basis, also einschlieB3-
lich der Treuhandanstalt, hatte das Defizit
1994 gut 3¥2% und 1993 42 % betragen.
Zwar half die Konjunkturbelebung bei dieser
Verbesserung mit. Aber auch der strukturelle
Kern des Haushaltsdefizits wird kraftig zu-
rickgeflihrt, wobei freilich neben einer straf-
feren Ausgabenpolitik vor allem Steuererhé-
hungen zu Buche schlagen.

10

Fur die deutsche Finanzpolitik stellt sich nun
die Doppelaufgabe, die hohe Abgabenbela-
stung zu reduzieren und das Staatsdefizit
mittelfristig weiter zu verringern. Fir das Jahr
1996 sind erste Schritte in die Richtung
von Steuererleichterungen vorgesehen, auch
wenn die konkrete Ausgestaltung zwischen
Bundestag und Bundesrat bei Abschlu3 die-
ses Berichtes noch umstritten war. Grund-
satzliche Einigkeit besteht aber Uber die Ziel-
setzung, namlich das Existenzminimum von
der Einkommensteuer freizustellen und den
Familienlastenausgleich substantiell zu ver-
bessern. Daraus — und aus einer Fllle an-
derer, in ihren Auswirkungen aber nicht so
durchschlagender Steuerrechtsdnderungen —
ergibt sich nach dem am 2. Juni 1995 vom
Bundestag beschlossenen Jahressteuergesetz
1996 eine Mehrbelastung der Haushalte der
Gebietskoérperschaften von 23 Mrd DM im
kommenden Jahr. AuBerdem sind noch Vor-
kehrungen fur den Wegfall des , Kohlepfen-
nigs” zu treffen (8 Mrd DM). Schon diese
Einnahmenausfalle machen deutlich, daB die
strikte Ausgabendisziplin auf absehbare Zeit
nicht gelockert werden kann.

Steuersenkungen in diesem Umfang sind nur
vertretbar, wenn hierfir auf der Ausgaben-
seite Spielrdume erwirtschaftet werden. Zur
Finanzierung der Wiedervereinigung war eine
Ausweitung des Staatsanteils am Bruttoin-
landsprodukt in Deutschland fur eine gewisse
Ubergangszeit unvermeidlich. Nun gilt es,
nicht nur die Einnahmenquote, sondern ins-
besondere auch die Ausgabenquote wieder
auf ein ,NormalmaB” zu reduzieren, wobei
die Ende der achtziger und Anfang der neun-
ziger Jahre erreichten GréBenordnungen als

Finanzpolitische
Aufgabe



Zinspolitik

Geldmengen-
entwicklung

MalBstab dienen kénnten. Im Interesse der
langerfristigen Sicherung von Wachstum, Be-
schaftigung und Preisstabilitdt verbietet es
sich, bei der notwendigen Steuerentlastung
den ,bequemen” Weg Uber erneut steigende
Haushaltsdefizite zu gehen.

Die Bundesbank hat nach einer langen Phase
des , Geradeausfahrens” in der Zinspolitik die
Notenbankzinsen Ende Marz weiter gesenkt.
Sie setzte den Diskontsatz von 4,5 % auf 4 %
und den Pensionssatz von 4,85 % auf 4,5%
herab; den Lombardsatz belieB sie bei 6 %.
Um dem Geldmarkt eine Orientierungshilfe
zu geben, hielt die Bundesbank bei den Wert-
papierpensionsgeschaften Anfang April zu-
nachst noch am Mengentender mit einem
Festsatz von 4,5 % fest, bevor sie Mitte April
zum Zinstender Uberging. Die marginalen Zu-
teilungssdtze im Wertpapierpensionsgeschaft
wichen danach nicht wesentlich von dem
vorangegangenen Mengentendersatz ab. Am
Geldmarkt sind die Zinsen, insbesondere die
Notierungen an den Terminmarkten, nach der
Zinssenkung deutlich — um bis zu drei Viertel
Prozentpunkte — zuriickgegangen. Auch am
langen Ende des Geldmarkts sind die Zinsen
mittlerweile nicht mehr hoher als der Pen-
sionssatz.

Die jungste Zinssenkung signalisiert keine sta-
bilitatspolitische Entwarnung. Die Bundes-
bank trug mit ihr lediglich den inzwischen
eingetretenen Verdnderungen im geldpoliti-
schen Umfeld Rechnung. Ausschlaggebend
war dabei die schwache Geldmengenent-
wicklung. Die Geldmenge M3 ist seit Herbst
1994 deutlich zurtickgegangen. Auch Uber
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ein Jahr betrachtet ist sie nicht mehr gewach-
sen. Sie unterschritt in den letzten Monaten
sowohl den fir 1995 als auch den fur 1994
beschlossenen (und fortgeschriebenen) Ziel-
korridor. Hierbei spielten die seit August vori-
gen Jahres zugelassenen Geldmarktfonds
eine gewisse Rolle; insbesondere gegen Jah-
resende haben die Anleger aus vermégen-
steuerlichen Griinden in groBem Umfang An-
teile an Geldmarktfonds erworben. Aber
auch die erweiterte Geldmenge M3, die
neben den Euromarktanlagen inlandischer
Nichtbanken auch deren Bestande an Geld-
marktfondszertifikaten einschlieBt, ist Ubers
Jahr gesehen nur noch wenig gestiegen.

Die schwache Geldmengenentwicklung geht
hauptsachlich auf die hohe Geldkapitalbil-
dung bei den Banken zuriick. Von der Kredit-
gewahrung an inlandische Nichtbanken gin-
gen dagegen weiterhin kraftige AnstdBe auf
den GeldschépfungsprozeB3 aus; sie lieB ge-
gen Ende vorigen Jahres zwar etwas nach,
blieb aber lebhaft. Die Zunahme des langer-
fristigen Mittelaufkommens dirfte Uberwie-
gend noch eine Korrekturbewegung zu dem
Liguiditatsstau von Anfang 1994 darstellen,
als die Bereitschaft zur langerfristigen Geld-
anlage angesichts der weltweit steigenden
Kapitalmarktzinsen und der erhdhten Zins-
volatilitdten duBerst gering gewesen war. Die
starken und Uberwiegend internationalen
Zinseinflissen zuzuschreibenden Ausschldge
in der Geldkapitalbildung in der jingeren Zeit
haben entsprechende Unstetigkeiten in der
Geldmengenentwicklung hervorgerufen. Das
Geldmengenwachstum ist dadurch starker —
zundchst nach oben und spater nach unten —
von dem Trendwert abgewichen, der auf lan-
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Geldkapitalbil-
dung und Kre-
ditgewdhrung
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Entwicklung der Geldbestande
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1 Ermitteit aus zwei Monatsendstinden.
Ab August 1994 einschlieBlich Geldmarkt-
fondsanteile inlandischer Nichtbanken.
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gere Sicht von der Kreditgewahrung der Ban-
ken beziehungsweise der Ausweitung ihres
gesamten Aktivgeschafts vorgezeichnet ist.
Im Ergebnis wurde durch die seit Mitte vori-
gen Jahres recht gedampfte Geldmengenent-
wicklung die um die Jahreswende 1993/94
durch Sonderfaktoren verursachte Geldmen-
genaufblahung korrigiert. Damit sind die in
der Vergangenheit aufgebauten Liquiditats-
Uberhdnge praktisch abgeschmolzen. Die
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Zinssenkung von Ende Marz stand im Ein-
klang mit dem geldpolitischen Konzept der
Bundesbank; sie soll dazu beitragen, das
Geldmengenziel 1995 zu erreichen.

Der Zinsschritt wurde von der Wechselkurs-
entwicklung gestltzt. Die starke Aufwertung
der D-Mark in den letzten Monaten dampft
die Ausweitung der Geldmenge und bildet
ein beachtliches Gegengewicht zu dem in-
landischen Kostenauftrieb und dem Preis-
anstieg bei importierten Rohstoffen und in-
Die Bundesbank
stelite diese Konsequenzen der veranderten

dustriellen Erzeugnissen.

auBenwirtschaftlichen Bedingungen fur die
binnenwirtschaftliche Entwicklung bei ihrer
Zinsentscheidung angemessen in Rechnung,
unverdndert verfolgt sie aber kein Wechsel-
kursziel. Vielmehr stltzt sie ihre Geldpolitik
auf eine Analyse des gesamten Umfeldes, bei
der die Geldmengenentwickiung weiterhin
im Vordergrund steht. Dieses Umfeld legte
nach der Zinssenkung im Frdhjahr ein Fest-
halten am derzeitigen geldpolitischen Kurs
nahe. Auf der einen Seite verlief die Geld-
mengenentwicklung weiterhin in ruhigen
Bahnen. Auch lieB der inflationdre Druck auf
der Verbraucherstufe nach, und der Wechsel-
kurs der D-Mark blieb fest. Auf der anderen
Seite bestehen insbesondere auf der Vorlei-
stungsstufe trotz der Entlastungseffekte aus
der DM-Aufwertung noch Stabilitatsrisiken.
Ebenso bleiben die Auswirkungen des kraf-
tigen Zinsriickgangs an den Finanzmarkten
auf die Geldmengenentwicklung abzuwar-
ten.

Das vorsichtige Vorgehen der Geldpolitik —
nicht nur in Deutschland, sondern auch in

Festhalten am
Stabilitatskurs

Kapitalmarkt



anderen Industrieldndern — hat maBgeblich
dazu beigetragen, daf sich die Lage an den
Finanzmarkten nach den Ubersteigerungen
und Turbulenzen im Vorjahr in den letzten
Monaten wieder sichtlich beruhigt hat. Am
deutschen Kapitalmarkt sind die Renditen,
die bis zum Herbst vorigen Jahres auf 72 %
gestiegen waren, im bisherigen Jahresverlauf
insgesamt wieder kraftig gesunken. Mitte
Juni lag die Umlaufsrendite inlandischer Ren-
tenwerte mit 62 % wieder auf dem Niveau
von Mai 1994 und damit unter ihrem lang-
fristigen Durchschnitt. In realer Betrachtung
sind die Kapitalmarktzinsen ebenfalls deutlich
gefallen. Das gegenwadrtige langfristige Zins-
niveau in Deutschland ist damit keinesfalls
hoch, weder in nominaler noch in realer Be-
trachtung. Es paBt zur Wirtschaftslage und
stellt kein Hindernis fur den Fortgang des
konjunkturellen Aufschwungs dar.

Der Zinsriickgang am Kapitalmarkt hielt auch
nach der Zinssenkung der Bundesbank an;
dies ist ein Iindiz daflr, daB der Schritt keine
Zweifel an ihrem Stabilitatskurs aufkommen
lieB. Andererseits konnten sich die deutschen
Kapitalmarktzinsen trotz der Aufwertung der
D-Mark gegenitber dem US-Dollar in der
jingsten Zeit nicht von den amerikanischen
abkoppeln, vielmehr war der Zinsriickgang in
den USA gréBer als in Deutschland. Hierzu
dirfte die aktuelle Beruhigung des zuvor
recht stlrmischen amerikanischen  Wirt-
schaftswachstums sowie eine Korrektur der
zuvor dort an den Markten vorherrschen-
den Inflationserwartung beigetragen haben.
Niedrige Kapitalmarktzinsen missen auf
globalisierten Markten auch kunftig durch
eine stabilitatsorientierte  Geldpolitik und
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Kapitalmarktzinsen in
ausgewahlten Landern

% p.a.

13,5 Italien

GroB-
s britannien

1993 1994 1995

* Rendite von Staatsanleihen mit etwa
zehnjahriger Restlaufzeit.
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einen konsequenten Konsolidierungskurs in
der Finanzpolitik verdient werden. Wie wich-
tig das Vertrauen der Anleger in die Wert-
bestandigkeit der Wahrung und in die Wirt-
schaftspolitik fir die Zinsentwicklung ist,
zeigt insbesondere die Entwicklung an man-
chen européischen Finanzpldtzen, wo die
Renditen in den letzten Monaten im Gegen-
satz zum internationalen Trend zeitweilig so-
gar gestiegen sind.
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Monetare
Entwicklung
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Geldmarktsteuerung und
Zentralbankgeldbedarf

Nach einer langeren Phase des ,Geradeaus-
fahrens” in der Zinspolitik hat die Bundes-
bank im Frihjahr dieses Jahres ihre Zinsen
weiter gesenkt. Sie setzte mit Wirkung vom
31. Mérz 1995 den Diskontsatz von zuvor
4% auf 4% und den Pensionssatz von
4,85% auf 4'2% herab; den Lombardsatz
belieB sie bei unverdndert 6%. Um dem
Geldmarkt eine Orientierungshilfe zu geben,
behielt die Bundeshank im ersten Wertpa-
pierpensionsgeschaft im April die seit Ende
Juli vorigen Jahres ausschlieBlich genutzte
Form des Mengentenders noch bei. Danach
ging sie zum Zinstender Uber. Mit der Herab-
setzung der Notenbankzinsen trug die Bun-
desbank insbesondere der anhaltend schwa-
chen Geldmengenentwicklung Rechnung,
durch die die Liquiditatsiberhdnge aus der
Vergangenheit abgebaut wurden. Dabei ist
auch zu berlicksichtigen, daB die starke Auf-
wertung der D-Mark im bisherigen Jahresver-
lauf fUr sich betrachtet auf eine Dampfung
der monetaren Expansion und des inlandi-
schen Kosten- und Preisauftriebs hinwirkt.
Die Zinssenkung soll in dieser Lage zum Errei-
chen des stabilitatspolitisch ehrgeizigen Geld-
mengenziels 1995 beitragen.

Die Geldmarktsatze, insbesondere die Notie-
rungen an den Terminmaérkten, sind im An-
schluB an die Zinssenkung der Bundesbank
deutlich zurGckgegangen. In den Fristen bis
zu sechs Monaten sanken die Terminsdtze im
Verlauf der Berichtsperiode um einen halben
Prozentpunkt bis drei Viertel Prozentpunkte,
am langen Ende des Geldmarktes war die

Zinssenkung
Ende Mérz
und Rickkehr
zum Zinstender
im April



Geldmarkt-
steuerung
wertgehend
spannungsfref

Geringerer
Lombardkredit
zum Monats-
ende

Zinsriickbildung - dhnlich den Tendenzen an
den Kapitalmarkten — noch ausgepragter.
Inzwischen liegen die Terminnotierungen
durchweg auf Hbhe des Pensions- und

Tagesgeldsatzes.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bundes-
bank gestaltete sich in den Friihjahrsmonaten
weitgehend spannungsfrei und konnte sich
praktisch auf den regelméaBigen, wochent-
lichen AbschluB von Wertpapierpensions-
geschaften mit zweiwdchiger Laufzeit be-
schranken. Die Rickkehr zum Zinstender voll-
zog sich problemlos. Die Gebote der Banken
konzentrierten sich auf einem Niveau etwas
oberhalb der Marke von 4,50 %; der Schwer-
punktsatz der Zuteilungen lag im Mai bei
4,52 %, Anfang Juni bei 4,51%. Die Liquidi-
tatsbereitstellung der Bundesbank war im
Berichtszeitraum darauf ausgerichtet, die
der  Kreditinstitute
wdhrend des gesamten Monats auf Hoéhe

Zentralbankguthaben

oder leicht oberhalb des (Netto-)Reservesolls
zu flhren und somit eine moglichst gleich-
méaBige Reserveerflllung zu erreichen. Diese
Vorgehensweise beglnstigte die Verringe-
rung der Lombardentnahmen zum Monats-
ende, nachdem die Kreditinstitute in der Ver-
gangenheit im Rahmen ihrer abschlieBenden
Mindestreservedispositionen am Monatsul-
timo haufiger in gréBerem Umfang auf diese
Refinanzierungsquelle zurtickgegriffen hat-
ten. Mit der Ausweitung des Abstands zwi-
schen Pensionssatz und Lombardsatz auf an-
derthalb Prozentpunkte kommt zudem der
Ausnahmecharakter des Lombardkredits als
Sicherheitsventil am Geidmarkt wieder deut-
licher zur Geltung. Die relativ reichliche Liqui-
ditatsversorgung in den ersten Wochen des

%
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Steuerungsgrof3en
am Geldmarkt

Zinssatze

Tagesgeldsatz

Diskontsatz

Pensionssatz 1

Ausgleichsoperationen
der Bundesbank

MaBstab vergroBert

Saldo sonstiger
Ausgleichsoperationen
am Geldmarkt 2

Ahda . .

Lombardkredite

PPN

1992 1993 1994 1995
1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz fur
Wertpapierpensionsgeschafte mit einmona-
tiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwbchi-
ger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungssatz
(Mengentender) bzw. marginaler Zutei-
lungssatz (Zinstender). — 2 Schnelltender,
Devisenswap- und  -pensionsgeschafte,
kurzfristige Schatzwechselabgaben sowie
§17-Verlagerungen von Bundesmitteln. —
® = Letzter Stand: 13.06.1995.
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Liquiditatsbestimmende Faktoren ™

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1995
Febr.
Febr/ jApril/ |bis
Position Marz  [Maits) ]Maits)
. Bereitstellung (+) bzw.
Absorption (-) von
Zentralbankguthaben durch:
1. Veranderung der Bestande
an Zentralbankgeld
(Zunahme: - +27}1-191 +08
davon:
Bargeldumlauf (+ 0,9 1,9 - 1,0

Mindestreserve auf Inlands-
verbindlichkeiten {in
jeweiligen Reservesatzen) {(+ 18| (+ 0,1) | (+ 1,8

2. Devisenbewegungen (ohne

Devisenswapgeschéfte) + 23| +46 ] + 69
3. Sonstige Finflisse - 16| -251 - 40
Insgesamt + 341 + 031 + 37

Dauerhafte Mittelbereit-
stellung (+) bzw. -absorption () | + 3,1 } +128 | +158

1. Anderung der
Refinanzierungslinien + 0N+ O 01)

2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien-
(Abbau: +) (+ 06) | (+ 081 (+ 1,2)

3. Offenmarktoperationen
am Rentenmarkt und

in Liquiditatspapieren + 24+ 1.9{ & 43)
4. Gewinnausschiittung an den
Bund -1(+10,2) § (+10,2)

Veranderung der kurzfristigen
Liquiditatslucke 1. + 1.,
Zunahme: -) + 651 +130 +19,5

IV. Deckung des verbleibenden
Fehibetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses (=) durch:

1. Wertpapierpensions-

geschafte - 56} -133 -189
2. Schnelitender + 00 -1+ 00
3. Verdnderungen der Lombard-
kredite {Zunahme: +) -09} +03; -06
Nachrichtlich: 1)
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 35 29 29
Wertpapierpensionsgeschafte 134,2 120,8 120,8

Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 2) - - -
Lombardkredite 03 0,6 0,6

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl. S. 12*/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Bestande (jeweils im laufenden bzw.
letzten Monat der Periode). — 2 Schnelitender, Devisenswap-
und -pensionsgeschafte sowie kurzfristige Schatzwechselab-
gaben.

Deutsche Bundesbank
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Mai sollte dartiber hinaus mit dem Zinstender
verbundene Unsicherheiten mindern und den
Anteil sogenannter Sicherheitsgebote der
Banken bei den Wertpapierpensionsgeschaf-
ten begrenzen. Auf kurzfristige Feinsteue-
rungsinstrumente griff die Bundesbank nur
einmal zurtck. Als Ende Februar noch ein
gréBerer Mittelbedarf der Banken erkennbar
wurde, stellte sie an den letzten beiden Tagen
des Monats Liquiditdt mittels eines Schnell-
tenders bereit und hielt auf diesem Wege den
Lombardrickgriff auf niedrigem Niveau.

Die kurzfristige Liquiditatsiticke des Banken-
systems hat sich im Berichtszeitraum zum Teil
schubartig in groBerem Umfang verringert.
Mitte Marz wurden noch im Umlauf verblie-
bene Bundesbank-Liquiditats-U-Schatze im
Betrag von rund 5 Mrd DM féllig, deren Auk-
tionen im vorigen Jahr eingestellt worden
waren. Am 20. April wurde der dem Bund
zustehende Anteil am Bundesbankgewinn far
das Jahr 1994 in Hoéhe von 10,2 Mrd DM
abgefthrt. Aufgrund der im vergangenen
Jahr erfolgten Aufhebung der 6ffentlichen
Einlagepflicht wurde der Gewinntransfer un-
mittelbar liquiditatswirksam. Der liquiditats-
mé&Bige Ausgleich konnte in beiden Féllen
durch eine gleichtdgige Terminierung und
darauf abgestimmte Dimensionierung von
Wertpapierpensionsgeschaften friktionslos be-
waltigt werden.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditats-
bestimmenden Faktoren in den Monaten Fe-
bruar bis Mai gibt die nebenstehende Tabelle
im einzelnen wieder. Danach hat sich der
Bestand an Zentralbankgeld (Bargeldumlauf
in Handen von Nichtbanken und Mindest-

Schnelitender
im Februar

Zentralbank-
geldbedarf
nur wenig
verandert



Laufende
Transaktionen

reserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu lau-
fenden Reservesdtzen) tber den gesamten
Zeitraum betrachtet vergleichsweise wenig
verdndert. Dabei stand einem Rickgang in
den ersten Monaten ein Anstieg im April und
Mai gegenlber. Auch in saisonbereinigter
Rechnung ist die Zentralbankgeldnachfrage
vor allem in der zweiten Halfte der Berichts-
periode gewachsen.

Die laufenden Transaktionen der Kreditinsti-
tute mit der Bundesbank wirkten in den Friih-
jahrsmonaten per saldo liquidisierend. Dies ist
fast ausschlieBlich auf den Anstieg der Aus-
landsposition der Bundesbank zurickzufih-
ren, die sich von Februar bis Mai um 6,9 Mrd
DM erhohte. Hierin spiegeln sich neben auto-
nomen Devisenzuflissen (wie insbesondere
Dollar{ibernahmen von US-Truppendienststel-
len) auch Verfiigungen auslandischer Wah-
rungsbehdrden Uber ihre DM-Guthaben bei
der Bundesbank und die Beteiligung der Bun-
desbank an international konzertierten Stit-
zungsoperationen am  US-Dollar-Devisen-
markt im Marz und April wider." Die Liquidi-
tatswirkungen der Sonstigen Einfliisse hielten
sich mit — 4,0 Mrd DM weitgehend im Rah-
men des Ublichen. Sie sind vornehmlich auf
laufende Ertragsbuchungen der Bundesbank
zurtickzufthren, wahrend von den ebenfalls
unter dieser Position erfaBten Einlagen in-
landischer Nichtbanken und Schwebenden
Verrechnungen im Bundesbanksystem in mo-
natsdurchschnittlicher Rechnung kaum Ef-
fekte ausgingen. Insgesamt flossen den Ban-
ken aus der Verdnderung des Bestands an
Zentralbankgeld und den laufenden Transak-
tionen Zentralbankguthaben im Betrag von
3,7 Mrd DM zu. In groBem Umfang expansiv
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wirkte im Berichtszeitraum dartber hinaus
— wie vorstehend erwahnt — die Gewinnaus-
schttung an den Bund und die Endfalligkeit
von ,Bulis”. Zusammen mit der gestiegenen
Ausnutzung der Refinanzierungslinien er-
hohte sich danach die dauerhafte Mittelbe-
reitstellung um 15,8 Mrd DM. Die kurzfristige
Liquiditatsliicke ist in den Frihjahrsmonaten
um insgesamt 19,5 Mrd DM gesunken. Die-
ser LiquiditatstiberschuB wurde fast vollstén-
dig durch eine entsprechende Kirzung des
Volumens ausstehender Wertpapierpensions-
geschéafte durch die Bundesbank absorbiert.
Gleichzeitig reduzierten die Kreditinstitute
ihren Ruckgriff auf den Lombardkredit auf
monatsdurchschnittlich 2 Mrd DM.

Geldmengenentwicklung

Die Geldmengenentwicklung verlief im bishe-
rigen Jahresverlauf weiterhin geddampft. Im
Januar und Februar hielt der im Herbst 1994
einsetzende Ruckgang der Geldbestande an;
im Marz und April sind sie wieder leicht ge-
wachsen. lhren Durchschnittsstand vom vier-
ten Quartal 1994 unterschritt die Geldmenge
M32 im April nach saisonbereinigten An-
gaben noch um 0,6 % (verglichen mit 1%
in den ersten beiden Monaten dieses Jah-
res); auf Jahresrate umgerechnet sind dies

1 Die Ende Mai erfolgten Stitzungskéufe der Bundes-
bank am US-Dollar-Devisenmarkt schlagen sich aufgrund
der im Devisenhandel Ublichen Valutierungsfristen erst
Anfang Juni in der Auslandsposition der Bundesbank
nieder.

2 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist, im
Monatsdurchschnitt gerechnet.
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schwache
Geldmengen-
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM ) . ..
Stand im Monat, saisonbereinigt
2010 log. MaBstab ,
d
d
1980 ,ﬁ&
—— Quartalsdurchschnitt e
1950 o
1920 B Tiel: va%
1890 TN bis+6%
1860

1830

P Ziel: +4%

1800 bis +6% Y

1770

1993 1994 1995

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Mérz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zu-
fallsschwankungen unterliegt. — 1 Jeweils
vom 4. Quartal des vorangegangenen bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

- 1,5%. Das Niveau vom vierten Quartal
1993 Ubertraf sie gleichzeitig mit einer Jah-
resrate von 3,6 %. Damit lag die Geldmenge
M3 sowohl unter dem fir 1995 beschlos-
senen Zielkorridor als auch unter dem fur
1994, wenn man ihn gedanklich in den Jah-
resanfang 1995 hinein verlangert.® Die Bun-
desbank hat der auch im Trend recht deutli-
chen Abschwachung der monetaren Entwick-
lung mit einer Senkung der Notenbankzinsen
Ende Marz Rechnung getragen (vgl. S. 14).

Die schwache Geldmengenentwicklung spie-
gelt in erster Linie die weiterhin kraftige Geld-
kapitalbildung bei den Banken wider. Dabei
dirfte es sich Uberwiegend um eine noch
anhaltende Korrekturbewegung zu dem Li-
quiditdtsstau von Anfang 1994 handeln. Der
im Januar einsetzende Rickgang der Zinsen

18

und die anhaltenden Zinssenkungserwartun-
gen am Kapitalmarkt haben die Bereitschaft
zur langfristigen Geldanlage zusatzlich gefor-
dert. Gebremst wurde das Geldmengen-
wachstum am Jahresanfang ferner durch
Geldabflusse
der inlandischen Nichtbanken und den hohen

im  Auslandszahlungsverkehr

- Uberwiegend auf die Vorzugsbehandlung
bei der Vermogensteuer ab Anfang 1995 zu-
rlckzufUhrenden — Erwerb von Geldmarkt-
fondsanteilen durch inlandische Nichtbanken
im Dezember. Dadurch ist die Geldmenge
M3 am Jahresende deutlich unter ihren
Durchschnittsstand vom vierten Quartal ge-
fallen. Im bisherigen Verlauf dieses Jahres
haben die Nichtbanken dagegen per saldo
Geldmarktfondsanteile abgegeben. Von der
Kreditgewahrung der Banken gingen weiter-
hin recht kraftige expansive Impulse auf den
Geldschopfungsprozel aus.

Von den (saisonbereinigten) Komponenten
der Geldmenge her betrachtet reflektiert die
gedampfte monetdre Entwicklung im ersten
Drittel dieses Jahres vor allem die anhaltende
Schwache der karzerfristigen Termingelder.
Sie wurden erneut kraftig zurtckgefOhrt, wie
dies fur Phasen mit relativ niedrigen Zinsen
nicht untypisch ist. Der Abbau war allerdings
nicht mehr ganz so ausgepragt wie in den
vorangegangenen Monaten, als es zu gré-
Beren Umschichtungen von kurzlaufenden
Termineinlagen zu den Geldmarktfonds ge-

3 Die Bundesbank zieht den Vergleich zur Basis des
letztjahrigen Geldmengenziels seit Anfang 1995 zusatz-
lich zur Beurteilung der monetaren Entwicklung in den
ersten Jahresmonaten heran. Dieses Verfahren entscharft
das Problem des Ubergangs von der alten zur neuen
Basis des Geldmengenziels und bringt die Grundtenden-
zen des Geldmengenwachstums besser zum Ausdruck.

Komponenten
von M3



Abgabe von
Geldmarkt-
fondsanteifen

Neue Geld-
menge M3
erweitert

kommen war. Die Gbrigen Komponenten von
M3 sind dagegen gestiegen. Wahrend der
Bargeldumlauf und die Sichteinlagen eher
maBvoll expandierten, nahmen die Sparein-
lagen mit dreimonatiger Klndigungsfrist
stark zu. Dies durfte weiterhin auf die vielfal-
tigen, zinsattraktiven Sondersparformen zu-
rickzufthren sein, die die Banken anbieten,
um dem AbfluB von Bankeinlagen zu den

Geldmarktfonds entgegenzuwirken.

Anteile an Geldmarktfonds haben die inlandi-
schen Nichtbanken in den ersten vier Mona-
ten dieses lahres per saldo in Hohe von 6,4
Mrd DM abgegeben, verglichen mit einem
Netto-Erwerb von 26,6 Mrd DM im Dezem-
ber 1994. Dies spricht dafur, daB3 die dama-
ligen Kaufe primér steuerlich motiviert waren
und daB bei den Geldmarktfonds — zumin-
dest unter den derzeitigen Zinsbedingun-
gen — in Deutschland keine ahnlich star-
mische Aufwartsentwicklung wie in manchen
anderen Ladndern zu erwarten ist. Im Einklang
mit den Rlckfllssen haben die inldndischen
Geldmarktfonds von Januar bis April ihre Ein-
lagen bei inlandischen Banken um 2,0 Mrd
DM und bei den Auslandstdchtern und -filia-
len deutscher Banken um 6,4 Mrd DM abge-
baut.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert erfaBt. Angaben fur dieses Aggre-
gat sind erst bis Marz verfigbar. Schaltet
man die Saisoneinflisse aus, ermdBigte sich
diese aus zwei Monatsendstdnden gemittelte
Geldmenge M3 erweitert® im Verlauf des
ersten Quartals mit einer saisonbereinigten
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Jahresrate von 1%, wahrend die Geldmenge
M3 im gleichen Zeitraum mit einer Rate von
knapp 2% zuriickging. Uber die letzten
zwolf Monate expandierte M3 erweitert um
gut 1%; die Geldmenge M3 blieb in diesem
Zeitraum unverandert. Die mittlerweile auch
im Trend sehr deutliche Abschwachung der
monetdren Expansion zeigt sich auch dann,
wenn man die Geldmarktfonds in die Geld-
menge einschlieft.

Wie schon erwahnt, ist das schwache Geld-
mengenwachstum in den ersten vier Mona-
ten des Jahres 1995 vor allem auf die weiter-
hin kraftige Geldkapitalbildung zurtickzufiih-
ren. Insgesamt kamen von Januar bis April flr
79,1 Mrd DM léngerfristige Mittel bei den
Banken auf. Dies ist fast doppelt soviel wie im
gleichen Vorjahrszeitraum (41,6 Mrd DM), als
die Bereitschaft der inlandischen Nichtbanken
zur Bildung von langerfristigen Ersparnissen
infolge steigender Kapitalmarktzinsen und
einer erhdhten Volatilitdt an den internatio-
nalen Finanzmarkten auBerst gering gewesen
war. Schaltet man Saison- und Sonderein-
flisse aus, nahm die Geldkapitalbildung im
ersten Jahresdrittel mit einer Jahresrate von
10 % zu und damit wesentlich rascher als die
Kredite an inlandische Nichtbanken (72 %),
deren Wachstum auf langere Sicht die Geld-
mengenentwicklung pragt. Unter den l&nger-
fristigen Bankpassiva standen im bisherigen
Jahresverlauf kursrisikotragende Bankschuld-

4 Geldmenge M3, Bankeinlagen inldndischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzlglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds.
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Kraftige Geld-
kapitalbildung
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Entwicklung der Geldbestande im
Bilanzzusammenhang

Mrd DM; Veranderung im Zeitraum

Januar/ {Januar/
April 1 April
Position 1994 1995 p)

I. Bankkredite an inlandische

Nichtbanken insgesamt 1) + 885 + 650

1. Kredite der Deutschen

Bundesbank - 06; - 05
2. Kredite der Kreditinstitute + 89,11 + 656
davon:
an Unternehmen und
Private + 66,1: + 46,9
darunter
kurzfristige Kredite - 20,5 + 12,9
an offentliche Haushalte + 2301 + 187

Il. Netto-Forderungen der
Kreditinstitute und der
Bundesbank an das
Ausland - 93,7% - 38,1

Hl. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus
inlandischen Quellen

insgesamt + 41,61 + 79,1
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und dartiber + 23,41 + 279
Spareinlagen mit Kundigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 23] - 45
Sparbriefe ) - 157 + 83
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) + 20,01 + 41,7
V. Einlagen des Bundes
im Bankensystem 3) - 59+ 13
V. Sonstige Einflusse - 31,81 + 4.1
V1. Geldmenge M3
(Saldo: | + 11 =1l - IV - V) - 91i - 576
davon:
Bargeldumlauf + 191 - 32
Sichteinlagen - 41,1, - 454

Termingelder bis unter 4 Jahre i+ 10,6 | - 28,7

Spareinlagen mit
dreimonatiger Kundigungsfrist i+ 19,5 + 19,8
Nachrichtlich:

M3 im Monatsdurchschnitt April 1995
gegeniber dem 4. Vj. 1994 in % 4) i - 1,5

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termin-
gelder bis unter 4 Jahre. — 4 Veranderung der Geld-
menge M3 im monatlichen Durchschnittsstand aus funf
Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur Haifte
angerechnet) gegenuber dem Durchschnitt des vierten
Quartals 1994, auf Jahresrate umgerechnet, saisonbe-
reinigt.
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verschreibungen im Vordergrund (41,7 Mrd
DM netto). Hiervon entfielen allein 22,5 Mrd
DM auf den Januar, in dem die Nichtbanken
Ublicherweise Uber umfangreiche anlagebe-
reite Mittel verfigen und in dem der Zins-
rickgang am Rentenmarkt einsetzte. Die
Termineinlagen mit einer Laufzeit von vier
und mehr Jahren, zu denen auch kurs-
risikofreie  Bank-Namensschuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen zédhlen, wur-
den mit 27,9 Mrd DM ebenfalls reichlich do-
tiert. Darber hinaus hielt das seit Herbst letz-
ten Jahres wieder verstdrkte Interesse der
inlandischen Anleger an Sparbriefen an; von
Januar bis April wurden solche Papiere per
saldo fur 8,3 Mrd DM erworben. Die Be-
stinde an Spareinlagen mit einer Kindi-
gungsfrist von mehr als drei Monaten nah-
men dagegen um 4,5 Mrd DM ab; hierzu
trugen hohe Falligkeiten bei den nach dem
Vermogensbildungsgesetz angelegten Spar-
einlagen im Januar bei. Kapital und Rick-
lagen der Banken wurden um 5,7 Mrd DM
aufgestockt.

fm Auslandszahlungsverkehr der Nichtbanken
sind von Januar bis April 1995 weiterhin Mit-
tel abgeflossen. Die Netto-Forderungen der
Bundesbank und der Kreditinstitute gegen-
Uber dem Ausland, in deren Rickgang sich
dies niederschlagt, ermaBigten sich um 38,1
Mrd DM. Die Abnahme beschrankte sich
allerdings praktisch auf den Januar und Fe-
bruar, als Unternehmen und Privatpersonen
zunachst verstarkt Gelder am Euromarkt an-
legten und sich Auslander dann von deut-
schen Rentenwerten trennten. Durch diese
Mittelabflisse wurde im Ergebnis im Inland

sowohl die Geldmengenentwicklung ge-

Mittelabfliisse
im Auslands-
zahlungs-
verkehr
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bremst als auch die Kredltexpansmn gefor- Geldmenge M3 und
dert. wichtige Bilanzgegenposten
, A . . . Mrd DM
Private Krediit- Die Kreditgewdhrung der Banken an Unter- log, MaBstab
expansion . . . 2000 ’
weiterhin nehmen und Privatpersonen, die sich Ende Geldmenge M3
v _ ‘ _ 1
recht kréftig vorigen Jahres im Zusammenhang mit dem 0
Auslaufen steuerlicher Sondereinflisse etwas 1800
verlangsamt hatte, hielt sich im bisherigen 1700 :
. ) lin. MaBstab
Verlauf dieses Jahres auf dem damals erreich- . .
1600 Verdnderung in den_ . %
ten, immer noch recht hohen Niveau. Insge- letzten 12 Monaten in % "
samt stiegen die Ausleihungen der Kredit- .
institute an den privaten Sektor im Berichts-
4
zeitraum um 46,9 Mrd DM. Saisonbereinigt | IL
. 0
Mrd DM

Kredite nach
Kreditnehmern

und auf Jahresrate hochgerechnet bedeutet
dies einen gegenlber der Vorperiode Sep-
tember bis Dezember nahezu unverdnderten
Zuwachs von — wie erwahnt — 7%2%. Nach
Kreditarten war das Bild etwas differenzier-
ter. Bei den kurzfristigen Wirtschaftskrediten,
die vor dem Hintergrund des anhaltenden
Konjunkturaufschwungs seit Mitte vorigen
Jahres wieder wachsen, hat sich das Expan-
sionstempo insgesamt deutlich verstarkt. Die
langerfristigen Direktkredite, auf die rund
drei Viertel aller an Unternehmen und Privat-
personen gewdahrten Kredite entfallen, stie-
gen mit einer dhnlichen Rate (62 %) wie von
September bis Dezember. Die Kreditgewah-
rung Uber den Ankauf von Wertpapieren
{(Anleihen offentlicher Unternehmen, Aktien,
Industrieobligationen, Commercial Paper und
Investmentzertifikate) hat dagegen nachge-
lassen.

Der Eindruck einer relativ dynamischen Kredit-
expansion wird durch die vierteljahrliche Kre-
ditnehmerstatistik, in der die Wertpapierkre-
dite nicht berCcksichtigt sind, bestdtigt. Die
sektorale Aufgliederung, die infolge von An-

4400 log. MaBstab

Kredite an den

4200 privaten Sektor 2

4000

3800

3600

lin. MaBstab
3400
Veranderung in den
letzten 12 Monaten in %
Mrd DM
2500
log. MaBstab
2400
Geldkapitalbildung 2?3
2300

2200
2100

2000 lin. MaBstab

Veranderung in den
letzten 12 Monaten in %

1993 1994 1995

1 Monatsdurchschnitte. — 2 Monatsend-
stande. — 3 Geldkapitalbildung inléndi-
scher Nichtbanken bei inlandischen Kre-
ditinstituten,
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derungen in der Wirtschaftszweigsystematik
allerdings mit Vorsicht zu interpretieren ist,
deutet gleichzeitig auf eine tendenzielle Struk-
turverschiebung zwischen den einzelnen Kre-
ditnehmergruppen hin. So nahmen die Kre-
dite an den Unternehmenssektor nach einer
Abschwachung im Vorquartal im ersten Vier-
teljahr 1995 wieder kraftiger zu. Die Kreditge-
wahrung an die privaten Haushalte beschleu-
nigte sich ebenfalls. Deutlich verlangsamt hat
sich dagegen das Wachstum der in den ver-
gangenen zwei Jahren dominierenden Auslei-
hungen an den Wohnungsbau, was nicht zu-
letzt auf die zum Jahresende ausgelaufene
Moglichkeit des Schuldzinsenabzugs beim Er-
werb selbstgenutzter Neubauten sowie einen
zinsbedingten Attentismus bei den Kreditneh-
mern zurlickzuflhren sein durfte.

Die Neuzusagen fdr langerfristige Darlehen
waren von Januar bis April deutlich niedri-
ger als im vorangegangenen Viermonatszeit-
raum. Hierzu durfte insbesondere das Aus-
laufen steuerrechtlicher Sonderregelungen
Ende 1994 und damit einhergehender Vor-
zieheffekte beigetragen haben. Hinzu ka-
men die sinkenden Kapitalmarktzinsen, die
manche Bauherren zum Abwarten veranialB3-
ten. Der Bestand an offenen Zusagen ist im
ersten Jahresdrittel ebenfalls gesunken, be-
wegt sich jedoch nach wie vor auf einem

vergleichsweise hohen Niveau.

Im Anschluf3 an die Senkung des Diskontsat-
zes Ende Marz sind die Zinsen fur kurzfristige
Bankkredite zuriickgegangen. Kontokorrent-
kredite kosteten im Mai im Durchschnitt zwi-
schen 11% (fur Betrage unter 1 Mio DM) und
8%4% (fur Betrage zwischen 1 Mio DM und

22

Zur Entwicklung wichtiger
Kreditzinssatze

% p.a.

Durch-

schnitt-

licher

Zins- Streu-
Kreditart Stand satz 1) |breite 2

Kontokorrentkredite

unter 1 MioDM  Jan. 1993 13,65 { 12,00-15,00

Mai 1995 11,03} 8,75-12,75
von 1 Mio DM bis  Jan. 1993 12,06 | 11,00-13,75

unter 5 Mio DM Mai 1995 8,801 7,50-11,25
Wechsel- Jan. 1993 10,36 | 8,95-12,25
diskontkredite Mai 1995 6,17 ; 4,50- 8,50
Hypothekarkredite
auf Wohngrund-
stucke zu Festzinsen Jan. 1993 8,331 7,98- 9,28
auf zehn Jahre Mai 1995 8,191 7,94- 8,85

1 Die Durchschnittssdtze sind als ungewichtetes arith-
metisches Mittel aus den innerhalb der Streubreite lie-
genden Zinsmeldungen errechnet. — 2 Die Streubreite
wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit
den hachsten und den niedrigsten Zinssatzen nicht be-
rlcksichtigt werden.
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unter 5 Mio DM), Ratenkredite 13 %; das war
im Schnitt ein Drittel Prozentpunkt weniger
als im Januar. Wechselkredite wurden im Mai
Uberwiegend zu knapp 6 ¥4 % und damit um
einen halben Prozentpunkt niedriger als im
Januar abgerechnet. Im langfristigen Kredit-
geschaft sind die Effektivzinsen im Einklang
mit der Kapitalmarktentwicklung ebenfalls
zurlickgenommen worden. So kosteten Fest-
zinshypotheken auf Wohngrundstlicke bei

5 Die Kreditnehmerstatistik fur das erste Quartal 1995
wurde erstmalig nach der neuen Klassifikation der Wirt-
schaftszweige des Statistischen Bundesamtes (WZ 93)
gemaB der revidierten Form der , Allgemeine Systematik
der Wirtschaftszweige in den Europdischen Gemein-
schaften” (NACE Rev. 1) erstellt, die die Vergleichbarkeit
der nationalen Statistiken der EU-Mitgliedslander ermog-
lichen soll. Der Ubergang von der ,alten” zur ,neuen”
Wirtschaftszweigsystematik hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzelnen Sektoren, Bereichen und
Branchen zur Folge, die nur teilweise statistisch bereinigt
werden konnten. Die Vergleichbarkeit mit den Daten bis
einschlieBlich 1994 ist deshalb eingeschrankt.



Expansive
Impulse durch
die sffentliche
Hand

einer Zinsfestschreibung auf funf Jahre im
Mai durchschnittlich 7%2% und bei zehnjah-
riger Zinsbindung 8%1%. Gleitzinshypothe-
ken wurden zuletzt mit 7%/3 % abgerechnet.

Die Kassendispositionen der offentlichen
Hand haben das Geldmengenwachstum von
Januar bis April weiterhin in expansiver Rich-
tung beeinfluBt. Die Kredite der Kreditinsti-
tute an offentliche Haushalte sind in diesem
Zeitraum um 18,7 Mrd DM ausgeweitet wor-
den. Der Anstieg betraf im Ergebnis aus-
schlieBlich Direktkredite, wahrend die Wert-
papierkredite zurlickgefuhrt wurden. Hierbei
durften insbesondere Abgaben offentlicher
Anleihen an auslandische Kunden im Marz
und April eine Rolle gespielt haben, die ihren
bilanziellen Gegenposten fur sich betrachtet
in einem Anstieg der Netto-Auslandsforde-
rungen finden. Mittelzu- oder -abflusse fr
die 6ffentliche Hand sind mit solchen Sekun-
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darmarkttransaktionen  nicht  verbunden.
Uber die Kreditaufnahme bei Banken hinaus
wurde die monetdre Expansion von der
offentlichen Hand ferner dadurch gefordert,
daB der Bund den ihm im April gutgeschrie-
benen Bundesbankgewinn flr das Jahr 1994
(von 10,2 Mrd DM) bereits in diesem Monat
vollstandig in den Geldkreislauf eingeschleust
hat.® Ein Indiz dafir ist, da die nicht zur
Geldmenge zdhlenden Guthaben des Bundes
bei der Bundesbank und den Banken in die-
sem Monat trotz der Gewinngutschrift prak-
tisch unverandert blieben. Insgesamt erhdhte
der Bund seine Einlagen im Bankensystem
von Januar bis April um 1,3 Mrd DM.

6 Im statistischen Zahlenwerk der Monetdren Analyse
fuhrt die Gewinnausschuttung fur sich genommen zu
einem Rickgang der ,Sonstigen Passiva”. Dieser schlug
im April nicht auf den Gesamtsaldo der , Sonstigen Ein-
flisse” durch, da ihm unter anderem ein kontraktiver
Ausschlag in der Abwicklung des bargeldiosen Zahlungs-
verkehrs gegentiberstand.
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Wertpapiermarkte
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Rentenmarkt

Zinsentwicklung

Die deutschen Kapitalmarktzinsen sind seit
Jahresbeginn insgesamt kraftig gesunken.
Trotz eines Ruckschlags im Juni war die Um-
laufsrendite inlandischer Rentenwerte Mitte
des Monats mit 62 % um gut einen Prozent-
punkt niedriger als Anfang Januar. Die Ren-
diten haben sich damit auf das Niveau von
Mai 1994 zurlckgebildet und den starken
Zinsanstieg vom vergangenen Jahr etwa zur
Hélfte wieder wettgemacht. Auch in realer
Betrachtung sind die Kapitalmarktzinsen
deutlich zurlickgegangen. Der Realzins, na-
herungsweise berechnet als Umlaufsrendite
inlandischer Rentenwerte abzlglich der lau-
fenden Preissteigerungsrate auf Konsumen-
tenebene, ist seit Jahresanfang um rund zwei
Drittel Prozentpunkte auf knapp 4% im
Mai gesunken. Er ist damit etwa so hoch wie
im Durchschnitt der letzten zwanzig Jahre.
Der Zinsrlickgang am Kapitalmarkt vollzog
sich bis Anfang Juni stetig und wurde nur von
relativ geringen Schwankungen Uberlagert.
Er hielt auch nach der Senkung des Diskont-
satzes durch die Bundesbank Ende Mérz an;
dies ist ein Indiz dafur, daB die Ricknahme
der Notenbankzinsen keine Zweifel am sta-
bilitdtspolitischen Kurs der Bundesbank auf-
kommen lieB. Die Renditenstrukturkurve ist
infolge des Rickgangs der Geldmarktsatze,
der insbesondere auf die kurzen Laufzeitbe-
reiche ausstrahlte, seit Anfang des Jahres
noch etwas steiler geworden. Mitte Juni ren-
tierten zehnjahrige Bundeswertpapiere am
Markt knapp 2%a Prozentpunkte hoher als
Titel mit einjahriger Restlaufzeit.

Kréftiger
Rickgang der
Kapitalmarkt-
zinsen
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Deutsche Die heimischen Kapitalmarktzinsen bewegten . .
Renditen im o o o Zinsentwicklung am
Fahrwasser des  SICh im Frihjahr 1995 weiter im Fahrwasser Rentenmarkt
US-Renten- des amerikanischen Rentenmarktes. In den
marktes .

Vereinigten Staaten hatten eine Straffung der % Tageswerte

N . . . Umlaufsrendite...
Geldpolitik und sich mehrende Anzeichen fur g5 Hmiauisrentiie

eine Beruhigung des stirmischen Wirtschafts- 8,00 .amerikanischer
Staatsanleihen ¥

wachstums offensichtlich zur Dampfung der 775

im vergangenen Jahr aufgekeimten Inflations- 7,50

beflrchtungen beigetragen. Vor diesem Hin- 725

tergrund sind die Renditen dort im bisherigen -

Jahresverlauf insgesamt gesehen sogar starker

als in Deutschland gefallen. Der Zinsvorsprung Z:: saeutscher  leihen 3
zehnjahriger amerikanischer  Staatsanleihen '
gegeniber Bundesanleihen mit vergleichbarer 625
Laufzeit, der im Januar in der Spitze noch 600
einen Drittel Prozentpunkt betragen hatte, eb- g'i(r;;\g;%?hnegnagrzggrliggies:her mzke{:.
nete sich bis Ende Februar véllig ein. In den deutschen dffentlichen Anleihen 10
folgenden beiden Monaten bewegten sich +05
deutsche und amerikanische Renditen prak- o
tisch gleichauf. Seit Anfang Mai war der Zins-
riickgang in den USA wieder groBer als in "
Deutschland; zuletzt rentierten Bundesanlei- JASONDIJFMAM
hen mit zehnjdhriger Laufzeit mit 6,9 % um % 109 199
gut einen Drittel Prozentpunkt hoher als US- 830 Renditenstruktur 3
Staatspapiere. 8,00
7,50
Im Ergebnis konnten sich damit die deut- 7,00 Anfang 1995
schen Kapitalmarktzinsen trotz der Uberwie- 650
gend festen Tendenz der D-Mark gegeniber 600
dem US-Dollar nicht von den amerikanischen
abkoppeln. Um die Anlagebereitschaft am 30 Mitte Junt 1955
Kapitalmarkt nachhaltig zu sichern und bin- 300
nenwirtschaftlich die Voraussetzungen fur ein 450
wachstumsfreundliches Zinsklima zu schaf- 4,00 2 3 45678 010
fen, gilt es deshalb unverdndert, die erreich- Restlaufzeit in Jahren
ten Stabilisierungserfolge langerfristig abzu- }a#:Tfa;ulr\yr;ng:egeT;BR”eggleartggzrzitBSia elso

wertpapiere mit Restlaufzeiten von 9 bis
einschl. 10 Jahren. — 3 Regressionswerte
fur bérsennotierte Bundeswertpapiere.

sichern. Dazu gehdren insbesondere das Fest-
halten an einem konsequenten Konsolidie-

. . L . Deutsche Bundesbank
rungskurs in der Finanzpolitik, eine maBvolle
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Lohnpolitik und eine stabilitatsorientierte
Geldpolitik. Wie wichtig das Vertrauen der
Anleger in die Wertbestandigkeit der Wah-
rung und eine glaubwirdige Wirtschaftspoli-
tik sind, zeigt nicht zuletzt die divergierende
Zinsentwicklung an den europaischen Ren-
tenmadrkten, wo neben kraftig fallenden Kapi-
talmarktzinsen in den letzten Monaten in
einigen Fallen zeitweise sogar ein weiterer
Zinsanstieg zu beobachten war.

Absatz von Rentenwerten

Die Emissionstatigkeit am deutschen Renten-
markt hat sich in den ersten vier Monaten des
Jahres abgeschwacht. Der statistisch ausge-
wiesene Brutto-Absatz inlandischer Renten-
werte erreichte 192,6 Mrd DM (Kurswert),
verglichen mit 241,17 Mrd DM in der Vor-
periode und 202,2 Mrd DM von Januar bis
April 1994. Allerdings entfielen im letzten
Drittel des vergangenen Jahres 24,2 Mrd DM
des Brutto-Absatzes auf Umwandlungen
bereits bestehender Buchforderungen in
Schuldverschreibungen, womit keine unmit-
telbare Inanspruchnahme des Rentenmarktes
verbunden war.V Im Berichtszeitraum fielen
derartige Transaktionen (in Form der Zutei-
lung von Anleihen des Ausgleichsfonds Wah-
rungsumstellung) mit 0,8 Mrd DM kaum ins
Gewicht. Nach Abzug der Tilgungen, unter
Berucksichtigung der Eigenbestandsverande-
rungen bei den Emittenten und ohne die er-
wahnten Umwandlungsoperationen betrug
der Netto-Absatz im ersten Jahresdrittel des
laufenden Jahres 64,0 Mrd DM, verglichen
mit 101,7 Mrd DM von September bis De-
zember 1994 und 64,1 Mrd DM von Januar
bis April letzten Jahres. Ausldndische Renten-
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werte wurden im Berichtszeitraum fur 6,5
Mrd DM im Inland untergebracht, wobei es
sich zu gut zwei Dritteln um DM-Auslands-
anleihen handelte. Das gesamte Mittelauf-
kommen aus dem Absatz in- und auslan-
discher Rentenwerte belief sich von Januar
bis Aprit damit auf 70,5 Mrd DM gegen
113,1 Mrd DM in der Vorperiode.

Ausschlaggebend fur das ricklaufige Mittel-
aufkommen war die geringe Rentenmarkt-
beanspruchung durch die &ffentliche Hand,
die in den ersten vier Monaten des Jahres mit
22,1 Mrd (netto) nur etwa ein Drittel des
Volumens von September bis Dezember 1994
erreichte. Damals hatte der Netto-Absatz
offentlicher Anleihen (ohne die Umwandlun-
gen von Buchforderungen in Schuldverschrei-
bungen gerechnet) 61,9 Mrd DM betragen.
Die niedrigeren Mittelaufnahmen der 6ffent-
lichen Hand sind zu einem betréchtlichen Teil
auf die Beendigung der Tatigkeit der Treu-
handanstalt zuriickzufiihren. Sie war neben
dem Bund zum wichtigsten 6ffentlichen Emit-
tenten avanciert und hatte allein in den letz-
ten vier Monaten des vergangenen Jahres fur
27,2 Mrd DM (netto) Schuldverschreibungen
abgesetzt. Im Berichtszeitraum erbrachte der
Verkauf friiher aufgelegter Emissionen der
Treuhandanstalt im Ergebnis noch 2,7 Mrd
DM. Der Erlds aus solchen Verkaufen flieBt
dem Erblastentilgungsfonds zu, auf den mit
Beginn des Jahres 1995 die Verbindlichkeiten
der Treuhandanstalt (bergegangen sind.

1 Im einzelnen handelte es sich dabei um die Umwand-
lung von Buchforderungen der Postbank in Postobliga-
tionen im Volumen von 21,3 Mrd DM im Dezember 1994
sowie um Zuteilungen von Anleihen des Ausgleichsfonds
Wahrungsumstellung fir insgesamt 2,9 Mrd DM von
September bis Dezember 1994.

Anleihen der
Gffentlichen
Hand



Bankschuldver-
schreibungen

Der Bund nahm den Rentenmarkt mit 13,8
Mrd DM in Anspruch. Sein vergleichsweise
geringer Mittelbedarf ist insbesondere auf
den zu Jahresanfang aufgebauten Bestand an
Kassenreserven und die Ausschittung des
Bundesbankgewinns im April in Hohe von
10,2 Mrd DM zuriickzufthren. In den ersten
vier Monaten von 1995 kam der Bund mit
zwei Neuemissionen an den Markt. Er begab
die Anfang Januar valutierte traditionelle ,Sil-
vesteranleihe” als zehnjahriges Papier mit
einem Volumen von 10 Mrd DM und einem
Nominalzins von 7,375 %; im Februar stockte
er diese Emission um 7 Mrd DM auf. Im
gleichen Monat begab er im Tenderverfahren
vierjahrige Schatzanweisungen mit einem
Kupon von 6,875 % und einem Emissionshe-
trag von 4 Mrd DM. Die Lander erhdhten ihre
Rentenmarktverschuldung um 4,8 Mrd DM.
Unter den Emissionen der Lander befand sich
neben den Ublicherweise im Vordergrund ste-
henden Schatzanweisungen auch eine groB3-
volumige Anleihe mit einem Emissionsbetrag
von 2 Mrd DM. Dem Fonds ,Deutsche Ein-
heit” flossen aus Marktpflegeoperationen
0,5 Mrd DM zu, das Bundeseisenbahnverma-
gen tilgte im Ergebnis fur 0,8 Mrd DM Ren-
tenmarktverbindiichkeiten. Die Anleihever-
schuldung der Gbrigen &ffentlichen Emitten-
ten veranderte sich nur geringfigig.

Im Gegensatz zur &ffentlichen Hand haben
sich die Kreditinstitute in den ersten vier Mo-
naten von 1995 etwas starker Uber den Ren-
tenmarkt refinanziert als gegen Ende 1994.
Sie begaben Bankschuldverschreibungen im
Kurswert von 42,4 Mrd DM (netto), vergli-
chen mit 39,8 Mrd DM von September bis
Dezember 1994; das entspricht rund zwei
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Dritteln des Mittelaufkommens aus der Pla-
zierung inlandischer Rentenwerte. Wie in der
Vorperiode lag der Schwerpunkt der Emis-
sionstatigkeit bei den Sonstigen Bankschuld-
verschreibungen (25,4 Mrd DM). Dieses zur
fristenkongruenten Refinanzierung des Aktiv-
geschafts flexibel einsetzbare instrument
nutzten insbesondere die Sparkassen und die
Kreditgenossenschaften; der Umlauf an sol-
chen Titeln stieg um 8,1 Mrd DM bezie-
hungsweise 6,2 Mrd DM. Leicht belebt hat
sich mit 7,7 Mrd DM der Absatz von Pfand-
briefen, wahrend aus dem Verkauf von Kom-
munalobligationen mit 7,1 Mrd DM etwas
weniger Mittel aufkamen als zuvor. Der am
Markt befindliche Umlauf von Schuldver-
schreibungen der Spezialkreditinstitute stieg

um 2,1 Mrd DM.

Der Absatz von DM-Auslandsanleihen hat in
den Monaten von Januar bis April merklich
zugenommen. Auslandische Emittenten pla-
zierten auf D-Mark lautende Anleihen im
Nominalwert von 31,4 Mrd DM (brutto), ver-
glichen mit 20,3 Mrd DM in den vier Mona-
ten davor und 26,6 Mrd DM von Januar bis
April 1994. Darunter befanden sich zu jeweils
etwa einem Viertel Schuldverschreibungen
von Finanzierungsgesellschaften deutscher
Kreditinstitute und von Gebietskérperschaf-
ten. Lebhaftes Interesse zeigten auslandische
Schuldner an DM-Ziehungen im Rahmen von
Medium-Term-Note-Programmen, die Uber-
wiegend im Laufzeitbereich von bis zu 5 Jah-
ren vorgenommen wurden. Der Netto-Absatz
von DM-Auslandsanleihen belief sich im Be-
richtszeitraum auf 19,0 Mrd DM; etwa drei
Viertel davon wurden im Ausland unterge-
bracht.
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2)
darunter: Nachrichtlich:
- darunter: Saldo der
Bankschuid- Anleihen der DM- Transaktionen
verschrei- dffentlichen Auslands- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen bungen Hand zusammen anleihen Austand 3)
1994 Sept.-Dez. 137,4 125,9 39,8 86,0 1.4 1,9 +30,6
1995 Jan.~April 70,8 64,3 42,4 224 6,5 45 +139
Zum Vergleich:
1994 Jan.-April 77,5 66,8 29,6 37,4 10,7 2,6 ~ 25,5
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inlandische auslandische
insgesamt zusammen bank) 4 zusammen Rentenwerte | Rentenwerte |Auslander 2)
1994 Sept.-Dez. 137,4 95,3 21,4 739 61,7 12,2 421
1995 Jan.-April 70,8 50,5 -143 64,7 65,2 - 05 20,4
Zum Vergleich:
1994 Jan.-April 77,5 92,3 64,6 27,7 231 46 -148
1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/iminus Eigenbestandsverande- discher Rentenwerte im Inland; - = Kapitalexport, + = Kapital-

rungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. — 3 Erwerb
inlandischer Rentenwerte durch Auslédnder minus Absatz auslan-
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Am Markt fur DM-Commercial-Paper (DM-
CP), die in den hier kommentierten Absatz-
zahlen nicht enthalten sind, hat sich die Emis-
sionstatigkeit im ersten Jahresdrittel ebenfalls
belebt. Wahrend der Brutto-Absatz von DM-
CP inléandischer Emittenten leicht auf 31,3
Mrd DM stieg, nahm der Umlauf aufgrund
tendenziell l&ngerer Laufzeiten der Papiere
um 5,1 Mrd DM auf 11,3 Mrd DM zu. Der
Umlauf von DM-CP ausldndischer Nichtban-
ken stieg im Berichtszeitraum geringfligig auf
7,8 Mrd DM.

Erwerb von Rentenwerten

Auf der Kauferseite des Rentenmarktes setz-
ten im ersten Jahresdrittel von 1995 die in-
lhre
Zukéaufe erreichten im Januar mit netto 32,3

landischen Nichtbanken die Akzente.
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import. — 4 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest er-
rechnet.

Mrd DM eine neue Rekordmarke. Im gesam-
ten Berichtszeitraum belief sich der Netto-
Erwerb der Nichtbanken auf 64,7 Mrd DM,
verglichen mit 73,9 Mrd DM von September
bis Dezember 1994. Das Interesse der Nicht-
banken konzentrierte sich auf inlandische
Rentenwerte (65,2 Mrd DM) und hierbei ins-
besondere auf Bankschuldverschreibungen,
auf die 44,1 Mrd DM der Kaufe entfielen. Der
Bestand an auslandischen Schuldverschrei-
bungen in den Handen inlandischer Nicht-
banken hat sich im Ergebnis nur wenig ver-
andert (- 0,5 Mrd DM); allerdings kam es
vor allem im Januar in gréBerem Umfang zu
Umschichtungen in DM-Auslandsanleihen zu
Lasten von Fremdwahrungstiteln, die in der
Berichtsperiode per saldo fir 2,2 Mrd DM
zurtckgegeben wurden.



Zukaufe aus-
landischer
Anleger

Kreditinstitute
auf der
Verkauferseite

Auslandische Investoren engagierten sich im
Verlauf des Fruhjahrs in wachsendem Um-
fang am heimischen Rentenmarkt. GroéBere
Mittelzufliisse waren insbesondere im Mérz
zu verzeichnen, als die Auslandsbestande an
heimischen Rentenwerten um 15,3 Mrd DM
zunahmen; im Januar und April hatten Aus-
lander fur 4,1
4,9 Mrd DM solche Papiere gekauft, gegen-
Uber Verkaufen im Februar fur 3,9 Mrd DM.
Allerdings ist vor allem der Umschwung im

Mrd DM beziehungsweise

Marz durch eine Reihe von GroBtransaktio-
nen, wie etwa grenztberschreitende Wertpa-
pierleihgeschafte, beeinfluBt und Uberzeichnet
insofern die Verdnderung des ,wahren” Aus-
landsengagements. Im gesamten Berichtszeit-
raum belief sich der Netto-Erwerb auslandi-
scher Investoren auf 20,4 Mrd DM, wobei sich
ihr Interesse Uberwiegend auf &ffentliche An-
leihen richtete (14,1 Mrd DM). Insgesamt
blieb der Auslandserwerb aber deutlich hinter
dem Ergebnis der Vorperiode (42,1 Mrd DM)
zurlick.

Die inlandischen Kreditinstitute lieBen ihre
Rentenportefeuilles von Januar bis April um
14,3 Mrd DM abschmelzen. Per saldo bauten
sie ausschlieBlich ihre Bestande an inlandi-
schen Rentenwerten ab (um 21,3 Mrd DM).
Ein gréBerer Teil davon durfte im Ergebnis an
auslandische Anleger verkauft worden sein;
so verringerte sich der Bestand an offent-
lichen Anleihen allein bei den im Wertpapier-
geschaft mit ausldndischen Kunden typi-
scherweise wohl recht aktiven Grof3- und Re-
gionalbanken sowie den Genossenschaftli-
chen Zentralbanken im Berichtszeitraum um
4,5 Mrd DM beziehungsweise 2,6 Mrd DM.
Kraftig aufgestockt haben die Kreditinstitute
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt

Ende 1980=100, log. MafBstab

Index der Aktienkurse ¥

)} AS OND IJ FMAM
1994 1995
1 Tageswerte. — Quelle: Statistisches Bun-

desamt.
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mit 7,0 Mrd DM ihre Portefeuilles an aus-
landischen Rentenwerten.

Aktienmarkt

Die Kursentwicklung am deutschen Aktien-
markt stand im Frihjahr im Zeichen der Tur-
bulenzen an den Devisenmarkten. Nachdem
sich die Notierungen bis Ende Februar in
einem relativ engen Band seitwarts bewegt
hatten, loste vor allem der Verfall des US-
Dollars gegentber der D-Mark einen ausge-
pragten Kursrickgang aus. Im Verlauf des
Marz gaben die Kurse (gemessen am Index
des Statistischen Bundesamtes) um fast 8%
nach und erreichten Ende des Monats ihr
bisheriges Jahrestief. Diese Abwartsbewe-
gung betraf in besonderem MafBe die Werte
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relativ stark exportabhangiger Branchen, wie
beispielsweise Aktien von Maschinenbau-
und Automobilunternehmen, die im Marz im
Durchschnitt KurseinbuBen von 14 % bezie-
hungsweise 12% hinnehmen muBten. Mit
der zwischenzeitlichen Erholung des US-Dol-
lars setzte eine kraftige Korrekturbewegung
ein, in deren Verlauf bis Ende Mai ein GroB-
teil der Kursverluste wieder aufgeholt wurde.
Positive Impulse gingen zunehmend auch
vom kréftigen Rlckgang der Kapitalmarkt-
zinsen aus. Mitte Juni waren die Kurse am
deutschen Aktienmarkt noch um gut 1%
niedriger als am Jahresanfang.

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat sich in den ersten vier Monaten des
Jahres abgeschwacht. Die Mittelaufnahmen
inldndischer Unternehmen Uber die Emission
junger Aktien erreichten ein Volumen von 5,7
Mrd DM (Kurswert) gegentber 6,3 Mrd DM
von September bis Dezember 1994 und 9,4
Mrd DM im ersten Drittel des Vorjahres. Ein
groBerer Teil entfiel auf Kapitalerhohungen
einer Reihe groBer Unternehmen des produ-
zierenden Gewerbes. Auslandische Dividen-
denpapiere wurden im Berichtszeitraum fur
8,5 Mrd DM im Inland untergebracht. Dabei
handelte es sich im Ergebnis ausschlieBlich
um Direktinvestitionen, wéhrend die im in-
land gehaltenen Portfoliobestande an auslan-
dischen Aktien leicht zurlckgingen. Insge-
samt erbrachte die Plazierung in- und aus-
landischer Aktien von Januar bis April 14,1
Mrd DM, verglichen mit 6,9 Mrd DM in der
Vorperiode und 22,8 Mrd DM in den ersten
vier Monaten des vergangenen Jahres.
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Auf der Kauferseite des deutschen Aktien-
marktes standen im ersten Jahresdrittel aus-
schlieBlich inldndische Anleger. Die Nichtban-
ken kauften fur insgesamt 15,1 Mrd DM Divi-
dendenwerte, wobei es sich Uberwiegend um
auslandische Beteiligungstitel handelte (8,8
Mrd DM). Die Kreditinstitute stockten ihre
Aktienportefeuilles um 9,2 Mrd DM auf. lhre
vergleichsweise hohen Netto-Zukdufe dirften
teilweise auf die Ubernahme von Aktien aus
Abgaben auslandischer Kunden zurtickzufih-
ren sein. Ausldndische Investoren standen im
gesamten Berichtszeitraum auf der Verkau-
ferseite des Aktienmarktes; sie lieBen ihre Be-
stdnde an inldndischen Beteiligungstiteln
kraftig — um insgesamt 10,2 Mrd DM - ab-
schmelzen.

Investmentfonds

Aktienerwerb

Das Mittelaufkommen aus dem Absatz von
inlandischen Investmentzertifikaten ist mit
10,0 Mrd DM in den ersten vier Monaten des
Jahres stark zuriickgegangen. Von September
bis Dezember 1994 hatten deutsche Fonds
noch fiir 46,7 Mrd DM (netto) Anteilscheine
verkauft, und im ersten Jahresdrittel von
1994 waren es 41,9 Mrd DM gewesen. Aus-
schlaggebend fur das relativ geringe Interesse
an Investmentzertifikaten durften neben der
ungunstigen Ertragsentwicklung vieler Fonds
aufgrund nachgebender Aktien- und Renten-
kurse im letzten Jahr die Nachwirkungen der
Anfang 1995 in Kraft getretenen Neurege-
lungen bei der Vermggensbesteuerung sein.
Anlagen in Investmentzertifikaten sind von
der Anhebung des Steuersatzes flr Privat-
vermoégen von 0,5% auf 1% zum 1. Januar

Mittel-
aufkommen



Publikumsfonds

1995 ausgenommen. Dies induzierte gegen
Ende des vergangenen Jahres umfangreiche
Vermdgensumschichtungen zugunsten der
zumeist ohne Ausgabeaufschlag ausgegebe-
nen Zertifikate von Geldmarktfonds. Allein im
Dezember des vergangenen Jahres wurden
netto fur 23,0 Mrd DM inlandische Geld-
marktfondszertifikate abgesetzt, von Septem-
ber bis Dezember waren es 31,2 Mrd DM. Ab
Anfang 1995 kam es zu einer Korrektur der
Umschichtungsbewegungen. Die heimischen
Geldmarktfonds muBten im ersten Quartal
des laufenden Jahres netto fir 5,7 Mrd DM
Anteilscheine zurticknehmen; lediglich im April
flossen ihnen per saldo 0,3 Mrd DM zu. Aus-
landische Investmentzertifikate wurden von
Januar bis April im Ergebnis fir 1,4 Mrd DM
im Inland verkauft, auch hier kam es in den
ersten drei Monaten zu Rickgaben von Geld-
marktfondszertifikaten (fir gut 1 Mrd DM).
Insgesamt erbrachte der Verkauf von in- und
auslandischen Investmentzertifikaten im ersten
Drittel des laufenden Jahres 11,4 Mrd DM.

Die inlandischen Publikumsfonds hatten von
Januar bis April Mittelabflisse in Héhe von
netto 3,1 Mrd DM zu verzeichnen. Im einzel-
nen nahmen die Geldmarktfonds Zertifikate
fir 5,4 Mrd DM und die Gemischten Fonds
fur 0,5 Mrd DM zurlick. Anteile an Aktien-
fonds und von Rentenfonds konnten dage-
gen in geringem Umfang (0,5 Mrd DM bzw.
0,2 Mrd DM) abgesetzt werden. Auch bei
diesen Fondstypen kam es allerdings in ein-
zelnen Monaten zu geringen Netto-AbflUs-
sen. Durchweg gefragt waren lediglich die
Anteilscheine von Offenen Immobilienfonds,
bei denen von Januar bis April 2,1 Mrd DM
(netto) aufkamen.
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Mittelaufkommen
intandischer Investmentfonds

Mrd DM
+35 %% Wertpapierfonds
¥ Geldmarktfonds
+30 MR Offene Immobilienfonds
+25
+20
+15
+10
+5

S
.

Publikumsfonds

Spezialfonds

1994 1995 1994 1995
Sept-Dez.  Jan.-April  Sept.-Dez. Jan.-April

Deutsche Bundesbank

Vergleichsweise stetig entwickelte sich das
Mittelaufkommen bei den Spezialfonds, die
von Januar bis April far 13,1 Mrd DM (netto)
Zertifikate verkauften. Dies ist zum einen dar-
auf zurickzufthren, daB Spezialfonds von in-
stitutionellen Anlegern aufgelegt werden, die
— wie beispielsweise Versicherungsunterneh-
men - laufend einen langerfristigen Anlage-
bedarf haben; zum andern blieb das betrieb-
liche Vermogen der Eigner von Spezialfonds
von den steuerlichen Neuregelungen unbe-
rahrt. Mit 7,4 Mrd DM entfiel mehr als die
Halfte des Mittelautkommens auf die Ge-
mischten Fonds unter den Spezialfonds. An-
teilscheine an Rentenfonds und Aktienfonds
wurden im Umfang von 4,9 Mrd DM bezie-
hungsweise 0,7 Mrd DM netto abgesetzt.
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Spezialfonds
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Auf der Kauferseite schlugen sich die er-
wahnten steuerlichen Einflusse voll beim Er-
werb der inlandischen Nichtbanken nieder.
Sie kauften von Januar bis April nur noch
Anteilscheine im Wert von 7,2 Mrd DM, ver-
glichen mit 54,9 Mrd DM von September bis
Dezember 1994 und 46,0 Mrd DM im ersten
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Drittel des Vorjahres. Dabei entfielen auf in-
l&ndische Fonds 5,7 Mrd DM und auf aus-
l&ndische 1,5 Mrd DM. Die Kreditinstitute
nahmen per saldo fiir 4,2 Mrd DM Zertifikate
in ihre Portefeuilles. Die Bestdnde von Invest-
mentzertifikaten in Handen auslandischer
Anleger blieben im Ergebnis unverandert.
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Gebietskdrperschaften

Entwicklung zu Jahresbeginn

In den ersten Monaten des laufenden Jahres
schlossen Bund und Lander finanziell ungtn-
stiger ab als vor Jahresfrist. Ihre Defizite be-
liefen sich im ersten Quartal auf knapp
21 Mrd DM; sie lagen damit um gut 3 Mrd
DM 0ber dem Betrag im gleichen Vorjahrs-
zeitraum. Zwar wurden die Ausgaben bisher
nur wenig ausgeweitet, doch haben anderer-
seits die Einnahmen ihr Vorjahrsniveau sogar
unterschritten. Wegen der im Jahresverlauf
Ublichen Schwankungen kénnen aus diesen
ersten Ergebnissen allerdings noch keine
weitergehenden Schlisse auf das ganze Jahr
gezogen werden, fir das aufgrund der Pla-
nungen mit einem Rlckgang der Defizite der
Gebietskdrperschaften zu rechnen ist.

Auf den einzelnen Haushaltsebenen war die
Finanzentwicklung recht unterschiedlich. Das
Defizit des Bundes betrug im ersten Quartal
16 Mrd DM und war damit um 22 Mrd DM
hoher als vor einem Jahr. Ausschlaggebend
hierfir war, daB die Einnahmen um gut
4% zurlckgegangen sind.” Neben sinken-
den Steuereingangen — vor allem wegen der
Abtretung von sieben Prozentpunkten des
Umsatzsteueranteils an die Lander ab Jahres-
beginn 1995 - trugen hierzu auch die stark
rucklaufigen sonstigen Einnahmen bei. Im
ersten Quartal sind im Gegensatz zum Vor-
jahr noch keine Erlose aus Privatisierungen

1 Die Bundeserganzungszuweisungen an die Lander, die
der Bund in seiner Haushaltsrechnung direkt von den
Steuereinnahmen absetzt, sind hier — entsprechend der
Finanzstatistik — brutto gestellt worden.
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Finanzierungssalden von
Bund und Landern

Mrd DM
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1 Unter Berlcksichtigung der vollen Bun-
desbankgewinne. — 2 Einschl. Berlin.

Deutsche Bundesbank

und Kapitalherabsetzungen zugeflossen. Die
Ausweitung des Defizits ware noch starker
ausgefallen, wenn nicht auch die Ausgaben
des Bundes um 17/2% unter dem entspre-
chenden Vorjahrsbetrag gelegen hatten. Da
der Bundeshaushaltsplan nach der Bundes-
tagswahl neu eingebracht werden mufBte
und nach einem Einspruch des Bundesrates,
den der Bundestag zuriickgewiesen hat, erst
Anfang Juni in Kraft getreten ist, war der
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AusgabenfluB entsprechend den Regeln fur

die vorlaufige Haushaltsfihrung einge-

schrankt.

Dies durfte sich beispielsweise im laufenden
Sachaufwand niedergeschlagen haben, der
um 16 % abgenommen hat. Entlastet wurde
der Bund aber auch bei seinen arbeitsmarkt-
bedingten Aufwendungen, die immerhin an-
nahernd ein Zehntel der gesamten Bundes-
ausgaben ausmachen. Hier standen stark
ricklaufigen direkten Finanzhilfen an die
Bundesanstalt fur Arbeit wachsende Aufwen-
dungen fur die Arbeitslosenhilfe und vor
allem fUr Vorruhestandsregelungen in Ost-
deutschland gegeniiber (letztere werden zu-
nehmend direkt aus dem Bundeshaushalt an-
statt von der Bundesanstalt fur Arbeit finan-
ziert). Insgesamt gingen diese Ausgaben um
22 % zurlck. Erheblich gesunken sind auch
die Ausgaben flr Darlehen an Dritte und die
Inanspruchnahme aus Gewahrleistungen. Da-
gegen wurden die Zuweisungen an andere
Gebietskdrperschaften, die knapp ein Viertel
der Gesamtausgaben ausmachen, um gut
5% ausgeweitet, woflUr die Neuordnung der
Finanzbeziehungen zwischen den Haushalts-
ebenen ab Jahresbeginn 1995 ausschlagge-
bend war.

Die Defizite der Lander insgesamt sind im
ersten Vierteljahr ebenfalls gestiegen, und
zwar um knapp 1 Mrd DM auf 4%z Mrd DM.
Die Deckungsliicke der alten Bundeslander
(ohne Berlin) vergréBerte sich um 2 Mrd DM
auf 272 Mrd DM. Wahrend die Einnahmen
um 1% % wuchsen, wurden die Ausgaben
um 2%2% ausgeweitet. Dabei ist noch zu
berticksichtigen, dal3 die finanzstarken Bun-

Lédnder



Gemeinden
und Neben-
haushalte

deslander seit Jahresbeginn wesentlich ho-
here Leistungen im Rahmen des horizontalen
Finanzausgleichs zu erbringen haben. Ohne
diese Transfers gerechnet betrug das Aus-
gabenplus nur 1%. Die Personalausgaben,
deren Entwicklung noch von den vorjahrigen
Lohn- und Gehaltserhéhungen um 2% be-
stimmt wurde, nahmen um insgesamt 2 /2 %
zu. Bei den ostdeutschen Landern fiel der Ab-
schiul im ersten Quartal dagegen um 2 Mrd
DM glnstiger aus als vor Jahresfrist, sie
wiesen damit einen kleinen UberschuB auf.
Ausschlaggebend dafur war die verbesserte
Finanzausstattung infolge der Neuordnung
der Finanzbeziehungen zwischen den Haus-
haltsebenen. Im (brigen fielen auch die
wachsenden Steuerertrdge infolge des wirt-
schaftlichen Aufholprozesses ins Gewicht.
Die Einnahmen erhéhten sich somit betracht-
lich (+ 7 %). Die Ausgaben der ostdeutschen
Lander wuchsen im ersten Vierteljahr um
4%, darunter stiegen die Personalausgaben
wegen der weiteren Angleichung der Ein-
kommen an das Westniveau nahezu doppelt
so stark. Das Defizit Berlins erhthte sich um
Y2 Mrd DM auf 2Vs Mrd DM, wobei der
Wegfall der Haushaltshilfen des Bundes eine
Rolle spielte.

FOr den kommunalen Bereich liegen bisher
noch keine Angaben (iber die Finanzentwick-
jung im ersten Quartal vor. Dies gilt teilweise
auch fir die Nebenhaushalte, doch laBt sich
absehen, daB von dieser Seite her der Anstieg
der Defizite der Gebietskérperschaften am
Jahresbeginn gebremst worden ist. Zwar hat
der Fonds ,Deutsche Einheit”, der seit An-
fang 1995 als reiner Schuldendienstfonds
fungiert, noch mit einem Defizit von gut
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1% Mrd DM abgeschlossen, doch war dieses
nur ungefdhr halb so groB wie im ersten
Vierteljahr 1994. Beim neu errichteten Erb-
lastentilgungsfonds, dessen Funktion eben-
falls allein in der Bedienung und allmahlichen
Tilgung der Ubernommenen Schulden liegt,
dirfte in den ersten drei Monaten ein Uber-
schuB entstanden sein.

Bei den Steuern zeigte sich zum Jahresanfang
ein in Anbetracht der fortschreitenden Kon-
junkturerholung recht ungiinstiges Aufkom-
mensbild. Die gesamtdeutschen Steuerein-
nahmen? Ubertrafen im ersten Quartal trotz
der zu Beginn dieses Jahres in Kraft getre-
tenen Steuererhdhungen den Betrag der glei-
chen Vorjahrszeit nur um knapp 2 %, nach-
dem sie in den letzten drei Monaten von
1994 gut doppelt so stark gestiegen waren.
Ohne die Einnahmen aus dem neuen Solidari-
tatszuschlag gerechnet (gut 4 Mrd DM), hat
das Steueraufkommen sein entsprechendes
Vorjahrsniveau sogar nur knapp erreicht. Al-
lerdings waren die Steuereinnahmen in den
ersten Monaten des vergangenen Jahres auf-
grund von Sondereinfliissen auBergewdhn-
lich hoch gewesen. Daneben fiel auch erheb-
lich ins Gewicht, daB sich die verbesserte Er-
tragssituation der Unternehmen bisher noch
kaum in der Aufkommensentwicklung nie-
dergeschlagen hat, die noch von den schlech-
ten Veranlagungsergebnissen friherer ge-
winnschwacher Jahre gepragt war.

So blieben die Ertrage aus der veranlagten
Einkommensteuer um 36 % und die der Kor-

2 EinschlieBlich der EG-Anteile am deutschen Steuer-
aufkommen, aber ohne die noch nicht bekannten Er-
trége aus den Gemeindesteuern.
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Entwicklung des
Steueraufkommens *

Veranderung gegen Vorjahr in %

Steuerertrage insgesamt

e / |
1M 2H.  1H. 2Hl 1V
1993 1994 1995

Aufkommen wichtiger
Einzelsteuern

Umsatz-
steuern

Lohn- Veran-

steuer lagte
Einkom-
men-
steuer

Kérper-
schaft-
steuer

2Hj. 1V 2H. V) 2HL 1V 2Hi 1V

1994 95 1994 95 1994 95 1994 95
* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 Einschl. der EG-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die noch

nicht bekannten Ertrédge aus den Gemein-
desteuern.
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perschaftsteuer sogar um 58 % hinter dem
entsprechenden Vorjahrsergebnis zurlick. Ne-
ben den ricklaufigen AbschluBzahlungen fir
friihere Jahre, die zunachst noch verringerte
Steuervorauszahlungen nach sich zogen,
wirkten sich freilich auch einige Sonderfakto-
ren ungiinstig auf die Aufkommensentwick-
lung dieser beiden Steuern aus. Die Einnah-
men aus der Kérperschaftsteuer wurden zum
Jahresbeginn noch durch restliche Sonder-
ausschittungen von Unternehmen geschma-
lert, die von der bis Ende 1994 bestehenden
Moglichkeit Gebrauch machten, vor 1990
gebildete Gewinnruicklagen steuermindernd
Lauszukehren”. Das Ergebnis bei der veran-
lagten Einkommensteuer wurde auch in er-
heblichem MafBe von den rapide gestiegenen
Erstattungen an Arbeitnehmer bestimmt.

Auf der anderen Seite erbrachte die im Quel-
lenabzug erhobene Lohnsteuer mit einem
Aufkommensplus von gut 7% im ersten
Quartal ein bemerkenswert gunstiges Resul-
tat. Hier wurde die Entwicklung zum Jahres-
beginn offenbar betrachtlich davon beein-
fluBt, daB bei den Loéhnen und Gehéltern
Sonderzahlungen noch in das Jahr 1994 vor-
gezogen worden waren, um dem seit Anfang
dieses Jahres erhobenen Solidaritdtszuschlag
auszuweichen. Klammert man diesen Faktor
aus, so durften sich die Lohnsteuerertrage -
bei freilich weiterhin beachtlichen Unterschie-
den zwischen West- und Ostdeutschland -
alles in allem nur maBig erhéht haben, worin
noch die moderaten Tarifabschlisse des ver-
gangenen Jahres zum Ausdruck kamen.

Die Umsatzsteuer — nach der Lohnsteuer die
ergiebigste Einzelabgabe — verzeichnete da-

Umsatzsteuer
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gegen im ersten Quartal einen Aufkommens-
rickgang von fast 5% gegenlber der ent-
sprechenden Vorjahrszeit. Damals waren die
Ertrage aus dieser Steuer allerdings auBerge-
wohnlich stark gewachsen (+15%), und
zwar vor allem aufgrund von ,Nachholef-
fekten” aus der Umstellung des innergemein-
schaftlichen Erhebungsverfahrens in den EG-
Landern, die 1993 wegen der damit verbun-
denen Anlaufschwierigkeiten zunachst er-
hebliche  Aufkommensausfdlle mit  sich
gebracht hatte. Negativ konnte die Einnah-
menentwicklung bei der Umsatzsteuer auBer-
dem durch eine — nicht zuletzt aufgrund der
zum Jahresbeginn in Kraft getretenen Ab-
gabenerhthungen — relativ schwache Ver-
brauchsnachfrage beeinfluBBt worden sein.

Die Neuverschuldung der Gebietskdrper-
schaften war in den ersten Monaten des Jah-
res nur gering. Im ersten Quartal wurden per
saldo kaum Kredite aufgenommen, erst im
April erhohte sich der Schuldenstand um
6 Mrd DM. Auch im vergangenen Jahr hatten
die Gebietskérperschaften in den Monaten
Januar bis April mit 8 Mrd DM nur wenig auf
die Kreditmarkte zurlckgegriffen. Der Trend
zur Verschuldung in Form von Wertpapieren
hielt auch im laufenden Jahr an. Wahrend im
ersten Jahresdrittel 1995 auf diesem Wege
netto 13" Mrd DM aufgenommen wurden,
gingen die Verbindlichkeiten aus Schuld-
scheindarlehen um 5%; Mrd DM zurlck.
AuBerdem wurden Ausgleichsforderungen in
Hohe von 1% Mrd DM getilgt.

Unter den einzelnen Haushaltsebenen be-
schaffte sich der Bund in den Monaten Ja-
nuar bis April nur Kredite in Hhe von netto
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskdrperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-
Schuld- |[titel
schein-  |durch
Ins- Wert- dar- das
Zeit gesamt |papiere (lehen [Ausland
1986 + 380 + 497 -11,3 + 37,2
1987 + 50,0 + 46,8 + 36 + 188
1988 + 54,01 + 421 +1227 + 66
1989 + 2581 + 329 - 68 + 188
1990 2) +112,2 + 90,9 + 21,7 + 15,1
1991 3) +1068| + 71,3 +358¢ + 509
1992 +102,4: + 950 + 791 + 733
1993 + 159,1 +120,3 + 39,3 +162,4
1994 4) ts) + 784: + 46,4 +324; + 68
darunter:
Jan./April ts) + 8,1 + 85 - 04
1995 5)
Jan./April ts} + 63: + 134 - 57

1 Einschl. Kassenverstadrkungs- bzw. Kassenkredite. —
2 Einschl. DDR-Staatshaushalt (1. 7. bis 2. 10. 1990). —
3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher Lander und Gemeinden.
Ohne vom Bund Obernommene Schulden der Bundes-
bahn. — 4 Ab 1994 einschl. Bundeseisenbahnvermo-
gen. — 5 Ab 1995 einschl. Erblastentilgungsfonds.
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knapp 172 Mrd DM, damit wurde der ohne-
hin niedrige Betrag im gleichen Vorjahrszeit-
raum von 22 Mrd DM noch unterschritten.
Zur Finanzierung seines Defizits griff der
Bund hauptsachlich auf seine Geldmarktania-
gen zurick, die er im ersten Jahresdrittel um
5% Mrd DM reduzierte. Die zwischenzeitlich
aufgenommenen Geldmarktkredite hat der
Bund bis Ende April zurtickgezahlt. Der am
Jahresbeginn neu errichtete Erblastentilgungs-
fonds, der von der Treuhandanstalt und dem
Kreditabwicklungsfonds Schulden in Hohe
von 307 Mrd DM Ubernommen hat, tilgte im
ersten Jahresdrittel per saldo 7%z Mrd DM,;
dabei spielte die Rickzahlung von Schuld-
scheindarlehen eine Rolle, die die Treuhand-
anstalt am Jahresende 1994 in ihrem Unter-
nehmensbereich aufgenommen hatte. Auch
auf das ganze Jahr gesehen ist mit einer
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leichten Reduzierung des Schuldenstandes des
Erblastentilgungsfonds zu rechnen, freilich
kdnnen sich im Jahresverlauf groBere Netto-
kreditaufnahmen mit Nettotilgungen ab-
wechseln. Von den (brigen Nebenhaushalten
tilgte der Fonds ,Deutsche Einheit” 12 Mrd
DM, wahrend das ERP-Sondervermdgen
% Mrd DM und das Bundeseisenbahnver-
mogen gut 1 Mrd DM aufnahmen. Die Ver-
schuldung der Post, Uber die bisher an dieser
Stelle unter den ,sonstigen 6ffentlichen Kre-
ditnehmern” berichtet wurde, wird nach der
Uberfuhrung des Unternehmensbereichs in
eine private Rechtsform am Jahresbeginn
1995 nicht mehr im offentlichen Sektor er-
faft.

Wichtigster 6ffentlicher Kreditnehmer waren
in den Monaten Januar bis April die Lander,
die sich netto 9 Mrd DM beschafften und
damit entgegen dem Ublichen jahreszeit-
lichen Muster den zu erwartenden Jahresbe-
darf bereits ungefdhr zeitanteilig deckten.
Dabei nahmen sie 5% Mrd DM durch die
Begebung von Landesschatzanweisungen
und -obligationen sowie knapp 4 Mrd DM in
Form von Schuldscheindarlehen auf, wéh-
rend der Umlauf an Anleihen geringfiigig zu-
rickging. Die Nettokreditaufnahme der kom-
munalen Ebene betrug schatzungsweise
3 Mrd DM, sie erfolgte wie Gblich im wesent-

lichen Ober Bankkredite.

Voraussichtliche Haushaltsentwicklung
im Gesamtjahr 1995

Defizite

Im laufenden Jahr kann nach den Tendenzen,
wie sie sich derzeit gemaB der jingsten
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Steuerschatzung abzeichnen, ein Defizit der
Gebietskdrperschaften in der GroBenord-
nung von 95 Mrd DM (nach 106 Mrd DM
1994) erwartet werden. Beriicksichtigt man
auBerdem, daf3 die staatsnahe Treuhandan-
stalt, die Ende 1994 ihre Tatigkeit beendet
hat, im vergangenen Jahr noch ein Defizit
von 37 Mrd DM aufgewiesen hatte, betragt
der Ruckgang annahernd 50 Mrd DM. Dies
ist ein beachtlicher Konsolidierungsschritt,
von dem freilich rund 30 Mrd DM auf die am
Jahresbeginn in Kraft getretenen steuerlichen
MafBBnahmen zurlckgehen, namlich die Ein-
fuhrung eines Solidaritatszuschlages sowie
die Anhebung der Versicherungsteuer und
der Steuer auf private Vermogen.

Die tatsachliche Inanspruchnahme der Kre-
ditmérkte wird allerdings nicht so stark ab-
nehmen wie die Defizite selbst. Wahrend die
Neuverschuldung 1995 eher hoéher als die
Defizite ausfallen durfte, war sie 1994 erheb-
lich geringer als diese. Im vergangenen Jahr
konnte der Bund noch auf 1993 aus ,Vor-
ratskreditaufnahmen” gebildete Kassenreser-
ven zurlickgreifen, und die Lander haben
einen relativ groBen Teil der in den Haus-
halten 1994 entstandenen Defizite erst An-
fang 1995 ,nachfinanziert”. Aus heutiger
Sicht wird die Neuverschuldung der Gebiets-
kérperschaften im laufenden Jahr ungefahr
100 Mrd DM betragen nach knapp 120 Mrd
DM (einschlieBlich Treuhandanstalt) im Jahre
1994.

Die Haushaltsentwicklung im bisherigen Jah-
resverlauf deutet nicht darauf hin, daB die
Defizite Uber das sich aus den Planungen
ergebende MaB hinaus sinken koénnten, wie

Kredit-
aufnahme

Einnahmen



Ausgaben

das im vergangenen Jahr der Fall war. Im
Hinblick auf die Steuereinnahmen sind nach
den enttduschenden Aufkommensergebnis-
sen im ersten Quartal Abstriche an den bishe-
rigen Erwartungen zu machen. So hat der
Arbeitskreis ,Steuerschatzungen” in seiner
jingsten Sitzung im Mai seine bisherige Auf-
kommensprognose vom Marz fir 1995 bei
im wesentlichen unveranderten gesamtwirt-
schaftlichen Annahmen (das hei3t einem An-
stieg des realen und nominalen BIP um 3 %
beziehungsweise 5 %) um 42 Mrd DM nach
unten korrigiert. Risiken zeigen sich nament-
lich bei den Veranlagungssteuern. Hier pra-
gen immer noch die schlechten Veranla-
gungsergebnisse friherer gewinnschwacher
Jahre das Bild, zumal sich die Hoffnungen auf
eine schnelle Tendenzwende bei den Voraus-
zahlungen als verfriiht erwiesen haben. Alles
in aflem wird nach der neuen Schatzung fur
1995 mit einer Zunahme des Steueraufkom-
mens um 7'2% gerechnet, wovon knapp
vier Prozentpunkte auf die steuerlichen Mal3-
nahmen entfallen. Andererseits dirften vor
allem bei den Landern die nichtsteuerlichen
Einnahmen etwas starker zunehmen als ver-
anschlagt, dies féllt aber vergleichsweise

wenig ins Gewicht.

Auf der Ausgabenseite haben sich die Ge-
bietskdrperschaften zumeist bereits in ihren
Planungen recht ehrgeizige Ziele gesetzt.
Zwar zeichnet sich ein Anstieg der gesamten
Ausgaben um rund 4%2% ab, doch ist zu
berticksichtigen, daB hier auch die Uber-
nahme des Schuldendienstes fir die Verbind-
lichkeiten der Treuhandanstalt zu Buche
schlagt. Ohne die stark zunehmenden Zins-
aufwendungen betragt der Ausgabenzu-
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wachs gut 2 /2 %. Anders als im vergangenen
Jahr sind aus heutiger Sicht im allgemeinen
keine Unterschreitungen der zumeist knapp
bemessenen Ansatze abzusehen. Dabei spielt
vor allem eine Rolle, daB3 der diesjahrige Tarif-
abschluB im offentlichen Dienst, der in dieser
Form auch auf die Beamtenbesoldung Uber-
tragen werden soll, den in den Haushalts-
planen einkalkulierten Spielraum voll aus-
schopfen, zum Teil sogar mehr Mittel als ein-
geplant beanspruchen durfte. Die Anhebung
der Lohne und Gehélter um 3,2% ab Mai
und die Gewahrung eines Pauschalbetrages
von 140 DM flr den April laufen unter Be-
riicksichtigung der vorjéhrigen, zeitlich ge-
staffelten Einkommenserhéhungen fur sich
genommen auf einen Anstieg der Ausgaben
fur die Beschaftigten in Westdeutschland um
fast 32% hinaus. In den neuen Bundes-
landern schlagt auBerdem die schrittweise
Annéaherung der Tarifverdienste an das west-
deutsche Niveau zu Buche. Allerdings sollen
bei den ostdeutschen Gebietskorperschaften
weiterhin Stellen abgebaut werden, so daf
die Zunahme des Personalaufwands dadurch
etwas gebremst werden kénnte. In West-
deutschland wirkt sich im Ubrigen belastend
aus, daB die Aufwendungen fUr die Beam-
tenversorgung wegen der deutlich zuneh-
menden Zahl der Empfanger relativ stark stei-
gen werden.

Unter EinschluB der Sozialversicherungen
dirfte das Defizit der 6ffentlichen Haushalte
in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen von 2,5 % des BIP im ver-
gangenen Jahr auf rund 2% im laufenden
Jahr abnehmen. Ausschlaggebend hierfur ist
die Reduzierung des ,strukturellen Kerns”,
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die allerdings vor allem auf die Steuererho-
hungen zurlckzufthren ist. Die Abgabenbe-
lastung wird um etwa dreiviertel Prozent-
punkte zunehmen und einen Rekordwert von
circa 442 % des BIP erreichen. Auf der Aus-
gabenseite verhindert die Ubernahme der
Finanzierungslasten fir die Treuhandschulden
einen Rickgang der Staatsguote, die mit gut
50% (in der Abgrenzung der VGR) etwa
ebenso hoch wie im Vorjahr ausfallen durfte.

Perspektiven fur das Jahr 1996

Erster Schritt
zu Steuer-
senkungen

Mittelfristig steht die deutsche Finanzpolitik
vor der Doppelaufgabe, sowohl die Defizite
weiter zurlickzufiihren als auch die Abgaben-
last wieder deutlich zu verringern. Grund-
legende Vorbedingung hierfur ist, daB das
Ausgabenwachstum nachhaltig eng begrenzt
wird. Nach dem Einstieg in die Haushaltskon-
solidierung in den Jahren 1994 und 1995
steht fur das kommende Jahr der erste Schritt
steuerlicher Erleichterungen an. Nach den
Vorgaben des Bundesverfassungsgerichts
sind die Freistellung des Existenzminimums
von der Einkommensteuer endgiltig zu re-
geln und unter diesem Gesichtspunkt auch
Anpassungen beim Kinderlastenausgleich
vorzunehmen. AuB3erdem entfallt der , Kohle-
pfennig” — eine spezielle Abgabe, mit der
bisher Subventionen fur den Einsatz von hei-
mischer Kohle zur Stromerzeugung finanziert
worden sind. Der im Marz von der Bundesre-
gierung beschlossene Entwurf eines Jahres-
steuergesetzes 1996 sah darUber hinaus vor,
daB Hilfen fur Ostdeutschland verlangert wer-
den, wobei die kinftige Unterstitzung sich
starker auf Problembereiche — vor allem die
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Industrie — konzentrieren und in anderen Berei-
chen eingeschrankt werden soll. Der Entwurf
beinhaltete auBerdem, die Reform der Unter-
nehmensbesteuerung durch strukturelle Ande-
rungen fortzufiihren, und zwar durch eine Ver-
ringerung der im internationalen Wettbewerb
besonders nachteiligen Gewerbesteuerbela-
stung bei gleichzeitiger Einschrankung der

steuerlichen Abschreibungsméglichkeiten.

Nach den vom Bundestag Anfang Juni be-
schlossenen Modifikationen des Regierungs-
entwurfs und einschlieBlich der wahrend der
AusschuBBberatungen noch eingefligten Ver-
besserungen fir die Familien ergeben sich im
ersten Jahr voller Wirksamkeit Mehrbelastun-
gen der Haushalte der Gebietskorperschaften
von schatzungsweise 222 Mrd DM.® (Noch
nicht entschieden wurde vom Bundestag
Uber den Komplex ,Gewerbesteuerreform®,
der getrennt weiterbehandelt werden soll.)
Zuzuglich der Finanzierung der Hilfen fir die
Kohleverstromung aus dem Haushalt (statt
durch den ,Kohlepfennig”) entstiinden Be-
lastungen der &ffentlichen Haushalte von
rund 30 Mrd DM. Nur wenn bei den Aus-
gaben ein strenger Sparkurs verfolgt wird,
kann vermieden werden, daB sich das ge-
samtstaatliche Defizit im kommenden Jahr
wieder ausweitet und daB es damit in dem
KonsolidierungsprozeB der Staatsfinanzen
trotz voraussichtlich weiter aufwarts gerichte-
ter Konjunktur zu einem Riickschlag kommt.

Bundestag und Bundesrat mussen letztlich zu
einer Ubereinkunft tber das Jahressteuerge-

3 Die kassenmaBige Belastung im Jahre 1996 wird auf
23 Mrd DM geschatzt.

Erfordernis der
Kompensation
der Haushalts-
belastungen



setz 1996 kommen. Die Anfang Juni abge-
gebene Stellungnahme des Bundesrates zum
Regierungsentwurf zeigt, daB wichtige Ele-
mente des MaBnahmenpakets noch umstrit-
ten sind. Auch sie ist freilich davon gepréagt,
daB auf die schwierige Haushaltslage der
Gebietskérperschaften unbedingt Rucksicht
genommen werden muB. Zwar hat der Bun-
desrat manche Regelungen vorgeschlagen,
die hohere Haushaltsbelastungen verursa-
chen wirden, jedoch sollen anderweitige
Anderungen steuerlicher Vorschriften be-
trachtliche Mehreinnahmen bringen. Wrde
trotz des Bestrebens des Bundesrates, das
Gesamtvolumen der Haushaltsbelastungen
enger zu begrenzen, dieses nach dem End-
ergebnis der parlamentarischen Beratungen
noch groBer ausfallen als nach dem BeschluB
des Bundestages, so wichse das Risiko eines
wieder steigenden staatlichen Defizits. Denn
aus den mit den Beschlissen des Bundes-
tages verbundenen Haushaltsbelastungen
ergeben sich bereits sehr hohe Anforderun-
gen an die Ausgabendisziplin und das
Ausschépfen von  Sparmdglichkeiten in
den bevorstehenden Haushaltsplanungen fur
1996.

Ebenso wie fir den Bund, der anstrebt, das
Defizit im Haushaltsplan 1996 auf den Ansatz
im letztjahrigen mittelfristigen Finanzplan von
60 Mrd DM zu begrenzen, gilt auch fir die
Lander (einschlieBlich ihrer Gemeinden), daf3
Steuersenkungen grundséatzlich nicht in gré-
Berem Umfang vertretbar sind, als hierfur
durch Ausgabenrestriktion Spielrdume erwirt-
schaftet werden. Es dirfen jedenfalls keine
Zweifel daran aufkommen, daB an der mittel-
fristigen Grundtendenz der Haushaltskonsoli-
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dierung festgehalten wird. Dies ist sowohi
stabilitatspolitisch erforderlich als auch von
Bedeutung fir das Klima am Kapitalmarkt
und for die langerfristigen Wachstumsaus-
sichten der deutschen Wirtschaft.

Sozialversicherungen

Die Finanzlage der Bundesanstalt fur Arbeit
hat sich weiter gebessert. im ersten Quartal
1995 war das Defizit im ganzen Bundesge-
biet mit gut 3 Mrd DM nur noch reichlich
halb so hoch wie in der entsprechenden Vor-
jahrszeit. Bei einem Anstieg der Einnahmen
um 5% sanken die Ausgaben um 7 %. Die
Aufwendungen flr Arbeitslosengeld vermin-
derten sich um 42 %, bei einem Rickgang
um 15% in den neuen Bundesldndern und
fast unverdndertem Umfang der Zahlungen
im alten Bundesgebiet. (Allerdings sind die
Aufwendungen fiir die direkt vom Bund finan-
zierte Arbeitslosenhilfe fir Empfanger, die ihre
Leistungsanspriiche gegenlber der Arbeits-
losenversicherung ausgeschépft haben, wie
erwdhnt nochmals gestiegen.) Stark bemerk-
bar machte sich der Konjunkturaufschwung in
einem sinkenden Mittelbedarf fUr Kurzarbei-
tergeld, das im Bundesgebiet insgesamt nur
noch ein Drittel des Betrages im entsprechen-
Erheblich
entlastet wurde die Bundesanstalt auBerdem

den Vorjahrszeitraum erforderte.

beim allmahlich auslaufenden und zuneh-
mend aus dem Bundeshaushalt bestrittenen
Altersiibergangsgeld in Ostdeutschland.

Wieder verstarkt eingesetzt hat die Bundes-

anstalt hingegen das Instrumentarium der ak-
tiven Arbeitsmarktpolitik. Nach vorangegan-
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genen zeitweiligen Einschrankungen waren
im Verlauf des vergangenen Jahres wieder
mehr derartige MaBBnahmen eingeleitet wor-
den. Im ersten Quartal 1995 wurden im gan-
zen Bundesgebiet fur die berufliche Férde-
rung um rund ein Zehntel und ftr Arbeitsbe-
schaffungsmaBnahmen um ein Drittel mehr
Mittel verausgabt als im gleichen Vorjahrs-
zeitraum. Bei letzteren kam es im (ibrigen zu
einer Verlagerung zu den Lohnkostenzu-
schiissen, mit denen seit Oktober 1994 be-
fristet bis Ende Dezember 1997 auch im alten
Bundesgebiet Arbeiten zur Verbesserung der
Umwelt, der sozialen Dienste und der Ju-
gendhiife gefordert werden kénnen.

Die gesetzliche Rentenversicherung der Arbei-
ter und Angesteliten schloB das erste Quartal
1995 im ganzen Bundesgebiet mit einem De-
fizit von 6 Mrd DM ab, das damit um 12 Mrd
DM hoher ausfiel als vor Jahresfrist. Hier
wirkte sich aus, dal3 der Rentenversicherungs-
beitrag zum Jahresbeginn von 19,2% auf
18,6 % der versicherungspflichtigen Einkom-
men zuriickgenommen wurde. Dies war mog-
lich, weil die Rentenversicherung im laufen-
den Jahr noch einmal auf Mittel aus der
Schwankungsreserve zurlickgreifen kann, die
Ende 1994 ihren gesetzlichen Mindestumfang
von einer Monatsausgabe um die Halfte Gber-
traf. Die Senkung des Beitragssatzes mindert
auch den allgemeinen Bundeszuschu3 zur
Rentenversicherung, der mit der Rentenre-
form 1992 sowohl an die Entwicklung der
Bruttoverdienste als auch an die des Beitrags-
satzes gekoppelt wurde.

Im alten Bundesgebiet stieg das Defizit um
1Ya Mrd DM auf 2 Mrd DM. Der Zuwachs der

Renten-
versicherung



Einnahmen insgesamt lag mit knapp 42 %
um knapp zwei Prozentpunkte unter dem
Anstieg der Ausgaben. Dabei erhdhten sich
die Beitrage der Versicherten um gut 4 %. Die
Beitragseinnahmen der Rentenversicherung
vom Bund und der Bundesanstalt fur Arbeit
Ubertrafen ihren Vorjahrswert um reichlich
drei Viertel. Hier wirkte sich eine mit der
Rentenreform 1992 getroffene Neuregelung
aus, derzufolge der Bund und die Bundes-
anstalt fur Bezieher von Lohnersatzleistungen
ab Anfang 1995 héhere Beitrage an die Ren-
tenversicherung abflhren. Wurden die Bei-
trdge zuvor nach der Lohnersatzleistung
selbst bemessen, so sind nunmehr 80 % des
der Lohnersatzleistung zugrundeliegenden
Einkommens maBgebend. Der Bundeszu-
schuB unterschritt den Betrag des ersten
Quartals 1994 um knapp 2%. Fir Renten
muBten die Versicherungstrdger gut 6%
mehr Mittel aufwenden. Neben der Renten-
anhebung, die sich zur Jahresmitte 1994 auf
3 % belief, schlug vor allem die weiter stei-
gende Zah! der Renten zu Buche.

fn Ostdeutschland wies die Rentenversiche-
rung einen Fehlbetrag von 4 Mrd DM auf, der
etwas groBer war als ein Jahr zuvor. Wie im
Westen verminderte sich der Bundeszuschul3
leicht. Die Einnahmen aus Beitrdgen auf
Lohnersatzleistungen stiegen um knapp drei
Viertel, wahrend die Beitrdge der Versicher-
ten sich gegentiber dem Vorjahr um gut 8 %
erhohten. Die Rentenzahlungen wuchsen
auch wegen des Abbaus des Antragsstaus
um 13 %. Die anpassungsfahigen Teile der
ostdeutschen Renten sind Mitte 1994 um
3% % und Anfang 1995 noch einmal um

knapp 3 % angehoben worden.
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In der zweiten Jahreshalfte wird sich das
Wachstum der Ausgaben abflachen. Der Ren-
tenanpassungssatz zum 1. Juli 1995 betrégt
im alten Bundesgebiet nur 0,5%. Dies ent-
spricht der Zunahme der durchschnittlichen
Nettoverdienste der Versicherten im Jahre
1994, die damalige Lohnmoderation und die
gestiegenen Abzlige wirken sich systembe-
dingt nunmehr auf die Renten aus. In Ost-
deutschland wird der Anpassungssatz 2 V2 %
ausmachen.

Zum Jahresbeginn 1995 wurde der Kreis der
Sozialversicherungshaushalte um die gesetz-
liche Pflegeversicherung erweitert, zu deren
Finanzierung ein Beitrag mit einem Satz von
zunachst 1% der versicherungspflichtigen
Entgelte eingefiihrt wurde. Die Leistungen
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bei hauslicher Pflege werden ab April ge-
wahrt. Ein ,Vorlauf” der Beitragseinnahmen
ist erforderlich, um den neuen Versicherungs-
zweig mit den bendtigten Betriebsmitteln
auszustatten. Nach dem bisherigen Bearbei-
tungsstand der Antrage zeichnet sich ab, daB
die Zahl der Leistungsempfanger zwar hoher
sein wird als erwartet, aber die Geldleistun-
gen gegeniber den im Durchschnitt aufwen-
digeren Sachleistungen ein groferes Gewicht
haben werden als urspringlich angenom-
men. Angesichts dieser Sachlage wird fur das
laufende Jahr noch mit einem UberschuB ge-
rechnet; die weitere Finanzentwicklung ist
freilich noch schwer abzuschatzen. In der
zweiten Stufe, ab 1. Juli 1996, kommen die
Leistungen fUr stationare Pflege hinzu; der
Beitragssatz wird dann auf 1,7 % angehoben.
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Internationales Umfeld

Die wirtschaftliche Expansion in den Indu-
strielandern verlief — insgesamt betrachtet —
nach der Jahreswende 1994/95 nicht mehr
ganz so schwungvoll wie zuvor. Ausschlagge-
bend dafur war, daB in den USA die konjunk-
turellen Auftriebskrafte offensichtlich nach-
gelassen haben. In den EU-La&ndern setzte
sich dagegen nach der Jahreswende 1994/95
- den verfligbaren Informationen zufolge —
im konjunkturellen Kernbereich, der Indu-
strie, die zlgige Aufwartsbewegung fort.
Nach den Ausféllen infolge des schweren
Erdbebens in der Region Kobe im januar hat
auch in Japan die Produktion wieder kraftig
zugenommen. Das lange Zeit bestehende
Wachstumsgefalle zwischen den USA einer-
seits und Westeuropa sowie Japan anderer-
seits dirfte sich inzwischen weitgehend ein-
geebnet haben. Die erheblichen Turbulenzen
an den Devisenmarkten in den vergangenen
Monaten beeinfluBten das wirtschaftliche
Wachstum zumindest in dem bisher Uber-
schaubaren Zeitraum kaum. In den Staaten,
deren Wahrungen per saldo spurbar aufwer-
teten, haben sich jedoch die Wachstumsper-
spektiven fur die zweite Jahreshélfte und far
1996 etwas eingetrtbt. Fur die Abwertungs-
lander bedeuten die Verschiebungen im
Wechselkursgeflige hingegen kurzfristig eher
eine Verbesserung ihrer Konjunkturaussich-
ten. Umgekehrt verhalt es sich mit dem Ein-
fluB der Wechselkursanderungen auf die
Preisentwicklung, die sich vor allem in einer
entsprechenden Reaktion der Importpreise
niederschlagen. In den Aufwertungslandern
wurde die bis in das Frihjahr hinein anhal-
tende recht kréftige Verteuerung der Einfuhr-
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Auslastung der Kapazitéten des Verarbeitenden Gewerbes

in ausgewahlten Industrieldndern

Saisonbereinigte Angaben in %

1994 1995
Jahres-
durch- April 1995
schnitt gegen JD
(D) 1979/1994
Land 1979/1994 |Insgesamt |Juli Oktober Januar April in %
EUD 81,0 79,8 80,4 81,5 82,9 84,1 +3,8
darunter:
Belgien 77,5 77,6 77,7 79,0 80,6 81,6 +53
Frankreich 83,4 82,0 84,0 84,4 85,9 86,7 +4,0
GroBbritannien 82,3 83,8 84,3 85,3 86,8 90,0 +94
Italien 75,3 75,2 75,4 76,4 77,6 78,0 +3,6
Niederiande 82,4 82,6 82,7 84,5 84,9 84,5 +2,5
Spanien - 74,6 74,0 75,2 77,6 79,9 -
Westdeutschland 83,1 81,3 81,9 83,6 84,8 85,5 +2,9
USA 2) 80,2 83,4 83,3 83,8 85,2 83,5 +4,1

1 Quelle: EU-Konjunkturumfrage; gewogenes Gesamter-
gebnis der Landerangaben (vor der Erweiterung zum

Deutsche Bundesbank

glter, insbesondere der in US-Dollar notier-
ten Rohstoffe, in heimischer Wahrung ge-
rechnet, entweder gestoppt oder stark abge-
bremst. In den meisten Abwertungslandern
stiegen die Importpreise demgegeniber ver-
starkt. Auf der Verbraucherstufe sind die
wechselkursbedingten Preisdnderungen wohl
erst zum Teil wirksam geworden. Ingesamt ist
in den Industrieldndern (ohne Deutschland)
die Jahresteuerungsrate, die ihren Tiefpunkt
im Frihjahr 1994 mit 2 % hatte, im ersten
Jahresdrittel 1995 weiter leicht auf 22%
gestiegen.

Die amerikanische Wirtschaft scheint ihren
zyklischen Héhepunkt in den Wintermonaten
Uberschritten zu haben. Darauf deutet eine
ganze Reihe von Indikatoren hin. Die Indu-
strieproduktion lag in den Monaten Marz/
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1. Januar 1995) - vor 1988 ohne Spanien, Portugal und
Danemark. — 2 Quelle: Federal Reserve Bulletin.

April nach Ausschaltung der Saisoneinflisse
um 2% unter dem Stand von Januar/Fe-
bruar, sie Ubertraf aber das Vorjahrsergebnis
noch um 4%. Die Kapazitatsauslastung im
Verarbeitenden Gewerbe ist, saisonbereinigt
betrachtet, seit Januar deutlich (um 2 %) ge-
sunken, und die Beschaftigung in diesem
Wirtschaftsbereich war zuletzt ebenfalls riick-
laufig. Die nachlassende wirtschaftliche Dy-
namik in den USA kommt auch in dem
schwacheren Wachstum des realen Bruttoin-
landsprodukts im ersten Quartal 1995 zum
Ausdruck. Die gesamtwirtschaftliche Produk-
tion war saisonbereinigt lediglich um gut
Y2 % hoher als im Vorquartal, in dem sie noch
um reichlich 1% zugenommen hatte; gegen-
Uber dem vergleichbaren Vorjahrsstand be-
deutete dies freilich noch immer ein Wachs-
tum von 4 %.



Westeuropa

Vom Privaten Verbrauch gingen zuletzt weni-
ger expansive Impulse aus als zuvor. Die pri-
vaten Haushalte hielten sich besonders beim
Kauf neuer Autos zuriick, was wohl auch mit
den gestiegenen Finanzierungskosten zusam-
menhing. Auf den gleichen Faktor dirfte es
zu einem guten Teil zurlickzufUhren sein, daB
die Nachfrage nach neuen Wohnbauten wei-
ter gesunken ist. Gestiitzt wurde die Kon-
junktur von der erneut kraftigen Aufstockung
der Ausgaben fir gewerbliche Investitionen.
Insbesondere die stark wachsende Nachfrage
nach Ausristungsgatern lie3 sich nur durch
den Ruckgriff auf das auslandische Giiter-
angebot befriedigen. Die Importe von Waren
und Diensten insgesamt zogen im ersten
Vierteljahr 1995 saisonbereinigt im Vergleich
zur Vorperiode nochmals kréftig an, wohin-
gegen die Exporte nur vergleichsweise wenig
Uber den Stand vom Herbst 1994 hinaus-
gingen. Importglter haben sich in den ver-
gangenen Monaten fur amerikanische Ab-
nehmer merklich verteuert; das gilt vor allem
fur Rohol. All dies lieB die Preisentwicklung
auf den Binnenmdarkten nicht unberihrt.
Die Erzeugerpreise flr gewerbliche Produkte
waren im Mai um 5% % hoéher als vor
Jahresfrist, die Teuerung auf der Verbrau-
cherstufe hat sich inzwischen auf 3% be-
schleunigt.

FUr einige EU-L&nder sind die Ublicherweise
vorliegenden Informationen Uber die Situa-
tion im Produzierenden Gewerbe wegen des
Ubergangs der statistischen Erhebungen auf
die sogenannte NACE (,Nomenclature gé-
nérale des activités économiques dans les
Communautés Européennes”), die zeitliche
Verzégerungen nach sich zog, gegenwadrtig
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nur unvollstandig verflgbar. Den jungsten Er-
gebnissen der im Auftrag der Européischen
Kommission durchgefiihrten Umfrage zufolge
war die Auslastung der Produktionskapazita-
ten im Verarbeitenden Gewerbe der EU-Staa-
ten im April dieses Jahres saisonbereinigt um
172 % hoher als im Januar; das spricht fur
eine kraftige Ausweitung der Erzeugung in
diesem Bereich. Die Beanspruchung der be-
trieblichen Kapazitaten ging damit um 4%
Uber den langjahrigen Durchschnitt hinaus
und lag nur noch wenig unter dem Hochst-
wert von Mitte 1989. Die Exportperspektiven
wurden aufgrund der Wahrungsturbulenzen
zuletzt allerdings weniger glinstig beurteilt als
direkt nach der Jahreswende 1994/95; infol-
gedessen sind auch die Produktionserwartun-
gen nach unten revidiert worden.

Unter den gréBeren Partnerldndern verzeich-
nete GroBbritannien im ersten Quartal 1995
vermutlich das starkste Wachstum. Nach vor-
laufigen Berechnungen ist das reale Bruttoin-
landsprodukt saisonbereinigt um gut 2%
gegenlber der entsprechenden Vorperiode
und um reichlich 3v2% gegeniber dem
Stand vor Jahresfrist gewachsen. Die privaten
Haushalte haben mit ihren Konsumguterkau-
fen zu diesem Anstieg erneut maBgeblich
beigetragen. Weitere Impulse kamen offen-
sichtlich vom Export sowie der héheren Nach-
frage der Unternehmen nach Investitionsgu-
tern. Die Belebung der Investitionstatigkeit,
die — anders als etwa in den USA — erst in
einem vergleichsweise spadten Stadium des
Aufschwungs eingesetzt hat, steht in engem
Zusammenhang mit den immer haufiger auf-
tretenden Kapazitdtsengpassen. Die Zahl der
Arbeitslosen ist in den ersten vier Monaten
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saisonbereinigt um knapp 100 000 gesun-
ken; zuletzt waren 82 % der Erwerbsperso-
nen ohne Arbeit, verglichen mit noch 10%2 %
im Sommer 1993. Die Teuerungsrate gegen-
Uber dem Vorjahr fiel auf der Verbraucher-
stufe mit 3%2% in den ersten vier Monaten
deutlich hoher aus als im Herbst 1994
(22%). Dies ist im wesentlichen auf den
Anstieg der Hypothekenzinsen zurlickzufih-
ren; ohne diese gerechnet, betrug die Vor-
jahrsrate im April 22 %. Auf der industriellen
Erzeugerstufe beschleunigte sich der Preis-
auftrieb auf fast 4 %.

Gemessen an den Angaben Uber die Kapazi-
tatsauslastung hat auch die franzdsische In-
dustrie ihre Erzeugung nach der Jahreswende
erneut gesteigert. fFreilich darfte die Auswei-
tung dadurch gebremst worden sein, daB
nach dem Wegfall der fUr die Verschrottung
von Altautos gewahrten staatlichen Pramien,
aufgrund deren die Anschaffung neuer Pkw
in groBerem Umfang zeitlich vorgezogen
worden war, im Durchschnitt der ersten drei
Monate die Nachfrage am Automarkt stark
zurlickging. Nach wie vor scheint auch die
Lage in der Bauwirtschaft recht ginstig. Im
Wohnungsbau nahm jedenfalls die Zahl der
Baubeginne im Januar/Februar weiter deut-
lich zu. Insgesamt gesehen, hat sich wohl der
Aufschwung nach der Jahreswende 1994/95
fortgesetzt. Dafir spricht auch der Rickgang
der Arbeitslosigkeit. Die Arbeitslosenquote
war jedoch im Durchschnitt der ersten vier
Monate 1995 mit saisonbereinigt 122 % im-
mer noch sehr hoch. Die Verbraucherpreise
stiegen zuletzt mit 1%2% gegenlber dem
Vorjahr wiederum recht moderat.
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Im Gegensatz dazu ist in ltalien, wo sich die
Wirtschaft im Obrigen weitgehend im Gleich-
schritt mit den anderen europdischen Lan-
dern entwickelte, das Preisklima nach der
Jahreswende deutlich schlechter geworden.
Im Mai war der Preisindex fur die Lebens-
haltung dort um 5%2% hoher als ein Jahr
zuvor, im Dezember hatte der Anstieg noch
bei 4 % gelegen. Die beschleunigte Teuerung
ist zum Teil auf die Anhebung indirekter
Steuern zurlickzufthren; aber auch der Preis-
anstieg fur Importguter, den die vor allem in
den vergangenen Monaten erfolgte kraftige
Abwertung der Lira mit sich bringt, schlagt
wohl hier inzwischen splrbar zu Buche.

Die japanische Wirtschaft hat die durch das
Erdbeben hervorgerufenen Behinderungen
der Produktion sehr rasch Gberwunden. Der
Einbruch der Erzeugung im Januar ist in den
beiden Folgemonaten mehr als wettgemacht
worden. Dies gelang nicht zuletzt dadurch,
daB Teile der zuvor in der betroffenen Region
Kobe angesiedelten Produktion zUgig in an-
dere Landesteile verlegt wurden. Im gesamten
ersten Jahresdrittel hat der Aussto3 der In-
dustrie saisonbereinigt um 2 % gegeniber
den letzten vier Monaten von 1994 und um
knapp 6% gegenlber der entsprechenden
Vorjahrszeit zugenommen. Die japanischen
Konjunkturperspektiven sind jedoch insbeson-
dere durch die starke Aufwertung des Yen in
den letzten Monaten erheblich getriibt wor-
den. Seit Anfang 1993 ist der AuBBenwert des
Yen gegenlber dem US-Dollar um die Halfte
und gegentber den Industrieldndern insge-
samt um 45 % gestiegen, wodurch die preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit vieler japanischer
Erzeugnisse gelitten hat. Dies fordert die Nei-

Italien

Japan



gung der Unternehmen, zu Lasten der Ak-
tivitdten in Japan mehr und mehr Produktion
ins Ausland zu verlagern. Positiv hat sich die
Yen-Aufwertung freilich auf die Verbraucher-
preise ausgewirkt, die von Mérz bis Mai sogar
etwas niedriger waren als vor Jahresfrist.

Deutschland

Unzuldngliche
Datenbasis

Nachfrage und Produktion

Die Einfuhrung der neuen Wirtschaftszweig-
systematik (NACE) hat in Deutschland zu so
betrachtlichen zeitlichen Verzdgerungen ge-
flhrt, daB derzeit fir das konjunkturelle Zen-
trum — das Produzierende Gewerbe — die
Oblichen Informationen (wie beispielsweise
Auftragseingdnge im Verarbeitenden Ge-
werbe und Produktion) lediglich erst teilweise
fur die ersten beiden Monate dieses Jahres
verflgbar sind; Oberdies lassen sich diese Er-
gebnisse zum Teil kaum mit den Angaben flr
die zeitlich weiter zuriickliegenden Monate
vergleichen. Auch fur andere Sektoren der
Wirtschaft fehlen die sonst um diese Zeit vor-
handenen Angaben; soweit sie vorliegen, ist
ihr Aussagewert in Zweifel zu ziehen. Dies gilt
unter anderem fUr die Einzelhandelsumsétze.
Infolge der unzuldnglichen Datenbasis ist es
im Rahmen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen gegenwadrtig nicht maglich,
das Bruttoinlandsprodukt und seine Verwen-
dungskomponenten fiir das erste Vierteljahr
1995 zu ermitteln. Ein umfassendes Bild von
der konjunkturellen Situation der deutschen
Wirtschaft in den ersten Monaten des lau-
fenden Jahres, wie es Ublicherweise im Mo-
natsbericht Juni zu finden ist, 1aBt sich daher
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derzeit nicht abgeben. Die folgende Analyse
der wirtschaftlichen Entwicklung stltzt sich
lediglich auf Einzelinformationen Uber das
Verarbeitende Gewerbe und den Bausektor.

Hinweise auf die Situation im Verarbeitenden
Gewerbe bietet insbesondere der ifo Kon-
junkturtest. Dessen jlngsten Ergebnissen
nach war in Westdeutschland die Auslastung
der betrieblichen Kapazitdten der Industrie-
unternehmen im Marz saisonbereinigt um
knapp 1% oder einen dreiviertel Prozent-
punkt hoher als im Dezember. Die Industrie-
kapazitaten wurden damit zuletzt um rund
22 % starker genutzt als im langerfristigen
Durchschnitt (der Jahre 1979 bis 1993). Die
Zunahme der Auslastung gegenlber dem
Ende letzten Jahres deutet auf eine Entwick-
lung der Erzeugung in die gleiche Richtung
hin und spricht gegen einen Produktionsein-
bruch, wie ihn im Vergleich zu den letzten
Monaten des vergangenen Jahres die ersten
Ergebnisse der neuen Produktionsstatistik fur
Januar und Februar anzeigen. Vielmehr
durfte dieser Rickgang mehr oder weniger
der statistischen Umstellung zuzuschreiben
sein. Mit &hnlichen Problemen sind wohl
auch die vorldufigen Angaben Uber den Auf-
tragseingang im Januar behaftet. Die (vom
ifo Institut erfragte) Reichweite der Auftrags-
bestinde war im Marz saisonbereinigt
ebenso hoch wie im Dezember letzten Jahres.
In Verbindung mit der Zunahme des Ausla-
stungsgrades legt dies die Vermutung nahe,
daB auch die Nachfrage nach Erzeugnissen
des westdeutschen Verarbeitenden Gewerbes
in den ersten Monaten des laufenden Jahres

weiter zugenommen hat.
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Damit steht ebenfalls im Einklang, daB — dem
ifo Konjunkturtest gemaB — die westdeut-
schen Industrieunternehmen ihre aktuelle
Situation in jungster Zeit weiterhin positiv be-
urteilten, wenn auch bei weitem nicht mehr
so gunstig wie noch unmittelbar nach dem
Jahresbeginn. lhre Erwartungen haben sich
insgesamt eingetribt. Die Ursache daflr ist
wohl hauptsachlich darin zu sehen, dal sich
angesichts der nochmaligen starken Aufwer-
tung im Marz, die von den Unternehmen
zusammen mit den relativ kraftigen Lohn-
erhéhungen in der diesjahrigen Tarifrunde als
erhebliche Belastung ihres Auslandsgeschéfts
eingestuft wird, die Exportperspektiven ver-

schlechtert haben.

Die ersten auf dem neuen Gliederungs-
schema basierenden Angaben fir die Erzeu-
gung im ostdeutschen Verarbeitenden Ge-
werbe zeigen fur Januar/Februar saisonberei-
nigt eine kréftige Zunahme gegenlber den
Vormonaten an. Dieses Ergebnis schlieft
zwar scheinbar nahtlos an die Entwicklung
der Produktion im Verlauf des vergangenen
Jahres bis zu dessen Ende an, jedoch kdnnte
es durch den statistischen Ubergang verzerrt
sein. Gewisse Zweifel zumindest an der
Starke der Produktionsausweitung laBt der
ifo Test aufkommen, wonach der Ausla-
stungsgrad der Kapazitaten {(der freilich auch
in der Vergangenheit keineswegs kontinuier-
lich gestiegen ist) im Marz nicht héher als im

Dezember war.

Im Bauhauptgewerbe, fiir das der Ubergang
auf die NACE erst 1996 bevorsteht, deuten
die vorliegenden Informationen auf eine re-
gional recht unterschiedliche Baukonjunktur

Verarbeitendes
Gewerbe Ost-
deutschland

Baunachfrage
in West-
deutschland



Wohnbauten

hin, die in den ersten Monaten im Westen
Abschwdachungstendenzen, im Osten hinge-
gen Anzeichen flr eine anhaltend kraftige
Expansion erkennen lieB3. In den alten Bun-
deslandern war die Nachfrage nach Baulei-
stungen im ersten Vierteljahr 1995 nach Aus-
schaltung der in dieser Jahreszeit Gblichen
Saisoneinflsse insgesamt um 5% niedriger
als im letzten Vierteljahr 1994; gegeniber
dem gleichen Vorjahrszeitraum bedeutete
dies einen Rickgang um nominal 6% und
real 72%. Eine gewisse Rolle fur diese Ent-
wicklung kénnte die unglnstige Witterung
nach der Jahreswende 1995 gespielt haben,
die Ublicherweise auch die Nachfrage nach
Bauleistungen beeinflufBt.

Nicht unerwartet setzte sich in den ersten
drei Monaten die Verminderung der west-
deutschen Wohnungsbauauftrage fort, die
lange Zeit der wichtigste Trager der Baukon-
junktur gewesen waren. Saisonbereinigt un-
terschritten sie den Stand vom letzten Vier-
teljahr 1994 um 9 % sowie das vergleichbare
Vorjahrsergebnis um 14%2% (real um
16> %). Bedeutsam dafUr durfte zum einen
gewesen sein, daB mit dem Jahresende 1994
der begrenzte Schuldzinsenabzug fir eigen-
genutzte Wohnungen und Hauser ausgelau-
fen ist, der lediglich fir bis Dezember vorigen
Jahres fertiggestellte Objekte gewahrt wurde.
Zum andern kam der Anstieg der Hypothe-
kenzinsen im Verlauf des letzten Jahres hinzu,
die inzwischen allerdings wieder deutlich
nachgegeben haben. Mit dem Rickgang der
Wohnungsbauauftrage ist freilich keine ent-
sprechende Einschrankung der Wohnungs-
bauleistungen in den ndchsten Monaten zu
beflrchten. Denn nach wie vor verfigt die

Baunachfrage

1991=100, saisonbereinigt, vierteljahrlich
log. MaBstab

Westdeutschland

Auftragseingang im
Bauhauptgewerbe
120 Volumen monatlich

3
100 M

80

darunter:
Wohnungsbau

120 Gewerbliche
Auftraggeber ¥

100
80
Ostdeutschland

Auftragseingang im
220 Bauhauptgewerbe
Volumen

180

140

100

darunter:

Wohnungs-
bau

180

140

100

80

Gewerbliche
Auftraggeber

1991 1992 1993 1994 1995
1 Einschl. Bahn und Post.

Deutsche Bundesbank

160

120

100

80

260
220

500
450
420
380
340
300

260
220

180

300
260

220

180

140

100

80

51



Gewerbliche
Bauten

Bauproduktion

Baunachfrage
in Ost-
deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

Bauwirtschaft gerade in dieser Sparte Uber
einen vergleichsweise hohen Bestand an un-
erledigten Auftragen, wie unter anderem der
betrachtliche Unterschied zwischen der Zahl
der im vergangenen Jahr genehmigten und
der der fertiggestellten Wohnungen zeigt.
Die gegen Ende vergangenen Jahres saison-
bereinigt kraftig gestiegene Nachfrage im
gewerblichen Bau hat im ersten Quartal 1995
nachgegeben. Damit war sie aber immer noch
deutlich héher als vor Jahresfrist, was ein Indiz
dafiir sein kénnte, dal Kapazitatserweiterun-
gen, die in der Regel mit BaumaBnahmen
verbunden sind, allmahlich an Bedeutung ge-
winnen. Die 6ffentliche Hand vergab nach
dem Jahresbeginn 1995 wesentlich weniger
Auftrage als gegen Ende letzten Jahres und
auch weniger als im ersten Vierteljahr 1994.

Wie unter anderem die groBe Zahl an Ausfall-
tagewerken zeigt, wurde die Bauproduktion
in den Monaten Januar bis Marz wesentlich
mehr als sonst von der Witterung beeintréch-
tigt. Dies lassen auch die Angaben des Stati-
stischen Bundesamtes fiir die Leistungen des
westdeutschen sowie des ostdeutschen Bau-
hauptgewerbes in den ersten Monaten dieses
Jahres erkennen. Nicht nur die Ausfalltage-
werke, sondern auch die Erhebungen des ifo
Instituts zum Auslastungsgrad legen die Ver-
mutung nahe, daB die Bautatigkeit im Marz,
fur den bisher noch kein Ergebnis vorliegt,
ebenfalls erheblich unter dem EinfluB der
Witterung gelitten hat.

fn den neuen Bundeslandern haben sich ver-
mutlich die Auftragsreserven in den ersten
Monaten dieses Jahres weiter vergroBert.
Denn der wetterbedingt niedrigen Baupro-
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duktion stand eine anhaltend starke Zu-
nahme der Baunachfrage gegenuber, die im
ersten Vierteljahr saisonbereinigt um 4 % ho-
her war als in den letzten drei Monaten des
vergangenen Jahres. Im Vergleich zum ersten
Jahresviertel 1994 entsprach dem eine
Steigerung um nominal 15%:% und real
13%2%. Immer starkere Impulse gehen in
jingster Zeit von den Wohnungsbauorders
auf die Baukonjunktur in den neuen Landern
aus. In dieser Bausparte ging die Nachfrage
dem Wert nach um 27 % und dem Volumen
nach um 24 % Uber das vergleichbare Vor-
jahrsergebnis hinaus.

Arbeitsmarkt

Auf dem deutschen Arbeitsmarkt stehen Zei-
chen for eine Eintribung neben gewissen
Hoffnungsschimmern. Als — wenn auch
schwaches — positives Signal auf dem Arbeits-
markt in den alten Landern mag man es wer-
ten, daB sich der Rickgang der Beschafti-
gung - den jlngsten Schatzungen des Stati-
stischen Bundesamtes zufolge -~ nach der
Jahreswende 1995 verlangsamt hat. Die Zahl
der Erwerbstatigen nahm von Ende letzten
Jahres bis Mdrz saisonbereinigt um 45 000
auf 28,50 Millionen ab, wahrend sie 1994
durchschnittlich um 55 000 pro Dreimonats-
zeitraum gesunken war. Anders als in der
zweiten Jahreshalfte 1994 und zu Beginn die-
ses Jahres hat jedoch der Bestand an bei der
Arbeitsverwaltung registrierten offenen Stel-
len in jungster Zeit nicht mehr zugenommen.
Mit rund 280 000 war er saisonbereinigt
Ende Mai praktisch ebenso hoch wie schon
im Mérz, damit freilich um 55 000 hoher als
ein Jahr zuvor.

Beschéftigung
in West-
deutschland
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in Ost-
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Die Hoffnungen auf eine nachhaltige Ent-
spannung auf dem westdeutschen Arbeits-
markt wurden in den letzten Monaten vor
allem dadurch gedampft, daB3 der Rickgang
der Arbeitslosigkeit, der im Frihjahr 1994
eingesetzt hatte, von einem, wenn auch nur
leichten Anstieg abgel®st wurde. Ende Mai
waren, saisonbereinigt betrachtet, in West-
deutschland 2,54 Millionen Erwerbspersonen
von Arbeitslosigkeit betroffen; im Vergleich
zum Tiefpunkt im Februar bedeutet dies eine
Zunahme um 15 000, gegenlber dem ent-
sprechenden Vorjahrsmonat freilich eine Ver-
minderung um 40 000. Die Arbeitslosen-
quote belief sich zuletzt wie schon seit Okto-
ber vergangenen Jahres auf 8,2 %. Arbeits-
zeiteinschrankungen hatten Mitte Mai nur
noch 130 000 Arbeitnehmer hinzunehmen
gegenUber 325 000 ein Jahr zuvor.

Auf dem ostdeutschen Arbeitsmarkt ist dage-
gen eine grundlegende Wende zum Besseren
eingetreten. Die Beschaftigung nimmt schon
seit langerem zu; in jingerer Zeit hat sich der
Anstieg sogar beschleunigt. Im Durchschnitt
der ersten drei Monate ging die Zahl der in
Ostdeutschland Erwerbstatigen (nicht saison-
bereinigt) mit 6,31 Millionen um 160 000
(oder 2,6%) Uber den vergieichbaren Vor-
jahrsstand hinaus. Dieses positive Bild wird
freilich dadurch getriibt, daB der Rickgang
der Arbeitslosigkeit in den letzten beiden Mo-
naten praktisch zum Stillstand gekommen ist.
Im April und Mai war jedenfalls die Verminde-
rung der Arbeitslosigkeit kaum groBer als in
dieser Zeit Ublich. Mit einer Million betroffe-
nen Personen (entsprechend einer Arbeits-
losenquote von 132 %) blieb sie freilich um
170 000 hinter dem Vorjahrsstand zurtck.
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Zur Arbeitsmarktlage
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1992 1993 1994 1995

Deutsche Bundesbank

Bei einer Bewertung der jlingsten Entwick-
lung ist auch zu berticksichtigen, daB zuletzt
mit insgesamt 595 000 rund 80 000 mehr
Personen in ArbeitsbeschaffungsmafBnahmen
eingesetzt waren und an beruflichen Weiter-
bildungskursen teilnahmen als zur gleichen
Vorjahrszeit. Zumindest teilweise durfte der
Abbau der Arbeitslosigkeit binnen Jahresfrist
dem verstarkten Einsatz dieser arbeitsmarkt-
politischen Instrumente zuzuschreiben sein.
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Preise und Léhne

Bereits im Verlauf des vergangenen Jahres
hat auf der Verbraucherstufe der Preisauftrieb
nachgelassen; jedoch zeichneten sich von der
auBenwirtschaftlichen Seite her gegen Jah-
resende zunehmend Stabilitatsrisiken ab. In
den ersten Monaten dieses Jahres setzte sich
jedoch bei den Preisen erneut eine Beruhi-
gungstendenz durch. Zuletzt wurden auf der
Verbraucherstufe weitere Fortschritte  auf
dem Weg zu mehr Preisniveaustabilitat er-
zielt; auch die Stabilitatsrisiken scheinen
etwas geringer geworden zu sein.

Auf den internationalen Méarkten haben die
Dollarnotierungen fir Rohstoffe, wie der
HWWA-Index zeigt, nach dem Jahreswechsel
1994/95 weiter erheblich angezogen. Die
kraftige Aufwertung der D-Mark gegenlber
dem Dollar in den ersten Monaten dieses
Jahres hat dem entgegengewirkt, so daf die
in D-Mark gerechneten Weltmarktpreise zu-
riickgegangen sind. Dies hat wesentlich dazu
beigetragen, dal3 das gesamte Importpreis-
niveau, das seit dem Friihherbst vergangenen
Jahres deutlich nach oben in Bewegung ge-
raten war, insbesondere im Februar und Mérz
saisonbereinigt gegeniiber den Vormonaten
kraftig gesunken ist, und zwar auf einen
Stand, wie er vor einem halben Jahr erreicht
worden war. Damit waren Einfuhrglter zu-
letzt im Vergleich zum April 1994 lediglich
um 0,8% teurer. Wohl unter dem EinfluB
dieses Stabilitatsimports von auBen ist auch
der Preisauftrieb auf der industriellen Erzeu-
gerstufe in Westdeutschland im Marz, saison-
bereinigt betrachtet, zum Stillstand gekom-
men; im April ist der Erzeugerpreisindex zwar
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Zur Preisentwicklung

1991=100, saisonbereinigt, log. MafB3stab
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Baupreise

Verbraucher-
preise in West-
deutschland

wieder gestiegen, jedoch deutlich weniger als
etwa zum lahreswechsel 1994/95. Gegen-
Uber dem Vorjahr betrug die Teuerung 2,1%.
In jingster Zeit verlief die Preisentwicklung
auf den internationalen Markten insgesamt in
ruhigeren Bahnen. Allerdings wurde die
~UberschieBende” Dollarabwertung teilweise
am Devisenmarkt korrigiert, so daB die DM-

Preise fiir Rohstoffe wieder gestiegen sind.

Bauleistungen haben sich in Deutschland
nach dem Jahresbeginn weiter, wenn auch
maBig verteuert. In den alten Bundesldndern
Ubertraf das gesamtwirtschaftliche Baupreis-
niveau seinen Vorjahrsstand im ersten Vier-
teljahr 1995 um 2,2 % und damit etwas stér-
ker als gegen Ende vorigen Jahres, in den
neuen Landern war die Preiserhdhung mit
2,9 % ein wenig niedriger als zuvor.

Auf der Verbraucherstufe ist der Preisanstieg
im Vorjahrsvergleich seit Mitte letzten Jahres,
als die Teuerungsrate in den alten Landern bei
rund 3% und in den neuen Landern sogar
etwas darlber lag, deutlich zurlickgegangen.
In den alten Bundeslandern Ubertraf der
Preisindex fur die Lebenshaltung im Mai sei-
nen vergleichbaren Vorjahrsstand um 2,2 %
(nach jeweils 2,3 % in den beiden Vormona-
ten). Saisonbereinigt betrachtet, sind die Ver-
braucherpreise gegenlber dem April nur
wenig und in den ersten fiinf Monaten insge-
samt mit einer Jahresrate von knapp 2 % ge-
stiegen. Die jungste Abschwéachung des Preis-
auftriebs ist vor allem darauf zurtckzufiihren,
daB die Preise fir Energie gesunken sind. Die
Mieten wurden hingegen weiter kraftig an-
gehoben, ihren entsprechenden Vorjahrs-
stand Ubertrafen sie im Mai um 4 %.
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Die ostdeutsche Verbraucherpreisentwick-
lung wird bis auf die Kosten der Wohnungs-
nutzung von den gleichen Determinanten be-
stimmt wie die Teuerung in Westdeutschland.
Seit der letzten Anhebung von Anfang 1994
haben sich die Mieten vergleichsweise wenig
verdndert. Dementsprechend ist die Teuerung
in den neuen Bundesldndern in den ersten
Monaten dieses Jahres mit rund 2% durch-
weg niedriger gewesen als in Westdeutsch-
land, obwohl die Dienstleistungsentgelte in
Ostdeutschland infolge der starkeren Lohn-
steigerungen wesentlich mehr zugenommen
haben. Im Mai belief sich ihre Vorjahrsrate
auf 6% und war damit doppelt so hoch wie
in den alten Bundeslandern.

Die Aufwertung der D-Mark bedeutete zwei-
fellos einen deutlichen Stabilitatsimport von
auBen. Auf der anderen Seite hat sich gleich-
zeitig der Konkurrenzdruck fur heimische Er-
zeugnisse erheblich verscharft. Vor diesem
Hintergrund stellen die Ergebnisse der dies-
jahrigen Lohnrunde eine betrachtliche zusatz-
liche Belastung fur die Unternehmen dar. Die
tariflichen AbschluBsédtze in der inzwischen
weitgehend beendeten Tarifrunde 1995 be-
wegen sich im Bereich der gewerblichen
Wirtschaft um 4 %; sie sind damit weit hoher
als die vorjahrigen Anhebungen (12% bis
2%). Gemessen an gesamtwirtschaftlichen
MaBstaben -~ einer mittelfristigen Produktivi-
tatssteigerung je Erwerbstatigen um 2 % pro
lahr sowie einer als Obergrenze anzusehen-
den Preisnorm von ebenfalls 2 % — laufen die
neuen Tarifvereinbarungen darauf hinaus,
daB der gesamte Verteilungsspielraum aufge-
zehrt wird. Fir eine angesichts der Probleme
auf dem Arbeitsmarkt dringend gebotene
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Zur Entwicklung der Tarif-
verdienste in Westdeutschland

Veranderung gegen Vorjahr in %
7 Gesamtwirtschaft

Stundenbasis
Monatsbasis

V).

Produzierendes Gewerbe %
(ohne Bau)

—

1993 1994 1995

o

1992
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deutliche Beschaftigungsausweitung lassen
die Ergebnisse der diesjahrigen Lohnrunde
keinen Raum. Die Kombination von DM-Auf-
wertung und erneutem Anstieg der Lohn-
stickkosten durfte die Absatzchancen fur
deutsche Produkte und damit méoglicher-
weise die Investitionsneigung in Deutschland
beeintrachtigen. Nach den Erfahrungen der
jangsten Vergangenheit werden die Unter-
nehmen versuchen, sich den gestiegenen Be-
lastungen nicht zuletzt durch eine Anpassung
der Beschaftigung oder die Verlagerung von
Produktion ins Ausland zu entziehen.

Der Ausgang der diesjghrigen Tarifrunde in
den alten Bundeslandern wurde malgeblich
durch den MetallabschluB fir Bayern ge-
pragt, dem eine , Pilotfunktion” fur die an-
deren Regionen und — hinsichtlich des Ab-
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schiuBsatzes — auch fur andere Wirtschafts-
bereiche zukam. Die Beschaftigten des
Metallverarbeitenden Gewerbes und der
Elektroindustrie erhielten fUr die ersten vier
Monate dieses Jahres eine Pauschale von je-
weils 152,50 DM. Ab Mai wurden die Tarif-
verdienste um 3,4 % erhoht, und ab Novem-
ber werden sie nochmals um 3,6% ange-
hoben. Die Laufzeit des Abkommens betragt
zwei Jahre. Insgesamt bringt der Vertrag far
dieses Jahr im Vergleich zum Stand vom De-
zember 1994 eine durchschnittliche Steige-
rung der tariflichen Entgelte um 4 % mit sich;
far 1996 belauft sich die Zunahme auf 3 %.
Aus friheren Tarifvereinbarungen kommen
allerdings weitere Belastungen hinzu. Unter
Berlicksichtigung der rechnerischen Wirkung,
die von der (bereits 1990 beschlossenen) Ver-
kirzung der Wochenarbeitszeit auf 35 Stun-
den ausgeht, erhéhen sich in der Metallindu-
strie die tariflichen Stundenidhne 1995 um
43/2% und 1996 um gut 5 %. FUr die Ubrigen
Bereiche der privaten Wirtschaft wurden Ta-
rifvertrage mit durchweg kuirzeren Laufzeiten
{maximal bis 15 Monate) als in der Metall-
industrie abgeschlossen. Die Aufbesserung
der Tarifverdienste reicht — umgerechnet je-
weils auf 12 Monate — beispielsweise in der
Chemischen Industrie und dem Bauhauptge-
werbe aber dicht an die (in der bayrischen
Metallindustrie gesetzte) 4 %-Marke heran.

Im offentlichen Dienst, dem letzten grof3en
Tarifbereich  der
wurde Anfang Mai fur die knapp 32 Millio-

diesjahrigen Lohnrunde,
nen Arbeiter und Angestellten in West- und
Ostdeutschland ein KompromiB erzielt, der zu-
nachst fur April eine Einmalzahlung in Hohe
von 140 DM umfaBte. Ab Mai trat eine lineare

Offentlicher
Dienst



Lohnrunde
1995 in Ost-
deutschland

Anhebung der Tarifverdienste um 3,2% in
Kraft. Der Vertrag, der in vollem Umfang auch
auf die Beamtenbesoldung Gbertragen werden
soll, hat eine Laufzeit von 13 Monaten und
{unter EinschluB des Pauschbetrages fir den
Monat April) ein Gesamtvolumen von 3,3 %.
Umgerechnet auf ein Jahr, entspricht das einer
durchschnittlichen Erhéhung der Tarifverdien-
ste um 3,0%. Die Einkommensaufbesserun-
gen fur die Beschaftigten im staatlichen Be-
reich bleiben damit — wie vielfach gefordert -
hinter den fur die private Wirtschaft verein-
barten Anhebungen zuriick.

Insgesamt betrachtet behindern die Tarif-
abschliisse in Westdeutschland den dringend
notwendigen Abbau der Arbeitslosigkeit. Da-
fur verantwortlich ist auch, daB die Ansdtze
zur Flexibilisierung von Léhnen und tariflicher
Arbeitszeit, wie sie in der Lohnrunde 1994
insbesondere im Bereich der Chemischen In-
dustrie zu beobachten gewesen waren, in
diesem Jahr praktisch nicht weiterverfolgt
wurden.

Da flir die meisten Bereiche der ostdeutschen
Wirtschaft zwischen den Sozialpartnern Klau-
seln zur Angleichung der Tarifldhne und -ge-
halter an den Stand in Westdeutschland ver-
einbart worden sind, werden die zuvor be-
schriebenen Lohnanhebungen in den alten
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Landern mehr oder weniger automatisch
auch in den neuen Bundeslandern wirksam.
Hinzu kommt hier noch ein von Bereich zu
Bereich unterschiedlich groBer Anpassungs-
schritt. So werden in der Metall- und Elektro-
industrie die tariflichen Grundvergltungen
zur Jahresmitte 1995 von 87 % auf 94 % des
westdeutschen Niveaus angehoben; insge-
samt steigen die Tarifléhne und -gehalter da-
mit bis Ende 1995 gegeniiber dem Stand
vom Dezember 1994 um nicht weniger als
15%2% - ein Lohnkostenschub, der es den
betroffenen Industriezweigen, zumal vor dem
Hintergrund der DM-Aufwertung, erschwert,
zurtickgewonnene Markte zu erhalten oder
gar neue zu gewinnen." Fir das Bauhauptge-
werbe errechnet sich — nach dhnlichem
Muster — eine Steigerung der tariflichen
Grundverdienste um 6> %, fur den ¢ffent-
lichen Dienst von 52 %. Bei einer Bewertung
dieser zum Teil auBerordentlich kraftigen
Lohnanhebungen ist zu berticksichtigen, dal3
die Lohnkosten je Einheit realer beziehungs-
weise nominaler Wertschopfung 1994 im
ostdeutschen Produzierenden Gewerbe um
23 % beziehungsweise 112 % hoher als in
den alten Landern waren.

1 Dies gilt um so mehr, als 1995 gemalB Tarifvertrag
erstmals ein Urlaubsgeld in Hohe von 70 % der monat-
lichen GrundvergUtung zu zahlen ist.

57



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

AulBBenwirtschaft

58

Die auBenwirtschaftlichen Beziehungen stan-
den Anfang 1995 im Zeichen gréBerer Ver-
schiebungen im internationalen Wahrungs-
geflige, die zu einer kraftigen Aufwertung
der D-Mark gegentber dem Dollar und eini-
gen europaischen Wahrungen fUhrten. Mit
Auswirkungen auf die realen Waren- und
Dienstleistungsstrome ist aller Erfahrung nach
erst mit einer gewissen Verzégerung zu rech-
nen. Die deutschen Exporte gingen zwar im
ersten Vierteljahr 1995 leicht zurlck, lagen
allerdings weiterhin auf einem hohen Niveau.
Etwas stdrker sind gleichzeitig die Importe
gesunken, so daB der UberschuB im AuBen-
handel im ersten Quartal 1995 mit saison-
bereinigt 22 Mrd DM noch héher als im vor-
angegangenen Vierteljahr ausfiel; innerhalb
Jahresfrist ist er damit um 6 Mrd DM ge-
stiegen. Da zudem die Defizite in den Ubrigen
Bereichen des Leistungsverkehrs mit dem
Ausland im ersten Quartal 1995 per saldo um
8 Mrd DM abnahmen, verminderte sich das
gesamte deutsche Leistungsbilanzdefizit ge-
geniiber dem Vorguartal in saisonbereinigter
Rechnung um fast 10 Mrd DM auf 372 Mrd
DM.

Leistungsbilanz im einzelnen

Uberblick

Nach dem sturmischen Exportwachstum ge-
gen Ende vorigen Jahres hat sich die Aus-
fuhrtatigkeit der deutschen Wirtschaft nach
der Jahreswende 1994/95 etwas abge-
schwacht. Saisonbereinigt und dem Werte
nach gerechnet, haben die deutschen Aus-
fuhren im ersten Vierteljahr 1995 den Spit-
zenwert vom letzten Quartal des vergange-
nen Jahres nicht ganz erreicht; ihren Ver-

Ausfuhren



Wettbewerbs-
fahigkeit

gleichswert vom ersten Vierteljahr 1994 iber-
trafen die Exportumsatze aber um 11%.
Da die Durchschnittswerte der exportierten
Glter nach den bislang vorliegenden Anga-
ben im Verlauf von 1994 leicht gesunken
sind, nahmen die realen Ausfuhren in das
Ausland innerhalb Jahresfrist sogar noch
etwas starker zu.

Die Wahrungsturbulenzen im Marz und April
haben (nach den Befragungen des ifo In-
stituts) zunachst in den Exporterwartungen
der Industrie tiefe Spuren hinterlassen. Es ist
jedoch davon auszugehen, daB diese Anga-
ben mehr die ersten , Schockreaktionen” der
Unternehmen auf die erheblichen Verdnde-
rungen auf der Wechselkursseite widerspie-
geln. Nach einer nlchternen Bewertung der
sich daraus ergebenden Belastungen und
Entlastungen konnte sich die Verschlechte-
rung der Exporterwartungen als Ubertrieben
herausstellen, zumal die Wechselkursver-
schiebungen in der Folgezeit teilweise wieder
korrigiert wurden. In den letzten Wochen ist
es jedenfalls — wenn auch unter betracht-
lichen Schwankungen — zu einer gewissen
Gegenbewegung am Markt gekommen
(sieche unten Abschnitt Wechselkursentwick-

lung).

Unstreitig durfte dennoch sein, daBB mit der
bislang beobachteten  Aufwertung  der
D-Mark nachhaltige Belastungen fir die
Wettbewerbsfdhigkeit der deutschen Export-
wirtschaft verbunden sind. Das gilt vor allem
fur die reale Aufwertung gegenuber wichti-
gen Partnerwahrungen in Europa, wahrend
im Verhaltnis zum Dollar auch die Entla-

stungswirkungen Uber niedrigere DM-Ein-
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AuBenhandel und
Leistungsbilanz

saisonbereinigt, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
Iog. MaBstab k
AuBenhandel

- Ausfuhr
* (fob)

 Einfuhr

“ (i
lin. MaBstab Mrd DM
Saldo ’
+12
+ 8
+ 4
0
+4 D;enstleistungen
Eljwerbs~ und Vermodgenseinkommen
+4
0
Laufende Ubertrag\jngen -4
Leistungsbilanz +8
+4

i) 2)

1990 1991 1992 1993 1994 95
1 Ab Juli 1990 neuer Gebietsstand. — 2 Ab
Januar 1993 Ergebnisse durch Anderung in
der Erfassung des AuBenhandels mit groBe-
rer Unsicherheit behaftet.
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fuhrpreise fir Rohstoffe und andere impor-
tierte Vorleistungen in der gesamtwirtschaft-
lichen Betrachtung starker zu Buche schla-
gen. Durch die gerade in den letzten Jahren
vorangetriebene Diversifizierung der Produk-
tionsstandorte durfte die deutsche Wirtschaft
im Ubrigen etwas unempfindlicher gegen-
Uber der Wechselkursentwicklung geworden
sein. Zusammen mit den insgesamt glnstigen
Perspektiven fur die weitere weltwirtschaft-
liche Entwicklung sind selbst bei Marktan-
teilsverlusten auf den Exportmarkten, trotz
der beachtlichen Wechselkursveranderungen,
kaum groBe Einbriiche im Exportgeschaft zu
erwarten. Dessen ungeachtet bleibt es eine
wichtige wirtschaftspolitische Aufgabe, durch
flankierende MaBnahmen die Wettbewerbs-
kraft der deutschen Wirtschaft zu starken.
Die diesjahrigen Lohnabschiisse waren in
dieser Hinsicht wenig hilfreich; durch sie hat
sich der Kostendruck in den Unternehmen
betrachtlich verscharft.

Zur Hauptstltze der deutschen Exportkon-
junktur entwickelten sich im Verlauf des ver-
gangenen Jahres — also noch vor den jing-
sten Wahrungsturbulenzen — die klassischen
Abnehmerlénder  deutscher  Industriepro-
dukte in der Europaischen Gemeinschaft,
nachdem der konjunkturelle Erholungsprozef3
hier spdrbar an Kraft und Breite gewonnen
hat. So sind die deutschen Ausfuhren in die
EG-Ldnder, auf die rund die Halfte der
gesamten deutschen Exporte entfiel,” im
zweiten Halbjahr 1994 (weiterreichende Zah-
lenangaben liegen noch nicht vor) saisonbe-

1 Mit dem Beitritt von Finnland, Osterreich und Schwe-
den Anfang 1995 erhéht sich der Anteil der Ausfuhren in
die erweiterte EG auf knapp drei Fiinftel.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1994 4) 1995 4)
Position 1. Vj. 4.Vj. 1.Vj.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Austuhr (fob) 160,3] 18837 1783
Einfuhr (cif) 145,5 166,1 157,2
Saldo + 1481+ 2221 + 211
nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 160,0 181,6 176,2
Einfuhr (cif) 143,8 1608 1539
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 1) - 05} - 06]- 02
3. Dienstleistungen
Einnahmen 257 24,2 25,4
Ausgaben 34,6 357 374
Saldo - 891 - 115} - 120
4. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) + 301~ 11]- 13
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 10,0 73 11,8
Eigene Leistungen 23,0 246 23,0
Saldo - 130 - 173 - 1.2
Saldo der Leistungsbilanz - 451 - 83]- 35
II. Vermégensiibertragungen
Fremde Leistungen 09 0,2 0,7
Eigene Leistungen 0,1 0,8 0,2
Saldo + 07)- 06}+ 05
Ilt. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 82¢- 90]- 100
Deutsche Anlagen
im Ausland - 651 - 771 - 142
Auslandische Anlagen
im Inland - 1,71- 131+ 41
Wertpapiere 2) - 280i+ 100+ 28
Deutsche Anlagen
im Ausland - 241) - 2331~ 1,0
Austandische Anlagen
im Inland - 3901+ 333+ 37
Kreditverkehr 2) + 6631 - 58]+ 370
Kreditinstitute + B18] -~ 53|+ 482
langfristig + 891+ 1091+ 143
kurzfristig + 7291 - 162} + 338
Unternehmen und
Privatpersonen - 18] - 61]- 60
langfristig - 021- 19]- 00
kurzfristig - 1161 - 42]- 59
Offentliche Stellen - 384+ 56]- 52
langfristig - 271- 00}- 14
kurzfristig - 111~ 56]- 38
Sonstige Kapitalanlagen - 05{- 02]- 10
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 295]- 50+ 288
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 2471+ 1231 - 179
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 3)
+1++1V) + 1,001 - 161+ 79

1 Hauptséchlich Lagerverkehr auf inléndische Rechnung und Ab-
setzung der Rickwaren. — 2 Ohne Direktinvestitionen. —
3 Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im
Besitz von Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schitze, —
4 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit groBerer Unsicherheit behaftet.
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reinigt um 8 % gegeniiber der ersten Jahres-
hélfte gewachsen. Insbesondere die Lieferun-
gen in Lander wie Frankreich und Belgien/
Luxemburg, deren Wéhrungen bis gegen Ende
vorigen Jahres relativ fest gegenlber der
D-Mark notierten, nahmen mit jeweils 11%
Uberdurchschnittlich kraftig zu. Nicht in der
gleichen Weise gilt dies fur die Niederlande,
die 72 % mehr Waren aus Deutschland be-
zogen. Dagegen stiegen die Ausfuhren nach
Spanien, dessen internationale Wettbewerbs-
fahigkeit trotz wiederholter Abwertungen
durch relativ starke Preissteigerungen beein-
trachtigt wurde, sogar um 12%. Im Gegen-
satz dazu hatten deutsche Exporteure in Italien
im Verlauf des vergangenen Jahres eine splr-
bare EinbuBe ihrer Geschaftstatigkeit zu ver-
zeichnen. Nach einer saisonbereinigten Zu-
wachsrate von 92 % im ersten Halbjahr 1994
gegenUber dem vorangegangenen Halbjahres-
zeitraum stiegen die Ausfuhren dorthin im
zweiten Halbjahr nur noch um knapp 4 %. Die
deutschen Lieferungen nach GroBbritannien
haben sich dagegen im Jahresverlauf 1994
verstarkt. Mit knapp 7 % war die Zuwachsrate
hier fast doppelt so hoch wie im Falle Italiens.
Neben der wohl etwas robusteren Wachs-
tumsdynamik hat dazu méglicherweise beige-
tragen, dafB3 die britische Wahrung insgesamt
doch weniger drastisch abgewertet worden ist
als die Lira.

Im Gegensatz dazu schwachten sich die deut-
schen Exporte in die auBereuropaischen Indu-
strielander im Verlauf von 1994 deutlich ab.
Entscheidend daflr war die Entwicklung im
AuBenhandel mit den Vereinigten Staaten.
Die deutschen Ausfuhren in die USA stiegen
im zweiten Halbjahr 1994 entgegen dem all-
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Regionale Entwicklung
des AuBenhandels

2. Halbjahr 1994, saisonbereinigt

Ausfuhr | Einfuhr

Veranderung Saldo
gegentiber in Mrd

Landergruppe/Land Vorperiode in % DM 1
EG-Lénder + 7.8 + 59 + 25,5
darunter:

Belgien/Luxemburg +11,1 + 7,2 + 4,7

Frankreich 2) +11,0 + 8,5 + 7,7

GroBbritannien + 6,8 + 0,5 + 9,3

ltalien + 3,9 + 6,8 - 0,2

Niederlande + 7,3 - 1,2 + 1,7

Spanien +11,8 + 0,0 + 2,8
Ubrige européische
industrielander + 57 +10,7 + 7,0
AuBereuropéische
industrielander + 3,0 + 6,6 - 13
darunter:

USA + 1,5 + 85 + 4,1

Japan + 45 + 1,8 - 79
OPEC-Lénder 3) ~-12,8 + 6,9 + 1,6
Entwicklungslander + 8,8 + 2,7 + 53
Reformlander + 0,8 +17,0 + 0,1

Staatshandelslander
in Asien 4 - 45 + 52 - 31

Alle Lander + 6,2 + 6,5 +37,5

* AuBenhandel der Bundesrepublik Deutschland nach
neuem Gebietsstand. — 1 Die saisonbereinigten Salden
sind mit einem erheblich gréBeren Unsicherheitsbereich
behaftet als die Grundreihen, aus denen sie gebildet
werden. Differenzen in den Summen bedingt durch
getrennte Saisonbereinigung und durch Runden der
Zahlen, — 2 Ohne Luftfahrzeuge. — 3 Einfuhren nicht
saisonbereinigt. — 4 Nicht saisonbereinigt.
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gemeinen Trend nur noch um 1V2%, nach-
dem sie in der ersten Jahreshalfte im Ver-
gleich zu allen anderen Industrielandern noch
am starksten zugenommen hatten (12 %).
Relativ schwach entwickelten sich im Verlauf
von 1994 auch die Exporte nach Japan, was
wohl vor allem auf die weiterhin labile Verfas-
sung der japanischen Wirtschaft zuriickzu-
fUhren ist. Spurbar abgeschwacht hat sich in
der zweiten Halfte von 1994 auch die Export-
dynamik in die Reformlander Mittel- und Ost-
europas, die nur 1% mehr deutsche Waren
importierten als in der ersten Jahreshalfte,
was sicher auch im Zusammenhang mit der
begrenzten Absorptionsfahigkeit dieser Lan-
der zu sehen ist.

Die Einfuhren folgten im ersten Quartal 1995
einem ahnlichen Muster wie die Exporte.
Dem Werte nach und saisonbereinigt be-
trachtet lagen sie um 42 % unter dem vor-
angegangenen Vierteljahr. Gegeniiber ihrem
Vergleichsstand vom ersten Vierteljahr 1994
sind sie allerdings um 8 % gestiegen; die rea-
len Importe nahmen bei im Verlauf von 1994
nur leicht angezogenen Durchschnittswerten
auf der Einfuhrseite fast ebenso stark zu. Die
kraftige Zunahme der deutschen Importe im
Vergleich zum Vorjahr steht im Einklang mit
friheren Aufschwungsphasen, in denen die
Einfuhren zunachst ebenfalis deutlich starker
stiegen als das Bruttoinlandsprodukt.

Nach den bislang nur bis zum Jahresende
1994 reichenden Regionalzahlen hat sich die
Nachfrage nach Gitern aus dem EG-Raum im
Verlauf des vergangenen Jahres verstarkt; mit
knapp 6% war die Zuwachsrate im zweiten
Halbjahr 1994 fast doppelt so hoch wie im
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ersten Halbjahr. Vor allem die Bezlige aus
Frankreich und Belgien/Luxemburg sind zu-
letzt Gberdurchschnittlich gestiegen. Ebenfalls
dynamisch entwickelten sich die Importe aus
den Vereinigten Staaten (8'2%). Hohe Zu-
wachse hatten im letzten Quartal des vergan-
genen Jahres zwar auch andere Uberseeische
Ldnder zu verzeichnen. Im Gegensatz dazu
nahmen die deutschen Einfuhren aus Japan
im Jahresverlauf aber nur geringfigig zu. Hier
scheint die starke reale Aufwertung des Yen
gegeniber der D-Mark ihre Spuren hinter-
lassen zu haben. Das Importwachstum aus
den Entwicklungsldndern hat sich dagegen im
Verlauf von 1994 merklich abgeschwacht. In
der Erwartung steigender Rohstoffpreise hat
vermutlich eine Reihe von Unternehmen ihre
Vorratshaltung schon friih am Jahresanfang
aufgestockt. Auf das ganze Jahr gerechnet
sind die Einnahmen der Entwicklungslander
aus Warenlieferungen nach Deutschland da-
her Oberdurchschnittlich gestiegen. Dagegen
erreichten die Importe aus den mittel- und
osteuropaischen Reformidndern 1994 - ge-
messen an den Zuwachsraten — Spitzenwerte.
Im gesamten Jahr stiegen sie um fast ein
Viertel — bei deutlich steigender Tendenz im
Jahresverlauf. Mit dem hohen Einfuhrwachs-
tum leistet Deutschland einen direkten und
wirksamen Beitrag zur Umstrukturierung der
Wirtschaft der Reformlander und deren Aus-
richtung auf den westlichen Markt.

Anders als im Warenhandel sind fur die son-
stigen Leistungstransaktionen mit dem Aus-
land — also die Dienstleistungen, Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen sowie die Laufenden
Ubertragungen - bereits die Zahlenangaben
bis April dieses Jahres vorhanden. Die traditio-

Saldo der
,Unsichtbaren
Transaktionen”



Dienstleistungs-
bilanz

Reiseverkehr
im einzelnen

nell hohen Defizite Deutschlands bei diesen
LUnsichtbaren Transaktionen” lagen zwar
in den ersten vier Monaten von 1995 mit
fast 32 Mrd DM nochmals deutlich (ber
dem Stand der entsprechenden Vorjahrszeit
(25 Mrd DM), nach Ausschaltung der saison-
{blichen Schwankungen waren sie jedoch zu-
letzt um 6 Mrd DM niedriger als im vorange-
gangenen Viermonatszeitraum September bis
Dezember 1994. Zurlickzufiihren ist diese Ab-
schwdchung am ,,aktuellen Ende” ganz lber-
wiegend auf geringere Netto-Leistungen an
das Ausland im Bereich der Laufenden Uber-
tragungen, wobei allerdings auch Sonderein-
flisse eine Rolle spielten.

In der Dienstleistungsbilanz fur sich genom-
men hat sich der Passivsaldo erneut ausge-
weitet; er belief sich in saisonbereinigter
Rechnung in den ersten vier Monaten dieses
Jahres auf 20 Mrd DM, das waren rund
1% Mrd DM mehr als im letzten Jahresdrittel
1994. Der dominierende EinfluB auf die Hohe
des Defizits ging dabei, wie (blich, vom Aus-
landsreiseverkehr aus, der per saldo mit
einem Minus von saisonbereinigt 18 Mrd DM
abschloB, verglichen mit 17 Mrd DM im ent-
sprechenden Vorjahrszeitraum. Wahrend sich
der Anstieg der Ausgaben deutscher Touri-
sten und Geschéaftsreisender im Ausland An-
fang dieses Jahres fortsetzte, nahmen die
deutschen Einnahmen von auslandischen Rei-
senden nicht weiter zu.

Der Jahreszeit entsprechend standen als touri-
stische Ziele die Wintersportgebiete in den Al-
penléndern im Vordergrund des Interesses. Im
ersten Vierteljahr 1995 (weiterreichende regio-
nale Angaben liegen nicht vor) entfielen auf
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Osterreich, die Schweiz und Italien zusammen-
genommen zwei Flnftel der deutschen Reise-
verkehrsausgaben. Wéhrend aber Touristen
aus Deutschiland in Italien fast 10 % mehr aus-
gaben als ein Jahr zuvor, muf3ten die Schweiz
und Osterreich EinbuBen von jeweils rund 5 %
hinnehmen. Gleichwoh! blieb Osterreich mit
Reiseverkehrseinnahmen aus Deutschland in
Hohe von gut 3 Mrd DM das mit Abstand
beliebteste Reiseland fur deutsche Urlauber.
Erhebliche Zuwachse verzeichneten aber auch
sonstige bedeutende Reiseziellander, die
durch eine kréftige reale Abwertung an preis-
licher Attraktivitdt gewonnen haben; dies gilt
fur Spanien und Portugal ebenso wie far
GroBbritannien. Nicht zuletzt haben deutsche
Urlauber die Schwache des US-Dollars ver-
mehrt fUr Reisen in die Vereinigten Staaten
genutzt; im Vergleich zur entsprechenden Vor-
jahrszeit erhdhten sich hier die Reiseverkehrs-

ausgaben um nicht weniger als 13 %.

Bei den Erwerbs- und Vermodgenseinkom-
men ergab sich im Zeitraum Januar/April
1995, nach Ausschaltung der saisontblichen
Schwankungen, ein UberschuB von 12 Mrd
DM, wéhrend im vorausgegangenen Vier-
monatszeitraum ein Passivsaldo von gut
2 Mrd DM zu verzeichnen gewesen war. Vor
Jahresfrist wurden im gleichen Zeitraum aller-
dings noch Netto-Einnahmen in Hdhe von
knapp 572 Mrd DM erzielt.? Dal3 die deut-
schen Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
in den vergangenen Jahren per saldo deutlich

2 Der Saldo der Erwerbs- und Vermégenseinkommen fur
das Jahr 1994 wurde um 5,0 Mrd DM nach oben revi-
diert {von urspringlich + 3,0 Mrd DM auf + 8,0 Mrd
DM). Die Korrekturen betrafen ausschlieBlich die Ertrage
aus Direktinvestitionen, und zwar in der Position ,Re-
investierte Gewinne”.
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abgenommen haben, ist zum einen auf den
Rickgang der deutschen verzinslichen Netto-
Vermogensbestande im Ausland zurlickzu-
fuhren. Die Netto-Auslandsaktiva Deutsch-
lands, die sich Mitte 1991 auf 560 Mrd DM
belaufen hatten, sind im Gefolge der — vor-
nehmlich einigungsbedingten — Leistungsbi-
lanzdefizite bis Mitte 1994 auf 335 Mrd DM
abgeschmolzen. Zum andern spielte eine
Rolle, daB durch die Abwertung des US-Dol-
lars gegenlber der D-Mark die Ertragsein-
nahmen aus den Dollarpositionen, die bei
den deutschen Anlagen im Ausland beson-
ders zu Buche schlagen, auf DM-Basis ge-
rechnet entsprechend gesunken sind.

Das traditionell hohe deutsche Defizit in der
Bilanz der Laufenden Ubertragungen hat sich
im Berichtszeitraum Januar/April 1995 ver-
mindert, und zwar in saisonbereinigter Rech-
nung auf 16v> Mrd DM, verglichen mit
knapp 22 Mrd DM in den vorangegangenen
vier Monaten. Entscheidend fir den deutli-
chen Rickgang waren die niedrigeren Netto-
Zahlungen Deutschlands an den EG-Haushalt,
die von fast 11 Mrd DM im Zeitraum Septem-
ber bis Dezember 1994 auf 6 Mrd DM in den
ersten vier Monaten dieses Jahres gesunken
sind. Hierbei haben allerdings Sondereinfliisse
eine erhebliche Rolle gespielt. Wahrend sich
namlich der deutsche Netto-Beitrag im Durch-
schnitt auf monatlich knapp 22 Mrd DM
belduft, Gberwogen im Januar 1995 die von
der EG empfangenen Zahlungen mit 1,7 Mrd
DM, wobei den Ausschlag gab, daf3 in diesem
Monat aus der Abteilung ,Garantie” des
Europdischen Agrarfonds umfangreiche Bei-
hilfen und Stillegungspramien fir das gesamte
Vorjahr ausgezahlt worden sind. Die Ubrigen
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laufenden Transferzahlungen, sowohl aus
dem offentlichen als auch aus dem privaten
Bereich, bewegten sich im Berichtszeitraum
annahernd auf der Hohe der vorangegange-
nen vier Monate. So flossen fur Renten, Pen-
sionen und Unterstitzungszahlungen netto
rund 4 Mrd DM an das Ausland, und die
Heimatlberweisungen der Gastarbeiter belie-

fen sich auf schatzungsweise 2 V> Mrd DM.

Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Die ausgepragten Veranderungen im Wah-
rungs- und im Zinsgeflge haben — gemessen
am Maf3stab friherer Devisenmarktturbulen-
zen — nur verhaltnismaBig geringe Spuren im
Kapitalverkehr hinterlassen. Vor allem im Be-
reich des Wertpapierverkehrs, in dem sich im
allgemeinen die mitunter rasch wechselnden
Praferenzen international operierender Anle-
ger besonders deutlich widerspiegeln, blie-
ben in diesem Zeitabschnitt die Netto-An-
lagen in Deutschland mit 12 Mrd DM weit
hinter dem Ergebnis des vorangegangenen
Viermonatszeitraums (11%2 Mrd DM) zurlck,
wahrend in friiheren Aufwertungsphasen Re-
kordbetrdge in deutsche Wertpapieranlagen
geflossen waren. Nach 412 Mrd DM im letz-
ten Drittel des vergangenen Jahres erwarben
auslandische Investoren - einschlieBlich der
Inlander mit Wertpapierdepots im Ausland —
im Berichtszeitraum nur noch fiur 82 Mrd
DM deutsche Wertpapiere. Insbesondere am
Rentenmarkt blieb die Auslandsnachfrage mit
einem ZufluB von 202 Mrd DM vergleichs-
weise moderat, nachdem in dem vorange-
gangenen Jahresdrittel doppelt so viel aus-
landische Anlagemittel aufgekommen waren.

Gedampfte
Zufliisse im
Wertpapier-
verkehr



Mrd DM

+90

Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland

Viermonatsabschnitte

Auslandische Anlagen

im Inland

b

Deutsche Anlagen
im Ausland

2)
JA MA SD VWA MA SD JA

1993 1994 1995

1 Aufldsung auslandischer Anlagen im In-
land (= Kapitalexport). — 2 Auflésung

deutscher Anlagen im Ausland (= Kapital-

import).
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Der Rickgang betraf den Bereich der offent-
lichen Anleihen ebenso wie die Emissionen
der Banken.

Es ist wohl davon auszugehen, daf3 der riick-
laufige Absatz von Bankschuldverschreibun-
gen nicht zuletzt auch im Zusammenhang
mit dem deutlich geschwundenen Interesse
deutscher Sparer an ausléndischen Invest-
mentfonds zu sehen ist, die bis dahin einen
Teil der ihnen zugeflossenen Spargelder
durch den Erwerb von vorwiegend variabel
verzinslichen, in D-Mark denominierten Bank-
schuldverschreibungen ins deutsche Banken-
system zurtickgeschleust hatten. In den
ersten vier Monaten dieses Jahres waren un-
ter .den Bankschuldverschreibungen aber vor
allem Fremdwéhrungsanleihen gefragt, mit
denen die emittierenden Institute im allge-
meinen entsprechende Kredite an auslandi-
sche Schuldner refinanzieren.

lhre deutschen Aktienportefeuilles haben
auslandische Anleger im Zuge der DM-
Hausse sogar in verstarktem Umfang abge-
baut (-=11%2 Mrd DM), nachdem sie bereits
gegen Ende vorigen Jahres ihre Engagements
reduziert hatten (- 4 Mrd DM im letzten Jah-
resdrittel 1994). Die schon langer etwas labile
Marktverfassung hat dabei sicher ebenso eine
Rolle gespielt wie die verdnderten Ertrags-
perspektiven der deutschen Aktiengesell-
schaften nach der kraftigen Aufwertung der
D-Mark.

Parallel zu den gesunkenen Zuflissen an die
deutschen Wertpapiermarkte hat sich auch
die Nachfrage von Inlandern nach auslandi-
schen Wertpapieren spUrbar abgeschwacht.
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Mit 62 Mrd DM wurde nur noch gut ein
Funftel des im vorangegangenen Viermonats-

Wertpapierverkehr mit dem Ausland

abschnitt investierten Betrags im Ausland an-
gelegt. Zum gr6Bten Teil erklart sich der
Rickgang aus dem oben schon erwahnten
nachlassenden Interesse an auslandischen In-

vestmentzertifikaten (12 Mrd DM), die im Mrd DM, Kapitalexport: -
letzten Jahresdrittel 1994 — nach Einfuhrung
1994 1995
.echter” Geldmarktfonds und wegen der
_ JanJ/ Sept./ Jan./
Vorzugsbehandiung von Investmentfondsan Position April Do April
teilen bei der Vermogensteuer — relativ leb-
haft bei deutschen Anlegern gefragt waren Deutsche Anlagen
(14 Mrd DM). Besonders deutlich wird der im Ausland -313) -301) - &6
..anauskindi-  Umschwung bei der Betrachtung auslandi- Aktien -92f + 19| + 08
g9 g
schen Geld- . .
marktfonds ... scher  Geldmarktfonds. Hatten diese im Investmentzertifikate - 64 -13,9 - 14
Herbst 1994 noch ein Mittelaufkommen aus darunter
Geldmarktfonds - -10,8 + 11
der Bundesrepublik von 11 Mrd DM zu ver-
. . . Rentenwerte -10,7 -11,4 - 65
zeichnen, so wurden in den ersten vier Mona- Fremdwahrungs-

: - . . anleihen - 8,1 - 96 - 20
ten dieses Jahres fir 1 Mrd DM Anteilscheine DM-Anleihen _o6] - 19| - a5
zuriickgegeben. Eine dhnliche Tendenz ist

o Geldmarktpapiere - 1.1 - 3,0 - 1,0
auch bei inlandischen Geldmarktfonds zu
. . , Optionsscheine und
konstatieren. Diese Entwicklung deutet wohl Finanzderivate 1) ~ 38! 35! 4+ 15
darauf hin, daf das in Deutschland neue In-
strument unter den gegenwartigen Umstan-
den offenbar nur auf begrenzte Nachfrage
= Auslandische Anlagen
Stoft. im Inland -11,2 +41,7 + 83
_ , Aktien - a9l -39 -1
... sowie aus- Mit 62 Mrd DM flossen ebenfalls deutlich
léndischen . . . . investmentzertifikat 1,5 1,9 - 0,0
Rentenwerten weniger Mittel in auslandische Rentenwerte rvestmenizeritiiate) - *
und Aktien als im vorangegangenen Viermonatsabschnitt Reg:?"":l‘?r;e -1487  +4211 +204
entiiche
(11%2 Mrd DM). Insbesondere Fremdwah- Anleihen - 81] +255! +141
. ) . Private Anleihen - 68 + 16,6 + 6,3
rungsanleihen verloren dabei angesichts ge-
stiegener Wechselkursrisiken an Attraktivitst. Geldmarktpapiere U -27p 4+ 05
Damit mag es auch zusammenhéangen, daB Optionsscheine + 591 + 431 - 10
inlandische Anleger ihre ausléndischen Aktien- Saldo des gesamten
portefeuilles um rund 1 Mrd DM abbauten, Wertpapierverkehrs 4258 +168 + 17
obgleich wichtige Auslandsbérsen kraftige 1 Die Finanzderivate enthalten den Saldo der Zahlun-

. . gen in Optionen und Finanztermingeschaften.
Kurssteigerungen verzeichnen konnten. Dage-

gen wurden DM-Auslandsanleihen mit 4> Mrd Deutsche Bundesbank
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Deutlicher
Anstieg der
Direkt-
investitionen

Kreditverkehr
der
Nichtbanken

DM in etwas starkerem Umfang im Inland
untergebracht. Im wesentlichen durfte es sich
dabei aber um (noch) nicht am Markt plazierte
LEmissionsreste” gehandelt haben, die von
den beteiligten Konsortialbanken vorldufig in
den eigenen Bestand Ubernommen wurden.

Im Gegensatz zu der eher geddampften Ent-
wicklung im Wertpapierverkehr sind die
grenzlberschreitenden Unternehmensbeteili-
gungen in beiden Richtungen bemerkenswert
deutlich gestiegen. Deutsche Investoren en-
gagierten sich mit 192 Mrd DM in auslandi-
schen Firmen; dies waren nahezu 11 Mrd DM
mehr als im letzten Jahresdrittel 1994. Neben
dem insgesamt verbesserten Investitionsklima
und der anhaltenden Tendenz zur Internatio-
nalisierung der Produktion haben freilich
GroBtransaktionen - unter anderem durch
das Versicherungsgewerbe und durch Unter-
nehmen der Chemischen Industrie — zu dem
auBergewdhnlichen  Anstieg  beigetragen.
Nachdem im vergangenen Jahr die Mittelab-
zuge noch Uberwogen hatten, flossen von
Januar bis April 1995 mit 42 Mrd DM wieder
nennenswerte Betrdge aus dem Ausland als
Direktinvestitionen in hiesige Unternehmen.
Von Bedeutung waren auch dabei einige gré-
Bere Einzeltransaktionen. Im Ergebnis hat sich
das ,traditionelle” Defizit Deutschlands von
11%2 Mrd DM im letzten Jahresdrittel 1994
auf 15 Mrd DM in den ersten vier Monaten

dieses Jahres erhoht.

In dem statistisch erfa3ten Kreditverkehr des
Nichtbankensektors mit dem Ausland Uber-
wogen im ersten Jahresdrittel die Geldab-
flusse. Offentliche Stellen haben insbeson-
dere ihre im Ausland aufgenommenen Kre-
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dite deutlich zurtickgefiihrt.® In der Kapital-
bilanz schlug sich dies in einem Kapitalexport
im Bereich des Kreditverkehrs nieder, der
sich — zusammen mit den Verdnderungen
der Auslandsforderungen offentlicher Haus-
halte — auf rund 4 Mrd DM summierte. in die
gleiche Richtung wirkten die statistisch erfal3-
ten Dispositionen von Unternehmen und Pri-
vatpersonen, die wie zu Jahresanfang blich
ihre Euroeinlagen aufgestockt haben und -
im wesentlichen dadurch bedingt — per saldo
112 Mrd DM exportierten.

Uber diese statistisch erfaBten Geldbewegun-
gen hinaus scheint es aber noch zu weiteren
Kapitalabflissen von inldndischen Unterneh-
men und Privatpersonen gekommen zu sein.
Darauf deutet jedenfalls der verhaltnismaBig
hohe Restposten mit einem Minusbetrag von
18 Mrd DM im ersten Quartal dieses Jahres
hin. Der groBte Teil davon entfiel auf die
beiden ersten Monate. Zusammen mit dem
hohen Plus-Restposten von 19 Mrd DM im
Dezember kénnten sich darin zu einem nen-
nenswerten Teil aber auch zeitliche Abgren-
zungsunterschiede bei einzelnen Transaktio-
nen niederschlagen. Im (brigen gehen in
diese RestgroBe auch alle Erfassungsmangel
im Bereich des Leistungsverkehrs ein. Eine
klare Zuordnung von Teilbetrdgen zu be-
stimmten Bereichen der auBenwirtschaftli-
chen Beziehungen ist daher nicht méglich.

3 Seit Januar 1995 wird die grenzUberschreitende Kredit-
verschuldung der Treuhand-Nachfolgegesellschaften und
des Bundeseisenbahnvermogens dem Staatssektor zuge-
rechnet. Diese reinen Umbuchungsvorgange sind ,zah-
lungsbilanzneutral” und damit in den hier kommentier-
ten Zahlen nicht enthalten.

67

Restposten



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

Kreditverkehr

Mrd DM, Kapitalexport: -

1994 1995

Jan./ Sept./ Jan./

Position April Dez. April
Kreditinstitute +101,4 - 33 +52,0
Langfristig + 10,9 +11.3 +17,3
Forderungen - 3,7 - 53 - 13
Verbindlichkeiten + 14,6 + 16,5 +18,6
Kurzfristig + 90,5 - 14,5 +34,7
Forderungen + 70,2 -43.3 - 2,7
Verbindlichkeiten + 20,3 + 28,8 +37,4

Unternehmen und
Privatpersonen - 13,4 - 52 -11,5
Langfristig + 0,0 - 16 + 0,6
Forderungen - 04 + 1,0 + 0,3
Verbindlichkeiten + 04 - 25 + 0,3
Kurzfristig 1 - 13,4 - 3,6 -121
Forderungen - 18,1 -11,8 -17,5
Verbindlichkeiten + 4,7 + 8.2 + 5,4
Offentliche Stellen - 29 + 5,0 - 38
Langfristig - 30 - 1,0 - 16
Forderungen - 19 - 13 - 0,6
Verbindlichkeiten - 11 + 03 - 1,0
Kurzfristig + 0,1 + 6,0 - 2.2
Forderungen + 06 + 4,3 + 1,8
Verbindlichkeiten - 05 + 1,7 - 39
Saldo des gesamten

Kreditverkehrs + 85,1 - 35 + 36,7

1 Ohne die noch nicht bekannte Veranderung der
Finanzbeziehungen zu auslandischen Nichtbanken und
der Handelskredite fur April 1995.
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In den Berichtsmonaten waren vor allem bei
den Banken hohe Zuflisse zu verzeichnen.
Per saldo hat sich dadurch die Nettoforde-
rungsposition der Banken gegenlber dem
Ausland (ohne Wertpapiertransaktionen ge-
rechnet) um 52 Mrd DM vermindert. Allein
im langfristigen Bereich haben sich die Kre-
ditinstitute fir mehr als 17 Mrd DM Mittel im
Ausland beschafft. Neben den hiesigen Kre-
ditinstituten zuflieBenden Erlésen von Wert-
papieremissionen ihrer auslandischen Finan-
zierungsgesellschaften spielten dabei Schuld-
scheindarlehen eine bedeutende Rolle, die
von Spezialkreditinstituten im Ausland aufge-
nommen wurden. Auch im kurzfristigen Kre-
ditverkehr der Banken, in dem sich gréBten-
teils die Ubrigen Transaktionen des grenz-
Uberschreitenden Leistungs- und Kapitalver-
kehrs spiegeln, ergab sich ein deutlicher
Rickgang der Netto-Forderungsposition der
Banken (342 Mrd DM), wahrend in der
Vorperiode die Auslandsforderungen um
142 Mrd DM gestiegen waren. Dahinter
stand eine kraftige Ausweitung der Auslands-
passiva der Banken (372 Mrd DM), die im
wesentlichen auf entsprechend héhere DM-
Verbindlichkeiten gegeniber auslandischen
Kreditinstituten zuriickgeht.

Im Unterschied zur Bankenposition sind die
Netto-Auslandsforderungen der Bundesbank
in den ersten vier Monaten dieses Jahres — zu
Transaktionswerten gerechnet — um 11 Mrd
DM gestiegen. Dazu haben nur in geringem
Umfang die kursstiitzenden Dollarmarkt-In-
terventionen beigetragen, die von der Bun-
desbank in den letzten Monaten zum Teil
zusammen mit anderen Notenbanken durch-
gefihrt worden sind. Quantitativ bedeutsa-

Auslands-
position der
Kreditinstitute

Auslands-
position der
Bundesbank



mer far die Auslandsposition waren Zinsein-
nahmen der Bundesbank aus Wertpapieran-
lagen im Ausland und die Ubernahme von
US-Dollar von Truppendienststellen.  Am
starksten schlug jedoch der Rickgang der
Auslandspassiva zu Buche, der sich unter an-
derem aus der Riickzahlung der letzten Tran-
che der Bundesbank-Liguiditats-U-Schatze
(,Bulis”) ergab, die im Marz auslief. Allein
hierdurch verringerten sich die Auslands-
verbindlichkeiten der Bundesbank um gut
42 Mrd DM; hinzu kamen Mittelabzlge aus-
landischer Einleger. Im Mai hielten sich die
Veranderungen der Aktiva und Passiva in
recht engen Grenzen. Zu Bilanzkursen ge-
rechnet beliefen sich die Netto-Auslandsfor-
derungen Ende Mai auf rund 104 Mrd DM,
verglichen mit knapp 92 Mrd DM Ende
1994,

Wechselkursentwicklung

US-Dollar

In den Frihjahrsmonaten des neuen Jahres
kam es an den internationalen Devisenmark-
ten zu betrachtlichen Kursausschldgen, in
deren Gefolge sich die D-Mark kréftig auf-
wertete. Ausgehend von der Wahrungskrise
im Nachbarland Mexiko geriet der US-Dollar
Anfang 1995 erneut unter zunehmenden
Druck und fiel bis Mitte April gegenlber der
D-Mark auf einen historischen Tiefststand
(1,36 DM). Weder die Zinserhéhung durch
die amerikanische Notenbank im Februar,
noch die wiederholten Dollar-Stitzungskaufe
einzelner Zentralbanken, an denen sich auch
die Bundesbank beteiligte, konnten dem
Dollarverfall wirksam begegnen, obgleich
das AusmaB der Kursverluste mit Blick auf
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Dollarkursentwicklung

téglich
DM/$

1,60 Dollarkurs
1,56
1,52

1,48

140

1,36 DM/S
Verénderung gegeniber Vortag +0,08

Aufwertung des US-Dollar +0,04

-0,04

Abwertung des US-Dollar -0,08
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die kaum veranderten Fundamentaldaten
nicht gerechtfertigt schien. Die strukturellen
Schwachen des amerikanischen Staatshaus-
halts und der Leistungsbilanz sind angesichts
der mittlerweile kumulierten Ausiandsver-
schuldung der Vereinigten Staaten sowie
einer weiter rlcklaufigen privaten Sparquote
offenbar zunehmend als Belastung empfun-
den worden. AuBerdem ddrften die sich ver-
hartenden Positionen im Handelskonflikt mit
Japan und die davon ausgehenden Unsicher-
heiten dem Dollar geschadet haben. Mit den
gestiegenen Risiken fUr potentielle Geldanle-
ger hat die Volatilitat des Dollarkurses in den
letzten Wochen betrachtlich zugenommen.
Seit Mitte April bewegt sich die amerikani-
sche Wahrung unter teilweise scharfen Aus-
schlagen nach oben und unten in einer Band-
breite von etwa 1,36 DM bis 1,45 DM. Bei
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AbschluB3 dieses Berichts notierte der US-Dol-
lar bei 1,40 DM; verglichen mit dem Stand
von Ende letzten Jahres hat sich die D-Mark
damit um fast 11% gegeniber dem Dollar
aufgewertet.

Im Sog der Dollarschwache und im Zusam-
menhang mit den schon langer andauernden
allgemeinen politischen und wirtschaftspoliti-
schen Orientierungsschwierigkeiten einzelner
europdischer Partnerlander haben seit Jahres-
anfang auch einige européische Wahrungen
gegentber der D-Mark starker an Boden ver-
loren. So geriet die italienische Lira erneut
unter Druck und fiel ebenso wie der Dollar im
April auf historische Tiefststande gegeniber
der D-Mark (0,80 DM/1000 Lire). Ahnliches
gilt fur das britische Pfund, das angesichts
des fortgeschrittenen konjunkturelien Auf-
schwungs unter aufkeimenden Inflationséng-
sten litt. Mittlerweile scheint zwar in beiden
Fallen der scharfe Abwartstrend gestoppt und
eine gewisse Korrekturbewegung eingeleitet
worden zu sein; die groBeren Kursschwan-
kungen in den letzten Wochen zeugen aber
von den hohen Unsicherheiten, die offenbar
nach wie vor an den Devisenmarkten mit
diesen Wahrungen verbunden werden. Im Er-
gebnis notierte die D-Mark gegenUber dem
Pfund Sterling und der italienischen Lira bei
AbschluB dieses Berichts um 82% bezie-
hungsweise 1372 % hodher als am Jahresende
1994,

Auch die spanische Peseta kam seit dem Jah-
reswechsel 1994/95 unter zunehmenden
Druck und wurde auf spanischen Wunsch mit
Wirkung vom 6. Mdrz 1995 im Europaischen
Wahrungssystem um 7 % abgewertet. Auf-
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grund des engen wirtschaftlichen Verbunds
Portugals mit Spanien wurden gleichzeitig die
Wechselkurse des portugiesischen Escudo ge-
genUber den anderen EWS-Wahrungen um
3,5% gesenkt, obwohl die portugiesische
Wahrung noch relativ weit von den obligato-
rischen unteren Interventionspunkten ent-
fernt war. Gegeniber der D-Mark verloren
die beiden iberischen Wahrungen seit Ende
letzten Jahres gut 2% an Wert. Im Zusam-
menhang mit den franzésischen Prasident-
schaftswahlen und den damit verbundenen
Unsicherheiten GUber den zukOnftigen wirt-
schaftspolitischen Kurs Frankreichs neigte in
den ersten Monaten dieses Jahres auch der
franzésische Franc zeitweilig zur Schwache.
Bei Abschluf3 dieses Berichts lag er gegentber
der D-Mark 2% niedriger als am Jahresan-
fang.
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Im Ergebnis notierte die D-Mark, gemessen
am gewogenen AuBenwert gegenlber den
Wéhrungen von 18 Industriestaaten, bei Ab-
schluf3 dieses Berichts gut 3%2% Uber dem
Stand von Ende Dezember letzten Jahres. Bei
einem gegenwartig fast gleichstarken Preisan-
stieg in Deutschland und im Durchschnitt sei-
ner Partnerldnder hat sich auch der reale
AuBenwert der D-Mark entsprechend erhéht.
Der stabilitatspolitische ,, VertrauensvorschuBB”
der internationalen Finanzmérkte, der darin
zum Ausdruck kommt, starkt die heimische
Wirtschaft durch Kostenentlastungen auf der
Einfuhrseite und stellt zugleich betrachtliche
Anforderungen an die Kosten- und Preisdiszi-
plin im Innern, ohne die die internationale
Wettbewerbsposition der deutschen Unter-
nehmen bei dem erreichten Kursniveau spir-
bar geschwécht werden kdnnte.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen borsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- { Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2iM2 3) M1 3) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Zeit Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
1987 73 6.9 6,8 9,1 3,9 5.6 3,7 6,7 5.8
1988 6,3 6,6 6,2 9,5 45 4,3 4,0 6,6 6,1
1989 5,7 8.3 8.8 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7.0
1990 4,6 7.0 12,5 4,6 8.1 10,5 7.9 9.9 8,8
1991 . . . . . 8.8 10,9 8,6
1992 8,1 9,3 11,7 6,6 1.3 8,0 9.4 12,0 8,0
1993 7,8 10,2 8,5 93 8,7 4,0 7.5 1,1 6,3
1994 8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
Verdnderung
gegen 4, Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %{Verdnderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1994 Mai 12,6 13,2 11,6 9,8 9,0 9,8 57 54 9,6 6,4
Juni 10,8 9,8 8,1 54 9,2 9,0 5,6 51 9,4 6,9
Juli 9,4 6,0 5.0 1,6 53 9,2 6,9 5,0 9.4 6,7
Aug. 8,1 3,8 4,1 0,8 8,0 9,5 6,8 49 94 6,9
Sept. 7.7 31 3,6 - 29 6,7 8,9 7.8 4,8 94 7.3
Okt. 6,7 0,5 2,1 5.1 5.4 8,7 8.1 4,9 9,4 7,4
Nov. 58 0,6 1.3 - 78 38 8,8 8,9 5.0 9,3 7.3
Dez. 4,9 - 17 0,4 10,7 1,6 8,2 10,1 4,9 9,3 7.4
1995 Jan. 5.6 - 28 - 01 - 85 53 7.4 10,2 5,0 9,3 7.5
Febr. - 40 - 25 - 03 - 91 3,6 7.7 10,7 5,0 93 7.3
Marz 2,7 - 29 - 11 - 84 2.9 68 10,6 48 9,3 71
April ] - 15P - 19 .|p} - 82im 2,50 69 10,4 4,7 9,0 6,8
Mai . 4,7 838 6,5
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Verdnderun- de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend- 5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.
stdnden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-
2. Offentliche Finanzen 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskarperschaften 1) sicherungen D} |Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |[Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. chne  {Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen {Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite {Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in %i Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
1987 2.4 3,7 - 51,0 848,8 3,5 82,8 - 24,2 - 17,2 1,80 178,9
1988 3,0 3,1 - 53,3 903,0 - 15 87,0 - 86,0 - 356 1,76 1774
1989 9,4 4,1 ~ 222 928,8 13,2 107,5 - 217 - 1049 1,88 175,7
1990 3,6 6.9 - 463 10535 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
1991 . . - 1218 1173,9 14,3 - 319 - 208 54,0 1,66 183,1
1992 s} 12,4 {ts) 9,7 ts) - 110,0 1345,2 |ts) - 7.0 - 337 28,6 72,8 1,56 188,7
1993 ts) 3,0jts) 481ts) - 1330 1509,1 {ts) 4,0 - 258 166,3 - 1771 1,65 193,4
1994 ts) 59 jts) 28t - 1060t 16547} - 15 - 334] - 9.2 1136 1,62 193,4
1993 3.vij. - 04 2,7 - 352 14443 - 08 - 9,7 29,6 10,4 1,68 192,1
4.Vj. 57 1,0 54,8 1509,1 6,2 - 9,6 75,8 - 796 1,68 193,6
1994 1.vj. p) 8,5 n) 49ip) - 224|M 1587,4 |p) - 38 - 4,6 - 30,7 355 1,72 189,9
2.Vj. P) 7,719 1,79 1,0 |p} 1 585,8 |p) 0,1 - 4.5 - 36,2 41,4 1,66 191,6
3.V). p) 59 08ip) - 245|m 1602,1p) - 33 - 12,7 - 12,0 39,1 1,56 195,7
4.vj. p) 3,310 22 P - 530 1654,7 Ip} 6,5 - 12,9 9,7 - 24 1,54 196,3
1995 1.Vj. - 33 4,6 6,3 1,48 202,0
1995 Jan. - 0,4 16 1,53 198,4
Febr. - 4,5 7.8 1,50 200,5
Marz 3,5 - 3,0 1.41 207,0
April P - 28 1,38 206,9
Mai 1.41 204,5

1 Ab 1. Vj. 1991 einschi. Ostdeutschland.

6*

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-

dels mit groBerer

Unsicherheit behaftet. — 3 Einschi.

Restposten. —

4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegeniiber 18 Industrieldndern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

4, Auftragseingang und Produktion

Verdnderung gegen Vorperiode in % 1)

Westdeutschland Ostdeutschland
Auftragseingang (Volumen 3) ) Produktion 4) Auftragseingang (Volumen 3) )
Verarbeitendes Gewerbe
Produktion im
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitendes (Bauhaupt- Verarbeitenden

Zeit produkt 2) insgesamt dem Inland dem Ausland _1gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 4)

1986 2,3 0,1 1.9 - 29 7.1 2,3 5,9

1987 15 0,4 - 05 1,8 - 41 0,2 - 05

1988 37 7.7 6,3 9,8 7,7 3,9 4,3

1989 3,6 7.7 1.5 8,1 10,7 5.3 6,6

1990 5.7 4,3 7.8 - 14 81 5.5 5.5 .

1991 5.0 0.5 4,0 - 57 3,6 3,0 2,9 - .

1992 1,8 - 35 - 32 - 41 0,9 - 19 6,3 - 90 40,2 - 02

1993 - 17 - 7.7 - 10,0 - 29 - 10 - 80 - 22 14,6 26,2 10,3

1994 2,3 7.4 4,2 13,4 2,8 3,3 4,7 16,3 233 19,6

1993 1.Vj. - 15 2,5 - 46 1,7 - 15 3,7 2,3 3,9 17 - 04
2.Vj. 0,0 0,2 - 09 1,2 - 53 - 10 - 20 9,8 6,7 2,2
3.V]. 1,0 1,6 1.9 11 33 0,9 0,4 1,5 7,6 8,0
4.vj. - 00 1,2 - 08 50 43 - 07 - 11 2,9 84 2,1

1994 1.Vj. 0.5 1.1 - 03 38 33 0,3 6,8 3,0 6,6 6,0
2.Vj. 1,0 3,6 4,0 3,0 - 51 2,0 - 39 4,5 4,9 83
EAYR 1,0 1,7 17 1.7 - 24 1.5 0,8 6,5 - 10 - 14
4.vj. 0,5 4,3 3,3 5.8 5.9 2,4 6,8 4,8 5.2 4,2

5) 5) 5)

1995 1.Vj. e iP) - 56 .. iP) 3,7

1994 Okt. 0,3 1,6 - 19 0,6 1,2 2,8 1.3 - 34 0,8
Nov. . 1,4 1.4 1.5 6,0 0,6 5,6 10,3 12,6 1,0
Dez. . 3,1 3,7 2,2 2,6 2,7 1,3 - 11,6 - 43 - 22

5) 5) 5)

1995 Jan. . ip - 74jp - 10,2 P - 27 - 4,1ip) - 58 - 153 p) - 95 2,8 :p) 35
Febr. . - 42ip 1,219 20,5 0,4ip) 42
Marz R .. ip - 73 .ip) - 13

1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. — 2 iIn arbeitstéiglich bereinigt. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Umsteliung der Er-

Preisen von 1991. Ab 1991 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. hebungen gestort.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Jahreswerte

5. Arbeitsmarkt 6. Preise

Westdeutschland 1) Ostdeutschland Westdeutschland Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex

Erwerbstétige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher {Bau- fur die fur die

{inlandskonzept) 2} Arbeitslose llosenquote 3) jArbeitslose losenquote 3) marktpreise 1) |Produkte 2) :preisniveau 3) iLebenshaltungiLebenshaltung

Zeit Tausend % Tausend % Veranderung gegen Vorjahr in %

1986 26 856 2228 7.9 - 46,0 - 26 1,9 - 01

1987 27 050 2229 7.9 - 14,4 ~ 24 1,8 0,2

1988 27 261 2242 7.7 - 63 1,3 2,0 1,3

1989 27 658 2038 7,1 18,0 31 3,3 2,8

1990 28479 1883 6,4 . . 0.4 1.7 6,1 2,7 .

1991 29 190 1689 57 913 . - 99 2,5 6,8 3,5 .

1992 29 452 1808 59 1170 jts) 14,6 - 69 1,4 53 4,0 11,2

1993 28 994 2270 7.3 1149 15.1 4,7 0,0 4,1 4,2 8,8

1994 28619 2556 8,2 1142 15,2 0,5 0,6 1,7 3,0 34

1993 1.vj. 29 187 2085 6,8 1165 15,2 1,0 0,5 4,9 4,3 8,9
2.Vi. 29 058 2209 71 1112 14,6 - 7,7 - 0.2 4,4 4,2 8,7
3.V, 28 932 2333 7.5 1157 15,2 - 38 - 0,2 3,6 4,2 8,9
4.Vj. 28 798 2 464 8,0 1162 15,2 - 7.4 - 01 34 3.8 8,8

1994 1.vj. 28 702 2534 8.2 1271 16,9 9,2 0,2 2,0 3.3 3,6
2.Vj. 28 638 2578 83 1188 15,8 0,5 0,3 1,5 31 3,4
3.V 28 581 2571 83 1107 14,7 4,4 0,6 1,6 3,0 33
4.vj. 28554 2542 8,2 1003 13,3 7.4 1.3 1.8 2,7 30

1995 1.Vj. 28514 2531 8,2 1084 14,5 7.3 1.8 2,2 2,4 1,9

1994 Dez. 28 544 2534 8,2 1015 13,5 131 1.6 2,7 3,0

1995 Jan. 28 528 2532 8,2 1105 14,8 8,4 17 2,3 1,8
Febr. 28 515 2527 8,2 1107 14,8 8,2 1.8 2,4 2,0
Marz 28 500 2533 8,2 1064 14,2 5,6 1.8 2,3 1,9
April 2546 8,2 1040 13,9 1,2 21 23 2,0
Mai 2 544 8,2 995 13,3 - 1,7 2,2 1,9

* Monatswerte: Endstinde; Erwerbstatige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-  * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-index der Rohstoff-
jahreswerte: Durchschnitte. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei-  preise, auf DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

nigt. — 2 Ab 1992 vorlaufig. — 3 Arbeitslose in Prozent aller Erwerbs-

personen (ohne Soldaten).
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ll. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbesténde
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inldndische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen Ill. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inladndischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist {ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren {Monaten }im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- {Umlauf
insgesamt {bank 1) zusammen {personen jzusammen |papiere insgesamt {bank institute  linsgesamt ldarber briefe (netto) 4
+ 87,0 - 29 + 89,8: + 61,2 + 286 + 108 + 532 + 41,2 + 12,0f + 70,71 + 43,1 + 196} - 2,0
+ 1382 + 06§ + 1376 + 3 + 415 + 17,0} - 5,2 - 346 + 295 + 42,81 + 46,41 - 5.8 - 5,8
+ 1358 - 05; + 1363; + 1293 + 707 + 3,3 + 363 - 189 + 55,2 + 110,3} + 38,7 + 6,4 + 486
+ 2231 - 02 + 2233; + 1817 + 4167 + 182 + 484: + 11,0f + 37,4F + 1613} + 33,1 + 374] + 769
+ 286,1 + 01 + 2860 + 2593 + 26,7 - 0,9 - 74 + 0,2 - 7,61 + 1544} + 32,1 + 10,3 + 921
+ 2999 + 56 + 2943 + 2479 + 46,41 + 32,2 - 40,7 + 68,7 - 109,5 + 101,51 + 2631 + 12,37 + 410
+ 3339 - 59 + 3398: + 2423; + 975{ + 651y - 671 - 3587 + 2911 + 965} + 3291 + 9,0f + 311
+ 3189 - 1,60 + 3205 + 256,1 + 644 + 383 - 1412 + 124} - 153,67 + 166,8] + 62,1 + .57 + 735
+ 1161 - 09: + 117,00 + 1050 + 121 + 04; - 403 - 66 - 337 + 84,97 + 14,2 + 0,1 + 56,6
+ 170,0 + 1,0 + 1690 + 1543 + 146] - 1.3 + 329 + 68f + 261 + 69,5] + 17,97 + 10,2} + 355
+ 1354 + 247 + 1329] + 1232 + 9,7 + 17,8f - 454F + 103 - 56,6 + 734} + 17,3 - 04} + 426
+ 164,6 + 320 + 161,47 + 1247 + 36,7 + W47 + 56 + 5841 - 52,8 + 281} + 9,0F + 126} - 1,6
+ 1153 - 49 + 1202 + 846 + 356] + 31,57 - 444F - 51,0f + 667 + 404) + 156} - 99| + 17,7
+ 218,6 - 1,0} + 21967 + 152,77 + 619 + 335! + 376 + 152 + 224 + 56,11 + 174} + 189] + 135
+ 1380 - 077 + 1387} + 1079y + 3081 + 307 - 106,2 + 58 112,0 + 658} + 31,1 - 1761 + 308
+ 1809 09 + 1817} + 1481 + 336§ + 76f - 350§ + 66f - 41,7 + 101,0} + 31,08 + 19,1 + 42,7
+ 450 - 067 + 457 + 407, + 50] + 161 - 292 - 721 - 2191 + 435} + 46 - 1,21 + 333
+ 71,1 - 03 + 714 + 64,3 + 7.1 - 1,2 - 1,2 + 06 - 11,8 + 41,4] + 96| + 1,3 + 233
+ 57,5 + 1,1; + 56,4F + 56,67 - 0,2 + 3,3 + 2,41 + 3,5 - 1.2 + 27,81 + 7,00 - 55 + 226
+ 1124 - 01;: + 1126} + 97,87 + 148 - 4,5 + 306 + 3,3 + 27,3 + 417% + 109F + 157] + 129
+ 50,6 + 061 + 50,0¢ + 456 + 44} + 11,6, - 293 + 53 - 346 + 4511 + 929 - 0,2 + 289
+ 84,7 + 18 + 830! + 77,6 + 53 + 6,2 - 171 + 50f - 22,0 + 2831 + 741 - 0,21 + 137
+ 46,0 - 0,1F + 46,1; + 42,6 + 351 + 3,7 + 477 + 874f - 397 + 20,9 + 64| - 0,3 + 12,2
+ 1186 + 3,37 + 1153: + 82,1 + 33,2 + 10,7 - 421 - 289 - 134 + 7,13 + 26f + 130 - 138
+ 51,6 - 46: + 56,21 + 368 + 194} + 211 - 506 - 470} - 3,6 + 22,71 + 78] - 96] + 158
+ 63,8 - 03 + 64,1 + 478 + 16,3 + 104; + 6,2 - 401 + 102 + 17,7] + 78] - 037 + 1,9
+ 773 - 04 + 77,7 + 60,7 + 171 + 95; - 6,2 + 246 - 308 + 22,31 + 8,7 + 30] + 9,7
+ 1413 - 067 + 1419} + 97,0 + 449} + 241 + 439} - 947 + 532 + 338] + 8,7 + 159] + 3,7
+ 71,3 - 04; + 71,8 + 49,6 + 22,2 + 226f - 750f + 1,3 - 76,3 + 299} + 17,7 - 16,2] + 145
+ 66,7 - 0,3 + 67,07 + 5847 + 86 + 8,1 - 3,2 + 4,5 - 357 + 360§ + 13,5 - 1,4] + 164
+ 693 - 05} + 698} + 622] + 76§ + 72} - 245{ + 82} - 327 + 371} + 170f + 02| + 159
+ 11,5 - 04; + 1119} + 859 + 260} + 04} - 106§ - 16} - 90| + 639j + 140 + 189] + 268
+ 487 - 04; + 491 + 296] + 195} + 27y - 368, + 77} - 445 + 643] + 224] + 1,4} + 365
+ 131 + 00 + 13,05 + 891 + 4,2 - o4 - 4,5 2,1 - 247 + 241 + 26} - 23} - 0,2
+ 23,8 + 1,17 + 22,7¢ + 147 + 8,01 + 60| + 21 + 14} + 0,7 + 85} + 351 - 06] + 3,2
+ 26,9 - 14 + 28,31 + 24,2 + 4,1 + 487 + 8,6 - 3,2 + 11,91 + 6,7} + 1,7 + 2,61 - 1,1
+ 22,2 + 10i + 21,2 + 14,1 + 7.1 + 0,5 - 6,2 + 13,2 - 194} + 7.6} + 3,7 - 1,5] + 49
+ 13,8 - 14 + 1527 + 106; + 46 + 6,1 + 10,6 + 441 - 3357 + 9,3 + 4,3 + 28] + 35
+ 41,3 + 00§ + 41,3; + 36,08 + 53 + 3,0 - 106 - 328 + 22,2] + 54} + 0,7 + 1,7 + 1.4
+ 43,5 + 06; + 42,9¢ + 26,7 + 16,2 + 9,5 - 22,6 - 12,0 - 10,71 + 9,31 + 41 + 1,9] + 2,0
+ 28,1 - 01§ + 281} + 14,5 + 13,67 + 68f + 168 + 1,91 + 149 + 6,41 + 241 + 071 + 1,6
+ 69,7 - 1,27 + 708 + 558: + 151 + 7,7 + 49,7 + 0,7 + 48,08 + 181| + 2,2} + 133} + 0.1
+ 11,1 - 02} + 11,3} + 44% + 691 + 3,9 43,5 - 26 - 409] + 96} + 6,0 991 + 9,3
+ 16,3 - 017 + 16,4; + 961 + 68 + 101 - 2.8 - 1,4 - 147 + 154} + 66] - 3,1 + 5,6
+ 44,0 0,1 + 4411 + 355; + 867 + 8,6 28,7 + 53 34,07 + 49} + 50f - 33} - 0.5
+ 17,2 - 02 + 17,37 + 1657 + 08| + 0,5 - 187 - 36y - 151 + 1,7] + 58 - 197 + 5,6
+ 17.4 - 0,01 + 1741 + 128 + 4,7 + 55 - 7,7 + 3,7 - 1147 + 120f + 541 + 0,3 + 3,8
+ 32,1 - 01 + 32,21 + 29,1 + 31 + 2,1 - 4,7 + 447 - 92 + 123} + 2,3 + 0,2 + 7.1
+ 27,3 - 0,3 + 27,61 + 19,78 + 78] + 7.1 - 1591 + 1.0 - 169] + 150] + 59{ + 041 + 6,9
+ 14,3 - 01 + 144% + 157 - 1,3 + 1.7 - 9,3 + 091 - 102 + 13,2) + 7] - 07] + 53
+ 27,7 - 0,27 + 2797 + 268; + 1.1 - 1,6 + 0,7 + 6,3 - 56 + 891 + 34 + 05] + 3,6
+ 29,9 - 01] + 30,0f + 226F + 741 + 0.8 - 20,5} - 1,2 - 19,3 + 144} + 48] + 191 + 5,2
+ 37,5 - 00 + 37,51 + 235 + 141 + 0,4 + 99F - 1.8f + 11,71 + 20,0] + 50] + 4.1 + 10,6
+ 44,1 - 02 + 44,47 + 399! + 4,5 - 0,8 - 0,0 + 14 - 1.4] + 295] + 421 + 129 + 1,0
+ 63 01 + 64} - 36/ + 100f + 10f - 262/ + 108 - 272} + 284} + 89| - 83| + 225
+ 25,4 - 0,1 + 255 + 17,2 + 83 + 11,2 - 10,6 + 0,5 - 111 + 203 + 761 + 4,7 + 6,7
+ 16,9 02 + 17,17 + 15,9 + 1,2 - 9,5 + 01 + 621 - 6,1 + 156} + 59 + 50f + 7.2
+ 164] - o1+ 165{ + 173} - 08} - 39 - 14] + 32] - 46| + 148+ 55 + 24| + 52

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
flr den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. 1. 1. —
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2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fir Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der {brigen Positionen
der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verdnderungen ergeben
sich hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden

Vi. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1+ 1l -1l =1V - V)
von
Geldmenge M2 Spar- intan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin-  [Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3{ M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger [im erweitert iLiqui-
und Banken-} stige discher banken Kondi- Monats-  iplus ditats-
Rock- s};stem Ein- Bargeld- |Nicht- bis unter igungs- durch- Geldmarkt-|U-Schatze
lagen 5) 6 flusse 7) finsgesamt jzusammenizusammenjumlauf 8) |banken 14 Jahren ifrist 9 schnitt 10) fonds 11) its) 12) Zeit
+ 10,01 + 351 + 34} + 626)+ 355: + 27,0f + 11,90 + 151§ + 851 + 2700 + 658 + 669 -3 1987
+ 81f - 1,10 + 153¢ + 76,1+ 49,50 + 40,81 + 1857 + 223, + 871 + 265 + 727, + 817 —~1.1988
+ 16,6] + 3,31 - 79 + 663[+ 80,8} + 2407 + 43} + 197 + 567{ - 145] + 548 + 1081 -1 1989
+ 140 + 123 + 3117 + 669+ 11761+ 44,5] + 11,65 + 328 + 73,1, - 507 + 61,27 + 1011 -1 1990
+ 19,9§ - 64} + 351} + 957(+ 94,81 + 17,71 + 1331 + 43F + 7720 + 08f + 893! + 1215 -1 1991
+ 21,91 - 12,3 + 5291 + 1171} + 109,7§+ 63,3] + 298§ + 334] + 465} + 741 + 131,7F + 162,0 -1 1992
+ 2341 + 131] + 314 + 1862|+ 121,2]+ 5521 + 11,50 + 438, + 660 + 650 + 1478 + 2512 + 04} 1993
+ 297} - 10,0] - M1 +  319)- 355} + 389 + 139 + 250 - 744 + 675  + 664, + 596 + 0,1} 1994
+ 14,0} - 36 + 250} - 305)- 12,64 - 44,91 + 28fi - 4781 + 324] ~ 179; - 24; - 5,9 -1 1991 1.Hj.
+ 591 - 28] + 101} + 1261+ 1074}1+ 62,6 + 105] + 521{ + 448] + 187| + 917 + 1274 - 2.Hj.
+ 13,91 - 2,6 + 21,0} - 2,81+ 50{~ 29,57 + 1,91 - 31,41 + 345f - 781 + 2921 + 271 -1 1992 1.Hj.
+ 80| - 961 + 31,90 + 1199){+ 1048+ 92,70 + 279{ + 648} + 12,0 + 1517 + 102,5§ + 1349 - 2.Hj.
+ 17.0] + 17,4} + 07] + 1251~ 39§~ 38,7 - 547 - 3321 + 34,701 + 164} + 266 + 44,7 + 1,9 1993 1.Hj.
+ 64] - 441 + 3081 + 17379+ 12511+ 93,9 + 169 + 7700 + 31,20 + 486: + 121,2; + 2065 - 15 2.Hj.
+ 215} - 10,6f - 19,9] - 4,1 29,11 - 23,00 + 28 - 258} - 6,1 + 250} + 486} - 2,4 + 0,0} 1994 1.Hj.
+ 8,2} - 0,1} + 88f + 361)~ 6,4+ 61,91 + 1,1 + 507 683 + 425} + 17,8 + 62,0 + 0,1 2.Hj.
+ 6,8} - 50 + 184f - 41,1¢~ 32,7i- 55,2% + 15 - 56,71 + 22,51 - 84: - 300 - 201 -1 1991 1.vj.
+ 7.2% + 141 + 65f + 10,60+ 20,1{ + 10,3} + 1,31 + 89 + 9,8F - 95; + 06 + 14,2 - 2.Vj.
+ 37 - 85 + 265] + 14,0} + 187§ + 18] + 35§ - 1.7 + 16,9] - 4,7% + 17,0} + 11,9 - 3.Vj.
+ 2,2} + 56} — 1641 + 112,11 + 88,71+ 608 + 70 + 53,81 + 279 + 2341 + 747 + 1155 - 4.Vj.
+ 6,5} - 771 + 157} - 31.8}- 26,87 - 49,8] - 33, - 466; + 230§ ~ 507 + 92i - 104 -1 1992 1.Vj.
+ 741 + 50] + 531 + 290}+ 31,8] + 203{ + 52 + 1521 + 11,5] - 2,8, + 200; + 375 - 2.Vj.
+ 2,7} + 53] + 22,7} + 447+ 48,8} + 12,7 + 6,71 + 60 + 361 - 411 + 3327 + 32,6 - 3.V.
+ 53] - 149] + 9,11t + 752+ 56,01 + 80,11 + 21,2, + 588} - 2411 + 1921 + 693 + 1023 - 4.vj.
+ 87] + 0,3} - 1.8f - 202]- 3441~ 59,5 - 871 - 508 + 251} + 1427 - 151 + 9,0 + 2,5§ 1993 1.V
+ 83} + 17,1} + 251 + 327§+ 304§+ 20,81 + 33+ 176 + 961 + 2,31 + 281{ + 357 - 06 2.Vj.
+ 0,9 - 01 + 301, + 187+ 13,81+ 12,7 + 4,31 + 84F + 1,11 + 491 + 21,00 + 30,3 - 03 3.Vi.
+ 55] - 431 + 0,6f + 15501+ 111,37+ 81,2} + 126 + 686 + 301 + 43,7i + 100,2; + 176,1 - 1,2 4.vj.
+ 14,0} - 75} - 74 - 187}~ 35,64 - 520§ + 2,71 - 54,7] + 16,4} + 17,0] + 388} - 6,8 + 04] 1994 1.vj.
+ 7,5} - 25 - 125 + 1450+ 651+ 29,01 + 00 + 290§ - 225 + 80; + 98: + 4,4 - 04 2.Vj.
+ 4,07 + 521 + 221} - 196}~ 30,7~ 0,9 + 36 - 45§ - 298] + 1,1 - 106§ - 10,6 + 04 3.vj.
+ 421 - 531 - 133 + 557}+ 24,21 + 62,7 + 76} + 552! - 385[ + 314} + 283] + 726 - 03 4.vj.
+ 40} + 1.2 + 491 - 58,44 - 74,7% - 58,671 - 4,11 - 546} - 16,0} + 16,21 - 28,6] - 50,8 - 0,21 1995 1.vj.
+ 241+ 63} - 971+ 950+ 731+ 421 + 231+ 190+ 310+ 221 + 637 + 103} + 09} 1993 April
+ 24+ 350 - 33+ 172]+ 1511+ 60} + 121+ 48+ 91+ 21F + 158] + 205 + 03 Mai
+ 35] + 73] + 155§ + 6,0} + 80+ 10,6f ~ 03} + 10,9; - 267 — 2,0 + 60 + .9 - 1,8 Juni
+ 0,6} - 52] + 60F + 7.6} + AR 04} + 41] ~ 4,67 + 758 + 0,5 + 69 + 16,5 - 01 Juli
- 1.3] - 1.0 + 7,51 + 86}f+ 751+ 4,31 — 1,61 + 59 + 3,2 + 1.1 + 14,0 + 4,1 + 0,3 Aug.
+ 1,61 + 61} + 167] + 2,58 - 081+ 8,81 + 1.81 + 72,1 - 96f + 3,3 + 01 + 98 - 05 Sept.
+ 14} - 27f - 0,5¢ + 14,71+ 10,1 ¢+ 7,91 + 2,21 + 571 + 2,2 + 4,6 + 47 + 32,6 - 03 Okt.
+ 1,6 - 12.2] - 42} + 548+ 4891 + 53,21 + 4,71 + 48,5] - 4,38 + 6,0 + 36,8 + 53,2 - Nov.
+ 2,5 + 10,61 + 53} + 855{+ 52,31+ 20,11 + 57 + 14,31 + 3237 + 33,1 + 58,7 + 90,2 - 09 Dez.
+ 41§ - 63] - 168} - 189 27,5 39,4] - 40 - 3547 + 18] + 8,7 + 435 2,9 —-§ 1994 jan.
+ 6,3f - 2,51 - 3.7% + 43]- 1.,3§- 431 + 0,2; - 457 + 3,0 + 56 - 19 - 1,7 + 06 Febr.
+ 36§ + 13} + 13,1} - 4,0 6,8 8,3} + 6,6 149} + 167 + 2,7 - 27 2,2 - 02 Marz
+ 2,2% + 1,6] - 244} + 957+ 708+ 12,8} - 08F + 13,61 - 58F + 2,5 + 3.2 + 86 - 04 April
+ 25§ + 18] - 711 + 311+ 08§+ 3,0 - 011 + 31 - 2,11 + 2,3 + 103 + 23 + 05 Mai
+ 2,71 - 581 + 19,07 + 1,91 - 131+ 13,31 + 1,0} + 12,2 - 146} + 3,2 - 37 - 65 - 05 Juni
+ 181 + 08} + 59§ - 10,3} - 13,9 - 74} + 1,27 - 8,6f — 6,5F + 3,6 - 47 - 54 + 0.2 Juli
+ 08§ - 0,1} - 7,0} - 1,14- 511+ 111 - 1,31 + 24 - 6,2] + 4,0 + 06 + 2,2 - 01 Aug.
+ 1,48 + 461 + 23,21 - 8,2 11,71+ 541 + 3,71 + 1,81 - 17,1} + 35 - 64 - 75 + 03 Sept.
+ 24 - 56| - 350+ 40)- oo0fl+ 104} - 11} + 11,6 - 1050+ 41 - 511 + 175] - 01 Okt.
+ 03] - 251 + 931 + 2081+ 16,44 + 37.5] + 3,10 + 3447 - 21,1} + 4,4 + 13,6 + 21,3 + 03 Nov.
+ 1.5 + 291 - 19,1} + 309]+ 7.9+ 148 + 56§ + 9,2f - 691 + 230 + 19,8 + 338 - 05 Dez.
+ 52] - 2,91 - 126} - 32,7]- 426§ - 45,3 - 6,0f - 394] + 2,71 + 9,9 + 34 - 21,7 + 0,0] 1995 Jan.
+ 1.3] - 0,1] + 06l - 6,1)~ 10,8} -~ 1,61 - 06 - 09 - 92 + 4,7 - 196 - 10,3 - Febr.
- 25§ + 421 + 169 19,6 21,3| - 1,71 + 261 - 14,3} - 96 + 1,7 - 124 - 188 - 02 Marz
+ 1,71 + 01§ - 0,8} + 0,9]- 2,71+ 10,01 + 0,9} + 9,1 - 12,71 + 3,6 + 00 April

Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der interbankbe-
ziehungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschi.
der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Munzen. — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm.
10 und 11 in Tabeile II. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einfllsse”.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inldndische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushaite Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlédndische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt linsgesamt [insgesamt fzusammen {U-Schitze [papiere 1) irungen zusammen [U-Schatze |papiere 1) finsgesamt lzusammen
38319 2 888,6 13,5 12,7 0,7 3,3 8,7 0.8 - 0,8 28750 22715
4147,5 3 160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 07 31470 2517,8
45045 3497,5 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0.3 34782 27390
5001,7 38398 13,4 131 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0.3 - 0,3 4137,2 32109
5018,2 39195 12,8 12,5 - 38 87 0,3 - 0,3 3 906,7 3043,8
5030,2 3936,7 12,8 12,5 - 38 8,7 0,3 - 03 39239 3 056,3
5052,0 3969,1 12,7 12,4 - 3,7 8,7 0,3 - 0,3 3956,4 3085,2
5 066,5 3996,4 12,5 12,2 - 35 8,7 0,3 - 0,3 3983,9 3104,9
5088,5 4012,6 12,4 12,1 - 34 8,7 0,3 - 0,3 4 000,2 3122,8
5114,9 4040,2 12,2 11,9 - 3,3 8,7 0,3 - 03 4028,0 3149,5
5 140,2 4069,5 121 11,8 - 3,2 8,7 0,3 - 0,3 4057,4 31715
5208,0 4107,4 12,1 11,8 - 3.1 8,7 0,3 - 0,3 40953 31954
5277,8 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5 266,3 41448 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 4133,0 3164,2
5315,8 4173,0 11,6 114 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 4161,4 31789
53185 4188,4 11,5 1,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 3190,1
53476 4204,8 11,3 111 - 2,4 8,7 0,2 - 0,2 4193,5 3204,8
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken ]Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einfagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umiauf darunter |banken
{ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen {drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger imenge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kundi- im Monats- |{plus
Passiva institute) personen {Haus- personen {gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt linsgesamt {zusammen {zusammen {7 zusammen {2) halte 8) zusammen {2) frist 9) schnitt 10)  {fonds 11)
38319 1503,0 987,6 584,3 158,6 425,8 391,2 34,6 403,3 350,4 5154 1461,4 16429
41475 15977 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 1762,8
4504,5 17187 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1929,2
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21734
52778 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
50182 1896,7 12901 686,6 213,9 472,7 449,0 23,7 603,5 549,3 606,6 1876,2 21738
5030,2 1899,6 1290,7 689,4 213,7 475,6 452,7 22,9 601,3 543,9 608,9 1886,4 21758
5052,0 1901,4 1289,2 702,4 214,8 487,7 464,3 23,4 586,8 528,9 612,2 1882,6 2168,9
5066,5 1891,1 12753 695,0 216,0 479,0 457,2 21,8 580,3 526,8 615,8 1877,7 21635
5 088,5 1889,9 1270,2 696,0 214,7 481,4 459,3 22,1 5741 518,3 619,8 18781 2165,6
5114,9 1881,6 1258,3 701,3 2183 483,0 461,7 21,2 557,0 504,3 623,3 18716 2157,7
5 140,2 1885,4 1258,0 711,5 217,2 494,3 472,5 21,8 546,5 495,0 627.3 1866,4 2174,7
5208,0 19070 1275,0 749,4 220,3 529,1 504,4 24,7 525,6 475,7 631,9 1880,2 21979
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507.9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2231,0
5 266,3 1895,1 1231,3 710,0 219,9 490,1 469,1 20,9 521,4 465,7 663,8 1902,0 2199,5
53158 1889,4 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 22,1 512,2 458,4 669,2 18744 2 189,1
53185 1869,2 11984 695,8 221,8 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 670,8 18619 2169,3
53476 1870,1 1195,8 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 4449 6744

* &5 handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen Ill.1 sowie 1V. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fr
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermdgens den &ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liguiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfligung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Minzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  |Kredit-
kurz- und lang-  {Wert- kurz- und lang-  jWert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4 fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5) Aktiva 6)
521,0 1697,4 53,1 603,6 271 456,1 118,7 17 7184 106,6 611,8 225,0
5758 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 24 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 20772 90,6 7393 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 2129
544,2 2 307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75.3 950,4 122,8 8276 2115
549,1 24587 203,2 926,2 344 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
522,5 23614 159,8 862,9 14,3 557.8 216,5 74,2 888,3 122,8 765,5 210,4
517,5 2377,0 161,9 867.6 13,7 558,0 222,0 73,9 883,5 124,0 759,5 210,0
530,3 2394,0 161,0 871,2 14,8 558,2 2241 741 873,2 125,2 748,1 209,6
524,7 2414,2 166,0 879,0 14,0 561,1 231,2 72,8 867,5 126,0 741,6 202,6
520,3 24343 168,2 877.4 12,8 560,1 232,8 71,7 870,8 127,0 743,8 205,1
534,3 24434 171,8 878,5 12,5 562,5 231,2 72,2 869.4 126,8 742,7 205,3
534,8 24578 178,9 885,9 16,5 566,6 2321 70,7 857,8 126,3 731,5 212,8
542,3 24744 178,7 899,9 24,7 572,9 2325 69,8 882,4 124,6 757,8 218,2
549,1 24587 203,2 926,2 344 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
537.3 2431,0 195,9 968.8 38,3 627.4 2351 68,1 874,1 116,5 757,5 247,4
544.,4 2 439,6 195,0 982.4 37,8 626,6 245,6 72,5 884.4 116,9 767,5 258,4
553,6 24427 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 761,4 250,4
559,4 2452,9 192,6 988,7 45,6 637,7 2321 733 891,9 120,1 7718 250,9
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- N
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren {KiOndi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des daraber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im {einschl. von im Um- und Deutsche {Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- jmehr als Spar- lauf Rick- Bundes-  jinsti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) linsgesamt |kredite) 3 Monaten jbriefe (netto) 14) tlagen 15) {insgesamt 'bank 16) itute 17) keiten Passiva
- 19,1 1670, 5249 239,9 226,5 489,3 190,3 393,0 54,8 3382 -1,9 2478
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 2119 395,2 44,9 350,3 5,2 283,9
- 0.4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
01 13,5 2 146,1 603,1 272,0 2191 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,1 71 21877 630,8 269,9 203,4 805,4 278,3 570,8 45,7 525,1 21,6 334,2
0,6 89 2198,0 636,1 2713 202,3 807,6 280,7 576,2 43,5 532,8 19,0 328,5
0.1 31 22124 638,5 271,9 201,7 816,9 2833 570,0 40,5 529,5 26,1 339,0
0.3 3,8 22324 644,4 272,8 201,2 828,9 285,1 577,2 40,3 536,8 16,4 345,6
0,2 3,7 22488 652,1 273,7 199,6 8374 286,0 587.8 40,6 547,2 18,8 3394
0,5 83 22613 655,5 274,5 199,3 844,7 287,4 583,1 34,2 548,9 20,3 360,4
0,4 2,7 22750 660,3 275,0 200,8 854,4 2845 588,2 34,8 553,4 22,5 366,5
0.7 0,1 2300,2 665,3 275,4 204,1 870,7 2848 596,7 34,9 561,8 30,0 373,9
0,2 30 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,2 0,1 2 368,8 666, 1 2793 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 13.4 3744
0,2 0,0 2 390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,9 13.3 3874
- 4,2 2 408,5 679,5 280,2 222,8 935,5 290,5 631,6 215 610,2 15,4 389,5
0,0 4,3 24257 685,0 2814 224,0 943,1 292,2 643,0 20,0 623,0 22,0 382,5

konnen hier die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen
werden. — 11 Geldmenge M3 zuziiglich Einlagen von inléndischen
Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern inlandischer Kredit-
institute sowie inhaberschuldverschreibungen im Umlauf mit Laufzeit bis
unter 2 Jahren; ab September 1994 zuziiglich inlandischer und austandischer
Geldmarktfonds von inlandischen Nichtbanken (bereinigt um die Bankein-
lagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der inlédndischen Geld-
marktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. — 13 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen

inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach Abzug der Bank-
schuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im Bestand von
Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz von Banken
und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinstitute. Nach
Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien und Beteili-
gungen an inténdischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Geschéftspartner
im Ausland abgegebener Liquidititspapiere sowie des Ausgleichspostens fr
zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebskapital der Zweig-
stellen ausléndischer Banken.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Bundespost Postbank. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestinde
der Kreditinstitute an inlandischen Noten und Munzen. — 2 In jeweiligen Re-
servesatzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund
von Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. Il erfaBt sind, — 3 Bar-
geldumlauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen
Reservesédtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. —
S Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschaf-
te. — 6 Einschl. voribergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu
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I. Bereitstellung (+) bzw, Absorption () von Zentralbankguthaben durch 1. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verénderungen der Bestdnde Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme; -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Ruck-
Netto- B griff
Devisen- iguthaben R Ande- auf
Mindest- {Nach- zugénge {inldn- “Float" 1Ver- Anderung {rungen unaus-  Jin lang-
reserve richtlich: {(+) bzw. fdischer im Zah- janderung der der genutzte | fristigen
auf Bestand [-abgange [Nicht- lungs- der Mindest- jRefinan- |Refinan- }Titein
Inlands- :tan (=) bei banken verkehr §{*Uber- reserve- |zierungs- |zie- {"Out-
verbind- [Zentral- jder Bun- [beider mitder [{schuB- }Sonstige {ins- satze 8)  |linien 9 jrungs- |right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank {Bundes- {Bundes- fguthaben"|Ein- gesamt (Zu- (Kar- linien Ge-
sammen fumlauf 1) keiten 2) igeld 3) 4} §5) bank 6)  ibank (Abbau: +)iflusse 7 {(l.1 +1.2) fnahme: -) jzung:-) I{Abbau: +){schafte")
- 58 - 45§ - 13 %1} - 28} - 29{- 04} + 04|~ 44| - 159} + 128]+ 45| - 20] + 04
- 95 - 53§~ 42 997§ - 217} - .7{i+ 04} - 01}~ 26] - 155+ 711+ 45} - 102+ 75
- 79 - 41§~ 38 MSsSi+ 83§+ 77} - 081+ 03} - 481+ 281 - 441+ 071+ 72) - 66
- 10,9 - 66§ - 43 145+ 84+ 52+ 03¢t~ 09~ 41{- 21}t + 821+ 65}|- 55]- 07
- 14,1 j13) - 87} - 54 1299+ 203} - 261+ 11} + 01§ - 451+ 03] - 1.8+ 44} - 021} + 38
- 78 - 52§ - 25 402§ - 52}{+ 37}{- 01§- 00}i- 49} - 143} - 321+ 511+ 97}|- 19
- 65 - 42 - 23 1367 { - 246+ 06 - 07 + 04 7.9 388¢+ 105 + 1211 - 141+ 1,3
- 2,7 + 02: - 29 1357 § - 31+ 147+ 02} + 02¢{- 99} - ¥41}+ 411+ 511+ 131+ 00
- 75 - 43 : - 31 1380 | + 71 - 391 - 131+ 02} - MN21- 2191+ 54+ 771- 35|+ 18
- 101 - 73: -~ 28 481§ - 20} + 14} + 06§- 01} - 100}j- 200§- O02}- 07+ 33{+ 24
- 71 - 46§ - 26 1552 - 3%+ 111+ 013 - 01§ - 120} - 219} - 04} + 78} - 10} - 35
- 66 - 39 - 27} w®8|- 07{- 411+ 04]- 01}~ 143 - 2550+ 01|+ 33|- 31]- 03
- 131 - 86 - 45 677+ 874{- 051+ 04:+ 01§ - 82 - 126 + 74 - 56+ 421} + 11
- 155 - 15: - 41 18871+ 387} + 141+ 10§- 01}- 951+ 160§j- 61|- 761+ 01} - 07
- 186 - 154 1 - 32 2072} - 306+ 2131+ 271+ 01} - 108)j~- 5511+ 02+ 04|+ 09} + 05
- 94 - 66 : - 27 2166 } - 2003 - 25; + 06 - 02 M54 - 429¢+- 014+ 751 - 051 - 05
- 29,6 - 142 - 154 2461+ 99} - 167 i+ 10§ - 121t - 142 - 508} - 02+ 252{|- 05} + 01
- 20,2 - 134§ - 68 266,3 | + 11f{+ 92;- 34i{+ 06¢- 156} - 284} - O01}|- 76}- 201+ 06
- 387 - 241 - 14,6 3050+ 636} + 155 - 21 + 02§ - 2191+ 1663 - 09§ - 155} + 20} + 15
- 215 - 142§ - 713 2943 | - 166 | - 921 - 23{+ 04]- 1720]1 - 662} + 326+ 011} - 42 - 13
- 15,0 - 135 - 15 2809 i+ 631+ 64%i- 37:- 00} - 251} - 31,1 ¢+ 295| - 01} + 27§- 14
+ 20 + 74§ - 54 26431+ 394+ 60]- 16:+ 09 - 461+ 67{ - 011 - 891+ 3411+ 01
- 59 - 49 - 1,0 2702 f + 531 - 217+ 11§ - 00§~ 59{- 76f- 01|+ 03j- 04+ 07
- 81 - 631 - 1.8 2783 |+ 4711 - 471 - 201+ O1} - 4731+ 27271+ O1]- 58}+ 51|+ 06
- 26,8 - 203§ - 65 3050} + 73} + 163+ 04f- 07} - 67!~ 1W02}{- 0677- 1,1}~ 611+ 01
+ 86 + 671 + 1.9 2642 | - 296} - 841 - 08)]+ 04§- 37]- 336+ 327+ 04} - 57]- 01
- 37 - 2,7f ~ 1,0 26791 - 32]1- 103}~ 02+ 03}~ 47}- 2,7} + O1|- O1}+ 33]- 03
- 55 - 401} - 1.5 27331+ 329} - 25}- 05!+ 00}J- 39}+ 205i- o01]- O5}- 83| - 04
- 21,0 ~ 142 1 - 68 29431 - 167} + 119} - 08{- 03}j- 47]- 3N5}f- O01]+ O3}1+ 65|- 04
+ 34 + 301+ 04 26251+ 2t} + 641+ 01+ 02 1554 - 32!+ 299 - 02} - 04) - 04
- 48 - 41} - 06 26724+ 50}- 023+ O1!+ 02;:- 21}- 17}1- 01]- 031!+ 26{- 02
- 16 - 1,87+ 02 26881 + 60j+ O04f1+ 02{+ 00}- 28]+ 22}j+ 00]- O1}]+ 03]- 04
- 121 - 106§ - 15 2809 - 671- 02}j- 411 - 05 4741~ 284} - 03|+ 04|+ 02]- 03
+ 73 + 60+ 14 2736 | - 18+ 021 - 011+ O051- 15{+ 471 - 01)]+ 02|+ 12|- 04
+ 20 + 40§ - 20 2923+ 06f+ 55}~ 01(+ 01 13{+ 671- 02]- 00} - 30]- 01
+ 29 + 071+ 22 28941 - 04+ 0914+ 121+ O01}j- 30}{+ 16}- 03}- 01}~ 35]- 03
- 1,5 - 1.7 + 02 26251+ 20}l + O01}- 10§+ O1 M1 § - 1151+ 304}- O01]+ 62]- 00
- 28 - 29} + 017 26521+ 10]- 00{+ 07}- 00}- 02}- 14}~ 00)- 02f+ 14]- o1
- 1,8 - 161 - 02 2670+ 241+ 017~ 091+ O01}- O08§f- 08]- 00}- O1}j+ 09] - 01
- 02 + 03, - 05 2672 | + (- 03:+ 03} + 01} - 10{+ O5}j- 01}{+ 00} + 03} - 00
- 1,2 - 141+ 02 2685+ 381+ 04+ 07! - 03}j~- 07+ 271+ 00 00} + 03} - 02
+ 02 + 011+ 01 2683 | + 141- 00/ - 041+ 04)j- 121+ 0312+ 00 011+ 06} - 02
- 05 - 05% - 01 288!+ 08¢- 00;,- 01y- 01{- 09! - O0Bj+ 00, - O00}- 06}- 01
- 06 - 081+ 02 2694 | - 1,3 00+ 06} - 00j- 09 2,1 021+ 00} + 02}- 02
- 1,7 - 10 - 06 27111 | + 13/- 01} - 02}+ 01§~ 20}j- 26|- O1§{+ 02|+ 03]~ 01
- 98 - 87 ¢ - 11 2809 |- 68}J- O01;- 46} - 05}~ 191 - 236}{- 01} + 02]|- 03|~ 01
+ 4,6 + 50§~ 04 2763 { - 411+ 02i+ 03!+ 06} - 03] + t3j- 0131+ O1] 4+ 07} - 02
+ 29 + 16§+ 14 27341+ 02{+ 00}~ O1}- O01]- O8]+ 221+ O00}j~- 00]+ 09§)- 01
- 02 - 06§+ 04 2736 1+ 21|+ o00}- 03{+ 00}- O04}+ t2{- O01}+ 01|- 04} - 02
- 15 - 211+ 06 27511+ 29}- 00+ 02}- O01)j- 10}+ O06}j+ O00}- 00|+ 03}- 02
- 04 + 01§- 05 2754 | + 74+ 00}~ 02fj+ 00§j- 15§j- 03{- O00}+ 01|+ 03f- 01

den Kreditinstituten (vgl. Anm. 15). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufge-
fuhrten Posten des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich haupt-
sachlich aus den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank {ohne sepa-
rat ausgewiesene GewinnausschUttungen an den Bund), im Mérz 1994 im we-
sentlichen beeinfluBt durch die Herabsetzung des Anrechnungssatzes fur
Kassenbestédnde der Kreditinstitute bei der Mindestreserveerfillung. —
8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der Mindestreserven auf
Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfigiger Anderungen des
Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis einschl. 1. No-
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-absorption (-) durch 1IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
) Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen LiquiditatsiGcke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- Sehr
Gewinn- kurz- haben jVerdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen inden JrungderjUn- papier- [fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- {pen- Aus- be-
tung ditdts- |papier- swap- markt 15} bzw. nutzte isions- gleichs- reinigte
der liicke der] pensions- und kurz- und Sonder- {Re- ge- ope- Lombard- { Zentral-
in Liqui- jBundes- Banken |geschaf- -pen- fristige [Wechsel-{lombard-{finan- Ischafte (rationen jbzw. bank-
ditats- |bank Ins- .+, jteder sions- Schatz- |pensions- |kredite {zie- der der Sonder- {geld-
papie- |anden esamt {Zu- Bundes- {Schnell- jge- wechsel- ge- (Zu- rungs- }Bundes- {Bundes- {lombard-imenge
ren 10} 1Bund ﬂl.) nahme: -) {bank 11) {tender [schafte |abgaben|schafte {nahme:+) {linien 9 fbank bank kredite {12)
- 04 -i1+154| - 06 - - - -1- 147+ 20 41 - - 2,8 100,9
+ 39 -1+ 1281 - 27 - - - -1+ 47} - 20 14,3 - 4,7 0,8 {14 110,8
- 1,71+ 04}~ 45} - 17 - - - -i- 471+ 65 7.1 - - 7.3 120,1
- 00 -1+ 861+ 65 - - - -+ 00~ 65 12,6 - - 0,8 132,0
- 74 -§i- 12}- 10 - - - -+ 00 + 10 12,7 - - 1,8 143,2
+ 47 -1+1441]+ 011 00 -1~ 24 -+ 011+ 22 3,0 -i - 23 3,9 151,2
+ 31 -1+ 257} ~-131}1+ 60 -1+ 46+ 00} - O11]+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 159,8
- 011+ 23}+126F - 1,4+ 44 -§- 071+ 00}+ 02;- 25 3,1 10,5 1.7 4,0 164,8
- 03}j+1051+ 216}~ 03]~ 14 -7+ 03 -1+ 1,31+ 01 6,6 9,0 34 4,1 (141746
- 00§+ 11,01+ 158} - 42]+ 66 -1 - 19 -1~ 151+ 10 33 15,7 - 5,1 {14) 186,4
- 04}+ 114]+139)- 81} + 77 -1+ 00 -1+ 00+ 03 4,3 23,4 - 5.4 194,9
+ 04} +129 | + 134} 1211 + 165 -j+ 021- 07} + 1,2~ 50 7.4 39,9 0,6 04 203,7
+ 031 +1271+201}+ 75 - 95 -1+ 03}+ 07}]+ 041+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 220,7
- 031+ 73}- 73]+ 86}~ 55 -}1- 03}j- 041~ 16} - 09 31 249 - 0.2 0,1 2388
- 00} + 02} + 211 -530}+504f+ 01§~ 02+ 04+ 00+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 258,9
+ 011 +100) +166}~-263}+267¢i+ 03} 00¢+ 00}- 01} - 06 2,7 101,9 0,4 1.8 2714
- 05{+100!+341]~-167}+1331- 041+ 06§+ 00:+ 08} + 23 32 1153 1,4 4,1 .
+ 10} + 83|+ 01}]-283}+298¢:+ 08;- 06}~ 03+ 09}- 23 5.2 145,1 2,2 1,9 {14) 3383
+ 18] +145}+ 34]+200f-160¢ - 081+ 00} - 02}~ 177- 14 3,2 1290 . - 04 0,5 3879
-252 ) +131} +150] -512}+466(+ 00}+ 00]+ 04} + 327+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 114) 417,2
+ 1331+ 1831 +622) + 31,1} ~-2721+ 00 -f+ 00}~ 32(- 07 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 14 -}~ 410+ 26} - 01]- 08 -{+ 03}- 1,0} - 09 1,8 145,0 0,7 0,9 351,2
+ 1,1} +145  +159}+ 83|~ 86 -1+ 00 -~ 0214+ 05 2,2 136,3 0,5 1.4 360,1
+ 02 -1+ 021 +279 ~ 150 -t- 99}~ 25}+ 02 - 07 -29 12,3 § - 11,7 0,8 3715
- 08 -1 - 861 -1871+ 77}+ 0001+ 993+ 21}- 07{- 03 3.2 1290 { - 04 0,5 387,9
- 19,2 -1+ 81} -255§+229]+ 06}+ 02]+ 03|+ 141+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 14) 389,0
- 550 +131§+106]-112}+120)- 06}~ 02+ 011+ 01:- 03 5.6 163,9 1,5 0,3 {14 397,9
- 04 -}~ 98j+107}-19}4+ 00} 00+ 00}]- 00} + 12 13,9 152,0 1,5 1,6 114 406,0
- 01 - i+ 62| -2531+236}+ 00} + 00 -8+ 1,7}~ 00 7.4 175,6 3,2 1,5 (14 417,2
+ 05 -1+ 2941 + 262§ - 236 - - -1 - 321+ 05 7,8 152,0 - 2,1 427,9
+ 26| +1831 +228]+ 211§ -208}|+ 00 -1+ 00 -1- 03 5.2 131,2 - 1.8 436,6
+ 23 -1+ 211+ 431 - 32 - -1+ 00 -{- 11 4,9 128,0 - 0,6 437,8
+ 79 -1+ 78} -205]+ 204 0,0 - ~ -1+ 02 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 9,2 -1+ 1001+ 147 ] - 142 1+ 00 - - -1~ 05 3,5 134,2 - 0,3 436,7
- 02 -1 - 361+ 31 2,1 - - - 320+ 21 10,4 173,5 3,6 1144217
- 00 -{-41}]- 251+ 38 - - - 12 13,9 177.3 - 2,4 426,7
+ 07 -1 +371}+ 256 | - 253 - - -1- 03 7,8 152,0 - 2.1 427,9
+ 00{+103}+11,4}+101})j-1181+ 16 -1~ 05 -1+ 07 6,4 140,2 1,1 2,7 432,6
- 001+ 791+ 85}+ 727}~ 47~ 16 -1+ 05 -1~ 19 5.5 135,4 - 0,9 436,2
+ 2,6 -1+ 29)+ 331~ 42 - - - + 09 5.2 131,2 - 1.8 436,6
+ 02 -1+ 041+ 30}~ 22 - - - -1 - 09 4,9 129,0 - 0,9 436,6
- -+ 048+ 071+ 03 - ~f~- 05 -1- 05 43 12931 - 05 0,4 437,3
2,1 -+ 1414+ 06}~ 13 - -1+ 05 -i+ 02 4,9 128,0 - 0.6 437,8
4,2 -+ 411+ 19} - 30 - - - -i+ 11 4,7 125,0 - 1.7 438,6
- -1+ 047~ 231+ 1,81+ 10 - - -1- 05 4,4 126,8 1,0 1,2 438,9
+ 37 -i+ 341 -202¢+ 2161~ 10 - - -1- 04 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 65 -+ 691+ 82 - 86 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 435,8
- 00 ~f+ 09+ 301- 28|+ 06 - - -f- 08 3,1 137,0 0,6 0,4 436,9
+ 27 -j+ 221+ 34}~ 28|~ 06 - - -1 - 01 3,5 134,2 - 0,3 436,7
+ 221+ 3814+ 61+ 66 7,4 - -1+ 07 3,2 126,8 - 1,0 438,8
- 00}j+ 65]+ 67+ 64]- 59 - - - 04 2,9 120,8 - 0,6 440,6

vember 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien ankaufsfahi-
ger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mobilisie-
rungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskonten,
bis zur erstmaligen Auktion von "Bulis" im Marz 1993 ausschlieBlich mit
(i.d.R. sffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber riickgabeféhige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (uber nicht rickgabefa-
hige Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabga-

ben (an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schneiltender. —
12 Mit konstanten Reservesitzen (Basis Januar 1974) und ohne reserve-
pflichtige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktanlagen des Bun-
des (seit Jan. 1994) gerechnet. — 13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. —
14 Statistisch bereinigt um voriibergehend zu den Kreditinstituten verla-
gerte Bundesguthaben (vgl. Anm. 15). — 15 Nach § 17 BBankG in der
Fassung bis 15. Juli 1994,

13*

Zeit
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992

1993

1994

1995
1994

1995

1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.vj.

1.Vj.
2.Vj.
3.Vi.
4.Vj.

1.Vj.
2.Vj.
3.Vij.
4.Vj.

1.Vj.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mdérz
April
Mai ts)



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende
bzw. Ausweis-
stichtag

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz

1995 April 7.
15

23.
30.

Mai 7.
15.
23.
31.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende
bzw. Ausweis-
stichtag

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mdrz

1995 April 7.
15

23.
30.

Mai 7.
15.
23.
31.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

Ill. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inldndische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- laufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- iSonder- Wahrungs-fWahrungs-iDevisen  {Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- jditverein- jziehungs- jinstitut institut und gen an das Wert-
insgesamt jinsgesamt {zusammen |Gold tranche |[barungen jrechte 3) (brutto) 3) {Sorten Ausland  {insgesamt {papiere
349,6 106,4 104,0 13,7 4,6 - 2,8 18,4 29,4 64,5 2,4 208,5 117,4
359,9 97,3115) 94,8 13,7 54 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0 £16) 141,4 13,7 6,8 - 14 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 17 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0117) 113,6 13,7 6,2 - 17 31,7 444 60,2 2,4 217,7 146,3
346,5 127,0 1246 13,7 6,6 - 1,8 35,2 47,6 67,3 2,4 193,9 130,2
343,3 126,8 124,4 13,7 6.5 - 1,8 34,3 46,7 68,2 24 192,5 121,5
347,3 126,3 123,9 13,7 6,5 - 1.8 35,0 47,0 66,9 2,4 195,9 126,7
375,0 124,6 122,3 13,7 6,6 - 1.8 33,0 45,0 67,2 2,4 228,2 139,0
356,5 116,0817) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
350,6 116,5 114,2 13,7 6,2 - 1.7 29,6 42,2 63,0 2,4 211,4 134,6
350,2 116,9 114,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 2,1 210,6 144,8
334,2 118,3 116,2 13,7 6,7 - 29 29,7 42,3 63,2 21 195,4 1273
333,9 119,2 17,1 13,7 6,7 - 2,8 29,7 42,3 64,1 2,1 195,8 131,92
3335 119,4 117,3 13,7 6,8 - 2,9 30,0 40,0 63,9 2,1 195,3 131,4
3227 119,9 17,7 13,7 6,8 - 29 30,0 40,0 64,3 2,1 184,2 120,1
327,8 120,1 118,0 13,7 71 - 2,9 30,1 40,1 64,3 21 189,0 119,9
324,7 1204 118,3 13,7 7.1 - 29 301 40,1 64,6 2.1 185,4 121,3
326,2 120,7 118,6 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 64,8 21 186,9 122,8
3234 121,1 119,0 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 65,2 2,1 183,7 119,4
3311 1211 119,0 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 65,1 2,1 190,5 120,2
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlédndische 6ffentliche Haushalte
inldndische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermogen offentliche  fund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10) zusammen Bund des Bundes  ILander Einleger 11 fpersonen 12) |Einleger 1)
3496 166,9 76,7 19,1 15,3 0,0 37 0,1 6,4 49,1
359,9 181,3 72,4 12,7 1,6 0,0 1,0 0,1 9.8 39,4
368,3 2134 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 08 24,6
405,6 2243 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0.8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
346,5 223,0 50,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 16,8
3433 225,6 49,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,8 17,0
3473 225,8 51,8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,7 17,3
375.0 228,5 70,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 17,8
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
350,6 228,3 58,9 0,2 0,0 0,0 0.1 0,1 0,5 18,2
350,2 227,9 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,3
334,2 229,0 46,0 0,2 0.1 0,0 0,1 0,0 0,5 17,8
3339 231,8 43,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 173
333,5 233,3 42,0 0,3 0,0 0,0 0,2 0.1 0,5 16,0
322,7 229,6 44,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 16,4
327,8 230,4 47,8 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5 16,1
324,7 232,7 42,4 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 16,6
326,2 230,9 45,7 04 0,1 0,0 0,2 0,2 0,6 16,1
3234 229,7 43,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 16,0
3311 230,4 50,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,8

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tabll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an &ffentliche Stellen mehr
gewdhren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschi.
der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inldndische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte leichs- Bundes weisungen jSonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- orde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4) insgesamt  [kredite rungen 7)  :Lander 6) Lander Telekom 8) itionen 9
54,1 30,8 6,2 207,6 9,4 - 8,7 0,7 33 1,0 21,0
36,2 38,7 1,9 2253 8,9 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13.2 4,4 8,7 0,2 5,7 03 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 87 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 87 - 2,9 03 11,0
53,1 8,6 2,1 193,9 8,7 - 8,7 - 34 0,3 13,3
52,4 8,7 9,9 192,5 8,7 - 87 - 33 0,3 11,8
53,0 9,7 6,5 195,9 8,7 - 8,7 - 3,2 0,3 13,0
52,7 9,5 27,0 228,2 8,7 - 8,7 - 3,1 0,3 10,1
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
53,9 9,6 13,4 2114 8,7 - 8,7 - 2.8 0,2 10,9
53,6 9,8 2,5 210,6 8,7 - 87 - 2,7 0,2 1,0
54,6 9,1 43 195,4 87 - 8,7 - 2,5 0,2 9,0
54,9 89 0,1 195,8 8,7 - 8.7 - 2,5 0,2 7.5
54,6 9,1 0,1 195,3 8,7 - 87 - 2,5 0,2 7.4
54,5 94 0,1 184,2 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 7.3
54,7 94 50 189,0 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 7.4
54,9 9,0 0,2 185,4 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 7.6
54,8 9,3 0,1 186,9 8,7 - 87 - 2,4 0,2 7.2
54,7 94 0,1 183,7 8,7 - 87 - 2,2 0,2 7.5
54,8 9,4 6,0 190,5 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 8,5
Nachrichtlich:
Bargeldumiauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verhind- lichkeiten gegeniber  [posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegentiber jgebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Waihrungs-  jziehungs- Rick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13) [linstitut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 14)
- 4,8 - 2,6 50 8,1 11,0 179,7 12,8 84,6
- 6,9 - 2,6 55 89 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 22,8 - 2,9 11,3 11,8 7,2 237,6 14,6 65,3
16,3 - 2,9 11,3 11,8 8,2 240,2 14,6 65,3
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 9,1 240,4 14,6 65,3
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 15,4 2431 14,7 65,5
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 6,2 - 2,7 11,3 11,8 12,4 242,9 14,6 65,6
- 6,1 - 2,7 11,3 11,8 12,3 242,5 14,6 65,6
- 1.2 - 2,7 11,3 11,8 13,7 2437 14,7 65,6
- 1,2 - 2,7 11,3 11,8 14,1 246,5 14,7
- 1,3 - 2,7 11,3 11,8 14,3 2481 14,8
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 55 244.4 14,8 .
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 6,2 2451 14,8 65,6
- 1,3 - 2,7 10,0 12,4 6,0 2475 14,8
_ 1.4 - 2,7 10,0 12,4 6,1 245,7 14,9
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 7,3 244,5 14,9
- 14 - 2,7 10,0 12,4 71 2453 14,9

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermégens den offentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthélt auch die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
minzen”,,Postgiroguthaben” und ,Sonstige Aktiva”. — 10 Ab Januar 1992
einschl. Einlagen der Postbank. — 11 Gemeinden und Gemeindeverbande
sowie Sozialversicherung. — 12 Bis Dezember 1991 einschl. Einlagen der
Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs- und

Liquiditétspapiere. — 14 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung von
Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen Bundes-
bank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fur ostdeutsche Kredit-
institute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 15 Abgang in Hohe
von 1,8 Mrd DM durch Neubewertung. — 16 Abgang in Hohe von 4,4 Mrd
DM durch Neubewertung. — 17 Abgang in Héhe von 2,7 Mrd DM durch
Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ®
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
bdrsen-
fahige
Guthaben Geldmarkt- jWert-
Zahl der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsel- von von
tenden {Geschéfts- Kassen- noten- und Buch- {diskont- Treuhand- Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1) }jbestand banken insgesamt kredite 2)  [kredite kredite 3) finstituten 4} linstituten 5) tinsgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4659 33285 11,5 67,4 975,0 666,5 21,8 57 - 281,0 21513 1902,2
4 595 35511 12,2 68,6 1118,0 7782 22,4 6,5 - 310,8 22271 1970,9
4 468 37488 12,5 7,7 12141 8485 20,4 6,8 - 338,4 23179 2 045,5
4 350 3984,2 13,0 76,7 12978 9223 18,4 7.2 - 350,0 24578 2163,6
4217 4277.3 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 83 - 355,6 26078 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 2675,1
4329 5573,5 239 90,0 18445 13713 23,5 12,7 - 437,0 3335,7 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 753 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3882 6 463,4 25,7 91,4 20724 1529,9 16,0 19,2 - 507,3 40139 33993
3880 6592,2 27,8 75,3 21306 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3868 6 604,7 25,9 78,2 2129,3 15671 13,0 21,2 3,9 5241 4099,9 34743
3867 6 625,5 254 89,5 21209 1560,5 8,6 18,4 4,0 528,4 4 115,3 34789
3857 6592,9 24,7 54,2 20874 1516,2 151 19,1 4,0 533,1 4 156,5 34949
3845 6611,3 23,9 56,1 2091,2 1515,9 15,5 191 34 5374 4173,0 3 500,7
3835 6640,7 25,2 63,2 20914 1513,7 15,5 19,5 31 53%,6 4190,0 35111
3809 6 655,7 24,2 67.4 2082,6 1505,1 15,3 19,8 3,2 539,1 42155 3537,7
3768 6673,2 24,0 59,0 2084,2 1501,3 15,7 20,1 38 543,4 4239,9 3549,2
3758 6 696,5 24,2 52,8 2 095,1 1505,2 15,7 23,1 4,4 546,7 4258,6 35644
3748 6715,1 23,0 49,4 2 090,6 1503,8 15,8 23,7 3,4 543,9 42835 35889
3739 67718 244 57,5 2106,7 1518,1 16,5 24,1 3,5 5444 4311,2 3606,9
3732 6867,2 24,0 60,2 21519 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 4 354,9 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 16053 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 36740
3707 6 896,6 24,2 63,3 21255 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 43875 3671,3
3702 6 967,0 24,5 67,6 2 1531 1584,3 17,2 22,6 34 525,7 44172 3686,4
3696 6947,6 23,1 49,6 21444 1579,0 171 22,3 33 522,7 44310 37071
3691 6997,1 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 31 525,8 4449,8 37280
Veranderungen ™
+ 2410 + 08 + 1,2 + 149,77 + 1233 + 0,7 + 1,0 - + 247 + 874 + 744
+ 2135 + 03 + 31 + 1098 + 834 - 20 - 00 - + 28,5 + 95,5 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 786 + 67,7 - 2,1 + 03 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 3030 + 2,0 + 58 + 1310 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 97,9 - 21 + 47 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 42,8 + 7,3 + 6,0 - 02 - + 29,6 + 3083 + 293,6
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 37,7 + 271,7
+ 389,0 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 1321 + 05 + 253 + 650 + 53,8 + 1,0 + 0,0 - + 10,2 + 296 + 234
+ 1255 + 21 - 16,1 + 52,8 + 423 - 10 - 01 0,1 + 115 + 76,0 + 675
+ 8,3 - 20 + 28 - 3,5 - 8,8 - 20 + 0,2 + 05 + 66 + 9,2 + 2,8
+ 25,7 - 04 + 11,3 - 5,0 - 4,7 - 44 - 04 + 01 + 44 + 16,8 + 55
- 25,5 - 08 - 352 - 301 - 4.3 + 65 - 02 - + 48 + 480 + 22,6
+ 18,9 - 08 + 19 + 3,9 + 0,1 + 04 - 0,2 - 0,7 + 44 + 16,7 + 6,0
+ 32,9 + 1,4 + 70 + 2,3 - 0,2 + 0,0 + 04 - 03 + 23 + 18,3 + 11,4
+ 20,0 - 11 + 4.2 - 5.1 - 51 - 02 + 05 + 01 - 05 + 268 + 279
+ 20,0 - 0,2 - 84 + 3,6 - 1.8 + 04 + 0,2 + 06 + 43 + 24,8 + 11,8
+ 23,7 + 0,3 - 61 + 12,0 + 4,9 - 00 + 31 + 06 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 21,8 - 1,2 - 34 - 2,2 + 0,6 + 01 + 06 - 09 - 25 + 259 + 25,4
+ 61,9 + 1,4 + 81 + 19,2 + 17,3 + 0,7 + 05 + 01 + 06 + 29,6 + 19,5
+ 887 - 04 + 2,7 + 408 + 421 + 04 + 03 + 0,7 - 27 + 414 + 420
+ 92,6 + 2,1 + 14 + 392 + 431 + 08 - 16 + 05 - 37 + 434 + 457
- 34,3 - 2,0 + 1,7 - 54,2 - 46,2 - 04 - 01 - 05 - 69 + 6,6 - 1,3
+ 77,3 + 0,2 + 43 + 34,2 + 346 - 00 - 01 - 08 + 06 + 296 + 17,2
- 6,6 - 13 - 180 - 1,0 + 1,1 - 0,1 - 01 - 02 - 17 + 18,7 + 231
+ 487 + 06 + 06 + 288 + 24,4 - 02 + 1,7 - 0,2 + 30 + 18,6 + 209

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fuir Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab juni 1990 einschl. Aktiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Bilanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eige-
ne Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an inldndische Bausparkas-
sen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
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einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne borsenféhige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liguiditats- darunter
senfahige [Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- |papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- |wechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- fvon Nicht- |[Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3)  |banken 7) ibanken rungen 8)  1Schatze) 9 Emissionen {gungen 10) lanlagen tionen 11 [insgesamt {Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
63,9 69,2 5,5 107,7 2,9 4,9 7.6 30,1 38,1 42,5 16,4 7.0
64,6 70,0 4,8 1141 2,6 1.1 8.4 32,5 40,0 43,1 17,0 83
59,7 75,5 4,3 130,4 2,4 2,0 9,5 37.3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 "7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8
61,2 79,5 5,0 162,3 19 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1.4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 131 212,7 2,4 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 751 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 56 390,7 753 82 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
49,3 97,7 1,9 392,8 72,9 6,8 39,9 83,7 54,4 75,2 9,5 4,9
46,6 97,0 5.6 390,7 75.3 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
45,7 101,5 4,1 398,5 75.9 7.2 32,8 94,1 51,8 85,6 8,5 3,5
39,9 101,6 40 415,6 754 47 35,1 94,4 51,1 89,0 10,6 5,6
49,6 101,6 2,4 4333 74,6 7.6 34,7 93,9 51,2 82,6 10,0 5,0
49,6 102,2 2,6 443,6 74,2 3,8 35,0 94,5 51,7 82,1 9,6 4,7
49,7 101,6 2,4 451,2 73,9 6,5 36,0 96,0 52,5 79,9 9,4 4,5
48,0 101,3 25 451,9 74,1 2,7 35,1 97.7 53,2 77,3 9,0 41
49,5 101,1 2,1 465,2 72,8 1,8 341 98,2 54,1 77,9 9,7 4,9
49,0 101,7 3,0 468,8 71,7 1.6 35,1 98,7 55,0 75,4 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1,5 34,0 99,2 56,0 77,8 9,4 4,6
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1.3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 57
49,4 102,3 3,2 479,4 69,8 1.3 31,8 1031 57,2 82,8 10,1 55
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 55
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 55
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0.0 22,7 108,2 54,8 113,8 11,4 6,6
52,0 99,6 36 493,4 733 0,0 23,0 108,4 55.4 112,8 12,2 7.4
Veranderungen ™
- 03 + 1,2 - 04 + 12,7 - 03 - 38 + 08 + 25 + 19 + 06 + 06 + 1,2
- 44 + 1,6 - 0.2 + 19,9 - 02 + 09 + 11 + 21 + 11 - 03 + 1,1 + 03
- 04 + 0,7 + 0,0 + 24,2 - 03 - 06 + 2,1 + 31 + 09 + 11 - 2,0 + 0.2
+ 26 + 3,2 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 12 + 7.3 + 0,6 + 56 - 2,6 - 1.3
+ 26 + 65 + 2,8 + 36,8 - 03 + 06 + 2,0 + 11,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2.2
+ 11 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 2,5 + 64 + 58 + 2,3 + 11,8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 3,5 + 36 + 03 - 09
- 75 + 2,3 - 49 + 1215 - 14 + 82 + 6.2 + 14,0 + 32 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 2,8 + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
- 00 - 02 + 01 + 7.8 - 15 - 06 + 2,7 + 08 + 08 + 80 - 01 + 0,2
- 27 - 07 + 3,2 + 9,1 - 04 + 1,5 - 6,6 + 58 - 13 + 13,2 - 0,3 - 07
- 08 + 0,2 - 1,5 + 7.5 + 10 - 1,0 - 05 + 44 - 13 + 03 - 0,7 - 07
- 58 + 0,3 - 01 + 17,4 - 05 - 25 + 2,2 + 04 - 0,7 + 35 + 21 + 2,1
+ 97 - 00 - 1,61 + 180 - 07 + 29 - 0,3 - 04 + 02 - 96 - 0,6 - 06
+ 00 + 06 + 0,2 + 10,3 - 04 - 38 + 03 + 05 + 0,4 - 03 - 04 - 03
+ 00 - 05 - 02} + 7.9 - 03 + 27 + 10 + 16 + 0,9 - 2,2 - 03 - 01
- 1,7 - 01 + 01} + 1,0 - 03 - 39 - 09 + 19 + 07 - 26 - 04 - 04
+ 15 - 01 - 04} + 134 - 13 0,8 - 1.0 + 05 + 09 + 06 + 0,7 + 08
- 04 + 0,3 + 09 + 3,6 - 0,7 0,2 + 1,0 + 05 + 09 - 25 - 00 + 00
- 1,3 - 00 - 05 + 1,9 + 05 - 0,2 - 11 + 05 + 1,0 + 25 - 03 - 03
+ 2,2 + 0,3 + 05 + 8,5 - 15 - 0.2 - 04 + 1,2 + 08 + 21 + 1,1 + 1,1
- 06 + 04 + 0,2 + 0,2 - 09 + 0,1 - 1,8 + 2,7 + 04 + 2.8 - 04 - 02
- 18 - 04 - 04 + 2,0 - 1,7 - 10 - 41 + 1,8 - 08 + 10,6 - 0,0 - 04
+ 18 + 06 + 0,2 + 5,2 - 01 - 01 - 35 + 15 - 15 + 171 + 0,3 + 04
+ 0,2 + 04 - 07 + 12,4 + 01 + 03 - 14 + 1,7 + 0,2 + 8.2 - 0,0 + 0,0
+ 11 + 0.2 + 0,7 - 7.9 + 1.4 - 05 - 01 + 09 - 03 - 49 + 1,0 + 1,0
+ 1,2 + 08 + 0,6 - 4,2 - 07 + 00 + 04 + 01 + 0,7 - 10 + 09 + 09

landsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschi. des nicht einge-
zahiten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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2. Passiva »
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschéafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) jinsgesamt ieinlagen ) leinlagen 4) lkredite 5} Jzusammen lim Umlauf [keiten 6) insgesamt ]einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33285 792,5 123,4 567,6 22,4 791 9.9 68,7 1638,8 2381 549,0 631,1
35511 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 874,1 1274 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
39842 1001,5 133,0 775.4 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 7375
42773 10991 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 N2 93,4 28,5 64,5 2417,5 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 1097.4 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 484,1 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2 950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6 463,4 1695,8 465,3 11199 37,5 731 17,3 55,4 2 855,1 515,1 1199,2 830.4
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6604,7 1716,4 473,0 11399 37.4 66,1 15,9 49,8 2947,9 498,6 1264,4 883,7
6 625,5 1716,8 496,6 1132,0 37.1 511 13,2 37,5 2 960,2 496,7 12759 889,3
6592,9 1689,4 436,4 11433 371 72,6 18,0 54,3 29555 482,9 1285,7 891,7
66113 1690,9 426,3 11533 37,4 73.9 184 55,0 2973,7 496,0 12898 894,7
6 640,7 1703,3 4281 1164,4 36,5 74,3 18,5 55,3 29873 500,4 12958 898,3
6 655,7 1698,0 432,8 1156,5 36,2 72,5 18,2 54,0 2984,3 511,3 1278,2 902.3
6 673,2 1695,9 421,2 1164,7 36,0 74,0 18,5 55,1 29799 499,9 1281,0 906,7
6 696,5 1706,0 415,4 1177,4 39,3 73,9 18,8 54,6 2986,9 501,7 1282,6 911,7
6715,1 1703,5 403,4 11871 40,0 72,9 18,7 53,9 29827 506,0 1270,2 916,0
67718 1740,9 411,0 1214,2 40,3 75,4 19,4 55,6 2 989,6 515,7 12611 920,5
6 867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 754 19,2 55,8 3021,0 549,2 1250,1 925,6
69528 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 12528 39,8 76,4 20,1 55,9 30178 507,0 1246,1 961,9
6 967,0 1830,1 459,9 1253,9 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6947,6 18154 4253 12734 39,5 771 20,6 56,2 30180 493,3 12439 970,0
6 997,1 1841,3 437,7 1285,1 411 773 20,6 56,3 30289 501,8 12391 974,8
Veranderungen *
+ 241,00 + 596 + 12,4 + 448 + 2,5 - 00 + 01 - 02 + 126,3 + 16,7 + 522 + 47,5
+ 2135 + 448 - 49 + 59,1 + 0,3 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 149 + 59,1 + 377
+ 2324 + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 23,2 + 50,2 + 21,2
+ 303,0 + 100,2 + 188 + 742 + 1,7 + 55 - 12 + 69 + 117,5 + 20,9 + 1013 - 223
+ 4545 + 1118 - 937 + 1791 + 6,6 + 19,8 + 223 - 241 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 134,6 + 44 + 1194 + 19
+ 4141 + 81,0 + 813 + 7,7 + 17 - 98 + 56 - 154} + 1585 + 378 + 92,1 + 198
+ 65485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 841 + 2511 + 44,38 + 1253 + 92,1
+ 3890f + 1180 - 01 + 109,0 + 3,2 + 60 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 1321 + 55,2 + 539 + 0,3 - 02 + 1.2 + 02 + 1,2 + 57,7 + 48,7 + 2,0 + 86
+ 1255 + 21,8 - 76§ + 338 -~ 05 - 38 - 04 - 341 + 962 + 144 + 346 + 46,7
+ 8,3 - 8,7 + 95§ - 153 + 02 - 32 - 10 - 22 - 7.3 ~ 313 + 250 + 65
+ 257 + 1,9 + 239 - 6,8 - 02 - 150 - 27 - 123 + 132 - 17 + 12,0 + 56
- 255 - 248 - 59,5 + 132 + 00 + 21,5 + 47 + 168 - 36 - 135 + 10,7 + 23
+ 189 + 1,7 - 43 + 4,4 + 03 + 13 + 04 + 07 + 182 + 131 + 43 + 30
+  329; + 141 + 221 + 122 - 08 + 04 + 01 + 031 + 146 + 46] + 6,7 + 36
+ 200 - 2,2 + 55f - 5.7 - 02 - 17 - 03 - 13 - 19 + 11,2 - 16,9 + 40
+ 200 - 1,8 - 115] + 84 - 02 + 15 + 04 + 111 - 42 - 114 + 30 + 45
+ 23,7 + 10,7 - 55 + 13,2 + 3,1 - 01 + 03 - 05 + 7.3 + 1,8 + 1,8 + 49
+ 218 - 038 - 115 + 108 + 07 - 09 - 01 - 07 - 35 + 451 - 119 + 43
+ 61,9 + 40,2 + B84 + 290 + 03 + 24 + 06 + 1,8 + 8,2 + 100] - 8,3 + 45
+ 887 + 47,5 + 31,6 + 155 + 04 + 00 - 02 + 01 + 29,7 + 331 - 123 + 53
+ 92,6 + 404 + 11,0f + 300 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 11,8}) - 9,7 + 338
- 343 - 371 - 321 - 58 - 04 + 1,2 + 02 + 1,0 - 259 - 450fF + 165 + 2,6
+ 773 + 451 + 40,0 + 4,8 + 0.2 + 0,2 + 0,0 + 01 + 11,2 + 2,1 - 0,6 + 49
- 66 - 9,0 ~ 331] + 235 + 00 + 06 + 05 + 01] - 6.4 - 146} + 1,4 + 31
+ 48,7 + 25,5 + 12,3 + 11,4 + 1,6 + 0,2 + 00 + 01 + 10,5 + B6 - 52 + 438

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Passiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Veradnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1S. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapie-
ren, nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachran-
giger Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten gegenuber inlén-
dischen Bausparkassen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktge-
schaft mit Ricknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wert-
papieren. — 5 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl.

|
|
g
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Nichtbanken 2) 7} Nachrichtlich:
Inhaber- Verbindlich-
schuld- Kapital Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- (einschl. Sonstige Nachrangige ilichkeiten unechten
Treuhand- bungen Rick- berichti- offener Rick-}Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) fkredite 5 im Umlauf 9 istellungen jgungen 10) {lagen) 11 sitionen 12) Isumme lichkeiten 13} {schaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
168,1 52,5 653,7 29,3 7.9 116,6 89,6 3259,2 - 158,9 1,3
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,2
1921 57,8 712,0 37,3 83 137.4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157.8 1,0
207,2 62,0 759,8 38,4 31 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,6
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
231,0 79.3 13139 60,3 51,9 2646 221,8 6 407,6 - 230,8 0,5
225,2 79.2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 2458 0,6
217,5 83,8 13337 66,0 52,8 273,3 214,7 6 554,6 49,0 240,9 0,7
2146 83,8 1342,2 69,3 52,6 279,9 204,5 6 587,6 49,7 239,3 0,5
211,6 83,5 1339,7 68,1 523 282,8 205,1 6538,3 50,3 239,2 0,5
209,3 83,9 13433 65,2 53,0 284,5 200,8 6 555,9 50,7 240,2 0,5
2083 84,5 1351,7 64,0 52,3 286,8 195,4 6584,9 51,2 241,6 0,5
207.6 84,9 13615 63,3 51,7 289,4 2074 6 601,3 52,2 242,0 0,5
207,2 85,1 1377.8 62,4 49,3 291,3 216,5 6617,7 52,4 2441 0,4
205,6 85,4 1390,8 63,4 47,5 292,2 209,7 6 641,5 53,0 241,0 0,3
2053 85,2 1394,7 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 2429 0,3
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 237,3 67158 55,2 2447 0,5
2101 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897.6 58,5 267,3 0,5
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 2979 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,3
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6 910,6 60,3 269,3 0.3
229,4 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 6891,1 61,3 266,3 0.3
230,7 82,5 1461,9 72,5 42,7 299,0 250,9 6940,4 62,2 267.6 0,3
Veranderungen *
+ 10,3 - 03 4+ 305 + 39 + 01 + 11,3 + 93 + 241,2 - - 124 - 06
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 05
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 1,1 + 2329 - + b4 + 0,2
+ 148 + 2,8 + 543 - 05 - 29 + 156 + 18,7 + 296,3 - + 11,6 - 01
+ 233 + 456 + 140,5 + 1.3 + 00 + 164 + 464 + 457,0 - + 11,5 + 01
+ 101 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 186 + 109 + 3638 - + 18,7 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4.2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + 4,6 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 6569 + 00 + 293 - 00
- 12,2 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 17,3 + 386,1 + 10,3 + 216 - 01
- 17 + 01] + 184 - 06 - 03 + 17 + 001 o+ 1311 - + 27 - 03
+ 07 - 02 + 1.1 + 36 + 00 + 20 + 07 + 1290 + 00 + 15,0 + 00
- 78 + 0,2 + 21,6 + 38 + 08 + 69 - 89 + 10,5 + 08 - 49 + 01
- 29 + 01 + 9,9 + 33 - 02 + 66 - 90 + 380 + 07 - 16 - 01
- 29 - 02 - 2,5 + 06 - 02 + 30 + 2,1 - 422 + 06 - 02 - 0,0
- 23 + 0,1 + 3,6 - 29 + 07 + 16 - 39 + 181 + 04 + 1,1 + 00
- 11 + 07 + 84 - 12 - 07 + 25 - 48 + 326 + 05 + 14 - 00
- 06 + 05 + 928 - 06 - 06 + 27 + 128 + 215 + 1,0 + 04 - 01
- 05 + 0,2 + 16,3 - 10 - 05 + 1,9 + 92 + 18,8 + 02 + 21 - 0,0
- 1,6 + 03 + 13,0 - 06 - 12 + 08 - 64 + 241 + 07 - 31 - 01
- 03 - 01 + 3,9 - 06 - 01 + 1,6 + 21,3 + 226 + 1,2 + 19 -
+ 15 + 05 + 9,8 - 08 - 10 + 25 + 3,0 + 60,1 + 09 + 17 + 0,1
+ 33 + 03 + 16 - 11 - 03 + 05 + 0,7 + 885 + 1,6 + 30 - 00
+ 29 - 15 + 11,9 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 936 + 17 + 197 + 00
- 09 + 091 + 124 + 07 - 06 + 53 + 108} - 354 + 10 - 10 - 01
+ 46 + 0,2 + 6,3 + 53 - 19 + 2,1 + 91 + 771 + 09 + 30 - 0,0
+ 36 + 0,1 + 5,4 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 1,0 - 30 + 0,0
+ 1,3 + 09 + 9,7 - 02 + 01 + 11 + 20 + 48,6 + 08 + 1,2 - 00

den Kreditnehmern abgerechneter eigener
7 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber inlandischen Bausparkassen. —
8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen. — 9 Einschi. bérsenfahiger nachrangig begebener Inhaberschuldver-
schreibungen; ohne nicht bérsenfihige Inhaberschuldverschreibungen. —
10 Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten Pauschalwertberichtigungen

Ziehungen im Umlauf. —

sowie Einzelwertberichtigungen fur Linderrisiken, die davor hauptséchlich

unter den ,Sonstigen Passiva” ausgewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuB-
rechtskapital (Ende 1994: 28,0 Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur aligemeine Bankrisiken. — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Rucklagean-
teil”. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen
Kreditinstitute aus der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). —
13 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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V. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Guthaben Wert- Wert-
Zahl der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben }von Wechsel- jvon Aktiv-
tenden Geschéafts- fnoten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr juber diskont- Nicht- Beteili- posi-
Institute  jvolumen fbanken insgesamt |kredite instituten Jinsgesamt feinschl. 1 Jahr kredite banken gungen |tionen
Alie Bankengruppen
3702 6 967,0 92,0 2153,1 1584,3 525,7 4417,2 566,4 3120,0 49,7 507,4 107,5 197,2
3696 6947,6 72,7 21444 1579,0 522,7 4431,0 579,5 31276 50,8 497,5 108,2 191,3
3691 69971 74,0 21736 1603,8 525,8 4.449,8 585,3 3 142,7 52,0 493,4 108,4 191,3
Kreditbanken
336 1686,0 23,2 454,8 373,2 73,3 1106,4 254,8 649,0 30,3 137,6 57,3 44,3
336 1686,1 20,1 463,0 381,7 73,8 1101,4 254,7 649,9 30,9 31,5 57,7 43,9
336 1700,1 18,5 472,9 387,9 76,2 1106,6 257,7 652,8 31,6 129,8 57,6 44,
GroBbanken ¥
3 632,3 12,3 156,8 136,1 19,9 414,9 1115 2271 13,8 57,7 35,9 12,4
3 639,4 11,8 165,2 143,8 20,5 4143 111,4 226,7 14,4 57,0 36,3 11,8
3 649,7 10,3 173,6 151,2 21,6 417,7 114,4 2281 15,0 54,4 36,2 12,0
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
201 897,7 9,2 219,6 170,2 431 620,8 114,0 401,8 11,8 20,7 27,4
200 894,4 7,4 2225 1741 42,7 616,4 113,8 402,7 12,0 65,9 20,8 27,3
200 895,5 6,9 222,0 170,9 44,0 618,0 113,7 4041 12,2 66,4 20,8 27,7
Zweigstellen auslandischer Banken
65 102,6 0,8 62,7 55,1 7,2 36,3 13,3 7.1 31 5,4 0,0 2.7
66 95,4 0,3 59,9 52,2 7.3 36,3 13,3 7.5 3,0 5.5 0,0 29
66 102,1 0,4 62,3 54,5 7.4 36,5 13,4 7.4 2,9 5,9 0,0 2,9
Privatbankiers
67 53,3 1,0 15,6 11,9 3,2 34,4 16,0 12,9 1,6 3.2 0,6 1,8
67 52,9 0,7 15,4 11,6 3,2 34,4 16,3 13,0 1,5 3.1 0,6 1,8
67 52,7 0,9 15,1 11,3 3,2 34,4 16,1 131 1,5 31 0,6 1.8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 12284 9,1 504,9 4242 77,7 659,9 52,8 486,1 4,2 63,6 25,1 29,4
13 1210,8 1,6 497,0 417,7 76,0 660,1 53,9 486,4 41 62,2 25,1 27,0
13 12276 2,2 511,3 430,6 77,3 661,4 52,0 489,4 4,1 62, 25,2 27,6
Sparkassen
635 1409,3 28,6 332,0 94,7 231,6 1003,5 125,3 7121 8,2 131,5 8,8 36,5
631 1409,4 26,4 330,6 94,6 230,2 1008,8 129,0 714,8 8,6 129,8 88 34,9
627 14143 28,6 329,7 95,0 229,3 1012,5 129,6 7179 8,9 129,2 8,8 34,7
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 226,9 3,3 138,8 113,3 23,2 72,7 10,3 27,6 1.8 19, 7.4 4,6
4 226,5 0,8 137,4 11,7 23,4 75,5 12,0 27,8 1.8 19,6 7,4 5.4
4 223,1 1,0 1371 111,8 23,0 73,0 10,8 27,8 17 18, 7.6 44
Kreditgenossenschaften
2 663 818,6 17,0 181,2 98,1 77,6 590,9 94,5 385,0 5,0 96,9 4,8 24,8
2 660 818,1 15,9 178,6 96,1 76,8 594,7 96,6 388,5 5.1 94,9 4,8 24,1
2658 823,6 16,3 181,2 98,2 77,3 597,7 98,5 390,8 5.3 93,2 4,8 23,
Realkreditinstitute
33 842,0 0,8 159,1 1471 11,1 654,6 7.5 626,2 0,1 15,3 2,4 25,1
33 847,7 1,0 161,3 149,3 11,2 658,7 7.4 630,4 0,1 15,4 2,5 24,2
34 857,3 0,9 163,5 1515 11 665,7 7.3 636,5 0,1 15,8 2,5 24,6
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 755,9 10,0 382,1 3336 31,1 329,3 21,2 2341 0,2 43,6 1,9 32,6
19 749,0 7.0 376,6 3279 31,2 331,7 25,8 229,9 0,2 44,1 1,9 31,8
19 751,2 6,5 378,0 328,8 31,5 3329 29,4 227,5 0,3 441 1,9 32,0
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
157 3131 2,3 135,9 111,2 22,4 156,0 43,2 69,2 6,3 28,7 2,2 16,7
157 316,3 2,7 136,6 109,7 23,1 158,0 431 69,5 6,2 30,8 2,2 16,7
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
91 213,7 2,1 76,0 59,1 15,1 119,7 29,9 61,7 3,3 23,2 2,1 13,8
91 214,2 2,4 74,3 55,2 15,7 121,5 29,7 62,0 3,3 249 2,1 13,8
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Versnde- ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die nicht die Rechtsform eines Einzetkaufmanns oder einer Personenhandeis-

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapitat
mit drei- verschrei- [ {einschl. Sonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger, bungen {offener [Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter }bis unter jund Kindi- Spar- im Ruck- posi-
insgesamt [einlagen [einlagen Jinsgesamt]einlagen |3 Monate |4 Jahren ldarGber linsgesamt]gungsfrist fbriefe Umlauf ilagen) tionen
Alle Bankengruppen
1830,1 459,9 12539 3026, 508,6 399,8 143,6 700,5 966,8 681,4 225,7 1446,8 300,0 363,4
1815,4 425,3 12734 3018,0 493,3 389,3 147,2 707.5 970,0 683,0 229,4 1452,2 297,8 364,2
1841,3 437,7 1285,1 028,9 501,8 378,5 145,4 715,2 974,8 686,7 230,7 1461,9 299,0 366,1
Kreditbanken
630,3 201,6 381,6 634,0 166,1 126,8 39, 116,5 144,7 101,6 29,0 198,2 110,0 113,6
634,7 192,0 396,0 628,8 161,1 124,0 41,1 117.9 144,8 101,4 29,3 197,1 110,4 1151
646,3 194,7 403,3 627,8 162,1 119,7 41, 118,9 145,2 101,8 29,7 195,9 110,4 119,7
GroBbanken "
213,0 68,5 129,6 295,4 87,8 59,7 16,7 30,9 85,7 56,4 10,4 333 47,4 43,2
223,3 70,9 137,4 292,0 84,2 58,8 17,4 31,5 85,4 55,9 10,6 333 47,7 43,1
229,7 71,5 143,3 293,7 84,9 58,3 18,3 321 85,5 55,7 10,7 32,9 47,7 45,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
315,6 104,0 191,4 297,8 64,7 57.0 18,5 81,2 55,4 42,6 16,6 163,4 56,1 65,0
313,4 96,3 196,7 296,6 63,4 55,6 18,9 82,1 55,8 43,0 16,7 162,2 56,2 65,9
316,2 98,0 196,1 293,4 63,3 51,9 18,3 82,6 56,2 43,4 17,1 161,4 56,3 68,2
2weigstellen ausléandischer Banken
85,4 25,6 50,9 11.2 3,9 13 1.4 2,2 0,1 0,0 0,1 - 31 2,9
81,8 211 52,1 11,0 4,0 1,1 1.5 2.1 0,1 0,0 01 - 31 3,5
84, 22,0 53,9 11,4 4,4 1,1 1.6 21 0,0 0,0 0,1 - 3,0 34
Privatbankiers 3
16,3 3,5 9,7 29, 9,7 8,7 3,3 2,2 3,5 2,6 1,8 1.5 3,4 2,5
16,3 3,6 9,8 29,1 9,6 8,5 3,3 2.1 3,5 2,5 1,2 1.6 34 2,6
16,1 3,2 9,9 29,2 9,5 8,4 3,4 2,2 3,5 2,6 1.9 1.5 34 2,5
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
431,1 128,2 291,0 267,5 25,2 18,5 12,3 150,4 15.9 14,0 2,2 446,0 42,8 41,1
413,2 108,7 292,7 267,8 23,7 16,9 12,7 153,0 15,9 14,1 2,3 447,8 42,8 39,3
425,0 120,3 293,2 2701 23,1 16,3 13,3 155,6 16,0 14,2 2,3 451,6 42,8 38,0
Sparkassen
241,8 37,3 182,3 981,0 178,5 131,9 35,4 13,1 494,8 319,9 125,5 83,4 54,5 48,6
245,2 378 184,8 972,7 172,7 126,1 35,4 13,1 496,4 320,8 1273 84,6 54,7 52,0
2425 33,7 186,0 977.8 179,1 122,6 34,7 13,1 498,8 322,5 127,7 84,8 55,3 53,8
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
158,1 50,9 101,6 14,9 3,0 1,0 1.3 9,0 0,0 0,0 0,2 30,4 9.4 14,1
156,5 48,3 102,6 15,4 3,2 1.1 1.5 9,0 0,0 0,0 0,2 31,0 9,5 14,1
153,8 45,0 1031 15, 3,2 1.2 1,2 9,1 0,0 0,0 0,1 30,6 9,6 13,7
Kreditgenossenschaften
96,6 10,0 72,3 626,2 106,2 118,1 50, 24,4 258,2 196,2 68,1 37,8 36,6 21,3
97,0 91 73,5 623,0 103,5 113,9 51,0 24,6 259,8 197,2 69,6 38,7 37,0 22,4
98, 9.3 74,5 624,0 105,2 1113 50, 24,8 261,8 198,7 70,0 39,4 37,2 24,5
Realkreditinstitute
90,8 9,9 78,3 240,8 1.9 11 1.4 232,7 0,2 0.2 0,1 454,5 19,8 36,1
90,3 10,1 77,5 2431 1,6 0,9 1.4 235,4 0,2 0,2 0,1 456,8 20,1 374
95, 14,9 77, 245,2 1,7 1.0 1.3 236,8 0,2 0,2 0,1 461,7 20,3 34,8
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 9
181,6 22,1 146,8 262,2 27,7 2,4 2,7 154,6 53,0 49,4 0,6 196,4 27,0 88,6
178,4 19,3 146,4 267,3 27,5 6,4 4,1 154,5 52,9 49,3 0,7 196,2 23,3 83,9
179,9 19, 1473 268,7 27,5 6,4 31 156,8 52,8 49,3 0,8 197,8 23,3 81,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
179,4 54,1 110,9 76,5 21,6 11,7 7.7 11.4 14,6 8.8 6,1 14,7 15.9 26,7
184,3 54,8 113,6 74,7 21,1 10,4 7,7 11,5 14,6 8,8 6,1 14,6 15,9 26,7
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
97,6 32,9 58,8 65,5 17,6 10,6 6,2 9,2 14,6 8,7 6,0 14,7 12,8 23,2
100,1 32,8 59,7 63,2 16,8 9,3 6,1 9.3 14,6 88 6,0 14,6 12,9 23,3
gesellschaft haben. -— 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen ausldndischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz austandischer Banken.
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V. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Inland

Mrd DM
Kredite an inldndische Kreditinstitute 1) Kredite an inldndische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bér-
an inldn- [Guthaben fahige Wert- senfdhige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- |papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- [Treuhand- jvon Kredit- {Kreditin- Buch- diskont- {Treuhand- INicht-
Minzen fbank insgesamt ikredite 1) fkredite kredite 2} }instituten 3)Istituten 4) |insgesamt |kredite kredite kredite 2) ]banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10,8 67,4 809,2 503,8 20,6 3,7 - 281,0 2039,8 1814,0 62,1 61,8 4,5
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 2 114,6 1879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 77 964,6 609,8 19,0 39 - 331,9 2 200,3 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70.1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 40
21,4 96,6 14208 1001,7 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 751 1,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 753 1596,8 1076,2 14,7 9.3 3,3 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
24,6 91,4 1585,7 1075,2 15,7 9,4 - 485,4 3762,6 32284 47,7 81,5 1,8
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 93 33 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
24,6 78,0 1602,5 1077,6 12,7 9,3 38 499,1 38347 32912 44,1 81,8 4,0
24,2 89,4 1597,9 1072,6 83 9,3 3,9 503,8 38508 33004 38,6 82,2 39
23,3 54,2 16059 1069,7 14,8 9,2 4,0 508,1 38894 33156 47,7 82,1 23
22,5 56,1 1620,3 10808 15,2 9,1 3,3 512,0 3906,7 33235 47,7 82,4 2,5
23,7 63,2 16287 1085,5 15,2 9,4 3,1 515,5 39239 33333 48,0 82,5 23
22,6 67,4 1621,8 1079,0 15,0 9,4 3,2 515,1 3956,4 33664 46,2 824 2,2
22,4 59,0 1636,4 1088,2 15,4 9,5 3,7 519,6 39839 33819 47,7 82,6 1,9
22,9 52,8 1644,5 10930 15,4 9.4 4,3 522,4 4 000,2 33941 47,5 83,1 2,8
21,8 49,3 16394 10909 15,5 93 3,3 520,5 4028,0 34213 46,2 83,2 2,1
23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 9,4 34 521,1 40574 34414 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 11386 16,5 9.4 4,1 517.4 4 095,3 34798 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1695,6 1 150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 844 2,2
23,0 63,2 16551 11223 17,0 9,4 4.1 502,2 41330 35021 47,9 817 23
23,3 67,3 1672,5 1140,8 17,0 94 3,4 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 16705 1142,2 16,9 9,4 33 498,7 4176,9 35393 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1690,7 1158,6 16,7 11,0 31 501,4 4193,5 3 559,0 50,4 83,1 3,0
Verdnderungen
+ 07 + 1,21 + 794 + 54,0 + 0,6 - 0,1 - + 2500 + 77.8] + 702 - 05 + 21 - 05
+ 0,2 + 317 + 831 + 58,1 - 23 - 03 - + 2769 + 878} + 731 - 42 + 1,0 - 09
+ 04 + 507 + 509 + 41,1 - 15 + 03 - + 109§ + 1341} + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58F + 508 + 4,7 + 1,6 + 05 - + 70] + 1389] + 1264 + 26 + 1,7 + 08
+ 64 + 13,9 + 1128 + 56,5 - 22 + 08 - + 57,6} + 2199} + 1824 + 23 + 2,0 + 30
+ 1,7 - 66; + 464 + 134 + 58 + 08 - + 265)] + 2857] + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 637 + 776 + 61,0 - 35 + 2.3 - + 17,8] + 2943} + 2492 - 10,4 + 1,5 - 22
- 01 ~ 12,9f + 1333 + 75,2 - 43 + 07 + 01 + 61,5] + 339,8] + 2591 - 74 + 21 ~ 45
- 17 - 13,8 + 991 + 736 + 2,7 + 01 + 1,3 + 21,3] + 3205} + 240,2 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 0,5 + 2537 + 447 + 33,7 + 1,0 + 0,0 - + 99} + 281} + 21,2 - 00 + 0,2 + 0,0
+ 2,1 - 16,1 + 10,7 + 03 - 10 - 01 + 0,1 + 11,4} + 708} + 648 - 31 + 0,1 + 33
- 20 + 27 + 57 + 1,3 - 20 - 00 + 05 + 60} + 11,3] + 2,3 - 05 + 0,3 - 1,5
- 04 + 147 - 4,5 - 49 - 44 - 00 + 01 + A7} + 164} + 9.4 - 56 + 04 - 0.2
- 09 - 352§ + 81 - 28 + 6,5 - 00 + 00 + 44} + 441] + 206 + 92 - 01 - 16
- 08 + 19 + 145 + 111 + 0,3 - 01 - 0,7 + 38} + 173} + 7.9 - 00 + 0,3 + 0,2
+ 1,2 + 70} + 8,4 + 438 - 0,0 + 0,2 - 0,2 + 36§ + 12,4} + 101 + 0,2 + 0,1 - 0,2
- 11 + 42 - 63 - 59 - 01 + 0,0 + 0,1 - 047 + 322] + 332 - 18 - 01 - 00
- 0,2 - 847 + 147 + 9,2 + 04 + 0,0 + 05 + 451 + 2761 + 155 + 1,5 + 0,1 - 0,3
+ 05 - 61} + 8,2 + 438 - 0,0 - 00 + 0,5 + 28 + 144} + 104 - 03 + 0,3 + 0,9
- 1,0 - 35§ - 5,0 - 21 + 0,1 - 01 - 10 - 20F + 279} + 273 - 13 + 01 - 07
+ 1,4 + 8,1 + 24,1 + 22,6 + 0,7 + 0,1 + 0,1 + 071 + 300] + 20,7 + 21 + 0,3 + 04
- 04 + 26} + 21,3 + 239 + 03 + 0,0 + 0,7 - 371 + 3751 + 381 - 05 + 0,7 - 00
+ 2,2 + 14% + 10,0 + 11,5 + 1,0 + 0,0 + 0,6 - 30} + 444 + 448 - 19 + 0,2 - 02
- 20 + 17} - 358 - 279 - 04 - 0,0 - 05 - 701 + +64] - 04 + 20 + 08 + 0,0
+ 0,3 + 41 + 186 + 19,2 - 00 - 0,0 - 08 + 0,21 + 255] + 148 + 0,2 + 01 - 04
- 14 - 178, - 1,0 + 16 - 01 - 00 - 0,1 - 23F + 171] + 230 + 11 + 03 + 0,7
+ 0,6 + 087 + 202 + 16,4 - 02 + 1,6 - 0,2 + 26} + 165] + 196 + 1,3 + 1,0 + 0,5

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV, 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen
sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
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nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forde-
rungen aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkas-
sen. — 2 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993
in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993
einschl. bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inlandischen Kreditinstituten 8) 9) von inlindischen Nichtbanken 8) 11}

Beteiligun-

gen an in-
Wert- landischen
papiere jAus- Kreditin-
von gleichs- |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- Jein- Treuhand-|gebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken frungen 7) Inehmen |insgesamt]lagen 10) llagen 10) Jkredite 2} |Wechsel linsgesamt]einiagen leinlagen leinlagen [briefe 12) {kredite 2} | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

94,5 2,9 21,8 659,9 96,9 464,1 19,9 791 1588,8 2294 519,4 623,6 165,5 50,91 1985
101,9 26 22,6 700,6 104.8 494,7 211 80,0f 17091 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2} 1986
118,5 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,8 1822,5 260,3 610,1 7071 188,4 56,61 1987
137,8 2,2 27,6 833,2 1014 641,9 20,9 6891 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3} 1988
144,0 1.9 31,0 902,8 1104 697,8 20,9 73,7f 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5] 1989
17,7 1.7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,87 1990
181,5 24 41,3] 12496 226,9 913,1 21,7 87,81 24627 431,3 976,6 7541 236,7 64,01 1991
237,8 64,3 49,41 1266,2 301,2 864,7 22,4 780] 25704 46831 10209 770,7 240,0 70,4} 1992
327,7 75.3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 2788,1 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4% 1993
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 331 752 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,81 1994
330,3 729 548] 13770 382,6 893,6 278 73,01 26939 498,51 10845 813,6 224,8 72,51 1993 Nov.
327,7 753 59,5 1395,2 380,2 917.,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4 Dez.
3376 75,9 63,9 13758 378,8 902,9 281 66,0 2780,2 478,0 11479 865,8 211,5 76,91 1994 Jan.
350,3 754 64,2 13828 403,9 899,9 27,9 51,1 27849 476,0 1152,2 8713 208,5 76,9 Febr.
366,9 74,6 63,2 1351,0 339,1 911,4 28,0 72,6 27772 463,0 11581 873,6 205,6 76,9 Mérz
376,3 74,2 63,7] 13492 329,6 917,8 27,9 73,97 27932 475,01 11610 876,6 203,4 773 April
383,9 73,9 6441 13571 331,2 923,5 28,1 74,21 28037 479,41 11641 880,2 202,3 77,8 Mai
385,1 741 66,1 1355,0 3331 921,4 28,1 72,5 2 800,7 489,6 11471 884,1 201,7 78,2 Juni
3971 72,8 66,2 13454 320,6 922,7 28,1 74,0 2 796,6 479,2 1149,2 888,6 201,2 78,4 Juli
401,0 71,7 66,4 13449 309,5 930,2 31,4 739 2 803,6 481,5 11501 893,5 199,6 78,9 Aug.
403,1 72,2 66,6] 13404 301,1 934,4 32,0 72,97 27998 4856} 11379 897,8 199,3 791 Sept.
411,0 70,7 67,7 13741 317.4 949,0 32,3 753 2 806,0 495,4 1127,9 902,3 200,8 79,5 Okt.
411,2 © 69,8 70,11 14234 353,6 961,6 32,8 754f 28306 528,3] 11108 907.3 204,1 80,1 Nov.
433,7 68,1 70,7} 14279 342,8 976,9 33,1 752} 28757 540,21 11093 940,5 206,9 78,8 Dez.
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 2834,7 489,5 11114 9431 214,7 76,07 1995 Jan.
440,6 725 72,8] 14101 342,6 958,0 32,9 76,51 28410 488,01 1109,7 948,0 219,2 76,2 Febr,
429,8 74,0 731 13929 316,6 966,1 33,0 77,1} 28334 473,3] 11098 951,0 222,8 76,4 Marz
424,7 73,3 729] 14089 3301 968,5 33,0 77,3} 28413 482,5] 11021 955,7 224,0 77,0 April

Veranderungen
+ 68 - 03 + 07] + 443] + 80| + 351 + 1,2 -~ 00f + 1203 + 163] + 47,0 + 46,7 + 99 + 0,37 1986
+ 18,9 - 0,2 + 1,4] + 339] - 4] + 478 - 0,0 - 981 + 1128 + 146] + 509 + 36,8 + 98 + 0,77 1987
+ 2151 - 03 + 17} +101,2] + 14| + 1008 -02] - 09] + 988} + 229} + 535f + 209} - 02 + 1,61 1988
+ 76 - 02 + 35] + 694 + 91} + 548 + 0,0 + 55| + 107,0 + 196] + 932 - 224 + 14,3 + 2,27 1989
+ 304 - 03 + 7.2] + 859] - 107,91 + 1731 + 09] + 198] + 1253 + 324] + 1048} ~ 3747 + 240 + 1,4} 1990
+ 134} - 03 + 39} + 378} - 79| + 513 - 02} - 56| + 1250} + 46] + 1102} + 09] + 10,2 - 0,9} 1991
+ 57,1 - 10 + 791 + 397 + 740] - 255 + 1,0 - 98] + 1260 + 336 + 69,6 + 16,3 + 33 + 327 199
+ 102,06 - 114 + 98] + 1453} + 751] + 771 + 1,9 -~ 881 + 2167 + 43,81 + 96,9 + 88,7 - 146 + 2,0§ 1993
+ 86,7 - 69 + 11,3] + 324] - 314] + 530 + 4,9 + 60} + 850 + 283F - 1441 + 81,2 - 12,2 + 1,87 1994
+ 82 - 15 + 041 + 535} + 5421 - 21} -+ 0.2 + 1,2 + 532 + 485f - 2,0 + 83 - 1,6 + 0,1§ 1993 Nov.
+ 6,1 - 04 + 471 + 140 - 74] + 251 + 01 - 39] + 950 + 14,1} + 344 + 45,8 + 06 - 0,0 Dez.
+ 99 + 1,0 + 44] - 196} - 1,5 - 151 + 01 - 32} - 16 - 349] + 244 + 64 - 16 + 0,17 1994 Jan.
+ 128 - 05 + 03] + 7,11 + 2521 - 3,0 - 02 - 150} + 51 - 191 + 45 + 55 - 30 - 00 Febr.
+ 166}] - 07 - 11| - 316} - 647] + 115 + 00} + 215} - 75/ -128f + 59 + 23} - 29 - 01 Mérz
+ 94 - 04 + 06] - 20} - 38} + 06 - 0,0 + 1,31 + 1560 + 120} + 31 + 29 - 23 + 0,2 April
+ 75 - 03 + 07] + 79} + 17} + 57 + 0,2 + 041 + 10,6 + 45} + 30 + 3,6 - 10 + 05 Mai
+ 1,2 - 03 + 18] - 1,50 + 22} - 18 - 01 - 1,71 - 28 + 104} - 170 + 40 - 06 + 04 Juni
+ 121 - 1,3 + 01} - 96] - 1251 + 1,3 + 0,1 + 15| - 41 - 104 + 21 + 45 - 05 + 0,2 Juli
+ 371 - 07 + 03] - 07} - MA} + 75 +30f - 01l + 71 + 23 + 09 + 49] - 16 + 0,5 Aug.
+ 20 + 05 + 02] - 45f - 841 + 43 + 0,6 - 091 - 37 + 43) - 12,2 + 43 - 03 + 0,2 Sept.
+ 79 - 15 + 1,11 + 338} + 164] + 146 + 04 + 24| + 64 + 100§ - 100 + 45 + 15 + 04 Okt.
+ 02 - 08 + 24] + 492} + 361 + 126 + 05 + 0,01 + 243 + 325] - 173 + 5.2 + 32 + 0,6 Nov.
+ 33 - 47 + 06] + 40} - 109 + 1438 + 0,3 - 02| + 451 + 120} - 1,5 + 331 + 28 - 13 Dez.
+ 41 - 01 + 09} - 397] - 222} - 186 - 01 + 12| - 287f - 420f] + 11,0 + 26} - 10 + 0,7§ 1995 Jan.
+ 10,7 + 01 + 1,21 + 220} + 223} - 03 - 01 + 021 + 67 - Ll - 1.7 + 49 + 45 + 0,2 Febr.
- 95 + 14 + 031 - 169} - 258} + &1 + 0,2 + 06§ - 72 - 142 + 0.1 + 3.1 + 36 + 0,3 Marz
- 5.1 - 0,7 - 01}F + 159} + 134} + 24 - 0,0 + 027 + 79 + 92y - 7,7 + 4,7 + 13 + 0,5 April

gen. — 5 Einschi. Kredite an Bausparkassen. — & Schatzwechsel und unver- bungen; einschi. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkei-

zinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- ten gegenlber Bausparkassen. — 10 Einschi. Verbindlichkeiten aus im Offen-

piere); bis November 1993 ohne borsenfihige Geldmarktpapiere. —  marktgeschaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften

7 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- Wertpapieren.— 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber Bausparkassen. —

gen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na- 12 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

mensgeldmarktpapieren, nicht bdrsenfdhigen Inhaberschuldverschrei- bungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland

Mrd DM
Kredite an ausldndische Kreditinstitute 1) Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite borsen- Wechseldiskontkredite wechsel
bestand fahige und bér-
an Noten Geldmarkt-{Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Miinzen und von von und papiere von
in Fremd- 2u- kurz- lang- Treuhand-}Kreditin-  [Kreditin- zu- kurz- lang- Treuhand-|Nicht-
Zeit widhrung linsgesamtisammen |fristig fristig kredite 2) stituten 3) |stituten 49]insgesamtfsammen |[fristig fristig kredite 2) Jbanken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1985 0,6 165,8 163,8 104,5 59,4 2,0 - - 11,5 90,0 10,5 79,5 7.4 1,0
1986 0,6 233,2 2244 1611 63.3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 0.8
1987 0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 17,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
1988 0,8 283,4 272.1 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1.2
1989 0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1990 1,0 422,4 400,6 3033 97,3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6 I
1991 1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 14 :
1992 1,0 405,6 377,4 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217.8 157.3 30,2 127,1 14,8 0.4
1993 1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1994 1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1993 Nov. 1,2 486,7 455,0 316,7 138,3 9,8 - 22,0 251,3 172,6 38,9 1337 16,2 0,1
Dez. 1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0 :
1994 Jan. 1.2 526,8 489,7 351,8 137,9 11,9 0.1 251 265,2 184,6 47,8 136,9 19,6 01 !
Febr. 1,2 523,0 488,2 349,6 138,6 101 0,1 24,6 264.,6 179,8 43,4 136.4 19,4 0.1 ;
Mérz 1,3 481,6 446,7 307,0 139,7 9.9 0,1 24,9 267,1 181,1 454 1357 19,5 0,1
April 1.4 470,9 435,4 296,0 139,4 10,0 0,1 25,5 266,3 1791 43,1 136.,0 19,8 0,2
Mai 1.5 462,7 428,5 286,1 142,4 10,1 0,1 24,1 266,1 179,5 43,3 136,2 19,1 0,2
Juni 1,6 460,9 426,4 282,7 143,7 10,4 0,1 24,0 259,1 1731 381 135,0 18,9 0,2
Juli 1.6 447,8 413,3 269,5 1438 10,6 0,1 238 256,0 169,1 333 135,8 18,6 0,2
Aug. 1.4 450,5 4125 268,2 1443 13,7 0,1 24,3 258,3 171,9 36,7 1351 18,5 0,2 ;
Sept. 1.2 451,2 413,2 269,1 1441 14,4 0,2 23,5 255,6 169,2 34,8 134,5 18,3 04 i
Okt. 1,2 443,3 405,1 261,8 1433 14,7 0,1 233 253,7 167,2 32,8 1344 18,2 0,6
Nov. 1,2 465,9 426,1 2823 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 0.8
Dez. 1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0.1 23,7 257.4 173,0 35,0 138,0 17.3 0,6
1995 Jan. 1,2 470,4 433,5 288,8 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 0.8
Febr. 1,2 480,6 4437 299,6 1441 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 171 0,5
Marz 1,3 473,9 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 2541 169.4 33,8 135,6 16,6 04
April 1.3 482,9 4454 303,8 141,6 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0.6
Verénderungen @
1986 + 00f + 703} + 693] + 636 + 58 + 1,2 - - 0,3 + 96 + 45 + 14 + 30 - 09 + 0,1 '
1987 + 00 + 267! + 2561 + 127 + 12,9 + 0,2 - + 0,9 + 7,7 + 55 + 27 + 28 + 05 + 0,7
1988 + 01} + 27,8; + 259 + 283 - 24 - 00 - + 19 + 7,6 + 53 + 2,2 + 31 - 03 - 02
1989 + 00 + 801: + 778 + 764 + 1,4 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 78 + 39 + 39 + 1,5 - 02
1990 - 03 + 50,7; + 415} + 165 + 250 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 9.2 + 6,7 + 45 - 02
1991 + 01 - 36} - 59} - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7 ;
1992 - 0,1% - 184} - 226} - 204 - 22 + 0,4 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 1,0 i
1993 + 0,1 + 17,3} + 117,21 + 103,9 + 133 - 04 - 0,0 + 05 + 31,9 + 12,6 + 62 + 63 + 0,2 - 04 '
1994 + 00§ - 240f - 2751 - 414 + 139 + 34 - 0,0 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 67 - 17 + 0,6
1993 Nov. + 00§ + 203] + 200} + 192 + 08 + 0,0 - + 0,3 + 14 + 2,2 + 01 + 2,1 - 04 + 01 ;
Dez. ~ 00} + 4217 + 420] + 422 - 02 - 00 - 0,0 + 0,2 + 5.2 + 31 + 1,4 + 1,7 - 08 - 01 ,
1994 jan. + 011 - 92} - 101} - 100 - 01 + 0,2 + 0,0 + 0,6 - 2.2 + 02 - 0,7 + 08 - 0,0 + 0,0
Febr. + 00 - 05{ + 02 - 09 + 11 - 03 - 0,0 - 04 + 04 - 41 - 4,2 + 01 - 0,1 + 0,0 i
Marz + 01§ - 382] - 385[( - 402 + 1,7 - 0,1 - 00 + 04 + 39 + 2,5 + 2.2 + 03 + 0,1 + 0,0 :
April + 00§ - 105§ - 11,0f - 106 - 04 - 01 + 0,0 + 0,5 - 06 - 1,8 - 22 + 04 + 0,3 + 0,1
Mai + 02, - 61 - 51f - 85 + 35 + 0,2 - 00 - 12 + 08 + 1,1 + 04 + 0,7 - 06 -
Juni + 01; + 12 + 08} ~ 1.1 + 19 + 0,4 - - 01 - 54 - 52 - 50 - 02 - 0,0 + 01
Juti + 01} - 11,01 - 11,0] - 130f + 20 + 0,2 + 0,0 - 02} - 28] - 38} - 471 + 09 - 03 - 00
Aug. - 03§ + 38 + 01} - 07 + 07 + 31 + 0,0 + 0,6 + 35 + 3,6 + 34 + 0.2 - 0,0 - 0,0
Sept. - 020 + 297 + 277 + 25} + 02 + 0,7 + 0,1 - 06} - 20 - 1, - 18f -~ 01 - 0,1 + 02
Okt. +01) - 491 - 53] - 50/ - 03] + 04 -01} -o1} - o4f - 10} - 18] + 07 - 00 + 0.2
Nov. - 008 + 1951 + 182 + 173 + 09 + 0,3 + 0,0 + 1,0 + 3,9 + 3,9 + 3,3 + 06 - 03 + 0,2
Dez. ~ 00f + 292] + 31,5 + 289] + 26 - 16 - 0,0 -06f - 1,0} + 11 - 1,2] + 23 - 06 - 0,2
1995 Jan. + 00 - 183} - 183} - 178} - 05 - 01 ~00} +01} + 01} - 14} - 10] - o - 02 + 02
Febr. - 000 + 156§ + 153} + 148 + 05 - 00 - 0,0 + 04 + 41 + 24 + 1,6 + 08 + 0,3 - 03
Mérz +01; - 01 - O05{ + 14 - 19 - 01 - 0,0 + 0,5 + 15 + 01 - 0,7 + 08 - 0,1 - 0,0
April + 00, + 85f + 80, + 72 + 08 + 0,1 - 00 + 04 + 21 + 1,2 + 06 + 0,7 - 0,2 + 0,1
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils !
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab juni 1990 einschl. nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, |
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Ver&nderungen
.‘ 24*
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werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und For-
derungen aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durch-
laufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (.

a. Anm. 4). - 4 Bis November 1993 einschl.

bérsenfahiger Geldmarkt-

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslindischen Kreditinstituten 5) von ausldndischen Nichtbanken 5)
Beteiligun- Termineinlagen Termineinlagen {einschl. Spar-
gen an aus-| (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- landischen
papiere  |Kredit- mittel- mittel-
von instituten und und
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand- Sicht- Zu- kurz- fang- Treuhand-
banken inehmen linsgesamtjeinlagen Isammen |fristig fristig kredite 2) linsgesamt jeinlagen {sammen ifristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
13,2 8.2 132,5 26,5 103,5 47,1 56,4 25 50,0 8,7 39,7 22,9 16,9 15
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 3,4 53,4 88 43,8 18,6 25,3 0,8
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 3.4 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1,2
141 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9.3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55
31,3 22,8 2533 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6.4
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 1628 16,9 139,2 391 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 1329 7.1 181,5 20,6 155,3 4,7 113,6 5.6
62,5 28,9 3188 82,7 226,3 117,0 109,3 9,8 161,2 16,6 137,7 38,2 99,5 6,9
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
60,9 30,2 340,6 94,2 237,0 124,3 12,7 9,3 167,8 20,6 140,4 38,8 101,6 6,9
65,3 30,2 3340 92,7 2321 120,1 112,0 9,2 1753 20,7 147,7 38,7 109,0 6,9
66,4 30,7 338,3 97,3 2319 120,4 11,5 9,1 1783 19,9 151,7 38,8 1129 6,7
67,3 30,7 341,6 96,7 2354 123,3 1121 9,4 180,4 21,0 152,9 38,9 114,0 6,6
67,4 31,5 346,1 96,9 240,8 128,7 1121 8,4 183,6 21,0 155,8 39,9 116,0 6,7
66,9 31,6 3429 99,7 235,1 122,6 112,5 8,2 183,5 21,7 155,2 40,0 115,2 6,7
68,1 32,1 350,5 100,6 242,0 129,3 112,7 7,9 183,3 20,7 155,9 39,8 116,1 6,7
67,7 32,2 361,0 105,8 247,3 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 117,6 6,5
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 139,4 113,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 117,9 6,1
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151,3 113,9 7.9 183,7 20,2 157,4 38,4 119,0 6,0
68,2 32,9 368,5 90,1 270,5 151,9 118,6 7,9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 5.9
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5,6
65,9 34,5 401,9 100,8 294,4 162,1 1323 6,7 183,1 17,5 159,9 43,0 116,9 57
66,9 34,7 420,0 117.3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 55
67,7 35,1 422,4 108,6 307,3 1734 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 51
68,7 354 432,3 107,7 316,6 183,0 133,6 8,1 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 5,5
Veranderungen
+ 59 + 1,8 + 15,3 + 44 + 9,6 + 3,9 + 58 + 1,3 + 6,0 + 0,3 + 6,3 - 30 + 93 - 0,6
+ 10 + 0,7 + 10,8 - 08 + 11,3 + 86 + 2,7 + 0,3 + 10,6 + 0,4 + 98 + 21 + 7,7 + 0,5
+ 27 + 1,4] + 224} + 35 + 19,2] + 100 + 92 -02] - 24 + 03 - 25] - 44} + 19 - 02
+ 45 + 3,9 + 30,8 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 30 + 57 + 0,6
+ 63 + 45 + 258 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3
+ 80 + 1,9 + 63 + 4,3 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 02 + 10,0 + 25 + 75 - 0,2
+ 14,1 + 3,8 + 41,3 + 7,3 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 4,1 + 23,8 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 343 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 420 + 856} + 31,3] + 560] + 339] + 221 - 1,7F + 231 +39] + 198 + 34| + 164 - 07
- 04 + 05 + 1,7 - 02 + 24 - 32 + 56 - 05 + 45 + 0,3 + 43 + 11 + 3.2 - 0,0
+ 30 + 1,2 + 78 - 0,2 + 86 + 47 + 4,0 - 0,7 + 1,2 + 0,3 + 1,2 + 09 + 03 - 0,2
- 23 - 01 + 10,9 + 11,0 - 0,2 + 1,0 - 12 + 0,1 + 43 + 3,6 + 06 - 04 + 11 + 0,0
+ 46 + 0,1 - 52 - 12 ~ 39 - 35 - 04 - 01 + 81 + 0,2 + 78 + 00 + 7.7 + 0,2
+ 14 + 0,6 + 6,8 + 5.2 + 17 + 1,5 + 01 - 00 + 39 - 08 + 49 + 03 + 46 - 02
+ 09 - 0,1 + 36} - 05} + 38 + 31 + 07 + 03] + 22 + 1.1 + 1,27 + 01 + 11 - 01
+ 04 + 09 + 61} + 06} + 65| + 62§ + 03 - 09} + 40 + 0,1 + 377 + 11 + 2,6 + 0.2
- 0.2 + 0,2 - 0,7 + 33 - 39 - 4,7 + 09 - 01 + 09 + 0,7 + 01 + 03 - 0,2 + 01
+ 1,3 + 05 + 78 + 1,0 + 71 + 69 + 03 - 03 - 01 - 1,0 + 09 - 02 + 1,0 + 0,0
- 01 + 0,2 + 11,4 + 55 + 58 + 53 + 05 + 0,1 + 02 - 04 + 08 - 08 + 16 - 02
0,2 + 03 + 36 - 30 + B5 + 6,0 + 05 + 0,1 + 0,2 + 0,2 + 04 - 03 + 06 - 03
+ 05 + 0,1 + 64| - 80| + 144] + 132 + 1,2 - 00f + 18 - 00f + 17, - 01 + 18 + 0,1
- 00 + 03 - 1,7 - 45 + 29 - 1,1 + 40 - 01 + 55 + 05 + 5.2 + 24 + 28 - 02
- 1,2 + 1,2] + 364] + 21.9] + 152 - 01 + 15,3 - 0,7 - 79 - 0.2 - 741 + 09 - B3 - 0.2
+ 11 + 0.6 + 26 - 99 + 12,8 + 12,8 - 01 - 03 + 28 - 3,0 + 56 + 15 + 4,2 + 0,2
+ 1,6 + 05 + 23,1 + 17,7 + 5.1 + 38 + 14 + 0,3 + 45 + 3,2 + 1,3 - 10 + 23 + 00
+ 16 + 0,7 + 79 - 73 + 154 + 133 + 21 - 01 + 08 - 04 + 14 - 14 + 2,8 - 02
+ 09 + 03 + 95 - 11 + 91 + 93 - 0,3 + 1,6 + 25 - 0,6 + 2,7 + 01 + 26 + 04

papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkei-
ten aus Namensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inladndische Nichtbanken *

Mrd DM

Kredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an tffentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
{s. Tab. V. 19); fir Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl. Kredite an Bausparkas-
sen. Ab Juni 1990 einschi. Kredite der ostdeutschen Kreditinstitute. Stati-

26*

IV. 18) sowie der Bausparkassen

mit lohne Buch- bérsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- {Geld- Wechsel-
papiere{n), Ausgleichs- zu- diskont-  {markt- Zu- Buch- Schatz- zZu- diskont-  jWert-
forderungen insgesamt {sammen |kredite papiere  Isammen [kredite wechsel 1) |insgesamt jsammen [kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
20398 19379 361,5 350,1 350,0 01 11,4 7.0 4,4 194,8 145,7 143,4 2,3
21146 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 39 176,3 138,9 137,3 1,6
2 200,3 2076,4 335,6 3258 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1.1
23324 21892 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7.2 31 165,4 131,6 131,2 0,4
24701 2320,1 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 29514 602,0 575,8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
3478,2 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 04 344 32,7 18 304,7 245,2 2283 16,9
3762,6 33576 554,5 535,9 535,9 - 18,6 16,8 1.8 3233 261,8 256,1 5.7
38264 34178 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 5.3
3 834,7 34172 547.4 528,7 526,8 1.9 18,7 16,6 2,1 3179 261,2 256,2 51
38508 3421,2 533,0 517,9 515,9 2,0 15,1 13,2 1,8 318,1 260,3 255,0 54
38894 34455 542,5 528,8 528,1 0,7 13,8 121 1,6 311,9 254,4 249,1 5.2
3906,7 3453,7 536,9 522,5 521,7 0,8 14,3 12,7 1.7 305,9 249,7 2441 5.6
39239 3463,8 531,1 517.5 516,8 0,6 13,7 12,0 1.6 300,7 245,5 239,9 57
3 956,4 34950 545,1 530,3 529,7 0,6 14,8 13,1 1.7 302,0 245,6 240,4 5,3
39839 35121 538,8 524,7 524,1 0,7 14,0 12,8 1,2 303,8 2477 241,2 6,6
4000,2 3524,7 5331 520,3 518,8 1.5 12,8 11,5 1,3 3029 2473 240,7 6,6
4028,0 3550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 1.1 1.4 295,4 240,0 234,5 55
4057,4 35732 551,3 534.8 534,1 0,7 16,5 14,7 1.7 293,3 2373 231,5 5.8
4 095,3 36118 567,0 5423 541,7 0,6 24,7 22,9 1,8 2920 234,9 228,6 6,2
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
4133,0 36317 575,6 5373 536,8 0,5 38,3 36,5 1.7 306,0 234,4 219,4 14,9
4161,4 3646,4 582,2 544,4 543,9 0,5 37,8 36,4 1,4 306,0 2336 2191 14,5
4176,9 36706 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1,7 306,0 2339 2184 14,4
41935 3692,5 605,0 559,4 558,0 1,4 45,6 44,0 1,6 306,6 233,9 220,0 13,9
Verdnderungen *
+ 778 + M8l - 74} - 69] - 69 - - 0,4 + 0,0 -o05] -187] - 67} - 59 - 08
+ 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 09 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 456 - 05
+ 1341 + 1127 + 16,1 + 155 + 155 - + 05 + 0,3 + 0,2 - 16 - 22 - 15 - 07
+ 1389 + 1308 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 0,2 + 04 + 94 + 7,5 + 73 + 0,2
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 0.2
+ 285,7 + 2805 + 709 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 1,0 + 7,2 - 82 + 52,8 + 41,3 + 39,4 + 1,9
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 183 - 0,1 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 2537 - 15,1 - 92 - 119 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 31,2 - 27,8 - 289 + 11
+ 320,5 + 244,0 + 13,2 + 7.0 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + 1,1
+ 281 + 214 - 10 - 58 - 58 - + 4,7 + 4,7 + 0,0 - 52 - 30 - 22 - 08
+ 70,8 + 61,9 + 94 + 90 + 6,1 + 29 + 04 + 0,0 + 04 - 33 - 36 - 31 - 06
+ 11,3 + 2,0 - 151 - 148 - 133 - 15 - 03 - 02 - 0,0 - 52 - 21 - 19 - 03
+ 16,4 + 42 - 13,4 - 10,6 - 10,7 + 0,1 - 28 - 26 - 03 + 02 - 09 - 12 + 0,3
+ 441 + 297 + 98 + 1,2 + 12,5 - 1,3 - 1,3 - 11 - 0,2 - 63 - 60 - 58 - 01
+ 17,3 + 82 - 56 - 62 - 64 + 0,1 + 06 + 05 + 01 - 66 - 53 - 57 + 03
+ 17,4 + 104 -~ 55 - 48 - 46 - 0,2 - 07 - 0,6 - 0,1 - 55 - 45 ~ 46 + 0,1
+ 32,2 + 31,4 + 13,8 + 12,6 + 12,7 - 0,1 + 1,2 + 1,1 + 0,0 + 17 + 05 + 09 - 04
+ 27,6 + 171 - 63 - 55 - 56 + 01 - 08 - 0,3 ~ 05 + 18 + 21 + 08 + 1,3
+ 144] + 105§ - 56| - 44] - 52 + 08 - 12 - 13 + 01} - 104 - 04] - 05 + 01
+ 279 + 26,1 + 13,8 + 14,1 + 14,8 - 08 - 03 - 04 + 01 - 75 - 72 - 61 - 11
+ 30,0 + 23,2 + 48 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 3,6 + 04 - 21 - 28 - 30 + 0,2
+ 37,5 + 383 + 154 + 1.2 + 73 - 01 + 82 + 82 + 0,1 - 1.3 - 24 - 29 + 0,5
+ 444 + 43,0 + 7,2 + 75 + 76 - 0,2 - 03 - 02 - 00 + 3,2 + 09 + 07 + 0,2
+ 64 + 24 - 85 - 98 - 99 + 01 + 1,3 + 13 - 00 + 1,3 - 26 - 24 - 02
+ 255 + 151 + 50 + 76 + 76 - 00 - 26 -~ 2,2 - 04 + 0,0 - 08 - 04 - 04
+ 17217+« 244] + 143} + 95! + 92 + 03 + 49 + 45 + 04l - 00] + 04|l + 04 -
+ 16,5 + 21,8 + 33 + 56 + 5,1 + 0,6 - 23 - 2,2 -~ 0,1 + 06 + 01 + 06 - 05

stisch bedingte Verénderungen sind bei den Verénderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu be-
trachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im foigenden

Monatsbericht erscheinen,

werden

nicht besonders angemerkt. —
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an 6ffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- jWert- zZu- Buch- Treuhand- | Wert- forde-
sammen |kredite papiere insgesamt {sammen {kredite kredite 4) | papiere sammen  tkredite kredite 4} [papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
49,1 38,9 10,2 14835 1076,8 1000,5 53,6 22,7 406,6 336,3 8,2 59,3 2,91 1985
37,5 29,1 8.4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 4234 346,7 9,2 64,9 2,61 1986
33,2 25,8 7.4 1697,8 1240,2 11485 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
338 28,0 57 18152 13179 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,21 1988
35,7 30,7 5.0 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,97 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,71 1990
59,2 51,3 7.9 2 269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 241 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3} 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 345 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,11 1994
61,5 37,2 24,3 2 884,9 21264 19375 66,1 122,8 758,4 492,7 15,4 1775 72,91 1993 Nov.
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 753 Dez.
56,7 345 22,3 2969,3 21979 1996,6 66,2 135,1 771.4 504,8 15,6 1751 75,91 1994 lan.
57,8 © 32,5 25,3 2999,6 22189 20149 66,5 1376 780,7 507,5 15,7 182,0 754 Febr.
57.5 32,3 25,2 30350 22444 2032,2 66,3 145,7 790,8 509,5 15,8 190,8 74,6 Marz
56,2 31,3 24,9 3063,9 2271,6 2050,8 66,5 154,2 792,4 510,6 15,9 191,6 74,2 April
55,2 30,3 24,9 3092,0 22933 2070,5 66,6 156,2 798,7 511,7 15,9 1971 73,9 Mai
56,4 30,9 25,5 3109,3 2309,3 2087,0 66,6 155,7 800,0 511,5 15,8 198,6 74,1 Juni
56,1 30,7 25,4 31413 23325 2106,4 66,7 159,4 808,8 5144 15,9 205,7 72,8 Juli
55,6 29,7 25,9 3164,2 2 355,2 2126,4 67,2 161,6 809,0 514,4 15,9 207,0 n7 Aug.
55.4 30,3 25,0 31858 2375,2 21416 67,3 166,3 810,6 516,2 16,0 206,2 72,2 Sept.
56,0 31,3 24,7 32129 23994 21587 67.6 173,2 8134 519,4 16,0 207,3 70,7 Okt.
57.1 31,6 25,5 3236,3 2418,2 21776 68,1 172,5 818,1 525,1 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 273 32515 2392,6 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,1. 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 2 401,0 2154,8 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5 Febr.
721 44,3 27,8 32728 2402,6 2 157,7 65,6 179,3 870,2 5714 16,5 208,2 74,0 Marz
72,6 45,1 27,6 32819 24115 2166,3 66,5 178,6 870,4 576,0 16,6 204,5 73,3 April
Veranderungen *
- 120 - 98 - 22] + 1040] + 873} + 819 + 11 + 43} + 167 + 10,4 + 1,0 + 55 - 03; 1986
- 34 - 29 - 06] + 1135{ + 805} + 716 + 0,3 + 86§ + 330 + 21,0 + 08 + 11,4 - Q2] 1987
+ 07 + 24 - 1,7] + 11967 + 793} + 738 + 04 + 521 + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 03] 1988
+ 19 + 2,7 - 08f + 958] + 908] + 856 + 1,2 + 40§ + 4,9 + 06 + 05 + 4,1 - 0,27 1989
+ 11,7 + 121 - 04f + 113,0] + 861} + 72,1 + 15 + 1251 + 27,0 + 80 + 05 + 18,6 - 03} 1990
+ 11,6 + 85 + 31} + 161,97 + 1458} + 1358 - 24 + 1241 + 161 + 198 + 05 - 40 - 03] 199
+ 63 - 36 + 10,0} + 239,71 + 1985§ + 1745 + 038 + 23,21 + 41,2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,01 1992
- 34 - 10,8 + 74] + 3862] + 27931 + 2430 + 05 + 358] + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,41 1993
- 03 - 24 + 2,0] + 33571 + 277.2] + 2279 + 19 + 4741 + 585 + 28,5 + 0,7 + 36,2 - 69] 1994
- 22 - 28 + 06] + 3441 + 2337 + 211 - 0,0 + 221 + 14 + 6,1 + 0,2 + 6.2 - 1,57 1993 Nov.
+ 03 - 04 + 071 + 6481 + 504fF + 514 + 0,1 - 10} + 144 + 1,7 + 01 + 71 - 04 Dez.
- 31 - 24 - 07} + 316] + 2147 + 151 + 0,1 + 62 + 102 + 45 + 0,2 + 46 + 1,0; 1994 Jan.
+ 11 - 20 + 31 + 2961 + 211 + 183 + 0,2 + 25]1 + 8,5 + 19 + 0,1 + 7,0 - 05 Febr.
- 03 - 01 - 02} + 405] + 303] + 224 - 02 + 81 + 10,2 + 20 + 0,1 + 88 - 07 Mérz
- 13 - 1,0 - 03] + 2961 + 280] + 193 + 0,2 + 86] + 1.5 + 11 + 01 + 08 - 04 April
- 1,0 - 10 + 00} + 2847 + 221 + 20,0 + 01 + 20} + 6,3 + 11 + 0,0 + 55 - 03 Mai
+ 1,2 + 06 + 06] + 168} + 160] + 165 + 0,0 - 05| + 0,8 - 03 - 01 + 15 - 03 Juni
- 03 - 02 - 00} + 320} + 231 + 194 + 0,0 + 371 + 8,9 + 30 + 0,1 + 71 - 13 Juli
- 05 - 1,0 + 04] + 209F + 205} + 181 + 03 + 20} + 0,5 - 011 + 0,0 + 1,2 - 07 Aug.
- 02 + 06 - 08] + 216§ + 200} + 152 + 0,1 + 471 + 1,6 + 19 + 0,0 - 0,7 + 05 Sept.
+ 06 + 10 - 03] + 274} + 245] + 174 + 03 + 69} + 2,8 + 31 + 0,0 + 11 - 15 Okt.
+ 1.1 + 03 + 08] + 234] + 187] + 189 + 0,5 - 07) + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05} + 339} + 315} + 274 + 0,2 + 391 + 2,4 + 44 - 0,0 - 03 - 1,7 Dez.
+ 39 + 34 + 050 + 137 + 88} + A8 + 07 + 33) + A9 + 43 + 01 + 05 - 0,17 1995 Jjan.
+ 08 - 08 + 16] + 205] + 104} + 104 + 0,1 - 00f + 101 + 04 + 00 + 96 + 01 Febr.
- 04 + 08 - 12] + 28} + 6,1 + 6,1 - 0,0 + 00} - 3,3 + 33 + 03 - 83 + 1.4 Mérz
+ 05 + 07 - 02} + 126] + 16} + 14 + 09 - 07§ + 1.0 + 53 + 01 - 37 - 07 April

1 Ab Dezember 1993 einschli. sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; oh- 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993:
ne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs- durchlaufende Kredite. Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl.
streckungsdarlehen und mitteifristige Treuhandkredite (vgi. Anm. 3 und 4). — Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche »

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Besténde an bérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbesténde)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau {Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtentibermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  sonstige darunter Wasser- wirt- darunter {tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche Jund
Wohn- fur den furden |Verarbei- Jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau fzusammen f nungsbau jGewerbe {bau 1) gewerbe [Handel 2) jFischzuchtjzusammenjTelekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1992 2648,2 970,2 568,3 402,0 17293 393,5 3399 51,1 84,5 269,1 51,7 1101 55,4 62,3
1993 28484 1085,0 639,8 445,2 1834,7 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8 :
1994 Mérz 2 875,7 1107,0 656,8 450,2 1845,7 444,2 315,6 52,3 99,3 2841 52,3 119,4 63,2 74,5 ‘
Juni 2923,7 11374 677,0 460,3 18678 453,3 3179 53,5 102,9 286,1 53,1 17,1 60,8 i
Sept. 2977,0 1176,4 698,7 477,8 1891,2 469,0 316,6 52,1 106,2 289,0 53,9 116,7 60,5
Dez. 3007,3 1201,4 727,1 474,3 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 §
1995 Mérz 2 995,6 1206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 3127 57,8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5 [
Kurzfristige Kredite ;
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15,1 152,1 8,7 29,1 124,3 10,4 1.5 0,8 14,4 !
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 5.5 30,1 120,9 8,9 12,1 2,5 16,9
1994 Mérz 528,1 24,6 - 24,6 446,1 17,0 116,0 6,0 32,0 117,9 9,0 13,4 3,6 17,6
Juni 529,7 249 - 24,9 447,2 17.3 115,8 58 33,8 118,0 9,1 10,2 0,5 16,9
Sept. 533,6 27,1 - 27,1 449,5 19,4 1134 4,5 35,0 118,2 9,1 9,6 04 16,7
Dez. 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 Mérz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 114,4 6.4 36,7 121,2 89 10,3 0,3 17,7
Mittelfristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1,6 9,6 20,4 4,5 13,0 4,8 14,6
1993 253,9 40,8 - 40,8 175.2 20,3 20,3 1.7 11,0 20,4 4,4 14,2 7,0 14,6
1994 Marz 2491 43,9 - 43,9 172,6 24,3 19,9 1.6 11,0 20,0 4,2 14,0 7,2 14,1
Juni 240,4 43,1 - 431 163,8 23,5 19,7 1,7 1,1 18,9 4,3 13,7 7,2 13,8
Sept. 234,5 44,1 - 44,1 1574 24,1 19,2 1,7 11,2 18,8 4,1 13,6 7,2 13,6
Dez. 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 17,4 4.4 11,9 56 13,3
1995 Marz 2194 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 11 17,7 5,2 87 2,5 14,2
Langfristige Kredite
1992 1813,7 905,6 568,3 337.4 1056,7 357,6 167.1 40,8 45,8 1244 36,8 85,7 49,8 334
1993 2 053,7 10186 639,8 378,8 1202,7 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3 i
1994 Marz 2 098,5 1038,5 656,8 381,7 12271 403,0 179,7 44,7 56,3 146,2 39,1 92,0 52,4 42,8 [
Juni 2153,6F 10694 677,0 392,31 1256,8 412,5 182,4 46,0 58,0 149,2 39,8 93,2 53,1 43,8
Sept. 2 208,9 1105,2 698,7 406,5 1284,3 425,5 184,0 45,9 59,9 152,0 40,6 93,6 52,9 45,4
Dez. 22303] 11264 7271 399,3| 12707 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Mérz 22233 1131,1 73%,3 391,9 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr *
1994 2.vj. + 484, + 2981 + 203] + , + 2191 + 93f + 27fF + 14} + 38} + 26l + 09] - 23] - 24| + 00
ERYN + 5147 + 3411 + 21,4] + 127] + 21,7} + 124} - 1.3 - 14 + 331 + 271 + 07}F - 03} - 03] + 1,1
4.V). + 752% + 4791 + 288] + 192] + 382 + 167} -~ 131 + 211 + 08} + 31) + 5] - 191 - .51 + 24
1995 1.Vj. + 266] + 1677 + 13,1} + 6] + 149] +  49] - 25} + 437 + 20 + 67 + o8] - 35| - 33] + 54
Kurzfristige Kredite
1994 2.V. + 171 + 06 -1+ 06 + 131 + 06} - 02{ - 02 + 1.8} - 00} + 01} - 32} - 32} - 06
3.Vj. + 4,11 + 1,3 -1+ 1,37 + 25] + 1,5] - 241 - 131 + 1.2 + 03] + 01} - 06] - 01] - 03
4.vj. + 1571 + 2,0 -1+ 20} + 147] + 5] - 06} - 00f - 05} + 09} + 03] + 041 + 01} + 06
1995 1.Vj. + 7.0 + 02} 00f + 02} + 80§ + 03] + 1.6] + 1.9] + 22 + 23] - 06} + 03] - 03| + 04
Mittelfristige Kredite
1994 2.vj. - 93F - 0,9 -1 - 0,9 97{ - 08} - 01} + 00} + 0,0 07} + 01§ - 03] - 01} - 04
EAYE - 581 + 10 -t + 10} - 64} + 06} - 05! + 00§ + 01} - 03] - 02} - 01} + 00} - 02
4.Vj.. - 521 + 1,9 -1+ 191 - 61} + 08} + 03} + 021 + 01} - 1,4) + 03] - 07§ - 06] - 04
1995 1.Vj. - 24} - 04+ 00} - 04} - 14} - 04} - 02| + 05 - 02} + 04} + o08f - o06] - 02] + 09
Langfristige Kredite
1994 2.Vj. + 561§ + 30,0] + 203 + 98] + 303} + 941 + 31 + 1.5 + 20} + 331 + 07} + 1.2 + 08} + 1,0
3.V + 5321 + 31,81 + 21,41 + 1041 + 257] + 103} + 1,6§ - 0,1{ + 191 + 27) + 081 + 04] - 02} + 1.6
4.vj. + 6471 + 441; + 288] + 1541 + 2961 + 145} - 1.1 + 197 + 1.2 + 36} + O - 1.6] - 1ol + 21 '
1995 1.Vj. + 220} + 17,00 + 131} + 39] + 83} + 50f - 39 + 20 + 00 + 40] + o04] - 31] - 28] + 41
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi- merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin- haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —

stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen 3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo- :
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in :
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die Form von Ratenkrediten gewdhrt worden sind.

im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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Ab Mirz 1995 werden die Daten auf der Grundlage
Wirtschaftszweige” des Statistischen Bund
an die die Kundensystematik der Deutsch /
3-927951-45-5) angepaBt worden ist, erhoben und verdffentlicht. Der Uber-
gang von der ,alten” zur .neuen” Klassifikation hat eine Vielzahl von Umset-

h

der ,Klassifikation der
Ausg 1993 (WZ 93),
en Bundesbank (Vordr. 10234/I1SBN

zungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Verdnderungen statistisch
bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die
Spalteninhaite gedndert haben, sind die Daten fiir das 1. Vierteljahr 1995
nur sehr eingeschriankt mit den Zahlen fiir die vorangegangenen Zeitréume
vergleichbar.
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe {einschl. freier Berufe) Inachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges  Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- geseli- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen Inehmen  [schaften jwesen standige [Handwerk {zusammen fnungsbau jzusammen jkredite 4 {konten zusammen jnungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende ¥ Kredite insgesamt
760,5 196, 1 30,7 195,8 546,1 107.4 892,4 567,9 324,5 148,1 37,7 26,5 8,91 1992
845,0 2145 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 381 29,4 9,4} 1993
848,4 216,6 35,9 208,6 612,8 1188 1000,9 653,7 347,1 155,8 39,2 29,1 9,01 1994 Marz
862,7 2224 35,4 209,0 624,9 121,8 1026,9 675,0 352,0 158,7 40,3 28,9 9,1 Juni
881,1 229,2 36,1 2115 638,3 123,6 1056,6 698,2 358,3 159,7 41,4 29,2 9,2 Sept.
889,1 213,1 37,7 2175 662,0 125,3 10925 729,3}. 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 Dez.
870,6 21,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,71 1995 Mérz
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 11,2 38,4 99,3 30,8 78,7 7.2 71,5 2,9 37,7 3.6 0,1} 1992
143.8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7.9 72,7 3,2 38,1 34 0,0 1993
134,3 18,1 12,6 33,6 95,2 31,9 78,9 7,6 71.3 3,2 39,2 3,1 0,0 1994 Mérz
1377 19,2 12,1 34,7 95,9 32,9 79,8 7,6 72,2 3,0 40,3 2,7 0,0 Juni
143,0 20,6 13,0 37,4 96,3 32,9 81,6 7,7 73,9 2,9 41,4 2,5 0,0 Sept.
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8.1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1 Dez.
1534 23,3 151 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 31 40,5 2,2 0,11 1995 Marz
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 4,6 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 - 1,3 0,1f 1992
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,1; 1993
87,7 15,6 4,8 35,7 39,9 6,6 75,1 19,5 55,6 39,9 - 1,5 0,1 1994 Mérz
80,7 16,0 4,5 28,6 38,9 6,6 75,4 19,5 55,9 40,6 - 1,2 0,1 Juni
75,2 16,3 4,3 23,0 39,0 6,6 76,0 19,9 56,1 40,4 - 1,2 0,1 Sept.
70,7 16,7 38 179 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,11 1995 Marz
Langfristige Kredite
522,9 169,0 15,0 103.4 406,7 70,0 735.3 539,2 196,1 105,1 - 21,6 8,81 1992
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,27 1993
626,3 182,9 18,5 139,3 477,8 80,2 846,9 626,7 220,2 112,7 - 24,5 8,91 1994 Mérz
644,4 187,3 18,8 145,7 430,1 82,4 871,8 647,9 2239 115,2 - 25,1 8,9 Juni
662,9 1923 18,9 151,1 503,0 84,1 899,0 670,6 228,4 116,3 - 25,5 9,1 Sept.
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2 Dez.
653,4 171,86 20,9 1411 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,5} 1995 Maérz
Veranderungen im Vierteljahr 9 Kredite insgesamt
+ 129} + 61} - 05} - 141 + 12,7} + 27 + 261 + 205)] + 561 + 2,61 + 1,1 + 05; + 0,01 19942V
+ 1691 + 491 + 08| + 241 + 135] + 1,81 + 2947 + 216] + 7.8F + 2,01 + 11 + 03: + 0,2 EAYR
+ 31,5} + 63] + 151 + 68F + 2371 + 1,7} + 36,1 + 310§ + 51F + 1,0 - 201 + 1.0 + 0,2 4.vj.
+ 191 + 47} + 231 - 141} + 171 + 33f + 157} + 13,5] + 2,1 - 03F + 1.1 - 40§ - 1,71 1995 1.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 3,71 + 1,0} - 05] + 11 + 06{ + 0,7] + 08} - 001 + 08§ - 0,21 + 1,1 - 047 + 0,08 1994 2.vj.
+ 561 + 141 + 081 + 2,74 + 041 + 0,0] + 18] - 0,1 + 1,97 + 0,1 + 1y - 02 + 0,0 3.Vi.
+ 134] + 1.2] + .31 + 581 + 541 - 06] + 09 + 04! + 04 + 01§ - 2,0f + 02f + 0,1 4.Vj.
- 01} + 151 + 09| - 391 - 1.5 + 1.4 - 05§ ~ 0,1 - 05] + 0,1; + 1.1 - 05{ - 0,11 19951V,
Mittelfristige Kredite
- 85f + 04} - 03} - 841 - 02f - 0,1] + 03} ~ 0,1 + 041 + 0,7 -+ 00! - 0,07 1994 2.vj.
- 531+ 03} - 02 - 571 + 01} - 00f + 06{ + 04} + 02} - 02 -F + 00! + 00 3.V
- 45] + 04 - 04} - 511 + 1.2 + 02} + 08} + 1,0f - 02} - 0,9 -1+ 00§ + 0,0 4.V},
- 28} - o6} + 02} - 18] - o4} + 01} - 05| + o0f - 08} - 07| £ 00f - 05{ - 00} 19951Vj.
Langfristige Kredite
+ 176] + 46] + 03] + 59 + 124] + ' 21} + 2497 + 206] + 441 + 2.1 -1+ 08 + 0,07 1994 2.Vj.
+ 166] + 31} + 02} + 54} + 1337 + 18] + 270} + 213} + 57{ + 22 -1 + 05| + 01 3.V).
+ 226} + 48] + 07} + 611 + 17,2f + 200 + 344, + 295} + 48%F + 1,8 -1+ 07; + 0,1 4.Vj.
+ 481 + 38} + 1.2} - 85} + 3,5 + 18] + 168] + 136} + 32 + 03f{ ¢ 00{ - 31 - 1,61 1995 1.Vj.
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8. Kredite an inlandische &ffentliche Haushaite *

Mrd DM
Kredite an inléndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestdnde, ohne Ausgleichsforderungen)
inldndische 6ffentliche Haushaite
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
518,4 16,7 47,6 454,1 79,6 1.6 9,0 69,0 248,7 8,9 30,9 208,9
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 8,8 22,6 241,1
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71.9 298,4 10,3 22,5 265,6
573,7 1,1 30,3 532,2 76,3 0,8 4,6 70,9 2771 2,4 19,3 255,3
581,4 14,7 31,3 535,3 71,6 0,8 4,7 72,2 282,0 57 20,2 256,1
595,8 22,9 31,6 541,3 77,8 0,9 4,8 721 295,3 13,2 20,5 261,6
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
663,9 36,5 44,4 583,0 126,7 16,2 14,4 96,1 300,6 10,5 23,6 266,4
663,0 36,4 43,5 583,0 128,9 18,2 14,0 96,7 298,7 9,3 23,4 266,0
675,1 42,7 44,3 588,0 142,7 25,9 14,0 102,7 297,5 7,5 24,2 265,7
681,6 44,0 45,1 592,6 140,4 22,6 13,9 103,9 304,9 9,7 25,0 270,1
Verénderungen ™
+ 51,0 + 1,2 - 10,8 + 60,6 + 38 + 03 - 21 + 57 + 23,7 - 01 - 83 + 32,1
+ 335 + 6,6 - 24 + 29,2 - 22 + 18 - 13 - 27 + 26,0 + 23 - 0.1 + 23,8
+ 21 - 04 + 0,6 + 19 - 11 + 0,0 - 03 - 08 + 09 - 18 + 1,0 + 1.8
+ 77 + 3,6 + 1,0 + 31 + 1,3 + 0,0 + 0,0 + 13 + 49 + 33 + 09 + 07
+ 14,5 + 8,2 + 03 + 60 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 02 + 131 + 7,5 + 03 + 53
+ 70 - 02 + 29 + 44 + 3.4 + 2,8 + 08 - 02 + 31 - 29 + 2,1 + 40
+ 91 + 1,3 + 34 + 44 + 7.4 - 0,0 + 2,3 + 52 + 2,2 + 03 + 411 + 09
- 26 - 22 - 08 + 05 + 0,2 + 0,0 - 05 + 0,7 - 18 - 12 - 0.2 - 03
+ 89 + 45 + 08 + 3,6 + 97 + 5,8 + 01 + 3.8 - 1,2 - 18 + 0.8 - 02
+ 39 - 2,2 + 07 + 54 - 50 - 4,7 - 01 - 01 + 73 + 2,2 + 0,8 + 44
noch: Kredite an inldndische 6ffentliche Haushalte {ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
175,2 54 7,2 162,7 14,2 04 0,5 13,3 0,7 0.4 0,1 0,2
195,1 55 6,6 183,1 17,6 04 0,7 16,6 0.8 0,3 0,0 0,4
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1.3 0.7 0,0 0,5
2011 7.0 59 188,2 18,1 0,5 0.5 17,2 1.0 0,5 0,0 0.5
202,4 7.4 59 189.1 18,3 0,4 0.5 17,4 1,1 0,5 0,0 0,5
202,4 7,1 5.8 189,5 18,5 0,5 0,5 17,6 1.8 1,2 0,0 0.5
216,1 7.5 5.8 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1.3 0,7 0,0 0,5
218,7 8,3 5.9 204,4 16,4 0,5 0,4 15,5 1,6 0,9 0,0 0,6
217,6 7.4 5.8 204,4 16,1 0,4 0,4 15,3 1.6 1,0 0,0 0,6
218,2 8,1 57 204,4 15,3 0,5 0, 14,5 1.3 0,7 0,0 0.6
219,6 10,4 57 203,5 15,3 0,5 0.3 14,5 1.4 0,7 0,1 0,6
Verdnderungen *
+ 199 + 1,2 - 0,6 + 193 + 3.4 - 00 + 0,1 + 33 + 0,1 - 0,0 - 0,0 + 0,2
+ 8,0 + 2,0 - 08 + 68 + 1,2 + 0,2 - 02 + 1,2 + 05 + 04 + 0,0 + 0,1
+ 20 + 14 - 00 + 07 + 02 + 0,0 - 0,0 + 02 - 00 - 00 - 00 + 00
+ 1,3 + 0,4 + 0,0 + 09 + 0,1 - 01 + 0,0 + 0,2 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,0
+ 04 - 02 - 0.2 + 07 + 03 + 0,1 + 0,0 + 0,2 + 0,7 + 0,7 - 0,0 - 0,0
+ 07 + 03 + 0,0 + 04 + 03 + 01 + 0,0 + 0,2 - 05 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 1,6 + 09 + 0,1 + 06 - 25 - 01 - 0,1 - 23 + 03 + 0,2 + 0,0 + 0,0
- 07 - 0,9 - 01 + 03 - 03 - 0,1 - 00 - 0,2 - 00 - 00 + 0,0 - 00
+ 07 + 0,7 - 0,0 + 00 + 0,0 0,1 - 01 + 0,0 - 0,3 - 04 - 00 + 0,0
+ 14 + 0,3 - 0,0 + 1,1 - 00 - 01 + 0,0 + 00 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniber
den Angaben Uber Bankkredite an inléndische &ffentliche Haushalte in den
Tab. Vill. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen 6ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt, — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermogen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 I;insc)hl. Treuhandkredite {bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inldndische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt {sammen {bungen 1 halte 2) nehmen 3) jAktien fikate papiere sammen [hungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
739,4 672,9 429,5 147,2 41,0 23,9 27,0 4,3 66,5 21,3 40,7 3,9 0,6
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
1037,6 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1021,3 928,6 509,6 2325 103,3 31,8 47,6 39 92,7 23,4 61,4 6,9 1,0
1037,6 9473 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1022,7 933,2 494,5 235,1 116,0 33,1 51,2 3,3 89,5 22,5 60,0 6,1 0,9
10331 942,6 493,9 245,6 113,2 34,5 51,8 3,6 90,5 22,7 61,0 59 0,9
1020,2 928,5 490,0 236,0 107,5 37,4 53,8 3,8 91,6 23,0 62,1 57 0,8
1019,2 926,1 492,2 2321 105,6 38,1 54,2 38 93,1 23,5 63,1 57 0,8
Veranderungen
+ 183,5] + 163,55 + 598 + 65,1 + 231 + 2,7 + 134 - 0,7 + 200 + 03 + 15,3 + 28 + 16
+ 113,24 + 1081 + 21,2 + 383 + 37,3 + 2,2 + 94 - 02 + 51 + 0,9 + 55 - 02 - 10
251 - 350 - 36f + 04| - 26/ + 16] + 10 03] + 10f + 06 03] + 08 0,0
- 1.6 + 0.2 - 25 - 08 + 48 - 30 + 23 - 05 - 19 - 06 - 05 - 07 0,1
- 16 - 291 - 73] + o] - 21 +430 + 120 - 01 o+ 120+ 01l o+ 12] - 01 + 0,0
+ 1291 + 11,0 - 02 + 11,2 - 24 + 1,4 + 0,7 + 03 + 20 + 04 + 47 - 0,1 - 01
- 96§ - 117 ~ 29 - 95 - 45 + 3,0 + 2,0 + 0,2 + 21 + 0,5 + 18 - 02 0,0
- 1.2 - 2,5 + 22 - 39 - 18 + 0,7 + 04 - 0,0 + 1,3 + 04 + 09 + 00 - 00

* Ohne Wertpapierbestidnde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. -— 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
frilheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstait; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestédnde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inldndischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen ™

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditdtspapiere) inlandischer tffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
Bundesbahn,
Bund und Bundesbahn, Bund und Gemeinden Reichsbahn,
seine Bundespost, seine und Bundespost,
zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde- |Treuhand-
insgesamt sammen vermégen V) [Lander anstalt 2) insgesamt sammen vermégen 1 [Lander verbande  janstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
9,6 9,3 9,3 - 0,2 186,6 147,2 104,6 42,5 0,2 394
5.2 2,2 2.2 - 31 262,8 193,5 119,8 73,3 0,5 69,3
1.8 1.8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 127,1
1.8 1.8 1,7 0,1 0,0 3341 232,5 152,3 79,7 0,5 101,6
1.8 1,8 1,6 0,2 0,0 357.6 230,5 149,5 80,6 0,5 127,1
18 1.7 1,6 0,2 0,0 349,6 235,1 154,1 80,2 0,7 114,5
1.4 1.4 1,2 0,2 0,0 357,1 245,6 162,9 82,1 0,6 111,5
1.9 1.7 1.5 0,2 0,1 3421 236,0 153,6 81,8 0,7 106,1
1.7 1.6 1.3 0,3 0,1 336,3 2321 150,2 81,3 0,7 104,1
Veranderungen
- 48 - 7.2 - 7.2 + 0,0 + 23 + 87,9 + 65,1 + 34,0 + 308 + 03 + 22,8
- 34 - 04 - 0,6 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 79 - 0,0 + 375
+ 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 0,0 - 26 + 04 - 15 + 1,9 + 0,1 - 3,0
- 00 - 00 - 01 + 0,0 + 00 + 4.2 - 08 - 22 + 14 - 00 + 51
- 00 - 00 ~ 0,0 - 0,0 + 0,0 - 12 + 1,0 - 08 + 15 + 03 - 22
- 04 - 04 - 04 - 00 + 0,0 + 86 + 11,2 + 92 + 21 - 01 - 26
+ 05 + 04 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 136 - 95 - 96 + 0,1 + 0,0 - 41
- 02 - 0,1 - 02 + 0, - 0,0 - 59 - 39 - 34 - 05 - 00 - 20

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn. —

2 Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn nur bis 1994 enthalten (s. a.
Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlédndischen Nichtbanken *

Mrd DM
en Termineinlagen 1 Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor]
aufge- mit von senfdhige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter }bis 1 Jahr und Spar- Spar- Treuhand-{schreibun-
Zeit insgesamt failig 1 Monat jinsgesamt jsammen {3 Monate jeinschl. dariiber jeinlagen |}briefe 2) {kredite 3) igen)4)
Inl&ndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 2570,4 448,9 19,4] 10209 527,0 361,0 159,7 6.3 493,9 770,7 240,0 70,4 -
1993 2788,1 492,7 20,8 1123,6 592,9 452,9 134,2 58 530,7 859,4 2191 72,4 13,2
1994 2 875,7 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1994 Juni 2 800,7 471,0 1864 11471 586,8 454,2 126,8 57 560,3 884,1 2017 78,2 15,2
Juli 2796,6 462,3 16,91 11492 583,2 451,0 126,3 6,0 566,0 888,6 201,2 78,4 15,4
Aug. 2 803,6 463,8 17,6] 11501 577,0 445,0 125,6 6,3 573,2 893,5 199,6 78,9 15,8
Sept. 27998 467,0 18,7 11379 561,6 431,0 124,3 6.3 576,3 897,8 199,3 79.1 16,2
Okt. 2 806,0 476,0 19,4 11279 547,1 416,0 124,4 6.8 580,8 902,3 200,8 79,5 16,8
Nov. 2 830,6 510,3 18,0 1110,8 525,6 395.4 123,2 7,0 585,2 907,3 2041 80,1 17,5
Dez. 2 875,7 517,2 23,1 11093 518,6 391,7 119.4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 Jan, 2834,7 476,0 13,4 1111,4 521,4 396,1 117,7 7,6 590,1 943,1 214,7 76,0 19,4
Febr. 28410 474,7 13,3 1109,7 512,2 3839 120,5 7,8 597,5 948,0 219,2 76,2 20,0
Mérz 28334 459,8 13,5 1109,8 506,7 374,6 124,0 82 603,1 951,0 2228 76,4 20,7
April 2841,3 469,2 13.3 1102,1 494,0 363,8 121,8 8,4 608,1 955,7 224,0 77,0 21,4
Veranderungen »
1993 + 216,7 + + 43,2 + 0,6 + 96,9 + 66,0 + 92,6 - 26,2 - 05 + 31,0 + 88,7 14,6 + 2,0 - 0,0
1994 + 85,0 + + 253 + 3,0 - 141 - 744 - 61,2 - 14,9 + 1,6 + 60,3 + 81,2 12,2 + 18 + 53
1994 Juni - 28 + + 9,1 + 1,4 - 17,0 - 18,9 - 19,0 + 00 + 0,1 + 19 + 4,0 0,6 + 04 + 0,5
Juli 4,1 - - 87 - 17 + 21 - 36 - 33 - 05 + 0,2 + 57 + 45 0,5 + 0,2 + 0,2
Aug. + 71 + 23 + 1,6 + 0,7 +, 09 - 63 - 59 - 0, + 03 + 7,2 + 49 1,6 + 05 + 04
Sept. - 37) + + 33 + 1,0 -122] -154] - 141] - 13 + 00} + 321 + 43 03] +o02] +o04
Okt. + 64 + + 93 + 0,7 - 10,0 - 14,5 15,0 + 0,0 + 04 + 44 + 45 + 15 + 04 + 0,6
Nov. + 243 + + 33,9 - 14 - 1723 - 21,7 - 20,7 - 14 + 0,3 + 44 + 52 + 3,2 + 0,6 + 0,7
Dez. + 451 + + 7,0 + 50 1.5 - 69 - 36 - 37 + 04 + 54 + 331 + 28 - 13 + 1,0
1995 Jan. - 287 - - 331 - 89 + 11,0 + 2,7 + 44 - 18 + 0,1 + 82 + 2,6 - 10 + 0,7 + 0,9
Febr. + 6,7 - - 10 - 01 - 17 - 92 - 12,2 + 28 + 0,2 + 7,4 + 458 + 45 + 0,2 + 0,6
Mérz - 7.2 - 14,4 + 0,2 + 01 - 55 - 94 + 35 + 04 + 56 + 31 + 36 + 03 + 0,7
April + 7.9 + 94 - 02 - 7.7 - 12,7 - 10,8 - 22 + 0,3 + 50 + 4,7 + 1,3 0,5 + 0,7
Inléndis ntliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 266,9 23,1 5.3 167,5 57,3 22,1 34,4 0,8 110,3 4,5 3,4 63,0 -
1993 276,5 22,9 5.2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 113,3 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 5,0 . 70,0 08
1994 Juni 274,9 21,2 5.1 171,5 57,9 45,3 11.9 0,8 113,6 4,6 33 69,3 0,8
Juli 270,9 19,5 3,1 170,8 56,4 44,5 111 0.8 114,4 4,6 34 69,6 0,7
Aug. 275,1 19,0 3,7 174,5 58,7 46,8 1.1 0,8] 115,8 4,7 33 69,9 0,7
Sept. 275,7 20,9 38 172,8 57,2 44,6 11.8 0.8 115,6 4,7 34 70,1 0,7
Okt. 271,0 19,4 4.3 168,6 52,2 40,4 10,7 1.0 116,4 47 33 70,7 0,7
Nov. 271,4 22,2 2,5 167,4 49,9 38,1 10,7 1,0 117,5 4,7 34 71,2 0,7
Dez. 285,5 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1.0 117,5 5.0 35 70,0 0,8
1995 Jan. 269,6 18,1 2,8 173,0 55,6 43,5 11,0 1,1 117,4 4,9 3,7 67,1 0,7
Febr. 269,8 18,9 3,0 171,9 53,8 41,5 11,2 1,1 118,1 50 38 67,1 0.8
Mérz 268,1 16,0 2,7 1731 54,7 41,2 12,5 1,0 118,4 50 3,9 67,4 0.8
April 266,7 18,6 3,0 168,3 49,1 37,9 10,3 1,0 119,2 51 39 67,9 0.8
Veranderungen »
1993 + 88 1,00 - 02 - 09F + 73] + 46] + 231 - 183 -02f + 27} - 01 + 0.2 + 23 + 0,0
1994 + 7,2 + 57 + 43 + 1,4 - 10 - 54 - 10 - 48 + 04 + 44 + 05 + 0,1 + 19 + 0,1
1994 Juni - 52, - 10 - 28 + 1,81 - 46} - 39, - 46 + 07 +00f - 07} + 00{ - 00 + 03 + 00
Juli - 39 - 3,6 - 17 - 20 - 07 - 15 - 08 - 08 + 0,0 + 09 + 0,0 + 0,0 + 0,3 - 01
Aug. + 4,2 + 0,1 - 05 + 0,6 + 37 + 2,2 + 2,3 - 00 - 0,0 + 14 + 01 - 00 + 04 + 0,0
Sept. + 06 + 20 + 19 + 0,1 - 16 - 14 - 22 + 07 + 0,0 - 02 + 00 + 00 + 01 + 00
Okt. - 47 - 11 - 15 + 0,4 - 43 - 51 - 4.2 - 11 + 0,2 + 08 + 0,0 - 00 + 0,6 + 0,0
Nov. + 04 + 1,0 + 28 - 18 - 1.2 - 23 - 23 + 00 + 0,0 + 1,1 + 0,0 + 01 + 0,5 + 0,0
Dez. + 141 + 85 + 51 + 34 + 6,6 + 6,6 + 6,1 + 05 ~ 0,0 + 00 + 03 + 01 - 12 + 0,0
1995 Jan. - 1,2} - 120f - 90 - 31 + 05{ - 05 - 04] -~ 01 + 0,1 + 1,0} - 01 - 02 + 0,6 - 00
Febr. + 03 + 11 + 08 + 0,2 - 1,1 - 18 - 20 + 0.2 + 0,0 + 07 + 01 + 0.2 + 0,0 + 0,0
Marz - 1.8 3,2 - 29 - 03 + 1,1 + 09 - 03 + 13 - 0,1 + 02 + 00 + 00 + 0,3 + 0,0
April - 1.4 2,9 + 2,6 + 03 - 48 - 56 - 34 - 2.2 0,0 + 08 + 01 0,0 + 04 + 0,1

*
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Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost-
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor
aufge- mit Gber von senfahige
nommen Befristung 1 Monat {3 Monatej1 Jahr 4 Jahren Schuldverd
Kredite taglich  |bis unter zu- bis unter {bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-{schreibun
Zeit insgesamtjinsgesamt|fallig 1 Monat |insgesamtlsammen 13 Monate]einschl. 14 Jahre |dariber }einlagen fbriefe 2) [kredite 3) {gen) 4)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 23035 439,9 425,7 14,1 853,3 469,7 338,9 125,3 5,6 383,6 766,2 236,6 7,4 -
1993 25116 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 1181 5,2 4174 855,0 215,7 7.1 12,5
1994 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 88 17,7
1994 Juni 25259 463,4 449,8 13,6 975,6 528,9 408,9 115,0 5,0 446,7 879,6 198,4 89 14,4
Juli 2 525,7 456,7 442,8 13,8 978,4 526,8 406,5 115,2 52 451,6 884,0 197,9 88 14,7
Aug. 25285 458,8 444.8 14,0 975,7 518,3 398,3 114,5 55 457,3 888,9 196,3 9,0 15,1
Sept. 25241 460,9 446,1 14,8 965,1 504,3 386,4 112,5 5.5 460,7 893,1 196,0 9,1 15,5
Okt. 2535,0 471,8 456,6 15,1 959,3 495,0 375.6 113,7 5.7 464,4 897,6 197,5 8,9 16,1
Nov. 2 559,2 503,7 488,2 15,5 943,4 475,7 357,2 12,5 6,0 467,7 902,6 200,6 8,9 16,8
Dez. 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8.8 17,7
1995 Jan. 2 565,1 468,6 457,9 10,6 938,4 465,7 352,6 106,7 6,5 472,7 938,2 211,0 8,9 18,7
Febr. 25712 466,1 455,7 10,3 937,8 458,4 342,4 109,2 6,7 479,4 943,0 215,4 9,0 19,3
Marz 2 565,3 454,6 443,8 10,8 936,7 452,0 333,3 1115 71 484,7 946,0 218,9 9,0 20,0
April 2574,6 460,9 450,6 10,3 933,8 4449 326,0 111,5 7.4 488,9 950,7 220,2 9.1 20,6
Veranderungen ™
1993 + 208,01 + 448] + 434 + 1,5 + 896} + 6147 + 695 - 79 - 03] +282] +887, - 148 - 04 - 0,0
1994 + 71,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 55,9 + 80,7 - 123 - 01 + 52
1994 Juni + 24 + 11,4 + 11,8 - 04 - 124 - 15,0 - 14,4 - 07 + 0,0 + 2,6 + 39 - 06 + 01 + 0,5
Juli - 02 - 67 - 70 + 03 + 28} - 21 - 251 + 02 + 0,2 + 4,8 + 447 - 05 - 01 + 04
Aug. + 29 + 2.2 + 21 + 01 - 2,7 - 85 - 82 - 0,7 + 0,3 + 58 + 49 - 16 + 0,1 + 0,3
Sept. - 43 + 23 + 14 + 09 - 10,6 - 14,0 - 11.9 - 20 - 00 + 34 + 42 - 03 + 0,1 + 04
Okt. + 111 + 111 + 10,8 + 03 - 57 - 94 - 10,8 + 1,2 + 0,2 + 3,6 + 45 + 1,5 - 0,2 + 0,6
Nov. + 239f + 316} + 312 + 04] - 16,1 - 195} - 183] - 14 + 03 + 33 + 52 + 3,2 + 00 + 0,7
Dez. + 31,0 + 3,6 + 19 + 1,6 8.1 - 135 - 97 - 42 + 04 + 54 + 32,8 + 2,8 - 0,0 + 1,0
1995 Jan. - 175 - 30,0 - 24,1 - 59 + 10,5 + 32 + 4,8 - 17 + 0,1 + 73 + 28 - 08 + 0.1 + 0,9
Febr. + 64 - 21 - 1,8 - 0,3 - 06 - 74 - 101 + 2,6 + 0,2 + 6,7 + 47 + 43 + 0,1 + 0,6
Maérz 54 - 11,0 1.4 + 0,5 - 1,0 - 64 - 91 + 23 + 04 + 54 + 31 + 35 - 00 + 0,7
April + 93 + 63 + 6,8 - 05 - 29 - 71 - 74 + 0,0 + 0,3 + 4,2 + 46 + 1,3 + 01 + 06
darunter inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 614,7 151,3 141,5 9,9 431,3 94,8 74,4 18,7 1,7 336,5 53 20,5 6,3 -
1993 660,7 158,0 1478 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1.7 367,5 4,8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 131 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7,9 11
1994 juni 683,7 149,4 139,4 9,9 499,3 102,9 78,3 22,9 1,7 396,4 4,7 22,5 7.9 10,4
Juli 685,6 143,3 132,8 10,5 507,2 106,5 79,5 25,1 1,9 400,8 4,7 22,7 7.8 10,4
Aug. 694,38 146,6 135,9 10,7 512,9 107,0 79,0 25,8 2,3 405,9 4,7 22,7 7,9 10,4
Sept. 698,3 148,5 1374 11 514,3 105,5 77,9 25,4 2,2 408,8 4,7 22,8 8,0 10,5
Okt. 709,9 153,9 142,8 LA 520,6 108,5 78,6 27,5 2,4 412,0 4,8 22,9 7.8 10,7
Nov. 7116 156,4 145,1 11,3 519,6 104,8 74,8 27,4 2,6 414,7 4,7 231 7.8 10,7
Dez. 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 49 235 7.9 1,1
1995 Jan. 732,2 151,8 144,5 7.3 539,7 1159 85,3 27,6 3,0 423,9 5.5 27,3 7.9 11,7
Febr. 737,2 150,6 143,3 7,2 545,0 114,0 81,1 29,8 3,1 430,9 5.8 27,8 8,0 11,9
Maérz 742,2 1479 139,8 8,1 551,9 114,7 79,6 31,9 3,2 437,2 6,0 28,4 8,0 12,3
April 745,3 145,6 1384 7,2 557,0 115,4 791 32,9 34 441,6 6,0 28,7 81 12,5
Veranderungen
1993 + 45,2 + 6,0 + 56 + 0,4 + 35,2 + 81 + 7,7 + 03 + 0,0 + 27,2 - 0,2 + 4,4 -03 - 00
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7.6 1.6 + 80 + 1,2 + 51,9 + 0,1 + 19 ~ 0,0 + 1,8
1994 Juni + 38| + 38/ + 44f -o06f - 03] - 27 - 38 + LI} +00f + 24 -+ 00} + 02] + 01} +02
Juli + 19 - 61 - 6,6 + 0,5 + 80 + 3,6 + 1.2 + 2.2 + 0,2 + 44 - 00 + 0,2 - 01 + 00
Aug. + 92 + 34 + 3.2 + 0,2 + 5 + 0,6 - 05 + 0,7 + 0,4 + 51 - 00 + 0,0 + 0,1 + 0,0
Sept. + 37 + 2,1 + 16 + 0,5 + 14 - 1,6 - 11 - 04 - 0,1 + 29 + 00 + 0,1 + 0,1 + 0,1
Okt. + 11,8 + 56 + 57 - 0,1 + 63 + 31 + 0,7 + 2,1 + 0,2 + 3.2 + 0,0 + 0,1 - 0,2 + 0,1
Nov. + 14 + 21 + 19 + 0,2 - 1,0 - 37 - 38 - 01 + 01 + 2,7 - 0,0 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Dez. + 283 + 17,7 + 15,9 + 1,87 + 100] + 55 + 57 - 06 + 04f + 45 + 0.2 + 04 + 0.1 + 04
1995 Jan. - 037 -136] - 85 - 511 +123] + 53] + 45 + 08 + 00§ + 70f + 067 + 07 -03 + 0,6
Febr. + 53 - 09 - 08 - 01 + 52 - 1.8 - 41 + 2,2 + 0,1 + 7,1 + 03 + 05 + 0,1 + 0,2
Marz + 47 - 22 - 30 + 08 + 6,2 + 05 - 17 + 2,0 + 0,2 + 56 + 0,2 + 06 - 00 + 03
April + 31 - 23 - 15 - 08 + 5.1 + 0,7 - 05 + 10 + 0.2 + 44 - 00 + 03 + 0,1 + 0,2
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfshigen Inhaberschuldverschrei-

besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck *

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Gléubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- intandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga- :
sonen und wirt- nisatio- wirt- [
Organisa- schaftlich }sonstige nen ohne schaftlich :
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-  ftaglich bis unter zu- Selb- Unselb- :
insgesamt _jinsgesamt {sammen {stindige |stindige {personen Jzweck fallig 1 Monat__linsgesamt {sammen |standige |standige :
Stand am Jahres- bzw. Monatsende |
16888 288,5 2735 58,9 183,8 30,8 15,0 284,3 43 422,0 386,4 104,6 226,3 ;
1850,9 3273 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 115,7 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8 ;
18476 347,3 328,3 65,0 2231 40,2 19,0 343,0 4,3 423,9 380,6 104,1 220,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97.4 210,8 !
18329 316,8 300,6 61,2 201,6 37,7 16,2 3134 3,3 398,7 357.4 98,9 207,2
1834,0 315,5 299,4 59,4 202,1 37.8 16,1 312,4 3.1 392,8 351,6 97,3 204,0
18231 306,7 291,5 56,4 198,2 37.0 15,1 303,9 2,7 384,9 344,1 94,8 199,8
18293 315,3 300,5 59,2 202,9 38,5 14,8 312,2 31 376,8 337,5 93,4 195,5
Veranderungen *
+ 162,8 + 389 + 36,9 + 88 + 21,4 + 6,6 + 2,0 + 37,8 + 1,1 + 54,3 + 48,1 + 10,9 + 289
- 0,5 + 58 + 46 - 23 + 61 + 08 + 1,2 + 70 - 1,2 - 72,6 - 753 - 183 - 457
+ 22,5 + 294 + 27,6 + 18 + 239 + 19 + 1,8 + 29,2 + 0,2 - 151 - 138 - 36 - 821 i
+ 2,8 - 14,1 - 133 + 04 - 129 - 08 - 08 - 14,0 - 01 - 18,0 - 196 - 67 - 94
- 17,2 - 16,4 - 144 - 43 - 86 - 16 - 20 - 15,6 - 08 - 18 + 14 + 20 - 03
+ 11 - 13 - 1,2 - 18 + 05 + 0,1 - 01 - 10 - 03 - 59 - 58 - 16 - 32
- 101 - 87 - 78 - 31 - 39 ~ 08 - 09 - 84 - 03 - 72 - 74 - 25 - 4.2
+ 6,2 + 86 + 90 + 28 + 47 + 1,5 ~ 04 + 83 + 04 - 81 - 87 - 13 - 43
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind- den jeweils neuesten Termin sind stets als vorliufig zu betrachten; Anderun-
lichkeiten der. ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verin- gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen »

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermdgen 1) Lénder
Termineinlagen Termineinlagen
intdndische Spar- Spar-
offentliche 4 jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- jTreuhand- |zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt  {sammen {einlagen i4 Jahre dariber  |briefe 2) fkredite 3) jsammen jeinlagen |4 Jahre darliber }briefe 2) jkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
266,9 96,8 2,6 2,8 72,1 0,0 19,3 74,9 4,4 33 23,5 0,0 43,7
276,5 100,0 1,8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 2,1 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 2,9 77.3 0,0 22,7 79,0 5.6 1,9 24,3 0,1 471
271,4 105,5 14 2,2 77,6 0,0 24,3 77,4 4,4 2,1 24,2 0.1 46,7
285,5 107,3 4,4 2.9 77,3 0,0 22,7 79,0 5.6 1.9 24,3 0,1 47,1
269,6 104,1 1,1 2,5 78,1 0,0 22,4 75,1 3,0 3,2 24,3 0,1 44,5
269,8 104,1 0,8 2,3 78,7 0,0 22,3 74,9 3,0 2,7 24,4 0.1 44,7
268,1 109,0 1,1 6,9 78,5 0,0 224 74,9 2,9 2,9 24,2 0,1 44,8
266,7 109,2 1,0 6,3 79.3 0,0 22,5 74,5 3,2 1.9 24,1 0,1 45,2
Verénderungen ™
+ B8 + 24 - 1,6 + 0,9 + 23 + 0,0 + 08 + 0,6 + 0,0 - 12 + 02 + 0,0 + 15
+ 7.2 + 53 + 34 - 08 + 28 - 0,0 - 01 + 3.7 + 1,2 - 02 + 038 + 0,0 + 19
+ 04 - 14 - 2,0 - 0,7 + 1,0 - 0,0 + 0,2 + 09 + 0,9 - 06 + 03 - 0,0 + 03
+ 14,1 + 1,8 + 3,0 + 0,7 - 03 - - 17 + 1,6 + 1,2 - 01 + 01 - 0,0 + 04
- 11,2 - 29 - 31 - 03 + 0,7 + 0,0 - 03 - 04 - 26 + 1,2 - 0,0 + 0,0 + 09
+ 03 + 0,0 - 03 - 02 + 0,6 - 0,0 - 02 - 01 - 00 - 04 + 01 + 00 + 0,2
- 1.8 + 49 + 03 + 4,6 - 02 + 0,0 + 01 - 0,1 - 0.2 + 0,2 - 0,2 - 00 + 0,1
- 14 + 0,2 - 0,1 - 06 + 09 + 0,0 + 00 - 04 + 03 - 09 - 01 - 00 + 04
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer ter Unternehmen erfaft sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes- den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele- Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtraghi-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die un- che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger

Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-
gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenféhigen Inhaberschuld-

ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige [nen ohne 1 Monat {3 Monate 1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  }bis 1 Jahr |bis unter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- | schrei-
personen |zweck sammen 3 Monate Jeinschl. 14 Jahre dariiber linsgesamt ipersonen 1zweck briefe 2) ikredite 3) jbungen) 4}
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
55,5 357 374,9 264,4 106,6 39 471 761.0 748,6 12,4 216,1 1,2 -
64,2 2.1 4284 325,5 99,3 3,5 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1,1 3,2
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
56,4 43,2 370,9 282,4 85,1 3,4 53,0 897,8 883,5 14,3 177.5 1.1 6,1
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1.0 6,7
51,4 41,2 349,9 267,3 79,0 3,6 48,8 932,8 918,8 14,0 183,7 1.0 7,0
50,3 41,2 344,4 261,3 79.4 3,7 48,4 937,2 923,3 13,8 187,6 1,0 7,4
49,5 40,8 3373 253,8 797 3,9 47,6 940,1 926,2 13,9 190,5 1,0 77
48,5 39,4 329,5 246,8 78,6 4,0 47,3 944,7 930,6 14,1 191,5 1,0 8,1
Veranderungen
+ 83 + 6,2 + 53,3 + 61,8 - 82 - 03 + 1,1 + 88,9 + 87,7 + 1,2 - 19,2 - 0,1 + 0,0
- 1.3 + 27 -~ 76,6 - 58,6 - 18,1 - 0,0 + 4,0 + 80,6 + 79,3 + 1,2 - 14,2 ~ 01 + 34
- 20 - 13 - 15,7 ~ 14,5 - 13 + 0,1 + 0,6 + 52 + 55 - 03 + 3,0 - 0,0 + 0,6
- 35 + 1.6 - 19,0 - 15,4 - 36 + 0,1 + 09 + 32,7 + 32,1 + 0,5 + 24 - 0,1 + 0,6
- 02 - 33 - 21 + 03 - 25 + 01 + 0,2 + 22 + 3,0 - 0,9 - 15 + 03 + 04
- 10 - 00 - 55 - 60 + 04 + 0,1 - 04 + 4,4 + 45 - 0,1 + 39 + 0,0 + 04
- 07 + 0,2 - 69 - 74 + 03 + 0,2 - 0,3 + 29 + 29 + 0,0 + 29 + 0,0 + 0.4
- 10 - 14 - 78 - 69 - 10 + 0,1 -03 + 4,6 + 4,4 + 0,2 + 1,0 + 0,0 + 0,5

verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermdgen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,

ERP-Sondervermégen,

Fonds

.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschi. Verbindlichkeiten

Kommunale Zweckverbédnde
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4 Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 jahre einlagen Sicht- 4 jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
Zu- ein- unter jund und Spar-jzu- ein- unter jund und Spar-{zu- ein- unter jund und Spar-
sammen jlagen 4 Jahre |dariiber 4) {briefe 2) Jsammen llagen 4 Jahre ldariiber 4) {briefe 2) isammen llagen 4 lahre idariber 4 [briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
30,3 12,5 13,8 0.7 33 3.3 1.3 1.5 0.1 0,4 61,5 7.5 35,9 13,8 4,2
33,8 13,4 16,4 0,7 33 4,1 1.6 1,9 0,2 0,4 63,1 7.0 37,8 14,3 4,1
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1.7 2.3 0,3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2
335 11,9 17,2 0.9 3,5 4,7 1,7 2,2 0.3 0,4 50,3 5,2 26,2 14,8 4,1
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1,7 2,3 0.3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2
314 10,0 16,9 0,8 3,7 4,2 1,2 2,3 0,3 04 54,8 5,6 30,8 14,1 4,3
33,1 10,7 17,8 0,8 3,9 4,0 1,2 2.1 03 0,4 53,7 6,2 28,9 14,1 4,5
29,8 8,5 16,6 0,8 3,9 3,6 1,0 2,0 0,2 0,4 50,8 5.3 26,2 14,8 45
30,5 10,1 15,6 0,8 4,0 3,5 1,0 1.9 0.2 0.4 49,0 6,3 23,4 14,9 4,5
Veranderungen »
+ 3,4 + 0,8 + 26 - 0,1 + 0,1 + 0,8 + 0,3 + 05 + 01 + 0,0 + 1,5 - 0,6 + 1,9 + 0,3 - 0,0
+ 2,1 + 03 + 1,2 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2
+ 2,2 + 1,3 + 0,8 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,3 - 0,3 - 0,0 + 0,0 -13 + 0,5 - 16 - 0.2 - 0,0
+ 24 + 1,8 + 04 + 0,1 + 0,2 + 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 8,2 + 2,5 + 55 + 0,1 + 0,1
-45f -371 -07 +01} -02f -05 -05/ -00 +00] -01f ~28 -21 -07 +01} - 01
+ 1,7 + 0,7 + 0,8 + 0,0 + 0,1 - 02 + 0,0 -0.2 - 0,0 + 0,0 - 11 + 0,7 - 19 - 01 + 0,2
- 33 - 22 - 11 - 00 + 01 - 04 - 0.2 - 01 - 01 - 00 -29 - 1,0 - 2,7 + 0,7 - 00
+ 0,7 + 1,7 - 10 + 0,0 + 0,1 -0 - 00 - 02 + 0,0 + 0,0 - 1.8 + 1,0 - 2,8 + 0,1 - 0,0

aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe *

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inléndern Nach- inléndische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger  |mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter jiber schriften [Nicht- zeitvon Jauslén-
Sonder- Sonder- {3 Monate |4 Jahre  jvon auf banken 4 Jahren |dische
ins- zZu- zZu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zZu- und Nicht-
gesamt fsammen jsammen 1formen 1) {sammen }formen 1) {4 Jahre ldariber [landern |Jeinlagen |gesamt Isammen {dariiber lbanken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
785,0 770,7 522,2 309,4 248,6 - 177,4 71,2 14,3 37,1 245,0 240,0 199,3 4,9
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 2191 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,2 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
925,6 907,3 631,9 231,9 275.4 215,0 209,0 66,4 18,3 0,9 210,1 204,1 173,3 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 28,1 2131 206,9 176,3 6,2
961,29 943,1 663,8 255,6 279.3 222,2 218,4 61,0 18,8 1.0 221,1 214,7 184,4 6,4
966,8 948,0 669,2 263,9 278,8 221,8 218,3 60,5 18,9 0,6 225,7 219,2 188,8 6,5
970,0 951,0 670,8 274,2 280,2 223,8 219,9 60,3 18,9 0,6 229,4 222,8 192,2 6,6
974,8 955,7 674,4 279,9 281,4 225,1 2211 60,3 19,1 0,5 230,7 224,0 1933 6,6
Veranderungen ™
+921] +887] + 6500 +596] + 236] + o0l + 248] - 12 + 35 - 133 - 48] -109] + 13
+ B24] + 81,2 + 675 + 644] + 137 + 2461 + 146 - 09 + 1,2 - 122} - 122} - 60 + 0,1
+ 53 + 52 + 4,4 + 57 + 09 + 04 + 09 - 0,1 + 0,1 + 33 + 3,2 + 34 + 0,1
+ 338 + 331 + 23,0 + 15,0 + 10,1 + 8,5 + 73 + 2,7 + 0,7 + 29 + 2,8 + 3,0 + 0,1
+ 260 + 28] + 99 + 69 - 73] - o071 + o08] - 81 - 00 - 09 - 10| - 08} + 01
+ 49 + 4,9 + 4,7 + 71 + 0.2 + 03 + 0,7 - 0,5 + 0,0 + 46 + 45 + 44 + 01
+ 31 + 31 + 17 + 80 + 14 + 19 + 1,7 - 0,2 + 0,0 + 36 + 36 + 34 + 0,1
+ 4,8 + 4,7 + 3,6 + 57 + 11 + 13 + 1,2 - 0,0 + 01 + 1,3 + 13 + 1,2 + 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder ~ nicht nur voriibergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlindischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht bérsenfdhige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bdrsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1)5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
bdrsen-  jborsen-
variabel Fremd- uber uber fahige fahige
verzins-  {Null- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  {Schuld-
liche Kupon-  frungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlej- Anlei- of 1 Jahr 4 Jahre  luber ins- 1 Jahr 4 Jahre |uber schreibun-}schreibun-
gesamt then?2) hen 2)3) fhen 4 Deposit jeinschl. leinschl. 14 Jahre Jgesamt fleinschl. |einschl. }4 Jahre |gen 6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1 155,0 96,9 23,2 17,7 0,0 7,6 281,9 865,5 18,8 1.9 12,3 4,6 - -
1286,3 100,0 7,7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 0,4
1399,1 121.3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1.8 54 3,0 29,0 0.3
13873 115,1 7,9 374 0,6 21,6 258,0 1107,7 10,8 2,0 58 3,0 28,8 0,3
1399,1 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3,0 29,0 0,3
1411,4 122,9 8,2 43,7 1.0 21,5 269,6 11203 9,9 1.6 54 2,9 29,1 0,2
1417,5 126,0 7.0 44,2 1,0 19,9 2741 11235 9,8 1,5 53 2,9 29,2 0,2
1422,6 126,0 7.5 44,6 1.1 19,9 274,4 1128,2 9,7 1.5 53 2,9 29,6 03
1432,2 126,2 7,0 45,9 2,1 19,8 280,7 11317 9,5 1.4 53 2,9 29,6 0,5
Veranderungen
+ 159,6 + 38 - 15,3 + 14,4 - 0,0 + 7.0 - 194F + 1720 - 30 + 04 - 31 - 04 + 0,0 0,0
+ 1141 + 22,6 + 07 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 2,71 + 1071 - 4,8 - 04 - 35 - 08 + 3,3 - 01
+ 11,0 + 98 + 0,3 + 2,2 + 0,6 + 1,1 - 06} + 105 - 03 - 0,0 - 01 - 0,2 + 0,6 + 0,0
+ 11,7 + 6,1 + 05 + 4,0 + 0,4 - 09 + 431 + 83 - 0,6 - 02 - 03 - 00 + 0,2 - 0,0
+ 124 + 16 - 0,2 + 23 - 0,0 + 0,8 + 7,2} + 4,4 - 03 - 02 - 00 - 01 + 0,0 - 01
+ 6.2 + 3,1 - 12 + 05 - 00 ~ 1,6 + 45} + 3.2 - 0,2 - 01 - 01 - 0,0 + 0,1 ~ 0,0
+ 50 - 00 + 05 + 03 + 0,1 + 0,1 + 02} + 4,6 - 0,0 - 00 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 0,0
+ 9,7 + 0.2 - 05 + 14 + 1,1 - 01 + 63} + 3,5 - 0.2 - 01 - 00 - 0,1 + 0,0 + 0,2

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschi. auf Fremdwahrung lautende Anleihen. — 3 Emis-
sionswert bei Aufiegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinheiten
lautende Anleihen; einschl. auf Fremdwéhrung lautende variabel verzinsli-
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che Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfihige Inhaber-
schuldverschreibungen werden in den Tabellen zu den Einlagen den Sparbrie-
fen zugeordnet (s. a. Tab. IV. 14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 geson-
dert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen ™

Mrd DM
Zusagen far mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  {Stornie-  |raumes Stand der nisierung, zahlung jStornie-  jraumes
Zusagen [erteilte erledigte jrungvon |noch Zusagen far Kauf und [fur Ablo- Jerledigte jrungen noch
am Anfang}Zusagen |Zusagen [Zusagen [nicht am Anfang|zusammen {Neubau 2) {Erwerb 3} jsungen 4) {Zusagen |u.a. 5 nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1992 130,7 518,0 468,0 35,9 144,8 24,5 97,8 383 54,9 4,6 90,4 4,3 27,5
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,419 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,118 46,7
1994 1774 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1994 Aug. 202,1 46,7 44,0 4,2 200,7 58,6 11,7 5,0 6,1 0,5 11,5 0,3 58,4
Sept. 200,7 50,5 45,3 3,6 202,4 58,4 11,6 52 58 0,6 11,8 0,7 57.5
Okt. 202,4 44,8 44,3 37 199,3 57,5 10,1 4,3 5,4 0,4 11,1 0.0 56,6
Nov. 199,3 45,0 43,7 35 197,2 56,6 11,0 5.1 5.6 03 11,9 0,2 55,5
Dez, 197,2 83,6 80,4 9,6 190,8 55,5 20,0 10,2 9,3 0,6 21,8 0,6 53,1
1995 Jan. 190,8 374 39,1 4,3 184,7 53,1 7.7 .33 4.1 0,3 84 0.5 51,9
Febr. 7 1830 36,0 34,1 3,2 181,8 51,9 6,8 2,9 3,4 0,5 767 - 0,0 51,3
Marz 181,8 47,9 42,0 54 182,4 51,3 10,3 4,0 5,5 0,8 9,7 0,5 51,4
April 1824 39,4 34,4 3,6 183,8
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- DDR), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband &ffentlicher Banken
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen {ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- raum. — 3 Einschl. Zusagen fir Instandsetzungen. — 4 Ablosungen von Woh-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz ermit-
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden telt., — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von 3,0 Mrd DM. — 7 Stati-
Verbinden angeschiossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM.
band (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemaligen
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstochter ™
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
2Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wiéhrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) Jinsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1992 0,2 921,7 789,8 34,0 97,9 8223 839,7 2,1 7,2
1993 0,3 14131 1236,0 50,3 126,9 10113 1036,2 8,8 14,6
1994 0,2 20079 17920 52,3 163,6 11235 11258 4,1 8,2
1995 Jan. 0,2 2052,0 18329 52,3 166,8 1101,0 1117,8 6,6 9,0
Febr. 0,2 2090,5 18708 52,4 167,3 1077,3 1091,2 49 9,0
Marz 0,2 2 149,5 19308 50,3 168,3 10484 1057,0 53 8,5
April 0,2 22139 1993,0 51,8 169,1 1064,2 10718 52 9,1
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1992 4,6 224,7 175.3 23,2 26,2 331,6 348,3 0,1 0,8
1993 4,2 3384 2717 341 32,6 382,9 393,2 0,2 0,8
1994 3,1 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1994 Dez. 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 Jan. 2,7 503,2 433,1 41,5 28,5 522,0 545,4 0,4 0,3
Febr. 2,8 499,1 432,8 37,9 28,5 560,9 582,3 0,3 04
Marz 2,7 516,9 447,6 41,6 27,7 594,8 615,1 0,6 0,5
Auslandstdchter inldndischer Kreditinstitute
1992 1,6 190,0 172,6 10,2 7.2
1993 . 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1994 Dez. 3158 286,6 19,1 10,0
1995 Jan. 321,9 292,1 20,3 9,5
Febr. 334,7 304,0 21,5 9,2
Marz 343,3 311,3 22,2 9,7

* Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. -—
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Gblichen Konsortialgeschéft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrige. — 3 Fur Ausiandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Ausiandsfilialen und Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Zah! der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inldn- an Inldnder
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- infdn- markt- Unter- markt-
Auslands-ffilialen 1) dische auslan- |papiere, nehmen papiere, |Sonstige
fitialen fbzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Ausiands-{schafts-  jins- zu- instituté |Kredit- |papiere |jins- zu- zu- Privat-  |an papiere }posi-
Zeit -tochtern jtochter  [volumen jgesamt |sammen | 4 institute | 5) gesamt jsammen Jsammen {personen jAustinder] 5 tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 44 . 470,1 250,0 226,3 2,9 2234 23,8 206,2 1781 43,2 284 134,9 28,1 13,8
1993 52 134 734,2 438,6 3911 84,9 306,2 47,5 281,9 224,3 45,9 30,0 178,5 57.6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,¢ 76,6 13,6
1994 Aug. 58 144 795,0 494,8 441,3 102,1 339,2 53,5 290,8 220,7 51,8 32,0 169,0 70,0 9,5
Sept. 58 145 799,7 4934 438,3 99,2 339,0 55,1 295,3 224,2 52,4 32,9 171,8 711 11,1
Okt. 58 145 810,9 507,7 452,0 107,6 3445 55,7 292,7 219,2 51,8 31,3 167,4 73,6 10,5
Nov. 58 146 833,5 516,7 453,7 102,8 350,9 63,0 305,7 229,6 52,4 31,9 177,2 76,1 11,1
Dez. 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 Jan. 59 147 885,6 562,5 493,1 124,1 369,0 69,3 310,8 233,5 57.8 31,6 175,7 77,3 12,4
Febr. 60 148 892,8 565,7 495,8 129,2 366,6 69,9 313,7 236,2 58,9 32,2 177.3 77,5 13,4
Mérz 61 149 899,8 569,5 498,5 128,7 369,8 71,0 3171 236,3 55.8 31,2 180,6 80,8 13,2
Veranderungen
1992 +14 + 64,9 + 47,3 + 36,0 + 1,6 + 344 + 11,4 + 16,4 + 8,0 + 13 - 01 + 67 + 841 + 11
1993 + 8 . + 93,5 + 29,7 + 13,0 + 1,2 + 11,7 + 16,7 + 65,9 + 35,6 + 2,3 + 13 + 333 + 30,4 - 21
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 449 + 22,8 + 97 + 21 + 131 + 22,2 - 0,0
1994 Aug. + 1 + 1 + 169 + 94} + 86f + 4.1 + 45} + 08} + 81 + 55} + 23} + 06] + 321 + 27} - 07
Sept. - + 1 + 9,1 + 1,2} - 07} - 29} + 22} + 19} + 64| + 49} + 07] + 08] + 42| + 151 + 16
Okt. - - + 17,5 + 17,7 + 16,9 + 84 + 85 + 08 + 03 - 29 - 06 - 15 - 23 + 3.2 - 05
Nov. - + 1 + 13,0 + 3,7 - 32 - 48 + 1,6 + 6,8 + 88 + 71 + 06 + 05 + 6,5 + 1,7 + 06
Dez. - - + 50,8 + 374 + 31,0 + 12,6 + 18,4 + 64 + 10,9 + 98 + 3,0 + 01 + 69 + 11 + 25
1995 Jan. + 1 + 1 + 14,8 + 15,6 + 15,0 + 88 + 6,2 + 06 + 04 - 10 + 25 - 0,2 - 35 + 1,4 - 12
Febr. + 1 + 1 + 19,7 + 10,0 + 89 + 51 + 37 + 1,1 + 87 + 7,2 + 13 + 07 + 59 + 15 + 1,0
Marz + 1 + 1 + 20,2 + 11,6 + 98 - 04 + 10,2 + 18 + 87 + 3,7 - 31 - 09 + 6,8 + 50 - 01
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 33 99 3714 199,4 183,5 46,4 1371 15,9 155,1 132,8 55,0 421 77,7 22,4 16,8
1993 35 98 459,3 270,8 2N,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 771 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1994 Aug. 36 94 469,1 2821 241,7 65,3 176,4 40,5 170,8 124,5 52,9 42,0 71,6 46,3 16,1
Sept. 38 99 474,6 282,7 2416 67,3 174,3 41,1 173,7 127,3 52,4 42,0 74,9 46,4 18,2
Okt. 38 100 473,6 281,6 242,2 69,3 172,9 394 174,3 126,5 51,8 40,4 74,7 47,8 17,6
Nov. 38 100 485,4 290,0 251,9 75,0 176,9 38,1 178,6 128,6 53,0 a1 75,6 50,0 16,8
Dez. 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 1781 129,5 551 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 Jan. 39 102 502,5 304,4 2674 91,9 175,4 37,0 180,3 131,6 56,6 42,5 75,0 48,6 17,8
Febr. 39 103 506,9 308,2 269,7 90,3 179,4 38,5 178,2 1311 55,5 41,7 75,6 47,2 20,4
Maérz 39 103 510,3 315,3 276,0 93,7 182,3 39,3 1741 127,6 54,5 41,0 73,2 46,5 20,9
Veranderungen
1992 + 2 + 8 + 52,1 + 25,3 + 21,2 + 86 + 12,6 + 40 + 27,8 + 22,1 + 941 + 78 + 12,7 + 58 - 10
1993 + 2 -1 + 95,7 + 71,5 + 50,0 + 14,7 + 35,2 + 21,5 + 24,7 - 10 - 25 - 15 + 15 + 25,7 - 05
1994 + 4 + 3 + 65,4 + 48,1 + 49,5 + 34,6 + 14,9 - 14 + 15,2 + 65 + 3,1 + 16 + 34 + 87 + 2,1
1994 Aug. - -1 + 8,0 + 10,0 + 11,0 - 10 + 121 - 10 - 23 - 06 + 10 + 11 - 1,7 - 1,7 + 03
Sept. + 2 + 5 + 6,9 + 1,5 + 10 + 22} - 1,2 + 06 + 33 + 3,1 - 05 - 00 + 36 + 0,2 + 2,0
Okt. - + 1 + 21 + 08] + 23 + 2,3 + 01 - 161 + 1.8 - 00] - 05 - 15 + 05 + 18] - 05
Nov. - - + 8,6 + 63 + 76 + 53 + 23 - 141 + 31 + 1,2 + 11 + 06 + 01 + 20 - 08
Dez. + 1 + 1 + 22,7 + 20,4 + 21,2 + 17,5 + 37 - 08 + 06 + 16 + 2,2 + 0,7 - 06 - 10 + 1,7
1995 Jan. - + 1 + 04 - 2,2 - 22 - 00 - 21 - 0,0 + 33 + 29 + 16 + 08 + 13 + 04 - 07
Febr. - + 1 + 11,3 + 7,7} + 59 - 1,0 + 69 + 1,8 + 09 + 1,2 - 1,0} - 07 + 22 - 03 + 2,7
Marz - - + 10,2 + 11,2 + 10,2 + 4,0 + 63 + 1,0 - 16 - 18 - 11 - 08 - 08 + 03 + 05

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland
Statistisch bedingte Verdnderungen
Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fUr den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
trégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden

Auslandstéchter.
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der Auslandsfilialen bzw. der
sind bei
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einschl.

Beziehungen

zum

nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem
als eine Filiale, — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl.
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstochtern

Sitzland zahlen
Wechselkredite

Mutterinstitut. —



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

V. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)

von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
intandische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- auslin-  jbungen [kapital Passiv-
nehmen nehmen {dische im bzw. posi-
Zu- inlén- aus- 2u- Zu- und Privat-jzu- und Privat-]Nicht- Umlauf [Eigen- tionen
insgesamt |sammen }dische 4) {lindische finsgesamtj]sammen ]sammen |personen jsammen {personen |banken 9) kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™ Auslandsfilialen
431,7 182,4 18,9 163,4 248,3 131,7 130,0 1071 1,8 1,6 117.6 2,2 6,9 29,41 1992
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 1.4 111,0 49,1 8,1 25,21 1993
769,7 480,6 167.3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,01 1994
707,8 419,9 128,9 291,0 287,29 173,4 171,9 148,6 1,5 1,5 114,5 58,1 8,7 20,41 1994 Aug.
709,4 423,3 127,8 295,5 286,1 170,3 168,6 145,7 1,7 1,5 115,8 60,4 88 21,1 Sept.
7174 422,9 131,0 292,0 294,4 177.3 175,5 155,6 1.7 1,5 17,2 63,7 8,8 211 Okt.
731,3 436,4 140,2 296,2 294,9 177,7 175,7 156,0 1.9 1,6 117,2 71,5 88 21,9 Nov.
769,7 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,0 Dez.
7831 480,3 154,0 326,2 302,92 187,7 184,6 166,8 31 2,7 115,2 70,7 9,5 22,31 1995 Jan.
7879 488,1 154,8 3333 299,8 182,8 179,0 160,8 3,8 3,5 117,0 72,5 9,6 22,8 Febr.
797,5 497,0 158,0 339,0 300,5 180,4 177,2 158,6 31 2,8 120,2 701 9,6 22,6 Mérz
Veranderungen
+ 771 + 39,7 - 13 + 41,0 + 374 + 28,4 + 28,3 + 23,2 + 01 + 0,2 + 89 + 16 + 1,6 - 154} 1992
+ 61,5 + 59 + 6,5 - 0,7 + 55,6 + 39,7 + 40,0 + 35,9 - 03 - 02 + 15,9 + 29 + 1,2 + 27,9} 1993
+ 1381 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 07 + 04 + 69 + 27,5 + 14 + 55} 1994
+ 15,6 + 17,0 + 2,5 + 14,5 - 14 - 22 - 23 - 1,0 + 01 + 01 + 0,8 + 0,7 + 0,0 + 0,6f 1994 Aug.
+ 48 + 55 - 10 + 6,5 - 07 - 3,0 - 32 - 27 + 0,3 + 0,1 + 23 + 23 + 0,1 + 19 Sept.
+ 12,8 + 30 + 33 - 03 + 99 + 71 + 7,1 + 10,0 - 0,0 - 00 + 2,7 + 33 + 0,0 + 13 Okt.
+ 6,7 + 88 + 89 - 01 - 22 + 01 - 01 + 01 + 0,2 + 01 - 23 + 7.8 - 00 - 15 Nov.
+ 425 + 47,0 + 27,3 + 19,7 - 44 - 06 - 09 - 00 + 0,2 + 02 - 38 + 51 + 0,7 + 25 Dez.
+ 194 + 37 - 13,1 + 16,8 + 15,7 + 11,0 + 10,1 + 11,1 + 09 + 09 + 4,7 - 59 + 00 + 1,3} 1995Jan.
+ 14,0 + 141 + 1,1 + 13,1 - 01 - 46 - 53 - 58 + 07 + 0,7 + 45 + 19 + 0,1 + 37 Febr.
+ 200 + 16,2 + 36 + 126 + 38 - 20 - 14 - 1,8 - 0,6 - 06 + 58 - 24 - 00 + 27 Mérz
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
304,0 178,5 19,5 159,0 125,4 60,4 57,2 54,9 3.2 3,2 65,0 31,3 12,8 23,4; 1992
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 33 3,3 71,4 441 14,9 31,9 1993
412,5 258,2 338 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,9 1994
385,3 240,6 35,2 205,3 144,7 70,4 67.8 65,4 2,6 2,6 74,3 42,9 16,0 24,9 1994 Aug.
388,0 2411 30,9 210,2 146,9 70,6 67,8 65,3 2.8 2,8 76,3 43,5 16,3 26,8 Sept.
387,9 240,5 29,2 211,3 147,4 72,9 69,7 67,7 3,2 3,2 74,5 43,1 16,3 26,3 Okt.
396,9 249,1 32,6 216,6 147,7 71,3 68,1 66,4 3,2 3,2 76,4 45,5 16,6 26,5 Nov.
412,5 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,9 Dez.
409,2 255,3 30,3 2251 153,8 63,6 60,5 58,7 3,2 31 90,2 49,0 17,0 27,3¢ 1995 Jan.
41,1 259,4 35,1 224,4 151,7 62,0 58,6 56,7 3,4 3,4 89,7 51,9 17,0 26,9 Febr.
413,4 262,7 33,5 229,2 150,7 63,8 60,4 58,1 33 33 86,9 52,1 17,0 27,8 Mérz
Veranderungen
+ 46,1 + 24,7 - 149 + 39,6 + 21,4 + 12,9 + 12,5 + 12,0 + 04 + 06 + 85 + 2,4 + 1,4 + 2,21 1992
+ 785 + 56,0 + 23,0 + 33,0 + 22,5 + 131 + 13,0 + 12,0 + 0,1 + 01 + 94 + 109 + 25 + 3,8§ 1993
+ 559 + 42,5 - 6,0 + 48,5 + 13,5 - 78 - 77 - 73 - 0,1 - 01 + 21,2 57 + 2,2 + 16% 1994
+ 84 + 6,9 + 2,9 + 41 + 1,5 - 05 - 0,1 - 00 - 04 - 04 + 19 - 10 + 04 + 0,2% 1994 Aug.
+ 36 + 1,3 - 42 + 55 + 23 + 0,3 + 01 + 00 + 0,2 + 0,2 + 21 + 0,6 + 03 + 24 Sept.
+ 20 + 0,9 - 1,6 + 24 + 11 + 24 + 2,0 + 25 + 04 + 04 - 13 - 04 + 0,0 + 04 Okt.
+ 68 + 7,0 + 32 + 38 - 02 - 18 - 18 - 15 + 0,0 + 00 + 1,5 + 23 + 0.2 - 08 Nov.
+ 17,5 + 10,4 + 1,3 + 90 + 72 - 58 - 56 - 68 - 01 - 02 + 12,9 + 2,7 + 01 + 23 Dez.
- 10 - 1,2 - 35 + 23 + 0,2 - 17 - 18 - 06 + 01 + 0,1 + 19 + 08 + 03 + 0,4} 1995 Jan.
+ 68 + 74 + 50 + 23 - 06 - 15 - 1,8 - 19 + 0,2 + 0,2 + 09 + 29 - 0,0 + 16 Febr.
+ 70 + 64 - 13 + 71,6 + 07 + 2,1 + 2,1 + 1,7 - 0,0 - 0,0 - 14 + 0,2 + 00 + 29 Marz

5 Schatzwechsel, U-Schiatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene borsenféhige und
nicht bérsenfihige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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19. Bausparkassen »
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) |Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- {Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Zahi lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener {schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Rick- sene
Monats- Insti- [Bilanz- [Baudar- {Baudar- {bungen |Bauspar-frungs- }Baudar- {Schéitze) [Bauspar-|Termin- [Bauspar-jTermin- [im lagen) |Vertrage
ende tute fsumme {lehen) 1) llehen 2) |3) darlehenjkredite flehen 4) {5) einlagen jgelder |einlagen gelder 7} jUmlauf }8) 9)
Alle Bausparkassen
1993 34 207,3 15,3 0,38 173 100,3 49,9 10,8 8,9 1,0 30,5 144,4 5.9 1,9 94 20,4
1995 Jan. 35 220,4 15,0 0,7 19,0 101,0 55,2 14,0 1,2 1.3 342 150,2 5,8 31 9,8 9,3
Febr. 35 219,8 15,3 0,7 18,7 100,4 55,1 14,0 11,5 1,3 33,7 150,3 5,7 3,2 9,9 8,8
Mérz 35 221,4 15,5 0,7 19,0 100,4 55,9 14,0 11,6 1.2 33,8 150,9 6,0 3,4 929 12,3
April 35 2221 15,8 0,7 19,2 100,8 55,6 14,3 11,6 1.2 35,2 149,9 58 3,4 10,2 98
Private Bausparkassen
1995 Jan. 22 156,0 10,1 0,5 14,5 70,1 36,0 131 8.8 0,7 26,3 103,5 5,7 31 6,0 6,2
Febr. 22 155,3 10,1 0,5 14,3 69,7 35,9 13,2 89 0,7 25,7 103,5 57 3,2 6,1 5,6
Mérz 22 156,7 10,2 0,5 14,6 69,6 36,6 13,1 9,0 0,7 25,7 104,1 6.0 34 6,1 8,4
April 22 157,2 10,6 0,5 14,7 69,9 36,3 13,5 9,1 0,7 27,3 103,1 58 34 6,5 6,9
Offentliche Bausparkassen
1995 Jan. 13 64,4 4,8 0,2 4,6 30,9 19,2 0,9 2,5 0,6 7.9 46,7 0.1 0,0 37 3,0
Febr. 13 64,5 5.2 0,2 44 30,7 19,2 0,9 2,6 0,6 8,0 46,8 0,0 - 3.7 3,2
Mérz 13 64,7 53 0,2 4,4 30,8 19,3 0,9 2,5 0,6 8,0 46,8 0,1 - 3,7 39
April 13 64,9 52 0,2 4,4 31,0 19,3 09 2,5 0,5 7.9 46,8 0,1 - 37 3,0
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- fverpflichtungen |Tilgungseingange
wiéhrte Jam Ende des auf Baudariehen
Rickzah- Bauspareinlagen |Bauspardariehen [Vor- und|Zeitraumes 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter jschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- tfinan- richtlich:
einlagen ldsung losung  fzie- Einge-
aus von Vor- von Vor- rungs- gangene
einge- jZinsgut- fnicht darunter und Zwi- und Zwi- {kredite dar- darunter{Woh-
zahite [schriften jzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- fauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- lsonstige aus gungen {bau-
betrage |Bauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs-  jzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- {ins- im pramien
Zeit 10) einlagen jtrigen igesamt [12) gesamt Jsammen jkrediten jsammen fkrediten jdarlehen]gesamt {lungen jgesamt |Quartal [13)
Alle Bausparkassen
1993 37,6 4,1 57 76,3 52,8 73,0 28,9 6,6 23,0 57 21,1 156,1 108,8 26,3 21,3 0,6
1995 Jan. 2,6 0,0 0,5 6,4 51 5.9 2,6 0,7 1,8 0,6 1,5 13,7 9,9 1.9 0,0
Febr. 2,7 0,0 0,5 5,0 3,7 5,1 2,1 0,6 1,6 0,5 1,4 13,6 9,9 2,3 0,0
Mérz 3,7 0,0 0,7 6,3 4,0 6,4 2,4 0,6 1.8 0,5 2,2 13,4 9,6 2,7 5,5 0,1
April 2,8 0,0 0,5 8,1 6,4 7.0 33 0,8 2,1 0,7 15 14,4 10,5 2,2 0,0
Private Bausparkassen
1995 Jan. 1,7 0,0 04 4,9 3,9 4,3 1.9 0,6 1,3 04 1.1 17 5,0 1.3 0.0
Febr. 1.8 0,0 0.4 3,4 2,5 3,7 1,5 0,5 1,1 0.4 1.0 7,5 4,8 1.7 0,0
Mérz 2,6 0,0 0,5 4,3 2,4 4,4 1,5 0.4 1,2 0,3 1,7 7,2 4,5 2,0 3,9 0,0
April . 2,0 0,0 0.4 6,4 5,1 53 2,6 0,7 15 0,6 1.2 83 5.5 1,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
1995 Jan. 0,9 0,0 0,1 1,5 1,2 1,6 0,7 0,2 0,5 0,1 0.4 6,1 49 0,6 0,0
Febr. 0,9 0,0 0,2 1,6 1,2 1.5 0,6 0.1 0,5 0,1 0,4 6,2 5,0 0,7 0,0
Marz 1.1 0,0 0,2 2,0 1.5 2,0 0,9 0,2 0,7 0,2 0,5 6,2 50 0,7 1,6 0,0
April 0,8 0,0 01 1.7 1.3 1.6 0.7 0,1 0,6 0,1 0,4 6,2 51 0,6 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschdfte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschiifte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrdge von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fir
allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen
die AbschluBgebuhr voll eingezahlt ist. Vertragserhbhungen gelten als Neu-
abschlisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abldsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
ge" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Baudariehen® enthalten.




Gutltig ab:

1986 1.Mai
1987 1.Febr.
1993 1.Marz
1994 1.Mérz 2)

1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
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V. Mindestreserven

gegenlber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenUber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fiur die ndchsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fur die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Méarz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung

1 2 3
tber 10 Sicht- befristete
bis 100 uber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten {Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
6 9 " 4,5 3,75 1 4,5 3,75
6,6 9.9 121 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
6,6 9,9 12,1 2 2 121 2 2
5 2 2 5 2 2

bei den Sichtverbindlichkeiten gegenliber Gebietsansassigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten
gegenlber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll UberschuB-
vor Absetzung reserven 8)
Sicht- befristete der anrechenbaren
verbindlichkeiten }Verbindlichkeiten }Spareinlagen 3) Kassenbesténde 4) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls
darunter Abset- nach Summe
fur Ver- zung Abset-  |der
bindlich- jAn- der an- zung Unter-
gegentlber gegenliber von keiten rechen- [rechen- der an- schrei-
gegen- jbare baren rechen- {tungen
Gebiets- Gebiets- Gebiets- Uber Kassen- Kassen- ilst- baren des
Durchschnitt  |ins- ansassi- |Gebiets- janséssi- [Gebiets- lansdssi- ]Gebiets- |ins- Gebiets- {bestande | bestdnde iReserve Kassen- jReserve-
im Monat 1) |gesamt jgen2) fremden jgen 2) fremden jgen fremden |gesamt [fremden |5 6) Betrag |besténde {Solls 9)
1976 Dez. 552 418] 122654 10251} 103225 7 137§ 306900 2 251 48 162 2418 - 48 162 48 405 243 0,5 2
1977 * 607 289 135933 10832] 112565 8 153} 337107 2 699 44 354 2263 - 44 3547 45475 1121 2,5 4
1978 * 673610] 153785] 11599] 133079] 10373 361726 3048] 55988 2821 54547 505347 51558 1024 2,0 4
1979 * 704 674] 158612] 12766] 149641] 13290f 367 218 3147] 618651 3442 6268 55383] 56426 1043 1,9 6
1980 " 732855) 165410 15203] 175093 11547} 362 262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
1981 * 768728] 162317) 13482] 224345] 11106 353899 3579] 52321 2579 7524] 44797] 45304 507 1,1 2
1982 * 821085} 173 300 14102} 233281 10 283§ 386 017 4102 50 079 2 351 81787 41901 42 232 331 0,8 1
1983 * 873212} 188859 14 295§ 223959 12878 428 562 4 659 53 100 2579 8586 44514 44941 427 1,0 2
1984 = 10} 921512} 192950 16741} 241367 14067} 451 300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 11 6
1985 * 966 074} 204 788 17 859} 244 965 10908} 481901 5653 58 661 2 849 10144} 48517 49123 606 1,2 4
1986 " 1040751} 224043 18678} 260485 7817] 523297 6431 55 746 2 645 10745 45 001 45531 530 1,2 1
1987 * 1105701} 244792 209691 266 440 10 133} 556 209 7 158 65 920 3337 11408 54512 55 150 638 1,2 2
1988 * 1148 473} 262 366 19672} 273527 92207 576 167 7 521 68 892 3149 12 377 56 515 57 074 559 1.0 3
1989 * 1196 181] 266 428 20965} 329803 8395] 562972 7618 71739 3269 13591 58 148 58912 764 1.3 4
1990 * 1434823 334804 21621} 417459 10261} 642 846 7 831 87 282 3449 18 366 68916 70927 201 2,9 16
1991 " 1516698 375813 21732} 488794 12061} 609 646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1.9 1"
1992 1) 1734654} 446454 26 062] 562 054 16 606§ 672 271 11207} 109682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1.4 5
1993 * 1894674 4784801 27082] 599326] 25371] 749824] 14591] 84379 40767 24791] 59587] 60365 777 1.3 15
1994 " 2 007 710§ 512 091 30614} 563839 41243} 842 463 17 460 56 435 2705 12881 43 554; 44377 823 1.9 5
1994 April 1980 119] 451912 30453} 645692 25550 809 476 17 037 54 073 2374 12348; 41726 42 300 574 1.4 19
Mai 1988 095] 453835] 29896] 648 138] 27334] 811685] 17207] 54274 2386] 12429] 41844] 42325 481 1,1 5
Juni 2 000038] 463786] 30834] 645143] 27616] 815419 17241 54839 2439) 12531} 42308] 42679 370 0,9 4
Juli 1988 221} 463 848 31056] 630715 26 138§ 819 221 17 244 54 612 2420 12464 42147 42778 631 1,5 6
Aug. 1987 057] 463110 30679] 625092 27 130§ 823 805 17 242 54 555 2421 124887 42067 42 327 260 0,6 3
Sept. 1987 046} 465703 29513] 616875] 28999] 828 653 17 302 54 597 2402 12 453 42 1447 42495 351 0,8 4
Okt. 1981 152| 466 285 31837} 601832 31401} 832453 17 344 54 567 2567 12426 42 141 42520 379 0,9 2
Nov. 1992 875| 482237 30824} 587 304 37 802] 837328 17 381 55 249 2 645 12576 42 673 42 976 302 0,7 3
Dez. 2 007 710} 512 091 30614 563839] 41243] 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43554} 44377 823 1,9 5
1995 Jan. 2 035 624 509218 31389] 564441 43 614} 869052 1791 56 931 2 800 129401 439N 44 248 257 0,6 3
Febr. 2 016 669} 475 509 30979} 566429 42 118} 883576 18 059 55528 2752 12 655 42 873 43 261 388 0,9 6
Marz 2 005 555} 469 829 32138] 554925} 41728] 888830 18 105 55 170 2 804 12548) 42622 42 963 342 0,8 1
April 1990922| 459625 31463] 547827] 41550| 892287] 18170] 54551 2768] 12386] 42165] 42606 aa 1,0 9

Anmerkungen siehe Seite 42*

41*




Durchschnitt
im Monat 1

1995 Mérz
April

- 1995 Mérz
April

1995 Marz
April

1995 Marz
April

1995 Mérz
April

1995 Mérz
April

1995 Mdrz
April

1995 Mérz
April

1995 Mérz
April

1995 Mdrz
April

1995 Mérz
April

1995 Mérz
Aprit

1995 Mérz
April
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 Gem4B §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezemher 1990 einschi. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten® in Ostdeutschiand; ab Januar 1991 einschl. Verbind-
lichkeiten auf ,Sparbuchkonten" in Ostdeutschland. — 4 Betrag nach An-
wendung der Reservesdtze auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitit der Reihe ist durch die ab Mérz 1978 einge-
fuhrte Anrechnung der Kassenbestinde bei kompensierender Herauf-
setzung der Reservesdtze nicht gegeben. — 5 Bestand der Banken an inlan-
dischen gesetzlichen Zahlungsmitteln gemaB § 5 Abs. 2 AMR. — 6 Als Gut-

42*

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegeniber Nachrichtlich:
Reserve- Reserve-
Soll vor Soll nach
Absetzung Gebiets- Absetzung
der an- ansdssigen der an-
Reserve- rechen- und anrechen- rechen- .
pflichtige baren Gebiets- bare baren Uber-
Zahi der Verbind- Kassen- fremden Gebiets- Gebiets- Kassen- Kassen- schuB-
reserve- lichkeiten besténde 4) insgesamt ansassigen fremden bestande 5) bestande 6) reserven 8)
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3701 2 005 555 55170 2.8 2,7 3,0 12 548 42 622 342
3702 1990 922 54 551 2,7 2,7 3,0 12 386 42 165 441
Kreditbanken
318 483 816 14 805 3,1 3,0 3,3 3202 11603 109
320 478 165 14 578 3,0 3,0 33 3153 11425 148
GroBbanken
3 249 443 7 680 3,1 3.1 31 1920 5760 17
3 246 952 7 559 31 3,0 3,2 1890 5669 31
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13)
192 200718 5994 3,0 2,9 3,5 1188 4 806 60
192 198 012 5907 3,0 2,9 3,5 1169 4737 83
Zweigstellen auslandischer Banken
61 8346 339 4,1 3,8 4,2 9 331 24
63 8098 327 4,0 39 4,2 9 319 24
Privatbankiers 14
62 25309 792 31 31 3,2 86 706 7
62 25104 785 31 31 3,1 86 699 1
Girozentralen
13 75743 2290 3,0 31 2,6 285 2005 17
13 72916 2195 3,0 3,1 2,6 275 1920 1
Sparkassen
626 812281 21309 2,6 2,6 23 5321 15988 51
625 804 416 21035 2,6 2,6 2.3 5254 15782 102
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 6510 257 3,9 4,0 3,9 27 230 [
4 7104 288 4,1 4,0 4.4 26 262 0
Kreditgenossenschaften
2659 527 645 13 586 2,6 2,6 23 3129 10 457 98
2658 524 536 13 477 2,6 2,6 2,3 3103 10374 146
Realkreditinstitute
32 13143 325 2,5 2,5 2,3 11 314 9
32 13494 325 2,4 2,4 2,6 11 314 16
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 1
14 84937 2 557 3,0 3,0 2,8 572 1985 53
15 88 847 2613 2,9 2,9 2,6 562 2051 13
Bausparkassen
35 1482 40 2,7 2,7 3,2 1 39 5
35 1444 40 2,7 2,7 33 1 39 4

haben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank zu unterhalten. —
7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf
Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. — B Ist-Reserve abzuglich
Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestdnde. —
10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem Geschaft
und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Post-
bank". — 12 Reserve-Soll vor Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande
in % der reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Barg-
schaftsbanken mit geringfiigigen Betragen. — 14 Nur Kreditinstitute in der
Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls *

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

V1. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1 [Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) [ Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz 2)
1969 21. Mérz 3 4 1977 15. Juli 32 4 16. Dez. 3 5/
18. April 4 5 16. Dez. 3 32
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 7 Y2 11979 19. Jan. 3 4 21. April 4 6 /2
5. Dez. 6 9 30. Mérz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 52 6. Okt. 6 8
1970 9. Mérz 72 92 13. Juii 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 82
18. Nov. 6 /2 8
3. Dez. 6 7 Y2 11980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 61/ 9
2. Mai 72 912 16. Aug. 7" 9
1971 1. April 5 612 19. Sept. 7 3} 9 20. Dez. 8 93/a
14. Okt. 42 52
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/a 9 3s
22, Okt 6 7 15. Sept. 81/a 92
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 32 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Mérz 7" 9
1. Dez. 42 62 9. Sept. 4 52 23. April 7 Ya 82
2. Juli 6 3/a 8a
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 472 52 30. Juli 63/a 7 3/a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6 'a 7 s
1. Juni 7 3 9 1985 1. Febr. 42 6 22. Okt. 53/ 6 3/a
16. Aug. 4 51
1974 25. Okt. 6 /2 82 1994 18. Febr. 5 6 3/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Mérz 32 52 15. April 5 62
13. Mai 4 6
1975 7. Febr. 512 7 Y2 11987 23. Jan. 3 5
7. Marz 5 62 6. Nov. 3 472 11995 31. Mérz 4 6
25. Aprit 5 6 4. Dez. 2 4,
23. Mai 42 52
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 4
12. Sept. 32 42 29. Juli 3 5
26. Aug. 32 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unveradndert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt ™

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundséatzlich nicht zur Verfigung gestellt wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Rickkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechsein des Bundes
dber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liguiditatspapiere) 3)
gultig Satz  iguitig Satz  {glltig Satz iTage lqgltig Satz jTage
1973 16. April — 27. April 12 1973 26. Nov. - 1981 5.Mai - 13. Mai 115 71990 - 22. Marz 7.0 3
7. Juni - 20. Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Marz -
24.juli - 27. Juli 15 1974 - 11. Jan. 13
30. Juli 14 14. Méarz- 8. April 13 {1985 1. Febr.— 29. Marz 55 381992 ~ 17. Sept. 7.3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28. Mai - 3. Juli 10 1. April - 6. Juni 5.3 3 18. Sept. - 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni - 20. Juni 5,0 3 22. Sept. - 24, Sept. 8,9 3
26. Nov. - 13. Dez. L 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21 Juni — 18. Juli 4,8 3 25. Sept. — 28. Okt. 8,8 3
3. Mérz- 8. Okt. 12 19. Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Marz- 5. April 11,5 9. Okt. -~ 3. Dez. 1 16. Aug. - 21. Dez. - 27. Dez. 8,5 3
8. April ~ 24. April 10 4. Dez. - 28.Dez. -
1986 - 4. Mérz 4,3 3
197523 Juli - 31.Juli 4,5 11982 - 21. Jan. 10,5 5. Mérz - 1993 ~ 24, Marz 8,4 3
29. Aug. ~ 11. Sept. 4 22. Jan. - 18. Mérz 10 25. Mérz-~ 2. Mai 7.5 3
12. Sept. - 6. Okt. 3,5 19. Marz- 6. Mai 9,531987 - 22. Jan. 4,0 3 3.Mai - 9. Sept. 7,0 3
21.0kt. - 1.Dez. 3,5 23.Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai — 24. Nov. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Marz- 31. Mai 4 4 25. Nov. —
6.Juli - 14 Juli 4 1994 - 17. Febr. 5,75 3
15.Juli - 26. Juli 3,75 1988 - 30. Juni 3,0 3 18. Febr. - 14. April 5,25 3
27.Juli - 5.Sept. 35 1 Juli - 15. April - 21. April 5.0 3
23.Sept.— 3. Nov. 35 22. April - 25. Aug. 5.3 3
1989 - 19. Jan. 3,5 "3 26. Aug. - 4,5 3
1978 13. Marz - 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 4,5 3
21. April = 29. Juni 5.0 3
1979 10. Okt. — 31. Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 5.5 3
29. Aug. - 5.0kt 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. — 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz - 18. Marz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschiafte der Deutschen Bundesbank mit Rlckkaufsverein-
barung Gber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
Inlandswechseln von Kreditinstituten fur 10 Tage; erster Abschiuf am

Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November

43*

1973 gewdhrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquiditdtspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20



Gutschriftstag

. Okt.
12. Okt.
19. Okt.
. Okt.

2. Nov.
9. Nov.
15. Nov.
23. Nov.

1. Dez.
7. Dez.
14. Dez,
21. Dez.
. Dez.

1995 4. Jan.
11. Jan.
18. Jan.
25. Jan.

1. Febr.
8. Febr.
8. Febr.
15. Febr.
22. Febr.

1. Mérz
8. Marz
15. Marz
22. Mérz
29. Marz

5. April
12. April
. April
26. April
3. Mai
10. Mai
17. Mai
. Mai

1. Juni

Deutsche

Bundesbank

Monatsbericht

Juni 1995

VI Zinssatze

3. Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

Pensionssatz 1) % p.a.

* Ankauf von lombardfahigen festverzinstichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster Abschlufl am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fiir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt

44*

Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1988 Jan. 3,2511990 Jan. 7,70 §1992 Jan. 9,40}1994 jan. 6,00
Febr. 3,25 Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00
Maérz 3,25 Marz 7,81 Mérz 9,48 Marz 5.87
April 3,25 April 7,78 April 9,56 April 5,62
Mai 3,25 Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 530
Juni 3,33 Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 3,83 Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 4,25 Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 4,25 Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 4,28 Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 4,38 Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 4,84 Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
1989 Jan. 5,1311991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,63 1995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Marz 5,90 Mérz 8,50 Marz 8,31 Marz 4851
Aprii 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7.25
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63
Nov. 7,30 Nov. 9,05 Nov. 6,33
Dez. 7.30 Dez. 9,29 Dez. 6,05
Gebote der Kreditinstitute Ankdufe der Bundesbank
Mengentender  §Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
621 235 639 621 74 257 4,85 - - 14
704 210786 704 50 642 4,85 - - 14
692 245111 692 73576 4,85 - - 14
646 204 264 646 53 160 4,85 - - 14
613 227 508 613 73979 4,85 - 13
638 216 265 638 50873 4,85 - - 14
639 257 458 639 74703 4,85 - - 16
681 222178 681 54 487 4,85 - - 14
620 263434 620 88 287 4,85 - - 13
694 243 649 694 62175 4,85 - - 14
BN 287 603 81 92 087 4,85 - - 14
886 257 724 886 54 209 4,85 - - 14
830 252 101 830 92 076 4,85 - - 14
821 245 652 821 49214 4,85 - - 14
905 286 436 905 93 162 4,85 - - 14
820 229610 820 44 868 4,85 - - 14
852 267 574 852 89709 4,85 = - 14
717 238913 717 46 673 4,85 - - 14
284 66 794 284 20 068 4,85 - - 7
770 222 335 770 71204 4,85 - - 14
775 272 314 775 65434 4,85 - - 14
825 279759 825 71410 4,85 - - 14
730 277 278 730 67 297 4,85 - - 14
773 281777 773 71213 4,85 - - 14
805 277 784 805 61191 4,85 - - 14
822 269 692 822 68 842 4,85 - - 14
630 185 409 630 58 468 4,85 - - 14
808 271579 808 73 395 4,50 - - 15
754 154 080 669 57 970 - 4,50 450 -~ 451 14
728 181639 449 62 144 - 4,51 4,51 13
734 152 095 649 57 780 - 4,51 451 - 452 14
613 159 942 560 63 527 - 4,51 4,52 14
638 140 794 582 59 238 - 4,51 4,52 14
587 134 968 519 60 151 - 4,51 4,52 15
622 126 827 530 60 072 - 4,51 4,52 14
514 128 200 64 000 - 4,51 4,51 12

aus den Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Satze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.

e e T Y S R o 5 4



Zeit

1993 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 jan.
Febr.
Marz
Apri
Mai

4. Geldmarktsatze nach Monaten

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

VI. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte jHochstsdtze schnitte JHOchstsétze Monatsdurchschnitte
8,69 855 - 895 8,52 840 - 880 8,70 8,59 8,16 7,65 8,60 8,22
8,65 855 - 9,05 8,34 825 - 850 8,61 8,40 8,00 7,46 8,31 8,06
8,34 1,00 - 9,00 7.9 770 - 830 8,39 7,98 7,54 6,92 8,15 7,70
8,05 750 - 840 7,85 765 - 800 8,15 7,92 7,55 6,94 8,02 7,68
7,85 765 - 850 7,45 720 - 7,75 7,72 7,51 7.21 6,78 7,67 7,37
7.82 755 - 825 7.55 745 - 7,865 7.79 7.60 7,30 6,84 7,78 7,40
7,28 695 - 7,85 7.18 680 - 7,55 7.34 7,24 7,01 6,56 7,39 7,16
6,84 640 -~ 7,75 6,56 640 - 6,85 6,81 6,61 6,46 6,11 6,76 6,62
6,99 675 - 7,75 6,57 645 -~ 670 6,85 6,63 6,40 6,03 6,69 6,46
6,74 645 - 7,00 6,58 630 - 6,75 6,75 6,64 6,36 5,96 6,79 6,43
6,43 625 - 6,80 6,26 600 - 650 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 5)595 - 7,00 6,05 585 - 625 6,37 6,11 5,77 5,37 6,12 5,83
6,15 5,90 6,80 5,83 570 - 595 6,11 5,89 5,66 5,33 5,90 5,70
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 571 5,42 5,85 5,75
5,99 550 - 6,80 579 565 - 585 5.97 5.84 5,69 5,52 5,99 5,83
5,66 500 - 625 5,54 535 - 575 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 400 - 575 5,15 500 - 545 5,32 5,20 5,15 5,14 5,29 5,26
514 49 -~ 6,10 5,01 490 - 5,15 5,09 5,07 5,07 5,21 5,17 517
5,04 4,75 - 6,00 4,92 480 -~ 505 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 485 -~ 505 4,99 5,00 5,05 5,28 5,10 516
4,81 375 - 525 5,02 49 - 520 5,01 5,07 5,22 5,58 5,12 5,27
4,93 460 - 6,00 517 510 - 525 5,00 5,22 5,33 572 5,32 5,37
5,03 485 - 6,10 516 510 - 530 5,03 521 5,30 5,65 5,30 5,35
4,90 6)3,75 - 6,00 535 515 -~ 560 5,40 5,40 5,49 5,83 5.41 5,54
4,98 475 - 6,05 511 500 - 525 5,03 5,16 5,36 5,84 5,16 541
4,99 480 - 6,00 5,04 495 - 510 5,00 510 5,27 5,72 5,05 5.33
4,79 375 - 500 5,02 4,70 - 5,10 4,97 5,07 519 5,53 517 531
4,66 445 - 6,00 4,63 4,55 - 4,80 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 4,45 - 4,65 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den tiglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als frither ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis far auslaufende Geschifte. — 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,55§ 9,50 -13,25 9,63 8,00 - 12,00 6,82 525 - 5,00 0,52{ 045- 0,58 13,52; 11,87 - 15,23
11,27} 9,25 -13,00 9,42 7,75 -11,75 6,67 5,00 - 8,00 0,51 0,44 - 0,58 13,35§ 11,64 - 15,16
11,261 9,00 - 12,75 9,41 7,75 - 11,75 6,65 5,00 - 9,00 0,51 0,45 - 0,57 13,337 11,67 — 14,96
11,25 9,00 -12,75 9,39 8,00 - 11,75 6,63 500- 875 0,51 0,45 - 0,57 13,32: 11,67 — 14,93
11,25] 9,00-1275 9,43 8,00 - 11,75 6,63 5,00 - 8,75 0,52 0,45 - 0,57 13,35; 11,78 -14,93
11,241 9,25 -12,75 9,40 7,75 - 11,75 6,62 500 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,35¢ 11,78 -14,93
11,22} 9,00 - 12,75 9,32 7,63 - 12,00 6,62 500 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,347 11,69 - 14,95
11,25 9,00 ~ 12,75 9,32 7,75 - 11,75 6,62 5,00 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,331 11,83 -14,96
1,27 9,00 - 12,75 9,32 7,75 - 11,75 6,60 5,00 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,341 11,87 - 14,96
11,24} 9,00 - 12,75 9,33 7,75 - 11,75 6,63 5,00~ 9,00 0,52 0,45 - 0,58 13,347 11,87 - 14,93
11,25¢ 9,00 - 12,75 9,27 7,75 - 11,75 6,61 500- 875 0,51 0,45 - 0,58 13,304 11,87 - 14,93
11,10 8,75 - 12,75 8971 7,50 -1175 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,11F 11,44 - 14,96
11,03 8,75 - 12,75 8,80f 7,50-11,25 6,17 4,50 - 8,50 0,50 0,44 - 0,56 13,007 11,41 -14.85

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundesldndern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssdtze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von Gber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssétze in % p.M.
vom urspriinglich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
buhr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
horigen Bearbeitungsgeblihren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
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April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr,
Mérz
April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Mai
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Juli
Aug.
Sept.
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Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundstuicke 2)

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) €)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,07 6,43 - 8,04 7,26 6,96 - 7,77 8,00 7,56 - 858 7,64 673 - 9,12
7,26 6,76 - 8,09 7.7 7,17 - 820 8,36 777 - 894 7,68 690 - 8,485
7,24 6,56 - 8,09 7.76 7,43 8,20 8,33 7,98 - 8,87 7,68 687 - 885
7,29 6,70 - 8,09 7,82 745 - 831 8,39 804 - 8,85 7,69 687 - 885
7,63 7,08 - 831 8,25 7,77 8,74 8,78 835 - 921 7,86 6,98 - 8385
7,83 732 - 858 8,43 8,04 - 890 8,84 8,47 - 9,33 7,98 7,18 9,12
7,85 7,35 - 858 8,45 8,04 - 895 8,88 858 - 935 8,01 7,19 - 9,06
7,90 7,50 - 879 8,42 811 - 895 8,81 850 - 9,34 8,05 7,22 9,32
7,99 7,50 - 8,68 8,50 8,20 — 895 8,88 8,57 - 9,50 8,09 728 - 9,12
7,90 7,48 - 8,58 8,38 808 - 887 8,70 846 - 9,23 8,09 7,28 - 9,12
7,78 729 - 845 8,25 797 - 885 8,61 835 - 923 8,01 7,23 - 9,06
7,27 6,61 - 8,04 7,82 749 - 858 8,36 8,07 - 895 7,75 6,96 - 8,96
7,04 643 - 8,04 7,56 7.18 - 836 8,19 7,94 - 885 7,63 6,90 - 8,90

Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM

unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjahrige Laufzeit

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher ) schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,94 3,25 - 4,50 4,46 380 - 500 4,82 425 - 5,13 5,18 4,50 - 5,63
3,76 3,00 — 425 4,25 375 - 4,65 4,61 4,10 - 4,90 5,51 4,75 ~ 6,25
3,68 3,00 - 4,25 4,16 3,65 4,60 4,51 4,00 - 4,80 5,64 500 - 6,25
3,65 3,00 - 4,15 4,14 3,55 - 4,55 4,51 4,00 - 4,80 571 500 - 6,25
3,64 3,00 - 4,15 4,16 3,65 4,55 4,50 4,00 - 4,80 6,08 525 - 6,50
3,69 3,00 - 425 4,19 375 - 4,65 4,53 4,00 - 4,88 6,37 550 - 7,00
3,70 3,00 - 4,25 4,22 375 - 4,70 4,57 413 - 5,00 6,52 550 - 7,00
3,88 3,25 - 4,50 4,41 3,90 - 495 4,81 4,25 - 5,25 6,55 575 - 7,00
3,79 3,00 - 430 4,31 3,75 - 4,75 4,64 4,20 - 5,00 6,68 580 - 7,00
3,71 3,00 - 425 4,21 3,60 - 4,65 4,52 4,13 - 4,90 6,62 6,00 - 7,00
3,75 3,00 - 4,25 4,24 3,75 - 463 4,57 4,20 - 490 6,51 6,00 - 7,00
3,51 2,85 - 4,00 3,97 3,50 - 4,40 4,26 3,95 - 455 6,05 5,50 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 39 350 - 4,25 4,20 375 - 4,50 581 525 - 6,25

Anmerkungen *,1 bis 5 s. 5. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jihrlichen
Grundtilgung von 1 % zuziiglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Bertick-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Rick-
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Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2}
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kundigungsfrist Ratensparvertrage mit

mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  jeinmaligem Bonus

Kundigungsfrist 7} von 12 Monaten von 4 Jahren und dartiber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,10] 2,00 - 3,00 3,021 2,50- 4,00 4,10y 3,50 - 5,00 4,541 4,00 - 5,00 5,19} 5,03- 592
2,08{ 2,00- 3,00 3,027 2,50- 4,00 4,11} 3,50- 5,00 4,511 4,00- 500 5151 5,03 - 5,92
2,08f 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,10f 3,50- 5,00 4,49§ 4,00 - 5,00 514) 5,03 - 592
2,077 2,00~ 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,091 3,50- 5,00 4,503 4,00~ 5,00 515} 5,03- 592
2,07 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08 3,50- 5,00 466§ 4,00- 5,15 515} 5,03~ 592
2,07i 2,00- 3,00 3,01 2,50 -~ 4,00 4,08 3,50- 5,00 487] 4,25- 5,25 514]| 5,03~ 592
2,07: 2,00~ 3,00 3,00f 2,50- 4,00 4,07f 3,50~ 5,00 4,91 4,25 - 5,25 514} 503- 592
2,071 2,00~ 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,081 3,50- 5,00 499} 4,25- 5,50 5,14]| 5,03- 592
2,067 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08; 3,50~ 5,00 5,02} 4,50- 5,50 5,14 5,03 - 5,92
2,05{ 2,00- 3,00 300§ 2,50- 4,00 4,08] 3,50- 5,00 5,01 4,50 - 5,30 514}] 5,03 - 5,92
2,060 2,00~ 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08§ 3,50- 5,00 4,98 4,50- 5,25 514} 5,03~ 592
2,05 2,00- 3,00 2,997 2,50 - 4,00 4,061 3,50 - 5,00 4,627 4,00- 5,00 513} 5,03- 5,92
2,04f 2,00- 3,00 298] 2,50- 4,00 4,04] 3,50- 5,00 444} 397 - 4,75 513f{ 5,03~ 5,92

zahlungsmodalititen (z. Zt. Uberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. In
den S&tzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,

1 Jahr Sperrfrist.



Monat bzw.

Woche

1993 Juni

Jubi
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Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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Febr.
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1995 lan.
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5.
12.
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1995 April
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6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

V1. Zinssatze

1 Satz,zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwdrtig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewshrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) den groBten Teil ihres Zen-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. iglltig abl % p.a. |qgultig ab Land/Zinssatz % p.a. igquitig abl % p.a. iqdltig ab
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 4 31. 3.95 42 116. 594 Finnland

Danemark _ Basiszins 5%Ys 1. 2.94 5 1.12.93
Diskontsatz 6 8. 395! 5 13. 5.94 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 4 31. 3.95 41, :13. 5.94
Interventionssatz 1) 0} 5 28. 7941 5,10 {30. 6.94 Schweden

Griechenland Diskontsatz 512 1. 7.94 4 4. 1.94
Diskontsatz 2) 202 §21.11.94} 21/ |28. 9.94

GroBbritannien 2. Schweiz
Interventionssatz 3} 6 5/s 2. 2.95 6% | 7.12.94 Diskontsatz 3 31. 3.95 3: :15. 494

irland, Rep.

| Slgtz fir Notenbankkredit 4) 7V | 9. 395 634 | 6. 3.95] 3. AufBlereuropaische Lander

talien
Diskontsatz 9 29. 5.95 81 122, 2.95 Japan

Niederlande Diskontsatz 1 14. 4.95 135 §21. 9.93
Lombardsatz 5) 4 31. 395} 4> j13. 594 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 7,64 30. 5.95{ 8,17 :25. 4.95
Diskontsatz 10%2 | 3.10.94] 12 21. 194 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 1a 1. 295] 432 :15.11.94
Satz fiir Notenbankkredit 6) 9'Ys | 2. 695 81 j14. 3.95

tralbankgeldes zur Verfigung stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Ab 13. Marz 1980 flexibler Diskontsatz (durchschnittlicher wo-
chentlicher Schatzwechsel-Emissionssatz plus '/ Prozentpunkt). Zum Ver-
gleich ist der vor rd. einem Monat geltende Satz angegeben. — o Die hier
nicht aufgefithrten Pensionsgeschifte mit 5 bis 10 Tagen Laufzeit wurden
ausgesetzt und durch 24-5tundengeschafte (Satz 7,75 % ab 06.04.95)
ersetzt,

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze far overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wachentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel 1Tages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tég- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3Mo-  (Tages-  }sions- Federal |sions- private imonats- iTages- Monats- monats- freien Markt 9}
Geld (AIBOR) |geld2) inate)3) jgeld4) Jsatz5) [Funds®) |satz5) |Titel geld7) igeld geld geld US-$/DM | £/DM
7,06 6,73 7,08 6,68 5,92 5,19 3,04 3,10 7,68 4,47 2,99 3,1 325, + 432! + 1,72
6,79 6,55 7,91 8,29 6,36 513 3,06 3,05 8,27 4,13 2,99 3N 3,20 + 400: + 1,29
6,63 6,36 11,08 10,44 6,11 5,07 3,03 3,05 8,98 4,13 3,03 3,06 3,17¢ + 343 + 082
6,51 6,35 10,65 9,25 6,25 515 3,09 2,96 7,34 4,06 3,01 3,06 314: + 348 + 0,77
6,32 6,30 9,53 8,80 5,81 5,18 2,99 3,04 7,02 3,91 3,03 3,08 3,30 + 333 + 0,92
6,08 5,96 8,87 7,37 5,38 4,95 3,02 3,12 6,85 3,97 2,99 3,13 343: + 287 + 0,79
5,85 5,60 7,65 6,95 5.25 4,87 2,96 3,08 6,63 3,50 2,92 3,27 3,29 + 2,807 + 083
5,49 522 7,18 6,88 5,16 4,88 3,05 3,02 6,50 3,44 2,98 3,04 321F + 2,67¢ + 0,53
5,54 5,29 6,72 6,34 4,89 4,76 3,25 3,21 6,39 3,50 3,23 3,31 3,48F + 241; + 0,73
5,52 5,32 6,24 6,19 4,88 4,83 3,34 3,52 6,30 3,53 3,34 3,55 3,79f + 1,98 + 0,68
5,37 5,30 5,87 5,73 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 4,05 + 1,48 + 037
5,18 513 5,39 5,27 4,62 4,81 4,01 4,19 575 3,66 3,96 4,23 4,54 + 057i + 0,00
5,00 5,05 511 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 5,44 3,67 4,22 4,33 4,557 + 043 - 0,09
4,80 4,92 4,96 534 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 4,777 + 0N 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5,34 4,47 4,50 531 3,72 4,50 4,62 484 + 0,10; - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 531 3,44 4,73 4,87 506 - 001, - 056
4,86 5,20 4,84 5,16 5,34 544 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553; - 043; - 0,74
4,97 5,23 4,91 5,13 512 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 539 582: - 0677 - 085
517 5,42 5,09 5,31 543 5,87 5,45 5,64 5,32 3,63 551 6,04 6,29f - 0937 - 0,9
4,96 5,18 5,00 5,40 5,56 5,93 553 5,81 5,35 3,41 5,59 5,86 626 - 1,23} - 1,43
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5,34 3,25 5,93 6,00 6,20f - 1,177 - 1,65
4,93 510 5,69 6,05 5.85 6,09 5,98 5,73 7,48 3,00 5.97 6,03 6,191 - 1,221 - 1,60
4,38 4,69 4,93 5,34 5.52 6,30 6,05 5,67 7,68 2,86 5.96 6,03 6,18} - 1,60 2,01
. 4,49 4,67 4,96 5,98 6,20 6,02 5,70 7,62 2,72 5.95 5,98 6,05 - 1,57¢ - 2,15
4,61 4,80 5,34 593 6,61 5,99 5,61 7,74 2,86 5,93 5,99 6,13f - 1,60 - 2,23
4,55 4,79 547 4,91 6,21 6,05 5,67 7,73 5,93 5,98 6,131 - 1,62 - 2,37
4,53 4,78 5,33 6,85 6,27 6,00 5,63 7,69 594 5,98 6,06f - 1,52 - 2,13
4,50 4,55 5,18 6,14 6,23 6,02 . 7,56 . 6,00 5,98 6,03f - 1,55{ - 2,08
4,44 4,53 4,97 6,33 6,08 5,99 7,58 2,72 5,95 5,98 6,06 - 162;: - 2,06

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zirich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien»

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld-  [Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. [Bank- Indu- der auslén- tute 5) operati-
2+ 10 munal- jvon Spe- [schuld- {strie- offent-  idische einschl. onen der
bzw. zu- Zu- Pfand-  |[obli- zialkredit{verschrei-jobliga- }lichen Renten- jzusam- |Bauspar- |Nicht- Bundes- ]Aus-
11 +15) isammen sammen jbriefe gationen linstitutenjbungen ltionen jHand 2) lwerte 3) imen4) {kassen |lbanken 6)ibank 5) llinder7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
102708 76050f 33013 4081 18 446 8001 2484 298] 42738] 26659] 720871 32976} 39316f - 206] 30622
103497 87485] 29509 51491 13121 9718 1520 200 57774] 160121 45927 311921 13667 1068} 57570
112 285 88 190 28448: - 1757 5960 8 477 15764] - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - 711 34093
88425§ 35100f -11029} ~ 5168 657 - 29111 -3011] - 100f 46228 53325] 86656] 36838] 49417 402 1769
118 285 78 409 52418 3976 489 8968 38984 344 25 649 39877 96 074 20311 764431 - 686 22 212
244 827% 220340 136799, -3924f - 215} 70503} 70436, - 67! 83609 24488| 225070] 91833] 133269] ~ 331 19759
231965] 219346] 131670 4753 21 407 59 224 46 290 667 87 011 12619} 173147 45095] 127 358 694 58 818
291 818§ 284 054: 106857 11882 55 257 20993 18723} -~ 175} 177376 7765] 171659] 132236 38 154 1269 120 160
395644] 3825711 151812 20056§ 112573F - 6264 25 449 200§ 230560 13074] 187503 164 436 244007 - 1336 208 142
299598] 272487 117185 18617 54329f - 8270 52507} - 657 155368 27 112} 281005{ 126808] 155751| - 1557 18 595
21166 19102 7 696 2 861 45607 - 1333 1607 49 11357 2064 25 312 10312 15004| - 3] - 4147
7 442 8953 10 283 3511 19917 - 549 5331 77 - 1406} - 1501 16 209 5810 10498| - 100f - B766
32430 29872 17 423 1694 8 006 3373 4349 - 30 12478 2 558 30078 15 941 14398 - 263 2353
23722 21863 12 381 1191 2528 2206 6457¢ - 30 9512 1859 21812 7 547 14337 ~ 72 1910
24 926 22 508 4504 1138 20447 - 4433 5755 89 17915 2418 16 578} - 3031 19778§ - 169 8348
31880 28813 10483 1570 4399§ - 2741 7 254§ - 15 18 345 3067 22 598 8112 14593y - 107 9282
35 281 32419 11117 975 1902 1070 7170 95 21207 2 862 14968 -~ 5869 208471 - 10 20313
45 288 42 196 13676 2 460 770 487 9959§ - 2 28523 3092 41143 22752 18638F - 247 4 145
29284 27774 16 210 1472 165 786 13788f - 500 12 063 1510 251451 - 7065 32296] ~ 86 4139
19 637 17 198 9165 1755 1831§ - 33 5612 ] 8033 2439 23 547 9945 13739 - 137} - 3910
8760 8796 8023 30005 - 212 134 5102 0 773} - 36] - 6499 -13847 7517 - 169 15 259
13124 10536 8992 1515 5333 1229 915 0 1544 2588 8261 - 2788 11167] - 118 4863
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
inlander (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte ]Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inléandische auslandische  {zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) 1Aktien 8) Aktien 9) sammen 10} jinstitute 5) 11} ‘banken 6) Auslander 12) {sammen Spaite 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
18 559 11009 7 550 11 351 2183 9168 7212 + 3622 + 3964 - 342
32371 16 394 15977 17 197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 ~ 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7 215 45 418 - 2562 - 29341 - 4729 - 24612
33478 13 317 20 161 32 246 2 466 29 780 1233 + 27270 + 46199 - 18929
32 567 17 226 15 341 40 624 2984 37 640 - 8057 + 88997 + 112 395 - 23398
39029 19512 19517 30185 4133 26 052 8849 + 184 398 + 195 071 - 10673
51480 29 160 22 320 51 206 1622 49 584 276 - 30561 - 8515 - 22046
4558 1550 3008 1836 - 1622 3458 2722 - 6497 - 6211 - 286
7 951 5033 2918 4 486 - 3007 7493 3 465 - 6708 - 7255 + 547
6 706 5612 1094 4921 - 325 5246 1786 + 486 - 205 + 691
2 600 1244 1356 1389 - 1379 2768 121 - 94 + 51 - 145
- 383 607 - 930 527 1901 - 1374 - 909 + 6010 + 5930 + 80
4185 4189 - 4 4 546 - 656 5202 - 361 + 5858 + 6215 - 357
1217 1090 127 2726 2364 362 ~ 1509 + 15815 + 17451 - 1636
1896 404 1492 3 000 ~ 3560 6 560 - 1104 - 1543 + 1053 - 2596
2 069 2126 - 57 6296 4278 2018 - 4227 - 1541 + 2629 - 4170
3159 1696 1463 3 666 1384 2282 - 507 - 8319 - 6349 - 1970
3472 697 2775 81371 2037 6334 - 4899 + 7621 + 15295 - 7674
5439 1157 4282 6 020 1523 4497 - 581 - 2588 + 2275 - 4863
* Ohne Investmentzertifikate (siche Tabelle VH. 6). — o Ab Juli 1990 einschl. bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Rentenwerte durch Ausldnder;

Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten.— 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstait. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
4uBerung (-) ausldndischer Rentenwerte durch Inldnder; Transaktions-
werte.— 4 In- und austandische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt.— 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und ausian-
discher Wertpapiere durch inldndische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerduBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
Inlander; Transaktionswerte. — 10 In- und ausldndische Aktien. — 11 Ohne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung
(=) inlandischer Aktien {(einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fir die letzten zwei Jahre sind vorldu-
fig, kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.
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Mio DM Nominalwert

Juni 1995

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- {verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) |obligationen 3} iditinstituten 4 {bungen 5) obligationen 6) ilichen Hand 7) {Emittenten
Brutto-Absatz ®
1985 261153 197 281 24 575 84610 19 881 68 217 648 63 222 31146
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37 577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12 707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33 591
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19478 91 489 80 738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 -~ 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1994 Sept. 57 833 33842 3284 10 149 2976 17433 121 23870 3249
Okt. 53043 34225 3791 10 095 2962 17 376 - 18818 6794
Nov. 53610 32879 2698 9162 2981 18 039 96 20 635 4253
Dez. 78 571 43612 5108 12252 3704 22 549 - 34959 6021
1995 Jan. 58 551 39 659 4065 9294 2249 24 051 - 18 892 7 903
Febr. 49 639 33741 2973 11 555 3052 16 161 - 15 898 8 801
Marz 47 553 38112 4931 11248 3995 17 937 - 9 441 6 564
April 37752 31154 2765 11886 3054 13 448 - 6 598 8113
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Uber 4 Jahren 9
1985 163 536 104 819 20178 56 923 11990 15729 648 58 070 31076
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75 958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32 751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29 791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39 741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218 703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53351
1994 Sept. 39384 17 926 2364 6367 2493 6703 121 21336 2391
Okt. 36 344 20 457 3174 6 289 1821 9172 - 15 887 6077
Nov. 38 067 19432 2358 6620 2 346 8109 96 18 539 2481
Dez. 44 194 24715 3451 9567 2291 9 406 - 19 479 5437
1995 Jan. 37 006 19119 3163 5174 1273 9510 - 17 887 7 475
Febr. 31935 18 482 2139 7003 2282 7 058 - 13453 6 841
Miérz 30989 22 696 3063 8589 2955 8089 - 8293 4884
April 22018 16 067 2195 7227 1810 4835 - 5951 63838
Netto-Absatz 10
1985 79 368 34 868 4454 19 239 8331 2 845 223 44 276 21119
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52 813 3780 929 9 155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 -13 156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1994 Sept. 20562 3921 1213 2607 - 4518 4619 90 16 550 - 287
Okt. 26 133 10 452 1426 4758 - 2687 6955 - 15 15 695 2227
Nov. 28702 9 538 699 - 275 1214 7 899 96 19 068 2 252
Dez. 37108 10078 1560 - 645 789 8375 - 2 27032 2727
1995 Jan. 22372 13 552 1179 - 1285 386 13271 - 500 9320 5230
Febr. 14 078 7 761 1418 1135 - 658 5 866 0 6317 5007
Maérz 8620 8 269 3098 - 67 - 85 5323 0 351 2 555
April 11331 9426 1558 5285 1050 1533 4] 1905 6 161

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes (ber die Pfandbriefe und verwandten Schuidverschrei-
bungen &ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt far Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Ausgleichsbank (froher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und
Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG,
Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG,
IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Landwirt-

schaftliche Rentenbank und Staatsbank Berlin sowie Bausparkassen. — 5 Die-
se Position enthilt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen,
deren Verkaufserlos vorwiegend zur Kreditgewdhrung an die gewerbliche
Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte" Schuldverschrei-
bungen von Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaber-
schuldverschreibungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschrei-
bungen) und bérsenfahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuldver-
schreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wan-
del- und Optionsschuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahn-
vermogen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur
der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wieder-
verkauf zurlickerworbener Stiicke. — 9 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen be-
deutet Uberhang der Tilgung dber den im Berichtszeitraum neu abge-
setzten Betrag.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
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VIiI. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inldndischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartber

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz

April

o)

* Einschi. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhinder zur zeitweili-

gen Verwahrung tibergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Verdnderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen  jSonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer

Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten fverschreibungen jobligationen lichen Hand Emittenten
929 353 654 628 138 588 346 565 55 022 114 453 2 388 272 337 117 387
1017723 685 523 144 338 360 777 64 866 115 541 2576 329625 141243
1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130 633 2520 392 292 150 011
1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458943 900977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319575
2664814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229 053 341210
2 599 005 1413045 194 283 628 577 217 21 372975 3007 1182953 336 231
2627707 1422 583 194 982 628 302 218 425 380 874 3103 1202 021 338 483
2664814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229 053 341210
2 687 186 1446212 197 721 626 372 219 600 402519 2601 1238373 346 441
2701 264 1453974 199 139 627 507 218 942 408 386 2601 1244 689 351448
2709 884 1462 243 202 237 627 440 218 857 413 709 2601 1245 040 354 003
2721215 1471669 203 795 632725 219 907 415 242 2601 1246 945 360 163
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende April 1995

735433 484 477 45 943 188 278 78 714 171542 1362 249 595 77 652
719 994 428 372 57 184 188 434 56 703 126 052 455 291 168 102 308
481 878 268 539 41664 118 966 42 608 65 301 512 212 826 78 128
353 531 165 381 26 955 85212 29037 24173 47 188 103 41 705
316 022 111 953 28 285 48 270 11555 23 843 - 204 068 40 126
13674 10178 3495 2734 815 3134 26 3470 9933
3475 825 228 141 320 136 200 2 450 862
97 209 1944 42 691 152 1060 - 95 265 9452

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften {dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Verdnderung des Kapitals intandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlungen Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung

Stand am Ende |[Nettoabgang (-) {von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, lund in eine oder aus [Kapital-

des Berichts- im schuldverschrei- Kapitalberich- jund sonstigen {GmbH-Anteilen jVermdgens- einer anderen  |herabsetzung

zeitraums Berichtszeitraum{bungen 1) tigungsaktien [Sachwerten U4, tbertragung Rechtsform und Auflésung
108 911 4216 3769 842 481 193 - 369 245 - 945
114 680 5769 4560 1050 3 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 43 1284 - 1466
151 618 6 932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
184 842 1295 663 119 322 319 - 1 - 66 - 61
186 341 1498 876 549 52 99 - 18 195 - 254
187 174 834 402 134 312 41 - 18 - 22 - 16
187 309 135 143 149 75 52 37 - 297 - 25
188 909 1600 1360 15 188 156 - 40 - 30 - 50
189 068 160 281 32 34 0 - 14 - 118 - 55
190012 944 233 332 421 1M - 2 - 33 118
203 415 13 402 566 137 21 23 - 217 12 896 - 24
204 439 1024 562 - 449 160 - 81 - 22 - 43
204 477 38 263 - - 5 - 28 95 - 297
204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373




Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

Zeit

1990

1991

1992

1993

1994

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April

5. Renditen und Indizes inldndischer Wertpapiere

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
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VIi. Kapitalmarkt

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. — 3In-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaf Emissionsbe-
dingungen von iber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Null--
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen fiir die Wertpapierarten sind gewogen mit den
Umlaufsbetragen bzw. den Absatzbetrdgen (bei Emissionsrenditen) der in
die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)
Festverzinsliche Wertpapiere 3} Aktien Renten Aktien
Umlaufsrendite Dividendenrendite 4)
darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand
nach-
bérsennotierte richtlich:
Bank- Bundeswertpapiere DM-Anlei-
schuld-  jindu- hen aus- Deutscher {FWB- Deutscher
ver- strie- mit Rest-  {landischer einschl. ohne Renten- Gesamt- | Aktien-
schrei- obliga- laufzeit 9- {Emit- Emissions- {Steuergut- |Steuergut- findex index index
insgesamt jbungen {tionen zusammen §zusammen {10 Jahre 5) {tenten 6) [rendite schrift 1) 7) ischrift ¥  §(REX) (FWBX) (DAX)
Durch- Ende Ende
% p.a. schnittskurs 11987=100 {1987=1000
8,9 9,0 9,0 8,38 8.8 8,7 9,2 8,7 3,78 2,42 93,50 145,00 1 398,23
8,7 8,9 8,9 8,6 8,6 8,5 9,2 8,6 3,80 2,43 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,3 8,7 8,0 8,0 7,9 88 8,0 4,01 2,57 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,5 6,9 6,3 6,3 6,5 6,8 6,4 2,88 1,84 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,8 7.0 6,7 6,7 6,9 6,9 6,7 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7.0 7,0 7.2 6,9 6,9 7.1 7.1 6,9 3,12 2,00 102,03 186,02 2212,85
7.4 7.4 7.4 7.3 7.3 7,5 7.5 7,3 3,37 2,15 100,57 172,24 2011,75
7.5 7.5 7,6 7.4 7.4 7.5 7,6 7.4 3,33 2,13 100,68 175,20 2071,63
7.4 7,5 7.5 7.3 7.3 7.5 7,5 7.3 3,39 2,17 101,16 173,04 2 048,26
7.4 7.5 7.7 7.4 7.4 7.5 7.6 7.2 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7.5 7.6 7.9 7,5 7.5 7.6 7,6 7.4 321 2,25 100,92 169,53 2 021,27
7.3 7.4 7.7 7.3 7.3 7.4 7.5 7.2 3,12 2,19 101,49 175,10 2102,18
7.1 7.2 7.4 7.1 71 7.3 74 7,0 3,45 2,42 102,97 161,62 1922,59
6,8 6,8 7.2 6,8 6,8 71 7,1 6,7 3,39 2,37 103,73 168,53 201594
6,6 6,6 7,0 6,5 6,5 6,9 6,8 3,23 2,26 105,73 173,58 2092,17

der Umlaufsrenditen werden aus den Renditen aller Geschéftstage eines
Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monats-
zahlen. -—— 4 Quelle: Statistisches Bundesamt; das Statistische Bundesamt
beabsichtigt, die Statistik der Aktienmarkte einzustellen. — 5 Einbezogen
sind nur an der DTB lieferbare Anleihen. — 6 Soweit an deutschen Bérsen
notiert. — 7 Ab Januar 1995 gednderte Berechnung aufgrund der Senkung
der Kérperschaftsteuergutschrift im Rahmen des Standortsicherungsge-
setzes.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inléndischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslén- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert-  {immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- Zu- markt- }papier- jbilien- [Spezial- jscher zu- zu- Zerti- 2u- Zerti- Aus- minus
19 + 14) }sammen jsammen ifonds fonds fonds fonds Fonds 3) [sammen lsammen fikate sammen fikate lander 4 {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
257881 26857 7 904 - 80321 - 128} 18952} - 1069 25 766 41775 - 362 21589 - 707 22 1091
50064] 37492] 13738 -1 11599 2144 23754] 12572 49 890 72257 ~ 5 42 665 12577 174} - 12398
81514] 20474 -3102 -{-9189 6087F 23575; 61040 81443 10 145 2152 71298 58 888 71 - 60969
80404} 61672F 20791 - 60757 14716f 40881 18732 76 417 15844 2476 60 573 16 256 39871 - 14745
136951} 108914] 63263} 31180 24385 7698] 45650f 28037F 132832 86797 - 683] 124153 28726 4119, - 23918
5595 5199 1695 - 1388 307 3504 396 5530 1145 91 4385 305 65{ - 331
10 240 4030 1564 - 1356 208 2 466 6210 10 190 995§ ~ 24 9195 6234 501 - 6160
5371 2042 2118 1423 526 170 - 76 3329 5504 212 - 134 5292 3463] - 133] - 3462
8802 6320 2758 2431 205 122 3563 2482 8979 504 36 8 475 2446 - 1771~ 2659
9313 7033 6 489 4 364 1997 128 543 2280 7709 1338 388 6371 1892 1604, — 676
37179} 31334} 24256] 22962 541 753 7078 5845 36 556 1783} - 540 34773 6385 623 - 5222
4091 3650fF - 781~ 17561 - 216 1191 4 431 441 4296 1169 - 52 3127 4931 - 205| - 646
2308 2375§ -1054] - 2293 939 300 3429 - 67 2202 5661 - 104 1636 37 106 173
1599 2198§ -1515} -~ 1682 - 33 200 3713f - 599 1903 2 067 42f - 1641 - 6417 - 304 295
3444 1817 256 301] - 484 439 1561 1627 3041 415 22 2626 1605 403 - 1224

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (~) auslandischer Investmentzertifikate (auch solcher von Geld-
marktfonds) durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw.

Netto-VerauBerung (-) inlandischer Investmentzertifikate durch Auslander;
Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermégensanlagen
Vermégensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1) Grund- gen, Darlehen Grund-
(ohne schuid- Schuld- und Voraus-isticke und
Zahl der befristete befristete und Ren-  Ischein- zahlungen Igrund-
erfaBten Guthaben Guthaben tenschuld- forderun- auf Ver- sticks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun- jgen und Wert- Beteili- sicherungs- {gleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) tinsgesamt finstituten 2) {zusammen |gen Darlehen |papiere 3) igungen scheine Rechte rungen 4)
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen 3
1992 Dez. 630 4517 841 446 9609 831837 97 732 355970 259 486 48779 11010 51226 7634
1993 Mérz 7) 646 . 859 825 17 931 841894 98 830 357 898 264 235 50721 11580 51394 7 236
Juni 646 . 859 001 13 685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7 155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53533 11 350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10 790 903 663 102 11 385 152 290 515 54 629 10473 53 800 6983
1994 Mérz 656 . 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55926 10616 53 995 6029
Juni 646 . 944 641 12101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 . 1000 156 12 652 987 504 110 631 426 236 318882 60 157 10 426 55834 5338
Lebensversicherungsunternehmen
1992 Dez. 114 2586 530518 3061 527 457 83318 251 671 133 326 13610 10838 29510 5184
1993 Mérz 119 . 549 466 5060{ 544406 847551 258930 140021 1439 11400 30071 4833
Juni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145613 15312 11407 30 627 4991
Sept. 118 . 579 077 4687 574 390 87 808 273 593 150 281 15521 11167 31259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87 143 277 200 153 273 15 868 10 299 31259 4706
1994 Mérz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32390 3773
Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10 243 32874 3436
Pensions- und Sterbekassen
1992 Dez. 184 148 97 596 1205 96 391 9296 34593 45214 173 44 6323 748
1993 Mérz 179 . 82 556 971 81585 8871 26 807 39167 171 44 5817 708
Juni 182 . 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept. 182 . 84729 1083 83 646 9159 27 154 40 409 171 53 6076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9245 27 520 42 640 176 52 6 201 587
1994 Mérz 185 . 89 905 1284 88621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6486 444
Krankenversicherungsunternehmen
1992 Dez. 51 178 47 256 355 46 901 1588 24 465 15794 1200 - 3106 748
1993 Mérz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816
1994 Marz 51 : 53 668 577 53 091 1673 29 269 16616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58 611 1730 33063 17 927 1591 - 3581 719
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen > €
1992 Dez. 253 1280 101 706 29N 98 715 3402 35691 41370 9071 128 8418 635
1993 Mérz 269 . 114 667 9129 105 538 3470 38 105 44 888 9784 136 8 550 605
Juni 268 . 118 486 6623 111 863 3753 40 553 47 166 10534 137 9 080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112 072 3827 40 438 47 122 10694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10 810 122 9022 683
1994 Mérz 270 . 131945 8713 123 232 397 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11 249 127 8910 577
Sept. 247 . 129614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11 650 131 9 026 521
Ruckversicherungsunternehmen
1992 Dez. 28 325 64 370 1997 62 373 128 9 550 23782 24725 - 3869 319
1993 Mérz 29 . 65 841 2113 63728 131 9 705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38982 70 5351 13 085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69817 135 11244 28 646 25 693 - 3909 190
Dez. 29 229 73 696 1965 71731 139 10929 30 247 26 267 - 3958 191
1994 Mérz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2509 40734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13283 33 385 29 121 - 3867 218
* Quelle: Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen. Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kiindigungsfrist von 1 Monat und daraber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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friher unter ,Wertpapiere” erfaBBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises (iberwiegend Schaden- und Unfaliver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
1993 ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaBten Versorgungs-
werke.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskbrperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt 3)
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
taufen- Ein- Ein- Ein-
Per- der Laufen- Finan- inahmen nahmen nahmen
dar- sonal- Sach- [de Zins- Sach- jzier- und und und
ins- unter Jins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- |Aus- Einnah- }Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt  iSteuern {gesamt 4}gaben jwand }schlsse Igaben ltionen fhilfen5)igaben imen®6) igaben igaben inahmen {gaben jgaben
538,5 414,7 584,9 186,7 93,2 160,8 53,6 49,4 41,0f - 46,3 328,2 3311 - 28 828,1 877,3f - 49,2
565,0 437,2 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 39,4 - 393 343,6 3417 + 1.9 868,5 9059] -~ 374
587,8] 4524 629,91 20257 100,6f 1726 57,8 55,6 40,2: - 421 360,0 3539, + 6,1 907,0 943,07 - 36,0
602,0] 4687 653,0f 211,1] 103,4] 1824 58,6 57,2 399{ - 51,0 374,2 370,71 + 35 933,7 9813 - 476
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,4f - 533 3933 394,8 - 15 966,91 1021,7{ - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,11 - 22,2 413,7 400,5 +13,27 1042,8{ 10518, - 90
703,1 549,7 749,4 236,1 1185 214,9 64,7 66,7 47,91 -~ 46,3 4427 426,5 +16,27 1094,3] 11244] - 30,1
850,4 661,9 972,1 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,31 -121.8 563,0 548,6 +14,37 1343,5] 1451,0f -107,5
956,0 7317} 1066,0 321,5 155,0 302,0 101,0 103,5 83,01 -110,0 621,0 628,0 - 7,01 14995 1616,5] -117,0
984,5 749,1y 11175 336,0 157,5 338,0 102,5 101,0 83,0 -133,0 672,5 668,5 + 4,07 15585; 16880} -129,5
10425 786,2{ 11485 349,5 159,0 346,5 114,5 97,0 81,5{ -106,0 705,0 706,5 - 15§ 1653,0f 1761,0f -108,0
213,2 175,9 241,8 66,9 30,5 83,4 301 15,0 16,2] - 28,6 159,0 161,4 - 25 345,8 3769 - 31,1
230,2 178,3 2429 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,7 - 126 165,6 164,7 + 09 369,1 380,9{ - 11,8
220,1 184,2 255,3 70,3 31,7 84,1 271 22,7 20,13 - 35,2 167,8 168,6 - 08 364,2 400,27 - 36,0
261,9 210,7 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 336 - 548 179.9 173,7 + 6,2 420,6 469,2f - 48,6
231,3 191,6 253,7 68,4 31,1 90,9 32,5 14,1 16,3] - 224 168,1 172,0 - 39 372,6 398,9f - 26,3
248,0 185.1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 184, + 1,0 174,6 174,4 + 0,1 396,7 39568 + 1.1
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 83,0 28,4 21,7 1837 - 245 174,5 177.8 - 33 385,4 413,27 - 278
270,6 219,7 323,7 89,5 42,5 98,1 25,8 33.7 33,1} - 530 187,9 181,4 + 6,5 439,7 486,3f - 46,6

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Bund, Ldnder, Gemeinden, kommunale Zweckverbinde, Lasten-
ausgleichsfonds, ERP-Sondervermogen,.Fonds ,, Deutsche Einheit ”, Kreditab-
wicklungsfonds, EG-Anteile; 1990 ohne Fonds , Deutsche Einheit  und Ab-
schnitt B des Bundeshaushalts. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegen-
satz zu den auf den jéhrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundes-
amtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande, die
kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Sonderrechnun-
gen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu
Tab. VIII, 2. — 2 Gesetzliche Rentenversicherung, Bundesanstalt fur Arbeit,

gesetziiche Krankenversicherung, gesetzliche Unfallversicherung, landwirt-
schaftliche Alterskassen, Zusatzversorgung fir den &ffentlichen Dienst. Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Nach Ausschaltung von
Zahlungen der Gebietskorperschaften an die Sozialversicherungen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérper-
schaften. — 5 Ausgaben fur Investitionszuschusse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. - 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutsch-
land. — 8 Ohne Bundeseisenbahnvermdgen.

2. Finanzielle Entwickiung von Bund, Landern und Gemeinden ™

Mrd DM
Bund 1) Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
225,2 2539 216,1 234,3 155,8 154,7
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
277.9 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
3541 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 222,9 2289 50,2 48,2
399,5 431,2 331,0 349,5 75,0 88,0 240,5 250,5 56,5 64,5
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 343,5 370,5 83,0 99,5 259,5 265,0 60,0 66,0
874 105,6 77.8 80,2 15.8 17,5 46,4 52,1 11,7 11,8
1) 1033 105,7 77,6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 121 133
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 20,4 54,8 56,5 12,4 14,0
13,4 134,4 91,3 106,0 25,0 35,7 68,0 67,7 18,4 19,9
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
17 1165 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 1151 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 138,4 93,1 106,1 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIIi, 1. — 1 Die Gewinnabf(h-
rung der Bundesbank ist hier in voller Hhe als Einnahme des Bundes enthal-
ten. Der Bund verbucht dagegen in seinem Haushalt ab 1989 nur den veran-
schlagten Betrag des Bundesbankgewinns als Einnahme (iiberplanméaBige
Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn werden zur Tilgung félliger Schul-

den verwendet). — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). —
3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen
Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszah-
len nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen.
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3. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB (+)
Uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- ZW.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung  jnungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) (c) (d) (e) des Jahres
199,50 228,25 - 2876 - 145 1,34 + 2546 0,48 - 28,76
266,01 289,51 - 2350 - 075 + 2,01 + 21,02 - 060 0,32 - 23,50
270,68 296,10 - 25,42 + 3,47 - 2,01 + 27,10 + 3,39 0,42 - 2542
274,29 310,71 - 36,42 - 1,16 - + 34,69 - 0,56 - 3642
306,52 320,26 - 13,74 + 2,43 - + 15,37 - 0,80 - 13,74
332,99 368,85 - 3586 + 8,27 - + 51,65 - 882 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3N - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 3383 - 612 - + 2L - 0,50 - 3383
48,46 36,30 + 12,16 + 4,57 - - 7,61 - 0,01 - 2,98
35,28 39,15 - 3,87 - 0,78 - + 3,08 - 0,02 - 6,85
39,99 40,43 - 0,44 - 1,98 - - 1,59 - 0,05 - 730
33,59 38,37 - 4,78 + 0,27 - + 4,89 - 0,16 - 12,07
35,59 36,21 - 0,62 - 1,72 - - 1,12 - 0,03 - 12,70
39,87 42,47 - 2,60 + 2,70 - + 5,29 - 0,01 - 1530
31,87 39,27 - 7.39 - 3,59 - + 3,79 - 0,02 - 22,69
30,99 45,64 - 14,65 - 6,64 - + 7,93 - 0,08 - 3734
57,38 53,87 + 3,51 + 5,86 - + 2,29 - 0,05 - 3383
41,03 48,28 - 7,25 - 0,11 - + 7,14 - - 0,00 - 7,25
36,17 37,93 - 1,76 + 0,08 - + 1,84 - 0,00 - 901
43,49 43,21 + 0,28 - 547 - - 5,75 - 0,00 - 874
37,01 35,10 + 1,90 - 0,03 - - 1,94 - 0,01 - 6,84

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

4. Steuereinnahmen der Gebietskdrperschaften

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil ber die Konten des Bundes
Transaktionen fur die Européischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) ~ (b) - () - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank und
sonstige Guthaben.

Mio DM
Bund, Lander und Européische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Europdische darunter verrechneter
neue Bundes- (Gemein- in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen ldnder 2) schaften 3) zusammen Bundeslandern | 5

364 991 313711 177 543 125474 10619 51203 + 78
437 201 375639 207 930 152 516 15193 61469 + N
452 436 388 636 210585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18 323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23 667 68 862 - 69
535 526 461 796 249 786 189 214 22 795 73 620 + m
549 667 474 482 261 832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2 540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93 374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261 947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260
219675 194 368 110 043 72793 8665 11532 33 057 2628 - 775

170 689 89 278 71003 10 409

96 588 54 212 37 280 3783 5 097

51597 22 362 24 579 4656

55 596 30 387 20970 4239

63 497 36 529 25453 1514

46 961 25244 18 285 3432

1 Einschl. der Ertrdge aus den Lastenausgleichsabgaben (1980: 75 Mio
DM). — 2 Nach Beriicksichtigung der Verteilung des Linderanteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundesldnder. — 3 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
menquelle, deren BezugsgroBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Ge-
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meindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tabelle VIIL,5) und den im gleichen Zeitraum an
die Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 6 Ohne Steueraufkommen
der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den
neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2} Umsatzsteuern 4) 5) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper- jKapital- Mehr- Einfuhr- |steuer- {Bundes- jReine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- {schaft- ertrag- {zu- wert- umsatz- jumiage isteuern [Lander- Anteil {men-
Zeit Insgesamt 1) jsammen steuer steuer steuer steuern 3) jsammen  {steuer steuer 5) 6) 7) 8) steuern 7) 1Zolle 8) steuern
Fraheres Bundesgebiet
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 449 49 684 18 476 5352 26 430
1989 494 591 265 462 181833 36 799 34 181 12 648 131480 67 996 63484 5310f 61339 24 208 6792 32795
1990 506 599 255032 177 591 36519 30 090 10 832 147 585 78 012 69573 5572} 65879 25 368 7163 32117
1991 . 288 496 204 578 41 201 31368 11 349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 191786 112 202 79584 6923 30123 40 933
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22234 207 346 166 309 41 037 4093 31183 40 692
1994 317569] 241885 26 478 18622 30585] 222268] 182674 395937 6031 32307 40 255
1994 4.Vj. 92 300 72 469 7814 5194 6823 56 541 45 902 10639} 3002 7 829 12 043
1995 1.Vj. p) 79 015 58 964 5475 2996 11 580 54 989 46 044 8 945 183 8572 9 666
1994 Dez. 57 442 36 054 10739 8053 2 596 19719 15 319 4 401 1483 2250 7019
1995 Jan. ») 28 938 23470f - 1351} - 1598 8416 18718 15 922 2796 55 2356 3318
Febr. p) 16 013 17389} - 1509] - 1605 1737 21350 18 308 3042 120 3548 2382
Mérz p) 34 064 18 105 8 334 6198 1427 14 921 11814 3107 9 2668 3966
April p} . 16 576 18225] - 2622 - 474 1447 16 581 13870 2712 1357 2016 2341
Gesamtdeutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11 381 179 672 98797 80 875 5986] 93624 29113 8 307 38356
1992 681751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 7121 117 274 80 438 69237 105094 32 963 7742 43 328
1993 697 988 341 785 257 987 33234 27 830 22734 2163067 174 492 418141 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055] 266 522 25510 19 569 31455] 2356981 195265 404337 6271, 105487 365517 7173 45 450
1994 4.Vj. 207 902 100 012 80 276 7631 5087 7018 60 287 49 396 10 891 3114} 33732 8 900 1858 13534
1995 1.vj. p) 181 836 85 053 65 110 5062 2958 11923 59 005 49 849 9156 189] 26243 9676 1671 11147
1994 Dez. 104 350 61895 39729 11181 8289 2696 20 985 16 470 4516 1538; 16526 2677 728 7761
1995 Jan. p) 55590 31118 258321 - 1692f - 1708 8 686 19 984 17 129 2 855 55 1158 2758 518 3993
Febr. p) 58 355 17 571 19305] - 1767} - 1758 1790 23159 20 068 3091 126§ 13080 3865 555 2759
Maérz p) 67 891 36364 19973 8520 6424 1447 15 862 12 651 3210 8 12 005 3054 599 4394
April P} 49 628 18 063 20195f - 3054] - 656 1578 17 734 14 984 2750 1409 9486 2360 575 2 666
1im Gegensatz zur Summe in Tab. VIii, 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- ren. — 4 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 his 1992: 65%, 1993 und
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils Anteil der Lander. Von den genannten
(abzGglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. — 5 Seit 1991 werden
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — auBBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Héhe und Verteilung der
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab Gewerbesteuerumiage von der Finanzierung des Schuldendienstes fiir den
1980 im Verhatltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lénder und Gemeinden, das Auf- Fonds "Deutsche Einheit” beeinfluft. — 6 Bund und Lander je 50%. — 7 Auf-
kommen aus Korperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhéitnis 50 : 50 gliederung s. Tab. Vili,6. — 8 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrage aus sowie aus den der EG zustehenden Zollen werden nur noch fur Gesamt-
dem steuerlichen Zinsabschiag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- deutschiand erfaft.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  }Versi- tbrige isonstige {fahr- Ver- Erb- tbrige . sonstige
Mineral- ]Tabak- wein- cherungs-{ Verkehrs- jBundes-  jzeug- mogen-  {schaft- [Bier- Lander- Gewerbe- jGrund- Gemeinde-
Zeit Slsteuer  Jsteuer abgaben jsteuer steuern Njsteuern 2} |steuer steuer steuer |steuer Isteuern Isteuer3) [Isteuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2697 7350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1989 32 965 15 509 3920 4190 1697 3058 9167 5775 2083 1260 5925 36 706 8490 1050
1990 5) 34 621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6345 38796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41 297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63847 20 264 4 889 11 400 76 501 14169 6 627 3479 1795] 10482 44 086 12 664 1445
1994 4.vj. 22123 7 100 1503 1768 4 1235 3185 1853 919 411 2533 11838 2721 328
1995 1.vj. p} 10380 3222 1100 6332 0 5 209 3761 1821 884 410 2 800
1994 Dez. 11 009 3525 846 568§ - 1 579 1079 203 347 148 900
1995 Jan. p) 24 97 18 618 Q0 401 1375 127 275 156 825
Febr. p) 5463 1251 526 4342 0 1498 999 1464 280 122 1000
Marz ) 4893 1874 556 1371 0 3310 1388 231 328 133 974
April p) 4 840 1675 313 753 4] 1904 1153 127 244 119 718

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkom-
men- und Kérperschaftsteuer (*Solidaritatszuschlag®). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschuiden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche [tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  {Bundes- der Sozial- einigungs- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen {Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) jtionen 1) {fbriefe ) institute 2) irungen 3) {sonstige 2) [dingte 4 {rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1989 928 837 1053 12154 50 448 93870 33 366 225063 472 947 6743 19 288 - 13903 2
1990 1053490 742 38313 50 080 123014 30892 276 251 494 059 6 364 20 260 - 13512 2
1991 1173 864 189 34 709 66 159 133663 34 696 333 202 527 630 6998 21841 1481 13109 188
1992 1345 224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150138} 188767 46093, 402073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 Méarz 1587 398 - 262261 157 260 187 404 49496; 443435] 603547 5883 26 067 1412 86 476 193
Juni 1585 764 - 25001 157 526 184 522 52 166 443 458 606 060 5741 25 008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161176 180 817 56 501 459 422 607 898 5304 23445 1412 83 531 186
Dez. ts) 1654742 - 20 506 169 959 181737 59 334 465 408 639 874 5329 23924 1391 87 096 184
Bund
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 195 765 92 110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 38763 123014 30 892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278 734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611 099 4354 24277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325201 26 129 730 3211 1421 9 698 194
1994 Marz 695 522 - 20954 62 254 187 404 49 496 339232 21723 520 2 695 1412 9 642 191
Juni 689 408 - 19729 60218 184 522 52 166 338529 20 285 428 2294 1412 9 637 186
Sept. 698 469 - 17777 63 351 180 817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9 580 184
Dez. 712 488 - 15870 66 987 181 737 59 334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
Westdeutsche Lander
1989 309 860 1053 33 7 082 29 148 258 159 1440 8 898 3748 2
1990 328787 742 - 11318 28 621 273 580 1431 9627 3 466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22450] 293845 1733 10 399 2563 2
1994 Méarz 391157 - - 63 603 20270} 293300 1685 9735 2563 2
Juni 395027 - - 65 287 20954 295 247 1606 9523 2408 2
Sept. 397575 - - 65 625 20417 298 576 1422 9125 2408 2
Dez. p) 414 254 - - 69 436 20451 310 490 1567 10 051 2258 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22 528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1000 21003 5 140
1994 Marz 40 861 - 18 965 1000 20 756 - 140
Juni 40 890 - 18 565 1000 21185 - 140
Sept. 42 426 - 18410 1000 22 861 15 140
Dez. p) 55 369 - 19 335 1000 34 799 15 220
Westdeutsche Gemeinden ©
1989 121374 150 115615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2557
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 141 349 150 135783 3564 1852
1993 153 870 - 148 464 3272 2134
1994 Mérz 156 450 - 151 000 3300 2150
Juni 155 950 - 150 500 3300 2150
Sept. 156 550 - 151 100 3300 2150
Dez. ts) 158 200 . . 100 152 650 3300 2150
Ostdeutsche Gemeinden €
1991 8642 - - 8392 115 135
1992 13 245 - - 12 866 265 114
1993 18 989 - 300 18 203 331 155
1994 Marz 20 000 100 400 19 050 300 150
Juni 20 900 125 400 19925 300 150
Sept. 21850 125 400 20 875 300 150
Dez. ts} 23500 . 125 400 22525 300 150
Bundeseisenbahnvermégen
1994 Mérz 65 659 3500 29 493 24623 73 7970
Juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69274 43811 29 463 27 681 66 7 253
Dez. 71173 5208 29 467 29232 65 7 200

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  {Bundes- der Sozial- einigungs- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  janwei- anwei- obliga- schatz- Anieihen |Kredit- versiche- e- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) lbriefe 1) institute 2) {rungen 3) Isonstige 2) idingte 49 rungen sonstige 5)
Fonds ,,Deutsche Einheit"
1991 50 482 . - - 25701 22625 5 2152
1992 74 371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31 566 5 1552
1994 Mérz 88 246 897 8838 43 679 33276 5 1552
Juni 88515 897 8 809 43 637 33285 17 1871
Sept. 89 383 897 8854 43816 33930 17 1871
Dez. 89 188 . 897 8 867 43 859 33677 17 1871
Kreditabwicklungsfonds
1991 27 472 14777 11 250 - 1445 -
1992 91 747 11909 13 583 2 1676 7) 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 7) 73 921
1994 Mérz 101 417 4376 21094 - 1676 7) 74 272
Juni 99 937 4376 21503 2 1420 7) 72 637
Sept. 98 508 3740 21803 2 1420 7) 71 543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 7) 75 263
ERP-Sondervermogen
1988 5970 - 5970
1989 7063 - 7 063
1990 9485 - 9 485
1991 16 368 - 16 368
1992 24 283 4633 19 650
1993 28 263 9318 18 945
1994 Marz 28 086 9361 18725
Juni 28147 9482 18 665
Sept. 28 070 9 805 18 265
Dez. 28 143 10 298 17 845
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe- sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wéhrung
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. lautende Altschuiden gemaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eige-
der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen nen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fir andere Termine als Jahres-
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeab- ende geschitzt. Einschi. Verschuldung der kommunaien Zweckverbinde
gabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Uber- und der kommunalen Krankenhuser. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlich-
nahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — § Ablé- keiten gegeniiber dem Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung.
8. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen
Mio DM
Gebietskérperschaften
Stand am Fonds Kredit- ERP- Bundes- Bundes-
Jahres- bzw. oDeutsche abwicklungs- |Sonder- Gemeinden eisenbahn- bahn 5}/
Monatsende Insgesamt 1) {zusammen Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3) 4) 5) vermoégen Bundespost
1985 527 510 497 702 166 115 - - 6 287 213 501 111799 - 29 808
1986 513 608 486 192 143792 - - 6415 223177 112 808 - 27 416
1987 515 708 489 779 127 003 - - 5713 241083 115 980 - 25929
1988 529 422 502 724 118 447 - - 5890 260717 117 670 - 26 698
1989 523 599 496 044 101 893 - - 6753 267 375 120 023 - 27 555
1990 543 952 517 022 80434 11595 8815 9 285 283 226 123 667 - 26 930
1991 579 176 549 325 59 784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - 29 851
1992 590 477 555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - 34 844
1993 Marz 597 271 559712 37 249 25415 16 530 19410 306 509 154 599 - 37559
Juni 607 817 569 399 34 856 27 425 20130 19310 309938 157 740 - 38418
Sept. 618 646 577 705 31811 30538 21680 19115 312269 162 292 - 40941
Dez. 636 125 594 345 29 903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - 41780
1994 Mérz 645 298 628 997 24770 34 833 22770 18725 324 059 171175 32 665 6) 16 301
Juni 644 553 628 045 22 842 35173 22925 18 665 323743 171 685 33012 6) 16 508
Sept. 645 768 629 637 14 159 35818 23225 18 265 329 453 173 717 35000 6) 16 131
Dez. ts) 672 061 654 816 17 428 35 565 23425 17 845 347 622 176 435 36 497 6) 17 245

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrige an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab

1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Termine als Jahresende
geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbinde und kommunaler Kranken-
hauser. — § Einschl. Vertragsdarlehen. — 6 Ab 1994 nur Bundespost.
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9. Entwicklung der offentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993 Mairz
Juni
Sept.
Dez.
1994 Marz
Juni
Sept.
Dez.

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1993 1994

Position 1992 1993 1994 ts) insgesamt|1.-3.Vj. 4.Vj. insges. ts} {1.Hj. 1.-3.Vj. 4.Vj. ts)
Kreditnehmer

Bund 611099 685 283 712488 + 74184} + 54876] + 19308] + 27205 + 4125] + 13187] + 14019
Fonds ,Deutsche Einheit” 74 371 87 676 89187 + 13305 + 10738] + 2567] + 1512} + 8391 + 1708] - 196
Kreditabwicklungsfonds 91747 101 230 102428 + 139, - 541 + 193} - 144 - 9] - 344 + 200
ERP- Sondervermégen 24 283 28 263 281438 + 3979} + 40817 - 1027 - 119} - 1167 - 192 + 73
Bundeseisenbahnvermdgen - - 71173 - - -} + 5295§ + 1114} + 3396 + 1899
Westdeutsche Lander 366 602 393 577 414254) + 26975} + 9373} + 17601} +20677] + 1450] + 3998| + 16679
Ostdeutsche Lander 22528 40 263 55369f + 17735} + 7133} + 10602] + 15106 + 6271 + 2163} + 12943
Westdeutsche Gemeinden 2) 141 349 153 870 158200f + 125211 + 7651, + 48707 + 4330] + 2080f + 2680] + 1650
Ostdeutsche Gemeinden 13 245 18 989 235008 + 5744%F + 3105 + 2639] + 45111 + 1911} + 2861| + 1650
Insgesamt 1345224f 1509150] 1654742] + 154582 + 96904] + 57678 +78373] + 12021} +29457] + 48916
Schuldarten
Buchkredite der Bundesbank 4542 - -f - 4542 - 4415f - 126 - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 36 186 30 589 20506 - 5597 - 5134f - 463, -10082] - 5588} - 8175] - 1907
Obligationen/Schatzanweisungen 4 109733 150 138 169959; + 40405 + 23056f + 17349, + 16322} + 3889} + 7538] + 8783
Bundesobligationen 4 153 825 188 767 181737; + 34943, + 31578} + 3365 - 7030 - 4245} ~ 79500 + 920
Bundesschatzbriefe 35415 46 093 59334f{ + 10677} + 6393} + 4284] +13242] + 60731 + 10408] + 2833
Anleihen 4} 362 230 402 073 465408] + 39843] + 27728] + 12116} +33967] + 12016] + 27981 + 5986
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5 539 235 578 352 639874] + 39117] + 19150] + 19967] + 37569] + 3755§ + 5593]| + 31976
Darlehen von Sozialversicherungen 7021 6076 5329 - 945} - 450} - 4951 - 826 - 413} - 851] + 25
Sonstige Darlehen 5} 18 052 19187 23844 + 1135 723F + 1858 -~ 4319 - 3235] - 4798] + 479
Altschulden 6) 1639 1617 1575; - 23 - 9 - 14 - 427 - 16} - 19§ - 23
Ausgleichsforderungen 77 269 86 181 87096] - 432} - 269} - 163} - 427 -~ 216} - 272} - 155
Investitionshilfeabgabe 79 79 79§ - 0f + 0] - 0] + 0] + 0f + 0o} - 0
Insgesamt 1345224] 1509 150] 1654742] + 154582} + 96904} + 57678f + 78373] + 12021} + 29457} + 48916
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 18 958 13 081 11614, -~ 5877} - 5255 - 622} - 1510} - 665] - 1145] - 364

Kreditinstitute 719100 803 400 911000f + 75000} + 47300] + 27700f + 65000f + 35000] + 39200} + 25800
Intandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 7 000 6100 53007 - 900¢ - 400f - 500} - 900} - 500] - 900 -

Sonstige 8) 255 365 179 368 2020281 — 76041} - 65541F - 10500} + B983F - 1914] + 7502] + 1481
Ausland ts) 344 800 507 200 5248007 +162400] +120800¢{ + 41600} + 6800f - 19900] - 15200] +22 000
Insgesamt 1345224{ 1509150] 1654742] + 154582 + 96904{ + 57678] + 78373} + 12021] + 29457} + 48916
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und

nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber-
nahme von Schulden einschiieBt. — 2 Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunaien Zweckverbande
und der kommunalen Krankenhiuser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
tétspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten — 5 Einschl. der

10. Verschuldung der Treuhandanstalt

WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gem&B Londoner
Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des &ffent-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermitteit.

Mio DM
Kreditmarktverschuldung
Verbindlich-
kurzfristige . keiten aus
Direktauslei- Ubernahme  jAusgleichsfor-
hungen der |Commercial [Medium Term jTreuhand- Schuldschein- [von derungen der
Insgesamt zusammen Kreditinstitute {Paper Notes Obligationen |[Anleihen darlehen Altkrediten Unternehmen
14 058 4 330 4330 - - - - - 9728 -
39 402 24 192 6 670 4867 - - - 12 655 15210 -
106 792 54 669 5 689 9070 - - 15218 24 692 38 010 14113
125 253 75539 6 204 5959 - 4342 32353 26 682 34 644 15070
142 942 99 150 3779 7093 - 9 837 50 124 28 317 29583 14 208
147 667 111654 4864 4930 - 14425 58 039 29397 21527 14 486
168 322 134 488 3208 5 866 4982 22 690 68 245 29 497 19684 14 150
172 626 144 861 1875 1312 6 482 29 087 76 898 29 207 14 891 12874
178 980 157 822 6679 2172 6482 31095 82 867 28 527 8128 13030
183 322 169 691 2376 1806 6 482 39442 91564 28 022 2598 11033
204 619 203 504 3737 50 9 982 48 730 96 759 44 246 752 363

Quelle: Treuhandanstalt.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985 9
1986
1987
1988
1983

1990
1991
1992
1993

1994 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz v)

April p)

11. Verschuldung des Bundes

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

ViiI. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  §Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschuiden
Buch- hungen
kredite darunter {Bundes- der Aus-
der Finanzie- |schatz- [Bundes- {Bundes- Kredit- [Sozial- vereini-  igleichs-
Ins- Bundes- jzu- rungs- anwei- jobliga- schatz-  [Anleihen finstitute {versiche- sonstige !gungsbe- {forde- sonstige
gesamt bank sammen ischatze Isungen 2) {tionen 2) }briefe 2) 3) 4) rungen 5} | 4)6) dingte 7) {rungen 8)
392 356 - 9282 3525 15 473 71955 25 921 92600 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
415 390 2015 8084 2653 23 220 80 105 28128, 1191807 126288 1968 15944 - 10 458 1
440 476 - 5267 1747 38 458 84 417 31128, 143469; 111904 1712 13760 - 10 361 1
475 169 - 5263 1475 44 202 89 705 34895, 172059; 106196 1633 10 955 - 10 260 1
490 541 - 11823 7 830 43 367 93 870 33366 195765 92 110 1399 8 685 - 10 155 1
542 189 - 19494 18 213 38763 123 014 30892) 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18649 47861 133 663 34696{ 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415, 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46093§ 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
690 993 - 20272 19 900 62 556 183 693 50974{ 3384947 20839 462 2461 1412 9 642 189
689 408 - 19729 19 357 60218 184 522 52166] 338529 20 285 429 2294 1412 9637 186
694 302 - 19120 18 748 60 652 182 837 53679; 345695 18 699 351 2092 1412 9 580 186
693 178 - 18 421 18 049 61031 184 018 55229] 345673 15 669 251 1709 1412 9 580 185
698 469 - 17777 17 405 63 351 180 817 56 501] 354522 12 807 182 1337 1412 9 580 184
702 260 - 17 451 16 159 64 002 184 035 57297: 354111 13 059 94 1037 1411 9580 182
710194 - 16 568 15276 64 446 185 795 58251 360674 12 244 89 951 1411 9 580 184
712488 - 15 870 14578, 66987 181737 59334 359833 16 654 63 862 139 9576 183
719633 - 14300 13008 669997 179851 603961 369433 15787 63 1716 1391 9518 180
721473 - 12748 11456 69203 177056 61520f 372109 15 988 63 1701 1391 9518 176
715727 - 11753 10 461 702347 173073 63 168§ 371599 14147 63 831 1382 9307 172
713784 - 10930 9637 70 891 175 202 64 586] 369 746 10 675 63 831 1382 9307 172

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquidititspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn Ubernom-
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz-
versorgungskassen des &ffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-

12. Verschuldung der Bundesbahn und der Bundespost

nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablésungs- und Entschadigungsschuld so-
wie hauptséchlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Der
Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitibernommen.
Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
Bund nachgewiesen.

Mio DM
Darlehen von Verschul-
Bankkredite Nichtbanken 3) dung bei
Gebiets- Nach-
Unver- Obliga- korper- richtiich:
zinsliche tionen/ Postgiro- schaften Aus-
Stand am Schatz- Medium Schatz- und Post- Sozial- und ERP- lands-
Jahres- bzw. Ins- Buch- anwei- Term anwei- sparkassen- ; Gbrige versiche- Sonder- verschul-
Monatsende gesamt kredite 1) jsungen Notes sungen Anleihen 2) {amter Banken 3) 9irungen 5) Isonstige 3} jvermdégen idung 6) t5)
Bundesbahn
1985 36 153 - 131 - 1924 16 551 81 11765 755 4862 83 8 000
1988 42 705 - 131 - 1233 24 297 - 10 322 733 5959 30 11 900
1989 44 140 121 722 - 1489 23195 - 10765 753 7 062 33 12 100
1990 47 065 - 131 - 911 26 591 - 11250 722 7431 29 13 000
1991 37 969 83 - - 911 16 939 - 11419 657 7 946 15 11500
1992 48 017 116 - - 1629 23292 - 14133 219 8620 8 12 200
1993 Marz 50 052 2 - - 2000 24712 - 14577 151 8 602 8 10800
Juni 51128 56 - - 2 000 24 693 - 15 185 113 9074 8 10 200
Sept. 53 500 - - - 2 000 24 703 - 17 783 82 8925 8 9100
Dez. 58 098 11 - - 2 000 29 369 ~ 17 727 79 8 906 6 10 800
Bundespost
1985 50 315 - - - 1688 16 665 19702 9004 456 2747 54 5200
1988 64 122 - - - 200 32 201 22 066 6313 373 2934 35 9500
1989 66 161 - - - 200 32 401 23919 5703 365 3548 25 8500
1990 70979 - - - 484 36 801 26 197 4960 291 2236 1 8 800
1991 81271 - - - 2252 41 801 27 405 7531 208 2074 - 8900
1992 96 646 - 7 1275 - 3080 52 989 27 437 9953 131 1759 20 10 400
1993 104514 - 7 449 500 7095 56 913 24 495 13 255 128 1659 20 15 000
1994 Mérz 104 197 - 7 1125 500 7 095 56 001 23175 14 505 124 1653 20 14 200
Juni 107 932 - 7 157 700 7 095 60 297 23175 14793 97 1598 20 14 100
Sept. 111930 - 7} 535 700 7 095 64 094 23375 14 477 85 1549 20 14 100
Dez. 124113 - 7} 954 850 28 444 73 001 3620 15476 94 1655 20

1 Buchkredite der Bundesbank bzw. der Deutschen Verkehrskreditbank. —
2 Einschl. Kapitalaufstockungsanieihen, die vom Bund amortisiert werden.
Bei der Bundeshahn ab Januar 1991 ohne Anleihen in Hohe von 12 622 Mio
DM, die der Bund (ibernommen hat. — 3 Bei der Bundesbahn einschl. der
Kredite bzw. Darlehen, die durch Hinterlegung von U-Schatzen gesichert

wurden. — 4 Einschl. der bei auslandischen Stetlen aufgenommenen Dar-
lehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Dariehensverpflichtungen gegenuber auslandischen Stellen so-
wie Wertpapiere im Besitz von Auslandern. — 7 Commercial Paper.

59*



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

Juni 1995

VIll. Offentliche Finanzen

13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermé&gens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 2 Umlagen fir die Winterbauforde-
rung und fur Konkursausfaligeld. — 3 Arbeitslosengeld, AnschluB-Arbeits-
losenhilfe (1980), Kurzarbeitergeld. Ab 1990 einschl. des an Aus- und Uber-
siedler als Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahiten Eingliederungs-
geldes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Beruf-
liche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnah-

60*

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 4)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- Ein- lehen 7) richtlich:
Zahlun- versiche- {nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- [Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) jBundes gesamt Renten 3 |Rentner }Ausgaben linsgesamt llagen5) |piere6) [theken jstiicke mdgen
Friheres Bundesgebiet
1990 212904 174 916 34775 203 312 175 188 10 961 + 9592 35570 25971 7771 1731 96 5034
1991 226 397 183 328 38663 215730 185 570 11285 + 10667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38 319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39 786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 ts) 266 977 215707 47 424 266 812 221097 14428 + 165 33516 24 194 8173 914 235 6861
1994 1.Vj. 62 100 48 956 12 105 64 873 54 154 3493 - 2773 34 954 25253 8415 1059 227 6 402
2.V]. 65184 51952 12 202 65618 54 252 3548 - 434 32323 22477 8 608 1011 228 6 547
3.V} 66 534 53 815 11872 67 747 56 399 3702 - 1213 28 981 19512 8279 963 229 6725
4.V). 73159 60 984 11245 68 024 56 292 3685 + 5135 33516 24194 8173 914 235 6 861
1995 1.Vj. 64 850 51997 12124 69 122 57 490 3999 - 4272 27 216 18 363 7 698 870 286 7114
Neue Bundeslander
1991 32140 25598 6 406 31624 26 711 34171 + 516
1992 42 324 32553 9463 46 918 40 017 2515 - 459
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 ts) 63303 40 894 13792 67 979 54 864 3445 - 4676
1994 1.Vj. 14796 9 206 3548 16 650 13 562 811 - 1854
2.Vy. 15 886 9912 3530 16 760 13 625 754 - 874
3.V} 15732 10 262 3601 17793 14515 955 - 2061
4.vj. 16 891 11514 3114 16 626 13 162 925 + 265
1995 1.Vj. 16 575 10 680 3664 18304 15 307 1046 - 1729
1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, lichen der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende.
da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Ab 1992 gesamtdeutsche Werte. — 5 Einschl. Barmittel. — 6 Einschl. Schuld-
Finanzausgleichsleistungen. — 2 Einschl. Rentenversicherungsbeitrége fur buchforderungen. Ab Ende 1986 einschi. in Wertpapierfonds angelegter Mit-
Empfanger dffentlicher Geldleistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenver- tel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstrager; einschl. Beteili-
sicherungstréger an die Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den gungen. — Quelle: Bundesminister fr Arbeit und Sozialordnung und Ver-
Renten abgesetzt. — 4 Ohne Verwaltungsvermégen. Entspricht im wesent- band Deutscher Rentenversicherungstrager.
14. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: ZuschufBB
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  jbau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) [Beitrdge {lagen2) gesamt gen 3)4) {férderung irung4)5) {Ausgaben [Bundes esamt lagen 7) papiere |lehen 8)
9 9 9 9
Friiheres Bundesgebiet
1990 40 701 38 368 994 41424 18 432 1035 16 146 - 723 706 91 0 75 16
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16818 + 23585 - 49737 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15895 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1994 1.Vj. 18 947 18 107 304 15038 9444 679 3232 + 3909 - 61 - 58 3
2.Vy. 21080 18 480 1477 14494 8929 534 3381 + 6586 - 61 - 58 3
3.V]. 21444 19 443 1006 13715 8 486 98 3381 + 7729 - 58 - 55 3
4.V). 24 402 21776 1021 14 997 8305 55 4388 + 9404 - 57 - 54 3
1995 1.Vj. 19878 18 596 340 14 993 8998 557 3787 + 4885 - 55 - 53 3
Neue Bundeslander
1991 4559 4552 0 29 875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20 996 - 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10142 - - - -
1994 1.V]. 859 846 5 10 824 3709 201 3 600 - 9965 5629 - - - -
2.vy. 893 879 5 10753 3484 216 3983 - 9860 4527 - - - -
3.V 972 955 2 9705 3116 30 3946 - 8733 1049 - - - -
4.V, 1062 1050 1 10338 2 869 10 5363 - 9276 -1063 - - - -
1995 1.Vj. 936 919 7 9 082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -

men zur Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermogen. Stand am
Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab Ende 1988 ohne liquide Mittel zur Haus-
haltsfinanzierung. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen
des Bundes gem. Nachtragshaushalt 1991. — Quelle: Bundesanstalt fur
Arbeit.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung, Verteilung und Verwendung des Sozialprodukts

Westdeutschland

1990 11991 I1992 p)i1993 P)11994 P)11991 11992 P)i1993 P)l1994 p}1991 1992 p)l1993 p)f1994 p)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Sozialprodukts
Bruttowertschépfung
tandwirtschaft, Forstwirtschaft
und Fischerei 36,7 33,9 32,8 29,3 29,7{ - 78} - 3,1f -108] + 13 1,3 1.2 1.0 1,0
Warenproduzierendes Gewerbe 939,4; 1002,2} 10286: 981,1,1013,4; + 67, + 26 — 46; + 3,3 37,6 36,5 34,5 34,4
Energieversorgung 1) und Bergbau 70,2 74,1 76,0 73,5 741F + 55§ + 267 - 33 + 07 2,8 2,7 2,6 2,5
Verarbeitendes Gewerbe 7416¢ 790,8; 799,9: 7490: 7704 + 66! + 1,11 - 64 + 29 29,6 284 26,3 26,2
Baugewerbe 127.6 137.3 152,7 158,6 1689 + 76 + 112! + 3,9 + 65 5.1 54 5,6 5,7
Handel und Verkehr 2) 346,8] 386,7¢ 4059] 4056; 4129 + 11,5 + 50 - 01 + 1.8 14,5 14,4 14,3 14,0
Dienstleistungsunternehmen 3) 707,9, 797,0; 891,9i 9648 103511 + 126: + 11,91 + 82 + 73 29,9 31,6 33,9 35,1
Unternehmen zusammen 2030,8{2219,7; 2359,2§ 2380,8{2491,1] + 93! + 63 + 09 + 46 83,2 83,7 83,7 84,6
desgl. bereinigt 4 19346 21085} 22351} 2247,7: 2348,7; + 90; + 60 + 06} + 45 79,0 79,3 79.1 79,7
Staat 253,2 271,2} 2894f 299,7] 3022] + 71i + 67; + 36 + 08 10,2 10,3 10,5 10,3
Private Haushalte 5) 58,3 64,6 70,9 74,9 7831 +107. + 98[ + 56| + 45 2.4 2,5 2,6 2,7
Alle Wirtschaftsbereiche 2246,1{2444,2} 259541 26223} 2729,1] + 88: + 621 + 1,00 + 41 91,6 92,0 92,2 92,7
Bruttoinlandsprodukt 6) 24260, 2647,612813,01 2853,7: 29777 + 91, + 62; + 14} + 43 99,2 99,8 100,4] 1011
Saldo der Erwerbs- und
Vermégenseinkommen
zwischen In- und Ausland +226% +204; + 68] -109; - 324 . . . . 0.8 0,2 -0,4 -1,1
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2448,6| 2668,0] 2819,8] 28428 29453! + 90} + 57 + 08 + 36 100 100 100 100
fl.Verteilung des Sozialprodukts
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 7) 1317,111422,2] 15136} 15359} 15540} + 80f + 647 + 15{ + 1.2 53,3 53,7 54,0 52,8
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 575,1 621,2f 627,2 593,3 6430 + 80} + 10 - 54! + 84 23,3 22,2 20,9 21,8
Volkseinkommen 1892,21 2043,5} 2140,7§ 2129,2{ 21971} + 80 + 48] - 05§ + 3.2 76,6 75,9 74,9 74,6
Hi.Verwendung des Sozialprodukts
Privater Verbrauch 1320,7§ 1448,8] 1536,3; 1588,9] 164451 + 97i + 60f + 34| + 35 54,3 54,5 55,9 55,8
Staatsverbrauch 4441 466,5 502,9 508,5 520,2% + 51: + 78 + 1,1} + 23 17,5 17,8 17,9 17,7
Ausriistungen 23467 263,9] 257,6; 2133, 2056 + 125 - 24 -17.2: - 36 9.9 9,1 7,5 7,0
Bauten 273,27 299,3] 329,3: 3385, 3584f + 96 +10,0i + 28 + 59 11,2 11,7 11,9 12,2
Vorratsinvestitionen + 11,5 +204] - 26; - 11,5 + 80 . 0,8 -0,1 -0,4 0,3
Inlandische Verwendung 2284,11 24989 26235 2637,71 27368, + 94} + 50 + 05 + 38 93,7 93,0 92,8 92,9
AuBenbeitrag 8) +164,61 +169,1; +196,3] +205,1; +208,5 . . . . 6,3 7.0 7,2 71
Ausfuhr 884,47 998,3[ 10624} 1043,31 11105, + 129§ + 64] - 18] + 64 37,4 37,7 36,7 37,7
Einfuhr 719,8] 829,3] 866,1 838,1 902,01 +152; + 44% - 32 + 76 31,1 30,7 29,5 30,6
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2448,6] 2668,0f 2819,8; 2842,8; 29453} + 90 + 57, + 08; + 36 100 100 100 100
in Preisen von 1991
Privater Verbrauch 1370,0] 1448,81 14804 1483,0; 14954 + 57 + 22} + 02 + 08 54,3 54,8 56,2 55,8
Staatsverbrauch 465,01 4665} 4853] 4797} 4851 + 03} + 40 - 12 + 1,1 17.5 18,0 18,2 18,1
Ausristungen 240,91 263,9i 252,8] 2083 201,99 + 95; - 42; -176; - 31 9.9 9.4 7,9 7.5
Bauten 291,4% 2993 312,27 309,7 3223 + 2,7; + 43 - 08} + 41 11,2 1.6 11,7 12,0
Vorratsinvestitionen +1501 +204] - 05] - 7,0, +124 . . . 0.8 -0,0 ~0,3 0,5
Inl&ndische Verwendung 2382,4) 24989} 2530,2] 2473,8{ 25171 + 49 + 13} - 22| + 17 93,7 93,7 93,7 93,9
AuBenbeitrag 8) +161,51 +169,1] +170,8] +165,2§ +163,2 . . . . 6,3 6,3 6,3 6.1
Ausfuhr 899,3] 998,33 1047,3} 1016,21 1077,0{ + 11,00 + 49] - 30] + 6,0 37.4 38,8 38,5 40,2
Einfuhr 737,81 8293 876,55, 851,0f 9138 +124} + 57 - 29 + 74 31,1 32,5 32,2 34,1
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2 543,9] 2668,0¢ 2701,0{ 26390 2680,3} + 49| + 12{ - 23 + 16 100 100 100 100
Bruttoinlandsprodukt
zu Marktpreisen 25204} 2647,6] 2694,3| 26486 2709,6; + 50§ + 1.8 - 1,7{ + 23 99,2 99,8 100,4 101,1
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Wasserversorgung. — gelungen sowie Einfuhrabgaben (Einfuhrzslle, Verbrauchsteuern auf Einfuh-

2 Einschl. Nachrichtentbermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunter-
nehmen, Wohnungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Brutto-
wertschépfung der Unternehmen minus unterstelite Entgelte fur Bankdienst-
leistungen. — 5 Einschl. privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
6 Bruttowertschopfung aller Wirtschaftsbereiche zuziglich Umsatzsteuerauf-
kommen sowie einbehaltene Umsatzsteuer aufgrund gesetzlicher Sonderre-

ren, Abschépfungsbetrige und Wéhrungsausgieichsbetridge auf eingefiihrte
landwirtschaftliche Erzeugnisse). — 7 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozial-
versicherung und zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a.
fur die betriebliche Altersversorgung). — 8 Einschl. Waren- und Dienstlei-
stungsverkehr mit der ehemaligen DDR bzw. den neuen Bundesldndern.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgiter- Investitionsgiiter- Gebrauchsgiter- Verbrauchsgtter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt  (zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verédnde- Verédnde- Verande- Verande- Verénde- Verénde-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 | % 1991=100 ! % 1991=1001% 1991 =100 { % 1991 =100 {% 1991 = 100 | % 1991 =100 { %
Deutschland
1992 98,2 - 11 97,7 - 23 99,4 - 06 95,2 - 48 - 15 98,1 - 19 110,8 + 10,8
1993 92,8 - 6,2 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 10,1 85,9 - 128 95,1 - 31 114,3 + 3,2
1994 97,0 + 45 93,9 + 4,2 99,5 + 71 87,5 + 22 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
1994 Jan. 85,3 + 11 82,3 - 0,2 90,5 + 4,0 69,2 - 67 77,8 - 03 91,2 - 03 94,5 + 151
Febr. 87,7 + 1.9 87,3 + 2,2 91,7 + 35 80,9 + 15 86,3 + 15 89,9 + 04 83,4 + 45
Mérz 102,4 + 2,6 99,5 + 1,8 104,5 + 45 9221 - 16 102,4 + 2,5 99,9 + 06 128,4 + 12,7
April 95,8 + 2,7 92,1 + 24 98,0 + 45 85,4 + 11 92,9 + 53 89,8 - 20 130,6 + 57
Mai 94,5 + 48 91,0 + 46 97,5 + 7,7 3 + 17 88,4 + 46 89,9 + 1,7 131,3 + 81
Juni 1000 + 50 97,1 + 49 1020 + 69 93,2 + 33 93,8f + 104 940f - 09 1387] + 84
Juli 93,7f + 6,0 89,9 + 6,1 96,1 + 64 83,61 + 62 789f + 150 9321 + 04 134,1 + 69
Aug. 894 + 38 85,0 + 33 92,8 + 67 766] + 11 66,5f - 38 935{ + 16 1335] + 85
Sept. 1048 + 45 101,7 + 456 1070, + 83 96,5 + 33 93,9{ + 4,0 99,2f - 27 1464 + 7,0
Okt. 106,3 + 4,7 102,2 + 47 108,8 + 72 93,5 + 46 100,3 + 23 104,6 - 02 147,0 + 70
Nov. 105,4 + 7,7 102,1 + 71 107, + 10,0 94,6 + 67 101,3 + 53 104,2 + 18 139,0 + 20,9
Dez. 98,1 + 9.1 96,8 + 86 97,2 + 15,3 100,6 + 46 89,5 + 9,0 92,0 0,3 105,1 + 239
2)
1995 Jan. p) 8751 + 26 86,9 + 56 956] + 56 73,9 + 68 870 + 11,8 91,0f - 02 783] - 171
Westdeutschland
1992 98,9f - 1.1 98,1 - 19 1000 + 00 954] - 46 985f - 1,5 97,7 2.3 106,3 + 63
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 9381 - 6,2 8467 - 113 85,3 - 134 9381 -~ 4,0 104,0) - 22
1994 92481 + 32 933f + 33 99,21 + 58 86,0, + 17 887 + 40 93,3 - 05 1089] + 47
1994 Jan, 84,7 - 02 829, - 08 91,61 + 33 678, - 7.9 7671 - 13 89,91 - 11 80,91 + 80
Febr. 87,1 + 09 87,0 + 15 91,8 + 29 79,9 + 11 85,1 + 04 87,9 - 10 74,2 - 09
Marz 100,3 + 13 98,7 + 11 103,9 + 38 90,8 - 24 1011 + 1,6 98,1 + 00 113,0 + 75
April 93,5 + 1,3 91,5 + 14 97,7 + 31 84,0 + 00 91,6 + 46 88,7 - 20 113,9 - 01
Mai 92,5 + 35 90,7 + 3,7 98,0 + 7.2 82,4 - 06 87,2 + 33 88,5 + 1,3 115,0 + 24
Juni 97,4 + 37 96,3 + 41 101,7 + 59 91,5 + 2,6 92,6 + 98 92,8 - 1,2 120,1 + 26
Juli 91,9 + 50 90,1 + 54 96,9 + 53 82,6 + 6,7 78,0 + 14,9 92,0 - 02 115,7 + 23
Aug. 87,3 + 21 85,3 + 24 93,4 + 4,9 75,1 + 07 65,7 - 4.2 92,5 + 09 112,6 + 1,9
Sept. 101,5 + 29 100,2 + 33 1056 + 6,3 94,5 + 27 98,91 + 39 97,3 - 33 1258f + 1,5
Okt. 1034 + 38 101,1 + 39 107,61 + 6,1 91,9 + 4,3 99,1 + 2,2 10,7 - 1,0 1277 + 27
Nov. 102,4 + 62 100,7 + 63 106,0 + 85 93,2 + 7.0 100,1 + 50 100,9 + 1,2 118,5 + 15,0
Dez. 95,8 + 75 95,2 + 74 96,7 + 12,7 98,7 + 46 88,6 + 92 89,0 - 04 89,2 + 18,6
2)
1995 Jan. p) 86,9 + 26 86,5 + 43 95,2 + 39 72,6 + 71 85,6 + 11,6 88,5 - 11 67,5 - 16,6
Ostdeutschland
1992 . 101,1 + 1,1 99,8 - 02 104,7 + 4,7 93,3 - 6,7 106,4 + 6,4 101,0 + 1,0 129,5 + 29,5
1993 1M1, + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,4 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 214
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,2 + 26,5 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
1994 Jan. 108,0 + 17,8 104,4 + 21,0 17,0 + 24,3 96,2 + 195 158,8 + 346 90,3 + 14,6 149,8 + 35,2
Febr. 104,4 + 14,6 110,8 + 18,4 1211 + 243 102,8 + 64 176,8 + 42,8 97,9 + 241 119,4 + 20,6
Mérz 128,6 + 18,5 127,5 + 20,2 142,4 + 27,0 117.4 + 125 199,2 + 30,9 110,2 + 18,4 192,5 + 27,9
Apr_il 126,2 + 17,4 122,0 + 21,5 139,6 + 24,2 114,0 + 221 181,8 + 27,0 99,0 + 13,7 200,5 + 214
Mai 125,9 + 26,0 124,6 + 371 139,5 + 334 119,4 + 50,2 170,7 + 52,4 103,0 + 21,6 200,1 + 24,3
Juni 135,0 + 18,9 135,2 + 22,4 150,7 + 238 129,7 + 18,2 179,7 + 27,9 113,7 + 25,4 217,6 + 25,1
Juli 124,5 + 11,8 120,1 + 12,3 141,2 + 23,1 105,5 - 30 133,5 + 18,2 107,7 + 17,4 212,4 + 194
Aug. 12758 + 17,5 121,9 + 17,2 143,0} + 26,0 1094] + 6,7 1159) + 23 109,8] + 21,5 221,71 + 26,3
Sept. 146,1 + 16,9 148,8 + 18,2 169,1 + 29,3 143,8 + 13,3 176,3 + 53 122,2 + 10,0 234,4 + 23,2
Okt. 154,4 + 17,7 158,1 + 19,3 169,4 + 25,9 125,4 + 96 189,0 + 73 185,6 + 233 238,9 + 241
Nov. 1529, + 194 160,3 + 19,7 171,3 + 29,6 1287} + 56 18501 + 7.4 187,61 + 26,22 2283 + 384
Dez. 1338 + 14,3 146,5 + 123 150,4 + 26,3 148,4 + 48 153,6 + 15 136,5 + 68 174,0 + 395
2
1995 Jan. p) 114,9 + 64 121,0 + 159 147,6 + 26,2 104,9 + 9,0 228,0 + 43,6 93,8 + 39 141,0 - 59

Queile: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit
wegen Umstellung der Erhebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig-
und GUtersystematiken gestort.
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kalendermonatlich
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davon; davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorieistungsgtter- Investitionsglter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verédnde- Verdnde- Verinde- Verédnde- Verénde- Verédnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 % 1991=100 1% 1991=100 % 1991=100 [% 1991=100 (% 1991=100 |%
Deutschland
1992 97,3 - 27 98,2 - 18 95,5 4,5 98, 2,0 96,4 - 36 97,2 - 28
1993 90,5 - 70 89,2 - 92 93,1 - 25 91,3 - 68 90,3 - 63 88,7 - 87
1994 98,0 + 83 94,0 + 54 105,9 + 137 99,4 + 89 98,6 + 92 93,4 + 53
1994 Jan. 89,0 + 1,8 86,1 - 20 95,0 + 101 92,1 + 34 86,0 + 15 87,3 - 09
Febr. 93,5 + 4,4 89,7 + 20 101,3 + 86 93,3 + 25 91,6 + 54 97,2 + 62
Marz 110,9 + 10,0 105,0 + 52 122,7 + 194 108,5 + 7.2 109,6 + 12,6 118,8 + 11,9
April 92,2 + 53 88,2 + 2,7 100,2 + 99 94,3 + 40 91,1 + 69 89,1 + 51
Mai 92,7 + 91 89,8 + 74 98,5 + 12,3 96,4 + 12,0 92,1 + 6,6 84,9 + 64
Juni 101,2 + 10,0 95,5 + 65 112,9 + 17,0 103,6 + 85 104,1 + 13,0 90,2 + 84
Juli 91,7 + 47 89,0 + 21 96,9 + 96 92,5 + 37 94,6 + 69 84,2 + 27
Aug. 91,3 + 10,4 .94 + 89 90,9 + 12,9 93,3 + 12,0 89,2 + 116 90,3 + 43
Sept. 106,9 + 10,3 102,4 + 53 116,0 + 20,5 106,7 + 11,5 108,6 + 12,3 104,3 + 43
Okt. 98,8 + 7.5 94,9 + 52 106,7 + 11,8 102,4 + 10,8 96,9 + 6,1 93,8 + 1,8
Nov. 103,5 + 12,7 98,6 + 10,5 113,4 + 16,8 107,1 + 14,8 103,8 + 13,8 94,6 + 58
Dez. 103,7 + 125 97,5 + 11,0 116,2 + 14,6 102,6 + 16,6 115,1 + 10,9 85,6 + 57
1)
1995 Jan. p) 101,0 + 135 94,9 + 10,2 113,5 + 19,5 107,3 + 16,5 96,9 + 12,7 93,6 + 7.2
Westdeutschland
1992 97, - 25 97,9 - 21 96,7 - 33 98,4 - 1,6 96,6 - 34 97,2 - 28
1993 89,9 - 78 88,0 - 101 94,0 - 28 90,9 - 76 89,7 - 71 88,1 - 94
1994 97.1 + 80 91,9 + 44 107,5 + 14,4 98,4 + 83 98,0 + 93 92,2 + 47
1994 Jan. 88,2 + 1,0 84,3 - 34 96,1 + 10,0 91,4 + 28 85,2 + 04 86,2 - 20
Febr. 92,6 + 35 87,3 + 01 103,3 + 98 93,0 + 2,5 90,0 + 3,7 96,5 + 57
Marz 110,6 + 10,0 103,4 + 48 124,9 + 20,0 107,9 + 68 110,0 + 135 117,7 + 115
April 91,5 + 49 86,3 + 19 102,2 + 10,8 93,8 + 36 90,6 + 7.2 88,1 + 48
Mai 92,2 + 89 88,1 + 6,1 100,4 + 14,0 95,8 + 1,1 92,2 + 75 83,9 + 57
Juni 100,2 + 10,0 93,3 + 58 114,3 + 17,8 102,6 + 80 103,5 + 139 88,9 + 79
Juli 90,9 + 41 87,2 + 1,2 98,3 + 958 91,6 + 29 94,3 + 68 83,3 + 22
Aug. 90,3 + 97 89,4 + 80 92,1 + 131 92,2 + 11,4 88,3 + 11 89,4 + 40
Sept. 105,9 + 10,2 100,0 + 45 117,8 + 214 105,3 + 10,6 108,4 + 135 102,9 + 37
Okt. 97,8 + 7,2 92,6 + 43 108,1 + 12,6 101,0 + 10,0 96,6 + 67 92,2 + 1,3
Nov. 101,9 + 12,0 95,6 + 91 114,5 + 16,7 105,3 + 135 102,6 + 13,5 92,7 + 51
Dez. 102,6 + 126 95,1 + 1,4 17,7 + 146 101,1 + 15,7 114,6 + 121 84,5 + 56
1
1995 Jan. ») 100,0 + 13,4 92,6 + 98 114,9 + 195 106,0 + 16,0 96,1 + 12,8 92,9 + 78
Ostdeutschland
1992 91,9 - 81 104,7 + 47 62,4 ~ 37,6 89,2 - 108 93,7 - 63 95,7 - 43
1993 104,9 + 14,1 120,0 + 14,6 69,7 + 11,7 102,4 + 14,8 104,7 + 11,7 114,9 + 20,1
1994 122,6 + 16,9 147,4 + 22,8 64,3 - 17 128,0 + 25, 11,4 + 64 139,4 + 213
1994 Jan. 11,7 + 23,7 131,3 + 259 66,1 + 13,6 113,5 + 17,0 104,7 + 27,1 128,3 + 40,5
Febr. 118,1 + 250 152,5 + 45,0 47,8 - 314 106,6 + 84 127,3 + 42,6 130,5 + 34,1
Mirz 1211 + 97 144,9 + 13,6 63,4 - 10,2 128,2 + 18,0 101,7 - 50 158,3 + 237
April 11,3 + 10,7 139,5 + 215 47,7 - 284 12,1 + 14,9 104,5 + 46 131,0 + 158
Mai 107,4 + 141 131,7 + 321 48,7 ~ 375 116,6 + 333 92,2 - 9 123,2 + 298
Juni 127,4 + 13,2 149,0 + 18,0 74,2 - 56 131,8 + 224 117,8 + 05 142,6 + 238
Juli 112,8 + 17,0 134,8 + 20,5 59,3 + 07 120,4 + 22,2 102,5 + 10,8 118,6 + 17,2
Aug. 117,8 + 244 140,8 + 268 61,9 + 101 123,2 + 255 109,6 + 251 1249 + 188
Sept. 1345 + 14,6 161,3 + 199 68,9 - 139 145,0 + 31,6 114,5 - 47 160,9 + 19,1
Okt. 127,6 + 134 151,0 + 199 70,4 - 14,5 139,5 + 27,2 105,9 - 28 154,7 + 15,3
Nov. 148,1 + 31,9 1751 + 359 86,3 + 21,0 1571 + 444 131,6 + 21,5 169,2 + 221
Dez. 133,5 + 82 156,6 + 4,7 76,5 + 14,9 141,8 + 32,3 124,9 - 11,7 131,0 + 52
)]
1995 Jan. p} 125,1 + 12,0 145,7 + 11,0 70,8 + 71 137,6 + 21,2 112,5 + 74 120,4 - 62

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestdrt.
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4, Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- joffent- gewerb- [offent- gewerb- joffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauBau 1) Bau 2) insgesamt nungsbauBau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau 2)
Verdnde- Verénde- Verénde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100:% 1991 = 100 1991 = 100 % 1991 =100 1991=100{% 1991 = 100
1992 112,61 + 12,6 116,7 114,4 107.9 106,5{ + 6,5 13,7 105,9 103,0 148,0] + 48,0 140,3 163,7 1335
1993 12061 + 71 149,6 114,5 11,4 085§ + 1,9 136,7 99,6 102,3 191,9] + 29,7 251,4 200,2 158,8
1994 131,9: + 94 184,5 120,6 115,4 1133 + 44 157,0 100,8 102,4 240,6| + 25,4 401,7 234,3 183,2
1994 Mérz 151,8: + 10,2 2337 1351 125,2 13791 + 6,2 207,6 118,5 119,5 233,61 + 26,7 439,9 230,5 154,4
April 128,7{ + 10,6 184,0 117.6 110,6 1126] + 45 159,0 100,6 99,3 223,31 + 33,7 381,3 2153 169,0
Mai 136,13 + 16,3 186,7 1231 123,0 117,0} + 10,3 159,5 102,0 109,7 248,61 + 37,3 401,5 244.4 1921
Juni 154,21 + 10,2 216,5 139,9 136,0 1339{+ 56 189,8 116,8 121,3 273,41 + 26,1 4279 272,7 212,2
Juli 129,04 + 1,2 168,7 113,5 125,1 1102 - 20 142,5 95,5 109,0 2393} + 10,7 376,2 217,4 209,1
Aug. 1343 + 85 171,4 1191 131,4 1132+ 3,9 139,6 99,2 14,4 258,31 + 22,1 422,6 233,8 219,9
Sept. 148,5{ + 8,5 203,9 125,7 144,4 1266} + 1,6 178,1 103,4 124,2 276,8| + 32,6 407,5 254,6 249,5
Okt. 1300 - 0,7 177,7 112,2 1244 108,7} - 4.1 142,5 93,0 1077 255,00 + 9,0 455,4 2229 210,8
Nov. 1259 + 92 180,7 118,4 103,7 102.8f+ 4.2 144,7 94,5 87,6 262,04 + 231 465,4 256,1 187.3
Dez. 13561 + 9,6 191,8 139,6 98,3 1148j+ 69 159,3 116,2 85,8 257,81 + 17.3 448,5 2739 163,3
1995 Jan, 106,1: + 2,3 137,7 114,7 77.4 887~ 25 109,2 98,5 63,9 208,71 + 17,2 363,5 208,1 147,4
Febr. 107,08 + 2,5 164,3 103,8 77.9 887i- 28 126,6 84,8 70,4 21471 + 18,4 462,3 2134 117,0
Marz 146,0, - 3,8 201,8 136,8 1251 1254 - 91 165,0 112,3 117,6 267,04 + 14,3 492,1 278,4 164,0
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —
1 EinschlieBlich Bahn und Post. —2 Ohne Bahn und Post.
5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland
darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, 1Einrichtungs-
Insgesamt Getranke, Tabakwaren |Schuhe, Lederwaren  {gegensténde 3) Fahrzeuge 4) Warenhauser
Verdnderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % anderung 4nderung &nderung anderung dnderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1986 = 100 |bereinigt -bereinigt 1) 11986 =100 1% 1986 = 100 §| % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | %
1988 1083 + 39 + 34 106,1] + 40 1031 + 02 11521 + 73 1148f + 53 1012 + 1.8
1989 113,5 + 48 + 27 11,5 + 51 104,7 + 16 122,3 + 62 1251 + 90 102,9 + 1,7
1990 125,5 + 10,6 + 83 120,6 + 8.2 114,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 173 1104 + 73
1991 136,5 + 88 + 57 1251 + 37 123,7 + 7.8 145,6 + 17 172,2 + 17,3 113,8 + 31
1992 137,9 + 1,0 - 19 123,8 - 10 1244 + 086 150,7 + 35 172,2 + 00 113,5 - 03
1993 1345 - 25 - 43 122,9 - 07 125,8 + 11 153,7 + 20 151,9 - 118 112,7 - 07
1994 133,8 - 05 - 16 1221 0,7 121,8 - 32 153,4 - 02 154,2 + 15 104,4 7.4
1994 Jan, 11887 + 19 + 03 109,7] - 09 109,2f - 3.2 1356 + 59 12767 + 117 1M11,0, - 76
Febr, 1178 + 1,6 + 06 109,6 - 08 98,2 + 73 136,5 + 03 136,0 + 01 93,1 + 31
Maérz 149,0 + 37 + 28 1343 + 69 1321 + 09 166,8 + 33 196,6 + 16 105,6 + 1,3
April 128,1 - 93 - 98 114,9 - 1.3 119,6 - 111 1433 - 33 159,4 - 133 86,7 - 157
Mai 1321 + 36 + 26 121,9 + 1,2 116,2 + 20 1431 + 48 169,6 + 57 89,4 - 08
Juni 1311 + 11 + 00 122,9 - 01 106,5 + 1,7 144,9 - 05 172,9 + 32 89,4 - 41
Juli 1279f - 52 - 63 1241 - 11 106,5§ - 123 1344 - 96 1552y - 1.8 988 - 169
Aug. 125,0 + 19 + 06 1198 + 25 106,8 - 22 137,7 + 338 1338 + 14 93,0 - 34
Sept. 132,8 + 04 - 10 119,2 + 13 135,9 - 22 148,9 + 00 147,0 + 19 92,6 - 73
Okt. 134,7 - 16 - 27 119,9 - 25 139,0 - 44 156,6 - 26 147,5 + 22 98,0 - 77
Nov. 140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 119 176,2 - 18 150,1 + 61 1174 - 138
Dez. 168,4 + 01 - 13 145,5 - 04 162,9 + 19 216,7 - 08 154,4 + 47 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhauser und andere Unternehmen ohne und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen.
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Abhéngig
Erwerbstatige 1) p) Beschéftigte 1) Beschdftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- jPersonen
Verar- tigung-  in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- _ruflicher Ver-
Verédnderung &nderung jdes Ge-  [haupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe f{arbeiter jnahmen 3)ibildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  iquote 4) ;Stellen
Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1992 32354 - 22 8310 1410 653 466 861 2979 + 376 7.8 356
1993 . 31674 - 21 7570 1452 948 310 731 3419 + a4 8,9 279
1994 34886 31350f - 1,0 7054 1516 372 338 568 36987 + 279 9.6 285
1994 Mai 34774 . . 31261 - 1.3 7042 1532 444 327 564 3 665 + 421 9.5 293
Juni 34 875 - 10 - 338 7037 1534 374 344 561 3595 + 329 9,3 298
Judi 34788 - 08 - 286 7034 1545 241 359 524 3707 + 214 9,6 303
Aug. 34880 - 07} - 232 31418f - 08 7048 1568 196 370 516 3636 + 146 94 303
Sept. 35224 - 06] - 205 7034 1574 221 378 555 3493 + 46 9,1 304
Okt. 35173 - 04 - 132 6991 1559 220 390 588 3447 - 77 8,9 297
Nov. 35100f - 03] - 88 31550 - 04 6976 1552 215 398 604 34307 - 129 89 280
Dez. 34997 - 02 - 65 6925 1532 176 399 598 3560 - 129 9,2 263
1995 Jan. 34629 - 01 - 46 1473 209 383 574 3850 - 179 10,0 292
Febr. 34 655 - 01 - 29 1457 245 387 559 3827 - 215 10,0 325
Marz 5) 34699 - 0,0 - 12 1478 250 392 565 3674 - 226 9,6 359
April 229 397 564 3605 - 202 9.4 362
Mai 216 399 585 3461 - 204 9,0 356
Westdeutschland
1992 29 452 + 09 + 262 26 385 + 1,0 7 347 1076 283 78 372 1808 + 119 5,9 324
1993 28994 - 16} - 458 25930f - 1,7 6 828 1080 767 51 348 22707 + 462 7.4 243
1994 286194 - 13} - 375 25 561 - 14 6381 1088 275 57 309 2556, + 286 83 234
1994 Mai 28 564 - 14 - 415 25527 - 16 6 367 1096 326 54 313 2 506 + 358 8,1 244
Juni 28 632 - 14} - 39 6 365 1099 267 55 309 24787 + 312 8,0 246
Juli 28 521 - 1,3 - 369 6 361 1103 154 59 291 2570 + 245 8,3 247
Aug. 28 568 - 1,2 - 345 25 583 - 13 6376 1117 121 61 283 2531 + 216 8,2 247
Sept. 28 846 - 1.2 - 339 6 364 1119 148 65 300 2453 + 164 7.9 241
Okt. 28790 - 09 - 275 6326 1110 153 69 3 2 446 + 88 79 230
Nov. 28710 - 08 - 238 25649 - 09 6312 1104 150 70 318 2450 + 42 79 216
Dez. 28 609 - 07 - 216 6267 1090 117 71 317 2545 + 31 8,2 212
1995 Jan. 28 324 - 07 - 202 1040 138 69 303 2745 + 9 89 243
Febr. 28 343 - 07 - 190 1025 160 70 300 2720 - 22 8,8 273
Maérz 5) 28381 - 06 - 177 1041 157 70 304 2610 - 30 8,5 299
April 139 7" 301 2564 - 26 8.3 304
Mai 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Ostdeutschland
1992 6 386 - 128 - 935 5969 - 14,1 963 334 370 388 489 1170 + 257 14,6 33
1993 6196 - 30 - 190 5744 - 38 742 372 181 260 383 1149 - 21 15,1 36
1994 6267 + 11 + 71 5789 + 0,8 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1994 Mai 6210 . . 5734 + 01 674 436 118 273 252 1160 + 63 15,4 49
Juni 6243 + 09 + 57 672 435 107 289 251 1117 + 17 14,8 52
Juli 6267 + 13 + 83 672 442 87 300 233 1136 - 30 15,1 56
Aug. 6312 + 18 + 113 5835 + 15 672 452 75 309 234 1105 - 70 14,7 56
Sept. 6378 + 21 + 134 671 454 73 313 255 1041 - 118 13,8 63
Okt. 6383 + 23 + 143 666 448 67 321 277 1001 - 165 13,3 67
Nov. 6390 + 24 + 150 5901 + 2,1 664 448 65 328 286 980 - 17 13,0 65
Dez. 6388 + 24 + 151 658 442 59 329 281 1015 - 161 13,5 51
1995 Jan. 6 305 + 25 + 156 433 71 314 271 1105 - 188 14,8 49
Febr. 6312 + 2,6 + 161 431 85 317 259 1107 - 193 14,8 52
Mérz 5) 6318 + 2,7 + 165 437 93 323 261 1064 - 197 14,2 59
April 20 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 84 327 272 995 - 164 13,3 56

Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstatige und Abhéngig Beschaftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tatiger Inhaber. — 3 Be-

schiftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt, —
5 Erste vorlaufige Schatzung.
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7. Preise
Preisindex fiir die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Gesamt- Iindizes der Preise im
wirtschaftliches AuBenhandel
davon: Baupreisniveau 2) Index der
Erzeuger- Index der
andere Dienstlei- {Woh- Index der preise Welt-
Ver-und stungen }nungs- Erzeugerpreise landwirt- markt-
Nah- Ge- und und Verande- {gewerblicher schaft- preise fur
rungs- brauchs- {Repara- |Garagen- rung Produkte im licher Pro- Roh-
insgesamt mittel glter turen nutzung gegen Inlandsabsatz 3) dukte Ausfuhr {Einfuhr |stoffe 4
Vorjahr
Index 1) {Veranderung gegen Vorjahr in % 1991 =100 | % 1991 = 100 {Veranderung gegen Vorjahr in %
Deutschiand
1992 . . . . . . . . 101,4 + 14 + 0,7 - 24 - 69
1993 . . . . . . . . 101,6 + 0,2 + 00 - 15 - 47
1994 . . . . . . . . 102,2] + 06 + 08] + 08| + 05
1994 Mai . . . . . . . . 102,1 + 04 + 07 + 1,0 - 02
Juni . . . . . . . . 1021 + 05 + 06 + 1,1 + 31
Juli . . . . . . . . 102,1 + 04 + 05 + 01 + 46
Aug. . . . . . . . . 102,3 + 0,7 + 07 + 05 + 2,2
Sept. . . . . . . . . 102,3 + 08 + 13 + 17 + 64
Okt. . . . . . . . . 102,5 + 1,0 + 14 + 16 + 2,2
Nov. . . . . . . . . 102,8 + 1,3 + 1,7 + 17 + 638
Dez. . . . . . . . . 102,9 + 1,6 + 17 + 23 + 131
1995 Jan. . . . . . . . . 103,4 + 16 + 1,8 + 2.2 + 84
Febr. . . . . . . . . 103,7 + 18 + 2,0 + 18 + 8.2
Mérz . . . . . . . . 103,7 + 18 + 1,8 + 1,2 + 56
April + 17 + 08 + 1,2
Mai - 17
Westdeutschland
1986 29,9 - 01 - 04 - 23 + 231 + 1.8 82,2 + 1,9 94,2 - 26 - 57
1987 100,1 + 0,2 - 05 - 11 + 20§ + 1,6 83,7 + 18 91,9 - 24 - 28
1988 101,4 + 1,3 + 0,0 + 03 + 28} + 2,1 85,4 + 2,0 93,1 + 1,3 + 01
1989 104,2 + 28 + 2,2 + 31 + 25] + 29 88,2 + 3,3 96,0 + 3,1 + 87
1990 107,0 + 2.7 + 3,6 + 22 + 251 + 35 93,6 + 6,1 97,6 + 17 - 51
1991 110,7 + 35} + 31 + 321 + 35] + 43 10001 + 68 1000 + 25 - 06
1992 1151 + 4,0 + 24 + 28 + 55} + 5,5 105,3 + 53 101,4 + 14 - 23
1993 119,9 + 4,2 + 06 + 29 + 64] + 5.8 109,6 + 41 101,4 + 00 - 78
1994 123,5 + 3,0 + 15 + 1,8 + 431 + 46 11,5 + 17 102,0 + 06 + 21
1994 Mai 123,4 + 3,0 + 1,2 + 17 + 45} + 48 11,4 + 15 101,9 + 04 + 1,6
Juni 123,6 + 3,0 + 2,0 + 1,7 + 44) + 47 101,8 + 04 + 01
Juli 123,7 + 2,9 + 2,2 + 1,5 + 4,01 + 46 101,9 + 04 - 12
Aug. 123,8 + 3,0 + 21 + 19 + 417 + 44 11,9 + 16 102,1 + 07 + 30
Sept. 123,9 + 3,0 + 2.2 + 18 + 391 + 42 102,0 + 07 + 4,2
Okt. 124,0 + 28 + 2,1 + 1,8 + 38 + 42 102,2 + 1,0 + 65
Nov. 124,2 + 2,7 + 14 + 1,7 + 341 + 43 112,2 + 18 102,6 + 1,4 + 3,7
Dez. 124,4 + 2,7 + 13 + 19 + 35] + 43 102,7 + 1,6 + 17
1995 Jan. 125,0 + 2,3 + 21 + 1,0 + 31 + 42 103,2 + 1,7 + 57
Febr. 125,5 + 24 + 21 + 10 + 32] + 42 112,9 + 2,2 103,4 + 18 + 84
Marz 125,6 + 23 + 20 + 09 + 32] + 41 103,5 + 1,8 + 76
April 125,9 + 2,3 + 1,6 + 1,0 + 3,21 + 40 103,8 + 2,1 + 7,0
Mai 126,1 + 2.2 + 1,6 + 10 + 311 + 40
Ostdeutschland
1992 120,4 + 11,2 + 1,5 + 57 + 10,31 + 1195 110,3 + 10,3 102,3 + 23 + 34
1993 131,0 + 88 - 04 + 23 + 11,91 + 574 116,8 + 59 104,2 + 1,9 - 71
1994 135,4 + 34 + 1,2 + 07 + 7,31 + 102 120,2 + 29 105,5 + 12 + 44
1994 Mai 135,4 + 34 + 16 + 08 + 781 + 97 120,1 + 28 105,1 + 08 - 03
Juni 135,6 + 3,2 + 17 + 05 + 72,14 + 97 105,3 + 1,0 + 14
Juli 1356 + 327 + 23 + 04} + 65§ + 103 1053} + 09§ - 03
Aug. 135,7 + 34 + 17 + 08 + 65 + 104 120,5 + 29 105,5 + 1.2 + 45
Sept. 13597 + 34] + 19 + 077 + 667 + 105 1057F + 12] + 85
Okt. 135,7 + 3,1 + 18 + 03 + 62) + 110 105,7 + 1,2 + 10,8
Nov., 135,8 + 3,0 + 11 + 05 + 531 + 11,0 121.3 + 30 106,0 + 13 + 84
Dez. 135,8 + 30 + 1,2 + 05 + 511 + 11,0 106,0 + 15 + 6,8
1995 Jan. 136,7 + 1.8 + 2,0 + 03 + 50] + 23 106,0 + 0,7 + 96
Febr. 137,4 + 2,0 + 25 + 03 + 58] + 24 122,3 + 29 106,8 + 14 + 134
Mérz 1374 + 19 + 2,2 + 02 + 58] + 24 106,8 + 1,5 + 13,8
April 137,8 + 2,0 + 18 + 03 + 60 + 25
Mai 138,0 + 19 + 1,6 + 03 + 60f + 25
Quelle; Statistisches Bundesamt; fUr den Index der Weltmarktpreise: 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf

Hamburgisches Welt-Wirtschaftsarchiv. — 1 Westdeutschland: 1985 = 100, DM-Basis.
Ostdeutschland: Juli 1990 bis Juni 1991 = 100. — 2 Eigene Berechnung. —
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Offentliche
Bruttoléhne und Nettoldhne und Einkommens- Verftigbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehalter 2) Ubertragungen 3) Masseneinkommen 4) {Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

Zeit Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % Mrd DM % %

1984 8314 + 35 585,6 + 25 257.4 + 08 843,0 + 2,0 11491 + 50 147,9 + 94 12,9

1985 861,9 + 3,7 600,1 + 25 262,1 + 1,8 862,2 + 23 1188,2 + 3,4 151,6 + 25 12,8

1986 906, 1 + 51 632,9 + 55 271,1 + 34 904,0 + 49 1234,0 + 39 167,6 + 10,5 13,6

1987 945,1 + 43 654,6 + 34 2854 + 53 940,0 + 4,0 1283,5 + 4,0 175,5 + 47 13,7

1988 982,2 + 3,9 682,3 + 42 298,5 + 4,6 980,8 + 43 1340,8 + 45 187,1 + 66 14,0

1989 10271 + 46 707,3 + 37 308,5 + 33 1015,8 + 36 1409,7 + 51 188,8 + 09 13,4

1990 1108,8 + 80 784,4 + 10,9 327,0 + 6,0 1111,4 + 94 1548,4 + 98 227,7 + 20,6 14,7

1991 1196,3 + 79 823,1 + 49 345,4 + 56 1168,5 + 51 1691,8 + 93 243,0 + 67 14,4

1992 p) 1272,7 + 64 865,9 + 52 370,9 + 74 1236,8 + 58 1785,0 + 55 248,7 + 23 13,9

1993 p) 1286,3 + 1,1 876,1 + 1.2 395,5 + 6,6 1271,6 + 2,8 1832,7 + 2,7 2438 - 20 13,3

1994 p) 1291,7 + 04 864,3 - 13 408,4 + 33 1272,7 + 0,1 1875,0 + 23 230,5 - 55 12,3

1993 3.vj. p) 319,0 - 03 221,8 - 00 99,8 + 71 321,6 + 2,1 4445 + 29 49,3 - 72 1,1
4Vj.p 365,1 + 0,7 243,9 + 0,2 103,0 + 57 346,8 + 1,8 500,8 + 1,8 734 34 14,7

1994 1.vj. p) 297,7 + 1,4 202,9 + 04 101,1 + 50 304,0 + 1,9 462,0 + 35 64,7 - 66 14,0
2.Vj.P) 307,7 - 03 204,6 - 18 99,7 + 34 304,2 - 02 451,2 + 2,3 49,5 - 45 11,0
v p 318,5 - 0,2 217,6 - 19 102,7 + 29 320,3 - 04 453,6 + 2,1 45,8 - 70 10,1
avi.p 367,9 + 0,8 239,3 - 19 104,9 + 1,9 344,2 - 08 508,2 + 15 70,5 - 4,0 13,9

1 Einschl. zuséatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fir die be- an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehélter zuziiglich éffentlicher Einkom-

triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrage zu den Soziaiver- mensiibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuziglich der Vermdgensein-

sicherungen); Inldnderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen kanfte alter privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstan-

und -gehdltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- digen, abziglich Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschi.

ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Be- der Anspriiche gegeniber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %

amtenpensionen (netto), abziglich Ubertragungen der privaten Haushalte des Verfligbaren Einkommens,

9. Tarif- und Effektivverdienste

Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)

Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter

je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis {Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 }Vorjahr 1991=100 [Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 iVorjahr 1991=100 Vorjahr

Westdeutschland

1993 p) 111,0 + 4,6 109,9 + 36 108,6 + 29 112,2 + 6,0 110,0 + 4,0 108,9 + 2,7

1994 p) 113,2 + 20 11,7 + 1,7 110,7 + 20 1144 + 20 111,5 + 14 112,8 + 3,6

1994 3.Vj. p) 118,6 + 19 117,0 + 18 109,3 + 13 123,9 + 20 120,7 + 18 109,6 + 2,2
4.Vj. p} 127,8 + 1,2 126,0 + 1,1 125,9 + 18 126,6 + 03 1234 + 01 126,1 + 32

1995 1.vj. p} 106,7 + 38 105,2 + 3,7 108,5 + 52 105,7 + 5,1 .

1994 Okt. p) 104,9 + 2.2 103,4 + 21 105,3 + 23 102,6 + 21 109,7 + 27
Nov. P) 173,6 + 00 171,2 - 01 169,1 - 20 164,7 - 22 148,6 + 23
Dez. p) 104,9 + 21 103,5 + 20 105,4 + 23 102,7 + 2,1 1201 + 48

1995 Jan. ») 106,3 + 35 104,9 + 34 108,2 + 49 105,4 + 48
Febr. p) 106,7 + 38 105,3 + 3,7 108,5 + 51 105,7 + 50
Marz p) 107,0 + 40 105,5 + 40 108,7 + 57 105,9 + 55
April p) 108,3 + 45 106,7 + 44 110,3 + 58 107,3 + 56

Ostdeutschland

1993 p) 151,1 + 17,3 148,0 + 16,5 154,3 + 133 154,8 + 18,9 150,6 + 171 184,6 + 18,0

1994 p) 165,2 + 93 160,5 + 8 165,3 + 71 177,2 + 145 168,9 + 12,2 207,8 + 12,6

1994 3.vj. p) 167,1 + 74 162,3 + 63 164,5 + 4,5 180,6 + 14,0 171,8 + 11,2 209,1 + 10,5
4.vj. p) 187,2 + 7,7 181,4 + 68 186,5 + 4,6 195,3 + 11,8 184,6 + 93 2315 + 10,6

1995 1.vj. p) 163,7 + 78 157,9 + 66 184,2 + 12,7 1728 + 97 .

1994 Okt. p) 161,0 + 7,7 156,0 + 638 178,4 + 12,3 168,6 + 98 221,6 + 91
Nov. P) 239,5 + 79 2321 + 70 228,8 + 12,1 216,2 + 96 250,0 + 12,8
Dez. p) 161,2 + 73 156,2 + 64 178,9 + 10,8 169,1 + B85 223,0 + 97

1995 Jan. p) 163,1 + 7.6 1573 + 64 183,1 + 125 171,7 + 96
Febr. p) 163,5 + 76 157,7 + 64 184,2 + 12,7 172,7 + 97
Marz p} 164,5 + 81 158,6 + 69 185,3 + 13,0 173,8 + 10,0
April p) 165,6 + 7.8 159,6 + 69 188,7 + 12,0 177.0 + 99

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achiziger Jahre, Monatsbericht, August
1994, S.44 1.
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergédnzungen Erwerbs- und {Laufende Vermdgens- gliederbaren | Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |[Dienst- Vermdgens- {Uber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 1) verkehr 2) leistungen 3) jeinkommen {tragungen |tragungen }bilanz 49 aktionen werte kursen 6}
+ 10616] + 37 276 - 3789} - 4464 + 93] - 18500 - 52§ - 12478} - 305 - 2219 + 3309
+ 9389] + 34 469 - 2626} - 41300 + 951} - 19275 + 267 - 1165§ + 538 + 879 + 1218
+ 8967 + 38436 ~ 2055 - 59787 - 2635} -~ 18801 + 500 + 1875{ - 442 + 10451 + 2484
+ 18366 + 41200 -~ 1592} - 5018 + 2856% -~ 19080 - 80¢ + 5788} - 4303 + 19772 + 12094
- 9729} + 22429 - 2407) - 9373} + 7767 - 21154 - 451F + 9643} - 4416 - 4954 - 7378
- 23960} + 8947 - 2659} - 8612§ + 1746} - 23383 - 1638} + 30 - 2327 - 27894 - 25538
- 8124+ 27720 - 2621f - 5845{ - 946] - 26432 - 1837 + 6004 + 20 - 2283 + 1457
+ 12150] + 51277 - 1866] - 5086, - 4747} - 27428 - 168} - 2762§ - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561)+ 42089 - 2170{ - 4345} + 2860f - 26873} - 197] - 16281 + 843 - 4074] - 1644
+ 27845| + 53966] -~ 2779 - 119 + 8693} - 31916f - 115) - 37304] + 6475 - 3093 - 9%
+ 50134} + 73353 - 1550} + 14821 + 7975 - 31126 - 391] - 56008] + 8109 + 1843 - 1261
+ 878551+ 112619 - 3608] - 8581 + 8608 - 28906 - 42: -~ 84599 + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811+ 117735 - 3968} - 6485) + 5972 - 30443 - 1681 - 39207) - 2217 + 41219 + 31916
+ 86965} + 128045 ~ 2824] -~ 10346} + 6556 - 34466 - 24} - 125556} + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480{ + 134576 - 3933} - 7196} + 20906 - 36873 + 149 - 134651) + 8025 - 18997 - 21560
+ 78986 + 105382 - 357t} - 111423 + 27151 -~ 38834 - 21247 - 90519} + 24633 + 10976 + 587N
- 31916} + 21899 - 4494f - 164327 + 29699 - 62588 - 1009} + 20919] + 12325 + 319 + 823
- 33727 + 33656 - 3571} - 31257, + 22549 ~ 55104 + 1069} + 90307] + 110% + 68745 + 62442
- 25822| + 61891 - 7106f - 41323} + 18203] - 57487 + 883} + 6150 - 16978 - 35766 - 34237
- 3339 + 74129 - 3595f - 50782{ + 8012, - 61160 + 1155 + 57141, - 12659 + 12242 + 8552
- 11319] - 1253 - 1804} - 1111 + 4403 - 11554 + 100 + 11817§ + 112 + 620 + 1190
- 11152] + 5012 - 1033} - 91447 + 70487 - 13034 + 130 + 16249} - 1742 + 3485 + 3734
- 686 + 11014 - 4801 - 3814 + 7789 - 15194 - 649! - 4129} + 8 892 + 3429 + 1968
- 8797 + 7572 - 968 - 4657 + 4675, - 15419 + 260fF + 12125§ + 1744 + 5332 + 5034
- 102371 + 5758 - 1147} - 7219§ + 47437 - 12372 - 15§ + 10712} + 4529 + 4988 + 5002
- 10272} + 12645 - 7541 - 13447} + 3898 - 12613 + 188§ + 92605] + 4874 + 87395 + 87354
- 4421 + 7 681 - 702} - 5934) + 9233f - 14700 + 636f - 25136 - 51 - 28971 ~ 34948
- 20971 + 15 169 - 1638} - 6908§ + 4991} - 13710 + 3437 - 155161 - 2971 - 46981 - 44431
- 24341 + 15170 - 2590 - 10443 + 8467: - 13038 + 2503 + 4827} - 6679 - 4037 - 3846
- 16041} + 11715 - 1451} - 14629 + 2318} - 13995 + 561F + 33159 + 6 868 + 24547 + 25490
- 52501 + 19838 - 1427} - 93431 + 2427 - 16744 - 2713 - 16320{ + 12545 - 9296 - 11449
- 4544 + 14778 - 4641 - 8875{ + 3021} - 13003 + 7421 + 29514f -~ 24666 + 1047 + 284
- 528} + 21216 - 1459} - 11758} + 6093} - 14619 - 751 + 16612] - 11452 + 4557 + 3916
- 19983| + 15913 - 1027) - 18665 - 3F - 16202 + 10537 + 160057 + 11145 + 8220 + 7864
- 8341} + 22222 - 645} - 11484 - 1099 - 17336 - 566§ - 49891 + 12315 - 1582 - 3512
- 3537} + 21083 - 205¢ - 11967 - 1270} - 11178 + 439 + 28767} -~ 17854 + 7876 + 7826
+ 1802|+ 6795{ - 400} - 4617| + 3704} - 3679 + 217{ - 134} - 3917} - 3212{ -~ 2870
- 6628 + 3709 - 1221 - 4959¢ + 6921 - 4848 + 1027 + 24269 - 4558 + 13185 + 1451
- 60981 + 3244 - 353) - 5664] + 1654f - 4 980 + 931 + 314357 + 18716 + 44146 + 42 065
- 3316: + 4762 + 1231 - 4006 - 28%F - 4167 + 366 - 22544) -~ 7 290 - 32784 - 31086
- 3797+ 7003] - 532 - 4391} - 1011} - 4862] - 85| + 6032] - 14127f - 11974 - 12094
- 388 + 5 683 - 9721 - 1969¢ + 11527 - 4282 + 108§ - 8618} + 10812 + 1914 - 56
- 1068, + 7152 + 771 - 2982} + 2286; - 7600 - 293] - 13734} + 15860 + 765 + 701
- 2911 + 5224 - 270 -  2878fF - 1709 - 3278 + 8421 + 28686 - 29442 - 2825 - 3333
- 2855 + 5478 - 56§ - 1708 - 113] - 6 455 - 53§ - 1945} + 3452 - 1400 - 1513
+ 1221§ + 4076 - 138} - 4288% + 4843) - 327 - 47F + 2773 + 1324 + 5272 + 5130
- 451 + 6258 - 545 - 3529f + 2319 - 4954 + 0} + 2612y - 5652 - 349 - 3677
- 2484} + 6552 - 5321 - 3781§ - 327 - 4395 - 251 + 9277F - ERRR] + 3658 + 3406
+ 2407 + 8 406 - 382 - 4448F + 4101§ - 5270 - 50§ + 4723 - 2690 + 439 + 4187
- 11337 + 3482 - 7321 - 6193} - 1926 - 5969 - 551 + 10032} + 2345 + 985 + 830
- 54221 + 7 004 - 323} - 7483} + 3607 - 4979 - 52§ + 47921 + 1621 + 939 + 777
- 3223 + 5427 + 28} - 4989) + 1564} - 5254 + 1160F + 1180 + 7179 + 629 + 6197
- 5486 + 7003 - 320f - 5103} ~ 2461) - 4605 - 186 + 7957F - 3493 - 1208 - 1127
+ 1103} + 8773 - 16] -~ 32505 + 4227 - 4826 - 16 + 424) - 3273 - 1762 - 175
- 3958 + 6 446 - 309 - 3130} + 940§ - 7 905 - 364§ -~ 13370 + 19081 + 1389 - 634
- 859 + 8883 - 169} - 4469) - 3741 - 1364 + 650] + 69821 - 5 766 + 1007 + 853
- 27331 + 6000 + 127} - 28187 - 1541 - 5889 - S3f + 13108} -~ 9839 + 483 + 635
+ 55§ + 6200 - 163§ - 4680} + 2625F - 3926 - 97{ + 8678] - 2249 + 6386 + 6338
- 4061 2207} - 5453 + 197 - 6531 + 3210 + 3228

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsichlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Rilckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten. —

4 Kapitalexport: - . — 6 Ab 1982 bewertet zu

68*

— 5

Zunahme: + .

Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis®). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandeis mit
groBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1994 1) 1995 1)
Landergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 1) Oktober November jDezember {Januar Februar p) {Marz p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 671 203 628 387 685 267 60 451 62 548 65 287 56 078 57 000 65 200
Einfuhr 637 546 566 495 611138 53 448 53775 58 841 47 194 51000 59 000
Saldo + 33656 [ + 61891 [ + 74129 {+ 7003 |+ 8773 . + 6446 | + 8883 | + 6000 ; + 6200
I. Industrialisierte Ausfuhr 540 037 487 459 527 832 48 150 47 916 48 837 43 463
Lander Einfuhr 510077 439 088 468 964 41794 41 409 44 682 36019
Saldo + 29960 | + 48371 [ + 58869 |+ 635 [+ 6507 .+ 4155 | + 7444
1. EG-Lander Ausfuhr 424 905 367 818 395 458 36320 35 588 36 897 33 060
Einfuhr 380 319 317 515 338722 30549 29 826 32332 25956
Saldo + 44585 |+ 50303 { + 56736 | + 5771 + 5762 | + 4565  + 7104
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42 744 45 868 4230 4120 4195 3706
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 37 459 3431 3058 3576 2940
Saldo + 4755 f+ 8734 |+ 8409 | + 800 ; + 1063 : + 619 | + 766
Frankreich Ausfuhr 86 999 77323 82129 7 675 7 396 7768 7141
Einfuhr 76 423 65433 67 653 5977 5736 6705 5229
Saldo + 10576 f+ 11890 [ + 14476 | + 1698 |+ 1660 | + 1062 | + 1912
Italien Ausfuhr 62 395 47 466 51891 4714 4713 4896 4335
Einfuhr 58 468 48 179 51592 4816 4603 4965 4057
Saldo + 3927 | - 713 § + 299 | - 101 {+ 110 | - 69 | + 277
Niederlande Ausfuhr 55748 48 317 51 447 4715 4 471 4781 4162
Einfuhr 61166 49 955 50 090 4748 4148 4619 4218
Saldo ~ 5418 | - 1638 |+ 1357 | - 32 0+ 323 [+ 162 § - 56
Osterreich Ausfuhr 39922 37 257 39739 3830 3438 3319 3203
Einfuhr 28 009 26 405 29390 2 640 2755 2642 1455
Saldo + 11913 |+ 10852 {+ 10349 [+ 1189 |+ 682 [+ 677 |+ 1748
Schweden Ausfuhr 14 630 12677 15 321 1492 1510 1576 1516
Einfuhr 14 094 12548 14 038 1170 1374 1307 958
Saldo + 536 | + 129 |+ 1283 | + 322 {+ 136 |+ 269 [+ 558
Spanien Ausfuhr 27 425 20 493 21659 1933 2098 2258 1959
Einfuhr 17 088 14 675 17 023 1480 1609 1652 1547
Saldo + 10337 |+ 5818 |+ 4636 | + 452 1+ 489 [ + 606 i+ 412
Vereinigtes Ausfuhr 51952 50 284 54753 4857 4997 499 4311
Konigreich Einfuhr 43 572 35 462 38 134 3389 3503 3459 2990
Saldo + 8380 }+ 14822 [+ 16619 : + 1468 | + 1494 [+ 1532 { + 1321
2. Andere europdische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 4 585 4 475 4544 4012
Industrieldnder Einfuhr 42 321 40 879 44 987 3863 4283 4392 3463
Saldo + 6861 + 7661 + 5511 + 722 § + 192 | + 151 + 549
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35605 33797 37 067 3456 3262 3220 3047
Einfuhr 25 352 24 114 26 614 2297 2581 2561 1947
Saldo + 10252 |+ 9683 [+ 10453 { + 1159 {+ 681 {+ 659 |+ 1100
3. AuBereuropéische Ausfuhr 65 951 71 102 81876 7 246 7853 7 397 6392
Industrielander Einfuhr 87 437 80 694 85 255 7382 7 300 7 958 6601
Salde ~ 21486 | ~ 9593 | - 3379 | - 136 | + 553 | - 561 |~ 209
darunter:
Japan Ausfuhr 14701 15773 17 917 1751 1688 1657 1418
Einfuhr 38038 34106 33999 2899 2948 3177 2519
Salde - 23338 |~ 18333 {1 - 16082 |- 1148 [ - 1260 | - 1520 §{ - 1101
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42 704 46 751 54 159 4585 5307 4 802 4227
von Amerika Einfuhr 42 358 40 342 44 442 3972 3758 4100 3530
Saldo + 347 1+ 6409 1+ 9717 | + 613 1 + 1549 {1 + 703  + 697
iI. Reformiander Ausfuhr 48218 57019 64 023 5183 6159 6 459 4932
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 5431 6 085 6 766 5384
Saldo - 4259 {+ 2216 [ - 1443 | - 248 | + 73 § - 307 { - 452
darunter:
China Ausfuhr 5744 9598 10235 710 858 958 703
Einfuhr 11 651 13809 15 355 1256 1215 1406 1280
Saldo - 5907 { - 4211 - 5120 § - 545 ¢ - 357 . - 449 | - 577
RuBland Ausfuhr 11393 10 754 786 1005 1096 714
Einfuhr . 10720 13155 1096 1257 1275 1159
Saldo . + 673 { - 240 - 310 | - 252 ¢ -~ 178 : - 445
HI. Entwicklungslander Ausfuhr 81994 82332 92 246 7 058 8 366 9 868 7611
Einfuhr 74727 72390 76 505 6204 6272 7 375 5786
Saldo + 7267 |+ 9942 [+ 15741 | + 855 | + 2094 [+ 2493 § + 1825
darunter:
OPEC-Lander 3} Ausfuhr 22 828 18 207 17528 1119 1508 1994 1535
Einfuhr 14 860 13672 12760 1006 1112 1168 941
Saldo + 7968 |+ 4535 | + 4767 | + 13 | + 396 i+ 826 | + 594
Ostasiatische Ausfuhr 17 261 20 246 24 336 1966 2224 2492 1940
Schwelleniander 4) Einfuhr 21208 21503 22 664 1886 1942 2103 1683
Saldo - 3947 | - 1257 |+ 1672 | + 79 &+ 282 i+ 390 | + 257

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-
fuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) aus Ursprungsléndern.
Eine ausfihrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle 1 / 3c. Zugehorigkeit der Lander zu
den einzelnen Lindergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse

durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicher-
heit behaftet. — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer re-
gional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 OPEC (Organization of the Petro-
leum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien, Irak, Iran, Katar,
Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela und Vereinigte Arabische
Emirate. — 4 Hongkong, Singapur, Stdkorea und Taiwan.
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X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente fur selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- {(Kapital-
Insgesamt Reiseverkehr iTransport 1) leistungen ]Lizenzen leistungen 2) lzusammen | Tatigkeit 3) iserungen kommen 4) jertrage)
- 11142 - 30940 + 5008 + 724 - 2935 + 20249 - 3248 - 1389 + 503 - 1751 + 28902
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 - 1561 + 869 - 2481 + 32181
- 31257 - 39876 + 3595 + 1587 - 3801 + 16665 - 9427 - 1454 + 749 - 3850 + 26398
- 41323 - 4473 + 3617 + 2375 - 3951 + 13105 - 11739 - 1762 - 251 - 4888 + 23091
- 50782 -~ 50043 + 3803 + 1639 - 3719 + 10838 - 13300 - 1682 - 1876 - 4747 + 12759
14 629 - 16269 + 747 + 464 - 541 + 3188 - 2218 - 420 + 224 - 1472 + 379
9 343 - 9295 + 1488 + 595 - 1233 + 2788 3686 - 409 - 345 - 1473 + 3900
- 8875 - 10278 + 1055 + 706 - 959 + 3399 - 2797 - 416 - 216 - 789 + 3810
~ 11758 - 12201 + 1054 + 294 - 925 + 2690 - 2671 - 404 - N3 - 1115 + 7208
- 18665 - 1774 + 507 + 294 - 740 + 2631 - 3617 - A - 1073 - 1485 + 1482
- 11484 - 9823 + 1186 + 345 - 1094 + 2117 - 4215 - an ~ 474 - 1358 + 259
- 11967 - 10559 + 986 + 625 - 1157 + 199 - 3858 - 408 - - 813 - 457
- 4448 - 4847 + 376 + 99 - 337 + 101 - 750 - 145 + 36 - 376 + 4478
- 6193 - 6038 + 67 + 139 - 315 + 638 - 684 - 134 - 68 - 4847 - 1442
- 7483 - 6651 + 105 + 60 - 1M + 896 - 1721 - 143 - 624 - 549 + 908
- 4989 - 5052 + 336} + 96 - 2541 + 1097 - 121 - 165 - 382 - 453 + 2016
- 5103 - 4202 + 31 + 81 - 433 + 682 - 1542 - 130 - 266 - 4461 - 2015
- 3250 - 2815 + 39 + 185 - 301 + 685 - 1397 - 130 - 48 - 469] + 891
- 3130 - 2 806 + 484 + 79 - 38 + 750 - 1276 - 16t - 161 - 443 + 1383
- 4469 - 3453 + 238 + 271 - 400 + 604 -~ 1728 - 139 - 325 - 314 - 3427
- 2818 - 3067 + 359 + 223 - 272 + 643 - 705 - 131 - 53 - 228 + 74
- 4 680 - 4038 + 389 + 131 - 485 + 749 - 1425 - 138 -~ 353 - n + 289
- 4061 - 3967 + 183 + 103 - 2% + 561 - 645 - 124 - 154 - 327 + 2534

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

4, Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwickiung, kaufman-
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

5. Vermdgensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
QOrganisationen 2)
sonstige . sonstige

darunter offentliche Uber private

Europdische jlaufende weisungen llaufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt  {zusammen {zusammen }schaften gungen 3)  jinsgesamt larbeiter gungen Insgesamt 4) {Offentlich 1) IPrivat 1)

-~ 38834 - 24143 - 15 845 - 13601 - 8299 - 14691 - 7060 - 7631 - 2124 - 2241 + 117
- 62588 - 47496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
~ 55104 - 38421 - 28208 - 25298 - 10212 - 16683 - 6825 - 9858 + 1069 - 106 + 1175
~ 57487 - 41062 - 30488 - 27286 - 10574 - 16425 - 6838 - 9587 + 883 - 830 + 1713
- 61160 - 44380 - 34738 - 31912 - 9642 - 16780 - 7500 - 9280 + 1155 ~- 320 + 1475
- 13995 - 10035 7402 6 663 - 2634 - 3960 - 1847 - 2113 + 561 - + 561
- 16744 - 12847 9 961 8889 - 2886 - 3897 - 1743 2148 - 7 - 4N + 220
- 13003 - 8660 - 6159 - 5048 - 250 -~ 4343 - 1900 - 2443 + 742 - + 742
- 14619 - 10487 - 8470 - 8066 - 2016 - 4132 - 1800 - 2332 - 75 - 4 - Al
- 16 202 - 12071 - 9420 - 8578 - 2651 - 4130 - 1900 - 2230 + 1053 - 16 + 1070
- 17 336 - 13161 ~ 10688 - 10220 - 2473 - 4174 - 1900 -~ 2274 ~ 566 - 300 ~ 266
~ 11178 - 6810 - 46741 -~ 3825 - 2136 - 4368 - 1900 - 2468 + 499 - 21 + 520
- 5270 - 3856 - 3254f - 3150 - 602 - 1414 - 600 - 814 - 50 - 4 - 47
- 5969] - 4523} - 3778] - 3125{ - 746] - 1445 - 600] - 845 - 55 - - 55
- 4979 - 3610 - 2743 - 2657 - 867 - 1369 - 600 - 769 - 52 - 2 - 50
- 5254 - 3938 - 2900 - 2795 - 1038 - 1318 - 700 - 616 + 1160 - 14 + 1174
- 4605 - 3369 - 2402f - 2359 - 967 - 1236 - 600 - 636 -~ 186 - - 186
- 4826 - 3463 - 2850) - 2584] - 613 - 1363 - 600§ - 763 - 16 - - 16
- 7905 - 6330 - 5436f - 5277 - 894 - 1575 - 700} - 875 - 364 - 300 - 64
- 1364 - 114 + 586 + 865 - 701 - 1249 - 600 - 649 + 650 - + 650
~ 5889 - 4466 - 3841 - 3622 - 625 -~ 1423 - 800} - 823 - 53 - - 53
- 392 -~ 2230 - 1419 - 1068 - 810 - 169 - 700 - 996 - 97 - 21 - 77
- 5453 - 4360 - 3585 - 34 - 775 -~ 1093 - 600 - 493 + 19 - + 19

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
ffentlich und Privat ist maBgebend,
welichem Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle ange-
hért. — 2 Laufende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organi-

land. — 1 Fur die Zuordnung zu
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sationen und Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermégensiuber-
tragungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensi-
onen, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; ins-
besondere Schuldenerlaf3.



6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
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Monatsbericht
Juni 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1994 1995
Position 1992 1993 1994 2.Vj 3.Vj 4.Vj 1.Vj Feb. Mrz Apr.
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: ~) - 115881§~ 294 153|- 104830j+ 6150{- 29666{- 84489~ 24497 - 16760i- 10814]- 22985
1. Direktinvestitionen - 30546]- 24117}~ 23810/- 6759}- 2786i- 7734- 14177]- 2077 - 4113]{- 5282
Beteiligungskapital - 26259{- 21888j- 20213}- 5461{- 2286]- 6833j- 13428 - 1719i- 4018i- 5047
Reinvestierte Gewinne 1) - 1500§+ 1500 - - - - - - - -
tbrige Anlagen 2) - 2787]- 3730{- 3598}~ 1298]- 500 - 902~ 7508 - 358 - 951~ 235
2. Wertpapieranlagen - 755161~ 53153]- 85920fj- 14507 - 24018 - 23314 - 965i- 3782j+ 1783 - 5674
Dividendenwerte 3) -  1422}- 8145}~ 11604]{— 3781{- 832+ 1125+ 6571~ 2581 + 511:+ 98
Investmentzertifikate 4) ~ 61039|- 18733 -~ 28038{- 1709{- 9936j- 10607i+ 2258+ 67 + 599 - 1627
Festverzinsliche Wertpapiere 5} {~ 7765}- 13074]- 27111}~ 4362/ - 6835~ 9020i- 3912/- 2439+ 36;- 2588
darunter
Fremdwiéhrungsanleihen - 418}~ 6527 - 206114j— 2858~ 5230j- 7517|- 1631 — 464 - 122:— 1859
Geldmarktpapiere - 1504— 1320:- 4945}- 621 - 614§~ 27571+ 103 |~ 338f{- 1481;- 1089
Finanzderivate 6) - 5140)- 11882f- 14222}~ 4034{- 5801}- 2055j+ 1962}- 8151+ 2117~ 468
3. Kredite ~ 7225]- 214331{+ 7499{+ 28138j- 1603j- 53311j- 8403j- 10678{- 8378/ - 11721
Kreditinstitute 7} + 7563{~ 146311+ 30576j+ 24140}+ 1741 - 46538{+ 4235j- 16985 -~ 1427}~ 8216
langfristig -~ 9382}~ 26294|- 21348/- 6634|{- 7024j- 4556+ 105:- 1549,+ 1360/- 1363
kurzfristig + 169461~ 120016f+ 51924i+ 30774j+ 7198]- 41982+ 4130i- 15436]- 2787|- 6853
Unternehmen und Privat-
personen 7) - A44743- 56416;- 26598+ 3540 - 4920}~ 9026i- 12917 + 6587- 5391]- 4362
langfristig - 555§ - 5421+ 5413+ 200 + 958§ - 235 + 241 - 273+ 63+ 29
kurzfristig 10} ~ 3919f- 55874{- 27139{+ 3340j- 5877i- 8791|- 13158i+ 6860i- 5454i- 4391
Offentliche Stellen - 10314}~ 11604+ 3522{+ 4598+ 31421+ 22531+ 278 - 280i- 1560+ 857
langfristig -~ 4102;- 6554 - 5173i—- 1894 + 28i- 1560}- 586§+ 40 - 7583 - 49
kurzfristig - 62121~ 5050+ 8695i+ 2353i+ 31141+ 3812+ 8641 - 320 - 802+ 906
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2593|- 2551~ 2599]- 7225 - 1259§- 129} - 951} - 223 106 - 309
Ii. Ausléndische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 2061871+ 300303f+ 161971+ 10462}+ 45671{+ 795001+ 53264:+ 29868;+ 19492!+ 16454
1. Direktinvestitionen + 3724:+ 398f- 4875 - 8901~ 1009{- 1263j+ 4134i+ 2445|/- 1148 + 439
Beteiligungskapital + 1771+ 34891+ 1643[+ 473 1 + 6191+ 9511+ 3976j+ 2325+ 1701+ 92
Reinvestierte Gewinne 1) + 0j- 3000~ 10000;- 2500{— 2500{- 2500i- 1000 -i— 1000 -
tibrige Anlagen 2) + 3547{- 91+ 3482}+ 11378+ 8721+ 2861 + 1158+ 1204 - 3181+ 347
2. Wertpapieranlagen + 120796)+ 230412;+ 41362}~ 9515{+ 21453+ 33345}+ 3722~ 3890i+ 7651+ 4585
Dividendenwerte 3) - 4300j+ 8354{+ 956j+ 5305+ 2802{- 3085i— 10965~ 1860/ - 4878 - 598
tnvestmentzertifikate + 72+ 3987{+ 4119)+ 1001%- 18{+ 2051i- 404 + 106} - 304 + 403
Festverzinsliche Wertpapiere 5) 1+ 1201608+ 208 142}+ 18595}- 22293i+ 12611i+ 33741}+ 15488j- 3910:+ 15259}+ 4863
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 76502]+ 153424}+ 2986{- 17664|+ 3484{+ 20057{+ 10781 -~ 5415}+ 13877 + 3286
Geldmarktpapiere + 116801+ 1175{- 2061 + 617} + 431i- 20071+ 897+ 8571 - 49 - 373
Optionsscheine + 3705i+ 8754}j+ 17897j+ 58550+ 5627i+ 2645i- 1294 + 918{- 23771+ 290
3. Kredite + 81866f+ 69535]+ 1256941+ 209431+ 25273+ 47480}+ 454231+ 313241+ 12955+ 11430
Kreditinstitute 7) + 73444)+ 58664j+ 111003)+ 175391+ 23237|+ 41227{+ 43916}+ 28962i+ 8960+ 12079
langfristig + 232721+ 38325i+ 37116f+ 6057{+ 3595}+ 15406 + 14206 + 5049;+ 4468+ 4349
kurzfristig + 501721+ 203393+ 73888]+ 11482+ 196421+ 25821i+ 297101+ 23913+ 4492 + 7730
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 10710{+ 4663|+ 9462+ 409j+ 16890+ 2947!+ 6964|+ 3461+ 6909/- 1190
langfristig + 6527]+ 6860j— 2220j- 1328]|+ 553f~ 1665]- 284 - 338+ 434: + 615
kurzfristig 10} +  41831- 2197+ 11682+ 17371+ 11370+ 4612+ 7248+ 684{+ 6475i- 1805
Offentliche Stelten - 2288]{+ 6208f+ 5228]+ 2995 + 347+ 3306{- 5457i+ 2015{- 2914i+ 541
langfristig ~ 2786]+ , 3547})- 2014}~ 166§- 2432]+ 1515]- 839 + 103}~ 212}~ 144
kurzfristig + 4981+ 2661j+ 7243]+ 3161i+ 2779{+ 17911~ 4618}j+ 1912j- 2702}+ 685
4. Sonstige Kapitalanlagen - 1981 - 421 - 2100 - 76 ~ 461 - 61~ 155 - 1M+ 34+ 1
Hi. Saldo atler statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitatausfuhr: -) + 90307fj+ 6150]+ 57141{+ 16612j+ 16005{- 4989{+ 28767{+ 13108{+ 8678]- 6531

1 Geschatzt, — 2 Grundbesitz, langfristige Kredite und ab 1995 einschl. kurz-
fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger Handelskredite an ver-
bundene Unternehmen. — 3 Einschl. GenuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl.
thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne 5tiickzinsen. — 6 Verbriefte und
nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschafte. — 7 Die hier ausge-
wiesenen Transaktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen
abgeleitet. Rein statistisch bedingte Veranderungen sind - soweit méglich -

ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
Kreditverkehr kénnen daher von den Bestandsverdnderungen in den
Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
an internationalen Organisationen. — 9 Einschi. Anleihen der friiheren Bun-
desbahn, der friheren Bundespost und der frGheren Treuhandanstalt. —
10 April 1995 noch ohne Finanzbeziehungen zu auslandischen Nichtbanken
und ohne Handelskredite.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
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X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank »

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im inter- Kredite
nationalen und Netto-
wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fondsund  rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— Jabztgl.
insgesamt  jzusammen Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  linsgesamt  |geschaft 5) jU-Schétzen ISpalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
99 959 97 527 13 688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51 642 - 48 317
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120 143 13 688 61784 8 496 36176 2 620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
124 006 121 386 13 688 64914 8 385 34 400 2620 40 771 20 979 19792 83 235
125191 122571 13 688 66 039 8375 34 470 2620 37 769 18 725 19 044 87 422
125963 123 344 13688 66 122 8 386 35 148 2620 37 652 18 042 19610 88 312
127 001 124 631 13688 67 349 8370 35225 2370 37912 18019 19 893 89 089
126 771 124 411 13688 68 166 8285 34272 2 360 31485 18 027 13458 95 286
126 299 123 939 13 688 66 920 8315 35016 2 360 32 140 18 363 13778 94159
124 618 122 258 13 688 67 152 8380 33038 2 360 32210 18775 13436 92 408
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2 360 24192 19581 4611 91774
116 543 114 184 13688 63 025 7879 29592 2360 23917 19 238 4679 92 626
116 884 114774 13688 61827 9617 29 642 2110 23622 19 291 4331 93 261
118 348 116 238 13688 63 233 9 620 29 697 2110 18748 18748 - 99 600
120 085 117 975 13688 64 262 9947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828

Ergénzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im
Sonderziehungrechte* sowie ,Forderungen an das Eu

Internationalen Wahrungsfonds und
ropaische Wahrungsinstitut”

Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européaische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditver- Minder- Guthaben gebrachten forde-
insgesamt tranche 6) einbarungen 7}insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8229 5166 - 3063 2701 361 17 303 32125 - 14823 -
7373 4 565 - 2808 2573 235 18 445 29 370 - 10925 -
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 291291 - 11800 -
8199 6842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8 040 6834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
8 385 6 647 - 1738 2876 - 1138 34 400 48 802 - 14402 -
8375 6638 - 1738 2876 - 1138 34470 48 871 - 14402 -
8 386 6 649 - 1738 2876 - 1138 35148 47 550 - 12401 -
8370 6595 - 1774 2876 - 1101 35225 476271 - 12401 -
8 285 6510 - 1774 2876 - 1101 34272 46674 - 12401 -
8315 6541 - 1774 2876 - 110 35016 469801 - 11964 -
8 380 6567 - 1813 2876 - 1063 33038 450021 - 11964 -
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
7879 6154 - 1726 2738 - 1012 29592 421694 - 12577 -
9617 6720 - 2898 2738 160 29 642 42218f - 12577 -
9620 6723 - 2898 2738 160 29 697 42 274 - 12577 -
9947 7050 - 2898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 »Bulis"). — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den

Abs. 2 des Gesetzes iber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europdisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fur wéhrungs-
politische Zusammenarbeit — EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im
Besitz von Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schatze (sog.
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DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verk&ufen des Fonds (netto)
an andere Linder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitdt. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenitber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegentber Tab. I, 1, durch
Runden der Zahlen.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegenliber dem Ausland
Forderungen an ausléndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in
Guthaben aus Kredite aus Anspruch empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte {geleistete von aus- Finanz- genommene gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- { An-
Monatsende insgesamt |Banken  jzusammenihungen f{zusammen]ziele zahlungeniinsgesamt iBanken izusammen/ hungen {zusammen iziele zahlungen
Alle Lander
1991 306 747 90654] 216093 681201 147973] 134881 13092] 271684 75631 196 053 952247 100829 64 672 36 157
1992 315182§ 102878] 212304 64 155§ 148 149] 135416 12733 286898 76626 210272; 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764] 143 134] 219630 71528) 148102] 134876 13226] 294209 76992 217217 119358 97 859 62 838 35021
1994 403293} 163554 239739 78088§ 161651 147 835 13816 314383 75433} 238950] 128932] 110018 71790 38 228
1994 Nov. 416 400] 174195} 242205 79077} 163128} 149557 13 571 313781 778657 235916; 126719] 109197 69 588 39609
Dez. 403 293| 163554] 239739 78088} 161651 147 835 13816] 314383 754337 238950; 128932, 110018 71790 38 228
1995 Jan. 416742} 174741] 242001 79926 162075{ 148250 13825{ 305286 730691 232217] 124475 107742 68 551 39191
Febr. 1} 415193} 1734173 241776 80138] 161638[ 147971 13667 304929 72931 231998 124363, 107635 68 153 39 482
Mérz 421174} 174367 246807 80400f] 166407 152318 14089 311390 75249: 236141 124783¢ 111358 71591 39767
April p} ..} 178236 73 555
EG-Lander
1991 . 80 601 . 35977 . . . . 61353 . 45 838
1992 . 90 757 . 31476 . . . . 63 551 . 57 261
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828
1994 . 150 227 . 35708 . . . . 62 945 . 65 491
1994 Nov. . 158 619 . 36 407 . . . . 64 984 . 63 454
Dez. .} 150227 . 35708 . . . . 62 945 . 65 491
1995 Jan. . 162 388 . 41740 . . . . 62727 . 72 606
Febr. 1} .| 159096 . 42 423 . . . . 62 024 . 71555
Mérz . 159 825 . 43 086 . . . . 64529 . 72711
April p) .l 163716 . . . . . 62 920

andere Industrieldnder

1991 . 7202 . 25772 . . . . 12419 . 40 738

1992 . 8062 . 25 825 . . . . 11182 . 43 551

1993 . 9 445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248

1994 . 7 427 . 33358 . . . . 10 236 . 53 348

1994 Nov. . 9189 . 33269 . . . . 10 555 . 53 870
Dez. . 7427 . 33 358 . . . . 10 236 . 53 348

1995 Jan. . 6 431 . 28573 . . . . 8112 . 41 211
Febr. . 7 680 . 28032 . . . . 8 669 . 42 254
Mérz . 7 105 . 27 618 . . . . 8479 . 41 235
April p) . 6 875 . . . . . 8270

Reformlander

1991 . 150 . 282 . . . . 6 . 127

1992 . 154 . 971 . . . . 28 . 392

1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332

1994 . 46 . 1829 . . . . 31 . 327

1994 Nov. . 55 . 1760 . . . . 32 . 393
Dez. . 46 . 1829 . . . . 31 . 327

1995 Jan. . 88 . 2138 . . . . 52 . 462
Febr. . 83 . 2136 . . . . 68 . 449
Mérz . 79 . 2202 . . . . 51 . 399
April p) 82 . . . . . 51

Entwicklungslander

1991 . 2701 . 6 089 . . . . 1853 . 8521
1992 . 3905 . 5883 . . . . 1865 . 9302
1993 . 4 861 . 6143 . . . . 2684 . 9950
1994 . 5854 . 7193 . . . . 2221 . 9 766
1994 Nov. . 6 332 . 7 641 . . . . 2294 . 9002
Dez. . 5854 . 7193 . . . . 2221 . 9 766
1995 Jan. . 5834 . 7 475 . . . . 2178 . 10 196
Febr. . 6 558 . 7547 . . . . 2170 . 10 105
Marz . 7358 . 7494 . . . . 2190 . 10438
April P . 7 563 . . . . . 2314
* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inléndischer Privatper- geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der

sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
gegenlber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand.
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Marz

Aprit
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juii
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
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9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 =100 1)

AuBenwert der D-Mark 2)
gegeniiber gegen(ber gegenuber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den brigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

uber Luxem- Portu-

dem Franzé- {Hollan- iburgi- |Osterrei-{Spani- giesi- Italie- |Pfund }Schwe- Griechi- {lapani- {Schwei-

Us- sischer idischer {scher chischer ]sche Danische|lrisches [scher nische |Sterling Jdische {Finn- sche scher zer

Dollar iFranc  iGulden {Franc  {Schilling {Peseta |{Krone i{Pfund |Escudo ilira3) :3) Krone Imark DrachmejYen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 17,1 103,1 108,2 99,9 1114 108,6 125,0 115,2 139.4 125,0 114,8 1144 126,6 1179 96,6
131,3 109,8 1021 107.5 97.9 116,7 107,8 138,8 122,2 1471 138,8 113,0 117,3 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 183,3 167,4 115,9 1204 157,8 123,2 83,3
138,9 133,3 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 234,4 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175.9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315.2 251,3 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 325,3 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 774
143,1 151,4 109,6 118,1 97,5 2041 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 1584 219,4 3871 308,7 178,3 1731 155,8 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511.6 3294 195,5 201,2 1714 369,6 97,4 69,0
113,6 193.4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 3421 199,6 194,8 165,9 425,0 87.4 69,3
110,3 192,3 112,0 1451 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 360,4 200,0 196,1 165,7 5104 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 238,5 220,1 183,9 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 111,9 149,4 97.3 3433 175,7 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 1118 150,5 97,3 3315 177,0 282,7 970,4 410,7 242,2 233,8 1874 867.8 76,4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 179,4] 9286 76,8 73,0
199,9 212,3 111,9 148,7 97.3 3153 176,8 282,9§ 10435 411,0 263,1 245,3 186,1] 10553 93,7 72,1
194, 214,2 111,9 148,0 97.3 313,0 178,0 283,11 10300 414,3 258,5 244,2 191,71 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 111,8 148,0 97,3 327,8 178,5 284,73 1022,4 437,6 276,0 249,6 2259 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 1116 150,3 97.3 384,3 181,0 312,1} 11488 526,7 304,7 315,2 271,9] 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 1114 148,2 97,3 412,6 180,9 311,74 12099 551,2 304,7 3186 252,8; 16073 65,9 70,7
198,8 211,8 111,8 148,0 97.3 3124 178,3 282,9 984,7 4171 257,5 241,2 213,51 1272,7 84,4 77,2
204,7 212,0 111,9 148,0 97.3 3144 177.8 283,1 983,0 419,0 259,2 241,7 214,11 1302,2 84,4 76,0
216,1 212,6 112,0 148,1 97,3 318,2 177,7 2836 10005 419,9 264,2 242,8 215,04 1317,7 88,2 75,1
2221 213,7 112,0 148,1 97.3 321,0 1781 284,91 10203 421,0 268,6 243,9 21591 13283 91,1 75,1
222,6 2144 11,9 148,2 97,3 336,1 178,8 286,6§ 1041,0 446,1 281,6 247,7 240,21 1351,0 88,7 74,0
217,5 213,7 111,8 148,1 97.3 355,7 178,2 287,71 1054,0 489,1 308,2 252,6 249,5] 13938 85,6 74,5
203,0 2131 11,7 147,9 97,3 358,3 177.8 286,6 10540 476,5 3119 262,0 250,2] 13958 81,6 75,5
204,0 2148 11,7 147,9 97,3 357.3 178,8 286,41 1060,6 494.6 308,1 291,8 255,31 14205 82,1 75,4
1994 213,6 11,7 148,0 97,3 354,7 178,2 286,4% 1064,4 511,7 305,5 300,8 264,3] 14355 81,0 76,8
196,3 213,4 11,8 148,3 97,3 3575 177.3 310,7F 1078,0 522,3 320,3 307,3 280,31 14424 77,0 77,6
195,6 214,0 111,6 148,1 97,3 357,0 177.3 311,0§ 10929 536,2 314,2 314,6 285,3] 14569 74,3 77,5
201,9 213,0 111,6 148,0 97,3 361,9 177,3 310,1§ 1097,0 532,7 306,3 3121 275,51 1464,0 73,6 76,7
200,7 212,4 1114 147,8 97,3 376,1 177.4 310,1} 11146 509,5 3039 305,6 268,5] 14575 71,9 75,7
195,0 2121 1114 147,8 97,3 383,9 176,8 309,87 11263 503,7 302,8 301,4 264,51 1463,0 68,0 74,8
187,9 214,5 11,7 148,5 97,3 391,7 178,8 312,41 11526 511,5 294,6 310,9 264,97 1469,9 65,7 74,1
190,0 220,5 11,7 152,7 97,3 409,0 188,3 320,3] 12079 524,6 298,8 318,4 270,3§ 1505,3 64,0 74,1
198,6 220,5 11,5 154,4 97,3 402,8 189,1 3246§ 12116 535,8 305,7 330,8 280,31 15387 68,0 73,4
196,7 2211 1116 156,5 97.3 403,1 186,8 321,8% 12229 541,5 3071 327,7 276,01 1557,0 68,3 73,8
189,6 218,9 111,5 153,2 97.3 403,4 183,8 316,7§ 12104 543,3 300,4 325,6 268,21 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 11,3 150,1 97.3 410,0 181,0 311,6¢ 1206,7 547,1 296,6 3274 264,61 1541,1 67,2 71,8
184,9 214,0 11,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,1} 11952 540,6 290,6 312,0 256,71 1542,5 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 1194,3 538,1 294,3 307,9 252,71 15503 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97.3 410,2 180,9 311,51 12170 546,4 299,7 313,2 257,0] 1566,8 65,0 70,9
189,8 215,8 111,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,7) 12078 530,5 300,3 310,8 254,1| 15753 63,7 71,1
194,4 215,7 111,5 148,0 97,3 411,5 180,7 310,1) 12215 533,0 303,3 311,7 256,41 15911 65,4 71,5
197.8 215,2 111,3 148,0 97,3 412,2 181,0 310,4§ 1225,7 542,1 304,3 3208 261,5] 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 1114 148,2 97,3 412,3 181.4 315,3f 12146 552,1 3115 330,7 260,11 16226 65,7 70,8
206,0 215,9 1115 148,2 97,3 414,9 182,5 317,3] 12079 560,9 3133 331,2 258,1] 1626,5 66,8 70,7
207,8 215,5 1113 148,0 97,3 414,8 181,9 315,6] 12054 560,0 3118 325,2 251,71 1635,5 66,7 69,9
212,2 215,7 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7 313,31 12088 565,0 309,7 319,7 241,6| 1646,2 67,8 69,8
209,4 216,3 11,3 147,9 97,4 416,4 180,7 313,7} 12074 569,9 309,0 3199 241,1| 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 111,2 147,8 97.3 420,5 181,0 313,3} 12128 575,7 308,4 3201 242,21 1659,5 66,7 70,9
210,3 2178 11,3 148,1 97.3 432,5 181,9 316,91 12199 582,6 3134 326,3 242,81 16706 68,1 70,6
214,6 2191 111,3 148,0 97.3 434,3 182,2 322,1§ 12233 597,2 320,4 329,4 242,91 16879 68,5 71,0
2291 223,2 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9 336,31 12447 664,9 335,9 346,3 244,91 1746,6 67,3 69,9
2334 2211 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8 336,21 12497 687,4 3404 356,1 243,11 17500 63,5 69,1
228,9 222,8 111,2 148,0 97.3 437,3 180,7 331,3§ 12455 649,7 338,2 346,8 241,0] 17410 63.1 69,6

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsétzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 voruber-
gehend nicht am Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBen-
wert wird fur den gesamten dargestellten Zeitraum gegentiber den glei-
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Gewogener AuBBenwert ausg

ewdhlter fremder Wahrungen 8)

gegen- Realer
Wahrungen tber AuBen-
den am wert der
Wechsel- {gegen- }ins- D-Mark Belgi-
kursme- {uber denjgesamt |(gemes- scher
chanismus JWahrun-}(gegen- {sen an und
des EWS {gen der Juber den Ver- Luxem-
Kanadi- JNorwe- |beteiligten JEG- 18 Indu- ¢braucher- Franzé- (ltalie- Hollan- iburgi- [Japani- [Schwei- {Osterrei-iSchwe-
scher gische [Wahrun- {Lander |strie- preisen) sischer [nische {Pfund [discher |scher scher zer chischer idische
Dollar {Krone |gen 4)5) [4)6) landern) |7 US-Doliar {Franc Lira Sterling {Gulden |Franc Yen Franken |{Schilling {Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,4 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 17,2 117,0 108,2 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 107,3 118,7 119,2 103,5 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103,7 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,2 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 143,3 105,8 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 130,2 158,3 150,6 106,1 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
208,4 1318 1311 158,1 151,5 100,2 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 1184 122,1 180,9 129,0 90,0
172.3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,6 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 92,0 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130.4 79,1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153,8 88,0 1138 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
151,4 141,8 158,6 194,3 154,0 85,5 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
208,0 165,8 163,9 207,7 168,2 90,7 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 181,9 1684¢ 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
2274 180,0 169,2 216,2 1774 91,4 77.7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 224,4 142,0 67.1
204,1 178,2 168,9 215,7 1757 89,1 81,3 74,7 359 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
2344 187.9 168,1 219,1 185,5 91,8 77,5 78,8 37,0 61,6 1441 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 168,4 218,5 183,1 89,6 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 168,7 225,2 188,7 92,9 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 147,3 66,9
252,8 208,1 172,41 2434 193,4 96,4 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4] 2771 222,5 150,2 53,9
2731 21,0 172,8 245,7 193,4 97,0 74,3 81,4 27,8 54,1 149,5 12,1 299,2 236,6 150,0 53,1
2396 188,2 167,5 219,5 184,4 90,7 75,7 78,5 36,2 62,5 143,3 108,0 223,4 208,6 145,5 67,6
246,2 189,6 167,7 2201 185,4 91,2 74,0 78,8 36,2 62,5 143,8 108,5 227,0 212,7 145,8 67,8
258,9 190,5 168,1 221,2 188,3 92,6 721 79,7 36,7 62,3 145,5 109,6 223,7 218,3 146,9 68,5
265,7 191,3 168,6 2223 190,4 93,7 71,5 79,9 36,9 61,9 146,7 110,5 220,2 220,1 147,8 68,8
273,2 124,0 169,4 2275 192,9 94,9 71,8 80,8 35,1 59,5 148,3 111,5; - 228,7 225,9 149,1 68,8
2723 197,8 169,9 235,3 196,0 96,4 73,5 82,5 321 54,4 150,3 113,0 2375 227.3 150,9 68,3
258,5 197,7 169,7 2349 192,9 95,3 76,7 81,6 32,5 52,8 148,8 111,9 240,2 221,0 149,6 64,9
261,1 204,8 170,2 237,9 194,9 96,5 76,9 81,6 31,5 54,0 149,8 112,7 240,5 223,2 150,7 58,6
256,0 206,4 169,8 239,3 195,0 97,1 78,1 82,1 30,3 54,3 149,6 112,5 241,6 218,9 151,1 56,8
248,7 206,2 170,2 242,8 195,4 97.5 78,0 82,5 29,6 51,7 149,9 112,6 253,4 216,7 151,3 55,8
245,1 206,2 170,3 243,7 195,1 97,2 77,2 82,1 28,8 52,6 149,8 112,6 2621 216,8 151,3 54,4
256,1 205,7 1701 2421 194,9 97,1 75,1 82,6 29,0 54,2 149,7 12,5 268,5 218,8 151,1 54,7
256,0 205,2 1704 239,7 192,8 96,2 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 11,9 272,8 220,0 149,9 55,5
250,7 205,1 170,5 239,0 190,3 95,2 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,0 284,3 220,1 148,6 55,6
242,2 206,6 171.8 240,2 189,1 94,4 76,4 79.9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 1481 53,5
249,6 210,5 175,5 245,3 191,7 95,5 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 223,3 149,3 52,9
263,6] 2116 175,7 248,0 195,5 97,2 75,4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6¢F 2291 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3 248,9 195,9 97,4 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
250,9 210,8 174,7 246,7 193,0 96,3 77,3 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 288,7 225,3 150,2 51,9
252,4 210,5 173,1 245,1 192,0 95,8 78,0 80,8 27.8 55,1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51,3
244,5 208,9 1723 2424 189,7 95,4 78,4 80,6 27,9 55,7 147,5 109,4 2819 2325 148,8 53,3
249,9 209,2 1721 242,3 188,9 95,0 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 2443 1911 95,9 76,9 80,9 27,7 54,3 147.8 111 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5 210,3 172,7 243,1 190,0 95,4 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,92 301,2 231,8 148,5 53,7
269,6 210,2 172,8 243,9 191,7 96,2 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 111,6 297,4 2321 149,3 54,0
274,9 210,6 172,7 245,1 193,0 97,1 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 29851 2357 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0f 2474 195,2 98,0 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 1731 248,4 196,2 98,3 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 113,3 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 172,9 247,6 195,8 98,1 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3 303,4 241,9 150,9 52,6
287,9 2111 172,9 247,3 196,6 98,3 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 3014 243,1 151,2 53,5
287,2 211,9 1731 247.,8 196,3 98,3 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 211,5 173,3 2484 196,1 98,2 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
298,6 2121 174,1 250,4 198,4 99,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 30067 2421 152,2 52,7
302,1 212,9 174,6 252,9 200,5 100,7 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 242,5 153,2 52,6
3241 216,3 176,7 262,3 207,0 (e} 103,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157.2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
3231 217,8 175,7 263,7 206,9 [p) 103,5 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
3131 216,7 175,7 260,5 204,5 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 343,3 251,6 155,0 50,7

chen Wahrungen ausgewiesen. — 5 EinschlieBlich des ab 9. Januar 1995
beteiligten  dsterreichischen Schillings. — 6 EinschlieBlich der am
1. Januar 1995 beigetretenen Lander Finnland, Osterreich und Schweden. —
7 Gewogener AuBenwert gegenuber 18 industrieldndern nach Ausschaltung
der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (geometrische Mittelung). —

8 Die als gewogene geometrische Mitte! errechneten Indizes beziehen sich
auf den gleichen Kreis von Landern wie die Berechnung des AuBenwerts der
D-Mark gegenuber 18 Industrieldandern. Angaben fur weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.

75*

Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1980
1991
1992
1993
1994

1992 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1993 jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai



Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1993 Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1993 Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr,
Marz
April
Mai
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse ™
sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den tdglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse far frithere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach

Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande }Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 Us-$ 1£1) 1rf£ 1) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
2,1708 3,184 2,906 1,5619 88,639 120,918 4,859 31,311 26,815 29,379
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,7097 2,549 2,426 1,2829 89,270 116,802 4,789 29,231 25,504 23,041
1,7431 2,6011 2,4942 1,3242 89,315 118,451 4,8115 29,437 25,745 23,209
1,7372 2,5690 2,4666 1,2960 89,179 119,111 4,8515 29,432 25,641 23,176
1,6923 2,5229 2,4266 1,2408 88,986 118,359 4,8524 29,339 25,519 23,033
1,6982 2,5178 2,4407 1,2288 89,055 118,042 4,8570 29,191 25,505 23,057
1,6578 2,4929 2,4382 1,2012 89,109 117,338 4,8585 29,206 25,544 23,072
1,6291 2,4843 2,4357 1,1779 89,216 118,525 4,8572 29,272 25,513 23,026
1,5709 2,4270 2,3979 1,1359 89,156 118,522 4,8524 29,184 25,455 22,871
1,5646 2,4128 2,3828 1,1353 89,059 118,681 4,8533 29,183 25,291 22,797
1,5509 2,4249 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8587 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,4099 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,451 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
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ECU-Werte 5)
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1 ECU 1 ECU
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30,449 1,4557 14,223 1,549 1,451 1,2915 42,775 2,12819 0,984167
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,450 1,0130 14,221 1,219 0,980 1,5573 29,708 1,93091 1,12886
21,458 1,0252 14,227 1,2181 0,9894 1,5647 30,616 1,94163 1,11415
21,748 1,0300 14,224 1,2297 0,9902 1,6339 31,105 1,94082 1,11759
21,379 1,0143 14,214 1,2185 0,9717 1,6098 30,585 1,93113 1,14190
21,540 1,0446 14,216 1,2297 0,9791 1,6429 30,927 1,93467 1,13924
21,478 1,0397 14,219 1,2146 0,9681 1,5995 30,654 1,93076 1,16441
20,869 1,0223 14,215 1,2126 0,9648 1,5883 30,062 1,92800 1,18348
20,249 1,0038 14,214 1,2123 0,9736 1,5927 30,218 1,91818 1,22192
20,217 0,9881 14,212 1,2047 0,9790 1,5660 30,447 1,91357 1,22317
20,592 0,9896 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1.89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
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Ubersicht
tber frihere
Veréffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

Wiahrend der letzten zwolf Monate
im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

Juli 1994

~ Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1992

— Die Finanzentwicklung der Bundesanstalt
fur Arbeit seit Beginn der neunziger Jahre

- Zur Entwicklung der auBenwirtschaftlichen
Beziehungen zwischen Deutschland und

der slidostasiatischen Wachstumsregion

August 1994

—  Uberprufung des Geldmengenziels 1994

—  Zur Entwicklung der Tarif- und Effektivver-
dienste seit Mitte der achtziger Jahre

- Neuere Entwicklungen im unbaren Zah-

lungsverkehr der Deutschen Bundesbank

September 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1994

Oktober 1994

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1993

— Entwicklung und Bedeutung der Geldan-
lage in Investmentzertifikaten

— Eigenmittelausstattung der Unternehmen

ausgewahlter EG-Lander im Vergleich

November 1994

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1993
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

- Geldpolitische Implikationen der zuneh-
menden Verwendung derivativer Finanz-
instrumente

- Die Funfte Novelle des Kreditwesenge-

setzes

Dezember 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1994

Januar 1995

— Das Geldmengenziel fur das Jahr 1995

- Geldnachfrage und Wahrungssubstitution
in Europa

— Neuere Entwicklungen im Dienstleistungs-

verkehr mit dem Ausland

Februar 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1994/1995

Marz 1995

— Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen
Rentenversicherung seit Beginn der neun-
ziger Jahre

- Anderungen in der Systematik der Zah-
lungsbilanz

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jabre
1994

April 1995

— BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Marz
1995

— Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung

~ Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung
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Mai 1995

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strome in Deutschland im Jahre 1994

- Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

— Zur jangeren Entwicklung und Struktur

Nicht-

der Euroeinlagen inldndischer

banken
Juni 1995

~ Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frahjahr 1995

Sonderver&ffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Nr. 7 Die Deutsche Bundesbank, 6. Auf-
lage, Februar 1993

Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien
2 Bankenstatistik Kundensystematik
(4) Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 1994

(5) JahresabschlUsse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1995

(6) Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen far 1990,
Marz 1994

(7) Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz
1994

(8) Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

(9) Wertpapierdepots, August 1994

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

(11) Zahlungsbilanz nach Regionen, Juli
1994

(12) Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

(2) Gesetz Uber das Kreditwesen, Juni
1994

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1995
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