Monatsberichte der
Deutschen
Bundesbank

Februar 1977






10
18
25
34

2*

8*
10"
42*
46*
50*
56*
64*
70*

Postanschrift

Fernruf

Telex

Inhalt

Dle Wirtschaftslage um die Jahreswende 1976/77
Uberblick

Geld und Kredit

Offentliche Finanzen

Allgemeine Konjunkturlage

Zahlungsbilanz

Statistischer Teil

Bankstatistische Gesamtrechnungen
Deutsche Bundesbank
Kreditinstitute

Mindestreserven

Zinssatze

Kapitalmarkt

Offentliche Finanzen

Allgemeine Konjunkturlage
AuBenwirtschaft

Abgeschlossen am 10. Februar 1977
Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet

Detailliertere statistische Angaben als in diesem Bericht
finden sich in den , Statistischen Beiheften zu den
Monatsberichten der Deutschen Bundesbank®:

Reihe 1 Bankenstatistik nach Bankengruppen
Reihe 2 Wertpapierstatistik

Reihe 3 Zahlungsbilanzstatistik

Reihe 4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
Reihe 5 Die Wahrungen der Welt

Deutsche Bundesbank, Frankfurt am Main,
Wilheim-Epstein-StraBe 14

Postfach 26 33

6000 Frankfurt am Main 1

(0611) 158-1 Sammelnummer
(0611) 158. .. und anschlieBend die
gewiinschte Hausrufnummer durchwéhlen

Inland 41227
Ausland 414431






Die Wirtschaftslage
um die Jahreswende
1976/77

Uberblick

In der Wirtschaft der Bundesrepublik Deutschiand haben
gegen Ende vergangenen Jahres die konjunkturellen
Auftriebskrafte wieder an Gewicht gewonnen. Beflrch-
tungen, daB die relativ flaue Entwicklung wéhrend der
Sommermonate von langerer Dauer sein kdnnte, haben
sich damit als nicht begriindet erwiesen. Nach vorlau-
figen Berechnungen ist die Produktion in wichtigen Wirt-
schaftszweigen nach der Sommerpause wieder beacht-
lich gestiegen. Das Produktionsergebnis wurde zwar
gegen Jahresende durch eine relativ hohe Zahl an Ar-
beitstagen begiinstigt. Aber auch bei Ausschaltung die-
ses Einflusses war das reale Bruttosozialprodukt im
vierten Quartal 1976 saisonbereinigt um 1Y2% hé&her
als im Vorquartal, was auf Jahresrate umgerechnet einem
Wachstum von 6% entspricht. Die Produktionsanlagen
konnten damit im Vergleich zu den Sommermonaten
wieder etwas besser ausgelastet werden; teilweise sind
auch zuséatzliche Arbeitskréifte eingestellt worden, und
die Gesamizahl der beschéaftigten Arbeitnehmer diirfte
sich im vierten Quartal saisonbereinigt erhéht haben. Die
Zahl der Arbeitslosen . ist bis Dezember saisonbereinigt
leicht gesunken. Das Niveau der Arbeitslosigkeit war
freilich im Vergleich zu weiter zuriickliegenden Jahren
noch recht hoch; die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
betrug Ende 1976 4,4%. Strenges Winterwetter lieB die
Arbeitslosenziffer zu Beginn des neuen Jahres erheblich
steigen; Ende Januar 1977 belief sich die Zahl der Ar-
beitslosen auf 1,25 Millionen, das waren aber um rd.
100 000 weniger als ein Jahr zuvor. GréBere Fortschritte
wurden binnen Jahresfrist im Abbau der Kurzarbeit er-
zielt; die Zahl der bei den Arbeitsdmtern gemeldeten
Kurzarbeiter war Mitte Januar d.J. mit rd. 270000 um
rd. 470 000 niedriger als ein Jahr zuvor. Einem ziigigeren
Abbau der Arbeitslosigkeit stehen u.a. strukturelle
Hemmnisse entgegen, die mit Hilfe der Arbeits-
marktpolitik nur allmé&hlich verringert werden kdnnen
{(vgl. 8. 30).

Die Fortsetzung der konjunkturellen Erholung nach der
Sommerpause basierte in erster Linie auf dem kréftigen
Wachstum der einheimischen Nachfrage nach Endpro-
dukten. Das galt zum einen fiir die privaten Kéufe von
Konsumgiitern, die ein besonderes Schwergewicht beim
Erwerb von Personenkraftwagen hatten. Bei manchen
dieser Kaufe in der Vorweihnachtszeit mag bereits eine
Rolle gespielt haben, daB zahireiche Konsumenten zu
Beginn des neuen Jahres erstmals iiber relativ groBe
Betrage aus Spareinlagen verfiigen konnten, die aus
.vermdgenswirksamen“ Leistungen der Arbeitgeber und
eigenen Sparleistungen nach dem 624-DM-Gesetz u.&.
stammen. Auch die inldndischen Investoren traten gegen
Ende des vergangenen Jahres deutlicher aus ihrer Re-
serve heraus, wie die Zunahme der Bestellungen von
Ausristungsgiitern bei der inldndischen Industrie erken-
nen l&Bt. Die besteliten Investitionsgiter diirften zwar,
wie Befragungen ergeben haben, nach wie vor haupt-
séchlich der Rationalisierung und der Ersatzbeschaffung
dienen, so daB der Kapazitatseffekt dieser Projekte nicht



Ausgewshite Konjunkturindikatoren

Ursprungswerte 1976
Verénderung gegen Vorjahr g(‘,’;’_"
egen
ept./
Okt.
1976
saison-
be-
Poslition Sept. | Okt. Nov. Dez. relnigt
in %
Nachfrage ‘
Auftragseingang bel der
Industrie Insg. (Werte) +148} +'6,1| +14,8]p)+20,2|p)+ 1,9
aus dem Inland ‘+14,4| + 6,00 +13,6 p)+185(p)+ 2,4
aus dem Ausland +154| + 63| +181|p)+24,7(p)— 1,4
Auftragseingang bel der
{ndustrie (Volumen) + 89 + 04 + 88|p)+145|p)+ 1,2
Auftragsbestinde In der
| Industrie (Volumen) 1) +11,2( +11,1| +11,7 | p)+14,1{p)+ 2,7
Auttragseingang Im Bau-
hauptgewerbe insgesamt — 43 —55] —8§7 se x4 2,2
‘Wohnungsbau — 97| —18,1| —-105 - 1X)— 3,2
Gewerblicher Bau + 52| + 26{ +153 - [ x)+13,4
Offentiicher Bau — 6,0 —33] —123 ceeX)— 2,5
Elnzelhandelsumsétze +87] —1.1|p+ 77t)) 7 fte)+ 13
Angebot
Industrieproduktion
(ohne Bau)-2) + 821 + 96| + 40|p+ 22ip)+ 07
Produktion des Bauhaupt-
gewerbes 2) +31] +72( +05|p)—05{p)—09
in Tsd
Arbeltsmarkt
Arbeltslose 3) —107] — 17| —130| —134
Jan.: —102{0)— 12
Offene Stellen 3) — 2 + 12| + 19| + 18
- Jan.: + 11{9)+ 2
Kurzarbeiter 4) —545| —577 —52| —535
Jan.: — 478
In %
AuBenhandel
Ausfuhr +245| +11,8{ +163| +1801 — 43
Einfuhr 17,2 '+ 93| +205| +21,0f7 + 1,8
Geldvolumen
Zentralbankgeldmenge 5) +94] +96! +91| +81
- ) N .2 9)p)+1,1
Bargeld und Sicht- Jan.: p)+ 82 p)
einlagen (M,) 3) + 76| +87| + 72|p)+ 38|p)— 09
M, und Quasigeld (M,) 3) + 86| + 98| +89{p)+ 67 p)+ 08
Prolse
Erzeugerpreise
Industrieller Produkte + 46| +46] + 45| + 43 + 00
landwirtschaftl. Produkte +10,0] + 73| + 42!p)+ 1.8|p)— 23
Preisindex fiir die Lebens- :
haltung aller privaten
Haushalte + 40| + 38| +837{ + 39
. Jan.: 4 4,19+ 0,8
L8hne 1)
Tarifiohn- und -gehaltsniveau ”
In der Gesamtwirtschaft 6) + 61} + 81| +62| + 62
L8hne und Gehalter e
in der Industrie 7) -
Je Beschaftigten + 89 %)+ 1.9
je Beschéftigtenstunde + 7.8 -1x)+ 2,8
Lohnkosten je Produktelnheit
In der Industrie 7) + 1,7 X+ 07

1 Eigene Berechnung. ~ 2 Von KalenderunregelmaBigkeiten bereinigt. —
3 Monatsendsténde. — 4 Stand Monatsmitte. — 5 Tagesdurchschnitte der
Monate.. — 8 Auf Monatsbasis. — 7 Ohne Bau und Energie. — x Okt./
Nov. ?egen Aug./Sept. — ° Dez./Jan. gegen Okt./Nov. — p Vorlduflg. —

ts Teilweise geschétzt.

im Vordergrund. steht. Dennoch stellen solche Kéufe eine
wichtige Stiitze der Gesamtnachfrage und damit auch der
Beschéftigung dar. Zumindest tragen sie zur Sicherung
der Arbeitsplétze bei den Investitionsgliterproduzenten
bei. Die Nachfrage nach Bauleistungen hat sich dagegen '
auch in der jiingsten Zeit nur wenig gekréftigt. Nament-
lich der Wohnungsbau stagniert weiterhin. Die &ffent-
liche Hand vergibt neuerdings etwas mehr Tiefbauauf-
trdge, noch deutlicher gilt dies fiir die Auftradge gewerb-
licher Bauherren; eine nachhaltige Besserung der Lage
auf dem Baumarkt ist damit aber noch nicht verbunden.

Kréftige Anregungen auf die Binnenkonjunktur gingen
in den vergangenen Monaten weiterhin von der Aus-
landsnachfrage aus. Die deutsche Industrie buchte zu-
letzt zwar nicht mehrganz so hohe Auslandsbesteliungen
wie in den Sommermonaten, als mehrere GroBauftrage
hereingenommen worden waren. Der Auftragseingang
ging-aber im vierten Quartal v.J. immerhin um 16 % Uber
das Vorjahrsergebnis hinaus; auch {ibertraf er saisonbe-
reinigt die laufenden Exportlieferungen erheblich. Die
Bestidnde an unerledigten Auslandsauftrigen nahmen
weiter zu, so daB fiir die nachste Zeit ein kraftiges Ex-
portwachstum gesichert erscheint, selbst wenn — was
nicht wahrscheinlich ist — die Auslandsbestellungen nicht
weiter wachsen wiirden. Gleichwohl ist nicht zu Gber-
sehen, daB fiir die deutschen Exportfirmen — nicht zuletzt
wegen der eingetretenen Wechselkursveranderungen im
vergangenen Jahr — der Wettbewerb auf den Weltmérk-
ten hdrter geworden ist. Ein Indiz dafiir ist die Tatsache,
daB die Ausfuhrpreise, in D-Mark gerechnet, seit Mona-
ten im ganzen gesehen nicht mehr angehoben wurden,
sondern teilweise sogar etwas gesenkt werden muBten.
Da Entlastungen auf der Kostenseite im allgemeinen
fehlten oder inzwischen durch neue Lohnsteigerungen
kompensiert oder Gberkompensiert worden sind, dirften
die Ertrdge im Exportgeschaft hiervon negativ beriihrt
worden sein. Die lebhafte Konkurrenz zwischen in- und
auslandischen Anbietern beeinfluBt auch die Inlands-
markte. Vielfach konnten ausldndische Erzeugnisse in
der Bundesrepublik weitere Marktanteile gewinnen.
Trotz des anhaltenden Exportzuwachses ist deshalb der
AuBenhandelsiberschuB saisonbereinigt betrachtet nicht
gestiegen, sondern etwas gesunken. Die gesamten Lei-
stungstransaktionen, die neben dem Warenhande! auch
die Dienstleistungen und die Ubertragungen zwischen
dem In- und Ausland umfassen, schiossen im zweiten
Halbjahr 1976 saisonbereinigt mit einem UberschuB von
rd. 3 Mrd DM ab, das entspricht einem Anteil am nomi-
nalen Bruttosozialprodukt von etwa 0,5% und damit
einer Quote, die dem auBenwirtschaftlichen Gleichge-
wicht sehr nahe kommt.

Die Belebung der Binnennachfrage in den letzten Mona-
ten von 1976 ging mit kraftig steigenden Einkommen ein-
her. Insbesondere die Arbeitnehmereinkommen sind
gegen Ende vergangenen Jahres (teilweise auf Grund
verbesserter Weihnachtsgeldzahlungen) relativ stark



gewachsen. Die Ldhne und Gehélter (bertrafen im vier-
ten Quartal je Beschéftigten gerechnet das Vorjahrs-
niveau brutto um 712%. Schaltet man dabei die in-
zwischen eingetretene Verteuerung der Lebenshaltung
aus, so verblieb den Arbeitnehmern immerhin ein An-
stieg des realen Bruttoeinkommens von 32 %, ein Er-
gebnis, mit dem zu Beginn der vorjéhrigen Lohnrunde
nicht gerechnet worden war. Die Einkommen der Unter-
nehmen sind in dieser Zeit nach den vorliegenden An-
haltspunkten. zwar weiter gestiegen, erstmals seit Be-
ginn der Konjunkturerholung Mitte 1975 aber nicht mehr
stirker als die Arbeitseinkommen. Obwohl die Ertrége
weiterhin positiv vom Wachstum der Umsétze besinfluBt
wurden, zog doch der Wetthewerb engere Grenzen
fiir die Oberwilzung der Mehrkosten, die trotz weiterer
Produktivititssteigerungen verblieben. Hierfir spricht
u.a., daB sich die Erzeugerpreise der Industrie im Inland
wihrend des vierten Quartals fast nicht mehr erhéhten
und im Auslandsgeschéaft — wie erwdhnt — sogar Preis-
abschlige hingenommen werden muBten. Auch auf der
Verbraucherstufe hielten sich die Preiserhfhungen um
die Jahreswende 1976/77 in verhéltnismaBig engen Gren-
zen. Vor allem wegen der Steuererhohung bei Tabak-
waren und Branntwein war der Preisindex fiir die
Lebenshaltung im Januar 1977 zwar um 4,1% héher als
ein Jahr zuvor, ohne diese Steuererhohung aber hitte
der Zuwachs nur 3,6 % betragen. '

Fiir den Fortgang des konjunkturellen Erholungsprozes-
ses bestanden in den vergangenen Monaten auch von
der finanziellen Seite her verhdltnismaBig giinstige Be-
dingungen. Das Kreditangebot war weiterhin reichlich,
die Zinsen fiir Bankkredite gingen geringfliigig zuriick;
in wichtigen Bereichen — z.B. bei den Hypothekar-
krediten — waren sie Anfang 1977 niedriger als in allen
Jahren seit Anfang 1970. Unternehmen und private Haus-
halte waren liberdies weiterhin recht liquide. Die Geld-
bestinde nahmen jedoch gegen Ende letzten Jahres
schwécher zu als in den Sommermonaten. In der weite-
sten Abgrenzung gerechnet war die Geldmenge (Bar-
geld, Sichteinlagen, Termineinlagen unter vier Jahren
und Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist) Ende
1976 um 8,3% hoher als ein Jahr zuvor; Ende Septem-
ber freilich hatte der Zuwachs noch 10,7 % betragen. Die
monetédre Expansion ist damit auf ein ldngerfristig ver-
tretbares MaB zuriickgefiihrt worden. Weiterhin basierte
sie auf der kraftigen Ausweitung der Bankkredite, ins-
besondere an inldndische Unternehmen und Privatperso-
nen. Die Ausleihungen an den traditionellen .Kunden-
kreis der Kreditinstitute haben damit wieder annahernd
ihre alte Bedeutung erreicht: Im ganzen Jahr 1976
haben die Kreditinstitute fiir rd. 66 Mrd DM zuséatzliche
Kredite an private Nichtbanken (einschlieBlich Wert-
papiererwerb) gewéhrt gegeniiber lediglich 31 Mrd DM
1975 und 41 Mrd DM 1974. Weniger zusitzliche Bank-
kredite beanspruchten dagegen in den letzten Monaten
v.J. die Gebietskérperschaften, da insbesondere der

Bund, aber auch die Lander, die vorher durch Kredit-
aufnahmen angesammelten Guthaben bei der Bundes-
bank zur Deckung ihrer Haushaltsdefizite einsetzten.
Gedampft wurde das Geldmengenwachstum gegen Jah-
resende von der Umkehr der Finanzierungsstrome zwi-
schen dem Ausland und der deutschen Wirtschaft nach
der Neuordnung der Wechselkurse im Européischen
Wahrungsverbund. Wahrend- bis Mitte Oktober noch er-
hebliche Auslandsgelder den Nichtbanken in der Bun-
desrepublik zugeflossen waren, {iberwogen in den letz-
ten Monaten die Mittelabfliisse.

Die Bundesbank unterstiitzte die Normalisierung des
Geldmengenwachstums zun&chst durch Verk&dufe von
Wertpapieren aus ihrem eigenen Bestand am offenen
Markt. AuBerdem gab sie zeitweilig Mobilisierungs- und
Liquiditatspapiere an die Banken ab, um die freien Liqui-
ditatsreserven, die in der Periode der Rezessions-
bekampfung und im Zusammenhang mit Devisenankau-
fen im Rahmen des Europdischen Wé&hrungsverbundes
gestiegen waren, zu reduzieren. Die Banken waren unter
dlesen Umsténden gezwungen, den steigenden Bedarf
an Zentralbankgeld (Bargeldumlauf und Mindestreser-
ven) durch Verschuldung bei der Bundesbank, teils durch
Rediskontierungen, teils durch Lombardkredite, zu dek-
ken. Der Tagesgeldsatz bewegte sich in dieser Zeit in
der Ndhe des Lombardsatzes von 4'29%. Die Tendenz
weiter nachgebender Zinssdtze am langen Ende des
Kreditmarktes wurde durch die leichte Versteifung des
Geldmarktes nicht Ins Gegentell verkehrt. Am Renten-
markt, auf dem zu Jahresbeginn die Zinssenkung noch-
mals sehr ausgepragt gewesen war, kam es in der Folge-
zeit zwar zu einem voriibergehenden Umschlag in der
Zinstendenz; in den letzten zwel Wochen wurde der hier-
aus resultierende leichte Zinsanstieg jedoch wieder kor-
rigiert. Unter dem EinfluB der erwahnten Vorgédnge auf
den Kreditmarkten und des geschilderten geldpolitischen
Kurses der Bundesbank verminderte sich in den letzten
beiden Monaten auch das Wachstumstempo der Zentral-
bankgeldmenge; ihr Anstieg schwenkte damit auf den
Wachstumspfad ein, den sich die Bundesbank fiir 1977
als Zie! gesteckt hat, wenngleich — wie hier des 6fteren
ausgefiihrt — dies nicht so zu interpretieren ist, daB sich
die weitere Entwicklung nun ohne Abweichungen nach
der einen oder anderen Richtung vollziehen diirfte.

Im deutlichen Kontrast zum. Zahlenbild, das die fort-
schreitende Konjunkturerholung bestétigte, war in den
vergangenen Monaten die Stimmung in weiten Bereichen
der Wirtschaft durch Unsicherheit und Pessimismus ge-
kennzeichnet. Teilweise mdgen dahinter enttduschte
Hoffnungen auf einen wesentlich dynamischeren Verlauf
des Aufschwungs gestanden haben. Verschiedentlich war
offensichtlich das Muster fritherer Zyklen auf die Gegen-
wart (bertragen und verkannt worden, in welch hohem
MaBe sich die Grunddaten fiir unsere Wirtschaft ge-
éndert haben. Wie immer — und gegenwadrtig vielleicht
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etwas akzentulerter als In manchen anderen Perioden
konJunkturellen Aufschwungs — ist die Fortsetzung der
bisher recht positiven Entwicklung gewissen Risiken aus-
gesetzt. Sie werden in der éffentlichen Diskussion vor
allem in denfolgenden Punkten gesehen: In den eher un-
giinstiger gewordenen Perspektiven fiir die Weltkonjunk-
tur, den mdglicherweise zu hohen Lohnabschliissen und
dem fiir 1977 zundchst fraglich gewordenen Fortgang der
Konsolidierung bei den dffentlichen Haushalten.

Die Vorsteliungen, die Waltkonjunktur kénne einen
neuen Schwécheanfell erleben, wodurch das Export-
geschéft deutscher Firmen entsprechend ged&mpft
wilrde, griinden sich meist auf Konjunkturanalysen und
~prognosen fiir 1977, die gegen Ende vergangenen Jah-
res auf der Basls bls zum Herbstanfang reichender In-
dikatoren erarbeitet wurden. Inzwischen werden Jedoch

die Konjunkturaussichten in mehreren Landern anhand
neuerer Informationen giinstiger beurteilt. In fast allen
wichtigen westlichen Industrieldndern haben sich nach
Oberwindung der Sommerpause die konjunkturellen Auf-
triebskréfte wieder durchgesetzt. Nach voriibergehen-
den Schwichetendenzen ist in den letzten Monaten von
1976 die Industrieproduktion nicht nur in der Bundes-
republik, sondern auch in den USA, in Japan, in Frank-
reich, in Italien und in einigen anderen Industrielandern
(saisonbersinigt) deutlich gestiegen. Auch ist die Sorge,
Industrieldnder mit gréBeren Zahlungsbilanzschwierig-
keiten kodnnten zu Einfuhrrestriktionen gezwungen
werden und so einen fiir den Welthandel verhéng-
nisvollen Zirkel auslosen, geringer geworden. Die
Finanzierung der Zahlungsbilanzdefizite fiir die wichtig-
sten Problemlander ist durch internationale Kredit-
abkommen und durch Kreditaufnahmen an internationa-
len Finanzmarkten entweder inzwischen weitgehend ge-
sichert, oder die Losungen zeichnen sich zumindest
etwas deutlicher ab als vor Monaten.

Die Aussichten fir die wirtschaftliche Entwickiung der
Bundesrepublik sind aber weiterhin mit der Unge-
wiBheit (iber den Ausgang der diesjahrigen Lohnrunde
belastet. Der wichtigste in diesem Jahr bisher erreichte
NeuabschluB, derjenige fiir dis Metallindustrie, fihrt
unter EinschluB friither vereinbarter Aufbesserungen fir
das laufende Jahr zu tariflich fixierten Erh6hungen der
Lohnkosten je Stunde um 8 bis 812 %. Fiir einige andere
Wirtschaftszweige sind ahnlich hohe Lohn- und Gehalts-
steigerungen vereinbart worden. In der Ende Januar
verdffentlichten Jahresprojektion flir 1977 rechnete
die Bundesregierung dagegen mit einem Anstieg
der effektiven Bruttolbhne und -gehélter je Arbeit-
nehmer um rd. 7'2%, eine Rate, von der die Bun-
desregierung mit Recht meint, daB sie ,,sowchl der ge-
samtwirtschaftiichen Situation dieses Jahres als auch
den mittelfristigen Erfordernissen am besten gerecht
werden wirde“. Da in konjunkturellen Aufschwung-
phasen mit einer positiven Lohndrift gerechnet werden
muB, kann diese OrientierungsgrbBe nur eingehalten
werden, wenn die tariflichen Aufbesserungen sich merk-
lich unter dieser Stelgerungsrate bewegen. Sollten dle
jongsten Lohnvereinbarungen die weitere Lohnrunde
bestimmen, wiirden die Lohnkosten je Produkteinheit
stérker als geplant stelgen, denn die Unternehmen wa-
ren kurzfristig zu grdBeren Produktivitatssteigerungen
als berelts erwartet (+ 4'29% nach der Projektion der
Bundesregierung) kaum in der Lage. Dem Versuch, stér-
kere Kostensteigerungen In die Preise zu liberwilzen,
wéren aber, nicht zuletzt wegen der lebhaften Auslands-
konkurrenz, enge Grenzen gesetzt; die Msehrkosten
wirden daher vermutlich in erster Linie zu Lasten der
Ertrége gehen. Die notwendige Ausweltung der Investi-
tionen kdnnte von dieser Seite her geféhrdet und die
Aussichten auf eine welitere Verminderung der Arbeits-
losigkeit geschmalert werden.



Die mittelfristig notwendigen Fortschritte in der Konsoli-
dierung der &ffentlichen Finanzen kdnnten durch starke
Lohnerhéhungen im offentlichen Dienst ebenfalls ge-
fahrdet werden. Schon nach dem derzeitigen Stand der
Haushaltsplanungen, die — soweit bekannt — nur
maBige Lohn- und Gehaltssteigerungen fir die Bedien-
steten enthalten, diirfte das Defizit aller Gebietskdrper-
schaften 1977 weniger zuriickgehen als im Vorjahr. Be-
riicksichtigt man ferner die Defizite der Sozialversiche-
rungen, die in diesem Jahr betrachtlich wachsen werden,
so wird die staatliche Deckungsliicke insgesamt 1977
nach den gegenwdértigen Planungen nur geringfiigig
kieiner sein als 1976. Zuséatzliche Ausgaben wiirden aber
das Defizit entgegen der mittelfristigen Zielsetzung aus-
weiten. Unter etwas léngerfristigen Aspekten muB, wie
das die Bundesregierung in ihren eigenen Planungen
vorsieht, das Defizit der 6ffentlichen Haushalte erheb-
lich vermindert werden. Insbesondere unter kapitalmarkt-
und wachstumspolitischen Aspekten erscheint es gebo-
ten, den Anteil der 4ffentlichen Kreditaufnahme an der
gesamtwirtschaftlichen Geldvermdgensbildung — erhatte
1975 knapp die Halfte, aber zu Beginn der 70er Jahre
kaum mehr als ein Zehntel betragen — wieder zu redu-
zieren. 1976 sind bereits Fortschritte in dieser Richtung
erzielt worden; 1977 scheinen sie, nicht zuletzt wegen
der Vermdégensauflésung bei den Rentenversicherungen,
kaum noch mdglich zu sein. Fiir 1978 zeichnet sich aller-
dings wegen der Verminderung des Defizits, insbeson-
dere bel den Rentenversicherungen, wieder eine Ver-
besserung ab. Steigende Defizite im Jahre 1977 wirden
in dieser Hinsicht nicht nur ein Abweichen von den bis-
herigen Zielvorstellungen bedeuten. Sie wirden viel-
mehr auch die notwendige Kréftigung der privaten Inve-
stitionstatigkeit, die zur langfristigen Sicherung des
wirtschaftlichen Wachstums und der Beschéftigung er-
forderlich ist, eher erschweren als erleichtern.
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Geld und Kredit

Monetiire Analyse

In den beiden letzten Monaten des vergangenen Jahres
hat sich das Wachstum der Geldbesténde in der Bundes-
republik, das von Mai bis Oktober 1976 sehr stark ge-
wesen war, verlangsamt; die monetiren Aggregate in
allen Abgrenzungen haben im vierten Quartal 1976 deut-
lich weniger zugenommen als vor Jahresfrist. Schaltet
man die zum Jahresende sehr ausgeprdgten Saison-
einfliisse aus — die regelméBig einen starken Anstiegder
Geldbestande bewirken —, so ist die Geldmenge in der
weiten Abgrenzung (Ms), bestehend aus Bargeldumiauf,
Sichteinlagen, Termingeldern unter 4 Jahren und Spar-
einlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist, im vierten
Quartal auf Jahresrate umgerechnet fediglich um 5%
gewachsen. Im zweiten und dritten Quartal 1976 hatte
die entsprechende Rate jeweils etwa 12% betragen.
Auch in der engeren Definition der Geldmenge von M;
(M3 ohne die Spareinlagen gerechnet) hat sich das Ex-
pansionstempo spiirbar erma8igt. In der engsten Defini-
tion, némlich Bargeld und Sichteiniagen allein (M), sind
die Geldbestande in den letzten drei Monaten von 1976
saisonbereinigt sogar etwas gesunken; doch waren
hier Sondereinfliisse, die z.B. mit der ungewdéhnlich
groBen Zahl von Arbeitstagen am Jahresende zusam-
menhingen (und die eine anomale Riickbildung des Bar-
geldumlaufs noch vor Jahresende zulieBen), besonders
von Gewicht.

Der EinfluB von kurzfristigen Sonderfaktoren auf die
Abschwichung der Geldvolumensentwicklung ist u.a.
auch daran zu erkennen, daB die wichtigsten Gegen-
posten der Geldmenge — die Kreditgewéhrung der Ban-
ken und andere Vorginge — insgesamt keine besondere
Abweichung von der Tendenz im vorangegangenen Teil
des Jahres 1976 erkennen lassen. Insonderheit hat sich
die Kreditexpansion fast ungeschwécht fortgesetzt. In-
I&ndische Nichtbanken haben im vierten Quartal 1976 fiir
nahezu 35 Mrd DM neue Bankkredite (einschl.derin Form
des Wertpapiererwerbs gewéhrten Kredite, ohne Kredite
der Bundesbank) in Anspruch genommen.Das waren aller-
dings weniger als in den letzten drei Monaten von 1975
(412 Mrd DM). Damals war eine anhaltend hohe Neuver-
schuldung der éffentlichen Haushalte bei den Banken
mit einer erstmals wieder kréftigen privaten Kreditnach-
frage zusammengetroffen. 1976 lieB der Kreditbedarf der
offentlichen Haushalte demgegeniiber zum Jahresende
hin deutlich nach. Die Kreditgewéahrung an Unternehmen
und Privatpersonen war dagegen im letzten Vierteljahr
von 1976 mit 26,5 Mrd DM erneut starker als ein Jahr
zuvor (22 Mrd DM). In erster Linie wurden langerfristige
Direktkredite aufgenommen (19 Mrd DM). Gleichzeitig
war aber auch der kurzfristige Kreditbedarf recht hoch
(6,2 Mrd DM).

Die &ffentlichen Haushalte (Bund, Linder und Gemein-
den) haben von Oktober bis Dezember 1976 bei den
Kreditinstituten fir 73/«+ Mrd DM neue Kredite in An-

Bankkredite© '
an inlédndische Nichtbanken*)
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spruch genommen, verglichen mit der extrem hohen
Kreditaufnahme von 19%> Mrd DM im vierten Quartal
1975, die damals weit {iber den gleichzeitigen Finanzie-
rungsbedarf hinausgegangen war und zu hohen Gut-
haben bei der Bundesbank gefiihrt hatte. Der weit ber-
wiegende Teil der Kreditaufnahme &ffentlicher Haushalte
im vierten Quartal 1976 entfiel auf langfristige Kredite
(7 Mrd DM). Vier Fiinftel davon waren Darlehen an Lander
und Gemeinden, die einige der kreditgebenden Institute
vornehmlich aus dem Erlds von Kommunalobligationen
finanzieren. Die vergleichsweise geringe Kreditaufnahme
der offentlichen Haushalte war allerdings nur zum Teil
auf eine Verminderung ihrer Defizite zuriickzufiihren,
sondern hing vor allem damit zusammen, daB der Bund



nun seine betréchtlichen Guthaben bei der Bundesbank
zur Finanzierung der Defizite verwenden konnte. insge-
samt sind die Zentralbankguthaben der &ffentlichen
Haushalte im vierten Quartal um mehr als 12'/2 Mrd DM
vermindert worden (viertes Vierteljahr 1975: —7 Mrd DM);
insoweit ist die monetar expansive Wirkung der Defizite
der &ffentlichen Haushalte im Berichtsquartal mehr vom
Abbau dieser Guthaben als von der Kreditaufnahme aus-

gegangen.

Vom Zahlungsverkehr mit dem Ausland gingen im fetz-
ten Quartal 1976 — vor allem saisonbedingt — keine
Impulse auf die inldndische Geldschépfung aus. Die
Nettoforderungen der Kreditinstitute und der Bundes-
bank gegeniiber dem Ausland, deren Zunahme diese
Vorgénge widerspiegelt, haben sich in dieser Zeit prak-
tisch nicht verindert (viertes Quartal 1975: + 0,5 Mrd
DM).

Zur Beruhigung der monetéren Entwicklung hat aber auch
beigetragen, daB die Geldkapitalbildung in den letzten
drei Monaten von 1976 fiir sich betrachtet hoch war. Ins-
gesamt sind die langerfristigen Verbindlichkeiten der
Kreditinstitute gegeniiber inlandischen Nichtbanken
(ohne Termingelder unter 4 Jahren und ohne Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist) um 20 Mrd DM
gestiegen. Das langerfristige Mittelaufkommen, das im
vierten Quartal immer hoch ist, war damit um 0,2 Mrd DM
hoher als in der gleichen Zeit von 1975. Ober die Halfte
der Geldkapitalbildung schlug sich auf den Sparkonten
mit vereinbarten Kiindigungsfristen nieder. Deren starke
Zunahme dirfte freilich iberwiegend auf den jahrlichen
Zinsgutschriften im Dezember und nur in geringem Um-
fange auf Einzahlungsiiberschiissen beruhen. Die Zins-
gutschriften flir die Gesamtheit aller Spareinlagen —
eine exakte Aufgliederung der Zinsgutschriften fiir be-
stimmte Kategorien von Spareinlagen ist nicht méglich —
beliefen sich im Dezember 1976 auf knapp 16 Mrd DM?).
Umfangreiche Mittel flossen den Kreditinstituten auch
durch den Verkauf von Sparbriefen zu. Das auBerge-
wdhnlich hohe Ergebnis von fast 4 Mrd DM (viertes Quar-
tal 1975: rd. 1 Mrd DM) ist wohl vor allem damit zu er-
klaren, daB die Renditen dieser Paplere nach der Zins-
senkung am Rentenmarkt besonders attraktiv waren,
zumal insbesondere die Sparkassen ihre Kunden oft auf
diese Anlage verweisen, bei der zwar Kursrisiken (frei-
lich auch Kurschancen) ausgeschaltet sind, die aber hin-
sichtlich der jederzeitigen VerduBerbarkeit mit Renten-
werten nicht vergleichbar sind. Auf lédngerlaufende
Terminkonten wurden fast 312 Mrd DM und damit ein
Drittel ‘mehr eingezahit als ein Jahr zuvor. Hingegen
blieb der Absatz von Bankschuldverschreibungen an in-
1andische Nichtbanken (1,4 Mrd DM) um die Hélfte hinter
dem.Ergebnis im letzten Vierteljahr von 1975 (2,8 Mrd
DM) zuriick.

1 Im Zusammenhang mit den Zinsgutschriften vermindern sich in den
Bankbilanzen, wenn auch nicht im gleichen Umfang, die .sonstigen
Passiva®, so daB die kontraktive Wirkung der Geldkapitalbildung zum
Teil korrigiert wird.

Entwicklung der Geldbesténde
Im Bilanzzusammenhang
Mrd DM; Verinderung Im Zeltraum
Okt./
Position Jahr | Okt Nov. Dez Dez.
|. Bankkredite gesamt 1) 1976 + 60| +11,0| +155| +325
1975 +14,3( +14,1| +16,1| +44,5
1. Kredite der Bundesbank | 1976 —11]| —25| +18] —18
1975 +25 +01| +02; +28
2. Kredite der Kredlt- 1976 + 70| +13,5| +138] +343
institute 1975 +11,9( +14,0] +158| +41,7
an Unternehmen und 1976 + 75| +68| +122( +265
Private 1975 + 44| + 82| +984| +22,0
darunter:
mittel- und Igng- 1976 + 56| +567 +77| +190
fristige Kredite 1975 + 54| +50| +79| +183
an dffentliche Haushalte | 1978 — 04| +68] +16( + 78
1975 + 75| + 58] +64] +196
darunter: 1976 +09| +39| +21| +69
langfristige Kredite 1975 + 28] +30} +32 + 88
. Netto-Auslands- 1976 + 24| +07{ —31} + 00
forderungen 1) 1975 | — 04| +33| —25| +05
1. Geldkapitalbildung 1976 + 34| + 41| +126( +20,0
gesamt 2) 1975 + 39| + 40| +t119] +198
IV. Zentralbanksinlagen
Inl&ndischer 6ffentlicher 1976 —_72 — 87| — 18| —12,7
Haushelte 1975 — 13 —19| —38( — 70
V. Sonstige Einfliisse 1976 + 25 —08 —87| —70
1975 +37| +08| 14,7 — 7.1
VI. Geldvolumen im weitesten
Sinne (M;) 3)
nicht saisonbereinigt | 1976 + 97! +121| +104| +32,2
1975 + 76| +145| +17,3| +39,3
salsonbereinigt 1976 +92| +21| —55| +58
1975 + 73| +39| +32| +144
davon:
M, (M, ohne Spareinlagen)
nicht saisonbereinigt 1976 + 83| +11,3] + 25 +221
1975 + 48| +124( + 79| +251
salsonbereinigt 1976 + 73, +06| —48] + 3.1
1975 + 41| +12) +15| + 68
davon:
M, (Bargeld und Sicht-
einlagen)
nicht saisonbereinigt | 1976 + 13| +128| —42( + 99
1975 — 05| +142] + 1,8 +155
saisonbereinigt 1976 + 26| +031 —64] —35
1975 + 09| +14( —00]| + 23
Termingelder unter 1976 + 71| —1,5¢ + 67| +12,2
4 Jahren 1975 + 53| —18| +61]| + 97
Sparelnl_agen mit gesetz- 1976 + 14| +08] + 79| +101
licher Kiindigungsfrist 1975 + 28| + 21| + 93| +14.2
1 Kreditinstitute und Bundesbank. — 2 Ohne Termingelder unter 4 Jah-
ren und ohne Sparsinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 3 Bar-
geld, Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren, Spareinlagen mit
%gsetzllcher Kindlgungsfrist.
ifferenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Zentralbankgeldmenge, Bankenliquiditat und Geldmarkt

Die Banken konnten in den letzten Monaten ihren Zen-
tralbankgeldbedarf — der zum Jahresende seine Saison-
spitze erreicht — nur durch zum Teil hohe Lombardkre-
ditaufnahmen decken. Die Geldpolitik hatte ndmlich auf
die im vorigen Abschnitt erwdhnte starke monetéare Ex-
pansion in den Sommermonaten und im Frihherbst des
vergangenen Jahres vor allem mit einer durch die Lage
am Rentenmarkt begiinstigten Offenmarktpolitik reagiert,
die letztlich entscheidend dafiir war, daB sich die zu-
nachst noch hohen, freien Liquiditétsreserven der Ban-
ken deutlich verminderten. Da die Banken auf Lombard-
kredit angewiesen waren, orientierten sich die Geld-
marktzinsen am Lombardsatz der Bundesbank (4 /2 %).

1"
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Zur monetéren Entwicklung

saisonbereinigt, log. MaBstab

Bestand am Monatsende b'zw. im Monatsdurchschnitt
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stanten Reserveséatzen (Basis Jan. 1974) berechnet~p) Vorldufig. BBk

In dieser Zeit hat sich auch die Ausweitung der Zentral-
bankgeldmenge allméhlich verlangsamt, was nach der
vorangegangenen, bis zum November 1976 anhalten-
den starken Expansion auch notwendig war, um die
Wachstumsraten zu erreichen, die mit dem Geldmengen-
beschluB fiir 1977 — Zunahme von 8% im Jahresdurch-
schnitt und von 6 bis 7% bei linearem Verlauf vom vier-
ten Quartal 1976 zum vierten Quartal 1977 — vereinbar
sind. In den Monaten November bis Januar ist die Zen-
tralbankgeldmenge (saisonbereinigt und auf Jahresrate
umgerechnet) um 8,6 % gewachsen, verglichen mit10,4%
im Sechsmonatszeitraum Mai bis Oktober 1976. Kurz-
fristige Schwankungen im Expansionstempo sind zwar
auch in der Vergangenheit zu beobachten gewesen, doch
dirfte es sich bei der Entwicklung in den letzten Mona-
ten um mehr als nur ein Zufallsergebnis handein.

Der Absicht der Bank, den monetéren Expansionsproze
auf den beabsichtigten — unter dem EinfluB auBenwirt-

schaftlicher und konjunktureller Faktoren zeitweilig
etwas verlassenen — Zielpfad zuriickzufithren, diente,
wie erwihnt, der weitere Abbau der sog. ,freien
Liquiditdtsreserveni” der Kreditinstitute, also ihrer nicht
fur die Mindestreserve bendtigten Zentralbankgut-
haben und der jederzeit in Zentralbankgeld zu ver-
wandelnden Aktiva. Ausschiaggebend hierfiir war, daB
in den Monaten November bis Januar fast alle Faktoren
Liquiditat banden und lediglich die Kassentransaktionen
der offentlichen Haushalte dem Bankensystem Mittel zu-
fihrten. Die Entwicklung bei den offentlichen Kassen,
die insgesamt 8,6 Mrd DM freisetzte, ist fiir diesen
Jahresabschnitt typisch, da sich zum Jahresende jeweils
Ausgaben konzentrieren, die die gleichzeitigen Ein-
nahmen betrachtlich (bersteigen. Dagegen wurde die
Bankenliquiditat durch den saisonbedingt hohen Zen-
tralbankgeldbedarf der Banken belastet. Obwohl das
Expansionstempo geringer war als zuvor, muBten die
Banken per Saldo 3,9 Mrd DM fiir den erhéhten Bargeld-
umiauf und das gestiegene Inlands-Reserve-Soll aufbrin-
gen. Kontraktiv auf die Bankenliquiditat wirkten auch die
Devisenbewegungen sowie die Sonstigen Einflisse, vor
allem die Schwebenden Verrechnungen im Bundesbank-
system (,Float”), die etwa 0,8 Mrd DM banden. Insge-
samt ergab sich aus diesen Transaktionen far die Ban-
ken in den Monaten November bis Januar ein Mittelliber-
schuB von 1 Mrd DM.

Zu diesen genannten Liquiditdtszu- und -abfliissen bei
den Banken kamen dann noch die Offenmarktoperatio-
nen der Bundesbank, die zwar inzwischen praktisch auf-
gehdrt haben, mit denen aber in den Monaten Novem-
ber bis Januar zusammen 5,6 Mrd DM abgeschdpft wor-
den sind (wobei sich die sinkende Tendenz des fang-
fristigen Zinssatzes forisetzte). Der groBere Teil die-
ser Mittelbindung ergab sich aus den Wertpapierver-
kaufen der Bundesbank am Rentenmarkt, durch die der
Eigenbestand der Bundesbank an &ffentlichen Titeln auf
rd. 1,3 Mrd DM zusammengeschmolzen ist. Der Rest
resultierte aus Verkaufen von nicht in die Geldmarkt-
regulierung einbezogenen Mobilisierungs- und Liquidi-
tats-U-Schétzen. Die Bundesbank hatte diese Titel den
Banken ab Ende Oktober angeboten, um den infolge der
vorausgegangenen Devisenzufliisse stark aufgelocker-
ten Geldmarkt zu stabilisieren.

Alles in allem hatten die Banken im Berichtszeitraum
einen Mittelbedarf von 4,6 Mrd DM, den sie durch Riick-
griff auf ihre freien Liquiditatsreserven (1,8 Mrd DM) und
durch Lombardkredite der Bundesbank (2,8 Mrd DM)
finanzierten. Die freien Liquiditatsreserven der Banken
betrugen damit im Tagesdurchschnitt des Monats Januar
5,4 Mrd DM, davon 3,7 Mrd DM unausgenutzte Rediskont-
kontingente, 0,2 Mrd DM Privatdiskonten; 1,4 Mrd DM
AKA-/Gefi-Wechsel und 0,1 Mrd DM OUberschuBgut-
haben?).

2 Vorratsstellenwachsel, die urspriinglich dazu dienten, Schwierigkeiten
bel der Finanzierung der deutschen Lebensmitteleinfuhr und -bevorratung
zu Oberwinden, sind seit 1. Januar 1977 nicht mehr In die Geldmarki-
regulierung der Bundesbank einbezogen und daher der Bankenliquiditat
nicht mehr zuzurechnen.



Zentralbankgeldschaffung
und frele Liquiditiitsreserven der Banken*)
Berechnet auf-der Basis von Tagesdurchschniiten der Monate
Mrd DM
Aug.—Okt. Nov. 1976—
Position 1976 Jan. 1977 p)
A. Gesamte Veranderung der Zentral-
bankgeldmenge und der frelen
Liquiditdtsreserven (Zunahme: +)
i. Zentralbankgeldmenge + 0,1 + 3.9
1. Bargeldumlauf — 0,2 + 1,0
2. Mindestreserve auf Inlands-
verbindlichkelten + 03 + 2,8
Nachrichtlich:
Saisonbereinigte Veranderung
der Zentralbankgeldmenge bei
konstanten Reservesétzen
(Basis Januar 1974) + 27 (+ 2,5)
I1. Freie Liquidititsreserven - 1,1 — 18
Nachrichtlich:
Bestand an freien Liquiditéts-
reserven im letzten Monat
der Periode 7,2) (5.4}
Insgesamt (Al 4+ H = B) — 1,0 + 21t
B. Bereitstellung bzw. Absorption
von Zentralbankgeld durch
1. Devisenbewegungen + 65 — 29
2. Varanderung der Netto-
Guthaben der bffentlichen
Haushalte bel der Bundes-
bank (Guthabenanstieg: —) — 23 + 8,6
3. Sonstige Einflisse — 1,0 — 08
4. Rentenmarktabgaben — 16 — 35
5. Obrige Offenmarktoperationen — 0,2 =21
6. Lombardkredite — 24 + 28
Nachrichtlich:
Stand der Lombardkredite
im letzten Monat der Periode . (0,2 (3,0
{nsgesamt (B = A) — 1,0 + 21
* Ohne Geldinstitute der Post. — p Vorlaufig.

Die freien Liquiditdtsreserven allein geben allerdings
ein unvolistdndiges Bild von der Liquiditatslage der
Banken; man muB daneben mit in Betracht ziehen, in
welchem Umfang die Banken auf den Lombardkredit der
Bundesbank zuriickgreifen, den sie kurzfristig in sehr
groBen Betragen in Anspruch nehmen konnen. Im Ja-
nuar war das nicht wesentlich starker der Fall als im
November 1976 (im Tagesdurchschnitt 3,0 gegeniiber
2,5 Mrd DM im November), im Dezember aber lberschritt
die Lombardinanspruchnahme sowohl im Tagesdurch-
schnitt (7,3 Mrd DM) als auch in der Spitze (12,6 Mrd DM)
frihere Betrage erheblich, was in diesem Umfang nicht
notwendig gewesen wire, wenn die Banken schon im De-
zember ihre Rediskontfazilitaten stirker ausgeniitzt hat-
ten. Mit dem Monat Januar sind die Kreditinstitute in die
Periode des saisonbedingt nur geringfigig zunehmen-
den Zentralbankgeldbedarfs eingetreten, was allerdings
Liquiditatsanspannungen auf Grund anderer Faktoren als
der Entwicklung des Bargeldumlaufs und des Mindest-
reserve-Solls nicht ausschlieBt. So wird im Marz der
groBe Steuertermin zu vorilbergehenden Anspannungen
fihren. Durch die aus verfahrenstechnischen Griinden
erfoigte Anderung der Mindestreserve-Vorschriften3)
wird sich im Méarz das Reserve-Soll um etwa 1 Mrd DM
vermindern, was diesen Anspannungen entgegenwirken
wird.

3 Ab 1. Mérz wird bei der Berechnung der Mindestreserven das bisherige
System der Reserveklassen fiir Banken mit unterschiedlichem Volumen
an reservepflichtigen Verbindlichksiten durch eine fiir alle Banken ein-
heltliche progressive Staffelung der Reserve-Satze modifiziert, um Springe
in der Mindestreservebelastung zu vermeiden. Gleichzeitig mit dieser

Neuregelung wird das Nebenplatzprivileg eingeschrénkt, das In seinem
bisherigen Umfang nicht mehr gerechtfertigt war.

Am Geldmarkt wurde seit Mitte November das durch den
Lombardsatz bestimmte Zinsniveau praktisch nur selten
unterschritten, vielfach dagegen leicht iibertroffen. Die
Geldmarktentwicklung im Dezember, in dem diese Ab-
weichungen kurzfristig noch ausgepréagter gewesen wa-
ren, wurde dabei entscheidend von dem Zusammentref-
fen des hohen saisonalen Zentralbankgeldbedarfs mit
den Devisenabfliissen und den Offenmarkttransaktionen
bestimmt. Im Januar entspannte sich die Lage etwas,
weil sich der Bargeldumlauf nach seiner alljéhrlichen
Dezember-Spitze zuriickbildete und auBerdem die Ban-
ken nun bereit waren, in starkerem Umfange zu redis-
kontieren (die Zuriickhaltung im Dezember erwies sich
damit als vorwiegend bilanzoptisch motiviert). im Tages-
durchschnitt wurden im Januar 4,3 Mrd DM weniger Lom-
bardkredite aufgenommen als im Dezember, und Anfang
Februar setzte sich die Rlickbildung fort. Das Geldmarkt-
zinsniveau wurde (berwiegend von den teuersten Re-
finanzierungskosten bei der Bundesbank, dem Lombard,
bestimmt; mit 4 Y2 % ist dieser Notenbankzins, ganz ab-
gesehen von dem um einen Prozentpunkt niedrigeren
Diskontsatz, mit Ausnahme der Schweiz der niedrigste
Refinanzierungssatz der westlichen Industrielander.

Auf das Zinsniveau in der Bundesrepublik hatte die er-
neute Festigung des Geldmarktsatzes seit November
bisher keinen nennenswerten EinfluB; {iberwiegend sind
die Zinssitze der Banken fiir Kredite und Einlagen aller
Laufzeiten eher weiter gesunken. Ein Ende der ricklau-
figen Tendenz hatte sich bei den Séatzen fiir kurzfristige
Termineinlagen allerdings bereits im Sommer abge-
zeichnet. Der Anstieg dieser Satze in der Zeit von Okto-
ber bis Dezember war im wesentlichen auf den Ultimo-
effekt zuriickzufithren, denn fiir Gelder {iber den Jahres-
ultimo besteht immer eine besonders starke Nachfrage,
im Januar aber haben sich diese Satze wieder dem
Stand vom September angendhert. Die Zinsen fiir Spar-
einlagen biieben seit drei Quartalen praktisch unver-
andert, diejenigen flir Sparbriefe gingen von August bis
einschl. Januar leicht zuriick, tendenziell in Uberein-
stimmung mit der Zinsbewegung fiir festverzinsliche
Wertpapiere, deren Rendite sich von August 1976 bis
zum Januar 1977 sogar um einen Prozentpunkt zuriick-
gebildet hat, nachdem sie vorher leicht gestiegen war.

Die Zinsen im kurzfristigen Kreditgeschaft der Banken
wurden durch den weiterhin hohen Angebotsdruck be-
stimmt; die Zinsen fiir Kontokorrent- und Wechseldis-
kontkredite blieben seit September 1976 im wesentlichen
unverandert; fiir GroBkredite im Kontokorrent gaben die
Zinsen aber weiter nach. Eindeutig nach unten gerichtet
war bis einschlieBlich Januar 1977 die Zinstendenz bei
Hypothekarkrediten auf Wohngrundstiicke; mit einem
Durchschnittssatz fir die Effektivbelastung der Kredit-
nehmer von 7,58% war im Januar 1977 der niedrigste
Hypothekenzinssatz seit Anfang 1970 erreicht. Zum einen
sind die Geldbeschaffungskosten der Emissionsinstitute
entsprechend der Tendenz auf den Rentenmarkien weiter

13
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gesunken, zum anderen wird berichtet, daB die Kredit-
institute bei ihren Zinsgeboten eine weiter abwartsge-
richtete Zinstendenz zu eskomptieren scheinen.

Wertpaplermérkte
Rentenmarkt

Am Rentenmarkt setzte sich die Zinssenkung, die sich
vor allem im November stark beschleunigt hatte, in den
beiden folgenden Monaten nur schwacher und mit Unter-
brechung fort: Gemessen an der Durchschnittsrendite
aller umlaufenden Rentenwerte erméBigte sich das Zins-
niveau im Dezember und Januar nur noch um knapp
0,2 Prozentpunkte, nachdem es im Oktober/November
um gut einen halben Prozentpunkt nachgegeben hatte.
Voriibergehend stieg die Rendite gegen Ende Januar.
Besonders galt dies fiir die als Marktfithrer anzusehen-
den Bundesanleihen, deren Durchschnittsrendite in der
ersten Januarhdlfte um 0,3 Prozentpunkte auf 6,9%
sank — womit sie erstmals seit 1969 wieder die 7 %-
Marke unterschritt —, dann aber binnen weniger Tage
erneut auf 7,1% anzog. Gegen Monatsende setzte sich
wieder eine freundlichere Stimmung am Rentenmarkt
durch (Rendite am 10. 2.: 7,0 %).

Das Abflauen der euphorischen Stimmung, die bis gegen
Ende November v.J. den Rentenmarkt bestimmt hatte,
wurde vor allem deutlich, als am 21. Januar eine 7%
Anleihe der Bundesbahn im Betrage von 900 Mio DM
(600 Mio DM fiir den sofortigen Verkauf, der Rest haupt-
séchlich fiir die Marktpflege) aufgelegt wurde. im Gegen-
satz zu den beiden Silvester-Anleihen des Bundes im
Betrag von je 0,5 Mrd DM (ohne die zur Marktpflege zu-
nachst zuriickbehaltenen je 250 Mio DM), die {iberzeich-
net wurden und schon vor ihrer Boérseneinfithrung im
Telefonverkehr der Banken zu steigenden Kursen ge-
fragt waren, wurde die Anleihe der Bundesbahn
wéhrend der Zeichnungsfrist und auch noch danach
unter ihrem Emissionskurs (99,5%) gehandelt. Die
Bahnanleihe hat eine Laufzeit von 10 Jahren, ver-
glichen mit einer Laufzeit von 6 Jahren bei der
7 %igen Silvester-Anleihe des Bundes. Fiir diese Lauf-
zeitverlangerung bot offenbar im Urteil der Anleger
die etwas hohere Rendite (7,07% gegen 7,0% bei
der Bundesanleihe vom Jahresende mit gleichem Cou-
pon) kein ausreichendes Aquivalent. Die Entwicklung
am Rentenmarkt ist zweifellos auch vom Verhalten aus-
l1&ndischer Anleger bestimmt worden. Mit dem Abklingen
der Spekulation auf eine Aufwertung der D-Mark nach
dem Realignment der Wechselkurse innerhalb des Euro-
paischen Wihrungsverbundes im Oktober vergangenen
Jahres nahm das Interesse des Auslands an den im
Vergleich zu den meisten Auslandsmérkten relativ
niedrig verzinslichen deutschen Rentenwerten ab. Im
Januar kam im Zusammenhang mit der Befestigung des
englischen Pfundes hinzu, daB die hochverzinslichen
englischen Rentenwerte, deren Rendite etwa doppelt

Zinsgefille
zwischen Geld - und Kapitalmarkt

vierteljahrlich

% T

’ Umlaufsrendite
6 festverzlnsllclher Wertpaplere
1

—— Satz fiir |
Dreimonatsgeld

14

12

] o1

10

8 Y
[} zv I A
]

. \—-\i/ \V' \“ ! “

A I 1 1

[} \ /4 | ¥
4 ‘1 :\_l’ ™ \‘-"‘-

‘]‘vﬁi

2 %

Differenz zwischen Umlaufsrendite
und Satz fir Dreimonatsgeld

M| N \,
[\ \ o
\ .,
\ .

| 4

+)
[ENARENANEREARNA KRN A NN ]

nnlz2lzalzalzs] 76 ly7
+) Letzter Stand: Januar 1977. BBk

[EEEENNARER NN N

1967] 68 | 69 | 70

so hoch ist wie die der deutschen, an Attraktivitat ge-
wannen. In einer Reihe wichtiger Lander, deren Zinsen
nicht so stark von .denen in der Bundesrepublik ab-
weichen, wie z.B. in.den USA und in den Niederlanden,
war neuerdings wieder ein Zinsanstieg zu beobachten.
Dies alles diirfte dazu beigetragen haben, daB sich Aus-
lander eher von deutschen Rentenwerten trennten, als
daB sie solche neu erwarben. Latent war sicher auch die
Befiirchtung présent, daB der Spieiraum fiir Zinssenkun-
gen nun endgiiltig ausgeschépft sein kdnnte, eine Mei-
nung, die, wenn sie die. Oberhand gewénne, den Markt
starker beeinflussen wiirde. Gegenwirtig lieBe sich eine
solche Auffassung von den ,objektiven“ Marktdaten
her — dem Umfang der Kapitalbildung und dem laufen-
den Kapitalbedarf — aber schwerlich belegen. Gelegent-
lich wird in der Offentlichkeit ein Hindernis fiir einen wei-
teren Riickgang des Kapitalzinses in der Befestigung
des Zinsniveaus am Geldmarkt gesehen. Betrachtet man
aber die Differenz zwischen Geldmarkt- und Kapital-
marktzins (ber einen ldngeren Zeitraum (vgl. Schaubild),
so kann von einem ,MiBverhdltnis” gegenwaértig keine
Rede sein. Stérker tangiert werden vom Geldmarktzins-
niveau wohl nur die Renditen fiir relativ kurze Restlauf-
zeiten. Die Zinsstruktur am Rentenmarkt selbst kénnte



bei weiterhin festem Geldmarkt also wieder flacher
werden, wie sie es in friiheren Jahren — als die Infla-
tionserwartungen geringer waren — auch meist ge-
wesen ist.

Absatz von Rentenwerten

In den letzten drei Monaten des vergangenen Jahres
sind merklich weniger Rentenwerte abgesetzt worden
als im dritten Quartal 1976 und auch als im letzten Quar-
tal der Jahre 1975 und 1974. Da die Aufnahmebereit-
schaft des Marktes sehr hoch blieb, verstérkte die Zu-
rickhaltung der Emittenten das Tempo, in dem der
Kapitalzins zuriickging. Die Emittenten nutzten die gute
Marktverfassung, um zu langeren Laufzeiten Uberzu-
gehen. Hatten die bis einschlieBlich vier Jahre befriste-
ten Schuldverschreibungen im dritten Quartai noch einen
Anteil von gut einem Drittel am gesamten Brutto-Absatz
gehabt, so ist dieser Anteil im vierten Quartal auf nur
noch ein Sechstel zuriickgegangen. Gleichzeitig ist der
Anteil der zehn Jahre und langer laufenden Titel von
10% auf 31 % des Brutto-Absatzes gestiegen.

Im vierten Quartal 1976 wurden iniéndische Rentenwerte
im Nominalwert von 15,6 Mrd DM brutto abgesetzt, ver-
glichen mit 20,9 Mrd DM im Vorquartal und 18,4 Mrd DM
im entsprechenden Zeitraum von 1975. Gleichzeitig wur-
den erheblich- mehr Schuldverschreibungen getilgt als in
der Vorperiode (7,6 Mrd DM gegen 6,4 Mrd DM). Der
Schwerpunkt dieser Tilgungen lag mit 44 Mrd DM im
Dezember, als die Emissionsinstitute offenbar — wie zum
Jahresende iiblich — in gré8erem Umfang Wertpapiere
tilgten, die sie im eigenen Bestand hieiten. Hierauf deu-
tet die starke Abnahme ihrer Eigenbestande (um 1,7 Mrd
DM) im Dezember hin. Um ein zutreffendes Bild von der
Ergiebigkeit des Marktes zu bekommen, muB man aber
neben Tilgungen und Eigenbestandsverinderungen der
Emittenten in Betracht ziehen, daB die Bundesbank im
letzten Quartal 1976 im Rahmen ihrer Offenmarktpolitik
in groBem Umfang offentliche Anleihen verkaufte (fiir
3,6 Mrd DM), wahrend sie im vierten Quartal 1975 umge-
kehrt fiir 2,5 Mrd DM o&ffentliche Titel erworben hatte.
Stellt man das in Rechnung, so ergibt sich ein Mittel-
aufkommen am Rentenmarkt im vierten Quartal von 12,3
Mrd DM (Kurswert) gegen 1565 Mrd DM in der Vor-
periode, aber nur 8,1 Mrd DM im vergleichbaren Zeit-
raum von 1975.

Die Emissionsinstitute erlosten im vierten Vierteljahr
1976 am Rentenmarkt netto nur 4,9 Mrd DM gegen
8,0 Mrd DM in der Vorperiode. Absolut am starksten zu-
riickgegangen ist der Absatz von Kommunalschuldver-
schreibungen, von denen im vierten Quartal v.J. netto nur
noch 3,8 Mrd DM verkauft wurden (gegen 5,0 Mrd DM im
Vorquartal). Ausschlaggebend hierfiir war wohl der ge-
gen Jahresende verringerte Kreditbedarf der 6ffentlichen
Haushalte, insbesondere des Bundes, die die wichtig-
sten Kreditnehmer der Emissionsinstitute sind. Aber auch

Absatz und Erwerb von Rentenwerten
Mio DM
Absatz
Iniéindische Rentenwerte 1)
Bankschuld-
verschreibungen
Anleihen
darunter: | der Auslén-
Kommu- | dffent- dische
ing- zusam- | nalobli- [lichen Renten-
Zeit gesamt | men gationen | Hand werte 2)
3. Vi. 1976 14 274 8017 4984 6334 356
1975 9472 8711 6373 862 43
Oktober 1976 2420 2222 1254 232 —243
1975 3169 2 961 1992 243 — 181
November 1976 3026 1869 1453 1198 86
1975 2974 3398 2077 — 396 3
Dezemberp) 1976 3273 840 1142 2514 248
1975 4412 2197 1 860 2193 157
4. Vij. p) 1976 8718 4 831 3849 3944 91
1975 | 105586 8 556 5 929 2 040 6
Erwerb
Inlénder 3)
davon
Offen-
markt-
opera-~
tionen
der
ins- Kredit- | Nicht- Bundes- | Auslédn-
gesamt | institute | banken |bank der 4)
3. Vj. 1976 13 598 6 684 8189 | —1275 1032
1975 10775 4425 1155 5195 | —1260
Oktober 1976 1464 353 2140 —1029 713
1975 3547 715 370 2482| — 559
November 1676 2753 3 149 2165 —2551 359
1975 3107 2724 377 6 — 102
Dezemberp) 1976 3358 1654 1685 9 163
1975 4600 3gl4 7% | — 8| — 31
4.Vi.p) 1976 7576 5156 5992| —3571 1234
1975 11 253 72563 1541 2459 | — 692
{ Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Elgenbestandsverénderungen
der Emittenten. — 2 Netto-Erwerb (+) bzw. Netto-VerauBerung (—) aus-
|&ndischer Rentenwerte durch inlénder. — 3 In- und ausl&ndische Renten-
werte. — 4 Netto-Erwerb (+) bzw. Netto-VerauBerung (—) inl&ndischer
Rentenwerte durch Auslfinder. ~ p Vortduflg.

die Uibrigen Arten von Bankschuldverschreibungen sind
im abgelaufenen Quartal nicht mehr in so groBem Um-
fang verkauft worden wie im dritten Vierteljahr 1976. Der
Umlauf an Schuldverschreibungen von Spezialkreditinsti-
tuten nahm sogar geringfligig ab. Pfandbriefe wurden im
vierten Quartal nur im Betrage von knapp 0,6 Mrd DM
netto am Markt untergebracht, verglichen mit 1,4 Mrd
DM im dritten Vierteljahr. Eine groBe Rolle spielten da-
bei die im Dezember besonders hohen Tilgungen. In
diesem Monat gingen sie um fast 0,4 Mrd DM {iber den
Brutto-Absatz von Pfandbriefen hinaus.

Offentliche Emittenten, deren Kapitalbedarf wie erwéhnt
gegen Jahresende nicht mehr so dridngend war, haben
im letzten Viertel des vergangenen Jahres selbst insge-
samt 3,9 Mrd DM netto am Rentenmarkt aufgenommen
gegen 6,3 Mrd DM im Vorquartal, aber nur 2,0 Mrd DM
in der entsprechenden Vorjahrszeit. Das Schwergewicht
der Mittelaufnahme lag mit 2,5 Mrd DM im Dezember;
von diesem Betrag entfielen 1,6 Mrd DM auf den Verkauf
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von Bundesschatzbriefen — ein neues Rekordergebnis,
das u.a. mit der vergleichsweise hohen Verzinsung die-
ser (von jedem Kursrisiko freien) Papiere zu erklédren
ist. 1 Mrd DM (netto) erbrachten die am Jahresende
aufgelegten beiden Silvester-Anleihen des Bundes.
Der Bund war im vierten Quartal 1976 praktisch
der einzige Offentliche Emittent; im Vorquartal waren
dagegen auBer dem Bund auch die Bundesbahn sowie
ein Bundesland — Nordrhein-Westfalen — mit gréBeren
Emissionen an den Rentenmarkt herangetreten. Die
offentlichen Emittenten haben im Berichtsquartal keine
kiirzerfristigen Emissionen mehr begeben; im Vorquartal
hatte der Anteil dieser Emissionen am Brutto-Absatz
immerhin ein Drittel betragen. Im Dezember ist erstmals
seit vier Jahren wieder ein Wirtschaftsunternehmen mit
einer reguldren Anleihe an den Rentenmarkt gekom-
men. Gleichwoh! ging aber infolge hdherer Tilgungen
der Umlauf an Industrieobligationen weiter zurtick.

Die lebhafte Emissionstétigkeit am Markt von auf D-Mark
lautenden Auslandsanleihen hat auch im letzten Viertel
des vergangenen Jahres angehalten. Insgesamt wurden
solche Anleihen in dieser Zeit im Betrage von rd. 24
Mrd DM (brutto) verkauft (Vorquartal 2,0 Mrd DM). Sie
wurden per Saldo von Auslandern (ibernommen, da sie
von der Rendite her fir Inldndische Anleger wenig
attraktiv sind. Deutsche Anleger haben dariiber hinaus
ihre Bestdnde an DM-Auslandsanieihen um 140 Mio DM
abgebaut. Dagegen haben sie ihre Netto-Kiufe an
Fremdwahrungsanleihen, die eine héhere Rendite auf-
weisen als deutsche Rentenwerte, von 120 Mio DM im
dritten auf 230 Mio DM im vierten Quartal 1976 gestei-
gert.

Erwerb von Rentenwerten

Unter den K&ufern von Rentenwerten standen auch im
vierten Quartal 1976 die inlandischen Nichtbanken an
erster Stelle. Sie erwarben fiir 6,0 Mrd DM in- und aus-
l&ndische Rentenwerte, verglichen mit 8,2 Mrd DM im
Vorquartal, aber nur 1,5 Mrd DM im vierten Vierteljahr
1975. Die bedeutendste Kaufergruppe unter den Nicht-
banken diirften wiederum die privaten Haushalte ge-
wesen sein, doch deuten einige Anzeichen darauf hin,
daB ihr Vorsprung gegeniiber den institutionellen An-
legern geschrumpft ist. Einmal sind private Ersparnisse
verstérkt in Sparbriefen der Kreditinstitute angelegt wor-
den (die nicht dem Rentenmarkt zugerechnet werden);
der Absatz dieser Titel an Privatpersonen erreichte im
vierten Quartal 3,6 Mrd DM gegen 1,8 Mrd DM im Vor-
quartal und 1,0 Mrd DM vor einem Jahr. Zum anderen hat
auch das Mittelaufkommen aus dem Verkauf von Invest-
mentzertifikaten, die iiberwiegend von privaten Sparern
gekauft werden, sehr stark zugenommen. Es erreichte im
vierten Quartal 2,5 Mrd DM (einschl. Spezialfonds) und
war damit zweieinhalbmal so hoch wie in der Vorperiode
(1,0 Mrd DM). Diese Mittel wurden freilich zum weitaus
iiberwiegenden Teil, némilich in Héhe von 1,7 Mrd DM

(Vorquartal: 1,1 Mrd DM), am Rentenmarkt angelegt. In-
direkt sind diese Rentenkéufe also ebenfalls den priva-
ten Haushalten zuzurechnen. Uber die Engagements der
privaten Versicherungsunternehmen liegen bislang fiir
das vierte Quartal noch keine Angaben vor. Es ist aber
wohl anzunehmen, daB sie, um mbglichst noch in den
Besitz hochverzinslicher Titel zu kommen, im letzten
Vierteljahr 1976 mehr Rentenwerte erworben haben als
im dritten Quartal (1,4 Mrd DM). Bei den Sozialversiche-
rungen hat sich der Abbau der Rentenportefeuilles
im vierten Quartal (— 130 Mio DM) weiter fortgesetzt.
Gekauft haben die Nichtbanken vorwiegend o&ffentliche
Anleihen (3,7 Mrd DM, darunter allein 2,3 Mrd DM Bun-
desschatzbriefe); in Bankschuldverschreibungen haben
sie dagegen nur 2 Mrd DM angelegt. Ausléndische Ren-
tenwerte, im wesentlichen wohl Fremdwé&hrungsanlei-
hen, haben inldndische Nichtbanken fir knapp eine
halbe Milliarde DM Gibernommen.

Die Kreditinstitute stockten thre Rentenbesténde im vier-
ten Quartal 1976 um 5,2 Mrd DM auf, verglichen mit 8,7
Mrd DM in der Vorperiode und 7,3 Mrd DM ein Jahr
davor. lhre Kéufe konzentrierten sich auf die Monate
November (3,1 Mrd DM) und Dezember (1,7 Mrd DM),
wahrend sie im Oktober mit 350 Mio DM nur sehr gering
gewesen waren. Die Kéufe der Banken verteilten sich
je zur Halfte auf Bankschuldverschreibungen und &ffent-
liche Anfeihen. Auslandische Rentenwerte haben die
Banken per Saldo fiir 360 Mio DM verkauft.

Auslédndische Anleger haben im Berichtszeitraum fiir ins-
gesamt 1,2 Mrd DM deutsche Rentenwerte gekauft und
damit mehr als in der Vorperiode (1 Mrd DM). Im Ver-
lauf des Quartals zeigten ihre Kdufe aber eine deutlich
riicklaufige Tendenz: Im Oktober, als die Wahrungs-
spekulation besonders lebhaft gewesen war, hatten
Ausldnder per Saldo fir 0,7 Mrd DM deutsche
Rentenwerte gekauft. Nachdem durch das Realign-
ment der Wechselkurse im Europdischen Wah-
rungsverbund das spekulative Moment entfallen war,
gingen die Auslandskdufe im November auf die Haifte
dieses Betrages zuriick, und im Dezember erreichten sie
nur noch 160 Mio DM. Ausschlaggebend flr das neuer-
dings deutlich verringerte Interesse des Auslands an
deutschen Rentenwerten dilrfte sein, daB sich Inzwi-
schen der Abstand gegeniiber den im Ausland erziel-
baren Renditen in vielen Féllen weiter zuungunsten der
Bundesrepublik vergréBert hat und auBerdem auch die
Chancen fiir rasche Kursgewinne bei dem erreichten
Zinsniveau nicht mehr 80 hoch eingeschétzt werden wie
zeitweilig im vergangenen Jahr.

Aktienmarkt

Am Aktienmarkt haben sich die Kurse seit Ende Novem-
ber per Saldo nur wenig verandert. Die freundliche Stim-
mung, die um die Jahreswende geherrscht hatte, flaute
schon bald wieder ab, so daB die Kurse, die von Mitte



Dezember bis Mitte Januar gestiegen waren, wieder auf
ihren Ausgangsstand zuriickfielen. Erst gegen Ende
Januar erholten sich die Kurse wieder etwas. Der vom
Statistischen Bundesamt berechnete Index der Aktien-
kurse (29.12.1972 = 100), der Ende November v.J. 96
betragen hatte, lag Anfang Februar bei 98. Bestimmend
fur die schwankende Haltung der Bérse diirften neben
der zeitweiligen Schwichetendenz am Rentenmarkt vor
allem Unsicherheit lber die Dauerhaftigkeit des Kon-
junkturaufschwungs sowie die Befiirchtung neuer
Belastungen der Unternehmen mit erhdhten Lohn- und
Sozialabgaben gewesen sein. Positiv mag sich gegen
Monatsende ausgewirkt haben, daB mit dem Tarif-
abschiuB in der Metallindustrie die zeitweilig drohende
Streikgefahr gebannt ist und auch der Rentenmarkt in-
zwischen wieder ein freundlicheres Gesicht zeigt.

Bei einem durchschnittiichen Anstieg der Aktienkurse
um knapp 2% von Ende November v.J. bis Anfang Fe-
bruar verzeichneten die Aktien der Energiewirtschaft und
des StraBenfahrzeugbaus Kursgewinne von jeweils rd.
5%. Auch die Aktien der Bauindustrie sowie die Farben-
werte wiesen mit 3% bzw. 2% leicht (iber dem Durch-
schnitt liegende Kursverbesserungen auf. Nur wenig ge-
stiegen sind dagegen mit jeweils 1% die Aktienkurse
des Maschinenbaus sowie der Eisen- und Stahlindustrie,
wihrend die Aktien der Kreditbanken und der Waren-
hausunternehmen KurseinbuBen zwischen 2% und 3%
hinnehmen muBten.

Inldndische Unternehmen haben in den letzten drei
Monaten des vergangenen Jahres junge Aktien im Kurs-
wert von 0,9 Mrd DM emittiert und damit erheblich weni-
ger als im dritten Vierteljahr (1,7 Mrd DM). Auslandische
Dividendenwerte wurden dagegen im [etzten Quartal von
1976 in der Bundesrepublik etwas mehr verkauft als im
vorangegangenen Dreimonatszeitraum (0,5 Mrd DM ge-
gen 0,2 Mrd DM). Kaufer der im Berichtszeitraum am
deutschen Aktienmarkt abgesetzten Dividendenwerte
waren in erster Linie Auslander; sie erwarben fiir knapp
0,6 Mrd DM deutsche Aktien, hauptsachlich Portfolio-
werte. Inlandische Kreditinstitute und Nichtbanken Uber-
nahmen Dividendenwerte im Betrage von jeweils 0,4
Mrd DM. Die deutschen Investmentfonds (Publikums-
fonds) verzeichneten von Oktober bis Dezember des
vergangenen Jahres mit 2,0 Mrd DM ihr bisher hochstes
Mittelaufkommen in einem Quartal. In dem vorangegan-
genen Dreimonatszeitraum hatten sie fiir 0,9 Mrd DM und
im gleichen Zeitraum von 1975 fiir 0,7 Mrd DM Zertifikate
verkauft. Das hohe Absatzergebnis stand zu einem nicht
unerhebiichen Teil im Zusammenhang mit der durch Ra-
batte begiinstigten Wiederanlage von Ertragsausschiit-
tungen. Von dem Gesamtbetrag entfielen allein zwei Drit-
tel (1,3 Mrd DM) auf die Rentenfonds; das war fast drei-
mal soviel wie im dritten Vierteijahr von 1976 (0,5 Mrd
DM). Den Aktienfonds flossen 0,6 Mrd DM zu, wahrend
die offenen Immobilienfonds 70 Mio DM aus dem Zerti-
fikatsabsatz erldsten. Das Mittelaufkommen bei den deut-

schen Spezialfonds, die fiir institutionelle Anleger wie
Versicherungsunternehmen gefiihrt werden, belief sich
auf 0,5 Mrd DM.
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Offentliche Finanzen
Giebletskorperschaften
Neuere Entwicklung

Die Finanzlage der Gebietskdrperschaften war gegen
Jahresende weiterhin durch riicklaufige Kassendefizite
gekennzeichnet. So wiesen die zentralen Haushalte
(Bund einschlieBlich Lastenausgleichsfonds und ERP-
Sondervermégen sowie Lander) im letzten Quartal des
vergangenen Jahres ein Kassendefizit von schétzungs-
weise 19 Mrd DM auf; es war damit um 2 Mrd DM gerin-
ger als vor Jahresfrist. Saisonbereinigt betrachtet durften
sich die Defizite von Bund und Landern etwa in gleichem
AusmaB vermindert haben; sie wiren damit erstmals seit
Ende 1974 in einem Quartal wieder unter die 10 Mrd DM-
Marke gesunken. Dies war freilich allein auf den Bund
zuriickzufithren, dessen Defizit (saisonbereinigt) um
21 Mrd DM auf 5% Mrd DM zuriickging. Dagegen ist
die Finanzierungsliicke der Lander nach den bisher vor-
liegenden Angaben etwas groBer geworden. Ober die
Gemeinden sind fiir das letzte Quartal v.J. noch keine
Daten verfiigbar; nachdem sich jedoch die Defizite auf
dieser Ebene bereits in den ersten neun Monaten des
Jahres 1976 gegeniiber dem Vorjahr mehr als halbiert
hatten, ist auch fir die restlichen Monate des Jahres
anzunehmen, daB die Fehlbetrége gesunken sind.

Die Defizite verminderten sich vor allem deshalb, weil die
Kasseneinnahmen von Bund und Léndern wegen auBer-
ordentlich hoher Steuereingédnge im vierten Quartal 1976
verstirkt zunahmen. Das Steueraufkommen dieser Haus-
halte stieg gegeniiber dem Vorquartal (saisonbereinigt)
um 372%; es war damit um 11%2% hdéher als ein
Jahr zuvor. Betrachtliche Mehreinnahmen erbrachten
hauptséchlich die Veranlagungsteuern, und zwar ins-
besondere die Korperschaftsteuer, deren Aufkommen
im letzten Quartal um 48 % hdher ausfiel als vor Jahres-
frist. Zum einen dirfte dies mit der verbesserten Er-
tragslage der Unternehmen zusammenhédngen; zum
anderen spielte dabei wohl auch eine Rolle, daB manche
Unternehmen den mit der Korperschafisteuerreform
zundchst verbundenen zuséatzlichen Steuerbelastungen
auswichen, indem sie Gewinne und die hierauf zu
zahlenden Steuern zeitlich vorverlagerten. (Dies dirfte
vor allem fiir solche Unternehmen von Interesse ge-
wesen sein, die sich ganz oder teilweise in ausléndi-
schem Besitz befinden, da sich in diesem Fall die Steuer-
belastung in der Regel erhoht) Bei der veranlagten
Einkommensteuer flossen die Ertrage ebenfalls reich-
lich; im Berichtszeitraum lagen sie um 12% {ber ihrem
ein Jahr zuvor erreichten Niveau. Die Lohnsteuer er-
brachte im vierten Quartal gut 13% mehr als vor Jahres-
frist; obwohl die Arbeitnehmereinkommen nicht zuletzt
auch wegen hdherer Weihnachtsgeldzahlungen im vier-
ten Quartal 1976 verstarkt zunahmen, war der Ertrags-
zuwachs damit etwas niedriger als in der vorangegange-
nen Dreimonats-Periode (+ 14 %). Relativ schwach flof3
nach wie vor das Aufkommen aus der Umsatzsteuer. Zwar
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wies hier die Entwicklung der Einnahmen saisonberei-
nigt wieder leicht nach oben; sie waren aber im vierten
Quartal nur um 3"2% hoher als vor Jahresfrist, obwohl
das Sozialprodukt mehr als doppelt so stark expandierte.
Der Anstieg der Umsatzsteuerertrage wurde u. a. dadurch
gedampft, daB die ,steuerfreien” Exportumsétze weiter
kraftig wuchsen. Bei den Verbrauchsteuern des Bundes
(+ 6Y2%) hat sich der EinnahmefluB — trotz hohem
Mehraufkommen vor allem bei der Branntweinsteuer —
im letzten Vierteljahr leicht abgeschwécht.

Fur die Entwicklung der Defizite der Gebietskérperschaf-
ten in den letzten Monaten von 1976 war ferner von Be-
deutung, daB die Ausgaben weiterhin nur relativ wenig
gestiegen sind. Die Aufwendungen des Bundes haben
sogar — saisonbereinigt betrachtet — gegeniiber dem
Vorquartal um 3'2% abgenommen; damit lagen sie im
vierten Quartal nur noch um 4% h&her als vor Jahres-




frist. Der besonders schwache MittelabfiuB beim Bund
hing vor allem mit Einsparungen bei der Liquiditétshilfe
an die Bundesanstalt fiir Arbeit zusammen; aber auch
bei anderen Ausgaben kam es zu Abstrichen, so daB die
Etatansatze um insgesamt rd. 2 Mrd DM unterschritten
wurden. Dagegen dirften die Ausgaben der Lander —
freilich auf Grund von Sonderfaktoren — gegen Jahres-
ende beschleunigt gestiegen sein. Uber die Ausgaben-
expansion bei den Gemeinden im vierten Quartal 1976
liegen noch keine Angaben vor; nach der Entwicklung
der ersten neun Monate zu urteilen war sie geringer
als bei den zentralen Haushaiten. Diese zurilickhaltende
Linie in der Ausgabenpolitik ging freilich vor allem zu
Lasten der Investitionsausgaben, die — insbesondere
wohl| bei den Kommunen — weiter vermindert wurden.

Zur Finanzierung ihrer Defizite konnten die Gebietskér-
perschaften im vierten Quartal in erster Linie auf ihre
zuvor angesammelten Kassenguthaben zuriickgreifen.
insbesondere der Bund hatte im Interesse einer kon-
tinuierlichen Kapitalmarktbeanspruchung vorher reich-
lich Fremdmittel aufgenommen und war daher im vierten
Quartal in der Lage, drei Viertel seines Kassendefizits
von 102 Mrd DM aus den bei der Bundesbank ange-
sammelten Guthaben zu decken. Auch die Lander
zogen rd. 5 Mrd DM von ihren Konten ab. Insgesamt
haben die Gebietskdrperschaften mehr als die Haélfte
ihrer Kassendefizite zu Lasten ihrer Guthaben finan-
ziert. Die Neuverschuldung konnte dadurch in relativ
engen Grenzen gehalten werden. Mit schdtzungsweise
8 Mrd DM belief sie sich nur auf gut ein Drittel des Be-
trages im gleichen Vorjahreszeitraum (in dem freilich
umfangreiche Mittel auf Vorrat aufgenommen worden
waren). Damit wurde sogar die durchschnittliche Netto-
kreditaufnahme in den vorangegangenen Quartalen
unterschritten — eine Entwicklung, die den iblichen
saisonalen Verlauf umkehrte und die Zinssenkungsten-
denzen foérderte. Vor allem der Bund beanspruchte den
Kapitalmarkt im letzten Quartal per Saldo nur wenig (mit
3/s Mrd DM), wahrend die Nettokreditaufnahme von
Léndern und Gemeinden tendenziell etwas gestiegen
sein diirfte.

Den groBten Teil ihrer Fremdmittel — schétzungsweise
42 Mrd DM - nahmen die Gebietskdrperschaften wie
Ublich direkt bei den Banken auf. Lander und Gemein-
den finanzierten sich praktisch ausschlieBlich aus dieser
Quelle. Der Bund dagegen zahlte per Saldo Bankkredite
zuriick, und zwar im Betrage von 1,4 Mrd DM. Zu seinen
gegen Jahresende geleisteten umfangreichen Tilgungen
gehorte ferner die vorzeitige Einldsung von 12 Mrd
DM Schuldbuchforderungen der Rentenversicherungen.
AuBerdem verminderte sich der Umlauf an unverzins-
lichen Schatzanweisungen um rd. 1 Mrd DM. Die Mittel
hierfir beschaffte sich der Bund durch Anleiheemis-
sionen am Rentenmarkt (netto 13/s Mrd DM) sowie durch
den Verkauf von Bundesschatzbriefen, der wegen der
attraktiven Verzinsung dieser Titel sogar ein Rekord-

Entwicklung der Steuereinnahmen
vierteljahrlich; saisonbereinigt, log. MaBstab
|
I Zunahme gegen Vorjahr in %
Mrd DM
Steuereinnahmen
-des Bundes und der Lénder 60
einschl, Stadtstaaten 1)
4
+7,0
Mrd DM U gainbaiiau
A
22 45
20
Lohnsteuer
18
, Mrd DM
16 / = 9,0
,0
14 8
Veranlagte
Einkommensteuer *
7,0
v
MIdDM |/ \ e
— 6,5
35
Korperschaftsteuer /
3,0
+47,6
—————— 2 -03
—4.6 v
N AN
16
~Umsatzsteuer 14
_______ 12
[N SN YOS AN TR NUNNE SRS INUUUN AUUURY TR N N N SN S A |
1973 | 1974 1975 1976 I
1) Ohne Konjunkturpolitisch motivierte Sondersteuern. BBk

ergebnis von 2%s Mrd DM erbrachte. Dariber hinaus
beanspruchte der Bund Ende Dezember 1976 den Kas-
senkredit der Bundesbank mit rd. 13/ Mrd DM, und
zwar nicht zuletzt auch deshalb, weil zum Jahresende
stets umfangreiche Zahlungen bereits fiir neue Rechnung
zu leisten sind.
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Im ganzen Jahr 1976 belief sich das Defizit der Gebiets-
kérperschaften auf schatzungsweise 50 Mrd DM bzw.
41,9, des Bruttosozialprodukts. Wenn es damit auch
um immerhin rd. 15 Mrd DM unter dem Rekordstand des
Jahres 1975 lag, so Uibertraf es aber doch noch alle frither
gekannten GréBenordnungen bei weitem. Hier zeigt sich
deutlich, wie schwierig es ist, die Staatsverschuldung
wieder auf die mittelfristig unbedingt anzustrebenden
geringeren Dimensionen zuriickzufiihren, wenn sich die
Schere zwischen Einnahmen und Ausgaben erst einmal
so weit gedifnet hat, wie das insbesondere 1975 — im
Zeichen der Rezession und der Steuerreform — der
Fall gewesen war. Obwohl alle Ebenen im vergangenen
Jahr zweifellos um eine sparsame Haushaltsfiihrung be-
miiht waren, so daB die Ausgaben mit 4 bis 5% nur
noch etwa halb so stark zunahmen wie die Einnahmen
(+10°%), konnte damit doch nur ein relativ kieiner Teil

des Defizits abgetragen werden. Vor allem beim Bund
klaffte 1976 mit 30 Mrd DM oder 18% der Ausgaben
noch eine groBe Finanzierungsiiicke.

Aussichten fur das Jahr 1977

Im laufenden Jahr werden die Defizite der Gebietskor-
perschaften nach dem derzeitigen Stand der Haushalts-
planungen voraussichtlich weiter abschmelzen, aber
doch wesentlich langsamer als 1976. So ist damit zu
rechnen, daB die Einnahmen eher schwécher zunehmen
werden als im vergangenen Jahr. Das Ergebnis des
Arbeitskreises ,Steuerschatzung” vom Dezember 1976
(294,2 Mrd DM) beirhaltet fir das laufende Jahr einen
Zuwachs an Steuereinnahmen um 26%: Mrd DM oder
10%; noch im August war fiir 1977 ein um 22 Mrd DM
hoheres Aufkommen vorausgeschitzt worden. Im Inter-
esse einer weiteren Konsolidierung der o&ffentlichen
Finanzen ist somit eine maBvolle Ausgabenexpansion
unerlaBlich. Wie die nachfolgend noch néher analysier-
ten Etatentwiirfe von Bund und Lé&ndern zeigen, wollen
die zentralen Haushalte 1977 diese Linie auch weiter
verfolgen. Fir die Gemeinden ist zwar gegenwartig
noch nichts Genaues (ber ihre Haushaltsplédne bekannt,
die Kommunen dirften sich aber ahnlich verhalten wie
Bund und Lander. Ob sich die derzeitigen Planungen
realisieren lassen, hangt freilich nicht zuletzt auch vom
Ausgang der Lohnrunde im offentlichen Dienst ab. Solite
die Anhebung der Lohne und Gehélter die vorjahrigen
Satze (,lineare” Erhdhung um etwa 5 %) erheblich ber-
treffen, so miiBte entweder der unerldBliche Konsoli-
dierungsprozeB ins Stocken geraten, oder aber der
Zwang zu weiteren Einsparungen wiirde erneut den
Investitionsbereich treffen.

Geht man auf der Einnahmenseite in etwa von der jling-
sten Steuerschitzung aus und legt man bei den Aus-
gaben die in den Haushaltspianungen implizierten Zu-
wachsraten zugrunde, so kdnnte das Defizit aller Ge-
bietskorperschaften (von 50 Mrd DM im vergangenen
Jahr) auf 40 bis 45 Mrd DM 1977 zuriickgehen. Gleich-
zeitig diirfte aber die Deckungsliicke der Sozialversiche-
rungen von 5 Mrd DM auf etwa 12 Mrd DM steigen (vgl.
hierzu im einzelnen S. 23). Bei allen 6ffentlichen Haus-
halten ware mit einem geringfiigig kleineren Defizit
als im vergangenen Jahr zu rechnen (55 Mrd DM).
Die Belastung der Kreditmarkte diirfte sogar nicht unwe-
sentlich zunehmen. Zum einen missen namlich die Ge-
bietskérperschaften im laufenden Jahr ihre Defizite
praktisch voll durch Kreditaufnahmen decken, wéahrend
sie im vergangenen Jahr noch Guthaben bei der Bun-
desbank in H6he von 10 Mrd DM einsetzen konnten.
Zum anderen ist zu beriicksichtigen, daB der Vermo-
gensabbau bei den Rentenversicherungen den Markt
ahnlich belastet wie die Kreditnachfrage. Da nicht zu
erwarten ist, daB die Gewinne der Unternehmen und
ihre gesamten fiir Investitionen verfiigbaren Mittel 1877
in &hnlichem AusmaB steigen werden wie 1976, kdnnte



Finanzierungssalden
des oOffentlichen Sektors *)

in % des nominalen BSP (BIP)

%

+ 2 [—Frankreich
—
\

N—————

%

USA
N U
—Japan 1)

T2 \
0 \

[~ Bundesrepublik

Deutschland

\\ )

GroBbritannien -

— 4 [ —

e
— %
—6 |—
0
—4
{talien
\\/ — 8
| | —12
1973 | 1974 1976 | 1976 P

*) Zentralstaat und nachgeordnete Gebietskérperschaften sowie
Sozialversicherungen in der Abgrenzung des Systems der VGR
der Vereinten Nationen (SNA).- 1) Fiskaljahr vom 1.4.- 31.3.-

p) Erste vorlaufige Schatzungen.- Quelte: OECD. BBk

die Stiarkung der privaten Investitionstatigkeit in Frage
gestellt werden, wenn die 6ffentliche Hand einen unver-
andert groBen oder gar zunehmenden Anteil am gesamt-
wirtschaftlichen Kapitalangebot in Anspruch nehmen
wirde. Die Bundesrepublik befindet sich durch das Zu-
sammentreffen von noch hohen, wenn auch leicht ab-
nehmenden Defiziten der Gebietskdrperschaften mit
wachsenden Deckungslicken der Sozialversicherungen
in einer schwierigeren Lage als eine Reihe anderer In-
dustrielénder, die in den letzten Jahren keinen so aus-
gepragten Marsch ins Defizit hinter sich gebracht hatten
(vgl. Schaubild). So werden beispielsweise die Ver-
einigten Staaten selbst nach der Verwirklichung des An-
kurbelungsprogramms der neuen Administration 1977
voraussichtlich ein geringeres Gesamtdefizit der &ffent-

lichen Haushalte (gemessen am Bruttosozialprodukt)
aufweisen als die Bundesrepublik chne ein zusatzliches
Ausgabenprogramm.

Haushaltsplane des Bundes und der Lander

Der jiingst verabschiedete Entwurf des Bundeshaus-
haltsplans 1977 hat ein Volumen von 172 Mrd DM; gegen-
Uber dem Ist von 1976 sollen die Ausgaben um rd. 6%
wachsen. Das Defizit ist mit 23 Mrd DM veranschlagt und
muB — bei nunmehr erschépften Kassenreserven — voli-
stdndig am Kreditmarkt gedeckt werden, so daB der
kassenmaBige Nettokreditbedarf um ca. 3 Mrd DM héher
ausfallen wird als 1976. Die veranschlagte zusétzliche
Verschuldung wird 1977 fast die Héhe der Investitions-
ausgaben erreichen (und damit nur knapp unter der
Grenze des Art. 115 GG bleiben). Neben dem Haushalt
werden noch schatzungsweise 1 Mrd DM aus den
konjunkturpolitischen Sonderprogrammen der Jahre
1974 und 1975 abflieBen, so daB das tatséchliche Defizit
des Bundes um etwa diesen Betrag iilber dem des Haus-
haltsplans liegen wird. Da die in friiheren Jahren bei der
Bundesbank stillgelegten Sondereinlagen, mit denen
diese MaBnahmen finanziert werden, bis Ende 1976 nahe-
zu aufgebraucht waren, wird sich der Kreditbedarf im
laufenden Jahr durch die noch fiir die Programme zu lei-
stenden Ausgaben erhéhen. Fiir das ,,Programm zur Stér-
kung von Bau- und anderen Investitionen“ vom August
1975 war von vornherein eine Kreditermachtigung von
650 Mio DM gemaR § 6 Stabilitats- und Wachstumsgesetz
vorgesehen.

Die Lédnder wollen auch 1977 den im vergangenen Jahr
eingeschlagenen Konsolidierungskurs weiterfiihren. Ins-
gesamt sollen die Ausgaben um rd. 5% steigen, d.h.
ebenso stark wie im vergangenen Jahr. Stark belastet
werden die Lander durch die weiter kréftig wachsenden
Zinsaufwendungen, fiir die sich eine Zunahme um etwa
ein Finftel abzeichnet und die damit zur Zeit in den
Lénderhaushalten mit knapp 4 % des Ausgabenvolumens
zu Buche schlagen, wahrend vor fiinf Jahren auf die
Zinsen erst 2% der gesamten Ausgaben entfielen. Fiir
Personalkosten wurde in den Entwiirfen ein Plus von 7 %
veranschlagt; das ist etwa ebensoviel, wie im vergan-
genen Jahr bei einer ,linearen® Anhebung der Léhne
und Gehélter um rd. 5% (und weiteren Steigerungen
auf Grund der Erhdéhung der Arbeitgeberbeitrage zur
Sozialversicherung sowie wegen zusatzlicher Personal-
einsteliungen) realisiert worden sein diirfte. Bei den lau-
fenden Zuweisungen an die Gemeinden ist ein betracht-
licher Zuwachs um fast 12°% vorgesehen, vor allem weil
sich die ergiebigen Steuereinnahmen des vergangenen
Jahres im Rahmen des allgemeinen Steuerverbundes
nunmehr in kréftig wachsenden Finanzzuweisungen
niederschlagen. Andererseits ist bei den Investitions-
zuschiissen und Darlehen an die Gemeinden eine Ab-
nahme um mehr als 10% geplant, was teilweise damit
zusammenhéngt, daB 1977 die Zahlungen aus den Kon-
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junkturprogrammen der Jahre 1974 und 1975 zuriick-
gehen werden. Auch die eigenen Ausgaben der Lander
fir Sachinvestitionen sollen hinter den Ansatzen von
1976 zuriickbleiben, die allerdings von den tatséchlichen
Ausgaben nicht erreicht worden sein durften, so daB
unsicher ist, ob bzw. inwieweit die Ausgaben hier noch
weiter eingeschriankt werden.

Auf der Einnahmenseite ergibt sich aus den Planungen
der Lander gegeniiber dem geschétzten — und deutlich
{iber dem Soll liegenden — Ist von 1976 ein Anstieg um
rd. 7%, wobei freilich die Steuereingdnge im Einklang
mit den noch zur Jahresmitte 1976 bestehenden — inzwi-
schen nach unten revidierten — Erwartungen um fast
119% zunehmen sollen. Die moglichen Steuerausfélle
sowie die nicht beriicksichtigten Abschldge fiir einen
héheren Umsatzsteueranteil des Bundes diirften aber
geringer sein als die sich abzeichnenden Mehrertrage
bei den sonstigen Einnahmen, die wie liblich zu niedrig
veranschlagt worden sind. Das Defizit der Lénder wird
daher per Saldo wohl hinter dem sich aus den vorliegen-
den Planungen ergebenden Betrag von knapp 15 Mrd DM
zuriickbleiben und auch niedriger ausfallen als das nach
den bisherigen Daten abzugreifende Ist im Jahre 1976
(etwa 15 Mrd DM).

Sozlalversicherungen
Entwicklung im vierten Quartal

Bei den Rentenversicherungen der Arbeiter und der An-
gestellten entstand im vierten Quartal 1976 ein Kassen-
defizit von 3/« Mrd DM. Wenn der AbschluB damit — an-
ders als in den ersten neun Monaten — giinstiger ausfie!
als vor Jahresfrist, so beruhte dies auf Sondereinflils-
sen. Die Versicherungstrager erhielten namlich gut 2 Mrd
DM mehr Bundeszuschiisse als im gleichen Vorjahrszeit-
raum (auf den sich die vom Bund 1975 vorgenommene
Kiirzung seiner Barzuweisungen konzentriert hatte)').
AuBerdem sind die laufenden Beitragseinnahmen im
vierten Quartal mit 11% sehr kréaftig gestiegen. Das
(iberraschend hohe Plus von gut 15% im Dezember
durfte freilich bereits Betrdge enthalten haben, die beim
tblichen Zahlungsrhythmus erst im Januar eingegangen
wiéren. Auch wurden — vor allem von Selbstdndigen —
mit rd. 850 Mio DM etwas hohere Beitrage fiir frithere
Jahre nachentrichtet als im letzten Quartal von 1975.
Gleichwoh! haben die Rentenzahlungen mit fast 14%
weiterhin starker zugenommen als die Beitragseinnah-
men. Noch kréftiger wuchsen die Ausgaben fir die Kran-
kenversicherung der Rentner (um 17 %). Im Bereich der
Rehabilitation sind jedoch seit einiger Zeit die Kuran-
trage zuriickgegangen und damit die Aufwendungen
gesunken. Trotz des Defizits konnte die Rentenversiche-
rung ihre liguiden Mittel im letzten Quartal 1976 wieder
etwas auffiillen, da der Bund die fiir 1977 zugesagten
Tilgungen seiner verbrieften Schulden bei den Renten-

1 Da der Bund die von den Rentenversicherungen gestundeten Zuschiisse
nicht In seine Ausgaben und seine Schuldaufnahme eingerechnet hat,
werden sie in unseren Analysen — um die Geschlossenheit des Systems
der dffentlichen Haushalte zu wahren — auch bei den Rentenversicherun-
gen nicht als Einnahmen und Kreditgew&hrung behandelt.
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versicherungstragern teilweise schon gegen Ende v.J.
geleistet hat.

Die Gesamtergebnisse fiir 1976 zeigen eine ausgepragte
Verschlechterung der Rentenfinanzen; die in der Rezes-
sion 1974/75 eingetretene Entwicklung hat sich damit
fortgesetzt. Das Defizit war 1976 mit rd. 7 Mrd DM immer-
hin doppelt so hoch wie 1975. Die Rentenausgaben
wuchsen mit 14 % unvermindert stark. Ausschlaggebend
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hierfiir war, daB die laufenden Renten Mitte 1976 um
11% angehoben wurden, wie es dem von der Lohn-
explosion in den Jahren 1972 bis 1974 bestimmten An-
stieg der allgemeinen Bemessungsgrundliage entsprach.
Obwohl die Beitragseingdnge mit rd. 8% konjunkturell
bedingt wieder kraftiger zunahmen als 1975 und der
Bund seine Zuschiisse wieder voll in bar leistete, 6ffnete
sich damit die Schere zwischen Einnahmen und Aus-
gaben weiter. Mit den Fehlbetrdgen der beiden letzten
Jahre hat sich die Riicklage der Rentenversicherungen
von 44 Mrd DM Ende 1974 auf 32': Mrd DM 2) Ende 1976
vermindert. Da der Finanzierungsbedarf nur teilweise
aus Tilgungsriickfliissen gedeckt werden konnte, haben
sich in dieser Zeit die liquiden Mittel erheblich verringert.

Bei der Bundesanstalt fiir Arbeit hat sich die Finanzlage
im vierten Quartal 1976 tendenziell weiter gebessert. Mit
einem UberschuB von 0,4 Mrd DM schloB die Bundes-
anstalt um 2,4 Mrd DM giinstiger ab als vor Jahresfrist.
Die Aufwendungen fiir Arbeitslosengeld und AnschluB-
Arbeitsiosenhilfe gingen gegeniiber der vergleichbaren
Vorjahrszeit um 18% zuriick. Dies lag nicht nur an der
riickldufigen Gesamtzahl der Unterstiitzungsempféanger,
sondern es anderte sich auch deren Struktur: Wahrend
namlich die Zahl der Bezieher von Arbeitslosengeld
Gberdurchschnittlich abgenommen hat, ist die Zah! der
Empfanger der niedrigeren AnschluB-Arbeitslosenhilfe
noch gestiegen. Besonders ausgepragt war der Riick-
gang beim Kurzarbeitergeld, fiir das nur noch knapp ein
Flnftel des Vorjahrsbetrages bendtigt wurde. Auch die
Aufwendungen fiir berufliche BildungsmaBnahmen unter-
schritten ihren Vorjahrsstand betrachtlich (um rd. ein
Drittel); hier wirkten sich neben der etwas besseren Be-
schéftigungslage insbesondere die Leistungseinschréan-
kungen nach dem Haushaltsstrukturgesetz aus. Auf der
Einnahmenseite stiegen die Beitragseingdnge gegen-
{iber dem Vorjahr um fast zwei Drittel, und zwar iiber-
wiegend wegen der zum Jahresbeginn vorgenommenen
Beitragssatzerhohung.

Im gesamten Jahr 1976 entstand zwischen den eigenen
Einnahmen und den Ausgaben der Bundesanstalt nur
noch eine Liicke von 1,9 Mrd DM; das waren 6,7 Mrd DM
weniger als 1975. Einerseits sind namlich die Einnahmen
unter dem EinfluB der Beitragssatzerhéhung um reich-
lich die Hélfte gestiegen, andererseits sanken die Aus-
gaben um 11%. Um die in der ersten Jahreshalfte noch
entstandenen Liquiditdtsengpésse tiberbriicken zu kén-
nen, bendétigte die Bundesanstalt noch Bundesmittel von
3 Mrd DM. Bis zum Ende des Jahres konnte sie jedoch
immerhin 1. Mrd DM Kassenreserven bilden, die nun
zur Finanzierung des saisonbedingten Defizits der er-
sten Monate von 1977 mit herangezogen werden kdnnen.

Weitere Aussichten

Im Sozialversicherungsbereich wird sich die Finanzlage
der Bundesanstalt fiir Arbeit im laufenden Jahr voraus-

2 Ohne 3,15 Mrd DM gestundete Bundeszuschiisse, welche die Renten-
ve;sédl;‘,rungstréger mit zu ihren Ricklagen rechnen; vgi. hierzu FuBnote
auf S. 22.

sichtlich weiter spiirbar bessern. Bei dem erwarteten
Rickgang der Arbeitslosigkeit kdénnte sich hier nihe-
rungsweise ein Gleichgewicht zwischen den eigenen
Einnahmen und den Ausgaben einstellen, so daB
— jedenfalls auf das ganze Jahr gesehen — Liquiditéts-
hilfen des Bundes nicht mehr benétigt wiirden. Entgegen
der typischen Reaktion im Konjunkturaufschwung wird
sich jedoch bei den Rentenversicherungen das Defizit
nicht verringern, sondern nochmals betrachtlich auswei-
ten (auf schiatzungsweise 12 Mrd DM). Hierfir ist ent-
scheidend, daB die Renten — der seit 1972 geiibten An-
passungspraxis weiter folgend — zur Jahresmitte aber-
mals um rd. 10% angehoben werden sollen, also um
einen Satz, der noch wesentlich von der inflatorisch auf-
geblahten Lohnexpansion der Jahre 1973 und 1974 be-
stimmt wird. Durch die von der Koalition beschlossenen
zeitlich gestaffelten KonsolidierungsmaBnahmen werden
die Rentenfinanzen im Jahre 1977 nur bei der Kranken-
versicherung der Rentner entlastet; alle anderen — ins-
gesamt recht weitreichenden — MaBnahmen werden
erst in den folgenden Jahren wirksam. Liquiditatsschwie-
rigkeiten kdnnen in diesem Jahr mit der vorgesehenen
(und teilweise schon erfolgten) vorzeitigen Tilgung von
Bundesschulden und der Aufiésung von knapp 4 Mrd DM
langerlaufender Anlagen in Wertpapieren und Darlehen
vermieden werden. Aus gesamtwirtschatftlicher Sicht ist
dabei jedoch zu bedenken, daB — wie erwahnt — der for-
cierte Riicklagenabbau mit einem praktisch unverdndert
hohen Kreditbedarf der Gebietskdrperschaften zusam-
mentrifft. Zudem werden die Rentenversicherungstrager
aus heutiger Sicht durch das starke Abschmelzen ihrer
Ricklagen in eine ungiinstige Ausgangsiage fiir das Jahr
1978 geraten: Auch wenn sich ihr Defizit — vor allem
wegen der dann vorgesehenen Verschiebung der Ren-
tenanpassung von Mitte 1978 auf Anfang 1979 — im Jahre
1978 verringern wird, werden die reguldren Vermodgens-
riickfliisse voraussichtlich nicht zu dessen Finanzierung
ausreichen. Verbleibende Liquiditétsliicken werden dann
moglicherweise nur mit Schwierigkeiten, d.h. unter Um-
stdnden unter Inkaufnahme finanzieller Verluste, zu
schlieBen sein, da die am ehesten fiir eine vorzeitige Auf-
16sung geeigneten Anlagen Ende 1977 weitgehend auf-
gezehrt sein werden.

Bis 1980 wére auf der Basis des geplanten ,Gesetzes
zur 20. Rentenanpassung und zur Verbesserung der
Finanzgrundlagen der gesetzlichen Rentenversicherung”
sowie der gesamtwirtschaftlichen Projektion der Bun-
desregierung Uber die Entwicklung der Beschéftigung
und der Arbeitseinkommen ein Abbau der Riicklage auf
12 bis 13 Mrd DM (oder auf den Umfang von etwa 1%/:
Monatsausgaben) zu erwarten. Damit wirde die Rick-
lage anndhernd auf ihren ,illiquiden Kern“ (erst nach
1980 fallig werdende Versichertenhypotheken, niedrig
verzinsliche Wertpapiere und Darlehen, gestundete Bun-
deszuschisse) schrumpfen; zum Ausgleich saisonaler und
konjunktureller Schwankungen zwischen Einnahmen und
Ausgaben wéren also nach diesen Annahmen fliissige
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Mittel kaum mehr vorhanden. Das Ergebnis solcher
Rechnungen héngt dabei freilich stark von der Lohnent-
wicklung ab: Unterstelit man beispielsweise statt des in
der Projektion der Bundesregierung implizierten durch-
schnittlichen Bruttolohnanstiegs um 7 2% fiir die Jahre
1978 bis 1980 eine um einen Prozentpunkt geringere
Zunahme, so wirde dies fiir die Rentenfinanzen bis 1980
mit einem Minus von etwa 6 Mrd DM zu Buche schlagen;
die Riicklage wiirde dann also bis 1980 auf 6 bis 7 Mrd
DM sinken. Das Umgekehrte wére bei einem jahrlich um
einen Prozentpunkt stiarkeren Lohnanstieg der Fall; die
Ricklagen wiirden dann zwar geschont, aber die Rent-
ner hatten wegen der unter Umsténden stérkeren Preis-
steigerungen einen geringeren Anstieg des Realwerts
ihrer Renten hinzunehmen 3).

Nicht beriicksichtigt ist in diesem Zahlenbild, daB es sich
die Bundesregierung noch vorbehalten will, zu Beginn der
Jahre 1979 und 1980 die laufenden Renten gegebenen-
falls nur entsprechend der Zunahme der Nettoverdienste
anzupassen. Die endgiiltige Entscheidung hierlber steht
noch aus. Wiirde von dieser Méglichkeit Gebrauch ge-
macht werden, so wére es eher denkbar, bis 1980 eine
Riicklage wenigstens in Hohe von zwei Monatsausgaben
zu erhalten. Neben den oben beschriebenen langerfristig
gebundenen Anlagen wére in diesem Fall noch eine
Liquiditdtsreserve etwa in Hohe einer halben Monats-
ausgabe verfligbar.

Bei der Riicklagen- und Liquiditatsproblematik ist zwar
in Rechnung zu stellen, daB mit der fiir 1979 vorgesehe-
nen Einfiilhrung von Rentenversicherungsbeitrdgen fiir
Arbeitslose die Schwankungen im AbschluB der Renten-
versicherungen tendenziell vermindert wirden, sie wiir-
den aber nicht etwa ganz beseitigt. Wenn die Durch-
schnittsverdienste im Zeitablauf in unterschiedlichem
Tempo steigen, so wiirde die Finanzlage der Versiche-
rungstréger davon nach wie vor erheblich beeinfluBt.
Auch konjunkturbedingte Wanderungsbewegungen bei
den ausldndischen Arbeitskréften wiirden weiter auf die
Beitragseinnahmen durchschlagen. Ferner sind saiso-
nale Finanzierungsspitzen abzudecken. Eine Riickiage
in Héhe einer Monatsausgabe, wie sie nach dem Koali-
tionskonzept ldngerfristig fiir ausreichend gehalten wird,
wiirde fiir diese Risiken nur eine geringe Reserve ent-
halten. Fiir die Bundesanstalt fiir Arbeit lauft die ge-
plante Ubernahme zusétzlicher Lasten*) darauf hinaus,
daB sie ab 1979 kaum die Méglichkeit haben diirfte, nach
dem vélligen Verlust ihrer liquiden Reserven in den Jah-
ren 1974/75 fiir einen mdglichen neuen Rezessionsfall
wieder ein finanzielles Polster zu bildens). Auch entféllt
die bei einer nachhaitigen Besserung der Finanzlage der
Bundesanstalt sonst moégliche Senkung des Beitrags-
satzes. Uberdies werden die gesetzlichen Krankenkas-
sen auf Grund der veranderten Kostenverteilung bei der
Rentnerkrankenversicherung ab Mitte 1977 héhere Bei-
trdge bendtigen. Dies zeigt, daB ohne auf Beitrags-
anhebungen hinauslaufende MaBnahmen ein Gleich-
3 Rickwirkungen unterschiedlicher Lohnsteigerungsraten auf die Be-
f(gl?élfjtlli%‘:gg sind bei diesen Rechenbeispielen allerdings nicht ein-
4 Neben der Zahlung von Rentenversicherungsbeitrdgen fiir Arbeltslose
soll die Bundesanstalt fiir Arbeit von der Rentenversicherung auch deren
bisherige Aufgaben in der beruflichen Rehabilitation (ibernehmen.

5 Dabei Ist auch zu bedenken, daB die Bundesanstalt fir Arbeit dem Bund
noch die Riickzahlung von 21; Mrd DM Liquiditatshilfedariehen schuldet.

gewicht in den Rentenfinanzen schwerlich herzustellen
ist. UnerlaBlich ist freilich auch, daB der Anstieg der
Rentenausgaben verlangsamt wird, wie das mit der
Verschiebung der Anpassung im Jahre 1978 und ande-
ren MaBnahmen (,Teilaktualisierung” der allgemeinen
Bemessungsgrundlage, eventueli nur ,Nettoanpassung*”
der laufenden Renten 1979 und 1980) in Aussicht ge-
nommen ist. Diese Beteiligung auch der Rentner an der
notwendigen Konsolidierung der Rentenfinanzen ist um
so mehr zu verantworten, als die Rentenbeziige die ein-
zige Einkommensart darstellen, die in den letzten Jah-
ren trotz der — mit der ,internationalen Umverteilung*
durch die Olpreisexplosion und der Weltrezession zu-
sammenhdngenden — Einbriiche in das wirtschaftliche
Wachstum real weiter kréaftig gestiegen ist, wahrend die
Gbrigen Einkommen ihrem Realwert nach und unter Be-
ricksichtigung der zunehmenden Abgabenbelastung nur
wenig gewachsen, zeitweilig sogar gesunken sind. So
haben sich die Renten auf Grund der Anpassungen von
1973 bis 1976 im Durchschnitt jghrlich real um 4,3% er-
hoht, die Nettolohn- und Gehaltssumme je Beschéiftigten
ist dagegen im Jahresdurchschnitt real nur um 1,3%
gestiegen).

6 Auch wenn der Effekt des Wegfalls der steueriichen Kinderfreibetrage
(im Rahmen der Steuerreform von 1975) ausgeschaltet wird, ergibt sich fiir
die durchschnittlichen Nettoverdienste in den Jahren 1973 bis 1976 real
nur ein Anstieg um etwa 1,6 %.



Allgemeine Konjunkturlage

Die konjunkturelle Entwicklung war in der Bundesrepu-
blik gegen Ende des Jahres 1976 wieder deutlicher nach
oben gerichtet. Dies zeigte sich vor allem an der weiteren
Zunahme der industriellen Produktion, die saisonbe-
reinigt (unter EinschluB des vorlaufigen Wertes fiir De-
zember) im vierten Quartal um rd. 2% hoher war als im
dritten Vierteljahr und auch den Quartalswert unmittelbar
vor der Sommerpause um 1% (bertraf. Eine &hnliche,
wenn auch nicht ganz so stark ausgeprégte Tendenz
gilt auch fiir die gesamtwirtschaftliche Produktion: Das
reale Bruttosozialprodukt hat im vierten Quartal saison-
bereinigt (und auch um die héhere Zahl von Arbeits-
tagen bereinigt) schatzungsweise um rd. 1/2 % oder auf
Jahresrate umgerechnet um 6% zugenommen, gegen-
iber einem Anstieg um '2% im vorangegangenen
Quartal (Jahresrate 29%). Auch hier zeigt das Zahlen-
bild, daB die konjunkturelle Schwéche im Sommer nicht
von Dauer war; dies gilt sowohl fiir die Bundesrepublik
als auch fiir die meisten anderen Industrieldnder, z.B.
fir die USA, Japan, Frankreich und ltalien, in denen
eine ahnliche Bewegung — konjunkturelle Schwacheten-
denz im Sommer und Belebung gegen Ende des Jahres
— festzustelien war.

Nachfragetendenzen

Die weitere Zunahme der Produktion basierte zum einen
auf den schon in den Vormonaten entstandenen héheren
Auftragsbestanden und lberdies auf einer weiterhin zu-
nehmenden laufenden Nachfrage. Insbesondere hat sich
die Nachfrage der inléndischen Verbraucher und inve-
storen nach Endprodukten erhéht. Die Auslandsbestel-
lungen, die vordem stark gestiegen waren, bewegten sich
weiterhin auf hohem Niveau. Manche wichtige Bereiche
der deutschen Wirtschaft sind freilich von dieser Besse-~
rung der Nachfrage bisher weitgehend ausgenommen.
Das gilt u. a. fiir die Stahlindustrie, die sich im Zuge der
weltweiten Stahlflaute starkem Konkurrenzdruck seitens
auslandischer Anbieter gegeniibersieht und von der auf-
wartsgerichteten Geschéftsentwicklung der stahlver-
arbeitenden Industrie kaum profitiert. Auch der Baumarkt
ist weiterhin mit seinen besonderen strukturellen Proble-
men belastet. Gemessen an den Ausgaben hat die Ge-
samtnachfrage aus dem In- und Ausland im vierten
Quartal 1976 gegeniiber dem Vorquartal saisonbereinigt
in jeweiligen wie in konstanten Preisen um rd. 2% zu-
genommen.

Verbrauchsnachfrage

Fur die wirtschaftliche Entwicklung in den letzten Mona-
ten v.J. war vor allem von Bedeutung, daB die private
Verbrauchsnachfrage wieder etwas starker wuchs. Die
Kéaufe beim Einzelhandel waren in den letzten beiden
Monaten v.J. (genaue Angaben fiir Dezember stehen
noch aus) saisonbereinigt schatzungsweise um 12%
hdher als im September/Oktober und Gbertrafen den
Vorjahrsstand um etwa 7'/2 %, nachdem sie bis in den
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te im Juli und August positiv beeinfhiBt durch GroBauftrége, die

bei der Berechnung des gleitenden Durchschnitts ausgeschaltet
wurden. BBk

Herbst hinein nur wenig zugenommen hatten. Mehr aus-
gegeben haben die privaten Haushalte in letzter Zeit u. a.
flir Nahrungs- und GenuBmittel. Offenbar hat dabei die
Anhebung der Branntwein- und Tabaksteuer zum 1. Ja-
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nuar 1977 manche Konsumenten veraniaBt, Tabakwaren
und Spirituosen auf Vorrat zu kaufen; daneben wurde
vom Fachhandel aber auch iiber steigende Umsétze bei
Lebensmitteln des gehobenen Bedarfs berichtet. Reges
Kaufinteresse war auBerdem fiir langlebige Gebrauchs-
gliter zu verzeichnen. So stiegen die Ausgaben fiir Haus-
rat und Wohnbedarf sowie fir Erzeugnisse der Unter-
haltungselektronik kraftig an. AuBergewdhnlich lebhaft
waren auch die privaten Kaufe neuer Kraftfahrzeuge; im
November/Dezember 1976 wurden saisonbereinigt
912% mehr neue Personenkraftwagen zugelassen als
im vorangegangenen Zweimonatsabschnitt und um
14%2% mehr als ein Jahr zuvor. Die Aussicht auf die
zum Jahresanfang freiwerdenden Spargelder kénnte
zweifellos manchen Entschiu zum Erwerb eines neuen
Autos oder anderer langlebiger Gebrauchsgiiter erleich-
tert haben. Mit den hohen Aufwendungen fiir solche
Konsumgiiter hing es zum Tell sicherlich zusammen,
daB die privaten Haushalte sich mit anderen Ausgaben,
so vor allem mit Kéufen von Textilwaren und Schuhen,
etwas zuriickhielten. In dieser Differenzierung liegt es
u.a. auch begriindet, daB beispielsweise die Umsatzzu-
nahme der Warenhduser (die am Automobilabsatz {iber-
haupt nicht und am Absatz anderer Gebrauchsgiiter wohi
in geringerem MaBe beteiligt sind als der ibrige Ein-
zelhandel) im vierten Quartal und im ganzen Jahr 1976
geringer ausfiel als im Einzelhandel insgesamt. Die
Entwicklung der Warenhausumséitze kann daher nicht
— wie dies in der Uffentlichkeit nicht selten geschieht —
als ein Indikator fiir den gesamten privaten Verbrauch
angesehen werden. Insgesamt diirften die privaten Ver-
brauchsausgaben im vierten Quartal saisonbereinigt
schatzungsweise um 2% und nach Ausschaltung des
Preisanstiegs um 1 '/2 % zugenommen haben. Das Niveau
der gleichen Vorjahrszeit {ibertrafen sie wertméaBig um
7% und real um 3%.

Die zunehmenden Konsumgiiterkaufe vollzogen sich vor
allem auf der Grundlage eines ebenfalls recht kraftigen
Einkommenszuwachses. Die Bruttolohn- und -gehalt-
summe ist im vierten Quartal saisonbereinigt um 2%
und damit deutlich mehr als im Vorquartal gestiegen,
u.a. weil die Zahl der Beschéftigten leicht zunahm und
in manchen Bereichen der Wirtschaft die Weihnachts-
geldzahlungen héher als ein Jahr zuvor ausfielen. thren
Vorjahrsstand iibertraf sie um 7'2%, und nach Aus-
schaltung des Preisanstiegs verblieb ein reales Plus
von reichlich 3'29%. Noch stirker als die Bruttoléhne
und -gehélter haben sich aber in den letzten Monaten
v.J. die Abziige von den Arbeitseinkommen erhéht; hier
schlug vor allem der Progressionseffekt des Steuertarifs
— wie das bei Sonderzahlungen stets der Fall ist —
stark zu Buch. Das Nettoeinkommen aus unselbstéandiger
Arbeit hat daher im vierten Quartal saisonbereinigt ledig-
lich um 1%29% zugenommen und war um 5% héher als
ein Jahr zuvor. Die Einkiinfte der privaten Haushalte aus
Renten, Pensionen und Unterstitzungszahlungen, die
schon im dritten Quartal auf Grund der Anhebung der

Altersrenten (um 11%) sehr stark gestiegen waren,
haben sich im vierten Quartal abermals erh6éht und iber-
trafen ihr Vorjahrsniveau um 6 /2 %. Damit setzt sich eine
seit mehreren Jahren deutlich ausgepragte Scherenbewe-
wegung fort. Von 1972 bis 1976 sind die Nettoeinkommen
der Arbeitnehmer (einschl. Kindergeld) bei abnehmender
Zahl der Beschéftigten um insgesamt 30 % gestiegen, die
Einkommen der Renten-, Pensions- und Unterstiitzungs-
empfanger, die (mit Ausnahme der Beamtenpensionen)
weitgehend steuerfrei sind und insoweit wie Nettoein-
kommen beurteilt werden kdnnen, haben dagegen in
diesen vier Jahren — bei steigender Zahl der Leistungs-
empfanger — um 59% zugenommen (wobei die Zah-
lungen an Arbeitslose sowie das Kindergeld nicht mit-
gerechnet wurden).

Unter EinschluB der Einkiinfte aus Geldvermdgen und
der Privatentnahmen der Selbstindigen verfiigten die
privaten Haushalte im vierten Quartal saisonbereinigt
tuber 2% hohere Einkommen als im vorangegangenen
Vierteljahr; gegeniiber dem Vorjahr entsprach das einem
Zuwachs von 72%. Dieser relativ kriftige Einkom-
mensanstieg lieB den privaten Haushalten geniigend
Spielraum, gleichzeitig mehr zu sparen. Dem absoluten
Betrage nach diirfte das Aufkommen an privaten Erspar-
nissen vom dritten zum vierten Quartal, schaltet man
Saisoneinfliisse aus, um rd. 3% zugenommen haben;
das entsprechende Vorjahrsniveau (bertraf es damit um
schitzungsweise 102 %. Die Sparquote lag saisonberei-
nigt in dieser Zeit — wie schon im dritten Vierteljahr —
bei etwa 15% gegen 14'2% in der ersten Halfte
v.J. Wie schon in den vorangegangenen Monaten haben
die Sparer vor allem mehr festverzinsliche Wertpapiere
gekauft, insbesondere — wegen der vergleichsweise
glinstigen Konditionen — mehr Bundesschatzbriefe.
Auch in Banksparbriefen sowie in Termingeldern bei Ban-
ken wurden verhaltnismaBig umfangreiche Sparmittel
angelegt. Das Kontensparen hat dagegen in den letzten
Monaten von 1976 weiter an Boden verloren. Diese
Tendenz hat sich vermutlich nach der Jahreswende eher
noch verstérkt, denn zu Beginn des neuen Jahres konn-
ten zahlreiche Arbeitnehmer, die seit 1970 auf Grund
tarifvertraglicher Vereinbarungen vermdgenswirksame
Leistungen beansprucht und weit Giberwiegend auf Bank-
sparkonten eingezahit hatten, nach Ablauf der Sperrfrist
erstmals liber die auf diesem Wege angesammelten Be-
trage frei verfiigen. Zusammen mit sonstigen pramien-
begilnstigten Sparmitteln diirften 1977 bislang gesperrte
Spargelder in Héhe von schatzungsweise 25 Mrd DM frei
werden; davon ist etwa ein Drittel bereits am Jahres-
anfang verfiigbar geworden. Ersten Informationen zu-
folge soll der liberwiegende Teil der am 1. Januar ent-
sperrten Betrdage in andere Geldanlagen transferiert wor-
den sein; nur fiir den kleineren Teil (etwa 3 Mrd DM) ist
iber die Verwendung nichts Niheres bekannt, was frei-
lich noch nicht besagt, daB diese Gelder dem Konsum
zugefihrt werden. Auch von diesen Geldern dirfte zu-
mindest ein Teil in der einen oder anderen Form gespart
oder — was gesamtwirtschaftlich auf dasselbe hinaus-




lauft — zur Schuidentilgung verwendet worden sein. Die
Sparforderung mit hohen staatlichen Pramien wirde
unter diesen Umsténden Uberwiegend auch langfristig
das angestrebte Ziel, némlich die Vermdgensbildung
breiter Bevodlkerungsschichten zu verbessern, erreicht
haben.

Investitionsnachfrage

Die Investitionsneigung der Unternehmen ist in den letz-
ten Monaten deutlich kriftiger geworden. Die Inlandsbe-
stellungen bei den Investitionsgiiterindustrien waren in
den letzten beiden Monaten des abgelaufenen Jahres —
vorlaufigen Angaben zufolge — saisonbereinigt um 6%
héher als im September/Oktober v.J. und Uberschritten
das vergleichbare Vorjahrsniveau um gut ein Viertel
(ohne Fahrzeugbau gerechnet um rd. 21%). Sie Uber-
trafen damit — auch preisbereinigt betrachtet — deut-
tich den Stand der ersten Jahreshélfte 1976. Insbe-
sondere im Maschinenbau und in der Elektrotechnischen
Industrie, aber auch bei den Herstellern von Nutzfahr-
zeugen hat sich in jingster Zeit der Auftragseingang
aus dem Inland verstérkt. Die Einfuhren von Investitions-
glitern sind bis zuletzt weiter gestiegen; sie Ubertrafen
im vierten Quartal das Vorjahrsniveau um 19%.
Auf eine weiter gewachsene Investitionsbereitschaft
der privaten Unternehmen deutet schlieBlich hin,
daB im Herbst letzten Jahres saisonbereinigt hdhere
Auftrage fiir gewerbliche und industrielle Bauten ver-
geben worden sind als zuvor. Zum Teil mag es sich
dabei zwar um Projekte handeln, fiir die die Baugeneh-
migung bereits friiher, vor Ablauf der Antragsfrist im
Rahmen der Investitionszulagenregeiung, beantragt wor-
den war und die nun in Angriff genommen werden, um
die Fertigstellungsfrist, die Mitte 1977 ablduft, zu wahren.
Manche neuen Projekte kénnten aber schon auf Grund
erst vorlaufiger Genehmigungszusagen der Baudmter
begonnen worden sein; jedenfalls sind die statistisch er-
faBten Genehmigungen fiir gewerbliche und industrielle
Bauten — im Gegensatz zu den Bauauftrégen — in den
letzten Monaten nicht gestiegen, sondern eher etwas
zuriickgegangen. Gleichwohl kann die Tatsache, daB die
Investoren nunmehr verstirkt BaumaBnahmen einleiten,
als ein Symptom fiir eine in der Grundtendenz wach-
sende Investitionsbereitschaft gedeutet werden, ohne
daB dies speziell fiir den Baumarkt schon eine gréBere
Unterstiitzung bringen miiBte, denn die Bauten der Wirt-
schaft sind am gesamten Bauvolumen nur mit etwa
einem Drittel beteiligt.

Ohne Zweifel kontrastiert das Bild, das sich aus den
verfligbaren Statistiken ableiten 18Bt, mit der nach wie
vor vielfach anzutreffenden Skepsis hinsichtlich der wei-
teren wirtschaftlichen Entwicklung. Die Unternehmen ha-
ben zwar registriert, daB ihre Gewinne 1976 nach einer
jahrelangen Ertragsmisere im Zuge der konjunkturellen
Aufwirtsentwicklung und bei relativ maBvollen Lohnab-
schiiissen wieder kriftig gestiegen sind. Sie sind jedoch

Giiterverwendung und Gilterangebot *)
Salsonberelnigte Werte; Verlinderung gegen Vorquarial in %
Giiterver- Glterverwendung
weandung
bzw. Aus-
-angebot Privater Staats- ristungs-
Zelt Insgesamt Verbrauch verbrauch investitionen
In jeweiligen Preisen
1974 1. V]. + 35 + 20 + 25 — 35
2. . + 3,0 + 20 + 80 + 05
3 . + 3,0 + 25 + 85 + 30
4, — 05 + 1,0 + 20 — 1,0
1975 1. Vj. - 15 + 20 + 15 + 0,0
2. . + 25 + 25 + 40 + 30
3 . + 20 + 25 + 35 + 25
4. . + 35 + 28 + 15 + 55
1976 1. Vj + 25 + 20 + 1,5 + 15
2. ., + 2,0 + 1,5 — 1,5 + 05
3 . + 3,0 4+ 1,5 + 50 — 05
4. , + 20 + 20 — 0,0 + 25
In Preisen von 1962
1974 1. Vj. + 1,0 + 00 + 10 — 40
2. . + 05 + 05 + 2,0 - 15
3 ., + 1,0 + 1,0 + 1,5 + 05
4 . — 30 — 05 + 0,0 — 2,0
1975 1. Vj. — 25 + 1,0 + 1,0 - 1,5
2. . + 15 + 1,0 + 15 + 20
3. ., + 05 + 1,0 + 1,0 + 20
4. , + 25 + 15 + 05 + 45
1976 1. V] + 25 + 1,0 + 20 + 15
2. . + 1,0 — 0,0 - 10 + 00
3. . + 1,0 + 05 — 05 — 15
4. + 25 + 15 + 0,0 + 15
noch: Giiterverwendung Giiterangebot
Inlandische
Produktion
(Brutto-
Bau- sozial-
Zeit investitionen | Ausfuhr produkt) Einfubr
In jeweiligen Preisen
1974 1. Vj + 50 + 18,0 + 2,0 + 10,5
2. . — 45 + 3,5 + 2,0 + 75
3. . — 20 + 6,0 + 20 + 80
4, , — 25 — 2,0 + 15 — 65
1975 1. V. — 20 — 55 — 10 — 30
2. . - 3,0 + 1,0 + 20 + 6,0
3 ., + 2,0 + 1,0 + 20 + 25
4. . + 2,0 + 30 + 8§ + 25
1976 1. Vj. — 1,0 + 6,0 + 2,0 + 45
2. » + 45 + 2,0 + 1,5 + 3,0
3 . + 1,0 + 65 + 20 + 6,5
4., + 30 + 0,5 + 2,0 + 15
in Prelsen von 1962
1974 1. Vj + 3,0 + 95 + 1,0 + 15
2., — 65 — 00 — 05 + 25
3. . — 30 + 05 — 05 + 55
4, , — 30 — 30 — 1,5 — 65
1975 1. Vi. — 2,5 — 85 — 30 — 20
2. ., — 2,0 + 1,0 + 05 + 55
3. . + 1,0 + 1,0 + 05 + 05
4. . + 1,5 + 380 + 30 + 15
1978 1. Vj. — 2,0 + 35 9 + 15 + 40
2, , + 40 + 20 9 + 05 + 25
3 . — 05 + 35 + 05 + 30
4. , + 20 + 25 + 2,0 + 35
* Vorlaufige Ergebnisse, von KalenderunregelmaBigkeiten nicht berei-
nigt. Angaben auf halbe bzw. ganze Prozentpunkte gerundet. — © Bel
Ausschaitung des Kalendereinflusses: 1. Vj. + 1%; 2. V. + 1%; 3. Vj.
+ 2% 4. V]. + 12%.

in den vergangenen Monaten teilweise unsicher gewor-
den, ob sich die gebesserten Ertragsmargen halten
lassen, was sicher eine Voraussetzung dafiir wére,
daB sich die Investitionskonjunktur weiter kraftigt. So
waren insbesondere die Diskussionen im Vorfeld der
neuen Lohnrunde und der Auftakt mit dem TarifabschiuB
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in der Stahlindustrie vom Herbst letzten Jahres nicht
dazu angetan, diese Erwartungen der Wirtschaft positiv
zu beeinflussen. Auch die jiingsten Lohnabschliisse diirf-
ten Befiirchtungen geweckt haben, daB eher wieder mit
steigenden Belastungen von der Lohnseite her — bei be-
grenztem Spielraum fiir eine Uberwélzung dieser Ko-
stenerhbhungen — zu rechnen ist. Schon in der zweiten
Halfte von 1976 scheinen sich nach ersten Informationen
die Ertragsmargen in der Wirtschaft nicht mehr weiter
gebessert zu haben, wenn auch die Einkommen aus
Unternehmertatigkeit in dieser Zeit — bei steigenden
Umsétzen — abermals gewachsen sind.

Von den Lagerdispositionen gingen gegen Ende v.J. wie-
der etwas stdrkere Impulse auf die Gesamtkonjunktur
aus. Zwar bestand fiir das Verarbeitende Gewerbe an-
gesichts der iiberwiegend aufgelockerten Verfassung
der Rohwarenmérkte bei den meisten Produkten kein
AnlaB, die Lagerbestéinde an Rohstoffen und Halbwaren
aus spekulativen Grinden aufzustocken. Die Lager-
bestdnde an Walzstahlerzeugnissen diirften beim Han-
del und bei den Verarbeitern im vierten Quartal v.J.
im ganzen sogar etwas abgebaut worden sein. Jedoch
haben die Vorrdte an Rohél und Mineraldlprodukten
vermutlich kréftig zugenommen, da zunéchst mit hohe-
ren Preisforderungen der Ollieferlinder gerechnet wor-
den war. Die Fertigwarenlager im Handel scheinen
ebenfalls gewachsen zu sein. Mit dem Anziehen der
Endnachfrage diirfte vielfach die Bereitschaft zugenom-
men haben, gréBere Fertigwarenlager zu halten.

Die Nachfrage nach Bauleistungen hielt sich — unge-
achtet der schon erwéhnten héheren Nachfrage im Be-
reich des gewerblichen und industriellen Baues — im
ganzen weiter in engen Grenzen. Vom Wohnungsbau
gingen in den letzten Monaten keine zusétzlichen
Impulse mehr auf die Baukonjunktur aus. Sowohl! die
Auftragsvergaben an das Bauhauptgewerbe wie die er-
teilten Genehmigungen fiir neue Wohnbauten fielen im
vierten Quartal saisonbereinigt niedriger aus als im drit-
ten Vierteljahr v.J. Ausschlaggebend hierfiir war, daB der
Mehrfamilienhausbau weiterhin darniederliegt, denn un-
ter Renditeaspekten besteht kaum Anreiz, hier neue Pro-
jekte in Angriff zu nehmen. Uberdies kann die Nachfrage
nach Miet- und Eigentumswohnungen zumindest teilweise
aus dem vorhandenen unvermieteten bzw. nichtver-
&uBerten Wohnungsbestand befriedigt werden. Dabei ist
zu beriicksichtigen, daB neben bisher nicht vermieteten
Neubauwohnungen zunehmend auch freigewordene Alt-
bauwohnungen zur Deckung des Bedarfs zur Verfiigung
stehen. Tendenziell weiter aufwértsgerichtet ist dagegen
die Nachfrage nach Eigenheimen. Im vierten Quartal
v.J. haben die fiir Ein- und Zweifamilienhduser erteilten
Baugenehmigungen saisonbereinigt spiirbar zugenom-
men. Auf sie entfielen in diesem Zeitraum 64 % aller
genehmigten Wohnungen, verglichen mit 43 % im Durch-
schnitt der Jahre 1970 bis 1975. Dank dieser giinstigen
Entwickiung im Eigenheimbau erhdhte sich die Zahl der

Wareneinfuhr ausgewlhiter industrieléinder

In konstanten Prelsen; Veriinderung In %

Land ?]%73{1)9%99 e :“1%7965)9?2693"-
Bundesrepublik Deutschiand + 16,4 + 25,0
Frankrelch + 22,0 + 36,3
Kanada + 7,1 + 29,3
Japan + 12,0 + 27,2
Niederlande + 81 + 11,6
Vereinigte Staaten von Amerika + 20,8 + 10,1
Itatien + 15,6 + 91
GroBbritannien + 6,0 + 586
Schwelz + 13,6 - 19

Quelie: Nationale Statistiken. — p Vorlaufig.

insgesamt im vergangenen Jahr genehmigten Woh-
nungen um gut 3 % auf 380000. Etwa ebenso viele Woh-
nungen diirften gleichzeitig fertiggestelit worden sein,
so daB das Nachfragepolster im Wohnungsbau —~ gemes-
sen am Uberhang geplanter bzw. angefangener Objekte
— am Jahresanfang 1977 mit schitzungsweise 650 000
Wohnungen vermuttich nicht gréBer war als ein Jahr
Zuvor.

Die 6ffentliche Hand gab in den letzten Monaten ihre
Zuriickhaltung bei der Auftragsvergabe etwas auf. Sai-
sonbereinigt betrachtet, stiegen ‘die Auftrige an das
Bauhauptgewerbe im Herbst leicht an, blieben aber nach
wie vor unter ihrem Vorjahrsniveau. Die erteilten Geneh-
migungen fiir 6ffentliche Hochbauten, die in den letzten
Monaten v.J. — gemessen am genehmigten Bauaufwand
— ricklaufig waren, deuten zwar auf eine relativ schwache
offentliche Baunachfrage in diesem Bereich hin, die frei-
lich nicht nur haushaltsméBige, sondern wohl auch struk-
turelle Ursachen hat, nachdem in Teilbereichen —
Schulen, Kindergérten, Krankenhduser — eine gewisse
Sattigungsgrenze erreicht zu sein scheint. Die Nachfrage
der &ffentlichen Hand nach Tiefbauten aller Art hat sich
aber in letzter Zeit — wenn auch regional differenziert —
gilinstiger entwickelt.

Auslandsnachfrage und Einfuhr

Die Nachfrage nach deutschen Produkten aus dem Aus-
land bewegte sich in den letzten Monaten von 1976
weiterhin auf hohem Niveau, wenn sie auch, saisonbe-
reinigt betrachtet, den Stand vom Sommer v.J., als die
deutsche Wirtschaft auBergewdhnlich umfangreiche
GroBauftrage erhielt, nicht wieder erreichte. Im Novem-
ber/Dezember v.J. lagen die Auslandsbestellungen je-
doch anndhernd auf dem um GroBauftrige bereinigten
Niveau vom dritten Quartal; das Vorjahrsniveau iiber-
schritten sie wertmaBig um 2112% und dem Volumen
nach um 17 %. Die neuen Bestellungen waren damit wei-
terhin groBer als die gleichzeitigen Exportumsétze, so dal



sich die Bestdnde an unerledigten Auslandsauftragen
nochmals erhéht haben. Die Voraussetzungen fiir einen
weiteren Anstieg der deutschen Ausfuhren sind damit
durchaus gegeben, wenn auch von der Exportkonjunktur
1977 vermutlich nicht gleich starke Impulse ausgehen
werden wie im vergangenen Jahr. Zwar hat sich die
konjunkturelle Erholung in den meisten westeuropai-
schen Staaten und vor allem in den USA sowie in Japan
nach einer mehr oder weniger ausgepragten Sommer-
pause fortgesetzt, und vieles spricht dafiir, daB das
Wachstum in diesen Landern auch 1977 anhalten wird.
Das Wachstumstempo wird aber méglicherweise etwas
geringer sein als 1976. In manchen Landern scheinen
iiberdies die im Interesse einer auBen- und binnenwirt-
schaftlichen Stabilisierung ergriffenen MaBnahmen zur
Dampfung der Importnachfrage und des privaten Ver-
brauchs nunmehr erste Wirkungen zu zeigen, so daB
der Importsog schwacher wird. Gleichzeitig hat sich aber
das Risiko erheblich verringert — sofern es iberhaupt
noch besteht —, daB das eine oder andere Industrieland
zahlungsbilanzbedingt zu administrativen Einfuhrbe-
schrankungen gezwungen sein kénnte.

An der Zusammensetzung der Auslandsnachfrage ist zu
erkennen, daB in wichtigen Partnerldndern die konjunk-
turelle Erholung nun die Investitionstétigkeit erfaBt
haben dirfte. So haben die Auslandsbestellungen bei
wichtigen Zweigen der Investitionsgiterindustrien, ins-
besondere in der Elektrotechnischen Industrie und im
Maschinenbau, im Zweimonatszeitraum November/De-
zember v.J. gegeniiber September/Oktober saisonbe-
reinigt zugenommen, wahrend sich das Auslandsgeschéft
der deutschen Verbrauchsgiiterhersteller abschwéchte.
Wenig glinstig war die Entwicklung der Auslandsauftrage
bei den Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien. Ins-
besondere in der Stahlindustrie kam es angesichts der
weltweiten Stahlflaute und der ungiinstigen Wettbe-
werbslage deutscher Hersteller zu einer weiteren Ver-
schlechterung im Exportgeschaft.

Auf der anderen Seite waren die Impulse, die die Wirt-
schaft der Bundesrepublik auf die ibrige Welt iiber ihre
importe ausstrahlt, ebenfalls kréftig; sie waren sogar
etwas stirker als die vom Ausland empfangenen Wir-
kungen. Die Warenimporte gingen im November/Dezem-
ber saisonbereinigt {iber ihren Stand von September/
Oktober hinaus; das Vorjahrsniveau lbertrafen sie zu-
letzt sowohl dem Werte wie dem Volumen nach um mehr
als ein Fiinftel, wahrend in dieser Zeit die Ausfuhren
dem Werte nach um 17 9% und dem Volumen nach um
149 hoher waren als ein Jahr zuvor. Die reale Giter-
einfuhr ist also im Vorjahrsvergleich gemessen weitaus
mehr gestiegen als das Angebot aus der inldndischen
Produktion; der deutsche Binnenmarkt hat sich damit
als aufnahmeféhiger flir auslandische Erzeugnisse er-
wiesen als die Markte der meisten anderen Industrie-
lander mit aufwaértsgerichteter Konjunktur. Diese Ent-
wicklung wird besonders deutlich, wenn sie (iber einen

langeren Zeitraum, der die Olkrise von 1973 einschlieBt,
gesehen wird (vgl. Tabelle auf S. 28).

Entsprechend der zunehmenden Kraftigung der End-
nachfrage im Inland sind im November/Dezember vor
allem Fertigerzeugnisse verstarkt eingefiihrt worden. Das
gilt allerdings weniger fiir die Verbrauchsgiiterimporte,
die in den letzten Monaten v.J. das sehr hohe Niveau
vom Sommer nicht mehr tiberschritten. Anhaltend zuge-
nommen haben aber, wie in anderem Zusammenhang
schon erwahnt, die Einfuhren von Erzeugnissen der In-
vestitionsguterindustrien. Auch Ernéhrungsgiter wurden
vermehrt eingeflhrt; hier haben sich die Einfuhrwerte
noch wesentlich starker erhéht als die Einfuhrmengen;
da es bei einigen Waren (z.B. Kaffee) in den zuriick-
liegenden Monaten zu kraftigen Preissteigerungen ge-
kommen ist. Erzeugnisse der gewerblichen Wirtschaft
haben sich dagegen ungeachtet der Preissteigerungen
im Ausland fiir die deutschen Imporieure noch leicht ver-
billigt. im Gegensatz zu den Fertigwareneinfuhren gingen
die Roh- und Halbwarenimporte in den letzten Monaten
leicht zuriick. Hier mag eine gewisse Reaktion auf den
vom inlandischen Lageraufbau ausgegangenen import-
sog vom Sommer v. J. eine Rolle gespielt haben.

Produktion und Arbeitsmarkt

Der aufwértsgerichteten Gesamtnachfrage entsprechend
hat sich die gesamtwirischaftliche Produktion, wie ein-
gangs erwahnt, kraftig erhdht. Das reale Bruttosozial-
produkt ist — vorlaufigen Berechnungen zufolge — im
vierten Quartal 1976 saison- und kalenderbereinigt um
rd. 1/2% oder auf Jahresrate umgerechnet um etwa
6% gestiegen. Obwoh! das gesamtwirtschaftliche Pro-
duktionsergebnis im vierten Quartal v.J. — wie im fol-
genden Abschnitt dargelegt — mit einer leicht zunehmen-
den Zahl von Beschaftigten erzielt wurde, hat auch die
Produktivitdt in der Gesamtwirtschaft saisonbereinigt
kréaftig zugenommen. Das reale Bruttosozialprodukt je
Erwerbstéatigen war um rd. 5% hd&her als im gleichen
Vorjahrszeitraum. Vor allem die — ebenfalls mit merk-
lichen Produktivitatsfortschritten verbundene — Zunahme
der Industrieproduktion (ohne Bau) nach der Sommer-
pause hat hierzu beigetragen. Die Erzeugung ist in
den letzten beiden Monaten v.J. insbesondere in
den Investitionsglterindustrien spiirbar ausgedehnt wor-
den. In den Verbrauchsgiterindustrien wurde das im
September/Oktober erreichte relativ hohe Fertigungs-
niveau saisonbereinigt anndhernd gehalten. Als retar-
dierender Faktor wirkte dagegen, daB einzelne Zweige
der Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien ihren
AusstoB spiirbar drosseln muBten, nachdem sich die
Verarbeiter — wie schon erwdhnt — bei ihren Lagerdis-
positionen zuriickhielten und insbesondere die Stahl-
industrie sich nach wie vor einer auBerst scharfen Kon-
kurrenz aus dem Ausiand gegeniibersah. Die Produk-
tion des Bauhauptgewerbes bewegte sich im November/
Dezember v.J. saisonbereinigt etwa auf dem in den
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Ausgewihite Problemgruppen von Arbeitslosen

Ted Personen; Stand Jewells Ende September

Art der Arbeitsiosigkelt 1974 1975 1976
Zahl der Arbeltslosen insgesamt 556,9| 10066 898,3
darunter:
Arbeltslosigkelt aus persSnlichen
Grinden
Arbeitsiose @ber 55 Jahre 64,7 102,9 106,0
Arbeitsfose mit gesundheitlichen
Einschridnkungen unter 55 Jahre 102,4 156,8 1761
Tellzeitarbeit suchende Frauen
unter §5 Jahre 83,0 138,3 144,0
Berufsanfinger 318 45,2 53,2
Arbeitslosigkeit infolge reglonaler
Strukturunterschiede 1) 84,0 92,5 108,7

1 Regionale Abwsichung der Erwerbslosigkeit vom Bundesdurchschnitt,

gemessen an den Arbeitsiosenquoten der Arbeitsamtsbezirke.

beiden Vormonaten erreichten Stand. Sie unterschritt
damit das Niveau vor der Rezession um rd. 20 %, wah-
rend die Produktion der Industrie (ohne Bau) den Vor-
Rezessionsstand inzwischen erreicht hat.

Die stetige Aufwartsentwicklung der gesamtwirtschaft-
lichen Produktion hat sich in den letzten Monaten auch
auf dem Arbeitsmarkt deutlicher ausgewirkt. So diirfte
nach vorldufiger Schatzung die Zahl der abhéngig Be-
schéftigten im vierten Quartal saisonbereinigt leicht ge-
stiegen sein und erstmals seit langerem das Vorjahrs-
niveau erreicht haben. Bis Ende Dezember 1976 hat auch
die Zahl der Arbeitsiosen saisonbereinigt abgenommen.
Im Januar aber, in dem die Arbeit der AuBenberufe mehr
als in den vergangenen Jahren durch die Witterung
behindert war, ist die Erwerbslosigkeit saisonbereinigt
leicht gestiegen; die nicht saisonbereinigte Zahl fiir Ende
Januar war jedoch mit 1,25 Mio um 100000 kleiner als
ein Jahr zuvor. Die Witterungseinfliisse zeigen sich auch
daran, daB die Zahl der Schlechtwettergeldempfédnger in
den Monaten Dezember und Januar zusammengenom-
men um etwa ein Viertel gréBer war als durchschnittlich
in der gleichen Zeit der fiinf vorangegangenen Jahre.
Um die Jahreswende hat die Zahl der Kurzarbeiter
wieder zugenommen. Mitte Januar arbeiteten 270000
Arbeitnehmer mit verminderter Arbeitszeit. Im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahrsmonat ist dies aber ein
Riickgang um 470000; wiirde man dies auf vollbeschéaf-
tigte Arbeitskréafte umrechnen, so ergédbe sich eine wei-
tere Abnahme der Arbeitslosigkeit um etwa 120000 Per-
sonen. Das Angebot an offenen Stellen, soweit es bei
den Arbeitsémtern gemeldet wird, blieb im Januar sai-
sonbereinigt zwar etwas unter dem Stand der Vor-
monate; es war aber mit 200000 hoher als vor einem
Jahr. Bemerkenswerterweise wird von immer mehr Fir-
men dariiber geklagt, daB ungeachtet der hohen Arbeits-
losenzahlen manche angebotenen Arbeitspldtze mit be-
stimmten Anforderungen an die berufliche Qualifikation
nicht zufriedensteliend besetzt werden kénnen.

Konjunkturell hat sich die Beschéaftigungssituation spe-
ziell in den produktionsorientierten Berufsgruppen (z.B.
Metall- und Elektroberufe} weiter verbessert. Dariiber
hinaus entwickeite sich in den letzten Monaten — im
Gegensatz zu der bis dahin geltenden Tendenz — die
Lage filr Angehdrige der Organisations- und Verwal-
tungsberufe ebenfalls etwas giinstiger. Fiir Waren- und
Dienstleistungskaufleute waren demgegeniiber die
Chancen, einen neuen Arbeitsplatz zu erhalten, weiter
gering. Auch fiir die zahlreichen Frauen, die allein an
einem Teilzeitarbeitsplatz interessiert sind, haben sich
die Arbeitsméglichkeiten bisher nicht gebessert. Mit
rd. 190 000 teilzeitarbeitsuchenden Frauen entfiel Ende
Januar auf diese Gruppe allein fast ein Sechste!
aller Arbeitslosen. Wie die Erhebung der Bundesanstalt
fiir Arbeit fiir Ende September 1976 zeigte, hat die An-
zah| der aus ,strukturellen" Griinden schwer zu vermit-
telnden Erwerbslosen erneut leicht zugenommen, wéh-
rend die Arbeitslosigkeit insgesamt abnehmende Ten-
denz aufweist (vgl. Tabelle); m.a.W., der Abbau der
Arbeitslosigkeit ist insoweit nicht nur vom Konjunktur-
aufschwung zu erwarten, sondern verlangt spezifische
arbeitsmarktpolitische MaBnahmen, wie sie die Bundes-



regierung in ihren Arbeitsmarktprogrammen bereits ein-
geleitet hat.

Preise und Léhne

Das Preisklima war auch um die Jahreswende 1976/77
insgesamt nicht ungiinstig; in wichtigen Bereichen hat
sich der Preisanstieg weiter abgeschwécht. Wesentlich
unterstiitzt wurde diese Entwicklung durch die bis zum
Dezember anhaltende Preisberuhigung auf den meisten
internationalen Rohstoffmarkten. Im Januar zogen frei-
lich auf einigen wichtigen Mérkten die Rohwarenpreise
wieder an. Auch die Rohdlpreise sind zu Beginn d.J:
heraufgesetzt worden. Immerhin konnten die deutschen
Importeure bis zur Jahreswende von der ruhigeren Ent-
wicklung der Rohstoffpreise profitieren, zumal sich bis
dahin die tendenzielle Aufwertung der D-Mark fortsetzte.
Erstmals seit langerem unterschritten die Einfuhrpreise
fiir Rohstoffe und Halbwaren im Dezember v.J. ihr Vor-
jahrsniveau.

in den Abgabepreisen der Industrie hat sich diese Ent-
lastung deutlich ausgewirkt. Der Anstieg des index der
Erzeugerpreise industrieller Produkte ist — saisonberei-
nigt betrachtet — in den letzten beiden Monaten des
vergangenen Jahres zum Stilistand gekommen, der Ab-
stand zum Preisniveau von 1975 verringerte sich auf
zuletzt 4,3 %. Besonders im Grundstoff- und Produktions-
giiterbereich kam es teilweise zu anhaltenden Preis-
riickgangen. Neben Eisen und Stahl verbiiligten sich bis
zur Jahreswende Chemische Erzeugnisse, Papier und
Pappe sowie Benzin. Heizdl verteuerte sich dagegen im
Dezember relativ stark, nachdem der Wintereinbruch
hier zusétzliche Nachfrage ausgeldst hatte; auch NE-
Metalle haben sich zuletzt — bedingt durch die auBer-
ordentliche Zinnhausse — wieder verteuert. In den Ver-
brauchsgiiterindustrien stand die Entwickiung der Ab-
gabepreise im Zeichen der nach wie vor scharfen Kon-
kurrenz an den in- und ausléndischen Absatzmérkten;
bei Textilien und Bekleidung schlug unter diesen Um-
standen die Preisberuhigung auf den Weltmérkten fiir
Spinnstoffe weitgehend auf die Abgabepreise der Er-
zeuger durch. Leder und Lederwaren haben sich Zuletzt
ebenfalls verbilligt. Leichte Preiserhdhungen konnten
demgegeniiber fiir Investitionsgiiter durchgesetzt wer-
den; das Preisniveau des Vorjahres wurde im Dezember
1976 um gut 4%2% ibertroffen. Erzeugnisse des Ma-
schinenbaus und speziell des Stahlbaus haben sich im
Vorjahrsvergleich noch etwas mehr verteuert.

Der Preisanstieg fiir Bauleistungen hat bis zum Herbst
1976 — die letzten Angaben liegen fiir November vor —
angehalten. Der Vorjahrsabstand des gesamiwirtschaft-
lichen Baupreisniveaus vergroBerte sich auf 3,9 %. Preis-
anhebungen gab es allerdings im wesentlichen nur im
Wohnungsbau und fiir Blrogebéude, im StraBenbau
muBte demgegeniiber auf Preisanpassungen nach oben
weitgehend verzichtet werden.

Arbeitsmarkt
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Dampfende Einfliisse gingen bis zur Jahreswende von
den Erzeugerpreisen landwirtschaftlicher Produkte aus.
Nach Ausschaltung jahreszeitlich (iblicher Bewegungen
sind die Abgabepreise der Landwirtschaft seit Septem-
ber v.J. stetig gesunken; der Vorjahrsstand wurde im
Dezember lediglich noch um 1,8% ubertroffen. Insbe-
sondere pflanzliche Produkte haben sich nach ihrem
im Sommer erreichten Héchststand saisonbereinigt
spiirbar verbilligt. Hierzu hat wesentlich beigetragen,
daB die Kartoffelpreise trotz geringer Ernten nachgaben,
da die Konsumenten die hohen Preise nicht akzeptierten
und ihren Verbrauch einschréankten. Auch die Erzeuger-
preise tierischer Produkie gingen, saisonbereinigt be-
trachtet, bis zum Jahresende tendenziell zuriick. Infolge
des reichlichen Angebots war Schlachtvieh im Dezem-
ber v.J. um 8 % billiger als ein Jahr zuvor.

Auf der Verbraucherstufe ist der Preisanstieg trotz der
geschilderten Preisberuhigung in wichtigen Erzeuger-
bereichen neuerdings etwas ausgepragter gewesen; der
Vorjahrsabstand des Preisindex fiir die Lebenshaltung
{iberschritt im Januar die 4%-Marke, nachdem er im
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Durchschnitt des vierten Quartals 3,8 % betragen hatte.
Die Abweichung von dem bis dahin geltenden Trend
eines sich verringernden Preisanstiegs ist im wesent-
lichen auf die Heraufsetzung der Tabak- und Brannt-
weinsteuer zum Jahresbeginn zuriickzufiihren; dieser
SondereinfluB hat den Gesamtindex um ein halbes Pro-
zent erhdht. Anders ausgedriickt: ohne diese Steuer-
erhdhungen gerechnet, hatte die Vorjahrsrate auch im
Januar weiterhin merklich unter 4% gelegen. Sowohl
bei den Nahrungsmitteln als auch bei den iibrigen
Waren und Dienstleistungen hielt sich der Preisanstieg
zum Jahresbeginn namlich in engen Grenzen.

Die Perspektiven fiir die weitere Preisentwicklung waren
jedenfalls um die Jahreswende im ganzen gesehen recht
giinstig. Der bisherige Verlauf der diesjdhrigen Lohn-
runde 1aBt allerdings nicht erkennen, daB diesem Sach-
verhalt, der die Realeinkommen der Arbeitnehmer nach-
haltig begiinstigt, ausreichend Rechnung getragen wiirde.
Den Auftakt bildeten die Tarifabschiiisse fiir die 260000
Beschéftigten der Eisen- und Stahlindustrie: In diesem
Industriezweig, der gegenwdartig unter einer ausge-
pragten Flaute leidet und in &uBerst scharfem Konkur-
renzkampf steht, wurden die tariflichen Stundenverdienste
ab 1. November v. J. linear um 6% angehoben, auBerdem
die vermdgenswirksamen Leistungen aufgestockt und
ein zuséatzlich bezahlter Urlaubstag tariflich abgesichert.
Insgesamt entspricht dies einer tariflichen Aufbesserung
der Stundenverdienste um etwa 71/2%. Die kiirzlich fir
3Y: Mio Beschiéftigte in der Metallindustrie im Schlich-
tungsverfahren zustandegekommenen Vereinbarungen
sehen ab 1. Januar d.J. (in Bayern ab 1. Februar d.J.)
eine lineare tarifliche Aufbesserung der Stundenver-
dienste um 6,9 % vor. Hinzu kommen bereits frilher ver-
einbarte Aufbesserungen in Form héherer Jahressonder-
zahlungen und (in den meisten Tarifbezirken) eines zu-
satzlichen Urlaubstages. Unter Beriicksichtigung der im
Herbst v.J. — riickwirkend zum 1. Juli — beschlossenen
Anhebung der vermdgenswirksamen Leistungen wer-
den die tariflichen Stundenverdienste in der Metall-
industrie bei gewissen regionalen Unterschieden im
Jahresdurchschnitt 1977 um 8 bis 81:% (iber denen
des Jahres 1976 liegen. Auch in anderen Bereichen
(z.B. Teilen des GroBhandels) wurden inzwischen Ver-
besserungen in gleicher GrdBenordnung vereinbart.
Diese Lohnerhdhungen liegen erheblich iiber den in
der Jahresprojektion der Bundesregierung fir 1977
angenommenen Lohnsteigerungen. Dort ist unterstellt
worden, daB 1977 die effektiven Durchschnittsverdienste
der Arbeitnehmer um rd. 7Y2% steigen kdnnten. Dies
wiirde nur erreicht, wenn sich das Niveau der Tarif-
verdienste 1977 merklich weniger erhéhen wiirde, denn
regelméaBig ist in der konjunkturellen Aufschwungsphase
eine positive ,Lohndrift* in Rechnung zu stellen.

Im Jahre 1976 z.B. ist das Tarifverdienstniveau in der
Gesamtwirtschaft (auf Monatsbasis) um rd. 6% gestie-
gen, die effektiven Durchschnittsverdienste aber um
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712% (wobei der Abstand zwischen dem Wachstum der
Tarifverdienste und dem der Effektivverdienste wegen
des Riickgangs der Kurzarbeit sowie der hohen Zahl von
Arbeitstagen besonders ausgeprigt war). Ein Uber-
schreiten der Ansétze in der Projektion fiir 1977 wiirde
gleichzeitig bedeuten, daB die Lohnkosten je Produkt-
einheit in der Gesamtwirtschaft — die sich 1976 nur
um etwa "2 % erhéhten — wieder stédrker steigen wir-
den. Bei einem begrenzten Spielraum fiir die Preisiber-
wilzung wirde sich das negativ auf die Gewinnrate
auswirken, obgleich die weitere Kréftigung der Investi-
tionstatigkeit, des realen Wachstums der Wirtschaft und
der Beschiftigung eher das Gegenteil erfordern wiirde.
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Zahlungsbilanz

Die Zahlungsbilanz- und Wechselkursentwickiung der
Bundesrepublik Deutschland war in den letzten Monaten
wesentlich durch Reaktionen auf die Anpassung der
Wechselkurse im Europdischen Wahrungsverbund Mitte
Oktober 1976 bestimmt. Hatte vor dem Realignment die
spekulative Nachfrage nach D-Mark im Wahrungsverbund
nach Erreichen der oberen Interventionspunkte betracht-
liche Devisenzugédnge zur Bundesbank ausgelost, so kam
es nach dem Realignment rasch zu einer Umkehrung der
Positionen im Gruppenfloat; die dédnische Krone wurde
nun zur ,starksten” und die D-Mark zur ,schwéachsten®
Wéhrung. Unter diesen gednderten Bedingungen, die
bis kurz vor Jahresende anhielten, flossen von Mitte
Oktober bis Ende Dezember 1976 durch Interventionen im
Gruppenfloat Devisen im Umfang von fast 3%z Mrd DM
von der Bundesbank ab, wahrend in der vorangegange-
nen Phase der Wahrungsunruhe seit Anfang August liber
8 Mrd DM aus Stiitzungskaufen innerhalb des Wahrungs-
verbundes zugeflossen waren. Nur ein geringer Teil der
Devisenabgidnge nach dem Realignment kam freilich
durch direkte Devisenabgaben der Bundesbark zustande;
der groBere Teil floB dadurch ab, daB die Partner-Zen-
tralbanken auf ihren Devisenmarkten D-Mark aus dem
Markt nahmen und dann zur Abdeckung ihrer Schuld-
salden beim Européischen Fonds fir wahrungspolitische
Zusammenarbeit (FECOM) verwendeten, wodurch sich
die Netto-Wahrungsreserven der Bundesbank ebenfalls
verringerten. Ende Dezember/Anfang Januar festigte
sich der DM-Kurs zun&chst erneut, und zwar sowohi
innerhalb des Gruppenfloats als auch gegeniiber dem
Dollar. Die Kurstendenz kehrte sich im weiteren Verlauf
des Januar jedoch wieder um; Anfang Februar war der
AuBenwert der D-Mark etwa ebenso hoch wie Ende No-
vember 1976; bis dahin war er freilich stark gestiegen,
némlich seit Anfang 1976 um rd. 14 %.

Bestimmend fiir die Anderung im auswaértigen Zahlungs-
verkehr, wie sie in dem Devisenabgang bei der Bundes-
bank und dem weitgehenden Ende der Aufwertungsten-
denz der D-Mark zum Ausdruck kam, waren Veranderun-
gen sowohl im Leistungs- als auch im Kapitalverkehr,
die zum Teil Reaktionen auf die vorangegangene Speku-
lationswelle darsteliten, zum Teil aber eigensténdigen
Charakter hatten. Zum einen aktivierte sich die Leistungs-
bilanz im vierten Quartal weniger als es der Saison-
tendenz entsprochen hatte, was u.a. zweifellos damit
zusammenhing, dafB vor dem Realignment Exporte vor-
gezogen und Importe hinausgeschoben worden waren.
Noch wichtiger aber war, daB es im Kapitalverkehr der
Nichtbanken zu einem umfangreichen MittelabfluB kam.
Hierbei diirfte es sich zundchst um einen Riickstrom
spekulativer Gelder gehandelt haben, die in der Wah-
rungsunruhe vor dem Realignment hauptséchlich durch
Verschiebungen der Zahlungsmodalitdten im AuBenhan-
del sowie lber Finanzkredite dem Unternehmensbereich
zugeflossen waren. Zum Jahresende traten dann die (b-
lichen Kreditriickzahlungen der Wirtschaft an das Aus-
land hinzu. Auch aus dem Bankenbereich sind im vierten
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Quartal per Saldo Gelder ins Ausland abgeflossen, alter-
dings weit weniger als aus dem Nichtbankensektor, da
die Kreditinstitute wie in friheren Jahren im Dezember
Auslandsgeld zur Finanzierung der Jahresultimo-Trans-
aktionen ihrer privaten Kunden und teilweise aus bilanz-
optischen Griinden importierten. Soweit Jahresend-
dispositionen bei den Nichtbanken und spiegelbildlich
bei den Banken eine Rolle spielten, haben sie sich im
Januar wieder in umgekehrter Richtung vollzogen.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank haben sich
auBer durch Devisenabfliisse am Jahresende 1976 auch
durch ihre Neubewertung vermindert. Vor allem durch
den Riickgang des Dollarkurses von Ende 1975 bis Ende
1976 um rd. 10% waren Bewertungsabschiége in Héhe
von insgesamt 7,5 Mrd DM vorzunehmen, Nach der Neu-
bewertung beliefen sich die Netto-Auslandsaktiva der
Bundesbank am Jahresende 1976 auf knapp 86 Mrd DM,
wovon 74 Mrd DM auf die Netto-Wahrungsreserven (ein-
schlieBlich Gold), also die jederzeit zum internationalen
Zahlungsausgleich verfligbaren Mittel, und knapp 12
Mrd DM auf Kredite und sonstige Forderungen an das



Ausland, also den gebundenen Teil der Auslandsaktiva,
entfielen.

Lelstungsbilanz

Die Leistungsbilanz der Bundesrepublik hat sich im
vierten Quartal weniger aktiviert als dies sonst gegen
Jahresende (iblich war; der UberschuB erreichte 4,0 Mrd
DM, verglichen mit einem Defizit von 0,5 Mrd DM im
dritten Quartal, d.h. jener Periode, in der vor allem die
hohen Reiseausgaben zu Buche schlugen. Saisonberei-
nigt ist daher der LeistungsbilanziiberschuB vom dritten
zum vierten Quartal 1976 von 2 Mrd DM auf 1 Mrd DM
gesunken; er machte damit nur noch 0,3% des Brutto-
sozialprodukts aus gegeniiber allerdings 0,7% im ge-
samten Jahr 1976. Auch wenn das Ergebnis im vier-
ten Quartal auf Grund von Sondereinfliissen etwas nied-
riger ausgefallen sein sollte, als es weiterhin zu erwarten
sein wird, ist doch eine Tendenz zu einem Abbau des
Uberschusses der gesamten Leistungsbilanz vorhanden.

AuBenhandel

Der HandelsbilanziiberschuB der Bundesrepublik be-
trug im Zeitraum Oktober bis Dezember 1976 knapp
10 Mrd DM und war damit um 0,6 Mrd DM héher als in
der gleichen Zeit des Vorjahres; gegeniiber dem dritten
Vierteljahr 1976 ist er jedoch nach Ausschaltung der
Saisoneinfliisse leicht zuriickgegangen. MaBgeblich hier-
fiir war einmal, daB8 der zuvor deutlich aufwértsgerich-
tete Trend der Ausfuhr gegen Jahresende unterbrochen
wurde. Im November und Dezember war die Ausfuhr sai-
sonbereinigt um 4,3% niedriger als im September und
Oktober; das Vorjahrsniveau wurde damit freilich weiter
betrachtlich iiberschritten (November/Dezember nomi-
nal um 17% und real um 14%). Dieser Riickgang der
Exporte diirfte vornehmlich eine Reaktion auf die voran-
gegangenen Wechselkursspekulationen gewesen sein.
Vor der Wechselkursanpassung im Europdischen Wah-
rungsverbund Mitte Oktober hatten ausldndische Kaufer
in sehr hohem Umfang Waren zu den damals noch giin-
stigen Wechselkursen aus der Bundesrepublik bezogen
und damit einen Teil der Exporte der folgenden Monate
vorweggenommen. Freilich ist durch die kraftige Hoher-
bewertung der D-Mark im vergangenen Jahr auch der
Wettbewerbsdruck fiir die deutsche Wirtschaft auf den
Auslandsmarkten héarter geworden. Wie das Schau-
bild auf Seite 36 zeigt, war die Aufwértsbewegung
der D-Mark an den Devisenmérkten auf kiirzere Sicht
betrachtet stérker, als es dem Ausgleich des Preis-
gefalles zwischen der Bundesrepublik und den stérker
inflationierenden L&ndern entsprochen hétte; langer-
fristig betrachtet — etwa im Vergleich zu 1972 — ist die
D-Mark jedoch nicht hoher bewertet, als es dem Aus-
gleich der Preisdiskrepanzen (gemessen an den natio-
nalen Exportpreisen der Bundesrepublik und der ande-
ren Industriestaaten) entspricht. Mit dem fortschreiten-
den Konjunkturaufschwung in wichtigen Partnerl&ndern

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM

1976

Position 1. Vj. 2. VI. 3. Vj. 4. Vi. p)

A. Leistungsbilanz

AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 60,4 62,8 63,6 69,3
Elnfuhr (cif) 51,8 55,2 55,2 59,5
Saldo + 85| + 77 + 85| + 99
Ergénzungen zum
Warenverkshr 1) + 0,2 + 0,1 — 07| — 04
Dienstieistungsbilanz — 14 — 17| ~—~ 39| — 08
Obertragungsbilanz — 40| — 451 — 44| — 48
Saldo der Leistungsbilanz + 3,4 + 16| — 05 + 4,0

B. Kapitalverkehr
(Nettokapitalexport: —)
Langfristiger Kapitalverkehr

Kreditinstitute — 1,6 — 1,0 — 0,7 — 1,8
Wirtschaftsunternehmen 0,3 0,4 1,6 0,6
UOffentliche Hand 0.5 0,9 19| — 09

+ +
+ +
+ +

+

Saldo des langfristigen
Kapitalverkehrs — 09 + 02 + 28| — 21

Kurzfristiger Kapitalverkehr

Kreditinstitute + 58| — 28 + 35 + 1.1
Wirtschaftsunternehmen 2)) + 1,7 — 24 + 04 — 25
Offentliche Hand + 03 + 1,0 — 07| — 08
Saldo des kurzfristigen

Kapitalverkshrs + 771 — 42 + 32| — 22
Saldo der Kapitalbilanz + 69| — 490 + 60| — 43

C. Saldo der statistisch
erfaBten Transaktionen
(A +8B) +103| — 24| + 55| — 03

D. Saldo der statistisch nicht
erfaBten Transaktionen
(Restposten) 2) — 05 — 12 — 20| — 06

E. Saldo aller Transaktionen
im Leistungs- und
Kapitalverkehr (C + D) + 98 — 36 + 35| — 09

F. Neubewertung der
Auslandsposition der

Bundesbank 3) — — —| — 75
G. Verinderung der Netto-

Auslandsaktiva der

Bundesbank (Zunahme: +) + 9.8 — 3,6 + 35 — 84

1 Hauptséchlich Transithande! und Lagerverkehr auf inldndische Rech-
nung. — 2 Kurzfristiger Kapitalverkehr der Unternehmen im Dezember
1976 noch ohne Veranderung der Handelskredite, die nur mit zeitlicher
Verzdgerung zu ermitteln sind und sich zwischenzeitlich im Restposten
niederschiagen. — 3 Abnahme des DM-Wertes der Netto-Auslandsaktiva
:i._erf_Bundesbank durch Neubewertung zum Jahresende 1976. — p Vor-
dufig.

Ditferenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

wird die Nachfrage nach deutschen Waren weiter steigen,
und auch die Exporte werden entgegen ihrer Tendenz
im November und Dezember weiter zunehmen.

Die regionalen Verénderungen im Exportgeschéaft wéh-
rend der letzten beiden Monate von 1976 lassen den Ein-
fluB voriibergehender Faktoren deutlich erkennen. So
nahmen die Ausfuhren in die westlichen Industrielander
in Reaktion auf das Ende der Wechselkursspekulation
saisonbereinigt im November und Dezember gegeniiber
September/Oktober um 3% ab. Auch die Ausfuhren in
die dlproduzierenden Lander gingen — wenn auch aus
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1) Verhaltnis der Ausfuhrdurchschnittswerte der Bundesrepublik

zu den mit Anteilen am deutschen AuBenhandel gewogenen Aus-
fuhrdurchschnittswerten von 13 anderen Industrieldndern. Eine

fallende Kurve zeigt an, daB die Preise in der Bundesrepublik
langsamer als im Ausland gestiegen sind.- s) Geschatzt, BBk

anderen Griinden — zeitweise zuriick. Langerfristig wirk-
same Tendenzen durften sich freilich darin widerspie-
geln, daB die Ausfuhren in die Staatshandelslander in
den letzten Monaten saisonbereinigt stagnierten und im
ganzen vierten Quartal 1976 um 7 % niedriger waren als
ein Jahr zuvor. Ahnlich ist vermutlich der saisonberei-
nigte Riickgang der Ausfuhr in die nicht Erdé! produzie-
renden Entwicklungslander zu beurteilen, der dort eben-
falls zum Teil auf die Knappheit an Devisen zurlickgeht.

Wie an anderer Stelle dieses Berichts schon dargelegt,
ist die Einfuhr in die Bundesrepublik gegen Ende des
Jahres 1976 stark gewachsen. Saisonbereinigt nahm sie
in den Monaten November und Dezember gegeniiber
dem vorangegangenen Zweimonatsabschnitt um 1,8%
zu und erreichte damit ein Niveau, das dem Werte
und dem Volumen nach um gut 20% iber dem ent-
sprechenden Vorjahrsergebnis lag. Hier ist freilich die
Bewegung spekulationsbedingt nach oben liberzeichnet,
denn zahlreiche Importeure haben sich vor der Neu-
ordnung der Wechselkurse im Europaischen Wahrungs-
verbund mit ihren Bezligen aus dem Ausland etwas zu-
riickgehalten. Hiervon abgesehen hat durch die Abwer-
tung wichtiger Wahrungen die Wettbewerbsfahigkeit aus-

lédndischer Lieferanten gegeniber vergleichbaren deut-
schen Angeboten sicherlich zugenommen. Gemessen an
den Einfuhrdurchschnittswerten waren die Einfuhrpreise
fir Endprodukte, bei denen die Konkurrenz mit inlan-
dischen Erzeugnissen vor allem eine Rolle spielt, im
vierten Quartal um 2% niedriger als in der entsprechen-
den Vorjahrszeit. Die Importe von Enderzeugnissen sind
allein im November und Dezember gegeniiber Septem-
ber/Oktober saisonbereinigt um knapp 2% gestiegen;
dabei standen die Einfuhren von Kraftfahrzeugen und
elektrotechnischen Erzeugnissen im Vordergrund. Auch
Ern&hrungsgiiter wurden in erheblichem Umfang mehr
eingefiihrt. Dagegen gingen die Importe von Rohstoffen
und Vorprodukten, vor allem wohl wegen zuriickhalten-
der Lagerdispositionen, im November und Dezember
gegeniiber dem Zeitabschnitt September/Oktober um
2% zuriick.

Von der Einfuhrzunahme in der Bundesrepublik haben
hauptséchlich die westlichen Industrielander, die Haupt-
lieferanten von Endprodukten, profitiert. Die Importe aus
diesen Landern stiegen im November und Dezember
saisonbereinigt gegeniiber dem vorangegangenen Zwei-
monatsabschnitt um 3,6%. Die Einfuhren aus Landern
wie Danemark oder GroBbritannien, deren Wahrungen
gegeniiber der D-Mark im Wert deutlich zuriickgingen,
haben sich besonders stark erhéht. Auch die Einfuhren
aus den OPEC-Landern expandierten recht kréftig
(+ 5% im November und Dezember gegeniiber den
beiden Vormonaten), denn der Olverbrauch in der Bun-
desrepublik steigt konjunkturbedingt, und wegen der an-
gekiindigten Olpreiserhéhung deckten sich die Impor-
teure im voraus mit Ol zum alten Preis ein. Insgesamt
waren daher die Olimporte der Bundesrepublik im vier-
ten Quartal dem Volumen nach um 13% und dem Werte
nach um 10% hoéher als ein Jahr zuvor. Im Handel mit
den Staatshandelslédndern konnte das im Sommer letzten
Jahres erreichte hohe Niveau der deutschen Einfuhren
nicht gehalten werden. Wie schon im September und
Oktober so nahmen auch in den letzten beiden Monaten
von 1976 die Importe aus diesen Lindern saisonberei-
nigt gegeniber dem vorangegangenen Zweimonatsab-
schnitt ab, blieben aber weiterhin hdher als ein Jahr
zuvor.

Dienstleistungen

Der Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland schioB im
vierten Quartal von 1976 mit einem Passivsaldo von 0,8
Mrd DM ab. Gemessen daran, daB in dieser Jahreszeit
die Reisen ins Ausland weniger ins Gewicht fallen, war
dies beachtlich hoch; in der gleichen Zeit vor einem Jahr
hatte das Defizit nur 0,4 Mrd DM betragen. Diese Zu-
nahme des Defizits ging hauptsichlich auf Veranderun-
gen in der Kapitalertragsbilanz zuriick. Sie war im letz-
ten Vierteljahr von 1976 etwa ausgeglichen, wahrend die
Bundesrepublik im vierten Quartal 1975 noch einen Ein-
nahmediberschuB von 1,0 Mrd DM erzielt hatte. Zwar nah-



Reglonale Entwicklung des AuBenhandels *)
Salsonberelnigte Werte; Verinderungen gegenilber dem
vorangegangenen Zwelmonatszeltraum In *o
1976
" Mal/ Juli/ Sept./ Nov./
Position Juni Aug. Okt. Dez.
A. Ausfuhr
Waestliche Industrielénder + 29 + 1,3 + 4,5 — 34
darunter:
Européische Gemeln-
schaften + 28 + 09 + 3,3 — 29
Vereinigte Staaten
von Amerika + 3,4 + 2,0 +10,2 — 8,6
Entwicklungsténder
(ohne OPEC-Lénder) + 29 + 27 + 89 - 99
OPEC-Lénder +10,5 + 5,3 +14,9 — 83
Staatshandelslénder —12,5 + 3,9 — 4,6 -— 0,7
Ausfuhr insgesamt + 1,6 + 3,0 + 54 — 43
B. Einfuhr
Westliche Industriel&nder + 0,9 + 4,7 - 1,8 + 3,6
darunter:
Européische Gemein-
schaften + 1.4 + 6,1 — 3,2 + 0.4
Vereinigte Staaten
von Amerika — 22 + 2,8 — 38 +29,7
Entwicklungslédnder
(ohne OPEC-Lé&nder) + 2,6 +16,2 — 55 + 1,7
OPEC-Lénder 1) - 0,2 +16,4 — 4,9 + 53
Staatshandelsl&nder — 2,8 + 75 — B7 — 43
Einfuhr insgesamt + 0,8 + 8,2 — 31 + 1,8
* Ausfuhr (fob) nach Verbrauchsléandern; Einfuhr (cif) nach Hersteilungs-
landern. — 1 Nicht saisonbereinigt.

men die Einnahmen der Bundesrepublik aus Kapitalan-
lagen im Ausland noch geringfligig zu, vor allem weil
héhere Zinszahlungen auf an Auslander gewéahrte Kre-
dite und Darlehen eingingen. Doch sind gleichzeitig die
an Auslénder zu leistenden Zahlungen stdrker gestie-
gen. Insbesondere die Gewinnausschiittungen deutscher
Unternehmen an ihre ausldndischen Anteilseigner haben
sich zum Jahresende 1976 ungewohniich stark erhdéht;
im vierten Quartal waren sie mit 1,7 Mrd DM fast dop-
pelt so hoch wie in der vergleichbaren Vorjahrszeit
(knapp 0,9 Mrd DM). Ausschlaggebend dafir dirfte die
ab Januar 1977 wirksam gewordene Kérperschaftsteuer-
reform in der Bundesrepublik gewesen sein, die zahl-
reiche inlandische Kapitalgesellschaften mit auslandi-
schen Anteilseignern veranlaBt haben kénnte, vor In-
krafttreten der Reform maoglichst hohe Gewinne im Jahre
1976 auszuweisen und an ihre ausidndischen Aktionédre
oder Gesellschafter auszuschiitten1).

Das Defizit im Reiseverkehr mit dem Ausland betrug im
vierten Quartal 1976 2,2 Mrd DM und war damit ebenso
hoch wie ein Jahr zuvor. Wie schon im Sommerhalbjahr
1976 erhéhten sich die Reiseausgaben von Deutschen
im Ausland nur relativ wenig, ndmlich um 3% auf 4,1
Mrd DM. Auf der anderen Seite haben in den letzten
drei Monaten von 1976 erheblich mehr Ausldnder die
Bundesrepublik besucht als im vierten Quartal 1975, und
zwar zum groBen Teil aus geschéaftlichen Griinden.

1 Die mit der-Reform eingefiihrte Anrechnung der (erhéhten) Kérperschaft-
steuer fiir ausgeschiittete Gewinne auf die. Einkommensbesteuerung ent-
féallt fir ausla@ndische Anteilseigner; iiberdies ist der Korperschaftsteuer-
satz fiir einbehaitene Gewinne ab 1977 fir In- und Auslénder heraufge-
setzt worden.

Ubertragungen

Im Gegensatz zur Dienstleistungsbilanz sind die Defizite
bei den unentgeltlichen Ubertragungen in letzter Zeit
zuriickgegangen; sie beliefen sich im vierten Quartal
1976 auf 4,6 Mrd DM gegenliber noch 4,9 Mrd DM in der
gleichen Zeit vor einem Jahr. Zwar stiegen die an Aus-
l&nder gezahlten Renten, Pensionen und Unterstitzungs-
zahlungen weiter (um 0,2 Mrd DM auf 1,1 Mrd DM), doch
verringerten sich gleichzeitig die Zahlungen der Bundes-
republik an die Européischen Gemeinschaften. Nach Ab-
zug der Erstattungen liberwies die Bundesrepublik mit
1,1 Mrd DM rund 0,3 Mrd DM weniger an die Européi-
schen Gemeinschaften als in der vergleichbaren Vor-
jahrszeit. Diese Uberweisungen unterliegen freilich in-
nerhatb eines Jahres relativ groBen Schwankungen, so
daB von kurzfristigen Veranderungen nicht auf ldnger-
fristige Tendenzen geschlossen werden kann. Im gesam-
ten Jahr 1976 sind jedenfalls die Netto-Zahlungen der
Bundesrepublik an die EG praktisch nicht gesunken; sie
betrugen wie im Vorjahr 3,8 Mrd DM. In der absehbaren
Zukunft diirfte wegen der steigenden Belastung des EG-
Haushalts durch die Finanzierung der gemeinsamen
Agrarpolitik wieder mit einer Zunahme der finanziellen
Leistungen der Bundesrepublik an die EG zu rechnen
sein?).

Leicht riickldufig waren im vierten Quartal von 1976 eben-
falls die Heimatiiberweisungen der in der Bundesrepu-
blik lebenden auslandischen Arbeitnehmer, und zwar
gegenilber den entsprechenden Vorjahrsmonaten um
0,1 Mrd DM auf 1,5 Mrd DM. Entscheidend dafir dirfte
gewesen sein, daB erneut ausléndische Arbeitnehmer
die Bundesrepublik verlassen haben und Zuwanderun-
gen aus Landern auBerhalb der EG nicht gestattet sind.

Kapitalverkehr

Im Geld- und Kapitalverkehr der Bundesrepublik mit dem
Ausland sind in den letzten Monaten von 1976 in erheb-
lichem Umfang Mittel in das Ausland zurickgeflossen. Da-
mit haben sich die Kapitalstrome, die sich im Spatsommer
und Herbst infolge der Unruhen an den Devisenmaérkten
in die Bundesrepublik ergossen hatten und die schlieB-
lich gewisse Wechselkursanpassungen unausweichlich
werden lieBen, nach dem europdischen Realignment sehr
rasch umgekehrt. Ins Gewicht fielen vor allem die Kapital-
abflisse aus dem Nichtbankenbereich; aber auch von
den Banken sind im vierten Quartal per Saldo Mittel ins
Ausland abgeflossen. Zum Jahresende hin spielten dabei
auch window-dressing-Operationen von Unternehmen
und Banken eine Rolle, die dann im Januar teilweise zu
Gegenbewegungen fihrten.

Kapitalverkehr der Nichtbanken

Besonders deutlich tritt der Umschwung im Kapitalver-
kehr mit dem Ausland bei den Transaktionen der inlan-

2 vgl. auch den Sonderaufsatz: Die wachsende Bedeutung der Euro-
paischen Gemeinschaften fiir die offentlichen Haushalte der Bundesrepu-
blik, in: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 29. Jg., Nr. 1, Januar
1977, S. 15 ff.
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Gesamter Kapitalverkehr nach Sektoren

gleitende Dreimonatsdurchschnitte

Mrd DM Gesamter Kapitalvarkehr '

des Nichtbankensektors 1

Nettokapitalimport

Nettokapitalexport

-Gesamter Kapitalverkehr d

PRI BRI BN B A

1975

1) Einschl. desRestpostens der Zahlungsbilanz, der weitgehend dem
pitalverkehr der Nichtbanken zuzurechnen ist.- 2) Ausscheiden

Frankreichs aus dem Européischen Wahrungsverbund.- 3) Anpassung

der Wechselkurse im Européischen Wahrungsverbund. BBk

dischen Nichtbanken zutage, wozu Wirtschaftsunterneh-
men, Privatpersonen und &ffentliche Stellen rechnen.
Nachdem diesem Sektor im Spatsommer und Herbst 1976
im Zuge der Wechselkursunruhen in betrdchtlichem Um-
fang Gelder aus dem Ausland zugeflossen waren, sind in
den letzten drei Monaten von 1976 — soweit diese Vor-
génge statistisch bereits erfaBt werden konnten — etwa
32 Mrd DM wieder ins Ausland zurickgefiossen. Ins-
besondere die Wirtschaftsunternehmen trugen zu diesen
Mittelabflissen bei, indem sie ihre kurzfristige Verschul-
dung gegenilber dem Ausland aus Finanzkrediten im
letzten Vierteljahr um gut 1 Mrd DM abbauten. Zwar
waren ihre Verbindlichkeiten im Oktober noch deutlich
{um rd. 1¥2 Mrd DM) gestiegen, diese Zunahme dirfte
aber hauptsachlich in der ersten Monatshalfte, also vor
dem europaischen Wechselkurs-Realignment, stattge-
funden haben. In den folgenden beiden Monaten fiihrten
die Unternehmen ihre Verbindlichkeiten aus Finanzkredi-
ten dann um insgesamt fast 3 Mrd DM zurick. Hierbei
haben freilich auBer solchen Gegenbewegungen zu den
vorangegangenen spekulativ bedingten Zufliissen auch
saisonale Faktoren eine Rolle gespielt,denn zumJahres-

ende finden Uiblicherweise Kreditriickzahlungen statt, die
hauptséchlich mit bilanzoptischen UOberlegungen, ins-
besondere der kreditgewéhrenden auslandischen Ban-
ken, aber z.T. auch der kredithehmenden Firmen im in-
land (u.a. bei Tochtergeselischaften ausléndischer Unter-
nehmen) zusammenhingen. (Uber Gegenbewegungen
im Januar 1977 liegen statistische Angaben noch nicht
vor.) Dariber hinaus war auch die Zinskonstellation am
Euromarkt eher AnlaB fiir Kredittilgungen durch deutsche
Wirtschaftsunternehmen, nachdem die Zinssétze fiir
kurzfristige Euro-DM-Kredite teilweise Uber die im In-
land fiir vergleichbare Kredite zu zahlenden Sitze ge-
stiegen waren; dies hat sich auch nach der Jahreswende
nicht geédndert.

Auch bei den Handelskrediten lieB sich in den ver-
gangenen Monaten der geschilderte Umschwung in den
Kreditstrémen beobachten. Hatten sich von Juli bis Sep-
tember 1976 die Verbindlichkeiten aus in Anspruch ge-
nommenen Zahlungszielen, vor allem aber aus empfan-
genen Vorauszahlungen, kraftig erhoht, so blieben sie in
den Monaten Oktober und November (weitere Angaben
liegen nicht vor) fast konstant. Ahnliche Schwankungen
wiesen auch die Forderungen deutscher Unternehmen
aus gewihrten Handelskrediten auf, die infolge rascherer
Rechnungsbegleichung durch auslandische Abnehmer im
Juli/September weniger stark zugenommen hatten als
zuvor, seit Oktober aber wieder steigen — eine Ten-
denz, die bei wachsenden Exporten als normal ange-
sehen werden kann. Per Saldo haben die Handelskredit-
transaktionen in den Monaten Oktober/November zu
einem MittelabfluB aus dem Unternehmenssektor in
Hoéhe von fast 2 Mrd DM gefiihrt, verglichen mit Netto-
kapitalimporten von gut ¥/ Mrd DM im Vorquartat 3).

Auch die Direktinvestitionen der Unternehmen, die er-
fahrungsgemaB von Unruhen auf den Devisenmérkten
kurzfristig weniger beeinfluBt werden und fiir die l&nger-
fristig wirksame Motive ausschiaggebend sind, fiihrten
in den letzten Monaten per Saldo zu Nettokapitalexpor-
ten, da die deutschen Anlagen im Ausland mit 1,2 Mrd DM
deutlich héher waren als die ausldndischen Direktinvesti-
tionen in der Bundesrepublik (0,8 Mrd DM). Diese Kon-
stellation, die. auf ein verstarktes Engagement deutscher
Firmen im Ausland, aber auch auf eine gewisse Zurlick-
haltung auslédndischer Investoren im Intand hindeutet,
halt nun schon seit Anfang 1975 an. Eine der Ursachen
dafur ist zweifellos das in den letzten Jahren relativ
kraftig gestiegene Kostenniveau in der Bundesrepublik.
Auf der anderen Seite ist die deutsche Exportwirtschaft
bestrebt, durch Griindung und Ausbau von Tochtergesell-
schaften im Ausland ihre Verankerung in den auslan-
dischen Absatzmarkten — auch zugunsten des Absatzes
von in der Bundesrepublik produzierten Giitern — zu
verstérken.

Im Wertpapierverkehr der Wirtschaftsunternehmen und
Privaten mit dem Ausland haben dagegen in den letzten

3 Die Veréinderungen der Handelskredite im Dezember liegen noch nicht
vor, doch deutet der hohe Passivsaldo des Restpostens der Zahlungs-
bilanz, In den diese Transaktionen bls zu ihrer statistischen Erfassung
mit eingehen und der im Dezember 1,2 Mrd DM betrug, auf betrachtliche
Mittelabfliisse in diesem Bereich hin.



Kapitalverkehr des Nichtbankensektors

Mrd DM; Nettokapitalexport: —*)

1976

Position 1. Vj. 2. Vj. 3. Vj. 4. V].
I. Wirtschaftsunternehmen
und Private
1. Kurzfristige Finanz-
kredite + 1,4 -— 0,5 — 0,2 — 0,6
2. Kurzfristige Handels-
kredite + 0,3 — 20 + 06 — 1,8
3. Wertpapier-
transaktionen 1) + 02 + 11 + 1,8 + 1,2
darunter:
Deutsche Wertpapiere (+ o0 (+ 1,0 (+ 1,5 (+ 1.6
4. Direktinvestitionen — 0,2 — 08 — 0,6 — 04
5. Sonstiges + 03 + 01 + 06| — 03
Zusammen + 20 — 20 + 20 — 19

1. Offentliche Hand

1. Langfristige Kredite an
Entwicklungslédnder
(einschl. Kredite an
internationale Organi-
sationen) — 06 — 02 — 05 — 05

2. Langfristige Kredit-
aufnahmen durch
Abtretung von
Schuldscheinen 2)
(MittelzufluB: +)

3. Sonstiges

1,1
0.2

0.3

+

2,2 — 03

+ +
+ +

Zusammen + 08 + 1,9 + 1,2 — 16

1. Gesamter Kapitalverkehr
von Wirtschafts-
unternehmen, Privaten
und &ffentlichen
Stellen (1 + 1Y) + 27| — 02 + 31 — 35

* Zunahme der Auslandsforderungen und Abnahme der Auslandsver-
bindlichkeiten: —; Abnahme der Auslandsforderungen und Zunahme
der Auslandsverbindlichkeiten: +. — 1 Nur Portfoliogeschéfte, d. h.
ohne Aktientransaktionen fiir Beteiligungszwecke; die Transaktionen
in deutschen Wertpapieren sind in vollem Umfang dem Sektor ,Wirt-
schaftsunternehmen und Private* zugeordnet, da die statistischen Unter-
lagen nicht erkennen iassen, um wen es sich bei dem an der Trans-
aktion beteiligten Inlander im einzelnen handelt. — 2 Wegen der
sektorglen Zuordnung siehe Erlauterungen im Monatsbericht Februar
1976, S. 37.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Monaten des vergangenen Jahres die Mittelzufliisse in
die Bundesrepublik lberwogen, wenn sie mit 1,2 Mrd
DM auch merklich niedriger als im Vorquartal waren
(1,6 Mrd DM). Deutsche Wertpapiere, vor allem Renten-
werte, wurden von Auslidndern im vierten Quartal mit
1,6 Mrd DM insgesamt sogar noch etwas mehr als im
Zeitraum Juli/September erworben. Zum Jahresende hin
sind diese Kapitalzuflisse jedoch merklich zuriickgegan-
gen, und im Dezember 1976 kauften Ausiédnder beispiels-
weise nur noch fir knapp 0,2 Mrd DM deutsche festver-
zinsliche Wertpapiere. Im Januar scheint es nach dem
Abflauen der aufwértsgerichteten Kursentwicklung am
Rentenmarkt zeitweise sogar zu erheblichen Verkaufen
von deutschen festverzinslichen Wertpapieren durch
Auslénder gekommen zu sein (Zahlen hierfiir liegen noch
nicht vor). Die Portfoliokdufe deutscher Aktien und In-
vestmentzertifikate durch Auslénder fihrten — wie be-
reits in den Vorquartalen — nur in maBigem Umfang zu
Kapitalimporten in die Bundesrepublik (0,4 Mrd DM).
Auf der anderen Seite kauften inldndische Wirtschafts-
unternehmen und private Haushalte von Oktober bis

Dezember fiir 0,4 Mrd DM auslandische Wertpapiere,
und zwar fast ausschlieBlich Fremdwahrungsanleihen,
da beispielsweise die Rendite von hier im Vordergrund
stehenden Euro-Dollar-Anleihen — wie bereits seit 4n-
gerer Zeit — deutlich Uber derjenigen von DM-Auslands-
anleihen und erst recht von Inlandsanleihen lag.

Ebenso wie der gesamte ptivate Nichtbankensektor
schioB auch der die 6ffentliche Hand als Schuldner oder
Gldubiger betreffende Kapitalverkehr mit dem Ausland
in den letzten Monaten mit Nettokapitalabfliissen ab;
sie beliefen sich von Oktober bis Dezember auf gut
1Yz Mrd DM, verglichen mit Kapitalzufliissen von gut
1 Mrd DM in den vorhergehenden drei Monaten. Zum
einen gewahrte der Bund langfristige Kredite an Ent-
wicklungslander sowie an internationale Organisationen
in Héhe von 0,5 Mrd DM. Zum anderen sind Schuld-
scheine inléndischer Gffentlicher Stellen von Ausldandern
an das Iniand zuriickgegeben worden; in der Zahlungs-
bilanz wird das wie eine Kreditriickzahlung an das Aus-
land erfaBt, obgleich hier nicht die 6ffentliche Hand Kre-
dite effektiv getilgt hat, vielmehr traten an die Stelle der
ausléndischen Gléubiger inlandische Glaubiger.

Kapitalverkehr der Banken

Im gegenwértigen Wahrungssystem, das durch weit-
gehende Wechselkursflexibilitit gekennzeichnet ist, sind
die Auslandstransaktionen der Geschéftsbanken nicht
in dem gleichen MaBe autonom, d.h. von den Trans-
aktionen der Nichtbanken unabhéngig, wie dies im Fest-
kurssystem mit voller Interventionspflicht der Zentral-
bank der Fall war. Am ehesten ist eine gewisse Auto-

‘nomie noch beim langfristigen Darlehensgeschaft der

Kreditinstitute mit dem Ausland gegeben, das sich rela-
tiv kontinuierlich volizieht und weniger von kurzfristigen
Wechselkurs- oder Liquiditidtsschwankungen beeinfluBt
wird. Wie bereits in den vorhergehenden Monaten haben
die deutschen Banken auch im vierten Quartal 1976 in
erheblichem Umfang langfristige Darlehen an Auslander
gewidhrt; die Mittelabfliisse in diesem Zeitraum betrugen
fast 32 Mrd DM, das waren mehr als doppelt so viel wie
in den vorhergehenden drei Monaten. Diese Darlehen
gingen zum gréBten Teil an zahlungsbilanzschwache
européische Industrielénder, aber auch an Entwicklungs-
lander (ohne OPEC) sowie an Staatshandelslander. Auf
der anderen Seite nahmen die Kreditinstitute von Okto-
ber bis Dezember fiir 1,3 Mrd DM (3. Quartal 1976:
1,2 Mrd DM) langfristige Mittel im Ausland auf.

Weit weniger kontinuierlich entwickelte sich der kurz-
fristige Kapitalverkehr der Banken; er war iiberdies zeit-
weise den Auslandstransaktionen der Nichtbanken ent-
gegengerichtet, was — wie vor allem im Dezember —
mit saisonal bedingten Bewegungen zusammenhéngt,
aber auch der Ausgleichsfunktion entspricht, die den
Banken kurzfristig am Devisenmarkt insbesondere dann
zufélit, wenn die Zentralbank nicht im Sinne des Zah-
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Kapitalverkehr des Bankensekiors
Mrd DM; Nettokapitalexport: —
1976
Position 1. Vj. 2. Vj. 3. Vj. 4. V.
1. Langfristiges Darlehens-
geschaéft
Gewihrte Darlehen — 3,1 — 17 — 15 — 34
Aufgenommene Darlehen + 14 4+ 08 + 1,2 + 13
Saldo - 17| — 08| — 03] — 20
2. Kurzfristige Geld-
bewegungen
Auslandsforderungen
(Zunahme: —) + 4,8 — 0,1 + 19 — 84
Austandsverbindlichkeiten
(Zunahme: +) + 09 — 2,6 4+ 16 + 95
Saldo + 58 — 28 + 35 + 1,1
3. Sonstiges + 01 — 02| — 03 + 02
Gesamter Kapitalverkehr des
Bankensektors (1 bis 3) + 41 — 38 + 29 — 0,8
Nachrlichtlich:
Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Bundesbank
(Zunahme: +} 1) + 98| — 36 + 35| — 09
1 Ohne Bewertungsénderungen.
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

lungsbilanzausgleichs interveniert. Im Dezember jeden-
falls, als sich die Wahrungsreserven der Bundesbank
nur geringfligig veranderten (wenn von der Bewertungs-
anderung abgesehen wird), trug der kurzfristige Kapital-
verkehr der Banken in erheblichem Umfang zum Aus-
gleich der Gesamtzahiungsbilanz bei. Wahrend aus dem
Nichtbankenbereich in betrachtlichem Umfang Mittel ins

Ausland abflossen, und zwar teilweise auf Grund der

saisonal bedingten Kreditriickzahlungen der Nichtban-
ken, importierten die Banken im Dezember fiir 32 Mrd
DM (netto) kurzfristige Gelder aus dem Ausland. Allein
die kurzfristigen Auslandsverbindlichkeiten der Kredit-
institute erhdhten sich in diesem Monat um 7 Mrd DM,
wahrend die kurzfristigen Forderungen gleichzeitig um
3,5 Mrd DM aufgestockt wurden; in Héhe von rd. 3,6
Mrd DM sind allerdings Forderungen und Verbindlich-
keiten ausschlieBlich auf Grund von Zinsarbitrage-
geschéften gestiegen, die die Aktiv- und Passivpositio-
nen in gleicher Weise erhdhen.

Dem Netto-Geldimport im Dezember 1976 in Héhe von
3,5 Mrd DM folgte im Januar 1977 ein Netto-Geldexport,
wenn auch bei weitem nicht in der gleichen GréBenord-
nung, sondern nur etwa in Hohe von 0,7 Mrd DM; dabei
wurden die kurzfristigen Auslandsforderungen und -ver-
bindlichkeiten wieder ziemlich nahe an bzw. sogar unter
den Stand von Ende November 1976 — also vor dem
window-dressing zum Jahresende — zuriickgefiihrt. Die
Aktivierung der Devisenposition der Kreditinstitute im
Januar ging freilich nur unerheblich Gber die Abnahme
der Devisenreserven der Bundesbank im gleichen Monat
{0,4 Mrd DM) hinaus; der Zahlungsverkehr der Nicht-

banken sowie der langfristige Kapitalverkehr der Banken
mit dem Ausland diirfte daher im Endergebnis im Ja-
nuar 1977 weitgehend ausgeglichen gewesen sein. Der
Wechselkurs der D-Mark pendeite sich in dieser Zeit
wieder auf dem Niveau vom November 1976 ein; die
stdrkeren Ausschlage zugunsten der D-Mark gegen Ende
Dezember des vergangenen Jahres hatten sich damit als
sehr kurzfristig und zu einem guten Teil ,ultimo-bedingt”
erwiesen.
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung und Bestimmungsgriinde
*
des Geldvolumens®
Mio DM
|. Bankkredite an inléndische Nichtbanken
1. Netto-Forderungen 1ll. Geldkapitalbil-
Kreditinstitute gegeniiber dem Ausland 2) aus inlandischen
Inléndische Unter- inlandische Kreditinstitute
nehmen und offentliche
Privatpersonen Haushalte
Termin-
gelder
mit Be-
fristung
darunter von
Deutsche darunter darunter | Deutsche mittel- . 4 Jahren
ins- Bundes- |zusam- zusam- Waert- zusam- Wert- ins- Bundes- | zusam- und | ins- und
Zeit gesamt bank 1) men men papiere men papiere gesamt bank men langfristig | gesamt 3) | dariiber
1963 +26 806 + 978 +25 828 +22 374 + 434 + 3454 + 191 + 3296 + 2710 + 586 + 1253 + 22845 +
1964 +30 192 — 1032 +31224 +25137 + 762 -+ 6 087 + 748 + 1668 + 433 + 1235 + 1320 + 256271 +
1965 +34173| — 433| +34606) 427542 + 7191 + 70647y <+ 2871 + 472] — 1313 + 1785 + 1244 + 27824 +
1966 +28 203 + 292 +27 911 +21 556 + 103 + 6355 + 415 + 3617 + 1901 + 1716 + 11421 + 24362 +
1967 +32 892 + 668 +32224 +18 332 + 470 +13892 + 2815 + 6281 — 166 + 6447 + 1624 + 23792 +
1968 +40 019 — 2045 --42 064 +30 835 + 2736 +11 169 + 1790 +10 929 + 6568 + 4361 + 6759 + 30728f +
1969 +53482| + 674| +52808( +51215( + 1314 + 1593 + 590 — 2450 —10282| + 7832| +11999] + 34e20]| +
1970 +50531| — 240| +50771] +43B05| + 895] + 6966 — 958 41423t +21595| — 7364 — 291| + 35360] +
1971 +69054( -— 626| +69680| +69522| + 601) +10158| -— 404| +11518| +15913| —4397| -—3284| + de397| +
1972 +86414| — 2068 +88482| +78222 + 353 410260 — 131 + 8664 +15 491 — 6827 —6393| + 60637( +
1973 +67546| + 2366 +65180| +54 591 + 895 +10589| + 396 +23481 +26489| — 3008 —7708] + 47696| +
1974 +59 77C — 1476 +61 246 +41 176 + 51 +20 070 + 1218 +13 188 — 1901 +15 089 + 5540 + 55956 +
1976 +85 508 + 6619 +78 889 +30 868 — 1635 +48 021 + 3822 +16 840 — 2222 +19 062 +15899 ] +100158| +
1976 p) +91 266 — §100 +96 366 +65 914 + 3497 +30 452 + 5871 + 7341 + 8744 — 1403 + 6807 + 81168 +
1974 1. Hj. +23176 -— 2547 +25723 +19 323 — 5 + 6400 + in + 5407 + 2892 + 2515 + 467 + 16370 +
2. Hj. +36 594 + 1071 +35 523 +21853 + 592 +13 670 + 1047 + 7781 — 4793 +12 574 + 5073 + 39586 +
1975 1. Hj. +19 081 — 1394 +20 475 + 4916 + 185 +15 559 + 2885 +13 610 + 1041 +12 569 + 7723 + 49114 +
2. Hj. +66 427 + 8013 +58 414 +25 952 — 1820 +32 462 + 937 + 3230 — 3263 + 6493 + 8176 + 51044 +
1976 1. Hj. +34854 — 1911 +36 765 +24034| '+ 1666 +12 731 + 1640 + 6663 + 6200 + 463 + 4064 + 37162 +
2.Hj.p)| +56412| — 3189 +59601( +41880| + 1831| +17721| + 4231| + 678 + 2544 —1866| <+ 2743| + 44006| +
1974 1. V|. + 6028 — 1313 + 7341 + 5738 — 53 + 1603 + 140 — 174 — 534 + 360 — 92| + 7068 +
2. V]. +17148] — 1234 +18 382 +13 585 — 10| + 4797 + 3 + 5581 + 3426 + 2155 + 559 + 9302| +
3. Vj. +14 752 - 37 +14 789 + 9382 — 80 + 5407 + 340 — 1034 — 6431 + 5397 + 194 + 9542| +
4. Vij. +21 842 + 1108 +20 734 +12 471 + 672 + 8263 + 707 + 8815 + 1638 + 7177 + 3128 + 30044| +
1975 1. Vj. + 4361 4+ 738 + 3623 — 1686 — 326 + 5309 + 794 + 8668 + 4994 + 3674 + 2835 + 2369%| +
2. Vj. +14 720 -~ 2132 +16 852 + 6602 + 511 +10 250 + 2091 + 4942 — 3953 + 8895 + 4888 + 25418 +
3. Vj. +21 930 + 5193 +16 737 + 3924 — 988 +12 813 — 825 + 2754 — 2686 + 5440 + 4730 + 17050 +
4. Vj. 444 497 + 2820 +41677 +22 028 — 832 +19 649 + 1762 + 476 — 577 + 1053 + 3446 + 33994 +
1976 1. Vj. + 9651 -~ 1611 +11 262 + 3704 + 1683 + 7558 —_ 19 + 5832 + 9779 — 3947 + 2472 + 23 463 +
2. Vj. +25 203 — 300 +25 503 +20 330 — 17 + 5173 4+ 1 659 + 831 — 3579 + 4410 + 1592 + 13699 +
3. V. +23 933 — 1376 +25 308 +15 354 + 455 + 9955 + 2514 4+ B36 + 3464 — 2828 + 831 + 13915 +
4.Vj.p) +32 479 — 1813 +34 292 +26 526 + 1376 + 7766 + 1717 + 42 — 920 + 962 + 1912 + 30091 +
1974 Jan. — 43 + 138 — 569 — 1622 + 214 + 1053 + 202 -~ 387 — 2560 + 2173 + 37 + 3117 +
Febr, + 3912 + 388 + 3524 + 3171 — 168 + 353 -— 145 + 513 — 293 + 806 + 174 + 2842 +
Marz + 2547 — 1839 + 4386 4+ 4189 — 577 + 197 + a3 — 300 + 2319 — 2619 -~ 303 + 1109 +
April + 3479 + 1282 4 2187 + 759 — 1811 + 1428! — 113 + 4142 + 2485 + 1657 — 192 + 3024} +
Mai +4072| — 1094 + 5166 + 3059 + 45 + 2107| + 185 + 1180| + 1302 — 4122] + 388 + 3815| 4+
Juni + 9597 ~— 1432 +11 029 + 9767 + 126| + 12621 — 41 + 259 — 361 + 620 + 33| + 2483| 4
Juli + 4245 + 1644| + 2601 + 827 — 182 + 1774 + 76| — 1354 —1140| — 214 + 655| + 2745 +
Aug. + 4635 — 609 + 5244 + 3060 + 85 + 2184 + 239 — 1007 — 3033 + 2026 + 10089 + 3973] +
Sept + 5872 — 1072 + 6944 + 5495 —_ 13 + 1449 + 25 + 1327 — 2258 + 3585 + 190 + 2824 +
Okt. +2162| + 105| + 2057 — 354y — 12 + 2411 + 156 <+ 2143| + 120{ + 2023] + 1032] + 3908| =
Nov. +9123| + 1293} + 7830 -+ 4638f -+ 390 +3191| — 136 <+ 47e5| + 1863| <+ 29002] + 73| + 4513] +
Dez. +105571 — 290| +10847| + 8186 + 294| + 2661 + 687 <+ 1907 — 345 + 2252 + 1384) + 21623 4
1975 Jan. — 3446 — 8 — 3438 — 5699 —~ 284 + 2261 + 149 + 2508 + 1638 + 870 + 666 + 7334 + 705
Febr + 1352 + 268 + 1084 — 864 + 43 + 1948 + 388 + 5512 + 2422 + 3090 + 1332 4+ 8428| + 1172
Mérz + 6455 + 478 + 5977 + 4877 — 85 + 1100 + 257 + 648 + 934 — 288 + 837 + 7934 4+ 95
April + 311 —1029| + 1340 —2727| + 459| +4067] -+ 1041| + 3339 —2587| +59%6| -+ 1554 + 12255 + 1013
Mali +77250 + 510 + 7215 +3657| + 36| + 3558 + 67| + 106| — 04| + 80| +1659| + 8708 + 731| '
Juni + 6684 — 18613 + 8297 + 5672 — 274 + 2625 + 423 + 1497 — 662 + 2159 + 1675 + 44557 + 101 :
Juli +3314| + 4181| — 7| —2938| — 593 +2071| — 253| + 616 —1762| + 2378] + 2001| + s5087] + 873
Aug + 9360 — 1208 +10 568 + 1117 — 138 + 9451 + 17 + 1965 — 314 + 2279 + 1379 + 6177] + 680 |
Sept - 9 256 + 2220 + 7036 + 5745 — 257 + 1291 — 589 + 173 — 810 + 783 + 1350 + 5806 + 626
Okt +14334] + 2462| +11872| + 44| — 770| 4+ 7451 — 245{ — 39| +1064| —1433] <+ 702| + 6707 + 573
Nov +14104| + 110| +13994( + 8225 221 +5769| + 185| + 3316 — 634 +3950] +1043| + e053| + 958
Dez +16059) + 248] +15811| + 9382 — 283| +6420| + 182 —2471| —1007| —~1464] +1701| + 2123a| + 1023
1976 Jan. — 837 — 217 — 620 -— 2411 + 797 + 1791 — 49 -— 909 + 111 — 1020 + 191 4+ 9915 + 887
Fepr. + 4777 — 427 + 5204 + 2857 + 12 + 2347 — 3 + 1821 + 1842 — 2 + 191 + 7557 + 1300
Mérz + 5711 — 967 + 6678 + 3258 + 874 + 3420 + 475 + 4920 + 7826 — 2906 + 2090 + 5991 + 1088
April +559| — 193] 4+ 5792| -+ 4939| — 258 + 883 — 70| +1043| —1572f +2615] +1033| + 4s500| + 7ve2
Mali + 7129 + 2641 4+ 6865| + 4028| + 354 + 2842} + 1740 —1525| —2104]{ + s79| + 43| + 5343 + 872
Juni +12475| — 371| +12846] +11368| — 113 + 1478 — ¥| +1313| + 97{ +1216] + 156| + 3786 + 62
Juli + 7364 + 42 + 7322 + 2379 + 76 + 4943 + 1695 — 1328 — 1014 — 314 + 208 + 4492 + 706
Aug. + 9215 — 235 + 9450 + 5088 + 301 + 4362 + 34 + 832 + 337N — 2539 + 200 + 5367] + 1162
Sept. + 7354 — 1183 + 8537 + 7887 + 78 + 650 + 505 + 1132 + 1107 + 25 + 423 + 4056| + 1161
Okt. + 5975 — 1066 + 7041 + 7486 + 612 — 445 — 182 + 2409 + 2042 + 367 + 538| + 4780 + 731
Nov. +10 957 — 2515 +13 472 + 6840 + 662 + 6632 + 1354 + 701 — 2600 + 33 + 54| + 4849 + 1058
Dez. p) +15 547 + 1768 +13 779 +12 200 + 102 + 1579 + 545 -— 3068 — 362 — 2706 + 830 + 20462 + 1630
* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,,Kon- der Deutschen Bundesbank*. — 2 Enthilt kurz-, Wiederaufbau. — 3 Ohne Gegenwert der Stabili-
solidierten Bilanz des Bankensystems* (vgl. Tab. |, 2); mittel- und langfristige Positionen sinschl. Wert- tétsanleihe des Bundes. ~ 4 Ohne Termingelder
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier aus- papiertransaktionen mit dem Ausland sowie einschl. mit Befristung bis unter 4 Jahren. — 5 Bereinigt
geschaltet. — 1 Vgl. Tab. II, 1 ,Aktiva und Passiva der Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt fir um den Saldo der Transaktionen mit dem Aus-

2'



|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Nachrichtlich:
dung bei den Kreditinstituten VI. Geld- und Quasigeldbestidnde = M 2 Geld- und Quasi-
Quellen 4) (Saldo: [ + Il — Il — IV—V) geldbestédnde zu-
ziiglich Sparein-
Bargeldumlauf 9) und Sicht- lagen mit gesetz-
einlagen (Gsldvolumen = M 1) licher Kiindigungs-
IV. Zen- | V. Son- frist=M3
tralbank- | stige Ein-
Inhaber- einlagen | fliisse 8) darunter
schuld- inlédn- (einschl. Termin- Spar-
verschrei- discher Guthaben gelder einlagen
bungen Kapital offent- auf bis unter mit ge-
im und licher Sonder- 4 Jahren setzlicher
Spar- Spar- Umlauf Riick- Haushalte | konten ins- zusam- Bargeld- | Sicht- (Quasi- ins-~ Kindi- .
einlagen | briefe (netto) 5) | lagen6) {7) Bardepot) | gesamt men umlauf 9) | einlagen | geld) gesamt gungsfrist | Zeit
+11 548 . + 4991 + 1534 — 607 + 1900 + 5964 -+ 4409 + 1271 + 3138| + 1555 1963
+12 530 . + 6600 + 1864 — 851 + 659 + 6425¢ + 5897 4 2376 -+ 3021 + 1028 1964
+16 258 . + 5995 + 1836 — 1111 + 1829 +6103| + 5573 + 17/0] + 3803 + 530 1965
+18 271 . + 3275 + 1592 — 529| 4 1489 + 6498 + 1094 + 1224] -~ 180| + 5404 1966
+17399] 4+ 249| + 1800 + 1790} + 285 + 906 +14190{ + 8307 + 636] + 7671| + 5883 1967
+20454| + 1569| + 4652 + 2668 + 1189 + 881 +18150| + 5531 + 959 + 4572| +12619 . - | 1968
+19 649 + 1941 + 4900 + 2606 + 443 + 1421 +14 548 4 5963 + 2102 + 3861 + 8585 +22 881 + 8333|1969
+190521 + 1457| + 7898 + 2696 + 4089 -+ 8905 +16408| + 8690 + 2200 + 6490 + 77i8| +23982 + 7574 [ 1970
+26343| + 2135 + 8152 + 2694 + 4203| + 5003 +240967| +13243| + 3523| + 9720{ +11724| +38713 +13 746 | 1971
+30 779 + 3475 +13 491 + 4209 — 3846 + 4782 +33 505 +17 546 + 5475 +12 074 +15 959 +47 144 +13 639 | 1972
+14033( + 5537| +14346 + 3563] + 4215 + 7173 +31943| + 2572| + 1745| + 87| +20371| +33996| + 20531973
+30017| + 4830 +10092 +3065| + 444 +2876| +13e82| +15500| -+ 4095| +11405] —1818| +35176| +2149411974
+64704| + 8923 +12932 + 4188 — 348 + 6071 — 395| +21396| + 4956| +16440] —217N +38 425 +38 820 | 1975
+34330| +10402( +19260 + 65727 — 5317 + 3834 +18922| + 6884 + 4091 + 2793 +12038| +41007 +22 085 1 1976 p)
+ 3996 + 2175| + 4408 +1659| + 3230 +12627| _— 3644 —2107| + 963 —3070| —1537| + 1080| + 4724|1974 1 Hj.
+26 021 + 2655| + 5686 + 1406 — 2786 — 9751 +17326| ~+17607] + 3132 +14475| — 281 +34 096 +16 770 2. Hj.
+27777] + 6386| + 7358 + 2915 —1162f + 9502| _—24763| + 2179| + 1373 + 806| —26942f — 8586 +16 177 | 1975 1. Hj.
+36927| + 2537| + 5574 + 1273 — 2324 — 3431 +24368| +19217] + 3583 +15634| + 5151 +4701 +22 643 2. Hj.
+10759 + 4568 +12952 + 3882 + 1125] + 798| —a4a758| + 263| + 476 — 213| —5021| + 2875 + 7833 (1976 1. Hj.
+23 571 + 5834 + 6308 + 1845| — 6442 — 4154 +23 680 + 6621 + 3615 + 3006 +17 059 +38 132 +14 452 2. Hj. p)
+1151| +1440| +1238| + 76| + 3563 +5342| _qp11g| —10009| — 1205 —8eo4| - 10| —7867| + 255211074 1.VQ.
+ 2845 + 735| + 3168 + 943 — 333 + 728 + 6475 + 7902| + 2168| + 5734| -—1427| + 8647 + 2172 2. Vj.
+2667] + 1082| +3097| + 623 +3646] + 47631 _ 4233| + 672| 4+ 1087 — aes5| —a495| — 3J/4[ + 3879 3. Vi
+23354| + 1573 + 2589 + 783| —6432] —14514| 421550 +16935| + 2095 +14840( + 4624 +34450( +12891 4.Vj.
+10581| + 4123 + 4924 + 1235 + 1175 + 7628 | —19470| —9111| — 382 —8729( -—10389| —12231 + 7239|1975 1. Vj.
+17196| + 2263 + 2434 + 1680 — 2337 + 1874 —5203| +11290( + 1755 + 9535 —16583{ + 3645 + 8938 2.Vj.
+10318| + 1458| + 2746 + 349| + 4708) + 3690 -— 764| + 3754 + 695 4 3059| —4518F + 7708 + 84712 3. Vj.
+26609{ + 1079 + 2828 + 924 —7032] — 7121 +25132| +15463| + 2888 +12575| + 9669| +39303 +14171 4. Vj.
+ 6696 + 3301 + 8192 + 1999 +7775] + 2992 —18747| —13008| — 2069 —11029) — 5649 -—12327 + 6420 1976 1. Vj.
+ 40683 + 1267 + 4760 + 1883| — 6650 + 4996 +13989 | +13 361 + 2545| +10816| + 628| +15202 + 1213 2. Vj.
+ 2946 + 1978 + 4899 + 1063 + 6220 + 2868 + 1566| -— 3266 + 1084 — 4350 + 4832 + 5932 + 4366 3. Vj.
+20625] + 3856 + 1409 + 782| —12662| — 7022 +22114{ + 9887 + 2531 + 7356| +12227] +32200 +10 086 4.Vj. p)
+ 178| + 806 + 1186 + 215 + 1866| + 3800| -—9601| —13385| — 2694 —10691| + 3784 7995 + 1606 | 1974 Jan.
+1028{ + 40 — 144 + 204 + 643 — 1312 + 2252 + 1484 + 227| + 1257 + 768 + 3192 + 040 Febr.
— 55 + 224 + 1% + 297 + 1054| -+ 2854 — 2770 + 1892 + 1282 + 630 — 4662y — 2764 + 6 Mérz
+ 666] + 149 + 1286 + 299| — 2890 + 855 + 6632 -+ 1942 4+ 362| + 1580 + 4690| + 7216 + 584 April
+ 1302 + 305| + 818 + 452 + 63| — _890 +2264| +1977| + 1656 + 321 + 287 + 3265 + 1001 Mai_
+ 877 + 281 + 1064 + 92| + 2494 + 7320 — 2421 + 3983 <+ 150|] + 3833 —6404] — 1834 + 587 Juni
+ 259 4+ 482 + 1125 + 207 — 1049 + 1248 — 53] +1e81| + 1748] — 67| — 1734 + 1776 + 1829 Juli
+ 1314 + 315) + 1247 + 247 + e46| — 14t _—1177| —1284| + 287| —1571| + 107 — 34 + 1143 Aug.
+ 1094 + 285 + 725 4+ 169| + 3849; + 3529 _—-.3003| <+ 275| — 998| -+ 1273 —3278| — 20% + 907 Sept.
+ 2258 + 335 + 568 + 82| —2385| + 2219 + 563 — 1280 — 44| ~— 736 + 1843 + 2299 + 1736 Okt.
+225¢| + 382 + 1362 + 113 —2104| + 155 +11324| +13597| + 2995| +10602| — 2273| +13167 + 1843 Nov.
+18 837 + 856 4+ 659 4+ 588 — 1943 —16 888 + 9672 + 4618 — 356 + 4974 + 5054 +18 984 4+ 9312 Dez.
+2007| + 1886] + 2410 + 326 -+ 1580 <+ 4483| —14335| —13810| -— 1693 —12117| — 525 —1139% + 2939 | 1975 Jan.
+ 3703 + 13427 + 1823 + as8| + 228 — 1277 — 10| + 275/ + 530 — 255| — 785| + 1625 + 2135 Febr.
+ 4871 + 895 + 691 + s21| — 628 + 4422| — 4625 + 4424 + 781| 4+ 3643 — 9049 — 2460 + 2165 Marz
+ 8528 + 1060 + 1144 + 510 — 3527 — 1533 —3545| + 2436| 4+ 426 + 2010 — 5981 + 1047 + 4592 April
+ 5653 + 594 + 826 + 904| — 787| + 208] — 38| + 4178 + 726|  + 3450 — 4564| + 2607 + 2995 Mai
+ 3015 + 609 + 464 + 266| + 1977 <+ 3100{ — 1360 + 4678y + 603 4+ 4075| —6038] — 9 + 1351 Juni
+ 2774 + 726 + 603 + 91| —2309 +2046| — 874 + 51| + 135 -—1274| — 925| + 2696 + 3570 Juli
+ 4464 + 389 + 558 + 86| + 3936 — 1609 + 2821 + 880 + 162 + 718] + 1941 + 5792 + 2971 Aug.
+ 3080f + 343 + 1585 + 172| + 3081 + 3253 —271 +283| — 792 + 3615f —5534| — 780 + 1931 Sept.
+ 4221 + 328 + 133 + 254 —1287| + 3749 + 4796 — 542 + 623| -— 1165 + 5338| + 7558 + 2762 Okt.
+ 3106 + 306 + 1289 + 394| —1903 + 849| +12421 +14217| + 2578| +11639] — 1796| +14489 + 2068 Nov.
+19282| + 445| + 208 + 276| —3842| —11719|  + 7915 + 1788 — 313} + 21 + 6127 +17256 + 9 341 Dez.
+ 3218 + 1269 + 4050 + 491 + 1833 + 4243| —17737| —4177| — 1825 -—12352| —3560(. —13037 + 4700 | 1976 Jan.
+ 3320 + 802 + 1953 + 182 — 802 — 1627 + 1470 — 287 — 2583 — 34} + 1757| + 3594 + 2124 Febr.
+ 158 + 1230 + 2189 + 1326 +6744| + 376 — 2480 4+ 1366] -+ 9| -+ 1357{ —3846| —2884| — 404 Marz
+ 799 + e646| + 1573 + 760 — 4289 + 1284| .+ 5077 + 2875] 4+ 1875 + 1000]| + 2202| + 4975| — 102 April
+1907| + 3121 + 1510 + 742 —1971| —2770 +5002| + 585 — 300| +6115{ — 813| + 5863 + 861 Mai
+ 1357 + 309{ + 1677 + 381 -— 1390| + 6482 + 3910 + 487 + 970 +3701] — 761 + 4364 + 454 Juni
+ 700 + 776] + 2092 + 218 + 953 +1711| ~—1120} — 912 + 2228 —3140| — 208| + 2412 + 3532 Juli
+ 1807 + 543] + 1506 + 349F + 2715 — 2719 + 4684 — 721 —1121 4+ 400 + 5405 -+ 5690 + 1006 Aug.
+ 433 + 659 + 1301 + 496 + 2552| + 3876 —1998| —1633( — 23| —1610] — 365| —2170| — 172 Sept.
+ 2255 + 852 + 801 + 141) — 7221 + 2485 + 8340 + 1283 + 554 + 729% + 7057 + 9734 + 1394 Okt.
+ 1805 + 1342 + 781 + 163| — 3675 — 807 +11291| +12819( + 1761 +11058| — 1528 +12084 + 793 Nov.
+16865| + 1662 — 173 + 478] —1766] — 8700 + 2483 —4215f + 216] — 4431 + 6608| +10382 + 7899 Dez. p)

land. — 6 Einschl. Kapital und Riicklagen der

Deutschen Bundesbank. — 7 Einschl. Gegenwert
der Stabilititsanleihe des Bundes. — 8 Saldo der

iibrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz

des Bankensystems; Varanderungen ergeben

sich hauptséchlich aus Schwankungen
internen schwebenden Verrechnungen, der Auf-

er bank-

wands- und Ertragskonten sowie der Interbank-

beziehungen. — 8 Ohne Kassenbesténde der Kredit-
institute, jedoch einschl. der im Ausland befindlichen

DM-Noten und -Miinzen. — p Vorldufig.



|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

. e . *
2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems™
Aktiva
Mio DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
Bundesbahn
UOfientliche Haushalte und Bundespost Unterneh-
Buch- Buch-
kredite kredite
inlédn- sowie sowie inldn-
dische Schatz- Aus- Schatz- dische
Stand am Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Jahres-/ Aktiva banken und Wert- Sonder- forde- und Wert- banken
Monatsende insgesamt | insgesamt | insgesamt | zusammen | U-Schitze | papiere kredite rungen U-Schatze | papiere insgesamt | zusammen
1971 743 677 534 752 11 554 11 140 2349 67 41 8 683 77 337 583 198 490 567
1972 848 564 681 676 9 486 9 143 440 20 — 8 683 318 25 672 190 569 329
1973 14) 953 282 752 462 11 852 11 541 2852 ] —_ 8 683 300 1" 740 610 627 220
1973 14) 958 286 756 976 11 852 11 541 2 852 6 —_ 8 683 300 " 745 124 631 276
1974 1034 043 814 886 10 376 10 204 1232 289 —_ 8 683 —_ 172 804 510 672 122
1975 1153 420 900 594 16 995 12 970 361 3926 — 8 683 - 4025 883 599 703 190
1976 p) 1259 142 992 030 11 895 11187 1795 709 —_ 8 683 — 708 980 135 769 324
1975 Mai 1052 112 827 318 10 595 10 480 1611 186 8 683 — 115 816 718 671 396
Juni 1063 137 834 047 8982 8 870 2 185 8683 — 112 825 065 677 118
Juli 1067 736 837 421 13163 12014 2249 1082 - 8 683 - 1149 824 258 674 240
Aug. 1081 494 846 801 11 9855 10 423 226 1514 8 683 — 1532 834 846 675 377
Sept 1092 941 856 077 14 175 11 435 —_ 2752 — 8 683 — 2740 841 902 681 142
Okt. 1106 353 870 411 16 637 12 609 —_ 3 926 8683 - 4028 853 774 685 563
Nov. 1130 937 884 515 16 747 12719 104 3932 8 683 —_ 4028 867 768 693 788
Dez. 1153 420 900 594 16 995 12970 361 3926 — 8 683 — 4025 883 599 703 190
1976 Jan. 1150123 899 777 16 778 12760 157 3920 —_ 8 683 4018 882 999 700 799
Febr. 1164 259 904 554 16 351 12 513 10 3 820 —_ 8 683 - 3838 888 203 703 656
Mérz 1174 326 910 265 15 384 11937 104 3150 —_ 8 683 — 3447 894 881 706 914
April 1169 219 915 864 15191 11788 36 3069 — 8 683 — 3 403 900 673 711 853
Mai 1172 438 922 943 15 455 11 871 260 3028 — 8 683 100 3384 907 488 715 876
Juni 1190 859 935 468 15 084 11745 138 2924 8683 — 3339 920 384 727 294
Juli 1193 849 942 872 15126 11793 224 2 886 — B 683 — 3333 927 746 729 713
Aug. 1206 234 952 087 14 891 11 632 169 2780 — 8683 - 3259 937 196 734 801
Sept. 1 218 690 959 441 13708 11 069 37 2349 -— 8 683 — 2639 945 733 742 688
Okt. 1230 369 965 436 12 642 10 602 — 1919 — 8 683 — 2 040 952 794 750 194
Nov. 1242 869 976 423 10127 9 446 36 727 — 8683 681 966 296 757 064
Dez. p) 1259 142 992 030 11 895 11187 1795 709 — 8 683 -— 708 980 135 769 324
Passiva
Mio DM
Bargeldumtauf, Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahren inléndischer :::hc::ich: Verbind-
Nichtbanken (Geldvolumen und Quasigeldbestande = M 2) Geld- Termin-
Termingelder mit Befristung :’,?,I;men Sicht-
Bargeldumlauf und Sichteiniagen bis unter 4 Jahren Quasi- einlagen
(Geldvolumen = M 1) {Quasigeldbestande) geld- und
. besténde | Sonder-
Bargeld- | Sichteinlagen zuzlig- einlagen
umlauf Dffentl. tich Spar-| éffent-
(ohne Unter- Haus- Unter- einlagen | licher
Kassen- nehmen halte nehmen mit ge- Haushalte
bestande und (ohne und Uffent- setzlicher | bei der
Stand am Passiva der Kre- Privat- Zentral- Privat- liche Kiindi- Deutschen
Jahres-/ ins- Ins- zu- ditinsti- zu- per- bankein- |zu- per- Haus- gungs- Bundes- | ins-
Monatsende gesamt gesamt sammen tute) 6) sammen sonen 1) | lagen) sammen | sonen 1) [ halte frist = M 3| bank 7) gesamt
1971 743 677 198 595 121 622 40 292 81 230 75 542 5 688 77 073 60 718 16 355 330 735 10929 369 785
1972 848 564 232 330 139 208 45 767 93 531 86 137 7 394 93 032 72 582 20 450 378 449 7 083 417 541
1973 14 953 282 264 328 141 970 47 512 94 458 84 546 9912 122 358 99 783 22 575 412 795 11 298 454 330
1973 14 958 286 265 861 142 862 47 429 95 433 85 470 9 963 122 999 100 376 22 623 416 749 11 298 459 011
1974 1 034 043 279 603 158 432 51524 106 908 97 563 9 345 121 171 97 901 23 270 452 205 11 742 503 269
1975 1153 420 284 218 183 298 56 480 126 818 113 495 | 15) 13 323 100 920 81123 | 15) 19797 495 790 8 256 592 795
1976 p) 1259 142 298 180 186 852 60 571 126 281 116 009 10 272 111 328 87 453 23 875 532 027 2939 655 003
1975 Mai 1052 112 256 220 155 953 52 294 103 659 96 026 7 633 100 267 78 254 22 013 443 668 8 603 543 164
Juni 1063 137 254 890 160 641 52 897 107 744 100 377 7 367 94 249 73 578 20 671 443 729 10 580 547 205
Juli 1067 736 254 046 160 712 54 222 106 490 100 173 6 317 93 334 73 304 20 030 446 495 8271 551 729
Aug. 1081 494 256 877 161 592 54 384 107 208 100 216 6 992 95 285 74 599 20 686 452 307 12 207 557 368
Sept. 1092 941 254 176 164 425 53 592 110 833 103 904 6 929 89 751 70 539 19 212 451 557 15 288 561 609
Okt. 1106 353 258 972 163 883 54 215 109 668 102 755 6 913 95 089 76 461 18 628 459 115 14 001 566 985
Nov. 1130 937 273 393 180 100 56 793 123 307 113 190 | 15) 10 117 93 293 76 095 | 15) 17 198 475 604 12 098 571 749
Dez. 1133 420 284 218 183 298 56 480 126 818 113 495 | 15) 13 323 100 920 81123 | 15) 19 797 495 790 8 256 592 795
1976 Jan. 1150 123 265 481 167 621 54 655 112 966 104 255 [ 15) 8 711 97 860 77 104 | 15) 20 756 481 773 10 089 598 680
Febr. 1164 259 267 221 169 604 54 402 115 202 103 504 | 15) 11 698 97 617 78 348 | 15) 19 269 485 637 9287 604 284
Marz 1174 326 260 571 166 800 54 411 112 389 105 211 | 18) 7178 93771 75 183 18 588 478 583 16 031 608 096
April 1169 219 265 648 169 675 56 286 113 389 105 604 7785 95 973 78 705 17 268 483 558 11742 611 093
Mai 1172 438 270 650 175 490 |- 55 986 119 504 111 063 8 441 95 160 75 509 19 651 489 441 9771 614 886
Juni 1190 859 274 580 180 171 56 956 123 215 114 446 8769 94 409 73 197 21 212 493 865 9 381 617 045
Juli 1193 849 273 320 ] 179 269 59 184 120 085 111 805 8 280 94 051 73 491 20 560 496 167 10 334 619 645
Aug. 1206 234 278 004 178 548 58 063 120 485 112 390 8095 99 456 77 023 2433] 501857 13049 | 623 506
Sept. 1218 690 276 Q08 176 915 58 040 118 875 110 983 7892 99 091 77 521 21 570 499 687 15 601 626 261
Okt. 1230 369 284 356 178 208 58 594 119 614 11123 8 491 106 148 85 611 20 537 509 451 8 380 630 260
Nov. 1242 869 295 667 191 047 60 355 130 692 121 221 9 471 104 620 83 844 20776 521 575 4705 634 308
Dez. p) 1259 142 298 180 186 852 60 571 126 281 -116 009 10272 111 328 87 453 23 875 532 027 2 939 655 003

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statisti-
sche Bilanz der Kreditinstitute (ohne Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen) einschl. der Deutschen

Bundesbank. Vgl. auch Anmerkungen zu den Tabellen

11, 1 sowie HI, 2 und 3. — 1 Einschl. Bundesbahn und
Bundespost. Ausnahme: Zentralbankeinlagen der
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Bundespost, vgl. Anm. 12. — 2 Einsch!. Schatzwechsel
und U-Schitze der Bundesbahn und Bundespost. —
3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes
und der Lénder, ohne Mobilisierungspapiere. —

4 Wegen Behandlung der taglich falligen DM-Forde-
rungen an ausléndische Kreditinstitute s. Tab. 1X, 7

Anm. 7. — 5§ Einschl. Gegenposten zum Minzumlauf, —
B Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Miinzen. — 7 Vom Marz 1973 bis April 1975 einschl,
Gegenwert der Stabilitatsanleihe, — 8 Bundesbank
und Kreditinstitute. Nach Abzug der Aktivposten:

nicht eingezahlites Kapital, eigene Aktien und Be-




I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 1) Offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
und
mittel- mittel- Deckungs- Deutsche Stand am
kurz- und Wert- kurz- und Wert- forde- Bundes- Kredit- Sonstige Jahres-/
fristig 2) langfristig | papiere zusammen | fristig 3) langfristig | papiere rungen insgesamt | bank institute 4) | Aktiva 5) Monatsende
131 734 345 428 13 405 92 631 3489 74198 7 441 7 503 114 792 62 403 52 389 34133 | 1971
155 941 399 660 13728 102 861 3187 85 279 7280 7115 128 008 77 396 50 612 38 880 | 1972
165 642 446 995 14 583 113 390 2714 96 438 7 616 6 622 150 488 92 466 58 022 50 332 | 1973 14)
166 951 449 697 14 628 113 848 2744 96 772 7 656 6 676 150 492 92 466 58 026 50 818 | 1973 14)
179 667 477 816 14 639 132 388 6 465 110 927 8774 6222 156 364 83 449 72 915 62793 {1974
171 204 518 982 13 004 180 409 13 957 147 949 12776 5727 189 172 86 419 102 753 63 654 | 1975
182 830 570 013 16 481 210 811 9 581 177 377 18 657 5 196 204 933 88 505 116 428 62179 | 1976 p)
169 466 486 832 15 098 145 322 7736 119 971 11 416 6 199 165 331 84 980 80 351 59 468 | 1975 Mai
173 415 488 879 14 824 147 947 8338 121710 11 839 6 060 167 928 83783 84145 61 162 Juni
166 630 493 379 14 231 150 018 8938 123 556 11 586 5938 170 042 82 386 87 656 60 273 Juli
164 883 496 401 14 093 159 469 12 062 129 864 11 603 5 940 172 944 81759 1 185 61749 Aug.
166 601 500 705 13 836 160 760 12015 131 809 11 014 5922 173 626 81 312 92 314 63 238 Sept.
166 377 506 120 13 066 168 211 13 694 137 826 10 769 5922 176 154 82 393 93 761 59 788 Okt.
169 391 511110 13 287 173 980 13 905 143 210 10 954 5911 180 716 81 658 99 058 65 706 Nov.
171 204 518 982 13 004 180 409 13 957 147 949 12776 5727 189 172 86 419 102 753 63 654 Dez.
167 229 519 769 13 801 182 200 13 790 150 341 12 345 5724 185 388 86 428 98 960 64 958 | 1976 Jan.
166 649 523 194 13813 184 547 13 116 153 366 12 342 5723 189 789 88 362 101 427 69 916 Febr,
165 640 526 587 14 687 187 967 12 691 156 739 12 817 5720 197 922 96 376 101 546 66 139 Marz
166 356 531 068 14 429 188 820 12 357 157 999 12 747 5717 198 282 95 461 102 821 55 073 April
165 626 535 487 14 763 191 612 12 203 159 256 14 437 5716 196 169 93 626 102 543 53 326 Mai
174 215 538 429 14 650 193 090 12 059 161 029 14 426 5576 196 930 92 784 104 146 58 461 Juni
172 433 542 554 14 726 198 033 11 439 165 092 16 121 5 381 194 334 a1 901 102 433 56 643 Juli
173 064 546 710 15 027 202 395 11 035 169 544 16 435 5381 197 341 95 147 102 194 56 806 Aug.
176 589 550 994 15 105 203 045 9 497 171 235 16 940 5373 200 659 96 772 103 887 58 590 Sept.
177 901 556 576 15 717 202 600 8773 171 701 16 758 5368 206 682 98 809 107 873 58 251 Okt.
178 432 562 253 16 379 209 232 10 421 175 335 18 112 5 364 207 002 95 905 111 097 59 444 Nov.
182 830 570 013 16 481 210 811 9 581 177 377 18 657 5196 204 933 88 505 116 428 62179 Dez. p}
lichkeiten gegeniber inlandischen Nichtbanken aus langfristigen
geldern und aus Spargeldern, sowie Eigenkapital Auslandspassiva
Termingelder mit Befristung Spar-
von 4 Jahren und dariliber einlagen
(einschl. durchlaufender Kredite) |
darunter
Sparein- Inhaber- Uber-

Unter- lagen mit schuld- schuB

nehmen gesetz- verschrei- der Inter-

und Offent- licher bungen bank-

Privat- liche Klndi- Kapital im Deutsche | Kredit- verbind- | Sonstige | Stand am
zusam- per- Haus- Spar- zusam- gungs- und Riick-{ Umlauf ins- Bundes- | institute | lich- Passiva |Jahres-/
men sonen 1) | halte briefe men frist lagen 8) | (netto) 9) | gesamt bank 10) | 11) keiten 12) | 13) Monatsende

101 843 18 473 83 370 7 331 230 284 132140 30 327 71 861 41 023 4 233 36 790 14 530 36 954 [ 1971
110 526 23 805 86 721 10 806 261 673 146 119 34 536 90 086 43 780 4 809 38 971 15 198 42 546 | 1972
123 948 29 947 94001 | - 16343 276 091 148 467 37 948 110 459 45723 3 669 42 054 14 420 52724 | 1973 14)
123 985 29 984 94 001 16 343 280 486 150 888 38197 110 014 45 725 3669 42 056 13 478 52 899 | 1973 14)
130 101 34 362 95739 21173 310733 172 602 41 262 119 308 48 537 3785 44 752 13 321 58 263 | 1974
141 612 41129 100 483 30 096 375 637 211 672 45 450 130 121 60 979 3522 57 457 15 874 61177 | 1975
153 231 49 728 103 503 40 448 410 207 233 847 51 117 149 382 75 608 4 260 71 348 19 260 58 770 | 1976 p)
136 778 37 183 99 595 26 950 335 525 187 448 43 911 125 004 46 599 3613 42 986 15 752 56 770 | 1975 Mai
136 879 37 602 99 277 27 559 338 590 188 839 44 177 125 286 47 651 3078 44 573 17 438 60 087 Juni
137 752 38 277 99 475 28 285 341424 192 449 44 268 125 608 49 230 3443 45 787 15 730 63 122 Juli
138 432 38 555 99 877 28 674 345 908 195 430 44 354 126 086 50 247 3130 47 117 16 709 62 D00 Aug.
139 058 38 950 100 108 29 017 349 008 197 381 44 526 127 534 50 843 3293 47 550 16 771 66 720 Sept.
139 631 39 329 100 302 29 345 353 229 200 143 44 780 128 695 53 966 3316 50 650 17 786 65 948 Okt.
140 589 39 941 100 648 29 651 356 335 202 211 45174 129 981 55 215 3215 52 000 16 303 72198 Nov.
141 612 41129 100 483 30 096 375 637 211 572 45 450 130121 60 979 3522 57 457 15 874 61177 Dez.
142 499 1 872 100 627 31 365 378 875 216 292 45 941 134 245 58 010 3420 54 590 16 518 67 102 | 1976 Jan.
143 799 42 501 101 298 32 167 382 195 218 416 46 123 136 111 60 657 3512 57 145 20 358 66 341 Febr.
144 897 43 354 101 543 33 397 382 353 218 012 47 449 138 124 64 026 3700 60 326 22 380 65 098 Mérz
145 689 43 898 101 791 34 043 383 152 217 910 48 209 139 570 63 470 4 357 59 113 19 299 58 397 Aprii
146 561 44 514 102 047 34 355 385 079 218 791 48 831 141 024 62 888 4626 58 262 18175 55 044 Mai
146 623 44 801 101 822 34 664 386 486 219 285 49 272 142 724 62 313 3687 58 626 20 353 64 463 Juni
147 489 45 506 101 983 35 440 387 226 222 847 49 490 144 703 61138 3818 57 320 19 575 65 134 Juli
148 651 46 176 102 475 35983 389 033 223 853 49 839 146 215 63 297 3693 59 604 19 115 63 048 Aug.
148 812 46 775 103 037 36 642 389 472 223 681 50 335 147 694 65 145 4211 60 934 19 926 68 057 Sept.
150 543 47 267 103 276 37 494 391 747 225 095 50 476 148 872 68 362 4 206 64 156 19 672 70 467 Okt.
151 601 48 030 103 571 38 786 393 282 225 908 50 639 149 631 68 053 3902 64 151 20 971 69 534 Nov.
153 231 49 728 103 503 40 448 410 207 233 847 51 117 149 382 75 608 4 260 71348 19 260 58 770 Dez. p)
teiligungen an inlandischen Kreditinstituten. — posten fir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 13 Einschl. Guthaben auf Sonderkonten Bardepot.
9 Umlauf nach Abzug der Bankschuldverschreibungen 11 Ohne Betriebskapital der Zweigstellen auslan- vgl. I, 1. — 14 8. Tab. I, 2 Anm. 13. — 15 Einschl.
(eigener und fremder Emissionen) im Bestand von discher Banken. — 12 Die Interbankverbindlichkeiten nach § 17 BBankG in das Bankensystem verlagerte
Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen  enthalten auch die Zentralbankeinlagen der offentliche Mittel. — p Vorldufig.

in auslandischem Besitz. — 10 Einschl. an Ausléander Bundespost, da diese iberwiegend Einlagen der
abgegebene Mobilisierungspapiere sowie Ausgleichs-  Postscheck- und Postsparkassendmter darstellen. —
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Mio DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate,
bis Ende 1973 auf der Basls von Durchschnitten der vier Bankwochenstichtage der M

1

3. Zentralbankgeldschaffung und freie Liquiditétsreserven der Banken ®

A. Verénderung der Zentralbankgeldmenge
und der freien Liguiditatsreserven (Zunahme: +)

B. Bestimmungstaktoren der Zentralbankgeldmenge und der

1. Freie Liquidi-
I. Zentralbankgeldmenge tatsreserven 1) I. Brutto-Zentraibankgeldschaffung bzw. -vernichtung 2)
Nachrichtlich: Verdnderung der
Saisonbereinigte Nettoguthaben
Zentralbank- Nach- inléndischer Nicht-
Mindest- | geldmenge 4) richtlich: banken bei der Float"
reserve | Mrd DM Bestand Devisen- | Bundesbank im
auf an ankiufe |(Zunahme: —) Zah-
Inlands- freien (+) bzw. lungs-
verbind- Liqui- Ins- -verkéufe verkehr
lich- Ver- ditdts- gesamt (—) der |Bund, Sonstige | mit der
Zusam- | Bargeld- | keiten ande- Bestand | Zusam- |[reserven |[{A | 4+ Il | Zusam- |Bundes- | Lander, ] Nicht- Bundes- | Sonstige
Zeit men umlauf |3) rung ) men = B) men bank LAF banken | bank Einfliisse
1972 +10421| + 6033 + 4388 + 10,3 882 — 7457 7344| + 2964| +16160| +16905| + 3011} —1435| + 1592 — 1826 !
1973 + 6905| + 2890 + 3915 + 67 94,81 — 4394 2950 + 2511| +19546| +27248| — 1118| — 371 + 1953 — 2899 |
1974 + 5774 + 44551 + 1319 + 6.1 101,01 + 1649 4492) + 7423 — 9940} — 2826 — 29685 + 72| — 438! — 4309
1975 + 9480 + 5207| + 4183(9) + 10,0 9) 111,0| +10390 14882 +19870| + 8276 — 2080 + 1721} + 1092} + 434 — 2509
1976 p) + 7878 + 4094} + 3784 + 93 120, -— 7581 7301} + 297| +.4060| + 8277 + 3651 — 462| — 758 — 4515
1972 1. Vj. — 510 — 15610 + 1000 + 24 80,2 — 1747 13054f — 2257 —2753| + 4427 —5315] + 66| + 14| — 967
2. Vj. 4+ 3049 + 2269 + 780 + 22 82,4 + 2832 15886 + 5881 + 5481 + 4059] + 1286)] + 45| + 579 + 204
3. Vj. + 31487 + 1866| + 1282 + 37 86,1 — 9889 5997 — 6741} +10823| +10714| + 2806} — 493| — 407 — 855
4. Vj. + 4734 + 3408 + 1326 + 2,0 882 + 1347 7344 + 6081| + 2609| -~ 2295| + 4234 —1053| + 1406] — 208
1973 1. Vj. — 1195 — 2449 + 1254 + 28 91,0 — 5352 1992 — 6547 +14293| +20509 | —4321| + 692| + 65| — 1021
2. Vj. + 2928| + 1685 | + 1243 + 15 925 — 228 1764 + 2700 — 859 + 96| — 35| — 342 + 1088 — 573
3. Vj. + 33| + 326| — 13 + 06 93,1 + 1023 2787| + 1336 | + 726( + 7088 —3094| + 2127 — 501 — 385
4. Vj. + 4859 | + 3428| + 1431 + 1,7 9481 + 163 2950 + 5022 + 5386 | — 445( + 6653} — 933| + 1301 — 920
1974 1. Vj. — 3335 — 3746 + -4 + 1,1 959 — 612 2231 —3947| —8607| — 3078 —3614| + 721| — 1088 — 1345
2. Vj. + 2941 + 2380 + 561 + 2,0 980 — 688 1543| + 2253 | + 4460 | + 5613} — 709 + 89| + 581f —~ 1218
3. Vj. + 1139| + 1876 | — 737 + 12 9.2 + 461 2004 + 1600 —6743| — 6319} — 3155 + 12| — 276 — 1379 [
4. Vj. + 5029 + 3945 + 1084 + 18 101,06 + 2488 4492 + 7517 + 950 + 958 + 4513| — 850 + 345 — 367
1975 1. Vj. — 1894 | — 2853 + 959 + 20 103,0{ + 6318 10810 | + 4424 | + 1766 | + 4753 — 246| + 884 — 989| — 842
2. V. + 1994 | +1853| + 34| + 17 1046 | — 1682 9128| + 312| + 153} — 3634 + 2397 + 242 + 69| — 855
3.Vj. +2184| +1638| + 646| + 27 107,3| + 4093 13221| +6277| + 287| —23%0| —4653| + 371| — 355 — 129
4.Vj. . +7196| + 4859 | + 2337(9) + 37| 9 111,0| + 1661] 14882| + 8857 | + 6070 — 809 + 4223| — 405 -+ 1709| + 481
1976 1. Vj. — 3821 — 4468 + 6479 + 1,3} 9 1123| + 393 15275| — 3428 — 3281 + 5432) — 4156 — 69| — 1435] — 1930
2. Vi. + 2901 | + 2603| + 298 + 1,6 114,0| — 4062 11213 — 1161 + 2874 71 + 3787 — 218, + 59| — 631
3. Vj. + 2466 + 1528 + 938 + 35 117,4| — 5088 6125 — 2622 — 3024 + 3129 — 4531 | — 2] — 4261 — 966
4. Vi. p) + 6332 + 4431 + 1901 + 28 120,3| + 1176 7301 + 7508| + 7491 — 201 + 8581 | — 173| + 508f -~ 988
1973 Jan. — 1965 —3103| + 1138 + 08 89,01 + 654 7998 — 1311 — 433 — 484 — 13| + 528 — 336 — 307
Febr. — 688 — 470 — 218 + 07 89,7 + 3159 M157 | + 2471 | + 9469} +12288} — 1413| — 150 + 253 | — 368
Méarz + 1458 + 1124 | + 334 + 1,2 91,0 — 9165 19092 — 7707 | + 5257 + 8705} — 2895 + 3147 + 148 — 346
April +1540| + 1032 + 508| + D08 91,8| — 845 1147 + 695| + 211| —1250| + 214| + 80| + 618 — 472
Mai — 150 — 389 + 239 + 04 922 + 3020 4167 | + 2870 — 1021 | — 149| + 531 | — 407| + 348 — 78
Juni + 1538 + 1042| + 496 + 03 925 — 2403 1764 — 865 — 49| + 1495} — 1101 — 115 + 122 — 23
Juli + 837 + 1136 — 199 + 00 925 + 724 2488 + 1661 | + 2510 + 5200} — 429] — 175 — 635 + 143
Aug. — 568 — 6801 + 112 + 05 930 — 212 2276 — 780 — 874 4+ 85| + 311| + 253| — 28| — 323
Sept — 56| — 130 + 74 + 01 931 + 511 2787 + 455 — 910 + 1033| — 2976 + 134 + 162| — 205
Okt. — 476 | — 594! + 118 + 0,7 938 — 693 2094 | — 1169} + 1302 + 285 — 601 + 226| + 42| — 386
Nov. + 11731 + 519 + 654 + 07 946 | — 85 2009} + 1088 + 432} —1694| + 3268 — 205| — 130| — 426| ¢
Dez. 4+ 4162 + 3503| + 659 + 03 948 + 941 2950 | + 5103 + 3652| — 1576 + 3086| — 954| + 1008| — 108
1974 Jan. — 2888| — 3764 + 876 + 04 852 | — 754 2089 | — 3642 — 7659 — 30247 — 1803} + 569 - 1336 — 841
Febr — 1455 — 873} — 582 + 02 954 + 634 2723 — 821 — 450 — 5021 + 73| — 267 — 142 73
Maérz + 1008 + 891} + 117 + 05 959 — 492 2231 + 516 — 498| + 448 — 2542 + 419| + 390 — 577
April + 567| + 94| — 37| + 06 9,5 -+ 3089 5320 | + 3656 + 3691 | + 3236 | + 1363 — 452| + 343| — 4g5] |
Mai +1143] + 287| + 85| + 10 97,6| + 1214 6534 | + 2357 + 2179 + 2104 + 4| + 527 — 67| — 450} ¢
Juni + 1231 + 1148] + 82 + 04 98,0 — 4991 1543 — 3760 — 1410 + 273 —2076| + 14| + 305| — 273]
Juli + 1376 + 1693 — 317 + 05 98,5| + 785 2328 + 2161} — 44| — 872 —1218| — 323 — 444 — 679} |
Aug. + 497 | + 725§ — 228 + 098 993 — 46 2282 + 451 — 500 — 28655 + 1762| + 237| — 422) — 328}
Sept — 734 ~—~ 542 — 192 — 0.2 99,2 — 278 2004 — 1012 —6199§ —2792| — 3699 + 198| + 590 — 372§
Okt. — 1068 — 942 — 126 + 04 996| — 68 1936 | — 1136 — 5166 — 803| —2219] + 256| — 289| — 414} !
Nov. + 833 + 438 + 394 + 03 99,9 + 2125 4061 + 2958 | + 287 + 1000 + 3148| — 693 + 254 — 6 :
Dez. + 65264 + 4448 + 816 + 11 1010 + 431 4492 | 4+ 5695 + 5829 + 761| + 3584 — 413| + 380| + 531
1975 Jan. — 2046 —3588| + 1542 + 1.2 102,2 + 303 4795 | —1743| —2342| + 986| —1073| + 914 — 1368 — 683 :
Febr — 1368 — 840 — 528 + 04 102,5| + 4392 9187 + 3024 + 917 + 1843| — 318 + 16| + 1 38|
Maérz + 1520 + 1575 — 55 + 04 1030 + 1623 10810 + 3143 + 3191| + 1924| + 1145 — 46| + 368 — 197
April — 43| — 356 — 57| + 07 1036 — 501 10309| — 914| + 1789 — 1085 + 1475 +. 100 — 78] — 219
Mai + 1718 + 1577 + 141 + 05 1041 | — 376 9933 + 1342 + 83| — 1887 +3166| — 13| + 121 — 341
Juni + 689 + 432| + 257 + 05 1046 — 805 9128 | — 116 — 2471 | — 662 — 2244 | + 278| + 27| — 295|
Juli + 1772 + 1775 — 3 + 07 105,3| + 1235 10363 + 3007| — 1157 — 924{ — 431 + 100| —~ 128| — 1390| :
Aug. + 433 + 37| + 116 + 09 106,2| + 2735 13098} + 3168| + 1546| ~— 1372 + 855 — 13| + 0 + 291 |
Sept — 21| — 454 + 433 + 1,1 107,31 + 123 13221 + 102 — 02| — 94| —5465| + 284 — 227| — 194
Okt. — 47| — 237} + 190| + 1,2 108,5| + 2534 15755 | + 2487 | — 407 + 374| — 506} — 87| + 209| — 296 °
Nov. + 1554 + 822 + 732 + 1,0 109,5| + 143 15898 + 1697 + 1834 + 110} — 645| — 150 + 245]| + 605}
Dez. + 5689 | + 4274 + 1415|9) + 15| 9) 11,0 — 1016 14882 + 4673 + 4643| —1293| + 5374} — 168| + 1165 + 172(
1976 Jan. — 2005 — 3441 + 1436(9) + 1,0] 9) 1120y — 1108 13774 — 3113 — 2618 + 241 + 519f — 17| — 15441 — 1186
Febr. — 2010 — 1008 —1002(9) + 01| 9) 1121] + 936 14710 — 1074 —1107| + 855 —1826| + 134 — 32| — 236} .
Marz + 194 — 19 + 213(9) + 02| 9) 1123 + 565 15275 + 759 + 444| + 4553| — 2849 — 86| + 141 — 508
April + 642| + 1229 — 587 + 04 12,7 + 1447 1672 + 2089 + 2469 + 3383| — 67| + 20| + 282| + 63] |
Mai + 805{ + 5627| + 2781 + 05 132 — 874 15848 — 69| + 1553 — 1979 + 3544 — 43} — 10| — 194| |
Juni + 1454 4+ 847 + 607 + 08 1140 — 4635 11213 —3181| — 11487 — 1397 + 410y — 19| + 343 — 500( |
Juli + 2706 + 2000| + 616 + 18 1157 — 29N 8302 — 205 — 414 — 206| — 590 — 111 — 609 — 614|
Aug. — 3| — 249| — 132 + 05 116,21 — 1380 692 —1761| — 2180} + 1457 —1127| + 36| + 33| — 366
Sept. + 141 — 313| + 454 + 1,2 174 — 797 6125| — 656| — 430| + 1878 — 2814 + 73| + 150 + 14
Okt. + 328 + 398 — 70| + 10 118,4| + 1120 7245| + 1448 + 2305] + 3126| + 1691| — 84| + 171} — 358
Nov. + 1148 + 153| + 995 + 1.7 120,1 + 1853 9098 | + 3001 + 2543 — 1994 ] + 5578 — 13) + 51 + 76
Dez. p) + 4856 + 3880 + 976 + 02 120, — 1797 7301 + 3059| + 2643 | — 1423 + 1282| — 76| + 286 — 706

* Ohne Geldinstitute der Post. — 1 OberschuBgut-
haben, Offenmarkttitel, deren Ankauf die Bundes-
bank zugesagt hat, und unausgenutzte Rediskont-
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kontingente sowie — bis Mai 1973 — freier Lombard-
spielraum. — 2 Sowelt sie nicht mit dem Riickgritf
der Banken auf freie Liquiditatsreser en oder der

Umwandlung von Zentralbankge!d in freie Liquidi-
tatsreserven zusammenhéngt. — 3 In jeweiligen
Reservesétzen (Anderungen des Mindestreserve-




|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

freien Liquiditatsreserven (expansive Wirkung: +)
Il. Angeordnete besondere Reserve- IV, Unmittelbare Beeinflus-
und Depothaltung bei der Bundesbank sung der freien Liquiditéts-
{Zunahme: —) reserven
Offenmarktoperationen Geld-
(Nettoverkdufe: —) marki-
mit Verén- verschul-
Nicht- mit Ht. derung | dung von
banken, |Banken Sonder- Netto- der Re- | Nicht-
in N- im und be- Mindest- Zentral- diskont- | banken
Papieren | Rahmen fristeter Verande- | reserve bank- kontin- | gegen-
und in von Rick-| in 5/10- Lombard rung des | auf Aus- geld- gente iber Ins-
lang- kaufs- Tage- {Riick- Mindest- | lands- schaffung (Kir- Kredit- gesamt
Zusam- |fristigen {verein- |Schatz- |[zahlun- |Zusam- |reserve- |verbind- | Bar- (B 1 + 11y [ Zusam- [ zung: —) | instituten|{(B 1l + IV
men Titeln barungen| wechsein|gen: —) | men Solls 8) | lichkeitenj depot 2) men 7) 8) = A) Zeit
— 2087 — 2087 — —_ —| —9586| —5978| —2121| —1487| + 6574 — 3610 — 5061 + 1451| + 2964|1972
— 6342 — 7676 + 1334 —| +1075| —5149| — 5833 | — 538| + 1222| +14397 | —11886 | —13243 | + 1357 + 2511|1973
— 1466 — 28] — 1438 —| + 1992 | +12831| +10416| + 2308| + 107| + 2891 | + 4532 + 3832 + 700| + 7423|1974
+11649% +11397 | + 252 —| — 2031 + 7052 + 5900 + 1275 — 123| +15328| + 4542 + 2748| + 1794 | +19870| 1975
— B606| — 8354 | — 252 —| +6473| —4429| —3000| — 702| + 182 — 369| + 666 + 51| + 615] + 297 |1976p)
— 978 — 978 — — —| +2620| +3012| — 370] — 22| — 183 —2124| — 1762 — 362| — 2257|1972 1. V].
— 692 — 692 — — —| — 523 —| 4+ 101| — 624| + 4958 + 923 + 300| + 623| + 5881 . V]
— 942| — 942 —_ — — | —14334| — 8990 —2971| — 2373 -~ 3511 — 3230 —3834( + 604] — 6741 3. V.
+ 525 + 525 — — — | + 2651 —| + 1118 + 1532 + 5260 + 821 + 235| + 586 + 6081 4. Vj.
— 1631 — 1631 — — —| —12425| — 4857 — 7893 + 325| + 1868| — 8415 — 8592 + 177| — 6547|1973 1. Vj.
— 772 — 1297 | + 625 —_ — | + 7388 —| +6694| + 694) -+ 6529 — 3829 —4709( + 880 + 2700 2. Vj.
— 2694 —2799| + 205 — — | + 660 —| + 604 + 56{ + 1386] — 50| + 165 — 215 + 1336 3. Vj.
— 1345 — 1949 | + 604 —! +1075| — 772 — 976 + 57} + 147 + 4614| + 408| — 107 | + 515| + 5022 4. Vj.
+ 58| + 886 — 318 —| — 771| + 4503 + 2359| + 2279{ — 135| — 4104 + 157 + 767 | — 610| — 3947 | 1974 1. V].
— 789 + 33| —1120 —| + 893| — 345 —| — 398} + 53| + 4115 —1862| —2456| + 594| + 2253 2. Vj.
— 78} — 778 — — | +5052| + 4743 + 4739 + 192} — 188| — 2000 + 3600 | + 2988 + 612 + 1600 3. Vj.
— 467 | — 467 — —| —~3182| + 3930 + 3318 + 235 + 377| + 4880 + 2637| + 2533| + 104 + 7517 4. Vij.
+ 773 + 773 — — | — 2567 — 141 —| + 94| — 235| + 1625| + 2799| + 2143 | + 656 | + 4424|1975 1. Vj.
+ 11844 + 1184 - —| + 750 + 2245 + 2015| — 52| + 282| + 2398 —2086| —2666| + 580 + 312 2. Vj.
+ 8648| + 5990 + 2658 —| — 41| +5360| + 3835 + 1519| — 44| + 5647 + 630| + 234| + 396 + 6277 3. Vj.
+ 10441 + 3450 — 2408 —| — 173 — 412 —| — 286 — 126| + 5658 + 3199{ + 3037 + 162 + 8857 4. Vj.
— 487 — 235| — 252 —| — 68| — N —| — 229! + 158| — 3352 — 76| — 263 + 187} — 34281976 1. Vj.
— 1148 — 1148 — —| + 482| — 4199} —3909| — 148| — 142 —1325| + 164 — 83} + 247| — 1161 2. Vi.
— 821 — 52 — —| + 293| — 27 —} — 8| + 56| —3051 + 429| + 257 + 172 — 2622 3. Vj.
— 6450 -— 6450 — -1 + 6334 — 132 —) — 242 + 110{ + 7359 + 148| + 140| + 9| + 7508 4. Vi. p)
+ 179 + 179 — — —1 — 1050 —) — 738 — 312| — 1483 + 72| + 156 + 16| — 1311 (1973 Jan.
— 1141 — 1141 — — - — 702 —] — 918 + 216 + 8767| — 6296 —6280| — 16| + 2471 Febr.
— 669] — 669 — — —1! —0673| — 4857 | —-6237| + 421] —5416| — 2291 — 2468 | + 177 | — 7707 Marz
+ 921 — 214) + 1135 — — | + 1685 —| +1338! + 347 | + 1896 — 1201 —1702| + 601 + 695 April
— 1266 — 131§ — 1135 — —| + 3679 —| + 341 4+ 258 + 2658 + 212 + 208| + 2870 Mai
— 47| — 952} + 525 — + 2024 —| + 1935 + 89 +1975| —2840| — 3011} + 171| — 865 Juni
— 1594 — 1951 + 357 — — 883 — 899! + 16 + 1627 + 34| — 11 + 35 + 1661 Juli
— 1942 — 135 — 28] — 1778 —| + 334 —| + 342 — 8| — 540 — 240 + 112} — 352| — 780 Aug.
+ 942 — 713f — 124| + 1779 —| + 1209 + 1161 + 48| + 299 + 156 | + 54} + 102| + 455 Sept.
- 1185) — 420) — 730| — 35 —| — 1243 — | — 1250 | + 7! + 59| — 1228 —1177{ — 51| — 1169 Okt.
— 435f —1016| + 546 + 35| + 54| + 191| — 978| + 11541 + 13| + 623| + 465 + 215 + 250 + 1088 Nov.
+ 275 — 513} + 788 — | +1021| + 280 —| + 153 + 127| 4+ 3932| + 11711 | + 85| + 316 + 5103 Dez.
— 80| + 588} — 1438 — 374| + 4508 + 2359] + 2148 + 1] —3151 ] — 491 — 25| — 466 | — 3642|1974 Jan.
+ 106 + 106 — —] — 449 — 13 —!| + 128} — 141| — 463 — 35| — 105 — 253| — 821 Febr.
+ 1312 + 192 + 1120 —| + 52| + 8 — | + 3| + 5| — 490 + 1006 + 897| + 109 + 516 Méarz
— 254 + 513 — 767 - - 50| — 56 — 160 | + 104} + 3635| + 21| + 451 — 24| + 3656 April
— 24| + 59| — 353 —| + 355| — 169 —{ — 115} — 54| + 2010 + 347| + 26| + 32| + 2357 Mai
241 | — 241 — —| + 5887 — 120 —| = 123 + 3] — 1530 | —2230| —2527| + 297 — 3760 Juni
— 270 — 270 —_— + 37621 — 230 —| =~ 193| — 37| -~ 274} + 2435| + 2254 + 181| + 2161 Juli
233 — 233 — — 1 + 11391 + 90 — | + 216 — 126 — 410 + 861 + 534} + 327| + 451 Aug.
2715 | — 275 — 1 + 151 + 4883} + + 189| — 25} —1316| + 304| + 200 + 104| — 1012 Sept.
— 243 | — 243 — — | — 1454 + 3899 + 3318| + 301 + 280 | — 1267 + 131 + 81 + 50 — 1136 Okt.
— 116 | — 116 —_ — | — 3300 + 108 + 83| + 55| + 3905| + 2563 | + 2441 + 122| + 2958 Nov.
— 108| — 108 — —| + 1572 — 77 — — 19| + 42| +5752| — 5|+ M| — 68| + 5695 Dez.
+ 571 + 571 —_ -] — 1689 — 184 —| — 159| — 25| — 2528 + 783| + 658 + 125| — 17431975 Jan.
+ 270 + 270 — -1 — 943 + 181 —| + 257| — 76| 4+ 1098} + 1926 + 1650 + 276| + 3024 Febr.
-— 68] — 68 —_ —| + 65 — 138 —_ 4 — 134 +3053| + 90| — 165} + 255| + 3143 Marz
+ M7y + 47 — —1 + 1180 — 152 —{ — 16| — 3| +1637| — 2551 — 2589 + 38| — 914 April
+ 2187 + 219 — —| — 307| + 387 —] + 81 4+ 306 +1222) + 120 — + 189 | + 1342 Mai
+ 548 + 548 — —| — 123} + 2010 4+ 2015 — 17| + 12| — 461; + 345 — 8| + 353 — 116 Juni
+ 2132} +1922) + 210 —| — 904| + 4063 + 385} + 178] & 0 +296| + 101§ — 71 + 108] + 3007 Juli
+ 1746 | + 1776 | — 30 —| + 38| + 1328 — 1 + 1432 — 104 | + 2874} + 204% + 153} + 141 + 3168 Aug.
+ 47700 + 2292 + 2478 —| + 84| — 31 —| — 91| + 60| — 133 + 235 + 88| + 147 + 102 Sept.
+ 707 + 2232 — 1525 —| — 898 123 —| — 18| — 105| — 530{ + 3017 + 3034 | — 17| + 2487 Okt.
+ 1699 + 992| + 707 —| — 30| — 207 —| — 129 - 78| +1627| + 70| + 1| + 59] + 1697 Nov.
—1362| + 226 — 1588 —1 + 755} — 82 —] — 139 + 57| + 4561 + 12| — 8| + 120 + 4673 Dez.
+ 352 + 604] — 252 — i — 666] — 470 | — 233y — 237| — 3088} — 25| — 18| — 71 — 3113|1976 Jan.
+ 38| + 38 — - — 0| + 210 —| + 158 + 52 — 897 — 177{ — 174| — 3| — 1074 Febr.
— 87m7| — 877 — —| + 70 + 189 —| — 154} + 343| + 633 + 126} — 71| + 197 + 759 Mérz
— 1020 — 1020 — —| — 73} — 351 —| — 322§ -. 29| 4+ 2118] — 29 — 37| + 8| + 2089 April
— 5| — 56 —| + 291| —~1776| —1846| + 109 — 39| — 223! + 154} — 23| + 177 — 69 Mai
- 12| - 72 — + 264 —2072| —2063| + 65| — 74| —3220| + 39| — 23 + 62| — 3181 Juni
— 179 — 179 — —| + 1895 + 129 —| + 32| 4+ 97| — 285 + 80| — 3| + 83] — 205 Juli
— 118 — 118 —_ — | — 2095 + 73 —| + 27| + 46| —2107 | + 346 + 208 + 138 | — 1761 Aug.
— 224 — 224 + 493 — 229 - — 142 — 87| — 659 + 3| + 52| — 48| — 656 Sept.
— 1481 — 1481 — —| — 760 — 794 —~| - 115 — 679| + 1511 — 63| + 29| — 92| + 1448 Okt.
— 3505 — 3505 - —| + 2350 + 371 -1 — 96 + 467 + 2914 + 87| + 103| — 16| + 3001 Nov.
— 1464 | — 1464 — —| + 4744 + 29 —| — 3 4+ 32| + 2934} + 125 + 8| + %17] + 3059 Dez. p)
Solls auf Grund von Neufestsetzungen der Reserve- 5 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode, -~  Veranderung der Lombardwarnmarke. — 8 In Form
satze sind in B |l erfaBt). — 4 Tagesdurchschnittlich, 6 Durch Festsetzung neuer Mindestreservesatze fir von Titeln, deren Ankauf die Bundesbank zugesagt
bei konstanten Reservesitzen (Basis Januar 1974), — Inlandsverbindlichkeiten. — 7 Bis Juni 1973 einschl. hat. — 9 Statistisch bersinigt. — p Vorléufig.
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ll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva und Passiva der Deutschen Bundesbank

a) Aktiva
Mio DM
wihrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) Kredite an inléndische Kreditinstitute
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF _
und Sonderziehungsrechte Inr1naﬁl)({f_en
. . geschaft
Kredite Kredite ange-
auf Grund und kaufte
Zie- von sonstige Inlands-
Stand am hungs- beson- Forde- wechsel
Jahres-/ rechte deren Sonder- [ Devisen |rungen mit ohne mit Riick-
Monatsende/ Aktiva in der Kredit- zie- und an das nahme-
Ausweis- ins- ins- zZu- Gold- verein- hungs- Sorten Ausland | angekaufte(n) Geld- | Inlands- | verein-
stichtag gesamt gesamt sammen | Gold tranche barungen | rechte 2) 3) marktwechsel(n) 4) wechsel | barung
1970 84 890 51 338 47 007 14 340 3357 —— 943 28 367 4331 18 738 17 977 14 151 —_
1971 101 035 62 219 57 910 14 688 3917 —_ 1663 37 642 4309 18 810 17 951 15 802 —_
1972 115716 77 388 72 908 13971 3 900 — 2812 52 225 4 480 20 178 18 624 17 847 —
1973 131 745 92 458 88 178 14 001 3 886 — 4 468 65 823 4280 11216 10 053 10 435 —
1974 131 530 83 441 71 805 14 002 3 807 — 4248 49 748 11 636 15 516 14 513 12 305 —
1975 130 310 86 417 74 614 14 002 4395 460 4 454 51 303 11 803 8 521 7 849 5910 —
1976 Febr. 126 486 88 360 75 906 14 002 4 587 1145 4454 51718 12 454 5 356 5343 4115 —
Mérz 135 100 96 374 | 82 595 14 002 4681 1245 4454 58 213 13779 6517 6 473 4473 —
April 119 906 95 459 81 680 14 002 4721 1378 4 881 56 698 13779 3646 3575 2 841 —
Mai 123 372 93 624 79 845 14 002 4 7565 1800 4 986 54 302 13779 7 902 7 628 6771 —
Juni 127 792 92 782 78 591 14 002 4703 1 800 4 986 53 100 14191 11 016 9 862 9538 —
Juli 130 174 91 899 77 515 14 002 4 670 1800 4 986 52 057 14 384 18 018 16 274 13 088 —
Aug. 132 556 95 145 80 799 14 002 4 596 1 800 4 986 55 415 14 346 15 206 13 475 13 465 —
Sept. 137 050 96 770 83 869 14 002 4 502 1800 5428 58 137 12 901 19 441 17 782 13 483
Okt. 130 810 98 807 85 908 14 002 4502 1 800 5373 60 229 12 901 12 830 11 564 11 808 —
7. Nov. 127 072 98 261 85 360 14 002 4613 1800 5373 59 572 12 901 11 370 10 683 10 397 —
15. Nov. 125 204 96 631 83 730 14 002 4613 1800 5373 57 942 12 901 1227 10 753 10 210 —
23. Nov. 132 210 96 128 83 227 14 002 4 683 1800 5 341 57 401 12 901 19 899 18 702 11704 —_
30. Nov. 132 450 95 903 83 002 14 002 4 683 1800 5337 57 180 12 901 18 465 17 201 12 096 —
7. Dez. 133 684 95 774 82 308 14 002 4 694 1 800 5328 56 484 13 466 21 645 19 970 13 067 —
15. Dez. 133 274 95 631 82 740 14 002 4694 1 800 5314 56 930 12 891 20 230 18 549 12 BO7 —
23. Dez. 137 471 95 714 82 809 14 002 4 669 1 800 5314 57 024 12 905 26 394 24 715 12 482 —
31. Dez. 132 945 88 503 76 655 14 002 4 207 1647 4 796 52 003 11 848 19 517 17 478 12185 —
1977 7. Jan. 130 407 89 094 77 246 14 002 4 207 1647 4783 52 607 11 848 18 425 17 086 14 061 —
15. Jan. 130 831 89 043 77 195 14 034 4148 2 409 4783 51 821 11 848 18 484 17 134 14 838 —
23. Jan. 129 996 88 517 76 683 14 034 4158 2 409 4783 51 299 11 834 18 979 17 733 14 981 —
31. Jan. 131 099 87 768 75 934 14 034 4151 2 409 4 627 50 713 11 834 18 784 17 457 14 885 —
b) Passiva
Mio DM
Einlagen
inlandische otfentliche Haushalte
laufende Einlagen Sondereinlagen (weitere Aufgliederung s. Tab. Vi, 4)
Lasten- darunter
aus-
Stand am inldn- gleichs- andere
Jahres-/ dische fonds offent- Konjunk-
Monatsende/ Passiva | Bank- Kredit- und ERP- liche turaus- Kon- Stabili- | Investi-
Ausweis- ins- noten- institute | zu- Sonder- Ein- zu- gleichs- | junktur- | tatszu- tion-
stichtag gesamt umiauf 9 sammen_| Bund vermdgen| Lander leger 10) | sammen | ricklagen| zuschlag | schlag steuer
1970 84 890 36 480 26 250 6726 32 236 1030 47 5 381 2936 2189 — -—
1971 101 035 39 494 32609 10 929 69 287 510 53 10 010 4131 5879 — —
1972 115 716 44 504 46 388 7083 96 197 2543 59 4188 3936 252 — —
1973 131 745 46 247 51913 11 298 204 174 2 403 51 8 466 3936 170 935 235
1974 131 530 50 272 46 505 11742 138 163 643 44 10753 3922 0 3 462 869
1975 130 310 55 143 44 591 8 256 2 291 358 2106 46 3455 2 668 0 543 244
1976 Febr. 126 486 53 486 40783 9 287 2793 307 3608 42 2537 2072 0 295 170
Maérz 135 100 53 692 42193 16 031 9749 415 3 650 28 2189 1801 — 235 153
April 119 906 55 287 39 893 11742 6 873 249 2 680 35 1905 1578 — 187 140
Mai 123 372 55 269 43 360 97 5548 286 2103 29 1 805 1478 187 140
Juni 127 792 56 339 46 939 9 381 4068 125 3429 104 1655 1328 — 187 140
Juli 130 174 58 219 47 065 10 334 3853 428 4 566 32 1455 1128 —_ 187 140
Aug. 132 556 57 234 47 101 13 049 6 467 289 5033 21 1239 928 — 187 124
Sept. 137 050 57 366 46 458 15 601 7 269 201 7038 31 1062 758 187 17
Okt. 130 810 57 806 46 917 8 380 2742 199 4619 28 792 488 187 117
7. Nov. 127 072 56 964 47 572 5 920 1404 261 3766 29 460 20t — 142 117
15. Nov. 125 204 56 111 45 968 7018 1729 330 4441 58 460 20 —_ 142 117
23. Nov. 132 210 54 031 47 709 13810 5632 321 7 364 33 460 201 — 142 117
30. Nov. 132 450 59 931 49 117 4705 659 229 3 306 51 460 201 — 142 17
7. Dez. 133 684 60 511 51 624 3 696 480 275 2698 33 210 1 — 92 117
15, Dez. 133 274 59 643 49 278 6618 426 507 5428 49 210 1 — 92 117
23. Dez. 137 471 59 113 49 643 10 956 3 561 387 6 760 38 210 1 — 92 17
31. Dez. 132 945 59 038 51297 2939 272 304 2 094 59 210 1 — 92 117
1977 7. Jan. 130 407 58 859 49 929 3 269 202 582 2333 35 17 1 — 82 34
15. Jan. 130 831 57 531 50 744 4826 288 677 3711 33 117 1 — 82 34
23. Jan. 129 996 55 262 46 406 10 442 3282 574 6 419 50 117 1 — 82 34
31. Jan. 131 099 57 630 49 664 4 341 265 460 3 458 41 117 1 — 82 34

1 Weitere Aufgliederung s. Tab. 1X, 6 sowie Statisti-
sche Beihefte zu den Monatsberichten der Deutschen
Bundesbank, Reihe 3, Tab. 18. — 2 Frithere Bezeich-
nung ,Guthaben bei auslandischen Banken und Geld-
marktanlagen im Ausland“. — 3 Enthélt auBer der
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friheren Position gleichen Namens auch die friihere
Position ,Sonstige Geldanlagen im Ausland”. —

4 Privatdiskonten und bis Ende 1976 iandwirtschaft-
liche Marktordnungswechsel. — § Einschl. Lasten-
ausgleichsfonds und ERP-Sondervermbgen. — 6 Aus

der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
liche Schuldverschreibung wegen Geldumstellung in
Berlin (West), einschl. der in Schatzwechsel und
U-Schatze umgetauschten und abgegebenen Betrége,
siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abge-
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I1. Deutsche Bundesbank

Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere Sonstige Aktiv-
6ffentliche Haushalte positionen 7)
Bund 5)
darunter:
Fordng. Anleihen | Anleihen Aus-
an Bund und ver- | und ver- gleichs-
wegen zinsliche | zinsliche posten
Fordngs.- Kredite Schatz- Schatz- wegen
Erwerb an anwei- anwei- Neube-
aus Nach- Bundes- | sungen sungen wertung | Stand am
. kriegs- Aus- bahn des der Bun- | Auslan- der Wah- | Jahres-/
Aus- Lombard- wirt- gleichs- | Kredite und Bundes desbahn | dische rungs- Monatsende/
lands- forde- zu- Buch- schafts- | forde- an Bundes- | und der | und Bun- | Wern- Zu- reserven | Ausweis-
wechsel | rungen sammen | kredite hilfe rungen 6) | Lander post Lander despost papiere | sammen | 8) stichtag
2 905 1682 11 093 2023 387 8 683 n 385 175 198 388 2 264 - 1970
1612 1 396 10 466 1742 41 8 683 607 77 67 337 184 8 268 5996 | 1971
1185 1146 9 051 368 — 8 683 72 318 20 25 8 8 656 3101 1972
460 | 12) 321 11 535 2852 — 8683 — 300 6 11 8 16 211 10 279 | 1973
877 2334 9775 1092 - 8683 140 — 289 172 8 22 189 14 004 | 1974
903 1708 8683 — — 8683 361 — 3926 4025 2 18 375 8 931 {1975
900 3N 8 683 — — 8 683 10 — 3820 3 838 2 16 417 8931 | 1976 Febr.
843 1201 8683 - — 8 683 104 —_ 3150 3 447 2 16 823 8 931 Mérz
759 46 8683 — —_ 8 683 36 — 3069 3403 2 5 608 Aprii
779 352 8683 — 8683 260 100 3028 3384 2 6 389 — Mai
761 717 8 821 138 — 8 683 —_— — 2924 3339 2 8 908 — Juni
1025 39805 8879 196 — 8 683 28 — 2 886 3333 2 5129 — Juli
1105 636 8852 169 — 8 683 — — 2780 3259 2 7312 — Aug.
1094 4 864 8720 37 — 8683 — — 2349 2639 2 7129 — Sept.
989 33 8683 — — 8 683 - — 1919 2040 2 6 529 — Okt.
955 18 8683 — — 8683 18 — 1545 1513 2 5 680 — 7. Nov.
987 30 8683 — — 8683 — — 1188 1116 2 6 357 —_ 15. Nov.
1133 7 062 8 683 — — 8 683 — — 766 711 2 6021 — 23, Nov.
1150 5219 8683 — — 8683 36 — 727 681 2 7953 — 30. Nov.
1131 7447 8 683 — — 8683 18 — 689 662 2 6211 — 7. Dez.
1184 6239 8683 - — 8 683 3 — 667 645 2 7 413 —_ 15. Dez.
1269 12 643 8 683 -— — 8 683 —_ — 645 641 2 5 392 — 23. Dez.
1223 6109 10 334 1651 — 8 683 144 — 709 708 2 13 028 7489 31. Dez.
1249 3115 9079 396 — 8 683 139 — 644 657 2 12 367 748911977 7. Jan.
1222 2424 9599 916 — 8683 27 — 604 810 2 12 462 7 489 15. Jan.
1247 2751 8 683 — — 8 683 — — 599 593 2 12 623 7 489 23. Jan.
1288 2611 8 820 137 — 8 683 68 — 598 664 2 14 395 7 489 31. Jan.
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
inldndische Unternehmen Verbind-
und Privatpersonen lichkeiten
Aus- aus abge~
gleichs- | gebenen
sonstige | Gut- posten Mobili-
Unter- haben fir zu- sierungs- Grund- Stand am
nehmen | auf geteilte und kapital Sonstige Jahres-/
Stabili- und Pri- | Sonder- | auslén- Sonder- | Liqui- Riick- und Passiv- darunter: | Monatsende/
tatsan- Zu- Bundes- | vatper- konten dische ziehungs-| ditéts- stellun- | Rick- posi- ins- Scheide- | Ausweis-
leihe sammen | post 11) sonen Bardepot | Einleger | rechte papieren | gen lagen tionen gesamt milnzen | stichtag
13) 25 2042 1630 412 — 343 738 7 532 1170 1150 2 459 39 488 3008|1970
- 2242 1735 507 — 8941 1 364 6 477 2370 1370 3 239 43 159 3665|1971
— 3214 2703 511 1336 898 1855 4 465 1296 1370 3307 48 945 444111972
2 500 2932 2 455 477 245 897 1746 9 860 1296 1219 4092 50 975 472811973
2 500 2739 2227 512 127 1268 1600 8 867 1485 1219 5706 55 401 5129 (1974
— 2 502 1962 540 256 828 1665 4173 1670 1219 10 007 60 550 5407 | 1975
— 3 291 2 841 450 403 678 1665 4049 1670 1219 9 955 58 829 5343 | 1976 Febr.
—_ 3978 3472 506 129 480 1665 4222 1670 1219 9821 59 073 5 381 Mérz
- 1905 1428 a77 145 606 1665 5005 1835 1390 433 60 728 5 441 April
—_ 3177 2 878 499 203 697 1 665 5140 1835 1390 865 60 742 5473 Mai
— 3716 3146 570 238 498 1665 4 305 1835 1390 1486 61 858 5519 Juni
2938 2 489 449 145 532 1 665 4175 1835 1390 1876 63773 5 554 Juli
— 3424 2917 507 123 595 1665 4034 1835 1390 2106 62 832 5598 Aug.
4243 3741 502 441 721 1665 4674 1835 1390 2 656 62 995 5629 Sept.
— 2874 231 553 877 961 1 665 5193 1835 1390 2912 63 454 5 648 Okt.
— 1954 1389 565 696 707 1665 5354 1835 1390 3015 62 594 5630 7. Nov.
- 1795 1232 563 490 693 1 665 5192 1835 1390 3047 61 734 5 623 15. Nov.
— 1737 1218 519 330 612 1 665 5 987 1835 1390 3104 59 675 5 644 23. Nov.
— 4 261 3 684 577 168 640 1 665 5653 1835 1390 3085 65 599 5 668 30. Nov.
— 2932 2370 562 155 896 1 665 5870 1835 1390 3110 66 208 5697 7. Dez.
— 2230 1725 505 95 1172 1 665 6 248 1835 1390 3100 65 368 5725 15. Dez.
— 2124 1648 476 88 1341 1665 6 050 1835 1390 3266 64 856 5743 23. Dez.
— 2588 2070 518 58 1088 1489 6 476 1835 1390 4747 64 738 5700 31. Dez.
— 2143 1675 468 72 973 1489 6711 1835 1390 3737 64 552 5693 (1977 7. Jan.
— 1479 1049 430 86 1108 1489 6 467 1835 1390 3876 63 215 5684 15. Jan.
— 1 654 1269 395 105 851 1488 6373 1835 1390 4189 60 937 5 675 23. Jan.
— 3 706 3221 485 93 519 1489 6 362 1835 1390 4 070 63 305 5 675 31. Jan.

gebenen Mobilisierungs- und Liquiditatspapieren”. —
7 Enthélt auch die Ausweispositionen ,Deutsche
Scheidemiinzen“, , Postscheckguthaben" und ,Sonstige
Aktiva“. — 8 Einschl. Ausgleichsposten wegen Neu-
bewertung sonstiger Fremdwahrungspositionen. —

9 Ohne die Einlagen der Deutschen Bundespost,

die in den Monatsberichten bis einschl. Januar 1971
in dieser Position enthalten waren. — 10 Gemeinden
und Gemeindeverb&nde sowie Sozialversicherung. —
11 In den Monatsberichten bis einschl. Januar 1971

in Ausweisposition ,inlandische Kreditinstitute"

enthalten. — 12 Sonderiombard. — 13 Bundes-
bildungsanleihe.
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Ill. Kreditinstitute

- . . . o e .yn M *
1. Die wichtigsten Aktiv- und Passivgeschiéfte der Kreditinstitute
Mio DM
Kredite (auch in Form des Wertpapiererwerbs) an inléndische Nichtbanken ]
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 1 Langfristige Kredite 1) 2)
Utfentliche Haushalte
Besténde
an Wert-
darunter papieren
Bestinde Aus- {ohne
Unter- an Schatz- Unter- Unter- gleichs- Bank-
nehmen wechseln nehmen | Offent- nehmen | Offent- und Dek- | schuld-
und und U- und liche und liche kungs- ver-
Ins- 2u- Privat- zu- Schéatzen | zu- Privat- Haus- zu- Privat- Haus- forde- schrel-
Zeit gesamt sammen | personen | sammen 3) sammen | personen | halte sammen | personen | halte rungen bungen)
1963 +25 828 + 3992 + 4009 — 17 — 163 + 2710 + 2697 + 13 -+18 380 +15 234 + 3146 + 11 + 625
1964 +31 224 + 5 626 + 5293 + 333 —_ 7 + 2230 + 1924 + 306 +21 611 +17 158 + 4453 + 247 + 1510
1965 +34 606 + 7 640 + 6654 + 986 + 929 + 4298 -+ 3535 + 763 +21 495 +16 634 + 4861 + 167 + 1006
1966 +27 911 + 6076 + 5018 + 1058 + 881 + 5421 + 3976 + 1445 +15 711 +12 459 + 3252 + 185 + 518
1967 +32 224 + 6616 + 1989 + 4627 + 4 827 + 1446 + 1045 + 401 -+20 768 +14 828 + 5940 + 109 + 3285} .
1968 +42 064 + 7682 + 6536 + 1146 + 1002 + 1201 + 1307 — 106 +28 835 +20 316 + 8519 — 180 + 4526}
1969 +52 808 +14 459 +20 564 — 6105 — 6048 + 4595 + 4561 + 34 +32 204 +24 776 + 7428 — 354 + 1904}
1970 +50 771 +12 127 +12 095 + 32 — 345 +10 291 + 9169 + 1122 +28 826 +21 646 + 7180 — 410 — 63} !
1971 +69 680 +18 790 +17 977 + 813 + 28 +12 971 +12 155 + 816 +38 127 +28 789 + 9338 — 405 + 197%
1972 +88 482 +23 745 +24 047 — 302 — 200 +12 130 +11 294 4+ 836 +52 773 +42 528 +10 245 - 388 + 222
1973 +65 180 + 9118 + 9591 — 473 — 381 + 6 422 + 6484 — 62 +48 842 +37 621 +11 221 — 493 + 1291
1974 +61 246 +16 357 +12 606 + 3751 + 3303 + 6427 + 2442 + 3985 -+37 647 +26 077 +11 570 — 454 + 1269
1975 +78 889 — 9 — 8573 + 7672 + 5088 + 9894 — 1903 +11 797 +68 204 +42 979 +25 225 — 495 + 2187
1976 p) +96 366 + 7220 +11536| —-4316( —3647( +11010| + 7460| + 3550| +69299| +43421 +25878( — 531 + 9368
1974 1. Hj. +25723 +11950| + 9724 + 2226 + 1448] + 905| + 228y + 677{ +13349| 4+ 9912| + 3437 — 1N — 370 !
2. Hj. +35523| + 4407| + 2882| + 1525| + 1855| + 5522| <+ 2214 + 3308 +24298| +16165| -+ 8133| — 343| + 1639
1975 1. Hj. +20 475 — 4249 — 6302 + 2053 + 630 — 5007 — 4543 — 464 +26 823 +15 576 +11 247 — 162 + 3070
2. Hj. +58 414 + 3348 —227M + 5619 -+ 4 458 +14 901 + 2640 12 261 +41 381 +27 403 +13 978 — 333 — 883
1976 1. Hj. +36 765 + 1173 + 3011 — 1838 — 1019 + 1942 + 1977 — 35 +30 495 +17 380 +13 115 — 151 + 3306
2. Hj. p) +59 601 + 6047 + 8525 — 2478 — 2628 + 95068 + 5483 + 3585 +38 804 +26 041 +12 763 — 380 + 6062 ;
1974 1. Vj. + 7341 + 2868 + 2095 -+ 773| + 547 —1048| — 878 — 170 + 5928 +5052] + 876 — 16| — 391
2. Vj. +18 382 + 9082 + 7629 + 1453 + 901 + 1953 + 1106 + 847 + 7421 + 4860 + 2561 — 95 + 21
3. Vj. +14 789 + 1059 + 1107 — 48 + 441 + 3522 + 1531 + 1991 +10 141 + 6824 + 3317 — 193 + 260) |
4. Vj. +20 734 + 3348 + 1775 + 1573 + 1414 + 2000 + 683 + 1317 +14 157 + 9341 + 4816 — 150 + 1379
1975 1. Vj. + 3623 — 3 880 — 4716 + 836 + 282 — 4012 -— 3534 — 478 +11 062 + 6890 + 4172 — 15 + 468
2. V|. +16 852 — 369 — 1586 + 1217 + 348 — 995 — 1009 + 14 +15 761 + 8686 + 7075 — 147 + 2602
3. Vj. +16 737 — 3187 — 6864 + 3677 + 3960 + 4966 + 88 + 4878 +16 909 +11 688 + 5221 — 138 — 1813
4. Vj. +41 677 + 6535 + 4593 + 1942 + 498 + 9935 + 2552 + 7383 +24 472 +15 715 + 8757 — 195 + 930
1976 1. Vj. +11 262 — 6720 — 5514 — 1206 — 438 — 1076 — 539 — 537 +17 401 + 8074 + 9327 —_ 7 + 1664
2. Vj. +25 503 + 7893 + 8525 — 632 — 581 + 3018 + 2516 + 502 +13 094 + 9306 + 3788 — 144 + 1642] .
3. Vj. +25 309 — 218 + 2344 — 2562 — 2134 + 6098 + 1725 + 4373 +16 663 +10 830 + 5833 — 203 + 2969
4. Vj. p) +34 292 + 6265 + 6181 + 84 — 494 + 2970 + 3758 — 788 +22 141 +15 211 + 6930 — 177 + 3093|
1974 Jan. — 569 — 1740 — 1929 + 189 + 59 — 842 — 79 —_ 46 + 1616 + 889 + 727 —_ 19 + 416
Febr. + 3524 + 2615 + 2090 + 525 + 566] 13271 —1344; + 17} + 2549 + 2593| — 44 —| - 313] :
Mérz + 4386 + 1993 + 1934 + 59 — 78 + 1121 + 1262 — 1M + 1763 + 1570 + 193 + 3 — 494
April + 2187 + 278 — 262 + 540 + 404 — 210 — 350 + 140 + 2414 + 1552 + 862 —_ 1 — 294| ¢
Mai + 5166 — 59 — 318 + 259 + 385 -+ 1540 + 908 + 632 + 3459 + 2424 + 1035 — 4 4+ 230
Juni +11 029 + 8863 + 8209 + 654 + 112 + 623 + 548 + 75 + 1548 + 884 + 664 — 20 + 85
Juli + 2 601 — 2630 — 2323 — 307 — 117 + 1750 + 928 + B22 + 3756 + 2374 + 1382 — 199 — 76
Aug. + 5244 + 30 + 239 — 209 —_ 21 + 1187 + 257 + 930 4 3696 + 2479 + 1217 + 7 + 324)| ¢
Sept. + 6944 + 3659 + 3191 + 468 + 579 + 585 + 346 + 239 + 2689 + 1971 + 718 — 1 + 12|
Okt. + 2057 — 2728 — 3280 + 552 + 672 + 583 + 145 + 438 + 4054 + 2793 + 1261 + 4 + 144 ¢
Nov. + 7830 + 2428 + 1729 + 699 + 582 + 477 — 192 + 669 + 4673 + 2712 + 1961 — 2 + 254
Dez. +10 847 + 3648 + 3326 + 322 + 160 + 940 + 730 + 210 + 5430 + 3836 + 1594 — 152 + 981 .
1975 Jan. — 3438 — 5233 — 5651 + 418 + 223 — 1423 — 1245 — 178 <+ 3361 + 1481 + 1 880 — 8 — 135]
Febr. + 1084 — 1078 — 1299 + 22 + 36 — 2268 1991 — 277 + 4003 + 2383 + 1620 — 4 + 431
Mérz + 5977 + 2431 + 2234 + 197 + 23 — 321 — 298 — 23 + 3698 + 3026 + 672 — 3 + 172
April + 1340 — 5333 — 5895 + 562 + 30 — 474 — 49 + 17 + 5649 <+ 3200 + 2449 —_ 2 + 1500
Mal + 7215 + 443 + 390 + 53 + 399 — 340 ~ 468 + 128 + 6165 + 3409 + 2756 — 6 4+ 953| ©
Juni + 8297 + 4521 + 3919 + 602 - 8t — 181 -~ 50 -— 131 + 3947 + 2077 + 1870 139 + 149 5
Juli — 867 — 6215 — 6815 + 600 + 804 + 493 + 253 + 240 + 5823 + 4217 + 1606 — 122 ~—  B46|
Aug. +10 568 + 1367 — 1757 + 3124 + 3081 + 3418 — 504 + 3922 + 5902 + 3516 + 2386 + 2 — 121]
Sept. + 7 036 + 1661 + 1708 — 47 + 75 + 1055 + 339 + 716 + 5184 + 3955 + 1229 — 18 — 846| !
Okt. +11872 + 1455 -~ 204 + 1679 <+ 334| + 4486 + 1030 + 3456| + 6946| + 4385] + 2561 —| —1o015
Nov. +13994| 4+ 3225| +3014f + 291! 4+ 531 + 2309 — 35| +2344] + 8065 + 5025 + 300§ — 11| + 406
Dez. +15 811 + 1855 + 1803 + 52 — 367 + 3140 + 1557 + 1683 + 9461 + 6305 + 3156 — 184 + 1539 v
1976 Jan. — 620 — 4032 — 3925 — 107 + 65 — 1831 — 1343 — 488 + 4940 + 2060 + 2880 _ 3 + 306
Febr. + 5204 — 1254 — 580 — 674 — 406 —_ 50 + 149 — 199 + 6500 + 3276 + 3224 — 1 + 9
Marz + 6678 — 1434 — 1009 — 425 — 97 + 805 + 655 + 150 + 5961 + 2738 + 3223 — 3 + 1349
April + 5702 + 382 + 716 334| — 120 + 852 + 88| 4+ 14| + 4889 + 3643 +1246| — 3| — 308
Mai + 685f — 904 — 750 — 154| — 142| + 91| + 8| + 140| + 475 +3598 +117| — 1| + 2004
Juni +12 846 + 8415 + 8559 — 14 — 319 + 1205 + 857 + 348 + 3490 + 2 065 + 1425 140 — 124
Juli +732| —2432| —1812| — 620 — 529| + 1838 + 195 + 1643 + 6340| + 3920 + 242 — 195{ + 17
Aug. + 9450 + 227| + 631 — 404| — 38| + 2313 + 4100 + 1903| +6205| + 3746 + 2549 —| + 615
Sept. + 8537 +1987| + 3525 —1538| —1219 + 1947 +1120| + 87| + 4028 + 3164 + e64] — 8| + 583
Okt. + 7041 + 578 + 1302 — 724 — 438 + 494 + 925 — 43 + 5544 + 4647 + 897 — 5 + 430
Nov. +13 472 + 2159 + 511 + 1648 + 1225 + 397 + 696 — 209 + 8904 + 4971 + 3933 —_ 4 + 2016
Dez. p) +13 779 + 3528 + 4368 -— 840 — 1281 + 2079 + 2137 — 58 + 7693 + 5593 + 2100 - 168 + 647
* Statistisch bedingte Veranderungen sind in Wertpapierbestinde. — 2 Ohne Ausgleichs- und und Liquiditdtspapiere. — 4 Ohne Schuldverschreibun- §
vorliegender Tabelle ausgeschaltet. — 1 Ohne Deckungsforderungen. — 3 Ohne Mobilisierungs- gen eigener Emissionen im Bestand der Emissions-
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. Kreditinstitute

Sicht-, Termin- und Spargelder von inldndischen Nichtbanken Umlauf an
Bankschuld-
Sichteinlagen Termingelder {einschl. durchlaufende Kredite} Spareinlagen verschreibungen
nach Befristung nach Gléaubigern
darunter
Umlauf
Unter- Unter- ohne
nehmen UOffent- nehmen Offent- Bestidnde
und liche bis 3 Monate |und liche darunter Zu- er
zu- Privat- Haus- zu- unter und Privat- Haus- zu- Prival- Spar- sammen Kredit-
sammen | personen | halte sammen |3 Monate | dariiber personen | halte sammen personen | briefe 4) institute | Zeit
+ 3150 + 2897 + 253 + 6327 + 467 + 5860 + 1752 + 4575 +11 548 +10 555 . + 8343 + 4991|1963
+ 3035 + 3070 — 35 + 5661 + 657 + 5004 + 2315 + 3346 +12 530 +11 847 . + 9852 + 6600|1964
+ 3786 + 3384 + 402 + 4265 — 73 + 4338 + 1542 + 2723 +16 258 +15 604 . + 8725 + 5995 1965
— 153 + 13 — 284 4 8628 — 579 + 9207 + 4325 + 4303 +16 271 +15 763 . + 4632 4 3275|1966
+ 7625 + 6741 + 884 -+ 8437 + 3224 + 5213 + 5474 + 2963 +17 399 +16 189 + 249 + 9527 + 1800(1967
4 4531 + 4168 + 363 +14 104 + 1691 +12 413 +11 138 + 2966 +20 454 +19 211 + 1569 +14 158 + 4652|1968
+ 3864 + 3135 + 729 +14 109 + 5238 + 8871 + 8403 + 5706 +19 649 +18 669 + 1941 +12 257 + 4900 (1969
+ 6466 + 6719 — 253 +11 975 +13 605 — 1630 + 8241 + 3734 +19 052 +19 584 + 1457 +11 690 + 7898|1970
+ 9625 + 9481 + 144 +18 797 + 8910 + 9887 +14 133 + 4664 +26 343 +25 955 + 2135 +14 672 + 8152|1971
+12 067 410 361 + 1706 +24 642 + 6578 +18 064 +17 196 + 7 446 +30 779 +28 895 + 3475 +22 016 413 491 | 1972
+ 861 — 1657 + 2518 +39 588 +22 780 +16 808 +33 183 + 6405 +14 033 +14 102 + 5537 +17 187 +14 346 | 1973
+11 370 +11988| — 618 + 6134 + 7301 — 1167 + 3052 + 3082 +30 017 +30 279 + 4830 -+22 373 -+10 092 | 1974
+16 412 +15 B34 + 578 —12 380 —17 235 + 4855 —10 051 - 2329 +64 704 +61 192 + 8923 +37 993 +12 932 | 1975
+ 2815 + 2466 4+ 349 +23 487 + 2713 +20774 +14 889 + 8598 +34 330 +32 046 +10 402 +31 526 +19 260 [ 1976 p)
— 3011 + 251 — 3262 + 2597 — 523 + 3120 + 496 -+ 2101 + 3996 + 4609 + 2175 + 7245 + 44061974 1. H]
+14 381 +11 737 + 2644 + 3537 + 7824 — 4287 + 2556 + 981 +26 021 +25 670 + 2655 +15128 + 5686 2. Hj.
+ 888 + 2866 - 1978 —22264 —23942 + 1678 —21103 — 1161 +27 777 +26 007 + 6386 +19 396 + 7358|1975 1. Hj.
+15 524 +12 968 + 2556 + 9884 + 6707 + 3177 +11 062 — 1168 +36 927 +35185 + 2537 +18 597 + 5574 2. Hj.
— 243 + 911 — 1154 — 20 — 9988 + 9966 — 4274 + 4254 +10 759 + 9411 + 4568 +19 074 +12952 | 1976 1. Hj.
+ 3058 + 1555 + 1503 +23 507 +12 699 +10 808 +19 163 + 4344 +23 571 +22 635 + 5834 +12 452 + 6308 2. Hj. p)
— 8664 — 491 — 3773 + 2413 + 7710 — 5297 + 1338 + 1075 + 1151 + 1488 + 1440 + 1921 + 12381974 1. VI.
+ 5653 + 5142 + 511 + 184 — 8233 + 8417 — 842 + 1026 + 2845 + 3121 + 735 + 5324 + 3168 2. V.
— 314 + 228 — 542 — 2832 —1192 — 1640 — 3666 + 834 + 2667 + 3005 + 1082 + 6957 + 3097 3.Vi.
+14 695 +11 509 + 3186 + 6369 + 9016 — 2647 + 6222 + 147 +23 354 +22 665 + 1573 + 8171 + 2589 4. Vj.
-~ 8604 — 62691 — 2335 — 7526 —14 495 + 6963| — 7985 + 459 +10 581 +10 282 + 4123 +10 096 + 4924|1975 1. Vj.
+ 9492 + 9135 + 357 —14738( -— 9447 — 5291 —13 118 — 1620 +17 196 +15 725 + 2263 + 9300 + 2434 2. Vj.
+ 3084 + 3522 — 438 —2339| — 2194 — 45| —17M1 — 628 +10 318 + 9549 + 1458 + 9401 + 2746 3. Vj.
+12 440 + 9 446 + 2994 +12 223 + 8901 + 3322 +12 763 — 540 +26 609 +25 636 + 1079 + 9196 + 2828 4. Vij.
—10985) — 8250 — 2745 — 2374 —10330 + 7956| — 3725 + 1351 + 6696 + 5913 + 3301 +14 493 + 8192|1976 1. Vj.
+10 752 + 9161 + 1591 + 2354 + 344 + 2010 — 549 + 2903 + 4063 + 3498 + 1267 + 4 581 + 4760 2. Vj.
— 4282 — 3405 — 877 + 7 861 + 2920 + 4941 + 6288 + 1573 + 2946 + 2733 + 1978 + 8298 + 4899 3. Vj.
+ 7340 + 4960 + 2380 +15 646 + 9779 + 5867 +12 875 + 2771 +20 625 +19 902 + 3 856 + 4154 + 1409 4. Vj. p}
—10 545 — 7230 — 3315 + 4516 +11 127 ~ 6611 + 4114 + 402 + 178 + 419 + 806 + 1571 + 1186|1974 Jan.
+ 1255 + 783 + 472 + 2112 + 830 + 1282 + 387 + 1725 -+ 1028 + 950 + 410 — 210 — 144 Febr
+ 626 -+ 1556 — 930 -— 4215 — 4247 + 32 — 3163 — 1052 — 55 + 119 + 224 + 560 + 19 Mérz
-+ 1561 + 1219 4+ 842 + 5314 + 1795 + 3519 + 5379 — 65 + 666 + 828 + 149 + 1757 + 1286 Aprit
+ 319 + 684 — 365 + 1225 — 2635 + 3860 — 992 4+ 2217 + 1302 + 1253 4 305 + 1864 + 818 Mai
+ 3773 + 3238 4+ 534| — 6355 — 7393 + 1038 — 5229 — 1126 + 877 + 1040 + 281 + 1703 + 1064 Juni
— 15 + 507 — 522 — 1062 + 224 — 1286, — 628 — 434 + 259 + 482 + 482 + 1793 + 1125 Juli
— 1533] — 1365 — 168 + 957 + 1848 — 891 — 729 + 1686 + 1314 + 1316 + 315 + 3218 + 1247 Aug.
+ 1234 + 1086 + 148 — 2727 — 3264 + 537 — 2309 — 418 + 1094 + 1207 + 285 + 1946 + 725 Sept
— M — 834 + 123 + 2508 + 2838 -— 330 + 2862 — 354 + 2258 + 2272 + 335 + 2102 + 568 Okt
+10 539 + 9494 + 1045| — 1876 + 1812 — 3688| — 1453 — 423 + 2259 + 2296 + 382 + 4154 + 1362 Nov
+ 4 867 + 2849 + 2018 + 5737 + 4366 + 1371 + 4813 + 924 +18 837 +18 097 + 856 + 1915 + 659 Dez.
—11992} -~ 9708 — 2284 + 180 — 1449 + 1629 + 464 — 284 + 2007 + 2332 + 1886 + 3784 + 2410|1975 Jan.
— 238 + 2637 — 501 + 387 — 3488 + 3875 — 1308 + 1695 + 3703 + 3448 + 1342 + 4335 + 1823 Febr,
+ 3626 + 3176 + 450 — 8093 — 9558 + 1465 — 7141 — 952 + 4871 + 4502 + 895 + 1977 + 691 Mérz
+ 2037 + 2687 — 650 — 4968 — 3645 — 1323] — 3311 — 1657 + 8528 + 7916 + 1060 + 3668 + 1144 April
+ 3432 + 2159 + 1273 — 3833 — 1360 — 2473 — 5530 + 1697 + 5653 + 4886 + 594 + 3362 + 826 Mai
+ 4023 + 4289 — 266) — 5937 — 4442 — 1495 — 4277 — 1660 + 3015 + 2923 + 609 + 2270 + 464 Juni
— 1215 ~ 1651 -—1050f — 52 + 1819 — 1871 + 391 — 443 + 2774 + 2607 + 726 + 2631 + 603 Juli
+ 751 + 76 + 675 + 2621 + 2185 + 435 + 1563 + 1058 + 4464 + 4147 + 389 + 347 + 558 Aug.
+ 3548 + 3611 — 63| — 4908 —6198 + 1290 — 3665 — 1243 + 3080 + 2795 + 343 + 3299 + 1585 Sept
—1207| — 1191} — 16 + 5911 + 3017 + 2894 + 6301 — 390 + 4221 + 3985 + 328 + 3139 + 1331 Okt.
+11 645 +10 441 + 1204 — 838 — 528 — 310 + 246 — 1084 + 3106 + 3180 + 306 + 3791 + 1289 Nov
+ 2002 + 196 + 1806 + 7150 + 6412 + 738 + 6216 + 934 +19 282 +18 471 + 445 + 2266 + 208 Dez.
—12 238 — 9126 — 3112 — 2673 — 1638 — 1035 — 3276 + 603 + 3218 + 3067 + 1269 + 6312 + 4050|1976 Jan.
— 58 — 775 + 717 + 3057 — 2054 + 5111 + 1873 + 1184 + 3320 + 3047 + 802 + 4714 + 1953 Fepr
-+ 1 301 + 1651 -— 350 — 2758 — 6638 + 3880 — 2322 — 436 + 158 — 201 + 1230 + 3 467 + 2189 Mérz
+ 1029 + 422 + 607 + 2994 + 1465 + 1529 + 4066 — 1072 + 799 + 549 + 646 + 1588 + 1573 April
+ 6093 + 5437 + 656 + 59 — 675 + 734 — 2580 + 2639 + 1907 + 1563 + 312 + 1485 + 1510 Mai_
+ 3630 + 3302 + 328 — 699 — 448 — 253 — 2035 + 1336 + 1357 + 1386 + 309 + 1508 + 1677 Juni
— 3019 — 2530 — 489 + 498 + 2190 — 1692 + 989 — 491 + 700 + 785 + 776 + 2700 + 2092 Juli
+ 342 + 527 — 185 + 6567 + 4477 + 2090 + 4202 + 2365 + 1807 + 1528 + 543 + 2937 + 1506 Aug.
— 1605 — 1402 — 203 + 79 — 3747 + 4 543 + 1097 — 3 + 439 + 420 + 659 + 2661 + 1301 Sept
+ 678 + 79 + 599 + 7788 + 2321 + 5467 + 8582 — 794 + 2255 + 2369 + 852 + 1373 + 801 Okt.
+11 034 +10 054 + 980 — 470 + 947 — 1417 — 1004 + 534 + 1505 + 1545 + 1342 + 1852 + 781 Nov.
— 4372 — 5173 + 801 + 8328 + 6511 + 1817 + 5297 + 3031 +16 865 +15 988 + 1662 + 929 — 173 Dez. p)

institute, bereinigt um den Saldo der Transaktionen
mit dem Ausland. — p Vorlaufig.
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1. Kreditinstitute

. *
2. Aktiva®
Mio DM
Kredite an Kreditinstitute 4) Kredite an Nichtbanken
Buchkredite und Dar-
lehen (chne durch-
Guthaben | Schecks Bank- laufende Kredite)
Zah! der bei der und Guthaben schuld-
Stand am berich- Geschafts- Deutschen| Inkasso- und Wechsel- | durch- ver- bis
Jahres- bzw. { tenden volumen Kassen- Bundes- | papiere ins- Darlehen |diskont- |laufende |schreibun-|ins- zu- 1 Jahr
Monatsende | Institute 1) 2) bestand bank 3) 10) gesamt 4) kredite Kredite gen 5) gesamt sammen |einschl, 6)
Inlands- und Auslandsaktiva
1963 3782 366 516 1743 14 821 1628 86 538 56 158 3257 6812 20311 248 142 186 679 33099
1964 3765 [14) 408 038 1750 15 938 1547 95 605 60 988 4105 6 949 23 563 {14) 280 701 | 15) 211 585(14) 36876 |
1965 3743 [18) 456 815 1903 17 374 1 605 106 429 68 079 4818 7270 26 262 | 14) 316 728 | 19) 240 092 41124 | =
1966 3714 |21) 498 379 2151 18 984 2009 21) 11551422) 73795 5§100(23) 9434(24) 27185 346 438 | 25) 263 760 45286
1967 3 693 562 846 2417 16 423 2 606 |27) 143 659 92 487 6 575 9572 |28) 35025 (18) 380 886 |29) 286 175 46 016
1968 11) 3 664 646 681 2 597 19 413 2184 176 320 113 571 7 841 10 377 44 531 427 855 321 873 50 231
1968 11) 3742 648 258 2514 19 417 2187 178 870 116 705 7 852 10 343 43 970 428 040 322 657 54 388
1969 3702 [19) 733 057 2751 19 045 2 507 197 785 126 038 10 958 10 538 51 251 |14) 491 247 381 150 70 791
1970 12) 3605 |31) 822158 2796 28 445 2 356 |32) 218 748 (33) 143 616 10 560 |30) 10 443 (32) 54 129 |27) 543 075 430 925 81 789
1970 12) 3 601 817 861 279 28 445 2 356 214 013 142 416 10 560 6 908 54129 543 733 430 925 81789
1971 3611 |31) 924 513 3052 35 770 2393 [37) 241 181 |30) 163 041 11 356 6891 [31) 59 893 |38) 612 841 {39) 497 626 |27) 99 084
1972 3 414 | 34)1 060 335 3396 50 321 3 592 273 179 | 27) 186 768 10 938 7 175 |14) 68 298 [42) 698 933 | 34) 585 284 (27) 123 335
1973 13) 3 362 [43)1 171 590 3 654 56 802 3 378 |44) 305 931 |33) 219 600 7973 7 809 |21) 70 549 |45) 764 357 | 45) 658 B74 143 557
1973 13) 3784 1178 692 3739 56 B68 3404 307 860 221 083 7974 7 809 70 994 768 873 663 138 144 829
1974 3718 |46)1 297 414 4 096 51 584 3 374 |47) 360 739 |48) 261 536 8770 8078 |37) 82 295|22) 831 912 {49) 712 376 151 620
1975 3628 | 51)1 454 257 4 385 49 804 4140 |51) 428 474 |51) 306 478 6 483 8 157 107 356 {33) 918 020 |33) 786 305 |20) 143 330 13
1976 p) 3 556 |46)1 596 107 4418 55 253 3368 |46) 455 049 [46) 319 483 7794 8210 119 562 |28)1 022 077 |20) 878 599 151 857 |
1975 Juli 3651 | 52)1 326 382 5 326 43 278 2 387 |34) 369 831 (34) 259 395 5844 8 231 96 361 |29) 855 688 | 29) 733 131 (20) 141 641
Aug. 3 647 1 343 809 4 825 36 570 2 896 382 923 270 376 5 069 8 204 99 274 866 538 741 7N 140 612
Sept. 3 647 {40)1 358 741 4945 41 455 3 617 |33) 383 546 |33) 269 331 5068 8159 100 988 874 676 750 245 141 899
Okt. 3640 |53)1 375 995 4727 40 561 2 600 {35) 391 073 |35) 274 959 5188 8130 102 796 886 909 761 415 141 644
Nov. 3 635 |54)1 423 273 5172 42 496 2 866 {54) 421 048 |54) 302 022 5539 8189 105 298 901 435 772 788 142 558
Dez. 3 628 | 43)1 454 257 4385 49 804 4140 {43) 428 474 143) 306 478 6 483 8157 107 356 918 020 786 305 143 330
1976 Jan. 3 603 | 59)1 434 772 4788 45 039 2 717 (59) 414 740 |59) 290 194 6716 8212 109 618 917 225 787 158 140 792
Febr. 3 604 | 20)1 450 237 4726 41710 3 058 |20) 425 209 |20) 298 272 6 151 8 407 112 379 923 070 793 980 140 705
Marz 3 599 | 471 446 012 4970 42 556 2952 |47) 413 197 |47) 285 927 5 265 8 348 113 657 931 145 801 374 140 322
April 3 596 1 447 849 4 804 41 270 2 865 409 492 282 886 4 653 8 281 113 672 937 944 807 883 140 859
Mai 3 591 1458 818 5145 47 830 3 286 404 582 277 453 5 206 8 336 113 587 945 633 812 276 139 192
Juni 3 584 1478 631 5413 48 387 3261 409 327 282 280 5294 8335 113 418 958 743 824 472 146 584
Juli 357 1482 967 5058 49 407 2 582 |14) 406 167 |14) 276 671 7137 8333 114 026 966 412 828 660 142 573
Aug. 3 569 1499 641 5110 50 579 2572 411 077 279 653 7 617 8 350 115 457 976 518 838 209 142 876
Sept. 3 566 |53)1 516 708 5 261 49 563 2 922 135) 417 963 |35) 285 321 7 531 8 294 116 817 985 561 848 456 147 202
Okt. 3 565 |14)1 534 812 5127 50 074 2 316 [14) 428 908 |14) 295 379 7 909 8 231 117 389 992 728 854 892 147 911
Nov. 3 562 1 568 715 5523 53 419 2837 444 181 309 843 7 619 8 259 118 460 | 1006 532 864 410 147 949
Dez. p) 3 556 | 19)1 536 107 4418 55 253 3 368 |30) 455 049 {30) 319 483 7 794 8 210 119562 | 1022077 878 599 151 857
Inlandsaktiva
1963 » . 1 651 14 821 1628 83 596 53 326 3 151 6 808 20 311 241 186 182 531 32 693
1964 . . 1668 15 938 1547 92 285 57 986 3799 6 937 23 563 | 14) 272 290 | 15) 206 799 [14) 36 388
1965 . . 1 806 17 374 1605 102 238 64 145 4 591 7 240 26 262 | 14) 306 797 |19) 234 713 40 571
1966 . . 2035 18 984 2009 {21) 110 448 [22) 69 177 4711|23) 9375(24) 27185 334 708 | 25) 257 799 44 814
1967 . . 2322 16 423 2 606 |27) 134 621 85 105 5016 9 47528) 35 025 [18) 366 771 | 29) 279 432 45 337
1968 11) . 2477 19 413 2184 163 000 103 348 5512 9 609 44 531 408 865 312 248 49 138
1968 11) . 2 356 19 417 2187 163 540 104 473 5520 9577 43 970 408 915 312878 53 114
1969 . 2 586 19 045 2507 178 390 108 903 8718 9518 51 251 461 662 363 842 68 370
1970 12) . 2599 28 445 2 356 {55) 197 365 [33) 124 208 9 592 9435 (32) 54129 512 422 412 600 79 895
1970 12) - 2 599 28 445 2 356 182 630 123 008 9593 5 900 54 129 513 080 412 600 79 895
1971 . . 2 867 35770 2393 |37) 219 282 |30) 142 576 11102 5711 |31) 59 893|39) 583 198 | 39) 479 820127) 97 308
1972 - . 3178 50 321 3 592 250 486 (27) 165 677 10 807 §704 |14) 68 298 |42) 672 190 | 34) 568 725|27) 121 528
1973 13) . . 3463 56 802 3 378 |53) 273 452 | 20) 189 489 7 893 5521 |21) 70 54945) 740 610 | 45) 645 913 [28) 141 925
1973 13) . . 3 546 56 868 3 404 275 381 190 972 7 894 5521 70 994 745 124 650 176 143 197
1974 . . 3877 51 584 3 374 |57) 317 432 |22) 221 072 8 678 5387 (37) 82295 |58) 804 510 | 49) 696 993 149 159
1975 . . 4070 49 804 4 140 (60) 362 709 |60) 243 975 6 189 5189 107 356 {20) 883 599 { 20) 765 346 140 088
1976 p) - . 4167 55 253 3 368 |62) 383 310 |62) 251 235 7518 4 995 119 562 |20) 980 135 |29) 851 786 147 839
1975 Juli . . 4820 43 278 2387 312 B33 205 301 5 666 5 305 96 361 |27) 824 258 [27) 714 838 138 985
Aug. . . 4 454 36 570 2696 322 280 212 879 4 865 5 262 99 274 834 846 723135 138 001
Sept. . . 4617 41 455 3617 323 126 212 028 4 897 5212 100 988 841 902 730 636 139 180
Okt. . . 4 423 40 561 2 600 329 719 216 721 5035 5167 102 796 853 774 741 377 138 764
Nov. . . 4 840 42 496 2 866 |61) 352 929 |61) 237 056 5 366 5 209 105 298 867 768 752 317 139 472
Dez. . . 4 070 49 804 4140 |43) 362 709 (43) 243 975 6 189 5189 107 356 883 599 765 346 140 088
1976 Jan. . - 4 467 45 039 2 717 |37) 349 463 |37) 228 281 6 387 5177 109 618 882 999 766 375 137 853
Febr. . . 4 427 41710 3 058 | 29) 354 377 |29) 230 906 5 866 5226 112 379 888 203 772 615 137 724
Mérz . . 4 662 42 556 2952 147) 346 183 (47) 222 311 5 060 5155 113 657 894 881 778 766 137 218
April . . 4 442 41 270 2 865 342 641 219 441 4 452 5076 113 672 900 673 784 595 137 704
Mai . . 4756 47 830 3 286 342 248 218 592 4 992 5077 113 587 907 488 788 510 136 015
Juni . . 4 902 48 387 3261 343 129 219 519 5100 5092 113 418 920 384 800 397 143 231
Juli . . 4 589 49 407 2582 340 071 214 076 6 884 5085 114 026 927 746 804 616 139 412
Aug. . . 4769 50 579 2572 347 530 219 599 7377 5097 115 457 937 196 813 606 139 874
Sept. . . 4 955 49 563 2922 |18) 352 880 |18) 223 724 7 309 5030 116 817 945 733 823 624 144 069
Okt. . . 4 860 50 074 2316 358 841 228 820 7 687 4945 117 389 952 794 829 643 144 582
Nov. . . 5244 53 419 2837 372 246 241 381 7 389 5016 118 460 966 296 839 065 144 757
Dez. p) - . 4167 55 253 3368 383 310 251 235 7 518 4 995 119 562 980 135 851 786 147 839
* Fiir Kreditgenossenschaften nur Teilerhebung, s.a.  statistisch bedingte Veranderungen von 100 Mio DM Namensschuldverschreibungen. — § Ohne eigene
Tab. lll, 8. — Die Angaben weichen von den Veréffent- und mehr, die nicht mit der Revision der Reihen Emissionen; ab 2. Jahresendtermin 1968 ohne Namens-
lichungen in den Monatsberichten vor April 1969 in zusammenhéngen, gesondert vermerkt (Zunahme +, schuldverschreibungen. — 6 Bis 1. Jahresendtermin
mehrerer Hinsicht ab (Anderung des Kreises der Abnahme —); in den Tabellen ,Aktiva" und ,Passiva“ 1968 nur ,unter 6 Monate“. — 7 Bis 1. Jahresendtermin
erfaBten Institute, der Bankengruppengliederung — abweichend von den folgenden Tabellen — jedoch 1968 .6 Monate und dariiber”. — 8 Der Ankauf von
sowie verschiedener Sachpositionen). Die Reihen nur global. — 1 Bilanzsumme zuziiglich Indossaments- Mobilisierungs- und Liquiditatspapieren (gem. §§ 42
sind — soweit mdglich — vergleichbar gemacht wor- verbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln, den  und 42 a BBankG) stellt keine Kreditgewahrung der ;
den. Die Differenzen zwischen den beiden Jahresend- Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Kreditinstitute dar. — 9 Einschl. Grundstiicke und :
terminen 1968 zeigen den nicht eliminierbaren Kon- Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall Gebéude, Betriebs- und Geschéftsausstattung, nicht
tinuitatsbruch (s. ,Monatsberichte der Deutschen Bun- zum Einzug versandte Wechsel. — 2 Ohne eingezahltes Kapital, eigene Aktien und Aktien einer i
desbank”, 21. Jg., Nr. 4, April 1969, ,Umgestaltung Sparprdmienforderungen. — 3 Einschl. féllige Schuld- herrschenden Gesellschaft. — 10 In den unter i
der Bankenstatistik“, S. 5). In den Anmerkungen zu verschreibungen, Zins- und Dividendenscheine. — «Inlandsaktiva® ausgewiesenen Betrigen kénnen

den einzelnen Tabellen (hier Anm. 14 1f.) werden 4 Einschl. Postscheckguthaben und Forderungen aus
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I1l. Kreditinstitute

Mobilisie- Nachrichtlich:
rungs- u. Schatz- -
Wert- Liquidi- wechsel u.| Wert-
papiere Aus- tats- Schuld- U-Schatze | papiere
(ohne gleichs- papiere verschrei- {einschl. |(einschl.
Bank- und (Schatz- bungen Mob.- u. |Bank-
Wechsel- | durch- Schatz- schuld- Deckungs- | wechsel u.| eigener Sonstige Liquidi- schuld- Stand am
Uber diskont- laufende | wechsel- |verschrei- |forderun- | U-Schatze)| Emis- Beteili- Aktiva Wechsel- | tats- verschrei- | Jahres- bzw.
1 Jahr7) | kredite Kredite kredite bungen) |gen 8) sionen gungen 8) 10) bestand papiere) bungen) 5)| Monatsende
153 580 21 903 19 269 2616 9533 8142 4160 340 1624 7 520 19 998 6776 29 844 | 1963
16) 174 709 23 861(17) 23 265 2 508 11 093 8389 2 052 444 1833 8168 21 644 4 560 34 656 | 1964
19) 198 968 26 637 [20) 26 007 3332{14) 12104 8 556 678 872 2038 9188 22 201 4010 (18) 38 366 | 1965
25) 218 474 27 592 (26) 29 312 3613[18) 12420 8741 707 1147 2349 10 080 22 809 4320 (21) 39 605 | 1966
29) 240 159 29 406 {30) 31 309 9338 {18) 15808 8 850 1513 941 2572 11 829 26 791 10 851 60 833 | 1967
271 642 32725 32 930 9291 22 366 8 670 1249 905 3130 13 028 30 691 10 540 66 897 | 1968 11)
268 269 32762 32720 9 290 21 939 8672 1250 893 3142 11 945 30 745 10 540 65 909 | 1968 11)
310 359 38 693 34 099 3377 |14) 25610 8318 300 1 664 4172 13 586 27 838 3677 (19) 76 861 | 1969
349 136 40 D28 |34) 36 579 3 066 |35) 24 569 7 908 3353 2099 4 990 16 296 26 296 6 419136) 78 698 | 1970 12)
349 136 40 028 37 237 3 066 24 569 7908 3353 2 099 4 990 16 076 26 296 6 419 78 698 | 1970 12)
40) 398 542 41 469 |14) 39 479 2913 23 851 7 503 3 265 2060 {18) 6359 17 592 27 459 6178 (41) 83 744 (1971
38) 461 949 41 589 39 889 2315 22741 7115 1455 2313 7 825 19 321 25 943 3770(19) 910391972
45) 515 317 30 997 42 426 1727 (14) 23711 6 622 2 694 2 605 8 905 23 264 21 455 4 421|25) 94 260 | 1973 13)
518 309 31 065 42 470 1727 23 797 6 676 2 694 2 605 8 938 23 711 21 502 4 421 94 791 | 1973 13)
16) 560 756 38029 (19) 44 585 5513 [19) 25187 6222 3208 3103 10 421 28 977 26 746 8721 |50) 107 482 | 1974
642 975 40 879 47 039 |19) 10368 |20) 27 702 5727 3106 3052 11 626 31 650 35 479 |19) 13 474 |20) 135 058 | 1975
27) 726 742 44 573 50 093 6243 373713 5196 4352 127) 3472 13019 35099 33612 10 595 156 935 | 1976 p)
591 490 35944 45916 |19) 6779{20) 27 980 5938 3 530 4 983 10 833 30 526 29 555 [19) 10 309 |20) 124 341 | 1975 Juli
601 179 35 109 46 080 9939 27 679 5940 3119 5067 10 844 31227 31 064 13058 126 953 Aug.
608 346 35 576 46 304 g 764 26 865 5922 3492 4958 10 943 31109 20 544 13 256 127 853 Sept.
619 771 37 212 46 573 10 148 25 639 5022 3 469 4716 11220 30 720 31 960 13 617 128 435 Okt.
630 230 39 151 46 820 10737 26 028 5911 2944 4164 11 309 31 839 34 108 13 681 131 326 Nov.
642 975 40 879 47 039 10 368 27 702 5727 3106 3 052 11 626 31 650 35 479 13 474 135 058 Dez.
646 366 38 934 47 275 10174 27 960 5724 1550 3194 11 961 33 558 32 092 1724 137 578 | 1976 Jan.
653 275 38 227 47 374 9767 27 999 5723 2528 3 581 11 968 34 387 33 607 12 295 140 378 Febr.
661 052 37 291 47 688 9 653 29 419 5720 2426 3852 12 196 32718 32 499 12079 143 076 Marz
667 024 37 411 48 176 9 475 29 282 5717 2372 4114 12 269 32719 33475 11 847 142 954 April
673 084 38 406 48 354 9 326 31 555 5716 1871 (27) 4648 12 259 33 564 30 857 11 197 {18) 145 142 Mai
677 888 39 892 48 376 9043 31 384 5576 2671 4705 12 307 33 817 30 062 11 714 144 802 Juni
686 087 41 816 48 831 8 523 33 201 5381 2370 4845 12 413 33713 28748 10 893 147 227 Juli
695 333 42 003 49 062 8134 33729 5 381 2418 4873 12 478 34 016 28 497 10 552 149 186 Aug.
701 254 40 951 49 250 6 921 34 610 5373 2768 4838 12 826 35 006 27 550 9 689 151 427 Sept.
706 981 41 654 49773 6 460 34 581 5368 3198 4889 12 840 34732 29 985 9 658 151 970 Okt.
716 461 42 442 49 966 7673 36 677 5364 3 306 5048 12947 34 922 30794 10 979 155 137 Nov.
726 742 44 573 50 093 6 243 37 373 5 196 4 352 3 472 13 019 35 099 33 612 10 595 156 935 Dez. p)
149 838 21673 17 960 1783 9097 8 142 4160 340 1 564 7520 18 542 5943 29 408 | 1963
16) 170 411 23611 |17) 21228 1 656 10 607 8 389 2 052 444 1752 8 168 19 818 3708 34 170 | 1964
19) 194 142 26 203 120) 23 290 2521|14) 11514 8 556 678 872 1 851 9 188 20 21 3199 )18) 377761965
25) 212 985 27 168 |26) 25738 3389(18) 11873 8741 707 1147 2 246 10 080 20 801 4096 |21) 39 058 | 1966
29) 234 095 28 275 |30) 26 842 8348 |18) 15024 8 850 1513 941 2394 11 829 22972 9 861 50 049 | 1967
263 110 31 395 27 863 9139 19 550 8 670 1249 905 2794 13 028 26 661 10 388 64 081 | 1968 11)
259 764 31 408 27 651 9138 19 168 8 672 1250 893 2798 11 945 26 600 10 388 63 138 | 1968 11)
295 472 37 159 28 005 3327 21 011 8318 300 1664 3761 13 586 23 870 3627 {19) 722621969
332 705 39 032{33) 29548 2627 130) 20707 7 908 3353 2 099 4 434 16 296 22 966 5980150) 74 836 (1970 12)
332 705 39 032 30 206 2627 20 707 7 208 3353 2099 4434 16 076 22 966 5 980 74 836 | 1970 12)
33) 382 512 40 831 31724 2474 20 846 7 503 3 265 2060 [18) 5697 17 592 24 254 5739 (56) 80 739 (1971
38) 447 197 41 243 32016 2083 21008 7115 1455 2313 6 867 19 321 23 413 3538 (19) 89 306 ;1972
45) 503 988 30 792 33538 1546 (14) 22199 6 622 2 694 2 605 7 300 23 264 19 596 4240 (25) 927481973 13)
506 979 30 860 33 582 1546 22 284 6 676 2694 2 605 7333 23711 19 642 4240 93 278 11973 13)
16) 547 834 37 750 [18) 34 759 §373{18) 23413 6222 3208 3103 8434 28 977 23737 8 581 |59) 105 708 | 1974
625 258 40 249 36 232 {19) 10 265(20) 25780 5727 3106 3052 9374 31 650 31736 (19) 13 371 |20) 133136 (1975
27) 703 947 43 580 38 292 6143 35138 5196 4352 |27) 3472 10 523 35 099 29 053 10 495 154 700 | 1976 p)
575 853 35572 35419 119) 6674 |20) 25817 5938 3530 4983 8812 30 526 26 596 (19) 10 204 |20) 122 178 { 1975 Juli
585 134 34 690 35 550 9835 25 696 5940 3119 5 067 8810 31227 28 240 12 954 124 970 Aug.
591 456 35 157 35 679 9 658 24 850 5922 3492 4 958 8843 31109 26 811 13 150 125 838 Sept.
602 613 36 709 35 879 10 052 23 835 5922 3 469 4716 9 038 30720 29 025 13 521 126 631 Okt.
612 845 38 628 36 040 10 631 24241 5911 2944 4164 9 099 31 839 31 000 13 575 129 539 Nov.
625 258 40 249 36 232 10 265 25 780 5727 3106 3052 9 374 31 650 31736 13 371 133 136 Dez.
628 522 38 332 36 350 10 072 26 146 5724 1550 3194 9740 33 558 28 599 11622 135 764 | 1976 Jan.
634 891 37 609 36 435 9 666 26 155 5723 2528 3 581 9739 34 387 30 192 12194 138 534 Febr.
641 548 36 661 36 671 9 559 27 504 5720 2 426 3 852 9 860 32718 29 223 11 985 141 161 Mérz
646 891 36 737 37 060 9388 27176 5717 2372 4114 9928 32719 30 094 11 760 140 848 April
652 495 37 678 37 138 9246 29 200 5716 1871 (27) 4648 9 811 33 564 27 391 11 117 |18) 142 787 Mai
657 166 39 161 37 247 8927 29 076 5576 2671 4705 9 966 33 817 26 568 11 598 142 494 Juni
665 204 41 004 37 490 8 408 30 847 5381 2370 4 845 10 044 33713 25 083 10 778 144 873 Juli
673 732 41 206 37 519 8022 31 462 5381 2418 4 873 10 112 34 016 25 004 10 440 146 919 Aug.
679 555 40 200 37 678 6813 32 045 5373 2768 4838 10 424 35 006 23 889 9 581 148 862 Sept.
685 061 40 876 38 077 6 355 32 475 5 368 3198 4 889 10 438 34732 26138 9 553 149 864 Okt.
694 308 41 604 38 202 7 570 34 491 5 364 3 306 5048 10 515 34 922 26 854 10 876 152 951 Nov.
703 947 43 580 38 202 6143 35138 5196 4352 3472 10 523 35 099 29 053 10 495 154 700 Dez. p)
auch einige Auslandsaktiva enthalten sein. — 19 — rd. 200 Mio DM. — 20 + rd. 200 Mio DM. — 43 + rd. 2,9 Mrd DM. — 44 — rd. 300 Mio DM. —
11 Vgl. Anm. *. — 12 Die Differenz zwischen den 21 — rd. 600 Mio DM. —~ 22 — rd. 2,0 Mrd DM. ~ 45 + rd. 3,0 Mrd DM. — 46 — rd. 6,0 Mrd DM. —
beiden Jahresendterminen 1970 ist durch die 23 + rd. 1,8 Mrd DM. — 24 — rd. 450 Mio DM. — 47 — rd. 4,0 Mrd DM. — 48 — rd. 2,8 Mrd DM. —
Fusion mehrerer Institute zur Norddeutschen 25 — rd. 700 Mio DM. — 26 + rd. 850 Mio DM. — 49 — rd. 1,6 Mrd DM. — 50 — rd. 1,2 Mrd DM. —
Landesbank Girozentrale sowie durch Ausweis- 27 + rd. 150 Mio DM. — 28 + rd. 100 Mio DM. — 51 + rd. 6,0 Mrd DM. — 52 + rd. 800 Mio DM. —
anderungen bei Durchieitgeldern bedingt. — 29 + rd. 250 Mio DM. — 30 — rd. 250 Mio DM. — §3 — rd. 400 Mio DM. — 54 + rd. 2,3 Mrd DM. —
13 Die Differenz zwischen den beiden Jahresend- 31 — rd. 750 Mio DM. — 32 — rd. 900 Mio DM. — 55 — rd. 650 Mio DM. — 56 — rd. 800 Mio DM. —
terminen 1973 ist durch die Anderung der Berichts- 33 + rd. 300 Mio DM. — 34 + rd. 550 Mio DM. — 57 — rd. 3,0 Mrd DM. — 58 — rd. 1,9 Mrd DM. —
pflicht fur Kreditgenossenschaften bedingt; s. a. 35 — rd. 350 Mio DM. — 36 — rd. 1,3 Mrd DM. — 59 —rd. 1,1 Mrd DM. — 60 + rd. 5,0 Mrd DM. —
Tab. Ill, 9, Anm. 10. — 14 — rd. 100 Mio DM. — 37 — rd. 1.0 Mrd DM. — 38 + rd. 400 Mio DM. — 61 + rd. 2,0 Mrd DM. — 62 — rd. 5,0 Mrd DM. —
15 —rd 1,8 Mrd DM. — 16 — rd. 1,7 Mrd DM. — 39 + rd. 450 Mio DM. - 40 4 rd. 350 Mio DM, — p Vorlaufig.
17 + rd. 1,7 Mrd DM. — 18 — rd. 150 Mio DM. — 41 — rd. 850 Mio DM. — 42 + rd. 500 Mio DM. —
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lIl. Kreditinstitute

3. Passiva®

Mio DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 3) Einlagen und aufgenommene Kredite
Sicht- und Termingelder 4) weitergegebene Wechsel 5) Sicht-, Termin- und Spargelder
darunter darunter Termin-
Termin-
. gelder v. eigene Indossa- 1 Monat
Stand am Geschafts- 1 Monat durch- Akzepte | mentsver- Sicht- bis unter
Jahres- bzw. | volumen | ins- zu- Sicht- bis unter | laufende |zu- im bindlich- [ins- zu- ein- 3 Monate | ;
Monatsende [ 1) 2) gesamt sammen qelder 3 Mon. 6) | Kredite sammen |Umlauf 13)] keiten 7) | gesamt sammen lagen 6) :
Inlands- und Auslandspassiva
1963 366 516 72 505 58 737 19 325 5 380 7 884 5884 722 4579 212 408 194 211 43 345 4 664
1964 17) 408 038 79 980 64 202 21 700 6 154 8 449 7329 1007 5772 |18) 233 499 (19) 211 734 |17) 46 292 5291
1965 22) 456 815|26) 91 685 |23) 71600 [19) 20482 7 506 9 383 10702 |- 1448 8749 258 110 234 216 50 174 5207
1966 25) 498 379 100 245 (23) 79 286 22 690 8 209 9 602 11 357 1474 9 282 27) 285 813 256 669 49 905 4638 | ¢
1967 562 846 116 401 96 459 25 907 7 859 9 626 10 316 1126 8 501 319 856 |24) 288 601 57 580 7 849
1968 14) 646 681 (29) 140 841 |29) 119 B35 29 853 10 701 10 057 10 949 1074 9 212 |22) 361 243 {22) 327 993 62 409 9 655
1968 14) 648 258 143 397 122 530 26 596 12 827 9 827 11 040 1171 9 221 365 364 332 128 62 298 9 756
1969 18) 733 057 170 236 136 172 36 289 16 364 9 871 24193 2 380 21 325 405 917 371 151 66 481 15 336
1970 15) 32) 822158 199 695 161 809 39722 26 947 10 683 27 203 291 23 819 |33) 447 058 410719 [34) 72960 29 368
1970 15) 817 861 195 618 160 609 39722 26 947 7 806 27 203 2911 23 81 447 058 410 719 72 960 29 368
1971 32) 924 513 [38) 224 546 | 38) 187 151 (18) 45526 {18) 29 154 8 482 28 $13 3 547 24 855 |39) 504 002 (40) 466 114 |41) 83 460 37 552
1972 36)1 060 335 |17) 251 121 |17) 213 321 [22) 54 265 [24) 31 414 7 588 30 212 3628 25 957 [44) 576 196 |44) 536 720 |24) 95 937 44 148
1973 16) 46)1 171 590 | 22) 265 442 |22) 237 909 | 26) 56 672 29 998 8 203 19 330 1815 16 877 {47) 640 813 |47) 598 781 |34) 96 830 67 170
1973 16) 1178 692 266 050 238 436 56 769 30 003 8 247 19 367 1830 16 898 646 863 604 831 97 805 67 511
1974 §1)1 297 414 |52) 303 982 | 52) 272 420 [17) 66 445 |53) 31764 8785 22777 2724 19 214 | 54) 697 748 (55) 653 870 109 455 75 258
1975 57)1 454 257 |49) 326 237 | 49) 303 076 71287 34 738 9 068 14 093 2210 10 824 |58) 789 478 |58) 743 350 |48) 120 978 (59) 61 468
1976 p) 51)1 596 107 |71) 358 515 | 71) 327 296 75 998 39 644 9 669 21 550 2795 17 839 {72) 858 242 |72) 809 608 |52) 120 958 (54) 63 229
1975 Juli 40)1 326 382 |24) 277 B34 | 24) 255 437 51 484 20 749 8 861 13 536 1303 11 061 {62) 715 214 |62) 669 928 109 220
Aug. 1 343 809 284 765 265 591 53 932 22 011 8 893 10 281 1167 7 393 723 478 678 087 110 031
Sept. 33)1 358 741 |24) 289 036 |24) 267 669 59 687 18 571 8 884 12 483 1383 9 693 726 051 680 472 113 572
Okt. 50)1 375 995 [26) 293 046 |26) 271 954 55 048 24 242 8 997 12 095 1655 9 041 736 998 691 292 112 260
Nov. 64)1 423 273 [41) 312 509 | 41) 290 986 65 242 31 509 9073 12 450 1868 8 959 {66) 755 074 [65) 709 138 | 65) 126 043
Dez. 46)1 454 257 326 237 303 076 71 287 34738 9 068 14 093 2210 10 824 |48) 789 478 |46) 743 350 {66) 129 978 (59)
1976 Jan. 56)1 434 772 306 540 281 803 55 748 26 031 9 049 15 688 2130 12 089 [43) 777 123 |43) 730 685 |54) 116 234 |68)
Febr. 41)1 450 237 [17) 309 101 |17) 287 417 62 038 22 979 9014 12 670 1899 8 850 |24) 785 196 |24) 738 429 | 64) 118 114 (69)
Maérz 70)1 446 012 |17) 304 919 [ 17) 284 201 59 755 22 438 9 066 11 652 1 595 8 724 |70) 780 963 (70) 733 993 | 70) 115 384
April 1447 849 297 224 278 139 55 403 21 402 9 341 9744 1155 6879 785 647 738 531 116 333
Mai 1458 818 301 445 278 148 57 031 21 008 9 352 13 945 1190 11 364 793 678 746 340 122 656
Juni 1478 631 306 382 280 547 63 952 19 224 9371 16 464 1340 13 943 797 707 750 367 126 393
Juli 1 482 967 (22) 307 753 | 22) 276 341 58 515 20793 9 451 21 961 1756 19178 797 286 749 573 123 603
Aug. 1 499 641 312 531 279 899 54 132 24 544 9 398 23 234 2111 19 881 808 100 760 086 123 701
Sept. 50)1 516 708 |53) 321 786 | 53) 289 326 62 466 21 336 9370 23 090 2158 19794 808 360 760 186 122 017
Okt. 17)1 534 812 | 22) 323 433 [22) 291 911 56 169 26 202 9 608 21 914 2 336 18 280 821 141 772 745 122 700
Nov. 1568715 | 342025 | 310557 70 091 28924 9667 | 21801 2534 18163| 834711| 786153 | 133893
Dez. p) |18)1 596 107 |23) 358 515 | 23) 327 296 75 998 39 644 9669 | 21550 2795 17839| 858242| 809608 129958
1963 68 743 55 069 16 378 5 304 7 850 5 824 722 4519 209 417 191 286 41 981 4 571
1964 76 014 60 350 18 587 6 124 8 403 7 261 1 007 5704 (18) 230 443 [19) 208 748 |17) 44 896 5228
1965 . [18) 86864 |38) 66979 |67) 17153 7457 |24) 9245 10 640 1446 8 691 254 742 230 943 48 592 5155
1966 - |26) 95451 (23) 74718 19 425 8 195 9 447 11 286 1470 9 215 |27) 282 285 253 308 48 439 4576
1967 110 937 91151 21 888 7729 9 500 10 286 1126 8 471 315 995 (24) 284 937 56 064 7 800
1968 14) 29) 131 098 |29) 110 346 23 448 10 431 g 871 10 881 1 055 9 163 |22) 356 516 |22) 323 520 60 595 9 491
1968 14) 131 893 111 257 21 546 11 547 9643 10 993 1171 9174 360 630 327 649 60 438 9584
1969 152 811 118 989 29 935 12 306 94735 24 087 2 380 21 219 400 193 365 676 64 352 14 822
1970 15) . 173 832 136 471 32 615 22 571 10 235 27 126 2911 23 742 |33) 439 473 403 400 [34) 70918 28 427
1970 15) . 169 755 135 271 32 615 22 571 7 358 27 126 2911 23 742 439 473 403 400 70 918 28 427
1971 . |38) 194 504 | 38) 157 492 |18) 37 008 |18) 24 532 8181 28 831 3 547 24 773 |39) 497 254 (40) 459 612 |41) 80723 37 337
1972 17) 219 289 {17) 181 743 |17) 44 670|24) 28170 7 336 30 150 3628 25 895 |44) 569 057 |44) 529 801 |24) 93 020 43 915
1973 16) . 231 280 204 147 47 276 25 632 7 936 19 197 1815 16 744 |47) 632 721 (47) 591 138 {34) 93 981 66 740
1973 16) . 231 888 204 674 47 373 25 637 7 980 19 234 1830 16 765 638 768 597 186 94 956 67 081
1974 63) 267 203 | 63). 236 223 56 228 24 935 8377 22 603 2724 19 040 {54) 689 574 55) 646 010 106 396 74 302
1975 22) 283 513 |22) 260 799 (22) 61 094 27 302 8 676 14 038 2210 10 769 |58) 774 543 [58) 728 791 [48) 126 278 |59) 58 597
1976 p) 18) 304 229 | 18) 273 499 63 309 2977 9214 21 516 2795 17 805 {72) 840 977 |72) 792 561 |52) 125 763 |54) 59 840
1975 Juli 22) 240 145 |22) 218 209 [22) 42389 15310 8 495 13 441 1303 10 966 [64) 706 914 |64) 661 975 106 119 52199
Aug. 245 755 227 059 45146 15 952 8 501 10 195 1167 7 307 715 169 670 138 106 870 54 394
Sept. 250 073 229 202 50 562 13 821 8 470 12 401 1383 9616 717 262 672 058 110 428 48 196
Okt. 252 677 232 050 44 470 19 607 8 596 12031 1 655 8977 726 515 681 175 109 221 51213
Nov. 272 647 251 567 56 227 25 249 8 685 12 395 1868 8 904 |65) 742734 |65) 697 172 | 65) 122 866 50 685
Dez. 283 513 260 799 61 094 27 302 8 676 14 038 2210 10 769 {46) 774 543 |46) 728 791 |66) 126 278 {59) 58 597
1976 Jan. 265 731 241 415 46 503 21 291 8 665 15 651 2130 12 052 |43) 763 139 |43) 717 128 |54) 112 540 [68) 57 459 | &
Febr. . 266 419 245 150 51999 18 142 8 631 12 638 1899 8 818 |24) 770 530 |24) 724 154 |64) 114 752 {69) 53 405
Mérz . 259 053 238 737 49 232 15732 8685 11 631 1 595 8 703 |70} 766 301 |70) 719 676 |70) 111 883 46 767
April - 251 786 233 092 44 748 16 542 8 974 9720 1155 6 855 771 769 724 997 112 912 48 232
Mai . |22) 256 498 ;22) 233 599 47 266 15243 8976 13 923 1190 11 342 780 160 733 189 119 005 47 557
Juni . 260 433 234 933 53 730 13015 8 994 16 456 1340 13 935 784 827 737 765 122 645 47 121
Juli 263 674 232 667 49 703 14 823 9 057 21 950 1756 19 167 783 842 736 406 119 636 49 321
Aug. . 267 723 235 520 45 226 18 813 9 006 23197 2111 19 844 793 101 745 358 119 978 53 798
Sept. . 275 619 243 605 52 383 16 191 8 956 23 058 2158 19762 793 390 745 407 118 373 50 051
Okt. . 275 222 244 173 44 742 20 991 9162 21 887 2336 18 253 804 993 756 817 119 061 52 372
Nov. 293 978 263 000 58 638 23918 9213 21765 2534 18127 818 404 770 070 130 115 53 319
Dez. p) 304 229 273 499 63 309 29771 9 214 21 516 2795 17 805 840 977 792 561 125 763 59 840
* Fiir Kreditgenossenschaften nur Teilerhebung, s.a. und mehr, die nicht mit der Revision der Reihen zu- marktgeschéft mit Ricknahmeverpflichtung an die
Tab. IIl, 9. — Dle Angaben weichen von den Versffent- sammenhéngen, gesondert vermerkt (Zunahme +, Bundesbank verkauften Wechsein. — 5 Ohne Verbind-
lichungen in den Monatsberichten vor April 1969 in Abnahme —); in den Tabellen JAktiva“ und ,Passiva" lichkeiten aus im Offenmarktgeschéft mit Riicknahme-
mehrerer Hinsicht ab (Anderung des Kreises der er-  — abweichend von den folgenden Tabellen - jadoch  verpflichtung an die Bundesbank verkauften Wech-
faBten Institute, der Bankengruppengliederung sowie nur global. — 1 Bilanzsumme zuziiglich Indossaments- seln. — 6 Bis 1. Jahresendtermin 1968 nur Ein-
verschiedener Sachpositionan). Die Reihen sind verbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln, den  lagen. — 7 Einschl. den Kreditnehmern abgerechnete
— soweit moglich — vergleichbar gemacht worden. Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im eigene Ziehungen im Umlauf. — 8 Bis 1. Jahresend-
Die Differenzen zwischen den beiden Jahresend- Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall termin 1968 auch einschl. der Terminginlagen von
terminen 1968 zeigen den nicht eliminierbaren zum Einzug versandte Wechsel. — 2 Ohne Sparpré- 4 Jahren und dariiber. — 9 Bis 1. Jahresendtermin
Kontinuitdtsbruch (s. ,Monatsberichte der Deutschen mienforderungen. — 3 Ab 2. Jahresendtermin 1968 1968 nur ,Autgenommene langfristige Darlehen”. —
Bundesbank", 21. Jg., Nr. 4, April 1969 ,Umgestaltung einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldver- 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus Inhaber-Sparschuld-
der Bankenstatistik“, S. 5). In den Anmerkungen zu schreibungen. Einschl. Verbindlichkeiten aus Inhaber- verschreibungen, Sparkassenobligationen u. 8. —
den einzelnen Tabellen (hier Anm. 17 ff.) werden Sparschuldverschreibungen, Sparkassenobligationen 11 Einschl. verkaufts, noch zu liefernde Inhaber-

statistisch bedingte Verénderungen von 100 Mio DM
14~

u. . — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offen-

schuldverschreibungen; chne Inhabsr-Sparschuid- ,



I1l. Kreditinstitute

von Nichtbanken 3) Nachrichtlich:
Verbind-
lich-
gelder Kapital keiten
Inhaber- {einschl. Verbind- | aus Pen-
schuld- offene lich- sionsge-
verschrei- Ruck- keiten schéften
3 Monate |4 Jahre durch- bungen Rick- Wert- lagen Sonstige aus (soweit Stand am
bis unter | und dar- | Spar- Spar- laufende |im stel- berichti- | gem. § 10 | Passiva Bilanz- Biirg- nicht Jahres- bzw.
4 Jahre 8) | liber 9) briefe 10) | einlagen | Kredite Umlauf 11)] lungen gungen KWG) 13) | 12) 13) summe 2) | schaften passiviert)| Monatsende
22694 41987 . 81 521 18 197 50 504 3173 4 601 15 619 7 706 361 354 13 412 1963
22 926 (20) 43013 . 94 212 |21) 21765 60 460 3558 4 880 17 539 8 122117) 401716 14 637 1964
23 557 44 601 - 110 677 23 894 69 613 3 857 5 200 19 554 [22) 8 796 |22) 447 561 16 574 4280 | 1965
29 395 45 619 . 127 112 |28) 29 144 74 620 4133(29) 5665)30) 18 565(31) 9438 |25) 488 496 17 936 4 552 | 1966
32 155 |24) 46 096 249 144 672 123) 31 255 83 841 4 497 6 071 20 380 11 80O 553 656 18 822 383111967
43 250 |22) 45 429 1818 165 432 33 250 97 963 4928 6 629 23 061 12 016 636 806 21273 3772|1968 14)
39 644 52 512 1808 166 110 33 236 93 135 4 967 2049 23 180 16 166 638 389 21 381 2827 | 1968 14)
43 060 56 493 3765 186 017 34 766 106 074 4 808 2141 26 055 |18) 17 826 |18) 711 244 26 769 2337|1969
38 372 126) 59345 5 234 |24) 205 440 {35) 36 339 118 748 5182 2 525(36) 29 473 (37) 19 477 |32) 797 866 34 506 2 691 | 1970 15)
38 372 59 345 5234 205 440 36 339 118 748 5182 2525 29 473 19 257 793 569 34 506 26911970 15)
41) 40 242 64 980 7 402 |42) 232 478 37 888 134 137 5887 2876 |22) 32064 (43) 21 001{32) 899 147 41182 399111971
49 642 72 156 10 884 |45) 263 953 39 476 161 069 6 818 3283 36 617 [18) 25 231 |36)1 033 751 45814 |41) 2882|1972
57 033 |48) 83 078 16 416 |49) 278 254 42 032 [18) 183 917 7 550 3858 40 358 [50) 29 652 |46)1 154 075 58 043 3649|1973 16)
57 333 83 115 16 416 282 651 42 032 183 917 7 561 3891 40 627 29783 1 161 155 58 127 3649|1973 16)
47 862 |37) 87 225 21 246 |24) 312 824 [22) 43 878 |24) 205 041 9178 4194 44 219 156) 33 052 |51)1 277 361 70 589 4157 {1974
46 491 [60) 97 049 30 182 {41) 378 182 46 128 240 808 10778 (35) 3880 48 731 [61) 34 345 |57)1 442 374 82 425 5973 (1975
26) 55611 (29) 106 759 40 602 [24) 413 449 48 634 272 529 12344 )122) 3840 54 725 133) 35912 |51)1 577 352 95 223 5 007 | 1976 p)
42 258 60) 93 436 28 360 |29) 343 587 45 286 227 460 10894 133) 3924 47 375 |61) 43 681 [40)1 314 149 76 521 4708 (1975 Juli
42 016 93 987 28 752 348 095 45 391 230 995 10 874 3911 47 489 42 297 1334 695 77 801 5 062 Aug.
42 871 94 446 29 097 351 275 45 579 234 005 10 656 3909 47 672 47 412 [33)1 347 641 79 330 5813 Sept.
46 453 95 168 29 426 355 552 45 706 236 735 10 404 3 887 47 905 47 020 [50)t 365 555 79 422 5 554 Okt.
46 247 95 919 29734 358 719 45 936 239 952 10 327 3878 48 318 53 215 1641 412 691 81 434 6 962 Nov.
46 491 97 049 30 182 378 182 46 128 240 808 10778 3 880 48 731 34 345 [46)1 442 374 82 425 5973 Dez.
44 219 97 682 31 453 381 469 46 438 247 260 11634 (22) 3790 49 328 129) 39 097 |56)1 421 214 83 824 5380 1976 Jan.
48 339 98 611 32 258 384 850 46 767 252 242 12 480 3821 49 565 37 832 |41)1 439 466 84 861 6 556 Febr.
51 395 99 477 33 491 385 061 46 970 255 820 13 065 3879 50 999 36 367 |70)1 435 955 86 529 6728 Mérz
51518 100 133 34 142 385 918 47 116 257 548 13010 3 871 51 615 38 934 1 439 260 88 265 6 548 April
51 154 100 877 34 458 387 905 47 338 259 458 12936 3 874 52 272 35 155 1 446 063 89 828 6 960 Mai
50 521 100 933 34770 389 353 47 340 261 063 12 619 3877 52 656 44 327 1 463 507 93 032 7 036 Juni
22) 47 968 )29) 101 479 35 548 390 125 47 713 263 798 12 480 3870 52 906 44 874 1 462 762 94 062 6 990 Juli
50 364 102 363 36 101 391 976 48 014 266 794 12 367 3872 53 283 42704 1478 518 94 390 6 959 Aug.
53 946 103 322 36 768 392 448 48 174 269 599 12 200 3 862 53 887 47 014 |50)1 495 776 93 799 6 565 Sept.
59 106 103 955 37 630 394 772 48 396 271 390 12 097 3 859 54 038 48 854 (17)1 515 234 93 035 6 652 Okt.
55 552 104 890 38 931 396 345 48 558 273 315 11 824 3 865 54 256 48 719 1 549 448 93 920 6178 Nov.
55 611 106 759 40 602 413 448 48 634 272 529 12 344 3840 54 725 35 912 118)1 577 352 95 223 5 007 Dez. p)
22177 41 587 . 80 970 18131 50 504 3173 4 601 15 619 7706 . , . 11963
22 548 |20) 42 576 . 93 500 |21) 21695 60 460 3558 4 880 17 539 8122 . . - | 1964
23 241 44197 . 109 758 23 799 69 613 3857 5 200 19554 122) 8796 . 3512|1965
29 194 45 070 . 126 029 {28) 28 977 74 520 4133 129) 5665(30) 18565 (31) 9438 . 33251966
31 853 |24) 45543 249 143 428 (23) 31058 83 841 4 497 6 071 20 380 11 800 . 3335|1967
42781 ]|22) 44 953 1818 163 B82 32 996 97 963 4928 6 629 23 061 12 016 . . 3025 | 1968 14)
39 277 51 942 1798 164 560 32 981 93 136 4 967 2049 23 180 16 166 . . 2159 | 1968 14)
42 624 55 930 3739 184 209 34 517 106 074 4808 2141 26 055 [18) 17 826 : 1694 | 1969
36 737 |26) 58 631 5 196 [24) 203 491 |35) 36 073 118 748 5182 2525 (36) 29473 |37) 19 477 . . 1580 { 1970 15)
36 737 58 631 5 196 203 491 36 073 118 748 5182 2 525 29 473 19 257 . . 1 580 | 1970 15)
41) 39736 64 201 7 331 |42) 230 284 37 642 134 137 5 887 2 B76 122) 32 064 |43) 21 001 . 2992 {1971
49 117 71270 10 806 |45) 261 673 39 256 161 069 6 818 3283 36 617 18) 25 231 . 2 6531972
55 618 (48) 82 365 16 343 [49) 276 091 41 583 |18) 183 917 7 550 3858 40 358 |50) 29 652 . 3 628 | 1973 16)
55 918 82 402 16 343 280 486 41 583 183 917 7 561 3891 40 627 29 783 . 3628|1973 16)
46 869 |37) 86 537 21 173 |24) 310733 |22) 43 564 |24) 205 041 9178 4194 44 219 [56) 33 052 . 412411974
42 323 160) 95 860 30 096 |41) 375 637 45752 240 808 10778 [35) 3880 48 731 161) 34 345 5120 | 1975
22) 51488 129) 104 814 40 449 |24) 410 207 48 416 272 529 12 344 (22) 3 B40 54 725 [33) 35912 4 964 | 1976 p)
41 135 (60) 92813 28 285 |29) 341 424 44 939 227 460 10 894 [33) 3924 47 375 |61) 43 681 . . 46621975 Juli
40 891 93 401 2B 674 345 908 45 031 230 995 10 874 3911 47 489 42 297 . 5015 Aug.
41 555 93 854 29 017 349 008 45 204 234 005 10 656 3909 47 672 47 412 . 5332 Sept.
43 876 94 291 29 348 353 229 45 340 236 735 10 404 3 887 47 905 47 020 . 5 492 Okt.
42 608 95 027 29 651 356 335 45 562 239 952 10 327 3878 48 318 53 215 . 5519 Nov.
42 323 95 860 30 096 375 637 45 752 240 808 10778 3880 48 731 34 345 5120 Dez.
40 401 96 488 31 365 378 875 46 011 247 260 11634 (22) 3790 49 328 |29) 39 097 5264 11976 Jan.
44 212 97 423 32 167 382 195 46 376 252 242 12 480 3 821 49 565 37 832 6 425 Febr.
47 004 98 272 33 397 382 353 46 625 255 820 13 085 3879 50 999 36 367 6 556 Mérz
47 741 98 917 34 043 383 152 46 772 257 548 13 010 3871 51 615 38 934 6 335 April
47 603 99 590 34 355 385 079 46 971 259 458 12 936 3874 52 272 35 155 6771 Mai
47 288 99 561 34 664 386 486 47 062 261 063 12619 3877 52 656 44 327 6 885 Juni
22) 44 730[29) 100 053 35 440 387 226 47 436 263 798 12 480 3 870 52 906 44 874 6 838 Juli
45 658 100 908 35 983 389 033 47 743 266 794 12 357 3872 53 283 42 704 6 846 Aug.
49 040 101 829 36 642 389 472 47 983 269 599 12 200 3 862 53 887 47 014 . 6 452 Sept.
53776 102 367 37 494 391 747 48 176 271 390 12 097 3 859 54 038 48 854 6516 Okt.
51301 103 267 38 786 393 282 48 334 273 315 11 824 3 865 54 256 48 719 6 048 Nov.
51 488 104 814 40 449 410 207 48 416 272 529 12 344 3840 54 725 35 912 4 964 Dez. p)
verschreibungen, Sparkassenobligationen u. &.; bis Mio DM. — 23 — rd. 250 Mio DM. — 24 4 rd. 250 48 + rd. 3,0 Mrd DM. — 49 + rd. 400 Mio DM. —
1. Jahresendtermin 1968 auch einschl. ausgegebene Mio DM. — 25 — rd. 600 Mio DM. — 50 — rd. 400 Mio DM. — 51 — rd. 6,0 Mrd DM. —
Namensschuldverschreibungen; Inlandspassiva 26 — rd. 300 Mio DM. — 27 + rd. 2,8 Mrd DM. — §2 — rd. 3,0 Mrd DM. — §3 — rd. 350 Mio DM. —
einschl. Bankschuldverschreibungen in ausléndi- 28 + rd. 2,7 Mrd DM. — 29 + rd. 150 Mio DM. — 54 — rd. 1,5 Mrd DM. — 55 — rd. 1,4 Mrd DM, —
schem Besitz. — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Rick- 30 — rd. 2,6 Mrd DM. — 31 — rd. 650 Mio DM. — 56 — rd. 1,1 Mrd DM. — 57 + rd. 6,0 Mrd DM. —
lageanteil” (bis 1. Jahresendtermin 1968 , Sonstige 32 — rd. 750 Mio DM. — 33 + rd. 350 Mio DM. — 58 + rd. 7,0 Mrd DM. — 59 + rd. 1,5 Mrd DM. —
Riicklagen”). — 13 In den unter ,Inlandspassiva® aus- 34 + rd. 100 Mio DM. — 35 + rd. 300 Mio DM. — 60 + rd. 2,1 Mrd DM. — 61 — rd. 2,2 Mrd DM. —
gewiesenen Betridgen kdnnen auch einige Aus- 36 + rd. 550 M!O DM. — 37 —rd. 1,6 Mr_d DM. — 62 + rd. 2,4 Mrd DM. — 63 4 rd. 1,0 Mrd DM. —
landspassiva enthalten sein. — 14 Vgi. Anm. *, — 38 — rd. 450 M!O DM. — 39 4+ rd. 900 Mio DM. — 64 + rd. 2,3 Mrd DM. — 65 + rd. 2,0 Mrd DM. —
15 S. Tab. 11, 2, Anm. 12. — 16 S. Tab. II1, 2, 40 + rd. 800 Mio DM. — 41 + rd. 200 Mio DM. — 66 + rd. 1,4 Mrd DM. ~ 67 — rd. 1,9 Mrd DM. —
Anm. 13. — 17 — rd. 100 Mio DM. — 18 — rd. 200 42 + rd. 450 Mio DM. — 43 — rd. 1,0 Mrd DM. — . 68 + rd. 500 Mio DM. — 69 — rd. 2,0 Mrd DM. —
Mio DM. — 19 — rd. 1,8 Mrd DM. — 20 — rd. 1,7 44 + rd. 850 Mio DM. — 45 + rd. 600 Mio DM. — 70 — rd. 4,0 Mrd DM. — 71 — rd. 1,2 Mrd DM. —
Mrd DM. — 21 + rd. 1,6 Mrd DM. — 22 — rd. 150 46 + rd. 2,9 Mrd DM. — 47 + rd. 4,0 Mrd DM, — 72 — rd. 5,0 Mrd DM. ~ p Vorlaufig.
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4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten™
Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mittelfristig
Kredite
insgesamt
mit | ohne insgesamt
Schatzwechselkredite(n), Buch- mit chne
Stand am Wertpapierbestidnde(n), | insgesamt kredite Wechsel- Schatz- Wertpapierbestande(n), | insgesamt
Jahres- bzw. Ausgleichs- und mit { ohne und Dar- diskont- wechsel- Ausgleichs- und mit | ohne
Monatsende Deckungsforderungen Schatzwechselkredite(n} | lehen kredite 1) kredite Deckungsforderungen Wertpapierbestande(n)
Nichtbanken, gesamt
1963 248 142 227 851 57 618 56 002 33 099 21903 2616 190 524 172 849 21 920 21 151
1964 5) 280 701 5) 268 711 5) 63245 5) 60737 5) 36876 23 861 2508 217 456 197 974 6) 24713 8) 23635
1965 12) 316 728 202 736 71093 67 761 41124 26 637 3332 | 12) 245635 224 975 28 819 27 882
1966 345 438 | 15) 320 664 76 491 72878 45 286 27 592 3613 268 947 | 15) 247 786 34 383 33311
1967 19) 380 886 346 890 84 760 75 422 46 016 29 406 9338 16) 296 126 271 468 38 342 34 911
1968 2) 427 855 387 528 92 247 82 956 50 231 32725 9291 335 608 304 572 41137 36 748
1968 2) 428 040 388 139 92 519 83 229 54 388 28 841 9 290 335 521 304 910 41115 36 763
1969 12) 491 247 453 942 108 203 104 826 70 791 34 035 33771 12) 383 044 349 116 48 301 43 400
1970 3) 7) 543 075 | 22) 507 532 119 605 116 538 81789 34 750 3066 | 23) 423 470 | 24) 390 993 58 163 54 014
1970 3) 543 733 508 190 119 605 116 539 81789 34 750 30686 424 128 391 651 58 494 54 345
1971 28) 612 841 | 29) 578 574 | 30) 138 040 | 30) 135127 ; 30) 99084 36 043 2913 | 31) 474 801 | 32) 443 447 69 901 66 405
1972 34) 698 933 | 35) 666 762 | 15) 161 474 | 15) 159 159 | 15) 123 335 35 824 2315 | 36) 537 459 | 28) 507 603 80 742 77 645
1973 4) 37) 764 357 | 38) 732 297 170 336 168 609 143 557 25 052 1727 | 39) 594 021 | 40) 563 688 85773 82 829
1973 4) 768 873 736 673 171 675 169 948 144 829 25 119 1727 597 198 566 725 86 307 83 362
1974 43) 831912 | 44) 794 990 188 958 183 445 151 620 31825 5513 | 45) 642954 | 46) 611545 93 429 90 079
1975 51) 918 020 | 51) 874 223 189 065 | 14) 178 697 | 14) 143 330 35367 | 52) 10368 | 31) 728 ¢55 695 526  53) 106 935 100 926
1976 p) 61)1022077 | 52) 973 265 197 433 191 190 151 857 39 333 6 24 30) 824 644 | 71) 782075  69) 121 431 112 825
1975 Juli 70) 855 688 | 70) 814 991 178634 | 52) 171 855 | 52) 141 641 30214 | 54) 6779 70) 677 054 643 136 8) 90 282 85 933
Aug. 866 538 822 980 180 014 170 075 140 612 29 463 9939 686 524 652 905 94 130 89 413
Sept. 874 676 832 125 181 790 172 026 141 899 30 127 9764 692 886 660 099 95 182 90 618
Okt. 886 909 845 200 183 466 173 318 141 644 31674 10 148 703 443 671 882 100 189 a5 274
Nov. 901 435 858 759 186 942 176 205 142 558 33 647 10 737 714 493 682 554 102 760 97 582
Dez. 918 020 874 223 189 065 178 697 143 330 35 367 10 368 728 955 695 526 106 935 100 926
1976 Jan. 917 225 873 367 | 68) 184 585 174 411 140 792 33619 10174 | 69) 732 640 698 95€ | 69) 105 097 99 258
Febr. 923 070 879 581 183 376 173 609 140 705 32 904 9767 739 694 705 872 104 770 99 220
Mérz 931 145 886 353 182 069 172 416 140 322 32 094 9 653 749 076 713 937 105 731 100 175
April 937 944 893 470 182 538 173 063 140 859 32 204 9475 755 406 720 407 106 675 101 111
Mai 945 633 899 036 181 719 172 393 139 192 33 201 9 326 763 914 726 643 109 714 102 274
Juni 958 743 912 740 190 376 181 333 146 584 34749 9043 768 367 731 407 110 925 103 588
Juli 966 412 919 307 187 865 179 342 142 573 36 769 8 523 778 547 739 965 114 117 105 460
Aug. 976 518 929 274 187 905 179 771 142 876 36 895 8134 788 613 749 503 116 511 107 771
Sept. 985 561 938 657 189 978 183 057 147 202 35 855 6 921 795 583 755 600 118 326 109 671
Okt. 992 728 946 319 190 795 184 335 147 911 36 424 6 460 801 933 761 984 118 840 110 291
Nov. 1 006 532 956 818 192 898 185 225 147 949 37 276 7 673 813 634 771 593 119 221 110 696
Dez. p) 1022 077 973 265 197 433 191 190 151 857 39 333 6 243 824 644 782 075 121 431 112 825
Inléndische Nichtbank
1963 241 186 222 164 56 149 54 368 32 693 21 673 1783 185 037 167 798 21 010 20 243
1964 §) 272 290 5) 251 638 5) 61655 5) 59999 5) 36388 23 611 1656 210 635 191 639 6) 23853 6) 22793
1965 12) 306 797 284 206 69 295 66 774 40 571 26 203 2521 | 12) 237 502 217 432 28 014 27 091
1966 334708 | 15) 310705 75 371 71982 44 814 27 168 3389 259337 | 1S) 238 723 33 558 32 512
1967 19) 366 771 334 549 81 960 73 612 45 337 28 275 8348 | 16) 284 811 260 937 37 364 33 958
1968 2) 408 865 371 506 89 672 80 533 49 138 31395 9139 319193 290 973 39 321 36 099
1968 2) 408 915 371 937 89 747 80 609 53 114 27 495 9138 319 168 291 328 39 518 35334
1969 461 662 429 006 104 206 100 879 68 370 32 509 3327 357 456 328 127 44 534 39 929
1970 3) 512 422 | 55) 481 180 116 293 113 666 79 895 33 771 2627 396129 | 31) 367 514 54 252 50 295
1970 3) 513 080 481 838 116 293 113 666 79 895 33771 2627 396 787 368 172 54 583 50 626
1971 57) 583198 | 58) 552375 | 30) 135223 | 30) 132749 | 30) 97308 35 441 2474 | 51) 447 975 | 36) 419 626 67 079 63 597
1972 34) 672190 | 35) 641984 | 15) 159 128 15) 157 045 | 15) 121 528 35 517 2083 | 3%) 513062 | 28) 484 939 78 824 75727
1973 4) 59) 740610 | 60) 710243 | 61) 168356 | 61) 166 810 61) 141 925 24 885 1546 | 39) 572254 | 40) 543 433 85143 82 139
1973 4) 745 124 714 618 169 695 168 149 143 197 24 952 1 546 575 428 546 469 85 677 82 732
1974 62) 804 510 | 63) 769 502 186 132 180 759 149 159 31 600 5373 | 64) 618378 | 65) 588 743 92 488 89 149
1975 14) 883 599 | 14) 841 827 185161 | 61) 174 896 | 61) 140 088 34808 | 54) 10265 31) 698 438 666 931 | 53) 105 071 99 073
1976 p) 72) 980 135 | 70) 933 658 192 411 186 268 147 839 38 429 6143 | 30) 787 724 | 71) 747 390 | 69) 118 751 110 163
1975 Juli 30) 824 258 | 30) 785829 | 12) 175 568 168 894 138 985 29909 | 54) 6674} 70) 648 690 616 935 8) 88978 84 645
Aug. 834 846 793 375 176 945 167 110 138 001 29 109 9 835 657 901 626 265 92 769 88 063
Sept. 841 902 801 472 178 616 168 958 139 180 29778 9 658 663 286 632 514 93 681 89 128
Okt. 853 774 813 965 180 071 170 019 138 764 31255 10 052 673 703 643 946 98 519 93 614
Nov. 867 768 826 985 183 296 172 665 139 472 33193 10 631 684 472 654 320 101 091 95 923
Dez. 883 599 841 827 185 161 174 896 140 088 34 808 10 265 698 438 666 931 105 071 99 073
1976 Jan. 882 999 841 057 | 68) 181 019 170 947 137 853 33 094 10 072 { 69) 701 980 670 110 | 69) 103 140 97 312
Febr. 888 203 848 659 179 765 170 099 137 724 32375 9 666 708 438 676 560 102 805 97 262
Marz 894 881 852 098 178 331 168 772 137 218 31 554 9 559 716 550 683 326 103 610 98 067
April 900 673 858 392 178 713 169 325 137 704 31 621 9388 721 960 689 067 104 461 98 919
Mai 907 488 863 326 177 829 168 583 136 015 32 568 9 246 729 659 694 743 107 302 99 880
Juni 920 384 876 805 186 274 177 347 143 231 34 116 8 927 734110 699 458 108 409 101 085
Juli 927 746 883 110 183 872 175 464 139 412 36 052 8 408 743 874 707 646 111 568 102 923
Aug. 937 196 892 331 184 099 176 077 139 874 36 203 8022 753 097 716 254 113 965 105 236
Sept. 945 733 901 502 186 086 179 273 144 069 35 204 6813 759 647 722 229 115 826 107 183
Okt. 952 794 908 596 186 674 180 318 144 582 35737 6 355 766 120 728 277 116 214 107 677
Nov. 966 296 918 871 188 853 181 283 144 757 36 526 7 570 777 443 737 588 116 584 108 074
Dez. p) 980 135 933 658 192 411 186 268 147 839 38 429 6 143 787 724 747 390 118 751 110 163

* Fir Kreditgenossenschaften nur Teilerhebung, s. a.
Tab. Ill, 9. — Die Angaben weichen von den Verdffent-
lichungen in den Monatsberichten vor April 1969 in
mehrerer Hinsicht ab (Anderung des Kreises der
erfaBten Institute, der Bankengruppengliederung
sowie verschiedener Sachpositionen). Die Reihen sind
— soweit méglich — vergleichbar gemacht worden.
Die Differenzen zwischen den beiden Jahresend-
terminen 1968 zeigen den nicht eliminierbaren Konti-
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nuitatsbruch (s. ,Monatsberichte der Deutschen Bun-
desbank*, 21. Jg., Nr. 4, April 1969, ,Umgestaltung der
Bankenstatistik®, S. 5). In den Anmerkungen zu den
einzelnen Tabellen (hier Anm. 5 ff.) werden statistisch
bedingte Verdnderungen von 100 Mio DM und mehr, die
nicht mit der Revision der Reihen zusammenhéngen,
gesondert vermerkt (Zunahme +, Abnahme —}. —

1 Bis 1. Jahresendtermin 1968 werden alle Wechsel-
diskontkredite unter kurzfristig erfaBt, da eine Auf-

gliederung nach ihrer Befristung nicht vorliegt. —

2 Vgl. Anm. *. — 3 Die Differenz zwischen den beiden
Jahresendterminen 1970 ist durch Ausweisanderun-
gen bei Durchleitgeldern bedingt. — 4 S. Tab. 11}, 2,
Anm. 13. — 5 — 120 Mio DM. — 6 + 320 Mio DM. —

7 + 130 Mio DM. — 8 + 190 Mio DM. — 9 — 320

Mio DM. — 10 — 1830 Mio DM. — 11 + 1510 Mio

DM. — 12 — 100 Mio DM. — 13 — 200 Mio DM. —

14 + 200 Mio DM. — 15 + 160 Mio DM. — 16 — 130




lll. Kreditinstitute

langfristig
Wert- Wert-
paplere papiere Aus-
(ohne insgesamt (ohne glelchs-
Buch- Bank- mit | ohne Buch- Bank- und
kredite Wechsel- durch- schuld- Wertpapierbestédnde(n), kredite durch- schuid- Deckungs- | Stand am
und Dar- diskont- laufende verschrei- Ausgleichs- und und Dar- laufende verschrei- forderun- Jahres- bzw.
lehen kredite 1) Kredite bungen) Deckungsforderungen lehen Kredite bungen) gen Monatsende
20 359 . 792 769 168 604 151 698 133 221 18 477 8764 8 14211963
7) 22840 . 8) 795 1078 9) 192743 9) 174 339 10) 151 869 11) 22470 10 015 8 389 | 1964
27 277 . 605 937 12) 216 816 197 093 13) 171 691 14) 25402 12) 11167 8 556 | 1965
16) 32 465 . 7 846 1072 234 564 15) 214 475 17) 186 009 18) 28 466 19) 11348 8 741 | 1966
34107 . 804 , 3431 16) 257 784 236 557 20) 206 052 21) 30505 16) 12377 8 850 | 1967
35742 . 1006 4389 294 471 267 824 235 900 31924 17 977 8 670 | 1968 2)
31920 3921 922 4352 294 406 268 147 236 349 31798 17 587 8672 1968 2)
37709 4 658 1033 4901 12) 334 743 305 716 272 650 33 066 12) 20709 8318|1969
47 541 5278 11985 4149 25) 365 307 26) 336 979 301 595 24) 35384 27) 20420 7908 | 1970 3)
47 541 5278 1526 4149 365 634 337 306 301 595 35711 20 420 7 908 | 1970 3)
59 309 5 426 1670 3 496 31) 404 900 32) 377 042 33) 339 233 37 809 §) 20355 7 50311971
70 649 5765 123 3097 36) 456 717 28) 429 958 28) 391 300 38 658 19 644 7115|1972
75 454 5945 1430 2944 41) 508 248 42) 480 859 42) 439 863 40 996 12) 20767 66221973 4)
75985 5 946 1431 2 945 510 891 483 363 . 442 324 41 039 20 852 6676 | 1973 4)
82 757 6 204 1118 3 350 47) 549 525 10) 521 466 48) 477 999 49) 43 467 §0) 21837 6222 | 1974
94 450 55612 964 52) 6009 622 020 594 600 548 525 46 075 21693 5727 | 1975
106 811 5240 774 8 606 703 213 669 250 619 931 49 319 28 767 5 196 | 1976 p)
79213 5730 990 52) 4349 586 772 557 203 512 277 44 926 23 631 5938|1975 Juli
82 762 5646 1005 4717 592 394 563 492 518 417 45 075 22 962 5 940 Aug.
84 178 5 449 991 4 564 597 704 569 481 524 168 45 313 22 301 5922 Sept.
88 746 5538 990 4915 603 254 576 608 531 025 45 583 20724 5922 Okt.
91 102 5 504 976 5178 611733 584 972 539 128 45 844 20 850 5911 Nov.
94 450 5512 964 6 009 622 020 594 600 548 525 46 075 21 693 5727 Dez.
92 995 5315 948 5839 627 543 599 698 553 371 46 327 22121 572411976 Jan.
92 972 5323 925 5 550 634 924 606 752 560 303 46 449 22 449 5723 Febr.
94 060 5197 918 5 556 643 345 613 762 566 992 46 770 23 863 5720 Marz
95 036 5207 868 5 564 648 731 619 296 571 988 47 308 23718 5717 April
96 200 5205 869 7 440 654 200 624 369 576 884 47 485 24 115 5716 ai
97 571 5143 874 7337 657 442 627 819 580 317 47 502 24 047 5 576 Juni
99 547 5047 866 8 657 664 430 634 505 586 540 47 965 24 544 5381 Juli
101 842 5108 821 8 740 672 102 641 732 593 491 48 241 24 989 5381 Aug.
103 837 5 096 738 8 655 677 257 645 929 597 417 48 512 25 955 5373 Sept.
104 286 5230 775 8 549 683 093 651 693 602 695 48 998 26 032 5368 Okt.
104 748 5 166 782 8525 694 413 660 897 611 713 49 184 28 152 5 364 Nov.
106 811 5 240 774 8 606 703 213 669 250 619 931 49 319 28 767 5196 Dez. p)
19 596 . 647 767 164 027 147 555 130 242 17 313 8330 8142|1963
7) 22090 . 8 703 1060 9) 186 782 9) 168846 | 10) 148321 | 11) 20525 9 547 8 389 | 1964
26 586 . 505 923 12) 209 488 190 341 13) 167 556 14) 22785 12) 10 591 8 556 | 1965
16) 31798 . 7 714 1046 225 779 15) 206 211 17) 181 187 18) 25024 19) 10827 87411 1966
33 315 . 643 3 406 16) 247 447 226 979 20) 200 780 21) 26199 16) 11618 8 850 ] 1967
34 390 . 708 4222 279 872 255 874 228720 27 154 15 328 86701968 2)
30 749 3913 672 4184 279 650 265 994 229015 26 979 14 984 8672|1968 2)
34 544 4850 735 4 605 312922 288 198 260 928 27 270 16 406 8 318 | 1969
44 084 5 261 950 3957 341 877 14) 317 218 288 621 31) 28598 56) 16 750 7 908 | 1970 3)
44 084 5 261 1281 3957 342 204 317 546 288 621 28 925 16 750 7 908 | 1970 3)
56 773 5 390 1434 3482 51) 380 896 36) 356 029 §1) 325 739 30 290 17 364 7 503 | 1971
68 959 5726 1042 3097 36) 434 238 28) 409 212 28) 378 238 30974 17 911 7 115 (1972
75 029 5907 1263 2944 41) 487 111 42) 461 234 42) 428 959 32275 12) 19255 6622|1973 4)
75 560 5 908 1264 2945 489 752 463 737 431 419 32 318 19 339 6676 | 1973 4)
82072 6 150 927 3339 66) 525 890 67) 499 594 49) 465 762 50) 33832 20 074 6222 | 1974
92 914 5 441 718 52) 5998 593 367 567 858 532 344 35 514 19 782 5727 | 1975
104 396 5 151 616 8588 668 973 637 227 599 551 37 676 26 550 5196 | 1976 p)
78 204 5663 778 52) 4333 569 712 532 290 497 649 34 641 21 484 5938 | 1975 Juli
81 694 5581 788 4706 565 132 538 202 503 440 34 762 20 990 5 940 Aug.
82989 5379 760 4 553 569 605 543 386 508 467 34919 20 297 5922 Sept.
87 405 5 454 755 4905 575 184 550 332 515 208 35124 18 930 5922 Okt.
89 739 5 435 748 5168 583 381 558 397 523 106 35 291 19 073 5911 Nov.
92 914 5441 718 5 998 593 367 567 858 532 344 35 514 19 782 5727 Dez.
91 376 5238 698 5828 598 840 572 798 537 146 35 652 20 318 572411976 Jan.
91 350 5234 678 5543 605 633 579 298 543 541 35 757 20 612 5723 Febr.
92 291 5107 669 5543 612 940 585 259 549 257 36 002 21 961 5720 Mérz
93177 5116 626 5642 617 499 590 148 553 714 36 434 21 634 5717 April
94 151 5110 619 7 422 622 357 594 863 558 344 36 519 21778 5716 Mai
95 432 5045 608 7 324 625 701 598 373 561 734 36 639 21 752 5 576 Juni
97 350 4 952 621 8 645 632 306 604 723 567 854 36 869 22 202 5 381 Juli
99 644 5003 589 8729 639 132 611 018 574 088 36 930 22 733 5 381 Aug.
101 598 4 996 589 8 643 643 821 615 046 577 957 37 089 23 402 5373 Sept.
101 934 5139 604 8 537 649 906 620 600 583 127 37 473 23 938 5368 Okt.
102 361 5078 635 8510 660 859 629 514 591 947 37 567 25 981 6 364 Nov.
104 396 5 151 616 8 588 668 973 637 227 599 551 37 676 26 550 5196 Dez. p}
Mio DM. — 17 — 570 Mio DM. — 18 + 730 Mio DM. — DM. — 39 + 3 130 Mio DM. — 40 4+ 3230 Mio DM. — 59 + 3240 Mio DM. — 60 + 3 340 Mio DM. —
19 — 160 Mio DM. — 20 + 260 Mio DM. — 21 — 260 41 + 3 080 Mio DM, — 42 + 3180 Mio DM. — 61 + 110 Mio DM. — 62 — 1 860 Mioc DM. —
Mio DM. — 22 + 500 Mio DM. — 23 + 170 Mio DM. — 43 — 1 960 Mio DM. — 44 — 1 780 Mio DM. — 63 — 1 740 Mio DM. — 64 — 1 940 Mio DM. —
24 + 540 Mio DM. — 25 + 100 Mio DM. — 26 + 470 45 — 2 040 Mio DM. — 46 — 1 840 Mio DM. — 65 — 1 800 Mio DM. — 66 — 1 880 Mio DM. —
Mio DM. — 27 — 370 Mio DM. — 28 + 410 Mio DM. — 47 — 1 980 Mio DM. — 48 — 1 640 Mi oDM. — 67 — 1 790 Mio DM. — 68 — 110 Mio DM. —
29 + 530 Mio DM. — 30 + 140 Mio DM. — 31 + 270 49 — 190 Mio DM. — 50 — 150 Mio DM. — 51 + 290 69 + 130 Mio DM. — 70 + 240 Mio DM. —
Mio DM. — 32 + 380 Mio DM. — 33 + 330 Mio DM. — Mio DM. — 52 + 180 Mio DM. — 53 + 210 Mio DM. — 71 + 150 Mio DM. — 72 + 170 Mio DM. — p Vorldufig.
34 + 510 Mio DM. — 35 + 570 Mio DM. — 36 + 350 54 — 180 Mio DM. — 55 + 230 Mio DM. — 56 — 240
Mio DM. — 37 + 3 220 Mio DM. — 38 + 3 320 Mio Mio DM. — 57 + 430 Mio DM. — 58 + 490 Mio DM. —
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. . . . *
noch: 4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten®
Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mittelifristig
Kredite insgesamt .
mit ohne insgesamt
Schatzwechselkredite(n), mit | ohne )
Stand am Wertpapierbestiands(n), insgesamt Buch- Wechsel- Schatz- Wertpapierbestande(n), | insgesamt
Jahres- bzw. | Ausgleichs- und mit ohne kredite und | diskont- wechsel- [ Ausgleichs- und mit ohne
Monatsende Deckungsforderungen Schatzwechselkredite(n) Darlehen kredite 1) kredite 2) | Deckungsforderungen Wertpaplerbestinde(n)
Inléindische Unternehmen und Privatpersonen
1963 206 657 198 570 55 359 53 911 32 276 21 635 1448 151 298 144 659 20 145 19 536
1964 231 794 223 065 60 652 59 324 35748 23 576 1328 171 142 1637411 6) 22445| 6) 21780
1965 259 267 249 952 67 306 66 042 39 872 26 170 1264 191 961 183 910 25 973 25 315
1966 280 744 271 418 72324 71073 43 940 27133 1 251 208 420 200 345 29 887 29 294
1967 12) 298 879 289 081 74 2868 72 903 44 658 28 245 1383 | 17) 224 593 216 178 31 458 30 298
1968 3) 329 804 317 481 80 852 79 680 48 329 31 351 1172 248 952 237 801 33 160 31 643
1968 3) 334 545 322 629 80 998 79 827 52 364 27 463 1171 253 5 242 802 33 982 32 380
1969 8) 385948 | 20) 372 506 1 562 100 154 67 680 32474 1408 8) 284 386 [ 20) 272 352 38 633 36 941
1970 4) 7) 429 884 | 21) 416 001 113 617 112 564 78 814 33 750 1053 | 22) 316267 | 23) 303 437 47 918 46 185
1970 4) 430 542 416 659 113 617 112 564 78 814 33750 1053 316 925 304 095 48 249 46 516
1971 26) 490567 | 27) 476290 | 28) 131734 | 28) 130862 | 28) 95450 35 412 872 | 29) 358 833 | 30) 345 428 60 621 58 671
1972 31) 568 329 | 32) 554 920 33) 155 941 33) 155260 | 33) 119 771 35 489 681 | 30) 413388 | 34) 399 660 71 888 69 965
1973 5) 35) 627 220 | 36) 612 112 37) 165642 37) 165 117 | 37) 140 261 24 856 525 | 38) 4615781 39) 446 995 78 515 76 499
1973 5) 631 276 616 123 166 951 166 426 141 503 24 923 525 464 325 449 697 79 019 77 003
1974 42) 672122 | 43) 656 454 37) 179667 | 37) 178638 | 37) 147 067 31571 1028 | 44) 492 455 | 45) 477 816 81715 79 465
1975 13) 703 190 13) 689 173 37) 171 204 | 37) 170 191 37) 135 412 34779 1013 531 986 518 982 79 244 77 592
1976 p) 63) 769 324 | 64) 752 245 182 830 182 232 143 829 38 403 598 7) 586 494 | 65) 570 013 86 636 85 132
1975 Juli 28) 674 240 | 28) 658 933 166 630 165 554 135 669 29 885 1076 507 610 493 379 77 093 75 185
Aug. 675 377 660 128 164 883 163 727 134 640 29 087 1156 510 494 496 401 76 577 74 681
Sept. 681 142 666 402 166 601 165 697 135 938 29 758 904 514 541 500 705 76 869 75 030
Okt. 685 563 671 533 166 377 165 413 134 178 31235 964 519 186 506 120 77 866 76 060
Nov. 693 788 679 489 169 391" 168 379 135 210 33169 1012 524 397 511 110 77 906 76 025
Dez. 703 190 689 173 171 204 170 191 135 412 34779 1013 531 986 518 982 79 244 77 592
1976 Jan. 700 799 686 183 167 229 166 414 133 350 33 064 815 533 570 519 769 77 945 76 319
Febr. 703 656 689 028 166 649 165 834 133 488 32 346 815 537 007 523 194 78 153 76 468
Mérz 706 914 691 422 165 640 164 835 133 306 31 529 805 541 274 526 587 78 771 77123
April 711 853 696 670 166 356 165 602 134 005 31 597 754 545 497 531 068 79 623 77 961
Mai 715 876 700 359 165 626 164 872 132 331 32 541 754 550 250 535 487 80 444 78 782
Juni 727 294 711 890 174 215 173 461 139 372 34 089 754 553 079 538 429 81 262 79 639
Juli 729 713 714 223 172 433 171 669 135 650 36 019 764 557 280 542 554 81 447 79 834
Aug. 734 801 719010 173 064 172 300 136 130 36 170 764 561 737 546 710 81 842 80 244
Sept 742 688 726 809 176 589 175 815 140 642 35173 774 566 099 550 994 82 953 81364
Okt. 750 194 733723 177 901 177 147 141 440 35 707 754 572 293 556 576 83 908 82 289
Nov. 757 064 739 941 178 432 177 688 141 188 36 500 744 678 632 562 253 84 471 82 985
Dez. p) 769 324 752 245 182 830 |- 182 232 143 829 38 403 598 586 494 570 013 86 636 85 132
Inléindische &ffentliche Haushalt
1963 34 529 23 594 790 455 417 38 335 33739 23139 865 707
1964 50) 40496 | 50) 28573 ( 50) 1003| 50) 675 | 50) 640 35 328 39 493 27 898 1408 1013
1965 47 530 34 254 1989 732 699 33 1267 45 541 33 522 2041 1778
1966 53964 | 33) 39287 3047 909 874 35 2138 50917 | 33) 38378 3671 321
1967 67 892 45 468 7674 709 679 30 6 965 60 218 44 759 5 9068 3 662
1968 3) 79 061 54 025 8 853 809 4 7 967 70 241 53 172 6 161 3 556
1968 3) 74 370 9 308 8749 782 750 32 7 967 65 621 48 526 5 536 2954
1969 52) 75714 §3) 56500 2644 725 690 35 1919 52) 73070 | 53) 55775 5901 2988
1970 54) 82538 65179 2678 1102 1081 21 1674 | 54) 79862 64 077 6334 4110
1971 92 631 76 085 3489 1887 1 858 29 1602 89 142 74198 6 458 4 926
1972 102 861 87 064 3187 1785 1757 28 1 402 99 674 85279 6 936 5762
1973 5) 113 390 98 131 2714 1693 1664 29 1021 110 676 96 438 6 628 5700
1973 5) 113 848 98 495 2744 1723 1694 29 1021 111 104 96 772 6 658 5729
1974 §5) 132 388 56) 113 048 6 465 2121 2092 29 4344 | 57) 125923 | 58) 110 927 10773 9 684
1975 180 409 152 654 61) 13957 4705 4676 29| 61) 9252| 62) 166 452 147 949 | 62) 25827 21 481
1976 p) 210 811 181 413 9581 4036 4010 26 5545 201 230 177 377 32115 25 031
1975 Juli 150 018 126896 61) 8938 3340 3316 24| 61) 5598 62) 141 080 1235561 62) 11885 9 460
Aug. 159 469 133 247 12 062 3383 3 361 22 8 679 147 407 129 864 16 192 13 382
Sept. 160 760 135 070 12015 3 261 3241 20 8754 148 745 131 809 16 812 14 098
Okt. 168 211 142 432 13 694 4 606 4 586 20 9 088 154 617 137 826 20 653 17 554
Nov. 173 980 147 496 13 905 4 286 4 262 24 9619 160 075 143 210 23 185 19 898
Dez. 180 409 152 654 13 957 4705 4676 29 9 252 166 452 147 949 25 827 21 481
1976 Jan. 182 200 154 874 13 790 4533 4503 30 9 257 168 410 150 341 25 195 20 993
Febr. 184 547 157 631 13116 4 265 4236 29 8 851 171 431 153 366 24 652 20794
Marz 187 967 160 676 12691 3937 3912 25 8754 175 276 156 739 24 839 20 944
April 188 820 161 722 12 357 3723 3 699 24 8634 176 463 157 999 24 838 20 958
Mai 191 612 162 967 12 203 3T 3684 27 8 492 179 409 159 256 26 858 21 098
Juni 193 090 164 915 12 059 3886 3 859 27 8173 181 031 161 029 27 147 21 448
Juli 198 033 168 887 11 439 3795 3762 33 7644 186 594 165 092 30121 23 089
Aug. 202 395 173 321 11 035 3777 3744 33 7258 191 360 169 544 32123 24 992
Sept. 203 045 174 693 9 497 3458 3427 31 6039 193 548 171 235 32873 25 819
Okt. 202 600 174 873 8 3172 3142 30 5601 183 827 171 701 32 306 25 388
Nov. 209 232 178 930 10 421 3 595 3 569 26 6 826 198 811 175 335 32113 25 089
Dez. p) 210 811 181 413 9 581 4036 4010 26 5 545 201 230 177 377 32 115 25 031
Anmerkungen * und 1 8. Tab. Ill, 4., S. 16*/17*, — Mio DM. — 8 + 190 Mio DM. — 8 — 320 Mio DM. 20 + 210 Mio DM. — 21 + 230 Mio DM. — 22 + 170

2 Schatzwechselkredite an inlandische Unternehmen
und Privatpersonen: Schatzwechsel und U-Schitze
der Bundesbahn und Bundespost. — 3 Vgl. Tab. lll, 4,

Anm. 2. — 4 Vgl. Tab. lII, 4, Anm. 3. -~ 5 Vg

I
Tab. 1, 4, Anm. 4, ~'6 + 320 Mio DM. —7+13O
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10 — 1750 Mio DM. — 11 + 1430 Mio DM. —-12—200
Mio DM. — 13 + 200 Mio DM. — 14 — 130 Mio DM. —
15 — 310 Mio DM. — 16 + 310 Mio DM. — 17 — 170
Mio DM. 18 + 260 Mio DM. — 19 — 260 Mio DM. —

Mio DM. — 23 + 270 Mio DM. — 24 + 100 Mio DM. —

25 — 100 Mio DM. — 26 -+ 500

Mio DM. — 27 + 520

Mio DM. — 28 + 140 Mio DM. — 29 + 360 Mio DM. —
30 -+ 380 Mio DM. — 31 + 540 Mio DM. — 32 + 570
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langfristig
Wert- Wert-
paplere paplere Aus-
(ohne insgesamt (ohne gleichs-
Bank- mit | ohne Bank- und
Buch- Wechsel- durch- schuld- Wertpapierbesténde(n), Buch- durch- schuld- Deckungs- Stand am
kredite und | diskont- laufende verschrel- Ausgleichs- und kredite und laufende verschrei- forderun- Jahres- bzw.
Darlehen kredite 1) Kredite bungen) Deckungsforderungen Darlehen Kredite bungen} gen Monatsende
18 897 . 639 609 131 153 125 123 108 246 16 877 6 030 — | 1963
7) 21098 . 8) 682 665 9) 148 697 9) 141 961 10) 122 084 1) 19877 6736 — | 1964
24 829 . 486 658 165 988 158 595 12) 136 652 13) 21943 7393 — | 1965
14) 28 601 . 7 690 596 178 533 171 054 15) 147 451 16) 23603 7 479 — | 1966
20 683 . 613 1162 14) 193 135 185 882 18) 161 311 19) 24 5M 14) 7253 — | 1967
30 863 . 680 1617 215 792 206 258 180 876 25 382 9534 — 11968 3)
27 801 3813 666 1602 219 565 210 422 185 167 25 255 9143 — | 1968 3)
31580 4650 m 1692 8) 245 753 20) 235 411 20) 209 944 5 467 0342 — | 1969
39 994 5 261 930 1733|  24) 268 349 13) 257 252 230630{ 23) 26622 25) 11097 — 11970 4)
39994 5 261 1261 1733 268 676 257 579 230 630 26 949 11097 — | 1970 4)
51 871 6 390 1410 1950 29) 298 212 30) 286 757 6) 258 801 27 956 11 455 — | 1971
63 243 5726 996 1923 30) 341 500 34) 329 695 34) 301 184 28 511 11 805 -~ 11972
69 417 5 907 1175 2016 40) 383 063 41) 370 496 41) 341 053 29 443 12 567 — | 1973 5)
69 919 5 908 1176 2016 385 306 372 694 343 208 29 486 12612 — | 1973 5)
72 407 6 150 908 2 250 46) 410 740 47) 398 351 48) 367 491 49) 30 860 12 389 — 11974
71 467 5 441 684 1652 452 742 441 390 409 082 32 308 11 352 — | 1975
79 403 5151 578 1504 499 858 484 881 450 800 34 081 14 977 — | 1976 p)
68 766 5663 756 1908 430 517 418 194 386 692 31502 12 323 — | 1975 Juli
68 340 5 581 760 1 896 433 917 421720 390 114 31 606 12197 —_ Aug.
68 930 53719 721 1839 437 672 425 675 393 985 31 690 11997 — Sept.
69 899 5 454 707 1806 441 320 430 060 398 168 31 892 11 260 — Qkt.
69 897 5435 693 1881 446 491 435 085 403 012 32073 11 406 Nov.
71 467 5 441 684 1652 452 742 441 390 409 082 32 308 11352 — Dez.
70 412 5238 669 1626 455 625 443 450 411 074 32 376 12175 — | 1976 Jan.
70 590 5234 644 1685 458 854 446 726 414 280 32 446 12128 —_ Febr.
71381 5107 635 1648 462 503 449 464 416 806 32658 13 039 Mérz
72 248 5116 597 1662 465 B4 453 107 420 040 33 067 12 767 — April
73 078 5110 594 1662 469 806 456 705 423 542 33163 13101 - Mai
74 010 5045 584 1623 471 817 458 790 425 539 33 251 13 027 Juni
74 292 4952 590 1613 475 833 462 720 429 249 33 471 13113 Juli
74 684 5003 557 1598 479 895 466 466 432 990 33 476 13 429 — Aug.
75 811 4996 557 1589 483 146 469 630 436 024 33 606 13516 Sept.
76 582 5139 568 1619 488 385 474 287 440 322 33 965 14 098 _ Okt.
77 316 5078 591 1486 494 161 479 268 445 242 34 026 14 893 - Nov.
79 403 5 151 578 1504 499 858 484 881 450 800 34 081 14 977 — Dez. p)
699 et 8 158 32 874 22 432 21 996 436 2300 8 142 | 1963
992 - 21 395 38 085 26 885 26 237 648 2811 8 389 | 1964
1757 _ 19 265 43 500 31 746 30904 842 3198 8 556 | 1965
3197 —_ 24 450 47 246 33) 35157 19) 33736 51) 1421 3348 8 741 | 1966
3632 - 30 2244 54 312 41097 39 469 1628 4 365 8 850 | 1967
3527 — 28 2 605 64 080 49 616 47 B44 1772 5794 8670 | 1968 3)
2948 _ (] 2 582 60 085 45 572 43 848 1724 5 841 8 672 { 1968 3)
2 964 _ 24 2913 52) 67169 §3) 52787 §3) 50984 1803 6 064 8 318 | 1962
4 090 —_ 20 2224 §4) 73528 59 967 57 991 19768 54) 5653 7908 | 1970
4902 — 24 1532 82 684 69 272 66 938 2334 5 909 7 503 | 1971
5716 —_ 46 1174 92 738 79 517 77 054 2 463 6106 7115 | 1972
5612 — 88 [ 104 048 90 738 87 906 2832 6 688 6 622 | 1973 5)
5 641 — 88 929 104 446 91 043 88 211 2 832 6727 6 676 | 1973 5)
9 665 — 19 1089 §9) 115 150 60) 101 243 60) 98271 2972 7 685 6222 [ 1974
21 447 -_ 34 62) 4346 140 626 126 468 123 262 3206 8 430 5727 | 1975
24 993 —_ 38 7 084 169 115 152 346 148 751 3595 11 573 5196 | 1976 p)
9438 -— 22 62) 2425 129 195 114 096 110 957 3139 9161 5938 { 1975 Juh
13 354 —_ 28 2810 131 215 116 482 113 326 3156 8 793 5940 Aug.
14 059 -— 39 274 131 933 17711 114 482 3229 8 300 5922 Sept.
17 506 48 3099 133 864 120 272 117 040 3232 7 670 5922 Okt.
19 842 56 3287 136 890 123 312 120 094 3218 7 667 5911 Nov.
21 447 —_ 34 4 346 140 625 126 468 123 262 3206 8430 5727 Dez.
20 964 — 29 4202 143 215 129 348 126 072 3276 8143 5724 | 1976 Jan.
20 760 — 34 3858 146 779 132 572 129 261 33N 8484 5723 Febr.
20 910 — 34 3 895 150 437 135 795 132 451 3344 8922 5720 Marz
20929 _— 29 3880 161 626 137 041 133 674 3 367 8 867 5717 April
21 073 — 25 5 760 152 551 138 158 134 802 3 356 8677 5716 Mai
21 422 - 24 5701 153 884 139 583 136 195 3388 8725 5 576 Juni
23 058 - 31 7 032 156 473 142 003 138 605 3398 9 089 5381 Juli
24 960 — 32 7131 169 237 144 552 141 098 3454 9 304 5 381 Aug.
25 787 — 32 7 054 160 675 145 416 141 933 3483 9 886 5373 Sept.
25 352 — 36 6918 161 521 146 313 142 805 3508 9 840 5 368 Okt.
25 045 — 44 7024 166 698 150 246 146 705 3 541 11 088 5364 Nov.
24 993 — 38 7 084 169 115 152 346 148 751 3 595 11 573 5 196 Dez. p)
Mio DM. — 33 + 160 Mio DM. — 34 + 410 Mio DM. — 44 — 440 Mio DM.—45-—400M|0DM — 46 — 460 Mio DM. — 57 — 1500 Mio DM, — 58 — 1400

35 + 3300 Mio DM. — 38 + 3340 Mio DM. — 37 + 110
Mio DM. — 38 + 3190 Mio DM. — 39 + 3230
Mio DM. — 40 + 3140 Mio DM. — 41 + 3180
Mio DM. — 42 — 330 Mio DM. — 43 — 200 Mio DM. —

Mio DM. — 47 — 420 MIO DM, —
49 — 150 Mio DM, —
Mio DM. — 52 — 250 Mio DM. — 53 — 210 Mio DM. —
54 — 140 Mio DM. — 55 — 1530 Mio DM. — 56 — 1450

50 — 120

48 — 270 Mio DM, —
Mio DM. — 51 + 420

Mio DM. — 59 — 1420 Mio DM. — 60 — 1370

Mio DM. — 61 — 180 Mio DM. — 62 + 180 Mio DM. —
B3 + 220 Mio DM. — 64 + 240 Mio DM, —

65 + 150 Mio DM. — p Vorléufig.
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5. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken nach Glaubigergruppen,
H *
Befristung und Arten®
Mio DM
Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariiber
Sichteinlagen (ohne Sparbriefe und ohne durchlaufende Kredits) 1) 2)
1 Monat bis unter 4 Jahre 2)
Einlagen
und
aufge-
nommene iber
Stand am Kredite 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 4 Jahre
Jahres- bzw. insgesamt téglich bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Monatsende 1) insgesamt fallig 1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre dariiber
Nichtbanken, gesamt ;
1963 212 408 43 345 . . 69 345 27 358 4 664 10176 12518 41987 ¢
1964 6) 233 499 7) 46292 . 8) 71230 28 217 5 291 9 661 13 265 8) 43013| |
1965 258 110 50 174 . . 10) 73365 28 764 5207 11) 8820 12) 14737 44 601
1966 13) 285 813 49 905 . . 79 652 34033 4 638 16 311 13 084 45 619
1967 319 856 57 580 . . 15) 86 100 40 004 7 849 18 084 14 071 15) 46096 | !
1968 4) 17) 361 243 62 409 . . 17) 98334 52 905 9 655 25 861 17 389 17) 45429
1968 4) 365 364 62 298 61475 823 101 912 49 400 9 756 31 257 8 387 652512 | |
1969 405 917 66 481 64 620 1861 114 58 395 15 335 35 405 7 655 56 493
1970 12) 447 058 18) 72 960 18) 70 620 2340 19) 127 085 67 740 29 368 33 750 4622 19) 59 345
1971 23) 504 002 24) 83 460 24) 81114 2 346 25) 142774 25) 77 794 37 552 25) 36 408 3834 64 980
1972 28) 576 196 20) 95937 20) 93 263 2674 165 946 93 790 44 148 45 037 4 605 72156 |
1973 5) 32) 640 813 18) 96 830 18) 94 395 2435 33) 207 281 124 203 67 170 53 668 3 365 34) 83078
1973 5) 646 863 97 805 95 343 2 462 207 959 124 844 67 511 53 948 3 385 83115 | !
1974 37) 697 748 109 455 105 159 4296 38) 210 345 123 120 75 258 45 318 2 544 39) 87 225
1975 41) 789 478 42) 129 978 42) 125 796 4182 43) 205 008 44) 107 959 45) 61 468 43 509 2 982 46) 97 049
1976 p) 81) 858 242 82) 129 958 82) 124 586 5372 83) 225 599 84) 118 840 §9) 63229 85) 51834 7€) 3777 77) 106 759
1975 Juli 72) 715 214 109 220 108 218 1002 73) 188 761 27) 95325 53 067 39 811 2447 46) 93 436
Aug. 723 478 110 031 109 355 676 191 209 97 222 55 206 39 545 241 93 987
Sept. 726 051 113 572 112 331 1241 186 528 92 082 49 211 40 264 2 607 94 446
Okt. 736 998 112 260 110 070 2190 194 054 98 886 52 433 43 710 2743 95 168
Nov. 49) 755 074 49) 126 043 49) 124 039 2004 194 642 98 723 52 476 43 396 2 851 95 919
Dez. 50) 789 478 51) 129 978 51) 125 796 4182 52) 205 008 52) 107 959 52) 61 468 43 509 2 982 97 049
1976 Jan. 58) 777 123 59) 116 234 59) 114 697 1537 60) 201 529 60) 103 847 61) 59 628 141 164 3 055 97 682
Febr. 15) 785 196 63) 118 114 63) 116 857 1257 64) 203 207 64) 104 596 64) 56 257 45 072 3 267 98 611 :
Mérz 68) 780 963 67) 115 384 67) 113 953 1431 200 057 100 580 49 185 47 942 3453 99477 | |
April 785 647 116 333 115 024 1308 202 138 102 005 50 487 48 025 3493 100133 |
ai 793 678 122 656 121 251 1405 201 321 100 444 49 290 47 573 3581 100 877
Juni 797 707 126 393 124 357 2 036 199 851 98 918 48 397 46 842 3679 100 933
Juli 797 286 123 603 121 559 2 044 200 297 71) 98818 50 850 44 322 76) 3646 77) 101 479
Aug. 808 100 123 701 121 631 2070 208 308 105 945 55 581 46 649 3715 102 363
Sept. 808 360 122 017 120 526 1 491 208 953 105 631 51 685 50 270 3676 103 322
Okt. 821 141 122 700 120 308 2 392 217 643 113 688 54 582 55 368 3738 103 955
Nov. 834 711 133 893 132 284 1609 216 984 112 094 56 542 51707 3 845 104 890
Dez. p) 858 242 129 958 124 586 5372 225 599 118 840 63 229 51834 3777 106 759
Inliindische Nichtbanken
1963 209 417 41 981 . . 68 335 26 748 4571 9 995 12182 41 587
1964 6) 230 443 7) 448% . . 8) 70352 27 776 5228 9 604 12 944 8) 42576
1965 254 742 48 592 . . 10) 72593 28 396 5 155 11) 8687 12) 14554 44197
1966 13) 282 285 48 439 . . 78 840 33770 4 576 16 233 12 961 45 070
1967 315 995 56 064 . . 15) 8519 39 653 7 800 17 913 13 940 15) 45543 |
1968 4) 17) 356 516 60 595 . . 17) 97225 52 272 9 4N 25 595 17 186 17) 44953
1968 4) 360 630 60 488 59 671 817 100 803 48 861 9 584 30 969 8308 51942
1969 400 193 64 352 62 563 1789 113 376 57 448 14 822 35 021 7603 55 930
1970 12) 439 473 18) 70918 18) 68736 2182 19) 123795 65 164 28 427 32171 4566 | 19) 58631
1971 23) 497 254 24) 80723 24) 78391 2332 25) 141274 25) 77073 37 337 25) 35961 3775 64 201
1972 28) 569 057 20) 93020 20) 90 427 2 593 164 302 93 (32 43 915 44 548 4 569 71 270
1973 5) 32) 632721 18) 93 981 18) 91721 2 260 33) 204 723 122 358 66 740 52 375 3243 34) 82365
1973 5) 638 769 94 956 92 669 2 287 205 401 122 999 67 081 52 655 3263 82 402
1974 37) 689 574 106 396 102 309 4087 38) 207 708 121171 74 302 44 368 2 501 39) 86 537
1975 53) 774 543 54) 126 278 54) 122 630 3648 55) 196 780 56) 100 920 57) 58597 39 497 2826 95 860
1976 p) 87) 840 977 88) 125 763 88) 121 038 4725 89) 216 142 83) 111 328 89) 59 840 48 114 76) 3374 77) 104 814
1975 JuII 74) 706 914 106 119 105 245 874 75) 186 147 93 334 52 199 38 755 2380 46) 92813
Aug. 715 168 106 870 106 223 647 188 686 95 285 54 394 38 483 2408 93 401 i
Sept. 717 262 110 428 109 248 1182 183 605 89 751 48 196 39 024 2531 93854 | ¢
Okt. 726 515 109 221 107 198 2023 189 380 95 089 51213 41 270 2 606 94 291 ;
Nov. 49) 742 734 49) 122 866 49) 121 046 1820 188 320 93 293 50 685 39 885 2723 95 027
Dez. 50) 774 543 51) 126 278 51) 122 630 3648 §2) 196 780 52) 100 920 52) 58597 39 497 2826 95 860
1976 Jan. 62) 763 139 59) 112 540 59) 111 220 1320 61) 194 348 61) 97 860 61) 57 459 37 517 2884 96 488
Febr. 31) 770 530 65) 114 752 65) 113725 1027 64) 195 040 64) 97617 64) 53 405 41 159 3053 97 423
Marz 68) 766 301 67) 111 883 67) 110 648 1235 192 043 93771 46 767 43 795 3 209 98 272
April 771 769 112 912 111707 1205 194 890 95 973 48 232 44 513 3228
Mai 780 160 119 005 117723 1282 194 750 95 160 47 557 44 300 3303
Juni 784 827 122 645 120 779 1866 193 970 94 409 47 121 43 889 3399
Juli 783 842 119 636 117 862 1774 194104 | 80) 94 051 49 321 4148 | 76) 3244
Aug. 793 101 119 978 118 156 1822 200 364 99 456 53 798 42 367 3 291
Sept. 793 390 118 373 117 165 1208 200 920 99 091 50 051 45777 3263
Okt. 804 993 119 061 116 935 2126 208 515 106 148 52 372 50 418 3358
Nov. 818 404 130 115 128 606 1509 207 887 104 620 53 319 7 861 3440
Dez. p) 840 977 125 763 121 038 4725 216 142 111 328 59 840 48 114 3374

bis unter 4 Jahre" zugeordnet worden. — 3 Einschl.
Inhaber-Sparschuldverschreibungen, Sparkassen-
obligationen u. . — 4 Vgl. Anm. *. — 5 S. Tab. lII, 2,
Anm. 13. — 6 — 200 Mio DM. — 7 — 120 Mio DM. —
8 — 1 700 Mio DM. — 9 4+ 1 620 Mio DM. - 10 + 140

einzelnen Tabellen (hier Anm. 6 ff.) werden statistisch
bedingte Verénderungen von 100 Mio DM und mehr, die
nicht mit der Revision der Reihen zusammenhéngen,
gesondert vermerkt (Zunahme +, Abnahme —). —

* Fiir Kreditgenossenschaften nur Teilerhebung, s. a.
Tab. lll, 9. — Die Angaben weichen von den Verdffent-
Ilchungen in den Monatsberichten vor April 1969 in
mehrerer Hinsicht ab (Anderung des Kreises der

erfaBiten Institute, der Bankengruppengliederung
sowie verschiedener Sachpositionen). Die Reihen sind
— soweit mdglich — vergleichbar gemacht worden.
Die Differenzen zwischen den beiden Jahresend-
terminen 1968 zeigen den nicht eliminierbaren Konti-
nuitétsbruch (s. ,Monatsberichte der Deutschen Bun-
desbank®, 21. Jg., Nr. 4, April 1969, ,Umgestaltung der
Bankenstatistik”, S. 5). In den Anmerkungen zu den

20"

1 Ab 2, Jahresendtermin 1968 einschl. Verbindlich-

keiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis

1. Jahresendtermin 1968 liegt fiir die frihere Posi-
tion ,Termineinlagen" eine ungefahr vergleichbare
Fristengliederung vor (vgl. Tab. Iti, 3, Anm. 6 und 8).
Die ,Aufgenommenen Gelder unter 6 Monaten“ und
.von 6 Monaten bis unter 4 Jahren" sind den Katego-
rien ,3 Monate bis 1 Jahr einschl.” und ,iiber 1 Jahr

Mio DM. — 11 — 240 Mio DM. — 12 + 330 Mio DM. —
13 — 2 800 Mio DM. — 14 + 2 740 Mio DM. — 15 4 260
Mio DM. — 16 — 260 Mio DM, — 17 — 140 Mio DM. —
18 + 100 Mio DM. — 19 — 300 Mio DM. — 20 + 230

Mio DM. — 21 + 130 Mio DM. — 22 + 300 Mio DM. —
23 + 880 Mio DM. ~ 24 + 180 Mio DM. — 25 + 190

Mio DM. —~ 26 + 450 Mio DM. — 27 + 110 Mio DM. —

SEE e




l1l. Kreditinstitute

Sparbriefe 3 Sparginlagen Nach-
richtiich:
vereinbarte Kiindigungsfrist Verbind-
4 Jahre und dariiber 23‘;"""‘*"
Pensions-
gesetz- geschiften
4 Jahre liche préamien- Durch- (sowelt Stand am
unter und Kindi- unter e- laufende nicht Jahres- bzw.
insgesamt | 4 Jahre dariiber insgesamt | gungsfrist | zusammen | 4 Jahre glinstigte | sonstige Kredite passiviert) | Monatsende
. . . 81 521 55 197 26 324 . 6026 . 18 197 » | 1963
. . . 94 212 63 067 31145 . 8269 . 9) 21765 - | 1964
. . . 110 677 74 404 36 273 . 10 397 . 23 894 - | 1965
. . . 127 112 83 030 44 082 . 12 786 . 14) 29144 « | 1966
248 5 244 144 672 92 350 52 322 . 15213 . 16) 31255 - | 1967
1818 24 1794 165 432 102 613 62 819 . 17 301 . 33 250 « | 1968 4)
1808 24 1784 166 110 103 016 63 094 43 232 17 355 2507 33 236 « | 1968 4)
3765 28 3737 186 017 111 416 74 601 50 433 18 777 5 391 34 766 « | 1969
5234 17 5217 | 20) 205440 | 21) 119107 | 18) 86333 56 349 20 239 9745} 22) 36339 « | 1870
7 402 14 7388 | 26) 232478 | 15) 133179 | 25) 99299 | 27) 62572 22 731 13 996 37 888 - 11971
10 884 . - | 28) 263953 30) 147 259 31) 116 694 | 25) 71074 25 884 19 736 39 476 « | 1972
16 416 . . 35) 278 254 | 36) 149 571 128 683 70 279 34 298 24 108 42 032 - 11973 5)
16 416 . . 282 651 151 994 130 657 71 504 34745 24 408 42 032 + | 1973 5)
21246 . . 20) 312824 | 40) 173 723 139 101 71 544 41 253 26304 | 17) 43878 . | 1974
30 182 . . 47) 378 182 | 48) 212 981 165 21 87 278 46 139 31784 46 128 « 11975
40602 | 78) 2991 16) 40303 | 86) 413 449 25) 235663 177 786 93 065 48 913 35 808 48 634 + | 1976 p)
28 360 . + | 10) 343 587 [ 18) 193 658 149 929 80 347 40 662 28 920 45 286 + | 1975 Juli
28 752 . . 348 095 196 655 151 440 81078 41174 29 188 45 391 . Aug.
29 097 . . 351 275 198 647 152 628 81 525 41735 29 368 45 579 4 Sept.
29 426 . . 355 552 201 438 154 114 82 196 42 344 29 574 45 706 . Okt.
29 734 . . 358 719 203 535 156 184 82 515 42 937 29 732 45 936 . Nov.
30 182 . - 378 182 212 981 165 201 87 278 46 139 31784 46 128 . Dez.
31 453 . . 381 469 217 734 163 735 87 946 43 956 31833 46 438 + {1976 Jan.
32 258 . . 384 850 219 899 164 951 88 301 44 558 32 092 46 767 . Febr.
33 491 . . 385 061 219 530 165 531 88 155 45 153 32223 46 970 . Mérz
34142 . . 385918 219 471 166 447 88 247 45779 32 421 47 116 . Aprit
34 458 . . 387 905 220 388 167 517 88 502 46 339 32 676 47 338 . Mai
34770 . . 389 353 220 903 168 450 88 634 46 993 32823 47 340 . Juni
35548 | 78) 208 | 79) 35340 390 125 224 481 165 644 89 047 43 577 33 020 47 713 . Juli
36 101 202 36 899 391 976 225 510 166 466 89 152 44 114 33 200 48 014 . Aug.
36 768 231 36 537 392 448 225 352 167 096 89 059 44 688 33 349 48 174 . Sept.
37 630 240 37 390 394 772 226 792 167 980 89 144 45 304 33 532 48 396 : Okt.
38 931 255 38 676 396 345 227 631 168 714 89 104 45 928 33 682 48 558 . Nov.
40 602 299 40 303 413 449 235 663 177 786 93 065 48 913 35 808 48 634 . Dez. p)
. . . 80 970 . . . 6 026 . 18 131 + 11963
. . . 93 500 . . . 8 269 . 9) 21695 » | 1964
. . . 109 758 . . 10 397 . 23 799 1764 1965
. . . 126 029 . . . 12786 « | 14) 28977 1786 | 1966
249 5 244 143 428 . . 15 213 . 16) 31058 1140 | 1967
1818 24 1794 163 882 . . . 17 301 . 32 996 887 | 1968 4)
1798 24 1774 164 560 102 097 62 463 42 629 17 355 2479 32 981 602 | 1968 4)
3739 28 3 184 209 110 430 73779 49 677 18 777 5326 34 517 737 1 1969
5196 17 5179 20) 203 491 | 21) 118134 | 18) 85 357 55 488 20 239 9630 | 22) 36073 680 | 1970
7331 14 7317} 26) 230284 | 15) 132140 | 25) 98144 | 27) 61610 22731 13 803 37 642 956 | 1971
10 806 . .1 29) 261673 | 30) 146 119 | 31) 115554 | 25) 70178 25 884 19 492 39 256 1174 | 1972
16 343 . . 35) 276 091 | 36) 148 467 127 624 69 481 34 298 23 845 41 583 1763 {1973 5)
16 343 . . 280 486 150 888 129 598 70 706 34745 24147 41 583 1783|1973 5)
21173 . . 20) 310 733 | 40) 172 602 138 131 70 826 41 253 26052 17) 43564 19351974
30 096 . . 47) 375 637 | 48) 211 572 164 065 86 433 46 139 31 493 45 752 1739]1975
40 449 | 78) 298 | 16) 40151 | 86) 410 207 | 25) 233 847 176 360 92 005 48 913 35 442 48 416 2 248 | 1976 p)
28 285 . . 10) 341 4241 18) 192 449 148 975 79 629 40 662 28 684 44 939 2 417 } 1975 Juli
28 674 . . 345 908 195 430 150 478 80 353 41174 28 951 45 031 2533 Aug.
29 017 . . 349 008 197 381 151 627 80 772 41736 29120 45 204 2744 Sept.
29 345 . . 353 229 200 143 153 086 81424 42 344 29 318 45 340 2 565 Okt.
29 651 . . 356 335 202 211 154 124 81720 42 937 29 467 45 562 2110 Nov.
30 096 - . 375 637 211 572 164 065 86 433 46 139 31 493 45 752 1739 Dez.
31365 . . 378 875 216 292 162 583 87 083 43 956 31544 46 011 201411976 Jan.
32 167 . . 382 195 218 416 163 778 87 419 44 558 31 802 46 376 2532 Febr.
33 397 . . 382 353 218012 164 341 87 263 45153 31925 46 625 28 Mérz
34 043 . . 383 152 217 910 165 242 87 344 45779 32 119 46 772 2904 April
34 355 . . 385 079 218 791 166 288 87 581 46 339 32 368 46 971 3258 Mai
34 664 . . 386 486 219 285 167 201 87 695 46 993 32513 47 062 3344 Juni
35440 | 78) 2071 79) 35233 387 226 222 847 164 379 88 095 43 577 32707 47 436 3355 Juli
35983 201 35 782 389 033 223 853 165 180 88 188 44 114 32 878 47 743 3320 Aug.
36 642 230 36 412 389 472 223 681 165 791 88 080 44 688 33023 47 983 3114 Sept.
37 494 239 37 255 391 747 225 095 166 652 88 151 45 304 33197 48 176 3178 Okt.
38 786 253 38 533 393 282 225 908 167 374 88 100 45 928 33 346 48 334 3093 Nov.
40 449 298 40 151 410 207 233 847 176 360 92 005 48 913 35 442 48 416 2248 Dez. p)
28 + 840 Mio DM. — 29 4 610 Mio DM. — 30 + 340 52 + 1500 Mio DM. — 83 + 7 310 Mio DM. — 72 + 2 420 Mio DM. — 73 + 2 210 Mio DM. —
Mio DM. — 31 + 270 Mio DM. — 32 + 3 645 Mio DM. — 54 -+ 3 470 Mio DM. — 55 + 3 640 Mio DM. — 74 + 2320 Mio DM. — 75 + 2130 Mio DM, —
33 + 3160 Mio DM. — 34 4+ 3 205 Mio DM. — 35 + 385 56 + 1 540 Mio DM. — §7 + 1 530 Mio DM. ~ 76 — 160 Mio DM. — 77 + 160 Mio DM. —
Mio DM. — 36 + 295 Mio DM. — 37 — 1 546 Mio DM. — 58 —1000 Mio DM. — 59 — 1500 Mio DM. — 78 + 210 Mio DM. — 79 — 210 Mio DM. —
38 — 1706 Mio DM. — 39 — 1 696 Mio DM. — 60 + 480 Mio DM. — 61 + 500 Mio DM. — 80 — 150 Mio DM. — 81 — 4 B00O Mio DM, —
40 + 220 Mio DM. — 41 + 7 410 Mio DM. — 62 — 980 Mio DM. — 63 + 2 260 Mio DM. — 82 — 3 370 Mio DM, — 83 — 1630 Mio DM. —
42 + 3480 Mio DM. - 43 + 3 760 Mio DM. — 64 — 2 000 Mio DM. — 65 + 2 270 Mio DM. — 84 — 1790 Mio DM. — 85 — 130 Mio DM. —
44 + 1630 Mio DM. — 45 + 1550 Mio DM. — 66 — 4180 Mio DM. — 67 — 4170 Mio DM. — 86 + 240 Mio DM, — 87 — 4 600 Mio DM. —
45 + 2100 Mio DM. — 47 + 200 Mio DM. — 68 — 4 160 Mio DM. — 69 — 190 Mio DM. — 88 — 3330 Mio DM. — 89 — 1470 Mio DM. —
48 + 150 Mio DM. — 49 + 2 000 Mio DM. — 70 — 180 Mio DM. — 71 — 170 Mio DM. — p Vorlaufig.
50 + 2930 Mio DM. — 51 + 1 410 Mio DM. —
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noch: 5. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
e . - *
nach Gldubigergruppen, Befristung und Arten™
Mio DM
Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariiber
Sichteinlagen (ohne Sparbriefe und ohne durchlaufende Kredite) 1) 2)
1 Monat bis unter 4 Jahre 2)
Einlagen
und
aufge-
nommene Gber
Stand am Kredite 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 4 Jahre
Jahres- bzw. insgesamt . taglich bis unter bis unter bls 1 Jahr bis unter und
Monatsende 1) insgesamt fallig 1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate ginschl. 4 Jahre dariiber
Inltindische Unternehmen und Privatpersonen
1963 129 930 36 498 . . 18 689 14 999 2224 6 286 6 489 3690
1964 147 282 39 568 . . 21 096 16 736 2529 6799 7 408 4 360
1965 6) 168 214 42 862 . . 6) 22844 18 121 2944 7 6159 8 9018 4723
1966 188 489 42 993 . . 27 120 22013 2495 11 083 B 435 5107
1967 217 448 49734 . . 32 565 27 405 4 951 13 266 9 188 5160
1968 4) 253 814 53 902 . . 43 635 38 311 6 246 19 393 12 672 5324
1968 4) 262 311 55 420 54 903 517 48 044 37 688 6 494 24 444 6 750 10 356
1969 295 051 58 555 57 196 1359 56 409 43 739 10 165 27 172 6 402 12 670
1970 8) 331 406 9) 65374 9) 63374 2 000 64 608 49 281 20 290 25 417 3574 15 327
1971 12) 384 509 13) 75035 13) 72903 2132 78 604 60 718 28 566 28 947 3205 17 B86
1972 18) 446 826 10) 85626 10) 83251 2375 95 537 72 582 32 308 36 286 3988 22 955
1973 5) 22) 499 035 8) 84069 9) 82057 2012 23) 128617 99 783 53 200 43 676 2907 24) 28834
1973 5) 504 943 84 993 82 956 2037 128 247 100 376 53 506 43 944 2926 28 871
1974 27) 554 809 97 051 93 423 . 3628| 28) 131532 97 901 59 422 36 199 2280 29) 33631
1975 32) 634 344 112 955 109 822 3133 121 462 81123 44 840 33773 2510 40 339
1976 p) 45) 696 242 115 4H 111 480 4011 136 326 71) 87453 44 506 39 983 68) 2964 23) 48872
1975 Juli 30) 574 784 99 802 99 025 777 110 716 73304 40 037 31186 2 081 37 412
Aug. 581 146 99 878 99 383 495 112 351 74 599 41 480 31014 2105 37 752
Sept. 584 516 103 499 102 367 1132 108 674 70 539 36 455 31 858 2228 38 135
Okt. 594 246 102 308 100 613 1695 114 986 76 461 39 416 34 761 2284 38 525
Nov. €08 373 112749 111 596 11563 115 222 76 095 40 073 33623 2399 39127
Dez. 634 344 112 955 109 822 3133 121 462 81 123 44 840 33773 2510 40 339
1976 Jan, 626 630 103 829 102 763 1066 118 186 77 104 42211 32 373 2 520 41 082
Febr. 631 733 103 054 102 122 932 120 070 78 348 40 049 35 643 2 656 41 722
Mérz 632 360 104 705 103 592 1113 117 735 75183 34 378 38 045 2760 42 552
April 638 310 105 127 104 260 867 121 837 78 705 36 950 38 974 2781 43132
Mai 643 166 110 564 109 480 1084 119 247 75 509 34842 37 794 2873 43 738
Juni 646 222 113 876 112 459 1417 117 215 73197 33 532 36 704 2 961 44 018
Juli 646 322 111 356 110 119 1237 118 216 39) 73491 36 146 34 514 68) 2831 23) 44725
Aug. 653 251 111 883 110 353 1530 122 404 77 023 38 952 35 182 2 889 45 381
Sept. 654 074 110 481 109 516 965 123 486 77 521 36 380 38 272 2 869 45 965
Okt. 665 922 110 570 108 860 1710 132 055 85 611 39 622 43 037 2 952 46 444
Nov. 677 797 120 644 119 507 1187 131 023 83 844 40 144 40 684 3016 47 179
Dez. p) 696 242 115 491 111 480 4011 136 325 87 453 44 506 39 983 2964 48 872
Inléndische dffentliche Haushalte
1963 79 487 5483 . . 49 646 11 749 2347 3709 5693 37 897
1964 35) 83161 36) 5328 . . 37) 49256 11 040 2699 2 805 5536 37) 38216
1965 39) 86 528 5730 . . 49 749 10 275 2211 2528 5 536 39 474
1966 40) 93 796 5 446 . . 51720 1757 2 081 5150 4526 39 963
1967 98 547 6330 . . 15) 62631 12 248 2849 4 647 4752 15) 40 383
1968 4) 43) 102 702 6 693 . - 43) 53590 13 961 3245 6 202 4514 43) 39 629
1968 4) 98 319 5 068 4 768 300 52 759 11173 3090 6 525 1558 41 586
1969 105 142 5797 5 367 430 56 967 13707 4 657 7 849 1201 43 260
1970 108 067 5 544 5362 182 44) 59187 15 883 8137 6754 992 44) 43 304
1971 46) 112745 5 688 5488 200 16) 62670 16) 16 355 8771 16) 7014 570 46 315
1972 122 231 7394 7176 218 68 765 20 450 11 607 8 262 581 48 315
1973 5) 47) 133 686 9912 9 664 248 47) 76 106 22 575 13 540 8 699 336 48) 53531
1973 5) 133 826 9963 9713 250 76 154 22 623 13 575 8711 337 53 531
1974 . 49) 134 765 9 345 8 886 459 50) 76 176 23270 14 880 8 169 221 51) 52 906
1975 53) 140 199 54) 13323 54) 12808 515 §5) 75318 56) 19797 56) 13757 5724 316 57) 55521
1976 p) 73) 144 735 74) 10272 74) 9558 714 62) 79817 62) 23875 62) 15334 8131 410 55 942
1975 Juli 57) 132 130 6317 6220 97 57) 75431 20 030 12 162 7 569 299 §7) 55401
Aug. 134 023 6 992 6 840 152 76 335 20 686 12914 7 469 303 65 649
Sept. 132 746 6 929 6 879 50 74 931 19 212 1M 741 7168 305 55 719
Okt. 132 269 6913 6 585 328 74 394 18 628 11 797 6 509 322 55 766
Nov. 58) 134 361 58) 10117 58) 9450 667 73 098 17 198 10 612 6 262 324 55 900
Dez. 59) 140 199 60) 13323 60) 12808 515 56) 75318 56) 19797 56) 13757 5724 316 55 521
1976 Jan. 61) 136 509 62) 8711 62) 8457 254 63) 76162 63) 20 756 63) 15248 5144 364 55 406
Febr. 21) 138 797 64) 11698 64) 11603 95 65) 74 970 65) 19269 65) 13356 5516 397 55 701
Mérz 66) 133 941 66) 7178 66) 7056 122 74 308 18 588 12 389 5 750 449 55 720
April 133 458 7785 7 447 338 73 053 17 268 11 282 6 539 447 55 785
Mai 136 994 8 441 8243 198 75 503 19 651 12715 6 506 430 55 852
Juni 138 605 8769 8320 449 76 755 21 212 13 589 7185 438 55 543
Juli 137 520 8 280 7743 537 75 888 20 560 13 175 6972 413 55 328
Aug. 139 850 8 095 7 803 292 77 960 22 433 14 846 7185 402 55 527
Sept. 139 316 7 892 7 649 . 243 77 434 21 570 13 671 7 505 394 55 864
Okt. 139 071 8 491 8 075 416 76 460 20 537 12 750 7 381 406 55 923
Nov. 140 607 9 471 9099 372 76 864 20 776 13175 7177 424 56 088
Dez. p) 144 735 10 272 9 558 714 79 817 23 875 15334 8131 410 55 942
Anmerkungen *, 1, 2 und 3 s. Tab. Ill, 5., S. 20*/21*, — Mio DM. — 17 + 110 Mio DM. — 18 + 840 Mio DM. — Mio DM. - 32 + 310 Mio DM. — 33 + 200 Mio DM. —
4 Vgl. Anm, *. — 5 8. Tab. Ili, 2, Anm. 13. — 8 + 140 19 + 610 Mio DM. — 20 + 340 Mio DM. — 21 + 270 34 + 150 Mio DM. — 35 — 170 Mio DM. — 36 — 120
Mio DM. — 7 — 240 Mio DM. — 8 + 330 Mio DM. — Mio DM. — 22 + 645 Mio DM. — 23 + 160 Mio DM. — Mio DM. — 37 — 1700 Mio DM. ~ 38 + 1650
9 + 100 Mio DM. — 10 + 230 Mio DM. — 11 + 130 24 + 115 Mio DM. — 25 + 385 Mio DM. — 26 + 295 Mio DM. — 39 — 150 Mio DM. — 40 + 2800 Mio DM. —
Mio DM. — 12 + 630 Mio DM. — 13 + 180 Mio DM. — Mio DM. — 27 — 849 Mio DM. — 28 — 626 Mio DM. — 41 + 2740 Mio DM. — 42 — 260 Mio DM. ~ 43 — 140
14 + 450 Mio DM. — 15 + 260 Mio DM. — 16 + 190 29 — 666 Mio DM. — 30 + 220 Mio DM. — 31 — 523
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I1l. Kreditinstitute

Sparbriefe 3) Spareinlagen
Nach-
vereinbarte Kiindigungsfrist richtiich:
4 Jahre und dariiber }{;’,’,’(g}fgn
aus
Pensions-
gesetz- geschéften
4 Jahre liche ramien- Durch- (sowelt Stand am
unter und Kiindi- unter e~ laufende nicht Jahres- bzw.
insgesamt | 4 Jahre dariber insgesamt | gungsfrist | zusammen | 4 Jahre giinstigte sonstige Kredite passiviert) | Monatsende
. . . 74 405 . . . 6 026 . 338 - | 1963
. . . 86 402 . . . 8 269 . 216 - [ 1964
. 102 268 . . . 10 397 . 240 + {1965
. . . 118 087 . . . 12786 . 289 - | 1966
249 5 244 134 582 . . . 15 213 . 318 - | 1967
1818 24 1794 154 073 . . . 17 301 . 386 + | 1968 4)
1714 24 1690 156 763 98 603 58 160 38 610 17 355 2195 370 - | 1968 4)
3575 28 3547 176 104 107 152 68 952 45 407 18 777 4768 408 + | 1969
5004 17 4987 | 10) 195970 ( 11) 145167 | 9) 80803 51736 20 239 8828 450 + 11970
7121 14 7107 14) 223162 | 15) 129373 16) 93789 | 17) 58281 22 731 12777 587 < 1971
10 536 . « | 19) 254 277 | 20) 143306 | 21) 110971} 16) 66 804 25 884 18 283 850 - {1972
15 959 LR « | 25) 269 277 | 26) 145 947 123 330 66 531 34 298 22 501 1113 + 11973 5)
15 959 - . 273 631 148 343 125 288 67 743 34745 22 800 1113 + 11973 5)
20790 . « | 10) 304 705 | 30) 170 089 134 616 68 662 41 253 24701 | 31) 731 . (1974
29701 - - | 33) 369 436 | 34) 208 937 160 499 84 263 46 139 30 097 790 - 11975
40023 | 69) 297 | 42) 39726 | 72) 403 548 | 18) 230 953 172 595 89 693 48 913 33 989 855 - | 1976 p)
27 903 . . 6) 335498 9) 189 961 145 537 77 577 40 662 27 298 865 + | 1975 Juli
28 294 . . 339 820 192 838 146 982 78 262 41174 27 546 803 . Aug.
28 633 . . 342 895 194 732 148 163 78 680 41 735 27 748 818 . Sept.
28 964 . . 347 184 197 543 149 641 79 327 42 344 27 970 804 . Okt.
29 258 . . 350 330 199 618 150 712 79 640 42 937 28 135 814 . Nov.
29 701 . . 369 436 208 937 160 499 84 263 46 139 30 097 790 . Dez.
30 972 . . 372 853 213781° 159 072 84 919 43 956 30 197 790 - 11976 Jan.
31772 . . 376 058 215 768 160 290 85 250 44 558 30 482 779 . Febr.
32 991 . . 376 127 215 323 160 804 85 020 45153 30 631 802 . Marz
33634 . . 376 946 215 249 161 697 85 097 45 779 30 821 766 . April
33947 . . 378 632 215928 162 704 85 313 46 339 31 052 776 . Mai
34 249 - - 380 099 216 473 163 626 B85 437 46 993 31196 783 . Juni
35023 €9) 206 | 70) 34817 380 946 220 094 160 852 85 862 43 577 31413 781 . Juli
35 568 200 35 368 382 601 221 009 161 592 85 940 44 114 31 538 795 . Aug.
36 225 229 35 996 383 072 220 866 162 206 85 840 44 688 31 678 810 . Sept.
37 074 238 36 836 385 400 222 311 163 089 85934 45 304 31 851 823 . Okt.
38 362 252 38 110 386 917 223133 163 784 85 860 45 928 31 996 851 . Nov.
40 023 297 39726 403 548 230 953 172 595 89 693 48913 33 989 855 . Dez. p)
6 565 . . —_ 17 793 « 11963
7098 . — « | 38) 21479 - 11964
. 7 490 . . . —_ . 39) 23559 « | 1965
7 942 . — . 41) 28688 « {1966
. 8 846 . — . 42) 30740 « 11967
. 9 809 . . — . 32 610 . {1968 4)
84 84 7797 3494 4303 4019 — 284 32 611 1968 4)
164 —_ 164 8105 3278 4827 4270 — 557 34 109 1969
192 —_ 192 7 521 2 967 4 554 3752 -_ 802 | 45) 35623 « | 1970
210 — 210 7122 2767 4 355 3329 — 1026 37 055 - [ 1971
270 . 7 396 2813 4 583 3374 —_ 1209 38 406 1972
384 6 814 2 520 4294 2 950 - 1344 40 470 1973 5)
384 6 855 2545 4310 2 963 — 1347 40 470 « [ 1973 5)
383 6 028 2513 3515 2 164 — 1351 52) 42833 < | 1974
395 6201 2635 3 566 2170 — 1396 44 962 + 11975
426 1 425 6 659 2 894 3765 2312 - 1453 47 561 1976 p)
382 5926 2488 3438 2052 — 1386 44 074 1975 Juli
380 6088 2592 3496 2091 1405 44 228 ug
384 6113 2649 3464 2092 —_ 1372 44 389 Sept
381 6 045 2 500 3445 2097 — 1348 44 536 Okt
393 6 005 2593 3412 2 080 1332 44748 Nov
395 6 201 2635 3 566 2170 —_ 1396 44 962 Dez
393 . . 6 022 2511 3511 2164 — 1347 45 221 + | 1976 Jan.
395 . . 6137 2648 3 489 2169 — 1320 45 597 . Febr.
406 6 226 2689 3537 2243 -— 1294 45 823 . Mérz
409 . 6 206 2 661 3 545 2247 — 1298 46 006 . April
408 . 6 447 2 863 3584 2268 — 1318 46 195 . Mai
415 . . 6 387 2812 3575 2258 —_ 1317 46 279 . Juni
7 1 416 6 280 2753 3627 2233 - 1294 46 655 . Juli
415 1 414 6432 2844 3598 2248 — 1340 46 948 . Aug.
417 1 416 6 400 2815 3585 2240 — 1345 47 173 . Sept.
420 1 419 8 347 2784 3563 2217 — 1346 47 353 . Okt.
424 1 423 6 365 2775 3 590 2240 — 1350 47 483 . Nov.
426 1 425 6 659 2894 3765 2312 — 1453 47 561 . Dez. p)
Mio DM. — 44 — 300 Mio DM. — 45 + 300 Mio DM. — Mio DM. — 56 + 1500 Mio DM. — 57 + 2100 Mio DM. — 86 — 4 170 Mio DM. — 67 — 180
46 + 250 Mio DM. — 47 + 3000 Mio DM. — 48 + 3090 Mio DM. — 58 + 2000 Mio DM. — §9 + 2900 Mio DM. — 88 — 160 Mio DM. — 69 + 210
Mio DM. — 49 — 697 Mio DM. — 50 — 1080 Mio DM. — Mio DM. — 60 +1 400 Mio DM. — 61 — 1000 Mio DM. — 70 — 210 Mio DM. — 71 — 130
51 — 1030 Mio DM. — 52 — 383 Mio DM. — 53 + 7000 Mio DM. — 62 — 1500 Mio DM. — 63 + 500 Mio DM. — 72 + 240 Mio DM. — 73 — 4900
Mio DM. — 54 + 3400 Mio DM. — 55 + 3600 Mio DM. — 64 + 2270 Mio DM. — 65 — 2 000 Mio DM. — 74 — 3400 Mio DM. — p Vorlaufig.
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6. Termingelder von inléndischen Unternehmen und Privatpersonen
as - = *
nach Glaubigergruppen und Befristung*
Mio DM
Termin- Inléndische Unternehmen Inldndische Privatpersonen
gelder
von inlén-
dischen 4 Jahre
Unter- und
nehmen dariiber
und (einschl.
Privat- durch- 4 Jahre
Stand am personen 1 Monat 3 Monate iiber 1 Jahr | laufende 1 Monat 3 Monate tiber 1 Jahr |und
Jahres- bzw. insgesamt |zusammen | bis unter bis 1 Jahr bis unter Kredite) zusammen | bis unter bis 1 Jahr bis unter darliber
Monatsende 1) 2) 1)2) 3 Monate einschl. 4 Jahre 1) 1) 3 Monate einschl. 4 Jahre
1970 65 058 44 164 11 972 15 422 3 096 13 674 15 950 6978 7744 275 953
1971 79 191 54 650 17 447 18 289 2 857 16 057 18 756 9 292 8 240 221 1003
1972 96 387 67 240 20 060 22758 3517 20 905 22 235 10 166 10 422 355 1292
1973 3) 4) 129 730 4) 75946 25 679 21185 2 451 5) 26631 44 756 23 547 19 255 377 1577
1973 3) 130 360 76 028 25704 21217 2459 26 648 45 283 23 820 19 479 387 1597] |
1974 6) 132 263 6) 74 469 26 528 15 497 1821 7) 30623 47 741 28179 17 403 344 1815 i
1975 122 252 90 327 28724 22712 2 061 36 830 23044 12 640 7790 324 22901 :
1976 p) 137 180 104 373 29 178 29 039 2 564 43 592 23194 11 442 7620 19) 239 8) 3893
1972 Jan. 80 473 55 573 17 776 17 851 3498 16 448 19 393 10 074 8047 210 1062
Febr. 81 159 56 239 16 771 18 926 3 636 16 906 19 085 9 902 7 904 213 1066
Mérz 78 764 54 984 13 665 20 548 3602 17 169 17 950 8843 7 835 218 1054
April 79 983 56 642 14 377 21035 3614 17 616 17 535 8 689 7 555 221 1070
Mai 81688 58 088 15727 20 618 3733 18 010 17 547 8 856 7372 235 1084
Juni 81 636 57 812 15 491 20 328 3 653 18 340 17 805 8898 7 541 261 1105
Juti 84 490 60 020 17 375 20172 3718 18 755 18 376 9321 7 676 270 1109
Aug. 85 142 60 062 16 856 20 438 3 668 18 100 18 795 9144 8234 265 1155
Sept. 84 257 59 737 15 513 21270 3585 19 369 18 400 8 459 8 492 262 1187
Okt, 86 732 61 666 16 295 22132 3428 19 811 18 972 8 003 9518 270 1181
Nov. 88 309 62 007 17 072 21 331 3324 20 280 19 893 8 603 9 826 286 1178
Dez. 96 387 67 240 20 060 22 758 3517 20 905 22 235 10 166 10 422 355 1292
1973 Jan. 99 599 69 485 21 168 23132 3 660 21 525 23 226 10 858 10771 307 1290
Febr. 102 914 71796 19714 26 689 3 448 21945 23 945 10 232 12 119 317 1277
Mérz 101 771 70 285 16 087 28 748 3243 22 207 24 274 9 842 12720 396 1316
April 106 281 73 331 19 753 27 828 3108 22 642 25 730 11 607 12 426 372 1325
Mai 113 918 77 531 24982 26 272 3 056 23 221 28718 14 513 12 521 384 1300
Juni 113 324 74 538 23 189 24 986 2929 23 434 31 091 16 203 12 998 399 14
Juli 117 689 74 582 23 909 23 999 2 688 23 986 35 216 18788 14 496 422 1510
Aug. 123 487 76 771 24 991 24734 2 554 24 492 38 480 20144 16 419 406 1511
Sept. 123 926 75 928 23 497 25 211 2 465 24755 39 557 19726 17 914 395 1522
Okt. 130 401 79 428 26 196 25 544 2 415 25273 42 333 20 174 20 266 386 1507
Nov. 128 878 76 813 26 027 22 780 2414 25 592 43 410 21297 20 209 400 1504
Dez. 3) 8) 129 730 B) 75946 25 679 21185 2 451 5) 26631 44 756 23 547 19 255 377 1577
Dez. 3) 130 360 76 028 25704 21217 2 459 26 648 45 283 23 820 19 479 387 1597
1974 Jan. 134 474 77 856 29 302 19 024 2277 27 253 47 447 28 451 17 052 357 1587
Febr. 9) 134 635 9) 76269 28 910 17 889 2174 9) 2729% 48 950 30 379 16 594 375 1602
Maérz 10) 131142 10) 72 468 26 163 16 836 2046 10) 27423 49150 30 966 16 232 352 1600
April 136 441 76 420 29 869 16 636 2028 27 887 50 113 31 545 16 627 331 1610
Mai 134 959 75 004 27 519 17 511 2 050 27 924 49 811 30 382 17 499 313 1617
Juni 129 687 70 907 23 487 17 178 1965 28 277 48 801 28 930 17 947 295 1629
Juli 129 059 70 217 23 570 15 922 1937 28 788 48 971 29 261 17 780 285 1645
Aug. 128 330 69 220 22 998 15 064 1917 29 241 49 004 29 349 17 683 304 1668} !
Sept. 126 021 67 966 21 100 15 519 1871 29 476 48 044 28 222 17 848 299 1675 '
Okt. 128 883 70 375 23148 15 463 1867 29 897 48 269 27 817 18 472 317 1663
Nov. 127 430 69 544 23013 14 600 1894 30 037 47 950 27 918 18 022 332 1678
Dez. 132 263 74 469 26 528 15 497 1821 30 623 47 741 28179 17 403 344 1815
1975 Jan. 132727 75 246 25777 16 506 1 829 31134 47 326 28 422 16 718 324 1862
Febr. 131 419 75 704 24 448 17 641 1915 31 700 45 473 26 910 16 348 341 1874
Marz 124 278 73 930 21 169 18727 1839 32 195 40 491 22 679 15 582 349 1881
April 120 967 77 292 22 513 20 028 1786 32 965 34211 19 310 12 639 367 1895
Mai 115 437 75 232 20 860 19 233 1725 33 414 30 829 17 561 11 097 362 1809
Juni 111 180 74 093 19 5§10 19 107 1673 33 803 27 899 15634 10 086 338 1841
Juli 111 581 75 505 21 403 18 037 1647 34 418 26 883 15 414 9 267 308 1894
Aug. 113 154 78 175 23349 18 523 1657 34 646 25 939 14 889 8797 318 1935
Sept. 109 489 76 292 20 034 19 461 1774 35 023 24 386 13 457 8 651 328 1950
Okt. 115 790 83 448 23918 22 295 1844 35 391 23 588 12 461 8 850 317 1960
Nov. 116 036 84 430 24 774 21 759 1957 35 940 23 059 12 320 8 416 319 2004
Dez. 122 252 90 327 28 724 22712 2 061 36 830 23 044 12 640 7790 324 2290
1976 Jan, 118 976 88 066 26 465 22 139 2 067 37 395 22 273 12 437 7 062 330 2444
Febr. 120 849 90 470 25 087 25 231 2174 37 978 21 671 11 755 7 096 335 2485
Mérz 118 637 89 432 20 876 27 628 2276 38 652 20 582 10 606 7023 337 2616
April 122 603 93 872 23 516 28 842 2285 39 229 20 075 10 435 6725 344 2571
Mai 120 023 91 365 21 312 27 892 2 366 39 795 19 916 10 444 6 506 356 2610
Juni 117 998 89 611 20 157 26 932 2453 40 069 19 616 10 330 6319 365 2602
Juli 118 997 90 256 22237 24935 2434 40 650 20 021 10 819 6226 11) 248| 8 2728
Aug. 123 199 93 613 24 556 25 331 247 41 255 20 607 11 140 6 450 254 2763
Sept. 124 296 94 849 22 682 27 947 2 456 1 764 20 462 10 492 6 889 243 28380 |
Okt. 132 878 102 697 26 102 31 851 2545 42 199 21 023 10 282 7 624 41 2876 !
Nov. 131 874 101 596 26 333 29 893 2603 42 767 21 400 10 593 7 497 253 3057
Dez. p) 137 180 104 373 29 178 29 039 2564 43 592 23 194 11 442 7 620 239 3893
* Fir Kreditgenossenschaften nur Teilerhebung; von 100 Mio DM und mehr werden in den Anmer- bedingte Zunahmen mit +, Abnahmen mit —. —

s. a. Tab. Ill, 9. Statistisch bedingte Verénderungen kungen 4 ff. gesondert vermerkt, und zwar statistisch 1 Ohne Verbindlichkeiten aus Sparbriefen. —
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Inldndische Organisationen ohne Erwerbscharakter
von den Termingeldern inldndischer Privatpersonen entfallen auf
wirtschaftlich wirtschaftiich sonstige
Selbstandige Unselbstandige Privatpersonen
4 Jahre
1 Monat 3 Monate Ober 1 Jahr |und Stand am
bis 1 Jahr iber 1 Jahr | bis 1 Jahr iiber 1 Jahr | bis 1 Jahr tiber 1 Jahr | zusammen | bis unter bis 1 Jahr bis unter dardber Jahres- bzw.
einschi. 1) einschl. 1) einschl. 1) 1) 3 Monate einschl. 4 Jahre 1) Monatsende
. . . . . . 4944 1 340 2251 203 1150 | 1970
. . . . . . 5785 1827 2418 127 1413 11971
6912 2 082 3106 116 1608 | 1972
. . . . . . 9 028 3974 3236 79 173911973 3)
17 977 1074 16 292 443 9030 467 9 049 3982 3248 80 1739|1973 3)
18 071 1297 18 219 578 9292 284 10 053 4715 3299 115 1924 {1974
9 683 1530 6 798 662 3949 422 8 881 3476 3271 125 200911975
9706 2 356 5 860 1256 3496 520 9613 3 886 3324 161 2 242 | 1976 p)
5 507 1843 2258 87 1319} 1972 Jan.
5 835 1922 2369 134 1410 Febr.
. . . 5830 1645 2 621 103 1 461 Mirz
. . . 5 806 1515 2729 100 1462 April
. . . 6 053 1587 2 890 100 1476 Mai.
. . . . 6019 1587 2832 100 1500 Juni
. . . . 6 094 1632 2 831 102 1529 Juli
. . . . 6 285 1710 2 926 116 1533 Aug.
. . . . 6120 1581 2904 117 1518 Sept.
. . . . 6 094 1549 3042 109 1394 Okt.
. . . . 6 409 1892 2 948 109 1460 Nov.
6912 2082 3106 116 1608 Dez.
6 888 2057 3131 103 1597 | 1973 Jan.
7173 1972 3 440 94 1667 Febr.
7212 1708 3783 109 1612 Mérz
7 220 1 965 3 521 103 1631 April
7 669 2644 3280 103 1642 Mai
. 7 695 2544 3 369 101 1681 Juni
. 7 891 2761 3 351 95 1684 Juli
. 8236 2 961 3501 o1 1683 Aug.
. . . . 8 441 3005 3648 83 1700 Sept.
. . . . 8 640 3113 3727 88 1712 Okt.
. . . . 8 655 3 357 3484 86 1728 Nov.
. . . . . . 9028 3974 3 236 79 1739 Dez. 3)
17 977 1074 16 292 443 9 030 467 9 048 3982 3248 80 1739 Dez. 3)
18 433 1062 17 520 404 9 550 478 917 4521 2 848 65 1737 | 1974 Jan.
18 923 1120 18 526 561 9524 296 9 416 4 840 2785 61 1730 Febr.
18 823 1102 18 882 570 9493 280 9524 4901 2822 59 1742 Mirz
19 091 1134 19 463 539 9618 268 9908 5 059 2 981 118 1750 April
18 976 1109 19 497 541 9 408 280 10 144 4 882 3388 109 1765 Mai
18 477 1105 18 962 564 9438 255 9979 4 527 3 567 107 1778 Juni
18 356 1080 19 144 587 9 541 263 9 871 4 459 3 453 90 1869 Juli
18 471 1127 19 049 577 9512 268 10 106 4519 3587 95 1905 Aug.
17 967 1136 18 665 568 9438 270 10 011 4333 3 687 92 1899 Sept.
18 193 1145 18 603 576 9 493 259 10 238 4 460 3799 97 1883 Okt.
18 145 1164 18 409 581 9 386 265 9 936 4 545 3394 94 1903 Nov.
18 071 1297 18219 578 9292 284 10 053 4715 3299 115 1924 Dez.
17 671 1255 18 242 644 9227 287 10 155 4787 3 456 102 1810 | 1975 Jan.
17 155 1257 17 306 668 8797 290 10 242 4707 3570 127 1838 Febr.
15 475 1261 15 016 667 7770 302 9 857 4103 3747 145 1 862 Mérz
13712 1262 11 948 682 6 289 318 9 464 3776 3 666 144 1878 April
12728 1324 10 388 522 5542 325 9 376 3484 3816 116 1 960 Mai
1 47 1303 9 295 554 5 008 322 9188 3261 3837 132 1958 Juni
11219 1289 8 643 585 4819 328 9193 3220 3882 126 1965 Juli
10 864 1311 8163 583 4 659 359 9 040 3242 3 694 130 1974 Aug.
10 040 1320 7 449 578 4619 380 8 811 2 964 3746 124 1977 Sept.
9 869 1 306 6 997 591 4 445 380 8754 3037 3616 123 1978 Okt.
9 667 1342 6725 593 4 344 388 8 547 2979 3448 123 1997 Nov.
9683 1530 6 798 662 3949 422 8 881 3476 3271 125 2 009 Dez.
9514 1674 6187 678 3798 422 8 637 3309 3172 123 2033 | 1976 Jan.
9 368 1619 5962 756 3 521 445 8708 3207 3316 147 2038 Febr.
8752 1630 5 560 866 3317 457 8 523 2 896 3394 147 2086 Mérz
8 648 1598 5272 872 3240 445 8 656 2999 3 407 152 2098 April
8 597 1623 5146 897 3 207 446 8742 3086 3 396 151 2108 Mai
8 440 1633 5052 879 3157 455 8771 3045 3453 143 2130 Juni
8 669 1635 5133 874 3243 467 8720 3090 3353 149 2128 Juli
8 984 1642 5241 901 3 365 474 8 979 3256 3 401 164 2158 Aug.
8 840 1681 5254 931 3287 469 8 985 3206 3436 170 2173 Sept.
9169 1686 5 368 955 3 369 476 9 158 3238 3 562 166 2192 Okt.
9 305 1769 5432 1032 3353 508 8 878 3218 3294 160 2 206 Nov.
9 706 2 356 5 860 1256 3 496 520 9613 3 886 3 324 161 2242 Dez. p)
2 Einschl. durchlaufende Kredite. — 3 S. Tab. I, 2, 6 — 626 Mio DM. — 7 — 666 Mio DM. — 8 + 130 11 — 130 Mio DM. — p Vorléaufig.
Anm. 13. — 4 + 160 Mio DM. — 5 + 115 Mio DM. — Mio DM. — 9 — 226 Mio DM. — 10 — 330 Mio DM. —
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7. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte nach Schuldnergruppen™
(ohne Schatzwechselkredite, Wertpapierbestéande, Ausgleichs- und Deckungsforderungen)

Mio DM
Bund, Lastenausgleichsfonds,
Kredite an Inladndische &ifentliche Haushalte ERP-Sondervermdgen Lénder
Stand am .
Jahres- bzw. kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- . kurz- mittel- lang-
Monatsende insgesamt | fristig 1) fristig 1) 2) | fristig 2) inggesamt | fristig 1) fristig 1) 2) | tristig 2) insgesamt | fristig 1) fristig 1) 2) | fristig 2)
1968 49 308 782 2954 45 572 10 206 202 599 9 405 8539 120 752 7 667
1969 4) 56 500 725 2988 4) 52787 14 708 96 971 13 641 8751 161 638 7952
1870 65 178 1102 4110 59 967 17716 84 1180 16 451 10 515 376 1320 8 819
1971 76 085 1887 4926 69272 . 18 316 101 1218 16 997 13151 759 1 581 10 811
1972 87 064 |- 1785 5762 79 517 19 781 137 1445 18 199 14 699 396 1359 12 944
1973 3) 98 131 1693 5700 90 738 20714 268 1275 19171 17 284 218 1290 15776
1973 3) 98 495 1723 5729 91 043 20714 268 1275 19 171 17 284 218 1290 157761
1974 5) 113 048 2121 9684 | 6) 101243( 5) 23008 110 3892| 6) 19006 23 530 314 2441 20 775
1975 152 654 4705 21 481 126 468 37 916 1313 12 676 23 927 38 343 1053 5294 31 9%
1976 p) 181 413 4036 25 031 152 346 47 590 1133 14 951 31 506 50 298 921 7175 42 202
1975 Juli 126 896 3340 9 460 114 096 26 276 511 3 689 22 076 28 994 545 2 506 25943
Aug. 133 247 3383 13 382 116 482 29 884 938 6 697 22 249 31248 376 3414 27 458
Sept. 135 070 3 261 14 098 M7 M 28 900 712 6 379 21 809 33 455 352 4417 28 686
Okt. 142 432 4 606 17 554 120 272 33141 1 669 9103 22 369 35 062 574 4 946 29 542
Nov. 147 496 4286 19 898 123 312 36 129 1267 11 125 23 737 36 520 861 5229 30 430
Dez. 152 654 4705 21 481 126 468 37 916 1313 12 676 23 927 38 343 1053 5294 31 996
1976 Jan. 154 874 4533 20 993 129 348 38 787 1217 12 276 25 294 39134 877 5 264 32 993
Febr. 157 631 4 265 20 794 132 572 40 537 1194 12143 27 200 39 828 822 5226 33780
Marz 160 676 3937 20 944 135 795 42 507 979 12 332 29 196 40 141 512 5310 34319 -
April 161 722 3723 20 958 137 041 42223 791 12 329 29 103 40 890 662 5 342 34 886
Mai 162 967 37 21 098 138 158 42 444 826 12 540 23078 41 759 794 5481 35 484
Juni 164 915 3886 21 446 139 583 42 204 845 12 486 28 873 42 859 462 5 950 36 447
Juli 168 887 3795 -+ 23089 142 003 43 526 904 13 307 29 315 45 280 572 6 762 37 946
Aug. 173 321 3777 24 992 144 552 46 568 1137 15 083 30 348 46 201 594 6 B77 38 730
Sept. 174 693 3458 | 25 819 145 416 46 867 779 15 839 30 249 46 729 470 6 952 39 307
Okt. 174 873 3172 25 388 146 313 46 126 601 15 503 30 022 46 838 442 6 959 39 437
Nov. 178 930 3 595 25 089 150 246 47 788 1072 15 203 31513 48 478 512 6 932 41 034
Dez. p) 181 413 4 036 25 031 152 346 47 590 1133 14 951 31 506 50 298 921 7175 42 202
* Ohne Kredite an Bundesbahn und Bundespost sowie gegenilber den Angaben lber Bankkredite an licher Haushalte an Kreditinstitute” (Monatsberichte
Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haus- inl&ndische &ffentliche Haushalte in den Tab. VI, der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar
halte, die unter Unternehmen und Privatpersonen 5 und 6, sind im Anhang zum Sonderaufsatz 1972, S. 44) erldutert.
(Tab. 1, 4) erfaBt sInd. Methodische Abweichungen .Bankguthaben und sonstige Forderungen offent- Statistisch bedingte Veranderungen von 100 Mio DM
8. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen offentlichen Haushalten
e . *
nach Glaubigergruppen®
Mio DM
Bund, Lastenausgleichsfonds,
Eln- ERP-Sondervermégen L&nder . Gemeinden und
L%gdegu,_ Termingelder Termingelder
genom- Spar- Spar-
mene einlagen einlagen
Stand am Kredite 4 Jahre und 4 Jahre und
Jahres- bzw, ins- ins- Sicht- unter und dar- | Spar- ins- Sicht- unter und dar- | Spar- ins- Sicht-
Monatsende gesamt 1) | gesamt einlagen | 4 Jahre iber 2) briefe gesamt einlagen | 4 Jahre tiber 2) briefe gesamt einlagen
1968 98 319 28 214 236 860 27 068 50 42 572 701 1240 40 608 23 13 155 2 477
1969 105 142 30 296 137 971 29 132 56 44 102 930 1 382 41712 18 15 241 2 900
1970 108 067 | 4) 30 291 o8 974 | 4) 29172 47(8) 45259 974 944 [ 5) 43297 44| 6) 13349 2714
1971 B) 112745| 9) 31830 83|19 1274 30 448 25 45 808 910 827 44 033 a8 12 603 2884
1972 122 231 33 446 140 1583 31701 22 47 148 1429 1281 44 398 40 14 835 3450
1973 3) 10) 133 686 34 506 250 1378 32 862 16 [10) 52 235 2325 1350 [11) 48 547 13 17 658 4289
1973 3) 133 826 34 506 250 1378 32 862 16 52 235 2325 1 350 48 547 13 17 780 4334
1974 12) 134 765 36 480 148 1338 34 978 16 52 489 1734 1388 49 355 12 15 205 4370
1975 15) 140 199 [16) 43 135 [17) 3598 (18) 2686 36 837 14 [t9) 55934 2114 1430 |19) 52367 23 14147 4397
1976 p) 30) 144 735 [30) 40 772 [31) 273 |24) 1340 39 150 9 57 679 1837 1974 53 844 24 16 044 4 266
1975 Juli 19) 132 130 37 181 97 987 36 083 14 {19) 54 106 860 1333 j19) 51898 15 12 428 3164
Aug. 134 023 37 368 235 792 36 327 14 54 410 920 14711 52 000 19 13744 3 539
Sept. 132 746 37 615 223 889 36 489 14 54 722 1016 1576 52 106 24 12 956 3339
Okt. 132 269 37 584 86 888 36 597 13 54 686 773 1656 52 235 22 13173 3720
Nov. 20) 134 361 (20) 35914 [20) 2153 18 36 830 13 55 198 1091 1714 52 371 22 13 600 3689
Dez. 21) 140199 21) 43135 [22) 3598 (18) 2686 36 837 14 55 934 2114 1430 52 367 23 14 147 4397
1976 Jan. 23) 136 509 [23) 41650 [24) 2075 (25) 2656 36 906 13 55 277 976 1829 52 453 19 12 672
Febr. 26) 138 797 26) 42 285 [27) 4 321 |28) 677 37 274 13 55 951 1048 2108 52 779 19 13 996
Mérz 29) 133 941 [29) 38 613 (29) 263 796 37 542 12 56 673 950 2923 52 782 18 13193
April 133 459 38 578 217 701 37 652 8 55 998 917 2113 52 950 18 13 350
Mai 136 994 38 808 164 738 37 898 8 56 745 989 1763 52 975 18 15141
Juni 138 605 39 306 148 1299 37 851 8 56 400 1269 2084 53 027 20 13 362
Juli 137 520 39 251 148 1001 38 095 7 56 340 1111 207 53 141 17 13 281
Aug. 139 850 39 531 139 871 38 511 10 56 598 949 2340 53 292 17 15 062
Sept. 139 316 39 964 211 881 38 862 10 57 066 1026 2 461 53 562 17 14 267
Okt. 139 071 40 149 144 1064 38 932 9 57 094 1111 2242 53723 18 14 491
Nov. 140 607 40 453 349 103t 39 064 9 57 027 1100 2 026 53 874 27 15 687
Dez. p) 144 735 40 772 273 1340 39 150 9 57 679 1837 1974 53 844 24 16 044
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite von erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen 1 Aufgliederung nach Einlagearten und
Bundesbahn und Bundespost sowie Eigen- und von 100 Mio DM und mehr werden in den Anmer- Fristigkeiten s. Tab. Il1, 5. — 2 Einschl. durch-
Regiebetrieben der 6ffentlichen Haushalte, die unter kungen 4 ff. gesondert vermerkt, und zwar statistisch  laufende Kredite. — 3 S. Tab. lil, 2, Anm. 13. —
Unternehmen und Privatpersonen (Tab. III, 5) bedingte Zunahmen mit +, Abnahmen mit —. — 4 — 800 Mio DM. — 5 + 980 Mio DM. — 6 — 220
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Kommunale Zweckverb&nde
Gemeinden und Gemeindeverbénde mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Stand am
kurz- mittel- lang-~ kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- Jahres- bzw,
insgesamt | fristig 1) fristig 1) 2) | fristig 2) insgesamt | fristig 1) fristig 1) 2) | fristig 2) insgesamt | fristig 1) fristig 1) 2) | fristig 2) Monatsende
27 455 306 1492 25 657 2951 % 97 2829 157 129 14 14 | 1968
4) 29654 370 1209 | 4) 27985 3307 48 79 3180 80 50 1 29 | 1969
33370 533 1493 31344 3520 79 102 3339 59 30 15 14 | 1970
40 390 853 1965 37 572 4093 98 132 3863 135 76 30 29 | 1971
47 801 1016 2706 44 079 4 573 106 184 4 283 210 130 68 12| 1972
54 786 1062 2910 50 814 5 269 105 207 4 957 78 40 18 201 1973 3)
55 122 1089 2934 51 099 5297 108 212 4977 78 40 18 20 | 1973 3)
7) 61015 1493 3122| 7) 56400 8) 5393 142 218} 8) 5033 102 62 11 29 | 1974
70 061 2 055 3218 64 788 6 168 158 288 5722 166 126 5 35 | 1975
76 984 1792 2633 72 559 6 415 135 238 6 042 126 55 34 37 | 1976 p)
65 866 2054 3013 60 799 5632 136 248 6248 128 94 4 30| 1975 Juli
66 207 1770 3027 61 410 5710 141 240 5329 198 158 4 36 Aug
66 810 1951 3 053 61 806 5767 146 246 5375 138 100 3 35 Sept
68 056 1976 3235 62 845 5 896 148 267 5 481 277 239 3 35 Okt
68 808 1906 3283 63 619 5 898 169 256 5473 141 83 5 53 Nov
70 061 2 055 3218 64 788 6168 158 288 5722 166 126 5 35 Dez
70 690 2184 3154 65 352 6122 154 294 5674 141 101 5 35 [ 1976 Jan.
71073 1994 3140 65 939 6 053 155 280 5618 140 100 5 35 Febr.
71781 2176 3 039 66 566 6115 178 258 5678 132 92 5 35 Maérz
72 378 2041 3052 67 285 6110 146 232 5732 121 83 3 35 April
72 438 1849 2873 67 716 6 201 155 200 5 846 125 87 4 34 Mai
73 398 2 264 2 806 68 328 6274 172 200 5902 180 143 4 33 Juni
73 687 2104 2813 68 770 6 310 169 203 5938 84 46 4 34 Juli
73912 1851 2814 69 247 6 546 155 204 6 187 94 40 14 40 Aug
74 678 2010 2 804 69 B64 6 305 137 210 5958 114 62 14 38 Sept
75 538 1929 2704 70 905 6273 145 218 5910 98 55 4 39 Okt
76 162 1781 2712 71 669 6 391 159 240 5992 M ral 2 38 Nov
76 984 1792 2633 72 559 6 415 135 238 60 42 126 55 34 37 Dez. p)
und mehr werden in den Anmerkungen 4 ff. geson- Kredite. — 3 S. Tab. 11, 2, Anm. 13. — 4 — 210 Mio
dert vermerkt, und zwar statistisch bedingte Zu- DM. — 5 — 1 450 Mio DM. — 6 — 1 370 Mio DM. —
nahmen mit +, Abnahmen mit —, — 1 Einschl. 7 + 330 Mio DM. — 8 — 330 Mio DM. — p Vorléufig.
Wechseldiskontkredite. — 2 Einschl. durchlaufender
Kommunale Zweckverbdnde
Gemeindeverbénde mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termingelder Termingelder Termingelder
Spar- Spar- Spar-
einlagen einlagen einlagen
4 Jahre und 4 Jahre und 4 Jahre und Stand am
unter und dar- | Spar- ins- Sicht- unter und dar- | Spar- ins- Sicht- unter und dar- | Spar- Jahres- bzw.
4 Jahre tber 2) briefe gesamt einlagen | 4 Jahre {iber 2) briefe gesamt ainlagen | 4 Jahre iber 2) briete Monatsende
3 564 537 6 577 767 243 345 12 167 13 611 141 5164 5972 1064 | 1968
4788 554 6 998 774 231 328 16 199 14729 1539 6237 5955 998 | 1969
3779( D 422 6434 71 259 272 24 156 18 457 1499 9914 6012 10321970
3403 397 5918 759 264 340 17 138 21745 1547 10 511 8475 2121971
4937 329 6119 902 310 404 33 155 25 900 2 065 12 245 10 260 1330 1972
7295 K1) 5697 1132 368 590 32 142 28 155 2 680 11 962 12 183 1330 | 1973 3)
7 336 377 5733 1147 373 595 32 147 28 158 2 681 11 964 12 183 1330 | 1973 3)
5612 303 4920 1077 361 541 29 146 [13) 29 514 2732 14 391 [14) 11074 1317 | 1974
4 599 298 4 853 970 347 413 25 185 26 013 2 867 10 669 10 956 1521 {1975
6 473 395 4910 1072 375 441 27 229 29 168 3521 13 647 30 087 1913 | 1976 p)
4303 303 4 658 932 314 415 24 179 27 483 1882 12 992 11167 144211975 Juli
5133 291 4781 1 005 344 455 24 182 27 496 1954 12 835 11 235 1472 Aug.
4546 290 4781 965 324 436 24 181 26 488 2027 11765 11199 1497 Sept.
4 455 T 285 4703 990 334 448 26 182 25 836 2 000 11 181 11 149 1 506 Okt.
4921 303 4 687 985 356 416 25 188 24 664 2828 9228 11 119 1488 Nov.
4 599 298 4853 970 347 413 25 185 26 013 2867 10 669 10 956 1521 Dez.
4473 298 4699 914 294 417 24 179 25 996 2164 11 381 10 946 150511976 Jan.
5415 300 4795 945 286 452 24 183 25 620 2 557 10 620 10 921 1522 Febr.
4795 297 4 855 945 321 410 25 189 24 517 2398 9 664 10 897 1558 Mérz
4 638 294 4823 935 323 395 25 192 24 598 2733 g 421 10 870 1574 April
5945 301 4983 1017 359 438 25 195 26 283 3017 10 767 10 848 1 651 Mai
4923 294 4875 1008 347 a4 24 196 28 529 3735 12 465 10 626 1703 Juni
4685 315 4747 1020 351 425 24 220 27 628 3136 12 378 10 408 1706 Juli
6 186 304 4819 1096 370 458 24 244 27 563 2884 12 578 10 344 1757 Aug.
5901 300 4780 1047 360 424 24 239 26 972 3 009 11 903 10 289 1771 Sept.
5496 316 4730 1083 373 448 27 235 26 254 2914 11 287 10 278 1775 Okt.
6 465 364 4739 1182 437 an 27 227 26 258 3 466 10 763 10 242 1787 Nov.
6 473 395 4910 1072 375 4141 27 229 29 168 3 521 13 647 10 087 133 Dez. p)
Mio DM. — 7 — 180 Mio DM. — 8 + 250 Mio DM. — Mio DM. — 17 4+ 3 400 Mio DM. — 18 4 1 500 Mio 25 + 500 Mio DM. — 26 + 270 Mio DM, —
9 + 180 Mio DM. — 10 + 3 000 Mio DM. — 11 + 3 090 DM. — 19 + 2 100 Mio DM. - 20 4+ 2 000 Mio DM. — 27 + 2270 Mio DM. — 28 — 2 000 Mio DM. —
Mio DM. — 12 — 697 Mio DM. — 13 — 690 Mio DM. — 21 + 2 900 Mio DM. — 22 + 1 400 Mio DM. —~ 29 — 4170 Mio DM. — 30 — 4900 Mio DM. —
14 — 640 Mio DM. — 15 + 7 000 Mio DM. — 16 + 4900 23 — 1 000 Mio DM. — 24 — 1 500 Mio DM, — 31 — 3400 Mio DM. — p Voriaufig.
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9. Aktiva der Bankengruppen®
Inlands- und Auslandsaktiva

Mio DM
Kredite an Kreditinstitute 4) Kredite an Nichtbanken
Buchkredite und
{ohne durchlaufende
Gut-
haben Bank-
bei der Schecks Gut- schuld-
Zahl der | Ge- Deut- und haben ver- bis
berich- schafts- schen Inkasso- und Wechsel- | durch- schrei- 1 Jahr
Stand am tenden volumen | Kassen- [Bundes- | papiere Ins- Darlehen | diskont- | laufende | bungen Ins- Zu- einschl.
Monatsende Institute {1)2) bestand bank 3) gesamt 4) kredite Kredite | 5) gesamt sammen |6)
Alle Bankengruppen
1976 Nov. 3562 1568715 5523 53 419 2837 444 181 309 843 7 619 8 259 118 460 | 1 006 532 864 410 147 949
Dez. p) 3 566 [11) 1596 107 4 418 55 253 3 368 |12) 455 049 |12) 319 483 7794 8 210 1195621 1022 077 878 599 151 857
Kredltbanken
1976 Nov. 283 | 380032 1569| 16544 1236| 118759 | 102 242 2645 117 13755( 226428f 176691 67 291
Dez. p) 281 [13) 395 823 1202 22 010 1584 {14) 121 566 {15) 104 626 3038 122 |16) 13 780 |17) 233 537 182 542 69 372
GroBbanken
1976 Nov. 6 157 276 932 9 136 625 43 786 39 544 1549 40 2653 94 787 69 989 20 890
Dez. p) 6 163 041 663 11 846 774 41 730 37 276 1670 44 2740 99 908 74 489 23 410
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1976 Nov. 113 161 459 552 5726 480 44 014 35 445 783 54 7732 104 838 87 368 31038
Dez. p) 113 168 550 466 8 068 664 [20) 46 625 |21) 37 628 938 54 [16) 8 005 |22) 106 594 88 784 30 802
Zweigstellen ausldndischer Banken
1976 Nov. 50 34 011 13 580 29 22 803 21 331 62 6 1404 10 221 8 344 7047
Dez. p) 49 {23) 35172 11 511 25 |24) 23 708 {24) 22 480 105 7 1116 10 476 8 379 7 086 :
Privatbankiers
1976 Nov. 114 27 286 72 1102 102 8 156 5922 251 17 1 966 16 582 10 990 8 316 ;
Dez. p) 113 29 060 62 1 585 121 9 503 7242 325 17 1919 16 559 10 880 8 