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Die Wirtschaftslage des Bundesgebiets im April/Mai 1955

Geld und Kredit

Kredite und Wertpapierbestinde der Banken.

Die kurzfristigen Baukkredite an Wirtschafts-
unternehmen und Private-haben seit dem Gro-
flen Steuertermin vom Mirz nur mifig zuge-
nommen. Im April, dem letzten Monat, fiir den
die Ergebnisse der umfassenden monatlichen
Bankenstatistik vorliegen, betrug der Anstieg
52 Mio DM gegen 340 Mio DM im Mirz und
237 Mio DM im Monatsdurchschnitt des gesam-
ten ersten Quartals. In den ersten vier Monaten
des Jahres sind die kurzfristigen Wirtschaftskre-
dite damit um rd. 765 Mio DM gegen rd. 730 Mio
DM in der gleichen Zeit des Vorjahres und jeweils
iiber 1 Mrd DM in den ersten vier Monaten von
1953 und 1952 gestiegen. Auch im Mai scheint
die Zunahme verhiltnismiBig gering gewesen
zu sein. Bei den halbmonatlich berichtenden
Kreditinstituten, auf die etwa 65 vH des Gesamt-
volumens an kurzfristigen Wirtschaftskrediten
entfallen, betrug sie in der ersten Monatshilfte
jedenfalls nur 6 Mio DM gegen 10 Mio DM in
der gleichen Zeit des Vorjahres. Allerdings ist
dabei zu beachten, daf die Kreditzunahme bei
den halbmonatlich berichtenden Banken, zu
denen vor allem die gréferen Kreditbanken ge-
horen, in letzter Zeit schwiicher war als bei der
Gesamtheit der Kreditinstitute, was vor allem
auf die vergleichsweise stirkere Ausdehnung des
Kreditvolumens bei den Sparkassen und den Kre-
ditgenossenschaften zuriickzufiihren ist. Es ist
moglich, daB das mit stirkeren Kredittilgungen
bei den Kreditbanken zusammenhingt, zumal
der Kundschaft dieser Banken der Zugang zum
Kapitalmarkt nun wieder weitgehend offen steht.
VerliBliche Feststellungen hieriiber lassen sich

“jedoch nicht treffen, da sich die Kreditmeldungen
fiir unsere Bankenstatistik nur auf den jeweili-
gen Bestand an Krediten und nicht auch auf die
jeweilige Summe der neuen Krediteinrdumungen
und der Kredittilgungen bezichen. Auf jeden Fall
aber entspricht es allein schon der wachsenden
Rolle, die die Wertpapiermirkte nunmehr wieder
fiir die Deckung des Kreditbedarfs insbesondere
der grofien Unternchmen =zu spielen begon-

nen haben, daB die Inanspruchnahme des kurz-
fristigen Bankkredits bei weitem nicht mehr so
stark ist wie in friiheren Jahren.

Die kurzfristigen Bankkredite an &ffentliche
Stellen (ohne die in den Portefeuilles der Banken
befindlichen Schatzwechsel und unverzinslichen
Schatzanweisungen) sind im April, wie mit einer
Unterbrechung im Januar d. J. nun schon seit lan-
gerer Zeit, weiter zuriickgegangen, und zwar um
rd. 90 Mio DM. Der Gesamtbestand an solchen
Krediten hat sich damit auf knapp 300 Mio DM
verringert. Gleichzeitig ist der Bestand der Ban-
ken an Schatzwechseln und unverzinslichen
Schatzanweisungen weiter gesunken, da der Ge-
samtumlauf an solchen Papieren auf Grund der
in letzter Zeit durchgefithrten Tilgungsoperatio-
nen (vgl. hierzu die Ausfithrungen im Abschnitt
iiber die ,Offentlichen Finanzen®) betrichtlich
abgenommen hat.

Andererseits sind die mittel- und langfristigen
Kredite der Banken im April mit 747 Mio DM
erneut etwas stirker gewachsen als in den Vor-
monaten. Wie schon im letzten Monatsbericht
ausgefithrt, ist diese Entwicklung weitgehend
saisonbedingt, da um diese Jahreszeit insbeson-
dere die Baufinanzierungskredite zunehmen. Im
tibrigen sind die Realkreditinstitute, auf die ein
erheblicher Teil der gesamten lingerfristigen
Bankkredite entfillt, weiter bestrebt, die Unter-
bringung und die Auszahlung von Hypotheken
nach Moglichkeit zu beschleunigen, da ihre an
sich schon hohen Mittel in letzter Zeit erneut ge-
wachsen sind und die Zinsentwicklung die bal-
dige endgiiltige Anlage dieser Mittel ratsam er-
scheinen 138t. In den ersten vier Monaten des
Jahres zusammen sind die mittel- und langfristi-
gen Kredite aller Kreditinstitute (neben den
Realkreditinstituten wird der langerfristige Kre-
dit vor allem noch von den Sparkassen gepflegt)
um fast 2,6 Mrd DM gegen 1,8 Mrd DM in der
gleichen Zeit des Vorjahres gewachsen. Diese
Steigerung ist um so bemerkenswerter, als seit
Beginn des Jahres auch die Aktienemissionen (also
die direkte Inanspruchnahme der Wertpapier-



mirkte durch die Unternchmen) erheblich zu-
genommen haben und manchen Anzeichen zu-

folge auch die Kreditaufnahme iiber Schuldschein-

darlehen ohne die Zwischenschaltung eines Kre-
ditinstituts eine erhdhte Rolle gespielt hat. Es :

zeigt sich hierin die seit dem Vorjahr zu verzeich-
nende Verstiarkung der Investitionstitigkeit, aber
dariiber hinaus wohl auch der zunehmende Anteil
der Kapitalmarktmittel an der Investitionsfinan-
zierung,. auf den sicher auch die oben erwihnte
Abschwichung in der Zunahme der kurzfristi-
gen Bankkredite zumindest teilweise zuriickzu-
fithren ist.

Die Bestinde der Bamken an Wertpapieren
und Konsortialbeteiligungen sind weiter im
Wachsen begriffen. Im April, dem letzten Mo-
nat, fir den Angaben zur Verfilgung stehen,
nahmen sie um 128 Mio DM zu, gegen 123 Mio
DM im Mérz und 146 Mio DM im Monatsdurch-
schnitt des gesamten ersten Vierteljahres. Im
Vergleich zum Vorjahr, in dem die Wertpapier-
bestinde der Banken unter dem EinfluB der an-
haltenden Senkung der Geldsitze und der all-
mihlichen Frkenntnis der grofien Vorteile. der
Geldanlage in steuerfreien Papieren im Monats-
durchschnitt um 173 Mio DM zugenommen hat-
ten, ist das Wertpapierportefeuille der Banken in
den letzten Monaten allerdings wesentlich lang-
samer. erweitert worden. Zu beachten ist ferner,
daB im April ein relativ groBer Teil des Zugangs
auf Konsortialbeteiligungen entfiel, so daB die
Zunahme' des eigentlichen Wertpapierbestandes
im Vergleich zu fritheren Monaten noch geringer
war. Aktien waren an dem Anstieg weiter nur
in verhiltnismaBig bescheidenem Umfang, nim-
lich mit 23 Mio DM bei einer Gesamterwei-
terung des eigentlichen Wertpapierbestandes um
96 Mio DM, beteiligt. Der Aktienbesitz der Ban-
ken ist damit bis Ende April auf 656 Mio DM
gestiegen, wihrend sich ihr Gesamtbestand an
"Wertpapieren am gleichen Termin auf iiber
5 Mrd DM — das waren etwa 6 vH ihrer wer-
benden Anlagen — stellte.

Kapitalbildung
Das Aufkommen an langerfristigen Fremdmitteln
bei den Kreditinstituten

Das Aufkommen an lingerfristigen Fremdmit-
teln bei -den Kreditinstituten war im April —
nach einem voriibergehenden starken Riickgang

KREDITE UND WERTPAPIERBESTANDE
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im Mirz — wieder recht hoch. Mit insgesamt
1,2 Mrd DM iibertraf es die gleichzeitige Aus-
dehnung der Kredite und Wertpapierbestinde
(etwa 780 Mio DM), ebenso wie schon im Januar
und Februar, erheblich, wobei allerdings saison-
mifige und Zufalls-Einfliisse eine nicht unbe-
trichtliche Rolle gespielt haben diirften.

So haken vor allem die Termineinlagen im
April wieder um 264 Mio DM zugenommen,



nachdem sie im Vormonat um 279 Mio DM ab-
genommen hatten. Bestimmend hierfiir diirfte
u. a. gewesen sein, daf im April keine grofBeren
Steuerzahlungen fallig waren und die Wirtschaft
_ deshalb wahrscheinlich wieder Reserven fiir die
. nachsten groferen Steuertermine gebildet hat.
" Immerhin sind die Termineinlagen &ffentlicher
Stellen im April mit 144 Mio DM noch stiirker
gewachsen als die von Wirtschaftsunternehmen
-und Privaten. Es ist jedoch nicht méglich, den
-Ursachen dieser Verdnderung nachzugehen, da
" hierfiir eine detailliertere Aufgliederung der Ter-
mineinlagen ndtig wire als sie uns zur Verfii-
gung steht. ,

* Sehr ketrichtliche lingerfristige Mittel sind
" den Banken im April ferner wieder aus aufge-
- uommenen Geldern und Darlehen zugegangen.
. Der FluB dieser Mittel wird bekanntlich sehr
“ stark durch die Bereitstellung der &ffentlichen,
. iiber die Banken vermittelten Investitionsdar-
lehen bestimmt, und es ist mdglich,;da8 die rela-
tiv starke Zunahme im April mit dem Beginn des

" ~ neuen Rechnungsjahres im Zusammenhang stand. -

... Der Zugang an Spareinlagen war im April mit

etwas ilber 300 Mio DM um rd. 60 Mio DM
geringer als im Vormonat. Die Abnahme diirfte
sich, von Zufallsmomenten, wie sie bei kurzfristi-
gen Schwankungen immer eine Rolle spielen, ab-
* gesehen, hauptsichlich aus Saisongriinden erkla-
ren, unter denen vor allem der EinfluB des Oster-
. festes- zu nennen ist. Im Vergleich zum Vorjahr
war die Sparleistung iiberdies weiter bedeutend
héher. Schaltet man nimlich aus den Fin- und
Auszahlungen die — hier schon &fters geschil-
derte — Wirkung der. Altsparer- und Vertriebe-
nenentschidigung aus, so war der so bereinigte
Zugang auf den Sparkonten im April mit schit-
zungsweise 320 Mio DM um etwa 70 -Mio DM
héher als zur gleichen Zeit des Vorjahres, wobei
noch zu beriicksichtigen ist, daf der Spareinlagen-
zugang im Vorjahr wahrscheinlich in stdrkerem
MaBe als heute durch Umbuchungen von Ter-
minkonten aufgebldht war. Auch die bisher fiir
den Mai vorliegenden Teilergebnisse vermitteln
weiter ein giinstiges Bild. Bei den halbmonatlich
berichtenden Kreditinstituten sind die Sparein-
lagen in der ersten Hilfte des Monats jedenfalls

" um etwa 105 Mio DM gegen 86 Mio DM in der

---ersten April-Hilfte gewachsen. Auch das ent-

-sprechende Vorjahrsergebnis wurde damit um rd.

10 Mio DM iibertroffen.

_ SchlieBlich haben auch die Erlose aus dem Ab-
satz vou Bankschuldverschreibungen, die im Mirz
infolge der Emissionspause fiir Pfandbriefe und
Kommunalobligationen nur 75 Mio DM betra-
gen hatten, im April mit 138 Mio DM wieder
einen wesentlich gréBeren Umfang erreicht, da
die’ Realkreditinstitute in diesem Monat ihre
Emissionstitigkeit wieder. auf ziemlich breiter
Basis aufnahmen. Naheres hieriiber soll im Zu-
sammenhang mit der Gjesamtentwicklung an den
Wertpapiermirkten ausgefithrt werden, auf
denen neben den Kreditinstituten in letzter Zeit
ja .auch andere Fmittenten wieder eine bedeu-

‘tende Rolle spiclen.

Die Kapitalbildung iiber die Wertpapiermirkte

Die Wertpapiermirkte haben in der Berichts-
periode eine bemerkenswerte’ Aufnahmefshigkeit

~ bewiesen.! Ith April, dem letzten Monat, fiir den

vollstindige Angaben vorliegen, wurden fiir ins-
gesamt 391 Mio, DM Wertpapiere abgesetzt (ge-
gen 288 Mio DM im Mirz), und im Mai diirfte
dieser Betrag eher noch iibertroffen worden sein.
Zum Vergleich sei erwihnt, daB der Absatz im
Monatsdurchschnitt des Jahres 1954 etwa die
gleiche Hohe gehabt hatte, obwohl er damals auf
Grund der durch das Kapitalmarktférderungs-
gesetz geschaffenen Sonderbedingungen teilweise
ganz ungewShnlich gefdrdert worden war.

Die starke Zunahme des Absatzes gegeniiber
den Monaten Februar und Mirz ist, wie schon
oben angedeutet, vor allem auf die Wiederauf-
nahme der Emissionstitigkeit der Realkredit-
institute zuriickzufithren, die im April — nach
Ablauf der sich selbst auferlegten Emissions-
sperre — mit Neuemissionen in Héhe von rd. 390
Mio DM am Markt erschienen. Der Absatz von
Pfandbriefen und Kommunalobligationen hat im
April demgemif mit fast 192 Mio DM wieder
ein recht betrichtliches Volumen erreicht, wih-
rend er im Mirz nur 37 Mio DM betragen "
hatte.. Gleichzeitig wurden aber auch in erheb-
lichem Umfang weiter neue Aktien placiert, .
und zwar fiir insgesamt 193 Mio DM gegen .
226 Mio DM im Mirz, 69 Mio DM im Durch-
schnitt der ersten beiden Monate des Jahres
und nur 34 Mio DM im Monatsdurchschnitt
von 1954. Die Inanspruchnahme des Marktes



Zur Geld- und Kreditentwicklung

‘in Mio DM
1953 1954 1955
LV | 2w, [3.vii]avii| Ly |2 ]| v | «w 1. Vi.
— Mirz April P}
Monatsdurchschnitte
K Zu- (+) | Stand am
Zunahme (+) bzw. Abnahme (—) bzw. Ab- | Monats-
nahme (—) ende
Kredite und Wertpapierbe-
stinde der Kreditinstitute
1) Kreditinstitute auBerhalb des
Zentralbanksystems
insgesamt +845 | +814 | 4990 | +877 | + 9651 +763% + 980 1) 41488 ¥) +1064%) | +1106 + 776 65 469
Kurzfristige Kredite an :
Wirtschafe und Private (+293) [(+150) |(4230) |(+225) [(+ 255)((+ 65) ((+ 155) [(+ 634) [(+ 237) |(+ 340) [(+ 52) | (25594)
sffentliche Kérperschaften (— 13) [(—31) [(+ 29) [(— &) [(+ 17)|(+ 23) {— 26) {(— 12) [(+ 29 [(— 39) ;(— 90} |( 298)
Schatzwechsel und unverzins- : )
liche Schatzanweisungen (+ 53) [(+ 78) |( 0) |[(—99) [(+ 48)|(+ D— 8 (— 70 [(+ 41) [(+ 27) [(— s1) (1112)
Mittel- u. langfrist. Kredite an
Wirtschaft und Private (+340) | (+435) |[(+506) |[(+567) [(+ 345)[(+364)(+ s589)1)(+ 667)1H+ 460)9)(+ 533) [(+ 540) | (27 258)
sffentliche Kérperschaften (+ 73) | (+ 99) [(+126) [(+112) |[(+ 100){(+124) [(+ 98) i+ 139) |(+ 136) [(+ 122) [(+ 207) | ( 5986)
Wertpapiere und Konsortial-
beteiligungen (+ 99) |(+ 93) [(+104) [(+ 78) [(+ 200)|(+183) {(+ 177) [(+ 130) [(+ 146) [(+ 123) [(+ 128) | (5221)
2) Zentralbanksystem .
insgesamt —121 | — 3 | — 5 |+ 88 [— 85| — 5 |[— 117 + 609 + 24 + 156 |— 235 612
Kredite an
8ffentliche Kérperschaften (—16) [(+ 1 C 0 [(+12) |(— 19/(+ 2) (— DO+ 208)(+ 33) [(+ 168) [(— 167) | ( 404)
Wirtschaft und Private + 1) [(—10 [{+ D & |(— 3 3D+ 1 [+ D |+ 8 |[— 2 [(— 13) |( 139
Schatzwechsel und unverzins-
liche Schatzanweisungen (—107) |(+ o) |[(— 7) |(+ 67) [(— 68)|(— ® (+ 2 {(+ 33 |— 16).[(— 10) [(— 55 [( 29
Wertpapiere + | o+ 1|+ 1) Nl —)|(— » 0 |(— "1 [— ) (€ o) | ( 45)
Aufkommen lénger- )
fristiger Fremdmittel :
bei den Kreditinstituten +926 +718 +894 4845 | +1000| 45969 + 978 1) +1126'%)| +1 1481 [ + 355 +1208 54 655
Spareinlagen 1) (-+240) [(4215) |(+246) |(+483) |(+ 436)| (+283) [(+ 326) [(+ 527) [(+ 455) [(+ 356) |[(+ 302) | (18391)
Termineinlagen %) von
Wirtschaft und Privaten (+178) [(+ 49) [(+188) |[(— 88) |(+ )|(—132) [(— 16) [(— 58) |[(+ 224) |(— 123) [+ 120) | (5783)
Sffentlichen Korperschaften (+186) |(+149) |(+ s6) [(— 21) |[(+ 174)|[(— 49) {(+ 11) K 0 |(+ 2) [(— 156) |[(+ 144) [ ( 4911)
Erlgse aus dem Absatz von
Bankschuldverschreibung: (+112) | (+111) [(+127) [(+228) {(+ 140){(+318) K+ 367) |(+ 247) [(+ 226) [(+  75) [(+ 138) | ( 9400)
Bei Nichtbanken auf-
genommene Gelder %)
und Darlehen ¢) (+210) |(+194) |(+247) |(+243) [(+ 240){(4+176))(+ 290)1)(+ 410)™)(+ 241)9)|(+ 203) |(+ 504) | (16 170)
Nettodevisenankdufe des
Zentralbanksystems und R
der AuBenhandelsbanken +192 | +a29s | +324 | +347 |+ 303 42321 + 240 |+ A9 W+ 111 + 69 + 61 11107
Geldvolumen (Bargeldumlauf
und Sichteinlagen) insgesamt —102 | +309 | +376%, +53s |+ 71 +368W) + 344 ¥ + 765 |~ 265 + 300 — 470 32 686
1) Bargeldumlauf auBerhalb
der Banken 5) (+31) [(+ 85) [(+151) |[(+ 98) [(— 60)|(+ 46) «+ 143) [(+ 141) [(+ 33) |(+ 170) ((+ 176)"7)| (13055)
2) Sichteinlagen von
Wirtschaft und Privaten (—216) |(+244) {(+104) |(+192) |(— 162)|(+178) [+ 221) K+ 487) [(— 321) [(+ 315) [(+ 35) | (12706)
deutschen Sffentlichen
Stellen (+100) |(— 40) {(+162)%](+246) |(+ 307)|(+152)0)(— 17} (+ 150) (+ 27) [(— 186) (— 686) | { 6410)
alliierten Stellen (—1) (+ 20 [(—a) [ o) [(— 19 = 3 = 13 (= 9 W+ 1 K+ 5 |( 515
Wertpapierabsatz
insgesamt %) 282 136 240 348 426 513 410 324 436 . 288 391 14 301'%)
1) Festverzinsliche Papiere 251 162 228 326 411 493 363 282 314 62 199 12 504'8)
2) Aktien 31 24 12 22 15 20 47 42 122 226 192 1 797%)
Kursdurchschnite
von Aktien (invH)?7) 85 82 87 97 102 109 128 151 172 178 195
Angaben fiir friihere Monate und Erliuterungen: Tabellen Nr. VI und VIII im Statistischen Teil des vorliegenden Heftes (Z: £ ische Bilanz

aller Kreditinstitute sowie Bargeldumlauf und Bankeinlagen); ferner: Geschiftsbericht der BdL fiir das Jahr 1954, S. 37 und S. 47.

? EinschlieBlich des Mittelaufkommens auf Grund der Einldsung von Dedcungsforderungen durch das Bundesausgleichsamt, jedoch ohne Zugénge aus Entschii-
igungsgutschriften fiir Vertriebene und Altsparer. — ) Einlagen mit Laufzeit oder Kiindigungsfrist von mindestens einem Monat. — *) Mit Kindigung oder
Laufzeit ab 6 Monate. — *) EinschlieBlich aufg Gegenwertmittel. — 5) Enthilt ab Dez. 53 auch die Verdnderung des Umlaufs der in West-Berlin aus-
gegebenen Noten, da diese nicht mehr gesondert erfaBt werden. —— ) Ab Mitte 1954 einschlieBlich West-Berlin. — ?) Vierteljahres- bzw. Monatsdurchschnicte
in vH der DM-Nominalwerte. — 8) Ohne 'Beriicksichtigung der Zahlung von rd. 18 Mio DM im August an den Internationalen Wahrungsfonds. — ) Einschlie8-
lich einer Abnahme um 230 Mio DM infolge Abldsung von Investitionshilfekrediten durch Schuldverschreibungen. — 1) Ohne Beriicksichtigung der Zahlung von
td. 175 Mio DM im Mai an den Internationalen Wahrungsfonds. — %) Nach Ausschaltung einer Zunahme im September in Héhe von rd. 438 Mio DM auf
Grund einer Umwandlung von Verwaltungskrediten in Bankkredite. — 1) Ohne Beriicksichtigung der Ethghung auf Grund des Kredits an den Bund wegen bereits
geleisteter Zahlungen an den Intemationalen Wahrungsfonds (193,6 Mio DM). — %) Ohne Sonderkredit an den Bund wegen einer Zahlung von 14 Mio DM an
den Internationalen Wahrungsfonds. — ) Ohne Beriicksichtigung der Zahlung von 14 Mio DM an den Internationalen Wahrungsfonds. — 1) EinschlieBlich .
einer Abnahme um 210 Mio DM, die durch die Ablssung von Investitionshilfekrediten durch Investitionshilfepapiere bedingt war. — 19) Statistisch bereinigt.
— 17) Ohne Beriicksichtigung der eventuellen Verinderungen der Kassenbestinde der Kreditinstitute. — 1) Absatz seit der Wihrungsreform (20. 6. 1948)
‘insgesamt. —. p) Vorliufig.




durch &ffentliche Anleihen, Industrieobligatio-
nen und sonstige Schuldverschreibungen blieb
dagegen weiter minimal. Im ganzen wurden sol-
che Papiere im April nur im Betrage von etwa
6 Mio DM aufgelegt und glatt abgesetzt, wobei
es sich vornehmlich um verzinsliche Schatzanwei-
sungen der Bundesbahn handelte.

Die Emissionstitigkeit der Realkreditinstitute
diirfte im Mai ebenfalls sehr rege gewesen sein.
Neben 6 /oigen Schuldverschreibungen sind nun
auch 6 1/2%sige Pfandbriefe in gréflerem Um-
fang emittiert worden. Der Gesamtbetrag der
seit dem Ablauf der Emissionspause, also seit
Ende Mirz d. J., genchmigten Antréige auf Emis-
sion von neuen, normal zu versteuernden 6 und
6 1/2%oigen Pfandbriefen stellte sich bis Ende
Mai bereits auf 1,1 Mrd DM. Diese Ziffer ist
recht hoch und scheint zu der frither von den
Realkreditinstituten bekundeten Absicht, sich
auch nach Ablauf der Fmissionspause mit ihren
Anspriichen an den Kapitalmarkt einer gewissen
Zuriickhaltung zu befleifiigen, auf den ersten
Blick vielleicht im Widerspruch zu stehen.
Immerhin sind die Institute nicht bestrebt, die
neuen Emissionen nun auch mdglichst schnell an
den Mann zu bringen. Das lige auch schon des-
halb kaum in ihrem Interesse, weil ihre in der
Zeit des Kapitalmarktfdrderungsgesetzes ange-
sammelten und zur Zeit mit , Ersatzdeckung” be-
legten Finanzierungsmittel bisher noch keine
Tendenz zur Abnahme erkennen lassen. Bis Ende
April sind diese Reserven im Gegenteil weiter
gewachsen. Die Emissionsbanken wahren deshalb
beim Verkauf der neuen Emissionen eine gewisse
Zuriickhaltung und legen grofies Gewicht darauf,
jhre Schuldverschreibungen nicht nur mdglichst
dauerhaft, sondern auch zu stindig giinstigeren
Bedingungen zu placieren. Trotz der verhéltnis-
miBig hohen Emissionsantrige und Emissionen
sind daher die Verkaufskurse fiir dic 6 /oigen
Pfandbriefe und Kommunalobligationen in den
letzten Wochen fast allgemein weiter heraufge-
setzt worden. Fiir einen grofien Teil der 6 %/oigen
Werte ist heute bereits ein Kurs von 97 vH
(gegen urspriinglich 94 vH) iiblich. Ebenso wer-
den die 6 /2 %/oigen Werte, soweit die Verkaufs-
bedingungen nicht durch zuriickliegende Vorver-
kiufe anders festgelegt wurden, in der Regel mit
99 vH, in einem Falle sogar zu pari, statt mit
98 vH untergebracht. Parallel dazu vollzieht sich

eine entsprechende Zinssenkung im Aktiv-
geschift, ja bis zu einem gewissen Grade ist
die Unmdglichkeit, Hypotheken zu den bishe-
rigen Bedingungen abzusetzen, sogar der Schritt-
macher fiir die Zinssenkung im Passivgeschift.
Das Bestreben der Darlehnsnehmer, die Hypo-
thekenaufnahme méglichst lange hinauszu-
schieben, um an der in Gang befindlichen Ver-
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besserung der Konditionen fiir die Kapital-
beschaffung zu partizipieren, ist in den letzten
Wochen jedenfalls eher noch gewachsen, zu-
mal ein grofler Teil der in der Durchfiihrung
begriffenen Bauprojekte unter dem EinfluB der
seinerzeitigen Tendenz zur vorzeitigen Kapital-
aufnahme bereits im vergangenen Jahr finan-
ziert wurde. Der Absatz von Pfandbriefen und
Kommunalobligationen wird daher zur Zeit
nicht nur vom Anlagebediirfnis der Wertpapier-
kiufer, sondern auch sehr wesentlich von
der Aufnahmefshigkeit des Hypothekenmarktes
bestimmt, der in den letzten Monaten weitgehend
die Ziige eines ,Kaufermarktes angenommen
hat. Vor allem der Absatz der 6'/2%sigen Schuld-
verschreibungen, deren Erlds ohnehin im wesent-
lichen nur fiir die Ausleihung an Kreditnehmer
in Frage kommt, die auf Grund von automati-
schen Zinszuschiissen relativ zinsunempfindlich
sind, diirfte unter diesen Umstinden, wie schon
in unserem letzten Monatsbericht erwihnt, rela-



tiv gering bleiben. Aber auch in Bezug auf die
6% vigen Papiere wird bereits von der — even-
tuell nicht mehr fernen — Maglichkeit ihrer Ab-
18sung durch einen niedriger verzinslichen Typ
gesprochen. Jedenfalls ist der Markt der festver-
zinslichen Werte zur Zeit in einer Auflockerung
begriffen, die deutlich zeigt, daB die Wiederher-
stellung von freien und gleichen Marktbedingun-
gen die Zinssenkung weit stirker gefordert hat
als alle kiinstlichen MaBnahmen, mit denen man
in der Vergangenheit einen niedrigen Zins zu er-
reichen und zu sichern suchte.

An der Entwicklung des Aktienmarktes ist —
neben der bereits erwihnten glatten Unterbrin-
gung der herauskommenden Emissionen — vor
allem von Bedeutung, daB die bedenkliche
Haussestimmung, vor der wir in unserem letz-
ten Monatsbericht warnten, inzwischen einer
realistischeren Einstellung des Borsenpublikums
gewichen zu sein scheint. Der stiirmische,
nahezu allgemeine Anstieg der Kurse, der die
Borsenentwicklung” namentlich im April kenn-
zeichnete, ist fiirs erste zum Stillstand gekom-
men, und bei den meisten Werten ist auch eine
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gewisse Korrektur des bisherigen Kursniveaus

" nicht ausgeblieben, ohne daf der Markt jedoch

nun umgekehrt einer ausgesprochenen Baisse-
stimmung verfallen ist. Eine sorgfiltige Uber--
pritffung der bisher erreichten Kurse auf ihre An-
gemessenheit im Lichte der berechtigten Ertrags-
erwartungen liegt auch weiter nicht nur im In-
teresse des Bérsenpublikums selbst, sondern auch
jener Unternehmen, deren Aktien auf Grund
stindiger Ertragsverbesserungen eine wirtschaft-
lich gerechtfertigte Kurssteigerung erfuhren. Die
Aufnahmefishigkeit des Aktienmarktes fiir das
zu erwartende grofle Emissionsvolumen wird
jedenfalls um so gesicherter bleiben, je weniger
das Emissionsklima durch Kursritckschlige be-
droht ist, wie sie im Falle von spekulativen Uber-
steigerungen aller Erfahrung nach auf die Dauer
schlieBlich doch unvermeidlich werden.

Bargeldumlauf und Bankeinlagen

Die eben geschilderte starke Zunahme der
Kapitalbildung bei gleichzeitig nur verhiltnis-
miBig geringer Ausdehnung der Bankkredite
und wesentlich verringerten Zahlungsbilanziiber-
schilssen spiegelt sich auch in der Zusammen-
setzung der liquiden Reserven von Einzel-
personen, Wirtschaftsunternehmen und &ffent-
lichen Haushaltungen deutlich wider. Konkret
gesprochen ist hier in den letzten Monaten ein
Konsolidierungsprozefl vor sich gegangen, der bis
zu einem gewissen Grade zwar saisonbedingt ist
und sich in der zweiten Hilfte des Jahres, in der
die Kreditgewahrung iiblicherweise reger ist als
in der ersten, demgemiB wohl nicht oder kaum
in der gleichen Stirke fortsetzen wird, aber in
gewissem Umfang doch auch tiefere und lénger-
wirkende Ursachen hat.

Das Gesamtvolumen an liquiden Reserven,
das in diesem Zusammenhang ohne weiteres mit
dem Umlauf an Bargeld und dem Gesamtbestand
an Bankeinlagen identifiziert werden kann, ist
von Ende Dezember vorigen Jahres bis Ende
April dieses Jahres von 60,7 auf 62,1 Mrd DM,
d.h. um 1,4 Mrd DM, gewachsen. Diese Zu-
nahme war wesentlich geringer als die der ent-
sprechenden Vorjahrszeit, die etwa 3,1 Mrd DM
betragen hatte. Noch bemerkenswerter als diese
Verminderung in der Zuwachsrate sind jedoch
die Verinderungen, die sich dabei in der Zusam-
mensetzung des Gesamtbestandes der in Bargeld



oder in Bankeinlagen unterhaltenen Vermogens-
teile ergeben haben. Denn wihrend der Bestand
an Bargeld und an Sichteinlagen, den man ge-
wohnlich als ,,Geldvolumen® bezeichnet, von
Ende Dezember 1954 bis Ende April d. J. um
td. 1,3 Mrd DM gesunken ist, hat der Bestand
an sonstigen Bankeinlagen, zu denen neben den
Termineinlagen und Spareinlagen nur noch ein
relativ kleiner Rest an Gegenwertmitteln zu
rechnen ist, um etwa 2,6 Mrd DM zugenommen.
In der gleichen Zeit des Vorjahres war dagegen
das ,,Geldvolumen” um rd. 380 Mio DM gewach-
sen, wihrend sich der Bestand an sonstigen Bank-
cinlagen um knapp 2,8 Mrd DM erhdht hatte.
Der Anteil der lingerfristig gebundenen Mitte]
am Gesamtbestand an Bargeld und Bankeinlagen
hat in den ersten Monaten des laufenden Jahres
also stirker zugenommen als im Vorjahr, und
auch im Vergleich mit den vorangegangenen Jah-
ren ergibt sich teilweise das gleiche Bild.

DaB das sogenannte , Geldvolumen” in den
ersten Monaten des Jahres sinkt oder doch nur
wenig wichst, ist, wie gesagt, an sich eine saison-
iibliche Erscheinung. Sie erklirt sich in der
Hauptsache daraus, daB in dieser Zeit die Kredit-
nahme der Wirtschaft schwicher ist als sonst
und z. T. sogar erhebliche Kreditriickzahlungen

stattfinden, wahrend andererseits die Spartatig-
keit in diesem Jahresabschnitt besonders rege zu
sein pflegt, so dab sich der Zugang an liquiden
Mitteln vornehmlich auf den Spar- bzw. Termin-
konten niederschligt. In diesem Jahr kam aber
noch eine Reihe anderer Momente hinzu. Eine
besondere Rolle hat einmal gespielt, da8 die —
namentlich im Zentralbanksystem unterhaltenen
— Sichteinlagen verschiedener sffentlicher Stel-
len nicht unbetrichtlich abnahmen, ohne dafl da-
mit eine entsprechende Erweiterung der Ein-
lagen von Wirtschaftsunternehmen und Privaten
verbunden war. Ein grofler Teil der abgezogenen
Mittel wurde ndmlich z. B. zur Einlésung von
Schatzwechseln und Schatzanweisungen verwen-
det, die, soweit die betreffenden Titel von Ban-
ken prisentiert wurden, auf eine Verkiirzung der
Bankbilanzen und damit auf eine entsprechende
Verminderung des ', Geldvolumens® hinauslief.
Aber auch sonst wirkte sich die Kassenentwick-
lung der offentlichen Haushalte auf das ,,Geld-
volumen® weniger expansiv aus als in manchen
fritheren Zeitriumen, weil die Kasseniiberschiisse
niedriger waren als beispielsweise noch vor
einem Jahr und damit eine Entwicklung gedros-
selt wurde, die bisher nicht nur zu stindig wach-
senden offentlichen Einlagen, sonderm auch zu

Zur Entwidklung des Bargeldumlaufs und der Bankeinlagen
Zunahme +, Abnahme —; in Mio DM

Januar bis April April
T 1955
1953 1954 1955
Bargeldumlauf aufierhalb der Banken) + 318 + 63 + 274 + 1762)
Sichteinlagen, gesamt — 443 + 313 — 1538 — 646
davon
Wirtschaftsunternehmen und Private (— 134) (+ 5) {— 926) (+ 35)
Offentliche Stellen®) (— 309) {+ 308) (— e12) (—. 681)
A. Summe Bargeldumlauf und Sichteinlagen (.Geldvolumen”)
gesamt o128 + 376 — 1264 — 470
ohne die in Ausgleichsforderungen angelegten Einlagen
deutscher ffentlicher Stellen (— 13) (— 278) (— 844) (—112)
Termineinlagen, gesamt + 1451 + 371 + 943 + 263
davon
Wirtschaftsunternehmen und Private (+ 842) {+ 17) (+ 792) (+ 120)
Offentliche Stellen (+ 609) (+  354) (+  151) (+ 143)
Spareinlagen (ohne Gutschriften im Rahmen der Entschadigungs-
aktionen fiir Altsparer und Vertriebene)?) + 908 + 1 494 + 1627 -+ 290
Sonstige Einlagen®) — 103 + 894 + 63 + 37
B. Summe aus Termin-, Spar- und sonstigen Einlagen + 2256 1 + 2759 + 2633 + 590
C. Summe aus Bargeldumlauf und allen Bankeinlagen
(Summe A +B) + 2131 + 3135 + 1369 + 120
1) 1953 ohne, ab 1954 einschlieBlich der Verinderung der ,B“-Noten. — 2) Ohne Verinderung der Kassenbestinde der Kreditinstitute. —
3) EinschlieBlich alliierter Dienststellen. — *) Die Gutschriften auf Altsparer- und Vertriebenenkonten wurden von der Zunahme der Spar-
einlagen abgesetzt und den Sonstigen Einlagen zugeschlagen. — 5) Enthilt neben den Zugiingen gem. Fufinote *) die Verinderung der Gegen-
wertmittel.




einer entsprechend hohen Kreditaufnahme von
Seiten der Wirtschaft und damit zu einer rela-
tiven Hochhaltung der Einlagen gefithrt hatte.
Von einer gewissen Bedeutung diirfte ferner ge-
wesen sein, daff mit der allmihlichen Wiederher-
stellung direkter Kreditbeziehungen zwischen
Sparer und Investor iiber den Wertpapiermarkt
— zur Zeit also vor allem auf Grund der zuneh-
menden Aktienemissionen — die Expansion des
Bankkredits zumindest tendenziell gedimpft
wird. Naturgemaf} verringert sich damit auch die
stindige Aufstockung des ,Geldvolumens”, die
unvermeidlich ist, wenn der Bankkredit wichst
und damit zusitzliche Einlagen geschaffen wer-
den. Aber auch sofern die wachsende Bereitschaft
zu einer lingerfristigen Bindung finanzieller Re-
serven nicht zu einer verstirkten Wertpapier-
anlage fithrt, sondern sich auf die Unterhaltung
der betreffenden Mittel in Gestalt von Termin-
einlagen oder Spareinlagen beschrinkt, geht sie
in der Regel auf Kosten der Sichteinlagen, die
den Hauptbestandteil des sogenannten ,Geld-
volumens” bilden.

Betrachtet man die Entwicklung des ,Geld-
volumens“ nach seinen beiden Bestandteilen —
Bargeldumlauf auferhalb der Banken und Sicht-
einlagen —, so zeigt sich allerdings, daB sein
Riickgang nur die Sichteinlagen betraf, wihrend
der Bargeldumlauf Ende April mit 13 055 Mio
DM (ohne die fast 540 Mio DM betragenden
Kassenbestinde der Banken, aber einschlieBlich
der in Berlin ausgegebenen Noten und Miinzen)
um etwa 275 Mio DM hdher war als an seiner
Jahresendspitze von1954. Diese Divergenz erklirt
sich daraus, daf} die Sichteinlagen zu einem erheb-
lichen Teil Dispositionsreserven der Wirtschaft
darstellen, die auch iiber lingere Zeitrdume er-
heblich stirker schwanken kdnnen und auch zu
schwanken pflegen als die Bargeldbestinde, Bar-
geld dient nimlich heute im wesentlichen der
Abwicklung von Lohn- und Gehaltszahlungen
sowic der Finanzierung von Konsumausgaben,
die simtlich erfahrungsgemiB eine relativ stetige
Entwicklung aufweisen. Auf lingere Sicht wird
die Hohe des Bargeldumlaufs also entscheidend
von der Entwicklung des Masseneinkommens be-
stimmt. Betrachtet man an Hand des neben-
stehenden Schaubilds die Entwicklung der letzten
Jahre, so zeigt sich auch tatsachlich, da8 zwischen
der Steigerung des Zahlungsmittelumlaufs und

10

der des Masseneinkommens, ebenso wie in der
Vorkriegszeit, stets eine sechr enge Parallelitit
bestanden hat, so daB das Verhiltnis zwischen
den beiden Grdfen, von gewissen Saisonschwan-
kungen und von den kurzfristigen, durch die
Lohn- und Gehaltszahlungsfristen bedingten
Verinderungen abgesehen, ziemlich konstant ge-
blieben ist. Eine offenkundige Abweichung ergab
sich nur in der Zeit von Mitte 1950 bis Ende
1951, als unter dem Einfluf der Koreakrise noch
Bargeldreserven zur Auflésung kamen, so daB
der Zahlungsmittelumlauf von Mitte 1950 bis
Frithjahr 1951 kaum wuchs, sondern eher sogar
zuriickging, wihrend er in den nachfolgenden
drei Quartalen, in denen unter dem Einfluff der
sinkenden Preistendenz die Bargeldbestinde wie-
der aufgefilllt wurden, rascher wuchs als das
Masseneinkommen.

Auch in den letzten Monaten war die Zu-
nahme des Bargeldumlaufs lediglich ein Reflex
des steigenden Masseneinkommens. Sie ist wih-

Zur Entwicklung des Zahlungsmittelumlaufs!)

in Mio DM
Zeitraum 1953 ! 1954 ‘ 1955
Januar bis April + 304 + 49 + 298
Zum Vergleich
Januar bis August + 7oo + 166
September bis Dezember + 464 + 695
Gesamt + 1164 + 861
Yy Zahlungsmittelumlauf einschl. B-Noten und Miinzen. — Ver-
dnderung gemessen an Monatsendstinden.

rungspolitisch deshalb unbedenklich, es sei denn,
daff man die Zunahme des Masseneinkommens
ihrerseits als gefihrlich, weil inflatorische Ten-
denzen zum Ausdruck bringend, ansehen miifite.
Hierzu aber besteht kein AnlaB. Trotz vereinzel-
ter Lohnerhdhungen, die in bedenklicher Weise

‘iiber die volkswirtschaftliche Produktivititserhd-

hung hinausgingen, hielt sich die Zunahme des
Masseneinkommens im grofien und ganzen bisher
vielmehr im Rahmen der — durch erhdhte Be-
schiftigung und steigende Produktivitit bewirk-
ten — Produktionszunahme und kann daher
sicher nicht als inflatorisch angesprochen werden.
Die Preise, und zwar vor allem die Preise im
Konsumgiiterbereich, sind im allgemeinen auch
weiter durchaus stabil. DaB der Zahlungsmittel-
bedarf wichst, ist unter diesen Umstinden also



als natiirliche Begleiterscheinung des steigenden
Sozialprodukts zu betrachten, der man sich nicht
entgegenzustemmen braucht und die man, ohne

SOZIALPRODUKT, EINKOMMEN, PREISE
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1)Bargeidumiauf avBerhalb der Banken und Sichfeiniagen von Nichtbanken. Vierleljahres -
dwchs(hmffe us Manalsends/andcn -21¥ierfeljahreswerte - 3)lerteljahreswerte des

dsprodukts bzw. des b auf Jahresrate umgerechner -
4)[rrefhn?f als Durchschnitie dus den 4 Bapkwochenstichtagen unfer Absetzung der
Kassenbestinde der Banken - 5)Verfugbares Finkommen aus unselbstindiger Arbeit
sowie gus offentlichen Renten und Unferstitzungen.
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Zahlungsschwierigkeiten hervorzurufen, auch
nur bekdmpfen kdnnte, indem man mit den Mit-
teln der allgemeinen Kreditpolitik dimpfend auf
die gesamte Konjunkturentwicklung einwirkt,
Der Zentralbankrat der Bank deutscher Lander
hat deshalb keine Bedenken gehabt, ebenso wie
schon mehrmals im Verlauf der letzten Jahre,

-gemif den Vorschriften des Emissionsgesetzes

eine weitere Erhohung der Notenumlaufsgrenze
— und zwar von 13 auf 14 Mrd DM — zu be-
schlieBen, nachdem der Notenumlauf Fnde April
den Betrag von 12 642 Mio DM erreicht hatte.
Der Beschlu wird wirksam werden, sobald die
im Emissionsgesetz hierfiir vorgeschriebene Zu-
stimmung von sechs Lindern — zur Zeit des Fr-
lasses des Emissionsgesetzes (Juni 1948) bestand
die Bundesrepublik noch nicht — vorliegt.

Bankenliquiditit und Geldmarkt

Der Geldmarkt und die Banken waren in der
Berichtsperiode fast durchweg recht fliissig. Auf
die Faktoren, die im April hierfiir mafgebend
waren, ist bereits im letzten Monatsbericht ein-
gegangen worden. Sie lagen vor allem in der er-
heblichen Abnahme der Zentralbankeinlagen
dffentlicher Stellen, fiir die insbesondere das lau-
fende Kassendefizit des Lastenausgleichsfonds
und die Riickfihrung der Geldmarktverschuldung
des Bundes und der Bundesbahn den Ausschlag
gaben. Der dadurch bewirkte Verfliissigungs-
effekt war namentlich in der zweiten Monats-
hilfte so stark, daB es im April zum ersten Male
seit einiger Zeit auch wieder zu gréferen Uber-
schufireserven kam, zumal die Banken ihre Re-
serveguthaben, global betrachtet, schon in der
ersten Monatshilfte offenbar fibererfillt hatten
und deshalb gegen SchluB des Monats fir die
ithnen zufliefenden Mittel nur beschrinkt Ver-
wendung hatten. Auch in der ersten Mai-Dekade
wurde die Liquidititsentwicklung, abgesehen von
den iblichen Zahlungsmittelriickfliissen nach dem
Monatsultimo, noch weitgehend durch den Riick-
gang der Sffentlichen Zentralbankeinlagen be-
stimmt. Mit dem Steuertermin vom 10. Mai, an
dem zwar nicht die vierteljahrlichen Zahlungen
auf die Veranlagte Einkommensteuer und die
Korperschaftsteuer, aber die — cbenfalls bedeu-
tenden — Vierteljahresabgaben fiir den Lasten-
ausgleichsfonds fillig waren, wurde jener Riick-
gang dann zwar durch einen neuen Anstieg der



Die widhtigsten Bestimmungsfaktoren
des Refinanzierungsbedarfs der Kreditinstitute
beim Zentralbanksystem!)

in Mio DM
30. April 1955’ 15. Mai 1955
Die einzelnen Faktoren m Vzeur"gllcldl
31. Mérz 19551 15, April 1955
Die Vorzeichen geben die
Wirkung der Verénderung
der Faktoren auf die
Bankenliquiditit an
1. Noten- und Miinzumlauf — 176 — 185
II. Zentralbankeinlagen von
Nichtbanken
1) deutsche Sffentliche Stellen?)
a) Bund, Linder und
Lastenausgleichsbehdrden + 4617 + 317
b) sonstige deutsche
dffentliche Stellen + 269 + 60
2) Gegenwertmittel®) — 26 + 30
3) Sonstige!) +  687) + 2077
[II. Zentralbankkredite
1) an Nichtbanken — 234 — 183
2) an Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau®) — 14 + 13
V. Miinzgutschrift zu Gunsten
des Bundes + o + 1
V. Abwicklung des Auslands-
geschiifts beim Zentralbank-
system®) + 12 + 184
V1. Sonstige Faktoren, netto + 100 + 84
darunter:
Schwebende Verrechnungen
im Zentralbanksystem (— 58) (+ 11)
Gesamtwirkung:
Banken liquider (+) + 460 + 242
Banken illiquider (—)
Kreditnahme und Reserveguthaben
der Kreditinstitute beim Zentral~ Stand
banksystem 31, Mérz 195530, April 1955
Reserveguthaben 2796 2718
Kredite 2164 1626
Nettoguthaben + 632 + 1092

1y Ohne den durch die Mindestreservehaltung bedingten Refinan-
zierungsbedarf. — ?) EinschlieBlich abgegebener Ausgleichsforde-
rungen, ohne Gegenwertkonten des Bundes. — %) Gegenwertkon-
ten des Bundes und ERP-Sonderkonto der Berliner Zentralbank.
— %) Allijerte Dienststellen, sonstige inldndische Einleger und
auslandische Einleger. —— %) Kredite fiir Arbeitsbeschaffung, Woh-
nungsbau und andere Investitionsvorhaben. —— 8) Saldo aus folgen-
den Positionen: Gold, Guthaben bei ausldndischen Banken (einschl.
Guthaben bei der EZU), Sorten und Auslandsschecks minus Gut-
haben auslandischer Banken, Export-Akkreditive, US-Dollarkonten
Brasilien, US-Dollarkonten der AufRerhandelsbanken und sonstige

Wihrungskonten. — 7) Statistisch bereinigt.

offentlichen Einlagen abgeldst, zumal kurz nach
diesem Termin auch der Lastenausgleichsfonds,
der zur Zeit wichtigste Defizithaushalt, fiirs
erste statt der bisher iiblichen Defizite sogar wie-
der gewisse Reserven bilden konnte. Zwei Fak-
toren haben jedoch verhindert, daB sich diese
Entwicklung in einer neuen Versteifung des
Marktes auswirkte: einmal der bis in die vierte
Mai-Woche anhaltende, dem iiblichen Wochen-
thythmus entsprechende Riickgang des Zahlungs-

mittelumlaufs und ferner der erneute Anstieg
der Zahlungsbilanziiberschiisse. In den ersten
drei Mai-Wochen stellte sich der DM-Auszah-
lungsiiberschufl auf den bei der Bank deutscher
Linder gefiihrten Konten zur Abwicklung des
Auslandsgeschifts jedenfalls wieder auf insge-
samt 150 Mio DM, nachdem er im April auf nur
12 Mio DM gesunken war. In der dritten Mai-
Woche wurde Tagesgeld am Frankfurter Geld-
markt infolgedessen noch mit 2!/2 bis 25/8%0
gehandelt, und erst mit den hdheren Bargeld-
abforderungen, die das annihernde Zusammen-
treffen des Pfingstfestes mit dem Monatsultimo
wahrscheinlich mit sich brachte, hat sich die
Marktlage wieder etwas versteift. Auch fiir den
Juni ist eher mit einer neuen Versteifung zu
rechnen, da der Markt in diesem Monat weit-
gehend durch die Anforderungen des Grofien
Steuertermins beeinfluft werden wird.

Auf weitere Sicht wird es nun allerdings mdg-
lich sein, derartige periodische Schwankungen in
der Entwicklung des Geldmarktes wenigstens in
gewissem Umfang zu mildern, da die Bank deut-
scher Lander auf Grund einer am 15. Mai d. J. mit
dem Bundesfinanzminister getroffenen Verein-
barung iiber die Verwendung eines Teils ihrer
Ausgleichsforderungen fiir Zwecke der Geld-
marktregulierung nunmehr in der Lage ist, mit
Offenmarktoperationen in stirkerem Mafie als
bisher auf den Geldmarkt EinfluB zu nehmen.
Finige nihere Angaben iiber diese Vereinbarung
und ihre geldmarktpolitische Bedeutung haben
wir bereits in unserem Geschiftsbericht fiir das
Jahr 1954 gemacht. Wie dort schon angedeutet,
ist die Bank deutscher Linder nunmehr befugt,
zur Regulierung des Geldmarktes je nach Bedarf

_bis zum Betrage von 2 Mrd DM Schatzwechsei

und unverzinsliche Schatzanweisungen des Bun-
des — die Letzteren mit einer Laufzeit bis zu
zwei Jahren — in Umlauf zu setzen. Die Aus-
hindigung dieser Titel an die Bank geschieht
im Umtausch gegen einen entsprechenden Betrag
der ihr zustehenden Ausgleichsforderungen
gegen den Bund, die als vorliufig untilgbare
und mit einer starren Verzinsung von 3 %o aus-
gestattete langfristige Wertpapiere in ihrer Ori-
ginalform als Interventionsinstrumente am
Markt begreiflicherweise nicht in Frage kimen.
In dem MaBe, in dem zu ihrem Ersatz Geldmarkt-
papiere eingetauscht und in Umlauf gesetzt wer-



den, werden also voriibergehend Ausgleichsfor-
derungen an den Bund zuriickgegeben, und um-
gekehrt werden sie der Bank wieder ausgehin-
digt, wenn die Bank einen entsprechenden Betrag
an Geldmarktpapieren dem Bunde zuriickgibt.
Alle von der Bank deutscher Linder zum Zwecke
der Geldmarktregulierung in Umlauf gesetzten
Schuldtitel werden der Bank vom Bundesfinanz-
minister in jedem Fall zum Satz der Ausgleichs-
forderungen — also mit 3 9/0 — verzinst (so daB
sich also an den bestehenden Zinsverpflichtungen
des Bundes nichts &ndert), wihrend die Bank
diese Titel selbstverstindlich zu den jeweils von
ihr festgesetzten ,Abgabesitzen” in Umlauf
gibt.

Bisher hat die Bank von den ihr neu erdffneten
Méglichkeiten nur geringen Gebrauch gemacht,
da die Lage hierzu keinen AnlaB bot. Ein erheb-
licher Teilbetrag der neuen Geldmarktpapiere

ist allerdings, wie von vornherein vorgesehen,
zum Austausch der Ausgleichsforderungen ver-
wendet worden, in denen bisher die von ver-
schiedenen Bundesverwaltungen bei der Bank
deutscher Linder gehaltenen Guthaben angelegt
waren. Auflerdem hat die Bank mit dem Inkraft-
treten der Vereinbarung die bisher vom Bund
selbst ausgegebenen Geldmarktpapiere — es stan-
den nur noch unverzinsliche Schatzanweisungen
aus — unter Anrechnung auf den 2 Mrd DM-
Fonds in den Umlauf an Offenmarkt-Papieren
iibernommen. Dariiber hinaus sind dagegen nur
in vereinzelten Fiillen aus der neuen Operations-
masse Titel abgegeben worden, zumal zunichst
mit keiner weiteren Verfliissigung des Marktes
zu rechnen ist. Die weiteren Operationen wer-
den ganz von der Entwicklung des Marktes und
den jeweiligen liquiditatspolitischen Absichten
des Zentralbanksystems abhingen.

Offentliche Finanzen

In der Kassenentwicklung der &ffentlichen
Haushalte hat sich im Berichtszeitraum die frii-
here Tendenz zur Uberschufbildung wieder
durchgesetzt, nachdem sie im Maérz durch den
Jahresabschluf voriibergehend unterbrochen wor-
den war. Infolge des hohen Standes der Wirt-
schaftstitigkeit waren die Finnahmen weit hoher
als in der vergleichbaren Vorjahrszeit, wiahrend
die Ausgaben im allgemeinen weniger gestiegen
sind. Bei den einzelnen Haushalten war die Lage
allerdings sehr unterschiedlich. So wies vor allem
der Lastenausgleichsfonds bis zu seinem viertel-
jahrlichen Abgabetermin vom 10. Mai wieder
ein erhebliches Kassendefizit auf, zu dessen
Deckung der Bund zu Lasten seiner eigenen Kas-
senmitte]l einspringen mufte. Abgesehen davon
waren dic Bundesausgaben aber nach wie vor
niedriger als die Finnahmen.

Die Steuereinnahmen vom Bumd und Lin-
dern standen in der Berichtsperiode weiter unter
dem Finflu der giinstigen Konjunkturentwick-
lung. Im April, dem letzten Monat, fiir den
Angaben vorliegen, waren sie mit reichlich 2,3
Mrd DM um gut 300 Mio DM oder rd. 15 vH
héher als im gleichen Monat des Vorjahres, und
fiir den Dreimonatsabschnitt Februar bis April er-
gibt sich eine Zunahme um 863 Mio DM oder
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12,6 vH. Auch der Einkommensteuerertrag ging
in diesen Monaten trotz der am 1. Januar d. J. in
Kraft getretenen ,, Grofen Steuerreform” mit rd.
2,85 Mrd DM um fast 12 vH iiber seinen ver-
gleichbaren Vorjahrsstand hinaus. Das liegt ein-
mal daran, da8 die Steuersenkung bei der Lohn-
steuer bis zum April teilweise dadurch kompen-
siert wurde, dafl die Verordnung iiber die neuen
Freibetrige erst im April verabschiedet und
ein Teil der Einkommen infolgedessen ohne
Beriicksichtigung eines Freibetrages versteuert
wurde. Hinzu kam, daf sich unter den Steuer-
eingiingen der letzten Monate in relativ grofem
Umfang Abschlulzahlungen fiir das Jahr 1953
befanden, und schlieBlich ist zu erwdhnen, daf
die Vorauszahlungen im Mirz ziemlich genau an
die laufenden Einkiinfte angepaBt wurden?).
Entscheidend waren aber sicher die Auswirkun-
gen der giinstigen Konjunkturentwicklung. Sie
haben nicht nur — infolge der gestiegenen Ein-
kommen — den Einfluf der Steuersenkungen
weitgehend kompensiert, sondern auch die Ein-
nahmen aus den nicht gesenkten Steuern be-
trachtlich erhdht. So ist das Aufkommen aus der
Umsatzsteuer in den letzten drei Monaten be-

1y Vgl.: Monatsberichte der Bank deutscher Lander, Marz 1955, S. 12.



Die Steuereinnahuren von Bund und Lindern

in den Monaten Februar bis April 1954 und 1955

Zum
1955 Ver-
leids Verinderung
— glet v
1954 Februar/April
Steuerarten Febr./ |darunter| fuby,; | 1955 gegen 1954
April | Aprilp) April .
Mio DM MioDM| vH
1) Gesenkte Steuern,
gesamt 2851 631 2540 | 4+ 302 [+ 11,8
davon:
Lohnsteuer 889 300 759 | + 130 |+ 17,1
Veranlagte Ein-
kommensteuer | 1208 237 | 1056 | + 152 |+ 144
Kérperschaft-
steuer 755 94 734 | + 211+ 2,9
2) Nicht gesenkte
Stewern, gesamt 4 873 1679 4312 | + 561 |+ 13,0
darunter:
Umsatzsteuer !) 2 441 91¢ 2000 | + 351 [+ 16,8
Verbrauchsteuern
und Zslle 13584 524 | 1430 | + 154 |+ 10,8
Gesamte Steuer- ;
einnahmen (1 + 2) 7 724 2 310 6861 | + 863 |+ 12,6
'y Einschlieflich Umsatzausgleichsteuer. — p) Vorlaufig,

sonders stark gewachsen. Mit 2,44 Mrd DM
tbertraf es seinen vergleichbaren Vorjahrsstand
um 16,8 vH (8,2 vH im Kalenderjahr 1954).
Auch die Einnahmen aus den Verbrauchsteuern
und Zgllen, die im Jahr 1954 in Auswirkung der
Steuersenkung des Jahres 1953 kaum zugenom-
men hatten, waren in den letzten drei Monaten
um fast 11 vH héher als in den Monaten Februar
bis April v. J.

Der Bundeshaushalt

Der Bundeshaushalt schloff im April mit einem
Kassenfehlbetrag in Hdhe von 174 Mio DM ab,
wihrend er im April v. J. einen, wenn auch nur
bescheidenen Uberschuf (3 Mio DM) aufgewie-
sen hatte. Allerdings war das lediglich dadurch
bedingt, daf der Bund dem Lastenausgleichs-
fonds aus Griinden, auf die unten noch niher
eingegangen wird, eine Liquiditétshilfe in Hohe
von 300 Mio DM gewihren mufite. Abgesehen
davon war das Verhiltnis von Kasseneinnahmen
und Kassenausgaben jedoch weiter relativ giin-
stig. Die Einnahmen erreichten infolge der ein-
gangs geschilderten Entwicklung der Steuerein-
nahmen fiir einen Monat ohne vierteljahrlichen
Zahlungstermin einen sehr hohen Stand. Mit rd.
1,92 Mrd DM waren siec um rd. 200 Mio DM
héher als im April v. J. Die nach Abzug der
Kreditgewdhrung an den Lastenausgleichsfonds
verbleibenden Kassenausgaben in Héhe von rd.
1,8 Mrd DM entsprachen dagegen etwa dem
Niveau der Vormonate mit Ausnahme des Mirz,
in dem die Ausgabeentwicklung stark im Zeichen
des Jahresabschlusses und hoher Sonderbelastun-
gen gestanden hatte. Da die Bedienung der Aus-
landsschulden im April mit 64 Mio DM hdhere
Mittel erforderte als in den Vormonaten und
auch fiir die Abwicklung des Israclvertrages ein
vergleichsweise hoher Betrag (67 Mio DM) zur

Zur kassenmifligen Entwicklung der Bundesfinanzen')

in Mio DM
Rechnungsjahr
“1952/53 1953/54 1954/55 1955/56
darunter darunter darunter .
gesamt April 1952 gesamt April 1953 gesamt April 1954 | April 1955
1. Einnahmen 20 734 1 420 22 042 1657 23 419 1721 1918
Ausgaben 19 696 1 688 20 283 1974 22 227 718 2093
Uberschu$ (+) bzw. Fehlbetrag (—) + 1038 — 268 + 1759 — 317 + 1192 + 3 — 1742
II. Verdnderung der Kassenposition
Zunahme (+) bzw. Abnahme ()
1) der Kassenmittel + 1237 — 5 + 1454 - 367 + 1045 — 9 — 216
2) der Kreditmarktverschuldung + 200 + 263 — 303 — 50 — 147 — 12 — 42
Saldo (1 -{. 2) + 1 038?%) — 268 + 1 759%) — 317 + 1192 + 3 — 174
Nadchridtlich:
Zunahme der Verschuldung (+)
bei &ffentlichen Stellen + 190 — 4+ 514 + 59 + 264 - 88 —
1) Monatszahlen und methodische Anmerkungen vgl. Tab. XI, 2 im Statistischen Teil. — ) Differenz durch Runden,
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Verfiigung gestellt wurde, miissen also die lau-
fenden Kassenausginge verhiltnismifBig niedrig
gewesen sein, Dies diirfte einmal damit zusam-
mengehangen haben, daf der Haushaltsplan fir
das laufende Rechnungsjahr noch nicht verab-
schiedet ist und die Auszahlungen fiir einmalige
und auBerordentliche Bewilligungen daher nach
Moglichkeit zuriickgehalten wurden. Zum ande-
ren sind aber auch die Besatzungskosten!) offen-
bar wieder gesunken, nachdem sie im Mirz
wegen des Jahresabschlusses auf 658 Mio DM
(gegen 534 Mio DM im Durchschnitt der voran-
gegangenen drei Monate) gewachsen waren.

Mit dem am 6. Mai d. ]. erfolgten Beitritt der
Bundesrepublik zur NATO ist nunmehr die in
den Pariser Abmachungen vereinbarte Regelung
in Kraft getreten, derzufolge die alliierten Statio-
nierungskosten, die anstelle der Besatzungs-
kosten vom Bund zu finanzieren sind, fiir das
erste NATO-Jahr mit 3,2 Mrd DM festgelegt
sind?). Einschlieflich der fiir den April und die
ersten Tage des Mai geltenden hiheren Betrige
(600 Mio DM pro Monat) ergibt sich fiir das lau-
fende Rechnungsjahr (1. April 1955 bis 31. Mérz
1956) ein Ansatz fiir Besatzungs- bzw. Statio-
nierungskosten insgesamt von etwa 3,8 Mrd DM
gegen 7,2 Mrd DM in den vergangenen Rech-
nungsjahren. Von dem gesamten Etatansatz fiir
Verteidigungszwecke in Hohe von 9 Mrd DM
verbleiben demnach 5,2 Mrd DM fiir eigene Ver-
teidigungslasten. lhre Aufteilung auf die einzel-
nen Zweckbestimmungen soll in einem Ergén-
zungshaushalt zu dem — den parlamentarischen
Kérperschaften vorliegenden — Entwurf des
diesjihrigen Haushaltsplans vorgenommen wer-
den, Es ist allerdings anzunehmen, daf die kas-
senmifigen Ausgaben fiir Stationierungskosten
iiber die oben erwihnte Bewilligung hinausgehen
werden, da die Alliierten nicht nur fir die lau-
fenden Stationierungskosten, sondern auch fiir
die Bezahlung der in Durchfithrung begriffenen
[nvestitionsprogramme DM-Betrige bendtigen.
Es ist daher wahrscheinlich, dafl sie neben der In-
anspruchnahme der ihnen im laufenden Jahr zu-
stchenden 3,8 Mrd DM auch noch in gewissem
Umfang auf die sog. Uberhinge an frither be-

1) Nur auf das vereinbarte Monatskontingent von 600 Mio DM
anzurechnende Betrige, ohne Besatzungskosten in West-Berlin und
chne Besatzungsfolgekosten,

2) Vgl.: Monatsberichte der Bank deutscher Linder, Oktober 1954,
S. 15 f.

willigten Mitteln zuriickgreifen werden (reichlich
4 Mrd DM am Ende des Rechnungsjahres 1954/
55), deren Entstehung in erster Linie damit er-
klart wird, daf die fiir Investitionszwecke vor-
gesehenen Betriige in den letzten Jahren nur
allmahlich abgeflossen sind. Ob damit auch
die gesamten Aufwendungen fiir Verteidigungs-
zwecke (Stationierungskosten plus Aufwendun-
gen fiir eigene Zwecke) den im Etat vorgesehenen
Betrag von 9 Mrd DM erreichen oder kassen-
mifBig auf Grund der Inanspruchnahme des Uber-
hangs an Besatzungskostenmitteln gar iber-
steigen werden, wird wesentlich davon abhén-
gen, wie sich die eigenen Verteidigungsausgaben
des Bundes entwickeln werden, d. h. ob sie den
nunmehr vorgesehenen Betrag von 5,2 Mrd DM
erreichen oder hinter diesem zuriickbleiben wer-
den. Hierdurch wird auch die kinftige Kassen-
entwicklung des Bundeshaushalts weitgehend
bestimmt werden.

Die seit der Wahrungsreform neu entstandene
Verschuldung des Bundes (ohne Ausgleichsfor-
derungen und ohne Verschuldung bei o&ffent-
lichen Stellen) ist in den vergangenen Wochen
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weiter abgebaut worden. Ende April d. J. lag sie,
wie aus dem Schaubild zu ersehen ist, mit 996
Mio DM zum erstenmal seit Jahren unter einer
Mrd DM, und im Verlauf des Mai ist sie um wei-
tere 319 Mio DM auf rd. 677 Mio DM zuriick-
gegangen.. Das ist darauf zuriickzufiihren, daf
mit dem Beginn des Kalenderjahres die fillig
werdenden Geldmarktpapiere (Schatzwechsel und
unverzinsliche Schatzanweisungen) eingeldst und
nicht mehr wie in den vergangenen Jahren
erneuert wurden. Der Schatzwechselumlauf war
infolgedessen schon Anfang April auf Null ge-
sunken. Dariiber hinaus wurden am 16. Mai im
Zusammenhang mit der im voranstehenden Ab-
schnitt ,Geld und Kredit“ geschilderten Mobili-
sierung der Ausgleichsforderungen alle am Geld-
markt begebenen unverzinslichen Schatzanwei-
sungen vorzeitig getilgt. An unverzinslichen
Schatzanweisungen sind zur Zeit nur noch 138
Mio DM im Umlauf, die vom Bund im Jahr 1952
fir Zwecke des Finanzausgleichs an die Linder
ausgehindigt worden waren und die, streng ge-

nommen, nicht zur Geldmarktverschuldung des
Bundes rechnen. Nur die langfristige Verschul-
dung ist in den vergangenen Monaten mit 539
Mio DM unverindert geblieben. Zum iiberwie-
genden Teil, namlich mit 500 Mio DM, entfillt
sie auf die 5 %bige Bundesanleihe des Jahres
1952, wihrend der Rest aus Primien-Schatz-
anweisungen besteht.

Der Lastenausgleichsfonds

Die Kassenentwicklung des Lastenausgleichs-
fonds ist langerfristig dadurch gekennzeichnet,
daf seine Ausgaben weiter hdher sind als die
ordentlichen Einnahmen. In der Berichtsperiode
ist allerdings zu beriicksichtigen, daf seine Ein-
nahmen infolge der am 10. Mai fillig gewesenen
Vierteljahreszahlungen auf die Vermogensabgabe
verhiltnismifig stark gestiegen sind und daB
ihm aufierdem 300 Mio DM an Bundesmitteln
zur Verfiigung gestellt wurden. Nachdem der zu-
letzt genannte Betrag fiir die Abdeckung der zu-
vor bei der Bank deutscher Linder in Anspruch

Vorldufiger Wirtschafts- und Finanzplan des Lastenausgleichsfonds
fiir das Rechnungsjahr 1955/56
im Vergleich zu den Abschluflergebuissen der Vorjahre

in Mio DM
1953/54 l 1954/55 ; 1953/54 1954/55 /s
Einnahmen 1) R — 191,515' 56 Ausgaben 1) 11:155 ;;5
AbschluBergebnis an AbschluBergebnis an
I. Ordentliche Einnahmen III. Gesamte Ausgaben
1) Abgaben, t 2 010 2214 2175
) d gaben, gesam 1) Kriegsschadenrente 680 818 1050
avon:
a) Verm&gensabgabe (1 513) (1 605) (1 600) 2) Hausrathilfe 915 1004 477
b) Hypothekengewinnabgabe | ( 451) ( 542) ( 495) 3) Wihrungsausgleich 448 322 110
¢) Kreditgewinnabgabe ( 46) ( e7) ( 80)
4) Altsparerentschidigung —_— 146 154
2) Zuschiisse von Bund und .
Landern, gesamt 733 782 831 5) Wohnraumhilfe 352 513 537
davon: 6) Aufbaudarlehen 434 968 1030
a) Vermégensteuer- . ’
7) Arbeitsplatzdarlehen 64 57 46
iiberweisungen ( 457) ( 255) ( 293) ) 3
b) Rentenzuschiisse ( 223) ( 473) ( 410) 8) Fliichtlingssiedlung 59 . 68 110
¢) Sonst. Zuschiisse 3) ( 53) ( 549) ( 128) 9) Hirtefonds 21 116 150
3) Sonstige Einnahmen %) 118 177 160 10) Verzinsung und Kosten
Gesamte ordentliche der Vorfinanzierung 13 13 64
Einnahmen (1 bis 3) 2 861 3173 3 166 11) Sonstige Ausgaben ) 139 141 1 165
(I Fremde Mittel Gesamte Ausgaben (1 bis 11) 3 125 4166 ‘ 3 893
1) Steuerbegiinstigte Darlehen 239 125 —
2) Anlethen 200 - 400 IV. Durch ordentliche Einnahmen
3) Geldmarktverschuldung — —_ 500 .
4) Kassenkredite der BdL —_ 171 —171 nicht gedeckte Ausgaben ()
(1-/.100) — 264 — 993 —727
Gesamte fremde Mittel 439 ‘ 296 ’ 727%)
1) Ohne auslaufende Posten der Soforthilfe. — 2) Neuverplanungen fiir das Rechnungsjahr zuziiglich der Ausgabereste des Vorjahres abziig-
lich der am Ende des Rechnungsjahres voraussichtlich bestehenden Ausgabereste. — %) Erstattung von Teuerungszuschligen; fiir 1955:56
Nachzahlung der Rentenzuschiisse 195455 (60 Mio DM) und Verstarkung des Hirtefonds aus Mitteln des Bundes (42 Mio DM). — 4) Vor
allem Zinsen und Tilgungen aus frither gewidhrten Darlchen. — 5) Differenz durch sonstige Schuldentilgung bedingt. — %) Ausbildungs-
hilfe, Heimforderung, Liquiditdishilte und sonstige Kreditkosten.
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genommenen Kassenkredite und fiir die Finan-
zierung des Ausgabeiiberschusses voll veraus-
gabt war, mufite sich der Fonds Anfang Mai er-
neut bei der Bank deutscher Lander bis zu einem
Betrag in Hohe von 45 Mio DM (11. Mai) ver-
schulden, und erst nach dem Eingang der zuvor
erwihnten Vierteljahreszahlungen hat sich die
Kassenlage voriibergehend etwas entspannt. In-
folgedessen konnten nicht nur die Kassenkredite
getilgt, sondern auch wieder gewisse Guthaben
gebildet werden, auf die aber schon im Juni wie-
der zuriickgegriffen werden diirfte.

In dem unlingst vom Bundesausgleichsamt
bekanntgegebenen vorldufigen, bisher noch nicht
genehmigten Wirtschafts- und Finanzplan fiir
das laufende Rechnungsjahr 1955/56 sind die
Ausgaben mit 3 893 Mio DM weit hoher ver-
anschlagt worden als die ordentlichen Einnah-
men, die mit 3 166 Mio DM eingesetzt wurden.
Zur Deckung des Defizits sollen in erheblichem
Umfang fremde Mittel herangezogen werden.
Insgesamt ist an eine Kreditaufnahme in Hohe
von 900 Mio DM gedacht. Nach Abzug von 173
Mio DM, die fiir die Abdeckung der im Vorjahr
in Anspruch genommenen kurzfristigen Kredite
vorgesehen sind, stimden 727 Mio DM fiir die
Finanzierung des Ausgabeiiberschusses zur Ver-
fiigung, die es ermdglichen wiirden, die Gesamt-
ausgaben auch im laufenden Jahr auf einem
Stand zu halten, der nach den Ansdtzen des vor-
liufigen Wirtschafts- und Finanzplans nur um
273 Mio DM oder nicht einmal ganz 7 vH unter
den tatsichlichen Ausgaben des Vorjahres, aber
um 768 Mio DM oder rd. 25 vH iiber denen des
Rechnungsjahres 1953/54 liegen wiirde. Dabei
ist noch zu beriicksichtigen, daB die Ausgabe-
entwicklung des Vorjahres wegen der hohen zu
Beginn dieses Jahres vorhanden gewesenen Kas-
senmittel unter einmaligen Bedingungen gestan-
den hatte.

Zu erwihnen ist ferner noch, daB im vorlau-
figen Wirtschafts- und Finanzplan nur diejeni-
gen Finnahmen etatisiert worden sind, die auf
Grund der derzeitigen Rechtslage mit einiger
Sicherheit zu erwarten sind, wihrend bei den
Ausgaben bereits die hdheren Leistungen beriick-
sichtigt wurden, die im Entwurf fiir das Vierte
Gesetz zur Anderung des Lastenausgleichsge-
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DIE AUSGABEN
DES SOFORTHILFE -BZW. LASTENAUSGLEICHSFONDS
in den Rechnungsjahren 1950/51 bis 1955/56

Mrd
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40

(Ubrige Ausgaben

35

301 Renten

25
Hausrathilfe
20 1

Y Wahrungsausgleich und
L4 Altsparerentschidigung

Aufbaudarlehen und
Arbeitsplatzdarlehen

Wohnraumhilfe und
Flichtlingssiedlung

1)Nach dem vorldufigen Wirtschafts-und Finanzplan. - p) Yorlsufrg. -

setzes vorgeschen sind. Dieses Gesetz wiirde
aber auch zu erheblichen Mehreinnahmen
fithren, wenn es in der vom Bundestag beschlos-
senen Form verabschiedet wiirde. Dies gilt vor
allem fiir die Vermdgensteuereinnahmen, die
dem Fonds bis zum Jahr 1979 voll zugesprochen
werden sollten, woraus im laufenden Jahr zu-
sitzliche Einnahmen in Héhe von 257 Mio DM
zu erwarten wiren. Dariiber hinaus ist vorge-
sehen, die Zuschiisse, die Bund und Lénder zu
den Kosten der Rentenzahlungen leisten, um
70 Mio DM zu erhdhen und durch schnellere
Tilgung der iiber die Linder weitergeleiteten
Darlehen weitere 32 Mio DM zu beschaffen. Ins-
gesamt wiirde sich die Einnahmesituation des
Fonds bei FrlaB dieses Gesetzes um etwa 360 Mio
DM verkessern. In diesem Falle kdnnten die Aus-
gaben bei Aufnahme der im Wirtschafts- und
Finanzplan vorgesehenen fremden Mittel auf
4,25 Mrd DM erhdht werden, womit sie den
Stand des Vorjahres sogar noch iibertreffen
wiirden.
Sozialversicherungen und Arbeitslosenversicherung
Uber die finanzielle Entwicklung der sozialen
Rentenversicherungen (Invaliden-, Angestellten-
und Knappschaftliche Rentenversicherung) lie-



Zur Entwicklung der Sffentlichen Finanzen
in Mio DM

1953 1954 1955

LVio | 2V | v | avio | Lvio | 2V | 3V | 4 Vi | 1V [Jan ) | Febr. | Marz | April)

Gesamtverschuldung der
6ffentlichen Haushalte*)?)

(ohne Ausgleichsforderungen) 7317 7 780 8 441 9043| 9909 | 10453 | 10719 [11386 |12146 |11713 11837 |12146
davon:
gegeniibet dem Zentralbank-
system 71 68 48 334 73 61 35 282 270 82 134 270 43
gegeniiber anderen Kredit-
instituten 2) 4 969 5 569 6 007 6015 6686 7240 | 7 484 7671 8 251 8058 8120 8251 & 305%)
gegenitber sonstigen .
Kreditgebern 3) 2277 2 143 2 386 2694 3150 3152 3 200 3433 | 3625 3573 3583 3625

Einlagen 5ffentl.-rechtlicher
Kérperschaften im

Bankensystem*) 7 413 7 791 8630 916010416 [10570 [10481 [10970 [10975 |11411 [11536 |10975 |10 648
davon:

im Zentralbanksystem %) 2012 1754 2 423 30664 3824 4 046 4047 4189 4197 4750 4727 4197 3 870

bei anderen Kreditinstituten 5 401 6 037 6 207 6094} 6592 6524 | 6434 6781 | 6778 6 661 6809 | 6778 | 6778

Steuereinnahmen von
Bund und Léndern

gesamt 7 256 7 153 7 528 7 621 7349 7 227 7 854 8362 | 8228p)| 2816 2112 3302P| 2 3109
darunter: :
Lohnsteuer 948 906 926 961 914 834 1014 1113 1043 454 317 272 300
Veranlagte Einkommensteuer 1206 1310 1267 1088| 1062 1127 1201 1197 1227 256 188 783 237
Ké&rperschaftsteuer 781 732 718 759 763 695 741 871 802 142 105 556 94
Umsatzsteuer 2146 | 2121 2 245 2352 2259 2301 | 2437 2596 | 2624 | 1100 765 760 916
Tabaksteuer 590 540 623 573 545 556 591 612 N 215 177 N 187
Bundeshaushalt:
Kasseneinnahmen 5187 5204 5671 5679 5488 5375 5900 6165 5 979 2232 1696 | 2051 1919
Kassenausgaben 5 167 5 462 4 664 4810 5347 4 908 5729 5530 | 6059 1728 1750 | 2581 | 2093
Kasseniiberschuf (<) bzw.
Fehlbetrag (—) + 20| — 258 +1007 | + 8694 141 |+ 467 |+ 171 |+ 635 |— 8O [+ 504 |— 54 [— 530 [—174
Bundesschuld *) %) 1488 1 493 1416 1292] 1185 1152 1147 1146 | 1037 1126 1060 | 1037 996
davon: ‘
- Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen 951 955 878 754 647 614 609 607 499 587 522 499 457
Anleihen und Prinfien-
Schatzanweisungen 537 538 538 538 538 538 538 539 538 539 538 538 539
Linderhaushalte )
Verschuldung *) %) 962 1165 1208 1341 1753 1797 1720 1701 1753 1657 1742 1753 e
darunter:
Schatzwechsel und unverzinsliche |
Schatzanweisungen 196 169 156 153 144 155 148 106 109 106 1¢é 109 106
Anleihen und verzinsliche
Schatzanweisungen 313 464 525 568 823 877 870 869 857 857 857 857 856

Guthaben im Zentralbanksystem
und iber dieses getitigte

Geldmarktanlagen *) 768 750 738 590 823 802 820 637 885 610 724 885 686

Lastenausgleichsfonds

Einnahmen 641 533 574 985 769 715 763 997 698 210 376 112 N

Ausgaben 798 592 914 945 673 687 | 1173 1282 | 1024 330 322 372 e

Verschuldung — — 150 157 439 441 452 480 735 560 564 735 5638

Kassenmittel ) 542 474 209 268 615 726 323 26 - [ 53 93 ] 53
Arbeitslosenversicherung

Einnahmen 416 420 467 473 494 447 512 524 516 183 145 188 156

Ausgaben 497 243 252 302 665 288 266 295 656 177 208 1 94

Uberschuf (+) bzw. Fehlbetrag(—) | _ g1 | + 177+ 2150 4+ 1710~ 171 |+ 159 |+ 246 |+ 229 |—_1490 |+ 6 {— 63 (— 83 |+ 62

Angestellten- und
Invalidenversicherung?®
Beitragsaufkommen 1112 10901 1191 1247

Rentenzahlungen 1o75) 1125| 1143| 11s53| 1153 | 1152 | 1170 | 1181 | 1179 393 391 395
Bundesbahn )

Betriebseinnahmen 1195| 1232| 1317| 1339) 1194 | 1250 | 1375 | 1384 | 1304 413 425 166

Ausgaben der Eigenmittelrechnung ®) [ 1 181| 1360| 1480| 1607| 1278 | 1337 | 1416 | 1569 | 1365 476 430 459 A

Verschuldung *) %) 1999 1998 2165 2349] 2329 2 367 2359 2546 2 690 2672 2638 2690 2 497
Bundespost

Verschuldung *) 806 836 966 | 1126| 1203 | 1344 | 1393 | 1456 | 1698 | 1586 | 1656 | 1698 | 1749

Angaben fiir frithere Monate und Erlduterungen: Tabellen Nr. XI, Offentliche Finanzen, im Statistischen Teil des vorliegenden Heftes und fritherer Hefte.
Soweit nicht anders vermerkt, beziechen sich die Angaben auf das Bundesgebiet einschlieBlich West-Berlin.

) Stand am Vierteljahres- bzw. Monatsende. — ') Ohne im Zusammenhang mit der Wihrungsreform entstandene Ausgleichsforderungen und unverzinsliche
Schuldverschreibungen, ohne Auslandsverschuldung und (abgesehen von kleinen Betréigen) ohne Verschuldung der Haushalte aneinander. — 2) EinschlieBlich
Postscheck- und Postsparkassendmter. Die iiber die Lastenausgleichsbank weitergeleiteten 7f-Gelder sind ebenso wie der Erlés aus der Anleihe der Lasten-
ausgleichsbank nicht hier, sondern in der Pos. ,.gegeniiber sonstigen Kreditgebern® enthalten. .— 3) Offentliche Haushalte und private Kreditgeber sowie nicht
aufteilbarer Rest. — 4) EinschlieBlich zeitweilig zuriickerworbener Ausgleichsforderungen und ohne die iiber das Zentralbanksystem getitigten Geldmarktanlagen.
Anders als in Tabelle VIII Sp. 8 und o des Statistischen Teils sind die auf den Namen des Bundesministers fir wirtschaftliche Zusammenarbeit lautenden Gut-
haben, die aus Zinsen und Riickfliissen des ERP-Sondervermégens stammen, und die Guthaben der Generalpostkasse hierin nicht beriicksichtigt. — 5} Ohne Ver-
schuldung bei o6ffentlichen Stellen. — §) Nur Bundesgebiet (ausschlieflich West-Berlin). — 7) Guthaben im Zentralbanksystem und bei der Lastenausgleichsbank
sowie Geldmarktanlagen. — 8) Bisher an dieser Stelle verdffentlichte Zahlen geiindert. — #) Ohne Verschuldung beim Bund und ohne rickstindige Zahlungs-
verpflichtungen. — 1) Monate mit vergleichbaren Steuerterminen. - p) Vorldufig. — s) Geschitzt.
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gen nach einer lingeren Pause nunmehr wie-
der statistische Angaben vor. Danach ergibt
sich, daB die Auswirkungen des am 23. Novem-
ber 1954 verkiindeten Rentenmehrbetragsgeset-
zes!), auf Grund dessen die Altrenten erheblich
aufgebessert wurden, im ersten Vierteljahr 1955
zum ersten Male deutlich in Erscheinung getreten
sind. Nachdem die Rentenzahlungen zwei Jahre
lang nahezu unverindert geblieben waren, waren
sie in diesem Vierteljahr mit rd. 1,69 Mrd DM
. um etwa 200 Mio DM oder rd. 13 vH hdher als
zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die aus dem
Rentenmehrbetragsgesetz resultierenden Auf-
wendungen wurden nur bei der Knappschaft-
lichen Rentenversicherung vom Bund ilbernom-
men, wihrend sie bei der Invalidenversicherung
und bei der Angestelltenversicherung zunichst
aus eigenen Mitteln finanziert werden muBten.
Erst mit dem Beginn des neuen Rechnungsjahres
ist, wie weiter unten noch auszufithren sein wird,
eine Beitragsneuregelung in Kraft getreten, die
zusitzliche Einnahmen fiir die Rentenaufbesse-
rung erschliefen wird. Trotz des starken An-
stiegs der Rentenzahlungen haben sich aber die
Rechnungsiiberschiisse im ersten Vierteljahr
nicht vermindert, sondern ihren vergleichbaren
Vorjahrsstand — rd. 470 Mio DM — ungefahr
behauptet. Das lag vor allem an der starken Zu-
nahme des Beitragsaufkommens, das mit 1,6
Mrd DM um 170 Mio DM (rd. 12 vH) tiber sei-
nen Stand im ersten Vierteljahr 1954 hinaus-
ging. AuBerdem waren auch die Bundeszuschiisse
héher als in fritheren Vierteljahren, da im Mirz
hohe Abschlufizahlungen fiir das gesamte Rech-
nungsjahr 1954/55 geleistet wurden. Der grd-
fere Teil des im ersten Vierteljahr 1955 erziel-
ten Uberschusses, nimlich nahezu 300 Mio DM,
wurde durch Darlehns- und Hypothekengewih-
rung und Wertpapiererwerb fiir Investitions-
zwecke zur Verfiigung gestellt gegen nur halb so
viel in der entsprechenden Zeit des Vorjahres.
Dem nach Abzug der Vermdgensanlagen ver-
bleibenden Uberschuf der Rentenversicherungen
in Hohe von schitzungsweise 170 Mio DM stan-
den allerdings etwa ebenso hohe Fehlbetrige in
den anderen Versicherungszweigen gegeniiber.
Einmal schlof die soziale Kramkenversicherung,
dem iiblichen Saisonrhythmus

1) Vgl. hierzu auch: Monatsberichte der Bank deutscher Liander,
Dezember 1954, S. 22.

entsprechend, .

BEITRAGSEINNAHMEN UND RENTENZAHLUNGEN
DER RENTENVERSICHERUNGEN?)
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1) Bundesgediet und West -Berlin.- p) Voriiufig. BdL
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in diesem Vierteljahr mit einem Fehlbetrag
ab. Sein Umfang steht noch nicht genau fest,
jedoch ist nach den Erfahrungen der beiden Vor-
jahre anzunehmen, daff er in der Gréfenordnung
von etwa 50 Mio DM gelegen haben diirfte.
Auch die Arbeitslosenversicherung wies aus
saisonalen Griinden im ersten Vierteljahr Fehl-
betrige auf. Von der Bundesanstalt fiir Arbeits-
vermittlung und Arbeitslosenversicherung wer-
den diese mit 140 Mio DM angegeben, jedoch
sind sie zum Teil buchmifiger Natur, da
gewisse Zahlungen, die kassenmiflig erst im
April geleistet wurden, im Zusammenhang mit
dem Jahresabschluff noch auf den Mairz iiber-
nommen wurden. Fiir sich betrachtet, war aller-
dings die diesjdhrige Belastung der Arbeitslosen-
versicherung durch die saisonal bedingte Zu-
nahme der Arbeitslosigkeit geringer als im Vor-



Zur Finanzentwicklung der Arbeitslosenversicherung

in Mio DM
Einnahmen Ausgab‘cn Uber-
darunter | Schub
Zeit Unter- {;Z'_“?
darunter stiit- .
£ESAME | poiyiace gesamt | oo | Fehl
, zah. betrag
| lungen =)
1954 Januar 169 150 177 143 [ — 8
Februar 131 126 233 199 | —102
Mirz 182 142 206 173 — 24
Marznachtrag 1) 12 4 50 29 — 38
1. Kvj. 1954, ges. 494 422 655%) 544 | —171%)
April 138 127 91 64 |+ 47
Januar/April, ges.|  633%) 549 756 608 | — 124%)
1955 Januar 184 162 177 133 |+ 7
Februar 144 138 208 164 |- 64
Marz ! 188 165 271 214 83
Mirznachtrag 1)/ - -
1. Kvj. 1955, ges.| 516 465 656°) | 511 | — 140%)
April 156 143 94 63 + 62
Januar/April, ges. 672 608 7512) 574 — 79%
Verinderung
Jan./April 1955
gegen
Jan./April 1954 | + 39 +5 [~ 5 |—34 [+ 45
!y Zu Lasten des Rechnungsjahres 1953/54 biw. 1954/55 verbudite
Betrage, die kassenmiBig zum tberwicegenden Teil ecrst im April
vereinnahmt bzw, verausgabt wurden. — ) Differenz durch Runden,

jahr. Mit 511 Mio DM lagen die Unterstiit-
zungsaufwendungen in den Monaten Januar bis
Mairz (einschlieflich des Nachtrags) um 33 Mio
DM unter ihrem Vorjahrsstand, und um etwa
den gleichen Betrag blieben die Fehlbetrige hin-
ter denen des Vorjahres zuriick.

Fiir die weitere kassenmifige Entwicklung der
einzelnen Versicherungszweige wird die — nach
den Vorschriften des Rentenmehrbetragsgesetzes
am 1. April d. J. in Kraft getretene — Neuver-
teilung des Beitragsaufkommens zwischen der In-
validen- und Angestelltenversicherung einerseits
und der Arbeitslosenversicherung andererseits
eine wesentliche Rolle spielen. Um eine generelle
Mehrbelastung der Versicherten und der Wirt-
schaft zu vermeiden und gleichzeitig die Bildung
eines angemessenen Deckungsstocks bei den Ren-
tenversicherungen nicht zu beeintrichtigen, wurde
der Beitragssatz in der Invaliden- und Angestell-
tenversicherung mit Wirkung vom 1. April d. ].
an von bisher 10 auf 11 vH des Arbeitsentgelts
erhdht, aber gleichzeitig der Satz in der Arbeits-
losenversicherung von bisher 4 auf 3 vH ermi-
figt. Legt man die Beitriige des Rechnungsjahres
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1954/55 zugrunde, so miifiten sich aus der Erhé-
hung des Beitragssatzes fiir die zuvor genannten
Versicherungstriiger Mehreinnahmen in Hohe
von 540 Mio DM ergeben, die etwa der aus dem
Rentenmehrbetragsgesetz resultierenden Bela-
stung entsprechen. Der weitere konjunkturelle
Zuwachs des Beitragsaufkommens diirfte daher
fiirs erste zu hoheren Uberschiissen und einer
verstiarkten Kapitalbildung bei diesen Versiche-
rungstrigern fiihren.

Umgekehrt werden die Uberschiisse der Ar-
beitslosenversicherung aller Voraussicht nach
stark zuriickgehen. Im April d. J. war dies zwar
noch nicht der Fall (vgl. nebenstehende Tabelle),
da das Beitragsaufkommen dieses Monats weit-
gehend auf den Arbeitsentgelten des Mérz be-
ruhte, fiir die noch der hohere Beitragssatz ab-
zufithren war. Fiir das erste Jahr, in dem sich die
Neuregelung auswirkt (Mai 1955 bis April
1956), mup aber auch bei einer weiteren kon-
junkturellen Zunahme der versicherungspflichti-
gen FEinkiinfte mit einer starken Verminderung
des Beitragsaufkommens gerechnet werden.
Selbst wenn gleichzeitig die Unterstiitzungszah-

Gesdhiitzte Auswirkungen des Rentenmehrbetrags-
gesetzes auf die Beitragseinnahmen der einzelnen
Versicherungstriger!) im ersten Jahr der Neuregelung
(Mai 1955 bis April 1956)?)

Tatsdchliches Veranderungen
Bext:g:aiuni;kom— durch Renten-
Rechnungsjahr mehrbetragsﬂgesetz
bei glei-
.Zunahme her kon-
. 1954'55 [ hei glei- | junktu-
Versicherungs- 8?89/" chen Ar-| reller
= 1953/54 |poitces
tréger : / beitsein- {Zunahme
1953/54 |1954/555) kommen | der Ar-
wie |beitsein-
1954/55 |kommen
wie in
}??4;’55
Mio DM vH Mio DM
Invaliden- und
Angestellten-
versicherung 4 970. 5 400 8.7 5940%)| 6455
Knappschafti. Ren-
tenversicherung 693 720 3,9 720 745
1) Rentenversiche-
rungen, gesamt 5 663 6 120 8,1 6 660 7 200
2) Arbeitslosen- i
versicherung 1715 | 1853 8,0 1 390 1500
Summe 1 und 2 7378 } 7973 l 8,1 8 050%)| 8 700
1}
') Bundesgebiet und West-Berlin. — 2) Die Neuregelung trat am
1. April in Kraft; die Beitragszahlungen gehen jedoch in der Regel
einen Monat spiter ein. — 3) Unter Beriicksichtigung der Erhshung
des Beitragssatzes um 10 vH fiir diejenigen Versicherten, die nicht
der Arbeitslosenversicherung angehdren. — s) Zum Teil geschatzt.




lungen auf Grund der giinstigen Entwicklung der
Arbeitsmarktlage weiter sinken wiirden, wird ein
erheblicher Riickgang der Uberschiisse gegeniiber
dem Stand des letzten Rechnungsjahres — nahe-
zut 500 Mio DM — nicht zu vermeiden sein.

Bundesbahn und Bundespost

Die leichte Verbesserung, die sich in der
Kassenentwicklung der Buudesbahu bereits im
vergangenen Jahr bemerkbar gemacht hatte?),
hat auch im ersten Kalendervierteljahr 1955 an-
gehalten. Ausschlaggebend hierfiir war die Ent-
wicklung der Einnahmen, die wihrend des Be-
richtszeitraums mit insgesamt 1 304 Mio DM
um rd. 110 Mio DM oder gut 9 vH iiber denen
des ersten Quartals 1954 lagen. Ebenso wie
schon im zweiten Halbjahr 1954 konzentrierte
sich die Einnahmesteigerung weitgehend auf den
Giiterverkehr, wihrend sie beim Personenver-
kehr weniger ins Gewicht fiel. Die Ausgaben, so-
weit sie von der Bundesbahn monatlich bekannt-
gegeben werden?), sind wihrend des ersten Quar-
tals um rd. 88 Mio DM auf insgesamt 1 365 Mio
DM und damit nicht ganz so stark gestiegen wie
die Einnahmen, obwohl im Januar einmalige
Zahlungen an die Beamten in Héhe von rd. 50

1) Veal.: Geschiftsbericht der Bank deutscher Linder fiir das Jahr
1954, §. 78.

?) D.h. chne die aus zweckgebundenen Krediten finanzierten In-
vestitionsausgaben.

Mio DM geleistet wurden. Gleichzeitig aber sind
die aus zweckgebundenen Krediten finanzierten
— in dem obengenannten Ausgabebetrag nicht
enthaltenen — Investitionsausgaben verhiltnis-
maBig stark gewachsen, was zur Folge hatte, daf
der Kreditbedarf der Bundesbahn ungeachtet der
héheren Betriebseinnahmen bis in die jiingste
Zeit hincin relativ hoch war. Die gesamte
Neuverschuldung ist im ersten Vierteljahr
um rd. 189 Mio DM, einschlieflich der unbegli-
dhenen Zahlungsverpflichtungen sogar um 253
Mio DM gestiegen, und auch im April haben die
gesamten Verbindlichkeiten (cinschlieBlich der
Zahlungsriickstinde) erneut leicht zugenommen.
In der Zusammensetzung der Verschuldung
haben sich in letzter Zeit auf Grund einer Son-
dertransaktion bemerkenswerte Verinderungen
ergeben; aus Mitteln des Bundes wurden niamlich
bis Ende April 188 Mio DM und bis zum 7. Mai
weitere 62 Mio DM an Geldmarktpapieren der
Bundesbahn (Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen) getilgt, wogegen anderer-
scits in gleicher Hohe eine langfristige Schuldver-
pflichtung der Bundesbahn gegeniiber dem Bund
entstanden ist. Es handelte sich hierbei um die
Fundierung des zwischenzeitlich iiber den Geld-
markt vorfinanzierten Arbeitsbeschaffungskre-
dits der Bundesbahn aus dem Jahr 1950. Der
Bund hatte seinerzeit die Verpflichtung iiber-

Die Verschuldung dcr Bundesbahn

in Mio DM
davon darunter
Mittel-  [-— Nadhridi
Kurz- _ i . aciriont- | Gecamte
fristige Schatz Kassenkredite urd lang Anleihen Cesamte lidh: Yerbind-
& wedhsel fristige . . N T
Stand am Verschul- | Waren- | und un- Verschul- und | Kredite | Verschul- | Zahlungs- |lichkeiten
Monatsende dung wechsel | verzinsl, der der dung S"fl‘r""s . ﬁ"‘md dung ruck-u © + 10)
gesamt') Schatzan- | DVKB BdL gesamt chatzan- un stande?)
. welsungen
twelisungen e
1 2 3 4 5 s | 7 3 9 10 11
1953 Dezember 1164 112 923 129 — 1307 657 124 2471 257 2728
1954 Mirz 1130 116 851 T 163 — 1413 638 214 2 543 308 2911
Apil 1117 119 857 141 — 1433 640 214 2 550 366 2 916
Verinderung “
April 1954 gegen |
Dezember 1953 — 47 + 7 — 66 i -+ 12 —_ + 128 — 17 + vo + 79 + 109 4188
1954 Dezember 1179 115 947 J 117 — 1 659 649 292 2 838 457 3 295
1955 Mirz 1221 116 923 : 182 _ 1 806 686 337 3 027 521 3 548
April 982 57 849 \ 74 2 2 040 692 525 %) 3022 544 3 566
Verinderung
April 1955 gegen ; -
Dezember 1954 — 197 | — 58 \ — 93 — 43 + 2 + 381 | + a3 +233 + 184 + 87 | 42
) Bis zu 6 Monaten Laufzeit, jedoch einschlieBlich der unverzinslichen Schatzanweisungen mit lingerfristiger Laufzeit. — ) EinschlieBlich
der vom Bund gestundeten Beforderungstever. — %) Die Ende Méiz vem Bund fiir die Tilgung der Geldmarktverschuldung bereitgestellten 250

Mio DM wurden nur nach MaBgabe der effektiven Tilgung einbezogen (188 Mio DM per Ende April).
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nommen, die Geldmarkttitel einzuldsen und den
Arbeitsbeschaffungskredit aus Bundesmitteln zu
finanzieren, falls eine Abdeckung aus ECA-
Mitteln nicht mdglich sein sollte?),

Im weiteren Verlauf des Jahres ist in Aus-
wirkung des am 7. April d.J. in Kraft getre-
tenen Verkehrsfinanzgesetzes (VFG) eine ge-
wisse weitere Verbesserung in der Finanzlage der
Bundesbahn zu erwarten. Dieses Gesetz sieht eine
stiarkere steuerliche Belastung des Kraftverkehrs
durch eine Erhshung der Mineraldlsteuer (um
10 Pf pro 1 bei Dieselsl und um 2 Pf pro 1 bei
Benzin), ferner durch mit dem Gesamtgewicht der
Lastkraftwagen progressiv wachsende Sitze der
Kraftfahrzeugsteuer und schlieBlich durch eine
Frhohung der Befdrderungsteuer fiir den Werk-
fernverkehr vor. Es ist anzunehmen, daB sich
hierdurch eine gewisse Riickverlagerung nament-
lich bei Massengiitern von der Strafie zur Schiene
und infolgedessen eine weitere Zunahme der Be-
triebseinnahmen anbahnen wird, obwohl sich
diese Entwicklung nur langsam durchsetzen
diirfte, da die hdheren Steuersitze erst nach und
nach eingefithrt werden und die letzten Steuer-
erhShungen erst im April 1958 in Kraft treten.
AuBerdem wird die Bundesbahn an den aus dem
Gesetz zu erwartenden Mehreinnahmen — schit-
zungsweise 410 Mio DM im ersten Jahr nach
dem Inkrafttreten — partizipieren. Nach den
Vorschriften des VFG werden der Bundesbahn
hieraus fiir die Dauer von zehn Jahren 145 bis
150 Mio DM pro Jahr, insgesamt also bis zu 1,5
Mrd DM, fiir die Modernisierung ihrer Anlagen
_ zur Verfiigung gestellt. '

Die Finanzentwicklung der Bumdespost war
in den vergangenen Monaten durch einen ziem-
lich starken Anstieg der Verschuldung gekenn-
zeichnet. Nachdem die seit der Wahrungsreform
entstandene Neuverschuldung Ende Dezember

v. J. einen Stand von 1456 Mio DM erreicht -

hatte, ist sie im ersten Vierteljahr um 242 Mio
DM und im April um weitere 51 Mio DM ge-

1y Vgl.: Monatsberichte der Bank deutscher Liander, April 1955, S. 13.
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Die inldndische Neuverschuldung der Bundespost

in Mio DM .
darunter:
beim
Post-
Unver-| Ver- G scheck-
zins- | zins- |Schuld- sars;e und
Stand am liche | liche |schein-| Son- Ver- Postspar-|
Monatsende Schatz- Schatz- ! dar- | stige schul- kassen-
anwei- |anwei- | lehen d verm§-
sungen sungen ung gen in
Anspruch
; genom-
l men
1952 Dez. 150 : 60 443 93 751 386
1953 296 | 60 654 116 | 1126 443
1954 381 ‘ 60 919 96 | 1456 514
1955 Marz 451 60 |1 094 93 1698 575
April 461 ’ 60 | 1136 92 | 1749 575
Zunahme (+)
Abnahme () ‘
im Jahr 1954 + 85 ‘ * o (4265 |—201+330 | + 71
, 1. Vj. 1955 |+ 70 | £ o |+175 |— 3 [+242 | + 61
. April 1955 + 10 o|+ 42— 1l+s1lx o
Quelle: Bundesminister fiir das Post- und Fernmeldewesen.

stiegen. Da die Bundespost nach den unlingst
verdffentlichten Finanzergebnissen im ersten
Vierteljahr mit einem Gewinn in Hshe von
8 Mio DM abschlo8 und daher keine fremden
Mittel zum Ausgleich ihrer Gewinn- und Verlust-
rechnung bengtigte, stand die Schuldaufnahme
des ersten Vierteljahres iiberwiegend im Zusam-
menhang mit der Investitionstitigkeit der Bun-
despost. Uber den Umfang der Investitionsauf-
wendungen geben die von der Bundespost ver-
offentlichten Zahlen diesmal allerdings keinen
AufschluB. Die Ausgaben fiir Neuinvestitionen
in Sachwerten sind mit 36 Mio DM ausgewiesen,
jedoch ist zu beriicksichtigen, daB die Bundes-
post, die im vergangenen Jahr ihr Geschiftsjahr
auf das Kalenderjahr verlegt hat, im Zusammen-
hang mit dem Jahresabschluf vermutlich den
groBeren Teil der in der Auslaufperiode (Januar)
geleisteten kassenmifigen Investitionsaufwen-
dungen noch zu Lasten des Geschiftsjahres 1954
verbucht hat. Wie hoch der Betrag dieser ,Riick-
buchungen” und damit der gesamten Sachinve-
stitionen war, ist nicht za bestimmen und daher
ist nicht sicher, ob der Gesamtzugang an fremden
Mitteln bereits im ersten Vierteljahr voll ver-
ausgabt wurde.



Produktion und Mirkte

Kriftige saisonale Belebung in der Bauwirtschaft
und auf dem Arbeitsmarkt

Produktion, Beschiftigung und Umsétze haben
in- der Berichtsperiode weiter kriftig zugenom-
men, besonders seitdem im April mit der wirme-
ren Witterung die saisonmifige Belebung voll
zur Entfaltung gekommen ist. Am stirksten war
der Aufschwung, wie immer um diese Jahreszeit,
in der Bauwirtschaft. Der vom Statistischen
Bundesamit berechnete Index der Bauproduktion,
der sich im wesentlichen auf die bei der Erstel-
lung von Rohbauten geleisteten Arbeitsstunden
stiitzt, ist von 110 im Marz auf 203 im April ge-
stiegen. Er hatte damit bereits im ersten Stadium
der Saison den Stand erreicht, auf den er im vori-
gen Jahr erst Wochen spiiter gestiegen war. Auch
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die Verzdgerung, die die Wiederaufnahme eines
TeilsderBauarbeiten infolge des lang anhaltenden
Winterwetters im Mirz erfahren hatte — nachdem
es in den beiden ersten Monaten des Jahres gelun-
gen war, die Arbeiten auf einem verhiltnismafig
hohen Stand zu halten —, ist durch die rasche
Entfaltung der Arbeiten wihrend der letzten
Wochen wieder mehr als wettgemacht worden.
Bis Ende April war demgemif die diesjihrige
Bauleistung, gemessen am Index der Baupro-
duktion, bereits um 11 vH héher als im Vorjahr.
Unter Einschlufl der Ausbauarbeiten diirfte die
Zuwachsrate cher sogar noch gréfler sein, da die
Zahl der bereits im Bau begriffenen Wohnungen
bei Beginn dieses Jahres mit 343 000 den —
ebenfalls schon hohen — vorjihrigen Bauiiber-
hang noch tibertraf.

Bisher hat sich diese aufergewshnlich starke
Ausdehnung der Bautitigkeit anscheinend ohne
nennenswerte Reibungen vollzogen, zumal sie sich
weitgehend auf die wihrend des Winters durch-
gehaltenen Arbeitskrifte und die in der toten
Saison angesammelten Baustoffreserven stiitzen
konnte. Bei Baumaterialien war eine sehr hohe
Angebotselastizitit schon dadurch gesichert, daB
die Baustofferzeugung wihrend der Winter-
monate auf einem wesentlich héheren Niveau
als im Vorjahr gehalten worden war, und daff
man dabei bewufit auch auf Lager produziert
hatte, um dem zu erwartenden Ansturm auf Bau-
materialien bei der allgemeinen Wiederauf-
nahme der Arbeiten gewachsen zu sein. Beson-
ders bei Materialien, die im vergangenen Herbst
relativ knapp geworden waren, wie z. B. Fliesen,
Linoleum und Furniere, ist aber auch die Pro-
duktionskapazitit wihrend der Wintermonate
erweitert worden, so dafl in diesem Jahr eher mit
einer reibungsloseren Versorgung gerechnet wer-
den kann, wenn sich die Ausdehnung der Nach-
frage in verniinftigen Grenzen hilt.

Wesentlich kritischer, und zwar nicht nur fiir
die Bauwirtschaft, sondern auch fiir einen grofien
Teil der iibrigen Wirtschaft, ist jedoch die An-
gebotslage am  Arbeitsmarkt. Die Zahl der
Arbeitslosen ist im April schlagartig um iiber
eine halbe Million gesunken, nachdem sie schon
im Mérz — trotz des die Aufnahme der AuBen-
arbeiten verzdgernden Winterwetters — um



Arbeitslose in wichtigen Berufsgruppen

in Tsd

Stand Ende Tiefstand Stand Ende

April 1954 . 1954 April 1955

Arbeitslose insgesamt 1 268,5 820,9 893,7

darunter:
Bauarbeiter 185,3 57,2 89,6
Steingewinner 22,1 8,4 12,3
Holzverarbeiter 49,6 20,8 28,4
Metallarbeiter 93,5 47,4 48,5
Elek¢riker 15,2 7,3 9.3
‘Bergarbeiter 7.7 3,5 3,6
Textilarbeiter 82,5 65,0 65,9
Lederarbeiter 29,7 15,2 17,9
Verkehrsberufe 78,0 52,6 54,2

kaum mehr eine grofere Arbeitskraftreserve stek-
ken diirfte. Ein gewisser Spielraum konnte hoch-
stens darin liegen, daB von den Arbeitslosen, die
im Mirz und im April namentlich von der Bau-
wirtschaft absorbiert wurden, ein Teil zunéchst
vielleicht nur vorsorglich eingestellt wurde, um
fir den weiteren Verlauf der Saison besser ge-
ritstet zu sein. Im iibrigen aber wird die Befriedi-
gung des Kriftebedarfs der Wirtschaft fiir den
Rest dieses Jahres weit stirker als im letzten Jahr
von dem Neuzugang an Arbeitskriften abhéngen.

" Dieser diirfte nun freilich kaum wesentlich gerin-

reichlich 400000 zuriickgegangen war. Ende

April waren daher im Bundesgebiet nur noch
894 000 Arbeitslose registriert, gegen 1 269 000

zur gleichen Zeit des Vorjahres und 821 000 am’

vorjihrigen Tiefpunkt der Arbeitslosigkeit gegen
Ende Oktober. Beriicksichtigt man, da von die-
ser Ziffer mindestens 200 000 auf die sogenannte
»Fluktuationsarbeitslosigkeit”, d. h. die mit dem
Arbeitsplatzwechsel zusammenhiingende Arbeits-
losigkeit entfallen, und daf vom Rest ein erheb-
licher Teil nur beschrinkt einsatzfahig ist oder in
abgelegenen, vom Aufschwung wenig oder gar
nicht berithrten Gebieten wohnt, so ergibt sich
also, daB in diesem Jahr schon zu Beginn des Som-
mers in der noch vorhandenen Arbeitslosigkeit
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ger sein als im Vorjahr, da vorlaufig noch damit
gerechnet werden kann, daff die bereits zu ver-
zeichnende Abnahme in der Zahl der Schulent-
lassenen mehr oder weniger durch eine weitere
Ausbreitung der Erwerbstitigkeit — vor” allem
unter den Frauen — kompensiert werden wird und
vielleicht auch die Abwanderung aus dem Kreise
der ,mithelfenden Familienangehdrigen® in ein
abhiingiges Arbeitsverhiltnis anhalten wird. Al-
lerdings wiirde das letztere gleichzeitig die Ar-

 beitslage in den von der Abwanderung haupt-
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sichlich betroffenen Wirtschaftszweigen, also vor
allem in der Landwirtschaft, verschirfen.

Die Lage im Grundstoff-

und Investitionsgiiterbereich

Sieht man von der Bautitigkeit ab, so war an
der Zunahme der industriellen Produktion, die
— gemessen am Produktionsindex des Statisti-
schen Bundesamtes — im April um etwa 5 vH
stieg und im Mai wahrscheinlich weiter gewachsen
ist, vor allem die Produktion von Grundstoffen
und Investitionsgiitern beteiligt. Die Frzeugung
paBt sich hier also weiter den hohen Auftrags-
bestinden an. Die Produktion von Rohstahl und
von Walzstahlfertigerzeugnissen hat im April an
dieser Entwicklung allerdings nicht mehr teilge-
habt, da sie bereits im Februar und noch mehr im
Mirz auf ein Niveau gestiegen war, mit dem sie
bei den bisher gegebenen Kapazitiiten das tech-
nische Produktionsoptimum teilweise bereits
iiberschritten hatte. Immerhin hat sie, auf Ar-
beitstage umgerechnet, jenen auBergewShnlich
hohen Stand auch im April behauptet, und nun-
mehr kommen allmihlich die in der letzten Zeit
erstellten neuen Kapazititen zum Zuge, so dafl



ZUR PRODUKTIONS -UND AUFTRAGSENTWICKLUNG
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sich méglicherweise schon im Mai ein neuer
Produktionsanstieg angebahnt hat. Im dbrigen
ist die Normalisierung der Marktlage im Stahl-
bereich in der Berichtsperiode offenbar auch von
der Nachfrageseite her weiter gefdrdert worden.
Die von den Walzstahlwerken im April gebuch-
ten Bestellungen waren wiederum um ein Gerin-
ges niedriger als im Vormonat, und die Stornie-
rungen von frither erteilten Auftrigen dirften
nicht nur angehalten, sondern eher noch zuge-
nommen haben. Jedenfalls sind die Auftrags-
bestinde nach den bisher vorliegenden Angaben
in der Berichtsperiode nur noch geringfiigig ge-
stiegen, so daB sich die Lieferfristen fiir Walz-
stahl im allgemeinen nicht mehr verlingert
haben. Neben der Nachfrageentwicklung und der
Produktionssteigerung wirkt neuerdings iibrigens
auch die Marktentwicklung im Ausland in wach-
sendem Mafle auf eine Entspannung der Stahl-
situation hin. Auch in den iibrigen Lindern der
Montan-Union hat niimlich die Nachfrage nach
Stahl merklich nachgelassen, wihrend die Pro-
duktion weiter steigende Tendenz hat. Die Chan-
cen, Stahl aus dem Ausland zu beziehen, sind
also im Wachsen begriffen, zumal die Stahlpreise
der Montan-Union fiir den Export nach drit-
ten Lindern herabgesetzt worden sind und
die iibrigen Montan-Union-Lénder daher von
den sich in Deutschland bietenden Absatzmég-
lichkeiten gern Gebrauch machen. Im iibrigen ist
nach wie vor anzunchmen, daf ein Teil der rela-
tiv hohen Stahlnachfrage der letzten Monate
lediglich der Wiederauffiillung der Lagerbestéinde
der Stahlverarbeiter diente. Die sogenannte In-
landsverfiigbarkeit an Walzstahl, die auf den
heimischen Lieferungen und auf der Einfuhr be-
ruht, war jedenfalls im ersten Quartal von 1955
mit insgesamt fast 3,5 Mio t um rd. 50 vH hsher
als in der gleichen Zeit des Vorjahres, wihrend
der Verbrauch, gemessen an der Entwicklung der
Produktionsindizes der wichtigsten Stahl verar-
beitenden Industrien, gleichzeitig nur um etwa
25 vH hoher gewesen sein diirfte. Freilich ist da-
bei zu beriicksichtigen, da Anfang 1954 ein
Teil der Verarbeiter aller Wahrscheinlichkeit
nach noch um eine Verminderung seiner Vorrite
bemitht war und daff der Verbrauch zur Zeit
standig wichst und damit auch das Bediirfnis
nach héheren Lagerbestinden steigt.



Zur Entwicklung von Produktion, Umsatz und Beschiiftigung

1953 1954 1955
LV | 2V | Vi | 4V LVi | 2vio | avie | aviopnv®
; Febr. MirzP) April P
Monatsdurchschnitte
Index der Industrieproduktion
(arbeitstaglich, 1936 = 100)
Gesamt 145 158 159 173 159 177 177 198 185 184 190 199
Bauwirtschaft 104 183 186 172 92 198 207 198 102 97 110 203
Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien 134 145 146 151 147 166 171 178 176 175 180 189
Investitionsgiiterindustrien 167 180 174 189 188 211 202 232 234 236 239 252
darunter: y
Maschinenbau > 180 194 180 193 190 213 205 232 230 234 237 249
Verbrauchsgiiterindustrien 146 151 158 171 158 166 165 187 173 171 179 182
darunter:
Textilindustrie 136 140 148 162 149 146 151 163 154 152 154 153
Steinkohlenbergbau (Tsd t)
Férderung, arbeitstiglich 417,7Y) 408,7 397,6 419,9 428,3 414,3 413,0 435,2 437,2 440,2 446,7 438.4
Haldenbestinde (Steinkohle und -koks) %) 161 695 2 609 3736 4989 4 586 3728 2079 641 980 641 322
Steinkohleneinfuhr (ohne Koks) 806 797 738 813 719 651 703 724 €45 753 977 1027
Eisen- und Stahlindustrie (Tsd t)
Rohei rzeugung, kalendertiglich 37,7 31,6 25,7 29.¢ 30.4 30.9 36,6 39,1 42,9 43,6 45,5 44,2
Rohstahlerzeugung, arbeitstiglich 56,5 §1,3 47,0 49,2 50,9 55,5 59,4 63,5 67,7 67,9 69,4 69,3
Walzstahlfertigerzeugnisse 2)
Lieferungen 924 823 839 829 804 866 1031 1071 1116 1057 1217 1080
Auftragseinginge 656 591 675 753 917 1 200 1346 1590 1354 1380 1318 1299
Auftragseiugang bel der Induserie
(Volumen; arbeitstiigl., Umsatz 1951 = 100)
Gesamt 102 17 113 123 124 146 138 164 157 155 158 .
Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien 90 102 104 113 113 141 140 155 142 144 141
Investitionsgiiterindustrien 108 122 116 133 138 156 145 197 189 184 196 ..
darunter:
Maschinenbau 109 114 109 128 135 148 140 217 193 189 201 .o
Verbrauchsgiiterindustrien 115 134 121 129 126 140 126 144 144 140 142
darunter:
Textilindustrie 125 137 124 130 137 137 124 139 150 155 143
Bauwirtschafe
Geleistete Arbeitsstunden (Mio) 4)
Gesamt 120,2 197.4 217.4 191,4 102,4 204,3 233,0 214,2 108,9 98,2 125,8 204,8
Wohnungsbauten 51,9 93,4 108,0 93,7 49,3 104,3 116,2 103,3 47,6 42,6 56,3 .-
Offentliche und Verkehrsbauten 36,4 57,7 60,9 54,0 25,3 53,4 64,3 62,8 29,3 26,4 33,2 ..
Gewerbliche und industrielle Bauten 28,1 36,5 39,5 37.4 25,6 38,2 43,7 42,2 30,2 28,0 33.7 ..
Geplanter B fwand filr genehmigte
Hodhbauten (Mio DM)
Gesame 620,5 1016 1 095,5 1029,9 793,7 11466 | 1262.4 | 12117 930,0 934,4 1128,2 .
Wohngebaude 08,3 707.4 767.3 716.6 546,1 797,1 865,2 779.2 604.9 609,5 723,9
Anstalts-, Biiro-, landwirtschaftliche
und sonstige Gebiude %) - 212,1 304,2 328,2 313,3 247,86 3494 397,1 432,5 3251 324,9 404,3 .
Wohnungsbauhypotheken von Kapital-
sammelstellen (Mio DM)
Monatliche Zusagen 254,2 249,4 291,2 279,2 355,4 389.9 472,0 446,4 430,6 391,3 506,1 438,0
Monatliche Auszahlungen 128,0 164,0 226,2 296,7 251,2 260,5 350,6 445,4 316,3 268,4 326,6 293,2
Umsitze im Einzelhandel (1950=100)|
Werte
Gesamt 113 121 123 156 119 132 130 167 131 127 143 152
darunter:
Bekleidung 97 109 102 158 98 117 104 164 105 108 111 137
Volumen
Gesamt 106 116 119 151 116 128 125 161 125 122 137 145
darunter: g
Bekleidung 101 115 109 169 105 126 112 177 113 116 120 148
Arbeitsmarkt (Tsd)
Arbeitslose &)
Gesamt 1392,9 1073,3 941,2 1524,8 1427,4 1007,7 822,5 1 287,6 1 405.5 1814,9 1405,5 893,7
Minner 943,3 676,9 589,4 1077,4 975,1 611,8 461,1 841,6 962,8 13515 962,8 491,3
Frauen 449,6 396,4 351,8 447,4 452,3 395,9 361,4 446,0 442,7 463,4 442,7 402,4
Unselbstindig Beschiftigte %) 15204,7 | 15 806,3 | 16 044,4 | 15597,2 | 15758,1 | 16 500,2 | 16 830,7 | 15 516.05)' 16 4423 ce. 164423 e

Angaben fiir fﬁhere Monate und Erliuterungen: Tabellen Nr. XIII (Produktion, Beschiftigung, Umsitze und Preise) im Statistischen Teil des vorliegenden Heftes. — !) Einschl.

Sonderschichten. — 2) Stand jeweils am Monats- bzw. Vierteljahresende. ..~ ) Ohi

ne gesamtes Halbzeug, Breitband und Stahirohre, einschl. Vorprodukte; ab Januar 1953 einschl.

Halbzeug fiir Rohrenwerke. — 4) Bauhauptgewerbe insgesamt. . ) Bis einschl. 1954 offentliche, gewerbliche, landwirtschaftliche und sonstige Gebaude. — ®) Stand am Viertel-
jahresende. — p) Vorldufig. —- s) Geschitzt. — Abweichungen in

den S

durch Runden der Zahlen.




In- den. Investitionsgiiterindustrien steht die
Marktentwicklung ebenfalls weiter im Zeichen
eines starken Produktionsanstiegs und einer im
Vergleich zur Jahreswende bei weitem nicht mehr
so hektischen Nachfrageentwicklung. Die Pro-
duktion ist von Marz bis April um 5 vH gestie-
gen und hat damit ein Niveau erreicht, das um
fast ein Viertel hoher ist als das des entsprechen-
den Vorjahrsmonats. Allerdings haben nach den
letztverfiigharen Ziffern — sie beziehen sich auf
den Mirz — auch die Auftragseinginge, der
saisonméfigen Entwicklung entsprechend, wie-
der zugenommen, obwohl angesichts thres auffer-
gewdhnlich hohen Standes wihrend der Winter-
monate eine vom Saisoniiblichen abweichende
Bewegung nicht iiberraschend gewesen wire. Ab-
solut genommen liegen die letzten Auftragszif-
fern auch noch immer iiber den gleichzeitigen
Lieferungen, so daB sich die Auftragsbestinde im
allgemeinen weiter erhdht haben diirften, wenn
nicht auch hier Stornierungen das Bild verdndert
haben sollten. Immerhin war die Diskrepanz zwi-
schen Auftragseingingen und Umsatz mit 18 vH
(nach den Gesamtindizes fiir die Investitionsgiiter-
industrien) nicht mehr so grofl wie im Dezember
und Januar, in denen sie 45 bzw. 22 vH betragen
hatte. Auch ist die Lage von Industriezweig zu
Industriezweig sehr verschieden. In der Elektro-
technischen Industrie und vor allem im Maschi-
nenbau hat sich in den ersten drei Monaten des
Jahres die Schere zwischen Auftragseingang und
Umsitzen wieder stirker gedffnet, und zwar vor
allem auf Grund erhShter Auslandsauftrige.
Gerade in diesen beiden Zweigen macht aber
auch die Produktionsausweitung mit Hilfe von
Erweiterungs- und Rationalisierungsinvestitionen
betrichtliche Fortschritte. Bei der Beurteilung der
Lage im Maschinenbau ist ferner zu bedenken,
daB es sich bei den hereingenommenen Bestel-
lungen verschiedentlich um gréfiere Objekte han-
delte, die erst nach ldngerer Zeit zu einer ent-
sprechenden FErhdhung des AusstoBes fithren
kénnen. Abgesechen vom Maschinenbau und der
Elektrotechnischen Industrie hat sich im iibrigen
in den meisten Investitionsgiiterindustrien das
Verhiltnis zwischen Auftrigen und Produktion
nunmehr wieder weitgehend normalisiert. Das
gilt im grofien und ganzen selbst fiir den Fahr-
zeugbau, in dem der anhaltend steigenden Nach-
frage nach Personenkraftwagen wesentliche Ab-
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satzschwierigkeiten fiir schwere Lastkraftwagen
gegeniiberstehen, da sich deren Betrieb auf Grund
der Steuerbestimmungen des am 1. April d. J.
in Kraft getretenen Verkehrsfinanzgesetzes be-
trachtlich verteuert hat.

Verbrauchsgiiterbereich

In den Verbrauchsgiiterindustrien ist die Pro-
duktion in der Berichtsperiode oder doch wenig-
stens im April nur noch geringfiigig gestiegen,
nachdem sie im Mairz stirker als saisoniiblich
ausgedehnt worden war. Gleichwohl war sie noch
um etwa 7 vH héher als im April des vergange-
nen Jahres, und wenn man die ersten vier Mo-
nate des Jahres als Ganzes betrachtet, ergibt sich
gegeniiber der gleichen Zeit des Vorjahres sogar
eine Zunahme um 9 vH. Angesichts der Ver-
brauchsverlagerungen, die die Produkte der von
der Statistik als Verbrauchsgiiterindustrien zu-
sammengefafiten Industriezweige im Rahmen des
Gesamtverbrauchs bekanntlich etwas zuriickge-
dringt haben, ist das sicher kein geringer, aber
die Verbrauchsverlagerungen doch erneut besti-
tigender Satz.

In wichtigen Zweigen war die Produktion im
ibrigen weiter darauf abgestellt, dafl im Ver-
brauchsgiiterbereich nach wie vor kaum eine Ten-
denz zur Lageraufstockung besteht, sondern alle
Stufen der Produktion und des Handels im Ge-
genteil bemiitht sind, ihre Vorrite nur insoweit
auszudehnen, als es die Umsatzentwicklung und
der Zwang zu einem reicheren Sortiment erfor-
dem. Das gilt vor allem fiir die Textilindustrie.
deren Produktion seit Jahresbeginn praktisch
stagnierte und auch gegeniiber dem Vorjahr nur
relativ wenig zugenommen hat. Der in den bei-
den ersten Monaten des Jahres etwas lebhaftere
Auftragseingang hat also auf die Frzeugung zu-
mindest bis April keinen sichtbaren Einfluf aus-
geiibt, Offenbar hingt das damit zusammen, dafl
die Fabrikanten ijhre Produktionsprogramme in
den Wintermonaten weniger als sonst beschrankt
hatten und infolgedessen in der Lage waren, der
Nachfrage im Frithjahr ohne eine entsprechende
Ausdehnung ihrer Produktion zu geniigen. Hin-
zu kommt, daB die Abnehmer der Textilindustrie
ihre Auftrige im Mirz eher wieder stirker als
saisoniiblich reduziert haben, da sie im allgemei-
nen weiter so knapp wie méglich disponieren.



Immerhin spricht alles dafiir, daB auch die so-
genannten Verbrauchsgiiterindustrien die Aus-
strahlungen des allgemeinen Konjunkturauf-
schwungs weiter zu spiiren bekommen werden,
da mit der anhaltend starken Zunahme des Mas-
seneinkommens, iiber die im Folgenden noch be-
richtet werden wird, die Nachfrage nach ihren
Giitern gleichfalls, wenn auch nicht ganz so stark

wie die iibrige Nachfrage wichst. Die Einzelhan-

delsumsitze, bei denen die Giiter der traditionel-
len Verbrauchsgiiterindustrien nach wie vor die
entscheidende Rolle spielen, haben sich in der
Berichtszeit weiter relativ giinstig entwickelt,
obwohl die Wetterverhiltnisse dem Absatz von
Saisonartikeln zeitweilig sehr abtriglich waren.
In den ersten vier Monaten des Jahres, fiir die
bisher vollstindige Angaben vorliegen, waren
die Gesamtumsitze dem Volumen nach um 7 vH
hoher als in der gleichen Zeit des Vorjahres. Die
Umsitze an Bekleidung, Wische und Schuhen
allein haben sich dabei um 8 vH erhoht, und zwar
auch im April, obgleich in diesem Jahr ein grofer
Teil des Ostergeschifts noch in den Mirz gefal-
len war. Damit ist auch fiir die Textilindustrie
die wichtigste Voraussetzung fiir eine weitere
Aufwirtsentwicklung erfiillt. Betrichtliche Im-
pulse diirfte sie ferner dadurch erhalten, daB der
Bedarf an Heimtextilien mit dem hohen Woh-
nungsbauvolumen stindig im Wachsen begriffen
ist. Die mit dem Wohnungsbau in einer engen
Verbindung stehenden Zweige der Verbrauchs-

giiterproduktion, wie vor allem die M&belindu-.

strie und andere Hausratindustrien, nehmen im
Rahmen der traditionellen Verbrauchsgiiterindu-
strien ilberhaupt insofern eine gewisse Sonder-
stellung ein, als in ihnen ebenfalls eine ausge-
sprochene Hochkonjunktur herrscht und die Pro-
duktion hier teilweise Miihe hat, mit der Nach-
frage Schritt zu halten,

Preise im allgemeinen weiter stabil

Die Preise sind in der Berichtsperiode im all-
gemeinen weiter stabil geblieben, und auch im
einzelnen haben sich nur geringe Veridnderungen
ergeben. Uber den neuesten Stand der vom Stati-
stischen Bundesamt berechneten Preisindizes
unterrichtet die nebenstehende Tabelle. Die gré-
Beren Indexgruppen verharrten danach im April
— dem letzten Monat, fiir den bisher Angaben
vorliegen — in der Regel auf dem Stand von Fe-
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bruar und Mirz. Nur der Index der Grundstoff-
preise ist geringfiigig gesunken und der Index
der Einzelhandelspreise ebenso geringfiigig ge-
stiegen, wobei es sich im wesentlichen um Sai-
soneinfliisse handelte. Der Preisindex fiir die
Lebenshaltung war weiter unverindert.

Im Mai ist nun allerdings mit der ErhShung
der Kohlenpreise wieder eine bedeutendere Ein-
zelpreiserhdhung erfolgt. Die Hohe Behdrde hat
den Zechen gestattet, mit Wirkung vom 16. Mai
ihre Preise um durchschnittlich 2,25 DM je t zu
erhdhen, und von dieser Ermichtigung ist in
Hohe von 1,25 DM sofort Gebrauch gemacht
worden. Der Rest der zugestandenen Erhohung
soll den Zechen zuteil werden, indem ihnen ab
1. Juli d.J. die schon im bisherigen Preis enthal-
tene Abgabe fiir den Bergarbeiterwohnungsbau
in Hohe von 1,— DM je t belassen wird, wahrend
sie bis dahin auf diese zusitzliche Einnahme ver-
zichten wollen. Ob es ab 1. Juli wirklich zu die-
ser Regelung kommen wird, steht freilich noch
nicht fest, da gegen den Wegfall der Abgabe fiir
den Bergarbeiterwohnungsbau Bedenken geltend
gemacht werden, solange dem Bergarbeiterwoh-
nungsbau keine entsprechende anderweitige Fi-
nanzierungshilfe zuteil werden kann und hierfir
noch kein annchmbarer Weg gefunden worden
ist. Eventuell wird also der von den Verbrau-
chern zu entrichtende Kohlepreis ab 1. Juli im
Durchschnitt um eine weitere DM heraufgesetzt
werden. Die bisherige Preiserhhung um 1,25
DM je t im Durchschnitt ist im einzelnen je nach
Sorte und Art zwischen 1,— und 3,— DM je ¢t
gestaffelt, wobei iibrigens fiir Hausbrandkohle
dieselben Frhohungssitze zur Anwendung
kamen. Der urspriingliche Plan, die Hausbrand-
kohle von der Preiserhdhung ganz auszunehmen,
ist also aufgegeben worden, um die Belastung
der iibrigen Kohle- und Koksverbraucher in
engeren Grenzen halten zu kdnnen. So war es
mdglich, die PreiserhShung z. B. fiir Hochofen-
koks auf 3,— DM je t zu beschrinken, so dafl der
neue Preis fiir Hochofenkoks mit 65,— DM je t
den Stand vor der Preissenkung vom April 1954
bisher nur um 1,— DM tbersteigt.

Ob und eventuell welche weiteren Preis-
erhdhungen sich aus der Kohlepreisheraufsetzung
ergeben werden, bleibt abzuwarten. Besonders
akut ist zur Zeit die Frage einer Anpassung der
Stahlpreise, zumal die Stahlindustrie geltend



Zur Preisentwicklung?)

1954 1955 Verinderungen April 1955 gegeniiber
April Januar l Februar | Mirz I April April 1952 | April 1953 | April 1954
1950 = 100 vH
Binvenmarkt
Grundstoffpreise insgesamt 121 125 125 125 124P) — 08 + 16 + 2.5
davon: Industriestoffe 121 126 127 127 127 + 0,8 + 0,8 + 5,0
darunter: Baumwolle 99 96 96 93 93 — 21,2 +* 0 — 6,1
Wolle, ausldndisch 86 76 78 78 76 + 18,8 — 15,6 — 11,6
Kupfer 137 159 192 200 203 + 58,6 + 29,3 + 48,2
Schnittholz 138 177 175 175 176 — 1,7 + 10,7 + 27,5
Mauerziegel 109 111 111 111 112 + 2,8 + 37 + 2,8
Rohkautschuk 59 93 92 84 85 — 22,7 + 288 + 44,1
Nahrungsmittel 120 121 120 120 1197 — 2,5 + 6,3 — 0,8
darunter: Kartoffeln 127 103 102 102 101 — 37,7 — 2,9 — 20,5
Schweine, lebend 103 99 92 89 85 — 7.6 — 1.2 — 17,5
Erzeugerpreise der Industrie insgesamt 116 118 118 118 118 — 3,3 : — 0,8 + 17
darunter: Grundstoff- und Produk- ,
tionsgiiterindustrien 123 132 134 134 134 _ 56 ! + o038 + 47
darunter: Eisen- und Stahl- ‘
industrie . 168 170 170 170 170P) — 1,2 — 61 + 12
NE-Metall-
industrie 111 124 138 145 142 — 07 + 24,6 + 27,9
Papiererzeugung 130 136 137 137 137 — 26,0 + 3,8 + 5.4
Investitionsgiiterindustrien 121 122 122 123 123 — 3,1 — 2.4 + 1,7
darunter: Maschinenbau 125 127 128 128 128 + 1,6 + 0 + 2,4
Fahrzeugbau 109 106 106 106 106 — 8,6 — 6,2 — 2,8
Verbrauchsgiiterindustrien 96 97 97 97 97 — 93 + 0 + 10
darunter: Textilindustrie 90 89 89 89 89 — 12,7 — 22 — 1,1
Schuhindustrie 99 98 o8 98 98 — 5.8 — 2,0 — 1,0
Holzverarbeitung 114 121 121 122 122 — 2,4 + 52 . + 70
Einzelhandelspreise insgesamt 104 105 104 104 105 — 4,5l + o0 + 10
darunter: Lebensmittelgeschifte 105 108 107 107 108 — 1,8 + o059 + 2,9
Gemiisegeschifte 123 117 120 124 127 — 16 + 7.6 + 33
Bekleidungsgeschifte 93 92 92 92 92 — 12,4 — 3,2 — 1,1
Geschifte fir Hausrat
und Wohnbedarf 110 111 112 112 112 — 51 — 09 + 1,8
darunter: Geschifte fur
Eisenwaren 123 127 127 127 128 _ 23 + 9 + 4,0
., Mébel 111 112 112 112 113 _ 538 + 0 + 1,8
Elektrogerite - 101 100 100 100 100 — 8,3 — 3,8 — 1,0
Preisindex (iir die Lebenshaltung
nicht saisonbereinigt 108 110 109 109 109 — 1,0 + o + 09
saisonbereinigt 107 110 109 100 109 —_ 1,0 4+ 0,9 + 1,9
darunter: Erndhrung, saison-
bereinigt 112 117 115 114 114 + 0.9 + 2,7 + 1,8
Weltmarkt
Preisindex des , Volkswirt" ®) 98 99 99 98 97 + 1,0 + 21 — 10
insgesamt.
davon: Nahrungsmittel 109 108 105 103 102 — 29 — 20 — 6,4
Gewerbliche Rohstoffe 95 97 98 97 97 + 3,2 + 54 + 21
Moody's Index 105 99 08 95 95 — 6,8 — 4,0 — 86
Reuter’s Index 96 99 100 97 95 — 12,0 — 2,1 — 1,1
1) Angaben fiir frihere Monate und Erliuterungen: Tabelle XIII, & (Preisindexziffern) im Statistischen Teil des vorliegenden Heftes. —
2) Berechnet von R. Schulze. — p) Vorlaufig.

macht, daB sich die Koksverteuerung mit anderen
Kostenerhdhungen kumuliert und ihr eine in-
terne Kompensation dieser Verinderungen nicht
méglich sei. Die im Vorangegangenen geschilder-
ten derzeitigen Tendenzen der Stahlkonjunktur
— zunehmende Produktionsausweitung bei ver-
haltnismaBig ruhiger Nachfrage — diirften es frei-

lich nahelegen, bei etwaigen Preisanhebungen
besonders vorsichtig zu sein und die ,, Verkdufer-
markt“-Situation der letzten Monate in ihrer
Dauerhaftigkeit nicht zu iiberschitzen).

1) Wihrend der Drucklegung des Berichtes wurde bekanntgegeben,
daB die Preise fiir Walzstahl ab 1. Juni d. J. erhsht werden. Die Er-
héhung wird sowohl bei Siemens-Martin-Stahl als auch bei Thomas-
Stahl im Durchschnitt 2,3 vH (d. s. etwa 10,-— DM je t) betragen.
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Was schlieBlich die iibrigen mdglichen Auswir-
kungen der Kohlenpreiserhhung anbelangt,
so haben wir bereits in unserem letzten Bericht
dargelegt, daBf diese vom Kostenstandpunkt aus
nicht nur im allgemeinen, sondern auch in der
uibergroBen Mehrzahl aller Fille zu Preissteige-

rungen kaum Anlaf gibt, da der Kohlenanteil
an den gesamten Produktionskosten in der Regel
minimal ist. Werden Ubersteigerungen der Kon-
junktur weiterhin vermieden, so brauchte das
Preisniveau infolge der Kohlenpreiserhhung
also nicht in Bewegung zu geraten. Auch die Ent-
wicklung der internationalen Rohstoffpreise, auf
die dieses Mal nicht niher eingegangen werden
soll, wirkt zur Zeit den Preissteigerungstenden-
zen eindeutig entgegen. Die meisten der grofien
internationalen Méirkte neigen nimlich weiter
zur Schwiche, so daB es gegenwiirtig mdglich ist,
einen grofien Teil der eingefithrten Rohstoffe
wieder billiger zu beziehen als etwa um die
Jahreswende,

Neuere Daten zur Lohnentwicklung

Nach dem nunmehr vorliegenden Ergebnis der
vierteljdhrlichen Lohnerhebung des Statistischen
Bundesamtes fiir Februar d.J. — vgl. hierzu die
nebenstehende Tabelle — sind die Lohne in der
Zeit von November 1954 bis Februar 1955 nur
noch relativ wenig gestiegen. Die durchschnitt-
lichen Stundenverdienste der Industriearbeiter
(auf die die Frhebung beschrinkt ist) erhdhten
sich von 170,6 auf 171,8 Pf, wihrend sie im vor-
angegangenen Vierteljahr um 3,3 Pf zugenom-

. men hatten. Dabei ist allerdings zu beriicksich-
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tigen, daB die Héhe der durchschnittlichen Stun-
denverdienste im Februar im Vergleich zum No-
vember gewdhnlich dadurch beeintrichtigt ist,
da im Februar weniger Uberstunden geleistet
werden und auferdem der Anteil der — hher
entlohnten — minnlichen Arbeiter an der Ge-
samtzahl der Beschiftigten im Februar aus Sai-
songriinden relativ niedrig ist. Im Februar 1954
waren die durchschnittlichen Stundenverdienste
deshalb sogar kleiner als im November 1953.
Aus der Tatsache, dafl das in diesem Jahr nicht
der Fall war, sondern sogar eine leichte Steige-
rung zu verzeichnen ist, kann also geschlossen
werden, daff auch in den Wintermonaten noch
gewisse Lohnerhdhungen stattgefunden haben.
Aller Wahrscheinlichkeit nach waren sie aber ge-
ringer als in der Zeit zwischen August und No-
vember des vergangenen Jahres, in der bekannt-
lich recht erhebliche Lohnsteigerungen durch-
gesetzt worden waren.

Auf saisonale Faktoren ist auch der Riickgang
der durchschnittlichen Wochenarbeitszeit in der



Zur Entwicklung der Lohne und der Arbeitszeit
in der Industrie!)

Durch- | pyreh. | Purch- |
schnitt- | cnieq. | schnitt- [ Preis- Realwert?) der
liche liche liche index
Brutto- |Wochen-, Brutto- | fiir die |Stunden- Wochen-
Zeit stunden- | 5 poirs. | Wocken- | Lebens- | ver- ver-
ver- zeit ver- haltung | dienste | dienste
dienste dienste
Pt Stunden DM 1938 = 100
1 2 3 4 | 5 1 e
1950 Mirz 122,9 47,3 58,13 156 98 93
1952 Febr. 152,6 46,4 70,82 174 110 104
1953 Febr. 159,7 45,9 73,36 170 118 111
Mai 163,2 48,0 78,39 169 121 119
Aug. 163,2 48,6 | 79,28 168 122 122
Nov. 163,4 48,9 80,00 167 123 124
1954 Febr. 162,7 47,4 77,05 168 122 119
Mai 165,6 48,5 80,36 168 123 124
Aug. | 167,3 49,0 | 81,98 169 123 126
Nov. 170,6 49,1 83,86 171 125 127
1955 Febr. 171,8 47,7 81,92 170 126 125
Zunahme
Febr. 1955
gegen
Febr. 1954
in vH %) +43 | +1,5 | +61 [+12 | +33 | +50
Zunahme
Febr. 1955
gegen
Nov. 1954
in vH 3) +04 | —31 | —25|—06 {+o08 |—16
Quelle fiir Spalte 1 bis 4: Statistisches Bundesamt. — 1) Einschl.
Baugewerbe, ohne Bergbau und Energiewirtschaft. — 2) Brutto-
wochen- bzw. -stundenverdienste dividiert durch den Preisindex fiir
die Lebenshaltung (mittlere Verbrauchergruppe nicht saisonberei-
nigt). — 3) Aus Indexziffern berechnet.

Industrie von 49,1 Stunden im November des
Vorjahres auf 47,7 Stunden im Februar des lau-
fenden Jahres zuriickzufithren. Wie iiblich, war
damit auch ein gewisser Riickgang der Brutto-
wochenverdienste verbunden. Gegeniiber der
gleichen Zeit des Vorjahres war jedoch die
Wochenarbeitszeit im Februar 1955 noch immer
um 1,5 vH hoher, und die durchschnittlichen
Brutto-Wochenverdienste wiesen sogar einen
Zuwachs um 6,1 vH auf,

Uber die Lohnentwicklung in den auf Februar
1955 folgenden Monaten stehen noch keine sta-
tistischen Angaben zur Verfiigung. In der Indu-
strie haben jedoch eine Reihe bedeutender Lohn-
erhShungen stattgefunden, so vor allem im Bau-
gewerbe mit Wirkung vom 1. April ab um 6 vH
fiir den Ecklohn zuziiglich weiterer 2 vH, die vom
Arbeitgeber einem , Wetterausgleichsfonds“ zu-
zufithren sind, und im Kohlenbergbau, wo zum
gleichen Zeitpunkt die bekannte Lohnerhdhung
um durchschnittlich 9,5 vH Platz griff, die den
Anstof zu der oben behandelten Kohlenpreis-
erhdhung gab. In den iibrigen Bereichen der Wirt-
schaft scheinen sich dagegen keine gréfieren Ver-
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inderungen ergeben zu haben. In welchem Um-
fang unter dem Druck der angespannten Arbeits-
marktlage aufertarifliche Lohnaufbesserungen
vorgenommen wurden, 1dft sich aber natiirlich
nicht sagen.

Wohl aber ist es nunmehr méglich, auf Grund
von einkommensstatistischen Anhaltspunkten
einen Uberblick iiber die Entwicklung des Ar-
beitseinkommens und der sonstigen Bestandteile
des Masseneinkommens bis zum ersten Quartal
1955 zu geben. Die wichtigsten der diesbeziigli-
chen Daten sind in der umstehenden Tabelle
zusammengefaBt. Das Bruttoeinkommen ausLoh-
nen und Gehiltern war danach im ersten Quartal
1955 mit rd. 16 Mrd DM um 12 vH héher als in
der gleichen Zeit des Vorjahres. Hiervon diirften
reichlich 6 vH auf die erhdhte Beschiftigung und
gut 5 vH auf die Erhshung der Bruttoverdienste
je Beschiftigten zuriickzufithren sein.

Die Abziige vom Arbeitseinkommen in Form
von Steuern und Sozialversicherungsbeitragen
haben sich im ersten Vierteljahr 1955 im Ver-
gleich zum entsprechenden Vorjahrsquartal in
etwa dem gleichen Mafle wie die Bruttoldhne
und -gehilter erhsht, obwoh] in Anbetracht der
am 1. Januar d. J. in Kraft getretenen Steuer-
senkungen eigentlich eine geringere Zunahme zu
erwarten gewesen wire. Die Erkldrung hierfiir
diirfte einmal darin liegen, dafl mit der Erhdhung
der Verdienste die meisten Steuerpflichtigen in
eine hohere Progressionsstufe aufgeriickt sind, so
daB sich fiir sie die Steuersenkung zum Teil also
nur darin auswirkt, daf ihre Steuerschuld nur
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Die Entwicklung des Masseneinkommens?)

Brutto- ‘ Netto- - Be- Renten | Massen-
18hne Abziive 16hne  amten- und ein-
und B g und pen- | Unter- |kommen

-gehilter -gehilter sionen | stiitzun-| (3+4

2 (1—2) - netto?) gen +5)
1 2 3 | 4 5 6
Mrd DM
1949 35,96 | 5,11 30,86 1,71 7,16 39,73
1950 39,19 5,29 33,91 1,84 9,62 45,38
1951 47,90 ¢ 7,15 40,75 1,98 10,93 53,66
1952 53,40 : 8,42 44,93 2,38 12,79 60,15
1953 58,96 8,97 49,99 2,65 14,56 ‘\ 67,19
1954 63,84 9,61 54,24 2,90 14,85 I 71,98
1953 1. Vj. 13,07 1,93 11,14 0,59 3,67 15,41
2.Vj. 14,53 2,30 12,23 0,65 3,54 16,43
3.Vj. 15,18 2,28 | 12,90 0,69 | 3,54 | 17,13
4. Vj. 16,17 ; 246 | 13,71 071 . 3,81 | 1823
1954 1. Vj. 14,19 ; 2,01 12,17 0,70 , 3,83 16,71
2.Vj. |, 15,59 2,34 | 1326 0,72 3,47 | 17,44
3. Vj. 16,27 2,50 | 13,77 0,72 ‘ 3,75 | 18,24
4. Vj. 17,79 ' 2,76 | 15,03 0,76 3,80 ' 19,59
1955 1LVELP)| 1590 | 2,27 1363 073 | 3,97 | 1833
Verinderung in vH
1. Vj. 1955 : L
gegen “ | I
1. Vj. 1954 |+12,1 ‘13,1 |+12,0 ¢ +4,1 ‘ +3,5 [ +9,7
1
1) Gegeniiber fritheren Verdffentlichungen teilweise revidierte Zah-
len. Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen. —
) Ohne Arbeitgeberbeitrige zu den Sozialversicherungen und ohne
freiwillige Sozialleistungen. — 3) Steuern und Arbeitnehmerbei-
trige zu den Sozialversicherungen einschl. freiwillig gezahlte Bei-
trige. — 4) Nach Abzug direkter Steuern. — p) Vorldufig.

etwa proportional und nicht mehr iiberproportio-
nal zur Finkommenszunahme wichst. Eine be-
deutende Rolle hat aber sicher auch gespielt, daB
— wie bereits im Abschnitt iiber die ,Offent-
lichen Finanzen” erwihnt — bei der Besteuerung
eines grofen Teils der Léhne und Gehilter vor-

AuBlenhande] und

Auflenhandel

Die letzten AuBlenhandelsergebnisse — sie be-
zjehen sich auf den April — sind vor allem da-
durch bemerkenswert, daB8 die Einfuhr zum ersten
Male seit iiber zwei Jahren etwas gréfier war als
die Ausfuhr. Wihrend nimlich die Einfuhr ihren
nun schon seit Monaten zu verzeichnenden starken
Anstieg fortsetzte, ist die Ausfulr im April
auf 2 Mrd DM gegeniiber 2,2 Mrd DM im Mirz
gesunken. Freilich ist diesem Riickgang fiirs erste
kaum eine konjunkturelle Bedeutung beizumes-
sen. Er erklidrt sich ndmlich daraus, daf der
April drei Arbeitstage weniger aufwies als der
Mirz — ein Umstand, der iibrigens schon im
Vorjahr zu einer (sogar noch etwas stirkeren)
Abnahme der Ausfuhr zwischen diesen beiden
Monaten gefithrt hatte.. Auf Arbeitstage umge-
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l3ufig noch keine Steuerfreibetrige in Abzug ge-
bracht werden konnten und deshalb fiirs erste
vielfach zu hohe Steuern entrichtet wurden. Im
zweiten Vierteljahr werden infolgedessen die
Steuerabziige voraussichtlich entsprechend gerin-
ger und die nach dem Abzug der Steuern und
Sozialversicherungsbeitriige verbleibenden Netto-
einkommen entsprechend héher sein.

Die Einkommen in Form von Renten und
Unterstiitzungen, die neben dem Arbeitsein-
kommen das wichtigste Flement des Massenein-
kommens bilden, waren im ersten Vierteljahr
1955 mit 4,0 Mrd DM um 3,5 vH héher als in der
gleichen Zeit des Vorjahres. Die relative Gering-
fiigigkeit dieser Zunahme erklirt sich vor allem
daraus, daf die Zahl der Unterstiitzungsempfin-
ger namentlich in der Arbeitslosenversicherung
niedriger war als im Vorjahr, also aus einem
positiv zu beurteilenden Moment. Die eigent-
lichen Sozialleistungen dagegen sind weiter ge-
wachsen. Fafit man das Arbeitseinkommen und
das Einkommen aus offentlichen Renten und
Unterstiitzungen zusammen, so ergibt sich fir
das erste Quartal ein ,Masseneinkommen® in.
Héhe von schitzungsweise etwas mehr als 18
Mrd DM. Dieser Betrag ist um rd. 10 vH hoher
als der fiir das erste Quartal von 1954 errech-
nete. Im Durchschnitt des Jahres 1954 war das
Masseneinkommen gegeniiber dem Stand von
1953 dagegen um 7 vH gewachsen.

Zahlungsbilanz

rechnet war die Ausfuhr im April um fast 2 vH
héher als im Vormonat, und im Vergleich zum
Monatsdurchschnitt des ersten Vierteljahres
war die April-Ziffer auch dem absoluten Be-
trag nach noch etwas héher. Der entsprechende
Vorjahrsstand wurde im April um 21 vH und
im Méarz und April zusammen um 18 vH iiber-
troffen. Da die Ausfuhrpreise — wenn man
sie mit dem Durchschnittswert der Ausfuhr-
einheit identifiziert — nach einem leichten Riick-
gang in der zweiten Jahreshilfte 1954 im Mirz/
April des laufenden Jahres etwa wieder den
Stand vom Frithjahr 1954 erreichten, ist diese
Zunahme ausschlieflich auf eine mengenmiBige
Steigerung des Absatzes zuriickzufithren, wobei
die Investitionsgiiterausfuhr weiterhin die Fiih-
rung hat.
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Ungleich stirker jedod; ist nach wie vor die
Einfulr im Wachsen begriffen. Thr April-Ergeb-
nis iibertraf mit 2 020 Mio DM — trotz der
geringeren Zahl von Arbeitstagen — das des
Vormonats noch um 24 Mio DM. Es lag damit
nur wenig unter der bisher hdchsten — weit-
gehend durch Sondereinfliisse bedingten — Ein-
fuhrziffer vom Dezember 1954. Gegeniiber dem
steilen Anstieg in den Monaten Februar und
Marz, in denen die Einfuhr um 7,5 bzw. 10 vH
zugenommen hatte, bedeutet die neuere Ent-
wicklung allerdings — wie schon aus Saisongriin-
den kaum anders zu erwarten — eine gewisse

'Abflachung. Zusammengenommen war die Ein-

fuhr in den Monaten Januar bis April 1955 um
nicht weniger als 35 vH hdher als im gleichen
Zeitraum des Vorjahres, wobei die Zunahme des
Einfuhrvolumens nicht wesentlich hinter dem
Anstieg der Wertziffer zuriickblieb. Untersucht
man, auf welche Warengruppen diese starke
Einfuhrzunahme vornehmlich entfillt, so ergibt
sich aus den Zahlen fiir das erste Vierteljahr
1955 — fiir den April liegt die Aufgliederung

- der Einfuhr nach Warengruppen noch nicht vor —,

dafl gegeniiber dem ersten Vierteljahr 1954 pro-
zentual am stirksten die Fertigwareneinfuhr ge-
stiegen ist. Gegeniiber dem vierten Quartal 1954
haben jedoch nur noch die Einfuhren von Roh-
stoffen und Halbwaren zugenommen. Sie waren
in der Zeit von Januar bis Mirz 1955 um 94
Mio DM hdher als im letzten Quartal des Vor-
jahres, wihrend die Einfuhr von sonstigen Waren
hinter den Ergebnissen des vierten Quartals zum
Teil erheblich zuriickblieb (vgl. Tabelle). Die
Zunahme der Rohstoffeinfuhren ist in erster
Linie auf den hoheren Rohstoffverbrauch, der
durch die stindig wachsende Produktion der In-
dustrie bedingt ist, zuriickzufiihren. Dabei hat in
letzter Zeit vor allem eine gewisse Rolle gespielt,
daB die Kohleférderung mit dem Steigen des Be-
darfs nicht Schritt gehalten hat, so daf die Hal-
denbestinde weitgehend erschdpft sind und in
verstirktem Umfange auf auslindische Kohle
zuriickgegriffen werden mufite. Aufierdem hat
wohl auch die Lagerbildung zu dem Einfuhran-
stieg beigetragen, wobei die groBere Vorein-
deckung bei einzelnen Rohstoffen, so z. B. beim
Kupfer, wahrscheinlich mit dem voriibergehen-
den Preisanstieg dieser Waren an den Weltmirk-
ten in den ersten Monaten des Jahres 1955 zu-



Zur Einfulirentwicklung

1954 1955

LVl | avie | oo | oav 1. V).
Warengruppen Verdnderung gegeniiber
Verinderung gegeniiber dem Vorquartal in Mio DM dem 1. Viertelj. 1954

in Mio DM in vH
Einfuhr, insgesamt — 375,5 + 477.6 + 217,9 + 1 024,5 —324,1 + 1395,9 + 34,0
davon

Rohstoffe und Halbwaren — 170,0 + 329,2 + 81,4 +  299,8 + 943 +  804,7 + 42,8
Fertigwaren — 70,6 + 109,8 + 68,2 +  188,9 — 22,3 +  344.6 + 54,0
Nahrungsmittel — 74,3 + 11,0 + 432 + 4730 — 335,1 + 1921 + 14,3
Genufimittel — 60,6 + 27,6 + 251 + 62,8 — 61,0 | + 54,5 + 21,7

sammenhing. Zwar sind diese Preise in der Zwi-
schenzeit wieder zuriickgegangen, doch wirken
sich die héheren Bestellungen der Vormonate in
der effektiven Einfuhr zum groBen Teil erst
jetzt aus.

Betrachtet man die Entwicklung der Einfuhr
nach Wihrungsriumen, so fillt in letzter Zeit
vor allem die starke Zunahme des Imports aus
den Nicht-Abkommenslindern auf, die sich auch
im April noch fortgesetzt hat. Abgesehen von
der Steigerung der Kohleeinfuhr geht diese zum
grofen Teil auf die Liberalisierung der Einfuhr
aus den Dollarlindern zuriick. Da inzwischen —
am 26. Mai 1955 — die Dollar-Freiliste zum
zweiten Male erweitert worden ist, wird die Ein-
fuhr aus den Nicht-Abkommenslandern aller
Voraussicht nach auch in den kommenden Mo-
naten auf hohem Stand bleiben. In den letzten
Wochen hat allerdings der Umfang der einge-
reichten Einfuhrerkldrungen etwas abgenommen,
doch kann es sich dabei um ein voriibergehendes
Nachlassen der Importnachfrage handeln. Die
Einfuhr aus den Abkommenslindern war im
April — bei leicht riickldufigen Importen aus dem
EZU-Raum und leicht steigenden Importen aus
den Sonstigen Verrechnungslindern — etwa
gleich hoch wie im Vormonat.

Die Haudelsbilanz der Bundesrepublik war im
April, wie bereits erwihnt, leicht passiv, und
zwar iiberstieg die Einfuhr die Ausfuhr um
7 Mio DM. Saldiert man den relativ hohen Aus-
fuhriiberschuf des Vormonats (226 Mio DM)
mit dem Einfuhriiberschuf vom April, so liegt
der Uberschuf im Durchschnitt dieser beiden
Monate mit 109 Mio DM allerdings um rd.
30 Mio DM iiber dem durchschnittlichen Aktiv-
saldo der Monate Januar und Februar 1955. Im-
merhin waren die Uberschiisse im Monatsdurch-
schnitt der ersten vier Monate des laufenden

1

Jahres (93 Mio DM) um mehr als die Hilfte
niedriger als im Durchschnitt der entsprechenden
Monate von 1954 (255 Mio DM).

Der Zahlungsverkehr mit dem Ausland

Im Zahlungsverkehr mit dem Ausland sind die
Uberschiisse in der Berichtsperiode zunichst noch
weiter zuriickgegangen — der April-Aktivsaldo
war mit 14 Mio § der bisher niedrigste des Jah-
res —, aber ungefihr von der zweiten Maiwoche
ab zeigten die Aktivsalden wieder steigende Ten-
denz, so daB fiir den Mai insgesamt mit einem
héheren UberschuB zu rechnen sein diirfte. Es
bleibt jedoch — vor allem im Hinblick auf den
Einfuhriiberschufl im April — abzuwarten, ob es
sich hierbei nicht nur um ecinen voriibergehenden
Anstieg handelt. :

Von dem Gesamtiiberschuf8 entfiel im April
der weitaus grofte Teil auf die Kontenverinde-
rungen bei den Aulenhandelsbanken und nur ein
Betrag von reichlich 2 Mio $§ auf den Nettozu-
gang an Gold und Devisen bei der Bank deut-
scher Linder. Die Auflenhandelsbanken haben
namlich in den letzten Monaten von der Mag-
lichkeit, eigene Wihrungsguthaben im Ausland
zu unterhalten, stirkeren Gebrauch gemacht (im
Mai scheint sich diese Tendenz allerdings nicht
fortgesetzt zu haben), so daB sich die Zahlungs-
iiberschiisse zum groflen Teil bei den Auflenhan-
delsbanken niederschlugen. Der Nettozugang an
Gold und Devisen bei der Bank deutscher Linder
lag infolgedessen in der Zeit vom Februar bis
April 1955 um 30 Mio § unter dem Aktivsaldo
des gesamten Zahlungsverkehrs, wihrend er im
Gesamtjahr 1954 um 28 Mio $ héher war als
der Zahlungsiiberschufl.

DieVerringerung des Aktivsaldos von19 Mio §
im Mirz auf 14 Mio $ im April ist — bei leicht
gestiegenen Zahlungsiiberschiissen aus dem
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Olbeziige dieses Landes in Hohe von 6 Mio § in
Pfund Sterling bezahlt wurden und zum anderen
die Passivitdt der Kapitalbilanz erneut zunahm.
Der Passivsaldo aus dem Kapitalverkehr mit dem
Ausland (einschlieBlich des Transfers von Kapi-
talertrigen) stellte sich im April auf 37 Mio §
gegeniiber 31 Mio § im Vormonat und auch im
Monatsdurchschnitt des ersten Vierteljahres
1955. MaBgebend fiir diese erhéhte Belastung
war, wie schon im vorigen Monatsbericht er-
wihnt, daff die Bundesrepublik im April zur Ab-
geltung der in den Londoner Schuldenabkommen
geregelten Zahlungsverpflichtungen aus Termin-
griinden erheblich héhere Transferleistungen zu
erbringen hatte als in den vorangegangenen Mo-
naten (19 Mio $ gegeniiber 3 Mio § im Mirz
und 11 Mio $ im Durchschnitt Januar/Mirz
1955). Dagegen sind die Uberweisungen aus
liberalisierten Kapitalkonten ins Ausland und
auf beschriinkt konvertierbare DM-Konten, die
im Mirz mit 27 Mio § besonders hoch waren,
im April auf knapp die Hilfte dieses Betrages
zuriickgegangen.

Im iibrigen war die Umsatzentwicklung auf den
liberalisierten Kapitalkonten im April vor allem

‘dadurch gekennzeichnet, daf} sich trotz einer wei-

teren Zunahme der Wertpapierverkdufe von Sei-
ten des Auslandes (die auf den liberalisierten
Kapitalkonten zu entsprechenden Gutschriften
fihren), wieder ein kleines Ubergewicht der
Wertpapierkdufe (zu Lasten von liberalisierten
Kapitalkonten) ergeben hat. Obwohl damit
die Effektenkiufe mit Ausnahme vom Dezember
1954 und Mirz 1955 bisher in allen Monaten .
nach der Umwandlung der Sperrguthaben in libe-
ralisierte Kapitalkonten iiberwogen, waren sie —
bei Gesamtumsitzen im Wertpapiergeschift in
liberalisierter Kapitalmark von iiber 1 Mrd DM
(250 Mio $§) — in der Zeit von September 1954
bis April 1955 per Saldo nur um 18 Mio DM
(4 Mio §) hoher als die Verkiufe. Umge-
kehrt ergibt sich fiir den gleichen Zeitraum
bei den sonstigen Vermdgenstransaktionen iiber
liberalisierte Kapitalkonten ein kleiner Uber-
schuff (11 Mio DM bzw. 3 Mio $) der Liquida-
tionen iiber die Neuanlagen. Das zeigt, wie ge-
ringfiigig — auf etwas lingere Sicht — die
Verinderungen im Wertpapier- und sonstigen
Vermdgensbesitz von Auslindern in der Bundes-
republik trotz der hohen Umsitze gewesen sind.
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Der Gesamtbestand an auslindischen Guthaben
auf liberalisierten Kapitalkonten (einschl. des
Restbestandes an ehemaligen DM-Sperrkonten)
hat von Ende August 1954 bis Ende April 1955
um 216 Mio DM (51 Mio §) abgenommen.
Aus dem obenstehenden Schaubild ist die
Kursentwicklung der liberalisierten Kapitalmark
und der beschrinkt konvertierbaren DM gegen-
itber dem freien Schweizer Franken zu ersehen.
Ein Vergleich mit der Umsatzentwicklung auf
den liberalisierten Kapitalkonten macht deutlich,
daB die liberalisierte Kapitalmark gegeniiber der
beschriankt konvertierbaren DM im groBen und
ganzen in den Monaten héher notierte, in denen
die Wertpapierkdufe die Wertpapierverkiufe
iiberstiegen. Dafl andererseits der Kurs der libe-
ralisierten Kapitalmark nicht unter den Kurs der
beschrinkt konvertierbaren DM sinken kann,
liegt daran, daB die Kapitalmark jederzeit in be-
schrankt konvertierbare DM umgewandelt wer-
den kann. Dementsprechend hat sie auch den
neuerlichen Kursanstieg der beschrinkt konver-
tierbaren DM in vollem Umfang mitgemacht.
Seit Mitte April kann die liberalisierte Kapital-
mark mit einem Disagio von weniger als einem
Prozent in Hartwihrungen umgetauscht werden.

Der Zahlungsverkehr nach Wihrungsriumen

‘An. der Entwicklung des Zahlungsverkehrs
nach Wihrungsrdumen war im April besonders
bemerkenswert, daf — bei stark gestiegenen
Uberschiissen im EZU-Raum — im Verkehr
mit den Nidit-Abkommenslindern an die Stelle
des Zahlungsiiberschusses im Februar und
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Miérz (16 bzw. 6 Mio $) im Apfil ein De-
fizit von 13 Mio $ getreten ist. Damit war die
Zahlungsbilanz gegeniiber dem ,Dollar-Raum”
zum ersten Male seit etwa zwei Jahren passiv
(wenn man vom Mai 1954 absieht, in dem
eine grofere Einzahlung beim Internationalen
Wihrungsfonds geleistet wurde). Zu dem
April-Defizit hat allerdings auch ein Sonder-
faktor, nimlich die bereits erwdhnte Pfund-
Sterling-Zahlung fiir die Erdollieferungen an
Israel beigetragen, die sich zahlungsbilanzmaBig
nicht als Belastung gegeniiber dem EZU-Raum,
sondern gegeniiber den Nicht-Abkommenslin-
dern auswirkt. Vor allem jedoch geht die Ver-
schlechterung der Zahlungsbilanz gegeniiber den
Nicht-Abkommenslindern auf die Entwicklung
des WarenauBenhandels zuriick, nahm doch die
Einfubr von Januar bis Mirz so stark zu, daB
sich trotz eines nicht unbetrichtlichen Anstiegs
der Ausfuhr in die Nicht-Abkommensldnder im
gleichen Zeitraum ein stindig wachsender Ein-
fuhriiberschuff ergeben hat (Januar 7 Mio §,
Februar 8 Mio §, Miarz 13 Mio §). Als wesent-
licher Aktivposten der Dollarbilanz war in den
Zahlungseingingen im April wieder ein Betrag
von 18 Mio $ aus dem Dollarumtausch der ame-
rikanischen Dienststellen in der Bundesrepublik

“enthalten. Eine gewisse — freilich nur zeitwei-

lige — Entlastung der Zahlungslage ergab sich im
April auch dadurch, daf die deutschen Impor-
teure weitere Rembourskredite in Dollarlindern
in Anspruch genommen haben. Seit Ende Januar
1955 ist allerdings die deutsche Remboursver-
schuldung nur noch um insgesamt 4 Mio § ge-
stiegen, wihrend sie bis dahin ungleich stirker
zugenommen hatte (im Jahr 1954 insgesamt um
33 Mio §). Im Mai wird sich im Zahlungsverkehr
mit den Nicht-Abkommenslindern aller Voraus-
sicht nach wieder ein Uberschufl ergeben, und
zwar etwa in Héhe der relativ niedrigen Aktiv-
salden der ersten drei Monate des laufenden
Jghres.

Der Zahlungsiiberschufl gegeniiber den EZU-
Lindern hat sich von 13 Mio $ im Mirz
auf 27 Mio § im April erhsht und wird —
nach der bisherigen Entwicklung im laufenden
Monat zu urteilen — im Mai noch iiber dem
Aprilergebnis liegen. Immerhin waren die Zah-
lungsiiberschiisse im EZU-Raum im Monats-~
durchschnitt des laufenden Jahres bisher um



Zur Aufenwirtschaftslage

1953 1954 1955
2vi | osvie | eV | v | oavie | osvie | oavio | v
Febr. Mirz April")
Monatsdurchschnitte
Aufienhandel? (MioDM) \
Ausfuhr, gesamt 1 505,1 1525,4 1821,3 1647,0 1730,1 1 864,4 2103,6 1962,2 1907,8 2221,4 | 20128
Einfuhr, gesamt 1276,8 1 295,3 1 495,5 1370,3 1529,5 1 602,2 1943,7 1835,6 1818,6 1995,9 2019,7
darunter: Einfuhr auf Grund von
Auslandshilfe 23,4 18,2 29,6 41,6 24,7 17,0 13,6 4,3 4,7 2,3 16,7
Aktivsaldo (+) bzw. Passiv~
saldo (—) der Handelsbilanz
gesamt + 2283 | + 2301+ 3258 + 2767 + 2006+ 262,2{+ 1599|+ 1266 |+ 892+ 2255 |— 69
ohne Einfuhr auf Grund von
Auslandshilfe + 2517 + 248,3| + 3554 | 4+ 3183 | + 2253 |+ 2792 |4+ 173,5|+ 1309 | + 93,9+ 2278 (4 98
Ausfuhr nach Wahrungsraumen?)
EZU-Linder 1105,6 1119,0 1320,7 1 200,1 12773 1 350,1 1544,1 14457 |1 14129 1643,0 | 1522,8
Sonstige Verrechnungslander 218,8 214,7 274,4 224,4 222,1 234,2 237,7 211,2 194,6 236,1 199,5
Lénder ohne Verrechnungs-
abkommen 178,9 182,4 215.7 213,2 220,3 268,9 308,3 292,0 286,3 330,2 278,0
Einfuhr nach Wahrungsraumen?)
EZU-Lander 889,3 925,7 1049,8 948,8 1 030,0 1113,2 1346,3 1269,9 1269,6 1352,3 | 13184
Sonstige Verrechnungslander 165,2 179,0 225,5 224,9 229,3 235,4 276,2 233,5 227,4 258,0 288,4
Lander ohne Verrechnungs-
abkommen 220,7 189,2 218,6 195,1 268,6 251,8 319,2 330,5 319,8 384,0 411,3
Zahlungsverkehr (Mio §)
Zahlungssaldo®) gegeniiber:
Allen Lindern
insgesamt + 709 | + 82,5+ 816} + 748| + 390+ 56,2 |+ 41.5|+ 334| 4+ 320+ 189 |+ 13,9
davon:
Waren- und Dienstleistangs -
verkehrt) + 7510+ 995 + 869+ 91,0| + 92|+ 9014 20|t 686+ 703+ 545 |+ 60,4
Kapitalverkehru. Kapitalertzige | + 20| — 149 — L7| — 142 — 446 |— 31,0 | 15,2|— 3L11— 314 |— 313 |— 36,6
Unentgeltliche Leistungen — 62| — 21— 36| — 20| - 56|— 2,9 53— 4,1 | — 69| — 4,3 — 9,9
EZU-Léndern
insgesamt 43,2+ 392 49,3 53,4 + 394 29,4 [+ 29,6+ 286 |4+ 193|+ 13,3 |+ 26,8
darunter; Waren- und
Dienstleistungsverkehr?) 39,9 | + 43,9 52,7 60,1 61,2 53,9 | 4 36,8 + 46,6 | + 42,2+ 34,7 |+ 48,7
Sonstigen Verrechnungslandern
insgesamt +  10.4 14,0 | — 1,6 | — 201 — 1,1 |— 4,7 | 7,0 — 24| — 30— 0,1 |+ 0,5
darunter: Waren- und
Dienstleistungsverkehr?) + 104 + 140| - 13| — 19| — 02— 3,2 | — 62— 04| — 1,2 | + 2,5 |+ 3,9
Lindern ohne Verrechnungs- )
abkommen + 17,3 29,31 + 33,9 4+ 23,4| + 0,7 |+ 31,5 |+ 18,97 + 721+ 157 ]+ 5,7 |— 13,4
darunter: Waren- und
Dienstleistungsverkehr) + 24,8 36,6 | + 355+ 32,8 28,2 |+ 39,4 |+ 34|+ 24|+ 293+ 173 |+ 7.8
Rechnungsposition in der EZU + 45,4| + 278 + 53,5 4+ s63| + 39,1+ 32,8 |+ 152 + 199 | + 149 | + 9.3 |+ 9,4
davon: Kreditgewihrung + 227+ 139 + 27| + 282+ 195(+ 16,4+ 7,6 + 100+ 7,5 | + 4,6 |+ 47
Gold- u. Dellarzahlungen + 22,7 + 139| + 268, + 281] + 19,6+ 16,4 |+ 7,6 + 9,9 | + 7.4 |+ 4,7 1+ 4.7
Kumulativer Stand der Rechnungs-
position in der EZU %
am Ende des Berichtszeitraums + 57731 + 660,7| + 821,2] + 9902 | +1107.6 |+ 9594 |+ 9958 + 9686 |+ 969,3|+ 9686 |+ 9764
darunter: Kreditgewihrung %) + 338,6 | + 3804 + 460,6| + 5451 | + 603,8 |+ 4797 |+ 497.9) + 4843 | + 4847 | + 4843 |+  488,2
Gold- und Devisen-
bestinde der BAL
am Ende des Berichtszeitraums
insgesamt: in Mio DM +6115,2| +7107,7 1 +8174,5| 49 123,2| +9 658,3 [+10406,3 {+10945,6( +11287,9 | +11241,3 | +11287,9 |+ 11 298,0
in Mio § +1456,0| +1692,3| +1946,3| +2172,2| +2299.6 |+ 2477,7 [+ 2606,1| + 2687.6 | + 26765 | 1. 5 687,6 |+ 26900
darunter: Gold und Dollar 7)
(in Mio 8) + 820,2| + 992,5| +1169,2| +1340,3| +1449,1 |+ 1779,3 |+ 1923,5| + 2039,5 | + 20267 [ +2039,5 |+ 20407
Angaben far frithere Monate und Erliuterungen: Tabellen Nr. XII, AuBenwirtschaft, im Statistischen Teil des vorliegenden Heftes.
1y Einfubr aus Einkaufsliniern. Ausfuhr nach Kéauferlindern. — ?) Ohne nicht ermittelte Lander. — 9) Salden aller aus dem Waren-, Dienstleistungs- und

Kapitalverkehr sowie aus unentgeltlichen Leistungen mit einem Wahrungsraum stammenden Zahlungen oh

ne Riicksicht auf die gezahlte Wihrung. — ) Zah-

lungen, die nicht unter Kapitalverkehr, Kapitalertrigen und unentgeltlichen Leistungen erfaBt sind. — *) Entspricht seit der Neuregelung der EZU Mitte
1954 dem doppelten Betrag des kumulativen Standes der Kreditgewahrung. — ) Errechnet sich aus dem kumulativen Stand der Kreditgewdhrung bzw. -inan-
spruchnahmie im Rahmen der monatlichen EZU-Abrechnungen und der Kredittilgung im Rahmen der Mitte 1954 im Zusammenhang mit der Neuregelung der EZU
getroffenen Vereinbarungen sowie einer Sonderrickzaklung Frankreichs Anfang 1955. — 7) EinschlieBlich Guthaben in can. 3. — *) Teilweise vorldufig.
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“rd. 10 Mio $ niedriger als im Vorjahr. Von
dem April-Uberschuf entfiel fast ein Drittel
auf die Erhohung der Wihrungsguthaben der
AuBenhandelsbanken, iiber die schon eingangs
berichtet wurde. Das war — neben der Ver-
rechnung der Pfund-Sterling-Zahlung zugunsten
Israels iiber die EZU — auch der entscheidende
Grund dafiir, da sich im April die Zunahme der
Zahlungsiiberschiisse im EZU-Raum in der EZU-
Abrechnung, die sich  bekanntlich nur auf die
Konten der Zentralbanken erstreckt, kaum aus-
gewirkt hat. Der Rechnungsiiberschufl der Bun-
desrepublik war mit 9,4 Mio RE nur unwesent-
lich hdher als im Mairz, das Guthaben der Bun-
desrepublik bei der EZU ist — unter Beriicksich-
tigung der franzgsischen Ratenzahlung im Rah-
men der Konsolidierungsvereinbarungen (0,8
Mio §) — von 484 Mio RE Ende Mirz auf 488
Mio RE Ende April gestiegen. Im Mai dagegen
wird der deutsche Rechnungsiiberschuf in der
EZU den von April erheblich iibertreffen, wobei
allerdings voriibergehende Faktoren eine nicht
geringe Rolle gespielt zu haben scheinen. So ist
z. B. anzunehmen, dafl die AuBenhandelsbanken
ihre Wahrungsguthaben im Ausland wieder et-
was reduziert haben und die starke Zunahme des
Rechnungsiiberschusses insoweit keine entspre-
chende ErhShung des gesamten Zahlungsiiber-
schusses gegeniiber den EZU-Landern bedeutet.

Der Zahlungsverkehr mit den Soustigen Ver-
rechnungsldndern war im April wiederum etwa
ausgeglichen — es ergab sich ein Aktivsaldo von
0,5 Mio $ gegeniiber einem Passivsaldo von 0,1
Mio § im Vormonat —, und auch im bisherigen
Verlauf des Mai hat sich die Zahlungslage
gegeniiber dieser Lindergruppe verhiltnismaBig
wenig verindert. Der Guthabenstand auf den
laufenden Verrechnungskonten der Bank deut-
scher Lander ist im April nur geringfiigig, im Mai
dagegen wieder etwas stirker gesunken. Linger-
fristig gesehen haben die Verrechnungsguthaben,
wie das Schaubild auf Seite 35 zeigt, seit Ende No-
vember 1954 nur noch relativ wenig abgenom-
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men, wihrend sie in der Periode von Oktober
1953 bis November 1954 in verhiltnismiBig
raschem Tempo kontinuierlich zuriickgegangen
waren. Diese Tendenziinderung hingt weitgehend
damit zusammen, dafl sich seit Ende November
1954 der Riickgang der brasilianischen Verschul-
dung, der bis dahin die Verminderung des Ge-
samtkontostandes gegeniiber den Sonstigen Ver-
rechnungslindern wesentlich bestimmt hatte,
nicht mehr fortgesetzt hat, sondern daB seitdem
das deutsche Guthaben beim Banco do Brasil so-
gar nicht unbetrichtlich gestiegen ist. In der Be-
richtsperiode ist das Brasilien-Guthaben aller-
dings wieder etwas gesunken. Der Kontostand
war jedoch am 27. Mai noch um 7 Mio $ hoher
als an seinem bisherigen Tiefpunkt Ende Novem-
ber 1954. Ob es in den kommenden Monaten
moglich sein wird, die noch bestehende brasilia-
nische Verschuldung erneut zu reduzieren, diirfte
in erster Linie von dem Ausgang der am 23. Mai
aufgenommenen Verhandlungen mit Brasilien
iiber die zukiinftige Gestaltung des Zahlungsver-
kehrs abhingen, in denen deutscherseits eine
weitgehende Multilateralisierung angestrebt wird.

Die Veridnderungen der iibrigen Guthaben
bzw. Verpflichtungen auf den laufenden Verrech-
nungskonten der Bank deutscher Linder hielten
sich im April in verhéltnismiBig engen Grenzen,
wie im einzelnen aus der Tabelle XII, 4 im Sta-
tistischen Teil dieses Berichts hervorgeht. Uber
die Entwicklung der laufenden Verrechnungs-
konten im Mai unterrichtet die gleichzeitig mit
diesem Bericht erscheinende Presseverdffent-
lichung der Bank deutscher Linder iiber die
Kontostinde mit den ,Sonstigen Verrechnungs-
landern” nach dem Stand von Ende Mai 1955. In
der Presseverdffentlichung ist Spanien nicht mehr
aufgefithrt, da auf Grund des neuen Zahlungs-
abkommens, das mit der Unterzeichnung am
16, Mai in Kraft getreten ist, der Zahlungsver-
kehr zwischen der Bundesrepublik und Spanien
nunmehr iber beschrinkt konvertierbare DM
abgewickelt wird.
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. Zentralbank

1. ZusammengefaBter Ausweis der Bank deutscher

in

Aktiva
Forde- Sdlatz;é::l:;:]n;gsui?;mnd' Lombardforderungen
Guthaben S°“..e“’ -Tungen
bei aus- auslind. | aus Fler Inlands- darunter darunter
Stand Gold?) landi Wechsel | Abwick-
andischen d lune d wechsel Bund und gegen
Banken?) Sd:m " £ ces insgesamt | Bypdes- insgesamt |Ausgleichs-
ecks!) |Auslands- unces Lander ford
geschifts?) verwal- orce-
tungen rungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1952 31. Dezember 587,0 | 39715 336,0 33,0 3359,9 366,7 355,2 11,5 263,2 211,5
1953 31. Dezember 1367,8 | 64973 466,6 1,0 2786,4 198,5 194,8 3,7 241,4 211,9
1954 31. Mirz 1626,6 | 7290,0 383,5 — 2174,5 -- — — 130,1 100,9
30. April 1738,3 | 73419 458,2 1693,6 — — 87,4 78,3
31. Mai 1706,6 | 7466,9 494,2 — 1772,3 - — — 134,9 120,3
30. Juni 1753,7 | 7693,8 459,7 2 164,4 — — —~ 205,8 156,2
31. Juli 2006,3 | 76677 509,4 1737,0 — - 90,7 70,8
31. August 2286,4 | 7630,0 518,4 - 1504,6 — — 80,9 70,5
30. September 2412,6 | 76479 550,6 1647,4 - - - 86,6 78,6
31. Oktober 2514,0 | 7639,0 620,0 - 1545,8 - - - 86,4 62,6
30. November 25685 | 7557,5 730,9 - 1565,7 3,5 3,5 - 133,9 103,8
31. Dezember 2629,6 | 7568,7 [ 10667 - 2 850,0 99,4 99,4 - 274,2 216,7
1955 31. Januar 2730,5 | 78383 870,4 — 1773,3 0,2 — 0,2 117,8 106,9
28, Februar 2940,5 | 7707, 902,7 1806,0 59,5 59,3 0,2 106,7 83,6
31. Mérz 2997,5 | 77157 894,7 - 2 049,8 51,0 51.0 — 91,6 81,8
7. April 2997,5 | 7619,0 951,2 — 1928,5 15,0 15,0 39,1 35,2
15. April 29975 | 7586,6 971,0 - 1 680,0 — — - 105,8 94,8
23. April 2997,5 | 7621,2 959,3 — 1543,2 - — 70,2 64,6
30. April 3033,2 | 7637,3 968,7 - 1491,8 — — — 88,8 78,0
7. Mai 3061,3 | 7650,6 937,5 - 1498,0 — — - 50,0 44,7
15. Mai 3061,3 | 77243 911,8 — 1429,8 - — — 62,6 54,4
Passiva
Einlagen
von Spalte 25 entfallen
Sffentlich-rechtlichen
: Kredit- Berliner - davo ‘
Bank- insgesamt Pt Zentralbank n
Stand noten- (Spalte Institute .
amlanf 26, 27, (einschlieBl. Gegen-
29, 36 Postscheck- ) Bund und
: und Post- darunter |insgesamt | Byupdes- wert- .
und 37) ERP- €s konten Linder
sparkassen- |insgesamt Somder- verwal- des
Amter) konto tungen Bundes
24 25 26 27 28 29 | .30 | 31 32
1952 31. Dezember 10 508,7 4998,5 2896,3 93,4 12,9 1747,0 29,0 692,3 102,0
1953 31. Dezember 11 547,0 4 841,9 3187,8 123,1 1,4 1289,9 17,1 284,4 106,4
1954 31. Miarz 11 403,0 4079,1 2 456,2 162,1 1,3 1221,0 22,1 321,4 127,7
30. April 11 588,2 3 893,5 2287,2 150,8 1,1 1179,6 12,3 382,0 54,8
31. Mai 11 498,3 4097,9 2 491,8 194,5 0,9 1139,2 10,0 360,3 61,9
30. Juni 11 542,4 4252,9 27117 131,4 0,5 11621 13,4 340,0 76,8
31. Juli 11 732,0 4 050,2 2 430,3 201,9 0,5 1155,0 10,6 359,6 95,5
31. August 11 685,6 4366,9 2781,3 184,4 0,5 1095,7 11,4 321,0 76,1
30. September 11 966,4 3 826,3 2 305,0 106,8 0,3 1121,5 14,0 329,7 78,6
31. Oktober 12 126,7 3939,0 2534,2 31,4 0,3 1103,2 10,5 339,9 59,3
30. November 12 164,2 39756 2521,0 121,5 0,1 1109,3 13,3 351,1 66,8
31. Dezember . 12 349,8 5 355,9 3851,9 107,1 0,1 1 094,6 12,8 307,5 111,7
1955 31. Januar 12180,2 3950,1 2459,7 140,7 - 1023,1 9,3 300,9 58,9
28. Februar 12 281,6 4150,3 2 668,6 114,9 — 1032,5 9,9 295,0 81,6
31. Marz 12 476,9 4 856,8 2796,0 298,4 — 1225,3 24,4 298,7 104,5
7. April 12 138,6 4955,0 3.229,1 210,4 1055,7 12,5 298,6 85,6
15. April 11 533,9 4 855,7 3 014,5 274,7 1137,8 22,4 322,9 166,0
23. April 10 950,9 5 088,2 3472,1 280,0 : 977,0 14,8 325,0 68,8
30. April 12 642,4 4238,6 2718,6 171,2 - 1072,1 15,0 324,3 79,2
7. Mai 12 016,1 4 808,1 3452,4 157,2 — 980,1 136,4 324,3 81,2
15, Mai 11 715,2 4368,2 2974,3 160,1 1024,7 135,8 293,0 142,0

*) Differenzen in der Kommastelle gegeniiber den gleichen-Zahlen in anderen Tabellen beruhen auf Abrundungen. — 1) Bis 15. 9. 1953
dffentliche Stellen mit Riicknahmeverpflichtung abgegebenen Ausgleichsforderungen.
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Ausweise
Linder und der Landeszentralbanken *)

Mio DM
Aktiva
; Kredit
Vorschiisse und kurzfristige Kredite e e onlanBund Schwe-
‘z;gf: Deutsche Post- | Verrech- | sonstige
davon an Wert- darunter runes- | Scheid scheck-{ nungen Ver-
. Bund und sonstige [papiere| Ausgleichsforderungen fon%]s mﬁf:zeer; gut- im mégens-
insgesamt | Bundes- Lind affent- insgesamt {— "2 und haben | Zentral- werte
verwal- ander liche eig.Umstel-| | 38" | et bank-
tungen Stellen fungh | kaufte?) bank system
11 12 13 14 15 16 | 17 18 19 20 21 22 23
318,9 — 50;4 268,5 247,8 7 236,8 6 331,9 282,6 183,0 96,9 97,8 — 374,9
244,2 — 41,6 202,6 124,0 5 642,3 4838,4 181,7 183,0 81,4 84,0 — 352,0
137,9 0,1 137,8 116,0 4 662,9 3942,0 98,7 183,0 100,8 49,5 135,9 340,5
163,9 — — 163,9 84,8 4 970,4 4 248,2 100,0 183,0 86,1 42,4 0,9 388,9
148,7 — — 148,7 82,1 4753,1 4 038,3 92,6 183,0 86,3 42,6 132,9 354,4
106,9 — 106,9 94,3 4 345,4 3 640,8 82,4 183,0 88,0 45,5 137,9 387,1
168,8 — — 168,8 102,8 4 625,4 3923,9 79,3 183,0 77,4 41,3 6,7 397,7
159,5 — 0,6 158,9 93,3 4781,3 4 078,8 80,3 183,0 83,0 41,1 107,3 408,3
118,2 1,3 116,9 90,4 4 048,9 3 349,2 77,5 376,6 75,2 44,4 86,2 433,1
127,1 — — 127,1 91,0 4 273,7 35725 79,0 390,7 69,0 42,3 97,2 430,6
149,3 20,8 128,5 91,3 4 040,6 3341,2 77,2 390,7 64,7 48,8 187,6 442,1
256,0 — 60,8 195,2 91,4 3985,1 3 300,4 62,5 390,7 62,0 85,8 - 305,1
115,8 — — 115,8 94,6 3 500,5 2 820,2 58,1 390,7 81,6 44,5 126,7 228,9
139,9 — 11,1 128,8 92,0 3580,8 2 904,6 54,0 390,7 78,5 47,7 170,8 237,8
302,4 171,2 9,0 122,2 89,1 4 083,1 3413,1 47,8 390,7 72,3 46,2 145,9 210,4
330,1 200,0 — 130,1 87,8 4 247,5 3579,3 46,0 390,7 65,1 63,1 — 233,3
309,8 200,0 7.6 102,2 84,8 3 743,8 3 076,0 45,6 390,7 81,5 119,1 — 223,2
310,4 200,0 — 110,4 83,7 3 478,1 2 806,2 49,7 390,7 99,1 45,9 — 216,5
123,5 2,0 11,0 110,5 83,7 4 400,8 37292 49,4 390,7 62,2 46,0 87,6 226,8
179,6 36,4 — 143,2 79,7 4 375,0 3704,9 47,9 390,7 68,7 62,9 — 239,8
150,6 31,7 — 118,9 74,9 3700,3 3030,2 47,9 390,7 79,2 64,1 -— 230,1
Passiva
Einlagen Grundkapital
auf Einlagen der ccller Bank
eutscher Schwe-
Kérperschaften Lénder und b we
. ende
davon Verbind- | der Landes- Riicklagen Verrech-
lichkeiten zentral- g sonstige .
. und nungen . Bilanz-
Ge- . sonstigen | lin- aus dem bar_l.k en Riick-~ im Yerbl_nd— . summe
ind sonstige inldn- disch, Auslands- | (abziiglich I Z 1 lichkeiten |
meincen | sifent- allierte dischen ischen geschift | Beteiligung stellungen entral-
und lich Dienst- Einl Einleger der LZB' bank-
Ge- liche ienst inleger er en system
: Kérper- stellen an der BdL
meinde- -
verbinde schaften = 100,0
Mio DM)
33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43
10,5 161,9 751,3 235,4 26,4 351,3 285,0 695.,4 36,9 597,6 17 473,4
6,9 235,8 639,3 179,8 61,3 220,5 285,0 791,7 63,7 520,1 18 269,9
8,8 144,8 596,2 169,8 70,0 304,4 2850 768,2 - 491,5 17 331,2
7,3 127,4 595,8 171,1 104,8 311,2 285,0 855,4 —- 306,5 17 239,8
9,7 122,6 574,7 160,3 112,1 338,7 285,0 858,3 — 279,8 17 358,0
11,4 148,5 572,0 176,9 70,8 353,0 285,0 831,6 400,6 17 665,5
7,9 128,3 553,1 162,7 100,3 334,5 285,0 831,6 — 380,9 17 614,2
9,0 122,3 555,9 164,9 140,6 320,6 285,0 831,5 — 387,5 17 877,1
9,5 127,7 562,0 177,0 116,0 307,6 285,0 831,4 — 401,4 17 618,1
6,4 127,1 560,0 162,1 58,1 337,2 285,0 831,4 — 407,5 17 926,8
10,0 140,2 527,9 178,7 45,1 311,5 285,0 831,4 — 407,4 | 179751
8,6 130,6 523,4 194,2 108,1 386,1 285,0 817,2 177,4 293,3 19 664,7
7,8 127,6 518,6 161,5 165,1 427.,4 285,0 818,0 — 253,1 {‘ 17 913,8
11,0 125,7 509,3 160,8 173,5 465,6 285,0 817,9 - 260,7 18 261,1
9,0 278,7 510,0 406,6 130,5 471,4 285,0 822,7 227,6 19 140,4
6,0 138,2 514,8 343,3 116,5 492,3 285,0 828,0 50,2 218,8 18 967,9
7,4 104,6 514,5 322,5 106,2 468,2 285,0 828,7 94,8 227,5 18 293,8
7,0 46,1 515,3 262,0 97,1 456,2 285,0 829,5 25,6 180,4 17 815,8
10,4 128,8 514,4 222,6 54,1 461,9 285,0 880,7 - 132,5 18 641,1
4,5 49,4 384,3 175,5 42,9 446,3 285,0 880,7 22,5 135,1 18 593,8
9,8 62,1 382,0 161,7 47,4 408,9 285,0 880,7 83,7 138,0 17 879,7

unter Kontrolle der Hohen Kommission., — 2) Ab 7. 1. 1954 in Spalte 23. — %) Abgesetzt sind hier die vom Zentralbanksystem an
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1. Zentralbank-

ausweise

2. Ausweis der Bank deutscher Linder *) %)

in Mio DM
Aktiva
Schatz- Forderungen gegen
Gut- Forde- wechsel Lombard- L A 8 Kredit
Sorten, Vor- die dffentliche Hand | an
l’haben sl ;‘:l’s’gd‘e‘: Post jund ulné'ler- Deutsdh forde- schiisse Bund
n ei aus- | . ¢ 1 zinsliche |{Deutsche| rungen wegen .
Stand Gold | landi- V(Slllsie 1 Abwick. | scheck- Inl‘:ﬁldi' Schatzan- | Scheide- | gegen kund Wert- | pus. | unverzingl. o~ insfige
%) schen € dse lung des hgl;:' Wechsel | weisungen | miinzen | Ausgleichs- h_ur_z- PAPIETe| o leichs- | Schuld- | fonds tiva
Banken | ¢ dl1mck p| Auslands- | haben derBundes- forde- szgige forde- | verschrei- | und
2) ecks?) 8escllafts verwal- rungen redite rungen bungen Y,V:,li
) tungen
1 2 3 4 5 6 7 ] 9 10 11 12 13 14 15
1952 .
31.12 587,01 3971,5 336,0 33,0 97,3 |2 558,7 355,2 96,9 436,0 268,4 199,9 3 887,5 622,3 183,0] 206,0
1953 .
31.12.|1 367,8| 6 497,3 466,56 1,0 83,4 {1875,7 194,8 81,4 168,9 202,6 67,3 | 2416,3 622,2 183,0| 206,7
1954
31. 3.|1626,6| 7 290,0 | 383,5 — 49,4 |1 332,5 - 100,8 228,3 137,8 60,2| 1765,8 622,2 183,0{ 180,2
30. 4.11738,3| 7 341,9 ] 458,2 — 42,3 i 1027,4 - 86,1 178,0 163,9 29,2| 2016,8 622,2 183,0] 226,6
31. 5.|1706,6|7 466,9 | 494,2 — 42,4 |1 040,3 —_ 86,3 269,2 148,7 27,0 18399 622,2 183,0] 221,9
30. 6.|1753,7|7 693,8| 459,7 — 45,3 11102,6 — 88,0 160,2 106,9 38,5 1 440,6 622,2 183,01 2399
31. 7.i2006,3| 7 667,7 509,4 - 41,1 [1032,3 - 77,4 97,9 168,8 46,6 | 1776,2 622,2 183,01 249,0
31. 8.{2286,4,7 630,0| 518,4 — 41,0 755,9 — 83,0 98,2 158,9 46,3 1 805,6 622,2 183,01 252,7
30. 9.]2412,6{ 7 647,9 550,6 — 44,2 762,7 — 75,2 200,5 116,9 429 1137,1 622,2 376,6| 261,2
31.10.]2514,0/ 7 639,0 | 620,0 — 42,0 757,3 — 69,0 127,4 127,1 42,9 1237,6 622,2 390,7| 261,1
30.11.{2 568,5| 7 557,5 730,9 — 48,7 787,9 - 64,7 393,2 128,5 43,5 925,8 622,2 390,7| 258,5
31.12.(2 629,6| 7 568,7 |1 066,7 — 85,2 (1 353,3 99,4 62,0 101,7 195,2 43,7 816,4 622,2 390,7| 146,0
1955
31. 1.[2730,5| 7 838,3 870,4 — 44,4 962,8 — 81,6 299,0 115,8 46,8 411,4 622,2 390,7 72,9
28. 2.|2940,5| 7 707,5 902,7 — 47,5 754,0 59,3 78,5 424,7 128,8 47,0 530,4 622,2 390,7 75,1
31. 3.(2997,5) 7 715,7 894,7 - 46,0 808,4 51,0 72,3 337,2 293,4 44,2 1072,0 622,2 390,7 91,2
7. 4.|12997,5/7619,0| 951,2 - 63,0 873,4 15,0 65,1 22,8 330,1 42,9 1269,6 622,2 390,7] 112,99
15. 4.(2997,5] 7 586,6 971,0 — 119,0 796,8 —_ 81,5 60,2 302,2 39,7 833,7 622,2 390,7/ 101,5
23. 4.|2997,5| 7 621,2 959,3 - 45,9 695,5 — 99,1 37,8 310,4 38,7 635,7 622,2 390,7 97,6
30. 4.13 033,2i 7 637,3 968,7 - 45,8 747,7 — 62,2 192,4 112,5 38,7 1339,7 622,2 390,7| 102,6
7. 5.3 061,3 7 650,6 937,5 — 62,8 690,8 - 68,7 22,0 179,6 34,6 1383,8 622,2 390,7( 115,3
15. 5.[3 061,3| 7 724,3 911,8 - 63,9 670,7 — 79,2 49,8 150,6 29,3 862,9 622,2 390,7| 105,0
Passiva
Einlagen
aufgegliedert in Einlagen Verbind- gesetz-
Bank- der Dienststelle lichkeiten liche
Stand insgesamt d elﬁ d n d sonstige Grund- und Bilanz-
noten- der €s Jundes alliierter aus dem Passiva kapital | sonstige summe
umlauf (Spalte | Landes- . Di . Auslands- Ritck
18 bis 22) | zentral- Gegenwert-| sonstige lenst- sonstige geschift 1 uck
banken |Kontendes| Gut- stellen agen
Bundes haben
16 17 | 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
1952
31.12.; 10508,7 2142,3 568,9 692,2 154,4 589,5 137,3 351,3 586,4 100,0 150,0 13 838,7
1953
31.12,| 11 547,0 1798,3 559,1 284,4 2222 580,0 152,6 220,5 579,2 100,0 190,0 14 435,0
1954 _
31. 3. 11 403,0 1413,2 219,4 321,4 134,6 540,1 197,7 304,4 549,7 100,0 190,0 13 960,3
30. 4.| 11588,2 1 453,0 206,0 382,0 124,5 538,3 202,2 311,2 439,2 100,0 222,3 141139
31. 5.4 11 498,3 1538,7 272,7 360,3 117.6 536,6 251,5 338,7 450,6 100,0 222,3 14 148,6
30. 6. 11 542,4 1213,6 35,5 340,1 134,5 535,6 167,9 353,0 503,1 100,0 222,3 13 934,4
31. 7. 117320 1 607,9 368,1 359,5 124,7 513,0 242,6 334,5 481,2 100,0 222,3 14 477,9
31. 8.[ 11 685,6 1667,1 490,0 321,0 119,2 513,4 223,5 320,6 486,0 100,0 222,3 14 481,6
30. 9. 11966,4 1160,1 58,4 329,7 122,0 514,7 135,3 307,6 - 494,2 100,0 222,3 14 250,6
31.10.( 12126,7 1160,6 79,6 339,9 120,1 513,3 107,7 337,2 503,5 100,0 222,3 14 450,3
30.11.( 12164,2 1221,5 116,3 351,1 1339 482,0 138,2 311,5 501,1 100,0 222,3 14 520,6
31.12.| 12 349,8 1770,0 715,6 307,5 122,3 482,3 142,3 386,1 352,6 100,0 222,3 15 180,8
1955
31. 1.] 12180,2 1231,6 163,0 300,9 118,6 489,2 159,9 427.,4 325,3 100,0 2223 14 486,8
28. 2. 12281,6 1307,6 289,0 295,0 116,4 475,9 131,3 465,6 331,8 100,0 222,3 14 708,9
31. 3. 12476,9 1815,3 259,2 298,7 223,0 474,5 559,9 471,4 350,6 100,0 222,3 15 436,5
7. 4. 12138,6 2071,0 761,8 298,6 133,2 471,7 405,7 492,3 351,2 100,0 222,3 15 375,4
15. 4. 11533,9 2213,9 882,6 322,9 101,7 470,2 436,5 468,2 364,3 100,0 222,3 14 902,6
23. 4. 10950,9 2508,5 1280,4 325,0 31,8 470,7 400,6 456,2 313,7 100,0 222,3 14 551,6
30. 4. 12 642,4 1549,1 378,9 324,3 127,7 472,6 245,6 461,9 298,0 100,0 242,3 15 293,7
7. 5. 12016,1 2115,8 1098,8 324,3 172,9 343,8 176,0 446,3 299,4 100,0 242,3 15 219,9
15. 5.| 117152 | 19481 | 955, 293;0 177,6 346,0 175.,6 408,9 307,2 100,0 242,3 14721,7
*) Differenzen in der Kommastelle gegeniiber den gleichen Zahlen in anderen Tabellen sind auf Abrundungen zuriickzufithren. — *) Zur Erklirung der
einzelnen Positionen siche den Aufsatz .Die Ausweise der Bank deutscher Linder”, in: Monatsberichte der Bank deutscher Linder, Januar 1949, —
2) Bis 15. 9. 1953 unter Kontrolle der Hohen Kommission, — %) Ab 7. 1, 1954 in Spalte 15.
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3. Monatsausweise der Landeszentralbanken und der Berliner Zentralbank

4, Zahlungsmittelumlauf

nach dem Stand vom 30. April 1955%), in Mio DM in Mio DM
. Schles- Summe ) im ‘Bundesgebieg und
. Baden- Ham- Nieder- N°fd' Rhein- wig der Berliner mbWest-Berhn ittel
Ausweispositionen Wiirte, Bayern [Bremen burg Hessen sachsen V‘l;hem- land- HoL Landes- || Zentral- ausgegebene Zahlungsmitte
estfal. | Pfalz ! zentral-|| bank
steit | bonken davon
Stand |"p i
Aktiva n:;gn Scheide- g:::mt
Guthaben bei der Bank deutscher Lander?) 36,1 0,0 8,7 | 72,9 0,0 31,2 261,3 3,5 11,4 425,1 171,2 Klein- | minzen
Postscheckguthaben 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 — 0,0 0,2 0,1 geld-_
Inlandswechsel 146,4 | 57,2 | 42,1 | 1332 | 1134 | 226 | 221,8 7.4 0,1 744,2 5,9 zeichen")
1948
Schatzwechsel und unverzinsliche 31. 12. | 6641 — 6 641
Schatzanweisungen - —_ — - — - - — — — — 1949
Wertpapiere ol 131 | 138 4,3 — 0,5 4,7 0,1 2,4 6,1 45,0 3,4 3L 12. | 7698 40 7738
Ausgleichsforderungen 375,2 | 444,1 | 49,4 | 163,2 | 2358 | 3045 | 5969 | 141,4 | 1285 (24390 | 1530 3;95102 ¢ 23 12 o 414
davon: aus der eigenen Umstellung?) (371,9) |(434,6) [( 45,9) |(146,9) [(233,0) [(299,5) | (593,3) | (138,8) | (125,7) [(2389,6)}| { —) 1' 5'1'
angekaufte?) (33 95| 3.5 163)1( 28)[( 50| ( 36 | ( 26) | ( 2.8 |( 494)| (153,0) 3]?12 9 243 470 0713
Lombardforderungen 11,5 6,7 0,0 36 | 14,8 | 150 12,0 2,3 15,9 88,8 0,3 1952
darunter: gegen Ausgleichsforderungen (1Lo) [( 560 ) 00 [( 20)]( 146) |( 145 | ( 82)|( 63) | (159 [( 781 ( 01) 31. 3. | 9544 461 10005
Kassenkredite - — — — — — —_ — 11,0 11,0 4,2 30. 6.] 9805 601 10 406
davon: an Landestegierung (= 2l = 2D 9 D[ D[ D1 1o ( =) 30. 9. | 10122 700 lo 822
an sonstige dffentliche Stellen O R N s e g G N e K L e B 1 R | e 31. 121 10508 |1 762 | 11270
Beteiligung an der Bank deutscher Lander 13,5 | 17,5 3,0 8,0 8,5 11,5 28,0 5,5 4,5 100,0 — 3}?531 10 342 754 11096
Schwebende Verrechnungen im Zentralbanksystem 9,7 5,7 1,6 0,2 3,4 13,0 1,6 6,1 0,1 41,4 0,1 28 2. | 10569 765 11334
Sonstige Vermdgenswerte?) 13,31 14,5 1,5 6,1 19,7 11,2 40,7 7,8 9,4 124,2 31,3 31, 3. | 10611 785 11 39
30. 4. | 10773 800 11573
Summe der Aktiva 618,8 | 559,6 | 110,6 | 387,2 | 396,1 | 413,8 | 1162,4 | 1834 187,0 | 4018,9 369,5 31. 5. | 10 757 819 11576
30. 6. | 10 831 828 11 659
Passiva 31. 7. 11 040 842 11 882
31. 8. | 11 124 847 11 971
Grundkapital 50,0 | 50,0 | 10,0 | 10,0 30,0 40,0 65,0 20,0 10,0 285,0 5,0 30. 9. | 11277 859 12136
Riicklagen und Riickstellungen 56,0 | 69,7 11,6 54,3 36,2 43,1 106,4 24,8 26,0 428,1 6,4 31. 10. | 11 372 868 12 240
Einlagen 512,7 | 419,1 | 86,4 | 282,9 | 2936 | 260,0 | 9833 | 13556 94,8 [3068,4 253,7 30. 11. | 11 403 879 12 282
davon: Kreditinstitute innerhalb des 31, 12. | 11 547 888 12 435
Landes (einschl. Postscheck- und 1954
Postsparkassendmter) (410,1) [(400,1) [( 61,1) |(260,3) [(245.7) [(235,7) | (840.7) | (118,6) | ( 84,4) (2 656,7) || (109,5) 3L L1 11259 | 869 | 12128
Kreditinstitute in anderen deutschen ;j ; ﬁ :g; 2;? g ;ii
Lindern ( 47,5) 1 05| 3,9 3,0 L 1L, o) | 02 [ ( 31 [ 615| ( o1) 30. 4. 11588 896 12 484
Offentliche Verwaltungen ( 7,0 ( 59 17,3 63){( 1L4)[( 7.9 ] (40,0} | ( 59) [ ( 40) [( 1058)| (1409 31, 5. | 11 498 902 12 400
Dienststellen der Besatzungsmichte (266)( — =) 04 0,0)[( 02)| (140 |( 06) | ( 00 [( 418 | ( 02 30. 6. 11542 904 12 446
Sonstige inldndische Einleger (209 |( 12,2)|C 4| 11,8) [( 140) | 13.6) | ( 62,9 | { 7.3) | ( 33 [( 1500} ( 3,0 31. 7.1 11732 919 12651
Ausléndische Einleger (05| o9 D LV 2L0) € 09| (256 [( 30| ( a0 [( 5259[ ( =) 3. 8311686 | 915 | 12601
Gegenwertmittel (nur bei Berliner Zentralbank) — — — — — — — — — - 22,1 30. 9. | 11 966 926 12 892
. . 31. 10. | 12127 934 13 061
Lombardverpflichtungen gegeniiber 30. 11, | 12 164 941 13 105
der Bank deutscher Linder — | 17,8 — | 32,7 28,9 66,4 — — 46,7 192,5 — 31, 12. | 13 350 946 13 296
Verbindlichkeit nach Ziffer 52¢ BZB. 1955
V. O. (nur bei BZB) — - — — _ —_ — - — — 75,0 31. 1. | 12180 929 13 109
SchwebendeVerrechnungen im Zentralbanksystem — — — — — — — — — — — 28, 2.| 12282 933 13 215
Sonstige Verbindlichkeiten 0,1 30| 26| 7,3 7,4 43 7,7 3,0 9,5 44,9 \ 7,3 70 3. [ 11784 926 f 12710
15, 3. | 11 344 912 12 256
Summe der Passiva 618,8 | 559,6 | 110,6 |387,2 | 396,1 | 413,8 |1162,4 | 1834 | 1870 |40189 | 3695 23. 3.} 10790 898 | 11688
31. 3. | 12477 941 13 418
Verbindlichkeiten aus weitergegebenen \ 1: :: ﬁ ;;Z ::; E ZZZ'
Wechseln 76,5 | 48,8 | 14,6 | 118,2 52,4 | 152,2 | 14L7 176,0 103,4 §83,8 15,3 23. 4. | 10 951 915 11 866
30. 4. | 12 642 952 13 594
*) Differenzen in der Kommastelle gegeniiber den gleichen Zahlen in anderen Tabellen sind auf Abrundungen zuriickzufihren. — 7. 5. | 12016 946 12 962
1) Bei Berlin einschl. des ERP-Sonderkontos bei der Bank deutscher Linder. — 2) Abgesetzt sind die an 6ffentl. Stellen zur Geldanlage 15. 5.{ 11715 936 12651
abgegebenen Ausgleichsforderungen. — %) Bei Berlin einschl. des Kassenbestandes. *) Mit Ablauf des 31. 1. 1951 Anspruch
aus allen Kleingeldzeichen erloschen.

5, Stiickelung des Zahlungsmittelumlaufs
nach dem Stand vom 30. April 1955*)

in vH des in vH des
Stiickelung in Mio DM Gesamt- Stiickelung in Mio DM Gesamt-
umlaufs umlaufs
Banknoten insgesamt 12 642 93,0 Scheidemiinzen insgesamt 952 7.0
davon: 5,— DM 377 2,8
davon: 100,— DM 2 865 21,1 e . 138 10
50,— 6302 46,3 1, . 136 1,7
20— . 2472 18,2 5o . ‘5 0.6
10— . 880 6,5 —10 . 77 0,6
5,— . 99 0.7 —,05 . 24 0,2
23— . 6 o0 —02 . 2 0,0
1— - 8 0.1 —01 ., 13 0,1
—,50%) . 10 0,1
Banknoten und Scheidemiinzen 13 594 100,0
*) EinschlieBlich Kleingeldzeichen.

43



ll. Zinssitze des Zentralbanksystems und Mindestreservesitze

Zinssiitze Reservesiitze
BdL-Satze fir . .
Zentralbank- den Ve:]:ehr Sicheverbindlichkeiten bneg?:ie
siitze fiir den mit den Landes- ; Verbindlichkeiten Spar-
) Verkehr mit zentralbanken Bankplatze | Nebeaplitze 5:
G:lll,t:ig Kreditinstituten unzd ei::ﬂl]!;:ll:]r:er Gﬂ:‘ Reserveklasse?) Reserveklasse!) lagen
Diskont")| Lombard| Diskont [Lomhard 1 | 2 j 3 | 4 | 5 ‘ 6 | 1 1 2 ] 3 [ 4 | 5 | 6 | 1 | 2 ‘ 3 l 4 | 5 } 6
% vH der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
1948 .
1. Juli 5 6 1 2 1948
1949 1. Juli 10 10 5 5
27. Mal 4tfy 5y 1. Dez. 15 10 5 J s
14. Juli 4 5
1950 1949 -
27. Oke.| 6 7 1. Juni 12 9 5 5
1951 1. Sept. 10 8 4 4
1. Juli 3 ) P
1952 1950
29. Mai 5 6 2 3%) 1. Okt. 15 12 8 4
21, Aug. | 4% 5ty 1Y/ 2% 1952
1:531.1.. 4 5 1 2 1.Mai | 25 | 14 | 13 | 12 | 11 | 10 | 12 | 11 | 10| 9 g 8 8 [ 751 7 | 65| 6 |55 4
11 Juni | 3Ys 4'a s 1Y/ 1.Sept. | 12 {12 f11 411 | 10| 9|10 |10 | 9| o | s || 7 {7 6 |6 5 (s 4
1954
; 3 4 1 1 1953
20. Mal Je 1. Febr. | 11 | 11 | 10 | 10 9 9 9 9 8| 8 8 8 7 |7 6 |6 55 4.
1) Inlandswechgel und Schatzwechsel; ‘fﬁr
Auslandswechsel und Exporttratten gelten . .
Sonderbestimmungen ; z"gleidl‘dlzmﬁ“ﬂ fiir ;) Seit l«':lem 1. Mai 1952 Staffelung nach Reserveklassen.
K kredit die ffentli and, — eserveklasse .
')asssg:eirte :leer :'l:m eein:r eII.‘am‘le:zemralbank 1 fir Kreditinstitute mit reservepflichtigen Verbindlichkeiten (ohne Spareinlagen) von 100 N}io DM und mghr
oder der Berliner Zentralbank in Anspruch 2 ., . - - » - » = 50 bis unter 100 Mio DM
genommene Lombardkredit ihre Bestinde an 3 . - . - - - » 10 ., , 50 ., .
rediskontfdhigen Wechseln und Lombarl;ifos- 4 . - . - - - » » i - = 1;’ » -
fibersti B 5 . . . . . . . . e = »
g:gnge.r;.‘ iiberstieg, betrug der Lom ar. e . : - . : z > unter’i Mio DM
IlI. Mindestreservenstatistik
Reserveguthaben der Kreditinstitute des Bundesgebiets, aufgegliedert nach Bankengruppen
Monatliche Reserve-Meldungen der Kreditinstitute an die Landeszentralbanken
1953 1954 1955 1953 1954 1955 1953 | 1954 1955
Bankengruppen
April April Miirz ’ April April April Mirz ' April April l April | Méarz | April
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Gesetzliche Mindestreserven ?ﬁ:‘::':’:is':ﬁ lil:nevr!\-r[eld:trz
in Mio DM . (Reserve-Soll), in Mio DM treservepfl. Verbindlichkeiten)
1. Kreditbanken 11699,1 | 139571 | 156324 | 15760,6 | 9751 | 11352 | 1249,1 | 12634 8.3 8,1 8,0 8,0
a) Nachfolgeinstitute der fritheren GroSbanken (66401} | (7938,2)| (8825.6) | (8880.9) || (574,2)| (672,0){ (728,7)! (735.,8) (8,6) (8.5) (8,3) (8.3)
b) Staats-, Regional- und Lokalbanken (3980,1) | (4742,5)( (5192.8) | (526991 (316,1)| (3644)| (3956)| (403,1) (7.9) .7 (7.6) (7.6)
¢) Privatbankiers (1078,9)| (1276,4)| (1400,4) | (1395,0)| (84,8)| (98,8)| {(108,4)| (108,2) (7.9) (7,7) 2.7) (7,8)
d) Spezial-, Haus- und Branchebanken C . ) C . )| (130 ueg) | ¢ . ) C . ) (e e . Y. ) 77| (7.6
2. Girozentralen 22398 2 880,8 3 106,2 3186,0 184,2 2324 247 .4 2558 8,2 8,1 8,0 8,0
3. Sparkassen 10 485,5 | 13589,3 | 16 653,8 16 886,6 6390 789,0 934,2 948,8 o 61 58 5,6 5.6
4. Lindliche Zentralkassen und l&ndliche
Kreditgenossenschaften 1964,2 | 2537,8 | 3128,3 3181,5 113,6 141,2 170,0 172,9 5,8 5.6 5.4 5.4
5. Gewerbliche Zentralkassen 64,3 108,1 122,4 117,7 4,6 7.3 8,5 8,1 7.2 6,8 6,9 6,9
6. Gewerbliche Kreditgenossenschaften 15758 | 2017,1 2393,1 2423,6 102,7 126,8 144,4 146,0 6,5 6,3 6,0 6,0
7. Sonstige Kreditinstitute
(einschl. Postscheck- und Postspark & ) 2059,9 2437,4 2818,7 2856,6 181,2 201,8 226,7 230,2 8,8 8,3 8,0 8,1
Bankengruppen insgesamt 30088,6 | 37527,6 | 438549 | 44412,6 || 22004 | 2633,7 | 2980,3 | 30252 7.3 7.0 6,8 6,8
OUberschufreserven (netto)
(berschuBreserven netto?) in vH der gesetzlichen Mindest- in vH der Gesamtsumme der
: in Mio DM reserven (Reserve-Soll) (berschuBreserven aller Bankengruppen
1. Kreditbanken 118,5 96,6 27,3 129,7 12,2 8, 2,2 1,0 50,7 51,2 44,4 63,6
a) Nachfolgeinstitute der frilheren GroBbanken (82,1) (70,0) (8,1) (95,6) (14,3) (10,4) J(1,1) (1,3)j] G5 (37,10 ] (13.2) | (46,9)
b) Staats-, Regional- und Lokalbanken (30,1) (15,7) (12,3) (25,3) (9,5) (4,3) (3.1) 6.3)i| (12,9 (83)| (200)1 (12,4)
c) Privatbankiers : (63} (109 (5,4) (6.3 7| ave| Go| 68| e@n| 68| (69| 6
d) Spezial-, Haus- und Branchebanken ( . ) ( .) (1,5) @5 ¢ . C.) Gl @3 .. (2,49) (1.2)
2. Girozentralen 79,4 66,0 7,7 34,4 43,1 28,4 3,1 134 34,0 35,0 12,5 16,9
3. Sparkassen. 8,7 10,5 11,2 2,3 1,4 1,3 1,2 1,0 3.7 5.6 18,2 4,6
4. Landliche Zentralkassen und lindliche
Kreditgenossenschaften 3,7 3,8 3,7 4,1 3,3 2,7 2,2 2,4 1,6 2,0 60 2,0
5. Gewerbliche Zentralkassen 0.3 0,3 0,5 0.4 6.5 4,1 5.9 4,9 0,1 0,2 0,8 0,2
6. Gewerbliche Kreditgenossenschaften 5,0 4,6 5,2 5,5 4,9 3,6 3,6 3,8 2,1 2,4 8,5 2,7
7. Sonstige Kreditinstitute
(einschl. Postscheck- und Postspark ter) 18,2 6,8 5.9 204 10,0 3,4 2,6 8.9 7,8 3,6 9,6 10,0
Bankengruppen insgesamt 233,8 188,6 61,5 203,8 10,6 7.2 2,1 6,7 100,0 100,0 100,0 100,0

') Die Summe der Unterschreitungen des Reserve-Solls belief sich im April auf 2,7 Mio DM (gegeniiber 2,2 Mio DM im Miirz).
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V. Halbmonatliche” Bankenstatistik (480 Kreditinstitute)

Kreditvolumen und Einlagen *)
Reprisentativethebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 480 Kreditinstituten des Bundesgebiets

in Mio DM
a) Kreditvolumen (nur kurzfristige Kredite)
Kurzfristige Kredite an Nichtbanken
davon Spalte 1 gliedert sich in kurzfristige Kredite an K
urz-
Debitoren davon davon fristige
mit Laufzeit bis | Wechsel- . Kredit
. ] Kredi . Debitoren ¢
) weniger als redite, Wirt- mit Laufzeit bis Schatz- an
ins- 6 Monate Schatz- schafts- . Offentl.- chsel Kredit-
Stand weniger als wechse
gesamt wechsel u. | unter- 6 Monate rechtl. . . un- institute
unverzinsl.| nehmen Wechsel- | Kgrper- | Debi- verzinsl. | Wechsel- |7
; darunter | Schatz- und kredite | gchaften | toren Schatz- kredite ins-
ins- |4y o, : X : darunter atz- esamt
gesamt | 4 dilz anwei- Private ins- Akzept. anwei- 4
redite
sungen gesamt | o sungen
1 2 3 4 5 6 7 8 | s 10 11 12 13
1953
31.12. | 15121,9 | 7 823,8 821,4 7298,1 | 142425 7721,7 821,4 6 520,8 879,4 102,1 750,5 26,8 2016,3
1954
31. 3. ] 15696,2 | 8 320,1 725,4 7 376,1 14 634,9 8218,1 725,4 6 416,8 1061,3 102,0 918,0 41,3 21209
30. 4. | 15 640,9 | 8 216,8 707,2 7 424,1 14 519,9 8 116,5 707,2 6 403,4 11210 100,3 975,3 45,4 2145,9
31. 5.1 156659 | 8111,6 | 686,6 7 554,3 14 389,3 8 003,5 686,6 6 385,8 1276,6 108,1 |1 116,9 51,6 2136,9
30. 6.} 15777,8 | 8293,4 | 646,8 7 484.,4 14587,3 8 180,8 646,8 6 406,5 1190,5 112,6 |1 024,0 53,9 2103,5
31. 7. | 15 867,0 | 8 237,5 662,3 7 629,5 14 650,0 8 114,6 662,3 6 535,4 1217,0 122,9 |1041,0 53,1 2086,9
31, 8. ] 15869,9 | 8 230,3 679,4 7 639,6 14 637,4 8111,6 679,4 6 525,8 12325 118,7 |1 065,7 48,1 1970,1
30. 9 16 252,2 | 8 529,5 720,5 77227 15 081,9 8 413,1 720,5 6 668,8 1170,3 116,4 |1015,7 38,2 2 076,3
31.10. | 16 373,0 | 8647,0 | 772,4 77260 | 15257,7 8532,0 772,4 6725,7 | 1115,3 115,0 969,1 31,2 1997,4
30.11 16 480,5 | 8 733,7 | 785,3 7 746,8 15 423,6 8 620,9 785,3 6'802,7 1056,9 112,8 917,3 26,8 1999,7
31,12. | 17 215,4 | 8 841,6 809,2 8373,8 16 349,2 8 720,3 809,2 7 628,9 866,2 121,3 716,8 28,1 2220,2
1955
31. 1.} 17 243,1 | 9060,4 | 778,6 8 182,7 16 298,5 8 937,5 778,6 7 361,0 944,6 122,9 788.5 33,2 2 242,2
28. 2. | 17 401,8 | 9 198,5 745,5 8 203,3 16 458,3 9 057,3 745,5 7 401,0 943,5 141,2 762,0 40,3 2 225,2
31. 3.1 15577,3 | 9147,3 690,7 8 430,0 16 624,1 9 042,8 690,7 7581,3 953,2 104,5 797.0 51,7 2235,1
15. 4.1 17610,3 | 9336,6 | 678,4 8273,7 16 641,0 9221,3 678,4 7 419,7 969,3 115,3 797.,0 57,0 2192,7
30. 4. 17554,4 |9125,6 669,7 8 428,8 16 589,7 9 006,3 669,7 7583,4 964,7 119,3 786,3 59,1 2 320,6
15. 5 17 521,5 | 9 116,1 663,1 8 405,4 16 595,4 9 011,5 663,1 7 583,9 926,1 104,6 761,1 60,4 2 344,1

*) Verinderungen

gegeniiber bereits bekanntgegebenen Zahlen sind auf nachtrigliche Korrekturmeldungen zuriickzufiihren. — 1) Bis Juli 1953
wurde die Erhebung wichentlich durchgefiihrt.

b) Einlagen

davon
Sicht- und Termin-
Einlagen einlagen Einlagen
von von
Stand Nicht- von von Spar- i Kredit-
banken Wirtschafts- Offentl.- einlagen Instituten
insgesamt | ynternehmen rechtl. Insgesamt
und Kérper-
Privaten schaften
1 2 3 4 5
1953
31.12. 22 408,4 11 493,8 4923,9 5 990,7 5173,8
1954
31. 3. 23 567,6 11 174,6 5 395,8 6 997,2 5 887,5
30. 4. 23 797,4 11 493,4 5134,3 7 169,7 6 226,9
31. s. 24 043,7 11 495,3 5 209,3 7 339,1 6 215,3
30. 6. 24 064,3 11 174,5 5 296,9 7 592,9 6 052,9
31. 7. 24 293,6 11 423,6 5122,4 7 747,6 6 443,4
31. 8. 24 744,8 11 575,2 5 236,5 7 933,1 7 012,3
30. 9 24 843,2 11 521,5 52219 8 099,8 6 882,5
31. 10. 25 325,7 11 748,6 5271,3 8 305,8 6 770,1
30. 11 25 570,9 11 842,2 5 255,9 8 472,8 6 998,3
31. 12. 27 036,5 12 567,5 5 461,9 9 007,1 6777,8
1955
31. 1. 26 946,0 12 152,0 5 442,1 9 351,9 7 377,3
28. 2. 27 195,5 12 116,4 5461,3 9617,8 7 588,6
31. 3. 27 264.,8 12 054,3 5 389,2 9 821,3 7 625,4
15. 4. 27 681,4 12 227,6 5546,4 9 907,4 7 662,8
30. 4. 27 775,5 12 344,0 5419,9 10011,6 7 964,9
15. 5. 28 112,4 12 468,2 5527,9 10 116,3 7 903,8
*) Verinderungen gegeniiber bereits bekanntgegebenen Zahlen sind auf nach-
trigliche Korrekturmeldungen zuriickzufthren. — 1) Bis Juli 1953 wurde die Erhe-
bung wdchentlich durchgefiihrt.

45




V. Monatliche Bankenstatistik

1. Kreditinstitute des
a) Zwischenausweis: Gesamt (einschl. KfW,
Monatliche Bankenstatistik *) 1); Gesamterhebung der Bank deutscher Lander

Aktiva Betrige in
Barreserve Guthaben bei Wih- Wechsel S?;tzi dV:l(ert-
Kreditinstitutent)| U085 wechsel | und Kon-
Zahl und __ darunter | gnd beteili-
darunter | DM- | fillige unver-
der .
Stand | poo | Summe darunter| Poge- tigich | Gut- | Zins- | Schecks zing-
am | oen uder ins- Giro- | scheck- fﬂl‘fz;"d haben | und Di-| und . liche
Mo- . esamt | S0t gut- ; einbareer | Dei der | viden- [Inkasso-| inms- Han- Schatz-
nats- stiltl:lu—t Aktiva | & ) haben | haben ;::x.nt Laufzeit | BdL den- | wechsel | gesamt | dels- aiigtt o | anWeis. |  ins-
ende Y ¢ bei der g xooder | fir ge- | scheine wechsel des | gesamt
LZB undigng| stellte Bundes
niger als | Akkre- und der
3 Monaten| ditive Linder
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1953 .
Dez. 3750 72379,8( 3774,1 | 3314,3| 133,6 5789,4| 3768,51 114,4 13,3 503,6 7 229,2| 6770,1 153,6 1126,3| 25825
1954 '
April 3767 78 604,5| 2812,3 | 23659 68,9 7 053,2| 4393,1 93,1 7,6 458.7 8 123,7| 7 696,0 94,9 1284,6 | 3275,1
Mai 3771 79 657,51 2960,6 | 2 449,1 75,5 6 955,9 | 4240,0 86,2 7,7 462,3 7 959,21 7516,7 87,0 1401,9 | 3 428,9
Juni 3765 80 479,71 3 138,9 | 26252 77,1 6773,1] 3855,4 90,8 27,4 460,4 7 435,0| 7 044,4 74,7 12829] 37319
Juli 3763 82238,2| 2962,2 | 2472,3 73,8 7 362,3| 4247,6 94,5 10,6 445,0 8 059,3| 7 639,7 82,6 1280,5| 3954,5
Aug. 3765 84 705,94 3310,8 | 2788,8 75,9 8 359,6 | 4857,7 94,3 4,0 469,5 g8 186,11 7 700,6 84,6 1320,7| 4082,8
Sept. 3764 86 120,71 2820,7 ) 2289,3 77,8 8 195,9 ] 4 267,5 97,7 10,8 479,1 8 145,2 7721,4 98,6 1259,41 42642
Okt. 3761 87 807,81 3007,6 | 2518,9 79,9 8 264,2 | 4463.4 91,5 3,0 475,3 8 319,41 7 869,6 105,4 12224 4391,5
Nov, 3759 89484,4| 3077,8 | 2519,7 75,9 8472,2| 4787,4 89,9 4,4 491,6 8 406,4 | 7 961,0 99,5 1196,7 | 4540,1
Dez. »3 753 92 542,31 4504,0| 3982,1 144,5 8 154,1| 4770,9 78,2 24,8 585,1 8642,9| 8112,4 ] 142,2 1048,9 | 4 660,0
1955
Jan. 35769)( 94 391,21 2967,0| 2 433,9 83,3 9 499,51} 5923,8 85,7 6,7 480,1 9 288,5| 8797,7{ 100,5 1191,7 | 48622
Febr. 3576 95 331,71 3 185,8 | 2665,0 80,1 9 498,71 5 663,6 79,6 4,1 490,0 9190,9! 868591 107,2 1146,1| 4974.3
Mirz 3575 96 199,1| 3 259,8 | 2703,4 82,2 9424,7 | 4953,9 74,0 14,7 446,6 9 053,3! 8558,8 68,4 1173,4| 5094,1
April » 1112,0] 52237
Passiva
Einlagen aufgenommene Gelder®)
X die Einlagen von Nichtbanken (Sp. 34) gliedern sich in: darunter
Zdael;l it oane Sicht- und Termineinlagen Spareinlagen
St;-l}d berich- Summe ) davon Einlagen far lﬁlﬂﬂ seitens der
Mo- tenden de; Eml'a.gen.von darunter von ins- 6 Monate Kl‘:»l:id:?:-h
nats- In- Passiva Kreditinstituten i Wirt- s . an steuerbe- | Kredit- gesamt biszu |y
d stitute ns- schafes- ffentlich- ins- giinstigte | instituten 4 Jabren | Cpo 0o
ende 2 gesamt unterneh- rechtliche gesamt S hereinge- benutzte
men und Kérper- opar- nommene Kreditel®)
Private schaften einlagen Gelder
31 32 33 34 35 36 37 38 39 0 41 42 43
1953
Dez. 3750 72379,8 |40513,6 | 34136,8 | 22 895,9 | 16 801,4 6 094,5 11 240,9 1515,2 6 376,8 3 208,0 1072,8 66,4
1954
Apri] 3767 78 604,5 || 44 253,6 | 36 623,6 | 23 099,4 | 16 788,2 6311,2 13 524,2 1601,5 7 630,0 3 311,0 1 076,51 148,2
Mai 3771 79 657,5 |44 682,137 184,0| 23 346,4 | 16 900,5 6 445,9 13 837,6 1628,7 7 498,1 3 328,3 1038,1| 165,4
Juni 3765 80 479,7 {44 667,4 { 37 240,3 | 22 996,1 16 472,6 6 523,5 14 244,2 1704,4 7 427,1 3 391,5 1069,4| 157,8
Juli 3763 82238,2 | 45 498,137 616,5| 23077,1 | 16811,4 | 62657 | 145394 | 16226 | 7881,6 | 3257,5 [ 10255] 180,3
Aug. 3765 84 705,9 |47 284,0( 38 413,2| 23 538,8 17 079,9 6 458,9 14 874,4 1632,8 8 870,8 3 098,9 1094,4| 198,9
Sept. 3764 86 120,7 | 47 252,9 | 38 655,3| 23 477,7 | 17 044,1 6 433,6 15 177,6 1 649,1 8 597,6 3 165,1 1121,1| 196,6
Okt. 3761 87 807,8 (|47 902,139 310,5| 23764,0 | 17 321,5 6 442,5 15 546,5 1674,3 8 591,6 3 265,0 1124,0) 204,7
Nov. 3759 89 484,4 || 48 699,4 | 39 862,3 | 24 027,0 | 17 487,2 6539,8 15 835,3 1715,7 8 837,1 3 383,3 1097,6 | 242,6
Dez. 3753 92 542,3 50 620,3 | 41 818,01} 25 100,8 | 18 320,1 6 780,7 16 717,2 2287,1 8 802,3 3273,4 1131,6 297,8
1955
Jan. 3576'%) | 94391,2 || 51 627,6|41766,6 | 24 490,1 17 829,4 6 660,7 17 276,5 2307,7 9 861,0 3 498,5 1081,2( 330,3
Febr. 3576 95 331,7 || 52 256,4 | 42 344,9 | 24 618,6 | 17 809,6 6 809,0 17 726,3 2337,7 9 911,5 3232,1 1068.5| 327,5
Mirz 3575 96 199,1 || 52672,1142664,4] 24 575,1 17 796,8 6778,3 18 089,3 2374,4 |10007,7 3 194,6 1111,6 338,0
April p) “.. |43381,5] 249904 | 18212,3 | 6778,1 | 183911 | 2410,1

*) Verdnderungen gegeniiber frither versffentlichten Zahlen sind bis einschlieBlich Dezember 1954 auf die Finbezichung der KfW, der Post und der Teil-
gen. — 1) Ohne Bank deutscher Linder und Landeszentralbanken. ErfaBt sind alle Kreditinstitute (einschl. KfW, Post und Teilzahlungskreditinstitute)
weniger als 2 Mio RM betrug, ab Januar 1955 Kreditgenossenschaften, deren Bilanzsumme am 31.12.1953 unter 500 Tsd DM lag). Der Anteil der
im Bereich einer anderen Landeszentralbank liegen als die zugehdrige Zentrale. Die selbstindig berichtenden Filialen werden mit den Zentralinstituten
Soweit es sich um gréfere Institute oder eine groBere Zahl von Instituten handelt, werden die Verinderungen in besonderen Anmerkungen erlautert. —
rungen. — %) Der Bestand an Ausgleichsforderungen It. Umstellungsrechnung féllt nur zum Quartalsultimo an. — 7) EinschlieBlich Valutaforderungen aus
lassungen auflerhalb des Landes. — ®) EinschlieBlich Valutaverpflichtungen aus der RM-Zeit. — 1) Nur Neugeschéift seit der Wiahrungsreform. — 11) Es
stige Riicklagen, Riickstellungen und Wertberichtigungen” und Bilanzausgleichsposten gegeniiber Niederlassungen auferhalb des Landes. — 3) Einbezogen
und Deckungsforderungen nach § 19 des Altsparergesetzes. — 15) Zunahme zum Teil bedingt durch Umwandlung von Verwaltungskrediten (rd. 438 Mio
schlieBlich Dezember 1954 diejenigen lindlichen Kreditgenossenschaften berichtspflichtig waren, die zum 31. 3. 1948 eine Bilanzsumme von 2 Mio RM und
Berichtepflicht bedingte Verinderung des erfaBten Bilanzvolumens ist unbedeutend. — ») Vorliufig.
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Vorankiindigung!

Demnichst erscheint:

STATISTISCHES
HANDBUCH

DER
BANK DEUTSCHER LANDER
1. BAND
1948-1954

Das Handbuch enthilt das in den Monatsberichten
der Bank deutscher Léinder laufend verdffentlichte

Zahlenmaterial in vergleichbaren Fntmwicklungsreihen
pon der Wihrungsreform bis Ende 1954.

Umfang ca. 230 Seiten, Format 21 x30 cm \
KPreis 18.- bis 20.-DM, biegsamer Leineneinband )

Vorbestellungen erbeten an

DRUCK- UND VERLAGSHAUS FRANKFURT a.M. GMBH.

in Frankfurt am Main




INHALTS -UBERSICHT

1. Geldversorgung, Bankkredit, Bankenliquiditit

4.

Zusammengefalite statistische Bilanz aller Kreditinstitute einschlieBlich des Zentral-
banksystems, Bargeldumliauf und Bankeinlagen, die wichtigsten expansiven und
kontraktiven Einfliisse auf die Geld- und Kreditentwicklung, die Bestimmungsfaktoren
des Refinanzierungsbedarfs der Kreditinstitute beim Zentralbanksystem.

A.

A,

. Zentralbanksystem:

Zahlungsmittelumlauf, Kredite, Einlagen

Zahlungsmittelumlauf (ausgegebene Banknoten und Scheidemiinzen), Kredite
und Einlagen des Zentralbanksystems, Reservehaltung und Reservesiitze.

. Ausweise, Jahresbilanzen

Zusammengefafiter Ausweis der Bank deutscher Linder und der Landeszentral-
banken, Ausweis der Bank deutscher Linder, Ausweise der Landeszentralbanken
(global), Jahresbilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der Bank deutscher
Linder, der einzelnen Landeszentralbanken sowie der Berliner Zentralbank.

. Kreditinstitute :

Kredite, Einlagen, Sparverkehr

Kredite und Wertpapierbestinde der Kreditinstitute, gesamt und nach Banken-
gruppen, Teilzahlungskredite, Sicht-, Termin- und Spareinlagen sowie Gliederung
der Termineinlagen nach Laufzeit und Kiindigungsfrist, gesamt und nach Banken-
gruppen, Einlagen der 6ffentlichen Haushalte (Ergebnisse der Sondererhebungen
1949 und 1958), Umsitze im Sparverkehr.

. Zwischenbilanzen

Aktiva und Passiva, gesamt und nach Bankengruppen.

Zinssitze

Zinssiitze des Zentralbanksystems, Abgabesitze des Zentralbanksystems fiir Geld-
marktpapiere, Geldmarktsitze in Frankfurt (Main), Soll- und Habenzinsen der
Kreditinstitute.



5. Kapitalmarkt

Wertpapier-Auflegung, -Absatz, -Tilgung und -Umlauf nach Wertpapierarten, Wert-
papierabsatz nach Kaufergruppen, Durchschnittskurse, Borsenumsitze, Entwidklung
der Bausparkassen.

6. Sonstige Geld- und Kreditstatistik

Gesamtumlauf und Bestand des Banksystems an Schatzwechseln und unverzinslichen
Schatzanweisungen; die Ausgleichsforderungen der Kreditinstitute, Versicherungs-
unternehmen und Bausparkassen nach Typen, Gliubigergruppen und Schuldnern;
Kreditrichtsiitze; girale Verfiigungen.

7. Auslandszahlungsverkehr und Zahlungsbilanz

Salden des Auslandszahlungsverkehrs, Gold- und Devisenbestinde der Bank deut-
scher Linder, Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland und West-Berlins.

8. Kreditinstitute in West-Berlin

Kredite und Einlagen, Sparverkehr usw., Zwischenbilanzen.

Hier abtrennen

St e e o o i Bt 4 ot ot T e ot it b et i o S S T Tt T A ey s e e - i St Y e e e s o - —_———

BESTELLSCHEIN

Ich / wir bestelle(n) beim Druck- und Verlagshaus Frankfurt am Main
G.m.b.H., in Frankfurt am Main, Grofie Eschenheimer Strafe 16-18

Exemplare

Statistisches Handbuch der Bank deutscher Linder

1. Band. ca. 230 Seiten Umfang, Preis 18.- bis 20.- DM

Ort und Datum Stempe! und Unterschrift






(Bilanzstatistik)

Bundesgebiets
Post und Teilzahlungskreditinstitute)
und der Landeszentralbanken bei den Kreditinstituten des Bundesgebiets

Abweidhend von fritheren Verdffentlichungen sind in den Gesamt-
zusammenstellungen nunmehr auch die statistischen Meldungen
der KfW, der Post uud der Teilzahlungskreditinstitute enthalten.

Mio DM Aktiva
papiere Ausgleichs- Debitoren langfristige Ausleihungen
sortial- , forderungen | [ dwemm | T i durch-
gungen ;gelll; davon darunter I
uid- 'Offent- fende Grund- Stand
darunter ver- Be- . " . . v son-
Anleihen . | gegen- Wirt- lich- Kredite | Betei- | stiicke . am
schrei- > stand ins- . gegen : stige
und ver- wir- schafts- | recht- ; ins- gegen (nur ligun- | und ; Mo-
zinsliche | bungen . It. esamt - Kredit- Kom- Aktiva
tiger g unter- | liche | © " . esamt | Orund- Treu- gen Ge- 8) 14 nats-
Schatzan- | (Pfand- Umstel- 7) " insti- | 8 munal- = ) 19)
weisun- : Be- nehmen | Kér- pfand- hand- biude _ende
briefe lungs- tute dek-
gen des - stand und per- rechte ge-
Bundes | ©.4.) 5) rech- Private | schaf- kung schifte)
und der : nong®)
Lander ten
16 17 18 19 | 20 2 | 22 23 | 24 25 26 27 28 29 30
1953
942,9 69,7 | 6216,4 | 6337,6 {17 017,9|14673,8 |772,5 |1571,6 |21482,4| 9003,8 {3663,0 |3251,7 335,6 963,0 | 1776,7 | Dez.
1954
1156,6 130,1 6 180,4 18 145,6 | 15 546,7 | 872,2 {1726,7 |23°210,6 | 9722,5 [4025,5 [3936,9 345,5 1 1013,6 | 2 464,6 Apri]
1154,2 109,4 |6 291,1 . 18 ¢97,2 | 15 498,5 | 886,7 | 1712,0 |23696,9| 9978,8 [4162,5 |4 158,3 350,0 | 1.026,3 | 2590,1 Mai
1282,3 94,5 6315,1 | 6 298,5 |18 629,9| 15 895,8 [918,1 {1 816,0 [23900,1]10172,3 |4278,4 {4 394,1 358,1 | 1036,7 | 2733,7 | Juni
1317,1 71,2 6 224,2 18 463,415 812,7 {920,0 | 1730,7 | 24 478,8 |10 499,0 | 4 414,6 | 4 620,5 362,1 [ 1046,6 | 2728,7 Juli
1322,3 72,8 6 335,4 . 18 346,6 | 15 809,0 | 912,7 |1624,9 | 25 047,9 |10 810,7 |4 532,0 | 4 842,1 367,9 | 1060,8 | 2728,7 Aug.
1 340,8 85,9 6401,9 | 6327,3 (18 781,516 322,9 {789,3 |1669,3 |[25656,8111128,0 [4698,6 |5538,09| 372,5 |1 074,4 | 2 858,9 Sept.
1349,3 74,4 | 6 389,5 19 020,9 | 16 508,1 |792,0 [1720,8 | 26281,3 |11493,2 |4863,3 |5792,2 379,6 | 1091,5 | 2923,6 Okt.
1316,8 86,6 |6418,3 . 19 279,816 739,8 [775,5 | 1764,5 |26 850,4 |11 834,5 {4962,8 | 6059,1 380,9 | 1106,4 | 2947,9 | Nov.
1 354,3 111,2 [6384,2 | 6312,8119644,3 |17 173,2 |708,2 |1762,9 |27517,4|12287,1 |5230,1 |6 488,7 395,8 | 1130,6 | 3027,6 | Dez.
1955
1358,9 97,2 6 268,5 20299,2 (17 665,3 | 833,9 |1800,0 | 28 078,3 |12 401,8 |5 415,1 |6 755,7 407,3 |1150,9 | 2869,4 | Jan.
1343,1 85,7 | 62523 . 20344,8|17767,7 {796,6 | 1780,5 | 28 508,2 |12 628,0 |5599,2 | 6967,4 409,1 | 1156,9 | 2957,7 | Febr.
1357,4 65,4 |6351,1 | 6 285,9 (20465,1 (17 918,5 [745,8 |1800,8 |28 993,2112855,9 |5 726,8 |7 068,8 415,2 | 1169,5 | 3048,0 | Mirz
1358,5 o April P
Passiva
Grund~ oder H k f d l-- f Ty
Stammbkapital erkunft der lingerfristig
aufge- durch- bzw. Geschifts- aufgenommenen Fremdgelder
eigene |nommene lau- gutl}l@b&l{ einschl. (Sp. 42, 46, 47, z. T. Sp. 33) 13) Verbind-
s agen m . i 1
cigene Schuld- | lang- fend'e §11 KWG (ohne Zahlen d. ldndl. Kreditgenoss.) hf’h' eigene | 4 iossa- Stand
ver- fristige | Kredite sonstige keiten Zie- am
Akzepte . - ments-
: schrei- | Darlehen (nur darunter| Passiva Kredi N aus hungen bind Mo-
m bungen (fiir Treu- von 12y Tedit- | o edit. | Offent- Biirg- im VeringT i nats-
Umlauf N ’ anstalt | '€ lich- lich-
im 4 Jahre hand- ins- neuge- fii institute - . schaften | Umlauf Kei ende
Umlauf und ge- g Y (ohne | rechtliche | somstige | 4 5 eiten
dariiber) | schifte) gesame I deten Wieder- So 51) Ké&rper~ o
titut .
B 11) “ aufbau | °P schaften
44 45 46 47 48 49 50 51 52 | 53 54 55 56 57
1953
531,1 5024,7 |12919,8 3 251,7 2551,31419,9 | 4379,6 2741,6 | 3292,9( 9 215,8 [2053,0 3 295,1 85,0 4 218,2 Dez.
1954
399,5 5900,9 {13575,0 3936,9 2705,9|431,9 | 4521,7 2793,9| 3626,5(10099,4 2 168,8 3 472,5 60,6 3 240,9 April
372,6 6 112,5 |13 734,5 4158,3 2724,3| 433,8 | 4544,9 2817,81 3 638,2({10 403,7 2171,8 3511,5 61,7 3 386,5 Mai
376,2 6 622,7 |13560,3 4 394,1 2744,5| 440,4 | 4723,0 2 811,71 3749,2/10 619,5 1943,3 3523,6 62,0 3767,2 | Juni
366,0 7014,6 |13 831,2 4 620,5 2777,01446,2 | 4873,3 2 842,0| 3916,5|10 784,1 2017,4 35028 61,0 3 269,9 Juli
344,5 7 408,9 |14 047,3 4 842,1 2791,7| 448,8 | 4 888,5 2870,3| 4055,0(11 116,2 2014,0 3 625,8 57,5 3 045,3 Aug.
353,3 7 742,6 | 14 221,1 5 538,015 | 2817,5| 449,3 | 5030,2 2891,5| 4202,111 870,715) 2 026,5 3 724,5 53,6 3 255,7 Sept.
370,7 8 003,2 | 14 455,3 5792,2 2 830,01} 450,4 | 5 189,3 2906,4| 4 336,312 125,0 2 080,0 3958,3 52,5 3152,4 Okt.
357,1 8269,6 |14544,4 6 059,1 2888,3|1473,3 | 5283,2 2922,4| 4377,6(12 325,5 2135,1 4 013,2 57,8 3221,4 | Nov.
461,2 8 603,1 |[14958,2 6 488,7 2967,8| 483,9 | 5169,6 29359 4616,3112857,0 |2222,8 4 337,5 70,0 4517,1 | Dez.
1955
369,0 8971,3 |15 066,4 6 755,7 3 006,0| 491,8 | 5 096,7 2906,0 4619,5(13 173,0 22549 4 507,8 63,0 3539,7 | Jan.
341,7 9212,7 ;15 234,2 6 967,4 3058,8| 495,3 | 5028,4 2922,0| 4790,5(13 460,3 2176,8 4 677,8 67,2 3 814,6 | Febr.
305,7 9 308,3 |15 420,5 7 068,8 3131,2(497,0 | 5097,9 2937,11 4900,9|13 626,2 2214,9 4 832,1 62,9 4 202,3 Mirz
9 466,0 April B

zahlungskreditinstitute in die Gesamtzusammenstellung zuriickzufithren. Verinderungen ab Januar 1955 auf nachtriglich eingeg