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Geld und Kredit

Geldversorgung

Der Eindruck einer gewissen Geldverknap-
pung, der nach Monaten einer reichlichen, ja
zu reichlichen Geldversorgung erstmals im
Januar die wirtschaftliche Lage gekennzeichnet
hante. bestand auch in den letzten Wochen fort.
In zunehmendem Mafie waren Klagen aus der
Wirtschaft iiber Kreditnot zu héren. Von ver-
schiedenen Seiten wurden an die Bank deutscher
Linder Wiinsche auf Lockerung der Kredit-
restriktion, ja auf eine bewuBte Erleichterung
der Gewihrung von Bankkrediten herange-
rragen. Sehr hidufig stand hinter diesen An-
regungen jedoch nur die Absicht, mit Hilfe des
Bankkredits den Mangel an langfristigem Kredit
fiir die Durchfithrung von Investitionen und
zum Ersatz des vielfach fiir den Geschiftsum-

Y Abgeschlossen am 23. Mirz 1940

fang nicht mehr ausreichenden Eigenkapitals zu
iberbriicken. Der Mangel an Kapital kann je-
doch nicht durch kurzfristige Bankkredite be-
hoben werden. Ganz abgesehen von etwaigen
wihrungspolitischen Bedenken, bringt kurzfri-
stiger Kredit, der praktisch langfristig festgelegt
wird, fir die Unternehmungen stets hohe Kosten
und finanzielle Unsicherheit, fiir die Banken den
schwerwiegenden Nachteil der [lliquidisierung
mit sich. Die Bank deutscher Linder hat sich
aus diesem Grunde, aber auch aus Erwigungen,
die mit der allgemeinen Konjunkturlage zusam-
menhingen und im SchluBabschnitt des vor-
liegenden Berichts niher dargelegt werden,
nicht entschlieben kénnen, die im November
1948 cingeschlagene Linie einer verhiltnis-
mifig strengen Kontrolle des Bankkredits preis-
zugeben. Auch mit dem am 22. Mirz d. . ge-
faBten Beschluff iiber die Aufhebung der soge-
nannten Kreditkontingentierung  wurde die
Restriktionspolitik gegeniiber dem Kredit der
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Geschiftsbanken nur in ihrer Form geindert,
im Prinzip jedoch beibehaltent).

Immerhin war die Kreditkontingentierung, d.
h. die grundsitzliche Beschriankung des Bank-
kredits auf den Stand vom 31. Oktober 1943.
keineswegs starr gedacht, und sie ist so auch
nicht gehandhabt worden. Der Zentralbankrat
hatte vielmehr schon im November 1948 Uber-
schreitungen der Kreditgrenze fiir zulissig er-
klirt, sofern das im Interesse bestimmter dring-
licher Kreditbediirfnisse, wie der Finanzierung
des Aufienhandels und behrdlich angeordneter
Einlagerungen, notwendig war. Die seit Oktober
vorigen Jahres erfolgte Ausweitung des Kredit-
volumens vollzog sich also keineswegs durch-
weg im Widerspruch zu den ergangenen Kredit-
richtlinien, sondern befand sich zu einem erheb-
lichen Teil im Einklang mit der von vornherein
in Aussicht genommenen elastischen Hand-
habung der Kreditrestriktion2).

Nach einer voriibergehenden Unterbrechung
von Ende Dezember bis Ende Januar hat die
Kreditgewdhrung von seiten der
Geschidftsbanken im Februar sogar wie-
der stirker zugenommen. Die kurzfristigen
Kredite an ,Nichtbanken* wuchsen nach der
monatlichen Bankenstatistik um 368 Mill. DM
gegen 213 Mill. DM im Januar und erreichten
damit insgesamt 5 265 Mill. DM. Bis 15. Mirz
haben die Kredite bei 112 wdchentlich berich-
tenden Geldinstituten weiter um 41 Mill. DM
zugenommen.

Die Ausweitung des Bankkredits kam im
Februar und — nach der wdchentlichen Banken-
statistik — auch im Mirz ausschlieBlich der
Wirtschaft (und nicht der 6ffentlichen Hand)
zugute. Bemerkenswert ist dabei, dafi bei den
112 wochentlich berichtenden Geldinstituten,
zu denen die wichtigsten Kreditbanken gehéren,
die Kontokorrent- und Akzeptkredite von Ende
Januar bis Mitte Mirz ganz bedeutend — niim-
1) Vgl. Seite 20.

) In der Erklirung des Zentralbankrats vom 10. Mirz
1949 heiBt es: ,Lie Kreditrestriktionen der Notenbank
treffen nur den kurzfristigen Kredit und kénnen schon
deshalb fiir den Mangel an langfristigem Kredit nicht
verantwortlich gemacht werden. Sie waren im ibrigen
von vornherein nicht als eine starre Mafnahme gedacht
und wurden auch nicht als solche durchgefithrt, wie
schon die erhebliche Ausdehnung des Kreditvolumens
seit ihrer Einfithrung zeigt. Sie sind auch niche als

Dauermafinahme gedacht und werden, wie zu hoffen,
sich mehr und mehr als entbehrlich erweisen.”



lich um rund 200 Mill. DM — gestiegen sind,
wihrend die durch Diskontierung von Wech-
seln gewdhrten Kredite absolut (um gut 40
Mill. DM) und relativ (von 42 v. H. auf 36
v. H.) abnahmen. In der Zunahme der Konto-
korrent- und Akzeptkredite kommt wahrschein-
lich die steigende Bedeutung der Importfinan-
zierung zum Ausdruck, die zumeist in der Form
des Akzeptkredits erfolgt. Die Abnahme dar
Kredite gegen Handelswechsel — an deren Ge-
wihrung die Banken insofern ein besonderes
[nteresse haben, als Wechselkredite, ungeachtet
ciner mdglichen Minderung der Barreserve, die
Sekundirliquiditit erhdhen — 1Bt darauf
schlieBen, daB der Bedarf der Wirtschaft an
echten Warenumschlagskrediten, die sich von
selbst liquidieren und fiir die daher der Han-
delswechsel das gegebene Finanzierungsinstru-
ment ist, auch im Zeichen der Kreditrestr'ktion
im grofien und ganzen voll befriedigt worden ist

Die Kreditgewihrung an die 6ffentliche Hand
hat angesichts der fliissigen Lage der Haus-
halte weder im Februar noch in den ersten
beiden Mirz-Wochen eine Rolle gespielt. Bei
den 112 wdchentlich berichtenden Geldinsti-
tuten weisen die kurzfristigen Kredite an die
6ffentliche Hand am 15. Mirz nach ganz ge-
ringfiigigen Schwankungen genau denselben
Stand auf wie am 31. Januar.

Im Zentralbanksystem waren die
Kredite an ,Nichtbanken auch im Februar
wieder leicht riickliufig. Im einzelnen gingen
die Kassenvorschiisse an &ffentliche Stellen um
20 Mill. DM zuriick, wihrend die Wirtschafts-
kredite (solche werden nur noch von den Lan-
deszentralbanken der franzdsischen Zone ge-
withrt) leicht um 2 Mill. DM stiegen. Der ge-
samte Direktkredit der Bank deutscher Linder
und der Landeszentralbanken an Wirtschaft und
offentliche Hand stellte sich damit Ende
Februar auf 69 Mill. DM gegen 85 Mill. DM
Ende Januar. Auch der Aktivsaldo der vier
Konten zur Abwicklung des Auslandsgeschifts
bei der Bank deutscher Linder ist, nachdem er
voriibergehend im Laufe des Monats nicht un-
bedeutend gestiegen war, zum Monatsende wie-
der auf etwa den Vormonatsstand zuriickge-
gangen; er betrug am 28. Februar 152 Mill.
DM. Bis Mitte Mirz ist jedoch sowohl der

Aktivsaldo der Konten zur Abwicklung des
Auslandsgeschiifts als auch der Bestand an
Schatzwechseln der Linder (letzterer um 20
Mill. DM bei einer Landeszentralbank) wieder
leicht gestiegen.

Insgesamt hat die Kreditschopfung der
Geschiftsbanken und des Zentralbanksystems
im Monat Februar rund 350 Mill. DM
betragen. Sie war damit um 200 Mill. DM
grofer als im Januar. Ende Februar belief sich
der gesamte kurzfristige Bankkredit unter Hin-
zurechnung des Nettobeitrags der Bank deut-
scher Linder zur AuBenhandelsfinanzierung auf
td. 5,5 Mrd. DM; bis Mitte Mirz ist er weiter
angewachsen.

Die fortschreitende Umwandlung von
Reichsmark-Einlagen bei Geldinsti-
tuten hat im Februar nur noch mit verhiltnis-
médBig geringen Betrigen zur Steigerung der
Geldversorgung beigetragen. Nach der monat-
lichen Bankenstatistik gingen die noch umzu-
stellenden RM-Verbindlichkeiten der Geld-
institute um 120 Mill. DM zuriick; der Riick-
gang dirfte jedoch nicht in voller Héhe auf
tatsichliche Umwandlung in DM-Guthaben zu-
riickzufithren sein, sondern zum Teil auch auf
Ausbuchung von Betrigen, von denen sich her-
ausgestellt hat, daB sie nicht mehr zur Um-
wandlung gelangen!). Daneben hat die Auf-
16sung des Festkontos gemif dem 4. Wihrungs-
gesetz (Festkontenentscheidung) weitere Fort-
schritte gemacht; der mit 88 Mill. DM aus-
gewiesene Riickgang des Festkontos wird be-
stimmungsgemif zu %/s dem Freikonto zuge-
flossen sein, withrend /s dem Anlagekonto zu-
zufithren waren.

Alles in allem ist im Februar das freiver-
figbare Geldvolumen durch Kredit-
schopfung, Umwandlung von Altgeldguthaben
und Aufldsung des Festkontos erneut um rd.
600 Mill. DM gewachsen. Es betrug Fnde
Februar somit rd. 18 Mrd. DM, wozu noch
0,6 Mrd. DM gesperrte Konten (Fest- und An-
lagekonto) kommen.

Die Aufteilung des Geldvolumens nach Bank-
einlagen und Banknoten?) hat im Februar keine

) Vgl. hierzu den Aufsatz ,,.Die Umwandlung von Alt-
geldguthaben® in der vorliegenden Nummer der ,,Monats-
berichte der Bank deutscher Linder”,

%) Genauer: Bargeld, da auch die umlaufenden Miinzen
im ausgewiesenen Notenumlauf enthalten sind.



wesentliche Anderung erfahren, da sowohl die
Bankeinlagen wie der Umlauf an Banknoten
gestiegen sind. Im einzelnen wuchsen die Ein-
lagen der ,.Nichtbankenkundschaft” auf Frei-
konto bei den ca. 3 600 Geldinstituten der
monatlichen Bankenstatistik im Februar um
488 Mill. DM auf 9 906 Mill. DM; der Noten-
umlauf nahm um 49 Mill. DM auf 6 216 Mill.
DM zu. In den ersten beiden Mirz-Wochen
dnderte sich die Zusammensetzung des Geld-
volumens insofern, als die Bankeinlagen der
., Nichtbankenkundschaft weiter stiegen (allein
bei den 112 wdchentlich berichtenden Geld-
instituten um 157 Mill. DM), wihrend der
Notenumlauf sich nach zunichst noch leichter
Steigerung im Laufe der zweiten Mirz-Woche
ziemlich stark, nimlich um 246 Mill. DM auf
6005 Mill. DM zuriickbildete.

Bemerkenswert hoch blieb auch im Februar
der Anteil der Einlagen der Sffentlichen Hand
an den gesamten Bankeinlagen. Die dffen:lichen
Einlagen machten mit 2378 MIl. DM Ende
Februar ebenso wie Ende Januar rd. /a1 aller
Nichtbankeinlagen aus. Bis Mitte Mirz sind
sie bei den 112 w3ichentlich berichtenden In-
stituten weiter um 115 Mill. DM auf 1410
Mill. DM gestiegen, womit sie einen neuen
Hochststand  erreicht haben. Im  steigenden
Mafle sind die Einlagen der &ffentlichen Hand
im Februar als Termineinlagen festgelegt wor-
den, und zwar zu 57 v. H. Ende Februar gegen
51 v. H. Ende Januar. Auch dieser Prozef hat
sich bei den 112 Geldinstituten im Mairz fort-

gesetzt. Rechnet man die Einlagen der &ffent-
lichen Hand im Zentralbanksystem hinzu, die
Ende Februar 1484 Mill. DM (gegeniiber 1413
Mill. DM Ende Januar) betrugen und bis 15.
Mirz weiter auf 1553 Mill. DM stiegen, so
ergibt sich, daf8 Ende Februar nicht weniger als
etwa 22 v. H. des frei verfiigbaren Geldvolu-
mens — nimlich rund 3,9 Mrd. DM — auf
Bankkonten der &ffentlichen Hand gestanden
haben; Ende Januar waren es rd. 3,6 Mrd. DM
oder 20 v. H. gewesen.

Die Umlaufsgeschwindigkeit
desGeldes

Die Akkumulierung von Geldern bei der
offentlichen Hand geht zweifellos sehr viel
weiter, als es dem normalen Liquidititsbediirf-
nis der Sffentlichen Kassen entspricht. Neben
dem Auslaufen der hoheitlichen Geldschdpfung
und der Verlangsamung des Wachstums der
Bankkredite diirfte die Ansammlung 6ffent-
licher Gelder einer der wesentlichsten Griinde
fir den bemerkenswerten Riickgang der Um-
laufsgeschwindigkeit des Geldes sein, der sich
erstmals im Januar vollzog und im Februar,
wenn auch verlangsamt, fortsetzte. Um ziffern-
miBig exakt zu ermitteln, wie sich in dieser
Hinsicht die Verhiltnisse in den letzten zwei
bis drei Monaten entwickelt haben, haben wir
auf Grund der wdchentlichen Reprisentativ-
Erhebung bei 112 Geldinstituten die Umschlags-
hiufigkeit der Bankdepositen (ohne Sparein-
lagen) berechnet. Dabei ergibt sich folgendes
Bild:

Umschlagshiufigkeit der Bankdepositen bei 112 Geldinstituten

in Mill. DM
Oktober November Dezember Januar | Februar
|
] |
L. Einlagen der &ffentlich -rechtlichen ] ‘
K&rperschaften auf Freikonto') i 739 1002 1077 | 1241 1326
Einlagen sonstiger Gliubiger l
auf Freikonto 1497 1598 1724 1763 1851
Bankdepositen insgesamt 2236 2600 2 801 3004 i 3177
II. Summe der giralen Verfiigungen [
im Kalendermonat 6119 7 352 8071 7 164 , 7371
III. Umschlagshiufigkeit der Bank- !
depositen im Kalendermonat l
(Quotient I1: 1) 2,7 2,8 2,9 L 24 |23

1) Aus 4 Stichtagen gebildeter Monatsdurchschnitt,



Die Summe der giralen Verfiigungen ist danach
bei den 112 Reprisentativ-Instituten von Ok-
tober bis Dezember recht erheblich, nimlich
um rund /3, gestiegen, im Januar jedoch gegen-
iiber dem Dezember mit mehr als 10 v. H.
immerhin betrichtlich gesunken. Im Februar
weist sie wieder eine leichte Zunahme auf. Die
Umschlagsziffer, die bis einschlieBlich Dezem-
ber gestiegen und im Januar betrichtlich zu-
riickgegangen war, hat sich im Februar weiter
vermindert. Wenn es sich hierbei auch zunichst
nur um Feststellungen handelt, die fiir enen
beschrinkten Kreis von Banken gelten, so lizgt
doch kein Grund fiir die Annahme vor, daf
fiir die Bankdepositen bei allen Geldinstituten
mit einer wesentlich anderen Umschlagshiufig-
keit zu rechnen wire. Fir das gesamte Geld-
volumen mag das Bild allerdings dadurch eine
gewisse Korrektur erfahren, daB sich die Um-
laufsgeschwindigkeit des Bargeldes anders als
die des Giralgeldes entwickelt haben kénnte;
der Eindruck relativer Knappheit, den diz Geld-
versorgung der Wirtschaft auch im Februar
machte, liBt vermuten, daB der Umlauf des
Bargeldes sich eher etwas mehr verlangcamt hat
als der des Giralgeldes. Fiir die tatsichliche
Entwicklung der Geldlage im Laufe des Monats
war es dabei von nicht zu unterschitzender Be-
deutung, daf die Zunahme der &ffentlichen
Guthaben bis in die letzte Februar-Woche hin-
ein noch weit grofer als zum Monatsende war
(per 23. 2. + 250 Mill. DM), und daB sie erst
im Zusammenhang mit anscheinend erheblichen
Barauszahlungen zum Monatsultimo, die den
Notenumlauf um fast /2 Mrd. DM steigen lie-
fien, wieder stirker sanken.

Neben der Zunahme der &ffentlichen Gelder
hat die giinstige Entwicklung des Sparverkehrs,
die ihrerseits wieder in engem Zusammenhang
mit dem allmidhlichen Auslaufen der Umwand-
lung von RM-Einlagen bei den Geldinstituten
stand, zweifellos zur Senkung der Umlaufsge-
schwindigkeit des Geldes beigetragen. Erfah-
rungsgemif sind nimlich die aus Umwandlung
entstandenen Bankeinlagen besonders labil, weil
namentlich umgewandelte Sparguthaben in be-
trichtlichem Umfang abgehoben und verbraucht
werden. Die Umwandlung der RM-Einlagen bei
Geldinstituten war Ende Februar zu 92 v. H.

durchgefithrt, wobei noch zu beachten ist, dafB
diese Feststellung sich nur auf die statistischen
Meldungen der Geldinstitute iiber ihre ,,noch
umzustellenden RM-Verbindlichkeiten griin-
det, von denen in Wirklichkeit ein wahrechein-
lich nicht unbetrichtlicher Teil iiberhaupt nicht
zur Umstellung auf D-Mark gelangen diirfte!).
Mit dem Auslaufen der Umwandlung versiegt
also eine Geldquelle, aus der in der Vergangen-
heit besonders virulentes Geld hervorgegangen
war. Der betrichtliche Rickgang der Baraus-
zahlungen im Sparverkehr?) diirfte jedenfalis
durch das Auslaufen der Umwandlung wesent-
lich gefdrdert worden sein. Im Februar sind
nach der monatlichen Bankenstatistik auf Spar-
konten aller Geldinstitute 78 Mill. DM bar
eingezahlt und 101 Mill. DM bar abgehoben
worden; der Barauszahlungsiiberschuff hat mit-
hin im Februar noch 23 Mill. DM gegeniiber
24 Mill. DM im Januar oder gar 210 Mill. DM
im Oktober betragen. Stellt man dabei in Rech-
nung, daf Einzahlungen auf Sparkonten im Ge-
gensatz zu den Auszahlungen auch unbar er-
folgen kdnnen — die Bareinzahlungen machten
in den letzten Monaten schitzungsweise etwa
die Hilfte der Gesamteinzahlungen aus —, so
ist sehr wahrscheinlich sowohl fiir den Januar
wie fiir den Februar bereits ein nicht unerheb-
licher Einzahlungsiiberschu anzunechmen. In
der ersten Mirz-Woche war bei den 112 Geld-
instituten zum erstenmal seit der Wihrungs-
reform sogar auch aus Barverkehr ein Einzah-
lungsiiberschuf zu verzeichnen. Im allgemeinen
besteht der Eindruck, daff wohl bei den meisten
Sparkassen seit Anfang Januar die Einginge auf
Sparkonten die Auszahlungen nicht unbetricht-
lich iibertreffen.

LiquiditdtderBanken

Die Liquiditit der Banken hat im Februar
gegenitber dem Januar eine deutliche Einengung
erfahren. Ein Anzeichen hierfiir bildet schon
der Riickgang der UberschuBreserven, die im
Monatsdurchschnitt Februar nur noch 247

1) Vgl. hierzu den Aufsatz ,Die Umwandlung von Alt-
geldguthaben® im vorliegenden Heft der ,,Monatsberichte
der Bank deutscher Linder".

?) Vgl. hierzu den Aufsatz ,Bareinzahlungen und Baraus-
zahlungen auf Sparkonten bei allen Geldinstituten im 2.
Halbjahr 1948“ im Januarheft der ..Monatsberichte der
Bank deutscher Linder*.



Mill. DM (= 21 v. H. des Reserve-Solls) ge-
genitber 383 Mill. DM (= 33 v. H. des Reserve-
Solls) im Januar betrugen. Dabei waren die
(berschuireserven am Ultimo infolge der star-
ken Zunahme des Notenumlaufs noch bedeu-
tend niedriger. Der Riickgang der Einlagen von
Geldinstituten bei den Landeszentralbanken

Zur Entwicklung der Liquiditat der Geldinstitute
im Wahrungsgebiet
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betrug jedenfalls in der letzten Februar-Woche
200 Mill. DM, so daB sie sich nur noch auf
1325 Mill. DM gegen 1440 Mill. DM am Ende
des Vormonats beliefen. Bei stichtagweiser Be-
rechnung hitten die Uberschufreserven am 28.
Februar nur rund 13 v. H. des Solls betragen.
Zum 7. Mirz stiegen sie dann wieder auf 23
v. H. und zum 15. Mirz auf 28 v. H. )

Freilich bildet die Entwicklung der Uber-
schuBreserven fiir sich allein noch kein aus-
reichendes Kriterium zu vollstindiger Beurtei-
lung der Bankenliquiditit. Wenn etwa einer
Abnahme der UberschuBreserven ein entspre-
chender Riickgang des Zentralbankkredits ge-
geniiberstiinde, so wiirde das weniger auf Sen-
kung der Bankenliquiditit als vielmehr auf bes-
seres Funktionieren des Geldmarktes schliefien
lassen. Im Februar ist jedoch der Kredit des
Zentralbanksystems an die Geldinstitute nicht
zuriickgegangen, sondern um insgesamt 60 Mill.
DM gestiegen, so daB er sich Ende Februar auf
1559 Mill. DM belief. Bis zum 15. Mirz nahm
er weiter auf 1681 Mill. DM zu. Auch die Ver-
schuldung der Banken untereinander hat im
Februar zugenommen, was im ganzen ebenfalls
als Zeichen stirkerer Einengung des Liquiditats-
spielraums zu werten ist. So stiegen die Kredite
an Geldinstitute um 71 Mill. DM auf 1120
Mill. DM, die Nostroverpflichtungen um 56
Mill. DM auf 699 Mill. DM. DaB daneben
allerdings teilweise auch eine verstirkte Liqui-
ditdtsvorsorge betrieben wurde, zeigt die Zu-
nahme der Nostroguthaben bei den 112 wd-
chentlich berichtenden Geldinstituten um gut
100 Mill. DM auf 724 Mill. DM per Ende
Februar. Bis 15. Mirz sind bei diesem Kreis
reprisentativer Geldinstitute die Nostrogut-
haben und die Nostroverpflichtungen leicht zu-
riickgegangen, wihrend die Kredite an Geld-
institute weiter stiegen.

Die Wechselbestinde, mit denen sich die
Banken im Prinzip jederzeit Zentralbankgeld
beschaffen kdnnen, lagen bei den im Kreditge-
schift besonders aktiven 112 wdchentlich be-
richtenden Geldinstituten Ende Februar mit
1046 Mill. DM leicht iiber dem Vormonats-
stand (972 Mill. DM), gingen jedoch bis 15.
Mirz wieder auf 992 Mill. DM zuriick. Bei der
Gesamtheit der Banken war der Wechselbe-



stand Ende Februar mit 1802 Mill. DM eben-
falls etwas gréfer als Ende Januar (+ 117 Mill.
DM). Eigene und fremde Bankakzepte machten
zusammen etwa ein Drittel des Bestandes aus.
Gemessen an den Einlagen auf Freikonto (ein-
schlieBlich Einlagen von Geldinstituten) betrug
der Wechselbestand der 112 Geldinstitute Mitte
Mirz etwa 23 v. H. gegen 25 v. H. Ende
Januar.

Bei allen derartigen statisticchen Globalbe-
trachtungen muf freilich immer wieder betont
werden, dafl die Liquidititslage der Banken im
einzelnen nach wie vor durchaus unterschied-
lich blieb; so stechen neben finanziell recht be-
engten Instituten noch immer Banken, die den
Rediskontkredit der Landeszentralbank bisher
nur wenig oder gar nicht in Anspruch genom-
men haben. Auch gruppenweise sind sehr er-
hebliche Unterschiede vorhanden. So wurden
von den gesamten UberschuBreserven im Mo-
natsdurchschnitt Februar allein 4t v. H. von
den Girozentralen gehalten, wovon wiederum
86 v. H. auf ein einzelnes Institut, bei dem
gewisse Sonderverhiltnisse vorliegen, entfallen.
Weitere 24,7 v. H. kamen auf die Regional-
banken, vor allem die Staatsbanken, und 10,4
v. H. auf die Nachfolgeinstitute Berliner Grof-
hankfilialen.

Kapitalmarkt

Der Kapitalmarkt wurde im Februar wieder
durch eine Reihe von Emissionen langfristiger
Wertpapiere mit nicht unerheblichen Betrigen
in Anspruch genommen. Verschiedene Hypo-
thekenbanken brachten neue Serien des iiblichen
5%vigen Typs von Pfandbriefen und Kommu-
nalobligationen heraus, die bei einer Laufzeit
von im Regelfall 33 Jahren zum Kurs von 98%o
zur Zeichnung angeboten wurden. Zweck der
Begebung dieser Pfandbriefe und Obligationen
war in fast allen Fillen die Beschaffung von
Mitteln zum Wiederaufbau zerstérten Wohn-
raumes und zur Neuerstellung von Wohnhiu-
sern. Insgesamt wurden der Bank deutscher
Linder im Februar 46 Mill. DM neu emittierte
Pfandbriefe und Kommunalobligationen be-
kannt, von denen 5 Mill. DM von den Lindern
zwar genchmigt, aber noch nicht zur Auf-
legung freigegeben' wurden.

Neben diesen Emissionen der Hypotheken-
banken wurde im Februar auch eine 25 Mill
DM betragende Anleihe der Rhein-Main-Donau-
AG. mit einer Laufzeit von 20 Jahren zur Zeich-
nung angeboten. Diese Anleihe, die dem Ausbau
von Schiffahrtsstrafen und Kraftwerken dient,
ist mit variablem, 1% iiber dem jeweiligen amt-
lichen Diskontsatz liegenden Zins ausgestattet.

Der Gesamtbetrag aller seit dem 20. Juni
1948 am westdeutschen Kapitalmarkt aufge-
legten Emissionen langfristiger Wertpapiere —
soweit sie der Bank deutscher Linder bekannt
wurden — beliduft sich bis Ende Februar auf
157,5 Mill. DM. DaB hiervon fast die Hilfte
allein im Februar zur Zeichnung aufgelegt wer-
den konnte, wird als ein erfreuliches Anzei-
chen der nunmehr auch auf den Kapitalmarkt
iibergreifenden Konsolidierung der Verhiltnisse
gewertet werden diirfen.

In den ersten beiden Mirz-Wochen wurden,
soweit bisher bekannt, einige weitere kleine
Pfandbrief-Emissionen des vorerwihnten Typs
herausgebracht.

Die Borsenkurse, die in den ersten beiden
Dritteln des Monats Februar etwa gleichge-
blieben waren und zum Teil sogar steigende
Tendenz aufgewiesen hatten, bréckelten im
weiteren Verlauf des Monats sowohl fiir Ren-
ten als auch fiir Aktien ab. Hiervon waren
besonders auch Pfandbriefe und Kommunal-
obligationen betroffen. Die Kursabschwichung
dieser mit 4°/0 Nominalzins ausgestatteten Alt-
Emissionen hielt in der ersten Hilfte des Mirz
weiter an. Der von der Bank deutscher Linder
berechnete Kursdurchschnitt der an den sechs
westdeutschen Borsen notierten 4%oigen Hypo-
thekenbank-Pfandbriefe, der Ende Januar
8,05%0 und am 15. Februar 8,24%0 betragen
hatte, schwichte sich auf 8,03%0 (Ende Februar)
und 7,82%0 (15. Mirz) ab. Dabei war es Ffiir
die gegenwirtige Marktenge an den deutschen
Borsen kennzeichnend, dafl die Wertpapierum-
sitze auch im Februar auBerordentlich gering
waren. So betrug z. B. in Frankfurt der Ge-
samtumsatz der Bdrse an festverzinslichen
Wertpapieren und Aktien im ganzen Monat
Februar etwa 1 Mill. DM (ausmachender Be-
trag), wozu noch etwa 1,9 Mill. DM Umsatz
auflerhalb der B&rse kamen.



Offentliche Finanzen

Die Entwicklung der Linderfinanzen,
die infolge der eingeschriankten Finanzpublizitit
nur schwer verfolgt werden kann, war im Fe-
bruar durch einen stirkeren Riickgang der
Steuereinnahmen gekennzeichnet. Im Januar
hatten die Steuereinnahmen der 11 Linder des
Wahrungsgebietes mit 1,43 Mrd. DM einen
Rekordstand erreicht.

beriicksichtigen, daB im Februar nur Abschlags-
zahlungen zu entrichten waren, wihrend in den
Januar ein Hauptzahlungstermin fiel. Allerdings
liegt bei der Kdrperschaftssteuer das Aufkom-
men auch nicht unerheblich unter dem Stande
vom November 1948, wo ebenfalls nur Ab-
schlagszahlungen zu leisten waren. Vermutlich
hat sich hier also bereits die durch den Preis-
rickgang und andere Faktoren bedingte Ver-
inderung der Gewinnlage und vielleicht auch

Aufkommen wichtiger Steuern in den Lindern des
Vereingten Wirtschaftegebiets und der franzésicchen Zone

in Mill. DM
Veranlagte " ; Besitz- und
Gebiet und Zeitraum Lohnsteuer Einkommen- Kor]::rschafts- Umsatz- Verkehrs-
steuer euer steuer . steuern
insgesamt

Vereinigtes Wirtschaftrgebict? !

1948 Juli?) 84,7 42,4 12,2 43,8 189,6
August 115,7 133,9 52,0 160,7 516,3
September 128,4 139,4 64,3 201,8 574,2
Oktober 140,0 259,6 113,4 237,0 788,0
November 154,3 234,9 109,1 260,6 846,4
Dezember 155,6 198,3 108,3 267,0 789,9

1949 Januar 163,4 323,0 150,9 309,6 1065.,4
Februar® 149,0 236,0 94,0 251,0 785,0

Franzdsische Zone

1949 Januar 15,5 41,4 13,2 34,1 122,3 .
Februar®) 13,0 21,0 6,5 25,0 87,0 |

1) Fir Bayern jeweils die Zeit vom 26. des vorangegangenen bis zum 25. des laufenden Monats, fiir Wiirttem-

‘ berg-Baden vom 21.—20.
2) Einschl. der Zeit vom 21.—30. Juni 1948.

%) Vorliufige Zahlen, aus Angaben fiir sechs Linder des Vereinigten Wirtschaftsgebietes und fiir zwei Lander der

franzdsischen Zone.

Zum groflen Teil ist dieser Riickgang sicher
nur saisonbedingt. Die Abnahme der Umsatz-
steuer um rd. 70 Mill. DM z. B. hingt zweifel-
los weitgehend damit zusammen, daf das Um-
satzvolumen im Januar (das bekanntlich dem
Umsatzsteueraufkommen im Februar zugrunde
liegt) normalerweise erheblich unter dem von
Dezember liegt. Auch beim Riickgang der iibri-
gen Steuern spielen saisonale oder zufallsbe-
dingte Einfliisse eine Rolle. Das auBergew&hn-
lich hohe Lohnsteueraufkommen im Januar war
wahrscheinlich in gewissem Umfang durch die
im Dezember gezahlten Weihnachtsgratifika-
tionen beeinflufit. Bei der veranlagten Einkom-
mensteuer und der Kérperschaftssteuer ist zu

eine verminderte Zahlung:fihigkeit bzw. -be-
reitschaft geltend gemacht. Ebznso ist anzu-
nehmen, daf sich in dzr Abnahme des Umeatz-
steueraufkommens schon die stirkere Zuriick-
haltung der Kiufer widerspiegelt. Ob dhnliche
konjunkturelle Einfliisse auch bei der Ver-
ringerung der Lohnsteuer eine Rolle spielen,
ist schwer zu entscheiden. Von der Hand zu
weisen ist es jedoch nicht, daB etwa der Riick-
gang in der Leistung von Uberstunden wie
iberhaupt die im Januar zu verzeichnende Ab-
nahme in der Beschiftigung sich im Steuerer-
trag ausgewirkt hat. Stark kdnnen jedoch der-

“artige Einfliisse in Anbztracht der erwihnten

iibrigen auf eine Verminderung hinwirkenden



rein saiconmifigen oder zahlungstechnischen
Faktoren nicht gewesen sein.

Die Ausgaben der Linder waren im Februar,
wenn auch vielleicht nicht niedriger als im
Januar, so doch geringer als im Dezember. Dank
dieser Tatsache diirfte der Riickgang der Steuer-
einnahmen im allgemeinen kaum zu erheblichen
Defiziten gefithrt haben. Die Kassenbestinde
der 11 Linder des Wihrungsgebiet; nahmen
jedenfalls im Verlauf des Februar nur gering-
figig ab, und die Zunahme der Verschuldung
bei zwei der besonders finanzschwachen Linder,
namlich Schleswig-Holstein und Rheinland-
Pfalz, hielt sich in verhiltnismiBig engen Gren-
zen. Fir alle 11 Linder zusammengenommen
diirfte das Defizit kaum mehr als 25—30 Mill
DM betragen haben. Demgegeniiber beliefen
sich in den acht Lindern des Vereinigten Wirt-
schaftsgebiets die Uberschiisse in den Monaten
Oktober bis Januar auf rd. 240 Mill. DM, wo-
bei im Dezember ebenfalls ein nicht unbe-
trichtliches Defizit aufgetreten war.

Wie sich die Linderfinanzen in den nichsten
Monaten entwickeln werden, 146t sich natur-
gemif noch nicht iibersehen. Gegen Ende des
Haushaltsjahres massieren sich gewdhnlich ge-
wisse Ausgaben. Die Linder rechnen iiberdies
mit der Mdglichkeit einer stirkeren Belastung
durch erhshte Sozialausgaben und eventuell
auch mit einer Minderung ihrer Einnahmen durch
den Lastenausgleich. Auf der anderen Seite sind
die Steuertarife zur Zeit so hoch, daf bei einem
weiteren Konjunkturanstieg und sparsamer Aus-
gabenpolitik die Linder sicher weiter namhafte
Uberschiisse erzelen kdnnten, deren gegebene
Verwendung die Finanzierung gewisser Investi-
tionen wire, da sich infolge der hohen Steuer-
sitze ein betrichtlicher Teil der Kapitalbildung
heute eben zwangsliufig iiber die dffentlichen
Haushalte vollzieht. Es entspricht dieser Si-
tuation, daf die Lander zur Zeit. eingehend
priifen, wieviel sie aus Haushaltsmitteln fiir di-
Finanzierung allgemeiner Investitionsvorhaben
zur Verfiigung stellen kdnnen.

In den iibrigen &ffentlichen Haushalten schei-
nen im Februar ebenfalls keine nennenswerten
Defizite entstanden zusein. DasVereinigte
Wirtschaftsgebiet konnte den Ende
Januar noch mit 28 Mill. DM ausstehenden

Kassenkredit bei der Bank deutscher Léander
vollig abdecken und die Hilfeleistungen an B:r-
lin — im Februar wurden Notenbetrige in Hohe
von 34 Mill. DM transferiert — aus den dafiir
vorgesehenen ordentlichen Haushaltsmiteln fi-
nanzieren. Mit einem weiteren, Anfang Mirz
itbersandten Betrag in Hdhe von 20 Mill. DM
ist die insgesamt mit 215 Mill. DM etatisierte
Hilfeleistung fiir das Finanzjahr 1948/49 nahe-
zu erbracht. Bei den Sozialversiche-
rungen (Arbeitsstock) waren im Februar
wieder Uberschiisse zu verzeichnen, die aber,
wie aus der Entwicklung der Beschiftigung ge-
schlossen werden kann, sicherlich etwas gerin-
ger waren als im Januar. Fiir die Zeit vom
21, Juni 1948 bis Ende Februar diirften die
Uberschiisse des Arbeitsstocks schiitzungsweise
400 Mill. DM betragen haben. B'sher wurde
aus Liquiditdtsgriinden nur ein relativ kleiner
Teil der Gelder des Arbeitsstocks fiir Investi-
tionszwecke zur Verfiigung gestellt. Wenn sich
die Beschiftigungslage konsolidiert, bestiinden
aber wohl keine Bedenken, wenigstens einen
Teil der laufenden Uberechiisse zur Finanzie-
rung gewisser Investitionen, wie vor allem des
sozialen Wohnungsbaus, zu verwenden. Die
Lage der Gemeindefinanzen diirfte
sich gegeniiber den Vormonaten nicht wesent-
lich gedndert haben: gewisse leichte Defizite
konnten weiterhin durch Inanspruchnahme der
Erstausstattung abgedecke werden. ‘

Betrachtet man die Haushalte insgesamt, so
diirften sie im Februar kaum mit Fehlbetrigen,
sondern cher mit leichten Uberschiissen abge-
schlossen haben. Diese Uberlegung wird be-
stitigt durch die Entwicklung der &ffentlichen
Einlagen bei den Geldinstituten, obwoh! die
Zunahme bzw. Abnahme der Sffentlichen Gel-
der nicht genau mit den in den &ffentlichen
Haushalten erzielten Uberschiissen bzw. Defi-
ziten dbereinstimmt. Im Februar nahmen die
dffentlichen Gelder bei den Geschiftsbanken
um 143,2 Mill. DM und im Zentralbanksysteni
um 17,7 Mill. DM, also insgesamt um 161
Mill. DM, zu. Gegeniiber dem Durchschnitt der
Vormonate hat sich damit die Zunahme der
Sffentlichen Gelder nicht unerBeblich abge-
schwicht.



AuBenwirtschaft

Der Auflenhandel des Vereinigten Wirt-
schaftsgebietes — fiir die franzésische Zone ste-
hen noch keine Angaben zur Verfiigung — hat
im Februar seinen im Januar voriibergehend
unterbrochenen Anstieg fortgesetzt. Nach den
Angaben des Statistischen Amtes ist nament-
lich die Einfuhr gewachsen. Sie lag mit 476
Mill. DM um fast 50 v. H. iiber dem — aller-
dings ungewdhnlich niedrigen — Stand von
Januar. Am bedeutcamsten ist dabei die Stei-
gerung der gewerblichen Rohstoffimporte. thr
Anteil an der Gesamteinfuhr erhéhte sich von
einem’ Fiinftel im ersten Halbjahr 1948 bzw.
einem Viertel im zweiten Halbjahr 1948 auf
ein Drittel im Februar 1949. Im Monatsdurch-
-schnitt Januar/Februar lagen die gesamten ge-
werblichen Zufuhren um etwa 40 v. H. iiber
denen des Monatsdurchechnitts des zweiten
Halbjahres 1948, wihrend die FEinfuhren fiir
den Erndhrungssektor ungefihr gleich blieben.
Auch die Fertigwareneinfuhr nahm betrichtlich
zu. Sie machte im Februar nahezu 8 v. H. der
Gesamteinfuhren aus.

Die Steigerung der Ausfuhr war geringer, zu-
mal hier im Januar der Riickschlag verhiltnis-
mifig schwach gewesen war. Im Monatsdurch-

schnitt der beiden ersten Monate des Jahres
lag sie ebenso wie die Finfuhr um rd. 19 v. H.
fiber dem Stand des zweiten Halbjahres 1948.
Der Anteil der Fertigwarenausfuhr ist dabei
geringfiigig, der der Rohstoffausfuhr stark ge-
sunken; die Hauptzunahme entfillt also auf
die Ausfuhr von halbfertigen Waren,

Trotz der Steigerung in den letzten Monaten
ist Westdeutschland von einem ,normalen”
AuBlenhandel noch weit entfernt. Das gilt nicht
nur im Hinblick auf die Zusammen:zetzung der
Ausfuhr, in der der Anteil von Rohstoffen und
halbfertigen Waren nach wie vor unverhiltnis-
mifig hoch ist (Auflageausfuhren von Kohle,
Schrott und Holz!), sondern auch vom Gesamt-
umfang von Ein- und Ausfuhr. Die Ausfuhr
bewegte sich im Januar und Februar bei einer
Jahresrate von ungefihr 900 Mill. $. Das
sind noch immer ungefihr 2 Mrd. $ weniger,
als dem Ziel des ,long-term”-Precgramms ent-
sprechen wiirde. Ebenso ist die E'nfuhr noch
relativ niedrig, besonders im gewerblichen Szk-
tor. Unter Zugrundelegung der gewerblichen
Importe im Januar und Februar 1949 wiirde sich
fir das Jahr 1949 eine Einfuhrsumme ergeben,
die zwar ungefdhr doppelt co hoch wire wie die
des Jahres 1948, volumenmifBig (d. h. unter

Der Aufienhandel des Vereinigten Wirtschaftsgebiets

in Mill. DM
w Monatsdurchschnitt N d‘ﬁl;:g:;'m |
arengruppe 1.1949 Febr. 1949
grupp 1. Halbjahr | 2. Halbjahr Jan o Jan. /Febr.
1948 1048 ) . 1949 |
Einfuhr ;
Ernihrungswirtschaft 124,5 179,6 147,0 219,0 183,0 |
Gewerbliche Wirtschaft 70,6 152,6 168,3 257,4 212,8
Rohstoffe 39,2 82,7 75,6 154,6 115,1
Halbwaren 24,3 51,2 65,3 67,2 66,2
Fertigwaren 7,1 18,7 27,4 35,6 31,5
Vorerzeugnisse 4,4 10,9 11,9 19,0 15,5 |
- Enderzeugnisse i 2,7 78 | 155 . 166 | 160 |
Insgesamt 195,1 3322 | 3153 | 4764 | 3958
Ausfuhr
Erndhrungswirtschaft ‘ 4,6 ‘ 3,5 12,4 8,8 10,6
Gewerbliche Wirtschaft | 76,2 218,5 241,5 267,7 254,6
Rohstoffe ‘ 21,9 54,4 55,5 51,4 53.4
Halbwaren 23,6 | 66,8 81,2 96,1 88,6
Fertigwaren 30,7 97,3 104,8 | 120,2 112,6
Vorerzeugnisse ' 16,7 51,1 57,2 { 59,4 58,3 |
. Endtrzeugnisse 14,0 | 46,2 47,6 | 60,8 54,3 !
 Insgesamt | 808 | 2220 253,9 | 2765

2652 |



Ausschaltung der Preisverinderungen) wiirde
die gewerbliche Einfuhr damit, bezogen auf den
Kopf der Bevdlkerung, jedoch erst hdchstens
75 v. H. der entsprechenden Finfuhr des Jahres
1936 und weniger als 50 v. H. der des Jahres
1928 erreichen.

Bei den B-Importen ist nun allerdings  mit
einem weiteren raschen Anstieg der Einfuhren
zu rechnen, wie der Stand der Verpflichtungen
aus Akkreditiven fiir laufende Importgeschifte
erkennen lifit. Die Verpflichtungen aus Akkre-
ditiven entsprechen heute fast der Hohe des
Devisenbestandes der Bank deutscher Linder;
sie erhohten sich von 258 Mill. DM am 30.
September und 652 Mill. DM am 31. Dezember
1948 auf 831 Mill. DM am 31. Januar und
1023 Mill. DM am 28. Februar 1949.

Immerhin ist auch schon mit der bisherigen
Zunahme der Einfuhren der Importspielraum,
den sich das Vereinigte Wirtschaftsgebiet mit
der erfreulichen Ausdehnung seines Exports ge-
schaffen hat, besser ausgenutzt worden als in
den letzten Monaten des Jahres 1948. Aus-
druck hierfur ist, dafl der Aktivsaldo im kom-
merziellen AuBenhandel (Uberschuff der Ex-
porte iiber die B-Importe), der im Monats-
durchschnitt 1948, ungeachtet des dringenden
Einfuhrbedarfs, nicht weniger als 42 Mill. $
betragen hatte, auf 39 Mill. $ im Januar und
19 Mill. $ im Februar 1949 zuriickgegangen
ist, obwohl die Exportsteigerung anhielt. Die
Deviseneinginge aus Exporten haben sich je-
denfalls weiter erhsht. Sie betrugen im Mo-
natsdurchschnitt QOktober/Dezember 1948 79
Mill. $, im Januar 1949 86 Mill. $ und im
Februar 1949 o1 Mill. $.

Das seit 1. Dezember 1948 in Kraft befind-
liche neue Ausfuhrverfahren hat eine wesent-
liche Erleichterung und die Mdglichkeit einer
viel besseren Kontrolle des gesamten Export-
vorganges mit sich gebracht. Vor allem ist die
bankmiflige Abwicklung bedeutend vereinfacht
worden. Urspriinglich erhielt der Exporteur vl-
lig unabhiingig vom Devisenanfall den Mark-
Gegenwert seiner Ausfuhren; er konnte seine
Mark-Anforderungen stellen, sobald ihm bzw.
seiner Bank ein Avis der auslindischen Inkasso-
bank iiber die erfolgte Valutenzahlung vorlag.
Bei Vorliegen des Zahlungsavises mufiten lau-

11

fend Markbetrige unabhingig davon gezahlt
werden, ob die Gutschriftsaufgaben iiber die
Devisenzahlungen eingegangen waren oder
nicht. Auch wenn die verschiedenen Deo-
kumente vorlagen, war deshalb vielfach keine
Abrechnung mdglich, weil bei einer derart un-
gewshnlichen Konstruktion der Abwicklung
Unstimmigkeiten hinsichtlich der Kennzeich-
nung, der Hohe der Betrige usw. unvermeid-
lich, ja fast die Regel waren und entsprechend
lange Zeit zur Klirung erforderten.

Mit der Einfithrung des neuen Ausfuhrver-
fahrens ist nunmehr eine normale bankiibliche
Behandlung der Exporterldse insoweit moglich
geworden, als simtliche Ausfuhrgeschifte in der
Form des Devisenankaufs abgewickelt werden.
Die Bank deutscher Linder kauft die fiir eine
Ausfuhrleistung anfallenden Devisen dem Ex-
porteur zum Geldkurs auf Dollarbasis ab und
nimmt die Auszahlung in DM dann vor, wenn
der Devisencingang erfolgt ist. Damit ist ein
wesentlicher Schritt in der Richtung getan,
immer mehr zu bankmifigen Usancen bei der
Abwicklung des Zahlungsverkehrs im Auslands-
geschift zu gelangen.

Die monatlichen Geldeingéinge und -ausginge
im Auslandsgeschiift haben sich im Februar
weiter erhdht. Die Einzahlungen der Impor-
teure entwickelten sich folgendermafen:

Einzahlungen der Importeure

in Mill. DM

e e

Im Monatsdurch- GARIOA-, ‘ Importe

chnitt bzw, Monat | <o - und | B-mporte oo cam
schnitt bzw. Monat | sTEG-Importe | 1%
l e e — P
Juli-Sept. 1948 171,5 | 52,3 | 223,8 |
| Okt.-Dez. 1948,  182,3 1092 | 291,5 |
' Januar 1949 184,3 132,4 316,7 |
. Februar 1949 224,7 152,8 | 377,5

Die Auszahlungen fiir Exporteure sowie fir
Sonderzwecke im Auftrage der Militdrregierun-
gen stellten sich im Februar auf rd. 390 Mill.
DM.

Die im Rahmen des Pariser Zahlungs- uund
Kompensationsabkommens vom 16. Oktober
1948 gegen Mitte Februar fiir den Monat Ja-
nuar 1949 durchgefithrte Kompensation hat fiir
das Vereinigte Wirtschaftsgebiet zu einem Aus-
gleich von Salden gefiihrt, der weit umfang-
reicher war als in den drei Vormonaten zu-



sammen. Gegenitber 5,6 Mill. $ im Monats-
durchschnitt Oktober/Dezember 1948 wurden
als Ergebnis der Kompensation fiir den Monat
Januar 1949 anderen Partnerlindern Zichungs-
rechte im Betrage von 17,7 Mill. $ zum Aus-
gleich von Mchreinfuhren aus dem Vereinigten
Wirtschaftsgebiet zur Verfiigung gestellt. In
gleicher Héhe wurde dem Vereinigten Wirt-
schaftsgebiet von seiten der ECA, Washington,
bedingte Hilfe fest zugeteilt. Demgegeniiber er-
hielt das Vereinigte Wirtschaftsgebiet nur
Ziechungsrechte in Héhe von 2,0 Mill. §.

Im Pariser Abkommen ist festgelegt, daff das
Vereinigte Wirtschaftsgebiet bis zum 30. Juni
1949 Zichungsrechte in Hohe von 108,8 Mill.
$ zu gewihren hat und solche in Héhe von
98,6 Mill. $ empfangen soll. Nun sind zwar
nach den bisherigen vier Kompensationen 31,6
v. H. des Betrages der zu gewihrenden Zie-
hungsrechte auch tatsichlich zur Verfiigung ge-
stellt worden, aber es konnten erst 9,7 v. H.
des Betrages, der von den Partnerlindern ge-
geben werden soll, ausgenutzt werden. Fiir den
verhiltnismiBig kurzen Zeitraum bis zum Ende
des ersten Marshallplanjahres hat das Ver-
einigte Wirtschaftsgebiet bei entsprechender
Kontenentwicklung noch einen Anspruch an
seine Partnerlinder auf Zichungsrechte, also
auf Einfuhren ohne Devisenaufwendungen, in
Hshe von 89 Mill. $, was einem Gegenwert
von rd. 300 Mill. DM entsprechen wiirde. In
vier von den in Betracht kommenden sechs
Lindern ist das Vereinigte Wirtschaftsgebiet
mit seinen Ziechungsrechten noch gar nicht zum
Zuge gekommen,. in einem weiteren Lande
konnte es bisher 4,4 v. H. in Anspruch neh-
men, und lediglich in einem Lande hat es die
ihm bis zum 31. Mirz 1949 zustehenden Zie-
hungsrechte voll ausgenutzt. Nach der bis-
herigen Entwicklung des AuBenhandels werden
sich die Anspriiche des Vereinigten Wirtschafts-
gebiets auf Ziehungsrechte sehr viel schwie-
riger realisieren lassen als die entsprechenden
Anspriiche der Partnerlinder an das Vereinigte
Wirtschaftsgebiet, die fiir den gleichen Zeit-
raum noch 74,4 Mill. $ betragen.

Die Gewihrung von Ziehungsrechten kommt
nur so weit in Frage, als der innereuropiische
Ausgleich, also die Kompensation ohne Zie-
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hungsrechte, nicht Platz greifen kann. Infolge-
dessen wird vor der Zuerkennung von Ziechungs-
rechten durch den Agenten fiir das Europa-
Clearing, nidmlich die BIZ in Basel, gepriift,
inwieweit die Kontenstinde einen multilateralen
Ausgleich zulassen, durch den Schulden und
Guthaben miteinander aufgerechnet werden. Im
Zuge einer solchen Kompensation ersten Gra-
des wurde ein Schuldsaldo, der aus Einfuhr-
iiberschiissen des Vereinigten Wirtschaftsgebiets
in einem seiner Partnerlinder entstanden war,
mit dem Betrage von 6,8 Mill. § gegen Gut-
habensalden von insgesamt gleichfalls 6,8 Mill.
$ in drei anderen Partnerlindern verrechnet.
An der Kompensation waren aufier dem Ver-
einigten Wirtschaftsgebiet und dem Gldubiger-
land, in dem der Schuldsaldo entstanden war,
drei weitere Linder beteiligt. In dem Ausma8
der durchgefithrten Kompensation verminderte
sich voriibergehend die Moglichkeit, Ziehungs-
rechte, die dem Vereinigten Wirtschaftsgebiet
an sich zur Verfiigung stehen, zu benutzen.

Produktion, Beschiftigung und Absatz

Die industrielle Produktion, de-
ren Entwicklung gegenwirtig mit besonderer
Spannung, ja teilweise auch Sorge, betrachtet
wird, hat sich zumindest bis Februar auf dem
im Januar erreichten verhiltnismiBig hohen
Niveau voll behauptet. Der von der Verwal-
tung fiir Wirtschaft fiir das Vereinigte Wirt-
schaftsgebiet errechnete Produktionsindex (An-
gaben fiir die franzdsische Zone liegen leider
nicht vor) weist mit einem Stand von 79,6
(1936 100) gegeniiber Januar zwar einen
Riickgang von 1,4 Punkten auf, aber dabei ist
zu beriicksichtigen, dal der Februar einen Ar-
beitstag weniger zihlte als der Januar. Arbeits-
tiglich hat die Produktion demgemiB sogar
leicht zugenommen.

Trotz wachsender Schwierigkeiten in der
Mittelbeschaffung fiir Anlagezwecke weichen
auch die Investitionsgiiterindu-
strien von dieser Entwicklung nicht ab. Die
Rohstahl-, die Walzwerk- und NE-Metallerzeu-
gung, die Produktion des Maschinen- und Fahr-
zeugbaus, der elektrotechnischen Industrie so-
wie der Sige- und Holzindustrie sind im Ge-
genteil nicht nur arbeitstiglich, sondern auch



im Monatsergebnis gestiegen, so daB der Ge-
samt-Index fiir die Investitionsgiiterindustrien
im Februar sogar héher war als im Januar.
Die Verminderung der Eisenproduktion hilt
sich durchaus in dem durch die geringere Zahl
von Arbeitstagen bedingten Rahmen. Lediglich
die stark vom Baumarkt abhingige Industrie
der Steine und Erden weist in dieser Gruppe
- einen stirkeren Riickgang auf, womit ihre Pro-
duktion nun allerdings bereits um knapp 30
v. H. unter dem im Oktober erreichten Stand
liegt.

Auch die Verbrauchsgiiterindu-
strien haben sich im allgemeinen gut go-
halten. Eine Ausnahme bildet lediglich die Pro-
duktion von Leder und Schuhen, wihrend in
fast allen itbrigen Zweigen der Verbrauchsgiiter-
gruppe die Erzeugung nicht nur arbeitstéiglich,
sondern auch dem Monatsergebnis nach ge-
wachsen ist.

Riickliufig war die Entwicklung jedoch in
der Gruppe der allgemeinen Produk-
tionsgiiter. Hier ist besonders die Strom-
und Gaserzeugung gesunken. Es liegt aber auf
der Hand, daB diese Abnahme nichts mit ,,Geld-

“knappheit” zu tun hat, sondern lediglich auf
die geringe Wasserdarbietung in den Wasser-
kraftwerken und z. T. auch auf die unzurei-

Zur Produktionsentwicklung | ginzelner
Industriezweige
im Vereinigten Wirtschaffsgebiet (1936=100)

Elektrotechn~
Jngustrie

120 +———+

+
! s u—
[ R L YR
~_.? Eisenerz
——t

—t

i
|

‘--\\

il

- ~¢
- &
,ﬂx*-’

JTF M

149 nyL

13

chende Kohlenversorgung zuriickzufithren ist.
Die Steinkohlenfdrderung war im Februar mit
7,9 Mill. t etwas geringer als im Januar, wo sie
insgesamt 8,2 Mill. t betragen hatte, was daraof
zuriickzufithren ist, daf der Februar einen Ar-
beitstag weniger zihlt. Die Schichtleistung der
unter Tage Beschiftigten hat sich mit 1,36 ¢t
gegeniiber Januar (1,33 t) und Dezember (1,27 t)
weiter erhdht.

Die Zahl der Arbeitslosen hat im Fe-
bruar abermals zugenommen, aber die Zunahme
war mit etwas fiber 100 000 fiir das gesamte
Wihrungsgebiet nur noch ungefihr halb <o
stark wie im Januar. In der zweiten Februar-
hilfte betrug die Zunahme sogar nur 23 000.
Die Tatsache, dafl auch diesmal ein grofier Teil
des Anstiegs auf Bayern, Schleswig-Holstein
und Niedersachsen entfiel, bestitigt im {ibrigen
wieder, daf die Arbeitslosigkeit weitgehend
mit den besonderen Schwierigkeiten einzel-
ner Linder zusammenhingt, namentlich mit dem
Fliichtlingsproblem. Die genannten drei Lin-
der waren Ende Februar an der Gesamtzahl der
Arbeitslosen im Wihrungsgebiet (1 073 000)
mit fast drei Vierteln beteiligt, obwohl ihr An-
teil an der Gesamtzahl der Arbeiter, Ange-
stellten und Beamten nur 39 v. H. und ihr An-
teil an der Gesamtbevélkerung nur 40 v. H.
betragt. Die Relation zwischen Arbeitslosen
und Beschiftigten stellte sich hier infolgedessen
auf rund 12—19 Prozent, wihrend in einem sc
hochindustrialisierten Land wie Nordrhein-
Westfalen der entsprechende Prozentsatz nur
etwa 3 v. H. ausmachte. Bayerns Beschifti-
gungsgrad ist in letzter Zeit auch ziemlich stark
durch die unzulingliche Stromversorgung be-
eintrichtigt worden. Die Kurzarbeit war im
Februar fast iiberall weiter geringfiigig. Ebenso
ist die Zahl der bei den Arbeitsimtern gemel-
deten offenen Stellen bis Februar nur wenig zu-
riickgegangen; jiingere Arbeitskrifte und Fach-
arbeiter werden also nach wie vor gesucht. Bei
der Beurteilung der Arbeitslosigkeit ist tber-
haupt zu beriicksichtigen — obwohl ihr Ernst
damit keineswegs bestritten werden soll —,
daB der gegenwirtige Anstieg wahrscheinlich
keinen entsprechenden Riickgang der Beschif-
tigung widerspiegelt, da unter dem Zwang
der Verhiltnisse sich zweifellos immer mehr



Personen um Arbeit bemithen. Ebensowenig
bedeutet aber auch ein etwaiger Riickgang der
Beschiftigtenzahlen ohne weiteres entsprechende
Produktionseinbufien, da die ganze Lage in zu-
nehmendem MaBe zu Einsparungen von Arbeits-
kriften und zu einer Steigerung der Arbeits-
leistung zwingt, die gegebene Produktion also
mit weniger Beschiftigten geleistet werden
kann.

Wenn sich der Produktionsanstieg neuerdings
verlangsamt hat, ja teilweise sogar ins Stocken
geraten ist, so ist das zu einem grofien Teil
darauf zuriickzufithren, daf, wenn die Produk-
tion einmal ein gewisses Niveau erreicht hat,
ein weiterer Produktionsanstieg um so schwie-
riger wird. In manchen Industrien sind die un-
ausgenutzten Produktionskapazititen erschdpft
und, bevor dem nicht durch Neuinvestitionen
abgeholfen ist, sind gewisse Engpésse unver-
meidbar. Ein besonders fithlbares Hemmnis bil-
det z. Zt. die vorerst nur noch geringe Elastizi-
tit der Kohlenfdrderung und der Stromerzeu-
gung. Es wird schwer sein, ohne umfangreichere
Investitionen, deren Vornahme finanziell nun
allerdings als sichergestellt betrachtet werden
kann, jene Engpisse zu erweitern. In manchen
Bereichen der Industrie bildet auch noch der
Mangel an Rohstoffen oder besonderen Ma-

schinenteilen und Fertigungsgeriten einen stark
limitierenden Faktor. So fehlt es in der Textil-
industrie an Garnen (wegen des bekannten
Spinnereiengpasses), in der Elektroindustrie an
Transformatorenblechen, in der Eisen-, Blech-
und Metallwarenindustrie an Feinblechen und
in der Glithlampenerzeugung an Kolben. Schr
knapp sind ferner noch Papier und Papierer-
zeugnisse fiir Verpackungszwecke.

Die Schwierigkeiten der Investitionsfinanzie-
rung haben, wie die Entwicklung der Investi-
tionsgiiterindustrien zeigt, zumindest bis Fe-
bruar im allgemeinen noch wenig auf die Pro-
duktion zuriickgewirkt. Eine Ausnahme bildet
nur der Baumarkt. Anscheinend haben hier aber
auch Saisoneinfliisse eine starke Rolle gespielt.
Aus verschiedenen Bezirken, z. B. aus Bayern,
wird jedenfalls berichtet, dafl sich im Mirz
doch wieder eine merkliche Saisonbelebung
durchzusetzen begonnen hat. Immerhin bleibt
die Frage der Investitionsfinanzierung ein
Schliisselproblem der kiinftigen Konjunktur-
entwicklung, wobei freilich immer wieder be-
tont werden muf, daf es sowohl aus wihrungs-
politischen wie auch aus bankpolitischen Griin-
den nicht durch die Erweiterung des kurzfristi-
gen Bankkredits geldst werden kann. Mit Hilfe
offentlicher Mittel, der allmihlich in Gang

Die Arbeitslosigkeit im westdeutschen Wihrungsgebiet

in 1000
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kommenden Sparkapitalbildung und der iiber
die Wiederaufbaubank verfiighar werdenden
Gelder wird es jedoch méglich sein, den stér-
keren Produktionsriickgang, der mit der teil-
weise erheblichen Auftragsstornierung droht,
abzuwenden.

Nicht zu verkennen ist aber auch, daB die
Produktion in manchen Bereichen, und zwar
auch im Verbrauchsgiitersektor, gewisse Ab-
satzgrenzen erreicht hat. Sie liegen einmal in
der starken Zuriickhaltung, die sich die Kaufer
in letzter Zeit, teils infolge des wiedererwach-
ten Spartriebes, teils aber auch, weil mit wei-
teren Preisriickgidngen gerechnet wird und die
Gewinne gesunken sind, auferlegt haben. Die
Einzelhandelsumsitze sind im Januar wahr-
scheinlich {ibersaisonmifig geschrumpft und
haben sich seitdem kaum erholt. Der
Handel disponiert infolgedessen auferordent-
lich vorsichtig, und die Auftrige sind
in vielen Zweigen stark zuriickgegangen. DafB
die Industrie trotzdem bisher noch zu keinen
stirkeren Produktionseinschrinkungen gezwun-
gen war, erklirt sich nur aus der Tatsache, daf
sie noch iber ziemlich hohe unerledigte Auf-
tragsbestinde aus der Zeit der iibersteigerten
Nachfrage in den letzten Monaten von 1948
verfiigte. Bis zu einem gewissen Grad wird diese
Zuriickhaltung der Kiufer zwar wohl nur eine
voriibergehende Erscheinung sein, da bei der
geringen Ausstattung der meisten Haushalte mit
dauerhaften Konsumgiitern sich wahrscheinlich
alsbald wieder unaufschiebbarer Bedarf melden
wird. Schon die nunmehr einsetzende Frithjahrs-
saison konnte in dieser Hinsicht einen Wandel
bringen, besonders wenn gleichzeitig weitere
PreisermiBigungen die Realkaufkraft der Ein-
kommen stirken. Viel wird aber auch von
der kiinftigen Einkommensentwicklung ab-
hingen, also davon, ob ein stirkerer
Produktionsriickgang in den Investitions-
giterindustrien mit seinen unvermeidlichen
Einwirkungen auf die Beschiftigung verhindert
werden wird. Letztlich liegt in der Ldsung des
Problems der Investitionsfinanzierung also auch
der Schliissel fiir die weitere Entwicklung der
Verbrauchsgiiterindustrien.

Jedoch, auch wenn das Einkommen nicht
sinkt, werden eine ganze Reihe von Industrien
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in Zukunft vor Absatzschranken stehen, dic
auch auf lingere Sicht nur in dem MaGe
schwinden werden, in dem die Einkommen
wachsen oder die Preise gesenkt werden kon-
nen. Die Knappheitslage, die gegen Ende des
vergangenen Jahres noch allenthalben bestand,
ist nimlich, teils auf Grund der geringeren Aus-
gaben, teils aber auch auf Grund der betricht-
lichen Produktionssteigerungen, auf vielen Ge-
bieten iiberwunden. Fiir eine wachsende Zahl
von Waren ist der Markt beim heutigen Ver-
haltnis von Preisen und Einkommen gesittigt,
ja tibersittigt. Das gilt beispielsweise fiir elek-
trische Haushaltsgerite, Aluminiumgeschirre,
Stahlwaren, Haushaltsmaschinen, fiir Arbeits-
und Kinderschuhe und wohl bald fiir alle
Schuhsorten, fiir Kosmetika und manches an-
dere. Hier hat sich tiberall der Markt in einen
Kiufer-Markt™ verwandelt. Versucht man,
sich auf Grund der Haushaltsrechnungen der
Arbeiter und Angestellten ein Bild davon zu
machen, in welchem Umfang sich die Bedarfs-
deckung heute bereits iiber solche ,Kiufer-
Mirkte", also iitber Mirkte, auf denen das An-
gebot die Nachfrage tendenziell schon iiber-
steigt, vollzieht, so kann man etwa — bei aller-
dings erheblichen Unterschieden von Land zu
Land und zwischen Dorf und Stadt — fest-
stellen: Von den gesamten Verbrauchsausgaben
fir Waren und private Dienstleistungen diirf-
ten gegenwirtig schitzungsweise 40 v. H. auf
Kiufer-Markte” entfallen, 25 v. H. auf Mirkte
mit noch anhaltender Unterversorgung und
etwa 35 v. H. auf Ausgaben, bei denen eine
eindeutige Zuordnung noch nicht mdglich ist.
Freilich ist dabei immer zu beriicksichtigen, daB
die Hohe der Realeinkommen den Lebensstan-
dard noch sehr stark beschneidet und eine sehr
breite Schicht, vor allem die zahlreichen Fliicht-
linge, die noch immer nicht voll im Wirtschafts-
leben des Wihrungsgebiets FuB fassen konnten,
kaum die primitivsten Bediirfnisse befriedigen
kann. Die Nachfrage ist also zweifellos auf
Preisreduktionen noch sehr reagibel.

Preise und Lohne

Die Anpassung der Preise an die Marktbe-
dingungen hat in den letzten Wochen weitere
Fortschritte gemacht. Die stirkere Zuriick-



haltung der Kiufer und die Ausdehnung des re-
guldren Angebots graben vor allem dem Schwar-
zen Markt mehr und mehr das Wasser ab. Wie
aus dem Schaubild ersichtlich ist, liegen viele
Schwarzmarktpreise nun nicht mehr sehr weit
itber den reguliren Preisen. Am reguliren
Markt sind bisher in erster Linie die Einzel-
handelspreise fiir Industriewaren gesunken. All-
mihlich kommt es auch zu einer Herabsetzung
der Fabrikverkaufspreise, wenngleich hier die
Preisnachlisse schon deshalb im allgemeinen
schwicher sind, weil die Fabrikverkaufspreise
seit der Wihrungsreform gewdhnlich weniger
stark gestiegen waren als die Einzelhandels-
preise. Bisher noch kaum nachgegeben haben
(mit Ausnahme von Héuten, Fellen und Kaut-

Schwarzmarkt Preise in Frankfurt
in vHder regularen Preise
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schuk) die Rohstoffpreise. Infolge ungiinstiger
Gestaltung der Erzeugungskosten sind sie auf
Teilgebieten (so z. B. bei Kunstseide) in letzter
Zeit sogar noch gestiegen bzw. drohen sie noch
zu steigen (Eisen). Dies bedeutet, daf sich
der Druck auf die Preise — wie bisher — in
erster Linie auf die Handelsspannen, aber in
steigendem Mafie nun auch auf die Verarbei-
tungsspannen konzentriert. In vielen Fillen
sind diese Spannen noch immer hoch.

Auf eine weitere Preissenkung im Fertig-
warenbereich wirkt gegenwirtig auch hin, da8
nicht unerhebliche Fertigwarenimporte zu den
teilweise bedeutend niedrigeren Auslandspreisen
an den Markt kommen sollen. Das gilt insbe-
sondere fiir Textilien und Bekleidung. Sodann
zwingen die nun wieder aufgefiillten oder auf
Grund der hohen Importe rasch wachsenden
Rohstoffvorrite der Industrie zur Intensivie-
rung der Absatzbemithungen durch Preis-
nachlisse.

Nachdem in den letzten Monatén durch Ver-
einbarungen zwischen Arbeitnehmern und Ar-
beitgebern teilweise bereits zeitlich begrenzte
Teuerungszulagen eingefithrt worden waren,
sind neuerdings eine Reihe von Tarifvertrigen
gekiindigt und Forderungen auf Lohnerhéhun-
gen (bis zu 30 v. H.) gestellt worden. Auch
auf Arbeitnehmerseite ist es jedoch umstritten,
ob in Anbetracht der sinkenden Preistendenz
und der wachsenden Arbeitslosigkeit schirfere
Lohnforderungen und Lohnkimpfe am Platze
sind. Stirkere Lohnerhdhungen wiirden dem Ab-
bauderPreise entgegenwirken,von dem dieFest-
besoldeten, die Sozialrentner und #hnliche Ein-
kommensgruppen in erster Linie eine Hebung
ihrer Realkaufkraft erhoffen. Grofie Bedeutung
kommt auf weitere Sicht auch der Entwicklung
der Produktivitit zu. Die Produktionsleistung
je Beschiftigten hat sich seit der Wahrungs-
reform gebessert, sie liegt aber schitzungsweise
noch immer um gut 30 v. H. unter dem
Stand von 1936 (vgl. Schaubild auf Seite 18).
Die seit der Wihrungsreform eingetretene Bes-
serung erklart sich sowohl durch eine Zunahme
der je Beschiftigten geleisteten Zahl der Ar-
beitsstunden als auch durch eine hdhere Stun-
denleistung. Wenn man aus zahlreichen Griin-
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den (Uberalterung der Belegschaften, d=s
Maschinenparks u. 4.) auf geraume Zeit nicht
damit zu rechnen ist, daf allgemein die frithere
Hohe der Leistungen wieder erreicht wird, so
muB im Interesse mdglichst niedriger Kosten
und Preise einerseits und hoher Realeinkom-
men und der Kapitalbildung andererseits ver-
sucht werden, einen nennenswerten Teil der
noch bestehenden Differenz méglichst bald
aufzuholen.

Die Gesamtlage und die Kreditpolitik

Das Bild, das im Vorangegangenen von der
gegenwirtigen Wirtschaftslage entworfen wur-
de, zeigt, daB die Wirtschaft trotz der knappe-
ren Geldversorgung, mit der sie sich seit eini-
ger Zeit abfinden muf, auch in den letzten
Wochen zu keinen stirkeren Einschrinkungen
gezwungen war, ja in vicler Hinsicht sogar
deutliche Zeichen der Gesundung und Norma-
lisierung an den Tag legt, daB aber doch in
manchen Bereichen, besonders im Investitions-
sektor, die Lage labil ist und ernste Aufmerk-
samkeit erheischt.

Zu den erfreulichen Entwicklungsvorgingen
der letzten Wochen gehort cinmal, dafB sich die
Produktion im Februar — dem letzten Monat,
fir den Angaben vorliegen — auf dem im
Januar erreichten Niveau voll behauptet hat,
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wahrscheinlich sogar noch etwas gestiegen ist.
DaB dabei auch die Investitionsgiiterindustrien
keine Ausnahme bilden, ist Beweis dafiir, daB
die Wirtschaft nach wie vor einen starken, in
Anbetracht des Wiederaufbaubedarfs . auch
durchaus natiirlichen Expansionsdrang besitzr,
und daf man selbst unter erschwerten Finanzie-
rungsbedingungen bis zu einem gewissen Grade
immer Mittel und Wege findet, um diesen Ex-
pansionsdrang zu betitigen.

Ein auBerordentlich giinstiges Symptom ist
ferner die erhebliche Verbesserung der Waren-
versorgung. Seit Wochen findet der Konsument
wieder vollere Liden und der Hindler und
Fabrikant bereitwillige Lieferanten. Das ist teils
eine Folge der erhdhten Produktion, die ihrer-
seits wieder in hohem Mafe der betrichtlich
gestiegenen Einfuhr, vor allem der Auslands-
hilfe im Rahmen des Marshall-Planes zu dan-
ken ist, zu einem erheblichen Teil aber auch
Auswirkung der Tatsache, daff das, was heute
produziert wird, unter dem Zwang der stirkeren
finanziellen Beengtheit der Unternehmungen
auch angeboten und nicht mehr gehortet wird.
Wenn die Aufgabe der Wirtschaft in einer még-
lichst groBen Warenversorgung besteht, so ist sie
heute also zweifellos effizienter als in der Zeit
des Geldiitberflusses, in der immer mehr Waren
zuriickgehalten wurden und der Markt sich
infolgedessen trotz wachsender Produktion ver-
engte.

Die Versorgung ist aber nicht nur besser,
sondern zugleich auch freier geworden. An einer
anderen Stelle dieses Berichtes wurde darauf
hingewiesen, daf bei etwa 40 v. H. der Ver-
brauchsausgaben das Angebot die Nachfrage
heute tendenziell bereits iibersteigt, und da8
fur weitere 35 v. H. der Ausgaben ,Kiufer-
Markte' zumindest im Entstehen begriffen
sind. Dies bedeutet, daB fiir einen immer gré-
fleren Teil der Mirkte die Zwangswirtschaft
beseitigt und auf Karten, Zuteilungen und
Papierkrieg verzichtet werden kann. Gewif8 ist
die Grundlage alles dessen noch ein verhiltnis-
mifPig niedriger Stand der Einkommen. Aber
niemand wird behaupten kénnen, daf das Mas-
seneinkommen in den letzten Wochen seiner
Realkaufkraft nach gesunken sei. Auch der Ar-



beiter und Angestelite kann sich vielmehr dank
der erfreulichen Auflockerung der Markte und
der allmihlichen Senkung der Preise erheblich
mehr leisten als noch vor wenigen Monaten,
und zwar ohne Schlangestehen und ,,Bezichun-
gen', und er quittiert diesen Wandel mit et-
hohtem Arbeitseifer und, wie die erfreuliche
Zunahme der Spareinlagen zeigt, auch mit ei-
nem beachtlichen Wiedererstarken des Spar-
sinnes.

Auf der andern Seite darf allerdings nicht
iibersehen werden, daf in gewissen Bereichen
der Wirtschaft die Auftrige stark zuriickge-
gangen sind, und daB sich damit eine nicht urly
gefihrliche Entwicklung angebahnt hat. Einige
Industrien stiitzen heute einen betrichtlichen
Teil ihrer Beschiftigung nur noch auf den ver-
hiltnismiBig hohen Auftragsbestand, der sich
in den letzten Monaten von 1948 unter dem
Einflup der Haussepsychose und der damals
noch beschrinkten Produktionsmdglichkeiten
angesammelt hatte, infolge der geringen Neu-
auftrige und von Auftragsstornierungen aber
rasch zusammenschmilzt. Die Tatsache, daB
sich die Produktion bisher behauptet hat, darf
also in ihrer prognostischen Bedeutung nicht
tiberschitzt werden. Nimmt der Auftragsein-
gang nicht bald wieder zu, so werden in gewis-
sen Bereichen Produktionseinschrinkungen frii-
her oder spiter unvermeidlich sein.

Der Riickgang der Auftrige hingt einmal mit
der Krise der Investitionsfinanzierung zusam-
men, die letzten Endes darauf zuriickgeht, daf
der organisierte Kapitalmarkt trotz der allmah-
lichen Zunahme der Spartitigkeit noch immer
relativ unergiebig ist und die Banken nicht nur
wegen der Restriktionspolitik des Zentralbank-
systems, sondern auch mit Riicksicht auf ihre
Liquiditdt kurzfristige Mittel auch nicht an-
ndhernd mehr im gleichen Umfang wie in den
ersten Monaten nach der Wihrungsreform
praktisch langfristig festlegen. So ist ein Va-
kuum entstanden, das die Durchfiihrbarkeit vie-
ler Investitionsvorhaben und damit den Be-
schiftigungsstand einer Reihe von Investitions-
giiterindustrien bedrohte, jetzt allerdings durca
den Einsatz von ,counterpart-funds® allmih-
lich ausgefiillt wird.
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Die Schrumpfung der Auftrige hingt aber
teilweise auch damit zusammen, daf die allge-
meine Haussepsychose vom Herbst vorigen
Jahres abgeklungen ist und Produzenten sowoh!
als Konsumenten weit weniger leichtfertig Geld
ausgeben. Hinzu kommt, daf sich infolge dor
hohen Steuersitze immer mehr Geld bei der
Sffentlichen Hand konzentriert. In einem be-
sonderen Aufsatz dieses Heftes und an fritherer
Stelle des vorliegenden Berichts ist dieser Pro-
zefl niher analysiert worden. Ein erheblicher
Teil der Sffentlichen Mittel liegt nun vorliufig
brach. Kaufkraftmiflig wirkt das, ebenso wie
die stirkere Zuriickhaltung auf seiten der Kon-
sumenten, ganz dhnlich wie ein Sparvorgang:
Gewisse Teile des aus der laufenden Produktion
flieBenden Einkommens werden nicht veraus-
gabt, sondern zumindest vorliufig zur Reserve-
bildung verwandt. Auf lingere Sicht bahnt sich
damit vielleicht ein echter Sparvorgang, d. n.
eine definitive Bereitstellung jener Mittel fiir
Investitionszwecke an. Vorliufig jedoch ist es
bedauerlicherweise so, daB das starke Liquidi-
titsbediirfnis, das sowohl die Konsumenten
wie auch die 6ffentliche Hand und die Unter-
nehmungen beherrscht, es vielfach noch ver-
hindert, daf sich die betreffenden Mittel, geld-
wirtschaftlich betrachtet, in ,Kapital” ver-
wandeln, d. h. langfristig angelegt und dadurch
auch fiir eine entsprechende bankmifige Ver-
wendung verfiigbar gemacht werden. Es wird
also mit anderen Worten bisher im wesentlichen
nur Geld stillgelegt und damit die Umlaufsge-
schwindigkeit des Geldes verlangsamt, aber
noch kein Kapital gebildet.

Immerhin erdffnet auch diese Situation schon
fiir die Investitionsfinanzierung wesentlich giin-
stigere Perspektiven, als sie noch vor einiger
Zeit bestanden. Zunichst ist die offentliche
Hand auf Grund ihrer verhiltnismiBig giinsti-
gen Liquidititslage nun eher imstande, fiir einen
Teil der vordringlichsten Investitionsvorhaben,
besonders soweit es sich um Projekte handelt,
die ihrer ganzen Natur nach zum &ffentlichen
Aufgabenbereich gehéren, die Finanzierung zu
iibernchmen. Nichts wire jedenfalls bedenk-
licher, als wenn die erheblichen Mittel, die den
dffentlichen Haushalten heute auf Grund der
hohen, die sonstige Kapitalbildung stark beein-



trichtigenden Steuersitze zur Verfiigung ste-
hen, nicht fiir Zwecke des Wiederauibaus ein-
gesetzt, sondern konsumtiv oder fiir weniger
vordringliche Investitionen verwendet wiirden.
Im Wohnungsbau, in der Finanzierung von
Fliichtlingsbetrieben, von lokalen Elektrizitits-
werken und zahlreichen #hnlichen Unterneh-
mungen liegen Aufgaben, die nur von der &f-
fentlichen Hand mit ihren Mitteln erfiillt wer-
den kdnnen.

Dariiber hinaus macht es die verringerte Aus-
gabeneigung des Publikums nunmehr aber auch
mdglich, durch gewisse, wohl abgewogene geld-
politische Mafinahmen die bedrohte Investitions-
finanzierung zu stiitzen, und damit das erwihnte
Vakuum bis zur Wiederbelebung des normalen
Kapitalmarktes zu iiberbriicken. Hierbei ist je-
doch nicht an cine Wiederaufnahme der Inve-
stitionsfinanzierung durch kurzfristige Bankkrz-
dite zu denken. Eine solche Praxis wire sowohl
vom Standpunkt der Kreditnehmer als auch vor
allem vom Standpunkt der Banken und ihrer
Einleger aus héchst bedenklich und wird daher
nicht die Zustimmung des Zentralbanksystems
finden. Fine erneute Kreditexpansion der Ban-
ken zugunsten der Investitionsfinanzierung
wiirde {iberdies keinerlei Gewihr dafiir bieten,
daf die Mittel in diejenigen Kanile fliefen, in
denen der volkswirtschaftliche Bedarf am drin-
gendsten ist. Aber auch der Betriebsmittelkredit
muf relativ knapp gehalten werden. Es wire
insbesondere ginzlich verfehlt, die namentlich
im Verbrauchsgiitersektor infolge von Absatz-
schwierigkeiten entstandene Geldklemme durch
Bankkredite beseitigen zu wollen. Der Unter-
nehmer muff sich darauf einrichten, daB seine
Produktion nun wieder vom Markt gesteuert
wird. Kann er also seine Produkte nicht ab-
setzen, so muf er durch Preissenkungen die Ab-
satzstockung zu iiberwinden suchen oder et
muB, wenn seine Produktionskosten eine wei-
tere Preissenkung nicht gestatten, die Pro-
duktion einschrinken. Nur so werden auf die
Dauer unsere knappen Produktionsfaktoren der
rationellsten Verwendung zugefithrt werden.

Der Zentralbankrat hat demgemif mit sei-
nem Beschluff vom 22. Mirz die Kreditrestrik-
tion fiir die Banken als solche nicht aufge-

20

hoben, sondern nur ihre Form modifiziert!).
Verzichtet worden ist auf die sogenannte ,,Kon-
tingentierung” des Bankkredits, d. h. seine
grundsitzliche Beschrinkung auf den Stand vom
31. Oktober 1948, nicht aber auf die strengen
Anforderungen, die seit dem Restriktions-
beschluf vom 16. November 1948 an das re-
diskontierbare Material gestellt wurden. Es -
wird also erwartet, daB sich die Geldinstitute
in ihrer Kreditgewihrung auch weiterhin
Zuriickhaltung auferlegen und nur da Kredit
zur Verfiigung stellen, wo ein wirkliches
volkswirtschaftliches Bediirfnis vorliegt und
die Kreditgewdhrung mit den in langer Praxis
erhirteten Grundsdtzen einer gesunden Bank-
politik vereinbar ist. Insoweit allerdings sollen
Bankkredite auch ohne Engherzigkeit gewihrt
werden. Fiir den Fall jedoch, daB die Kredit-
schdpfung der Banken wider Erwarten iiber das
vertretbare MaB hinausgeht, hat sich der
Zentralbankrat ausdriicklich vorbehalten, diese
Entwicklung mit den traditionellen Mitteln der
Notenbankpolitik, vor allem mit Hilfe der
Diskontpolitik, zu dimpfen.

Wihrend der Bankkredit aus den genannten
Griinden weiterhin streng geziigelt werden soll,
hat es der Zentralbankrat in seiner Erklirung
vom 10. Mirz jedoch begriift, daB nunmehr nam-
hafte Betrige aus den ,,counterpart-funds™ fiir

) Hieriiber erging folgende Pressenotiz: ,.Die im No-

vember erlassenen Kreditrestriktionen bestanden in stren-
geren Vorschriften iiber die Anforderungen an das zum
Diskont eingereichte Wechselmaterial und ferner in einer
Begrenzung des Kreditvolumens der einzelnen Institute.
Diese Kreditkontingentierung hat der Zentralbankrat in
seiner Sitzung vom 22. Mirz 1949 aufgehoben, weil die
Entwicklung der letzten Wochen die Annahme rechtfer-
tigt, daB es dieser MaBnahme nicht mehr bedarf, die
Geldinstitute vielmehr auch ohne eine solche die nétige
Zuriickhaltung bei der Kreditgewshrung iiben werden.
Die Aufgabe der Kreditkontingentierung bedeutet also
nicht, daB nunmehr eine Kreditexpansion eugelassen
wiirde, sondern triigt nur der Erkenntnis Rechnung, daf
jetzt die zur Aufrechterhaltung der Stabilitit ndtige
Knapphaltung des Geldes durch die normalen Mittel der
Notenbankpolitik, nimlich durch eine den jeweiligen
Erfordernissen sich anpassende Diskontpolitik in Ver-
bindung mit strengen Anforderungen an die Qualitit
der Wechsel gewihrleistet werden kann.”



die uns kreditierten Einfuhren fiir Investitions-
zwecke freigegeben werden'). Erfolgt die geld-

) In der Erklirung heiBt es: ,In dem Mangel an lang-
fristig verfiigbaren Mitteln fir die Finanzierung wichtiger
Investitionen besteht wohl der wichtigste Grund fiir die
in den letzten Wochen zu beobachtende Zunahme der
Arbeitslosigkeit. Diesem Mangel kann aber, wenn nicht
schwerste Fehlschlige eintreten sollen, nicht durch eine
Ausdehnung des kurzfristigen Bankkredits abgeholfen
werden. Der Wiederaufbau der Industrie und der zer-
storten Wohnungen kann nicht mit Wechseln finanziert
werden. Die Bank deutscher Linder mift dem Problem
der Investitionsfinanzierung die allergréfite Bedeutung
und Dringlichkeit bei und begriit es lebhaft, daf nun-
mehr aus den sich ansammelnden Importgeldern nam-
hafte Betrige der Wiederaufbaubank zur Verfiigung ge-
stellt werden und damit ein Anfang gemacht wird, der
seine giinstige Wirkung auf Produktion und Arbeitsmarkt
nicht verfehlen wird. Dabei ist es allerdings notwendig,
daB auch die stark zunehmenden Mittel der dffentlichen
Hand fiir Investitionszwecke rasch, nachhaltig und zweck-
miBig eingesetzt werden und ferner, daf alles getan
wird, um den Kapitalmarkt und die Sparbildung wirksam
zu fdrdern.”
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politische Expansion ndmlich auf dieser Ebene,
so ist die Gewihr dafiir geboten, daB die be-
treffenden Mittel wirklich in vollem Umfang
an die Stellen des dringlichsten Investitionsbe-
darfs geleitet werden und gleichzeitig die Kon-
trolle iiber den Umfang der Geldversorgung er-
halten bleibt. Die ersten Schritte in dieser Rich-
tung sind getan. Weitere Mafinahmen werden
voraussichtlich in Kiirze folgen, wenn auch
Zeitungsmeldungen iiber die sofortige Bereit-
stellung eines Investitionskredits in Hdéhe von
1 Mrd. DM durch die Bank deutscher Linder
der Grundlage entbehren. Es ist anzunchmen,
daff damit bei enger Zusammenarbeit aller
beteiligten Stellen die Schwierigkeiten im
Investitionsbereich der Wirtschaft iiberwunden
werden konnen und trotzdem die Stabilitit
der Wihrung nicht erneut gefihrdet wird. Der
Konsument und Sparer kann also mit dem
gleichen Vertrauen wie der Arbeitnehmer dzr
weiteren Entwicklung entgegensehen.



Das Geldvolumen im westdeutschen Wahrungsgebiet

Das vou der Bank deutscher Linder in den letzten
Monaten erstellte statistisdic Material gestattet es
num, die Entwicklung des Geldvolumens seit der
Wihrungsreform sowohl sciner Grofle wie auch
seiner Struktur und seiner Entstehung nadh Monat
fiir Monat im wesentlidien frei von Schiitzungen
anzugeben. Die nachfolgenden Tabellen enthalten
in systematischer Form das cesamte diesbeziigliche
Material. Die Angaben stellen bis auf einen ganz
geringen Prozentsatz exakte Ziffern aus den
Notenbankausweisen oder aus der monatlidhen
Bankenstatistik der Bank deutsdier Linder und der
Landeszentralbanken dar. Es ist beabsichtigt, die
Tabellen in Zukunft regelmifig im Statistischen
Teil der Monatsberidhte fortzufithren.

Die Struktur des Geldvolumens

Das Geldvolumen der modernen Volkswirt-
schaft setzt sich zusammen aus Barzahlungsmit-
teln und Einlagen bei Banken. Wihrend der Um-
lauf an Barzahlungsmitteln und diejenigen Teile
der Bankeinlagen, die bei der Zentralbank bzw.

beim Zentralbanksystem?!) gehalten werden, aus
den Zentralbankausweisen jederzeit ersichtlich
sind, miissen die Einlagen bei den Geschiftsban-
ken, sofern nicht Zwischenausweise oder Bilan-
zen verdffentlicht werden, durch statistische
Erhebungen ermittelt werden. Im westdeutschen
Wihrungsgebiet geschieht dies gegenwirtig, ab-

“gesehen von der 112 Geldinstitute umfassenden

wochentlichen Reprisentativstatistik, durch dic
monatliche Bankenstatistik der Bank deutscher
Liander und der Landeszentralbanken, die mit
etwa 3 500 Geldinstituten den weitaus gréfiten
Teil des Geschiftsvolumens aller Geldinstitute
erfaft.

Fiir die Beurteilung der wihrungspolitischen
Lage ist vor allem die Kenntnis der am Markt
wirksamen Geldmenge wichtig. Um diese Geld-
menge zu ermitteln, miissen von der Gesamt-
summe der Bankeinlagen diejenigen Teile ab-
gezogen werden, die lediglich Guthaben bzw.

1) Im westdeutschen Wihrungsgebiet bei der Bank deut-
scher Linder und den 11 Landeszentralbanken.

Tabelle 1
Entwicklung, Struktur und Entstehung des Geldvolumens
in Mill. DM
] Geg:cﬁtes LW  Frei verfiighbares Geldvolu_m;eﬂvrmﬁﬁw
. Geld- ‘ vo]:xmen : Struktur ‘ Entstehung
Stand Ende volumen (Anlage- ) ‘ (— - 1
insgesamt d“ %S?t- Insgesamt Noten- Bank- ' Erstaus- ) Wihrungs- + Kredit-
I qunf:x:)“ i ElinEuf ; einlagen?) ‘ stattung ; umstellung —schépfung
‘ : -
1948
Juli 11 495 1333 9962 3831 6131 | 5541 3 066 1355
August 14 206 2363 11 843 4178 7665 ' 5719 3756 2368
September 16 903 2 849 14054 5358 8 696 6743 4161 3150
Oktober 17 028 1747 15 281 5885 9 396 6 702 4 625 3954
November 17 348 933 16 415 6017 . 10398 6 691 5086 4638
Dezember 17 859 751 17 108 6319 | 10789 6 689 5413 | 5006
1949 t l :
Januar 18034 | 607 17 367 6 167 11 200 6 689 5508 | 5170
Februar 18 589 | coe | 17983 6216 11767 6 691 5771 | 5521

') Ohne Einlagen von Geldinstituten.

%) Nach der monatlichen Bankenstatistik betrigt der Stand des Festkontos Ende September 2,85 Mrd. DM. Bis
zu diesem Zeitpunkt mub der gleiche Betrag auf Freikonto geflossen sein. Nach der Tabelle belauft sich dagegen
der aus Wiahrungsumstellung bis Ende September entstandene Teil des frei verfiigbaren Geldvolumens auf 4161
Mill. DM; er liegt also mit rd. 1.3 Mrd. DM tiber dem statistisch ausgewiesenen Betrag. Diese Differenz ist da-
mit zu erkliren, daB die Banken vielfach Vorschiisse auf noch nicht umgewandelte Altgeldguthaben gegeben, diese
Vorschiisse aber nicht als Kredite gemeldet haben.
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Verschuldung der Banken untereinander dar-
stellen. Aus diesem Grunde sind Einlagen, die
von Geldinstituten bei anderen Geldinstituten
gehalten werden, nicht mitzuzihlen; die in den
folgenden Tabellen eqthaltenen Ziffern fiir
Bankeinlagen umfassen daher nur die Einlagen
der sogenannten ,,Nichtbankenkundschaft®, im
wesentlichen also die Einlagen von Wirtschafts-
unternchmen, Privaten und oSffentlicher Hand.
Dagegen erscheint es angezeigt, die Bankeinlagen
ohne Riicksicht auf ihre Fristigkeit simtlich als
,,Geld"" anzusehen, also sowohl die Spareinlagen
wie auch die Termineinlagen dem Geldvolumen

zuzurechnen. Jede andere Betrachtungsweise,

die etwa die Spareinlagen nicht als ,,Geld* an-
schen wollte, wiirde den tatsichlichen Gegeben-
heiten weder vom Einzelfall aus noch unter all-
gemein volkswirtschaftlichen Gesichtspunkten
gerecht. Lediglich fiir die Beurteilung der Wirk-
samkeit des Geldvolumens (Umlaufsgeschwin-
digkeit der Banknoten bzw. Umschlagshiufig-
keit der Bankeinlagen) ist es allerdings von
erheblicher praktischer Bedeutung, die Zusam-
mensetzung der Bankeinlagen nach Fristigkeit
und nach Einlagezweck (Spareinlagen!) zu
kennen.

Der Notenumlauf, wie er im Ausweis der
Bank deutscher Liander und auch im zusam-
mengefaBten Ausweis der Bank deutscher Lin-
der und der Landeszentralbanken erscheint und
in den nachstehenden Tabellen enthalten ist,
schlieBt aufer den ausgegebenen Banknoten
auch die Kleingeldzeichen und Miinzen ein. Er
enthdlt jedoch nicht die eigenen Kassen-
bestinde der Bank deutscher Linder und der
Landeszentralbanken, da diese jeweils vorweg
vom Notenumlauf abgesetzt werden. Dagegen
sind die Barkassenbestinde der Geldinstitute
aus dem Notenumlauf nicht ausgeschieden,
weil sie vom Standpunkt der Notenbank aus
dem Geldumlauf zugerechnet werden miissen.
Uberdies sind sie verhiltnismifBig konstant (in
den Monaten Juli 1948 bis Januar 1949 betru-
gen sie stets zwischen 250 und 300 Mill. DM)
und wiren auch nur ungenau, nimlich ohne
die Bestinde der nicht berichtenden Institute,
zu ermitteln.

Das gesamte statistische Geldvolumen glie-
dert sich auf Grund der Wihrungsgesetzgebung

23

gegenwiirtig noch in einen frei verfiigharen und
einen gesperrten Teil. Bei dem gesperrten Teil
handelt es sich um das Festkonto und das
Anlagekonto. Beide Konten sind aus der Um-
wandlung von RM-Einlagen bei Geldinstituten
in DM-Einlagen entstanden; sie werden beide
im Laufe der Zeit verschwinden. Das Festkonto
wird dadurch aufgeldst werden, daff es nach
Durchfithrung der finanzamtlichen Nachprii-
fung allmihlich gemdf den Bestimmungen des
4. Wihrungsgesetzes (Festkontenentscheidung)
zu 2/3 auf Freikonto und zu '/3 auf Anlage-
konto iibertragen wird; das Anlagekonto da-
durch, daf es fiir Investitionszwecke freigege-
ben und vom Kontoinhaber entsprechend den
hierfiir zu erlassenden Bestimmungen verwandt
wird. Das frei verfiighare und das gesperrte
Geldvolumen ergeben zusammen das im west-
deutschen Wihrungsgebiet vorhandene Gesamt-
geldvolumen.

Dieses Gesamtgeldvolumen ist mit rund 18,5
Mrd. DM (Ende Februar 1949) erheblich klei-
ner als das Geldvolumen etwa des Jahres 1938
(31. 12.). Fir das gesamte Reichsgebiet betrug
damals der Bestand an Stiickgeld und Bank-
einlagen 56,4 Mrd. RM, fiir das jetzige Wih-
rungsgebiet also schitzungsweise 31 Mrd. RM.
LBt man freilich zu beiden Terminen die Spar-
einlagen (gegenwirtig 1,9 Mrd. DM, 1938 m
jetzigen Wihrungsgebiet etwa 15 Mrd. RM)
und fiir die Gegenwart auch noch den gesperr-
ten Teil des Geldvolumens auBer acht, so ist
das dann verbleibende Geldvolumen des gegen-
wirtigen Wihrungsgebiets ebenso grof wie
Ende 1938. Sinnvoll wird ein derartiger Ver-
gleich allerdings nur, wenn man gleichzeitig
den jeweiligen Umfang des Sozialprodukts be-
riicksichtigt. 1938 diirfte das Sozialprodukt
(brutto) im heutigen Wihrungsgebiet etwa
50 Mrd. RM (Zeitwert) betragen haben, gegen-
wirtig ist es auf 55—60 Mrd. DM (Zeitwert)
zu schitzen. Die Relation zwischen Geldvolu-
men (in dem hier zugrunde gelegten Sinne) und
Sozialprodukt ist heute also noch immer etwas
niedriger als 1938, was darauf hindeutet, daf
die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes im all-
gemeinen hdher ist als damals.

Der Anteil des Notenumlaufs am gesamten
Geldvolumen (einschlieBlich Spareinlagen und



Fest- und Anlagekonten) ist mit 6,2 Mrd. DM
von insgesamt 18,6 Mrd. DM im Vergleich zu
frither relativ hoch. Ende 1938 entfielen von
dem gesamten Geldvolumen in Héhe von
schitzungsweise 31 Mrd. RM nur 5,7 Mrd.
RM (beide Grd8en bezichen sich auf das der-
zeitige Wihrungsgebiet) auf Bargeld. Auch
wenn man nur das frei verfiigbare Geldvolumen
beriicksichtigt und ferner die SpareinlagemnauBer
Betracht 1iaBt, ist der Anteil des Bargeld-
umlaufs etwas hoher als Ende 1938, aber der
Unterschied ist nur gering (6,2:16,1 Mrd. DM
in der Gegenwart gegeniiber 5,7 : rd. 16 Mrd.
RM Ende 1938). Immerhin ist die Relation zwi-
schen Bargeldumlauf (der heute mit der Po-
sition ,,Ausgegebene Banknoten® identisch ist)
und der Lohn- und Gehaltssumme gegenwiirtig
etwa die gleiche wie vor dem Kriege. Die jihr-

Notenumlauf im Verhiltnis zum Lohn- und
Gehaltseinkommen wesentlich hdher. Man kann
also annchmen, daB sich die Umlaufsgeschwin-
digkeit des Bargeldes nun ungefihr der der
Vorkriegszeit angepaft hat.

Die Entstehung des Geldvolumens

Das gegenwirtige Geldvolumen im westdeut-
schen Wihrungsgebiet geht auf drei grofie
Quellen zuriick: Erstens die durch die Wah-
rungsgesetzgebung gewihrten sogenannten Erst-
ausstattungen mit neuem Gelde, zweitens die
Umwandlung von RM-Einlagen bei den Geld-
instituten in DM-Einlagen und drittens die
Kreditschdpfung durch die Geschiftsbanken
und das Zentralbanksystem (Bank deutscher
Linder und Landeszentralbanken). Die beiden

Tabelle 2
Bankeinlagen')
in Mill. DM
| bei den Geschidftsbanken J
nach der monatlichen Bankenstatistik Zuschlag " im Zen-
‘ hiervon st?;st?sish * tralbank-
| PR - - : t i
Stand Ende i Insgesamt b Befristete Einlagen ni;héct er- i Insgesame f (Bsgf e::;d | Insgesamt
icht- aften - !
‘: einlagen Spar- Termin- Institute . 2B
i einlagen | einlagen (Schﬁtzung)2)i . {
) ! '
1948 ! | :
Juli | 4001 3604 313 84 | 59 | 4060 } 2071 6 131
August I 5509 4631 686 192 82 5591 P2 074 | 7665
September ’ 6 662 5339 958 365 99 6761 1935 | 8696
Oktober [ 7476 5794 1152 530 111 7587 | 1809 . 9396
November 8 453 6408 = 1354 691 125 8578 | 1820 ‘ 10 398
Dezember 9 094 6 650 . 1599 845 135 ' 9229 1560 | 10789
1949
Januar ‘ 9417 6599 1767 1051 139 9556 | 1644 ' 11200
Februar | 9905 6731 |, 1936 1238 147 10052 i 1715 , 11767

1) Auf Freikonto; ohne die Einlagen von Geldinstituten.

?) Statistisch nicht erfaBt sind lediglich diejenigen Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. Mirz 1948 weniger

als 2 Mill. RM betrug.

liche Lohn- und Gehaltssumme ist nach dem
Stand von Anfang 1949 nimlich auf knapp
30 Mrd. DM zu veranschlagen. Der Noten-
umlauf stellt sich also auf etwa ein Fiinftel der
Lohn- und Gehaltssumme. In den Jahren 1936

und 1937 betrug diese Proportion 20 bzw.

19 : 100, im Jahre 1938 stellte sic sich auf
23 : 100. Erst in den Kriegsjahren wurde der
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erstgenannten Geldquellen lassen sich unter
dem Oberbegriff ,hoheitliche Geldschépfung”
zusammenfassen, weil sie auf Grund von Ge-
setzgebungsakten ohne unmittelbare volkswirt-
schaftliche Gegenleistung entstanden sind, wih-
rend die Kreditschépfung im Regelfall Vor-
finanzierung einer unmittelbar nachfolgenden
volkswirtschaftlichen Leistung darstellt.



Die Betriige der Erstausstattungen sind genau
bekannt. In der nachstehenden Tabelle sind sie
fiir die einzelnen Termine auf Grund der Auf-
gliederung der Positionen ,,Vorldufige Aus-
gleichsforderungen gegen die &ffentliche Hand "
und ,.Interimsforderungen gegen die Landeszen-
tralbanken'’ nach den Biichern der Bank deut-
scher Linder errechnet. Aus abrechnungstech-
nischen Griinden unterliegen die Betrige noch
immer von Monat zu Monat gewissen gering-
figigen Verinderungen. Die Erstausstattungen

den, der Einleger seinen Geldanspruch behilt
und die entsprechenden Bankeinlagen daher
weiterhin dem Geldvolumen zugerechnet wer-
den miissen. Die durch Zurverfiigungstellung
von Krediten neu geschaffenen Geldbetrige tre-
ten also stets zu den nicht untergegangenen
salten” Einlagen hinzu. Lediglich in den
Fillen, in denen die zur Ausleihung verwen-
deten Finlagen ihren Geldcharakter verlieren,
indem sie etwa zum Ankauf von Pfandbriefen
oder Anleihen verwendet werden, erhdht die

Tabelle 3
Erstausstattung?)
in Mill. DM ‘
Stand Ende Juli | August September | Oktober ‘November EDezember Januar | Februar
‘ 1948 1948 . 1948 1948 | 1948 1948 1949 1949
- — E‘ o ’ i

Militarregierungen 772 772 772 ‘ 772 772 772 772 772
Linder und Gemeinden 2266 2291 2366 | 2354 2351 2348 2348 ‘ 2350
Bahn und Post 312 315 315 | 315 315 315 315 ! 315
Geschiftsbetrige 269 489 480 468 473 472 472 472

1. und 2. Rate des Kopf- ‘
geldes 1922 | 1852 | 2810 | 2793 2780 2782 | 2782 . 2782
Insgesamt 5541 5719 6743 . 6702 . 6691 6689 6689 6691

') Die Betriige sind errechnet nach der Aufgliederung der Positionen ,,Vorliufige Ausgleichsforderungen gegen die
Sffentliche Hand” und ,Interimsforderungen gegen die Landeszentralbanken im jeweiligen Status der BdL. Die
Betrige unterliegen noch gewissen geringfiigigen Verdnd erungen.

— auch Dotationen genannt — wurden simi-
lich in Zentralbankgeld zur Verfiigung gestellt,
davon die erste Rate des Kopfbetrages und
Teile der zweiten Rate in Banknoten, alle iibri-
gen durch Girogutschrift bei der Bank deut-
scher Linder oder den Landeszentralbanken.

Der Posten Kreditschdpfung ist in den Tabel-
len 1 und 4 aus den gleichen Griinden, aus
denen bei der Erfassung der Bankeinlagen die
interbankmifigen Depositen abgesetzt wurden,
von der interbankmiBigen Verschuldung berei-
nigt worden. Nur die an ,,Nichtbanken” ge-
wihrten Kredite kommen als Quellen fiir das
am Markte wirksame Geldvolumen in Betracht.
. Hier aber sind simtliche Kredite, also auch die
auf Grund von ,hereingenommenen Anlagen”
gewihrten, zu beriicksichtigen, weil auch in
allen den Fillen, in denen lediglich ,herein-
genommene Einlagen wieder ausgeliehen wer-
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hierdurch erméglichte Kreditgewihrung nicht
die Gesamtgeldmenge.

Bei der Kreditschdpfung ist sinngemi$ auch
derjenige Betrag zu beriicksichtigen, der sich
als Saldo der vier im Ausweis der Bank deui-
scher Linder gefithrten Konten zur Abwicklung
des Auslandsgeschifts errechnet, da iiber diese
Konten die effektive Geldmenge entweder ver-
grofert oder verringert wird. Ist der Saldo
aktivisch, so vergrofert er zwangsliufig die
Passivposten ,Notenumlauf” oder ,.Girover-
bindlichkeiten'* der Bank deutscher Linder und
wirkt entsprechend geldschdpfend. Ist er da-
gegen passivisch, so kontrahiert er die betref-
fenden Posten und fithrt zu einer entsprechen-
den Verringerung der Geldmenge.

Die aus der Wihrungsumstellung jeweils ge-
flossenen Betrige sind in Tabelle 1 als Diffe-
renzposten zwischen dem (statistisch feststehen-



den) frei verfiigbaren Geldvolumen und den
(ebenfalls statistisch feststehenden) Betrdgen aus
Erstausstattungen und Kreditschdpfung errech-
net. Thre ungefihre Richtigkeit wird durch die

mit anderen Methoden méogliche direkte Erfas-
sung der Wihrungsumstellung besiitigt.!)

1) Vgl hiérzu den folgenden Aufsatz ,Umwandlung von
Altgeldguthdben",

Tabelle 4
Kreditschopfung
in Mill. DM

' durch Geschiftsbankent; durch Zentralbanksystem (BdL und LZB)?).

— L phiih ‘

i Zuschlag fiir SCh?(taf:srzflhsel Saldo der

| h der 57UNES T vier Kont
Stand Ende | mb;z;tlic}j;n (die statistisch . yorschiisse und\ :&r Ab“‘;xcin ! Insgesamt

' Banken- nichterfaBten  Insgesamt ' Direkt- lung - des Insgesamt

! aner Institute Kredite)

statistik | - L. N ‘ . Auslands-

‘ i (Schitzung )*) I an die eschifts

‘; ‘ i Wirtschaft | g
1948 .
Juli 1339 12 1351 ‘ 4 -— 4 1355
August 2378 22 2 400 40 - 72 - 32 2368
September 3196 30 3226 44 - 120 - 76 3150
Qktober 3819 33 3852 42 ‘ + 60 102 3 954
November 4333 ! 35 4 368 i 113 | + 157 270 4 638
Dezember 4684 40 4724 ‘ 114 P+ 168 282 5 006

‘ i
1949 ;
Januar 1 4 883 < 45 4928 | 87 + 155 242 5170
Februar { 5251 48 5299 69 + 153 222 5521
i i

) Kredite an die Nichtbankenkundschaft;
) Kreditgewdhrung an die Nichtbankenkundschaft.
%) Vgl. Anmerkung 2) in Tabelle 2

Kontokorrent-, Akzept-, Wechsel- und sonstige kurzfristige Kredite.

4 Diese Kredite diirfen nur von den Landeszentralbankea der franzdsischen Zone gewihrt werden.

Die Umwandlung von Altgeldguthaben

Von den drei grofien Quellen, auf die das
gegenwirtige Geldvolumen zuriickgeht — ném-
lich die Kreditschdpfung, die Erstausstattungen
und die Umwandlung von Altgeldguthaben!)
— soll die letztere im folgenden noch einer ni-
heren Betrachtung unterzogen werden. Sie ge-
hért mit den Erstausstattungen zur sogenannten
,hoheitlichen”, d. h. auf Gesetzgebungsakte
zuriickgehenden Geldschdpfung, unterscheidet
sich von der iiber die Erstausstattungen erfolg-
ten Geldschdpfung aber wesentlich dadurch,
daff die Erstausstattungen eine vom bisherigen
Geldbesitz weitgehend unabhiingige Geld-
schépfung, nimlich eine Zuteilung des neuen
Geldes nach einem geschitzten Uberbriickungs-
1) Vgl. den Aufsatz ,Das Geldvolumen im westdeutschen

Wihrungsgebiet” im vorliegenden Heft der , Monats-
berichte”,
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bedarf darstellen?), wihrend sich die Um-
wandlung der RM-Guthaben bei den Geld-
instituten, wie der Name bereits andeutet,
festen Relationen zu diesen Altgeldguthaben
vollzieht. Fir die Wihrungspolitik bedeutet dic
auf hoheitliche Geldschdpfung zuriickzufith-
rende Kaufkraft selbstverstindlich einen Faktor,
der genau einkalkuliert werden muf, wenn iiber
das zuldssige MaB der Geldversorgung entschie-
den wird. Die Geldschdpfung durch die Ge-

wihrung von Erstausstattungen ist bereits seit

in

?) Insgesamt kamen folgende Betrige zur Auszahlung:

Mill. DM
1. Kopfbetrige Wihrungsges. § 6 2782
2. a) Geschiftsbetrige Wahrungsges. § 17 472
b) Bahn, Post Wihrungsges. § 16 315 7387
3. a) 6ffentliche Hand Wahrungsges. § 15 2 350
b) Besatzungsmiichte Wihrungsges. § 23 772 3122
6 691



Auszahlung der 2. Rate des Kopfbetrages im
September und Oktober so gut wie abgeschlos-
sen; dagegen ist die Umwandlung von Altgeld-
guthaben cin wesentlich langwierigerer, auch
heute noch nicht ganz abgeschlossener Prozef,
der infolgedessen auch kiinftig noch bei wih-
rungspolitischen Entscheidungen beachtet wer-
den muf. Der Stand der Umwandlung von Alt-
geldguthaben und die noch zu erwartende Geld-
schdpfung durch den Abschluf der Umwand-
lung erfordert aus diesen Griinden eine genaue
Ermittlung.

Der umwandlungsfihige
Reichsmarkbetrag

So wichtig es ist, sich iiber das Geldvolumen,
das aus der Umwandlung bei den Banken ins-
gesamt zu erwarten ist, Klarheit zu verschaf-
fen, so schwierig ist es, diesen Betrag der Gré-
flenordnung nach exakt zu bestimmen. Aus-
gangspunkt sind die mit den bekannten Vor-
drucken A und B angemeldeten Altgeldgut-
haben bei Geldinstituten. Gemafl Begriffsbe-
stimmung des § 1 UG schliefen die . Altgeld-
guthaben” die durch Ablieferung von Altgeld-
noten entstandenen RM-Guthaben ein. Die
Kassen der &ffentlichen Hand!) hatten ihre
Barbestinde ohne Vordruck abzuliefern und
auch ihre Bankguthaben nicht zu melden; ihre
Altgeldbestinde wurden fiir verfallen erkldrt.
Die Endsummen der Anmeldungen mit Vor-
druck A?) umd Vordruck B?) konnen daher
im wesentlichen als der Stand der fiir eine Um-
wandlung in Betracht kommenden RM-Ver-
pflichtungen der Banken gegeniiber ihrer Kund-
schaft am 20. Juni 1948 angesehen werden.

Wenn der Gesamtbetrag der angemeldeten
Altgeldguthaben dem tatsiichlich umwandlungs-
fihigen Betrag auch sehr nahe kommt, so ist
er doch keineswegs mit ihm identisch. Einmal
ist ndmlich der Untergang von Altgeldguthaben
durch Anrechnung der Kopf- und Geschifts-
betrige sowie durch die Verfallserklirungen

'} Die Kassen der Gebietskérperschaften, der Postdmter
und der Postscheckdmter und die sonstigen Kassen der
Postverwaltungen sowie dieKassen derBahnverwaltuhgen,
2) Fir natiirliche Personen.

%) Fiir juristische Personen und Personenvereinigungen
— einschlieflich Sozialversicherungstriger und Stock fiir
Arbeitseinsatz —, Vollkaufleute und fiir fremde Rech-
nung gehaltenes Altgeld.
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der Finanzimter zu beriicksichtigen: in wel-
chem Ausmafl auf diese Weise Altgeldguihaben
verbraucht worden sind, 148t sich vorlaufig nur
schitzen, denn die auf Kopf- und Geschifis-
betrige anzurechnenden RM-Betrige, die be-
stimmungsgemif vom Abwicklungskonto ledig-
lich abzusetzen waren, kdnnen buchmiflig erst
nach Auswertung der im Laufe dieses Jahres
zu  erstellenden DM-Erdffnungsbilanzen der
Geldinstitute erfaft werden. Ebenso verhilt es
sich bei den fiir verfallen erklirten Altgeldgut-
haben. Auf der anderen Seite erhdht sich aber
auch die Summe der angemeldeten Altgeldgut-
haben auf Grund nachtriglicher Anmeldungen
(Wiedereinsetzung in den vorigen Stand nach
§ 8 UG) und infolge besonderer Gesetzgebungs-
akte. Hier sind vor allem die sogenannten Hin-
terlegungsgelder zu erwihnen — also Gelder,
die z. B. von den Sozialversicherungstrigern,
dem Reichsstock und anderen Stellen bei &f-
fentlichen Kassen (einschlieBlich der Muilitir-
regierungen) eingezahlt worden waren und zu-
sammen mit den Altgeldguthaben dieser Kassen
untergingen, jedoch nachtriglich unter beson-
deren Voraussetzungen zur Umwandlung ange-
meldet werden konnten (8. DVO/UG). Als
wichtiger Posten sind schlieBlich noch Altgeld-
guthaben von Personen oder Vereinigungen zu
erwihnen, die im Wihrungsgebiet weder an-
sissig noch steuerpflichtig sind und deshalb
nicht anmeldepflichtig waren. Diese Altgeld-
guthaben konnten nach § 2 (4) UG ohne wei-
teres in Neugeldguthaben umgewandelt werden.

Eine Schitzung der fiir die Umwandlung in
Betracht kommenden Altgeldmenge ist also mit
nicht unerheblichen Unsicherheitsmomenten be-
lastet. In Tabelle 1 ist versucht worden, eine
auf sorgfiltiger Verwertung aller vorhandenen
Anhaltspunkte beruhende Schitzung des um-
wandlungsfihigen Reichsmarkbetrages zu geben.
Die Tabelle kommt auf einen insgesamt in dje
neue Wihrung umzustellenden Betrag von rd.
104,7 Mrd. RM, von dem sinngemiB noch der-
jenige Betrag an Verfallserkldrungen abgezogen
werden muB, der infolge der Sofortfreigabe
nicht mehr dic alten RM-Konten, sondern be-
reits das auf DM umgestellte (Fest-)Konto min-
dert (§ 7,3 Ziff. 2—3 UG). Man kommt dann
auf 103,9 Mrd. RM.



Tabelle 1

Umzuwandelnde Altgeldguthaben im Wahrungsgebiet
1. Angemeldete Betrige (in Mrd. RM) und daraus entstchende Neugeldguthaben (Mill, DM)

mit Vordruck A mit Vordruck B Insgesamt
Bargeld 7,5 . 1,3 8,8
Bankgeld 72,9 37,0 109,9
Altgeldguthaben 80,4 38,39 118,7
Ab: ' Zu:
Anrechnung von Kopfbetrigen — 15,09 Evtl. nachtrigliche Anmeldun-
?14 gen: § 8 UG (Wiedereinsetzung
Ferner ab: in den vorigen Stand) und 8.
Eventuelle Verfallserklirungen DVO/UG (Hinterlegungsgelder)
des Finanzamts - 1,69 — ohne Anhaltspunkte geschitzt + 2,0
40,3
Ab:
Anrechnung von Geschifts-
betrigen — 4,09
Umwandlungsfihig nach § 2 UG also 63,8 Umwandlungsfihig nach § 2 UG also 36,3

‘Gesamtsumme der angemeldeten Betriige: 100,1-Mrd. RM

Diese umwandlungsfiahigen Betrige ergebeninDMumgewandelt (in Mill. DM):
GemiB der urspriinglich ange- Freikonto Festkonto Freikonto Festkonto
ordneten Umwandlung (5 v. H.
auf Freikonto, 5 v. H. auf Fest-

konto; § 2 UG) 3190 3190 o 1815 1815
hiervon ab:
Streichung um 7ov.H, aufGrund
Ges. 65 (Festkontenentscheid) — 2233 — 1270,5
957 544,5
hiervon ab:
Eventuelle Verfallserklirungen
des Finanzamts : — 49,8 %
: 494,7
Aufteilung des Festkontos zu " Anlagekonto Anlagekonto
%/s auf Freikonto und a3 auf
Anlagekonto : + 638 319 + 329,8 164,9
3828 319 2144,8 164,9
Freikonto Anlagekonto insgesamt
Beide Spalten ergeben zusammen 5972,8 483,9 . 6456,7
2. Nicht anmeldepflichtige Altgeldguthaben (Gruppe IV gem. § 1 Abs. 1 Ziff. 1 d, UG)
Geschitzter Betrag 4,6 Mrd. RM Umwandlung im Verhiltnis 100 : 6,5 gem. § 2 (4) UG:
‘ Freikonto Anlagekonto insgesamt
276,0 23,0 299,0
3. Gesamtergebnis (Summe 1 und 2)
Essind zu erwartenaus: Freikonto Anlagekonto insgesamt
1) angemeldeten Altgeldguthaben®) 5972,8 483,9 6456,7
2) nicht anmeldepflichtigen Altgeldguthaben?) 276,0 23,0 299,0
Zusammen®) 62438,8 506,9 6755,7

- =1d. 6,8 Mrd. DM

1) Geschitzt: RM-Gegenwert der ausgezahlten Kopfbetrige (nach § 4 a, UG 540 RM fiir rd. 47 Mill. Einwohner)
betrigt 25,5 -Mrd. RM; davon ist derjenige RM-Betrag abzusetzen, der sich nicht anrechnen lieB, weil die Alt-
geldguthaben der Empfinger des Kopfbetrages dafiir nicht ausreichten und der auf Grund von Reprisentativ-
statistiken auf 10,5 Mrd. RM zu schitzen ist.
?) Gem. § 7 UG geschétzt auf 2,5 v. H. der angemeldeten Altgeldguthaben.
%) EinschlieBlich des fiir fremde Rechnung gehaltenen Altgelds.
%) Gesamtbetrag der Geschiftsbetrige 0,47 Mrd. DM = (zehnfacher RM-Wert gem. § 4 b, UG) 4,7 Mrd. RM
abziiglich: nicht anrechenbare Geschiftsbetrige in Fillen nicht verfiigharer oder nicht ausreichen-

der Altgeldguthaben (geschiitzt auf 15 v.H. des Solls) . . . . . . . . . . . .. — 0,7 Mrd. RM

ergibt 4,0 Mrd. RM’
%) Gem. § 7 UG; geschitzt auf 2 v. H. der angemeldeten Altgeldguthaben von 38,3 Mrd. RM: 766 Mill. RM =
(6,5 v.H) 49,8 Mill. DM.

&) Umwandlungsfahlger RM-Betrag  99.3 Mrd.
7 . " 4.6 Mrd.

#) " . " . 103.9 Mrd.
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Der aus der Umwandlung
hervorgehende DM-Betrag

Der aus dem insgesamt umwandlungsfihigen
Reichsmark-Betrag hervorgehende DM-Betrag
bestimmt sich durch das in der Wihrungsgesetz-
gebung festgelegte Umstellungsverhiltnis. Das
eine. Woche nach dem Wihrungsgesetz erlas-
sene Umstellungsgesetz sah vor, daf Altgeld-
guthaben im Verhiltnis 10 :1 auf Deutsche
Mark umzustellen seien, wobei die Neugeld-
guthaben z. T. sofort und z. T. nach einer vor-
angegangenen finanzamtlichen Nachpriifung je
zur Hilfte einem Frei- und einem Festkonto
gutzuschreiben waren. Uber die Behandlung des
Festkontos behielten sich die Besatzungsmichte
eine innerhalb von 90 Tagen nach FrlaB des
Wihrungsgesetzes zu treffende Entscheidung
vor. Das 4. Gesetz zur Neuordnung des Geld-
wesens (Festkontengesetz), das Ende September
erlassen wurde, ordnete dann die Streichung
von 7/10 des Festkontos an. Damit verringerte
sich der wurspriingliche Umstellungssatz auf
10:0,65. 20 v. H. des Festkontos wurden zur
Ubertragung auf Freikonto bestimmt — wobei
der finanzamtliche Genehmigungsbescheid ge-
mif § 6 UG vorliegen mufite —, 10 v. H. da-
gegen als sogenanntes Anlagekonto fiir Investi-
tionszwecke reserviert und zunichst gesperrt.

Unter Zugrundelegung des auf 103,9 Mrd.
RM geschitzten umwandlungsfihigen Gesamt-
betrages ergibt sich somit — wie ebenfalls aus
Tabelle 1 ersichtlich —, daB sehr wahrschein-
lich insgesamt rund 6,8 Mrd. DM aus der Wih-
rungsumstellung zu erwarten sind. Hiervon flie-
fien reichlich 6 Mrd. DM auf Freikonto und
/2 Mrd. DM auf Anlagekonto. Ein Teilbetrag
in Héhe von 276 Mill. DM ist hiervon, da er
aus Altgeldguthaben der Gruppe IV (Auslinder,
Bewohner der Ostzone und Berlins) herriihrt,
nur im Rahmen der Bestimmungen der Militér-
gesetze Nr. 52 und 53 verfiigbar.

Ein besonderer Unsicherheitsfaktor, der den
umwandlungsfihigen Betrag unter Umstinden
nicht unbetrichtlich verindern kann, liegt in
dem Ausfall von Altgeldguthaben bzw. von
DM-Guthaben auf Festkonto, der fiir Verfalls-
erklirungen der Finanzimter in der Schitzung
unterstellt wurde. Bisher sind nur fiir ein Land
vorliufige Angaben iiber die Hohe der Ver-
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fallserklirungen verfiighar geworden;. sie lie-
gen bedeutend niedriger als die hier angenom-
menen Betrige. Es sind jedoch ziemlich ver-
la8liche Anzeichen vorhanden, daff in anderen
Lindern ungleich héhere Hundertsitze der an-
gemeldeten Altgeldguthaben fiir verfallen er-
klirt werden diirften als in diesem einen Falle.

Der Stand der Umwandlung

Die Betrige, welche die Geldinstitute bisher
von Reichsmark auf DM umgestellt haben,
lassen sich statistisch auf Grund der bisherigen
Erhebungen nicht feststellen, da die laufenden
Umstellungen von dem Neueinlagengeschift
der Banken buchungstechnisch nicht getrennt
worden sind und nicht mehr getrennt werden
konnen. Lediglich aus dem Zufall heraus, daf
Fest- und Freikonto zundchst — bis zum Erlaf
der Festkontenentscheidung Ende September .-
mit gleichen Betrigen dotiert wurden, war cs
bis Ende September mdglich, den Zuwachs aus
Umwandlung mit Hilfe der Einlagen auf Fest-
konto einigermaBen exakt anzugeben. Bis Ende
September waren danach 2,85 Mrd. DM frei
verfiigbares Buchgeld (auf Freikonto) und die
gleiche Summe auf Festkonto entstanden. Setzt
man dies in Bezichung zu dem insgesamt um-
wandlungsfihigen Betrag, der mit 103,9 Mrd.
RM ermittelt wurde (vgl. Tabelle 1), so ergibt
sich, daf die Umwandlung Ende September zu
55 v.H. durchgefithrt war.

Allerdings spiegelt sich der Gang der Um-
wandlung infolge der bei der Refinanzierung
der Kontenumstellung zur Anwendung kom-
menden Technik letztlich in den Biichern der
Bank deutscher Linder. Fiir alle durch Um-
wandlung von Altgeldguthaben entstandenen
DM-Einlagen erhalten némlich die Geldinstitute
seitens der Landeszentralbanken eine Girogut-
schrift in Hdhe von 15 v. H. fiir Sichteinlagen
und 7'/2 v. H. fiir Termineinlagen (einschlie-
lich Spareinlagen); eine vorldufige Liquiditits-
ausstattung in Hohe von 1 v. H. der zuletzt
vor dem 21. Juni 1948 ausgewiesenen RM-
Verbindlichkeiten gegeniiber der Kundschaft,
welche die Landeszentralbanken den Geldinsti-
tuten sofort nach der Wihrungsumstellung gut-
zuschreiben hatten (§ 8 1. DVO/WG.), wird
hiergegen verrechnet. Die Landeszentralbanken
jhrerseits, die vorschuBweise 30 v. H. dieser



den Geldinstituten gewidhrten vorlaufigen Li-
quiditdtsausstattung von der Bank deutscher
Lander gutgeschrieben erhiclten, bekommen in
Anrechnung auf diesen VorschuB endgiltig
ebenfalls 30 v. H. der den Geldinstituten zu-
stehenden Betrige (15 bzw. 7!/2 v.H., s. 0.)
sowie ihrer eigenen umgewandelten Girover-
bindlichkeiten von der Bank deutscher Linder
erstattet. Aus dieser Liquidititsausstattung der
Landeszentralbanken, die sich bei der Bank
deutscher Linder in Ausgleichsforderungen nie-
derschligt, kann somit der Fortschritt der Ab-
rechnung abgelesen werden.

Infolge der gesetzlich festgelegten Deckungs-
prozentsitze entsprechen je¢ 100 DM bei den
Banken umgestellte Sicht- bzw. Terminverbind-
lichkeiten 4,50 DM bzw. 2.25 DM Ausgleichs-
forderungen der Bank deutscher Linder gegen
die 8ffentliche Hand aus umgewandelten Sicht-
bzw. befristeten Verbindlichkeiten bei den
Geldinstituten. Sofern es sich um umgewandelte
Giroverbindlichkeiten der Landeszentralbanken
handelt, entsprechen je 100 DM umgewandelter
Verbindlichkeiten 30 DM Ausgleichsforderun-
gen der Bank deutscher Linder. Rechnet man
den aus umgewandelten Verbindlichkeiten her-
rithrenden Teil der Ausgleichsforderungen der
Bank deutscher Linder entsprechend diesen
Prozentsitzen um, so gewinnt man einen An-

haltspunkt dafiir, wie weit die Umwandlung bei
den Geldinstituten zum mindesten fortgeschrit-
ten sein muB. Jedoch stellt der Stand der Ab-
rechnung bei der Bank deutscher Linder nicht
den tatsichlichen Stand der Kontenumstellung
bei den Geldinstituten gegenitber ihrer Kund-
schaft dar. Im Ziffernwerk der Bank deutscher
Linder ist die Umwandlung lediglich insoweit
erkennbar, als sie von den Geldinstituten mit
den Landeszentralbanken und von diesen wie-
derum mit der Bank deutscher Linder tatsich-
lich bereits abgerechnet worden ist. Naturge-
mif ist die tatsichliche Umwandlung bereits er-
heblich weiter durchgefithrt, denn es vergeht
geraume Zeit, bis die Verrechnung der aus der
Umwandlung herrithrenden Forderungen der
Geldinstitute in den Biichern der Bank deut-
scher Linder ihren Niederschlag gefunden hat.

Tabelle 2 gibt den Stand der Umwandlung
wieder, wie er sich auf Grund der erliuterten
Zusammenhinge am 28. 2. 1949 nach den Zif-
fern der vorldufigen Ausgleichsforderungen der
Bank deutscher Linder errechnet; um den Fort-
gang der Umwandlung ersichtlich zu machen,
sind auflerdem die entsprechenden Ziffern wei-
terer vorangegangener Termine beigefiigt. Da-
nach war am 28. 2. 1949 die erfolgte Umwand-
lung von insgesamt 5098,2 Mill. DM Ver-
bindlichkeiten der Landeszentralbanken und

Tabelle 2

Umgewandelte Einlagen bei Landeszentralbanken und Geldinstituten
nach dem Ausweis der Bank deutscher Linder

in Mill. DM
Beilandeszgg;ralbankei - o Bei Geldinstituten
| 1 Sichteinlagen Termineinlagen
. Deckung - .
. der DM- Dedung ‘ Deckung Ins- in
i Verbindlich-. Demnach der DM- der DM- gesamt ' v.H
keiten der | umgewan- |Verbindlich-| Demnach |Verbindlich-| Demnach imoe- ;v
LZB gem. |delte Giro- | keitender |  umge- | keitender |  umge- wandelte | wa
§ 10, () UG verbindiich- | 1ZBgem. | wandelie | 1ZBgem. | wandelie | EEER S
in Verbin-| keiten |$10(UG|  Sicht-  |§10()UG| Termin- | EmAen 1M
dung mit | (errechnet) | in Verbin- einlagen in Verbin- einlagen |
BVO. dung mit (errechnet) dung mit (errechnet)
§2 (2 ¢ I BVO. BVO.
B §2(2)a | §2(02)a
15.11.1948 ' 70,7 235,6 84,1 1867,8 35,1 1557,9 3661,3 54
30.11.1948 ‘ 70,0 233,3 81,1 1802,8 43,6 1938,6 3974,7 58
31.12.1948 . 69,6 231,8 86,8 1928,1 52,7 2341,3 -4501,2 66
31. 1.1949 . 69,4 231,2 88,5 1965,8 56,7 2517,9 4714,9 69
15. 2.1949 ‘ 69,3 231,1 89,2 1981,5 57,7 2564,3 4776,9 70
28. 2.1949 | 69,6 232,1 94,3 2096,0 62,3 27790,1 5098,2 75
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der Geldinstitute mit der Bank deutscher Lin-
der abgerechnet. Bezogen auf den in Tabelle 1
ermittelten Gesamtbetrag, der aus der Um-
wandlung zu erwarten ist, wiren das 75 v. H.

Ein genauerer Aufschluf, wie weit die Um-
wandlung der Reichsmark-Einlagen bei den
Geldinstituten in Wirklichkeit fortgeschritten
war, ist nicht aus Buchhaltungsziffern, sondern
lediglich aus statistischen Erhebungen zu ge-
winnen. Hierfiir kommt die monatliche Banken-
statistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
(Gesamterhebung der Bank deutscher Linder
und der Landeszentralbanken) in Frage. In ihr
sind Angaben iiber die — allerdings geschitzten
— DM-Betrige zu machen, die noch aus der
Umwandlung der Kundeneinlagen der Geld-
institute, umgerechnet im Verhiltnis 100 : 6,5,
hervorgehen.

Nach der monatlichen Bankenstatistik waren
noch umzuwandeln (in Mill. DM):

Sicht- Termin- )
einlagen einlagen Insgesamt
Ende Februar 190,8 323,9 514,7

Stellt man den Betrag der Ende Februar
noch umzuwandelnden Verbindlichkeiten der
" Geldinstitute in Hohe von 514,7 Mill. DM dem
in der Tabelle 1 ermittelten Gesamtumstellungs-
betrag von 6,8 Mrd. DM gegeniiber, so ergibt
sich, daf die Umwandlung Ende Februar zu
7,6 v. H. noch nicht abgeschlossen, mithin zu
92,4 v. H. durchgefihrt war.

Dieses Ergebnis bedeutet, daB von 6 249 Mill.
DM, die nach Tabelle 1 insgesamt auf Frei-
konto zu erwarten wiren, bis Ende Februar
1949 5775 Mill. DM tatsichlich umge-
wandelt sein miibten. Hierbei ist jedoch zu be-
ricksichtigen, daff in diesem so ermittelten
Betrag auch diejenigen DM-Betrige enthal-
ten sind, die zur Zeit noch auf dem Festkonto
stehen und dem Freikonto erst nach Vorliegen
des finanzamtlichen Genehmigungsbescheides
zugefithrt werden diirfen. Nach den Ergebnis-
sen der monatlichen Bankenstatistik ist dieser
Betrag der noch auf dem Festkonto stehenden
und auf das Freikonto zu iibertragenden Neu-
geldguthaben per Ende Februar 1949 auf 159
Mill. DM zu veranschlagen. Von den 5 775
Mill. DM konnten demnach Ende Februar
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1949 erst 5616 Mill. D-Mark auf dem Frei-
konto tatsichlich verfiigbar sein.

Der ermittelte Stand der Umwandlung stimmt
im wesentlichen {iberein mit dem Betrag, der
sich ergibt, wenn von dem gesamten Ende Fe-
bruar 1949 frei verfiigharen Geldvolumen im
Wihrungsgebiet die ziemlich genau bekannten
Betrdge fiir Erstausstattungen und Kreditschdp-
fung abgezogen werden; der Restbetrag kann
nur das aus der Umwandlung entstandene Neu-
geld sein.

Der Stand der Umwandlung
per Ende Februar 1949, ermittelt als Differenz-

posten im Geldvolumen
in Mill. DM

FreiesGeldvolumen am 28.2.1949
originir geschaffenes Neugeld
(vgl. S.26)

Kreditschdpfung der Geschiftsban-
ken und des Zentralbanksystems
(ohne Kredite an Geldinstitute)

Demnach aus Einlagenumwand-
lung entstanden

17 983

6 691

5521 12212

5771

Hiernach wiren also 5771 Mill. DM des
gesamten frei verfiigbaren Geldvolumens (Bar-
geld sowie Guthaben der Nichtbankenkund-
schaft auf Freikonto) aus der Umwandlung
entstanden. Dieser Betrag ist um 155 Mill.
DM héher als der nach dem Stand der
Umwandlung errechnete Betrag von 5 616 Mill.
DM. Die Differenz ist vermutlich damit zu
erkliren, daf der von den Geldinstituten ge-
meldete Betrag der noch umzuwandelnden Alt-
geldguthaben, der im vorstehenden zwecks Er-
mittlung des prozentualen Standes der Um-
wandlung in Relation zu dem insgesamt aus
der Umwandlung zu erwartenden Betrag gesetzt
wurde, oft nicht unwesentlich zu hoch ange-
geben sein diirfte, kdnnen doch die Geldinsti-
tute nicht genau wissen, welche Betrige der
Altgeldguthaben etwa spiter noch erldschen
werden, entweder weil sie vom Kontoinhaber
nicht angemeldet worden sind, obwohl sie
meldepflichtig waren, oder weil sie vom Finanz-
amt fiir verfallen erklirt oder von den Ab-
wicklungsbanken fiir die Anrechnung von
Kopf- und Geschiftsbetrigen verbraucht wer-
den. Infolgedessen muf davon ausgegangen
werden, daf der aus der Umwandlung noch



zu erwartende DM-Betrag niedriger als 514
Mill. DM ist und somit der bereits umge-
wandelte DM-Betrag auf Freikonto iiber 5 616
Mill. DM hinausgeht.

Auf Grund dieser Analysen kann man an-
nehmen, daB vom Februar 1949 an noch fol-
gende Betrige aus der Umwandlung dem Frei-
k o nto zugefiihrt werden:

Einmal die aus der Umwandlung von Altgeld-
guthaben entstehenden Neugeldguthaben, de-
ren Betrag aus den oben angegebenen Griinden
etwas hinter der Summe von 475 Mill. DM
zuriickbleiben wird und zum anderen die Be-
trige, die sich noch auf dem Festkonto be-
finden, jedoch nach Vorliegen des finanzamt-
lichen Genehmigungsbescheides auf das Frei-

konto zu dbertragen sind und nach den Er-
gebnissen der monatlichen Bankenstatistik mit
etwa 159 Mill. DM veranschlagt werden
kénnent).

1y In diesem Zusammenhang muf beriicksichtigt werden,
daf in den kommenden Monaten weitere DM-Betrige im
Wege der gesetzlichen Geldschdpfung dadurch entste-
hen, daB den ehemaligen Kriegsgefangenen auf Grund
von Bescheinigungen iiber ihnen bei der Gefangennahme
abgenommene Reichsmarkbetrige eine DM fiir je zehn
Reichsmark umgetauscht wird. Im iibrigen ist zu beach-
ten, daB Durchfilhrungsvorschriften itber die An:rken-
nung verlagerter Geldinstitute zu § 1 der 1. DVO/UG
noch fehlen. Die Anerkennung verlagerter Geldinstitute
fithrt zur Entstehung weiterer umwandlungsfihiger Alt-
geldguthaben bei diesen Instituten, andererseits verdndert
sich auch der Betrag der umwandlungsfihigen Altgeld-
guthaben bei den iibrigen Geldinstituten des Wahrungs-
gebiets, weil die bei diesen von verlagerten Instituten
unterhaltenen Reichsmarkguthaben entweder erldschen,
wenn der verlagerte Geschiftsbetrieb als Geldinstitut im
Wihrungsgebiet anerkannt wird, oder umgewandelt wer-
den miissen, falls dies nicht. geschieht.

Die &ffentlichen Gelder im Banksystem

Im folgenden wird auf Grund der bankstatisti-
schen Erhebungen der Bank deutscher Linder
und der Landeszentralbanken ein Uberblick
iiber Héhe und Entwicklung der im Banksystem
befindlichen &ffentlichen Gelder gegeben und
die Bedeutung ihrer Fluktuation zwischen den
verschiedenen Stufen des Banksystems fiir die
Liquidititsentwicklung der Geldinstitute dar-
gestellt. Die &ffentlichen Gelder, die in den
Bankausweisen unter dem Posten ,Einlagen der
8ffentlichen Hand* ausgewiesen werden, um-
fassen die Gelder der Gebietskdrperschaften
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet, Linder, Ge-
meinden und Gemeindeverbinde), der &ffent-
lich rechtlichen Unternehmungen, vor allem
der Bahn und der Post, der Sozialversicherungs-
trager und der Militdrregierungen. Eine Auf-
gliederung nach den einzelnen Einlegern ist auf
Grund der bisherigen statistischen Erhebungen
leider jedoch nur zum Teil méglich, so daB sich
die vorliegende Untersuchung im wesentlichen
mit globalen Angaben iber die &fféntlichen
Gelder begniigen muf.

Die Entwicklung
der offentlichen Einlagen

Bei der Entwicklung des Gesamtbetrages
aller &ffentlichen Einlagen sind seit der Wih-
rungsreform deutlich zwei Phasen zu erkennen:

eine erste Phase, die vom Beginn der Wih-
rungsreform bis Ende August reichte und in
der die 6ffentlichen Gelder um fast 0,9 Mrd.
DM abnahmen, und eine zweite, noch andau-
ernde, in der bis Ende Februar eine Zunahme
um gut 1,2 Mrd. DM festzustellen ist. Die
Zahlen beziehen sich — wie auch alle nach-
folgenden Angaben — nur auf die Einlagen der

dffentlichen Hand auf Freikonto. Die Einlagen
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Tabelle 1
Stand der 6ffentlichen Einlagen im Banksystem *)
Nur Guthaben auf Freikonto

in Mill. CM

Sand am sund | Zarahme
1948 30, Juni 3 408,0

31. Juli 2603,3 |— 804,7

31. August 2548,8 | — 54,5

30. September 26559 |4 107,1

31. Oktober 2789,1 |4+ 1332

30. November 3160,7 |+ 371,6

31. Dezember 3327,5 |4+ 166,8
1949 31. Januar 3637,1 |4+ 309,6

28. Februar 3798,04 (4 160,9

1) Vorliufig.

") Geschiftsbanken und Zentralbanksystem, jedoch ohne
Einlagen der Generalpostkasse bei der Bank deutscher
Lander, da diese iiberwiegend aus Postscheckgeldern
stammen, und (fiir Juli) ohne Einlagen der Gemein-
samen AuBenhandelskasse. Durch diese Ausschaltung
erklirt sich der Unterschied zu den auf Seite 4 des
allgemeinen Berichts zur Wirtschaftslage genannten
Zahlen iiber die Hshe der &ffentlichen Einlagen.



der Sffentlichen Hand auf Festkonto bzw. An-
lagekonto sind verschwindend gering, denn die
dffentlichen Gelder sind, wie spiter noch aus-
gefithrt werden wird, nur zu einem verschwin-
dend geringen Teil durch die Umwandlung von
Altgeldguthaben entstanden, da diese Altgeld-
guthaben grundsitzlich fiir verfallen erklart
wurden.

Der Ausgangsstand der ersten Phase wurde
bestimmt durch die der &ffentlichen Hand und
den Militirregierungen unabhingig von ihren
Altgeldguthaben zur Verfiigung gestellten Erst-
ausstattungen und durch die Umwandlung der
Altgeldguthaben gewisser dffentlich rechtlicher
K&rperschaften, vor allem der Sozialversiche-
rungen, die sofort iiber 5 v. H. ihrer Altgeld-
guthaben verfiigen konnten, sofern diese ge-
trennt von den Geldern der Linder gehalten
wurden. Der Gesamtbetrag belief sich auf rund
3,4 Mrd. DM und setzte sich wie folgt zusam-
men:

Mill. DM
1. Erstausstattungen
Linder!) 1 600?)
Gemeinden und Gemeinde-
verbinde!) . 564
Bahn und Post 3128)
Militirregierungen 772 3243
2. Unmwandlung von Altgeldguthaben
(vor allem der Sozialversicherungen)
geschitzt . .. 160
Zusammen (1 + 2) 3 408

1) Genau zu ermitteln ist nur der Gesamtbetrag der den
Gebietskorperschaften gemid § 15 WG eingerdumten
Erstausstattungen; die Verteilung auf die Linder einer-
seits und die Gemeinden andererseits ist nur annihe-
rungsweise zu ermitteln,

2) Durch nachtrigliche Berichtigungen wurde der Betrag
endgiiltig auf 1 786 Mill. DM erhsht.

3) Endgiiltiger Betrag 315 Mill. DM.

Mit dem unter 1. aufgefiihrten Betrag der
Erstausstattungen erhielt die &ffentliche Hand
eine im Verhiltnis zu ihren RM-Kassenbestin-
den relativ reichliche Ausstattung mit neuem
Geld. Die Linder und Gemeinden jedenfalls
hatten im Zeitpunkt der Wihrungsreform Alt-
geldguthaben in Hohe von nur etwa 8 Mrd.
RM besessen. Wiren diese im Verhiltnis von
10 : 1 umgestellt worden, so hitten die betref-
fenden Ké&rperschaften nur rd. goo Mill. DM

erhalten. In Wirklichkeit aber betrug ihre Erst-
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ausstattung anfinglich 2 164 Mill. DM und
erhdhte sich durch nachtrigliche Berichtigun-
gen auf 2350 Mill. DM. Dieser verhiltnis-
mifig hohe Initialbetrag wurde gewdhrt, weil
fir die ersten Monate nach der Wihrungs-
reform mit einem relativ niedrigen Steuerauf-
kommen gerechnet wurde. Obwohl sich spater
die Dinge nicht ganz so ungiinstig entwickel-
ten, mute die 6ffentliche Hand nach der Wih-
rungsreform aber doch sofort in betrdchtlichem
Umfang zur Deckung ihrer laufenden Defizite
auf die Dotation zuriickgreifen, und hieraus
erklirt sich das ziemlich scharfe Absinken der
offentlichen Gelder in der ersten Zeit nach der
Wihrungsreform. Da wegen der Abwertung der
alten Steuerschulden die Steuerquellen im Juli
fast ganz versiegten und auch im August noch
nicht in alter Héhe flossen, konnte ein grofer
Teil des &ffentlichen Finanzbedarfs nur durch
Verausgabung der Dotation gedeckt werden.
Im Verlauf dieses Prozesses schlugen sich die
mit Hilfe der Erstausstattungen finanzierten
Ausgaben der offentlichen Hand in einer Er-
hohung der privaten Einlagen und der Bargeld-
versorgung der Privaten nieder. Die Abnahme
der Sffentlichen Gelder in dem oben bezeich-
neten Zeitraum belief sich auf rd. 860 Mill. DM
und, wenn man die Gelder der Militdrregierun-
gen auBer acht lift, auf rd. 700 Mill DM. Be-
riicksichtigt man, daf die offentlichen Gut-
haben in der gleichen Zeit durch nachtrigliche
Berichtigungen der Dotation voriibergehend
um 127 Mill. DM zugenommen hatten, so er-
rechnet sich eine Abnahme von rd. 990 bzw.
830 Mill. DM. Sie entsprach ziemlich genau
dem Betrag der in den offentlichen Haus-
halten  (Linder, Gemeinden, Vereinigtes
Wirtschaftsgebiet, Sozialversicherungen) auf-
getretenen Defizite, die sich etwa in der
GréBenordnung von 950—1000 Mill. DM
bewegten. Auch wenn man die Bewegung
der Gelder der Bahn und Post, die in der
Defizitrechnung nicht beriicksichtigt wurden,
aus den offentlichen Geldern ausschaltet und
bei dem mit 0,9 Mrd. DM errechneten Riick-
gang dieser Gelder einen entsprechenden Ab-
schlag macht, ist eine relativ starke Parallelitit
in der Bewegung der beiden Gréfien erkennbar.

In der zweiten, ab September 1948 datieren-
den Phase betrug die Zunahme der 6ffentlichen



Gelder bisher (AbschluBdatum Ende Februar)
schitzungsweise 1,25 Mrd. DM und bei Aus-
schaltung der Bewegung der Gelder der Militar-
regierungen rd. 1,16 Mrd. DM. Sie ist haupt-
sichlich dadurch zu erkliren, daf die Einnah-
men der Sffentlichen Hand, insbesondere der
Linder und der Sozialversicherungstriger, seit
einigen Monaten per Saldo die Ausgaben iiber-
treffen, Trotz Defiziten in einzelnen Monaten
und in einzelnen &ffentlichen Haushalten sind
in dem halben Jahr September 1948—Februar
1949 Ulberschiisse von schitzungsweise 500--
600 Mill. DM erzielt worden. Die Diffe-
renz zwischen diesem Betrag und der Zunahme
der Sffentlichen Einlagen bei den Banken (ein-
schlieBlich der Zentralbanken) mag sich einmal
daraus erkliren, daf die finanzstatistischen Un-
terlagen sehr diirftig sind und der Betrag der
Uberschiisse vielleicht zu vorsichtig geschitzt
wurde. Ferner schlieflen die Sffentlichen Gelder
gewisse ,.Fremdgelder” ein. und schlieBlich
wurde bei denjenigen &ffentlich-rechtlichen
Kérperschaften, deren Altgeldguthaben der Um-
wandlung unterlagen, ein weiterer Betrag durch
das 4. Gesetz zur Neuordnung des Geldwesens
(Festkontenentscheidung) auf Freikonto {iber-
tragen und, soweit ihre Kassenmittel zusammen
mit denjenigen der Gebietskdrperschaften un-
tergegangen waren, auf Grund der Hinter-
legungsverordnung durch nachtrigliche Anmel-
dung und Umwandlung frei verfiigbar. Der Ge-

stehenden Zugangs auf Freikonto diirfte min-
destens 40—50 Mill. DM betragen haben.
Dariiber hinaus erhohten sich im September
die offentlichen Gelder durch weitere Berich-
tigungen der Erstausstattung noch um rd. 69
Mill. DM. Aber auch wenn es statistisch im ein-
zelnen schwierig ist, die Zunahme der &ffent-
lichen Einlagen aus der Haushaltsentwicklung
zu erkldren, so ist doch eine gewisse Gleich-
laufigkeit in der Bewegung unverkennbar. Die
Zuwachsrate der dffentlichen Gelder war jeden-
falls in den Monaten mit den gréften Haus-
haltsiiberschiissen (November 1948 und Januar
1949) jeweils am hochsten.

Unmittelbar nach der Wahrungsreform war
der Anteil der &ffentlichen Einlagen an den ge-
samten Bankeinlagen besonders hoch. Er betrug
Ende Juli, als schon ein erheblicher Teil der
dffentlichen Einlagen verausgabt worden war
und sich damit teilweise in privaten Einlagen
niedergeschlagen hatte, immer noch 42,5 v. H.
In den darauffolgenden Monaten fiel er auf
Grund der weiteren Verausgabung der Dotation
und der zunichst noch geringen Steuer- und
Beitragseingiinge betrichtlich ab. Auch als
sich die Einnahmen der &ffentlichen Hand
erholten und die &ffentlichen Gelder daher wie-
der anstiegen, was von September an der Fall
war, nahm ihr Anteil an den gesamten Ein-

lagen zunichst noch ab, weil diese infolge der
Umwandlung alter RM-Guthaben und der Aus-

samtbetrag des durch die beiden Gesetze ent- dehnung des Kreditvolumens noch stirker
Tabelle 2
Der Anteil der offentlichen Einlagen an den Gesamteinlagen des Banksystems
' davon:
Ein]agen der R T 0 T o T o
Nichtbanken- Einlagen der ‘
kundschaft Wirtschaft Qeffentliche Einlagen X
Stand am insgesamt und Privaten
- ' - “imv.H.
in Mill. DM der gesamten

_ . o B : Einlagen
f l - T

1948 31, Juli ! 6122 | 3519 ‘ 2603 42,5

31. August | 7 653 5104 | 2549 33,3

30. September 1 8687 , 6 031 | 2656 30,6

31. Oktober 9 385 } 6596 ‘ 2789 29,7

30. November ‘ 10383 ; 7 222 3161 . 30,4

31. Dezember J 10774 7 446 I 3328 | 30,9

1949 31, Januar ‘ 11191 7554 3637 ; 32,5

28. Februar | 11 454 7 656 ‘ 3 798 33,2

\
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wuchsen als die dffentlichen Gelder. Im Ok-
tober machten die &ffentlichen Einlagen in-
folgedessen nur noch 29,7 v. H. der Gesamt-
einlagen aus. Erst ab November, als sich die
Zunahme der privaten Einlagen unter dem Ein-
fluB des allmihlichen Auslaufens der Wihrungs-
umstellung und der Kreditrestriktion erheblich
verlangsamte und gleichzeitig die Steuereinnah-
men stark anzusteigen begannen, erhdhte sich
auch der Anteil der &ffentlichen Einlagen an

den gesamten Einlagen. Im Januar betrug er
rd. 33 v. H.

Die Bewegung der Sffentlichen Gelder
zwischen den einzelnen Stufen
des Banksystems

Fir die Beurteilung der geldpolitischen Wir-
kung dieser Entwicklung ist aber auch von
groBer Bedeutung, in welchem Umfang sich
dabei die offentlichen Gelder zwischen dem
Zentralbanksystem und den Geschiftsbanken
bewegt haben. Werden nimlich &ffentliche Fin-
lagen vom Zentralbanksystem auf die Konten
von Geschiftsbanken iibertragen, so verschafft
das den betreffenden Banken Zentralbankgeld,
wirkt also unter sonst gleichbleibenden Um-
stinden liquidititserhdhend. Werden umge-
kehrt Mittel von den Geschiftshanken auf das
Zentralbanksystem iibertragen, so sinkt ceteris
paribus die Liquiditit der Geschiftsbanken, da
diese im gleichen Umfang aus ihren Zentral-
bankguthaben abdisponieren oder sich im
Wege des Wechsel- oder Lombardkredits beim
Zentralbanksystem verschulden miissen.

Wie aus Tabelle 3 hervorgeht, befand sich
nun unmittelbar nach der Wihrungsreform der
bei weitem grofte Teil der Sffentlichen Gelder
beim Zentralbanksystem, da die Erstausstattun-
gen, durch die die &ffentlichen Gelder bis auf
einen verschwindenden Rest entstanden waren,
ausschlieflich in der Form von Einlagen beim
Zentralbanksystem gewihrt worden waren. Die
Erstausstattung der Gebietskdrperschaften (Lin-
der und Gemeinden) war als Einlagen bei den
Landeszentralbanken in Erscheinung getreten,
die Erstausstattung der Militirregierungen, der
Bahn und der Post als Einlagen bei der Bank
deutscher Linder. Schon in den ersten auf die
Wihrungsreform folgenden Tagen setzte nun
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Die Entwicklung der offentiichen Einlagen
im Banksystem
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eine Verlagerung der dffentlichen Guthaben vom
Zentralbanksystem zu den Geschiiftsbanken ein,
weil die Sffentliche Hand — zum Teil im Inter-
esse der Verzinsung!) — ihre Guthaben alsbald
auf diejenigen Institute iibertrug, bei denen sie
bisher einen grofien Teil ihrer Kassenreserven
unterhalten hatte. Die Gemeinden und Ge-
meindeverbinde disponierten ihren Anteil an
der Erstausstattung (564 Mill. DM) iiberwie-
gend auf die Sparkassen und Girozentralen, also
auf die gemeindeeigenen Geldinstitute und deren
Spitzenorganisationen, ab, wihrend die Linder,
die Bahn und die Post ihre Dotation iiberwie-
gend auf die Staatsbanken, die Landesbanken
(die hdufig mit den Girozentralen identisch

‘)ISTeEn;lagen im Zentralbanksystem werden nicht
verzinst,



sind) oder andere Geldinstitute, deren sie sich
auch in der Vergangenheit zu bedienen pflegten,
tibertrugen. Die &ffentlichen Einlagen beim
Zentralbanksystem sanken infolgedessen von
3248 Mill. DM am Tage nach der Wihrungs-
reform bereits bis Ende Juli auf 1 497 Mill. DM,
und bis Ende Oktober gingen sie weiter auf
rd. 1229 Mill. DM (= rd. 38 v. H. des ur-
spriinglichen Standes) zuriick. In den folgenden
Monaten stiegen sie zunichst nur langsam
wieder an, da die laufenden Einnahmen der
Gebietskdrperschaften und der Sozialversiche-
rungstriager nach der Wihrungsreform fast aus-
schlieBlich bei den Geschiftsbanken eingezahlt
wurden und dort auch verblieben, sofern sie
nicht zur Deckung der laufenden Ausgaben ver-
wendet wurden. Erst ab Dezember begannen
sie etwas stirker zuzunehmen, wobei nicht ohne
EinfluB geblieben sein mag, daf die Landes-
zentralbanken bemiiht waren, durch Sonderab-
machungen mit den Finanzverwaltungen wieder
einen gréferen Teil der 8ffentlichen Gelder in
ithren Bereich zu zichen.

Die rasche Ubertragung der &ffentlichen
Gelder vom Zentralbanksystem zu den Ge-
schiftsbanken hatte einen entscheidenden Ein-
flu auf die Liquiditit dieser Institute!). Wie

1) Vgl. hierzu auch den Beitrag iiber ,.Die Entwicklung
der Bankenliquiditit seit der Wihrungsreform™ im
Februarheft der ,.Monatsberichte der Bank deutscher
Lander®.

aus der voranstehenden Tabelle hervorgeht,
wurden von der Wihrungsreform bis Ende Au-
gust nahezu 2 Mrd. DM vom Zentralbank-

‘system abdisponiert. In diesem Umfang wurde

Zentralbankgeld zur Verfiigung gestellt. Unge-

fihr die Hilfte davon floB zu den Geldinsti-

tuten und erhdhte ihre Liquiditit. Aber auch
soweit die Mittel nicht unmittelbar auf die Ge-
schiftsbanken iibertragen wurden oder alsbald
zu ihnen zuriickflossen, sondern als Bargeld im
Verkehr blieben, wirkten sie zumindest ten-
denziell liquidisierend, da ein Teil der Aus-
weitung des Zahlungsmittelumlaufs auf diese
Weise finanziert werden konnte, ohne daf die
Geldinstitute ihre eigenen Reserven beim Zen-
tralbanksystem vermindern oder sich bei den
Zentralbanken verschulden mufiten. Wenn die
UberschuBreserven aller Geldinstitute nach der
ersten offiziellen Reservemeldung Ende Sep-
tember 1948 noch 547,2 Mill. DM oder 59 v.
H. der gesetzlichen Mindestreserven betrugen,
so hat daran also die Ubertragung Sffentlicher
Gelder vom Zentralbanksystem auf die Ge-
schiftsbanken einen erheblichen Anteil. Das
zeigt sich insbesondere, wenn man die Uber-
schuBreserven derjenigen Geldinstitute, die von
der Transferierung OSffentlicher Gelder beson-
ders profitierten, also der Staatsbanken und der
Girozentralen, mit denen der iibrigen Geld-
institute vergleicht:

Tabelle 3
Die Verteilung der 6ffentlichen Gelder im Banksystem
Qeffentliche davon:
Einlagen bei den im Zentralbanksystem
Stand insgesamt Geschiifts- R . .
and am banken insgesamt ‘ bei der BAL | bei den LZB
in Mill. DM vt aller in Mill. DM

1948 30, Juni 3 408,0 160,0) | 3248,0 95,3 1084,0 2164,0
31. Juli 2603,3 1106,6 1 496,7 57,6 659,79 837,0

31. August 2548,8 1215,9 1332,9 52,3 586,17 746,8

30. September 2655,9 1362,1 1293,8 48,6 564,5% 729,3

31. Oktober 2789,1 1560,5 1228,6 44,0 434,0°) 794,6

30. November 3160,7 1929,2 1231,5 39,0 443,69 | 787,9

31. Dezember 3327,5 2036,0 1.291,5 38,8 487,2% 804,3
11949 31. Januar 3637,1 2234,6 1402,5 38,6 410,3%) 992,2
28. Februar 3798,0) | 2377,8) | 1420,2 37,4 409,8%) | 1010,4

1) Vorliufig.

%) Ohne Einlagen der Generalpostkasse, da diese vorwiegend aus Postscheckgeldern stammen, und ohne Ein-
lagen der Gemeinsamen AuBenhandelskasse. Durch diese Ausschaltung erklirt sich der Unterschied zu den auf
Seite 4 des allgemeinen Berichts zur Wirtschaftslage genannten Zahlen itber die Hohe der éffentlichen Einlagen.

3) Ohne Einlagen der Generalpostkasse.
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Tabelle 4
Offentliche Gelder und Uberschufireserven bei ausgewihlten Bankengruppen Ende September 1948

: Oﬁentlichg Gelder ’ UeberschuBreserven

i in v. H.der | | . H

Banken- i Gesamteinlagen | : mdv. :

gruppe ! in der in ; ¢ Eir &

Mill. DM Nichtbanken- Mill. DM | gj\jf. Zdl en
kundschaft auf i indest-
B o | Freikonto i o ! reserven N

Alle Banken 1362,1 20,4 547,2 ! 59,4
4 Staatsbanken 166,6 83,4 27,8 i 115,4
Girozentralen 399,2 76,3 254,8 } 388,4

In der zweiten im September beginnenden
Phase kann das Anwachsen der &ffentlichen
Gelder bei den Geschiftsbanken nur noch in
geringem Umfang durch Abdispositionen aus
dem Zentralbanksystem erklirt werden. Die
offentlichen Einlagen im Zentralbanksystem
verringerten sich in ihr nur noch im September
und Oktober und auch hier nur noch um etwa
100 Mill. DM. Der starke Zuwachs der offent-
lichen Gelder bei den Geschiftsbanken resul-

der Fall war. Immerhin ist bemerkenswert, daB
Bankengruppen, die einen grofien Teil der von
Juni bis August aus dem Zentralbanksystem ab-
disponierten Mittel aufgenommen hatten und
wahrscheinlich auch durch die in der Folgezeit
noch vorgenommenen Ubertragungen begiin-
stigt wurden, sich bis in die neueste Zeit hinein
in einer wesentlich giinstigeren Reserveposition
befanden als die Mehrzahl der iibrigen Geld-

institute:

Tabelle 5
Offentliche Gelder und UberschuBreserven bzi ausgewihlten Bankengruppen Ende Januar 1949

Ofentliche Gelder

UeberschuBreserven

1 { inv.H der o
Banken- ‘ | Gesamteinlagen in 5’ .
gruppe in der in : ?ch
Mill. DM Nichtbanken- Mill. DM ge;f_ Zdl te“
kundschaft auf indest-
_ i Freikont_oﬁw reserven
Alle Banken ’ 2234,6 23,7 407,5 34,7
4 Staatsbanken ! 387,1 84,7 55,1 112.5
Girozentralen ‘ 776,4 82,4 149,2 162,4

tiert in der zweiten Phase vielmehr zum aller-
groBten Teil aus der im Zuge von Steuer- und
Beitragszahlungen erfolgenden Umwandlung
von privaten Mitteln in &ffentliche. Dieser
ProzeB ist geldpolitisch zwar ebenfalls von Be-
deutung, da mit ihm in der Regel eine Ver-
langsamung der Umlaufsgeschwindigkeit des
Geldes und ein gewisser Druck auf die Konsum-
nachfrage verbunden ist, fiir die Bankenliquidi-
tit aber bleibt er im allgemeinen neutral, da er
den Geschiftsbanken, so weitgehende Verlage-
rungen er auch zwischen den einzelnenInstituten
bewirken kann, in der Gesamtheit grundsdtzlich
kein Zentralbankgeld zufiihrt, es sei denn, da8
die schirfere Besteuerung den Notenumlanf
verringert, was bisher jedoch per Saldo kaum

Eine restringierende Wirkung auf die Banken-
liquiditit begann von der Ansammlung &ffent-
licher Gelder jedoch von Dezember 1948 an
auszugehen. Von diesem Monat an begannen
nimlich auch die &ffentlichen Einlagen im Zen-
tralbanksystem wieder zu steigen. Wie aus Ta-
belle 3 hervorgeht, vollzog sich dieser Anstieg
bisher zwar nicht auf Kosten der éffentlichen
Einlagen bei den Geschiftsbanken — der Anteil
des Zentralbanksystems an den gesamten
Offentlichen Einlagen ist vielmehr auch in den
Monaten Dezember bis Februar noch gesunken
—, aber schon die Tatcache, daf iiberhaupt
wieder dic Nichtbankeneinlagen beim Zentral-
banksystem wuchsen, bedeutete naturgemif ei-
nen zumindest tendenziell liquiditdtsmindernden
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Vorgang, da ein entsprechender Teil des um-
laufenden Zentralbankgeldes in die Hinde von
Nichtbanken iiberging. Wenn sich das im all-
gemeinen bis Januar noch nicht in einer — iiber
das MaB der Erhdhung der Mindestreserven am
1. Dezember hinausgehenden — tatsdchlichen
Senkung der Uberschufirescrven auswirkte, so
lag das lediglich daran, daB jene Entwicklung
durch eine Reihe liquidititsfordernder Fakto-
ren, wie vor allem die Ausdehnung des Zentral-
bankkredits und zeitweilig auch die Verringe-
rung  des Notenumlaufs,
wurde.

Aber auch innerhalb des Zentral-
banksystems haben Verlagerungen der
offentlichen Gelder seit der Wihrungsreform
einen teilweise recht bedeutsamen Einfluf auf
die Liquiditdtsverhdltnisse ausgeiibt. So wie
nimlich die Geschiftsbanken liquidititsmiBig
zeitweilig in erheblichem Umfang von der Ab-
disposition &ffentlicher Gelder aus dem Zen-
“tralbanksystem profitierten. so wurde auch die
Liquiditit der Landeszentralbanken oder jeden-
falls einzelner von ihnen in relativ hohem
Mafle durch die Ubertragung &ffentlicher Mit-
tel von seiten der Bank dcutscher Linder ge-
stirkt. Von den insgesamt 424 Mill. DM, die
bereits im ersten Monat nach der Wahrungs-
reform von der Bank deutscher Linder ab-
gezogen wurden, ist nidmlich ein erheblicher
Teil zu den Landeszentralbanken umdisponiert
worden. Das gilt insbesondere von der Dotation
der franzdsischen Militirregierung, von der als-
bald nach der Wihrungsreform ein bedeutender
Betrag zu den Landeszentralbanken der franzs-
sischen Zone, vor allem nach der von Baden,
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umgelagert wurde. Hierauf und auf der Tat-
sache, dafl ein groBer Teil der laufenden Mittel
der franzdsischen Militirregierung bei der Lan-
deszentralbank von Baden gehalten wird, ist es
in hohem Mafle zuriickzufithren, da$ diese neben
der Landeszentralbank von Bremen als einzige
Landeszentralbank die Bank deutscher Linder
bisher iiberhaupt nicht zu
brauchte.

Im iibrigen ist natiirlich der Grad, in dem
die Landeszentralbanken selbst von Abziigen
der urspriinglich bei ihnen stehenden Erstaus-
stattung der Linder und Gemeinden betroffen
wurden und in dem sie als Sammelbecken der
neu entstehenden Sffentlichen Gelder dienen,
eine wichtige, wenn auch selbstverstindlich
keineswegs die einzige Komponente ihrer Li-
quiditit. Es ist z. B. kein Zufall, dafB diejenigen
Landeszentralbanken, die in der Zeit seit der
Waihrungsreform stets einen verhiltnismifig
hohen Anteil der &ffentlichen Gelder verwalte-
ten, wie aufler der bereits erwithnten Landeszen-
tralbank von Baden, Bremen, Wiirttemberg-
Baden und Nordrhein-Westfalen, bei der Bank
deutscher Lénder relativ wenig verschuldet
sind, wihrend die Landeszentralbank von Bay-
ern, die von der Verwaltung der Sffentlichen
Gelder bis vor kurzem fast ginzlich ausge-
schaltet war, besonders stark auf die Bank deut-
scher Lander zuriickgreifen mufite. Die Er-
fahrungen der Zeit seit der Wihrungsreform be-
stitigten also fiir alle Bereiche des Bank-
systems, daB es kreditpolitisch von nicht zu
unterschitzender Bedeutung ist, wo die &ffent-
lichen Gelder als Einlagen inErscheinung treten.

beanspruchen
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I. Zentralbank-Ausweise
Ausweis der Bank deutscher Linder »

in Mill. DM
Ak t iva

Guthaben bei Sonstige Lombard- ) l

alfsl. Banken Konten Aus- forderungen Vor]eiqﬁge Interims- |
Datum einschl. der lind. gegen Kassen- | Ausgleichs- forderungen | ;
Guthaben Ab zg(rl Zah- | Wechsel | Ausgleichs- vor- forderungen gegen die ; Sg{::ﬂge :

im Rahmen des Xilslalllaréi- lqngs- ‘ forderungen | schiisse | gegen die ‘Landeszentral | lva

von Handels- chif mittel®) _gegen die offent], Hand ©  banken ’

| abkommen %) geschdlts ‘ Sffentl. Hand [
o 1 | 2 | 3 | 4 | 5 6 7 8 | e

1948 |
7. 9.9 580,9 706,6 —_ 2,7 16,9 20,0 3658,6 3619,3 192,7
30. 9. 622,2 848,2 — 209,0 879,7 —_ 4322,5 | 1222,1 257,5
31.10. | 7635 1014,3 —_ 567,4 1019,6 — 4593,3 | 842,1 | 193,5
30. 11. ] 843,1 1214,6 0,0 881,6 8222 ! 50,0 4743,6 686,8 1’ 163,9
31.12. | 983,1 1538,6 0,0 | 1106,7 862,1 42,0 4568,1 661,5 ' 360,1

1949 | ' ~ ‘

7. 1. 1013,9 1569,0 0,0 ! 1017,6 ‘ 802,9 | 42,0 4618,1 661,5 330,3 |
15. 1. 1076,9 1649,1 0,2 981,9 648,9 25,0 4618,2 661,7 329,4 i
23, 1. 1096,6 1700,7 | 0,2 956,9 597,7 15,0 4620,8 660,3 322,8 |
31. 1. 1113,2 1770,2 | 0,2 824,2 904,9 28,0 4623,9 657,4 | 294,0

7. 2. 1114,6 1812,5 | 0,2 884,0 840,9 —_ 4746,6 635,1 | 297,9
15. 2. 1124,8 1898,6 0,2 891,9 726,6 — 4747,3 634,9 303,3
23, 2. 1132,8 1948,8 0,2 859,6 753,0 —_ 4805,7 576,8 289,5 |
28. 2. 1131,3 1942,9 0,2 801,2 940,7 — 4812,9 570,1 243,8 |

7. 3. 1123,4 1986,4 0,2 905,5 832,0 | 48237 558,8 270,2 ‘
15. 3. 1156,3 2086,0 0,3 948,3 749,1 = 4825,1 i 558,0 271,5 1

; Passiva o ‘,,,4_‘,,___,_i
g davon » 3
| Dienst- ' Sonstige ‘
Datum ‘ Al]las- Einlagen st&llen ?er V:;Eg;i:' Kc;:xl;en Grund- | Son- Bl
egebene | insgesamt erwal- . ; . ita stige ilanz-
g Bgank- (Sgp alte ;‘::izi: tung des satfl;gs_ Ar];idne-re in De\:sen lf\ll:w:fi(s_ k%:iper 1 Pags~ Bilanz-
| noten %) 12-15) banken Verve\;?rltg'ten michte | lagen g]eEiAn Afnsfan de. | BdL siva
} schafts- geschifts
| ‘ gebietes i
1w | 1 12 | 13 14 15 | 16 17 | 18 19 20 |

1948 |
7. 93 |4897,5 | 2414,6 | 1421,7 482,1 | 496,3 | 14,5 | 580,9 804,5 | 100,0 0,2| 8797,7
30. 9. :5358,1 1311,0 356,2 474,4 | 472,7 7,7 621,8 969,7 | 100,0 0,6 8361,2,
31. 10. 5885,3 | 1289,2 459,0 419,8 | 370,9 | 39,5| 759,7 958,2 | 100,0 1,3 8993,7)
30.11. | 6017,5 | 1385,4 , 5439 415,3 | 369,2 | 57,0, 839,6 | 1061,1 | 100,0 2,2| 9405,8|
31@1};;\ 6319,4 | 1247,7 \ 675,5 168,6 | 362,3 | 41,3| 977,8 | 13759 | 100,0 |101,4[10122,2}

1949 ’

7. 1. 6240,2 | 1249,7 711,5 | 133,3 | 362,2 ) 42,7/ 1008,6 | 1358,1 | 100,0 | 98,7 ,10055,3
15. 1. 6029,5 | 1218,2 678,4 | 128,9 | 363,3 | 47,6 1 1071,5 | 1464,1 | 100,0 {108,0) 9991,3
23. 1. 158292 [ 1362,1 875,0 | 74,0 | 364,5 | 48,6 1090,3 | 1474,7 | 100,0 |1114,7| 9971,0
31. 1. . 6166,6 1 1111,5 649,5 56,0 | 364,5 | 41,5 1106,7 | 1620,5 | 100,0 {110,8!10216,1

7. 2. 6176,0 | 1157,1 669,6 77,5 | 365,9 | 44,1 1107,0 | 1676,5 | 100,0 [115,2/10331,8
15. 2. 5959,3 | 1294,7 801,0 80,9 | 365,7 | 47,1 | 1105,0 | 1748,4 | 100,0 120,2}10327,6i
23, 2. 5776,9 | 1459,7 | 980,9 65,7 [ 365,7 | 47,4 (1112,5 | 1790,0 | 100,0 127,3;10366,4
28, 2. 6215,6 | 1073,1 563,8 107,4 | 366,4 | 35,5|1110,9 | 1810,7 | 100,0 1132,8 10443,1

7. 3. 6250,8 | 1064,9 | 565,8 99,4 | 365,6 | 34,1 {1 1102,1 |1845,3 | 100,0 137,1510500,2
15. 3. ‘60049 1290,9 | 763,4 119,0 | 367,6 | 40,9 | 2134,0 | 1933,7 | 100,0 131,1‘10594,6;

1y Zur Erklarung der einzelnen Posmonen siche den Aufsatz ,D1e Ausweise der Bank deutscher Linder”
.-Monatsberichte der Bank deutscher Linder”, Januar 1949,
2) Erster Stichtag, fiir den cin Ausweis verdffentlicht wurde.
%) Fir die Militdrregierungen verwaltete Guthaben.

%) AuBerdem sind gemdB Anordnung der Militirregierungen der Wihrungskommission Berlin DM 407 352 000
zur Verfiigung gestellt worden,
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Konsolidierter Ausweis der Bank deutscher

B . in
S oo Akelva
Guthaben | i [ ’ _darunter
blli aus- i } Schatz- -
landischen Sonstige Aus- wechsel
Banken Konten  lindi- |  Post- u. kurz- gegen
Datum einschl. der zur Ab- sche | scheck- Wechsel fristige | Lombard- Ausgleichs-
Guthaben widlung | Zah- | konto- | und Schatz- ! forde- forde-
imRahmen des lungs- |  Gut- | Schecks anwei- | rungen rungen
von Auslands- mittel | haben ! sungen | gegen die
; Handelsab- | geschilfts 9 | der © Gfentliche
| kommen ?) r ' i Linder Hand i
i | | *
[P _ I . . A B Y S
S S B B 34 S SO S
’ 1943
30. September 622,1 | 848,2 —_ 60,2 3502 ¢ 0,1 10,3 10,2
31. Oktober 763,6 1014,3 —_ 66,7 7780 | 0,6 59,7 | 59,5
30. November 843,0 & 12146 0,0 29,5 1231,6 | o1 95,2 | 83,6
31.Dezember | 983,1 | 15386 00 | 1292 1461,0 | 0,5 1672 | 1321
1949 | | | | : B
31. Januar 11132 | 17702 | 0,2 1 69,9 1297,0 | 1,1 162,3 122,0
28. Februar 1131,3 i 1942,9 . 02 | 39,3 l 1314,4 l 0,6 201,2 149,8
e [ S S . S P S S o _
ﬁ I .. Passiva
| [ b . davon o
| | : . daven
. | Geld- Geld- | .o .
‘} Datum Aus- E(lsr;l:ﬁzn | Ainstitute institute oﬁe.dllgéfje j . ‘ )
gegebene 21 22 23 innerhalb | auBerhalb chaf i (Gemeinden; sonstige
Banknoten 2; u ’29) ’ des : des schaiten  [Besatzungs-  Staats- | und | 6ffentliche .
A | Wihrungs- | Wihrungs- (Spalte michte | kassen | Gemeinde Karper-
! i gebietes gebietes 24-27) | verbinde | schaften
| ,‘ | |
- NIRRT 7 20 |2 22 23 24 L o2 6 xm
{ 1948 | ! |
I 30. September 5358,1 3261,3 1301,6 23,8 1676,4 579,2 | 465,7 28,8 | 602,7
! 31, Oktober 5885,3 2846,3 1008,3 28,7 1585,4 | 479,9 438,9 60,3 606,3
30. November 6017,5 3313,3 1461,9 30,8 1572,4 492,5  374,1 86,3 | 619,5
© 31.Dezember | 6319,4 | 31323 | 15327 | 398 13351 | 4553 | 4527 | 86,0 | 341,1 |
: . ——
| 1949 | | ;
31. Januar 6166,6 3118,2 1439,9 34,6 1413,3 489,7 623,0 62,5 238,1
i 28. Februar 6215,6 3063,1 1324,9 i 23,5 | "1484,2 | 527,1 593,9 55,0, | 308,2

') Zur Erklirung der einzelnen Positionen siche den Aufsatz ,Die Ausweise der Bank deutscher Linder” in ,Monatsberichte der Bank
deutscher Linder”, Januar 1949,

%) Fiir die Militirregierung verwaltete Guthaben.
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Linder und der Landeszentralbanken "

Mill. DM
- S Aktiva
davon an ‘ darunter . !
e - - e Forde- . Interims-
! . rungen | forderung.
Kassen- Beteiligung } g&i;‘:ﬁi}i i gecg;zxddle "
vor- - i kaufte der ‘ D instient i
" Militir- sonstige Wert- angexaulte | Hand aus institute Sonstige
schilsse y 1_a§ ind Sffentl. papiere Ausgleichs- LzB der Neu- aus der Aktiva
(Spalte 10, ,  Tegle Linder K&rper- forde- an der ordnung Aus.
11und 12) : fungen schaften rungen BdL des stattung
Geld- mit neuem
: wesens Geld
: ‘ ! |
o — x L i . - | e
9 10 12 013 14 15 | 16 | 17 18
35,3 1,0 27,5 J 6,8 11,4 11,4 100,0 7833,7 | 526,5 372,6
27,8 1,0 16,7 | 10,1 32,8 32,5 100,0 | 7778,4 . 211,1 219,0
93,6 0,8 37,0 55,8 36,5 36,5 100,0 | 7687,1 | 190,5 = 207,6
98,5 0,7 34,6 | 63,2 38,3 38,2 | 100,0 7520,7 143,0 | 306,0
67,8 0,5 6,9 60,4 | 39,6 - 39,5 100,0 7592,0 ' 105,5 295.,7
48,3 0,4 22,3 25,6 ! 43,5 i 43,4 : 100,0 7672,1 i 106,5 273,7
7 Passiva
davon }
{w . Schwebende
. | Sonst :
sonstige sonstige fopﬂld'" 1 ]g:;tleglf Grund- chvef' ‘
Giro- Giro- ungen | i - rechnungen . ) )
kunden kunden in vzv‘llcz(f?x]:\g dt:pé?}‘ Riick- innerhalb Sonstige | Bilanzsumme
innerhalb auBerhalb Devisen des und der stellungen des Passiva |
des ; des ‘ gegen Auslands- LZB Zentral- :
Wihrungs- @ Wihrungs- JEIA geschifts bank- '
gebietes gebietes | systems !
U R S U R IR
28 2 ECSR S SO U T R S R S SN R S
| ! l
256,2 3,3 621,7 969,7 } 370,0 0,6 99,5 89,7 | 10770,6
221,5 2,4 759,6 958,2 | 370,0 | 9,5 i 186,4 36,7 11052,0
245,8 2,4 839,6 1061,1 \ 370,0 ; 6,5 ‘ 77,4 43,9 11729,3
222,1 2,6 977,8 1375,9 370,0 6,5 ; 135,3 ‘ 168,9 { 12486,1
227,6 2,8 1106,7 1620,5 370,0 6,5 37,0 189,0 12614,5
227,9 2,6 1110,8 6,5 ’ 12874,0

1810,7

43



Monatsausweise der Landeszentralbanken

in
C Bayern | Hessen WurBttemberg- Bremen
i ‘ : aden ‘
e — _— ]
‘ Aktiva: ‘ i
! Giroguthaben bei der BdL 48,3 ‘ 36,2 41,4 80,6
Nostroguthaben 1,6 | 1,0 0,1 0,3
| Wechsel und Schecks 38,0 | 40,9 26,0 16,8
| Schatzwechsel und kurzfristige Schatzanweisungen —_ — — —
i Lombardforderungen 73,9 | 32,7 13,7 0,1
davon gegen Ausgleichsforderungen (51,8) | (29,1) (11,4) (o,1)
Kassenkredite — —_ 0,4 —
| davon an Landesregierung —) { (—) (—=) (—)
Militirregierungen und sonstige 8ffentl. Stellen (—) ‘ (—) (0,4) “ -—)
Wertpapiere — — — —
Ausgleichsforderungen 133,7 214,9 84,6 38,8
davon:  eigene gegen das Land (110,6) (213,4) (79,9) (38,8)
angekaufte fremde (23,1) (1,5) (4,7) (—)
Zwischen d.Niederlassungen d. LZB unterwegs befindl. Fernlastschriften — 11,3 — —
; Beteiligung an der BdL 21,5 9,5 10,5 2,
1 Sonstige Aktiva 10,0 11,1 4,4 1,0
Interimsforderungen aus der Geldumstellung 413,6 10,6 | 234,7 “ 1,1
T
Summe der Aktiva 740,6 368,2 415,8 | 1407
Passiva: t .
Einlagen ‘ 236,7 185,7 202,2 128,3
davon: Geldinstitute innerhalb des Landes - (213,5) (120,5) (120,2) (82,4)
Geldinstitute auBerhalb des Landes - (0,1) (2,6) (1,9) (1,1)
i offentliche Verwaltungen 3,7 (25,7) (66,7) (40,4)
‘ Militirregierungen ‘ 4,1) | (17,9) (1,6) (0,2)
\ sonstige Girokunden innerhalb des Wihrungsgebietes :  (15,1) '  (18,2) (11,8) (4,2)
sonstige Girokunden auflerhalb des Wihrungsgebietes! (0,2) | (0,8) (0,0) (0,0)
Zwisch. d. Niederlass. d.LZB unterw. befindl. Giroiiberweisungen ‘ 4,5 4,8 4,9 0,5 |
Lombardverpflichtungen gegen die BdL 319,5 138,0 105,9 —_
Grundkapital 50,0 | 30,0 30,0 10,0
~ Riidstellungen — — 0,5 0,1
‘ Sonstige Passiva 3.8 0,5 1,9 1,5
Interimsverbindlichkeiten aus der Geldumstellung 126,1 | 3,2 70,4 0,3
_ ' o I T | L .
Summe der Passiva I 740,6 | 3682 415,8 ‘; 140,7
Indossamentsverbindlichkeiten aus d. Weitergabe v.Inlandswechseln 146,1 ‘ 39,2 i 92,2 : —




nach dem Stand vom 28. Februar 1949

Mill. DM
J ! { Insgesamt
Nordrhein-  Nieder- | Schleswig- | Rheinland- | Wiirttemberg- ;
Westfalen | sachsen " Holstein Hamburg Pfalz Baden Hohenzolleri* 28. Februar 31 Januar
. ‘ 1949 1949 ,,
| | | I
122,1 ¢ 38,1 11,9 | 46,3 36,8 28,6 15,5 | 505,8 639,8
07 14 04 | 01 | 03 0,5 0,3 6,7 10,6
267,01 40,1 18,7 33,8 , 14,5 12,3 5,1 513,2 472,9
— — — — — — 0,6 0,6 1,1
21,31 16,4 9,4 18,2 | 11,8 0,5 3,2 201,2 162,2
(17,1)1 (11,6) (6,5) (7,4) (11,0) (0,5) (3,2) (149,7) (122,0)
— | — 7,4 22,9 15,3 2,2 0,1 48,3 39,9
(—)| (—) (7,4 (—) (14,9) (—) | (—) (22,3) (6,9) |
(=) (= (—) | (29 (0,4) (2,2) (0,1) (26,0) (33,0) |
— — — —_ 0,1 — —_ 0,1 0,1
199,1 88,6 27,7 184,1 54,7 75,5 22,5 1124,2 960,5
(199,1)  (85,5) . (25,0) | (180,4) (50,1) (75,5) (22,5) (1080,8) (921,0)
— G1n | @27 (3,7) (4,6) (—) 1 (=) (43,4) (39.,5)
— — — — 4,9 6,7 0,9 23,8 35,8
20,0 . 12,0 4,5 9,0 4,5 3,5 3,0 | 100,0 100,0
15,3 2,6 5,8 5,2 3,4 2,8 1,0 62,6 60,8
590,3  311,8 130,9 2,2 119,1 2,8 } 57,0 1874,1 2131,2 |
I i |
: i ! ! ‘ :
12358 | 511,0 | 2167 ‘ 321,8 265,4 135,4 109,2 | 4460,6 L 4614,9
T ] )
952,0 181,3 57,9 231,0 | 179,5 124,1 | 75,0 2553,7 { 2656,1
(438,5) (97,6) (34,7) (78,4) ‘ (59,1) (43,3) L (27,9) (1316,1) f(] 422,3)
(0,2); (45 | (0,1 (3,9) (2,1) (1,3) ! (0,5) (18,3) | (26,4)
(397,3)| (59.8) (19,3) © (120,3) | (53,7) (31,5) . (31,1) (849,5) = (867,6)
(16,5) (0,6) 1 (0,1) | (16,1) ' (54,7) (36,1) (12,8)  (160,7) | (125,1)
(99,2)1 (18,6) ' (3,7) (11,4) | (9,8) | (11,7) (2,7) | (206,4) [ (212,1)
(03), (02) | (00) (09 | (01) @ (02) (0,00 27) (2.8
12,5 9,0 ! 1,5 — 9,3 — 07 | 47,7 63,6
0,0 185,9 100,5 ¢+ 71,1 | 16,9 — 3,0 940,8 904,9 |
50,0 1 40,0 10,0 10,0 | 200 . 100 10,0 270,0 270,0
5,9 | — — — | — } 0,0 —_ 6,5 6,5
38,3 8,6 6,1 9.7 | 3,9 0,4 22| 82,9 92,6
177,1 86,2 ‘ 40,7 0,0 i 35,8 | 09 - 183 | 5590 ‘ 621,2
i | |
12358 511,0 216,7 | 321,8 ’ 2654 | 1354 ‘ 109,2 | 4460,6 1 4614,9
121,6  160,3 66,3 | 116,0 ‘ 55,6 ’ — 3,9 | 801,2 f 824,1

45

31. Dezember |

1948

590,8
22,6
354,3
0,5
167,4
(132,3)
56,4
(34,6)
(21,8)
0,1
789,1
(750,9)
(38,2)
34,2
100,0
52,4
2336,5

4504,3

2560,1
(1523,2)
(19,1)
(711,3)
(92,9)
(211,1)
(2,5)
86,2
861,5
270,0
6,5

- 68,0
652,0

4504,3

1106,7
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II. Bankstatistische Erhebungen der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

Die Entwicklung des Bankgeschifts in den einzelnen Lindern
Monatliche Bankenstatistik fir das westdeutsche Wihrungsgebiet”)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

in Mill. DM
‘ Kredite (einschlieBlich Wed)selob}tg) der Kundschaft)
Stand lAlé}s; i davon
am i eichs- | e - : - —
Mo- dZ:]l:l | gforde’ | | davon : davon | davon
er be- I : - : — S i - ‘
nats- | . Nostro- | rungen t Wirt- ' ' 1 ‘
ende | M- | Bar- £ geggen I ! schafts. | Konto- 2?\(ed1diell son- | mittel- | , \ Schatzwechsel | son- lmitte]- Konto- | Wechsel- "
tenden| reserve || b 5| die ens- ¢ | unter- ot- Igc{l osa. | stige | und t"fent-l Kas- | und sonstige | stige | und | Geld- kor- | (einschl. { sonstige | mittel-
1948 Instxj— ! ffent. | 5550 ‘ nehmen | Tent- ° " “| kurz- | lang- | liche sen- Wedchsel kurz- | lang- in- rent- | Indossa- | kurz- lund lang-
bzw. | tute’) | liche ' und und r:el;x Sd fristige | fristige | Hand | kre. | (einschlieBl. | fristige| fristige| Stitute | und ments- | fristige | fristige
1949 } Hand? | Private | Akzept- M lr dlin “| Kre- | Kre- dite | Indossaments- | Kre- | Kre- Akzept- | verbind- | Kredite | Kredite
| : | ‘ . kredite K lt ') dite dite ‘ t‘ verbindlichk.) | dite | dite kredite | lichkeiten) |
{ i i ! : i
T - R I T A I R 2 T R T L S T I e € | 14 | 15 | 16 o 17 4 s 1 19 1 20
- - Wahrungsgebleﬁ) 7 -
Oke. |3581(1241,01010,1] . [4876,6/3549,8[1904,11599,0 46,7 . .| 268,8] 75,2 186,5 7,1 . _[1058,0] 212,0 ‘ 832,0 140 | .
Nov. [ 35811 621,5/1 193,9/4 102,0/5 665,5/4 245,02 280,5|1 680,9| 73,5/210,1°) 327,2| 64,7 227,9 5,6 (29,0°)1093,3 284,2 750,1 22,41 366"
Dez. | 3579|1837,5 1060,8/4 394,9)6 299,1/4 800,8/2 418,2(1891,8| 78,8 412.0")| 356,8! 48,5 2440 | 3,0 |61,3°) 1 1415 ‘73470727 734,4 | 23,5 42,99
Jan. | 3583 |1586,6/1256,4/4 598,0(6638,1|5165,5/2 683,7|1 835,2| 104,7 (541,97) | 367,5 | 59,7 209,8 7,5 (90,57 {1 105,1| 367,7 ’ 661,1 1 20,6 | 55,77
Febr.%)|3 583 |1 488,2/1 361,8/4 702,8/7 091,0{5 502,6/2 980,31 841,0130,4 [550,9%) | 408,1| 82,5 2269 | 3,6 (95,15 [1180,3] 366,5 | 7284 ' 255 59.9%)
S B Bayen
1Okt. | 578 | 2008 140,9] . 751,8] 580,5| 3955| 178,4] 66| . 9,6 9,3 0,3 00 | . 161,7 | 42,7 112,7 63, . |
Nov. | 578 I 174,6/ 785,2| 893,0{ 6851 467,9 1959 10,5| 10,8%)| 12,6/ 11,0 0,6 0,0 | 1,09 1953 | 91,4 97,3 4,8 | 1,89
Dez. | 576 | 2803 123,7| 856,6, 993,5 753,8) 513,7| 214,9| 9,7/ 155°| 11,0/ 88 | 0,3 01 | 1,8°| 2287 110,5 11,8 | 4,1 ‘_”2,35)
Jan. | 582 | 309,1| 153,2 939,3/1 110,5| 868,4! 553,11 205,00 28,0] 82,37 | 33,7] 9,5 0,6 0,1 |23,59] 208,4| 114,4 83,2 6,0 ! 4,87
Febr.6)| 582 ! 236,4| 186,7| 940,3|1 126,0] 582,4| 203,2) 41,0167,8%) | 350| 8,7 .0,7 02 [254% | 1976_6\ 98,4 | 78,7 8,2 | 11,3%)
- - ) Hess’en o e
| Ok. } 306 f tog,5/ 1293 . | 411,0] 261,5 151,1] 103.6] 68| . | 37| 24 | 0,0 L3 | . | 1458 19,2 126,5 o1 . |
Nov. | 306 | 1200/ 1444] 392,9 488,3| 314,0| 177,5] 101,7| 8,6 26,27 44| 2,9 | 0,0 0,1 | 1,47 169,9| 23,7 144,2 2,0 —
Dez. - 306 | 133,7) 139,9] 3896 5249 363,2| 194,6| 1003 75| 60,8°) | 13,3| 1,9 lf 01 | 01 [11,2°)| 1484 284 | 1192, 07| 019
Jan. ‘ 305 l 103,3| 182,8) 393,1 5750/ 4027 221,6] 103,90 94| 67,8) [ 206| 2,5 0,1 o1 (17,99 | 151,7, 35,5 115,6 | 0,6 | 0,07
[Febr.%)| 305 132,1] 146,01 402,8/ 6254 450,31 257,7| 110,5] 10,5| 71,6%)| 21,61 3,37_7)7 01 0,1 [18,19)| 1535/ 388 | 1142 | 04 1 0,1
7 - ) - ~_ Wiirttemberg-Baden o S
Oket. | 368 | 132,2) 148,6 . 481,9 187,7| 142,0, 0.9 .29 29 ' 00  — .| 148,4| 281 120,3 0,0 .
Nov. | 368 209,7, 436,9 548,3) 401,6; 2314 1480 42 18,0'5’) 5,7 3,2 01 | 02 | 2,27 141,0| 22,8 117,7 0,0 0,59
Dez. | 368 | 169,4) 146,1] 470,7, 670,4| 538,2/ 2749 197,1] 42| 6207)| 89| 41 | 00 | 03 | 45%| 123,3| 23,7 | 974 20| 027
Jan. | 366 205,9 741,3| 585,3| 311,4; 1853| 54| 8329 12,1| 5,1 0,6 | 0,7 | 57| 143,9| 25,1 107,7 1,6 | 9,59
Febr.%)| 366 | 140.8| 2118 , 5133 775,8] 610.6] 336,11 172,0' 7,41951%) | 12,81 54 | = 05 q,gl 6,1°) | 152,41 24,3 115,4 2,0 1 10,7%)
. , e _ Bremen . , e
|Okt. | 29 27,6/ 254/ . 1349  73.4| 4538] Lo| . | 14| o2 | — 2] . 1 551, 9.1 45,4 0,6 N
Nov. | 29 . 288 29,6/ 670 1441 959| 63,4 282 35 087 1,4, 02 - | - \ 1,291 46,8 154 30,9 04: 017
Dez. | 29 | 388 31,9 608 1768 1253 61,5 351 17,2] 11,59 3,8 ' 0.4 ‘ — |03 319 477‘ 23,6 | 234 061 01"
e D - m—— — | e | - o —y — PO — s i - T -
Jan. 28 208 83,3 1888l 13970 71,3 36,5 193] 12,691 41 07 [ - ‘ 0,3 1 3,191 4500 246 198 05 0,1% |
Febr%)| 28 | 858 207! 944 21911 1694 950 39,5 22,2 12,7%) 3.90 0,5 ! — o3 |31 458! 2738 173 | 06 0.1%)



LY

Nordrhein-Westfalen
" 25,1

221,7 '1366,4|1 155,8| 442,8 7061

*) Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM betrug. Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute
ist nicht von Bedeutung.

1) Einschl. selbstindig berichtender Filialen, die im Bereich einer anderen Landeszentralbank liegen als die zugehdrige Zentrale.
Institute durch Abgang nicht mehr berichtspflichtiger bzw. Zugang neu berichtender Geldinstitute.

?) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifelhafter Bonitdt und Liquiditit gegen Geldinstitute.

%) Betrag der im ,Monatlichen Bericht iiber die Umstellungsrechnung” ausgewiesenen vorliufigen Ausgleichsforderungen.

9 Die Summe aller Linderzahlen ist kleiner als die fiir das Wihrungsgebiet gemeldeten Frgebnisse, da einige Institute nur zonal berichten und daher nur in den Zahlen
fir das Wihrungsgebiet erscheinen,

% Noch sehr unvollstindige Angaben.

%) Vorliufige Zahlen.

Verinderung der Zahl der berichtenden

[Oke. ' 838 3357 , 6,9 o] 293 0,1 41 . 181,3] 253 | 1555) 05
Nov. . 838 | 602,20 277,6] 968,2|1493,7|1341,1| 520,0, 14,8 | 93,35, 25,0 l 11,3 0,6 3.4 | 979 1276, 28,2 90,9 4,1 ,4%)
\Degﬁgi 838 = 562,00 283,8)1084,51693,211479,2) 498,0; 8114113 158,59 31,8 | 69 | 06 | 04 (2397} 182,2| 27,1 | 1477[ 2,5 4,99
Jan. { 838 | 4859 341,8/1077,2 17355 1519, 6, 553,8 7901 7.7 168,0 | 30,2 ! 5,9 } 0,6 3,1 20,6 | 185,7| 293 146,4 | 4,3 5,7
[Febr.%)| 839 | 469,71 405,011094,5/1 881,1|1 608,61 6295/ 793,2| 8,9 [177,09| 27,7| 54 | 07 09 12079 2448 32,1 | 19891 77| 619
N " Niedersachsen
Okt. | 617 | 12970 922 . | 4700 361,6. 1839 1722 55 | . | 287220 | 6,5 02 | . 7971 18,0 61,3 04 )
iNov. | 617 | 15831 84,5, 519,2] 5740/ 432,9 221,9 178,0) 6,6 | 264 29,5 | 18,2 , 0.1 0.1 |11,1%)] 111,6 | 20,6 58,2 4,6 | 28,25
Dez. | 617 | 169,1 92,5 548,8 616,4 468,5 2357 1837 6,3 | 42,8° )[ 267 14,6 0,0 0,1 [12,0°] 121,2| 255 55,3 7,1 | 33,39
Jan. | 615 ‘ 140,00 93,9 557,8 663,6] 508,8 2764 1688 7,3 | 56,3) { 31,8} 17,6 | 0,2 0,1 (13,99 ] 123,0| 36,3 50,0 3,4 | 33,3
[Febr.%)| 615 | 120,31 93,6 576,5| 682,0] 531,8! 2956! 1666 8,7 | 60,9°)| 31,2[156 | 0,3 02 11519 1190/ 33,3 53,5 1 _3,1] 29.1%)
- - __ Schleswig-Holstein o 7
Ckt. | 185 | 392 258 . 162,5. 123,6] 79,5| 42,5 1.6 . 3,5 | 35 I 00 | o 35,4‘ 18,5 | 169 0.0 | |
Nov. | 185 | 42,9 21,00 180,55 212,6] 161,1| 1047 48,9 1,4 6,1 85 | 7,8 | 0,0 ‘ 00 | 0,759 43,0 9,1 | 33,9 -
Dez. | 185 : 47,3 15,1 184,4 242,9 1811 117,0 48,9. 1,4 | 13,89 6,1 4,7 ' 00 | — | L4 557, 9.2 | 46,5 — =
Jan. | 185 | 43,00 154 1821} 2492 1867 1250 423 L6 | 1780 55 | 40 | o1 | — 149 570 186 38,4 00 —
Febr.%). 185 | 44,4 14,8] 183,8] 284,5! 209,2! 147,1: 42,4 1,5 | 182%| 7,3 | 5,5 | 0,1 00 | 1,7% 68,0 188 | 492 —
e Hamburg B B - g
Okt. ' 55 | 769 69,1 . ‘ 4244 2757 139,1] 9.6 . 1,0 1,0 ) — oo | . | 1626| 195 | 1424] o7 .
Nov. . 55 105,7| 79,3| 234,9, 648, 7‘ 515,5, 308,9 178,1[11,5 17,081 2,1 1,7 — — | 04%. 131,1| 264 102,9 06 1,25
Dez. | 55 | 143,1| 83,6| 23! 6658 570,2| 327,3 203,8/10,1 | 29,0%! 1,0| 06 . — = i 94,6 | 32,7 60,0 07| 1,29
Jan. : 56 | 112,6/ 101, 265,4 680,9) 604,2, 3542 202,7/159 | 31,4")| 7,5 07 . 6,2 — 1069 692 327 33,3 20 1,29
ebr.9) ! 53 89,7 145.3] 263,7 752,4 647,2 3997 204,5/18,6 | 244" | 72| 07 59 100 065 980! 356 600 12| 1,25/
o o Rheinland-Pfalz -
Ckt. | 277 | 656 464/ . | 1732 1425 89,31 49,3] 3,9 ) 59| 56 | 0,2 o1 | . 24,8 12,2 8,5 41 .
Nov. | 277 70,11 55,2, 202,7 219,5| 178, 5! 1156, 55,0 4,5 3,4 | 68| 54 0,1 1,0 | 0,3 342]| 19,5 12,5 L9 0,39
Dez. - 277 | 102,9' 467| 213,1| 237.2] 190,7| 118,9] 59,8| 3,9 8,151 6,1 | 41 | 0,1 1,0 | 0,9°)| 40,4 244 13,7 1,9 0,4%)
Jan. . 279 76,7 49,00 234,90 257,00 204,6] 1296 60,5 42 | 10,3 89! 48 2,4 0,2 1,5"’)] 43,5 27,8 12,8 2,1 0,8%)
Febr.%)| 279 68,3 54,00 250,8 278,9] 219,9{ 141,8] 62,2 51 ! 10,8%: 103 @ 4,4 38 102 [ 199! 487 312 143 231 099
) B Baden 7 - ) - -
Okt. 172 | 516 357 . 71,5 49,7 29,6 181 2,0 . 1,9, 03 | L5 o1 . 199 125 62! L2[ .
Nov, | 172 43,7, 37,3 133,5 93,9 62,0, 37,5 187 29 2,9%) 2,8 1,7 0,8 01 | 02%1 29,1| 19,1 6,1 | 39 —9)
Dez. | 172 50,2, 36,6| 146,11 106,7| 68,21 43,00 19,5 2,1 3,6 71,17277 04"7! 04 0,1 | 0,2%)| 37,4| 28,0 53 40 0.1%)
Jan. . 172 38,9 151,6/ 94,3, 74,00 47,3 20,0 2,0 4791 25, 09 | 1,3 o1 | 029! 17,8| 12,6 5,2 0,0/ 0,0)
Febr.f)| 172 46,00 31,4 157,41 1054 84,0 52,70 24,3] 2,1 | 499! 16| 06 l 0,7 00 1039 198! 12,6 | 7,2 — | 00%
- e o B Wurttemberg~Hohenzollem e o
Okt. 147 = 317, 6.2 . . 479 365 204 150 1,1 | 04 03 | o1 00| . 1 110/ 54 55, 01 .
Nov. : 147 34,4| 545 1061 61,1 49,7 27,3 145 32 | 479 07| 05 00 01  01) 107 69 3,7 0,0/ 0,1%)
Dez. | 147 38,9 36,2, 121,1 70,9 57,1 31,21 165 3,1 | 63 1,1 \ 07 | o1 l 00 | 03 12,7 7,4 | 5,1 | 0,0/ 0,2%
Jan. 148 37,6, 33,3 1249 87,6 64,83 37,3 192 1,2 7,19 4,3 ‘ 0,9 | 3,0 | 0,0 0,4“)[ 18,5' 10,1 8,1 | oo[ 0,3%
Febr.%): 148 34,3 38,1 129.6 93,6 69,7 39,8 21,31 1,3 ! 7,3%) 41 08 | 29 [o1 103 198, 114 81 001 0,33}
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Die Entwicklung des Bankgeschifts in den einzelnen Lindern
Monatliche Bankenstatistik fir das westdeutsche Wahrungsgebiet*)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

in Mill. DM
I , ~ Einlagen Wechselbestand Even. |darunt.| Even-
Stand davon Noch darunter tual- ver-
— — s - — — umzu- : . ver- i :
am i . i davon stellende Eigene Elggne bindlich.| Weiter- b.md—
Mo- 1 ‘ » Einlagen I i T o omee|Nostro- Ak | Zie- |1 boge. | lich-
" Ein- | .. auf Freikonten | Einlagen von  Einlagen der | sonstige inlagen | .. zepte |hungen b keiten
nats- ' Jagen | Enlagen | Geldinstituren | Sffentl. Hand | Gliubi (ge- | i | insge- | ejgene |fTEMdel 7 i aus | e
i agen ‘ ‘ : ‘ ger > pflich- | 10588~ | eigene im im . fremde |2us ver-
ende | insgesamt . auf i S schitzter t Bank- weiter- | irem
auf it | ohne | | f | par- tungen| Samt | Ak. Um- | Um- Bank- |kauften
.| Fest- mit € | : i Betrag ak- begebe-
1948 Anlage konto Einlagen von i | ) } Iem- in zepte zepte lauf lauf nen ak- Aus-
I e, | | e . iy
bzw. konto Geldinstitutenn | Sicht Termin| Sicht ’Termml Sicht |Termin| lagen DM) Wech. | zepte gf]:rl;l:i
1949 | ‘i : “ i J 1 seln
| . ‘ ; \ ‘ ‘ i rungen|
3 b 22 ] 23 b 25 1 26 | 27| 28 | 20 | 30 | 31| 32 | 33 | 3¢ | 35 | 36 | 37 | 38 39 | 40 | a1 | a2
L ) N B Wihrungsgebiet") o L
1 Okt. {10 403,5 . |1747,1| 8656,4, 7 475,8/1036,0/144,6 |1210,5/350,0 (4583,3/179,9 (1 152,1|1 234,3|264,4 |1 695,8 . . (411,7 . 1 240,0 . 17,8
Nov. [10682,5 |208,1 725,5| 9748,9! 8453,1i1 143’4i152’4 1 463,3/465,9 |4 944,3(225,8 |1 353,8| 990,7(432,6 |1 493,9{373,1 [138,0 (459,7 | 74,1 |1422,3, 84,1 | 20,7
Dez. (11137,8 [309,7 | 440,61 10387,5 9094,2/1123,71169,6 |1451,0/584,9 |5198,6/260,8 |1598,9| 740,0{529,9 |1 631,4407,8 |113,2 |532,9 | 69,3 [1530,8 98,3| 23,0
Jan. 11373,7 [341,2| 3257 |10706,8 9 416,51 080,9,209,4 |1 471,8/762.8 |5 126,9|287,6 |1 767,4| 634,7|643,0 |1 684,8/427,1 | 63,0(517,3| 33,5 |1350,9, 96,1 25,2
IFebr.)|11 834,4 (368,11 238,4|11227,9] 9905,51070,5/251,9 |1 497,11880,7 |5 234,2/357,4|1 936,1| 514,7[699,0 1 801,6(431,8 | 75,21594,2| 29,7 {1333,4{117,9| 30,6
7 Bayern
i Okt. 1672,7 . 226,31 1446,4) 13252 1160, 5,2 270,9| 51,6 | 774,1| 25,6 | 203,0| 153,0| 92,9 | .225,5 . . q111,5 . 156,9 . 6,7
Nov. | 1790,0 | 40,3 | 122,91 1626,8 1480,1] 136,7{ 10,0| 318,1! 60,4 | .820,9| 37,5 | 243,2| 131,8(175,4| 239,4| 854 | 12,4 [140,5 | 19,9 | 114,6] 132! 6,9
Dez. | 1822,1 | 62,0 61,4| 1698,7 1558,2) 132,8) 7,7, 281,6 86,2 | 858,3 42,1 | 290,0{ 82,0227,3 | 254,5| 85,6 | 27,1150,9 | 19,1 | 1244| 142 7,3
Jan. | 1893,4 | 67,6 44,4 1781,4| 1632,3] 136,8) 12,3| 295,9/119,3| 865,8 42,4 308,9 71,8/246,1| 237,9, 91,8 | 12,5]150,8| 9,6 | 1240, 79| 9,3
Febr) 1924,6 | 724! 283| 1823,9] 16750 1363 12,6| 305,1/1256] 866,6] 48,5| 329,2] 58,4{261,1] 2240 759 13.9/144.0] 84 | 121,1] 42| 10,2
~ Hessen L - i
Okt. 1 026,8 . 177,0 849,8 642,4| 187,9 19,5 128,1} 3,3 | 390,3| 15,1 105,6 97,8 18,2 141,9 . . 44,5 . 108.8 . 1,8
Nov. | 1013,9 | 17,1 67,2 929,6, 742,4| 150,1| 37,1 | 159,3] 4,5| 442,4| 19,8| 116,4| 76,1| 45,6 | 154,7| 24,4 | 20,1 | 40,6 | 1,9 | 1044] 144 | 1,5
Dez. | 1091,4 | 25,1 46,1 | 10202 783.8 182,5 53,9 147,8\715,“1; 456,6| 27,1| 133,9| 55,0 41,1} 147,2( 30,9 | 18,6 | 42.2| 27| 937 45| 15
Jan. 1106,6 28,7 33,7 | 10442 832,31 159,2| 52,7 | 166,3) 43,3| 442,7{ 30,4 149,6 49,71 56,9 | 167.,4{ 31,7! 14,7 | 35,0 2,4 75,5 4,5 1,5
Febr.?)| 1081,0 | 31,6 23,7 10257 8584 124,8| 42,5 168,0\ 50,6 439,00 37,2| 163,61 39,91 654 146,1| 31,7} 12,4| 46,7 2,3 | 102,1] 12,41 1,5
' Wiirttemberg-Baden
Okt. 1 304,6 . 284,8| 1019,8 863,5 129,2| 27,1 136,3 122,1 ] 462,3| 27,2 | 115,6| 149,8| 14,2 244,2 . . 20,4 . 74,9 : 2,7
Nov. | 1270,4 17,5 81,7 1171,2] 1001,3| 144,6| 25,3 131,0{175,3 | 515,3} 30,3 | 149,4; 107,8] 19,2 231,6! 65,6 39,3 | 23,5 7.5 87,1 6,2 2,7
Dez. | 12804 | 31,7 38,6| 1210,1) 1053,8) 132,1 24,2| 137,21175,7 | 519,8| 34,0| 187,1| 76,4 32,8 | 2411 753 | 20,8 36,6 ) 11,4| 111,3| 75| 41
Jan. 1'353,4 36,7 26,8 | 12899 1134,7] 118,8] 36,4 1140,5\242,9 504,8; 35,3 211,2 55,2 50,5| 257,6, 81,3 9,3| 47,2 3,8 102,8 5,4 4,4
Febr.®)| 1402,2 | 40,2 17.8 | 1344.2] 1183.6] 1189 41,7| 142,21249,7| 523.4| 39.3| 2200/ 385/ 533 2726 82,8| 100] 608| 25 83,70 571 46
- 7 S o Bremen
Okt. 230,2 . 19,1 211,1 189,0/ 21,3} 0,8 11,6/ 40,7 | 117,4| 4,6 14,7\ 20,1| 7,3 64,4 . . 2.1 . 21,3 . 2,0
Nov. 245,6 4,0 9,4 232,2 206,5 24,7 1,0 19,1 44,7 | 120,8 5,6 16,3 15,7 9,6 47,11 7,7 9,5 4,0 0,0 16,9 2,4 —
Bez. 267,7 5,1 5,8 256,8 229,0 27,1 0,7 27,5| 41,9 _132,4 7.9 19,3 9,9 16,0 4~477,‘} 8,0 8,0 5,0 0,0 17,4 1,7 —
Jan. 289,6 5,6 4,2 279.8 260,6 18,5, 0,7 60,3\ 45,01 124,8 8,6 21,9 8,5| 15,5 46,4| 11,2 4,0 4,8 0,0 19,1 1,2 —_
Febr.?)| 346,1 6,0 3,4 336,7| 315,31 21,0 04| 99,1 45,4] 137,7] 90| 241l 7,2 19,4| 46,5 149! 22[ 81| 0,1 224| 25| —




6t

Nordrhein-Westfalen

Oke. | 28085 | . "?57;8'; 2250,7] 19603 228,7| 61,7 3695 7,9 [1256,8] 30,5 | 2956/ 267.2| 36,8 | 529.4] . .| 865 3690, . | —
Nov. | 2909,7 | 50,6 197,0) 2662,1 2230,9] 379,7| 51,5 | 467,6‘ 32,3 |1358,8] 39,0 333,2| 201,8] 42,9 | 408,6| 89,5 | 24,2 69,7 | 3,5 | 469,7| 57| 0.2
Dez. | 2962,5 ;74,71 123,5 | 2764,3 24074 307,9 49,01 431,0112,0 1 429,1! 46,9 | 388,4| 149,6 34,1 | 486,4 88,0 | 16,3 | 79.9| 47| 547,6] 64| 02
et 2L o lehd ATULY LT R - : L N L TL N M L 197 7,064
Jan. | 3079,8 | 83,11 87,3 2909,4\ 2527,4] 327,9] 54,1, 441,0151,1 14574 49,6| 428,3 131,1| 48,3 5550 87,6 | 9,7| 68,4| 42| 4520 3,7| 0.2
Febr.?) 32556 | 88,2] 69,9 3097,5 2648,4, 343,8/105,3| 417,9/219,7 |1 486, 62,ll 461,8/ 110,0| 60,3| 621,2) 83,1] 10,0] 850 44| 4354 03| 0.2
e Niedersachsen -
Oke. | 1032,5 | |+152,0 8805/  752,5| 121,00 70| 81,8 65| 4964| 105 | 157,3) 133,1| 20,9 | 116,0] . .| 42,7 c|o1e2,1) 2,8
Nov. | 1104,5 534,6r 85,3 984,6, 870,1) 110,8 3,7 116,3| 15,8 | 540,7| 15,8 | 181,5 1055 34,6, 96,7 151 24| 37,5 | 154 | 1381 95| 3,1
Dez. | 1150,8 | 42,7 60,4| 1047,7 919,0 1150 13,7 | 1143 7,5| 5621 23,1 | 212,0/ 855 43,8 1040 209 | 3,6| 370 10,7 143,8 161! 3,1
Jan. | 11726 | 44,7| 437| 1084,2) 959,7) 99,9 24,6 140,9i 7,3| 547.4) 26,9| 237,2| 75,5 61,2| 1095 30,6 | 3,8| 382 55| 1321 21,0 3,1
Febr2)| 11728 | 47,61 27,2] 1098,0 9855 93,6 189| 130,3 9,7| 5496 353| 260,6 59,31 63,8| 111,00 27,9 3,1| 47,11 6,7 1284 233| 3,1
o - Schleswig-Holstein S S
Okt. 316,7 | 52,5 264,2)  221,7) 41,3 12| 249 32| 143,8 37| 461, 57.6 23,4| 267 . .| 16,8 . 39,3 . | 06
Nov. 302,2 " 67| 26,7 268,8) 243,8) 24,5 0,5 24,3 2,8] 160,3| 4,3 52,1/ 38,9 27,8 24,7 84| 02 340! 5.2 61.3) 22,7 | 2,7
Dez. | 3072 | 11,4 15,8 2800/ 256,5 23,21 03| 24,7 25| 1633 53| 607 291 369| 253 69 00| 520]| 3,5 73,6| 38,1 2,7
Jan, 314,1 | 12,6 12,2 289,3) 2634 254 05| 283 3,1| 1568 83| 669 230 43,5 254 78| 00| 522 14| 61,5 344| 27
Febr?)l 316,2 | 13,8| 95| 2929 271,00 21.8 01| 22,2 107| 1572 68| 741 17,5 53,8 29,2] 1091 0,5 68,3 1,4 71,7 454 2.7
B , - - Hamburg o - ) - 7
Ok.. | 7857 | . | 20| 7237 6595 586 56| 4691048 4282 465| 33,1 425 264 2272] . SR . 1054, . 0,2
Nov, 817,8 | 10,3‘ 37.6 7699 708,4 52,3 92| 5751154 | 438,8) 56,5| 40,2| 43,6 29,1 | 182,4| 51,7 | 28,3 88,7 | 162 | 131,7] 9,0| 02
Dez. | 8682 | 17,4| 246| 8262 750,20 723 3,7| 469|113,2| 4860 588 | 453 33,0 340 1757 61,8 17,9106,7| 11,9 | 1343 87. 04
Jan. 867,9 | 18,7 20,01 829,27 7658 585 49| 4941246 4740| 67,9 499 143| 443 1634 562 7,3| 960, 36| 1199 38 04
Febr®) 971,3 | 19,7] 17,2| 9344 8494 80,1| 49| 57,9/137,3| 50471 942| 553 11,1/ 50,2} 223,11 74,1, 21,11107,21 1,1| 1090 55| 3,7
e L Rheinland-Pfalz o
Qke. | 5174 | . | o92,8| 4246 3793 372 81| 554 34| 2360 127 718 926| 164] 554 . ) o7el 234 . | 11
Nov. | 5034 | 106 422 450,6, 406,9] 40,6 3,1 | 51,9 81| 2542 10,2| 82,5/ 87,4 38,1 | 499| 182| 03] 18,6| 32| 31,8 01! 34
Dez. | 552,5 | 14,7 28,3| 509,5 4479 56,2 54| 763 16,6| 250,5 83  96,2| 69,7| 499| 57,6/ 225| 05| 194 | 28! 344 09| 3,5
Jan. | 527.8 | 165 23,6 487,7  426,4) 56,9 44| 51,7 10,4| 246,8 94| 1081, 63,4} 54,8 542| 21,2 05! 203| 1,6| 37,8, 1,3 3,5
Febr?) 5698 | 18,8 18,4 | 532,6. 4725 54,0 61| 635 142 2596, t1,9] 1233 50,5 50,7 608} 23,3| 05| 21,8| 1,3 37,00 1,8 4,6
’ - o ~_Baden i o
Oke. | 3295 ., 747 25438 2167 37,4 07| 445 03| 1304 1,3| 402 52,4 1,8| 256/ . L]o03 . 52 . —
Nov. | 300,8 9,11 200| 271,7, 2397 308 1,2 401, 06| 1442 1,7 53,1 407 39| 224/ 40| 08| 03| 07 51 01, —
|Dez. | 3398 | 12,6, 12,1 315,1) 280,2| 33,2 1,7, 52,4 1,8| 1568 20| 672 27,1 7,6| 222/ 52, 01| 07! 0,8 5,5 — —
i L2398 126, 12,1 3151 280,2 L7 ‘ , . e 222 L 0.8 A i R
Jan. 13384 1331 9.2 3159 2787 357 1,5 49,5 3,4 1479 3,2 747, 217 7,1, 226 51| 04| 09| 08 64 03] —
Febr®), 3348 ' 14,1° 7,4  313,3  281,8 304 1,1 41,00 4.2, 151,3] 4,0/ 81,3 16,6/ 88| 264 56| 03| 1,4 07 94 01 —
e Wiirttemberg-Hohenzollern - R
Okt. | 2477 .| 345, 2132 1749 32,0 63| 240 63| 1041 1,0| 395 394 31| 163 . ) L7 . 7.0 . ; —
‘Nov. | 263,7 46 203| 2388 201,2| 28,9 87| 246 4,0 1171 35| 520/ 357/ 59| 158 31, 05| 21| 05 3.6 07, —
|Dez. | 2646 84/ 109, 2453 211,0 265 7,8, 288 62| 1144 16| 600 242 64| 182 28' 03| 25( 1,6 43| 03] —
Jan. | 2679 91| 81, 2507 219,00 21,5 10,2) 28,9 94| 1129 1,7 661 199 100 211, 27/ 08 37| 05 7.8 100 —
Febr?)| 2851 ' 101 61! 2689 2328 238! 123" 323 102 1165, 2,31 715 155/ 87! 225 16! 12! 38 07| 74 22

") Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM betrug. Ihr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute
ist nicht von Bedeutung.
!) Die Summe aller Linderzahlen ist kleiner als die fiir das Wihrungsgebiet gemeldeten Ergebnisse, da einige Institute nur zonal berichten und daher nur in den
Zahlen fir das Wahrungsgebiet erscheinen.
%) Vorlaufige Zahlen.
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Die Entwicklung des Bankgeschifts bei den einzelnen Bankengruppen
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wiahrungsgebiet *)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

in Mill. DM
Kredite (einschlieBlich Wechselobligo der Kundsd1aft)
Stand i ]A‘;' ‘ davon
‘ eichs- e — — i
;{: ’dza}l;l | | ‘.gfordg_ | i davon ! davon | davon
| der be | Nostro- | rungen | | Wire- | | T N
2:35' rich- | Bar- | gutl: ! geggeenn Ins | schafts- } Konto— Q]Ved‘l;ell‘ son- ‘ mittel- | } Schatzwechsel | son- rmttel-q Konto- | Wechsel
€ tendgnl reserve ?habeng) die esm;“ | “unter. | kor- Ir?d s | stige | und ffent-|  Kas und sonstige | stige | und eld- “ kor- (einschl. | sonstige | mittel-
1948 '“"‘l' } sffent. | £ 'nehmen | rent- | m ?‘s::'w kurz- | lang- liche | gen. | Wedhsel kurz- | lang- 1 in- rent- Indossa- | kurz- |undlang-
bzw. | tute!) | | liche " und verbind | fristige | fristige | Hand | kre. | (einschlieBl. fnstlge‘fnstlgew stitute und ments- | fristige | fristige
1949 | { Hand?) | ! Private Akzept jveron '; Kre- | Kre- | dite | Indossaments- | Kre- ‘ Kre- Akzept- | verbind- | Kredite | Kredite
l \ | ! kredite | | kelt ') | dite dite " | l verbmdhdﬂ()l dite i dite | kredite |lichkeiten)
o S O R A ! ! SRS SRS S N R | _ , _
1 |2 3 | o4 s e |7 g8 o | 1o | 11| 12 | 13 | 14 | 15 16 | 17 | 18 19 | 20
Alle Banken
Sept. (3592 |1 558, 1|1 219,0, 13959,8|3 011,01 382,21 594,6. 34,2 185,4] 67,0 | 1118 6,6 | 763,4 | 1332 | 616,1 | 14,1 !
Okt. 3581 |1241,0/1010,1 \1 599,0, 46,7 . 268,8| 752 | 1865 71 1 . 10580 212,0 | 832,01 140 | .
Nov. (3581 i1621,5/1 193,9:4 102 o\s 665, 5 4 245 o 2 230 5'1 680,9; 73,5 1210,1% | 327 2, 647 . 2279 ! 5,6 |29,0%) |1 093,3 | 2842 | 750,1 22,4 ; 36,6%)
Dez. 3579 11837,51060,8/4394,9/6 299,1|4800,8/2418,2/1891,8/ 78,8 |412,09 356,8| 485 | 2440 I‘ 3,0 61,3%) [1141,5] 340,7 | 7344 | 23,5 42,99
Jan. 3583 1586,6 1256,4.4598,0/6638,1/5 165,52 683,7l1 $35,2,104,7 | 541,99) 367.5. 59,7 209,8 7,5 190,5%) \1 105,1 | 367,7 661,1 20,6 | 55,7%)
Kreditbanken
Sept. ' 252 | 461, s[ 282,7 |2 408,8 946,1|1086,8| 12,3 10,5] 9,6 09 | 00 353,1| 53,2 299,3 0,6
Okt. | 247 | 4054 3167 |2 855,9(2 392,5(1 312,3|1 064,3| 15,9 . 15,1 13,2 1,9 | . 448,3 | 48,2 397,8 2,3 .
Nov. | 247 | 566.,6| 438,7] 947, 3‘3 119,9(2 706,71 549,61 118,5| 28,2 | 10,49 | 14,3| 11,8 1,9 l 0,0 | 0,6%| 398,9| 37,5 353,8 5,8 1,8%)
Dez. | 247 | 73L6| 981,313 277,0{2922,2{1 622,7{1 266,2] 24,2 9,19 97| 8.2 09 | 01 0,59 3451 44,6 293,9 491 1,79
Jan. | 247 | 581,6. 435,6/1003,1 3324,1 3062,9/1742,8/1266,7| 40,0 | 13,49 157 10,0 27 101 |29 24551 315 209,0 3,3 1,74)
Hypothekenbanken
Sept. | 35 | 1,9 95] o7 o5 03 o1 o1 02 o1 | 00 | o1 | | ool — | oo| oo
Okt. = 35 i 18 107 . L1 08 05 01| 0.2 . 02| — 0,0 02 . o1 — 0,0 0,1 .
Nov. | 35 | 1,8/ 11,7 1634 584 536 01 o1 02]5329 47 — 00 | — 479 o1 ol | 00l — | —9
Dez. 1 35 | 45 19,0/ 2241 142,8) 0,2/ 0,1 13,9 [128,6" 167] — | — "l 0,2 16,59 46| 00 00| — | 46Y
Jan. | 35 . 2,7 251 2157 234, 1‘ 2095 0,4 0,1 18,4 | 190.6") 2011 07 | 0,1 0,3 |19,0") 45| 0,0 0,0 — 4,5%)
Girozentralen
Sept. © 18 219,31 251,6 5762 2197 869! 1312 lLe 58,7 48,7 | 52 | 4.8 } . ‘ 297,8 | 33,4 260,3 4,1
Okt. | 18 1422 1942 . | 647,4] 2067, 94,6/ 109,3| 2,8 | 57.3| 45,6 | 6.4 5,3 { 383,4; 91,4 288,8 3,2 .
Nov. | 18 | 3259  240,7, 228,6, 696,0 2833 123, 4 1260 3,9 30,09 57,9| 39,8 ! . 00 ‘ 3,4 14, 7*) 354,8 | 153,3 191,3 4,4 5,84)
Dez. | 18 | 2251 197,5 221,7| 822,3| 3402, 111,4 176,6. 5,6 | 46,6 | 52, 9 24,8 | 0,0 0,4 27,79 429,2) 1905 228,1 4,2 | 6,4Y
cez. .18 22,4 197,35 2217, 82 340,2, 111,34, 176,6: ° 6,671 52,9 %0 .9 h2 |
Jan 18 | 249,3| 294,8] 240.4! 922,8 354.6 167,00 6.3 62,44)l 78,6\ 26,2 ‘ 4,3 ‘ 0,8 f47 39) | 489,6 | 224,3 244,9 4,2 | 16,2%)




IS

Sparkassen

Sept. | 891 [ 504,2] 413,6 . 351,1] 339,0] 1755 1554/ 8,1 .ol 94 72 0,8 L4 | . | 27| 16 08| 03
Okt. | 891 | 402,4| 283,3 . 463,4| 447,7] 271,7] 163,6(12,4 . 12,3 | 10,5 0,3 1,5 . 3,4 2,0 1,1 03] .
Nov. | 891 | 431,91 300,9/2031,1| 632,4| 609,7| 334,1] 165,8/15,3 | 94,59 | 18,3 | 9,3 0,5 06 | 799! 44 20 08: 01 159
Dez. | 890 . 441,6/ 258,6/2123,7) 7832 751,9] 3583 177,0/16,7 19279‘) 26,5 | 10,6 ‘ 0,7 0,5 114,7%) | 481 1,9 0,6 02! 219
Jan. | 889 | 446,8] 300.42.190,0 882,41 8192 4030 1597177 |238.89] 348 11,7 | 31 | 08 [1929 284 17 | 2121 02  53%
Postsparkassen — Postscheckimter
sept. | 18 | 1103, o1 . | — — = == - = — — . = — — — |
Okt. 18 | 749 o1 .  — i — — = = . — — —_ = . — — — — e
Nov. | 18 | 826/ 01| 1507 — — — i — — = o — . — — == = = - = =
Dez. 18 | 1250 02 2079 — = — 1 — = — = — - = — i —_ - — — =
Jan. | 18 | 986 02 2800 — | — | — | — [ —  —  — — | — = = = — . — — |
Zentralkassen
Sept. | 33 | 71,9 74,1 | 93,4 236 692006 | . | — — - — " 95,2] 41,7 ’ 444, 91!
Okt. | 33 58,5/ 55,1 .| 2655 103,3] 282 742] 09 f . o5 105 ‘ 00 | 00 | 161,7 | 644 | 895 . 78| .
Nov. 33 61,7, 53,0/ 44,7 333,55/ 118,9] 45,8 66,7] 6,1 | 03 1,01 1,0 | — 213,6‘ 85,5 | 1163 j 1i,8 . 0,0%)
Dez | 33| 757 407 394] 3769 1408 681 71113 [ 039 10l Lo | — i — =9 251 995 1245 1100 019
Jan. 33 | 667 507 404 3762 1450| 891 539 1.5 | o059 37 12 | 02 12,3 | —% 22751057 1093 12,4 0,24
Kreditgenossenschaften
Sept. [2295 | 129.4] 1606 . 243,4| 2402] 109,2] 121,3] 9,7 | . L5 | 15 00 oo . I 17/ 12, 05, 00
Okt. |2288 @ 111,6| 125,2. . 320,4| 313,9 161,8] 140,4(11,7 . 2,9, 2.8 0,0 0,1 | 361 32 | 0,4 00 .
Nov. 2288 { 109,2. 103,9] 506,3| 372,1 365,9| 1825 150,3/151 | 18,09 3,3, 2,0 | 0,1 ] 0,9 | 0,34)‘ 29 25 | 04 00, —
Dez. [2288 | 123, 4f 1283 563,9] 386,6] 3805 197,1) 1454/12,9 |2519] 39, 25 | o1 ;10 0,39 22 1,9 1 02| 01 009
Jan. [2292 | 109.6] 1158 418,91 407,4| 2330/ 131,913,8 | 28,74)' 84 | 2.8 | 50 |03 1039 3.1 24 | 071 00 009
Sonstige Geldinstitute 5)
Sept. | 50 59,2‘ 269 . | 1910 730 405 307/ 18 | . 1052 o1 | 1049 | 02 | P28 21 ' 107 00|
Okt. 51 442 246 . | 3229 850 349, 472| 29 { 1180,4; 26 | 1778 | 00 | | 57,5| 2,9 544 02 .
Nov. | 351 41,8 44,9 29,9{ 453,2| 1069 45,0, 534/ 48 | 3792278 08 | 2255 ‘ 0,7 ‘ 0,8 | 1185 | 3,3 J 87,5 | 02| 27,59
Dez. 50 | 110,6| 39,1| 32,9] 489,0 122,517%60,4‘77}57515 4.3 } 2392460 13 | 2423 |07 | 1,79 1205 2,4 1 869 31| 281"
Jan. | 51 31,11 33,7 479,6/ 166,8  96,6' 557| 7,0 | 7,54)}206,4 70 945 30 l1s) 10e4l 21 | 761 | 04| 2789

") Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Milt. RM betrug. Ihr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute
ist nicht von Bedeutung.

1) Einschl. selbstindig berichtender Filialen, die im Bereich einer anderen Landeszentralbank liegen als die zuge hdrige Zentrale. Verinderung der Zahl der berichtenden
Institute durch Abgang nicht mehr berichtspflichtiger bzw. Zugang neu berichtender Geldinstitute.

2) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifelhafter Bonitdt und Liquiditit gegen Geldinstitute.

3) Betrag der im ,,Monatlichen Bericht iiber die Umstellungsrechnung” ausgewiesenen vorliufigen Ausgleichsforderungen.

%) Noch sehr unvollstindige Angaben.

%) Spezial-, Haus- und Branchebanken.
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Die Entwicklung des Bankgeschifts bei den einzelnen Bankengruppen
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet®)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

in Mill. DM
”Einlagen Wechselbestand Even- |darunt. E"el“‘
- — — — _ ual-
| davon Noch darunter tual- ver-
Stand - - e umzu- E E ver- bind
am ) davon stellende 1gene | BIECNe | indlich.| Weiter- | DInd”
Mo. Einlagen - e — - T Einl Nostro- Ak- | Zie- | oo | bege- | lich-
Ein- Ein- auf Freikonten | Einlagen von | Einlagen der sonstige ‘ PHAZEN | yer. & zepte |hungen bene | keiten
nats-| lagen | lagen Geldinstituten | ffent]l. Hand Glaubiger (ge- | fiih. | insge- | cigene |fTEMde ! Ty im aus aus ver-
ende | Insgesamt g g - et — — -] Spar- schitzter Pl gen Bank- weiter- fremde
auf auf mit 1 ohne : Far Bet tungen | fame Ak- 4 Tox Um- | Um- o cbe. | Bank- kauf-
1948 Anlage-| Fest- Einlagen von le"'" i;ag zepte zep;e lauf lauf ngen ak- ten
bzw. | konto | konto Geldinstituten Sicht (Termin| Sicht [Termin| Sicht |Termin, !agen DM) Wedh. | zepte | Aus-
1949 | celn gleichs.
| ) o I D - 7 forder.
| 2 [ 22 | 23 | 24 25 | 26 | 27 | 28 | 20 | 30 | 31 | 32 | 33 | 3a | 35 | 36 | 37 | 38 | 39 | s0 | 41 | 42
Alle Banken
Sept.[10 927.11) 2849,4/ 7 972,9]6 662,2(1 174,7/136,0 |1 131,0/231,1 |4 207,8/134,4| 957,9 199,3 |1 843,7 . 825,1] .
| !
Okt. |10 403,5 . |1747,1 8 656,4|7 475,8|1 036,0,144,6 |1 210,5|350,0 4 583,3{179,9 |1 152,1|1 234,3[264,4 |1 695,8 . 411,7 1 240,0 17,8
Nov.{10 682,5 |208,1 | 725,5 9 748,98 453,1|1 143,4(152,4 |1 463,3465,9 |4 944,3/225,8 |1 353,8 990,7[432,6 {1 493,9(373,1 {138,0 [459,7 (74,1 |1 422,3| 84,1 {207
Dez.|11137,8 |309,7 440,610 387,5/9 094,2| 1 123,7/169.6 |1 451,0/584,9 |5 198,6/1260.8 |1 598,9 740,0/529.9 |1 631,4/407.8 |113.2 |532.9 |69,3 11530,8 98,3 |23,0 |
Jan. [11373,7 [341,2 | 325,710706,8/9 416,5/1080,91209,4 |1 471,8]762,8 |5 126,9]287,6 |1767,4| 634,7643,0 |1 684,8/427,1 | 63,0 [517,3 [33,5 |1350,9] 96,1 [25,2
_ Kreditbanken
Sept.| 3722,4 843,7  2878,72608,3 223,8) 46,6 | 240,2| 80,7[2103,7| 98,2 855 . | 69511095 . 607,1 N
Okt.| 3 540,5 .| 349,10 3191,4(2903,4] 237,3| 50,7 | 311,3(114,3 (2235,8/136,1 | 1059 164,1| 80,9 [1054,2, Lo 37280 . 7109 . | 3,3
Nov.| 38055 | 41,1 171,7) 3592,7(3226,7| 295,5| 70,5 | 365,9(164,1 [2413,8(162,6 | 120,3| 138,7| 92,6 | 959,9|351,3 | 87,5 [404,2 (20,8 | 816,8| 41,1 l 3,4
Dez.| 39355 | 74,0| 84,8 3776,7/3417,2] 269,0, 90,5 | 353,2194.0 [2540,0/189,7 | 140,3| 102,6[124,0 | 975,5/378,0 | 83,2 |436,8 16,4 | 915,4/350 | 3,4
Jan. | 39590 | 80,4| 62,7/ 3815,9]3458,4] 276,1 81,4 34552491 |2512,01197,7 | 154,1] 90.6161,2] 999,6]387,7 | 33,4[394,3 | 5,9 | 8252(232 | 4,4
. Hypothekenbanken
Sept. 8,9 1,o} 7,9 7,5 0.4 — 3,s| 0,0 3,6/ 0,0 0,1 4,7 o,o[J [ . 0,1 .
Okt. 8,5 . 0,4! 8,1 7,7 04 — 4,0 0.3 3,2 01 0,1 2,0 7,7 ot . -1 . 0,0 . 9,2
Nov. 74 | o1 o,1l 72| 68 04 — 3,1 02| 30 o4| o1| 03 124 o01] — | — | —| — 00 — | 89
Dez. 12,8 | o041 01 12,6/ 11,00 038 o8 6,3 0,1 32 1,3 0,1 0,2 15,9 o1l — | — I 0,0, — | 10,4
Jam.| 11,3 | o1l 01 11,1 94 o5 12| 58 o1] 13 20] 02 02144 o1l — | — 1 — L — 1 — 1 — 106
Girozentralen
Sept.| 1242,5 158,5) 1084,0] 523,5| 490.8 69,7 | 298,3]100,9| 89,8 13,7| 208 . [ 41,7 3742 . 22,4/ t
Okt.| 1169,1 116,6| 1052,5| 627,0 350,1) 75,4 | 324,9/172,7| 96,1| 13,4| 19,9 312 183 | 3465| . . 73| . 58,6, . | —
Nov.l 1289,5 | 12,7 23,7/ 1253,1] 757,6] 433,4] 62,1 | 403,9213,7| 102,6] 17,3 20,1 31,5 76,0 261,9 67| 392! 7.4/ 1,0 ‘ 53,4 5,5 ' —
Dez.| 1191,3 | 15,9 | 10,3 1165,1] 754,1] 361,0 50,0| 328,7(279,5| 101,2] 22,4| 22,3] 257 86,8 | 341,2] 93224 | 41| 17 627 62 | — |
Jan. | 14375 | 16,2] 8,3 1413,0] 941,8] 376,7 94,5 | 412,0364,4! 108,1] 32,9| 24,4 3701066 | 3866 114|210 33| 12 | 241] 18] —




£S

Sparkassen

Sept. | 3 477,3 ‘ h 288,7| 2 188,6/2 169, o] 0,1 398,4 48,6 |1053,5| 6,6 661,9 29,7 | . i 190 . [ .
Okt. | 3400,9 . 1 978,3] 2422,6/12390,1 31,88 0,7 397,0| 61,01 123,1' 6,8 | 8022 673,9/ 88,9 125,5 1 55| . 45,4) 3,3
Nov. i 3284,9 114 6| 3768 27935 27420 513 02| 4841 82,511209,9) 16,0 9495 517,4/1265 1169, 53| 67, 64 | 4.3 49,0l 1,6 | 4,5
Dez. | 3436,5 )164 3| 236,6 3035,6/3002,9 32,5 02! ‘7172577 12,9 11195 366,0/168,5 | 1268 83| 15| 9.1] 51 51,9] 0.6 | 4,2
i | H { | {
Jan. | 35953 1815 33,40 06| 5253/143, 3\1 289,6) 14,9 [1238,7) 281,0189,1 | 1360 103| 10 97/21 | 515/ 07 [41
Postsparkassen — Postscheckimter
Sept. ssooo’ . 121,90 623,3] 466, 157,2] — | 109,61 — | 331,0) — | 255 e — =]
Okt.| g37,9 . 61,5 776,4] 5845 191,9. — | 1212, — | 433,7] — | 29,6| 832, 13| — | — — LT P
Nov.' 841,4 \ 54| 381 7979| 6501 147,8 — | 1193 — | 4969 — | 33,9 sa,el i e e e e S B
Dez., 9546 | 92| 322 9132 2319 — | 1358 — | 506, 7l 388 452 — | — | — | | =1 — | — - =
: [ ; | I i T ; R T
Jan. | s30,6 | 113] 272 son1] 6420 1590 — | 1239 — | 4736 — | 445 o1 — | — — == = = =
Zentralkassen
Sept. | 339,1 | . I 43,7, 295,4 68,4] 208,4| 18,6 93 01| 533 28 2,9 . r 19,9 910, . ; . ' 22,30 . ]
Okt. | 295,4 | 275,7] 78,6/ 182,3] 14,8| 102 0,1 8,4 34 53 240 524, . . 20/ . 113,4; . —
Nov.| 2782 . 3,5 63i 2684 75,2] 176,8| 16,4 4,7] o,o] 569 9,8 3,8 47| 59,6 | 502 4,3) 34| 14299 | 1266293 | 18
Dez.i 2992 | 4,3. 2 s‘ 202, 73,1 1989 201! 45 00| 556 82 3,5/ 50,3 51,8 7,1 5,7, 40,2 15,1 135,4'43,5 | 2,3
4 i I ‘ ‘ ST ‘ R T
Jan.i 292,3 | 4,6 } 1,5i 286,20 73,4) 1942 18,6 l 4,5 o,o‘ 53,6/ 99| 54| 33 592 476, 89 73| 568 | 4,0 ! 1194428 | 2.3
! ! ! ' I ! la i ! |
Kreditgenossenschaften
Sept.l 10725 | . | 3603 7122 7049 7,3 o,ol 23,4[‘ 0,9 5134 76| 159,6] . 1208 ] 847 fo [ . | 440 . | .
Oke.| 9955 | . | 2052 7903 7757 13,8 08 23,8 08 5545 82| 1884 1985|345 | 765 . | . 16| . | 704 . | 10
Nov., 996,8 | 28,2 103,4] 865, 2‘ 852,2 12,2 08| 268 2,6 5898 10,4 | 222,6) 169,5] 53,3! 69,5/ 3,4 05| 11,7 .21,3 . 602] 1,5 | 1,2
Dez. | 1051,3 | 38,2 | 71,6 941,5 9281 12,6 o,sf 30,50 2,01 617,6/ 9,4 268,6] 126,81 67,9 66,4 3,9, 03| 1541180 | 63,1 09 | 1,7
S ' 5 ] ! D N 3 s i ; T : i ‘ LT
Jan.| 10548 | 43,1] 562 9555 9417 134 04 2,10 5993 12,2 2954 1098 89,5, 653 56 02| 21,9134 | 586 06 | 28
Sonstige Geldinstitute
Sept. | 214,5 | . 4 31,6/ 182, 9J 1147 6731 09| 481 o1, 593 5,5 ] 1,7 J 12,oj 42,1 ] ‘ . j 1102, . | .
okt.{ 155,6 162 1394 1087 285 2.2 1 18,2 0,9 soz' 6.9 25 761 88/ L1286 .| 2412 | 1,0
Nov.! 178,9 2,3, 55 17L1 142,6/ 262 23| 554 31, 71, 5 9,2 3,4 748 11,7, 354/ 21! 06 158 168 | 3162 51 1,0
Dez,f 256,6 3,7 2,3 2506 170 711 847 3.8 1165 17,01 45 700 16,4 | 696 131 00 274 13,0 | 3022123 | Lo
| T 'v N B [} \ T . T i
Jn | 180 | 3ol 18] 1783 13800 275 127 221, 38 894 179 49 e91[ 228 495 31 02| 313 70 | 2721270 10

"y Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren
ist micht von Bedeutung.

1) Die Summe der Spalten 23 u. 24 differiert von der

%} Spezial-, Haus- und Branchebanken,

Bilanzsumme am 31. 3.

1948 weniger als 2 Mill. RM betrug.

Spalte 21, da die Postscheckimter Hannover und Freiburg keine

Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute

Aufgliederung erctellt hében.




Die Entwicklung des Bankgeschifts

Wochentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
Reprisentativ-Erhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten

¥S

in Mill. DM
“ ’ ‘_A Kredite (einschlieBlich Wechselobligo der Kundschaft) *
| Aus- | '
i : gleichs- : —_— - d:{von
1 forde- | 1 y davon 1 davon N davon
Nostro-! rungen Wirt- | Wechsel | N
| Bar- I o . £ . , i Schatzwechsel . Wechsel
e i SIS g | e | o o | fon | il Offet | nd onage | | m0ek | Gl k‘if:::t (il sontge | el
‘ | ffent. | nehmen ‘\ vl B lang. | I}Ildlil Kassen- Wechsel kufz- Jang- und | Indossa- kurz- jund lang-|
1 | liche ! und | Akzept- | verbind- fristice | ¢ | kredite | (einschlieBlich | . - Fristi stxtute Akzept. | ments- | fristige | fristige |
; | Hand?) | I Private | kredllie lich Krlsd;gte Indossaments- Km :f.ze K”S(igte’ kredipte verbind- | Kredite | Kredite
‘1 { i | { keli te-n) ¢ verbindlichk.) [Fredite fredite ‘ lichkeiten)
| i
11 2 | 3 [ 4 | 5 1 & 7 9 | 10 1 11 | 12 I 13 |1 | s 17 | 18 19
1948 ‘ | | | | | ‘ !
7. 9. 793,0‘480,7; '1394,8| 943,1) 405,1 | 528,8 66,0 | 55,8 10,2 — 385,7 295,5 | 10,0
15. 9. 674,5,508,2 | f1575,9/1067,7| 391,4 | 662,6 70,4 | 63,0 6,2 1,2 437,8 341,1 | 11,0
23. 9. 805,8.538,9 | 1763,1|1134,5| 458,8 | 660,2 | 47,3 | 40,9 5.3 1,1 581,3 | 128,1 | 442,0 | 11,2
30. 9. 544,9.502,2 | 1925,3|1232,2f 505,8 | 712,7 50,8 | 44,2 5.4 1,2 642,3 | 1389 | 493,8 | 96
7.10. 534,51481,6 | 1981,3/1239,3] 567,0 | 657,1 50,6 | 44,0 5,5 1,1 691,4 | 141,9 | 5419 | 7.6
15.10. 448,6|459,4 | 2054,31265,8, 639,5 | 610,8 53,2 | 45,1 6.9 1,2 7353 | 157,6 | 568.2 9,5
23.10. 570,5(522,8 | 2192,1]1 338,6( 685,3 | 637,3 42,8 | 33,7 7,9 1,2 810,7 | 163,9| 6392 7,6
31 10. 452,4/468,4 . 2217,2{1 376,6| 723,4 | 639,8 52,9 | 44,9 6,8 1,2 787,7 | 166,2 | 614,0 7,5
7.11. 491,0/501,7 | 2243,2|1 405,4| 747,6 | 642,9 43,0 | 37,0 4,8 1,2 794,8 | 1744 | 612,4 8.0
15.11. 535,9/546,7 | 2322,8(1502,6| 826,0 | 660,3 46,8 | 38,1 7,5 1,2 773,4 | 187,3 | 5797 6,4
23.11. 708,31652,3 . 2329,1{1531,4| 858,7 | 653,4 . 45,7 | 37,1 8,5 o1 . |752,0 | 203,00 5365 | 12,5 .
30.11.° | 700,4]621,5 | 966,6 [2439,5/1632,2] 908,7 | 668,6 32,2°) | 46,5 | 34,2 8,6 0,0 | 3,77 (760,8 | 2042 540,8 | 12,7 3,1°)
7.12. 768,21636,6 |1057,4 [2500,6!1678,7| 933,7 | 672,9 50,91 51,7 | 36,1 1,2 0,2 |14,2°) |770,2 | 198,6 | 5550 | 13,3 3,3%
15.12. 704,9/649,4 |1 079,1 |2564,6|1755,8| 973,6 | 699,8 60,2°) | 51,6 | 36,2 1,2 0.2 |14,09) |757,2 | 212,3! 5272 | 14,3 3,4°)
23.12. 672,7|616,9 |1069,6 2700,7|1867,C] 987.6 | 7808 76,3°) | 45,9 | 29,6 1,3 0,1 (14,9°) |787,8 . 243,3 | 5267 | 14,3 3,5%)
31.12. 717,1/510,8 |1100,7 12693,0/1869,7| 966,7 | 804,7 82,2°) | 45,8 | 29,7 0.8 01 1152% |777,5 | 230,8| 5305 | 12,9 3,3°)
1949 i I
7. 1. 741,5(545,3 |1 105,5 |2 676,51 876,8| 967,8| 807,2 84,6") | 47,4 |.30,3 1,4 0,1 15,6°)|752,3 | 2409 | 4951 | 13,0 3,3
15. 1. 737,2(642,6 |1 108,4 (2693,6(1 892,4| 994,0] 784,6 91,5%) | 58,1 | 29,0 2,0 0,3 |[26,8° 743,1 | 262,0| 4554 | 13,9 | 11,8°)
23- 1. 819,0698,6 |1119,2 [2691,0/1 896,9|1 016,6| 763,7 91,1° | 59,2 | 26,9 5,4 02 (26,7°)734,9 | 261,9 | 4452 | 159 | 11,9°)
31. 1. | 670,8/619.0 [1130,1 2774,9‘1 947,51 044.2| 765,9 108,1°) | 84,8 | 30,4 5,7 2,7 [46,0°) |742,6 | 2485 4701 | 11,3 | 12,7%)
7. 2. | 68507159 !1128,5 |2803,8/1952,111059,5 758,1 103,8°) | 84,8 | 34,4 6,6 0,8 |43,0°(766,9 | 251,4 | 489,1 | 12,7 | 13,79
15. 2. ! 718,8/725,5 [1132,1 |2862,6/1999,4/1115,7| 741,5 108,5%) | 84,7 | 34,4 6,3 0,6 |43,4°) 778,5 | 259,6 | 490,7 | 12,7 | 15,59
23. 2. 1 752,7)733,1 |1133,4 12935,7/2050,21 162,5| 740,2 113,2%) | 79,5} 28,0 6,1 0,4 |45,0° [806,0 | 260,0 | 516,6 | 13,2 | 16,29
28. 2. | 567,1 1141,7 |2951,5/2077.4 742,6 114,8" | 82,6 | 30,6 6,4 0,4 1452 791,5 | 2387 | 519,4 | 140 | 19,4%)
7. 3. | 684,6666,9 |1150,7 |2998,7|2106,1{1 202,5| 746,8 118,0%) | 86,0 34,3 5,7 0,5 (45,5%) [806,6 | 235,8 | 537,9 | 13,3 19,6%)
15. 3. | 775,9;710,1 |1147,2 |3021,52128,11 240,0, 722,0 125,5% | 83,5 31,5 5,6 0,9 145,5%) (809,9 | 251,0| 5255 | 13,3 | 20,1%)



" Einlagen ‘ Wechselbestand Even- | darune | Fven-
j s - - o - = tual- |- - tual-
| davon Noch darunter ver- ver-
B : ‘ B o davon umzu- T Figene |Eigene | bind- | . | bind-
_ o ‘ Einlggen B “ Tl 3 Sonsti — st_ellende Nostro- Ak- | Zie- | lich- ege- lich-
Stand ;ins- | Ein- ‘ Ein- | auf Freikonten inlagen von | Einlagen der onstige ’ Einlagen ver- | ) fremde| Z°Pte hungen | keiten be keiten
and am - oecame ’ lagen | lagen . LGeldmsntutep offentl. Hand |  Gliubiger (ge- | pflich-| 1DS8e- | eigene Bemk im im aus | nz aus ver-
| oauf oauf g ‘V ohne | } \ SPar- |schitzter| tungen| Samt Ak- aﬁ " Um- | Um- weiter—l, 1geml\ekauften
j ﬂAnlage‘i Fest- | Finlage l { ein- | Betrag zepte | 2% lauf | lauf |begebe-| a]? °| Aus-
‘ i konto ! konto ! G nAgen VOn | gkt |Termin! Sicht (Termin| Sicht Termin| 28N |in DM) zepte nen 2% gleichs-
: { ; | Geldinstituten ; | | Wedh- | Z6Pt€ g
| 1 ‘ ‘ ! | ; e orde-
A T N R N I S | o sn | rungen
| 20 @ 21 ' 22 23 | 24 | 25 1 26 ! 27 28 | 29 | 30 | 31 | 32 33 | 3¢ | 35 | 36 37 | 38 | 39 40 | 41 |
1948 | j | ‘ | } | f { | | |
7.9, 33406 — |6864|26542/1878,8) 681,1 94,3 | 473,9 | 74,1]1181,9 54,5 | 944 . L7ss| seea | . . . 247,10 . | 24
15, 9. 3423,2 — :712,312710,9/1958,5| 649,0 103,4 476,5 103,41 210,5i 60.4 107,7 . 71,6 | 918,3 . . {145,9 . 1258,6 ! . 1,0
23. 9. 3726,5 — '741,812984,7!2250,6| 633,2 100,9 | 604,1 3143,0 1309,2) 74,6 1119,7 . 95,4 | 989,3 . . 1177,4 . i293,8 ! . 1,0
30. 9. 3 675,3i - 767,4 2,907,9‘2 195,7| 615,8 | 96,4 | 485,2 (182,01 319,6| 81,5|127,4 . 75,1 /1 068,9 . . 11950 . 1314,7 ¢ < 1,0
7.10. i3 644,7 — 776,612 868,12 217,1| 564,3 | 86,7 ‘ 418,9 1195,2 ’1 381,7“ 91,0(130,3 . 75,0 998,2 . . 1215,8 " . 13411 j ., 1,0
15.10. 53 363,3 — 1497.1]2866,2/2295,1| 498,3 | 72,8 ‘ 469,3 1214,6 :1 38],01 95,3 1134,9 | 319,4| 84,9| 888,9 . . 12327 . 14309 . 1,0
23.10. 13605,4 -— 1471,2|3 134,2{2496,8| 565,5! 71,9, 561,11271,9 |1 411,11106,8 145,9 | 292,4 | 98,8, 932,6 . . . . 1499,7 . 2,0
31.10.  13507,2 — |424,6/3082,6(2501,1| 516,44 65,1 | 545,3|279,7 |1 412,0,110,2|153,9 | 265,4 [102,6 | 9605 . o 158,80 L (5272 4,0
7.11. 13592,0 — 1408,2/3183,8/2589,2| 506,1 88,5, 561,1|304,0 1449,8/113,7 |160,6 | 246,3 |107,5 | 962,5 . . 1736 . 15082 " . 50
15.11. '3665,77 — 1351,5(3 314,22 691,5| 535,1 ‘ 87,6 | 619,0(335,0|1454,1114,9 |168,5 | 232,2 1130,8| 914,7 . . 1171,5 ¢ '542,6 . 7,0
[ 2311 “3,906,6; — 310,53 596,1{2923,7| 571,1 [101,3 | 764,01367,8 |1 498,5|118,1 {175,3 | 215,5 |174,3 | 8723 . . |185,8 . |564,6 . 5,0
L 30.11. 3 793,9‘ 45,7 | 164,3 P 583,9%2 885,5| 602,9| 95,5 | 672,1(385,5 11 511,4‘131,8 184,7 | 211,8 {171,9 | 852,9 |213,5 |110,5 i 204,7 | 23,6 |582,6 | 78,5 . 5,0
X 7.12. :3.824,6 50,8 | 147,33 626,5 2 935,7| 596,61 94,2 | 617,1 443,51 544,2139,0 1191,9  203,3 |192,5 ! 806,6 |218,4 | 96,3 12209 | 29,4 (612,9 | 84,6 !'5,0
15.12. 13,853,0 62,0 [124,0(3 667,0/2966,4| 615,8 84,8 | 608,2 451,8 |1552,3152,4(201,7 | 188,4 |225,9 | 823,1 |232,1 | 85,3 [226,9 ' 28,8 1584,0 | 86,9 | 5,5
23.12. 13 910,3i 67,9 1 106,63 735,8/3 084,2] 562,9 ' 88,7 | 646,7 |474,1 |1 597,5?155,6 210.3 | 176,2 1238,9 | 907,3 [231,6 | 88,0 |241,2 | 28,3 |593,9 | 89,0 | 5,5
3112, [3847.8 75.6 | 84,23 688,0/3059,7| 531,91 96,4 582,9 4825 1601,0154,4 238,9 | 147.4 1236,7 | 9452 238,4 | 95.6 |251,3 | 27,4 1599,0 | 88,2 | 5.5
e ST
7.1, 39099 79,0 72,8 3758,1|3109,41 558,9 | 89,8 ' 583,9 478,9 |1 648,1/151,5 2470 156,1 2588 | 935312573 | 79,1 |231,2 26,7 |578,4 | 84,5 55
15. 1. 4047,5 80,4 68,4 3898,7|3231,3! 571,7 I 95,7 . 649,3 |588,3 :1 576,7,%163,6 253,4 | 150,8 277,0 912,1 |244,5 | 66,4 | 235,1 I 15,8 539,6 | 78,6 5.6
| 23. 1. 4244,8 82,3 63,1 4 099,413 417,41 562,9 119,1 " 777,0 1625,0 ?1 592,9.163,1 ;259,4; 135,1 :293,1 932,9 254,01 67,0 [227,2| 12,2 (501,0 | 69,6 5,5
31. 1. 4 081,9} 86,2 ‘ 53,9 :3 941,813 285,91 536,8 ‘119,1 1 609,7 1649,7 |1 591,2“165,2 ’;270,1 | 116,8 }286,7 971,7 |1255,3 | 62,4 | 229,8 5,9 |508,2 ) 65,8 6,6
7. 2. 41727 87,2 | 51,4 :4 034,1(3 370,3| 553,9 1109,9 | 606,4 |677,0 |1 630,5:179,7 ;276,7 112,5 [302,8 965,7 |253,2 | 59,6 | 246,7 ‘ 5,7 {523,7 | 80,5 6,6
15. 2. 4277,4 88,8 47,7 4 140,93 474,5| 563,2 ‘103,2 | 644,3 |713,8 ’1 633,7;199,7 1283,0 J 100,9 |313,7 964,3 |245,5 | 66,9 [264,7| 5,1 (512,6 | 73,7 | 7,8
23. 2. 4329,6 90,11 44,6 4194,9;3541,2| 545,9 107,8 | 624,4 |743,9 .1 668,9 215,3 288,7 | 94,9 |303,8 968,1 [252,2 | 65,9 |276,5 : 6,2 1523,1 | 88,8 7,8
[’ © 28, 2. '4264,4 91,2 41,6 4 131,6‘3 463,1‘ 557,3 '111,2 “ 560,6 1734,1 1 657,7.216,4 ‘294,3 1 91,7 1328,7 1 1046,2 ‘271,3 74,1 | 266,2' 6,1 496,31 92,0 7,8
} 7. 3. 4246,8) 91,9 40,3 '4114,6 3 487,3! 515,6 i111,7 1 540,5 |750,2 1 681,0218,8 ‘296,8 | 88,4 1286,9 . 968,0 1252,7 j 72,0 ; 289,4 6,4 547,9 | 86,7, 9,8
‘ 15. 3. ! i 9,9

4399,3 92,9 37.5 4268,9'3 619,5 534,3 '115,1 ' 648,3 [761,9 .1 672,4/234,0 1302,9

85,0 207,8 | 992,1 12659 | 72,4 | 2970 7,1 5033 | 83,1

!
I | . | ‘

1) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifethafter Bonitit und Liquiditit gegen Geldinstitute.

%) Betrag der im ,,Monatlichen Bericht iiber die Umstellungsrechnung” ausgewiesenen vorliufigen Ausgleichsforderungen.

3) Noch unvollstindige Angaben.

%) Ohne Meldung von Niedersachsen.

*Y Von einigen niedersichsischen Geldinstituten wurden die in der Zeit vom 31. 10. bis 15, 12. 1948 aufgegebenen Kreditzahlen nachtriglich berichtitgt.



Wechselgeschift

in Mill. DM

- - i
1 Wihrend des Berichtszeitraumes Ve{)?;:;i?::é ;}f:exe?::l' Wechselbestand am Ende des ‘

} Wechsel- angekaufte Wechsel Berichtszei X Berichtszeitraumes
| Berichts- gesganddm erichtszeitraumes |
zeitraum g?,?;tsfs o davon davon darunter i
zeitraumes insgesamt  Yandels- | Bank- i Sonstige insgesamt durch Edur&_?illigk. insgesamt eigene fremde ?Debiroren-l‘
' wechsel |akzepte | Wechse] Rediskont |0d. Riidkgabe Akzepte Bank- | ziehungen '

vor Verfall | | akzepte |

Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet®)
(Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken)

1948 ! ;' 5 ‘ - : T

| September | 1588,9 1401,2: 924,13367,3“109,811146,5 658,4| 488,1 ' 1843,6 ‘
Oktober ' 1852,0 [1685,1 1056,2 459,0/169,91841,3 1104,0! 737,3 | 16958 . | . = .

5 November | 1695,5 11671,2,1095,61463,4| 112,20 1872.8 |1135.3 | 737.5 1493,9| 373,1' 138,0/107,1

|

i !
Dezember 1492,1 11804,0:1254,4473,9| 75,7|1664,7 |{1011,1| 653,6 | 1631,4| 407,8! 113,2 94,5 |

¥ 1 }
| 1949 | | ‘ : :
Januar 11631,6  1362,8 896,6%410,43 55,811309,6 | 695,1 614,5 | 1684,8|427,1' 63,0] 54,9
Februar®) I 1684,8 | 1738,8 1121,6[551,9} 65,3 1622,0 | 986,0 636,0 1801,6|431,8 752 51,6

! o ok : ) ; i

Wachentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wahrungsgebiet
(Reprisentativ-Erhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten)
|

TR | | 5, o |
S L2.— 7.2, 971,7| 150,9 85,1 60,1, 5,7& 156,9| 80,0 76,9 9657!2532 59,6 17,6
| 8.2.—15.2. | 9657 | 2254 113,7,104,2 7,5 226,8 126,9| 99,9  964,3 2455 66,9 19,2
16.2.—23.2. | 964,3 | 232,3 133,2] 93,6 5,5 2285 ' 119,5/ 109,0 , 968,1 252,2 659 18,2
124.2.—28.2. | 968,1| 200,2 1275 68,1 4,6 122,1 657| 56,4 , 1046,2[271,3. 741 @ 17,1
1.3.— 7.3 11046,2] 187,8 1096 74,1 41| 266,0| 165,1| 100,9 | 968,0 252,7' 72,0 | 17,0
| 8.3.—15.3. | 968,0| 217,9 129,3; 84,4\. 4,2 193,8| 82,6 111,2 ' 9921 2659 722 17,2
: ! ; ; ‘

Anmerkung: Die Abweichungen zwischen dem Wechselbestand am Ende des einen und dem Beginn des folgenden Berichts-
monats sind auf nachtrigliche Korrektureinginge zuriickzufiihren,

) Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM betrug. Ihr Anteil an
der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.

1) Vorldufige Zahlen.

Bargeldverkehr mit der Nichtbankenkundschaft’

in Mill. DM

i B Bargeldverkehr insgesamt Giro- und Kontokorrentverkehr 1 _ Sparverkehr

Berichts- _ 1 Wirtsdaafésunfcernehmen Sffentliche Hand “ l‘ “

zeitraum und Private ] :
I Fin- Aus- Saldo Fin- Aus- Fin- Aus- | Ein- fuse Saldo

i zablungen | zahlungen | zahlungen | zahlungen Saldo zahlungen zahlungenj Saldo | zehlungen | zahlungen
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wahrungsgebiet®)
(Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken)

1948 N T ; | ! - T
;Septemberj_2514,252933,3 J—419,112 211,6)2321,0/ —109,4 ' 243,5 | 321,8 [—78,3 59,1 290,5 —231,4]'
. Oktober |2 729,6; 3010,1 ! —280,512 407,52 437,3{ — 29,8 272,3 ; 313,0:—40,7| 49,8 259,8 |—210,0
'November |2 861,812 891,0| — 29,2.2507,62430,6 + 77,0‘ 306,11} 2904 !+15,7. 48,1 170,0 ;—121,95

‘Dezember '3 381,513 557,4| —175,9 3 008,63 027,3 — 18,7 | 314,5 | 378,2 —63,7| 58,4 | 151,9 — 93,5

""""" ! f ! ! ! | 1 f i ; “

1949 i ‘ | | | ! i 1 1 |
Januar  2594,7 2451,9%-%-142,8 2210,8/2068,8 +142,0309,3  284,6 24,7 746 ; 985 — 23,9
'Februar® |2610,6 2581,1 '+ 29,5 2257,9 2180,0 + 77912752 300,21—25,01 77,5 | 100,9 — 23,4

Waochentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
(Reprisentativ-Erhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten)

1949 i i f I | ‘ ‘ }

1.2.- 7.2, 163,0 152,01+ 11,0° 146,0 132,6 -+ 13,4 13,1 15,5!— 24 39 39 —
| 8.2.-15.2. 191,3' 159,11+ 32,2. 160,7 134,0 -+ 26,7 26,9 21,0|+ 5,9 3,7 41— 04
16.2.-23.2. 182,7 147,7 |+ 35,0 1585 131,9+ 26,6 20,55 11,5/ + 9,0, 37 43— 06
24.2.-282. 92,6 192,7/—100,1 82,2 163,4 — 81,2' 8,4 2681—184 2,0 2,5 — 0,5
13- 7.3 1560] 1465 + 95| 1408 1272+ 13,6 11,2 157 — 45| 40 3,6+ 04

|8.3.-15.3. 195,5| 155,6
|

+ 39,9‘ 165,6 129’9i+ 35,71 26,0 21,6l+ 4,4 3,9 4,1‘;— 0.2
- : | J

’ ‘ ; i

1) Ohne die Postscheckdmter Hannover und Freiburg i. B. Bis Dezember ohne Postsparkassenimter, ab Januar
nur noch ohne Postsparkassenamt Miinchen.

3 Vorldufige Zahlen.

) Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger-als 2 Mill. RM betrug. lhr Anteil an
der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.
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Mindestreserven der Geldinstitute im Wihrungsgebiet, aufgegliedert nach Bankengruppen
(Monatliche Reserve-Meldungen der Geldinstitute an die Landeszentralbanken)

Cesetzlidwe (berschubreserven in v. H:,

: UberschuBreserven ; N
| Mk R i g 5 S e
Bankengruppen | Reser in Mill. DM indestreserven erschuireserven
i in Mill. DM : (Reserve-Soll) aller Bankengruppen

Okt. ‘Nov. Dez. J Jan. Febr. | Okt. | Nov. | Dez.

Jan. IFebr. Okt. | Nov. ‘ Dez. l Jan. | Febr. | Okt. | Nov. | Dez. | Jan. | Febr.

s | e |7 | s N 10 | 1 12 | a3 | o1e s | ue | a7 | as |19 | 20

1
1
| 1| 2 3 | 4

1. Nachfolgeinstitute
von GroBbankfilialen [189,0(186,2| 279,7 | 280,9| 283,0, 57,0, 77,3/116,1| 73,1| 27,5| 30,2| 41,5| 41,5| 26,0 9,7| 25,0 22,5| 30,9| 17,9| 10,4

2. Regionalbanken 111,1/115,7| 162,4| 166,2| 166,3| 22,5! 50,5| 31,5/108,7| 65,1! 20,3| 43,6 19,4| 65,4| 39,1 9,91 14,7 8,4\ 26,7 | 24,7
3. Privatbanken 22,11 22,1| 34,0 34,8| 343| 1,0 45| 2,7 3,3 09 45| 204 7,9 95 26 04 1,3 07| 08 03
4. Girozentralen 67,0 73,4 88,2 91,9] 100,0| 81,8(135,9]156,3(149,2(108,0(122,1|185,1(177,2/162,4|108,0| 35,9| 39,6| 41,5| 36,6| 41,0
5. Sparkassen 266,0\258,2] 327,5, 330,2| 337,0| 26,3 38,0/ 21,9 32,2| 38,0, 9,9 14,7, 6,7 9,8 11,3| 11,5| 11,1 5,8 7,9 14,4
6. Hypothekenbanken 07/ 05| o8| 1,1 11| 06| o6 1,0/ 20 0,7 857/120,01125,0[166,7| 63,6/ 03| 0,2 03| 05| 0,3
7. Lindl. Zentralkassen

und lindliche
Kreditgenossenschaften| 54,2| 59,4| 71,4| 75,2| 75,4 49| 62| 54| 56| 3,6/ 90| 10,4 7,6/ 7,4 48 21| 1,8 1,4 14| 14

8. Gewerbl. Zentralkassen| 1,0 1,1 1,3 1,4 1,6/ 2,7/ 1,7, .3/ 1,3, 0,6/270,0/154,5{100,0| 92,9 37,5 1,2/ o,5| 0,3i 0,3| 0,2
9. Gewerbl. Kredit-
genossenschaften 53,4 52,2| 67,2| 66,8| 66,4, 0,1 1,2—26| 0,3 —10 02 23—39 04—1,5 0,0 0,3—0,7, 0,1|—0,4
10. Sonstige Geldinstitute | 78,2| 78,4| 118,3 125,88} 113,9; 31,0 27,3 42,9\ 31,8 20,21 39,6 34,8| 36,3| 25,3| 17,7 13,7 8,0 11,4\ 7,8 7,7

Bankengruppen insgesamt?)|842,7 847,2!1150,8 1174,3{1179,0/227,9|343,2|376,5 407,5 |263,6| 27,0 40,5} 32,7 34,7| 22,4|100,0(100,0{100,0100,0|100,0

) f

1) Abweichungen der Gesamt-Mindest- und UberschuBreserven in der Tabelle gegeniiber den entsprechenden, unter dem Strich ausgewiesenen Positionen im Konsolidierten Ausweis be-
ruhen auf der Miteinbeziehung der Mindest- und UberschuBreserven der Deutschen Verkehrskreditbank in die obige Berechnung sowie auf der Beriicksichtigung von mach der Erstel-
lung des Konsolidierten Ausweises eingegangenen Nachmeldungen.

%) Die Senkung des Reserve-Solls ab Oktober ist auf die Streichung von 7/10 des Festkontos gemdfi Nr. 65 (Festkontenentscheidung) zuriickzufithren.

Mindestreservesitze
(in v. H. der reservepflichtigen Einlagen!)

o

trag der noch nicht umgestellten RM-Konten. Abgesetat

; ilei : chhtemlager-l !‘Teljml‘;?nla,g N werden die Einlagen solcher deutscher Geldinstitute, die
| Giiltig ab ‘ an Bank- an N’_‘fhtbank-! (einsch 1ethn‘, ihrerseits zum Halten von Mindestreserven bei Landes-
E 1 Vp]atzen') plitzen | Spal;einlagen) i zentralbanken verpflichtet sind. Als Termineinlagen gel-

i ; ten: alle Einlagen mit fester Laufzeit oder Kiindigungsfrist

| 1. Juli 1948‘ 10 | 10 | 5 von mindestens einem Monat, alle Spareinlagen und die
i 1. Dez. 19481 15 l 10 ; 5 Einlagen auf Anlagekonto. Sichteinlagen sind alle iibrigen
i L ! - Einlagen.

1) Reservepflichtig sind alle Einlagen auf Freikonto, 2) Bankplitze sind Orte mit Landeszentralbank-Nieder-

Festkonto und Anlagekonto sowie der geschitzte LM-Be-  lassungen.



III. Sonstige Geld-

Zusammenstellung der im Wihrungsgebiet geltenden

(in Prozenten

| i 1 \
N Bayern ‘ Hessen WuBrat:ieenr:li)erg- ‘} Bremen ‘ Nordrhein-Westfalen?)

Sollzinsen

Zinssdtze der Landeszentral- ’ | 1

banken
Diskontsatz 5 5 5 5 | 5
Lombardsatz 6 6 6 6 - i 6
Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten ‘ Kreditkosten
im insge- im ins- im insge- im | insge- im ins-
einzelnen samt| einzelnen gesamt | einzelnen | samt | einzelnen | samt einzelnen gesamt
1. Kosten firr Kredite in lau- | ’ 1
fender Rechnung | :
a) zugesagte Kredite ‘ |
Zinsen 7Y/ 6'/2 7 6'/: \ 6'/2 % \
Kreditprovision Yelfap. M. 9t Y p. M. 9l/s Ysthop. M. | 9%s | YSop. M| 9Ye ) Ydlop M 9lfs |
b) Kontoiiberziehungen ; ‘ |
Zinsen 72 6'/2 7 6/ | 6'/2
Uberziehungsprovision Ye®foop. T. 12 | Ys%0op. T. 11 Y0 p. T. |11 | Y/e%00p. T. | l Yoo p- T 11 ‘
2. Kosten fiir Wechselkredite ‘ {
a) Abschnitte von DM 20.000 | | ‘
und hsher { 1 ! ‘
Zinsen 6/ 52 { 5:-6 51:-6 6/
Diskontprovision 1%0p. M. 770 | Ylop-M. | 7 Y% p. M. |6Ye~7] Ysfop. M. | 7 - 72| Y20 p. M. 7 |
. b) Abschnitte yon DM 5.000 | \
| bis 20.000 1 z ‘ , ;
E Zinsen i 62 5t/s 52— 6 5/:-6 | 6/ i
: Diskontprovision 1% 00 p. M. 7710 | /%0 p. M. 72 1% p. M. |6Ye-7] Ylfop. M, | 7712 | Yi%ep. M| 712 "
¢ ¢) Abschnitte von DM 1.000
_\ bis 5.000 P i
‘; Zinsen 6'/ 6'/2 5:-6 5:-6 6/ l\
‘ Diskontprovision Yslop. M. 8 Heto p. M. 8 s0/o p. M. 7'71/2‘ Ya®lop. M. | 7Y2-8 | V%o p. M. i 8 ’
d) Abschnitte unter DM 1.000 i
‘ Zinsen 6Ys 6!/ 5Ys-6 556 6/ !
3 Diskontprovision Yellop. M. 8% | Yo p. M. 8'/2 Y% p. M. |7Y/2-81 2/f0 p. M. i g'/z-9 | Ylop. M. ; gts |
13. Akzeptkredite ) ‘ : f “
| Zinsen 6-7 5'2-6"2 | 6'/2 5s-6'/2 51/:-642 |
l Akzeptprovision Ye%op. M. 8-9| 1/i%ap. M. 18Y2-9Ye | 1e®/op. M.| 82 | Yi%op. M. |8/2-9'/s 5% p. M. 181/2-91/ai
\ !
4. Akzept- und Trattenkredite | ‘
fir Export- und Import- | |
| finanzierung ’ | \ !
a) fiir allg, Warengeschifte { :
Zinsen 6 5'/2-6'/2 5'/s 5/ L 5Y2-6's |
Kreditprovision o p. M. 8 Ys%fop. M. |7%10-8%10 100 p. M. L7420 e%fap. M. 7'/ | e M. ‘79/10'89/103
b) zur Finanzierung bevor- ; : : i ‘
zugter Warengruppen : ! ‘ 1
Zinsen keine Vereinbnrung\ 5!z 5tz i keine besonderen ‘ keine besonderen
| Kreditprovision Ye/o p. M. 7Yy Ylfop. M. | 7 . Vereinbarungen | Vereinbarungen
c) zur Finanzierung v. Impor- | | ‘ |
| ten v. Getreide, Getreide- 1 | ! f' : )
j erzeugn., Futtermittel usw. L.Z.B.- ‘ ! ‘ 1
i Zinsen Diskontsatz -~ 1% 5 ; 5 : 54 f Cgta-gtfe |
Kreditprovision Yslop. M. 7'y ‘ 10 p. M. 6'/2 Yallop. M. gYe | Y% p. M. | 7% Yo/ B M. ‘71/2-81/2 i
5. Ziehungen auf Kundschaft | i 1 | ‘ v‘
Zinsen 6-7 6'/2-7": keine Vereinbarung | keine Verei‘ubarung \ keine Vereinbarung ‘
Kreditprovision M Ofop. M. 89| Yilap. M. |9Y2- 10" \ | P t
i | 170/ .. Lo ] i
Umsatzprovision i]/so/o pr. Semester,|  1/%/, mindestens aus | keine Angabe aéié;iilgsr:]%i::grs;g; 1% vom Umsatz der |

groB. Seite unter d.

|mindest. v. 3fachen|  doppeltem Kredit- | .
Ublichen Bedingungen

mindestens 1/,%/ pro
; des Hochstumsatzes  hetrag pr. Quartal Jlep
I

Semest. a. Kvedltbetrag

Mindestdiskontspesen DM 2.— DM 2. ‘ DM 2 — 1 DM 2.— ‘ ; DM 2.— ‘ i:
! | .
Domizilprovision ‘1“/00 l/?0/00 : /500 /3% 00 H2%fo0 !
jmin.DM-,So min.DM-.50 { ~ ‘ | min.DM-.50 \
| ! \

1Y Abweichungen meldepflichtig 2) bis 31. 3. 1949 verbindliche Mindestsitze bei Importen und angeordneter Vorratshaltung von Lebensmitteln, Saatgut
und Diingemitteln ist Unterschreitung zulissig ) Sitze nur fiir Litbeck giiltig ) Exportkredite ) Importkredite ©) fiir Mmeralole nur ,.Erste Hand"
") Nicht einheitlich und nicht verbindlich geregelt. ™) Neue Sitze werden in Kiirze festgelegt.
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und Kreditstatistik
Zinskonditionen - Stand am 28. Februar 1949

jahrlich)
. _ e B — : — 3 R
Niedersachsen Schleswig-Holstein %) \ Hamburg Rheinland-Pfalz*) Baden i VIX?]:?:;T:»?]Z?J
Sollzinsen
5 5 5 5 5 s
6 6 6 6 6 6
Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten
im insge- im insge- im ins- im insge-~ im insge- im insge-
einzelnen samt einzelnen samt einzelnen gesamt einzelnen samt einzelnen samt einzelnen samt
&'/ 6'/x 6'/e 6 6 6
Vilop. Mo | 9. | Yo M. | olfs | Y% p. M. 9'fs /5% p. M. 8% | Yl p. M. 9 . HYdlop. M 9
6'/ 62 | 6'/s 6 6 6
/%00 p. T. 11 oo p. T. |11 j Yelfaa p. T. 11 %00 p. T. 1042 | /s%a0 p. T. 1042 | Y/&%m p. T. 10*/2
6/« 6'/: 5Y2-6'/2 6 5 5
Yello p. M. g Y80 P. M. 8 5% p. M. 7-8 f24%0 . M. 6z |/s%0 p. M. 6'fa | Y% p. M. 6
6/ 6'le 5'2-6'/2 6 5 6
YO p. M. 8 /5% p. M. 8 1/6% p. M. 7-8 Youtf12%0p.M.) 6Y/2-7 | */s%0 p. M. 6'/2 | Y1l p- M v
6'/2 6'/2 5'/2~6'/2 6 5 6
Uatfap M| 8Y2 | Yeofop. M. | 8Ys | Yelop. M. | 78"z | Ys%0 p. M. 73/e Yo% p. M. 7 | Yo p- M. 742
6/ 6/ 5'/2-6'/2 6 5 6
Yo p. M. | 8% | Y% p. M. | 92 | Ys%op. M. | 892 | Ye'/o p. M. g | Ydop M 8 | Ylop. M. g
5'/e- 6'f2 5/s 5',-6'1 5'/a 5-6 5%
% p. M. |8Y2-0%el Yisp. M. | 82 | Yu%op. M. | 8'/2-9'2 | /%0 p. M. 7' | Yo/l p. Mi|6Y2-0 | Y/s%o p. M. 7
5%/ 51/ 5' 5 5-6 A 5
Yelfop. Mo | 7Y D | Yo p. ML | 72 | Ye%o b M. 72 1Y% p. M. 7| s a0 o ML7%5-9 | He%o p. M. 7
5%y keine Vereinbarung 5Y, keine besonderen keine besonderen keine besonderen
Ysoa p. M. | 7%07) /2% p. M. 6% Vereinbarungen Vereinbarungen Vereinbarungen
5/ 7 5'/2 keine besonderen , 5 5
keine Vereinbarung % p. M. o p. M. 7 Vereinbarungen | % p. M. 7 /%6 p. M. 6'/=
keine Vereinbarung | keine Vereinbarung keine Vereinbarung o 6 ‘ ‘ 6 nicht einheitlich
[ p. M. | g¥s 11,9 p. M. 9 geregelt
1%/0¢ 1Y/2%00 vom Um- | 1/2"/4e v. d. gréferen Seite 1/{30/0 v. d. g18B. Seite | 19/¢o mindestens a. d. | 1%/o0 vom dreifachen
satz der groB. Seite | (ohneSaldovortragu. ohne mffldest. a.d.zweifache | 21/, fache Hachstsoll | Kredit pro Halbjahr 7)
d.ibl. freizustellend. Post.)| Hochstschuld p.Quarta) pro Quartal |
DM 2.— | DM 2.— DM 2.— DM 2.— DM 2.— DM 2.—
]:[20/00 ! 1/20/00 nicht 1/’4’0/00 1/20/00 1/2”/00
min.DM-.50] min.DM -.50 festgesetzt min. DM -.50 min. DM -.50 min. DM -.50
L f | L S S B _
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Zusammenstellung der im Wihrungsgebiet geltenden

(in Prozenten

Bayern Hessen i Wﬁ;}ttemblerg- Bremen Nordrhein-Westfalen?) |
aden')
Habenzinsen
.1 fir taglich fillige Gelder | \ {
f a) in provisionsfreier | i !
: Rechnung H ‘ 1 ‘ 1 1 1 1
. b) in provisionspflichtiger : :‘
Rechnung 2 : 2 142 1%/4 . 2
2. Spareinlagen
a) mit gesetzlicher
. Kiindigungsfrist Y 2Ye 2Ys 2 2Y/
i b) mit 6—12monatiger
L Kiindigungsfrist 3 3 3 3 3
' c) mit iiber 12monatiger
Kiindigungsfrist 1 4 34, 4 4
3. fﬁr Kiindigungsgelder
a) 1— 3 Monate 2'a 244 23/u 2'/, 24
B) 3— 6 Monate B 2 2 2, 2s
c) 6—12 Monate 3%/ 3 27/x 27/s 27/s
d) iiber 12 Monate 3%/4 3%/s 3%/s 3%/, 3%/a
4. féir Festgelder i
- d)bis * 89 Tage 3 keine 3t/ Y4 2'/s
b) bis 179 Tage Y, Verein- 3/ 3/ 21/
c) bis 359 Tage 2, barungen 2%/s 2%/s 2%/s
c¥) iiber 359 Tage 31, 34 3s 3/
Zinsvoraus bei Genossen-
schaften und Privatbanken nicht Yy nicht g Y,
; : i festgesetze | festgesetzt héchstens
l - e . :

4y der inlindischen Bankierkundschaft auBerhalb des H‘almburgér Ortsbereichs '/,%/,

Ly Abwelchungen meldcpfhchtlg o e e
) der Bankierkundschatt '/,%/,

2) bis 31. 3. 1949 verbindliche Hichstsitze
%) Sitze nur fiir Litbeck giiltig
Kursdurchschnitt der 4%/, igen Schuldverschreibungen
\Borsen Du<>~.ldorf Frankfurt a. M., Hamburg, Hannover, Munchcn Stuttgart)

Pfandbnefe i Kommunalobligationen 1 l .

Zeit T - — i Stade- | Industrie- Gesamt-
aHypotheken-} Sffentlich- Hypotheken‘ Offendich- |  anleihen | obligationen | durchschnitt |
banken | rechtliche banken | rechtliche 1 : !1 |

\ ‘ |
1936 M.-D. l 88,9 89,6 | 90,6 | 89,2 | 88,4 93,3 . 90,0
1937 . 937 | 90,8 93,5 ; 93,3 . 97,6 . 97,1 95,0
1938 95,2 | 94,9 94,5 94,7 94,9 97,5 95,6
1939 92.0 1 922 92,1 92,0 93,4 94,8 92,7
1940 - 989 | 984 99,7 98,0 98,8 105,3 100,2
| 1941 101.5 101,7 101,4 101,6 102,3 107,6 102,8
| 1942 102.5 102,6 102,4 , 102,5 . 103,3 103,7 102,8
1943 102.5 102,5 102,5 ‘? 102,8 |, 104,8 105,7 103,2
1944 102.5 102,5 102,5 | 102,9 | 1054 107,2 103,6
11948 15. August | 9,16 9,14 ; 8,13 | 8,28 7,47 7,35 8,67
31. , 9.11 9,02 | 8,10 | 8,23 7,38 7,27 8,60
15. bepmnberl 2,99 8,99 8,05 ‘ 8,15 7,38 7,07 8,48
30. ! 2,14 ; 8,75 7,75 | 7,96 | 7,42 6,90 7,92
15. Oktober | 7.82 | 8,08 7,33 7,58 | 7,42 6,61 7,56
31. T 7.83 8,01 7,20 7,52 7,45 6,66 7,56
15. November . 7.14 @ 7,73 6,80 7,33 7,42 6,30 7,04
30. 3 0.98 | 7,36 6,45 | 7,17 7,41 5,88 6,79
15. Dezember 6.97 7,28 6,43 | 7,04 7.41 5,40 6,67
., | 758 7,68 6,60 ] 7,38 7,41 | 5,77 7,16
i : |
1949 15. Januar 765 1 7,73 6,62 7,38 7,31 5,89 7,24
M, 8.05 | 8,03 6,98 | 7,79 7,39 6,25 7,61
' 15, Februar : 8,24 | 8,27 7,58 8,00 7,47 | 6,48 7,82
| 28. g03 1 8,00 735 | 7.85 7,39 6,34 7,64
( | ;

i

1y Berliner Bérse, neu berechnet.
Quelle: Bank deutscher Linder. Statistisches Amt des Vereinigten Wirtschaftsgebietes.
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Zinskonditionen - Stand am 28. Februar 1949

ja"rlich)
‘ T T T Wairetemberg
Niedersachsen Schleswig-Holstein ® Hamburg Rheinland-Pfalz ‘ Baden Wiirttemberg
Hohenzollern
Habenzinsen
1 |
| |
4 a |
1 1 19 1 1 1
1%/ 1 1/ 2 1’/ 1/
2/ 2Y: 2/ 2'/x 2%/ 2/
3 3 3 3 3 ; 2
4 4 4 4 4 3/a
2'/s 2'/a 24 2's 2'/s 2
21/ 2/ 2}/s 2/ 21/ 2%
27/ 2'/s 27/s 27/s 27/ 2'/
3% 3%, 3%/ 3% 3% 3
2'/s 2 2/ 2’/a 2'/s 2
2/ 2 2'/ 2/ 2 2's
2%/s 2°/s 2’/a 2% 2%/ 2'/s
3'/e 3', 3/ 3'/e 3/ 3
s besondere nicht nicht nicht A
Festsitze festgesetzt festgesetzt festgesetzt
Wertpapierkurse an der Frankfurcer Borse
Monatsdurchschnitte
1948 1949
Juli ‘ August ‘ September ‘ Okzoker ‘ November | Dezember Januar Februar
4% Hess. Ldbk.-Staatsbk.-Darmstadt 9.30 ! 9.13 8.82 7.98 ! 7.65 7.64 7.81 8.17
4% Landeskreditkasse zu Kassel Pfbr. 9.50 9.12 8.63 748 | 6.97 6.90 7.64 8.17
4% Bayr. Hyp.- u. Wechselbk. | I !
Miinchen Gpibr. 955 9.55 9.42 8.09 7.69 7.65 7.82 8.27
4% Frankfurter Hyp. Bk. Pibr. 9.36 9.16 8.61 755 | 7.0 7.03 7.68 8.19
4%% Daimler Benz Cbl. v. 1942 824 7.99 7.88 7.92 7.08 7.50 7.50 7.65
4% Degussa Obl. v. 1943 8.85 | 8.61 8.41 8.19 ! 7.54 7.57 7.79 8.29
4% Rhein.-Westf. El. Werk Essen
Obl. v. 1944 8.02 8.05 7.98 713 6.89 0.49 6.94 7.24
3'2% Bayern Landesanl, v. 1941 — 7.88 8.41 850 8,46 R.04 7.75 7.75
2% Rheinl.-Hessen-N.ssau Schatz- | ‘ |
anwei.ungen von 1946 - ; 8.25 8.21 7.81 ! — 7.81 7.81 ! 8.44
4% Darmstadt von 1928 — | 7.00 : 7.00 7.02 ! 7.02 7.00 7.00 ; 7.00
Commerzbank 1044 | 707 | 814 7.46 7.41 6.70 6.64 1 652
Deutsche Bank 8.46 6.75 | 6.62 6.73 6.80 6.40 6 31 : 5.84
Dyesdner Bank 89 ; 677 | 039 5.91 6.72 6.43 6.37 5.88
Frankiurter Bank 11.14 1200 | 12.00 12.00, 12.90 14.00 14.00 14.00
Accumulatoren 2288 1 1950 17.84 18.28 23.719 20.45 21.71 20.37
EG 10.81 9.74 9.30 10.35 11.50 9.74 10.28 10.62
Brown, Boveri u. Cie. 48.00 ¢ 5558 ¢ 50.95 51.97 59.45 5552 5593 | 5585
R.W.E. 5067 | 4527 | 4276 43.92 4437 . 3601 3592 | 3399
Adlerwerke 2050  19.00 : 17.16 20.69 24.97 23 31 2339 ; 26 29
MAN 31.00 3).85 | 2893 41.10 44.20 38.00 35 81 | 36.19
BMW 18.31 17.02 1 16.11 20,07 2308 20 69 20.56 i 19.74
Daimler Beuz A.G. 2311 . 2118 ¢ 1994 21.44 2629 - 2598 24.93 24.00
Deu:sche Erdsl 1825 i 19.52 17.41 17.33 19.06 1+ 1592 1508 14.42
Gutehoiinungshiitte 39.31 31.33 | 3392 33.49 31.49 2533 23.96 I 2330
Klickner-Werke 21.56 20.17 20,36 20.32 20.58 16 9N 16.17 | 15.87
Rheinischie DBraunkohlen 6289 . 5531 | 53.09 53 58 54 95 45.70 44.40 | 43.11
Rheinische Stahlwaren 19.8¢ | 1885 20.89 23 49 22.85 19.52 17.00 16 22
AG {. Verkehrswesen 13 89 15.02 17.16 16 95 17.96 18 68 19.08 P 20,09
Continental 49 89 47.77 44.73 51.98 57.07 53.05 51.40 I 50.89
Heidelberger Zement 43.67 45.85 43.77 48 29 58.43 58.41 54.49 50.76
Stddevtsche Zucker 53.13 53.83 55 02 55 00 66.18 63 24 62.12 i 60.94
Lowenbrau 56.50 53.19 55.15 55.90 I 56.66 [ 48.64 48.31 I 44.89
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Seit der Wahrungsreform im Wihrungsgebiet genehmigte und durchgefithrte Emissionen

in 1000 DM
' davon bisher als untergebracht gemeldet T
Elmmlonen langfristige Schuldverschreibungen kurzfristige Schuldverschreibungen Aktien davon
3 der sffentlichen Hand 1) sonstige der §ffentlichen Hand 1) son-tive ins langfristige Schuldverschreibungen kurzfristige Schuldverschreibungen
ins-
. Aus- i Aus- R Aus- . Aus- gesamt | der Sffentl. Hand 1) sonstige der offentl. Hand 1} sonstige Aktien
Zins- Zins- Zins- Be- | Zins- Be-
An- | Betrag | An- | Betrag gabe [ An- | Betrag gabe | An- | Retrag gabe | An. gabe | An- DM ins- . g s . Betrag
= el Bt Bl A Eet B ol E et e ol R e e b T Ll B e L R e o e P P et g el
fo o1 % 1 % o1 % LN I iy DM 1§ 0 LM %02 1% LU s 0
0 0 /0 ' /0 0 /o /u Io
bis 1 10000 | &Y. 98] 1 9550 3'.1 100 10000] &Y, 98| 9550 3Y,| 100
30. Dez 8| 27000 S 981 2] 15500| 5 100 74001 5 981 15500] 5 100
e 2 8000 5 99 2401 5 99
1948 T 1505 | 100 1000 5 | 100
151 71550 — — 12 | 46 500 3 | 25050 — | — — — 43690 — 18 640 25 050 — —
Januar 3 | 55500 — — 1 40000 | 61, 98| 1 2500) 5 1 | — | — -— — 1 73100 — 17600 S 98| 2500 5 100 — —_
1949 1 13000} 5] 100 40000 &', 98] 13000 54| 100
Februar 1 1500 5 100 1 60C0| 51100 1000| 5 100 6000 5%,( 100
16 | 77000 — - 1125000 6 99 —_ | - — | = 15922 — 392| 5 99 - —
1949 13 | 44500 ( 5 98 . 8530 5 98
. 50000 | 64| 98 9550 3| 100 50000 | 6Y,| 98| 9550| 3'.| 100
bis 25000 | 6 99 18000| 5 100 — [ 99| 18000| 5 100
28. Februar 30001 5 100 19000 5',| 100 20001 5 100 19000 5,1 100
1949 8000} 5 99 6321 5 99
7150 | 5 98 33530 5 98
o 3 |20a050] — | — 28 157 500 6 | 46550 —| -] — | — |aen| - | 86 162 46 550 — —

1) aufler Wirtschaftsunternehmen der Sffentlichen Hand




1V. Qeffentliche Finanzen

Steueraufkommen der Linder im Wihrungsgebiet

in Mill. RM bzw. DM

1) Einschlieflich 21.—30. Juni. %) Vorldufige Zahlen. %) Schétzung,
laufenden Monats, fiir Wiirttemberg-Baden analog vom 21. bis zum 20.

5) Differenz durch Abrundung.

Rechnungsjahr| 1 9 4 8 1949
1947/48 April Mai Juni Julih J August‘ Sept. ~ Oktober |November | Dezember | Januar?) | Februar %)
| T \ |
1.Vereinigtes
Wirtschaftsgebiet®
a) Besitz- und | ‘
Verkehrssteuern | 10293,8 1382,0| 853,6/1298,8 | 189,6 516,3| 574,2| 787,9 846,4 789,9 | 10654 785,0
b) Verbrauchs- {
steuernu.Zslle | 2464,0, 200,8| 219,4, 384,8 | 18,1] 101,6 150,91 202,1| 273,0| 211,3 | 206,7 1 o
Insgesamt 12757,8) 1582,8 1073,0%1683,6 207,7 617,9‘ 7.25,1| 990,0  1119,4 !1001,3”> 1272,1 \___AWA
T ! i - T l N
2. Franzds. Zone
a) Besitz- und )
Verkehrssteuern | 1066,9] 150,6 | 108,7] 72,7 | 14,7 41,9 47,2 72,2 79,1| 80,3 119,8 87,0
b) Verbrauchs- :
steuern u. Zolle 512,4 40,1  29,3| 31,9 2,11 12,0| 150, 281| 288, 235 | 367| .
Insgesamt 1579.3 190,7| 138,0| 104,6" 16,8 53,9 62,2| 1003 1 107,9 103,8”77“7_}#59”‘7 .
! a ; |
‘ |
'3.Wihrungs- | |
gebiet!) (1+2) \ | ;
a) Besitz- und
Verkehrssteuern |11360,7 1532,6 | 962,3|1371,5 | 204,3 | 558,2| 621,4| 860,1 9255 8702 | 118521 8720
b) Verbrauchs- i ' |
steuernu.Zglle | 2976,4 240,9| 248,7| 416,7 | 20,2 113,6] 1659| 230,2| 301,8) 2348 | 2434
Insgesamt 14337,11 1773,5 1211,0 \1 788,2%) 2245 | 671,8} 787,3 \ 1090,3|1227,3.1105,1%| 14286,

%) Fiir Bayern jeweils die Zeit vom 26. des vorangegangenen bis zum 25. des

) Ohne Rheinland-Pfalz.
Quellen: Statistik der Verwaltung fir Finanzen des Vereinigten Wirtschaftsgebiets und Finanzminisierien dzr Linder der franzésischen Zone

Steueraufkommen der Linder des Vereinigten Wirtschaftsgebiets nach Steuerarten

in Mill. DM
Steuerarten 1948 1 1949
21.6.-31. 128 Januar?) , Februar®)
1. Besitz- und Verkehrssteuern
Insgesamt . 3704,4 1065,4 785,0
davon
Lohnsteuer .o 778,6 163,4 149 0
Veranlagte Einkommensteuer 1008,4 323,0 236,0
K&rperschaftssteuer 459,3 150,9 94,0
Vermdgensteuer e 121,5 6,5 .
Umsatzsteuer s 1170,9 309,6 251,0
{I. Verbrauchssteuern und Zslle
Insgesamt?) 956,9 206,7
davon
Tabaksteuer 539,5 103,3
Biersteuer 69,0 12,9
Kaffeesteuer®) 62,1 19,9
Zuckersteuer o . 129,6 28,6
Spiritus- u. Branntweinmonopol 35,9 14,8
Z3lle 54,8 10,4
_Steueraufkommen der Linder
1+ 1 ) 4661,3 1272,1

Yy Wiirttemberg-Baden nur bis einschl. 20, Dezember, Bayern nur bis 25. Dezember 1948.

%) Fiir Bayern vom 26, 12. 1948 bis 25. 1. 1949, fir Wiirctemberg-Baden vom 21. 12. 1948 bis 20. 1. 1949.

%) Schitzung.

%) Einschl, Kriegszuschlige.

5 Ab 1. 11. 1948 zur Finanzierung der Stadt Berlin an die Verwaltung fiir Finanzen des Vereinigten Wirtschafts-
gebiets abzufiihren,
Quelle: Statistik der Verwaltung fiir Finanzen des Vereinigten Wirtschaftsgebiets.
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V. Produktion, Umsatz und Preise

Index der industriellen Produktion
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)

1936 =— 100
- Investitionsgiiter - Industrien |
Zei Gesamt- darunter ausgewihlte Industriegruppen ’
eit - - —— ‘ =

Index H ¢ . I Eisen Steine | >dge- Ma- _ Elektro- ;
nsgesam FExsé:;;zlt I und MNE'“ i und ! und Holz- | schinen- zeF:hE:au technische
_ o . & Seah] | Merale Frden | industrie | bau g Industrie
| | ‘ i
1946 M.-D. 34,4 . . . . . ! . . . - |

1947 ,, 39,2 28,8 58,9 20,1 23,5 35,3 ! 62,1 32,2 ¢ 153 59,3

1948 ,, 60,0 50,0 ‘ 96,7 | 35,8 44,4 63,6 ‘ 75,0 51,4 | 39,2 105,6
1948 Januar 46,8 34,6 79,5 25,1 28,4 37,2 59,1 38,9 ‘ 20,3 67,5
Februar 47,3 36,0 71,9 - 23,7 28,3 | 36,2 | 56,0 42,7 . 23,3 72,7 f
Mirz 50,7 38,6 ‘; 81,2 26,9 29,4 41,6 57,0 44,4 25,7 83,6 |
April 52,9 41,7 | 97,1 28,8 33,9 47,2 66,0 45,5 27,3 23,1 ’
Mai 47,0 36,9 | 83,7 25,7 29,0 48,3 68,5 39,7 | 22,1 72,0 |
Juni 51,1 39,7 90,1 30,2 31,3 57,5 58,7 41,6 26,3 81,2

Juli 61,2 50,2 109,3 37,6 49,0 72,9 70,3 48,4 41,1 94,5

August 64,9 55,3 106,6 40,9 54,4 83,5 79,9 | 50,9 42,0 111,7
September 70,0 61,4 104,9 43,7 60,1 87,0 88,5 58,9 52,1 129,6 !
Oktoker 73,7 65,5 110,3 ; 48,1 60,9 90,0 | 9822 63,2 58,5 141,9
November 75,4 68,4 | 110,7 47,9 63,6 85,5 99,1 71,3 62,9 153,3 |
Dezember 78,8 71,0 | 114,5 50,9 65,9 76,2 99,0 70,8 68,7 } 165,3 |
1949Januar | 81,0 72,2 | 1154 | 51,8 | 659 | 668 | 1050 | 77,3 | 69,4 | 170,1 .
Februar 79,6 72,7 109,4 53,1 66,9 64,5 107,0 78,8 | 72,3 | 172,1 1‘
Allgemeine Produktionsgiiter - Industrien Verbrauchsgiiter - Industrien ‘71
darunter ausgewihlte Ind.-Grupp darunter ausgewihlte Industriegruppen J

. 1 :
Zeit Ins- Ins- Papier- | Leder- 1Texti]ien 1 { Berelfu_ng [
gesamt | Kohle | Strom | Gas |[Chemie| gesamt Er- Fr-  |(ohne Kunst- } Keramik | & $ONSURE | g ihe ¢
zeugung | zeuguns | seide und Kautschuk- ‘
gung gung ‘I Zellwolle) ! | waren .
- | ] [
1946 M.-D. . . . . .. . . . . % - . I
1947 . 64,7 | 65,21 111,3 | 47,9 i 40,2 | 33,3 30,7 29,0 27,5 | 38,6 : 48,3 34,8 ‘
1948 84,0 | 79,0 | 137,0 67,3 | 61,3| 550 | 52,5 | 42,9 | 458 | 66,7 | 808 55,1
e : — .
1948 Januar 76,8 | 73,0 i 142,2 | 57,7 | 46,3 39,8 38,2 32,9 ¢ 31,8 ! 46,3 | 60,2 49,9
Februar 73,6 | 70,0 129,7 | 57,1 48,2 | 42,6 40,1 33,0 34,6 | 50,3 70,1 41,6
Mirz 79,9 | 77.8 1 136,31 63,1 52,8| 44,6 41,0 33,7 36,4 | 52,1 | 71,2 46,0 |
April 79,4 | 76,2 131,4| 63,3} 55,6 | 47,9 45,3 32,8 39,0 52,4 ‘ 79,4 47,4 |
Mai 72,7 | 66,1 121,3 1 64,5 51,8] 40,5 36,4 27,8 32,2 48,8 1 61,7 35,5
Juni 77,6 | 79,5 121,364,5| 53,1 44,8 42,6 28,8 36,2 51,9 | 63,8 ‘ 28,6
Juli 84,7 | 83,4 126,11 69,2,] 64,5| 58,3 58,2 49,1 48,1 " 67,9 ; 90,2 61,1
August 85,8 | 81,1 1 129,1 & 70,6 | 67,6 ] 62,8 59,9 56,7 53,4 ‘\ 75,3 | 92,3 64,0 .
September | 90,5 | 82,5 145,3 ; 70,2 | 70,4 | 66,2 63,9 55,2 55,5 | 80,1 ; 96,8 72,4
Oktober 93,6 | 85,9 150,1 73,8 |71,8| 69,6 66,8 54,5 59,3 | 87,8 ' 99,4 76,6
November | 94,1 | 83,8 150,7 | 74,3 | 75,2 | 69,7 67,5 52,7 | 57,9 | 91,0 | 97,2 ! 73,8.
Dezember | 99,2 | 88.6 166,1 | 79,5 l‘ 75,6‘ 73,0 69,4 58,2 i 61,9 | 96,8 } 100,9 ¢ 75,7
1949 Januar 101,6 | 89.7 = 168,5| 80,6 | 78,8 | 75,9 73,8 [ 62,0 63,7 91,9 ‘ 100,5 { 79,4
E Februar | 96,6 | 85,5 1557/73,8(77.0| 757 | 749 | 564 = 63,6 | 954 | 102,9 | 74,9
Quelle: Verwaltung fiir Wirtschaft
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Steinkohlenfdrderung und -ausfuhriibeﬁchuB

(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) in 1000 ¢

Eisen- und Stahlerzeugung
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) in 1000 t

| Somoher | fs | L ek

‘ . g uberschu Zeit Roleisen Rohstahl | erzeugnisse ,

} Zeit - % |

( im Monat i;l;el;; Steinkohle |  Koks [ RO o , o

o 1946 M.-D. 173 207 | 162

‘? 1946 M.-D. 4 495 l 177,8 } ‘ . 1947 Y 189 246 175 ‘

;‘ 1947 s “ 5927 ‘I 234,7 ‘w . ‘ . 1948 . 384 442 302

| 1948, | 7253 | 285,1 1948 ] — - e

i anuar 266 304 215

| 1948 Januar 6624 ! 254,8 l Februar 262 299 198

| Februar 6423 ! 267,6 Mirz 297 343 223

‘ Mirz 17203 | 288,1 April 313 363 241

| April 6980 | 268,5 |( 4208|2656 Mai 313 324 211

} Mai 5931 | 265,8 Juni 336 378 253

| Juni 7412 | 285,1 Juli 402 457 320

‘ Juli 7761 | 287,4 786, 675 August 434 510 345
August 7456 | 286,8 627 662 September 469 572 363

September | 7567 | 291,0 | 743! 631 Oktober 511 610 403

Oktober | 7865 | 302,5 733! 620 November 494 599 407

| November | 7715 | 308,6 | 697  628] Dezember 514 \ 612 439

: Dezember | 8096 | 311,4 632{ 626 1949 Januar 545 {A 651 | 437

} 1949 Januar | §204 | 328,2 852 683 Februar | 525 | 662 | 456

| Februar') | 7875 { 327,8 777 667 1y ohne unbearbeitetes Halbzeug

1) Vorldufig. Quelle: Fachstelle Stahl und Eisen

Quelle: Deutsche Kohlenbergbauleitung
Arbeitsmarkt (Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)

Arbeitslosen- und Arbeits- |
Zeit Er\yerbstﬁtige A.rbeitslose Offene Stellen ]osenfﬁrsorgeun(erstij[zungs, ;
in 1000 in 1000 in 1000 empfiinger |
in 1000
1948 31. Mirz 16 074,8 462,5 682,8 ‘ . ‘
31. Mai . 439,1 724,6 13 |
30. Juni ‘ 16 423,9 441,6 604,9 15 I
31. Juli | . | 650,5 2450 79 |
31. August ‘ . ‘ 768,2 235,4 1 208
30. September 16 380,6 767,8 260,1 265
31. Oktober 723,2 268,8 288
30. November . 701,1 245,2 311
31. Dezember 16 595,3 742,9 200,7 377
| 1949 31. Januar . 1 937,8 192,9 \ 514
l 28. Februar") . i 10423 187,9 j 590

1) Vorliufig. Quelle: Verwaltung fiir Arbeit
Beschiftigte Arbeiter, Angestellte und Beamte im westdeutschen Wihrungsgebiet in 1000

. 1948

Gebiet Juni September Dezember
Nordrhein-Westfalen 3 858,5 3962,8 4072,2
Niedersachsen 1969,7 1907,0 1897,1
Schleswig-Holstein 778,1 716,3 701,8
Hamburg 560,7 562,8 577,3
Bayern 2528,9 24727 2516,2
Hessen 1190,5 1209,7 1229,9
Wiirttemberg-Baden 1116,4 1130,2 1161,2
Bremen 211,9 217,0 218,6
Vereinigtes Wirtschaftsgebiet 12214,7 12 178,5 12 374,3
Baden 315,2 324,6 339,7
Wiirttemberg-Hohenzollern 286,6 298,0 312,6
Rheinland-Pfalz 680,3 697,0 708,1
Franzosische Zone 1282,1 1319,6 1 360,4
Wihrungsgebiet 13 496,8 13 498,1 13 734,7

Quelle: Verwaltung fiir Arbeit, Landesarbeitsimter, Statistische Landesimter.
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Verkehrsentwid(lung (Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)

Binnen-

60

] , Eisenbahn schiffahrt
Zei ?;dﬁdg'{i:t" Umlaufszeit [ beforderte | befsrderte | betriebs- betriebs- | befdrderte
et iche arbelrs- der Giiter | Personen fihige |fihigeDampf-|  Giiter
tigliche Gii- | ~.. : . . . h
Giiterwagen in in Giiterwagen | lokomotiven in
(eTWagen- | in Tagen 1000 t 1000 in 1000 | in 1000 1000 ¢
gestellung !
1947 M.-D. 1 29900 | 7,7 |11133,0| 123500 220,2 6,2 2367
1948 . 40278 . 6,1 14 456,0 | 121 256 235,7 7,1 4058
1948 Januar ’ 32814 7,6 12168,3 131 285 236,5 6,5 ’ 2305
Februar ! 34235 7,2 11579,7 128 956 235,9 6,5 { 2984
Mirz 36059 ! 7,1 12935,1 144 286 237,5 6,6 1 3885
April 36561 ‘ 6,6 13 987,2 140 163 228,3 6,7 4432
Mai 37812 6,9 12538,0 155 400 226,0 6,8 3821
Juni 37 444 6,2 13757,4 140015 234,1 6,9 4724
Juli 40 946 5,7 15911,4 86 090 233,0 7,0 4721
August 43 439 5,6 15578,7 100 942 235,0 7.3 4709
September 44 631 5,2 15 930,8 99 864 235,4 7,4 4 866
Oktober | 46086 ! 5,2 16 772,5 109 329 235,5 7,6 4497
November 48418 ! 5,1 16 521,5 111335 243,4 7,8 4245
Dezember 44 885 5,5 15 791,5 107 402 247,9 7.9 3506
1949 Januar 45857 | 5,4 l 15 500,00 116967 | 243,2 7,8 3903
Februar 40 839 5.1 i . . 244,4 . 3 859
Y Vorldufig. - Quelle: Hauptverwaltung der Eisenbahn. Hauptverwaltung der Binnenschiffahrt
AuBenhandel (Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) in Mill. RM, ab Juli 1948 in Mill. DM
Einfuhr (Kategorie A4-B) ] Ausfuhr
Zeit davon davon Einfuhr-
insgesamt | Ernshrungs- | gewerbl. | insgesamt | Ernihrungs- | gewerbl. Uberschub
giiter Giiter giiter r Giiter
1948 Januar 116,3 71,7 44,7 43,0 1,9 41,1 73,3
Februar 145,1 94,7 50,3 67,7 10,8 56,9 77,4
Mirz 1482 89,8 58,4 77,4 7,3 70,2 70,8
April 204,6 126,3 78,3 | 97,2 2,9 94,3 107,4
Mai 226,5 145,0 81,4 | 89,6 3,5 86,1 136,9
Juni 330,1 219,7 110,4 | 109,6 1,0 108,6 220,5
Juli 290,9 177,8 113,2 | 170,5 = 05 170,0 120,4
August 331,4 188,0° 143,4 | 223,5 | 1,4 222,1 107,9
September 364,2 228,0 136,3 ; 20s5,8 ' 0,4 205,3 158,4
Oktober 218,3 108,0 110,2 | 216,5 : 1,1 | 2154 1,8
November 302,7 149,4 153,3 225,8 | 4,3 ] 221,6 76,9
 Dezember 485,5 226,6 258,9 290,2 | 13,5 | 276,7 195,3
Insgesamt 3163,8 | 1825,0 | 1338,8 | 1816,8 | 48,6 | 17683 | 1347,0
1949 Januar 315,3 ! 147,0 168,3 253,9 12,4 241,5 61,4
Februar 476,4 | 219,0 257,4 276,5 8,8 267,7 199,9
. Quelle: Statistisches Amt des Vereinigten Wirtschaftsgebietes



GroBhandelspreisindexziffern
wichtiger Linder

1938 == 100
- GroB- ‘”-; Vereinigte
. Zeit ! britannien ank,m.kh | Staaten
Index der Grundstoffpreise (Feonomyeny | (Offisiel | (ureau
1938 = 100 b L ohebed
! davon 1945 M.-D. - 166 375 135
Zeit insgesamt ) Industriestoffe 1946 176 648 154
Nahrungs- | (g ohstolfe 1947 204 989 194
. . B und Halbzeuge) 1948 225 1711 210
1948 Juni®) 154,8 123,5 175,6 1948
Juli 158,6| 127,2 | 179,3 Januar 217 1463 211
August 171,91 129,2 200,3 Februar 220 1537 205
| September 178,81 132,2 | 209,9 Mirz 224 1536 205
‘ Oktober 187,7 | 148,6 | 213,7 S S -
November 190,11 150,6 216,5 April 223 1555 207
Dezember 191,21 151,1 = 218,0 Mai 226 1653 209
R — . | Juni 228 1691 | 211
| 1949 Januar 190,61 152,2 | 216,2 T T e
| Februar 189,71} 155,5 212,5 Juli 226 1698 215
D Monacemivee e e August 225 1783 216
September 227 1791 215
Quelle: Statistisches Amt des Vereinigten A LI—— L .
Wirtschaftsgebietes . Oktober 227 1884 210
November 228 | 1974 209
Dezember 231 . 1971 209
1949
Januar 232 | 1947
. Februar . 1 .
Preisentwicklung wichtiger Welthandelswaren
- (Durchschnittspreise)
Weizen ] Mais } Kaffee | Zudker |Schweine 'Baumwoﬂe Kautschuk | Kupfer | Zinn Blei Zink !Erdé].rohi
Zei Chikago " Chikago ‘NewYork|NewYork! Chikago New New York NewYork NewYork|NewYork' St. Louis | Pensylvan.
o 2 Buehel | 1Bukel il | amb. (r00b. | Orleans g, R R ) Bareel
$ ! $ f $ cents | § cents : $ $ cents $ | §cents | $cents | §cents | § cents $
1946 1,98 | 1,63%/417,61's 4,43%/18,68%] 29,57' 0,22' 13,06' 52,00| 7,68% 8,81 3,15'.
19457 2,62 | 2,17 ?26,62'/2 6,21 (24,85 | 32,39 j 0,21 21,04  78,33[14,67 [10,50 4,29
‘ i
1948 Januar 3,20 | 2,81 !26,50 5,60 (27,50 | 33,70 } 0,22'/4(21,37'/2 94,00115,00 |10,50 5,00
Februar | 2,53'/ 2,07‘/4;26,25 5,50 (22,45 | 30,20 © 0,20/:]21,37'/4 94,00,15,00 12,00 5,00
Marz | 2,56'2 2,37 26,25 . 5,45 |23,05 | 31,65 . 0,20 (21,372 94,00[15,00 [12,00 5,00
April - 2,61° 2,42 26,50 = 5,37 (20,45 | 35,35 0,23 (21,372 94,00(17,50 |12,00 5,00
Mai 2,49 | 2,36%.27,00 @ 5,15 [19,20 ! 35,65 0,23'.(21,37"2 94,00(17,50 [12,00 5,00
Juni 2,39 2,33 27,00 520 [23,35 35,15 0,22°/s|21,37'/2 103,00117,50 12,00 5,00
Juli 2,29' 2,20 27,00 | 5,70 (25,65 30,50 | 0,23 (21,37 103,00{17,50 [12,00 5,00
August 2,214 2,07 27,00 | 5,78 {27,406 28,05 0,23 |23,37',103,00{19,50 15,00 5,00
September, 2,25'/2| 1,95 26,50 | 5,65 [27,50 31,15 0,27/s(23,37'/2 103,00|19,50 115,00 5,00
Oktober | 2,26 | 1,55 (27,00 | 5,60 [25,50 | 27,85 0,22%/s|23,37'/2 103,00(19,50 [15,00 5,00
November. 2,26'/2 1,39 [27,25 | 5,68 |21,25 | 29,05 0,19%: 123,37, 103,00 21,50 |15,50 5,00
Dezember 2,262 1,45 i27,oo ‘ 5,60 120,55 | 29,80 0,18%:23,37'/» 103,00 21,50 [17,50 5,00
i I i
1949 Januar | 2,34 | 1,44'427,00 | 5,70 '19,90 | 30,30 | 0,19/ |23,37'/] 103,0021,50 [17,50 | 4,50
Februar | 2,25 | 1,30 26,50 | 6,65 20,00 | 30,50 | 0,18 23,371/2\ 103,0021,50 (17,50 | 4,00

Quelle: DBD - Pre.isgi;;{s;
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Drudkfehler-Berichtigung

In der Januar-Ausgabe sind folgende Druckfehler zu

berichtigen:

1.

Seite 15, linke Spalte, 8. bis 10. Zeile von unten, muf
es heiBen: ,Da die Berechnung des Reserve-Solls (Min-

destguthaben) ..... “ anstatt: ,Da die Berechnung des
Reserve-Solls und der Mindestguthaben.....

. Seite 46 in der Spalte ,Bayern’ muB es bei 2b) Dis-

kontprovjsion heiflen: ,,1%00 p.M.”" anstatt: ,,1%0 p.M.".

.Seite 50 : der Tabelle ,,Index der industriellen Pro-

duktion’, Spalte ,,Eisen und Stahl” muB es bei 1947
M.-D. heilen: ,,20,1°° anstatt: ,,41,1°.




Ea

Druckere! Otto Lembeck, Prankfurt am Main und Butzbach

3. 45. $500.
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