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Die Wirtschaftslage des westdeutschen Wihrungsgebietes
Mai — Juni 1949"

Geld und Kredit

Seit nunmehr gut drei Monaten verfolgt das
Zentralbanksystem bewuBt die Politik des
leichteren Geldes. Begonnen hat die Uberlei-
tung aus der Restriktionsperiode damit, daf
am 22. Mirz die seit dem 16. November
1948 in Kraft gewesene Kontingentierung der
Bankkredite aufgehoben wurde. Im weiteren
Verlauf wurde den Geldinstituten der Riick-
griff auf das Zentralbanksystem erleichtert,
indem die zeitweise recht fithlbar gewese-
nen Beschrinkungen des Ankaufs von Bank-
akzepten ab 21. Mai (allerdings bei grundsitz-
licher Beibehaltung des Nachweises, daf das
Bankakzept der Finanzierung eines bestimmten
Einzelgeschifts gedient hat) in Fortfall kamen
und der Hdochstbetrag fiir den Ankauf von
Wechseln, die seitens der Banken auf ihre
Kundschaft gezogen werden (sogenannte Debi-
torenziehungen), auf 10000.— DM heraufge-

1) Abgeschlossen am 5. Juli 1949

setzt wurde. Damit war praktisch die Restrik-
tionspolitik beendet. Um die Lage noch weiter
zu entspannen, wurden mit Wirkung vom
27. Mai ferner die Sitze fiir Diskont- und Lom-

- bardkredite bei den Landeszentralbanken um

je 1/2%0 herabgesetzt, so daB nunmehr der
Diskontkredit der Landeszentralbanken noch
41/2%, der Lombardkredit 5!/2%0 kostet.

. Entsprechend sind infolge der Abhingigkeit

der Bankkonditionen von der Zentralbank-
rate die Kreditkosten fiir den letzten Kre-
ditnehmer gesunken. Schlieflich wurden mit
Wirkung vom 1. Juni die Reservesitze der Geld-
institute fiir Sichtdepositen an Bankplitzen um
3% auf 12%o und an Nichtbankplitzen um
1 %0 auf 9 %0 herabgesetzt — eine Mafinahme,
die den Geldmarkt verfliissigt und damit eben-
falls in Richtung auf eine Herabsetzung der Kre-
ditkosten sowie einer gréferen Kreditbereit-
schaft der Banken wirkt.

Erginzt wurden diese Schritte in jiingster Zeit
noch durch cine Reihe von EinzelmaBnahmen,



deren Ziel ebenfalls eine weitere Auflockerung
der Kreditmirkte ist. Zu nennen ist hier z. B.
die Lombardzusage des Zentralbanksystems an
~ den Arbeitsstock, damit dieszr auch bei vollem
Einsatz seiner fliissigen Mittel fir die In-
vestition sicher sein kann, im Bedarfsfalle
iiber bestimmte Betrige hiervon wieder ver-
fiigen zu konnen. In der gleichen Richtung
liegt die Bereitschaft des Zentralbanksystems,
denjenigen Banken, die durch den Einsatz
von Anlagekonten fiir Anleihezeichnungen
in Liquidititsschwierigkeiten geraten sollten,
durch die Ubernahme von Ausgleichsforde-
rungen die fiir solche Fille im Statut der
Landeszentralbanken vorgesehene Liquiditits-
hilfe zu leisten.

DieEntwicklungdesBankkredits

Trotzdem hat sich die Ausdehnung des K r e-
ditvolumens der Geschiftsban-
k e n bisher nicht beschleunigt, sondern im Ge-
genteil seit Anfang Mai verlangsamt. Wihrend
nidmlich in den Monaten Mirz bis April die
monatliche Zuwachsrate der Kredite im Durch-
schnitt aller Geldinstitute je 6 v. H. betragen
hatte, ist sie im Mai auf 4 v. H. und im Juni
voraussichtlich noch weiter zuriickgegangen.
Die Ursache fiir diese Abschwichung der
Expansionsrate des Bankkredits diirfte zum Teil
darin liegen, daB die Banken durch schlechte

Erfahrungen, die sie mit anfinglich recht grof-
ziigig gewdhrten Krediten machen muften, we-
sentlich vorsichtiger in der Auswahl ihrer
Schuldner geworden sind. Dariiber hinaus fithlen
sie sich aber vor allem dadurch beengt, daB ihr
Kreditvolumen im Verhiltnis zu den Einlagen
oder zu ihrem Eigenkapital im allgemeinen be-
reits auBerordentlich hoch ist. Es macht sich
hier sehr nachteilig bemerkbar, daBl wegen der
Erstarrung des Kapitalmarkts die in den ersten
Monaten nach der Wihrungsreform in verhilt-
nismidfig grofem Umfang fiir Investitions-
zwecke gewihrten Bankkredite bisher nur in
sehr bescheidenem MaB konsolidiert werden
konnten und damit die in fritheren Zeiten
iibliche stindige Tendenz zu einer Wiederver-
kiirzung der Bankbilanzen durch Ablssung von
,.Vorfinanzierungskrediten ausblieb. Die Ban-
ken sitzen infolgedessen auf einem relativ
hohen unbeweglichen Block von Krediten, der
die Umschlagshiufigkeit ihres Kreditvolumens
stark vermindert hat und sie zur Zuriickhaltung
in der Gewihrung neuer Kredite, vor allem so-
weit sie jhr Kreditvolumen weiter illiquidisieren
konnten, veranlafit. Die Entwicklung geht des-
halb mehr und mehr dahin, daB Bankkredite
nach Méglichkeit nur noch zur Finanzierung
des Warenumschlags gegeben werden.

Soweit Kredite nachweislich fiir diese Zwecke
gesucht werden, diirften sie allerdings — Kredit-

Die Entwicklung der Kreditgewidhrung der Geschiftsbanken
Januar - Juni 1949
(ohne Kredite an Geldinstitute)

Kurafristi mittel- und Verinderung
Kreis der erfafiten d Gesamt urz rlfuge langfristige gegen Yormonat
Institute Stan Kredite Kredite ') bzw. Vorwoche
in Mill. DM I in v. H.
1. ca. 3 500 monatlich Ende Januar 5516 4901 615 + 359 +7
berichtende .. Februar 5911 5265 646 + 395 +7
Geldinstitute . Mirz 6256 5551 705 + 345 + 6
. April 6631 5887 744 + 375 + e
. Mai 6914 6124 790 + 283 + 4
2. 112 wdchentlich 31. Mai 2504 2291 213 + 97 + 4
berichtende 7. Juni 2497 2281 216 - 7
Geldinstitute 15. Juni 2561 2341 220 + 64 + 1,7
23. Juni 2546 2331 215 — 15

1) Erhebung noch unvollkommen:

2

einschl. umgestellter Altkredite.



ZUR KREDITENTWICKLUNG
IM WAHRUNGSGEBIET
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Entwicklung des Zentralbankkredits
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1) Ohne Kredite an Geldinstitute
Nur den LZB in der franzos.Zone gestattet

3) ple zahlen dieser Monate sind infolge abweichender
buchungstechnischer Behandlung der Auslandskonten
mit den Zahlen der folgenden Monate nicht vergleichbar

4) Teilweise geschitzt BdL

wiirdigkeit vorausgesetzt — leicht zu erhalten
sein, besonders, wenn die Kreditnehmer bereit
und in der Lage sind, sich wechselmiBig zu
verpflichten. Zur Deckung des Verkehrsbedarfs
an wirklich kurzfristigen Umschlagskrediten
reicht jedoch der gegenwirtige Umfang der
Kreditexpansion offenbar aus. Seit der Jahres-
wende bis Ende Mai haben die kurzfristigen
Kredite der Geschiftsbanken an ihre Nichtban-
kenkundschaft um rd. 1'/2 Mrd. DM, also um
fast ein Drittel zugenommen, wihrend die Ge-
schiftsumsitze im gleichen Zeitraum prozen-
tual weit weniger gestiegen sind. Die Import-
finanzierung mag dabei eine der Ursachen fiir
die Kreditausweitung gewesen sein; jedoch eine
Monatsrate der Einfuhren von 429 Mill. DM,
wie sie in den ersten vier Monaten des Jahres
zu verzeichnen war und an der die gewerb-
lichen Einfuhren nur mit 56 v.H. beteiligt
waren, kann den monatlichen Zuwachs an kurz-
fristigen Krediten in der Grdfenordnung von
300 Millionen nur zum Teil erforderlich ge-
macht haben, auch wenn man mit einer ver-
hiltnismiBig starken Lagerbildung rechnet. '

Tatsichlich liegt auch heute noch einem Teil
der bei den Banken gestellten Kreditantrige in
Wirklichkeit mittel- und langfristiger Finan-
zierungsbedarf zugrunde, auch wenn die Kre-
dite formal nur kurzfristig begehrt werden.
Die Knappheit an lingerfristigen Krediten
dringt den Kreditbedarf eben oft auf den Bank-
kredit ab, auch wenn dieser fir die in Aus-
sicht genommene Verwendung nicht das ge-
eignete Finanzierungsinstrument ist. In gewis-
sem Umfang scheinen dieBanken dem auch heute
noch stattzugeben. Da aber aus den erwihnten
Griinden solche Geschifte heute mehr und mehr
auf Zuriickhaltung stofen, entsteht der Ein-
druck einer restriktiven Kreditpolitik, obwohl
von seiten des Zentralbanksystems dem norma-
len Bankkredit keinerlei Fesseln mehr auferlegt
sind und auch die Banken schon im Hinblick
auf jhre Rentabilitit bemiiht sind, jedem mit
threm Status vereinbar erscheinenden Kredit-
gesuch zu entsprechen.

Was die Zusammensetzung der Kredite nach
Kreditarten anbelangt, so fillt der langsame,
aber stetige Riickgang des Anteils der Wechsel-
kredite an den Gesamtkrediten auf. Zwar haben



Zusammensetzung der kurzfristigen Kredite der Geschiftsbanken

an Wirtschaftsunternehmen und Private
in v. H. der Gesamtsumme

. . Kontokorrent- Wecdhsel- sonstige kurz-
Kreis der erfaften Insticute Stand u. Akzept-Kredite kredite fristige Kredite
1. rd. 3 500 monatlich 31.12.1948 55 43 2
berichtende 31. 1.1949 58 40 2
Geldinstitute 28. 2.1949 60 37 3
31. 3.1949 60 37 3
30. 4.1949 61 36 3
31. 5.1949 61 37 2
2. 112 wdchentlich 31. 5.1949 62 35 3
berichtende 7. 6.1949 63 35 2
Geldinstitute 15. 6.1949 64 34 2
23. 6.1949 64 34 2

die Wechselkredite an Nichtbanken dem abso-
luten Betrage nach von Januar bis Mai eben-
falls, nimlich um fast 200 Mill. DM, zugenom-
men; jedoch infolge der weit stirkeren Steige-
rung bei der Gruppe ,.Kontokorrent- und Ak-
zeptkredite'* sind sie von 43 auf 37 v.H. und
bei den 112 wdchentlich berichtenden Geld-
instituten sogar von 43 auf nur 34 v. H. der
Gesamtkredite zuriickgefallen. Die Banken
haben sich also nicht gescheut, mit ihrer Kre-
ditgewdhrung sowohl eine gewisse Illiquidi-
sierung ihres eigenen Status wie auch das Risiko
in Kauf zu nehmen, daB die Verwendung vieler
Kredite eben doch nicht so zweifelsfrei kurz-
fristig ist, wie es beim Wechselkredit mit sei-
nen festen Riickzahlungsterminen zumeist der
Fall ist.

" Die Zunahme der Kredite ist nicht bei allen
Bankengruppen gleich grof gewesen. Bei den-
jenigen Gruppen von Geldinstituten, die unter
dem Entsparungsprozef des vergangenen Jahres
besonders zu leiden hatten und demzufolge zu
besonderer Zuriickhaltung in der Kreditgewih-
rung gendtigt waren, ist vielmehr seit Jahres-
beginn eine iiberdurchschnittliche Ausweitung
der Kredite zu verzeichnen. Besonders stark
macht sich dieser Nachholvorgang bei den lind-
lichen Kreditgenossenschaften bemerkbar, bei
denen auch der Kreditbedarf infolge der Frith-
jahrsbestellung besonders dringlich gewesen
sein mag. Aber auch die Sparkassen und gewerb-
lichen Kreditgenossenschaften lagen in den letz-
ten Monaten mit der Zunahme ihrer Kredite

iiber dem Durchschnitt aller Geldinstitute. Bei
den Sparkassen ist sogar nicht einmal die sonst
bei allen Bankengruppen im Mai zu verzeich-
nende Abnahme der Expansionsrate eingetreten.
Naheres iiber diese nicht uninteressante Diffe-
renzierung in der Kreditgewihrung kann den
bankstatistischen Ubersichten im zweiten Teil
des vorliegenden Monatsberichts entnommen
werden,

Neben der Zunahme des Kredits der Ge-
schiftsbanken findet seit einigen Monaten eine
nicht unbetrichtliche, unmittelbar der Wirt-
schaft bzw. der &ffentlichen Hand zugute kom-
mende Geld- und Kreditschépfung
des Zentralbanksystems statt.

Diese Steigerung der Geldschdpfung des Zen-
tralbanksystems hat verschiedene Ursachen.
Einmal hat der Finanzierungsbedarf der Eisen-
bahn zu verstirkter Hereinnahme von Schatz-
wechseln gefithrt. Ferner sind die Landes-
zentralbanken und die Bank deutscher Linder
in nicht unerheblichem Umfang durch Kassen-
vorschiisse an die offentliche Hand in An-
spruch genommen worden (vgl. hierzu den
Abschnitt  ;,Offentliche  Fimanzen), aber
auch der Fisenbahn ist bei der Bank
deutscher Linder ein Betriebskredit zur Ver-
fiigung gestellt worden, der in wechselnder
Hshe beansprucht wird. Die Zunahme des Ak-
tivsaldos der Konten zur Abwicklung des Aus-
landsgeschifts hat einerseits die Freigaben von
counterpart funds und sonstige Zahlungsanwei-
sungen der Militirregierung zur Ursache; dar-



Die Geldschdpfung des Zentralbanksystems durch Direktkredite
und die Abwidklung des Auslandsgeschifts

in Mill. DM
Form 28. 2. 31. 3. 30. 4. 31. 5. 30. 6.
Kassenvorschiisse
an die éffentliche Verwaltung 48 117 270 242 287
Schatzwechsel 1 35 50 53 102
Direktkredite an Nich'brn'~n’) 20 19 22 18 14
Aktivsaldo der Auslandskonten 153 211 276 493 591
hiervon durch: )
Freigabe von counterpart funds (—) (—) (110) (245) (279)
sonstige Ursachen (153) (211) (166) (248) (312)
222 382 618 806 887

") Franzésische Zone

tiber hinaus ist sie vor allem durch die Steige-
rung der Devisenguthaben im Ausland, die vom
1. April bis 23. Juni rund 160 Mill. DM erfor-
derte, sowie neuerlich durch die schleppendere
Zahlungsweise der Importeure bedingt. Alles in
allem ist seit Ende Februar die unmittelbare
Geldschopfung des Zentralbanksystems zugun-
sten der Wirtschaft und der &ffentlichen Hand
um rund 600 Mill DM. gewachsen, wovon
lediglich die von der Kreditanstalt fiir Wieder-
aufbau bisher noch nicht disponierten Rest-
betrige (am 30. Juni 86 Mill. DM) der ihr iiber-
wiesenen counterpart funds noch nicht in den
Geldkreislauf gelangt sind.

DieBankenliquiditat

Der verstirkte Einstrom wvon Zentralbank-
geld in den Geldkreislauf hatte eine betricht-

liche Erhdhung der Bankenliquiditit zur
Folge,zumal ihmkompensierende Faktoren kaum
gegeniiberstanden. Der Betrag der im Wih-
rungsgebiet ausgegebenen Noten lag im Juni
(bis einschlielich 23.) im Durchschnitt der
Ausweistermine nur rd. 175 Mill. DM héher
als im Mirz, so daB die Zunahme der Bar-
geldanspriiche des Publikums bei den Banken
bedeutend hinter der unmittelbaren Geld-
und Kreditschdpfung des Zentralbanksystems
zurlickgeblieben ist. Fbensowenig sind in
stirkerem Umfang Depositeniibertragungen
auf das Zentralbanksystem erfolgt. Die Liqui-
ditit der Banken ist daher seit einiger Zeit be-
trichtlich im Steigen begriffen. Dies kommt
vor allem in dem starken Abbau der Verschul-
dung der Banken an das Zentralbanksystem und

Die Entwicklung der Bankenliquiditit

112
Alle Banken g;?;?::ﬁ;
Geldinstitute
Verschuldung
Stand am Ueberschufireserven ') an das Zentral- Wechsel- Wechsel-
bestand bestand
banksystem )
in Mill. in v. H. . .
DM des Solls in Mill. DM
31. Januar 1949 407,5 34,7 1481 1 684,8 971,7
28. Februar 263,6 22,4 1539 1 801,6 1 046,2
31. Mirz " 272,4 22,7 1565 1879,2 1 084,7
30. April v 222.8 18,2 1567 1947,7 1119,3
31. Mai . 291,8 23,2 1353 2187,3 13136
15. Juni ot 331,5 30,8 1241 . 1348.2
23, Juni ' 404,4 35,6 1214 13717

) Januar—Mai: Reserve-Meldungen fiir den betreffenden Monat; 15.u. 23. Juni: Schitzung fiir den betreffenden Stichtag.




in der Zunahme der Wechselbestinde der Ban-
ken zum Ausdruck. Auflerdem sind trotz der
herabgesetzten Mindestreserve-Sitze die Giro-
guthaben der Geldinstitute bei den Landeszen-
tralbanken nahezu unverindert geblieben, so daf
sich bedeutende UberschuBreserven ergeben
haben. Die Nostro-Guthaben sind gleichfalls
stark gestiegen.

Die starke Abnahme des Refinanzierungs-
bedarfs der Geldinstitute hat die Wechsel-
bestinde des Zentralbanksystems seit Ende
Mirz um rd. 375 Mill. DM sinken lassen, so
daB sie am 23. Juni erstmals seit November
vorigen Jahres wieder die Milliarden-Grenze
unterschritten. Die Wechselbestinde der Ge-
schiftsbanken haben dagegen bedeutend zu-
genommen, obwohl diec Wechseldiskontkredite
— wie bereits erwihnt — sich wesentlich weni-
ger ausdehnten als die Kontokorrent- und
Akzeptkredite. Nach der monatlichen Banken-
statistik nahmen die Wechselbestinde aller
Geldinstitute von Ende Mirz bis Ende Mai um
fast genau 300 Mill. DM auf 2187 Mill. DM
zu; die 112 wdchentlich berichtenden Geld-
institute verzeichneten vom 1. bis 23. Juni
eine weitere Zunahme ihrer Wechselbestinde
um fast 70 Millionen auf 1372 Mill. DM.

Die UberschuBreserven, die im Monatsdurch-
schnitt April 18,2 v.H. des Reservesolls betra-
gen haben, wuchsen im Monatsdurchschnitt Mai
auf 23,2 v. H. des Solls. Wie aus der umseitigen
Tabelle hervorgeht, hat sich diese Entwick-
lung im Juni in verstirktem Mafe fortgesetzt.
Da es aus Rentabilititsgriinden stets das natiir-
liche Bestreben der Banken ist, ihre Girogut-
haben bei der Landeszentralbank méglichst nahe
am Reservesoll zu halten, deutet der hohe
Betrag an UberschuBreserven bei gleichzeitig
fortbestehender Verschuldung anderer Geld-
institute an das Zentralbanksystem ein noch
immer mangelhaftes Funktionieren des Geld-
marktausgleichs an. Im allgemeinen hat sich die
Verteilung der Uberschufireserven im Mai je-
doch insofern verbessert,als der Anteil der Giro-
zentralen, obwohl auf sie noch immer der
grdBte Teil der Reserven entfillt; zuriickgegan-
gen ist, wihrend der der meisten iibrigen Ban-
kengruppen gewachsen ist (vgl. die Ubersicht
im Statistischen Teil des vorliegenden Berichts.)

ZUR ENTWICKLUNG DER LIQUIDITAT

DER GELDINSTITUTE
M WAHRUNGSGEBIET

Sﬂéchtreserven u. Uberschussreserven aller Geldinstitute
i
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UReservesoll bei wochenticher Berechnung
Uberschussreserve bei wochentlicher Berechnung

Uberschussreserven der Geldinstitute im Wahrungsgebiet
nach Bankengruppen von Sept1948 bis Mai 1949
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Da auch die Nostroguthaben im Mai bedeu-
tend zunahmen — bei allen Geldinstituten um
ca. 280 Mill. DM —, errechnen sich fiir die Ge-
samtheit der Banken trotz steigender Einlagen-
bestinde im wesentlichen unverinderte, bei ein-
zelnen Gruppen von Banken sogar hdhere Liqui-
ditdtsquoten:

Die Liquiditdt der Banken

Barreserve, Wechselbestand und Nostroguthaben in v. H.
der Einlagen auf Freikonto

Monatlich berichtende Geldinstitute 112 wa.-

Stand | Gesam davon ! Genelich
am 3500. , lindl. | gew. | tende
Insti- Ereﬁlt- kS Par- I reditgenossen- ) G?]d'
tute |3nKen) Kassen schaften Institute
31. 3. | 42 49 26 21 33 56
30. 4. 41 48 25 19 30 56
31. 5. 42 50 27 19 30 58
7. 6. - . - . - 57
15, 6. 58
23. 6. 59




Die von Banken in Anspruch genommenen
fremden Gelder haben sich im Mai, im Gegen-
satz zum Vormonat, nicht erhdht. Einem An-
stieg der Nostroverpflichtungen um rund
20 Mill. DM auf 811 Mill. DM steht ein fast
gleich grofier Riickgang der in Umlauf gesetz-
ten eigenen Akzepte, die sich Ende Mai nach
der monatlichen Bankenstatistik auf 634 Mill.
DM beliefen, gegeniiber. Die ausgewiesenen
Eventualverbindlichkeiten — in der Hauptsache
aus weiterbegebenen Wechseln — wurden im

Mai sogar um rd. 70 Mill. auf 1368 Mill. DM

abgebaut. Der — wenn auch insgesamt nur
leichte — Riickgang der Inter-Bank-Verschul-
dung deutet darauf hin, daff die gebesserte
Liquidititslage mehr oder weniger allen Banken
zugute gekommen ist.

Das Geldvolumen

Die Steigerung der Kredite der Geschiftsban-
ken und des Zentralbanksystems hat zusammen
mit der noch immer nicht ganz beendeten Um-
wandlung von RM-Verbindlichkeiten der Geld-
institute auch im Mai das Geldvolumen weiter
betriachtlich wachsen lassen. Dabei hat das frei
verfiighare Geldvolumen um rd. 400 Mill. DM
auf 19,6 Mrd. DM zugenommen, wihrend der

gesperrte Teil des Geldvolumens um rd. 30 Mill.
auf 485 Mill. DM zuriickging; das Anlage-
konto, von dem die freigegebenen ,,Winzig-
konten bis 5 DM groBenteils bereits abgebucht
sein diirften, ist darin mit 416 Mill. DM ent-
halten. Im Juni muB schon auf Grund der Kre-
ditschdpfung der Geschiftsbanken und des Zen-
tralbanksystems eine weitere Zunahme des
Geldvolumens eingetreten sein; sie diirfte je-
doch kaum iiber 300 Mill. DM hinausgegangen
sein.

Da derx Bargeldumlauf (ohne ,,B**-Noten) Ende
Mai fast auf derselben Hshe lag wie Ende April,
vollzog sich die VergrdBerung des Geldvolu-
mens fast ausschlieflich iiber die Bankeinlagen.
Die Einlagensteigerung betrug bei den Ge-
schiftsbanken 466 Mill. DM (ohne Einlagen
von Geldinstituten); ihr steht ein Einlagenriick-
gang beim Zentralbanksystem von 88 Mill. DM
(ebenfalls ohne Einlagen von Geldinstituten, je-
doch einschl. des Guthabens der Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau) gegeniiber. Das frei verfiig-
bare Geldvolumen setzte sich danach Ende Mai
fast genau zu 1/s aus Bargeld (6,2 Mrd. DM)
und zu 2/3 aus Bankeinlagen einschl. Sparein-
lagen (13,2 Mrd. DM) zusammen.

Die Einlagenentwicklung (ohne Einlagen von Geldinstituten) im April und Mai 1949

nach Bankengruppen

in Mill. DM
Bank Seand Verinderung davon
anken- tan gegen Vormonat
gruppe am Insgesamt offentliche sonstige Spar-
absolut in v. H. Hand Gliubiger einlagen
. 31. 3. 10 339 2 380 5852 2107
lich
ﬁelieB’:gE:;m 30.4. | 10780 | 441 4 2584 5 969 2227
) 31. 5. 11 246 466 4 2632 6 241 2373
31. 3. 3679 540 2948 191
Kreditbanken 30. 4. 3 804 125 3 599 3 002 203
31.5. 3 965 161 4 582 3162 221
31. 3. 3614 756 1 406 1452
Sparkassen 30. 4. 3702 88 2 718 1451 1533
31. 5. 3969 267 7 826 1510 1632
.. . 31. 3. 429 14 227 188
dl. Kredit- ;
L:;’osselféih;ﬁen 30. 4. 437 8 2 12 227 198
& 31. 5. 459 22 5 13 236 210
gew. Kredit- 31.3. 610 3 26 420 164
genossenschaften 30. 4. 615 5 — 24 418 173
31.5. 655 40 7 27 445 183




Prozentual am stirksten war die Einlagen-
steigerung im Mai bei den Sparkassen und ge-
werblichen  Kreditgenossenschaften mit je
7 v. H. Zunahme, wihrend sie im Durch-
schnitt aller Banken nur 4 v. H. ausmachte.
Die o6ffentlichen Konten aller Art waren an
der Einlagensteigerung bei den Geschiftsbanken

im Mai nur in sehr geringem Mafl — namlich "

mit 10 v. H. — beteiligt, wihrend im Vormonat
fast 50 v. H. des gesamten Einlagenzuwachses
auf sie entfallen war. Im Zentralbanksystem

waren die Konten der 6ffentlichen Hand in der |

letzten Mai- und ersten Juniwoche riickliufig,
iberschritten allerdings zum 15. Juni mit einem
Stand von 1556 Mill. DM wieder leicht den
entsprechenden Stand vom Vormonat. Auch
bei den 112 widchentlich berichtenden Geld-
instituten ist die gleiche Erscheinung zu beob-
achten; die &ffentlichen Einlagen erreichten
dort am 23. Juni rd. 1625 Mill. DM. Insgesamt
betrugen die Einlagen von &ffentlichen Stellen
aller Art bei den Geschiiftsbanken und im Zen-
tralbanksystem Ende Mai rd. 4065 Mill. DM
= 20 v. H. des frei verfiigbaren Geldvolumens.
Etwa ein Viertel davon wurde als Terminein-
lagen gefiihrt.

Erfreulich ist die verhiltnismifig glinstige
Entwicklung des Sparverkehrs. Nach der monat-
lichen Bankenstatistik waren die Spareinlagen
Ende Mai mit 2373 Mill. DM um 146 Mill.
DM héher als Ende April. Nur ein Teil dieses
Zuwachses stellt allerdings einen echten Neu-
zugang an Spareinlagen dar. Vielmehr hat die
Umwandlung von RM-Spareinlagen wieder ein
gewisses Gewicht gehabt, und im Zuge der Auf-
16sung des Festkontos diirften ebenfalls gewisse
Betrige auf die freien Sparkonten umgebucht
worden sein. Immerhin war auch der Uber-
schuf der Neu-Einzahlungen iiber die Auszah-
lungen ziemlich bedeutend. Seine Grofe 1aBt
sich fiir alle Geldinstitute sowohl auf Grund der
Monatsstatistik itber den Barverkehr auf Spar-
konten als auch aus den bicher vorliegenden
Teilergebnissen der Sparverkehrsstatistik der
Arbeitsgemeinschaft der Sparkassen- und Giro-
verbinde iibereinstimmend auf etwa 50 Mill.
DM im Mai schitzen. Danach miiiten rd. 100
Mill. DM den Sparkonten aus dem Fortgang der
Wihrungsumwandlung und aus der Aufldsurg

»

des Festkontos zugeflossen sein. Bezogen auf

~ das gesamte frei verfiighare Geldvolumen be-

trugen die Spareinlagen bei allen Geldinstituten
Ende Mai etwa 12 v. H. Im Juni scheint
sich der Sparverkehr weiterhin befriedigend
gestaltet zu haben.

Die Tendenz zu wachsender Bindung des
Geldes, die in dem Steigen der Spareinlagen
ebenso wie in der Zunahme der Einlagen
Sffentlicher Stellen zum Ausdruck kommt, ist
in gewissem Umfang auch bei den Einlagen
,.sonstiger Gliubiger”, also den Einlagen der
Privatwirtschaft, wirksam. Sie kommt dort
in steigenden Termineinlagen zum Ausdruck.
Im Mai sind die Termineinlagen sonstiger Gliu-
biger bei den Geschiftsbanken um 110 Mill.
DM, gleich einem Viertel des Vormonatsstan-
des, gewachsen; sie belaufen sich damit auf fast
10 v.H. der gesamten Depositen sonstiger
Glidubiger gegeniiber 8 v. H. Ende April und
7 v. H. Ende Mirz.

DerKapitalmarkt

Freilich blieb trotz der erkennbaren Tendenz
zu einer, wenn auch nur zeitweisen Stillegung
nicht bendtigter Geldbetrige die Fluktuation
zum Kapitalmarkt recht gering. So weisen die
Banken fiir April und Mai eine Zunahme ihrer
an Wirtschaftsunternehmen und Private gege-
benen mittel- und langfristigen Kredite um je
45 Mill. DM aus?). Im Mai waren hieran haupt-
sichlich die Hypothekenbanken, Sparkassen
und Girozentralen beteiligt. Von langfristigen,
festverzinslichen Schuldverschreibungen wurden
dagegen im Mai nur knapp 11 Mill. DM, in der
Hauptsache Pfandbriefe, abgesetzt gegeniiber
52,3 Mill. DM im April und 25,3 Mill. DM
im Mirz. Die Aufnahmeneigung fiir Neuemis-
sionen festverzinslicher Wertpapiere hat also
im Mai wieder etwas nachgelassen. Die Zeich-
nungen fiir die Reichsbahnanleihe waren bis
Ende Juni nur schleppend. Es wird jedoch er-
wartet, daB bis zum Ende der verlingerten
Zeichnungsfrist (9. Juli) vor allem noch erheb-
liche Grof-Zeichnungen erfolgen werden.

" Insgesamt wurden nach den Erhebﬁngen der
Bank deutscher Linder und der Landeszentral-

1) Nach der monatlichen Bankenstatistik; vgl. hierzu die

Anmerkung zur Tabelle auf S. 2.



banken in der Zeit vom 1. Januar bis 31. Mai
1949

185,5 Millionen Pfandbriefe
55,0 » Kommunalobligationen
85,0 . Industrieobligationen

insgesamt 325,5 Millionen
am Kapitalmarkt aufgelegt. Untergebracht wur-
den in der gleichen Zeit
91 Millionen Pfandbriefe

13 ' Kommunalobligationen
52 v Industrieobligationen

insgesamt 156 Millionen.

Die Borsenkurse der noch auf Reichsmark
lautenden mit 4%0 verzinslichen alten Pfand-
briefe sanken im Mai weiterhin leicht von
durchschnittlich 7,7 auf 7,5%0 ihres Reichs-
marknominalbetrages. Bezogen auf den um-
gestellten D-Mark-Nominalbetrag entspricht
der letztgenannte Kurs einer Bewertung von
75%. Die Rendite, die sich hieraus bei Zu-
grundelegung einer noch 30jihrigen Laufzeit
errechnet, betrigt 6,65 %. Die nominal mit
5%0 verzinslichen neuen DM-Pfandbriefe er-
bringen fiir den Ersterwerber infolge der Steuer-
begiinstigung eine teilweise noch weit hohere
Verzinsung, die sich im Einzeclfall nach dem
Bruttoeinkommen und der Steuergruppe des Fr-
werbers richtet. Die erzielbare Rendite liegt
beispielsweise bei einem Bruttoeinkommen von
600 DM monatlich zwischen 13,7 und 12,2%
je nach Familienstand, falls die steuerlich ab-
zugsfihigen Betrige voll fiir den Wertpapier-
erwerb benutzt werden und die Steuerersparnis
nur auf die dreijihrige Sperrzeit verteilt wird.
Verteilt man dagegen die Steuerersparnis auf
30 Jahre, so lige die in dem angenommenen
Beispiel erzielbare Rendite zwischen 7,1 und
6,7 %o. Beliuft sich das Bruttoeinkommen nicht
auf 600, sondern beispielsweise auf 2000 DM
im Monat, so variiert diec mdgliche Rendite der
steuerbegiinstigt erworbenen 5%oigen Wert-
papiere zwischen 18,7 und 24,3 %o (bei Vertei-
lung der Steuerersparnis auf 3 Jahre) und zwi-
schen 9,0 und 11,6%0 (bei Verteilung der
Steuerersparnis auf 30 Jahre).

Bedeutendere Betrige sind auch im Mai und
im Juni durch die Kreditanstalt fiir Wiederauf-
bau fiir Investitionszwecke zur Verfiigung ge-
stellt worden. Die erste am 6. Mai erfolgte Zu-
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teilung fiir das Investitionsprogramm des
Kohlenbergbaus in Hohe von 135 Mill. DM
war Ende Juni bis auf einen Rest von 12,4
Mill. DM zur Auszahlung gelangt. Die beiden
ersten Vierteljahresraten von zusammen 110
Mill. DM fiir das Investitionsprogramm der
Elektrizititswirtschaft waren dagegen Ende
Juni — dem Termin, bis zu dem die ge-
nannten Raten vorgesechen waren — mit noch
51,4 Mill. DM nicht abgerufen. Inzwischen
sind der Kreditanstalt fiir Wiederaufoau in
der zweiten und dritten Juniwoche aus STEG-
Gegenwertskonten weitere 34 Ml DM
und zwar fir Wohnbauzwecke der Besatzung,
zur Verfiigung gestellt worden, von denen bis
zum Monatsende 14 Mill. DM von der Bank
deutscher Linder iiberwiesen worden waren.




Insgesamt sind demnach iiber die Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau von April bis Juni 195,2
Mill. DM Investitionsmittel tatsichlich in die
Wirtschaft abgeflossen. Weitere 200 Mill. DM
aus counterpart funds sind der Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau seitens der Militdrregierung
Ende Juni freigegeben worden. Im Gegensatz
zu den fritheren Freigaben werden die betreffen-
den Mittel vom GARIOA-Konto der Militir-
regierung nur nach Mafigabe des jeweiligen
Auszahlungsbedarfs abgebucht werden, so daf8
sich infolge dieser Freigabe der Aktivsaldo der
Konten zur Abwicklung des Auslandsgeschifts
nicht schlagartig erhdht hat. Von der Gesamt-
summe von 200 Mill. DM sind 71,5 Mill. DM
fiir Kredite an die Industrie, 80,5 Mill. DM fiir
Wohnungsbaukredite und 48 Mill. DM fir
Kredite an die Landwirtschaft vorgesehen. Der
urspriingliche Rest des sogenannten Sofortpro-
gramms der Wiederaufbaubank ist damit zu
21 Mill. DM ungedeckt geblieben.

Daneben werden seitens der Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau dem Kohlenbergbau in der nich-
sten Zeit 100 Mill. DM zugefiihrt, von denen
39 Mill. DM sofort zur Auszahlung gelangen.
Von diesem ersten Teilbetrag werden 18 Mill.
DM aus Mitteln der Arbeitslosenversicherung
und die iibrigen 21 Mill. DM in der Weise auf-
gebracht, daB die Zechen Solawechsel ausstel-
len, die von der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
per aval und von der jeweiligen Hausbank der
Zechen voll giriert werden. Die fiir diese Sola-
wechsel vom Zentralbanksystem  gegebene
Refinanzierungszusage diirfte bei der fliissigen
Lage des Geldmarktes kaum in Anspruch ge-
nommen werden. Fiir die iibrigen 61 Mill. DM
ist ebenfalls eine Aufbringung teils aus dem
Arbeitsstock und teils mit Hilfe von Sola-
wechseln vorgesehen.

Im 3. Vierteljahr 1949 wird sich der Abflu8
bisher stilliegender Geldmittel in die Investition
und damit jhre Wiedereingliederung in den
Geldkreislauf voraussichtlich fithlbar beschleu-
nigen. Insbesondere plant niamlich die &ffent-
liche Hand, einen erheblichen Teil ihrer bisher
gebildeten liquiden Reserven fiir Investitions-
zwecke einzusetzen. Ein von allen beteiligten
Stellen kiirzlich aufgestellter Plan fiir die Kapi-
talaufbringung aus deutschen Quellen wahrend

des 3. Kalendervierteljahrs sieht den Einsatz
folgender Betridge vor:

Aus Sffentlichen Haushalten
(Linder, bizonale Verwal-
tung und Gemeinden)*)

1000 Mill. DM

» Selbstfinanzierung 300 M
. Spareinlagenzuwachs 150
. Kapitalanlagen der Sozial-
versicherung 225
» Kapitalanlagen der Privat-
versicherungen 75 4 »

. Wertpapieranlagen privater Sparer
und Anlagen der Realkredit-
institute aus Eigenkapital 125,

1875 Mill. DM

" Niheres vgl. im Abschnitt iiber , Offentliche Finanzen”.

insgesamt

Nicht enthalten sind in dieser Aufstellung
die Mittel, die aus den ,,Anlagekonten’ fir die
Reichsbahnanleihe und die vorgesehene An-
leihe der Wiederaufbaubank gezeichnet werden,
und ebensowenig die Betrige, die durch die
ebenfalls in Aussicht genommene steuerfreie
Anleihe der Wiederaufbaubank mobilisiert wer-
den diirften. Auch der Einsatz von counterpart
funds ist in der obigen Schitzung nicht be-
riicksichtigt, wobei zu erwihnen ist, dal von
deutscher Seite beantragt wurde, die bereits
oben erwihnten Freigaben durch die Zurverfi-
gungstellung von 600 Mill. DM aus ERP-
Mitteln, von denen bisher noch nichts freigege-
ben wurde, zu ergiinzen.

Offentliche Finanzen

In der Entwicklung der &ffentlichen Finanzen
bahnt sich neuerdings insofern ein Umschwung
an, als die beteiligten Stellen beabsichtigen, ihre
Investitionsausgaben erheblich zu steigern bzw.
die verfiigbaren Mittel fiir den Kreditbedarf an-
derer Investoren zur Verfiigung zu stellen. Da-
mit, aber auch im Zusammenhang mit dem star-
ken Anstieg verschiedener sonstiger Ausgabe-
verpflichtungen, vor allem fiir soziale Zwecke,
diirfte die seit etwa Oktober 1948 datierende
Periode der Bildung relativ hoher Reserven,
die, wie hier wiederholt dargelegt, eine wich-
tige Ursache gewisser kontraktiver Erschei-
nungen im Konjunkturbild gewesen war, all-
mihlich zu Ende gehen, ja dariiber hinaus ein
weitgehender Einsatz der bisher gebildeten Re-
serven zu erwarten sein. In dem kiirzlich in Zu-



sammenarbeit verschiedener Verwaltungen auf-
gestellten Kapitalaufbringungsplan fiir das dritte
Kalendervierteljahr 1949 wird der von den Ge-
bietskdrperschaften und Sozialversicherungen
zu erwartende Kapitaleinsatz mit insgesamt
1225 Mill, DM veranschlagt. Aber auch im
laufenden Vierteljahr waren die Investitions-
ausgaben der &ffentlichen Hand wahrscheinlich
bereits hdher als in den Wintervierteljahren.

Was die Linderfinanzen anbetrifft, so
wird diese Entwicklung durch das anhaltend
giinstige Steueraufkommen, das in erfreulichem
Gegensatz zu den vor einiger Zeit teilweise ge-
hegten Befiirchtungen steht, wesentlich ge-
fordert. Die Steuereinnahmen waren im Mai mit
1 226 Mill. DM zwar um nahezu 60 Mill. DM
niedriger als im April (1284 Mill. DM), aber
um rd. 100 Mill. DM (= 8,9 v. H.) héher als
im Februar, dem letzten Vormonat mit gleichen
Zahlungsterminen. Konjunkturell ist also das
Steueraufkommen weiter gewachsen.

Besonders gut war im Vergleich zu Februar
das Aufkommen aus Verbrauchssteuern und
Zdllen, das hdher war als in jedem anderen Mo-
nat seit der Wahrungsreform. Aber auch dieEin-
nahmen aus den Besitz- und Verkehrssteuern
sind insgesamt weiter gestiegen. Riicklaufig war
hier nur die veranlagte Einkommensteuer, was
wahrscheinlich mit darauf zuriickzufithren ist,

daB die Steuerpflichtigen von den im zweiten
Gesetz zur vorlidufigen Neuordnung von Steuern
gebotenen Steuererleichterungen Gebrauch ge-
macht und ihre Vorauszahlungen entsprechend
herabgesetzt haben. DaB es sich hierbei kaum
um eine von der Konjunkturentwicklung beein-
flufte Erscheinung handelt, geht jedenfalls
schon daraus hervor, daB die iibrigen Besitz-
und Verkehrssteuern, also vor allem die Kor-
perschaftssteuer, die Umsatzsteuer und die Lohn-
steuer, nicht unerheblich gestiegen sind. Nach
den bisher vorliegenden Steuerergebnissen kann
also weder von einem Riickgang der Gewinne,
noch der Lohnsumme, noch der Umsitze die
Rede sein. DaB selbst die Lohnsteuer, unge-
achtet des Anstiegs der Arbeitslosigkeit, im
Mai nicht weniger erbrachte als im Mirz, ist
dabei besonders bemerkenswert.

Fir die Ausgaben der Linder liegen fiir das
neue Rechnungsjahr noch keine Angaben vor.
Offenbar sind sie jedoch, zumindest im Bereich
des Vereinigten Wirtschaftsgebiets, gegeniiber
dem Monatsdurchschnitt des letzten Finanz-
jahres gestiegen. Dies gilt vor allem fiir die
Investitionsausgaben, die von den Finanzver-
waltungen der acht Linder des Gebiets kiirzlich
auf etwa 500 Mill. DM fiir das Vierteljahr April
—Juni 1949 gegeniiber rd. 300 Mill. DM im
Vierteljahrsdurchschnitt Juli1948 — Mirz 1949

Steueraufkommen im Wihrungsgebiet

(Februar und Mai = Monate mit vergleichbaren Steuerterminen)
Verinderung Mai
Jan. Febr. Mirz April Mai gegeniiber
Februar in v. H.
1. Besitz- und
Verkehrssteuern
insgesamt 1184,5 872,3 827,2 992,0 884,3 + 1,4
Lohnsteuer 178,9 162,7 169,3 159,2 169,1 + 3,9
Veranl. Ein- ‘
kommensteuer 364,5 257,0 213,5 303,0 226,6 — 11,8
K&rperschafts-
steter 164,1 100,8 99,2 167,9 121,2 + 20,2
Umsatzsteuer 343,9 276,4 291,2 300,9 314,9 + 13,9
2. Verbrauchs.
steuern und Z3lle 246,0 254,3 333,7 292,1 342,1 + 34,5
3. Steueraufkom-
men insgesamt 1430,5 1126,6 1160,9 1284,1 1226,4 + 8,9

Quelle: Verwaltung fiir Finanzen und Finanzministerien der Linder der franzdsischen Zone.
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geschitzt wurden. Wie schon oben erwihnt,
beabsichtigen die Linder, diese Ausgaben im
zweiten Viertel des laufenden Rechnungsjahres
auf rd. 800 Mill. DM zu steigern, wobei 75

Mill. DM fir das Investitionsprogramm der

Reichsbahn zur Verfiigung gestellt werden
sollen. Die Deckung soll zu 650 Mill. DM durch
eigene Mittel, zu 85 Mill. DM durch Einnah-
men auf Grund des Hypothekensicherungsge-
setzes und zu 65 Mill. DM durch vom Arbeits-
stock iiberlassene Mittel erfolgen.

Eine derartige Ausgabensteigerung ist selbst-
verstindlich ohne Riickgriff auf die vorhan-
denen Reserven nicht méglich. Die ausgewie-
senen Kassenbestinde der acht Linder des Ver-
einigten Wirtschaftsgebiets beliefen sich Ende
Mai 1949 auf 455 Mill. DM. Daneben be-
standen aber noch zweckgebundene Mittel in
Héohe von nahezu 100 Mill. DM und zumindest
in einigen Lindern noch erhebliche nicht aus-
gewiesene Riicklagen, die nun wohl ebenfalls
zur Ausgabendeckung herangezogen werden
sollen. Trotzdem wird das vorgesechene In-
vestitionsprogramm, wenn es in dieser Hohe
verwirklicht wird, eine bedeutende Anspan-
nung der Linderfinanzen mit sich bringen, da
auch andere Ausgabeverpflichtungen wachsen.
Finmal haben die Linder seit 1. Juni auf
Grund des Sozialversicherungsanpassungsge-
setzes erhdhte Zahlungen an die Rentenver-
sicherung zu leisten. Ferner ist ziemlich sicher
mit einer Verbesserung der Kriegsbeschidigten-
und Hinterbliebenenrenten zu rechnen, und
schlieflich werden die Linder die ersten
Zahlungen auf Grund des Soforthilfegesetzes
bevorschussen miissen. Da das Soforthilfe-
gesetz noch immer nicht die Genehmigung
der Militirregierung gefunden hat, liegt
zwar eine abermalige Hinausschiebung der
ersten Auszahlungen ebenso wie des ersten
Abgabetermins, der im Gesetz auf den 20. Au-
gust festgesetzt war, im Bereich der Mdglich-
keit, aber die Aufnahme der ersten Zahlungen
wird zeitlich sicher mit der geplanten Erhdhung
der Investitionsausgaben zusammenfallen. Die
Linder haben in Aussicht genommen, die Be-
vorschussung der Soforthilfezahlungen zumin-
dest teilweise durch Schatzwechselbegebung zu
finanzieren. Auch durch die Herabschleusung
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der seit dem 1. Mai zu Weltmarktpreisen einzu-
filhrenden Lebensmittel auf das inlindische
Preisniveau werden sich fiir die Linder weiter
gewisse Belastungen ergeben, die vorliufig auf
276 Mill. DM pro Jahr geschitzt werden. Wenn
diese Schitzung nicht {iberschritten wird — es
hingt dies stark von Hdhe und Preis der kiinf-
tigen Einfuhren ab —, so wiirde das aber wenig-
stens eineSenkung der bisher schon zurNiedrig- .
haltung der Einfuhrpreise gezahlten Subsidien
bedeuten, die die Linderhaushalte von Mairz
—Juni d.]. mit insgesamt 195 Mill. DM bela-
steten. Sie wire im wesentlichen der Tatsache
zu danken, daf die Weltmarktpreise im laufen-
den Wirtschaftsjahr wirklich im erwarteten
MaBe den Vorjahresstand unterschreiten.

Insgesamt diirften die Haushalte der Linder
der drei Westzonen im Mai etwa ausgeglichen
gewesen sein, Die Kassenbestinde haben sich
jedenfalls im Mai unter Beriicksichtigung der
in einzelnen Lindern zu verzeichnenden Neu-
verschuldung nur wenig verindert.

Die Lage der einzelnen Linder war dabei
jedoch weiter sehr unterschiedlich. In betricht-
lichen Schwierigkeiten befanden sich zunichst
weiter die Linder der franzdsischen Zone. Al-
lein Baden wies ein Defizit in Hohe von 7,4
Mill. DM aus, das groBtenteils aus dem Erlos
der am 9. Mai 1949 aufgelegten Schatzanwei-
sungen in Hohe von 5 Mill. DM, aber daneben
auch durch Riickgriff auf die Mittel des Landes-
Arbeitsstocks finanziert wurde. Aus den nun-
mehr vorliegenden Haushaltszahlen fiir dic
Monate Januar—Mirz 1949 geht eindeutig her-
vor, daf die ungiinstige finanzielle Lage der
Linder der franzdsischen Zone, abgesehen von
ihrer relativ schwachen Steuerkraft, vor allem
auf die hohen Besatzungskosten zuriickzu-
filhren ist. Vom gesamten Steueraufkommen
des betreffenden Zeitraums beanspruchten die
Besatzungskosteri nahezu 45 v. H. gegen rd.
32 v. H. in den Lindern des Vereinigten Wirt-
schaftsgebiets. Da sich neuerdings die Haus-
haltslage aller drei Linder der Zone weiter ver-
schlechtert hat, hat die franzésische Militér-
regierung im Juni eine Herabsetzung der
im Durchschnitt der letzten Monate etwa 50
Mill. DM betragenden Besatzungskostenanfor-
derungen an die Linderhaushalte um 12 Mill,



Kassenbestinde!) und Stand der Neuverschuldung der Linder der drei Westzonen

in Mill. DM
Ende Mirz Ende April Ende Mai

Kassen- Neu- Kassen- Neu- Kassen- Neu-

bestinde ! verschuldung bestinde verschuldung bestinde verschuldung
Nordrhein-Westfalen ’ 252,99 — 162,79 — 223,19 -
Niedersachsen P~ 3,6 1,5 - 13,7 3,0 — 25,0 15,0
Schleswig-Holstein —104,8 17,2°) | —123,5 20,5% | —138,2 19,89
Hamburg 58,9 - 28,6 - 43,6 -
Bayern 41,19 - 40,07 - 53,7%) 20,0
Hessen 16,1 7,5 3,6 75 | — 281 13,4 |
Wiirttemberg-Baden 205,29 - [ 193,99 - 173,19 -
Bremen , 36,5 ~ 40,4 = 43,5 | T
"Vereinigt.Wirtschaftsgebiet 583,37 26,2 423,49 | 31,0 ‘ 455,2°) | 68,2 _
Rheinland-Pfalz - 292 31,5 | — 34,3 43,8 | — 31,4 42,5
Baden - 17,4 352 | — 12,0 33,4 | - 15,4 27,0
Wiirttemb.-Hohenzollern | — 55 5,5 - 8,0 1,1 1~ 12,2 2,0
Lindw | 10 | - 6,6 et =
| Franzdsische Zone | — 51,1 | 722 | - 47,7 | . 783 | - 549 | 715
Westdeutschland . 532,27) 98,4 375,79 | 1093 | 4003% | 1397 |

D] AusschlieBlich zwe&gebundener Kassenmittel und Verwahrgelder und ohne Riicklagen.

) Nur Landeshauptkasse(n) bzw. Staatshauptkasse.

3) AusschlieBlich der Finanzhilfe der Linder an Schleswig-Holstein mit 81,0 Mill. DM bis Ende Mirz, 91,4 Mill. DM bis

Ende April und 109,5 Mill. DM bis Ende Mai 1949.

DM eingewilligt. AuBerdem wurde die Zah-
lung der am 10. Juni fillig gewesenen Rate der
regelmiBigen DM-Ablieferungen der Linder an
die franzosische Militirregierung auf den
25. Juni verschoben. Trotzdem war die Finan-
zierung auch der herabgesetzten Besatzungs-
kosten nur zum Teil aus ordentlichen Haus-
haltsmitteln méglich; ein Teil der bendtigten
Mittel wurde den Einfuhrgegenwerten ent-
nommen.

Unter den Lindern des Vereinigten Wirt-
schaftsgebiets konnte Schleswig-Holstein im
Mai seinen Haushalt wiederum nur auf Grund
der ihm von den finanzstarken Lindern ge-
wihrten Hilfe ausgleichen. Der Betrag der be-
treffenden Hilfsleistungen erhdhte sich von
91,4 auf 109,5 Mill. DM. Aber auch in Nieder-
sachsen, Hessen und Bayern konnten die lau-
fenden Ausgaben offenbar nur durch Kredit-
aufnahme gedeckt werden. Niedersachsens
Kreditverschuldung wuchs um 12 Mill. DM,
die Hessens um 5,9 Mill. DM, und Bayern war
gezwungen, sich zum ersten Mal mit 20 Mill.
DM zu verschulden.
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Entsprechend der unterschiedlichen Finanz-
lage weichen auch die Beitrdge der einzelnen
Linder zu dem fiir das nichste Vierteljahr auf-
gestellte Investitionsprogramm von insgesamt
800 Mill. DM stark voneinander ab. Obwohl
bei den Ansitzen die Zuwendungen auf
Grund des vorliufigen Finanzausgleichs be-
riicksichtigt wurden, sind die Pro-Kopf-
Betrige in Niedersachsen, Bayern, Schleswig-
Holstein und Hessen wesentlich niedriger als
im Durchschnitt aller Linder, wihrend sie in
den finanzstarken Lindern Hamburg, Bremen,
Nordrhein-Westfalen und Wiirttemberg-Baden
teilweise erheblich dariiber hinausgehen. Diese
Unterschiede stehen leider in diametralem
Gegensatz zur Lage des Arbeitsmarkts in den
einzelnen Liindern, wenngleich zu hoffen ist,
daf auch die Aufwendungen der finanzstarken
Linder in ihren Fernwirkungen die Konjunktur
der finanzschwachen Linder mit relativ hoher
Arbeitslosigkeit nicht unberithrt lassen werden.
In einzelnen Lindern, deren Steueraufkommen
eine stirkere Forderung der Investitionstitig-
keit nicht gestattete, wurde iibrigens in letzter
Zeit der Versuch unternommen, insbesondere



Geplante Investitionsausgaben der Linder des
Vereinigten Wirtschaftsgebiets fiir
Juli—September 1949

DM je Kopf
Mill. DM | der Be-
volkerung
Nordrhein-Westfalen - . . .| 346,25 26,8
Niedersachsen . - - . . . - 38,5 5,5
Schleswig-Holstein - - . . - 41,4" 15,0
Hamburg . . . - - . . .. 87,2 56,4
Bayern - . . - . . . . .. 73,7 7,9
Hessen - . . . . . . . . . 39,6 9,2
Wiirttemberg-Baden 78,9 20,1
Bremen . . . . . . .. ... 19,7 34,5
Insgesamt - . . - . . . . . 725,259 17,1

1) Ohne die aus Mitteln des bizonalen Haushalts zu finan-
zierenden Investitionen in Schleswig-Holstein.

%) Ohne Anleihe an die Reichsbahn in Héhe von 75
Mill. DM.

fir die Finanzierung des sozialen Wohnungs-
baus andere Quellen zu erschlieBen. So hat
Bavern im Juni d.J. fiir die Dauer eines Jahres
eine sich nach den Feuerversicherungswerten
richtende und auf die Mieter zu iiberwilzende
..Baunotabgabe" ecingefithrt, deren Aufkommen
mit 40 Mill. DM geschitzt wird. Eine dhnliche
Abgabe wird von Rheinland-Pfalz in Hohe eines
bestimmten Prozentsatzes der Mieten erhoben.

Der Haushalt des Vereinigten Wire-
schaftsgebiets war in den beiden
letzten Monaten starken Sonderbeanspru-
chungen ausgesetzt. Im Mai mufite eine ein-
malige Subventionszahlung an die sogenannten
Grenzbetriebe im Kohlenbergbau in Héhe von
30 Mill. DM gezahlt werden, die die noch vor-
handenen Kassenmittel restlos erschdpfte. Ge-
wisse Abschlufzahlungen auf das vergangene
Rechnungsjahr und relativ hohe Uberweisungen
nach Berlin zwangen daher im Juni zu einer er-
neuten Inanspruchnahme von Kassenvorschiis-
sen bei der Bank deutscher Linder. Am 30. Juni
stellte sich daher der Gesamtbetrag der vom
Vereinigten Wirtschaftsgebiet aufgenommenen
Kassenvorschiisse auf 175 Mill. DM, wobei der
fir den Ankauf der sogenannten bizonalen Ge-
treidereserve Ende April beanspruchte Kassen-
kredit in Hohe von urspriinglich 168,6 Mill.
DM bis auf 110,5 Mill. DM abgedeckt war.

Uber die finanzielle Lage der Gemein-
den im Berichtszeitraum liegen wiederum
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keine Angaben vor. Die Tatsache, daf die
kurzfristige Neuverschuldung der Gemeinden
per Ende Mai bei den Geschiftsbanken mit nur
rd. 23 Mill. DM ausgewiesen wurde und damit
nach wie vor duBerst gering ist, zeigt jedoch,
daB hier bisher kaum ernsthafte Schwierigkeiten
bestanden haben diirften. Diese Annahme wird
auch dadurch bekriftigt, daf die nunmehr ver-
offentlichten ersten Ergebnisse der umfassenden
Gemeindefinanzstatistik fiir das Vereinigte
Wirtschaftsgebiet iiber den Zeitraum vom 21.
Juni — 31. Dezember 1948 erkennen lassen,
daB die finanzielle Entwicklung der Gemeinden
im ersten Halbjahr nach der Wihrungsreform
relativ giinstig war.

Einnahmen und Ausgaben aller Gemeinden
im Vereinigten Wirtschaftsgebiet
vom 21. Juni bis 31. Dezember 1948

in Mill DM
21. Juni |1.Oktober| 21.Juni
bis 30.Sept.|bis 31.Dez.|bis 31.Dez.
Einnahmen?!) 995,6{ 1595,3| 2590,9
Ausgaben 1229,4] 1555,9| 2785,3
UberschuB (-+)
oder Defizit (—) |—233,8| + 39,4 |— 194,4

1) Ohne Einnahmen aus der Erstausstattung (rd. 435 Mill.
DM) und ohne Einnahmen aus Schulden und Entnahmen
aus Kapitalvermdgen (22,5 Mill. DM).

Quelle:

gebietes.

Statistisches Amt des Vereinigten Wirtschafts-

Das in den ersten drei Monaten nach der
Wihrungsreform zu  verzeichnende Defizit
wurde danach — #hnlich wie bei den Lindern
— bereits im 4. Vierteljahr 1948 von einem
Uberschuff abgeldst. Das Defizit der Gesamt-
periode betrug daher nur rd. 195 Mill. DM.
Es wurde zu 22,5 Mill. DM durch Schulden-
aufnahme und Entnahme aus Kapitalvermdgen,
und zu reichlich 170 Mill. DM aus der Erst-
ausstattung finanziert. Da den Gemeinden je-
doch eine Erstausstattung von 435 Mill. DM
(ohne die an die gemeindlichen Betrjebe weiter-
geleiteten Betriige) gegeben worden war, miissen
sie also am 31. Dezember 1948 noch rd. 265
Mill. DM an Erstausstattungsmitteln besessen
haben. Nach den fiir ecinzelne Linder vorlie-
genden Angaben sind im 1. Vierteljahr 1949
im allgemeinen cher weiter Uberschiisse erzielt



worden. Es ist also anzunehmen, daf die Ge-
meinden im allgemeinen auch jetzt noch iiber
betrichtliche Reserven verfiigen.

In der franzdsischen Zone allerdings scheint
die Lage auch in diesem Bereich der &ffent-
lichen Finanzen wesentlich ungiinstiger zu sein.
In Rheinland-Pfalz, dem einzigen Land, fiir das
Angaben vorliegen, wiesen die Gemeinden
jedenfalls auch in den Vierteljahren Oktober—
Dezember 1948 und Januar—Mirz 1949 ge-
wisse, wenn auch unbzdeutende, Defizite auf.

Besonders aufschlufreich sind die fir die
Gemeinden des Vereinigten Wirtschaftsgebiets
gemeldeten Investitionsausgaben, die, wahr-
scheinlich nicht vollstindig, als ,,Aufwendun-
gen fiir Bauarbeiten” mit 114,3 Mill. DM Fir
das 1. DM-Vierteljahr und mit 160,7 Mill.
DM fir das 2. DM-Vierteljahr angegeben
werden. Es ist anzunechmen, daB diese Aus-
gaben auf Grund der giinstigen Finanz- und
Kassenlage inzwischen weiter gestiegen sind
und noch erhéht werden kénnen, wenn die
Gemeinden, die in der Vergangenheit stets ei-
nen besonders groen Teil der &ffentlichen In-
vestitionen finanziert haben, ebenso wie die
Lander ihre aus der reichlichen Dotation stam-
menden Reserven einsetzen. Selbst unter Be-
riicksichtigung der Tatsache, daB in einzelnen
Lindern ein nicht unerheblicher Teil der ge-
meindlichen Investitionen, z. B. auf dem Gebiet
der Trimmerbeseitigung, aus Landesmitteln
finanziert und dementsprechend bereits unter
den Investitionsausgaben der Linder nachge-
wiesen wird, ist der mit 100 Mill. DM fiir
das Vierteljahr Juli—September 1949 ebenso
wie der in dem erwihnten Kapitalaufbringungs-
plan fiir das 3. Vierteljahr 1949 mit nur
300 Mill. DM geschitzte Beitrag der Gemein-
den zur Investitionsfinanzierung im gesamten
ERP-Jahr 1949/50 als schr niedrig anzuschen;
vermutlich wird er {iberschritten werden,

Die Arbeitslosenversicherung
hat auf Grund vorliufiger Angaben im Mai
wiederum einen Uberschuf erzielt, und zwar in
Héhe von rund 25 Mill. DM. Die gesamten
seit der Wihrungsreform bis Ende Mai 1949

aufgelaufenen Uberschiisse betrugen damit rd.
358 Mill. DM; ihre Entwicklung seit der Wih-

'
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rungsreform ist der nachstehenden Tabelle zu
entnechmen:

Entwicklung der Uberschiisse des Arbeitsstocks
im Vereinigten Wirtschaftsgebiet
seit der Wihrungsreform

in Mill. DM

1948 Juli 7,3 1949 Januar 44,2
August 47,2 Februar 9,8
September 39,6 Mirz 20,79
QOktober 47,4 - April 20,89
November 44,9 Mai 25,09
Dezember 51,0

Insgesamt 237.,4 Insgesamt  120,5

Monats- Monats-

durchschnitt 39,8 durchschnitt 24,1

Gesamte Uberschiisse Juli 1948 — Mai 1949 3 57,9

'y Ohne Angaben fiir Bayern,
Quelle: Verwaltung fiir Arbeit.

2) Vorliufig.

Die zum Teil recht betrichtlichen Schwan-
kungen von einem Monat zum andern diirften
weitgehend mit den FErstattungen der Linder
fir die Arbeitslosenfiirsorgeunterstiitzungen zu-
sammenhéngen. Immerhin lag der durchschnitt-
liche monatliche Uberschuf im Jahre 1949 um
rd. 15 Mill. DM unter demjenigen der DM-Zeit
des Jahres 1948. Schaltet man das durch die
Wihrungsreform verursachte schlechte Ergebnis
des Juli aus, wodurch sich der Monatsdurch-
schnitt 1948 auf 46 Mill. DM erhoht, so ist
festzustellen, da die seit dem Beginn des
Jahres eingetretene Verschlechterung der Ar-
beitsmarktlage die Uberschiisse nahezu auf die
Hilfte des fritheren Betrages reduziert hat.

Bei einer Aufstellung des gegenwirtigen Ver-
mdgensbestandes des Arbeitsstocks sind
neben den bisher erzielten Uberschiissen noch
die aus der Umwandlung von Altgeldguthaben
stammenden Mittel in Hohe von rd. 100 Mill.
DM und die mindestens 70 Mill. DM betra-
genden Forderungen aus der Bevorschussung
der Arbeitslosenfiirsorgeunterstiitzung an die
Linder zu beriicksichtigen. Besonders Schles-
wig-Holstein und Niedersachsen sind mit der
Erstattung derartiger Vorschiisse im Riickstand,
was praktisch darauf hinausliuft; daf der Ar-
beitsstock in entsprechendem Umfang die Defi-
zite der betreffenden Linder finanziert hat.



i,

Von dem verfiigharen Teil seiner Reserven
hat der Arbeitsstock im Verlauf der letzten
Monate einen erheblichen Teil bereits zur Fi-
nanzierung von Investitionen, insbesondere auf
dem Gebiet des sozialen Wohnungsbaus, zur
Verfiigung gestellt. Anfang Juni beliefen
sich diese zum Teil kurzfristigen, zum Teil
langfristigen Ausleihungen auf rd. 140 Mill.
DM; weitere bindende Zusagen sollen be-
reits in fast allen Lindern gegeben worden
sein. Mit Riicksicht auf diese Verpflichtungen
hat der Arbeitsstock in den bereits im letzten
Monatsbericht erwihnten Verhandlungen mit
der Wiederaufbaubank iiber die Gewihrung
eines gréBeren Kredits insgesamt nur 60 Mill.
DM in Aussicht gestellt, wobei sofort nur 18
Mill. DM gegeben werden sollen, wihrend der
Rest ‘vermutlich erst im Herbst zur Verfiigung
stehen wird. Bedeutet dieses Ergebnis auch eine
bedauerliche Schmilerung der fiir die Wieder-
aufbaubank erhofften Mittel, so ist doch
zu erwarten, daB die Reserven des Arbeits-
stocks auch auf anderen Wegen allmihlich
zum Einsatz gelangen und damit die Investi-
tionstitigkeit verstirken helfen werden.

AuBenwirtschaft

Die Ausfuhrdes Vereinigten Wirtschafts-
gebietes ist im Mai wieder erheblich gestiegen.
Mit 331,5 Mill. DM erreichte sie den bisher
héchsten Nachkriegsstand, der die letzte, im
Mirz erreichte Spitze um etwa 22 Mill. DM
itbertrifft. Die Zunahme entfillt hauptsichlich
auf Fertigwaren, wobei wiederum dieEnderzeug-
nisse eine besonders starke Steigerung auf-
weisen. Der Export von Rohstoffen und Halb-
waren dagegen hat nur etwa das Niveau vom
Miirz behauptet.

Bei der Beurteilung dieses erfreulichen Er-
gebnisses ist jedoch zu beriicksichtigen, daB es in
erheblichem Umfang die Ausfithrung von Kon-
trakten widerspiegelt, die schon vor lingerer
Zeit abgeschlossen wurden. Das geht vor allem
daraus hervor, daB der durchschnittliche Um-
rechnungssatz des Dollarwerts der Ausfuhr in
DM im Mai erst bei 28,4 cts je 1 DM Aus-
fuhrwert lag, obwohl seit geraumer Zeit samt-
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liche neu abgeschlossenen Kontrakte zum offi-
ziellen Satz von 30 cts je 1 DM abgerechnet
werden milssen. Das Mai-Ergebnis kann also
nicht unbedingt als Ausdruck der gegenwirtigen
deutschen Absatzchancen auf dem Weltmarkt
angesehen werden.

Was diese anbelangt, so geht vielmehr aus
zahlreichen Einzelberichten hervor, daB die
deutschen Exporteure in ihren B:mithungen
um die dringend notwendige ErhShung der Aus-
fuhr auf wachsende Schwierigkeiten stofen.

Eine grofie Rolle spielt dabei, daf die Auf-
nahmefdhigkeit der Weltmirkte seit geraumer
Zeit durch eine sich immer mehr ausbreitende
Konjunkturabschwichung bedroht ist. Seit
Mitte 1948 befinden sich die Preise an den
internationalen Rohstoffmirkten in einer star-
ken Baisse. Moody’s Preisindex fiir eine Rethe
wichtiger internationaler S:apelgiiter ist allein
von Anfang Oktober 1948 bis Ende Juni 1949
um 19 v. H. gesunken. Die Kaufkraft der iiber-
seeischen Rohstoff- und Agrargebiete nimmt
also ab. Seit dem Herbst 1948 hat sich die
amerikanische Konjunktur abgeschwicht. Die
industrielle Produktion ist in den Vereinigten
Staaten von November 1948 bis April 1949
um mehr als 8 v. H. gesunken, die Arbeits-
losigkeit hat sich von 1,6 Millionen auf iiber
3,5 Millionen erhoht, die GroBhandelspreise
sind um fast 10 v. H. zuriickgegangen, und
die Summe der Einkommenszahlungen nimmt
ab. Offenbar verwandeln sich auch die Welt-
mirkte mehr und mehr aus ,,Verkiufermirkten®
in , Kdufermirkte”, auf denen die Ausweitung
des Absatzes doppelter Anstrengungen bedarf.

Zwar ist damit noch keineswegs gesagt, daf
diese Entwicklung schlieBlich in einen stirkeren
Abschwung einmiinden muf, abzr Westdeutsch-
lands Wettbewerbslage wird, je mehr die ,,Ver-
kaufermirkte” schwinden, schon deshalb be-
sonders schwierig, weil es erst eine bescheidene
, Tuchfithlung mit dem Weltmarkt hat. Deut-
sche Auslandsvertretungen sind noch nicht
wieder errichtet worden, und nur einer ge-
ringen Zahl von Produzenten und Kaufleuten
ist die Moglichkeit geboten, sich von dem
raschen Wandel der Absatzverhiltnisse im Aus-
land persénlich ein Bild zu machen. Immer



Der AuBenhandel des Vereinigten Wirtschaftsgebiets

in Mill. DM
Einfuhr Ausfuhr

Monatsdurchschnitt Monatsdurchschnitt
1.Halb-{2.Halb.| Januar/ | Mérz | April | Mai i Halb.|2.Halb- Januar/ | Mérz | April | Mai
jahr | jahr | Mirz | 1949 | 1949 | 1949 | jahr | jahr | Mirz | 1949 | 1949 | 1949

1948 | 1948 1949 1948 | 1948 1949
Erndhrungswirtschaft [124,5|179,6| 180,2|174,8(187,7{265,0| 4,6 3,5 9,8 8,2 6,3 2,8
Gewerbl. Wirtschaft 70,6]152,6| 232,3 1271,01264,7|381,6| 76,2/218,5| 270,1|301,0|282,1(328,7
Rohstoffe 39,2 82,7| 125,6]146,6(143,2/196,1| 21,9 54,4| 56,6| 62,9| 57,1 63,4
Halbwaren 24,3| 51,2; 67,0| 68,3] 64,0|100,4| 23,6| 66,8 94,6(106,2| 94,4106,
Fertigwaren 7,1| 18,7 39,7| 56,1| 57,5| 85,1} 30,7, 97,3| 118,9131,9|130,6/159,3
Vorerzeugnisse 4,4| 10,9| 21,8 34,5| 21,6/ 32,4| 16,7| 51,1 60,5| 64,9| 62,1| 69,4
Enderzeugnisse 2,7 7,8 17,9 21,6| 35,9| 52,7| 14,0| 46,2| 58,4| 67,0{ 68,5| 89,9
Insgesamt 195,1332,2| 412,5 |445,8|452,4|646,6| 80,8(222,0| 279,9(309,2 288,4§331,5

. 1

wieder stellt sich deshalb heraus, daB der
deutschen Exportproduktion die erforderliche
Orientierung fehlt.

Wiirde der erfreuliche Aufschwung, den die
deutsche Ausfuhr seit der Wihrungsreform ge-
nommen hat, sich wesentlich verlangsamen
oder gar ins Stocken geraten, so wiirde das fiir
die gesamte Wirtschaft alsbald schwerwiegende
Folgen haben. Die Zahlungsbilanzpline sehen
vor, daf sich Deutschland in den nichsten
Jahren einen rasch wachsenden Teil seiner Ein-
fuhr selber verdient, um 1952/53 wieder an-
ndhernd auf eigenen Fiilen stehen zu kénnen.
Vorliufig ist aber der deutsche Export noch
immer minimal, denn die in den letzten Mo-
naten erzielte Steigerung ging von einer aufier-
gewdhnlich niedrigen Basis aus. Nach der Sta-
tistik des Internationalen Wahrungsfonds be-
trug die Ausfuhrleistung Westdeutschlands
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet und franzdsische
Zone) einschlieBlich der Dienstleistungen im
Jahre 1948 742 Mill. Dollar bei einer Weltaus-
fuhr von 54 Mrd. Dollar (ohne die Sowjet-
union). Westdeutschlands Anteil am Welt-
handel betrug damit nur 1,3 v. H., wihrend
sich Deutschlands Welthandelsanteil 1938 auf
9,8 v. H. gestellt hatte. Da Westdeutschlands
Anteil am gesamtdeutschen Handel vor dem
Kriege etwa 60 v. H. betragen hatte, ist das ein
Riickgang, der sich nur zu einem geringen Teil
aus statistischen Griinden erkldrt. Noch deut-
licher tritt der Tiefstand der westdeutschen

17

Ausfuhr bei einer Berechnung des jihrlichen
Ausfuhrvolumens je Kopf der Bevdlkerung in Er-
scheinung. In Preisen von 1936 gerechnet, ergab
sich im Jahre 1948 im Vereinigten Wirtschafts-
gebiet je Kopf der Bevdlkerung eine Ausfuhr
von 31 RM bzw. DM, im Jahre 1949 (aus den
Ergebnissen fiir die ersten 5 Monate errechnet)
eine solche von 40 DM gegeniiber 120 RM im
Jahre 1936. Somit hat die Kopfquote der Aus-
fuhr auch im Jahre 1949 bisher erst 33 v. H.
des Standes von 1936 erreicht. Dabei ist zu be-
riicksichtigen, daf} die Hohe der heutigen Aus-
fuhr keineswegs, wie es 1936 der Fall war,
durch den Export von Fertigwaren bestimmt ist,
sondern weitgehend durch die Auflageexporte
von Kohle, Koks, Holz und Schrott, die sich in
den ersten 5 Monaten des Jahres 1949 noch
auf rd. 191 Mill. Dollar bzw. 45 v. H. der Ge-
samtexporte beliefen. Auf diesem Gebiet exi-
stierten bisher keine Schwierigkeiten, die Waren
abzusetzen, zumal diese ceit dem Herbst des
letzten Jahres vom Abnehmer weitgehend mit
Ziehungsrechten, also ohne Devisenaufwand,
bezahlt werden konnten. Die Ausfuhr von
Fertigwaren ist dagegen noch sehr gering. Pro
Kopf der Bevdlkerung betrug das Ausfuhr-
volumen an industriellen Fertigwaren im Jahre
1936 rd. 58 RM, im Jahre 1949 (aus den Ergeb-
nissen fiir die ersten 5 Monate errechnet)
dagegen nur 18 DM. Bei einigen fiir den Export
wichtigen Fertigwaren verdnderte sich der An-
teil am Export wie folgt:
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der Gesamtausfuhr
1936 1949

(Januar-April
Maschinen (auBler elektrischen) 12,8 6,7
Eisenwaren 8,1 4,9

Elektrotechnische Erzeugnisse

(auch elektrische Maschinen) 54 1,7
Chemische Enderzeugnisse 3,6 0,8
Spinnstoffwaren 3,4 0,1
Papier, Pappe und Waren daraus 3,1 0,2
Waren aus Nichteisen-Metallen 2,7 0.5
Leder und Lederwaren 1,8 0,1
Glas und Glaswaren 1,6 0,2
Steingut und Porzellan 14 1,0
43,9 16,2

Innerhalb der Fertigwaren ist eine ErhShung
des Anteils an der Gesamtausfuhr praktisch nur
bei Geweben, Gewirken und dergleichen (1936
14,4, 1949 : 9,8 v. H.) festzustellen. Dabei ist
jedoch zu beriicksichtigen, dafl die Gewebe und
Gewirke noch weitgehend auf Grund alter Kon-
trakte exportiert wurden.

Die Einfuhren des Vereinigten Wirt-
schaftsgebiets haben im Mai gegeniiber dem
April um fast 200 Mill. DM oder rd. 60 Mill.
Dollar zugenommen und erreichten damit

18

einen neuen Hdchststand. Die auffallende
Zunahme erkldrt sich zum Teil aus statisti-
schen Griinden, weil bestimmte Einfuhren der
Vormonate erst jetzt zum Nachweis ge-
langten und das Erhebungsverfahren gleich-
zeitig  erheblich beschleunigt wurde. Im
iibrigen handelt es sich bei der Erhshung
der Einfuhren im Mai gegeniiber dem April
jedoch um eine Steigerung des Einfuhr-
volumens.

Die Erhshung der Einfuhren entfiel zu rd. 80
Mill. DM auf den Erndhrungssektor. Hier hat
vor allen Dingen die Einfuhr von Nahrungs-
mitteln tierischen Ursprungs zugenommen. In-
nerhalb der Industrie-Einfuhren hat sich die
Rohstoffeinfuhr um 37 v. H., die Halbwaren-
einfuhr um 57 v. H. und die Fertigwareneinfuhr
um 48 v.H. erhdht. Auf die Fertigwaren ent-
fielen nunmehr 22 v. H. der gesamten gewerb-
lichen Einfuhr.

Die Einfuhren auf Grund des
Marshallplans waren trotz der erheb-
lichen Riickstinde im Monat Mai mit 23,2 Mill.
Dollar relativ geringfiigig. Insgesamt hat das
Vereinigte Wirtschaftsgebiet bis Ende Mai erst
Lieferungen in Héhe von 267 Mill. Dollar
bzw. ohne Frachten in HShe von 248 Mill



Dollar erhalten, obwohl nach den Lieferpro-
grammen bis zum 30. Juni 1949 die E:nfuhren
416 Mill. Dollar bzw. ohne Frachten 383 Mill.
Dollar betragen sollten. Programmgemif sind
dabei lediglich die Einfuhren fiir den ernih-
rungswirtschaftlichen Sektor abgewickelt wor-
den. Die Abschliisse wurden hier unmittelbar von
der zentralen Armee-Beschaffungsstelle in Wa-
shington zusammen mit den Kiufen aus
GARIOA-Mitteln vorgenommen und waren,
da auf diesem Gebiet die Erfahrungen mehrerer
Jahre vorlagen und in erster Linie grofie Glo-
balgeschifte zu titigen waren, verhiltnismifig
einfach durchzufithren. Dagegen konnten die
Marshall-Plan-Lieferungen von gewerblichen
Waren nur auf kommerzieller Basis durchge-
fithrt werden. Es muBten daher mit den ent-
sprechenden Stellen in Westdeutschland lau-
fend Einzelfragen iiber Programme, Prioritiiten,
technische Probleme, Liefertermine usw. ge-
klirt werden, was sich als sehr zeitraubend er-
wies und stindige Anderungen der Dispo-
sitionen zur Folge hatte.

Von den bis zum 30. Juni 1949 vorgesehenen
Lieferungen (ohne Frachten) sollten 53 v. H.
auf Industriewaren entfallen. Die tatsichlichen
Industrielieferungen bis zum 31. Mai betrugen
jedoch nur 39 v. H. der Gesamtlieferungen

(nimlich 97,3 Mill. Dollar). Sie setzten sich

i n:
wie folgt zusamme Mill. Dollar

Baumwolle 40,1
Hiute und Leder 15,8
Tabak 14,1
NE-Metalle 5,6
Ole, Fette, Leim 5,4
Reifen und Schliuche 3,4
Textilien 3,4
Papierrohstoffe 2,9
Bergwerksausriistungen 1.6
Chemikalien L5
Petroleum und Rohél 1,3
Tierische und pflanzliche Fasern 1,0
Industriemaschinen 0,6
Sonstiges 0,6

97.3

Die in den letzten Monatsberichten mehr-
fach geschilderten Schwierigkeiten, bestimmte
Importe, deren Abschluf schon lingere Zeit
zuriickliegt, am Inlandsmarkt unterzubringen,
haben sich im allgemeinen nicht weiter ver-
schirft. Immerhin ist der Block der Einfuhren,
die im Augenblick nicht ziigig abgesetzt
werden konnen, nicht gering. Es muf jedoch
immer wieder betont werden, daff es sich da-
bei nicht etwa um eine allgemeine Absatzkrise

Die Abwicklung der Lieferungsprogramme fiir die Marshallplan-Einfuhren?)
des Vereinigten Wirtschaftsgebiets nach dem Stande vom 31. Mai 1949

in Mill. $
2. Vi jah
Vlerteblg: r 1948 3. Vierteljahr 1949 Tnsgesamt
2. Vierteljahr 1949 und spiiter
Ernih- | Gewerb- I Erndh- | Gewerb- Ernih- | Gewerb- |
rungs- | licher ns- rungs- | licher Ins- rungs- | licher | NS
Sektor | Sektor | 88%3ME | Gekeor | Sektor | 8%53ME | Sekior | Sektor ! gesamt
Lieferungsprogramme 179,5 | 203,7 |383,2 5,6 80,5 85,5 | 184,5 | 284,2 | 468,7
davon ] .
geliefert 150,2 97,3 | 247,5 — —_ —_ 150,27 97,3 |247,5
noch nicht geliefert 29,3 1106,4 | 135,7 5,0 80,5 85,5 34,3 1 186,9 | 221,2
; davon
‘ kontrahiert, aber noch ;
nicht geliefert 13,5 64,8 78,3 — — —_ 13,5 64,8 78,3
genehmigt, aber noch
nicht kontrahiert 06| 330 336 | — | 232 232 | 06| 562/ 568
noch nicht genehmigt 15,2 8,6 | 23,8 50| 57,3 | 62,3 | 20,2 | 65,9 | 86,1

") Ohne Fradhten
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handelt, sondern nur um das Problem der Un-
terbringung ganz bestimmter Globaleinfuhren,
die auf Grund von verhiltnismiBig weit zu-
riickliegenden  Einfuhrdispositionen, die mit
den heutigen Marktverhiltnissen nicht mehr
tibereinstimmen, hereinzunehmen sind. Auch
hier handelt es sich indes zum grofien Teil nur
um temporire Schwierigkeiten, besonders da,
wo die betreffenden Einfuhrmengen stofweise
abzunechmen sind. In vielen Fillen werden diese
Schwierigkeiten im Verlauf der Zeit durchaus
zu beheben sein,

Die DM-Einzahlungen der Importeure bei
der Bank deutscher Linder fiir B-Importe
und gestundete Einfuhren erreichten im Mai
mit 576 Mill. DM ecinen neuen Hdchststand,
wobei zu beriicksichtigen ist, daB mehr als die
Hilfte der Eingiinge fiir GARIOA-Importe aus
der Bezahlung der bizonalen Brotgetreide-
reserve herrithrte, die durch einen Kassenkredit
der Bank deutscher Linder ermdglicht wurde.
Immerhin waren an der Steigerung auch die B-
Importe mit rd. 50 Mill. DM beteiligt.

Einzahlungen der Importeure

in Mill. DM
Im Monatsdurchschnitt | GARIOA-,
bzw. Monat ERP- und B'I:e' .Importe R
1948/49 STEG-Importe| POrte [nsgesam
Juli - September 171,5 52,3 | 223,8
Oktober - Dezember 182,3 109,2 | 291,5
Januar - Mirz 229,1 167,91 397,0
April 171,0 167,9 | 338,9
Mai 3590 216,81 575,8

Die Auszahlungen iiber die bei der Bank
deutscher Linder gefithrtenKonten zur Abwick-
lung des Auslandsgeschifts stiegen im Mai
ebenfalls erheblich an. Dabei handelte es sich
in erster Linie um Auszahlungen fiir getitigte
Exporte, wihrend die Auszahlungen zu Lasten
der counterpart funds sich nur noch unwesent-
lich ‘erhghten. Die Freigaben fiir Zwecke der
Investitionsfinanzierung beliefen sich bis Ende
Mai erst auf rd. 15 v. H. der gsamten nicht-
kommerziellen Auszahlungen szit der Wih-
rungsreform. Die verfiigbaren Mittel an coun-
terpart funds (Gesamtbestand abziiglich bereits
zweckgebunden festgelegter Betrige) betrugen
am 31. Mai 1949 rd. 470 Mill. DM.
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Im Juni verminderten sich die Einzahlungen
fir GARIOA-Importe betrichtlich, weil die

_von den Importeuren fiir die Bezahlung der bi-

zonalen Reserve eingehenden Betrige nunmehr
fiir die Abdeckung des oben erwihnten Kredits
verwendet wurden. Insgesamt gingen die Ein-
zahlungen ebenso wie die Auszahlungen um

rd. 60 Mill. DM zuriick.

Der Betrag, der vom Westdeutschen Wirt-
schaftsgebiet (Vereinigtes Wirtschaftsgebiet und
franzdsische Zone) im Rahmen des Europa-
Clearing Mitte Mai gemiB der fiir den
30. April 1949 durchgefithrten Kompensation
in der Form von Zichungsrechten den europi-
ischen Partnerlindern zur Verfiigung gestellt
wurde, war mit 17,2 Mill. Dollar nahezu dop-
pelt so hoch wie im Durchschnitt der Vor-
monate, in denen seit AbschluB des Pariser
Zahlungs- und Kompensations-Abkommens
insgesamt 57,1 Mill. Dollar zur Verfiigung ge-
stellt worden waren. Die Zunahme hingt u. a.
damit zusammen, daB nach dem 31. Mirz 1949
die sogenannte ,,75 per cent rule” in Fortfall
kam. Nach Artikel 15 des Pariser Vertrages
durften nidmlich bis zum 31. Mirz 1949 nicht
mehr als 75 v. H. der einem Partnerlande zur
Verfiigung stehenden Zichungsrechte fir die
Kompensation verwendet werden, um zu ver-
hindern, daf die in den drawing rights verkdr-
perten Devisenreserven zu schnell verbraucht
wiirden und daraus im letzten Viertel ahr des
ersten Marshallplan-Jahres Schwierigkeiten fiir
die weitere Entwicklung des AuBenhandels ent-
stehen kénnten. Nach dem Fortfall dieser Be-
schrinkungen haben 3 von den 5 Lindern,
denen im Westdeutschen Wirtschaftsgebiet Zie-
hungsrechte eingeriumt werden, den noch
offenstehenden Betrag in voller Hohe in An-
spruch genommen. Auch die beiden iibrigen
Lander hatten mit den Ziehungsrechten, die
ihnen vom Agenten fiir die Regelung des intra-
europdischen Zahlungsverkehrs (BIZ Basel) bis
einschlieflich Ende April 1949 zugestanden
wurden, einen verhiltnismiBig hohen Aus-
nutzungsquotienten erreicht. Vom 31. Oktober
1948 bis zum 30. April 1949 hatten 7 von ins-
gesamt 9 der im Pariser Zahlungs- und Kom-

‘pensations-Abkommen vorgesehenen Mcnats-

kompensationen stattgefunden. In der gleichen



Zeit waren vom Westdeutschen Wirtschafts-
gebiet Ziechungsrechte im Wert von 74,3 Mill.
Dollar zur Verfigung gestellt worden, das sind
76,3 v. H. der von ihm im Betrage von 97,4
Mill. Dollar insgesamt zu gebenden Ziehungs-
rechte. Die bisherige weitgehende Uberein-
stimmung von Soll und Ist erkldrt sich u. a.
daraus, daf mit den gegebenen Ziehungsrechten
in erster Linie die Verpflichtungen dzr Partner-
linder ausgeglichen wurden, die laufend aus
westdeutschen Kohlelieferungen entstanden. Da
nun die Kohleexporte gemifl dem Moskauer Ab-
kommen vom Frithjahr 1947 als Auflagzexporte
in einer bestimmten Relation zur Kohlenfsr-
derung stehen und letztere sich verhilinis-
miBig sicher vorausplanen lift, war es bei Ab-
schluf des Pariser Abkommens mdglich, inso-
weit auch die Ausfuhriiberschiisse gegeniiber
den einzelnen Partnerlindern im voraus bis zu
einem gewissen Grade exakt zu berechnen.

Ganz anders war es auf der Einfuhrseite. Die
fir Westdeutschland vorgeplanten Mehrein-
fuhren lieBen sich vielfach nicht verwirklichen
und, soweit es doch der Fall war, hat bei der
gegebenen Konstellation der S:huldverhiltnisse
unter den Partnerlindern die Technik der
Kompensationen 1. Grades der B:nutzung der
Zichungsrechte, die Westdeutschland zugedacht
waren, zum Teil en gegengewirkt. Nur gegen-
iiber einem Lande gestattete es die Kontenent-
wicklung, die freigewordenen 25 v, H, der Zie-
hungsrechte voll auszunutzen, wihrend bei 3
anderen Lindern Westdeutschland nach dem
Stande vom 30. April 1949 im Durchschnitt nur
mit 19 v. H. der ihm dort zustchenden Zie-
hungsrechte tatsichlich zum Zuge kam und
gegeniiber 2 Liandern diz Ziehungsrechte bisher
vollig unausgenutzt blieben. Das hingt in
erster Linie damit zusammen, daf die bei der
Absprache der Zichungsrechte lindermifig
vorgesehenen Einfuhren nur zum Teil mit dem
aus den betreffenden Lindern zu deckenden
Bedarf in Einklang standzn. Theoretisch hat das
Westdeutsche Wirtschaftsgebiet fiir die Monate
Mai und Juni noch Riickgriffsmoglichkeiten auf
Ziehungsrechte in Héhe von 83,4 Mill. Dollar.
aber mit ihrer vollen Realisierung kann bis zum
urspriinglich vorgesechenen Datum nicht ge-
rechpet werden, da der in jiingster Zeit stirker
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gewordene Trend ins Debitorische, also die
Voraussetzung fiir die Inanspruchnahme von
Ziehungsrechten, vielfach durch die erwihnten
Kohleexporte kompensiert wird.

Die Schere zwischen den von Westdeutsch-
land gegebenen und empfangenzn Zichungs-
rechten hat sich also nach der hier behandzlten
Kompensation weiter gc6{fnet. Insgesamt sind
45,5 Mill. Dollar mehr den Partnerlindern zur
Verfiigung gestellt worden, als Westdeutschland
selbst erhalten hat. In gleicher Hshe ist vor-
liufig eine Schmilerung dzr bereits zugeteilten
Marshallplan-Hilfe eingetreten, da insoweit die
in den Ziechungsrechten liegende Mé&glichkeit
devisenfreier Importe nicht au:genutzt wurde.

Beschiftigung, Produktion und Absatz

Die innere Konjunkturentwicklung wurde in
der breiten Offentlichkeit auch in den letzten
Wochen vornehmlich unter dem Aspekt der
steigenden Arbeitslosigkeit betrachtet. Tat-
sichlich hat sich die Zahl der Arbeits-
losen im Juni etwa im gleichen Mafe erhdht
wie im Mai, nidmlich um ungefihr 26 000,
wobei in der ersten Monatshilfte ein etwas
stirkerer Anstieg (um 29 000) und in der zwei-
ten Monatshilfte ein leichter Riickgang zu
verzeichnen war. DaB dizse Entwicklung aber
keineswegs das entscheidende Konjunktur-
symptom darstellt, ergibt sich daraus, daB
nicht nur die Industrieproduktion, zumindest
im Mai, stirker als in den vorangegangenen

Monaten zugenommen hat, sondern auch
die Zahl der Beschiftigten ge-
wachsen ist. Nach der alle Wirtschafts-

zweige umfassenden Vierteljahresstatistik der
Beschiftigung war namlich die Zahl der un-
selbstindig Titigen Ende Juni mit fast 13,49
Millionen un rd. 41 000 hoher als Ende Marz
d. J. Die Zunahme der Arbeitslosigkeit in den
letzten drei Monaten — insgesamt 116 000 —
beruht also, global bztracht:t, nicht etwa darauf,
daB die Beschiftigung vermindert worden wire,
sondern ausschliefilich auf dem starken, stén-
digen Neuzugang an Arbzitssuchenden durch
heimkehrende Kriegsgefangene, Fliizhtlinge,
Ausgewiesene, Jugendliche der geburtenstarken
Jahrginge der dreifiger Jahre und zahlreiche



Personen, die bisher auf Erwerbstitigkeit nicht
angewiesen waren. Obwohl es bedauerlich ist,
daB dieser Neuzugang nicht restlos mit Arbeits-
plitzen versorgt werden konnte, hat doch
immerhin zumindest ein gutes Viertel dieser
neuen Erwerbsuchenden Arbeit gefunden. Diese
Quote ergibt sich jedenfalls aus ecinem Ver-
gleich des Zugangs in der Zahl der unselb-
stindig Beschiftigten und Arbeitslosen,
also dem Zuwachs in der ,labor force”. Zwei-
fellos ist aber auch die Zahl der selbstin-
dig Beschiftigten gestiegen, wie man aus der
Neugriindung von Betrieben im Zeichen der
Gewerbefreiheit schliefen kann. Dieses Ergeb-
nis ist um so bemerkenswerter, als in der Indu-
strie ein ziemlich starker Rationalisierungs-
prozeB im Gange ist, der ihre Fihigkeit, zu-
sitzliche Arbeitskrifte zu absorbieren, trotz
wachsender Produktion in engen Grenzen hilt.
Die im ersten Halbjahr 1949 erzielte Produk-
tionszunahme in der Industrie ist jedenfalls bei
kaum verdndertem Beschifrigungsstand erreicht
worden.

Bei der Beurteilung des heutigen Umfangs der
Arbeitslosigkeit, die mit 1,3 Millionen (d. s.
fast 9 v. H. der unselbstindig Beschiftigten)
gewil nicht leicht zu nehmen ist, muff aber
noch ein weiteres Moment beriicksichtigt wer-
den: Unter den gegenwirtigen Arbeitslosen be-
findet sich ein erschreckend hoher Prozentsatz
von Personen, die nicht mehr voll ein-
satzfihig sind. Nach einer kiirzlich in Hessen
durchgefithrten Erhebung!) waren von den im
Zeitraum Januar—Mairz 1949 registrierten Ar-
beitslosen mehr als die Hilfte ,nicht fiir jede
korperliche Arbeit” geeignet, da es sich um
iltere und physisch leistungsschwache Personen
handelt. Der Anteil der fiir ,,schwere korper-
liche Arbeit’* nicht in Frage kommenden minn-
lichen Arbeitslosen bewecgte sich sogar zwi-
schen 65 und 75 v. H. der Gesamtzahl der
arbeitslosen Minner. Hinzu kommt, daB viele
der heutigen Arbeitslosen keinerlei Berufsaus-
bildung erfahren haben oder durch ihr
Schicksal an Orte verschlagen worden
sind, in denen keine Bzschiftigungsmdglichkeit
besteht, wihrend die Umsiedlung vorliufig am
Wohnungsproblem scheitert. So erklirt sich,

1) ,,Hessischer Schnelldienst”, 11. Jahrg., Nr. 9 vom
23, Mai 1949.
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ZUR ENTWICKLUNG. DER ARBEITSLOSIGKEIT

in
1000

13001—
1200+—K
11004—

I
N

v
900— Eza] Bauberufe uzugehdrige Berufe—|
d " .

N WESTDEUTSCHLAND

Arbeitslose nach Berufsgruppen
im Vereinigten Wirtschaftsgebiet

Sonstige Berufe

Ackerb, Tierz Gar

Kaufm, Bliro-u Verwattungsberufe
Hilfsarbeiter ailer Art_‘—'—‘
Verkehrsberufe
Metatierzu-verarb.u.zugeh.8erufe

800
700 §

L
|
]
1

i
[l
|
]

[Tl Franzosische Zone

Y] Hamburg

\ ‘Niedersachsen

Schleswig-Holsteir

Bayern
Bremen

Hessen
Warttemberg-Baden
Nordrhein-Westfalen

080 1000
200 T
250 Nordrhein-Westfalen Hessen | o
200 {——t— — 150 et et
: 1 i +
150 | St 100 ——-— .
[ h d L H H
100 ; : 50 e —+—
50 ' : bt O et At
300 1o 400 T
[Niedersachsen)] Pl Bayern, | T
250 1—r 17 i 350 a— 7 N~
! ! ! '
200 J—1— i ! / : | 300 | L i
1 [ .
150 f—tt A L 250 P\ i -
00—t /1, L a0l .'I f\’ -
| 1 i i ) B | ( |
5o =md RIS N A .
Y S DUNLERPITUNS SN SN IO, %3 S S N et
200° ; 200 —
150 |SCHIEsW. -Holstein it Wirttemberg-Baden
+—t t e
] 1 1 1 ] | i | i 1
o0 et 4 : 100 . L 2 I
o / [ oo [
50 i bt 50 Lt —]
——f [ T |
O ottt O At T
100 : 100 . ;
Hambur i Bremen Lo
so [ 50—~ L -
o __FJ—JI:L— i o) _’ﬁw#
JIFIMAMJT SISO NID[JiFMl almi g JA} SIFMAM I JIASIOND[JIF MAM 1Al
1948 1949 1948 1949

Wirttermberg-Baden
Nordrhein-Westfalen B2 |

Schie:

Arbeitslose in vH der Erwerbspersonen ¥

Stand Juni 1949

. | ’ 1 !
swig-Holstein B2 2
> i ]

Niedersachsen Q2222222207278

Bayern Q222222222722
Hamburg

Hessen

|
:

A0 S I o 2 e e e
0 2 4 6 8 1012 14 1618.2022 24vH
ﬂohr-e Sefbstindige und ohne mitheifende Familienangehdrige

e
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daB von der Gesamtzahl der Arbeitslosen des
Vereinigten Wirtschaftsgebiets Ende April 36,3
v. H. Fliichtlinge waren, obwoh] der Bevilke-
rungsanteil der Fliicchtlinge nur etwa 16 v. H.
betrigt. All das bedeutet selbstverstindlich
nicht, daB man dem Arbeitslosenproblem
gegeniiber eine passive Haltung einnehmen
diirfe, aber es zeigt, daB ein groBer Teil der
gegenwirtigen Arbeitslosigkeit nicht als Kon-
junktursymptom zu betrachten ist und daf die
Bemithungen, sie herabzudriicken, sich demge-
mif nicht auf konjunkturpolitische Mittel be-
schrinken kénnen.

Trotz des Anstiegs der Arbeitslosigkeit ist die
Industrieproduktion nach ciner zwei-
monatigen Stagnation im Mai wieder stirker
gewachsen. Der von der VEW berechnete Pro-
duktionsindex fiir das Vereinigte Wirtschafts-
gebiet (1936 = 100) stellte sich im Mai nach
den Monatsziffern auf 87 gegen 82 im April,
nach der arbeitstiglichen Berechnung auf 88
gegen 86 im April und Mérz und 79 im Januar.
In den ersten fiinf Monaten des laufenden Jah-
res ist die Industrieproduktion also um nicht
weniger als 11—12 v. H. gestiegen, und es ist
anzunehmen, daf sich diese Zunahme auch im
Juni fortgesetzt hat. Fiir dieBautidtigkeit,
auf die sich der Produktionsindex der VW
nicht erstreckt, ist wahrscheinlich sogar noch
mit einem stirkeren Anstieg zu rechnen, da in
den letzten Monaten nicht nur die Baustoff-
produktion betridchtlich zugenommen hat, son-
dern auch die Zahl der arbeitslosen Baufach-
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arbeiter von etwa 112 000 Ende Mirz auf we-
niger als 74 000 Ende Mai gesunken ist.

Ungeachtet der verschiedentlich bestechenden
Schwierigkeiten waren im Mai fast alle wich-
tigeren Industriezweige an der Produktions-
steigerung beteiligt. Auch in den meisten Bran-
chen, die in den Vormonaten teils nicht uner-
hebliche Produktionsriickginge zu verzeichnen
hatten, trat eine Erholung ein. Eine Ausnahme
bildete unter den gréferen Industrien lediglich
die Sdgerei und Holzbearbeitung, was vor allem
mit den nur wenig gemilderten Absatzschwie-
rigkeiten der Mdbelindustrie zusammenhingen
diirfte. Im {ibrigen war jedoch gerade in den
Verbrauchsgiiterindustrien - der Produktionsan-
stieg im Mai stark. Offenbar wirkt sich hier
nicht nur die — dank der hohen Einfuhren —
im Augenblick sehr giinstige Rohstoffversor-
gung, sondern auch die seit April zu verzeich-
nende Belebung der Einzelhandelsumsitze aus.

Die Investitionsgiiterindustrien konnten, so-
weit sie fertige Waren produzieren, dieses Mal
mit der Entwicklung der Verbrauchsgiiter-
industrien nicht ganz Schritt halten, aber auch
hier ist die Produktion im allgemeinen weiter
gewachsen. Die Erzeugung wichtiger Investi-
tionsgrundstoffe, wie z. B. Eisen und Stahl,
Zement, Mauerziegel usw., hat sogar teilweise
neue Hochstziffern erreicht.

Diese Entwicklung ist besonders bemerkens-
wert, weil sie zeigt, daB trotz der verschie-
dentlich bestehenden Schwierigkeiten in der
Kapitalbeschaffung das physische In-
vestitionsvolumen bisher kaum ge-
sunken, sondern im Gegenteil wahrscheinlich
gewachsen ist. Wenn die Sachkapitalbildung in
den ersten drei Vierteljahren nach der Wih-
rungsreform netto insgesamt 6 Mrd. DM be-
tragen hat, wie von der VIW unlingst berech-
net wurde, so kann man auf Grund der Pro-
duktionsziffern fiir wichtige Investitionsgiiter
und Investitionsgrundstoffe also durchaus an-
nehmen, daB sie im 2. Vierteljahr 1949 ins-
gesamt mindestens 1,5 — 1,75 Mrd. DM aus-
gemacht hat. Dabei ist der Preissenkung und
dem Umstand, daB in den ersten Monaten
nach der Wihrungsreform in betrichtlichem
Umfang Vorrdte zur Investition verwandt



Erzeugung wichtiger Investitionsgiiter im Vereinigten Wirtschaftsgebiet

’ Eisen- und Stahlgewinnung Baustofferzeugung i
Monatsdurch- |- . .
schnitte hetabl. I Walswerk M ‘ s Masgnnen- Fahl:zeug-
bzw. M . Rohstahl- \Walzwerks- auer- nitt- - au au
zw. Wonat Roheisen i bldcke |erzeugnisse Zement | gebr. Kalk ziegel holz
' | Produktion
1000 t 1000 t ;M:ll. Stiick | 1000 cbm 1936 — 100
Okt.-Dez. 1948 506 607 416 547 331 244 631 ' 68 % 63
Jan.-Mirz 1949 555 688 470 456 294 151 659 | 83 75
Apr.-Mai 1949 591 738 501 626 334 238 648 84 83
Mai® 1949 613 771 521 669 330 285. | 633 85 ' 87
Juni 1949| 596 751 . . |
1) Vorliufig.

werden konnten, bereits in sehr groBziigiger
Weise Rechnung getragen worden.

Mit der anhaltenden ErhShung der Grund-
stoffproduktion sind die Engpidsse, mit
denen die Produktion in den letzten Monaten
teilweise zu ringen hatte, wesentlich erweitert
worden. Im Energiegebiet ist insbesondere die
erfreuliche Entwicklung der Kohlenfrderung,
die im Juni, entgegen der riickliufigen Saison-
tendenz, einen arbeitstiglichen Stand von
333 300 t gegen 329 400 t im Durchschnitt des
Mirz behauptete, von Bedeutung. Immerhin
wurde auch im Mai noch von einigen Indu-
strien, wie vor allem der Baustoff-, der Textil-,
der Papier- und der Glasindustrie, iiber unzu-
reichendz Kohlenversorgunz geklagt. Auch die
zur Zeit sehr grofziigige Stromversorgung
kénnte wieder Schwierigkeiten bereiten, wenn
der Bedarf stark zunimmt und Trockenheit oder
Frost die Wasserkraftwerke aufler Funktion
setzen. Die Flastizitdt der Produktion diirfte
teilweise also noch immer beschrinkt sein.

Die Absatzlage ist im allgemeinen wei-
ter sehr undurchsichtig. Die wenigen vorhan-
denen Umsatzsymptome (Aufkommen aus der
Umsatzsteuer, Verkehrsziffern, Teilangaben
iiber Einzelhandelsumsitze usw.) liegen im all-
gemeinen viel zu weit zuriick, um aktuellen
Aussagewert zu besitzen. Immerhin zeigen sie,
daB zumindest bis April/Mai von einem Riick-
gang der Umsitze keine Rede sein konnte. Das
auf Werten basierende Umsatzsteueraufkom-
men ist sogar von Februar bis Mai stindig ge-
wachsen. Mit einer gewissen Skepsis miissen
offenbar auch die Meldungen iiber die Auftrags-

entwicklung und die daraus resultierenden Ge-
fahren fiir die Aufrechterhaltung d:s derzzitigen
Produktionsniveaus aufgenommen werden. Von
einem starken Riickgang der Auftrige ist nun
bereits seit mehr als einem halben Jahr die
Rede, ohne daff die Produktion gesunken wire. -
Wahrscheinlich ist vielfach {iberschen worden,
daB im ersten Halbjahr nach der Wahrungs-
reform unter dem Einfluf der steigenden Preise
und der immer mehr verlingerten Lieferfristen
die Auftragseinginge erheblich iiber d’e Pro-
duktion hinausgegangen waren, so daf der in-
zwischen eingetretene Auftragsriickgang nicht

_unbedingt zu einem umgekehrten Mifiverhilinis

zwischen Produktion und Neuauftrigen gefiihrt
haben muB. Es liegen jedenfalls keine statisti-
schen Anhaltspunkte dafiir vor, daf die Indu-

_strie zur Zeit in betrichtlichem Umfang auf
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Lager arbeitet oder nur noch von alten Auf-
tragsbestinden zehrt. GrdBere Auf.ragssior-
nierungen, durch deren Meldung die Offent-
lichkeit in den letzten Monatzn wiederholt be-
unruhigt wurde, gingen gewdhnlich von einigen
GroBabnehmern wie der Reichsbahn und den
Kohlenzechen aus, deren Investitionsfinanzie-
rung in starkem Maf den Schwierigkeiten und
Unsicherheiten der Kreditbeschaffung unter-
worfen ist, da sie infolge gebundener Tarife
und Preise in der Regel iibzr keine eigenen Re-
serven verfiigen. Die Stornierungen sind je-
doch hiufig ebenso rasch riickgingig gemacht
worden, wie sie ausgesprochen wurden, so daf
sie itber den allgemeinzn Trend der Auftrags-
entwicklung gewdhnlich wenig besagen. Im
iibrigen hat sich gerade die Situation der Grof-



abnehmer in neuerer Zeit durch die Sicher-
stellung ihres dringlichsten Kreditbedarfs —
z. T. von seiten der Wiederaufbaubank — ge-
bessert.

Ahnlich wie die industrielle Erzeugung ist
auch die A grarproduktion im Anstieg be-
griffen. Nach der ausgezeichneten Ernte des
vorigen Jahres, die teils giinstigen Witterungs-
bedingungen, teils vermehrter Verwendung von
Diingemitteln zu danken war, steht, soweit sich
das jetzt schon beurteilen 1dBt, wieder eine gute
Ernte bevor. ’

Produktion der Hauptackererzeugnisse
im Vereinigten Wirtschaftsgebiet

in 1000 t
' 1938/39 1‘947/48') 1948/491)
R J
Brotgetreide ' 5584 | 2590 | 4518
Gerste ’ 1719 570 713
Hafer ‘ 2708 1513 1839
Sommergetreide 1 249 - 264 320
Getreide insgesamt ’ 10 260 5297 7 419
— —_—
Olsaaten 46%) 46 59
Kartoffeln 17 492 | 12 815 | 21 448
Zudkerriiben 4770 | 2645 4450
Speisehiilsenfriichte 22 34 48
Futterhiilsenfriichte 157 123 131

) Auf Grund der von den Militirregierungen und den
deutschen Behdrden gemeinsam vorgenommenen Schit-
zungen. Die Methode der Schitzung war in den bei-
den Jahren nicht die gleiche.

) Ohne Mohn.

Unter dem Einfluf der gestiegenen Inlands-
erzeugung und der Einfuhr von Futtermitteln
kann nun auch die tierische Erzeugung wieder
stirker entwickelt werden. Die Viehbestinde,
die aus Futtermangel in den ersten drei Nach-
kriegsjahren hatten erheblich reduziert werden
miissen, befinden sich in bemerkenswertem
Wiederaufbau. Das gilt in erster Linie fiir die
Schweine, deren Zahl bis Mirz 1948 auf 3,9
Millionen gesunken, ein Jahr spiter aber bereits
wieder auf 5,6 Millionen gestiegen war. Die
in Aussicht gestellte betrichtliche Erhdhung
oder Freigabe der Schweinepreise hat die
Schweinehaltung zweifellos begiinstigt. Die
Freigabe ist allerdings von der Militir-
regierung abgelehnt und die Erhsdhung nicht
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im erwarteten Umfang durchgefithrt worden.
Auch die Frzeugung von Milch und Milch-
produkten ist seit Mitte 1948 (trotz der
Ausbreitung der Maul- und Klauenseuche

Die Viehbestinde

im Vereinigten Wirtschaftsgebiet
in 1000 Stiick

Dez..

Rinder Schweine | Schafe ‘ Ziegen l Pferde
1938(10255,2{10751,6 |1872,9/1078,2{1387,0
1945| 9643,8| 5335,1 [2064,5] 825,2(1450,4
1946 9522,5| 5663,1[2040,3] 890,2{1419,0
1947} 8628,1 | 4920,7 [2106,5| 963,7|1434,8
1948| 8926,5| 6083,1(2220,8/1104,1{1463.7

in allen Lindern des Vereinigten Wirtschafts-
gebiets mit Ausnahme Schleswig-Holsteins) in-
folge der guten Wachstumsverhiltnisse auf den
Futterflichen gestiegen und wird bzi verbzsser-
ter Kraftfutterversorgung (vor allem besserer
Versorgung mit eiweiBreichen Futtermitteln —
sei es aus eigener Erzeugung oder Importen)
weiter zunehmen. Besondere Beachtung ver-
dient die Tatsache, daB sich seit der Wahrungs-
reform auch der Anteil der abgelicferten Milch
an der Gesamterzeugung — also die Produktion
fir den Markt — erhoht hat.

Auf. weitere Sicht wird erstrebt, durch In-
tensivierung der westdeutschen Landwirtschaft
nicht nur die Ertragseinbufien der Kriegs- und
Nachkriegszeit auszugleichen, sondern die Ge-
samterzeugung nach Mdglichkeit sogar iiber den
Vorkriegsstand zu steigern, von dem West-
deutschland gegenwirtig noch immer um etwa 15
v. H. entfernt ist. Eine Hebung der landwirt-
schaftlichen Erzeugung um — sagen wir — 10
v. H. iiber den Vorkriegsstand wiirde allerdings
bei Zugrundelegung einer durchschnittlichen
Tagesration von 2 700 Kalorien und einem tie-
rischen Anteil von nur 20 v. H. (gegeniiber
30 v. H. in der Vorkriegszeit) an dieser Ration
einen Selbstversorgungsgrad von nur etwa 60
v. H. bedeuten. Westdeutschland wird also auf
jeden Fall weiter in hohem Maf auf die Ein-
fuhr von Lebensmitteln angewiesen bleiben.
Selbstverstindlich hitte die Erreichung des
obenerwdhnten Produktionszieles eine erheb-
liche Rationalisierung der landwirtschaftlichen
Betriecbe zur Voraussetzung, die neben einer
wesentlichen Erweiterung des Beratungsdienstes



sicher auch betrichtliche Sachinvestitionen er-
fordern wiirde. Die Investitionen zugunsten der
Land-, Forst- und Ernihrungswirtschaft sind fiir
das Vereinigte Wirtschaftsgebiet im Jahre 1949/
50 mit 735 Mill, DM (bei einem gesamten In-
vestitionsvolumen von rund 7 Mrd. DM) vor-
gesehen.

Preise, Ertrige und Lohne

~ Der Riickgang der Preise hat sich, soweit
man das auf Grund des vorliegenden Materials
beurteilen kann, im allgemeinen fortgesetzt;
doch scheint sich allmihlich eine gewisse Sta-
bilisierung anzubahnen. So ist in Hessen — wie
die folgende Ubersicht zeigt — der Anteil der
unverindert geblicbenen Einzelhandelspreise
(regulirer Markt) an der Gesamtheit der lau-
fend beobachteten Preise in der letzten Zeit
gestiegen. Entsprechend dem Anpassungsproze8,
in dem sich die westdeutsche Wirtschaft etwa
seit der Jahreswende befindet, sind — wie die

Zur Preisbewegung im Einzelhandell)
Angaben des Hessischen Statistischen Landesamtes

Von den beobadhteten Preisen sind (i.v.H.)
, ind
gestiegen { gesunken u;:g{iigef‘"
a | bjalb a | b
1.Mai-Halfee | 11 | 11 | 28 | 27 | 61 | 62
2. ., . 5 1127129 | 68| 70
1. Juni- ,, 5 2121 | 27 | 74 | 71

1) Reguldrer Markt.
a) Insgesamt. b) Ohne Nahrungsmittel.

VW berichtet — von der Preissenkung neuer-
dings vor allem solche Waren betroffen, die
wegen mangelnder Qualitit schwer absetzbar
sind (manche Kunststofferzeugnisse, manche
Jedermann- und STEG-Waren). Sodann spielen
Preissenkungen aus Notverkdufen éine gewisse
Rolle (z. B. bei Lederwaren). Industrie, Hand-
werk und Handel bemiihen sich, bei gleichen
Preisen die Qualititen zu verbessern. Stellen-
weise sind bei hochwertigen Giitern auch ge-
ringfiigige Preiserhdhungen zu beobachten.
Noch immer aber bestehen ziemlich grofe
Preisunterschiede fiir die gleichen Waren in den
verschiedenen Teilen Westdeutschlands. So
kosteten beispielsweise Eier gleicher Grofe
und Qualitit Mitte Mai in Nordihein-West-
falen 44 Pfg, in Wiirttemberg-Hohenzollern
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19—20 Pfg; eine Aktentasche aus Leder ver-
gleichbaret Ausfithrung wurde in Schleswig-
Holstein um dieselbe Zeit mit 35 DM, in
Bayern dagegen mit 44—45 DM angeboten. Fiir
die Beseitigung dieser regionalen und lokalen
Unterschiede wird der mit wachsendem Ange-
bot sich verstirkende Wettbewerb sorgen.

DaB von einem grundsétzlichen Umschwung
der Preistendenz noch nicht gesprochen werden
kann, zeigt sich auBer in der Entwicklung der
Einzelhandelspreise auch darin, daB bestimmte,
besonders reagible Grundstoffpreise, so z. B. die
Preise fiir NE-Metalle, Schnittholz, Hiute
und Felle, neuerdings wieder gesunken sind.
Tatsichlich besteht in weiten Bereichen der
Wirtschaft noch ein verhiltnismifig weiter
Spielraum zwischen Kosten und
Erldsen. Ein deutliches Zeichen hierfiir ist
die Tatsache, daBf das Aufkommen aus der Kor-
perschaftsteuer im Durchschnitt der Monate
April—Mai mit 144,5 Mill. DM noch um 12
Mill. DM héher war als im Durchschnitt der
Monate Januar—Februar 1949. Auch wenn
man dabei eine schirfere Steuererfassung
in Rechnung stellt, kann also zumindest die
Gewinnmasse, aber wahrscheinlich auch die
Gewinnrate noch nicht stark gesunken sein.
Allerdings darf man hieraus nicht schlieBen,
daB generell hohe Gewinne erzielt werden.
Die gegenwirtige Gewinnlage ist vielmehr da-
durch charakterisiert, daf die Verhiltnisse von
Betrieb zu Betrieb sehr verschieden sind, weil in-
folgederKriegseinwirkungen die Kosten der ein-
zelnen Unternehmungen noch immer sehr stark
voneinander abweichen. Die hohen Gewinne
sind also in der Regel nur Differentialgewinne,
die sich daraus erkliren, daB auf die Produktion
auch verhiltnismifig kostspieliger Grenz-
betriebe beim gegenwirtigen Versorgungsstand
noch nicht verzichtet werden kann. Preissen-
kungen zu Lasten der Gewinne werden daher
ohne Beeintrichtigung der Produktion swur in
dem Mafle vor sich gehen kénnen, in dem die
Grenzbetriebe ihre Kosten zu senken vermdgen
oder durch Produktionserweiterung in den ren-
tableren Betrieben entbehrt werden kénnen.
Daf im iibrigen die Gewinne vorliufig noch
ein wesentliches Element der Investitionsfinan-
zierung darstellen und es weitgehend erkliren,




daB trotz der bestehenden Schwierigkeiten bei
der Deckung des mittel- und langfristigen Kre-
ditbedarfs die Investitionstitigkeit nach wie
vor hoch ist, ja sogar zunimmt, sei am Rande
jedoch ebenfalls erwihnt.

Ein besonderes Problem der Preispolitik bil-
det seit einiger Zeit die Regelung der Le-
bensmittelpreise, dic wegen der hier
bestchenden Versorgungsliicken zum grofien
Teil noch immer der staatlichen Kontrolle un-
terliegen. DasVerlangen der Militdrregierungen,
die Nahrungs- und Diingemitteleinfuhren, die
bisher zu den deutschen Festpreisen abgegeben
wurden, ab 1. Mai zum 30-Cents-Kurs abzurech-
nen (nachdem ab 1. Mirz bereits gewisse Neben-
kosten der Einfuhr, die bisher zu Lasten der
counterpart funds gegangen waren, von deut-
scher Seite aufgebracht werden muften), stellt
die zustindigen deutschen Instanzen vor die
Wahl, entweder inlindische und auslindische
Erzeugnisse zu verschiedenen Preisen zu ver-
kaufen oder — falls dies vermieden werden
sollte — die Auslandspreise, die teils hdher,
teils niedriger als die Inlandspreise sind, dem
Stand der deutschen Preise anzupassen oder
aber das bisherige deutsche Preisniveau zu ver-
lassen. Mit Riicksicht auf die geringe Kaufkraft
weiter Verbraucherkreise und die verstirkten
Lohnforderungen, die fiir den Fall eines An-
stiegs der Lebensmittelpreise befiirchtet wurden,
ist nach dem bisherigen Gang der Verhandlun-
gen in Aussicht genommen, eine Abwilzung
der Einfuhrverteuerung auf den Verbraucher
im wesentlichen zu vermeiden und die teurer
werdenden Auslandserzeugnisse — vor allem
Weizen, Mais und Diingemittel — mit Hilfe
von Subsidien auf das gegenwirtige inlindische
Preisniveau herabzuschleusen. Allérdings soll
ein Teil der Preiserhéhung fiir Futtermais und
vielleicht auch fiir Diingemittel von der Land-
. wirtschaft getragen werden, und da die Mais-
preiserhdhung in gewissem Umfang durch eine
Erhohung der Schweinepreise auf den Verbrau-
cher weitergewilzt werden soll, wird wenigstens
in bescheidenem MaB auch der Verbraucher
zur Aufbringung der hdheren Einfuhrpreise
herangezogen werden. '

Daff eine stirkere Abwilzung der hdheren
Einfuhrpreise auf den Verbraucher nicht ge-
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plant ist, hingt nicht allein mit sozialen Riick-
sichten zusammen, sondern auch mit dem
Wunsch, das gegenwirtige inlindische Agrar-
preisniveau nicht auf den augenblicklichen
Stand der Weltmarktpreise zu heben. Man
nimmt ndmlich an, daf die Weltmarktpreise
noch weiter sinken werden, und befiirchtet, daB
es erhebliche Schwierigkeiten bereiten kdnnte,
die deutschen Agrarpreise auch dann im Ein-
klang mit den Weltmarktpreisen zu halten, d. h.
sie in [bereinstimmung mit diesen zu senken.
Was den Subsidiierungsbedarf fiir die einge-
fithrten Lebensmittel anbelangt, so wird er
nicht ganz den Betrag erreichen, um den sich
die Einfuhrpreise bestimmter Giiter erhdhen
werden. Diejenigen Importgiiter, deren In-
landspreis bisher iiber dem Weltmarktpreis
lag (Schmalz, Zucker, Obst und einige andere),
werden nimlich durch die Neuregelung der Ein-
fuhrpreise kiinftig, in DM gerechnet, billiger
eingefithrt werden konnen. Es ist bzabsichtigt,
diese Giiter trotzdem weiter zum bisherigen
Inlandspreis zu verkaufen und den Differenz-
betrag fiir die Zwecke der Subsidiierung der
teurer werdenden Produkte abzuschépfen. Mit
der Durchfithrung dieses Preisausgleichs soll
eine Importausgleichsstelle betraut werden. Der
danach verbleibende Subventionsbedarf soll aus
offentlichen Mitteln gedeckt werden..

Im ganzen wird nach dem gegenwirtigen
Stand der Schitzungen mit folgendem jihrlichen
Subventionsbedarf gerechnet: :

Brutto-Subventionsbedarf
auf Grund der DM-Mehr-
kosten der Einfuhr und ge-
wisser Abwilzungen auf die
Landwirtschaft und den Ver-
braucher . 407 Mill. DM.

Abschépfung der auf Grund der
DM-Minderkosten  gewisser
Einfuhren entstehenden Diffe-
renzbetrige . 131 Mill. DM.

Netto-Subventionsbedarf . . 276 Mill. DM.

Dabei ist allerdings zu beriicksichtigen, da8
der Errechnung des Subventionsbedarfs der
Weizenhdchstpreis des Internationalen Weizen-
abkommens zugrunde gelegt ist. Wiirde West-
deutschland an Stelle dieses Preises, wie bisher,



den wesentlich hdheren amerikanischen Stiit-
zungspreis bezahlen miissen, so wiirde sich der
Subventionsbedarf (netto) um 150—180 Mill
DM erhdhen.

Durch die am 4. Juni in Kraft getretene
Schweinepreiserhshung (die nur z. T. durch die
Verteuerung der Einfuhrpreise fiir Mais bedingt
ist), wird den Verbrauchern rechnerisch eine
Mehrbelastung von rd. 250 Mill. DM zuge-
mutet. Diese Ziffer ist jedoch insofern fiktiv,
als Schweinefleisch bisher nur in ganz geringem
Umfang zum legalen Preis kiuflich war und der
»schwarze Preis um etwa das Dreifache iiber
dem offiziellen Preis gelegen hat. Tatsichlich
ist also die ,,Mehrbelastung schon bisher ge-
tragen worden. Aus diesem Grunde bedeutet die
Schweinepreiserhdhung vorliufig aber auch fiir
die Landwirtschaft wahrscheinlich wenig, zu-
mindest sofern man sie als Ganzes betrachtet.
Immerhin stellt sie einen nicht unwesentlichen
Schritt in Richtung einer Normalisierung der
legalen Preisverhiltnisse und eine entsprechende
Verbesserung der Ertragsrelationen des legal
wirtschaftenden Landwirts dar.

Die trotz der wachsenden Arbeitslosigkeit
anhaltenden Bestrebungen zur Erzielung héhe-
rer Ldhne und Gehilter haben in den
letzten Wochen einige Fortschritte zu verzeich-
nen. So ist kiirzlich entschieden worden, daf
fir die Angestellten des offentlichen Dienstes

die aus der Briiningschen Notverordnung vom -

2. Dezember 1930 stammende Gehaltskiirzung
um 6 v. H. teils mit Wirkung vom April d. J.,
teils einige Monate spiter fortfillt. Gleichzeitig
ergeben sich bei den im &ffentlichen Dienst be-
schiftigten Lohnempfingern durch Beseitigung
der bisher 16 und der Einfithrung von 5 neuen
Ortsklassen  nennenswerte  Verbesserungen
der Stundenldhne. Ferner wurde der als Eck-
lohn!) geliende Stundensatz des ungelernten Ar-
beiters im Sffentlichen Dienst in der niedrigsten
Ortsklasse von bisher 0,62 auf 0,75 DM er-
hsht. - Da die bisherigen Relationen zu den
Lohnen der iibrigen Arbeiter des Sffentlichen

Dienstes beibehalten werden sollen, erhdhen

sich auch diese.

Im Steinkohlenbergbau wurde Ende Mai ein
neues Lohnabkommen getroffen, das eine Er-

1) Die die Lohnstufe, nach der sich die iibrigen Lohne richten.
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héhung der Schichtléhne um 5,4 v. H. vorsieht.
Gleichzeitig wurden die bisherigen zahlreichen
Lohngruppen in 5 Hauptgruppen zusammenge-
faBt und auch durch Herabsetzung der Alters-
grenze eine Lohnerhdhung fiir jugendliche Ar-
beiter erzielt. Fiir die Landarbeiter wurde kiirz-
lich in Hessen in Anlehnung an die in den an-
deren Lindern des Vereinigten Wirtschaftsge-
bietes schon frither getroffenen Vereinbarungen
der Ecklohn von 0,56 auf 0,66 DM erhdht so-
wie eine Entlohnung nach der Leistung und
eine entsprechende Gruppierung der Arbeits-
krifte vereinbart. Alles zusammen bedeutet eine
fihlbare Besserstellung der Landarbeiter.

Neue Tarifvereinbarungen stchen aber auch
in verschiedenen anderen Wirtschaftszweigen
bevor, da zahlreiche Tarifvertrige in den Friih-
jahrsmonaten d. J. abgelaufen sind und die im
Februar/Mirz d. J. vereinbarten Teuerungs-
zulagen auf wenige Monate befristet waren. Es
ist zu erwarten, daB das Lohn- und Gehalts-
niveau damit weiter steigen wird, obwohl die
Gewerkschaften, schon mit Riicksicht auf die
ungiinstige ‘Arbeitsmarktlage, sehr vorsichtig
operieren,

Arbeitszeit und Arbeitsverdienste der Industrie-
Arbeiter im Vereinigten Wirtschaftsgebiet

Brutto- Brutto-
a‘flla?;?sezreli—t Stunden- | Wochen-
in Std. _verdienste .verdienste
i.RP{/DPf | in RM/DM
1948 Juni 41,1 98,5 40,51
September 43,8 108,3 47,40
Dezember 44,6 113,1 50,44
1949 Mirz 45,3 116,1 52,55
Verinderung
Mirz1949 gegen-
iiber Juni 19438
in v.H. +10,2 (+17,9 | +29,7

Zusammenfassung und Aussichten

Versuchen wir abschliefend, uns ein Gesamt-
bild von der gegenwirtigen Konjunkturlage und
ihren Entwicklungstendenzen zu machen, so ist
das Ergebnis zweifellos giinstiger als in den
letzten Monaten.

Zunichst einmal hat die Wirtschaft in den
vergangenen Wochen, entgegen den weit ver-
breiteten « pessimistischen Voraussagen, nicht



nur weiter eine bemerkenswerte Widerstands-
kraft gegen starke strukturelle und zum Teil
auch konjunkturelle Schwierigkeiten an den
Tag gelegt, sondern das Volumen der Wirt-
schaftstitigkeit hat sich zweifellos erh8ht, mo-
gen dabei auch Saisoneinfliisse eine erhebliche
Rolle spielen. Die Industrieproduktion liegt
nach dem beachtlichen Anstieg im Mai, arbeits-
tiglich berechnet, nun um 11—12 v. H. iiber
dem Stand von Januar. Dabei hat nicht etwa
nur die Verbrauchsgiitererzeugung zugenommen,
sondern auch das Investitionsvolumen ist ge-
wachsen. Nach der im Abschnitt tiber die Pro-
duktion gegebenen Schitzung sind allein die
Nettoinvestitionen (ohne Lagererweiterung) fiir
das zweite Vierteljahr auf mindestens 1,5—1,75
Mrd. DM zu veranschlagen, so daB sie sich in
erfreulichem Ma$ der Rate niihern, die fiir das
zweite Marshallplan-Jahr insgesamt erwartet
wird (7,3 Mrd, DM). Diese Entwicklung zeigt,
daB trotz der entgegenstehenden Schwierig-
keiten die Kapitalaufbringung doch noch be-
trichtlich war. Viel haben hierzu die ersten
Freigaben von counterpart funds beigetragen,
zumal es mit ihrer Hilfe mdglich war, die In-
vestitionsfinanzierung gewisser Schliisselindu-
strien (niimlich den Kohlenbergbau und die
Energiewirtschaft) aufrechtzuerhalten, in denen
infolge gebundener Tarife und Preise die
Méglichkeiten der Selbstfinanzierung gering
sind und deren Kreditbedarf auf andere
Weise schwer zu decken gewesen wire.
Aber auch der Kapitaleinsatz aus deutschen
Quellen ist offenbar gewachsen, was neben der
in vielen Wirtschaftszweigen noch immer ho-
hen Selbstfinanzierung und der anhaltenden
Kreditausdehnung vor allem auf die hsheren
Investitionsausgaben der dffentlichen Hand zu-
riickzufithren sein diirfte, die namentlich fiir
die Belebung des Wohnungsbaus von entschei-
dender Bedeutung waren.

Mit der Aufrechterhaltung der Investitions-
titigkeit aber wurde die gefihrlichste Be-
drohung, der die Konjunktur in den ersten
Monaten des Jahres ausgesetzt schien, abge-
wendet. Infolgedessen ist auch der noch vor
wenigen Wochen vielfach befiirchtete Beschif-
tigungsriickgang nicht eingetreten. Von Dezem-
ber 1948 bis Mirz 1949 ist die Gesamtzahl der
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Beschiftigten zwar von etwa 13,74 Millionen
auf 13,49, also um rund 250 000, gesunken,
aber im zweiten Vierteljahr hat sich diese Ent-
wicklung nicht fortgesetzt, sondern von Ende
Mirz bis Ende Juni ist die Beschiftigungsziffer
im Gegenteil wieder um etwas fiber 40 000
gestiegen. Fiir den Konjunkturablauf war das
vor allem deshalb besonders wichtig, weil auf
diese Weise der zeitweilig fast unvermeidbar
scheinende Einkommenseinbruch nicht nur aus-
blieb, sondern die gesamte Lohn- und Gehalts-
summe im Vergleich zum Winter wahrschein-
lich sogar gewachsen ist, zumal die Léhne teil-
weise erhdSht wurden. Statt zu der von man-
chen erwarteten fortschreitenden Einkom-
mensdeflation kam es also zu einer wei-
teren Einkommenszunahme, und wenn auch
das Einkommen seit dem Abklingen der Preis-
hausse vom vorigen Herbst wesentlich zuriick-
haltender verausgabt, ja — vor allem unter dem
EinfluB der zeitweiligen Reservenbildung der
Offentlichen Hand — teilweise sogar sterilisiert
wurde, ist im wirtschaftlichen Kreislauf an-
scheinend doch kein Ausgabendefizit entstan-
den, das zu einem fortschreitenden Schrump-
fungsprozeB hitte fithren kénnen. Die seit dem
Januar zu verzeichnende Kreditausweitung um
mehr als 2!/2 Mrd. DM, die die Behauptung
von einer ,,Deflationspolitik” des Zentralbank-
systems iibrigens eindeutig ad absurdum fithrt,
hat in diesem Zusammenhang sicher eine grofic
Rolle gespielt.

Wenn trotzdem immer wieder der Eindruck
einer ,,Konjunkturabschwichung* entstand, so
liegt das hauptsichlich an dem weiteren, in den
letzten Monaten sogar saisonwidrigen Anstieg
der Arbeitslosigkeit. Er steht auf den ersten
Blick gewif in einem eigenartigen Kontrast zu
der wachsenden Produktion. Wie sich dieser
Zwiespalt erklirt, ist in den vorliegenden Be-
richten wiederholt dargelegt und in einem der
vorangegangenen Abschnitte nochmals mit
neuestem Ziffernmaterial erliutert worden:
Ein Vergleich der Beschiftigungs- und der
Arbeitslosigkeitsziffern zeigt, da sich die
beiden Reihen weitgehend unabhingig von-
einander entwickeln, und daB die Hauptursache,
ja im letzten Vierteljahr sogar die einzige Ur-
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sache des Anstiegs der Arbeitslosigkeit in dem
auBergewodhnlich starken Neuzugang an Er-
werbsuchenden liegt, der sich seinerseits wie-
der teils aus der Tatsache erkldrt, daff die dicht
bevolkerten Westzonen immer noch Fliichtlinge
und Ausgewiesene aus andern Gebieten aufneh-
men miissen, in erheblichem Umfang aber auch
auf der stindigen, weit iber das Bevdlkerungs-
wachstum hinausgehenden Zunahme der Zahl
einheimischer Erwerbsuchender beruht. Dafl
nicht all diese Menschen Arbeitsplitze finden
kénnen, bildet gewif nicht nur ein ernstes hu-
manitires und- sozialpolitisches Problem, son-
dern wirft auch schwerwiegende Skonomische
Fragen auf, weil sich hierin zeigt, daB das
Wachstum unserer Wirtschaft nicht stark ge-
nug ist, um allen Arbeitswilligen Beschiftigung
zu bieten.

Zweifellos ist es eine der vornehmsten Auf-
gaben der Wirtschaftspolitik, hier nach Mog-
lichkeit helfend einzugreifen und sowohl im
Interesse der Betroffenen als auch dem der Ge-
samtwirtschaft méglichst viele Arbeitslose, die
doch brachliegende Produktionsreserven sind,
wieder in den Produktionsprozeff einzugliedern.
Aber man muf sich niichtern Rechenschaft dar-
iiber geben, welche Grenzen einer solchen Po-
litik gesetzt sind, wenn sie nicht andere wich-
tige Interessen der Gesamtwirtschaft verletzen
soll, und welche Mittel dem erstrebten Zweck
auf die Dauer am besten entsprechen.

Was die Grenzen anbelangt, die einer dra-
stischen Verminderung der Arbeitslosigkeit in
Deutschland heute entgegenstehen, so ist ein-
mal an die im Vorangegangenen bereits er-
wihnte Tatsache zu erinnern, daf ein verhilt-
nismiBig hoher Prozentsatz unserer Arbeits-
losen iiberhaupt nicht mehr voll einsatzfihig
ist oder sich gerade fiir solche Berufe nicht
cignet, in denen sich vielleicht noch am ehe-
sten Arbeitschancen bieten wiirden. Auch daB
die Arbeitslosen, die ja vielfach nicht auf
Grund ecines Beschiftigungsriickgangs arbeits-
los geworden sind, sondern als Fliichtlinge oder
Ausgewiesene noch der Eingliederung in die
Wirtschaft ihrer neuen Heimat harren, hiufig
in Gebieten sitzen, in denen auch in Zu-
kunft vielleicht nur bescheidene Arbeits-
mdglichkeiten bestehen werden, erschwert es



auBerordentlich, ihnen in angemessener Frist
Arbeit zu verschaffen. Hier wird es oft erst
einer Umsiedlung bediirfen, die ihrerseits wie-
der von der Erstellung des nétigen Wohnraums
in den Aufnahmegebieten abhiingt, ehe sich
ihnen die Chance eines neuen Arbeitsplatzes
erdffnet.

Aber auch die Resorption der rein konjunk-
turellen Arbeitslosigkeit stellt heute ganz be-
sondere Aufgaben. Eine wesentliche Vermin-
derung der heutigen Arbeitslosigkeit wird nim-
lich, realistisch betrachtet, nur durch eine ent-
sprechende Ausdehnung der Industriebeschifti-
gung mdglich sein, da der &ffentliche Dienst,
das Verkehrswesen und der Handel eher noch
Arbeitskrifte freigeben werden oder im Inter-
esse einer rationelleren Wirtschaftsfithrung doch
freigeben sollten und die Aufnahmefihigkeit
der ubrigen Wirtschaftszweige relativ begrenzt
ist. Was die Landwirtschaft anbelangt, so wird
sie wahrscheinlich sogar ebenfalls Arbeitskrifte
abgeben, da die Tendenz zur Landflucht wieder
stark ist und auf lingere Sicht vielleicht auch
hier die Maschine der menschlichen Arbeits-
kraft mehr und mehr Konkurrenz machen wird.
Die industrielle Beschiftigungskapazitit diirfte
nun aber, selbst im Falle einer stirkeren Kon-
junkturbelebung, ebenfalls relativ gering blei-
ben, weil die Industrie seit der Wihrungsreform
in einem beachtlichen Rationalisierungsproze$
steht, der auch bei wachsender Produktion
ihren Kriftebedarf niedrig zu halten tendiert.
Von der Wihrungsreform bis Mai 1949 ist je-
denfalls die Industrieproduktion um mehr als
70 v. H. gestiegen, wihrend die industrielle Be-
schiftigung nur um etwa 15 v. H, zugenommen
hat. Uberdies ist der Umfang der Industriebe-
schiftigung im Vergleich zur Arbeitslosigkeit
nicht sehr hoch. Selbst unter Einschluf der
Bauwirtschaft und des Baunebengewerbes be-
trigt sie zur Zeit nur etwa 4,8 Millionen. Mit
1,3 Millionen stellt sich die Arbeitslosigkeit
also auf ungefshr 27 v.H. dieser Ziffer. Um
auch nur die Hilfte der gegenwirtigen Arbeits-
losigkeit zu resorbieren, miite demnach die
Industriebeschiftigung um mehr als 13 v.H.
wachsen. Einer solchen Steigerung steht nun
aber der bereits erwihnte Rationalisierungs-
prozefl im Wege. Nehmen wir z. B. an, die Pro-
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duktivitdt je Beschiftigten wiichse in den nich-
sten Monaten nur etwa im gleichen Ma8 wie in
der Zeit von Januar bis Mai d. J., ndmlich um
etwa 11 Prozent (sie wiirde dann noch immer
um rd. 18 v. H. unter dem Stand von 1936
liegen), so miifite die Industrieproduktion um
ungefshr 25 v.H. steigen, um rd. 600 000
neuen Arbeitskriften Beschiftigung zu bieten.

Eine so starke Produktionszunahme ist in
relativ kurzer Frist natiirlich héchst unwahr-
scheinlich. Sie wiirde vor allem an ge-
wissen Engpidssen scheitern, denen sich
die Wirtschaft auch heute noch gegeniiber-
sicht. Wie bereits in einem fritheren Abschnitt
dargelegt, setzen namentlich die Kohlenversor-
gung und die Stromversorgung einer stirkeren
Produktionsausweitung nach wie vor relativ
enge Grenzen. Teilweise konnte aber auch
die Rohstoffversorgung ein nicht zu un-
terschitzendes Limit bilden. In einzelnen Indu-
striezweigen, die stark einfuhrabhingig sind,
bewegt sich der Rohstoffverbrauch schon jetzt

-auf einem Niveau, das nur um wenige Prozent

unter dem fiir das zweite Marshall-Plan-Jahr
vorgesehenen Einfuhrkontingent liegt. Sollte
unsere Ausfuhr infolge der im Abschnitt iiber
den Auflenhandel geschilderten Absatzerschwe-
rungen auf dem Weltmarkt nicht im erwarteten
Umfang wachsen und eventuell gar die Aus-
landshilfe gekiirzt werden, so wiirde sich der
gegenwiirtige ,,Rohstoffspielraum’ wahrschein-
lich bald auch in weiteren Bereichen der Wirt-
schaft wieder verengen.

Diese Hinweise sollen selbstverstindlich nicht
die Mdglichkeit einer weiteren Produktions-
ausdehnung negierten, sondern lediglich die
materiellen Grenzen andeuten, die ihr auf
kiirzere Frist gesetzt sein diirften. Man sieht
daraus, daf selbst die konjunkturell ent-
standene Arbeitslosigkeit durch "eine kredit-
politische Forcierung der Produktionszunahme
kaum in dem vielfach erhofften Umfang redu-
ziert oder gar ganz beseitigt werden konnte,
ohne die Schranken, die einer verantwortungs-
bewuften Kreditpolitik durch den Produktions-
spielraum gesetzt sind, zu iiberschreiten. Dar
Produktionsfaktor Arbeitskraft wird: eben auf
absehbare Zeit in Westdeutschland wesentlich



reichlicher vorhanden sein als andere Pro-
duktionsfaktoren, und da der wirtschaftliche
Einsatz der verschiedenen Produktionselemente
immer durch die Verfiigharkeit des knappsten
bestimmt wird, bedeutet das, daB vorldufig
ein gewisses Uberangebot an Arbeitskriften
nicht zu vermeiden sein wird. Wiirde man ver-
suchen, dieses Uberangebot unabhingig von
der Verfiigbarkeit {iber die entsprechenden
sachlichen Produktionsfaktoren ginzlich zu
beseitigen, so konnte das leicht zu einer
Uberbelastung  der 6ffentlichen Haushalte
und eciner Ubernachfrage fithren, die emp-
findliche Stérungen des Marktgleichgewichts
sowie der Preisstabilitit und vor allem
auch der auBenwirtschaftlichen Lage zur
.Folge haben wiirde. Das aber wiirde den
Interessen der grofien Mehrheit des Volkes
nicht entsprechen und die von allen Marshall-
Plan-Lindern als gesund und fiir sie bindend
anerkannten wihrungs- und wirtschaftspoliti-
schen Grundsitze verletzen.

Eine wesentliche Verminderung der Arbeits-
losigkeit wird also in jedem Fall eine schwie-
rige, kurzfristig kaum zu 18sende Aufgabe sein.
Soweit ihre Ursachen struktureller Natur sind,
wie es zum groBen Teil bei der Fliichtlings-
arbeitslosigkeit der Fall ist, wird mitallge-
meinen konjunkturpolitischen Mafinahmen
dabei ohnehin verhilthismiBig wenig erreicht
werden kdnnen. Hier kommt es vielmehr auf
weitgehende Anderungen unserer regionalen
Wirtschaftsstruktur an, fiir die man sich etwa
die Mafinahmen zum Vorbild nehmen kdnnte,
mit denen sich Grofbritannien erfolgreich um
die Ausschaltung seiner ,.distressed areas” be-
miiht. Im iibrigen aber gilt es, die Anstrengun-
gen zunichst auf die Erweiterung der noch be-
stehenden Produktions- und Versorgungseng-
pisse zu konzentrieren, wobei nicht zuletzt an
die Aufrechterhaltung und Stirkung unserer
Exportfihigkeit zu denken ist.

Selbstverstindlich bedingen all diese MaB-
nahmen in vielen Fillen erhebliche Investitio-
nen und damit die Aufbringung betrichtlicher
Kapitalmittel. Wie sich aus der Entwicklung
der’ Investitionsgiiterproduktion und der Bau-
tatigkeit {gemessen an der Baustofferzeugung)
ergibt, :war nun zwar im zweiten Vierteljahr
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1949 der tatsichliche Kapitaleinsatz aller Wahr-
scheinlichkeit nach héher als im vorangegan-
genen Vierteljahr, aber es kann kein Zweifel
bestehen, da ein noch hdherer Einsatz er-
wiinscht gewesen wire und daf gerade fiir eine
Reihe von Schliisselproduktionen die erforder-
lichen Mittel fehlten. Dabei ist die Sparkapital-
bildung im Sinne eines freiwilligen- oder er-
zwungenen Konsumverzichts keineswegs ge-
ring. Wie an dieser Stelle wiederholt dargelegt,
liegt: die Hauptursache des gegenwiirtigen ,Ka-
pitalmangels’ vielmehr darin, da die nicht fiir
Konsumzwecke verausgabten Einkommensbe-
trige im Verlauf des letzten halben Jahres nicht
restlos auf den Kapitalmarkt oder unmittelbar
in die Investition flossen, sondern infolge der
weit verbreiteten Liquiditdtsneigung vielfach
voriibergehend inaktiviert wurden. Die starke
Reservebildung der oSffentlichen Hand spielte
dabei eine besonders grofie Rolle.

Angesichts dieser Sachlage hat das Zentral-
banksystem immer den Standpunkt verireten,
daB die Lésung des Kapitalbeschaffungsproblems
nicht darin liegen kdnne, die bereits bestehende,
keineswegs unbetrichtliche kurzfristige Kredit-
schépfung noch zu verstirken — etwa indem
sich das Zentralbanksystem selbst unmittelbar
in die Investitionsfinanzierung einschaltet —,
sondern daf es darauf ankommt, jene Liquidi-
titsneigung abzuschwiichen und das an sich vor-
handene Kapital fiir Investitionszwecke zu mo-
bilisieren, also die ,,Virulanz“ der gegebenen
Geldmenge zu erhdhen. Tatsichlich sind nun
in dieser Hinsicht in letzter Zeit erhebliche
Fortschritte zu verzeichnen. Die Fluktuation
privater Mittel vom Geldmarkt zum Kapital-
markt ist zwar noch schwach, aber zumindest
die 6ffentliche Hand ist im Begriff, ihre Investi-
tionsausgaben in den nidchsten Monaten be-
trichtlich zu erhdhen und dafiir einen grofien
Teil ihrer Reserven einzusetzen. Nach dem im
Abschnitt {iber den Kapitalmarkt erwihnten
Kapitalaufbringungsplan fiir das 3. Vierteljahr
haben allein die Linder Investitionsaufwendun-
gen in Hohe von 800 Mill. DM (gegen schit-
zungsweise 500 Mill. DM im 2. Vierteljahr) bin-
dend in Aussicht gestellt. Weitere 100 Mill. DM
werden die Verwaltung des Vereinigten Wirt-
schaftsgebiets und die Post fiir Investitions-



zwecke bereitstellen, und fiir die Gemeinden
wird — wahrscheinlich viel zu bescheiden —
mit Investitionsausgaben von ebenfalls 100
Mill. DM gerechnet. Aufierdem werden vom
Arbeitsstock, der bisher schon nicht unbe-
trichtliche Mittel, insbesondere fiir den Woh-
nungsbau, zur Verfiigung gestellt hatte, weitere
Teile seiner Reserven eingesetzt werden. Zu-
sammen mit der privaten Kapitalaufbringung
aus normalen Quellen ist der Gesamtbetrag
dieser Kapitalien auf rd. 1,85 Mrd. DM ge-
schitzt worden. Nicht beriicksichtigt sind da-
bei die Betrige, die aus den Anlagekonten zur
Zeichnung der hierfiir freigegebenen Anleihen,
also vor allem der Reichsbahnanleihe, verwandt
werden, ferner nicht die eventuell mit kurz-
fristigen Bankkrediten finanzierten oder vor-
finanzierten Investitionen und endlich auch
nicht die eventuelle weitere Freigabe von coun-
terpart funds. Vergegenwiirtigt man sich, daf
von der Verwaltung fiir Wirtschaft auf der Ba-
sis der verfiighbaren Grundstoffmengen, d. h.
unter Beriicksichtigung wichtiger material-
miBiger Produktionsvoraussetzungen, fiir das
zweite Marshall-Plan-Jahr (1. Juli 1949—30.Juni
1950) ein Investitionsplan von insgesamt 7,3
Mrd. DM (ochne die haupsichlich mit Kredit-
schopfung zu finanzierenden Lagerinvestitio-
nen) aufgestellt wurde, so zeigt sich, daf die fiir
das 3. Vierteljahr erwartete Kapitalaufbringung
bereits etwa ein Drittel dieses Investitions-
planes deckt. Selbst wenn man dabei in Rech-
nung stellt, daf mit Riicksicht auf die Saison
bewuBt eine zeitliche Vorziehung gewisser In-
vestitionsausgaben in Aussicht genommen ist,
diirfte der vorgeschene Kapitaleinsatz mithin
hart die Grenzen streifen, die nach den Berech-
nungen der Verwaltung fiir Wirtschaft allein
schon durch die Grundstoffversorgung dem In-
vestitionsvolumen in mnichster Zeit gezogen
sind.

Allerdings handelt es sich bei all diesen
Ziffern zunichst nur um einen Plan oder teil-
weise sogar nur um Schitzungen. Westdeutsch-
land hat eine im wesentlichen freie Marktwirt-
schaft und kann daher eine bestimmte Kapi-
talaufbringung und -verwendung ebensowenig
garantieren oder erzwingen wie jede andere
freie Wirtschaft. Selbst bei den etatisierten In-
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vestitionsausgaben der Gebietskdrperschaften
ist keine unbedingte Gewidhr dafiir gegeben,
da8 sie wirklich im vorgesehenen Zeitraum in
der etatisierten Hohe getitigt werden. Je nach
dem ,Reifegrad”“ der den Etatansitzen zu-
grundeliegenden Investitionsprojekte und den
produktionswirtschaftlichen Bedingungen bei
der Durchfithrung k&nnen hier mehr oder we-
niger starke Verzdgerungen eintreten. Aber das
sind Hemmungen, die auch das Wirksamwerden
einer ,,grofziigigen Kreditschdpfung” beein-
trichtigen kdnnten, wie sich etwa bei dem
verhiltnismiBig langsamen AbfluB eines Teils
der der Wiederaufbaubank fiir bestimmte Vor-
haben zur Verfiigung gestellten Mittel zeigt.
Entscheidend ist zunichst, daB die Investitions-
ausgaben Giberhaupt steigen und der Betrag des
anlagebereiten  Investitionskapitals  wichst.
Wie schon vor einem Monat betont, gilt es nim-
lich vor allem, das Vertrauen der Wirtschaft zu
stirken und sie davon abzuhalten, aus unbe-
griindeten Zukunftsbefiirchtungen ihre Auf-
trige zu beschrinken oder, soweit sie nicht
dem kurzfristigsten Bedarf dienen, vielleicht
sogar zu annullieren. Ein groBer Teil der fiir das
3. Vierteljahr vorgesehenen Mittel wird iiber-
dies der Bautitigkeit zugute kommen, deren
befruchtende Wirkungen auf weiteste Bereiche
der Wirtschaft bekannt ist.

Fiir die Finanzierung bestimmter Investitio-
nen ist es schlieflich von grofier Bedeutung,
daf durch eine weitere Zusage von counter-
part- funds in der zweiten Junihilfte das Kredit-
potential der Wiederaufbaubank um neue 200
Mill. DM erweitert wurde. Der Gebrauch,
den die Wiederaufbaubank davon machen
will, wird ebenfalls vor allem kleineren In-
vestitionsobjekten zugute kommen. Reichlich
80 Mill. DM hiervon sind fir den sozialen
Wohnungsbau vorgesehen und werden, da da-
mit der rentierliche Teil vieler Vorhaben ge-
deckt ist, auch noch betrichtliche &ffentliche
Mittel fiir den sogenannten unrentierlichen Teil
zum Einsatz bringen. Selbstverstindlich wire es
konjunkturpolitisch von grofiem Nutzen, wenn
die Kreditkapazitit der Wiederaufbaubank in
moglichst kurzer Zeit noch weiter erhdht
werden konnte, um es ihr zu ermdglichen, ihre
Finanzierungshilfe fiir gewisse zentrale In-



vestitionsprojekte, deren Kreditbedarf bei der
derzeitigen Lage des Kapitalmarkts zwangs-
ldufig nur schwer befriedigt werden kann, fort-
zusetzen. Von deutscher Seite ist gebeten wor-
den, zu diesem Zweck nunmehr auch einen
groBeren Betrag aus den DM-Gegenwerten der
ERP-Einfuhren freizugeben, die fiir die In-
vestitionsfinanzierung bisher {iberhaupt noch
nicht herangezogen wurden. Bei der starken
Vor- und Mitleistung der Kapitalaufbringung
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aus rein deutschen Quellen ist zu hoffen, daf
diesem Gesuch bald stattgegeben wird. Die
Marshall-Plan-Hilfe wiirde damit iiber die mit
ihr verbundenen Einfuhrlieferungen hinaus auch
kapitalmiBig zur Fortsetzung des Konjunktur-
aufschwungs beitragen, dessen Westdeutschland
so dringend bedarf, um in angemessener Frist
wieder auf eigenen Fiifen zu stehen und seiner
dichten Bevidlkerung verniinftige Arbeitsmog-
lichkeiten bieten zu kénnen.



Die Entwicklung des Zahlungsmittelumlaufs

Die Entwicklung des Notenumlaufs im west-
deutschen Wahrungsgebiet weist seit der Wih-
rungsreform zwei deutlich voneinander ge-
schiedene Phasen auf. Die erste reicht von der
Wahrungsreform bis etwa Ende 1948 und ist
durch eine starke, auch die iiblichen Saison-

schwankungen weitgehend iiberkompensierende:

Ausweitung des Notenumlaufs gekennzeichnet.
Die zweite — noch nicht abgeschlossene —-
Phase umfafit die Zeit etwa seit Anfang 1949
und ist dadurch charakterisiert, daf der Noten-
umlauf keine starke konjunkturelle oder struk-
turelle Verinderung aufweist, sondern im
groBen und ganzen nur notch einem saison-
mifigen Rhythmus folgt, wobei sich im Ver-
gleich zur Vorkriegszeit im Wochenrhythmus
allerdings eine merkwiirdige Verbreiterung der
Ultimospitze einzubiirgern scheint.

Zahlungsmittelumlauf und Verkehrsbedarf

Vom 30. Juni bis 31. Dezember 1948 ist der
Notenumlauf von knapp 2,2 Mrd. DM auf
6.3 Mrd. DM gestiegen. Im Durchschnitt des
Dezember belief er sich auf 6 106 Mill. DM.
Dieser Stand ist in den folgenden Monaten —
von den iiblichen Wochenschwankungen inner-
halb des Monats abgesehen — weder nach unten
noch nach oben wesentlich iiberschritten

worden:
In den
drei Westzonen ausgegebene Zahlungsmittel')
Monats-
durchschnitt Dezember 1948 6 106
" Januar 1949 6 066
. Februar " 6 032
. Mirz - 6 053
. April ” 6 107
” Mai » 6151
, Juni ” 6 305

1y Seit 30. Mirz 1949 enthilt der Ausweis der BdL.daneben
auch noch die in West-Berlin zur Ausgabe gelangten Zah-
lungsmittel, die in obigen Ziffern nicht enthalten sind.

Man kann also annehmen, daB die starken
strukturellen Auftriebstendenzen, die im ersten
Hzlbjahr nach der Wihrungsreform die Ent-
wicklung beherrschten, im grofen und ganzen
zur Ruhe gekommen sind.
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Auch mit 6,1—6,2 Mrd. DM erscheint der
Zahlungsmittelumlauf jedoch relativ hoch,
wenn man ihn mit dem fritherer Jahre ver-
gleicht: Im Durchschnitt des Jahres 1932 hat
der Bargeldumlauf im ganzen damaligen Reichs-
gebiet 5 802 Mill. RM betragen. Im Jahre 1936,
in dem der Preisstop eingefithrt wurde, belief
er sich auf 6 174 Mill. RM. Auf den Kopf der
Bevolkerung bezogen, -waren das 1932 rund
90 RM, 1936 rund 92 RM. Demgegeniiber er-
gibt sich fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
nach dem Stande von Mai ein Pro-Kopf-Betrag
von 129,50 DM (6 151 Mill. DM : 47,5 Mil-
lionen Bevolkerung), also ein nominell um 41
v. H. hoherer Betrag als 1936.

Auch in seiner Relation zum gesamten baren
und unbaren Geldvolumen erscheint der Bar-
geldumlauf heute aufergewdhnlich grof: Ende
1936 hatte er rd. 33 v. H. des gesamten Geld-
yolumens ausgemacht, im Mai 1949 dagegen
— also in einem Zeitpunkt, in dem der Zah-
lungsmittelumlauf saisonmiBig nicht sonder-
lich hoch liegt — mehr als 37 v. H. Dieser
Abstand verringert sich zwar noch etwas,
wenn man die Spareinlagen, deren Zurechnung
zum Geldvolumen bekanntlich sehr umstritten
ist, auBer acht lift, aber auch dann noch
bleibt eine gewisse Diskrepanz bestehen:

Zahlungsmittelumlauf und Geldvolumen
in Mill. RM bzw. DM

Ende Ende Mai
1936') 19487%) 1949%)
Bankeinlagen®) 30149 | 10789 | 13213
davon:
Spareinlagen (15859)] (1623) (2408)
Zahlungsmittel-
umlauf 6964 6319 6361
Geldvolumen 37113 | 17108 | 19574
Zahlungsmittel- '
umlauf in v.H. des
gesamten Geld-
volumens
mit Spareinlagen | 18,8 36,9 32,5
ohne Spareinlagen | 32,8 40,8 37,1

1y Damaliges Reichsgebiet. ?) Wihrungsgebiet (3'Westzonen).
%) Ohne Bank-bei-Bank-Einlagen. .



Aus diesem Sachverhalt ist mitunter der
Schluf gezogen worden, da die Hohe des ge-
genwirtigen Zahlungsmittelumlaufs als ein
Stérungssymptom zu betrachten sei — sei es
nun, daf man sie als Beweis fir das Vorhanden-
sein umfangreicher ,,schwarzer”, sich der Steuer
entzichender Geldbetrige empfindet, daf man
in ihnen ein Zeichen fiir die Riickbildung des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs sieht oder sie
endlich als ein Residuum der ,,Nach-Wihrungs-
reform-Inflation” diagnostizieren zu kénnen
glaubt. Um die Haltlosigkeit dieser Ansichten
aufzuzeigen, soll im folgenden eine kurze Dar-
stellung der wahren Bestimmungsgriinde des
gegenwirtigen Zahlungsmittelumlaufs versucht
werden.

Der Zahlungsmittelbedarf einer Volkswirt-
schaft hingt weitgehend ab von der Hohe der
bar getitigten Umsitze und der sogenannten
Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes. Die Bar-
umsitze sind im wesentlichen identisch mit den
Einzelhandelsumsitzen, da auBerhalb der Kon-
sumsphire bei weitem der bargeldlose Zah-
lungsverkehr dominiert.

Wie aus dem nebenstehenden Schaubild her-
vorgeht, stehen bei gegebener Sparrate die Ein-
- zelhandelsumsitze wieder in einem ziemlich
festen Verhiltnis zur jahrlichen Lohn- und Ge-
haltssumme, so daB es, wenn — wie jetzt — zu-
verlissige Statistiken iiber die Einzelhandelsum-
sitze fehlen, angingig ist, ihre Entwicklung
durch die Kurve des Arbeitseinkommens zu
repriisentieren. Die Umlaufsgeschwindigkeit des
Bargeldes endlich hingt in hohem Grade von
den jeweiligen Kassenhaltungsgewohnheiten der
Einkommensempfinger und den Zahlungsfristen
fiir Lohne und Gehilter ab, wobei die letzteren
in der Regel den entscheidenden Bestimmungs-
grund der ersteren bilden.

Vergegenwirtigen wir uns nun an Hand des
obigen Schaubildes, wie sich in der Vor-
kriegszeit der Zahlungsmittelumlauf im
Verhiltnis zu den hier genannten Faktoren
entwickelt hat, so sehen wir, daf er in den
Jahren 1925—1930 im groflen und ganzen die
Bewegung der Lohn- und Gehaltssumme mit-
macht. Die Relation der beiden Reihen
schwankt nur zwischen 13,4 und 14,8 : 100;
die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes hat
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sich also in dieser Zeit wenig gedndert. 1931
und 1932 dagegen geht der Zahlungsmittel-
umlauf nur wenig zuriick, obwohl die Lohn-
und Gehaltssumme in dieser Periode stark
sinkt und dieser Riickgang nur teilweise durch
héhere Unterstiitzungszahlungen kompensiert
wird. Der Hauptgrund liegt offenbar darin, da8
sich infolge der Bankenkrise eine starke Bar-
geldhortung entwickelte, d.h. die Umlaufsge-
schwindigkeit des Geldes abnahm. In den fol-
genden Jahren wirkt die Wiederkehr des Ver-
trauens in die Banken und die damit verbundene
Abnahme der Bargeldhorte gerade umgekehrt:
Der Zahlungsmittelumlauf sinkt zunichst noch,
obwohl das Arbeitseinkommen bereits zu
wachsen beginnt, und von 1934 bis 1937 bleibt
seine Zunahme erheblich hinter dem Anstieg
der Lohn- und Gehaltssumme zuriick, so daf
die Relation der beiden Reihen sich dem Vor-
krisenstand wieder annihert, wenn sie ihn auch
nie wieder erreicht. 1938/39 tritt dann erneut
ein Umschwung ein. Unter dem Einfluf der
wachsenden Zahl der im Heeres- und Arbeits-
dienst Stehenden, der Bildung von Sonder-



kassen und schlieflich der militdrischen Mobi-
lisierung geht die Erweiterung des Zahlungs-
mittelumlaufs in ihrer Proportion weit iiber die
Zunahme des Arbeitseinkommens hinaus, so
daB der Zahlungsmittelumlauf seinem absoluten
Betrage nach der Lohn- und Gehaltssumme
immer niher riickt. Bei Kriegsende hatte er sie
wahrscheinlich sogar iibertroffen. Man sieht
also, daB sowohl in der Krise von 1931/32 als
auch im Kriege der Zahlungsmittelbedarf sehr
stark durch die hdhere Kassenhaltung aufge-
bliht wurde. In den ,,ruhigeren’ Perioden da-
gegen — nimlich 1925—1930 und 1934—37 —
lag er etwa zwischen 14 und 18 v. H. der jewei-
ligen Lohn- und Gehaltssumme, wobei in der
zweiten Periode, in der er sich ungefihr um 18
v. H. bewegte, eine deutliche Tendenz zur
Riickbildung wahrnehmbar war.

Nachder Wiahrungsreform stellte
sich die Lohn- und Gehaltssumme im Wihrungs-
gebiet zunichst auf ungefihr 29—30 Mrd. DM
jdhrlich. Wenn die Kassenhaltungsgewohnheiten
und die iibrigen die Umlaufsgeschwindigkeit des
Geldes bestimmenden Faktoren die gleichen ge-
wesen wiren wie in den Jahren 1934—37, so
hitte der Zahlungsmittelumlauf also etwa 5,2
bis 5,4 Mrd. DM betragen miissen (18 v. H. von
30 Mrd. DM). In Wirklichkeit stellte er sich
jedoch Ende Juni 1948 auf rd. 2,2 Mrd. DM,
Ende Juli auf 3,8 Mrd. DM und Ende August auf
4,2 Mrd. DM. Mit diesen Betriigen konnten die
Barumsitze der Wirtschaft (also insbesondere
die Lohn- und Gehaltszahlungen) nur bei
starker  Beschleunigung der  Umlaufsge-
schwindigkeit des Geldes finanziert werden.
Bis zu einem gewissen Grade hatte hierfiir be-
reits die starke Reduzierung bzw. Annullierung
eines groBen Teils der liquiden Reserven durch
die Wahrungsreform gesorgt; schon auf Grund

dieses Faktors wurde nimlich die Kassenhaltung -

erheblich eingeschrinkt. Vor allem aber be-
wirkte die finanzielle Beehgung der Unterneh-
mungen sofort eine wesentliche Verkiirzung der
Lohn- und Gehaltszahlungsfristen. War vor der
Wihrungsreform bei den Gehiltern die monat-
liche und bei einem grofen Teil der Lshne
eine zweiwdchentliche Zahlung iiblich, so
wurden in den ersten Wochen nach der Wih-
rungsreform die Gehilter vielfach nur 14tigig
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oder gar dekadenweise und die Lohne nur
wochentlich oder sogar in noch kiirzeren Ab-
stinden gezahlt. Mit einem Bruchteil des frii-
heren Bargeldbetrages konnte also anfangs die
im ganzen kaum gesunkene Lohn- und Ge-
haltssumme und der eher erhdhte Einzelhandeis-
umsatz finanziert werden. Es blieb eben ein viel
geringerer Geldbetrag in den Taschen der Kon-
sumenten, weil sie bei den — vermehrten —
Lohn -und Gehaltszahlungsterminen jeweils nur
einen Bruchteil der bei den frither weit weniger
hiufigen Zahlungsterminen iiblichen Summe
erhalten hatten.

Diese Zahlungs- und Kassenhaltungsverhilt-
nisse begannen sich jedoch bald wieder zu
indern. Je mehr sich nimlich der finanzielle
Bewegungsspielraum der Unternehmungen mit
der Wihrungsumstellung, der alsbald einsetzen-
den Kreditaufnahme und der durch den Ver-
kauf der Liger erzielten Gewinne erweiterte,
um so mehr wuchs ihr Bediirfnis nach einer ,,an-
gemessenen’ Barreserve. Um so mehr gingen sie
aber ‘auch wieder von den allgemein als unbe-
quem empfundenen Lohn- und Gehaltszahlungs-
terminen ab, so daB die Finkommensbezieher
jeweils wieder erheblich mehr Geld in die Hand
bekamen. Die Folge war, daf sich die ,,Um-
laufsgeschwindigkeit'* des Bargeldes verringerte
und der ,,Verkehrsbedarf” an Bargeld erheblich
rascher zunahm als die Erhdhung der Lohn-
und Gehaltssumme und die Erweiterung der
Einzelhandelsumsitze.

Es war also nur normal, da sich in den der
Wihrungsreform folgenden Monaten der Zah-
lungsmittelumlauf stark ausdehnte. Ende 1948
erreichte er den seitdem nur unwesentlich
tiberschrittenen Stand von etwa 6,1 Mrd. DM,
wihrend sich die Lohn- und Gehaltssumme (im
gesamten Wihrungsgebiet) gleichzeitig auf eine
Jahresrate von 33—34 Mrd. DM erhéht hatte,
ein Betrag, der sich bis heute kaum vermindert-
haben diirfte, da der geringfiigige Beschif-
tigungsriickgang durch Lohn- und Gehaltser-
héhungen wahrscheinlich sogar itberkompensiert
wurde. Setzt man diese beiden Gréfien zuein-
ander in Beziechung, so ergibt sich, daf der
Zahlungsmittelumlauf seit Ende 1948 ungefihr
18 v.H. der jihrlichen Lohn- und Gehalts-
summe gleichkommt, d. h. zu ihr in etwa der



gleichen Proportion steht wie in der Zeit von
1934—37. Wenngleich damit selbstverstandlich
nicht eindeutig bewiesen ist, daB sich wieder
die gleichen Kassenhaltungs- und Zahlungs-
gewohnheiten wie damals herausgebildet haben,
kann andererseits der gegenwirtige Zahlungs-
mittelumlauf aber auch nicht als auBergewdhn-
lich hoch angesehen werden. Die Tatsache, daf
er seit einem halben Jahr — abgesehen von den
tiblichen Saisonbewegungen — in einer relativ
konstanten, und zwar in etwa den Vorkriegs-
-verhiltnissen entsprechenden Proportion zum
Arbeitseinkommen steht, beweist vielmehr, da
er sich weitgehend ,normalisiert” hat und
stirkere Verinderungen der Kassenhaltungs-
und Zahlungsgewohnheiten in letzter Zeit nicht
mehr stattgefunden haben.

Die kurzfristigen periodischen
Schwankungen des Zahlungsmittelumlaufs

Eine Folge dieser ,,.Normalisierung'* ist, daf
kurzfristige periodische Schwankungen in der
Entwicklung des Zahlungsmittelumlaufs wieder
stirker in Erscheinung treten. Wir haben
hier insbesondere zwei Bewegungen zu unter-
scheiden:

1. die iiber einen lingeren Zeitraum hinweg-
reichenden Saisonschwankungen und

2. die innerhalb eines Monats auftretenden
— durch die ecinzelnen Wochenausweise der
Notenbank erfafiten — rhythmischen Verinde-
rungen.

Die liangerfristigen Schwankungen

Wie die Saisonschwankungen i. e. S. des
Worts vor dem Kriege verliefen, ist aus
dem folgenden Schaubild zu ersehen, das einen
aus der Entwicklung des Zahlungsmittelumlaufs
in den Jahren 19251936 errechneten Saison-
index wiedergibt. Bemerkenswert ist zunichst,
daB die Saisonverdnderungen geringer sind, als
oft angenommen wird. In der fraglichen Periode
ergab sich fiir die Monatsendziffern eine maxi-
male Schwingungsamplitude von nicht mehr als
8 v. H., wobei Hochstpunkt und Tiefpunkt im
Dezember und Januar lagen und die Abwei-
chung vom Jahresmittel sowohl nach oben wie
nach unten etwa gleich war. Die Dezember-
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spitze hingt selbstverstindlich mit dem Weih-
nachtsgeschift, den Weihnachtsgratifikationen
an Lohn- und Gehaltsempfinger und der Mas-
sierung gewisser Zahlungen am Jahresende zu-
sammen. Die Einzelhandelsumsitze, die letzten
Endes den Bargeldbedarf bestimmen, gehen da-
bei wesentlich iiber die laufenden Lohn- und
Gehaltszahlungen hinaus. Zweifellos wird ndm-
lich in diesem Monat ,entspart”, was nicht
nur bedeutet, da in gewissem Umfang Bank-
und Spareinlagen voriibergehend in Bargeld
verwandelt werden, sondern auch die Aufldsung
zahlloser kleiner ,Bargeldhorte”, die im Ver-
lauf des Jahres fiir Weihnachtskiufe gebildet
wurden, in sich schlieft. Der Januar steht dann
umgekehrt im Zeichen der Riickverwandlung
von Bargeld in Bankgeld. Sie ist weitgehend
eine Folge davon, daB sich im Weihnachts-
geschift erhebliche Betrige an ,,Konsumenten-
geld” in ,,Unternehmergeld’* verwandelt haben,
das alsbald wieder die Form von Bankeinlagen
annimmt. Auch die im Verlauf des Jahres ,.in
den Striimpfen'* gesparten Betrige fliefen damit
wieder zu den Banken zuriick. Aber auch
Nicht-Unternehmer bringen im Januar beson-
ders viel Geld zur Bank, z. T. wohl auf
Grund der an Weihnachten empfangenen Bar-
geschenke: Der Januar ist bekanntlich der
,,beste Sparmonat™ des Jahres.

Von Februar bis Dezember steigt der Zah-
lungsmittelumlauf trendmifig dann eindeutig
an, Die treibenden Grundkrifte liegen einmal
in dem allmihlich wieder zunehmenden Bar-
geldsparen, vor allem aber in der gewdhnlich
bis in den Herbst wihrenden Zunahme der Be-
schiftigung. Aber um diesen Trend herum ver-
laufen eine Reihe bemerkenswerter Sonder-
schwingungen. Zunichst zeigt sich eine leichte



Zwischenspitze im Mirz. Sie erklirt sich im
wesentlichen aus dem erhdhten Bargeldbedarf
fir die Ostereinkiufe und ist insofern eine be-
scheidene Wiederholung der Weihnachtsspitze.
DaB sie an diese bei weitem nicht heranreicht,
hingt einmal damit zusammen, daf das Oster-
geschift an Bedeutung erheblich hinter dem
Weihnachtsgeschift zuriickbleibt, erklirt sich
zum andern aber auch daraus, daff das Osterfest
ein bewegliches Fest und die Osterspitze des
Saisonindex deshalb nur den — abgeflachten
— Durchschnitt der bald in den Mirz, bald in
den April fallenden tatsichlichen Umlaufs-
spitzen bildet. Aus dem gleichen Grunde ist die
Wirkung des geschiftsmifig noch mehr zurtick-
tretenden Pfingstfestes auf den Zahlungsmittel-
umlauf so gut wie gar nicht wahrnehmbar.

In den Sommermonaten steht der Zahlungs-
mittelumlauf gewdhnlich stark unter dem Ein-
fluf des Reiseverkehrs und dem damit verbun-
denen hoheren Bargeldbedarf. Im Spidtsommer
und Frithherbst wird diese Wirkung fortgesetzt
durch den Absatz der Ernte. Die Erntebewegung
ist in diesem Zusammenhang vor allem deshalb
von Bedeutung, weil sie verhiltnismiflig viel
Geldmittel in die Hinde der lindlichen Bevdl-
kerung bringt, die eine grofere Neigung zur
Kassenhaltung hat als die stidtische. Im Okto-
ber und November bildete sich diese Spitze in
der Regel frither jedoch wieder stark zuriick,
so daB der weihnachtliche Anstieg des Bargeld-
bedarfs von einem nur wenig iiber dem Jahres-
durchschnitt liegenden Niveau ausging.

Betrachten wir nun die von den Wochen-
schwankungen bereinigte Entwicklung des Zah-
lungsmittelumlaufs seit der Wihrungs-
reform (vgl. das nebenstehende Schaubild),
so sehen wir, dal bis Ende 1948 von den iib-
lichen Saisonschwankungen i. e. S. des Wortes
kaum etwas zu verspiiren war. Die friiher iibliche
Saisonbewegung wird hier ganz von der struk-
turellen Aufwirtsbewegung iiberlagert, die den
Zahlungsmittelumlauf wieder in eine ,,norma-
lere'* Relation zur Lohn- und Gehaltssumme
und zu den Einzelhandelsumsitzen brachte.
Seit Anfang 1949 dagegen setzt sich — wenn
auch verdeckt durch die Wochenschwankungen
— wieder ein lingerfristiger Rhythmus durch,

der eine bemerkenswerte Ahnlichkeit mit
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der fritheren Saisonbewegung aufweist. Wie
aus dem Schaubild hervorgéht, ist der Zah-
lungsmittelumlauf im Januar zunichst ziem-
lich stark gesunken. Im Februar begann dann,
ebenso wie frither, eine leichte neue Aufwirts-
bewegung, die, dhnlich wie es frither war, im
April durch das Ostergeschift merklich akzen-
tuiert wurde. Allerdings bildete sich dieses Mal
der ,,Osterbuckel” nicht wieder zuriick. Der
Zahlungsmittelumlauf trat vielmehr nach kur-
zer Pause in eine neue Ausweitung ein, die
nicht unwesentlich iiber die friiher saisoniibliche
hinausging und zur Folge hatte, daf im Juni
sogar der saisonmiflige Hohepunkt von Ende
1948/Anfang 1949 iiberschritten wurde. Wor-
auf diese Entwicklung zuriickzufihren ist,
lat sich im Augenblick noch nicht ganz iiber-
sehen. Es ist mdglich, daB die Aufhebung der
Blockade zwischen der Ostzone und der West-
zone in diesem Zusammenhang eine Rolle
spielt. Von Einfluf konnte ferner sein, daf
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doch giinstiger ist, als gewdhnlich ange-
nommen wird. Nicht unwahrscheinlich ist
aber auch, daB die strukturelle Ausdehnung des
Zahlungsmittelumlaufs zu Beginn des laufenden
Jahres noch nicht ganz abgeschlossen war, wenn
sie sich seitdem auch nur so langsam vollzieht,
daB sie die normalen Saisonbewegungen wenig-
stens in der Tendenz nicht mehr v3llig verdeckt.

Die Wochenschwankungen

Der Wochenrhythmus des Zahlungsmittel-
umlaufs war frither durch die starke Massierung
von Barzahlungen zum Monatsende charakte-
risiert. Der Umlauf stieg deshalb in der letz-
ten Woche des Monats regelmiBig scharf an,
aber schon in der ersten Woche des Monats
begann er wieder abzunehmen, und die Ab-
nahme setzte sich ziemlich gleichmiBig bis in
die dritte Woche des Monats fort. Die Schwin-
gungsamplitude zwischen der dritten und vier-
ten Monatswoche betrug in den Jahren 1933—
1937 im Durchschnitt ungefihr 8 v. H. des
durchschnittlichen Gesamtumlaufs.

In dieser Bewegung ist nun seit der Wih-
rungsreform insofern eine auffillige Anderung
eingetreten, als sich, wie aus dem Schaubild
auf S. 39 ersehen werden kann, der Zahlungs-
mittelumlauf in der ersten Monatswoche ge-
wohnlich nicht zuriickbildet, sondern im Ge-
genteil noch leicht erhdht. Die eigentliche
Monatsspitze hat sich also seit der Wihrungs-
reform vom Monatsende auf die erste Woche
des nichstfolgenden Monats verlagert, aber da
der Anstieg zwischen den beiden Wochen in
der Regel nur noch gering ist, handelt es sich
dabei im wesentlichen um eine Verbreiterung
der bisherigen Monatsspitze auf zwei Wochen
und eine dementsprechende Verkiirzung der
Riickbildungsperiode.

Es ist gelegentlich vermutet worden, da8 diese
Verinderung auf buchungstechnische Griinde
zuriickzufithren sei, weil in einzelnen Landes-
zentralbankbezirken die Nebenstellen der Lan-

deszentralbanken ihre Biicher bereits 1—3 Tage "

vor dem Ausweisstichtag schliefen und ihre
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Meldungen demgemif die kurz vor oder am
Monatsultimo erfolgende Ausdehnung des Zah-
lungsmittelumlaufs nicht mehr enthalten.
Nihere Untersuchungen haben jedoch ergeben,
daf dieser Umstand — der sich {ibrigens durch-
aus mit der Praxis der fritheren Reichsbank-
nebenstellen deckt, ohne daff sich damals eine
dhnliche Verschiebung ergeben hitte — nicht
entscheidend ist, sondern daf sich in der Ver-
breiterung der Monatsspitze eine tatsdchliche
Verinderung der Zahlungsgewohnheiten wider-
spiegelt. Vielfach werden nimlich Gehilter
heute nicht mehr wie frither am Ultimo, son-
dern erst kurz danach gezahlt. Das gilt beson-
ders fiir einen nicht unerheblichen Teil des
Sffentlichen Dienstes, in dem man damit be-
wubt die Ultimoanspannung der Finanzen zu
mildern sucht. Aber auch Anderungen in den
Lohnzahlungen tragen teilweise erheblich zu
dem neuen Rhythmus bei. So ist in Nordrhein-
Westfalen, wo die Verbreiterung der Ultimo-
spitze in besonderem MaB in Erscheinung ge-
treten ist, der Kohlenbergbau seit geraumer
Zeit zur dekadenweisen Zahlung der Berg-
arbeiterldhne iibergegangen, wobei etwa zum
5. eines jeden Monats rd. 30 v. H. der monat-
lichen Lohnsumme zur Auszahlung gelangen.

Es ist jedoch interessant, daB sich trotz die-
ser Verbreiterung der Monatsspitze die Spann-
weite zwischen der hdchsten und niedrigsten
Wochenziffer im Vergleich zur Vorkriegszeit
prozentual nicht verindert hat. 1933—37 be-
trug der Abstand zwischen der Monatsendziffer
und der Ziffer fiir die dritte Woche des fol-
genden Monats — dem oberen und dem unteren
Grenzpunkt des Wochenrhythmus — wie er-
wihnt etwa 8 v. H. der durchschnittlichen
Monatsziffer. In den letzten Monaten machte
der Unterschied zwischen den neuen ,.Grenz-
wochen” — der ersten und der dritten eines
jeden Monats — ebenfalls ungefihr 8 v. H. des
jeweiligen Durchschnitts aller vier Wochen
aus. Der Riickgang-in der zweiten und dritten
Woche des Monats ist also gegenwirtig in der
Regel schirfer, als er es frither zu sein pflegte.
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I. Zentralbank-Ausweise
Ausweis der Bank deutscher Linder »

in Mill. DM
Aktiva

Guthaben bei . Lombard-

ausl. Banken Sonstige Aus- forderungen Interims-

Datum einschl. der Konten lind. gegen Kassen- | Forderungen | forderungen | ¢
Guthaben zur Zah- | Wechsel | Ausgleichs- vor- gegen die gegen die onstige
im Rahmen | Abwidklung |10 forderungen | schiisse | Sffentl. Hand | Landeszentral- Aktiva
von Handels- | 9 Auslnands- mittel®) gegen die banken
abkommen %) geschifis | | éffentl. Hand
1 | 2 R 5 6 7 8 K

1948

7. 9.9 580,9 706,6 — 2,7 16,9 20,0 3658,6 3619,3 192,7
30. 9. 6222 848,2 — 209,0 879,7 —_ 4322,5 1222,1 257,5
31. 10. 763,5 1014,3 — 567.,4 1019,6 —_— 4593,3 842,1 193,5
30. 11. 843,1 1214,6 0,0 881,6 822,2 50,0 4743,6 686,8 163,9
31. 12. 983,1 1538,6 0,0 | 1106,7 862,1 | 42,0 4568,1 661,5 | 360,1

1949 ‘ ‘ |

31. 1. 1113,2 1770,2 0,2 824,2 904,9 28,0 4623,9 657,4 294,0
28. 2. 1131,3 1942,9 0,2 801,2 940,7 — 4812,9 570,1 243,8
31. 3. 1204,6 2226,6 | 0,6 |1055,6 711,9 52,8 | 5417,09 554,3 97,7
30. 4. 1345,1 2446,2 0,7 913,4 773,1 218,6 5413,9 544,1 132,0

7. 5. 1400,6 2530,2 0,7 940,4 672,2 193,6 5403,8 544,0 87,6

15. 5. 1413,0 2582.6 0,8 901,5 605,8 193,6 5400,6 542,1 69,9
23. 5. 1446,8 2655.8 0,9 793,8 591,6 180,7 5413,9 526,4 98,5

31. 5. 1448,4 1774,1 0,9 768,6 788,7 177,8 5431,4 525,1 76,6

7. 6. 1420,4 1914,9 0,9 752,9 775,6 169,4 5454,2 524,7 104,0
15. 6. 1404,0 1922,0 1,0 704,1 697,7 146,1 5522,0 464,8 73,6
23. 6. 1363,7 1872.,4 1,1 677,7 643,6 136,7 5637,5 350,2 74,1
Passiva
davon
Dienst. . Sonstige
D Zahlungs- Einlagen stellen der vzgg::" Kc:ll:en Grund- | Son- .
atum mittel- | [S8ESAME | [andes. Verwal- Be- |Andere|in Devisen| Abwick- kapital | stige Bilanz.
o] (Spalte | zenpral. | tungdes | oinoe ! Eine der Pas- summe
umlauf ) 12-15) b Vereinigten zung gegen lung des BdL siva
anken Wire. michte | lagen TEIA Auslands-
| schafts- geschifts
! gebietes
10 11, 12 13 | 14 15 16 17 18 19 20

1948 ‘:

7. 9.5 [ 4897,5 | 2414,6 ! 1421,7 482,1 | 496,3 | 14,5 580,9 804,5 | 100,0 0,2 8797,7
30. 9. 5358,1 | 1311,0 | 356,2 474,494 | 472,7 7,7 | 621,8 969,7 | 100,0 0,6 8361,2
31. 10. 5885,3 | 1289,2 459,0 419,8 | 370,9 | 39,5 | 759,7 958,2 | 100,0 1,3| 8993,7
30. 11. 6017,5 | 1385,4 543,9 415,3 | 369,2 | 57,0 839,6 | 1061,1 100,0 2,2| 9405,8
31. 12. 6319,4 | 1247,7 © 675,5 168,6 | 362,3 | 41,3 977,8 | 1375,9 100,0 1 101,4(10122,2

1949

31. 1. 6166,6 | 1111,5 649,5 56,0 364,5 | 41,5| 1106,7 | 1620,5| 100,0 | 110,8{10216,1]
28, 2, 6215,6 | 1073,1| 563,8 107,4 366,4 | 35,5/ 1110,9| 1810,7 | 100,0 {132,8(10443,1
31. 3. 6649,6 | 1221,2 ‘ 650,2 136,9 343,8 | 90,3, 1177,4 2043,2| 100,0 {129,7:11321,1
30. 4. 6791,8 | 1246,3 ‘ 592,4 | 116,9 345,4 1191,6/ 1305,5| 2209,4| 100,0 | 134,1/11787,1

7. 5. 6711,9 | 1312,7 ( 659,1 ] 27,5 347,11279,0| 1360,3 | 2146,2 | 100,0 | 142,0/11773,1

15. 5. 6577,2 | 1367,51 742,4 37,4 347,1 1240,6| 1370,7 | 2160,7 | 100,0 | 133,8/11709,9
23. 5. 6331,8 | 1551,1 | 970,5 33,2 347,6 |199,8] 1401,4 | 2188,8| 100,0 ;135,3.11708,4
31. 5. 6802,7 | 1258,5 ' 606,9 96,9 347,6 |207,1| 1402,6 | 1326,7| 100,0 | 101,1/10991,6

7. 6. 6892,9 | 1229,4 ©39,2 34,1 346,9 1209,2] 1369,3 | 1424,2 [ 100,0 {101,2/11117,0

15. 6. 6632,4 | 1347,2 737,8 59,7 347,4 1202,3| 1352,3 | 1402,0 100,0 | 101,4(10935,3!

23. 6. 6418,1 1487,4: 903,7 28,6 347,4 {207,7| 1306,4 | 1343,6 | 100,0 | 101,5(10757,0

1) Zur Erkldrung der einzelnen Positionen siche den Aufsatz ,Die Auswelse der Bank deutscher Linder”

Monatsberichte der Bank deutscher Linder”, Januar 1949,

%) Erster Stichtag, fiir den ein Ausweis verdffentlicht wurde.

3) Fiir die Militirregierungen verwaltete Guthaben.
4) Bis 23, 3. 1949 ohne die gemiB Anordnung der Militirregierung der Wahrungskommission Berlin zur Verfiigung gestellten

Banknoten (DM 407 352 000). Ab 31.

) Bis 23.3.1949 nur Ausgleichsforderungen,
ab 31.3.1949 einschlieBlich Schuldverschreibungen (588,2 Mill. DM).
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Zahlungsmittelumlauf

in Mill. DM
Im Wihrungsgebiet Im Wﬁh}'ungsg.ebiet
Stand am ausgegebene und in Berlin
Zahlungsmittel Zal}l]slgegebe.ne
ahlungsmittel
1948
7. 9. 4897 5256
15. 9, 5053 5400
23. 9. 5004 5342
30. 9. 5358 5656
7.10. 5524 5832
15. 10. 5560 5854
23. 10. 5444 5759
31.10. 5885 6192
6.11. 5931 6230
15. 11. 5829 6145
23.11. 5648 5957
30. 11. 6017 6339
7.12. 6090 6406
15. 12, 5984 6314
23.12. 6029 6362
31.12. 6319 ‘ 6641
1949
7.1 6240 6556
15. 1. 6029 6357
23. 1. 5829 6148
31. 1 6167 6508
7. 2. 6176 6510
15. 2. 5959 6284
23. 2. 5777 6119
28. 2. 6216 6583
7. 3. 6251 6612
15. 3. 6005 6378
23. 3. 5770 6133
31. 3. 6187 6649
7. 4. 6203 6683
15. 4. 6097 6569
23. 4, 5792 6256
30. 4. 6333 6791
7. 5. 6256 6712
15. 5. 6109 6577
23. 5. 5876 6331
31. 5. 6362 6803
7. 6. 6462 6892
15. 6. 6200 6632
23. 6. 6005 6418
30. 6. 6553 6974
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Konsolidierter Ausweis der Bank deutscher

in
Aktiva
. Guthaben _ darunter
bei Schatz-
€l aus- Sonstige Aus- wechsel ;
lindischen g s € '
Banken Konten lindi- Post- u. kurz- gegen
Datum . € zur Ab- sche scheck- Wechsel fristige Lombard- Ausgleichs-
einschl. der il z 3 forde-
Guthaben wicklung ah- konto- und Schat;— orde-
imRahmen des lungs- Gut- Schecks anwei- rungen rungen
von Auslands- mittel haben sungen gegen fhe
Handelsab. geschifts 2) der Sffentliche
kommen 2) Linder Hand
1 2 E 4 5 1 6 7 8
1948
30. September 622,1 848,2 — 60,2 350,2 0,1 10,3 10,2
31. Oktober 763,6 1014,3 — 66,7 778,0 0,6 59,7 59,5
30. November 843,0 1214,6 0,0 29,5 1231,6 0,1 95,2 83,6
31. Dezember 983,1 1538,6 0,0 129,2 1461,0 | 0,5 167,2 132,1
[
1949 ‘
31. Januar 1113,2 1770,2 0,2 69,9 1297,0 1,1 162,3 122,0
28. Februar 1131,3 1942,9 0,2 39,3 1314,4 0,6 201,2 ©  149,8
31. Mirz 1204,6 2226,5 0,6 76,1 1376,9 35,3 183,8 \l 116,8
30. April 1345,1 2446,2 0,7 101,8 1350,9 50,0 190,2 | 143,3
31. Mai 1448,4 1774,1 0,9 47,7 1137,4 50,6 183,9 ll 159,8
Passiva
davon
davon
. Geld- Geld- . .
Datum Zah.lungs- Elslg:lgtzn institute institute oIE(e“n thiche . .
mittel- 1 "2 %3 | innerhalb | auBerhalb d?"?“' Gemeinden| sonstige
umlauf 4 | %50 " 5 des des schatten |Besatzungs-| Staats- und | 6ffentliche
s Wihrungs- | Wihrungs- (Spalte michte kassen | Gemeinde-| Kdrper-
gebietes gebietes 24-27) verbinde | schaften
19 20 21 22 23 24 5 | 2 27
1948
30. September 5358,1 3261,3 1301,6 23,8 1676,4 | 579,2 465,7 28,8 602,7
31. Oktober 5885,3 2846,3 1008,3 28,7 1585,4 | 479,9 438,9 60,3 606,3
30. November 6017,5 3313,3 1461,9 30,8 1572,4 | 492,5 374,1 86,3 619,5
31.Dezember 6319,4 3132,3 1532,7 39,8 1335,1 | 455,3 452,7 86,0 341,1
1949
I 31. Januar 6166,6 3118,2 1439,9 34,6 1413,3 | 489,7 623,0 62,5 238,1
f 28. Februar 6215,6 3063,1 1324,9 23,5 14842 | 527,1 593,9 55,0 308,2
31. Mirz 6 649,6 3193,7 1444,0 27,2 1498,9 566,3 647,5 53,6 231,5
30. April 6791,8 3372,9 1451,2 34,4 1500,4 563,7 697,6 48,3 190,8
31. Mai 6802,7 | 3286,9 | 1467,0 19,1 1432,0 | 5759 | 630,2 | 52,2 | 173,7

1) Zur Frklirung der einzelnen Positionen siche den Aufsatz ,Die Ausweise der Bank deutscher Linder” in , Monatsberichte der Bank

deutscher Linder”, Januar 1949.
2) Fiir die Militirregierung verwaltete Guthaben.

3) Bis 23.3.1949 nur Ausgleichsforderungen; am 31.3. 1949 .ei.n'schlielﬂl. Schuldverschreibungen (588,2 Mill. DM).

4 Bis 23. 3. 1949 ohne die gemaB Anordnung der Militirregierung der Wahrungskommission Berlin zur Verfligung gestellten
Banknoten (DM 407 352 000). Ab 31. 3. 1949 einschlieBlich der in Berlin ausgegebenen Banknoten und Scheidemiinzen.
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Linder und der Landeszentralbanken "

*

Mill. DM
3 o Aktiva o J
i
davonan darunter Forde. Interims.
rungen forderung. |
a4 gegen die | gegen die
Kassen- , o Beteiligung | ftentliche |~ Geld-
- onsti . angekaufte insti i
schiisse Mlht_ar- ) Zﬂ?en tgle W§rt i Es oidhe. LZB Hand aus institute Sons.tlge
- Lind papiere g der Neu- aus der Aktiva
(Spalte 10, regie ancer Kérper- forde- an der
11und 12) rungen P BdL ordnung Aus-
un schaften rungen des stattung
| Geld- mit neuem
! wesens Geld
9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
35,3 1,0 27,5 6,8 11,4 11,4 100,0 7833,7 526,5 372,6
1 27,8 1,0 16,7 10,1 32,8 32,5 100,0 7778,4 211,1 219,0
I 93,6 0,8 37,0 55,8 36,5 36,5 100,0 7687,1 190,5 207,6
! 98,5 0,7 34,6 63,2 38,3 38,2 100,0 7520,7 143,0 306,0
i 67,8 0,5 6,9 60,4 39,6 39,5 100,0 7592,0 105,5 295,7
I 48,3 0,4 22,3 | 25,6 43,5 43,4 100,0 7672,13) 106,5 273,7
b 117,4 0,4 38,4 78,6 44,3 44,2 100,0 8295,2 74,0 78,1 \
| 270,3 0,4 42,5 227.,4 47,6 47,6 100,0 8301,7 57,1 90,2 \
| 242,4 0,5 54,2 187,7 49,9 49,8 100,0 8310,2 39,9 104,2 |
: Passiva . B
1 davon !
|
! . Schwebende
i . S
. sonstige sonstige V:’Pﬂl‘-'h' ;;;?eg; Grund- ChVer~
Giro. Giro- ungen ) - rechnungen .
kulx:zen ku;den in ;?c;(i:gg dl;:pét;ll- Ritck- innerhalb Sonstige Bilanzsumme
innerhalb auBerhalb Devisen des and der stellungen des Passiva
des des gegen Auslands- LZB Zentral-
Wihrungs- | Wihrungs- JEIA geschifts bank-
gebietes gebietes systems
28 29 30 | 31 | 32 33 34 35 %
256,2 3,3 621,7 969,7 370,0 0,6 99,5 89,7 10770,6
221,5 2,4 759,6 958,2 370,0 9,5 186,4 36,7 11052,0
245,8 2,4 839,6 1061,1 370,0 6,5 77,4 43,9 11729,3
222,1 2,6 977,8 1375,9 | 3700 6,5 135,3 168,9 | 12 486,1
227,6 2,8 1106,7 1620,5 370,0 6,5 37,0 189,0 12614,5
227,9 2,6 1110,8 1810,7 370,0 6,5 81,6 215,7 12874,0
220,3 3,3 1177,4 2043,2 370,0 6,5 137,0 215,4 13792,8
383,6 3,3 1305,5 2209,4 370,0 6,5 78,4 217,3 14351,8
364,1 4,7 1402,6 1326,6 370,0 6,5 90,1 204,2 13489,6
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Monatsausweise der Landeszentralbanken

in

Bayern Hessen Warttemberg- Bremen
Baden
Aktiva:
Giroguthaben bei der BdL 51,1 38,1 35,5 44,9
Nostroguthaben 1,1 0 o 0
Wechsel 15,3 4,2 1,8 7,9
Schatzwechsel und kurzfristige Schatzanweisungen — — — 49,7
Lombardforderungen 44,8 28,5 12,6 0,2
davon gegen Ausgleichsforderungen (34,5) (28,1) (12,3) (0,2)
Kassenkredite —_— 9,2 0,2 —
davon an Landesregierung (=) (9,2) (—) (—)
Militdrregierungen und sonstige &ffentl. Stellen (—) ) (0,2) (—)
Wertpapiere — — — -
Ausgleichsforderungen 147,8 226,8 239,0 39,4
davon: eigene gegen das Land (122,6) (224,0) (233,5) (38,5)
angekaufte fremde (25,2) (2,8) (5,5) (0,9)
Zwischen den Niederl. der LZB unterwegs befindl. Fernlastschriften') — —
Beteiligung an der BdL 17,5 8,5 9,0 3,0
Sonstige Aktiva 7,8 10,5 5,1 2,1
Interimsforderungen aus der Geldumstellung 394,5 0,4 14,6 0,7
Summe der Aktiva 679,9 326,2 317,8 147,9
Passiva:
Einlagen 245,6 155,0 164,9 134,9
davon : Geldinstitute innerhalb des Landes (210,1) (104,9) (122,1) (87,5)
Geldinstitute auBerhalb des Landes (0,8) 2,7) (1,2) (1,4)
Sffentliche Verwaltungen (12,0) (22,1) (28,5) (41,7)
Militdrregierungen (6,0) (8,5) (1,4) (0,4)
sonstige Girokunden innerhalb des Wihrungsgebietes (16,7) (15,9) 11,7) (3,9)
sonstige Girokunden auBerhalb des Wihrungsgebietes (—) 0,9) (0) ©0)
Zwisch. d. Niederlass. d.LZB unterw. befindl. Giroiiberweisungen 9,7 — 3,2 12,4 0,3
Lombardverpflichtungen gegen die BdL 246,9 137,1 103,8 —
Grundkapital 50,0 30,0 30,0 10,0
Riickstellungen — — 0,5 0,1
Sonstige Passiva 9,4 7,2 1,8 2,4
Interimsverbindlichkeiten aus der Geldumstellung 118,3 0,1 4,4 0,2
Summe der Passiva 679,9 326,2 317,8 147,9
Indossamentsverbindlichkeiten aus d. Weitergabe v.Inlandswechseln 183,4 59,9 101,1 —

1) Ab 15.3.1949 erscheint die Position nur als Saldo auf der Passivseite.
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nach dem Stand vom 31. Mai 1949

Mill. DM
Insgesamt
Nordrhein- | Nieder- Schleswig- Rheinland- Wiirttemberg- . . .

Westfalen sachsen Holstein Hamburg Pfalz Baden Hohenzollern 31. Mai 30. April 31. Mérz

1949 1949 1949

211,4 35,7 9,8 53,3 34,6 27,0 19,5 560,9 536,6 554,4
0,4 " 0,7 0,1 0,1 0,4 0,4 0,3 3,5 4,7 5,7
256,8 9,7 0,7 53,3 1,9 12,1 5,1 368,8 437,2 321,2
— — — — — 0,5 0,3 50,5 50,0 35,3
34,7 20,6 10,0 5,7 22,8 1,2 2,9 184,0 190,1 164,0
(31,2)| (15,9) (9,4) 4,2) (20,0) (1,2) (2,8) (159,8) (143,3) (116,8)
— — 5,3 4,4 34,4 10,3 0,7 64,5 51,7 64,6
() (—) (—) (4,4) (5,4) (0,3) (—) (10,3) (9,2) (26,2)

— — — — 0,1 — — 0,1 0,1 0
605,3 92,8 28,9 185,2 58,6 77,1 61,5 1762,4 1160,3 1147,3
(605,1)| (89,5) (26,2) | (181,2) (53,4) (77,1) (61,5) (1712,6) (1112,8) | (1103,1)
. — —_ — — — 4,2 —

28,0 11,5 4,5 8,0 5,5 2,5 2,0 100,0 100,0 100,0
29,0 4,1 6,2 0,9 2,3 2,3 1,4 71,7 55,5 50,7
— | 306,7 129,8 0,8 115,4 0,7 1,0 964,6 1830,8 1843,5
1165,6 | 481,8 195,3 311,7 276,0 134,1 94,7 4131,0 4421,2 4286,7
1045,3 | 174,7 46,7 295,0 169,9 121,3 81,9 2635,2 2718,9 2622,9
(538,3)| (116,3) (32,5) (89,3) (58,0) (49,2) (28,8) | (1437,0) | (1397,0) | (1387,0)
(1,0) (4,6)" (0,2) (4,0) (0,9) (1,1) (0,9) (18,8) (17,7) (21,0)
(396,2)| (37,2) (10,6) | (164,8) (19,8) (13,4) (12,8) (759,1) (819,6) (795,8)
(20,6) (0,9) (0,1) (20,6) (81,2) (51,3) (37,4) (228,4) (218,6) (222,5)
(88,4)| (15,4) (3,3) (15,5) (8,4) (5,9) (2,0) (187,1) (262,8) (193,4)
(0,8)] (0,3) (0) (0,8) (1,6) (0,4) (0) (4,8) (3,2) (3,2)
13,6 3,7 2,2 — 3,2 1,9 0,3 44,1 26,6 41,1

. 166,6 £8,9 — 45,4 — — 788,7 773,2 712,0
50,0 40,0 10,0 10,0 20,0 10,0 10,0 270,0 270,0 270,0
5,9 — — — — — — 6,5 6,5 6,5
50,8 10,6 8,6 6,5 3,0 0,7 2,2 103,2 83,2 85,7
— 86,2 38,9 0,2 34,5 0,2 0,3 283,3 542,8 548,5
1165,6 | 481,8 195,3 311,7 276,0 134,1 94,7 4131,0 4421,2 4286,7
— | 140,8 88,5 117,7 76,2 — 1,0 768,6 913,4 1057,7
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II. Bankstatistische Erhebungen der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

Die Entwicklung des Bankgeschifts in den einzelnen Lindern
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wahrungsgebiet?)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

_ in Mill. DM B
- Kredite (einschlieBlich Wechselobligo der Kundschaft)
IA'I;- davon
eicns- T — T
Stand | Zahl gf de. | davon ' davon | davon
am | der be- N orde W [~ I
_ - ostro- | rungen irt- | |
Mf rich- | Bar- gut- geggen schafts. | Konto- Wednsell oo | miteel. | ., ‘ Schatzwechsel | son- | mittel. Konto- | Wechsel-
Dats- | tenden| reserve 3 : Ins- I kor- (einschl. stige und | Offent-| Kae | und sonstige | stige | und Geld- kor- (einschl. | sonstige | mittel~
ende | [nei haben®) | die | gegame | unter- Indossa-| 1% n lich g 8 i : e
| 5ffent- nehmen | Tent- | o o kurz- | lang- ide | sen- Wechsel kurz- | lang- in- rent- | Indossa- | kurz- |und lang-
1949 | tute?) liche . und | und verl?'nsé fristige | fristige | Hand | kre. | (einschlieBl. | fristige |fristige| stitute | und ments- | frisrige | fristige
. Hand*) | * Private | Akzept- li dlx | Kre- | Kre- { dite |Indossaments- | Kre- | Kre- { Akzept- | verbind- | Kredite | Kredite
i “ i | kredite keite;) dite dite | verbindlichk.) | dite | dite | kredite | lichkeiten)
. . . . : . ! . i : ! : .
o2 bs e s e o7 fos e v Lowpe | as foae loas [ e o7 | s [ a9 20
Wihrungsgebiet?) - :
Jan. 3583 |1586,6 |1256,4 |4598,0|6620,3 [5147,7 |2683,7 [1835,2 |104,7 |524,1%| 367,5| 59,7 209,8 7,5 190,5%) 1105,1| 367,7 | 661,1 20,6 | 55,79
Febr. | 3583 (1488,2{1361,8 |4702,8 |7091,0{5502,6 |2980,3 [1841,0|130,4 550,9")| 408,1| 82,5 226,9 3,695,1%| 1180,3| 366,5 | 728,4 25,5 | 59,99
Mirz |3581 !1610,5 [1394,4 [4793,9 (7448,7 |5842,03141,3 |1935,1158,5 |607,1°)| 414,5 65,1 247,8 3,4(98,2%|1192,2| 379,6 | 710,9 32,2 | 69,5°%)
April | 3580 |1653,9 {1413,8 |4867,4[7923,1 |6228,1|3400,2{1994,6 |182,7 | 650,6°) 403,2| 64,0 240,4 5,0]93,8%) 1291,8) 446,1 | 736,9 36,9 | 71,9%)
Mai |3576|1611,0 1691,4 |4995,8 |8306,8 |6465,03511,3|2070,2 [187,9 |695,6°)| 449,0]125,1 223,9 5,2194,8°) 1392,8 431,9 | 839,9 32,4 | 88,6°)
B o Bayern o
Jan. | 582 309,1] 153,2| 939,3[1092,7| 850,6| 553,1| 205,0| 28,0| 64,5% 33,7| 9,5 0,6 0,123,5% 208,4| 114,4 83,2 6,0 4,8%)
Febr. | 582 | 236,4 186,7 | 940,3 |1126,0| 894,4| 582,4| 203,2| 41,0! 67,8°) 350 8,7 0,7 0,2125,4% 196,6| 98,4 78,7 8,2 | 11,39
Mirz | s582| 242,6 | 186,7 | 940,9 1168,0, 9353 | 603,7 | 208,4| 51,4| 71,8°) 36,6| 8,9 1,1 0,1]26,5%) 196,1| 95,5 79,2 6,6 | 14,8°
April ; 582 250,8| 174,5| 949,61242,911001,9| 640,6 | 217,0| 63,0, 81,3°) 37,9 8,4 1,2 0,8 127,5% 203,1| 112,5 67,7 7,4 | 15,59
- Mai 580 | 240,6 | 185,8| 950,5 |1290,9 |1043,2| 663,6 | 236,2| 62,8 80,6") 382| 9,1 1,6 0,9 126,6° 209,5| 107,9 73,3 | 7.8 | 20,5%
- Hessen ) o
Jan. | 305 103,3| 182,8| 393,1| 575,0| 402,7| 221,6| 103,9] 9,4 67,89 206 2,5 0,1 01|17,9% 151,7] 355 | 1156 | 06| 0,0%
Febr. } 305 | 132,1| 146,0| 402,8 | 625,4 | 450,3| 257,7 | 110,5| 10,5| 71,6°) 21,6| 3,3 0,1 0,1|18,1%)) 153,5| 38,8 | 114,2 0,4 0,19
M’:irzi‘ 305 | 119,6 | 169,0| 410,6 | 656,9| 498,4| 278,7| 130,5| 13,8 75,4% 22,1| 3,4 0,1 0,1]18,5%) 136,4 39,6 95,5 1,2 0,19
April | 305 | 104,7 | 162,5  412,9| 691,7 | 542,2, 303,8| 139,2 142 850%) 16,7 3,2 0,1 0,1 13,3 132,8) 45,5 853 | LS 0,5
|Mai | 306 | 114,6 | 162,7 | 438,3 | 733,4| 583,1| 323,4| 152,3| 14,1| 93,3% 155| 3,0 0.1 0,1|12,3°) 134,8; 45,7 88,1 | 03 0,7%
- 3 Wiirttemberg-Baden _ - B
Jan 366 | 144,7 | 2059, 498,7  741,3| 585,3| 311,4| 1853 5,4| 83,2°) 121 5,1 0,6 07| 57 1439 251 | 107,7 1,6 9,5%
Febr. | 366 | 140,8| 211,81} 513,3| 775,8| 610,6 | 336,1| 172,0] 7,4{ 951 12,8| 5,4 0,5 0,8) 6,1 152,4] 24,3 | 1154 20| 10,79
Mirz | 365| 141,4| 233,7| 530,8| 825,7] 650,7! 364,9} 170,1| 9,0(106,7%)| 13,8| 6,5 0,3 08| 6,29 161,2¢ 27,9 | 118,8 33 | 11,2%
April | 365 | 155,6 | 271,8| 545,6 | 880,6; 691,4| 406,6} 159,5| 11,1|114,2% 15,3 7,5 0.3 1,1 6,4%| 173,91 34,9 | 1254 3,6 | 10,0
Mai | 365 | 143,8| 327,0| 547,61 941,0 741,71 426,2| 175,1| 15,0|125,4%), 155| 7,3 0,2 1,1 6,9°) 183,8 33,1 | 138,1 3,1 9,5%
o - N Bremen o B L ;
Jan. 28| 57,3 20,8 83,3! 188,8| 139,7| 71,3| 36,5 19,3 12,6°%) 4,1 07 — 03| 3,19 450 246 | 19,8 0,5 0,19
Febr. 28| 85,8 20,7 94,4 219,1| 169,4| 950 39,5] 22,21 12,79 3,9 05 — 0,3| 3,1% 45,8 27,8 17,3 0.6 0,19
Mirz 28| 82,8| 255 94.4| 226,8| 169,2| 90,7| 383 27,1] 13,1°) 41 0,7 — 03| 3,1% 53,5 386 14,4 0,3 0,2°)
April 28| 86,5 31,3| 94,8 247,1| 183,6| 104,7 | 37,9| 27,9, 13,1% 44| 0,8 — 0.6 | 3,0  59,1f 43,8 15,0 0,2 0,1“)f
Mai 28| 92,8 640 958 254,22 183,4} 101,7] 37,7] 29,8 14,2°) 47| 1,0 — 0,6 3,1 66,1 42,6 23,2 0,2 0,1%]




Nordrhein-Westfalen

Jan. | 838 | 485,9| 341,8[1077,2[1735,5|1608,6 | 553,8| 790,1| 7,7|168,0) 302| 5,9 0,6 3,1 206" | 185,7] 293 | 146,4| 4.3 ] 5,79
Febr. | 839 | 469,7 | 405,0(1094,5 [1881,1 (1698,9| 629,5| 793,2: 8,9|177,09 27,7 5.4 0.7 0,9 20,7 | 244,8! 32,1 198,9 7,7 6,1%)
Mirz | 839 | 551,6 | 415,3|1106,9 |1974,2(1796,6| 657,8| 837,9| 8,6]194,6°) 31,3 9,6 0.4 0,5 20,89 | 244,0| 33,5 194,7 92,0 689!
April | 838 | 538,7| 378,5(1130,8|2120,1 (1519,6] 719,2| 862,3| 10,1 [205,0‘3) 26,7 6,2 0.5 0,7 [19,39 | 296,8| 40,3 2350 | 12,5 | 9,0%
Mai 838 | 566,6 | 514,7 |1139,5 2246,1|1865,8 | 745,0| 887,8| 11,6 221,4°) 27,7| 6,7 1,0 0,4 |19,6°)| 352,6| 31,4 286,5 | 13,5 | 21,2%)
Niedersachsen ' :

’ Jan. ! 615 | 140,0| 93,9| 557,8| 663,6| 508,8| 276,4| 168,8| 7,3 56,39 31,8] 17,6 0,2 0,1 (13,99 | 123,0| 36,3 50,0 | 4 | 33,39 |
Febr. | 615 | 120,1| 93,6| 576,5| 682,0 531,8| 2956 166,6| 8,7| 60,9° 31,2] 15,6 0,3 0,2 (15,19 | 119,0| 33,3 53,5 3,1 | 29,1% |
Mirz | 614 | 128,7| 95,6| 597,6| 7150 553,0| 3057| 173,1| 8,5 657°) 32,0/ 16,0 0,4 0,2 |15,4% | 130,0| 29,0 61,5 5.6 | 33,99 |
April | 614 | 139,6| 96,6| 598,4| 751,7} 570,3| 312,4| 180,3| 8,8 68,8") 33,9| 17,5 0,3 0,1 |16,0 | 147,5| 39,8 67,6 5,8 34,3")i
Mai 614 | 130,3| 110,7| 608,1| 773,9| 579,3| 312,0| 1855 9,1| 72,7°) 46,6 28,8 | 0,5 0,1 (17,2% | 148,0| 39,2 71,8 2,9 | 34,19

Schleswig-Holstein

{Jan. 185 | 43,0 15,4 182,1| 249,2| 186,7| 1250| 423 1,6 17.8% 55| 40 o1 | — 1,49 570 18,6 38,4 0,0 —_—

Febr. | 185 | +44,4| 14,8| 183,8 | 284,5| 209,2| 147,11 42,4| 1,5} 182% 7,3, 5,5 0,1 0,0 1,7% 68,0| 18,8 49,2 — —

Mirz | 185 | 40,8 10,5| 184,4| 307,9 | 226,3| 151,6| 444| 1,4| 28,9°) 85| 6,6 0,1 00| 1,89 73,1| 23,3 49,8 — | — |

April | 185 37,0, 13,1 186,0| 313,01 233,4| 154,6| 47,9| 1,5 29.4% 99| 7.6 0,3 0,0 2,0 69,7 22,7 47,0 0,0 —

Mai 185 40,1 12,7 188,7| 315,2| 239,1| 154,2| 53,4| 1,5 30,0 11,9 9,4 0,4 0,0 219| 642| 21,8 42,3 0,1 —

’ Hamburg

Jan. 56 | 112,6 | 101,4| 265,4| 680,9| 604,2| 354,2| 202,7| 159 314°) 75| 07 6,2 — 06| 692] 32,7 333 20| 1,29

Febr. 55 | 89,7 | 145,3] 263,7| 752,4| 647,2| 399,7| 204,5| 18,6 244°) 72| 07 5,9 00| 06% | 980 356 60,0 12 1,29

_ Mirz 55 | 104,9| 99,9| 263,9| 813,6| 701,6| 436,7| 214,0| 26,5| 24,4%] 9,3 20 6,7 0,0 | 0,69 | 102,7 40,0 58,5 301 1,29
- April 55 | 125,8| 118,5| 265,9| 868,3| 756,5| 473,5| 225,7| 31,2| 26,1% 82] 1,2 6,4 0,0 | 0,69 | 1036 41,8 58,9 L7 | 1,29
© Mai | 54| 106,8| 1352 329,7 880,2| 760,4| 480,3| 228,0| 23,8 283°) 60, 2,8 2,6 — | 0,6% | 113,81 40,9 71,1 0,6 | 1,29

Rheinland-Pfalz

{Jan. 279 | 76,7, 49,0 2349 257,0| 2046 | 129,6| 60,5 42| 10,3°) 89 48 2,4 0,21 1,591 43,5| 278 12,8 2,11 089

Febr. | 279 68,3 54,0| 250,8 278,9 2199, 141,8| 62,2, 51| 10,89 103| 4.4 3,8 02| 1,9% | 48,7| 31,2 14,3 2,3 | 0,99

Mirz | 279 . 74,7 56,8 267,1| 303,7 236,5| 149,4| 68,8 54| 12,9% 14,3] 4,6 7,6 0,1 | 2,09 52,9 35,0 13,7 3,3 0,9

April | 279 | 67,5 553 2749 326,8| 2559 167,8| 68,3 64| 13,49 142 54 6,3 0,3 | 2,29 56,7 36,8 14,9 41| 0,99

Mai 279 68,7| 49,5 283,0| 341,0| 260,5| 175,7| 62,4| 7,6| 14,8% 151, 5,4 6,8 0,5 | 2,49 65,4 41,6 19,0 3,8 1,09

Baden

Jan. 172 | 49,2 389] 15L,6. 943 740 4731 200 20 47 25| 09 | 1,3 01029 17,8 12,6 52, 001 0,0%]

Febr. | 172 | 46,0 31,4 157,4| 1054 84,01 52,7 243, 21| 49 1,6[ 0,6 0,7 0,0 | 0,39 19,8 | 12,6 72, — 1 009

Mirz | 172 44,5| 38,3' 163,2 117,1° 93,3| 58,7/ 269 21, 5,6° 7,61 4.9 2,1 0.1 0,59 16,2 9,0 72 00 0,0% |

April | 172 | 46,2 43,6 1682, 1295 99,7, 659 255, 2,5 5,86)" 3,Sl 1,8 1,5 01 04| 26,0 17,5 85| 00/ 009

Mai 170 | 51,0 556, 1682 141,8| 1069 72,7 228, 55 59° 56, 18 3,3 01]04%! 293! 16,5 12,8 0,0 0,0

Wiirttemberg-Hohenzollern B B ‘

Jan. 148 37,6 33,3 1249 876 648 373| 192 1,20 719 43 09 | 3,0 00| 04% 185] 101 | 81| 00| 03%!

Febr. | 148 | 343 381 1296 936 697 398 213 13' 73% 41 08 2,9 0103%, 198 11,4 81, “o0o0l 03

‘Mirz 148 36,2 55,2 133,5 94,1, 72,3 41,4l 21,7 1,6 7,6% 50 1,0 3,6 01,03 168 7,6 89  — | 0,39

‘April | 148 | 38,4 52,7 1358. 102,6, 79,1, 49,2 20,4\ 1,6, 7,9 47, 10 | 32 | 01049 188| 103 81| — | 049

Mai | 148 | 383, 659, 1372 110,7| 82,7| 54,0 ‘\ 18,5/ 1,9) 83° 46 1,0 30 | 00 06% 23,4 11,1 11,9 0,0/ 04"

I | ! | ]

'

1y Ohne Bank deutscher Linder und Landeszentralbanken. Weiterhin sind unberiicksichtigt die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM
betrug. Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.

) Einschl. selbstindig berichtender Filialen, die im Bereich einer anderen Landeszentralbank liegen als die zugehdrige Zentrale. Verinderung der Zahl der berichtenden
Institute durch Abgang nicht mehr berichtspflichtiger bzw. Zugang neu berichtender Geldinstitute.

3) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifelhafter Bonitit und Liquiditit gegen Geldinstitute.

4y Betrag der im ,,Monatlichen Bericht iiber die Umstellungsrechnung” ausgewiesenen vorliufigen Ausgleichsforderungen.

5) Die Summe aller Linderzahlen ist kleiner als die fiir das Wihrungsgebiet gemeldeten Ergebnisse, da einige Institute nur zonal berichten und daher nur in den Zahlen
fiur das Wihrungsgebiet erscheinen.

%) Noch sehr unvollstindige Angaben.



0¢

Die Entwicklung des Bankgeschifts in den einzelnen Lindern
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet?)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

in Mill. DM
Einl arge n - | Wechselbestand B Even- |darunt. Etverll.
e — - — - — 1 tual~
! davon Noch darunter ! tual- ver-
, 1 ‘ I d ' umzu- 7| Figene | Eigene || Voo, |® iior.| bind-
Stand ° i . : ) avon stellende ‘ - |bindlich-| weiter-| L
am | 4 \ | Einlagen T - - Einlagen |TVOstTo- Ak- | Zie- ") dien | bege- lich-
E i En- .. auf Freikonten | Einlagen von | Einlagen der sonstige e ver. zepte | hungen b keiten
Mo- | | Einlagen insti 5 d subi (ge- : insee- | o fremde| . aus ene
: lagen . Geldinstituten | 6ffentl. Han Gliubiger fich- | insge- | eipene im im ! aus ver-
nats- msgesamt‘ g auf ; ‘ S schitzter| P £ Bank- weiter- |fremde
auf | it | oh ‘ Spar- tungen| Samt | Ak, Um- | Um- Bank. |kaufter
ende |Anlage- Fest- | U | O°he cin- | Betrag zepte ake | jouf | Tauf | DeBEDE a]x: Aus-
| 3 " konto |  Einlagemvon | o . oo x| lagen in zepte nen | @aK- ey
1949 | konto | | Geldinstituten | Sicht ‘Termin| Sicht ' Termin ' Sicht TermmE g DM) Wedh. | zepte gfloerlg;s_
: ' seln ‘
} | \ ] ‘ ‘rungen
2 | 22 | 23 24 | 25 | 26 | 27 28 0 29 1 30 |31 | 32 | 33 | 3a | 35 | 36 | 37 | 38 | 390 | a0 | 41 | 42
B B 7 Wihrungsgebiet?®
Tan. [11373,7 [341,2| 325,7 | 10706,8 9416,5/1080,9 209,4 |1 471,8| 762,815 126,9287,6 |1 767,4| 634,7/643,0 |1 684,8/427,1| 63,0(517,3| 33,5|1350,9] 96,1 | 25,2
{ Febr. 11 834,4 |368,1 238,4 | 11 227,9, 9 905,51 070,5(251,9 |1 497,li‘ 880,75 234,2|357,4 |1 936,1| 514,7|699,0|1 801,6,431,8, 75,2 /594,2| 29,7 i1 333,4/117,9 | 30,6
} Mirz ‘112 327,7 1391,4, 158,311 778,0‘ 10 339,4i1 142y6i296,0 1452,5‘\ 927,5/5 422,31 429,312 107,8| 417,0/674,2 |1 879,2|464,2| 86,2 1641,3| 35,8 |1368,4/103,0| 30,8
%Apl’il 12767,2 404,6 . 114,712 247,9/10780,0,1 115,8'352,1 |1 580,1|1 004,1|5 495,3473,7 |2 226,8| 285,1,790,6 |1947,7,472,2| 75,8|651,2| 39,4 1365,8] 97,6 33,7
JMai J13 409,7 415,7“ 73,3 l 12920,7/ 11 245,91 251,2/ 423,61 583,0‘1 043,8‘5 657,2|583,6 [2 373,3 217,0/811,2 2187,3‘501,2 112,5 |634,2 44,8 1288,0; 85,4| 35,0
B , o . Bayern -
1Jan. 1893,4 | 67,6 44,4 1781,4| 1632,3 136,8" 12,3 295,9!‘ 119,31 865,8] 42,4 308,9 71,8246,1 | 237,9| 91,8 12,5(150,8 | 9,6 124,0) 7,9 9,3
;Febr. 1924,6 | 72,4 28,3 ! 1823,9/ 1675,0/ 136,3| 12,6 305,1| 125,6| 866,6/ 48,5| 329,2 58,4|261,1 224,0; 75,9 13,9144.0 8,4 121,1 4,2 10,2
"Mirz | 1964,0 ] 75,2 17,1 1871,7 1701,0/ 140,7; 30,0 255,1} 128,4] 908,4] 61,6 347,5 49,6/217,7 220,4| 75,2 21,9|149,8| 10,5 123,7 5,81 10,4
April 2000,9 | 76,9 11,8 1 912,2‘ 1742,8| 136,5| 32,9| 284,2 109,7| 923,8) 64,0/ 361,1 41,3/ 247.,5 223,6| 84,6 | 12,4]143,4| 10,2 129,9 50 12,¢
| Mai 2025,2 | 78,3 7,3 H 939,6§ 1785,2 13‘},3i 20,1 289,0, 114,7| 903,9| 93,7 | 383,9. 27,3/267,2 231,2] 77,9 | 18,4 :146,9 10,7 | 139,2 4,31 12,4
e S Hessen B
i Jan. \ 1106,6 “ 28,7 33,7 1 1044,2 832,3 159,2} 52,7 ‘ 166,3‘ 43,3% 442,7| 30,4 149,6 49,7| 56,9 | 167,4| 31,7 | 14,7 | 35,0 2,4 75,5 4,5 1,5
: Febr. | 1081,0 | 31,6 23,7 1025,7 858,4| 124,8 42,5 168,0 50,6/ 439,0 37,2 163,6 39,9 65,4 146,1| 31,7 12,4| 46.7 2,3 102,1} 12,4 1,5
| Mirz | 11744 337 142 11265 8932 188,9 44,4| 162,6 49,3 462,3| 39,4| 179,6) 31,5 61,8, 1440 31,0( 10,1| 550| 24| 1028 97| 1,5
;‘April ‘ 1195,0 : 34,9 10,4 | 1149,7 914,85 172,3] 62,6 167,9 52,3| 463,1| 43,8| 187,7 24,1 75, 154,3) 33.8 92| 52,4 2,8 94,2 6,4 2,8
\‘Mai | 1206,1 ‘ 35,8 6,8 1163,5 953,21 1‘16,8; 63,5 184,9i 46,2 476,1| 48,4 197,6 19,2 88,6 194,6| 42,5 14,0 | 60,6 ! 2,9 79,8 7,1 2,8
7 o ) - Wiirttemberg-Baden - - o
Jan. | 1353,4 | 36,7‘ 26,8| 12899 1134,7] 118,8! 36,4! 140,5| 242,9 504,8& 35,3 211,2] 55,2) 50,5| 257,6/ 81,3 93| 47.2| 3,8 102,8¥ 54| 4,4
Febr. | 1402,2 ‘ 40,2 17,8 1344,2| 1183,6] 118,9 41,7 142,2‘ 249,7! 523,4! 39,3 229,0 38,5, 53,3 272,6/ 82,8| 10,0 60.8 2,5 83,7 5,7 4,6
Mirz | 1476,7 © 42,4 11,4 14229 1242,9] 125,7| 54,3 156,31 248,7, 549,0| 44,8| 244,1 26,3 44,7 288,8| 85,5 16,9| 68,0 2,4 71,2 4,9 4,6
April 1530, | 43,5 6,3| 1480,2) 1274,2| 130,5/ 75,5| 163,31 264,8) 546,6| 45,4 | 254,1 17,2/ 67,3 288,4| 88,5 18,1 | 76,3 2,5 66,0 5,7 4,5
Mai 1617,0 | 44,1 40| 1 568,95 1 337,7‘ 146,9] 84,3 i 168,73I 261,11 590,5| 53,8 263,6 12,4| 55,8 324,0) 97,31 21,2 75,2 5,8 60,3 5.5 5,3
o e - B ) Bremen B S
Jan. | 2896 | 5,6 4,2 279,8, 260,6% 18,5] 07| 60,3 450 1248 86| 21,9 8,5 155| 46,4 11,2 40| 48| o0l 191l 12| —
Febr. 346,1 6,0 3,4 336,7 315,3, 21,0! 0,4 99,1, 45,4‘ 137,7 9,0 24,1’ 7,21 19,4 46,5 14,9 2.2 8,1 0,1 22,4 2,5 —_
Mirz 359,4 6,2 2,4 350,8‘ 327,5) 22,21 1,1 84,9, 59,11 147,5 9,5 26,5] 6,2 28,1 52,8/ 17,8 2,7 7,4 0,2 16,0 2,3 —
April 3792 | 6,3 1,6 371,3] 343,6] 27,1 06 98,1‘ 59,00 148,7] 9,1 28,7 4,6| 35,4 51,3 17,6 23| 8,8 0.3 17,0, 2,1, —
Mai 435,2 6,5 0,7 428,0 399,6 19,5 8,9 102,8‘ 61,7. 193,0| 10,6 31,5 3,4/ 27,4 59,2| 15,1 5,1 9,3 0,3 14,1 1,2 —




Is

B Nordrhein-Westfalen

2527,40 327,90 54,1] 44100 151,1)1457,4 49,6] 428,3| 131,1] 483 | s5550] 87.6| 97 684| 42| 4520 37| o2
105,31 4179 219,7]1486,9 62,1 461,8| 1100 60,3| 621,2 83,1| 100| 850 44| 4354 03| 02

Jan. | 3079,8 | 83,11 87,3] 29094
Febr. 32556 | 88.2| 69,9 30975 26484) 343

Mirz | 3414,2 | 92,2, 558 32662 28120 34421100 4443 240,41542,9 80,9 503,5 89,6/ 653 65511003 10,4| 99,7| 51| 4587 02| —
April 3537,5 | 954 454 33967 29555 3126 128,€| 4635 291915683 931| 5387 76,8( 89,1| 739,6/105,7| 13,4| 951 59| 4286 1,3 —

Mai | 38302 | 985

30,6| 37011 31211 402311777 452,4  325,6/1628,1/128,9| 5861 58,6/ 859| 797,2'100.3| 28,6| 98.6| 68| 4205 07| — |
Niedersachsen e

Jan. | 1172,6 | 44,7| 43,7] 10842 9597 99,9] 24,6| 140,09 7.3 547.4| 26,9 2372] 755

Febr. 1172,8;47,6 27,2| 1098,0 985,5. 93,6 18,9, 130,3] 9,7/ 549,6| 35,3| 260,6] 593

61,2 109,5| 30,6| 3,8 382| 55! 132,1] 21,0] 3,1
63,8| 111,0/ 27,9 3,1’47,1 6,7| 128,4| 23,3 3,1

Mirz | 12204 | 50,6] 143| 11555 10372 953 230 123,8‘\‘ 13,00 566,8 450 288,6; 424 70,1, 132,6] 33.2| 3,0| 43,4| 87| 1242 269 3,1
April| 1257,8 | 52,2| 86| 11970 10807 101,3 150, 1303 23,7 5707, 54,0 3020 350 789 | 1325/ 247| 2,8 49,3 89| 1290 254 32
|Mai | 13006 | 53,0/ 52| 12424 11159 1000, 26,51 1346 193] 5848 60,9| 3163) 25,8 83.4| 14238 25,3‘ 2,6| 463| 8.1 127,8] 246 3.2

Schleswig~-Holstein

3.1) 1568 83| 669 230| 435| 254 78| o0 522| 14| 61,5 34| 27
01 222/ 107 1572 68 741 175 53,8 292 109| 05| 683| 14| TL7| 454 27
ool 225 11,1 1588 72| 795 126 601 31,8 13,1 03 657, 21| 732 441 27
10/ 205 130 1583 103 828 96 61,5 288 104 03| 630 34| 731 397 27

1,1 232 132] 1678 107| 871 65 585| 295 86 00| 600 70,5| 33,11 27|
Hamburg

]an.i 314,1 | 12,6 15,2’ 289,3

2634 254 o5 283
Febr.| 316,2 | 13,8 9,5 292,9] 2710 21,8

Mirz | 322,21 150 58| 3014 2791 21,4
|April | 3249 | 157 3,0 3053 2849 194

‘Mai | 3426 | 163 1,9 3244 3020 213

w
w

iMarz" 593,3 - 21,70 11,0| 5606

|Jan. ’ 867,9‘ 18,7 200| 8292 7658 585 49| 494 1246/ 4740| 67.9] 499 143 443| 163.4] 562| 73 960| 36| 1199 38| 04
Febr. | 971,3 | 19,7 17,2| 9344 8494 801 49 57.9) 137,3] 5047| 942| 553 111 502| 2231 741 21,1|107,2| 11| 1090 55| 37
|Mirz | 954,41 22,11 9,4 9229 8514 67,2 43| 507 1341 4942]109.2| 63,2 77| 464 | 2141 82,6] 190[1185| 23| 1344 61| 37
lApril 1034,8 1 22,71 7,5| 10046 9191/ 80,9 4,6 68,2 139,00 524,01202! 67,7 6,7) 41,8 2093 78,8| 1451269 2.8 1457 921 37|
‘Mai | 10956 | 23.4] 53| 10669 9257 1368 44| 572 1536 50051422 722 5.6l 365 26991020 19,3 101.0] 291 1250 7.5 3.7,
- Rheinland-Pfalz

Jan. 5278 | 165 236 4877 4264 569 44 517 104 2468 94| 1081] 634 548| 542) 212 05 203| 16| 378 13| 35
Febr.| 569,8 188! 184 5326 4725 540 61 63,5 142/ 2596 11,9 1233 505 507 608| 233| 05| 21,8 1,3 370/ 1,8 46
| son8l 52,0 68| 634 172 2664 142! 1406 356 595| 59,4 187 06| 277 11! 398 15| 47

1,8 1,4

2,4 1,0

April| 6046 | 22,9 7,8 5739 5174 49,s| 6,7 69,6 23,o£ 258,21 15,3 151,3 27,0/ 69,1 589 20,7 05! 30,5, I, 41,6 1,4 47
Mai | 6141 | 243 47| 5851 5274 509 68| 664 233 2592 145| 1640 189 69.6] 598 23,5; 05 300 2 41,0 | 49
~ Baden i ) )
Jan. | 3384133 92 3159 2787 357 15| 495 3.4 1479) 32 747 217 71| 226 51 04 09 08 6,4 03| —
Febr. | 3348 ' 14,1 74, 3133 2818 304 1,1: 41,0 42 1513 40 81,3 166 88 264 56, 03 14, 07 9,4, 01 —
Marz | 362,3 14,8 5,7/ 341,81 3077 323 1,8 398 77 1649 72 881, 118 79| 299 58 07 26 07 88 ol — |
April} 378,6 | 151 47 3588 321,9 342 27 414 103 1676/ 75 951 73 114 303 64 0,7‘ 220 07 8,3, 0,1\ -
[Mai | 412,7 | 15.4; 2,7  394,6] 353,1] 38,3 3,27{ 46,70 11,5, 184.1 ;gs‘ 102,0] 45 119, 338 68 07| 1.6 04 7,0 02| — |
Wiirttemberg-Hohenzollern - ]
Jan. 2679 91 81 2507 2190/ 21,5 102 289 94 1129) 17| 661 199 100 21,1 27/ 08| 37| o5 78 10 — |
\Febr. | 285,1 ° 10,1 6,1| 2689 2328 23,8“ 12,3, 32,31 10,2y 1165 2,3} 71,5] 155 87 225 16| 120 38| o7 74 22 — |
“Méirz‘ 309,1 © 10,9 40' 2942 2532 28,0 130/ 31,1 159 1257 3,4 771 1.7 5,6 23,00 1,1 0,5, 36! 03 7,50 1,4, — ‘
JApriU 319,2 | 11,¢ 2,31 3053 2621 288 144 388 148 1231 41 81,3 92/ 90/ 201 10 L4 33 02 87 13 01
‘Mai | 3439 | 1222 1,11 3306, 2824 28,7 195 42,8 156 1337, 3,9, 864 6.6 86| 239 1 200 46| 02! 74 02, 01"

1) Ohne Bank deutscher Linder und Landeszentralbanken. Weiterhin sind unberiicksichtigt die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM
betrug. Ihr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.

2y Die Summe aller Linderzahlen ist kleiner als die fiir das Wihrungsgebiet gemeldeten Ergebnisse, da einige Institute nur zonal berichten und daher nur in den
Zahlen fiir das Wihrungsgebiet erscheinen.
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Die Entwicklung des Bankgeschifts bei den einzelnen Bankengruppen
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet?)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

in Mill. DM
} 1 } Kredite (einschlieBlich Wechselobligo der Kundschaft)
| | :
f ! ! gi:illc;;s ‘i davon
! , H ol | i . i
St:;;d dffllzle‘ | | forde- ; | davon [ | davon ! ' ' davon
el { Nostro- | rungen Wirt- | | | C
M‘:’ nc(l;- Bar- gut- | gegen | [Ine. | schafts- | Konto- !?Z;?;ﬁl‘ son- | mittel- ! N | Schatzwechsel | son- | mittel- % Konto- | Wechsel
nats- | tenden , reserve | potonmy | die unter- | i "| stige vnd [Of,fe"t'i Kas- | und sonstige | stige | und | Geld- | kor- (einschl. | sonstige | mittel-
ende | Insti- | o gesamt 1 ! . !Indossa- . | ' iche | i |
’ i Sffent- nehmen! fent- o070 kurz- | lang- | . sen- Wechsel kurz- | lang- ! | rent- | Indossa- kurz- |undlang-
1949 | tute?) liche und | und 'verbin d_ifristige fristige | Hand | e (einschlieBl. | fristige| fristige| St1tUte  und | ments- | fristige | fristige
Hand*) ' Private | Akzept- ""L 3 77| Kre- | Kre- | dite |Indossaments- | Kre- | Kre- | Akzept- | verbind- | Kredite | Kredite
.‘ ‘ | kredite kei | dite dite verbindlichk.) | dite | dite i kredite llichkeiten)
| i i : eiten) f i ) ‘ |
1 | 2 3 s s | e | 7 ] 8 19 1o 11l 12 13 | 14 | 15 16 | 17 | 18 | 19 | 20
Alle Banken
Jan. 3583 [1 586,6;1 256,4}4 598,0/6620,3 5147,7|2 683,71 835,2|104,7 [524,1°) | 367,5 | 59,7 209,8 7,5 90,5°) [1105,1 | 367,7 661,1 | 20,6 | 557°)
Febr. [3583 '1488,2'1361,8 4702,8/7091,0/5502,6|2 980,31 841,0/130,4 |580,9°) | 408,1{ 82,5 226,9 3,6 [95,1°)(1180,3 | 366,5 728,4 | 255 | 59,9
Mirz 3581 11610,5/1394,4 4793,9,7448,75842,0/3141,3 1935,1/158,5 607,1°) | 414,5 65,1 247,8 3,4 |98,2°) 1192,2]379,6 710,9 | 32,2 | 69,5°)
April 13580 | 1653,9/1 413,84 867,47 923,1| 6 228,1|3 400,2| 1 994,6/182,7 |650,6°) | 403,2. 64,0 | 240,4 50 93,87 11291,8) 446,1 736,9 | 36,9 71,9‘;’)
Mai [3576 |1611,0/1691,4/4 995,88 306,86 465,03 511,3|2 070,2{187,9 1695,6°) ; 449,0 125,1 223,9 52 94,8%11392,8 | 431,9 839,9 | 32,4 | 88,6°)
Kreditbanken
Jan. | 247 | 581,6] 435,6]1003,1/3324,1{3062,9/1742,8/1266,7 40,0 13,4")| 157! 10,0 2,7 01 |29 2455 315 209,0 33 | L7%)
Febr. | 247 | 486,8] 434,11010,7/3549,4/3290,9/1936,8/1274,6, 59,7 | 19,8°)| 14,9 9,1 2,8 01 |29 2436 29,1 202,2 5,1 7,25)
Mirz | 246 @ 534,5 409,9 1011,53704,1;3 441,3 2023,2/1320,4] 75,0 | 22.7°)| 23,8 14,2 6,5 02 |29 2390 32,4 194,1 2,5 | 10,0°)
April | 246 | 518,2| 406,9,1018,8 3 873,013 634,6/2181,2|1338,1| 86,7 | 28,65 | 17,4 9,9 4,4 02 | 2.9) 221,0| 40,7 | 166.4 3,3 | 10,6%)
Mai | 246 | 537,4] 444,6/1054,1/4015,43744,8/2237,6/1384,8 89,1 33,39 | 21,7| 12,7 5,7 02 | 3,1°| 2489 37,9 197,2 2,2 | 11,6°)
Hypothekenbanken
Jan. 35 | 2,70 251] 2157] 216,3] 191,7] 0.4 0,1] 18,4 [172,8°)| 20,1, 0,7 0.1 0,3 [19,0% 4,5 0,0 0,0 — | 4,59
Febr. | 35 ' 2,0 299 2155 2200/ 1998, 03  o1| 21,2|178,2°)| 201 07 0,1 0,3 [19,07) o1 00 0,0 o1 | —9
Mirz | 35 2,8]  42,2] 215,0f 248,5| 223,31 0,3 0,2| 24,6 [198,2°) 20,6 0,8 o1 0,3 [19,4°) 4,6/ 0,0 — 01| 4,5%
April | 35 ! 2,4 842 2174 253,00 2340 0,4 0,2 31,4 |202,0°) 14,3 — 0,1 1,3 112,99 4,7 0,1 0,0 0,1 4,5%
Mai | 35 | 2,3 952 2187 2689 2484 04 0,2| 33,3 |214,5°)| 14,5, — — ‘1,4 13,19 6,0 0,1 1.3 0,0 | 46"
" Girozentralen
Jan. | 18 | 249,3] 294,/ 240,4) 9228/ 3546 1189| 167,0] 63 | 62,47)| 78,6| 262 43 | 038 [47,3°) ! 489,6] 2243 | 2449 | 42| 16,29
Febr. | 18 | 255,9| 388,3 261,4/1027,5| 371,5 128,7 1666 6,2 70,0°| 81,7| 258 50 1,0 [49,9°) | 5743 216,7 ‘ 333,8 5,9 | 17,97
Mirz | 18 | 2896 335,3" 260,3|1062,3 409,2; 124,8 187,0, 13,9 | 83,5°)| 86,9 28,9 6,9 | 07 50.4°) | 566.2 222,5 | 3167 7,8 1 19,29
April | 18 | 345,3] 412,2| 272,9/1186,7| 443,1] 136,3] 1958] 13,4 | 97,59 | 92,1/ 31,3 8,2 | 1,2 |51,4%)| 651,5| 255,1 | 367,2 | 8,7 | 20,5%)
Mai | 18 | 3147 5283 267,2[1269,9] 456,6 146,4] 190,1) 10,7 (109,4%) | 106,1| 43,9 9,0 | 1,1 [52,1°| 707,2|239,4 ' 428,8 | 7,0 | 32,09




€¢

Sparkassen

Jan. 889 | 446,8| 300,4[2190,9| 882,4| 819,2| 403,0| 159,7| 17,7 1238,8%] 34,8 | i1,7 3,1 0,8 |19,2%) 28,4 1,7 21,2 0,2 5,3°)
Febr. | 889 | 450,6 | 332,3/2238,1| 928,0| 859,4| 438,3| 159,2| 19,3 |242,67] 36,5| 11,7 2,9 0,9 21,09 32,1 1,7 23,5 0,3 6,6°)
Mirz | 889 | 452,6| 366,0(2296,0| 999,0 927,9 479,5| 170,0| 21,4|257,0% 43,5| 17,1 2,6 1,0 22,89 27,6 2,1 17,9 0,2 7,4%)
April | 889 | 457,9! 341,5(2317,9(1078,7 |1002,2| 532,3| 173,2| 23,6 |273,1%| 43,2| 16,4 2,6 0,9 123,39 33,3 2,2 23,2 0,2 7,7%)
Mai 889 | 470,4| 437,7 12345,7|1164,0(1072,2| 577,3| 184,5| 26,8 |283,6°)| 43,6| 16,3 3,5 0,9 [22,9%] 48,2 2,3 33,9 0,2 | 11,89
Postsparkassen — Postscheckiimter
Jan. 18 98,61 02| 2800] — — — — =] = | — — — — — — — — — —
Febr. 18 87,0 01| 2865 — ' —- — — = = — — — — — — — — — —
Mirz 18 98,8 01| 2929 — = — — — ‘ — | — — — — — — - — — —_
April | 13 88,2 01| 3063 — | — — — R — — — —_ — — — — —
Mai 18 83,7 02| 3611 — | — - — | ‘ — = — — — — — — — — —
Zentralkassen
Jan. 33 66,7| 50,7| 40,4| 376,2| 145,0| 89,1 53,9 1,5 057 3,7 1,2 0,2 2,3 —°) 227,5| 1057 109,2 12,4 0,2°)
Febr. 33 61,7 39,6 41,1 422,8| 165,7] 110,8| 53,0 1,5| 0,4° 21| 1.3 0,8 0,0 | —") 2550 113,2| 1279 13,8 0,1°)
Mirz 33 59,1 49,2| 42,2! 461,2| 179,5| 122,9 54,5 1,4, 0,79 21 0,9 1,2 0,0 —) 279,6| 118,2 142,3 18,9 0,2)
April 33 65,0 42,3| 42,7 504,3| 188,5| 118,4( 66,4| 2,1 1,6 2,0 0,9 1,1 0,0 —) 313,8| 144,4 146,8 22,3 0,3%
Mai 33 67,2| 55,1 | 43,1| 501,3| 180,0| 96,6 796! 20! 1,89 20| 009 1.1 — —| 319,3} 147,1| 1493 22,5 | 0,4")
Kreditgenossenschaften
Jan. (2292 | 109,6| 115,8| 589,5| 418,9| 407,8 | 233,0| 131,9| 13,8| 28,7) 84| 28 5,0 03 | 0,3) 3,1 2,4 0,7 00| 009
Febr. |2292 | 112,7 111,6| 611,6| 452,6| 441,2{ 259,7| 134,7 | 15,2| 31,67 7,2 2,6 4,1 0,2 | 0,3%) 4,2 3,1 1,0 0,1 0,0°)
Miarz 2291 | 110,5| 115,0| 636,3| 489,5 477,3| 283,7| 140,5| 16,8 36,3°) 7,6| 2.3 4,9 01 | 03% 4,6 2,7 1,9 00| 00
April |2290 | 104,0| 97,0 651,0| 534,61 523,5) 324,2| 142,3| 18,9| 38,17 6,6 2,2 3,9 0,0 | 0,5% 4,5 3,0 1,5 00! 0,0
Mai 2288 | 112,4| 109,4| 664,4| 560,0| 550,5| 344,0| 1452 19,6| 41,8") 3,6 2,6 0,2 0,2 | 0,69 5,8 4,1 1,6 0,1 ‘ 0,0%)
Sonstige Geldinstitute ©)
Jan. 51 31,1 33,7] 38,0/ 479,6| 166,8| 96,6 557| 70| 7,50 206,4 7.1 194,5 3,0 | 1,8")| 106,4 2,1 76,1 0,4 | 27,8%)
Febr. 51 31,5 258! 38,0| 490,8| 174,1| 105,8| 52,7| 72| 8,4 2456 31,4 211,2 1,0 | 2,00 71,1 2,6 40,1 0,4 | 28,0%
Febr. 51 62,5\ 26,7 39,8 484,1| 1834, 106,9| 62,5, 53| 8,7°2300 0,8 225,6 1,1 | 2,59 70,7 1,7 38,1 2,7 | 28,29
April 51 72,81 29,5| 40,5 | 492,8 | 202,3| 107,5 78,4| 6,7 9,7%)227,5 3,3 220,2 1,3 2,79 63,0 0,7 31,7 2,2 28,4'?)
Mai 49 22,9 20,9| 41,5| 527,4| 212,2| 108,9| 85,8 6,5| 11,0°257,8 | 48,7 204,5 1,5 3,19 57,4 1,1 27,8 0,3 | 28,2%

) Ohne Bank deutscher Linder und Landeszentralbanken. Weiterhin sind unberiicksichtigt die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM

betrug. lhr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.

%) Einschl. selbstindig berichtender Filialen, die im Bereich einer anderen Landeszentralbank liegen als die zuge horige Zentrale Verinderung der Zahl der berichtenden
Institute durch Abgang nicht mehr berichtspflichtiger bzw. Zugang neu berichtender Geldinstitute.

%) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifelhafter Bonitit und Liquiditit gegen Geldinstitute.

*) Betrag der im ,,Monatlichen Bericht iiber die Umstellungsrechnung”

%) Noch sehr unvollstindige Angaben.

%) Spezial-, Haus- und Branchebanken.

ausgewiesenen vorliufigen Ausgleichsforderungen.
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Die Entwicklung des Bankgeschifts bei den einzelnen Bankengruppen
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet )
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken

in Mill. DM
Einlagen Wechselbestand Even- |darunt. EX:{"
davon Nodh darunter t:::' ver-
umzu- = . . - . 'y
Stand . davon stellende Eigene | Eigene . glich. | weiter.| bind
am Einlagen - - ; Einlagen NOStTO" Ak- | Zie- |y oo | bege- | lich-
M ) Ein- | Fin- | auf Freikonten Einlagen von Einlagen der sonstige gen| oo fremde | 2Pt hungen ) bene | keiten
o- ins- lagen | lagen Geldinstituten | 6ffentl. Hand Gliubiger (ge- pflich- | insge- | eigene | ¢ im im B | tremde 2us ver-
nats- t — Spar- [schitzter Bank- weiter- |ITemde
gesam auf auf i [ ‘ par tungen| Samt | Ak. Um- | Um- Bank- | kauf-
ende mit ohne | i ; Betra ak- begebe-| b2
Anlage-| Fest- Einlagen von “ ein- in g zepte | oo lauf | lauf nen ak- ten
1949 konto | konto Gel dixgutituten Sicht |Termin| Sicht |Termin | Sicht Termin| lagen DM) P Wedh- | zepte glﬁiﬁn-s-
1 seln forder.
21 | 22 | 23 | 24 | 25 26 27 28 | 290 | 30 | 31 32 | 33 34 35 36 | 37 | 38 | 39 | 40 41 | 42
Alle Banken
Jan. }11373,7{341,2 [325,7]10706,8| 9416,5|1080,9209,4 |1471,8 762,8|5126,9|287,6 |1767,4] 634,7643,0 h 684,8/427,1 | 63,0 \517,3 133,5 1350,9/ 96,1 | 25,2
Febr. {11834,4 |368,1 |238,4(11 227,9] 9905,5 {1 070,5251,9 |1 497,1  880,7 (5 234,2{357,4 {1936,1| 514,7/699,0 |1 801,6(431,8 | 75,2 ‘594,2 29,7 1333,4/117,9| 30,6
Mirz {12327,7 |1391,4 |158,3(11778,0/10339,4|1142,6296,0 |1452,5/ 927,55 422,3|429,3 [2107,8] 417,0,674,2 |1 879,2/464,2 | 86,2 641,3 [35,8 |1368,4103,0| 30,8
April [12767,2 |404,6 |114,7[12247,9/10780,0 | 1115,8(352,1 |1580,1/1004,1 |5 495,3|473,7 |2226,8, 285,1{790,6 |1 947,7|472,2 | 75,8 |651,2 |39,4 |1365,8) 97,6| 33,7
Mai [13409,7 |415,7 | 73,3[12920,7|11245,9|1251,2/423,6 |1583,0/1048,8 |5 657,2{583,6 |2373,3| 217,0/811,2 |2187,3{501,2 |112,5 |634,2 ‘44,8 1288,0 85,4 35,0
Kreditbanken
Jan. 3959,0| 80,4 | 62,7 3815,9| 3458,4| 276,1| 81,4| 345,5 249,1|2512,0/197,7 154,1 90,6/161,2 999,6(387,7 | 33,4 394,3 | 5,9 825,2 23,2 4,4
Febr. | 4053,4| 87,9 | 42,0| 3923,5| 3557,6| 288,5 77,4 334,3| 261,1/2551,5(235,4 175,3 74,0‘198,2 1026,4:383,8 | 32,4 [449,1 | 4,4 803,9| 25,9 4,4
Mirz | 4198,6| 93,7 | 26,5| 4078,4| 3679,1 307,8] 91,5 284,9 254,7(2675,11272,6 191,8 60,0.140,0 {1066,1416,0 | 40,3 [486,3 | 4,1 829,7, 22,7 4,4
April | 4357,7 | 96,7 | 18,6{ 4 242,4| 3803,8 330,1/108,5 352,7 246,1{2691,4/310,3 203,3 49,1/148,1 |1 102,6/429,8 | 27,1 (488,9 | 4,9 791,3| 17,9 5,5
Mai 4589,1| 98,6 | 11,4 4 479,1| 3964,7 385,6/128,8 334,2| 247,712770,31392,1 220,4 40,0/154,4 |1264,9/460,7 | 51,8 483,5 | 5,2 730,9| 15,7 6,0
Hypothekenbanken
Jan. 11,3| 0,1 0,1/ 11,1 9,4 0,5 1,2 5,8 0,1 1,3 2,0 0,2 0,2 14,4 0,1 — — — | — — — | 10,6
Febr. 11,4 o1| 00 11,3 9.3 0,6/ 1,4 5,3 0,1 1,4 2,3 0,2 0,2 i7.3 o1 — | — | — | — | — | — | 118
Mirz 15,6 0,1 0,1 15,4 13,3 0,5 1,6 10,1 0,1 1,5/ 1,4 0,2 0,1 21,0 0,2, — — —_ — — — 11,9
April 13,3 0,1 0,0 13,2 10,9 0,5/ 1,8 7,7 0,2 1,5 1,3 0,2 0,1 26,0 0,2 — — — — — —_— 12,8
Mai 14,9 0,1 0,1 14,7 12,1 0,7, 1,9 8,9 0,3 1,4 1,3 0,2 0,1} 29,4 1,6) — 1,3 — — — — 13,5
Girozentralen
Jan. 1437,5 | 16,2 8,3 1413,0 941,8 376,7| 94,5 412,0/ 364,4 108,1] 32,9 24,4 37,0 ‘106,6 | 386,6‘ 11,4 | 21,0 3,3 | 1,2 24,1 1,8 —
Febr. | 1623,7| 16,6 6,4 1600,7 1065,1| 399,9/135,7 | 410,3| 448,9| 127,7| 51,4 26,8 27,7 [119,9 | 480,4| 13,5 | 32,6 1,8 0,8 16,4, 2,7| —
Mirz | 1691,4| 16,8 3,5| 1671,1| 1104,7 | 405,8/160,6 410,2 475,5| 119,2) 71,1 28,7| 26,2 |112,1 492,4| 15,1 | 33,5 1,0} 0,7 11,3 2,3| —
April 1841,6 | 16,9 1,4) 1823,3| 1292,5 343,1\/187,7 509,8{ 550,3, 123,4] 79,1 29,90 22,5 1131,5 538,8 13,5 | 33,8 1,1] 90,7 10,8 2,31 —
Mai 1996,6 | 17,0 0,8| 1978,8] 1275,3 467,0236,5 456,6) 572,31 121,8] 93,2 31,4/ 21,3 1138,3 578,5! 13,4 | 39,9 | 1,0] 0,4 9,2 1,0 —




Sparkassen

§¢

Jan. | 3595,3]181,5/168,0|3245,8| 3211,8) 33,4| 0,6 5253| 143,3[1289,6( 14,911238,7 | 281,0|189,1| 136,0| 103| 1,0, 9,7} 2,1] 515 07 a1
Febr. | 3763,7 194,4/125,7|3443,6 | 3413,1| 30,4| 0,1 568,1| 162,7|1319,9| 23,5 1338,9| 221,4182,5| 139,7| 97| 04| 103| 19| 492 07| 76
Mirz | 3935,71205,4; 85,9|3644,4| 3613,9 282 23| 5662| 189,3|1370,8 | 352/1452,4| 164,9|189,9| 146,0 95| 10| 107! 15| 448 06| 7,6
April | 4016,9|211,4| 64,3 3741,2| 3701,9] 32,5| 6,8 5180 199,5(1420,5| 30,9(1533,0| 129,4(214,4| 153,5 95| 21| 85, 1,5/ 444 06| 3,6
Mai | 4266,4217,0| 40,2{4009,2| 39685 30,3| 10,4| 606,8| 219,4|1467,9 | 42,51631,9| 86,3(199,8] 170,5| 86| 59| 74| 1,5 47,9 07| g7
i Postsparkassen — Postscheckimter

Jan. 839,6| 11,3| 27,2| 8011 642,0/ 159,1| -—| 123,9 — 4736 — | 445) 438 | ol — - = === =] —
Febr. | 815,6| 12,8| 19,61 783,2 653,0/ 130,2| — | 1200 — 4707 —| e23] 333 ' o1 — R e — - =
Mirz 863,9| 14,5| 12,3| 837,1 669,6| 167,5 — | 121,5 — | 478,5 — 69,6 | 34,0 0,1 —_— . - — — | — — — —
April | 880,7| 15,7| 8,5| 856,5 672,9 183,6| — | 119,7 — | 476,8| — | 764 292 o1 — 5 —| — — — - =] =
Mai 836,5| 16,8| 6,2| 813,5 679,3| 134,2] — | 121,1 — | 475,6 — 82,6 31,39 0,1 — — — = = — — —

Zentralkassen
Jan. 202,3| 4,6| 1,5| 286,2 73,4| 194,2] 18,6 45| 00| 536| 9,9 5,4 3,3| 59,2 476| 89| 7,3 56,8| 40| 119,4| 42,8| 2.3
Febr. 291,4 4,9 1,1| 285,4 83,2| 180,8| 21,4 5,1 0,0 60,6 11,5 6,0 2,7] 58,4 47,1| 13,1 9,3| 70,0! 5,0 141,1| 55,9 2,3
Mirz | 302,8| 5,0 06| 297,2 82,3| 191,3| 23,6 3,6/ 0,1] 599 12,3 6,4 2,10 75,1 54,2 13,4| 10,8, 67,6 6,8| 148,3| 554 2,4
April 301,8 511 02| 296,5 84,4 186,8| 25,3 4,1 0,2| 59,8 13,4 6,9 2,2|107,2| 47,9 8,7 12,2| 72,2| 7,8| 1651 51,8. 2,4
Mai 315,1) 5,1 02| 3098 91,1| 190,1| 28,6 43| .03| 646 148 7,1 1,9/112,3| 56,8| 85| 12,8] 56,7 10,7 168,5| 42,8| 2,4
. Kreditgenossenschaften
Jan. | 1054,8| 43,1| 56,2| 955,5 941,7] 13,4 0,4| 327 21| 599,3] 12,2] 2954 109,8| 89,5, 653 56| 02| 21,9] 13,4] 586| 06| 2,8
Febr. | 1087,1 | 47.4| 42,21 997,5 983,9| 13,3 03| 33,9 3,4 613,1| 12,2| 321,3| 87,4|102,3| 66,7/ 7,0 0,3 28,7‘ 11,5 635, 05| 3,5
Mirz | 1132,1| 51,8] 28,2|1052,1| 1038,9 12,7‘ 05| 354| 40| 632,5| 140 3530 62,7 /111,1| 69,5 7.6 02| 383 122, 674 06) 35
April | 1141,2] 54,5| 20,5|1066,2| 1051,8 13,8| 0,6 31,4, 4,6 629,6| 152 371,01 47,6|136,2! 69,4 7,9| 0,1 43,1\ 13,21 68,2 04| 34
Mai | 1197,5| 56,8 13,7]1127,0| 1113,7] 125| 08 347| 54| 6659 14,7 393,0| 32011359 672 72| 01 49| 14,5\ 71,3, 03| 3,5
Sonstige Geldinstitute *)

Jan. 184,0‘ 3.9 18] 1783 1381 27,5] 12,7] 221] 3,8 894 17,9] 49| 691 22,8 495 31| 02| 31,2] 70 2721 270 10
Febr. | 188,0! 39| 1,3 1828 140,41 26,9| 15,5 201| 45| 89,3| 21,1 54| 68,0 20,3 41,2 48| 02| 342 59, 2592 3227 10
Mirz | 187,5| 41| 1,2| 1822 137,5, 28,7| 16,0 20,7 3,7] 84,7 22,7 5,7/ 67,1 25,0, 50,8| 2,5| 04! 37,3 10,4| 266,8; 21,5} 1,0
April 213,9| 42| 1,1| 208,6 161,8, 25,5 21,3| 36,6 3,2, 92,3| 23,6 6,1 4,9{ 27,11 35,3| 27| 06| 37,4 11,3 286,1} 24,5 1,0
Mai 193,5| 43| 07| 1885 141,2] 30,81 16,5| 16,5 3,4] 89,5| 25,2 6,6 43| 41,0 47,9 29| 06| 360| 12,5 260,3| 249 1,0

1) Ohne Bank deutscher Lander und Landeszentralbanken. Weiterhin sind unberiicksichtigt die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM betrug.

Ihr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.
?)Die Zunahme gegeniiber April ist auf die berichtigte Schitzung einzelner Institute zuritckzufiihren.

%) Spezial-, Haus- und Branchebanken,



9%

Die Entwicklung des Bankgeschifts

Wochentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
Reprisentativ-Erhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten

in Mill. DM
l Kredite (einschlieBlich Wechselobligo der Kundschaft)*)
| Aus- davon
‘ gleichs- ] - - - -
| forde- : davon o davon davon
Nostro-i rungen Wirt- |
Stand am B?r- gut- ‘w ileggen | Ins- schafts- | Konto- }Zicshdie]l son- | mittel- | & Schatzwechsel son- | mittel. Konto- Wechsel . .
rescrve o'y o | ge \ . . Offent- und sonstige ’ ° Geld- (cinschl. | sonstige | mittcl-
haben'), die Lgesamt | ounter- korrent-| Indossa- | stige und ; g ti, nd ; korrent- g
- ; N i g | liche | Kagsen- Wechsel stige u mn- | B Indossa- kurz- |und lang-
Bffent- ! nehmen | und | ments- | kurz- | lang- | Hand : . o kurz- | lang- | grieute und | ur - ang
i liche und ! Akzept- | verbind-!fristige | fristige | kredite | (einschlieBlich fristige | fristige Akzept- ments- 'l frlstlge fnstxge
; Hand?)®) Private | kredite | lich- |Kredite| Kredite | Indossaments- Kredite| Kredite kredite Averbl‘nd- } Kredite | Kredite
i . i verbindlichk.) lichkeiten) |
! 1 keiten) ! | ‘[
12 3 | 4 | s | 6 | 7 4 & | 9o | 10 | 11 12 13 | 14 | 15 | 16 17 | 18 19
! | | i !
1948 |
7. 9. 793,0|480,7 1394,8| 943,1| 405,1 | 528,8 | 9.2 . 66,0 | 55,8 10,2 — . 385,7| 80,2 | 2955 | 10,0
30. 9. 544,9(502,2 1925,3(1232,2| 505,8 | 712,7 | 13,7 50,8 | 44,2 5,4 1,2 . 642,3| 138,9 493,8 9,6
31 10. 452,4|468,4 . 2217,2|1 376,6) 723,4 | 639,8 | 13,4 . 52,9 | 44,9 6,8 1,2 . 787,7 | 166,2 | 614,0 7,5 .
30.11. "700,4/621,5 | 966,6 |2439,5/1632,2) 908,7 668,6 | 22,7 | 32,2°) | 46,5 | 34,2 8,6 0,0 | 3,7Y)| 760,8| 204,2 540,8 | 12,7 3,1%
31.12. 717,11510,8 | 1 100,7 [2693,0/1 869,7 966.7 | 804,7 | 16.1 82,2%) | 45,8 | 29,7 0,8 0,1 |152% | 777,5| 230,8 530,5 | 12,9 3,3%)
1949 |
31. 1. 670,8(619,0 [ 1130,1 [2778,9/1951,5/1048,2 765,9 | 29,3 [108,1%) | 84,8 | 30,4 5,7 2,7 146,0°)| 742,6| 248,5 470,1 | 11,3 12,7%)
7. 2. 685,01715,9 | 1128,5 |2808,0 1956,3/1063,7 758,1 | 30,7 103,8%) | 84,8 | 34,4 6,6 0,8 (43,0 | 766,9| 251,4| 489,1 | 12,7 13,7%)
15. 2. 718,8{725,5 | 1132,1 |2 867,0.2003,8/1120,1| 741,5 | 33,7 [108,5°) | 84,7 | 34,4 6,3 0,6 |43,4%)| 778,5| 259,6 | 490,7 | 12,7 15,5%)
23. 2. 752,71733,1 | 1 133,4 [2935,7/12050,2/1 162,5| 740,2 | 34,3 [113,2%) | 79,5 | 28,0 6,1 0,4 [45,0°) | 806,0| 260,0 516,6 | 13,2 16,2%)
28. 2. 567,1/723,7 | 1141,7 (2951,52077,4|1 183,3| 742,6 | 36,7 |114,8%) | 82,6 | 30,6 6,4 0,4 145,2% | 791,5| 238,7 519,4 | 14,0 19,4%)
7. 3. 684,6666,9 | 1150,7 ]2998,7/2106,1|1 202,5| 746,8 | 38,8 |118,0%)| 86,0 | 34,3 5,7 0,5 145.5% | 806,6 | 235,8 537,9 13,3 19,6%)
15. 3, 775,9|710,1 | 1147,2 |3 021,52 128,1|1 240,0| 722,0 | 40,6 |125,5%) | 83,5 | 31,5 5,6 0,9 [45,5%) | 809,9| 251,0 525,5 13,3 20,13)
23. 3. 777,91771,0 | 1154,9 |3018,8/2107,8/1265,0{ 673,0 | 43,1 |126,7%) | 87,8 | 32,8 9,4 0,4 [45,2°)| 823,2| 253,7| 528,1 | 18,4 23,0
31. 3. 638,4/705,3 | 1156,0 |3101,4/2172,3/1270,6] 723,4 | 45,8 (132,55 | 93,7 | 38,5 9,3 0,4 [45,5°)| 835,4| 238,9| 5558 | 18,0 22,7%)
7. 4. 732,6/698,1 | 1156,4 |3121,212188,6{1275,3] 730,5.| 48,6 [134,2>) | 94,1 | 37,1 11,1 0,5 |45,4Y) | 838,5| 240,7| 557,0 | 18,0 22,8%
15. 4. 603,2|765,8 | 1176,2 |3185,8/2232,211314,8 727,7 | 52,5 {137,2%)| 92,6 | 35,4 11,2 0,7 145,3% | 861,0| 267,2| 552,8 | 18,1 22,99
23. 4, 701,0|838,1 | 1177,2 |3252,4/2284,6/1350,1{ 744,1 | 52,1 |138,3%) | 88,8 | 32,8 10,8 0,7 |44,5%°) | 879,0| 287,9| 5490 | 18,5 23,6%)
30. 4. 707,6739,0 | 1187,2 [3313,1/2311,3{1363,9] 743,4| 53,1 [150,9°) | 95,4 | 36,9 11,1 0,7 [46,7°)| 906,4| 275,1 589,1 | 19,2 23,0%)
7. 5.7 758,5/825,1 | 1179,8 |3280,6/2296,4|1348,5| 741,0 | 53,2 (153,7%)| 107,1 | 49,8 11,1 0,7 |45,5%) | 877,1| 252,7| 573,1 | 18,4 32,9°)
15. 5. 749,3(841,0 | 1209,2 |3375,5/2337,1/1366,3] 760,1 | 53,4 [157,3%| 107,5 | 48,3 13,0 0,7 [45,5%) | 930,9| 264,9 615,7 | 17,5 32,8%)
23. 5.%) 829,5/907,7 | 1210,0 |3455,0/2373,0/1399,7| 754,2 | 53,3 |165,8%) | 102,5 | 42,7 13,0 0,7 |46,1%)| 979,5| 268,7| 660,2 | 18,0 32,6°)
31, 5. 642,3|864,8 | 1212,9 |3466,4/2392,0/1386,8 786,2 | 53,5 1165,59 | 111,9 | 50,1 13,2 0,7 (47,9%)| 962,5 243,7 667,2 | 16,7 34,9%)
7. 6. 628,1{870,2 | 1203,4 |3449,9/2385,3/1389,8) 773,8 | 53,9 [167,8%) | 112,1 | 50,6 12,6 0,7 [48,2%)| 952,5| 248,9| 652,9 | 16,0 34,7%)
15. 6. 646,2(876,0 | 1203,9 |3571,4/2444,5/1447,3 773,51 53,2 [170,5%| 116,7 | 52,8 13,4 0,7 149,8%) [1010,2| 263,4| 6957 | 16,3 34,8°%)
23. 6. 773,5(921,8 | 1199,8 |3562,5 2430,0/1456,6| 757,5 | 51,6 [164,3%)| 115,3 | 51,3 13,1 0,7 [50,2% |1017,2| 283,8 678,9 | 19,8 34,7%)




LS

Einlagen Wechselbestand Even- | darunt| Even-
e — tual- [—— tual-
davon Noch darunter ver- ver-
umzu- . Eigene | Eigene | bind- . bind-
Einlagen il 5 ]dav:n o stellende Nostro- /g\k— Zgie- lich- “Leel;zr' lich-
ins- in- in- i nlagen von immiagen der onstlge By - 1 - H
Stand am gel::mt ]fgeln Iféreln auf Freikonten Geldinstituten Bffentgl. Hand Glaubiger iEml;g-en‘ P‘[-Ilzh_ insge- | cigene flr?»emlfe Z?ﬁ: ¢ hu?lf,en keallt;n fbene a]:lzlf,ee?_
auf | auf mit ' ohne Spar- schitzter tungen| Samt | Ak- :E_' Um- | Um- |weiter- gzm;\ie kauften
Anlage-| Fest- Einl i ein- | Berrag zepte | . lauf lauf |begebe- ]?_ °| Aus-
konto | konto G n/agen von Sicht |Termin| Sicht |Termin| Sicht [Termin| l2gen |in DM) 3 nen a gleichs-
eldinstituten Wech- | %Pt |70 4
e orde-
‘ seln rungen
| 20 | 21 | 22 | 23 | 24 | 25 | 26 | 27 | 28 | 20 | 30 | 31 { 32 | 33 | 34 | 35 | 36 | 37 | 38 | 30 | 40 | 41
1948 | 1
7. 9. 3340,6) — (686,4/2654,2|1878,8 681,1| 94,3| 473,9| 74,1 |1181,9] 54,5| 94,4 . 75,5| 866,4 . . . ) 247,1 . 2,4
30. 9. 3675,3) — 1767,4(2907,9{2195,7| 615,8| 96,4 485,2|182,0|1319,6/ 81,5[127,4 . 75,1(1068,9 . . 195,0 ' 314,7 . 1,0
31.10. 3507,2) — |424,6|3082,6/2501,1 516,4: 65,1! 545,3{279,711412,0/110,2|153,9| 265,4,102,6| 960,5 ‘ ' 158,8% . 527,2 . 4,0
30.11. |3793,9| 45,7|164,3|3583,9/ 2885,5| 602,9 95,5| 672,1(385,51511,4/131,8|184,7| 21(,8,171,9| 852,9|213,5|110,5|204,7 23,6 |582,6| 78,5| 5,0
31.12. 3847,8; 75,6| 84,2|3688,0,3059,7| 531,9| 96,4| 582,9(482,5|1601,0154,4|238,9| 147,4[236,7 | 945,2(238,4| 95,6|251,3 |27,4 |599,0| 88,2| 5,5
1949
31. 1. 4081,9 86,2|.53,9(/3941,8,3285,9/ 536,8/119,1 609,7|649,7|1591,2/165,21270,1| 116,8|286,7| 971,7 {255,3 | 62,4|229,8 5,9 |508,2| 65,8| 6,6
7. 2. 4172,7) 87,21 51,414034,1{3370,3| 553,9(109,9| 606,4|677,0|1630,5/179,7 (276,7| 112,5|302,8| 965,7 [253,2| 59,6 | 246,7 5,7 |523,7| 80,5| 6,6
15. 2. 4277,4] 88,8 47,7{4140,9 3474,5 563,2(103,2| 644,3|713,8|1633,7/199,7 |283,0| 100,9(313,7| 964,3245,5| 66,9 |264,7 5,1 |512,6| 73,7| 7,8
23. 2. 4329,6/ 90,1 | 44,6|4194,9/3541,2] 545,9(107,8| 624,4|743,9/1668,9/215,3|288,7 94,9 (303,8| 968,1252,2| 65,9|276,5 6,2 |523,1| 88,8¢ 7,8
28. 2. 4264,4 91,21 41,6 |4131,6|3463,1 557,3|111,2| 560,6734,1|1657,7/1216,4|294,3 91,7 [328,7 '11046,2 1271,3 | 74,1266,2 6,1 |496,3| 92,0! 7,8
7. 3. 4246,8 91,9, 40,3,4114,6/3487,3] 515,6|111,7| 540,5|750,2|1681,0/218,8|296,8 88,4(286,9| 968,01252,7| 72,0]|289,4 6,4 |547,9| 86,7| 9,8
15. 3. 4399,3) 92,9 37,514268,93619,5 534,3|115,1| 648,3|761,9]1672,4/234,0/302,9 85,0/297,8| 992,11265,9| 72,4|297,0 7,1 1503,3] 83,1 9,9
23. 3. 4592,0 94,0 34,5 4463,5% 3732,7) 595,9|134,9| 717,1|770,3|1693,6/243,3:308,4 80,0(295,0{1009,9 |275,7 | 79,2 |296,8 8,1 |477.,4( 82,1 9,9
31. 3. 4424,7) 97,1 25,9|4301,7/3559,7| 596,3|145,7| 549,4|739,4|1683,7/269,1318,1 74,4(275,91084,7 {292,1| 81,0}290,6 8,0 [490,4| 78,6| 9,9
7. 4. 4479,2) 97,8 24,1,4357,3| 3660,4, 561,0(135,9| 566,4]739,0:1761,9,270,6322,5 74,1/279,2:1039,8 286,41 78,1298,0 8,4 (519,51 76,9| 9,9
15. 4. 4496,8 98,4! 21,8!4376,6/ 3635,6! 596,1144,9| 611,1(739,7|1679,3/278,81!326,7 72,0/269,811041,41285,0| 75,9 |294,8 8,7 |495,9! 74,7| 9,9
23. 4. 4716,3] 98,8 18,914598,6 3839,1v 619,71139,8| 717,51780,3|1728,1:1283,4;329,8 69,3 (341,2:1096,6 280,4| 79,0 308,7 8,7 478,11 70,9|10,9
30. 4. 4692,4) 99,5, 17,2|/4575,7,3833,31 565,7/176,7| 682,6:808,2|1 713,1‘! 293,4:336,0 63,8 (304,51119,3290,1, 77,4|293,2 8,7 /498,9| 71,6|10,9
7. 5. 4819,7.100,0. 15,6 4704,11 3900,2 609,9|194,0; 689,8 818,9|1732,6/311,4.347,5 62,0(307,9 1116,6 284,7 | 80,8 |299,5 8,7 |508,1! 71,0|10,9
15. 5. 4917,71100,3 | 14,4|4803,0/3967,1) 638,7|197,2! 676,3 [846,2 1757,93 335,6 351,1 60,8 |1311,3 1 204,41307,5| 90,8 |284,9 8,6 |489,5| 71,0(10,9
23. 5. 5196,2/100,7 | 12,7 |5082,8/ 4135,61 740,4|206,8| 783,2|861,8 :1771,3/363,4|355,9 58,2|318,9 1 293,9,317,7 |102,4 | 263,1 8,2 |470,8| 65,2|11,4
31. 5. 4950,7/101,4, 10,7|4838,6 3919,3 727,6|191,7 ;| 613,3|832,91748,2/364,0|360,9 49,9 (326,51313,61319,7(103,1|271,3 [10,9 |458,1| 67,6(11,4
7. 6. 4998,0101,4; 10,6 |4886,0/ 3985,8 707,4|192,8| 606,6|853,5:1791,5/369,9|364,3 49,6|307,7[1276,6]311,9| 97,2|269,7 | 10,4 |454,0| 66,4111,4
15. 6. 5080,1100,8 9.614969,7/ 4106,4 668,6 194,7| 653,3/907,2{1782,2/394,2|369,5: 48,6;326,3(1348,2[312,5|119,7275,1 | 10,4 |421,7| 63,0|11,4
23. 6. .5267,7) 99,81 9,0/5158,9/ 4205,8 759,8|193,3| 726,3|898,8|1798,7/408,8(373,2 48,1|338,2|1371,7 |1307,6 |125,6 | 285,7 | 13,6 [381,8 58,3|11,4

1) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifelhafter Bonitit und Liquiditit gegen Geldinstitute.
%) Betrag der im ,Monatlichen Bericht iiber die Umstellungsrechnung” ausgewiesenen vorldufigen Ausgleichsforderungen.
3) Noch unvollstindige Angaben.

%) Ohne Meldung von Niedersachsen.

*) Nachtriglich berichtigt.



Wechselgeschift

in Mill. DM
) Wihrend des Berichtszeitraumes Velr)mi:dedrung dhe $ “(;eg“el' Wechselbestand am Ende des
Wechsel- angekaufte Wechsel “B‘"? 168 wanrend des Berichtszeitraumes
Berichts- bestand zu erichtszeitraumes
zeitraum BEE;‘E):ES davon ! davon darunter !
zeitraumes insgesamt  prndels. | Bank- Sonstige insgesamt : durch durdnfi]ligk‘ insgesamt cigene | fremde }Debitoren-
wechsel |akzepte | Wechsel ’ Rediskont [0d- Riickgabe Akzepte Bank- ‘ziehungen
vor Verfall akzepte |
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet?)
(Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken)

1949 ! | ’ : \ |
Januar 1631,6 | 1362,8 896,6(410,4, 55,8|1309,6 | 695,1| 614,5 1684,8| 427,1| 63,0/ 54,9 ’
Fe]:.).ruar 1684,8 1738,81121,6 551,9!i 65,311622,0 | 986,0| 636,0 1801,6| 431,8 75,2 51,6
Mirz 1801,6 /1913,91315,2 535,8) 62,9|1836,3 ,1080,1| 756,2 1879,2| 464,2] 86,2 51,05
April 1879,3 [1696,1 1172,21470,5| 53,4|1627,7 | 914,3| 713,4 1947,7 | 472,2| 75.8 51,0
Mai 1948,3 ‘ 1966,1 1371,4 533,’5] 61,2|1727,1 | 909,8! 817,3 2187,3| 501,2, 112,5! 50,9

Wochentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
(Reprisentativ-Ethebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten)
1949 ! \
1.5.— 7.5. | 1119,3 | 172,9 101,3| 66,2, 5,4| 175,6 90,8, 84,8 1116,6] 284,7| 80,8, 18,3
8.5.—15.5, | 1116,6 | 259,6 170,6| 84,7 4,3| 171,8 56,4/ 115,4 1204,4( 307,5| 90,8, 19,0
16.5.— 23,5, | 1204,4 | 290,8 187,8| 96,3 6,7| 201,3 89,31 112,0 1293,9| 317,7| 102,44 19,6
1 24.5.—31.5. | 1296,7 | 263,4 178,6| 75,5 9,31 246,5| 101,1 | 145,4 1313,6,319,7]103,1| 20,0
1.6.— 7.6. | 1313,6] 133,6 74,0 56,1 3,5] 170,6 71,8 98,8 1276,6|311,9;, 97,2 20,2
8.6.—15.6. | 1276,6 | 332,06 214,0/114,2| 4,4| 261,0| 102,6|158,4 | 1348,2|312,5|119,7| 20,7
16.6,—23.6. | 1348,2| 227,0 139,8] 79,1 8,1 203,5 84,2|119,3 1371,71307,6|125,6| 20,6
i

Anmerkung

monats sind auf nachtrigliche Korrektureingiinge zuriickzufithren,
1) Ohne Bank deutscher Linder und Landeszentralbanken. Weiterhin sind unberiicksichtigt die Geldinstitute, deren Bilanzsumme

: Die Abweichungen zwischen dem Wechselbestand am Ende des einen und dem Beginn des folgenden Berichts-

am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM betrug. Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.
Bargeldverkehr mit der Nichtbankenkundschaft
in Mill. DM
Bargeldverkehr insgesamt Giro- und Kontokorrentverkehr | Sparverkehr

Berichts- Wirtschaftsun;emehmen 4 Sffentliche Hand
zeitraum und Private ' ‘
hElin_ hfl\us- Saldo Ein- Aus- i Ein- Aus- a}flmr; en iﬁus.en Saldo |
zamlungen | zahiungen zahlungen‘ zahlungen Saldo ‘ zahlungen | zahlungen Saldo zanlungen | zahlung ‘

Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wahrungsgebiet?!)
(Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken)
1949 | 1 ! | |
| Januar 2594,7|2451,9 | +142,8 2210,82068,8 +142,0| 309,3 | 284,6 | +24,7| 74,6 | 98,5 — 23,9
| Februar 2610,6 | 2581,1 |+ 29,512257,92180,0 + 77,9|275,2| 300,2 | —25,0| 77,5 | 100,9 — 23,4
Miirz 2897,1 2777,2|+119,9 J2 517,2?2 338,9 +178,31290,8| 326,1|—35,3| 89,1 |112,2 — 23,1
April 2887,0, 2859,7 |+ 27,312 503,1|2 394,5| +108,6 | 290,01 355,1 | —65,1| 93,9 ' 110,1 — le,2
Mai 2988,2‘ 2891,8 |+ 96,4 ‘2 576,112 435,8| +140,3 ‘ 302,8 | 341,0|—38,2/109,3 | 115,0 — 5,7
Wochentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
(Reprisentativ-Erthebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten)
1949 | 1 |

1.5.- 7.5.‘ 179,3 152,1 |+ 27,2 156,5| 134,3|+ 22,2 17,2 13,7 |+ 3,5 5,6 ‘ 4,1 H* 1,5
8.5.-15.5. 177,8! 159,0|-+ 18,8| 151,0 133,64+ 17,4| 22,6| 21,1+ 1,5 42 | 4,3 — 0,
16.5.-23.5. 193,7| 150,3 |+ 43,4| 168,6/ 134,1|+ 34,5| 20,4| 11,3|+ 9,1| 47 | 49 — 0,2
124.5.-31.5. 160,7! 262,0|—101,3' 143,0 219,6|— 76,6 13,7 37,81 —24,1 4,0 . 4,6 ]_ 0,6
1.6.- 7.6, 157,4 150,9|-+ 6,5, 142,2| 130,94+ 11,3| 11,0 16,5/ — 55| 42 35|+ 07
8.6.-15.6. 225,2| 181,4|+ 43,8, 191,1 156,2|+ 34,9| 28,7| 20,5 + 82| 5.4 ‘ 47 + 07
16.6.-23.6. 186,2| 151,2 |+ ss,oi 159,6| 137,9|+ 21,7 | 22,1 9,1 +13,0, 45| 42|+ 03

1y Ohne Bank deutscher Linder und Landeszentralbanken, sowic ohne die Postscheckdmter Hannover und Freiburg i. Br. und das
Postsparkassenamt Miinchen. Weiterhin sind unberiicksichtigt die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als
2 Mill. RM betrug. Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.
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Mindestreserven der Geldinstitute im Wihrungsgebiet, aufgegliedert nach Bankengruppen
(Monatliche Reserve-Meldungen der Geldinstitute an die Landeszentralbanken)

Gesetzliche

UberschuBreserven in v. H.

Ntiéld“"esg“l’len (Rgl:::,ic}‘eﬁ?;i?;?_) der gesetzlichen der Gesamtsumme der ,
Bankengruppen . eslslr';,le-D(;\'i) in Mill. DM Mindestreserven UberschuBreserven §
I Mill, (Reserve-Soll) aller Bankengruppen
| Jan. ’ Febr. . Mirz } April \ Mai Jan. | Febr. | Mirz April | Mai | Jan. | Febr. | Mirz | April | Mai.| Jan. { Febr. | Mirz | April | Mai
1. Nachfolgeinstitute
von Grofibankfilialen | 280,9 | 283,0, 287,4; 299,3| 308,8{ 73,1| 27,5| 35,6, 21,6| 41,3 26,0 9,7| 12,4| 7,2| 13,4| 17,9| 10,4} 13,1| 9,71 14,2
2. Regionalbanken 166,2| 166,3| 166,8) 165,1| 169,1 |108,7 65,1| 50,9 19,7 39,8| 65,4| 39,1| 30,5 11,9| 23,5| 26,7} 24,7 18,7, 8,8 13,6\
3. Privatbanken ! 34,8, 34,3] 34,5 358 354, 3,3 0,9 1,8 0,9 21| 95| 26| 5,2 25 59 08 03 07 0,4 07
4. Girozentralen i 91,9 100,0| 102,7| 106,3| 121,2(149,2|108,0|137,6|134,4(168,4|162,4|108,0{134,0|126,4|138,9| 36,6| 41,0| 50,5| 60,3| 57,7
5. Sparkassen 330,2| 337,0! 349,6{ 354,2| 361,5| 32,2| 38,0 26,4| 22,4| 22,6, 9,8| 11,3 7,6/ 6,3 6,3 7,91 14,4 9,7 10,0, 7,7
6. Hypothekenbanken 1,1 1,1 1,1 1,6 1,4, 2,0, 0,7/ 0,7] 0,8, 0,5{166,7| 63,6 63,6/ 50,0, 35,7 0,5/ 0,3| 0,2 0,4 0,2
7. Lindl. Zentralkassen .
und lindliche ‘
Kreditgenossenschaften| 75,2| 75,4 75,6 75,0, 75,2 56, 3,6 2,8 1,8 1,8 7.4 4,8, 37| 24| 24 14| 1,4 1,0; 0,8 0,6
8. Gewerbl. Zentralkassen 1,4 1,6 1,9 1,6 1,7 1,3 0,6 1,1, 0,6 0,9 92,9 37,5| 57,9| 37,5| 52,9 0,3 0,2 04! 0,3 0,3
9. Gewerbl. Kredit-
genossenschaften 66,8 66,4| 67,5 69,4, 70,0 0,3 —1,0/—1,3-0,6 0,7 0,4—1,5—1,9/-0,9—1,0/ 0,1|—0,4|]—0,5/—0,3 —0,2!
10. Sonstige Geldinstitute | 125,8| 113,9, 113,1 115,5| 114,8| 31,8} 20,2 16,8| 21,2| 15,1 25,3| 17,7| 14,9| 18,3| 13,2} 7,8 7,7| 62| 9,6 5,2
H 1) 1) l) 1) K
Bankengruppen insgesamt [1174,3 1179,0 1200,2%1 223,81259,1 |407,5|263,6(272,4222,8 291,8| 34,7 | 22,4| 22,7 18,2| 23,2|100,0(100,0|100,0/100,0 100,0‘
r

1y Abweichungen der Gesamt-Mindest- und Uberschufreserven in der Tabelle gegeniiber den entsprechenden, unter dem Strich ausgewiesenen Positionen im Konsolidierten Ausweis be-
ruhen auf der Miteinbeziehung der Mindest- und UberschuBreserven der Deutschen Verkehrskreditbank in die obige Berechnung sowie auf der Beriicksichtigung von nach der Erstel-
lung des Konsolidierten Ausweises eingegangenen Nachmeldungen. Ab Mirz 1949 werden die Meldungen der Deutschen Verkehrskreditbank auch bei der Erstellung des Konso-
lidierten Ausweises erfafit.

Mindestreservesitze

(in v. H. der reservepflichtigen Einlagen!)

\ Sichteinlagen ‘Termineinlagen' Betrag der noch nicht umgestellten RM-Konten. {\bgesetgt

Giiltiz ab | Bank. Nidhtbank., (einschlieBlich ‘ ?verden_ die Einlagen solcher d?utscher Geldlnst{tute, die
ultig j an Bank- jan Nichtban Sparcin] | ihrerseits zum Halten von Mindestreserven bei Landes-

| . platzen?) plitzen pareinlagen) | o tralbanken verpflichtet sind. Als Termineinlagen gel-
[ 1. Juli 1948 10 10 ; 5 | ten: allefinlagen mit fijlter Laufﬁeit oder Kliindigungsfrcilst
. Dez. 1948 | ; ' von mindestens einem Monat, alle Spareinlagen und die
i. I])uni 19;12 | i ; lg i 55 I} ]}Egiinnll:‘gge? auf Anlagekonto. Sichteinlagen sind alle iibrigen

1) Reservepflichtig sind alle Einlagen auf Freikonto,
Festkonto und Anlagekonto sowie der geschitzte DM-

2) Bankplitze sind Orte mit Landeszentralbank-Nieder-
lassungen.



IIl. Das Geldvolumen im Wihrungsgebiet

Entwicklung, Struktur und Entstehung des Geldvolumens
in Mill. DM

| Gesperrtes Freiverfiigbares Geldvolumen
1d- | Geld- — ]
Ge volumen Struktur 1 Entstehung?

Stand Ende | volumen Anlage- | I B S

insgesamt (dn ;gst- | Insgesamt Noten- Bank- Erstaus- | Wahrungs- | Kredit-
i i uionteen) umlauf einlagen?) ‘ stattung umstellung{ schépfung
. A : ; z ,
1948 ! : | i l‘ |
Juli 11 495 1533 9 962 3831 | 6131 - 5541 ‘ 3066 | 1355
August 14 206 2363 11 843 4178 | 7665 f 5719 | 3756 2368
September 16 903 2 849 14 054 5358 | 8696 6743 | 4161 = 3150
Oktober 17 028 1747 15 281 5885 * 9396 . 6702 f 4625 | 3954
November 17 348 933 16 415 6017 10398 | 6691 | 5086 | 4638
Dezember 17 859 751 17 108 6319 10789 = 6689 . 5413 5 006
1949 : ‘ |
Januar 18 034 667 | 17 367 6 167 11200 | 6689 5 490 5188
Februar 18 589 606 ’ 17 983 6216 11 767 6 691 5757 5535
Mirz 18 948 545 | 18403 6188 12 215 6 690 5728 5985
April 19 676 515 19161 | 6334 12827 | 6693 5 909 6559
Mai 20059 485 19574 6361. 13 213 ‘ 6 692 5898 6 984

1) Ohne Einlagen bei Geldinstituten.
%) Die Spalte Wihrungsumstellung kann mangels bankstatistischer Unterlagen bisher nur als Differenz zwischen
Geldvolumen und der Summe von Erstausstattung und KreditschSpfung errechnet werden, Die ausgewiesenen

Zahlen sind n

och nicht endgiiltig, da die Umstellung von Forderungen aus RM-Krediten und die bisweilen

erfolgte Bevorschussung noch umzustellender RM-Einlagen die exakte Ermittlung der tatsichlichen Kredit-

schépfung bee

intrichtigt.

Bankeinlagen?)

in Mill. DM
Anlage 1 zur Tabelle , Entwicklung, Struktur und Entstehung des Geldvolumens"

Stand Ende

1948

Juli
August
September
Oktober
November
Dezember

1949
Januar
Februar
Mirz
April
Mai

B bei den Geschiftsbanken
- nach der monatlichen Bankenstatistik Zuschlag ’ im Zen-
. hiervon thltr t"iieh tralbank- |
P statistisc !
| Befristete Einlagen nicht er- | [nsgesamt (Bs}ite:::ld | Insgesamt
Insgesamt | Sicht. o faBten ! g [ LZB)
* einlagen Spar- Termin- Institute =~
einlagen | einlagen (Schiitzung)®) | !
_ |
T T
4 001 3 604 313 84 ¥ 59 4 060 2071 ‘ 6 131
5509 4 631 686 192 ‘ 82 | 5591 2074 | 7665
6 662 5339 958 365 | 99 6761 1935 | 8696
7 476 5794 . 1152 530 111 7587 1809 ' 9396
8453 ; 6408 | 1354 691 125 8578 1820 10398
9094 ' 6650 | 1599 845 135 9229 1560 10 789
9417 6599 1767 1051 139 9556 ' 1644 ‘ 11 200
9905 | 6731 f 1936 | 1238 147 10052 & 1715 | 11767
10339 ‘ 6 875 I 2108 | 1356 153 10 492 1723 | 12215
10780 | 7075 2227 1478 160 10 940 1887 | 12 827
11 246 [ 7 240 ] 2373 ‘ 1633 166 11 412 | 1801 { 13213

) Auf Freikonto; ohne die Einlagen von Geldinstituten.

?) Statistisch nic

ht erfaBt sind lediglich diejenigen Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. Mirz 1948 weniger

als 2 Mill. RM betrug.
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. Erstausstattungen 1)
in Mill. DM

Anlage 2 zur Tabelle , Entwicklung, Struktur und Entstehung des Geldvolumens*

- [ o . . :
Stand Ende | Juli | August |September| Oktober| Nov. |Dezember| Januar | Februar | Mirz April Mai
i 1948 ' 1948 1948 1948 1948 1948 1949 1949 1949 1949 1949

i
|

| Militdrregierungen 772 772 ¢ 772 772 772 772 772 772 772 772 7722
Linder u.Gemeinden| 2266 | 2291 | 2366 | 2354 | 2351 | 2348 | 2348 | 2350 | 2350 | 2350 | 2350,
Bahn und Post 312 315 315 315 315 315 315 315 315 315 3151

Geschﬁftsbetrﬁge i 269 '489 480 468 473 472 472 472 472 474 474i
1. und 2. Rate des ‘j j
Kopfgeldes 1922 | 185228102793 | 2780 ‘ 278212782 | 2782 | 2781 2782 2781 :

i T ‘ I
[nsgesamt 5541 5719 | 6743 | 6702 6691 6689 | 6689 | 6691 | 6690 16693 6 6921

1y Di;e Betrige sind errechnet nach der Aufgliederung der Positionen ,,Vorldufige Ausgleichsforderungen gegen die &ffentliche
Hand” und ,Interimsforderungen gegen die Landeszentralbanken” im jeweiligen Status der BdL. Die Betrige unterliegen
noch gewissen geringfiigigen Verinderungen.

Kreditschdpfung
in Mill. DM
Anlage 3 zur Tabelle ,.Entwicklung, Struktur und Entstehung des Geldvolumens”
- durch Geschiftsbankent) durch Zentralbanksystem (BdL und LZB)'—')}
Schatzwechsel, ‘
Zuschlag fir Kassen- _Saldo der ‘
Nach der . S . o vier Konten
Stand Ende | monatlichen die statistisch vorschiisse und sur Abwick- . Insgesamt
Banken- nichterfaBten | Insgesamt Cirekt- lune des Insgesamt |
statistik Institute Kredite!) A siga des- !
(Schitzung)®) an die : h?ft ;
Wirtschaft geschatts j
1948 |
Juli 1339 12 1351 4 - 4 1355
- August 2378 22 2 400 40 - 72 — 32 2368
September 3196 30 3226 44 - 120 — 76 3150
Oktober 3819 33 3852 42 + 60 102 3954
November 4 333 35 4 368 113 4 157 270 4 638
Dezember | 4 684 40 4724 114 + 168 282 5 006
1949 ! \
Januar 4901%) 45 4946 87 © o+ 155 242 5188
Februar 5 265 48 5313 ¢ 69 + 153 222 5535
Mirz 5551 51 5 602 172 + 211 | 383 5985
April 5887 54 5 941 342 + 276 618 6559
Mai 6124 56 6 180 311 I+ 493 . 804 | 6984
. ! |

1) Kredite an die Nichtbankenkundschaft; Kontokorrent-, Akzept-, Wechsel- und sonstige kurzfristige Kredite.
2) Kreditgewihrung an die Nichtbankenkundschaft,

3) Vgl. Anmerkung ) in Tabelle ,Bankeinlagen®.

4) Diese Kredite diirfen nur von den Landeszentralbanken der franzésischen Zone gewihrt werden.

5) Ab Januar einschlieBlich Schatzwechsel.
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IV. Sonstige Geld-

Zusammenstellung der im Wihrungsgebiet geltenden

in Prozenten

Bayern Hessen ng;tdeen;lgsrg- Bremen ; Nordrhein-Westfalen®)
Sollzinsen
Zinssitze der Landeszentral-
banken
Diskontsatz 4'/2 4'/2 4/ 4/ 4/
Lombardsatz 5'fs 5%/ 5'2 5/ 5'/2
Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten
im insge- im ins- im insge- im ins- im ins-
einzelnen samt| einzelnen gesamt | einzelnen | samt | einzelnen | gesamt | einzelnen | gesamt
1.Kosten fir Kredite in lau-
fender Rechnung
a) zugesagte Kredite .
Zinsen 7 6'/2 5'/2 6/ 6
Kreditprovision YloP. M. 9 0% p. M. 9Y/2 Y% p. M. | 7710 | /%0 p. M. 9l/s o p. M. 9
b) Kontoiiberziechungen :
Zinsen 7 6'/2 5 6'/ 6 b
Uberziehungsprovision Yoo P. T. 11%2| /s%00p. T. 11 Ye®op. T.| 10 | Ye%0p. T.] 11 | s%0p.T. 10Y-
2. Kosten fiir Wechselkredite
a) Abschnitte von DM 20.000
und hé&her
Zinsen 6 9 54 5-5' 5'2-6 6
Diskontprovision 1%0P- M. 7'/5 | /50 p. M. 7 Y1200 P. M.|6-62] Yelop. M. | 7-7Y2| HYelop. M. | 6Y/2
b) Abschnitte von DM 5.000
bis 20.000
Zinsen 6 ) 52 5 -5 5'/2-6 6
Diskontprovision 1%0P- M. 7'[s | /0 p. M. 7' (Yo P M. |676"2| Ys%lop. M. | 772 | Y1lop M. 7
¢) Abschnitte von DM 1.000
bis 5.000
Zinsen 6 6'/e 5-5"2 5':-6 6
Diskontprovision Yofop. M. 7| 15 p. M. 8 Yfop. M. |6/2-7| Yelop. M. | 7'/2-8 | /%o p. M. 72
d) Abschnitte unter DM 1.000
Zinsen 6 6'/2 5-5%2 5':-6 6
Diskontprovision Yo P M. 8 | 1o p. M. 82 | Yoo M. |7-7%s| Ysfop. M. | §'/e-9 | Y/e%%op. M. 8
3, Akzeptkredite
Zinsen 5/ 5'/2-6'/2 5 5'2-6': 5-6°
Akzeptprovision Yoo M. 7z | 0o p. M. (8Y2-9Y2 | Yoofop. M| 7 | Yilfop. M. |81/a-9Ys Y/a%ep. M. 8-9
4. Akzept- und Trattenkredite
fir Export- und Import-
finanzierung
a) fiir allg. Warengeschifte
Zinsen 51/2 51/2'61/2 R 41/‘2 51/2 5-6
Kreditprovision 1/00/0 pP. M. 71/2 1/50/0 p-M. 79/10_ 89/10 1/00/0 p. M. 61/2 1/60/0 p- M. 71/‘2 1/50/0 p- M. 72/5-82/5
b) zur Finanzierung bevor-
zugter Warengruppen .
Zinsen keine Vereinbarung 52 keine besonderen keine besonderen keine besonderen
Kreditprovision 6% p. M. 742 Vereinbarungen Vereinbarungen Vereinbarungen
¢) zur Finanzierung v. Impor-~ ‘ |
ten v. Getreide, Getreide-
erzeugn., Futtermittel usw. L.Z. B.-
Zinsen Diskontsatz =~ 1%o 5 4/ 5/ 5-6
Kreditprovision Yshop. M. 7 s0o p. M. 6'/2 Y p. M| 6 /6% p. M. 7' e °o p. M. 7-8
5. Ziehungen auf Kundschaft
Zinsen 5'/2 . ) né e M ] keine Vereini)arung keine Vereinarung keine Vereinbarung
S .
Kreditprovision [P M. 7 [z | Yfop. M. | 9'/2 itleod gréﬂjeren Seite 1/4%/o minimum p. Semest.
Umsatzprovision /s%/o pr. Semester,| !/s°/o mindestens aus keine Angabe abzﬁglicjl Saldovortrag V.Vierfad\eq.d- i. Anspr.
mindest. v. 3fachen| doppeltem Kredit- ‘ mindestens !/>%/, pro | genomm. Hochstvorsch.
des Hachst- betrag pr. Quartal Semest. a, Kreditbetrag| hochst. 1'1/0 des Um.satzes
Soll-Saldos der groBeren Seite
Mindestdiskontspesen DM 2.— DM 2. DM 2.— DM 2.— DM 2.—
Domizilprovision 12%/00 /200 | 200 /2%/00 /2%/00
minDM-.50  (minDM-50 ; min.DM-.SOI

!) Zusammengestellt auf Grund von Angaben der Landeszentralbanken in den einzelnen Lindern. 2), Abweichungen meldepflichtig. 3) Richtsitze.
*) Sdtze nur fiir Libeck giiltig. ¥) Normalsiitze, Uber- und Unterschreit ung in begriindeten Fillen zulissig. Giiltig bis 30, 9. 49. Ausnahmebe-
dingungen fiir Handelswechsel, die der Finanzierung folgender Giiter dienen: Futtermittel, Getreide, Getreideerzeugnisse, Reis, Hopfen, Hiil-
senfriichte, Kartoffelmehl, landwirtschaftliche Simereien, Tabak, Zucker, Baumwolle, Wolle, Jute, tierische und pflanzliche Gle und Fette, Roh-
hiute: 6% netto.
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und Kreditstatistik
Zinskonditionen - Stand am 31. Mai 1949 "

jahrlich
Niedersachsen Schleswig-Holstein 4) Hamburg %) Rheinland-Pfalz %) Baden Vgg}rltet:::)lﬁee rrgn'
Sollzinsen
4= 4/ 4'/2 4'/2 4/, 4'/s
a 5'/2 5'/2 5'/2 5'/2 5/, 5'/2
Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten
im insge- im insge- im ins- im insge- im insge- im insge-
einzelnen samt einzelnen samt einzelnen gesamt einzelnen samt einzelnen samt einzelnen samt
6 6'/: 6 6 6 6
1/40/0 P M. 9 1/40/0 p- M. 91/2 1/40/0 p.- M. 98) 1/40/0 p. M. 9 1/40/0 p. M%) 9 1/40/0 p. M. 9
6 6'/2 6 6 6 6
Yoo p- T | 10"z | Ys%o 0. T.| 11 ¢ Y’ p. T. | 10" Ys%oo p. T. [10'/2 | /s%00 p- T | 10'2 | /%00 P. T. | 10Y2
6 6'f2 5-6 6 5 5
Yefop- Mo | 7 | Y%hP-M |8 | YsYhoP M. | 6Ye-7Ye | Valon M. | 62 | YsYom Mo 6y | Htop M) 61
6 6'/2 5-6 6 5 6
/o p+ M. 7'z 1 Y% p. M. 8 6% p. M. | 6'/2-7Y2 | Yest/12%0p. M. 6" /s—7| s%l0 p. M. 6'/2 /1% p. M. 7
6 6'/2 5-6 6 5 6
1/80/0 p- M. 8 1/60/0 P M. 81/2 1/60/0 p. M. 7-8 1/80/0 p. M. 7‘/2 1/00/0 P- M. 7 l/30/0 p. M. 71/2
6 6'/> 5-6 6 5 6
1l p+ M. 8%/s Y p. M. | 92 | Y p. M. 8-9 Yo p. M. 8 o/ p. M. 8 /%o p. M. 8
5-6 54/2 5 5'2-6 5-6 5/
Ydfop. M| 8-9 Y% p. M. | 82 | Y% p. M. 8 Yeolop. M. |7'/,—8 Ye=1/s%0 p. M.| 6Y2-9 | /%0 p. M. 7 8
5 5/ 5 5 5-6 ) 5
feof pr M. 79 Yo p. Mu | 7 | Yo% p. M. 7 /%0 p. M. 7%s | Yt lop. M| 7759 | Y0 p. M. 7
5 keine Vereinbarung 5 keine besonderen keine besonderen keine besonderen
Ysofop. M. | 7419 ' 119 p. M. 6/ Vereinbarungen Vereinbarungen Vereinbarungen
5%/2 5 5 5 5
keine Vereinbarung | '/s%0 p.- M. 7 o p. M. 6'/2 1.0, p. M. 7 %o p. M. 7 g0 p. M. 6'/2
keine Vereinbarung | keine Vereinbarung keine Vereinbarung 6 6 9 nicht einheitlich
! o p. M. 9 Y40 p. M. 9 geregelt
1%00 11/2%00 vom Um- | !/2°/y, v. d. gréBeren Seite| 1/s%/s v. d. gréB. Seite [1%/40 a. d. gréBeren Seite,| 1%00 vom dreifachen
satz der grof. Seite | (ohneSaldovortrag u. ohne| mindest. a. d. zweifache |mindest. a. d. 2'/, fachen| Kredit pro Halbjahr '2)
d.ibl. freizustellend. Post.)| Hachstschuld p.Quartal | Héchstsoll per Quartal |
DM 2.— DM 2.— DM 2, DM 2.~ DM 2.— DM 2.—
AT 19700 nicht 2560 1200 Y5900
min.DM -.50 min.DM -.50‘{ festgesetzt min. DM -,50 min. DM -.50 min. DM -,50

% Es konnen Sitze von 6'/2—7% in Anrechnung gebracht werden. ) Es kénnen Siitze von 6'/2—7%o in Anrechnung gebracht werden bei
Betrigen iiber DM 10 000.—. ®) Fiir Exporte und Importe ,,Erste Hand", sowie besondere Warengruppen gelten Sondersitze. ¢) Exportkredite.
1) Importkredite, 1) Nur fiir Mineraléle und zwar ,Erste Hand”“. 12) Nicht einheitlich und nicht verbindlich geregelt. 13) 1/s%0 per
Monat fiir Kredite an Bauherren fiir Bauvorhaben von Wohn- und Geschiftsgebiuden.
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Zusammenstellung der im Wihrungsgebiet geltenden

in Prozenten

Wiirttemberg-

Bayern Hessen Baden?) Bremen Nordrhein-Westfalen?®)
Habenzinsen
1. fir tdglich fillige Gelder '
a) in provisionsfreier | :
Rechnung | 1 1 1 1 1
b)in provisionspflichtiger
Rechnung 2 2 1'/2 1° 2
2. Spareinlagen
_a) mit gesetzlicher
Kiindigungsfrist 2'/e 22 2Y/2 2 2e
b) mit 6—12monatiger
Kiindigungsfrist 3 3 3 3 3
¢) mit {iber 12monatiger
Kiindigungsfrist 4 4 3t/ 4 4
b DM 10000
3. fiir Kithdigungsgelder alEinlagebemuz
a) 1 und weniger als 3 Monate 2Ys 2'/s 2%/s 2'/. 2'/s 3
b) 3 und weniger als 6 Monate 2y 2%/ 25/s 2/, 22 3'/,
¢) 6 und weniger als 12 Monate 2%, 3 27/s 2/s 2%/s 4
d) 12 Monate und dariiber 3%/, 3%/s 3%/s 3%/, 3%/ 4'/
4. far Festgelder
a) 30— 89 Tage 2 2. 24 2 24 3
b) 90—179;l'age 2 2%, 22 2/ 21/s 3,
¢) 180—359 Tage ) 2 3 2%/4 2/ 2%/ 3.
d) 360 Tage und dariiber 3/ 3%/, 3/, 32 3' 4,
Zinsvoraus bei Genossen- nicht Y, 5;’:::::::: fdﬁe: e ’g;:f;:f s i s
schaften und Privatbanken festgesetzt iwesen fur die Gewshrung héchstens \
|des Zinsvoraus v. 23. 4. 40| |

1) Zusammen
Geschiften

estellt auf Grund von Angaben der Landeszentralbanken in den einzelnen Lindern. ®) Abweichungen meldepflichtig. °} Hochstsidtze. *) Bei
it Kunden, die ihren Sitz auBerhald des landes haben, in welchem das Kreditinstitut domiziliert, soll das Kreditinstitut berechtigt und ver-

pilichtet sein, sich nach den Konditionen zu richten, welche im Land des Sitzes des Kunden maBgebend sind. %) Sitze nur fiir Liibeck gilltiz. *} Der
inlandischen Bankierkundschaft auBerhalb des Hamburger Ortsbereichs 1Y%, 7} der Bankierkundschaft 1'/s. ®) Der Bankierkundschaft 2'/«¢%/s. ®) Der

Bankierkundschaft 1'/4%s,

Festverzinsliche Wertpapiere

Durchschnittskurse und Indices
(4. Quartal 1948 =— 100)

darunter
Kommunal- Industri
Monat Gesamt- Pfandbriefe obligationen brll' uane'
3 index einschl. Stadtanleihen obligationen
Durchschnitts- Index- Durchschnitts- Index- Durchschnitts- Index-
kurse ziffern kurse ziffern kurse ziffern
1948
Juli 123,5 9,25 123,2 8,55 120,4 7,85 127,4
August 123,3 9,29 123,6 8,23 115,8 7,70 124,9
September 118,2 8,67 119,3 8,00 112,6 7,16 116,3
Oktober 105,5 7,90 105,1 7,43 104,6 6,64 107,8
November 98,9 7,39 98,3 7,06 99,4 6,26 101,6
Dezember 95,7 i 7,25 96,5 6,84 96,2 5,60 90,8
1949 )
Januar 102,5 7,76 103,3 7,15 100,7 6,15 99,8
Februar 109,1 8,22 109,4 7,73 108,7 6,71 108,9
Mirz 104,4 7,86 104,6 7,54 106,2 6,32 102,6
April 104,4 7,89 105,1 7,54 106,1 6,13 99,5
Mai 101,7 7,58 100,9 7,50 105,6 6,36 103,2
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Zinskonditionen - Stand am 31. Mai 1949"

jahrlich
Niedersachsen*) | Schleswig-Holstein %) Hamburg %) ‘ Rheinland-Pfalz Baden ggﬁ?ﬁﬁiﬁfﬁ
Habenzinsen
1 1 19 1) ) 1
1%/ ‘ 1 1'/ 2" 1'/2 1'/2
2/ 2'/s 2/ ' 2/ 2'/e 2'/2
3 3 3 3 3 2%/
4 4 4 4 4 3's
DM :bo . iiber
000,
Einlagebetr. E!i):{'agl;)boe?:
23 2's 2 2 3 2'4 2
| 2 3 2'/s 22 2'/e 3'/ 2/ 2"
2 4" 2'/s 2’ 27 4™ 27/e™ 2/
3% 4 3%, 3%/ 3™ 4" 3% 3
=]
24 3 24 2 2H 3 2y £3 2
2e 3Y, 2'/e 2/, 22 3"/ 22 20 244
2%s 3%, 2%/s 2%/, 2°%/s 3%, 2%/ '§§ 2'/2
3 4 3"/, 3'/2 3 4 31 €9 3
Grundsitze des Reichsaufsichts- |Abkommen gemiB Bekannt- | Grundsitze fir die Gewih-
1, besondere ax;}tles f. ‘21 léreditwesen f.d. Ge- machurf:g (jies l]((eicl;saufsichts- ru}?g des Zinsvoraus in der y
i i .23.4. i} itwi . n . 4
( Festsitze nebst Aenderungen vom 3.4.41 |7, 4, 40 sum Habenginsab. | (R elchianseiger Nr. 59) 4
\' und 15. 11. 1941 kommen vom 22.12. 1936 hdchstens

) Der Satz zu ¢) darf nur gewahrt werden, wenn von der Kiindigung min destens fiir 3 Monate vom Tage der Vereinbarung ab kein Gebrauch
gemacht wird, andernfalls darf nur der Satz fiir Festgelder mit einer Laufzeit von 180--359 Zinstagen gewihrt werden. %) Die Sdtze zu ¢) und d
diirfen nur gewdhrt werden, wenn von der Kiindigung bei ¢) mindestens fiir 3 Monate, bei d) mindestens fiir 6 Monate vom Tage der Vereinbarung
ab kein Gebrauch gemacht wird. Andernfalls diirfen nur die Sdtze fiir feste Gelder {4c bzw. 4d) vergiitet werden.

Wertpapierkurse an der Frankfurter Bdrse

Monatsdurchschnitte
1948 1949
August ’ September Oktober | November | Dezember Januar Februar Mirz April Mai
. |
4% Hess. Ldbk.-Staatsbk.-Darmstadt 9.13 8.82 7.98 7.65 7.64 7.81 817 | 758 7.51 7.50
4% Landeskreditkasse zu Kassel Pibr. 9.12 8.63 7.48 6.97 6.90 7.64 8.17 | 7.58 7.50 7.51
4% Nassauische Ldbk. Pfbr. v. 1927 9.34 8.78 8.24 7.89 7.86 7.97 819 | 774 7.69 7.54
4% Bayr. Hyp.- u. Wechselbk. !
Miinchen Gpibr. 9.55 9.42 8.09 7.69 7.65 7.82 8.27 7.84 7.74 7.64
4*» Frankfurter Hyp. Bk. Pfbr. 9.16 8.61 7.55 7.01 7.03 7.68 8.19 7.60 7.50 7.37
4% Bad. Komm.-Ldbk. Mannheim Pf. 9.14 890 | 825 7.92 7.86 7.89 8.18 7.77 7.76 7.25
4's Meininger Hyp. Bk. Pf. 5.49 647 | 567 4,99 4.41 5.52 6.07 6.60 6.77 6.62
4% Pfilz, Hyp. Bk.-Pf. 9,28 8.94 7.91 6.98 7.59 7.74 818 ' 7.99 | 7.84 7.50
4% Rhein.-Westf. Bod.-Cred. Bk. Pibr. 8.99 8.51 7.62 6.87 6.94 7.60 8.18 7.60 7.60 7.50
4% Daimler Benz Obl. v. 1942 7.99 7.88 7.92 7.68 7.50 7.50 7.65 7.71 7.72 7.75
4% Degussa Obl. v. 1943 8.61 8.41 8.19 7.84 7.57 7.79 8.29 8.09 8. 8.04
4% Rhein.-Westi. El. Werk Essen
bl. v. 1944 8.05 7.98 7.13 6.89 6.49 6.94 7.24 6.97 6.78 6.99
4% Neckar AG, Stuttgart, Obl. v. 1935 9.28 8.20 7.65 7.37 6.58 7.19 7.35 7.20 7.50 7.46
3Y/1%s Bayern Landesanl. v, 1941%) 7.88 8.41 8.50 8.46 8.04 7.75 7.15 7.75 7.75 7.75
2'/2% Rheinl.-Hessen-Nassau Schatz-
anweisungen von 1946°%) 8.25 8.21 7.81 — 7.81 7.81 8.44 8.35 8.47 8.02
3'/2%0 Hessen Staatsanleihe von 1929 . . . . . 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00
3% Hessen-Pialz Schatzanw. :
von 1946%) 8.25 8.20 . . 7.50 7.77 8.44 §.35 8.47 8.62
4% Darmstadt von 1928 7.00 7.00 7.02 7.02 7.00 7.00 7.00 7.00 7.— 7.00
4% Miinchen v. 1928 6.98 7.93 9.00 9.00 9.00 8.44 8.52 8.40 8.51 8.51
Commerzbank 7.97 §.14 7.46 7.41 6.70 6.64 6.52 6.00 5.29 6.40
Deutsche Bank 6.75 6.62 6.73 6.80 6.40 6.31 5.84 5.30 5.32 6.60
Dresdner Bank 6.77 6.39 5.01 6.72 6.43 6.37 5.88 5.33 5.32 6.59
Frankfurter Bank 1200 | 1200 12.00 12.90 14.00 14.00 14.00 14.00 14.— 14.00
Accumulatoren 19.50 | 17.84 18.28 23.79 20.46 21.71 20.37 18.55 20.79 20.47
AEG 974 ! 9.30 10.35 11.50 9.74 10.28 10.62 9.38 9.55 11.34
Brown, Boveri u. Cje. 5558 | 50.95 51.97 59.45 56.52 55.93 55.85 54,33 55.68 53.36
R.W:E. 4527 | 42.76 43.92 44.37 36.11 35.92 33.99 30.07 3791 1 3815
Adlerwerke 19.00 17.16 20.69 24.97 23.31 23.39 26.29 22.70 2504 | 2433
MAN . 30.85 28.95 41.10 44.20 38.00 35.81 36.19 34.57 3461 | 34.88
BMW 17.02 16.11 20.07 23.08 20.69 20.56 19.74 18.81 18.69 18.22
Daimler Benz A.Q. 21.18 19.94 21.44 26.29 25.98 24.93 24.06 20.92 21.76 21.71
Deutsche Erddl 19.52 17.41 17.33 19.06 15.92 15.08 14.42 11.99 13.29 15.32
Gutehoffnungshiitte 31.33 33.92 33.49 30.49 25.53 23.96 23.36 20.73 2291 24.50
Kldckner-Werke 20.17 20.36 20.32 20.58 16.91 16.17 15.87 14.77 15.49 16.36
Rheinische Braunkohlen-Brikett 55.37 53.09 53.58 54.95 45.70 44.40 43.11 37.28 41.88 44.77
Rheinische Stahlwaren 18.85 20.89 23.49 22.85 19.52 17.00 16.22 14.73 16.75 17.05
AG 1. Verkehrswesen 15.02 17.16 16.95 17.96 18.68 19.08 20.09 20.02 20.— 20.19
Continental 47.77 44.73 51.98 57.07 53.05 51.40 50.89 47.82 51.89 53.04
Heidelberger Zement 45.85 43.77 48.29 58.43 58.41 54,49 50.76 46.21 49.02 47.74
Stiddeutsche Zucker 53.83 55.02 55.00 66.18 63.24 62.12 60.94 56.50 56.50 56.60
Léwenbriu 53.19 55.15 55.90 56.66 48.64 48.31 44.89 44.76 45.50 44.13
Mannesmann-Réhren-Werke 19.54 19.01 19.70 20.44 17.21 16.39 15.56 14.20 1549 , 17.00
Hoesch A.G., Dortmund 19.64 17.94 19.20 19.26 16.28 15.77 15.99 15.10 1560 = 16.09
Holzmann, Ph. 30.65 29.18 33.87 30.46 37.42 33.31 32.40 31.03 30.14 | 29.89

!) Notierung an der Miinchener Wertpapierborse
*) Notierung an der Stuttgarter Wertpapierborse _ 65




Emissionen von langfristigen Schuldverschreibungen und Aktien

in Mill. DM
Festverzinsliche Wertpapiere Aktien
hiervon Seit der
e Anleih erl}gr‘fs' Seit der Seit der
ele MEMen | Monatlich insgesamt lich | Wahrungs- | Wahrungs-
Pfand- Kommunal- | Industrie- der . ; Monatli
) o N . ) insgesamt | (bis Ende reform reform
briefe  |obligationen | obligationen| 6ffentlichen des insgesam¢ | insgesamt
Hand jeweiligen
Monats)
1948
Seit der Wahrungs-
. 32,5 4,0 10,0 — 46,5 46,5 — — 46,50
reformbis Dezember
1949
Januar — — 40,0 — 40,0 86,5 — — 86,50
Februar 41,0 5,0 25,0 — 71,0 157,5 — —_ 157,50
Mirz 92,5 30,0 10,0 —_— 132,5 290,0 13,45 13,45 303,45
April 45,0 17,0 — — 62,0 352,0 12,00 | 2545 | 377,45
Mai 7,0 3,0 10,0 — 20,0 372,0 30,91 56,36 428,36
Zusammen: 218,0 59,0 95,0 — 372,0 372,0 56,36 56,36 428,36
Davon waren am
31. Mai 1949 97.4 15,3 62,0 — — 174,7 — 56,36 231,06
untergebracht:

Von den festverzinslichen Papieren sind 277 Mill. DM mit 5%, 25 Mill. DM mit 6% und 70 Mill DM mit 6!/2%0 verzinslich.

Emissionen und Umlauf kurzfristiger Schuldverschreibungen

in Mill. DM
Emissionen Umlauf
am Ende
Zeit Zins- & Monatlich jewgieligen
Land Betrag sitze Verwendungszwe insgesamt |’ Monss
1948 Rheinland-Pfalz 9,550 | 3. | Uberbriickungskredit
Seit der Wihrungs-| Rheinland-Pfalz 13,000 | 5 Ablssung filliger RM-Landeskassenanweisungzn
reformbisDezember| Wiirtt.-Hohenzoll. 2,500 5 Ablésung filliger RM-Schatzwechsel 25,050 | 25,050
1949 Rheinland-Pfalz | 13,000 | 5!/: | Prolongation der in der Spalte ,Seit der Wih-
rungsreform bis Dezember” aufgefithrten Emission
Januar von 13,000 Mill,
Wiirtt.-Hohenzoll.! 2,500 Abldsung félliger RM-Schatzwechsel 15,500 | 27,550
Rheinland-Pfalz 6,000 | 5> | Teilprolongation der in der Spalte ,,Seit der Wah-
Februar rungsreform bis Dezember” aufgefithrten Emission
von 9,550 Mill. 6,000 | 24,000
Miirz Rheinland-Pfalz 5,000 | 5 Zonenanleihe der Stidwestdeutschen Eisenbahnen
(Betriebsmittelbesch.) 5,000 | 26,500
Rheinland-Pfalz 1,400 | 5 Zonenanleihe der Siidwestdeutschen Eisenbahnen
(Betriebsmittelbesch.)
Rheinland-Pfalz 2,807 | 5 . "
April Wiirtt.-Hohenzoll.} 5,505 5 . ”
Baden 3,750 | 5 ' »
Wiirtt.-Hohenzoll.l 2,500 | 5 Prolongation der im Januar aufgefithrten Emission
von 2,500 Mill. 15,962 | 39,962
Rheinland-Pfalz 1,000 | 6 Zonenanleihe der Siidwestdeutschen Eisenbahnen
Mai (Ausbau der Bahnanlagen in den Grenzbezirken
des Landes Rheinland-Pfalz)
Baden 5,000 | 5/, | Uberbriickungskredit 6,000 | 45,962
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Steueraufkommen der Linder im Wihrungsgebiet

V. Oeffentliche Finanzen

in Mill. RM bzw. DM

Redhnungsjabr Rechnungsjahr 1948/49 ‘ Rj. 1949/50
1947/48 April - Juni') | Juli- Sept.?) | Okt.- Dez. Januar Februar l Mairz April Mai
1.Vereinigtes
Wirtschaftsgebiet®)
a) Besitz- und
Verkehrssteuern| 10293,8| 3534,4 1280,1 2424,3 1065,4 800,7 764,3 884,4 808,9
b) Verbrauchs- -
steuernu.Zolle | 2464,0 805,0 270,6 686,4 206,7 224,1 297,9 267,7 311,8
Insgesamt 12757,8 4339,4 ! 1550,7 3110,7 1272,1 1024,8 | 1062,2 1152,1 {1120,7
2. Franzés. Zone )
a) Besitz- und
Verkehrssteuern| 1066,9 332,0 103,8 231,6 119,1 71,6 62,9 107,6 75,4
b} Verbrauchs- '
steuern u. Zolle 512,4 101,3 29,9 82,5 39,3 ! 30,2 35,8 24,4 30,3
Insgesamt 1579,3] 433,3%) 133,7 314,1 158,41 101,8 98,7 132,0 105,7
3. Wiahrungs-
gebiet (1+2)
a) Besitz- und
Verkehrssteuern | 11 360,7| 3 866,4 1383,9 2655,9 1184,5 872,3, 827.,2 992,0 884,3
b) Verbrauchs-
steuernu.Zolle | 2976,4 906,3 300,5 768,9 246,0 254,3 333,7 292,1 342,1
Insgesamt 114337,1) 477279 | 16844 | 34248 | 1430,5 | 1126,6|1160,9 | 12841 12264

1) 1. 4.—20.6.48. ?) 21.6.— 30.9. 48. °) Fiir Bayern jeweils die Zeit vom 26. des vorangegangenen bis zum 25. des laufenden Monats, fiir
Wiirttemberg-Baden analog vom 21. bis zum 20. *) Die Zahlen der franzdsischen Zone kdnnen sich durch Nachmeldungen noch
geringfiigig 4ndern. °)Im Juni ohne Rheinland-Pfalz.

Quellen: Fiir das Vereinigte Wirtschaftsgebiet: Verwaltung fiir Finanzen des Vereinigten Wirtschaftsgebietes.

Fiir die franzdsische Zone: Finanzministerien der Linder.

Steueraufkommen der Linder im Wihrungsgebiet nach Steuerarten

in Mill. DM
Rechnungsjahr 1948/49 ') Rj. 1949/50 ")
’ Steuerarten - . g
Juli - Sept.?) | Okt. - Dez. Januar Februar Mirz April ’ Mai
I. Besitz- und Verkehrssteuern
Insgesamt, 1383,9 2655,9 1184,5 872,3 827,2 992,0 884,3
darunter
Lohnsteuer Coe . 355,3 490,8 178,9 162,7 169,3 159,2 169,1
Veranlagte Einkommensteuer 343,2 762,3 364,5 257,0 213,5 303,0 226,6
Korperschaftssteuer 137,9 354,8 164,1 100,8 99,2 167,9 121,2
Vermdgensteuer 52,2 84,4 8,5 9,3 4,1 3,2 7,8
Umsatzsteuer 441,8 840,1 , 343,9 276,4 291,2 300,9 314,9
II. Verbrauchssteuern und Zslle
Insgesamt % 300,5 768,9 246,0 254,3 333,7 292,1 342,1
darunter
Tabaksteuer 182,6 432.,4 129,5 140,4 187,1 160,0 199,8
Biersteuer 24,3 51,2 14,5 12,7 15,1 13,8 18,9
Kaffeesteuer 9 11,3 50,8 19,9 19,6 26,8 20,4 32,3
Zuckersteuer R T 26,8 106,6 30,5 28,0 33,6 34,8 24,6
Spiritus- u. Branntweinmonopol 4,5 41,5 19,6 23,4 36,2 32,5 29,5
Zolle 23,5 34,7 10,6 13,1 16,3 16,0 22,9
Insgesamt (I u. I 1684,4 3424,8 1430,5 1126,6 1 1160,9 1284,1 | 1226,4 [

') Fiir Bayern jeweils die Zeit vom 26. des vorangegangenenbis zum 25. des laufenden Monats, fiir Wiirttemberg-Baden analog vom

21. bis zum 20. ) 2. 6.—30. 9. 48.

Verwaltung fiir Finanzen abzufithren, soweit die Steuerschuld nmach dem 31. 10. 48 entstanden ist.

%) Einschl Kriegszuschlige. %) Von den Lindern des Vereinigten Wirtschaftsgebiets an die

Quelle: Verwaltung fiir Finanzen des Vereinigten Wirtschaftsgebietes und Finanzministerien der Linder der franzdsischen Zone.
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VI. AuBlenhandel »

(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)

Spezialhandel
Einfuhr (Kategorie A+ B) Ausfuhr
davon davon \
Monat insgesamt Ernihrungs- Gewerbl. insgesamt Ernihrungs- | Gewerbl,
Wirtschaft Wirtschaft Wirtschaft \ Wirtschaft
in Mill. RM baw. DM ) ‘
1948 i
Januar 116,3 71,7 44,7 43,0 ! 1,9 41,1
Februar 145,1 94,7 50,3 67,7 10,8 56,9
Mirz 148.,2 89,8 58,4 77,4 ! 7.3 70,1
April 204,6 126,3 78,3 97,2 | 2,9 94,3
Mai 226,5 145,0 81,4 89,6 \ 3,5 86,1
Juni 330,1 219,7 110,4 109,6 1,0 108,6
Juli 290,9 177,8 113,2 170,5 ‘ 0,5 170,0
August 331,41 188,0 143,4 223,5 1,4 222,1
September 364,2 228,0 136,3 205,8 0,4 205,3 |
Oktober 218,3 108,0 110,2 216,5 ; 1,1 ‘ 2154 !
November 302,7 149,4 153,3 225,8 | 4,3 221,6
Dezember 485, 226,6 258,9 290,2 | 13,5 276,7 :
Insgesamt 31638 | 18250 1338,8 18168 | 48,6 17682 |
1949 i ‘ |
Januar | 3153 147,0 168,3 253,9 | 12,4 241,5
Februar ‘ 476,4 219,0 257.,4 276,5 ! 8,8 267,7
Mirz | 445,8 174,8 271,0 309,2 8,2 301,0
April ‘ 452,4 i 187,7 264,7 288,4 ‘ 6,3 282,1
Mai | 646,06 ] 265,0 381,6 331,5 2,8 328,7
in Mill. $
1948 ’
Januar 25,1 0,4 24,7
Februar 35,0 2.4 32,6
Mirz 40,5 1,7 38,8
April 40,9 0,7 40,2
Mai 36,5 0,7 35,8
Juni 47,1 0,2 46,9
Juli 48,9 0,1 48,8
August 63,0 0,4 62,6
September 57,0 0,1 56,9
Oktober 59,3 0,3 59,0
November : 61,0 1,2 59,8
Dezember | 77,6 3,5 74,1
Insgesamt ’ 591,9 | 11,7 580,2
1949 1 ’
Januar 104.9 ‘ 52,8 52,1 70,8 } 3,4 67,4
Februar 155.5 78,1 1 77,4 78,7 2,5 76,2
Mirz 151.1 67,5 83,6 86,8 } 2,4 84,4
April 1481 65,1 83,0 82,2 1,9 80,3
| Mai 2087 | 917 117,0 94,2 0,8 93,4

1) Die Ein- und Ausfuhrwerte in RM bzw. DM sind nicht miteinander vergleichbar,

Weltmarkt-, zum Teil nach Inlandspreisen erfolgt.

68

da die Bewertung zum Teil nach



VII. Produktion, Umsatz und Preise
Index der industriellen Produktion
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)

1936 = 100
Investitionsgiiter-Industrient)
. Gesamt- darunter ausgewihlte Industriegruppen
| Zeit Index | Insgesamt | p Eisen Steine Sige- Ma- Elektro-
1 o Fil-séz;:l ¢ und Mrjti -lle und und Holz- | schinen- Fahbr _ | technische
1) i 2) Stahl Erden industrie bau | ZUB%3Y | Industrie
1946 M.-D. ' 34,4 . . . . . . . . . !
1947 39,2 28,8 58,9 20,1 23,5 35,3 62,1 32,2 15,3 59,3 J
1948 60,01 . 50,0 96,7 35,8 44,4 63,6 75,0 51,4 39,2 | 105,6 ‘
. |
1948 Januar 46,8 » 34,6 79,5 25,1 28,4 37,2 59,1 38,9 20,3 67,5
Februar 47,3 36,0 71,9 23,7 28,3 36,2 56,0 42,7 23,3 72,7
Mirz 50,7 38,6 81,2 26,9 29,4 41,6 57,0 44,4 25,7 83,6
i April 52,9 41,7 97,1 28,8 33,9 47,2 66,0 45,5 27,3 93,1
;‘ Mai 47,01 - 36,9 83,7 25,7 29,0 48,3 68,5 39,7 ¢ 22,1 72,0 |
! Juni 51,1151 39,7 90,1 30,2 31,3 57,5 58,7 41,6 26,3 81,2 !
‘ Juli 61,2158 50,2 109,3 37,6 49,0 72,9 70,3 48,4 41,1 94,5 {
. August 64,9 (64| 55,3 106,6 40,9 54,4 83,5 79,9 50,9 42,0 | 111,7 |
* September 70,0169 61,4 104,9 43,7 60,1 87,0 88,5 58,9 | 52,11 129,6
Oktober 73,7172 65,5 110,3 48,1 60,9 90,0 98,2 63,2 58,5 | 141,9
November 75,4(77| 68,4 110,7 47,9 63,6 85,5 99,1 71,3 62,9 | 153,3
Dezember 78,8177] 71,0 114,5 50,9 65,9 76,2 99,0 70,8 68,7 | 165,3
1949 Januar 81,079 72,2 115,4 | . 51,8 65,9 66,8 105,0 77,3 69,4 ‘ 170,1
; Februar 80,085, 73,0 109,0 53,0 67,0 64,0 107,0 80,0 72,0 | 174,0
| Mirz 90,086 82,0 127,0 60,0 78,0 76,0 108,0 93,0 85,0 : 187,0
‘ April 82,0586‘ 75,0 108,0 56,0 75,0 81,0 105,0 83,0 79,0 | 169,0
Mai 87,0‘;88 78,0 119,0 61,0 78,0 97,0 101,0 85,0 87,0 } 1730
‘ Allgemeine Produktionsgiiter-Industrien?) \ Verbrauchsgiiter-Industrien?)
! darunter ausgewihlte Ind.-Grupp. darunter ausgewihlte Industriegruppen
]‘ Zeit Ins- Ins- Papier- | Leder- | Textilien Bereifupg
‘ gesamt | Kohle | Strom | Gas [Chemie| Sesamt Fr- Er- (°h‘_‘§ Kunst- | Keramik | U SONSHIEE | g3y he
. seide und Kautschuk-
! zeugung | zeugung | Zejlwolle) waren
1946 M.-D. . . . . . . . . i . . .
1947 64,7 | 65,2(111,3 | 47,9 40,2/ 33,3 30,7 29,0 27,5 38,6 48,3 34,8
1948 ,, 84,0 { 79,0| 137,0 | 67,3| 61,3 55,0 52,5 42,9 45,8 66,7 80,8 55,1
1948 Januar 76,8 | 73,04 142,2 | 57,7| 46,3| 39,8 38,2 32,9 31,8 46,3 60,2 40,9
Februar 73,6 | 70,0} 129,7 | 57,1| 48,2} 42,6 40,1 33,0 34,6 50,3 70,1 44,6
Mirz 79,9 | 77,81 136,3 | 63,1 | 52,8 44,6 41,0 33,7 36,4 52,1 71,2 46,0
April 79,4 | 76,2|131,4 | 63,3, 55,6 47,9 45,3 32,8 39,0 52,4 79,4 47,4
~ Mai 72,7 | 66,1]121,3 | 64,5| 51,8] 40,5 36,4 27,8 32,2 48,8 61,7 35,5
Juni 77,6 | 79,51121,3 | 64,5 53,1 44,8 42,6 28,8 36,2 51,9 63,8 28,6
Juli 84,7 | 83,4 126,1 | 69,2| 64,5| 58,3 58,2 49,1 48,1 67,9 90,2 61,1
: August 85,8 | 81,1|129,1 | 70,6| 67,6, 62,8 59,9 56,7 53,4 75,3 92,3 64,0
September | 90,5 | 82,5| 145,3 | 70,2| 70,4 f 66,2 63,9 55,2 55,5 80,1 96,8 72,4
Oktober 93,6 { 85,9/ 150,1 | 73,8| 71,8| 69,6 66,8 54,5 59,3 87,8 99.4 76,6
November | 94,1 | 83,8 150,7 | 74,3| 75,2| 69,7 67,5 52,7 57,9 91,0 97,2 73,8
Dezember | 99,2 | 88,6 166,1 | 79,5| 75,6| 73,0 69,4 58,2 61,9 96,8 | 100,9 75,7
- |
. 1949 Januar 101,6 | 89,7| 168,5 | 80,6| 78,8| 75,9 73,8 62,0 | 63,7 91,9 | 100,5 79,4
‘ Februar 96,0 | 86,0| 152,0 | 74,0| 77,0} 77,0 75,0 59,0 . 66,0 95,0 | 103,0 75,0
Mirz 108,0 | 96,0| 165,0 | 82,0| 90,0| 91,0 89,0 62,0 | 82,0 |102,0 ] 116,0 78,0
i April 97,0 | 86,0| 147,0 | 81,0 81,0| 82,0 81,0 53,0 - 75,0 92,0 91,0 71,0
| Mai 104,0 | 91,0! 152,0 | 85,0 86,0i 88,0 88,0 66,0 ‘ 81,0 97,0 94,0 78,0

7) Kalendermonatlich

) Arbeitstiglich
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Steinkohlenférderung und -ausfuhriiberschuf
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) in 1000 t

Eisen- und Stahlerzeugung
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) in 1000 t

Steinkohlen- Ausfuhr-
Zeit férderung iiberschufl
im Monat “"_beifs' | Steinkohle Koks

| o T aglich |

| 1946 M.-D. 4495 177,8 \ |

1947 5927 234,7 . |

(1948 7253 285,1 ‘

1948 Januar 6624 254,8 ‘ }
Februar | 6423 267,6 | |
Mirz 7203 - 288,1 ‘
April 6980 | 268,5 “081; 2656
Mai 15931 | 265,8 !
Juni 7412 2851 »
Juli 7761 287,44 786 675
August | 7456 286,8 | 627 662
September | 7567 : 291,0 743 631
Oktober | 7865 302,5 733 620
November | 7715 308,6 697 628
Dezember | 8096 311,4 632 626
1949 Januar 8204 3282 852 683

Februar 7871 1328,0 777 667
Mirz 8893 329,4 947| 759
April 7898 329,1 | 810 815
Mai 8377 335,1 865 818
Juni?) . 8104 | 3333 - ]

1) Vorlaufig.

Quelle: Deutsche Kohlenbergbauleitung

' Walzwerks- |
Zeit Roheisen Rohstahl - erzeugnisse
i 1 |
1946 M.-D. 173 207 | 162
1947 189 246 175
‘1948 ,, 384 448 302
1948 Januar 266 | 304 ! 215 ,‘
Februar 262 299 . 198 |
Mirz 297 343 223 |
April 313 363 241
Mai 313 324 211
Juni 336 378 253
Juli 402 457 320
August | 434 510 345
September | 469 572 363
Oktober 511 610 403 ,
November 494 599 407
Dezember 514 ; 612 439
1949 Januar 545 | 651 437
Februar 525 662 456
Mirz 596 752 1 516 |
April 569 705 480
Mai 614 771 | 521
Juni®) 596 | 751 | .

Y ohne unbearbeitetes Halbzeug
Quelle: Fachstelle Stahl und Eisen

3 vorliufig

Arbeitsmarket (Wshrungsgebiet)

‘ | - Arbeitslosen- und Arbeitslosen- |
Zeit ! Br;sch'ziftigte AFbeitslose Off‘ene Stellen ! fijrsorgeunterstﬁtzungsempfﬁnger l
in 1000 in 1000 in 1000 in 1000
| [ Vereinigtes Wirtsdhaftsgebiet) '
1948 31. Mirz f } 471,8 757,0 1 . |
31. Mai } . 448,2 802,8 ‘ 13 :
30. Juni ‘; 13499,8 451,0 677,1 15 i
31. Juli 1 665,1 285,0 79 :
31. August ! . 784,3 271,1 194
30. September ‘ 13497,9 784,2 297,2 263
31. Oktober 739,5 305,5 287
30. November . 715,1 276,2 309
31. Dezember | 137387 i 759,6 225,8 375
1949 31. Januar i 962,9 216,9 513
28. Februar . ! 1068,9 212,3 638
31. Mirz 13447,3 l 1168,4 197,2 735
30. April ! 1232,4 183,6 756
31. Mai . 1257,2 157,1 808
30. Juni 13488,2 1283,4 147,7 864

Quelle: Verwaltung fiir Arbeit, Landesarbeitsimter
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Verkehrsentwicklung (Westdeutschland)

Fisenbahn s?ﬁ?;:}?r-t \l
Durchschnitt-| (mlaufszeit | iterverkehr | befdrderte | betriebs- betriebs- beforderte |
Zeir hé]]e.s:beétf'; | der (o}sz:\eclon}f;Zss. ! Personen fahige |fihigeDampf.| ~ Giiter
t:egri” azenu- G}xte_;_wagen Gurlfrt”’)‘f:;' in Giiterwagen ‘lokomotiven 1olono . \
- en verkehr T . !
| gestellung Velrr.IWi.agGebiet in 1000 t 1000 in 1000 Ver. Wi Gebiet |
1948 M.-D. | 43686 | 61 | 17757 | 137314 | 263680 | 7,9 4058
1948 Januar 35062 7,6 14977 147 664 | 259976 7,3 2305
Februar 36763 7,2 14258 145080 | 264320 7.3 2984
Mirz 39.056 7,1 15761 161993 | 267 875 ‘ 7.4 3 885
April 39575 6,6 17 000 157 822 | 260065 7,5 4432
Mai 41281 6,9 15322 174 890 | 256375 7,6 3821
Juni 40000 6,2 16456 161566 | 263 949 7,7 4724 :
Juli ‘ 44036 5,7 19 347 98 255 | 258 652 7,9 4721
August . 47034 5,6 19053 114513 | 261733 8,1 4709
September 48 867 5,2 19521 113430 | 262503 8,3 4866
Oktober 50228 5,2 20797 123 605 | 262 894 8,5 4497
November 53113 5,1 20707 126745 : 271070 8,7 ' 4245
Dezember I 49213 5,5 | 19889 | 122206 274 746 8,? 3506
1949 Januar 49943 5,4 19697 | 133010 | 268 625 88 | 3903
Februar 51403 5,1 18546 113382 | 270603 8,9 I 3859
Mirz 50746 4,8 20515 115877 | 261095 8,9 4718
April 51786 ‘ 5,8 18794 114120 | 256 642 8,9 4595
‘ Mai t 51218 5,5 19258 118274 | 250362 8,9 5107
| | ‘ ‘
) Neuberechnung  Quellen: Hauptverwaltung der Eisenbahn, Hauptverwaltung der Binnenschiffahrt
Betricbsvereinigung der Siidwestdeutschen Eisenbahnen
Grofhandelspreisindexziffern
wichtiger Linder
1938 == 100
T G T | Vereinigie
Zeit britannien F{g[;r:]l:l? (Sgaaten
(Economist) of E;"‘o‘:_) !
| bor)
Index der Grundstoffpreise 1945 M.-D. 166 375 135
1938 = 100 1946 176 648 154
: P 1947 204 989 194
. aven 1948 225 1712 210
| Zeit R . | I .
‘l | und Halbzeuge) ]anuar 217 1463 211
: Februar 220 0
! 1948 Juni") 154,8 | 123,5 | 175,6 Mirz 224 i?;g jog
; Juli 158,6 | 127,2 179,3 __ R
August 171,9 | 129,2 | 200,3 April | 223 | 1555 | 207
! September 178,8 | 132,2 | 209,9 Mai 226 1653 209
Oktober 187,7 | 148,6 | 213,7 Juni 228 1691 211
November 190,1 | 150,6 | 216,5 ; e
Dezember 192,6 | 154,4 218,0 Juli 226 1698 215
August 225 1783 216
1949 Januar 191,6 | 154,8 216,2 September 227 1791 215
Februar 189,7 | 155,5 212,5 S -
Marz 188,5 | 155,8 | 210,3 Oktober 227 | 1887 | 210
April 186,1 | 152,7 | 208,4 November 228 1977 209
Mai 189,5] 167,6  204,1 Dezember 231 1974 206
) Monatsmitte 194; o )
Quelle: Statistisches Amt des Vereinigten
Wirtschaftsgebietes Januar 232 1946 204
Februar 231 1899 201 |
Marz 231 | 1873 | 202 |
April 230" | 1846 200
Mai 236" | 1892

: )m\/'orl:'iuﬁge 2;Hle11




Moody’s Index fiir USA -Warenpreise

Wochendurchschnitte
Dezember 1931 =100
i
| Woche Wodhe ! Woche
| 1948 1049 !
1 1. 10. 411.3 2. — 8. 1. 394,1 3. — 9. 4 358,0
‘ 3. — 9.10. 402,9 9. —15. 1. 390,8 10. —16. 4. 354,5
. 10.  —16.10. 4057 16, —22. L. 390,2 17, —23. 4. 347,8
‘ 17. —23.10. 405.§ | 23. —29. 1. 385,0 24. —-30. 4. 343,6
24,  —30.10. 402,8 30. 1.— 5. 2. 382,8 L _ 7 5 344.5
i 1. — 6.11. 400.9 6. —12. 2. 373,8 s _i4 s 3435
8. —13.11. 397.,6 13. —19. 2. 374,2
5. -—20.11. 398,0 20. —26. 2. 374,1 15, =21 5. 344,2
o220 —27.aL 403.5 27. 2.— 5. 3. 376,2 22 —28. 5. 344,2
L29.11.— 4.12. 400,9 6. —12. 3. 375,2 29. 5. — 4. ¢ 341,9
5. —11.12. 398.4 13. —19. 3. 370,0 5. —11. e 340.4
12. —18.12. 393,3 20. —26. 3. 369,0 12. —13. 6. 338,7
19, —25.12. 397.3 27. 3.— 2. 4. 367.4 19.  —235. o 339.0
.26, —31.12. 394.7
Preisentwicklung wichtiger Welthandelswaren
(Durchschnittspreise)
i Weizen Mais | Kaffee | Zudcker ;Schweine Baumwolle | Kautschuk Kupfer‘ Zinn Blei Zink ‘Erdc')'l,roh
: . Chikago | Chikago NewYork|NewYork Chikago| New | New York [NewYork NewYorkNewYork: St. Louis -Pensylvan.
. 1Bushel | 1Bushel |y | ygb oo lb. | O | ygb | atb | b | 1l | b Bael
[ - 62 . 75% | §cents | ¢ cents ‘ $ $ cents $ $ cents | §cents | § cents | § cents ; ‘s
1946 1,98 | 1,63%17,61's 4,43‘/3318,68”/4 29,57‘/2I 0,22'/:|13,06'/{ 52,00! 7,68 3,81‘/4\ 3,15,
| 1947 2,62 | 2,17 |26,62'2 6,21 24,85 | 32,39 | 021 |21,04 78,33/14,67 10,50 ‘ 4,29
| 1948 | 2,45 | 2,08 |26,77 | 552 (23,65 | 31,51 0,22 122,21 99,25 18,04 113,38 | 5,00
i : ; 1
| 1948 Januar 320 | 2,81 |26,50 | 5,60 (27,50 | 33,70 | 0,22'.(21,37'/ 94,00!15,00 10,50 | 5,00 |
| Februar | 2,532 2,07'4]26,25 5,50 |22,45 | 30,20 | 0,20':|21,37"2 94,00[15,00 [12,00 | 5,00 |
} Mirz 2,56'2 2,37 126,25 5,45 [23,05 | 31,65 0,20 ‘21,37‘/2! 94,00(15,00 |[12,00 5,00 }
1 April 2,61° 2,42 |26,50 | 5,37 |20,45 | 35,35 0,23 21,372 94,00(17,50 |12,00 5,00
Mai 2,49 | 2,36%427,00 | 5,15 119,20 35,65 0,23'2 21,37'/ 94,00(17,50 |12,00 5,00 |
i Juni 2,39'| 2,33 27,00 | 5,20 23,35 | 35,15 0,227/s121,37'/1 103,00]17,50 (12,00 5,00 |
Juli 2,29'fs| 2,20 (27,00 | 5,70 25,65 | 30,50 0,23 |21,37'/: 103,00(17,50 |12,00 5,00 |
i August 2,21'0 2,07 (27,00 | 5,78 |27,40 | 28,05 0,23 123,372 103,00{19,50 15,00 5,00 |
! September| 2,25'/:| 1,95 [26,50 & 5,65 27,50 | 31,15 0,27'1s 23,37‘/;{103,0019,50 15,00 5,00
Oktober | 2,26 | 1,55 [27,00 | 5,60 25,50 | 27,85 0,22%s 23,37/, 103,00(19,50 15,00 5,00
“ November, 2,26', 1,39 |27,25 | 5,68 121,25 | 29,05 | 0,19°/s123,372103,00121,50 |15,50 | 5,00
i Dezember| 2,26'/,| 1,45 |27,00 | 5,60 |20,55 | 29,80 | 0,18%s|23,37'/; 1os,ooi21,so 17,50 5,00
' 1949 Januar 2,34 | 1,44‘/4!27,00 5,70 119,90 | 30,30 | 0,19/, %23,37‘/2; 103,00 21,50 117,50 ‘ 4,50 .
J Februar | 2,25 | 1,30 [26,50 5,65 20,00 ! 30,50 | 0,18+ 23,37'/> 103,00 21,50 17,50 | 4,00 |
! Mirz 2,19':] 1,32 26,50 5,65 120,25 | 30,35 0,19'/s ‘;23,37‘/21 103,00 18,00 17,50 4,00 |
April | 2,39'2( 1,38'426,00 5,70 118,70 31,00 | 0,18/, 121,37‘/;] 103,00 15,00 14,00 3,55 |
Mai ©2,38% 1,39 26,75 | 5,85 118,35 | 30,95 0,18'/s |17,875 1 103,00'14,00 12,00 3,40 |

Qt;eﬁé: D BD - Preisdienst (Deutscher B&rsen-Dienst)
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