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Die Wirtschaftslage
des westdeutschen Wiahrungsgebietes im Januar 1949

1. Geld und Kredit

Kreditgewdhrung

In den ersten drei Januar-Wochen ist im
Gegensatz zu der Entwicklung in allen anderen
Monaten seit der Wihrungsreform ein nahezu
volliger Stillstand in der Ausweitung der
Bankkredite eingetreten. Allerdings sind
die ersten Januar-Wochen ebenso wie die letzte
Dezember-Woche — in der dieses Mal zumin-
dest bet den 112 wdchentlich berichtenden
Geldinstituten sogar ein leichter Riickgang der
kurzfristigen Kredite an die Nichtbankenkund-
schaft eingetreten war — seit jeher geschifts-
still gewesen, so dall die ecingetretene Be-
ruhigung der Kreditausweitung durchaus vor-
iibergehender Natur sein kann. In der Tat hat
sich in der 4. Januar-Woche diese im Hinblick
auf die Preissituation durchaus notwendige
Einschrinkung der Kreditgewdhrung nicht fort-

gesetzt. Jedenfalls nahmen bei den 112 wo-
chentlich berichtenden Banken, unter denen
sich die Hauptstellen der meisten gréferen
Kreditbanken befinden, die an die Kundschaft
(ohne Banken) gewihrten kurzfristigen Kredite
erneut um 40 Mill. DM zu. Zusammen mit dem
Zuwachs der ersten drei Januar-Wochen, der
20 Mill. DM betrug, ist demnach bei diesem
reprisentativen Kreis von Geldinstituten im
Januar eine Gesamtzunahme der Kredite von
60 Mill. DM eingetreten. Die Kreditausweitung
kam dabei wiederum fast ausschlieBlich der
Wirtschaft zugute, nur 8 Mill. DM wurden an
die offentliche -Hand gewihrt. Bemerkenswert
ist, daf die Kreditzunahme vor allem auf
Kontokorrentkredite (- 78 Mill. DM) ent-
fallt, wihrend die Wechselkredite (Wechselbe-
stand der Geldinstitute plus weiterbegebene
Wechsel) nicht unbetrichtlich  abnahmen
(— 39 Mill. DM).
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Zahlen iiber. die Gesamtentwicklung der
Bankkredite an die Nichtbankenkundschaft im

Monat Januar liegen im Augenblick der Druck-

legung dieses Berichts noch nicht vor. Das ver-
mutliche Gesamtwachstum kann jedoch ziem-
lich zuverldssig geschitzt werden, wenn die bei
den 112 wochentlich berichtenden Geldinsti-
tuten eingetretene Kreditausweitung entspre-
chend dem Anteil, den die Kredite dieser
Gruppe Ende Dezembef an der Gesamtsumme
aller Bankkredite hatten, auf die Gesamtheit

umgerechnet und sonstige, zur Beurteilung der

Entwicklung wesentliche Informationen beriick-
sichtigt werden. Fiir den Monat Januar wire
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“danach mit einer Gesamtzunahme der -Bank-

kredite an Wirtschaft und Private um vizlleicht
230 Mill. DM zu rechnen, wihrend die Kredite
an die &ffentliche Hand um etwa 30 Mill. DM
abgenommen haben diirften. -

Im Zentralbanksystem ist dem-
gegenitber die Kreditgewihrung an die Nicht-
bankenkundschaft im Januar riickliufig ge-
wesen., Die Kassenvorschiisse an die ffentliche
Hand, deren in den einzelnen Lande:zentral-
bank-Gesetzen und dem Gesetz iiber die Er
richtung der Bank deutscher Linder festge-
legten Hochstbetrige bisher nur in wenigen
Liandern erreicht wurden, gingen um 31 Mill
DM auf 68 Mill. DM zuriick; lediglich der
Bestand an  Schatzwechseln der . . Linder
nahm ganz geringfiigig (um 0,6 Mill. DM)
auf 1,1 Mill. DM zu. Die direkten Kre-
dite an Wirtschaftsunternchmen wund Pri:
vate, die nur von den Landeszentralbanken
der franzdsischen Zone — entsprechend den.
gesetzlichen Vorschriften _fir die frithere
Reichsbank — noch gewidhrt werden diirfen,
sanken ebenfalls um 7 Mill. auf 18 'M’ll. DM.
Insgesamt belief sich somit Ende Januar der
an Nichtbanken gewihrte Zentralbankkredit
auf 87 Mill. DM gegeniiber 124 Mill. DM

einen Monat zuvor.

Die Geldbewegungen zur Abwicklung des
Auslandsgeschifts, ‘die samtlich iiber die Bank
deutscher Linder laufen, sowie die iber die
AuBenhandelskonten- gebuchten sonstigen Zah-
lungen haben im Januar ebenfalls nicht geld-
schopfend gewirkt. Im Gegenteil wurde infolge-
hoherer Einzahlungen der Importeure eine,
wenn auch nur ganz geringe, kontraktive Wir-
kung erzielt, indem der’ Aktivsaldo der zur Ab-
wicklung des Auslandsgeschifts gefithrten Kon- -
ten nach einem Anstieg bis auf 226 Mill. DM
am 23. Januar bis zum Monatcende auf 155
Mill. DM zuriickging und damit dem Stand
von Ende Dezember um 13° Mill. DM unter-
schritt, -

Die gesamte Kreditschdpfung
(Bankkredite, Direktkredite des Zentra'bank-
systems an die Nichtbankenkundschaft, Geld-
bewegungen iiber die Konten zur Abwicklung
des Auslandsgeschifts bei der Bank deutscher
Linder) wire somit fiir den Monat Januar auf



Kreditgewidhrung von 112 Geldinstituten im Januar 1949
(in Mill. DM) ‘

davon
an Wirtschaftsunternehmen und Private
davon
Stand am insgesamt - atx}.Ch an
i Kontokorrent- | Wechselobligo sonstige onentliche | Geldinstitute
t g
Hnsgesamt und Akzept- der kurzfristige Hand ’
Kredite Kundschaft Kredite )
31.12. 1948 2592 1788 967 805 16 30 774
7. 1.1949 2573 1792 968 807 17 32 749
15. 1.1949 2563 1801 994 785 22 31 731
23. 1.1949 2561 1806 1017 764 26 33 723
31. 1.1949 2608 1839 1044 766 29 39 730
Verinderung :
im Januar 1949 |+ 16 +51 +77 —39 +13 + 9 — 44
Anteil an der monatlichen Bankenstatistik (Gesamterhebung) in v. H.
31.12. 1948 44,8 40,7 - 40,0 42,6 20,3 10,5 70,4

netto etwa 150 Mill. DM gegeniiber 375 Mill.
im Dezember und 685 Mill. im November zu
veranschlagen. Damit hitte die Kreditschopfung
des Bankenapparates insgesamt — einschlieflich
der Finanzierung des Auslandsgeschifts und
eines geschitzten Betrages fir die Kredite der,
statistisch nicht erfaBten Geldinstitute — am
31. Januar 1949 die Summe von fast 5200 Mill.
DM erreicht.

Liquiditit der Banken

Zweifellos von EinfluB auf die Neigung der
Geschiftsbanken zu erhdhter Kreditgewihrung
war neben der regen Kreditnachfrage die giin-
stige Entwicklung der Liquiditit. Infolge des
sich in den ersten drei Wochen des Jahres

auBerordentlich rasch riickbildenden Noten- -

umlaufs — bis 23. 1. flossen nicht weniger als
490 Mill. DM Noten aus dem Verkehr in die
Kassen der Banken — wurden die Geldinsti-
tute in den Stand gesetzt, ihre angekauften
Wechsel zeitweise itberwiegend ins eigene
Portefeuille zu nehmen und so ihre Engage-
ments beim Zentralbanksystem allmihlich zu
vermindern. Erst in der 4. Januar-Woche wur-
den die Geldinstitute wieder mehr angespannt,
da der Notenumlauf sprunghaft um 337 Mill.
DM zunahm; er lag zum Monatsende nur noch
152 Mill. DM oder 2 v.H. unter dem bis-
herigen Héchststand, der am Jahresultimo mit
6 319 Mill. DM erreicht wurde.

Die Liquidititsentwicklung wird im einzel-
nen durch die Tatsache beleuchtet, daB diec
112 wdchentlich berichtenden Geldinstitute in
der ersten Woche des Monats Januar nur 39
Mill. DM, in der dritten Woche nur.60 Mill.
DM zum Rediskont ‘weitergegeben haben. Im
Durchschnitt aller Wochen des Monats Januar
wurde — weil insgesamt im Januar weniger
Wechsel angekauft wurden als im Dezember
(nur 168 Mill. DM gegeniiber 217 Mill. DM
jeweils im Wochendurchschnitt) — zwar mit
79 Mill. DM der gleiche Vom-Hundert-Satz wie
im Dezember mit 102 Mill. DM zum Redis-
kont weitergegeben; bezogen auf die Gesamt-
heit der von den 112 Banken gewihrten Kre-
dite (einschl. Kredite an Geldinstitute) sank
indessen die Summe der Rediskontierungen von
5%/ im Wochendurchschnitt November iber
4% im Wochendurchschnitt Dezember auf 3%
im Wochendurchschnitt Januar. Hierin kommt
der steigende Anteil der Kontokorrentkredite
an der Kreditexpansion zum Ausdruck. Die
Gesamtbeanspruchung des Zentralbankkredits
durch die Geldinstitute ging als Resultat dieser
Entwicklung im Monat Januar um 10 v. H. zu-
riick und betrug am Monatsende noch 1499
Mill. DM, darunter 1297 Mill. DM auf Wech-
selbasis. .

Die Entwicklung der kurzfristigen Kredite
an Geldinstitute bei den 112 wdchentlich be-
richtenden Banken scheint ebenfalls eine ge-



wisse Verfliissigung des Bankenapparates anzu-
deuten. Jedenfalls gingen diese Kredite im
Januar um 44 Mill. DM auf 730 Mill. DM

zuriick. Zwar spiegelt sich dieser Riickgang

~nicht auch in einem Riickgang der statistisch

ausgewiesenen Gesamtsumme der Nostrover-

" pflichtungen des gleichen Kreises von Geldin--

stituten — diese stiegen vielmehr sogar um 50
Mill. DM auf 287 Mill. DM —; indessen scheint
hier das Bild durch Berichtigungen getriibt zu
sein. Ein sicheres Indiz der eingetretenen Liqui-
dierung liegt jedoch in der Abnahme der
Nostroverpflichtungen der 112 Banken gegen-
iibér den Landeszentralbanken um 32 Mill. auf
70 Mill. DM, und hier insbesondere der gegen
Lombardierung von Ausgleichsforderungen um
26 Mill. auf 51 Mill. DM.

Geldpolitisch ist die Bewegung der inter-
bankmiBigen Verschuldung unter Auscchluf der
Verschuldung der Banken an das Zentralbank-

system indessen kaum von Bedeutung. Ein

Riickgang, wie er im Januar zu verzeichnen war,

neutralisiert daher auch nicht die mit gleichzei- -

tiger Ausweitung der Kredite an die Nicht-
. bankenkundschaft verbundenen Vergréferung
des Geldvolumens. Die Kreditverflechtung der
Banken untereinander, gleichviel ob sie zu-
nimmt oder zuriickgeht, kann geldpolitisch stets
erst dann bedeutsam werden, wenn die Zentral-
notenbank bereit ist, die durch diese Kredit-
bezichungen geschaffenen Wechsel anzukaufen.
Der weitgehende AusschluB der Bankakzepte
vom Rediskont bildete jedoch seit Monaten
eine der wichtigsten Restriktionsmafinahmen
des Zentralbankrats.

Schon wihrend des ganzen Monats Dezember

hatten die Geldinstitute insgesamt recht erheb-

liche UlberschuBreserven beim Zentralbank-
system gehalten; im Monatsdurchschnitt betru-
gen sie 342 Mill. DM oder 30 v.H. des Reserve-
Solls. Im Januar lieB das schnelle Sinken. des
Notenumlaufs die Guthaben der Geldinstitute
erneut anschwellen, so daB sie am 23. 1. mit
1668 Mill. DM einenr Hochststand erreichten.
Erst in der 4. Januar-Woche trat in Auswirkung
der Notenumlaufssteigerung ein Riickgang auf
1440 Mill. DM ein, womit der Stand vom 31.12.
zwar um fast 100 Mill. DM unterschritten
wurde, das Reserve-Soll aber noch immer er-

heblich iiberdeckt war. Im Durchschnitt des
Monats Januar haben die UberschuBreserven der
Geldinstitute mit 382 Mill. DM oder 33 v. H.
des Reserve-Solls (1161 Mill. DM) nicht un-
wesentlich hoher gelegen als im Dezember. Im
Gegensatz zu der Entwicklung im Dezember, die
weitgehend auf verstirkter Inanspruchnahme
des Zentralbankkredits — wohl wegen befiirch-
teter Diskonterhdhung — beruhte, war jedoch

. die zeitweise bedeutende Frhohung der Bar-

reserve im Januar im wesentlichen ungewollt.
Sie brachte die Banken teilweise in gewisse
Verlegenheit, da sie ihre verbesserte Liquiditit
nicht zu entsprechend grofer neuer Kreditge-
withrung benutzen durften, wenn sie nicht den
kreditpolitischen Richtlinien des Zentralbank-
rats zuwider handeln wollten. Andererseits war
es den Banken auch vielfach angenehm, daB sie
in Ubereinstimmung mit der Zentralbankpolitik
in den vergangenen Wochen manchen Kredit
abgelehnt hatten, dessen Bonitit sich in Be-
tracht der neueren konjunkturellen Entwicklung
als fragwurdlg erwiesen hitte.

Eine gewisse Gegenwirkung gegen die den
Status der Banken verfliissigenden Faktoren
ging im Januar von der zeitweise — vor allem
um die Monatsmitte — recht betrichtlichen
Zunahme der Sffentlichen Guthaben im Zen-
tralbanksystem aus, die um 230 Mill. auf 1564
Mill. DM (15. 1.) stiegen und zum Monats-
ende mit 1413 Mill. DM noch immer um 78
Mill. DM iiber dem Vormonatsstand lagen. Die
Steigerung betraf vor allem die Guthaben der
Staatskassen. /

4
Einlagen

Bei den Banken sind die Einlagen der
Nichtbankenkundschaft' im Januar entspre-
chend dem Fortgang der Kreditexpansion und
dem Riickgang des Notenumlaufs, verstirkt
durch die noch immer nicht beendete Umst:l-
lung der RM-Konten, erneut erheblich ge-
stiegen. Bei den 112 wdchentlich berichtenden
Banken hat die Zunahme 226 Mill. DM betra-’
gen. Indessen entfillt der Grofiteil dieser
Steigerung auf die Konten der o&ffentlichen
Hand (+ 194 Mill. DM), wogegen den Spar-
einlagen nur 31 Mill. DM und den Giroein-
lagen (,.Sonstige Gliubiger’) nur 1 Mil. DM
zuwuchsen. Aus diesenZiffern der112 wdchent-



Die Struktur des Geldvolumens im Wiahrungsgebiet
am 31.Dezember 1948 '
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lich berichtenden Institute kann angesichts
dieser ungleichen Verteilung des Einlagenzu-
wachses kaum mit Sicherheit auf die Gesamt-
zunahme der Bankeinlagen im Januar geschlos-
sen werden. Werden doch die dffentlichen Gut-
haben zu betrichtlichen Teilen bei Girozen-
tralen und Landesbanken gehalten, die ihrer-
seits grofBtenteils dem Kreise der wéchentlich
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3)0ss Festkonto kamn noch gewrsse Betrage entnatten,die nach Ges. No.65
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berichtenden Banken, angehdren. Die Eniwick-
lung macht es wahrscheinlich, daB der Anteil
der 112 Geldinstitute am Gesamtbestand der
Einlagen der &ffentlichen Hand sich im Januar
erhoht hat, zumal auch im Zentralbanksystem
andere Einlagen als die der-dffentlichen Hand
im Januar nicht gestiegen sind. Insgesamt ist
auf Grund bereits vorliegender Teilzahlen der

Einlagen bei 112 Geldinstituten im Januar 1949
(in Mill. DM)

Blockierte Einlagen Freie Einlagen
Stand insgesamt davon .
meam Fest- Anlage- {ohne Ein- Einlagen Einlagen S Vlz:;ﬂg:]ré_
konto konto lagen von der ffentl. | sonstiger par- instituten
Geldinst.) Hand Gliubiger | ¢infagen | !
31. Dez. 1948 84 76 3 060 1 065 1756 239 628
7. Jan, 1949 73 79 3110 1063 1 800 247 649
15. ., 68 80 3231 1238 1 740 553 667
23. L, 63 82 3417 1 402 1756 259 682
31, ., ., 54 86 3286 1259 1757 270 656
Verinderung
im Januar — 30 + 10 + 226 + 194 | +1 + 31 4+ 28
Anteil an der monatlichen Bankenstatistik (Gesamterhebung) in v. H.
31, Dez. 1948 19,1 23,8 33,6 52,3 32,2 14,9 - 48,6




Einlagenzuwachs im Januar (ohne die Zunahme
der Einlagen von Geldinstituten) auf gut 300
Mill. DM zu veranschlagen.

Bemerkenswert ist, daB sich auf den Spar-

konten eine erfreulichere Entwicklung abzu-

zeichnen beginnt. Der Zugang auf Sparkonten,
den die 112 Institute und unter ihnen 21 Spar-
kassen — wie erwidhnt — mit 31 Mill. DM aus-
weisen, diirfte nur noch zu einem Teil aus der
Umstellung alter RM-Spareinlagen, zum ande-

ren Teil aber auch aus echten Neuzugingen:

stammen. Im Wochendurchschnitt des Monats
Januar haben auf den bei den 112 Geldinsti-
tuten gefithrten Sparkonten die Bareinzahlun-
‘gen 3,2 Mill. DM, die Barauszahlungen 3,7
Mill. DM, der Barauszahlungsiiberschufl mithin
nur 0,5 Mill. DM betragen. Da {iber Spar-
konten nur in bar verfiigt werden darf, Ein-
zahlungen dagegen durchschnittlich schitzungs-
weise zur Hilfte im Uberweisungswege ge-

leistet werden, laBt die Geringfiigigkeit dieses .

Defizits im Barverkehr mit Sicherheit auf das
Vorhandensein von Einzahlungsiiberschiissen
schlieBen. Die seit der Wihrungsreform an-
haltende Periode starker, allerdings- seit lin-
gerem riickldufiger Auszahlungsiiberschiisse im
Sparverkehr, die in der Abhebung umgestellter
Spareinlagen begriindet war, scheint damit ber-
wunden zu sein und der Bildung von neuem
Sparkapital Platz gemacht zu haben.

" Geldsidtze

Der Geldmarkt lag besonders in den ersten
zwei Dritteln des Monats sehr leicht; lediglich
im letzten Drittel machte sich ein Nachlassen
des Geldangebots bemerkbar. Der Ultimo selbst
brachte keine besondere Anspannung. Die iiber-
wiegend fliissige Verfassung des Marktes lieB
die Sitze weiter sinken, wobei hervorzuheben
ist, daB die genannten Sitze wie im Vormonat
meist nominell sind und Abschliisse auf dieser
Basis schwer zustande kamen. Tagesgeld lag in
Frankfurt bei 21/2 — 23/4%0 und Monatsgeld
bei ca. 4%/2%/0. Bankgirierte Warenwechsel,
die besonders gefragt waren, weil Bankakzepte
kaum angeboten wurden, waren zu 47/s%o ge-
sucht; fiir rediskontfihige Bankakzepte wurde
ein nomineller Satz von 5%6 genannt.

Kapitalmarkt

Der Rentenmarkt war im Januar durch be-
achtliche Kurssteigerungen — bei allerdings
sehr kleinen Umsitzen — gekennzeichnet. Der
Abstand zwischen der Rendfte der alten auf
RM lautenden 4% Pfandbriefe und den bisher
aufgelegten 5%0 Ausgaben verringerte sich in-
folgedessen. Ende Januar errechmeten sich fol-
gende Renditen:

4% Pfandbriefe Kurs 8% Laufzeit 10 Jahre = 6,80%
4% Pfandbriefe Kurs 8% Laufzeit 20 Jahre = 53/4%
4% Pfandbriefe Kurs 8% Laufzeit 30 Jahre = 53/a%
599 Pfandbriefe Kurs 98%0 Laufzeit 20 Jahre = 5,16%
Eine 40 Mill. DM betragende Anleihe eines
grofien - bayrischen Elektrizititsversorgungsbe-
triebes wurde bei 10 Jahren Laufzeit mit 6t/2%0
Zinsen ausgestattet. Die Emission wurde iiber-

_zeichnet. Neben den genehmigungspflichtigen

Emissionen sind im Januar seitens einiger nam-
hafter industrieller Unternehmen in letzter
Zeit -Schuldscheindarlehen aufgenommen wor-
den, die nicht der Genehmigungspflicht nach
§ 795 BGB unterliegen, da die Urkunden
auf Namen lauten. Diese Schuldscheindarlehen
sind mit variablen, 1% iiber dem jeweiligen
Zentralbankdiskont liegenden Zinssitzen aus-
gestattet und wurden auBerhalb des Marktes
untergebracht. Vom betriebswirtschaftlichen
Gesichtspunkt aus erscheinen derartige Emis-
sionen wegen ihrer ungewissen, unter Um-
stinden stark schwankenden Zinsbelastung
nicht ganz unbedenklich.

Der Aktienmarkt stand nach anfinglicher
leichter Erholung erneut unter Abgabedruck,
der die Kurse mit wenigen Ausnahmen teilweise
betrichtlich zuriickwarf. In den letzten Januar-
Tagen trat indessen ein Tendenzumschwung
ein, der einige Kurse wieder kriftig ansteigen

lieB. ,
2. Ocffentliche Finanzen

Die Linderfinanzen scheinen sich im
Januar wieder giinstiger entwickelt zu haben,
nachdem sich im Dezember erneut Defizite
eingestellt hatten. Zahlenangaben sind wegen
des Fortfalls gewisser Statistiken allerdings
noch spirlicher als sonst. Dafiir, daB8 sich die
Lage der 6ffentlichen Haushalte wieder gebes-
sert hat, sprechen jedoch allgemeine Uber-



legungen iiber den jahreszeitlichen Rhythmus
der &ffentlichen Einnahmen und Ausgaben so-
wie die aus der Bankenstatistik zu erkennende
Bewegung der Einlagen der &ffentlichen Hand
einerseits und der Verschuldung der &ffent-
lichen Hand andererseits.

Trotz der im Zusammenhang mit der Wah-
rungsreform eingefithrten monatlichen Voraus-
zahlungen auf die veranlagte Einkommensteuer
und die KSrperschaftssteuer schligt der Quar-
talstermin, wie schon die Entwicklung im Ok-
tober zeigte, immer noch durch. Schon aus die-
sem Grunde diirften die Steuereinnahmen im
Januar nicht unerheblich héher gewesen sein
‘als im Dezember, wo sie im Vereinigten Wirt-

schaftsgebiet rd. 1 Mrd. DM (im Wahrungs-
gebiet rd. 1,1 Mrd. DM) betrugen. Infolge der

weiterhin angestiegenen Umsdtze und Ein-
kommen ist dariiber hinaus aber noch mit einer
weiteren Erhdhung zu rechnen. Nimmt man an,
daB sich die imDurchschnitt der letzten Monate
zu beobachtende Steigerungstendenz des Steuer-
aufkommens fortgesetzt hat, so diirften die
Steuercinnahmen des Wihrungsgebiets im .Ja-
nuar um mindestens 250 Mill. DM iiber dem
Oktoberstand (1122 Mill. DM) gelegen und

sich auf rd. 1,4 Mrd. DM belaufen haben. Im

Vierteljahr November 1948 bis Januar 1949
hitten demnach die Steuereinnahmen im Wih-
rungsgebiet rd. 3,7 Mrd. DM betragen. Auf das
Jahr umgerechnet ergibe das einen Betrag von
rd. 14,8 Mrd. DM, so daB man annehmen
kann, daB das Steueraufkommen trotz der im
Juni und November 1948 vorgenommenen
Tarifsenkung nunmehr hsher als im Finanzjahr
1947/48 (rd. 14,3 Mrd. DM) liegt. Zweifellos
spiegelt sich hierin ein erheblicher Teil des seit
dem Vorjahr eingetretenen Produktions- und
Preisanstiegs wider.

Daf sich die Finnahmen der Linder im Januar
wieder giinstiger entwickelt haben diirften,zeigt
auch der verhiltnismiBig starke Anstieg der
Offentlichen Einlagen bei den Geldinstituten.
Wenngleich diese Einlagen erhebliche Kassen-
mittel auch anderer Sffentlicher Stellen (Sozial-
versicherungen, Militirregierungen, Gemeinden,
Bahn, Post usw.) enthalten und ihr absoluter
Stand daher nur bedingt etwas tiber die Kassen-

bestinde der Linder aussagt, so haben sie sich
in den letzten Monaten doch immer annihernd
in der gleichen Richtung bewegt wie die Kas-
senreserven der Linder. Die Zunahme der Ein-
lagen der offentlichen Hand war nun bei den
112 wdchentlich berichtenden Geldinstituten
im Januar etwa so stark wie in den Monaten
Oktober und November, in denen die Linder-
haushalte Uberschiisse aufwiesen, und bei den
Landeszentralbanken war sie sogar noch stirker.

Da Angaben iiber die Ausgaben der Linder
nicht zur Verfiigung stehen, 138t sich die Hohe
des imJanuar erzielten Uberschusses nicht genau
ermitteln. Offenbar waren im Januar die Aus-
gaben ebenfalls hoch. Besonders in der létzten
Januarwoche scheinen sie betrichtlich ange-
stiegen zu sein, da die Abnahme der Einlagen
der 6ffentlichen Hand bei den 112 wdchentlich
berichtenden Geldinstituten und den Landes-
zentralbanken stdrker war als im vergleichbaren
Zeitraum der Vormonate. Einzelberichten zufolge
weisen namentlich die Besatzungskosten in
letzter Zeit einen stark steigenden Trend auf.
Aus der Zunahme der Kassenbestinde (rd. 300
Mill. DM) 1aBt sich jedoch schliefen, daff der
UberschuB eher héher war als in einem der
Vormonate (im Vereinigten Wirtschaftsgebiet
75 Mill. DM im Oktober und 81 Mill. DM im
November).

Dabei ist es geldpolitisch sehr wesentlich,
daB die Bildung von Uberschiissen im Berichts-
monat sich weitgehend in einer Zunahme der
offentlichen Guthaben beim Zentralbanksystem
niederschlug. Die Einlagen der Staatskassen
bei den Landeszentralbanken, die aufler den
Einlagen der Linder allerdings in einigen
Fillen auch diejenigen der Sozialversicherungs-
trager enthalten, sind jedenfalls von 344 Mill.
DM Ende November auf 417 Mill. DM Ende
Dezember und 593 Mill. DM Ende Januar an-
gestiegen. Geldpolitisch restriktiv wirkte auch
der im Januar zu verzeichnende Abbau der
Verschuldung der Linder. Von den Ende
Dezember mit 34,6 Mill. DM ausgewiese-
nen Kassenkrediten der Landeszentralbanken
an die Linder standen Ende Januar nur noch
6,9 Mill. DM aus, die restlos auf Schleswig-
Holstein entfielen. Die Kassenvorschiisse an die
Lander der franzésischen Zone waren erstmals



seit der Wihrungsreform vollig abgedeckt, was
zu der Annahme berechtigt, daB sich die Finanz-
lage auch in diesen Lindern im Januar gegen-
iiber den Vormonaten verbessert haben mu8.

Uber den Haushalt des Vereinig-.

ten Wirtschaftsgebiets sind zum
erstenmal seit Monaten ebenfalls keine zusitz--
lichen Geldmittel in Anspruch genommen wor-
den. Die zu Lasten der Verwaltung fiir Finanzen
vorgenommenen Notensendungen nach Beriin
(40 Mill. DM) wurden im Januar im vollen
Umfange aus ordentlichen Haushaltsmitteln der
Verwaltung fiir Finanzen (Kaffeesteuer, Not-
opfer. Berlin) aufgebracht. Dariiber hinaus
wurde der im Monat November bei der Bank
deutscher Linder aufgenommene Kassenvor-
schuf zugunsten Berlins in Hohe von 50 Mill.
DM, der Ende Dezember noch mit 42 Mill. DM
ausstand, bis auf 28 Mill. DM abgedeckt. Im
Februar wurde auch der Rest noch getilgt. Bei
‘den iibrigen &ffentlichen Haus-
halten (Sozialversicherungen, Gemeinden)
diirfte die Lage nicht wesentlich anders ge-
wesen sein als in den Vormonaten. Uberschiissen
der Sozialversicherungstriger werden weiterhin
gewisse Defizite im gemeindlichen Bereich
gegeniibergestanden haben.

Das Problem der Steuerreform ist
weiter lebhaft erdrtert worden und hat im
Februar . durch die Annahme der Einkommen-
steuernovelle durch den Wirtschaftsrat einen
vorldufigen AbschluB gefunden. Nach diesem
Gesetz soll die beabsichtigte Steuersenkung in

der Form erhdhter Sonderausgaben, erleichterter
Abschreibungen und weiterer Begiinstigungen
fir nicht entnommene Gewinne gewihrt wer-
den. Auflerdem ist das sog. Luxussteuergesetz,
das in Form einer Erhshung der Umsatzsteuer
(von 3 auf 20 v. H.) beim Hersteller von Giitern
des gehobenen Bedarfs und auf alle Leistungen
in Luxusgaststitten erhoben werden soll, vom
Wirtschaftsrat in erster Lesung beraten worden.

Im Rahmen des auf 284 Mill. DM festge-
setzten Nachtragshaushalts des Vereinigten
Wirtschaftsgebiets, der inzwischen angenommen
wurde, wurde zur Subventionierung der Grenz-
betriebe im Kohlenbergbau eine Exportabgabe
auf Kohle beschlossen. Dariiber hinaus schligt
die Verwaltung fiir Finarizen im Zusammen-
hang mit dem 951 Mill. DM betragenden Haus-
halt des Vereinigten Wirtschaftsgebiets fiir das

~ kommende Finanzjahr eine Treibstoffabgabe

vor, die zur Finanzierung der mit 480 Mill. DM
etatisierten Hilfeleistung an Berlin verwendet
werden soll. Da das vorliufige Lastenausgleichs-
gesetz bisher noch nicht die Zustimmung der
Militdrregierungen gefunden hat, konnten die
fiir den 20. Februar vorgesehenen ersten Zah-
lungen auf den Lastenausgleich nicht angefor-

“dert werden.

3. Auflenhandel und Geldbewegungen
' tiber die Auslandskonten
der Bank deutscher Linder
Die Auflenhandelsumsitze des Vereinigten
Wirtschaftsgebiets erreichten im Januar nicht
ganz die Hohe des Vormonats. Insbesondere

Auflenhandel
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)
(in Mill. DM)

Einfuhr Ausfuhr
Monatsdurchschnitt | - Monatsdurchschnitt .
) Dez. 1948 . 1949 R .
1. Halbjahr 2. Halbjahe| o= 1248 | 1301999, b1y cahrl, Halbjahe| DS 1248 | Jam 1949
. . 1948 1948 1948 1948 .
Ernihrungswirtschaft 124,5 | 179,6 | 226,6 | 147,0 4,6 3,5 13,5 12,4
Gewerbliche Wirtschaft 70,6 152,6 258,9 168,3 76,2 218,5 276,7 241,5
_Rohstoffe 39,2 82,7 145,1 75,6 21,9 54,4 47,9 55,5
Halbwaren 24,3 51,2 88,5 65,3 | 23,6 66,8 78,3 81,2
Fertigwaren 7,1 18,7 25,3 27,4 30,7 97,3 150,5 104,8
Vorerzeugnisse 4,4 10,9 13,5 11,9 16,7 51,1 81,7 57,2
Enderzeugnisse 2,7 7.8 11,8 15,5 14,0 46,2 68,8 47,6
Insgesamt ‘ 195,1 | 332,2 | 4855 | 3153 | 80,8 | 222,0 | 2902 | 253,0
8



ging die Einfuhr von Nahrungsmitteln und
gewerblichen Rohstoffen und Halbwaren zu-
riick. Auch die Ausfuhr von Fertigwaren nahm
erheblich ab, wihrend sich die Ausfuhr von ge-
werblichen Rohstoffen und Halbwaren erhdhte.
Im ganzen war der Riickgang der Einfuhr stir-
ker, so daB sich der Passivsaldo im Waren-
auBenhandel von 195,3 Mill. DM im Dezember
auf 61,4 Mill. DM im Januar ermiBigte. Derarti-
gen Schwankungen von Monat zu Monat ist je-
doch nicht allzugroBe Bedeutung beizumessen.
Die Grundtendenz des AuBenhandels ist weiter
ziemlich stark aufwirts gerichtet. Das gilt ins-
besondere fiir die Entwicklung der B-Importe,
fir die die Zunahme des Akkreditivge-
schifts bei der BdL weiter eine starke
Aufwirtsbewegung indiziert. Die Anzahl der
zugunsten der ausldndischen Warenlieferanten
bei Auslandsbanken seit dem Herbst 1948 er-
Offneten Akkreditive betrug im Oktober 3074,
im November 3422, im Dezember 4654 und im
Januar 6714. Die Verpflichtungen aus Akkredi-
tiven fir laufende Importgeschifte erhshten sich
von 195,7 Mill. DM am 31. Dezember 1948
auf 294,4 Mill. DM am 31. Januar 1949. Auch
mit einer weiteren Erhéhung der ERP-Importe
ist zu rechnen. Bis Ende Januar 1949 waren in
das Vereinigte Wirtschaftsgebiet aus Marshall-
planmitteln Giiter im Werte von rd. 100 Mill.
Dollar geliefert, gleichzeitig waren iiber Liefe-
rungen im Werte von rd. 145 Mill. Dollar
Kaufvertrige fest abgeschlossen.

Die mit dem AuBenhandel zusammenhin-
genden Zahlungsvorginge waren im Januar
wiederum weitgehend unabhingig von der Ent-
wicklung des Warenverkehrs. Die Einzahlungen
der DM-Gegenwerte der Einfuhr durch die Im-
porteure erreichten im Januar einen nicht un-
wesentlich iiber dem Durchschnitt der Vor-
monate liegenden Stand.

Einzahlungen der Importeure

in Mill. DM
Im Monatsdurch- | [0 GARIOA-, Tmporte
chnitt bzw. Monat ERP-und | B-Importe insgesamt
scant : STEG-Importe k
Juli -Sept. 1948 171,5 52,3 223,8
Okt. - Dez. 1948| 182,3 109,2 | 291,5
Januar 1949 184,3 132,4 316,7

Die monatlichen Auszahlungen- an die Ex-
porteure haben sich demgegeniiber seit Bestehen
der Auslandsabteilung der Bank deutscher Lin-
der im Monatsdurchschnitt wie folgt entwickelt:
August/September rd. 135, Oktober/Dezember

rd. 245 und Januar rd. 280 Mill. DM. Dabei ist

allerdings zu beachten, daB im Januar wie
schon in den Vormonaten ncben den Auszah-
lungen an die Exporteure noch eine Reihe von
Sonderauszahlungen erfolgten, so daf auf der
Gesamtheit der Auslandskonten der Bank deut-
scher Linder auch in der Berichtszeit keine

Geldstillegung (wenngleich auch keine Geld-

schdpfung mehr) . erfolgte. Der Devisenzufluf
im kommerziellen Sektor des Auslandsgeschifts
(Exporte; B-Importe) hielt an, das Devisengut-
haben der BdL stellt sich nunmehr auf rd.
/s Mrd. Dollar.

Fir die regionale Verteilung der Devisenauf-
bringung~ innerhalb des JEIA-Bereichs vermit-
teln die von der Bank deutscher Linder fiir
die einzelnen JEIA-Stellen registrierten Devi-
seneinginge gewisse Anhaltspunkte. Von den
Einzeleingingen nach dem alten Exportver-
fahren in den Monaten November-Dezember
im Gesamtbetrag von rd. 165 Mill. Dollar ent-

fielen auf
in 1000 Dollar

Essen, Coal 68 605
Nordrhein-Westfalen 37 521
Bayern 11 229
Hessen 10 874
Hamburg 10787
Wiirttemberg-Baden 10061
Bremen 6551
Niedersachsen 6474
Schleswig-Holstein 2707
Berlin . 728

Im Rahmen des neuen Ausfuhrverfahrens
wurden bis jetzt rd. 8900 Ausfuhrerklirungen
cingereicht. Die angemeldeten Ausfuhrwerte be-
trugen, von den einzelnen Landeswahrungen in

llar umgerechnet,
pollar ume in 1009 Dollar

bis 31. Dezember 1948 821
vom 1. — 10. Januar 1949 4082
vom 11. — 20. Januar 1949 8 951
vom 21. — 31. Januar 1949 13500

Insgesamt 27 354




Durch das neue Verfahren hat hinsichtlich
der Ausfuhr die bisherige Aufspaltung in zwei
vollig getrennte Bereiche, nimlich die DM-
und die Devisenseite, ein Ende gefunden. Durch
die Vorschrift, daB ab 15. Februar die Zahlung
fir ,general imports' mit der Ubergabe der
Versanddokumente gekoppelt wird, ist inzwi-
schen auch- hinsichtlich der Einfuhren die Riick-
kehr zu normalen Handelsgebriuchen vor-
bereitet.

-

Die Ergebnisse der bis jetzt vorliegenden drei
Kompensationen innerhalbdes intereuropdischen
Zahlungsausgleichs lassen die Schwierigkeiten
erkennen, die als Folge der Unterschiede in der
handelspolitischen Situation und im inneren

“Wert der Wihrungen der beteiligten Linder
fiir die zentrale Verrechnung der Schulden
und Guthaben bestehen. Eine Kompensation
ersten Grades, fiir die eine Zustimmung der
Partner nicht erforderlich ist, weil durch sie
eine Verminderung der in Frage kommenden
Salden eintritt, konnte — soweit das Ver-
einigte Wirtschaftsgebiet beteil'gt ist — bisher
nur in einem Falle mit einem relativ geringfii-
gigen Betrag vorgenommen werden. Kompen-
sationen zweiten Grades, bei denen die Zustim-
mung aller in Frage kommenden Partner Vor-

aussetzung ist, sind im Rahmen der neuen mul- -

tilateralen Verrechnung, soweit bekannt, noch
tiberhaupt nicht zustande gekommen.

Unter diesen Umstinden kommt den Zah-
lungsmitteln, die im Rahmen des Europaclea-
rings in der Form der Zichungsrechte zur Ver-
fiigung stehen, besondere Bedeutung zu. Das
geht schon daraus hervor, da die ,bedingte
Hilfe”, die dem Vereinigten Wirtschaftsgebiet
als Ausgleich fir von ihm verausgabte Zie-
hungsrechte von der ECA, Washington, zuge-

teilt ist, sich bis Ende Dezember 1948 bereits:*

auf rd. 17 Mill. Dollar stellte.

Aber auch hinsichtlich der Ziehungsrechte
beginnen sich gewisse Schwierigkeiten abzu-
zeichnen. Sie hiingen damit zusammen, da8 die
Kontenentwicklung wesentlich anders verlduft,
als nmach der Planung fiir das erste ERP-Jahr

vorgesehen war. Es wurde zwar in simtliche

" Lander, denen das Vereinigte Wirtschaftsgebiet

bis zum 30. Juni 1949 gegebenenfalls Ziechungs-
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rechte zur Verfiigung zu stellen hat, mehr aus-

_gefithrt als von dort eingefithrt, so daB im ent-

sprechenden Umfange Zichungsrechte (drawing
rights) zur Verwendung kamen, aber’ gleich-
zeitig konnte -das Vereinigte Wirtschaftsgebiet
von den ihm zustehenden Ziehungsrechten nur
gegeniiber einem Lande Gebrauch machen. Bei
den anderen Lindern lag entweder noch keine
Zunahme der Verschuldung vor oder es war
gegeniiber dem Vormonat eine Erhshung des
Guthabens an Stelle einer Verringerung einge-
treten. : ~

Vom Gesamtbetrag der Ziehungsrechte, den
das Vereinigte Wirtschaftsgebiet bei entspre-
chenden monatlichen Mehreinfuhren zur Ver-
fiigung zu stellen hat, sind von den Partner-
lindern in den ersten drei Monaten des Ab-
kommens 15,3 v. H. ausgenutzt wordem.

4. Produktion, Beschiftigung und Absatz

Im Bereich der Produktion und des Absatzes
haben sich noch stirker als im Dezember Zei-
cheén einer gewissen finanziellen Beengung be-
merkbar gemacht, die im einzelnen mancher-
lei Schwierigkeiten zur Folge hatte, im ganzen
aber, wie der erneute Anstieg der industriellen
Produktion, der gesteigerte Arbeitswille und
die verbesserte Versorgung zeigen, die entschei-
denden Grundlagen der Erholung bisher kei-
neswegs beeintrichtigt, sondern eher ge-
festigt hat.

Nach Monaten einer stindigen Verflissi-
gung, miih¢los erzielter hoher Gewinne und rei-
bungslosen Absatzes klagt die Wirtschaft jetzt
wieder iiber ,,Geldknappheit”. Das erscheint
auf den ersten Blick erstaunlich, da auch im Ja-
nuar das Geldvolumen noch wuchs, ist aber im
Grunde doch keineswegs abwegig. Einmal hat
sich nimlich die Wachstumsrate des Geldvo-
lumens, nachdem sie schon im Dezember erheb-
lich geringer gewesen war als in den Vormo-
naten, im Januar weiter betrichtlich vermin-
dert, weil die Kreditschépfung im Vergleich
zu den Vormonaten relativ geringfiigig war und
durch die Wihrungsumstellung ebenfalls erheb-
lich weniger zusitzliches Geld geschaffen
wurde als frither. In einer Wirtschaft, die auf
eine stindige betrichtliche Erweiterung ihres



Geldspielraums  eingestellt war, machte allein
schon das mancherlei Umstellungen erfor-

derlich.

Zunahme des frei verfiigharen Geldvolumens

in Mill. DM
durch durch
Monat insgesamt Kredit- | Wihrungs-

schdpfung!) | umstellung

1948 Oktober 1220 800 420
November| 1130 085 445
Dezember 690 375 315

1949 Januar 260 150 110

1) Unter Beriicksichtigung der vom Zentralbanksystem
unmittelbar an die offentliche Hand gehenden Mittel
(Schatzwechsel, Kassenvorschiisse und Geldbewegungen
iiber die Auslandskonten der BdL); im Januar ist in die-
‘sem Bereich nicht nur kein Geld geschdpft, sondern viel-
mehr Geld abgeschopft worden, Die Kreditexpansion ‘bei
den Geschiftsbanken wurde hierdurch z. T. kompensiert.

Dann aber hat sich ein wesentlicher Wandel
in der Einkommensverwendung vollzogen. Er
war einmal freiwillig, indem namentlich die
Konsumenten in ihrer Ausgabengebaring we-
sentlich zuriickhaltender wurden, sobald sich
herausstellte, daB die Preissteigerungen teil-
weise doch zu weit gegangen waren,in gewissem
Umfang aber auch unfreiwillig, da — nitht zu-
letzt infolge der schirferen Steuererfassung —
neuerdings erhebliche Geldbetrige bei der 5f-
fentlichen Hand konzentriert und hier zunichst
nicht wieder ausgegeben worden sind. Die Zu-
nahme der &ffentlichen Kassenreserven war im
Januar mindestens ebenso grof wie die des
Geldvolumens. Zweifellos hat sich also die Um-
laufsgeschwindigkeit des Geldes so verringert,
daB dadurch die statistische Vergroferung des
Geldvolumens kompensiert, ja wahrscheinlich
gar iberkompensiert wurde.

Fiir manche Wirtschaftszweige sind hieraus
unbestreitbar Schwierigkeiten erwachsen. Ab-
gesehen von gewissen Luxusbranchen, gilt
das vor allem fiir einzelne Investitionsgiiter-
industrien, namentlich den Baumarkt. Mit der
Kreditrestriktion, besonders mit dem energi-
schen Kampf des Zentralbanksystems gegen den
MiBbrauch des Bankakzepts, und mit dem
Preisriickgang sind die beiden bisher wich-
tigsten Quellen der Investitionsfinanzie-
rung, der Bankkredit und die mit der dauernden
Preissteigerung verbundenen hohen Unterneh-

¢

mergewinne, in ihrer Ergiebigkeit wesentlich
vermindert, ja, was den Bankkredit anbelangt,
wohl nahezu verstopft worden. Obgleich auch
hier die Wirtschaft in weit stirkerem MaBe als
oft angenommen wird, Mittel und Wege findet,
um trotzdem wirklich dringende Projekte zu
finanzieren, hingt manches Vorhaben nun doch
finanziell in der Luft, so dafB teilweise scharfe
Auftragseinschrinkungen unvermeidbar waren.
Es hingt sicher hiermit zusammen, wenn diz
Arbeitslosigkeit im Januar allein im Vereinigten
Wirtschaftsgebiet trotz des milden Wetters um
gut 200 000 Personen zunahm, so daf sie am

- Monatsende mit insgesamt 944 000 (= etwa

7 v. H. der Arbeiter, Angestellten und Beamten)
den bisherigen Héchststand nach der Wah-
rungsreform, nidmlich den Stand von Ende ’
August, um 176 000 iibertraf.

Entwicklung der Arbeitslosigkeit
im Vereinigten Wirtschaftsgebiet

in 1000
Arbeitslose 1948 1949
Mai [ Aug. | Dez. |Januar®

Insgesamt 439 | 768 | 743 | 944
Minner 330 | 533 | 535 | 707
voll Einsatzfihige 114 | 490 | 500 | 662
Bayern ’ 148 | 270 | 227 | 307
Wiirttemberg -Baden | 28 31 | 25 34
Hessen 40 65 61| 79
Bremen 9| 11 12 14
Nordrhein-Westfalen | 124 | 157 | 106 | 125
Niedersachsen 58 {123 | 171 | 213
Schleswig - Holstein 19 | 82 | 115 | 141
Hamburg 13 29 | 26| 32

1} Vorlaufige Zahlen"
Gleichwohl hat sich die ,,Geldverknappung"

im ganzen bisher iiberwiegend giinstig ausge-
wirkt. Die stindige Preissteigerung, die je lin-
ger je mehr nicht nur zu unertriglichen sozialen
Zustinden zu fithren drohte, sondern sich auch
zu einer ernsthaften Gefahr fiir die Produktion
entwickelte, da sie den Arbeitswillen lihmte,
die Warenzirkulation ins Stocken brachte und
in wachsendem Ma$ den Preis als Regulator des
Wirtschaftslebens ausschaltete, ist abgebremst,
ja sogar einem heilsamen Preisdruck gewichen.
Nach einer Periode des nur zu leichten Geld-
verdienens muf sich die Wirtschaft nun wieder

nach der Decke strecken, muB sie rechenhafter



und sparsamer wirtschaften, mehr leisten,um die
gleichen Einnahmen zu erzielen, sich wieder
* stirker um den Konsumenten bemiihen und die
Giiter, die sie produziert, auch wirklich anbie-
ten, Beim Konsumenten wichst die Wertschiit-
zung des Geldes ebenfalls. Er hat wieder stirker
die Empfindung, daB es Sinn hat, zu arbeiten,
und er gibt sein Geld nicht mehr so leicht-
sinnig aus, er spart wieder, da sein Vertrauen
zur Wihrung zuriickkehrt. Es ist sicher kein
Zufall, daB ungefihr zur selben Zeit, wo sich die
Preiskurve wendete, auch die Auszahlungsiiber-
schiisse im Sparverkehr verschwanden und zum
ersten Mal seit der Wahrungsreform Einzah-
lungsiiberschiissen Platz machten.

Vor allem aber ist bemerkenswert, da8 die
Industrieproduktion, gemessen am Index der
VIW, im Januar wieder um 1—2 Punkte (nim-
lich von 78,8 auf 80,4 — 1936 = 100 —) ge-
wachsen ist, obwohl der Januar einen Arbeits-
tag weniger zihlte als der Dezember — ein
. Faktor, der allein schon einen Riickgang des
Index um etwa 3 Punkte gerechtfertigt hitte.
Die Zunahme der Arbeitslosigkeit hat also die
laufende Giiterversorgung in keiner Weise be-
eintrichtigt. In gewissem Umfang ist sie viel-
leicht iiberhaupt nur ein Zeichen dafiir, da8
nun auch mit der Arbeitskraft sparsamer ge-
wirtschaftet wird. Aber auch soweit sie einen

— vom Produktionsindex vielleicht nicht er- .

faBten — partiellen Produktionsriickgang zum

Beispiel im Baugewerbe widerspiegelt, ist sie, .

wie der anhaltend starke Anstieg der Konsum-
giitererzeugung zeigt, bisher lediglich als Be-
gleiterscheinung einer stirkeren Anpassung der
Produktionsstruktur an die Einkommensver-
wendung zu betrachten, durch die das Investi-
tionsvolumen in bessere Ubereinstimmung mit
den auf verschiedene Weise sich ansammelnden
letzten Finanzierungsmitteln gebracht wird. Eine
solche Anpassung wire nur zu vermeiden, wenn
die Investitionstitigkeit weiter inflationistisch
finanziert und damit abermals eine gefihrliche,
im Endérgebnis eventuell auch vom Produk-
tionsstandpunkt unerwiinschte Preissteigerung
in Kauf genommen wiirde. Hierzu liegt vor-
liufig um so weniger Veranlassung vor, als
die Schrumpfung der Investitionstitigkeit bis-
her weder die Gesamtproduktion noch das Vo-
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lumen der Einkommenszahlungen beeintrichtigt
hat, von einer Deflation also noch keine Rede
sein kann, und die erfreuliche Zunahme der
Sparkapitalbildung — neben der allmihlich in
Gang kommenden Ansammlung von Einfuhr-
geldern — die Hoffnung rechtfertigt, daB schon
in Kiirze in gréfilerem Umfang echte Ersparnisse
und Kapitalmittel fir die Investitionsfinanzie-
rung zur Verfiigung stehen werden. Dieser
KonsolidierungsprozeB wiirde nur .gefihrdet,
wenn die Stabilitit der Preise erneut dadurch
aufs Spiel gesetzt wiirde, daf auf eine relative
Knapphaltung des Geldumlaufs leichtfertig ver-
zichtet wiirde.

Im ibrigen zeigt eine nihere Analyse der
Produktionsentwicklung im Januar, da8 bisher
auch im Investitionsbereich noch nicht allge-
mein von einer Schrumpfung gesprochen werden
kann. Bei den beiden wichtigen Grundstoffen
Kohle und Eisen sind neue Nachkriegsrekorde
erzielt worden. Die Steinkohlenfsrderung be-
lief sich im Januar auf etwas mehr als 8,2 Mill.
t gegenitber knapp 8,1 Mill. ¢t im Dezember.
Stirker (von 311400 auf 328200 t) ist die
arbeitstigliche Férderung gestiegen, ein Ergeb:
nis, das vor allem auf einen Riickgang der
Fehlschichten, daneben auch auf eine leichte
Erhdhung derBeschiftigtenzahl und der Schicht-
leistung zuriickzufithren ist. Auch die Braun-
kohlenfsrderung ist leicht gestiegen. Da der
Kohlenbedarf rascher wichst als die Férderung,
sind die Haldenbestinde im Januar scharf zu-
riickgegangen. Beachtlich sind die Fortschritte
in der Eisen- und Stahlerzeugung (Roheisen:
Ende Dezember 1948 514000 t, Januar 1949
547 000 't, Rohstahlblscke: Dezember 1948
612000 t, Januar 1949 651 000 t). Auffallend
ist der Anstieg der elektrotechnischen Industrie,
die in der Bizone erheblich ausgebaut wird. Die
Erzeugung dieses Industriezweiges liegt als ein-
zige weit — im Berichtsmonat um rd. 71 v. H.
— iiber dem Stand von 1936. Etwas mehr als
die Erzeugung der beiden grofen Industrie-
gruppen Investitions- und allgemeine Pro-
duktionsgiiter ist bemerkenswerterweise die
Herstellung von Verbrauchsgiitern bereits im
Januar gestiegen — eine, Entwicklung, die sich
kiinftig wahrscheinlich verstirken wird. Nicht
zugenomnien hat im Berichtsmonat allein



Zur Entwicklung der Giterwirlschaft
im Vereinigten Wirtschaftsgebiet
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5. Preise und Lohne

Der seit Dezember zu verzeichnende Riick-
gang der Preise hat sich im Januar fortgesetzt.
Dabei kann aber, abgesehen von einigen Waren
des schwarzen Marktes und einzelnen Giitern
und Leistungen mit hoher Preisreagibilitdt, von
einem Preissturz keine Rede sein. Immer noch
gibt es Marktbereiche — vor allem sind es die
Grundstoffe —, deren Preise nicht gesunken
sind. Doch ist in diesen Fillen fast iiberall der
Anstieg zum Stillstand gekommen.

Auf den Konsumgiitermirkten hat die sin-
kende Preistendenz auf weitere Gebiete iiber-
gegriffen. Zudem ist die lokale und regionale
Streuung der Preise (also die Differenz zwi-
schen den héchsten und niedrigsten Angaben)
nach den vorliegenden Berichten erheblich ge-
ringer und damit das allgemeine Preisbild ein-
heitlicher geworden. Ferner ist fiir die Be-
urteilung der neueren Entwicklung wichtig,
daf sich der Preisriickgang bei den Waren, die
schon frith von dem Umschwung erfaBt worden
sind, in der zweiten Januarhilfte verlangsamt
hat, wovon die folgende (Ibersicht eine recht
gute Vorstellung vermittelt:

Zur Entwicklung der Preise industrieller Fertig-
waren im Einzelhandel

(Angaben des Statistischen Amtes des
Vereinigten Wirtschaftsgebiets)

Von den beobachteten Preis-
reihen sind (in v.H.)
. unverind.
gestiegen gefallen geblieben
2.Dezember-Hilfte 15 21 64
1.Januar-Hilfte 21 51 28
2.Januar-Hilfte 15 28 57

die Erzeugung der Industrie der Steine und Er-
den, deren Produktionsihdex um 10 Punkte ge-
sunken ist, worin offenbar bereits die Schwie-
rigkeiten in der Bauwirtschaft zum Ausdruck
kommen. 4

Innerhalb der Verbrauchsgiiter ist der Riick-
gang der Schuh- und Besohlungspreise als Folge
des Preisfalls bei den Hiuten am auffalligsten.
Bei den Textilwaren erstreckt sich die Senkung
(in erster Linie auf groBere Objekte wie Anziige,
Anzug- und Kleiderstoffe, weniger auf die klei-
neren Artikel. Andererseits ist nicht zu be-
streiten, daB bestimmte Textilwaren, die seit
langem fehlen und von den Konsumenten drin-
gend verlangt werden (z. B. Baumwollgewebe),

,



auch ohne Preissenkung, vielleicht sogar bei
steigenden Preisen ohne Schwierigkeiten Absatz
finden. Solange sich nicht die Produktion
gleichmiBig auf alle Warengebiete verteilt und
eine Befriedigung gewisser Mindestbediirfnisse
efreicht ist, werden solche Differenzierungen
innerhalb der verschiedenen Branchen fortbe-
stehen. :

~ Mit der zunchmenden Geldklemme hat der
ProzeB der Preiskorrekturen iber die Ver-

brauchsgiiter hinausgegriffen. Nahezu alle ver- -

arbeitenden Industrien berichten iiber eine er-
folgte oder bevorstehende Senkung der Preise
und zwar bemerkenswerterweise auch dann,
wenn die Preise der zugehdrigen Grundstoffe
(Kohle, Eisen und dergl) gebunden sind und

mit ihrem Riickgang (infolge der gegebenen

Produktionskosten) in absehbarer Zeit nicht
zu rechnen ist. In diesen Fillen geht die Preis-
senkung auf Kosten der Verarbeitungs- und
Handelsspannen und wird zu Rationalisierungs-
mafnahmen fithren, die in vielen Fillen keines-
wegs umfangreiche Investierungen voraussetzen,
sondern — was bei der gegebenen Lage ungleich
gesiinder ist — die noch immer in reichem
Mafle bestehenden organisatorischen Méglich-
keiten ausnutzen miissen.

Die Schwierigkeiten der Investitionsfinanzie-
rung, die Zuriickzichung gegebener Auftrige
und die Zuriickhaltung bei der Erteilung neuer
Bestellungen {iben einen wachsenden Druck auf
die Preise fiir Investitionsgiiter und -leistungen
aus. So wird berichtet, daB die Angebotspreise
fir baugewerbliche Leistungen in den letzten
Wochen um 30—40 v. H. gesenkt worden sind,
was bei der Schliisselstellung der Bauwirtschaft
auf die Preise ungezihlter Industrie- vmd Hand-
werkszweige fortwirken wird. '

Die Preissenkungen haben es den Arbeit-
nehmern wesentlich erleichtert, sich in der
Stellung von Lohnforderungen auch weiterhin
eine gewisse Zuriickhaltung aufzuerlegen, um
die kiinftige Entwicklung der Lebenshaltungs-
kosten abzuwarten und den Konsolidierungs-
prozed nicht zu stéren. Soweit Lohnerhshun-
gen erfolgt sind, bewegen sie sich in dem Rah-
men, der noch vor der Wihrungsreform von
den Militirregierungen durch die grundsitz-
liche Genehmigung von Zuschligen bis zu
15 v. H., gezogen wurde. Teilweise sind zeit-
lich begrenzte Teuerungszuschlige vereinbart
worden, die nicht in die Kalkulation eingehen
sollen, um die Preisbildung nicht zu beein-
flussen.

Die Entwicklung der Bankenliquiditit seit der Wéhfungsrefom

Von der Wihrungsreform bis Mitte Februar
haben die Geschiftsbanken des westdeutschen
Wihrungsgebiets threr Nichtbankenkundschaft,
vor allem den Wirtschaftsunternehmungen und
“Privaten — nur in geringem Umfange auch der
ffentlichen Hand — nahezu 5 Mrd. DM kurz-
fristige Kredite gewdhrt. Zusammen mit der
hoheitlichen Geldschdpfung atis der Wihrungs-
gesetzgebung vermehrte diese rasche Zunahme
der Bankkredite das Geldvolumen sehr bald so
stark, daB die Preisentwicklung etwa vom
Herbst 1948 ab restriktive Mafnahmen der fiir
die Kreditpolitik verantwortlichen Stellen zu
erfordern begann. Indessen stand der Durch-
filhrung solcher Mafinahmen hindernd im Wege,
daff _die Banken jene starke Kreditexpansion
teilweise- ohne wesentlichen Riickgriff auf das
Zentralbanksystem durchfohren konnten, ob-

wohl sich gleichzeitig der Notenumlauf be-
trichtlich erhShte. Zwei Monate nach der
Wihrungsreform — Ende August — war das
Zentralbanksystem von den Geldinstituten erst
mit rund 175 Mill. DM in Anspruch genom-
men, und auch Ende September waren nur 371
Mill. DM = 11%0 der von den Geschiftsban-
ken an die Nichtbankenkundschaft gewihrten
Kredite vom Zentralbanksystem refinanziert.
Ende September unterhielten die Geldinstitute

. iiberdies bei den Landeszentralbanken noch

(IberschuBreserven in Héhe von 547 Mill. DM,
so daB sie bei gleichmifBiger Verteilung der
Liquiditit das. Zentralbanksystem iiberhaupt
nicht hitten in Anspruch zu nehmen brauchen.

"Erst ab Oktober ging die Verschuldung der
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Geldinstitute bei den Landeszentralbanken iiber
die insgesamt gehaltenen UberschuBreserven



hinaus. Der Bankenapparat hat also in der
ersten Zeit nach der Wihrungsreform iiber eine
auBerordentliche hohe Eigenliquiditdt und da-
mit iiber zunichst fast vollige Unabhingigkeit
vom Zentralbanksystem verfiigt, aber auch
spiter waren nicht wenige Institute noch an-
ndhernd in der gleichen Lage.

1. Die urspriingliche Liquidititsausstattung
der Geldinstitute

Dabei waren die Banken durch die Wih-
rungsumstellung ihrer gesamten Kassenbestinde
mit Ausnahme der Kleingeldzeichen (§ 1 (2)
WG) verlustig gegangen, und auch ihre Altgeld-
guthaben waren fir verfallen erklirt worden
(§ 1 (1) UG). Der einzige Ersatz, den die Wah-
rungsgesetzgebung hierfiir vorgesehen hatte,
war die in § 8 der 1. DVO/WG. enthaltene
Anweisung an die Landeszentralbanken, den
Geldinstituten in Anrechnung auf ihre spite-
ren Anspriiche aus der Geldumstellung 1%0 des
Nennbetrages ihrer in der letzten Monatsmel-
‘dung vor dem 21. Juni 1948 ausgewiesenen
Reichsmark-Verbindlichkeiten aus Kundschafts-
einlagen (ohne Einlagen von Geldinstituten),
also etwa 10 v. H. des urspriinglich zu erwar-
tenden Umstellungsbetrages, auf Deutsche-
Mark-Girokonten gutzuschreiben. Hiermit soll-
ten die Geldinstitute in den Stand gesetzt
werden, den Uberweisungsverkehr in Deutscher
Mark aufzunchmen, ferner die den Unterneh-
mungen gemiB § 17 WG. zustehenden Ge-
schiftsbetrige auszyzahlen — ‘diese wurden
allerdings spiter gemaf § 2 der Bankenverord-
nung voll durch die BdL erstattet —, unauf-
schiebbare Betriebsausgaben zu bestreiten und
vor allem die in Aussicht genommenen Min-
destreserven bei den Landeszentralbanken zu
halten, die anfangs auf 10%o der Sichtverbind-
lichkeiten und 5%6 der befristeten Verbindlich-
keiten einschlieflich Spareinlagen festgesetzt
wurden. Da die in Frage kommenden Reichs-
mark-Verbindlichkeiten der Geldinstitute zu-
letzt am 31. 3. 1948 rund 123 Mrd. RM be-
tragen hatten, diirfte die erwihnte Liquiditits-
gutschrift unter Beriicksichtigung gewisser Kiir-
zungen, die einzelne Landeszentralbanken in

Ubereinstimmung mit § 8 der 1. DVO/WG.
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vorgenommen haben, insgesamt reichlich 1 Mrd.
DM ausgemacht haben.

2. Liquidititsférdernde Faktoren -

So niedrig diese Liquiditatsgutschrift auf
den ersten Blick erscheinen mochte, so
hoch erwies sie sich in Wirklichkeit. Zu-
nichst Jauteten noch fast alle Verbindlichkeiten
der Geldinstitute auf Reichsmark und sie mu8-
ten, bevor sie wenigstens zur Hilfte verfiigbar
wurden — die andere Hilfte ging bestimmungs-
gemidf auf Festkonto (§ 2 UG) —, erst in
Deutsche Mark umgewandelt werden. Sogleich
umwandlungsfihig war nach der Wahrungs-
reform lediglich die sogenannte ,,Sofort-Frei-
gabe” (§ 5 WG) im Gesamtbetrage von schit-
zungsweise 3,4 Mrd. DM. Die iibrigen Ver-
bindlichkeiten dagegen bildeten, obwohl auch
siec. von vornherein in die Berechnung der
Liquiditdtsausstattung einbezogen worden wa-
ren, zunichst iiberhaupt keine Belastung der
Liquiditit der Geldinstitute. Insbesondere wur-
den die noch nicht umgestellten Reichsmark-
Verbindlichkeiten im Anfang (bis August) auch
nicht als mindestreservepflichtig angesehen.
SchlieBlich erwuchs den Geldinstituten ein nicht
unbeachtlicher, wenn auch durch entsprechende
Riickbelastungen im Zuge der Abrechnung wie-
der in Fortfall kommender Liquidititsvorteil
dadurch, daB der durch Anrechnung der Kopf-
und Geschiftsbetrige entstehende Wegfall von
Verbindlichkeiten nur teilweise durch eine
niedrigere Festsetzung der Liquidititsgutschrift
gemif § 8 1. DVO/WG. ausgeglichen wurde.

Neben der als alleinige Liquidititsausstattung
gedachten Interimsgutschrift gemi § 8, 1.
DVO/WG. flossen den Geldinstituten jedoch
sofort noch andere, sehr erhebliche Betrige an
Zentralbankgeld zu. Hier sind zunichst die
insgesamt ungefihr 480 Mill. DM ausmachen-
den Geschiftsbetrige (§ 15 WG.) zu nennen,
die den Geldinstituten — wie bereits erwdhnt —
voll in Zentralbankgeld zu Lasten der Bank
deutscher Linder erstattet worden sind. Da
die betreffenden Mittel von der Kundschaft
nur zum Teil in bar abgehoben wurden, hat
die Gutschrift des vollen Gegenwertes bei der
Landeszentralbank eine weitere Stirkung der



~ Liquiditidt der Geldinstitute — vermindert nur
um die entsprechend dem nicht abgehobenen
Teil erhdhte Mindestreserveverpflichtung — be-
“wirkt.

Des weiteren fithrte der Umstand, daf die
insgesamt ca. 2,7 Mrd. DM ausmachende und
ebenfalls voll in Zentralbankgeld durch Guz-
schrift bei den Landeszentralbanken bzw. der
Bank deutscher Linder zur Verfiigung gestellte
Erstausstattung der &ffentlichen Hand ein-
schlieflich Eisenbahn und Post (§ 15 WG.)
sogleich zu erheblichen Teilen auf bestimmte
Geschiftsbanken, insbesondere auf Girozen-
tralen, . Sparkassen und Regionalbanken, um-
disponiert wurde, zu einer unmittelbaren be-
trichtlichen LiquidititserhShung dieses begin-
stigten Kreises von Geldinstituten. Dariiber
hinaus wirkte die Dotation der &ffentlichen
Hand auch mit ihren zunichst nicht auf
die Geschiftsbanken umdisponierten Teilen
gegeniiber der Gesamtheit der Geldinstitute in
dem Augenblick verfliissigend, als sie ver-
braucht wurde, d. h. die &ffentliche Hand ihre
Verpflichtungen ganz oder teilweise mit diesem
originir geschaffenen Zentralbankgeld bezahlte.
Auch die — zusammen 772 Mill. DM betra-
gende — Dotation der Militirregierungen ist
wenigstens teilweise schon in den ersten Mo-
naten nach der Wihrungsreform in den Ver-
kehr abgeflossen. Die Gesamtsumme der &{fent-
lichen Gelder beim Zentralbanksystem (BdL
und LZB) ist jedenfalls bereits vom 21. Juni
bis 31. Juli 1948 von 3437 Mill. DM auf
1497 Mill. DM gesunken und bis zum 30.
Oktober ist sie weiter auf 1229 Mill. DM
zuriickgegangen. . Abgesehen von der Erhdhung
des Reserve-Solls, die dem damit verbundenen

.‘Einlagenzuwachs bei den Geschéiffsbanken

folgte, ist die Liquiditit der Geldinstitute hier-
durch in entsprechendem Umfang erhsht bzw.
der EinfluB anderer liquiditdtsmindernder Fak-
toren kompensiert worden. -

Ein shnlicher Vorgang wie bei der Aus-
zahlung der Geschiftsbetrige wiederholte sich
schlieBlich bei der Ende August begonnenen
Auszahlung der zweiten Rate des Kopfbetrages
(20 DM pro Person). Diese zweite Rate wurde,
anders als die erste Rate, nur in den Fillen bar
ausgezahlt, in denen die Empfangsberechtigten
keine Bankkonten besaBen; grundsitzlich —
praktisch in 75%o aller Fille — wurde sie jedoch
auf Bankkonten gutgeschrieben. Fiir diese Gut-
schriften erhielten die- Geldinstitute ebenfalls
100%0ige Deckung in Zentralbankgeld. Die

- etwa 700 Mill. DM, die ihnen hierdurch zu-

flossen, sind den Geldinstituten ebenfalls kei-
neswegs voll oder doch zumindest nicht sofort
durch Barabhebungen der Kopfgeld-Gutschrif-
ten seitens des Publikums wieder entzogen
worden (wie es ja auch gerade der Sinn der
Anordnung war, zu erreichen, daB die zweite
Kopfgeldrate nicht sofort fiir den Konsum ver-
wandt wurde). )

" 3. Die Wirkung des originir geschaffenen

Zentralbankgeldes

Die Auswirkung der vorstehend analysierten
Faktoren kommt in der Gegeniiberstellung der
insgesamt hoheitlich-originir geschaffenen Zen-
tralbankgeldmengen mit dem Zentralbankgeld-
umlauf auBerhalb des Bankenapparates zum

" Ausdruck.

Originir geschavffenes Zentralbankgeld

(in Mrd. DM)

Entstehung 30. 6. 31.7. 31.8. 30. 9. 31.10. | 30.11. | 31.12. K 31.1.
Kopfquote 7 1,9 1,9 19 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8
Geschiftsbetrige (einschl. Bahn u.Post)| 0,3 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Dotation der Sffentlichen Hand ' : :
und der Besatzungsmichte 2,2 31 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1
Liquiaitﬁtsausstattung ‘
der Geldinstitute - 0,5 1,0 1,0 1,0 0,7 | 0,7 0,7 0,7
zZusammen ' 4,9 6,6 6,8 7,7 7.4 7.4 7,4 7,4
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Die hoheitliche Schépfung von Zentralbank-
geld gegeniiber Nichtbanken betfug insgesamr,
also einschlieflich der zweiten Rate des Kopf-
betrages und der Dotierung der Besatzungs-
michte 6,7 Mrd. DM; mit der einzigen Aus-
nahme der zweiten Rate Kopfbetrages, die ca.
0,9 Mrd. DM betrug und erst ab Ende August

- ausgeschiittet wurde, stand dieser Betrag so-
gleich nach der Wihrungsreform oder zumin-
dest innerhalb der ersten 4 Wochen danach
voll zur Verfugung. Einschlieflich der bereits
oben erwihnten, ebenfalls innerhalb der ersten
Wochen nach der Reform gutgeschricbenen
1 Mrd. DM Liquidititsausstattung des Banken-
apparates sind es mithin 7,7 Mrd. DM, die an
Zentralbankgeld originir geschaffen wurden.

liquiditdt des Bankenapparates erklirt, freilich
implicite auch schon ihr Riickgang angedeutet.

4. Liquidititsmindernde Faktoren

AuBer dieser bedeutenden Zunahme des Um-
Jaufs an Zentralbankgeld — von 5,6 Mrd. DM
Ende Juli auf 7,6 Mrd. DM Ende Dezember —
bildete vor allem das rasche Wachstum der
Bankeinlagen, das, iiber den gesamten Zeit-
raum gesehen, nicht auf Notenriickfluf, sondern
auf Kreditschopfung und Umwandlung von
RM-Einlagen beruhte, einen weiteren Faktor,
der die Liquiditit der Banken — so hoch sie
auch bis heute im allgemeinen noch immer
blieb — ebenfalls von Anfang an herabdriickte.

Zentralbankgeld-Umlauf im Wihrungsgebiet auBerhalb des Bankenapparates
(in Mill. DM)

I ) Zentralbankgelci 30. 6. 31.7.'} 31. 8. [30‘9. 31. 10. 30.11.!31.12. 31. 1. |
Banknotenumlauf insgesamt 2174|3831 (4178|5358 5885 | 6018 i6319 6167
abziiglich Kassenbestand der Geldinstitute®) 234 293| 291 277 287 ‘ 265 275
Banknotenumlauf auBerhalb der Geldinstitute 3597|3885 | 5067|5608 57316054 |5892
Zentralbankgiroguthaben d. Nichtbankenkundschaft') 2014 12025|1935(1810|1820| 1560|1645
Zentralbankgeldumlauf auBerhalb der Geldinstiture } 5611 ‘ 5910 1 7002 ‘ 7418 ’ 7551 { 7614|7537

| Durch Abgabe von Ausgleichsforderungen durch \ |

| die BAL zeitweilig neutralisiertes Zentralbankgeld - == — | — i — ] 200 ! 150 !

') Stand per 30. 6. nicht bekannt.

Demgegeniiber war der Zentralbankgeldum-
lauf auBerhalb der Geldinstitute!) bis Ende
September erheblich niedriger. Ende Juli betrug
er 5,6, Ende August 5,9 und Ende September
lag er mit 7,0 Mrd. DM immer noch rund 700
Mill. DM unter der zum-gleichen Termin vor-
handenen Gesamtsumme hoheitlich-originir ge-
schaffenen Zentralbankgeldes. Erst Ende Okto-
ber riickte der Umlauf an Zentralbankgeld in
die Néhe des hoheitlich geschdpften Betrages.
Von da an jedoch lag er stindig dariiber, am
Jahresende — unter Hinzurechnung der von
der Bank deutscher Linder erstmals im Dezem-
ber abgegebenen Ausgleichsforderungen — vor-
tibergehend sogar um 400 Mill. DM. Damit
ist die anfinglich auflerordentlich hohe Eigen-

1) Notenumlauf ébzﬁglich Kassenbestand der Geldinstitute
plus Zentralbankgiroguthaben von Nichtbanken.

" Die Liquiditit der Banken sank hierdurch er-
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heblich, da nach den Mindestreserve-Vor-
schriften stets ein bestimmter Prozentcatz der
Einlagen als Guthaben bei den Landeszentral-
banken gehalten werden muB. Dabei wurde
die liquidititsmindernde Wirkung des nicht auf
Kreditschopfung, sondern auf Umwandlung
alter RM-Einlagen zuriickgehenden Teils des
Einlagenwachstums durch den Beschlul des
Zentralbankrats, auch die noch nicht umge-
wandelten RM-Einlagen in die Mindestreserve-
pflicht einzubeziehen, ab August in voller Hdhe
vorweggenommen. Incgesamt hatten die reserve-
pflichtigen Einlagen der Geldinstitute im Januar
die Summe von rd. 11 Mrd. DM, das Reserve-
Soll 1,17 Mrd. DM erreicht. '

In Auswirkung des 4. Gesetzes zur Neuord-
nung des Geldwesens (Festkontenentscheidung)



brachte dann der Oktober eine betrichtliche
‘Kiirzung des originir geschaffenen Zentral-
bankgeldes, indem die Landeszentralbanken ge-
mif BeschluB des Zentralbankrats den Geld-
instituten am 11. Oktober die der Streichung
yon 7/10 der Festkonten entsprechenden 35%o
der mehrfach erwihnten Liquidititsausstattung
des § 8 1. DVO/WG. auf Girokonto zuriick-
belasteten. Dies diirfte fiir die Banken den so-
fortigen Entzug von ca. 350 Mill. DM Zentral-
bankgeld bedeutet haben. Zwar ging als Folge
der Teilstreichung des Festkontos die Reserve-
verpflichtung der Geldinstitute ebenfalls erheb-
lich zuriick, jedoch sank sie nicht im gleichen
Ausmaf wie das Reserve-Soll, da die zuriick-
zuvergiitende Liquidititsausstattung mit 1%
der Reichsmark-Einlagen (= 10%0 der umge-
stellten DMark-Summen) hoher war als der sich
nach dem Anteil von Sicht- und Terminver-
bindlichkeiten errechnende durchschnittliche

Reservesatz, der im September nur 8,2%0 be- °

trug. Bei weiter gestiegenen Bankeinlagen er-
gab sich dann fiir Oktober (im Monatsdurch-
schnitt) fiir die Gesamtheit aller Geldinstitute
ein Reserve-Soll in” Hohe von 843 Mill. DM.
Da Ende Oktober gleichzeitig auch der Umlauf
an Zentralbankgeld wiederum um rd. 400 Mill.
zugenommen hatte, kam es, wie erwihnt, dazu,
daB erstmals seit der Wihrungsreform der Zen-
tralbankgeldumlauf gréfer war als die Summe
des originir geschaffenen Zentralbankgeldes
(vgl. Tabellen 1 und 2). Damit iiberschritt auch,
ebenfalls zum ersten Mal seit der Reform, der
von der Gesamtheit der Geldinstitute in An-
spruch genommene Zentralbankkredit (per Ende
Oktober) den Gesamtbetrag der (lberschufi-
reserven. Hitten die Geldinstitute Dbisher,

gleichmiBige Verteilung der UberschuBreserven
vorausgesetzt (was natiirlich, wie gleich ge-
zeigt werden wird, nicht zutrifft), den Kredit
des Zentralbanksystems i{iberhaupt nicht in An-
spruch zu nehmen brauchen, so waren sie nun-
mehr ab Oktober stindig 3—4 mal hdher beim
Zentralbanksystem verschuldet, als sie ande-
rerseits Uberschufreserven hielten. Im Oktober
waren also die Uberschufireserven, obgleich sie
auf 228 Mill. DM (= 27%o des Reserve-Solls)
zuriickgegangen waren, global betrach-
tet, erstmals entlichen. Bis heute hat sich an
dieser Sachlage grundsitzlich nichts mehr ge-
indert.

5. Kreditkontrolle und flbersdturesérven

Im November stieg die Beanspruchung des
Zentralbanksystems durch die Geldinstitute
nochmals um fast 50% auf 1364 Mill. DM.
Gleichzeitig wuchsen auch die UberschuBreser-
ven wieder auf 343 Mill. DM gleich 41%0 des
Reserve-Solls (im Monatsdurchschnitt). Die
Betrachtung der Globalziffern kénnte demnach
den Anschein erwecken, als sei ein betricht-
licher Teil der Sekundirliquiditit der Geldin-
stitute (vor allem Wechsel) mit Hilfe des Zen-

~ tralbanksystems in Primérliquiditit verwandelt

worden, um dann groflenteils als (lberschu8-
reserve disponibel gehalten zu werden. Viel-
leicht ist die Entwicklung auch tatsichlich in-

folge Befiirchtungen, die man im November -

hinsichtlich einer vermeintlich. bevorstehenden
drastischen DiskonterhShung hegte und die
gewisse vorsorgliche Rediskontierungen der
Geldinstitute ausloste, teilweise in dieser Rich-
tung gegangen.

Entwicklung der Uberschufireserven und _cies Zentralbankkredits der Geldinstitute
’ im Wihrungsgebiet

Uberschufireserven

Reserve- Reserve- Zentralbankkredit
; © Soll Ist o in v.H. der Geldinstitute
Zeitraum in Mill. DM | in Mill. DM | in Mill. DM | 2% in Mll. DM

1948 September *) 921 1468 547 59 .30. Sept. 371
p -Oktober 843 1071 228 27 31. Okt. 871
November }1) 847 1190 343 41 30. Nov. 1364
Dezember 1151 1528 377 33 31. Dez. 1666
1949 Januar 1177 1585 408 35 31, Jan. 1499

') Monatsdurchschnitt gemi$ Meldungen
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Zur Liquiditatslage
der Geldinstitute im Wahrungsgebiet
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Eine gewisse Erschwerung des Riickgriffs auf
das Zentralbanksystem wurde erstmalig Mitte
November dadurch vorgenommen, daB die Re-
diskontmdglichkeiten fiir Bankakzepte wesent-
lich eingeschrinkt und eine allgemein schirfere
Wechselauslese durch die Landeszentralbanken
angeordnet wurde. AuBlerdem wurde ab 1. De-
zember ein Teil der betrichtlichen Uberschui-
reserven der Geldinstitute durch Erhdhung des
Reservesatzes fiir Sichtdepositen an Bank-
plitzen') von 10 auf 15%0 neutralisiert. Das
Reserve-Soll diirfte dadurch um etwa 250 Mill.
DM erhsht worden sein, es belief sich im De-
zember (Monatsdurchschnitt) auf 1151 Mill.
DM. Trotzdem haben die Guthaben der Geld-
institute beim Zentralbanksystem mit 1528
Mill. DM (Monatsdurchschnitt) auch im Dezem-
ber wieder wesentlich- — um 33%0 — Giber dem
Reserve-Soll gelegen, wogegen die Geldinstitute
insgesamt ihre Verschuldung an das Zentral-
banksystem abermals um rund 302 Mill. DM
erhht hatten. Wenn bei dieser Entwicklung
sicherlich auch unerlifliche Vorbereitungen
‘auf den Jahresultimo, der urspriinglich fiir
schwerer gehalten wurde, als er dann schlie8-
lich war, eine Rolle gespielt haben — der Zen-
tralbankgeldumlauf lag Ende Dezember kaum
haher als Ende November, allerd'ngs nach Ver-
kauf von 200 Mill. DM Ausgleichsforderungen
durch die Bank deutscher Linder —, so
bleibt doch wenigstens bei Betrachtung der Ge-
samtzahlen die Frage offen, warum das Zen-
tralbanksystem einerseits {iberhaupt seinen Kre-
dit weiter in so betrichtlichem Au-maf (an-
scheinend zur Aufstockung von Uberschul-.
reserven) zur Verfiigung gestellt hat und warum
andererseits nicht auch die (Iberschufisrecerven
des Dezember wiederum durch eine Mindest-
reservenerhdhung gebunden werden konnten.

Die Antwort ergibt sich aus der sehr un-
gleichmiBigen Verteilung der UberschuBreser-
ven, besonders zwischen den einzelnen Banken-
gruppen, die generelle Restriktionsmafnahmen,
vor allem aber eine Frhdhung der Mindest-
reserven-Sitze schr erschwerte.

Die Tabelle weist aus, daB-die Uberschufireser-
ven in allen Monaten auBerordentlich ungleich
verteilt waren. So konzentrierten sich jeweils

1y Plitze mit Niederlassungen von Landeszentralbanken.
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Verteilung der UberschuBreserven nach Bankengruppen

. UberschuBreserven in v.H.
UberschuBreserven
) bzw. Reserve- der gesetzlichen der Gesamtsumme der
Bankengruppen fehlbetrige (—) Mindestreserven Uberschufireserven
. (in Mill. DM) (Reserve-Soll) aller Bankengruppen
Nov. | Dez. | Jan. | Nov. | Dez. | Jan. | Nov. | Dez. | Jan.
1. Nachfolgeinstitute
von Grofibankfilialen 77,3(116,1 73,1§ 41,5| 41,5] 26,0{ 22,5| 30,9| 17,9|"
2. Regionalbanken 50,5| 31,5(108,7| 43,6].19,4| 65,4| 14,7| 8,4| 26,7
3. Privatbanken 4,51 2,71 3,3! 204 7.9 95| 1,3 0,7 08
4. Girozentralen 135,9/156,3(149,2185,1(177,2|162,4| 39,6 41,5| 36,6
5. Sparkassen 38,0| 21,9| 32,2| 14,7| 6,7| 9,8 11,1, 5,8 7,9
6. Hypothekenbanken 0,6/ 1,0| 2,0i120,0/125,0|166,7| 02| 0,3} 0,5
7.Léndl. Zentralkassen und lindl.
Kreditgenossenschaften 6,21 5,4 5,6| 104| 7,6, 74| 1,8 1,4, 1,4
8. Gewerbliche Zentralkassen 1,7 1,3] 1,3|154,5|100,0| 92,9\ 0,5| 0,3| 0,3
9. Gewerbl. Kreditgenossenschaften 1,2]—2,6| 0,3 2,3/—3,9} 0,4 0,3|—0,7! 0,1
10. Sonstige Geldinstitute 27,31 42,9) 31,8| 34,8 36,3 25,3 8,0{ 11,4 7,8
Insgesamt 343,2[376,5|407,5| 40,5| 32,7 34,7 100,0/100,0]100,0

etwa 40%o aller UberschuBreserven allein bei -

den 21 Girozentralen. Bei diesen aber wird die
Liquiditit vor allem durch die Bewegung der &f-

fentlichen Gelder beeinfluBt, die beispielsweise
im Dezember mit 608 Mill. DM nicht weniger -

als 52%o0 aller Einlagen (Freikonto) der Girozen-
tralen ausgemacht hatten. Auch die Gruppe der
72 Regionalbanken, deren Anteil an den Uber-
" schuBreserven im Januar scharf auf 26,70 an-
gestiegen ist, hatten nach der Dezember-Sta-
tistik mit 452 Mill. DM einen nicht sehr viel
kleineren Betrag &ffentlicher Gelder als die
Girozentralen verwaltet — im Gegensatz etwa

zu den Genossenschaften und Privatbankiers, -

aber auch zu den 30 Nachfolgeinstituten der
GroBbanken, deren &ffentliche Einlagen im
Dezember nur 92 Mill. DM betrugen. Da die
Masse der Sparkassen, der lindlichen und ge-
werblichen Genossenschaften und der Privat-
bankiers iiber keine oder nur geringe Uber-
schufireserven verfiigte, hitte eine abermalige
Erhdhung der Reservesitze sie auferordent-
lich hart getroffen — unter Umstinden auch
das Zentralbanksystem zum Ankauf von Aus-
gleichsforderungen gezwungen —, ohne daf an-
dererseits die erstrebte Wirkung, nimlich die
Absaugung der vorhandenen Uberschufreser-
ven, hitte erreicht werden kénnen.

" Aus dem gleichen Grunde — eben wegen der .

auferordentlich ungleichmifligen Verteilung der

- UberschuBreserven — diirfte auch der optische -
Eindruck weitgehend unzutreffend sein; als
habe die bis gegen Ende Dezember andauernde

" Expansion des Zentralbankkredits in bedéuten-

dem Mafle zum Aufbau von Uberschufircserven
beigetragen. -Selbst wenn die Vermutung zeit-
weise spekulativer Kreditaufnahme der Geld-
institute in gewissem Umfange zutreffen sollte,
so diirfte dennoch die Masse der Uberschuf-
‘reserven weniger von den kreditnchmenden
Banken als vielmehr von anderen Instituten
gehalten worden sein. Auch dies geht aus der
Tabelle der Verteilung der Uberschufireserven
hervor.

Danach ist es erklirlich, daB sich auch im
Januar im wesentlichen das gleiche Bild wie in
den drei vorangegangenen Monaten erhalten
hat: Nicht unbedeutende Uberschufirecerven
auf der einen Seite (408 Mill. DM = 35%0 des
Reserve-Solls), gut dreieinhalb mal hdhere In-
anspruchnahme der Zentralbankkredite ande- ..
rerseits, obwohl im Januar eine spekulative
Kreditinanspruchnahme, etwa wegen befiirch-
teter DiskonterhShung oder verschirfter Kre-
ditkontingentierung, kaum mehr aktuell gewe-
sen sein diirfte. Wohl sind im Januar infolge
zeitweise recht starker Senkung des Zentral-
bankgeldumlaufs den Banken erheblich liquide
Mittel zugeflossen; die Verschuldung der
Banken an das Zentralbanksystem ging jedoch
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nur um 10 v. H. zuriick, wihrend sich die Uber-
schuBreserven in entgegengesetzter Richtung
bewegten, indem sie fast um den gleichen
Prozentsatz ‘stiegen. Dabei wurde ab 1. Januar
1949 die Mindestreservehaltung der Geldinsti-
tute insofern verschirft, als fir die Unter-
schreitung des Reservesolls nicht mehr wie bis-
her ein Sonderzins von nur 1 v. H. iiber Lom-
bardsatz, sondern von 3 v. H. iiber Lombard-
satz an die Landeszentralbank zu zahlen ist.
Wiren die Kreditnehmer und die Halter von
Uberschufireserven im groflen und ganzen
identisch, so hitte ein, stirkerer Abbau
des Zentralbankkredits unter Heranziechung

der Uberschufireserven wohl nahe gelegen.

Die eigenartige Erscheinung, daB verhiltnis-
mifig hohe UberschuBreserven neben einer
gleichzeitig um ein Vielfaches gréferen Ver-
schuldung der Geldinstitute an das Zentral-
banksystem existieren, diirfte nur von zwei
Seiten her abgebaut werden kdnnen. Einmal
durch zweckentsprechende Korrektur der der-
zeitigen ungleichmiBigen Verteilung der of-
fentlichen Guthaben bei Geldinstituten, zum
anderen aber durch Wiederingangsetzung eines
funktionsfihigen Geldmarktes, {iber den die
Bestinde der Geldinstitute an Zentralbankgeld
sich ausgleichen kdnnten.

Der organisatorische Aufbau des Zentralbanksystems?

Das neue westdeutsche Zentralbanksystem ist
in seiner Art in der Welt ziemlich einzigartig.
Was es von fast allen anderen Zentralbank-
systemen unterscheidet, ist vor allem seine
Zweistufigkeit, d. h. die Tatsache, daB sich auf
der Basis der Landeszentralbanken nicht nur,
wie im Federal Reserve System, ein Board als
reine Koordinationsbehérde ohne bankmiBige
Funktionen erhebt, sondern noch einmal eine
Bank — die Bank deutscher Linder —. Die Bank
deutscher Linder ist zwar laut Gesetz die ein-
zige Noten aucgebende Stelle im Wihrungs-
gebiet, sie stellt aber dennoch nicht etwa ,,die”
Notenbank im herkémmlichen Sinne dar, son-
dern eben nur einen Teil des gecamten Zentral-
banksystems, zu dem die Landeszentralbanken
ebenso gehdren wie die Bank deutscher
Linder. Von der fritheren- Reichsbank, die,
wie die meisten Notenbanken der Welt,
ausgesprochen zentralistisch war, unterschei-
det sich das neue Zentralbanksystem aufer
durch diese Zweistufigkeit aber vor allem
noch durch seinen fdderativen Charakter.
Das foderative Prinzip kommt zum Ausdruck
in der Errichtung je einer selbstindigen Zen-
tralbank in den 11 Lindern der Westzonen
und in der Festlegung der gemeinsamen

1) In einer der nichsten Nummern des Monatsberichts
wird die Funktionsweise des Zentralbanksystems
dargestellt werden, i

Bankpolitik durch einen ,,Zentralbankrat, der
seinerseits ebenfalls ein getreues Spiegelbild der
f3derativen Struktur des Zentralbanksystems

‘ darstellt.
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Die Landeszentralbanken wur-
den nacheinander in den Lindern der West-
zonen in der Zeit von Ende 1946 -bis Anfang
1948 durch Gesetzgebung der Militirregierun-
gen oder der jeweiligen Landesregierung ins
Leben gerufen. Ein einheitliches und fir alle
Landeszentralbanken des Wihrungsgebietes
verbindliches Landeszentralbank-Gesetz ist in
Vorbereitung. Die Landeszentralbanken sind
juristische Personen des &ffentlichen Rechts und
haben die Stellung von Landesbehdrden; sie
sind befugt, in jhrem Lande Zweiganstalten zu
errichten, Zur Zeit bestehen in den 11 Lindern
des westdeutschen Wiahrungsgebietes insgesamt
60 selbstindige und 199 unselbstindige Bank-
anstalten der Landeszentralbanken. IThre rdum-
liche Verteilung iiber das westdeutsche Wih-
rungsgebiet ist aus dem Ubersichtsplan auf der
folgenden Seite zu erschen. Aus dieser Dar-
stellung ldBt sich auch unschwer ein Bild ge-
winnen iber die verschieden grofie Bedeutung
der einzelnen Landeszentralbanken im Verhilt-
nis zueinander, ein Bild, das sich ziffernmiBig
in gewissem Umfang in der unterschiedlichen
GroBe der Bilanzsumme der einzelnen Landes-



Das Niederlassungsnetz des Zentralbanksystems
(Sltz der BdL,der ZB und LZB-Niederiassungen)
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zentralbanken widerspiegelt und nach den Aus-
weisen per Ende 1948 wie folgt aussicht:

Bilanzsumme

Nordrhein-Westf. (Diisseldorf) 1 200 Mill. DM

Bayern (Miinchen) 800 .
Niedersachsen (Hannover) . 500 ,,
Wiirttemberg-Baden (Stuttgart) 400 .
Hamburg 400
Hessen (Frankfurt) 300,
Rheinland-Pfalz (Kaxserslautern) 300 »
Schlesw1g-Holste1n (Kiel) 200,
Bremen . 200 ’
Baden (Frelburg) . 100 »
Wiirttbg. -Hohenz (Reuthngen) 100 ,,

. 4500 M111 DM

Die Landeszentralbanken werden von einem
Vorstand geleitet, der aus einem Prisidenten
(bei den Landeszentralbanken der franzdsischen
Zone Generaldirektor genannt), dessen Stell-
vertreter und der erforderlichen Anzahl von
Mitgliedern besteht. Der Prisident und der
Vizeprasident werden auf Vorschlag des
Finanzministers vom Ministerprisidenten er-
nannt, die {ibrigen Mitglieder werden wvom
Verwaltungsrat bestimmt. Die Amtsdauer der
Mitglieder des Vorstandes betrdgt fiinf Jahre,
wiederholte Bestellung ist zulissig.

Der Verwaltungsrat der Landeszentralbanken
stellt die Grundsitze der gesamten Geschifts-
politik der Landeszentralbank auf, soweit nicht
direkte Anweisungen der Bank deutscher Lin-
der, die in Ausfithrung der Beschliisse des Zen-
tralbankrats erlassen werden, zu befolgen sind.
Er setzt sich zusammen aus einem eigenen Vorsit-
zenden, ferner dem Prisidenten der Landeszen-
tralbank als stellvertretendem Vorsitzenden und
sicben weiteren Mitgliedern: dem Leiter der
Bankaufsichtsbehdrde, je einem durch die zu-
stindigen Fachminister ernannten Vertreter der
gewerblichen Wirtschaft, der Landwirtschaft und
Arbeitnehmer sowie schliefilich Vertretern der
privaten, der Sffentlich-rechtlichen und der ge-
nossenschaftlichen Kreditinstitute, als der im
Gesetz vorgesehenen kiinftigen Anteilseigner
der Landeszentralbanken.l) Durch diese breite

Insgesamt

1) Der Verwaltungsrat der Landeszentralbanken der fran-
zbsischen Zone weist gegeniiber der Regelung in der
anglo-amerikanischen Zone teilweise eine andere Art der
Zusammensetzung auf; auch z&hlt der Verwaltungsrat
hier bis zu 12 Mitgliedern.
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Streuung in der Zusammensetzung des Verwal-
tungsrates ist die Mitbestimmung der Wirt-
schaft an der Festsetzung der Geschiftspolitik
der Landeszentralbanken gewihrleistet.

Die Hohe des Grundkapitals der Landeszen-
tralbanken ist in den einzelnen Landeszentral-
bankgesetzen festgelegt worden.

Es betrigt in

Nordrhein-Westfalen 50 Mill. DM
Bayern 50
Niedersachsen 40
Wﬁrttemberg-Baden 30
Hessen. . 30 »
Rhemland-Pfalz . 20,
Hamburg . o,
Schleswig- Holstem . 0,
Bremen 10 »
Baden - 10
Wurttemberg Hohenzollem 1o,
Insgesamt . 270 Mill. DM

Das Grundkapital wurde zunichst durch eine
Kapitaleinlage des betreffenden Landes auf-
gebracht. Die aus dieser Kapitaleinlage sich er-
gebenden Rechte des Landes werden vorliufig
vom Finanzminister wahrgenommen. Es ist je-
doch gesetzlich bestimmt, daf das Grundkapi-
tal in absehbarer Zeit (nimlich bis 1952) von
den Geldinstituten des betreffenden Landes
iibernommen werden muf.

Der jahrliche Reingewinn der Landeszentral-
banken wird in erster Linie zur Bildung gesetz-
licher Riicklagen verwandt. Danach wird an
die Anteilseigner des Grundkapitals ein Ge-
winnanteil von hdchstens 4% des Grundkapi-
tals ausgeschiittet. Ein etwa noch verbleibender
Rest kann dann entweder durch Beschluf des
Verwaltungsrates und mit Genehmigung des
Finanzministers zur Bildung freier Riicklagen
verwandt werden, oder er fillt dem Lande zu.

DieBankdeutscher Linder wurde
als Bank der Landeszentralbanken und als
Spitzeninstitut des westdeutschen Zentralbank-
systems am 1. Mirz 1948 durch gleichlautende
Gesetzgebung der amerikanischen wund briti-
schen Militirregierungen gegriindet (Gesetz Nr.
60 bzw. Verordnung Nr. 129). Die Landeszen-
tralbanken der franzdsischen Zone wurden in



{tbereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Gesetzes durch Verordnung Nr. 155a mit Wir-
kung vom 25. Mirz 1948 an die Bank deutscher
Linder angeschlossen. Eine Neufassung des Ge-
setzes iiber die Errichtung der Bank deutscher
Linder erfolgte mit Wirkung ab 1. November
1948, sein nur in unwesentlichen Teilen ab-
geinderter Text bildet nunmehr die Rechts-
grundlage dieser Bank.!)

Die Bank deutscher Linder ist eine Korper-
schaft des offentlichen Rechts mit dem Sitz in
Frankfurt a. M. Sie unterhilt keinerlei Zweig-
niederlassungen, Tochtergesellschaften oder an-
gegliederte Unfernchmungen, da sie lediglich
Bank der Landeszentralbanken, Zentrale fiir das
deutsche Auslandsgeschift und ,.fiseal agent*
der Verwaltung des Vereinigten Wirtschafts-
gebiets bzw. der Linder der franzdsischen Zone
sein soll2) Thr Personalbestand betrigt z. Z.
etwa 900 Personen, wihrend sich die Zahl
der bei den Landeszentralbanken Beschiftigten
auf ungefihr 5500 belduft. '

Die Bank wird geleitet durch das Direkto-
rium. Die allgemeine Geschiftspolitik, also vor
allem die Kreditpolitik des Zentralbanksystems,
wird bestimmt durch den Zentralbankrat. Der
Zentralbankrat unterliegt jedoch gegebenen-
falls Anordnungen von seiten der Alliierten
Bank-Kommission, die das Aufsichtsorgan der
drei Militdrregierungen des Wihrungsgebiets
darstellt. Weisungsrechte politischer Stellen des
Vereinigten Wirtschaftsgebiets oder der Linder
dagegen bestehen nicht.

Das Direktorium stellt das Exekutivorgan
der Bank dar. Es besteht aus dem Prisidenten,
seinem Stellvertreter und zur Zeit vier weite-
ren Mitgliedern. Alle Mitglieder werden durch

1) Das Gesetz ist abgedruckt in Ni. 3 / Jahrgang 2 der
,Mitteilungen der Bank deutscher Linder™.

%) Niheres hieritber wird der Aufsatz iiber die Funktions-
weise des Zentralbanksystems enthalten. Hier sei nur er-
wihnt, daB die Kreditgewadhrungsbefugnisse der Bank
deutscher Linder gegeniiber der &ffentlichen Hand eng
begrenzt sind. Mitte Februar 1949 standen ibrigens keine
Kassenkredite an die Verwaltung des Vereinigten Wirt-
schaftsgebietes oder ein Land der franzésischen Zone aus.

den Zentralbankrat auf fiir eine vom Zentral-
bankrat festzusetzende Amtszeit gewdhlt. Bei
der Wahl des Prisidenten und seines Stellver-
treters stimmen jedoch nur die Landeszentral-
bankprisidenten ab. Der Prisident des Direk-
toriums ist dem Zentralbankrat fiir die -Durch-
filhrung ‘der von ihm gefaBten Beschliisse ver-
antwortlich. Er wird dabei von den iibrigen
Mitgliedern des Direktoriums beraten und un-
terstlitzt. Das Direktorium ist also nicht, wie
das frithere Reichsbankdirektorium, ein kolle-
giales Gremium, sondern Verantwortlichkeit
und Entscheidungsbefugnis sind beim Prisiden-.
ten konzentriert. Willenserklirungen der Bank

“bediirfen indes der Unterschrift je zweier Mit-
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glieder des Direktoriums.

Der Zentralbankrat wird gebildet aus einem
Prisidenten, der von den 11 Landeszentralbank-
prisidenten gewidhlt wird, dem Prisidenten des
Direktoriums der Bank deutscher Linder und
den Prisidenten der angeschlossenen Landes-
zentralbanken, zur Zeit also aus 13 Mitgliedern.
Die Beschliisse des Zentralbankrats werden mit
einfacher Stimmenmehrheit gefat; im Falle der
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme sei-
nes Prisidenten. Eine Ubertragung der seiner
Kompetenz unterworfenen wichtigsten Auf-
gaben auf andere Stellen ist nicht zulissig.

Das Grundkapital der Bank deutscher Linder
betrigt 100 Mill. DM, die von allen Landes-
zentralbanken gezeichnet sind. Diese Anteile
sind jedoch nur als vorldufige anzuschen, eine
endgiiltige Neuregelung soll bis zum 1. Mirz
1950 erfolgen. '

Der Jahresreingewinn ist, nach Bildung der
vom Zentralbankrat zu bestimmenden Riickstel-
lungen, zur Bildung einer gesetzlichen Riicklage
zu verwenden, jedoch jeweils nur in Hohe von
20%0 des Grundkapitals und nur so lange, bis
die gesetzliche Reserve die Hohe des Grund-
kapitals erreicht hat. Ein dariiber hinaus ver-
bleibender Reingewinn wird an die angeschlos-
senen Landeszentralbanken im Verhidltnis ihrer
Kapitalbeteiligungen ausgeschiittet.



Die bankstatistischen Frhebungen der Bank deutscher Linder
und der Landeszentralbanken ¥

Nach dem Zusammenbruch im Jahre 1945
gingen die Funktionen, die die Reichsbank und
das Reichsaufsichtsamt fiir das Kreditwesen bei
der Sammlung und Verdffentlichung von stati-
stischem Material iiber die deutschen Banken
ausgeiibt hatten, auf die Militdrregierung iiber.
Erst im Jahre 1948 wurde die Zustindigkeit
fiir die Bankenstatistik wieder einer deutschen
Stelle iibertragen. Auf Grund des § 17 ihres
Griindungsgesetzes regelt nunmehr die Bank
deutscher Linder ,.die Erhebung, Zusammen-
stellung und Auswertung von Statistiken auf
dem Gebiete des Geld- und Bankwesens und
erliBt Vorschriften fiir die seitens der an-
geschlossenen Landeszentralbanken auszufith-
renden Vorarbeiten”. Bis zur Wiahrungsreform
behielt sich jedoch die Militirregierung die
Entscheidung iiber eine Anderung der von ihr
eingefithrten Formulare vor.

Die Neuordnung des Geldwesens erforderte
eine vollige Umgestaltung der Statistik. Mehr
denn je kam es vor allem auf eine schnelle
Unterrichtung der fiir die Kreditpolitik verant-
‘wortlichen Stellen und der Offentlichkeit an.
Um dem Rechnung zu tragen, wurde von der
Bank deutscher Linder in Zusammenarbeit mit
den Landeszentralbanken eine wéchent-
liche Bankenstatistik -eingerichtet,
die sich im Interesse eines raschen Anfalls
naturgemdf nur auf eine begrenzte Zahl von
Instituten stiitzen konnte. Im Einvernehmen
mit den Landeszentralbanken wurden hierfiir
112 Geldinstitute (zwischen 5 und 17 in jedem
Lande) aus fast allen Bankengruppen ausgewihlt.
Diese sogenannten , Reprisentativinstitute™ be-
richten wdchentlich (oder genauer zum 7., 15.,
23. und 30. eines jeden Monats) an ihre Lan-
deszentralbanken, die die aus ihrem Bezirk ge-
meldeten Zahlen telefonisch oder telegraphisch
an die Bank deutscher Linder weitergeben. Das
Ergebnis wird bereits 8—10 Tage nach dem
jeweiligen Stichtag zur Verdffentlichung an die
Presse weitergeleitet, in #dhnlicher Weise wie

1) Vgl. hierzu Abschnitt II im Statistischen Teil der
Monatsberichte.

25

die wdchentlichen Ausweise der Bank deutscher
Linder.

Wie jede statistische Teilerhebung, so ist
auch ,,die Wichentliche Bankenstatistik fiir das
westdeutsche Wahrungsgebiet’ nicht frei von
Mingeln. Thr Aussagewert ist begrenzt, da sie
von den mehr als 3500 berichtspflichtigen
Geldinstituten des- Wihrungsgebiets nur 112
Banken und Sparkassen erfaft. Mit rund
35 v. H. aller Einlagen und ungefihr 40
v. H. der kurzfristigen Kredite an die
Nichtbankenkundschaft ist ihr Anteil am
Geschiftsvolumen des gesamten Banksystems
jedoch groB genug, um in Erginzung zu
den Ausweisen des Zentralbanksystems als
brauchbarer Mafstab fiir die Beurteilung der
wichtigsten geld- und kreditpolitischen Vor-
ginge dienen zu kdnnen. An Hand der Ergeb-
nisse der monatlichen Bankenstatistik wird der
Reprisentationsgrad der wéchentlichen Erthebung
iiberdies laufend iiberpriift. Ein halbes Jahr lang
(Juli—Dezember 1948) sind bei den Haupt-
positionen: den Krediten an die Nichtbanken-
kundschaft und den Einlagen nur geringe
Schwankungen aufgetreten. Die tendenzielle
Entwicklung des Bankkredit- und des Bank-
geldvolumens kann daher auf Grund der Fr-
gebnisse der wdchentlichen Statistik. ziemlich
zuverldssig geschitzt werden.

DiemonatlicheBankenstatistik
— die zweite grofie bankstatistische Erhebung
der Bank deutscher Linder und der Landes-
zentralbanken — zicht alle Geldinstitute in die
Berichtspflicht ein, deren Bilanzsumme am 31.
Mirz 1948 (letzter Zwischenausweistermin vor
der Wihrungsreform) 2 Mill. RM oder mehr
betrug. Die Tatsache, daf die weitergehende
Berichtspflicht der fritheren Militirregierungs-
statistik nur- allmdhlich eingeschrinkt wurde,
hatte zur Folge, daB die Zahl der erfafiten
Institute von Juli bis Oktober 1948 um 627
abgenommen hat. Da der Anteil der heute nicht
mehr berichtenden Institute — in der Mehr-
zahl Spar- und Darlehenskassen — an der Ge-
samtbilanz aller Banken verschwindend gering



Zum Reprisentationswert der wdchentlichen Bankenstatistik-fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet
(Prozentualer Anteil der 112 Geldinstitute an der monatlichen Gesamterhebung der BdL und der LZB)

. 1948

Juli August | Septemb. | Oktober | Novemb. | Dezember
Barreserve 536 | 47,3 | 350 | 364 | 43,2 | 390
1. Kassenbestand 26,9 | 263 | 25,1 | 26,7 | 251 | 27,2
2. LZB-Guthaben 57,7 { 51,6 | 37,3 { 39,2 47,0 | 41,0
Nostroguthaben . 36,2 |' 41,2 | 46,3 | 52,1 | 4822
Ausgleichsforderungen . . . . 23,6 | 25,1
Kredite insgesamt 404 | 459 | 486 | 46,2 | 43,6 | 42,8
1. kurzfristige Kredite insgesamt 40,4 | 45,9 | 48,6 | 46,2 | 45,0 | 44,8
a) an die Nichtbankenkundschaft insgesamt 42,8 | 38,5 | 40,1 | 37,4 | 37,9 | 38,8
a') an Wirtschaftsunternehmen und Private 412 | 38,4.| 40,9 | 38,8 | 396 | 40,7
a®) an die 5ffentliche Hand - 64,6 | 40,0 | 27,6 | 19,7 | 144 | 10,5
b) an Geldinstitute . 1. 93,0 841 | 780 | 744 | 704
2. mittel- und langfristige Kredite insgesamt . . . 14,1 | 19,6
a) an die Nichtbankenkundschaft 15,1 | 20,7
b) an Geldinstitute . . . . 8,1 7,0
Einlagen insgesamt 37,7 | 35,7 | 33,6 | 33,7 | 35,5 | 345
1. Einlagen der Nichtbankenkundschaft insgesamt 34,2 | 32,0 30,8 | 31,7 | 33,0 | 32,7
a) auf Anlagekonto - . . . . 21,4 | 23,8
b) auf Festkonto 31,8 ) 28,0 | 26,9 | 240 | 224 | 19,1
" ¢) auf Freikonto 35,7 | 34,1 330 | 33,5 34,1 | 33,6
c') der 8ffentlichen Hand 42,2 | 4571 | 49,0 | 52,9 |" 54,8 | 52,3
¢?) sonstiger Gliubiger 34,1 34,4 32,3 32,0 31,8 32,2

¢®) Spareinlagen 12,5 | 13,0 | 13,4 | 13,4 | 13,7°] 149
2. Einlagen von Geldinstituten insgesamt 53,8 | 57,2 | 54,1 | 49,4 | 53,9 | 48,6
Geschitzter Betrag der noch umzustellenden Verbindlichkeiten . . . 33,1 21,4 | 19,9
Aufgenommene Gelder . 322 | 37,7 | 39,0 | 39,7 | 44,7
Wedhselbestand 47,7 | 53,7 | 58,0 | 56,7 | 57,1 | 57,9
‘1. eigene Akzepte . . 57,1 58,3
2. fremde Bankakzepte 80,4 | 85,0
3. Debitorenziehungen 32,7 | 37,9
" Eigene Akzepte im Umlauf - 44,6 47,1
Eventualverbindlichkeiten aus weiterbegebenen Wechseln 41,0 |- 39,1

war, ist durch ihren Wegfall die Vergleichbar-
keit der statistischen Reihen fast gar nicht be-
eintrichtigt worden. Wihrend die wdchent-
liche Bankenstatistik allgemeine Entwicklungs-
tendenzen, die sich im Geld- und Kreditsektor
anbahnen, frithzeitig erkennen 1dft, ermdglicht
die umfassende ‘Monatsstatistik eine griindliche
Analyse der Verhiltnisse in den einzelnen Lin-
dern und innerhalb der verschiedenen Banken-
‘gruppen. Die Erhebung bezieht sich jeweils auf
das Monatsende, ihre Ergebnisse sind im allge-
meinen etwa 4 Wochen nach dem jeweiligen
Stichtag verfiighar. Das gesamte anfallende
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Material wird im statistischen Teil der vor-
liegenden ,,Monatsberichte'! verdffentlicht und
soll in Zukunft vierteljihrlich — ebenfalls im
Rahmen der ,,Monatsberichte’* — kommentiert
werden. Ein Kommentar iiber die Ergebnisse
der Statistik fiir August, September und Ok-
tober 1948 ist in den , Mitteilungen der Bank
deutscher Linder®, ein solcher iiber die Ergeb-
nisse fiir November 1948 in der Januar-
Nummer der ,,Monatsberichte” erschienen.
Diese Kommentare konnen weiteren Kreisen
zur Anleitung fiir die Auswertung der monat-
lichen Bankenstatistik dienen.



Statistischer Teil

I. Zentralbank-Ausweise

Ausweis der Bank deutscher Linder »
Betrige in Mill. DM

Aktiva

Guthaben bei Sonstige Lombard- i )

au.sl. Banken Konten Aus- forderungen Vor]auﬁge Interims-

Datum einschl. der lind. gegen Kassen- | Ausgleichs- forderungen Sonsti

Guthaben Ab za(r] Zah- | Wechsel | Ausgleichs- vor- forderungen gegen die Xﬁz.lge
im Ralmen des X:xslal:::lgs- lungs- forderungen | schiisse gegen die |Landeszentral-| * va
von Handels- chifi mittel®) gegen die Sffent]. Hand banken
abkommen %) geschalts Sffentl. Hand

1 | 2 3 4 5 6 7 8 9

1948 . .
7. 9. 580,9 706,6 — 2,7 16,9 20,0 3658,6 3619,3 192,7
30, 9. 622,2 848,2 — 1 209,0 879,7 —_ 4322,5 1222,1 257,5
30. 10. 763,5 1014,3 — 567,4 1019,6 — 4593,3 - 842,1 193,5
7. 11. 778,8 1060,8 — 584,8 1027,1 —_ 4585,8 844,8 188,1
15. 11. 799,6 1106,3 — 658,1 854,7 25,0 4609,2 816,8 182,0

23.11. 823,5 1142,0 0,0 753,2 737,9 25,0 4614,1 821,0 2222
30. 11. 843,1 1214,6 0,0 881,6 822,2 50,0 4743,6 686,8 163,9

7. 12. 848,5-. 1268,4 0,0 983,7 775,9 50,0 4743,6 679,7- | 171,3
15.12. 919,9 1369,4 0,0 955,2 742,2 50,0 4749,8 673,3 157,5
21. 12. 949,1 1415,6 0,0 976,2 762,8 50,0 4750,3 673,2 158,5
31. 12. 983,1 1538,6 0,0 | 1106,7 862,1 42,0 4568,1 661,5 360,1

1949 , ‘

7. 1. 1013,9 1569,0 0,0 [1017,6 802,9 42,0 4618,1 661,5 330,3
15. 1. 1076,9 1649,1 0,2 981,9 648,9 25,0 4618,2 661,7 329,4
23. 1. 1096,6 17¢0,7 0,2 956,9 597,7 15,0 4620,8 660,3 322,8
31. 1. 1113,2 . 1770,2 0,2 824,2 904,9 28,0 4623,9 657,4 294,0

7. 2. 1114,6 1812,5 0,2 884,0 840,9 —_ 4746,6 635,1 297,9
15, 2. 1.124,8 1898,6 0,2 891,9 726,6 — 4747,3 634,9 303,3

Passiva
davon
Dienst- Sonstige
Aus- | Finlagen stellen der Verpflich- | Konten Grund- | Son-
Datum gegebene | insgesamt | |ndes. | Verwal- Be- |Andere]: tlv;nggn Alfufck kapital | stige | Bilanz-
Bank; (Spalte '| general. | tumgdes |Gounoc | Fin. | g;‘;’;en lun:hes‘ der Pas- | summe
noten *) 12-15) | - panken Ver&;?rxtg_ten michte | lagen JELA Auslands- BdL siva
schafts- geschiifts
gebietes
10 I 11 12 13 14 15 16 17 | 18 19 20
1948
7. 95 |4897,5 | 2414,6 | 1421,7 | 482,1 | 496,3 | 14,5| 580,9 804,5 | 100,0 0,2| 8797,7
30. 9. 5358,1 | 1311,0 356,2 474,4 | 472,7 | " 7,7 621,8 969,7 | 100,0 0,6| 8361,2
30. 10. 5885,3 | 1289,2 459,0 | 419,8 | 370,9 | 39,5 | 759,7 958,2 | 100,0 1,3 8993,7
7. 11, 5930,6 [ 1276,5 517,2 353,9 | 369,1 | 36,3 775,8 985,9 | 100,0 1,4| 9070,2
15.11. 5829,3 | 1346,5 540,3 398,1 | 369,1 ! 39,0| 796,4 977,7 | 100,0 1,8) 9051,7
23. 11. 5647,8 | 1564,9 741,8 416,7 | 369,1 | 37,3 820,2 | 1004,0 | 100,0 2,0| 9138,9
30. 11. 6017,5 | 1385,4 543.9 415,3 | 369,2 | 57,0 839,6 |1061,1 | 100,0 2,2| 9405,8
7.12. 6089,6 | 1378,2 635,1 297,9 | 369,1 | 76,1 | 844,6 |1106,2 100,0 2,5 9521,1
15. 12. 5984,5 | 1416,9 603,2 407,8 | 369,9 | 36,0 915,1 {1198,2 | 100,0 2,61 9617,3
21. 12. 6028,7 | 1448,9 711,2 334,0 | 369,9 | 33,8 | 944,1 | 1211,3 | 100,0 2,71 9735,7
31. 12. 63194 | 1247,7 675,5 | 168,6 | 362,3 | 41,3| 977,8 | 1375,9 | 100,0 |101,4]10122,2

1949

7. 1. 6240,2 | 1249,7 711,5 133,3 | 362,2 | 42,7|1008,6 | 1358,1 | 100,0 | 98,7|10055,3
15, 1. 6029,5 | 1218,2 678,4 128,9 | 363,3 | 47,6 | 1071,5 [ 1464,1 | 100,0 |108,0] 9991,3
23, 1. 6829,2 | 1362,1 875,0 74,0 | 364,5 | 48,6 | 1090,3 | 1474,7 | 100,0 | 114,7| 9971,0
31. 1. 6166,6 { 1111,5 649,5 56,0 | 364,5 | 41,5|1106,7 | 1620,5 | 100,0 |110,8|10216,1

7. 2. 6176,0 | 1157,1 669,6 77,5 | 365,9 | 44,1 |1107,0 | 1676,5 | 100,0 |115,2(10331,8
15. 2. 5959,3 | 1294,7 801,0 80,9 | 365,7147,1|1105,0 | 1748,4 | 100,0 | 120,2/10327,6

1) Zur, Erklarung der einzelnen Positionen siche den Aufsatz ,Die Ausweise der Bank deutscher Linder” in
»Monatsberichte der Bank deutscher Linder”, Januar 1949,

2) Erster Stichtag, fiir den cin Ausweis verdffentlicht wurde.
3) Fir die Militarregierungen verwaltete Guthaben. B
%) AuBerdem sind gemiB Anordnung der Militirregierungen der Wihrungskommission Berlin DM 407 352 000
zur Verfiigung gestellt worden.
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Konsolidierter Ausweis der Bank deutscher

Betrige in
Aktiva
darunter
Guthaben
. Schatz-
1.].3 eé.a:;,s- Sonstige Aus- wechsel
alr; 1sk en Konten lindi- Post- u. kurz- : gegen
Datum : a;ﬂ eg zur Ab- sche scheck- Wechsel fristige Lombard- Ausgleichs-
ecl_’ns hab er wicklung Zah- konto- und - Schatz- forde- forde-
. ul{ ﬁ en des lungs- Gut- Schecks anwei- rungen rungen
ImRahmen Auslands- mittel haben sungen gegen gl]e
H ";10? ab.” geschifts ) der offentliche
k:;:mfesn 2)' Linder Hand
1 | 2 3 4 5 6 7 8
1948 l
30. September 622,1 | 848,2 — 60,2 350,2 0,1 103 [N 10,2
31. Oktober 763,6 1014,3 — 66,7 778,0 0,6 59,7 59,5
30.November . 843,0 1214,6 0,0 29,5 1231,6 0,1 95,2 83,6
31. Dezember 983,1 1538,6 0,0 129,2 1461,0 0,5 167,2 132,1
1949 -
31. Januar 11132 1770,2 0,2 69,9 1297,0 1,1 162,3 122,0
Passiva
davon
davon
: Geld- Geld- .. .
Datum Aus- Iilsn]:lgtzn institute |- institute oge:n tliche
- . gegebene | gz 53, | innerhalb | auBerhalb orper- Gemeinde | sonstige
Banknoten 2 8 u '2 9)' des des - scé';aflten Besatzungs-| Staats- und Sffentliche
. Wihrungs- | Wihrungs- (Spalte | machte kassen '~ | Gemeinde-| Korper-
gebietes gebietes 24-27) verbipde schaften
19 20 21 R 24 25 26 27
1948 )
30, September 5358,1 3261,3 1301,6 23,8 1676,4 | 579,2 465,7 28,8 602,7
31. Oktober 5885,3 2846,3 1008,3 28,7 1585,4 | 479,9 438,9 60,3 606,3
30, November 6017,5 3313,3 1461,9 30,8 1572,4 | 492,5 374,1 86,3 619,5
31.Dezember 6319,4 3132,3 1532,7 39,8 1335,1 455,3 452,7 66,0 341,1
1949
31. Januar 6166,6 3118,2 1439,9 34,6 1413,3 | 489,7 623,0 62,5 238,1

1) Zur Erkléirﬁng der einzelnen Positionen siche den Aufsatz ,Die Ausweise der Bank deutscher Linder” in ,Monatsberichte der Bank

deutscher Linder”, Januar 1949.

%) Fiir die Militérregierung verwaltete Guthaben.
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Linder und der Landeszentralbanken

Mill. DM
I Aktiva
davon an darunter
—_— Forde- Interims-
rungen forderung.
1: gegen die | gegen die
K:’S‘s’? i sonstige Wi ngekaufte Beteglegrung bI.-Iﬂer:ltlidle et
ii Militér- e ert- a u and aus institute Sonstige
schiisse rle]i: Linder °ﬂfe“tl' papiere Ausgleichs- LZB der Neu- aus der Aktiva
(Spalte 10, g a Kérper- forde- an der
11und 12) rungen P BdL ordnung Aus-
] schaften rungen des stattung
Geld- mit neuem
wesens Geld
9 | 10 | n 12 | 13 14 15 16 17 18
35,3 1,0 27,5 6,8 11,4 11,4 100,0 7833,7 526,5 372,6
| 27,8 1,0 16,7 10,1 32,8 32,5 100,0 7778,4 211,1 219,0
93,6 0,8 37,0 55,8 36,5 36,5 100,0 - 7687,1 190,5 207,6
98,5 0,7 34,6 63,2 ! 38,3 38,2 100,0 7520,7 143,0 306,0
67,8 0,5 6,9 60,4 ' 39,6 39,5 100,0 7592,0 105,5 295,7
Passiva
davon
. Schwebende
- Sonstige
sonstige sonstige V:fPﬂl&P K ontizgn Grund- ChVer-
Giro- Giro. ungen . . rechnungen .
kulrl;g en kuggen in vzvlllé( lfl\:;g dtipéﬁll. Riick- innerhalb Sonstige Bilanzsumme
innerhalb auBerhalb Devisen des und der stellungen des Passiva
des des gegen Auslands- LZB Zentral-
Wihrungs- | Wihrungs- JEIA geschifts bank-
gebietes gebietes systems
28 29 | 30 31 32 33 34 | 35 36
256,2 3,3 621,7 969,7 370,0 0,6 99,5 89,7 10770,6
221,5 2,4 759,6 958,2 370,0 92,5 186,4 36,9 11052,0
245,8 2,4 839,6 1061,1 370,0 6,5 77,4 43,9 11729,3
222,1 2,6 977,8 1375,9 370,0 6,5 135,3 168,7 12 486,1
227.,6 2,8 1106,7 1620,5 370,0 6,5 37,0 189,0 12614,5




Monatsauswelse der Landeszentralbanken

Betrige in
Bayern Hessen Warttemberg- Bremen
Baden
Aktiva: »
Giroguthaben bei der BdL 60,3 75,0 41,2 78,3
Nostroguthaben 1,9 . 2,3 0,1 0,3
Wechsel und Schecks 30,8 31,0 20,4 5,4
Schatzwechsel und kurzfristige Schatzanweisungen — _ — —_
Lombardforderungen 74,9 13,4 - 10,1 0,2
davon gegen Ausgleichsforderungen - (53,4) (13,3) (8,3) (0,2)
Kassenkredite — —_ 0,3 —
davon an Landesregierung (—) (—) (—) (—)
g Militirregierungen und sonstige 6ffentl.’ Stellen (— (— (0,3) - (—)
Wertpapiefe . — — — —
Ausgleichsforderungen 131,4 188,8 82,6 49,7
davon: eigene gegen das Land (108,8) (187,3) (77,9) (49,7)
angekaufte fremde (22,6) (1,5) (4,7) (—
Zw1sd1€n d.Niederlassungen d.LZB unterwegs befindl. Fernlastschriften — 8,2 —_ —_
Beteiligung an der BdL 21,5 9,5 10,5 2,0
" Sonstige Aktiva 8,6 10,5 3,6 0,9
Interimsforderungen aus der Geldumstellung 416,2 47,7 237,3 1,3
Summe der Aktiva 745,6 386,4 406,1 138,1
Passiva: ]
Einlagen 288,9 168,4 204,2 125,9
davon: Geldmstltute innerhalb des Landes (265,9) (107,0) (126,7) (53,8)
Geldinstitute auBerhalb des Landes (6,3) . (1,9) (5,9) (1,4)
Sffentliche Verwaltungen (3,5) (32,4). (57,6) (51,3)
Militirregierungen (3,3) (8,0) (1,1 (0,1)
sonstige Girokunden innerhalb des Wihrungsgebietes (9,8) (17,9) (12,9) (19,3)
sonstige Girokunden auBerhalb des Wihrungsgebietes (0,1) (1,2) B G| (0,0)
Zwisch.d. Niederlass.d.LZB unterw. befindl. erouberwelsungen 10,1 4,6 1,8 0,4
Lombardverpflichtungen gegen die BdL 266,0 163,0 ° 96,3 —
Grundkapital 50,0 30,0 30,0 10,0
_Riickstellungen — — 0,5 0,1
Sonstige Passiva 3,7 20,4 2,1 1,3
Interimsverbindlichkeiten aus der Geldumstellung 126,9 — 71,2 0,4
Summe der Passiva 745,6 386,4 406,1 138,1
Indossamentsverbindlichkeiten aus d. Weitergabe v.Inlandswechseln 157,6 53,1 107,8 —_
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nach dem Stand vom 31. Januar 1949

Mill. DM
Insgesamt
Nordrhein- | Nieder- Schleswig- Rheinland- Wiirttemberg-~
Westfalen sachsen Holstein Hamburg Pfalz Baden Hohenzolleri 31. Januar 31. Dezember | 30. November
1949 1948 1948
159,8 41,8 - 10,1 58,3 31,4 65,5 18,1 639,8 590,8 |~ 532,6
0,8 1,0 0,5 0,1 0,8 2,5 0,3 10,6 22,6 29,3
220,3 61,2 12, 64,6 15,3 7,6 3,7 472,9 354,3 350,0
— ) — — — 0,5 0,6 1,1 0,5 0,1
15,3 14,6 8,2 12,6 10,0 0,5 2,4 162,2 167,4 95,1
(11,8)| (10,4) (6,7) (6,7) (8,4) (0,4) (2,4) (122,0) (132,3) (83,6)
— — 6,9 26,9 3,5 2,2 0,1 39,9 56,4 43,6
(—) (—) (6,9) (—) (—) (—) (—) (6,9) (34,6) (37,0)
(—) (=) (= (26,9) (3,5) (2,2) (0.1) (33,0) (21,8) (6,6)
- —_ —_ —_ 0,1 — — 0,1 0,1 0
197,0 87,2 26,9 46,6 53,2 75,1 22,0 960,5 789,1 1004,2
<+ (197,0)|  (84,1) (24,2) (46,2) (48,7) (75,1} (22,0) (921,0) (750,9) (967,7)
(=) G (2,7) (0,4) (4,5) (=) 4 (=) (39,5) (38,2) (36,5)
12,1 5,2 0,6 — 3,9 5,3 0,5 35,8 . 34,2 73,4
20,0 12,0 - 4,5 9,0 4,5 3,5 3,0 100,0 100,0 100,0
13,7 2,9 5,1 7,2 4,8 2,6 0,9 60,8 52,4 43,9
593,6 | 313,8 131,2 208,3 121,2 3,3 57,3 2131,2 2336,5 2149,2
1232,6 | 539,7 206,6 433,6 248,7 168,6 108,9 4614,9 4504,3 4421,4
» .
930,8 | 206,5 48,9 |- 291,6 156,0 157,2 77,7 2656,1 2560,1 2471,9
(477,2)1 (118,1) (33,5) (99,3) (65,9) (44,5) (30,4) (1422,3) | (1523,2) | (1449,5)
(0,1) (2,9) (o,1) (4,0) (2,0) (1,3) (0,5) '(26,4) (19,1) (22,5)
(346,1)| (59,3) (10,8) | (173,8) (56,2 (35,2) | (41,4) (867,6) (711,3) (664,6)
(18,9) (0,8) (0,3) (3,6) (22,6) (62,9) (3,5) (125,1) (92,9) (123,3)
(88,3)| (25,3) (4,2) (10,1) (9,3) (13,1) (1,9) (212,1) (211,1) (209,6)
(0.,2) (0,1) (0,0) (0,8) (0,0) (0,2) (0,0) (2,6) (2,5) (2,4)
31,6 7,5 2,2 4,7 —_ 0,7 63,6 86,2 91,7
0,0 195,8 99,4 - 58,2 26,2 — —_ 904,9 861,5 875,9
50,0 40,0 10,0 10,0 20,0 10,0 10,0 270,0 270,0 270,0
5,9 — — — — —_ — 6,5 6,5 6,5
36,2 3,7 5,3 12,0 5,4 0,4 2,1 92,6 68,0 41,7
178,1 86,2 40,8 61,8 36,4 1,0 18,4 621,2 652,0 663,7
1232,6 | 539,7 206,6 433,6 248,7 168,6 108,9 4614,9 4504,3 4421,4
171,8 | 118,4 56,4 98,3 55,4 — 5,3 824,1 1106,7 881,6
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II. Bankstatistische Erhebimgen der Bank deutscher Linder und der'Landeszentralbanken _

Zur Entwicklung des Bankgeschifts in den einzelnen Lindern
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet”)
Gesamterliebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken \ .
' Betrige in Mill. DM

Kredite (einschlieﬁliciq Wechselobligo der Kundschaft) -

]AI:IS; davon
ichs- = ; :
Stand | Zahl o gfeds- davon davon davon
am | der be- ‘N orde W i : :
- p ostro- | run irt- y
rvt;:tos_ rich- | Bar- gut- geggeenn I sch;;ts- Konto- yedl;ell son- | mittel- | ., Schatzwechsel | son- | mittel- Konto- | Wechsel-
ende tle ndgn TESEIVE | haben?)|  die e::;nt unter- | kor- Izl;osssa: stige | und Olf_’fgl“t' Kas- | und sonstige { stige | und G'eld- kor- (einschl. | sonstige | mittel-
. “5“1’ . Sffent- g nehmen | Tfent- kurz- | lang- e | -gen. Wechsel kurz- | lang- in- rent- | Indossa- | kurz- |und lang-
194g | tute') liche und und megl.tsc-l fristige | fristige Hand | kre. (einschlieBl. | fristige| fristige| StItWte | und . | ments- | fristige | fristige
Hand®) Private | Akzept- ve]t. dl1n "l Kre- Kre- dite | Indossaments-| Kre- | Kre- Akzept- | verbind- | Kredite | Kredite
kredite ke;tet-':) dite dite verbindlichk.) | dite | dite | kredite | lichkeiten)
1 2 3 | 4 | s J7e 7 s e |10 | 1 2 | 13 L a5 | e | 17 | 18 | 19 | 20
Wihrungsgebiett)
Aug. 37381(1705,1{1190,6 2750,8(2243,8| 751,2/1473,3| 19,3 . 134,5 | 73,5 58,0 1,2 . 372,5 78,8 281,0 12,7
Sept. [3592(1558,1{1219,0 3959,8(3011,0{1 382,21 594,6| 34,2 . 185,4 ! 67,0 111,8 6,6 . 763,4| 133,2 6l6,1 14,1
Okt. | 3581 |1 241,01 010,1 . 4876,6(3 549,8/1 904,1|1 599,0| 46,7 . 268,8 | 75,2 186,5 7.1 . 1058,0 212,0 832,0 14,0 | -+ .
Nov> | 3581 |1621,5(1 193,94 102,0|5 665,5|4 245,0/2 280,51 680,9| 73,5 (210,17 327,2 | 64,7 227,9 5,6 129,091 093,3 | 284,2 750,1 22,4 36,6°)
Dez. | 3579[1837,5|1060,814.394,9|6 299,1/4 800,8/2 418,21 891,8| 78,8 |412.0°)| 356,8 | 48,5 244,0 3,0 [61,3%)[1.141,5] 340,7'| 7344 23,5 | 42,99
' / .Bayern -
Aug. |- 629 307,5 187,4 401,5| 334,1| 176,4| 154,2, 3,5 .- 5,3 3,2 21 0,0 . 62,1 16,6 43,9 1,6
“|Sept. | 578 246,1| 151,9 578,7) 461,5{ 281,8 173,5| 6,2 . 6,4 5,8 0,6 0,0 . 110,8.] 24,1 - 83,4 3,3
Okt. | 578 200,8| 140,9 . 751,8! 580,5| 395,5/ 178,4| 6,6 L 9,6 9,3 0,3 0,0 . 161,7 42,7 112,7 6;3 .
Nov. | 578 | 224,7| 174,6] 7852 893,0| 685,1| 4679 1959|105 | 10,89 | 12,6 | 11,0 0,6 00 | 1,09 1953 | 914 973 | 48| 1,89
Dez. 576 280,3, 123,7| 856,6| 993,5{ 753,8{ 513,7| 214,9| 9,7 15,5%) 11,0 8,8 0,3 0,1 1,8 ) 228,7 | 110,5 111,8 4,1 2,3%)
Hessen
Aug. | 304 139,17 111,2 235,01 152,7 59,2 91,0) 2,5 v 1,4 0,9 0,0 0,5 . 80,9 19,1 55,6 6,2 R
Sept. 304 108,9| 132,3 351,11 212,1; 110,3 97.,5] 4,3 . 3,7 2,2 0,6 0,9 . 135,3 21,6 111,0 2,7
Okt. 306 108,5; 129,3 . 411,0| 261,5) 151,1| 103,6( 6,8 . 3,7 2,4 0,0 1 L3 . |- 145,8 19,2 126,5 0,1
Nov. | 306 120,0| 144,4| 392,9| 488,3| 314,0| 177,5| 101,7! 8,6 26,29 4,4 2,9. - 0,0 0,1 1,49 169,9 23,7 144,2 2,0 —_
Dez. | 306 | 133,7] 139,9] 389,6| 524,9] 363,2| 194,6| 1003| 7,5 | 60,8%| 13,3 | 1,9 0,1 0,1 111,25 148,4! 28,4 119,2 071 019
' Wiirttemberg-Baden "
Aug. 368 175,2] 186,7 . 272,9| 228,1 77,4 150,6 ‘0,7 . 1,3 1,0 0,3 0,0 B 43,5 4,9 ,38,4 0,2
Sept. | 368 171,4) 195,1 412,9| 300,1| 131,9| 168,0! 0,2 . 1,6 1,6 0,0 - lli,2 12,9 98,0 0,3
Okt. | 368 132,2| 148,6 . 481,9, 330,6] 187,7] 142,0 0,9 .- 2,9 2,9 0,0 - .o 148,4| .28,1 120,3 0,0 .
Nov. | 368 155,4| 209,7| 436,9| 548,3| 401,6| 231,4| 148,0| 4,2 18,07 5,7 3,2 0,1 0,2 2,29 141,0 22,8 117,7 0,0 0.5%
Dez. | 368 169,4| 146,1] 470,7| 670,4]° 538,2| 274,9 197,1| 4,2 | 62,0 | 8,9 4,1 0,0 0,3 | 45| 123,3| 23,7 97,4 2,0 0,2°)
, ‘ Bremen .
Aug. 29 42,4 37,1 73,3 56,3 14,3 41,4, 0,6 . 0,0 0,0 - -— . 17,0 4,4 12,6 0,0
Sept. 29 26,6 51,6 101,3 65,5 36,3 28,5 0,7 . 1,3 0,1 - 1,2 . 34,5 7,1 27,0 0,4
Okt. 29 27,6 25,4 . |, 1349, 78,4 45,8 31,6| 1,0 . 1,4 0,2 - 1,2 . 55,1 9,1 45,4 0,6 .
Nov. | 29 28,8 29,6 67,0f 144,1] 959 63,4 282 3.5 0,8 14| 02 - - 1,2\ 46,8] 15,4 30,9 04| 0,19
Dez. 29 38,8 31,9 60.8) 176,8 125,3] 61,5 35,117,2 11,55 3,8 0,4 — 0,3 1% 47,7| 23,6 23,4 0,6 0,1°)




g€

Nordrhein-Westfalen

S ‘ / _ _— S
Aug. | 866 | 401,9| 212,5| . 885,5 765.6] 240.5| 521,0| 4,1 ' . 52,9 | 48,1 4,7 0,1 [ | 670 134 52,5 1,1 .
Sept. | 838 | 438,2| 257,11 1186,4/1029,8/ 3672 6583 43 | . 34,6 | 30,3 | 0,2 4,1 ! 122,0) 11,2 110,5 0,3 .
Okt. | 838 | 3357 221,7] . 1366,4/1155,8/ 4428 706,1| 6,9 | 29312500 ? 0,1 4,1 | . l 181,3| 25,3 155,5 0,5 .
Nov. | 838 | 602,2| 277,6] 968,2|1493,7|1341,1] 520,0| 713,0 14,8 93,35),‘ 25,0 | 11,3 0.6 3,4 | 9,75 127,6| 282 90,9 4,1 4,45)
Dez. | 838 562,0] 283,8/1084,5]1693,2/1479,2| 498,0 811,4/11,3 ]158,55) 31,8 | 6,9 0,6 0.4 |23,95L 182,21 27,1 147,7 2,5 4,9%
Niedersachsen ‘
Aug. | 617 | 227.4) 154.2 252,7] 212,0/ 51,4] 158,6| 2,0 14,8 | 14,4 0,3 0,1 25,9 2,0 23,9 —
Sept. | 617 | 183,4| 131,2 368,5, 294,1( 131,5| 159,6| 3,0 21,8 | 16,3 5,3 0,2 ‘52,6 6,1 46,4 0.1 .
Okt. | 617 | 129,7] 92,2] . 470,0| 361,6| 183,9| 172,2] 5,5 . 28,7 | 22.0 6,5 02 | . 79,7| 18,0 61,3 0,4 .
Nov. .| 617 | 158,3| 84,5 5192 574,0/ 432,9 221,9] 178,0! 6,6 | 26,45| 29,5 18,2 0,1 0,1 |11,15)] 111,6| 20,6 58,2 4,6 | 28,25
Dez. | 617 | 169,11 92,5 548,8] 616,4] 468,5 2357 183,7| 6,3 | 42.85)| 26.7 | 14,6 0,0 0,1 [12,0%] 121,2] 25,5 55,3 7,1 | 33,39
Schleswig-Holstein
Aug. | 185 67,4 34,4 84,4 66,8/ 15,3] 50,5/ 1,0 4,6 | 4,5 0,1 0,0 13,0 9,6 3,4 0,0
Sept. | 185 53,9 37,71 . 125,2| 87,5 48,4 38,1 1,0 4,9 | 4,9 — — 32,81 282 4,6 -
Ckt. | 185 39,2] 25,8 . 162,5| 123,6] 79,5 42,5 1,6 . 3,5 3,5 0,0 — . 35,4| 18,5 16,9 0,0 .
Nov. | 185 42,9, 21,0| 180,5] 212,6| 161,1| 104,7, 48,9 1,4 6,1%) 8,5 | 7.8 0,0 0,0 | 0,75 430 9,1 33,9 - —
Dez. | 185 47,3 15,1 184,4] 242,9 181,1) 117,0 48,9 1,4 | 13.8%| 6,1 | 4,7 0,0 — 1,4} 55,7 9,2 46,5 — —
Hamburg L
Aug. | 123 | 107,5] 69,4 339,0 2923. 70.2] 2203] 1,8 ] } o,al 0,3 — 00 | . 46,4 3,0 43,0 0,4 .
|Sept. 56 88,3/ 49,5 509,3| 376,6| 178,1 188,6] 9,9 | I 09! 09 — 0.0 l . 131,8 7.5 122,3 2,0
Okt. 55 76,9 69,1 . 588,0) - 424,4| 2757 139,1] 9,6 | . 1,0 1,0 — 00 | . 162,6 | 19,5 142,4 0,7 .
Nov. 55 | 105,7{ 79,3|-234,9| 648,7| 5155 308,9| 178,1/11,5 | 17,05 2,1 1,7 - — 1 0,4%| 131,1| 264 102,9 0,6 1,2%)
Dez. 55 143,1] 83,6/ 235,1f 6658 570,2] 327,3] 203,8/10,1 | 29.0| 1,0, 0,6 — — | 0,4%| 94,6| 327 60,0 0,7 1,2%)
Rheinland-Pfalz
: ; ‘
Aug. | 288 60,2 69,8 86,6| 747 228 507 12 | 2,7 2.7 —_ - | . 9,2 2,5 5,3 1,4 .
Sept. | 288 78,8/ 70,5 127,7| 108,9| 59,1| 47,8 2,0 | 41 39 | 0,1 0,1 j . 14,7 7,0 5,1 2,6
Ckt. | 277 65,6 46,4 . 173,2) 142,5| 89,3] 493 39 . . 59 5,6 | 0.2 o1 . 24,8 12,2 8,5 4,1 .
Nov, /| 277 70,1| 55,2 202,7| 219.5| 1785 1156/ 550 45 . 3.4%| 68 54 | 0.1 1,0 | 0,3%)] 342 19,5 12,5 L9 0,39
Dez. | 277 | 102,9] 46,7] 213,1] 237,21 1907/ 1189 59,8/ 39 | 8,1°] 61| 41 | 0,1 1,0 )0,95) 40,4| 244 | 13,7 1,9 0,49
Baden
M ‘ ]
Aug 173 80,3 47,1 36,0 33,5/ 16,4| 16,3 0,8 00| — f 0,0 - l I 2,5’ 0,1 ‘ 0,7 1,7' .
Sept 173 55,9 49,8 55,1 40,8/ 23,2 16,2| 1,4 0,6 04 ‘ 0.2 00 | . 13,7 5,3 ] 6,0 2,4
Okt. | 172 51,6/ 35,7 . 71,5 49,7 29,6/ 18,1 2,0 | . L9 03 1.5 0,1 J . 19,9 12,5 ] 6,2 1,2' .
Nov, | 172 43,7 37,3 133,55 93,9 620, 375 187/ 29 | 29%; 28 1,7 | 0,8 01 | 025 29,1] 19,1 6,1 390 —9)
Dez. | 172 50,2  36,6] 146,1] 106,7] 68,2 43,00 19,51 2,1 | 3.6%, 1,1 04 | 0,4 0,1 ],ngﬁ) 37,41 280 ' 5,3 40| o017
Wiirttemberg-Hohenzollern
— —
;\Aug. 147 39,1 . 62,4 29,7| 26,4 7,0l  18,3] 1,1 r 05| 04 ] 0,1 f - ‘ . 2,8‘ 1,0 1,8 — .
iSept. | 147 43,6| 75,4 34,4/ 31,3 12,0/ 182 1,1 05| 05 | 00 |00 . | 26 08 1,8 -—
{Okt- 147 31,7] 61,2 . 47,9, 36,5 204 150 1,1 1 . 04 03 | 01 {00 | . | 110] 5.4 5,5 0.1 .
\Nov. = 147 34,41 54,5/ 106,1{ 61,1| 49,7 27,30 14,5 3,2 | 475 07| 05 { 0,0 F 0,1 ‘ 0,151 10,7 6,9 3,7 O’Oi 0,1%)
Dez. | 147 | 38,91 36,2 121,1] 70,9 57,1 312 165 3,1 | 639 1,1 07 0,1 | 0,0 | 03%] 127 7,4 51 | 0.0 029

*) Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3,

ist nicht von Bedeutung.
1) Einschl. selbstindig berichtender Filialen, die im Bereich einer anderen Landeszentralbank liegen als die zugehdrige Zentrale.

2) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifclhafter Bonitdt und Liquiditit gegen Geld:nstitute.

8) Betrag der im ,,Monatlichen Bericht iber die Umstellungsrechnung” ausgewiesemen vorliufigen Ausgleichsforderungen.
9 Die Summe aller Linderzahlen ist kleiner als die fiir das Wahrungsgebiet gemeldeten Ergebnisse, da einige Institute nur zonal berichten und daher nur in den Zahlen

fir das Wihrungsgebiet erscheinen,
5 Noch sehr unvollstindige Angaben.

1948 weniger als 2 Mill. RM betrug, Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute
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Zur Entwicklung des Bankgeschifts in den einzelnen Lindern

Monatliche Bankenstatistik fir das westdeutsche Wihrungsgebiet®)

Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken
Betrige in Mill. DM

Einlagen Wechselbestand Even- |darunt. Everll
tual-
davon Noch darunter tual- ver-
1 umzu- Ti E- ver- . b d
Stand davon stellende igene | BIgENe |1 dlich.| weiter-| Dind-
am Einlagen - - : - Einlagen [TNOstro- Ak- | Zie~ Keit bége- | lich-
Fin- | .. auf Freikonten Einlagen von | Einlagen der sonstige mlagen | oo : zepte |hungen| “S<0 P keiten
Mo- ] Einlagen Geldinstituten | &ffentl. Hand Gliubiger - (ge- | dich | insge- | e fremde| = i aus ene |
nats- | insgesamt | ‘38T | o ; ‘ - E Spar.- |schitzer| PUCY | T F T | CBENE | ponk. | P M| geiter. |fremde dus ver-
ende auf | oo mit | ohne orar- Betrag | "U18eD Ak- 1 7 7 Um- ) Um- begebe- | Bank- kauften
Anlage- ) o Finlagen von y o in ZEPe | Zepte lauf | lauf | O] sk- | Aus
1948 koato } Geldinstituten Sicht |Termin| Sicht (Termin| Sicht (Termin| lagen DM) Wedh. | zepte |gleichs
seln forde-
. rungen
21 22 23 24 | 25 26 | 27 | 28 | 20 | 307 31 32 33 34 35 36 | 37 | 38 | 39 | 40 41 | 42
; Wihrungsgebiet”)
Aug. 9 338,79 2363,5( 6892,0 5508,8{1271,0{112,2(1114,4/101,5 (3516,1| 91,0 685,8 148,5 |1 589,5 .
Sept. |10927,1%) 2849,4| 79729 666221 174,7/136,0 |1-131,0{231,1 [4207,8/134,4| 957,9 . [199,3 |1 843,7 . 825,1 .
Okt. |10 403,5 . {1747,1] 8656,4 7475,8/1036,0/144,6|1 210,5/350,04583,3/179,9 |1 152,11 234,3/264,4 {1 695,8 . . (4117 . 1 240,0 . 17,8
Nov. {10682,5 |208,1 725,5| 9748,9| 8453,1|1 143,4/152,4 |1 463,3/465,9 |1944,3|225,8 |1 353,8] 990,7(432,6 {1 493,9/373,1 (138,0 |459,7 | 74,1 1422,3| 84,1 | 20,7
Jez. (11137,8 [309,7 | 440,6] 10387,5| 9094,211123,7{169,6|1 451,0/584,9 |5 198,6|260,8 |1 598,9| 740,0{529,9 |1 631,4{407,8 |113,2 |532,9| 69,3 |1 578,1| 98,3- | 23,0~
Bayern '
Aug. 1574,0 439,1 1134,9 925,9| 199,8/ 9,2 229,2| 16,4| 556,5 12,5| 111,3 131 235,6 . . . .
Sept. 1832,4 528,2| 1304,2| 1136,3 156,0| 11,9 | 225,7| ‘45,1 681,9| 20,3| 163,3 . 31,6 | 2509 . . 99,9 . .
Okt. 1672,7 . 226,3 | 1446,4] 13252 116,0; 5,21 2709 51,6| 774,1| 25,6 | 203,0| 1530 92,9 | 225,5 . . |111,5 . | 1569 . 6,7
Nov. 17900 40,3 | 122,9, 1626,8) 1480,1| 1367 10,0 318,1 60,4 | 820,9| 37,5 | 243,2| 131,8|175,4| 239,4| 85,4 | 12,4 |140,5 | 19,9 114,6| 13,2 6,9
Dez. 1822,1 62,0 61,4 1698,7) 1558,2| 132,8 7,7| 281,6| 86,2 | 858,3] 42,1 | 290,0 82,0(227,3 254,5] 85,6| 27,1|150 9| 19,1 139,6) 14,2 7,3
‘ Hessen .
Aug. 840,2 » 205,4 634,8 . 4659 137,9| 31,0 94,11 2,0 296,3] 10,6 62,9 11,7 | 122,8 .
Sept. 1027,2 253,0 774,2 579.6/ 163,5/ 31,1 107,4] 2,5 370,7 11,9 87,1 .1 17,3 150,1 . 91,3 . .
Okt. 1026,8 . 177,0 849,8 642,4| 187,9| 19,5 128,1/ 3,3 390,3| 15,1 | 105,6 97,8 18,2 141.,9 . ] 44,5 . 108.8 . 1,8
Nov., 10139 17,1 67,2 929,6 742,4l 150,1| 37,1 159,3] 4,5 | 442,4| 19,8| 116,4 76,1 45,6 | 154,7| 24,4 20,1 | 40,6+ 1,9 104,4| 14,4 1,5
Jez. 1091,4 25,1 46,1 1020,2 783 8] 182,5 53,9 147,8 18,4 456,6| 27,1| 1339 ‘ 55,0 41,1 147,2) 30,9 | 18,6 | 42,2 2,7 100,4 4,5 1,5
' Wiirttemberg-Baden \ ‘
Aug. 996,1 217,4 778,7 609,3| 146,1] 23,3 | 166,6| 10,5 355,1| 11,7 62,8 5.3 170.1 B . .
Sept. 1224,4 286,3 938,1 759.,1 142,1] 36,9 129,1; 82,0] 433,5| 16,7 97,8 . 9,2 | 257,8 . 43,4 .
Okt. 1304,6 . 284,8| 1019,8 863,5| 129,2 27,1 | 136,3122,1 | 462,3| 27,2| 115,6| 149,8; 14,2 ] 2442 . . 20,4 . 74,9 . 2,7
Nov. 1270,4 17,5 81,7 | 1171,2] 1 od4*d] 144,6 25,3 131,0/175,3 | 515,3[ 30,3 | 149,4; 107,8| 19,2 | 231,6, 65,6 39,3} 23,5| 7.5 87,1 6,2 2,7
Dez. 1280,4 31,7 38,6 1210,1] 1053,8| 132,1] 24,2 137,2]175,7| 519,8] -34,0] 187,1 76,4 32,8 241.11 75.3 | 20.8| 36,6 11,4 117,3 7.5 4,1
Bremen
Aug. 221,3 44,8 176,5 148,0f 27,6/ 0.9 7.2| 28,7 98,3 1,5 12,3 4,0 47,2 . .
Sept. 254,4 5152 203,2 178,6 239, 07 11.9{ 29,7 | 122,0/ 1,9 13,1 . 6,1 47,9 . 7,2 .
Okt. 230.2 . 19,1 211,1 189.0 21,3 0,8 11,6, 40,7 | 117.4| 4,6 14,7 20,1 7,3 64,4 . . 2,1 . 21,3 . 2,0
Nov. 245.6 4,0 9.4 2322 206,5 24,7, 1,0 19,1| 44,7 | 120,8] 5,6 16,3|° 15,7 9,6 47,1{ 7,7 9,5 4,0 | 0,0 16,9 2.4 —
Dez. | 267,7 5,1 5,81 256,8 229,0 27,1 0,7 27,5 41,9, 1324 7,9 19,3 9,9 16,0 44 8.0 8.0 50] 0,0 19,0 1,7 —_



(13

Nordrhein-Westfalen

Aug. 2 403,1 635,2| 1767,9 1482,00 271,3] 14,6 | 264,9| 3,6 |1015,0/ 13,4 185,1 47,7 493,3 . R .
Sept. | 2848,5 . 746,5| 2102,0/ 1809,6] 271,3{ 21,1 | 322,0 5,0[1207,0] 20,6 2550/ . 52,0 | 576,3 . 328,5 ]
Ok, 2 808,5 . 557,8 | 2250,7] 1960,3] 228,7 61,7 369,5/ 7,91!1256,8/ 30,5| 295,6] 267,2! 36,8 529,4 . . 86,5 . 369,0 .

Nov. | 2909,7 | 50,6 | 197,0( 2662,1| 22309 379,7| 51,5| 467,6 32,3 |1358,8/ 39,0 333,2| 201,8] 42,9 | 408,6] 89,5 | 24,2 69.7 | 3,5 469,7( 57! 0,2
Dez. | 2962,5 | 74,7 | 123,5| 2764,3] 2407,4 307,9] 49,0| 431,0/112,0[1429,1| 46,9 388,4] 149,6| 34,1 | 486,4] 88,0 16,3 79,9 | 4,7 556,7| 6,4 ] 0,2
Niedersachsen

Aug. 1 023,52) 270,7 679,9 503,9| 158,8 17,2 66,4 2,8 337.2 5,7 91,8 10,6 133,5 . . .
Sept. | 1 178,29 325,3( 7651 - 6257 125,6 13,8| 83,4 36| 4078 73| 123,6] . 8,8 156,4 U 76,9 .
Okt. 10325 . 152,0 880,5 752,5{ 121,0, 7.0 81,8 6,5 496,4; 10.5 157,3] 133,1{ 20,9 116,0 . . 42,7 . 142,1 . 2,8
Nov. 1104,5 34,6 85,3 984,6 870,1{ 110,8] 3,7 116,3| 15,8 540,7| 15,8 181,5{ 105,5| 34,6 96,7| 15,1 2,4 | 37,5 15,4 138,1f 9,5 3,1
Dez. 1150,8 42,7 60,4| 1047,7 919,0f 115,0] 13,7 114,3} 7,5 562,1] 23,1 212,0 85,5) 43,8 104,0; 20,9 3,61 37,0110,7 |® 145,2] 16,1 3,1
| Schleswig-Holstein
Aug. 324,0 95,4 228,6 195,5 32,0 1,1 25,3 2,1 132,0/ 2,3 33,8 6,7 41,5 .
Sept. 369,3 110.3 259,0 220,3 35,71 3,0 27,71 2,7 144,21 4,0 41,7 . 19,7 26,6 . 16,1 .
Okt. 316,7 . 52,5 264,2 221,7 :}1.3 1,2 24,9 3,2 143,8 3,7 46,1 57.6] 23,4 26,7 . . 16,8 . 39,3 . 0,6
Nov. 302,2 6,7 26,7 268,8 243,8 24,5] 0.5 24,3| 2,8 160,3 4,3 52,1 38,9 27,8 24,7 8,4 02| 34,0 5,2 61,3] 22,7 2,7
Dez. 307,2 | 11,4] 15,8 280,00 256,5 23,2| 0,3 24,70 2,5| 163,3] 53| 60,7f 29,1 36,9 253 69| 00| 520/ 3,5 73,6| 38,1 2,7
Hamburg
Aug. 733,6 169‘.7 563,9 502,7 52,2 9,0 81,1] 32,1 350,3] 23,9 15,3 33,4 195,1 .
Sept. 837.8 189.8 648,0 581,2 59.0, 7.8 72,7} 57,6 388,6/ 38,5 23,8 . | 340]| 2360 . 73,3 .
Okt. 785,7 . 62,0 723,7 659,5 58,6 5,6 46,9(104,8 | 428,2| 46,5 33,1 42,5 26,4 227,2 . . 78,1 . 105,4 . 0,2
Nov, 817.8 10.3 37,6 769,9 708,4 52,3 9,2 57,5/115,4| 438.8| 56,5 40,2 43,6] 29,1 182,4! 51,7 28,3 | 88,7 /16,2 131,7, 9,0 0,2
Dez. 868,2 | 17,4 24,6 826,2| 750,2] 72,3] 37| 46,9113,2] 4860/ 58,8 | 453 33,0 340]| 1757| 61,8 | 17,9 [106,7 [11,9 138,0 8,7 | 0.4
Rheinland-Pfalz
Aug. 463,2 134,9 328,3 276,5 48,9 2,9 45,11 2,3 175,5 4,0 49,6 8,2 57.9 .
Sept. 549,6 159,8 389,8 334,7] 504 4.7 50,7 1.8 210,8) 100 61,4 , 11,4 63,7 . 7,8 .
Ckt. 517,4 . 92,8 424,6 379,3 37,2 8,1 55,4 3,4 2360 12,7 71,8 92,6 16,4 55,4 . . 7,0 . 23,4 . 1,1
1Nov, 503.,4 10,6 42,2 450,6 406,9 40,6/ 3,1 51,9, 8,1 254,2] 10,2 82,5 87,4 38,1 49,9| 18,2 0,3 18,6 3,2 31,8, o1 3,4
Dez. 552,5 | 14,7 | 28,3 509,5| 447,90 56,2 54| 763l 16,6| 2505 83| 962 69,7 49,9 57,6/ 22,51 05| 19,41 2,8 35,71 0,9 | 3,5
Baden
Aug. 269,7°) 63,0| 196,33 1480 47,0 1,3] 41,0, 03| 850/ 13| 204 2,1 236 . . . ]
Sept. 315,49 83,2 215,2] 178,2] 35,8 1,2 304 03] 112,7] 09 339 . 1,2 27,2 . . 2,6 .
Okt. 329.5 . 74,7 254,8 216,7 37,41 0,7 44,5| 0.3 130,4 1,3 40,2 52,4 1,8 25,6 . . 0,3 . 5,2 . —
Nov, 300.8 9,1 20.0 271,7{ 239,7 30,8 12| 401 06| 1442 1,7 53,11 40,7{ 3,9 22,4 40| 08| 03] 07 5,1 0,1 | —
Dez. 339,8 | 12,6 12,1 315,1] 2802 33,2 1,7 52,4/ 1,8| 156,8] 20| 672 27,1 7.6 222 521 o1] 071 0,8 7.4 — | —
Wiirttemberg-Hohenzollern
Aug. 233,5 - 59,7 173,8 129,0 43,2 1,6 20,6, 07 82,9/ 0,7 24,1 5,7 17,8 . .
Sept. 276,3 73,0 203,3] 156.0 44.3] 30| 239 o8| 989 o07( 3.7 . 5,6 18,3 . 1,6
Okt. 247,7 . 34,5 213,2 174,9 32,00 6.3 24,0, 6,3 104,1 1,0 39,5 39,4 3,1 16,3 . . 1,7 . 7,0 . —
Nov, 263,7 46| 203 238,8) 201,2| 28,9 8,7 246 40| 117,1] 3,5 52,0/ 35,7 5.9 15,8 3,1| 05, 2,1 0,5 36| 07 | —
Dez. 264,6 8,4| 10,9 2453 211,00 26,5 7.8 288 6,2 1144 1,6| 60,0 242 6,4 18,2 2,8 03] 2,5| 1,6 47 03 | —

*) Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 .weniger als 2 Mill. RM betrug. Ihr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute

ist nicht von Bedeutung.

1) Die Summe aller Linderzahlen ist kleiner als die fiir das Wihrungsgebiet gemeldeten Ergebnisse, da einige Institute nur zonal berichten und daher nur in den
Zahlen fiir das Wihrungsgebiet erscheinen.
%) Die Summe der Spalten 22, 23 u. 24 differiert von der Spalte 21, da die Postscheckimter Hannover und Freiburg keine Aufgliederung erstellt haben.
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Zur Entwicklung des Bankgeschifts bei den einzelnen Bankengruppen

Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet )

Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbah.ken

Betriige in Mill DM

Kredite (einschlieBlich Wechselobligo der Kundschaft)

s : lA‘gl‘ davon
¢ ; eichs- ;
and | Zahl gfod_ ‘davon davon davon
[\Zm der be- Nostro- rut:g:n Wirt.
na?s- }'wg- Bar- gut- | gegen Ins. | schafts. | Konto- XViedquell son- | mittel- | ., Schatzwechsel | son- |mittel- : Konto- | Wechsel
ende t;"" €N | IESEIVE | poben?)| die esame | unter- | kor- Ie;sssa' stige | wnd |Offent-| Kas. | und sonstige | stige | und | Geld- kor- | (einschl. | sonstige | mittel-
nstl- Sffent. | & nehmen | Tent- [0 ots "| kurz- | lang- | liche | gep. Wechsel kurz- | lang- in- rent- | Indossa- | kurz- |undlang-
1948 | tute’) liche und und . vl:rebl:n;l- fristige | fristige | Hand | Kre. | (einschlieBl. |fristige | fristige| Stitute | und ments- | fristige | fristige
Hand?) Ptivate | Akzept- lidh- Kre- | Kre- dite | Indossaments- | Kre- { Kre- | ~ Akzept- | verbind- | Kredite | Kredite
kredite keli ten) dite dite verbindlichk.) | dite dite Kredite |lichkeiten)
1 2 3 | 4 5 6 7 g | o | 10 | 1| 12 13 14 | 15 16 17 18 19 20
Alle Banken
Aug. 3738 |1705,1/1190,6 2750,8/2243,8| . 751,2|1473,3] 19,3 .134,5 75,3 58,0 1,2 372,5( 78,8 281,0 12,7
Sept. {3592 [1558,1|1219,0| 3959,8/3011,0{1 382,211 594,6| 34,2 185,4| 67,0 111,8 6,6 763,4| 133,2 616,1 14,1
Okt. {3581 |1241,0({1 010,1{' . 4 876,6/3 549,8(1 904,11 599,0; 46,7 . 268,8 | 75,2 186,5 7.1 . 1058,0212,0 832,0 14,0 .
Nov. {3581 11 621,5/1193,9/4102,05 665,5/4 245,0(2 280,51 680,9| 73,5 210,19 | 327,2| 64,7 227,9 5,6 (29,0 |1093,3284,2 750,1 22,4 36,6%)
Dez. 3579 |1837,5/1060,8/4 394,96 299,14 800,8|2 418.2|1 891,8 78,8 1412,0% | 356,8 | 48,5 244,0 3,0 |61,3%{1141,5]340,7 734,4 23,5 42,9%)
Kreditbanken
Aug. \368 493,7| 200,8 1767,9(1572,1) 536,8|1030,0 5,3 13,1 6,3 6,7 0,1 182,7 | 33,8 148,2 0,7
Sept. 252 461,8| 282,7 2 408,8/2 045,2| 946,11 086,8 12,3 10,5 9,6 0,9 0,0 353,1 53,2 299,3 0,6
Okt. | 247 405,4] 316,7 . 2 855,9(2392,5{1 312,3|1 064,3| 15,9 . 15,1} 13,2 1,9 — . 448,3 | 48,2 397,8 2,3 .
Nov. | 247 566,6] 438,7| 947,3{13119,9{2706,7|1549,6/1118,5| 28,2 | 10,49 | 14,3| 11,8 1,9 0,0 0,6%) | 3989 | 37,5 353,8 5,8 1,8%)
Dez. 247 731,6| 377,5| 981,3[3277,0/2922,2{1622,7|1266,2| 24,2 9,14 9,7 8,2 0,9 0,1 0,54 345,11 44,6 293,9 4,9 1,74
' Hypothekenbanken ,
Aug. | 36 20, 73 02 02 o1 01| 00 00| — 00 | 00 00 — 5,0 0,0
Sept. | 35 19| 95 07, 05 03] 01 01 02/ 01 0,0 0.1 00| — 0,0 0,0
Okt. | 35 1,8) 107 . 1,1 08/ 05 01| 02 . 02 — 0,0 02 | . 01| — 0,0 0,1 .
Nov. | 35 1,8) 11,7] 163,4] 58,4 53,6/ 0,1 0.1 025329 47| — 0,0 — | 479 o1 01 0.0 — —*
Dez. 35 . 4,5 19,0f 224,1{ 164,1] 142,8 0,2 0,1i 13,9 128,61 16,7 — —_— 0,2 16,54 4,6 0,0 0,0 — 4,64
Girozentralen
Aug. 18 396,3] 297,1 334,2] 150,5 32,0/ 116,5 2,0 66,5 66,0 — 0,5 117,2 19,8 - 93,4 4,0
Sept. 18 219,3] 251,6 576,2| 219,7 86,9 131,2 1,6 | 58,7 | 48,7 5,2 4,8 297,8 33,4 260,3 4,1
Okt. 18 142,21 1942 . 647,4| 206,7 94,6/ 109,3 2,8 . 57,31 45,6 6,4 5.3 ¢ . '383,4 91,4 288,8 3,2 .
‘ Nov. 18 325,9 240,7{ 228,6| 696,0, 283,3| 123,4| 126,0 3,91 30,0 57,9{ 39,8 0,0 3,4 [14,7%| 354,8! 153,3 191,3 4,4 5,8%)
Dez. 18 225,1} 197,5] 221,7) 822,3; 340,2; 111,4] 176,6 5,6 46,69 52,9] 24,8 0,0 0,4 [27,7% | 429,2] 190,5 228,1 4,2 | 6,4%




LE

Sparkassen . ,

Aug. | 891 | 488,1| 4277 . I 230,4| 225,8) 83,0/ 138,7] 4,1 . 3,5.| 2,4 1,1 — . 1,1 0,8 — 0,3

Sept. | 891 | 504,2] 413,6 .| 351,1] 339,0] 175,55 155,4] 8,1 . 9,4 | 7,2 0,8 1,4 . 2,7 1,6 0,8 0,3

Okt. | 891 | 402,4] 2833 . 463,4] 447,70 271,7| 163,6/12,4 . 12,3 [10.5 0,3 1.5 . 3,4 2,0 1,1 0,3 .
Nov. | 891 | 431,9| 300.9/2031,1| 632,4] 609,7| 3341 1658153 | 94,5 18,3 | 9,3 0,5 0,6 | 7,99 4,4 2,0 0.8 0,1 1,59
Dez. 890 | 441,6| 258,6/2123,7] 783,2] 751,9] 358,31 177,0/16,7 [199,9*)} 26,5 [10,6 0,7 0,5 114,7%) 4,8 1,9 0,6 - 0,2 2,1%)

Postsparkassen —~ Postscheckimter

“|Aug. 18 52,6 0,1 . — — — — — . — — — — . — — — —

Sept. 18 | 110,3 0,1 . — — — — — . — — — -~ | . — — - —

Okt. 18 74,9 01 . — — — — — . — — — — . — — — — .
Nov. | 18 | 826 01| 1507 — — | - - - - =] = — — = - | = — — | <
Dez. 18 | 125,0 0,2 207,9 — — — — — — — — — — | — — — — — —

Zentralkassen

Aug. | 33 93,1 85,4 . 134,4| 71,2 10,6/ 59,8 0.8 . 05| 0,5 — — ; | 62,7 21,4 33,7 7,6

Sept. 33 71,9 74,1 . 188,6| 93,4| 23,6] 69,2 06 . — | — —_ — . 952 41,7 44,4 9,1

Okt. -| 33 58,5 55,1 . 265,5 103,3] 28,2 742] 09 . 0,51 05 0,0 0,0 . 161,7 | 64,4 89,5 7,8 ;
Nov. 33 61,7 53,00 44,7 333,5| 118,9; 458 66,7 6,1 03%| 10| 1,0 — — =" 213,6| 85,5 116,3 11,8 0,0
Dez. 33 75,71 40,7/ 39.4] 376,9 140,8] 68,1 71,11 1,3 | 03% 1,01 1,0 — — =% 235,1| 99,5 124,5 11,0 0,1%

Kreditgenossenschaften
| B
Aug. (2315 120,1f 148,8) . ’ 169,0 167,6/ 59,6 102,2!J 5,8 ' . 01] 01 0,0 0,0 . Jf 1,3] 08 0.4 0,1 .
Sept. 12295 | 1294 160,6] . 243,4| 240,2] 109,2] 121,3] 9.7 | . 1,5] 15 0,0 0,0 . 1,7 1,2 0,5 0,0 ;
Okt. 2288 111,6. 125,2| . | 320,4| 313,9] 161,8| 140,4/11,7 . 2,91 2,8 10,0 o1 | . 3,6 3,2 0,4 0,0 .
Nov. 12288 | 109,2, 103,9 506,3| 372,1 3659, 1825 1503151 | 1807 33| 20 01 I 09 ' 0.39 29 25 0,4 00| —*
Dez. [2288 123,4] 128,31 563,9] 386,6] 380,5] 197,1] 145,4'12,9 1 25,1 39! 25 0,1 1,0 | 0,3Y) 2,2 1,9 0,2 0,1 0,0
Sonstige Geldinstitute 5)
n I i - ) T 1 [

Aug. 59 59,2/ 2330 . 1146 564 200 260 14 J . 50,7‘ — ! 50,2 I o5 | . | 7,5] 2,3 5,2 o,oJ

Sept. 50 59,2 269 . 191,0] 73,00 405 30,7| 1.8 | 1105,2 | 0,1 104,9 f 0,2 . f 12,8 2,1 10,7 0,0 |

Okt. 51 44,2 24,6, . 3229 ss,o# 34,9| 47,21 2,9 | . 1180,4 [ 2,6 ! 177,8 0,0 . 57,5 2,9 54,4 0,2 | .
Nov. | 51| 41,8 449 209 4532 1069 450 534 48 | 3792278 o8 | 2255 ’ 07 | 089 1185| 33 87,5 02| 2759
Dez. 50 | 110,6] 39,1 329! 439,0J 122,51 60,4 55,5/ 4,3 | 23" i246.0 1 1,3 | 2423 0,7 | 1.7 1 1205 2,4 | 86,9 3,1 28,1%

") Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31, 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM betrug. Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute
ist nicht von Bedeutung.

1) Einschl. selbstindig berichtender Filialen, die im Bereich einer anderen Landeszentralbank liegen als die zugehdrige Zentrale.
2) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifelhafter Bonitit und Liquiditit gegen Geldinstitute. ‘

3) Betrag der im ,,Monatlichen Bericht iiber die Umstellungsrechnung ausgewiesenen' vorliufigen Ausgleichsforderungen.

*) Noch sehr -unvollstindige AngaBen. :

5) Spezial-, Haus- und Branchebanken.
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Zur Entwicklung des Bankgeschifts bei den einzelnen Bankengruppen
» Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet®)
Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken
" Betrige in Mill. DM

, Einlagen Wechselbestand Even- |darunt. Evélnf
tual-
davon Nocy “ | darunter tual- 3er-
'S tand davon st‘;?;ez:c—le Eigene | Eigene |\ v;lri-d) weiter-| bind-
am ’ Einlagen - - - - | Einlagen | Ostro .| Ak- | Zie- I;iten "} bege- | lich-
Mo- Ein- Ein- auf Freikonten Emla.gen. von Elnlagen der sonstige ( eg— ver- | fremde | Z6Pte hungen aus bene | keiten
nate. | insgesame | Jagen | lagen Geldinstituten | &ffentl. Hand Glaubiger b gm . pflich- | insge- | eigene Bonke | im im | 5 | fremde |ausver-
auf auf i h Spar- Mltungen| samt | Ak. Um- | Um- T | Bank- | kauf-
ende mit ohne Betrag ak- begebe- | ban.
Anlage-| Fest- Einlacen von ein- in zepte | e lauf lauf nen ak- ten
1948 konto | konto Glcl diistituten Sicht |Termin| Sicht [Termin| Sicht |Termin| lagem DM) 4 Wech. | zepte Aus-
. gleichs-
. seln forder.
+ 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 I 38 39 40 | 41 42
Alle Banken
Aug| 9338,71) . 12363,5] 6892,0/5508,8|1271,0/112,2 {1 114,4|101,5 |3 516,1| 91,0 | 685,8 . - 1148,5 |1 5/89,5 . . . ‘ . . .
Sept.|10 927,10 . |2849,4{7 972,96 662,21 174,7|136,0 {1 131,0{231,1 |4 207.8{134,4| 957,9| . (1993|1843, 7; > . . . 825,11 . .
Okt.[10 403.5 . {1747,11 8 656,47 475,81 036,0;144,6 {1 210,5(350,0 (4 583,3(179,9 (1 152,1{1 234,3(264,4 {1 695,8| - . . {4117 . 1 240,0 . 17,8
Nov.[10 682,5 :[208,1 725,59 748,918 453,11 143,4/152,4 |1 463,3|465,9 {4 944,3 (225,8 (1 353,8] 990,7(432,6 {1 493,9|373,1 |138,0 [459,7 |74,1 |1 422,3| 84,1 | 20,7
Dez.|11137,8 |309,7 440,6|10 387,5[9 094,2|1 123,7{169,6 |1 451,0/584,9 |5 198,6{260,8 |1 598,9| 740,0{529,9 |1 631,4]407,8 [113,2 |532,9 |69,3 |1578,1} 98,3 | 23,0
Kreditbanken
Aug.| 3160,6 . 760.1| 2 400,5 2 148,0] 208,5| 44,0 ] 264,0| 17,7 {1 740,5| 62,1 63,7 . 57,6 |1019,1 . . . . . .. .
Sept.| 3722,4 . 843,7| 2 878,7(2 608,3] 223,8| 46,6 | 240,2| 80,7 |2103,7] 98,2 85,5 . 69,5 (1 109,5 . T . . . 607,1 . .
Okt.| 3 540,5 . 349,1| 3191,4|2903,4| 237,3] 50,7 | 311,3|114,3|2235,8|136,1| 105,9] 164,1| 80,9 |1 054,2 - « 3728 .. 710,9 . 3,3
Nov. 3805.5 | 41,1 171,7| 3 592,7(3 226,7} 295,5{ 70,5| 365,9(164,1|2413,8{162,6 | 120,3| 138,7| 92,6 | 959,9(351,3 | 87,5 [404,2 [20,8 816,8( 41,1 3,4

Dez.| 3935,5 | 74,0 84,8 3 776,713 417,2| 269,0] 90,5 353,2{194,0 [2540,0|189,7 | 140,3| 102,6]124,0 [ 975,5|378,0 | 83,2 [436,8 |16,4 947,3] 35,0 3,4

7 Hypothekenbanken
Aug. 8,4 . 0,8 7.6 7.3 03 — 4,6/ 00 2,50 01 0,1 . 3,9 00| . . . . . . .
Sept. 8,9 . 1,0 7.9 7.5 0,4 — 3,8 00 3,6 00 0,1 . 4,7 0,0 . . . . 0,1 . .
Okt. 8,5 . 0.4 8,1 7.7 04 — . 40| 03 3,2] 0.1 0.1 2.0 7.7 0,1 . . —1 . | 00 . }.92
Nov. 7.4 0.1 0,1 7.2 6.8 0,4 — 3,1| 02 3,0/ 0,4 0,1 0,3 12,4 01| — — - - 00/, — | 89
Dez. 12,8 0,1 01 12,6/ 11,0 0,8 0,8 6,3] 0,1 32| 1,3 0,1 0,2| 15,9 0,1| — — S 00| — 104
Girozentralen

Aug.i 13290 . | 149,01 180,0] 534,3 592,6| 53,1 283,8{ 67,0] 161,2| 8,5 13,8/ . 27,3 | 218,3 . . . .

Sept.| 12425 . | 158.,5| 1084,0{ 523,5| 490.8] 69,7 | 298,3{t00,9| 89,8] 13,7] 208 . 41,7 | 374.2] . . . 22,4 . .
Okt.| 1169,1 . 116,6/ 1 052,5| 627,0] 350.1| 75,4| 324,9(172,7| 96,1| 13,4| 19.9] 31,2/ 18,3 | 3465 . . 731 . 58,6/ . | —
Nov.| 12895 | 12,7| 23,7[1253,1| 757,6| 433.,4| 62,1 | 403,9|213,7| 102,6{ 17,3| 20.1| 315/ 76,0 2619 67| 392| 7.4] 1.0 53,4/ 55 | —
Dez.] 1191,3 | 15,9] 10,3 1165,1] 754,1] 361,0| 50,0 328,71279,5 | 101,2] 22.4] 22,3 257 86,8 341,2] 9,3] 22,4} 41| 1,7 71,1 62 | — |




6¢

Sparkassen
Aug. | 2764,0 . |1002,3] 1761,7/1738,9 22,8 - 378,3f 15,7 | 867,2] 11,1 466,6 19,5 132,0 . . . .
Sept. | 3477,3 1288,7] 2188,6]2169,0 19,5 0,1 398,4| 48,6 |1 053,5 6,6 661,9 L. 29,7 142,1 R . . 19,01 . .
Okt. | 34009 . 978,3| 2422,6]2 390,1 31,8 0,7 397,0; 61,01 123,1 6,8 802,2| 673,9| 88,9 125,5 . . 5,5 . 45,4 . 3,3
Nov.| 3284,9 |114,6 376,8) 2793,5/2742,0 51,3] 0,2 484,1] 82,5|1209,9| 16,0 949,5| 517,4|126,5 116,9 5,3 6,7 6,4 4,3 49,01 1,6 4,5
Dez. | 3436,4 |164,3 | 236,6] 30356/ 3002,9] 32,5/ 0,2| 507,3{105,5(1257,7] 12,9 [1119,5] 366,0168,5 | 126,8] 83| 1,5| 9,1] 5.1 54,7/ 0.6 | 4.2
Postsparkassen — Postschedkiimter
Aug. 603.31) . 88,9 431,2 319,4| 111,8) — 81,2t — 221,9 — 16,3 0,1 - — - .
Sept. 850,00 121,9 623,3] 466,1] 157,2 — 109,6f — 331,0 — 25,5 . 1,0 - — - . - . .
Okt. 837,9 . 61,5 776,4| 584,5] 191,9] — 121,2) — 433,7 — 29,6 83,2 1,3 - — — - . - . —
Nov. 841,4 5,4 38,1 797.9{ 650,1 147.8) — 119,3) — 496,9 — 33,9 53,6 - —_— —_ — - - — —_ —_
Dez. | 954,6 9,2 32,2 9132 621,3 231,9 — | 1358 — | 506,7] — 38,8 452 — | — — | — — | — — - | —
Zentralkassen
Aug. 342,5 42,1 300,4 62,5] 222,71 15,2 9,5 - 48,7 1,9 2,4 . 11,0 77,8 . . .
Sept. 339,1 . 43,7 295.,4 68,4 208.4| 18,6 9,31 01 53,3 2,8 2,9 . 19,9 91,0 . 22,3 .
Okt.| 2954 . 19,7] 2757 78.,6] 182,3| 14,8 10,2 0,1 56,5| 8,4 3,4 5,3] 24,0 52,4 . . 2,0 . 113,4] . —
Nov. 278,2 3,5 6,3 268,4 75,21 176,8] 16,4 4,7 0,0 56,9] 9,8 3,8 4,7| 59,6 50,2 4,3 3,4 14,2 | 9,9 126,6]29,3 1,8
Dez. 299,2 4,3 2.8 292,1 73,1 198.9] 20,1 4,5/ 0,0 55,6 8,2 4,8 3,5| 50,3 51,8 7,1 5,7 1 40,2 |15,1 135,8(43,5 2,3
Kreditgenossenschaften
Aug. 860,7 . 292,6 568,1f 562,5 5,6| 00 19,00 1,0 416,9 3,9 121,7 11,5 77,2 b .
Sept. | 1 072,5 . 360,3 712,2| 7049 7,3] 0,0 23,4] 09 513,4 7,6 159,6 . 20,8 84,7 . 44,0 .
Oke. 995,5 . 205,2 790,31 775,7 13.8] 0,8 23,8/ 0,8 554,5 8,2 188,4f 198,5{ 34,5 76,5 . . 11,6 . 70,4 1,0
Nov, 996,8 28,2 103,4 865,2] 852,2 /12,2 0,8 26,8/ 2,6| 589,8/ 104 222,6] 169,5f 53,8 69.5 3,4 0,51 11,7 j21,3 60,2| 1,5 1,2
Dez. | 1051,3 38,2 71,6 241,5| 928,1 12,6/ 0,8 30,5 2,0} 617,6] 9,4 268,61 126,8] 67,9 66,4 3,9 0,3] 15,4(18,0 65,7 0,9 1,7
Sonstige Geldinstitute ®
Aug, 270,2 27,7 242,5| 135,8] 106,7] — 74,1 0,0 57.2 3,3 1,2 17,6 65,2 . .
Sept. 214,5 . 31,6 182,9] 114,7 67,31 0.9 48,1 0,1 59,3 5,5 1,7 . 12,0 42,1 . 110,2 .
Ckt. 155,6 . 16,2 139,4} 108,7 28,51 2,2 18,2] 0,9 80,2 6,9 2,5 76,1 8,8 40,5 . . 12,6 . 241,2 . 1,0
Nov, 178.9 2,3 5.5 171,1 142,6 26,2} 2,3 55,4 3,1 71,5 9,2 3,4 74,8 11,7 35,4 2,1 0,6 15,8 16,8 316,2{ 5,1 1,0
Dez. 256,6 3,7 2.3 250,6] 226,5 17,0 7,1 84,7 3,8 116,5] 17,0 « 4,5 70,0] 16,4 69,6 1,3 0,0 27,4113,0 303,4/12,3 1,0

*} Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3.
ist nicht von Bedeutung.

1948 weniger als 2 Mill. RM

1) Die Summe der Spalten 22, 23 u. 24 differiert von der Spalte 21, da die Postscheckimter Hannover und Freiburg keine Aufgliederupg erstellt haben.

%) Spezial-, Haus- und Branchebanken.

betrug. Thr Anteil an der Bilanzsumme aller Geldinstitute




or

Zur Entwidklung des Bankgeschifts

Wachentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wahrungsgebiet
Reprisentativ-Erhebungen der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten

Betrige in Mill. DM

\

Kredite (einsd11ie31ich Wechselobligo der Kundschaft)

Aus-
gleichs. davon
forde- davon davon davon
Sandam | B |oue| oo |t | st edueel Schatzwedhsel K Wedsel
reserve |poionl) “die | gesamt | unter- é?::t- I(:::ilal- :g:e m&:ﬁl O]fif;l';t- und sonstige :toi;e m:‘t;:ll Gie;ii- ko:'::t_ (ei;schl. sonstige n:iitltel—
: Sffent- nehmen | ynd | ments- | kurz- | lang- | Hand Kassen- | = Wechsel | 1 lang- | gitute und | Indossa- | kurz- ux;_ ang-
liche und | Akzet- |verbind-fristige | Fristige Kredite | (einschl.eBlich fristige | fristige Akzept- ments- If(nstxge Tistige
Hand?) Private | kredite | lich- |Kredite| Kredite lndo_s Saments- b o give| Kredite Kredite | erbl_nd- redite | Kredite
keiten) verbindlichk.) - | lichkeiten) :
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 | 15 16 17 18 | 19
1948 ‘
7. 9 793,0(480,7 1394,8; 943,1| 405,1 | 528,8 | 9,2 66,0 | 55,8 10,2 —_ 385,7 80,2 | 2955 | 10,0
15. 9 674,5]508,2 1575,9,1067,7| 391,4 | 662,6 | 13,7 704 | 630 6,2 1,2 437,8 85,71 341,1 | 11,0
23. 9 805,8/538,9 1763,1]1134,5| 458,8 | 660,2 | 15,5 47,3 | 40,9 5,3 1,1 581,3 128,1 442,0 | 11,2
30. 9. 544,9(502,2 1925,3|1232,2| 505,8 | 712,7 | 13,7 50,8 | 44,2 5,4 1,2 642,3 138,9 | 4938 | 9,6
7.10. 534,5(481,6 1981,3/1239,3| 567,0 | 657,1 | 15,2 50,6 | 44,0 5,5 1,1 691,4 | 141,9 | 541,9 7.6
15.10. 448,6/459,4 2054,3[1265,8| 639,5 | 610,8 | 15,5 53,2.| 45,1 6,9 1,2 735,3 |, 157,6 | 568,2 9,5
23.10 570,51522,8 2192,1|1 338,6| 685,3 | 637,3 | 16,0 42,8 | 33,7, 7.9 1,2 810,7 163,9 | 639,2 7,6
30 10. 452,41468,4 2 254,41 376,9| 723,4 | 640,1 | 13,4 52,9 | 44,9 6,8 1,2 824,6 | 170,1 647,0 7.5
6.11. 491,0(501,7 2278,4/1 405,7| 747,5 | 643,3 | 14,9 43,1 | 37,0 4,9 1,2 . 829,6 | 178,4| 643,2 8,0
15.11 535,9,546,7 2355,8/1503,0| 825,9 | 660,7 | 16,4 46,7 | 38,1 7.4 1,2 806,1 190,7 | 609,1 6,3
23.11 708,3|652,3 . 2361,3|1531,7| 858,7 | 653,7 | 19,3 . 45,8 | 37,1 8,6 o1 | . 783,8 | 208,5 562,8 | 12,5 .
30.11. 700,4/621,5 | 950,6 |2466,9/1631,6] 907,8 | 668,9 | 22,7 | 32,2°) | 46,6 | 34,3 8,5 o1 | 3,7)]788,7 | 2042 568,8 | 12,6 3,19
7.12. 768,2{636,6 |1 057,4 |2 527,7|1 678,4| 932,9 | 673,4 | 21,2 | 50,9°) | 51,7 | 36,1 1,2 0,2 (14,29 |797,6 | 198,6 | 5824 | 13,3 3,3%
15.12. 704,9{649,4 |1 079,1 (2590.0/1756,6| 973,6 | 700,6 | 22,2 | 60,2%) | 51,6 | 36,2 1,2 0,2 (14,09 {781,8 | 2123 551,8 | 14,3 3,4°)
23.12 672,71616,9 |1 069,6 |2 700,7{1867,0f 987,6 | 780,8 | 22,3 { 76,3%)| 45,9 | 29,6 1,3 0,1 {14,9°) |787,8 | 243,3 526,7 | 14,3 3,5
31.12. 717,11510,8 {1 100,7 17 693,01 869,7| 966,7 | 804,7 | 16.1 | 82,2°) | 45,8 | 20,7 0.8 0.1 (152% 17775 | 2308 530,5 | 12,9 3,3%)
1949 A .
7. 1 741,5(545,3 [1105,5 |2676,5|1 876,8] 967.8| 807,2 | 17,2 | 84,6°) | 47,4 | 30,3 1,4 0,1 [15,6%|752,3 | 240,9 | 4951 | 13,0 3,3%
15. 1. 737,2673,7 |1 108,4 |2 693,61 892,4| 994,0| 784,6 | 22,3 | 91,5°)| 58,1 | 29,0 2,0 0,3 (26,8%) |743,1 | 262,0| 4554 | 13,9 11.8%)
23. 1. 819,0/698,6 [1119,2 {2691,0|1 896,9| 1016,6| 763,7 | 25,5 | 91,19 | 59,2 | 26,9 5,4 0,2 [26,7°)1734,9 | 261,9| 445,2 15,9 11,9%)
31. 1. 670.8]619.0 [1130,1 |2774.9|1947,5| 1 044,2| 765,9 | 29,3 [108,1°) | 84,8 | 30,4 5,7 2,7 [46,0°) |742,6 | 248,5| 4701 | 11,3 12,7%)
7. 2. 685,0/724,1 {1128,5 {2803,8{1952,1| 1059,5 758,1 | 30,7 (103,8°) | 84,8 | 34,4 6,6 0,8 (43,0 [766,9 | 251,4| 489,1 | 12,7 13,7%)
15. 2. 718,8/725,5 {1132,1 |2862,6/1999,4{ 1115,7] 741,5 | 33,7 [108,5%) | 84,7 | 34,4 6,3 0,6 [43,4°)(778,5 | 259,6 | 490,7 | 12,7 15,5%)
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Einlagen Wechselbestand Even- | garynt | Even-

_ — tual- tual-

davon Nodh darunter ver- ver-

davon umzuy- Eigene |Eigene | bind- | . bind-

Einlagen - - - stellendeiNostro- Ak- | Zie- | lich- “Lee’tf: lich-
Stand am ins- | Ein- | Ein- | auf Freikonten | Finlagen von "Emlagen der Sgnst_lgc Einlagen | ver- | | fremde| ZPte hupgen keiten b ge keiten
gesamt | lagen | lagen _Geldinstituten | Sffentl. Hand®|  Glaubiger . (ge- | pflich-| insge- | eigene |'SSME€| i im aus ene | usver-
13 auf i ’ Spar- |schitzter, samt Ak- Bank- Um- | Um- |weiter- fremde kauften

au u mit l ohne 5 tungen ak- Bank-

Anlage-| Fest- Einl €in- | Betrag zepte te lauf | lauf |begebe- k. Aus-
konto | konto G lllzl.a gen von Sicht |Termin| Sicht [Termin| Sicht (Termin| lagen |in DM) zep nen |2 gleichs-
eldinstituten Wedh. | Z6Pte forde-
seln rungen

[ 20 | 21 22 23 24 25 | 26 27 28 | 29 30 31 32 33 34 35 36 3/ 38 | 39 | 40 | a1

1948
7. 9. 3 340,6) —— |686,4|2654,2|1878,8| 681,1| 94,3| 473,9| 74,1(1181,9] 54,5 | 94.4 75,5 866,4 . 247,1 2,4
15. 9. 342320 — |712,312710,9(1958,5; 649,0/103,4 | 476,5 |103,4 |1 210,5, 60,4 |107,7 71,6 | 918,3 145,9 258,6 1,0
23. 9. 3726,5 — |741,8(2984,7|2250,6] 633,2100,9| 604,1 (143,01 309,2] 74,6 |119,7 95,41 989,3 177,4 293,8 1,0
30. 9. 36753 — |767,4(2,907,9/2195,7| 615,8| 96,4 | 485,2 182,01 319,6/ 81,5(127,4 75,1 {1 068,9 195,0 314,7 . 1,0

7.10, 3644,7 — 1776,6]2868,1|2217,1| 564,3| 86,7 | 418,9 (195,21 381,7| 91,0{130,3 . 75,0 998,2 215,8 341,1 1,0
15.10. 3363,3, — |497.1)2866,2/2295,1} 498,3 72,8 | 469,3 |214,6 |1 381,0) 95,3 134,9 | 319,4) 84,9 888,9 232,7 430,9 1,0
23.10. 3 605,4 — |471,2(3134,2{12496,8] 565,5| 71,9 561,1 (271,91 411,1|106,8 |145,9 | 292,4| 98,8 | 932,6 . 499,7 2,0
30.10. 3507,2] — |424,6(3082,6/2501,1| 516,4| 65,1 | 545,3 {279,7 |1 412,0,110,2153,9 | 265,4|102,6| 960,5 158,8% 527,2 4,0

6.11, 3592,00 — 1408,2|3 183,8/2589,2| 506,1| 88,5] 561,1 304,01 449,8/{113,7 |160,6 | 246,3 {107,5 962,5 173,6 508.,2 5,0
15.11. 3665,7] — |351,5{3314,2(12691,5) 535,1 87,6 | 619,0 335,01 454,1,114,9 [168,5 { 232,2 |130,8| 914,7 171,5 542,6 . 7,0 -
23.11. 3,906,6; — |310,53596,1/2923,7| 571,1'|101,3 | 764,0(367,8 1498,5}118,1 175,3 | 215,5 [174,3 | 872,3 . . 185,8 . |564,6 . 5,0
30.11. 3 793,9’ 45,7 | 164,313 583,912 885,5| 602,9| 95,5 672,1(385,5 1 511,4131,8 184,7 | 211,8 [171,9{ 852,9 |213,5 {110,5 {204,7 | 23,6 {582,7 { 78,5 | 5,0

7.12. 3 824,6‘ 50,8 | 147,313 626,5/2 935,7| 596,6] 94,2 | 617,1 443,5 |1 544,2‘139,0 191,9 | 203,3 (192,5 | 806,6 {218,4| 96,3 |220,9 | 29,4 |612,9 | 84,6 | 5,0
15.12. 3,853,0 62,0 [124,0]3 667,0/2966,4| 615,8| 84,8 608,2451,8 {1552,3152,4201,7 | 188,4 225,9 823,1 |232,1 | 85,3 1226,9 | 28,8 {584,1 | 86,9 | 5,5
23.12, 39103 67,9 | 106,63 735,8/3 084,2| 562,9 | 88,7 | 646,7 474,11 597,5155,6(210.3 | 176,2 |238,9 | 907,3 [231,6 | 88,0 |241,2 | 28,3 [593,9 | 89,0 | 5,5
31.12. 3847,8/ 75,6 | 84,213 688,0/3059,7| 531,9| 96,4 | 582,91482,5 {1 601 0154,41238.9 | 147.4 [236.7 | 945.2 i1238.4| 95.6 |251.3 | 776 {5989 | 88,2 | 5,5
1949 . ‘

7.1 39099 79,0 | 72,8 {3 758,1;3109,4| 558,9 | 89,8 | 583,9 1478,9 |t 648,1|151,5 {247,0 | 156,1 [258,8 | 935,3 {257,3 | 79,1 {231,2| 26,7 |578,4 | 84,5 5,5
15. 1 4047,5 80,4 68,43 898,7/3231,3| 571,7 | 95,7 | 649,3 [588,3 {1 576,7|163,6 [253,4 | 150,8 |277,0 | 912,1 (244,5 | 66,4 | 235,1 | 15,8 {539,6 | 78,6 | 5,6
23, 1. 4244,8 82,31| 63,1 4099,4/3417,4| 562,9 {119,1 | 777,0 |625,0 |1 592,9(163,1 |259.4 | 135,1 |293,1 | 932,9 |254,4 | 67,0 ,227,2 | 12,2 [501,4 | 69,6 | 5,5
31, 1. 4081,9) 86,2 | 53,913 941,2(3 285,9| 536,8 |119,1 | 609,7 |649,7 |1 591,2{165,2 |270,1| 116,8 |286,7 | 971,7 ]255,3 | 62,4 | 229.8 5,9 1508,2 | 65,8 6,6

7. 2 4172,7| 87,2 | 51,4 14034,1|3370,3| 553,9 {109,9 | 606,4 '677,0 11 630,5(179,7 276,7 | 112,5 302,8 | 965,7 [253,2 | 59,6 | 246,7 5,7 {523,7 | 80,5 ]| 6,6
15, 2 4277,4| 88,8 | 47,7 |4 140,9(3 474,5| 563,2 |103,2 | 644,3 |713,8 |1 633,7(199,7 [283,0 | 100,9 {313,7 | 964,3 |245,5 | 66,9 | 264,7 5,1 (512,6 | 73,7 | 7,8

1) Postscheckguthaben und Forderungen unzweifelhafter Bonitit und Liquiditit gegen Geldinstitute.
2) Betrag der im ,,Monatlichen Bericht itber die Umstellungsrechnung” ausgewiesenen vorldufigen Ausgleichsforderungen.
3) Noch unvollstindige Angaben.

4) Ohne Meldung von Niedersachsen.




Wechselgeschift
Betriige in Mill. DM

Wihrend des Berichtsmonats Velr)mmderung ﬂdes Wedhsel- Wechselbestand am Ende des
Wedhsel- angekaufte Wechsel est%nd.e;lwahrend des Berichtsmonats
bestand zu ericntsmonats
Berichtsmonat | Beginn des
‘ Betichts- ) . davon davon darunter
monats _insgesamt | pandel.. | Bank- | Sola-und| insgesamt durch  |durchFalligk.| insgesame eigene fremde | pyoviroren-
wedhsel | akzepte :;:;lsgeel ) Rediskont |°30$‘\’/de‘rg‘;!l’]° Akzepte aE:::t-e ziehungen
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wahrungsgebiet®)
(Gesamterhebung der Bank deutscher Linder ynd der Landeszentralbanken)
1948 .
August 1011,1 {1457,4 838,4|459,7/159,3| 879,0 | 506,4| 372,6 | 1589,5
September | 1588,91401,2] 924,1(367,3/109,8|1146.,5 | 658,4| 488,1 1843,6
Oktober . | 1852,0|1685,1{1056,2(459,0,169,9|1841,3 |1104,0| 737,3 | 1695,8 . - .
November 1695,511671,2/1095,61463,4/112,2|1872,8 |1135,3} 737,5 | 1493,9|373,1(138,0|107,1
Dezember 1492,1 (1804,0(1254,4{473,9] 75,7 1664,7 |1011,1 | 653,6 | 1631,4| 407,8]113,2! 94,5
Wadhentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet )
(Reprisentativ-Erhebungen der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten)
1949 | , '
2.1.— 7.1. 945,4 106,34i .52,3, 52,2 1,8 116,4 39,1 77,3 935,31 257,3| 79,1 | 35,1
8.1.— 15.1. 935,3 163,6i 99,5 61,5/ 2,6| 186,8 97,6 89,2 912,1| 244,5] 66,4 | 29,6
16.1.—23.1. | 912,1| 162,5/ 95,11 61,8/ 5,6 141,7 59,5( 82,2 932,9| 254,4; 67,0 | 17,5
24.1.— 31.1. 932,9 238,9; 159,5| 72,00 7,4| 200,1| 120,0! 80,1 971,7| 255,3| 62,4 | 17,8
1.2.— 7.2. 971,7 | 150,9; 85,1, 60,1] 5,7| 156,9 80,01 76,9 965,71 253,2| 59,6 | 17,6

Anmerkung: Die Abweichungen zwischen dem Wechselbestand am Ende des einen und dem Beginn des folgenden Berichts-

monats sind auf nachtrigliche Korrektureinginge zuriickzufithren.

*) Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31. 3. 1948 weniger als 2 Mill. RM betrug. Thr Anteil an

der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedcutung.

Bargeldverkehr mit der Nichtbankenkundschaft"
Betrige in Mill. DM

Bargeldverkehr insgesamt Giro- und Kontokorrentverkehr ‘ Sparverkehm
Berichts- Wil'tsd'lanSLlanFernehmen 17 sttentliche Hand ‘
monat Fin- Aus- une, v Ein- Aus-
’ zahlungen | zahlungen Saldo zahli‘;.lnr;gen zahAl::gen Saldo za!-lEllJlr;gen za}?l::gen saldo | zahlungen | zahlungen Sa]d?
Monatliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet*)
(Gesamterhebung der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken)
1948 -
September |2 514,2|2933,3 | —419,1(2 211,62 321,0| —109,4 | 243,5 | 321,8 | —78,3{.59,1 | 290,5 —231,4
Oktober |2729,6|3010,1 | —280,52407,52437,3 — 29,8 272,31 313,0,—40,7| 49,8 | 259,8:—210,0
. |November |2 861,82 891,0 | — 29,22 507, 6‘2 430,6/ + 77,0 | 306,1 | 290,4 |+15,7| 48,1 | 170,0 |—121,9
Dezember |3 381,5|3 557,4 | —175,9(3 008 6[3 027,3|— 18,7 | 314,5 | 378,2|—63,7| 58,4 | 151,9 — 93,5
Wadhentliche Bankenstatistik fiir das westdeutsche Wihrungsgebiet :
(Raprasentatlv-Erhebungen der Bank deutscher Linder und der Landeszentralbanken bei 112 Geldinstituten)

1949 . - ]
21~ 7.1 1256 111,0|+ 14,6| 109,8 98,00+ 11,8| 12,7 9,9+ 28| 3, 3,1 —
8.1.-15.1.| 184,5 156,0 -+ 28,5| 151,4 1292+ 22,2'| 29,6| 22,7|+ 6,9 3,5 35— 0,6
16.1.-23.1.| 159,5| 124,2|+ 34,3 1350 113,81+ 21,2| 21,6| 7,8|+13,8] 2,9 29— 07
24.1.-31.1.| 168,4| 241,8 — 73,4| 144,8 207,3|— 62,5| 20,3| 30,4|—10,1 3,3 4,1 — 0,8
1.2.- 7.2, 163,0| 152,0|+ 11,0| 146,0, 132,6|+ 13,4| 13,1| 155|— 2,4| 3,9 3,6 —

1) Ohne Postsparkassenémter.

") Unberiicksichtigt sind nur die Geldinstitute, deren Bilanzsumme am 31 3. 1948 weniger als 2 MIH RM betrug. Thr Anteil an

der Bilanzsumme aller Geldinstitute ist nicht von Bedeutung.
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134

Mindestreserven der Geldinstitute im Wihrungsgebiet, aufgegliedert nach Bankengruppen

(UberschuBreserven in v. H.

Gesetzliche Uberschufireserven *
Mindestreserven e der gesetzlichen - der Gesamtsumme der
. (Reservefehlbetrige —) -
Bankengruppen (Reserve-Soll) in Mill. DM Mindestreserven UberschuBreserven
in Mill. DM : (Reserve-Soll) aller Bankengruppen
Sept. | Okt. | Nov. | Dez, Jan. Sept. | Okt.. | Nov. | Dez. | Jan. | Sept. | Okt. | Nov. I Dez. | Jan. | Sept. | Okt ‘ Nov. | Dez. | Jan.
1 2 3 4 s | s 7 1L s J-o a0 ] | 12| 13 14 ] 15 16 17 | 18 | 19 | 20

1. Nachfolgeinstitute

von Grofbankfilialen [203,3(189,0/186,2| 279,7.280,9 75,7| 57,0 77,3/116,1| 73,1| 37,2| 30,2| 41,5 41,5| 26,0| 13,8| 25,0| 22,5 30,9, 17,9
2. Regionalbanken 117,2/1111,11115,7| 162,4| 166,2| 52,1} 22,5| 50,5| 31,5/108,7| 44,5| 20,3| 43,6| 19,4| 65,4 9,5 9,9 14,7 8,4} 26,7
3. Privatbanken 23,4| 22,1 22,1| 34,0| 34,8 3,2| 1,0| 45| 2,7 3,3 13,7| 45| 20,4 7,9 9,5| o6l 0,4/ 1,3| 0,7/ 0,8
4. Girozentralen ‘| 65,6 67,0/ 73,4 88,2 91,9‘ 254,8| 81,8/135,9/156,3149,2|388,4(122,1|185,1(177,2(162,4| 46,6| 36,0| 39,6| 41,5| 36,6
5, Sparkassen . 1300,2266,0258,2| 327,5| 330,2| 77,6| 26,3| 38,0| 21,9| 32,2 25,8 99| 14,7| 6,7 9,8/ 14,2, 11,5| 11,1 5,8 7.9
6. Hypothekenbanken 05 07 05/ o8| 1,1 05| 06| 06| 1,0 20[100,0 857|120,0(125,0[166,7| ©,1| 0,3 02| 03| 0,5
7. Lindl. Zentralkassen )

und lindliche .

Kredirgenossensdaaftgn 73,8! 54,2| 59,4 71,4 75,2 20,3 4,9 6,2 5,4 5,6 27,5 9,0; 10,4 7,6 7.4 3,7 2,1 1,8 1,4 1,4
8. Gewerbl. Zentralkassen 1,9 1,0 1,1 1,3 1,4 4,2 2,7 1,7 1,3 1,3221,1[270,0{154,5({100,0( 92,9 0,8 1,2 0,5 0,3 0,3
9. Gewerbl. Kredit- ‘

genossenschaften 57,6| 53,4| 52,2] 67,2| 66,8 4,37 0,1 1,2—2,6/ 0,3, 7,5| 0,2 2,3—3,9/ 0,4/ 0,8 — 0,3—0,71 0,1

10. Sonstige Geldinstitute 77,7| 78,2| 78,4| 118,3 125,8 54,5 31,0} 27,3| 42,9/ 31,8| 70,1| 39,6| 34,8| 36,3} 25,3 9,9 13,6 8,0l 11,4 7,8
Bankengruppen insgesamt’) |921,11842,7|847,2|1150,8 11743 547,21227,9 [343,2(376,5407,5 | 59,4| 27,0| 40,5| 32,7| 34,7]100,0|100,0100,0{100,0(100,0
)

1) Abwelchungen der Gesamt-Mindest- und UberschuBreserven in der Tabelle gegeniiber den entsprechenden, unter dem Strich ausgewiesenen Positionen im Konsolidierten Ausweis be-
‘ruhen auf der Miteinbezichung der Mindest- und Uberschufireserven der Deutschen Verkehrskreditbank in die obige Berechnung sowie auf der Beriicksichtigung von nach der Erstel-

lung des Konsolidierten Ausweises eingegangenen Nachmeldungen.

'#) Die Senkung des Reserve-Solls ab Oktober ist auf die Streichung von 7/10 des Festkontos

gemidb Nr. 65 (Festkontenentscheidung) zuriickzufiihren.

- Mindestreservesiitze
(in v. H. der reservepflichtigen Einlagen?)

Sichteinlagen Termineinlagen
Giiltig ab | an Bank- |an Nichtbank-| (einschlieBlich
plitzen?) plitzen Spareinlagen)
1. Juli 1948 10 10 5 0
1. Dez. 1948 15 10 5

1) Reservepflichtig sind alle Einlagen auf Froikonto,
Festkonto und Anlagekonto sowie der geschitzte CM-Be-

trag der noch nicht umgestellten RM-Konten. Abgesetzt
werden die Einlagen solcher deutscher Geldinstitute, die
ihrerseits zum Halten von Mindestreszrven bzi Landes-
zentralbanken verpflichtet sind. Als Termineinlagen gel-
ten: alle Einlagen mit fester Laufzeit oder Kiindigungsfrist
von mindestens einem Monat, alle Spareinlagen und die
Enlagen auf Anlagekonto. Sichteinlagen s: nd alle iibrigen
Finlagen.

2) Bankplitze sind Orte mit Landeszentralbank-Nleder-
lassungen.



III. Sonstige Geld-

Zusammenstellung der im Wihrungsgebiet geltenden

(in Prozenten

Bayern Hessen | Wumemblﬂg' Bremen Nordrhein-Westfalen?)
r Baden V)
Sollzinsen
Zinssitze der Landeszentral-
banken
Diskontsatz 5 5 5 5 . -5
Lombardsatz 6 6 6 6. 6
Kreditkosten - ' Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten
im Jinsge- im ins- im insge- im insge- im ins-
: einzelnen samt| einzelnen gesamt | einzelnen | samt | einzelnen samt einzelnen gesamt
1.Kosten fir Kredite in lau- |
fender Rechnung
a) zugesagte Kredite
Zinsen 72 6'/2 7 6'/: 6'/2
Kreditprovision /%o p. M. 91/2 | YLlop. M. 91/2 M p. M. 92/5 Y400 p. M. 91/2 /000 p. M. 9'/s
b) Kontoitberziechungen ‘
Zinsen 7%/2 62 7 61/ 6'/2
Uberziehungsprovision /600 p. T. l 12 | Y/s%0p. T. 11 Yefoop. T. 1121 Ys%00p. T. 11 1/s%o0 p. T: 11
2. Kosten fiir Wechselkredite
a) Abschnitte von DM 20.000
und hoher
Zinsen 6'fs 5%/ 51:-6 51/5-6 6'/2
Diskontprovision 1%00 p- M. |77/10 | 1/s%/0 p. M. 7 12%0 p. M.|6Y/2-7| Ye®lop. Mi | 7-7Y 2| Y2s® o p. M. 7
b) Abschnitte von DM 5.000
bis 20.000 )
Zinsen 6'/2 5/ 5'2-6 5'/2- 6 6'/2
Diskontprovision 1%00p. M. |77/10 | Y6%/o p. M. 72 Y120 p. M.|6Y27| Yo p. M. | 7-72 | Y1l M. 72
¢) Abschnitte von DM 1.000
bis 5.000 ’
Zinsen 6' | 6'/2 52-6 5'/:-6 6'/z
Diskontprovision Yllop. M. | 8 6o p. M. 8 Ye®lop. M. |7-7Y2) Y®fop. M. | 7Y2-8 | Y/ p. M. 8
d) Abschnitte unter DM 1.000 | .
Zinsen 6'/e 6= . 51/2-6 5/2-6 . 6'/2
Diskontprovision Ye®lop. M. | 8Y2| Ye%lop. M. 8/ Yl p. M. [7Y/2-8) %o p. M. | 81/2-0 I /o p. M. g'/e
3 Akzeptkredite ‘
Zinsen 6-7 5'/2- 6"/ 6'/2 5'/2- 6/ ‘ 5%/2- 6/
Akzeptprovision Yefop. M. 18-91 Y/%op. M. |8'/2-9Y2 | /%0 p. M. 1 8%z | Yuop. M. |87/2-9" [s°fop. M. |8'/2-9"/2
4. Akzept- und Trattenkredite
fir Export- und Import-
finanzierung
a) fiir allg. Warengeschifte
Zinsen 6 52- 6 -5 52 5262
Kreditprovision Y% p.M.| 8 | /s%op M. 7% 0-8%10 Yelop. M. | 7%/2 | Ya%/o b.\M. 7o | Ys*lop. M. |7%/10-8%/10
b) zur Finanzierung bevor- :
zugter Warengruppen
Zinsen » keine Vereinbarung 5'/2 52 . keine besorderen keine besonderen
Kreditprovision /6% p. M. 71/s Yeop. M. | 7Y, Vereinbarungen Vereinbarungen
¢) zur Finanzierung v. Impor-
ten v. Getreide, Getreide-
erzeugn., Futtermittel usw. L.Z.B.-
Zinsen Diskontsatz+ 1%/, 5 5 51/s 5/2- 62
Kreditprovision % p. M. { 72 | Y% p. M. 6'/2 Yo p. M. | 61/2 | Y% p. M. 7% Ye/%lo p. M. |7/2-8/2

5. Ziehungen auf Kundschaft . :

Zinsen 6-7 6'/2-72 keine Vereinbarung | keine Vereinbarung keine Vereinbarung
Kreditprovision Y lop. M. [8-9 | Ysop. M. |9/2- 10"y '
17,0 = ;

Umsatzprovision i E}O/ o Pr. S¢}r1ester, 1/s%/o mindestens aus keine Angabe a{,iégigfg;%?:giig; 1°/q9 vom Umsatz der
mlnde_'st. v. 3fachen doppeltem Kredit- mindestens 1/,%/o pro "grpﬁ. Seite unter d
des Hochstumsatzes|  betrag pr. Quartal Semest. a. Kreditbetrag iiblichen Bedingungen

Mindestdiskontspesen DM 2.— DM 2.— DM 2 — DM 2.— DM 2.—

Domizilprovision 1%00 : 1/2%/00 /%00 1/2%/00 1/2%/00
min.DM-.SO‘i min.DM-.50 T . min.DM-.50

1) Abweichungen meldepflichtig ) bis 31. 3- 1949 verbindliche Mindestsitze bei lmporten und angeordneter Vorratshaltung von Lebensmitteln, Saatgut
und Diingemitteln ist Unterschreitung zuldssig 3) Sitze nur fiir Libeckgiiltig ) Exportkredite ) Importkredite ) fiir Mineralé.e nur ,.Erste Hand"
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und Kreditstatistik v
Zinskonditionen - Stand am 31. Januar 1949

jihrlich)
Niedersachsen é Schleswig-Holstein ©) Hamburg Rheinland-Pfalz Baden Vgg;f;gg;fgﬁ:
Sollzinsen
5 5 5 5 5 5
6 6 6 6 6 6
Kreditk oster Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten Kreditkosten
im insge- im insge- im ins- im insge- im ! insge- im insge-
einzelnen samt einzelnen samt einzelnen gesamt einzelnen samt einzelnen samt einzelnen samt
6'/z 6': | 6'/2 6 6 6
1/ p. M. 92 Y% p. Mo | 9ls | Yo p. M. 9'/. 150/ p. M. 8%/ | %o p. M. 9 % p. M. 9
|
. 6l 6'/2 6'/: 6 6 6
Yo p. T 11 | Ye%o - Tof 11 | */s%00 p. T. 11 Ys®%oo p. T. | 10Y2 | /%00 2. T. | 10"/2| */s°00 P. T. 10'/2
6/ 6'/2 52-6/s 6 5 5
%0 p. M. 8 YhoP. M. | 8 YshoP. M. | 7-8 Yallop. M. | e |Ys'lop- M. 6'e | Mo . M. 6'/2
6'f2 6'/2 5'/z- 6"/ 6 5 .6
s p. M. 8 %0 p. M. 8 | Y M | 7-8 Yer/12%op-M.| 627 '/s%0 p. M. 6'f2 | Yrflo po M. 7
|
6'/2 6'/2 52~ 6"/ 6 5 6
Yelop- M| gl | Yo p. M. | 8Ye | Yelop. M. | 71 -8Y 2 | %0 po M. 742 16%0 p. M. |7 s’ p. M. 71/
‘ i
I
6'/2 6'/2 .| 5-6 6 , 5 ‘ 6
5% p. M. 8% | Y% p. M. | 9/ Y p. M. | 8,29/, | /% p. M. 8 L p. M. 8 260 p. M. 8
5'/:-6'/2 5'/2 5'2-6' 5/ 5-6 N RE
Yoo p. M. |87/2-9 2 YiOfs p. M. | 82 | Yo p M. | 812292 | Y% p. M. 7' | e a0 p. Mi|6Y -9 | o . M. 7Y
: i
5'/2 5'/2 5'/ 5 5-6 5
Yolop. Mo | 72" | Yo p. Mo | 72 | Yoo p. M. 7' [ Y% po M. 7 Y5 p. MU|7/5-9 | Yo% p. M. 7
5/e keine Vereinbarung 5'/, keine besonderen keine besonderen keine besonderen
%o p- M. | 7%/10°) Y2allo p. M. 6% Vereinbarungen Vereinbarungen Vereinbarungen
: |
o 5'/2 7 1o 5'/2 keine besonderen 5 5
keine Vereinbarung | '/a%0 p. M. /8% p. M. 7 Vereinbarungen | 1/%/, p. M. 7 1 Y% p. M. 6!/
keine Vereinbarung | keine Vereinbarung keine Vereinbarung 6 6 nicht einheitlich
5% p. M. 8% [ 1/ p. M. 9 geregelt
1%/00 112900 vom Um- | 1/2°/y, v. d. groBeren Seite| 1/s%/00 v. d. gr38. Seite 1990 mindestens a. d. | 1°%/00 vom dreifachen
satz der grof. Seite | (ohneSaldovortrag u. ohne| mindest. a. d. zweifache 2%/2 fache Hachstsoll Kredit pro Halbjahr
d.iibl. freizustellend. Post.)| Hachstschuld p.Quartal - pro Quartal |
DM 2.— DM 2.— DM 2. DM 2.— DM 2.— DM 2.—
]/20/00 1/20/00 | nicht ; 1/20/00 1/20/0() 1/20/00
min.DM -,50' min.DM -_50; festgesetzt ‘ min. DM -.50 min. DM -, 50 min. DM -.50
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Zusammenstellung der im Wihrungsgebiet geltenden

(in Prozenten

Bayern Hessen WurBt:‘;teane)rg- Bremen Nordrhein-Westfalen?)
- Habenzinsen -
1. fiir tdglich fillige Gelder
a) in provisionsfreier . ’ .
Rechnung 1 . 1 ' 1 1 ’ 1
b) in provisionspflichtiger i
Rechnung ' 2 -2 1'/2 1% - 2
2. Spareinlagen
a) mit gesetzlicher
Kiindigungsfrist ) 22 22 2/ 2 2
b) mit 6—12monatiger . :
Kiindigungsfrist 3 3 . 3 . 3 '3
¢) mit iiber 12monatiger )
Kiindigungsfrist 4 4 31/2 - 4 4
3. fiir Kiindigungsgelder )
a) 1— 3 Monate 2Ys 2/ 2%/s -t 2, 2a -
b) 3 6 Monate 2 LA 25/s o 2Ya ' 2/
¢) 6—12 Monate _ 2%/s T3 /s 271y 27/s
d) iiber- 12 Monate - 3%/s 3%/, 3%/s 3%, 3%/
4. fiir Festgelder ‘
a) bis 89 Tage 2 keine 2Ys 2 2's
b) bis 179 Tage 2 Verein- - 2s 22 2'/2
c) bis 359 Tage . 2/ barungen. 2%/s YA 2%
d) itber 359 Tage 3Ys ' 3, 3% : 3'/e
Zingvoraus bei Genossen-
schaften und Privatbanken nicht A ) nicht -1y . s
festgesetzt : festgesetzt héachstens
!) Abweichungen meldepflichtig ' %) der inlindischen Bankierkundschalt auBerhalb des Hamburger Ortsbereichs 1'/,%/,
%) bis 31 3. 1949 verbindliche Mindestsitze %) der Bankierkundschatt 1'/,9/,

%) Satze nur fiir Liibeck giiltig

Kursdurchschnitt der 4°loigeh Sd1uldversc§hfeibungen

" (BSrsen: Disseldorf, Frankfurt a. M., Hamburg, Hannover, Miinchen, Stuttgart)

Pfandbriefe Kommunalobligationen
Teit - . - . Sta‘dt- In.dusfrie- Gesamt—.
Hypotheken-| &ffentlich- |Hypotheken-| &ffentlich- anleihen obligationen | durchschnitt
banken rechtliche | banken rechtliche
1936 M.-D. 88,9 89,6 90,6 89,2 88,4 93,3 90,0
1937 ' 93,7 90,8 93,5 93,3 97,6 97,1 95,0
1938 »s 95,2 94,9 94,5 94,7 94,9 97,5 95,6
1939 ' 92,0 . 92,2 92,1 92,0 93,4 94,8 92,7
1940 ,, ) 98,9 98,4 99,7 98,0 98,8 105,3 100,2
1941 ,, . 101,5 101,7 101,4 101,6 102,3 107,6 102,8
1942 ,, 102,5 102,6 102,4 102,5 103,3 103,7 102,8
1943, 102,5 102,5 102,5 '102,8 104,8 105,7 103,2
1944 ,, 102,5 102,5 102,5 102,9 105,4 107,2 103,6
1948 15. August 9,16 9,14 8,13 8,28 7,47 7,35 8,67
3. ,, 9,11 9,02 8,10 8,23 7,38 7,27 8,60
15. September 8,99 8,99 8,05 8,15 7,38 - 7,07 8,48
30. ,, 8,14 8,75 7,75 7,96 7,42 6,90 7,92
15. Oktober 7,82 | © 8,08 7,33 7,58 | - 7,42 6,61 7,56
31. 7,83 8,01 7,20 7,52 7,45 6,66 7,56 .
15. November 7,14 7,73 | . 6,80 7,33 | 7,42 6,30 7,04
30. ,, 6,98 7,36 6,45 7,17 7,41 5,88 6,79
15. Dezember 6,97 7,28 6,43 7,04 7,41 ' 5,40 6,67
3. ,, 7,58 7,68 6,60 7,38 7,41 5,77 . 7,16
1949 15. Januar 7,65 7.73 . 6,62 - 7,38 7,31 5,89 7,24
31, 8,05 8,03 6,98 7,79 7,39 6,25 7,61

1) Berliner Bérse, neu berechnet,
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Zinskonditionen - Stand am 31. Januar 1949

jahrlich)
Niedersachsen Schleswig-Holstein %) Hamburg Rheinland-Pfalz Baden Wiirttemberg-
Hohenzollern
Habenzinsen
1 1 19 1 19 1
1%/ 1 12 2 1/ 1'/2
2% 2/ 2/ 2/ 2/ 2/
3 3 3 3 3 2%
4 4 4 4 4 3's
2's 2Ys 24 2'/4 2'/s 2
2'/e 2'/2 2'/ 2 2/ 2'/s
27/s 27/s < 27/s 27/s 2%/ 2"/
3% 34 3°/s 3% 3%/s 3
24 24 24 24 2's 2
2/ 2'/e 2/ 2'/: 3 2'/ 24
2%s 2% 2% 2%s 2°/s 2/
3/ 3', 3'/2 3/ 3'/e 3
s besondere nicht nicht nicht A
Festsitze festgesetzt festgesetzt festgesetzt
Wertpapierkurse an der Frankfurter Borse
Monatsdurchschnitt
1948 1949 i
\ Juli | August ’ Sept. ‘ Okt. Nov. ‘ Dez. Jan.
& 5 N |
Adlerwerke | 20,50 | 19,00 17,16 | 20,69 | 24,97 ‘ 23,31 23,39
B. M. W. 18,31 | 17,02 | 16,11 | 20,07 | 23,00 | 20,69 | 20,56
Contigummi 54,25 | 47,56 | 44,79 | 51,99 | 57,07 | 53,05 | 51,40
Gutehoffnungshiitte 39,31 | 31,33 | 33,92 | 33,49 | 30,49 | 25,53 | 23,96
Léwenbriu Miinchen 56,50 | 53,19 | 55,15 | 55,90 | 56,66 | 48,64 | 48,31
R. W. E. * 54,00 | 44,69 | 42,68 | 44,02 | 44,37 | 36,02 | 35,92
Stiddeutsche Zucker 54,75 | 54,27 | 54,88 | 55,26 | 65,79 | 63,41 | 62,12
Commerzbank 10,44 7,97 8,14 7,46 7,41 6,70 6,64
Deutsche Bank 8,31 6,72 6,63 6,73 6,78 6,40 6,31
Dresdner Bank 9,09 6,66 6,43 5,90 6,72 6,43 6,37
4%/, Frankfurter Hyp.-Bank-Pfbr. 9,40 9,12 8,56 | 7,55 7,00 7,03 7,68
| 4%, BayrHyp.-u.Wechselbank G.-Pfbr. 9,58 9,51 9,51 8,10 7,69 7,65 7,82
" 4%/, Degussa-Obl. v. 1943 8,85 861 841 819 784 757 | 7,79
I | |
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IV. Offentliche Finanzen

Das Steueraufkommen der Linder 1m Wihrungsgebiet .

in Mill. RM bzw. DM

Rechnungs'jahr ! 1 9 4 8
1947148 :
. April Mai Juni Juli . | August |Septemmber| Oktober |November| Dezember
1. Vereinigtes .
Wirtschaftsgebiet X
a) Besitz- und . '
Verkehrssteuern 10293,811382,0 853,61298,8 189,6 516,3 574,2 787.,9 846,4 789,4
b) Verbrauchs-
steuern und Zdlle 2464,0 200,8 219,4 384,8 18,1 101,6 150,9 202,11 273,0 211,3
Insgesamt 12757,8 { 1582,8]1073,0(1683,6 207,7 61'_7,9 725,1 990,0| 1119,4 | 1000,7
2. Franzdsische Zone ) .
a) Besitz- und
Verkehrssteuern J 1066,9 150,6 108,7 72,7 14,7 41,9 47,2 72,2 82,7 —
b) Verbrauchs- .
steuern und Zolle 512,4 40,1 29,3 31,9 2,1 12,0 15,0 28,1 27,7 —
Insgesamt 1579,3 | 190,7\ 138,0| 104,6" 16,8.| 539 | 62,2 | 1003 1104 2
3. Wihrungsgebiet
(1+2)
a) Besitz- und .
Verkehrssteuern 11360,711532,6| 962,3|1371,5 | 204,3 558,2 | 621,4| 860,1] 929,1 —
b) Verbrauchs- . :
' steuern und Zdlle 2976,4 240,9 248,7 | 416,7 20,2 113,6 165,9 230,2 300,7 —
Insgesamt 14337,1'1773,5|1211,0|1788,2") 224,5 | 671,8 | 787,3 | 1090,3 | 1229,8 ?)

1) Obne Rheinland-Pfalz

2) Nicht verfiigbar
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V. Produktion, Umsatz und Preise - Index der industriellen Produktion

(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)

1936 = 100
.Investitionsgﬁtet-Ihdustrien
z Gesamt- darunter ausgewihlte Industriegruppen .
eit - - =
Ind I . Eisen Steine Sige- Ma- g Elektro-
neex nsgesame FEISC?;“::ZI und MNE'H und und Holz- | schinen- eFahl:au technische
e-Lehalt Stahl etalle | Erden industrie bau | X8 Industrie
1946 M.-D. 34,4 . . . . . : . ’ :
1947 M.-D. 39,2 28,8 58,9 20,1 23,5 35,3 62,1-| 32,2 15,3 59,3
1948 Januar 46,8 34,6 79,5 25,1 28,4 37,2 59,1 38,9 20,3 67,5
Februar 47,3 36,0 71,9 23,7 28,3 36,2 56,0 42,7 | 23,3 72,7
Mairz 50,7 38,6 81,2 26,9 29,4 41,6 57,0 14,4 25,7 83,6
April 52,9 41,7 97,1 28,8 33,9 47,2 66,0 45,5 27,3 93,1
Mai 47,0 | 36,9 83,7 25,7 29,0 48,3 68,5 39,7 | 22,1 72,0
Juni 51,1 39,7 90,1 30,2 31,3 57,5 58,7 41,6 26,3 81,2
Juli 61,2 50,2 109,3 37,6 49,0 72,9 70,3 48,4 | 41,1 94,5
August 64,9 55,3 106,6 40,9 54,4 83,5 79,9 50,9 42,0 | 111,7
September 70,0 61,4 104,9 43,7 60,1 87,0 88,5 58,9 52,1 129,6
Oktober. 73,7 65,5 110,3 48,1 60,9 90,0 98,2 63,2 58,5 141,9
November 75,4 68,4 110,7 47,9 63,6 85,5 99,1 71,3 62,9 153,3
Dezember 78,8 71,0 114,5 50,9 65,9 76,2 99,0 70,8 68,7 165,3
1949Januar ) | 80,4 | 71,3 | 1151 | 51,9 | 659 | 66,6 | 1042 | 72,2 | 69,4 | 170,6
Allgemeine Produktionsgiiter .. Industrien Verbrauchsgiiter - Industrien
darunter ausgewihlte Ind.-Grupp. darunter ausgewihlte Industriegruppen
Zeit Ins- Ins- N Textilien Bereifung
Papier- | Leder- .
gesamt | Kohle | Strom | Gas |Chemie] Sesamt |  Er. Er- Klfx(:sl]t‘;eei de| Keramik Eﬁﬁ?gﬁfﬁ_ Schuhe
zeugung | zeugung | Zellwolle) waren
1946 M.-D. . . . . . . . . . . . .
1947 M.-D. 64,7 | 65,2 111,3 | 47,9 40,2| 33,3 30,7 | 29,0 27,5 38,6 | 48,3 34,8
1948 Januar # | 76,8 | 73,0| 142,2| 57,7 | 46,3 | 39,8 38,2 32,9 31,8 46,3 60,2 40,9
Februar 73,6 | 70,0 | 129,7 | 57,1 | 48,2 | 42,6 | 40,1 33,0 34,6 50,3 70,1 44,6
Mirz 79,9 [ 77,8 | 136,31 63,1 52,8 44,6 | 41,0 33,7 36,4 52,1 71,2 46,0
Avpril 794 | 76,2 | 131,4{63,3|55,6| 47,9 | 45,3 32,8 39,0 52,4 79,4 47,4
Mai 72,7.| 66,1 | 121,3 | 64,5 | 51,8 40,5 36,4 | 27,8 32,2 48,8 61,7 35,5
Juni 77,6 | 79,5 | 121,3 | 64,5 | 53,1 | 44,8 | 42,6 28,8 36,2 51,9 63,8 28,6
Juli 84,7 | 83,4 126,1 69,2 64,5| 58,3 | 58,2 | 49,1 48,1 67,9 90,2 | 61,1
August 85,8 | 81,1 129,1 |.70,6 | 67,6 | 62,8 59,9 56,7 53,4 75,3 92,3 64,0
September | 90,5 | 82,5 | 145,3]70,2{70,4| 66,2 | 63,9 55,2 55,5 80,1 96,8 72,4
Oktober 93,6 | 85,9 | 150,1 [73,8|71,8| 69,6 | 66,8 | 54,5 59,3 | 87,8 | 99,4 76,6
November | 94,1 | 83,8 | 150,7 | 74,3 | 75,2| 69,7 | 67,5 52,71 57,9 91,0 97,2 73,8
Dezember | 99,2 | 88,6 | 166,1 179,5| 75,6| 73,0 | 69,4 58,2. 61,9 96,8 | 100,9 75,7
1949 Januar))  |101,8 | 89,7 | 169,0] 80,6 | 78,8 | 76,6 | 72,4 | 61,1 | 647 | 96,5 | 100,9 | 78,0
Yy Vorldufige Zahlen
Steinkohlenfdrderung und -ausfuhriiberschuf§ Fisen- und Stahlerzeugung
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) (Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) in 1000 t
Ste.inkohlen- Ausfuhr- Walz.werl(s-
Zeit forderung iberschuf Zeit Roheisen Rohstahl | erzeugnisse
. 1
im Monat | @RIt | epinkohle | Koks :
in 1000t in lgooot in 1ooot | in looot } J
1946 M.-D. 173 207 | 162
1946 M.-D. 4495 | 177,8 11947 189 246 175
1947 M.-D. 5927 | 234,7
1948 Januar 266 304 215
1948 Januar 6624 | 254,8 Februar 262 299 198
Februar 6423 | 267,6 Mirz 297 343 %223
Mirz 7203 | 288,1 April 313 363 241
April 6980 | 268,5 |(4208|12656 Mai 313 324 211
Mai 5931 | 265,8 Juni 336 378 253
Juni 7412 | 285,1 Juli 402 457. 320
Juli 7761 | 287,4 786 675 August 434 510 345
August | 7456 | 286,8 627 |. 662 ‘September 469 572 363
September | 7567 | 201,0 743 631 Oktober . 511 610 403
Oktober | 7865 .| 302,5 733|. 620 November 494 599 407
November | 7 715 | 308,6 697 628} Dezember 514 612 439
Dezember 8096 311,4 632 626 1949]3111.131’ 547 651 439
1949 Januar 8204 | 328,2 ') ohne unbearbeitetes Halbzeug
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Arbeitsmarkt
(Vereinigtes Wirtschaftsgebigt)

‘Arbeitslosen- und Arbeits-
Zeit Erwerbstitige Arbeitslose Offene Stellen losenfiirsorgeunterstiitzungs-
in 1000 in 1000 in 1000 empfinger
; in 1000
1948 31. Mirz 16 074,8 462,5 682,8 .
: 31. Mai . 439,1 724,6 13
30. Juni 16 423,9 44'1,6' 604,9 15
31. Juli 650,5 245,0 .79
31.. August . . 768,2 235,4 208
-30. September 16 380,6 767,8 260,1 265
31. Oktober 723,2 268,8 288
30. November . 701,1 . 245,2 311
31. Dezember 16 595,3 . 742,9 200,7 377
1949 31. Januar | | 944,2 | | 519
) Verkehrsentwicklung (Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)
Eisenbahn Bi nnen-
schiffahrt
Zeit lﬁg?:i‘;’::: Umlaufszeit befé)'fderte befsrderte befri.ebs- i b.e.triebs- befé{derte
ragliche G- | . der ther Pers.onen "fahlge fahlgeDa?npf- G}xter
terwagen- |G.uterwagen in in Gt.xterwagen lolfomotlven in
in Tagen 1000 t 1000 in 1000 in 1000 1000 t
gestellung
1947 M.-D. 29900 7.7 11133,0 | 123500 220,2 6,2 2367
1948 Januar 32814 7,6 112168,3 | 131285 | 236,5 6,5 2305
Februar 34235 7,2 111579,7 | 128956 | 235,9 6,5 2984
Mirz 36059 7,1 112935,1 | 144286 2375 6,6 3 885
April 36561 6,6 13987,2 140 163 228,3 6,7 4332
Mai 37812 6,9 12538,0 155 400 226,0 6,8 3821
Juni 37 444 6,2 13757,4 140015 234,1 6,9 4724
Juli 40 946 5,7 15911,4 86 090 233,0 7,0 4721
August 43 439 5.6 15578,7 1009421 235,0 7,3 4709
September 44 631 5,2 15930,8 99 864 235,4 7,4 4 866
Qktober 46 086 5,2 16772,5 109 329 235,5 7,6 4 497
November 48 418 5,1 16521,5 | 111335 243,4 7,8 4 245.
Dezember 44 885 5,5 15 791,5 107 402 247,9 7.9 3506
1949 Januar ‘ 45 857 | 5,4 ! 15500,00) 116967 243,2 7,8

- 1) Vorliufige Zanlen.

Auflenhandel (Vereinigtes Wirtschaftsgebiet) in Mill. RM, "ab Juli 1948 in Mill. DM

Einfuhr (Kategorie A+B) - Ausfuhr
Teit davon davon Einfuhr-
insgesamt | Erpshrungs- | gewerbl. insgesamt | Erpshrungs- | gewerbl. tiberschug
giiter Giiter - giiter Giiter
1948 Januar 116,3 71,7 44,7 43,0 1,9 41,1 73,3
Februar 145,1 94,7 50,3 67,7 10,8 56,9 77,4
Mirz 148,2 89,8 58,4 77,4 7,3 70,2 70,8
April 204,6 126,3 78,3 97,2 2,9 94,3 107,4
Mai 226,5 145,0 81,4 89,6 3,5 86,1 136,9
Juni 330,1 219,7 110,4 | 109,6 1,0 108,6 220,5
Juli 290,9 177,8 113,2 170,5 0,5 170,0 120,4
August - 331,4 188,0 143,4 223,5 1,4 222,1 107,9
September® 364,2 228,0 136,3 205,8 0,4 205,3 158,4
Oktober 218,3 108,0 110,2 216,5 1,1 215,4 1,8
November 302,7 149,4 153,3 225,8 4,3 221,6 76,9
Dezember 485,5 226,6 258,9 290,2 13,5 276,7 195,3
Tnsgesamt | 3163,8 | 18250 | 1338,8 | 1816,8 48,6 | 17683 | 1347,0
1949 Januar | 3153 | 1470 | 1683 | 2539 12,4 241,5 61,4

-

50




Index der Grundstoffpreise
(Vereinigtes Wirtschaftsgebiet)

GroBhandelspreisindexziffern

wichtiger Linder

1938 = 100
davon Vereinigtes
Zei . - Ver- - Cro8- ) Wirtsd:xafrs-
eit insgesamt Nah.runlgy ln(dRu;Lrsxte;&c:ffe Zeit ;i:;i:: b\:it::- Frankreich ((g‘;ﬁleé-
mitte und Halbzeuge) stoffpreise)
R 1. Halbj |939:100| 1938=100
1948 Juni’) 154,81 123,5 175,6 '
Juli 158,6| 127,2 179,3 1944 M.-D. 136 | 171 265
August 171,91 129,2 200,3 1945, 138 | 174 375
September 178,8 ]32,2 209,9 1946 ' 158 180 648
Oktober 187,7| 148,6 | 213,7 1947 198 | 197 | 989
November 190,1| 150,6 216,5 ]
Dezember | 191,2| 151,1 | 218,0 1948 Januar 214 | 218 | 1463
Februar 208 | 223 | 1537
1949 Januar | 190,6] 152,2 | 216,2 Marz - = 2111 223 | 1536
April 214 | 225 | 1555 .
1) Monatsmitte Mai 215 | 227 1653 .
- Juni 218 | 228 | 1691 | 154,8
Juli 220 | 228 | 1698 | 158,6
August 220 | 227 | 1783 | 171,9
September | 220 | 226 | 1791 | 178,8
Oktober 216 | 226 | 1884 | 187,7
November | 215 | 227 | 1974 | 190,1
Dezember . 227 | 1971 | 191,2
1949 Januar | 1 | 190,6
Preisentwicklung wichtiger Welthandelswaren
(Durchschnittspreise)
Weizen Mais Kaffee | Zudker |Schweine |Baumwolle|Kautschuk| Kupfer Zinn B_l_ei Zink | Erdsl.roh
Zeit Chikago | Chikago {NewYork/NewYork| Chikago New | New York |[NewYork|NewYork|{NewYork; St Louis | Fensylvan,
1 1 Bushel | 1 Bushel : Orleans 1 Barrel
L Lo | 1 Ib. 1lb. | 10015 | i 1 Ib. 11b. 1l | 1lb. | oplb | 1R
$ % $cents | § cents $ $ cents $ $ cents | $ cents | § cents | § cents %
1946 1,98 | 1,63%.17,61's 4,43%:18,68%4 29,57'/: 0,22'1.]13,06'/ 52,00| 7,68%/ 8,81/ 3,15/
1947 . 2,62 | 2,17 |26,62'2 6,21 |24,85 | 32,39 | 0,21 |21,04 | 78,33(14,67 |10,50 4,29
1948 Januar | 3,20 | 2,81 (26,50 | 5,60 [27,50 | 33,70 | 0,22'/4{21,37"/4 94,00(15,00 [10,50 5,00
Februar | 2,53'/2 2,07'126,25 | 5,50 [22,45 | 30,20 | 0,20'2|21,37'/s 94,00(15,00 |12,00 5,00
Mirz 2,56' 2,37 126,25 | 5,45 |23,05 | 31,65 | 0,200 |21,37'4 94,00[15,00 12,00 5,00
April 2,61°4 2,42 26,50 | 5,37 [20,45 | 3535 | 0,23 (21,374 94,00(17,50 12,00 5,00
* Mai 2,49 | 2,36%427,00 | 5,15 |19,20 | 35,65 0,23'(21,37'/{ 94,00[17,50 [12,00 5,00
Juni 2,392 2,33 |27,00 | 5,20 [23,35 | 35,15 | 0,227/s|21,37'/4 103,00(17,50 [12,00 5,00
Juli 2,29 2,20 27,00 | 5,70 |25,65 | 30,50 | 0,23 |21,37'/{103,00|17,50 (12,00 5,00
August 2,214 2,07 (27,00 5,78 (27,40 | 28,05 0,23 [23,37'//103,00(19,50 |15,00 5,00
September| 2,25'/2| 1,95 |26,50 | 5,65 |27,50 | 31,15 0,27°/4123,37'/2/ 103,00(19,50 |15,00 5,00
Oktober | 2,26 | 1,55 |27,00 | 5,60 [25,50 | 27,85 0,22°:|23,37'/,/ 103,00(19,50 15,00 5,00
November 2,26'/4 1,39 (27,25 | 5,68 |21,25 | 29,05 0,19°/s (23,3714 103,00(21,50 15,50 5,00
Dezember| 2,26'/4 1,45 [27,00 | 5,60 |20,55 | 29,80 | 0,18%:(23,37'/:103,00[21,50 [17,50 5,00
1949 Januar | 2,34 | 1,44'/427,00 | 5,70 |19,90 | 30,30 | 0,19'.]23,37'/d 103,0021,50 17,50 | 4,50
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Druckfehler-Berichtigung
In der Januar-Ausgabe sind folgende Druckfehler zu

berichtigen:

1.

Seite 15, linke Spalte, 8. bis 10. Zeile von unten, mufl
es heifen: ,Da die Berechnung des ReservgSolls (Min-
destguthaben).....” anstatt: ,Da die Berechnung des
Reserve-Solls und der Mindestguthaben.....

. Seite 46 in der Spalte ,Bayern’ mufl es bei 2b) Dis-

kontprovision heifien: ,,1%00 p.M.” anstatt: ,, 1% p.M.".

. Seite 50 : der Tabelle ,Index der industriellen Pro-

duktion™, Spalte ,,Eisen und Stahl” muB es bei 1947

-M.-D. heiflen: ,,20,1°° anstatt: ,,41,1°.



v

Druckerei Otto Lembeck, Frankfurt am Main und Butzbach

‘3. 49. 8500, b
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