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Monetare Statistik

Tabelle 1.1

Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

(Mio EUR)
1. Aktiva
Gold und Forderungen ih Forderungen i Forderungen ip Forderungen in
Goldforderungen Fremdwéhrunfy Fremdwéahrun Euro al Euro an defiHauptrefinanzid- Langerfristigd Feinsteuerungs-
an Anséssigean Anséassige i Ansassige Finanzsektor im rungsgeschaff®efinanzierungg- operationen in
aulRerhalb de€uro-Wahrungg- auRerhalb dgsuro-Wéahrungs- geschafte Eorm von
Euro-Wahrungg- gebie{ Euro-Wahrungg- gebie befristeten
gebiets gebiets Transaktionen
1 2 3 4 g [i 8
1999 2. Juli 101 753 244 546 12 415 4002 198 094 152 001 44 991 0
9. 101 753 244 546 12 415 4002 198 094 152 001 44 991 0
16. 101 753 245 833 12 344 4140 193 768 148 065 45 001 0
23. 101 754 247 105 11717 4 364 194 138 146 956 45001 0
30. 101 754 245 380 12 802 4162 214 012 166 954 45 001 0
6. Aug. 101 754 245 853 13027 4162 194 731 149 018 45001 0
13. 101 754 245 650 12724 4107 189 871 143 990 45001 0
20. 101 754 246 057 12 640 4261 186 895 141 042 45001 0
27. 101 754 245 415 12 580 4116 205 150 159 071 44 996 0
3. Sept. 101 754 245 588 11915 4281 197 748 152 043 44 996 0
10. 101 754 245 034 12 887 4 686 193931 147 991 44 996 0
17. 101 754 245 923 12 472 5028 188 657 142 932 44 994 0
24. 101 754 246 058 13 054 4919 198 458 152 955 44 994 0
1. Okt. 114 988 240 223 13 357 5 066 192 534 146 988 44 994 0
8. 114 988 240 037 13 649 5026 191 099 145071 44 994 0
15. 114 988 239 967 13748 5084 185 829 140 104 44 994 0
22. 114 988 240 735 13741 5084 171 707 125 054 44 994 0
29. 114988 240 177 13 684 5670 205 293 149 004 54 995 0
5. Nov. 114 988 240 305 13702 5832 195 860 140 104 54 995 0
12. 114 988 238 617 13749 5336 196 193 140111 54 995 0
19. 114 988 240 349 13229 5313 198 821 143 029 54 995 0
26. 114 987 239561 12 846 5340 208 995 143 046 64 999 0
2. Passiva
Banknoten Verbindlich- Verbindlich-
umlauf]  keiten in Eurp  Einlagen auf Einlagefazilita} Termineinlagdn Feinsteuerufgaterbindiichkei] ~ Keiten aus der
gegentiber defm  Girokontel operationen ihten aus Margefi- Begebung von
Finanzsektor im  (einschlieRlicl Form von ausgleic Schuldver-
Euro-Wahrungs- Mindestreserve- befristeten schreibungen
gebie guthaben Transaktionep
1 2 3 4 g [i 8
1999 2. Juli 344 694 102 529 102 185 316 0 0 28 10 158
9. 344 694 102 529 102 185 316 0 0 28 10 158
16. 344 405 104 586 104 499 68 0 0 19 10 158
23. 342580 94 151 92 351 1788 0 0 12 10 158
30. 345 768 109 826 109 789 27 0 0 10 10 158
6. Aug. 348 034 106 144 105 807 292 0 0 45 10 158
13. 346 223 103 115 103 001 96 0 0 18 10 158
20. 342 257 100 588 95 691 4883 0 0 14 10 158
27. 340 626 110453 110439 13 0 0 1 10 158
3. Sept. 344 193 106 110 106 037 49 0 0 24 10 158
10. 344 254 100 011 99 984 20 0 0 7 10 158
17. 342 188 98 993 98 237 750 0 0 6 10 158
24, 340 327 103 953 103 863 76 0 0 14 10 158
1. Okt. 343179 109 898 109 679 154 0 0 65 8 606
8. 345 322 102 086 101 938 85 0 0 63 8 606
15. 343 752 109 329 109 011 184 0 0 134 8 606
22. 340 852 98 656 92 529 6 027 0 0 100 8 606
209. 343584 109 886 109 399 395 0 0 92 8 606
5. Nov. 345 416 100 927 100 826 13 0 0 88 7 876
12. 344 556 98 280 98 208 21 0 0 51 7876
19. 342 495 106 871 106 052 748 0 0 71 7 876
26. 343 342 106 344 106 129 57 0 0 158 7876
Quelle: EZB.
4* EZB « Monatsbericht » Dezember 1999



Insgesanit
Wertpapiere in Forderungen in Sonstige Aktiv:
Strukturellg  Spitzenrefinar|-Forderungen aiis Sonstigg Euro vo Euro al
Operationen i zierungsfazilitafMargenausgleich ~ Forderungeh Ansassigen i offentlichg
Eorm vor Euro-Wahrungg- Haushalte
befristeten gebie
Transaktionep
1 1] 13 1 1f jl 16
0 440 79 583 25882 60 156 75 867 722715 1999 2. Juli
0 440 79 583 25882 60 156 75 867 722 715 9.
0 108 133 461 25700 60 156 77 875 721569 16.
0 1562 156 463 26 009 60 156 76 639 721 882 23.
0 1465 103 489 25775 60 156 75 684 739 725 30.
0 240 47 425 25939 60 156 77 342 722 964 6. Aug.
0 149 70 661 26 033 60 156 75 965 716 260 13.
0 186 99 567 26 087 60 156 75 529 713 379 20.
0 304 115 664 25966 60 156 78 829 733 966 27.
0 3 52 654 25838 60 156 79 848 727 128 3. Sept.
0 236 43 665 25551 60 156 77271 721270 10.
0 46 125 560 25163 60 156 78 761 717 914 17.
0 36 102 371 25414 60 156 78 787 728 600 24.
0 151 90 311 24700 60 156 79 592 730 616 1. Okt.
0 334 94 606 24 631 60 156 79 827 729 413 8.
0 195 76 460 24 309 60 156 80 277 724 358 15.
0 1111 46 502 24102 60 156 79 433 709 946 22.
0 650 69 575 23428 60 156 79 228 742 624 29.
0 73 116 572 23490 60 121 82843 737 141 5. Nov.
0 302 95 690 23 856 60 121 80 988 733 848 12.
0 72 43 682 24123 60 121 77 851 734 795 19.
0 44 206 700 23 896 60 121 77 306 743 052 26.
Insgesanit
Verbindlich{  Verbindlich{ Verbindlich{ Verbindlich Ausgleichs| Ausgleichs|- Kapital und Sonstige
keiten in Eur@ keiten in Eur keiten in keiten inposten fiir vo posten ays  Ricklage Passivq
gegenibdr gegenubdrFremdwahrunpFremdwahrunglWF zugeteilt¢ Neubewertung
sonstige Ansassigen  gegenubdr  gegenibgr Sonder|
Anséssigen ifn auBerhalb dgsAnsassigen ih  Anséssigenziehungsrechte
Euro-Wéh Euro-Wéh Euro-Wéhi auRerhalb d¢s
rungsgebigt rungsgebie rungsgebigt  Euro-Wéh:
rungsgebie
9 1 11 1 1 14 15 16 7
56 382 6 962 757 8 559 6 192 82510 53217 50 755 722 715 1999 2. Juli
56 382 6 962 757 8 559 6 192 82510 53 217 50 755 722 715 9.
52128 6 924 741 9611 6192 82510 53217 51 097 721569 16.
61172 7 265 716 9924 6 192 82510 53 217 53997 721 882 23.
62 055 6727 871 10 606 6 192 82510 53218 51794 739 725 30.
45219 6 988 1037 10 032 6 192 82510 53218 53432 722 964 6. Aug.
44 255 8 186 924 9 604 6 192 82510 53219 51874 716 260 13.
47 592 7618 952 9701 6192 82510 53220 52591 713 379 20.
57773 7 545 1000 9 264 6192 82510 53 220 55 225 733 966 27.
53401 7 509 905 8372 6 192 82510 53221 54 557 727 128 3. Sept.
54 393 7 398 904 8 958 6192 82510 53221 53271 721270 10.
52 897 7 180 855 9 696 6 192 82510 53221 54 024 717 914 17.
58 991 7 260 872 10 460 6 192 82510 53222 54 655 728 600 24.
45 950 7 433 1078 9 840 6 229 89 826 53 220 55 357 730 616 1. Okt.
51323 7214 1040 9687 6 229 89 826 53221 54 859 729 413 8.
41971 7127 1039 9909 6 229 89 827 53 223 53 346 724 358 15.
40 259 7 648 1071 10610 6 229 89 835 53225 52 955 709 946 22.
59 464 7132 1282 9842 6 229 89 835 53 225 53539 742 624 29.
59 276 7119 1205 9470 6 229 89 835 53 228 56 560 737 141 5. Nov.
61 257 7143 986 8 363 6229 89 835 53231 56 092 733 848 12.
56 974 7 339 874 9 504 6 229 89 835 53 232 53 566 734 795 19.
65 713 7 269 965 8 653 6229 89 835 53236 53590 743 052 26.
EZB + Monatsbericht « Dezember 1999 5%



Tabelle 1.2

EZB-Zinssatze flur stéandige Fazilitaten
(Zinssétze in % p. a., Veranderungen in Prozentpunkten)

Einlagefazilitat

Spitzenrefinanzierungsfazilitat

Zinssat: Veranderung Zinssat: Veranderung
1 2| 3 4

1999 1.Jan. 2,00 - 4,50 -

4.9 2,75 0,75 3,25 -1,25

22. 2,00 -0,75 4,50 1,25

9. April 1,50 -0,50 3,50 -1,00

5. Nov. 2,00 0,50 4,00 0,50
Quelle: EZB.

1) Am 22. Dezember 1998 kiindigte die EZB an, daR zwischen dem 4. und dem 21. Januar 1999 ausnahmsweise ein enger Korridor von

50 Basispunkten zwischen den Zinssétzen fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt und die Einlagefazilitait angewandt wisdlltBaoheit
Marktteilnehmern der Ubergang zu dem neuen System erleichtert werden.

Tabelle 1.3

Geldpolitische Geschéafte des Eurosystems (Tenderverfahreh)

(Mio EUR, Zinssatze in % p. a.)

Gutschriftstag Hauptrefinanzierungsgeschéfte
Gebotg Zuteilunp Mengentenderi Zinstender
(Betrag (Betrad) Festsdtz Margindler Gewichtete| Laufzeit
Zuteilungssatg Durchschnittssafz (Tage)
1 2| | 4 g 6
1999 4. Aug. 1412814 76 000 2,50 - - 14
11. 1346 203 68 000 2,50 - - 14
18. 1538 142 73 000 2,50 - - 14
25. 1431 145 86 000 2,50 - - 14
1. Sept. 1490 634 66 000 2,50 - - 14
8. 1334 847 82 000 2,50 - - 14
15. 1051 251 61 000 2,50 - - 14
22. 660 532 92 000 2,50 - - 14
29. 926 416 55 000 2,50 - - 14
6. Okt. 1655 341 90 000 2,50 - - 14
13. 1289972 50 000 2,50 - - 15
20. 1107 860 75 000 2,50 - - 14
28. 1937221 74 000 2,50 - - 13
3. Nov. 2344082 66 000 2,50 - - 14
10. 404 857 74 000 3,00 - - 14
17. 484 348 69 000 3,00 - - 14
24. 687 973 74 000 3,00 - - 14
1. Dez. 1018 950 72 000 3,00 - - 14
Gutschriftstag Langerfristige Refinanzierungsgeschéafte
Gebotd Zuteiluny Mengentended Zinstender
(Betrag (Betrag) Festsdtz Margingler Gewichtete Laufzeit
Zuteilungssatg Durchschnittssajz (Tage)
1] 2 9 6
1999 14. Jan. 79 846 15000 - 3,13 - 42
14. 39 343 15 000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15 000 - 3,08 - 105
25. Febr. 77 300 15 000 - 3,04 - 91
25. Méarz 53 659 15 000 - 2,96 2,97 98
29. April 66 911 15 000 - 2,53 2,54 91
27. Mai 72 294 15 000 - 2,53 2,54 91
1. Juli 76 284 15 000 - 2,63 2,64 91
29. 64 973 15 000 - 2,65 2,66 91
26. Aug. 52 416 15 000 - 2,65 2,66 91
30. Sept. 41443 15 000 - 2,66 2,67 84
28. Okt. 74 430 25000 - 3,19 3,42 91
25. Nov. 74 988 25000 - 3,18 3,27 98
Gutschriftstag Sonstige Tendergeschafte
I Gebotg Zuteilund  Mengentender Zinstender
Geschafts (Betrag (Betrag Festsaty Marginaldr Gewichtete Laufzeit
Zuteilungssatg Durchschnittssajz (Tage)
2 3 4 g q 7
1999 - - - - - -
Quelle: EZB.

1) Geringfigige Abweichungen von den in Tabelle 1.1, Spalten 6 bis 8 ausgewiesenen Betragen sind aufgrund von zugeleittech jedbt

ausgefihrten Geschéaften moglich.

6>l<

EZB * Monatsbericht * Dezember 1999



Tabelle 1.4

Mindestreservestatistik

1. Mindestreservebasis der reservepflichtigen Kreditinstituté 2
(Mrd EUR, Stand am Ende des Berichtszeitraums)

Reserve- Insgesanit Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 2 9 Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 0 %
basis pef: Einlagen (t&glich Schuldverschref- Geldmarktpapiere Einlagen (it Repogeschaffe  Schuldverschrei-
fallig, mit bungen mif vereinbarte] bungen mit
vereinbart vereinbartef Laufzeit ung vereinbarter
Laufzeit ung Laufzeit von bis zj Kundigungsfrist Laufzeit von mehr
Kundigungstris| zwei Jahrep von mehr als zwei als zwei Jahren
von bis zu zwegi Jahren|
Jahren|
1] 2 3 4 g 7
1999 Jan. 8 607,7 4838,6 83,1 146,0 1105,5 510,6 1923,9
Febr. 8638,8 4801,1 86,9 148,9 1111,6 543,9 1946,5
Méarz 8 684,9 4803,1 88,8 151,2 1125,6 549,8 1966,4
April 87411 4827,6 93,3 160,3 1129,3 542,0 1988,6
Mai 8797,6 4867,1 101,12 158,7 1130,8 541,0 1999,0
Juni 8857,3 4916,6 106,3 152,0 1145,5 517,6 2019,3
Juli 8 848,9 48957 109,2 155,5 1153,5 513,8 2021,2
Aug. 8 856,3 4893,0 113,2 165,4 1164,9 484.8 2035,0
Sept. 8969,1 49127 120,6 170,0 1166,5 537,2 2062,1
Okt.® 9083,1 4966,4 129,0 178,6 1180,4 554,3 20745
Quelle: EZB.

1) Verbindlichkeiten gegentiber anderen dem ESZB-Mindestreservesystem unterliegenden Kreditinstituten, der EZB und deddrihafonaten
Zentralbanken sind von der Mindestreservebasis ausgenommen. Sollte ein Kreditinstitut den Betrag seiner Verbindlichkeitearin $ahuld-
verschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren und Geldmarktpapieren gegeniber den zuvor erwahnten Institatdweiskn
kdnnen, kann es 10 % dieser Verbindlichkeiten von seiner Mindestreservebasis in Abzug bringen.

2) Die Erfullungsperioden beginnen jeweils am 24. eines Monats und enden am 23. des darauffolgenden Monats; das Resdraat@oit wier
Mindestreservebasis vom Ende des Vormonats berechnet.

2. Mindestreserve-Erfillung?
(Mrd EUR, Verzinsung in % p. a.)

Ende def Reserve-Sof Ist-Reservé UberschuRreservél Unterschreitungen des Verzinsung der
Mindestreservg- Reserve-Soll3] Mindestreserven (in 96)
Erfullungs:
periode]
1 2| 3 5
1999 Febr. 98,3 99,3 1,1 0,1 3,00
Méarz 100,6 101,5 0,9 0,1 3,00
April 100,1 100,7 0,6 0,0 2,84
Mai 100,2 101,0 0,8 0,0 2,50
Juni 100,9 101,5 0,6 0,0 2,50
Juli 102,0 102,7 0,8 0,0 2,50
Aug. 102,8 103,5 0,6 0,0 2,50
Sept. 102,6 103,0 0,5 0,0 2,50
Okt. 102,8 103,3 0,6 0,0 2,50
Nov. 103,4 104,0 0,5 0,0 2,73
Dez.® 104,9 - - - -
Quelle: EZB.

1) Diese Tabelle enthélt vollstandige Daten Uber abgeschlossene Mindestreserve-Erfullungsperioden und das Reserve-Salliféirdeie |
Erfullungsperiode.

2) Das Mindestreserve-Soll jedes einzelnen Kreditinstituts wird zunachst errechnet, indem auf die reservepflichtigen KeiteindliefReservesatze
der entsprechenden Verbindlichkeitenkategorien auf der Grundlage der Bilanzdaten zum Ende eines jeden Kalendermonats wegsevendet
anschlieBend zieht jedes Kreditinstitut von dieser GréRe einen Freibetrag in Hohe von 100 000 EUR ab. Das auf diese Weete berech
Mindestreserve-Soll wird dann EWU-weit aggregiert.

3) Aggregierte tagesdurchschnittliche Guthaben von Kreditinstituten, die Reserveguthaben unterhalten miissen, auf ihrentBeseiheéod der
Mindestreserve-Erfullungsperiode.

4) Durchschnittliche Ist-Reserven innerhalb der Mindestreserve-Erfiillungsperiode, die Uiber das Reserve-Soll hinausgehenabkdeci@rundlage
der Kreditinstitute, die die Mindestreservepflicht erfillt haben.

5) Durchschnittliche Unterschreitung der Ist-Reserven gegeniiber dem Reserve-Soll innerhalb der Mindestreserve-Erfullungspesiod, auf
der Grundlage der Kreditinstitute, die die Mindestreservepflicht nicht erfillt haben.

6) Dieser Satz entspricht dem Durchschnitt des EZB-Satzes fur die Hauptrefinanzierungsgeschéfte des Eurosystems (sieBeviaivelhel Her
Mindestreserve-Erfillungsperiode (gewichtet nach der Anzahl der Kalendertage).

EZB ¢ Monatsbericht * Dezember 1999 7*



Tabelle 1.5

Liquiditatsposition des Bankensystem®

(Mrd EUR,; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten)

Ende def Liquiditatszufiihrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren Guih&esisgeld
Mindest Geldpolitische Geschéfte des Eurosystems derir}fsrt?tﬂltte
E rfllr]ilsjirg\’s Nettoaktivg Haupt Langer: Sonstige Spitzen Einlage] Banknote Einlager Sonstigé  auf Giro
iodel des Eurgd- refinanzie fristige] Geschafte?| refinanzie fazilitat] umlauf| von Zentral Faktore konter?)
perio systems i rungs{ Refinanzie rungs staaten beifn  (netto)?
Goldund  geschéfte rungs fazilitat| Eurosystem
Devise geschaft
1] 2 4} 4 g q D 1p 11
1999 Febr. 328,2 104,6 34,2 30,6 3,8 1,3 329,3 41,1 29,5 100,2 430,8
Marz 323,6 136,4 45,0 0,0 0,4 1,4 326,9 49,9 25,0 102,2 430,5
April 338,4 130,1 45,0 0,0 0,7 0,3 331,0 42,9 38,9 101,12 432,4
Mai 342,5 121,6 45,0 0,0 0,8 0,4 333,8 36,3 38,1 101,3 435,5
Juni 339,8 132,0 45,0 0,0 0,3 0,6 337,0 40,4 37,2 101,9 439,5
Juli 342,4 143,1 45,0 0,0 0,4 0,6 342,1 45,7 39,5 103,0 445,6
Aug. 343,2 150,1 45,0 0,0 0,5 1,0 344,8 47,3 42,1 103,6 449,4
Sept. 343,5 150,4 45,0 0,0 0,2 0,7 342,1 51,4 41,6 103,3 446,1
Okt. 349,6 143,0 45,0 0,0 0,3 0,6 342,5 45,4 45,9 103,5 446,6
Nov. 351,8 140,6 53,7 0,0 0,4 0,4 343,1 51,5 47,4 104,1 447.6
Quelle: EZB.

1) Die Liquiditatsposition des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokonten der Kreditinstitute des Bgso&igtsibeim
Eurosystem. Die Angaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems entnommen.
2) EinschlieBlich geldpolitischer Geschéafte, die von den nationalen Zentralbanken in der zweiten Stufe abgeschlossen vzurdizginndder

dritten Stufe noch ausstanden (ohne ,Outright“-Geschéfte und die Begebung von Schuldverschreibungen).

3) Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems.
4) Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufihrenden Faktoren (Positionen 1 bis 5) und der Sumnigitsatiephdpfenden
Faktoren (Positionen 6 bis 9).
5) Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat* (Position 6), ,Banknotenumlauf* (Position 7), ,Guthaben der Kradiiastfi Girokonten”
(Position 10) oder als Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufiihrenden Faktoren (Positionen 1 bis 5) und der &iniagemienn
Zentralstaaten (Position 8) und der sonstigen Faktoren (netto) (Position 9).

8>l<
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2 Monetare Entwicklungen im
Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle 2.1

Aggregierte Bilanz des Eurosystem$

(Mrd EUR,; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva
Insgesamt
Kredite Wert- Aktien Aktival Sacht  Sonstige
an| MFIs| Offent{ Sonstigg papierd MFls Offent{ Sonstigg und| MFIs| Sonstig¢ gegent anlage Aktiv
Ansassige liche| Ansassige ohng liche| Anséssige sonstigg Anséssige Uber An positioner,
im Euro: Haushalt¢ im Euro: Aktien Haushalt¢ im Euro{ Dividen-| im Euro{ séssigef
Wahrungs] Wahrungs] von| Wahrungst denwertg Wahrungst auerhal
gebief gebie] Ansassigeh gebief von sowig gebie{ des Eurq|
im Euro Beteili- Wahrungs|
Wahrungs| gungen an gebiets)
gebie Ansassigen
im Euro
Wahrungst
gebie
1] 2) 3 4 q [ b 1P 1 12 3 14 15
1998 Marz 230,2 208,8 21,2 0,2 106,6 1,2 1042 1,3 3,0 0,4 26 3235 75 39,5 710,3
April 2249 203,3 21,2 0,4 102,55 1,4 1002 0,9 3,0 0,4 26 3278 7,6 43,7 709,5
Mai 227,0 205,6 21,2 0,3 1019 1,6 99,4 0,9 3,0 0,4 2,6 3310 7,7 46,9 717,4
Juni 2934 2721 211 0,2 1054 4,8 99,7 0,8 3,2 0,6 26 3372 7,8 47,9 795,0
Juli 3142 2929 211 0,2 87,8 11 85,9 0,8 48 21 2,8 3332 8,0 49,8 798,0
Aug. 313,9 292,6 21,1 0,2 88,1 0,9 86,3 0,9 4,8 2,0 28 3331 8,0 54,8 802,7
Sept. 302,8 2815 211 0,2 82,7 1,0 81,0 0,7 4,8 2,0 2,8 3294 8,0 50,0 777,6
Okt. 305,1 283,8 211 0,2 73,3 0,9 71,7 0,7 4.8 1,9 29 334,7 8,1 49,7 775,7
Nov. 300,6 279,1 21,1 0,4 78,0 1,0 76,3 0,6 4,8 1,9 29 3419 8,1 51,5 785,0
Dez. 225,2 204,6 20,4 0,1 87,8 11 86,2 0,5 55 1,8 3,7 3223 7,9 49,3 698,0
1999 Jan. 524,2 503,6 20,4 0,2 89,2 1.3 87,3 0,6 8,2 4,1 4,1 416,8 9,3 57,1 1104,7
Febr. 647,3 626,7 20,4 0,2 90,7 1,5 88,6 0,5 8,3 4,2 4,1 365,2 9,3 56,8 1177,7
Mérz 608,6 587,9 20,4 0,2 94,0 15 91,9 0,6 81 40 4,1 426,0 9,3 52,2 11983
April 540,8 520,2 20,4 0,2 93,2 1,2 91,3 0,7 8,1 4,0 4,1 4357 9,6 52,9 11402
Mai 481,2 460,6 20,4 0,2 93,1 1,6 90,8 0,7 8,2 4,0 4,2 387,6 9,6 51,2 10309
Juni 788,9 768,3 20,4 0,2 92,4 15 90,0 0,9 8,7 4,4 4,3 4994 9,7 48,1 14471
Juli 755,2 7347 20,4 0,2 92,3 1,5 89,9 0,9 8,7 4,4 44 4519 9,8 52,7 13708
Aug. 531,0 5104 20,4 0,1 91,9 11 90,0 0,7 88 44 4,4 4230 9,9 53,8 11183
Sept. 457,0 436,5 20,4 0,2 92,4 1,4 89,9 11 8,7 4,3 4,4 4278 9,8 44,4 1040,2
Okt. ® 567,1 546,6 20,4 0,1 92,4 1,9 89,4 1,2 8,6 4,3 43 4324 9,9 53,9 1164,2
2. Passiva
Insgesamt
Bargeld{ Einlagen von Geldmarkt Begebeng  Kapital und Passiva Sonstigg
umlauff Anséssigen ifh MFIs| Zentral Sonstigd papierd Schuldver; Riicklager gegentiibgr Passiv]
Euro-Wéhrun| offentliche] schreibungen Ansassigen positioner]
gs Haushalte] auBerhalb des
gebiel sonstige Euro-
Ansassige im Waéhrungs|
Euro-Wéah gebiets)
rungsgebigt
1 2] 3 4 g 1 ] 1p 11
1998 Marz 340,5 137,9 88,4 46,8 2,7 14,0 14,5 107,4 31,7 64,3 710,3
April 343,8 131,3 84,8 44,3 2,2 14,6 14,4 106,5 32,6 66,3 709,5
Mai 346,1 141,8 90,9 47,0 4,0 14,7 13,7 106,2 32,1 62,8 717,4
Juni 3455 217,8 159,1 54,2 4,5 14,4 13,3 114,3 27,2 62,5 795,0
Juli 350,4 2159 148,8 64,0 3,0 15,1 13,0 112,9 24,0 66,7 798,0
Aug. 344,7 222,8 149,5 69,7 3,5 13,4 12,5 112,7 23,6 73,0 802,7
Sept. 3415 211,8 140,2 67,1 4,5 11,9 12,0 109,6 23,2 67,6 777,6
Okt. 342,4 213,3 1443 64,7 4,3 11,8 11,7 108,6 22,6 65,3 775,7
Nov. 344,1 225,7 162,5 56,8 6,4 13,0 11,0 105,3 20,0 65,8 785,0
Dez. 359,1 152,0 94,2 55,0 2,9 8,5 53 97,1 18,6 57,4 698,0
1999 Jan. 343,8 467,5 410,9 50,3 6,2 6,3 53 125,7 99,3 56,8 1104,7
Febr. 342,4 594,2 532,5 55,0 6,7 6,3 5,3 122,9 50,5 56,0 1177,7
Marz 348,3 549,5 486,6 55,1 7,9 4,9 5,3 137,9 97,9 54,5 1198,3
April 349,6 486,1 440,9 38,8 6,3 4,9 53 138,9 105,0 50,5 1140,2
Mai 353,0 419,7 369,5 42,7 7,4 4,9 53 137,4 61,5 49,2 1030,9
Juni 355,8 724,3 672,3 441 7,8 4,9 5,3 140,7 171,4 44,8 14471
Juli 363,6 682,6 620,6 56,4 57 4,9 53 139,9 124,2 50,2 1370,8
Aug. 358,6 463,8 403,4 54,5 5,9 4,9 5,3 139,9 93,9 52,0 1118,3
Sept. 359,4 390,6 333,0 50,7 6,9 3,3 53 146,3 88,8 46,5 1040,2
Okt. ® 361,2 500,6 440,9 50,9 8,8 3,3 53 150,6 93,8 49,4 1164,2
Quelle: EZB.

1) Die EZB wurde am 1. Juni 1998 gegriindet. Die fiir das Eurosystem ausgewiesenen Daten beziehen sich auf die EZB (ahuddnili#998)
nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets. Revision der Daten aufgrund neuer Informationen.

2) Ab Januar 1999 einschlielich temporérer Bruttopositionen des Eurosystems gegeniiber den nationalen Zentralbanken vonEiobt de
Wahrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten im Zusammenhang mit dem TARGET-System. Diese Positionen betrugen rund 75delrd EUR En
Januar, 27 Mrd EUR Ende Februar, 77 Mrd EUR Ende Mérz, 84 Mrd EUR Ende April, 40 Mrd EUR Ende Mai, 149 Mrd EUR Ende Juni,
101 Mrd EUR Ende Juli, 72 Mrd EUR Ende August, 66 Mrd EUR Ende September und 71 Mrd EUR Ende Oktober.
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Tabelle 2.2

Aggregierte Bilanz der MFls im Euro-Wahrungsgebiet (ohne Eurosystem)

(Mrd EUR,; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva
Insgesamt
Kredite Wert- Geld| Aktien Aktivd Sachi Sonstigd
an| MFIs| Offent{ Sonstig¢ papierq MFIs| Offent{ Sonstige markt und| MFIs| Sonstig¢ gegen} anlage Aktiv-
Anséssige liche| Anséassige ohng liche| Ansassige papierg sonstigg Ansassig| Uber An: positioner|
im Euro Haushalt¢ im Euro{ Aktien Haushaltg¢ im Euro- Dividend-| e im| sassigep
Wah- Wah- von Wah- enwertd Euro{ auler|
rungs: rungs{ Anséassig rungs von sowig Wwah{ halb de
gebief gebief en im gebie Beteili- rungs Euro{
Euro- gungen aj gebie Wah
Wah- Ansassii rungs
rungs: gen im| gebiety
gebiet Euro]
Wah-|
rungs:
gebiet
1 2| 3 4 g 1 n 12 3 4 L5 16
1998 Marz 8561,6 2979,8 806,0 47758 19545 652,3 1103,7 198,6 107,8 384,4 1109 2735 1676,7 2380 811,3 137344
April 8617,1 2999,7 810,9 4806,5 19756 661,8 1114,8 199,1 108,2 396,1 114,0 282,1 1634,0 238,2 8308 13800,1
Mai 8618,2 2994,0 799,7 48244 1998,3 669,1 11265 202,7 1074 4040 116,4 287,7 16329 247,0 8456 138534
Juni 8752,6 3070,5 8058 48764 2013,7 6805 1137,6 1955 1049 401,0 118,2 282,8 1674,8 240,2 736,3 139235
Juli 87322 3013,8 801,4 4917,0 20344 696,2 1137,2 201,0 1053 392,2 117,2 2751 1632,7 2353 779,7 139119
Aug. 8756,1 30358 8039 4916,4 2040,5 7029 1136,1 201,6 104,7 386,4 1182 2683 1641,1 236,3 768,99 139339
Sept. 8837,5 3073,2 807,8 4956,5 2047,7 7075 11364 2039 1057 380,3 1089 2714 16544 2369 7833 1404538
Okt. 8973,6 3169,0 813,7 4990,9 2074,5 7159 1151,2 207,4 106,0 387,3 1150 272,3 1636,3 239,0 780,2 14196,9
Nov. 9102,1 3246,3 817,8 5038,0 20715 721,9 1147,2 202,4 1135 4019 116,0 2858 1681,3 2412 797,1 144085
Dez. 90839 3172,1 820,5 5091,3 2016,7 728,0 1095,2 193,6 107,1 422,2 120,9 301,3 15914 2438 7785 142436
1999 Jan. 9304,1 33826 820,4 5101,0 2047,0 736,8 1103,2 206,9 108,0 430,4 1129 3175 16345 2446 9339 147024
Febr. 9200,4 32695 8209 5110,0 2063,4 744,9 11155 2029 112,2 4415 1175 324,0 1589,9 2434 9524 14603,2
Marz 9256,7 32844 818,7 51535 2086,4 759,3 1129,4 197,6 99,1 467,99 1255 3424 1644,1 2446 882,2 14680,9
April 9301,1 3312,1 8114 5177,7 2103,8 773,4 11285 2019 104,8 481,1 126,0 3550 1632,4 246,3 8452 147147
Mai 93158 3290,4 810,3 5215,1 21415 786,2 1147,1 208,3 102,8 496,7 127,8 368,9 1620,8 2475 8282 147534
Juni 9457,2 33352 8169 53051 21314 7986 1120,1 212,7 101,99 484,7 1246 360,1 16399 250,0 8652 14930,3
Juli 9467,0 3323,7 8085 53348 21249 800,6 1108,3 2159 108,2 4835 126,3 357,2 1628,0 2545 8454 149115
Aug. 9488,5 33529 804,6 5331,0 2147,8 808,5 11148 2244 1104 4828 127,0 3558 1629,6 2554 830,7 149452
Sept. 9561,5 3377,7 810,1 5373,7 2179,1 8254 11332 2206 110,8 4839 129,2 354,7 16556 2575 811,6 15060,2
Okt. ® 9686,6 3451,2 8194 54159 2188,9 828,8 1144,7 2154 1140 487,2 131,1 356,1 16843 259,3 8545 152748
2. Passiva
Insgesamt
Bargeld{ Einlagen Geld-| Begebeng Gelfi- Kapifal Pasgva Songtige
umlauf] vorl MFIs| Zentra{ Sonstige markt- Schuld markt] und| gegen Passiv
Anséssig staater} offen}- Taglich| Mit Mit Repo{ fonds{ verschreif papierg Riick{ uber An{ positioner
en imj liche| fallig verein{ verein{ geschaft¢ anteild bunger| lagen| séassigef
Euro- Haus barte! barte| auBerhalp
Wah-| halte Laufzeit| ~Kundi- des Eurol
rungs sonstigg gungs Wah-
gebief Ansassige frist rungs:
im Euro- gebiet:
Wah
rungs
gebie
1 2 3 4 9 q 1 1 n 12 13 4 L5 16
1998 Marz 0,4 78457 3086,2 92,8 4666,7 1210,8 1897,2 1346,4 212,2 2555 1987,2 1495 710,3 15120 1273,7 137344
April 0,4 7876,4 30888 97,2 4690,3 12253 19124 1346,0 206,6 2583 20015 156,3 702,6 14833 1321,3 13800,1
Mai 0,4 78989 3101,7 88,2 4709,0 1242,3 1910,6 13479 208,2 261,2 2013,3 1509 712,2 14763 1340,2 138534
Juni 0,4 7999,4 31748 94,0 4730,5 1289,8 1890,8 1346,5 2034 259,8 20424 1459 718,7 1496,1 1260,8 13923,5
Juli 0,4 7961,8 3163,3 92,4 4706,1 1250,8 18939 13459 2155 259,8 2063,1 1528 720,1 14729 12812 139119
Aug. 0,4 7982,1 3183,7 954 47029 1241,8 19054 13476 2082 264,7 2074,7 1529 720,1 14758 12633 139339
Sept. 0,4 8038,0 32340 90,0 47140 12643 1890,8 13476 211,3 260,3 20939 154,1 721,7 1490,4 1287,0 140458
Okt. 0,4 8136,8 3313,1 90,8 4732,9 1270,7 1889,2 13508 222,3 2584 20969 161,1 7259 1530,6 1286,8 14196,9
Nov. 0,4 82453 3398,7 919 4754,7 13099 18889 13535 2024 2596 21128 169,5 727,6 1598,3 12949 14408,5
Dez. 0,4 8263,1 3311,8 95,7 48555 1382,7 1909,7 13859 177,2 241,1 21139 160,8 738,0 15053 1220,9 14243,6
1999 Jan. 0,4 8398,7 34516 81,8 48653 1407,7 19758 13106 171,2 2720 21485 169,6 7485 1590,4 13743 14702,4
Febr. 0,4 8298,7 3361,7 853 4851,7 13821 19730 1312,6 1839 2865 2173,7 174,7 753,2 1589,5 13264 14603,2
Marz 0,5 8346,6 34060 79,1 48616 13838 19830 1310,8 1789 2798 21936 1805 759,3 16181 13025 14680,9
April 0,5 83484 33957 77,8 48749 14035 19849 13142 1723 297,4 22238 190,1 769,5 16326 12525 14714,7
Mai 0,5 83754 3400,1 78,8 48965 1434,7 19752 1314,1 1725 296,7 22479 190,2 777,5 1657,1 1208,2 14753,4
Juni 0,5 84473 3440,3 82,1 49248 1478,2 19615 13186 1665 3053 22689 1829 7821 16616 12816 14930,3
Juli 0,5 8452,6 3442,8 79,0 49309 1467,7 19786 13209 163,7 302,3 22753 1839 7884 1640,7 1267,7 149115
Aug. 0,6 84514 3458,0 83,3 4910,1 14395 19879 1320,1 162,6 307,2 2291,1 1946 788,2 16752 1237,0 14945,2
Sept. 0,6 84944 3489,2 823 49228 1468,9 19775 13180 1584 3050 2330,0 200,7 7926 16853 1251,6 15060,2
Okt. ® 0,6 85949 3572,0 855 49375 1469,6 1997,8 13144 1558 304,3 23563 210,4 798,8 1748,6 12609 15274,8
Quelle: EZB.
1) Revision der Daten aufgrund neuer Informationen.
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Tabelle 2.3

Konsolidierte Bilanz der MFls im Euro-Wahrungsgebiet (einschlie3lich Eurosysterf)
(Mrd EUR; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva: Bestande

Insgesamt
Kredite an Wertpapiere Aktien und Aktiva Sachpn- Songtige
Nicht-MFIs| Offentlichg Sonstigg ohnd Offentliche] Sonstigg sonstig¢ gegenubdr lagen Aktiv4
im Euro{ Haushalt¢ Nicht-MFIs| Aktien von] Haushalt¢ Nicht-MFIs|Dividenden{ Anséassigen positione
Wahrungs| im Euro{ Nicht-MFls im Euro{ werte vor} auBerhalp
gebie Wahrungs| im Euro- Wahrungs| sowig des Eurg
gebiel Wahrungs| gebie Beteili-| Wahrungs|
gebie gungen ah  gebiets)
sonstige
Nicht-MFls|
im Euro
Waéhrungs|
gebiel
1] 2 3 4 s q 1 1D 11
1998 Marz 5603,2 827,2 4776,0 1407,7 1207,9 199,8 276,1 2000,2 245,5 821,7 10 354,4
April 5639,0 832,1 4806,9 1414,9 1215,0 199,9 284,7 1961,8 245,8 8451 103912
Mai 5645,6 820,9 4824,7 1429,4 1225,9 203,5 290,3 1963,9 254,7 863,2 104471
Juni 5703,4 826,9 4876,6 1433,7 1237,3 196,4 285,4 2012,1 248,0 753,8 104364
Juli 5739,7 822,5 4917,2 1424,9 1223,1 201,8 277,9 1965,9 243,3 799,4 104512
Aug. 5741,6 825,0 4916,6 1424,8 12224 202,4 271,1 1974,1 2443 793,6 10 449,5
Sept. 5785,6 828,9 4956,7 14219 1217,3 204,6 274,2 1983,8 2449 803,2 10513,5
Okt. 5825,9 834,8 4991,1 1431,0 12229 208,1 275,2 1971,1 247,1 800,5 10 550,7
Nov. 5877,2 838,8 5038,4 1426,5 12235 203,0 288,7 2023,2 249,3 818,3 10 683,2
Dez. 5932,3 840,8 5091,4 13755 11814 194,1 304,9 1913,8 251,8 791,9 10570,1
1999 Jan. 5942,0 840,8 5101,2 1398,0 1190,5 207,6 321,6 2051,3 253,9 960,0 10926,8
Febr. 59515 841,3 5110,2 1407,6 1204,1 203,5 328,1 1955,2 252,7 979,1 10874,1
Marz 5992,8 839,1 5153,7 1419,5 12213 198,2 346,6 2070,1 254,0 903,2 10986,1
April 6 009,6 831,8 5177,8 1422,4 1219,8 202,6 359,2 2068,1 255,9 867,5 10982,7
Mai 6 046,0 830,8 5215,2 1446,8 12379 209,0 373,1 2008,4 257,1 847,2  10978,6
Juni 6142,6 837,3 5305,2 14237 1210,1 213,6 364.,4 2139,3 259,6 880,6  11210,2
Juli 6163,9 828,9 5335,0 1415,1 1198,2 216,9 361,5 2079,9 264,4 865,7 11 150,4
Aug. 6156,1 825,0 5331,1 1430,0 1204,9 225,2 360,2 2052,6 265,2 851,6 11115,7
Sept. 6 204,4 830,5 5373,9 14447 1223,1 221,7 359,1 2083,4 267,3 823,0 111823
Okt.® 6255,9 839,8 5416,1 1450,6 1234,0 216,6 360,4 2116,6 269,2 875,9  11328,7
2. Passiva: Bestande
Insgesamt
Bargeld{ Einlagep Einlagen Geld- Begebgne Kapital Papsiva Sopstige Uber-
umlauf von von| Téglich Mit Mit Repo{ markt{ Schuld und| gegen} Passiv| schuff
Zentral{ sonstige fallig| verein{ verein{geschaftg¢ fondsantverschrei Rick{ Gber An posi{ der Inter.
staaten offent-| barte barte| teile und bunge lagen| sassigep tionenf MFI-Ver-
lichen| Laufzeif Kindi- Geld auBerhalp bindlich-
Haushal gungsfris| markt des Euror keiten|
ten/ papierd Wiéh-
sonstige rungs
Nicht- gebiets)
MFIs im
Euro-
Wah-
rungs:
gebiet
1 2| 3 4 g q 1 1p 11 12 13 14
1998 Marz 311,8 139,6 46694 12136 18972 13464 212,2 3112 13483 706,4 1543,7 1338,0 -14,0 10354,4
April 314,8 1416 46925 12275 19124 1346,0 206,6 321,0 13526 694,7 15159 1387,6 -29,4 10391,2
Mai 317,2 1351 47130 12463 1910,6 13479 208,2 3194 1356,2 701,7 1508,4 1403,0 -7,0 104471
Juni 3155 1482 47350 12943 1890,8 13465 203,4 3151 13703 714,3 1523,3 13233 -8,7 10436,4
Juli 320,7 156,4 4709,1 12538 18939 13459 2155 322,3 13787 713,8 1496,9 13479 54 10451,2
Aug. 314,9 165,2 47064 12453 19054 13476 208,2 326,3 13834 712,7 14994 13364 4,8 104495
Sept. 311,7 157,1 47185 12688 1890,8 13476 211,3 3206 13975 720,4 15136 1354,6 19,5 105135
Okt. 313,3 1555 4737,2 12750 18892 13508 222,3 3253 13918 717,6 1553,3 13521 4,7 10550,7
Nov. 314,2 148,8 47610 1316,2 18889 13535 202,4  328,7 14008 7149 1618,3 1360,7 35,8 10683,2
Dez. 323,6 150,7 48584 13856 1909,7 13859 177,2 3034 1390,2 712,4 15239 12783 29,2 10570,1
1999 Jan. 313,2 132,1 48715 14139 19758 13106 171,2 339,9 14156 757,3 1689,7 14311 -23,7 10926,8
Febr. 312,7 1404 48584 13888 19730 13126 1839 3553 14325 754,4 16400 13824 -2,0 10874,1
Marz 317,5 134,2 4869,4 1391,7 19830 13108 1789 366,0 1438,0 767,8 17160 1357,0 0,1 10986,1
April 3195 116,6 48812 14098 19849 13142 172,3 3875 14545 7784 1737,7 13029 4,3 10982,7
Mai 321,3 1215 49039 1442,1 19752 13141 1725 388,99 14654 783,1 17185 12574 18,6 10978,6
Juni 323,7 126,3 49326 14860 19615 13186 166,5 3912 14741 793,8 18330 13264 9,2 11210,2
Juli 3318 1354 49365 14734 19786 13209 163,7 382,8 14785 797,6 17650 13179 5,0 111504
Aug. 326,2 137,8 4916,0 14454 19879 13201 162,6 ~ 396,1 1486,8 796,7 1769,0 12890 -2,0 111157
Sept. 327,0 133,1 4929,7 14758 19775 13180 158,4  398,2 1508,5 8054 17741 12981 8,1 111823
Okt.® 329,3 136,4 4946,3 14784 19978 13144 155,8  404,0 15309 814,0 18424 13103 15,0 11328,7
Quelle: EZB.
1) Die EZB wurde am 1. Juni 1998 gegriindet. Die fiir das Eurosystem ausgewiesenen Daten beziehen sich auf die EZB (ahuddnili#998)

nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten des Euro-Wé&hrungsgebiets. Revision der Daten aufgrund neuer Informationen.
2) Anhand der monatlichen Bestandsveranderungen errechnet; bereinigt um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen, Weehsajiemrsand
und andere Bewegungen, die nicht auf Transaktionen basieren.
3) Siehe Tabelle 2.1, FuRnote 2.

[2*

EZB * Monatsbericht * Dezember 1999



(Mrd EUR; nicht saisonbereinigt)

3. Aktiva: Veranderungen?
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Tabelle 2.4

Geldmengenaggregaté

(Mrd EUR (nicht saisonbereinigt) und, soweit nicht anders angegeben, Veréanderung gegen Vorjahr in %)

1. Bestand am Ende des Berichtszeitraums

M2 Repo] Geldmarkt; Schuldver-
Zusammef Index geschafte fondsanteil¢ schreibun-
M1 Einlager Einlage Dez. 98 = 10D und Geld gen bis
ZUsammeh Index mit mit marktpapiere¢ zwei Jahre
Dez. 98 = 10p Vereinbartef vereinbartef einschlie3-
— Laufzeit vor| Kiindigungs lich
Bargeld T":_l_gl_'Ch bis zu zwej frist von big
umlauf] lfalllge Jahre 2u dre
Einlage Monater
1] 2 3 4 q q 1p 11
1998 Marz 311,8 1283,8 1595,6 89,65 878,8 1183,4 3657,7 93,74 212,2 311,2 85,8
April 314,8 1295,9 1610,7 90,56 892,6 1185,1 3688,4 94,59 206,6 321,0 86,4
Mai 317,2 1313,0 1630,3 91,69 888,8 1189,2 3708,3 95,13 208,2 319,4 88,7
Juni 3155 1361,7 1677,2 94,30 871,2 1189,0 37375 95,85 203,4 315,1 87,8
Juli 320,7 1321,7 1642,3 92,38 872,5 1189,7 3704,6 95,06 2155 322,3 93,5
Aug. 314,9 1312,6 1627,5 91,53 879,3 1192,9 3699,7 94,91 208,2 326,3 88,8
Sept. 311,7 1334,7 1646,5 92,71 864,8 1193,8 3705,1 95,19 211,3 320,6 80,5
Okt. 313,3 1339,7 1653,0 93,06 867,2 1197,3 37175 95,49 222,3 325,3 81,5
Nov. 314,2 1380,7 1694,9 95,37 871,1 1199,9 3765,8 96,68 202,4 328,7 80,0
Dez. 323,6 1453,0 1776,6 100,00 885,1 1231,6 3893,3 100,00 177,2 303,4 67,8
1999 Jan. 313,2 1481,7 1795,0 101,08 881,7 12478 39245 100,73 171,2 339,9 55,0
Febr. 312,7 14529 1765,6 99,36 868,0 1251,6 3885,2 99,65 183,9 355,3 56,9
Marz 317,55 1465,2 1782,7 100,24 878,3 1250,4 3911,3 100,24 178,9 366,0 48,6
April 319,5 1480,1 1799,6 101,17 8719 1255,3 3926,8 100,61 172,3 387,5 53,4
Mai 321,3 1509,9 1831,2 102,92 862,5 1259,3 3953,0 101,26 172,5 388,9 59,2
Juni 323,7 1548,7 18723 105,21 8414 1265,1 3978,9 101,89 166,5 391,2 58,9
Juli 331,8 15422 1874,0 105,36 853,3 1269,9 3997,2 102,43 163,7 382,8 62,7
Aug. 326,2 1513,2 1839,4 103,37 856,6 1270,2 3966,2 101,59 162,6 396,1 64,9
Sept. 327,0 1538,0 1865,0 104,84 844,0 1268,2 3977,2 101,89 158,4 398,2 67,7
Okt. ® 329,3 15427 1872,0 105,19 859,3 1266,5 3997,8 102,32 155,8 404,0 77,1
2. Veranderunger?
M2 Repoi Geldmark}- Schuldver-
Zusammeh Veranderupg  geschffte fondsanteile schreibun-
M1 Einlage Einlageh gegen uhd gen bis
Zusammef Veranderuhg nit it \orjghr Geldmaykt-  zwei Jahre
Bargeld Téaglich gegerj vereinbartef vereinbarte] in %) papierg einschlie3-
umlau fallige Vorjahr Laufzeit| Kiindigungs lich
Einlage in %3| von bis zyfrist von big
zwei Jahren zu dre
Monate!
| 2 3 4 g q 1 D 1 11
1998 April 3,0 13,2 16,2 10,3 15,1 1,8 33,1 51 -5,6 10,1 0,9
Mai 2,4 17,6 20,0 10,1 -3,1 4,1 21,0 5,3 1,6 -1,4 2,6
Juni -1,7 48,1 46,4 9,6 -18,2 -0,2 28,0 53 -4,8 -4,4 -1,0
Juli 52 -39,2 -34,1 8,2 2,4 0,7 -31,0 4,4 12,2 7,4 6,0
Aug. -5,7 -9,4 -15,2 8,3 6,3 3,2 -5,7 4,3 -7,3 3,8 -4,8
Sept. -3,2 24,3 21,1 8,0 -11,3 1 10,9 7 2 -5,0 -7,4
Okt. 1,5 4,6 6,2 8,1 2,2 3,5 11,8 4,6 11, 4,8 0,7
Nov. 0,9 40,1 41,0 8,4 2,7 2,5 46,2 5,0 -19,9 3,1 -1,8
Dez. 9,4 72,8 82,3 9,6 15,6 314 129,3 6,0 -25,2 -24,8 -12,3
1999 Jan. -94 28,6 19,2 14,9 -6,7 15,8 28,3 7,6 -19 13,6 -1,1
Febr. -0,6 -30,0 -30,5 12,9 -15,3 3,7 -42,1 6,4 12,7 15,1 1,3
Marz 4,8 10,9 15,7 11,8 9,0 -1,4 23,3 6,9 -5,1 6,5 -1,6
April 2,0 14,4 16,5 11,7 -7,0 5,0 14,5 6,4 -6,6 20,9 1,9
Mai 1,8 29,4 31,2 12,3 -9,9 3,9 25,2 6,4 0,2 1,3 5,6
Juni 2,4 38,2 40,6 11,6 -21,7 5,8 24,7 6,3 -6,0 11 -0,5
Juli 8,1 -5,3 2,8 14,0 13,2 4,9 20,8 7,8 -2,8 -7,9 4,2
Aug. -5,6 -29,8 -35,3 12,9 2,4 0,2 -32,7 7,0 -1,1 3,1 1,9
Sept. 0,8 25,2 26,1 13,1 -12,4 -1,9 11,7 7,0 -4,2 1,7 8,4
Okt. ® 23 3,9 6,2 13, 2,6 -1, 17,0 7, -2,7 53 0,
Quelle: EZB.

1) Die Geldmengenaggregate umfassen die monetéaren Verbindlichkeiten der MFIs und der Zentralstaaten (Post, Schatzamterngé&geatibe
Wahrungsgebiet anséssigen Nicht-MFIs (ohne Zentralstaaten). Revision der Daten aufgrund neuer Informationen.

2) Ausgehend vom (nicht saisonbereinigten) Bestand fiir Dezember 1998 (=100) zeigt der Index die kumulierte relative Vedéndsatifitie der
Veranderungen in Mrd EUR errechnet ist (siehe Fu3note 3). Die prozentuale Veranderung schliel3t Umgruppierungen usw. aus.

3) Anhand der monatlichen Bestandsveranderungen errechnet; bereinigt um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen, Weehsajleursand
und andere Bewegungen, die nicht auf Transaktionen basieren. Zur Berechnung der Wachstumsraten siehe , Technischer Fewei8auf

| 4%
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Noch: Tabelle 2.4

Geldmengenaggregat®

3. Saisonbereinigter Bestand und Index

M3
Mrd EUR| Index®
M2 Borsenfahige Papiefe
Mrd EUR] Index® Mrd EUR]
M1 Sonstige kurzfristige Einlagé
Mrd EUR| Index? Mrd EUR]
1 2 3 4 q q 1 D 10
1998 Marz 1606,6 90,27 2063,9 3670,5 94,11 605,3 4275,8 96,12
April 1626,3 91,44 2063,8 3690,1 94,67 604,2 4294,3 96,61
Mai 1634,7 91,94 2071,4 3706,2 95,12 602,2 4.308,3 96,96
Juni 1650,0 92,77 2074,0 3724,0 95,55 604,0 4328,0 97,38
Juli 16433 92,44 2068,9 37123 95,29 630,3 4342,6 97,76
Aug. 1651,7 92,89 2074,0 37257 95,62 613,8 4.339,5 97,66
Sept. 1661,3 93,55 2077,5 3738,8 96,09 613,2 4352,0 98,11
Okt. 16755 94,33 2078,4 37539 96,47 633,2 4387,1 98,88
Nov. 1682,0 94,65 2094,6 3776,7 97,00 614,3 4391,0 98,91
Dez. 1697,2 95,53 2106,8 3803,9 97,74 577,1 4381,0 98,73
1999 Jan. 1791,9 100,91 2101,0 3892,8 99,96 572,9 4 465,7 100,41
Febr. 17877 100,61 2096,8 3884,5 99,67 592,3 4476,8 100,58
Marz 1800,6 101,25 2129,6 3930,3 100,77 590,1 4520,3 101,55
April 1816,3 102,11 2113,1 3929,4 100,72 602,6 4531,9 101,71
Mai 1835,2 103,15 2118,9 39541 101,33 606,1 4560,2 102,31
Juni 1846,9 103,78 2119,2 3966,0 101,61 613,8 4579,9 102,70
Juli 1869,3 105,10 21313 4000,6 102,56 609,1 4609,7 103,44
Aug. 1869,4 105,06 2128,5 3997,9 102,44 615,2 4613,1 103,47
Sept. 1881,3 105,76 21327 4014,0 102,87 623,8 4637,7 104,15
Okt.® 1890,9 106,25 21411 4032,1 103,24 640,6 4672,7 104,65
4. Saisonbereinigte Veranderunge®
M3
Mrd EUR| Verénderung
M2 Borsenfahige Papiefe gegen Vor-
Mrd EUR| Veranderuny Mrd EUR| Veranderung monat in %
M1 Sonstige kurzfristige Einlagét gegen \or gegen \o
Mrd EUR| Veranderung  Mrd EUR| Veranderung monatin monat in
gegen Vol gegen \ol
monat in% monat in 9
1 2 3 4 L 4 10
1998 Mérz 16,7 1,1 0,1 0,0 16,8 0,5 3,8 0,6 20,6 0,5
April 20,7 1,3 1,3 0,1 22,0 0,6 -0,3 -0,1 21,7 0,5
Mai 8,9 0,5 8,3 0,4 17,2 0,5 -1,6 -0,3 15,6 0,4
Juni 14,7 0,9 2,0 0,1 16,7 0,5 1,6 0,3 18,4 0,4
Juli -5,9 -0,4 -4,0 -0,2 -9,8 -0,3 26,9 4,5 17,1 0,4
Aug. 8,0 0,5 4,6 0,2 12,5 0,3 -16,8 -2,7 -4,3 -0,1
Sept. 11,8 0,7 6,9 0,3 18,7 0,5 1,0 0,2 19,7 0,5
Okt. 13,8 0,8 0,6 0,0 14,5 0,4 19,8 3,2 34,3 0,8
Nov. 57 0,3 15,0 0,7 20,7 0,6 -19,5 -3,1 1,2 0,0
Dez. 15,6 0,9 13,4 0,6 29,1 0,8 -36,8 -6,0 -7,7 -0,2
1999 Jan. 95,5 5,6 -9,5 -0,4 86,0 2,3 -11,5 -2,0 74,6 1,7
Febr. -5,3 -0,3 -5,7 -0,3 -11,1 -0,3 18,5 3,2 7,5 0,2
Marz 11,5 0,6 31,3 1,5 42,8 1,1 0,1 0,0 43,0 1,0
April 15,2 0,8 -17,1 -0,8 -1,9 0,0 9,1 1,5 7,2 0,2
Mai 18,5 1,0 53 0,3 23,8 0,6 3,2 0,5 27,0 0,6
Juni 111 0,6 -0,5 0,0 10,7 0,3 6,4 1,1 17,1 0,4
Juli 23,5 1,3 13,6 0,6 37,1 0,9 -3,8 -0,6 33,2 0,7
Aug. -0,7 0,0 -3,7 -0,2 -4,4 -0,1 5,6 0,9 1,2 0,0
Sept. 12,4 0,7 4,4 0,2 16,8 0,4 13,7 2,2 30,5 0,7
Okt.® 8,8 0,5 57 0,3 14,5 0,4 7,7 1,2 22,2 0,5
Quelle: EZB.

1) Siehe Seite 14*, FuBnote 1.

2) Siehe Seite 14*, Ful3note 2. Zur Berechnung der Wachstumsraten siehe , Technischer Hinweis" auf Seite 48*.

3) Die sonstigen kurzfristigen Einlagen umfassen Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwei Jahren sowie Einlagenbaniteve
Kundigungsfrist von bis zu drei Monaten.

4) Die borsenfahigen Papiere umfassen Repo-Geschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreitinegen mit
Ursprungslaufzeit von bis zu zwei Jahren.

5) Siehe Seite 14*, FuRRnote 3.

| 6% EZB * Monatsbericht * Dezember 1999



Tabelle 2.5

Kredite der MFIs nach Schuldnergruppen, Arten und Ursprungslaufzeiten?
(Mrd EUR; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Kredite an nichtfinanzielle Sektoren ohne 6ffentliche Haushalte

Nicht- Private Organisa-
finanzielle Hau tionen
Kapital- halte?)| Konsumentenkredité Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite ohne
gesell Bis zu Mehr al§ Mehr alg Bis zu Mehr al§ Mehr alg Bis zd Mehr al Mehr aly  Bis zul Mehr al§ Mehr alf Erwerbs-
schafter? einem| ein Jah funf einem| ein Jah funf einen| ein Jah| finf|  einen| ein Jah funf| zweck?
Jah bis zy Jahrg Jah bis zy Jahrg Jah bis zy Jahrg Jah bis zy Jahrg
flnf flnf flnf flnf
Jahre Jahre Jahre Jahre
1 2] 3 4 g D 1 i1 12 3 4 15
1998 Q1 2163,1 7709 319,8 10725 2318,2 75,0 119,0 1859 28,0 49,0 1320,7 108,2 76,6 3558 37,7
Q2 2200,2 7854 317,8 1096,9 23745 779 122,1 190,2 28,4 49,2 1346,0 1134 77,4 369,8 37,6
Q3 22222 7743 324,0 1123,8 24192 80,2 1259 1951 28,9 48,6 13788 111,6 86,5 363,6 36,7
Q4 22849 810,7 320,1 1154,0 2478,7 84,7 128,2 1998 28,2 459 14159 114,2 84,8 376,9 37,0
1999 Q1 2279,1 816,3 347,0 11157 2526,2 86,1 1475 1873 154 705 1460,4 1315 100,3 3272 35,8
Q2 2339,0 842,7 3552 1141,1 25921 84,9 152,3 193,0 18,7 67,8 1508,8 138,1 98,2 330,1 358
Q3® 23379 829,0 3639 11451 26427 854 1543 1955 18,8 67,3 1550,3 136,3 100,6 334,2 36,2
2. Kredite an nichtmonetare finanzielle Kapitalgesellschaften
Sonstige Finanzinstitute Versicherungsgesellschaften
und Pensionskassén
Bis zu einem Jafjir Mehr als ein Jahr Mehr als fiin Bis zu einem Jafjr Mehr als ein Jphr Mebhr als finf
bis zu funf Jahren Jahrg bis zu funf Jahren Jahre
16 17 1 1 2 2N 2 23
1998 Q1 240,4 146,1 50,0 44,3 23,5 17,5 2,0 4,0
Q2 2446 146,4 51,0 47,2 23,4 16,4 2,2 4,8
Q3 246,4 142,6 54,0 49,8 35,1 27,1 2,4 5,6
Q4 262,2 157,3 52,8 52,1 27,9 19,2 25 6,3
1999 Q1 275,9 174,6 52,8 48,5 36,6 27,5 3,1 6,0
Q2 297,9 193,8 49,6 54,5 40,4 29,0 2,7 8,8
Q3@ 310,0 190,1 54,2 65,6 43,2 31,6 2,7 8,9
3. Kredite an 6ffentliche Haushalte
Offentliche Haushalte
Zentral Sonstige 6ffentliche Haushalte Sozial-
staatert — - versicherung
Lander Gemeinden
Bis zu einem Mehr als eifiMehr als fiin Bis zu einenf Mehr als ei Mehr alg
Jahy  Jahr bis zi Jahrg Jah  Jahr bis zi funf
fiinf Jahre fiinf Jahre Jahrg
24 2 24 2 2 2P 30 1 2 B3 34
1998 Q1 828,0 221,2 269,2 9,9 14,6 2446 327,0 19,9 52,4 254,7 10,6
Q2 827,5 217,2 2713 8,5 14,5 248,3 333,3 19,8 54,0 259,6 5,7
Q3 829,5 216,4 2729 7,8 14,0 251,1 325,0 17,7 50,7 256,6 15,2
Q4 841,0 202,6 290,5 11,3 13,7 265,6 333,8 19,1 51,2 263,6 14,0
1999 Q1 839,1 221,7 277,8 11,0 211 245,6 326,0 19,0 12,6 294,4 13,6
Q2 837,3 212,3 279,3 115 20,6 2471 328,4 20,0 10,9 297,5 17,3
Q3® 830,3 205,9 278,9 10,7 21,2 247,0 327,55 19,1 10,7 297,6 18,0

Quelle: EZB.

1) Revision der Daten aufgrund neuer Informationen. Bestande sind nicht um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen dadesdddehsegen
bereinigt. Die Angaben sind teilweise geschatzt.

2) Die entsprechenden Sektorenschliissel nach dem ESVG 95 sind: S11 fir nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, S14 fiugiralee3415 fir
Organisationen ohne Erwerbszweck, S123 fiir sonstige Finanzinstitute (einschlieBlich Kredit und Versicherungshilfstatigi®ites125 fir
Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen, S13 fir 6ffentliche Haushalte bzw. Staat.

3) Die Abgrenzung der Konsumenten- und Wohnungsbaukredite ist im Euro-Wahrungsgebiet nicht ganz einheitlich.

4) Fur Kredite an Zentralstaaten ist keine Aufgliederung nach Laufzeiten verfiigbar.

EZB ¢ Monatsbericht * Dezember 1999
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Tabelle 2.6

Ausgewahlte Passiva und Aktiva der MFls im Euro-Wahrungsgebiet nach Wahrungeh
(Mrd EUR (nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums))

Passiva
1. Einlagen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet
MFls Nicht-MFls
Alle| Euro?| Ubrigg Andere Alle| Euro?| Ubrigel Andere
Wah- EU-| Wah - Wah{ EU-| Wah 3 .
runge wah] runge usp, JPY CHH Sonstlgerunge wah] runge USD  JRY  CIHF Sonstige
runger| runger|
1 2 3 4 g q ] D 1p 11 12 3 4 L5 16
1998 Q1 3180,6 2809,4 435 327,7 2345 27,0 449 21,3 4816,846583 21,1 137,3 1033 151 103 8,6
Q2 3280,6 2929,7 41,8 3091 2230 218 436 206 4887447348 186 1340 990 156 101 93
Q3 3316,52927,3 42,4 3468 2413 279 452 32,4 4877,04726,3 195 1312 940 126 13,6 11,0
Q4 34056 3009,7 433 3526 2470 275 51,3 26,8 5009148649 194 1248 896 130 132 9,0
1999 Q1 38925 3466,6 489 377,0 2659 27,7 54,7 28,6 5003548518 236 1281 890 139 145 10,7
Q2 41127 3711,3 43,7 3576 2551 271 515 239 5058348978 257 1348 968 150 125 105
30,1 56,2 21,0 50588489,8 270 1350 968 159 12,0 10,3

Q3® 3823,1 3415,6 46,6 3609 253,6

2. Einlagen von Anséssigen aul3erhalb des Euro-Wéhrungsgebiets

Banker? Nichtbanken
Alle| Euro?| Ubrigg Andere Alle| Euro?| Ubrigel Andere
Wéh- EU-[ Waéh- Wéh- EU-[ Waéh-
runge Wah{ rungenl USD| JP CHH Sonstigerunge Wah{ runge ugdD  JRY  CIKHF Sonstige
runger| runger|
1 2 3 4 g ¢ 1 D 1Pp 11 12 3 4 L5 16
1998 Q1 11619 470,3 121,0 570,6 4486 44,0 525 256 3887 150,1 39,0 1996 1457 224 139 17,7
Q2 1150,4 470,0 122,6 557,7 4359 427 51,3 27,7 370,7 1450 34,6 191,1 1428 18,4 11,5 183
Q3 1174,7 468,44 129,1 577,2 4437 475 54,1 320 3326 143,1 30,6 1589 1223 138 112 11,6
Q4 1158,3 4589 124,00 5754 4414 558 52,5 25,8 364,7 1535 334 177,8 130,7 224 121 126
1999 Q1 12919 5570 128,9 6059 467,3 535 53,2 31,9 417,4 1795 38,9 1989 1480 244 125 140
Q2 13746 6119 136,0 626,7 4989 394 52,2 36,2 452,0 1920 40,8 2192 1682 246 11,7 148
43,6 2165 163,1 27,2 114 149

Q3® 1301,2 547,7 128,4 6251 4941 429 53,4 34,8 4575 197,4

3. Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere von MFIs im Euro-W&hrungsgebiet

Schuldverschreibungen Geldmarktpapiere
Alle| Euro?| Ubrigel Andere Alle| Euro?| Ubrigel Andere
Wah- EU-[ Wah —  Wah- EU-[ Wah .
runge wah] runge usp JP CHH Sonstlgerunge wah] runge Ugd  JRY  CIHF Sonstige
runge runge
1] 2 3 4 g q 1 1p 11 12 3 4 L5 16
1998 Q1 2001,2 17840 20,7 196,6 110,7 389 31,2 158 1635 1510 03 122 10,6 0,9 04 04
Q2 20550 18358 225 196,7 1125 374 305 16,3 160,2 1442 0,7 153 109 1,8 12 13
Q3 2105118926 26,0 1865 104,7 333 32,7 158 166,1 1479 06 176 155 1,0 0,7 03
Q4 2119,2 19035 264 1894 1063 352 330 149 1694 1554 06 134 113 0,9 1,1 01
1999 Q1 2198919669 253 206,7 1116 32,8 316 30,7 1854 1698 08 149 126 0,8 1,3 0.2
Q2 2274220269 30,1 2172 1143 31,8 32,1 389 187,8 169,9 14 165 138 11 15 02
Q3® 2336,6 20789 31,9 2258 1181 34,7 32,7 40,2 204,0 1842 1,2 186 135 2,7 22 02
Quelle: EZB.
1) Revision der Daten aufgrund neuer Informationen. Bestande sind nicht um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen oder Wechsel
kursénderungen bereinigt. Die Angaben sind teilweise geschatzt.
2) EinschlieRlich in den nationalen Wahrungseinheiten des Euro angegebener Positionen.
3) Der Begriff ,Banken” bezeichnet in dieser Tabelle MFI-&hnliche Institute, die auBerhalb des Euro-Wé&hrungsgebiets aréssig sin
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Aktiva
4. Kredite an Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet
MFIs Nicht-MFIs
Alle| Euro?| Ubrigel Andere Alle| Euro?| Ubrigel Andere
Wah| EU-| Wah- Wah| EU-| Wah-
runge Wah{ rungery USD| JPY CHHK Sonstigerunge Wah{ runge UgD  JRY  CHF Sonstige
runge runge
1 2 3 4 g 4 ) 10 1 1 13 14 s 16
1998 Q1 3188,6 - - - - - - - 5604,65437,2 26,6 140,8 86,0 153 36,9 2,6
Q2 3342,6 - - - - - - - 5704,25541,9 25,5 136,8 81,6 13,9 38,2 3,0
Q3 3354,7 - - - - - - - 5786,75624,1 26,4 136,3 77,8 12,7 428 3,0
Q4 3376,8 - - - - - - - 593235759,1 26,3 146,9 79,2 151 489 3,7
1999 Q1 38724 - - - - - - - 599285797,4 19,7 1757 99,0 18,5 53,7 4,5
Q2 4103,5 - - - - - - - 6142,65931,2 21,4 190,0 109,4 19,5 57,9 3,2
Q3® 3814,2 - - - - - - - 6203,75984,5 228 1965 1065 239 616 45
5. Wertpapiere ohne Aktien von Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet
MFIs Nicht-MFls
Alle| Euro?| Ubrigel Andere Alle| Euro?| Ubrigel Andere
Wah{ EU-| Wah- Wah| EU-| Wah-
runge Wah{ rungery USD| JPY CHHK Sonstigerunge Wah runge UgD  JRY  CHF Sonstige
runge runge
1 2 3 4 g 4 ) 10 1 12 13 14 s 16
1998 Q1 653,5 625,7 6,7 22,2 14,6 2,7 1,2 3,8 1407,7 1366,7 10,1 32,8 16,8 6,9 2,6 6,5
Q2 685,4 657,0 6,2 23,2 14,7 2,6 1,2 4,7 1433,7 1390,2 10,7 34,7 17,2 7,2 2,7 7,5
Q3 708,5 680,3 74 211 13,7 3,0 1,4 3,0 1421,91384,4 10,8 27,2 15,0 7,6 2,4 2,2
Q4 729,0 6860 18,0 250 16,9 3,7 1,8 26 1375513385 10,6 264 144 8,6 2,3 11
1999 Q1 760,9 7254 7,7 27,7 18,3 55 1,3 2,6 1419,51387,0 39 28,6 15,2 10,5 2,0 0,9
Q2 800,1 766,2 6,5 274 18,1 5,2 1,1 3,1 1423,71393,8 3,2 26,7 13,5 10,2 2,1 1,0
Q3® 826,8 792,9 6,9 26,6 17,5 4.5 1,7 2,9 1444,714149 3,1 26,6 13,5 10,0 2,3 0,9
6. Kredite an Ansassige auRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets
Banker? Nichtbanken
Alle| Euro?| Ubrigel Andere Alle| Euro?| Ubrigel Andere
Wah| EU-| Wah- Wah/| EU-| Wah-
runger Waéh{ runge} USD| JPY CHH Sonstigerunger Wéh{ runger UsD JPY  CHF Sonstige
runge runge
1 2 3 4 g 4 1p 11 12 13 14 s 16
1998 Q1 1081,2 4415 83,8 5559 426,6 63,7 29,8 35,8 420,7 190,9 25,5 204,3 171,7 5,7 11,0 159
Q2 1053,1 429,6 885 5350 4049 66,8 29,6 338 3849 1795 23,0 1824 1628 45 112 3,9
Q3 1026,9 4236 100,6 502,6 3652 67,5 26,7 43,2 380,2 174,6 26,0 179,6 156,5 53 11,9 59
Q4 972,0 380,2 76,7 5151 3755 73,9 27,1 38,7 378,7 152,33 27,0 1994 173,2 8,3 13,3 4,5
1999 Q1 1008,1 467,1 81,4 459,6 3282 62,7 26,8 419 3855 137,1 28,9 2195 1917 7,7 14,5 5,5
Q2 1018,8 4718 79,5 4675 347,3 53,2 26,2 40,9 416,6 139,2 350 2424 2119 8,0 16,3 6,3
Q3@ 948,0 427,7 77,0 4433 320,8 53,8 28,3 40,5 4135 143,3 355 234,7 200,7 10,4 17,9 5,7
7. Wertpapiere ohne Aktien von Ansassigen auf3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets
Banker? Nichtbanken
Alle| Euro?| Ubrigel Andere Alle| Euro?| Ubrigel Andere
Wah| EU-| Wah- Wah/| EU-| Wah-
runger Waéh{ rungery USD| JPY CHHK Sonstierunger Wéh{ runger UsD JPY CHF Sonstige
runge runge
1 2 3 4 g 4 1p 11 12 13 14 s 16
1998 Q1 71,5 15,9 45 511 38,2 3,7 0,6 8,6 2629 388 32,2 192,0 148,1 23,9 39 188
Q2 88,2 17,1 4,7 66,4 381 4.4 0,7 232 2744 495 28,2 196,8 138,7 20,2 3,8 36,6
Q3 77,0 19,5 3,9 537 39,7 5,2 1,0 7,8 286,0 414 33,7 210,9 1585 29,9 4,3 20,8
Q4 65,3 18,8 51 415 27,9 5,0 0,8 7,7 316,2 473 33,2 2357 179,7 34,6 42 19,6
1999 Q1 75,6 19,7 5,7 50,2 35,0 5,4 0,9 9,0 410,1 525 30,8 326,8 2554 37,6 44 294
Q2 82,7 21,7 6,3 54,8 39,2 5,6 1,2 8,8 413,0 66,8 33,7 3124 2476 37,1 49 228
Q3® 82,6 23,1 6,7 52,8 38,1 5,8 1,0 79 4120 70,3 349 3068 2420 385 48 21,6
| 9%
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3 Finanzmarkte und Zinsen im Euro-
Wahrungsgebiet

Tabelle 3.1

Geldmarktsatze v

(in% p.a.p
Euro-Wahrungsgebiét? Vereinigte Japar?
950 Staater? P
Tagesgelfl Einmonatsg¢ld Dreimonatsgeld Sechsmonatsgeld Zwolfmongatsgeld Dreimopatsgeld Dreimonatsgeld
1 2 3 Er g 7
1994 5,24 6,12 6,38 6,83 7,34 6,37 2,34
1995 5,62 5,57 5,49 5,62 5,42 5,44 0,50
1996 4,04 4,08 4,08 4,06 3,98 5,43 0,31
1997 3,98 3,94 4,01 4,05 4,15 5,62 0,36
1998 3,09 3,18 3,17 3,14 3,13 5,00 0,18
1998 Nov. 3,40 3,62 3,51 3,43 3,36 5,12 0,68
Dez. 3,09 3,18 3,17 3,14 3,13 5,00 0,18
1999 Jan. 3,14 3,16 3,13 3,10 3,06 4,99 0,35
Febr. 3,12 3,13 3,09 3,04 3,03 5,00 0,38
Marz 2,93 3,05 3,05 3,02 3,05 4,99 0,20
April 2,71 2,69 2,70 2,70 2,76 4,97 0,18
Mai 2,55 2,57 2,58 2,60 2,68 4,98 0,12
Juni 2,56 2,61 2,63 2,68 2,84 5,17 0,10
Juli 2,52 2,63 2,68 2,90 3,038 5,30 0,12
Aug. 2,44 2,61 2,70 3,05 3,24 5,46 0,13
Sept. 2,43 2,58 2,73 3,11 3,30 5,56 0,14
Okt. 2,50 2,76 3,38 3,46 3,68 6,20 0,24
Nov. 2,94 3,06 3,47 3,48 3,69 6,09 0,31
1999 5. Nov. 2,95 3,03 3,51 3,54 3,71 6,05 0,28
12. 2,97 3,00 3,45 3,46 3,61 6,06 0,34
19. 2,74 3,03 3,45 3,45 3,66 6,05 0,33
26. 3,04 3,06 3,45 3,47 3,78 6,16 0,34
Geldmarktsitze im Euro-Wahrungsgebiet Dreimonats-Geldmar ktsitze
(monatlich) (monatlich)
—— Einmonatssatz — — Dreimonatssatz Zwolfmonatssatz —— Euro-Wahrungsgebiet — — Vereinigte Stasten —— Japan
% p.a % p.a
8,00 8,00
7,00
7,00
6,00
6,00
5,00
5,00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00
1,00
2,00 . . 0,00

1994 1995 1996 1997 1998 1999 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Quellen: Reuters und EZB.

1) Bietungssatze fir Interbankeinlagen bis Dezember 1998; danach Angebotssatze.

2) Bis Dezember 1998: Satze jeweils am Ende des Berichtszeitraums; danach Durchschnittssétze der Berichtszeitraume.

3) Fur die Zeit vor Januar 1999 wurden synthetische Satze fiir das Euro-Wahrungsgebiet anhand nationaler mit dem BIP gitiehbeterchnet.

4) Ab Januar 1999 gibt Spalte 1 den durchschnittlichen Euro-Tagesgeldsatz an (euro overnight interest average = EONIAEldndetedatze im
Euro-Wahrungsgebiet ab Januar 1999 sind euro interbank offered rates (EURIBOR).

5) Ab Februar 1999: London interbank offered rate (LIBOR).
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Tabelle 3.2

Renditen von Staatsanleihe®

(in%p.a.)
Euro-Wahrungsgebiét Vereinigte Staatef Japan
2 Jahrg 3 Jahfe 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre 10| Jahre 10 Jahre
1] 2 3 4 g q 7
1994 8,08 8,52 8,91 9,08 8,18 7,21 4,24
1995 5,69 5,97 6,48 7,06 8,73 6,69 3,32
1996 4,17 4,41 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 4,33 4,51 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 5,33 1,30
1998 Nov. 3,33 3,44 3,62 3,90 4,24 4,89 0,89
Dez. 3,16 3,22 3,38 3,67 3,95 4,69 1,39
1999 Jan. 2,98 3,11 3,30 3,64 3,82 4,78 2,07
Febr. 3,05 3,19 3,43 3,78 3,98 4,99 2,09
Marz 3,08 3,25 3,53 3,92 4,18 5,23 1,72
April 2,83 3,00 3,31 3,70 4,04 5,18 1,55
Mai 2,82 3,00 3,37 3,81 4,21 5,54 1,36
Juni 3,09 3,34 3,77 4,20 4,53 5,90 1,60
Juli 3,30 3,64 4,13 4,55 4,86 5,80 1,69
Aug. 3,56 3,87 4,39 4,78 5,06 5,94 1,89
Sept. 3,68 4,02 4,55 4,94 5,24 5,91 1,75
Okt. 4,07 4,40 4,87 5,23 5,47 6,10 1,79
Nov. 3,99 4,27 4,67 4,97 5,18 6,03 1,81
1999 5. Nov. 3,93 4,21 4,62 4,92 5,11 5,92 1,76
12. 3,82 4,07 4,46 4,79 5,00 5,95 1,76
19. 4,02 4,32 4,69 4,98 5,20 6,08 1,85
26. 4,16 4,45 4,84 5,14 5,36 6,12 1,90

Renditen von Staatsanlethen im Eur 0AWW&hrungsgebiet Renditen von Staatsanleithen im Zehnjahresbereich

(monatlich) (monatlich)
—— 3Jahre — — 5Jahre — 7Jahre —— Euro-Wahrungsgebiet — — Vereinigte Staaten —— Japan
% p.a % p.a
10,00 10,00
9,00 9,00
8,00
8,00
7,00
7,00 6,00
6,00 5,00
5,00 4,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 : : : : : 0,00

1994 1995 1996 1997 1998 1999 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Quellen: Reuters, EZB, amerikanische und japanische Zentralbank.

1) Bis Dezember 1998 sind die Renditen im Euro-Wahrungsgebiet im Zwei-, Drei-, Fiinf- und Siebenjahresbereich EndstandisdeitBerive
und die Renditen im Zehnjahresbereich Durchschnittswerte der Berichtszeitraume. Danach sind alle Renditen DurchschnitBesctesde
zeitraume.

2) Bis Dezember 1998 wurden die Renditen im Euro-Wé&hrungsgebiet anhand harmonisierter mit dem BIP gewichteter nationaleihBtaatiten
berechnet. Danach werden als Gewichte die nominalen Umlaufsbetrage der Staatsanleihen im jeweiligen Laufzeitbereich verwendet.
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Tabelle 3.3

Bdrsenindizes
(Indexstand in Punkter)

Dow Jones EURO STOXX Vereiniie Japan
Benchmark Hauptbranchen Staaten
Gesamtr Euro{ Grund{ Konjunk{ Konjunk{ Energig Finanj- Misch- Industrig Techngq- Versor{ Standarl Nikkei
indeq Stoxx-5( stoffe| turabhant turunab sekto konzerng logie] gungst & Poor’s 225
gige Kon{ héangigq unter- 500
sumglitef Konsum nehmel
guter
jl 2 3 4 g [i D D 11 12 13

1994 127,33 1320,59 14588 107,82 143,90 12592 109,29 12591 132,31 128,66 122,60 455,19 19 299,47
1995 138,37 1506,82 137,78 111,06 181,13 14546 117,66 133,05 136,18 14557 152,09 614,57 19417,95
1996 167,75 1850,32 145,11 120,25 274,94 180,64 137,84 156,11 171,05 153,17 192,40 743,25 20 147,27
1997 229,86 253199 166,33 159,82 324,06 249,22 188,87 210,33 204,75 248,37 22511 962,37 15917,07
1998 298,37 3342,32 147,10 156,74 48539 232,87 250,29 218,78 283,76 353,38 329,50 1229,23 13842,17
1998 Nov. 291,73 3232,44 147,95 153,01 44291 237,51 236,66 208,39 270,40 339,22 306,30 1176,46 14 883,70

Dez. 298,37 3342,32 147,10 156,74 485,39 232,87 250,29 218,78 283,76 353,38 329,50 1229,23 13842,17
1999 Jan. 306,01 3486,40 146,59 152,92 498,08 226,40 254,13 229,20 301,23 367,41 339,23 1246,89 13 859,26

Febr 302,69 3450,87 149,74 152,16 496,17 225,01 246,99 229,33 312,25 366,43 330,00 1244,93 14 168,83

Marz 305,52 3524,19 153,81 155,94 480,73 254,11 249,73 229,77 311,75 374,45 318,57 1284,56 15459,81

April 316,39 3671,80 172,06 162,67 493,62 276,64 257,18 238,42 334,72 403,94 306,87 1335,79 16 689,65

Mai 317,05 3669,07 176,93 167,47 482,10 291,29 253,77 257,12 344,94 413,34 300,15 1 330,72 16 533,26

Juni 321,66 3749,45 177,95 168,33 487,77 299,00 251,77 268,06 365,11 440,22 300,26 1325,93 17 135,96

Juli 328,07 3846,24 190,82 168,19 487,34 316,01 246,24 277,97 379,94 481,62 302,28 1 380,99 18 008,62

Aug. 316,78 3691,33 204,66 162,31 468,57 314,74 23593 278,08 365,94 455,23 289,80 1327,49 17670,31

Sept. 325,88 3772,79 199,93 161,67 500,44 312,33 242,61 273,47 380,45 480,77 296,06 1318,21 17532,77

Okt. 322,44 3742,62 193,96 159,46 482,52 29541 238,87 262,05 381,39 488,96 281,85 1312,60 17 697,85

Nov. 351,17 4159,97 200,99 164,75 508,19 30569 259,69 27580 418,69 589,93 297,38 1391,61 18440,35
1999 5. Nov 341,00 4014,08 19583 164,13 509,40 28590 260,51 274,76 392,30 551,91 292,34 1370,23 18 354,90

12. 349,24 413393 189,65 165,37 513,63 304,83 262,35 276,13 424,31 573,01 299,90 1 396,06 18 258,55

19. 360,34 4292,40 207,96 167,23 510,92 317,32 263,23 278,47 43516 613,73 298,48 1422,00 18570,84

26. 366,30 4380,77 207,21 166,42 514,43 313,01 256,53 277,20 444,19 656,57 304,65 1416,62 18 914,50

Dow Jones EURO STOXX (Gesamtindex), Standard & Poor’s 500 and Nikkei 225 (umgestellt)

(Basismonat: Januar 1994 = 100; monatlich)

—— Dow Jones EURO STOXX (Gesamtindex)

300

250

200

150

100

Quelle: Reuters.

Standard & Poor’s 500

Nikkei 225

1994

1995

1996

1997

1998

1) Bis Dezember 1998: Stand am Ende des Berichtszeitraums; danach Durchschnittswerte der Berichtszeitraume.
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Tabelle 3.4

Zinssatze im Kundengeschéft der Banken
(in % p.a.; Durchschnittssatze der Berichtszeitraume)

Einlagenzinsen Kreditzinsen
Taqligh Mit vereinbarter Laufzeit Mn vgreinbart.er Fur Unternehmenskreditle Fir private Haushalte
fallig Kundigungsfrist
Bis zu Bis zu Mehr alg Bis zu Mehr alg Bis zu Mehr al§ Konsumenf Wohnungs-
1 Jah 2 Jahre| 2 Jahr¢ 3 Monate 3 Monatg 1 Jah 1Jahf tenkredit¢ baukredite
1 2 3 4 E g 1 D 10
1996 1,94 4,08 4,68 5,04 3,05 3,16 8,84 - 11,56 7,46
1997 1,46 3,41 3,63 4,40 2,80 3,09 7,58 6,64 10,61 6,63
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,05 5,87
1998  Okt. 1,04 3,12 3,13 3,74 2,49 3,14 6,50 5,52 9,79 5,49
Nov. 0,94 3,06 3,05 3,70 2,48 3,12 6,38 5,43 9,68 5,43
Dez. 0,87 2,81 2,81 3,56 2,44 3,03 6,22 511 9,61 5,29
1999 Jan. 0,77 2,67 2,67 3,41 2,37 2,86 6,07 5,04 9,61 5,10
Febr. 0,72 2,60 2,59 3,37 2,34 2,78 5,98 5,00 9,54 5,02
Méarz 0,71 2,57 2,56 3,37 2,31 2,79 5,85 4,99 9,50 5,05
April 0,68 2,39 2,39 3,26 2,27 2,61 5,68 4,82 9,37 4,91
Mai 0,63 2,25 2,25 3,21 2,16 2,48 5,57 4,73 9,31 4,84
Juni 0,61 2,22 2,22 3,30 2,15 2,45 5,49 4,78 9,29 4,96
Juli 0,60 2,24 2,24 3,44 2,15 2,63 5,41 4,96 9,21 5,18
Aug. 0,60 2,24 2,25 3,66 2,01 2,73 5,42 5,16 9,31 5,47
Sept. 0,60 2,32 2,32 3,79 1,99 2,80 5,37 5,19 9,29 5,53
Okt. 0,61 2,50 2,51 4,01 2,01 2,93 5,43 5,41 9,33 5,72
Einlagenzinsen Kreditzinsen
(monatlich) (monatlich)
—— Té&glich féllig —— Unternehmenskredite biszu 1 Jahr
— — Mit vereinbarter Laufzeit biszu 1 Jahr — — Konsumentenkredite
== Mit vereinbarter Laufzeit tUber 2 Jahre = \Wohnungsbaukredite
% %
12,00 | 12,00 1~ «
N
10,00 | 10,00 RN
8,00 - 8,00
6,00
4,00
2,00
0,00 B RS S RS 0,00 P L P P
1996 1997 1998 1999 1996 1997 1998 1999
Quelle: EZB.

Diese Zinssétze im Kundengeschéaft der Banken im Euro-Wéhrungsgebiet sollten mit Vorsicht und nur fiir statistische ZwdekeveeterenSie dienen
in erster Linie der Analyse ihrer Entwicklung im Zeitablauf und weniger der Zinshohe. Sie werden als gewichteter Dur@rsebnitdah nationalen
Zentralbanken angegebenen nationalen Zinssétze berechnet. Bei den nationalen S&tzen handelt es sich um derzeit vorhaadenetivatzien

Quellen, die am ehesten den in der Tabelle dargestellten Standardkategorien entsprechen. Diese nationalen Zinssatze egieteruaggdaraus

Informationen fiir das Euro-Wé&hrungsgebiet zu gewinnen. Dabei wurden teilweise - aufgrund der Heterogenitat der nationalestrEimante

innerhalb der WU-Mitgliedstaaten - Naherungswerte und Arbeitsannahmen verwendet. Uberdies sind die nationalen ZinsstlitzeihiesiBlezugsbasis
(Neugeschaft und/oder Bestand), der Art der Daten (Nominal- oder Effektivzinssatz) und der Erhebungsmethode nicht habieoBisieithte der

einzelnen Lander fiir die Zinssatze im Kundengeschéaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet werden aus der BilanzstatistilefesldRisrgleichbaren
Quellen abgeleitet. Die Gewichte geben die landerspezifischen Anteile der jeweiligen Instrumente im Euro-Wahrungsgelset,apbarassder

Bestéande, wieder. Die Gewichte werden monatlich angepalf3t, das heil3t, die Zinssatze und Gewichte beziehen sich immenadbdanselb
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@ Table 3.5

Securities issues other than shares by original maturity, residency of the issuer and currency denominatien

(EUR billions; transactions during the period and end-of-period stocks; nominal values)

1. Short-term »

By euro area residents

In Buro In other
IssuesRedemption[ Netissugs  Amount IssuesRedemption[ Netissugs ~ Amount IssugsRedemptions
outstanding outstanding
L B 4 b 4 8 0 10
1998 Dec. . . 526,1 . . . 517,1 . .
1999 Jan. 199,2 182,7 16,5 539,2 192,5 177,2 15,3 529,0 6,7 5,5
Feb. 166,6 162,4 4,3 539,2 162,1 159,5 2,6 527,2 4.5 2,8
Mar. 175,3 174,3 1,0 543,6 170,6 170,8 -0,2 530,4 4,7 3,5
Apr. 206,0 194,2 11,8 561,7 201,0 190,0 1,1 547,7 4,9 4,2
May 162,8 164,1 -1,2 561,1 156,4 159,3 -2,8 545,5 6,4 4,8
June 167,6 176,3 -8,7 548,9 161,9 1717 -9,8 532,0 5,7 4,6
July 197,8 195,9 2,0 545,2 191,4 189,7 1,7 528,1 6,4 6,1
Aug. 171,4 157,1 14,3 563,5 164,7 151,7 12,9 545,0 6,7 5,3
Sep. . . . . . . . . .
2. Long-term »
By euro area residents
In Buro In other
IssuesRedemption[ Netissugs ~ Amount IssuesRedemption[ Netissugs ~ Amount IssugsRedemptions
outstanding outstanding
L B 4 b 4 8 0 10
1998 Dec. . . 5263,8 . . 4 968,0 . .
1999 Jan. 145,3 99,7 45,6 5320,2 139,5 94,5 44,9 5023,0 5,9 5,2
Feb. 118,8 75,2 43,7 53723 110,2 73,4 36,8 5063,7 8,6 1,8
Mar. 113,4 77,9 354 5413,0 107,3 72,1 35,2 5098,6 6,1 5,8
Apr. 114,3 73,7 40,6 54413 109,1 72,0 37,1 51205 51 1,7
May 102,7 62,6 40,1 54875 93,7 57,9 35,8 5162,8 9,0 4.7
June 97,3 63,0 34,4 55285 93,2 60,6 32,6 5199,0 4,1 2,4
July 118,9 84,9 34,0 5564,0 113,9 78,0 35,9 5239,2 4,9 6,9
Aug. 63,1 47,0 16,1 5575,6 56,1 42,3 13,8 5 246,7 6,9 4,7
Sep. . . . . . . . . . .
3. Total
By euro area residents
In Buro In other
IssugsRedemption Netissugs ~ Amount IssugsRedemption Netissugs ~ Amount IssugsRedemptions
outstanding outstanding
L B 4 b 4 8 0 10
1998 Dec. . . 5789,9 . . 5485,1 . .
1999 Jan. 3445 282,4 62,1 5859,4 332,0 271,7 60,2 5552,0 12,6 10,7
Feb. 285,4 237,5 47,9 59115 272,3 232,9 39,4 5590,9 13,1 4,6
Mar. 288,7 252,2 36,4 5 956,6 277,9 242,9 35,0 5629,1 10,7 9,3
Apr. 320,2 267,8 52,4 6 003,0 310,2 262,0 48,2 5668,2 10,0 5,9
May 265,5 226,7 38,8 6 048,6 250,2 217,2 33,0 5708,3 15,4 9,5
June 265,0 239,3 25,7 6 077,4 255,1 232,3 22,8 57311 9,8 7,0
July 316,7 280,7 36,0 6 109,2 305,3 267,8 37,6 5767,3 11,4 13,0
Aug. 2345 204,0 30,4 6139,2 220,8 194,0 26,8 5791,7 13,7 10,0
Sep. . . . . . . . . .

Sources: ECB and BIS (for issues by non-residents of the euro area).

1) Data coverage for euro area residents is estimated at around 95% of total issues. This is expected to increase over ithentiesnithough full coverage
will not be feasible in the short term.

2) Net issues differ from the change in amounts outstanding because of valuation changes, reclassifications and othesadjustment

3) "Short-term" means securities with an original maturity of one year or less (in accordance with the ESA 95, in excesgmhabgeears or less).
Securities with longer original maturity, or with optional maturity dates, the latest of which is more than one year awhyindefinite maturity dates,
are classified as long-term.

4) Including items expressed in the national denominations of the euro.
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Deutsche Bundesbank
Die Tabelle 3.5 wurde am 16. Dezember 1999 um die Daten von August ergänzt und die Angaben für die Vorperioden revidiert.


Tabelle 3.5

Absatz von Wertpapieren ohne Aktien nach Ursprungslaufzeiten, Sitz des Emittenten und Wahrungérd
(Mrd EUR; wéahrend des Berichtszeitraums getatigte Transaktionen und Stand am Ende des Berichtszeitraums; Nominalwerte)

1. Kurzfristig ®

Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Euro® Andere
Bruttoabsatg ~ Tilgunggn Nettoabsptz Umlpuf Bruttoalsatz ~ Tilgyngen Nettopbsatz Umlauf Brutfoabsatz ~ Tilgungen
1 2| 4 g [i D 10

2. Langfristig ¥

Emissionen von Ansassigen im Euro-Wéahrungsgebiet
[ Euro? Andere
Bruttoabsaty ~ Tilgunggn Nettoabsgatz Umlauf Bruttoalisatz ~ Tilgyngen Nettopbsatz Umlauf Brutfoabsatz ~ Tilgungen
1 2| g [i 1 D 10

3. Insgesamt

Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Euro® Andere
Bruttoabsatz ~ Tilgunggn Nettoabsptz Umlpuf Bruttoalisatz ~ Tilgyngen Nettopbsatz Umlauf Brutfoabsatz ~ Tilgungen
1 2 4 g [i D 10

Quellen: EZB und BIZ (BIZ: Emissionen von Ansassigen aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets).

1) Der Erfassungsgrad der Daten zu den Ansassigen im Euro-Wé&hrungsgebiet betragt schatzungsweise 95 % des Gesamtvolumens der Emissionen.
Dieser Anteil dirfte sich in den nachsten Monaten vergrof3ern, wenngleich ein vollstandiger Erfassungsgrad auf kurze Sicht nicht erreicht werden
kann.

2) Abweichungen zwischen den Angaben zum Nettoabsatz und den Veranderungen im Umlauf haben ihre Ursache in Bewertungsunterschied
Umgruppierungen und sonstigen Bereinigungen.

3) Als kurzfristig werden Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger (entsprechend dem ESVG 95, in Ausnahmeféllen auch
bis einschlieBlich zwei Jahren) bezeichnet. Wertpapiere mit einer langeren Ursprungslaufzeit oder mit fakultativen Laufzeiten, von denen eine
mindestens langer als ein Jahr ist, und Wertpapiere mit beliebig langer Laufzeit werden als langfristige Wertpapiere behandelt.

4) EinschlieBlich Papieren, die auf eine der nationalen Wéhrungseinheiten des Euro lauten.
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By non-residents of the euro area in“euro Total in eurd
currencies
Netissugs ~ Amounts IssugRedemptions  Netissues  Amounts IssugRedemptions  Netissues  Amounts
outstanding (during (during (during outstanding (during (during (during outstanding
quarter) quarter) quarter)(end-quarter] quarter) quarter) quarter)(end-quarter]
1 12 13 14 1 16 1y 18 1 20
. 8,9 12,4 529,5 1998 Dec.
1,2 10,2 . 1999 Jan.
1,7 12,0 . . . . . . . . Feb.
1,2 13,2 23,3 111 12,2 25,4 548,6 518,7 29,9 555,8 Mar.
0,7 14,0 . . . . . . . . Apr.
1,6 15,6 . . . . . . . . May
11 16,8 19,2 22,7 -3,5 22,8 538,6 543,6 5,1 554,9 June
0,3 17,1 . . . . . . . . July
14 18,5 . . . . Aug.
. . 27,8 18,4 9,4 31,7 Sep.
By non-residents of the euro area in“euro Total in eurd
currencies
Netissugs ~ Amounts IssugRedemptions  Netissues  Amounts IssugRedemptions  Netissues  Amounts
outstanding (during (during (during outstanding (during (during (during outstanding
quarter) quarter) quarter)(end-quarter] quarter) quarter) quarter)(end-quarter]
1 12 13 14 1 16 1y 18 1 20
. 295,8 426,7 5394,8 1998 Dec.
0,7 297,2 1999 Jan.
6,9 308,6 . . . . . . . . Feb.
0,3 3143 53,4 16,8 36,5 462,6 410,3 256,9 153,4 5561,2 Mar.
3,5 320,8 . . . . . . . . Apr.
4,3 3247 . . . . . . . . May
1,7 329,4 56,1 11,4 44,7 506,9 352,1 201,9 150,2 5706,0 June
-1,9 3247 . . . . . . . . July
2,3 328,9 . . . . Aug.
. . 62,5 8,2 54,3 561,4 Sep.
By non-residents of the euro area ineuro Total in eurd
currencies
Netissugs ~ Amounts IssugRedemptions  Netissues  Amounts IssugRedemptions  Netissues  Amounts
outstanding (during (during (during outstanding (during (during (during outstanding
quarter) quarter) quarter)(end-quarter] quarter) quarter) quarter)(end-quarter]
1 12 13 14 1 16 1y 18 1 20
. 304,8 439,1 5924,2 1998 Dec.
1,9 307,4 1999 Jan.
8,6 320,6 . . . . . . . . Feb.
14 327,6 76,7 27,9 48,7 488,0 958,9 775,5 183,3 6117,1 Mar.
4,2 334,8 . . . . . . . . Apr.
59 340,3 . . . . . . . . May
2,9 346,3 75,2 34,0 41,2 529,7 890,7 745,5 145,2 6 260,8 June
-1,6 341,9 . . . . . . . . July
3,7 347,4 . . . . Aug.
. 90,3 26,6 63,7 593,1 Sep.
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Emissionen in Euro von Ansassigen auf3erhalb dles . . .
— " ) Emissionen in Euro insgesafht
Wahrungen Euro-Wéahrungsgebiefs
Nettoabsat Umlayf Bruttoabsgtz Tilgunger] Nettoabsa Umlauf| Bruttoabsatg ~ Tilgunger] Nettoabsat] Umlauf]
(im Quartal) (im Quartal) (im Quartal) (Quartalst (im Quartal} (im Quartal) (im Quartal) (Quartals:
endstand) endstand)
1 12 13 14 1 1b 17 18 9 PO
Emissionen in Euro von Ansassigen aul3erhalb dles . ) .
Wahrungen Euro-Wahrungsgebiets Emissionen in Euro insgesarft
Nettoabsat Umlayf Bruttoabsgtz Tilgunger] Nettoabsa Umlauf| Bruttoabsatg ~ Tilgunger] Nettoabsat] Umlauf]
(im Quartal] (im Quartal} (im Quartal) (Quartals} (im Quartal] (im Quartal) (im Quartal) (Quartals
endstand) endstand)
1 12 13 14 1 1p 17 18 9 PO
Emissionen in Euro von Ansassigen auf3erhalb dles . . .
— " ) Emissionen in Euro insgesafht
Wahrungen Euro-Wéahrungsgebiets
Nettoabsal Umlayf Bruttoabsftz Tilgunger|] Nettoabsat Umlauf| Bruttoabsatg  Tilgunger] Nettoabsat Umlauf]
(im Quartal)] (im Quartal) (im Quartal) (Quartalst (im Quartal} (im Quartal) (im Quartal) (Quartals:
endstand) endstand)
1 12 1 14 1 16 17 18 9 PO
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4 HVPI und andere Preismenziffern
im Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle 4.1

Harmonisierter Verbraucherpreisindex
(soweit nicht anders angegeben, Verénderung gegen Vorjahr in %)

Insgesan|t  Insgesamt
(Index Waren Dienst-
1996 = 100 Nahrungs- Industrie- leistungen
mittel Y[ verarbeitetf Unver] erzeugnisge |ndustrie Energig
Nahrungst arbeitetg erzeugnisse
mittel¥]  Nahrungst (auRe
mittel Energie
Gewichte in % 100, 100, 636 22|14 13,4 ,0 41,2 32,5 8,7 36,4
1 2 3 4 ] g 1 b 10
1995 97,9 2,5 2,1 2,4 2,4 2,2 1,8 1,9 14 3,6
1996 100,0 2,2 1,8 1,9 2,0 1,7 1,8 15 3,0 2,9
1997 101,6 1,6 1,1 1,4 1,4 1,4 1,0 0,5 2,8 2,4
1998 102,7 11 0,6 1,6 1,4 2,0 0,1 0,9 -2,6 2,0
1998 Q3 102,9 11 0,7 1,7 1,4 2,1 0,1 1,0 -3,2 2,0
Q4 102,8 0,8 0,2 1,1 1,2 0,8 -0,2 0,9 -4,4 2,0
1999 Q1 103,1 0,8 0,3 1,3 1,2 1,5 -0,2 0,8 -3,8 1,7
Q2 103,8 1,0 0,6 0,6 0,9 0,3 0,6 0,6 0,8 1,6
Q3 104,1 1,1 0,9 -0,1 0,7 -1,4 1,5 0,5 4,9 15
1998  Okt. 102,8 0,9 0,3 1,2 1,3 11 -0,1 1,0 -4,0 2,1
Nov. 102,8 0,8 0,2 1,0 1,2 0,6 -0,2 0,9 -4,4 2,0
Dez. 102,9 0,8 0,1 1,0 1,1 0,9 -0,4 0,9 -4,8 1,9
1999  Jan. 102,8 0,8 0,2 1,2 1,3 11 -0,3 0,8 -4,4 1,8
Febr. 103,1 0,8 0,2 1,3 1,3 1,5 -0,4 0,7 -4,3 1,7
Marz 103,4 1,0 0,5 1,4 11 1,8 0,0 0,7 -2,8 1,8
April 103,7 11 0,8 1,2 1,2 1,2 0,6 0,6 0,3 1,7
Mai 103,8 1,0 0,6 0,6 0,8 0,4 0,6 0,6 0,5 1,5
Juni 103,8 0,9 0,5 0,1 0,7 -0,7 0,8 0,6 14 15
Juli 104,0 1,1 0,7 -0,1 0,7 -1,4 11 0,6 3,2 1,6
Aug. 104,1 1,2 0,9 -0,2 0,7 -1,6 15 0,6 5,0 15
Sept. 104,1 1,2 11 -0,1 0,7 -1,2 1,7 0,4 6,4 1,4
Okt. 104,2 1,4 1,3 0,4 0,9 -0,4 1,8 0,5 6,4 1,3
—— HVPI insgesamt - Nahrungsmittel 1)
60 — Industrieerzeugnisse ---- Dienstleistungen
50
4,0

-1,0

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

Quelle: Eurostat. Die Angaben aus der Zeit vor 1995 sind Schatzungen auf der Grundlage nationaler Abgrenzungen undamidig motlsien 1995
eingefuihrten HVPIs vergleichbar.

1) EinschlieBlich alkoholischer Getranke und Tabakwaren.

2) Bezogen auf den Indexzeitraum 1999.
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Tabelle 4.2

Weitere ausgewahlte Preisindikatoren
(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

1. Industrie- und Rohstoffpreise

Industrielle Erzeugerpreise Weltmarktpreise flir Olpreise®
Rohstoffe? (EUR je
Barrel)
Insgesamt Verarbeitendes Gewerbe Bhunsgesanft Zusammgn
ohne Baugewerbe| gewerbe) ohng
Inde \orleistun4 Investi{ Konsum- Energid
1995 = 10 ger| tionsglite| guter
Gebrauchg- Ver-|
glte  brauchst
gutel
2| 3 4 g q 1p 1 12
1995 100,0 3,6 3,9 5,0 1,8 - - 2,4 - 0,2 2,1 13,0
1996 100,4 0,4 1,0 -1,1 1,2 1,7 1,7 1,7 1,3 6,5 -6,9 15,9
1997 101,4 11 0,6 1,2 0,3 0,8 0,1 1,2 1,3 10,0 12,9 17,1
1998 100,6 -0,8 -0,7 -2,2 0,5 0,4 0,1 0,6 0,2 -21,2 -12,5 12,0
1998 Q83 100,4 -1,3 -1,1 -2,9 0,7 0,3 0,3 0,3 0,0 -24,2 -18,2 11,7
Q4 99,4 -2,3 -2,2 -4,5 0,4 -0,2 0,1 -0,3 0,1 -30,0 -20,5 10,1
1999 Q1 98,8 -2,6 -2,1 -4,8 0,2 -0,1 0,2 -0,2 0,8 -17,6 -16,0 10,3
Q2 99,7 -1,3 -1,0 -2,8 0,0 -0,2 0,1 -0,3 59 -8,2 15,0
Q3 101,0 0,6 0,8 0,6 -0,1 0,1 0,1 0,1 . 31,0 11 19,7
1998  Nov. 99,4 -2,4 -2,2 -4,6 0,4 -0,2 0,1 -0,4 - -28,6 -18,4 10,2
Dez. 99,1 -2,6 -2,3 -4,9 0,4 -0,1 0,2 -0,3 - -30,8 -19,5 8,8
1999 Jan. 98,8 -2,7 -2,4 5,1 0,2 -0,1 0,3 -0,3 - -23,4 -17,3 9,6
Febr. 98,7 -2,7 -2,3 5,1 0,3 0,0 0,2 -0,2 - -20,6 -16,0 9,4
Marz 99,0 -2,3 -1,8 -4,3 0,2 -0,1 0,2 -0,2 - -8,4 -14,6 11,8
April 99,6 -1,6 -1,2 -3,3 0,2 -0,1 0,2 -0,3 - 0,3 -12,5 14,4
Mai 99,7 -1,4 -1,0 -2,8 -0,1 -0,2 0,1 -0,3 - 51 -7,8 14,9
Juni 99,8 -1,0 -0,7 -2,1 0,0 -0,1 0,0 -0,2 - 12,8 -4,2 15,6
Juli 100,5 -0,1 0,1 -0,6 -0,1 0,0 0,0 -0,1 - 22,7 -2,3 18,1
Aug. 101,0 0,6 0,9 0,6 -0,1 0,0 0,0 0,0 - 29,2 -0,5 19,2
Sept. 101,5 1,3 15 1,7 -0,1 0,3 0,3 0,3 - 41,4 6,6 21,8
Okt. . . . . - 44,3 10,7 20,8
Nov. - 60,4 11,9 23,5
2. Deflatoren des Bruttoinlandsprodukts
Deflatoren des Bruttoinlandsproduktgsaisonbereinigt)
Bruttoinlandsprodukt Inlandische Privatg Konsum Bruttoanlagg- Exportg Importe
Index Verwendun Konsum ausgabe| investitione
1995 = 10! ausgabeh des Staatgs
13 14 15 1 1 1B 1o 20
1995 100,0 2,6 25 2,6 2,9 1,5 2,6 2,3
1996 102,1 2,1 2,1 2,5 2,2 0,8 0,9 0,8
1997 103,7 1,6 1,7 1,9 1,8 1,0 2,2 2,7
1998 105,3 1,6 1,1 1,3 15 0,5 -0,1 -1,6
1997 Q2 103,5 1,6 1,6 1,8 2,0 0,9 2,0 2,2
Q3 103,9 1,6 1,9 2,1 1,7 1,2 3,0 3,9
Q4 104,2 1,5 1,7 1,8 1,8 1,3 2,5 3,0
1998 Q1 104,8 1,6 1,3 1,6 1,2 0,8 1,4 0,8
Q2 105,2 1,6 14 1,6 1,4 0,8 0,4 -0,4
Q3 105,5 1,5 0,8 11 1,8 0,3 -0,6 -2,6
Q4 105,8 1,5 0,7 1,0 1,6 0,1 -1,7 -4,1
1999 Q1 106,3 1,4 0,9 1,0 1,8 0,1 -2,0 -4,0
Q2 106,3 1,1 0,9 1,2 1,9 0,2 -0,8 -1,5

Quellen: Eurostat, auBer Spalten 10 und 11 (HWWA - Institut fir Wirtschaftsforschung, Hamburg), Spalte 12 (InternatioriiesRpi8palten 13
bis 20 (EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten).
1) Wohngebaude: auf der Grundlage nichtharmonisierter Statistiken.

2)
3)
4)

Bis Dezember 1998 in ECU; ab Januar 1999 in Euro.
Brent Blend (fur Terminlieferung in einem Monat). Bis Dezember 1998 in ECU, ab Januar 1999 in Euro.
Hauptsachlich auf der Grundlage des ESVG 95; die Angaben bis Ende 1998 beruhen auf nationalen Deflatoren in der jendsisyeihibang.
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5 Realwirtschaftliche Indikatoren im
Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle 5.1

Volkswirtschaftliche Gesamtrechnunger?

1. In jeweiligen Preisen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998), saisonbereinigt)

Bruttoinlands Inlandischg Private Konsumi  Bruttoanlagg- \orratsver Exporte® Importe®
produki Verwendung Konsum ausgaben investitionep  anderunge®
ausgaben des Staates
1 2] 3 4 q [i 8

1995 5307,4 5219,5 2995,9 1097,0 1093,9 32,7 1548,8 1461,0
1996 5528,7 5412,6 3138,6 1147,4 1119,6 7,0 1636,6 1520,5
1997 5641,4 5502,8 31901 1152,8 1134,7 25,2 1804,0 1665,3
1998 5863,9 57295 3313,7 1180,4 1188,5 46,8 1909,7 1775,3
1998 Q2 1458,0 1422,4 823,5 294,2 292,2 12,5 480,5 4449

Q3 1474,0 1438,2 833,6 296,0 299,9 8,7 481,2 4454

Q4 1487,9 1457,7 843,5 298,1 302,6 13,5 472,3 442,0
1999 Q1 1501,6 1472,6 850,8 303,9 309,2 8,6 471,1 4421

Q2 1510,3 1484,7 857,6 306,3 312,5 8,4 482,1 456,5
2. In konstanten Preisen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998), saisonbereinigt, in Preisen von 1995)

Bruttoinlandst Inlandischg Privatg Konsum}  Bruttoanlagg- \orratsver Exporte® Importe®
produki  Verwendun Konsum: ausgabep investitionep  anderunge®
ausgabep des Staatgs
9 10 11 13 1B i1 15 16

1995 5307,4 5219,5 2995,9 1097,0 1093,9 32,7 1548,8 1461,0
1996 5378,4 5265,8 3039,1 1117,0 1103,8 59 1618,6 1506,1
1997 5496,5 5353,7 3081,2 1122,6 1126,9 23,0 1779,9 1637,2
1998 5 646,2 5530,2 3170,9 1137,2 1175,1 47,0 1892,3 1776,3
1998 Q2 1409,0 1376,4 789,9 2844 289,7 12,4 475,4 4428

Q3 1416,7 1386,8 796,2 284,5 296,6 9,6 477,0 4472

Q4 1418,6 1396,8 800,8 283,9 296,9 15,2 470,1 448,3
1999 Q1 1424,8 1405,6 805,2 287,3 303,3 9,8 471,2 452,1

Q2 1432,2 14115 807,0 287,8 305,3 115 478,5 457,8
(Veranderung gegen Vorjahr in %)
1995 2,2 2,2 1,8 0,8 2,5 - 6,5 6,8
1996 1,3 0,9 1.4 1.8 0,9 - 4,5 31
1997 2,2 1,7 1,4 0,5 2,1 - 10,0 8,7
1998 2,7 3,3 29 1,3 4,3 - 6,3 8,5
1998 Q2 2,8 3,0 2,7 1,5 3,2 - 8,6 9,8

Q3 2,6 35 3,4 11 4,7 - 4,7 7,7

Q4 1,9 3,0 31 1,0 3,5 - 1,6 5,0
1999 Q1 1,6 2,6 2,7 1,0 3,9 - 0,3 3,2

Q2 1,6 2,5 2,2 1,2 54 - 0,6 3,4

Quelle: Eurostat.

1) Hauptsachlich auf der Grundlage des ESVG 95. Eine kurze Erlauterung zu den in ECU ausgedriickten Angaben in jeweiligeasRtersen
Zeitraum bis Ende 1998 findet sich im ersten Abschnitt von ,Allgemeines".

2) EinschlieBlich Erwerb abzuglich Verauf3erung von Wertsachen.

3) Exporte und Importe umfassen Waren und Dienstleistungen einschlielich grenziiberschreitenden Handels innerhalb des Egsgelatsu
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Tabelle 5.2

Weitere ausgewahlte realwirtschaftliche Indikatoren®

1. Industrieproduktion

(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

Insgesamt Insgesamt Verarbeitendes Gewerbe Bau-
mit Baugewerbe ohne Baugewerbe gewerbe
Index| Inde: \or- Investi
(saisonber]) (saisonber]) leistungen tionsgute Gebrauchd-Verbrauchst
1995 = 10 1995 = 10 gute guter]
1] 2 3 4 q q D 1D 11
1995 100,1 2,8 100,1 3,4 3,5 2,6 7,3 0,8 -1,1 1,8 -0,4
1996 100,1 -0,1 100,5 0,4 0,1 -0,2 1,6 0,0 0,1 -0,2 -2,4
1997 103,9 3,8 104,9 4,4 5,0 54 4,8 2,7 2,7 2,6 -0,5
1998 107,4 3,4 109,2 4,1 4,6 3,7 6,7 3,0 6,3 1.4 -0,9
1998 Q3 107,7 3,2 109,4 3,9 4,3 2,8 6,6 3,3 6,5 1,8 -1,1
Q4 107,2 0,8 109,2 15 14 0,3 4,2 1,2 4,5 -0,4 -3,7
1999 Q1 107,7 0,3 109,3 0,5 0,2 -0,2 1,0 1,2 1,9 0,9 -1,1
Q2 108,2 0,8 109,8 0,4 0,3 0,1 -0,5 1,2 2,7 0,2 0,8
Q3 . . 110,8 1,4 1,3 1,5 1 1,9 2,9 18 )
1998 Okt. 107,5 1,6 109,7 2,4 2,7 1,2 5,7 2,8 8,0 0,2 -2,9
Nov. 107,5 15 109,5 2,3 2,1 1,3 4,7 15 4,3 -0,1 -3,6
Dez. 106,6 -0,8 108,2 -0,2 -0,7 -1,9 2,3 -0,7 0,5 -1,2 -4,7
1999 Jan. 108,1 1,3 109,3 1,4 14 0,1 3,4 2,5 4,6 1,4 11
Febr. 107,1 -0,8 108,9 -0,3 -0,9 -0,8 0,3 0,0 0,9 -0,3 -4,5
Marz 107,9 0,3 109,8 0,3 0,1 0,2 -0,4 1,2 0,6 1,7 0,0
April 107,9 0,1 109,1 -0,3 -0,3 -0,7 -0,3 0,2 11 -0,2 0,9
Mai 108,1 0,3 109,8 0,0 -0,1 -0,4 -1,3 14 3,2 -0,1 0,0
Juni 108,7 1,9 110,5 15 1,3 1,2 0,1 2,1 3,9 0,8 15
Juli 108,5 0,8 110,4 0,4 0,2 0,6 -1,4 1,2 15 1,3 11
Aug. . 110,8 25 25 2,2 0,6 4,6 11,0 3,1 .
Sept. 111,0 1,4 1,4 1,9 1,2 0,6 -0,2 1,3
Okt. . . . . . . .
2. Einzelhandelsumsétze und Pkw-Zulassungen
(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)
Einzelhandelsumséatze Pkw-Neuzulassungen
In jeweiligen Preisen In konstanten Preisen
Insgesamt Insgesamt NahrurjgsSonstige Waren T
Inde Index mittel, Haushaltd  (saison
(saisonber) (saisonber() Getranks, Bekleidung ausstaf  bereinigt
1995 = 10 1995 = 10 Tabakwaref tun
12 13 14 1! 1p 7 9 b0 21
1995 100,0 . . . . . 777 0,8
1996 100,4 0,4 0,6 . -1,0 0,0 826 6,2
1997 101,6 1,2 1,2 0,9 0,6 1,1 861 4,2
1998 104,5 2,8 1,9 2,7 1,7 3,8 922 7,1
1998 Q3 105,1 3,6 2,2 3,8 4,7 3,8 881 6,7
Q4 105,4 2,8 3,2 2,5 0,3 29 852 6,3
1999 Q1 105,8 2,4 2,5 2,0 2,1 1,1 1070 7,1
Q2 106,3 2,1 2,8 1,6 1,9 2,5 1035 8,3
Q3 107,0 1,8 3,8 0,8 -0,9 3,2 936 6,3
1998 Okt. 105,0 1,7 1,7 2,1 -1,2 2,7 951 5,0
Nov. 106,4 5,2 57 4,0 4,5 4,5 961 9,8
Dez. 104,9 1,8 2,6 1,6 -1,9 1,8 918 3,9
1999 Jan. 105,5 2,2 1,6 0,9 2,0 2,6 986 9,0
Febr. 105,5 1,7 2,3 0,9 -2,3 0,3 964 55
Méarz 106,5 3,1 3,4 4,0 5,8 0,6 982 6,7
April 105,6 1,6 1,2 1,4 2,4 3,6 991 11,2
Mai 106,1 1,0 1,0 0,6 -0,4 11 971 5,9
Juni 107,0 3,6 6,1 2,7 3,8 2,8 980 7,8
Juli 107,0 2,0 2,6 14 -0,2 3,2 1049 10,4
Aug. 107,2 1,7 59 1,9 1,6 3,5 964 5,3
Sept. 106,9 1,8 2,8 -0,8 -3,4 29 967 1,9
Okt. . . . . . . 976 29

Quellen: Eurostat, auf3er Spalten 20 und 21 (EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Statistiken der ACEA/A.A.A. - Europbie Matoum
facturers’ Association).

1) Arbeitstaglich bereinigt.

2) Monatliche Durchschnittswerte.
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Tabelle 5.3

Branchen- und Verbraucherumfragen
(soweit nicht anders angegeben, Salden in %, saisonbereinigt)

Verarbeitendes Gewerbe Vertraugns-  \Vertraueng- Vertrauens-
Vertrauend- Produktiond  Beurteilung der Kapazitats; indikator fii indikator fii indikator fur
indikato erwartungef Auftragslage auslastung| das Baugewerbe den Einzelhandgl die Verbraucher
(in %)
1 2 3 4 7
1996 -16 -1 -30 80,6 -36 -11 -20
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 . . . 81,8 . . .
1998 Q4 -7 3 -13 82,8 -15 -3 -2
1999 Q1 -11 1 -20 82,0 -9 -3 0
Q2 -10 3 -21 81,8 -7 -4 -4
Q3 -6 8 -17 81,6 -7 -7 -4
Q4 . . . 81,9 . . .
1998 Okt. -5 5 -10 - -17 -1 -3
Nov. -8 2 -14 - -14 -4 -2
Dez. -9 2 -15 - -14 -4 -1
1999 Jan. -9 2 -16 - -9 0 0
Febr. -11 1 -20 - -9 -4 0
Marz -12 0 -23 - -9 -6 -1
April -11 2 -20 - -7 -1 -3
Mai -11 3 -22 - -8 -3 -4
Juni -9 5 -22 - -6 -9 -5
Juli -7 7 -18 - -5 -6 -3
Aug. -7 7 -17 - -9 -7 -4
Sept. -5 10 -15 - -8 -7 -4
Okt. -3 13 -11 - -6 -8 -2
Vertrauensindikatoren fur die Verbraucher K apazitatsausastung und Auftragsbestand
und die Industrie (Kapaztatsauslastung in %, vierteljahrlich; Auftragsbestand, Salden
(Salden in %, monatlich; saisonbereinigt) in %, monatlich; saisonbereinigt)
—— Vertrauen der Verbraucher —— Kapazitatsauslastung (linke Skala) 2
10 —— Vertrauen der Industrie 2 o —— Auftragsbestand (rechte Skala) 2 -
85
5 10
0 84
0
83
-5
-10
82
-10
81 -20
-15
80
-30
-20
79
-40
-25
78
-50
-30 77
-60

.35 . . . . . . . . . 76 . . . . . . . . .
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Quelle: Branchen- und Verbraucherumfragen der Européaischen Kommission.
1) Die Daten zur Kapazitatsauslastung werden im Januar, April, Juli und Oktober erhoben. Die Jahreswerte errechnen sidisaelmibieraus den

vier vierteljahrlichen Umfragen.
2) Verarbeitendes Gewerbe.
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Tabelle 5.4

Arbeitsmarktindikatoren

1. Beschéftigung und Arbeitslosigkeit)

(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

Erwerbstatige Arbeitslose (saisonbereinigt)
Gesamtwirtschaft In dér Im Dienst Insgesamt ErwachsefigJugendlicheé
Inde Arbeitnehme|  Selbstandifje  Industrig  leistungs io % dler % del % der
1995 = 10 (ohne Bau- sektol Erwerbs Erwerbs Erwerbs-
gewerbe] personen personef personen
1 2 3 4 5 4 2 10
1995 100,0 - - - - - 14,286 11,3 9,5 23,2
1996 100,2 0,2 0,2 0,3 -1,2 1,3 14,701 11,6 9,8 23,9
1997 100,7 0,5 0,6 -0,1 -0,6 1,1 14,789 11,6 9,9 23,2
1998 101,9 1,2 1,3 0,5 0,9 1,6 14,004 10,9 9,4 21,3
1998 Q3 1,2 13,897 10,8 9,3 21,1
Q4 15 13,620 10,6 9,2 20,8
1999 Q1 13,261 10,3 9,0 20,0
Q2 , 13,020 10,1 8,9 19,3
Q3 . 12,899 10,0 8,8 19,1
1998 Sept. - - - - - - 13,823 10,7 9,3 21,1
Okt. - - - - - - 13,727 10,7 9,2 21,0
Nov. - - - - - - 13,640 10,6 9,2 20,8
Dez. - - - - - - 13,494 10,5 9,1 20,5
1999 Jan. - - - - - - 13,358 10,4 9,0 20,3
Febr. - - - - - - 13,295 10,3 9,0 20,1
Marz - - - - - - 13,129 10,2 8,9 19,7
April - - - - - - 13,081 10,2 8,9 19,4
Mai - - - - - - 12,995 10,1 8,8 19,2
Juni - - - - - - 12,986 10,1 8,8 19,2
Juli - - - - - - 12,937 10,0 8,8 19,2
Aug. - - - - - - 12,945 10,0 8,8 19,2
Sept. - - - - - - 12,815 10,0 8,7 18,9
2. Lohnkosten und Arbeitsproduktivitat
(Veranderung gegen Vorjahr in %)
Lohnsttickkosten in der Gesamtwirtschaft ynd Lohnkostenindikatorefl Verdienst je
ihre Komponenten (saisonbereinigt) und ihre Komponenten Beschaftigten
Lohnstlick}  Einkomme Arbeits]  Insgesamt im
kosterjaus unselbstap- produktivitag Arbeitnehmer] Sonstigd Industrie Dienst- | Verarbeitenden
diger Arbeit j¢ entgel leistungssektgr Gewerbe
Arbeitnehme Insgesanit Insgesant
11 12 13 14 1b 16 17 18 19
1995 1,5 3,6 2,0 - - - - - 3,7
1996 2,0 3,3 1,2 2,8 2,4 3,8 34 1,1 3,7
1997 0,7 25 1,8 2,6 2,5 3,3 25 2,6 2,6
1998 . . . 1,7 2,2 11 1,8 1,3 2,4
1997 Q2 0,6 2,8 23 3,0 2,7 3,9 2,5 3,6 3,0
Q3 0,3 2,3 1,9 2,4 2,4 29 2,5 2,2 2,3
Q4 0,2 2,2 2,0 25 2,4 31 25 2,0 2,4
1998 Q1 -1,5 1,2 2,7 1,8 2,4 11 1,5 1,6 2,0
Q2 0,0 1,3 1,3 1,7 23 0,8 1,9 1,2 2,6
Q3 0,4 1,5 1,2 1,6 2,0 11 1,9 1,1 2,4
Q4 1,8 2,2 11 21 1,3 2,7
1999 Q1 2,3 2,2 2,7 2,3 2,1 2,4
Q2 21 2,2 2,0 21 2,0 2,1

Quellen: EZB-Berechnungen anhand von Eurostat-Statistiken (Spalten 1 bis 6 und 18), Eurostat (Spalten 7 bis 10, 14 ti€¥B;Berechnungen
auf der Grundlage nationaler Statistiken (Spalten 11 bis 13 und 19).

1)

Die Beschaftigungszahlen beruhen auf dem ESVG 95. Die Arbeitslosenzahlen wurden nach den Empfehlungen der IAO berechnet.

2) Erwachsene = 25 Jahre und alter; Jugendliche = unter 25 Jahre; gemessen in Prozent der Erwerbspersonen der jeweiliggipAltersg

3)

unterschiedlichen Abdeckungsgrads entspricht die Summe der Einzelkomponenten nicht der ausgewiesenen Gesamtsumme.
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6 Ersparnis, Investitionen und Finanzierung
im Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle 6

Ersparnis, Investitionen und Finanzierung
(soweit nicht anders angegeben, in % des BIP)

Ersparnis und Investitionen Vermdgensbildung der privaten nichtfinanziellen Sektérén
im Euro-Wahrungsgebiét
Brutto-| Brutto-{ Nettokredit Brutto- Geld-
erspamis  anlager gewahrun anlagef Nichtfinan{ vermogens- Bargeld Wertpapiere Aktien]  Versiche-
investi an did investi zielle Kapi. blldung und ohne — rungstechni.
tioneny Gbrige Wel tionen  talgesell Einlage Aktien| Jangfristige sche Riick-
schafte Wertpapierg stellungen
1 2 3 4 g q 1 D 1p 11
1991 21,9 23,0 -1,3 19,1 14,3 16,7 3,9 3,0 2,5 1,7 2,5
1992 20,9 22,2 -1,0 18,4 13,7 14,2 4,4 1,7 0,5 1,4 2,6
1993 20,0 20,2 0,5 16,6 12,3 13,0 53 0,6 1,0 0,8 2,9
1994 20,4 19,8 0,3 16,5 12,3 13,7 3,3 2,2 2,4 1,8 2,9
1995 21,3 20,1 0,8 16,9 12,6 13,3 4,5 2,2 1,9 1,6 3,4
1996 20,9 19,8 1,2 16,6 12,3 11,8 3,9 0,2 1,2 1,2 3,6
1997 21,6 19,2 1,9 16,2 12,0 12,7 2,3 -0,8 -0,1 1,6 3,9
1998 21,9 19,3 1,3 16,2 12,1 13,8 2,2 -2,1 -1,2 2,2 31
Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektérén Nettogeld} Geldvermd: AuRen-
Brutto- AuRen- vermdgensg-gensbildung  finanzie-
ersparnif Privatg finan{ wertpapiere Aktien Kredite bildung in % dte drugg in 0/:
b zierung — — gesamtef derGesamt-
Haushalt 9 AI(:'[:]:: Langfnst}ge: Langfrls(tjl_ge Vermdgens) finanzierung
Wertpapier Kreditd bildung (Spalte 14 /
(Spalten 6 - 14)(Spalte 6 / (4+6 (12+14))
12 13 14 1 16 1f7 18 19 0 )El 22
1991 21,0 12,1 13,3 0,4 0,4 1,6 9,1 5,0 3,4 46,6 38,8
1992 20,7 12,1 10,6 0,7 0,6 1,4 6,8 4,7 3,6 43,6 33,9
1993 20,4 11,5 7,4 1.3 1,4 1,6 3,6 4.4 5,6 43,9 26,6
1994 20,3 10,6 9,6 1,0 11 1,8 3,6 35 4,1 45,4 32,1
1995 21,1 10,9 7,0 -1,8 -1,8 1,4 54 3,6 6,3 44,0 24,9
1996 20,3 10,7 8,0 0,2 0,0 1,7 5,3 4,3 3,8 415 28,3
1997 19,8 9,4 9,3 0,1 0,0 15 6,5 4,8 3,4 43,9 32,0
1998 18,7 8,7 11,9 0,5 0,3 2,6 7,5 5,6 1,9 46,0 38,9

Vermogensbildung der privaten nichtfinanziellen Sektoren und ihre Finanzierung
(in % des BIP)

Vermogensbildung Finanzierung
—— Bruttoanlageinvestitionen T Axtien — - = Bruttoersparnis m Aktien
- - - Geldvermégenshildung - Versicherungstechnische Riickstellungen — —  AuRenfinanzierung H Kredite
D Langfristige Wertpapiere m Bargeld und Einlagen E Langfristige Wertpapiere
24 24

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 ) 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Quelle: EZB.
1) Ausgewabhlte Posten der Vermdgensbildung und Finanzierung.
2) Die privaten nichtfinanziellen Sektoren umfassen nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haushalte und Orgaoisatidrererbszweck.
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7 Finanzlage der offentlichen Haushalte

(Staat) im Euro-Wahrungsgebiet und in den
Landern des Euro-Wahrungsgebiets

Tabelle 7

Finanzlage der offentlichen Haushalte (Staat)
(in % des BIP)

1. Euro-Wahrungsgebiet?? — Einnahmen und Ausgaben

Einnahmen Ausgaben
Ins-| Laufende Vermo- Ins-|Laufende Vermo-
gesam Ein- gens; gesam Aus- gens-
nahmer} Direkte| Indirektel Sozial{ Verkaufe Wwirk gaberjPersonalf Vor- Zins{ Ubertra wirk-| Investi-
Steuerny Steuerny abgabe same ausgabep leistun{ausgabeph gunge samg tionen
Ein- gen| an| Aus-
nahme privatd  gabe
Haus
halte
1 2 3 4 s q 1 g 1 n p 13 14 15
1991 46,6 46,0 11,9 12,9 16,7 2,2 0,5 51,0 46,1 11,2 54 5,0 20,5 49 31
1992 47,7 46,8 12,0 12,9 17,1 2,3 0,9 52,3 47,5 11,4 55 5,5 21,4 4,8 31
1993 48,4 47,8 12,1 13,2 17,5 2,4 0,7 54,0 49,2 11,6 5,7 5,8 22,3 49 2,9
1994 47,8 47,2 11,6 13,4 17,5 23 0,6 52,9 48,3 11,3 55 54 22,3 4,5 2,8
1995 47,5 46,9 11,7 13,3 17,4 2,4 0,7 52,6 48,0 11,2 53 5,7 22,3 4,6 2,6
1996 48,4 47,8 12,1 13,4 17,7 25 0,6 52,6 48,5 11,2 54 57 22,8 4,1 25
1997 48,6 47,8 12,3 13,5 17,7 2,4 0,8 51,2 47,3 11,0 53 51 22,6 3,8 23
1998 48,2 47,6 12,5 14,2 16,6 2,4 0,6 50,1 46,2 10,7 5,2 4,6 22,2 39 2,3
2. Euro-Wahrungsgebiet? ?— Ersparnis, Defizit und Verschuldung
Brutto-| Defizit (-) / UberschuB (+) Primgr- Diffe- Verénderung der Verschuldufig Nominale Bruttoverschuldung
erspar Ins-| Zentral{ Landef] Sozial{ defizit/ renZ Ins-| Bargeld|  Kurz-| Mittel-/ Ins-{ Bargeld Kurz-| Mittel-/
nis| gesam} staaten und Gejversichey -lUber{ Defizit/| gesam Ein-| fristige lang{ gesam Ein-| fristige| lang-
(Bund)| meinder] runge schuf}  Schul lagen Wert-| fristige lagen Wert-] fristige
den Kredite| papierdg Wert- Kredite| papierd Wert-
stands] papierd papiere
ande
rung®
16 17 14 1 2 n p 43 34 PS5 P6 27 28 29 30
1991 0,0 -4,4 -4,2 -0,4 0,3 0,6 1,2 5,6 15 0,0 4,1 58,0 18,4 8,5 31,1
1992 -0,7 -4,6 -4,1 -0,5 -0,1 0,8 1,7 6,6 1,7 0,8 4,1 61,6 19,1 8,9 33,5
1993 -1,4 -5,6 -4,9 -0,6 0,0 0,2 2,5 8,0 15 -0,3 6,9 68,1 20,2 8,3 39,6
1994 -11 51 -4,4 -0,7 0,0 0,4 0,8 5,8 0,2 0,6 5,0 70,6 19,4 8,5 42,7
1995 -11 51 -4,3 -0,5 -0,3 0,6 1,7 6,8 1,9 -0,3 5,2 74,6 20,6 7,8 46,2
1996 -0,8 -4,2 -3,6 -0,4 -0,2 1,5 -0,3 3,9 0,3 0,2 3,4 75,9 20,2 7,8 48,0
1997 0,5 -2,5 -2,3 -0,3 0,1 2,6 -0,3 2,2 -0,1 -0,9 3,2 75,2 19,3 6,5 49,4
1998 1,4 -2,0 -2,1 0,1 0,1 2,7 -0,4 1,6 -0,3 -0,7 2,6 73,4 18,2 55 49,7
3. Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets — Defizit (-) / Uberschuf3 (+)
BE DE]| ES FH I I Ly NY AT P Fl
1] 2 3 4 g ¢ ] 1p 11
1991 -6,3 -3,1 -4,4 -2,0 -2,3 -10,1 1,9 -2,9 -3,0 -6,0 -1,0
1992 -7,0 -2,6 -4,0 -3,8 -2,5 -9,6 0,7 -39 -2,0 -3,0 -5,9
1993 -7,3 -3,2 -6,8 -5,7 -2,2 -9,5 1,6 -3,2 -4,2 -6,1 -7,1
1994 -4,9 -2,4 -6,2 -5,8 -1,7 -9,2 2,7 -3,8 -5,0 -6,0 -6,4
1995 -3,8 -3,3 -7,1 -4,9 -2,1 -1,7 1,8 -4,1 -5,1 -5,7 -4,6
1996 -3,1 -3,4 -4,5 -4,1 -0,2 -6,6 2,8 -1,8 -3,7 -3,3 -3,1
1997 -1,6 -2,7 -2,5 -3,0 1,0 -2,7 3,8 -1,0 -1,8 -2,5 -1,2
1998 -0,9 -2,0 -1,7 -2,9 2,4 -2,7 2,5 -0,7 -2,2 -2,2 0,9
4. Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets — nominale Bruttoverschuldung
BE DE]| ES FH IH I LY N AT| P Fl
12 13 14 1 16 17 18 19 0] R1 22
1991 128,5 41,4 44,6 35,7 94,3 101,5 4,0 79,0 57,9 62,9 23,1
1992 130,1 44,0 47,1 39,6 91,1 108,7 49 80,0 57,9 56,3 41,3
1993 136,8 48,0 59,0 45,7 92,6 119,1 59 81,2 62,7 61,0 57,6
1994 135,1 50,2 61,3 48,5 86,1 124,9 55 77,9 65,4 63,8 59,3
1995 132,0 58,3 64,2 52,8 78,4 125,3 5,8 77,9 69,4 65,9 58,1
1996 128,8 60,8 68,5 55,7 68,6 124,6 6,3 76,1 69,8 64,9 57,6
1997 123,4 61,5 67,1 58,1 59,9 122,4 6,4 70,8 64,1 61,7 55,0
1998 118,2 61,1 65,1 58,8 49,5 118,7 6,9 67,5 63,0 57,8 49,7

Quellen: Aggregierte Daten fur das Euro-W&hrungsgebiet von der EZB; Angaben zu Defizit / UberschuRR sowie Verschuldung distadtémglie
1995-1998 von der Europaischen Kommission (GD Wirtschaft und Finanzen und Eurostat), 1991-1994 von der EZB.
1) Aggregierte Daten zu Einnahmen, Ausgaben und Defizit hauptsachlich auf der Grundlage des ESVG 95.

2) Euro-Wahrungsgebiet ohne Luxemburg. Transaktionen der Léander des Euro-Wahrungsgebiets untereinander sind nicht konsolidiert.
3) Differenz zwischen der jahrlichen Veranderung der nominalen Bruttoverschuldung und dem Defizit in % des BIP.
4) Jahrliche Veranderung der nominalen Bruttoverschuldung in % des BIP: [Verschuldung (t) -Verschuldur/g3{P1{f).
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8 Zahlungsbilanz und Auslandsvermogens-
status des Euro-Wahrungsgebiets
(einschliefllich Reserveposition)

Tabelle 8.1

Gesamte Zahlungsbilanz
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

Leistungsbilanz Vel- Kapitalbilanz? Rest-
Insgesanft ~ Warefi- Dienst{ Erwerbs{ Laufendg MOgens Ins-|  Direkt- Wert{ Finanz{ Ubriger] Wah| poster?
hande| leistungen und Ver- Uber| Uber| gesam®| invest papier]{ derivaté?| Kapital{ rungsre-|
mdgenst tragungef tragungel tioner| anlager?) verkehP3| server?
ein-
komme
l 2 3 4 : g ) 10 11 19 13
1998 60,3 118,8 -0,9 -11,9 -45,8 12,7 -69,1 -102,6 -85,3 -8,2 118,5 8,5 -3,8
1998 Q3 15,5 32,0 -0,4 -3,7 -12,5 31 -15,6 -20,0 8,8 1,1 -8,2 2,6 -3,0
Q4 14,2 31,0 -1,2 -2,3 -13,4 3,7 -36,2 -56,5 -39,7 -5,3 58,7 6,7 18,3
1999 Q1 11,9 215 -3,2 -0,8 -5,5 2,8 -33,1 -15,6 -54,7 -1,4 33,0 55 18,4
Q2 14,8 24,8 0,2 -0,9 -9,3 3,4 -28,3 -52,6 -7,0 -0,6 25,3 6,6 10,1
Q3 7,8 26,8 -1,6 -3,6 -13,8 1,7 -3,4 -18,6 25,0 2,6 -13,9 1,5 -6,1
1998 Juli 10,5 15,1 0,3 -2,3 -2,6 1,1 17,3 -5,9 13,4 -1,4 11,0 0,1 -28,9
Aug. 4,3 9,0 0,1 0,2 -4,9 1,5 4,3 -7,6 8,0 2,2 3,7 -2,0 -10,1
Sept. 0,7 7,9 -0,8 -1,6 -4,9 0,5 -37,2 -6,5 -12,6 0,3 -22,9 4,5 36,0
Okt. 3,7 10,6 -1,0 -1,0 -4,9 0,8 -9,7 -18,0 -30,7 -2,9 44.8 -2,9 53
Nov. 4,4 10,2 -0,3 -1,0 -4,6 0,9 7,4 -35,3 3,1 -2,3 47,8 -5,8 -12,6
Dez. 6,1 10,3 0,1 -0,3 -39 2,0 -33,8 -3,2 -12,0 -0,1 -33,9 15,4 25,7
1999 Jan. -0,5 4,8 -2,9 -0,4 -2,0 2,7 0,4 -4,7 8,8 -1,9 0,3 -2,1 -2,6
Febr. 4,1 6,9 0,0 -0,6 -2,2 -0,1 6,8 -6,2 -26,4 -0,4 34,8 5,0 -10,8
Marz 8,3 9,8 -0,4 0,2 -1,4 0,2 -40,3 -4,6 -37,1 0,9 -2,1 2,7 31,8
April 6,8 8,0 -0,4 2,1 -2,9 0,5 -5,1 -14,6 13,6 3,5 -9,3 1,8 -2,3
Mai 0,5 59 0,7 -2,9 -3,2 1,4 -11,0 -19,1 -28,5 -3,9 37,0 3,5 9,1
Juni 7,4 11,0 -0,1 -0,2 -3,2 1,4 -12,2 -18,9 7,9 -0,1 -2,3 1,3 3,3
Juli 8,2 13,3 0,8 -15 -4,4 0,7 -34 -5,7 3,0 1,8 -1,8 -0,7 -5,5
Aug. 1,5 7,0 -1,1 0,4 -4,8 0,6 32,9 -5,9 1,8 1,5 34,9 0,5 -35,0
Sept. -1,9 6,5 -1,3 -2,5 -4,6 0,4 -32,8 -7,0 20,2 -0,7 -47,0 1,7 34,3
L eistungsbilanz und Vermdgensiibertragungen Direktinvestitionen und Wertpapier anlagen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden) (Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)
D Warenhandel E Laufende Ubertragungen m Direktinvestitionen
- Dienstleistungen m Vermdgensibertragungen E Wertpapieranlagen
Erwerbs- und —— Leistungsbilanz und
Vermdgenseinkommen Vermdgenstiibertragungen
30
40 .
—— Nunna i 20
30+
il e |
HERN
20 //\\\_ 0
/ \\///\\
10} N -10
-20
% -30
.10 =
-40
-20 50
-30 : : : : : : : -60 : :
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q1
1998 1999 1998 1999
Quelle: EZB.

1) Zuflisse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
2) Die Angaben fuir den Zeitraum bis Ende 1998 sind nicht vollstandig mit spateren Angaben vergleichbar.
3) Inden Zahlungsstromen vor Januar 1999 sind geschéatzte Werte enthalten.
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Tabelle 8.2

Zahlungsbilanz — Leistungsbilanz und Vermdgensuibertragungen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Bruttostrome)

Leistungsbilanz Vermdgens-
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungef Erwerbs- un Laufende ubertragungen
Vermdgenseinkommegn  Ubertragungen
Ein-| Ausgabe Ausfubjr Einfulpr Ein-Ausgaben Eir}- Ausgaben Eir}- Ausgaben Eir}- Ausgaben
nahmen nahme nahme nahme nahmen
1 2 3 g q ] b 10 11 12
1998 1264,0 1208,7 772,4 653,6 232,0 232,8 198,5 210,4 61,1 106,9 17,8
1998 Q3 310,8 295,2 189,4 157,4 61,6 62,0 47,5 51,2 12,2 24,6 4,3
Q4 316,6 302,4 195,7 164,7 58,1 59,3 50,3 52,6 12,4 25,9 5,2
1999 Q1 299,7 287,7 179,7 158,2 50,7 53,9 455 46,3 23,8 29,3 4,4
Q2 324,0 309,2 193,1 168,2 59,3 59,1 56,8 57,8 14,8 24,2 4,6
Q3 314,7 306,9 193,3 166,5 62,4 64,0 46,3 50,0 12,6 26,4 31
1998 Juli 113,4 102,9 70,0 55,0 21,8 214 16,9 19,1 4,8 7,4 15
Aug. 93,8 89,4 55,7 46,7 20,3 20,2 14,0 13,9 3,7 8,7 1,8
Sept. 103,6 102,9 63,6 55,7 19,6 20,4 16,6 18,2 3,7 8,6 0,9
Okt. 105,7 101,9 67,1 56,5 19,4 20,4 15,7 16,7 3,4 8,4 1,2
Nov. 101,5 97,1 64,4 54,2 17,9 18,1 15,3 16,3 4,0 8,5 1,3
Dez. 109,4 103,3 64,3 54,0 20,8 20,8 19,3 19,6 5,0 9,0 2,7
1999 Jan. 95,0 95,5 53,5 48,7 14,9 17,8 14,4 14,8 12,3 14,3 3,1
Febr. 94,7 90,5 57,4 50,5 17,2 17,2 13,8 14,5 6,2 8,4 0,7
Marz 110,0 101,7 68,8 59,0 18,7 19,0 17,3 17,1 53 6,6 0,6
April 105,4 98,5 63,3 55,3 18,5 18,9 18,7 16,6 4,9 7,8 1,0
Mai 102,2 101,7 60,7 54,9 19,2 18,5 16,9 19,7 54 8,6 1,8
Juni 116,4 109,0 69,1 58,1 21,6 21,7 21,2 21,4 4,6 7,8 1,9
Juli 111,9 103,7 69,4 56,0 22,7 21,9 15,4 16,9 4,4 8,8 1,3
Aug. 96,0 94,5 57,3 50,3 19,9 21,0 14,8 14,4 4,0 8,8 1,0
Sept. 106,8 108,7 66,6 60,2 19,8 211 16,2 18,7 4,2 8,8 0,9
Quelle: EZB.
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Tabelle 8.3
Zahlungsbilanz — Erwerbs- und Vermodgenseinkommen

(Mrd EUR; Bruttostrome)
Insgesamt Erwerbseinkommeh Vermdgenseinkommen
Insgesamt Aus Aus Ubrige
9 Direktinvestitionen | Wertpapieranlagen | Vermdgenseinkommen
Einnahmen Ausgab¢n Einnahnpen Ausggben Einnahmen Auggaben Einhahmen Ausgaben Hinnahmen | Ausgaben| Einnahmen Ausgaben
1 2 3 :I ¢ 1 1p 1 12
1999 Q1 45,5 46,3 2,3 0,9 43,2 45,4 7,8 8,8 12,5 15,0 23,0 21,6
Q2 56,8 57,8 2,3 13 54,5 56,5 12,7 8,1 16,2 24,1 25,5 24,3
Vermogenseinkommen aus Direktinvestitiopen Vermogenseinkommen aus Wertpapieranlagen
Ertrage aus ) Einnahmen aus )
Beteiligungskapital Znsen Dividendenwerten Zinsen
Insgesamt Anleihen Geldmarktpapiere
Einnahmen Ausgab¢n Einnahnfen Ausggben Einnahmen Auggaben Einhahmen Ausgaben Hinnahmen | Ausgaber] Einnahmen Ausgaben
13 14 14 1 1y JB 19 20 P1 p2 23 24
1999 Q1 6,9 8,0 0,9 0,9 1,6 3,6 10,9 11,3 10,5 10,9 0,5 0,5
Q2 11,5 7,0 1,2 1,1 3,4 10,9 12,9 13,1 12,3 12,5 0,6 0,7
Quelle: EZB.
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Tabelle 8.4

Zahlungsbilanz — Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

1. Direktinvestitionen; Wertpapieranlagen nach Instrumenten

Direktinvestitionen Wertpapieranlageh
AuBerhal I[n Euro Insgesamt Dividendenwerte Schuldverschreibunge
d_t_as Eur Wahrungs Forderun}  Verbind-| Forderun} Verbind- Forderungen Verbindlichkeiten
Wahrungs gebie gen lichkeiter| gen lichkeiter
gebiet: Insgesanft  Anleihgn Gelgdnsgesanit  Anleihgn Geld-
markt markt-
papierg papiere
1] 2 3 4 g [¢ 1p 11 12
1998 -183,0 80,4 -302,1 216,8 -98,7 98,3 -203,3 -187,1 -16,3 118,5 102,7 15,8
1998 Q3 -25,3 53 -60,2 69,1 -13,2 55 -47,1 -42,2 -4,8 63,5 47,0 16,6
Q4 -70,0 13,5 -61,4 21,7 -20,1 41,6 -41,2 -29,2 -12,0 -19,9 -18,0 -1,9
1999 Q1 -36,3 20,8 -65,3 10,7 -21,7 -5,4 -43,6 -43,8 0,1 16,1 2,9 13,2
Q2 -76,9 24,3 -85,6 78,6 -40,9 31,3 -44.7 -52,5 7.8 47,3 33,7 13,7
Q3 -19,8 1,2 -56,9 82,0 -24,2 20,5 -32,7 -22,3 -10,5 61,5 24,8 36,7
1998 Juli -2,0 -3,9 -24,3 37,7 -4,5 10,9 -19,8 -20,2 0,4 26,8 15,5 11,3
Aug. -4,1 -3,5 -16,4 24,4 -0,6 -3,4 -15,8 -14,2 -1,6 27,8 22,1 5,8
Sept. -19,2 12,7 -19,5 6,9 -8,1 -2,0 -11,4 -7,8 -3,6 8,9 9,4 -0,6
Okt. -13,0 -5,0 -9,6 -21,1 -2,0 -2,0 -7,6 -6,7 -0,9 -19,1 -24,7 5,6
Nov. -42.7 7,4 -32,0 35,0 -10,0 36,4 -21,9 -13,8 -8,2 -1,4 -0,8 -0,6
Dez. -14,2 11,0 -19,8 7,7 -8,1 7,1 -11,7 -8,8 -2,9 0,6 75 -6,9
1999 Jan. -11,8 7,1 -19,1 27,9 -6,4 9,5 -12,7 -9,3 -3,4 18,4 15,7 2,7
Febr. -12,0 5,8 -16,2 -10,2 -4,3 19 -11,9 -13,2 1,3 -12,1 -18,0 6,0
Marz -12,5 7,9 -30,0 -7,1 -11,0 -16,9 -19,0 -21,2 2,3 9,7 52 4,5
April -23,3 8,7 -22,2 35,8 -11,7 8,2 -10,5 -14,8 4,3 27,6 27,7 -0,1
Mai -28,3 9,1 -37,9 9,4 -15,7 10,8 -22,2 -23,3 11 -1,4 -9,2 7.8
Juni -25,3 6,4 -25,5 33,4 -13,5 12,3 -12,0 -14,4 2,4 211 15,2 59
Juli 0,1 -5,8 -19,0 22,1 -5,2 9,5 -13,9 -13,3 -0,5 12,6 0,7 11,9
Aug. -9,4 3,5 -20,7 22,5 -10,3 31 -10,3 -5,7 -4,6 19,4 7,7 11,7
Sept. -10,5 3,5 -17,2 37,5 -8,7 8,0 -8,5 -3,2 -5,3 29,5 16,4 13,1

2. Wertpapierforderungen nach Instrumenten und Sektoren

Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Anleihen Geldmarktpapiere
Euro{  Offent MFIs Ubrige] Euro{  Offent MFIs Ubrige] Euro{  Offent MFIs Ubrige
systen; liche] (ohng Sektorel systeny liche] (ohng Sektore systeny liche] (ohng Sektoren
Haushalte Euro- Haushalte Euro Haushaltg Euro
system system| system|
1 2 3 4 g q ] D 1p 11 12
1999 Q1 0,1 -0,4 11 -22,5 0,1 -0,4 51 -48,6 1,4 -0,2 -1,1 0,0
Q2 0,0 -0,3 -3,0 -37,7 0,8 -0,3 -10,5 -42,5 0,5 -0,5 1,1 6,6

Quelle: EZB.
1) Zuflusse (+); Abflisse (-).
2) Die Angaben fiir den Zeitraum bis Ende 1998 sind nicht vollstandig mit spateren Angaben vergleichbar und enthalten\g&sthatzte
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Tabelle 8.5

Zahlungsbilanz — Ubriger Kapitalverkehr und Wahrungsreserven?
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

1. Ubriger Kapitalverkehr nach Sektoren?

Insgesamt Eurosystem Offentliche MFIs (ohre Eurosystem) Ubrige Sektoren
Haushalte
Insgesamt Langfristig | Kurzfristig
Aktiva| Passiva  Aktivh Passiya  Aktiya Pasgiva Akfiva Pagsiva Aktiva Pgssiva  Aktiva assiva [Aktiva Passiva
1 2 3 4 q 1 1 1 11 ]2 3 14
1998 -67,5 186,0 -0,7 35 -1,4 -7,7 -22,6 178,1 -34,2 34,8 11,6 143,33 -42.8 12,1
1998 Q3 -84,3 76,1 0,4 -0,6 0,6 -1,9 -71,2 77,8 -13,2 1,7 -58,0 76,2 -14,0 0,8
Q4 59,1 -0,4 -0,5 2,9 3,0 -2,5 53,7 -4,1 -3,7 14,2 57,4 -183 2,9 3,2
1999 Q1 -34,6 67,7 2,9 0,0 -3,3 -4,2 -13,4 58,6 -13,9 7,1 0,6 51,5 -20,9 13,3
Q2 1,0 24,4 4,4 0,0 3,9 -2,9 8,2 19,4 -15,7 13,2 23,8 6,2 -15,6 7,8
Q3 -35,1 21,2 0,0 0,0 -0,1 -3,1 -19,0 24,8 -13,6 7,4 -5,4 17,4 -16,0 -0,6
1998 Juli -6,7 17,7 0,2 -0,1 0,2 -3,4 7,2 21,6 -2,8 0,9 10,0 20,7 -14,3 -0,4
Aug. -12,5 16,2 0,1 -0,2 0,5 0,5 -22,0 17,1 -5,6 -1,5 -16,4 18,6 8,9 -1,2
Sept. -65,1 42,2 0,1 -0,4 -0,2 0,9 -56,4 39,2 -4,8 2,3 -51,6 36,9 -8,5 2,4
Okt. 3,5 41,3 0,0 0,4 0,0 0,2 13,5 38,5 -1,3 2,8 14,8 35,7 -10,1 2,2
Nov. 6,7 41,1 -0,1 -2,6 1,2 2,2 1,6 39,8 -0,8 1,8 2,4 38,0 4,1 1,7
Dez. 49,0 -82,8 -0,4 5,2 1,9 -4,9 38,6 -82,4 -1,6 9,6 40,3 -92,0 8,9 -0,7
1999 Jan. -64,7 65,1 8,4 0,0 0,0 -4,8 -65,0 65,2 -6,2 3,4 -58,8 61,7 -8,2 4,6
Febr. 30,9 3,9 -4,5 0,0 -2,2 -0,6 48,5 1,5 -0,6 -3,2 49,1 4,6 -10,9 31
Marz -0,8 -1,3 -1,0 0,0 -1,1 1,2 3,2 -8,1 -7,1 6,8 10,3 -14,9 -1,8 5,6
April 10,5 -19,8 0,4 0,0 -0,2 0,3 15,0 -20,8 -4,7 2,7 19,7 -235 -4,8 0,7
Mai -10,7 47,6 31 0,0 1,0 -0,9 -13,4 50,4 -39 6,1 -9,5 443 -1,4 -1,9
Juni 11 -3,5 0,9 0,0 3,0 -2,3 6,6 -10,1 -7,1 4,5 136 -14.6 -9,4 9,0
Juli -16,6 14,8 0,6 0,0 -1,4 -1,7 -8,3 16,7 -2,3 23 -6,0 14,4 -7,5 -0,2
Aug. -3,3 38,3 -1,2 0,0 0,3 -0,1 0,2 38,1 -6,1 34 6,3 34,7 -2,7 0,3
Sept. -15,1 -31,9 0,6 0,0 1,0 -1,2 -10,9 -30,0 -5,2 1,6 -5,7 -316 -5,8 -0,7
2. Ubriger Kapitalverkehr nach Sektoren und Instrumenten
2.1. Eurosystem
Finanzkredite und Bankguthaben Sonstige Aktiva/Passiva
Aktiva Passivq Saldd Aktiva Passivq Saldo
1 2 3 4 5 6
1999 Q1 3,6 0,0 3,6 -0,7 0,0 -0,7
Q2 4,3 0,0 43 0,1 0,0 01
Quelle: EZB.

1) Zuflisse (+); Abflisse (-).

2) Die Angaben fiir den Zeitraum
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bis Ende 1998 sind nicht vollstandig mit spateren Angaben vergleichbar und enthalten\gesthéatzte
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2.2. Offentliche Haushalte
Handelskredite Finanzkredite und Bankguthaben Sonstige Aktiva/Passiva
Aktiva Passivg Saldo Aktivia Passiyva Sgldo Akfva Pasfiva Saldo
7 8 9 1d 1 12 1B 15
1999 Q1 -0,2 0,0 -0,2 -2,9 -4,1 -7,0 -0,3 -0,1 -0,4
Q2 -0,1 0,0 -0,1 5,7 -2,7 3,0 -1,8 -0,2 -2,0
2.3. MFIs (ohne Eurosystem)
Finanzkredite und Bankguthaben Sonstige Aktiva/Passiva
Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passfva Saldo
16 17 19 1 20 21
1999 Q1 -17,1 61,3 44,2 3,7 -2,7 1,0
Q2 9,1 18,4 27,4 -0,8 1,1 0,2
2.4. Ubrige Sektoren
Handelskredite Finanzkredite und Bankguthaben Sonstige Aktiva/Passiva
Aktiva Passivg Saldo Aktivia Passiyva Sgldo Akfva Pasfiva Saldo
22| 23 24 25 26 27 48 9 30
1999 Q1 -3,5 4,1 0,6 -11,8 3,4 -8,4 -5,5 5,8 0,2
Q2 -6,2 -2,9 -9,1 1,4 9,6 111 -10,8 1,0 -9,7
3. Wahrungsreserver?
Insgesanit Monetafe Sondert Reserve- Devisenreserven Sonstige
resi(r)\llctja_ Zle?sgﬁt ﬁ;)slltvlvolé Insgesanit Bargeld und Einlagen Wertpapiere dort Fti anz-zzzj:r;
Beil Bei MFI§ Dividen{ Anleihen Geld envatg
Wahrungs denwertg markt
behorde papierg
und de
BIZ
1] 2 | 4 9 q 1p 1n 12
1999 Q1 55 0,0 25 0,0 3,3 1,5 3,0 0,0 13 -2,5 0,0 -0,3
Q2 6,6 0,0 -1,1 0,8 6,8 -4,6 -2,4 0,0 11,0 2,8 0,0 0,1
Quelle: EZB.
1) Zunahme (-); Abnahme (+).
. i . 39%
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Tabelle 8.6

Auslandsvermdgensstatus

1. Netto-Auslandsvermdgensstatus

(Mrd EUR (Mrd ECU fir 1997); Aktiva abzlglich Passiva; Stand am Ende des Berichtszeitraums)

Ins Direktinvestitionen Wertpapieranlagen Fingnz- Ubrige Anlagen Wah-
gesam| Ind- Beteil- Kredite In- Divideh- Schuldverschreiburtyefferivate? Ins{Handels; Finanz] Sonstig¢ rungs-
gesamf gung$- und gesam| den-  Ins An-|  Geld{ gesamf kreditg kreditg Aktiva/| reser-
kapitall sonstigg wertd gesamt leiheny marktd und Passiv ven?
(ein- Anlager] papierd BankA
schliel3 gut-
lich re haber?
inves:
tierter
GeA
winne,
1 2 3 4 g [i 1p 11 2 3 14 15
1997 42,2 1144 1299 -155 -599,6 -361,8 -237,8 -210,7 -27,0 -5,7 169,8 80,0 0,4 89,3 363,3
1998 -132,4 164,6 1754 -10,8 -609,1 -475,5 -133,6 -1255 -8,2 -3,6 -13,8 86,5 -172,2 71,9 329,4
2. Wahrungsreserven und sonstige Fremdwahrungsaktiva des Eurosystefhs
(Mrd EUR,; soweit nicht anders angegeben, Stand am Ende des Berichtszeitraums)
Wahrungsreserven Nach-
richtlich:
Sonstige
Aktiva
InsgetMonetére Sonder; Reserver Devisenreserven Sonstige Forde-
sam Gold- ziehungst positior] Fordel rungen
reserver Fein{ rechtg im IWF Insge Bargeld und Wertpapiere Finang- runge n
unzel sam Einlagen derivatd Fremd-
(in Mio) - T— - wahrung
Bei Bei| Dividen-| Anleihen Geld an An-
Wah- MFIs| denwert markt sassige
rungsbe| papierd im Euro-
hérder Wah-
und de rungs-
Blz gebiet
1 2 3 4 9 [¢ 1p 11 12 |13 14
1998 Dez® 329,4 99,6 404,13 51 23,4 199,8 12,5 18,3 0,0 116,7 52,4 0,0 1,5 7,6
1999 Jan. 338,7 101,3 404,08 6,0 22,7 207,0 - - - - 0,0 1,6 7,7
Febr. 340,5 105,3 404,08 3,0 22,7 208,9 - - - - - 0,0 0,7 9,7
Marz 349,3 105,1 404,08 3,9 23,5 2151 — — — — — 0,0 1,8 10,4
April 352,6 109,3 404,08 5,5 23,9 2123 - - - - - 0,0 1,7 11,7
Mai 344,7 103,8 404,08 5,0 24,1 210,2 - - - - - 0,0 1,7 12,7
Juni 347,2 102,0 403,73 3,9 25,2 2145 - - - - - 0,0 1,6 12,6
Juli 340,1 96,5 403,73 3,6 245 2137 - - - - - 0,0 1,7 12,8
Aug. 341,5 96,9 403,73 3,8 24,3 2149 - - - - - 0,0 1,7 12,4
Sept. 354,2 113,2 403,73 3,7 23,7 2121 - - - - - 0,0 1,4 12,9
Okt. 357,8 115,5 403,73 3,7 23,6 213,6 - - - - - 0,0 1,4 13,8
Quelle: EZB.
1) Erstellt durch Aggregation der nationalen Daten.

2)
3)

vergleichbar.

4)

40*

Stand: 1. Januar 1999.

Die Angaben fur Ende 1997 sind nicht vollstédndig mit den Angaben fiir Ende 1998 vergleichbar.
Aufgrund von Unterschieden im Erfassungsgrad und in der Bewertung sind die Angaben nicht vollstandig mit den in TaliedléehdéreDaten
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9 AuBenhandel des Euro-Wahrungsgebiets

Tabelle 9

1. Ausfuhren?
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); fob-Werte)

Insgesanft  Nahrungs- Rohstoffd Energig- Chemisch Sonstig¢ Maschine Sonstige Ausfuhrhandelsindizes
mittel, tragell Erzeugnissg gewerblich¢ und| 1995 = 100
Getréankg, Erzeugnissg Fahrzeugg Wert?]  Volumen? Durch-
Tabakware! schnittswert
1] 2 3 4 [i D 1D 11
1996 669,7 49,2 14,2 13,1 85,5 195,5 295,9 16,3 107,6 104,7 102,8
1997 762,8 52,8 16,3 14,4 99,0 216,6 342,8 20,9 122,5 115,9 105,7
1998 793,5 53,6 15,7 12,5 104,2 220,8 369,8 16,9 127,5 119,6 106,6
1997 Q1 170,7 12,0 3,8 3,7 22,6 48,9 74,7 5,0 109,7 104,2 105,3
Q2 191,8 13,4 4,1 3,6 25,1 53,9 86,4 53 123,3 117,3 105,1
Q3 193,5 13,0 4,2 3,4 25,6 55,6 86,5 51 124,3 116,6 106,6
Q4 206,8 14,4 4,2 3,7 25,6 58,2 95,1 5,5 132,9 125,7 105,7
1998 Q1 194,1 13,2 4,1 3,4 26,6 54,7 87,9 4,2 124,7 115,7 107,8
Q2 203,9 14,0 3,9 3,3 26,9 56,5 95,1 4,2 131,0 122,7 106,8
Q3 195,1 12,9 3,9 3,0 25,7 55,0 90,5 4,2 125,4 117,7 106,5
Q4 200,4 13,5 3,8 2,8 249 54,6 96,4 4,3 128,8 122,4 105,2
1999 Q1 187,3 12,1 3,8 2,6 25,8 50,9 86,3 59 120,4 112,3 107,2
Q2 202,3 13,2 3,9 3,1 27,9 54,6 93,6 6,0 130,0 119,5 108,8
Q3 204,1 . . . . 131,2 . .
1998 Jan. 58,5 4,1 1,3 1,2 8,4 16,3 25,9 1,3 112,7 104,7 107,6
Febr. 63,7 4,3 1,4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,4 122,7 113,9 107,8
Marz 72,0 4,8 1,5 1,2 9,6 20,3 33,1 15 138,8 128,5 108,0
April 67,9 4,7 1,3 11 9,2 19,0 31,1 1,5 130,9 122,5 106,9
Mai 65,7 4,6 1,3 11 8,6 18,2 30,5 1,4 126,6 118,4 106,9
Juni 70,3 4,7 1,3 1,1 9,1 19,3 33,4 1,4 135,5 127,0 106,7
Juli 72,9 4,6 1,3 11 9,2 211 34,1 1,4 140,5 131,4 106,9
Aug. 56,3 4,0 1,2 0,9 7,7 15,5 25,6 1,3 108,5 102,5 105,9
Sept. 65,9 4,3 1,3 0,9 8,8 18,4 30,8 1,5 127,1 119,2 106,6
Okt. 68,9 4,6 1,3 1,0 8,6 19,5 32,4 14 132,8 125,8 105,6
Nov. 66,8 4,5 1,3 0,9 8,1 18,1 32,4 15 128,8 123,0 104,7
Dez. 64,7 4.4 1,2 0,9 8,2 17,0 31,5 1,4 124,7 118,4 105,3
1999 Jan. 54,4 3,6 1,2 0,8 7,8 14,6 24,9 1,6 104,9 98,4 106,6
Febr. 60,1 3,9 1,2 0,8 8,3 16,5 27,3 2,1 115,9 108,5 106,8
Marz 72,8 4,6 1,4 1,0 9,8 19,8 34,1 2,2 140,3 130,1 107,9
April 65,8 4,3 1,3 1,0 9,1 17,7 30,6 1,8 126,8 116,4 108,9
Mai 63,6 4.4 1,3 1,0 9,0 17,3 28,8 1,9 122,5 113,0 108,4
Juni 72,9 4,5 1,3 1,1 9,8 19,7 34,2 2,3 140,6 128,9 109,1
Juli 74,9 4,2 1,3 1,1 9,8 20,2 34,7 3,6 144 .4 . .
Aug. 60,1 . . . 115,9
Sept. 69,1 133,2

Quelle: Eurostat; Warengliederung nach SITC Rev. 3.
1) Aufgrund von Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und dem Berichtszeitpunkt sind die (von Eurostat errechneterjefadaeea
nicht vollstandig mit der Position Warenhandel in der von der EZB erstellten Zahlungsbilanzstatistik (Tabelle 8.2) vergleichbar

2)

EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten.
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Noch: Tabelle 9

2. Einfuhren?
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); cif-Werte)

Insgesanjt  Nahrungs- Rohstoffd Energig- Chemischg  Sonstigg Maschine Sonstige Einfuhrhandelsindizes
mittel, tragey Erzeugnissegewerbliche und| 1995 = 100
Getrankg, Erzeugnisse Fahrzeugg
Tabakware Wert?| Volumen?| Durch-
schnittswert
1 2] 3 4 E ¢ D 1p 11
1996 593,9 46,6 36,5 71,6 54,1 167,0 193,6 24,6 105,5 102,9 102,6
1997 674,2 49,7 41,3 81,2 62,0 188,1 228,8 23,1 119,8 110,3 108,6
1998 712,4 50,8 41,2 62,1 67,6 201,7 268,9 20,1 126,6 123,4 102,6
1997 Q1 159,1 11,4 9,7 21,2 14,7 44,6 51,8 5,8 1131 106,0 106,7
Q2 168,0 12,6 11,0 18,6 16,0 46,5 57,5 5,7 119,4 111,4 107,2
Q3 166,6 12,2 10,0 20,0 15,2 48,9 55,6 4,7 118,5 106,9 110,8
Q4 180,4 13,5 10,6 21,4 16,1 48,2 63,8 6,8 128,2 117,0 109,6
1998 Q1 180,8 12,7 10,9 17,5 17,6 51,5 65,3 53 128,5 119,8 107,3
Q2 179,6 12,7 111 15,9 17,2 50,4 67,0 53 127,7 122,1 104,6
Q3 1714 12,3 9,7 14,7 16,4 50,6 63,1 4,6 121,8 119,8 101,7
Q4 180,6 13,1 9,6 13,9 16,4 49,2 73,5 49 128,4 132,2 97,1
1999 Q1 177,1 11,7 9,1 13,4 16,9 49,8 70,3 5,7 125,9 127,4 98,8
Q2 187,6 12,4 10,0 16,8 17,6 50,2 74,6 6,0 133,3 128,6 103,7
Q3 186,6 . . . . . 132,7 . .
1998 Jan. 58,0 4,1 3,5 6,2 5,6 16,6 20,3 1,7 123,8 115,0 107,6
Febr. 58,2 4,0 35 5,7 55 16,7 20,9 1,9 124,1 115,2 107,8
Marz 64,6 4,6 3,8 5,6 6,5 18,3 24,1 1,7 137,7 129,4 106,4
April 60,2 4,4 3,7 54 57 16,8 22,5 1,7 128,3 121,6 105,5
Mai 57,1 4,0 3,5 5,5 5,6 15,8 21,1 1,5 121,8 116,1 104,9
Juni 62,3 4,2 3,9 49 59 17,8 23,3 2,1 132,8 128,5 103,4
Juli 59,3 4,4 3,6 4,9 59 17,8 21,1 1,6 126,6 123,9 102,1
Aug. 50,1 3,7 2,8 4,7 4,7 14,9 18,0 1,3 106,9 105,8 101,1
Sept. 61,9 4,2 3,3 5,0 57 17,9 24,0 1,7 132,0 129,6 101,8
Okt. 62,5 4,4 3,3 5,0 5,8 17,3 25,0 1,8 133,4 134,3 99,3
Nov. 59,6 4,2 3,1 4.4 54 16,2 247 1,6 127,1 132,0 96,3
Dez. 58,4 4,5 3,1 4,5 53 15,7 23,9 15 124,6 130,4 95,6
1999 Jan. 54,4 3,6 2,9 4,5 51 15,4 21,1 1,8 116,1 118,4 98,1
Febr. 55,8 3,7 29 41 54 16,0 21,8 2,0 118,9 120,9 98,4
Marz 66,8 4,4 33 4,9 6,4 18,5 27,4 2,0 142,5 143,1 99,6
April 61,0 4,0 3,3 5,6 5,7 15,9 24,4 2,0 130,1 127,2 102,3
Mai 61,8 4,1 3,3 5,7 57 16,4 24,7 1,9 131,8 126,2 104,4
Juni 64,8 4,3 3,5 54 6,1 17,9 25,5 2,1 138,2 132,3 104,4
Juli 63,0 4,0 3,2 6,4 55 17,6 23,0 3,2 134,3 . .
Aug. 57,1 . . . . . . . 121,7
Sept. 66,6 142,0

Quelle: Eurostat; Warengliederung nach SITC Rev. 3.

1) Aufgrund von Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und dem Berichtszeitpunkt sind die (von Eurostat errechneterjefad¢ema
nicht vollstandig mit der Position Warenhandel in der von der EZB erstellten Zahlungsbilanzstatistik (Tabelle 8.2) verg@acHbarerschied
ist teilweise darauf zuriickzufiihren, daf? bei der Erfassung der Einfuhren Versicherungs- und Frachtdienstleistungen bgrisaksiehti sie
machten 1998 ca. 3,8 % des Gesamtwerts der Einfuhr (cif) aus.

2) EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten.

42%
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Tabelle 9

3. AulRenhandelssald®
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Ausfuhr (fob) - Einfuhr (cif))

Insgesanit Nahrungsmittel, Rohstoffd Energietragpr Chemis¢he Sonstig¢ Maschinen und Sonstige
Getranks, Erzeugnissg gewerblichg¢ Fahrzeugp
Tabakwarefp Erzeugnis

1 2 3 4 E T 8
1996 75,8 2,7 -22,3 -58,5 31,4 28,5 102,3 -8,3
1997 88,6 3,2 -25,0 -66,8 37,0 28,5 114,0 -2,2
1998 81,1 2,8 -25,5 -49,5 36,5 19,1 100,9 -3,3
1997 Q1 11,6 0,6 -5,8 -17,5 7,9 4,3 22,8 -0,8
Q2 23,8 0,7 -6,9 -15,0 9,1 7,4 28,9 -0,4
Q3 26,8 0,9 -5,9 -16,6 10,4 6,8 30,9 0,3
Q4 26,3 1,0 -6,4 -17,7 9,5 10,0 31,3 -1,3
1998 Q1 13,3 0,5 -6,7 -14,1 9,0 3,1 22,6 -1,1
Q2 24,3 13 -7,3 -12,6 9,7 6,1 28,1 -1,1
Q3 23,7 0,5 -5,8 -11,7 9,3 4,5 27,3 -0,5
Q4 19,8 0,4 -5,7 -11,1 8,5 55 22,9 -0,7
1999 Q1 10,2 0,4 -5,3 -10,8 8,9 1,0 15,9 0,2
Q2 14,7 0,8 -6,1 -13,7 10,3 4,4 19,0 -0,1

Q3 17,5 . . . . . . .
1998 Jan. 0,4 -0,1 -2,2 -5,0 2,8 -0,3 5,6 -0,4
Febr. 5,5 0,4 -2,2 -4,7 31 14 8,0 -0,5
Marz 7,4 0,2 -2,3 -4,4 3,1 2,0 9,0 -0,1

April 7,7 0,3 -2,4 -4,3 3,4 2,2 8,6 -0,2

Mai 8,5 0,5 -2,3 -4,5 31 2,4 9,4 -0,2
Juni 8,0 0,5 -2,6 -3,8 3,2 1,4 10,1 -0,7
Juli 13,5 0,2 -2,2 -3,9 3,3 3,3 13,0 -0,2
Aug. 6,1 0,3 -1,6 -3,8 3,0 0,7 7,6 0,0
Sept. 4,1 0,1 -2,0 -4,1 3,0 0,5 6,8 -0,3
Okt. 6,4 0,2 -2,0 -4,0 2,8 2,2 7,5 -0,4
Nov. 7,2 0,3 -1,9 -3,5 2,7 1,9 7,7 -0,1
Dez. 6,2 -0,1 -1,9 -3,6 29 1,3 7,7 -0,1
1999 Jan. -0,1 0,0 -1,8 -3,7 2,6 -0,8 3,8 -0,2
Febr. 4,3 0,2 -1,7 -3,2 2,8 0,5 55 0,2
Marz 6,0 0,1 -1,9 -3,9 3,4 13 6,6 0,2

April 4,8 0,2 -1,9 -4,6 3,4 1,7 6,2 -0,2

Mai 1,8 0,3 -2,0 -4,8 3,3 0,9 4,1 0,0
Juni 8,2 0,3 -2,1 -4,3 3,6 1,7 8,8 0,2
Juli 11,9 0,2 -1,9 -5,4 4,3 2,6 11,8 0,4

Aug. 31
Sept. 2,5

Quelle: Eurostat; Warengliederung nach SITC Rev. 3.

1) Aufgrund von Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und dem Berichtszeitpunkt sind die (von Eurostat errechneterjefadaeea
nicht vollsténdig mit der Position Warenhandel in der von der EZB erstellten Zahlungsbilanzstatistik (Tabelle 8.1) verglzécHbaterschied
ist teilweise darauf zuriickzufuhren, daR bei der Erfassung der Einfuhren Versicherungs- und Frachtdienstleistungen bgirinekslehti sie
machten 1998 ca. 3,8 % des Gesamtwerts der Einfuhr (cif) aus.
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10 Wechselkurse

Tabelle 10

Wechselkurse
(Durchschnittswerte des angegebenen Berichtszeitraums, Einheiten der nationalen Wahrungen pro ECU bzw. Euro (bilater®991Qdex 100 (effektiv))

Effektiver Wechselkurs des ECU- bzw. Euro-Wechselkurse
Euro-Wahrungsgebiets
Nominal Red| US  Japanischer Schweize Pfund  Schwedischp Déanische
Dollar Yen Frankel Sterling Krone| Krone
1] 2 3 4 q q 1 8
1995 107,8 108,7 1,308 123,0 1,546 0,829 9,33 7,33
1996 107,9 108,8 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36
1997 99,1 99,4 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48
1998 101,5 101,3 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50
1998 Q3 102,5 102,5 1,118 156,3 1,642 0,676 8,95 7,50
Q4 104,2 103,8 1,177 140,6 1,600 0,702 9,38 7,44
1999 Q1 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687 8,98 7,44
Q2 96,1 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658 8,90 7,43
Q3 94,6 94,7 1,049 118,7 1,602 0,655 8,71 7,44
1998 Nov. 103,6 103,2 1,164 140,1 1,612 0,701 9,31 7,44
Dez. 103,4 103,2 1,172 137,4 1,594 0,702 9,45 7,45
1999 Jan. 102,0 101,8 1,161 131,3 1,605 0,703 9,08 7,44
Febr. 99,9 99,9 1,121 130,8 1,598 0,689 8,91 7,44
Marz 98,3 98,3 1,088 130,2 1,595 0,671 8,94 7,43
April 97,1 96,9 1,070 128,2 1,602 0,665 8,91 7,43
Mai 96,6 96,5 1,063 129,7 1,603 0,658 8,97 7,43
Juni 94,7 94,7 1,038 125,3 1,595 0,650 8,83 7,43
Juli 94,8 95,1 1,035 123,7 1,604 0,658 8,74 7,44
Aug. 95,4 95,6 1,060 120,1 1,600 0,660 8,75 7,44
Sept. 93,6 93,4 1,050 112,4 1,602 0,647 8,63 7,43
Okt. 94,4 94,2 1,071 113,5 1,594 0,646 8,73 7,43
Nov. 92,0 91,9 1,034 108,2 1,605 0,637 8,63 7,44
Veranderung gegen Vormonat in®o
1999 Nov. -2,5 -2,5 -3,4 -4,6 0,7 -1,4 -1,1 0,0
Veranderung gegen Vorjahr in%6
1999 Nov. -11,2 -11,0
ECU- bzw. Euro-Wechselkurde
Griechisch¢ Norwegische Kanadischer Australischer Hongkong- Korearlischer Singapur-
Drachmg Krone Dollgr Dollgr Dolla?) Won ¥ Dollar ¥
9 10 11 1 1B mn 15
1995 303,0 8,29 1,795 1,765 10,01 999,7 1,833
1996 305,5 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765
1997 309,3 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678
1998 330,7 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876
1998 Q3 332,7 8,54 1,690 1,867 8,67 1486,8 1,935
Q4 331,5 8,82 1,814 1,887 9,16 1516,6 1,942
1999 Q1 322,7 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911
Q2 325,0 8,24 1,557 1,618 8,19 1258,8 1,810
Q3 326,1 8,22 1,558 1,613 8,14 1252,8 1,772
1998 Nov. 329,1 8,68 1,793 1,834 9,05 15119 1,913
Dez. 328,8 8,91 1,807 1,893 9,11 1426,3 1,941
1999 Jan. 323,6 8,65 1,765 1,839 8,99 1362,4 1,950
Febr. 322,0 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905
Marz 3225 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881
April 325,5 8,32 1,594 1,668 8,30 1292,2 1,834
Mai 325,2 8,23 1,553 1,605 8,24 12721 1,820
Juni 324,2 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775
Juli 325,0 8,18 1,540 1,576 8,03 12294 1,756
Aug. 326,4 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779
Sept. 327,0 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781
Okt. 329,2 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793
Nov. 328,7 8,19 1,516 1,618 8,04 1215,9 1,727
Veranderung gegen Vormonat in®o
1999 Nov. -0,1 -1,2 -4,1 -1,4 -3,4 -5,7 -3,7

Quelle: EZB.

1) EZB-Berechnungen anhand der gewogenen Durchschnitte der Euro-Wechselkurse. Die Gewichte beruhen auf dem Handel méngewerblich
Erzeugnissen von 1995 bis 1997 mit den Handelspartnern, deren Wahrungen in der Tabelle ausgewiesen sind, und spiegédffkietwadkr.
Reale Wechselkurse werden anhand nationaler Verbraucherpreisindizes (bzw. anhand des HVPI fiir das Eurogebiet und diglibdgeratdn
der EU) berechnet. Soweit die VPI-Daten noch nicht vorlagen, sind die Angaben geschétzt.

2) Bis Dezember 1998 ECU-Kurse (Quelle: BIZ); ab Januar 1999 Euro-Kurse.

3) Prozentuale Verénderung der letzten Angaben zum Berichtsmonat gegeniiber dem Vormonat und (nur beim effektiven Wechselkurs) de
vergleichbaren Monat des Vorjahrs. Eine positive Veranderung weist auf eine Aufwertung des Euro hin.

4) Dadie EZB keine offiziellen Referenzkurse verdffentlicht, sind Indikativkurse ausgewiesen.
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11 Wirtschaftliche und finanzielle Entwickiungen
in den anderen EU-Mitgliedstaaten

Tabelle 11

Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen
(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

HVPI| Haushaltst  Brutto{ Renditej Wechself Leistungs Lohn{Reales BIf Industri¢- Standar] Weit Drei-
defizit (-) /| verschul lang{ kurs? in| bilanz ein stiick produk: disiertd definiertf monats-
-Uberschuf dung dep fristiger| nationalef schlielicj  kosterf tions{ Arbeits Geld{ zinssat?’
(+) deq Staate| Staatst Wahrung  Vermo- index®| losenquote menge| in % p.a.
Staates if in % anleihenj pro ECU gensubel- in % de
% des BIf des BI in % p.a bzw. Eurd tragun Erwerbs.
gen? personefn
in % de (saison
BIP bereinigt
1] 2 4 9 q 1 b 1P 1 12
Danemark
1995 - -2,4 72,1 8,27 7,33 0,5 3,7 4,4 7,2 -2,0 6,20
1996 2,1 -0,9 67,7 7,19 7,36 . 14 2,8 2,0 6,8 7,2 3,98
1997 1,9 0,4 63,9 6,26 7,48 0,6 2,8 3,1 5,6 5,6 4,7 3,73
1998 1,3 1,0 58,0 4,94 7,50 -1,1 2,4 2,7 2,3 51 4,6 4,28
1998 Q3 1,2 - - 4,82 7,50 2,1 2,1 3,6 3,4 5,0 6,6 4,47
Q4 1,1 - - 4,51 7,44 -3,7 3,5 2,5 0,0 4,7 3,7 4,51
1999 Q1 1,4 - - 4,22 7,44 1,8 59 0,8 -0,9 4,8 4,5 3,64
Q2 1,8 - - 4,50 7,43 1,3 4,6 1,5 5,3 4,5 4,9 3,12
Q3 2,3 - - 5,35 7,44 . . . -0,3 4,4 34 3,19
1999 Mai 1,6 - - 4,46 7,43 - - - 11,8 4,5 5,2 3,11
Juni 1,9 - - 4,81 7,43 - - - -2,7 4,5 5,5 3,13
Juli 2,0 - - 5,11 7,44 - - - -2,6 4,4 3,1 3,17
Aug. 2,4 - - 5,38 7,44 - - - -1,8 4,4 4,9 3,21
Sept. 2,4 - - 5,55 7,43 - - - 3,7 4,3 2,2 3,18
Okt. 2,6 - - 5,76 7,43 - - - . . 2, 3,69
Nov. . - - . 7,44 - - - 3,85
Griechenland
1995 - -10,3 110,1 - 303,0 -2,7 11,6 . 2,1 7,1 6,4 16,09
1996 7,9 -7,5 112,3 - 305,5 -3,7 10,6 2,4 0,6 7,5 9,8 13,54
1997 54 -4,0 109,5 9,92 309,3 -3,9 7,2 34 1,0 7,9 14,5 12,48
1998 4,5 -2,5 106,3 8,48 330,7 -3,1 55 3,7 3,4 10,0 4,0 13,53
1998 Q3 4,8 - - 7,83 332,7 . . 3,7 11,7 2,3 13,18
Q4 4,0 - - 7,76 3315 0,8 9,8 5,7 11,94
1999 Q1 3,4 - - 6,08 322,7 -0,8 10,56
Q2 2,2 - - 5,87 325,0 . . . 0,5 . . 9,80
Q3 1,7 - - 6,56 326,1 . . . . . . 9,86
1999 Mai 2,2 - - 5,75 325,2 - - - 1,6 . . 9,72
Juni 1,8 - - 6,02 324,2 - - - 0,0 9,84
Juli 1,8 - - 6,37 325,0 - - - 0,2 9,83
Aug. 1,6 - - 6,66 326,4 - - - 4,5 9,90
Sept. 15 - - 6,64 327,0 - - - . 9,85
Okt. 19 - - 7,03 329,2 - - - 10,11
Nov. . - - . 328,7 - - - 10,71
Schweden
1995 - -6,9 77,6 10,24 9,33 0,7 3,7 10,6 8,8 -1,3 8,83
1996 0,8 -3,5 76,7 8,02 8,51 4,7 1,3 1,8 9,6 10,0 6,03
1997 1,8 -0,7 76,1 6,62 8,65 . 0,7 1,8 7,2 9,9 4,2 4,43
1998 1,0 1,9 74,2 4,99 8,92 2,8 2,0 2,6 4,2 8,3 3,5 4,36
1998 Q3 0,6 - - 4,82 8,95 3,1 2,6 2,5 5,2 8,1 4,7 4,29
Q4 0,1 - - 4,50 9,38 3,1 2,2 3,2 1,3 7,6 4,5 3,94
1999 Q1 0,2 - - 4,21 8,98 1,3 0,2 3,7 1,2 7,5 54 3,31
Q2 0,3 - - 4,54 8,90 -0,1 -0,1 3,6 . 7, 6,4 3,07
Q3 0,7 - - 5,48 8,71 . 6,9 6,1 3,23
1999 Mai 0,3 - - 4,50 8,97 - - - 4,0 6,8 6,6 3,10
Juni 0,4 - - 4,87 8,83 - - - . 7,0 59 3,12
Juli 0,2 - - 5,26 8,74 - - - 6,8 4,5 3,23
Aug. 0,8 - - 5,49 8,75 - - - 6,9 6,5 3,25
Sept. 1,1 - - 5,69 8,63 - - - 6,9 7,3 3,22
Okt. 1,0 - - 5,92 8,73 - - - . 3,74
Nov. . - - . 8,63 - - - 3,79
Vereinigtes Konigreich
1995 - -5,7 52,5 8,32 0,829 -0,4 15 2,8 15 8,7 7,2 6,75
1996 2,5 -4,4 53,1 7,94 0,814 0,0 1,7 2,6 0,4 8,2 9,9 6,11
1997 1,8 -1,9 51,5 7,13 0,692 0,9 2,9 3,5 1,3 7,0 11,2 6,92
1998 15 0,5 48,7 5,60 0,676 0,1 3,5 2,2 0,4 6,3 9,6 7,43
1998 Q3 1,4 - - 5,57 0,676 0,4 35 2,0 0,6 6,3 9,5 7,67
Q4 1,4 - - 4,82 0,702 0,2 4,1 1,6 -0,5 6,3 8,5 6,89
1999 Q1 1,6 - - 4,39 0,687 -2,2 4,4 1,3 -1,3 6,3 7,1 5,60
Q2 14 - - 4,82 0,658 -1,4 4,5 14 -1,3 6,1 6,5 5,30
Q3 1,2 - - 5,39 0,655 . . . -0,3 . 3,3 5,28
1999 Mai 1,3 - - 4,83 0,658 - - - -0,9 6,1 6,9 5,35
Juni 1,4 - - 5,09 0,650 - - - -1,7 6,0 52 5,22
Juli 1,3 - - 5,27 0,658 - - - -1,2 59 3,3 5,17
Aug. 1,3 - - 5,31 0,660 - - - -0,1 . 4,1 5,25
Sept. 1,2 - - 5,60 0,647 - - - 0,5 2,6 5,41
Okt. 1,2 - - 5,78 0,646 - - - . 6,02
Nov. . - - 0,637 - - - 5,87

(Spalte 12); nationale Statistiken (Spalten 4, 5, 7 (aufRer Schweden), 9, 10 (Griechenland) und 11), EZB-Berechnungenii8pa{techveden)).
1) Durchschnittswerte der Berichtszeitraumel) Gesamtwirtschaft; die Angaben firr das Vereinigtd) Verarbeitendes Gewerbe; arbeitstéaglich

2) Weitere Informationen siehe Tabelle 10. Konigreich enthalten nicht die Sozialversiche- bereinigt.
3) BPMS5; BPM4 bei Griechenland. rungsbeitrége der Arbeitgeber. Durchschnittswerte am Monatsende; M3; beim
Vereinigten Kdnigreich M4.
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12 Wirtschaftliche und finanzielle Entwickiungen
in ausgewahiten Drittstaaten

Tabelle 12.1

Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen
(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

Ver-| Lohnstiicki Reales Bl Industri¢-  Arbeits M232| Bietungs} Rendite Wechsell Haushaltg Brutto-
brauchert  koster?) produk{ losenquote satze fuf von Staaty- kurs® in| defizit (-) /|  verschul-
preisindex tionsindex? in % de drei| anleihen i nationalef -Uberschuf3 dung des
Erwerbs: monatigg Zehnjahre: Wahrung (+)in9% Staate®
personen Interbankt  bereich®|  pro ECU des BIF  in % des
(saison einlagen?| in % p.a] bzw. Eurd BIP
bereinigt in % p.
l 2 | 4 E q b 1p 11
Vereinigte Staaten
1995 2,8 -1,6 2,7 54 5,6 2,1 5,44 6,69 1,308 -2,2 59,7
1996 2,9 -2,3 3,7 4,8 54 4.8 5,43 6,54 1,270 -1,2 58,8
1997 2,3 0,0 4,5 6,7 4,9 5,0 5,62 6,45 1,134 0,1 56,5
1998 1,6 0,7 43 4,2 4,5 7,4 5,00 5,33 1,121 1,4 53,5
1998 Q3 1,6 1,4 3,9 3,2 4,5 7,3 5,20 5,27 1,118 - 53,7
Q4 15 -0,8 4,6 2,5 4,4 8,4 5,00 4,72 1,177 - 53,5
1999 Q1 1,7 -1,6 3,9 2,2 4,3 8,4 4,99 5,00 1,122 - 53,1
Q2 2,1 -1,4 3,8 2,7 4,3 7,9 5,04 5,54 1,057 - 51,4
Q3 2,3 -0,8 4,2 3,3 4,2 7.4 5,44 5,88 1,049 - .
1999 Mai 2,1 - - 2,2 4,2 7,9 4,98 5,54 1,063 - -
Juni 2,0 - - 3,5 4,3 7,7 5,17 5,90 1,038 - -
Juli 2,1 - - 4,0 4,3 7,7 5,30 5,80 1,035 - -
Aug. 2,3 - - 2,7 4,2 7,6 5,46 5,94 1,060 - -
Sept. 2,6 - - 3,3 4,2 6,9 5,56 5,91 1,050 - -
Okt. 2,6 - - 3,2 4,1 6,4 6,20 6,10 1,071 - -
Nov. . - - . . . 6,09 6,03 1,034 - -
Japan
1995 -0,1 -2,2 15 3,4 3,2 3,0 0,50 3,32 123,0 -3,6 -
1996 0,1 -1,9 51 2,3 34 3,3 0,31 3,03 138,1 -4,3 -
1997 1,7 -2,2 1,4 3,6 34 3,1 0,36 2,15 137,1 -3,3 -
1998 0,6 6,3 -2,8 -7,1 4,1 4,4 0,18 1,30 146,4 -5,9 -
1998 Q3 -0,2 7,6 -3,2 -8,5 43 4,2 0,12 1,14 156,3 - -
Q4 0,5 51 -2,8 -6,8 4,4 4,5 0,18 1,03 140,6 - -
1999 Q1 -0,1 3,6 0,1 -4,2 4,6 4,1 0,31 1,96 130,7 - -
Q2 -0,3 -1,3 0,7 -1,0 4.8 4,1 0,13 1,50 127,7 - -
Q3 0,0 . 2,6 4,7 3,6 0,13 1,78 118,7 - -
1999 Mai -0,4 2,1 - -0,5 4,6 4,1 0,12 1,36 129,7 - -
Juni -0,3 -2,1 - 0,0 4,9 4,3 0,10 1,60 125,3 - -
Juli -0,1 -2,6 - 0,2 4,9 3,9 0,12 1,69 123,7 - -
Aug. 0,3 -6,9 - 52 4,7 3,5 0,13 1,89 120,1 - -
Sept. -0,2 - 2,7 4,6 3,3 0,14 1,75 112,4 - -
Okt. -0,7 . - 1,6 . 3,5 0,24 1,79 113,5 - -
Nov. . . - . . . 0,31 1,81 108,2 - -
Reales Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreisindizes
(Veranderung gegen Vorjahr in %; vierteljahrlich) (Veranderung gegen Vorjahr in %; monatlich)
—— Vereinigte Staaten - — ' Euro-Wahrungsgebiet —— Verenigte Staaten - — Euro-Wahrungsgebiet
s Japan P Japan
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2

L L L L L L | L L , - L L L L L L L L L L L L
1996 1997 1998 1999 ! 1996 1997 1998 1999
Quellen: Nationale Statistiken (Spalten 1, 2 (Vereinigte Staaten), 3, 4, 5, 6, 8 (bis Dezember 1998), 9 und 11); OECQIéPall} Eurostataten
der Abbildungen zum Euro-Wahrungsgebiet); Reuters (Spalten 7 und 8 (ab Januar 1999)); Europaische Kommission (GD WirtSttzafzemyd
(Spalte 10).

1) Verarbeitendes Gewerbe.

2) Durchschnittswerte der Berichtszeitraume; Japan: M2 + Einlagenzertifikate.
3) Weitere Informationen in Tabellen 3.1 und 3.2.

4) Weitere Informationen in Tabelle 10.
5) Bruttoverschuldung der 6ffentlichen Haushalte
(Stand am Ende des Berichtszeitraums).
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Tabelle 12.2

Ersparnis, Investitionen und Finanzierung
(in % des BIP)

Nationale Ersparnis und Vermégensbildung nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften| Vermogensbildung privater Haushatend
Investitionen und ihre Finanzierung ihre Finanzierung
Brutto{ Brutto| Nettokre{ Brutto- Geldver{ Brutto{ Aulen- Brutto{ Geldver{ Brutto{ Kredit-
ersparnis  investi{ ditgewahy  investi{™ gryo| Mogenst ersparnis  finan- Wert| investiy mogenst ersparnisaufnahme
tionen _rung arj tionen anlage bildung| zierung papierd tionen  bildung|
die Ubrigg investi und
Welt tionen Aktien
1 2 3 4 g q 1D 11 12 13
Vereinigte Staaten

1995 16,3 17,4 -1,4 7,8 7,2 6,0 8,3 5,4 2,6 12,2 6,5 13,6 5,0
1996 16,6 17,8 -1,6 7.9 7,5 53 8,2 5,2 1,2 12,4 54 13,5 4,9
1997 17,3 18,4 -1,7 8,3 7,4 3,7 8,2 4,3 2,3 12,3 4,5 12,8 4,6
1998 17,2 18,8 -2,5 8,3 7,7 4,2 8,1 4,6 1,8 12,8 57 11,6 59
1997 Q3 17,5 18,4 -1,7 8,2 7,7 51 8,4 6,1 2,0 12,3 51 12,8 5,4

Q4 17,3 18,5 -2,0 8,1 7,3 3,2 8,1 34 34 12,2 4,5 12,3 4,2
1998 Q1 17,7 19,1 -2,1 8,7 7,7 4,0 8,2 4,9 3,4 12,5 3,8 12,0 59

Q2 17,2 18,7 -2,5 8,1 7,8 4,7 8,1 51 4,0 12,8 9,3 11,6 5,7

Q3 17,3 18,8 -2,7 8,2 7,6 4,4 8,1 4,4 0,7 12,7 55 11,3 55

Q4 16,9 18,8 -2,6 8,3 7.9 3,5 8,0 4,0 -0,9 13,1 4,0 11,4 6,2
1999 Q1 17,2 19,0 -2,9 8,3 7,9 7,2 8,2 7,9 5,8 13,3 3,3 10,8 6,6

Q2 16,7 18,8 -3,4 8,6 8,5 4,6 8,0 4,6 -0,4 13,6 4,3 10,6 6,7

Japan

1995 30,8 28,6 2,1 14,9 14,9 3,0 13,5 2,3 0,5 53 10,2 13,1 1,9
1996 315 30,0 1,4 14,6 15,3 1,7 15,2 0,3 1,0 6,7 6,4 12,7 11
1997 30,9 28,7 2,2 15,5 16,1 3,3 15,2 1,2 0,1 5,6 7,1 12,3 0,7
1998 . . . . . -5,5 . -8,6 -1,2 5,7 . -0,3
1997 Q3 30,2 30,0 2,2 3,0 31 0,4 -0,3 1,5

Q4 29,0 29,3 2,6 6,6 10,7 -0,3 19,8 15
1998 Q1 33,2 27,9 2,4 -6,3 -19,6 -1,1 -5,2 29

Q2 . 24,1 -28,7 -9,0 1,7 12,3 -5,8

Q3 26,7 3,0 -1,7 1,5 2,4 0,7

Q4 . 8,3 -4,3 -6,4 12,7 0,9
1999 Q1 4,5 -17,8 -2,9 -6,1 9,7

Q2 -17,2 -14,7 1,9 7,2 -5,5

Finanzier ungsiiber schuf nichtfinanzieller

K apitalgesellschaften
(in % des BIP)

-10

Finanzierungsiiber schf3 privater Haushalte 1)
(in % des BIP)

Il VeenigeStaaten [77] Euro-Wahrungsgebiet
B Jopan

Il VeenigeStaaten 7] Euro-Wahrungsgebiet

EFH  Japan

1990

1901 1992

1903 1994

1005 1996 1997

1900 1991

19092 1993

Quellen: EZB, amerikanische und japanische Zentralbank sowie japanisches Wirtschaftsplanungsinstitut.
1) Private Haushalte einschlieflich Organisationen ohne Erwerbszweck. Bei Japan ist die Ersparnis von Organisationen otszsvEckéntder
Ersparnis nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften enthalten.
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Technischer Hinweis

Zu Tabelle 2.4

Saisonbereinigung der Geldmengen-
aggregate fiir das Euro-Wihrungsgebiet

Fir die Saisonbereinigung der Geldmengenaggre-
gate wird der multiplikative Ansatz der Programme
X-12-ARIMA (Version 0.2.2') und TRAMO/SEATS?
(Beta-Version, Juli 1998) verwendet. Aus techni-
schen Griinden werden die mit X-12-ARIMA ermit-
telten Ergebnisse als offizielle Zahlen veréffentlicht.
Die Saisonbereinigung der Geldmengenaggregate
umfaBt eine wochentigliche Bereinigung fiir einige
Komponenten von M2. Die Saisonbereinigung von
M3 wird indirekt durch eine Aggregation der sai-
sonbereinigten Reihen fir MI, M2 minus M| und
M3 minus M2 durchgefiihrt, um die Additivitdtsbe-
dingung zu erfiillen.

Die Saisonfaktoren werden fiir den Index des berei-
nigten Bestands (Tabelle 2.4, Punkt |) geschitzt.
Die Anwendung der Saisonfaktoren auf die Bestin-
de in Mrd EUR sowie auf die Bereinigungsposten,
die aus Umgruppierungen, sonstigen Neubewertun-
gen usw. resultieren, fiihrt zu den saisonbereinigten
Werten fiir die Bestinde der Geldmengenaggregate,
fir die Bereinigungsposten und somit auch fiir die
Veranderungen.

Berechnung der Wachstumsraten
Die Wachstumsraten lassen sich a) anhand der Ver-

inderungen oder b) anhand des Index des bereinig-
ten Bestands berechnen.
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F. sei die Verdanderung in Monat t, L der Bestand
am Ende des Monats t, X die Verdnderungsrate in
Monat t, die als X_= (F/L_, *+ |) definiert ist, und I,
der Index des bereinigten Bestands in Monat t. Dann
kann die Jahreswachstumsrate a,, also die Verande-
rung in den zuriickliegenden zwélf Monaten, wie
folgt berechnet werden:

a) at = ((Xt ’ Xt-l ’ Xt-Z' Xt-3' Xt-4 ’ Xt-S ’ Xt-é ’ Xt-7 )
Xog XKoo  Xejo ™ Xepy) -1) 100

b) a,=(I,/1_,~1)- 100

Aufgrund der Rundung der Zahlen kann es zu Ab-
weichungen von den in Tabelle 2.4 angegebenen
Jahreswachstumsraten kommen. Der Index des be-
reinigten Bestands ist mit groBerer Genauigkeit auf
der Internetseite der EZB (http://www.ecb.int) un-
ter ,,Euro area statistics — download* (im Dateifor-
mat CSV) verfiigbar. Mit ihm lassen sich die in Ta-
belle 2.4 angegebenen Wachstumsraten genau be-
rechnen.

Ausfuhrliche Informationen in: Findley, D., Monsell, B., Bell,
W., Otto, M. und Chen, B. C. (1998), ,New Capabilities and Methods
of the X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program*“, Journal of Busi-
ness and Economic Statistics, 16, 2, S. 127-152 sowie: ,X-12-ARIMA
Reference Manual Version 0.2.2" (Dezember 1998), Time Series
Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.

Ausflhrliche Informationen in: Gomez, V. und Maravall, A. (1996),
4Programs TRAMO and SEATS: Instructions for the User", Banco
de Espafia, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Allgemeines

Die Grundlage fiir die von der Europiischen
Zentralbank (EZB) erstellten und veréffentlich-
ten Statistiken wurde in dem Dokument ,,Stati-
stical Requirements for Stage Three of Moneta-
ry Union (Implementation Package)“" festge-
legt, das vom Europdischen Wihrungsinstitut
(EWI) und den nationalen Zentralbanken
(NZBen) fiir Bankenverbande und andere Stel-
len, die an den statistischen Vorbereitungen fiir
die dritte Stufe der Wihrungsunion mitwirkten,
im Juli 1996 herausgegeben wurde. Das ,,Imple-
mentation Package* behandelt die Geld- und
Bankenstatistiken, die Zahlungsbilanzstatistik,
den Auslandsvermogensstatus, die Finanzie-
rungsrechnung sowie Statistiken tiber Preise und
Kosten und sonstige Wirtschaftsstatistiken.?

Diese Statistiken beziehen sich auf das Euro-
Wihrungsgebiet als Ganzes. Detailliertere und
sich Uber einen lingeren Zeitraum erstrecken-
de Datenreihen mit weiteren Erlauterungen
sind auf der Internetseite der EZB (http://
www.ecb.int) abrufbar; neue bzw. weitergehen-
de Daten werden im Monatsbericht erscheinen,
sobald sie verfiigbar sind.

Da die Zusammensetzung des ECU-Wahrungs-
korbs nicht deckungsgleich ist mit den Wahrun-
gen der Mitgliedstaaten, die die einheitliche
Wihrung eingefiihrt haben, werden die Betrige
aus dem Zeitraum vor 1999, die von den Teil-
nehmerwihrungen zu den jeweils geltenden
ECU-Kursen in ECU umgerechnet wurden, von
der Kursentwicklung der Wahrungen der Mit-
gliedstaaten, die den Euro nicht eingefiihrt ha-
ben, beeinfluBt. Um diesen Effekt bei den mone-
taren Statistiken zu vermeiden, werden die in
den Tabellen 2.1 bis 2.6 fiir den Zeitraum vor
1999 ausgewiesenen Daten in Waihrungsein-
heiten ausgedriickt, die zu den am 3|. Dezem-
ber 1998 unwiderruflich festgelegten Euro-
Wechselkursen aus den nationalen Wahrungen
errechnet wurden. Soweit nicht anders angege-
I) Eine verkiirzte Fassung dieses Texts liegt unter dem Titel

,,Die statistischen Anforderungen fiir die Wdahrungsunion®
(Juli 1996) auch auf Deutsch vor.

2) Fiir die Geld- und Bankenstatistiken ist die EZB auf euro-
pdischer Ebene zustdndig; die Zustdndigkeit fiir die
Zahlungsbilanzstatistik und die Statistiken zum Auslands-
vermaogensstatus sowie zur Finanzierungsrechnung teilt die
EZB mit der Europdischen Kommission (Eurostat); die Preis-
und Kostenstatistiken sowie sonstige Wirtschaftsstatistiken
obliegen allein der Europdischen Kommission (Eurostat).
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ben, beruhen die Statistiken (iber Preise und
Kosten fur den Zeitraum vor 1999 auf in nationa-
len Wihrungen angegebenen Zahlen.

Bei der Zusammenstellung der Ergebnisse fiir
das Euro-Wihrungsgebiet wurden Aggregations-
bzw. Konsolidierungsverfahren (einschlieBlich
der grenziiberschreitenden Konsolidierung) im
erforderlichen Umfang angewandt.

Der RedaktionsschluB fiir die in den Monats-
berichten enthaltenen Statistiken ist im allge-
meinen der Tag vor der ersten Sitzung des
EZB-Rats im Monat. Fir die vorliegende
Ausgabe des Monatsberichts war dies der
|. Dezember 1999.

Die jeweils jiingsten Daten sind haufig vorlaufi-
ger Natur und kénnen noch revidiert werden.
Rundungsdifferenzen sind moglich.

Monetire Statistiken und andere
Finanzstatistiken

Die Tabellen I.1 bis 1.5 enthalten den konsoli-
dierten Ausweis des Eurosystems, Angaben zu
den Geschiften des Eurosystems sowie zur
Mindestreservestatistik und zur Liquidititsposi-
tion des Bankensystems. Die Tabellen 2.1 bis 2.3
beinhalten monetire Daten zu den Monetiren Fi-
nanzinstituten (MFls) einschlieBlich des Eurosy-
stems. Tabelle 2.3 zeigt konsolidierte Angaben.
Die Positionen aus den von den MFls im Euro-
Wihrungsgebiet untereinander getitigten Trans-
aktionen sind nicht brutto ausgewiesen, sondern
saldiert; Spalte 13 enthilt den Saldo aus den ge-
meldeten Inter-MFI-Forderungen und -Verbind-
lichkeiten. Tabelle 2.4 zeigt die anhand der Kon-
solidierten Bilanz der MFls berechneten Geld-
mengenaggregate unter EinschluB einiger
(monetidrer) Verbindlichkeiten der Zentralstaa-
ten. In Tabelle 2.5 wird eine Gliederung der
Kredite von MFls an Nicht-MFls nach Schuldner-
gruppen, Arten und Ursprungslaufzeiten nach
dem Stand am Quartalsende dargestellt. Tabelle
2.6 enthilt ausgewdhlte Aktiva und Passiva der
MFIs im Euro-Wihrungsgebiet nach Wiahrungen
nach dem Stand am Quartalsende. Weitergehen-
de Quartalszahlen werden in Kiirze vorliegen. Ein
vollstindiges Verzeichnis der MFlIs ist auf der In-
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ternetseite der EZB verdffentlicht. Einzelheiten
zur Sektorengliederung sind in dem Dokument
,,;Money and Banking Statistics Sector Manual: Gui-
dance for the statistical classification of custo-
mers'® (EWI, April 1998) zu finden. Der ,,Money
and Banking Statistics Compilation Guide*® (EWVI,
April 1998) erlautert die Erhebungs- und Aufbe-
reitungsverfahren, die von den NZBen anzuwen-
den sind. Seit I. Januar 1999 werden die statisti-
schen Daten nach der EZB-Verordnung iiber die
Konsolidierte Bilanz des Sektors der Monetiren
Finanzinstitute (EZB/1998/16) erhoben und auf-
bereitet.

Statistiken iiber Geldmarktsétze, Renditen von
langfristigen Staatsanleihen und Borsenindizes
(Tabellen 3.1 bis 3.3) werden von der EZB mit
Hilfe von Daten von Wirtschaftsinformations-
diensten erstellt. Einzelheiten zur Statistik tiber
die Zinssiatze im Kundengeschift der Banken
(Tabelle 3.4) sind der FuBnote am Ende der
entsprechenden Seite zu entnehmen.

Statistiken iiber Absatz, Tilgungen und Umlauf
von Wertpapieren sind in Tabelle 3.5 darge-
stellt. Detailliertere Daten werden in Kiirze vor-
liegen.

Statistiken iliber Preise und andere
realwirtschaftliche Indikatoren

Von einigen Ausnahmen abgesehen, werden die
im Monatsbericht veroffentlichten Daten von
der Europiischen Kommission (hauptsichlich
von Eurostat) sowie von den nationalen Stati-
stikimtern erhoben. Die Ergebnisse fiir das
Euro-Widhrungsgebiet werden gewonnen, indem
die Daten fiir die einzelnen Linder aggregiert
werden. Die Daten sind, soweit dies moglich
ist, harmonisiert und vergleichbar. Allerdings
sind vergleichbare Daten in der Regel fiir jiinge-
re Zeitraume eher verfiigbar als fiir weiter zu-
riickliegende.

Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) fur das Euro-Wihrungsgebiet (Tabel-
le 4.1) ist fir den Zeitraum ab 1995 verfiigbar.
Er beruht auf den nationalen HVPIs, die in allen

3) Dieser Text liegt nicht in deutscher Ubersetzung vor.

Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets nach
demselben Verfahren ermittelt werden. Die auf
den nationalen Verbraucherpreisindizes beru-
henden Schitzungen fiir den Zeitraum bis 1995
sind nicht vollstindig vergleichbar.

Im Hinblick auf die Statistiken iiber die Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen (Tabellen
4.2 und 5.1) sind durch die Umsetzung des
Europiischen Systems Volkswirtschaftlicher Ge-
samtrechnungen 1995 (ESVG 95) ab 1999 voll-
stindig vergleichbare Daten, darunter zusam-
menfassende Quartalsrechnungen, fiir das Euro-
Wihrungsgebiet verfiigbar geworden. Vor 1999
wurden die Deflatoren des BIP in Tabelle 4.2
Punkt 2 aus den nationalen Statistiken in natio-
naler Wiahrung berechnet. Die Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen in dieser Ausgabe ba-
sieren hauptsichlich auf dem ESVG 95.

Tabelle 5.2 enthilt weitere ausgewihlte real-
wirtschaftliche Indikatoren. Durch die Umset-
zung der Ratsverordnung (EG) Nr. 1165/98
vom 19. Mai 1998 iiber zeitnahe Statistiken
wird der Umfang der verfiigbaren Daten iber
das Euro-Wihrungsgebiet vergrofBert.

Daten aus Konjunkturumfragen (Tabelle/Ab-
bildung 5.3) basieren auf den Branchen- und
Verbraucherumfragen der Europiischen Kom-
mission.

Die Arbeitsmarktstatistiken (Tabelle 5.4) basie-
ren auf dem ESVG 95. Da nicht simtliche fiir
das Eurogebiet zu meldenden Daten rechtzeitig
fir diese Ausgabe zur Verfiigung standen, wur-
den einige Zahlen von der EZB auf der Grund-
lage verfligbarer Informationen geschitzt. Die
Arbeitslosenquoten wurden entsprechend den
Richtlinien der Internationalen Arbeitsorganisa-
tion (IAO) ermittelt.

Finanzierungsrechnung

Das ,,Implementation Package® ging davon aus,
daB es einen Bedarf an detaillierten Informatio-
nen zu den finanziellen Transaktionen und Bi-
lanzen fir das Euro-Wihrungsgebiet zur Ergin-
zung der monetdren Analyse und der zu geld-
politischen Zwecken angestellten Forschung
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gab. Ziel ist es, umfassende Finanzierungs-
rechnungen — die allerdings nicht vollstindig sein
koénnen — fir das Euro-Wihrungsgebiet zu lie-
fern, die auf den Geld- und Bankenstatistiken,
Zahlungsbilanzstatistiken, Kapitalmarktstatisti-
ken, Statistiken lber die finanziellen Kapitalge-
sellschaften des Sektors der Nicht-MFls sowie
Statistiken der offentlichen Finanzen beruhen
und sich dabei auch auf die nach dem ESVG 95
erstellten Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen stiitzen. Tabelle 6 zeigt auf nationalen
Vermogensiibertragungsbilanzen und Finan-
zierungsrechnungen beruhende Aggregate fiir
das Euro-Wiéhrungsgebiet.

Detailliertere und in einem groBeren Ausmal
harmonisierte Statistiken iiber die Finanzierungs-
rechnung fiir das Euro-Wihrungsgebiet sind fiir
die im kommenden Jahr erscheinenden Monats-
berichte geplant.

Finanzlage der 6ffentlichen Haushalte

Tabelle 7 zeigt die Finanzlage der offentlichen
Haushalte im Euro-Wihrungsgebiet anhand der
Einnahmen und Ausgaben, der Ersparnis und
des Defizits sowie des Schuldenstands, jeweils
in Prozent des BIP. Diese Daten wurden von
der EZB auf der Grundlage der von den NZBen
gelieferten harmonisierten Daten aggregiert.

Ferner werden Angaben zum 6ffentlichen Defi-
zit und zur Staatsverschuldung aufgrund ihrer
Bedeutung im Hinblick auf den Stabilitdts- und
Wachstumspakt fiir die einzelnen Mitgliedstaa-
ten des Euro-Wihrungsgebiets getrennt ausge-
wiesen.

Zahlungsbilanz und Auslandsver-
mogensstatus des Euro-Waihrungs-
gebiets (einschlieBlich Wihrungs-
reserven), AuBBenhandel und
Wechselkurse

Die Begriffe und Abgrenzungen, die in der Zah-
lungsbilanzstatistik (Tabellen 8.1 bis 8.5) und im
Auslandsvermdgensstatus verwendet werden,
entsprechen im allgemeinen der 5. Auflage des
,»Balance of Payments Manual“ des IWF (Okto-
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ber 1993), der EZB-Leitlinie vom |. Dezember
1998 lber die Anforderungen der Europiischen
Zentralbank fiir statistische Meldungen (EZB/
1998/17) sowie den Eurostat-Regelungen. Die
zwischen der EZB und der Europiischen Kom-
mission (Eurostat) vereinbarte gemeinsame Me-
thodik und das Aggregationsverfahren fiir die
Erstellung der Zahlungsbilanz fiir das Euroge-
biet wurden auf Seite 30 f. des Monatsberichts
vom Mai 1999 erlautert.

Die Zahlungsbilanz fiir das Euro-Wihrungsge-
biet wird von der EZB erstellt. Die Daten bis
Dezember 1998 sind in ECU angegeben. Die
jeweils jlingsten Monatsangaben zur Zahlungsbi-
lanz sind als vorlaufig anzusehen. Sie werden im
Zuge der Veroffentlichung der detaillierten Zah-
lungsbilanzangaben auf Quartalsbasis revidiert.

Der Auslandsvermogensstatus des Euro-Wih-
rungsgebiets wird mit der vorliegenden Ausga-
be des Monatsberichts erstmals veréffentlicht
(Tabelle 8.6). Die Daten werden durch Aggre-
gation der nationalen Nettopositionen errech-
net. Der Auslandsvermégensstatus wird zu je-
weiligen Marktpreisen bewertet. Hiervon aus-
genommen ist der Bestand an Direktinvesti-
tionen, die groBtenteils zum Buchwert ausge-
wiesen werden. Die Jahresendstinde fiir 1997
sind — insbesondere fiir die Angaben zu den
Wihrungsreserven — nicht vollstindig mit den
entsprechenden Daten fiir das Jahresende 1998
vergleichbar. Die Methodik zur Erstellung des
Auslandsvermégensstatus wird in Kasten 9 auf
Seite 61 naher erldutert.

Die Bestinde der Wihrungsreserven und
sonstigen Aktiva des Eurosystems sind in Ta-
belle 8.6 Punkt 2 enthalten. Die entsprechen-
den Netto-Transaktionen sind fiir die Hauptpo-
sten in Tabelle 8.1, die Quartalszahlen in Tabel-
le 8.5 Punkt 3 ausgewiesen. Die Daten fiir den
Zeitraum bis zum Jahresende 1998 werden
durch Aggregation der Daten gemaB3 den natio-
nalen Abgrenzungen errechnet und schlieBen
auch von Gebietsansiassigen anderer Lander des
Euro-Wihrungsgebiets begebene Instrumente
mit ein. Daher sind sie nicht vollstindig mit
spateren Zahlen vergleichbar.
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Tabelle 9 zeigt Angaben zum AuBenhandel des
Euro-Wihrungsgebiets und Indizes — Wert, Vo-
lumen und Durchschnittswert — fiir die gesam-
ten Ausfuhren und Einfuhren. Der Wertindex
wird von der EZB errechnet. Der Volumen-
index wird aus dem von Eurostat zur Verfiigung
gestellten Durchschnittswertindex sowie dem
Wertindex der EZB abgeleitet. Aufgrund von
Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und
dem Berichtszeitpunkt sind die AuBenhandels-
zahlen, insbesondere die Einfuhren, nicht voll-
stindig mit der Position Warenhandel in der
Zahlungsbilanzstatistik (Tabellen 8.1 und 8.2)
vergleichbar.

In Tabelle 10 sind von der EZB berechnete
Indizes fiir den nominalen und den effektiven
Wechselkurs des Euro dargestellt. Die aus-
gewiesenen bilateralen Wechselkurse beziehen
sich auf die |13 zur Berechnung des Index heran-
gezogenen Woihrungen. Mit Ausnahme von
Hongkong-Dollar, Singapur-Dollar und koreani-
schem Won entsprechen die ausgewiesenen
Wechselkurse den von der EZB veréffentlich-
ten Referenzkursen. In Kasten 5 auf Seite 33 f.
des Monatsberichts Oktober 1999 wurde ni-
her auf den neuen Index fiir den effektiven
Wechselkurs eingegangen.

Ausfiihrliche methodische Erlauterungen zu
Zahlungsbilanzstatistik, Auslandsvermégenssta-
tus und AuBenhandel des Euro-Wihrungsge-
biets und zu den Wechselkursen sind auf der
Internetseite der EZB verfiigbar. Dort kénnen
auch vollstiandige Statistiken zur Zahlungsbilanz,
zum AuBenhandel und zu den Wechselkursen
einschlieBlich historischer Daten in einem zum
Herunterladen geeigneten Format (csv-Datei-
en) abgerufen werden. Dabei handelt es sich
zum Teil um Daten, die haufiger erfaBt werden
bzw. fir kiirzere Beobachtungszeitraume vor-
liegen und nicht im Monatsbericht veroffentlicht
werden.

Sonstige Statistiken

Statistiken iiber andere EU-Mitgliedstaaten (Ta-
belle 11) werden nach denselben Grundsitzen
wie die Statistiken zum Euro-Wiahrungsgebiet
erstellt. Die Daten Uber die Vereinigten Staaten
und Japan (Tabelle/Abbildung 12.1 und 12.2)
werden aus nationalen Quellen gewonnen. Die
Daten zu Ersparnis, Investitionen und Finan-
zierung in den Vereinigten Staaten und Japan
(Tabelle/Abbildung 12.2) sind wie die in Tabelle/
Abbildung 6 gezeigten Daten zu den Kapital-
und Finanzierungsstrémen im Euro-Wihrungs-
gebiet strukturiert.

In den Tabellen verwendete Abkiirzun-
gen und Zeichen

- Daten werden nicht erhoben

e Daten noch nicht verfiigbar

y e Zahlenwert null oder
vernachldssigbar

»Mrd“ 10°

® vorliufige Zahl
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Chronik der geldpolitischen Mainahmen

des Eurosystems

22. Dezember 1998

Der EZB-Rat beschlieBt, daB die erste Haupt-
refinanzierungsoperation des Eurosystems in der
Form eines Mengentenders zu einem Zinssatz
von 3,0 % durchgefiihrt wird. Dieses Niveau
soll auf absehbare Zeit beibehalten werden.
Dieses Geschift wird am 4. Januar 1999 ein-
geleitet, wobei die Zuteilungsentscheidung am
5. Januar 1999 getroffen wird und die Abwick-
lung am 7. Januar 1999 erfolgt. Die Ankiin-
digung des ersten langerfristigen Refinanzie-
rungsgeschifts, das als Zinstender nach dem
hollandischen Zuteilungsverfahren durchgefiihrt
werden soll, ist fiir den 12. Januar 1999 (mit
Abwicklungstermin [4. Januar 1999) vorgese-
hen.

Dariiber hinaus beschlieBt der EZB-Rat, den
Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat zu
Beginn der dritten Stufe, d. h. am |. Januar 1999,
auf 4,5 % und den Zinssatz fiir die Einlagefazilitit
auf 2,0 % festzusetzen. Als Ubergangsregelung
fur die Zeit vom 4. Januar 1999 bis 21. Januar
1999 wird der Zinssatz fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit auf 3,25 % und fir die
Einlagefazilitat auf 2,75 % festgesetzt. Der EZB-
Rat beabsichtigt, diese Ubergangsregelung nach
seiner Sitzung am 21. Januar 1999 zu beenden.

31. Dezember 1998

GemiB Artikel 109 | Absatz 4 des Vertrags
zur Griindung der Europiischen Gemeinschaft
verabschiedet der EU-Rat aufgrund eines ein-
stimmigen Beschlusses der Mitgliedstaaten der
Europdischen Gemeinschaft, fiir die keine
Ausnahmeregelung gilt, auf Vorschlag der Euro-
paischen Kommission und nach Anhérung der
EZB die unwiderruflichen Umrechnungskurse
fir den Euro mit Wirkung vom |. Januar 1999,
0.00 Uhr (Ortszeit).

Die Minister der Mitgliedstaaten des Euro-
Wihrungsgebiets, die EZB und die Minister und
Zentralbankprasidenten Danemarks und Grie-
chenlands beschlieBen in einem gemeinsamen
Verfahren unter Einbeziehung der Europédischen
Kommission und nach Anhérung des Waihrungs-
ausschusses, die Leitkurse gegeniiber dem Euro
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fir die Wihrungen festzulegen, die an dem am
I. Januar 1999 in Kraft tretenden Wechselkurs-
mechanismus teilnehmen. Im Nachgang zu die-
sem BeschluB3 tiber die Euro-Leitkurse legen die
EZB, Danmarks Nationalbank und die Bank von
Griechenland in gegenseitigem Einvernehmen
die obligatorischen Interventionskurse fiir die
danische Krone und die griechische Drachme
fest. Fir die danische Krone ist eine
Schwankungsbandbreite von * 2,25 % um ihren
Leitkurs zum Euro einzuhalten. Fiir die griechi-
sche Drachme gilt die Standardschwankungs-
bandbreite von * 15 % um den Euro-Leitkurs.

7. Januar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, daB fiir die beiden
Hauptrefinanzierungsoperationen, die am | 1. Ja-
nuar 1999 und 18. Januar 1999 angekiindigt
werden sollen, die gleichen Bedingungen wie
fir das erste, am 7. Januar 1999 abgewickelte
Hauptrefinanzierungsgeschift gelten, d. h., sie
werden als Mengentender zu einem Zinssatz
von 3,0 % ausgeschrieben.

12. Januar 1999

Nach der Entscheidung des EZB-Rats vom
22. Dezember 1998 gibt die EZB bekannt, daB
die ersten lingerfristigen Refinanzierungs-
geschifte des Eurosystems als Zinstender un-
ter Anwendung des hollindischen Zuteilungs-
verfahrens durchgefiihrt werden. Zur stu-
fenweisen Einfilhrung der ldngerfristigen
Refinanzierungsgeschifte wird das erste Ge-
schift dieser Art iiber drei parallel statt-
findende Tender mit drei unterschiedlichen
Filligkeiten, namlich 25. Februar, 25. Mirz
und 29. April 1999, durchgefiihrt. Die EZB
gibt ferner bekannt, daB bei diesen parallelen
Tendern jeweils ein Betrag in Hohe von
15 Mrd € zugeteilt werden soll. Fiir die an-
schlieBenden langerfristigen Refinanzierungs-
geschifte in den ersten drei Monaten des Jah-
res 1999 soll sich der Zuteilungsbetrag unver-
andert auf |5 Mrd € pro Geschift belaufen.
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21. Januar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, wieder zu den Zins-
satzen fir die beiden stiandigen Fazilititen des
Eurosystems zuriickzukehren, die er fiir den
Beginn der dritten Stufe festgelegt hatte. Das
heiBt, mit Wirkung vom 22. Januar 1999 wird
der Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat auf 4,5 % und fiir die Einlagefazilitat
auf 2,0 % festgesetzt. Er beschlieBt ferner,
daB fir die beiden Hauptrefinanzierungs-
geschifte, die am 27. Januar und am 3. Febru-
ar 1999 abgewickelt werden, die gleichen Be-
dingungen gelten wie fiir die drei ersten An-
fang Januar abgewickelten Hauptrefinanzie-
rungsgeschifte, d. h., sie werden als Mengen-
tender zu einem Zinssatz von 3,0 % getitigt.

4. Februar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, daB fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
10. und 17. Februar 1999 die gleichen Bedin-
gungen gelten wie fiir die ersten Anfang des
Jahres abgewickelten Hauptrefinanzierungs-
geschifte, d. h., sie werden als Mengentender
zu einem Zinssatz von 3,0 % durchgefiihrt.
AuBerdem bleibt der Zinssatz fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit bei 4,5 % und
der Satz fiir die Einlagefazilitit bei 2,0 %.

18. Februar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, daB fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
24. Februar 1999 und 3. Marz 1999 die gleichen
Bedingungen gelten wie fiir die ersten Anfang
des Jahres abgewickelten Hauptrefinanzierungs-
geschifte, d. h., sie werden als Mengentender
zu einem Zinssatz von 3,0 % durchgefiihrt. Au-
Berdem wird der Zinssatz fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit weiterhin 4,5 % und der
Zinssatz fiir die Einlagefazilitat weiterhin 2,0 %
betragen.

4. Mirz 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, daB fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
10. und 17. Mdrz 1999 die gleichen Bedingun-
gen gelten wie fiir die in diesem Jahr bereits
abgewickelten Hauptrefinanzierungsgeschifte,
d. h., sie werden als Mengentender zu einem
Zinssatz von 3,0 % durchgefiihrt. AuBerdem
wird der Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungs-
fazilitit weiterhin 4,5 % und der Zinssatz fiir
die Einlagefazilitit weiterhin 2,0 % betragen.
Dariiber hinaus beschlieBt der EZB-Rat, daB3
die Zuteilung der kommenden langerfristigen
Refinanzierungsgeschifte des Eurosystems (mit
Beginn des am 25. Marz abzuwickelnden Ge-
schifts) bis auf weiteres nach dem amerikani-
schen Verfahren erfolgt.

18. Madrz 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, daB fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
24. und 31. Mirz sowie am 7. April 1999 die
gleichen Bedingungen gelten wie fiir die in
diesem Jahr bereits abgewickelten Haupt-
refinanzierungsgeschifte, d. h., sie werden als
Mengentender zu einem Zinssatz von 3,0 %
durchgefiihrt. AuBerdem wird der Zinssatz
fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit weiter-
hin 4,5% und der Zinssatz fiir die Einlage-
fazilitat weiterhin 2,0 % betragen.

8. April 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, den Zinssatz fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, beginnend mit
dem am [4. April 1999 abzuwickelnden Ge-
schift, um 0,5 Prozentpunkte auf 2,5 % zu
senken. Gleichzeitig beschlieBt der Rat, mit
Wirkung vom 9. April 1999 den Zinssatz
fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitit um
einen Prozentpunkt auf 3,5 % und den Zins-
satz fir die Einlagefazilitit um 0,5 Prozent-
punkte auf 1,5 % zu ermaBigen.
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22. April 1999

Der EZB-Rat beschliet, daB die Zinssitze
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte, die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Einlage-
fazilitit weiterhin unveriandert 2,5 %, 3,5 %
bzw. 1,5 % betragen. Dariiber hinaus gibt der
EZB-Rat bekannt, daB fiir die in den ndchsten
sechs Monaten abzuwickelnden langerfristi-
gen Refinanzierungsgeschifte weiterhin ein
Betrag von 15 Mrd € pro Geschift zugeteilt
werden soll.

6. Mai 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, daB die Zinssitze
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte, die
Spitzenrefinanzierungsfazilitdt und die Einlage-
fazilitit weiterhin unveriandert 2,5 %, 3,5 %
bzw. |,5 % betragen.

20. Mai 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitat
unverandert bei 2,5 %, 3,5% und 1,5 % zu
belassen. Dariiber hinaus beschlieBt der Rat
eine Anderung der Laufzeit des am 30. Sep-
tember 1999 zur Abwicklung vorgesehenen
langerfristigen Refinanzierungsgeschifts. Der
Falligkeitstermin fiir dieses Geschaft wird vom
30. Dezember auf den 23. Dezember 1999
vorgezogen. Entsprechend wird das urspriing-
lich am 27. Dezember 1999 zur Ausschrei-
bung und am 30. Dezember 1999 zur
Zuteilung und Valutierung vorgesehene
langerfristige Refinanzierungsgeschift am
21. Dezember ausgeschrieben, am 22. De-
zember zugeteilt und am 23. Dezember 1999
valutiert. Die vorliegenden Anderungen
dienen dazu, die Geschiftsabwicklung fiir die
Finanzmarktteilnehmer im Rahmen ihrer be-
trieblichen Arbeitsablaufe zum Jahreswechsel
zu erleichtern.
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2. Juni, 17. Juni, 1. Juli,
15. Juli, 29. Juli, 26. August,
9. September 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitdt
unverandert bei 2,5 %, 3,5 % bzw. 1,5 % zu
belassen.

23. September 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unverandert bei 2,5 %, 3,5 % bzw. 1,5 % zu
belassen.

Die EZB gibt der Offentlichkeit den vorlaufi-
gen Kalender fiir die Tenderoperationen des
Eurosystems im Jahr 2000 bekannt. AuBer-
dem teilt sie mit, daB in der ersten Woche
des Jahrs 2000 kein neues Hauptrefinan-
zierungsgeschift durchgefiihrt bzw. fillig wird.
Die Laufzeit des Hauptrefinanzierungsge-
schifts vom 21. Dezember 1999 wird daher
ausnahmsweise auf drei Wochen verlingert.
Um zu vermeiden, daB am 12. Januar 2000
zwei Hauptrefinanzierungsgeschifte fillig wer-
den, wird die Laufzeit des Geschifts vom
30. Dezember 1999 ebenfalls auf drei VWochen
verlingert. Durch diese MaBnahmen sollen
etwaige Belastungen, die sich aus der Durch-
fihrung und Abwicklung eines groBien Ge-
schifts unmittelbar nach der Jahrtausendwen-
de fiir Geschiftspartner und den Finanzmarkt
ergeben konnten, méglichst gering gehalten
werden.

7. Oktober 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unverandert bei 2,5 %, 3,5 % bzw. 1,5 % zu
belassen.
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21. Oktober 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitdt
unverandert bei 2,5 %, 3,5 % bzw. 1,5 % zu
belassen.

Dariiber hinaus beschlieBt der Rat, daB fir
die am 28. Oktober 1999, 25. November
1999 und 23. Dezember 1999 abzuwickeln-
den lingerfristigen Refinanzierungsgeschifte
jeweils ein Betrag in Hohe von 25 Mrd €
zugeteilt werden soll. Dieser Betrag ist ho-
her als der Betrag von |5 Mrd €, der bei
allen vorhergehenden lingerfristigen Refinan-
zierungsgeschiften, die 1999 durchgefiihrt
wurden, zugeteilt wurde. Dieser BeschluB
tragt der Absicht der EZB Rechnung, zu
einem reibungslosen Ubergang zum Jahr 2000
beizutragen.

4. November 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, den Zinssatz fir
die Hauptrefinanzierungsgeschifte des Euro-
systems mit Wirkung von dem am [0. No-
vember 1999 abzuwickelnden Geschift um
0,5 Prozentpunkte auf 3,0 % anzuheben. Au-
Berdem beschlieBt er, die Zinssitze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat und die Einlage-
fazilitait mit Wirkung vom 5. November 1999
um jeweils 0,5 Prozentpunkte auf 4,0 % bzw.
2,0 % anzuheben.

18. November 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unverdndert bei 3,0 %, 4,0 % bzw. 2,0 % zu
belassen.

2. Dezember 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitdt
unverandert bei 3,0 %, 4,0 % bzw. 2,0 % zu
belassen.

Dariiber hinaus bestitigt der EZB-Rat den
Referenzwert fiir das Geldmengenwachstum,
namlich eine Jahreswachstumsrate von 4 /2 %
fiir das weit gefaBte Geldmengenaggregat M3.
Dieser BeschluB wird gefaBt, weil die der
Ableitung des Referenzwertes zugrunde lie-
genden Komponenten, namlich die Definition
des Eurosystems von Preisstabilitit (ein An-
stieg des HVPI fiir das Euro-Wihrungsgebiet
von unter 2 % gegeniiber dem Vorjahr), die
Annahme fiir das Trendwachstum des realen
BIP (2 % bis 2 %2 % pro Jahr) und fiir den
trendmaBigen Riickgang der Einkommensum-
laufgeschwindigkeit von M3 (Y2 % bis | % pro
Jahr) unverindert geblieben sind. Wie bisher
wird der EZB-Rat die monetire Entwicklung
in Relation zum Referenzwert auf der Basis
eines gleitenden Dreimonatsdurchschnitts der
Jahreswachstumsraten beurteilen. AuBerdem
beschlieBt der EZB-Rat, den Referenzwert
kiinftig in regelmaBigen jahrlichen Abstidnden
zu {iberpriifen. Die nichste Uberpriifung fin-
det im Dezember 2000 statt.

In bezug auf die Mindestreserven des
Eurosystems beschlieBt der EZB-Rat unter
Beriicksichtigung der aktuellen statistischen
Daten, die fiir Schuldverschreibungen mit ei-
ner Laufzeit von bis zu zwei Jahren und fir
Geldmarktpapiere geltenden pauschalen Ab-
zugsbetrage von 10 % auf 30 % anzuheben.
Dieser BeschluB findet bereits bei der Er-
mittlung des Mindestreservesolls fiir die am
24. Januar 2000 beginnende Erfiillungsperiode
Anwendung.
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TARGET (Trans-European Automated
Real-time Gross settilement Express

Transfer system)

Das TARGET-System aus Sicht der
Nutzer

Die Zukunft von TARGET wird bestimmt von
den Erfahrungen, die mit dem Betrieb dieses
Systems gemacht werden, von den Verinderun-
gen des allgemeinen Umfeldes und von der Ent-
wicklung auf technologischem Gebiet sowie bei
den geschiftlichen Erfordernissen. Daher ist ein
reger Meinungsaustausch und die Zusammenar-
beit mit den Systembenutzern von entscheiden-
der Bedeutung. Die EZB hat deshalb eine
Benutzerumfrage lber die von TARGET ange-
botenen grenziiberschreitenden Zahlungsver-
kehrsdienstleistungen durchgefiihrt. Die wich-
tigsten Ergebnisse dieser Befragung wurden im
Bericht ,,Cross-border payments in TARGET:
A users’ survey* dargestellt, den die Europi-
ische Zentralbank am 16. November 1999 ver-
offentlichte. Die erforderlichen Daten fiir die-
sen Bericht wurden mit Hilfe eines Fragebogens
ermittelt, der an verschiedene europdische Ban-
kenverbiande und an die nationalen TARGET-
Anwenderforen geschickt wurde. Dariiber hin-

aus lieferte auch ein Treffen mit Marktteil-
nehmern zum Thema TARGET und GroB-
zahlungssysteme, das bei der EZB im Septem-
ber 1999 stattfand, wertvolle Informationen.

Allgemein ergab die Umfrage, daB TARGET de
facto als das Standardsystem fiir grenziiber-
schreitende GroBzahlungen in Euro betrachtet
wird. Die Banken verstehen TARGET nicht als
ein Zentralbankinstrument, zu dessen Nutzung
sie verpflichtet sind, sondern eher als eine
Dienstleistung, die ihre Wertschopfung erho-
hen sowie die mit ihren Geschiften verbunde-
nen Risiken reduzieren kann. Verschiedene Fra-
gen im Zusammenhang mit TARGET haben sich
als weniger problematisch herausgestellt, als von
vielen Banken vor Beginn der dritten Stufe der
Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) be-
fiirchtet worden war. Die Banken haben zum
Beispiel die Preisgestaltung des TARGET-Sy-
stems nicht in Frage gestellt. Dariiber hinaus
scheinen die Abwicklungszeiten fiir TARGET-
Zahlungen sowie die langen Betriebszeiten des
Systems den Bediirfnissen und Erwartungen der

Tabelle |

Uber TARGET und andere ausgewahlte Interbank-Uberweisungssysteme
abgewickelte Zahlungsauftrage: Transaktionsvolumen

(Stiickzahl)
1999

Q1 Q2 Juli Aug. Sept. Okt.
TARGET
TARGET-Zahlungen insgesamt
Gesamtanzahl 9756845 10289 259 3738950 3397726 3622820 3612751
Tagesdurchschnitt 154 871 158 296 169 952 154 442 164 674 172 036
Grenzuberschreitende
TARGET-Zahlungen
Gesamtanzahl 1562 233 1837435 679 021 626 365 674 881 683 261
Tagesdurchschnitt 24797 28 268 30 865 28471 30676 32536
Nationale TARGET-Zahlungen
Gesamtanzahl 8194612 8451824 3059929 2771361 2947 939 2929 490
Tagesdurchschnitt 130073 130028 139 088 125971 133997 139 500
Andere Uberweisungssysteme
Euro 1 (EBA)
Gesamtanzahl 3306 689 4250 282 1591 202 1457 434 1678114 1742 696
Tagesdurchschnitt 52 487 65 389 72327 66 247 76 278 82 986
Euro Access Frankfurt (EAF)
Gesamtanzahl 2996 555 2948742 1046 150 973 543 1017776 1013070
Tagesdurchschnitt 47 564 45 365 47 552 44 252 46 263 48 241
Paris Net Settlement (PNS)
Gesamtanzahl 1370 755 1318159 454 731 378913 415 054 410 822
Tagesdurchschnitt 21758 20279 20670 17 223 18 866 19 563
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Gesamtanzahl 299 860 289174 96 231 78 636 85 460 81752
Tagesdurchschnitt 4760 4449 4374 3574 3885 3893

1) PNS ersetzt seit dem 19. April 1999 das Systeme Net Protégé (SNP).
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Banken zu entsprechen. Dennoch wiesen die
Banken auf einige noch vorhandene Mingel hin,
so etwa die technische Verfiigbarkeit und Har-
monisierung der von TARGET bereitgestellten
Dienstleistung in der gesamten Abwicklungs-
kette (,end-to-end service). In diesen Berei-
chen erwarten sie weitere Verbesserungen.

Das Eurosystem miBt den Bediirfnissen und Er-
wartungen der Teilnehmer groB3e Bedeutung bei;
hochste Prioritdt wird dabei insbesondere der
Verbesserung der Verfiigbarkeit von TARGET ein-
geraumt. Um sicherzustellen, da TARGET zu-
kiinftigen Marktanforderungen gerecht wird,
wird das Eurosystem auch weiterhin Anregun-
gen der TARGET-Anwenderforen sowie des
Banken-und Finanzsektors insgesamt aufgreifen.

Uber TARGET abgewickelte
Zahlungen

Hinsichtlich Anzahl und Wert der grenziiber-
schreitenden Zahlungen konnten im Oktober
die bisher hochsten Werte bei der Nutzung

von TARGET verzeichnet werden. Tagesdurch-
schnittlich wurden mehr als 32 500 grenziiber-
schreitende Zahlungen abgewickelt. Zum ersten
Mal lag der Wert der grenziiberschreitenden
Zahlungen im Tagesdurchschnitt iber 400 Mrd €;
dies stellt einen Zuwachs von mehr als 13 %
gegeniiber dem dritten Quartal 1999 dar. Im
Oktober 1999 lag die Anzahl der insgesamt iiber
TARGET abgewickelten Zahlungen, d. h. der
grenziiberschreitenden und inlandischen Zah-
lungen zusammengenommen, im Tagesdurch-
schnitt bei mehr als 172 000; ihr Wert belief
sich auf tber 960 Mrd €. Der Anteil der
Kundenzahlungen an den gesamten grenziiber-
schreitenden TARGET-Zahlungen stieg im Ver-
gleich zu den vorangegangenen Monaten leicht
an. Im Oktober lag der stiickzahlmiBige Anteil
bei 26,5 %, der wertmiBige Anteil bei 2,8 %. Im
selben Zeitraum belief sich der Durchschnitts-
wert der Kundenzahlungen auf [,3 Mio € ge-
geniiber 16,3 Mio € bei den Interbankzahlungen.

Weitere Informationen zu TARGET kénnen un-
ter ,,TARGET* auf der Internetseite der EZB ab-
gerufen werden (http://www.ecb.int).

Tabelle 2

Uber TARGET und andere ausgewahlte Interbank-Uberweisungssysteme
abgewickelte Zahlungsauftrage: Wert der Transaktionen

(Mrd EUR)
1999

Q1 Q2 Juli Aug. Sept. Okt.
TARGET
TARGET-Zahlungen insgesamt
Gesamtwert 60 704 58 861 20 326 18 561 19 459 20 252
Tagesdurchschnitt 964 906 924 844 885 964
Grenziberschreitende
TARGET-Zahlungen
Gesamtwert 21970 22838 8088 7526 7751 8420
Tagesdurchschnitt 349 351 368 342 352 401
Nationale TARGET-Zahlungen
Gesamtwert 38734 36 023 12 238 11 035 11708 11832
Tagesdurchschnitt 615 554 556 502 532 563
Andere Uberweisungssysteme
Euro 1 (EBA)
Gesamtwert 11 000 10777 3595 3601 3860 4027
Tagesdurchschnitt 175 166 163 164 175 192
Euro Access Frankfurt (EAF)
Gesamtwert 10823 9 587 3209 2980 3142 3204
Tagesdurchschnitt 172 147 146 135 143 153
Paris Net Settlement (PNS)
Gesamtwert 5767 6125 2065 1849 1955 2217
Tagesdurchschnitt 92 94 94 84 89 106
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Gesamtwert 340 226 73 65 66 62
Tagesdurchschnitt 5 3 3 3 3 3

1) PNS ersetzt seit dem 19. April 1999 das Systeme Net Protégé (SNP).
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Publikationen der
Europaischen Zentralbank (EZB)

Dieses Verzeichnis soll den Leser iiber ausgewihlte Publikationen der Europdischen Zentralbank
informieren. Die Publikationen werden von der Presseabteilung kostenlos an Interessenten
abgegeben. Anfragen sind schriftlich an die im Impressum angegebene Postanschrift zu richten.

Eine vollstindige Liste der Publikationen des Europdischen Wiahrungsinstituts kann unter der
Internetadresse (http://www.ecb.int) abgerufen werden.

Jahresbericht

»Jahresbericht 1998%, April 1999.

Monatsbericht

Ab Januar 1999 veroéffentlichte Artikel:
,»Das Euro-Wihrungsgebiet zu Beginn der dritten Stufe®, Januar 1999.
,Die stabilititsorientierte geldpolitische Strategie des Eurosystems®, Januar 1999.

»Monetire Aggregate im Euro-Wihrungsgebiet und ihre Rolle in der geldpolitischen Strategie des
Eurosystems*, Februar 1999.

,Die Rolle kurzfristiger Konjunkturindikatoren bei der Analyse der Preisentwicklung
im Euro-Wahrungsgebiet®, April 1999.

,»,Der Bankensektor im Euroraum: strukturelle Merkmale und Entwicklungen®, April 1999.
,Der Handlungsrahmen des Eurosystems: Beschreibung und erste Beurteilung®, Mai 1999.
,Die Umsetzung des Stabilitats- und Wachstumspakts*, Mai 1999.
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