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Professor Dr. Axel A. Weber
Prasident

der Deutschen Bundesbank

Der Euro — Zwischenbilanz und Ausblick

Anmerkungen anlasslich der Vorstellung von Otmar Issings

neuem Buch ,Der Euro. Geburt — Erfolg — Zukunft ,,

in Frankfurt

am 15. April 2008
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Sehr geehrter Herr Issing, sehr geehrter Herr Trichet, sehr geehrte Da-

men und Herren.

Ich freue mich, anlasslich der heutigen Vorstellung von Otmar Issings
neuem Buch ein paar Gedanken mit Ihnen teilen zu kénnen. Ich mdchte
hierbei in aller gebotenen Kiirze auf nun beinahe 9 %2 Jahre Wahrungs-

union zuruckblicken und hierfir erst mal die ,deutsche Brille” aufziehen.

Wie sich die meisten erinnern kdnnen wurden, die Plane, eine Europai-
sche Wahrungsunion zu errichten, in weiten Teilen der deutschen Be-
vOlkerung skeptisch gesehen. Grund hierftr: Die D-Mark war fir die
Deutschen schlichtweg ein nationales Identifikationssymbol. Die anfang-
liche Zuriickhaltung der Bevolkerung gegenuber der neuen Wéahrung
kam vor dem Hintergrund der Erfolgsgeschichte der D-Mark also nicht

uberraschend.

Nicht zuletzt aufgrund dieser Bedenken nahm auch die Bundesbank
haufiger Stellung zu den Voraussetzungen und Implikationen der ge-

meinsamen Wahrung und den Fortschritten auf dem Weg dorthin.

Im September 1990 wies sie darauf hin, dass das Errichten einer Wah-
rungsunion die Notwendigkeit mit sich bringt, auf eine eigenstandige na-
tionale Geld- und Wahrungspolitik zu verzichten und die Verantwortung
fur die Geldwertstabilitat auf die Gemeinschaftsebene zu Ubertragen. Zi-
tat: ,Die teilnehmenden Volkswirtschaften werden so im Wahrungsbe-

reich auf Gedeih und Verderb miteinander verbunden.”
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Seit dieser Stellungnahme der Bundesbank sind nun schon beinahe 18
Jahre vergangen — und bisher kann gliicklicherweise von Verderb keine,
von Gedeih jedoch dafiir umso mehr die Rede sein, wenn man die Wéh-

rungsunion beschreiben mdchte.

Kurz und knapp: Der Euro hat sich als gemeinsame und stabile Wé&h-

rung in Europa fest etabliert.

Hierzu trugen insbesondere zwei Dinge mal3geblich bei. Zum einen die
Tatsache, dass die europdische Geldpolitik unabhéngig ist. Die Unab-
hangigkeit der Zentralbanken des Eurosystems ist zweifellos ein beson-

deres Privileg, jedoch kein Selbstzweck.

Zum anderen ist von entscheidender Bedeutung, dass die Geldpolitik

primar darauf ausgerichtet ist, die Geldwertstabilitat zu sichern.

Diese beiden mal3geblichen Elemente sind notwendige, jedoch nicht
hinreichende Erklarungen fur das Gelingen der Wahrungsunion. Gerade
zu Beginn der Wahrungsunion brauchte es in der EZB als neugeschatf-
fener Zentralbank geldpolitisch Verantwortliche, die die institutionelle
Stabilitatsorientierung des gemeinschaftlichen Notenbanksystems auch

innerlich zu 100% teilten.

Otmar Issing trug in seiner Rolle als ehemaliger Bundesbank- und an-
schlielender EZB-,Chefvolkswirt® mal3geblich dazu bei, dass die euro-

paische Geldpolitik in sehr kurzer Zeit ein erhebliches MalR an Reputati-
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on — und somit das Grundkapital jeder erfolgreichen Stabilitatspolitik —

aufbauen konnte.

Erfolgreiche Stabilitatspolitik wiederum erfiillt eine ausgesprochen wich-
tige wirtschaftliche, jedoch auch eine zutiefst soziale Funktion, da eine
harte Wahrung gerade ,die kleinen Leute* davor schutzt, durch Inflation
schleichend enteignet zu werden. Stabiles Geld dient folglich der breiten

Bevdlkerung.

Umgekehrt gilt jedoch auch, dass die stabilitdtsorientierte Geldpolitik ih-
rerseits auf eine grundséatzliche Unterstlitzung durch die Bevdlkerung
angewiesen ist. Otmar Issing formulierte es einmal so (1999): ,Auf Dau-
er kann aber auch eine unabhangige Notenbank, geleitet von stabilitats-
bewussten Personen, nicht eine Politik verfolgen, die auf Unverstandnis

oder gar strikten Widerstand der Bevolkerung stof3t.”

Umfragen zeigen, dass das Eurosystem auf diese grundsétzliche Unter-
stitzung bauen kann, da 70% der Bevoilkerung Geldwertstabilitat als

sehr wichtig erachten.

Was lasst sich also zusammenfassend zum Euro festhalten? Nach ca.
9 % Jahren einheitlicher Geldpolitik und gemeinsamer Wahrung ziehe
ich ein uneingeschrankt positives Fazit. Weitgehend verstummt sind die
Kritiker, die anfangs die Idee einer europaischen Wahrungsunion fur ab-

surd, dann ihr Kommen fur unméglich und schlielich ihr Gelingen fir
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ausgeschlossen hielten. Aus der ehemaligen Vision einer gemeinsamen

Wahrung ist harte, erfolgreiche Realitat geworden.

Der Euro sieht sich zwar weiterhin verschiedenen Herausforderungen
gegenuber, das Fundament der gemeinsamen Wahrung ist jedoch ins-

gesamt gut ausgehartet.

Otmar Issings neues Buch zeigt auf, warum dies so ist und wie es dazu
kam. Sein Buch ist die authentische und profunde Analyse eines mal3-
geblichen Architekten des beispiellosen européaischen Gemeinschafts-
werks namens Euro. Aufgrund seines aul3erst informativen Charakters,
seiner personlichen Betrachtungen und seines klaren Ausblicks verdient

das Buch das Pradikat hochst lesenswert!
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