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Die deutsche Zahlungsbilanz im Juni 2006

Leistungsbilanziiberschuss im Juni splrbar zugenommen

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Juni einen Uberschuss von 10,1 Mrd €
auf. Dieser lag damit um 6,2 Mrd € Uber dem Vormonatsniveau. Hierzu hat vor
allem das niedrigere Defizit im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungstransakti-
onen beigetragen, welche Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermégensein-
kommen sowie laufende Ubertragungen umfassen. Zudem vergroRerte sich
der Aktivsaldo in der Handelsbilanz leicht.

Nach den vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes erhdhte
sich der Uberschuss im AuRenhandel im Juni gegeniiber dem Vormonat um
0,3 Mrd € auf 13,3 Mrd €. Der Anstieg war jedoch im Wesentlichen saisonbe-
dingt. Nach Ausschaltung von Saison- und Kalendereinflissen sank der Aktiv-
saldo um 1 Mrd € auf knapp 12 Mrd €. Der Wert der Warenausfuhren stieg
zwar um 1 Y2 %, die nominalen Wareneinfuhren nahmen aber noch starker
Zu (+3 ¥2 %). Im gesamten zweiten Quartal lagen die Exporte saisonbereinigt
um 1 % Uber dem Niveau des ersten Quartals. Der Zuwachs bei den Import-
werten in den Fruhjahrsmonaten war mit knapp 1 % fast genauso hoch, je-
doch allein preisbedingt.

Das Defizit bei den unsichtbaren Leistungstransaktionen ging im Juni gegen-
Uber dem Vormonat um 5,8 Mrd € auf 1,7 Mrd € zurtick. Ausschlaggebend da-
fur war die Zunahme der Netto-Einnahmen bei den grenziberschreitenden
Faktorentgelten, nachdem die Abfliisse wegen Dividendenzahlungen im Vor-
monat saisonbedingt stark gestiegen waren. Per saldo ergab sich bei den Er-
werbs- und Vermégenseinkommen im Juni ein Plus von 1,4 Mrd €, vergli-
chen mit einem Minus von 4,8 Mrd € im Mai. Der Passivsaldo bei den
laufenden Ubertragungen erhohte sich hingegen leicht auf 1,5 Mrd €. Das
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Defizit in der Dienstleistungsbilanz verharrte bei 1,6 Mrd €, hier stand im Ju-
ni den hoheren Ausgaben im Reiseverkehr eine Zunahme der Einnahmen im
Zuge der FuRRball-Weltmeisterschaft gegentber.

Kapitalzuflisse im Wertpapierverkehr

Im Juni kam es im Bereich des grenziberschreitenden Wertpapierverkehrs
zu Netto-Kapitalimporten in H6he von 15,5 Mrd €, nach einem geringen Mit-
telaufkommen im Mai (1,6 Mrd €) und vergleichsweise hohen Mittelabfliissen
im April (21,8 Mrd €). Ausschlaggebend war das starke Engagement ausléan-
discher Anleger in deutschen Wertpapieren (32,5 Mrd €, nach 10,6 Mrd € im
Mai). Den Schwerpunkt ihrer Anlagen bildeten dabei Aktien (31,4 Mrd €, nach
5,8 Mrd € im Monat zuvor), von denen sie sich vor den Dividendenausschit-
tungsterminen in gréferem Umfang getrennt hatten. Ferner erwarben sie fir
5,4 Mrd € deutsche Anleihen, veraul3erten allerdings Geldmarktpapiere

(4,2 Mrd €). Auch die deutschen Anleger engagierten sich im Juni per saldo
verstarkt jenseits der Landesgrenze (17,0 Mrd €, nach 8,9 Mrd € im Mai). Da-
bei erhdhten sie insbesondere ihre Nachfrage nach auslandischen Schuldver-
schreibungen (20,8 Mrd €, nach 15,0 Mrd €), und hier vorrangig ihren Erwerb
von Fremdwahrungsanleihen (5,1 Mrd €, nach 1,4 Mrd € im Monat zuvor).

Bei den Direktinvestitionen ergab sich mit Netto-Kapitalexporten von

7,1 Mrd € im Berichtszeitraum ein Umschwung im Vergleich zum Mai (Netto-
Kapitalimporte von 9,9 Mrd €). Deutsche Firmen stellten ihren im Ausland an-
sassigen Niederlassungen Finanzmittel in Hohe von 9,8 Mrd € zur Verfligung,
wahrend sie im Mai noch nennenswert Kapital aus dem Ausland abgezogen
hatten. Auch ausléandische Unternehmen erhdhten ihre Direktinvestitionen in
Deutschland, aber in wesentlich geringerem Umfang (2,7 Mrd €), und dies
hauptsachlich Gber Kredite zwischen verbundenen Firmen (2,2 Mrd €).

Deutsche Bundesbank « Kommunikation « Wilhelm-Epstein-StralRe 14 « 60431 Frankfurt am Main
www.bundesbank.de ¢ E-Mail: presse-information@bundesbank.de « Tel.: 069 9566-3511, -3512 « Fax: 069 9566-3077
Bei publizistischer Verwertung wird um die Angabe der Quelle gebeten.



EUTSCHE
UNDESBANK

UROSYSTEM

£ D
Pressenotiz o B
E

Frankfurt am Main
9. August 2006
Seite 3von 3

Im Ubrigen Kapitalverkehr, der sowohl die Finanz- und Handelskredite als
auch die Bankguthaben und sonstige Anlagen beinhaltet, kam es auf Seiten
der Unternehmen und Privatpersonen zu kraftigen Mittelzufliissen von netto
14,5 Mrd €. Im Wesentlichen handelte es sich dabei um Kreditaufnahmen im
Ausland. Die Dispositionen staatlicher Stellen fiihrten dagegen zu Mittelab-
flissen von 4,0 Mrd €. Die unverbrieften Kreditgeschafte des Bankensystems
mit dem Ausland, die als Gegenposten zu allen Ubrigen grenziiberschreiten-
den Transaktionen interpretiert werden kdénnen, schlossen im Ergebnis mit
hohen Netto-Kapitalexporten. Dabei flossen Gber die heimischen Kreditinstitu-
te netto 76,2 Mrd € ins Ausland ab. Dagegen kamen bei der Bundesbank per
saldo Mittel in H6he von 28,6 Mrd € auf, und zwar in erster Line im Rahmen
des GroRRbetragszahlungsverkehrssystems TARGET.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank sind im Juni — zu Transaktionswer-
ten gerechnet — nahezu unverandert geblieben.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz 9. August 2006

Mrd €
2005 2006
Position Jan/Jun Jan/Jun " Mai Jun
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel M
Ausfuhr (fob) 382,3 431,6 72,6 73,5
Einfuhr (cif) 297,5 354,2 59,6 60,2
Saldo + 84,8 + 77,4 + 13,0 + 13,3
nachrichtlich: Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 379,8 429,2 71,2 72,2
Einfuhr (cif) 298,5 355,7 58,3 60,3
Ergdanzungen zum AuBenhandel 2 - 9,1 - 9,2 - 1,6 - 1,5
2. Dienstleistungen
Einnahmen 58,9 64,9 11,7 11,9
Ausgaben 70,1 75,2 13,3 13,6
Saldo - 11,2 - 10,3 - 1,6 - 1,6
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen (Saldo) + 1,8 + 0,5 - 4,8 + 1,4
4. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 11,1 11,9 2,4 1,7
Eigene Leistungen 24,8 22,8 3,5 3,1
Saldo - 13,7 - 10,8 - 1.1 - 1,5
Saldo der Leistungsbilanz + 52,6 + 47,5 + 3,9 + 10,1
Il. Vermogensubertragungen (Saldo) 3 - 1,4 + 0,2 - 0,3 + 0,4
lll. Kapitalbilanz (Netto-Kapitalexport: —)
1. Direktinvestitionen - 24,4 - 22,7 + 9,9 - 7.1
Deutsche Anlagen im Ausland - 33,3 - 28,1 + 7,0 - 9,8
Auslandische Anlagen im Inland + 8,9 + 5,5 + 2,9 + 2,7
2. Wertpapiere + 24,6 - 59 + 1,6 + 15,5
Deutsche Anlagen im Ausland - 121,8 - 91,8 - 8,9 - 17,0
darunter: Aktien + 1,1 + 10,1 + 4,6 + 2,1
Anleihen 4 - 101,4 - 78,3 - 13,5 - 18,7
Ausléndische Anlagen im Inland + 146,4 + 85,9 + 10,6 + 32,5
darunter: Aktien + 31,5 + 12,8 + 5,8 + 31,4
Anleihen 4 + 107,2 + 54,5 + 4,1 + 5,4
3. Finanzderivate - 5,9 - 3,4 + 1,8 + 1,7
4. Ubriger Kapitalverkehr % - 42,5 - 62,9 - 25,4 - 37,1
Monetére Finanzinstitute © - 57.9 - 104,3 + 5.3 - 76,2
darunter kurzfristig - 28,0 - 68,9 + 12,6 - 68,7
Unternehmen und Privatpersonen - 5,5 + 10,6 - 1,6 + 14,5
darunter kurzfristig - 7.0 + 7,4 - 0,7 + 8,4
Staat + 12,7 - 10,6 - 10,3 - 4,0
darunter kurzfristig + 7.4 - 9,5 - 9,9 - 5,0
Bundesbank + 8,2 + 41,4 - 18,9 + 28,6
5. Veranderung der Wahrungsreserven
zu Transaktionswerten (Zunahme: =) 7 + 1,0 + 1,4 - 1,1 - 0,0
Saldo der Kapitalbilanz ® - 47,2 - 93,4 - 13,1 - 27,0
IV. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen (Restposten) - 4,0 + 45,8 + 9,5 + 16,5
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik (Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlédndische
Rechnung und Absetzung der Ruckwaren sowie der Warenwerte bei Reparaturen. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermogensgutern. — 4 Ursprungslaufzeit Gber ein Jahr. — 5 Enthélt Finanz- und Handelskredite, Bankguthaben und sonstige
Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. — 7 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen. — 8 Saldo der Kapitalbilanz
einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
r Revidiert.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
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