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Finanzierungssaldo der Sektoren *)

Wachsende Uberschiisse im privaten Sektor, hohe staatliche Defizite!
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*) In % des gesamtwirtschaftlichen verfugbaren Einkommens.
1) 1995 einschl. der Ubernahme der Treuhandschulden durch den Erblastentilgungsfonds. - 2) Erwerb bzw. Verkauf von UMTS-Lizenzen.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt.
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Sparquote der privaten Haushalte V)

Sparquote nicht auRergewohnlich hoch, weder im langerfristigen Ruckblick ...

_ Ersparnis in % des verfiigbaren Einkommens
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1) Abgrenzung des Sektors private Haushalte fur den Zeitraum 1970 bis 1990 gemafR ESVG'79 und ab 1991 gemaR ESVG'95.

Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Sparquoten privater Haushalte in

ausgewahlten Industrielandern (2005)

... hoch im internationalen Vergleich!

Ersparnis in % des verfugbaren Einkommens
13,5
12,1
11,6
11 4
10,1
8,5 -
6
3,5 +
1
-0,2 -0,4
Italien Frankreich Deutschland Schweden Osterreich Japan Niederlande USA Kanada
.1]5 |

Quelle: OECD Economic Outlook, Dezember 2005.
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Finanzvermdodgen der privaten Haushalte

Kontinuierlicher Vermdgensaufbau (Ausnahme 2002)!
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Quelle: Deutsche Bundesbank.
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Struktur des deutschen Finanzsystems *)
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*) Vereinfachte Darstellung (einschl. Finanzbeziehungen mit dem Ausland).
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Langfristige Entwicklung der Struktur des

Finanzvermdodgens privater Haushalte

Keine Dominanz der Bankeinlagen mehr!
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Quelle: Deutsche Bundesbank.
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Struktur des Finanzvermaogens privater Haus-

halte in ausgewahlten EU-Landern (Ende 2004) -

Bankeinlagen auch im internationalen Vergleich nicht hoch!
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1) Angaben fir Ende 2005.

Quelle: Eurostat und eigene Berechnungen.
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Finanzposition der privaten Haushalte

Starker Zuwachs des Nettofinanzvermogens!
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Nettofinanzvermogen (in Mrd €): 1.190 (1991), 2.691 (2005), Nettofinanzvermdgen (in % des verfugbaren Einkommens): 117,9 (1991), 180,8 (2005).

Quelle: Deutsche Bundesbank.
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Zusammenfassung

e Finanzierungssalden der Sektoren

— Private Haushalte: Traditionell wichtigster Nettokapitalgeber.
— Unternehmen: Hohe Innenfinanzierung bei schwacher Investitionstatigkeit.
— Staat: Hohe, chronische Haushaltsdefizite.

— Ausland: Seit 2002 steigender Nettokapitalexport.

e Finanzvermdgen und Verschuldung der privaten Haushalte
— Sparquote: Anstieg von 9,2 % (2000) auf 10,7 % (2005); aber: im langerfristigen Vergleich
eher niedrig, in anderen EU-Landern ahnlich hoch oder sogar etwas hoher.
— Finanzvermogen: kontinuierlicher Aufbau seit 1950 (Ausnahme 2002).

— Portfoliostruktur: Anteil der Bankeinlagen am Finanzvermdgen seit 1980 deutlich gesunken.
Private Haushalte zunehmend kapitalmarkt- und renditeorientiert.

— Nettofinanzposition: Seit 1991 Verdoppelung (stetige Zunahme des Finanzvermogens bei
insgesamt moderater Neuverschuldung).
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