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Die deutsche Zahlungsbilanz im Marz 2005

Leistungsbilanziiberschuss im Marz saisonbedingt stark gestiegen

Die deutsche Leistungsbilanz schloss im Marz mit einem Uberschuss von
12,0 Mrd € um 2,9 Mrd € héher als im Februar. Hauptséachlich liegt dieses ho-
he Plus in einem fast ebenso stark gestiegenen Handelsbilanzsaldo begriin-
det. Ferner verringerte sich das Defizit im Bereich der ,unsichtbaren” Leis-
tungstransaktionen, die Dienstleistungen, Erwerbs- und
Vermogenseinkommen sowie laufende Ubertragungen umfassen.

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamtes wuchs der
Uberschuss im AuRenhandel im Marz um 2,7 Mrd € auf 16,3 Mrd €. Saison-
bereinigt belief sich der Handelsbilanzsaldo auf 15 Mrd €; er lag damit um

2 Mrd € héher als im Vormonat. Die Warenausfuhren stiegen nach Ausschal-
tung saisonaler Einfllisse im Vergleich zum Vormonat dem Wert nach um 2 %,
wahrend die Wareneinfuhren um 1 % zurlickgingen. Im gesamten ersten
Quartal erhéhten sich die nominalen Exporte im Vergleich zum Jahres-
schlussquartal 2004 saisonbereinigt um 1 % %, wahrend sich die Importe im
gleichen Zeitraum um %2 % verringerten. In realer Rechnung sind die Importe
noch deutlicher zuriickgegangen, da die Importpreise im gleichen Zeitraum
um gut ¥2 % zulegten.

Der Saldo der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen veranderte sich im Marz
kaum; das Defizit fiel zum Vormonat um 0,2 Mrd € auf 3,3 Mrd €. Dabei stie-
gen die Netto-Einnahmen in der Bilanz der Erwerbs- und Vermégensein-
kommen um 0,4 Mrd € auf 1,0 Mrd €. Zugleich war ein Riickgang des Minus-
saldos bei den laufenden Ubertragungen um 0,1 Mrd € auf 2,3 Mrd € zu
verzeichnen. Dem wirkte die Zunahme des Passivsaldos der Dienstleis-
tungsbilanz um 0,2 Mrd € auf 2,0 Mrd € entgegen.
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Netto-Kapitalexporte im Wertpapierverkehr

Auch im Marz kam es im grenziberschreitenden Wertpapierverkehr zu Mit-
telabflissen, die mit netto 9,6 Mrd € hdher ausfielen als im Monat davor

(2,6 Mrd €). Ausschlaggebend fur die Netto-Kapitalexporte war das stérkere
Engagement deutscher Anleger in ausléndischen Wertpapieren (20,7 Mrd €).
Wie bereits in den Vormonaten setzten sie dabei ihren Schwerpunkt auf den
Kauf von Rentenwerten (19,4 Mrd €). Zusétzlich fragten sie auslandische In-
vestmentzertifikate (2,6 Mrd €) und in geringem Umfang Aktien (0,7 Mrd €)
nach, wahrend sie sich von Geldmarktpapieren trennten (2,1 Mrd €). Per saldo
erhohten auch auslandische Investoren ihre Wertpapieranlagen in Deutsch-
land (11,1 Mrd €). In erster Linie fuhrten sie inlandische Rentenwerte ihren
Wertpapierportfolios zu (6,5 Mrd €), wobei sie private Anleihen nachfragten
und gleichzeitig 6ffentliche Anleihen verduRerten. Zusatzlich erwarben sie In-
vestmentzertifikate (2,1 Mrd €) und Geldmarktpapiere (2 Mrd €).

Die Aktivitaten im Bereich der Direktinvestitionen wiesen im Mé&rz ein nahezu
ausgeglichenes Ergebnis auf (+0,4 Mrd €). Dabei gingen die Investitionen aus-
landischer Firmen in Deutschland in H6he von 5,2 Mrd € nahezu vollstandig
auf den Kreditverkehr zwischen ausléandischen Miittern und ihren deutschen
Tochtern zuriick. Inlandische Unternehmen versorgten ihre auslandischen
Niederlassungen ebenfalls mit zusatzlichem Kapital, und zwar in Héhe von per
saldo 4,8 Mrd €. Auch hier dominierten die konzerninternen Kredite

(4,4 Mrd €). Ferner stockten deutsche Unternehmen ihr Beteiligungskapital im
Ausland geringfugig auf (0,6 Mrd €).

Im statistisch erfassten unverbrieften Kreditverkehr der Nichtbanken kam es
im Marz zu Netto-Kapitalexporten von 5,7 Mrd €. Wahrend die Dispositionen
der Unternehmen und Privatpersonen zu einem Mittelabfluss von netto

10,9 Mrd € fuhrten, griffen staatliche Stellen auf Auslandsgelder in H6he von

Deutsche Bundesbank ¢ Presse und Information ¢« Wilhelm-Epstein-Strafle 14 « 60431 Frankfurt am Main
www.bundesbank.de ¢ E-Mail: presse-information@bundesbank.de « Tel.: 069 9566-3511, -3512 « Fax: 069 9566-3077
Bei publizistischer Verwertung wird um die Angabe der Quelle gebeten.



Pressenotiz 507

Frankfurt am Main
11. Mai 2005
Seite 3von 3

5,1 Mrd € zurlck. Die monetéren Finanzinstitute (einschliel3lich Bundesbank)
transferierten mittels unverbriefter Kredite Kapital in Hohe von 6,3 Mrd € ins
Ausland. Dabei fuhrten insbesondere Forderungszugange innerhalb des
GroRRbetragszahlungsverkehrssystems TARGET zu einem Kapitalabfluss von
23,1 Mrd € bei der Bundesbank. Hingegen flossen inlandischen Kreditinstitu-
ten — netto gerechnet — Mittel aus dem Ausland zu (16,8 Mrd €).

Die Wahrungsreserven der Deutschen Bundesbank sind im Marz — zu Trans-
aktionswerten gerechnet — um 0,3 Mrd € gestiegen.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz
Mrd €
2004 2005
Position Jan/Mrz Jan/Mrz " Feb Mrz
A. Leistungsbilanz
AuBenhandel "
Ausfuhr (fob) 176,5 185,6 59,7 65,3
Einfuhr (cif) 135,3 142,3 46,1 49,0
Saldo + 41,3 + 43,2 + 13,6 + 16,3
nachrichtlich: Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 175,0 187,5 61,4 62,7
Einfuhr (cif) 136,6 146,2 48,2 47,7

Ergdnzungen zum Warenverkehr 2 - 26 - 34 - 09 - 1,

Dienstleistungen
Einnahmen 25,8 26,9 8,6 9,2
Ausgaben 32,8 33,4 10,4 11,2

Saldo - 70 - 6,5 - 1.8 - 2,0

Erwerbs- und Vermogenseinkommen (Saldo) - 05 + 1,9 + 06 + 1,0

Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 6,2 6,5 1,0 1,1
Eigene Leistungen 11,9 13,8 3,3 3,4

Saldo - 57 - 73 - 24 - 2,3

Saldo der Leistungsbilanz + 255 + 279 + 9,1 + 12,0
B. Vermdgensubertragungen (Saldo) 3 + 0,3 - 1,5 - 0,1 - 0,2
C. Kapitalbilanz (Netto-Kapitalexport: -)

Direktinvestitionen - 17,7 - 78 - 28 + 0,4
Deutsche Anlagen im Ausland + 9,5 - 10,2 - 24 - 4,8
Auslandische Anlagen im Inland - 27,3 + 2,5 - 04 + 52

Wertpapiere + 18,6 - 9,9 - 2,6 - 9,6
Deutsche Anlagen im Ausland - 32,7 - 67,3 - 30,5 - 20,7
darunter: Aktien + 1.4 + 08 - 3,7 - 0,7

Rentenwerte - 29,7 - 55,4 - 22,4 - 19,4
Auslandische Anlagen im Inland + 51,3 + 57.3 + 28,0 + 11
darunter: Aktien - 0,8 + 3,5 + 9,5 + 0,5

Rentenwerte + 56,0 + 41,9 + 16,7 + 6,5

Finanzderivate - 2,0 - 3,4 - 0,7 - 0,3

Kreditverkehr + 8,3 + 3,2 - 29 - 12,0
Monetare Finanzinstitute 4 + 21,3 + 6,9 - 274 + 16,8

darunter kurzfristig + 26,6 + 20,2 - 20,6 + 24,5
Unternehmen und Privatpersonen - 29 - 10,9 + 30 - 10,9
darunter kurzfristig - 6,1 - 13,3 + 1,3 - 10,4
Staat - 30 + 13,8, + 36| + 51
darunter kurzfristig - 1,1 + 86 + 34 + 3,7
Bundesbank - 70 - 6,6 + 17,8 - 23,1
Sonstige Kapitalanlagen - 1,0/ - 1.3 - 04 - 0,3
Saldo der gesamten Kapitalbilanz + 6,2 - 19,3 - 94 - 21,8
D. Veranderung der Wahrungsreserven

zu Transaktionswerten (Zunahme: =) % + 02 - 0,2 + 05 - 0,3

E. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen (Restposten) - 32,2 - 6,9 - 00 + 10,3

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik (Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtproduzierten Vermégensgttern. — 4 Ohne
Bundesbank. — 5 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.

r Revidiert.
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
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