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Die deutsche Zahlungsbilanz im Mai 2002

GroRerer Uberschuss in der Leistungsbilanz

In der deutschen Leistungsbilanz ergab sich im Mai 2002 ein Uberschuss von 4,3 Mrd €.
Damit hat sich das zusammengefasste Ergebnis des Aulenhandels, der Dienstleistungen,
Erwerbs- und Vermogenseinkommen sowie der laufenden Ubertragungen im Vergleich
zum Vormonat um rund 0,3 Mrd € verbessert. Sowohl ein hdheres Plus im Auf3enhandel
als auch ein geringerer Passivsaldo im Bereich der ,unsichtbaren® Leistungstransaktionen

haben hierzu beigetragen.

Im Warenhandel ergab sich im Mai — den Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
zufolge — ein Uberschuss von 9,6 Mrd €, verglichen mit 9,4 Mrd € im April. Auch nach der
Ausschaltung von Saison- und Kalendereinflissen kam es im Mai zu einer Verbesserung
in der Handelsbilanz (auf 9,9 Mrd €, nach 9,2 Mrd € im Vormonat). Das per saldo bessere
Handelsergebnis ist allerdings darauf zurtickzufiihren, dass die Wareneinfuhren im Mai
mit 7% % gegentber dem Vormonat noch kréaftiger zuriickgegangen sind als die
Warenausfuhren (5%). Die aul3ergewOhnliche Haufung von ,Brickentagen® im Mai
diesen Jahres, welche von der Kalenderbereinigung der Aul3enhandelszahlen nicht
berlicksichtigt wird, sowie die Streiks in einzelnen Industriezweigen kdénnten zu dem
Ruckgang beigetragen haben. In den letzten drei Monaten (Marz / Mai) zusammen
genommen zeigte sich gegenuber dem entsprechenden Vergleichszeitraum (Dezember /
Februar) die Ausfuhr saison- und kalenderbereinigt unverandert, wahrend die Einfuhren

um gut 1 % zulegten.
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Die Ubrigen Leistungstransaktionen mit dem Ausland schlossen im Mai mit einem
Passivsaldo, der mit 4,9 Mrd € etwas niedriger als im April ausfiel (5,1 Mrd €). Das war in
erster Linie auf geringere Netto-Ausgaben im grenzuberschreitenden
Dienstleistungsverkehr zurtickzufiihren (1,7 Mrd €, nach 2,7 Mrd €). Auch die laufenden

Ubertragungen an das Ausland gingen per saldo um 0,4 Mrd € auf 2,4 Mrd € zuriick.
Gleichzeitig kam es jedoch bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen, die traditionell
von Monat zu Monat stark schwanken, zu Netto-Leistungen an das Ausland (0,8 Mrd €),
nachdem im April noch Netto-Einkommen aus dem Ausland in Hohe von 0,4 Mrd €

zugeflossen waren.

Leichte Zuflisse im Wertpapierverkehr

Im Kapitalverkehr mit dem Ausland kam es im Mai bei den grenziberschreitenden
Wertpapiertransaktionen zu einem Umschwung. Nach den Mittelabflissen (in H6he von
10,7 Mrd €) im April waren im Mai Netto-Kapitalimporte in H6he von 2,7 Mrd € zu
verzeichnen. Ausschlaggebend hierflir war das wiederauflebende Interesse auslandischer
Investoren an hiesigen Wertpapieren (16,0 Mrd €, nach — 4,8 Mrd € im April). Ihr
Hauptaugenmerk richteten sie dabei auf Aktien (9,2 Mrd €) und — zum ersten Mal in
diesem Jahr — auf inlandische Geldmarktpapiere (4,9 Mrd €), wéahrend sie in Rentenwerte
und Investmentzertifikate geringere Betrdge investierten. Aber auch inlandische Anleger
verstarkten ihr Auslandsengagement (13,3 Mrd €, nach 5,8 Mrd € im Vormonat). Vor dem
Hintergrund einer gestiegenen Unsicherheit an den internationalen Aktienmérkten waren
es einmal mehr die auf Euro lautenden festverzinslichen Papiere, die im Berichtsmonat
rege von Inlandern nachgefragt wurden (10,3 Mrd €). lhre Bestande an Aktien und
Investmentzertifikaten, sowie an Fremdwahrungsanleihen stockten sie hingegen nur leicht
auf, wahrend bei den Geldmarktpapieren per saldo sogar die Tilgungen und Verkaufe

durch das Inland Gberwogen.

Auch im Bereich der Direktinvestitionen wurden Netto-Kapitalimporte verzeichnet
(16,4 Mrd €), nachdem es bereits in den Monaten davor zu Mittelzuflissen gekommen war.
Auslandische Unternehmen verstarkten ihr Engagement in der deutschen Wirtschaft um
12,4 Mrd €, und zwar sowohl durch eine Aufstockung ihres Beteiligungskapitals (5,9 Mrd €)
als auch durch Kreditvergabe an ihre inlandischen Tochterfirmen (6,9 Mrd €). Weitere

Kapitalimporte waren im Mai aus konzerninternen Kredittransaktionen zwischen deutschen

Seite 2 von 3



Deutsche Bundesbank, Presse und Information 11. Juli 2002

Investoren und ihren verbundenen Unternehmen im Ausland zu verzeichnen, die per saldo
die Abflusse in die Ubrigen Anlagen und in den auslandischen Beteiligungserwerb

deutscher Firmen um 3,9 Mrd € Ubertrafen.

Der nicht verbriefte Kreditverkehr der Nicht-Banken schloss im Berichtsmonat mit
Mittelabfliissen ab. Dabei exportierten inlandische Unternehmen und Privatpersonen per
saldo 3,1 Mrd €, wéhrend die Dispositionen staatlicher Stellen zu einem leichten Netto-

Kapitalimport in Hohe von 0,3 Mrd € fihrten.

Gleichsam als Reflex der ubrigen grenzuberschreitenden Zahlungen nahmen die
(unverbrieften) Netto-Auslandsforderungen des gesamten Bankensystems (ohne die
Wahrungsreserven der Deutschen Bundesbank) um 20,4 Mrd € zu. MalRgebend hierflr war
die Erhohung der kurzfristigen Auslandsposition der inlandischen Kreditinstitute
(22,8 Mrd €), der ein gestiegener Passiv-Saldo im Rahmen des Zahlungsverkehrssystems

TARGET bei der Deutschen Bundesbank gegenuberstand.

Die Wahrungsreserven der Deutschen Bundesbank sind im Mai — zu Transaktionswerten

gerechnet —um 1,4 Mrd € gesunken.

Anlage
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2001 2002
Position Jan/Mai Jan/Mai n Apr Mai
A. Leistungsbilanz
AuBenhandel ¥
Ausfuhr (fob) 266,8 261,9 55,7 50,2
Einfuhr (cif) 230,7 2111 46,3 40,6
Saldo + 36,1 + 50,8| + 94| + 9,6
nachrichtlich: Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 266,3 264,0 53,7 51,0
Einfuhr (cif) 230,4 212,6 44,5 41,1
Ergénzungen zum Warenverkehr 2 - 25| - 20 - 04| - 0,4
Dienstleistungen
Einnahmen 39,8 41,3 9,5 9,4
Ausgaben 59,4 56,3 12,1 11,1
Saldo - 196 - 149 - 27| - 1,7
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen (Saldo) - 40| - 48| + 04| - 0,8
Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 8,9 9,2 1,0 1,4
Eigene Leistungen 19,3 19,4 3,8 3,8
Saldo - 104| - 10,2 - 28| - 2,4
Saldo der Leistungshilanz - 03| + 188| + 40| + 4,3
B. Vermogensubertragungen (Saldo) 3 - 0,3| + 01| - 0,1 + 0,0
C. Kapitalbilanz (Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 456| + 36,3| + 92| + 16,4
Deutsche Anlagen im Ausland - 485| + 55| + 37| + 3,9
Auslandische Anlagen im Inland + 29| + 30,8| + 55| + 12,4
Wertpapiere -n 43,0 - 29,2 - 10,7 + 2,7
Deutsche Anlagen im Ausland - 84,3| - 53,9 - 58| - 13,3
darunter: Aktien - 19,3| - 79| - 0,2 - 0,4
Rentenwerte - 53,2 - 30,6 - 34| - 11,4
Auslandische Anlagen im Inland + N 41,2 + 247 - 48| + 16,0
darunter: Aktien + 46,2 + 82| - 70| + 9,2
Rentenwerte + 10,0 + 298| + 58| + 15
Finanzderivate + 135 + 20| + 12| - 0,6
Kreditverkehr + 95,8 - 39,5 - 1,9 - 23,2
Kreditinstitute + 86,3| + 151| + 244 - 22,8
darunter kurzfristig + 94,1 + 219| + 257 - 22,8
Unternehmen und Privatpersonen - 09| - 295| - 158| - 3,1
darunter kurzfristig - 78| - 30,0 - 15,6 - 2,7
Staat + 18,6 + 10| + 1,0/ + 0,3
darunter kurzfristig + 18,7 + 13| + 08| + 0,5
Bundesbank - 82| - 26,2 - 11,5 + 24
Sonstige Kapitalanlagen - 03| - 07| - 03| - 0,1
Saldo der gesamten Kapitalbilanz + N 20,4 - 31,2 - 24| - 4.8
D. Veranderung der Wahrungsreserven
zu Transaktionswerten (Zunahme: =) 9 + 58| + 1,7 + 1,7 + 14
E. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen (Restposten) - 255| + 10,7 - 31 - 0,9
1 Spezialhandel nach der amtlichen Auf3enhandelsstatistik (Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen nichtproduzierten Vermdégensgiitern. — 4 Ohne
SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.
r Revidiert.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.



