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Frankfurt am Main, 6. April 2000

Jahresabschluss 1999

Der Zentralbankrat der Deutschen Bundesbank hat in seiner heutigen Sitzung den
Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 1999 festgestellt. Der Jahresiberschuss betragt
3 903 Mio Euro und wurde gemal? 8 27 Bundesbankgesetz heute in voller Hohe an den

Bund abgeftihrt.

Wichtigster Ertragsfaktor waren die Zinsertrdge (6,2 Mrd Euro), von denen 3,5 Mrd Euro
auf Zinsertrdge in Euro entfielen. Demgegeniber entstanden Zinsaufwendungen, die
gegenuber dem Vorjahr insgesamt um 0,9 Mrd Euro auf 1,2 Mrd Euro gestiegen sind. Dies
ist in erster Linie auf den in 1999 erstmals entstandenen Aufwand aus der Verzinsung der

Mindestreserveguthaben in Hohe von 0,8 Mrd Euro zurtickzuftihren.

Nach den neuen Rechnungslegungsgrundsatzen der Bank als Teil des Systems der
Européischen Zentralbanken werden Aktiva und Passiva, die Marktpreisschwankungen
unterliegen, zu Marktpreisen bewertet. Die dabei anfallenden Bewertungsgewinne sind
nicht erfolgswirksam, sondern werden in einem passivischen ,Ausgleichsposten aus
Neubewertung” ausgewiesen. Die Gesamtsumme der unrealisierten Gewinne betragt zum
Bilanzstichtag 35,0 Mrd Euro (Gold 24,1 Mrd Euro, US-Dollar 10,0 Mrd Euro, SZR
0,9 Mrd Euro).

Weitere Informationen enthélt der Geschéaftsbericht der Deutschen Bundesbank fur das
Jahr 1999, in dem sowohl der Jahresabschluss als auch die Notenbankpolitik im
abgelaufenen Jahr erlautert werden; er wird der Presse am 14. April 2000 als Vorabdruck
zur Verfigung gestellt. Die wichtigsten Kennzahlen zum Jahresabschluss sind aus den
Anlagen ersichtlich.

Anlagen
Anlage 1: Kennzahlen zur Bilanz

Anlage 2: Kennzahlen zur Gewinn- und Verlustrechnung
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Wilhelm-Epstein-Stralle 14 E-Mail: presse-information@bundesbank.de
60431 Frankfurt am Main Internet:  http://www.bundesbank.de

Bei publizistischer Verwertung ist die Angabe der Quelle erbeten.




Bilanzkennzahlen zum 31.12.1999

Anlage 1

- Mio Euro -
Aktiva 01.01.99 Passiva 01.01.99
Gold und Goldforderungen 32.287 29.312 Banknotenumlauf 140.150 130.551
Forderungen in Fremdwahrung an Anséassige Verbindlichkeiten in Euro gegentiber dem
aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets 60.754 64.574 Finanzsektor im Euro-Wahrungsgebiet 41.896 29.325
Forderungen in Euro an Ansassige auf3erhalb Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber sonstigen
des Euro-Wahrungsgebiets 9.149 128 Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet 527 856
Forderungen in Euro an den Finanzsektor Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansassigen
im Euro-Wéhrungsgebiet 90.571 110.422 aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets 6.167 8.094
Forderungen an den Bund 4.440 4.440 Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegentber
Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet 17 10
Forderungen innerhalb des Eurosystems 39.746 1.225
Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung gegeniiber
Sonstige Aktiva 5.183 4.560 Anséssigen aul3erhalb des Euro-Wéhrungsgebiets 2 0
Ausgleichsposten fur vom IWF zugeteilte
Sonderziehungsrechte 1.653 1.458
Verbindlichkeiten innerhalb des Eurosystems - 5
Sonstige Passiva 114 192
Ruckstellungen 7.636 5.441
Ausgleichsposten aus Neubewertung 34.953 25.322
Grundkapital, Rucklage 5.112 5.112
Jahresuberschuss (zum 1.1.1999 Bilanzgewinn) 3.903 8.295
Bilanzsumme 242.130 214.661 242.130 214.661

[Rm\Excel\Kennzahlen1999.xIs]



Gewinn- und Verlustrechnung fur 1999

— Mio Euro -

Nettozinsertrag

Nettoergebnis aus Finanzgeschéften,
Abschreibungen und Ruickstellungen
fur allgemeine Wagnisse, Preis- und
Wahrungsrisiken

Nettoergebnis aus Monetéaren Einkunften

Nettoertrag aus Entgelten und Provisionen,
Ertrage aus Beteiligungen, Sonstige Ertrage

Nettoertrédge insgesamt

Personalaufwand

Sachaufwand

Notendruck

Abschreibungen und Sonstige Aufwendungen

Jahresiiberschuf

[F\A_Webserver\A_Bearbeiten\A_Bearbeiten_060400\deutsch\AnlagePressenotiz2000(GuV).doc]

Anlage 2

1998

5.012 6.776
132 975
-72 -
284 175
5.356 7.926
862 868
290 238
89 127
212 246
3.903 6.447




Der Jahresabschluss
der Deutschen Bundesbank
far das Jahr 1999
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|. Bilanz der Deutschen Bundesbank zum 31.

Aktiva

Dezember 1999

Gold und Goldforderungen

Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets

2.1 Forderungen an den IWF

2.2 Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen,
Auslandskredite und sonstige Auslandsaktiva

Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige
im Euro-Wahrungsgebiet

Forderungen in Euro an Ansassige auBerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets

Forderungen in Euro an den Finanzsektor
im Euro-Wahrungsgebiet

5.1 Hauptrefinanzierungsgeschafte

5.2 Langerfristige Refinanzierungsgeschafte

5.3 Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen

5.4 Strukturelle Operationen in Form von
befristeten Transaktionen

5.5 Spitzenrefinanzierungsfazilitat
5.6 Sonstige Forderungen

Wertpapiere in Euro von Ansassigen
im Euro-Wahrungsgebiet

Forderungen an den Bund

Forderungen innerhalb des Eurosystems
8.1 Beteiligung an der EZB

8.2 Forderungen aus der Ubertragung
von Wahrungsreserven an die EZB

8.3 Sonstige Forderungen

Schwebende Verrechnungen

Sonstige Aktiva

10.1 Scheidemtinzen

10.2 Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte
10.3 Finanzanlagen

10.4 Neubewertungsposten aus auBerbilanziellen
Geschaften

10.5 Rechnungsabgrenzungsposten
10.6 Sonstiges

174

52 422

26 274

1.1.1999

Mio Euro Mio Euro

32287 29312

8332 ( 8461)
( 56 113)

60 754 64 574

9149 128

48 396 (83121)
32745 (24 698)
= ( —)

= ( —)
9417 ( 2598)
13 ( 5)

90 571 110 422

4440 4 440

1225 ( 1225)
12 247 ( —)
( —)

39 746 1225

17 284

823 ( 811
2179 ( 2162)
51 ( 51)

= ( —)
1361 ( 799)
752 ( 453)

5 166 4276

242 130 214 661
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Passiva
1. 1. 1999
Mio Euro Mio Euro
1 Banknotenumlauf 140 150 130 551
2 Verbindlichkeiten in Euro gegentber dem
Finanzsektor im Euro-Wahrungsgebiet
2.1 Einlagen auf Girokonten 39774 ( 29 325)
2.2 Einlagefazilitat 2122 ( —)
2.3 Termineinlagen — ( =)
2.4 Feinsteuerungsoperationen in Form von
befristeten Transaktionen — ( =)
41 896 29 325
3 Verbindlichkeiten in Euro gegenulber sonstigen
Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet
3.1 Einlagen von 6ffentlichen Haushalten 79 ( 149)
3.2 Sonstige Verbindlichkeiten 448 ( 707)
527 856
4 Verbindlichkeiten in Euro gegenuber Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wé&hrungsgebiets 6 167 8094
5 Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegentber
Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet 17 10
6 Verbindlichkeiten in Fremdwahrung gegenuber
Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets 2 0
7 Ausgleichsposten fur vom IWF zugeteilte
Sonderziehungsrechte 1653 1458
8 Verbindlichkeiten innerhalb des Eurosystems
8.1 Verbindlichkeiten gegentber der EZB
aus Solawechseln — ( —)
8.2 Sonstige Verbindlichkeiten — ( 5)
= 5
9 Schwebende Verrechnungen 14 36
10 Sonstige Passiva
10.1 Neubewertungsposten aus auBerbilanziellen
Geschaften — ( 38)
10.2 Rechnungsabgrenzungsposten 42 ( 32)
10.3 Sonstiges 58 ( 86)
100 156
11 Ruckstellungen 7 636 5441
12 Ausgleichsposten aus Neubewertung 34953 25322
13 Grundkapital und Rucklage
13.1 Grundkapital 2 556 ( 2556)
13.2 Gesetzliche Rucklage 2 556 ( 2556)
5112 5112
14 Jahresuberschuss (zum 1. 1. 1999 Bilanzgewinn) 3903 8 295
242 130 214661
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Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Bundesbank fur das Jahr 1999

— Zinsertrage 6218
- Zinsaufwendungen -1 206

Nettozinsertrag

— Realisierte Gewinne/Verluste aus Gold-, Fremd-

wahrungs- und Wertpapiergeschaften 3214
— Abschreibungen auf Gold, Fremdwahrungen

und Wertpapiere -1052
— Zufuhrung zu/Auflésung von Ruckstellungen fur

allgemeine Wagnisse, Preis- und Wahrungsrisiken -2 030

Nettoergebnis aus Finanzgeschaften, Abschreibungen
und Ruckstellungen fur allgemeine Wagnisse,
Preis- und Wahrungsrisiken

— Ertrage aus Entgelten und Provisionen 79
— Aufwendungen aus Entgelten und Provisionen -7
Nettoertrag aus Entgelten und Provisionen

Ertrage aus Beteiligungen

Nettoergebnis aus Monetéren Einkiinften

Sonstige Ertréage

Nettoertrage insgesamt

Personalaufwand

Sachaufwand

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Anlagewerte

Notendruck
Sonstige Aufwendungen

Jahresiiberschuss

Frankfurt am Main, den 23. Februar 2000

DEUTSCHE BUNDESBANK

Das Direktorium

Welteke Dr. Stark

Haferkamp Hartmann Meister Prof. Dr. Remsperger
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Mio Euro

5012

132

72
21

191

5356
862
290

173
89
39

3903

Schieber

1998
Mio Euro

( 7074)

( -298)

6776

( 927)

( -69)

( 117)

975
(61

55
10

110

7 926
868
238

214
127
32

6 447
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Ill. Bestatigungsvermerk der Abschlussprifer

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Deutschen Bundesbank
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 1999 bis 31. Dezember 1999 gepriift. Die Buchfihrung und
die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den Grundsdtzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung
und den auf Grund § 26 Absatz 2 Bundesbankgesetz vom Zentralbankrat beschlossenen Grund-
satzen zur Rechnungslegung der Deutschen Bundesbank liegen in der Verantwortung des Direk-
toriums der Deutschen Bundesbank. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefuhrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfih-
rung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Deutschen Bundesbank sowie die Erwartungen tiber mog-
liche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss tberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen durch das Direktorium sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung und der Grundsatze zur Rechnungslegung der Deutschen Bun-
desbank ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der VVermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Deutschen Bundesbank.

Frankfurt am Main, den 22. Méarz 2000

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Prof. Dr. Wiedmann Ronnberg Prof. Windmoller Langen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprtfer Wirtschaftsprtfer Wirtschaftspriifer
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legung der
Deutschen
Bundesbank
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IV. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Im Zusammenhang mit den Vorbereitungen fur die Einfuhrung des Euro ist
durch das Sechste Gesetz zur Anderung des Gesetzes (ber die Deutsche
Bundesbank (BBankG) vom 22. Dezember 1997 (Bundesgesetzblatt |
S. 3274) das deutsche Notenbankrecht an die Vorgaben des Gemein-
schaftsrechts fur die Teilnahme Deutschlands an der dritten Stufe der Euro-
paischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) angepasst worden. Bei
dieser Gelegenheit wurden auch die Vorschriften Gber die Rechnungs-
legung der Bundesbank in § 26 Absatz 2 Satz 2 und 3 BBankG mit Wirkung
vom 1. Januar 1999 wie folgt neu gefasst:

.Der Jahresabschluss ist unter Berlicksichtigung der Aufgaben der Deut-
schen Bundesbank, insbesondere als Bestandteil des Europaischen Systems
der Zentralbanken, aufzustellen und mit den entsprechenden Erlduterungen
offen zu legen; die Haftungsverhaltnisse brauchen nicht vermerkt zu wer-
den. Soweit sich aus Satz 2 keine Abweichungen ergeben, sind fir die
Wertansatze die Vorschriften des Handelsgesetzbuchs fur Kapitalgesell-
schaften entsprechend anzuwenden.”

Durch diese Gesetzesdanderung wird der Bundesbank die Mdglichkeit gege-
ben, die Rechnungslegungsgrundsatze der EZB zu Ubernehmen, die der
EZB-Rat erlasst. Der EZB-Rat hat am 1. Dezember 1998 gemalB Arti-
kel 26.2 ESZB-Satzung Grundsatze fur den Jahresabschluss der EZB be-
schlossen. Der Zentralbankrat der Deutschen Bundesbank hat auf der
Grundlage der Grundsatze fur den Jahresabschluss der EZB beschlossen,
diese als , Grundsatze zur Rechnungslegung der Deutschen Bundesbank”?
weitestgehend zu Ubernehmen. Auf Grund des Beschlusses des Zentral-
bankrats sind die Jahresabschlisse fir nach dem 31. Dezember 1998 en-
dende Geschaftsjahre nach MalBgabe dieser Rechnungslegungsgrundsatze
zu erstellen (vgl. nachstehende Ubersicht tber die Grundsatze zur Rech-
nungslegung der Deutschen Bundesbank).

Mit den auf Grund dieser Rechnungslegungsgrundsatze ermittelten Werten
erfullt die Bundesbank auch ihre Berichtspflichten nach Artikel 26.4 ESZB-
Satzung.

1 Veroffentlicht in den Mitteilungen der Deutschen Bundesbank Nr. 10001/2000 vom 3. April 2000



Die Bilanz zum 31. Dezember 1999 ist wie die Euro-Eréffnungsbilanz zum
1. Januar 1999 entsprechend den Rechnungslegungsgrundsatzen geglie-
dert. In der Bilanz zum 31. Dezember 1999 sind als Vergleichszahlen an
Stelle der Vorjahrsbetrédge jeweils die Betrdge aus der Euro-Eroéffnungs-
bilanz zum 1. Januar 1999 angegeben.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach den Rechnungslegungsgrundsat-
zen nicht mehr in der bisher Ublichen Kontoform, sondern in der Staffel-
form aufzugliedern. Um die Vergleichbarkeit gegentber dem Vorjahr
weitestmoglich herzustellen, sind die Aufwands- und Ertragskonten des
Vorjahres entsprechend der neuen Gliederung zugeordnet und in Euro
umgerechnet. Die Vorjahrszahlen basieren jedoch weiterhin auf den bis
Ende 1998 gultigen Rechnungslegungsregeln der Bundesbank.

Der Jahresabschluss der Deutschen Bundesbank fur 1999 ist von der KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin
und Frankfurt am Main, und der PwC Deutsche Revision AG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Frankfurt am Main, geprift worden, die der Zentralbank-
rat nach § 26 Absatz 3 BBankG zu Abschlussprifern bestellt hatte. Die
Abschlussprifer haben uneingeschrankt bestatigt, dass der Jahresabschluss
1999 und die Buchfihrung der Deutschen Bundesbank den gesetzlichen
Vorschriften entsprechen und ein zutreffendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage vermitteln. Der Zentralbankrat hat den Jahresabschluss fir
1999 am 6. April 2000 festgestellt.

Deutsche
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Geschaftsbericht
1999

Gliederung

Priifung und
Feststellung
des Jahres-
abschlusses
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Allgemeine
Rechnungslegungs-
prinzipien
Wiedergabe eines den tatsdch-
lichen Verhaltnissen entspre-
chenden Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage;
Vorsichtsprinzip;
Berlcksichtigung von Ereignis-
sen, die nach dem Bilanzstichtag
eintreten;
Wesentlichkeit;
Going-Concern-Prinzip;
Prinzip der Periodenabgrenzung;
Prinzip der Stetigkeit und Wider-
spruchsfreiheit.

Buchung zum Zahlungs-

zeitpunkt/Erfullungstag

Grundlage fur die Erfassung
von Kassageschaften in Gold,
Fremdwahrungen und Wert-
papieren auf den Konten der
Bundesbank ist der Zahlungs-
zeitpunkt (Erftllungstag).

Bewertungsregeln

Die Bewertung von Gold,

Fremdwahrungen, Wert-
papieren und Finanzinstru-
menten erfolgt zu den Markt-
mittelkursen und -preisen zum
Bilanzstichtag.
Beim Gold werden Preis- und
Kursbestandteile bei Neu-
bewertung nicht gesondert
behandelt. Der sich insgesamt
auf Grund von Preis- und
Kursanderungen ergebenden
Neubewertung beim Gold
liegt der Preis in Euro per
Gewichtseinheit zu Grunde,
der sich aus dem Euro/US-Dollar-
Wechselkurs am Bilanzstichtag
ergibt.

Die Neubewertung umfasst bei
Fremdwahrungen die gesamte
Position in einer Wahrung
(einschlieBlich auBerbilanzieller
Geschafte).

Bei Wertpapieren umfasst die
Neubewertung die gesamte Posi-
tion in einer Wertpapiergattung
(alle Wertpapiere mit derselben
Wertpapierkenn-Nummer).

Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschaft (Repo)

ist als besicherte Kredit-
aufnahme auf der Passivseite der
Bilanz auszuweisen, wahrend
auf der Aktivseite der Bilanz
weiterhin die Vermogensgegen-
stande gezeigt werden, die
als Sicherheiten dienen. Ein
umgekehrtes Pensionsgeschaft
(Reverse Repo) ist in Hohe des
Darlehensbetrags auf der
Aktivseite der Bilanz als be-
sicherter Kredit auszuweisen.
Im Falle von Leihegeschaften
verbleiben die Vermoégens-
gegenstande weiterhin in der
Bilanz des Ubertragenden.

Gewinnermittlung

Realisierte Gewinne und Ver-

luste mussen in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst
werden. Unrealisierte Gewinne
durfen nicht erfolgswirksam
vereinnahmt werden; sie sind
auf einem passivisch ausge-
wiesenen Neubewertungskonto
zu buchen.
Unrealisierte Verluste mussen in
der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst werden, wenn
sie vorangegangene Neu-
bewertungsgewinne, die auf



dem Neubewertungskonto aus-
gewiesen wurden, Ubersteigen.
In Vorjahren in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasste
unrealisierte Verluste werden bei
unrealisierten Gewinnen in den
Folgejahren nicht reversiert.
Unrealisierte Verluste aus einer
Wertpapiergattung, einer Wah-
rung oder Gold dirfen nicht ge-
gen unrealisierte Gewinne aus
anderen Wertpapieren, anderen
Wahrungen oder Gold verrech-
net werden.

Das Disagio oder Agio beim Kauf
von Wertpapieren wird als Teil
des Zinsertrags behandelt und
entweder nach der linearen Me-
thode oder der internen ZinsfuB-
methode amortisiert. Bei Null-
kuponpapieren mit einer Rest-
laufzeit von Uber einem Jahr bei
Erwerb ist die interne ZinsfuB-
methode anzuwenden.

Bei Vermogensgegenstanden,
die Kurs- und/oder Preisschwan-
kungen unterliegen, ist fur die
Berechnung der Anschaffungs-
kosten die Durchschnittskosten-
methode taglich anzuwenden.
Die durchschnittlichen An-
schaffungskurse beziehungs-
weise -preise der Vermdgens-
gegenstande werden durch
unrealisierte Verluste, die zum
Jahresende in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst werden,
vermindert.

Buchhaltungsregeln

far auBerbilanzielle

Geschafte
Devisentermingeschafte, die
Terminseite von Devisenswaps
und andere Wahrungsinstru-

mente, bei denen ein Tausch
zwischen zwei Wahrungen an
einem zukunftigen Termin
vereinbart wird, werden in die
Wahrungsposition einbezogen.
Zinsswaps, Zinsfutures, Forward
Rate Agreements und andere
Zinskontrakte werden einzeln
verbucht und bewertet.
Gewinne und Verluste aus
auBerbilanziellen Geschaften
mussen analog zu entsprechen-

den Ergebnissen aus Geschaften,

die in der Bilanz erfasst werden,
behandelt werden.

Verrechnungen

Verrechnungen mit der EZB

(mit Ausnahme der Beteili-
gung an der EZB, der Forde-
rungen aus der Ubertragung von
Wahrungsreserven auf die EZB
und der Verbindlichkeiten aus

Solawechseln im Zusammenhang

mit der Begebung von EZB-
Schuldverschreibungen) und mit
nationalen Zentralbanken ande-
rer am Eurosystem teilnehmen-
der Mitgliedstaaten sind saldiert
auszuweisen.

Ubergangsregelungen

Die Vermogensgegenstande

und Verbindlichkeiten, die
in der DM-Schlussbilanz zum
31. Dezember 1998 ausge-
wiesen werden, sind zum 1. Ja-
nuar 1999 neu zu bewerten.
Unrealisierte Gewinne, die vor
oder am 1. Januar 1999 entste-
hen, sind von den unrealisierten
Gewinnen zu trennen, die nach
dem 1. Januar 1999 entstehen.
Die Marktkurse/-preise, die
von der Bundesbank in der

Deutsche
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Euro-Er6ffnungsbilanz zum

1. Januar 1999 angewandt wer-
den, gelten als die durchschnitt-
lichen Anschaffungskurse/-preise
zum 1. Januar 1999.

Die Neubewertungsposten fur
unrealisierte Gewinne, die vor
oder am 1. Januar 1999 ange-
fallen sind, werden nur im Zu-
sammenhang mit Wertminde-
rungen und bei Abgangen nach
dem 1. Januar 1999 aufgelost.
Wertpapierpreisgewinne und
-verluste aus der Ubertragung
von Wahrungsreserven auf die
Européische Zentralbank sind

zu realisieren. Gewinne und
Verluste aus Fremdwahrungen
sowie aus Gold sind ebenfalls
als realisiert anzusehen, wenn
die aus der Ubertragung ent-
stehenden Forderungen gegen-
Uber der EZB auf Euro lauten.
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V. Erlduterungen zu den einzelnen Bilanzpositionen
1. Aktiva
Gold und Gold-  Die Bundesbank hélt 112 Mio Unzen Feingold (ozf). Die Bewertung des
forderungen

Forderungen in
Fremdwéhrung
an Anséssige
auBerhalb des
Euro-Wéhrungs-
gebiets

Forderungen
an den IWF

182

Goldes erfolgt zum Marktpreis am Jahresende (1 ozf = 289,518 Euro).
AuBer der Goldubertragung an die EZB Anfang Januar 1999 in Hohe von
7 Mio ozf sind in 1999 keine weiteren Goldveranderungen zu verzeichnen.

In dieser Position werden die Forderungen an den Internationalen Wah-
rungsfonds (IWF) sowie die Guthaben bei Banken, Wertpapieranlagen, Kre-
dite und sonstige Forderungen an Ansassige auBerhalb des Euro-Wahrungs-
gebiets ausgewiesen.

In dieser Unterposition werden die von der Bundesbank finanzierten und
von ihr gehaltenen Forderungen an den IWF ausgewiesen, die aus der
Mitgliedschaft der Bundesrepublik Deutschland im IWF resultieren. Die For-
derungen in Hohe von insgesamt 8 332 Mio Euro (6 104 Mio SZR) setzen
sich zusammen aus den Ziehungsrechten in der Reservetranche und den
Sonderziehungsrechten.

Die Ziehungsrechte in der Reservetranche entsprechen den im Rahmen der
deutschen Quote in Gold, Sonderziehungsrechten (SZR) und Landeswah-
rung beim IWF tatsdchlich eingezahlten Betrdagen. Im Dezember 1997
beschloss das Exekutivdirektorium des IWF eine weitere Quotenerhéhung.
Der Anteil Deutschlands an der Quotenerhéhung betrug 4 767 Mio SZR
und ist von der Bundesbank am 12. Februar 1999 eingezahlt worden.
Zum Jahresende belduft sich der Bestand an Ziehungsrechten auf 6 384 Mio
Euro (4 676 Mio SZR) im Vergleich zu 6 225 Mio Euro (5 168 Mio SZR)
zum 1. Januar 1999. Er entspricht der Differenz aus der deutschen Quote
von 13 008 Mio SZR und dem am Jahresende zur Verfligung des IWF
stehenden Euro-Guthaben in Hohe von 11 372 Mio Euro (8 332 Mio SZR).
Neben den Zahlungen im Rahmen der Quotenerhéhung ergibt sich im Jahr
1999 vor allem aus Euro-Ziehungen und Euro-Rlckzahlungen anderer Mit-
gliedslander per saldo eine Abnahme des Bestands an Ziehungsrechten um
492 Mio SZR.



Die Sonderziehungsrechte, mit denen jederzeit konvertible Wahrungen be-
schafft werden kénnen, wurden urspriinglich in Héhe von 1 211 Mio SZR
unentgeltlich zugeteilt. Hierflr ist auf der Passivseite ein Ausgleichsposten
eingestellt. Ende 1999 betragt der Bestand an Sonderziehungsrechten
1 948 Mio Euro (1 427 Mio SZR). Zugangen von 1 629 Mio SZR insbe-
sondere aus freiwilligen Ubernahmen und Zinsgutschriften standen Abgén-
ge von 1 528 Mio SZR insbesondere aus den Zahlungen im Rahmen der
Quotenerhéhung gegendiber.

Die von der Bundesbank dem IWF gewahrten Kredite auf Grund besonderer
Kreditvereinbarungen im Rahmen der Allgemeinen Kreditvereinbarungen
(AKV) sowie im Rahmen der Neuen Kreditvereinbarungen (NKV) sind im
Berichtsjahr vollstandig zurtickgezahlt worden.

Die auf SZR lautenden Ziehungsrechte in der Reservetranche, die Sonderzie-
hungsrechte und der Ausgleichsposten fir zugeteilte Sonderziehungsrechte
werden in der Bilanz auf der Grundlage des von der EZB fur alle am Euro-
system teilnehmenden Zentralbanken berechneten Tageswertes zum Jah-
resende (1 SZR = 1,364976 Euro) ausgewiesen.

Die Guthaben, Wertpapieranlagen, Kredite und sonstige Fremdwahrungs-
forderungen, die fast ausschlieBlich auf US-Dollar lauten und zinsbringend
angelegt sind, belaufen sich Ende 1999 auf 52 422 Mio Euro, gegenuber
56 113 Mio Euro zum 1. Januar 1999. Der Rlckgang resultiert haupt-
sachlich aus der Ubertragung von Wéhrungsreserven an die EZB Anfang
Januar 1999 (vgl. hierzu Unterposition 8.2 ,Forderungen aus der Uber-
tragung von Wahrungsreserven an die EZB"). Die Bewertung der auf US-
Dollar lautenden Positionen erfolgt zum Marktkurs am Jahresende von
1 Euro = 1,0046 US-Dollar, gegentber 1 Euro = 1,16675 US-Dollar zum
1. Januar 1999.

In dieser Position werden die Guthaben der Bundesbank bei den vier nicht
am Eurosystem teilnehmenden Zentralbanken des ESZB aus der Abwicklung
von TARGET-Zahlungen ausgewiesen.

Diese Position zeigt Volumen und Struktur der Refinanzierung des Finanz-
sektors im Euro-Wahrungsgebiet durch die Bundesbank.
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Der groBte Anteil entfallt auf die im Rahmen der flexiblen Geldmarktsteue-
rung eingesetzten Hauptrefinanzierungsgeschafte. Es handelt sich hierbei
um regelmaBig stattfindende Transaktionen zur Bereitstellung von Liquidi-
tat in wochentlichem Abstand und mit einer Laufzeit von zwei Wochen (bis
Ende 1998 im Offenmarktgeschaft mit Rlcknahmevereinbarung angekaufte
Wertpapiere). Im Berichtsjahr wurden die Hauptrefinanzierungsgeschafte
ausnahmslos als Mengentender mit einem Festzinssatz abgewickelt.

Die wertmaBig kleineren langerfristigen Refinanzierungsgeschafte dienen
der zusatzlichen langerfristigen Liquiditatsbereitstellung in monatlichem
Abstand und mit einer Laufzeit von drei Monaten (bis Ende 1998 Ankauf
von In- und Auslandswechseln); sie wurden als Zinstender abgewickelt.

Feinsteuerungsoperationen und strukturelle Operationen wurden im Be-
richtsjahr nicht durchgefihrt.

Die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt (Ubernachtliquiditat) entspricht dem bis-
herigen Lombardkredit.

Die Unterposition 5.6 enthélt Forderungen insbesondere auf Grund von
Guthaben bei Korrespondenzbanken im Euro-Wahrungsgebiet.

In dieser Position werden die Ausgleichsforderungen an den Bund und
die unverzinsliche Schuldbuchforderung wegen Berlin ausgewiesen, die
auf die Wahrungsreform im Jahr 1948 zurlickgehen. Sie bilden den bilan-
ziellen Gegenposten fir die damals in bar gezahlten Kopf- und Geschafts-
betrdge sowie fir die Erstausstattung der Kreditinstitute und 6ffentlichen
Korperschaften mit Zentralbankgeld. Die Ausgleichsforderungen werden
mit 1 % pro anno verzinst. Im Zusammenhang mit Artikel 104 des Maas-
tricht-Vertrags ist festgelegt worden, dass die Ausgleichsforderungen und
die Schuldbuchforderung ab dem Jahr 2024 in zehn Jahresraten getilgt
werden.

Die Forderungen der Bundesbank innerhalb des Eurosystems sowohl gegen-
Uber der EZB als auch gegeniber den Ubrigen Euro-Zentralbanken sind in
dieser Position zusammengefasst.

Die Unterposition 8.1 weist die Beteiligung der Bundesbank an der EZB aus.
Nach Artikel 28 ESZB-Satzung zeichnen die nationalen Zentralbanken das



Kapital der EZB. Die Zeichnung erfolgt nach Kapitalanteilen, die gemal
Artikel 29 der Satzung festgelegt, alle funf Jahre Gberprtft und gegebe-
nenfalls angepasst werden. Die Bundesbank ist derzeit mit 24,5 % =
1 225 Mio Euro am EZB-Kapital von 5 Mrd Euro beteiligt; dies entspricht
einem Anteil von 31,0 % des von den elf Zentralbanken des Eurosystems
voll eingezahlten Kapitals.

In der Unterposition 8.2 werden die Forderungen der Bundesbank aus der
Ubertragung von Wéhrungsreserven an die EZB ausgewiesen. In der ersten
Januarwoche 1999 haben die am Eurosystem teilnehmenden elf Zentral-
banken gemaB Artikel 30 ESZB-Satzung Wahrungsreserven im Gegenwert
von insgesamt 39 469 Mio Euro an die EZB Ubertragen (davon 15 % in
Gold und 85 % in Devisen). Der Anteil der Bundesbank an den Ubertrage-
nen Wahrungsreserven betrdgt 12 247 Mio Euro. Die Forderung wird im
Hinblick auf die Unverzinslichkeit des Ubertragenen Goldes mit 85 % des
aktuellen Satzes des Hauptrefinanzierungsinstruments verzinst.

In der Unterposition ,Sonstige Forderungen” werden die Nettoforderun-
gen aus der Abwicklung von TARGET-Zahlungen sowie aus den herkémm-
lichen Korrespondenzbankbeziehungen innerhalb des Eurosystems ausge-
wiesen (Saldo aus Forderungen und Verbindlichkeiten). Nettoverbindlichkei-
ten flr die Bundesbank waren auf der Passivseite in der Unterposition
8.2 ,Sonstige Verbindlichkeiten” auszuweisen.

Diese Position beinhaltet die aktivischen Posten aus innerhalb der Bundes-
bank unterwegs befindlichen Zahlungsvorgéngen (insbesondere Float aus
dem Einzugsverkehr).

In der Unterposition 10.1 werden die Scheideminzen ausgewiesen, die die
Bundesbank im Eigenbestand als Reserve fur den Zahlungsverkehr halt.
Neue Minzen werden von den staatlichen Minzstatten zum Nennwert fir
Rechnung des Bundes Gbernommen, dem das MUunzregal zusteht. Der aus-
gewiesene Betrag an Scheideminzen hat sich gegenlber dem 1. Janu-
ar 1999 um 1,5 % erhoht.

Die Unterposition ,Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte” umfasst
Grundsticke und Gebaude, Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie DV-
Software der Bundesbank. Der Bilanzwert der Grundsticke, Dienst- und
Wohngebaude erhéht sich gegentiber dem 1. Januar 1999 geringfligig um
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5 Mio Euro auf 1 957 Mio Euro. Dabei stehen Nettozugdngen in Hohe
von 100 Mio Euro Abschreibungen von 95 Mio Euro gegeniber. Die Be-
triebs- und Geschéaftsausstattung hat im Berichtsjahr nach Nettozugangen
in Héhe von 77 Mio Euro und Abschreibungen von 67 Mio Euro gering-
flgig auf 200 Mio Euro zugenommen. Bei der DV-Software ergibt sich zum
Jahresende 1999 ein Bilanzwert von insgesamt 22 Mio Euro unter Ber(ck-
sichtigung von Abschreibungen in H6he von 11 Mio Euro und Nettozugan-
gen in Hoéhe von 13 Mio Euro.

Die Unterposition ,Finanzanlagen” enthalt die Beteiligungen der Bundes-
bank an der Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, der Bank
fUr Internationalen Zahlungsausgleich, Basel, und der Genossenschaft
SWIFT, La Hulpe (Belgien). Aus der 30 %-Beteiligung an der Liquiditats-
Konsortialbank besteht fir die Bundesbank eine unveranderte Nachschuss-
pflicht von maximal 285 Mio Euro.

Die Unterposition ,Rechnungsabgrenzungsposten” enthédlt die zum
31. Dezember 1999 ermittelten antizipativen und transitorischen Rech-
nungsabgrenzungsposten. Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um das
abgeschlossene Geschaftsjahr betreffende, im neuen Geschaftsjahr féllige
Zinsertrage aus Wertpapieren in US-Dollar, Krediten und sonstigen Forde-

rungen.

In der Unterposition ,Sonstiges” werden unter anderem die im Bestand der
Bundesbank befindlichen Banknoten von zum Eurosystem gehérenden Zen-
tralbanken ausgewiesen, deren Gegenwerte noch nicht verrechnet worden
sind.

2. Passiva

Banknoten-
umlauf
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Der Banknotenumlauf in D-Mark hat im Berichtsjahr um 9 599 Mio Euro
(7,4 %) auf 140 150 Mio Euro zugenommen; im Jahr 1998 hatte er um
2 736 Mio Euro (2,1 %) abgenommen. Der relativ hohe Anstieg gegentber
dem Vorjahr ist insbesondere auf die Sondersituation zum Jahrtausend-
wechsel zurtckzufihren. Zum Ende des Monats Januar 2000 hat sich der
Banknotenumlauf auf 131 669 Mio Euro zurlckgebildet.



Die Unterposition ,Einlagen auf Girokonten” enthélt die Einlagen des Fi-
nanzsektors in H6he von 39 774 Mio Euro (1. 1. 1999: 29 325 Mio Euro),
die der Erfullung der Mindestreserve und der Abwicklung des Zahlungsver-
kehrs dienen. Fur die Erfassung in dieser Position ist maBgeblich, dass die
jeweiligen Geschéftspartner im Verzeichnis der Institute, die den Mindest-
reservevorschriften des Eurosystems unterliegen, aufgefihrt sind.

Bei der Unterposition ,Einlagefazilitat” (2 122 Mio Euro) handelt es sich
um Ubernachteinlagen zu vorgegebenem Zinssatz (standige Fazilitat).

Im Berichtsjahr sind weder Termineinlagen hereingenommen noch Fein-
steuerungsoperationen in Form von befristeten Transaktionen durchgefuhrt

worden.

In der Unterposition ,Einlagen von 6ffentlichen Haushalten” werden die
Guthaben des Bundes, seiner Sondervermdgen, der Lander und anderer
offentlicher Einleger erfasst. Bei den Sondervermégen des Bundes handelt
es sich insbesondere um den Lastenausgleichsfonds. Die Einlagen anderer
offentlicher Einleger betreffen Guthaben von Sozialversicherungstragern
und Gemeinden. Am 31. Dezember 1999 betragen die Einlagen von 6f-
fentlichen Haushalten insgesamt 79 Mio Euro (1. 1. 1999: 149 Mio Euro).

Die Unterposition ,Sonstige Verbindlichkeiten” enthdlt die Einlagen von
Geschaftspartnern aus dem Finanzsektor im Euro-Wahrungsgebiet, die
nicht den Mindestreservevorschriften unterliegen, sowie die Einlagen von
Unternehmen, Privatpersonen und sonstigen Einlegern. Ende 1999 be-
tragen diese Einlagen 448 Mio Euro, gegentber 707 Mio Euro zum 1. Ja-
nuar 1999.

in Hohe von 6167 Mio Euro (1.1.1999:
8 094 Mio Euro) handelt es sich in erster Linie um Zeitgeldanlagen von

Bei dieser Bilanzposition

Zentralbanken sowie um Arbeitsguthaben von Wahrungsbehdrden, Ge-
schaftsbanken und internationalen Einrichtungen.

Diese Position enthalt hauptsachlich Einlagen auf US-Dollar-Konten von im
Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Banken und Niederlassungen von Banken
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets.

Deutsche
Bundesbank
Geschaftsbericht
1999

Verbindlich-
keiten in Euro
gegenliber
dem Finanz-
sektor im Euro-
Wéhrungsgebiet

Verbindlich-
keiten in Euro
gegentiber
sonstigen
Ansdssigen

im Euro-
Wéhrungsgebiet

Verbindlich-
keiten in Euro
gegenliber
Anséssigen
auBerhalb

des Euro-
Wahrungsgebiets

Verbindlich-
keiten in
Fremdwéhrung
gegenliber
Anséssigen

im Euro-
Wéhrungsgebiet

187



Deutsche
Bundesbank
Geschaftsbericht
1999

Verbindlich-
keiten in
Fremdwéhrung
gegenliber
Ansdssigen
auBerhalb

des Euro-
Waéhrungsgebiets

Ausgleichs-
posten fir vom
IWF zugeteilte
Sonder-
ziehungsrechte

Verbindlich-
keiten
innerhalb des
Eurosystems

Schwebende
Verrechnungen

Sonstige
Passiva

188

In dieser Position werden die Fremdwahrungsverbindlichkeiten gegentber
Banken auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets erfasst.

Der Ausgleichsposten zu den vom IWF unentgeltlich zugeteilten und auf der
Aktivseite in der Unterposition 2.1 enthaltenen Sonderziehungsrechten ent-
spricht den Zuteilungen an die Bundesrepublik Deutschland in den Jahren
1970 bis 1972 sowie 1979 bis 1981 Uber insgesamt 1 211 Mio SZR.

Die in der Unterposition 8.1 auszuweisenden , Verbindlichkeiten gegentber der
EZB aus Solawechseln” entstehen im Zusammenhang mit der Ausgabe von EZB-
Schuldverschreibungen, die im Berichtsjahr nicht vorgenommen wurde.

In der bestandslosen Unterposition 8.2 ,Sonstige Verbindlichkeiten” sind
die Nettoverbindlichkeiten aus der Abwicklung von TARGET-Zahlungen so-
wie aus den herkémmlichen Korrespondenzbankbeziehungen innerhalb des
Eurosystems auszuweisen. Zum Jahresende ergibt sich aus den Forderungen
und Verbindlichkeiten ein Aktivsaldo, der in der Aktivunterposition 8.3
.Sonstige Forderungen” ausgewiesen wird.

Diese Position beinhaltet die passivischen Posten aus innerhalb der Bundes-
bank unterwegs befindlichen Verrechnungsvorgangen (insbesondere Ein-
zugswechsel) und aus Deckungsbetragen fir bestatigte Schecks.

Die Unterposition , Rechnungsabgrenzungsposten” enthalt die zum 31. De-
zember 1999 ermittelten antizipativen und transitorischen Rechnungsab-
grenzungsposten. Es handelt sich hierbei fast ausschlieBlich um auf das
abgeschlossene Geschéftsjahr entfallende, im neuen Geschaftsjahr fallige
Zinsaufwendungen.



Die Ruckstellungen der Bundesbank setzen sich wie folgt zusammen:

Stand am Stand am
31.12.1999 1.1.1999
Mio Euro Mio Euro
Rickstellungen far

— allgemeine Wagnisse 3 395 3 381
— Pensionsverpflichtungen 2 023 1945

— etwaigen Forderungsverzicht
gegenUber der EZB 2016 -
— Sonstiges 202 115

7 636 5 441

Die Bildung der Rickstellung fur allgemeine Wagnisse nach den Vorschrif-
ten Uber den Jahresabschluss der Bundesbank in § 26 Absatz 2 BBankG
erfolgt im Hinblick auf die unverandert bestehenden Wahrungsrisiken ins-
besondere in der US-Dollar- und in der SZR-Position der Bundesbank.

Die Ruckstellung fur Pensionsverpflichtungen belauft sich nach einer Erho-
hung um 3 Mio Euro auf 1 948 Mio Euro; sie beruht auf einem versiche-
rungsmathematischen Gutachten. Mittelbare Pensionsverpflichtungen auf
Grund der Einstandspflicht der Bundesbank fiir Versorgungszahlungen aus
der Zusatzversorgung der Arbeitnehmer des ¢ffentlichen Dienstes bestehen
zum 31. Dezember 1999 in Héhe von 298 Mio Euro. In den Pensionsrick-
stellungen zum 31. Dezember 1999 sind davon 74,5 Mio Euro erfasst. Es
ist vorgesehen, den verbleibenden Betrag von 223,5 Mio Euro gleichmaBig
in den AbschlUssen fir die Jahre 2000, 2001 und 2002 zurtckzustellen.

Die Ruckstellung fur einen etwaigen Forderungsverzicht gegentber der EZB
steht im Zusammenhang mit der Ubertragung von Wahrungsreserven an
die EZB. Ein finanzieller Risikopuffer zur Abdeckung von bei der EZB auf
Grund der Wahrungsrisiken anfallenden méglichen hohen Bewertungsver-
lusten im Fall eines sinkenden Goldpreises oder eines starken Euro ist bisher
bei der EZB nicht in ausreichendem MaBe vorhanden. Der EZB-Rat hat
hierzu eine Vorsorgeregelung beschlossen, wonach die am Eurosystem
teilnehmenden Zentralbanken gegenUber der EZB das Verlustrisiko aus den
Ubertragenen Wahrungsreserven bis zu einer Hohe von 20 % des Euro-
Gegenwerts zum Zeitpunkt der Ubertragung tibernehmen (fir die Bundes-
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bank maximal 2 449 Mio Euro). Als Vorsorge fiir diesen etwaigen Forde-
rungsverzicht wird in diesem Jahresabschluss im Hinblick auf das aktuelle
Kursniveau von US-Dollar, Yen und Gold eine Ruckstellung in Hohe von
2 016 Mio Euro gebildet, die dem bei der Ubertragung der Wahrungsre-
serven an die EZB realisierten Gewinn entspricht. Die Ubernahme des Ver-
lustrisikos ist auf den Zeitraum 1999 bis 2001 begrenzt. Erst nach Ablauf
dieser Periode kann festgestellt werden, welcher Gewinn aus den Ubertra-
genen Wahrungsreserven tatsachlich realisiert worden ist. Der etwaige For-
derungsverzicht beschrankt sich auf nicht gedeckte unrealisierte Wechsel-
kursverluste beziehungsweise auf Goldpreisverluste aus den der EZB Uber-
tragenen Wahrungsreserven. Im Jahr 1999 sind keine derartigen Verluste
angefallen (zur Deckung sonstiger EZB-Verluste vgl. GuV-Position , Netto-
ergebnis aus Monetaren EinkUnften”).

Die sonstigen Rickstellungen, die Uberwiegend fir drohende Verluste so-
wie fUr ungewisse Verbindlichkeiten gebildet worden sind, erhéhen sich
zum 31. Dezember 1999 per saldo um 87 Mio Euro auf 202 Mio Euro.

Diese Position enthalt die aufgedeckten stillen Reserven aus der Anfangs-
bewertung beim Ubergang zur Marktpreisbewertung zum 1. Januar 1999
(Neubewertungsposten ,alt"”) sowie die aus der Marktpreisbewertung zum
31. Dezember 1999 resultierenden unrealisierten Gewinne (Neubewer-
tungsposten ,neu”). Der ,Ausgleichsposten aus Neubewertung” setzt sich
zum Jahresende wie folgt zusammen:

Ausgleichs-

Neubewer- Neubewer- posten aus

tungsposten tungsposten Neubewertung

Lalt” ,neu” Insgesamt

Mio Euro Mio Euro Mio Euro

Gold 19 275 4812 24 087

Fremdwahrungen 3193 7 673 10 866
darunter:

SZR (181) (690) (871)

US-Dollar (3012) (6 968) (9 980)

Wertpapiere - 0 0

22 468 12 485 34 953



Beim Ubergang zur Marktpreisbewertung wurden Neubewertungsposten
fur Gold, SZR, US-Dollar und Wertpapiere gebildet. Die Bewertungsgewinne
aus der Anfangsbewertung zum 1. Januar 1999 sind nicht ausschuttungs-
fahig, sie stehen aber zum Ausgleich von Bewertungsverlusten zur Verfu-
gung. Aus der Bewertung zum 31. Dezember 1999 ergeben sich bei keiner
Bilanzposition Bewertungsverluste, fir die am Jahresende ein Neubewer-
tungsposten aus der Anfangsbewertung besteht; insoweit erfolgt keine
Auflésung.

Neben einer Auflésung bei Bewertungsverlusten wird eine Auflésung nur
bei Abgangen der entsprechenden Aktiva vorgenommen. Der Zentralbank-
rat der Deutschen Bundesbank hat hierzu beschlossen, dass bei Bestandsab-
gangen von Gold, SZR und US-Dollar eine Auflésung entsprechend der Lifo-
Methode auf der Grundlage einer jahrlichen Berechnung erfolgt. Demzufol-
ge werden alle Abgange zuerst mit den Zugangen des Berichtsjahres ver-
rechnet. Nur wenn auf Jahresbasis die Abgdnge die Zugdnge Ubersteigen,
das heiBt der Jahresendbestand unter dem Bestand am Jahresanfang liegt,
erfolgt eine entsprechende anteilige Auflosung der betreffenden Neube-
wertungsposten ,alt”. Ende 1999 sind Bestandsabgdnge von SZR und
US-Dollar zu verzeichnen, so dass eine anteilige Auflésung in Hohe von
34 Mio Euro (bei SZR) bzw. 108 Mio Euro (bei US-Dollar) vorzunehmen
war. Die gesondert behandelte Ubertragung von Wé&hrungsreserven an die
EZB hat zu einem Bestandsabgang mit einem realisierten Gewinn von
2 016 Mio Euro gefihrt. Der Neubewertungsposten ,alt” fir Wertpapiere
ist entsprechend dem hohen Umschlag der Wertpapierbestdnde in einem
vereinfachten Verfahren zum 31. Dezember 1999 in voller Hohe von
696 Mio Euro erfolgswirksam aufgeldst worden. Insgesamt vermindern sich
die Neubewertungsposten ,alt” um den Auflésungsbetrag von 2 854 Mio Euro
auf 22 468 Mio Euro (1. 1. 1999: 25 322 Mio Euro).

"

In den Neubewertungsposten ,neu” werden beim Goldbestand, bei den
Nettopositionen je Fremdwahrung und beim Wertpapierbestand jeweils der
positive Unterschiedsbetrag zwischen deren Marktwert und deren Wert zu
den ab dem 1. Januar 1999 fortgeschriebenen durchschnittlichen Anschaf-

fungskosten zum Jahresende ausgewiesen.

Zum Jahresende liegen die Marktwerte der Gold-, SZR- und US-Dol-
larposition auf Grund des starken US-Dollar Uber den jeweiligen An-
schaffungswerten, so dass dadurch Neubewertungsposten in Héhe von
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12 471 Mio Euro gebildet werden. Bei den Gbrigen Fremdwahrungen sowie
den Wertpapieren ergeben sich nur geringflgige Bewertungsgewinne.

Durch das Sechste Gesetz zur Anderung des Gesetzes (ber die Deutsche
Bundesbank vom 22. Dezember 1997 (Bundesgesetzblatt | S. 3274) wurde
mit Wirkung vom 31. Dezember 1998 das Grundkapital auf 5 Mrd DM
(2 556 Mio Euro) erhdht sowie als Obergrenze fir die gesetzliche Rick-
lage der Betrag von 5 Mrd DM (2 556 Mio Euro) festgesetzt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung far das Jahr 1999 schlie8t mit einem
Jahresitberschuss von 3 903 Mio Euro ab. Er wird gemaB § 27 BBankG in
voller Héhe an den Bund abgefuhrt, da die gesetzliche Ricklage ihrem
Hochststand von 2 556 Mio Euro entspricht.

VI. Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

In dieser Position werden die Zinsertrage abzuglich der Zinsaufwendungen
ausgewiesen. Der Nettozinsertrag in Hoéhe von 5012 Mio Euro hat sich
gegentber dem Vorjahr um 1 764 Mio Euro verringert.

Die Zinsertrage in Fremdwahrung sind gegenlber 1998 trotz des starker
gewordenen US-Dollar bei der Vereinnahmung der Zinsen von 3 663 Mio
Euro auf 2 700 Mio Euro zurtickgegangen. Diese Verringerung resultiert
vor allem aus dem Ruckgang des US-Dollar-Bestands auf Grund der Uber-
tragung von Wahrungsreserven an die EZB im Januar 1999. Die Zinsertrage
in Euro haben sich gegentber dem Vorjahr von 3 411 Mio Euro gering-
fugig auf 3 517 Mio Euro erhdht.

Die Zinsaufwendungen sind gegentiber dem Vorjahr insgesamt um 908 Mio
Euro auf 1 206 Mio Euro gestiegen. Dies ist in erster Linie auf den in 1999
erstmals entstandenen Aufwand aus der Verzinsung der Mindestreservegut-
haben in Hohe von 844 Mio Euro zurtckzufihren.



In der ersten Unterposition werden die realisierten Gewinne und Verluste
aus dem Abgang von Gold, Fremdwdahrungen und Wertpapieren erfasst.
Von dem Gesamtbetrag von 3 214 Mio Euro entfallen 2 016 Mio Euro
auf realisierte Gewinne aus den an die EZB Ubertragenen Wahrungsre-
serven und 696 Mio Euro auf realisierte Gewinne aus der Auflésung des
zum 1. Januar 1999 gebildeten Neubewertungspostens ,alt” fur Wert-
papiere.

In der Unterposition ,Abschreibungen auf Gold, Fremdwahrungen und
Wertpapiere” sind vor allem bei den Wertpapieren in US-Dollar auf Grund
des gegeniber Anfang 1999 gestiegenen Zinsniveaus Bewertungsverluste
angefallen.

Die Unterposition ,Zuftihrung zu/Auflésung von Ruckstellungen far allge-
meine Wagnisse, Preis- und Wahrungsrisiken” enthalt insbesondere die
Dotierung der Ruckstellung fir einen etwaigen Forderungsverzicht gegen-
Uber der EZB aus den Ubertragenen Wahrungsreserven (2 016 Mio Euro).

Der Nettoertrag aus Entgelten und Provisionen hat sich gegentber dem
Vorjahr insgesamt um 17 Mio Euro auf 72 Mio Euro erhoht. Die Steige-
rung ergibt sich vor allem aus Provisionen fir Garantielbernahmen gegen-
Uber der BIZ (30 Mio Euro). Der Nettoertrag der Entgelte aus dem Zah-
lungsverkehr sowie aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft hat sich ge-
genitber dem Vorjahr um 13 Mio Euro auf 42 Mio Euro vermindert.

Diese Position enthalt die Ertradge der Bundesbank aus ihren Beteiligungen
an der Liquiditats-Konsortialbank GmbH und an der Bank fir Internationa-
len Zahlungsausgleich.

In dieser Position wird das Ergebnis der Verteilung der monetdren Einkinfte
unter den nationalen Zentralbanken gemaB Artikel 32 ESZB-Satzung aus-
gewiesen; der Betrag schlieBt auch den Anteil der Bundesbank an der
Deckung des EZB-Verlusts aus 1999 unter Anwendung des Artikel 33.2
ESZB-Satzung ein.

Nach Artikel 32.5 ESZB-Satzung wird die Summe der monetdren Einklnfte
der nationalen Zentralbanken vorbehaltlich etwaiger Beschlisse des EZB-
Rats nach Artikel 33.2 der Satzung unter den elf teilnehmenden Zentral-
banken entsprechend ihrer eingezahlten Anteile am Kapital der EZB ver-
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teilt”. Aus der Verteilung der monetéren Einkiinfte ergibt sich fir die Bun-
desbank eine Nettoverbindlichkeit in Héhe von 3 Mio Euro. Dahinter steht
eine Abfihrung von monetdren Einkdnften in den gemeinsamen Pool in
Héhe von 14 Mio Euro sowie — entsprechend dem Kapitalanteil der Bun-
desbank an der EZB — ein Anspruch der Bundesbank an dem gemeinsamen
Pool in H6he von 11 Mio Euro.

Nach Artikel 33.2 der Satzung kann ein Verlust der EZB nach einem ent-
sprechenden Beschluss des EZB-Rats aus den monetaren Einklnften des
betreffenden Geschaftsjahres im Verhéltnis und bis in Hohe der Betrage
gezahlt werden, die nach Artikel 32.5 der Satzung an die nationalen Zen-
tralbanken verteilt werden. Der EZB-Rat hat beschlossen, dass die moneta-
ren Einkdnfte, von denen der Bundesbank ein Betrag von 11 Mio Euro
zusteht, zur teilweisen Deckung des EZB-Verlusts aus 1999 herangezogen
werden. Der hiernach noch ungedeckte Verlust der EZB wird von den natio-
nalen Zentralbanken entsprechend ihrem Kapitalanteil Ubernommen. Im
Rahmen dieses zusatzlichen Beitrags zum EZB-Verlust wird die Bundesbank
57 Mio Euro tragen. Der von der Bundesbank zu Gbernehmende Anteil am
EZB-Verlust aus 1999 betrdgt daher insgesamt 68 Mio Euro.

Die sonstigen Ertrage haben sich gegeniber dem Vorjahr um 81 Mio Euro
auf 191 Mio Euro erhoht. Ausschlaggebend hierflr waren Erstattungen
des IWF im Betrag von 115 Mio Euro, die der Bundesbank infolge der
Auflésung eines IWF-Ricklagenkontos zuflossen.

Der ausgewiesene Personalaufwand ist im Jahr 1999 geringfliigig um 7 Mio
Euro (0,8 %) auf 862 Mio Euro zurtckgegangen. Ohne die im Vergleich
zum Vorjahr geringere Zuftihrung zu den diese Position betreffenden Rick-
stellungen gerechnet, ergibt sich allerdings eine Zunahme gegenlber dem
Vorjahr von 1,9 %. Ursache hierfar war vor allem die Tarif- und Besol-
dungserhéhung im Jahr 1999. Der Personalbestand ist im Vergleich zum
Vorjahr nahezu unverandert.

1 Der EZB-Rat hat beschlossen, dass in den Jahren 1999 bis 2001 die von den nationalen Zentral-
banken abzufihrenden monetédren Einkinfte berechnet werden, indem die monetére Basis (defi-
niert als Passivpositionen ,Verbindlichkeiten in Euro gegenuber dem Finanzsektor: Einlagen auf
Girokonten, Einlagefazilitat, Termineinlagen, Feinsteuerungsoperationen” und ,Verbindlichkeiten
gegenuber der EZB aus Solawechseln”) mit einem Referenzzinssatz (definiert als der jeweils aktuelle
Hauptrefinanzierungssatz) verzinst wird. Von dem so errechneten Betrag werden alle Zinsaufwen-
dungen abgezogen, die von einer nationalen Zentralbank auf die genannten Passivpositionen zu
leisten waren.



Von den Personalaufwendungen betreffen 191 Mio Euro die Altersversor-
gung (1998: 225 Mio Euro). Hierzu zahlen auch die Zuweisungen an die
Pensionsrickstellungen wegen Neuberechnung und wegen mittelbarer Pen-
sionsverpflichtungen sowie die Leistungen an die unter das Gesetz zu Arti-
kel 131 Grundgesetz fallenden Angehdrigen der ehemaligen Deutschen
Reichsbank und an sonstige Personen, zu deren Versorgung die Bundes-
bank gemaB § 41 BBankG verpflichtet ist.

Fur die Bezlige der Organmitglieder der Deutschen Bundesbank wurden im
Berichtsjahr 5223 751,12 Euro aufgewendet. Die Bezige friherer Mit-
glieder des Direktoriums und des Zentralbankrats sowie des Direktoriums
der Bank deutscher Lander und der Vorstdnde der Landeszentralbanken
einschlieBlich deren Hinterbliebenen beliefen sich auf 7 714 013,85 Euro.

Der Sachaufwand hat gegentber dem Vorjahr um 52 Mio Euro auf
290 Mio Euro zugenommen. Die Zunahme ist im Wesentlichen auf die
Ausgaben fur gréBere bauliche Veranderungen von Dienstgebauden in
Hohe von 35 Mio Euro zurickzufuhren. Diese Ausgaben wurden bis
Ende 1998 wahrend des Jahres aktiviert und zum Jahresende in voller Héhe
abgeschrieben (vgl. Rickgang bei der GuV-Position , Abschreibungen auf
Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte”).

Die Abschreibungen auf Grundstlicke und Geb&ude, Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung sowie DV-Software werden bei der Bilanzposition 10
LSonstige Aktiva” erlautert.

Im Berichtsjahr sind die Ausgaben fur den Banknotendruck um
38 Mio Euro (30 %) auf 89 Mio Euro zuriickgegangen. Der Grund hierfir
war die rucklaufige Liefermenge an DM-Banknoten einerseits und die erst

beginnende Produktionsaufnahme der Euro-Banknoten andererseits.

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten hauptséachlich Aufwendungen fir
Wohngebaude sowie Zuweisungen zu den Rickstellungen fir ungewisse
Verbindlichkeiten.
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