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Vizeprasident Dr. Stark:

IWF braucht ein klares Mandat

Bundesbankvizeprasident Dr. Jirgen Stark sprach heute in Stuttgart anla3lich der Jahres-
versammlung der Gesellschaft fir angewandte Wirtschaftsforschung Uber die Reform des

internationalen Finanzsystems.

Stark hob in seiner Rede hervor, dal3 der IWF in einem weltwirtschaftlich verandertem
Umfeld ein klares Mandat benétige. Dies gelte fir die Krisenvorbeugung ebenso wie fir die

akute Krisenbekampfung und die institutionelle Abgrenzung gegeniber der Weltbank.

Stark betonte, es sollte Ziel aller Reformbemuhungen sein, die marktwirtschaftlichen Kréfte
zu nutzen, um Wachstum, Beschéftigung, Stabilitat und weltwirtschaftliches Gleichgewicht
zu sichern. Gleichzeitig misse die Rolle der multilateralen Institutionen gestarkt werden.
Sie sollen als Ratgeber in makrodkonomischen und struktur- sowie entwicklungspolitischen
Fragen agieren, als Kreditgeber aber nur katalytisch wirken. Diese Zielausrichtung stiinde
im Einklang mit den IWF- und der Weltbanksatzungen und trage dartiber hinaus dem seit
Grundung der Bretton Woods Institutionen veranderten Umfeld Rechnung: floatende
Wechselkurse, Liberalisierung des Kapitalverkehrs, Offnung der Waren- und
Dienstleistungsmaérkte, Globalisierung des Wettbewerbs und erhdhtes Bewusstsein fir
Struktur- und Armutsprobleme.
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Der IWF sei eine monetére Institution und die Weltbank eine Entwicklungsorganisation.
Eine Vermischung von Aufgaben sei ebenso wenig winschenswert wie eine Zusammen-
legung der Institutionen. Aus der Aufgabenteilung wirden sich die Konsequenzen fir die
Kreditvergabe ergeben. Der IWF sollte seine Zahlungsbilanzfinanzierung auf kurzfristige
Liquiditatshilfen begrenzen. Die Weltbank sollte sich auf Projektfinanzierung und Sektor-
darlehen konzentrieren. Dies wiirde entsprechende Verlagerungen zwischen IWF und
Weltbank implizieren: Der IWF sollte keine langfristigen Strukturdarlehen mehr geben, und
die Weltbank sollte sich nicht langer an Krisenpaketen beteiligen. Die Armutsbekdmpfung
sei ein Entwicklungsziel und falle damit in die Kompetenz der Weltbank. Seinerseits

unterstitze der IWF die Armutsbekampfung, indem er fir monetére Stabilitat sorge.

Die IWF-Fazilitaten seien laut Stark Giberholungsbediirftig. UbermaRig hohe Kredite sollten
durch progressiv steigende Zinssatze und besondere Mehrheitserfordernisse verhindert
werden. Grol3e internationale Finanzierungspakete seien langfristig schadlich. Sie wirden
.,moral hazard” fordern und damit Verzerrungen sowie eine suboptimale Allokation der
Ressourcen bewirken. Auf3erdem wirden sie eine Finanzierung nicht durchhaltbarer
Wechselkurse begunstigen und Finanzierungslasten provozieren, die mit den reguléaren
Quotenmitteln des IWF nicht zu bewaltigen waren. Die international geforderte Einbe-
ziehung des Privaten Sektors in Krisenlosungen konne laut Stark am besten dadurch er-

reicht werden, dass die Kreditvergabe des IWF quantitativ vorgegeben werde.

In der Krisenvorbeugung geht es laut Stark vor allem um ein angemessenes Sicherheits-
netz als Puffer gegen Finanzschocks. Die Asienkrise hétte langst nicht so schwerwiegende
Folgen gehabt, wenn die Banken wesentlich robuster gewesen wéren. In der Umsetzung
hatte es mittlerweile beachtliche Fortschritte gegeben. IWF und Weltbank hétten ihre
Zusammenarbeit verstarkt. Ein gemeinsames Komitee solle Starken und Anfalligkeiten von
Finanzsystemen identifizieren. Daneben werde das neu eingerichtete Forum fur
Finanzmarktstabilitat dafir zustandig sein, spezielle Probleme und Schwachstellen zu un-

tersuchen.
Auch in der Transparenzfrage seien betrachtliche Fortschritte erzielt worden. Eine hohe

Datenqualitat solle den Markten umfassende und schnelle Informationen tber wichtige

Schwellenl&nder liefern. Auch die Verdffentlichungspolitik des IWF selbst sei ausgebaut
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worden. Dies gelte vor allem fir die Informationen zu Kreditbeschlissen und zu den re-
gelmaRigen Konsultationen. Zudem hatte der IWF internationale Verhaltensregeln ent-
wickelt. Solchen Standards (,Codes") liege die Uberzeugung zugrunde, dass die Trans-
parenz staatlichen Handelns eine wesentliche Voraussetzung fir Wachstum und Stabilitat
sei.

Vizeprasident Dr. Stark hob schlief3lich hervor, daf3 er hinsichtlich der Vorschlage zur IWF-
Reform keine geographischen Trennlinien sehe. Im Ubrigen werde tber IWF-Reform,
Krisenvorbeugung und Einbeziehung des Privaten Sektors in Krisenlésungen auf den

bevorstehenden Fruhjahrssitzungen von IWF und Weltbank gesprochen werden.
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