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Die deutsche Zahlungsbhilanz im November 1998

UberschuR in der Leistungsbilanz

In der deutschen Leistungsbilanz - dem zusammengefaldten Ergebnis
des Aul3enhandels, des Dienstleistungsverkehrs, der Erwerbs- und
Vermogenseinkommen sowie der Laufenden Ubertragungen - ergab
sich im November ein Uberschul? von 3,4 Mrd DM, verglichen mit
einem Defizit in Héhe von 4,4 Mrd DM im Oktober vorigen Jahres.
Nach Ausschaltung der Saisonbewegungen schlof3 der
Leistungsverkehr mit dem Ausland jedoch mit einem leichten
Passivsaldo ab, wofir hohe Defizite bei den "unsichtbaren™
Transaktionen ausschlaggebend waren.

Der deutsche Auf3enhandel wiesim November 1998 - nach
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes - einen neuen
Rekordiberschufd von 16,7 Mrd DM auf, verglichen mit 12,6 Mrd DM
im Monat zuvor. In saisonbereinigter Rechnung ergab sich ebenfalls
ein Anstieg des Aktivsaldos, und zwar von 10,8 Mrd DM im Oktober
auf 14,8 Mrd DM im Berichtsmonat. Zum einen erhohten sich die
Exporte gegeniiber dem relativ niedrigen Stand des Vormonats
saisonbereinigt um 2 %2 %. Im Zweimonatszeitraum
Oktober/November lagen die wertmal3igen Ausfuhren allerdings
unverandert auf dem Stand des V orzeitraums (A ugust/September).
Zum anderen sanken die Importe im November dem Werte nach und
saisonbereinigt gerechnet um 3 %. Auch im Zweimonatsvergleich
ergab sich ein Ruckgang, und zwar um 2 %2 %. Der niedrigere
Importwert war nicht zuletzt durch die sinkenden Einfuhrpreise
bedingt.

Bel den "unsichtbaren” Transaktionen im Leistungsverkehr mit dem
Ausland haben sich die traditionellen Defizite Deutschlands zwar
zuletzt abgeschwécht, ndmlich von insgesamt 17,1 Mrd DM im
Oktober auf 13,0 DM im November. Der Riickgang war jedoch
grof3enteils saisonbedingt; in saisonbereinigter Rechnung ergab sich,
wieim Monat zuvor, ein Defizit von 15 %2 Mrd DM. In der
Dienstleistungshilanz verringerte sich der Passivsaldo von 6,5 Mrd DM
im Oktober auf 4,0 Mrd DM im Berichtsmonat, wobei allein die Netto-
Ausgaben im Auslandsreiseverkehr jahreszeitlich bedingt um knapp 2
Mrd DM auf 3,1 Mrd DM gesunken sind. Auch die Transaktionen im
Bereich der Erwerbs- und Vermogenseinkommen schlossen im
November mit einem niedrigeren Minussaldo ab (3,3 Mrd DM,
gegenuber 5,2 Mrd DM im Vormonat). Dagegen war das Defizit bei
den Laufenden Ubertragungen mit 5,7 Mrd DM etwas hoher alsim
Oktober (5,4 Mrd DM).
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Kapitalverkehr mit dem Ausland durch Sondereinfllisse gepragt

Im statistisch erfaldten Kapital verkehr mit dem Ausland - der in der
Pressenotiz vom 8. Januar 1999 bereits ausfihrlich kommentiert
worden ist - kam es durch die Abwicklung einer Grof3fusion zweier
Industrieunternehmen zu umfangreichen Netto-K apitalimporten im
Wertpapierverkehr, denen ein auRergewohnlich hoher Mittel abflul? bei
den Direktinvestitionen gegentiberstand. Der Wertpapierverkehr schlof3
im November mit einem Plus von 46,7 Mrd DM ab, wobei allein der -
durch die erwahnte Grofdtransaktion maf3geblich bestimmte - Erwerb
deutscher Aktien durch auslandische Anleger mit 51,3 Mrd DM zu
Buche schlug. Im Bereich der Direktinvestitionen beliefen sich die
Netto-K apitalexporte auf 58,6 Mrd DM; der Léwenanteil davon entfiel
auf den erwahnten Firmenzusammenschluf3. Im gesamten nicht
verbrieften Kreditverkehr - flr den bislang noch nicht alle Angaben
vorliegen - kam es zu Netto-Zufltissen in Hohe von 43,0 Mrd DM.

Netto-Auslandsposition der Bundesbank

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank, zu Transaktionswerten
gerechnet, stiegen im November um 12,5 Mrd DM, nachdem sieim
Oktober um 0,2 Mrd DM gesunken waren. Zu dem Anstieg trugen zum
einen kurzfristige Devisenswapgeschéfte im Rahmen der
Geldmarktsteuerung bei, welche die Auslandsaktiva der Bundesbank
vorUbergehend erhdht haben. Zum anderen spielten Verfligungen

ausl andischer Wahrungsbehorden Uber ihre DM-Guthaben bei der
Bundesbank eine Rolle, durch die sich die Auslandspassiva der
Bundesbank verringerten.

&

"Wichtige Posten der Zahlungshilanz" sind als pdf-Datei abrufbar
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1997 1998 b
Position Jan/Nov Jan/Nov n Okt Nov
A. Leistungsbilanz
AuBenhandel 2
Ausfuhr (fob) n 810,9 871,4 83,6 83,2
Einfuhr (cif) n 706,4 741,7 71,0 66,5
Saldo + 104,5| + 129,8| + 12,6 + 16,7
nachrichtlich: Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 812,1 869,8 77,0 79,0
Einfuhr (cif) 707,9 741,3 66,3 64,3
Erganzungen zum Warenverkehr 3 - 57| - 24 + 02| - 0,3
Dienstleistungen
Einnahmen 128,8 131,3 11,8 10,6
Ausgaben 183,7 190,6 18,3 14,6
Saldo - 548| - 59,3| - 6,5| - 4,0
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Saldo) - 69| - 22,6 - 52| - 3,3
Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 25,9 25,7 1,5 1,5
Eigene Leistungen 80,2 79,3 6,9 7,2
Saldo - 542 - 536| - 54| - 57
Saldo der Leistungsbilanz - 17,2 - 82| - 44| + 34
B. Vermdgensibertragungen
Fremde Leistungen 4,8 54 0,2 0,6
Eigene Leistungen 11 0,8 0,1 0,1
Saldo + 36| + 46| + 01| + 0,5

C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -)

Direktinvestitionen - 429 - 949| - 1,71 - 58,6
Deutsche Anlagen im Ausland - 47,1 - 112,3| - 41| - 57,5
Auslandische Anlagen im Inland + 43| + 17,4 + 24| - 1,1
Wertpapiere 4 - 269 - 195 - 51,2 + 46,7
Deutsche Anlagen im Ausland - 159,6| - 2777 - 30,5| - 22,5
Auslandische Anlagen im Inland + 132,7| + 258,2| - 20,8 + 69,3
Kreditverkehr 4 + 78,5| + 151,9| + 432 + 43,0
Kreditinstitute + 108,7| + 192,8| + 525 + 27,0
darunter kurzfristig + 96,4| + 1949| + 499| + 27,0
Unternehmen und Privatpersonen - 16,5| - 39,5| - 13,8 + 16,0
darunter kurzfristig % - 18,2 - 499| - 13,5 + 17,0
Offentliche Stellen - 13,8| - 1,4 + 45| - 0,1
darunter kurzfristig - 39| + 25| + 45| - 0,5
Sonstige Kapitalanlagen - 42| - 6,6 - 05| + 0,0
Saldo der gesamten Kapitalbilanz + 46| + 30,9| - 10,3| + 31,1
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen (Restposten) - 0,5| - 115 + 143 - 22,6
E. Veranderung der Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank zu Transaktionswerten
(Zunahme : +) © (A+B+C+D) - 95| + 15,8 - 02| + 12,5
Nachrichtlich
Veranderung der Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank zu Bilanzkursen
(Zunahme: +) - 75| + 14,8 - 0,2 + 11,4
1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuRenhandels mit gréRerer Unsicherheit behaftet. — 2 Spezialhandel nach der amtlichen
AuBRenhandelsstatistik. — 3 Hauptséchlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 4 Ohne Direktin-
vestitionen. — 5 Fir den letztgenannten Monat ohne die noch nicht bekannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu auslandischen
Nichtbanken und der Handelskredite. — 6 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Veranderungen.
r Revidiert.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
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