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Die monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets:
August 2015

e Im August 2015 wies die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von
17,7 Mrd € auf.!

¢ In der Kapitalbilanz war bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen ein Anstieg der Forderungen um 9 Mrd € und ein Riickgang der
Verbindlichkeiten um 24 Mrd € zu verzeichnen.

Abbildung 1: Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: (iber zwolf Monate kumulierte
Transaktionen
(in % des BIP)
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Leistungshilanz

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im August 2015 einen Uberschuss in Hohe von
17,7 Mrd € auf (siehe Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Aktivsalden im Warenhandel (21,2 Mrd €), bei
den Dienstleistungen (4,3 Mrd €) und beim Primareinkommen (3,8 Mrd €), die durch ein Defizit beim

Sekundareinkommen (11,6 Mrd €) zum Teil aufgezehrt wurden.

Die Uber zwolf Monate kumulierte Leistungsbilanz verzeichnete fiir den im August 2015 endenden
Zeitraum einen Uberschuss von 302,7 Mrd € (3,0 % des BIP des Eurogebiets), verglichen mit

213,2 Mrd € (2,1 % des BIP des Eurogebiets) im Zwélfmonatszeitraum bis August 2014 (siehe Tabelle 1
und Abbildung 1). Der gestiegene Aktivsaldo der Leistungsbilanz war auf héhere Uberschiisse im
Warenhandel (308,2 Mrd € nach 221,7 Mrd €) und - in geringerem Ausmalf? - beim Prim&reinkommen
(69,4 Mrd € nach 52,7 Mrd €) sowie auf einen Riickgang des Passivsaldos beim Sekundéreinkommen
(134,6 Mrd € nach 138,0 Mrd €) zurtickzufihren. Diese Entwicklungen wurden durch einen geringeren

Uberschuss bei den Dienstleistungen (59,6 Mrd € nach 76,8 Mrd €) teilweise kompensiert.

Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz (siehe Tabelle 2) war im August 2015 bei den Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen ein Anstieg der Forderungen um 9 Mrd € und ein Rickgang

der Verbindlichkeiten um 24 Mrd € zu verzeichnen.

Die Forderungen von Ansassigen des Euro-Wahrungsgebiets aus Direktinvestitionen blieben
unverandert, da die Verringerung der Direktinvestitionskredite (14 Mrd €) fast vollstandig durch einen
Anstieg beim Beteiligungskapital (13 Mrd €) ausgeglichen wurde. Bei den Verbindlichkeiten aus
Direktinvestitionen war ein Rickgang (3 Mrd €) zu verzeichnen. Grund hierfur war eine Abnahme bei den
Direktinvestitionskrediten (18 Mrd €), die nur teilweise durch eine Zunahme des Beteiligungskapitals

(14 Mrd €) kompensiert wurde.

Was die Forderungen aus Wertpapieranlagen anbelangt, so erwarben Gebietsanséssige per saldo
auslandische Wertpapiere in Hohe von insgesamt 9 Mrd €. Dahinter verbarg sich ein Nettoerwerb
langfristiger und kurzfristiger Schuldverschreibungen (18 Mrd € bzw. 2 Mrd €), der zum Teil durch einen
Nettoverkauf von Aktien und Investmentzertifikaten (11 Mrd €) ausgeglichen wurde. Der Riickgang der
Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen um 21 Mrd € hing in erster Linie mit Nettoverduf3erungen/
-tilgungen langfristiger sowie kurzfristiger Schuldverschreibungen (24 Mrd € bzw. 5 Mrd €) zusammen,
denen Nettokaufe von Aktien und Investmentzertifikaten des Euroraums durch Gebietsfremde in Hohe
von 9 Mrd € gegenliberstanden.

Beim Saldo der Finanzderivate (Forderungen minus Verbindlichkeiten) des Euroraums wurden
Nettokapitalabflisse im Umfang von 7 Mrd € verbucht.

Im Ubrigen Kapitalverkehr kam es zu einem Riickgang von 9 Mrd € bei den Forderungen und einem
Anstieg von 14 Mrd € bei den Verbindlichkeiten. Die Abnahme der Forderungen war vor allem den
Ubrigen Sektoren (17 Mrd €) zuzuschreiben und wurde zum Teil durch eine Zunahme im Sektor der MFlIs
(ohne Eurosystem) (7 Mrd €) ausgeglichen. Fur die hoheren Verbindlichkeiten war ein Anstieg bei den
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MFIs (ohne Eurosystem) (26 Mrd €) verantwortlich, dem ein Rickgang beim Staat (7 Mrd €), beim
Eurosystem (5 Mrd €) und bei den Ubrigen Sektoren (1 Mrd €) gegeniiberstand.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wé&hrungsreserven erhdhte sich im August 2015 um 3 Mrd €

auf 637 Mrd €. Diese Entwicklung war auf Nettokdufe von Wahrungsreserven (1 Mrd €) sowie positive
Neubewertungen von Gold (7 Mrd €) zurlickzufiihren, die durch Marktpreis- und Wechselkursanderungen

bei den sonstigen Wahrungsreserven zum Teil kompensiert wurden.

Im Zwolfmonatszeitraum bis August 2015 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen zu einem kumulierten Anstieg der Forderungen um 828 Mrd € und der
Verbindlichkeiten um 447 Mrd €, verglichen mit einer Zunahme der Forderungen um 712 Mrd € und der
Verbindlichkeiten um 730 Mrd € im Zwdlfmonatszeitraum bis August 2014. Diese Verdnderungen
ergaben sich aus hdheren Direktinvestitionen sowohl gebietsanséssiger Anleger im Ausland als auch
gebietsfremder Anleger im Euroraum, sodass die Forderungen hier von 334 Mrd € auf 400 Mrd €
zunahmen, wahrend sich die Verbindlichkeiten in etwas geringerem Maf3e erhdhten (von 256 Mrd € auf
302 Mrd €). Bei den Wertpapieranlagen war per saldo eine Ausweitung der Kaufe auslandischer
Wertpapiere - insbesondere langfristiger Schuldverschreibungen — durch Gebietsanséssige (von
377 Mrd € auf 428 Mrd €) zu beobachten. Auf der Passivseite war der Erwerb von Wertpapieren des
Euroraums — vor allem von Schuldverschreibungen — durch Gebietsfremde rucklaufig (von 474 Mrd € auf
145 Mrd €).

In der monetaren Darstellung der Zahlungsbilanz verringerten sich die Nettoforderungen der MFIs im

Eurogebiet an Ansassige aulRerhalb des Euroraums in den zwdlf Monaten bis August 2015 um 51 Mrd €,

nachdem sie im vorangegangenen Zwoélfmonatszeitraum um 301 Mrd € gestiegen waren. Dies spiegelte
nach wie vor in erster Linie einen Uberschuss der Leistungsbilanz sowie der Vermogensanderungsbilanz
(von insgesamt 289 Mrd €) wider, der in den zurlickliegenden zwolf Monaten durch eine Reihe von
Faktoren mehr als ausgeglichen wurde, unter anderem dadurch, dass sich die Nettokaufe von
gebietsanséssigen Nicht-MFIs begebener Schuldverschreibungen durch Gebietsfremde in Hohe von

146 Mrd € in Nettoverkaufe/-tilgungen im Umfang von 36 Mrd € umkehrten.

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal unter +49 69 1344 5482 zu richten.
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http://www.ecb.europa.eu/stats/external/reserves/html/index.en.html
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000217
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=100000217

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt auch Revisionen der Daten fiir Juli 2015. Diese Revisionen haben jedoch
keine wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor verdffentlichten Angaben.

Zusétzliche Informationen

e Zeitreihen-Daten: Statistical Data Warehouse (SDW) der EZB
e Methodische Erlauterungen: Website der EZB

e Monetére Darstellung der Zahlungsbilanz

e Né&chste Pressemitteilungen:
0 Monatliche Zahlungsbilanz: 19. November 2015 (Referenzdaten bis September 2015).

o0 Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdégensstatus: 13. Januar 2016
(Referenzdaten bis zum dritten Quartal 2015).

Anhange

e Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

e Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

Anmerkung:

[1] Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison-
und arbeitstéaglich bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgensénderungs- sowie zur
Kapitalbilanz auf nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigten Daten beruhen.

Medienanfragen sind an Frau Rocio Gonzéalez unter +49 69 1344 6451 zu richten.
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Tabelle I: Leistungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstéglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber o
einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis

Aug. 2014 Aug. 2015 Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

LEISTUNGSBILANZ 213,2 302,7 17,4 29,4 24,7 21,5 23,7
Nachrichtlich: in % des BIP 2,1 3,0
Einnahmen 33643 35034 280,0 291,0 288,2 286,8 289,2
Ausgaben 3151,1 3200,7 262,6 261,6 263,6 265,3 265,5
Warenhandel 221,7 308,2 16,5 26,0 25,8 23,2 25,5
Einnahmen (Ausfuhr) 1 947,4 2 055,0 159,6 170,8 170,3 168, 1 170,2
Ausgaben (Einfuhr) 17258 1 746,8 143,1 144,8 144,5 144,9 144,7
Dienstleistungen 76,9 59,6 6,0 58 5,7 51 4,0
Einnahmen (Ausfuhr) 684,4 7331 59,1 58,7 59,2 59,9 60,1
Ausgaben (Einfuhr) 607,5 673,5 53,1 52,9 53,5 54,8 56,2
Primédreinkommen 52,7 69,4 4,8 7,4 3,8 56 6,1
Einnahmen 639,6 613,0 534 53,4 50,5 50,9 50,8
Ausgaben 586,9 543,6 48,6 46,0 46,7 45,3 44,7
Sekundireinkommen -138,0 -134,6 -9,9 -9,8 -10,6 -12,4 -11,9
Einnahmen 92,9 102,2 7,9 82 82 8,0 8,1
Ausgaben 231,0 236,9 17,9 18,0 18,8 20,4 20,0

Quelle: EZB.
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42

62,1

44,0
-11,2
8,6

19,8

2015

April

27,2

298,2
271,1
27,2
174,9

147,7

-1L,9

Mai

24,9

297,6
272,6
26,6
174,7

148,1

46,4
-11,8
9,4

21,2

Juni

26,9

295,3
268,4
28,5
175,3

146,8

Juli

25,6

295,6
270,0
28,2
174,3

146,0

46,5
-11,0
83

19,4

Aug.

17,7

285,9
268,1
21,2
164,3

143,1

-11,6



Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets
(in Mrd €; Transaktionen; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstéglich bereinigt)

LEISTUNGSBILANZ
Warenhandel
Dienstleistungen
Primareinkommen

Sekundareinkommen

VERMOGENSANDERUNGSBILANZ

KAPITALBILANZ"
DIREKTINVESTITIONEN
Beteiligungskapital
Direktinvestitionskredite
WERTPAPIERANLAGEN
Aktien und Investmentfondsanteile
Schuldverschreibungen
Kurzfristig
Langfristig
Nachrichtlich: Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
FINANZDERIVATE
UBRIGER KAPITALVERKEHR
Eurosystem
MFls (ohne Eurosystem)
Staat
Ubrige Sektoren
Darunter: Bargeld und Einlagen
WAHRUNGSRESERVEN

Restposten

Quelle: EZB.

Saldo
208,4
2194
77,4
51,7

-140,2

22,1

Saldo
387,1
78,7
119,8
-41,1
-96,4
-119,5
23,1
50,4
=273
-17,7
28,6
371,2
67,4
281,8
59
16,2
442,8

156,6

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von

Aug. 2014

Einnahmen
3348,7
1933,1

683,0

639,6

92,9

40,5

Forderungen
1002,1
334,4
317,3
17,0
377,4
170,4
207,1
56,7
150,4
71,8

256,7
-9,7
169,3
81
88,9
254,7

5,0

zwolf Monaten bis

Ausgaben Saldo
3140,3 301,7
17137 309,7
605,6 59,4
587,9 69,0
233,1 -136,5
18,4 - 15,1
Verbindlichkeiten Saldo
614,9 253,5
255,6 98,3
197,5 64,0
58,2 342
473,8 282,7
289,9 -189,7
184,0 472,4
6,3 11,0
177,7 361,4
729,5 381,0
53,2

-114,5 -179,3
-77,0 28
-112,5 -172,5
22 32,5
72,8 -42,1
-188,1 -302,5
-33,1

1) Kapitalbilanz: Zunahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (+) und Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (-).

Aug. 2015

Einnahmen
3 505,4

2 056,5

733,1

613,4

102,4

39,3

Forderungen
789,2
399,8
256,4

143,4
427,8
352
392,6
332
359,3
827,6

90,1

07
72,0
-103

Ausgaben
3203,7

1 746,8
673,8

5443

238,9

54,4

Verbindlichkeiten
535,8
301,5

192,4
109,1
145,1
2249
-79.8
-77.8
-2,0
446,6

89,2
2,1
100,5
-42,8
33,6

155,4

Saldo
37,9
36,0

Saldo
45,8
30,1

18,5
11,6
62,9
15,6
47,3
0,0
47,3
93,0
10,5
-50,8
-8,1
-354
-2,4
-4,9
-48,4

6,3

Juli 2015
(revidiert)

Einnahmen
312,5

187,7

68,1

48,7

8,1

3,2

Forderungen
58,1
23,0

15,3

77
-3,2
-0,7
2,5
-87

6,2
19,8

34,8
-2,3
358
0,
1,2
379

-7,0

Ausgaben
274,7
151,7

62,4

43,9

16,7

1,6

Verbindlichkeiten
12,3
-1,2

-33
-3,9
-66,1
-16,3
-49,8
-8,8
-41,0
-73.3

85,6

Saldo
13,7
15,2
38
39
-9,3

.2
22,9

53
-19,3

6,7
-157
323

-1,8

Aug. 2015

Einnahmen
265,2

148,2

63,5

45,4

8,1

3,2

Forderungen
-6,1
-0,3
132

-13,5
9,2
-11,2
20,4
23
18,1
89

9,2
08

7,1

-16,8

37

Ausgaben
251,5

133,0

59,7

41,4

17,4

11

Verbindlichkeiten
-10,1
-3,2
14,3
-17.5
-20,6
8,6
-29,2
-5,2
-24,0
-23,8

13,7
-4,5
26,4
-7,0

36,1



