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GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET:
DEZEMBER 201 |

Die Jahreswachstumsrate der weit gefassten Geldmenge M3 sank im Dezember 201 | auf 1,6 %, verglichen
mit 2,0 % im Vormonat.! Der Dreimonatsdurchschnitt der Jahresinderungsraten von M3 im Zeitraum von
Oktober bis Dezember 2011 verringerte sich auf 2,1 % gegeniiber 2,5 % im Dreimonatszeitraum von

September bis November 201 |.

Verinderung gegen Vorjahr in %; um OKTOBER NOVEMBER DEZEMBER DURCHSCHNITT
Saison- und zum Monatsende auftretende 2011 2011 2011 OKTOBER BIS
Kalendereffekte bereinigt DEZEMBER 201 |
M3 2,6 2,0 1,6 2,1

MI 1,7 2,1 1,6 1,8
Buchkredite an den privaten Sektor 2,7 1,7 1,0 1,8
Buchkredite an den privaten 3,0 1,9 1,2 2,0

Sektor, bereinigt um Verkdufe und

Verbriefungen

Komponenten von M3

Was die Hauptkomponenten von M3 betrifft, so sank die jahrliche Zuwachsrate von M| im Dezember 201 |
auf 1,6 %, nachdem sie im November bei 2,1 % gelegen hatte. Die Zwolfmonatsrate der sonstigen
kurzfristigen Einlagen (M2 - MI) belief sich im Dezember auf 2,1 % und blieb damit unverandert gegeniiber
dem Vormonat. Die Jahresanderungsrate der marktfahigen Finanzinstrumente (M3 - M2) ging von 1,1 % im
November auf -0,2 % im Berichtsmonat zuriick. Betrachtet man die in M3 enthaltenen Einlagen, so
verringerte sich die Jahreswachstumsrate der Einlagen privater Haushalte im Dezember auf 1,4 %
(gegeniiber 2,0% im November) und die Zwolfmonatsrate der Einlagen nichtfinanzieller
Kapitalgesellschaften auf -1,0% (nach 1,0 % im Vormonat). Die Jahreswachstumsrate der Einlagen
nichtmonetarer Finanzinstitute (ohne Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen) schwichte

sich im Berichtsmonat auf 0,8 % ab, verglichen mit 3,6 % im November.

| Die hier genannten Anderungsraten beziehen sich auf Aggregate, die um Saison- und zum Monatsende auftretende Kalendereffekte
bereinigt wurden.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Gegenposten zu M3: Kredite (einschlieB3lich Buchkrediten)

Bei den Hauptgegenposten zu M3 auf der Aktivseite der konsolidierten Bilanz des MFI-Sektors stieg die
Jahreswachstumsrate der gesamten Kreditgewahrung an Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet im
Dezember 201 | auf 1,0 %, verglichen mit 0,8 % im Vormonat. Die Zwolfmonatsrate der Kreditvergabe an
offentliche Haushalte erhohte sich von 0,3 % im November auf 3,6 % im Dezember, wahrend das jahrliche
Wachstum der Kreditgewahrung an den privaten Sektor im Berichtsmonat auf 0,4 % zurtickging (nach 1,0 %
im November). Unter den Komponenten der Kreditvergabe an den privaten Sektor sank die
Zwolfmonatsrate der Buchkredite im Dezember auf 1,0% gegeniiber 1,7 % im Vormonat (um
Kreditverkiufe und Kreditverbriefungen® bereinigt verlangsamte sich das Wachstum im selben Zeitraum
von 1,9 % auf 1,2 %). Die jahrliche Zuwachsrate der Buchkreditvergabe an private Haushalte verringerte
sich im Dezember auf [,5% nach 2,1 % im MNovember (bereinigt um Kreditverkiufe und
Kreditverbriefungen ging die Rate im selben Zeitraum von 2,3 % auf 1,9 % zuriick). Die Zwolfmonatsrate
der Wohnungsbaukredite, der wichtigsten Komponente der Buchkredite an private Haushalte, sank im
Dezember auf 2,1 % nach 3,0 % im November. Die Jahreswachstumsrate der Buchkredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften verringerte sich im Dezember auf I,1 % gegenuber 1,6 % im Vormonat (bereinigt um
Kreditverkdaufe und Kreditverbriefungen wurde ein Riickgang von [,9 % im November auf 1,2 % im
Berichtsmonat verzeichnet). Die jahrliche Steigerungsrate der Buchkredite an nichtmonetare Finanzinstitute
(ohne Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen) nahm von 0,5 % im November auf -2,0 % im

Dezember ab.

Sonstige Gegenposten

Die Nettoforderungen des MFI-Sektors im Euroraum an Ansassige auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets
erhohten sich im Zwolfmonatszeitraum bis Dezember 2011 um 153 Mrd €, verglichen mit einem Anstieg
um |90 Mrd € in den zwolf Monaten bis November. Die Jahreswachstumsrate der langerfristigen

finanziellen Verbindlichkeiten des MFI-Sektors sank von 3,4 % im November auf 2,9 % im Berichtsmonat.

Anmerkungen
e  Weitere Tabellen, Statistiken und methodische Erlduterungen sowie der Verdffentlichungskalender sind auf der

Website der EZB unter www.ecb.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html abrufbar.
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2 Bereinigt um Buchkredite, die im Rahmen von Verkiufen bzw. Verbriefungen aus der MFI-Bilanzstatistik ausgegliedert wurden.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



TABELLE 1

GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET: DEZEMBER 2011
SAISONBEREINIGTE DATEN

(Daten in Mrd €; Veranderung gegentiber Vorjahr in %)

MONATS- A S
END- VERANDERUNG GEG(bI)ENUBER JAHRESWACHSTUMSRATE
STANDE VORMONAT
DEZ.2011 | OKT.2011 [ NOV.2011 | DEZ.2011 | OKT.2011 | NOV.2011 | DEZ. 2011
KOMPONENTEN VON M3©
(1) M3 (= Posten 1.3, 1.6 und 1.11) 9724 -48 -13 -51 26 2,0 1,6
(1.1) Bargeldumlauf 842 11 4 -5 6,5 6,5 6,1
(1.2) TéglichféligeEinlagen 3940 -21 11 -6 0,7 12 0,6
(1.3) M1 (= Posten 1.1 und 1.2) 4782 -10 15 -11 17 21 1,6
(1.4) Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von bis zu 2 Jahren 1830 -13 -20 1 19 1,6 21
(1.5) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu
3 Monaten 1960 5 8 -13 2,6 2,6 2,0
(1.6) Sonstige kurzfristige Einlagen (Posten 1.4 und 1.5) 3791 -8 -13 -13 23 21 21
(1.7) M2 (= Posten 1.3 und 1.6) 8573 -18 2 -23 19 21 18
(1.8) Repogeschéfte 402 -22 -23 -63 34,8 124 -33
(1.9) Gedmarktfondsanteile 540 -9 6 13 -89 -8,9 -4,3
(1.10)  Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von
bis zu 2 Jahren 209 1 2 22 8,3 13,3 26,8
(1.11) Marktféhige Finanzinstrumente (Posten 1.8, 1.9 und 1.10) 1152 -30 -15 -28 77 1,1 -0,2
GEGENPOSTEN ZU M3
Verbindlichkeiten der MFls:
(2) Von Zentralstaaten gehaltene Bestande® 306 -3 -16 58 -232 -25,8 0,7
(3) Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegen-
Uber anderen Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet
(= Posten 3.1 bis 3.4) 7718 23 -14 -20 43 34 29
(3.1) Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von mehr als 2 Jahren 2545 40 -21 -11 4,5 28 2,2
(3.2) Einlagen mit vereinbarter Kundigungsfrist von mehr als
3 Monaten 115 -1 -2 -1 -1,1 -2,0 2,1
(3.3) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit
von mehr als 2 Jahren 2855 -20 -3 -28 25 2,0 0,7
(34) Kapita und Riicklagen 2203 4 12 20 6,7 6,2 6,9
Forderungen der MFls:
(4) Kredite an Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet
(= Posten 4.1 und 4.2) 16 664 57 12 -16 16 0,8 1,0
(4.1) Kredite an dffentliche Haushalte 3220 -1 46 74 -0,5 0,3 3,6
Buchkredite 1176 -5 3 14 -1,2 -57 47
Wertpapiere ohne Aktien 2044 4 43 60 0,2 42 9,0
(4.2) Kredite an sonstige Nicht-MFlsim Euro-Wahrungsgebiet 13 444 57 -34 -90 21 1,0 04
Buchkredite® 11186 24 -15 -76 27 17 1,0
Um Kreditverkaufe und Kreditverbriefungen
bereinigte Buchkredite” - 53 -12 -74 30 19 1,2
Wertpapiere ohne Aktien 1516 41 -14 -8 -01 -2,0 -14
Aktien sowie sonstige Dividendenwerte
und Beteiligungen 743 -8 -4 -6 -21 -3,8 -41
(5) Nettoforderungen an Anséssige
auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets 918 -58 -24 4 - - -
(6) Andere Gegenposten zu M3 (Rest)
(= M3 + Posten 2, 3 - Posten 4, 5) 166 -27 -31 -1 - - -

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanznstituten (MFls)
gemeldeten Daten zur konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die ihren Stzim Euro-

Wahrungsgebiet haben.

(b) Differenz der Monatsendsténde, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursénderungen, sonstige Neubewertungen und alle

anderen nicht transaktionsbedingten Veranderungen.

(c) Verbindlichkeiten von MFIs und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzamter) gegeniiber im

Euro-Wahrungsgebiet anséssigen Nicht-MFIs (ohne Zentral staaten).

(d) Einschliefllich Einlagen der Zentralstaaten beim MFI-Sektor sowie der von Zentralstaaten gehaltenen vom MFI-Sektor begebenen Wertpapiere.

(e) Weitere Aufschilisselungen finden sich in Tabelle 4.

(f) Bereinigt um Buchkredite, die im Rahmen von Verkaufen bzw. Verbriefungen aus der MFI-Bilanzstatistik ausgegliedert wurden.




TABELLE 2

AUFSCHLUSSELUNG DER IN M3 ENTHALTENEN EINLAGEN NACH GELDHALTENDEM SEKTOR UND ART: DEZEMBER 2011
SAISONBEREINIGTE DATEN
(Daten in Mrd €; Veranderung gegentiber Vorjahr in %)

MONATS- | \/ERANDERUNG GEGENUBER
END- VORMONAT ® JAHRESWACHSTUMSRATE
STANDE
DEZ.2011 | OKT.?2011 | NOV. 2011 | DEZ.2011 | OKT. 2011 | NOV. 2011 | DEZ. 2011
AUFGLIEDERUNG DER IN M3 ENTHALTENEN EINLAGEN
Einlagen insgesamt (= Posten 1, 2, 3, 4 und 5) 8133 -51 -25 -81 30 2,2 1,1
(1) Einlagen privater Haushalte 5084 4 3 -29 21 2,0 1,4
(1.1) Taglich falige Einlagen 2258 -6 -3 -24 1,0 09 -0,2
(1.2)  Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von bis zu 2 Jahren 941 4 8 6 28 39 4,8
(1.3)  Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu
3 Monaten 1861 7 0 -5 2,9 2,5 2,2
(1.4) Repogeschéfte 23 -1 2 -8 6,7 2,7 -234
(2) Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften 1541 -2 -11 -13 1,8 1,0 -1,0
(2.1) Tagdlichfdlige Einlagen 1007 4 -2 6 0,2 04 -0,5
(2.2)  Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von bis zu 2 Jahren 447 -7 -6 -9 52 33 -0,6
(2.3)  Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu
3 Monaten 71 -1 -1 -5 -4.6 -7,7 -10,2
(2.4)  Repogeschéfte 15 3 -1 -4 45,0 16,3 -1,0
(3) Einlagen nichtmonetérer Finanzintermediare ohne
Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen 1040 -41 -23 -35 10,0 3,6 0,8
(3.1) Taglich fallige Einlagen 405 -13 10 15 15 58 9,5
(3.2) Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von bis zu 2 Jahren 279 -5 -21 7 -79 -12,7 -8,0
(3.3) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu
3 Monaten 15 -1 9 -4 -2,9 79,8 37,3
(34) Repogeschéfte 341 -23 -21 -52 39,5 13,3 -1,8
Darunter: Mit zentralen Gegenparteien'” 259 -13 -22 -45 58,9 17,2 15
(4) Einlagen von Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen 194 -4 -4 -3 59 6,9 8.2
(5) Einlagen sonstiger offentlicher Haushalte 274 -7 10 -1 -0,2 4,5 4,4

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MF1s) gemel deten Daten
zur konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die ihren Stz im Euro-Wahrungsgebiet haben.

(b) Differenz der Monatsendsténde, bereinigt um Umgruppierungen, Wechsel kursander ungen, sonstige Neubewertungen und alle anderen

nicht transaktionsbedingten Ver&nderungen.
(c) Einschliellich Einlagen privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
(d) Reihe nicht saisonbereinigt.




TABELLE 3

BEITRAG DER M3-KOMPONENTEN ZUR JAHRESWACHSTUMSRATE VON M3: DEZEMBER 2011
SAISONBEREINIGTE DATEN

(Beitrag in Prozentpunkten zur Verénderung von M3 gegeniiber dem Vorjahr in %(a))

OKTOBER 2011

NOVEMBER 2011

DEZEMBER 2011

(1) M1 0,8 1,0 0,8
(1.1) Darunter : Bargeld 0,5 0,5 0,5
(1.2) Darunter : Taglich fallige Einlagen 0,3 0,5 0,3

(2) M2 - M1 (= sonstige kurzfristige Einlagen) 0,9 0,8 0,8

(3) M3 - M2 (= kurzfristige marktfahige Finanzinstrumente) 0,9 0,2 0,0

(4) M3 (= Posten 1, 2 und 3) 2,6 2,0 1,6

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.




TABELLE 4

AUFSCHLUSSELUNG DER BUCHKREDITE NACH SCHULDNERGRUPPE, ART
UND URSPRUNGSLAUFZEIT: DEZEMBER 2011
SAISONBEREINIGTE DATEN
(Daten in Mrd €, Veranderung gegeniber Vorjahr in %(a>)

MONATS- A S
END- VERAN?/ERRU'\'/\IISNGAET%I)ENUBER JAHRESWACHSTUMSRATE
STANDE
DEZ.2011 | OKT.2011 NOV.2011 | DEZ.2011 | OKT.2011 NOV. 2011 DEZ. 2011
AUFSCHLUSSELUNG DER BUCHKREDITE®Y
(1) Kredite an private Haushalte® 5235 -18 9 -10 2,2 21 15
Um Kreditverkaufe und Kreditverbriefungen
bereinigte Buchkredite © - 10 12 -8 2,5 2,3 1,9
(1.1) Konsumentenkredite 611 -1 0 -1 -1,9 -2,2 -2,2
(1.2) Wohnungsbaukredite 3778 -18 9 -7 3,0 3,0 2,1
(1.3) Sonstige Kredite 846 1 1 -2 2,2 1,6 14
Darunter: Einzelunternehmen® 421 -1 2 2 01 -0,6 0,8
(2) Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4721 7 -7 -37 1,8 1,6 1,1
Um Kreditverk&ufe und Kreditverbriefungen
bereinigte Kredite © - 9 -6 -37 2,2 19 12
(2.1) Laufzeit bis zu 1 Jahr 1151 5 -5 -21 46 3,9 2,5
(2.2) Laufzeit mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 857 0 -4 -8 -3,2 -3,2 -3,6
(2.3) Laufzeit mehr als 5 Jahre 2712 3 2 -7 2,4 2,2 2,1
(3) Kredite an nichtmonetére Finanzinstitute (ohne 1137 38 -17 -27 8,5 0,5 -2,0
Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen)
Darunter: Reverse Repogeschéfte mit zentralen
Geqenparteien(ﬂ 156 34 -25 -31 58,5 8,9 8,9
(4) Kredite an Versicherungsgesellschaften und
Pensionskassen 92 -3 -1 -1 57 14 1,3

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(b) Differenz der Monatsendstande, bereinigt um Abschreibungen/Wertberichtigungen, Umgruppierungen,
Wechselkurséanderungen und alle anderen nicht transaktionsbedingten Veranderungen.

(c) Buchkredite von monetéaren Finanzinstituten (MFIs) an Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet (ohne 6ffentliche Haushalte).

(d) EinschlieBlich Buchkrediten an private Organisationen ohne Erwerbszweck.
(e) Bereinigt um Buchkredite, die im Rahmen von Verkaufen bzw. Verbriefungen aus der MFI-Bilanzstatistik ausgegliedert wurden.

(f) Reihe nicht saisonbereinigt.






