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KOOPERATION ZWISCHEN DER SCHWEIZERISCHEN NATIONALBANK
UND DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK ZUR BEREITSTELLUNG VON
LIQUIDITAT IN SCHWEIZER FRANKEN

Die gestiegenen Spannungen an den internationalen Geldmarkten haben auch
zu einem Aufwartsdruck bei den kurzfristigen Geldmarktsatzen fur Schweizer
Franken gefuhrt. Zugleich hat sich insbesondere im Euro-Wé&ahrungsgebiet der
Refinanzierungsbedarf mit Schweizer Franken bei den Banken, die keinen
direkten Zugang zur Schweizerischen Nationalbank haben, erhoht. Aus diesem
Grund kundigen die Schweizerische Nationalbank (SNB) und die Europaische
Zentralbank (EZB) gemeinsam Mafnahmen zur Verbesserung der Liquiditat an
den kurzfristigen Geldmarkten fur Schweizer Franken an.

Das Eurosystem und die SNB werden ab dem 20. Oktober 2008 jeden Montag
Devisenswapgeschéafte in EUR/CHF durchfuhren, bei denen Schweizer Franken
gegen Euro fur eine Laufzeit von 7 Tagen zu einem festen Swapsatz
bereitgestellt werden. Der Swapsatz und die von der EZB und der SNB
zugeteilten Hochstbetrage werden vor dem jeweiligen  Geschaft
bekanntgegeben. Ubertrifft die Gesamtsumme der Gebote den Hochstbetrag,
erfolgt eine anteilsmaliige Zuteilung. Die EZB und die SNB haben eine
vorubergehende Swap-Vereinbarung getroffen, auf deren Grundlage die EZB
Zugang zu Liquiditat in Schweizer Franken erhalt, die dann zur Refinanzierung
von in ihrem Zustandigkeitsbereich ansassigen Banken verwendet wird. Diese
Malinahme bleibt so lange wie notig, mindestens aber bis Januar 2009 in Kraft.

Das Devisenswapgeschaft wird wie folgt durchgefuhrt: Das Eurosystem und die
SNB kaufen per Kasse EUR gegen CHF und verkaufen gleichzeitig per Termin EUR
gegen CHF. Zur Berechnung des Swapsatzes werden der Zinssatz der
Hauptrefinanzierungsgeschafte der EZB (derzeit 3,75 %) und der Zinssatz der SNB
fur Repogeschéafte mit einwochiger Laufzeit herangezogen, und es werden
25 Basispunkte hinzuaddiert. Dies entspricht einen Zinssatz fur die zusatzliche
Refinanzierung in Schweizer Franken von 25 Basispunkten uber dem
einwochigen Reposatz der SNB.
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Weitere Informationen zu den Devisenswapgeschaften in EUR/CHF der EZB und
der SNB finden sich in separaten Anleitungen, die auf den folgenden Websites
abrufbar sind: www.ecb.europa.eu und www.snb.ch.
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