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SEPTEMBER 2007

Die Jahreswachstumsrate der Geldmenge M3 verringerte sich im September 2007 auf
11,3 % nach 116% im  August 2007.1 Der Dreimonatsdurchschnitt der
Jahreswachstumsraten von M3 fur den Zeitraum von Juli bis September 2007 betrug
11,5 %, verglichen mit 11,4 % im Zeitraum von Juni bis August 2007.

Veranderung gegenuber Vorjahr JuLl AUGUST SEPTEMBER DURCHSCHNITT
in %; um Saison- und zum 2007 2007 2007 JULI 2007 BIS
Monatsende auftretende SEPTEMBER 2007

Kalendereffekte bereinigt

M3 11,7 11,6 11,3 11,5
M1 6,8 6,7 6,1 6,5
Buchkredite an den privaten 11,0 11,2 11,0 11,1
Sektor

Was die Hauptkomponenten von M3 betrifft, so ging die Jahreswachstumsrate von M1
im September 2007 auf 6,1% zurick gegenuber 6,7% im Vormonat. Die
Zwolfmonatsrate der kurzfristigen Einlagen (ohne taglich fallige Einlagen) stieg von
15,3 % im August auf 15,5 % im Berichtsmonat an. Die Vorjahrsrate der marktfahigen
Finanzinstrumente lag im September bei 18,0 % nach 17,9 % im Vormonat.

1 Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich alle Wachstumsraten auf Aggregate, die um Saison-

und zum Monatsende auftretende Kalendereffekte bereinigt wurden.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Bei den Hauptgegenposten zu M3 auf der Aktivseite der konsolidierten Bilanz des MFI-
Sektors belief sich die Jahreswachstumsrate der gesamten Kreditgewahrung an Nicht-
MFIs im Euro-Wahrungsgebiet im September 2007 auf 8,7 %, verglichen mit 8,8 % im
Vormonat. Die Jahresanderungsrate der Kreditvergabe an 6ffentliche Haushalte lag im
Berichtsmonat bei -4,3% (nach -4,2% im August), wahrend die Vorjahrsrate der
Kreditgewahrung an den privaten Sektor von 11,8% im August auf 11,6% im
Berichtsmonat sank. Bei den Komponenten der Kreditvergabe an den privaten Sektor
verringerte sich die Zwolfmonatsrate der Buchkredite im September auf 11,0 %,
nachdem sie im Vormonat 11,2 % betragen hatte. Die Jahreswachstumsrate der
Buchkredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften lag im September bei 14,1 %,
verglichen mit 142% im Vormonat? Die jahriche Wachstumsrate der
Buchkreditvergabe an private Haushalte ging von 7,0% im August auf 6,7% im
Berichtsmonat zuriick. Die Zwolfmonatsrate der Wohnungsbaukredite fiel im gleichen
Zeitraum von 8,1 % auf 7,8 %. Die Vorjahrsrate der Konsumentenkredite verringerte sich
von 5,8 % im August auf 5,0 % im Berichtsmonat, wahrend die Jahreswachstumsrate der
sonstigen Kredite an private Haushalte zugleich von 3,3% auf 3,4 % zulegte. Das
jahrliche Wachstum der Buchkredite an nichtmonetare Finanzinstitute (ohne
Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen) stieg im September auf 20,1 % nach
19,7 % im Vormonat.

Die Nettoforderungen des MFI-Sektors im Euroraum an Ansassige aullerhalb des Euro-
Wahrungsgebiets erhohten sich im Zwoélfmonatszeitraum bis September 2007 um
207 Mrd EUR, verglichen mit einer Zunahme um 245 Mrd EUR in den zwolf Monaten bis
August. Die Jahreswachstumsrate der langerfristigen finanziellen Verbindlichkeiten des
MFI-Sektors ging von 9,3 % im August auf 8,8 % im Berichtsmonat zurtck.

Anmerkungen

e Neben der monatlichen Entwicklung der Geldmenge im Berichtsmonat enthalt
diese Pressemitteilung geringfugige Revisionen der Daten fur vorangegangene
Monate.

2 Die Jahreswachstumsraten, die sich auf die nach Schuldnergruppe und Art aufgegliederte
Buchkreditvergabe an den privaten Sektor beziehen, sind nicht um Saison- und zum Monatsende
auftretende Kalendereffekte bereinigt.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Die Veroffentlichung der Angaben zur Geldmengenentwicklung im Oktober,
November und Dezember 2007 sowie im Januar 2008 ist fur den 28. November 2007,
3. Januar 2008, 28.Januar 2008 bzw. 27.Februar 2008 jeweils um 10.00 Uhr
vorgesehen.

Die Angaben beziehen sich auf die jeweilige Zusammensetzung des Euro-
Wahrungsgebiets, das heildt, sie umfassen die EU-Mitgliedstaaten, die den Euro im
Referenzzeitraum der Statistik bereits eingefuhrt hatten. Die Bestandsdaten, die sich
auf die Zeit bis einschlielllich Dezember 2000 beziehen, decken demzufolge die
ursprunglichen 11 Mitgliedstaaten ab; Griechenland und Slowenien sind ab Januar
2001 bzw. Januar 2007 erfasst.

Eine Aktualisierung der monetaren Daten, die in den Tabellen 2.1 bis 2.8 des EZB-
Monatsberichts enthalten sind, steht auf der Website der EZB (www.ecb.europa.eu)

im Abschnitt ,,Statistics* unter ,,Money, banking and financial markets“/,,Monetary
statistics” zur Verfugung. Dieser Abschnitt beinhaltet auch eine langerfristige
Zeitreihe der wichtigsten Geldmengenaggregate (seit Januar 1970) sowie
methodische Erlauterungen zum Konzept der monetaren Statistk und zu den
Verfahren der Saisonbereinigung.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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TABELLE 1

GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET: SEPTEMBER 2007
SAISONBEREINIGTE DATEN

(soweit nicht anders angegeben, Daten in Milliarden EUR (a))

DURCH-
SCHNITT
AUGUST 2007 SEPTEMBER 2007

JULI 07 -

SEPT. 07

Veranderung | Veranderung Veranderung | Veranderung [ Verénderung

Monats- gegentiber | gegeniiber Monats- gegentiber | gegeniiber gegenuber
endstande | Vormonat ® Vorjahr in % | endstande Vormonat ® Vorjahr in % | Vorjahr in %

KOMPONENTEN VON M3 ©

(1) M3 (=Posten 1.3, 1.6 und 1.11) 8342 75 11,6 8399 67 11,3 11,5
(1.1) Bargeldumlauf 608 4 8,7 611 2 8,2 8,7
(1.2) Téaglich fallige Einlagen 3217 16 6,3 3209 -5 5,7 6,1
(1.3) M1 (= Posten 1.1 und 1.2) 3825 19 6,7 3820 -3 6,1 6,5
(1.4) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahrer 1763 53 38,6 1809 50 38,3 38,1
(1.5) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 1511 -8 -3,5 1508 -2 -3,6 -3,4
3 Monaten
(1.6) Sonstige kurzfristige Einlagen (Posten 1.4 und 1.5) 3274 45 15,3 3317 48 15,5 15,3
(1.7) M2 (= Posten 1.3 und 1.6) 7099 65 10,5 7137 45 10,2 10,4
(1.8) Repogeschéfte 287 -3 11,2 298 14 11,6 12,4
(1.9) Geldmarktfondsanteile 695 -10 12,8 681 -15 9,6 12,3
(1.10) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit vor 261 24 44,9 283 23 56,2 49,3
bis zu 2 Jahren
(1.11) Marktfahige Finanzinstrumente (Posten 1.8, 1.9 und 1.10) 1243 10 17,9 1262 22 18,0 18,5

GEGENPOSTEN ZU M3
Verbindlichkeiten der MFls:

(2) Von Zentralstaaten gehaltene Bestande 181 6 74 188 7 -5,0 71
(3) Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegen- 5795 27 9,3 5784 4 8,8 9,1

Uber anderen Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet
(= Posten 3.1 bis 3.4)

(3.1) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahrer 1768 3 9,5 1770 4 9,0 9,5
(3.2) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 111 0 15,4 113 2 151 15,9
3 Monaten

(3.3)  Schuldverschreibungen mit einer Laufzeil 2550 17 10,8 2522 -10 9,8 10,4

von mehr als 2 Jahren

(3.4) Kapital und Rucklagen 1367 6 59 1379 8 6,2 58

Forderungen der MFls:

(4) Kredite an Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet 13819 96 8,8 13895 91 8,7 8,7

(= Posten 4.1 und 4.2)

(4.1) Kredite an 6ffentliche Haushalte 2266 -22 -4,2 2253 -11 -4,3 -4,1
Darunter: Buchkredite 816 -2 -0,7 813 -3 -15 -0,9
Darunter: Wertpapiere ohne Aktien 1449 -20 -6,0 1440 -8 -5,9 -5,7

(4.2) Kredite an sonstige Nicht-MFIs im Euro-Wé&hrungsgebiet 11553 119 11,8 11642 102 11,6 11,7
Darunter: Buchkredite 9889 106 11,2 9957 80 11,0 11,1
Darunter: Wertpapiere ohne Aktien 791 12 29,6 814 25 31,6 30,0
Darunter: Aktien sowie sonstige Dividendenwerte 874 0 53 871 -3 3,7 49

und Beteiligungen

(5) Nettoforderungen an Anséassige 696 -33 - 670 -30 - -

aufBerhalb des Euro-Wé&hrungsgebiets

(6) Andere Gegenposten zu M3 (Rest)

-196 45 - -195 16 - -

(= M3 + Posten 2, 3 - Posten 4, 5)

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MFIs)
gemeldeten Daten zur konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die im Euro-Wahrungsgebiet
ihren Sitz haben.

(b) Errechnet sich aus der Differenz der Monatsendstande, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursanderungen, sonstige Neubewertungen und alle
anderen nicht transaktionsbedingten VVeranderungen.

(c) Verbindlichkeiten von monetéren Finanzinstituten (MFIs) und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzdmter) gegeniiber im
Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIs (ohne Zentralstaaten).

(d) EinschlieBlich Einlagen der Zentralstaaten beim MFI-Sektor sowie der von Zentralstaaten gehaltenen vom MFI-Sektor begebenen Wertpapiere.



TABELLE 2

GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET: SEPTEMBER 2007
NICHT SAISONBEREINIGTE DATEN

(soweit nicht anders angegeben, Daten in Milliarden EUR (a))

DURCH-
SCHNITT
AUGUST 2007 SEPTEMBER 2007 JULL 07 -
SEPT. 07
Veranderung | Verénderung Veranderung | Veranderung| Verénderung
Monats- gegentiber gegentiber Monats- gegentiber gegentiber gegentiber
endstdnde | Vormonat (b) | Vorjahrin % | endstdnde | Vormonat (b) | Vorjahrin % | Vorjahrin %

KOMPONENTEN VON M3 ©

(1) M3 (=Posten 1.3, 1.6 und 1.11) 8288 13 11,5 8378 100 115 11,5

(1.1) Bargeldumlauf 611 -2 9,1 610 0 8,3 8,8

(1.2) Taglich fallige Einlagen 3139 -75 58 3211 75 6,1 6,1

(1.3) M1 (= Posten 1.1 und 1.2) 3750 =77 6,3 3822 74 6,4 6,5

(1.4) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 1766 71 39,2 1796 35 38,0 38,2

(1.5) Einlagen mit vereinbarter Kuindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 1508 -8 -3,5 1502 -6 -3,6 -3,3

(1.6) Sonstige kurzfristige Einlagen (Posten 1.4 und 1.5) 3274 63 15,6 3298 28 15,3 15,3

(1.7) M2 (= Posten 1.3 und 1.6) 7024 -15 10,5 7119 103 10,4 10,4

(1.8) Repogeschéfte 298 11 11,9 294 -1 12,1 12,7

(1.9) Geldmarktfondsanteile 706 -7 12,9 682 -25 9,7 12,4

(1.10) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren 261 24 44,9 283 23 56,2 49,3

(1.11) Marktfahige Finanzinstrumente (Posten 1.8, 1.9 und 1.10) 1264 27 18,0 1258 -3 18,2 18,5

GEGENPOSTEN ZU M3

Verbindlichkeiten der MFls:

(2) Von Zentralstaaten gehaltene Bestande © 174 -6 7,3 196 22 -4.8 -6,9

(3) Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegen- 5786 8 9,3 5777 5 8,8 91

Uber anderen Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet
(= Posten 3.1 his 3.4)
(3.1) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren 1761 -4 9,4 1757 -2 9,0 9,4
(3.2) Einlagen mit vereinbarter Kuindigungsfrist von mehr als 110 0 15,4 112 1 15,1 15,9
3 Monaten

(3.3) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 2 Jahren 2546 8 10,8 2522 -7 9,8 10,4

(3.4) Kapital und Riicklagen 1368 4 59 1386 13 6,2 58

Forderungen der MFls:

(4) Kredite an Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet 13743 -3 8,8 13853 125 8,7 8,7

(= Posten 4.1 und 4.2)

(4.1) Kredite an 6ffentliche Haushalte 2257 -36 -4,2 2245 -11 -4,3 -4,1
Darunter: Buchkredite 811 -7 -0,7 811 0 -1,4 -0,9
Darunter: Wertpapiere ohne Aktien 1446 -30 -6,0 1434 -11 -5,9 -5,8

(4.2) Kredite an sonstige Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet 11486 33 11,8 11609 135 11,6 11,7
Darunter: Buchkredite 9850 39 11,2 9948 110 11,0 11,1
Darunter: Wertpapiere ohne Aktien 783 4 29,6 804 23 31,6 30,0
Darunter: Aktien sowie sonstige Dividendenwerte 854 -10 5,2 856 2 3,7 4,9

und Beteiligungen

(5) Nettoforderungen an Ansassige 692 -52 - 675 -21 - -

aufBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets

(6) Andere Gegenposten zu M3 (Rest)

(= M3 + Posten 2, 3 - Posten 4, 5) 187 69 ) 178 24 ) i

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten
zur konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die im Euro-Wahrungsgebiet ihren Sitz haben.
(b) Errechnet sich aus der Differenz der Monatsendstande, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursanderungen, sonstige Neubewertungen und alle anderen

nicht transaktionsbedingten Veranderungen.

(c) Verbindlichkeiten von monetaren Finanzinstituten (MFIs) und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzamter) gegeniiber im Euro-Wéhrungsgebiet

ansassigen Nicht-MFIs (ohne Zentralstaaten).

(d) EinschlieBlich Einlagen der Zentralstaaten beim MFI-Sektor sowie der von Zentralstaaten gehaltenen vom MFI-Sektor begebenen Wertpapiere.




TABELLE 3

BEITRAG DER M3-KOMPONENTEN ZUR JAHRESWACHSTUMSRATE VON M3: SEPTEMBER 2007

SAISONBEREINIGTE DATEN

(Beitrag in Prozentpunkten zur Veranderung von M3 gegenlber dem Vorjahr in % (a))

JULI 2007 AUGUST 2007 SEPTEMBER 2007
(1) M1 3,3 3,2 2,9
(1.1) Darunter : Bargeld 0,7 0,7 0,6
(1.2) Darunter : Taglich fallige Einlagen 2,6 2,6 2.3
(2) M2 - M1 (=sonstige kurzfristige Einlagen) 57 58 59
(3) M3 - M2 (= kurzfristige marktfahige Finanzinstrumente) 2,7 25 2.6
(4) M3 (=Posten 1, 2 und 3) 11,7 11,6 11,3

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.




TABELLE 4

AUFSCHLUSSELUNG DER BUCHKREDITE NACH SCHULDNERGRUPPE, ART
UND URSPRUNGSLAUFZEIT: SEPTEMBER 2007
NICHT SAISONBEREINIGTE DATEN

(soweit nicht anders angegeben, Daten in Milliarden EUR(a))

AUGUST 2007 SEPTEMBER 2007
Monats- Veréanderung Abschreibun- Verénderung Monats- Verénderung Abschreibun- | Verdnderung
dstand gegeniiber gen/Wertberich- gegeniiber dstand gegeniiber | gen/Wertberich-|  gegeniber
endstande Vormonat (b) tigungen Vorjahr in % endstande Vormonat (b) tigungen Vorjahr in %
AUFSCHLUSSELUNG DER BUCHKREDITE ©
(1) Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4187 17 0 14,2 4235 54 -1 14,1
(1.1) Laufzeit bis zu 1 Jahr 1231 -11 0 12,9 1257 28 0 13,4
(1.2) Laufzeit mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 803 11 0 20,4 811 9 0 19,9
(1.3) Laufzeit mehr als 5 Jahre 2153 17 0 12,8 2167 16 0 12,4
(2) Kredite an private Haushalte @ 4731 14 -1 7,0 4750 22 -1 6,7
(2.1) Konsumentenkredite 606 0 0 5,8 606 0 0 5,0
(2.2) Wohnungsbaukredite 3374 15 0 8,1 3391 18 0 78
(2.3) Sonstige Kredite © 751 0 0 33 752 4 -1 34
(3) Kredite an nichtmonetére Finanzinstitute (chne
Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen) 821 9 0 19,7 851 34 0 20,1
(4) Kredite an Versicherungsgesellschaften und 111 -1 0 27,9 112 1 0 255
Pensionskassen

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten
zur konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die im Euro-Wahrungsgebiet ihren Sitz haben.
(b) Errechnet sich aus der Differenz der Monatsendsténde, bereinigt um Abschreibungen/Wertberichtigungen, Umgruppierungen, Wechselkursanderungen und alle anderen

nicht transaktionsbedingten Veranderungen.

(c) Buchkredite von monetaren Finanzinstituten (MFIs) an Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet (ohne 6ffentliche Haushalte).
(d) Einschlielich Buchkrediten an private Organisationen ohne Erwerbszweck.




