
 

 

31. Juli 2007 

PRESSEMITTEILUNG 
 
 

AKTUALISIERTE BEURTEILUNG DER 
WERTPAPIERABWICKLUNGSSYSTEME IM EURO-

WÄHRUNGSGEBIET 
 
 
Im Rahmen der ersten Beurteilung der „Relayed Links“ (indirekten Verbindungen) hat 
der EZB-Rat die Beurteilung der Wertpapierabwicklungssysteme, die für die 
Übertragung von Sicherheiten für Kreditgeschäfte des Eurosystems zugelassen sind, 
aktualisiert. 

Bei der Erstellung des Berichts über die Beurteilung der indirekten Verbindungen 
wurde festgestellt, dass die Clearstream Banking AG Frankfurt (CBF) zwei 
Wertpapierabwicklungssysteme (CASCADE und CREATION) betreibt. CREATION 
war bisher jedoch noch nicht vom Eurosystem beurteilt worden, obwohl es der 
Finalitätsrichtlinie unterliegt. Die rechtlichen, technischen und operationalen 
Aspekte sind allerdings bereits in anderen Zusammenhängen untersucht 
worden. Infolgedessen wurde ad hoc eine Aktualisierung der früheren Beurteilungen 
der CBF durchgeführt, die in vollem Umfang berücksichtigt, dass die CBF zwei 
verschiedene Wertpapierabwicklungssysteme betreibt.  

Die Beurteilung hat bestätigt, dass sowohl CASCADE als auch CREATION die 
Standards des Eurosystems erfüllen.1 Aus diesem Grund werden beide Systeme für 
die Besicherungen von Kreditgeschäften des Eurosystems als zulässig erachtet.  

Die zugelassenen Wertpapierabwicklungssysteme mit ihren jeweiligen 
Abwicklungsverfahren sind in der nachstehenden Tabelle aufgeführt. Damit wird die 
am 29. Dezember 2006 in einer Pressemitteilung der EZB veröffentlichte Liste 
aktualisiert. 

 

 

                                             
1 Siehe EWI/EZB, Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations, 1998 

(www.ecb.int/pub/pdf/othemi/sssstandards1998en.pdf).   



 

 

Tabelle: Abwicklungsverfahren der zugelassenen Wertpapierabwicklungssysteme 

  

System (Land)  
Verfahren bei Kreditgeschäften des 

Eurosystems  
Sonstige, nicht vom Eurosystem 

verwendete Verfahren  
SSS der NBB (Belgien)  Multiple-Batch-Abwicklung/FOP  Multiple-Batch-Abwicklung/DVP  
Euroclear Bank 

(Belgien)  
FOP-Echtzeitabwicklung  DVP-Echtzeitabwicklung in Bankengeld 

und Zentralbankgeld  
Clearstream Banking 

Frankfurt – CASCADE 

(Deutschland)  

FOP Multiple-Batch-Abwicklung (3 

Zyklen pro Tag) 

FOP-Echzeitverfahren  

DVP-Echtzeitabwicklung  

Clearstream Banking 

Frankfurt – CREATION  

(Deutschland) 

Multiple-Batch-Abwicklung/FOP (19 

Zyklen pro Tag) 
DVP-Abwicklung in Bankengeld 

 

 

Iberclear – CADE  

(Spanien)  
DVP-Echtzeitabwicklung  –  

Iberclear – SCLV 

(Spanien)  
Vorabhinterlegung von 

Wertpapieren  
Mehrfach-Batch-Abwicklung/DVP  

SCL Barcelona 

(Spanien)  
DVP-Echtzeitabwicklung  Einzel-Batch-Abwicklung/DVP 

SCL Bilbao (Spanien)  Vorabhinterlegung von 

Wertpapieren  
Einzel-Batch-Abwicklung/DVP  

SCL Valencia (Spanien)  Vorabhinterlegung von 

Wertpapieren  
Einzel-Batch-Abwicklung/DVP  

Euroclear France 

(Frankreich)  
DVP-Echtzeitabwicklung  –  

NTMA (Irland)  FOP-Echtzeitabwicklung  –  
Monte Titoli (Italien)  FOP-Echtzeitabwicklung 

DVP-Echtzeitabwicklung  
Multiple-Batch-Abwicklung/DVP 

Clearstream Banking 

Luxembourg 

(Luxemburg) 

Multiple-Batch-Abwicklung/FOP (19 

Zyklen pro Tag)  
DVP-Abwicklung in Bankengeld  

Euroclear Nederland 

(Niederlande)  
FOP-Echtzeitabwicklung  DVP-Echtzeitabwicklung  

OeKB (Österreich)  FOP-Echtzeitabwicklung zuzüglich 8 
Zyklen zu Nettingzwecken 

DVP-Echtzeitabwicklung zuzüglich 7 
Zyklen zu Nettingzwecken 

Siteme (Portugal)  DVP-Echtzeitabwicklung  DVP-Echtzeitabwicklung 
Interbolsa (Portugal)  DVP-Echtzeitabwicklung (speziell für Taggleiche Batch- und Übernacht-



Geschäfte des Eurosystems)  Batch-Abwicklung/RTGS (sowohl DVP 

wie FOP) und FOP-Echtzeit-

Wertpapierübertragungen 
APK (Finnland)  FOP-Echtzeitabwicklung  DVP-Echtzeitabwicklung  
BOGS (Griechenland)  DVP-Echtzeitabwicklung  Multi-Batch-Abwicklung/DVP  
KDD (Slowenien) FOP-Echtzeitabwicklung DVP-Echtzeitabwicklung 
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