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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

29. Mai 2006
PRESSEMITTEILUNG
DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS
(Mérz 2006)

Im Mérz 2006 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets ein Defizit von
3,2Mrd EUR auf, da die Defizite bei den laufenden Ubertragungen und den Erwerbs- und
Vermogenseinkommen die Uberschiisse im Warenhandel und bei den Dienstleistungen tbertrafen. In
der Kapitalbilanz waren bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen
Nettokapitalzufliisse in Hohe von 57 Mrd EUR zu verzeichnen, die hauptséachlich auf den Nettoerwerb

von Aktien und Investmentzertifikaten des Eurogebiets durch Gebietsfremde zuriickgingen.

Leistungsbilanz

Die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets verzeichnete im Mérz 2006 ein
Defizit von 3,2 Mrd EUR (nicht saisonbereinigt entspricht dies einem Defizit von 1,3 Mrd EUR).
Darin spiegeln sich Defizite sowohl bei den laufenden Ubertragungen (4,7 Mrd EUR) als auch bei den
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen (2,7 Mrd EUR) wider, die durch die Uberschiisse im
Warenhandel (2,4 Mrd EUR) und bei den Dienstleistungen (1,9 Mrd EUR) nur teilweise ausgeglichen

wurden.

Die Uber zwolf Monate kumulierte Leistungsbilanz schloss im Marz 2006 mit einem Defizit von
36,8 Mrd EUR ab (d. h. rund 0,5 % des BIP), verglichen mit einem Uberschuss von 37,8 Mrd EUR im
Jahr davor. MaRgeblich fiir diesen Umschwung war vor allem ein Riickgang des Uberschusses im
Warenhandel um 54,9 Mrd EUR; dieser war darauf zurtickzufiihren, dass der Wert der Einfuhren
starker als der Wert der Ausfuhren anstieg. Das Defizit bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
nahm ebenfalls zu, und zwar um 20,2 Mrd EUR auf 43,7 Mrd EUR.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank Seite 1 von 4



Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: Uber zwolf Monate kumulierte Transaktionen
(in Mrd EUR)
—— Leistungsbilanz, Saldo ------ Nettodirektinvestitionen —— Nettowertpapieranlagen
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Quelle: EZB.
Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im Maéarz 2006 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelzufluss in Hohe von 57 Mrd EUR zu verzeichnen. Der Grund
hierfur waren Nettokapitalzufliisse sowohl bei den Direktinvestitionen (8 Mrd EUR) als auch bei den
Wertpapieranlagen (49 Mrd EUR).

Bei den Direktinvestitionen wurden die Nettokapitalzuflisse von 14 Mrd EUR bei den sonstigen
Anlagen (vor allem Kredite zwischen verbundenen Unternehmen) durch die Nettokapitalabfliisse in
Hohe von 6 Mrd EUR beim Beteiligungskapital und den reinvestierten Gewinnen nur teilweise
ausgeglichen.

Im Bereich der Wertpapieranlagen waren Nettozuflisse bei den Aktien und Investmentzertifikaten
(40 Mrd EUR) und den Schuldverschreibungen (9 Mrd EUR) zu verzeichnen. Fir die

Nettokapitalzufliisse bei den Aktien und Investmentzertifikaten war hauptséchlich der Nettoerwerb von
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Aktien und Investmentzertifikaten des Eurogebiets durch Gebietsfremde (52 Mrd EUR)

verantwortlich.

Im Ubrigen Kapitalverkehr waren Nettokapitalabfliisse von 25 Mrd EUR zu verzeichnen. Sie ergaben

sich vor allem aus Nettokapitalabfliissen bei den tibrigen Sektoren (25 Mrd EUR).

Die Wahrungsreserven nahmen um 6 Mrd EUR ab (ohne Bewertungseffekte). Der vom Eurosystem
gehaltene Bestand an Wéahrungsreserven belief sich Ende Mérz 2006 auf 327 Mrd EUR.

Im Zwdolfmonatszeitraum bis Mérz 2006 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen zu kumulierten Mittelzufliissen von per saldo 53 Mrd EUR, verglichen mit
Nettokapitalzuflissen von 11 Mrd EUR ein Jahr zuvor. MaRgeblich hierfir waren hohere
Nettokapitalzuflisse bei den Wertpapieranlagen, die sich von 54 Mrd EUR auf 188 Mrd EUR
erhéhten und nur zum Teil durch einen Anstieg der Nettokapitalabfllisse bei den Direktinvestitionen
(von 43 Mrd EUR auf 135 Mrd EUR) kompensiert wurden. Die héheren Nettozufliisse im Bereich der
Wertpapieranlagen resultierten Uberwiegend aus dem gestiegenen Nettoerwerb von Aktien und
Investmentzertifikaten des Euroraums durch Gebietsfremde. Die Nettokapitalabflisse bei den
Direktinvestitionen nahmen zu, weil zum einen Gebietsfremde geringere Investitionen im Euro-
Wahrungsgebiet tatigten und zum anderen Gebietsansassige ihre Investitionen in Drittlandern

ausweiteten.

Datenrevisionen
Neben den monatlichen Zahlungsbilanzdaten fiir Marz 2006 enthélt diese Pressemitteilung auch einige
Datenrevisionen flr Februar 2006, durch die die bereits veroffentlichten Angaben jedoch kaum

verandert wurden.

Zusatzliche Informationen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdégensstatus des
Euro-Wahrungsgebiets

Eine  vollstindige Reihe  aktualisierter  Statistiken zur  Zahlungsbilanz und  zum
Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets steht auf der Website der EZB im Abschnitt

L, Statistics* unter ,,Data services‘‘/,,Latest monetary, financial markets and balance of payments

statistics** zur Verflgung. Die Ergebnisse bis Marz 2006 werden auch im EZB-Monatsbericht vom

Juni 2006 veroffentlicht. Detaillierte methodische Erlauterungen sind auf der Website der EZB

abrufbar. Die nachste Pressemitteilung zur monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets
erscheint am 26. Juni 2006.
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http://www.ecb.int/stats/external/reserves/templates/html/200510eur.en.html
http://www.ecb.int/stats/external/reserves/templates/html/200510eur.en.html
http://www.ecb.int/stats/services/latest/html/index.en.html
http://www.ecb.int/stats/services/latest/html/index.en.html
https://stats.ecb.int/stats/download/eas_ch07/eas_ch07/eas_note_ch7.pdf

Anhang

Tabelle 1:  Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

Tabelle 2:  Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

(in Mrd EUR,; Transaktionen, saisonbereinigt)

Kumulierte Zahlen uber einen

Zeitraum von zwolf Monaten bis 2005 2006
Marz 2005 Marz 2006 April Mai Juni Juli Aug.  Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Febr. Marz
LEISTUNGSBILANZ 37,8 -36,8 -0l 01 1,0 -2,0 -54 -18 -6,0 -11,2 -34 -07 -4,0 -32
Einnahmen 1867,1 20796 1633 1635 164,8 1694 171,2 1729 1705 177,7 1794 1743 1913 1814
Ausgaben 18293 21164 1634 1635 163,7 1714 176,5 174,7 176,5 188,9 1829 1750 1953 184,6
Warenhandel 90,8 35,9 58 53 6.9 33 14 6,0 02 22 12 05 11 24
Einnahmen (Ausfuhr) 1137,9 12582 98,0 99,2 99,9 102,1 1039 106,5 101,8 106,1 108,1 108,9 111,6 1121
Ausgaben (Einfuhr) 1047, 12223 923 93,9 93,0 98,8 1025 1005 10,9 104,0 106,8 108,4 1105 109,7
Dienstleistungen 30,8 334 26 18 28 28 24 2,7 31 41 35 25 33 19
Einnahmen (Ausfuhr) 3684 400,7 318 37 324 337 335 336 338 35,2 337 336 34,7 330
Ausgaben (Einfuhr) 3376 367,3 29,2 29,9 29,6 30,9 311 30,9 30,7 311 30,2 31,2 315 311
Erwerbs- und
Vermogenseinkommen -235 -437 -44 -21 -38 -37 -32 -38 41 -115 .17 -0l -26 =27
Einnahmen 2184 3295 26,0 25,7 25,4 26,6 27,0 26,7 21,9 29,4 29,9 21,6 27,4 29,9
Ausgaben 3019 3732 30,3 21,7 29,2 30,3 30,1 30,6 32,1 408 31,6 27,6 30,1 326
Laufende Ubertragungen -60,2 -62,3 41 -50 48 44 -6,0 -67 49 -59 64 -37 -58 -47
Einnahmen 82,4 91,3 75 6.9 71 7,0 6.8 6.1 7,0 7,0 78 42 175 63
Ausgaben 142,7 153,6 116 119 119 114 128 128 118 13,0 142 78 23,3 11,1

Quelle: EZB.




Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

(in Mrd EUR; Transaktionen, nicht saisonbereinigt)

Kumulierte Zahlen Uiber einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis

Marz 2005 Mérz 2006 Februar 2006 Marz 2006
(revidiert)
Saldo  Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben
LEISTUNGSBILANZ 38,0 18704 18324 -36,2 208838 21251 -04 1754 175,9 -13 1918 1931
Warenhandel 92,2 11409 1048,7 34,0 12673 12333 03 104,8 104,5 23 121,7 1194
Dienstleistungen 30,6 368,5 337,9 328 402,2 369,4 18 30,1 282 0,6 319 313
Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen -224 2788 301,2 -40,1 332,1 372,2 10 24,2 233 07 31,3 30,6
Laufende Ubertragungen -62.3 82,2 144,5 -629 87,2 150,1 -35 16,3 19,8 -48 7.0 118
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 15,0 23,8 8,8 14,1 23,3 9,1 1,0 14 0.4 0,6 16 09
Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva
KAPITALBILANZ " 16,1 1084 132 350
DIREKTINVESTITIONEN? 429 -1523 109.4 -1347 -2127 78,0 -254 -336 82 75 -50 125
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -615 -1483 86,8 -1238 -164,8 41,0 =237 -287 5,0 -63 -102 4,0
Sonstige Anlagen (v.a. Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) 18,6 -40 226 -110 -480 37,0 -17 -49 31 138 52 8,6
WERTPAPIERANLAGEN 53,5 -351,3 404,7 188,1 -4738 661,9 20,5 -448 65,3 49,2 -444 93,6
Aktien und Investmentzertifikate 359 -1137 149,6 189,2 -1535 342,8 10,2 -214 316 40,2 -116 51,8
Schuldverschreibungen 17,6 -2376 255,2 -11 -320,2 319,1 103 -235 337 9,0 -32,7 418
Anleihen 247 -2029 2216 -230 -2952 272,2 -55 -235 18,0 111 -31,2 423
Geldmarktpapiere .71 -347 276 219 =251 47,0 158 0,0 158 -20 -15 -05
NACHRICHTLICH: DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN 10,6 -503,5 514,1 53,4 -686,5 739,9 -4,9 -78,4 735 56,7 -49,4 106,1
FINANZDERIVATE (SALDO) -156 -138 -30 -23
UBRIGER
KAPITALVERKEHR 132 -306,0 319,2 493 -616,8 666,1 192 -247 43,9 -25,4 -101,0 75,6
Eurosystem 143 12 131 41 -6,0 10,1 -43 44 02 16 09 07
Staat 57 26 31 -36 26 -6.2 0,0 10 -1,0 26 26 -01
Darunter: Bargeld und Einlagen 12 12 =22 -22 08 08 03 03
MFIs (ohne Eurosystem) 53,7 -2298 283,5 98,2 -408,2 506,4 34,2 -16 35,7 -4,9 -764 716
Langfristig =212 -308 96 -46,9 -94,0 471 35 -65 10,0 -10,7 -12,9 2,2
Kurzfristig 74,8 -199,1 2739 1450 -314.2 4592 30,6 49 257 58 -635 69,4
Ubrige Sektoren -60,5 -80,0 195 -49.3 -205.3 1559 -10,7 -19,7 9,0 -24,7 -280 34
Darunter: Bargeld und Einlagen -18,9 -18,9 -243 -243 -75 -15 -48 -48
WAHRUNGSRESERVEN 79 79 19,4 194 19 19 6,0 6,0
Restposten -69.2 -86.3 -138 -344
Quelle: EZB.

1) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
2) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.
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