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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(Monatliche Entwicklungen im Dezember 2003

und vorlaufige Gesamter gebnisse fur das Jahr 2003)

Saisonber einigte L eistungsbilanz wies im Dezember Uber schuss auf

Im Dezember 2003 wies die saisonbereinigte Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen
Uberschuss in Hohe von 25MrdEUR auf (was in nicht saisonbereinigter Rechnung einem
Uberschuss von 50MrdEUR entspricht). Dies war auf Uberschiisse beim  Warenhandel
(8,2 Mrd EUR) und bel den Dienstleistungen (1,7 Mrd EUR) zurlickzufihren, die durch die Defizite
bei den Erwerbs- und Vermogenseinkommen (4,1 Mrd EUR) und den laufenden Ubertragungen
(3,4 Mrd EUR) teilweise ausgeglichen wurden.

Verglichen mit den revidieten Daten fir November 2003 erhohte sich der Uberschuss der
saisonbereinigten Leistungshilanz im Dezember um 0,4 Mrd EUR. Dies war sowohl einer Zunahme
des Uberschusses im Warenhandel (um 0,7 Mrd EUR) als auch einer Verringerung des Defizits bel
den laufenden Ubertragungen (um 2,4 Mrd EUR) zuzuschreiben, die teilweise durch einen Anstieg des
Defizits bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen (um 2,7 Mrd EUR) ausgeglichen wurden. Der
Uberschuss bei den Dienstleistungen blieb dagegen unverandert.

Fiir das Gesamtjahr 2003 belief sich der Uberschuss in der Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
auf 281 MrdEUR, d. h. rund 04% des BIP, verglichen mit 67,2 MrdEUR im Jahr 2002.
Ausschlaggebend hierfir waren ein niedrigerer Uberschuss im Warenhandel (vor alem aufgrund
geringerer Exporte) sowie hohere Defizite bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen und den
laufenden Ubertragungen. Zum Teil wurde diese Entwicklung durch einen hoheren Uberschuss im

Dienstleistungsverkehr ausgeglichen.
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Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: Uber zwdlf Monate kumulierte Transaktionen
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Nettokapitalabfliisse bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen im Dezember

In der Kapitalbilanz war im Dezember 2003 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per sado en Mittelabfluss von 10,4 MrdEUR zu verzeichnen, der auf
Nettokapital abfllsse bei den Wertpapieranlagen (8,6 Mrd EUR) und, in geringerem Mal3e, bei den
Direktinvedtitionen (1,8 Mrd EUR) zurtickzufthren war.

Die Entwicklung im Bereich der Wertpapieranlagen spiegelte hauptséchlich Nettokapital abfllisse bei
den Schuldverschreibungen (16,9MrdEUR) wider, die durch Nettokapitalzufliisse bel den
Dividendenwerten (8,4 Mrd EUR) nur teilweise ausgeglichen wurden. Die Nettokapitalabfllisse bel
den Schuldverschreibungen hingen Uberwiegend mit Nettoverkdufen Gebietsfremder von
Geldmarktpapieren des Euroraums (22,9 Mrd EUR) zusammen.

Bel den Direktinvestitionen fielen sowohl die Investitionen Gebietsansdssiger in Betelligungskapital

im Audand as auch die entsprechenden Investitionen Gebietsfremder im Euroraum mit
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15,2 Mrd EUR bzw. 14,7 Mrd EUR hoher aus as in den vorangegangenen Monaten und hoben sich
weitgehend gegenseitig auf. Die sonstigen Anlagen (vor alem Kredite zwischen verbundenen
Unternehmen) wiesen einen Nettokapital abfluss in Hohe von 1,3 Mrd EUR auf.

Im Ubrigen Kapitalverkehr waren im Dezember 2003 Nettokapitalzufliisse von 12,6 Mrd EUR zu
verzeichnen. Verantwortlich hierfir war insbesondere en Mittelzufluss von netto 11,3 Mrd EUR bei
den ,Ubrigen Sektoren“, der sowohl aus einer Reduzierung der Aktiva im Audand (vor alem
Finanzkredite und Bankeinlagen) as auch aus einem Anstieg der von den ,Ubrigen Sektoren®
erhaltenen Finanzkrediten resultierten.

Die Wahrungsreserven nahmen im Dezember 2003 um 7,3 Mrd EUR ab (ohne Bewertungseffekte).
Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende Dezember 2003 auf
307,0 Mrd EUR (http://www.ech.int/stats/reserves/03/0312eur.htm).

Betrachtet man die Ergebnisse fir das gesamte Jahr 2003, so wiesen die Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen Nettokapitalabfllsse in Hohe von 9,3Mrd EUR auf, nach
Nettokapital zuflissen von 61,9 Mrd EUR im Jahr 2002. Entscheidend fir diese Entwicklung waren
vor alem die geringeren Nettokapitalzuflisse bei den Wertpapieranlagen in diesem Zeitraum, die
insbesondere einer Umkehr bei den Geldmarktpapieren von Nettokapitazufllissen im Jahr 2002
(14,1 Mrd EUR) zu Nettokapitalabfllissen im Jahr 2003 (50,9 Mrd EUR) zuzuschreiben sind. Parallel
dazu verringerten sich die Nettokapitalabfllisse bei den Direktinvestitionen von 41,5 Mrd EUR im Jahr
2002 auf 21,2 Mrd EUR im Jahr 2003, hauptsachlich aufgrund einer Abnahme der Investitionen
Gebietsansassiger in Beteiligungskapital im Audand (um 60,3 Mrd EUR). Diese Entwicklung wurde
durch das schwéchere Engagement Gebietsfremder in ,,sonstige Anlagen* im Eurogebiet nur zum Tell

ausgeglichen.

Die Nettokapitalabflisse im ,, Ubrigen Kapitalverkehr* nahmen von 146,6 Mrd EUR im Jahr 2002 auf
78,5Mrd EUR im Jahr 2003 ab. Dies war vor adlem das Ergebnis einer Verschiebung bel der
kurzfristigen Kreditaufnahme und den kurzfristigen Einlagen Gebietsfremder beim MFI-Sektor des
Eurogebiets, die sich im Jahr 2003 um 65,4 Mrd EUR erhthten, nachdem sie 2002 um 24,1 Mrd EUR
zurtickgegangen waren.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Angaben fur Dezember 2003 enthdlt diese Pressemittellung revidierte
Zahlungsbilanzstatistiken fir November 2003. Die wichtigste Anderung bestand in einer Verringerung
der Nettokapitalzufliisse bei den Direktinvestitionen um 5,6 Mrd EUR.
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Zusétzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Eine vollsténdige Reihe aktualisierter Zahlungsbilanzstatistiken des Euro-Wahrungsgebiets steht auf
der Website der EZB im Abschnitt ,, Statistics* unter ,Latest monetary, financial markets and balance
of payments statistics (includes release schedules)” zur Verfligung. Die Angaben bis Dezember 2003
werden auch im EZB-Monatsbericht vom Méarz 2004 verdffentlicht. Detaillierte methodische

Erlduterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die néchste Pressemittellung zur
Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wird voraussichtlich am 24. Mérz verdffentlicht.

Anhang

Tabdle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben.
Tabdle 2: Monatliche Zahlungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben.

Européische Zentralbank
Abteilung Presse und Information
Kaiserstralie 29, D-60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (69) 1344-7455 - Fax: +49 (69) 1344-7404
Internet: http://www.ecb.int
Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank Seite4 von4



Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

(Mrd EUR)
Leistungsbilanz
. B Erwerbs- und -
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen M . Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen

Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo

2001 Jan. 1434 146,2 -2,8 87,4 82,4 5,0] 26,0 26,8 -0,8 23,5 26,8 -3,3] 6,6 10,2 -3,7|
Febr. 1437 1432 0,5 86,5 82,2 43 26,4 26,4 -0,1] 24,0 254 -1,4 6,9 9,2 -2,3
Marz 1423 149,0 -6,7| 86,6 81,1 5,4 254 27,3 -1,9 23,8 28,9 -5,0] 6,5 11,7 -5,2)
April 1444 146,7 -2,3 86,4 81,4 4,9 27,3 27,0 0,3 23,1 26,7 -3,6) 7.6 11,6 -4,0
Mai 145,6 1477 -2,1] 87,5 82,2 5,3] 21,7 27,1 0,6 24,1 26,8 -2,7| 6,2 115 -5,3
Juni 1419 1485 -6,5) 87,4 82,3 5,1 27,0 27,5 -0,5 21,4 26,7 -5,3] 6,1 119 -5,8
Juli 145,0 1477 -2, 86,7 81,8 4,9 21,7 27,6 0,1 243 26,8 -2,4 6,4 115 -5,2)
Aug. 142,0 139,6 2,4 86,3 793 6,9) 27,5 27,3 0,2 22,1 24,3 -2,3] 6,1 8,6 -2,5
Sept. 140,3 139,6 0,7, 84,7 78,1 6,6 26,7 26,9 -0,2 22,2 24,1 -2,0] 6,8 10,5 -3,7|
Okt. 1412 138,1 3,1 85,4 76,9 8,5) 27,1 26,6 0,6 21,7 239 -2, 6,9 10,7 -3,8
Nov. 136,3 138,0 -1,6 84,1 76,6 7,5 26,2 27,1 -0,9 199 23,4 -3,5) 6,2 10,9 -4,7
Dez. 146,1 1423 3,8 84,6 752 9,4 28,8 27,6 12 26,4 279 -1,5) 6,2 11,6 -5,3
2002 Jan. 142,8 1348 8,0 85,8 742 116 27,3 26,9 0,4 22,4 245 -2,0] 72 9,2 -2,0
Febr. 1424 138,1 4,3 87,4 763 111 26,9 27,2 -0,4 22,2 23,3 -1,2] 6,0 11,3 -5,3
Marz 1447 140,0 4.7 90,3 784 119 27,2 27,2 0,0 20,7 22,7 -2,0] 6,5 118 -5,3
April 1427 140,9 1,8 87,8 775 103 27,3 27,2 0,1 21,0 24,6 -3,7| 6,7 11,6 -5,0
Mai 1433 1397 3,6 88,6 76,8 118 27,5 26,7 0,8 20,6 24,7 -4,2] 6,7 115 -4,9
Juni 145,1 140,2 4,9 90,1 791 110 27,9 26,8 1,0] 20,6 22,8 -2, 6,5 11,6 -5,0
Juli 1443 1375 6,8 88,0 770 11,0 27,8 26,7 11 20,8 23,7 -2,9) 7.6 10,1 -2,4
Aug. 146,6 138,2 8,3 88,9 778 111 27,8 27,0 0,8 21,9 23,0 -1, 79 10,4 -2,4
Sept. 1454 137,6 7.8 89,5 775 119 29,2 25,6 3,5 19,2 23,0 -3,8] 7.6 114 -3,9
Okt. 143,6 139,8 3,8 87,7 78,4 9,2 27,6 26,7 0,9 21,1 229 -1,8] 71 11,7 -4,6)
Nov. 147,6 139,8 7.8 89,1 779 111 28,2 26,2 2,0 22,0 24,3 -2,3] 83 114 -3,0
Dez. 140,2 1349 5,3 86,1 77,4 87| 27,2 26,4 0,8 193 20,1 -0,8] 7.6 11,0 -3,4
2003 Jan. 1433 140,9 2,4 88,1 78,4 9,7, 28,7 26,4 2,3 194 24,7 -5,3] 72 114 -4,2)
Febr. 139,6 1379 1,8 87,0 773 9,7, 27,5 25,9 1,6) 185 23,4 -5,0] 6,7 113 -4,6)
Marz 136,0 136,0 0,0 83,2 7 5,6 27,5 25,6 1,9] 181 21,8 -3,7| 72 10,9 -3,7|
April 1416 140,3 1,3] 87,7 78,2 9,5 26,8 257 11 21,1 25,1 -4,0] 6,0 11,3 -5,3
Mai 1373 136,0 1.4 85,9 773 8,6 26,1 25,6 0,5 19,0 21,8 -2,8] 6,3 11,3 -5,0
Juni 1342 1348 -0,6) 82,5 75,4 7,1 26,3 253 1,0] 18,6 22,3 -3,7| 6,8 118 -5,0
Juli 1375 1354 2,1 85,6 749 10,7 26,2 254 0,9 194 23,1 -3,7] 6,3 12,1 -5,8
Aug. 1384 136,5 1,8 85,8 75,9 9,9 26,2 257 0,5 199 22,8 -2,9) 6,5 12,2 -5,7|
Sept. 139,2 1338 5,4 87,6 751 125 27,2 254 1,8 18,2 21,1 -2,9) 6,1 12,2 -6,1]
Okt. 139,8 1319 8,0 88,1 770 111 27,5 24,6 2,9 178 22,2 -4,4] 6,4 8,1 -1,6
Nov. 139,1 137,0 2,1 86,7 79,1 7,5 27,0 253 17 188 20,2 -1,4 6,6 12,3 -5,8
Dez. 140,7 138,2 2,5 88,1 79,8 8,2] 26,5 24,8 17 18,5 22,6 -4,1] 7,6 10,9 -3,4

Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
Juni03-Nov.03 | 1380 1349  31] 861 762 98 267 253 19 188 220 37 65 114 50

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von zwélf Monaten
Jan. 02 - Dez. 02 17288 16617 67,1 10592 9283 1309 3318 3206 11,1 2519 2798 -278 858 1329  -47]
Jan. 03 - Dez. 03 1666,7 16386 281 10362 9259 1103 3235 3057 17,7 2273 2711 -438 797 1359  -561

Quelle: EZB.



Tabelle 2

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben®

(Mrd EUR)

Monatsdurchschnitt der

Kumulierte Zahlen ber einen Zeitraum von

Dezember 2003 November 2003 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate Dezember 2003 Dezember 2002
Juni-November 2003
Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo | Einnahmen Ausgaben  Saldo | Einnahmen Ausgaben Saldo [Einnahmen  Ausgaben Saldo

LEISTUNGSBILANZ 148,3 143,3 5,0 135,0 130,3 4,7 138,9 134,0 4,9 1668,3  1640,5 27,7 1728,8 1661,8 67,0
Warenhandel 88,0 78,9 9,0 87,3 78,4 8,9 87,7 76,0 11,8] 1036,7 926,9 109,8] 1059,6 929,0 130,6}
Dienstleistungen 28,8 26,8 2,0 25,0 23,5 1,5 27,8 25,9 1,9 3233 305,9 17,4 332,2 320,8 11,3
Erwerbs- und
Vermogenseinkommen 235 257 -2,2 171 16,4 0,6 18,2 211 -2,8 227,2 272,0 -44.8) 251,3 279,6 -28,2)
Laufende Ubertragungen 8,0 11,8 -3,8 57 12,0 -6,3 51 11,1 -5,9 81,1 135,8 -54,7 85,7 132,4 -46,7|

VERMOGENS-

UBERTRAGUNGEN 3,4 0,9 2,5 18 0,5 1,3 1,6 0,6 1,1] 20,4 9,2 11,3 18,9 8,0 10,9

Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva  Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva  Passiva Saldo Aktiva Passiva  Saldo

KAPITALBILANZ® 2, -35 6.4 72,2 97,2

DIREKTINVESTITIONEN® -11,2 94 -18 -3,7 4,6 0,9 -6,5 6,1 -04 -129,5 108,3 -21,2] -183,5 142,0 -41,5]
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -15,2 14,7 -0,5 13 52 6,5 -6,2 6,0 -0,2 -96,4 99,6 3,2 -156,7 95,7 -61,0)
Sonst. Anlagen (v.a. Kredite zw. 4,0 -53 -1,3 -5,0 -0,6 -5,6 -0,2 0,0 -0,2 -33,2 8,8 -24.4 -26,8 46,3 19,5
verbundenen Unternehmen)

WERTPAPIERANLAGEN -17,3 8,8 -8, -26,5 24,2 -2,3 -29,2 253 -3,8 -295,7 307,6 11,9 -173,9 277,3 103,4]
Dividendenwerte -10,0 18,4 8,4 -55 14,4 8,9 -9,7 14,1 44 -75,6 114,9 39,3] -40,2 90,8 50,6}
Schuldverschreibungen -7.3 -96  -16,9 -21,0 9,7 -11,3 -195 11,2 -8,2 -220,1 192,7 =274 -133,7 186,6 52,9

Anleihen 2,2 133 155 -15,0 9,6 54 -14,8 115  -34 -171,9 1953 234 -88,9 127,7 38,7
Geldmarktpapiere -9,5 -229  -324 -6,0 0,1 -5,9 -4,6 -0,2 -4,8 -48,2 -2,6 -50,9 -44,8 58,9 14,1

NACHRICHTLICH:

DIREKTINVESTITIONEN UND

WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN 285 181  -104 -30,2 28,7 14 35,6 31,4 -4,2 4252 4159 9,3 -357,4 4193 61,9

FINANZDERIVATE (SALDO) -7,0) 0,5 -0,2 -13,1 -10,2

UBRIGER

KAPITALVERKEHR 9,6 31 12,6 -36,5 28,5 -8,0) -5,1 17 -3,4] -228,2 149,7 -78,5 -205,4 58,8 -146,6
Eurosystem -0,9 0,2 -0,6} 0,4 -3,9 -3,5) 0,0 0,1 0,1] -0,7 -3,1 -3,8] -1,2 193 18,2
Staat 0,3 -4,0 -3,6 0,9 16 2,4 05 0,7 1,2 -1,2 -4,0 -5,2 -0,0 -8,2 -8,3]
MFIs (ohne Eurosystem) 51 05 5,6 -36,2 29,9 -6,3 -3,9 3,0 -0,9 -151,8 134,7 -17,1] -164,8 284  -136/4

Langfristig -7,5 153 7,8 -7,1 82 1.1 -5,8 6,5 0,7] -62,7 69,3 6,6) -31,4 52,5 21,1
Kurzfristig 12,7 -14,9 -2,2 -29,1 21,7 -7,3 19 -3,5 -1,6 -89,1 65,4 -23,7 -133,4 -24,1 -157,5)
Ubrige Sektoren 4,9 6,3 11,3 -1,6 09 -0,7] -1,7 -2,1 -3,8] -74,5 22,1 -52,3 -39,5 193 -20,2

WAHRUNGSRESERVEN 73 7,3 55 5,5 14 1.4 28,7 28,7] -2,3 -2,3]

RESTPOSTEN -10,1] 2,5 0,4 33,2 19,3

Quelle: EZB.

(1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(2) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abflisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

(3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-W&hrungsgebiet.



