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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

23. Dezember 2003

PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(Monatliche Entwicklungen im Oktober 2003 und
revidierte Ergebnisse fir September 2003)

Saisonber einigte L eistungsbilanz wies Uber schuss auf

Im Oktober 2003 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen
Uberschuss in Hohe von 5,6 Mrd EUR auf (was einem Uberschuss von 8,1 Mrd EUR bei den nicht
saisonbereinigten Angaben entspricht). Dies war auf Uberschiisse sowohl beim Warenhandel
(11,5Mrd EUR) as auch bel den Dienstleistungen (2,3 Mrd EUR) zurtickzufhren, die durch Defizite
bei den Erwerbs- und Vermogenseinkommen (6,6 MrdEUR) und den laufenden Ubertragungen
(1,6 Mrd EUR) teilweise ausgeglichen wurden.

Gegenliber September 2003 sank der Uberschuss der saisonbereinigten Leistungsbilanz im
Oktober 2003 um 2,4 Mrd EUR; Ursache hierfir war das um 4,3 Mrd EUR gestiegene Defizit bei den
Erwerbs- und Vermoégenseinkommen und der um 2,2 Mrd EUR gesunkene Warenhandel siiberschuss,
die teilweise durch den um 0,5 Mrd EUR hoheren Uberschuss bei den Dienstleistungen und das um

3,6 Mrd EUR niedrigere Defizit bei den laufenden Ubertragungen ausgeglichen wurden.
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Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: Uber zwdlf Monate kumulierte Transaktionen
(fur die zwolf Euro-Lénder; Mrd EUR)
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Nettokapitalzufllisse bei den Wertpapieranlagen
In der Kapitalbilanz war im Oktober 2003 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen

zusammengenommen ein Nettokapital zufluss in Hohe von 18,2 Mrd EUR zu verzeichnen.

Darin spiegeln sich Nettokapital zufllisse bei allen Unterpositionen der Wertpapieranlagen wider, das
hei bei den Dividendenwerten (13,1 MrdEUR), den Anlehen (7,3MrdEUR) und den
Geldmarktpapieren (6,1 Mrd EUR). Gebietsfremde erwarben von Ansdssigen im  Euro-
Wahrungsgebiet begebene Wertpapiere in Héhe von 61,1 Mrd EUR.

Bei den Direktinvestitionen kam es zu Nettokapitalabfliissen im Wert von 8,3 Mrd EUR; diese
resultierten aus Direktinvestitionen von Gebietansissigen auf3erhalb des Euroraums (11,2 Mrd EUR),
die nur tellweise durch Direktinvestitionen Gebietsfremder im Eurogebiet ausgeglichen wurden
(29 Mrd EUR).

Beim tbrigen Kapitalverkehr waren Nettokapital abflisse in Hohe von 22,4 Mrd EUR zu verzeichnen.
Ausschlaggebend hierfir war in erster Linie der Nettoanstieg der von gebietsanséssigen Monetéren

Finanzingtituten (ohne Eurosystem) auf¥erhab des Euro-Wahrungsgebiets gehatenen kurzfristigen
Ubersetzung: Deutsche Bundesbank Seite2 von3



Anlageformen. Die Ubrigen Sektoren erhohten ihre Anlagen auf3erhab des Euroraums per saldo
ebenfalls.

Bei den Finanzderivaten kam es zu Nettokapitalzuflissen in Hohe von 1,4 Mrd EUR, wéhrend die
Wahrungsreserven um 0,2 Mrd EUR zurtickgingen (ohne Bewertungseffekte). Ende Oktober 2003
belief sich der vom Eurosystem gehdtene Bestand an Wahrungsreserven auf 332,4 Mrd EUR
(http://www.ech.int/stats/reserves/03/0310eur.ht).

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Entwicklungen der Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets im
Oktober 2003 enthélt diese Pressemittellung revidierte Ergebnisse fir September 2003. Die
Revisionen hatten nur geringe Auswirkungen auf die Nettoergebnisse. Bei den Direktinvestitionen
aul¥erhalb des Euroraums wurden die Nettokapitalabfliisse um 2,8 Mrd EUR auf 9,2 Mrd EUR nach

unten korrigiert.

Zusétzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets

Eine vollstdndige Reihe aktuaisierter Zahlungsbilanzstatistiken einschliefdlich nicht saisonbereinigter
Zahlen der Leistungshilanz steht auf der Website der EZB im Abschnitt ,, Statistics* unter ,, Latest
monetary, financial markets and balance of payments statistics® zur Verfligung. Die Angaben bis
Oktober 2003 werden auch im EZB-Monatsbericht vom Januar 2004 verdffentlicht. Detaillierte
methodische Erlauterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die néchste Pressemitteilung zur
Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets mit Angaben fur November 2003 wird am 30. Januar 2004

veroffentlicht.

Anhang

Tabdle 1. Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebi ets — sai sonbereinigte Angaben
Tabdle 2: Monatliche Zahlungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabelle 1

Lei il des Euro-Wiihr iets — sai einigte Angaben
(Mrd EUR)
Leistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen Erwerbs- und Vermdgenseinkommen Laufende Ubertragungen
Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
2001 Jan. 143,0 146,2 =31 874 824 5,0] 26,0 26,8 -0.8] 23,1 26,8 =37 6,6 10,2 -3.6)
Febr. 1433 1432 0,0] 86,5 822 43 264 264 -0,1 235 254 -1.9] 6,9 92 -2,3|
Mirz 1422 148,9 -6,6| 86,6 811 5.4 254 273 -1.9] 23,7 28,7 -5,0] 6,5 11,7 -5,2)
April 1445 146,6 -2,1 86,4 814 49 273 27,0 03] 232 26,6 -3.4| 7.7 116 -39
Mai 1454 1478 2,5 87,5 822 53] 27,7 27,1 0,6] 239 27,0 =31 6,2 115 -5,3|
Juni 1422 148,6 -6,5 874 823 5,1 27,0 275 -0,5 21,6 26,9 -5.2 6,1 11,9 -5.8|
Juli 1452 1475 2,3 86,7 818 49 27,7 27,6 0,1 246 26,6 -2,0| 6,3 115 -5,3|
Aug. 141,6 139.8 1.9] 86,3 793 6.9 275 273 0,2] 218 245 -2,7| 6,1 8,6 -2,6|
Sept. 140,0 1394 0.6] 84,7 78,1 6,6] 26,7 26,9 -0.2] 219 239 -2,0| 6,7 10,5 -3.8)
Okt. 140,6 1384 2,1 854 76,9 8.5] 27,1 26,6 0.6] 21,1 242 =31 6,9 10,7 -3.8|
Nov 136,7 1375 -0,7] 84,1 76,6 7.5] 26,2 27,1 -0.9] 202 229 -2,7| 6,3 109 -4.6|
Dez. 147,1 1425 4.6 84,6 752 9.4] 288 27,6 1.2] 274 28,1 -0,7] 6,3 116 -5,3|
2002 Jan. 1424 1347 7.7 85,8 742 11,6 273 26,9 0.4 22,1 244 -2.4| 73 92 -2,0|
Febr. 1422 138,1 4,1 874 76,3 111 269 272 -0.4] 22,0 233 -1.4] 6,0 113 -5,3|
Mirz 1449 139.8 5,0] 90,3 784 11.9] 272 272 0,0] 209 225 -1,6| 6,5 118 -5,2)
April 142,7 140,8 1.9] 878 7.5 10,3 273 272 0,1 209 245 -3,6] 6,7 116 -4.9
Mai 1432 140,0 32 88,6 76,8 11.8] 275 26,7 0.8 204 25,0 -4.6| 6,7 115 -4.8)
Juni 1455 140,5 5,1 90,1 79,1 11,0] 279 26,8 1,0] 21,1 230 -1.9] 6,5 116 -5,0|
Juli 144,1 1373 6.8 88,0 77,0 11,0 278 26,7 11 208 235 -2,7| 7.5 10,1 -2,6|
Aug. 146,4 1385 79 88,9 778 1.1 278 27,0 0.8 218 233 -1,5 7.8 104 2,5
Sept. 1448 137,2 7.6 89,5 7.5 11.9] 292 25,6 3.5 188 226 -3.8] 74 114 -4,0|
Okt. 1429 1403 2,6 87,7 784 9.2 276 26,7 0.9 20,5 235 -3,0] 7.1 11,7 -4.6|
Nov. 1484 1391 9.4] 89,1 719 1.1 282 26,2 2,0] 22,7 236 -0.8] 8.4 114 -2,9)
Dez. 140,7 1351 5,6 86,1 774 87| 272 264 0.8 19,7 203 -0,6] 7.6 11,0 3.3
2003 Jan. 143,0 140,9 2,2 88,1 784 9.7 28,7 264 2,3 19,0 246 -5,6] 73 114 -4.2]
Febr. 139,6 137,9 17| 87,0 773 9,7 275 259 1,6] 184 234 -5,0] 6.8 113 -4,5|
Mirz 136,2 1358 0.4] 832 71,7 5,6 275 25,6 1.9] 183 216 -3.2| 7.2 109 -3.7
April 1408 1413 -0,6] 874 773 10,1 264 25,6 0.8 208 272 -6.4| 6,2 113 -5,1
Mai 137,1 1345 2,7 85,5 76,5 9,0] 258 254 03] 194 213 -19] 6,5 113 -4.8)
Juni 1339 1335 0.4] 82,2 744 7.8 26,0 25,1 0.9 18,6 22,1 -3,5 7.1 1.8 -4,7)
Juli 1384 137,1 13| 86,0 754 10,6 263 252 11 193 240 -4.7] 6.8 12,5 -5,7)
Aug. 1398 137,0 2,7 86,6 76,4 10.2] 26,0 25,0 0.9 203 23,1 -2,8] 6,9 12,5 -5.6|
Sept. 137,6 129,6 8.,0] 873 73,6 137] 26,5 247 18] 18,0 203 2,3 59 111 -5,2)
Okt. 1392 133,6 5,6 88,2 76,7 11,5] 274 25,1 2,3 172 238 -6,6] 6,4 8,1 -1,6|
Monatsdurchschnitt der sechs Monate
April 03 - Sept. 03 137.9 1355 24 858 75.6 26,1 252 1.0] 194 23.0 3.6 66 117 5.2
Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von wwilf Monaten
Nov. 01 - Okt. 02 17230 1667.2 55.4] 10527 924.8 127.9 3314 3228 8.7 256.7 2866 299) 822 1331 50,9
Nov. 02 - Okt. 03 1674.7 16353 394] 1036.7 919.0 177 3232 3066 166 2317 2752 -43.5] 83.1 1345 514

Quelle: EZB.



Tabelle 2

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihr

einigte Angaben“’

(Mrd EUR)
Monatsdurchschnitt de) Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum vo
Oktober 2003 September 2003 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate Oktober 2003 Oktober 2002
April-September 2003
hmen Ausgaben Saldo Ausgaben Saldo Ausgaben Saldo Ausgaben Saldo Ausgaben Saldo

LEISTUNGSBILANZ 148,5 140,4 8,1 138,9 129,3 9,6 137,0 1354 1,6 1675,9 1637,4 38,5 1725,5 1669,4 56,1
Warenhandel 98,1 832 14.9] 88,3 75,7 12,6] 85,1 74,5 10,6 1037,4 920,2 1173 10534 9259 127,5
Dienstleistungen 28,6 26,5 2,0 274 255 1.9 27,2 255 1,6} 3229 306,6 16,2] 3319 3228 9.1
Vermdogenseinkommen 17,1 22,7 -5,7| 18,2 174 0.8 19,4 24,0 -4.6| 231,7 276,1 -44.5) 257.8 2880 -30,2
Laufende Ubei‘lragungen 4,7 7.9 -3.3 5,0 10,6 -5,7] 52 11,3 -6,1 83,9 134,5 -50,5) 82,4 132,6 -50,2,

VERMOGENS-

UBERTRAGUNGEN 1,6 0,5 1,1 0,7 0,5 0,2 1,4 0,7 0,7, 18,6 9,9 8,6 19,1 11,3 7,8,

Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo

KAPITALBILANZ® -2,5| -13,7 -10,7| -126,4 =711

DIREKTINVESTITION! -11,2 29 -8,3 92 2,6 -6,6 -8.8 7,6 -1,2 -127,1 11,7 -15,3 -247,9 220,6 -27,3
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -6,0 52 -0,8] -6,2 -0,0 -6,3] <72 57 -1,6| -95,1 92,4 -2,6] -204,1 147,6 -56,5]
Sonst. Anlagen (v.a. Kredite zw. =52 2.4 -1.5 -2,9 2,6 -0,3 -1,5 1,9 0.4 -32,0 193 -12,7] -43.8 73,0 29,2
verbundenen Unternehmen)

WERTPAPIERANLAGEN -34,5 61,1 26,5 -21,0 28,6 7,6] -26,5 21,8 -4,7 -270,6 290,3 19,6] -199,5 2984 98,9
Dividendenwerte -14.4 27,5 13,1 -6,6 14,2 7.6 <79 8,6 0,7 -58,7 96,9 383 -50,3 115,1 64,8
Schuldverschreibungen -20,1 33,6 13,4 -14.4 14,4 0,0] -18,6 13,2 -5.4 -212,0 1933 -18,6| -149,1 1833 34,1

Anleihen -10,5 17,8 7.3] -11,2 8.4 2,8 -17.4 12,9 -4.6| -179.4 170,1 -9.3 -107.6 1247 17,0
Geldmarktpapiere -9.6 15,7 6,1 232 6,0 2,8 -1,2 0,3 -0.9| -32,5 232 -9,3] -41,5 58,6 17,1
[NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND
WER VLAGEN ZUSAMD 45,8 64,0 18,2 -30,1 31,1 1,0 -353 294 -5,9) -397,7 4020 43 -447,3 519,0 77

FINANZDERIVATE (SALDO) 1,4] -0,9] -1,3] -12,5] -10,3

UBRIGER

KAPITALVERKEHR -48,0 25,6 224 32,9 19,3 13,5 13 33 4,1 -236,3 105,7 -130,6 -207,2 67,7 -139,5|
Eurosystem -0.3 -0,3 -0,6] -0,0 0,7 0,7 0,1 0.8 0,9 -0,6 5.6 5,0 -0,7 132 12,5
Staat 17 18 0,2} 15 25 4,0 04 14 1,0 1.8 -4,0 -5.8] 18 34 -1,6)
MFlIs (ohne Eurosystem) -39.8 24,6 -15.2f -29.6 19,3 -10,2f 28 2,8 -0,0| -155,5 79.8 -75,7| -153,6 473 -106,3;

Langfristig -8,0 7.0 -1,0] 7.1 4,1 3,1 -4.4 43 0,1 -63,3 51,1 -12,2f -31,6 36,1 4.4
Kurzfristig -31.8 17,6 -14.2| -22,4 153 7.1 1.6 -5 0,1 -92,2 28,7 -63,6} -122,0 11,2 -110,7]
Ubrige Sektoren 9.5 3.1 -6,4] -4.8 -32 -8,0] -42 -1.8 -6,0| -78.4 24.4 -54,0| -54,7 10,6 -44.1
WAHRUNGSRESERVEN 0,2 0,2 -0,2 -0,2 0,6 0,6 12,3 12,3 7,1 7,1
RESTPOSTEN -6,6] 3.9 8,4 79,2 7.2
Quelle: EZB.
(1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
(2) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wihrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
(3) Direktinvesti : Aktiva = Di imE




