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PRESSEMITTEILUNG

GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET: MARZ 2003

Die Jahreswachstumsrate der Geldmenge M3 blieb im Méarz 2003 mit 7,9 % unverdndert gegentiber
Februar 2003 (dieser Wert wurde von 8,1 % nach unten korrigiert)." Der Dreimonatsdurchschnitt der
Jahresraten von M3 fir den Zeitraum von Januar bis Mérz 2003 erhohte sich auf 7,7 % gegeniber 7,3 %
in der Zeit von Dezember 2002 bis Februar 2003 (dieser Wert wurde von 7,4 % nach unten korrigiert).

Veranderung gegen Vorjahr JANUAR FEBRUAR MARZ DURCHSCHNITT
in% 2003 2003 2003 JANUAR BISMARZ 2003
M3 7,2 7,9 7,9 7,7

Die Jahreswachstumsrate von M1 stieg im Mérz 2003 auf 11,6 % gegenuber 10,3 % im Vormonat. Was
die Komponenten dieses Geldmengenaggregats betrifft, so verringerte sich die Jahresrate des
Bargeldumlaufs von 41,4 % im Februar auf 39,9 % im Berichtsmonat, wahrend sich die Vorjahrsrate der
taglich faligen Einlagen von 6,4% im Februar auf 7,9 % im Méarz 2003 erhdhte.

Die Jahreswachstumsrate der kurzfristigen Einlagen (ohne téglich féllige Einlagen) sank im Mérz auf
4.5 %, verglichen mit 4,7 % im Februar. Dies war auf unterschiedliche Entwicklungen der Komponenten
dieser Position zurtickzufihren. Die (nicht saisonbereinigte) Jahresrate der Einlagen mit einer
vereinbarten Laufzeit von bis zu zwei Jahren ging von 1,2 % im Februar auf —0,5 % im Mérz zurlck,
wéahrend die (nicht saisonbereinigte) Jahreswachstumsrate der Einlagen mit einer vereinbarten
Kundigungsfrist von bis zu drei Monaten von 7,7 % im Vormonat auf 8,3 % stieg.

Die Jahreswachstumsrate der in M3 enthaltenen marktféhigen Finanzinstrumente ging von 11,3% im
Februar auf 7,9 % im Mé&rz zuriick. Diese Entwicklung war auf den starken Ruckgang der (nicht
saisonbereinigten) Jahresénderungsraten der Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu zwei
Jahren (von -3,2 % im Februar auf -10,3 % im Mé&rz) und der Repogeschéfte (von 10,2 % auf 1,4 %)

! Diese Wachstumsraten beziehen sich auf Aggregate, die um Saison- und zum Monatsende auftretende Kalen-
dereffekte bereinigt wurden; dies gilt fir die gesamte Pressemitteilung, soweit nicht anders angegeben.
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zurtickzufihren. Dagegen blieb die (nicht saisonbereinigte) Vorjahrsrate der Geldmarktfondsanteile mit
16,4 % im Berichtsmonat unverandert.

Bel den Gegenposten zu M3 schwéchte sich die (nicht saisonbereinigte) jahrliche Wachstumsrate der
langerfristigen finanziellen Verbindlichkeiten des MFI-Sektors von 4,3 % im Februar auf 4,0 % im Méarz
ab. Dies war hauptsichlich auf einen Rickgang der Jahresrate der Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit von mehr als zwel Jahren zurickzufihren, die nach 6,7% im Februar auf 6,1% sank.
AuRerdem ging die Jahresanderungsrate von Kapital und Riicklagen der MFIs auf 2,0 % sowie jene der
Einlagen mit einer vereinbarten Kundigungsfrist von mehr als drei Monaten auf —5,8 % zurtick, nach
24% bzw. -55% im Februar. Dagegen stieg die Jahreswachstumsrate der Einlagen mit einer
vereinbarten Laufzeit von mehr as zwei Jahren von 3,4 % im Februar auf 3,6 % im Mérz.

Die (nicht saisonbereinigte) Vorjahrsrate der von Zentralstasten beim MFI-Sektor gehaltenen Bestdnde

verringerte sich im Méarz auf 1,6 %, nach 6,3 % im Vormonat.

Auf der Aktivseite der konsolidierten Bilanz des MFI-Sektors nahm die (nicht saisonbereinigte)
Jahreswachstumsrate der gesamten Kreditgewahrung an Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet im Mérz
auf 4,0 % ab, nachdem sie im Februar 4,3% betragen hatte. Dies war auf einen Rlckgang der
Jahreswachstumsrate der Kreditvergabe an ¢ffentliche Haushate (auf 1,9 %, nach 2,4 % im Februar) und
des Jahreswachstums der Kreditgewahrung an den privaten Sektor (auf 4,6 % gegenuber 4,9 % im
Vormonat) zuriickzufiihren. Auch die Vorjahrsrate der Buchkredite an den privaten Sektor sank von
50 % im Februar auf 45 % im Méarz. Gleichzeitig erhdhte sich die Jahreswachstumsrate der MFI-
Bestdnde an Wertpapieren ohne Aktien im Berichtsmonat auf 9,6 % (nach 8,1 % im Februar), und die
jéhrliche Wachstumsrate der MFI-Bestdnde an Aktien sowie sonstigen Dividendenwerten und
Beteiligungen stieg auf 2,5 % gegentiber 0,8 % im Vormonat.

Die Netto-Forderungen des MFI-Sektors im Euro-Wahrungsgebiet an Ansdssige aulRerhalb des
Eurogebiets stiegen im Mérz 2003 in absoluter und nicht saisonbereinigter Betrachtung um 7Mrd EUR.
Im Zwolfmonatszeitraum bis Mérz erhdhten sie sich um 220 Mrd EUR, verglichen mit eéinem Anstieg
um 207 Mrd EUR im Zwdlfmonatszeitraum bis Februar.

Anmerkungen:

Die Veroffentlichung der Angaben zur Geldmengenentwicklung fir April, Mai, Juni und Juli 2003 ist
fur den 28. Mai, 30. Juni, 28. Juli bzw. 28. August 2003, jeweils um 10.00 Uhr, geplant.

Die Jahreswachstumsraten von Bargeldumlauf, t&glich falligen Einlagen, M1, kurzristigen Einlagen
ohne téglich féllige Einlagen (M2 — M1), M2, marktfahigen Finanzinstrumenten (M3 — M2) sowie
M3 werden anhand von Daten errechnet, die um Saisoneinfliisse und zum Monatsende auftretende
Kalendereffekte bereinigt wurden (siehe EZB-Publikation , Seasonal adjustment of monetary
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aggregates and consumer price indices (HICP) for the euro area” vom Oktober 2000). Bei diesem
Verfahren bilden die Jahreswachstumsraten die zugrunde liegende Entwicklung préziser ab als die
unbereinigten Vorjahrsraten.

Européische Zentralbank
Abteilung Presse und Information
Kaiserstral3e 29, D-60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (69) 13 44-7455 - Fax: +49 (69) 1344-7404

Internet: http://www.ecb.int
Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.
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GELDMENGENENTWICKLUNG IM EURO-WAHRUNGSGEBIET: MARZ 2003
(soweit nicht anders angegeben, Daten in Milliarden EUR (a’)

DURCH-
p SCHNITT
FEBRUAR 2003 MARZ 2003 JAN. 03-
MARZ 03
Saison- und kalender bereinigte Daten Veranderung | Veranderung Veranderung | Veranderung| Veranderung

Monats- gegenuber gegenuber Monats- gegenuber gegenuber gegenuber
endsténde Vormonat [ Vorjahrin %| endstdnde Vormonat | Vorjahr in %| Vorjahr in %

(1) M3 (= Posten 1.3, 1.4 und 1.6)" 5813 37 79 5838 26 79 77
(1.1) Bargeldumlauf 324 6 41,4 332 9 39,9 38,7
(1.2) Taglich fallige Einlagen 2056 14 64 2074 19 79 638
(1.3) M1 (= Posten 1.1 und 1.2) 2379 20 10,3 2406 28 11,6 105
(1.4) Sonstige kurzfristige Einlagen © 2552 14 47 2572 21 45 44
(1.5) M2 (= Posten 1.3 und 1.4) 4931 34 73 4978 49 79 72
(1.6) Marktfahige Finanzinstrumente @ 882 4 11,3 859 -23 79 10,1

Nicht saison- und kalender bereinigte Daten
K OMPONENTEN VON M3 ®

(2) M3 (= Posten 2.1 bis2.7) 5818 37 7.8 5854 38 7,7 7,6
(2.1) Bargeldumlauf 319 7 42,1 327 8 37,6 384
(2.2) Téglich fallige Einlagen 2029 -2 59 2067 39 8,0 6,5
(2.3) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 1079 2 1,2 1072 -6 -0,5 0,4
(2.4) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 1501 15 77 1513 12 83 7,7
3 Monaten
(2.5) Repogeschéfte 234 1 10,2 223 -11 14 8,0
(2.6) Geldmarktfondsanteile 547 12 16,4 550 4 16,4 16,5
(2.7) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von 108 1 -3,2 101 -8 -10,3 -6,7
bis zu 2 Jahren ©

GEGENPOSTEN ZU M3V
Verbindlichkeiten der MFIs

(3) Von Zentralstaaten gehaltene Bestande 176 18 6,3 170 -6 16 25
darunter: Einlagen 176 18 6,3 170 -6 1,6 25
(4) Langerfristige finanzelle Verbindlichkeiten gegen- 3995 24 43 4000 12 40 40

Uber anderen Nicht-MFIsim Euro-Wahrungsgebiet
(=Posten 4.1 bis 4.4)

(4.1) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren 1197 10 34 1203 7 36 32

(4.2) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 105 -1 -55 103 -2 -5.8 -5,6
3 Monaten

(4.3) Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit 1689 10 6,7 1696 9 6,1 6,5
von mehr as 2 Jahren

(4.4) Kapital und Riicklagen 1004 5 2,4 997 -2 2,0 2,1

(5) Passiva gegenliber Anséssigen 2718 57 45 2695 -14 31 35

aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets
Forderungen der MFls

(6) Kreditean Nicht-MFIsim Euro-Wé&hrungsgebiet 9900 47 43 9937 45 4,0 42
(=Posten 6.1 und 6.2)

(6.1) Kredite an &ffentliche Haushalte 2126 16 2,4 2137 14 1,9 20
darunter: Buchkredite 828 -1 -1,3 829 1 -1,7 -1,3
darunter: Wertpapiere ohne Aktien 1298 18 49 1308 12 45 43

(6.2) Kredite an sonstige Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet 7774 31 49 7800 31 4,6 48




darunter: Buchkredite 6827 26 50 6851 27 45 4.8

darunter: Wertpapiere ohne Aktien 382 7 81 383 2 9,6 8,8
darunter: Aktien sowie sonstige Dividendenwerte 565 -1 0,8 566 2 25 15

und Beteiligungen
(7) Aktiva gegeniiber Anséssigen 2908 69 12,2 2885 -6 11,2 11,0

aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets

Andere Gegenposten von M3 (Rest)
(8) (=M3+ Posten 3,4 und 5 - Posten 6 und 7) -101 21 - -102 -8 - -

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den Monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur
konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs z&hlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die im Euro-Wahrungsgebiet ihren Sitz haben. Die Jahreswachstumsraten werden
unter Nutzung der (statistisch bereinigten) Verénderungen gegeniiber dem Vormonat abgeleitet, so wie dies im "Technischen Hinweis' im Abschnitt "Statistik des Euro-
Wahrungsgebiets' im Monatsbericht der EZB beschrieben wird.

(b) Verbindlichkeiten von Monetéren Finanzinstituten (MFIs) und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzémter) gegenuiber im Euro-Wahrungsgebiet anséssigen
Nicht-MFIs (ohne Zentral staaten).

(c) Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von bis zu 2 Jahren und Einlagen mit einer vereinbarten Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten.

(d) Repogeschéfte, Geldmarktfondsanteile und Schul dverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren.

(e) Einschliefllich Geldmarktpapieren.

(f) Forderungen und Verbindlichkeiten der Monetéren Finanzinstitute (MFIs) gegentiber im Euro-Wahrungsgebiet anséssigen Nicht-MFIs (einschliefllich Zentral staaten).

Anmerkung: Weitere Einzelheiten Uber die jingsten Daten sowie Schédtzungen fur bis September 1997 zuriickreichende Perioden konnen der Website der EZB
(http://www.ecb.int) unter "Euro area statistics - download" enthommen werden.



