DEUTSCHE BUNDESBANK Frankfurt am Main, 24. Juni 2003
Zentralbereich M
Ansprechpartner bei der
Hauptverwaltung .....:

Rundschreiben Nr. 33/2003

An alle
Kreditinstitute

Refinanzierungsfahige Sicherheiten
hier: Ausschluss von notenbankféhigen Sicherheiten mit Engen Verbindungen
zwischen Einreicher und Emittent/ Schuldner

Sehr geehrte Damen und Herren,

aus gegebenem Anlass mochten wir nochmals auf die AGB der Deutschen Bundesbank,
Abschnitt V, 3. (2) hinweisen, die wir als Auszug in der Anlage beigefligt haben. Danach
sind einerseits Eigenemissionen der Geschéaftspartner, aber auch solche Sicherheiten
(Wertpapiere oder Kreditforderungen) von der Refinanzierung ausgeschlossen, bei denen
zwischen Emittent/Schuldner und einreichendem Kreditinstitut eine Enge Verbindung be-
steht. Unter Engen Verbindungen sind im wesentlichen unmittelbare oder mittelbare Aktiv-
und Passivbeteiligungen > 20% zu verstehen. Die genaue Definition der Engen Verbin-
dungen entnehmen Sie bitte dem ebenfalls als Anlage beigefligten Auszug aus den Allge-
meinen Regelungen fur die geldpolitischen Instrumente und Verfahren des Eurosystems
(Kapitel 6.2, Ful3note 14).

Ausschluss von der Refinanzierung bedeutet im Einzelnen, dass die Kreditinstitute ver-
pflichtet sind, keine Papiere, die von einer eng verbundenen Stelle begeben oder garan-
tiert wurden, auch wenn diese im Verzeichnis der refinanzierungsfahigen Sicherheiten ge-
fuhrt werden, als Sicherheiten einzuliefern. Aul3erdem sind sie gehalten, die Rickgabe

derjenigen Sicherheiten zu beantragen, bei denen infolge einer Fusion eine Enge Verbin-



-2

dung entstanden und die Refinanzierungsfahigkeit somit nachtréaglich entfallen ist. Der An-
trag auf Ruckgabe hat innerhalb von 20 Geschaftstagen nach Wirksamwerden der Fusion
zu erfolgen. Bei Nichtbeachtung wird eine Vertragsstrafe fallig (AGB-BBk V, 3. (2) S.5).

Hierbei ist es unerheblich, ob eine Nutzung als Sicherheit tatsachlich erfolgte.

Wir bitten wir Sie deshalb nochmals, bei Einreichung von Sicherheiten auf etwaige Enge

Verbindungen zu achten und bei Fusionen eine anlassbezogene Uberprifung lhres Dis-
positionsdepots fristgerecht einzuleiten.

Mit freundlichen GrifRen
DEUTSCHE BUNDESBANK

Nimmerrichter Bartholomae Beglaubigt:

Bundesbankamtsrat

Anlagen
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V. Geldpolitische Geschéfte

V. Geldpolitische Geschifte

Allgemeines
1. Geschiftspartner

{1} Die Bank schiieltt geldpalitische Geschéfte mit in Deutschland ansassi-
gen oder niedergelassenen Kreditinstituten ab, die zur Unterhaitung von Min-
destreserven verpflichtet sind. Der Geschaftspartner muss ein Girokonto be
der Bank unterhalten; die Bank kann Ausnahmen zulassen. Bei bestimmten
Geschaften kann die Bank den Kreis der Geschaftspartner nach sachlichen,
im Eurosystem einheitlich geltenden Kriterien beschrénken.

{2) Geschéftspariner kénnen aus Risikogrunden oder aus sonstigem
wichtigen Grund vom Zugang zu geldpolitischen Geschaften voribergehend
oder dauerhaft ganz oder teilweise ausgeschlossen werden. Ferner kdnnen
Geschaftspartner im Falle wiederholter oder nachhaltiger Verletzung
bestimmter Verpflichtungen (Nr. 3 Absatz 2, Nr. 25 Absatz 2) aus der
Geschaftsbeziehung zur Bank oder einem anderen Mitglied des Eurosystems
zeitweilig

{a) vom Zugang zu Offenmarkigeschaften derseiben Art far die Dauer von
mindestens einem und hdchstens drei Monaten {Nr. 25 Absatz 2) bzw.
dem zeitlich nachsten Offenmarktgeschaft (Nr. 3 Absatz 2),

(b) in besonderen Fallen vom Zugang zu allen geldpolitischen Geschaften
{unter Einsghluss des Zugangs zur Kontouberziehung gemalt Ab-
schn. 11, Nr. 3 Absatz 1, Satz 2)

ausgeschlossen werden. Eine »wiederholte oder nachhaltige« Verletzung
bestimmter Verpflichtunden aus der Geschéftsbeziehung liegt in aller Regel
dann vor, wenn es sich um den dritten schuldhaften Verstolt gegen dieselbe
Art von Verpflichtung innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten handeit. Die
Rechte der Bank gemafl Nr. 3 Absatz 2 und Nr. 25 Absatz 2 bleiben
unberGihrt. Ebenso berechtigen schwer wiegende Verletzungen &ffentlich-
rechtlicher Verpflichtungen gegendber der Bank oder einem anderen Mitglied
des Eurosystems zum zeitweiligen Ausschluss des Geschaftspartners von
Offenmarktgeschaften.
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V. Geldpolitische Geschifte

{3) Fur die geldpolitischen Geschafte der Bank mit den Geschaftspartnern
gelten ausschiieltlich die Geschéftsbedingungen der Bank nach Abschn. 1.
Nr. 1 Absatz 1).

2.  Arten geldpolitischer Geschifte

Die Bank fuhrt geldpolitische Geschafte als Offenmarkigeschafte und im Rah-
men von standigen Fazilitdten durch. Als Offenmarktgeschéfte betreibt die
Bank befiistete Kreditgeschafte gegen Verpfandung von Sicherheiten (Offen-
marktkredite); ferner kann sie Termineinlagen hereinnehmen, Schuldver-
schreibungen der EZB anbieten und Devisenswapgeschafte, definitive Kaufe
und Verkaufe von Wertpapieren und sonstigen Aktiva sowie den Verkauf von
Wertpapieren aus dem Eigenbestand mit fester Rickkaufsvereinbarung
{Wertpapierpensionsgeschafte) durchfahren. Die stdndigen Fazilitaten
werden in Form der Spitzenrefinanzierungsfazifitét {(Ubernachtkredit) und der
Einlagefazilitdt angeboten.

3. Refinanzierungsfihige Sicherheiten

(1) Die Bank nimmt zur Besicherung von Offenmarkt- und Ubernacht-
krediten gemalt dem von der EZB veroffentiichten Sicherheitenverzeichnis
(Internet. hittp/iwww.ech.int - Stichwort »MFls and Eligible assets«) Wert-
papiere (Kategorie 1 und 2), Handelswechse! und Kreditforderungen der
Geschaftspartner (Kategorie 2) zum Pfand sowie nach Maflgabe der Nr. 22
als Sicherheit herein (Sicherheiten).

{2) Als Sicherheiten sind Eigenemissionen der Geschaftspartner aus-
geschlossen. Des Weiteren sind Sicherheiten, bei denen zwischen
Geschaftspartner und  Schuldner kapitaimafige Verflechtungen oder
Kontroliverhaltnisse i. 8. von Art. 1, Ziffer 26 der Richtlinie 2000/12/EG
pestehen, ausgenommen. Satze 1 und 2 geiten nicht fur Sicherheiten, bei
denen enge Verbindungen zwischen dem Geschaftspartner und &ffentlichen
Stellen in Landem des Europdischen Wirtschaftsraums bestehen, sowie fir
gedeckte Bankschuldverschreibungen, die die Kriterien des Art. 22 (4) der
QGAW-Richtiinie 85/611/EWG (i. d. F. der Richtlinie 88/220/EWG) erflllen.
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V. Geldpolitische Geschifte

Der Geschéftspartner ist verpflichtet, die Einlieferung von Sicherheiten im
Sinne der Satze 1 und 2 zu unterlassen sowie die Ruckgabe derjenigen
Sicherheiten zu beantragen, beziglich derer die Voraussetzungen der Satze
1 und 2 nachtraglich eingetreten sind oder deren Refinanzierungstéhigkeit
aus sonstigem Grund nachtréglich entfallen ist, um ein erhohtes Kreditrisiko
fur die Bank aufgrund des Einsatzes solcher Sicherheiten auszuschlielten,
Sofern der Geschéftspartner aus von ihm zu vertretenden Granden entweder
solche Sicherheiten eingeliefert (s. Nr. 4 Absatz 5) oder nicht binnen einer
Nachfrist von 20 Geschaftstagen nach Wegfall ibrer Refinanzierungsfahigkeit
ihre Rickgabe beantragt hat, schuldet der Geschéaftspartner der Bank im
Hinblick auf ihr gesteigertes Kreditrisiko eine Vertragsstrafe, die sich wie folgt
errechnet:

Bruttowert der unzuldssigen Sicherheit (vor Abzug von Bewer-
tungsabschlagen) bzw. im Falle von Handelswechseln und Kredit-
forderungen der Nettowert der unzulassigen Sicherheit (nach Abzug von
Bewertungsabschlagen) x Zinssatz des Ubemachtkredits zuztglich
2,5 %-Punkte p.a. x 1/360,

die Rechte der Bank nach Nr. 1 Absatz 2 bleiben unberthrt.

{3) Die Bank ist zur Ruckgabe von Sicherheiten berechtigt, wenn sie diese
als nicht oder nicht mehr geeignet ansieht. Die Bank ist mit dem
geschaftstaglichen Austausch von Sicherheiten einverstanden, sofern durch
den Austausch keine Unterdeckung entsteht. Die Bank gibt geschaftstaglich
nicht zur Besicherung in Anspruch genommene Sicherheiten auf Antrag frei.

(4y Offenmarkt- und Ubernachtkredite miissen jederzeit durch ausreichende
Sicherheiten unteriegt sein. Erforderlichenfalls ist der Geschaftspartner zur
sofortigen  Pfandverstarkung oder entsprechenden  Kreditrickzahiung
verpflichtet; andernfalls ‘wird die Bank Kredite ganz oder teilweise zur
sofortigen Rickzahlung féllig stellen.
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4. Bewertung der Sicherheiten, Abschlige und Margen

(1) Der Wert refinanzierungsfahiger marktgangiger Wertpapiere richtet sich
— soweit verfagbar — nach dem Frankfurter Borsenkurs (Kassakurs) des Ge-
schaftstages vor dem Bewertungstag zuzOglich aufgelaufener Stickzinsen.
im Ubrigen legt die Bank die Bewertungsgrundsatze fest. Zinszahlungen und
Einldsungsgegenwerte werden dem Geschaftspartner gutgeschrieben, sofern
die erforderliche Besicherung nicht unterschritten wird.

{2) Nicht borsengehandelte Schuldverschreibungen werden mit dem Zeit-
wert bewertet. Fir unterjahrige abgezinste Schuldverschreibungen ergibt sich
dieser durch die Abzinsung des Nennwerts mit dem EURIBOR-Satz ent-
sprechend der Restlaufzeit. Fur Handelswechse! wird als Abzinsungssatz der
3-Monats-EURIBOR-5atz zugrunde gelegt.

{3) Beiden Kreditforderungen wird der Forderungsbetrag zugrunde gelegt.
(4) Die Bank nimmt auf bestimmte Sicherheiten Bewertungsabschlage vor.
Die Bewertungsabschlage fir markigangige Woertpapiere werden durch
Abzug eines bestimmten Prozentsatzes vom Marktwert des Wertpapiers

ermittelt, wobei wie folgt nach Restiaufzeit und Zinszahlungsmodalitat
differenziert wird.
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6 Refinanzierungsfihige Sicherheiten

6.1 Allgemeines *

GemiB Artikel [8.1 der ESZB-Sarzung kénnen
die EZB und die nationalen Zentralbanken auf
den - Finanzmirkten titig werden, indem sie
Finanzaktiva endgliltig oder im Rahmen von
Riickkaufsvereinbarungen kaufen und verkaufen.
Desgleichen sind fiir alle Kreditgeschifte des
Eurosystems ausreichende Sicherheiten zu
stellen. Dementsprechend werden alle liquidi-
titszufiihrenden Operationen des Eurosystems
durch  Sicherheiten  unterlegt, die die
Geschiftspartner zur Verfiigung stellen, indem
sie  entweder das FEigentum an diesen
Vermogenswerten iibertragen (bei endgiltigen
Kédufen oder Riickkaufsvereinbarungen) oder
sie als Pfand hinterlegen (bei besicherten
Krediten).!

Um das Eurosystem gegen Verluste aus
geldpolitischen Transaktionen abzusichern, die
Gleichbehandlung der Geschiftspartner zu
gewihrleisten und die Geschiftsabwicklung zu
erleichtern, missen die refinanzierungsfihigen
Sicherheiten  bestimmte  Voraussetzungen
erfillen, damit sie fiir die geldpolitischen
Operationen des Eurosystems geeignet sind.

Zwar  kann die  Harmonisierung  der
Zulassungskriterien  im  gesamten  Euro-
Wihrungsgebiet dazu beitragen, die Gleich-
behandlung und die operationale FEffizienz
ru  gewihrleisten. Doch st gleichzeitig
den bestehenden unterschiedlichen Finanz-
strukturen in den Mitgliedstaaten Rechnung zu
tragen. Daher wird, im Wesentlichen fiir
interne Zwecke des Eurosystems, zwischen
zwei Gruppen von Sicherheiten unterschieden,
die fir die geldpolitischen Operationen des
Eurosystems verwendet werden kénnen. Sie
werden als , Kategorie-|-* bzw. ,Kategorie-2-
Sicherheiten" bezeichnet:

* Zur Kategorie | zihlen marktfihige Schuld-
ticel, die wvon der EZB festgelegte,
ginheitliche und im gesamten Euro-
Wihrungsgebiet  geltende  Zulassungs-
kriterien erfiillen.

* Zur Kategorie 2 zihlen weitere marktfihige
und nicht marktfihige Sicherheiten, die fiir
die nationalen Finanzmirkte und Banken-
systeme von besonderer Bedeutung sind
und fiir die die nationalen Zentralbanken die
Zulassungskriterien auf der Basis von
EZB-Mindeststandards festlegen. Die von
den nationalen Zentralbanken angewandten
jeweiligen Zulassungskriterien fur
Kategorie-2-Sicherheiten  bediirfen  der
Zustimmung der EZB.

Im Hinblick auf die Qualitit der Sicherheiten
und ihre Eignung fir die verschiedenen Arten
von  geldpolitischen Operationen des
Eurosystems gibt es zwischen den beiden
Kategorien keine Unterschiede (abgesehen
davon, dass das Eurosystem bei endgiiltigen
Kiufen bzw. Verkiufen iiblicherweise keine
Kategorie-2-Sicherheiten  verwendet). Die
refinanzierungsfihigen Sicherheiten fiir geld-
politische  Operationen des  Eurosystems
kénnen auch fiir die Besicherung von
Innertageskrediten genutzt werden.?

Die Kategorie-1- und Kategorie-2-Sicherheiten
unterliegen den in Abschnitt 6.4 niher
bezeichneten Mafinahmen zur Risikokontrolle.

Die Geschiftspartner des Eurosystems kénnen
refinanzierungsfihige Sicherheiten grenziiber-
schreitend nutzen, d. h. sie kénnen sich bei
der Zentralbank des Mitgliedstaates, in dem sie
niedergelassen sind, refinanzieren und dafiir in
einem  anderen  Mitgliedstaat  hinteriegte
Sicherheiten verwenden (siche Abschnitt 6.6).

! Liguidititsabsorbierenden Offenmarktgeschéften in Form von
endgiltigen und befristeten Transaktionen fiegen ebenfalls
Vermigenswerte zwgrunde. Fidr  Sicherheiten gelten  bei
liquiditdtsabsorbierenden Offenmarkigeschiften in Form von
befristeten Transoktionen die gleichen Zulassungskriterien wie
bei liquiditatszufihrenden  Offenmarkigeschifien  mittels
befristeter  Transaktionen.  Bei  fiquidittitsabsorbierenden
Operationen werden ober weder Sicherheitenmargen nach
Bewertungsabschiiige angewandt.

2 Auflerdemn kann die EZB genehmigen, dgss die nationalen
Zentralbanken bestimmte Arten von Sicherheiten, die micht als
Sicherheiten fiir geldpolitsche Operationen des Eurosystems
zugelassen sind, fir Innertageskredite anerkennen (siehe
Fuflnote 17 in diesem Kapitel).

EZB » Die einheitliche Geldpolitik im Euro-Widhrungsgebiet » April 2002
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6.2 Kategorie-|-Sicherheiten

Die EZB erstellt und fihrt ein Verzeichnis der
Kategorie-|-Sicherheiten, das verdffentlicht
wird.?

Von der EZB emittierte Schuldverschreibungen
werden als Kategorie-|-Sicherheiten gefiihrt.
Von den nationalen Zentralbanken vor der
Einfihrung des Euro in ihrem jeweiligen
Mitgliedstaat ernittierte Schuldverschreibungen
sind ebenfalls im Verzeichnis der Kategorie-|-
Sicherheiten enthalten.

Fur die anderen Kategorie-|-Sicherheiten
gelten die folgenden Zulassungskriterien (siehe
auch Tabelle 4):

» Es muss sich um Schuldtitel handeln, die a)
auf  einen im  Voraus festgelegten
Kapitalbetrag lauten und b) iiber eine
Verzinsung verfligen, die nicht zu einem
negativen Cashflow fihren kann. Dariber
hinaus sollte die Verzinsung wie folgt
gestaltet sein: Es sollte sich i) um ein
abgezinstes Papier, i) um ein
festverzinsliches Papier bzw. i) um ein
variabel verzinsliches Papier, das an einen
Referenzzins gebunden ist, handeln. Die
Verzinsung kann auch an eine Anderung des
Ratings des Emittenten selbst gebunden
sein. Ferner werden an Preisindizes
gebundene  Anleihen  zugelassen. Die
Schuldtitel miissen bis zur Tilgung der
Verbindlichkeit tber die hier aufgefihrten
Merkmale verfligen.*

+ Sie missen hohen Bonititsanforderungen
geniigen. Bei der Beurteilung, ob Schuldtitel
den Bonititsanforderungen entsprechen,
berlicksichtigt die EZB unter anderem
verflgbare Ratings von Ratingagenturen,
Garantien® von bonititsmiBig einwandfreien
Garanten* sowie bestimmte institutionelle
Kriterien, die einen besonderen Gliubiger-
schutz gewihrleisten.’

*» Sie miissen stiickelos iibertragbar sein,

+ Sie missen im EWR hinterlegt/eingetragen
(emittiert) sein, und zwar bei einer

Zentralbank oder einem Zentralverwahrer,
die bzw. der die von der EZB festgelegten
Mindestanforderungen erfiillt. Sie missen im
Euro-Wihrungsgebiet auf einem Konto des
Eurosystems oder eines Wertpapier-
abwicklungssystems (dartiber
abgewickelt) werden, das die von der EZB
festgelegten Standards erfiillt (sodass das
Wirksamwerden  ihrer Bestellung  als
Sicherheit und ihre Verwertung als solche
nach dem Recht eines Euro-Landes erfolgen
kann). Sind der Zentralverwahrer, bei dem
die Ursprungsemission des Vermd&genswerts
hinterlegt wurde, und das Wertpapier-
abwicklungssystem, bei dem er gehalten
wird, nicht identisch, so missen die beiden
Einrichtungen (ber eine von der EZB
genehmigte Verbindung verbunden sein.®

gehalten

* Sie miissen auf Euro lauten.?

» Sie missen von Rechtssubjekten mit Sitz im
EWR begeben (oder garantiert) werden.'®

* Sie missen an einem geregelten Markt im
Sinne der Wertpapierdienstleistungsricht-

3 Dieses Verzeichnis wird taglich oktualisiert und ouf der Website

der EZB verdffentlicht {www.ecb.int).

4 Schuldtitel, cus denen sich Anspriiche auf den Kapitalbetrag
und/oder die Zinsen ergeben und die den Anspriichen der
Inhober von onderen von diesem Emittenten  begebenen
Schuldtiteln untergeordnet sind (bzw. die im Rahmen einer
strukturierten Emission onderen Tranchen derselben Emission
untergeordnet sind), sind von Kategorie | ausgeschiossen.

5 Es muss sich dabei um unbedingte Gorantien handeln, die
jederzeit eingefordert werden kdnnen. Sie missen nach dem
der Gorontie zugrunde liegenden Recht wirksam und nach dem
Recht eines Euro-Landes durchsetzbar sein.

6 Goranten miissen ihren Sitz im EWR haben.

7 Von Kreditinstituten ausgegebene Schuldtitel, die die Kriterien
gemdf  Artikel 22 Absatz 4 der OGAW-Richtlinie
{Richtlinie 85/611/EWG in der durch Richtiinie 88/220/EWG
gedinderten Fassung) nicht genau erfiillen, werden nur dann als
Kategorie-1-Sicherheit akzeptiert, wenn jede Emission ein
Emissignsrating (durch eine Rotingagentur} oufweist, das den
Bonitéitsanforderungen  des  Eurosystems  entspricht  Die
Refinanzierungsfihigkeit von Schuldtiteln, die im Rohmen eines
Ermissionsprogramms begeben wurden, 'wird auf der Grundlage
eines individuellen Ratings flir jede eifizelne Emission innerholb
des Programms gepriift.

8 Eine Beschreibung der Mindestanforde:ungen {,.Standards™}) an

die geeigneten ‘Wertpapierabwicklungssysteme im  Euro-
Weéhrungsgebiet und ein aktuefles Verzeichnis der zugelossenen
Verbindungen zwischen diesen Systemen finden sich auf der
Website der EZB (www.ech.int).

¢ Euro oder nationale Denominierungen des Euro.

{0 Die Vorschrift, dass der Emittent seinen Siz im EWR haben
muss, gift nicht flir internotionale oder supranationele
Organisctionen.

EZB = Die einheitliche Geldpolitik im Euro-Wi&hrungsgebiet = April 2002
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linie'" eingefiihrt sein bzw. notiert werden
oder an bestimmten, von der EZB
festgelegten nicht geregelten Mirkten
eingefiihrt sein bzw: notiert oder gehandelt
werden.'? Dariiber hinaus kann die EZB bei
der Bestimmung der Refinanzierungs-
fihigkeit einzelner Schuldtitel die Marke-
liquiditdt beriicksichtigen.

Ein Geschiftspartner darf keine Schuldtitel, die
von ihm selbst oder einer anderen mit ihm im
Sinne der Richtlinie 2000/i2/EG iber die
Aufrahme und Ausibung der Titigkeit der
Kreditinstitute  eng
begeben oder garantiert wurden'?, als
Sicherheiten einreichen, auch wenn diese
Schuldtitel im Kategorie-!-Verzeichnis gefiihrt
werden.' 15

verbundenen  Stelle

Die  nationalen  Zentralbanken  kénnen
beschlieBen, die folgenden Sicherheiten niche
als refinanzierungsfihig zu akzeptieren, auch
wenn diese in das Kategorie-!-Verzeichnis
aufgenommen sind:

» Schuldtitel, die vor dem Filligkeitstag des
geldpolitischen  Geschifts, dem sie als
Sicherheit zugrunde liegen, zur Riickzahlung
fillig werden,'s und

» Schuldtitel, bei denen Einkiinfte (z. B. eine
Zinszahlung) in  der Zeit bis zum
Filligkeitstag des geldpolitischen Geschiifts,
dem sie als Sicherheit zugrunde liegen,
anfallen.

Alle Kategorie-|-Sicherheiten kdnnen grenz-
iberschreitend genutzt werden; das bedeuter,
dass ein Geschiftspartner von der nationalen
Zentralbank des Mitgliedstaats, in dem der
Geschiftspartner niedergelassen ist, Kredit
erhalten kann, indem er Kategorie-|-Sicher-
heiten verwendet, die in einem anderen Mitglied-
staat hinterlegt sind (sieche Abschnitt 6.6).

Kategorie-i-Sicherheiten sind fir alle mit
Sicherheiten unterlegten
Geschiifte zugelassen, d. h. fiir Offenmarke-
geschifte in Form von befristeten und endgiil-
tigen Transaktionen sowie fiir die Inanspruch-
nzhme der Spitzenrefinanzierungsfazilitit.

geldpolitischen

Il Richtiinie 93/22/EWG des Rates vom 0. Mai (993 iiber
Wertpapierdiensteistungen, ABL L 141, {!. juni 1993,
Seite 27 ff. :

12 Von Kreditinstituten ausgegebene Schuldtitel, die die Kriterien
gemdfi  Artkel 22 Absatz 4 der OGAW-Richtlinie
{Richtlinie 85/611/EWG in der durch Richdlinie 88/220/EWG
gedinderten Fassung) nicht genau erfiitien, werden nur dann ak
Kategorie-!-Sicherheiten okzeptiert, wenn sie on  einem
geregelten Markt gemdl der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
(Richtlinie 93/22/EWG) eingefiibrt bzw. notiert sind und den
Anforderungen  der  Verkaufsprospektrichtlinie  (Richtlinie
89/298/EWG) entsprechen.

13 Verwendet ein Geschdftspartner Sicherheiten, die er nicht oder
nicht mehr zur Besicherung eines ausstehenden Kredits ver-
wenden darf, weil er mit dem Emittenten/Garanten identisch ist
oder enge Verbindungen bestehen, so hat er dies der zustandigen
Zentralbank  umgehend mitzuteilen, Die Sicherheiten werden
dann am néchsten Bewertungstog mit null bewertet, und ein
Margenausgleich kann vorgenommen werden (siehe Anhang 6.

14 Artikel | Nr. 26 der Richtlinie 2000/! 2/EG des Europdischen
Parlaments und des Rotes vom 20. Marz 2000 iber die
Aufnahme und Ausiibung der Tiugkeit der Kreditinstitute,
ABL L 126 vom 26. Mai 2000, Seite | ff,, lautet wie folgt:
wEnge Verbindungen: eine Siwation, in der zwei oder mehr
natiirliche oder juristische Personen verbunden sind durch
0} Beteiligung, d. h. das direkte Halten oder dos Halten im
Wege der Kontrolle vor mindestens 20 v. H. der Stimmrechte
oder des Kabitals an emem Unterrehmen, oder
b} Kontrofle, d. k. die Verbindung zwischen einem Mutter-
unternehmen und einern Tochterunternehmen in allen Fiflen
des Artikels | Absdtze [ und 2 der Richtlinie 83/3149/EWG
oder ein gleichgeartetes Verhdltnis zwischen einer nattirlichen
oder juristischen Person und einem Unternehmen; jedes
Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens wird ebenfalls
als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens angesehen,
das an der Spitze dieser Unternehmen steht
Als enge Verbindung zwischen zwei oder mehr natiirlichen oder
juristischen  Personen gilt auch eine Situgtion, in der die
betreffenden Personen mit ein und dersefben Person durch ein
Kontrallverhéhtnis dauerhaft verbunden sind."

[5 Diese Bestimmung gilt nicht flir (i} enge Verbindungen zwischen
dem Geschdftspartner und den Gffentlichen Stellen ven EWR-
Landern, (ii) Hondelswechsel, zu deren Zohlung neben dem
Geschiftspartner mindestens eine weitere Stefle, die kein
Kreditinstitut sein dorf, verpflichtet ist, (ii) Schuidtitel, die die
Kriterien gemdfl  Artikel 22 Absatz 4 der OGAW-
Richtlinie (Richtlinie 85/811/EWG in der durch Richt-
linie 88/220/EWG gednderten Fassung) genauestens erfiillen
oder (iv) Falle, in denen Schuldtitel durch bestimmte, mit {ii)
vergleichbare rechtliche Sicherungen geschiitzt sind.

16 Falls die nationglen Zentrolbernken die Nutzung von
Instrumenten zulassen, deren Filligkeitsdaotum vor dem Ende
der Loufreit des geldpolitischen Geschifts liegt, dem sie als
Sicherheit zugrunde liegen, miissen die Geschéftsportner diese
Sicherheiten an oder vor dem Filligkeitstag ersetzen,

{7 Die EZB konn genehmigen, dass die nationalen Zentraibanken,
zusditzlich zu den refinanzierungsfihigen Kategorie-2-Sicherheiten
fiir geldpolitische Operationen des Eurosysterns, Innertageskredite
gegen Schuldtitel gewdhren, die von nicht teilnehmenden
EU-Zentralbanken fiir Innertogeskredite akzeptiert werden und
die 1) in EWR-Ldndern qufierhalb des Euro-Wdhrungsgebiets
hinterlegt sind; Z} von Steflen in EWR-Ldndern ouflerhald des
Euro-Wehrungsgebiets  emittiert  wurden; 3) auf EWR-
Wiéhrungen {oder andere giingige Wihrungen) lauten, Die
Genehmigung der EZB setzt voraus, doss eine effiziente
Geschiifisabwicklung  miglich bleibt und eine angemessen
Kontrofle der mit solchen Schuldtiteln verbundenen besonderen
rechtlichen Risiken erfoigen konn. lInnerhalb des Euro-
Wahrungsgebiets dirfen diese  Schuldtitel nicht grenziiber-
schreitend genutzt werden (d. h, Geschdfispartner diirfen diese
Schuldtitel nur verwenden, um Mittel direkt von der nationalen
Zentralbank zu erhaften, die von der EZB dazu ermdchtgt
wurde, Innertogeskredite gegen diese Sicherheiten zu gewahren),
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