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Die Allgemeinen Geschéaftsbedingungen der Deutschen Bundesbank (AGB), veréffentlicht
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DEUTSCHE BUNDESBANK — DER VORSTAND Anlage
Anderungen von Geschaftsbedingungen

Anderungen der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen
der Deutschen Bundesbank (AGB/BBK)
ab 1. November 2015

Abschnitt V Geldpolitische Geschéfte

1) Nummer 1 Absatz 1 erhélt folgende neue Fassung:

»(1)  Die Bank schliel3t geldpolitische Geschéfte mit in Deutschland anséassigen oder nie-
dergelassenen Kreditinstituten ab, die hach den Vorgaben des Eurosystems zur Unterhal-
tung von Mindestreserven verpflichtet, finanziell solide sind und einer staatlichen Aufsicht un-
terliegen. Soweit die Beaufsichtigung der Kreditinstitute nicht gemaf Richtlinie 2013/36/EU
(CRD) und Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) geregelt ist (siehe bei Kreditinstituten mit
Sitz auRBerhalb des EWR), kann sie nach einem vergleichbaren Standard erfolgen.

Der Geschéftspartner muss ein Girokonto sowie ein Sicherheitenkonto bei der Bank unter-
halten; die Bank kann Ausnahmen zulassen. Bei bestimmten Geschaften kann die Bank den
Kreis der Geschéftspartner nach sachlichen, im Eurosystem einheitlich geltenden Kriterien
beschranken.

Zweckgesellschaften, auf die im Zusammenhang mit einer Ausgliederung von Vermogens-
werten im Sinne des Artikels 26 der Verordnung 2014/806/EU oder des Artikels 42 der Richt-
linie 2014/59/EU bzw. § 107 Absatz 1 Nummer 2, 132 ff. des Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzes vom 10. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2091) Vermdgenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten Ubertragen worden sind (,bad banks*), sind auch dann nicht zu geldpolitischen
Geschéften zugelassen, wenn sie die Geschéftspartnervoraussetzungen ansonsten erfullen.

Zur Bewertung der finanziellen Soliditat eines Geschaftspartners wird die Bank insbesondere
die nachstehend aufgefuhrten bankenaufsichtlichen Daten heranziehen:

a) Gemal der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vierteljahrlich zu meldende Kapital-,
Liguiditats- und Verschuldungsquoten jeweils auf individueller und auf konsolidier-

ter Basis.

b) Fur Geschéftspartner, die nicht der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen,
bankenaufsichtliche Daten, die den in Buchstabe a genannten entsprechen.
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Handelt es sich bei dem Geschaftspartner um eine Filiale eines Kreditinstituts, sind die ban-
kenaufsichtlichen Daten Uber die juristische Person, zu der die Filiale gehdrt, auf individueller
und auf konsolidierter Basis malf3geblich.

Stellt die zusténdige Aufsichtsbehérde Daten nach Unterabsatz 4 nicht zur Verfigung, kann
die Bank verlangen, dass der Geschéftspartner diese Daten ihr oder der EZB direkt Gbermit-
telt. Der Geschéftspartner fligt eine Einschatzung der zustandigen Aufsichtsbehérde bei. Die
Bank kann zudem verlangen, dass der Geschéftspartner die Daten durch einen externen
Wirtschaftsprifer bestatigen lasst.

Leistet eine staatliche oder ¢ffentliche Stelle eine von ihr gezeichnete Kapitalerhdhung nicht
im Wege einer Geldzahlung, sondern durch die Lieferung selbst begebener Schuldtitel, kann
die Bank dies bei der Bewertung der finanziellen Soliditat des Geschéaftspartners bericksich-
tigen. Sie wird die Funktion der Erh6hung, die Art der Schuldtitel, ihre Marktliquiditat sowie
den Marktzugang des Emittenten in Betracht ziehen.”

2) In Nummer 1 Absatz 2 wird der Klammervermerk (Nummer 3 Absatz 2, 2a, 2b, Nummer
16 Absatz 2 oder 3) im zweiten Satz wie folgt neu gefasst:

~(Nummer 3 Absatz 2, 2a, 2b, 2c, Nummer 16 Absatz 2 oder 3)"

3) In Nummer 1 Absatz 2 wird Unterabsatz a wie folgt neu gefasst:

»(2) vom Zugang zu Offenmarktgeschéaften derselben Art fir die Dauer von mindestens ei-
nem und hdchstens drei Monaten (Nummer 16 Absatz 2 oder 3) bzw. dem zeitlich nachsten
Offenmarktgeschaft (Nummer 3 Absatz 2, 2a, 2b oder 2c),”

4) In Nummer 1 wird der Absatz 3 der neue Absatz 5.

5) In Nummer 1 werden die folgenden Absatze 3 und 4 neu eingefugt:

»(3) Die Bank wird insbesondere dann Geschéftspartner aus Risikogriinden vom Zugang zu
den geldpolitischen Geschéften vorubergehend oder dauerhaft ganz oder teilweise aus-
schlie3en, wenn jene die Kapitalanforderungen gemaR Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder
(bei Kreditinstituten mit Sitz au3erhalb des EWR) nach einem vergleichbaren Standard auf
individueller oder konsolidierter Basis nicht erfillen; es sei denn, der Geschaftspartner kann
glaubhaft machen, dass ausreichende Rekapitalisierungsmafinahmen zeitnah erfolgen wer-
den.
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Die Bank kann insbesondere dann Geschaftspartner aus Risikogriinden vom Zugang zu den
geldpolitischen Geschéften voriibergehend oder dauerhaft ganz oder teilweise ausschlieRen,
wenn ihr die Information zu ihren Kapitalqguoten gemaR Absatz 1 Unterabsatz 4 bis 6 nicht
spatestens binnen 14 Wochen nach Ablauf des jeweiligen Quartals Ubermittelt werden.

(4) Haben die zustandigen Behorden die Feststellung getroffen, dass die Geschéaftspartner
als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend (,failing“ oder ,likely to fail“) im Sinne des Arti-
kels 18 Absatz 4 Buchstabe a bis d der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 oder des Artikels 32
Absatz 4 Buchstabe a bis d der Richtlinie 2014/59/EU bzw. § 63 des Sanierungs- und Ab-
wicklungsgesetzes vom 10. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2091) gelten, wird die Bank unbe-
schadet mdglicher weiterer Mal3nahmen wie folgt verfahren:

a) Injedem Fall wird die Bank insbesondere dann den Zugang solcher Geschéftspartner
zu den geldpolitischen Geschéften aus Risikogriinden vorubergehend oder dauerhaft
auf den ausstehenden Betrag der geldpolitischen Kredite des jeweiligen Geschafts-
partners am Tage der Feststellung durch die zustandige Behorde begrenzen.

b) Daruiber hinaus wird die Bank solche Geschaftspartner vom Zugang zu den geldpoli-
tischen Geschaften aus Risikogriinden voribergehend oder dauerhaft ganz oder teil-
weise ausschliel3en, wenn die zustandige Behodrde keine Abwicklungsmalinahme fir
sie vorgesehen hat und keine ernsthafte Aussicht besteht, dass ihr Ausfall innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative MaRnahmen des privaten Sek-
tors oder durch AufsichtsmalRnahmen im Sinne von Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b
der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 oder von Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/59/EU bzw. § 62 Absatz 1 Nummer 3 des Sanierungs- und Abwick-
lungsgesetzes vom 10. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2091) abgewendet wird.

¢) Haben die zustandigen Behérden

- die Voraussetzungen fur eine Abwicklung geman Artikel 18 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 806/2014 oder von Artikel 32 Absatz 1 der Richtlinie 2014/59/EU
bzw. nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie festgestellt
oder

- von AbwicklungsmafRhahmen abgesehen, weil nach verniinftigem Ermessen
Aussicht besteht, dass ein Ausfall innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
durch alternative Maflinahmen des privaten Sektors oder durch Aufsichtsmal3-
nahmen im Sinne von Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr.
806/2014 oder von Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2014/59/EU
bzw. § 62 Absatz 1 Nummer 3 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vom
10. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2091) abgewendet wird,
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wird die Bank insbesondere unter Berticksichtigung der Art und des Fortgangs der
Abwicklung bzw. der alternativen Mal3nahmen des privaten Sektors oder der Auf-
sichtsmaf3nahmen prifen, ob der Zugang solcher Geschaftspartner zu den geldpoliti-
schen Geschéften aus Risikogriinden weiter eingeschrankt oder voribergehend oder
dauerhaft ganz oder teilweise ausgeschlossen wird.

Fiur Geschéftspartner, die aus einer AbwicklungsmafRnahme im Sinne von Artikel 3 Nummer
10 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 oder von Artikel 2 Nummer 40 der Richtlinie
2014/59/EU bzw. 8§ 2 Absatz 3 Nummer 5 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vom
10. Dezember 2014 (BGBI. | S. 2091) oder einer alternativen Mal3nahme des privaten Sek-
tors oder Aufsichtsmalinahmen gemal Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 oder von Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2014/59/EU bzw.
8§ 62 Absatz 1 Nummer 3 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes vom 10. Dezember
2014 (BGBI. I S. 2091) hervorgegangen sind, wird die Bank prtfen, ob der Zugang solcher
Geschéftspartner zu den geldpolitischen Geschéaften aus Risikogrinden voribergehend oder
dauerhaft ganz oder teilweise ausgeschlossen wird.”

6) In Nummer 3 Absatz 1 wird der erste Satz wie folgt neu gefasst:

,(1)  Die Bank nimmt zur Besicherung von Offenmarkt- und Ubernachtkrediten Wertpapie-
re einschlie3lich mit notenbankfahigen Kreditforderungen unterlegter nicht marktféahiger
Schuldtitel (non-marketable Debt Instruments backed by eligible Credit Claims — ,DECCs")
im Sinne der Nummer 12a und Termineinlagen der Geschaftspartner im Sinne von Num-
mer 17 zum Pfand sowie Kreditforderungen der Geschaftspartner im Wege der Sicherungs-
abtretung sowie nach MalRgabe der Nummer 13 als Sicherheit herein (Sicherheiten).”

7) In Nummer 3 wird aus Absatz 2 b der neue Absatz 2 c.

8) In Nummer 3 wird der folgende Absatz 2 b neu eingefligt:

»(2b) Leistet eine staatliche oder 6ffentliche Stelle eine von ihr gezeichnete Kapitalerho-
hung nicht im Wege einer Geldzahlung, sondern durch die Lieferung von ihr selbst begebe-
ner Schuldtitel, so dirfen die auf diesem Wege rekapitalisierten Geschéftspartner diese
Schuldtitel nur dann als Sicherheit nutzen, wenn die Bank die Art der Schuldtitel, ihre Markt-
liquiditat und den Marktzugang des Emittenten fur ausreichend erachtet, wobei die Bank
auch die Auswirkungen der Rekapitalisierung berticksichtigt. Gleiches gilt fir Schuldtitel, mit
denen das gezeichnete Kapital eines mit dem Geschaftspartner analog Absatz 5 verbunde-
nen Kreditinstituts in der in Satz 1 beschriebenen Weise erhdht worden ist.”
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9) In Nummer 3 wird in Absatz 7 der erste Satz bis zum Doppelpunkt wie folgt neu gefasst:

~Soweit der Geschaftspartner aus von ihm zu vertretenden Griinden nicht refinanzierungsfa-
hige Sicherheiten oder Sicherheiten entgegen Absatz 2, 2a oder 2b einliefert

(unzulassige Sicherheiten) oder — bei nachtraglichen Anderungen — unzuldssig gewordene
Sicherheiten nicht binnen einer Frist von acht Kalendertagen zurickruft, schuldet er der Bank
eine Vertragsstrafe, die sich wie folgt errechnet:*

10) Nummer 4 Absatz 4 erhalt folgende neue Fassung:

»(4) Die Bank nimmt auf Sicherheiten (mit Ausnahme von Termineinlagen, DECCs und Cash
Collateral) Bewertungsabschléage vor. Die Bewertung von DECCSs richtet sich nach Nr. 12a
Absatz 5.

11) Die Nummer 12a wird nach der Uberschrift ,Sonstige Sicherheiten® wie folgt neu einge-
fugt:

»12a. Mit notenbankféhigen Kreditforderungen unterlegte nicht marktfahige Schuldtitel

(1) DECCs sind auf Euro lautende Schuldtitel, die unmittelbar oder mittelbar mit Kreditforde-
rungen unterlegt sind, welche ihrerseits den Anforderungen der Nummern 9 bis 12 — vorbe-
haltlich der weiteren Anforderungen nach dieser Nummer 12a — gentigen (die ,zugrundelie-
genden Kreditforderungen®).

DECCs mussen ihrem jeweiligen Inhaber Rickgriff auf die zugrundeliegenden Kreditforde-
rungen und deren Originator ermdglichen. Eine Tranchierung der Risiken ist ausgeschlos-
sen. Die zugrundeliegenden Kreditforderungen missen vom Originator auf den DECC-
Emittenten in einer Weise Ubertragen worden sein, die die Bank als True Sale oder ver-
gleichbare Ubertragung anerkennt.

(2) DECCs mussen ferner den Anforderungen fir marktfahige Sicherheiten nach den Arti-
keln 62 bis 67 der Leitlinie EZB/2014/60'* gentiigen. Jegliche in einer DECC-Struktur enthal-
tenen Garantien missen den Anforderungen des Artikels 114 der Leitlinie EZB/2014/60 ge-
ndgen.

(3) Der Originator der zugrundeliegenden Kreditforderungen muss ein Geschaftspartner der
Bank sein. Der Emittent des DECC muss eine inlandische Zweckgesellschaft sein. Der Ori-
ginator, der Emittent, die Schuldner (einschlieZlich etwaiger Gesamtschuldner) sowie gege-

12a | eitlinie (EU) 2015/510 der Européischen Zentralbank vom 19. Dezember 2014 (iber die Umsetzung des geldpolitischen
Handlungsrahmens des Eurosystems
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benenfalls die Garanten (einschlie3lich der Garantieerklarungen) der zugrundeliegenden
Kreditforderungen, die Kreditvertrage, die Emissionsbedingungen des DECC und die Ver-
einbarungen ber die Ubertragung der zugrundeliegenden Kreditforderungen vom Originator
auf den Emittenten missen deutschem Recht unterliegen. Sonstige Beteiligte einer DECC-
Transaktion, die nicht im vorstehenden Satz genannt werden, mussen ihren Sitz im EWR
haben.

(4) DECCs mussen folgenden Transparenzanforderungen genigen:

- auf Ebene der zugrundeliegenden Kreditforderungen werden monatlich umfassende
und standardisierte Daten auf Einzelkreditebene (Loan Level Data) nach MalRgabe des
in Anhang VIII der Leitlinie EZB 2014/60 festgelegten Verfahrens mit Ausnahme der
Bestimmungen uber die Berichtsfrequenz und den Ubergangszeitraum zur Verfiigung
gestellt. Voraussetzung fur die Notenbankféahigkeit von DECCs ist die Homogenitét der
zugrundeliegenden Kreditforderungen, d. h., dass diese im Rahmen eines einzigen Da-
tenformulars (Loan Level Data Template des Eurosystems) auf Einzelkreditebene ge-
meldet werden kdnnen;

- auf Ebene der DECC-Struktur werden ausfuhrliche Informationen Gber die wichtigsten
Transaktionsdaten — wie etwa die Benennung der Geschéftsparteien, eine Zusammen-
fassung der wichtigsten Strukturmerkmale des DECC, eine zusammenfassende Be-
schreibung aller zum DECC gehérenden Sicherheiten sowie die Bedingungen des
DECC - éffentlich zuganglich gemacht.

Die Bank kann von allen Beteiligten, zu denen insbesondere der Emittent und/oder der Ori-
ginator der zugrundeliegenden Kreditforderungen gehdren, jegliche Art von Transaktionsun-
terlagen und Rechtsgutachten anfordern, die sie fur erforderlich halt.

(5) DECCs unterliegen keinen Bewertungsabschlagen. Die zugrundeliegenden Kreditforde-
rungen unterliegen den Bewertungsabschlagen nach Nummer 4 Absatz 3 und 7. Die Summe
der Beleihungswerte der zugrundeliegenden Kreditforderungen darf den Nominalwert eines
DECC nicht unterschreiten, andernfalls betragt der Beleihungswert des DECC null.

(6) Die Einlieferung, Verpfandung und Verwertung von DECCs erfolgt entsprechend der fr
marktfahige Sicherheiten geltenden Bestimmungen (Nummer 6 bis 8)."

12) In Nummer 12a Absatz 2 erster Satz wird an die Bezeichnung ,Leitlinie EZB/2014/60“
eine neue FulRnote 12a mit folgendem Text eingefiigt:

12 Leitlinie (EU) 2015/510 der Europaischen Zentralbank vom 19. Dezember 2014 (iber die
Umsetzung des geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems"”.
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13) Nummer 13 Absatz 1 wird um folgenden Satz 3 erganzt:

.Eine grenziuberschreitende Nutzung von DECCs ist nicht zulassig.”
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