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IZentraIe Aussagen des Finanzstabilitatsberichts 2017

1.

Niedrige Zinsen und ein hohes Wachstum bergen die Gefahr, dass Risiken
unterschatzt werden.

= | Blick in den Rickspiegel“: Marktteilnehmer kdnnten die derzeit ginstigen Bedingungen
fortschreiben.

=  Marktteilnehmer kdnnten Szenarien ausblenden, die zu hohen Verlusten flhren.
Risiken kénnen sich im Finanzsystem verstarken.
» Zinsanderungen, Neubewertungen und Kreditausfalle konnen gleichzeitig eintreten.

»  Systemrisiken kbnnen entstehen, wenn viele Marktteilnehmer Risiken in &hnlicher Weise
ausgesetzt sind.

Die Risikotragfahigkeit des Finanzsystems kénnte tberschatzt werden.
= Banken und Kreditnehmer sind besser kapitalisiert.

=  Aber: Ausfallrisiken kdnnten unterschéatzt, der Wert von Sicherheiten Uberschatzt werden.
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1. Niedrige Zinsen und ein hohes Wachstum bergen die Gefahr, dass
Risiken unterschéatzt werden.



Es werden vermehrt Kredite mit langeren Zinsbindungsfristen und Laufzeiten
vergeben.

Anteil der Wohnungsbaukreditvergabe mit Zinsbindung von tber 10 Jahren
in % der Wohnungsbaukreditvergabe an private Haushalte
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Deutsche Bundesbank
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Ilnsolvenzen und Kreditrisiken sind aktuell sehr niedrig.

Unternehmensinsolvenzen Risikovorsorge deutscher Banken

Anzahl in Tsd. in % der Bilanzsumme

Quelle: Statistisches Bundesamt.
Deutsche Bundesbank Deutsche Bundesbank
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2. Risiken konnen sich im Finanzsystem verstarken.



Ilnsbesondere kleinere Banken sind dem Risiko von Zinsdnderungen ausgesetzt.

Barwertveranderungen bei Zinserhéhung

in % der regulatorischen Eigenmittel (bei Zinsanstieg um 200 Basispunkte)
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3. Die Risikotragfahigkeit des Finanzsystems konnte Uberschatzt
werden.



IKreditnehmer sind gut kapitalisiert und haben eine geringe Zinslast.

Eigenmittel nichtfinanzieller Unternehmen Zinslast nichtfinanzieller Unternehmen

in % der Bilanzsumme in % des Gewinns (vor Steuern und Zinsen)

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen.
Deutsche Bundesbank Deutsche Bundesbank

29. November 2017

I Finanzstabilitatsbericht 2017 Pressekonferenz
Seite 9



Indikatoren zum Wohnimmobilienmarkt zeigen

Finanzstabilitat.

Preise fiir Wohnimmobilien in Deutschland
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Quele: Figene Besechnungen suf Basis von Preisangaben der bulwiengesa AG
Deutsche Bundesbank
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Wohnungsbaukredite an inlandische private Haushalte
2011 =100, saisonbereinigte Manatsendstande, fog. MaRstab
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Quelle: Statistsches Bundesamt und eigene Berechnungen
Deutsche Bundesbark
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Verschuldung der privaten Haushalte in Deutschland
in% des verfiigharen Einkommens

120

110 Verschuldung insgesamt

100 vierteljshilich
o5
&

70 — ——]
&0 /’\ —
o davor:

Wohnungsbaukredite
40
199192 93 94 95 96 97 98 99 00 D1 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Deutsche Bundesbank.



IAnsatzpunkt fur makroprudenzielle Instrumente

Preise fir Wohnimmobilien in Deutschland Wohnungsbaukredite an inlandische private Haushalte Verschuldung der privaten Haushalte in Deutschland
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IHandIungsbedarf aus makroprudenzieller Sicht

» Marktteilnehmer sollten sich gegen unerwartete Ereignisse absichern.
» Kapitalpuffer miissen ausreichen, um Systemrisiken abzufedern.

» Die seit der globalen Finanzkrise umgesetzten Reformen und makroprudenziellen
MalRnahmen sollten bewertet und tGberprift werden.

»>Ziel ist es, Kosten und Nutzen der Reformen fir die Gesellschaft offenzulegen.
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4. Risiken im Bankensektor



IKernkapitanuote deutscher Institute ist seit 2008 von 10% auf 15,4% gestiegen.

Eigenkapitalausstattung deutscher Banken
in %
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2010 BilMoG, 2011/2014 CRD III/IV. 1 Kernkapital in % der Bilanzsumme. 2 Kernkapital in % der risikogewichteten Aktiva.
Deutsche Bundesbank
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Historisch niedrige Risikovorsorge (0,64% der Bilanzsumme) wirkt sinkenden
Zinsuberschiissen entgegen.

Zinsuberschuss Risikovorsorge deutscher Banken
in % der durchschnittlichen Bilanzsumme in % der Bilanzsumme
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Mehr Fristentransformation fihrt zu hohen Zinsanderungsrisiken deutscher

Institute.

Fristigkeit von Bilanzpositionen”

Anteile in %

Buchforderungen gegentiber Nichtbanken

Alle Banken Kreditbanken Verbundbanken

00
75 .
50 tiber 5 Jahre
25 1 bis 5 Jahre
0 bis 1 Jahr
Buchverbindlichkeiten gegentiber Nichtbanken
100 Einlagen,
75 l . I l taglich fallig
Spareinlagen,
gg ~~insgesamt
. Rest bis 1 Jahr
2 vj. 2 vj. z.v. T e s
2007 2017 2007 2017 2007 2017

* Nach Ursprungslaufzeiten.
Deutsche Bundesbank

29. November 2017

Finanzstabilitatsbericht 2017 Pressekonferenz
Seite 16

Gesamtkapitalrentabilitat

Gewinn vor Steuern in % der Bilanzsumme nicht signifikanter Banken
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Deutsche Bundesbank



IBanken gut, Realwirtschaft aber wenig auf Brexit vorbereitet.

Brexit-Verhandlungstempo beschleunigen
. Schleppender Verhandlungsverlauf schirt Unsicherheit Gber kiinftige Zusammenarbeit der EU27 und UK...

. ...und hemmt Vorbereitungen auf den bevorstehenden Brexit

Vorbereitungen der Unternehmen noch zu zurtckhaltend

. Reorganisation der Bankengruppen im Zuge des Brexits schreitet voran; Kreditinstitute sind berwiegend gut
vorbereitet

. Unternehmen scheinen noch in einem frihen Vorbereitungsstadium sowohl bzgl. realwirtschaftlicher Folgen
als auch bzgl. Finanzkontrakte

Szenario eines , harten Brexits” in den Mittelpunkt der Vorbereitungen stellen

. Spell(<ulation auf bestimmtes Verhandlungsergebnis oder Ubergangsfrist birgt erhebliche geschéftspolitische
Risiken
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IBrexit verandert Struktur des europaischen Finanzsystems nachhaltig.

Tendenz zu dezentraleren Konzernstrukturen im européaischen Bankensektor

Funktions- und Stellenverlagerungen werden sich auf mehrere EU-Finanzzentren verteilen

Frankfurt zieht insbesondere grol3e Wertpapierhandelsbanken an
. GrolRRere Kapitalmarktorientierung wird deutschen Bankenmarkt verandern

. Aufsicht muss sich auf neue grof3e, komplexe Institute mit spezifischer Risikostruktur einstellen

Kapitalmarktunion weiter verfolgen und intensivieren
. Initialziindung notig als Gegengewicht zur Desintegration durch den Brexit

. Briicken in das Vereinigte Konigreich schlagen
Zukunft des Clearings von auf Euro denominierten Derivaten von hoher aufsichtlicher Bedeutung

. Effizienzverluste im EU-Finanzsystem minimieren
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IBundesbank und SSM reagieren auf Brexit.

Aufsicht tragt mit pragmatischen Losungen zu einem moglichst reibungsarmen Brexit bei
. Jede Bank braucht solide lokale Strukturen
. Zentrale Funktionen und Geschaftsbereiche kbnnen nicht in London verbleiben

. Nutzung bestehender konzernweiter Risikomanagement-Zentren (,Hubs") im Vereinigten Kénigreich auch
nach Brexit sinnvoll, aber: eigenstandiger und -verantwortlicher Geschaftsbetrieb muss gewéhrleistet sein

. Grindung von Drittstaaten-Zweigstellen in UK darf nicht zur Umgehung aufsichtlicher Vorgaben fihren

. Temporare Tolerierung der von der britischen Aufsicht genehmigten internen Modelle, aber: detaillierte Priifung
durch Bundesbank zu spaterem Zeitpunkt

Personalrekrutierung kann Engpass werden
=  Verstarkte Nachfrage nach Mitarbeitern mit vergleichbar hoher Qualifikation — bei begrenztem Angebot

. Al]{chdbeli. I?F]undesbank spiurbarer Ausbau; zusatzliche personelle Kapazitaten im Bereich der Bankenaufsicht
erforderlic
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