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Die Wirtschaftslage in Deutschland
im Herbst 2017



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
November 2017

6



Weltwirtschaft
im Aufschwung

Zuversichtliche
Konjunktur-
einschdtzung
und Erwartun-
gen Uber Geld-
politik bestim-
men Finanz-
marktentwick-
lung

1 Uberblick

Deutsche Wirtschaft
expandiert weiterhin stark

Die globale Konjunktur blieb im Sommer 2017
schwungvoll. Die weltweite Wirtschaftsleistung
durfte ahnlich deutlich zugelegt haben wie be-
reits im zweiten Jahresviertel. Insbesondere die
USA konnten die recht hohe Gangart aus dem
Fruhjahr halten. Zwar wurde das Wirtschafts-
leben in einzelnen Bundesstaaten zeitweise
durch zwei Wirbelstirme gestort; im Einklang
mit fruheren Erfahrungen durfte der damp-
fende Einfluss auf die Gesamtwirtschaft jedoch
gering gewesen sein. Im Euroraum zog das
reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Sommer
weiterhin spurbar starker als das Produktions-
potenzial an, wenngleich die hohe Rate aus
dem Fruhjahr nicht ganz erreicht wurde. Bemer-
kenswert stabil blieb das im internationalen Ver-
gleich hohe Wachstum Chinas.

Hinter der gefestigten globalen Konjunktur
steht nicht zuletzt, dass der Aufschwung ge-
genuber den vorangegangenen Jahren im Lan-
derprofil an Breite gewonnen hat. So wurde die
Weltwirtschaft in den Jahren 2012/2013 durch
die Schuldenkrise einiger europaischer Staaten
belastet und 2015/2016 durch die Rezessionen
wichtiger Rohstoffexporteure. In diesem Jahr ist
die Wirtschaftstatigkeit nur noch in wenigen
Landern rlcklaufig. Von der breit angelegten
Aufwartsbewegung profitiert nicht zuletzt der
internationale Guteraustausch. Die Stimmungs-
indikatoren legten auch zum Herbstanfang
keine wesentliche Anderung der konjunkturel-
len Grundtendenz nahe.

Neben den gunstigen Wirtschaftsaussichten
pragten vor allem die Erwartungen der Markt-
teilnehmer hinsichtlich der Geldpolitik die inter-
nationalen Finanzmarkte im dritten Quartal. Die
Renditen von Staatsanleihen gerieten zunachst
beiderseits des Atlantiks unter Druck, als die An-
leger fur den Euroraum ihre Erwartung einer
weiterhin stark akkommodierenden Geldpolitik

Deutsche Bundesbank
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festigten und fiur die USA ihre Zinserhdhungs-
erwartungen abschwachten. Im Euro-Wah-
rungsgebiet sorgten aufSerdem die vom Euro-
system beschlossene Weiterflhrung des Wert-
papierankaufprogramms — bei reduziertem Vo-
lumen — Uber den Jahreswechsel hinaus bis
mindestens September 2018 und niedrigere
Risikoaufschlage auf Staatsanleihen von Peri-
pherielandern fur sinkende Renditen. In den
USA wurden die Renditen hingegen in der zwei-
ten Quartalshalfte zunehmend durch die Erwar-
tungen bezuglich der geplanten Steuerreform
gestutzt. Auch gingen die Marktteilnehmer
nach der Ankindigung der Fed, ihre Bilanz ab-
zubauen, wieder starker von einem weniger ex-
pansiven geldpolitischen Kurs aus. Per saldo
stiegen die US-Renditen dadurch leicht an. An
den internationalen Aktienmarkten schlugen
sich die gunstigen Konjunkturperspektiven in
hoheren Gewinnerwartungen nieder, wodurch
die Kurse uberwiegend zulegten und sowohl in
Deutschland als auch in den USA voruber-
gehend neue Hochststande erreichten. An den
Devisenmarkten wurde der Euro durch die gu-
ten Konjunkturdaten fur den Euroraum ge-
stutzt. Im Durchschnitt stieg der Eurokurs ge-
genuber den Wahrungen von 19 wichtigen
Handelspartnern um knapp 2% an.

Der EZB-Rat belief die Leitzinsen unverandert.
Auf seiner Oktober-Sitzung entschied der Rat,
die Kaufe im Rahmen des erweiterten Pro-
gramms zum Ankauf von Vermdgenswerten bis
zum Jahresende 2017 mit dem bisherigen mo-
natlichen Volumen von 60 Mrd € fortzufihren.
Ab Januar 2018 sollen die Nettokaufe mit redu-
ziertem monatlichen Volumen in Héhe von 30
Mrd € bis Ende September 2018 oder dartber
hinaus und in jedem Fall so lange durchgefuhrt
werden, bis der EZB-Rat eine nachhaltige Kor-
rektur der Inflationsentwicklung erkennt, die
mit seinem Inflationsziel im Einklang steht. Die
Reduzierung begrindete der EZB-Rat damit,
dass das Vertrauen in die allmahliche Annahe-
rung der Inflationsraten an das Inflationsziel an-
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Geldpolitik:
EZB-Rat
reduziert
Volumen der
monatlichen
Wertpapier-
ankdufe ab
2018
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Vollzuteilung
bis Ende 2019
verldngert

Fortgesetztes
Geldmengen-
wachstum im
Euroraum

Deutsche
Wirtschaft im
Sommer weiter
in krdftigem
Aufschwung

gesichts des zunehmend robusten und breit an-
gelegten Konjunkturaufschwungs weiter ge-
wachsen ist. Die Tilgungsbetrage der im Rah-
men des Programms erworbenen Wertpapiere
sollen auch nach Abschluss des Nettoerwerbs
von Vermogenswerten flr langere Zeit und in
jedem Fall so lange wie erforderlich bei Fallig-
keit wieder angelegt werden.

Der EZB-Rat beschloss zudem, die regularen Re-
finanzierungsgeschafte des Eurosystems so
lange wie erforderlich, mindestens jedoch bis
zum Ende der letzten Mindestreserve-Erful-
lungsperiode des Jahres 2019 weiterhin als
Mengentender mit Vollzuteilung durchzufuh-
ren.

Bei den monetaren Indikatoren setzte sich die
positive Grundtendenz auch im Berichtsquartal
fort: Das breit gefasste Geldmengenaggregat
M3 nahm im dritten Quartal 2017 vor dem Hin-
tergrund der niedrigen Zinsen und des breit an-
gelegten Wirtschaftswachstums im Euroraum
erneut deutlich zu. Die wichtigste StUtze des
Geldmengenwachstums war abermals die Kre-
ditvergabe. Dies betraf zum einen die fort-
gesetzte Ausweitung der Buchkredite der Ban-
ken an private Haushalte und nichtfinanzielle
Unternehmen. Zum anderen stutzten die Anlei-
hekaufe des Eurosystems erneut maf3geblich
die Wertpapierkredite des MFI-Sektors an inlan-
dische Nichtbanken.

Der kraftige Aufschwung der deutschen Wirt-
schaft setzt sich fort. Nach dem bereits sehr
starken ersten Halbjahr legte das reale BIP der
Schnellmeldung des Statistischen Bundesamtes
zufolge im Sommerquartal 2017 saison- und ka-
lenderbereinigt um 0,8% gegenutber dem Vor-
quartal zu. Die gesamtwirtschaftliche Leistung
expandiert damit seit Jahresanfang erheblich
schneller als das Produktionspotenzial, sodass
die gesamtwirtschaftlichen Kapazitaten inzwi-
schen wohl deutlich starker ausgelastet sind als
im langerfristigen Durchschnitt. Die sich auf Re-
kordniveau befindende Stimmung in der ge-
werblichen Wirtschaft, die ausgezeichnete Auf-
tragslage in der Industrie sowie die nach wie

vor sehr hohe Zuversicht der Verbraucher spre-
chen dafur, dass die kraftige Aufwartsbewe-
gung der deutschen Wirtschaft auch im laufen-
den Herbstquartal anhalt.

Als Hauptmotor des starken Aufschwungs fun-
gierte im dritten Vierteljahr 2017 die seit Jahres-
beginn rege Industriekonjunktur. Auch die un-
ternehmensnahen Dienstleistungsbranchen
durften — der lebhaften Entwicklung in der In-
dustrie folgend — merklich zugelegt haben. Im
Baugewerbe, das im ersten Halbjahr noch eine
zweite wesentliche Wachstumsstlitze gewesen
war, konnte die Aktivitat dagegen wohl nicht
weiter gesteigert werden. Dies sollte aber ange-
sichts des hohen Produktionsniveaus, der her-
vorragenden Stimmung und der grofsen Auf-
tragsbestande in der Branche nicht als Ende des
gegenwartigen Baubooms interpretiert werden.

Auf der Nachfrageseite war der BIP-Zuwachs
breit abgestutzt. Er wurde sowohl von aufsen-
als auch binnenwirtschaftlichen Impulsen getra-
gen, wobei erstere im Zuge der schwungvollen
Weltkonjunktur starker in den Vordergrund tra-
ten. Gunstige Absatzchancen auf den Export-
markten trugen im Verein mit der steigenden
Auslastung der industriellen Kapazitaten dazu
bei, dass mit den Ausfuhren auch die gewerb-
lichen Ausrustungsinvestitionen deutlich zuleg-
ten. Der private Verbrauch durfte nach den zu-
vor hohen Anstiegen in etwa auf dem Niveau
des Vorquartals verharrt haben.

Die Banken in Deutschland erhéhten ihre Buch-
kreditvergabe an den inlandischen Privatsektor
im Berichtsquartal erneut splrbar. Die grofsten
Nettozuwachse verzeichneten die Buchkredite
an nichtfinanzielle Unternehmen, deren Auf-
wartstrend von den gunstigen Finanzierungs-
bedingungen in Verbindung mit den Uberaus
positiven Geschaftserwartungen der Unterneh-
men getragen wurde. Auch das Buchkredit-
geschaft der Banken mit inlandischen privaten
Haushalten legte per saldo merklich zu; ursach-
lich hierfir war die lebhafte Nachfrage nach
Wohnungsbaukrediten.

Industrie als
Hauptmotor

Auf der
Nachfrageseite
aufSenwirt-
schaftliche
Impulse stdrker
im Vordergrund

Splirbare Aus-
weitung der
Buchkredite an
inldndischen
Privatsektor in
Deutschland



Arbeitsmarkt:
Lage und Aus-
sichten weiter
sehr glinstig

Weiterhin
moderater
Lohnanstieg

Verbraucher-
preise ohne
Energie und
Nahrungsmittel
im Sommer
deutlich
gestiegen

Die lebhafte Expansion der deutschen Wirt-
schaft verbesserte die bereits sehr gute Lage am
Arbeitsmarkt im Berichtsquartal nochmals. Die
Beschaftigung erhohte sich in den Sommer-
monaten kraftig, die Arbeitslosigkeit verringerte
sich von ihrem niedrigen Stand aus weiter, und
die Unternehmen meldeten noch mehr offene
Stellen. Hinter der zunehmenden Beschaftigung
steht vor allem eine steigende Zahl sozialver-
sicherungspflichtiger Stellen. Andere Beschafti-
gungsformen wie die ausschliefllich gering-
fUgige Beschaftigung oder die Selbstandigkeit
gingen hingegen leicht zurlck. Die Aussichten
fur die nachsten Monate sind glnstig.

Der Lohnanstieg blieb im Sommer 2017 wie be-
reits in den vorangegangenen Quartalen mode-
rat. Die hervorragende Konjunktur, Personal-
engpasse auf dem Arbeitsmarkt und Auswir-
kungen der Mindestlohnanhebung zu Jahres-
beginn sprechen allerdings dafur, dass die
Effektivverdienste wie schon in den voran-
gegangenen Quartalen starker gestiegen sind
als die Tarifvergltungen.

Im dritten Vierteljahr stiegen die Preise auf der
Verbraucherstufe gemessen am Harmonisierten
Verbraucherpreisindex wieder kraftiger, nach-
dem sie im Fruhjahr wegen niedrigerer Energie-
preise vorubergehend schwacher zugelegt hat-
ten. Sie nahmen mit saisonbereinigt + 0,5% ge-
genUber dem Vorquartal ebenso stark zu wie im
Winterhalbjahr. Zwar gaben die Energiepreise
wegen der Aufwertung des Euro trotz hoherer
RohdInotierungen weiter nach, gleichzeitig ver-
teuerten sich aber Nahrungsmittel wieder spur-
bar. Die Preise fur Industrieglter ohne Energie
stiegen ebenfalls merklich, sodass die voran-
gegangene Aufwertung des Euro, die sich in
gesunkenen Einfuhrpreisen niedergeschlagen
hat, wohl nicht auf der Verbraucherebene an-
gekommen ist. Bei den Dienstleistungen fiel der
Preisanstieg insgesamt kraftig aus. Dies lag vor
allem an den Reiseleistungen, aber auch die Ub-
rigen Dienstleistungen, ohne Einbeziehung der
Mieten, verteuerten sich wie bereits im Vor-
quartal merklich. Bei den Mieten hat sich der
Anstieg, der seit Beginn des Winterhalbjahres
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etwas hoher als im langfristigen Durchschnitt
ausgefallen war, dagegen wieder abge-
schwacht. Der Vorjahresabstand weitete sich
bei den Preisen insgesamt von +1,6% im Vor-
quartal auf +1,7% aus. Ohne Energie und Nah-
rungsmittel gerechnet erhohte sich die Rate
ebenfalls um 0,1 Prozentpunkte auf 1,5% und
lag damit wie im Fruhjahr deutlich oberhalb des
Durchschnitts seit 1999. Dazu hat zwar der
starke Anstieg der Preise flr Reiseleistungen so-
wie Bekleidung und Schuhe beigetragen, die
grundsatzlich recht stark schwanken. Aber auch
ohne Berucksichtigung dieser volatilen Bestand-
teile erhdhte sich die Rate leicht auf +1,3%.

Getragen von der florierenden Industriekon-
junktur durfte die deutsche Wirtschaft auch im
Jahresschlussquartal 2017 auf kraftigem Expan-
sionskurs bleiben. Insbesondere der zuletzt sehr
starke Auftragszufluss im Verarbeitenden Ge-
werbe spricht daflr, dass die industrielle Erzeu-
gung weiter erheblich zur gesamtwirtschaft-
lichen Aktivitat beitragen wird. Im Einklang da-
mit erreichten — laut ifo Institut — die Bestande
an noch nicht abgearbeiteten Industrieauftra-
gen den hochsten Wert seit mehr als einer De-
kade. Das Geschaftsklima im Verarbeitenden
Gewerbe eilte in den letzten Monaten von Re-
kord zu Rekord. Zudem durften die lebhafte
Nachfrage im In- und Ausland sowie die weiter
zunehmende Kapazitatsauslastung die Bereit-
schaft der Industrieunternehmen zu neuen Aus-
rlstungsinvestitionen deutlich erhéhen. Aller-
dings kénnte ein zunehmender Fachkrafteman-
gel weiteren hohen Produktionssteigerungen
zukUnftig starker Grenzen setzen. Dies signali-
sieren die ifo Umfrageergebnisse zu Produkti-
onsbehinderungen im Verarbeitenden Ge-
werbe. Auch in der Bauwirtschaft durften starke
Produktionsausweitungen durch knapper wer-
dende Fachkrafte behindert werden. Daher sind
von der Bauaktivitat starke Impulse fir die ge-
samtwirtschaftliche Expansion wie im ersten
Halbjahr vorerst nicht mehr zu erwarten.
SchliefBlich werden das ausgezeichnete Arbeits-
marktumfeld und die unverandert glnstigen
Einkommensperspektiven dafur sorgen, dass
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Krdftiger Auf-
schwung dirfte
sich fortsetzen
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Deutsche Staats-
finanzen ent-
wickeln sich
weiter gunstig

Moderate
strukturelle
Uberschisse und
Abbau der
Schuldenquote
deutlich unter
60% ange-
messen

der private Verbrauch der Binnenkonjunktur
Auftrieb verleiht.

Die deutschen Staatsfinanzen entwickeln sich
weiter sehr glinstig, und der Uberschuss diirfte
im laufenden Jahr erneut eine Grofenordnung
von 1% erreichen (2016: 0,8% des BIP). Die
Staatshaushalte profitieren von dem kraftigen
konjunkturellen Aufschwung sowie der sehr gu-
ten Arbeitsmarktentwicklung, von den auferst
gunstigen Finanzierungskonditionen und von
nochmals auferordentlichen Zuwachsen bei
den gewinnabhangigen Steuern. Die Belastun-
gen durch die Kernbrennstoffsteuer-Ruckzah-
lung und die deutlichen Ausgabenzuwachse
etwa fur Pflege, Gesundheit und Alterssiche-
rung kénnten damit mehr oder weniger kom-
pensiert werden. Auch in der mittleren Frist
bleiben die Rahmenbedingungen fur die Staats-
finanzen aus heutiger Sicht sehr vorteilhaft. Der
Uberschuss kénnte daher in den kommenden
Jahren ohne Politikdnderung weiter ansteigen
und spurbar Uber 1% des BIP hinausgehen.
Strukturell (also ohne konjunkturelle und tem-
porare Einflisse) ist ein relativ stabiler Uber-
schuss in einer GroBenordnung von 1% des BIP
angelegt. Es ist allerdings damit zu rechnen,
dass im weiteren Verlauf bei den Gebietskorper-
schaften finanzielle Spielrdume im Rahmen der
Haushaltsregeln zumindest teilweise aus-
geschopft werden, und auch die Sozialbeitrags-
satze konnten insgesamt spurbar gesenkt wer-
den. Insofern ist zu erwarten, dass die struktu-
rellen Uberschisse merklich zurtickgehen und
die Ausrichtung der Staatsfinanzen expansiv
ausfallt. Ungeachtet dessen dirfte die Schul-
denquote im Jahr 2019 unter die 60%-Grenze
fallen.

Grundsatzlich scheinen moderate strukturelle
Uberschusse fur die deutschen Staatshaushalte
angemessen, um die Schuldenquote weiter zU-
gig zuruckzuflhren. Damit lassen sich die ab-
sehbaren Herausforderungen durch den demo-
grafischen Wandel besser bewaltigen, und die
Widerstandsfahigkeit der Staatsfinanzen wird
deutlich gestarkt. Mit moderaten strukturellen
Uberschussen in den Planungen von Bund und

Landern bestehen aufSerdem Haushaltspuffer,
um unerwartet ungunstige Budgetentwicklun-
gen innerhalb der Regelgrenzen der Schulden-
bremse abzufedern. Damit |asst sich verhindern,
dass in ungunstiger konjunktureller Lage pro-
zyklisch konsolidiert werden muss.

Auch mit dem Ziel moderater struktureller Uber-
schisse erdffnen die mittelfristig sehr glinstigen
Rahmenbedingungen gewisse Haushaltsspiel-
raume. Schon derzeit profitiert die Bundesagen-
tur fUr Arbeit deutlich von einer anhaltend sehr
guten Arbeitsmarktlage, und eine merkliche
Senkung des Beitragssatzes ist daher nahelie-
gend. Niedrigere (Zusatz-)Beitragssatze sind ge-
genwartig auferdem fur die gesetzliche Ren-
tenversicherung und die Krankenkassen plausi-
bel. Sofern die klnftige Bundesregierung bei
der Bundeshaushaltsplanung auf eine Nettokre-
ditaufnahme verzichtet (,schwarze Null”) und
die umfangreiche Flichtlingsricklage nicht zur
Finanzierung neuer Vorhaben verwertet, bleibt
der Spielraum fur den Bund zunachst moderat
— auch bei Berlcksichtigung der jingsten offi-
ziellen Steuerschatzung. Erst im weiteren Ver-
lauf steigt er dann voraussichtlich deutlich.
Nicht zuletzt angesichts der fur Lander und Ge-
meinden insgesamt zu erwartenden erhebli-
chen Uberschiisse ergeben sich dort ebenfalls
Spielraume, und zusatzliche Mittelabtretungen
des Bundes an diese scheinen somit nicht vor-
dringlich.

Finanzpolitische Handlungsmaoglichkeiten be-
schranken sich aber nicht auf eine Nutzung vor-
handener Uberschisse. Ungeachtet der aktuell
guten Zeiten sollte nicht aus den Augen ver-
loren werden, Effizienzreserven konsequent zu
heben und zur Finanzierung der derzeit dis-
kutierten politischen Prioritaten etwa bei der
Bildung, den Investitionen oder der inneren und
aufseren Sicherheit Moglichkeiten zur Um-
schichtung in den Budgets mit zu berlcksichti-
gen. Hinsichtlich der Besteuerung scheinen Ent-
lastungen beim Solidaritatszuschlag und bei der
Einkommensteuer naheliegend. Erwagenswert
ware ein umfassenderer Reformansatz, bei
dem zusatzlich Ausnahmetatbestande einge-

Finanz-
spielradume
vorhanden

Bei Reformen
kiinftige
Belastungen
nicht aus den
Augen verlieren



schrankt werden. Hiermit liefSe sich grundsatz-
lich eine umfangreichere Senkung der Steuer-
satze (nach Einrechnen des Solidaritats-
zuschlags) finanzieren. Bei der langerfristigen
Ausrichtung muss sich die Haushaltspolitik fur
die Gebietskorperschaften und fir die Renten-,
Pflege- und Krankenversicherung auf Mehr-
belastungen aus dem demografischen Wandel
einstellen. Bund, Lander und Gemeinden wer-
den auflerdem wieder unglnstigere Finanzie-

Deutsche Bundesbank

rungskonditionen zu verkraften haben. Eine zu-
satzliche Ausweitung von demografieabhangi-
gen Leistungen wurde den diesbezlglichen
Druck auf die kinftigen Haushalte jedenfalls
noch verstarken. Fur die nachsten Jahre er-
schiene es im Vergleich dazu naherliegend, auf
der Ausgabenseite ein grofseres Gewicht auf
langfristig wachstumsstarkende Ausgaben etwa
im Bildungsbereich oder fur die Infrastruktur zu
legen.
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Weltwirtschaft
im Aufschwung

I Internationales und europaisches Umfeld

Weltwirtschaftliche
Entwicklung

Die globale Konjunktur blieb im Sommer
schwungvoll. Die weltweite Wirtschaftsleistung
durfte ahnlich deutlich zugelegt haben wie be-
reits im zweiten Jahresviertel. Insbesondere die
USA konnten die recht hohe Gangart aus dem
Fruhjahr halten. Zwar wurde das Wirtschafts-
leben in einzelnen Bundesstaaten zeitweise
durch zwei Wirbelstirme gestort; im Einklang
mit 6konometrischer Evidenz zu friheren Hur-
rikans durfte der dampfende Einfluss auf die
Gesamtwirtschaft jedoch gering gewesen sein.
Im Euroraum zog das reale Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) im Sommer weiterhin spurbar starker
als das Produktionspotenzial an, wenngleich
die hohe Rate aus dem Frihjahr nicht ganz er-
reicht wurde. Umgekehrt belebte sich die Kon-
junktur im Vereinigten Konigreich nach der ver-

Verbreitung rezessiver Tendenzen”

60  Anzahl der Lander "

0 in %
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Quellen: IWF, Haver Analytics und eigene Berechnungen. * De-
finiert als Ruckgang des jahresdurchschnittlichen realen BIP ge-
genuber dem Vorjahr. Fir 2017 gemaf Projektionen des IWF
(World Economic Outlook, Oktober 2017). 1 Aus einem festen
Kreis von 171 Landern. 2 Aggregiert auf Basis von Kaufkraftpa-
ritaten.
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haltenen Entwicklung der vorangegangenen
zwei Quartale leicht. Bemerkenswert stabil
blieb das im internationalen Vergleich hohe
Wachstum Chinas. Zugleich hielt die gesamt-
wirtschaftliche Erholung in Brasilien und Russ-
land an.

Die zyklische Besserung in einigen Rohstoffe ex-
portierenden Landern wie auch in wichtigen
fortgeschrittenen Volkswirtschaften veranlasste
den Stab des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF), im World Economic Outlook vom Okto-
ber seine Projektionen flir das globale Wachs-
tum 2017 und 2018 gegenuber der Juli-Prog-
nose leicht anzuheben. Fur beide Jahre rechnet
er nun jeweils mit der starksten Zunahme der
weltweiten Wirtschaftsleistung seit dem Jahr
20110

Hinter der Besserung steht nicht zuletzt, dass
der globale Aufschwung im Vergleich zu den
vorangegangenen Jahren im Landerprofil an
Breite gewonnen hat. So wurde die Weltwirt-
schaft in den Jahren 2012/2013 durch die Schul-
denkrise einiger europaischer Staaten belastet,
2015/2016 durch die Rezessionen wichtiger
Rohstoffexporteure. In diesen Jahren machten
Lander mit rdcklaufigem realen BIP zwischen
7% und 9% der globalen Wirtschaftsaktivitat
aus.? Ausgehend von den Projektionen des
IWF-Stabs durfte der Anteil im laufenden Jahr
auf 1% gefallen sein. Das ware der niedrigste
Wert seit dem kraftigen Aufschwung vor der
globalen Finanz- und Wirtschaftskrise.

Von der breit angelegten Aufwartsbewegung
profitiert auch der internationale Guteraus-

1 In der Aggregation mithilfe von Kaufkraftparitaten wird
ein globales Wachstum von 3,6% in diesem Jahr und 3,7%
im kommenden Jahr vorausgeschatzt. Auf Basis von Markt-
wechselkursen entspricht dies Zunahmen von 3,0% bzw.
3,1%.

2 Die Rechnung basiert auf einer Auswertung der IWF-
Datenbank zum aktuellen World Economic Outlook. Den
Anteilen an der globalen Wirtschaftsleistung liegen Kauf-
kraftparitaten zugrunde.

Wachstums-
projektionen
des IWF leicht
angehoben

Aufschwung
breit angelegt
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tausch. Gemafs den Angaben des Centraal Plan-
bureau fiel das Welthandelsvolumen an Waren
im Durchschnitt der Monate Juli und August um
5% hoher aus als im entsprechenden Vorjahres-
zeitraum. Damit wurde die starkste Zunahme
seit mehr als sechs Jahren verzeichnet und die
Zuwachsrate der globalen Industrieproduktion
von 334% spurbar Ubertroffen. Stimmungsindi-
katoren legten zum Herbstanfang keine wesent-
liche Anderung der konjunkturellen Grundten-
denz nahe.

Der Roholpreis zog im Berichtszeitraum deutlich
an. Fur ein Fass der Sorte Brent mussten in der
ersten Novemberhalfte mehr als 60 US-$ am
Kassamarkt gezahlt werden; derartige Preise
waren zuletzt zur Jahresmitte 2015 erzielt wor-
den. Dabei war das gunstige makrookonomi-
sche Umfeld wohl nur ein Faktor hinter dem
jungsten Preisanstieg. Hinzu kam die Aussicht
auf eine mogliche Verlangerung der Produk-
tionskUrzungen wichtiger Forderlander bis Ende
2018. Vor allem aber dirften die aktuellen po-
litischen Konflikte im Nahen Osten eine Rolle
gespielt haben. Zur Bedeutung kurzfristiger Fak-
toren passt, dass sich die Terminnotierungen
nicht so stark erhohten. Bei Abschluss dieses
Berichts kostete ein Fass Brent 62 US-$, und
Terminlieferungen wurden zu spurbaren Ab-
schlagen Uber das gesamte Laufzeitspektrum
gehandelt. Die Notierungen anderer Rohstoffe
verhielten sich in den vergangenen Monaten
uneinheitlich. In der Gesamtschau Ubertraf der
Preisindex des HWWI fur Rohstoffe ohne Ener-
gie im Oktober seinen Stand vom Juli etwas.

Die hoheren Rohdlnotierungen schlugen auch
auf die Verbraucherstufe in den Industrielan-
dern durch. Im September Ubertrafen die Preise
fur Energietrager ihr Niveau vor Jahresfrist um
7,0%; demgegenuber hatte der Abstand im
Juni noch 2,2% betragen. Entsprechend zog die
Teuerungsrate insgesamt von 1,5% auf 1,9%
an. Klammert man jedoch Energie und Nah-
rungsmittel aus dem Warenkorb der Konsumen-
ten aus, blieb der Preisauftrieb maRig: Die Kern-
rate belief sich im September auf 1,4% bezie-
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Weltmarktpreise fiir Rohdl,
Industrierohstoffe sowie
Nahrungs- und Genussmittel
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Quellen: Thomson Reuters und HWWI. e Letzter Stand: Durch-
schnitt 1. bis 10. November bzw. 1. bis 16. November 2017
(Rohdl).
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hungsweise 1,6%, wenn man Japan nicht in die
Rechnung einbezieht.

Ausgewahlte Schwellenlander

In China stieg das reale BIP im dritten Quartal Stabiles Wirt-
2017 gemaR der offiziellen Schatzung um 6,8% igfr;afzsvggg:
binnen Jahresfrist an. Damit verringerte die chi-
nesische Wirtschaft das Expansionstempo aus
der ersten Jahreshalfte nur geringflgig. Auch
zuvor hatte sich das Wachstum bemerkenswert
stabil gehalten: Seit Anfang 2015 anderte sich
die BIP-Vorjahresrate von einem Quartal zum
nachsten hochstens um einen zehntel Prozent-



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
November 2017

14

Expansions-
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indischen Wirt-
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nachgelassen

Ausgewahlte Aktivitatsindikatoren
fir China

Veranderung gegenuber Vorjahr in %
Wohnungsverkiufe"
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Quellen: NBS, China Customs Administration, China Passenger
Car Association und eigene Berechnungen. 1 Auf Basis der Ge-
schossflache. 2 Nominal, US-Dollar-Basis.

Deutsche Bundesbank

punkt. Dies steht in einem gewissen Kontrast
zur Volatilitat anderer Konjunkturindikatoren.
Beispielsweise stiegen die \Warenexporte im bis-
herigen Jahresverlauf splrbar an und machten
damit ihren vorherigen Rickgang wieder teil-
weise wett. Gleichzeitig kam es bei der Pkw-
Produktion, einem der wichtigsten Industriesek-
toren, zu starken Schwankungen infolge von
temporaren steuerlichen Kaufanreizen. Schliefs-
lich erlebte der Immobilienmarkt in den vergan-
genen Jahren ein ausgepragtes Auf und Ab.?
Weitgehend im Einklang mit dem ruhigen Ver-
lauf des BIP-Wachstums steht die Verbraucher-
preisentwicklung. Die Teuerungsrate belief sich
im dritten Jahresviertel 2017 laut offiziellen An-
gaben auf 1,5%. Seit Anfang 2015 lag sie im
Quartalsdurchschnitt durchgangig zwischen
1,4% und 2,3%.

In Indien schwachte sich die Konjunktur im
zweiten Quartal 2017, bis zu dem Angaben aus
den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
vorliegen, nochmals ab. Der BIP-Zuwachs von

5,7% binnen Jahresfrist war die niedrigste Ex-
pansionsrate seit mehr als drei Jahren. Die Auf-
wartsbewegung konnte weiterhin von der Bar-
geldreform vom November 2016 gebremst
worden sein, durch die der Wirtschaft voruber-
gehend ein Grof3teil des Bargeldumlaufs entzo-
gen worden war. Zuletzt durfte mit der EinfUh-
rung der landesweiten Mehrwertsteuer (Goods
and Services Tax) ein weiterer Belastungsfaktor
hinzugekommen sein. Die Reform wurde zwar
erst im Juli 2017 vollzogen, allerdings hatten
Handler offenbar bereits im Vorfeld ihre Lager-
haltung reduziert. Die Verbraucherpreise stie-
gen im September um 3,3% binnen Jahresfrist
an. Damit lag die Rate wieder annahernd auf
dem Stand vom Jahresende 2016, nachdem sie
sich zwischenzeitlich bis auf 1,5% verringert
hatte. Mafsgeblich waren ausgepragte Schwan-
kungen bei den Nahrungsmittelpreisen.

Die konjunkturelle Besserung in Brasilien kommt
nur langsam voran. Im Frihjahr legte die Wirt-
schaftsleistung saisonbereinigt lediglich um
0,2% gegentber dem Vorquartal zu, und im
Sommer hat sich die Expansion wohl nicht
wesentlich beschleunigt. Immerhin gibt es An-
zeichen, dass zuletzt auch die Investitionen die
Talsohle durchschritten haben kénnten. Eine
durchgreifende Erholung der Sachkapitalbil-
dung, wie sie angesichts der vergleichsweise
niedrigen Investitionsquote von 15% des BIP
geboten erscheint, ist aufgrund der fortbeste-
henden politischen Unsicherheiten allerdings
nicht zu erwarten. Die am Verbraucherpreis-
index (VPI) gemessene Teuerungsrate verrin-
gerte sich im dritten Quartal auf 2,6%. Die Zen-
tralbank setzte deshalb ihren geldpolitischen
Lockerungskurs fort. Mit 7,5% liegt der Leitzins
nur noch geringfligig uber seinem historischen
Tief vom Jahreswechsel 2012/2013.

Das reale BIP Russlands erhdhte sich im abge-
laufenen Quartal laut einer vorlaufigen Schat-

3 Nach dem starken Anstieg der Preise fir Wohnungen im
letzten Jahr ergriffen lokale Behorden eine Reihe von Maf3-
nahmen zur Einddmmung spekulativer Kaufe. Seither sind
auf dem Immobilienmarkt deutliche Abkuhlungsanzeichen
zu beobachten.

Schleppende
konjunkturelle
Besserung in
Brasilien
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zung des Statistikamtes um 1,8% binnen Jah-
resfrist. Demnach setzte sich die gesamtwirt-
schaftliche Erholung mit etwas schwacherem
Tempo fort.® Eine wesentliche Konjunkturstttze
war wohl weiterhin der private Konsum. Er
durfte davon profitiert haben, dass sich die rea-
len Ausgabenspielrdume der privaten Haushalte
infolge des nachlassenden Verbraucherpreis-
anstiegs deutlich verbesserten. Die entspre-
chende Teuerungsrate verringerte sich im
Durchschnitt des dritten Quartals nochmals auf
3,4% und erreichte damit den niedrigsten Stand
seit dem Beginn der Transformation. Die russi-
sche Zentralbank senkte vor diesem Hinter-
grund ihren Leitzins im September und im Ok-
tober erneut.

USA

Der ersten amtlichen Schatzung zufolge legte
das saison- und preisbereinigte BIP der USA im
Sommer mit 0,7% gegenuber dem Vorquartal
fast genauso kraftig zu wie im Fruhjahr. Aller-
dings ist dieses recht starke Wachstum vor dem
Hintergrund der eher verhaltenen Aufwarts-
bewegung im Winterhalbjahr 2016/2017 zu
sehen. Das konjunkturelle Grundtempo durfte
moderat geblieben sein. Daflr spricht auch,
dass die Expansion im dritten Jahresviertel zu ei-
nem bedeutenden Teil von der Lagerdynamik
getragen wurde, im geringeren MalfSe auch
vom Auflenhandel. DemgegenUber verzeich-
nete die private inlandische Endnachfrage, die
mit der zugrunde liegenden Konjunkturtendenz
enger verknUpft sein durfte, die schwachste Zu-
nahme seit eineinhalb Jahren. Dabei erhielt der
private Konsum im September bereits erhebli-
che Impulse durch Ersatzbeschaffungen fur
Pkw, die durch die jingsten Wirbelstirme zer-
stort worden waren. Dieser stimulierende Effekt
ist ein Indiz daflr, dass der dampfende Einfluss
der Hurrikans auf das gesamtwirtschaftliche Ex-
pansionstempo im Quartalsschnitt wohl gering
war. Dies hatte sich auch in friheren Jahren
gezeigt (siehe Erlduterungen auf S. 16f.). Das
Beschaftigungswachstum geriet im September
nur vorlUbergehend ins Stocken, wahrend die
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Erwerbslosenquote im Oktober mit 4,1% auf
einen neuen zyklischen Tiefstand fiel. Insbeson-
dere anziehende Energiepreise sorgten fir ei-
nen Anstieg der VPI-Teuerungsrate auf 2,2% im
September; die Kernrate hingegen blieb mit
1,7% moderat. In diesem Umfeld begann die
US-Notenbank im Oktober mit der Umsetzung
des Programms zur Normalisierung ihrer Bilanz.

Japan

Die Expansion der japanischen Wirtschaft beru-
higte sich im Sommer. Gemals einer vorlaufigen
Schatzung legte das reale BIP saisonbereinigt
um 0,3% gegenuber dem zweiten Jahresviertel
zu, in dem es noch um 0,6% gewachsen war.
Die Binnennachfrage und speziell der private
Konsum konnten ihr hohes Niveau aus dem
Frihjahr dabei nicht halten. Damit einher-
gehend wurden auch die Einfuhren deutlich
eingeschrankt. Als Konjunkturstltze erwiesen
sich die Ausfuhren, die sich recht kraftig aus-
weiteten. Obschon sich die Erwerbslosenquote
im Sommer auf den tiefsten Stand seit gut 23
Jahren verringerte und die Beschaftigung wei-
terhin lebhaft expandierte, gab es nur wenige
Anhaltspunkte fur eine Zunahme des hei-
mischen Preisauftriebs: So erhéhte sich der BIP-
Deflator im Vorjahresvergleich kaum, und die
Verbraucherpreise ohne Energie und Nahrungs-
mittel waren im September binnen Jahresfrist
unverandert. Die japanische Notenbank behielt
die duflerst expansive Ausrichtung ihrer Geld-
politik bei.

Vereinigtes Konigreich

Die gesamtwirtschaftliche Dynamik im Vereinig-
ten Konigreich belebte sich im dritten Jahres-
viertel nur wenig. Nach Ausschaltung der Ubli-
chen saisonalen EinflUsse stieg das reale BIP laut
einer vorlaufigen Schatzung um 0,4% im Ver-

4 Fir die Verlangsamung kénnte von Bedeutung gewesen
sein, dass sich die starke Lagerbildung, die das Wirtschafts-
wachstum im zweiten Quartal befliigelt hatte, wieder nor-
malisierte.

Gesamtwirt-
schaftliche
Dynamik
merklich
nachgelassen

Konjunktur
weiterhin
kraftlos
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Zum Einfluss von Wirbelstliirmen auf die wirtschaftliche
Aktivitat in den Vereinigten Staaten

Im August und September hinterlielSen Wir-
belsturme an der US-GolfkUste schwere Ver-
wustungen. Infolgedessen kam es zeitweise
zu Produktionsausfallen in der (petro-)che-
mischen Industrie, die mafsgeblich zu dem
leichten Ruckgang der gesamten industriel-
len Erzeugung im Sommer beigetragen ha-
ben durften.” Der weitaus bedeutendere
Dienstleistungssektor scheint aber weniger
stark belastet worden zu sein, sodass die ge-
samtwirtschaftlichen Bremseffekte wohl ge-
ring blieben.? Insgesamt expandierte das
reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im dritten
Quartal ahnlich deutlich wie im Fruhjahr.

Dies deckt sich mit friheren Erfahrungen.
Regressiert man Veranderungsraten des rea-
len BIP auf Dummy-Variablen fur das Auftre-
ten von Wirbelstirmen,? erweisen sich de-
ren Koeffizienten individuell und gemeinsam
betrachtet als nicht signifikant von null ver-
schieden.? Die fehlende Evidenz fir Wirbel-
sturmeinfllsse dirfte widerspiegeln, dass
die Folgen lokal begrenzt sind und zudem
typischerweise in Regionen auftreten, die
gesamtwirtschaftlich nicht stark ins Gewicht
fallen. Hinzu kommt, dass Hurrikans die
wirtschaftliche Aktivitat wohl nur sehr kurz-
fristig beeintrachtigen und diese Effekte in
vierteljahrlichen Daten uUberdeckt werden.

Hierfur spricht, dass ahnliche Schatzungen
fur ein monatliches BIP-Proxy sowie flr die
realen Konsumausgaben und die Industrie-
produktion deutliche Wirbelsturmeinflisse
aufzeigen. Zudem weisen die Schatzungen
auf eine Gegenbewegung im Folgemonat
hin. Dabei spielt eine Rolle, dass Einbufsen in
einzelnen Segmenten der Volkswirtschaft
zum Teil durch eine gesteigerte Aktivitat
etwa im Bausektor wettgemacht werden.
Dies deuten zumindest die signifikant positi-
ven Beitrage kontemporarer und verzoger-
ter Hurrikan-Variablen zu der Erklarung der

Beschaftigungsanderung in diesem Wirt-
schaftszweig an. Fir das gesamtwirtschaft-
liche Stellenwachstum finden sich dagegen
keine statistisch von null verschiedenen Ef-
fekte.” Insgesamt legen die Schatzergeb-
nisse fir monatliche Aktivitatsindikatoren
nahe, dass die Bremsspuren in der aktuellen
Hurrikan-Saison auch in vierteljahrlichen
Zeitreihen etwas sichtbarer als Ublich aus-
gefallen sind, da sich die Belastungen auf
zwei Monate (August und September) er-
streckten. Im Gegenzug durften die Wieder-
aufnahme der Ublichen Aktivitaten sowie
Mafdnahmen zur Instandsetzung die Expan-
sion der US-Wirtschaft auch noch zum Auf-
takt des Schlussquartals leicht stutzen.

1 Gemals Schatzungen der Federal Reserve belief sich
der dampfende Effekt auf die Vormonatsanderung der
Industrieproduktion im August auf knapp 0,7 Prozent-
punkte und im September auf 0,2 Prozentpunkte. Vgl.:
Board of Governors of the Federal Reserve System, In-
dustrial production and capacity utilization: technical
Q&As, Federal Reserve statistical release, publiziert am
16. November 2017.

2 Einzelne Indikatoren legen auch kompensatorische
Reaktionen nahe. So durfte etwa der sprunghafte An-
stieg der Kfz-Verkaufszahlen im September auf Ersatz-
anschaffungen zuriickzuflihren gewesen sein.

3 Bei der Berechnung der Indikatorvariablen werden In-
formationen Uber 54 Wirbelstirme genutzt, die gemafs
Angaben des Atlantic Oceanographic and Meteorolo-
gical Laboratory im Zeitraum von 1980 bis 2016 das
US-Festland erreichten. Friheren Ansatzen zur Analyse
von Witterungseffekten folgend wird dem im Zeit-
ablauf abnehmenden Trendwachstum sowie der wech-
selnden Konjunkturlage durch die Aufnahme von Indi-
katorvariablen fir die Expansions- und Rezessionspha-
sen gemal$ der Datierung des NBER Rechnung getra-
gen. Die Schatzung erfolgt mithilfe der Methode der
kleinsten Quadrate. Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zum
Witterungseinfluss auf das reale BIP-Wachstum in den
USA im ersten Halbjahr 2014, Monatsbericht, August
2014, S. 23ff.

4 Dieses Ergebnis deckt sich mit den Resultaten aus der
Literatur, die auf nationaler Ebene keine Hinweise auf
eine signifikante Beeintrachtigung des Wirtschafts-
wachstums findet. Vgl.: E. Strobl (2011), The economic
growth impact of hurricanes: evidence from US coastal
counties, Review of Economics and Statistics 93 (2),
S. 575-5809.

5 Dies kontrastiert mit dem schwachen Beschaftigungs-
wachstum im September des laufenden Jahres. Von Be-
deutung durfte dabei gewesen sein, dass Wirbelsturm
Irma die USA wahrend der Erhebungswoche des Ar-
beitsmarktberichts traf.
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Regression der Veranderung verschiedener Aktivitatsindikatoren® fur die USA auf

Dummy-Variablen fiir Hurrikan-Einfliisse

Position Reales BIP BIP-Proxy 1)
Hurrikan-Dummy 2)
kontemporar 0,27 —2,89**
verzogert (1 Periode) -0,08 2,79**
verzogert (2 Perioden) 1,50
verzogert (3 Perioden) — 2,84**
Konstante und Dummies fr
Konjunkturphasen 3) ja ja
Frequenz vierteljahrlich monatlich
Anzahl Beobachungen 147 299
Bestimmtheitsmal 0,47 0,09
F-Test auf Insignifikanz aller
Hurrikan-Variablen (p-Wert) 0,75 0,02

Industrie- Privater Sesdriitis
produktion Konsum insgesamt Bau
—2,26* -1,25* - 6,69 6,31**
1,38 1,39 35,1 7,22%*
1,13 -0,35 5,01 1,91
0,00 -0,05 -1,83 1,38
ja ja ja ja
monatlich monatlich monatlich monatlich
441 441 441 441
0,29 0,07 0,53 0,36
0,17 0,31 0,67 0,04

Quellen: BEA, Macroeconomic Advisers, Board of Governors of the Federal Reserve System, BLS, NBER, Atlantic Oceanographic
and Meteorological Laboratory, Haver Analytics und eigene Berechnungen. * Abhédngige Variable ausgedriickt als annualisierte
Veranderung gegenUber Vorperiode in % bzw. absolute Veranderung gegenuber Vorperiode in Tausend fur Beschaftigungs-
groRen. Robuste Standardfehler gemafs Newey-West; Sterne (¥, **, ***) kennzeichnen die statistische Signifikanz der Koeffi-
zienten unter Verwendung Ublicher Niveaus (10%, 5%, 1%). 1 Monatliche BIP-Schatzung durch Macroeconomic Advisers.
2 Wert Eins flr Perioden, in denen Hurrikans das US-Festland erreicht haben. 3 Geméafs NBER-Datierung.
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gleich zur Vorperiode; in den ersten beiden
Quartalen hatte es sich um jeweils 0,3% er-
hoht. Hinter der geringfligigen Beschleunigung
stand im Wesentlichen eine kraftige Auswei-
tung der Produktion im Verarbeitenden Ge-
werbe, die sich im Fruhjahr noch verringert
hatte. Die Bauleistung hingegen setzte die Ab-
wartsbewegung von ihrem hohen Niveau zu
Jahresbeginn fort. Der bedeutsame Dienstleis-
tungssektor expandierte nach wie vor mit ma-
Sigem Tempo. Verwendungsseitig dirfte nicht
zuletzt der private Konsum weiterhin kraftlos
gewesen sein. Zwar sank die Erwerbslosen-
quote im Sommer mit 4,3% auf den tiefsten
Stand seit mehr als 42 Jahren. Allerdings blie-
ben die Lohnzuwachse klar hinter dem recht
deutlichen Preisauftrieb zurlick. Gemessen am
Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI)
stieg die Teuerungsrate im September auf 3,0%;
ein Jahr zuvor hatte sie sich gerade auf 1,0%
belaufen. Anfang November hob die Bank of
England ihren geldpolitischen Leitzins erstmals

seit gut zehn Jahren an, nachdem sie ihn im
August 2016 noch gesenkt hatte.

Neue EU-Mitgliedslander

In den neuen EU-Mitgliedstaaten (EU-6) ins-
gesamt hielt die schwungvolle Konjunktur im
dritten Quartal an. Binnen Jahresfrist expan-
dierte das reale BIP der Region um gut 5%; das
war das hochste Expansionstempo seit dem Be-
ginn der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise.
Die Stimmungslage in der Industrie, dem Haupt-
motor fur den kraftigen Aufschwung, war bis
zuletzt sehr gunstig. Allerdings konnten die zu-
nehmenden Engpasse auf dem Arbeitsmarkt die
weiteren Wachstumsmaoglichkeiten der Indus-
trie eingrenzen. In Umfragen der Europaischen
Kommission benennen bereits viele Betriebe

5 Der Landerkreis umfasst die seit dem Jahr 2004 der EU
beigetretenen Staaten, sofern sie noch nicht dem Euroraum
angehoren, d.h. Polen, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Ru-
manien und Kroatien.

Aufschwung
setzt sich fort
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Konjunkturelles
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Gesamtwirtschaftliche Produktion
im Euroraum
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des Verarbeitenden Gewerbes den Mangel an
Arbeitskraften als maf3gebliche Behinderung
der Produktion. Das Wachstum der gesamtwirt-
schaftlichen Lohne und Gehalter verstarkte sich
im FrUhjahr vielerorts weiter. Gleichwohl blieb
der Anstieg der Verbraucherpreise im Lander-
kreis, gemessen am HVPI, im abgelaufenen
Quartal mit 1,6% binnen Jahresfrist gedampft.
Ohne Energie und Nahrungsmittel gerechnet
betrug die Preissteigerungsrate lediglich 0,9%.

Gesamtwirtschaftliche
Tendenzen im Euroraum

Im Euroraum setzte sich die kraftige konjunk-
turelle Aufwartsbewegung in den Sommer-
monaten fort. Der Schnellschatzung von Euro-
stat zufolge erhohte sich das reale BIP im drit-
ten Vierteljahr 2017 saisonbereinigt um 0,6%
gegenUber dem Vorquartal und um 2,5% im
Vorjahresvergleich. Damit blieb das gesamtwirt-
schaftliche Wachstumstempo im Vergleich zum

ersten Halbjahr praktisch unverandert und Gber-
traf weiterhin deutlich die geschatzte Expansi-
onsrate des Produktionspotenzials. Der Anstieg
des BIP wurde wie in den beiden Vorquartalen
von der Binnenwirtschaft gestutzt, wobei wohl
insbesondere die Investitionen merklich expan-
dierten. Zudem kamen erneut wichtige Impulse
vom glnstigen aufSenwirtschaftlichen Umfeld,
die zu einer weiteren recht kraftigen Zunahme
der Ausfuhren des Euroraums flhrten. Die gute
Stimmungslage verspricht auch fir das vierte
Quartal eine robuste Konjunktur. Somit durfte
sich im Vergleich zur Steigerung des BIP um
1,8% im vergangenen Jahr fir 2017 ein deut-
lich verstarktes gesamtwirtschaftliches Wachs-
tum ergeben.

Auch im dritten Quartal durften die privaten
Konsumausgaben zugelegt haben, wenngleich
vermutlich etwas weniger stark als im Frihjahr.
So stiegen die Einzelhandelsumsatze preis- und
saisonbereinigt nach der bereits kraftigen Zu-
nahme im Vorquartal sichtbar an. Die Kfz-Erst-
zulassungen blieben hingegen annahernd auf
dem Niveau des zweiten Vierteljahres. Getragen
wurde das Konsumwachstum von einer erneu-
ten Aufhellung des Verbrauchervertrauens. Da-
hinter stand vor allem ein optimistischerer Blick
auf die kiinftige konjunkturelle Entwicklung.

Die Investitionstatigkeit scheint sich im Sommer
vor dem Hintergrund der anhaltend gunstigen
wirtschaftlichen Lage abermals verstarkt zu ha-
ben. Insbesondere bei den Ausrlistungsinvesti-
tionen gab es wohl ein deutliches Plus. Zumin-
dest wurde die InvestitionsgUterproduktion im
dritten Quartal sehr kraftig ausgeweitet. Eben-
falls scheinen vermehrt InvestitionsgUter impor-
tiert worden zu sein. Die Seitwartsbewegung
der Bauleistung legt hingegen nahe, dass die
Bauinvestitionen bestenfalls moderat gestiegen
sind.

Das nach wie vor robuste Wachstum der Welt-
wirtschaft spiegelte sich im Auslandsgeschaft
des Euroraums wider. Zwar zeigen die AulSen-
handelsdaten flr das dritte Quartal nur eine
leichte Zunahme der Einnahmen aus Warenaus-

Privater Konsum
mit etwas
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Schwung

Deutlicher
Anstieg der
Investitionen

AufSenhandel
weiterhin lebhaft
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fuhren in Drittlander an. Gleichzeitig gingen je-
doch die Exportpreise deutlich zurlck, sodass
sich in realer Rechnung ein recht kraftiges Plus
ergibt. Im Einklang mit der lebhaften Binnen-
konjunktur verzeichneten die Wareneinfuhren
preisbereinigt einen spurbaren Zuwachs. Auch
der Handel zwischen den Mitgliedstaaten zog
weiter an.

Die Industrieproduktion setzte ihren Expansi-
onskurs fort. Im Sommerquartal erhdhte sich
die industrielle Erzeugung im Euroraum saison-
bereinigt um 1,1% gegenUber der Vorperiode.
Im Vorjahresvergleich ergab sich hieraus eine
Steigerung um 3,5%. Die Produktionsauswei-
tung war wie im zweiten Vierteljahr sektoral
breit angelegt. Lediglich die Energieerzeugung
blieb hinter dem Stand des Vorquartals zurtck.

Die konjunkturelle Lage verbesserte sich in den
meisten Mitgliedslandern spurbar. In Frankreich
nahm das reale BIP im dritten Quartal saison-
bereinigt um 0,5% gegenuber der Vorperiode
zu, nach einem Anstieg von 0,6% im Frihjahr.
Wachstumsimpulse kamen vor allem von der
Binnenwirtschaft. Der private Verbrauch und
die Investitionen zogen merklich an. Zudem gab
es wohl einen deutlichen Lageraufbau, der im
Zusammenhang mit den kraftig gestiegenen
Importen zu sehen ist. Die italienische Wirt-
schaft legte im Sommer mit 0,5% starker zu als
im zweiten Vierteljahr, in dem das reale BIP um
lediglich 0,3% expandiert hatte. Getragen
wurde das Wachstum vor allem von den Aus-
rlstungsinvestitionen und vom Export. Infol-
gedessen entwickelte sich die Industriekonjunk-
tur zuletzt sehr dynamisch. Aufserdem zeigten
sich Besserungstendenzen am Arbeitsmarkt.
Zwar war die Arbeitslosenquote im Sommer-
quartal unverandert, die Beschaftigung stieg
aber weiter an. In Spanien erhdéhte sich die
Wirtschaftsleistung im dritten Vierteljahr um
0,8% gegenUber dem Vorquartal. Damit verrin-
gerte sich das Expansionstempo im Vergleich
zum Frahjahr nur geringflgig. Der private Kon-
sum dirfte nach einem deutlichen Zuwachs im
zweiten Quartal etwas an Schwung verloren
haben. Allerdings sollten die Ausrlstungsinves-
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titionen verstarkt ausgeweitet worden sein.

Weitere Impulse kamen wohl von den Bau-
investitionen. Auch in den anderen Mitglieds-
landern des Euroraums zeigte sich die Konjunk-
tur Uberwiegend lebhaft. Kraftige BIP-Zuwachse
erzielten Lettland, Finnland, Zypern und die Slo-
wakei. Osterreich, Portugal und die Niederlande
verzeichneten deutliche Steigerungen. Dagegen
nahm in Belgien die Wirtschaftsleistung nur

moderat zu, und in Litauen stieg sie kaum an.

Die Lage auf den Arbeitsmarkten verbesserte
sich in den Sommermonaten weiter. So setzte
sich der Abbau der Arbeitslosigkeit fort. Die
Zahl der Arbeitslosen verringerte sich saison-
bereinigt um gut 200 000 gegenuber dem
Frhjahr 2017 und um 1,5 Millionen im Vorjah-
resvergleich. Die standardisierte Arbeitslosen-
quote fiel bis September auf 8,9%, verglichen
mit 9,1% im Juni und 9,9% ein Jahr zuvor. Die
Beschaftigungsdaten, die weniger zeitnah als
die Angaben zur Arbeitslosigkeit verfugbar sind,
zeigen fur das zweite Quartal einen kraftigen
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HVPI-Rate im
Sommer nahezu
unverdndert
1,4%, Kernrate
weiter gestiegen

Zugrunde liegende Inflation im Euroraum

Veranderung gegenuber Vorjahr in %

3,0 Spannweite von Indikatoren
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Quellen: Eurostat, EZB und eigene Berechnungen. 1 exE = HVPI
ohne Energie; exEuN = HVPI ohne Energie und unverarbeitete
Nahrungsmittel; exEN = HVPI ohne Energie und Nahrungsmit-
tel; exXENRB = HVPI ohne Energie, Nahrungsmittel, Reisen und
Bekleidung; Trim10 = um 10% getrimmter Mittelwert; Trim30 =
um 30% getrimmter Mittelwert.
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Anstieg der Zahl der Erwerbstatigen binnen Jah-
resfrist um naherungsweise 2,4 Millionen Per-
sonen oder 1,6% an. Trotz der aufgehellten
Arbeitsmarktlage blieb das Lohnwachstum ver-
halten. Der Anstieg der Brutto-Stundenldhne
ging im zweiten Quartal geringflgig auf 1,7%
binnen Jahresfrist zurlick. Insgesamt fiel er im
ersten Halbjahr aber etwas starker aus als im
Vorjahr.

Die Verbraucherpreise erhdhten sich im Euro-
raum im Sommer gemessen am HVPI saison-
bereinigt um 0,2% gegenuber dem Vorquartal.
Dabei verteuerten sich Nahrungsmittel kraftig,
wahrend die Energiepreise — trotz leicht hohe-
rer internationaler RohdInotierungen — infolge
der Aufwertung des Euro erneut deutlich nach-
gaben. Bei den Preisen fur Industrieerzeugnisse
ohne Energie, die moderat angehoben wurden,
zeigten sich keine nennenswerten Aufwer-
tungseffekte. Die Dienstleistungspreise legten
erneut recht kraftig zu. Im Vorjahresvergleich
stiegen die Preise insgesamt um 1,4% und da-
mit ahnlich wie im Frihjahr (1,5%). Die Rate
ohne Energie und Nahrungsmittel hingegen er-
hohte sich weiter auf 1,2% und Ubertraf damit
die Rate des letzten Vierteljahres 2016 um 0,4
Prozentpunkte.

Im Oktober verringerte sich die HVPI-Vorjahres-
rate im Euroraum leicht auf 1,4%, obwohl sich

insbesondere Nahrungsmittel recht deutlich
verteuerten. Die HVPI-Rate ohne Energie und
Nahrungsmittel sank sogar auf 0,9%. Hier
machten sich in Deutschland ein starker Rick-
gang der Verteuerung der Pauschalreisen sowie
erhebliche Kurzungen der Beitrage fir Kfz-Ver-
sicherungen und in Italien die Senkung der Stu-
diengeblhren bemerkbar. Wahrend der Effekt
von Pauschalreisen und Kfz-Versicherungen zu-
mindest zum Teil temporarer Natur sein dirfte,
sollte sich die Anpassung der Studiengebuhren
in Italien 12 Monate lang dampfend auf den
Verbraucherpreisanstieg auswirken.

Die haufig betrachtete Kernrate in der Abgren-
zung ohne Energie und Nahrungsmittel enthalt
immer noch Komponenten, deren Preise grof3e-
ren Schwankungen unterliegen, wie beispiels-
weise Bekleidung und Reisen (vgl. auch die Aus-
fUhrungen auf S. 52 ff.), was das Herausfiltern
von Teuerungstrends erschwert. Deshalb emp-
fiehlt es sich, eine Vielzahl von Indikatoren fur
die zugrunde liegende Inflation zu betrachten,
beispielsweise weitere Kernraten (etwa auch
ohne Bekleidung und Reisen) oder sogenannte
getrimmte Mittelwerte, bei denen monatlich
wechselnd die Komponenten mit den jeweils
hochsten und niedrigsten Teuerungsraten he-
rausgerechnet werden. Schliel3lich besteht die
Maoglichkeit, Trends durch 6konometrische Ver-
fahren zu ermitteln. Betrachtet man das Ge-
samtbild dieser Indikatoren, so zeigt sich fur
den Euroraum ein deutlicher Anstieg des Teue-
rungstrends seit Ende 2016.

Im Hinblick auf das vierte Quartal deuten die
Fruhindikatoren auf eine unverandert robuste
Wachstumsdynamik hin. Der Einkaufsmanager-
index hielt sich im Oktober auf einem erhohten
Niveau. Der von der Europaischen Kommission
veroffentlichte Indikator fur die Unternehmens-
und Verbraucherstimmung stieg sogar noch-
mals an und Ubertrifft inzwischen das Vorkri-
senhoch vom Frihjahr 2007. Den Umfragen zu-
folge planen die Unternehmen die Beschaftigung
weiter aufzustocken. Dies sollte das Einkom-
menswachstum und den privaten Verbrauch
stitzen. Die steigende Kapazitatsauslastung
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Sondereffekten
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durfte der Kapitalbildung zusatzliche Impulse  unter den Exporteuren sprechen fir ein nach
geben. Die zunehmenden Auftrage aus Dritt-  wie vor lebhaftes Auslandsgeschaft.
landern und die sich verbessernde Stimmung
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EZB-Rat
beschliefst
Fortfuhrung des
APP bis Ende
September 2018
mit reduziertem
monatlichen
Volumen ...

I Geldpolitik und Bankgeschaft

Geldpolitik und
Geldmarktentwicklung

Am 26. Oktober 2017 beschloss der EZB-Rat vor
dem Hintergrund seiner regelmafSigen wirt-
schaftlichen und monetaren Analyse eine Ver-
langerung und Rekalibrierung des erweiterten
Programms zum Ankauf von Vermogenswerten
(expanded Asset Purchase Programme: APP).
Die Kaufe sollen bis Jahresende 2017 weiterhin
zu einem monatlichen Volumen von 60 Mrd €
fortgeflhrt werden. Ab Januar 2018 beabsich-
tigt das Eurosystem, monatliche Nettokaufe in
Hohe von 30 Mrd € bis Ende September 2018
oder darUber hinaus und in jedem Fall so lange
durchzufuhren, bis der EZB-Rat eine nachhaltige
Korrektur der Inflationsentwicklung erkennt, die
mit seinem Inflationsziel im Einklang steht. Til-
gungsbetrage werden dabei parallel zu den
Nettokaufen wieder angelegt. Das Eurosystem

Geldmarktzinsen im Euroraum

%
Spitzenrefinanzierungssatz

+0,8 === Hauptrefinanzierungssatz
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Geldmarktrisikopramie: Basis-
EURIBOR-OIS-Spread "? punkte
20

10

0

2014 2015 2016 2017
Quellen: EZB und Bloomberg. 1 Monatsdurchschnitte. 2 Drei-
monats-EURIBOR  abzliglich  Dreimonats-EONIA-Swapsatz.

e = Durchschnitt 1. bis 16. November 2017.
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wird die Reinvestition der Tilgungsbetrage nach
Abschluss des Nettoerwerbs von Vermogens-
werten fur langere Zeit und in jedem Fall so
lange wie erforderlich fortsetzen.

Der EZB-Rat beschloss zudem, die regularen
Refinanzierungsgeschafte des Eurosystems so
lange wie erforderlich, mindestens jedoch bis
zum Ende der letzten Mindestreserve-Erfll-
lungsperiode des Jahres 2019 weiterhin als
Mengentender mit Vollzuteilung durchzufiih-
ren. Gleichzeitig beliefs er die Leitzinsen im Be-
richtszeitraum unverandert. Der Hauptrefinan-
zierungssatz liegt damit weiterhin bei 0%, die
Zinssatze fur die Spitzenrefinanzierungs- und
die Einlagefazilitat liegen bei 0,25% und
—0,40%. Der EZB-Rat geht weiterhin davon
aus, dass die Leitzinsen fur langere Zeit und
weit Uber den Zeithorizont seines Nettoerwerbs
von Vermogenswerten hinaus auf ihrem aktuel-
len Niveau bleiben werden.

Die Reduzierung der monatlichen Ankaufe im
Rahmen des APP ab 2018 begrindete der EZB-
Rat damit, dass das Vertrauen in die allmahliche
Annaherung der Inflationsraten an das Inflati-
onsziel angesichts des zunehmend robusten
und breit angelegten Konjunkturaufschwungs,
des erkennbaren Anstiegs der Kerninflation und
der anhaltenden effektiven Transmission der
geldpolitischen Mafnahmen auf die Finanzie-
rungsbedingungen und die Realwirtschaft ge-
wachsen ist.

Eine Mehrheit im EZB-Rat war gleichwohl der
Ansicht, dass die beschlossene deutliche Verlan-
gerung der Nettoankaufe Uber das Ende dieses
Jahres hinaus in Verbindung mit einem weiter-
hin offenen Endzeitpunkt notwendig sei, um
die aullerst glnstigen Finanzierungsbedingun-
gen aufrechtzuerhalten, die fir eine nachhal-
tige Ruckkehr der Inflationsraten zu einem Ni-
veau von unter, aber nahe 2% erforderlich sind.

... und ver-
Idngert Voll-
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zinsen unver-
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Geldmarktsteuerung und Liquiditatsbedarf

In den zwei Reserveperioden vom 26. Juli
2017 bis 31. Oktober 2017 nahm der Liqui-
ditatsbedarf aus autonomen Faktoren im
Euroraum erneut zu (siehe unten stehende
Tabelle). Er erhohte sich auf durchschnittlich
1110,0 Mrd € in der Reserveperiode Sep-
tember/Oktober 2017 und lag damit 21,4
Mrd € Uber dem Durchschnitt der vor dem
Betrachtungszeitraum liegenden Reservepe-
riode Juni/Juli 2017. Die Summe der auto-
nomen Faktoren bewegte sich dabei in der
Spanne von 1030,5 Mrd € bis zum neuen
historischen Hochstwert von 1 165,6 Mrd £,
der am Quartalsultimo September 2017 er-
reicht wurde. Der Anstieg dieses Liquiditats-
bedarfs wurde hauptsachlich vom aggre-
gierten Rlckgang der Netto-Wahrungs-
reserven und der Sonstigen Faktoren ver-
ursacht, die wegen liquiditatsneutraler
Bewertungseffekte gemeinsam betrachtet
werden und sich in der Summe per saldo
um 26,4 Mrd € liquiditatsabsorbierend redu-

Liquiditatsbestimmende Faktoren™”

zierten. Zudem entzog auch der Anstieg des
Banknotenumlaufs um insgesamt 6,5 Mrd €
im entsprechenden Periodenvergleich zu-
satzlich Zentralbankliquiditat. Eine liquidi-
tatsbereitstellende Wirkung hatten hin-
gegen die Einlagen offentlicher Haushalte
beim Eurosystem, deren Periodendurch-
schnitt sich fir die Reserveperiode Septem-
ber/Oktober 2017 gegenuber der Reserve-
periode Juni/uli 2017 um 11,5 Mrd € auf
218,3 Mrd € reduzierte. Das Mindestreser-
vesoll sank Uber die beiden Reserveperioden
leicht um insgesamt 0,2 Mrd € auf 122,3
Mrd € in der Periode September/Oktober
2017, was den rechnerischen Liquiditats-
bedarf im Betrachtungszeitraum entspre-
chend reduzierte.

Das insgesamt ausstehende Tendervolumen
anderte sich im Vergleich der Perioden-
durchschnitte kaum (siehe Schaubild auf
S. 26). So betrug das Gesamtvolumen in der

Mrd €; Veranderungen der Tagesdurchschnitte der Reserveerfiillungsperioden zur Vorperiode

Position

. Bereitstellung (+)

bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch Veranderungen der

autonomen Faktoren
1. Banknotenumlauf (Zunahme: -)

2. Einlagen offentl. Haushalte beim Eurosystem (Zunahme: -)

3. Netto-Wahrungsreserven 1)
4. Sonstige Faktoren 1

Insgesamt

Il. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems

1. Offenmarktgeschafte
a) Hauptrefinanzierungsgeschafte
b) Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
) Sonstige Geschafte

2. Standige Fazilitaten
a) Spitzenrefinanzierungsfazilitat
b) Einlagefazilitdt (Zunahme: -)

Insgesamt
IIl. Veranderung der Guthaben der Kreditinstitute (. + I1.)

IV. Veranderung des Mindestreservesolls (Zunahme: -)

2017

26. Juli 13. September

bis bis

12. September 31. Oktober
= B2 = 03
+ 48,0 -36,5
-17.9 - 4,0
= 57 + 1,2
+18,2 -39,6
= 39 + 1,2
+ 1,2 - 33
+ 74,1 +89,0
+ 0,1 - 0,1
-16,1 —36,7
+55,4 +50,1
+73,5 +10,6
+ 04 - 02

* Zur langerfristigen Entwicklung und zum Beitrag der Deutschen Bundesbank vgl. S. 14°/15° im Statistischen Teil dieses Berichts.
1 Einschl. liquiditatsneutraler Bewertungsanpassungen zum Quartalsende.
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Notenbankzinsen, Geldmarktsatze und
Uberschussliquiditét

Tageswerte
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Quellen: EZB, Eurex Repo und eigene Berechnungen. 1 Zentral-
bankguthaben minus Mindestreservesoll plus Einlagefazilitat.
2 Die letzte dargestellte Periode ist noch nicht beendet.
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Ankaufprogramme des Eurosystems

Mrd €

Veranderung

in den beiden  Bilanzieller

Reserve- Bestand am
Position perioden 10. Nov. 2017
Aktive Programme
PSPP +147,4 1817,2
CBPP3 + 11,2 237,4
CSppP + 20,1 124,0
ABSPP + 04 24,8
Beendete Programme
SMP. - 73 88,9
CBPP1 - 13 6,1
CBPP2 - 02 4,8
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Reserveperiode September/Oktober 2017
durchschnittlich 772 Mrd € und lag damit
rund 5 Mrd € unter dem Durchschnitt der
Periode Juni/Juli 2017. Bei den Langfristten-
dern gab es einerseits einen Nachfragean-
stieg bei den Dreimonatsoperationen; hier
erhohte sich das Volumen im entsprechen-
den Periodenvergleich um 1,6 Mrd € auf 8,3
Mrd €, blieb aber weiterhin niedrig. Ande-
rerseits ging das Volumen der langerfristi-
gen Refinanzierungsgeschafte insgesamt zu-

rlck; dazu trugen die vorzeitigen freiwilligen
Rickzahlungen des dritten und flnften
GLRG bei, die sich auf insgesamt 3,8 Mrd €
beliefen und am 27. September 2017 valu-
tierten. Die gleichzeitig bestehende Ruck-
zahlungsmaoglichkeit fur das erste GLRGI
wurde nicht wahrgenommen. Das Gesamt-
volumen der GLRGI reduzierte sich durch
die Ruckzahlungen auf rund 16 Mrd € und
verlor damit gegeniiber den rund 740
Mrd €, die insgesamt in den GLRGII ausste-
hen, weiter an Bedeutung (siehe Schaubild
auf S. 25). Freiwillige vorzeitige Riuckzah-
lungsmaglichkeiten bei den GLRGII werden
erstmals im Juni 2018 angeboten. Insgesamt
weiter rucklaufig war im Betrachtungszeit-
raum zudem das Volumen der Hauptrefi-
nanzierungsgeschafte: Es reduzierte sich im
Durchschnitt gegenlber der Periode Juni/Juli
2017 um 2,7 Mrd € auf 6,7 Mrd € in der
Periode September/Oktober 2017.

Der grofSte Teil der Liquiditatsbereitstellung
durch das Eurosystem erfolgte weiterhin
Uber die geldpolitischen Wertpapierankauf-
programme (siehe nebenstehende Tabelle),
deren bilanzieller Durchschnittsbestand in
der Periode September/Oktober 2017 bei
2 239 Mrd € lag und damit 163 Mrd € Uber
dem durchschnittlichen Bestand in der Pe-
riode Juni/Juli 2017. Dabei belief sich der
Nettoerwerb im Rahmen des APP weiterhin
auf monatlich 60 Mrd €.

Infolge der geldpolitischen Wertpapieran-
kaufe nahm die Uberschussliquiditat weiter
zu. Allerdings fiel der Anstieg in den beiden
betrachteten Perioden unterschiedlich stark
aus. Wahrend sich die Uberschussliquiditat
in der Periode Juli/September 2017 zur Vor-
periode im Durchschnitt um 90 Mrd € er-
hohte, war die entsprechende Zunahme in
der Periode September/Oktober 2017 mit 47
Mrd € nur noch fast halb so grof3, vor allem,
weil ein hoherer Liquiditatsbedarf aus auto-
nomen Faktoren kompensierend wirkte. Mit
einer Gesamtzunahme von 137 Mrd € stieg
die Uberschussliquiditat in der Durch-
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Liquiditatsbereitstellung und Liquiditatsverwendung
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gen Volumens kaum sichtbar. 4 Die Spitzenrefinanzierungsfazilitat wurde wegen zu geringen Volumens in der Grafik nicht dargestellt.

Deutsche Bundesbank

schnittsbetrachtung im Betrachtungszeit-
raum allerdings ahnlich stark an wie in den
beiden Vorperioden (insgesamt 132 Mrd €).

Angesichts des sehr hohen und weiter stei-
genden Liquiditatsiberschusses orientierten
sich die Tagesgeldsatze auch im Betrach-
tungszeitraum am Satz der Einlagefazilitat
(siehe Schaubild auf S. 24). EONIA wurde
dabei in der Reserveperiode September/
Oktober 2017 durchschnittlich bei —0,36%
festgestellt und lag damit wie in der Vor-
periode Juli/September 2017 vier Basis-
punkte oberhalb des Einlagesatzes. Umsatze
von 7,2 Mrd € und in der Vorperiode 6,6
Mrd € bedeuteten spurbar niedrigere Volu-
mina gegenuber dem vergleichbaren Vor-
jahresbetrachtungszeitraum mit durch-
schnittlich 9,8 Mrd € Umsatz. Besichertes
Tagesgeld bei GC Pooling wurde in der Pe-
riode September/Oktober 2017 im ECB Bas-
ket mit durchschnittlich —0,44% vier Basis-
punkte unterhalb des Einlagesatzes gehan-
delt. In der Vorperiode hatte der Abstand

noch drei Basispunkte betragen. Tagesgeld
im ECB EXTended Basket (enthalt einen gro-
[Seren Sicherheitenkreis) notierte bei unver-
andertem Niveau im Durchschnitt bei
—0,40%. In den beiden betrachteten Perio-
den fielen die dazugehorigen Overnight-
Umsatze im ECB und EXT Basket im Ver-
gleich zum vorherigen Betrachtungszeit-
raum wegen geringerer Umsatze im
ECB Basket in der Summe mit 3,9 Mrd € um
2,2 Mrd € niedriger aus. Am Quartalsultimo
Ende September 2017 stieg EONIA bei nied-
rigeren Umsatzen gegenuber dem Vortag
um einen Basispunkt auf —0,35% an (Quar-
talsultimo Juni 2017: ebenfalls — 0,35%). Be-
sichertes Tagesgeld im ECB Basket verbilligte
sich an diesem Tag vorubergehend um gut
vier Basispunkte auf — 0,48%, zum Halbjah-
resultimo im Juni war dieser Effekt noch flr
den EXT Basket beobachtet worden.
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Reinvestitionen
gewdhrleisten
hohen
Expansionsgrad
auch nach Ende
der Nettokdufe

Angekaufte
Volumina
weiterhin im
Einklang mit
angekundigtem
Umfang

Ausstehende Liquiditat nach Offenmarktoperationen im Euroraum

Mrd €

Mittelwerte in der jeweiligen Reserveperiode "
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Quelle: EZB und eigene Berechnungen. 1 Die Breite der Sdulen entspricht der Lange der Reserveperioden. Die letzte dargestellte Periode

ist noch nicht beendet.
Deutsche Bundesbank

Allerdings ist aufgrund des hohen Niveaus der
vom Eurosystem gehaltenen Wertpapier-
bestande sowie der fortgesetzten Reinvestiti-
onspolitik auch Uber das Ende der Nettokaufe
hinaus gewahrleistet, dass die im Rahmen des
APP gekauften Vermdgenswerte weiterhin eine
starke expansive Wirkung entfalten. Vor diesem
Hintergrund ware aus Sicht der Bundesbank in
Verbindung mit der Rekalibrierung des APP
auch die Ankindigung eines intendierten End-
zeitpunkts der Nettokaufe vertretbar gewesen.

Am 10. November 2017 hielt das Eurosystem im
Rahmen des Programms zum Ankauf von Wert-
papieren des Offentlichen Sektors (Public Sector
Purchase Programme: PSPP) Aktiva in Héhe von
1 817,2 Mrd €. Die durchschnittliche Restlauf-
zeit des PSPP-Portfolios reduzierte sich abermals
leicht auf aktuell 7,8 Jahre von zuvor 7,9 Jahren.
Die bis dato angekauften Bestande im Rahmen
der Programme fur den Ankauf von gedeckten
Schuldverschreibungen (Covered Bond Pur-
chase Programme 3: CBPP3) und Asset Backed

Securities (ABSPP) beliefen sich auf 237,4 Mrd €
und 24,8 Mrd €. Beim Programm zum Ankauf
von Anleihen des Unternehmenssektors (Cor-
porate Sector Purchase Programme: CSPP) be-
liefen sich die angekauften Volumina bis zum
10. November auf 124,0 Mrd €.

Die Uberschussliquiditat folgte im Betrachtungs-
zeitraum weiter dem seit Beginn des APP zu be-
obachtenden Aufwartstrend und stieg um 117
Mrd € auf 1859 Mrd € an. Haupttreiber des An-
stiegs waren abermals die fortgesetzten Wert-
papierankaufe, wahrend die Volumina in den re-
gularen Tendergeschaften erneut leicht zurtck-
gingen. Aufgrund der bis September nachsten
Jahres vorgesehenen Kaufe im Rahmen des APP
ist mit einem weiteren Anstieqg der Uberschuss-
liquiditat zu rechnen, welcher sich mit der Redu-
zierung der monatlichen Ankaufvolumina ab Ja-
nuar 2018 jedoch verlangsamen sollte.

Der unbesicherte Ubernachtsatz am Geldmarkt
(EONIA) notierte im Berichtszeitraum in einer

Uberschuss-
liquiditat weiter
mit steigendem
Trend



Marktteilnehmer
erwarten erste
Leitzins-
erhéhungen

im Jahr 2019

Expansive Geld-
politik pragt
monetdre
Dynamik

engen Spanne zwischen —0,35% und - 0,37%
knapp oberhalb des Satzes fir die Einlagefazili-
tat von —0,40%, wahrend sich der besicherte
Ubernachtsatz (STOXX GC Pooling) leicht unter-
halb dieses Satzes bewegte. Der Dreimonats-
EURIBOR zeigte sich im Berichtszeitraum weit-
gehend unverandert und lag zuletzt bei
—0,33%. Insgesamt bewegen sich die Geld-
marktsatze somit bereits seit mehreren Mona-
ten auf einem annadhernd gleichbleibenden
Niveau. Bei den Terminsatzen waren im Be-
richtszeitraum wie bereits Uber den gesamten
Jahresverlauf grofsere Schwankungen zu be-
obachten. Diese wurden von einer anhaltenden
Marktunsicherheit am Geldmarkt Uber den Fort-
gang der Geldpolitik getrieben, welche sich ins-
besondere auf den Pfad der geldpolitischen
Leitzinsen bezieht. Auf die jingsten Beschllsse
im Oktober reagierten die Terminsatze lediglich
mit einem leichten Rickgang, was darauf hin-
deutet, dass die Entscheidung des EZB-Rats von
einer Mehrheit am Markt erwartet wurde. Ak-
tuell preisen die Markte eine erste Zinserho-
hung um 10 Basispunkte fur Mitte 2019 ein.

Monetare Entwicklung
im Euro-Wahrungsgebiet

Im dritten Quartal 2017 setzte sich der deutliche
Anstieg des breit gefassten Geldmengenaggre-
gats M3 fort; die Jahreswachstumsrate betrug
zum Quartalsende 5,1% und verharrte damit
auf dem seit zweieinhalb Jahren zu beobach-
tenden Niveau. Die anhaltende Geldmengen-
ausweitung wurde durch die weiterhin hohe
Praferenz des geldhaltenden Sektors fir Sicht-
einlagen in einem Umfeld niedriger Opportuni-
tatskosten bestimmt. Mit Blick auf die Gegen-
posten blieb die Kreditvergabe des MFI-Sektors
—der das Eurosystem einschliefSt —an Nichtban-
ken im Euroraum im Berichtsquartal erneut der
wichtigste Treiber des Geldmengenwachstums.
Zum einen setzten die Buchkredite der Banken
an private Nichtbanken vor dem Hintergrund
des weiterhin sehr niedrigen Zinsniveaus und
des breit angelegten Wirtschaftswachstums ih-
ren anhaltenden Aufwartstrend fort. Zum ande-

Komponenten und Gegenposten der
Geldmenge im Euroraum

Veranderung gegenuber Vorjahr,
Quartalsendstande, saisonbereinigt
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darunter:
Buchkredite an ausgewahlte Sektoren
Beitrag der Sektoren in %-Punkten
M finanzielle Unternehmen
M nichtfinanzielle Unternehmen #
private Haushalte®

Veranderung der Buchkredite
an den privaten Sektor in %?
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Quelle: EZB. 1 Mit negativem Vorzeichen abgetragen, da eine
Zunahme fur sich betrachtet das M3-Wachstum dampft. 2 Be-
reinigt um Kreditverkaufe und -verbriefungen sowie um Posi-
tionen im Zusammenhang mit fiktiven Cash-Pooling-Dienstleis-
tungen, die von MFIs erbracht wurden. 3 Nichtmonetare finan-

zielle Kapitalgesellschaften.

4 Nichtfinanzielle Kapitalgesell-

schaften. 5 Sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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M3-Wachstum
weiter von
Dynamik der
Sichteinlagen
dominiert

Kreditvergabe
an inldndische
Nichtbanken
abermals
grofster
Gegenposten

Konsolidierte Bilanz des MFI-Sektors im Euroraum”

Veranderung gegenuber Vorquartal in Mrd €, saisonbereinigt

Aktiva 2017, 3.Vj. 2017, 2.Vj.

Kredite an private Nicht-MFls

im Euroraum 80,7 55,7
Buchkredite 87,3 18,8
Buchkredite, bereinigt 1) 93,0 42,0
Wertpapierkredite - 6,6 36,9

Kredite an &ffentliche Haushalte

im Euroraum 90,9 23,5
Buchkredite -10,0 - 3,2
Wertpapierkredite 101,0 26,6

Nettoforderungen gegenuber

Ansassigen aufSerhalb des Euroraums 35,9 -189

andere Gegenposten von M3 24,7 15,1

Passiva 2017, 3.Vj. 2017, 2.V|.
Einlagen von Zentralstaaten 87,8 - 76
Geldmenge M3 158,9 89,0
davon Komponenten:

Bargeld und taglich fallige

Einlagen (M1) 164,5 154,4

Ubrige kiirzerfristige Bankeinlagen

(M2—-M1) -238 =225

Marktféhige Finanzinstrumente

(M3-M2) 18,2 —43,0
Geldkapital -14,4 - 6,1
davon:

Kapital und Ricklagen 43,3 14,8

Sonstige langerfristige

Verbindlichkeiten -57,7 -20,9

* Statistisch bedingte Veranderungen (z. B. statistische Briiche) und Umbewertungen ausgeschaltet. 1 Bereinigt um Kreditverkdufe, Kredit-
verbriefungen und um Positionen im Zusammenhang mit durch MFIs erbrachten fiktiven Cash-Pooling-Dienstleistungen.

Deutsche Bundesbank

ren stUtzten die Anleihekaufe des Eurosystems
erneut mafSgeblich die Wertpapierkredite des
MFI-Sektors an offentliche Haushalte und pri-
vate Nichtbanken.

Das Geldmengenwachstum war in den Mona-
ten Juli bis September erneut von hohen Zuflis-
sen bei den Sichteinlagen gepragt, die ins-
besondere bei privaten Haushalten, aber auch
bei finanziellen und nichtfinanziellen Unterneh-
men zu verzeichnen waren. Aufgrund der an-
haltend geringen Renditedifferenz zwischen
langfristigen Staatsanleihen und Geldmengen-
komponenten blieb die Geldhaltung insbeson-
dere fur risikoaverse Sektoren auch im Berichts-
zeitraum attraktiv. Innerhalb der Geldmenge
M3 setzten sich die Umschichtungen von kurz-
fristigen Termineinlagen zu kurzfristigen Spar-
und insbesondere Sichteinlagen fort. Sie waren
auf die weiterhin nur geringen Zinsdifferenzen
zwischen diesen Einlageformen zurickzufih-
ren, die hoch liquide Geldmengenkomponen-
ten begunstigten.

Das Geldmengenwachstum wurde auch im Be-
richtsquartal vor allem durch die Kreditvergabe
des MFI-Sektors an Nichtbanken im Euroraum
gestutzt. Ein wesentlicher Wachstumstrager
waren die um Verbriefungen und andere Son-
dereffekte bereinigten Buchkredite an private
Nichtbanken, die nach einem schwacheren

zweiten Quartal wieder an Fahrt gewannen.
lhre Jahreswachstumsrate stieg von Ende Juni
bis Ende September leicht auf 2,7%. Damit ist
der Abstand zwischen dem Geldmengen- und
dem Buchkreditwachstum zwar deutlich gerin-
ger als noch Mitte 2015, er nahm in den Som-
mermonaten aber nicht weiter ab.

Die Buchkredite an nichtfinanzielle Unterneh-
men im Euroraum knupften im Sommer nach
einem — auch aufgrund von Sonderfaktoren —
ungewohnlich schwachen Vorquartal wieder an
ihre vorangegangene Aufwartsdynamik an. Da-
bei konzentrierte sich der Zuwachs auch im Be-
richtsquartal per saldo auf mittel- und langfris-
tige Ausleihungen. Die Jahreswachstumsrate
der Kredite stieg infolgedessen von 2,0% Ende
Juni auf 2,5% Ende September. In der fort-
gesetzten Erholung der Unternehmenskredite
kommen die anhaltend gunstigen Rahmen-
bedingungen im Euroraum zum Ausdruck: Die
Erholung der wirtschaftlichen Aktivitat ist mitt-
lerweile nicht nur Uber die Mitgliedslander, son-
dern auch nach Verwendungskomponenten
breit angelegt. Die Kreditzinsen befinden sich
im gesamten Wahrungsgebiet nach wie vor
nahe den historischen Tiefstanden, und der
Wettbewerb um Unternehmenskunden im Kre-
ditgeschaft ist hoch. Zu diesem Umfeld passt,
dass die Nachfrage nichtfinanzieller Unterneh-
men nach Bankkrediten laut den Ergebnissen

Anstieg der
Buchkredite an
nichtfinanzielle
Unternehmen
fortgesetzt



Ldnder-
spezifische
Unterschiede
in der Kredit-
dynamik

Buchkredite

an private
Haushalte mit
deutlichem
Zuwachs,
getrieben durch
Wohnungsbau-
kredite, ...

der im dritten Quartal durchgeflhrten Umfrage
zum Kreditgeschaft (Bank Lending Survey: BLS)
erneut splrbar anstieg. Malgebliche Grinde
dafir waren den Umfrageteilnehmern zufolge
das niedrige allgemeine Zinsniveau sowie der
gestiegene Mittelbedarf sowohl fir Anlage-
investitionen wie auch fur Fusionen, Ubernah-
men und Umstrukturierungen. Gleichzeitig lie-
Sen die befragten Institute ihre Standards im
Firmenkundenkreditgeschaft im Wesentlichen
unverandert.

Das Wachstum der Buchkredite an nichtfinan-
zielle Unternehmen im Euroraum wurde wie in
den Vorquartalen vor allem durch Beitrage der
Banken in Deutschland und Frankreich getrie-
ben (siehe nebenstehendes Schaubild). Aus Ita-
lien und Spanien kamen dagegen erneut nur
sehr schwache Impulse. In beiden Landern sind
es vor allem die Buchkredite an den Immobilien-
sektor, die noch deutlich negative, aber sich
allmahlich erholende Jahreswachstumsraten
aufweisen. Dass die Kreditnachfrage nichtfinan-
zieller Unternehmen im gesamten Euroraum
trotz der an Fahrt gewinnenden Investitions-
tatigkeit nicht starker anzieht, durfte darauf zu-
ruckzufuhren zu sein, dass den Unternehmen
aktuell ausreichend alternative Finanzierungs-
mittel zur Verflgung stehen. So ist davon aus-
zugehen, dass insbesondere den Unternehmen
in Deutschland und Spanien im Berichtsquartal
erneut reichlich Mittel im Rahmen der Innen-
finanzierung zuflossen. Zudem hat die Emission
von Schuldverschreibungen flr nichtfinanzielle
Unternehmen im gesamten Euroraum, vor allem
aber in Frankreich, an Bedeutung gewonnen;
ein wichtiger Faktor hierflr sind die gunstigen
Finanzierungsbedingungen an den Kapitalmark-
ten, die unter anderem auch auf die Ankaufpro-
gramme des Eurosystems zurtickzufihren sind.

Die zweite wesentliche Stltze der Kreditver-
gabe an den Privatsektor stellten im Berichts-
quartal die Buchkredite an die privaten Haus-
halte dar, obwohl sich deren Nettozuwachs ge-
genUber den beiden Vorquartalen moderat ver-
ringerte. Die betragsmafsig grofSten Beitrage
stammten erneut von Banken in Deutschland

Deutsche Bundesbank

Buchkredite an nichtfinanzielle
Unternehmen im Euroraum”

Mrd €, Quartalssummen der monatlichen Veranderungen,
saisonbereinigt
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Quelle: EZB und eigene Berechnungen. * Nichtfinanzielle Kapi-
talgesellschaften. Buchkredite bereinigt um Kreditverkdufe und
-verbriefungen. 1 Zusatzlich bereinigt um Positionen im Zusam-
menhang mit fiktiven Cash-Pooling-Dienstleistungen, die von
MFIs erbracht wurden.
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und Frankreich. Auch in Italien hielt der Auf-
wartstrend in diesem Kreditsegment an, und
die Jahreswachstumsrate erreichte den Euro-
raum-Durchschnitt. Wachstumstreiber im ge-
samten Euroraum waren abermals die Woh-
nungsbaukredite, deren Jahreswachstumsrate
von 3,3% Ende Juni auf 3,4% Ende September
zunahm. Laut den im Rahmen des BLS befrag-
ten Bankmanagern stieg die Nachfrage privater
Haushalte nach Wohnungsbaukrediten auch im
dritten Quartal an; allerdings schwachte sich die
Dynamik des Anstiegs im Vergleich zu den Vor-
quartalen weiter ab. Die Banken im Wahrungs-
gebiet fUhrten als erklarende Faktoren fir den
gestiegenen Mittelbedarf sowohl das niedrige
allgemeine Zinsniveau als auch die weiterhin
positive Beurteilung der Aussichten fir den
Wohnimmobilienmarkt durch die privaten
Haushalte und das stabile Verbrauchervertrauen
an. Die Maf3stabe fur die Kreditvergabe wurden
spurbar gelockert, in erster Linie infolge des
hohen Wettbewerbs zwischen den Banken.
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... aber auch
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Wertpapierkredite an 6ffentliche
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Die Konsumentenkredite setzten ihr kraftiges
Wachstum im Berichtsquartal ebenfalls fort;
ihre Jahreswachstumsrate stieg Ende Septem-
ber auf 6,7%. Die Aufwartsdynamik umfasste
insbesondere auch die grof3en Lander des Euro-
raums, was in engem Zusammenhang mit der
anhaltend expansiven Grundtendenz des priva-
ten Konsums stehen dirfte. Dazu passt, dass
nach Einschatzung der im BLS befragten Ban-
ken die Nachfrage im Konsumentenkredit-
geschaft zum wiederholten Male merklich
zulegte. Den Angaben der Umfrageteilnehmer
zufolge war dies vor allem auf das stabile Ver-
brauchervertrauen, das niedrige allgemeine
Zinsniveau und die hohe Anschaffungsneigung
zurlckzufihren. Die Kreditvergabestandards
wurden geringflgig gelockert.

Die Wertpapierkaufe des Eurosystems stltzten
das Geldmengenwachstum auch in den Som-
mermonaten mafsgeblich. Sichtbar war dies ins-
besondere bei den Wertpapierkrediten an 6f-
fentliche Haushalte, die auch im Berichtsquartal
stark von den Kaufen des Eurosystems im Rah-
men des PSPP gepragt waren. Bei den sonstigen
MFls fielen die Bewegungen in diesem Kredit-
segment deutlich geringer aus (siehe oben ste-
hendes Schaubild). Die Wertpapierkredite an
den Privatsektor gingen — anders als in den Vor-
quartalen — trotz der Kaufe des Eurosystems im
Rahmen des CSPP und ABSPP von Juli bis Sep-

tember per saldo leicht zurlck, was auf umfang-
reiche Nettoabflusse von Schuldverschreibungen
und Aktien bei den Banken zurtckzufiihren war.

Die Netto-Auslandsposition des MFI-Sektors ver-
zeichnete im Berichtsquartal erstmals seit Anfang
2015 per saldo wieder ZuflUsse und stutzte somit
ebenfalls die Geldmengenausweitung. Dieser
Umschwung war insbesondere darauf zurlck-
zufuhren, dass gebietsfremde Investoren seit Jah-
resbeginn — nicht zuletzt vor dem Hintergrund
des wirtschaftlichen Aufschwungs im Euroraum
und der Suche nach Alternativen zu US-Aktien —
per saldo zunehmend hiesige Wertpapiere kauf-
ten. Diese Kaufe betrafen vor allem Aktien und
Investmentfondsanteile. Dagegen schienen die
auslandischen Investoren — so die bislang fir die
Monate Juli und August 2017 verflgbaren Zah-
lungsbilanzdaten — den Abbau von Anleihen des
Sektors der ¢ffentlichen Haushalte und des pri-
vaten Nicht-MFI-Sektors aus dem Euroraum fort-
zusetzen. Insgesamt haben sich die Mittel-
abflisse aus dem Wertpapierverkehr mit dem
Ausland in den letzten Quartalen jedoch verrin-
gert, sodass die Entwicklung der Netto-Auslands-
position des MFI-Sektors im Berichtsquartal erst-
mals wieder durch die mit den anhaltend hohen
Leistungsbilanziiberschlssen des Euroraums ver-
bundenen Mittelzuflisse dominiert wurde.

Im Berichtsquartal setzte sich auch der stut-
zende Einfluss des Geldkapitals auf die Geld-
menge fort, der seit Ende 2011 zu beobachten
ist. Sowohl langerfristige Termin- und Sparein-
lagen als auch langerfristige Bankschuldver-
schreibungen in den Handen des geldhaltenden
Sektors wurden spurbar abgebaut. Dies durfte
wesentlich durch die Zinskonstellation und die
nach wie vor hohen Zuflisse an kurzfristigen
Einlagen begunstigt worden sein.

Einlagen- und Kreditgeschaft
deutscher Banken
mit inlandischen Kunden

Beim Einlagengeschaft deutscher Banken mit
inlandischen Kunden setzte sich der schon seit

Beitrag der
Netto-Auslands-
position erst-
mals seit Anfang
2015 wieder
positiv

Geldkapital
weiter abgebaut
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Anfang 2010 anhaltende Aufbau kurzfristiger
Einlagen bei gleichzeitigem Abbau langfristiger
Einlagen im Berichtsquartal fort. Abermals wa-
ren es vor allem die Sichteinlagen, die Zuflisse
verzeichneten. Das Wachstum dieser hoch liqui-
den Einlageform wird weiterhin durch das his-
torisch niedrige Zinsniveau und die flache Zins-
struktur geférdert (siehe nebenstehendes
Schaubild).

In sektoraler Betrachtung war diese Entwick-
lung erneut vor allem auf die privaten Haushalte
zurtckzufuhren. Der Zuwachs ihrer Sichtein-
lagen fiel im Berichtsquartal ahnlich hoch aus
wie in den beiden Quartalen zuvor, was auf
eine anhaltende Praferenz dieses Sektors fur be-
sonders liquide und als risikoarm wahrgenom-
mene Anlageformen hindeutet. Allerdings
spricht die Tatsache, dass die privaten Haus-
halte in den vergangenen Quartalen parallel
zum Aufbau von Bankeinlagen in grof3erem
Umfang Fondsanteile und Aktien erworben ha-
ben, dafur, dass die Suche nach Rendite mittler-
weile auch fur diesen Sektor eine gewisse Rolle
spielt.” Der Sektor der nichtfinanziellen Unter-
nehmen verzeichnete im Berichtsquartal da-
gegen betrachtliche Abflisse bei den taglich
falligen Bankeinlagen. Dabei handelte es sich je-
doch primar um eine Gegenbewegung zu ei-
nem starken Anstieg im Fruhjahrsquartal. Rech-
net man diesen Effekt heraus, hat sich die posi-
tive Entwicklung der Sichteinlagen dieses Sek-
tors im Fruhjahr und Sommer dieses Jahres —im
Einklang mit der anhaltend guten Ertragslage
der Unternehmen — fortgesetzt.

Die finanziellen Unternehmen, die traditionell
ein deutlich ausgepragtes Renditebewusstsein
aufweisen, bauten im Berichtsquartal ihre Bank-
einlagen per saldo ab. Innerhalb des finanziel-
len Sektors waren es wiederum die Versicherun-
gen und Pensionsfondsgesellschaften, die vor
allem ihre langfristigen Termineinlagen erneut
reduzierten. Dieser Abbau ist ein Teil der fort-
dauernden Portfolioumschichtungen, die nicht
nur auf die Suche nach renditestarkeren Anla-
geformen, sondern auch auf regulatorische
Vorgaben zurlickzuftihren sind.?
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Zinssatze fir Bankeinlagen
in Deutschland”

% p.a., monatlich

Termineinlagen mit vereinbarter Laufzeit ...
== bis zu 2 Jahren
mmms  (iber 2 Jahre

5 Gesamtbestand®

Spareinlagen mit vereinbarter
. Kundigungsfrist ...

. === bis zu 3 Monaten

... Uber 3 Monate

3
2
1
Sichteinlagen
0
Neugeschaft?

4
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1

0
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* Einlagen privater Haushalte und nichtfinanzieller Unterneh-
men. 1 GeméaR harmonisierter MFI-Zinsstatistik. Uber Sektoren
volumengewichtete Zinssdtze. Bestandszinsen fur Sicht- und
Spareinlagen kénnen wegen taglich méglicher Zinsanderungen
auch als Neugeschafte interpretiert werden. 2 Gemdfs harmo-
nisierter MFI-Zinsstatistik. Uber Sektoren und Laufzeiten volu-
mengewichtete Zinssatze. Neugeschaftsvolumina (alle im Laufe
eines Monats abgeschlossenen Geschéfte) in Abgrenzung zum
Gesamtbestand (Einlagenvertrage der Bilanz am Monatsultimo)
werden explizit nur fir Termineinlagen erhoben.

Deutsche Bundesbank

Neben dem Einlagengeschaft verzeichnete auch
das Kreditgeschaft der Banken mit dem hei-
mischen Nichtbankensektor im Berichtsquartal
erneut eine Ausweitung. Wie schon in den
Quartalen zuvor war sie allein auf den Anstieg
der Kredite an private Nichtbanken zurlck-
zuflhren. Ausleihungen an 6ffentliche Haus-
halte wurden im Berichtsquartal dagegen er-
neut abgebaut, was angesichts der insgesamt

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Geldvermogensbildung und
AulRenfinanzierung in Deutschland im zweiten Quartal
2017, Pressenotiz, 13. Oktober 2017.

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Fortgesetzte Portfolio-
umschichtungen in renditestarkere Anlageformen in
Deutschland, Monatsbericht, Mai 2017, S. 33 ff.
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Buchkreditver-
gabe an den
Privatsektor
durch nicht-
finanzielle
Sektoren
getrieben

Entwicklung der Kredite und
Einlagen der Monetaren Finanzinstitute
in Deutschland”

Quartalssummen der monatlichen Veranderungen in Mrd €,
saisonbereinigt

2017
Position 2. Vj. 3. Vj.
Einlagen von inlandischen Nicht-MFis 1)
taglich fallig 47,7 21,0
mit vereinbarter Laufzeit
bis zu 2 Jahren -6,2 -6,3
Uber 2 Jahre -7,0 -2,2
mit vereinbarter Kuindigungsfrist
bis zu 3 Monaten 1,7 0,3
Uber 3 Monate -0,7 -2,2
Kredite
Kredite an inlandische offentliche
Haushalte
Buchkredite -6,9 -81
Wertpapierkredite -59 -4.8
Kredite an inlandische Unternehmen
und Privatpersonen
Buchkredite 2) 22,0 28,2
darunter:
an private Haushalte 3) 13,4 12,0
an nichtfinanzielle Unternehmen4) 7,4 12,6
Wertpapierkredite 8,2 0,8

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zahlen hier neben
den Banken (einschl. Bausparkassen, ohne Bundesbank) auch
die Geldmarktfonds. Quartalsendstdnde, statistisch bedingte
Veranderungen (z.B. statistische Briiche) und Umbewertungen
ausgeschaltet. 1 Unternehmen, Privatpersonen und 6ffentliche
Haushalte ohne den Bund. 2 Bereinigt um Forderungsverkéaufe
und -verbriefungen. 3 Und Organisationen ohne Erwerbszweck.
4 Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften und Quasi-Kapitalgesell-
schaften.

Deutsche Bundesbank

sehr glinstigen Haushaltslage mit dem weiter
gesunkenen Finanzierungsbedarf des staatli-
chen Sektors zusammenhangen durfte.

Verantwortlich fur die splirbare Ausweitung der
Kredite an die privaten Nichtbanken war aber-
mals der nichtfinanzielle Sektor. Dabei leisteten
die Ausleihungen an nichtfinanzielle Unterneh-
men in den Sommermonaten den grofsten Bei-
trag zum Wachstum des Kreditgeschafts, dicht
gefolgt von den Buchkrediten an private Haus-
halte. Bestimmend fur das Wachstum des Kre-
ditgeschafts mit privaten Haushalten waren
abermals die Wohnungsbaukredite. lhr viertel-
jahrlicher Nettozuwachs ist allerdings bereits

seit mehreren Quartalen relativ konstant, sodass
ihre Jahreswachstumsrate im Ergebnis mit 3,9%
gegenuber dem Vorjahr unverandert blieb. Ge-
stutzt wurde die Nachfrage nach Wohnungs-
baukrediten nicht nur von der anhaltend guns-
tigen Einkommens- und Vermaogenssituation
der privaten Haushalte, sondern auch durch die
weiterhin ausgesprochen niedrigen Finanzie-
rungskosten: Laut MFI-Zinsstatistik stieg der
Zins fur langfristige Wohnungsbaukredite im
Verlauf des dritten Quartals zwar leicht auf
2,0%. Er lag damit aber immer noch nahe sei-
nem im September 2016 erreichten historischen
Tiefstand seit Einflhrung der harmonisierten
MFI-Zinsstatistik im Jahr 2003 (siehe Schaubild
auf S. 33).

Hinweise auf weitere Einflussfaktoren liefern die
aktuellen Ergebnisse des BLS. Demnach wurde
die Nachfrage nach Wohnungsbaukrediten
neben dem niedrigen allgemeinen Zinsniveau
auch durch die guten Aussichten fir den Woh-
nungsmarkt sowie durch das robuste Verbrau-
chervertrauen gestutzt. Diese Wirkung wurde
aber durch nachfragedampfende Faktoren wie
die starkere Verwendung eigener Ersparnisse
und den Verlust von Marktanteilen an Konkur-
renzinstitute ausgeglichen, sodass die im BLS
gemeldete Nachfrage insgesamt unverandert
blieb. Gleichzeitig wurde die Nachfrage nach
Wohnungsbaukrediten im Berichtsquartal laut
dem BLS durch die Vergabepolitik der Banken
begunstigt: Nachdem die Banken im Anfangs-
quartal dieses Jahres erstmals seit 2011 ihre
Standards per saldo wieder expansiv angepasst
hatten, kam es im abgelaufenen Quartal zum
zweiten Mal in diesem Jahr zu einer Lockerung,
die allerdings bisher nicht den Bankensektor in
der Breite betrifft. Fur das kommende Quartal
rechnen die Banken per saldo mit einer weite-
ren leichten Lockerung der Standards.

Im Einklang mit der anhaltend expansiven
Grundtendenz des privaten Konsums in Deutsch-
land verzeichneten auch die Konsumentenkre-
dite erneut merkliche Zuflisse. Passend dazu ga-
ben die im BLS befragten Banken an, dass die
Nachfrage nach Konsumentenkrediten ihre dy-

Nachfrage nach
Wohnungsbau-
krediten
zusdtzlich durch
die Vergabe-
politik der
Banken
beglinstigt

Konsumenten-
kredite erneut
mit Zufltissen



Bankkonditionen in Deutschland

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
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+90  fir Unternehmenskredite
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Kredite an private Haushalte”

Bankzinsen fiir Konsumentenkredite?... °p/°a
... mit anfénglicher Zinsbindung 9,5

von Uber fiinf Jahren

9,0
8,5
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7.5
. P s 7,0
... mit anfanglicher Zinsbindung
von tiber einem Jahr bis fiinf Jahre 65
\ !
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mit anfanglicher Zinsbindung 20
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Illllll I L - - 0
] I == L B I - a [ ]
4)
=30
%
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L | H I ni 0
4)
-30
Verénderung der Margen? fiir ... %
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. %
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0
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1 Einschl. privater Organisationen ohne Erwerbszweck. 2 Neugeschaft. GemaR harmonisierter MFI-Zinsstatistik. Bis Mai 2010 wurde der
Aggregatszinssatz als mit den gemeldeten Neugeschaftsvolumina gewichteter Durchschnittssatz berechnet. Ab Juni 2010 wird zundchst
ein mit dem gemeldeten Neugeschaftsvolumen gewichteter Zinssatz pro Schicht berechnet. Der Aggregatszinssatz wird ermittelt, in-
dem die Schichtenzinssatze mit den hochgerechneten Volumina gewichtet werden. 3 GemaR Bank Lending Survey; fur Kreditstandards:
Saldo aus der Summe der Angaben ,deutlich verscharft” und ,leicht verscharft” und der Summe der Angaben ,etwas gelockert” und
,deutlich gelockert” in % der gegebenen Antworten, fur Margen: Saldo aus der Summe der Angaben ,deutlich ausgeweitet” und
.leicht ausgeweitet” und der Summe der Angaben ,etwas verengt” und ,deutlich verengt” in % der gegebenen Antworten. 4 Erwar-

tungen fur das 4. Vj. 2017.
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Buchkredite” deutscher Banken an den
inlandischen nichtfinanziellen
Privatsektor

Veranderung gegenuber Vorjahr,
Quartalsendstande, saisonbereinigt

aa Nichtfinanzielle Unternehmen”

Beitrag der Laufzeiten in %-Punkten

bis 1 Jahr
+3 tiber 1 bis 5 Jahre

tber 5 Jahre
insgesamt,
+2 Veranderung in %

+1

Private Haushalte?
Beitrag der Kredite in %-Punkten

+4
sonstige Kredite
Konsumentenkredite
Wohnungsbaukredite +3
insgesamt,
Veranderung in %
+2
+1
=m 0

2013

2014 2015 2016 2017

* Bereinigt um Kreditverkdufe und -verbriefungen. 1 Nichtfi-
nanzielle Kapitalgesellschaften und Quasi-Kapitalgesellschaften.
2 Einschl. privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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namische Entwicklung der Vorjahre auch im drit-
ten Quartal 2017 fortsetzte. Verantwortlich da-
flr waren die stabile Anschaffungsneigung der
privaten Haushalte, das weiterhin robuste Ver-
brauchervertrauen und das niedrige allgemeine
Zinsniveau. Nachfragedampfende Effekte nann-
ten die BLS-Banken dagegen kaum. Auch in die-
sem Kreditsegment lockerten die befragten Ban-
ken ihre Vergabestandards per saldo leicht.

Ein positiveres Bild zeichneten die am BLS teil-
nehmenden deutschen Banken auch im Bereich
der Unternehmenskredite. Nach Ansicht der be-
fragten Bankmanager wurde der beobachtete
merkliche Anstieg der Nachfrage in diesem Kre-

ditsegment neben dem niedrigen allgemeinen
Zinsniveau mafSgeblich durch den Finanzie-
rungsbedarf der Unternehmen fir Anlageinves-
titionen sowie fur Fusionen, Ubernahmen und
Umstrukturierungen getrieben. Nachfragestit-
zende Effekte gingen zusatzlich auch von der
Kreditvergabepolitik der befragten Banken aus,
die erstmalig seit Fruhjahr 2013 per saldo wie-
der eine Lockerung ihrer Kreditvergabemafs-
stabe vermeldeten.

Im Aggregat Uber alle Banken in Deutschland
schlugen sich die gunstigen Finanzierungs-
bedingungen in Verbindung mit den uberaus
positiven Geschaftserwartungen der Unterneh-
men in einer beschleunigten Zunahme der
Buchkredite an inlandische Unternehmen nie-
der. Mit einer Jahreswachstumsrate von 3,7%
Ende September ist die Wachstumsdynamik in
diesem Kreditsegment inzwischen sogar er-
kennbar starker als bei Krediten an die privaten
Haushalte, deren Jahresrate am Ende des Be-
richtsquartals bei 3,1% lag.

Die Oktober-Umfrage des BLS enthielt einige
zusatzliche Fragen. Die deutschen Banken be-
richteten in ihren Antworten von einer im Ver-
gleich zum Vorquartal kaum veranderten Re-
finanzierungssituation vor dem Hintergrund der
Lage an den Finanzmarkten. Das erweiterte An-
kaufprogramm des Eurosystems verbesserte
auch in den vergangenen sechs Monaten die
Liquiditatsposition sowie die Finanzierungs-
bedingungen der Banken. Die Liquiditatserho-
hung, die in erster Linie fir die Kreditvergabe
genutzt wurde, resultierte dabei sowohl aus ge-
stiegenen Kundeneinlagen infolge des Verkaufs
marktfahiger Aktiva als auch aus bankeigenen
Verkaufen. Belastend wirkte das Programm
aber auf die Ertragslage der Banken. Auch der
negative Zinssatz der Einlagefazilitat trug in den
letzten sechs Monaten erheblich zu einem
Ruckgang der Netto-Zinsertrage der Banken
bei. Infolge des negativen Einlagesatzes sanken
sowohl die Kreditzinsen als auch die Margen in
allen erfragten Geschaftsbereichen, wahrend
sich die Auswirkungen auf das Kreditvolumen in
Grenzen hielten.

Kreditvergabe
an nicht-
finanzielle
Unternehmen
bei leicht
gelockerten
Standards
erneut aus-
geweitet

Ertragslage der
Banken durch
APP und
negativen Zins-
satz der Ein-
lagefazilitdt
belastet



Konjunktur-
zuversicht und
Geldpolitik
bestimmen
Finanzmdrkte

I Finanzmarkte

B Finanzmarktumfeld

Die internationalen Finanzmarkte waren im drit-
ten Quartal 2017 vor allem von gunstigen Kon-
junkturaussichten und den Erwartungen der
Marktteilnehmer hinsichtlich der Geldpolitik ge-
pragt. Die Renditen von Staatsanleihen gerieten
zunachst beiderseits des Atlantiks unter Druck,
als die Anleger fUr den Euroraum ihre Erwartung
einer weiterhin stark akkommodierenden Geld-
politik festigten und fur die USA ihre Zinserho-
hungserwartungen abschwachten. Im Euro-
Wahrungsgebiet sorgten auflerdem die vom
Eurosystem beschlossene Weiterfuhrung des
Wertpapierankaufprogramms — bei reduziertem
Volumen — bis mindestens September 2018 und
niedrigere Risikoaufschlage auf Staatsanleihen
von Peripherieldndern fur sinkende Renditen, die
im BIP-gewichteten Durchschnitt im Ergebnis
um 16 Basispunkte auf 1,0% nachgaben. In den
USA wurden die Renditen hingegen in der zwei-
ten Quartalshalfte zunenmend durch die Erwar-
tungen bezlglich der geplanten Steuerreform
gestutzt. Auch gingen die Marktteilnehmer nach
der Anklndigung der Fed, ihre Bilanz ab-
zubauen, wieder starker von einem weniger ex-
pansiven geldpolitischen Kurs aus. Per saldo stie-
gen die US-Renditen leicht auf 2,4%. An den in-
ternationalen Aktienmarkten schlugen sich die
gunstigen Konjunkturperspektiven in héheren
Gewinnerwartungen nieder, wodurch die Kurse
Uberwiegend zulegten und sowohl in Deutsch-
land als auch in den USA vorlbergehend neue
Hochststande erreichten. An den Devisenmark-
ten wurde der Euro durch die guten Konjunktur-
daten flr den Euroraum gestitzt. Im Durch-
schnitt stieg der Eurokurs gegenuber den Wah-
rungen von 19 wichtigen Handelspartnern um
1,8% an.

B Wechselkurse

Der Euro gewann im Berichtszeitraum gegen-
uber dem US-Dollar bis Anfang September an

Deutsche Bundesbank

Wert. Er setzte damit eine Kursentwicklung fort,
die bereits im Juni infolge der an den Markten
als recht zuversichtlich wahrgenommenen Kon-
junktureinschatzung von EZB-Prasident Draghi
auf der Notenbankkonferenz in Sintra ein-
gesetzt hatte. Gunstige Wirtschaftsdaten aus
dem Euroraum einerseits und nachlassende
Hoffnungen auf wirtschaftspolitische Impulse
durch die US-Regierung andererseits verliehen
dem Euro Auftrieb. Zudem schwachten sich die
Zinssteigerungserwartungen fir die USA im Au-
gust ab, nachdem das Protokoll der zurtcklie-
genden Sitzung des Offenmarktausschusses der
amerikanischen Notenbank veréffentlicht wor-
den war. Zum Monatsende belastete die Unsi-
cherheit Uber mogliche negative Folgen zweier
Wirbelstirme fur die US-Wirtschaft die amerika-
nische Wahrung zusatzlich. Nachdem in der
Pressekonferenz anlasslich der geldpolitischen
Sitzung des EZB-Rats Anfang September zudem
die baldige Bekanntgabe von Entscheidungen
Uber die zuklnftige Ausgestaltung des Wert-
papierankaufprogramms signalisiert wurde,
stieg der Euro am 8. September kurzfristig auf
1,21 US-$ und damit auf den hochsten Stand
seit Anfang 2015.

In der Folgezeit kehrte sich die Stimmung zu-
gunsten der amerikanischen Wahrung um, und
der US-Dollar erholte sich auf breiter Basis, auch
gegenUber dem Euro. Dazu trug der Umstand
bei, dass die Markte nun nur noch geringere
Belastungen flr die US-Wirtschaft infolge der
StUrme erwarteten und zugleich einer Leitzins-
erhohung im Dezember wieder eine hohere
Wahrscheinlichkeit beimafSen. Von Ende Sep-
tember an nahm die Zuversicht der Anleger zu,
dass die von der US-Regierung geplante Steuer-
reform umgesetzt werden konnte, als zunachst
ein Reformentwurf vorgelegt und spater das
Haushaltsgesetz fur das Jahr 2018 verabschie-
det wurde. Dies setzte den Euro ebenso unter
Abgabedruck wie der aufflammende Konflikt
Uber die Unabhangigkeit Kataloniens und die
damit verbundene Unsicherheit Uber die politi-
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Wechselkurs des Euro

Tageswerte, log. MaRstab
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Quelle: EZB. 1 Kurs zu Beginn der Wahrungsunion am 4. Janu-
ar 1999. 2 Nach Berechnungen der EZB gegenlber den Wah-
rungen von 19 Landern.
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schen Entwicklungen in Spanien. Ende Oktober
schwachte sich der Euro weiter ab, als auf der
geldpolitischen Sitzung des EZB-Rats eine Wei-
terfihrung der Wertpapierkaufe — bei reduzier-
tem Volumen — Uber 2017 hinaus beschlossen
wurde, wobei der Zeitpunkt fur die Beendigung
des Ankaufprogramms offen blieb. Nach der
Veroffentlichung eines unerwartet kraftigen
deutschen BIP-Wachstums erholte sich der Euro
zuletzt wieder und notierte bei 1,18 US-$; er lag
damit 3,1% Uber seinem Stand Ende Juni.

Der Euro-Yen-Kurs bewegte sich bis Anfang
September ohne klar erkennbaren Trend zwi-
schen 128 Yen und 131 Yen. Einerseits wurde

der Euro gestutzt durch die erwahnten guns-
tigen Konjunkturdaten aus dem Euroraum so-
wie die Aussicht auf eine anhaltend expansive
Geldpolitik der Bank von Japan, die durch die
erneute Verlangerung der Frist flr das Erreichen
des Inflationszieles genahrt wurde. Andererseits
durfte die Nachfrage nach Yen als traditioneller
Finanzierungswahrung fur Currency Carry Tra-
des in dieser Zeit durch Rickabwicklungen we-
gen der Zuspitzung im Nordkorea-Konflikt ge-
stiegen sein. In der Folgezeit setzte aber eine
Gegenbewegung ein, als die Risikoaversion
wieder nachliefs. Zum Ende der Berichtsperiode
lag der Euro bei einem Kurs von 133 Yen und
damit 4,2% uber dem Wert von Ende Juni.

Gegenuber dem Pfund Sterling wertete der
Euro im Berichtszeitraum im Zusammenhang
mit den schleppenden Verhandlungen zum an-
geklndigten Austritt des Vereinigten Konig-
reichs aus der Europaischen Union zunachst
splrbar auf; er erreichte Ende August den
hochsten Stand seit acht Jahren. Die Stimmung
kehrte sich dann aber zugunsten des britischen
Pfund um, nachdem AuRerungen von Vertre-
tern der Bank von England Spekulationen auf
einen strafferen Kurs in der Geldpolitik aufkom-
men lieBen. In der Folgezeit verstarkten sich
die bestehenden Zinssteigerungserwartungen
durch die Veroffentlichung des Protokolls zur
geldpolitischen Sitzung der Bank von England
und unerwartet gunstiger Einzelhandelsumsatze
im Vereinigten Konigreich, wodurch das briti-
sche Pfund nicht nur gegentber dem Euro, son-
dern gegenlber einer Vielzahl von Wahrungen
an Wert gewann. Als dann die Bank von Eng-
land Anfang November die Leitzinsen tatsach-
lich anhob, geriet das Pfund unter Abgabe-
druck, weil Erwartungen der Anleger auf Hin-
weise auf weitere Zinsschritte enttduscht wur-
den. Bei Abschluss dieses Berichts notierte der
Euro bei 0,89 Pfund Sterling und somit 1,4%
Uber seinem Stand von Ende Juni.

Im Ergebnis wertete der Euro gegenutber den
Wahrungen 19 wichtiger Handelspartner im
Vergleich zu Ende Juni um 1,8% auf. Die merk-
lichen Kursgewinne des Euro gegenutber dem

....und dem
Pfund Sterling

Effektiver
Wechselkurs des
Euro stdrker



Anleihemdrkte
von Konjunktur-
zuversicht und
Geldpolitik
geprdgt

Zinsstrukturkurve
nach unten ver-
schoben

Yen und dem US-Dollar wurden von den Wert-
steigerungen gegenlber dem Schweizer Fran-
ken (+ 6,9%) noch Ubertroffen. Zwischenzeit-
lich notierte der Euro mit 1,17 Franken auf dem
hochsten Stand seit Januar 2015. Kursverluste
verzeichnete die Gemeinschaftswahrung da-
gegen unter anderem gegenuber der tschechi-
schen Krone (-2,4%). Die preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit von Anbietern des Euroraums
verschlechterte sich durch die Euro-Aufwertung
etwas; gemessen am langfristigen Durchschnitt
ist die Wettbewerbsposition derzeit aber nach
wie vor als neutral einzustufen.

Wertpapiermarkte
und Wertpapierverkehr

Die Anleihemarkte standen in den letzten Mo-
naten vor allem unter dem Einfluss zuversicht-
licher Konjunkturerwartungen und einer Neu-
einschatzung der Geldpolitik. Bis Anfang Sep-
tember gaben die Renditen nach, als viele
Marktteilnehmer die gegen Ende des zweiten
Quartals vortbergehend aufgekommene Erwar-
tung, dass im Euroraum eine frihere Abkehr
von der sehr expansiven Geldpolitik bevorste-
hen kénnte als zuvor erwartet, schrittweise re-
vidierten. Zwar l6sten die Anleger dann unter
dem Eindruck der gewachsenen Konjunktur-
zuversicht und einer nachlassenden Risikoaver-
sion zunehmend Safe-haven-Anlagen auf, was
den Renditen zwischenzeitlich Auftrieb gab.
Nach der Entscheidung des EZB-Rats am 26. Ok-
tober, das Wertpapierankaufprogramm Uber das
Jahresende hinaus fortzufihren und ab Beginn
des nachsten Jahres bis mindestens September
2018 flr monatlich 30 Mrd € Wertpapiere zu er-
werben, gaben sie aber erneut merklich nach.
Im Ergebnis lag die Rendite zehnjahriger Bun-
desanleihen mit zuletzt 0,3% 6 Basispunkte
niedriger als zum Ende des Vorquartals.

Zusammen mit den Renditen zehnjahriger Bun-
desanleihen verschob sich die gesamte, aus den
Renditen von Bundeswertpapieren abgeleitete
Zinsstrukturkurve nach unten. Da der Rendite-
rickgang im kurzen Fristenspektrum starker
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Zinsstruktur am deutschen Rentenmarkt”

in %

+0,6

+0,4

+0,2
30. Juni 2017

nachrichtlich:

Zinssatz der
Einlagefazilitat”
\

-0,2
16. November 2017

— 0,4 mmmmmmmbk g e ————
-0,6

-08

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Restlaufzeit in Jahren

* Zinssatze fur (hypothetische) Nullkuponanleihen (Svensson-

Methode), basierend auf bérsennotierten Bundeswertpapieren.
1 Aktueller Zinssatz der Einlagefazilitat gultig seit 15. Marz 2016.
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ausfiel als im langfristigen Bereich, nahm aufSer-
dem ihre Steigung etwas zu. Zuletzt waren die
Renditen bis zu einer Restlaufzeit von knapp sie-
ben Jahren negativ, und bis in den knapp finf-
jahrigen Laufzeitbereich lagen sie unter dem
Satz der Einlagefazilitdt von — 0,4%. Die Rendi-
ten im kurzen Laufzeitbereich scheinen weiter-
hin merklich von Knappheitspramien beeinflusst
zu werden, in denen sich unter anderem Vor-
teile der Bundeswertpapiere hinsichtlich ihrer
Liquiditat und ihrer Verwendung flr derivative
Finanzinstrumente spiegeln durften.

Die Renditeunterschiede zwischen zehnjahrigen
Bundesanleihen und Staatsanleihen anderer
Lander des Euroraums nahmen Uberwiegend
ab. Im BIP-gewichteten Durchschnitt engte sich
die Renditedifferenz gegenlber Bundesanlei-
hen um 10 Basispunkte auf 81 Basispunkte ein.
Die Renditeaufschlage portugiesischer Staats-
anleihen gaben besonders stark nach, nach-
dem eine Ratingagentur Portugal Fortschritte
beim Schuldenabbau und der Wirtschaftsent-
wicklung attestiert und das Rating um eine Bo-
nitatsnote in den Investment-Grade-Bereich an-
gehoben hatte. Auch die Zinsaufschlage italie-
nischer Staatsanleihen, die ebenfalls deutlich
zurtickgingen, wurden von positiven Meldun-
gen Uber das Wirtschaftswachstum sowie ei-
nem verbesserten Ratingurteil beeinflusst. Spa-
nische Staatsanleiherenditen standen im Be-

Rendite-
differenzen
im Euroraum
eingeengt
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US-Renditen im
Ergebnis leicht
gestiegen

Renditen” des Euroraums und
ausgewahlter Lander

% p.a., Wochendurchschnitte

+2,7

Vereinigtes

+1,5 Konigreich

+1,2

+0,9
Euroraum

+0,6

+0,3

Deutschland
Japan

-0,3

2015

2016

2017

Quelle: Thomson Reuters. * Staatsanleihen mit einer Restlauf-
zeit von zehn Jahren.
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richtszeitraum stark unter dem Einfluss des Re-
ferendums Uber die Unabhangigkeit Kataloniens
und einer gewachsenen Unsicherheit Uber den
weiteren Verlauf dieses politischen Konflikts. In
diesem Umfeld weiteten sich die Renditeauf-
schlage spanischer Staatsanleihen vorUber-
gehend deutlich aus. Gegen Ende des Berichts-
zeitraums trat die politische Unsicherheit aus
Sicht der Marktteilnehmer aber wieder etwas in
den Hintergrund. Im Ergebnis weiteten sich die
Renditespreads spanischer Staatsanleihen leicht
aus.

Ahnlich wie europaische Staatsanleihen zeich-
neten sich auch US-Staatsanleihen bis Anfang
September durch sinkende Renditen aus. Zum
einen schwachten die Marktteilnehmer ihre
Zinserhohungserwartungen fur die USA nach
der Veroffentlichung eines Protokolls des Offen-
marktausschusses der Fed, das die Diskussion
Uber die Geldpolitik wiedergab, zundchst etwas
ab; zum anderen erhohten geopolitische Span-
nungen wie der Nordkorea-Konflikt die Nach-

frage nach sicheren Anlagen und setzten die
Renditen von US-Treasuries damit ebenfalls un-
ter Druck. Anschliel3end erhielten die Renditen
dann aber sowohl durch positive Konjunktur-
meldungen als auch durch die geplante US-
Steuerreform zunehmend Auftrieb. Ausschlag-
gebend hierflr waren Erwartungen der Markt-
teilnehmer, dass die Steuerreform die US-Staats-
verschuldung erhéhen und zugleich die
Nachfrage nach US-Treasuries moglicherweise
reduzieren konnte.” Nachdem die Fed Ende
September angeklndigt hatte, ihre Bilanz
schrittweise zu reduzieren, gingen die Marktteil-
nehmer aufserdem wieder starker von weiteren
Leitzinserhdhungen aus. Vor diesem Hinter-
grund zogen die US-Renditen, die sich bis dahin
weitgehend gleichgerichtet zu den langfristigen
Renditen im Euroraum entwickelt hatten, ver-
gleichsweise stark an. Im Ergebnis machten sie
ihren Rickgang von Juli und August wieder
wett und stiegen leicht auf 2,4% an.

Im Vereinigten Konigreich dominierten Erwar-
tungen der Marktteilnehmer Uber die Geldpoli-
tik und eine anhaltende Unsicherheit Uber die
britischen Handelsbeziehungen zur EU nach
dem Brexit die Entwicklung der Renditen. Die
Anfang November beschlossene Leitzinserho-
hung der Bank von England um 25 Basispunkte,
bei der es sich um die erste Zinsanhebung seit
Uber zehn Jahren handelte, war von den Anle-
gern weitgehend erwartet worden und drfte
die Renditen bereits im Vorfeld gestitzt haben.
Gleichwohl gaben diese unmittelbar nach der
Zinserhohung leicht nach, was darauf hindeu-
tet, dass die Marktteilnehmer ihre weiteren
Zinserhéhungserwartungen etwas abschwach-
ten. Aullerdem Ubte die mit den Brexit-Ver-
handlungen verbundene Unsicherheit weiterhin
Druck auf die Renditen aus, die sich seit Ende
Juni per saldo kaum veranderten. In Japan la-
gen die Renditen zuletzt fast unverandert bei

1 Ein wichtiges Anliegen der geplanten Steuerreform ist es,
im Ausland angelegte Unternehmensgewinne mit einer
gunstigen Einmalbesteuerung in die USA zu verlagern. Da
diese Gewinne laut Marktbeobachtern teilweise in US-Treas-
uries angelegt wurden, kénnte eine solche Gewinnverlage-
rung die Unternehmen veranlassen, ihr Engagement in US-
Staatstiteln zu verringern.

Renditen im
Vereinigten
Konigreich und
in Japan wenig
verdndert



Termininflations-
raten gestiegen

Anleiherenditen
von Unter-
nehmen
gesunken

0,1%. Die Renditen japanischer Staatsanleihen
stehen nach wie vor im Zeichen der Zinsstruk-
turkurvensteuerung der Bank von Japan, die an-
strebt, die Rendite zehnjahriger Staatstitel nahe
bei 0% zu halten.

Die durchschnittlichen marktbasierten Inflati-
onserwartungen fir die ndchsten Jahre im Euro-
raum setzten ihre leichte Aufwartsbewegung
Uber alle Laufzeiten hinweg fort, wobei sie ins-
besondere fur kurze Zeithorizonte stiegen. Die
aus Inflationsswaps hergeleiteten, in funf Jah-
ren beginnenden Termininflationsraten fur funf
Jahre erhohten sich vergleichsweise mafsig, und
zwar um 9 Basispunkte auf 1,7%. Zugleich re-
duzierte sich die aus Optionsdaten ermittelbare
Deflationswahrscheinlichkeit Uber die nachsten
funf Jahre, die derzeit nahe einem mehrjahrigen
Tiefstand liegt. Im Unterschied zu den markt-
basierten Termininflationsraten blieben die von
Consensus Economics aus Umfragen ermittel-
ten Inflationserwartungen fir den Euroraum in
sechs bis zehn Jahren mit zuletzt 1,9% fast kon-
stant. Bei der Interpretation dieser Diskrepanz
mussen mogliche Liquiditats- und Inflationsrisi-
kopramien berlcksichtigt werden, die sich auf
die marktbasierten Maf3e auswirken und deren
6konomische Aussagekraft mindern.

Die Renditen europaischer Unternehmensanlei-
hen der Ratingklasse BBB mit sieben- bis zehn-
jahriger Laufzeit gaben seit Ende Juni weiter
nach. Anleihen des nichtfinanziellen Sektors
verzeichneten einen Renditertickgang von 21
Basispunkten und rentierten bei Berichtsschluss
mit 1,4%. Die Anleiherenditen von Finanzunter-
nehmen sanken um knapp %2 Prozentpunkt auf
1,9%. Ahnlich wie an den Staatsanleihemarkten
durfte hierbei eine Rolle gespielt haben, dass
viele Marktteilnehmer im Laufe des Quartals
ihre Erwartungen an eine weiterhin stark ak-
kommodierende Geldpolitik festigten. Dies trug
dazu bei, dass die Renditen beider Unterneh-
menssektoren sukzessive bis Anfang August auf
die niedrigen Niveaus von Juni zurlckfielen und
nach der letzten EZB-Ratssitzung sogar noch
weiter sanken. Trotz ebenfalls rucklaufiger
Staatsanleiherenditen engten sich im Berichts-

Deutsche Bundesbank

Termininflationsraten und -erwartungen
im Euroraum

%  Consensus Inflationserwartungen
in sechs bis zehn Jahren

2,0

Funfjahrige
Termininflationsrate
1.2 in fiinf Jahren aus Swaps”

2015 2016

2017

Quellen: Thomson Reuters, Consensus Economics und eigene
Berechnungen. 1 Abgeleitet aus dem festen Zahlungsstrom
von Inflationsswaps, der gegen die jahrlichen realisierten Infla-
tionsraten (HVPI ohne Tabakwaren) der nachsten funf bzw.
zehn Jahre getauscht wird; Wochendurchschnitte.

Deutsche Bundesbank

Renditeaufschlag zehnjahriger
Staatsanleihen zu Bundesanleihen

Basispunkte, Tageswerte
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Quelle: Thomson Reuters und eigene Berechnungen.
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zeitraum die Renditeaufschlage der Unterneh-
mensanleihen gegenuber sicheren Bundes-
papieren ein, und zwar um 37 Basispunkte fur
finanzielle und um 11 Basispunkte fUr nicht-
finanzielle Unternehmen. Verglichen mit ihren
Flnfjahresmitteln sind die Finanzierungsbedin-
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Renditespreads von Unternehmens-
anleihen im Euroraum”

Basispunkte, Tageswerte

700  Nach Ratingklassen
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Quelle: Thomson Reuters und eigene Berechnungen. * Im Ver-
gleich zu Bundeswertpapieren mit sieben bis zehn Jahren Rest-
laufzeit. 1 Merrill Lynch-Index Uber alle Laufzeiten. 2 Jeweils
iBoxx-Indizes mit sieben bis zehn Jahren Restlaufzeit.
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Mittelanlage an den deutschen
Wertpapiermarkten

Mrd €
2016 2017
Position 3.Vj. 2.Vj. 3.Vj.
Schuldverschreibungen
Inlander 34,4 31,7 17,6
Kreditinstitute —24,2 -13,6 - 23,6
darunter:
auslandische
Schuldverschreibungen - 89 0,9 - 57
Deutsche Bundesbank 48,9 38,4 34,3
Ubrige Sektoren 9,8 6,9 6,8
darunter:
inlandische
Schuldverschreibungen - 50 -11,3 -14,1
Auslander —-28,1 - 1,0 -27,4
Aktien
Inlander 11,9 - 14 12,8
Kreditinstitute 0,6 3,1 - 3,0
darunter:
inlandische Aktien 0,1 6,7 - 07
Nichtbanken 11,3 - 45 15,8
darunter:
inlandische Aktien 0,4 - 33 5,1
Auslander 1,2 - 22 - 23
Investmentzertifikate
Anlage in Spezialfonds 17,4 9,3 10,5
Anlage in Publikumsfonds 3,8 7,6 8,9
darunter:
Aktienfonds 1,9 1,1 3,6

Deutsche Bundesbank

gungen von Unternehmen damit weiterhin sehr
gunstig.

Das Brutto-Emissionsvolumen am deutschen
Rentenmarkt belief sich im dritten Quartal 2017
auf 257%2 Mrd €; es lag damit leicht unter dem
Wert des Vorquartals (265 Mrd €). Nach Abzug
der Tilgungen und unter Berlcksichtigung der
Eigenbestandsveranderungen der Emittenten
wurden im Ergebnis Titel fir netto 222 Mrd €
getilgt. Weiterhin brachten auslandische
Schuldner Papiere im Wert von 13 Mrd € am
deutschen Markt unter. Der Umlauf am deut-
schen Rentenmarkt sank im Berichtszeitraum
somit um 10 Mrd €.

Die inlandischen Kreditinstitute verringerten im
Berichtsquartal ihre Kapitalmarktverschuldung
um 17 %2 Mrd €, nach Nettoemissionen in Hohe
von 8 Mrd € im zweiten Quartal. Dabei tilgten
sie vor allem flexibel gestaltbare Sonstige Bank-
schuldverschreibungen (14%2 Mrd €), in gerin-
gerem Umfang aber auch Hypothekenpfand-
briefe sowie Offentliche Pfandbriefe (je 2
Mrd €).

Die offentliche Hand tilgte im dritten Quartal
Anleihen fur netto 82 Mrd €. In diesen Zahlen
sind auch die Emissionen von Abwicklungs-
anstalten deutscher Banken enthalten, die sta-
tistisch dem offentlichen Sektor zuzurechnen
sind. Der Bund selbst tilgte vor allem zehnjah-
rige Anleihen (82 Mrd €), aber auch zweijah-
rige Schatzanweisungen (3 Mrd €) sowie unver-
zinsliche Bubills (2% Mrd €). Dem standen
Nettoemissionen von flnfjahrigen Bundesobli-
gationen (9 Mrd €) sowie von 30-jahrigen An-
leihen (22 Mrd €) gegenuber. Die Lander tilg-
ten im Berichtsquartal im Ergebnis eigene Anlei-
hen fur 1% Mrd €.

Inlandische Unternehmen nutzten die glins-
tigen Finanzmarktbedingungen und emittierten
im dritten Quartal Schuldverschreibungen fir
per saldo 3 Mrd €. Im Ergebnis wurden hierbei
ausschliefSlich Papiere mit einer Laufzeit von
Uber einem Jahr emittiert.

Nettotilgungen
am Rentenmarkt

Gesunkene
Kapitalmarktver-
schuldung der
Kreditinstitute

Nettotilgungen
der dffentlichen
Hand

Emissionen von
Unternehmens-
anleihen vor
allem im ldnger-
fristigen Bereich



Erwerb von
Schuldver-
schreibungen
vor allem durch
die Bundesbank

Deutliche Kurs-
gewinne an den
globalen Aktien-
madrkten

Als Erwerber am heimischen Anleihemarkt trat
im dritten Quartal Uberwiegend die Bundes-
bank in Erscheinung, die vor allem im Rahmen
der Ankaufprogramme des Eurosystems Ren-
tenwerte flr 34% Mrd € in ihr Portfolio auf-
nahm. Inlandische Nichtbanken vergroferten
ihre Anleiheportfolios um 7 Mrd €, wobei aus-
landische Titel im Vordergrund des Kaufinteres-
ses standen. Auslandische Investoren trennten
sich dagegen von deutschen Schuldverschrei-
bungen fir netto 27%. Mrd €, und zwar im Er-
gebnis vor allem von Titeln &ffentlicher Emitten-
ten. Auch die heimischen Kreditinstitute gaben
zinstragende Papiere ab (23%2 Mrd €). Hierbei
handelte es sich im Ergebnis vor allem um inlan-
dische Bankschuldverschreibungen.

B Aktienmarkt

Die freundlichen Konjunkturperspektiven und
die expansive geldpolitische Ausrichtung im
Euroraum und in Japan fUhrten an den interna-
tionalen Aktienmarkten zu teilweise deutlichen
Kursgewinnen. Dabei spielten politische Unsi-
cherheiten im Zusammenhang mit dem Nord-
korea-Konflikt, den andauernden Brexit-Ver-
handlungen oder den Unabhangigkeitsbestre-
bungen Kataloniens flr die Marktteilnehmer im
Ergebnis nur eine untergeordnete und regional
begrenzte Rolle. Der US-amerikanische S&P 500
stieg — gestltzt von besser als erwartet aus-
gefallenen Quartalsergebnissen und angeho-
benen mittelfristigen Gewinnerwartungen —
um insgesamt 6,7% und markierte im Berichts-
zeitraum mehrmals neue Allzeithochs. Der von
den Marktteilnehmern erwartete weniger ex-
pansive geldpolitische Kurs der US-Notenbank
Fed fuhrte am Aktienmarkt zu keinen starkeren
Reaktionen. Noch deutlicher fiel der Kurs-
anstieg des japanischen Nikkei 225 mit 11,6%
aus. Neben den guten Konjunkturaussichten
wirkten hier vermutlich die von den Anlegern
Uberwiegend erwartete Bestatigung der japani-
schen Regierung bei der Parlamentswahl und
die Aussicht auf eine weiterhin sehr expansiv
ausgerichtete Geldpolitik kursstitzend. Der
marktbreite Euro Stoxx schloss den Berichtszeit-

Deutsche Bundesbank

Aktienmarkt
Wochendurchschnitte
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Quelle: Thomson Reuters und eigene Berechnungen. 1 Implizi-
te Aktienrisikopramien ermittelt aus Dividendenbarwertmodel-
len auf der Grundlage von Gewinn- und Dividendenerwartun-
gen (I/B/E/S).
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raum mit einem Plus von 4,1% ab, der CDAX
stieg sogar um 6,9% und erklomm wie der
S&P 500 vorubergehend neue Allzeithochs. Da-
bei verharrten die europaischen Markte zu Be-
ginn des Berichtszeitraums zunachst — ahnlich
wie die anderen internationalen Indizes — in ei-
ner langeren Seitwartsbewegung, bevor dann
im September eine kontinuierliche Aufwarts-
bewegung einsetzte, die zu den deutlichen
Kurssteigerungen fuhrte. Neben guten Unter-
nehmenszahlen wirkte sich insbesondere die
Aussicht auf eine Weiterfuhrung des Wert-
papierankaufprogramms im Euroraum positiv
auf die Kurse aus. Trotz schleppender Brexit-
Verhandlungen und der eingeleiteten geldpoli-
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2016 2017
Position 3.Vj. 2.Vj. 3.Vj.p
I Leistungsbilanz +582 +552 +630
1. Warenhandel 1 +67,0 +67,4 +685
2. Dienstleistungen 2) -11,7 - 40 -111
3. Primareinkommen +13,5 + 4,7 +16,4
4. Sekundareinkommen -10,6 -12,8 -11,0
II. Vermogensanderungsbilanz + 0,2 0,0 + 04
IIl. Kapitalbilanz (Zunahme: +) +61,5 + 64,7 +52,5
1. Direktinvestition + 7,6 +16,8 - 08
Inlandische Anlagen
im Ausland +14,7 +22,7 +21,4
Auslandische Anlagen
im Inland + 7.1 + 5,9 +22,2
2. Wertpapieranlagen +48,4 + 25,0 + 58,2
Inlandische Anlagen in
Wertpapieren auslan-
discher Emittenten +19,3  +20,5 +29.2
Aktien 3) + 8,0 - 24 + 5.2
Investmentfonds-
anteile 4 + 89 + 44 +11,0
darunter:
Geldmarktfondsanteile - 05 - 44 + 06
langfristige Schuld-
verschreibungen 5) + 572 +19,5 +14,7
darunter:
denominiert in Euro 6 - 44 +134 + 52
kurzfristige Schuld-
verschreibungen 7) - 28 -10 - 18
Auslandische Anlagen in
Wertpapieren inlan-
discher Emittenten =291 - 46 -290
Aktien 3) + 1,2 -22 -23
Investmentfondsanteile - 22 - 13 + 0,7
langfristige Schuld-
verschreibungen 5 —24,1 + 08 -218
darunter: 6ffentliche
Emittenten 8 -201 - 22 -189
kurzfristige Schuld-
verschreibungen 7) - 40 - 1,8 - 56
3. Finanzderivate 9) +105 + 24 + 14
4. Ubriger Kapitalverkehr 100 - 48  +202 - 6,5
Monetare
Finanzinstitute 11 -304 - 7,7 -12,5
Unternehmen und
Privatpersonen 12) +14,1 + 44 - 34
Staat + 79 -20 - 83
Bundesbank + 35 +256 +177
5. Wahrungsreserven - 03 + 04 + 02
IV. Statistisch nicht aufglieder-
bare Transaktionen 13) + 3,1 + 9,5 -10,9

1 Ohne Fracht- und Versicherungskosten des Aufsenhandels.
2 Einschl. Fracht- und Versicherungskosten des AufRenhandels.
3 Einschl. Genussscheine. 4 Einschl. reinvestierter Ertrage.
5 Langfristig: urspringliche Laufzeit von mehr als einem Jahr
oder keine Laufzeitbegrenzung. 6 Einschl. noch ausstehender
DM-Auslandsanleihen. 7 Kurzfristig: urspriingliche Laufzeit bis
zu einem Jahr. 8 Einschl. Anleihen der friiheren Bundesbahn,
der friheren Bundespost und der friheren Treuhandanstalt.
9 Saldo der Transaktionen aus Optionen und Finanztermin-
geschéften sowie Mitarbeiteraktienoptionen. 10 Enthalt ins-
besondere Finanz- und Handelskredite sowie Bargeld und Ein-
lagen. 11 Ohne Bundesbank. 12 Enthélt finanzielle Kapitalgesell-
schaften (ohne die Monetéren Finanzinstitute) sowie nicht-
finanzielle Kapitalgesellschaften, private Haushalte und private
Organisationen ohne Erwerbszweck. 13 Statistischer Rest-
posten, der die Differenz zwischen dem Saldo der Kapitalbilanz
und den Salden der Leistungs- sowie der Vermogensanderungs-
bilanz abbildet.
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tischen Straffung durch die Bank von England
stieg auch im Vereinigten Konigreich der
FTSE All-Share, und zwar um 1,4%. In Spanien
notierte der heimische Aktienmarkt vor dem
Hintergrund des Katalonien-Konflikts im Minus
(= 3,1%).

Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis auf der Grundlage
der Uber die nachsten 12 Monate erwarteten
Gewinne liegt aktuell sowohl fir den Euro Stoxx
als auch fir den S&P 500 Uber den entspre-
chenden funfjahrigen Durchschnitten, was auf
eine hohe Bewertung schliefSen lasst. Ein weite-
rer Indikator fUr eine Einschatzung der Aktien-
marktbewertung ist die aus einem Dividenden-
barwertmodell ermittelte implizite Aktienrisiko-
pramie.? Dieser Aufschlag, den Investoren fur
eine riskante Anlage gegenuber einem sicheren
Investment verlangen, veranderte sich im Be-
richtszeitraum kaum. Er liegt sowohl fur den
S&P 500 als auch fur den Euro Stoxx weiterhin
in der Nahe der jeweiligen Durchschnitte der
vergangenen flnf Jahre, weshalb sich aus die-
ser Kennzahl zunachst einmal keine unmittel-
bare Uberbewertung ableiten lasst. Anders als
beim Kurs-Gewinn-Verhaltnis handelt es sich
bei der Risikopramie allerdings um ein relatives
Mal3, das Alternativanlagen im aktuell sehr
niedrigen Zinsumfeld bertcksichtigt, das mogli-
cherweise selbst nicht nachhaltig ist. Im Ver-
gleich der beiden Wahrungsraume fallt auf,
dass beide genannten Indikatoren fir den US-
Aktienmarkt jeweils ein hoheres Bewertungs-
niveau signalisieren.

Bankaktien entwickelten sich im Berichtszeit-
raum beiderseits des Atlantiks schwacher als die
jeweiligen marktbreiten Gesamtindizes. Dabei
verbuchten US Banken durchschnittliche Kurs-
steigerungen von 5,1%, wohingegen Banktitel
aus dem Euroraum im Ergebnis vergleichsweise
wenig zulegten (0,5%). Wahrend portugiesi-
sche Banktitel mit einem deutlichen Kursplus
abschnitten, verzeichneten insbesondere grie-

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Bewertungsniveau am Akti-
enmarkt — Theoretische Grundlagen und Weiterentwicklung
der Kennzahlen, Monatsbericht, April 2016, S. 15-30.

Bewertungs-
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gestiegen

Bankaktien
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der Gesamt-
markt
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Absatz und
Erwerb von
Investment-
zertifikaten

chische Bankaktien im Untersuchungszeitraum
starke Verluste. Nach grof3eren Schwankungen
durch die Unsicherheit im Katalonien-Konflikt
verbuchten spanische Banktitel im Ergebnis
ebenfalls Kursverluste, die ungefahr vergleich-
bar mit denen am spanischen Gesamtmarkt wa-
ren.

Inlandische Unternehmen emittierten im dritten
Quartal 2017 neue Aktien fur 2 Mrd €, und
zwar Uberwiegend borsennotierte Titel. Der
Umlauf auslandischer Aktien am deutschen
Markt stieg um 8% Mrd €. Erworben wurden
Dividendenpapiere im Ergebnis ausschlieflich
von inlandischen Nichtbanken (16 Mrd €). Hei-
mische Kreditinstitute sowie auslandische Inves-
toren verringerten ihre Aktienportfolios um 3
Mrd € beziehungsweise 272 Mrd €.

Inlandische Investmentgesellschaften verzeich-
neten im Berichtsquartal einen Mittelzufluss in
Hohe von 1972 Mrd €, nach einem Aufkommen
von 17 Mrd € in den vorangegangenen drei
Monaten. Die neuen Mittel kamen Uberwie-
gend den institutionellen Anlegern vorbehalte-
nen Spezialfonds zugute (10%2 Mrd €). Unter
den Anlageklassen verzeichneten vor allem Ge-
mischte Wertpapierfonds ein hohes Mittelauf-
kommen (11 Mrd €). Auch Aktienfonds und Of-
fene Immobilienfonds konnten neue Anteile am
Markt unterbringen (5% Mrd € bzw. 2 Mrd €).
Am deutschen Markt vertriebene Fonds auslan-
discher Gesellschaften akquirierten im dritten
Quartal 2017 im Ergebnis neue Mittel fur 11
Mrd €. Auf der Erwerberseite dominierten die
heimischen Nichtbanken, die Anteilscheine fur
28%. Mrd € in ihre Portfolios aufnahmen. Inlan-
dische Kreditinstitute sowie auslandische Inves-
toren erwarben Investmentzertifikate fur 1
Mrd € beziehungsweise 72 Mrd €.

Deutsche Bundesbank

B Direktinvestitionen

Anders als im grenzlberschreitenden Wert-
papierverkehr, der im dritten Quartal 2017 per
saldo Mittelabflisse im Umfang von 58 Mrd €
verzeichnete, ergaben sich im Bereich der
Direktinvestitionen Netto-Kapitalimporte, und
zwar in Hohe von 1 Mrd €.

Auslandische Unternehmen bauten in den Mo-
naten Juli bis September 2017 ihr Engagement
in Deutschland um 22 Mrd € aus. Dies erfolgte
sowohl Uber eine Ausweitung der konzerninter-
nen Kreditvergabe (162 Mrd €) als auch durch
den Aufbau von Beteiligungskapital (5% Mrd €).
Regional betrachtet flossen deutschen Unter-
nehmen Direktinvestitionsmittel in grofSerem
Umfang aus den Niederlanden (62 Mrd €), der
Schweiz (3 Mrd €) und Irland (2%2 Mrd €) zu.
Dagegen zogen Investoren aus den Vereinigten
Staaten (2 Mrd €) Kapital aus Deutschland ab.

Die Direktinvestitionen deutscher Unternehmen
im Ausland beliefen sich im dritten Quartal
2017 per saldo auf 21%. Mrd €. Heimische In-
vestoren stockten ihr Beteiligungskapital um
insgesamt 17 %2 Mrd € auf. Dies erfolgte zum ei-
nen in Form von Beteiligungskapital im engeren
Sinne (8%2 Mrd €), zum anderen aber auch
durch reinvestierte Gewinne (9 Mrd €). Deut-
sche Unternehmen weiteten zudem ihre kon-
zerninterne Kreditvergabe aus (32 Mrd €).
Mafsgeblich war dabei die Gewahrung von
Handelskrediten. Zu wichtigen Ziellandern deut-
scher Direktinvestitionen im Ausland gehorten
im dritten Quartal 2017 die Niederlande (7
Mrd €), die Vereinigten Staaten (3%2 Mrd €) und
Luxemburg (3 Mrd €). Dagegen wurden aus
Frankreich und Brasilien per saldo Direktinvesti-
tionsmittel abgezogen (jeweils 172 Mrd €).
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Deutsche
Wirtschaft im
Sommer weiter
in krdftigem
Aufschwung

I Konjunktur in Deutschland

B Gesamtwirtschaftliche Lage

Der kraftige Aufschwung der deutschen Wirt-
schaft setzt sich fort. Nach dem bereits sehr
starken ersten Halbjahr legte das reale Brutto-
inlandsprodukt (BIP) der Schnellmeldung des
Statistischen Bundesamtes zufolge im Sommer-
quartal 2017 saison- und kalenderbereinigt um
0,8% gegenUlber dem Vorquartal zu." Die ge-
samtwirtschaftliche Leistung expandiert damit
seit Jahresanfang erheblich schneller als das
Produktionspotenzial, sodass die gesamtwirt-
schaftlichen Kapazitaten inzwischen wohl deut-
lich starker ausgelastet sind als im langerfristi-
gen Durchschnitt. Die sich auf Rekordniveau
befindende Stimmung in der gewerblichen
Wirtschaft, die ausgezeichnete Auftragslage in
der Industrie sowie die nach wie vor sehr hohe
Zuversicht der Verbraucher sprechen dafdr,
dass die kraftige Aufwartsbewegung der deut-

Gesamtwirtschaftliche Produktion
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114

112

110
log. MaRstab

108  Bruttoinlandsprodukt

106

104

102 %
lin. Maf3stab
Veranderung gegeniiber Vorjahr” +6

|” | | )
||I| al I|I|"|"""
-

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. 1 Nur
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schen Wirtschaft auch im laufenden Herbst-
quartal anhalt.

Als Hauptmotor des starken Aufschwungs fun-
gierte im dritten Vierteljahr 2017 die seit Jahres-
beginn rege Industriekonjunktur. Auch die un-
ternehmensnahen Dienstleistungsbranchen
durften — der lebhaften Entwicklung in der In-
dustrie folgend — merklich zugelegt haben. Im
Baugewerbe, das im ersten Halbjahr noch eine
zweite wesentliche Wachstumsstutze gewesen
war, konnte die Aktivitat dagegen wohl nicht
weiter gesteigert werden. Dies sollte aber ange-
sichts des hohen Produktionsniveaus, der her-
vorragenden Stimmung und der grofsen Auf-
tragsbestande in der Branche nicht als Ende des
gegenwartigen Baubooms interpretiert werden.

Auf der Nachfrageseite war der BIP-Zuwachs
breit abgestutzt. Er wurde sowohl von aufsen-
als auch binnenwirtschaftlichen Impulsen getra-
gen, wobei erstere im Zuge der schwungvollen
Weltkonjunktur starker in den Vordergrund tra-
ten. Gunstige Absatzchancen auf den Export-
markten trugen im Verein mit der steigenden
Auslastung der industriellen Kapazitaten dazu
bei, dass mit den Ausfuhren auch die gewerb-
lichen Ausrlstungsinvestitionen deutlich zuleg-
ten. Der private Verbrauch durfte nach den zu-
vor hohen Anstiegen in etwa auf dem Niveau
des Vorquartals verharrt haben.

Die deutschen Exporte legten im dritten Viertel-
jahr 2017 weiter deutlich zu. Wie bereits im
Vorquartal profitierte das Auslandsgeschaft der
deutschen Unternehmen — den bis August vor-
liegenden wertmafsigen Angaben zufolge —ins-
besondere von der kraftigen Nachfrage aus
dem Euroraum. Hier schlagt sich der anhaltende
Konjunkturaufschwung in den Ubrigen Euro-
Landern nieder. Die Warenlieferungen in Dritt-
staaten aufSerhalb des Euro-Wahrungsgebiets

1 Zudem wurde die Wachstumsrate im 1. Vierteljahr um 0,2
Prozentpunkte auf +0,9% angehoben.
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konnten hingegen nur geringfligig gesteigert
werden. Gleichwohl fiel hier die Entwicklung
recht heterogen aus. So liefs die splrbare Ab-
wertung des britischen Pfund Sterling die Wa-
renexporte in das Vereinigte Konigreich in den
Sommermonaten kraftig sinken. Auch das Russ-
land-Geschaft litt unter der Abwertung der Lan-
deswahrung. Wahrend die deutschen Expor-
teure in den neuen Industrielandern Asiens
deutlich weniger absetzen konnten, stagnierten
die Lieferungen in die Vereinigten Staaten, in
die sud- und ostasiatischen Schwellenlander so-
wie in die OPEC-Staaten weitgehend. Das
China-Geschaft boomte dagegen und verzeich-
nete einen ganz erheblichen Zuwachs. Deutlich
mehr Waren wurden auch nach Japan und in
die mittel- und osteuropaischen Lander gelie-
fert.

Vor dem Hintergrund der ausgezeichneten Ex-
portkonjunktur und der nach wie vor zuneh-
menden Auslastung der Produktionskapazitaten
scheinen die Unternehmen ihre Zurtckhaltung
bei Investitionen in neue Ausristungen nach-
haltig aufgegeben zu haben. So wurden die
Ausrlstungsinvestitionen wohl auch im Som-
merquartal 2017 deutlich ausgeweitet. Dafur
sprechen die wertmalSigen Umsatze der Investi-
tionsguterhersteller im Inlandsabsatz, die merk-
lich aufwartsgerichtet waren. Auch das kraftige
Plus bei den bis August vorliegenden Investiti-
onsgUterimporten deutet auf eine hohe Investi-
tionsneigung hin. Dagegen hielten sich die
Unternehmen bei der Aufstockung ihrer Kfz-
Flotten klar zurtick. Dies signalisieren die Zulas-
sungszahlen bei gewerblichen Haltergruppen,
die in der Berichtsperiode deutlich zurlck-
gegangen sind. Inwieweit dies mit der Diskus-
sion uber Fahrverbote fur dltere Dieselfahrzeuge
in einigen deutschen Stadten zusammenhangt,
ist schwer festzustellen. Auf die Kfz-Produktion
insgesamt hatte diese Debatte keine sichtbare
Wirkung.

Die Bauinvestitionen konnten im Sommer 2017
nicht an die kraftige Aufwartsdynamik im ersten
Halbjahr anknUpfen. Gleichwohl durften sich
die Bauinvestitionen nur unwesentlich verrin-

Deutsche Bundesbank

AuBBenhandel
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gert haben und sich daher weiterhin auf sehr
hohem Niveau befinden. Die bis August vorlie-
genden Umsatze im Bauhauptgewerbe signali-
sieren, dass die Unternehmen ihre Nichtwohn-
bauinvestitionen deutlich ausgeweitet haben.
Die Wohnungsbauaktivitat sowie die &ffent-
lichen Bauinvestitionen dirften hingegen merk-
lich zurlickgegangen sein.

Nach der aufSerst kraftigen Entwicklung im
Frihjahr dirfte der private Verbrauch im dritten
Quartal 2017 in etwa auf dem Niveau des Vor-
quartals verharrt haben. So stiegen die realen
Umsatze im Einzelhandel (ohne Kraftfahrzeuge)
merklich geringer als noch im Vorquartal. Ins-
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besondere im Versandhandel verlangsamte sich
das wertmafSige Umsatzwachstum deutlich. Im
Handel mit Mobeln, Einrichtungsgegenstanden
und Haushaltsgeraten war sogar ein deutlicher
Umsatzrickgang zu verzeichnen. Dagegen wur-
den verstarkt Gerate der Informations- und
Kommunikationstechnik abgesetzt, und auch
der Handel mit Textilien und Bekleidung flo-
rierte. Ferner verbuchten die Kfz-Handler wohl
ein betrachtliches Plus beim Verkauf von Kraft-
fahrzeugen an private Haushalte. Daflr spricht
jedenfalls die ganz erheblich gestiegene Zahl
der von privaten Haltern zugelassenen Fahr-
zeuge. FUr die hohen Absatzzahlen kénnten
spurbare Rabatte sowie Umstiegspramien fur
altere Dieselfahrzeuge im Zusammenhang mit
dem jlngsten Abgasskandal eine Rolle gespielt
haben.

Die Importe expandierten im Sommerquartal
2017 deutlich. Ausschlaggebend dafir war die
lebhafte Industrie- und Exportkonjunktur, wel-
che insbesondere die Nachfrage nach impor-

tierten Vorleistungsgutern antrieb. Ferner hat
die hohe Auslastung der Produktionskapazita-
ten im Verarbeitenden Gewerbe wohl auch die
Importe von Investitionsgutern spurbar erhoht.
Aufgrund fallender Importpreise fiel die wert-
mafige Entwicklung der Einfuhren insgesamt
allerdings deutlich verhaltener aus. In regionaler
Aufgliederung wurden — den bis August vorlie-
genden Angaben zufolge — erheblich mehr Er-
zeugnisse insbesondere aus den Landern des
Euroraums geliefert. Die Importnachfrage aus
Drittstaaten aufserhalb des Euroraums war dem
Wert nach hingegen ricklaufig. So stiefsen im
Vorquartalsvergleich die Waren aus den Ver-
einigten Staaten im Inland auf ein betrachtlich
geringeres Kaufinteresse. Die Lieferungen aus
China und Japan gaben ebenfalls kraftig nach.
Die Importe aus dem Vereinigten Konigreich
legten dagegen erheblich zu, wobei die Abwer-
tung des britischen Pfund eine Rolle gespielt
haben durfte. Auch die Erzeugnisse aus Mittel-
und Osteuropa, den neuen Industriestaaten Asi-
ens sowie std- und ostasiatischen Schwellen-
landern waren aufserst begehrt. Aufwarts-
gerichtet zeigten sich ferner die wertmafigen
Importe aus den OPEC-Staaten. Dies durfte auf
die wieder gestiegenen Roholpreise zurtck-
zuflhren sein. Die Lieferungen aus Russland
sind dagegen — bedingt vermutlich durch die
trage Entwicklung der Erdgaspreise — dem Wert
nach kraftig gesunken.

B Sektorale Tendenzen

Die Industriekonjunktur ist weiter sehr lebhaft,
und das bereits im ersten Halbjahr dynamische
Expansionstempo der Industrieproduktion
wurde im Sommer 2017 sogar noch Ubertrof-
fen. Gegenuber dem Vorquartal stieg sie saison-
bereinigt mit 134% kraftig. Dabei verbuchten
die Kfz-Hersteller zwar das starkste Produktions-
plus, allerdings fiel das Wachstum insgesamt
recht breit verteilt aus, sodass die Ausbringung
auch in anderen Branchen betrachtlich gestei-
gert werden konnte. Deshalb weiteten die Her-
steller von Vorleistungs-, Investitions- und Kon-

Sehr lebhafte
Industrie-
konjunktur
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sumgUtern ihre Produktion in ahnlicher Grofsen-
ordnung aus.

Im Gefolge der kraftigen Industriekonjunktur
stieg auch der Nutzungsgrad der Sachanlagen
im Verarbeitenden Gewerbe laut ifo Institut
weiter an und erreichte den hochsten Stand seit
fast zehn Jahren. Dabei Ubertraf die Auslastung
das Vorquartalsniveau im Vorleistungs- und In-
vestitionsgutergewerbe, wahrend sie in der
Konsumguterbranche zurlickging.

Die Baukonjunktur dirfte im Sommer 2017 eine
Verschnaufpause eingelegt haben. Nachdem die
Bauproduktion im ersten Halbjahr sehr kraftig
ausgeweitet worden war, sank die Aktivitat im
Baugewerbe im dritten Vierteljahr 2017 saison-
bereinigt deutlich. Dabei schrumpfte die Leis-
tung im Ausbaugewerbe etwas mehr als im Bau-
hauptgewerbe, in dem der nur leicht rucklaufige
Tiefbau stabilisierend wirkte. Trotz der insgesamt
gesunkenen Aktivitat sollte allerdings nicht von
einem schnellen Ende des gegenwartigen Bau-
booms ausgegangen werden. Vielmehr durfte
der Bausektor zunehmend an Kapazitatsgrenzen
stofsen, die es erschweren, die Produktion in
dem bisherigen Tempo auszuweiten. Daflr spre-
chen der weiterhin hohe Stand der Produktion,
die grofse Reichweite der Auftragsbestande im
Bauhauptgewerbe, die starke Gerateauslastung,
der zunehmende Mangel an Arbeitskraften und
die sich auf Rekordniveau befindende Einschat-
zung der Geschaftslage im Bauhauptgewerbe.

Der Dienstleistungssektor durfte im Sommer
2017 etwas verhaltener expandiert haben als
noch im Vorquartal. So gingen die preisberei-
nigten Umsatze im Grofshandel wohl leicht zu-
rick, nachdem sie im Frihjahr kraftig gestiegen
waren. Dementsprechend gab die Beurteilung
der Geschaftslage in der Branche, die vor eini-
ger Zeit noch einen Rekordwert erreicht hatte,
laut ifo Institut etwas nach. Der Absatz im Ein-
zelhandel (ohne Kfz) und im Kfz-Handel ent-
wickelte sich wahrend der Sommermonate
ebenfalls recht schwach. Die Anzahl der neu
zugelassenen Personenkraftwagen verfehlte im
Sommer den hohen Vorquartalsstand. Im sons-
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tigen Dienstleistungssektor ohne Handel dirfte
sich das robuste Wachstum in der Berichts-
periode aber fortgesetzt haben, denn die Unter-
nehmen beurteilen die Geschaftslage hier nach
wie vor als sehr gut.

B Arbeitsmarkt

Die dynamische Expansion der deutschen Wirt-
schaft verbesserte die bereits sehr gute Lage am
Arbeitsmarkt im Berichtsquartal nochmals. Die
Beschaftigung erhohte sich in den Sommer-
monaten kraftig, die Arbeitslosigkeit verringerte
sich von ihrem niedrigen Stand aus weiter und
die Unternehmen meldeten noch mehr offene
Stellen. Hinter der zunehmenden Beschaftigung
steht vor allem eine steigende Zahl sozialver-
sicherungspflichtiger Stellen. Andere Beschafti-
gungsformen wie die ausschliel3lich gering-
flgige Beschaftigung oder die Selbstandigkeit
gingen hingegen leicht zurlck. Die Aussichten
fUr die nachsten Monate sind anhaltend gunstig.

Die gesamte Erwerbstatigkeit im Inland stieg im
Sommer 2017 saisonbereinigt um 134 000 Per-
sonen beziehungsweise 0,3% an. Dies ent-
spricht in etwa dem Zuwachs im Vorquartal. Die
sozialversicherungspflichtige Beschaftigung er-
hohte sich gemafs ersten Schatzungen der Bun-
desagentur fUr Arbeit (BA) fur Juli und August
sogar um 0,5% gegenuber dem Durchschnitt
der Fruhjahrsmonate.

Die Zunahme regularer sozialversicherungs-
pflichtiger Stellen war breit angelegt. Die hochs-
ten Zuwachse sozialversicherungspflichtiger
Stellen gab es wiederum im Bereich der wirt-
schaftlichen Dienstleistungen (ohne Arbeitneh-
meruberlassung), im Gesundheits- und Sozial-
wesen sowie in der Informations- und Kom-
munikationsbranche. Andererseits hat sich das
moderatere Wachstum im Bereich der Arbeit-
nehmeruberlassung fortgesetzt, nachdem am
1. April 2017 neue Regelungen zur Uberlas-
sungshochstdauer sowie dem , Equal Pay”-Prin-
zip eingeflhrt worden waren. Im Verarbeiten-
den Gewerbe und im Baugewerbe stieg die so-
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zialversicherungspflichtige Beschaftigung trotz
der guten Auftragslage gleichfalls weit unter-
durchschnittlich. Hier limitieren moglicherweise
Angebotsknappheiten grofSere Erweiterungen.
In beiden Branchen werden Arbeitskrafteeng-
passe inzwischen als wichtigste Hindernisse bei
der Ausweitung der Produktion genannt.? In der
Finanz- und Versicherungswirtschaft schrumpfte
die Beschaftigung in den letzten Monaten.

Die Zunahme der sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigung im August von 746 000 Stellen
gegenlber dem Vorjahresmonat speiste sich
etwa je zur Halfte aus Einheimischen und Mi-
granten. Bei den Einheimischen lag das bis zu ei-
nem gewissen Grad an Wechseln aus anderen
Beschaftigungsformen wie der Selbstandigkeit
oder der ausschlief3lich geringfligigen Beschafti-
gung. Bei einer tendenziell sinkenden Zahl von
einheimischen Personen im erwerbsfahigen Al-
ter durfte jedoch malgeblich gewesen sein,
dass die sehr hohe Arbeitskraftenachfrage po-
tenzielle einheimische Erwerbspersonen offen-
bar in erheblichem Mald bewegte, eine Arbeit
aufzunehmen. Auch wenn zur Entwicklung al-
ters- und geschlechtsspezifischer Erwerbsquoten
am aktuellen Rand noch keine Daten vorliegen,
durfte die Erwerbsbeteiligung alterer Personen
wieder erheblich gestiegen sein, nachdem die
Einfuhrung der Rente mit 63 sie zwischenzeitlich
gedampft hatte. Auch die Erwerbsquote der
Frauen wird wohl wie in den Vorjahren weiter
zugelegt haben. Die sozialversicherungspflich-
tige Beschaftigung von Personen mit nichtdeut-
scher Staatsangehorigkeit nahm gegenuber
dem Vorjahresmonat um 363 000 Personen zu.
Auch wenn die osteuropaischen EU-Mitglied-
staaten die wichtigste Herkunftsregion blieben,
sank doch ihr Anteil. Zunehmende Bedeutung
erlangte die sozialversicherungspflichtige Be-
schaftigung unter Personen aus den acht wich-
tigsten Asylherkunftslandern.?

2 Siehe DIHK-Konjunkturumfrage Herbst 2017.

3 Siehe Bundesagentur fur Arbeit, Statistik/Arbeitsmarkt-
berichterstattung (2017): Migration-Monitor Arbeitsmarkt —
Eckwerte Deutschland (Oktober), Ntrnberg. Zu den wich-
tigsten Asylherkunftslandern werden die nahostlichen Staa-
ten Syrien, Irak, Iran, Afghanistan und Pakistan sowie aus
Afrika die Lander Eritrea, Nigeria und Somalia gerechnet.
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Die registrierte Arbeitslosigkeit verringerte sich
im Sommer 2017 in saisonbereinigter Rechnung
etwas langsamer als in den Vorquartalen. Im
Durchschnitt des Berichtszeitraums waren
21000 Personen weniger arbeitslos gemeldet
als im Fruhjahr. Die entsprechende Quote ver-
blieb zwar im Durchschnitt der Sommermonate
rundungsbedingt unverandert, sie sank gleich-
wohl zwischenzeitlich und betrug im Oktober
5,6%. Die positive konjunkturelle Grundten-
denz zeigt sich auch darin, dass zuletzt deutlich
weniger Personen mit deutscher Staatsangeho-
rigkeit beziehungsweise auslandische Nicht-
Fluchtlinge arbeitslos waren (=175 000 im Ok-
tober gegenlber Vorjahresmonat). Dies wurde
allerdings etwas dadurch verdeckt, dass mehr
Personen im Kontext der Fluchtmigration ar-
beitslos gemeldet waren. Dass die Zahl dieser
Personen in den vergangenen Monaten lang-
samer angestiegen ist, durfte auch dem ver-
mehrten Einsatz von arbeitsmarktpolitischen In-
strumenten der BA und von Integrationsmafs-
nahmen des Bundesamtes fir Migration und
Fllichtlinge zuzuschreiben sein.

Die Fruhindikatoren des Arbeitsmarktes stellen
in Aussicht, dass sich die sehr gunstige Entwick-
lung sowohl hinsichtlich der Beschaftigung als
auch der Arbeitslosigkeit fortsetzen wird. Die
Einstellungsabsichten der gewerblichen Wirt-
schaft fir die nachsten drei Monate sind gemaf3
dem ifo Beschaftigungsbarometer weiterhin auf
sehr hohem Niveau, und ahnlich sieht es gemaf3
DIHK-Herbstumfrage auch flur die nachsten
12 Monate aus. Eine weiter expandierende Er-
werbstatigkeit signalisiert auch das IAB-Arbeits-
marktbarometer Beschaftigung. Der Stellen-
index der Bundesagentur fur Arbeit (BA-X) klet-
tert in immer neue Hohen. Dahinter steht in ers-
ter Linie ein steigender Bestand gemeldeter
offener sozialversicherungspflichtiger Stellen,
wahrend der Stellenumschlag eher stagniert.
Besonders stark erhohte sich die Zahl der offe-
nen Stellen bei den unternehmensnahen Dienst-
leistern sowie im Produzierenden Gewerbe. Zu-
mindest teilweise durften auch Arbeitsknapp-
heiten das Beschaftigungswachstum begren-
zen. Die Teilkomponente zur Arbeitslosigkeit

Deutsche Bundesbank

Arbeitsentgelte und Lohndrift

Veranderung gegenuber Vorjahr, auf Monatsbasis
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Quellen: Statistisches Bundesamt (Effektivverdienste) und Deut-
sche Bundesbank (Tarifverdienste).
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des IAB-Arbeitsmarktbarometers hat sich zuletzt
ebenfalls deutlich verbessert und legt fir die
folgenden Monate eine weiter rucklaufige Ar-
beitslosenzahl nahe.

B Lohne und Preise

Der Lohnanstieg blieb im Sommer 2017 wie be-
reits in den vorangegangenen Quartalen mode-
rat. Die Tarifverdienste einschliefslich Nebenver-
einbarungen und Einmalzahlungen legten im
dritten Quartal 2017 mit lediglich 2,0% ebenso
schwach zu wie im Frihjahr. Auch die jingsten
Tarifvereinbarungen sehen lediglich moderate
Lohnsteigerungen vor. Zudem wirken weiterhin
niedrige zweite Zuwachsraten im Rahmen
mehrstufiger Anhebungen sowie in einzelnen
Branchen auch ,Nullmonate” aus Abschlissen
des Vorjahres nach. Die hervorragende Kon-
junktur, Personalengpasse auf dem Arbeits-
markt und Auswirkungen der Mindestlohn-
anhebung zu Jahresbeginn sprechen dafur, dass
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Einfuhr-, Ausfuhr-, Erzeuger- und
Verbraucherpreise
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Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. 1 Erzeu-
gerpreisindex gewerblicher Produkte im Inlandsabsatz. 2 Har-
monisierter Verbraucherpreisindex. 3 Nicht saisonbereinigt.
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die Effektivverdienste starker gestiegen sind als
die Tarifvergltungen. Zu der schon seit Lange-
rem gedampften Lohnentwicklung dirfte die
schwache Produktivitatsentwicklung in den
Vorjahren beigetragen haben. Vor allem
bremste aber die in den zurlickliegenden Jahren
hohe Nettozuwanderung aus anderen Landern
der Europaischen Union mit einiger zeitlicher
Verzdgerung den lohnerhdhenden Effekt der
zunehmenden Arbeitsmarktanspannung im In-
land, da sie das Angebot an verfligbaren Ar-
beitskraften erweiterte. Falls diese lohndamp-
fenden Faktoren an Bedeutung verlieren sollten,
konnten die Vergltungen kuinftig starker wach-
sen.

Bis zum Jahresende 2017 laufen die letzten ver-
bliebenen Ausnahmen vom allgemeinen gesetz-
lichen Mindestlohnniveau aus. Im Berichtszeit-
raum wurden dagegen Geringqualifizierte in den
Branchen Fleischwirtschaft, Land- und Forstwirt-
schaft, Gartenbau, und Grofswaschereien® so-
wie die Zeitungszusteller gemaf3 jeweiligem all-
gemeinverbindlichen Branchenmindestlohn oder
den gesetzlichen Bestimmungen noch unterhalb
von 8,84 € je Stunde vergutet. Ab dem 1. Januar
2018 haben dann samtliche Arbeitnehmer An-
spruch auf den gesetzlichen Mindestlohn.® Die
Auswirkungen auf den Effektivverdienstanstieg
durften aufgrund der Uberschaubaren Zahl der
betroffenen Beschaftigten gering sein.

Im dritten Vierteljahr 2017 stiegen die Preise auf
der Verbraucherstufe gemessen am Harmonisier-
ten Verbraucherpreisindex wieder kraftiger, nach-
dem sie im Frihjahr wegen niedrigerer Energie-
preise vorUbergehend schwacher zugelegt hat-
ten. Sie nahmen mit saisonbereinigt + 0,5% ge-
genUber dem Vorquartal ebenso stark zu wie im
Winterhalbjahr. Zwar gaben die Energiepreise
wegen der Aufwertung des Euro trotz hoherer
Rohdlnotierungen weiter nach, gleichzeitig ver-
teuerten sich aber Nahrungsmittel wieder spur-
bar, was etwa zu einem Drittel auf erhebliche
Preisanhebungen bei Butter zurlickzufihren war.
Die Preise fur IndustriegUter ohne Energie stiegen
ebenfalls merklich, sodass die Aufwertung des
Euro, die sich in gesunkenen Einfuhrpreisen nie-
dergeschlagen hat, wohl nicht auf der Verbrau-
cherebene angekommen ist. Bei den Dienstleis-
tungen fiel der Preisanstieg insgesamt kraftig aus.
Dies lag vor allem an den Reiseleistungen, aber
auch die Ubrigen Dienstleistungen, ohne Ein-
beziehung der Mieten, verteuerten sich wie be-

4 Der allgemeinverbindliche Branchenmindestlohn von
8,75 € je Stunde bei den Grofswaschereien lief zum 30. Sep-
tember 2017 aus. In der Branche Land- und Forstwirtschaft,
Gartenbau wurde der entsprechende allgemeinverbindliche
Branchenmindestlohn ab 1. November 2017 von 8,60 € auf
9,10 € angehoben.

5 Ausnahmen vom allgemeinen gesetzlichen Mindestlohn
gelten weiterhin fir bestimmte Formen von Praktika, fur
Ehrenamtliche, Personen unter 18 Jahren ohne abgeschlos-
sene Berufsausbildung sowie fur die ersten sechs Monate
des Beschaftigungsverhaltnisses im Falle der Wiedereinstel-
lung Langzeitarbeitsloser.

Ausnahmen vom
allgemeinen
Mindestlohn nur
noch bis zum
Jahresende

Verbraucher-
preise ohne
Energie und
Nahrungsmittel
im Sommer
deutlich
gestiegen



Im Oktober
Preise vor allem
wegen volatiler
Komponenten
leicht ruckldufig

reits im Vorquartal merklich. Bei den Mieten hat
sich der Anstieg, der seit Beginn des Winterhalb-
jahres etwas hoher als im langfristigen Durch-
schnitt ausgefallen war, dagegen wieder abge-
schwacht. Der Vorjahresabstand weitete sich bei
den Preisen insgesamt von +1,6% im Vorquartal
auf +1,7% aus.® Ohne Energie und Nahrungsmit-
tel gerechnet erhohte sich die Rate ebenfalls um
0,1 Prozentpunkte auf 1,5% und lag damit wie im
Frihjahr deutlich oberhalb des Durchschnitts seit
1999. Dazu hat zwar der starke Anstieg der Preise
fur Reiseleistungen, sowie Bekleidung und
Schuhe beigetragen, die grundsatzlich recht stark
schwanken (siehe dazu die Erlauterungen auf
S. 52ff). Aber auch ohne Berlcksichtigung die-
ser volatilen Bestandteile erhohte sich die Rate
leicht auf +1,3% und lag damit oberhalb ihres
Durchschnitts seit Einfihrung des Euro.

Im Oktober sanken die Preise gegenlber dem
Vormonat saisonbereinigt leicht, obwohl sich
Nahrungsmittel splrbar verteuerten und die
Wohnungsmieten leicht angehoben wurden.
Vor allem die Preise fur Dienstleistungen fielen
aufgrund von sinkenden Beitragen zu Kfz-Ver-
sicherungen und eines Preisriickgangs bei Pau-
schalreisen, der in dieser Hohe im selben Monat
der Vorjahre noch nicht vorgekommen war,
spurbar niedriger aus. Die Preise fir Industrie-
guter ohne Energie gaben wegen Bekleidung
insgesamt leicht nach. Bei Energie kam es zu kei-
nen nennenswerten Anpassungen. Der Vorjah-
resabstand verringerte sich insgesamt von
+1,8% auf +1,5%, auch weil die Preise bei meh-
reren Komponenten im Oktober 2016 starker
gestiegen waren.” Ohne Energie und Nahrungs-
mittel verringerte sich der Vorjahresabstand
noch deutlicher auf +1,1%, nach +1,5%. Wer-
den zusatzlich Reiseleistungen sowie Bekleidung
und Schuhe ausgeklammert, sank die Rate aller-
dings spurbar weniger und lag weiterhin leicht
Uber dem langfristigen Mittel, obwohl die preis-
senkende Wirkung der Pflegereform zu Jahres-
beginn noch dampfend wirkt.

In den kommenden Monaten ist davon aus-
zugehen, dass die Gesamtrate vor allem wegen
Basiseffekten bei Energie, Nahrungsmitteln, Rei-
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sen und Bekleidung stark schwanken wird.
Ohne diese volatilen Komponenten durfte die
Rate dagegen allmahlich anziehen. Im gewerb-
lichen Inlandsabsatz wurden die Preise fur , In-
dustriegUter ohne Energie” trotz der Aufwer-
tung im zweiten Vierteljahr weiter angehoben.
DarUber hinaus durfte vor allem bei den Dienst-
leistungen der zunehmende Lohndruck weiter
in die Preise Uberwalzt werden.

Auftragslage
und Perspektiven

Getragen von der florierenden Industriekon-
junktur durfte die deutsche Wirtschaft auch im
Jahresschlussquartal 2017 auf kraftigem Expan-
sionskurs bleiben. Insbesondere der zuletzt sehr
starke Auftragszufluss im Verarbeitenden Ge-
werbe spricht daflr, dass die industrielle Erzeu-
gung weiter erheblich zur gesamtwirtschaft-
lichen Aktivitat beitragen wird. Im Einklang da-
mit erreichten — laut ifo Institut — die Bestande
an noch nicht abgearbeiteten Industrieauftra-
gen den hochsten Wert seit mehr als einer De-
kade. Zudem durften die lebhafte Nachfrage im
In- und Ausland sowie die weiter zunehmende
Kapazitatsauslastung die Bereitschaft der Indus-
trieunternehmen zu neuen Ausrdstungsinvesti-
tionen deutlich erhohen. Allerdings kénnte ein
zunehmender Fachkraftemangel weiteren ho-
hen Produktionssteigerungen zukUnftig starker
Grenzen setzen. Dies signalisieren die ifo Umfra-
geergebnisse zu Produktionsbehinderungen im
Verarbeitenden Gewerbe. Auch in der Bauwirt-
schaft durften starke Produktionsausweitungen
durch knapper werdende Fachkrafte behindert
werden. Daher sind von der Bauaktivitat starke
Impulse fur die gesamtwirtschaftliche Expan-
sion wie im ersten Halbjahr vorerst nicht mehr
zu erwarten. SchliefSlich werden das aus-
gezeichnete Arbeitsmarktumfeld und die unver-
andert gunstigen Einkommensperspektiven da-
fUr sorgen, dass der private Verbrauch der Bin-
nenkonjunktur Auftrieb verleiht.

6 Beim VPI waren es unverandert +1,7%.
7 Beim VPl waren es +1,6%, nach ebenfalls +1,8%.
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Zur Volatilitat der klassischen Kernrate in Deutschland

Inflationsraten sind in der kurzen Frist oftmals
durch sehr volatile Komponenten beeinflusst.
Deshalb spielen InflationsmafSe, die versuchen,
die Einflisse solcher volatilen Komponenten
auszuschalten, um so den zugrunde liegenden
Inflationstrend zu erfassen, eine wichtige Rolle
fur eine mittelfristig ausgerichtete Geldpolitik.
Derartige sogenannte Kernraten lassen be-
stimmte Verbrauchskomponenten bei der
Preismessung aufsen vor. Sowohl international
als auch im Euroraum stehen in der Regel
Kernraten im Fokus, bei denen Energie und
Nahrungsmittel aus dem Verbraucherpreis-
index herausgerechnet werden. Die Preise die-
ser GuUtergruppen schwanken beispielsweise
wegen des Einflusses der Notierungen an den
internationalen Roholmarkten oder wegen
Witterungseffekten zumeist Uberdurchschnitt-
lich stark und unregelmafig.

Zugrunde liegende Inflation
in Deutschland

Veranderung gegentber Vorjahr in %
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Quelle: Eurostat, EZB und eigene Berechnungen. 1 exE = HVPI
ohne Energie; exEuN = HVPI ohne Energie und unverarbeitete
Nahrungsmittel; exEN = HVPI ohne Energie und Nahrungsmit-
tel; exXENRB = HVPI ohne Energie, Nahrungsmittel, Reisen und
Bekleidung; Trim10 = um 10% getrimmter Mittelwert; Trim30 =
um 30% getrimmter Mittelwert.
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Allerdings gibt es durchaus auch andere Guter,
deren Preise oftmals sehr volatil sind. Das zeigt
sich beispielsweise daran, dass in Deutschland
die klassische Kernrate zuletzt ebenfalls star-
ken Schwankungen unterlag. So stieg die Vor-
jahresrate des Harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) ohne Energie und Nahrungs-
mittel von Mitte 2016 bis Juni 2017 zunachst
deutlich um 0,5 Prozentpunkte auf 1,5% an
und verharrte dort einige Monate lang. Im Ok-
tober sank sie dann wieder spurbar auf 1,1%.
Vor diesem Hintergrund ist es fur die Bestim-
mung des Teuerungstrends nicht ausreichend,
sich nur auf die klassischen Kernraten zu kon-
zentrieren, sondern erforderlich, die Ursachen
fur die Volatilitat der Kerninflation naher zu
untersuchen.

Ein detaillierter Blick auf die einzelnen HVPI-
Komponenten zeigt, dass die jingsten Ent-
wicklungen der klassischen Kernrate mafsgeb-
lich durch zwei Grofen bestimmt wurden,
namlich Reisedienste” und Bekleidung?. Beide
Komponenten verzeichneten zuletzt einen
deutlichen Riickgang der Teuerungsrate, nach
einem splrbaren Anstieg zuvor. Derart kraftige
Schwankungen der Teuerungsrate treten bei
diesen Komponenten regelmafdig auf, was
ebenfalls zeigt, dass die klassischen Kernraten
mit ihrem Fokus auf Energie und Nahrungsmit-
tel nicht alle schwankungsanfalligen — oftmals
nicht einmal die volatilsten — Verbrauchskom-
ponenten ausschlielsen.

Da Reisedienste und Bekleidung einen recht
hohen Anteil an den Verbrauchsausgaben ei-
nes durchschnittlichen deutschen Haushalts
von jeweils gut 5% haben, sind diese Preis-

1 Reisedienste (HVPI-Gewicht in Deutschland 2017:
5,5%) setzen sich aus Pauschalreisen (3,8%), Luftper-
sonenverkehr (0,4%) und Beherbergungsdienstleistun-
gen (1,3%) zusammen.

2 Bekleidung (HVPI-Gewicht in Deutschland 2017:
5,2%) setzt sich aus Bekleidungsstoffen (0,1%), Beklei-
dungsartikeln (3,8%), sonstigen Bekleidungsartikeln
und -zubehor (0,1%), Reinigung, Reparatur und Miete
von Bekleidung (0,1%) sowie Schuhen (1,1%) zusam-
men.



schwankungen in der Kernrate deutlich zu
spuren. Die im Vorjahresvergleich hohe Volati-
litat der Preise flr Reisedienste lasst sich dabei
vor allem durch Pauschalreisen erklaren, die
den grofsten Teil der Reisedienste im HVPI aus-
machen. Bei der Erfassung der Preise fUr Pau-
schalreisen werden grundsatzlich — den Reise-
gewohnheiten der deutschen Verbraucher
entsprechend — unterschiedliche Reiseziele be-
rlcksichtigt. Deren Zusammensetzung — und
das ist eine Besonderheit bei der Preiserfas-
sung?® — variiert im Jahresverlauf, da die Ver-
braucher beispielsweise in einigen Monaten
eher nach Griechenland fliegen, wahrend in
anderen Monaten spanische Reiseziele attrak-
tiver werden. Entsprechend werden die Vor-
jahresraten fUr Pauschalreisen in bestimmten
Monaten beispielsweise eher von der Preisent-
wicklung in Spanien gepragt, wahrend in an-
deren Monaten auch griechische Preise einen
Einfluss entfalten. Sollte sich also die Verteue-
rung in Spanien grundsatzlich von der in Grie-
chenland unterscheiden, so kann es in be-
stimmten Monaten allein durch die Anderung
der Warenkorbzusammensetzung zu deutli-
chen und unregelmaligen Springen in der
Vorjahresrate kommen. Eine genaue Auftei-
lung der Bewegungen des HVPI-Teilindex fur
Pauschalreisen in Anderungen der Preise ein-
zelner Zieldestinationen und Anderungen der
Zusammensetzung der Zieldestinationen im
Warenkorb ist dabei nicht moglich, da bedau-
erlicherweise keine offiziellen Angaben zur
Preisentwicklung in den einzelnen Zielgebieten
zur Verfligung stehen. Dies erschwert seit ge-
raumer Zeit nicht nur die Preisanalyse, sondern
auch die Prognose der Inflationsentwicklung in
der kurzen Frist. Es ware daher hilfreich, wenn
die statistische Datenbasis zur Erfassung der
Pauschalreisenpreise so ausgebaut wurde,
dass detailliertere Informationen zur Ver-
fugung gestellt werden kénnen.

Insgesamt kann es bei den Pauschalreisen zu
monatlichen Schwankungen der jahrlichen
Teuerungsrate von mehr als 10 Prozentpunk-
ten® kommen. Eine derart hohe Volatilitat
weisen nicht einmal die Vorjahresraten fur un-
verarbeitete Nahrungsmittel auf. Bei Beklei-
dung und Schuhen sind es vor allem ganzjah-
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HVPI ohne Energie, Nahrung, Bekleidung
und Reisen

Veranderung gegenuber Vorjahr in %
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rig zu unterschiedlichen Zeitpunkten durch-
geflhrte Rabattaktionen, die bewirken, dass
die Teuerungsrate sehr viel mehr schwankt als
noch zu einer Zeit, in der es lediglich zwei fest-

3 Ublicherweise wird bei der Preismessung ein im Jah-
resverlauf konstanter Warenkorb unterstellt. Ausnah-
men sind hier — neben den Pauschalreisen — einige
Nahrungsmittel sowie Bekleidungsartikel, die nicht
wahrend des ganzen Jahres angeboten werden. Vgl.
dazu auch: G. Elbel, Behandlung saisonaler Erzeugnisse
in der deutschen Verbraucherpreisstatistik, Wirtschaft
und Statistik 11 (2010), S. 1022-1029.

4 Da die Oster- und Pfingstfeiertage in jedem Jahr un-
terschiedlich liegen, kann es in den betroffenen Mona-
ten sogar zu noch starkeren Schwankungen der Vorjah-
resrate, die aus unbereinigten Werten berechnet wird,
kommen. Die Auswirkungen der verschobenen Feier-
tage auf den Pauschalreisenpreisindex lassen sich da-
durch besonders schwer isolieren, da gerade in diesen
Monaten die Sommersaison beginnt.
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Deutsche Wirt-
schaft in aus-
gezeichneter
Stimmung

gelegte Schlussverkaufszeitraume pro Jahr
gab.

Wegen der hohen Volatilitat der Vorjahres-
raten fUr Reisedienste und Bekleidung weist
auch die klassische Kernrate in Deutschland
eine flr ein Trendmafs recht hohe monatliche
Schwankungsbreite auf, die auch bei Abwe-
senheit von Oster- oder Pfingsteffekten mehr
als 0,3 Prozentpunkte betragen kann.® Ahn-
liches gilt fur andere Lander des Euroraums,
wenn auch in abgeschwachter Form, da bei-
spielsweise Pauschalreisen dort ein geringeres
Gewicht haben und eine niedrigere Volatilitat
aufweisen.®

Um den zugrunde liegenden Preistrend in
Deutschland besser abschatzen zu konnen,
bietet es sich daher an, aus der klassischen
Kernrate zusatzlich die Komponenten Beklei-
dung und Reisen herauszurechnen. Die Vor-
jahresrate des HVPI ohne Energie, Nahrung,
Bekleidung und Reisedienste stieg von 0,7%
Anfang 2013 bis Anfang 2016 relativ kon-

Das Stimmungshoch der deutschen Wirtschaft
halt weiterhin an. So verbesserten sich im Ver-
arbeitenden Gewerbe nach Angaben des ifo In-
stituts sowohl die Beurteilung der Geschafts-
lage als auch die Geschaftserwartungen. Ferner
zeugen auch die aufwartsgerichteten kurzfristi-
gen Produktions- und Exporterwartungen von
dem ausgepragten Optimismus der Industrie-
unternehmen. Auch im Bauhauptgewerbe
hellte sich die Stimmung weiter auf und er-
klomm damit einen neuen Rekord. Merkliche
Verbesserung der Geschaftslagebeurteilung und
Geschaftserwartungen waren zuletzt auch im
Einzelhandel zu verzeichnen. Im Grofshandel
dagegen trubte sich die Stimmung etwas ein.
Unverandert optimistisch blieb das Geschafts-
klima im Dienstleistungssektor ohne Handel.
Auch laut der jungsten Herbst-Umfrage des
deutschen Industrie- und Handelskammertags
(DIHK), die einen langeren Zeithorizont von
12 Monaten erfasst, blicken die Unternehmen
mit Zuversicht in die Zukunft. Demnach be-
absichtigen insbesondere die Industrieunter-

tinuierlich auf 1,3% und hat sich seitdem ten-
denziell seitwarts bewegt. Im Ubrigen Euro-
raum schwankte die entsprechende Rate da-
gegen seit Anfang 2014 um einen Wert von
0,8%. Grundsatzlich sollten Teuerungstrends
ohnehin nicht nur anhand einer einzigen aus-
gewahlten Kernrate aufgespurt werden, son-
dern es bietet sich an, mehrere Indikatoren zu
betrachten.” Fir Deutschland zeigt eine Aus-
wahl derartiger Indikatoren an, dass der zu-
grunde liegende Preisdruck seit einiger Zeit all-
mahlich zunimmt.

5 So fiel die HVPI-Rate ohne Energie und Nahrungsmit-
tel bspw. im Februar 2016 von zuvor 1,1% auf 0,8%.
Die Vorjahresrate der Pauschalreisen verringerte sich
zeitgleich von 0,7% auf —5,7%.

6 Gewicht Pauschalreisen im HVPI fir den Euroraum
ohne Deutschland 2017: 0,9%. Standardabweichung
der Vorjahresrate des HVPI Pauschalreisen seit 2010:
2,1 (Deutschland: 4,3).

7 Vgl. dazu auch die Ausfihrungen auf S. 20 zu den
Verbraucherpreisen im Euroraum.

nehmen, Investitionen und Beschaftigung zu
steigern.

In den Sommermonaten gingen bei deutschen
Industrieunternehmen erheblich mehr Auftrage
ein als zuvor. Dies spricht fUr eine lebhafte In-
dustriekonjunktur auch zum Jahresende. Ohne
Berlicksichtigung von Grol3bestellungen, die oft
erst Uber einen langeren Zeitraum abgearbeitet
werden, fiel die Zunahme sogar noch etwas
starker aus. Der Anstieg war dabei breit ange-
legt. Die Kfz-Branche, die Hersteller elektrischer
Ausrustungen, der Maschinenbau sowie die
Metallerzeugung und -bearbeitung profitierten
besonders vom starken Nachfrageschub. Regio-
nal betrachtet kamen die starksten Impulse aus
dem Inland und aus den Landern auferhalb des
Euro-Wahrungsgebiets. Aus dem Euroraum gin-
gen dagegen vergleichsweise wenig neue Auf-
trdge ein. Die ausgezeichnete Auftragslage
spiegelt sich auch in den aktuellen Umfragein-
dikatoren wieder. So stiegen laut ifo Institut die
Bestande an noch nicht abgearbeiteten Auftra-

Gut gefiillte Auf-
tragsbucher in
der Industrie



Ausweitung der
Bauproduktion
zunehmend
durch angebots-
seitige Restrik-
tionen begrenzt

Privater Ver-
brauch zum
Jahresende wohl
wieder mit mehr
Schwung

gen kraftig und erreichten den héchsten Wert
seit fast 11 Jahren. Auch die Reichweite der
Auftrage verweilt weiterhin auf einem aufSer-
ordentlich hohen Niveau.

Nach dem leichten Rickgang im Sommer zeich-
net sich fir die Produktion in der Bauwirtschaft
im Jahresschlussquartal 2017 ein gemafsigtes
Plus ab. Zwar sank der Auftragseingang im Bau-
hauptgewerbe im Juli und August — bis dahin
liegen statistische Angaben vor — gegenuber
dem zweiten Quartal deutlich. Nachdem das
Volumen der Neuauftrage bereits im Frihjahr
gegenUber dem besonders starken Winterhalb-
jahr klar racklaufig war, ware das der zweite
Ruckgang in Folge. Dies bedeutet aber nicht,
dass die Produktion wegen mangelnder Nach-
frage eingeschrankt werden wird, denn die
Reichweite der neuen Bestellungen lag laut ifo
Institut dennoch auf Rekordniveau, und der
Umfang der Baugenehmigungen nahm deutlich
zu. Zudem hellten sich die Geschaftserwartun-
gen merklich auf. Vielmehr k&nnten angebots-
seitige Restriktionen zunehmend weitere Pro-
duktionsausweitungen begrenzen. So befindet
sich der Anteil der Unternehmen, die Arbeits-
kraftemangel als Produktionshindernis an-
geben, auf dem hochsten Stand seit Beginn der
Statistik, und die Gerateauslastung im Bau-
hauptgewerbe stabilisierte sich auf sehr hohem
Stand. Dies legt den Schluss nahe, dass die Ka-
pazitatsgrenze im Bausektor wohl weitgehend
erreicht ist und die Produktion daher nicht wei-
ter im gleichen Tempo wie im ersten Halbjahr
ausgeweitet werden kann.

Der private Konsum durfte nach der vorUiber-
gehenden Schwachephase im Sommerquartal
zum Jahresende wieder mit mehr Schwung zu-
legen. Die Lage am Arbeitsmarkt ist nach wie
vor ausgezeichnet, und die Stimmung der Ver-
braucher befindet sich nach dem von der Ge-
sellschaft fur Konsumforschung ermittelten
Konsumklimaindex auf einem sehr hohen Wert.
Ferner sind die Geschaftserwartungen im Ein-
zelhandel nach Angaben des ifo Instituts nach
recht schwachen Sommermonaten wieder klar
aufwartsgerichtet.

Deutsche Bundesbank

Nachfrage nach Industriegiitern und
Bauleistungen
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Im laufenden
Jahr erneut
Uberschuss in
GréfSenordnung
von 1% ...

...und
Schuldenquote
weiter rtickldufig

Grundsditzlich
glinstige Per-
spektiven bei
sehr guten
Rahmen-
bedingungen

1 Offentliche Finanzen”

B Staatlicher Gesamthaushalt

Die Entwicklung der deutschen Staatsfinanzen
stellt sich weiter sehr giinstig dar. Der Uber-
schuss durfte damit im laufenden Jahr erneut
eine GrofSenordnung von 1% erreichen (2016:
0,8% des Bruttoinlandsprodukts (BIP)). Zwar
belastet die Ruckzahlung der im Juni fur verfas-
sungswidrig erklarten Kernbrennstoffsteuer die
offentlichen Finanzen.m Doch kommt viel Schub
von der Konjunktur, und die anhaltend guns-
tigen Finanzierungskonditionen entlasten zu-
satzlich. Zudem steigt die Abgabenquote vor
allem aufgrund der auflerordentlichen Zu-
wachse bei den gewinnabhangigen Steuern
spurbar, sodass der ebenfalls deutliche Anstieg
der strukturellen Primarausgaben? insbeson-
dere in den Bereichen Pflege, Gesundheit und
Alterssicherung kompensiert wird. Die Schul-
denquote sank zur Jahresmitte auf 66,0% (Ende
2016: 68,1%). Angesichts auch fur das zweite
Halbjahr erwarteter Uberschiisse der Gebiets-
korperschaften sowie des kraftigen nominalen
BIP-Wachstums sollte die Quote bis zum Jahres-
ende weiter zurlickgehen.®

Die Rahmenbedingungen fur die deutschen
Staatsfinanzen bleiben aus heutiger Sicht auch
in der mittleren Frist sehr vorteilhaft. Die Kern-
brennstoffsteuer-Ruckzahlung belastet nur im
laufenden Jahr, und die erwartete Fortsetzung
des Aufschwungs schlagt positiv zu Buche. Der
Uberschuss kénnte so in den kommenden Jah-
ren — ohne Berlcksichtigung etwaiger belasten-
der neuer Malinahmen — weiter steigen und
spurbar Uber 1% des BIP hinausgehen. Struktu-
rell (also ohne konjunkturelle und temporare
Einfliisse) ist ein relativ stabiler Uberschuss von
etwa 1% des BIP angelegt. Es ist allerdings da-
mit zu rechnen, dass im weiteren Verlauf bei
den Gebietskorperschaften finanzielle Spiel-
raume im Rahmen der Haushaltsregeln zumin-
dest teilweise ausgeschopft werden. Auch
konnten die Sozialbeitragssatze merklich sin-
ken. Insofern ist zu erwarten, dass die struktu-

rellen Uberschusse zurtickgehen und die Aus-
richtung der Staatsfinanzen expansiv ausfallt.
Ungeachtet dessen durfte die Schuldenquote
im Jahr 2019 unter die 60%-Grenze fallen.

Grundsatzlich scheinen moderate strukturelle
Uberschiisse fir Deutschland angemessen.
Auch angesichts der Herausforderungen durch
den demografischen Wandel ist es ratsam, die
Schuldenquote weiter zlgig zurlckzuflhren. So
kodnnte ein Niveau deutlich unterhalb der
609%-Grenze erreicht werden, bevor die gebur-
tenstarken Jahrgange aus dem Erwerbsleben
ausscheiden. Insgesamt wurde dadurch die
Widerstandsfahigkeit der Staatsfinanzen merk-
lich gestarkt, und den Jingeren sowie den
nachfolgenden Generationen wurde es erleich-
tert, die absehbaren Ausgabenzuwachse in den
Bereichen Alterssicherung, Pflege und Gesund-
heit zu tragen. Mit moderaten strukturellen
Uberschissen in den Planungen von Bund und
Landern bestehen aufSerdem Haushaltspuffer,
um unerwartet ungunstige Budgetentwicklun-
gen innerhalb der Regelgrenzen der Schulden-
bremse abzufedern. Damit |asst sich verhindern,
dass in ungunstiger konjunktureller Lage pro-
zyklisch konsolidiert werden muss.

* Der Abschnitt ,Staatlicher Gesamthaushalt” bezieht sich
auf Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
(VGR) und die Maastricht-Schuldenquote. AnschlieSend
wird gemafs der Datenverfligbarkeit Uber die Haushalte der
Gebietskorperschaften und Sozialversicherungszweige auf
Basis der finanzstatistischen (prinzipiell haushaltsmafigen)
Abgrenzung ausfuhrlicher berichtet.

1 Im Vergleich dazu waren die temporaren Lasten durch die
erneute Inanspruchnahme der Landergarantien fir die
HSH Nordbank bisher deutlich geringer. Hinsichtlich der
noch nicht in Anspruch genommenen Garantien (zur Jah-
resmitte 2017 noch 6% Mrd € von urspringlich 10 Mrd €)
bestehen weiter Risiken.

2 Gesamtausgaben abzlglich der Zinsausgaben, Konjunk-
tureinfllisse und angesprochenen temporaren Einflusse.

3 Dabei verlduft der Abbau der Portfolios und der korres-
pondierenden Verbindlichkeiten bei den staatlichen Bad
Banks recht volatil, was u.a. mit dem Auf- oder Abbau von
Barsicherheiten flr Derivategeschafte zusammenhangt.
Nicht zuletzt koénnte sich der Abbau der Bruttoschulden bei
der (im Staatssektor erfassten) FMS Wertmanagement da-
durch verzogern, dass sie im Zuge der DEPFA-Abwicklung
Verbindlichkeiten der nicht im Staatssektor klassifizierten
DEPFA-Gruppe zurlickkauft.

Moderate struk-
turelle Uber-
schisse und
Schuldenquote
deutlich unter
60% ange-
messen



Méglichkeit zur
Senkung von
Sozialabgaben

Versicherungs-
fremde Leis-
tungen defi-
nieren und aus
Steuermitteln
finanzieren

Langfristige
Lasten im Auge
behalten

Gebietskdrper-
schaften mit
vorteilhafter Ent-
wicklung durch
geringere
Zinsausgaben
und héhere
Steuerquote

Auch mit dem Ziel moderater struktureller Uber-
schusse eroffnen die mittelfristig sehr glnstigen
Perspektiven gewisse Haushaltsspielraume.
Schon derzeit profitiert die Bundesagentur fur
Arbeit in besonderem Mafe von einer anhal-
tend sehr guten Arbeitsmarktlage. Bei unver-
andertem Beitragssatz sind weiter hohe Uber-
schisse sowie ein kraftiger Anstieg der bereits
relativ. umfangreichen Reserven zu erwarten.
Vor diesem Hintergrund ist ein merklich nied-
rigerer Beitragssatz naheliegend, wodurch die
Beschaftigten und Unternehmen unmittelbar
entlastet werden konnten. Auch die Rucklagen
bei der gesetzlichen Rentenversicherung und
den Krankenkassen sind recht hoch, und im Fall
der Rentenversicherung wurde die gesetzliche
Obergrenze ohne Beitragssatzsenkung auch in
der Planung spurbar Uberschritten werden. In-
sofern stehen hier ebenfalls Abgabensenkun-
gen auf der Tagesordnung, auch wenn langer-
fristig wieder Beitragssatzerhdhungen absehbar
sind. Sofern eine neue Bundesregierung Mehr-
ausgaben der Sozialversicherungen plant, sollte
gepruft werden, ob es sich dabei um versiche-
rungskonforme Leistungen handelt, die eine
Finanzierung aus Sozialbeitragen rechtfertigen.
Im Hinblick auf die Transparenz und Nachvoll-
ziehbarkeit der Finanzpolitik ist es generell
wulnschenswert, die als versicherungsfremd an-
gesehenen Ausgabenbereiche zu definieren
und die steuerfinanzierten Bundeszuschisse an
den damit verbundenen Finanzbedarf zu kop-
peln. Die gegenwartig gute Finanzlage der So-
zialversicherungen sollte aufserdem nicht daru-
ber hinwegtauschen, dass heute verkraftbar er-
scheinende Mehrbelastungen angesichts der
demografischen Entwicklung zu einer erhebli-
chen Hypothek fur die Zukunft werden kénnen.

Bei den Gebietskorperschaften ist ohne neue
Mafinahmen eine weitere Verbesserung der
strukturellen Haushaltslage zu erwarten. Inso-
weit waren gewisse Haushaltsbelastungen mit
dem Ziel eines moderaten strukturellen Uber-
schusses vereinbar. Die guten mittelfristigen
Perspektiven beruhen allerdings auf dem Szena-
rio einer anhaltend stabilen wirtschaftlichen
Entwicklung. AufSerdem haben sich die Einnah-
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men aus den gewinnabhangigen Steuern seit
einiger Zeit vom Wachstum der gesamtwirt-
schaftlichen Bezugsgroflen nach oben abge-
koppelt. Angesichts fruherer starker Schwan-
kungen besteht hier ein Ruckschlagrisiko. Auch
ist zu berucksichtigen, dass die insgesamt posi-
tive Haushaltslage zu einem guten Teil mit den
geringeren Zinsausgaben zusammenhangt. Bei
der langerfristigen Ausrichtung ist im Blick zu
behalten, dass sich die Haushaltspolitik wieder
auf ungunstigere Finanzierungskonditionen und
auf Mehrbelastungen aus dem demografischen
Wandel einstellen muss.

Auch in den aktuell guten Zeiten sollte nicht aus
den Augen verloren werden, Effizienzreserven
konsequent zu heben und zur Finanzierung der
derzeit diskutierten politischen Prioritaten etwa
bei der Bildung, den Investitionen oder der in-
neren und &duferen Sicherheit Moglichkeiten
zur Umschichtung in den Budgets mit zu be-
rlcksichtigen. Dabei sind Investitionsbedarfe
konsequent anzugehen. Hier sollte aber gene-
rell nicht die Verausgabung eines bestimmten
Finanzvolumens, sondern eine bedarfsgerechte
Infrastruktur bei wirtschaftlichem Einsatz der
Mittel im Fokus stehen. Hinsichtlich der ins
Auge gefassten Einkommensteuerentlastung
ware erwagenswert, in einem umfassenden Re-
formansatz eine Begrenzung von Ausnahmetat-
bestanden im gesamten Steuersystem vorzu-
sehen. Damit liel3e sich grundsatzlich eine um-
fangreichere Tarifsenkung finanzieren. Das dis-
kutierte Auslaufen des Solidaritatszuschlags
konnte in eine solche Einkommensteuer-Tarif-
reform eingebettet werden. Ab dem Jahr 2020
scheint eine unveranderte Fortfihrung des der-
zeitigen Solidaritatszuschlags jedenfalls nicht
naheliegend. Diese Erganzungsabgabe des
Bundes setzt einen besonderen Finanzbedarf
voraus, wahrend nicht zuletzt die Sonderzuwei-
sungen an die ostdeutschen Lander mit der
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Dynamischer
Zuwachs im
dritten Quartal

Steueraufkommen™
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Quelle: Bundesministerium der Finanzen. * Einschl. EU-Anteilen
am deutschen Steueraufkommen, ohne Ertrage aus Gemeinde-
steuern.
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dann in Kraft tretenden Neuordnung der fode-
ralen Finanzbeziehungen auslaufen.?

Haushalte der
Gebietskorperschaften

Steuereinnahmen

Das Steueraufkommen® stieg im dritten Quar-
tal 2017 gegenlber dem entsprechenden Vor-
jahreszeitraum um 6%2% (siehe oben stehendes
Schaubild und Tabelle auf S. 59). Der Zuwachs
war breit angelegt und wurde zudem von Son-
derfaktoren gestutzt: So standen durch unter-
jahrige Verschiebungen sowohl bei den nicht
veranlagten Steuern vom Ertrag als auch bei der
Tabaksteuer schwacheren Entwicklungen im
ersten Halbjahr nun kraftige Zuwachse gegen-
Uber.® Dagegen wurde das Einnahmenwachs-
tum durch weitere — kleinere — Zahlungen an
die Kernkraftwerksbetreiber gebremst.” Der An-
stieg der Lohnsteuereinnahmen betrug 6%. Im
Vorjahresvergleich wirkte hier die Steuersen-
kung® zu Jahresbeginn dampfend. Das Auf-
kommen der gewinnabhangigen Steuern legte
nicht zuletzt aufgrund des oben genannten An-
stiegs bei den Steuerzahlungen auf Dividenden
um 19% zu. Aber auch die Einnahmen aus der
aufkommensstarken veranlagten Einkommen-
und der Korperschaftsteuer wuchsen auf ho-

hem Niveau dynamisch. Das Aufkommensplus
bei der unterjahrig volatilen Umsatzsteuer fiel
mit 5% deutlich aus. Die Einnahmen aus den
speziellen verbrauchsabhangigen Steuern stie-
gen in erster Linie aufgrund des angesproche-
nen Zuwachses beim Tabaksteueraufkommen
sogar noch starker.

Im Gesamtjahr legen die Steuereinnahmen (inkl.
Gemeindesteuern) gemafs der neuen offiziellen
Steuerschatzung um 4% zu. Dies ist geringfugig
starker, als es sich allein aus der gunstigen Ent-
wicklung der gesamtwirtschaftlichen Steuer-
bezugsgrofen? ergabe. Zwar bremst die Kern-
brennstoffsteuer-Rickzahlung den Anstieg

4 Grundsatzlich ist vorgesehen, unterschiedliche Haushalts-
anspannungen zwischen Bund und Landern durch Anpas-
sungen der Umsatzsteuerverteilung auszugleichen. Bei der
Reform des Landerfinanzausgleichs hat der Bund Umsatz-
steuermittel an die Lander abgegeben. Auch vor diesem
Hintergrund liegt die Annahme eines fortbestehenden Son-
derbedarfs des Bundes nicht nahe.

5 Einschl. der vom deutschen Steueraufkommen abzuset-
zenden Abflihrungen an den EU-Haushalt, aber ohne die
— fUr das Berichtsquartal noch nicht bekannten — Ertrage
aus den Gemeindesteuern.

6 Bei den nicht veranlagten Steuern vom Ertrag, die haupt-
sachlich Kapitalertragsteuerzahlungen auf Dividenden bein-
halten, durften die Schwankungen auf im laufenden Jahr
spatere Gewinnausschlttungstermine zurlickzufuhren sein.
Der im Vergleich hierzu deutlich weniger gewichtige An-
stieg bei der Tabaksteuer erfolgte von einem niedrigen Vor-
jahresniveau aus. Letzteres stand im Zusammenhang mit
dem Inkraftsetzen von EU-Recht, nach dem u. a. Bilder von
Folgeerkrankungen des Rauchens auf den Verpackungen
vorgeschrieben sind.

7 Der Bund hatte nach einem am 7. Juni 2017 veroffentlich-
ten Beschluss des Bundesverfassungsgerichts (2 BvL 6/13
vom 13. April 2017) samtliche Kernbrennstoffsteuerzahlun-
gen an die Betreiber von Kernkraftwerken zurlickzuerstat-
ten. Im Juni wurden 6% Mrd € ausgezahlt. Im August ka-
men 1 Mrd € an Zinsen hinzu, die finanzstatistisch ebenfalls
zulasten der Kernbrennstoffsteuer erfasst werden.

8 So wurden der Grund- und Kinderfreibetrag angehoben
sowie die Ubrigen Tarifeckwerte ,nach rechts” verschoben
(gegebene Steuersatze greifen erst ab hoheren zu versteu-
ernden Einkommen). Die gleichzeitige Anhebung des — vom
Aufkommen abgesetzten — Kindergelds senkt finanzstatis-
tisch ebenfalls das Lohnsteueraufkommen.

9 Die Schatzung basiert auf der aktuellen gesamtwirtschaft-
lichen Projektion der Bundesregierung. Danach wird fur
2017 ein Anstieg des BIP um real 2,0% bzw. nominal 3,5%
erwartet (Mai: 1,5% bzw. 3,0%). Fir 2018 liegen die ent-
sprechenden Raten bei +1,9% bzw. + 3,6% (Mai: +1,6%
bzw. + 3,1%). Fur 2019 werden Zuwachse von 1,7% bzw.
3,4% unterstellt (Mai: 1,4% bzw. 3,2%). In der mittleren
Frist wird wie bisher mit einem nominalen Wachstum von
rd. 3% jahrlich gerechnet.

Deutlicher Auf-
kommensanstieg
im Gesamtjahr
trotz Kernbrenn-
stoffsteuer-Rick-
zahlung und
Steuersenkungen



Ahnliche Zu-
wdchse in den
Folgejahren —
mit derzeitigem
Steuerrecht

Steueraufkommen
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1. bis 3. Vierteljahr fSUcrhatzung 3. Vierteljahr
2016 2017 201712 2016 2017
Veran-
derung
Veranderung gegenUiber Verénderung
gegenUber Vorjahr Vorjahr gegenUber Vorjahr
Steuerart Mrd € inMrd €  in% in % Mrd € inMrd € in%
Steuereinnahmen
insgesamt 2) 472,5 492,3 +19,8 4,2 + 4,0 155,5 165,9 +10,4 + 6,7
darunter:
Lohnsteuer 132,6 140,8 + 83 6,2 + 59 44,7 47,3 + 2,6 + 58
Gewinnabhangige
Steuern 3) 80,9 89,6 + 8,7 +10,8 + 8,6 23,5 28,0 + 4,5 +19,1
davon:
Veranlagte
Einkommensteuer 39,4 446  + 51  +131 +10,2 11,9 127 + 08 + 69
Korperschaftsteuer 21,3 22,4 + 1,1 + 52 + 3,9 5,5 6,0 + 0,5 + 8,8
Kapitalertragsteuer 4) 20,1 22,6 + 25 +12,2 +10,5 6,0 9,2 + 32 +52,6
Steuern vom Umsatz 5) 161,0 168,2 + 7,2 + 45 + 4,4 53,9 56,5 + 2,6 + 4,8
Ubrige verbrauchs-
abhangige Steuern 6) 62,7 64,6 + 19 3,1 + 25 21,4 22,6 + 1,3 + 59

Quelle: Bundesministerium der Finanzen und eigene Berechnungen. 1 Laut offizieller Steuerschatzung vom November 2017. 2 Einschl.
EU-Anteilen am deutschen Steueraufkommen, ohne Ertrdge aus Gemeindesteuern. 3 Arbeitnehmererstattungen vom Aufkommen abge-
setzt. 4 Abgeltungsteuer auf Zins- und VerdufRerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 5 Umsatzsteuer und Einfuhrumsatz-
steuer. 6 Energiesteuer, Tabaksteuer, Versicherungsteuer, Kraftfahrzeugsteuer, Stromsteuer, Branntweinsteuer, Luftverkehrsteuer, Kaffee-
steuer, Schaumweinsteuer, Zwischenerzeugnissteuer, Alkopopsteuer sowie Rennwett- und Lotteriesteuer, Biersteuer, Feuerschutzsteuer.
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deutlich.’® AufSerdem Uberwiegen die Minder-
einnahmen durch Steuersenkungen die rech-
nerischen Mehreinnahmen aus dem Fiscal
drag.” Allerdings wachsen die Ertrdge aus den
gewinnabhdngigen Steuern weiterhin stark.

Fir die Jahre 2018 und 2019 wird ebenfalls mit
Aufkommenszuwachsen um jeweils 4% ge-
rechnet. Die Mindereinnahmen aus Rechts-
anderungen' kompensieren hier per saldo in
etwa den Fiscal drag. Beschleunigend wirkt,
dass die Belastungen durch die Steuererstattun-
gen infolge verschiedener Gerichtsentscheidun-
gen in diesem Zeitraum weitestgehend auslau-
fen sollen. Fur die mittlere Frist bis zum Jahr
2022 wird dann ein jahresdurchschnittliches
Wachstum von knapp 4% prognostiziert, das
sich im Wesentlichen aus den gesamtwirt-
schaftlichen Annahmen und dem Fiscal drag er-
gibt. Die Steuerquote (in finanzstatistischer Ab-
grenzung) stiege demnach bis zum Ende des
Prognosezeitraums 2022 deutlich auf 23,3%
(2016: 22,4%). Hier machen sich insbesondere

die starke Zunahme bei den gewinnabhangigen
Steuern im laufenden Jahr sowie der mittelfris-
tig nicht kompensierte Fiscal drag bemerkbar.

Die Steuerprognose vom Mai 2017 wurde fur
das laufende Jahr um 2 Mrd € angehoben. Et-
was bedeutsamer als die damals noch nicht be-
kannte Kernbrennstoffsteuer-Riickzahlung (so-
wie gegenldufige Anpassungen bei den Wir-
kungen friherer Gerichtsentscheidungen) sind
hier die glnstigeren gesamtwirtschaftlichen

10 AufRerdem wird von Mindereinnahmen infolge verschie-
dener anderer Gerichtsentscheidungen (v.a. bei gewinn-
abhangigen Steuern) ausgegangen, die teils auch frihere
und kommende Jahre betreffen. Finanzstatistisch senken
solche Erstattungen die Einnahmen bei Kassenwirksamkeit.
In den VGR werden sie hingegen als staatliche Ausgabe
(Vermogenstransfer) zum Zeitpunkt des Vorliegens einer
rechtskraftigen Gerichtsentscheidung verbucht.

11 Darunter wird hier der per saldo positive Aufkommens-
effekt verstanden, der sich aus der Einkommensteuerpro-
gression (real und preisbedingt) und der Dampfung durch
die weitgehende Preisunabhangigkeit der speziellen Ver-
brauchsteuern ergibt.

12 Der Arbeitskreis , Steuerschatzungen” prognostiziert auf
der Basis des geltenden Steuerrechts.
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Gestiegenes
Defizit im dritten
Quartal trotz
spurbaren
Einnahmen-
wachstums

Eckwerte sowie die noch daruber hinaus-
gehende unterjahrige Dynamik bei den gewinn-
abhangigen Steuern. In den Folgejahren sind
die per saldo negativen Korrekturen durch An-
passungen bei den Steuerrickzahlungen und
Rechtsanderungen deutlich weniger gewichtig
als die glnstigere gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung und das hohere Ausgangsniveau 2017
bei den Gewinnsteuern. Alles in allem liegen die
Aufwartskorrekturen fir das Jahr 2018 bei
7 Mrd € und in den folgenden Jahren bis 2021
jeweils in einer Grofsenordnung von 6 Mrd €.
Bei den gewinnabhangigen Steuern besteht
angesichts des sehr hohen Aufkommensniveaus
ein Ruckschlagrisiko. Allerdings kénnte die be-
reits seit einiger Zeit recht hohe Dynamik etwa
auch verstarkte Bemihungen um eine Begren-
zung von Steuerhinterziehung und -vermeidung
reflektieren. Hinsichtlich der gesamtwirtschaft-
lichen Eckwerte bestehen einerseits Risiken
durch die internationalen Unsicherheiten, ande-
rerseits aber auch vor allem binnenwirtschaft-
liche Aufwartschancen.

Bundeshaushalt

Im Bundeshaushalt entstand im dritten Quartal
2017 ein Defizit von 5 Mrd €, nach 3% Mrd €
vor Jahresfrist. Die Einnahmen stiegen merklich
um 4% (3% Mrd €). Die Steuerertrage legten
mit 7%2% (5%2 Mrd €) noch deutlich starker zu.
Belastend wirkte hier, dass nach der vom Bun-
desverfassungsgericht Anfang Juni angeord-
neten und umgehend vollzogenen Riickzahlung
der im Zeitraum von 2011 bis 2016 erhobenen
Kernbrennstoffsteuer noch ein Zinsausgleich zu
leisten war (1 Mrd €). Entlastend wirkte da-
gegen, dass die vom Steueraufkommen abge-
setzten AbfUhrungen an den EU-Haushalt um
1%2 Mrd € niedriger ausfielen. Im kraftigen
Rlckgang der Ubrigen Ertrage schlug sich ins-
besondere das Entfallen der vorjahrigen ein-
maligen Rickholung von 1% Mrd € aus dem
Fluthilfefonds nieder. Die Gesamtausgaben
wuchsen erneut recht stark (+5%% oder 5
Mrd €). Besonders zu Buche schlugen dabei ho-
here Transfers (+ 22 Mrd €), vor allem an die

gesetzliche Rentenversicherung, aber auch an
die Lander (infolge einer héheren Beteiligung
an den kommunalen Unterkunftskosten bei Be-
zug von Arbeitslosengeldl). Nach der Anerken-
nung zahlreicher Asylantrage wuchsen auch die
Arbeitslosengeld ll-Transfers (+ 5%2% oder %2
Mrd €). Die Zinsausgaben blieben faktisch un-
verandert, da eine Belastung von fast 1 Mrd €
aus rucklaufigen Agien nicht zuletzt durch die
anhaltenden Refinanzierungsvorteile ausgegli-
chen werden konnte. Mit einem Plus von 2
Mrd € legten die investiven Ausgaben kraftig
zu. Wichtigster Einzelfaktor war dabei eine ein-
malige Eigenkapitaleinlage bei der Deutschen
Bahn (1 Mrd €).

Nach drei Quartalen ist der Saldo des Bundes-
haushalts damit ausgeglichen, nach einem
Uberschuss von 7% Mrd € vor Jahresfrist. Fir
das Gesamtjahr durfte ohne negative Uber-
raschungen erneut ein merklicher Uberschuss
anfallen." Diese Erwartung wird durch das Er-
gebnis der jungsten Steuerschatzung gestutzt,
das trotz Belastungen von 7%> Mrd € durch die
Rlckzahlung der Kernbrennstoffsteuer noch ein-
mal angehoben wurde (+ %2 Mrd € gegenUber
dem Stand vom Mai und damit + 7%2 Mrd € ge-
genUber dem Haushaltsansatz). Die bereits mit
dem Haushaltsabschluss 2016 auf gut 18%
Mrd € angewachsene Fluchtlingsriicklage durfte
damit nicht abschmelzen, sondern nochmals
deutlich steigen. Da die Rucklage bisher nicht
zur Finanzierung der Ausgaben fir Flichtlinge
bendtigt wurde und sich der Zuzug seit 2016
stabilisiert hat, erscheint eine Aufldsung Ende
2017 durch Schuldentilgung angezeigt.™

Der Ende Juni vom Bundeskabinett beschlos-
sene Haushaltsentwurf fur das Jahr 2018 wird
von der noch zu bildenden neuen Regierung

13 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Verzerrende Erfassung von
(Dis-)Agien im Bundeshaushalt, Monatsbericht, Juli 2017,
S. 46f.

14 Das leicht negative Ergebnis im Schlussquartal 2016 ent-
stand durch Sonderbelastungen von insgesamt etwa 7
Mrd € aus der Abtretung von Umsatzsteuermitteln an die
Lander und die einmalige Aufstockung des Kommunalinves-
titionsférderungsfonds.

15 Vgl. dazu ausfuhrlicher: Deutsche Bundesbank, Offent-
liche Finanzen, Monatsbericht, Mai 2017, S. 68.
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stoffsteuer-RUck-
zahlung nun
auch 2017 Uber-
schuss absehbar
und Rlicklagen-
auflésung
naheliegend



Planungen
durch kiinftige
Regierung zu
Uberarbeiten,
Spielraum vor
allem mittel-
fristig vor-
handen

Extrahaushalte
mit verbes-
sertem Ergebnis
im dritten
Quartal und
hoherem
Uberschuss im
Gesamtjahr

Uberarbeitet werden. Da absehbar zum Jahres-
beginn 2018 — wie zum Auftakt vorheriger Le-
gislaturperioden — noch kein Haushaltsgesetz
verabschiedet sein wird, werden dann die rela-
tiv streng ausgabenbegrenzenden Regelungen
der vorlaufigen Haushaltswirtschaft anzuwen-
den sein. Die bisher geplante Ricklagenent-
nahme von 8 Mrd € scheint entbehrlich, da die
Steuereinnahmenerwartungen durch den Ar-
beitskreis , Steuerschatzungen” nunmehr um
7 Mrd € angehoben wurden und sich die ins-
gesamt sehr positiven sonstigen Entwicklungen
im laufenden Jahr zumindest teilweise fort-
schreiben sollten. Auch die veranschlagte glo-
bale Minderausgabe von 4 Mrd € durfte damit
im Haushaltsvollzug gut zu erwirtschaften sein.
Sofern die kinftige Regierung am Verzicht auf
eine Nettokreditaufnahme (,schwarze Null”)
festhalt und die umfangreiche Fluchtlingsrick-
lage nicht zur Finanzierung neuer Vorhaben ver-
wertet, bleibt der finanzpolitische Gestaltungs-
spielraum am aktuellen Rand dann aber relativ
eng begrenzt. Erst in der mittleren Frist eroffnen
sich voraussichtlich deutliche Spielraume. Nicht
zuletzt angesichts der auch fur Lander und
Gemeinden insgesamt zu erwartenden erheb-
lichen Uberschisse scheinen zusatzliche Mittel-
abtretungen an diese dabei nicht vordring-
lich."®

Die in den Quartalstbersichten des Bundes-
ministeriums der Finanzen (BMF) erfassten Ex-
trahaushalte des Bundes (insbesondere ohne
Bad Banks und sonstige kaufmannisch bu-
chende Einheiten) erzielten im dritten Quartal
ein ausgeglichenes Ergebnis, nach einem Defi-
zit von 1% Mrd € vor Jahresfrist infolge von
Rlckzahlungen des Fluthilfefonds an den Bun-
deshaushalt. Im Berichtsquartal verzeichneten
auch die im Rahmen der Schuldenbremse ein-
zurechnenden Extrahaushalte Energie- und Kli-
mafonds, Fluthilfefonds und Kommunalinvesti-
tionsforderungsfonds'” zusammen nur ein mo-
derates Defizit von knapp Y2 Mrd €. Deren Er-
gebnis in den ersten drei Quartalen ist damit
ausgeglichen, und im Gesamtjahr 2017 sollte
das vom Bund veranschlagte Defizit von gut 3
Mrd € deutlich unterschritten werden. Bei der

Deutsche Bundesbank
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Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis von Daten des Bundes-
ministeriums der Finanzen. * Kernhaushalt ohne Extrahaushal-
te. Ohne Bereinigung um finanzielle Transaktionen und Kon-
junktureffekte.
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Gesamtheit der hier erfassten Extrahaushalte ist
gegenuber dem Vorjahresabschluss (Uberschuss
von Y2 Mrd €) eine Verbesserung angelegt.
Zwar entfallt die vorjahrige Aufstockung des
Kommunalinvestitionsforderungsfonds durch
den Bund. Dem steht aber ein deutlich besserer
Abschluss des Vorsorgefonds flr Schlusszahlun-
gen bei inflationsindexierten Bundeswertpapie-
ren gegenuber, da in diesem Jahr hieraus keine
Tilgungen zu leisten sind und die an die Infla-

16 In der zurlckliegenden Legislaturperiode wurden dauer-
hafte Abtretungen beschlossen (insbesondere stetige Zu-
satzmittel fir die Kommunen ab dem Jahr 2018 und fir den
neuen foderalen Finanzausgleich ab dem Jahr 2020) sowie
fir mehrere Jahre Mittel vor allem zum Ausgleich fllicht-
lingsbedingter Mehrausgaben und fir Investitionen finanz-
schwacher Kommunen weitergegeben.

17 Bis Ende des dritten Quartals — und damit Uber zwei
Jahre nach Fondsgriindung — ist von der Anfangseinlage
von 3% Mrd € (inzwischen um weitere 3% Mrd € auf-
gestockt) erst > Mrd € abgeflossen. Dies ist moglicherweise
auf unzureichende Planungskapazitadten der berechtigten
finanzschwachen Gemeinden zuruckzuflihren. Darlber
hinaus kénnte der vom Grundgesetz eng eingegrenzte Ein-
satzbereich flr Investitionshilfen des Bundes nicht dem tat-
sachlichen vordringlichen Bedarf der Kommunen entspro-
chen haben.

Monatsbericht
November 2017
61



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
November 2017

62

Deutlicher Uber-
schuss im dritten
Quartal aus
krdftigem Ein-
nahmenzuwachs
bei stagnieren-
den Ausgaben

Finanzierungssalden der Lander”

Mrd €

+8  Vierteljahresergebnis

+6
+4
* ol llNN
0 5 —
T | 2017 I
=2 2016
2015
16
Kumuliert
ab Jahresbeginn 14
12
10
8
2017 6
4
2016
2
2015
0
1.Vi. 2.Vj. 3.Vj. 4.V,
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des Bundesministeriums der Finanzen. * Kernhaushalte der
Lander ohne Extrahaushalte.
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tion geknupften Zuflihrungen des Bundes ho-
her ausfallen. Unter dem Strich dlrften damit
die splrbaren Entlastungen durch den Wegfall
der Ruckzahlung aus dem Fluthilfefonds und
der ahnlich umfangreichen Weiterleitung von
vorjahrigen Bankenabgaben an den damals
neuen europaischen Einheitlichen Abwicklungs-
fonds zu Buche schlagen.'®

Landerhaushalte

Die Lander verzeichneten im dritten Quartal
2017 einen Kassenuberschuss von 7% Mrd €
und damit eine sehr deutliche Verbesserung ge-
genuber dem Vorjahreszeitraum (Defizit von
knapp %2 Mrd €). Nach ihrer gedampfteren Ent-
wicklung im Vorquartal zogen die Einnahmen
im Vorjahresvergleich kraftig um gut 9%
(knapp 8 Mrd €) an. Hierzu trugen neben dem
dynamischen Wachstum der Steuereinnahmen
(+9% oder 52 Mrd €) auch die weiter steigen-
den Einnahmen von Verwaltungen (+ 5% oder

1 Mrd €) bei, die an die Kommunen weiterzulei-
Auflerdem
schlug eine Ruckzahlung der BayernLB im Um-
fang von 1 Mrd € als Sondereffekt zu Buche.
Demgegenuber stagnierten die Ausgaben ins-
gesamt. Die Personalausgaben (+4%2% oder
1% Mrd €) und die laufenden Zahlungen an
Kommunen (+ 4% oder 1 Mrd €) legten zwar
splrbar zu. Allerdings gingen die laufenden
Sachaufwendungen nach der auf3erordentlich

tende Bundesmittel enthalten.

starken Zunahme im Vorjahr, die im Zusammen-
hang mit der Versorgung der Flichtlinge stand,
nochmals zurlck (=1%2%). Schlieflich waren
insbesondere die Ubrigen, in der Monatsstatis-
tik nicht weiter aufgegliederten Ausgaben stark
rlcklaufig.29

Nach drei Quartalen belauft sich der Uberschuss
der Landerkernhaushalte bereits auf knapp
15% Mrd €. Im Schlussquartal kénnte zwar
wieder ein gewisses Defizit zu verzeichnen sein
(wahrend im vierten Quartal 2016 noch ein po-
sitiver Einmaleffekt durch Steuerabtretungen
des Bundes auftrat). Fur das Gesamtjahr ist nun
aber ein noch besseres Ergebnis als im Jahr
2016 (6 Mrd €)?" zu erwarten. Die Juli-Projek-
tion des BMF zu den 6ffentlichen Haushalten
ging von einem Uberschuss der Landerkern-
haushalte von 6 Mrd € aus. Fur die mittlere Frist
wurden dort anhaltend spurbare Uberschisse
erwartet, nicht zuletzt begunstigt durch den ab
dem Jahr 2020 in Kraft tretenden neuen Finanz-

18 Die in diesem Jahr von einem Extrahaushalt des Bundes
vereinnahmte Zahlung von Kraftwerksbetreibern von 24
Mrd € fir die Ubernahme der langfristigen Kosten der
Atommulleinlagerung wird in diesem Berichtskreis des BMF
nicht erfasst. In den VGR bleibt die Kompensationszahlung
ohne Einfluss auf den staatlichen Finanzierungssaldo, da
diese als Vorauszahlung fur kiinftige Aufwendungen ange-
sehen wird.

19 Die Entwicklung der Gemeindefinanzen im zweiten
Quartal 2017 wurde in den Kurzberichten des Monats-
berichts vom Oktober 2017 kommentiert. Neuere Daten lie-
gen nicht vor. Die Angaben zu den Landerhaushalten basie-
ren auf der monatlichen Kassenstatistik zu den Kernhaus-
halten.

20 Ein wichtiger Faktor war die im zweiten Quartal erfolgte
Umstellung bei der Auszahlung der Zuschusse Nordrhein-
Westfalens an seine Hochschulen. Nach einer Sonderlast
von etwa 2 Mrd € im Vorquartal kam es dadurch im Be-
richtsquartal zu einer Entlastung um 1 Mrd €.

21 Abschlussbuchungen wie Sonderzufiihrungen an Extra-
haushalte belasteten dabei den Saldo um etwa 3 Mrd € ge-
geniber den hier verwendeten monatlichen Angaben.

Im laufenden
Jahr hoherer
Uberschuss

als projiziert und
sehr glinstige
weitere Aus-
sichten
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ausgleich. Gemafs der jlingsten Steuerschat-
zung dirften in diesem Zeitraum die Steuerein-
nahmen der Lander noch etwas starker steigen
(um 4% im Jahresdurchschnitt, vor Abzug der
damit verbundenen Mehrleistungen im Rahmen
der kommunalen Finanzausgleichssysteme).
Auch die positivere Entwicklung in den nicht-
steuerlichen Bereichen durfte fortzuschreiben
sein. Insgesamt hellen sich die grundsatzlichen
Perspektiven der Landerhaushalte damit noch
weiter auf.

Vor diesem Hintergrund sollte es maglich
sein, den in einigen Landern fortbestehenden
Schieflagen kommunaler Haushalte wirksam
entgegenzutreten. So sollen etwa in Hessen ab
Mitte 2018 die kommunalen Kassenkredite un-
ter Mitwirkung des Landes praktisch vollstan-
dig getilgt werden. Im Gegenzug ist eine aus-
gepragte Verscharfung der Haushaltstber-
wachung vorgesehen. Mit diesem Ansatz kédnn-
ten sich die Probleme I&sen lassen. In jedem Fall
ware es wesentlich, dass die Haushaltsaufsicht
der einzelnen Lander zukunftig dem Auftirmen
von Kassenkrediten entschieden entgegen-
wirkt.2?

Zudem sind Mittel fur zukunftsbezogene Auf-
gaben vorhanden. Mit Blick auf die Erwerbs-
tatigkeit von Eltern, die allgemeine Bildungsfor-
derung sowie etwa zur Erleichterung der Inte-
gration von Geflichteten wird eine bedarfs-
bezogene Ausweitungvon Betreuungsleistungen
und Lernangeboten in Kindertagesstatten und
Schulen diskutiert. Sofern die Lander einen er-
weiterten Rechtsanspruch einrdumen, ware den
damit zusatzlich verpflichteten Kommunen eine
Kostenerstattung zu gewahren. Auch ware zu
prufen, wie Verbesserungen im Bildungssystem
an anderer Stelle erreicht werden kénnen. Da-
riber hinaus sollten die Lander auch gewisse
Steuersenkungen verkraften kénnen.

Deutsche Bundesbank

I Sozialversicherungen?®

Rentenversicherung

Im dritten Quartal 2017 verbuchte die gesetz-
liche Rentenversicherung ein Defizit von
knapp 2 %2 Mrd €. Das (saisonubliche) Minus fiel
damit um fast 1%2 Mrd € geringer aus als vor
Jahresfrist. Die Einnahmen legten mit 4%2%
weiter kraftig zu. Dabei schlug sich neben den
Entgeltanhebungen insbesondere die anhaltend
gunstige Beschaftigungsentwicklung in den Bei-
tragseinnahmen nieder. Zudem ist eine vorUber-
gehende Minderung des Bundeszuschusses
ausgelaufen. Das Plus bei den Ausgaben fiel
mit 2%2% deutlich verhaltener aus. Ausschlag-
gebend fur die Abschwachung der Zuwachse
im Jahresverlauf war die im Vergleich zum Vor-
jahr niedrigere Anpassung der Renten zur Jah-
resmitte 2017 (West: +1,9% und Ost: + 3,6%).24

Im Jahresdurchschnitt steigen die Renten ahn-
lich wie im Vorjahr um 3%2%. Wegen der etwas
schwacher zunehmenden Rentenzahl durften
die Rentenausgaben insgesamt aber ein wenig
langsamer wachsen als im Jahr 2016 (+ 4%).
Auf der Einnahmenseite durfte das Plus etwas
hoher ausfallen. Dies geht zum GrofSteil auf den
angesprochenen Wegfall des Minderungsbetra-
ges beim Bundeszuschuss (qut 1 Mrd €) zurtck,
aber auch die Beitragseinnahmen konnten
etwas starker zulegen. Im Gesamtjahr 2017
durfte sich das Ergebnis der Rentenversicherung
gegenliber dem Vorjahr (Defizit von gut 2
Mrd €) deutlich verbessern. Die Riicklage durfte
sich nur moderat verandern und sollte weiter-
hin splrbar Uber der oberen Schwankungs-
grenze von 1,5 Monatsausgaben liegen.

22 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Gemeindefinanzen: Ent-
wicklung und ausgewahlte Aspekte, Monatsbericht, Okto-
ber 2016, S. 26 ff.

23 Die Finanzentwicklung der sozialen Pflegeversicherung
und der gesetzlichen Krankenversicherung im zweiten
Quartal 2017 wurde in den Kurzberichten des Monats-
berichts September 2017 kommentiert. Neuere Daten lie-
gen noch nicht vor.

24 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Offentliche Finanzen,
Monatsbericht, Mai 2017, S. 72.
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Finanzen der Deutschen
Rentenversicherung

Veranderung gegentiber Vorjahr in %
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Quelle: Deutsche Rentenversicherung Bund. Vorlaufige Viertel-
jahresergebnisse.
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Die Finanzen der gesetzlichen Rentenversiche-
rung befinden sich derzeit in einem Zwischen-
hoch. Mit der erwarteten sehr guten Entwick-
lung am Arbeitsmarkt und bei vergleichsweise
moderaten Zuwachsen der Rentenzahl konnte
sich die Finanzlage im kommenden Jahr sogar
nochmals etwas verbessern. Aus heutiger Sicht
wulrde die Rucklagenobergrenze bei unver-
andertem Beitragssatz damit auch am Jahres-
ende 2018 spurbar Uberschritten. Die gesetz-
lichen Regelungen sehen in diesem Fall eine
Beitragssatzsenkung fir das Jahr 2018 vor. Da-
mit kdnnen einerseits Beschaftigte und Unter-
nehmen entlastet werden, und andererseits
profitieren im Nachgang Uber die Rentenformel

die Rentenbeziehenden in Form einer etwas ho-
heren Rentenanpassung. Im weiteren Verlauf
wird mit einem verstarkten Rentenzugang und
der zunehmenden Lebenserwartung der Finan-
zierungsdruck auf die Rentenfinanzen allerdings
wieder zunehmen. Sollte in den aktuell guten
Zeiten auf erneute umfangreiche Leistungsaus-
weitungen gesetzt werden, wdrden der aus-
gabenseitige Druck auf die Rentenfinanzen zu-
satzlich steigen und damit der ohnehin mit der
demografischen Entwicklung einhergehende
Anpassungsbedarf noch weiter verstarkt.

Bundesagentur fur Arbeit

Die Bundesagentur fur Arbeit (BA) erzielte im
dritten Quartal 2017 im operativen Bereich?®
einen Uberschuss von 2 Mrd € und schloss da-
mit 2 Mrd € glnstiger ab als im gleichen Zeit-
raum des Vorjahres. Die Beitragseinnahmen
stiegen weiterhin deutlich (um fast 4%). Min-
dereinnahmen waren dagegen bei der zu Jah-
resbeginn abgesenkten Insolvenzgeldumlage zu
verzeichnen.?® Insgesamt wuchsen die Einnah-
men um 3%. Demgegenuber sanken die Aus-
gaben um 1%. Angesichts der weiter sehr gu-
ten Arbeitsmarktlage mit einer nochmals nied-
rigeren Zahl an Leistungsempfangenden setzte
sich der Ruckgang beim Arbeitslosengeld (- 2%)
fort. Von einem bereits deutlich erhdhten Vor-
jahresniveau aus stiegen die Aufwendungen fur
die aktive Arbeitsmarktpolitik dagegen noch
etwas weiter (+ 272%).

Im Gesamtjahr sollte die positive Entwicklung
Bestand haben. Die BA-Finanzen profitieren ein-
nahmen- wie ausgabenseitig von der gunstigen
Arbeitsmarktlage. Im Bereich der aktiven Ar-
beitsmarktpolitik ist eine wesentliche Aus-
gabenbeschleunigung auch vor diesem Hinter-

25 Ohne Versorgungsfonds, also einschl. der (Uberschuss-
senkenden) Zuflihrungen an diesen.

26 Mit der erneuten Absenkung lagen kumuliert in den ers-
ten neun Monaten des laufenden Jahres die Einnahmen aus
der Umlage (2016: 1 Mrd €) immer noch fast 0,2 Mrd €
Uber den Insolvenzgeldzahlungen (2016: %2 Mrd €). Die fur
Insolvenzgeldzahlungen zur Verfligung stehende Ricklage
belief sich Ende 2016 auf gut 17> Mrd €.

Weiter verbes-
serte finanzlage
im dritten
Quartal

Flr das Gesamt-
jahr erneut
hoher Uber-
schuss zu
erwarten
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grund nicht naheliegend. Fur das Gesamtjahr
zeichnet sich trotz der Sonderzufihrungen zum
Versorgungsfonds im ersten Halbjahr (gut %2
Mrd €)27 ein hoherer Uberschuss als im Vorjahr
ab (2016: 5%2 Mrd €). Dieser liegt erneut erheb-
lich Uber dem Haushaltsansatz (172 Mrd €). Die
freie Rucklage fUr die operative Tatigkeit wird
damit weiter deutlich aufgestockt (Ende 2016:
11% Mrd €).28)

Gemals den aktuellen Prognosen halt die posi-
tive Entwicklung am Arbeitsmarkt in den nachs-
ten Jahren an. Mit der derzeitigen Ausgaben-
politik zeichnen sich daher weiter steigende
Uberschisse und eine starke Zunahme der
freien Rlcklage ab. Dies eroffnet Spielraum flr
eine spurbare Senkung des Beitragssatzes. Auch
mit einem niedrigeren Satz lielSen sich immer
noch Uberschisse erwirtschaften, wie es in ei-
nem Aufschwung angemessen ist, und die freie
Rucklage kdnnte weiter aufgebaut werden. Mit
dieser ware dann selbst ein starkerer Ab-
schwung ohne Ruckgriff auf ein Bundesdarle-
hen zu verkraften.

27 Diese standen im Zusammenhang mit den niedrigen Zin-
sen und dem daraus resultierenden zusatzlichen Kapitalbe-
darf zur Deckung der kiinftigen Versorgungsanspriche ins-
besondere flir Beamtinnen und Beamte der BA.
28 Ausgeklammert bleiben hier die Winterbeschaftigungs-,
die Insolvenzgeld- und die Versorgungsricklage.

Deutsche Bundesbank

Finanzen der Bundesagentur fiir Arbeit”
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Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. * Bundesagentur fur Arbeit
im operativen Bereich einschl. der Zufuhrungen an den Versor-
gungsfonds.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum
1. Monetare Entwicklung und Zinssatze
Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1 Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt insgesamt Privatpersonen | bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7)  |anleihen 8)
Veranderung gegeniber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
10,5 55 , 5,0 2,8 1.1 - 32 - 0,24 - 0,15 1.1
10,4 5,5 51 52 3,3 1,2 - 32 - 0,24 - 0,18 1,0
10,3 5,6 52 5,0 3,2 11 - 31 - 0,29 - 0,23 0,9
9,7 52 4,8 5,0 3,5 1.3 - 25 - 0,34 - 0,25 0,9
9.1 51 4,9 4,9 3,7 1.4 - 21 - 0,34 - 0,26 0,8
8,8 51 51 51 4,0 1,5 - 20 - 033 - 0,27 0,7
8,6 51 51 5,1 3,9 1.3 - 23 - 0,33 - 0,29 0,6
8,6 5,0 5,0 51 3,9 1.6 - 21 - 0,34 - 0,30 0,5
8,4 5,0 51 4,8 4,0 1.9 - 21 - 0,34 - 0,30 0,6
8,0 4,6 4,5 4,7 4,3 2,2 - 15 - 0,35 - 0,31 0,7
8,5 4,8 4,7 4,7 4,4 2,2 - 14 - 0,35 - 0,31 1,0
8,7 4,7 4,9 4,8 4,7 2,4 - 15 - 0,35 - 0,32 1,0
83 4,6 4,7 4,7 4,5 2,4 - 14 - 0,35 - 0,33 1.1
83 4,7 4,6 4,8 4,3 2,2 - 10 - 0,35 - 0,33 1.2
9,0 5,0 52 4,9 4,8 2,8 - 10 - 0,35 - 0,33 1.2
9,1 5,0 4,8 5,0 4,5 2,6 - 13 - 0,36 - 0,33 1.1
9,2 5,1 4,9 4,8 4,3 2,6 - 1.1 - 0,36 - 0,33 1.1
9,5 53 4,9 4,7 4,2 2,8 - 11 - 0,36 - 0,33 1,0
9,0 4,9 4,5 4,8 3,9 2,6 - 08 - 0,36 - 0,33 1.2
9,5 5,4 5,0 4,9 3,8 2,3 - 07 - 0,36 - 0,33 1,0
9,7 53 51 3,9 2,5 - 06 - 0,36 - 0,33 1,0
- 0,36 - 0,33 1.1

1 Quelle: EZB. 2 Saisonbereinigt. 3 Unter Ausschaltung der von Ansassigen aufRer-
halb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarktfondsanteile, Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis zu 2 Jahren. 4 Langer-
fristige Verbindlichkeiten der MFIs gegenlber im Euro-Wéhrungsgebiet ansassigen

2. AuBenwirtschaft

Staatsanleihen.
Umschuldung im Mérz 2012 Neuemission).

Einbezogene

Nicht-MFIs. 5 Euro OverNight Index Average. 6 Euro Interbank Offered Rate. 7
Siehe auch Anmerkungen zu Tab. V1.4, S.43*8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger

Lander:DE,FR,NL,BE,AT,FI,IE,PT,ES,IT,GR,  (nach

* Quelle: EZB, gemal den internationalen Standards des Balance of Payments
Manual in der 6. Auflage des Internationalen Wahrungsfonds. 1 Siehe auch Tab.

XI1.10 und 12, S. 81°/ 82°2 Einschl. Mitarbeit
Wahrungen der EWK-19-Gruppe.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz des Euroraums Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- | Wertpapier- Finanz- Ubriger Wahrungs-

Saldo Warenhandel |Saldo tionen anlagen derivate 2) Kapitalverkehr |reserven Dollarkurs nominal real

Mio € 1 EUR = ... USD| 1. Vj. 1999=100
+ 11149 + 13622 - 26621 - 57813 + 91747\ + 13720f - 73119| - 1155 1,0860 93,0 88,4
+ 16855 + 28021 + 12281 + 41080 + 40966 + 12915 - 83740 + 1061 1,1093 94,2 89,2
+ 38405 + 38714 + 35470 + 31751 - 10505 - 421 + 13582 + 1063 1,1100 93,6 88,8
+ 34868 + 35894 + 30063 - 12331 + 133964 - 22481 - 67471 - 1617 1,1339 94,4 89,5
+ 18369| + 32761 + 22831 + 23295 - 1260 - 14350 + 12036| + 3110 1,1311 94,6 89,9
+ 36583 + 39381 + 22068| + 3962 - 1828 - 10342 + 29584 + 692 1,1229 94,4 89,7
+ 32779 + 33951 + 22644\ + 16776| + 63238 + 13108 - 69599| - 878 1,1069 94,6 89,8
+ 23197 + 25467| + 33793| + 35568 + 50127| + 6367 - 60082 + 1813 1,1212 94,9 90,1
+ 35272 + 33730| + 58532 + 70442 + 19020 + 4104 - 41824| + 6789 1,1212 95,1 90,1
+ 33265 + 28548 + 22714 + 22862 + 47758| + 6297 - 50253 - 3951 1,1026 95,1 90,3
+ 36039 + 34309 + 5706 - 287| - 24823 + 2899| + 25459| + 2 457 1,0799 94,6 89,6
+ 43379 + 33282 + 65909 + 41249 + 23024 + 6 688 - 11125 + 6073 1,0543 93,7 88,9
- 2747 + 7076 + 9107| + 6725 + 8441 + 6056 - 7037 - 5077 1,0614 93,9 89,1
+ 22425 + 25409 + 19764 + 26217 + 52458 + 7818 - 68764| + 2036 1,0643 93,4 88,8
+ 44285 + 37944 + 33549 - 45664 + 45680 + 7951 + 25029 + 554 1,0685 94,0 89,2
+ 18219 + 24657 + 10677 + 39034 + 24090 + 2157 - 50092 - 4513 1,0723 93,7 89,0
+ 13297 + 29263 + 7 881 - 1176 + 5207 + 4 040 - 1561 + 1372 1,1058 95,6 90,5
+ 31400 + 34260 + 30109| - 57383 + 34662 - 7472 + 58866| + 1436 1,1229 96,3 91,3
+ 37086 + 30098 + 40697| + 8724 + 13815 - 5287| + 28613 - 5168 1,151 97,61 P 92,4
+ 29613| + 22520) + 41064| - 6548 + 95239 - 7903 - 39062 - 662 1,1807 99,0 P 937

1,1915 99,0/ P 93,6
1,1756 98,61 P 932

eraktienoptionen. 3 Gegeniiber den
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Frankreich

Griechenland

Irland

Italien

Lettland

Euroraum Belgien Deutschland Estland Finnland
Reales Bruttoinlandsprodukt 72
13 1,3 1,9 2,9 - 06
2,1 1,4 1,7 1,7 0,0
1,8 15 1,9 2,1 1,9
1,8 1,6 33 09 1,8
1,7 1,6 1,7 2,0 2.2
1,9 1,5 1,3 3.1 2,0
2,0 1,8 34 4,6 3,9
2,3 1,5 1,0 5,7 2.3
2,5 . 23 .
Industrieproduktion 73
08 1,0 1,4 43 - 1.8
2,1 - 00 08 0,1 - 12
15 43 1,0 1,8 23
1,1 35 06 1,2 36
1,0 4,8 06 2,9 2,6
23 4,5 1,4 7.6 3.2
13 1,6 1,0 10,4 23
2,7 35 31 11,3 4,2
s) 36 . p) 4,1 4,4 5.2
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
80,4 79,3 83,9 73,0 79,0
81,3 79,7 84,5 71,4 79,2
81,8 80,0 85,0 73,6 78,0
81,6 79,7 84,8 73,0 73,8
82,3 80,9 85,7 75,0 80,6
82,5 80,7 85,9 74,4 81,0
82,6 81,4 86,0 76,4 82,1
83,2 82,0 86,7 73,9 82,6
83,8 82,9 87,2 74,8 83,6
Standardisierte Arbeitslosenquote
11,6 8,5 5,0 7,4 87
10,9 8,5 4,6 6.2 9,4
10,0 7.8 4,1 6.8 88
9.2 7.3 37 6.7 88
9,1 7.2 37 6,4 87
9,0 7.3 3,6 5,9 87
9,0 7.3 37 5,4 87
89 7.1 37 87
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
6) 04 0,5 08 05 1,2
7) 0,0 0,6 0,1 0,1 - 02
0, 1,8 4 0.8 04
1,4 1,9 1,4 35 0,9
13 1,5 1,5 31 0,9
13 1.8 15 3.9 06
1,5 2,0 1,8 4,2 08
1,5 2,0 1,8 39 08
1,4 18 1,5 4,0 05
Staatlicher Finanzierungssaldo ®
- 26 - 31 03 07 - 32
- 21 - 25 06 0,1 - 27
- 15 - 25 08 03 - 17
Staatliche Verschuldung ®
91,8 106,8 74,6 10,7 60,2
89,9 106,0 70,9 10,0 63,6
88,9 105,7 68,1 9,4 63,1

Quellen: Nationale Statistiken, Europdische Kommission, Eurostat, Europaische Zentral-
bank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemeldungen und sind vorlaufig.
1 Veranderung gegen Vorjahreszeitraum in Prozent. 2 Bruttoinlandsprodukt des
Euroraums aus saisonbereinigten Werten berechnet. 3 Verarbeitendes Gewerbe, Berg-
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Monat
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum

Litauen Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Slowakei Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt "2
3,5 58 8,2 1.4 0,8 0,9 2,8 3,0 1.4 - 1,5 2014
2,0 2,9 71 23 1.1 1,8 3,9 2,3 3,4 1,7| 2015
2,3 3,1 5,5 2,2 1.4 1.5 3,3 3,1 33 2,8| 2016
1,7 3,4 4,9 2,3 1,9 1,2 3,8 3,2 3,6 2,8| 2016 2.Vj.
1.8 5,0 4,6 2,4 1,0 1.7 2,7 3,4 33 2,9 3.Vj.
3,6 4,2 59 2,4 1.1 1,9 3,2 3,5 2,5 3,0 4.Vj.
4,2 3,9 6,2 3,2 3,2 3,1 3,0 51 2,8 3,6] 2017 1.Vj.
4,1 2,3 6,3 33 2,7 2,8 3,7 4,4 3,2 3,6 2.Vj.
3,1 3,0 2,6 . 3,3 .. 3.Vj.
Industrieproduktion "3
0,3 4,4 - 57 - 29 1,0 1,6 3,6 1.7 1.3 - 08| 2014
4,6 1,2 6,3 - 34 2,2 2,1 7.3 51 3,4 3,4| 2015
2,8 0,2 - 38 2,2 2,1 2,4 4,7 7.8 1.8 7,9] 2016
- 03 1,0 - 46 3.4 1,7 2,1 7.3 6,7 1.3 8,7| 2016 2.Vj.
3,0 - 07 - 33 3.4 1,0 1,6 2,9 7,9 0,9 6,1 3.Vj.
3.1 - 16 - 19 5,6 3,6 1,6 41 9,3 1,8 7.0 4.Vj.
59 - 44 6,3 2,2 3,0 3,4 7,7 6,1 1.9 8,7| 2017 1.Vj.
6,7 0,0 4,3 1,5 4,3 2,4 1,8 7.0 2,2 5,0 2.Vj.
8,7 p) 2,7 p) 1.3 . 6,2 3,4 p) 7.5 2,7 3.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
74,9 66,2 78,1 80,2 84,3 78,4 80,7 80,3 75,8 53,9| 2014
74,2 68,3 78,6 81,8 84,0 80,4 82,4 83,6 77,8 58,2| 2015
75,9 76,9 79.1 81,7 84,3 80,2 84,5 83,5 78,6 59,8| 2016
75,5 77,6 79.8 81,5 83,2 79,6 84,3 83,7 78,4 58,7| 2016 3.Vj.
76,0 81,3 79,9 82,1 85,1 80,3 85,4 84,1 79.1 59,6 4.Vj.
76,5 82,6 79.3 81,4 85,1 79,8 87,1 84,5 78,8 58,1 2017 1.Vj.
77,4 82,1 791 82,5 86,6 79,1 86,5 85,4 78,1 57,6 2.Vj.
77,6 80,1 80,0 83,1 86,9 80,9 84,4 85,1 78,7 61,5 3.Vj.
77,4 81,1 82,8 83,1 88,0 81,7 83,0 85,2 79.1 59,1 4.Vj.
Standardisierte Arbeitslosenquote >
10,7 6,0 58 7,4 5,6 141 13,2 9,7 24,5 16,1| 2014
9,1 6,5 54 6,9 57 12,6 11,5 9,0 22,1 15,0 2015
7.9 6,3 4,7 6,0 6,0 11,2 9,7 8,0 19,6 13,0 2016
7.0 6,0 41 51 5,4 9,2 83 6,7 17,3 11,3] 2017 Mai
7,0 6,0 4,0 4,9 53 9,1 7,9 6,6 17,0 10,9 Juni
7.6 6,1 4,1 4,8 5,4 8,9 7.7 6,5 16,9 10,7 Juli
7,5 6,0 41 4,7 55 8,8 7,4 6,5 16,8 10,6 Aug.
7.7 6,0 4.1 4,7 5,6 8,6 7.2 6,4 16,7 10,3 Sept.
Okt.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
0,2 0,7 0,8 0,3 1,5 - 02 - 01 0,4 - 02 - 03] 2014
- 07 0,1 1.2 0,2 0,8 0,5 - 03 - 08 - 06 - 1,5] 2015
0,7 0,0 0,9 0,1 1,0 0,6 - 05 - 02 - 03 - 1,2] 2016
3,2 1.9 11 0,7 2,1 1,7 11 1,5 2,0 0,9| 2017 Mai
3,5 1.5 1,0 1,0 2,0 1,0 1,0 0,9 1,6 0,9 Juni
4,1 1,8 1,2 1,5 2,0 1,0 1,5 1,2 1,7 - 01 Juli
4,6 2,3 1.2 1.5 2,1 1.3 1.6 1.4 2,0 0,5 Aug.
4,6 2,0 1,2 1,4 2,5 1,6 1,8 1.4 1.8 0,1 Sept.
4,2 2,0 1,5 1.3 2,3 1.9 1,8 1.3 1,7 0,4 Okt.
Staatlicher Finanzierungssaldo ®
- 06 1,3 - 1,8 - 23 - 7 - 72 - 27 - 53 - 60 - 88| 2014
- 02 1.4 - 11 - 21 - 10 - 44 - 27 - 29 - 53 - 1,2] 2015
0,3 1,6 1.1 0, - 16 - 20 - 22 - 19 - 45 0,5| 2016
Staatliche Verschuldung &
40,5 22,7 63,8 68,0 83,8 130,6 53,5 80,3 100,4 107,5| 2014
42,6 22,0 60,3 64,6 84,3 128,8 52,3 82,6 99,4 107,5] 2015
40,1 20,8 57,6 61,8 83,6 130,1 51,8 78,5 99,0 107,11 2016
werten des  Statistischen Bundesamtes. 6 Ab 2014 einschl.  Lettland. staaten auBer Deutschland: letzte Datenveréffentlichung im Rahmen des Verfahrens
7 Ab 2015 einschl. Litauen. 8 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts (Maast- bei einem UbermaRigen Defizit (Eurostat). Deutschland: aktueller Datenstand gemaR

richt-Definition). Euroraum: Europaische Zentralbank, regelmaRig aktualisiert. Mitglied- Statistischem Bundesamt und eigenen Berechnungen.
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Zeit

2016 Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Zeit

2016 Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang

a) Euroraum"

Mrd €
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegentber III. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen mit verein- |schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist  [von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr  |von mehr |mehr als und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als3 Mo- |2 Jahren Ruick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren naten (netto) 2)  |lagen 3)
87,9 45,1 - 05 42,8 51,6 - 816 32,3 113,9 - 138 11,2 - 1,2 - 240 0,2
64,6 22,2 - 56 42,4 43,1 26,4 86,1 - 1124 - 103 - 65 - 09 3,9 - 68
96,8 47,7 27,7 49,1 43,9 - 614 119,0 180,5 - 01 - 37 - 13 - 05 5,4
70,8 20,7 12,9 50,2 56,4 - 0,7 62,0 62,7 4,2 - 50 - 05 0,4 9,3
55,6 5.1 - 70 50,5 62,1 31,3 232 - 544 - 73 - 208 - 08 - 10,3 24,6
54,5 29,5 14,7 25,0 241 - 850 56,9 141,9 - 239 - 7.1 - 05 - 238 7.5
17,3 16,9 271 0,4 9,0 - 397 7.8 47,5 2,4 - 49 - 06 - 03 8,2
41,8 26,6 - 73 15,2 19,4 - 17,0 69,00 - 520 - 228 - 12,2 - 05 - 196 9,5
84,9 37,3 5.6 47,6 451 - 455 153,8 199,3 2,7 - 56 - 06 - 26 11,5
106,5 56,1 16,0 50,3 62,3 7.4 21,2 - 286 - 08 - 76 - 07 - 11 8,6
- 590 - 51,3 - 83 - 77 - 09 35,8 155,0 - 190,8 - 89 - 03 - 11 - 13,8 6,2
131,2 43,6 31,3 87,6 69,7 - 128 2335 246,4 - 199 - 99 - 02 - 37 - 62
45,8 30,6 4,0 15,2 35,3 - 456 53,4 99,0 15,3 - 61 - 05 - 34 25,2
151,6 92,8 253 58,8 62,6 - 8,8 51,7 - 430 - 12,7 1,8 - 05 - 221 8,1
54,9 24,7 20,2 30,1 27,6 - 394 77,6 117,0 - 216 - 122 - 03 - 07 - 84
50,6 26,0 16,3 24,6 35,1 - 1,7 57| - 4,0 18,3 - 59 - 24 16,9 9,7
24,0 29,5 1,2 - 55 - 55 56,3 109,7 - 166,0 - 34 - 123 - 01 - 67 15,7
9,9 1,8 14,8 8,1 10,5 7.3 106,8 99,5 - 24 - 83 - 09 - 20 8,7
11,8 - 197 - 156 31,6 37,6 - 265 2,6 23,9 8,4 - 56 - 08 - 36 18,3
60,2 471 - 137 131 18,8 9,1 36,61 - 457 - 187 - 80 - 09 - 273 17,4
b) Deutscher Beitrag
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegentiber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen Schuldver-
Verbind- Einlagen mit verein- |schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Gber dem Laufzeit gungsfrist  |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehr als und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren Ruick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2 |lagen 3)
17,2 10,9 - 42 6,3 6,3 - 293 7,2 36,5 - 104 - 1,8 - 13 - 80 0,8
14,0 4,4 0,6 9,6 9,9 7,3 22,6 - 2928 2,7 - 00 - 11 2,3 1,5
25,7 12,3 0,7 13,4 838 - 401 13,6 53,7 0,6 - 33 - 11 1,6 33
24,8 16,2 4,9 8,6 11,9 1,5 11 - 04 7.5 0,8 - 10 4,7 3,0
4,7 1,7 0,5 2,9 8,6 - 2,9 23,9 26,8 - 35 - 15 - 07 - 75 6,2
30,2 13,3 1,6 16,9 13,8 - 184 7.1 25,5 - 60 - 08 - 09 - 54 11
111 8,9 1,5 2,2 4,0 - 16,5 2,5 19,0 2,0 - 18 - 08 3,9 0,6
24,6 13,2 3,4 1,4 12,6 - 37,2 1,1 26,1 - 72 - 11 - 07 - 62 0,9
21,5 11,8 2,6 9,6 6,5 - 3,2 42,4 45,7 7.1 2,2 - 08 5,8 - 02
28,1 18,4 4,4 9,7 14,4 - 224 25,7 - 33 9,2 - 06 - 05 9,6 0,8
- 101 - 81 0,4 - 21 8,4 19,6 9,5 - 291 - 26 - 20 - 04 - 29 2,7
23,6 15,0 2,3 8,6 8,5 - 244 31,8 56,2 9,8 - 31 - 07 15,9 - 23
17,3 12,5 3,9 49 5.5 - 302 7,5 37,8 - 14 - 14 - 06 - 01 0,8
18,2 12,7 1,8 5.5 9,5 - 3,6 6,3 9,9 2,7 - 10 - 05 - 13 5.5
14,9 7.8 - 15 7.1 5,4 - 19,0 7.3 11,6 9,3 - 35 - 05 1,3 11,9
13,8 13,3 3,5 0,6 7.9 71 13,0 - 20,1 2,7 - 01 - 04 1,8 1,4
11,8 11,5 6,2 0,4 2,6 22,7 16,2 - 64 6,0 - 20 - 04 2,8 5.6
18,1 12,8 1.8 53 3,5 - 10,3 23,0 - 12,7 - 40 - 13 - 08 - 14 - 05
13,6 10,2 - 06 3,4 83 14,7 13,8 - 285 4,5 0,1 - 08 3,5 1,7
17,9 14,4 - 18 34 7.9 - 223 9,3 31,6 - 63 - 07 - 06 - 73 23

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der Monetéren
Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den Veranderungswerten
ausgeschaltet (siehe dazu auch die ,Hinweise zu den Zahlenwerten” in den
methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft zum Monatsbericht 1,
S. 112%)- 1 Quelle: EZB. 2 Abzlglich Bestand der MFIs. 3 Nach Abzug der Inter-

MFI-Beteiligungen. 4 Einschl. Gegenposten fir monetére Verbindlichkeiten der Zentral-
staaten. 5 Einschl. monetérer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatz-
amter). 6 In Deutschland nur Spareinlagen. 7 Unter Ausschaltung der von Ansdssigen
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Papiere. 8 Abziiglich Bestande
deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wéhrungsgebiet emittierten Papiere.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

a) Euroraum

V. Sonstige Einflisse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - 111 - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen | mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter | Kindigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige bis zu 2 3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4 |noten insgesamt | zusammen |zusammen |umlauf Einlagen 5)  |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2) 7) 8) 2)7) Zeit
- 141 0,3 - 33,9 15,2 21,7 1,2 2051 - 11,7 5.2 4451 - 13 7,0| 2016 Febr.
31,8 31,7 - 37,7 55,9 42,6 37 38,9 11,0 23| - 62| - 130 1,7 Marz
- 359| - 294 - 100,7 753 92,7 4,6 882 - 172 - 03| - 4,5 17,1 2,7 April
20,1 12,0 - 33,8 35,2 47,5 23 453| - 20,2 79| - 95| - 01| - 2,0 Mai
60,5 14,8 - 18,9 31,3 34,6 8,4 262 - 19| - 1,4 250 - 96 5.9 Juni
- 290| - 741 - 96,6 73,6 67,1 10,1 57,0 6.1 05| - 227 15,6 5,0 Juli
- 547 40,8 - - 109| - 89| - 5.1 - 35| - 16 - 45 0,7 2,4 06| - 2,5 Aug.
2,7 42,5 - 2,4 18,3 23,7 2,2 21,5 14| - 6,7 - 48| - 18] - 5,9 Sept.
- 3,0 9,0 - 30,7 14,4 50,2 3,2 47,00 - 296 - 62| - 169 18,0 2,1 Okt.
5.1 21,8 - 87,8 83,1 95,3 1,3 9401 - 102| - 19 - 1,8 7,0 1,2 Nov.
- 482 - 175 - 51,4 71,9 90,0 16,2 73,8 - 244 6,4 40| - 60| - 7.4 Dez.
62,7 47,7 - 27,9 63| - 6,6 -11,9 5.3 3,0 99| - 174 16| - 0,9| 2017 Jan.
- 184| - 264 - 29,7 30,8 30,8 3,0 278 - 21 21| - 86| - 42 6,5 Febr.
24,2 24,5 - 106,8 92,4 92,7 43 885 - 56 53 13,9 120 - 0,6 Mérz
- 53| - 106 - 53,0 72,4 1011 6.8 9431 - 31,2 25| - 50 - 43| - 16,9 April
13,5 - 14,7 - 31,8 29,9 41,9 0,5 41,51 - 21,2 9,2 - 11,7 - 4,7 5,2 Mai
20,6 17,3 - 45,8 731 80,8 9,5 71,3 - 103 26| - 166 - 209 2,0 Juni
- 710 - 121 - 38,8 26,1 29,6 5.6 2401 - 60 241 - 241 1,4 - 0,6 Juli
- 183| - 643 - 59,6 50,4 36,9 - 22 39,1 7,5 6,0 2,6 19| - 9,0 Aug.
41,9 32,2 - 13,9 19,2 45,0 0,4 4470 - 22,8| - 3,1 84| - 42 8,2 Sept.
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | +II - 11l - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- | Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/  |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung (bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kundigungs- (einschl.
lagen von Begebung in der Geld- taglich vereinbarter | frist bis zu Geldmarkt- Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis 3 Monaten Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 1) | enthalten) insgesamt Einlagen zu 2 Jahren | 6) geschafte (netto) 7 8) | (netto) 7 Zeit
71 - 24,0 0,6 0,4 15,2 133 - 1,9 1,6 14 - 0,1 1,0| 2016 Febr.
21,0 3.1 2,1 0,6 - 5,5 - 12,5 109 - 08| - 0,9 - 0,2 - 2,0 Marz
- 17,4 - 20,7 1,2 1,0 23,1 241 - 1,00 - 0,7 05| - 0,5 0,7 April
187 - 19,8 29| - 0,5 19,9 21,5 03| - 06| - 02| - 04| - 0,7 Mai
13,0 - 7,9 4,2 1,5 0,2 20| - 0,7 - 04| - 1,0 0,0 0,4 Juni
- 31,8 25,0 3,7 2,1 24,5 12,3 40 - 0,1 09| - 0,2 7,6 Juli
88| - 22,3 23| - 0,8 6,2 13 - 1,6 01| - 02| - 01| - 3,4 Aug.
86| - 21,2 47 - 0,6 7,2 3,0 55| - 06| - 03 00| - 0,5 Sept.
- 8.8 18,6 32| - 0,5 1,4 120 - 10,2 0,2 03| - 01| - 0,8 Okt.
69| - 48,2 1,9 0,3 37,8 36,2 33 01| - 0,2 00| - 1,7 Nov.
- 13,6 30,4 33 2,4 - 48| - 49| - 1,5 27| - 09| - 00| - 0,1 Dez.
- 126 - 27,2 1.1 - 2,7 29,2 16,9 89 0,7 26| - 0,1 0,2| 2017 Jan.
- 4,2 - 18,9 1,7 1,2 11,6 13,6 - 2,4 07| - 0,3 - 0,0 0,0 Febr.
14,2) - 2,7 1,8 11 0,5 2,4 35 - 14 - 19| - 01| - 2,0 Marz
- 67| - 8,9 33 1,6 2,3 103 - 710 - 0,0 09| - 00| - 1,8 April
77| - 8,7 29| - 0,7 19,2 18,3 1,3 - 01| - 1.1 - 0,0 0,8 Mai
7.1 0,7 4,7 0,9 20,7 20,6 07| - 07| - 0,6 0,1 0,6 Juni
2,5 14,8 2,1 2,1 - 56| - 30| - 30| - 0,4 14| - 01| - 0,6 Juli
7.4 51 37 - 1.3 11,2 14,7 - 291 - 0,3 0,1 0,2 - 0,5 Aug.
1011 - 13,8 351 - 0,3 5.6 5.6 0,7 00l - 0,8 0,0 0,0 Sept.
9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. 10 Die deutschen Beitrage zu sachlich von der Bundesbank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Bank-
den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geld- notenumlaufs entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungslegungs-
mengenaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den frilheren deut- verfahren (siehe dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2).

schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. 11 Differenz zwischen den tat-
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2015 Aug.
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2017 Jan.
Febr.
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Mai
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Aug.
Sept.

2015 Aug.
Sept.
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2016 Jan.
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Aug.
Sept.

Okt.
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2017 Jan.
Febr.
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Mai
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Aug.
Sept.

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls) »

* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bausparkas-
sen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentralnotenbanken
Geldmarktpapiere  von

(Eurosystem).

1 Quelle:

EZB. 2

Einschl.

Unter-

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegeniiber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen kredite bungen 2) werte zusammen kredite bungen 3) gebiet positionen
Euroraum (Mrd €) V
26 196,6 16 494,0 12 735,6 10 646,0 1302,7 786,9 37584 1126,5 26319 52475 44551
26 1451 16 526,0 127143 10639,8 1303,0 771,4 3811,8 1121,0 2 690,7 5164,7 44544
26 337,3 16 576,0 12732,6 10661,8 1288,0 782,8 38434 1125,0 27185 5251,2 4510,1
26 653,5 16 691,8 12 803,5 10716,5 12955 791,5 3888,3 11171 2771,2 5314,1 4 647,6
25850,7 16 541,4 12 703,0 10 627,4 1296,3 779,3 38384 1110,2 27282 5034,5 4274,8
26 414,5 16 689,5 127313 10 656,8 1307,0 767,5 3958,2 11271 2831,2 5149,6 45754
26 749,2 16 774,6 12771,6 10 700,6 13131 757,8 4003,0 11186 28844 5228,2 4746,4
26 406,9 16 825,5 12776,4 10709,9 13121 754,4 40491 11179 29313 5030,7 4550,7
26 557,7 16 909,0 12 815,8 10721,4 13257 768,7 4093,2 11279 2965,3 51739 4474,7
26 807,0 16 993,9 12842,6 10733,4 13414 767,8 4151,4 1121,7 3029,6 5270,0 45431
27 072,9 17 041,4 128293 10732,4 13442 752,7 42121 1110,6 31014 5278,2 4753,4
27 135,0 17 093,7 12 852,6 10737,6 1359,7 755,3 42411 1111,6 3129,5 5326,7 4714,7
27 037,8 17 105,7 12 866,5 10723,2 1365,1 778,2 42391 1102,9 3136,2 5321,4 4610,7
26 973,2 17 147,5 12892,5 10 756,7 1359,3 776,5 4 255,0 1098,8 3156,2 5266,4 4559,3
27 050,9 17 202,6 12923,2 10785,2 1363,1 775,0 42794 1101,0 31784 5422,4 4425,8
27 162,0 17 295,8 12983,8 10830,5 13833 770,0 4312,0 10889 32231 54523 4414,0
26 678,3 17 234,9 12 925,7 107723 13722 781,2 4.309,2 1079,4 3229,7 5208,1 42353
26 758,5 17 317,9 12957,0 107771 13934 786,4 4360,9 1097,4 3263,6 5377,4 4063,3
27 020,5 17 378,7 12994,7 10 807,3 13984 789,0 4384,0 1076,2 3307,8 5497,8 4144,0
26 971,6 17 511,2 13077,2 10 863,6 14237 789,9 4434,0 10728 3361,2 5418,0 4042,5
27 060,7 17 556,3 13092,0 10 859,1 1429,8 803,0 4464,3 10754 33889 5450,4 4054,1
26 977,3 17 596,0 13108,9 10 859,4 14511 798,3 44871 1062,5 34247 5359,1 40221
26 653,4 17 571,3 130933 10 854,9 1441,7 796,7 4.478,0 1063,0 3415,0 5193,2 38889
266121 17 568,6 13082,4 10829,4 1460,1 792,9 4 486,2 1060,3 34259 5226,7 3816,8
26 644,9 17 5741 13 050,9 10817,1 14442 789,6 45232 1054,6 3 468,6 5197,5 38733
26 531,3 17 625,0 13098,4 10 874,2 1433,6 790,6 4526,7 1045,9 3480,8 5169,3 37370
Deutscher Beitrag (Mrd €)
6 026,9 38133 2996,1 2567,6 155,4 2731 817,2 364,9 452,3 1260,5 953,1
6042,0 38243 2996,1 2572,5 157,2 266,4 828,1 364,5 463,6 1257,0 960,7
6041,8 38323 2994,6 2578,6 150,5 265,6 837,7 368,4 469,2 12571 952,5
6104,8 3865,0 3019,5 2594,8 153,5 271,2 845,5 363,9 481,6 1236,6 1003,2
5925,1 3840,1 3003,6 2586,5 155,7 261,3 836,5 358,3 478,2 1166,4 918,6
6 057,8 3858,2 3004,8 2592,8 154,8 257,3 853,4 362,0 491,4 1191,2 1008,3
61553 38749 30140 2607,0 1511 255,9 860,9 362,0 498,9 1209,7 1070,8
6 060,6 38855 3015,6 2607,8 151,8 256,0 869,9 361,6 508,3 1163,7 1011,4
6 050,2 3908,3 3026,3 2617,8 152,2 256,3 882,1 366,1 515,9 1181,7 960,2
6091,2 39347 3043,0 2629,7 153,3 260,0 891,7 362,8 528,9 11871 969,4
6221,2 39397 3042,5 2629,1 152,9 260,5 897,2 357,3 540,0 12213 1060,1
6 245,6 3968,5 3054,3 26393 155,3 259,7 914,2 360,3 553,8 12283 1048,8
62189 3977,8 3062,7 2 646,2 155,3 261,2 915,1 358,5 556,6 12269 1014,2
6202,1 4001,8 3075,1 2655,3 157,6 262,1 926,8 357,2 569,5 1215,0 985,4
6208,1 4019,0 30873 2 664,9 161,9 260,5 931,7 360,3 5714 1260,2 928,9
6186,1 4046,1 3107,1 2 680,4 165,0 261,7 939,0 355,5 583,5 12432 896,8
6131,1 4037,0 3099,2 26717 164,0 263,6 937,8 345,2 592,6 12347 859,4
6131,6 40541 3112,0 2682,7 165,0 264,3 942,1 345,2 596,8 1260,2 817,4
6 196,5 4075,7 31249 26913 168,1 265,5 950,8 344,6 606,2 12819 839,0
6176,3 4089,6 3136,8 2701,2 169,6 266,0 952,8 340,6 612,3 1281,0 805,7
6174,4 41031 31433 2709,1 170,4 263,9 959,8 342,3 617,5 1264,2 807,1
6 160,2 41145 31573 2719,6 172,6 265,0 957,2 332,2 624,9 1234,6 811,2
6106,3 4120,6 31659 2722,5 173,2 270,2 954,7 330,8 623,9 12386 7471
6 069,0 41359 3176,7 27315 175,2 269,9 959,2 332,6 626,7 1201,4 731,7
6 084,5 41523 3186,3 27416 174,3 270,3 966, 1 327,8 638,3 1185,1 747,2
6 076,4 4167,7 32009 2757,6 174,3 269,1 966,8 323,2 643,6 1194,6 7141

nehmen. 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarktpapiere von offentlichen
Haushalten. 4 Euro-Bargeldumlauf (siehe auch Anm. 8, S. 12°) Ohne Kassenbestande
(in Euro) der MFIs. Fir deutschen Beitrag: enthélt den Euro-Banknotenumlauf der
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Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr Stand am
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als Jahres- bzw.
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten Monatsende
Euroraum (Mrd €) »
1029,4 113758 10 678,2 10788,2 5137,0 981,5 353,8 21148 21221 79,1] 2015 Aug.
1026,5 11410,6 10 694,5 10796,3 5162,5 977,4 350,6 21109 2116,6 78,3 Sept.
10288 11 498,5 10739,4 10 848,4 5244,5 972,9 349,1 2092,0 21125 77,3 Okt.
1034,5 115241 107741 10 869,8 5288,4 970,8 343,9 2081,4 2109,6 75,7 Nov.
10489 11 486,5 10813,7 10922,5 53258 981,5 343,8 20833 2112,9 75,2 Dez.
1037,7 11611,6 10 852,3 10 953,0 5365,0 973,3 3441 2074,6 2121,8 74,3| 2016 Jan.
10389 11 620,9 10 871,7 10975,9 5385,0 967,8 340,6 2085,3 21241 731 Febr.
1042,5 11 686,3 10916,6 11 007,0 5418,7 973,3 339,8 2076,3 2126,7 72,3 Marz
10471 11 715,5 10 978,0 11 072,8 5504,2 963,0 337,5 2071,0 2126,5 70,5 April
1049,3 11766,7 11 005,8 11092,4 5545,0 945,2 331,9 2 066,3 2134,0 70,0 Mai
1057,7 11829,0 11001,2 11089,1 5565,0 944,9 330,2 2 046,5 21331 69,3 Juni
1067,8 11849,4 11 053,6 111335 5614,9 952,1 325,6 2039,3 21329 68,8 Juli
1064,3 117833 11037,6 11120,7 5611,2 952,6 320,7 2034,0 21341 68,1 Aug.
1066,5 11788,8 110323 11130,4 5636,9 960,1 315,0 2021,8 2129,2 67,4 Sept.
1069,7 11797,2 11047,7 111345 5680,4 936,8 307,6 201838 21238 67,2 Okt.
10711 11882,7 11108,2 112127 5780,1 926,7 303,3 2014,2 2121,9 66,6 Nov.
1087,3 11890,7 111727 112825 5869,9 910,5 294,0 20141 21285 65,6 Dez.
1075,4 11946,4 11152,8 11 267,6 5867,2 912,9 286,6 1997,7 2138,2 65,0 2017 Jan.
10784 11954,2 11171,6 11291,2 5891,9 917,9 284,5 19921 2140,2 64,6 Febr.
1082,7 12 063,9 112411 113838 5987,6 909,3 285,3 19924 21451 64,1 Marz
1089,4 12101,8 11 284,6 11417,8 6 064,0 885,2 278,6 1978,7 21476 63,7 April
1089,9 12113,8 11302,4 11 407,0 6 086,2 859,0 272,9 1970,1 2156,7 62,0 Mai
1099,4 12176,3 11 346,8 11 446,4 6 153,5 852,4 265,7 19534 2159,5 61,9 Juni
1105,0 121683 11351,3 11435,1 6159,1 847,8 262,5 1942,6 2164,7 58,4 Juli
1102,8 12190,9 11386,9 11469,4 6188,0 856,8 260,3 19359 2170,7 57,7 Aug.
1103,2 12 238,5 11 398,6 11 486,5 6237,4 842,5 254,5 19271 2168,0 56,9 Sept.
Deutscher Beitrag (Mrd €)
241,2 3321,2 3246,0 31234 1651,0 175,8 32,2 669,5 528,2 66,7| 2015 Aug.
240,3 33308 32538 3131,7 1667,0 172,0 31,7 666,7 529,0 65,3 Sept.
240,1 3349,1 32716 31540 1698,6 170,8 32,9 657,5 530,3 64,0 Okt.
2419 3386,8 3309,9 31823 17328 168,6 33,2 653,8 531,1 62,8 Nov.
244,2 3379,0 32931 3168,8 1711,8 176,9 34,4 649,6 534,1 61,9 Dez.
242,2 3398,2 33127 31911 1739,2 172,6 35,6 647,9 535,1 60,7| 2016 Jan.
242,7 34128 33197 3197,4 17479 1721 35,8 645,5 536,7 59,4 Febr.
2433 34284 33157 318838 17357 176,5 37,5 644,9 535,9 58,3 Marz
244,2 34291 33343 3208,5 17591 178,5 38,3 640,3 535,1 57,2 April
243,7 3469,8 3356,2 32229 1779,2 175,2 37,3 640,6 534,4 56,2 Mai
245,2 34815 33529 32187 17791 1731 38,3 638,8 533,9 55,4 Juni
247,4 34641 3368,1 32331 17935 174,7 38,2 638,3 533,8 54,6 Juli
246,5 3480,0 3376,0 32383 1803,0 173,4 38,2 636,2 533,8 53,8 Aug.
245,9 3494,5 3380,7 3247,0 1807,9 179,4 38,3 635,0 533,3 53,1 Sept.
245,4 3489,6 3386,4 3254,0 1821,1 1721 37,8 637,3 533,5 52,3 Okt.
245,7 3536,5 34240 32881 1857,7 171,0 37,4 636,6 533,7 51,7 Nov.
2481 35171 3419,8 3284,1 1851,0 171,5 38,4 635,6 536,3 51,3 Dez.
245,4 3526,3 3439,3 3306,3 1873,8 174,0 38,7 632,1 537,1 50,6| 2017 Jan.
246,6 3532,6 34483 33134 18815 175,3 38,8 630,0 537,9 50,0 Febr.
2477 3549,3 3449,2 33181 1886,4 177,4 39,9 628,4 536,5 49,5 Marz
249,3 3540,9 34475 3317,0 1895,9 170,7 40,0 624,7 536,6 49,0 April
248,6 3566,1 3465,8 33274 1910,5 167,5 40,2 624,1 536,4 48,7 Mai
249,5 3590,5 3482,0 33399 19287 165,5 40,3 621,4 535,7 48,3 Juni
251,6 3583,1 34728 33330 1927,8 162,6 40,3 619,5 537,9 44,9 Juli
250,4 3600,7 3483,1 33386 19383 159,0 40,3 619,3 537,5 44,1 Aug.
250,1 3616,2 3486,3 33457 1944,9 162,3 39,6 617,8 537,5 43,5 Sept.
Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfah- der Position , Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung von Bank-
ren (siehe dazu Anm. 2 zum Banknotenumlauf in Tabelle 11.2). Das von der Bundes- noten” ermitteln (siehe ,sonstige Passivpositionen”). 5 Ohne Einlagen von Zentral-

bank tatsachlich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit staaten. 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2015 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2016 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

2015 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2016 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls)

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zdhlen die Banken (einschl. Bausparkas-
sen), Geldmarktfonds sowie die Europdische Zentralbank und die Zentralnotenban-
ken (Eurosystem). 1 Quelle: EZB. 2 In Deutschland nur Spareinlagen. 3 Ohne
Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzlglich Bestande deutscher MFIs an von
MFls im Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. 4 In Deutschland zdhlen Bank-
schuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. 5 Ohne
Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. 6 Nach Abzug der Inter-MFI-Betei-

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschéfte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige offentliche Haushalte Euro-Wéhrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von menund | fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen | fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahren 3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen (netto) 3) insgesamt | auf Euro
Euroraum (Mrd €) V
251,6 335,9 155,2 100,4 13,3 38,8 23,4 4,8 305,4 300,3 464,3 2379,6 16755
280,6 3337 153,5 101,4 13,2 39,4 21,5 48 304,5 296,9 459,3 2344,0 1660,4
3155 334,6 157,4 98,6 13,2 39,6 20,9 47 297,6 288,1 481,2 23376 1640,5
298,5 355,7 168,0 108,4 13,0 39,7 21,9 4,7 301,4 296,2 497,1 23673 1646,3
227,4 336,6 154,4 104,6 13,7 39,7 19,5 4,7 272,8 270,9 4751 23194 1634,3
315,1 343,4 160,9 102,3 14,3 39,7 21,0 5.2 294,5 292,9 485,5 23014 1615,0
301,0 344,0 162,6 98,1 14,4 39,9 24,0 5.1 339,1 335,1 484,2 2288,0 1597,6
333,3 345,9 159,5 102,0 15,1 40,8 23,6 5,0 332,3 329,1 471,7 22714 1590,3
297,6 345,2 161,9 97,2 15,4 42,2 23,5 4,9 327,9 3231 489,1 22758 1586,3
317,7 356,6 167,0 102,1 15,5 43,1 24,0 4,9 318,7 312,8 489,2 2284,5 1575,9
3783 361,6 171,3 102,4 15,9 43,7 23,5 4,8 321,3 318,0 479,7 22818 1569,3
349,2 366,7 1741 101,6 18,2 43,8 24,2 4,8 298,6 297,4 494,8 2258,2 1543,7
294,6 368,1 175,7 100,8 18,7 44,3 23,8 49 301,0 299,9 495,5 2253,2 15345
297,4 361,0 170,5 99,5 19,4 44,4 22,3 5,0 286,5 285,7 493,7 22271 15171
295,3 367,4 182,2 94,3 19,9 44,5 21,3 53 266,4 265,7 511,8 2226,0 1503,3
300,4 369,6 178,7 98,8 211 44,2 21,6 5.2 264,9 264,2 518,8 22441 1506,1
253,1 355,1 169,8 93,9 21,5 43,3 21,4 5.1 268,9 268,2 512,8 22304 1502,6
316,8 362,0 170,7 99,5 21,3 43,4 21,7 5.5 250,1 249,5 524,3 2209,7 14875
299,0 364,1 176,2 96,2 20,2 44,1 21,9 5,4 2417 241,0 520,1 22210 1493,4
3231 357,0 166,6 96,5 21,5 44,6 22,3 5.4 255,6 254,9 532,1 2194,0 1480,5
317,8 366,2 177,7 92,4 23,7 44,7 22,2 5.5 250,4 249,7 527,8 2164,8 1466,1
3313 375,5 182,9 94,5 25,3 45,2 22,9 4,7 238,4 237,7 523,0 2171,8 1490,1
351,9 378,0 182,5 95,7 26,6 45,8 22,7 4,7 221,7 221,0 501,9 2154,6 1478,3
344,8 388,44 192,2 95,3 26,7 46,2 23,1 4,8 197,4 196,8 513,3 2136,7 1473,8
326,5 395,1 198,3 94,9 27,8 46,2 23,2 4,7 199,6 198,9 525,2 21191 1465,2
362,9 389,1 194,4 91,9 28,1 47,3 22,8 4,7 208,1 207,4 520,9 2100,2 1450,9
Deutscher Beitrag (Mrd €)
12,1 185,7 56,0 83,8 9,8 32,5 3,1 0,6 6,6 4,6 3,5 547,0 266,9
14,0 185,1 54,4 84,5 9,7 32,8 31 0,6 7,0 4,9 4,0 547,0 272,6
13,4 181,6 54,1 80,9 9,8 33,1 3,1 0,6 6,6 5.0 3,9 555,3 275,2
12,3 192,2 55,6 90,2 9,5 33,2 3,1 0,6 6,1 4,5 3,8 562,5 270,9
22,6 187,6 54,3 86,0 10,2 33,4 3,1 0,5 2,5 2,0 3,4 533,4 254,9
21,8 185,2 54,5 83,2 10,5 33,4 3,1 0,5 2,8 2,7 3,7 534,8 257,0
28,9 186,5 59,1 79,7 10,5 33,7 3.1 0,5 4,2 3,7 3,6 527,9 250,2
49,3 190,2 57,4 84,1 10,8 34,3 3,1 0,5 3,2 2,0 3,4 518,7 250,5
31,9 188,7 58,2 80,3 10,9 35,6 3,2 0,5 3,7 2,4 3,0 521,8 2491
50,6 196,3 60,4 84,9 1M1 36,2 33 0,5 3,5 2,4 2,5 530,9 244,9
63,6 199,2 62,2 85,0 11,5 36,6 3,3 0,5 2,5 2,3 2,6 523,0 241,2
31,9 199,1 59,9 85,2 13,3 36,8 3,3 0,5 3,4 3,2 2,4 524,2 241,2
40,6 201,0 61,7 84,6 13,6 37,2 3,4 0,5 3,2 3,2 2,3 524,4 241,5
49,3 198,3 59,7 83,5 14,0 37,2 3,4 0,5 2,9 2,9 2,4 516,7 240,8
40,5 195,1 58,8 80,4 14,9 37,2 3,4 0,5 3,2 3,2 2,3 526,0 242,2
47,4 201,0 59,5 84,2 16,1 37,3 33 0,6 3,0 3,0 23 542,1 251,4
33,8 199,1 61,6 80,5 16,6 36,6 33 0,6 2,2 2,2 2,3 541,3 250,6
21,2 198,8 55,1 86,6 16,4 36,9 3,2 0,6 4,8 4,8 2,2 553,4 261,4
17,5 201,8 61,5 83,2 15,7 37,7 31 0,6 4,5 4,5 2,2 556,7 262,6
31,6 199,5 58,7 82,5 16,5 38,2 3,1 0,6 2,6 2,6 2.1 551,8 263,6
25,0 198,9 59,0 79,4 18,8 38,2 3,0 0,6 3,5 3,5 2.1 546,7 264,9
32,7 206,1 61,6 81,6 20,6 38,7 3.1 0,6 2,4 2,4 2,1 542,6 263,2
39,8 210,9 63,4 82,6 22,0 39,3 3,0 0,6 1,8 1,8 2.1 542,7 266,0
42,3 207,8 60,3 81,5 22,6 39,8 3,0 0,7 33 33 2.1 534,5 264,9
49,7 212,4 64,0 81,0 23,6 40,1 3,0 0,7 3,4 3,4 23 534,4 267,8
60,0 210,5 63,2 78,4 24,3 40,9 3,0 0,7 2,6 2,6 2,3 528,8 264,0

ligungen. 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Eurosystems
sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 ver-
gleichbar. 8 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (siehe auch Anm. 4,
S. 10°). 9 Fir deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
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Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen Geldmengenaggregate 7)
(Fir deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post, Stand am
bis zu bis zu 2 als Wahrungs- | Ruick- Verbind-  |ins- von Bank- kapital- Schatz- Jahres- bzw.
1 Jahr 4 Jahren 2 Jahren gebiet 5) lagen 6) lichkeiten |gesamt 8 |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) |&dmter) 14) Monatsende
Euroraum (Mrd €) V
35,8 47,5 2296,3 38759 2530,1| - 659 4301,9 - 6416,1 10 032,4 10672,4 7 063,8 116,3| 2015 Aug.
32,7 46,5 22648 3799,5 25340 - 528 43194 - 6438,2 10 040,3 10 667,2 7032,2 17,3 Sept.
32,6 47,2 22579 3852,5 25601 - 759 4356,8 - 65253 10113,8 10 775,7 7031,7 115,7 Okt.
311 49,2 2286,9 3906,0 25653 - 771 4534,8 - 6592,2 10 180,4 10 841,2 7 053,7 121,9 Nov.
22,9 47,8 22487 3652,9 2549,2) - 501 40959 - 6631,5 10 228,1 10 840,6 7 000,7 123,0 Dez.
28,9 50,6 22218 3800,6 257300 - 772 4387,6 - 6 665,8 10 264,0 10908,3 6988,6 123,6| 2016 Jan.
33,4 54,2 2200,4 3912,4 26099 - 987 4554,5 - 6 688,2 10 278,2 10942,3 70137 122,8 Febr.
37,2 51,9 21823 37250 25924 - 94,7 43798 - 6721,4 10 322,5 10 968,2 6969,1 121,3 Marz
41,7 50,0 2184,2 3912,6 26043| - 99,6 4285,0 - 6815,2 10 399,0 11070,4 6977,2 122,7 April
39,9 49,2 21954 4018,6 2600,8] - 84,1 4363,2 - 6867,4 10 440,7 11110,5 6980,5 126,6 Mai
49,8 47,2 21848 3941,2 26649 - 62,9 4560,3 - 6901,2 10 471,8 111314 7 014,0 127,7 Juni
54,6 47,8 21558 40721 26787 - 1055 4521,0 - 6967,5 10542,8 112253 6991,1 131,5 Juli
53,9 46,2 21531 41141 26762 - 852 4.435,5 - 6961,8 10533,2 112141 6980,4 131,4 Aug.
48,7 46,1 21323 4069,2 26983| - 453 43884 - 6984,5 10 550,7 11 216,1 6969,1 131,3 Sept.
53,5 43,6 21290 42788 26833| - 289 4246,4 - 7043,4 10 567,8 11249,8 6948,0 131,8 Okt.
54,7 42,8 2146,5 43181 26626 - 555 4255,3 - 7 145,6 10 659,5 11345,6 6939,4 136,4 Nov.
48,1 42,0 2140,3 4039,3 26580 - 42,7 4033,6 - 72383 10732,2 11397,8 6926,4 135,4 Dez.
44,2 45,8 21197 4244,7 26458| - 15,0 38771 - 7 228,0 10732,5 114203 6877,1 139,1| 2017 Jan.
49,4 47,2 21244 4375,4 2697,00 - 20,6 3953,2 - 7 262,2 10767,5 11 454,5 6927,7 140,1 Febr.
48,5 47,2 20983 4315,5 2677,4) - 3,7 3854,2 - 7352,7 10 856,9 11557,9 6882,3 140,0 Marz
35,1 43,8 2085,9 4399,0 2663,4| - 0,2 3864,3 - 7 449,3 10923,2 11 604,6 6841,8 142,1 April
42,2 42,8 2086,9 43327 2659,9 1,8 38459 - 7 480,0 10935,4 11619,2 6828,7 145,0 Mai
42,3 42,1 2 070,2 41344 26283 7.4 37294 - 7 556,9 11 003,5 11657,2 6764,2 145,5 Juni
40,8 41,2 2054,8 4180,5 26156 13,2 3682,1 - 7580,4 11 024,5 11688,8 6722,4 148,0 Juli
35,3 40,2 2043,6 4176,9 2646,6| — 1,6 36853 - 7613,9 110711 11746,8 6734,8 148,5 Aug.
42,8 40,6 2016,8 4150,8 2650,0 23,7 35359 - 7 660,5 11092,3 117623 6702,7 149,4 Sept.
Deutscher Beitrag (Mrd €)
16,2 5,9 524,9 754,9 552,8| - 7117 1552,8 2873 1707,0 2539,8 2571,9 1847,1 —| 2015 Aug.
21,9 8,0 517,2 736,7 553,5| - 709,5 15725 290,1 1721,4 25514 25923 1836,0 - Sept.
25,8 7.8 521,7 737,2 558,6| — 7355 1566,6 2931 17527 2580,5 2624,6 1835,4 - Okt.
26,4 9,6 526,5 724,9 553,7| - 7545 1621,4 295,2 17884 26241 2670,0 1830,6 - Nov.
26,3 9,3 497,8 659,6 552,5| — 7427 1537,4 297,8 1766,1 26108 26523 1795,8 - Dez.
25,2 11,2 498,4 702,8 560,8| - 766,0 1620,7 297,1 1793,6 26338 2676,6 1801,7 —| 2016 Jan.
25,5 11,8 490,7 739,6 574,8| - 790,7 1683,0 297,7 1807,0 2644,8 2689,9 1804,6 - Febr.
24,0 10,9 483,8 699,0 569,9| - 784,55 1622,4 299,8 17931 26411 26827 1791,6 - Marz
23,9 11,7 486,1 753,1 575,6| - 803,0 1566,8 300,9 1817,3 2 663,6 2705,9 1795,3 - April
22,8 12,3 495,8 758,5 571,4| - 8231 1577,5 303,9 1839,6 2685,7 27269 1800,7 - Mai
23,8 11,8 487,5 7833 592,6| — 8343 1670,0 308,0 1841,3 2686,4 27271 18115 - Juni
30,5 12,6 481,1 807,8 595,1| — 8249 16734 311,7 1853,4 2702,0 27509 1806,5 - Juli
27,4 12,5 484,5 826,1 589,2| - 8469 1640,6 3141 1864,6 2711,7 27571 1801,3 - Aug.
26,4 12,9 477,4 851,2 594,2| - 876,5 1616,7 318,8 1867,6 2719,5 2764,2 17973 - Sept.
253 13,4 487,3 899,9 585,7| - 863,2 1564,6 322,0 1879,9 27219 2766,1 1800,2 - Okt.
22,7 14,6 504,7 905,9 5784 - 9186 1536,5 323,9 1917,2 27629 2805,6 1809,3 - Nov.
23,1 14,2 504,0 878,8 580,3| - 897,1 1506,3 327,3 1912,6 2759,2 2801,0 1808,4 - Dez.
22,8 14,4 516,2 930,2 575,5| - 926,5 1465,7 328,3 19289 27849 2829,2 1811,9 —| 2017 Jan.
22,2 15,2 519,2 972,2 587,9| — 9443 1484,8 330,1 1943,0 2797,0 28411 1825,3 - Febr.
19,5 15,9 516,4 979,6 586,5| — 957,7 1462,2 331,9 1945,1 2801,0 28411 18195 - Marz
17,7 16,9 512,1 985,8 597,9| - 965,5 1463,1 335,2 1954,8 2803,4 28435 1822,6 - April
18,4 16,8 507,4 957,7 595,0| - 967,6 1461,9 338,1 19721 28215 2861,2 1814,4 - Mai
19,3 16,4 507,0 946,6 591,5| - 9811 14121 342,8 19921 2841,2 2880,9 1.808,1 - Juni
18,8 16,2 499,5 926,1 589,1| - 975,55 1406,4 345,0 1988,1 28359 2876,2 1793,6 - Juli
18,5 15,8 500,0 894,5 597,2| - 970,2 14222 348,6 2002,3 2846,8 2886,8 1801,4 - Aug.
19,0 15,4 494,4 927,9 594,3| - 983,0 13873 352,1 2008,2 28534 28927 1791,6 - Sept.

entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe
auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). 10 Taglich fallige Einlagen (ohne
Einlagen von Zentralstaaten) und (fur den Euroraum) Bargeldumlauf sowie téglich
fallige monetére Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz
nicht enthalten sind. 11 M1 zuzlglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jah-
ren und vereinbarter Kiindigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentral-

staaten) sowie (fiir den Euroraum) monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit
solcher Befristung. 12 M2 zuziglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geld-
marktpapiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. 13 Einlagen mit vereinbar-
ter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist von mehr als
3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und
Riicklagen. 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszuflhrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva  |refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl.
in Gold zierungs- | zierungs- zierungs- zufihrende Einlage- schopfende  |noten- von Zentral- | Faktoren Mindest-
und Devisen | geschafte |geschafte fazilitat Geschafte 3) |fazilitat Geschafte 4 |umlauf 5)  |regierungen | (netto)6) reserven) 7). |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
625,9 118,9 386,1 0.2 290,6 68,6 00| 10159 70,2 5.1 261,8 1346,4
655,7 95,9 406,6 0,1 383,1 99,7 00| 10274 76,5 34,5 303,4 14305
642,9 82,4 4432 03 471,8 103,1 00| 10427 9,3 17,2 3814 1527,2
627,4 72,4 462,2 0,6 550,8 148,0 0,0 1055,3 63,4 18,1 4284 1631,8
619,1 70,2 462,1 0,1 643,2 152,8 00| 10524 95,2 28,9 465,3 1670,5
612,2 66,1 459,3 0,0 730,7 1731 00| 10565 93,5 51,5 493,8 17234
611,6 71,6 466,9 0.2 811,8 196,6 00| 10728 82,5 53,2 557,1 18265
607,8 62,9 461,7 0,1 907,6 230,5 00| 10634 115,6 73,9 556,5 1850,4
627,3 58,1 460,8 0.2 10001 262,0 00| 10693 147,4 97,7 570,0 1901,3
640,3 53,9 456,3 0.2 1105,3 309,0 00| 10766 123,9 122,8 623,8 2009,4
666,1 47,6 471,6 0,1 1227,1 323,1 00| 1087, 175,5 169,4 657,5 2067,7
685,0 43,5 483,7 0,0 13397 355,1 00| 10962 137,8 214,0 748,8 2200,2
687,8 37,4 503,5 0,1 1447,0 387,3 00| 10947 168,3 248,0 7774 2259,4
687,4 34,0 511,8 0.2 1570,2 439,4 00| 1103, 159,7 277,6 823,9 2366,3
674,7 34,6 548,9 0.2 1670,8 434,4 00| 1119, 143,1 313,6 919,0 24726
662,4 29,0 554,3 03 17875 479,2 00| 11108 160,3 322,2 960,9 2550,9
678,6 18,5 707,4 03 1905,3 550,0 00| 11184 182,0 378,8 1081,1 2749,4
683,1 13,7 767.4 0.2 19950 5937 00| 11260 163.6 3974 11787 28985
656,9 9,4 767,4 0.2 2076,1 595,3 00| 11363 2298 3794 1169,2 2900,8
639,0 55 768,6 03 2150,2 611,4 00| 11425 181,8 385,1 1242,7 2996,7
635,0 6,7 765,3 0.2 22392 648,1 00l 11428 218,3 383,9 12533 3044,2
Deutsche Bundesbank
151,5 5,6 29,5 0,1 64,8 21,2 0,0 239,9 1,1] - 1003 89,4 350,5
159,2 36 28,8 0,0 83,9 28,6 0,0 242,5 20| - 1004 102,8 373,9
155,4 2,1 36,4 0,0 102,5 25,5 0,0 246,2 34| - 1014 122,8 394,4
151,2 1,8 40,0 0,0 119,1 42,4 0,0 249,5 29| - 1183 135,9 427,7
148,4 2.8 40,8 0,0 138,2 40,8 0,0 248,8 52| - 1159 151,2 440,9
146,1 3.2 433 0,0 156,3 56,1 0,0 249,1 93| - 1163 150,7 455,9
1448 36 48,4 0,1 174,0 50,0 0,0 252,4 18,0 - 1240 174,4 476,8
143,7 1,9 46,3 0,0 193,9 59,8 0,0 250,4 26,1 - 1133 162,9 473,1
152,2 3,1 45,0 0,0 214,1 67,6 0,0 252,1 37,3 - 1051 162,4 482,1
156,4 33 45,3 0,0 237,2 87,3 0,0 254,7 a1,1| - 1272 186,5 528,4
163,3 2,7 44,7 0,0 263,4 89,8 0,0 257,4 472 - 1170 196,6 543,9
168,3 1,9 44,0 0,0 288,2 90,8 0,0 258,7 362| - 1126 229,3 578,9
168,7 1,5 50,6 0,0 311,9 105,2 0,0 258,6 505 - 1252 243,6 607,4
167,7 0,9 54,0 0,0 339,2 129,7 0,0 260,3 437 - 1419 270,0 660,0
163,8 0,9 62,0 0,0 361,5 132,7 0,0 264,2 354 - 1461 302,0 698,9
159,4 08 63,5 0,0 386,6 153,7 0,0 262,3 23,1 - 169,8 341,0 757,0
164,4 1,0 86,0 0,1 412,4 181,4 0,0 264,1 297| - 1853 374,0 819,5
165.8 03 95,0 0.0 4318 181,2 0.0 266,2 324 - 2049 218,0 865,4
159,6 0,5 95,0 0,0 447,9 170,1 0,0 269,0 527| - 2016 412,7 851,9
155,2 03 94,9 0,0 463,2 165,5 0,0 269,9 524 - 1926 4185 853,9
154,8 03 94,9 0,0 4815 171,0 0,0 269,4 6591 - 197,6 422,7 863,2

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. * Die Liquiditdtsposition des
Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokonten der Kreditinsti-
tute des Euro-Waéhrungsgebiets beim Eurosystem. Die Angaben sind dem konsolidier-
ten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis der Bundesbank entnommen.
1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in dem jeweiligen Monat endenden Mindestre-
serve-Erfullungsperiode. Seit Umstellung auf den neuen, sechswochigen Zyklus der
geldpolitischen EZB-Ratssitzungen endet nicht in jedem Monat eine Mindestreserve-Er-

fullungsperiode. In diesen Fallen gibt es keine Werte. 2 Quelle: EZB. 3 Einschl. der
geldpolitischen Wertpapierankaufprogramme des Eurosystems. 4 Ab Aug. 2009
einschl. der durch Devisenswapgeschéfte des Eurosystems abgeschopften Liquiditét.
5 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den nationalen
Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom
Eurosystem gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fir die Ausgabe von Euro-Bank-
noten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Gesamtwerts
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Veranderungen
Liquiditatszufihrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben-
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva  |refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl.
in Gold zierungs-  |zierungs- zierungs- zufuhrende Einlage- schopfende | noten- von Zentral- | Faktoren Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte fazilitat Geschafte 3) | fazilitat Geschafte 4 Jumlauf 5  |regierungen |(netto) 6) |reserven) 7)  |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
+ 367 - 237 + 111 - 02 + 598| + 262 £+ 00| + 105 + 81 + 24| + 365 + 733
+ 298| -230 + 205 - 01 + 9250+ 311 + 00| + 15 + 63| +294| + 4a16| + 84,1
- 128 - 1135 + 366| + 02 88,7 + 34| + 00| +153 + 198 -173 + 780 + 967
- 155 - 10,0 + 19,0 + 03 79,0 + 449 £+ 00 + 12,6 - 329 + 09 + 47,0 104,6
- 83 - 22 - 01 - 05 + 924 + 48] + 00| - 29 + 318 +108] + 369 + 387
- 69 - 41 - 28/ + 00| + 875 + 20,3 + 00| + a1 - 17 +226| + 285 + 529
- 06 + 55 + 76| + 01 + 811 + 235 + 00| + 163 - 10| o+ 17 + 633 + 1031
- 38/ - 87 - 52 - 01 + 958 +339] &+ 00| - 94 + 33,1 + 20,7 - 06| + 239
+ 195 - 48| - 09| + 01 + 925 + 31,5 + 00| + 59 + 318| +238] + 135 + 509
+ 130 - a2 - 45 + 00| + 10572 +470 & 00| + 73 - 235 + 25,1 + 538| + 1081
258 - 63 + 153 0,1 1218+ 14 + 00| +105 + 51,6| + 46,6 33,7 58,3
+ 189 — 41 12,1 - 01 1126 + 320 + 00| + 91 - 37,7 + 446 o+ 913 132,5
+ 28] - 61 + 198 + 01 + 1073 + 32,2 £+ 00| - 15 + 305 +340| + 286| + 592
- 04| - 34| + 83 + 01 + 1232 + 52,1 + 00| + 84 - 86| +296| + 465 + 106,9
- 127 + 06| + 371 + 00| + 1006 - 50 + 00| + 160 - 166 +360| + 951 + 1063
- 123 - 56/ + 54| + 01 + 1167 +448 £ 00| - 83 + 172 + 86| + 419 + 783
+ 162 - 10,5 + 153,1 + 00 + 17,8 + 70,8 £+ 00 + 7.6 + 217 + 56,6 + 12072 + 1985
+ 45 - 48| + 600 - 01 + 897 + 437 ¥ 00| + 76 - 184| +186| + 97.6|] + 1491
- 262 - a3 + 00| + 00 81,1 16/ + 00| +103 + 66,2 - 18,0 9,5 + 23
- 179 - 39 + 1.2 + 01 74,1 + 16,1 + 00| + 62 - 480 + 57 + 735 + 959
- 40 + 12 - 33 - o1 + 890l + 367 + 00l + 03 + 365 - 12 + 1061 + 475
Deutsche Bundesbank
+ 83 -1 - 14| + o00] + 124] + 88 + 00| + 30 - 04| - 78] + 147 + 264
+ 77 - 20 - o7 - 00| + 192 + 74| & 00| + 26 + 08| - 00|l + 135 + 234
- 38/ - 15 + 76| - 00| + 186] - 31 £+ 00| + 37 + 14 - 10| o+ 199 + 205
- 41 - 03 + 37 + 00| + 66| +169| &£ 00| + 32 - 04| -170 + 131 + 332
- 29 + 09 + 08 - 00| + 191 - 15 + 00| - 06 + 23 + 24| o+ 154 o+ 132
- 23 + 04| + 25 - 00| + 181 + 152 + 00| + 03 + 4 - 04l - 06| + 150
- 13 + 05 + 51 + 01 + 177 - 60| + 00| + 33 + 87 - 76| + 237 + 21,0
- 10 - 17 - 21 - 00| + 199 + 98 + 00| - 21 + 81 + 10,7 - 15 - 38
+ 8,4 + 11 - 1,3 + 0,0 20,3 + 7,8 + 0,0 + 1,7 + 11,3 + 82 - 0,4 + 9,0
+ 43 + 03 + 04| - 00| + 231 + 19,7 + 00| + 26 + 38| - 221 + 24,1 + 463
+ 69 - 06| - 06| - 00| + 262 + 26| + 00| + 28 + 61 + 10,2 + 101 + 154
+ 51 - 08 - 07 - 00| + 248 + 10 &£ 00| + 13 - 10| o+ a4l + 327 + 350
+ 04 - 05 + 66| + 00| + 237 +144] £ 00| - 01 + 143 - 126 o+ 142 + 285
- 09 - 05 + 33 + 00| + 273 +244] & 00| + 17 - 68| -167 + 265 + 526
- 40 - 01 + 81 - 00| + 223 + 30 + 00| + 39 - 83 - a3 + 319 + 388
- a4l - 00| + 14 + 00| + 251 +21,0 & 00| - 19 - 122 - 236 + 390 + 581
+ 49 + 0,1 + 226 + 00| + 259 + 27,7 + 00| + 1.8 + 66| -156] + 330 + 625
+ 15 - 07 + 90| - o + 194 - 02 ¥ 00| o+ 21 + 26| -196| + 440 + 459
6,2 + 02 + 00| + 00| + 161 - 111 + 00| + 28 + 203 + 33 53 13,6
- a4l - 02 - 01 + 00 154 - 46| + 00| + 09 - 02 + 90| + 58 + 21
- o4l - o1 - o1 - o0l + 183 + 55 + 00l - 05 + 135 - 50l + 42 + 92

des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird
unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die verbleibenden 92% des Werts an in Um-
lauf befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenum-
lauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entpricht. Die Diffe-
renz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem Wert
der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls unter ,Sons-

tige Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten. 6 Restliche Positionen
des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Ausweises der Bundesbank.
7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquiditatszufihrenden Faktoren
und der Summe der liquiditdtsabschopfenden Faktoren. 8 Berechnet als Summe der
Positionen , Einlagefazilitdt”, , Banknotenumlauf” und ,Guthaben der Kreditinstitute
auf Girokonten”.
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Stand am
Ausweis-
stichtag/Mo-
natsende 1)

2017 Marz 3.
10.

17.

24.

31

April 7.
14.

21.

28.

12,

26.
Juni 2.

16.
23.
30.

Juli 7.
14.
21.
28.

2017 Aug. 4.
1.

25.

Sept. 1.
15.

22.
29.

Okt. 6.
13.
20.
27.

Nov. 3.

2015 Dez.

2016 Jan.
Febr.
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April
Mai
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Aug.
Sept.
Okt.
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Dez.

2017 Jan.
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Okt.

Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Anséssige Forderungen in Euro an Ansassige aulerhalb
aulerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- Forderungen
papieranlagen,  |in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Gold dite und Ansdssige im papieran- fazilitat im
Aktiva und Gold- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva | rungsgebiet insgesamt Kredite WKM Il
Eurosystem 2
3820,3 382,1 323,8 77.8 246,1 34,1 19,4 19,4
3839,9 382,1 3253 77,8 247,6 34,6 19,7 19,7
3856,9 382,1 324,6 779 246,8 33,0 18,7 18,7
3877,0 382,1 326,4 77,8 248,5 32,8 19,5 19,5
4100,7 404,2 3234 77.6 245,8 33,9 20,2 20,2
4116,4 404,2 3231 77,7 245,4 31,6 18,6 18,6
4130,0 404,2 321,8 77,7 244,2 31,6 19,8 19,8
41394 404,2 321,6 77,7 2439 31,4 19,0 19,0
4148,0 404,2 319,6 77,5 2421 34,6 17,2 17,2
4156,8 404,1 319,7 77,4 242,4 34,6 16,8 16,8
4170,6 404,1 320,9 77.4 243,5 32,3 17,0 17,0
4185,7 404,1 320,6 77.4 243,2 32,7 17,4 17,4
41957 4041 321,2 77,4 243,7 30,3 15,9 15,9
4204,5 404,1 321,2 77.4 243,8 30,2 16,3 16,3
42181 4041 321,5 77,4 2441 29,9 16,7 16,7
42329 4041 3229 77,6 2453 28,7 18,3 18,3
4.246,2 404,1 321,6 77,6 244,0 30,7 18,5 18,5
4209,5 379,1 304,8 74,4 230,4 31,2 18,0 18,0
4214,7 3791 303,5 74,6 228,9 30,5 17,2 17,2
4.229,3 3791 302,9 74,2 228,7 31,6 17,2 17,2
4235,8 379,1 300,7 74,3 226,4 33,4 15,9 159
42483 379,1 302,0 74,3 227,7 33,9 16,7 16,7
4246,5 3791 299,2 74,4 224,8 36,9 16,4 16,4
4256,0 379,1 301,2 74,5 226,8 35,3 15,9 15,9
4265,7 379,1 300,1 74,5 225,6 35,2 16,5 16,5
42789 379,1 299,2 74,5 224,7 35,6 16,2 16,2
4283,7 379,1 298,8 74,5 2243 34,2 16,4 16,4
4299,8 379,1 302,0 74,5 227,4 33,7 15,1 15,1
4308,9 379,1 302,9 74,5 2284 31,0 16,6 16,6
4.328,2 3791 302,5 74,5 228,0 334 16,8 16,8
4318,6 379,0 296,9 73,0 223,8 30,8 17,7 17,7
43377 379,0 295,9 73,0 222,8 33,4 16,9 16,9
4371,6 379,0 297,2 73,0 224,2 32,1 16,7 16,7
4363,4 379,0 297,4 73,0 224,4 32,8 17,3 17,3
4371,2 379,0 295,5 72,9 222,5 34,6 15,5 15,5
4373,2 379,0 296,4 72,9 223,5 33,9 15,0 15,0
Deutsche Bundesbank
10115 105,8 53,7 20,3 33,4 - 0,0 0,0
10185 105,8 53,6 20,4 33,2 0,0 - -
10437 105,8 55,0 22,0 33,0 0,0 - -
1077,6 117,8 53,4 21,5 32,0 0,0 - -
11127 17,8 54,1 21,5 32,7 0,0 0,0 0,0
1159,5 117,8 54,9 21,5 33,4 0,0 -
1214,0 129,0 55,7 21,5 341 0,7 - -
1209,4 129,0 56,0 21,5 34,5 0,2 - -
12392 129,0 56,1 21,4 34,7 0,3 - -
1305,3 128,8 55,0 21,3 33,7 2,3 0,4 0,4
1312,2 128,8 54,9 21,3 33,6 - 00 0,3 0,3
1376,5 128,8 55,0 211 33,9 0,1 0,4 0,4
13927 119,3 56,5 21,5 35,0 1,8 0,4 0,4
1449,7 119,3 56,4 21,5 34,9 0,1 1.8 1,8
1484,8 119,3 56,2 21,2 35,0 0,1 1,5 1,5
1558,0 126,2 55,7 211 34,7 2,7 1,7 1,7
1582,8 126,1 55,7 21,0 34,7 0,0 2,4 2,4
1608,2 126,1 55,7 21,0 34,7 0,0 2,0 2,0
1616,4 118,2 53,1 20,0 33,0 1,3 2,1 2,1
1621,0 118,2 53,5 20,0 33,6 0,0 2,8 2,8
1625,1 118,2 52,6 19,9 32,7 0,0 2,8 2,8
16639 118,2 51,7 19,6 32,2 1.4 3,1 3,1
1644,4 118,2 52,9 19,5 33,4 0,0 1.9 1,9

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europdischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-

staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen fur Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Waéhrungsgebiet Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- | fristige steue- relle be- Spitzenre- |rungen stitute papiere fur an Stand am
finanzie- | Refinanzie- |rungs- fristete finanzie- |aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Aus-
rungsge- | rungsge- opera- Opera- rungs- Margen- Wahrungs- politische Wert- Haushalte/ | Sonstige weisstichtag/
insgesamt | schafte schafte tionen tionen fazilitat ausgleich | gebiets insgesamt Zwecke papiere Bund Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
579,3 253 553,8 - - 0,2 - 83,5 2136,5 18259 310,6 26,4 235,2| 2017 Marz 3.
578,1 23,9 553,8 - - 0,5 - 82,7 21538 1844,2 309,6 26,4 2371 10.
580,5 26,5 553,8 - - 0,2 - 86,3 21729 1862,9 309,9 26,4 232,4 17.
586,8 32,7 553,8 - - 0,3 - 82,5 2188,5 18787 309,8 26,4 232,0 24.
784,2 14,8 769,2 - - 0,3 - 69,8 2192,8 1887,1 305,7 26,4 245,9 31
782,5 13,2 769,2 - - 0,1 - 81,4 22113 1906,3 305,0 26,4 237,4 April 7.
783,1 13,2 769,2 - - 0,7 - 80,7 22259 19214 304,5 26,4 236,5 14.
784,2 14,8 769,2 - - 0,2 - 82,0 2236,2 1933,0 303,2 26,4 234,5 21.
782,1 14,4 767,3 - - 0,4 - 78,2 22474 1946,9 300,5 26,4 238,4 28.
782,0 14,4 767,3 - - 0,3 - 78,6 2257,5 1959,9 297,6 26,4 2371 Mai 5.
781,2 13,7 767,3 - - 0,2 - 79,6 22714 1974,7 296,8 26,4 237,6 12.
781,5 14,0 767,3 - - 0,2 - 78,6 2285,2 1989,0 296,2 26,4 2393 19.
783,5 15,9 7673 - - 0,2 - 75,9 22991 2002,4 296,7 26,4 239,3 26.
780,1 12,1 767,8 - - 0,3 - 74,5 2311,0 2015,2 295,8 26,4 240,7 Juni 2.
780,0 12,1 767,8 - - 0,1 - 73,7 23256 2029,8 295,9 26,4 240,3 9.
7791 11,0 767,8 - - 0,3 - 75,5 2338,7 2 045,0 293,7 26,4 239,2 16.
779,6 11,5 767,8 - - 0,3 - 73,1 23521 20584 293,7 26,4 240,1 23.
779,3 11,6 767,3 - - 0,3 - 70,9 2358,6 2064,4 294,2 25,8 241,9 30.
775,7 83 767,3 - - 0,1 - 69,5 23744 2081,3 293,1 25,7 239,0 Juli 7.
774,6 7.1 767,3 - - 0,2 - 69,0 23904 2097,5 292,9 25,7 238,8 14.
7743 6,8 767,3 - - 0,2 - 67,7 2400,0 21083 291,7 25,7 239,0 21.
776,3 7.4 768,7 - - 0,2 - 63,3 24113 2119,2 2921 25,7 240,0 28.
7731 4,3 768,7 - - 0,2 - 63,6 2414,8 2128,2 286,6 25,7 237,5| 2017 Aug. 4.
773,5 4,6 768,7 - - 0,2 - 61,4 2426,0 2139,7 286,3 25,7 237,8 1.
773,7 4,8 768,7 - - 0,2 - 62,2 24354 21493 286,1 25,7 237,7 18.
776,3 73 768,7 - - 0,3 - 60,4 2 446,2 2160,1 286,1 25,7 240,2 25.
774,7 5.9 768,6 - - 0,2 - 59,2 2 456,1 2170,4 285,8 25,7 239,4 Sept. 1.
772,8 43 768,4 - - 0,1 - 61,0 24717 21859 285,8 25,7 238,6 8.
772,5 4,0 768,4 - - 0,1 - 61,5 24841 2200,0 284,2 25,7 235,3 15.
773,6 5.1 768,4 - - 0,1 - 59,4 24985 22141 284,3 25,7 239,1 22.
768,5 4,2 764,1 - - 0,2 - 53,3 25044 22213 283,1 25,7 242,3 29.
767,5 3,2 764,1 - - 0,2 - 54,9 2521,9 22389 283,0 25,7 2425 Okt. 6.
785,5 21,3 764,1 - - 0,1 - 55,0 2537,6 2 254,4 283,2 25,7 242,7 13.
768,2 3,8 764,1 - - 0,3 - 56,7 25474 2 265,1 282,3 25,7 238,9 20.
769,4 5.3 763,7 - - 0,3 - 55,4 2560,0 22784 281,6 25,7 236,2 27.
766,9 3,0 763,7 - - 0,2 - 52,6 2568,1 22877 280,4 25,7 235,7 Nov. 3.
Deutsche Bundesbank
58,1 9,1 48,6 - - 0,3 - 3,5 172,3 1723 - 4,4 613,7| 2015 Dez.
51,2 2,6 48,5 - - 0,0 - 2,8 185,0 185,0 - 4,4 615,7| 2016 Jan.
44,9 1,9 43,0 - - 0,0 - 2,3 197,6 197,6 - 4,4 633,6 Febr.
49,7 3,7 46,0 - - 0,0 - 3,4 210,4 210,4 - 4,4 638,4 Mérz
49,7 4,2 45,5 - - 0,0 - 43 2273 2273 - 4,4 655,0 April
48,8 3,8 45,0 - - 0,0 - 43 244,8 244,8 - 4,4 684,4 Mai
47,3 2,8 44,5 - - 0,0 - 52 261,8 261,8 - 4,4 710,0 Juni
46,4 2,3 441 - - 0,0 - 5.5 279,9 279,9 - 4,4 688,0 Juli
46,3 2,3 44,1 - - 0,0 - 5.5 292,6 292,6 - 4,4 705,0 Aug.
55,3 1.3 54,0 - - - - 57 309,3 309,3 - 4,4 7441 Sept.
55,5 0,9 53,9 - - 0,7 - 5.4 326,7 326,7 - 4,4 736,2 Okt.
55,2 1,0 53,9 - - 0,3 - 4,8 345,4 345,4 - 4,4 782,3 Nov.
65,5 1,8 63,5 - - 0,1 - 3,0 357,7 357,7 - 4,4 784,1 Dez.
64,0 0,6 63,4 - - 0,0 - 41 375,7 375,7 - 4,4 823,9| 2017 Jan.
63,9 0,7 63,2 - - 0,0 - 4,5 392,6 392,6 - 4,4 842,4 Febr.
95,6 0,4 95,0 - - 0,2 - 3,9 408,8 408,8 - 4,4 859,0 Marz
95,7 0,6 95,0 - - 0,1 - 4,2 4214 4214 - 44 872,8 April
95,3 0,3 95,0 - - 0,0 - 4,0 434,3 434,3 - 4,4 886,4 Mai
96,4 1,2 95,0 - - 0,1 - 3,9 445,8 445,8 - 4,4 891,3 Juni
95,5 0,5 94,9 - - 0,1 - 4,4 457,2 457,2 - 4,4 884,8 Juli
95,2 0,2 94,9 - - 0,1 - 4,4 467,1 467,1 - 4,4 880,4 Aug.
95,1 0,2 94,8 - - 0,0 - 37 4783 478,3 - 4,4 908,1 Sept.
95,2 0,3 94,8 - - 0,0 - 38 490,5 490,5 - 4,4 877,5 Okt.

-preisen bewertet. 1 Fur Eurosystem: Ausweis flir Wochenstichtage; fur Bundesbank:
Ausweis fir Monatsultimo. 2 Quelle: EZB.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva "
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenliber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenliber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wéhrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegentiber aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Stand am Mindest- mit Riick- |Einlagen  |stituten bung von offent-
Aus- Bank- reserve- nahme- aus dem | des Euro- Schuld- lichen Sonstige
weisstichtag/ | Passiva notenum- gut- Einlage- | Termin- verein- Margen- | Wahrungs- verschrei- Haus- Verbind-
Monatsende 1) |insgesamt lauf 2) insgesamt | haben) fazilitat einlagen | barung ausgleich | gebiets bungen halten lichkeiten
Eurosystem 4
2017 Mérz = 3. 3820,3 11135 14681 966,3 501,8 - 0,0 11,5 140,4 114,0
10. 3839,9 11138 1491,9 966,3 525,5 - 0,0 15,4 142,5 114,6
17. 3856,9 11129 1475,6 984,4 491,3 - 0,0 15,3 178,4 119,4
24. 3877,0 1111,2 14551 946,2 508,9 - 0,0 14,1 221,5 119,4
31. 4100,7 1114,5 16325 1048,5 584,0 - 0,0 15,1 178,9 1259
April 7. 4116,4 1119,2 17211 11329 588,2 - 0,0 13,7 153,9 125,3
14. 4130,0 1127,5 17083 1144,5 563,8 - 0,0 13,2 164,7 1334
21. 41394 1121,6 1682,0 1123,0 559,0 - 0,0 10,7 209,5 134,7
28. 4148,0 11253 17091 11326 576,4 - 0,0 12,9 172,0 1343
Mai 5. 4156,8 11251 17731 1172,7 600,4 - 0,0 12,4 114,2 141,8
12. 4170,6 1124,7 1766,3 1165,6 600,7 - - 0,0 10,8 140,8 142,2
19. 4185,7 11232 1760,3 1169,5 590,7 - - 0,0 9,6 1771 1374
26. 4195,7 11241 1748,4 1159,5 588,9 - - 0,1 10,3 209,3 143,9
Juni 2. 4204,5 11313 1796,2 1194,2 602,0 - - 0,0 11,3 157,7 142,2
9 42181 1130,5 1.800,6 1199,2 601,3 - - 0,1 9,1 172,5 137,7
16 42329 11317 1776,2 1168,4 607,8 - - 0,0 7.4 209,7 1421
23. 4246,2 1131,3 17353 11581 577,2 - - 0,0 7.7 259,1 141,7
30. 4.209,5 1136,9 17231 1106,1 617,0 - - 0,1 9,2 210,1 137,5
Juli 7. 4214,7 1140,0 17873 1166,6 620,7 - - 0,0 9,8 209,1 131,0
14 4229,3 1141,2 17921 1197,8 594,2 - - 0,1 9,8 230,7 129,6
21 4235,8 1140,4 17641 1186,9 577,2 - - 0,0 9,2 2541 126,7
28 42483 11423 1784,2 1200,7 583,5 - - 0,1 9,6 239,3 130,5
2017 Aug. 4. 4246,5 1144,7 1867,3 12459 621,3 - - 0,0 10,4 1471 126,6
" 4256,0 11459 1870,4 12409 629,4 - - 0,0 9,7 158,3 127,2
18. 4265,7 11441 1836,3 12386 597,7 - - 0,0 9,0 194,8 126,8
25. 4278,9 11399 1824,0 12308 593,2 - - 0,0 8,0 225,4 126,9
Sept. 1. 4283,7 11421 1891,7 1263,4 628,3 - - 0,0 158,8 128,0
8. 4299,8 1142,7 1900,0 12642 635,8 - - 0,0 14,5 162,5 129,9
15. 4308,9 1142,0 1888,0 12389 649,0 - - 0,0 198,1 126,2
22. 4.328,2 1140,2 1865,2 1217,6 647,6 - - 0,0 10,7 236,2 126,1
29. 4318,6 11435 1824,3 1175,2 649,0 - - 0,1 229,6 122,3
Okt. 6. 43377 11449 1920,2 12573 662,9 - - 0,0 200,2 121,2
13. 4371,6 1145,2 19425 1283,7 658,8 - - 0,0 210,4 123,3
20. 4363,4 1143,0 1913,7 1261,7 652,0 - - 0,0 233,5 123,6
27. 4371,2 11453 19504 13121 638,3 - - 0,0 205,1 122,5
Nov. 3. 4373,2 11473 1982,6 1312,0 670,6 - - 0,0 158,6 121,2
Deutsche Bundesbank
2015 Dez. 1011,5 254,8 208,7 155,1 53,6 - - 0,0 11,6 60,2
2016 Jan. 10185 249,9 228,7 172,7 56,0 - - 10,7 64,8
Febr. 1043,7 250,1 2315 165,9 65,6 - - 18,7 69,5
Marz 1077,6 2519 2273 167,8 59,6 - - 39,9 69,0
April 11127 252,5 272,4 180,8 91,6 - - 24,2 72,1
Mai 1159,5 253,4 293,2 200,0 93,2 - - 41,8 79,4
Juni 1214,0 255,6 299,7 214,4 85,3 - - 0, - 56,5 74,1
Juli 1209,4 258,0 320,7 235,4 85,4 - - 0, - 25,3 76,1
Aug. 1239,2 2571 334,5 242,3 92,2 - - 0, 0,0 33,5 76,9
Sept. 1305,3 2579 362,6 2447 117,9 - - 0,1 43,9 78,6
Okt. 1312,2 259,2 380,0 260,5 119,5 - - 0,3 35,6 75,3
Nov. 1376,5 259,5 428,0 293,1 1349 - - 0,3 40,0 76,6
Dez. 1392,7 264,9 411,4 284,9 126,4 - - 0,5 32,5 73,4
2017 Jan. 1449,7 260,9 499,0 348,3 150,7 - - 2,2 171 75,8
Febr. 1484,8 261,3 507,1 347,0 160,1 - - 1,7 12,4 84,9
Marz 1558,0 262,1 543,2 353,8 189,3 - - 1,7 26,8 88,6
April 15828 264,7 591,2 402,7 188,5 - - 4.1 20,0 68,9
Mai 1608,2 264,9 607,1 433,6 173,5 - - 2,5 27,8 75.1
Juni 1616,4 267,4 586,1 418,6 167,5 - - 3.4 40,0 72,9
Juli 1621,0 268,8 597,0 422,3 174,7 - - 0, 3,8 40,8 71,4
Aug. 1625,1 268,4 585,6 422,9 162,7 - - 0, 4,1 47,0 67,7
Sept. 1663,9 269,0 613,2 4111 202,1 - - 0, 3,8 59,3 62,2
Okt. 1644,4 269,8 624,6 4781 146,5 - - 0, 3,6 45,1 55,6

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-
staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
-preisen bewertet. 1 Fir Eurosystem: Ausweis flir Wochenstichtage; fur Bundesbank:

Ausweis fiir Monatsultimo. 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten
Rechnungslegungsverfahren fir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs
zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als ,Intra-Eurosystem-Verbind-
lichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten ausgewiesen. Die verbleibenden
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92 % des Wertes am in Umlauf befindliche Euro-Banknoten werden ebenfalls auf
monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil
am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der
EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Bank-
noten gemafR dem oben erwahnten Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der

Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung
gegenliber Ansassigen auferhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenliber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwahrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegeniiber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Waéhrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM |1 ziehungsrechte Passiva 3) noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
168,4 7.7 10,6 10,6 59,3 231,8 - 394,4 100,6
157,0 6,0 12,8 12,8 59,3 231,7 - 394,4 100,6
152,9 3,5 12,4 12,4 59,3 2321 - 394,4 100,6
153,5 5,0 12,0 12,0 59,3 231,0 - 394,4 100,6
218,8 3,0 10,4 10,4 59,0 229,4 - 412,0 101,1
168,5 3,9 11,6 11,6 59,0 226,6 - 412,0 101,4
170,5 2,9 11,2 11,2 59,0 225,8 - 412,0 101,4
169,1 3,0 10,5 10,5 59,0 225,7 - 412,0 101,4
180,7 5,0 10,1 10,1 59,0 225,5 - 412,0 102,3
175,2 4.1 11,4 11,4 59,0 226,3 - 412,0 102,3
170,5 3,7 11 111 59,0 227,2 - 412,0 102,2
162,0 3,7 11,6 11,6 59,0 227,4 - 412,0 102,3
145,5 2,9 11 1,1 59,0 226,9 - 412,0 102,3
150,7 2,8 10,7 10,7 59,0 2283 - 412,0 102,3
152,7 2,8 10,8 10,8 59,0 228,1 - 412,0 102,3
149,0 3,0 11,0 11,0 59,0 229,5 - 412,0 102,3
152,1 3,0 12,5 12,5 59,0 230,1 - 412,0 102,3
222,5 4,1 10,8 10,8 56,7 224,4 - 371,9 102,3
168,8 5,0 10,3 10,3 56,7 222,5 - 371,9 102,3
156,4 5,0 11,2 11,2 56,7 222,5 - 371,9 102,3
170,7 5,5 10,8 10,8 56,7 223,5 - 371,9 102,3
169,3 6,2 12,7 12,7 56,7 223,2 - 371,9 102,3
175,8 8,9 10,5 10,5 56,7 224,2 - 371,9 102,3
171,3 8,7 10,8 10,8 56,7 222,7 - 371,9 102,3
182,2 7.5 10,9 10,9 56,7 2233 - 371,9 102,3
181,3 7.4 10,9 10,9 56,7 224,2 - 371,9 102,3
182,1 6,8 10,1 10,1 56,7 2248 - 371,9 102,3
175,2 8,5 11,0 11,0 56,7 224,7 - 371,9 102,3
175,5 7,7 9,8 9,8 56,7 2241 - 371,9 102,3
173,6 8,7 10,8 10,8 56,7 225,9 - 371,9 102,3
2311 5,9 10,4 10,4 55,6 218,9 - 364,9 102,3
177,8 9,0 10,8 10,8 55,6 221,5 - 364,9 102,3
176,5 8,6 11,4 11,4 55,6 222,7 - 364,9 102,3
1751 8,9 12,4 12,4 55,6 2235 - 364,9 102,3
171,6 9,5 11,3 11,3 55,6 2243 - 364,9 102,3
186,8 9.8 10,9 10,9 55,6 226,5 - 364,9 102,3
Deutsche Bundesbank
27,2 0,0 0,6 0,6 15,3 24,4 297,8 105,7 50
16,0 0,0 0,1 0,1 15,3 25,0 2971 105,7 50
28,0 0,0 0,2 0,2 15,3 22,0 297,7 105,7 5,0
30,5 0,0 0,3 0,3 14,9 22,8 299,8 116,2 50
30,7 0,0 0,8 0,8 14,9 22,9 300,9 116,2 50
27,2 0,0 1.4 1.4 14,9 23,1 303,9 116,2 50
47,0 0,0 1,0 1,0 15,2 23,4 308,0 128,5 50
43,8 0,0 1,4 1,4 15,2 23,6 311,7 128,5 5,0
48,9 0,0 1,7 1,7 15,2 23,7 3141 128,5 5,0
70,3 0,0 1.1 1.1 15,1 24,0 318,8 128,0 50
66,5 0,0 1,0 1,0 15,1 24,3 322,0 128,0 5,0
74,7 0,0 1,0 1,0 15,1 24,4 323,9 128,0 5,0
117,0 0,0 1,2 1,2 15,4 24,7 327,3 119,7 5,0
100,5 0,0 0,6 0,6 15,4 25,2 3283 119,7 5,0
121,3 0,0 0,9 0,9 15,4 24,5 330,1 119,7 5,6
131,3 0,0 0,5 0,5 15,3 25,1 331,9 126,0 5,6
125,9 0,0 0,7 0,7 15,3 25,3 335,2 126,0 5,6
119,4 0,0 0,7 0,7 15,3 25,8 338,1 126,0 5,6
140,4 0,0 1.1 1.1 14,7 26,2 342,8 115,8 5,6
130,0 0,0 1.7 1,7 14,7 26,4 345,0 115,8 5,6
139,9 0,0 1.1 1.1 14,7 26,6 348,6 115,8 5,6
140,9 0,0 1.7 1,7 14,4 271 352,1 114,6 5,6
127,4 0,0 2,2 2,2 14,4 27,3 354,2 114,6 5,6

von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als ,, Intra-Euro-
system-Forderung/Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten” aus-
gewiesen. 3 Fir Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher
DM-Banknoten. 4 Quelle: EZB.
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weisstichtag/
Monatsende 1)

2017 Marz 3.
10.
17.
24.
31.

April 7.
14.
21.
28.

Mai 5.
12.
19.
26.

Juni 2.
9.
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23.

30.

Juli 7.
14.
21.
28.

2017 Aug. 4.
11

18.
25.

Sept. 1.
8.
15.
22.
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Okt. 6.
13.
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27.

Nov. 3.

2015 Dez.

2016 Jan.
Febr.
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
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Juli
Aug.
Sept.

Okt.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland »
Aktiva
Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
Zeit summe 1) |bestand insgesamt | sammen kredite Banken sammen kredite Banken insgesamt | sammen sammen kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2008 7892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 4529 238,8 3638,2 3163,0 2 686,9 23573
2009 7 436,1 17,2 2 480,5 1813,2 12184 594,8 667,3 449,5 217,8 36383 31879 26929 23575
2010 8304,8 16,5 2361,6 17878 1276,9 510,9 573,9 372,8 201,0 37245 3303,0 2 669,2 2354,7
2011 8393,3 16,4 2394,4 18445 1362,2 482,2 550,0 362,3 187,7 3673,5 3270,5 2709,4 24151
2012 8226,6 19,2 2309,0 1813,2 1363,8 449,4 495,9 322,2 173,7 3688,6 32894 26955 2435,7
2013 75289 18,7 2145,0 1654,8 12391 415,7 490,2 324,6 165,6 35943 3202,1 2616,3 2354,0
2014 7802,3 19,2 20228 1530,5 1147,2 383,3 492,3 333,9 158,4 3654,5 32394 2661,2 23848
2015 7 665,2 19,5 2013,6 15238 1218,0 305,8 489,8 344,9 144,9 37199 3302,5 27274 2 440,0
2016 7792,6 26,0 2101,4 1670,9 1384,2 286,7 430,5 295,0 135,5 37629 3344,5 2 805,6 2512,0
2015 Dez. 7 665,2 19,5 2013,6 15238 1218,0 305,8 489,8 344,9 144,9 37199 3302,5 27274 2 440,0
2016 Jan. 7 823,5 16,5 2057,4 1562,4 1257,7 304,8 4949 352,3 142,6 37274 3307,6 27291 24431
Febr. 7913,1 16,2 2072,2 1566,4 1263,3 303,1 505,8 361,1 144,7 3734,6 3317,1 2739,2 24538
Mérz 77834 17,5 2039,2 1547,2 12435 303,7 492,0 347,9 144,1 3736,0 3316,8 27421 2 458,5
April 7 806,5 17,2 2 089,1 15943 1291,0 303,3 494,8 352,8 142,0 37473 3329,8 27533 24671
Mai 7817,2 18,7 2070,3 1587,2 1284,7 302,4 483,1 342,8 140,4 3759,2 33341 27628 2 476,2
Juni 7 920,6 19,3 2072,8 1592,2 12929 299,3 480,6 338,2 142,4 37459 33214 2759,7 2473,7
Juli 79421 19,7 2 086,0 1604,7 13081 296,6 481,2 341,4 139,8 37588 33336 2766,6 2 479,7
Aug. 7 908,5 19,7 2086,1 1611,7 1317,0 294,7 474,4 336,0 138,5 37584 33354 27743 2486,3
Sept. 7 863,9 21,0 2074,5 1636,4 13439 292,5 438,2 300,7 137,5 3766,0 3343,0 2785,6 24973
Okt. 7 868,7 22,8 2079,5 1641,2 1349,4 291,8 438,3 301,6 136,7 37730 33499 2793,6 25025
Nov. 7911,6 22,9 2154,7 17121 1421,7 290,5 442,6 306,3 136,2 37857 3361,6 2810,0 25184
Dez. 7792,6 26,0 2101,4 1670,9 1384,2 286,7 430,5 295,0 135,5 37629 33445 2 805,6 2512,0
2017 Jan. 7 889,3 24,6 22101 1777,0 1490,7 286,3 433,1 299,8 1333 37699 3347,6 28135 25193
Febr. 7 944,8 23,9 22254 17833 14979 285,4 4421 307,6 134,5 37745 33476 2819,5 25256
Marz 7926,1 23,6 22375 1797,8 1513,2 284,6 439,7 306,9 132,7 3776,8 3351,3 28281 25338
April 7 954,6 24,7 2276,6 1847,6 1563,1 284,6 428,9 298,2 130,8 3780,1 3357,1 2 836,6 25411
Mai 7 947,0 25,6 2 286,5 1864,4 1579,4 285,0 4221 290,1 132,0 3782,1 3360,7 28473 25526
Juni 7 849,7 27,3 22457 18309 1548,9 282,1 414,8 284,2 130,6 3780,7 3364,7 28594 2559,7
Juli 7 818,7 26,6 2 258,5 1840,3 1560,2 280,0 418,2 289,0 129,2 3787,1 3370,5 2867,1 25673
Aug. 7 807,7 27,5 22431 18282 1553,7 274,5 415,0 286,9 128,0 37922 33770 2 876,6 2576,3
Sept. 7811,0 28,4 2262,7 18473 15784 269,0 415,4 288,4 126,9 3799,4 33850 2889,9 2589,5
Veranderungen 3
2009 - 4545 - 05| - 1890 - 1664| - 1822 158 - 225 - 1.8 - 207 17,4 38,3 17,0 6,6
2010 - 136,3 - 0,7 - 1116 - 156 58,5 - 741 - 959 - 80,9 - 151 96,4 126,0 - 137 0,7
2011 54,1 - 0,1 32,6 58,7 91,7} - 330 - 260| - 121 - 139 - 518 - 353 38,7 56,7
2012 - 129,2 2,9 - 819 - 284 3,0 - 314 - 535 - 39,7 - 138 27,5 27,7 17,0 28,8
2013 - 7036 - 05| - 2571 - 2492\ - 2165 - 32,7 - 7,9 1.6 - 9,5 13,6 16,6 23,6 21,6
2014 206,8 04| - 1262 - 1286| - 953| - 334 2,4 720 - 4,8 55,1 40,0 52,3 36,8
2015 - 1914 03] - 182 - 121 66,1 - 782 - 6,1 66| - 128 64,8 64,1 68,1 56,6
2016 184,3 6,5 120,3 178,4 1953| - 168| - 581 - 49,2 - 8,8 57,5 53,4 88,8 81,0
2016 Jan. 169,4| - 3,1 45,1 39,8 399| - 0,1 53 73] - 2,0 12,0 7.7 4,3 4,4
Febr. 94,5| - 0,3 16,5 52 63| - 1.1 11,4 9,1 2,3 8,8 10,5 1,1 11,4
Marz - 107,0 1,3 - 290 - 17,2 - 184 1,2 - 11,8 - 11,2 - 0,6 4,5 1,7 4,7 6,7
April 31,01 - 0,3 49,9 47,2 476 - 0,4 2,7 48| - 2,1 13,0 14,4 12,6 9.9
Mai 35,2 1,5 8,4 20,2 21,4 - 1,2 - 11,7 - 10,1 - 1,6 11,4 53 10,6 10,0
Juni 108,2 0,7 3,7 5,6 82| - 26| - 1.9 - 4,2 23] - 104 - 114} - 1.7 - 1.2
Juli 23,5 0,4 131 12,4 15,2 - 2,8 0,7 3,4 - 2,7 14,5 13,4 8,2 7.3
Aug. - 315 - 0,0 0,4 7.1 90| - 1.9 - 6,7 - 53| - 1.4 0,2 2,1 8,0 6,8
Sept. - 427 1,3 - 11,3 24,9 26,9 - 2,0 - 36,3 - 35,2 - 11 83 83 11,7 11,4
Okt. - 0,5 1.8 4,8 52 56| - 04| - 0,3 05 - 0,9 6,5 7.1 7,9 52
Nov. 25,9 0,1 72,2 69,4 71,4 - 2,0 2,8 3,4 - 0,5 11,6 11,3 15,8 15,2
Dez. - 1217 3,1 - 536 - 413 - 378 - 3,5 - 123 - 11,7 - 0,6 - 231 - 170 - 4,4 - 6,1
2017 Jan. 108,8 - 1,4 110,7 107,1 107,1 0,0 3,5 5,7 - 2,2 9,4 4,6 9.3 8,5
Febr. 47,4 - 0,7 14,0 5,6 6,8 - 1,2 8,4 7.1 1,2 4,3 0,3 6,3 6,5
Mérz - 13,0 - 0,3 13,1 14,9 155 - 06| - 1.8 - 00| - 1.8 3,2 4,3 9,0 8,9
April 40,0 1.1 41,0 50,7 50,5 02| - 97| - 78] - 1,9 4,7 6,8 9.4 8,2
Mai 8,8 0,9 12,6 18,0 171 09| - 54| - 6,8 1.4 4,0 4,6 9,0 9,9
Juni - 854 17\ - 380 - 315} - 292| - 23| - 65| - 52| - 1.4 0,5 53 13,2 8,0
Juli - 143 - 0,7 14,5 10,5 12,2) - 1.7 4,0 52| - 1,2 8,6 7.1 8,9 8,6
Aug. - 4,7 09| - 143 - 116 - 63| - 53| - 28| - 1.6 - 1,2 5,6 6,8 9,9 9.3
Sept. 8,1 0,9 22,5 21,9 26,1 - 4,2 0,6 151 - 1,0 7.4 7.2 12,4 13,9
* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der

im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier Geldmarktfonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV.2, FuBSnote 1. 2 Einschl. Schuldver-
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Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuiber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktivposi-
papiere sammen kredite papiere 2)  |sammen sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
329,6 476,1 342,8 133,4 4751 3481 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7| 2008
3354 495,0 335,1 160,0 450,4 322,2 162,9 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,5| 2009
314,5 633,8 418,4 215,3 421,6 289,2 164,2 132,4 24,8 107,6 1021,0 792,7 1181,1] 2010
2943 561,1 359,8 201,2 403,1 276,9 161,2 126,2 32,6 93,6 995,1 770,9 1313,8] 2011
259,8 594,0 350,3 243,7 399,2 2751 158,1 1241 30,4 93,7 970,3 745,0 1239,4] 2012
262,3 585,8 339,2 246,6 392,3 267,6 144,6 124,6 27,8 96,9 921,2 690,5 849,7| 2013
276,4 578,2 3279 250,4 415,0 270,0 142,7 145,0 31,9 113,2 1050,1 805,0 1055,8) 2014
287,4 575,1 324,5 250,6 417,5 276,0 146,4 141,5 29,4 1121 1006,5 746,3 905,6| 2015
293,6 538,9 312,2 226,7 418,4 281,7 159,5 136,7 28,5 108,2 10582 802,3 844,1) 2016
287,4 575,1 324,5 250,6 417,5 276,0 146,4 141,5 29,4 1121 1006,5 746,3 905,6| 2015 Dez.
286,1 578,4 328,4 250,1 419,8 275,5 149,5 144,3 29,2 115,2 1026,3 765,1 996,1| 2016 Jan.
285,4 578,0 328,0 249,9 417,4 274,6 153,0 142,8 29,5 113,4 1031,4 767,7 1058,7 Febr.
283,6 574,7 327,8 246,9 419,2 273,3 149,1 145,9 29,3 116,6 992,1 727,7 998,5 Mérz
286,2 576,5 331,6 244,8 417,6 272,8 150,4 144,8 30,0 114,8 1005,6 7411 947,2 April
286,6 5713 329,5 241,9 4251 280,0 153,3 145,1 28,9 116,2 10129 750,5 956,2 Mai
286,0 561,8 323,9 237,9 424,4 281,2 155,2 143,2 28,9 114,3 1036,4 774,7 1046,2 Juni
286,8 567,0 327,0 240,0 425,2 284,2 159,3 141,0 28,9 12,1 1041,7 785,1 1036,0 Juli
288,0 561,0 324,9 236,1 4231 283,3 159,7 139,8 29,1 110,7 1042,6 786,2 1001,7 Aug.
288,3 557,5 323,0 234,5 422,9 282,2 157,8 140,7 29,8 110,9 1030,5 774,4 971,9 Sept.
291,0 556,4 326,3 230,0 423,0 284,6 162,1 138,5 29,5 108,9 10779 823,1 915,5 Okt.
291,6 551,6 321,9 229,7 4241 285,9 161,9 1383 29,2 109,1 1 065,1 811,1 883,2 Nov.
293,6 538,9 312,2 226,7 418,4 281,7 159,5 136,7 28,5 108,2 1058,2 802,3 844,1 Dez.
294,2 534,1 312,2 221,9 422,4 284,6 163,1 137,7 28,6 109,2 1080,8 826,0 803,9| 2017 Jan.
294,0 528,0 311,6 216,5 427,0 289,4 165,6 137,6 28,6 109,0 1095,4 843,6 825,5 Febr.
2943 523,2 307,1 216,1 425,5 290,8 167,2 134,7 29,0 105,7 10971 847,5 7911 Marz
295,5 520,5 307,9 212,6 423,0 287,1 167,8 135,8 29,9 105,9 1080,7 832,2 792,5 April
294,6 513,4 298,9 214,6 421,4 288,5 166,8 132,9 28,9 103,9 1056,3 808,0 796,5 Mai
299,7 505,4 296,4 208,9 416,0 283,4 162,6 132,6 29,9 102,6 1064,9 817,0 7311 Juni
299,8 503,4 298,3 205,1 416,6 285,0 164,1 131,7 29,9 101,8 10285 780,9 717,9 Juli
300,4 500,4 293,4 207,0 415,2 283,8 165,2 131,4 30,0 101,4 1011,0 765,3 733,9 Aug.
300,4 495,1 289,0 206,1 414,4 283,2 167,9 1311 29,8 101,3 1021,2 776,3 699,3 Sept.
Veranderungen 3
10,5 21,3 - 51 264 - 209 - 209] - 7.1 00| - 3,9 39| - 1825 - 1623 - 99,8 2009
- 143 139,7 83,4 56,3 - 296 - 364 0,2 6,8 3,1 3,7 - 741 - 619 - 46,3] 2010
- 180 - 740 - 591 - 149} - 166 - 138| - 55| - 2,7 80| - 107 - 395] - 349 112,9] 2011
- 118 10,7 - 105 21,2 - 0,2 - 0,7 - 1,5 0,5 - 2,2 2,7 - 155 - 17,7 - 62,2 2012
2,00 - 700 - 109 39| - 30 - 34| - 9.3 05| - 2,6 3,1 - 388 - 472 - 420,8) 2013
15,5 - 123} - 151 2,9 15,1 04| - 4,0 14,6 0,9 13,8 83,6 72,0 194,0) 2014
11,5 - 39| - 4,2 0,3 0,7 4,4 18] - 37| - 1.0 - 28| - 83| - 1010, - 150,1| 2015
78| - 354 - 121 - 233 4,0 8.2 146) - 4,2 - 09| - 3,3 51,4 55,01 - 51,4] 2016
- 0,1 3,4 38| - 0,4 4,3 1.4 4,3 29| - 0,2 3,1 24,8 22,7 90,5| 2016 Jan.
- 0,3 - 07| - 04| - 02| - 1.6 - 0,2 37| - 1.4 03| - 1.8 58 3,1 63,5 Febr.
- 1.9 - 3,0 - 0,2 - 2,9 2,8 - 0,3 - 2,8 3.1 - 0,2 3,3 - 235 - 254 - 60,2 Marz
2,7 1.8 39 - 2,1 - 1.4 - 0,3 1.7 - 1.1 07| - 1.8 12,9 13,1 - 444 April
0,6 - 5,2 - 2,3 - 2,9 6,1 5,7 1,4 0,4 - 1,0 1,4 0,9 3,7 13,0 Mai
- 0,5 - 97| - 57 - 4,0 1,0 2,0 24| - 1,0 00| - 1,0 24,7 25,5 89,5 Juni
0,8 53 3.1 2,2 1,0 3,2 4,4 - 2,2 - 0,0 - 2,1 6,7 11,9 - 1 Juli
1.2 - 59| - 2,00 - 39| - 191 - 0,6 06| - 1.3 02| - 1.5 2,3 24| - 343 Aug.
0,3 - 34| - 1.8 - 1.6 00| - 08| - 1,7 0,8 0,6 0,1 - 108} - 105 - 303 Sept.
28| - 0,9 3,5 - 43| - 0,6 1.9 40| - 25| - 03| - 2,2 42,7 441 - 564 Okt.
0,6 - 4,5 - 4,3 - 0,2 0,4 0,6 - 1,2 - 0,2 - 0,4 0,1 - 257 - 241 - 323 Nov.
1.7 - 126) - 9,7 - 29| - 60| - 44| - 23| - 1.6 - 07| - 09| - 94| - 11,4 - 388 Dez.
0,8 - 4,7 0,0 - 4,8 4,9 3,7 4,2 1,2 0,1 11 30,4 31,0 - 40,2| 2017 Jan.
- 0,2 - 6,1 - 06| - 5,4 4,0 4,2 21 - 0,2 00| - 0,2 8,2 11,7 21,6 Febr.
0,2 - 47| - 44| - 03| - 1.2 1.7 2,1 - 2,9 04| - 3,3 5,5 7.5 - 345 Mérz
12| - 26 08| - 34/ - 21| - 33 1,1 1,2 0,9 03| - 82| - 74 1,4 April
- 08| - 44| - 6,4 20| - 0,6 23| - 0,1 - 30| - 1.0 - 20 - 1270 - 131 4,0 Mai
52 - 79| - 2,3 - 56| - 48| - 35| - 27| - 1.3 0,1 - 1.3 15,6 15,3 - 652 Juni
03| - 17 200 - 37 14 2,4 24| - 10l - 02| - o8| - 244| - 249 - 123 Juli
06| - 30| - 4,9 1.9 - 1.2 - 0,8 1.5 - 0,4 00| - 04| - 129, - 13 16,0 Aug.
- 1.61 - 521 - 4,3 - 0,8 0,2 0,5 271 - 0,3 - 02| - 0,2 10,7 11,3 - 333 Sept.

schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Stat. Briiche sind in
den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe auch Anmerkung * in Tabelle II,1).



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
November 2017
22°
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland »
Passiva
Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds-  |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe 1) |gesamt Inland landern gesamt sammen fallig sammen Jahren sammen 3 Monaten |sammen fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2008 7892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 13427 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2009 7 436,1 1589,7 1355,6 234,0 2818,0 27313 997,8 11391 356,4 594,4 474,4 63,9 17,7
2010 8304,8 1495,8 1240,1 255,7 29258 2817,6 1089,1 1110,3 304,6 618,2 512,5 68,4 19,3
2011 83933 14448 1210,3 234,5 30334 2915,1 11433 11558 362,6 616,1 515,3 78,8 25,9
2012 8226,6 1371,0 11359 235,1 3091,4 2985,2 12949 10728 320,0 617,6 528,4 77.3 31,2
2013 75289 13454 1140,3 205,1 3130,5 3031,5 1405,3 1016,2 293,7 610,1 532,4 81,3 33,8
2014 78023 1324,0 11123 211,7 3197,7 31074 15143 985,4 298,1 607,7 531,3 79,7 34,4
2015 7 665,2 1267,8 1065,9 201,9 3307,1 32151 1670,2 948,4 291,5 596,4 534,5 80,8 35,3
2016 7792,6 1205,2 1033,2 172,0 34113 33185 17948 935,3 291,2 588,5 537,0 84,2 37,2
2015 Dez. 7 665,2 1267,8 1065,9 201,9 3307,1 32151 1670,2 948,4 291,5 596,4 534,5 80,8 35,3
2016 Jan. 7 823,5 1266,8 1066,5 200,3 3322,6 32255 1686,6 942,9 286,9 596,0 535,4 85,3 41,5
Febr. 79131 1264,9 1062,1 202,8 3324,6 32275 1694,0 937,1 283,2 596,3 537,0 86,0 42,5
Marz 7783,4 12523 10588 193,5 3319,6 3221,8 1682,6 944,7 290,4 594,4 536,2 86,8 40,1
April 7 806,5 1258,6 1060,8 197,8 33328 3240,8 17049 943,2 291,0 592,7 535,6 82,4 38,4
Mai 78172 12303 10275 202,8 3348,6 32537 1717,2 945,3 292,6 591,1 535,0 84,9 41,7
Juni 7 920,6 12417 1039,1 202,6 3350,9 3250,2 17181 942,1 290,9 590,0 534,5 89,4 44,9
Juli 79421 1226,7 1023,7 203,0 3362,7 32671 17331 945,0 295,2 589,1 534,5 85,5 40,7
Aug. 7 908,5 12115 1016,5 195,0 3369,5 3274,0 17445 941,2 292,8 588,4 534,6 85,5 40,4
Sept. 7 863,9 11948 10291 165,7 33721 32749 17438 944,0 297,4 587,1 534,0 88,0 41,4
Okt. 7 868,7 1186,8 10254 161,3 33788 3286,5 17639 936,0 288,5 586,6 534,3 83,7 371
Nov. 7911,6 1205,6 1042,2 163,4 3420,0 3320,5 1795,0 939,3 292,8 586,1 534,4 89,8 43,4
Dez. 7792,6 1205,2 1033,2 172,0 34113 33185 1794,8 935,3 291,2 588,5 537,0 84,2 37,2
2017 Jan. 7 889,3 1237,0 10534 183,6 34334 33375 1807,5 941,6 300,1 588,4 537,7 88,4 42,2
Febr. 7944,8 12456 1055,3 190,3 34353 33369 1812,7 935,8 295,0 588,5 538,3 89,6 41,7
Marz 7 926,1 12598 1077,3 182,5 34339 33345 1813,5 934,4 296,4 586,6 537,0 91,2 39,6
April 7 954,6 12541 1075,4 178,8 3452,0 33523 1840,8 925,4 290,7 586,2 536,9 91,2 41,7
Mai 7947,0 12593 1079,9 179,4 3463,2 3360,6 1848,6 926,4 292,7 585,7 536,8 93,5 44,2
Juni 7 849,7 1235,2 1054,2 181,0 34777 33620 1865,6 911,8 290,3 584,6 536,2 107,1 44,8
Juli 78187 12398 1062,3 177,5 3470,9 33534 1862,3 907,6 287,9 583,4 538,2 107,5 45,8
Aug. 7 807,7 12433 1065,8 177,4 3486,1 33684 1880,5 905,5 285,7 582,4 537,9 108,3 47,5
Sept. 7811,0 1256,1 1071,8 184,3 3494,7 33709 1886,8 902,3 284,2 581,8 537,9 114,7 50,7
Veranderungen 4
2009 — 4545 - 2354 - 2246 - 108 31,9 43,9 205,0 - 2204 - 2593 59,3 50,3 - 96| - 41
2010 - 1363 - 752 - 994 24,2 72,3 59,7 88,7 - 530 - 522 24,0 38,3 - 4,4 2,2
2011 54,1 - 484 - 288 - 196 102,1 97,4 52,4 47,6 58,8 - 2,6 1,3 4,8 6,5
2012 - 129,2 - 687 - 70,0 1,3 57,8 67,1 156,1 - 904 - 50,2 1,5 141 - 1,4 5,4
2013 - 703,6) - 1062 - 739 - 323 39,1 47,8 11,5 - 563 - 266 - 7.3 4,0 2,6 3,3
2014 2068 - 284 - 322 3,9 62,7 71,6 106,0 - 321 3,1 - 24| - 24| - 2,5 - 0,0
2015 - 1914 - 621 - 50,3 - 11,9 104,1 104,8 153,2 - 370 - 101 - 11,3 4,2 - 0,4 - 0,3
2016 184,3 - 316 - 2,2 - 294 105,7 105,2 124,3 - 111 1.4 - 8,0 2,4 2,7 1.9
2016 Jan. 1694 - 0,4 1,0 - 1.4 16,0 10,9 16,5 - 53 - 4,5 - 0,4 0,9 4,6 6,3
Febr. 94,5 - 0,6 - 3,3 2,7 4,3 4,2 74| - 3,5 - 1.8 0,3 1.6 0,7 1,0
Marz - 107,00 - 101 - 1.9 - 8.3 - 3,2 - 46| - 101 7.4 7,0 - 1.9 - 0,8 1.1 - 2,3
April 31,0 6,3 2,0 4,3 131 18,9 22,2 - 1,5 0,6 - 1,8 - 0,7 - 4,5 - 1.6
Mai 35,2 - 1.4 - 57 4,2 14,8 12,0 11,7 1.8 1.4 - 1,5 - 0,6 2,4 3,2
Juni 108,2 13,0 12,4 0,6 2,2 - 3,0 1,0 - 2,9 - 1.5 - 1.1 - 0,4 3,9 3,2
Juli 23,5 - 149 - 154 0,5 11,9 171 15,1 2,9 4,3 - 0,9 - 0,1 - 3,9 - 4,2
Aug. - 315 - 15,0 - 7.1 - 7,9 7,0 7,0 11,5 - 38| - 24| - 0,7 0,1 0,1 - 0,3
Sept. - 427 - 165 12,7 - 292 2,7 1.0 - 0,6 2,9 4,6 - 1,2 - 0,5 2,5 1.1
Okt. - 0,5 - 84| - 3,7 - 4,7 6,2 11,2 19,8 - 8,1 - 8,9 - 0,6 0,2 - 4,3 - 4,4
Nov. 25,9 17,3 15,9 1.4 39,7 32,7 30,1 3,0 4,0 - 0,4 0,1 58 6,1
Dez. - 1217 - 0,9 - 93 8,4 - 9,0 - 2,2 - 04| - 41 - 1.3 2,3 2,7 - 57 - 6,2
2017 Jan. 108,8 32,8 20,7 12,1 23,0 19,7 13,3 6,4 9,1 - 0,0 0,7 4,4 5,1
Febr. 47,4 7,6 1.6 6,1 1.2 - 0,7 4,7 - 5,5 - 4,8 0,1 0,7 1.1 - 0,5
Marz - 13,0 14,8 22,2 - 7,4 - 1,0 - 21 11 - 1.3 1,5 - 1,9 - 1.4 1.6 - 21
April 40,0 - 44| - 1.3 - 3,1 19,1 18,7 27,8 - 8,7 - 55 - 0,5 - 0,0 0,2 2,2
Mai 8,8 6,7 53 1,5 12,7 9,5 8,7 1.3 2,2 - 0,5 - 0,1 2,5 2,6
Juni - 854 - 222 - 243 21 15,3 11, 17,5 - 5,4 - 2,3 - 1,0 - 0,7 4,7 0,7
Juli - 143 53 8,9 - 3,5 - 53 - 740 - 24| - 3,9 - 2,1 - 1,2 - 0,4 0,7 1.1
Aug. - 4,7 41 3,8 0,3 15,8 15,5 18,5 - 1,9 - 21 - 1.1 - 0,3 0,9 1,7
Sept. 8,1 3.1 - 3,7 6,9 8,6 2,6 6,3 - 3,1 - 1,5 - 0,6 0,0 6,4 3,2

* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der
im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier Geldmarktfonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1. 2 Ohne Einlagen von
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Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedsldndern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kindigungsfrist geschaften gegeniiber
mit Nicht- darunter dem
darunter banken mit Nicht- Sonstige
darunter darunter inlandische |im Euro- Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Passiv-
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- |und posi-
sammen Jahren sammen 3 Monaten |gesamt staaten gebiet anteile 3) | gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
49,5 24,9 2,4 1.8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 2333 666,3 461,7 451,5] 2008
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,5 11,4 1500,5 146,3 565,6 454,8 415,6] 2009
46,4 16,1 2,8 2,2 39,8 38,7 86,7 9,8 1407,8 82,3 636,0 452,6 1290,2| 2010
49,6 18,4 3,3 2,5 39,5 37,9 97.1 6,2 1345,7 75,7 561,5 468,1 1436,6| 2011
42,3 14,7 3,8 2,8 28,9 25,9 80,4 7.3 12331 56,9 611,4 487,3 1344,7) 2012
44,0 16,9 3,5 2,7 17,6 16,0 6,7 41 1115,2 39,0 479,5 503,0 944,5| 2013
42,0 15,9 3,3 2,7 10,6 10,5 3,4 3,5 1077,6 39,6 535,3 535,4 1125,6| 2014
42,2 16,0 3,3 2,8 11,3 9,6 2,5 3,5 1017,7 48,3 526,2 569,3 971,1| 2015
43,9 15,8 3,1 2,6 8,6 7.9 2,2 2,4 1030,3 47,2 643,4 591,5 906,3| 2016
42,2 16,0 3,3 2,8 11,3 9,6 2,5 3,5 1017,7 48,3 526,2 569,3 971,1| 2015 Dez.
40,4 15,0 3,3 2,7 11,8 8,4 2,8 3,8 10211 49,5 583,5 566,5 1056,5] 2016 Jan.
40,1 14,9 3,3 2,7 11,2 8,5 4,2 3,7 1020,2 51,2 595,3 579,5 1120,8 Febr.
43,5 18,6 3,3 2,7 11,0 83 3,2 3,5 1014,7 49,0 557,1 576,3 1056,7 Marz
40,7 17,0 3,2 2,7 9,6 7.9 3,7 3,1 1019,3 50,3 606,6 583,6 998,9 April
40,0 15,9 3,2 2,7 10,0 8,1 3,5 2,7 1029,8 49,8 611,6 583,9 1007,0 Mai
41,3 171 3,2 2,7 11,3 8,8 2,5 2,7 10239 50,0 618,1 587,3 10934 Juni
41,6 16,2 3,2 2,7 10,1 8,1 3.4 2,5 1021,8 56,6 656,1 578,1 1090,9 Juli
42,0 17,0 3,2 2,7 10,0 7.9 3,2 2,4 1020,1 52,7 663,4 581,9 1056,4 Aug.
43,4 17,9 3,1 2,7 9,2 8,1 2,9 2,5 10111 51,9 655,7 596,9 1028,0 Sept.
43,6 16,6 3,1 2,6 8,5 7.6 3,2 2,4 1019,6 50,7 710,2 594,9 972,9 Okt.
43,4 16,0 3,1 2,6 9,7 8,2 3,0 2,4 1035,2 48,4 711,7 591,2 942,6 Nov.
439 15,8 3,1 2,6 8,6 7.9 2,2 2,4 1030,3 47,2 643,4 591,5 906,3 Dez.
43,2 15,6 3,0 2,6 7.5 6,9 4,8 2,3 1043,2 47,5 716,8 585,0 866,9| 2017 Jan.
44,8 18,0 3,0 2,6 8,8 7,7 4,5 2,3 1050,8 48,0 734,1 588,5 883,7 Febr.
48,6 19,9 3,0 2,6 8,3 7.9 2,6 2,2 1045,7 45,9 730,2 594,1 857,6 Marz
46,6 183 3,0 2,6 8,5 7.6 3,5 2,2 10421 43,9 749,0 598,3 853,4 April
46,4 17,2 3,0 2,6 9.1 7.8 2,4 21 10425 44,6 724,9 603,2 849,4 Mai
59,3 20,1 3,0 2,6 8,6 7,9 1.8 2,2 1039,2 44,8 689,8 610,2 793,5 Juni
58,8 19,1 3,0 2,6 10,0 7.9 33 2,2 1029,2 43,9 684,2 606,2 782,9 Juli
57,8 18,3 3,0 2,6 9,4 7.9 3,4 2,4 1024,7 42,6 643,1 608,1 796,7 Aug.
61,0 20,5 2,9 2,6 9,2 8,5 2,6 2,4 1015,0 41,9 669,5 612,7 758,1 Sept.
Veranderungen 4
- 5,7 - 7.7 0,1 02| - 24| - 0,8 194) - 50| - 1046| - 871 - 953] - 0,3 - 65,0 2009
- 6,8 - 58 0,3 0,3 17,0 16,5 6,2 - 1,6 - 106,7 - 632 54,4 - 7.1 - 786 2010
- 2,2 1,7 0,5 03| - 0,1 - 0,7 100} - 37 - 769| - 66| - 805 13,7 137,8] 2011
- 7.2 - 3,6 0,5 03| - 790 - 9,2 - 19,6 1.2 - 107,00 - 186 54,2 21,01 - 685| 2012
- 0,5 22| - 0,3 - 0,1 - 11,31 - 100 4.1 - 3,2 - 1049 - 17,6 - 1341 189| - 417,1| 2013
- 2,3 - 1.2 - 0,2 - 0,1 - 64| - 48| - 34| - 06| - 637 - 0,2 35,9 26,1 178,3] 2014
- 0,1 0,0 0,0 0,1 - 04| - 1.9 - 1.0 - 00| - 868 7.7 - 303 28,01 - 143,2| 2015
1.1 00| - 0,3 - 0,1 - 2,2 - 1.2 - 03| - 1.1 86| - 1.3 116,1 26,4 - 39,5| 2016
- 1.7 - 1.0 - 00| - 0,0 05| - 1.3 0,3 0,3 58 1.3 59,2 - 2,2 90,4| 2016 Jan.
- 0,3 - 0,1 - 00| - 00| - 0,6 0,1 1.4 - 0,1 - 1,2 1.6 11,7 13,1 65,8 Febr.
3,5 40| - 00| - 0,0 0,3 04| - 09| - 0,2 48| - 1.8 - 307 - 0,2 - 664 Marz
- 28| - 1.6 - 00| - 00| - 1.3 - 0,5 05| - 0,4 3,9 1.2 49,3 7.2 - 488 April
- 08| - 1.1 - 00| - 0,0 04 03| - 02| - 0,4 48| - 0,7 1,0 4,3 12,3 Mai
0,7 08| - 00| - 0,0 13 07| - 1,0 00| - 5,0 0,3 8,4 3,9 86,7 Juni
0,3 - 03| - 00| - 00| - 1.3 - 0,7 09| - 0,2 - 1,2 6,6 386| - 89| - 2,7 Juli
0,4 08| - 00| - 00| - 0,1 - 0,2 - 02| - 0,1 - 1.1 - 3,8 7.9 66| - 366 Aug.
1.5 08| - 00| - 00| - 0,8 0,1 - 0,3 00| - 8,1 - 08| - 7.0 120 - 255 Sept.
0,1 - 1.3 - 0,1 - 00| - 0,7 - 0,5 03| - 0,1 53] - 1.3 52,6 - 29| - 535 Okt.
- 0,3 - 07| - 00| - 0,0 1,2 06| - 0,2 0,1 73| - 26| - 5,1 - 6,2 - 270 Nov.
0,5 - 02| - 0,0 00| - 11 - 0,3 - 08| - 00| - 68| - 1.3 - 697 - 0,2 - 343 Dez.
- 06| - 0,1 - 00| - 00| - 1.1 - 1,0 26| - 0,1 17,9 0,5 76,7 - 51 - 38,9] 2017 Jan.
1,6 2,3 0,0 0,0 0,8 03| - 03| - 0,1 3,4 0,3 14,4 2,4 18,7 Febr.
3,7 20| - 00| - 00| - 0,6 0,3 - 19| - 0,1 - 28| - 20| - 2,2 6,2 - 26,1 Marz
- 1.9 - 1.6 - 0,0 0,0 0,2 - 0,3 09| - 0,0 1.4 - 1.8 22,7 56| - 53 April
- 0,1 - 1,0 0,0 0,0 0,6 0,2 - 1.1 - 0,0 7.8 09| - 185 70| - 57 Mai
4,0 2,9 - 0,0 - 0,0 - 0,5 0,1 - 0,6 0,1 1,0 0,3 - 319 8,9 - 56,0 Juni
- o5 - 09| - o0l - 00 14 - 00 14 - o0 - 31| - o7 - o1f - 19 - 106 Juli
- 0,9 - 0,8 - 0,0 - 0,0 - 0,6 - 0,1 0,1 0,2 - 1,7 - 1.2 - 390 2,7 13,0 Aug.
3,2 2,21 - 00l - 00l - 0,4 051 - 0,8 00l - 84| - 0,1 26,4 501 - 258 Sept.

Zentralregierungen. 3 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veroffentlicht. 4 Statistische Briiche
bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe a. Anm. * in Tabelle II,1).
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2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
Stand am berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
Monats- tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr  |uber Nicht- Beteili- posi-
ende Institute summe 1) |banken insgesamt | kredite Banken insgesamt | einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen 1)
Alle Bankengruppen
2017 April 1696 7999,0 442,7 24885 1995,4 490,0 40633 366,4 29593 0,7 731,1 113,7 890,8
Mai 1692 79933 466,1 2452,9 1956,5 493,1 4064,6 359,2 2967,5 0,6 730,4 113,6 896,0
Juni 1689 7897,2 465,0 2434,6 1942,6 488,4 4053,0 351,9 29654 0,6 727,7 113,1 831,6
Juli 1673 7 865,5 464,7 24165 1927,6 485,1 4053,9 350,4 29725 0,6 7234 113,2 817,2
Aug. 1668 78543 470,1 2384,7 1903,7 4773 4052,8 3455 2977,9 0,5 7221 113,6 833,0
Sept. 1651 7857,6 462,5 2423,1 19483 4715 4060,9 352,8 2982,9 0,6 717,2 113,0 798,0
Kreditbanken ©
2017 Aug. 265 31553 311,4 991,9 913,6 77,3 1201,4 188,8 787,8 0,4 221,2 51,3 599,4
Sept. 265 3163,2 299,9 1035,8 959,2 75,6 1207,4 195,6 790,7 0,5 217,4 51,1 569,0
GroRbanken 7
2017 Aug. 4| 1781,8 162,3 516,2 484,3 31,8 497,7 107,5 287,3 0,1 101,7 45,5 560,2
Sept. 4 1749,2 145,9 527,1 496,4 30,6 500,9 11,3 289,1 0,1 99,2 44,8 530,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
2017 Aug. 154 985,8 81,4 245,2 201,7 425 624,0 58,3 454,6 0,2 109,0 45 30,7
Sept. 154 985,1 74,0 250,4 207,5 42,2 625,6 60,2 455,9 0,2 107,7 5,0 30,0
Zweigstellen auslandischer Banken
2017 Aug. 1o7| 387,7 67,7 230,6 227,6 3,0 79,7 23,0 45,8 0,0 10,5 13 8,5
Sept. 107 4289 80,0 258,3 255,4 2,8 80,8 24,1 45,7 0,1 10,6 1.3 8,5
Landesbanken
2017 Aug. 9| 913,4 60,5 266,8 200,3 65,4 475,0 49,9 348,8 0,1 74,6 10,5 100,6
Sept. 8 899,0 52,1 265,7 200,8 64,2 473,4 51,0 347,2 0,1 73,2 10,1 97,8
Sparkassen
2017 Aug. 393 1182,0 32,9 177,6 62,3 115,2 940,7 46,7 738,0 0,0 155,8 14,2 16,6
Sept. 393 1183,0 32,9 174,9 60,9 113,9 944,7 47,9 740,4 0,0 156,2 14,2 16,4
Kreditgenossenschaften
2017 Aug. 947 872,5 15,5 166,6 59,9 106,2 655,3 31,2 516,9 0,0 107,0 16,4 18,8
Sept. 931 875,9 15,8 166,0 60,3 105,3 658,5 32,2 518,5 0,0 107,7 16,5 19,1
Realkreditinstitute
2017 Aug. 14 255,9 2,6 41,0 29,7 11,3 204,9 2,7 169,2 -| 33,0 0,1 7.3
Sept. 14 255,0 1,9 40,3 29,1 11,1 205,2 3,1 169,5 - 32,7 0,1 7,5
Bausparkassen
2017 Aug. 20 2288 0,9 58,3 41,7 16,6 164,4 1,3 138,3 . | 24,9 0,3 438
Sept. 20 229,9 1.3 58,6 41,9 16,7 165,0 1,2 138,9 . 24,8 0,3 4.8
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
2017 Aug. 20 1246,4 46,3 682,5 596, 1 85,4 4111 24,9 278,9 o,ol 105,7 20,8 85,6
Sept. 20 1251,6 58,6 681,9 596,2 84,8 406,8 21,9 277,7 - 105,1 20,8 83,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken &
2017 Aug. 142 1086,4 115,7 402,0 361,9 39,1 4735 67,3 299,3 0,3 103,9 4,6 90,5
Sept. 142 1126,3 122,2 437,8 398,6 38,2 4735 68,5 300,2 0,4 102,1 45 88,3
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 2
2017 Aug. 35 698,6 48,0 171,5 134,3 36,1 393,8 443 253,5 0,3 93,3 33 82,0
Sept. 35 697,4 42,2 179,4 143,2 35,4 392,7 44,4 254,5 0,3 91,6 33 79,8

* Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht ent-
halten sind Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFIs
zdhlenden - Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fir die Abgrenzung der
Positionen siehe Anm. zur Tabelle IV.3. 1 Aufgrund des Gesetzes zur Modernisierung
des Bilanzrechts vom 25. Mai 2009 enthalten die "sonstigen Aktiv- bzw. Passivposi-
tionen" ab dem Meldetermin Dezember 2010 derivative Finanzinstrumente des

Handelsbestands (Handelsbestandsderivate) i.S. des § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB i.V.m.
§ 35 Abs. 1 Nr.1a RechKredV. Eine separate Darstellung der Handelsbestandsderivate
finden Sie im Statistischen Beiheft zum Monatsbericht 1, Bankenstatistik, in den
Tabellen 1.1 bis I.3. 2 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab.
IV.12. 3 In den Termineinlagen enthalten. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch
Anm. 2. 5 Einschl. borsenféhiger nachrangig begebener Inhaberschuldverschrei-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Rick-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 4) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber- | rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fiir |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen allgemeine | Passiv- Stand am
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr | uber aus Kindi- Spar- im Bank- posi- Monats-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt | einlagen  |einschl. 1Jahr2) |Repos3) |insgesamt |gungsfrist |briefe Umlauf 5) |risiken tionen 1) ende
Alle Bankengruppen
1826,3 570,1 1256,1 3632,2 1976,6 311,4 693,7 84,6 594,0 543,8 56,5 1137,0 503,1 900,4| 2017 April
1811,9 606,0 12059 3637,8 1986,3 307,4 694,9 83,3 593,5 543,7 55,6 1140,2 505,2 898,2 Mai
17743 588,8 1185,5 3630,1 19929 295,3 694,3 54,7 592,4 542,9 55,1 1139,6 509,6 843,7 Juni
17541 566,0 1188,0 3644,0 2003,7 300,8 694,0 79,8 591,2 545,0 54,3 1124,7 510,5 832,4 Juli
1713,2 510,4 1202,8 3662,5 20174 305,8 695,7 83,6 590,0 544,6 53,6 1120,5 512,0 846,1 Aug.
1763,0 550,7 12123 3659,8 2025,2 296,3 695,5 71,5 589,4 544,6 53,5 1116,1 511,2 807,5 Sept.
Kreditbanken ©
| 812,8 361,4 451,4 14534 892,7 184,1 250,8 62,3 101,9 93,1 23,8 161,7 177,2 550,3| 2017 Aug.
858,0 397,0 460,9 1450,5 901,3 172,8 250,8 53,8 101,5 92,9 24,0 161,0 177,6 516,1 Sept.
GroBbanken 7
| 414,2 157,4 256,8 637,1 361,5 118,8 89,2 62,3 61,7 60,4 59 130,9 103,9 495,8| 2017 Aug.
409,4 152,4 257,0 633,3 367,7 109,5 88,5 53,8 61,5 60,2 6,2 129,8 103,9 472,7 Sept.
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 190,9 56,9 134,0 655,0 421,5 41,7 1359 0,0| 39,6 32,4 16,4 30,4 64,8 44,6| 2017 Aug.
198,9 59,8 139,0 656,8 423,8 41,4 136,0 - 39,4 32,4 16,3 30,9 65,2 333 Sept.
Zweigstellen auslandischer Banken
| 207,7 | 1471 60,6 161,3 109,8 23,5 25,8 —| 0,5 0,3 1,6 0,3 8,5 | 9,9] 2017 Aug.
249,7 184,8 64,9 160,3 109,8 22,0 26,4 - 0,5 0,3 1.6 0,3 8,4 10,1 Sept.
Landesbanken
| 257,8 60,0 197,8 298,8 125,7 61,4 98,5 171 12,5 12,1 0,6 202,1 52,2 102,5] 2017 Aug.
254,4 59,3 195,1 296,7 122,7 62,1 98,9 151 12,5 121 0,6 198,3 50,9 98,6 Sept.
Sparkassen
| 130,8 59 124,9 888,6 547,4 14,6 14,8 —| 290,4 264,9 21,4 14,1 108,2 40,2| 2017 Aug.
1314 7.4 124,0 888,5 547.4 14,8 14,9 - 290,2 265,0 21,2 14,3 108,3 40,5 Sept.
Kreditgenossenschaften
| 113,0 2,1 110,9 647,9 410,6 31,8 14,7 —| 184,7 174,0 6,1 7.8 74,0 29,9| 2017 Aug.
113,8 3,4 110,4 649,1 411,4 32,4 14,6 - 184,8 174,2 6,0 7.9 741 31,0 Sept.
Realkreditinstitute
| 50,4 4,2 46,2 97,0 41 54 87,5 —| —| —| . | 90,4 9,6 8,5| 2017 Aug.
51,9 3,5 48,4 96,3 3.4 5,8 87,1 - - - 88,3 9,6 8,9 Sept.
Bausparkassen
| 26,9 4,5 22,4| 175,0 3.4 1.5 169,6 —| O,4| 0,4| 0,1 | 2,9 11,0 13,0] 2017 Aug.
27,3 4,9 22,4 175,5 3,5 1,5 170,0 - 0,4 0,4 0,1 2,9 11,0 13,3 Sept.
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
| 321,5 72,2 249,3 101,9 33,5 7,0 59,8 4,2 —| —| . | 641,5 79,7 101,8] 2017 Aug.
326,3 75,3 251,1 103,1 35,5 6,8 59,2 2,7 - - 643,3 79,7 99,1 Sept.
Nachrichtlich: Auslandsbanken &
| 379,0 216,2 162,8 541,5 373,7 59,6 78,0 7,7 211 20,6 9,1 23,1 49,7 93,1 2017 Aug.
417,9 255,0 162,9 543,8 380,5 54,7 78,5 8,2 21,0 20,5 9,0 22,4 49,7 92,6 Sept.
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
| 171,3 69,1 102,1 380,2 263,9 36,1 52,2 7,7 20,6 20,3 7,5 22,8 41,2 83,2| 2017 Aug.
168,2 70,2 98,0 383,5 270,6 32,8 52,2 8,2 20,5 20,2 7.5 22,0 41,2 82,5 Sept.

bungen; ohne nicht borsenféhige Inhaberschuldverschreibungen. 6 Die Kreditbanken
umfassen die Untergruppen ,GroRbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken” und ,Zweigstellen auslandischer Banken”. 7 Deutsche Bank AG, Dresdner
Bank AG (bis Nov. 2009), Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG) und Deutsche Postbank AG. 8 Summe der in anderen

Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie
der Gruppe (rechtlich unselbsténdiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. 9 Aus-
gliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selbstandigen
Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in Deutschland gegeniiber dem Inland *

Mrd €
Kredite an inlandische Banken (MFls) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten | Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- | Wert- Nach- Geldmarkt- papiere
Miinzen in | Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von  |von
Eurowah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen bank insgesamt | kredite Wechsel Banken Banken kredite insgesamt | kredite Wechsel banken banken 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
17,5 64,6 1751,8 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1,6 1,5 324,7
17,4 102,6 1861,7 12981 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 26989 1,2 3,1 367,9
16,9 78,9 17115 11380 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
16,0 79,6 1686,3 11954 - 7.5 483,5 1.8 32209 27704 0,8 27,9 421,8
15,8 93,8 17256 12679 - 71 450,7 2,1 3197,8 27746 0,8 6,4 415,9
18,5 1343 1655,0 12291 - 2,4 423,5 2,4 32204 27855 0,6 2,2 4321
18,5 85,6 1545,6 11531 0,0 1.7 390,8 2,2 3131,6 2692,6 0,5 1.2 437,2
18,9 81,3 14259 1065,6 0,0 21 358,2 1.7 3167,3 27122 04 0,7 454,0
19,2 155,0 1346,6 1062,6 0,0 1.7 282,2 1,7 32339 2764,0 0,4 0,4 469,0
25,8 284,0 1364,9 1099,8 0,0 0,8 264,3 2,0 32743 28238 0,3 0,4 449,8
16,9 179,8 13921 11103 0,0 21 279,7 1,6 3260,6 27983 04 1.3 460,6
18,4 197,2 1367,7 1086,7 0,0 1.8 279,2 1.5 32648 28053 0,3 1.4 457,8
19,1 213,5 1356,7 10788 0,0 1,6 276,2 1,7 3252,1 2797,2 0,3 1.8 452,9
19,4 233,0 13491 10743 0,0 1.3 273,4 1,7 3264,5 2 806,4 0,3 1.7 456,1
19,4 240,9 13481 1075,2 0,0 1,2 271,7 1,7 32659 28109 0,3 1,3 453,5
20,7 246,0 13681 1097,3 0,0 1,2 269,5 1,7 32742 28199 0,3 1,6 452,4
22,6 258,7 1360,3 1.090,2 0,0 1.4 268,7 1.7 3281,0 2 828,6 0,2 1,6 450,6
22,6 291,7 1397,6 11288 0,0 11 267,6 1,7 32931 2840,0 0,2 1,3 451,6
25,8 284,0 1364,9 1099,8 0,0 0,8 264,3 2,0 32743 28238 0,3 0,4 449,8
24,3 346,9 1407,0 11425 0,0 1,0 263,5 1.7 3277,7 2831,2 0,3 0,8 445,4
23,6 346,6 1413,8 1150,2 0,0 1.1 262,5 1.8 3279,0 2 836,8 0,3 0,8 4411
23,4 352,1 14233 1160,4 0,0 1.3 261,6 1.7 3283,0 2 840,6 0,3 1,0 4411
24,4 400,2 14248 1161,7 0,0 1.1 262,0 1,7 32889 2 848,6 0,3 1.1 438,9
25,4 426,0 1415,5 11523 0,0 1.1 262,1 1,7 32929 2851,3 0,2 1.8 439,6
27,0 417,8 13911 11304 0,0 1.2 259,4 1,7 3296,8 28559 0,2 1.1 439,6
26,4 420,0 1398,0 1139,4 0,0 1,4 257,2 1,7 33025 2 865,2 0,3 1,0 436,0
27,3 421,3 1384,2 1131,4 0,0 1.4 251,3 1.7 33089 2 869,4 0,2 0,8 438,5
28,1 409,2 14161 1168,3 0,0 1,3 246,5 1,7 33176 2878,2 0,3 0,7 438,4
Veranderungen
- 01| + 394|] + 1259] + 901 £ 00| + 306] + 52 08| + 920| + 473] - 04| + 18] + 433
- 05 - 236| - 1472| - 1573 - 00 - 241 + 343 + 02| + 257| - 112 - 04 + 14| + 359
- 09 + 06| - 193] + 615 + 00 - 240| - 568 - 03| + 1305\ + 787 + 00 + 23,8 + 280
- 02 + 142 + 473) + 805 - - 04| - 328 - 01 - 306| - 3.2 + 00 - 21,51 - 59
+ 2,7 + 405 - 686 - 375 - 46| - 265 + 0,1 + 21,0 + 9.8 - 02 - 43| + 157
+ 00 - 48,8 - 2041 - 170,6 + 0,0 - 07| - 327 - 02| + 4,41 + 0,3 - 01 - 06| + 4,8
+ 04 - 43 1193 - 871 + 0,0 + 04| - 326 + 0,1 + 36,7| + 206 - 01 - 06| + 168
+ 03 + 737\ - 80,7 - 4,3 - 00 - 04| - 759 - 01 + 689 + 541 - 00 - 03| + 151
+ 65 +129,1 + 48,1 + 66,9 - - 09| - 179 + 04| + 437 + 628 - 01 - 0,1 - 189
- 03 + 13,2 + 336| + 340 - + 0,1 - 0,6 - 01 + 133 + 123 + 00 + 0,1 + 0,8
+ 15 + 174) + 391 + 4,8 - - 04| - 0,5 - 00| + 571 + 8,4 - 01 + 0,1 - 2,7
+ 07 + 164 - 109| - 7.8 - 0,1 - 3,0 + 02| - 19| - 7.3 0,0 + 0,4 5,0
+ 04 + 194) - 76| - 4,5 - - 03| - 2,8 - 01 + 133| + 102 - 00 - 00| + 3,2
- 00 + 79 - 1,0 + 0,9 - - 0,1 - 1.8 + 0,0 + 1,5 + 4,6 + 0,0 - 04| - 2,6
+ 1,3 + 51 + 20,0 + 22,1 - + 0,0 - 2,1 - 00 + 8,2 + 9,1 - 00 + 0,3 - 1,1
+ 1,8 + 12,7 - 73| - 6,6 - + 0,1 - 0,8 - 00| + 700 + 8,6 - 00 + 00| - 17
+ 01 + 33,0 + 37,3 + 387 - - 0,3 - 1.1 + 0,0 + 12,1 + 11,4 - 00 - 0,3 + 1,0
+ 3,1 - 7,7y - 327} - 290 - - 03| - 3,3 + 03| - 190 - 164 + 01 - 09| - 1.8
- 14 + 629 + 421 + 42,6 - + 02| - 0,8 - 03| + 331 + 7.3 - 00 + 05| - 4,4
- 07 - 03] + 68| + 7.7 - + 0,1 - 1,0 + 0,1 + 1.4 + 57 - 00 - 00| - 4,2
- 03 + 55 + 95| + 102 - + 02| - 0,9 - 00| + 391 + 3,7 + 00 + 02| - 0,0
+ 11 + 48,1 + 1.7 + 1.3 - -1 + 0,4 - 00| + 591 + 8,1 + 00 + 0,1 - 2,3
+ 09 + 258| - 94| - 9,5 - - 00| + 0,1 - 00| + 391 + 2,6 - 01 + 07| + 0,7
+ 1,7 - 82| - 235 - 209 - + 0,1 - 2,7 - 00| + 40| + 4,6 + 0,0 - 06| - 0,0
- 07 + 2,2 + 6,9 + 9,0 - + 0,2 - 2,2 -1 + 5,6 + 9,4 + 00 - 0,2 - 3,6
+ 09 + 13| - 138] - 8,0 - + 00} - 59 + 00| + 64| + 41 - 00 - 02| + 2,6
+ 08 - 121 + 341 + 383 - 00 - 0,1 - 4,1 - 00 + 7.4 + 8,8 + 01 - 0,0 - 1,5
* Siehe Tab. IV.2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Verédnderungen ausge- schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu
betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

bericht erscheinen,

werden nicht besonders angemerkt.

1 Ohne Schuldver-

Anm. 2. 2 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforde-
rungen. 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld-
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- richtlich: | Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- |Treuhand- |und Unter- einlagen  |lagen Wechsel  |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 2) kredite nehmen insgesamt |4) 4) 5) kredite insgesamt |lagen 6) lagen 7) briefe 8  |kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
- 51,1 109,4 1478,6 1221 1356,5 0,0 20,0 25791 779.9 11254 555,4 118,4 36,4| 2007
- 47,2 11,2 1582,5 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 12761 535,2 135,4 32,3| 2008
- 43,9 106,1 1355,1 1289 12262 0,0 35,7 28297 10295 1102,6 594,5 103,2 43,4 2009
- 33,7 96,8 12383 135,3 1102,6 0,0 13,8 29352 1104,4 11171 618,2 95,4 37,5| 2010
- 36,3 94,6 12105 114,8 1095,3 0,0 36,1 3045,5 11683 1156,2 616,1 104,8 36,5| 2011
- 34,8 90,0 11355 1329 1002,6 0,0 36,3 3090,2 1306,5 10725 617,6 93,6 34,9| 2012
- 31,6 92,3 1140,3 125,6 1014,7 0,0 33,2 30487 1409,9 952,0 610,1 76,6 32,9| 2013
- 26,5 94,3 1111,9 127,8 984,0 0,0 11,7 3118,2 1517,8 926,7 607,8 66,0 30,9| 2014
- 20,4 89,6 1065,6 1311 934,5 0,0 6,1 32247 16737 898,4 596,5 56,1 29,3| 2015
- 19,1 91,0 10329 129,5 903,3 0,1 5.6 3326,7 17982 889,6 588,5 50,4 28,8| 2016
- 19,8 89,8 1060,2 149,7 910,4 0,0 5,9 3249,8 1709,6 893,5 592,7 54,0 29,0| 2016 April
- 19,7 89,9 1026,8 142,0 884,7 0,0 58 3262,7 1721,8 896,1 591,2 53,7 29,0 Mai
- 19,6 89,9 1038,6 152,5 886,0 0,0 6,0 3259,9 17226 894,1 590,0 53,1 28,7 Juni
- 19,5 90,1 10228 140,0 882,7 0,0 5.9 32757 17371 896,8 589,1 52,7 28,6 Juli
- 19,4 90,3 1015,7 137,3 878,3 0,0 5.9 3282,1 17485 893,1 588,4 52,2 28,7 Aug.
- 19,3 89,8 10287 1321 896,6 0,0 5.8 32837 1748,1 896,6 587,2 51,8 28,6 Sept.
- 19,1 89,7 1025,1 1371 887,9 0,0 5.7 32947 1768,0 888,8 586,6 51,3 28,6 Okt.
- 19,1 89,3 10411 145,9 895,1 0,0 5.6 33289 1799,3 892,5 586,2 50,9 28,6 Nov.
- 19,1 91,0 10329 129,5 903,3 0,1 5.6 3326,7 17982 889,6 588,5 50,4 28,8 Dez.
- 20,3 90,8 1052,6 136,9 915,6 0,1 5,5 3346,3 18125 895,8 588,5 49,5 30,6 2017 Jan.
- 20,3 89,4 1054,6 141,4 9131 0,0 5,6 33455 1816,6 891,4 588,5 49,0 30,5 Febr.
- 20,1 89,1 1077,0 137,4 939,6 0,0 5,5 33428 1817,0 890,9 586,7 48,2 30,4 Marz
- 20,1 88,8 1074,8 140,7 934,2 0,0 5,5 3360,3 1844,4 881,9 586,2 47,8 30,3 April
- 20,0 88,7 1079,5 142,0 937,5 - 5.5 3368,4 1852,2 883,4 585,7 47,0 30,4 Mai
- 19,7 88,4 1053,9 125,6 928,3 0,0 5.5 3370,3 1869,2 869,8 584,7 46,6 29,8 Juni
- 19,6 88,5 1061,7 125,0 936,6 0,0 54 3361,5 1866,0 866,0 583,5 46,0 29,9 Juli
- 19,6 88,9 1065,1 121,2 943,9 0,0 5.4 3376,5 1884,2 864,4 582,4 45,4 30,0 Aug.
- 19,5 88,0 1071,5 120,2 951,3 0,0 53 3380,7 1891,7 861,9 581,8 45,3 30,0 Sept.
Veranderungen
- - 54 + 78| + 1243| + 230| + 1013 - 00 - 36| + 2076 + 543| + 1566| - 202 + 17,0 - 1,3| 2008
- - 4,2 + 07| - 2254 - 97| - 2157 - 00 - 57| + 597| + 211,4| - 1793| + 593 - 31,6 - 09| 2009
- - 21 - 92| - 95| + 223| - 1191 - 00 - 02| + 778 + 760| - 189| + 240 - 33 - 1,7| 2010
- - 11 - 22| - 250 - 200| - 51 - 00 + 01| + 11,2 + 637| + 409| - 26 + 93 - 1,1 20Mm
- - 1,3 - 41 - 708 + 2151 - 919 - 00 + 02| + 422) + 1387| - 867 + 1,5 - 11,2 - 1,6| 2012
- - 33 + 24| - 794 - 241 - 553 + 00 - 34| + 40,2 + 1184 - 539 - 7.4 - 17,0 - 1,7| 2013
- - 19 + 20| - 290| + 22| - 31,2 - 00 - 06| + 697| + 1079 - 253| - 2,4 - 10,6 - 2,0 2014
- - 21 - 43| - 466 + 33| - 500 + 0,0 - 13| + 1065] + 1562 - 283| - 113 - 10,1 - 1,6| 2015
- - 13 + 15| - 17 + 03| - 20 + 00 - 05| + 1047| + 1245 - 69| - 79 - 50 - 05| 2016
- - 01 - 03| + 1.6 + 19| - 0,3 - 00 + 00| + 186| + 222| - 1.3 - 1,8 - 05 - 0,1 2016 April
- - 01 + 01 - 51 - 29| - 2,2 + 00 - 00| + 129| + 122 + 25| - 1,5 - 03 - 00 Mai
- - 01 + 00| + 128 + 108| + 2,0 - + 02| - 25| + 09 - 1.7 - 11 - 05 - 03 Juni
- - 01 - 00| - 158 - 125| - 33 - - 01| + 158 + 145 + 27| - 09 - 05 - 00 Juli
- - 01 + 02| - 71 - 27| - 44 - - 00| + 64| + 14| - 38| - 07 - 05 + 0,0 Aug.
- - 01 - 05| + 130 - 53| + 183 - - 01| + 16| - 04| + 36| - 12 - 03 - 00 Sept.
- - 02 + 01| - 32| + 15| - 47 + 00 - 01| + 11,0/ + 200| - 79| - 06 - 05 - 00 Okt.
- - 0,0 - 04| + 160 + 88| + 73 - 00 - 00| + 342 + 313| + 37| - 04 - 04 - Nov.
- + 0,0 + 16| - 82| - 164 + 82 + 00 - 00| - 22| - 12| - 28| + 23 - 05 + 0,2 Dez.
- + 1,2 - 02| + 197| + 74 + 123 - - 01 + 196 + 144| + 62| - 0,1 - 09 + 1,00 2017 Jan.
- - 01 - 14| + 2,0 + 46| - 2,5 - 00 + 01 - 08| + 4,1 - 451 + 0,1 - 05 - 01 Febr.
- - 01 - 03| + 224 - 4,1 + 265 - 00 - 01 - 2,71 + 04 - 05| - 1,9 - 07 - 01 Marz
- - 01 - 03| - 22} + 33| - 55 - 00 - 00| + 175} + 273] - 90| - 05 - 04 - 01 April
- - 00 - 00| + 46| + 13] + 33 - 00 + 00| + 81} + 78] + 16| - 05 - 08 + 0,0 Mai
- - 04 + 00| - 246 - 161| - 85 + 00 - 00| + 109 + 170| - 46| - 10 - 04 - 06 Juni
- - 0,0 + 01| + 78| - 05| + 83 - - 00| - 88 - 31| - 38 - 12 - 07 + 0,2 Juli
- - 0,0 + 04| + 35| - 39| + 73 + 00 - 01| + 150 + 182 - 16/ - 1,1 - 06 + 0,1 Aug.
- - 01 - 04l - 331 - 101l - 23 - - o1l + 421 + 751 - 251 - 06 - 01 - 0.1 Sept.
rangiger Verbindlichkeiten. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen siehe auch Anm. 8. 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bodrsenféhigen Inhaber-

Geschaften mit der Bundesbank. 5 Eigene Akzepte und Solawechsel im schuldverschreibungen.
Umlauf. 6 Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 7 Ohne Bauspareinlagen;
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Ausland

Mrd €
Kredite an ausléndische Banken (MFls) Kredite an ausléandische Nichtbanken (Nicht-MFils)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel borsen- Buchkredite, Wechsel wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige Wert-
Minzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zu- kurz- lang- von von Treuhand- zu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen insgesamt |sammen | fristig fristig Banken Banken kredite insgesamt |sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,3 14335 1105,9 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
0,3 1446,6 1131,6 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
0,3 12774 986,1 643,5 342,6 6,2 285,0 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
0,5 1154,1 892,7 607,7 285,1 2,1 259,3 1,8 773,8 461,4 12,6 348,8 10,1 302,3
0,6 1117,6 871,0 566,3 304,8 4,6 241,9 2,6 744,4 455,8 102,0 353,8 8,5 280,1
0,8 1046,0 813,5 545,5 268,1 5.4 227,0 2,6 729,0 442,2 105,1 3371 9,0 2778
0,2 1019,7 782,4 546,6 235,8 7.2 230,1 2,5 701,0 404,9 100,3 304,6 8,2 287,8
0,2 11252 884,8 618,7 266,1 7,9 232,5 11 7351 415,2 94,4 320,8 6,5 313,5
0,3 1066,9 830,7 555,9 274,7 1,2 235,0 1,0 7515 4243 83,8 340,5 7.5 319,7
03 1055,9 820,6 519,8 300,7 0,5 234,9 1,0 756,2 451,6 90,1 361,4 5,0 299,6
0,3 1064,5 824,2 559,7 264,5 3.3 2371 1,0 762,5 440,0 99,9 340,0 9,4 313,1
0,3 1063,5 825,4 554,4 271,0 3,5 234,6 1,0 766,3 439,7 94,3 345,4 8,9 317,7
0,3 1091,2 851,1 580,7 270,4 3,6 236,4 1,0 758,7 435,5 89,4 346,1 6,4 316,8
0,3 1089,1 854,6 586,5 268,0 2,7 231,9 1,0 766,0 448,5 100,1 348,4 41 313,4
0,3 10815 848,6 577,9 270,7 2,5 230,4 1,0 765,4 450,3 99,9 350,4 5.1 310,0
0,3 1046,8 806,0 535,5 270,5 2,5 238,4 1,0 751,0 444,0 93,6 350,4 47 302,3
0,3 1089,3 850,4 571,3 279,0 2,1 236,8 1,0 7581 454,5 102,9 351,6 4,2 299,3
0,3 10743 837,9 541,7 296,2 1,7 234,7 1,0 765,2 459,4 103,6 355,9 5.5 300,3
0,3 1055,9 820,6 519,8 300,7 0,5 234,9 1,0 756,2 451,6 90,1 361,4 5,0 299,6
0,3 1069,4 836,4 537,3 299,0 0,8 232,2 1,7 772,9 468,4 109,0 359,4 5.3 2991
0,3 1088,4 854,7 552,1 302,6 1.3 232,5 1,7 782,0 474,4 110,6 363,8 6,2 301,3
0,3 1086,7 854,7 548,7 306,0 1,9 230,0 1,7 7775 475,7 110,9 364,9 41 297,7
0,3 1063,7 833,7 529,7 304,0 1,9 228,0 1,7 774,4 477,4 114,5 362,9 4,8 292,2
0,3 10375 804,3 506,9 297,4 2,2 231,0 1,9 7717 475,9 12,3 363,6 5.1 290,8
0,3 10435 812,2 515,4 296,8 2,3 229,0 19 756,2 461,8 102,5 359,3 6,3 288,1
0,3 10185 788,2 493,2 295,0 2,3 2279 2,1 751,5 458,0 102,6 355,4 6,1 287,4
0,2 1000,5 7723 478,4 293,9 2,2 226,0 2,1 743,9 454,3 104,0 350,3 6,0 283,6
0,3 1007,0 780,1 484,7 295,4 1,9 225,1 2,1 743,3 457,8 107,9 349,9 6,7 278,8
Veranderungen
+ 00| + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 2,1 - 137 - 00| + 43 + 45,1 - 319 + 77,0 - 145 - 26,3
- 00} - 170,0] - 141,3| - 1225 - 18,8 - 10,3 - 184 - 02| - 728 - 43,8 - 31,7 - 121 - 3.3 - 25,7
+ 01 - 1415 - 1162| - 473 - 689 - 48 - 204 - 02| - 620 - 245 - 12,6 - 11,9 + 04 - 380
+ 01 - 484| - 326| - 453 + 12,7 + 25 - 184 + 00| - 389 - 136 - 128 - 09 - 16 - 236
+ 0,1 - 701 - 568 - 231 - 337 + 09 - 141 - 0,1 - 9.4 - 75 + 83 - 159 + 0,6 - 25
- 05| - 227) - 269 - 13 - 256 + 18 + 24 - 00| - 21,2 - 331 - 58 - 27,2 - 07 + 12,6
- 00| + 861 + 80,1 + 632 + 16,8 + 07 + 53 - 06| + 57 - 10,2 - 12,8 + 2,7 - 1,8 + 17,7
+ 01] - 918] - 860 - 822 - 38 - 67 + 08 - 01 - 61 - 92 - 65 - 27 + 11 + 20
+ 00] - 255 - 145| - 382 + 237 - 07 - 10,3 - 00| + 174 + 289 + 10,1 + 188 - 30 - 85
- 00 + 66| + 70| + 76 - 05 + 03 - 08 + 00| + 75 + 12,7 + 11,9 + 07 + 01 - 53
+ 00} - 57| - 33| - 79 + 46 + 02 - 26 + 00| + 08 - 27 - 46 + 19 - 04 + 39
+ 00| + 288 + 267| + 269 - 03 + 0,1 + 20 - 00| - 55 - 28 - 43 + 14 - 28 + 01
- 00| - 1.0 + 441 + 6,2 - 19 - 1,0 - 45 + 0,0 + 8,0 + 13,6 + 10,9 + 2,7 - 2,3 - 33
+ 00 - 67, - 50| - 81 + 3,0 - 02 - 15 + 00| - 02 + 2,2 - 01 + 23 + 1,0 - 33
- 00 - 443) - 422 - 4271 - 01 - 00 - 21 + 0,0 - 3,2 - 53 - 6,1 + 08 - 0,4 + 2,5
- 00} + 384 + 406| + 341 + 6,5 - 03 - 1.8 - 00| + 5,4 + 90 + 91 - 01 - 0,5 - 31
+ 00] - 256 - 226/ - 350 + 12,3 - 05 - 25 + 00| + 09 - 04 - 05 + 01 + 1,2 + 01
+ 00} - 20,7} - 199| - 231 + 3,2 - 12 + 04 - 00| - 107 - 91 - 134 + 43 - 0,5 - 12
+ 00| + 189| + 211 + 19,8 + 1,3 + 03 - 25 + 0,0 + 199 + 19,5 + 19,3 + 0,2 + 0,3 + 0,1
- 00} + 140| + 135| + 123 + 1,2 + 04 + 0,1 + 00| + 6,2 + 35 + 10 + 25 + 09 + 18
- 00| + 1,31 + 3,00 - 1,8 + 4,8 + 04 - 21 - 00 - 2,7 + 2,7 + 06 + 2,1 - 0,7 - 47
+ 00| - 161 - 142 15,4 + 1,2 + 00 - 19 + 00| - 01 + 4,2 + 38 + 04 + 06 - 49
- 00| - 173| - 209| - 186 - 23 + 03 + 33 + 02| + 28 + 3,0 - 03 + 34 + 04 - 06
- 00] + 11,00 + 127 + 109 + 19 + 0,1 - 19 + 00| - 128 - 1.8 - 93 - 25 + 1,2 - 22
- 00] - 168 - 161| - 182 + 21 + 00 - 07 + 01| + 01 + 02 + 07 - 06 - 02 + 01
- 00} - 195} - 17,71 - 153 - 24 - 01 - 1.8 + 00| - 0,5 + 3,0 + 38 - 07 - 0,0 - 35
+ 011 + 500 + 65l + 56 + 08 - 04 - 11 - 00 0,8 + 21 + 34 - 14 + 07 - 35

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-

trachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt.
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausldndischen Banken (MFls) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich:  |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand- |und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite nehmen insgesamt |lagen men fristig fristig kredite insgesamt |lagen men fristig fristig kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
57 48,3 738,9 164,7 5741 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1 2007
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 1229 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5| 2008
32,1 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1,9| 2009
15,6 48,8 741,7 258,7 483,0 349,3 133,6 0,1 227,6 84,8 142,7 76,7 66,0 1,5| 2010
32,9 45,0 655,7 242,6 4131 289,4 123,7 0,1 2259 92,3 133,6 66,9 66,6 1,3] 2011
32,6 46,4 691,1 289,4 401,7 284,6 117,0 0,1 237,6 107,2 130,3 69,1 61,2 1,2 2012
30,8 39,0 515,7 222,6 293,2 196,0 97,2 0,1 257,8 118,1 139,7 76,8 62,9 1,0| 2013
14,0 35,6 609,2 2771 332,1 242,7 89,4 0,1 221,0 113,0 107,9 47,8 60,1 0,7| 2014
13,1 30,5 611,9 3234 288,5 203,8 84,7 0,1 201,1 102,6 98,5 49,3 49,2 0,7| 2015
13,1 28,7 696,1 374,4 321,6 234,2 87,5 0,0 206,2 100,3 105,9 55,2 50,8 0,7| 2016
13,3 28,9 658,0 344,2 313,8 234,1 79,6 0,0 233,6 126,9 106,7 62,0 44,8 0,8| 2016 April
13,3 28,9 664,6 389,5 2751 195,6 79,5 0,0 239,7 130,6 109,0 64,2 44,8 0,7 Mai
13,1 29,2 679,1 397,7 281,4 203,4 77,9 0,0 235,5 132,8 102,7 57,2 45,5 0,7 Juni
13,1 29,4 706,1 408,3 297,8 217,9 80,0 0,0 244,0 1291 114,9 68,2 46,6 0,7 Juli
13,1 29,4 701,3 398,5 302,8 220,1 82,7 0,0 248,3 127,3 121,0 74,9 46,1 0,7 Aug.
13,1 29,4 679,5 366,0 313,5 231,3 82,2 0,0 2333 124,6 108,7 62,0 46,7 0,7 Sept.
13,2 28,8 692,7 398,6 2941 211,9 82,2 0,0 266,3 146,2 120,1 72,0 48,1 0,7 Okt.
13,2 28,9 703,9 416,7 287,2 203,2 84,0 0,0 266,2 138,3 128,0 79,1 48,9 0,7 Nov.
13,1 28,7 696,1 374,4 321,6 234,2 87,5 0,0 206,2 100,3 105,9 55,2 50,8 0,7 Dez.
13,0 28,4 746,1 452,6 293,5 206,4 87,1 0,0 246,7 125,6 1211 711 50,0 0,7| 2017 Jan.
13,0 24,8 765,2 480,7 284,5 197,4 87,1 0,0 254,0 129,5 124,5 74,8 49,7 0,7 Febr.
129 24,7 768,8 488,1 280,7 192,1 88,6 0,0 237,6 13,7 124,0 72,2 51,8 0,7 Mérz
12,9 24,8 751,4 429,4 322,0 234,2 87,7 0,0 271,9 132,3 139,7 89,0 50,6 0,7 April
12,8 24,6 732,4 464,0 268,4 181,8 86,5 0,0 269,4 1341 135,3 85,0 50,3 0,6 Mai
12,5 24,4 720,3 463,2 2571 170,1 87,0 0,0 259,9 123,7 136,1 75,7 60,4 0,6 Juni
12,5 24,4 692,4 441,0 251,4 165,5 85,9 0,0 282,5 137,7 144,8 84,4 60,5 0,6 Juli
12,4 24,4 648,0 389,2 2589 174,0 84,9 0,0 286,0 1331 152,9 92,5 60,4 0,5 Aug.
12,4 24,8 691,5 430,5 261,0 176,6 84,3 0,0 279,1 133,5 145,7 84,3 61,4 0,5 Sept.
Veranderungen
+ 07 - 3,1 - 501 + 52,2 - 1023| - 120,7] + 185 + 0,1 - 12,4 + 16,1 - 285 - 194 - 91 - 0,6| 2008
- 32 + 0,1 - 814 - 21 - 793| - 575 - 217 - 02 - 335 - 133 - 201 - 17,0 - 31 - 0,6| 2009
+ 02 + 14| + 8954 + 42,00 + 5424 + 381| + 1368 - 01 - 16 + 60 - 76 - 33 - 44 - 04| 2010
- 01 - 39| - 888 - 138 - 750 - 61,8] - 131 - 00 - 93 + 64 - 15,7 - 10,4 - 53 - 02| 2011
- 03 + 1.5 + 382 + 51,7 - 135| - 75| - 6,0 - 00 + 12,6 + 15,2 - 26 + 25 - 51 - 0,1] 2012
- 18 - 7.2 - 1740 - 756| - 984| - 831 - 154 - 00 + 13,5 + 96 + 39 + 69 - 30 - 02| 2013
+ 01 - 38| + 763 + 47,8 + 285| + 390 - 105 - 00 - 43,6 - 83 - 353 - 30,7 - 46 + 02| 2014
- 06 - 61| - 154 + 40,6 - 560| - 486| - 7.4 - 00 - 26,5 - 13,9 - 12,6 + 03 - 13,0 - 00| 2015
- 01 - 15| + 827 + 51,00 + 31.7) + 270 + 4,7 - 00 + 35 - 31 + 6,7 + 59 + 08 - 00| 2016
+ 00 - 0,0} + 342 - 57| + 399| + 406| - 0,7 - + 14,7 + 71 + 7,6 + 91 - 14 — 0,0 2016 April
+ 00 + 00| + 2,8 + 441 - 43| - 406) - 07 + 0,0 + 50 + 33 + 17 + 19 - 02 - 01 Mai
- 02 + 03] + 168 + 94| + 74| + 78| - 0,4 - 00 - 45 + 2.2 - 68 - 73 + 05 + 0,0 Juni
+ 0,0 + 04 + 278 + 11,00 + 168] + 147 + 2,1 - 00 + 85 - 38 + 12,3 + 11,5 + 08 - 00 Juli
+ 00 + 00| - 4,3 - 95| + 52| + 241 + 2,8 - + 45 - 17 + 6.2 + 67 - 05 - 0.1 Aug.
+ 0,0 - 00} - 21,2 - 3231 + 111 + 116 - 0,5 - 00 - 148 - 27 - 121 - 12,7 + 0,7 - 00 Sept.
+ 01 - 06| + 111 + 31,7 - 205 - 20,1 - 0,4 - 00 + 32,5 + 21,4 + 11,2 + 98 + 1,3 + 0,1 Okt.
+ 00 + 00| + 4,9 + 158 - 109| - 120| + 1.1 - 00 - 22 - 90 + 69 + 64 + 04 + 0,0 Nov.
- 01 - 03| - 9,2 - 42,7\ + 335| + 302| + 33 - 00 - 60,5 - 382 - 223 - 241 + 18 + 0,0 Dez.
- 00 - 02| + 529 + 79,01 - 261 - 262| + 0,1 - + 41,2 + 25,6 + 15,6 + 16,2 - 06 - 0,0 2017 Jan.
- 01 - 36| + 159 + 266 - 107\ - 103| - 0,4 - + 66 + 37 + 29 + 34 - 04 + 0,0 Febr.
- 00 - 00| + 55 + 83| - 28| - 45] + 1,7 - - 159 - 157 - 02 - 24 + 22 - 00 Marz
- 00| + 01| - 128] -562| + 434| + 437| - 04 -| o+ 344 + 182 +162| + 171 - 09 - April
- 01| - o1 - 138 + 365 - 503 - 498| - 05 -| - 09| + 24| - 33 - 33 - 00 - 00 Mai
- 03] - 02| - 90| + 06/ - 96/ - 105 + 09 -| -178 -100| - 78 - 90| + 12| -00 Juni
- 00 + 00| - 239 - 197 - 42| - 37| - 0,5 + 0,0 + 24,0 + 14,4 + 96 + 93 + 03 - 00 Juli
- 01 + 00| - 429 - 51,2 + 83| + 91| - 0,8 - 00 + 46 - 40 + 86 + 85 + 00 - 01 Aug.
- 00 + 041 + 424 + 41,01 + 151 + 2,10 - 0,7 - - 72 + 0.2 - 74 - 84 + 10 + 0,0 Sept.
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5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFis)»

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt an Unternehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte an Unter-
mit | ohne borsen-
borsenféhige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite | Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
Zeit forderungen insgesamt sammen Wechsel papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2007 2975,7 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 26446 2168,3
2008 30711 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1,0 26981 2257,8
2009 3100,1 2692,6 347,3 306,3 306,2 0,1 41,0 371 3,9 27528 2299,7
2010 32209 27713 428,0 283,0 282,8 0,2 145,0 17,2 27,7 2793,0 2 305,6
2011 3197,8 27754 383,3 316,5 316,1 0,4 66,8 60,7 6,0 2814,5 23219
2012 32204 2786,1 376.1 316,8 316,3 0,5 59,3 57,6 1,7 28443 2310,9
2013 3131,6 2693,2 269,1 217,7 217,0 0,6 51,4 50,8 0,6 2862,6 23286
2014 3167,3 2712,6 257,5 212,7 2121 0,6 44,8 44,7 0,1 2909,8 2376,8
2015 32339 2764,4 255,5 207,8 207,6 0,2 47,8 47,5 0,2 29783 24514
2016 32743 28242 248,6 205,7 205,4 0,3 42,9 42,8 0,1 3025,8 2530,0
2016 April 3260,6 2798,7 273,9 217,9 217,2 0,8 56,0 55,5 0,5 2 986,6 2 466,5
Mai 3264,8 2 805,6 2761 221,2 220,4 0,8 55,0 54,4 0,6 2988,7 2472,7
Juni 32521 27975 268,8 217,8 216,8 11 51,0 50,3 0,7 2983,3 2472,8
Juli 32645 2 806,6 268,8 213,8 212,9 1,0 55,0 54,2 0,7 2995,6 24839
Aug. 32659 2811,2 262,2 208,1 207,5 0,6 54,1 53,4 0,7 3003,8 24971
Sept. 32742 2820,2 268,7 214,2 213,7 0,5 54,5 53,4 1,1 3005,4 2502,7
Okt. 3281,0 28288 269,7 212,6 212,0 0,6 57.1 56,1 1,0 3011,3 25123
Nov. 32931 2840,2 268,0 216,3 215,8 0,5 51,7 51,0 0,8 3025,0 2525,5
Dez. 32743 28242 248,6 205,7 205,4 0,3 42,9 42,8 0,1 3025,8 2530,0
2017 Jan. 32777 28315 2521 208,6 208,0 0,6 43,5 43,3 0,2 3025,6 25353
Febr. 3279,0 28371 252,8 209,7 209,1 0,7 43,1 42,9 0,1 3026,2 25415
Mérz 3283,0 28409 252,7 212,6 211,8 0,8 40,0 39,8 0,2 30304 25475
April 32889 2849,0 253,7 210,6 209,8 0,8 43,1 42,8 0,3 3035,2 25581
Mai 32929 2851,5 249,3 211,0 210,0 0,9 38,4 37,5 0,8 30435 2568,8
Juni 3296,8 2 856,1 2511 2141 213,5 0,6 37,0 36,5 0,5 3045,7 2577,7
Juli 3302,5 2865,5 249,4 210,2 209,5 0,7 39,2 38,8 0,3 3053,1 2589,2
Aug. 33089 2 869,6 242,8 207,6 207,0 0,6 35,2 35,0 0,2 3066,1 2601,2
Sept. 3317,6 2878,5 246,2 2141 213,5 0,6 32,2 32,0 0,2 30714 2 608,7
Veranderungen
2008 + 92,0 + 46,9 + 431 + 368 + 349 + 1.8 + 6,3 + 6,3 - 0,0 + 48,9 + 83,4
2009 + 25,7 - 11,6 - 261 - 315 - 300 - 15 + 55 + 2,5 + 2,9 + 51,8 + 36,6
2010 + 1305 + 78,7 + 80,4 - 23,4 - 235 + 0.1 + 103,8 + 80,1 + 23,7 + 50,1 + 14,9
2011 - 30,6 - 3,2 - 452 + 336 + 333 + 02 - 78,7 - 57,0 - 21,7 + 14,6 + 9,4
2012 + 21,0 + 9,6 - 9,7 - 1,6 - 1,7 + 01 - 8,2 - 3,8 - 4,3 + 30,7 + 10,9
2013 + 4,4 + 0,1 - 138 - 58 - 6,3 + 05 - 8,0 - 7,0 - 1.1 + 18,2 + 17,6
2014 + 36,7 + 20,5 - 11,6 - 4,5 - 4,5 - 00 - 7.1 - 6,5 - 0,6 + 48,3 + 52,5
2015 + 68,9 + 54,1 + 1,6 - 1.3 - 0,9 - 04 + 2,9 + 2,8 + 0,1 + 67,2 + 73,9
2016 + 43,7 + 62,7 - 52 - 0,3 - 0,4 + 01 - 4,9 - 4,8 - 0,2 + 48,9 + 79,8
2016 April + 13,3 + 12,4 + 2,6 - 0,8 - 0,8 - 00 + 3,4 + 33 + 0,1 + 10,7 + 12,3
Mai + 57 + 8,3 + 2,2 + 3,2 3,2 + 0,0 - 1,0 - 11 + 0,1 + 3,5 + 7,7
Juni - 11,9 - 73 - 6,5 - 2,5 - 2,8 + 03 4,0 41 + 0,1 - 54 + 0,2
Juli + 13,3 + 10,2 + 0,1 - 3,9 - 3,8 - 01 + 4,0 + 3,9 + 0,1 + 13,3 + 12,0
Aug. + 1,5 + 4,6 - 6,7 - 58 - 5,4 - 04 - 0,9 - 0,8 - 0,1 + 8,2 + 13,2
Sept. + 8,2 + 9,0 + 6,6 + 6,2 + 6,3 - 01 + 0,4 - 0,0 + 0,4 + 1,6 + 55
Okt. + 7,0 + 8,6 + 11 - 1,5 - 1,6 + 01 + 2,6 + 2,7 - 0,1 + 5,8 + 9,4
Nov. + 12,1 + 11,4 - 1.7 + 3,7 + 3,8 - 01 - 54 - 52 - 0,2 + 13,7 + 13,0
Dez. - 19,0 - 16,2 - 19,0 - 101 - 9,9 - 02 - 89 - 8,2 - 0,7 + 0,0 + 3,8
2017 Jan. + 3,3 + 73 + 3,5 + 2,9 + 2,5 + 0,3 + 0,6 + 0,5 + 0,1 - 0,2 + 53
Febr. + 1.4 + 5,6 + 0,7 + 1.2 + 1.1 + 0,1 - 04 - 0,3 - 0,1 + 0,6 + 6,2
Marz + 3,9 + 3,7 - 0,2 + 2,8 + 2,7 + 0.1 - 3,0 - 3,1 + 0,1 + 4,1 + 59
April + 59 + 8,1 + 1,0 - 2,0 - 2,0 - 00 + 3,0 + 2,9 + 0,1 + 4,9 + 10,6
Mai + 3,9 + 2,5 - 4,0 + 0,7 + 0,5 + 01 - 4,7 - 5,2 + 0,5 + 8,0 + 7.8
Juni + 4,0 + 4,6 + 1.9 + 33 + 3,6 - 03 - 1,4 - 1.1 - 0,3 + 2,1 + 8,8
Juli + 5,6 + 9,4 - 1.8 - 39 - 4,0 + 01 + 2,2 + 2,4 - 0,2 + 7.4 + 11,4
Aug. + 6,4 + 4,1 - 6,6 - 2,6 - 2,5 - 01 - 4,0 - 3,8 - 0,1 + 13,0 + 12,0
Sept. + 7,4 + 89 + 3,4 + 6,4 + 6,5 - 00 - 3,0 - 3,0 - 0,0 + 39 + 59

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

ten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus
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Kredite
nehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- zu- zu- mittel- lang- Wert- forde- Treuhand-
sammen fristig fristig papiere kredite sammen sammen fristig fristig papiere 1 rungen 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7)1 2007
20220 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 1321 - 4,5| 2008
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 4,3| 2009
2070,0 238,1 1831,8 235,7 30,7 487,3 301,2 36,1 265,1 186,1 - 3,11 2010
2099,5 247,9 1851,7 222,4 32,7 492,6 299,1 411 258,0 193,5 - 3,6| 2011
2119,5 249,7 1869,8 191,4 31,4 533,4 292,7 39,4 253,3 240,7 - 3,5| 2012
21369 248,0 18889 191,7 28,9 534,0 288,4 38,8 249,7 245,6 - 2,7| 2013
21727 251,7 1921,0 204,2 24,4 532,9 283,1 33,5 249,6 249,8 - 2,1 2014
22324 256,0 1976,3 219,0 18,3 527,0 277,0 27,9 249,0 250,0 - 2,1 2015
2306,5 264,1 20424 223,4 17,3 495,8 269,4 23,9 245,5 226,4 - 1,8] 2016
22499 258,6 1991,3 216,6 17,8 520,1 276,1 27,5 248,7 244,0 - 2,0| 2016 April
22558 258,0 1997,8 216,9 17,7 516,0 2751 27,1 2479 240,9 - 2,0 Mai
22569 258,7 19982 216,0 17,8 510,4 273,5 26,9 246,6 236,9 - 1.8 Juni
2266,8 258,5 2 008,2 2171 17,7 511,7 272,7 25,9 246,8 239,0 - 1,8 Juli
22788 260,6 2018,1 218,44 17,6 506,6 271,5 25,9 245,6 235,1 - 1.8 Aug.
22835 261,0 20225 219,3 17,5 502,7 269,6 25,4 244,2 233,1 - 1,8 Sept.
2290,5 261,5 2029,0 221,8 17,3 498,9 270,2 24,4 245,7 228,8 - 1,8 Okt.
23025 264,0 2 038,5 223,0 17,3 499,5 270,9 24,3 246,6 228,6 - 1.8 Nov.
2306,5 264,1 20424 223,4 17,3 495,8 269,4 23,9 245,5 226,4 - 1,8 Dez.
23113 264,5 2 046,8 224,0 18,6 490,3 268,9 24,2 2447 2214 - 1,7| 2017 Jan.
2316,5 263,2 20533 2251 18,5 484,7 268,6 25,0 2437 216,1 - 1,7 Febr.
2322,0 264,4 2 057,6 225,5 18,4 482,9 267,3 24,6 2427 215,6 - 1,7 Marz
2331,2 265,4 2 065,9 226,8 18,4 477,2 265,1 23,6 241,5 212,0 - 1,7 April
23426 266,2 2076,4 226,2 18,3 474,8 261,3 23,4 238,0 213,4 - 1,7 Mai
2 346,1 267,4 20787 231,6 18,0 468,0 260,0 23,0 237,0 208,1 - 1.6 Juni
2357,7 268,3 2 089,4 231,5 18,0 463,9 259,4 23,1 236,3 204,5 - 1.6 Juli
2 369,2 269,4 2099,8 232,0 18,0 464,9 258,4 22,9 235,5 206,5 - 1.6 Aug.
2376,0 269,6 2106,3 232,7 17,9 462,7 257,0 22,4 234,6 205,7 - 1.6 Sept.
Veranderungen
+ 28,8 + 12,0 + 16,8 + 54,7 - 53 - 34,5 - 232 - 23 - 20,8 - 114 - - 0,1| 2008
+ 23,5 + 173 + 6,3 + 13,1 - 39 + 15,2 - 76 + 25 - 10,2 + 22,8 - - 02| 2009
+ 18,6 - 40 + 22,6 - 38 - 1,7 + 35,2 + 35 + 35 - 00 + 317 - - 03] 2010
+ 22,6 + 22 + 20,4 - 132 - 10 + 52 - 21 + 49 - 70 + 73 - - 02| 2011
+ 21,6 + 1,5 + 20,1 - 10,7 - 11 + 19,8 - 6,6 - 1,9 - 4,7 + 264 - - 0,2] 2012
+ 17,7 - 01 + 17,8 - 01 - 25 + 0,6 - 43 - 07 - 36 + 49 - - 08| 2013
+ 39,9 + 56 + 34,3 + 125 - 18 - 4,1 - 85 - 51 - 34 + 43 - - 02] 2014
+ 59,0 + 45 + 54,6 + 148 - 21 - 6,6 - 69 - 48 - 20 + 02 - + 0,0 2015
+ 75.1 + 97 + 65,4 + 47 - 09 - 30,9 - 73 - 40 - 33 - 23,6 - - 04| 2016
+ 9,2 + 1,2 + 8,0 + 3,0 - 00 - 1.6 + 06 - 00 + 06 - 22 - — 0,0| 2016 April
+ 7.4 + 0,8 + 6,6 + 0,3 - 01 - 4,2 - 11 - 0,4 - 0,8 - 3,1 - - 00 Mai
+ 1,2 + 07 + 0,5 - 09 + 0,1 - 5,6 - 1,6 - 02 - 1.4 - 40 - - 02 Juni
+ 10,8 + 08 + 10,1 + 1.1 - 01 + 1.3 - 08 - 1,0 + 02 + 21 - - 00 Juli
+ 12,0 + 2,1 + 9,9 + 1,3 - 01 - 5.1 - 1,2 - 0,0 - 1,2 - 3,9 - - 00 Aug.
+ 4,6 + 03 + 4,2 + 09 - 01 - 3,8 - 1.8 - 05 - 1.3 - 20 - - 00 Sept.
+ 6,8 + 05 + 6,2 + 27 - 02 - 3,6 + 07 - 09 + 1,7 - 43 - - 00 Okt.
+ 11,9 + 2,4 + 9,4 + 11 - 01 + 0,7 + 0,9 - 0,1 + 1,0 - 0,1 - + 00 Nov.
+ 3,4 - 05 + 3,9 + 05 + 0,0 - 3,8 - 1.5 - 04 - 1.1 - 23 - - 00 Dez.
+ 4,8 + 03 + 4,5 + 05 + 13 - 55 - 05 + 03 - 08 - 50 - - 0,0 2017 Jan.
+ 51 - 1.3 + 6,4 + 11 - 01 - 5,6 - 02 + 08 - 1,0 - 53 - - 00 Febr.
+ 5,5 + 1,2 + 4,3 + 0,4 - 01 - 1,8 - 1,4 - 0,3 - 1,0 - 0,4 - - 00 Marz
+ 9,3 + 1,0 + 83 + 1,3 - 01 - 5,7 - 2,2 - 1,0 - 11 - 3,6 - - 00 April
+ 8,5 + 08 + 7.7 - 07 - 00 + 0,1 - 1.3 - 02 - 1.1 + 1.4 - - 00 Mai
+ 3,4 + 1,2 + 2,2 + 5,4 - 03 - 6,7 - 1,3 - 0,3 - 1,0 - 5,4 - - 01 Juni
+ 11,4 + 1,0 + 10,4 - 0,1 - 00 - 4,0 - 0,4 + 0,1 - 0,5 - 3,6 - + 00 Juli
+ 11,5 + 1.1 + 10,4 + 05 - 00 + 1,0 - 1.1 - 03 - 08 + 20 - - 00 Aug.
+ 6,6 + 02 + 6,4 - 07 - 01 - 2,0 - 1,2 - 04 - 08 - 08 - - 00 Sept.

dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFls) in Deutschland an inlandische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestéande an borsenféahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestéande) 1)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasserver- Finan-
sorgung, Handel; Land- zierungs-
Ent- Instand- und institu-
Hypo- sorgung, haltung Forst- Verkehr tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, MFls) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei | Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den Verarbei- |von Kraft- und richten- rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen Bau- fahr- Aqua- Uber- unter-
Zeit insgesamt | insgesamt |zusammen |stlcke nungsbau |zusammen |nungsbau |Gewerbe |und Erden |gewerbe |zeugen kultur mittlung | nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
2015 2440,0 12533 1230,2 10104 219,8 1314,2 339,6 127,4 100,9 60,5 125,2 50,0 65,3 130,5
2016 Sept. 2497,2 1248,2 1264,5 1007,6 256,9 13411 350,5 130,3 103,0 63,2 126,9 51,2 57,4 136,4
Dez. 2512,0 1259,7 1276,6 1016,5 260,1 13475 354,1 1251 104,7 62,2 128,2 50,6 57,0 139,7
2017 Marz 25338 1267,0 1283,2 10224 260,8 1364,4 356,6 129,4 105,2 66,9 131,5 50,5 55,9 141,0
Juni 2559,7 1280,1 1297,8 10337 264,1 1377,8 360,9 131,5 108,3 65,7 130,8 51,0 54,7 141,5
Sept. 2589,5 1296,7 13157 1046,9 268,8 13927 366,5 131,8 109,7 67,1 133,3 50,9 53,0 146,0
Kurzfristige Kredite
2015 207,6 - 8,5 - 8,5 173,8 43 33,7 4,7 11,5 42,0 3,9 53 241
2016 Sept. 213,8 - 7,6 - 7,6 181,6 41 34,3 4,6 13,0 42,6 41 47 28,5
Dez. 205,5 - 6,9 - 6,9 174,3 3,7 29,7 4,4 1,8 43,2 3,6 4,4 29,3
2017 Marz 211,8 - 6,9 - 6,9 181,3 3,7 33,6 4,5 13,6 44,8 3,8 4,2 28,6
Juni 213,6 - 6,7 - 6,7 183,3 3,5 34,7 4,7 13,7 43,3 4,0 4,6 28,1
Sept. 2135 - 6,5 - 6,5 183,5 3,6 33,8 4,0 14,0 45,2 3,9 43 28,1
Mittelfristige Kredite
2015 256,0 - 35,2 - 35,2 181,3 13,3 23,8 5.1 10,4 16,4 4,4 1,7 411
2016 Sept. 261,0 - 34,8 - 34,8 183,4 13,4 24,3 5.7 10,5 16,5 4,6 11,0 411
Dez. 264,1 - 34,5 - 34,5 186,4 13,5 23,6 5,5 10,5 17,2 4,5 11,2 41,8
2017 Marz 264,4 - 34,0 - 34,0 186,8 13,4 23,3 49 1,4 17,9 4,4 10,8 43,0
Juni 267,4 - 33,8 - 33,8 188,7 13,3 23,3 5,0 10,9 18,2 4,4 10,7 44,3
Sept. 269,6 - 33,9 - 33,9 190,2 13,6 23,1 5.1 11,2 18,2 4,4 10,4 45,6
Langfristige Kredite
2015 1976,3 12533 1186,4 10104 176,0 959,1 322,0 70,0 91,2 38,5 66,9 41,7 48,3 65,3
2016 Sept. 2022,5 12482 12221 1007,6 214,5 976,1 332,9 71,7 92,7 39,7 67,8 42,4 41,6 66,9
Dez. 2042,4 1259,7 1235,1 1016,5 218,6 986,8 336,9 71,8 94,8 39,9 67,7 42,5 41,4 68,6
2017 Marz 2057,6 1267,0 1242,4 1022,4 220,0 996,2 339,6 72,5 95,8 41,9 68,7 42,3 40,9 69,4
Juni 2078,7 1280,1 1257,3 1033,7 223,6 1005,8 344,0 73,5 98,6 411 69,3 42,6 39,4 69,2
Sept. 2106,3 1296,7 12753 1046,9 2283 10189 349,3 74,9 100,5 41,9 69,9 42,6 38,3 72,2
Kredite insgesamt Verénderungen im Vierteljahr »
2016 3.Vj. + 2450 + 124) + 16,0 + 109 + 51 + 10,2 + 421 - 11 + 1.2 + 06| + 16| + 03| - 1.6 + 2,7
4.Vj. + 144 + 91| + 124, + 84| + 40| + 60| + 38 - 52| + 14 - 10/ + 13| - 06| - 03] + 32
2017 1.Vj. + 21,7) + 73| + 6,6 + 58| + 07| + 168 + 26| + 431 + 05| + 20| + 33| - 0,1 - 11 + 1,2
2.Vj. + 233 + 12,7 + 138 + 11,2} + 26| + 111 + 41| + 21} + 04 - 11| - 06| + 07| - 13| + 04
3.Vj. + 2951 + 1531 + 17,81 + 1261 + 521 + 1451 + 571 + 0,1 + 11 + 1,21 + 241 + 04l - 1,71 + 2,0
Kurzfristige Kredite
2016 3.Vj. - 29 -l - 03 -l - o3| - 29} - o2 - 28, - o1 - o1 + o06] - o1 - 03] + 13
4.Vj. - 76 -1 - 07 -\ - 07, - 66| - 05| - 46| - 02| - 12| + 07, - 05 - 03| + 09
2017 1.Vj. + 6,3 -1 - 0,0 -1 - 00| + 701 + 00| + 40 + 0,1 + 1,00 + 1.6 + 02| - 02| - 0,7
2.Vj. + 21 -1 - 01 -1 - o1 + 23, - o1} + 11 + 02/ + O1| - 14| + 03] + 03| - 04
3.Vj. - 01 -1 - 02 -1 - o021 + o2l + o0l - , - 071 + 031 + 181 - 02l - 03l + 00
Mittelfristige Kredite
2016 3.Vj. + 32 - + 01 -l + o1 + 24 + 02| + 07| + 06 o1 + 00| + 01| - 01| + 06
4.Vj. + 2,4 -1 - 0,3 -1 - 03| + 23| + 00| - 06| - 03] - 00| + 0,7 - 00| + 02| + 0,7
2017 1.Vj. + 02 -1 - 06 -\ - o6 + 04 - 01} - 04 - O5/ + 05 + 07| - o1} - 04 + 11
2.Vj. + 3,0 -1 - 0,1 -1 - 0,1 + 191 - 0,0 -1 + 00} - 04| + 02| - 0,1 - 0,1 + 1.3
3.V + 2,4 -1+ 0,2 -1+ 021 + 1, + 031 - 02l + 021 + 031 + 001 + 011 - 0, + 1.3
Langfristige Kredite
2016 3.Vj. + 242 + 124 + 12| + 109 + 53| + 107 + 42| + 10} + 07, + o6/ + 10/ + 03] - 12| + 08
4.Vj. + 196 + 91| + 133| + 84| + 49| + 104 + 43| + 01 + 18] + 02| - 01| + 00| - 02| + 1,6
2017 1.Vj. + 151 + 73| + 72} + 58} + 14| + 94| + 26| + 07, + 09 + 05| + 09| - 02| - 05/ + 08
2.Vj. + 182 + 12,70 + 140 + 11,2 + 29| + 69| + 42| + 1,0 + 02| - 08| + 06| + 05| - 15| - 0,5
3.Vj. + 2721 + 1531 + 1781 + 1261 + 521 + 1281 + 541 + 131 + 1,71 + 07l + 051 + 041 - 121 + 07
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bausparkassen rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als

nach Bereichen und Branchen geschétzt. Statistische Briiche sind in den Verdnde- vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fir den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen | nungsbau Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
654,3 193,4 32,4 176,5 395,6 46,8 1111,6 887,1 224,6 154,4 10,1 14,2 3,5| 2015
672,7 201,4 34,8 180,8 401,1 46,8 1142,0 910,5 231,5 162,3 9,8 14,2 3,5| 2016 Sept.
680,0 204,7 36,3 181,6 401,3 46,0 1150,1 919,0 231,2 163,3 9,2 14,4 3,6 Dez.
684,0 206,2 38,8 179,7 403,8 46,3 11548 922,9 2319 165,5 9,2 14,6 3,7| 2017 Marz
694,3 209,8 39,6 183,6 408,2 48,5 1167,3 933,2 234,2 168,0 8,9 14,5 3,8 Juni
700,9 211,2 411 185,7 410,4 48,3 11822 945,4 236,7 170,4 8,9 14,6 3,7 Sept.
Kurzfristige Kredite
48,7 8,7 4,9 10,7 25,4 5,6 33,2 4,2 29,0 1,7 10,1 0,5 0,0| 2015
49,9 8,5 5,9 111 24,7 5,7 31,6 3,4 28,2 1,7 9,8 0,5 0,0| 2016 Sept.
47,9 8,4 57 10,2 23,9 51 30,6 3,2 27,4 1.8 9,2 0,6 0,0 Dez.
48,2 8,4 6,6 9,1 24,5 57 29,8 3,2 26,7 1.8 9,2 0,6 0,0| 2017 Marz
50,1 9,0 6,5 9,7 24,5 57 29,7 3,1 26,6 1.8 8,9 0,5 0,0 Juni
50,2 9,6 6,7 10,0 23,7 5,5 29,4 2,9 26,5 1.7 8,9 0,5 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
68,4 10,1 7.3 19,3 324 3,5 74,2 21,9 52,3 47,4 - 0,6 0,0| 2015
69,7 10,7 7.3 18,9 33,0 3,7 771 21,4 55,7 50,3 - 0,5 0,0| 2016 Sept.
72,1 1,1 8,2 19,3 32,9 3,6 77.3 21,1 56,2 51,0 - 0,5 0,0 Dez.
711 11,3 8,6 17,8 32,7 3,6 771 20,6 56,5 51,7 - 0,5 0,0 2017 Marz
72,1 11,5 8,8 18,6 32,8 3,6 781 20,5 57,7 52,9 - 0,5 0,0 Juni
72,2 11,9 9,1 18,3 32,9 3,6 78,9 20,2 58,6 54,0 - 0,5 0,0 Sept.
Langfristige Kredite
537,3 174,6 20,2 146,5 337,8 37,7 1004,2 861,0 143,3 105,3 - 13,0 3,5| 2015
553,1 182,1 21,6 150,8 343,4 37,4 10333 885,7 147,6 110,2 - 13,1 3,5| 2016 Sept.
560,0 185,2 22,4 152,2 344,5 37,3 1042,3 894,7 147,6 110,5 - 13,3 3,5 Dez.
564,7 186,5 23,6 152,7 346,5 37,1 1047,9 899,2 148,8 1121 - 13,4 3,7| 2017 Marz
572,2 189,2 24,3 155,3 350,8 39,2 1059,4 909,6 149,9 113,3 - 13,5 3,7 Juni
578,5 189,8 25,3 157,4 353,8 39,3 10738 922,3 151,6 114,8 - 13,6 3,7 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 64| + 2,7 + 0,3 + 3,1 + 1.7 - 0,1 + 141 + 11,8 2,3 + 24| + 00| + 0,2 + 0,1| 2016 3.vj.
+ 71 + 3,3 + 1,5 + 0,8 + 0,2 - 0,8 + 8,2 + 8,5 - 04 + 11 - 0,6 + 0,2 + 0,0 4.Vj.
+ 6,8 + 1.4 + 2,3 + 08| + 2,3 + 0,3 + 49| + 4,1 + 08| + 2,3 - 00| + 0,1 - 0,0/ 2017 1.Vj.
+ 10,5 + 3,5 + 0,8 + 4,0 + 3,4 + 0,1 + 12,2 + 9,7 + 2,6 + 2,8 - 0,3 - 0,1 + 0,1 2.Vj.
+ 8,9 + 3,00 + 1.7 + 2,7 + 2,2 - 0,1 + 1491 + 121 + 2,81 + 2,5 - 00l + 0,1 - 0,0 3.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 1.4 - 0,1 - 0,1 + 0,3 - 08 - 0,2 - 00| - 0,1 + 0,1 - 0,1 + 00| + 0,1 + 0,0 2016 3.Vj.
- 1.4 + 0,1 - 0,3 - 0,5 - 0,8 - 0,6 - 1.1 - 0,2 - 0,9 + 0,1 - 06| + 0,0 + 0,0 4.Vj.
+ 1,0 + 00| + 0,9 - 0,2 + 0,7 + 0,6 - 0,7 - 0,0 - 0,7 + 0,0 - 00| + 0,1 - 0,0| 2017 1.Vj.
+ 2,2 + 06| - 0,0 + 0,8 -1 - 0,0 - 0,1 - 0,1 - 00| - 0,0 - 0,3 - 0,1 + 0,0 2.Vj.
+ 0,1 + 06l + 0,2 + 0,3 - 0,9 0,2 - 0,3 - 0,2 - 0,1 - 0,1 - 00l - 0,0 - 0,0 3.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 04| + 0,2 + 0,1 - 0,1 + 00| + 0,0 + 08| - 0,1 + 0,9 + 0,9 -1 - 0,1 + 0,0 2016 3.Vj.
+ 1.7 + 0,2 + 1,0 - 0,0 - 0,1 - 0,1 + 0,2 - 0,3 + 0,5 + 0,6 -1 - 0,0 - 0,0 4.Vj.
- 0,5 + 0,2 + 0,2 - 0,9 - 0,1 - 0,0 - 0,2 - 0,5 + 0,3 + 0,7 - + 0,0 - 0,0| 2017 1.Vvj.
+ 1.0 + 02| + 0,1 + 08| + 0,1 + 00| + 1.1 - 0,1 + 1.2 + 1.3 -1 + 00| + 0,0 2.Vj.
+ 0,1 + 0,3 + 0,3 - 0,3 + 0,1 - 0,0 + 0,9 - 0,1 + 1,0 + 1,0 - + 0,0 + 0,0 3.V
Langfristige Kredite
+ 74| + 2,5 + 04| + 28| + 2,5 + 0,1 + 133 + 12,0 + 1.3 + 1.6 -1 + 0,2 + 0,1} 2016 3.Vj.
+ 6,8 + 3,1 + 0,8 + 1,3 + 1,1 - 0,1 + 9,1 + 9,0 + 0,0 + 0,4 - + 0,1 + 0,0 4.Vj.
+ 6,2 + 1,2 + 1.1 + 2,0 + 1.8 - 0,2 + 58] + 4,6 + 1,2 + 1,6 -1 - 0,0 - 0,01 2017 1.Vj.
+ 7,4 + 2,7 + 0,7 + 2,4 + 3,3 + 0,0 + 11,3 + 9,8 + 1,4 + 1,6 - + 0,0 + 0,0 2.Vj.
+ 8,6 + 2,00 + 1.2 + 2,7 + 3,0 + 0,1 + 143 + 12,41 + 1.9 + 1.6 -1+ 0,2 - 0,0 3.V

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
Treuhandkredite. 2 Einschl. Einzelkaufleute. 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne worden  sind.



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
November 2017

34°

Zeit

2014
2015
2016

2016 Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

2015
2016

2016 Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

2014
2015
2016

2016 Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

2015
2016

2016 Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)”

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis borsenféhige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- | Schuldver- keiten aus
insgesamt | einlagen insgesamt | einschl. zusammen  |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) |Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
3118,2 1517,8 926,7 257,0 669,7 29,4 640,3 607,8 66,0 30,9 26,2 17
3224,7 1673,7 898,4 243,0 655,4 37.3 618,1 596,5 56,1 29,3 20,5 0,5
3326,7 1798,2 889,6 232,4 657,3 47,2 610,1 588,5 50,4 28,8 18,3 0,9
3294,7 1768,0 888,8 229,9 658,8 45,8 613,1 586,6 51,3 28,6 18,7 1,1
33289 1799,3 892,5 233,6 658,8 46,5 612,4 586,2 50,9 28,6 18,6 0,8
3326,7 1798,2 889,6 232,4 657,3 47,2 610,1 588,5 50,4 28,8 18,3 0,9
3346,3 1812,5 895,8 241,0 654,9 46,8 608,0 588,5 49,5 30,6 18,1 2,5
33455 1816,6 891,4 237,3 654,1 46,5 607,6 588,5 49,0 30,5 17,6 1.5
33428 1817,0 890,9 237,8 653,1 47,8 605,3 586,7 48,2 30,4 17,2 0,9
3360,3 1844,4 881,9 229,2 652,6 50,3 602,3 586,2 47,8 30,3 17,3 0,8
33684 18522 883,4 229,3 654,1 52,3 601,8 585,7 47,0 30,4 171 0,4
3370,3 1869,2 869,8 226,4 643,4 53,5 589,9 584,7 46,6 29,8 16,9 0,9
33615 1866,0 866,0 223,2 642,8 54,1 588,6 583,5 46,0 29,9 16,7 0,7
3376,5 1884,2 864,4 220,0 644,4 55,2 589,2 582,4 45,4 30,0 16,7 0,7
3380,7 1891,7 861,9 218,7 643,2 55,3 587,9 581,8 45,3 30,0 15,8 1.8
Veranderungen
+ 106,5 + 156,2 - 283 - 13,6 - 147 + 76 - 223 - 11,3 - 101 - 1,6 - 57 - 12
+ 104,7 + 1245 - 6,9 - 8,9 + 20 + 10,2 - 82 - 79 - 5,0 - 05 - 21 + 0,3
+ 11,0 + 20,0 - 7.9 - 9,5 + 1,7 + 02 + 1,4 - 06 - 05 - 00 - 01 - 02
+ 342 + 313 + 3,7 + 3,7 + 00 + 07 - 07 - 04 - 04 - - 02 - 03
- 2,2 - 1,2 - 2,8 - 0,8 - 20 + 05 - 25 + 23 - 05 0,2 - 02 + 01
+ 19,6 + 14,4 + 6,2 + 8,6 - 24 - 04 - 21 - 01 - 09 + 10 - 02 + 1,7
- 0,8 + 41 - 4,5 - 3,7 - 08 - 04 - 04 + 01 - 05 - 01 - 05 - 1.1
- 2,7 + 0,4 - 0,5 + 0,5 - 10 + 13 - 23 - 19 - 07 - 01 - 04 - 06
+ 17,5 + 273 - 9,0 - 8,5 - 05 + 25 - 30 - 05 - 04 - 01 + 00 - 01
+ 8,1 + 7.8 + 1,6 + 0,1 + 1,5 + 20 - 05 - 05 - 08 + 0,0 - 02 - 04
+ 10,9 + 17,0 - 4,6 - 2,9 - 17 + 1.2 - 29 - 10 - 04 - 06 - 01 + 04
- 8,8 - 3,1 - 3.8 - 3,2 - 06 + 07 - 13 - 12 - 07 + 02 - 02 - 01
+ 15,0 + 18,2 - 1,6 - 3,2 + 1,6 + 11 + 06 - 11 - 06 + 01 - 01 - 00
+ 4,2 + 7.5 - 2,5 - 1.3 - 12 + 01 - 13 - 06 - 01 - 01 - 09 + 11
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
186,7 52,4 128,2 84,5 43,7 7.5 36,2 3,8 2,3 29,1 4,8 0,5
197,4 57,6 132,6 87,7 44,9 10,2 34,7 3,7 3,5 27,9 2,7 0,5
199,8 57.9 133,5 79,5 54,0 16,6 37,4 3,9 4,5 271 2,5 -
199,1 58,8 1321 78,9 53,2 14,9 38,3 3,9 4,3 27,2 2,7 -
207,0 61,7 137,0 82,6 54,4 16,2 383 3,9 4,4 27,2 2,6 -
199,8 57,9 133,5 79,5 54,0 16,6 37,4 3,9 4,5 271 2,5 -
202,2 55,1 138,7 84,7 54,1 16,4 37,7 3,8 4,5 26,7 2,5 -
205,7 61,4 136,0 81,8 54,2 15,8 38,4 3,7 4,6 26,8 2,5 -
204,0 58,9 136,8 81,4 55,4 16,5 38,9 3,7 4,7 26,7 2,5 -
203,1 59,1 135,6 77.9 57,7 18,7 39,0 3,6 4,7 26,7 2,5 -
209,7 61,1 140,3 80,4 59,9 20,4 39,5 3,7 4,6 26,4 2,5 -
209,9 58,1 143,5 81,8 61,8 21,8 40,0 3,7 4,7 25,8 2,4 -
207,2 55,6 143,2 80,4 62,8 22,4 40,4 3,7 4,7 25,8 2,4 -
213,6 61,2 144,2 79,9 64,3 23,4 40,8 3,7 4,5 25,9 2,5 -
210,5 58,8 143,4 77,5 66,0 241 41,9 3,7 4,5 25,9 2,3 -
Veranderungen
+ 10,1 + 52 + 3,7 + 29 + 08 + 2,5 - 1,7 - 0,0 + 1,2 - 1,2 - 21 + 01
+ 3,1 + 0,3 + 2,0 - 6,7 + 87 + 64 + 23 + 01 + 07 - 08 - 02 - 05
- 3,5 - 0,8 - 2,7 - 3,6 + 08 + 08 - 00 - 00 + 01 - 00 + 00 - 02
+ 7.8 + 2,9 + 5,0 + 3,7 + 1,3 + 1,3 - 0,0 - 01 + 0,0 - 00 - 01 -
- 7.2 - 3,8 - 3,5 - 2,5 - 10 + 02 - 11 + 00 + 01 - 01 - 01 -
+ 2,4 - 2,7 + 52 + 51 + 01 - 02 + 03 - 01 + 01 - 04 - 00 -
+ 3,5 6,3 - 2,8 - 2,9 + 02 - 06 + 08 - 01 + 01 + 0,0 + 00 -
- 1.7 - 2,5 + 0,8 - 0,3 + 11 + 06 + 05 - 00 + 01 - 01 - 00 -
- 1,0 + 0,3 - 1,2 - 3,5 + 24 + 23 + 01 - 01 + 01 - 00 + 00 -
+ 6,7 + 1,9 + 4,7 + 2,5 + 2,2 + 1,7 + 0,5 + 0,1 - 0,1 - 0,1 + 0,0 -
- 0,1 - 3,0 + 2,9 + 1.3 + 15 + 14 + 02 - 00 + 00 - 04 - 00 -
- 2,8 - 2,5 - 04 - 13 + 09 + 05 + 04 - + 00 - 00 + 00 -
+ 6,4 + 5,6 + 0,9 - 0,5 + 1,4 + 1.1 + 0,3 + 0,1 - 0,2 + 0,1 + 0,0 -
- 3,8 - 2,4 - 1,5 - 2,7 + 1,2 + 06 + 06 + 00 + 00 - 00 - 02 -

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse flir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

ten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Verbind-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- | Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt | einlagen insgesamt | einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) |Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 29315 1465,4 798,4 172,5 625,9 21,8 604,1 604,0 63,7 1,8 21,5 1,2
2015 30273 1616,1 765,8 155,3 610,5 271 583,5 592,7 52,6 1.4 17,8 -
2016 31270 1740,3 756,2 152,8 603,3 30,6 572,7 584,6 45,9 1,7 15,8 0,9
2016 Okt. 3095,6 1709,2 756,7 151,1 605,6 30,9 574,8 582,7 47,0 1,4 16,0 11
Nov. 31219 17376 755,5 1511 604,4 30,3 5741 582,3 46,5 1,5 15,9 0,8
Dez. 31270 1740,3 756,2 152,8 603,3 30,6 572,7 584,6 45,9 1,7 15,8 0,9
2017 Jan. 3144,2 1757,4 7571 156,3 600,8 30,4 570,3 584,7 45,0 3,8 15,6 2,5
Febr. 3139,8 1755,2 755,4 155,5 599,9 30,6 569,2 584,8 44,4 3,7 15,1 1.5
Marz 31388 17581 754,1 156,3 597,8 31,3 566,4 583,0 43,6 3,7 14,8 0,9
April 3157,2 1785,2 746,3 151,4 594,9 31,6 563,3 582,6 43,1 3,7 14,8 0,8
Mai 3158,7 17911 7431 148,9 594,2 31,9 562,4 582,0 42,4 4,0 14,6 0,4
Juni 3160,3 18111 726,2 144,6 581,6 31,7 549,9 581,0 41,9 3,9 14,5 0,9
Juli 31543 1810,5 722,7 142,8 580,0 31,8 548,2 579,8 41,3 41 14,3 0,7
Aug. 31628 1823,0 720,2 140,1 580,1 31,8 548,3 578,7 40,9 41 14,2 0,7
Sept. 3170,2 18329 718,5 141,2 577,2 31,2 546,0 578,1 40,8 41 13,5 1.8
Veranderungen
2015 + 964 + 151,0 - 320 - 165 - 154 + 51 - 206 - 113 - 113 - 04 - 37 - 12
2016 + 101,7 + 124,2 - 8,9 - 2,2 - 67 + 3,8 - 105 - 80 - 57 + 03 - 19 + 09
2016 Okt. + 145 + 208 - 51 - 6,0 + 08 - 06 + 14 - 05 - 06 + 00 - 01 - 01
Nov. + 264 + 284 - 1.3 - 0,0 - 12 - 05 - 07 - 03 - 05 + 00 - 01 - 03
Dez. + 5,0 + 2,7 + 0,7 + 1,7 - 11 + 03 - 14 + 23 - 06 + 03 - 01 + 01
2017 Jan. + 17,2 + 171 + 1,0 + 3,5 - 25 - 02 - 23 + 01 - 10 + 14 - 02 + 17
Febr. - 4,3 - 2,2 - 1.7 - 0,8 - 09 + 0.2 - 11 + 02 - 06 - 01 - 05 - 11
Marz - 1,0 + 2,9 - 1,3 + 0,8 - 21 + 07 - 28 - 19 - 08 + 00 - 03 - 06
April + 184 + 27,0 - 7.8 - 5,0 - 28 + 02 - 31 - 04 - 05 - 00 + 00 - 01
Mai + 1,4 + 59 - 3,2 - 2,5 - 07 + 03 - 09 - 06 - 07 + 01 - 02 - 04
Juni + 11,0 + 199 - 7.5 - 4,2 - 33 - 02 - 31 - 10 - 04 - 02 - 01 + 04
Juli - 59 - 0,7 - 3,4 - 1.9 - 15 + 0.1 - 16 - 12 - 07 + 02 - 02 - 01
Aug. + 8,6 + 12,6 - 2,5 - 2,7 + 0.2 - 00 + 02 - 11 - 03 + 00 - 01 - 00
Sept. + 8,1 + 9.9 - 1.1 + 1.4 - 24 - 06 - 19 - 06 - 02 - 00 - 07 + 11
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 1007,9 4571 529,1 104,1 425,0 10,4 414,6 6,9 14,9 1.8 16,4 1.2
2015 1029,8 502,8 506,5 99,8 406,7 14,4 392,3 7.1 13,3 13 14,0 -
2016 10324 518,3 4941 98,3 395,8 17,4 378,4 6,9 13,2 1.6 13,0 0,9
2016 Okt. 1040,1 523,5 496,0 96,5 399,5 17,2 382,2 7.3 13,3 1.3 13,1 1.1
Nov. 1043,0 5271 495,6 96,6 399,0 17,0 382,0 6,9 13,3 1.3 13,0 0,8
Dez. 1032,4 518,3 4941 98,3 395,8 17,4 378,4 6,9 13,2 1.6 13,0 0,9
2017 Jan. 10484 532,9 495,6 102,1 393,6 17,6 376,0 6,9 13,0 2,9 12,8 2,5
Febr. 10338 520,4 493,6 100,5 393,1 18,0 375,1 6,8 13,0 2,8 12,4 1,5
Mérz 10345 522,7 492,1 101,3 390,8 18,4 372,4 6,8 12,9 2,8 12,1 0,9
April 10354 530,1 485,4 97,5 387,9 18,6 369,2 6,9 13,0 2,8 12,1 0,8
Mai 1033,4 5311 482,6 95,8 386,8 18,8 368,1 6,8 12,9 2,9 12,0 0,4
Juni 10323 545,0 467,6 92,9 374,7 18,8 355,9 6,8 12,9 2,8 11,9 0,9
Juli 1022,6 537,7 465,4 91,5 373,9 19,1 354,8 6,8 12,8 2,8 11,8 0,7
Aug. 1026,6 543,9 463,2 89,1 3741 19,2 354,8 6,8 12,7 2,8 11,7 0,7
Sept. 1028,0 546,3 462,0 90,9 3711 18,7 352,4 6,9 12,9 2,8 11,0 1.8
Veranderungen
2015 + 227 + 46,0 - 221 - 3,8 - 183 + 37 - 22,0 + 03 - 15 - 05 - 25 - 12
2016 + 4,6 + 159 - 11,2 - 1.2 - 101 + 32 - 132 - 02 + 01 + 02 - 09 + 09
2016 Okt. + 5,0 + 10,6 - 5,4 - 6,5 + 10 - 05 + 16 - 01 - 01 + 00 + 00 - 01
Nov. + 3,0 + 3,6 - 0,5 + 0,0 - 05 - 03 - 02 - 02 + 0.1 + 0,0 - 01 - 03
Dez. - 10,6 - 8,8 - 1.5 + 1.7 - 32 + 04 - 36 - 01 - 01 + 03 - 01 + 01
2017 Jan. + 16,0 + 14,6 + 1.6 + 3,8 - 22 + 0.2 - 24 - - 02 + 14 - 01 + 1,7
Febr. - 14,2 - 12,6 - 1,6 - 11 - 05 + 04 - 09 - 00 - 00 - 01 - 05 - 11
Mérz + 0,7 + 2,4 - 1.5 + 0,8 - 23 + 04 - 27 - 01 - 02 - 00 - 03 - 06
April + 0,9 + 7.3 - 6,6 - 3,8 - 28 + 0.2 - 31 + 01 + 02 - 00 + 01 - 01
Mai - 2,0 + 1,0 - 2,7 - 1,7 - 10 + 01 - 12 - 01 - 01 - - 01 - 04
Juni + 8.3 + 14,0 - 57 - 2,9 - 28 - 00 - 28 + 00 - 00 - 02 - 01 + 04
Juli - 9,7 - 7.4 - 2,2 - 1.5 - 07 + 04 - 11 - 00 - 01 - - 02 - 01
Aug. + 4,2 + 6,2 - 2,0 - 2,4 + 03 + 01 + 02 + 01 - 01 - 00 - 00 - 00
Sept. + 2,1 + 2,4 - 0,6 + 2,0 - 26 - 05 - 21 + 01 + 02 - 00 - 07 + 11
lichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. Anm. 2. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenféhigen Inhaberschuldver-

Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch schreibungen.
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8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland von inldndischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck *
Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich sonstige nen ohne schaftlich sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
Zeit insgesamt insgesamt sammen sténdige standige personen zweck insgesamt sammen sténdige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 1923,6 1008,3 980,1 173,3 673,0 133,8 28,2 269,3 254,7 27,8 185,0 41,8
2015 19975 11133 1081,2 188,9 748,6 143,7 32,1 259,3 246,2 24,9 179,8 41,6
2016 2 094,5 1222,0 1186,9 206,0 828,6 152,3 35,1 262,1 248,6 25,0 182,0 41,5
2017 April 21219 12551 1220,2 211,6 856,4 152,2 35,0 260,9 246,1 24,8 180,6 40,7
Mai 21253 1260,1 12239 213,8 857,9 152,2 36,2 260,5 245,5 24,4 180,6 40,5
Juni 21280 1266,1 12301 211,0 866,2 152,9 36,0 258,6 2443 241 180,2 39,9
Juli 21317 12728 1237,7 216,2 868,7 152,8 35,1 257,4 242,8 23,5 179,5 39,7
Aug. 2136,3 1279,2 1243,6 219,1 871,3 153,3 35,5 257,0 242,2 23,8 181,5 36,9
Sept. 21422 1286,6 1250,8 216,0 880,5 154,3 35,8 256,5 241,8 23,7 181,4 36,7
Veranderungen
2015 + 737 + 105,0 + 1011 + 156 + 754 + 10,1 + 39 9,9 - 8,1 - 30 - 45 - 07
2016 + 971 + 108,4 + 1053 + 17,5 + 787 + 90 + 3,0 2,4 + 1,8 + 01 + 19 - 03
2017 April + 175 + 198 + 20,0 + 3,4 + 145 + 21 - 03 1.2 - 1,0 - 02 - 10 + 03
Mai + 3,4 + 4,9 + 3,7 + 2,2 + 1.3 + 01 + 13 04 - 0,6 - 03 - 00 - 02
Juni + 271 + 60| + 63 - 27/ + 80 + 09 - 03 19 - 13 - 03 - 06/ - 04
Juli + 3,7 + 6,7 + 7,6 + 51 + 2,6 - 01 - 09 1.2 - 1,5 - 06 - 07 - 02
Aug. + 4,4 + 6,4 + 59 + 2,9 + 2,6 + 05 + 04 04 - 0,6 - 00 - 04 - 01
Sept. + 6,0 + 7.5 + 7.1 - 3,0 + 9,2 + 10 + 03 0,5 - 0,3 - 01 - 00 - 03
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschal-  trachten. Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu be-  richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Ver-
9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen
Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand-
Zeit insgesamt sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 186,7 10,5 2,6 2,4 5,5 0,1 14,6 40,2 13,4 10,4 15,8 0,7 141
2015 197,4 9,6 3.1 3,9 2,6 0,1 141 44,3 13,2 13,7 16,5 0,9 13,5
2016 199,8 7.9 3,6 2,0 2,2 0,1 13,5 42,3 13,4 11,2 16,6 1.1 13,2
2017 April 203,1 7.6 3,7 1,5 2,3 0,1 13,5 49,2 12,3 19,2 16,6 11 12,8
Mai 209,7 7.8 3,7 1,6 2,4 0,1 13,5 48,3 11,2 18,8 171 11 12,7
Juni 209,9 7.9 3,5 2,0 2,3 0,1 13,2 50,7 11,5 20,6 17,4 11 12,6
Juli 207,2 7.9 3.8 1,6 2,4 0,1 13,2 49,9 11,3 19,6 17,8 1.2 12,6
Aug. 213,6 7.9 3,9 1.4 2,6 0,1 13,2 49,9 111 19,8 17,9 1,2 12,7
Sept. 210,5 8,0 41 1,3 2,6 0,1 13,2 49,8 11,7 19,2 17,7 1,2 12,7
Veranderungen
2015 + 10,1 - 19 + 05 + 04 - 29 + 0,0 - 06 + 4,0 - 03 + 34 + 0,7 + 0.2 - 06
2016 + 31 - 1,2 + 05 - 14 - 03 + 0,0 - 05 - 1,8 + 0,1 - 18 - 03 + 0,1 - 03
2017 April - 10 - 03 + 0,1 - 04 + 00 - - 00 - 18 - 1.1 - 08 - 00 + 0,0 - 00
Mai + 67 + 02 + 0,0 + 02 + 00 + 0,0 - 01 - 09 - 11 - 03 + 06 - 00 - 01
Juni - 01 + 01 - 02 + 04 - 00 - - 03 + 24 + 03 + 18 + 03 + 0,0 - 01
Juli - 28 - 00 + 03 - 04 + 01 - 00 - 00 - 09 - 03 - 10 + 03 + 0,1 - 00
Aug. + 64 - 01 + 0,0 - 03 + 02 + 0,0 + 0,0 - 01 - 02 + 0.2 - 01 - 00 + 0,1
Sept. - 38 + 00 + 0,2 - 01 - 01 + 0,0 - 00 - 02 + 06 - 07 - 01 + 0,0 - 00

* Siehe Tab. IV. 2, Anm

. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandan-
stalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bun-
despost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom

AG sowie Eigen- und

Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die
nehmen erfasst sind. Statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.

unter Unter-
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa-
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr zu- bis 2 Jahre | iber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand-  |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt | personen zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
14,6 68,4 200,9 11,4 189,5 597,2 587,7 9,4 48,8 0,0 5,0 -| 2014
131 55,5 203,9 12,7 1911 585,6 576,6 9,0 39,2 0,0 3,8 —| 2015
13,5 54,5 207,5 13,3 194,3 577,7 569,3 8,4 32,7 0,1 2,9 -| 2016
14,8 53,9 207,0 13,0 194,0 575,8 567,4 8.3 30,1 0,9 2,7 —| 2017 April
14,9 53,1 207,4 13,1 194,3 575,3 567,0 8.3 29,5 1.1 2,6 - Mai
14,3 51,7 206,9 12,9 194,0 574,2 566,0 8,2 29,0 11 2,5 - Juni
14,6 51,3 206,1 12,7 193,4 573,1 565,0 8,1 28,5 1.3 2,5 - Juli
14,8 51,0 206,0 12,5 193,5 571,8 563,8 8,0 28,2 1.3 2,5 - Aug.
14,7 50,3 206,2 12,5 193,7 571,2 563,1 8,0 27,9 1.3 2,5 - Sept.
Veranderungen
- 18 - 128 + 29 + 14 + 14 - 115 - 111 - 05 - 98 + 0,0 - 12 -| 2015
+ 06 - 1.0 + 34 + 07 + 27 - 79 - 73 - 05 - 58 + 0,1 - 09 -| 2016
- 02 - 1,2 + 00 + 0,0 - 00 - 05 - 05 + 0,0 - 06 + 0,0 - 01 —| 2017 April
+ 01| - o8] + o4 + 01 + 02 - o5 - o4 - 01 - 06 + 01 - 01 - Mai
- o6l - 14 - 05 - 02 - o3 - 10 - 10 - 01 - o4 + 00 - 00 - Juni
+ 03 - 0,4 - 08 - 0,2 - 06 - 1,2 - 1.1 - 01 - 05 + 0,2 - 00 - Juli
+ 02 - 0,3 - 01 - 01 + 0,0 - 12 - 1,2 - 00 - 03 + 0,0 - 00 - Aug.
- 01 - 0,6 + 02 - 00 + 02 - 07 - 07 - 00 - 03 - 00 - 00 - Sept.
bindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. Anm. 2. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch bungen. 5 In den Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbéande) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-  |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
48,0 25,3 11,2 7,0 4,5 0,4 88,0 11 60,6 15,4 0,9 - 2014
52,4 29,2 9,6 8,3 5,2 0,4 91,2 121 60,5 17,5 11 - 2015
56,0 31,5 8,7 10,1 5,7 0,4 93,6 9,4 57,6 25,1 1,5 - 2016
51,7 27,5 7.8 10,8 57 0,4 94,5 15,6 49,4 28,1 1.5 - 2017 April
57,0 31,6 84 11,3 58 0,2 96,5 14,5 51,5 29,1 1.4 - Mai
54,4 28,8 83 11,5 58 0,0 96,9 14,2 50,8 30,5 1.4 - Juni
51,4 26,0 8,1 11,6 57 0,0 97,9 14,5 51,1 31,0 1.3 - Juli
57,7 31,2 8,8 11,9 58 0,0 98,2 15,1 50,0 31,9 1.2 - Aug.
55,5 28,0 9,0 12,7 58 0,0 97,1 15,0 48,0 33,0 1.2 - Sept.
Veranderungen
+ 41 + 38 - 15 + 1,1 + 07 + 00 + 40 + 1.2 + 06 + 19 + 02 - 2015
+ 3,7 + 24 - 08 + 16 + 05 - 00 + 24 - 26 - 28 + 7,7 + 02 - 2016
+ 0,1 + 03 - 03 + 0,1 - 01 - + 11 + 09 - 21 + 2.2 - 00 - 2017 April
+ 53 + 41 + 05 + 05 + 01 - 00 + 20 - 11 + 22 + 11 - 01 - Mai
- 26 - 27 - 01 + 03 - 00 - 00 + 00 - 03 - 07 + 1,0 + 00 - Juni
- 29| - 29| - 02 + 01 - 00 - + 10 + 03| + 03 + 04 - 01 - Juli
+ 6,3 + 52 + 07 + 0,3 + 0,0 - + 0,3 + 05 - 11 + 1,0 - 02 - Aug.
- 25 - 32 + 0,2 + 04 + 00 - - 12 - 01 - 22 + 1,0 + 0,0 - Sept.
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er- Einheit”, Lastenausgleichsfonds. 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- Inhaberschuldverschreibungen. 3 Einschl. Bauspareinlagen. 4 Ohne Bauspareinlagen;

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche siehe auch Anm. 3.
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kiindigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter | Nach-
mit drei- | richtlich: darunter
darunter darunter monatiger |Zinsgut- Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kindi- schriften banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- ins- zu- von uber Nicht-
Zeit gesamt sammen sammen formen 2)  |sammen formen 2) |sammen |frist einlagen gesamt sammen 2 Jahren banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 617,0 607,8 531,3 401,4 76,4 63,3 9,2 7.4 6,1 79,8 66,0 51,4 13,8
2015 605,4 596,5 534,6 379,7 61,9 48,0 8,9 7.4 4,4 64,9 56,1 41,0 8,7
2016 596,5 588,5 537,1 361,6 51,5 37,7 8,0 6,9 33 59,1 50,4 35,8 8,7
2017 Mai 593,5 585,7 536,9 349,1 48,9 353 7,8 6,8 0,1 55,6 47,0 33,6 8,6
Juni 592,4 584,7 536,2 347,5 48,5 34,9 7,7 6,7 0,1 55,1 46,6 333 8,5
Juli 591,2 583,5 538,3 353,8 45,2 341 7,7 6,7 0,1 54,3 46,0 32,8 8,3
Aug. 590,0 582,4 538,0 352,6 44,4 33,2 7,6 6,7 0,1 53,6 45,4 32,5 82
Sept. 589,4 581,8 538,0 350,7 43,9 32,6 7,6 6,6 0,1 53,5 45,3 32,5 82
Veranderungen
2015 - 11,6 - 11,3 + 43 - 20,6 - 156 - 16,3 - 03 + 0,0 . - 151 - 101 - 66 - 51
2016 - 88 - 79 + 25 - 184 - 10,4 - 10,3 - 09 - 05 . - 50 - 50 - 47 - 00
2017 Mai - 05 - 05 - 01 - 24 - 04 - 05 - 0,0 - 0,0 . - 09 - 08 - 05 - 01
Juni - 11 - 1,0 - 07 - 16 - 04 - 04 - 01 - 0,1 . - 05 - 04 - 03 - 01
Juli - 13 - 1,2 - 04 + 63 - 08 - 08 - 0,1 - 00 . - 09 - 0,7 - 05 - 02
Aug. - 11 - 11 - 03 - 10 - 08 - 09 - 01 - 0,0 . - 07 - 06 - 03 - 01
Sept. - 06 - 06 + 00 - 20 - 06 - 06 - 0,1 - 0,0 . - 01 - 01 - 00 + 00

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten. Anderungen durch nachtrdgliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Bauspareinlagen, die

den Termineinlagen zugeordnet werden. 2 Spareinlagen mit einer U(ber die
Mindest-/Grundverzinsung hinausgehenden Verzinsung. 3 Einschl. Verbindlichkeiten
aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland

Mrd €

Borsenféhige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Nicht borsenfahige Nachrangig

Inhaberschuldver- begebene

darunter: schreibungen und
Geldmarktpapiere 6)
mit Laufzeit
bis 1 Jahr einschl. Uber 1 Jahr bis 2 Jahre
nicht
variabel Fremd- darunter darunter darunter: |bdrsen- borsen-
verzins- Null- wah- Certi- ohne ohne mit fahige fahige
liche Kupon- rungs- ficates Nominal- Nominal- Laufzeit Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of zu- betrags- zu- betrags- Uber ins- Uber verschrei- | verschrei-
Zeit gesamt hen 1) hen 1 2) |hen3)4) |Deposit sammen |garantie 5) |sammen |garantie 5 |2 Jahre gesamt 2 Jahre bungen bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 1114,2 286,4 26,3 354,0 69,2 83,6 1,8 26,3 5,0 1004,3 1,0 0,2 33,7 1,2
2015 1075,7 189,2 30,2 384,1 88,7 109,8 21 28,4 57 937,5 0,3 0,2 31,9 0,5
2016 1098,1 177,0 28,1 407,1 90,9 11,3 41 37,4 58 949,4 0,6 0,2 33,8 0,5
2017 Mai 1107,3 173,0 26,7 391,2 84,0 103,3 4,8 39,0 6,6 965,1 0,5 0,2 32,8 0,5
Juni 11071 172,3 25,8 390,3 85,9 105,3 4,8 39,8 6,3 962,0 0,3 0,2 32,5 0,5
Juli 1092,4 169,3 26,1 378,5 79,9 99,9 5,0 39,4 6,3 953,1 0,4 0,2 32,2 0,5
Aug. 10884 166,5 27,8 375,5 79,0 100,5 5,1 37,9 6,5 950,0 0,4 0,2 32,2 0,5
Sept. 1084,0 161,5 28,2 378,8 84,4 106,0 5,0 37,0 6,5 941,0 0,3 0,2 32,1 0,5
Veranderungen
2015 - 385 - 97,2 + 39 + 30,1 + 19,5 + 262| + 03] + 21 + 07] - 668 - 08 + 0,0 - 1,8 - 0,7
2016 + 22,1 - 12,0 - 21 + 23,0 + 22 + 16| + 20| + 88 + 01} + 11,7 + 03 - 01 + 1,9 - 0,0
2017 Mai + 32| + 32| + 02 - oo + 35 + 42/ + o1 - o8 + 02| - o2 -03 +00[ -00 -
Juni - 02/ - 06/ - o9 - o9 + 19 + 20/ + 00| + o8 - 02| - 31| -02/ -00f -o04 -
Juli - 147 - 30 + 03 - 11,8 - 60 - 54| + 02| - 0,4 + 00| - 8,9 + 0,1 + 0,0 - 02 -
Aug. - 41 - 28 + 1,7 - 29 - 09 + 05| + 01| - 1,5 + 02 - 31 - 00 - 0,0 - 0,1 -
Sept. - 36 - 50 + 04 + 33 + 55 + 551 - o1l - 09 + 001 - 82 - 01 + 0,0 - 0,1 -

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. auf Fremdwahrung
lautender Anleihen. 2 Emissionswert bei Auflegung. 3 Einschl. auf Fremdwahrung

lautender variabel verzinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. 4 Anleihen auf
Nicht-Eurowéhrungen. 5 Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen bzw. Geldmarkt-
papiere mit einer Nominalbetragsgarantie von unter 100 Prozent. 6 Nicht borsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet siehe auch
Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland *
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFls) 5) (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital ~ |abge-
Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
der Bilanz-  |(ohne schrei- zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Insti- | sum- Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar- |rungs- Baudar- |U-Schat- |Bauspar- |Termin- |Bauspar- |Termin- im Ruckla- | Ver-
tute me 13)  |lehen) V) |lehen 2) |gen 3) darlehen |kredite |lehen ze) 4) einlagen |gelder einlagen |gelder 6 |Umlauf |gen)7?) |trage 8
Alle Bausparkassen
21 213,6 43,1 0,0 17,5 15,8 93,4 17,5 21,4 2,0 21,3 159,2 53 2,4 9,9 98,5
20 218,8 43,6 0,0 16,6 13,8 98,6 18,1 23,4 2,5 21,4 163,8 55 2,0 10,2 89,2
20 229,3 42,9 0,0 171 12,9 101,7 24,7 24,9 2,6 24,9 165,3 9,9 2,9 11,0 6,9
20 228,8 42,6 0,0 16,6 12,8 102,1 24,6 249 2,6 24,3 165,4 9,6 2,9 11,0 6,7
20 229,9 43,2 0,0 16,7 12,7 102,9 24,6 24,8 2,5 24,7 165,8 9,7 2,9 11,0 6,7
Private Bausparkassen
12 161,0 27,4 - 7.9 9,7 78,8 21,8 11,4 1,7 22,2 107,9 9,6 2,9 7.4 4,4
12 160,4 271 - 7.5 9,6 79,1 21,7 11,3 1.7 21,8 107,8 9,4 2,9 7.4 4,3
12 161,4 27,7 - 7.4 9,5 79,8 21,7 11,3 1,7 22,2 108,1 9,4 2,9 7.4 4,2
Offentliche Bausparkassen
8 68,3 15,5 0,0 9,3 3,2 22,9 2,9 13,5 0,9 2,7 57,4 0,3 - 3,6 2,5
8 68,3 15,5 0,0 9,1 3,2 23,0 2,9 13,5 0,9 2,5 57,5 0,3 - 3,6 2,4
8 68,5 15,5 0,0 9,3 3.2 23,1 2,9 13,5 0,9 2,5 57,7 0,3 - 3,6 2,4
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen | Tilgungseingénge
wahrte  |am Ende des auf Bauspar-
Riickzah- Bauspareinlagen Bauspardarlehen 9) | Vor-und |Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab-  |finan- richtlich:
einlagen 16sung |6sung Zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter |Woh-
zahlte schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- |auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- |Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- zu- rungs- Bau- ins- Zutei-  |ins- im pra-
trage 9 |einlagen |[trdgen gesamt |gen 11 |gesamt sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen |gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
28,1 2,5 8,2 51,5 31,2 44,4 19,9 4,2 53 3,6 19,2 15,6 8,1 9,5 8,3 0,4
27,5 2,2 7.6 46,8 27,4 40,9 17,2 4,4 4,9 3,7 18,8 16,3 8,0 8,0 7.2 0,2
2,1 0,0 0,7 41 2,3 3,5 1.5 0,4 0,4 0,3 1.6 17,3 8,0 0,6 0,0
2,1 0,0 0,6 4,0 2,3 3,5 1.5 0,4 0,4 0,3 1.6 17,3 8,0 0,7 0,0
2,2 0,0 0,6 3,1 1,7 3,0 1.1 0,3 0,3 0,2 1,6 17,0 7.8 0,6 0,0
Private Bausparkassen
1.3 0,0 0,4 3,0 1.6 2,6 1.1 0,3 0,3 0,3 1,2 12,5 4,8 0,4 0,0
1.4 0,0 0,3 2,9 1,5 2,7 11 0,3 0,3 0,3 1,3 12,4 4,7 0,5 0,0
1.4 0,0 0,4 2,2 1.1 2,2 0,8 0,2 0,2 0,2 1,2 12,3 4,6 0,5 0,0
Offentliche Bausparkassen
0,8 0,0 0,3 1,0 0,7 0,9 0,4 0,1 0,1 0,1 0,4 4,8 3.2 0,1 0,0
0,7 0,0 0,3 1.1 0,7 0,7 0,3 0,1 0,1 0,0 0,3 4,9 3,3 0,1 0,0
0,7 0,0 0,2 1,0 0,7 0,8 0,3 0,1 0,1 0,1 0,3 4,7 3,2 0,1 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte der Auslandsfilialen. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtrdgliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. 1 Einschl. Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. 2 Bauspardar-
lehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. 3 Einschl. Geldmarktpapiere
sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. 4 Einschl. Ausgleichsforde-
rungen. 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. 6 Einschl. geringer
Betrdge von Spareinlagen. 7 Einschl. Genussrechtskapital und Fonds fr allgemeine

Bankrisiken. 8 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen die Abschlussgebiihr
voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neuabschllsse. 9 Auszahlungen
von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen.
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. 11 Nur die von den Berechtig-
ten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwi-
schenfinanzierungskrediten. 12 Soweit den Konten der Bausparer oder Darlehens-
nehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und
Tilgungseingange auf Bauspardarlehen" enthalten. 13 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1.
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IV. Banken

13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) »

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Sonstige Aktivpositionen 7)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut-
schen
Banken darunter:
(MFls) Derivative
mit Auslands- Geld- an Geld- Finanz-
Auslands- |filialen 1) markt- an auslan- markt- instrumente
filialen bzw. auslan- papiere, deutsche |dische papiere, des
bzw. Auslands- | Bilanz- ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- Nicht- Nicht- Wertpa- |ins- Handels-
Zeit -tochtern |tochter summe 7) |gesamt sammen |Banken Banken piere 2) 3) | gesamt sammen |banken banken piere 2) |gesamt bestands
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 56 205 1926,2 548,8 532,2 201,2 331,0 16,5 593,5 4731 14,0 459,1 120,5 783,8 551,9
2015 51 198 18429 526,0 508,7 161,3 347,5 17,3 635,1 511,6 14,0 497,6 123,6 681,8 499,0
2016 51 191 18733 584,2 570,5 205,0 365,5 13,8 580,5 489,8 14,5 475,3 90,8 708,5 485,3
2016 Nov. 50 185 1928,8 592,4 578,4 205,9 372,5 14,0 622,8 516,4 141 502,3 106,4 713,7 495,0
Dez. 51 191 18733 584,2 570,5 205,0 365,5 13,8 580,5 489,8 14,5 475,3 90,8 708,5 485,3
2017 Jan. 51 192 1877,2 603,8 590,4 215,5 375,0 13,4 586,0 492,4 14,1 478,4 93,6 687,4 461,8
Febr. 51 193 1920,0 617,9 604,9 2273 377,5 13,1 600,4 505,3 13,8 491,4 95,1 701,7 467,6
Marz 51 193 19181 616,1 602,7 228,2 374,5 13,4 609,0 513,0 14,1 499,0 95,9 693,0 452,2
April 51 192 19315 631,8 618,6 224,4 394,2 13,3 597,8 503,9 13,7 490,3 93,9 701,8 460,3
Mai 51 192 1894,2 629,7 616,8 215,1 401,8 12,8 565,5 478,3 13,2 465,1 87,2 699,0 459,0
Juni 51 192 18285 589,4 576,9 212,5 364,4 12,5 565,1 475,9 13,3 462,5 89,2 674,1 4341
Juli 51 192 17877 564,8 552,6 199,5 353,1 12,1 546,9 463,7 13,3 450,4 83,1 676,1 438,4
Aug. 51 191 17521 537,7 526,1 1711 355,0 11,6 545,3 461,7 13,2 448,5 83,7 669,1 432,2
Veranderungen
2015 -5 - 7| - 1450| - 563| - 56,0 - 40,0 - 16,0 - 03| + 45| + 70 + 00| + 70| - 26| - 1090 - 582
2016 + 0 - 70 + 291| + 493| + 529 + 43,7 + 9.2 - 35| - 564| - 246 + 05) - 251| -31,8| + 249 - 14,8
2016 Dez. + 1 + 6| - 559| - 102] - 99 - 10 - 89 - 03| - 443| - 284 + 04| - 288| -159| - 55 - 11
2017 Jan. - + 1) + 51| + 247| + 25,0 + 10,5 + 14,5 - 02 + M3} + 79 - 04 + 83| + 35| - 200 - 20,0
Febr. - + 1 + 414 + 96| + 101 + 11,8 - 18 - 04 + 88 + 79 - 02} + 81| + 09| + 130 + 2,9
Mérz - - - 121 + 07, + 04 + 09 - 05 + 04| + 11,71 + 106 + 03| + 103 + 12y - 79 - 137
April - - 1) + 149| + 220 + 220 - 38 + 25,8 + 01| - 45| - 31 - 04| - 26| - 14| + 103 + 11,7
Mai - - - 352 + 66| + 638 - 93 + 16,1 - 02| - 223| - 169 - 05| - 164 - 54| - 08 + 40
Juni - - - 644 - 347 - 344 - 25 - 319 - 02] + 51 + 25 + 01} + 23| + 26| - 236 - 219
Juli - -| - 391| - 168| - 167 -130| - 37| - 01| - 96| - 45 - 00| - 45/ - 51| + 37| + 89
Aug. - - 11 - 3491 - 2421 - 237 - 284 + 47 - 051 + 231 + 11 - 021 + 131 + 121 - 63 - 43
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2014 28 63 389,4 154,5 137,9 83,4 54,5 16,7 172,7 141,2 21,6 119,5 31,5 62,2 -
2015 24 58 376,0 126,5 113,5 50,1 63,4 13,0 184,3 152,5 22,2 130,3 31,8 65,1 -
2016 20 53 320,5 82,1 72,2 21,4 50,8 9,9 161,4 130,3 22,6 107,7 31,2 76,9 -
2016 Nov. 19 52 3231 83,1 73,2 19,9 53,3 10,0 154,6 123,1 231 100,0 31,5 85,4 -
Dez. 20 53 320,5 82,1 72,2 21,4 50,8 9,9 161,4 130,3 22,6 107,7 31,2 76,9 -
2017 Jan. 20 53 3141 81,3 71,7 22,0 49,7 9,6 161,5 130,5 22,9 107,6 31,0 71,3 -
Febr. 20 53 315,4 80,7 71,2 30,9 40,4 9,5 162,0 130,8 23,1 107,7 31,2 72,7 -
Marz 20 53 309,8 79,8 70,7 31,1 39,7 9,1 162,7 131,5 23,0 108,5 31,2 67,2 -
April 20 53 303,2 73,1 64,1 24,8 39,3 9,0 160,8 130,9 22,8 108,0 29,9 69,3 -
Mai 20 53 295,9 72,1 64,6 26,7 38,0 7.5 157,0 1283 23,0 105,3 28,7 66,8 -
Juni 20 51 285,2 72,4 65,2 27,0 38,2 7.2 155,5 126,6 22,9 103,7 28,9 57,2 -
Juli 20 53 280,7 79,2 72,5 26,6 45,9 6,8 147,0 119,2 22,7 96,5 27,8 54,5 -
Aug. 20 52 279,0 74,8 67,8 28,8 39,0 6,9 153,1 125,7 23,0 102,7 27,5 51,1 -
Veranderungen
2015 - 4 - 51- 239 - 333 - 287 - 333 + 4,6 - 46 + 6,5 + 6,2 + 06| + 56 + 03] + 29 -
2016 - 4 - 5|- 568 - 459 - 42,6 - 287 - 139 - 33 - 22,7 - 221 + 04| - 224 - 06| + 11,8 -
2016 Dez. + 1 + 1) - 3.4 - 1,6 - 15 + 15 - 30 - 01 + 6,6 + 7,0 - 05| + 74 - 04| - 84 -
2017 Jan. - - - 4,8 + 0,2 + 04 + 0,5 - 0.2 - 0.2 + 0,6 + 08 + 03] + 05 - 02 - 56 -
Febr. - -+ 0,0 - 14 - 11 + 89 - 10,0 - 0.2 + 0,0 - 02 + 02 - 04 + 0,2] + 1,4 -
Marz - -1 - 4,9 - 04 - 01 + 0,2 - 03 - 03 + 1,0 + 1,0 - 01y + 11 + 00 - 55 -
April - -1 - 4,9 - 57 - 57 - 63 + 05 + 0,1 - 13 - 00 - 02] + 01 - 13 + 21 -
Mai - -1 - 4,9 + 05 + 1,7 + 19 - 01 - 13 - 29 - 17 + 02| - 19 - 12| - 25 -
Juni - - 2| - 9,4 + 11 + 1,2 + 0,3 + 09 - 01 - 09 - 1.2 - 01 - 11 + 02 - 96 -
Juli - +2|- 20 + 83| + 85| - o4 + 89| - o2 - 76| - 65 - 02| - 63| - 11| - 27 -
Aug. - - 11 - 0,9 - 40 - 42 + 23 - 64 + 0,2 + 64 + 6,7 + 021 + 65 - 031 - 34 -

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet.
(Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichtskreises werden bei den Auslands-

tochtern grundsétzlich nicht in den Verdnderungswerten ausgeschaltet).

Die

Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland
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Einlagen und aufgenommene Kredite Sonstige Passivpositionen 6) 7)
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
papiere
und darunter:
Schuld- Betriebs- Derivative
mittel- auslan- verschrei- |kapital Finanz-
aus- und dische bungen bzw. instrumente
zu- deutsche |landische |ins- zu- kurz- lang- Nicht- im Um- Eigen- ins- des Handels-
insgesamt  |sammen  |Banken Banken gesamt sammen fristig fristig banken lauf 5) kapital gesamt bestands Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
1046,7 739,9 416,2 323,7 306,8 20,6 16,1 4,4 286,2 128,4 45,2 705,8 557,5| 2014
1060,9 715,3 359,3 356,0 345,6 21,1 16,2 4,9 324,6 1289 49,9 603,1 497,4) 2015
1136,5 800,9 424,9 376,0 335,6 15,4 11,8 3,6 320,2 100,6 51,2 585,1 481,01 2016
1165,0 791,8 410,5 381,3 373,2 19,1 15,5 3,6 354,1 104,2 50,3 609,4 495,3| 2016 Nov.
1136,5 800,9 424,9 376,0 335,6 15,4 11,8 3,6 320,2 100,6 51,2 585,1 481,0 Dez.
1161,3 804,3 417,6 386,7 357,0 15,2 11,7 3,5 341,8 11,2 50,9 553,9 456,6| 2017 Jan.
1190,7 816,8 423,2 393,6 373,9 16,5 13,2 3,4 357,4 114,0 51,2 564,0 462,0 Febr.
1197,9 825,3 436,0 389,3 372,6 15,2 11,8 3,4 357,4 106,9 51,6 561,7 448,3 Marz
12104 846,5 422,0 424,5 363,9 15,3 12,0 3,3 348,7 104,7 51,3 565,0 455,4 April
1178,6 830,8 406,4 424,4 347,8 15,5 12,3 3,2 332,2 100,5 50,7 564,3 458,6 Mai
1151,2 801,4 424,5 377,0 349,7 14,9 11,6 3,3 334,9 93,4 50,3 533,6 429,5 Juni
1105,0 780,2 399,6 380,6 324,7 14,4 11,6 2,8 310,4 97,0 49,8 536,0 4349 Juli
1075,3 739,6 372,0 367,5 335,7 13,8 1,1 2,8 321,8 98,3 49,7 528,9 431,3 Aug.
Veranderungen
- 308| - 538| - 570 + 32| + 230| + 05| + 0,0 + 04| + 225 - 21 + 47 - 1241 - 65,8| 2015
+ 668 + 768| + 656 + 11,2 - 10,1 - 57| - 4,4 - 12| - 4,4 - 296| + 1,2 - 18,1 - 17,3| 2016
- 305| + 71 + 144) - 73| - 376 - 37| - 3,7 + 00| - 340 - 40| + 0,8 - 24,3 - 15,8| 2016 Dez.
+ 30,0 + 85| - 73| + 158 + 215 - 02 - 0,1 - 01 + 217 + 11,7 - 0,3 - 31,2 - 20,5| 2017 Jan.
+ 248 + 80| + 56| + 241 + 168| + 13| + 1,5 - 01 + 15,4 + 16| + 0,3 + 10,2 + 2,3 Febr.
+ 99| + 11,1 + 128| - 1.7 - 1.2 - 1.3 - 1.3 - 00| + 0,1 - 64| + 0,4 - 2,4 - 11,9 Mérz
+ 190 + 274 - 141 + 415| - 85| + 01| + 0,2 - 01 - 8,6 - 07| - 0,3 + 3,4 + 111 April
- 227 - 68| - 155| + 87| - 159 + 03| + 0,3 - 01| - 162 - 21 - 0,6 - 0,8 + 8,7 Mai
- 217 - 238| + 181 - 41.8| + 2,1 - 0,7 - 0,7 + 00| + 2,8 - 59| - 0,4 - 30,6 - 25,8 Juni
- 385| - 138 - 248} + 11,1| - 248| - 05| - 0,0 - 05| - 243 + 53| - 0,5 + 2,3 + 10,2 Juli
- 2681 - 3791 - 2761 - 1021 + 1101 - 051 - 0,5 - 00l + 116 + 2,01 - 0,1 - 7.1 - 1,7 Aug.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
2971 173,6 101,1 72,5 123,5 20,3 14,5 58 103,2 18,4 25,9 48,0 -| 2014
292,3 166,7 99,6 67,1 125,7 131 10,5 2,6 112,6 14,4 26,3 42,9 —| 2015
247,0 134,3 71,8 62,5 112,7 12,2 6,7 55 100,5 13,6 23,8 36,0 —-| 2016
250,1 139,7 771 62,6 110,4 10,2 5,2 49 100,3 12,6 23,8 36,6 —| 2016 Nov.
247,0 134,3 71,8 62,5 112,7 12,2 6,7 5,5 100,5 13,6 23,8 36,0 - Dez.
240,0 131,4 70,5 61,0 108,5 12,2 6,8 5,4 96,3 13,5 24,0 36,7 —| 2017 Jan.
239,3 129,5 70,4 59,1 109,8 13,0 7.6 5,4 96,8 13,9 24,1 38,2 - Febr.
237,1 126,8 68,1 58,6 110,3 13,8 8,4 54 96,5 13,8 23,7 35,2 - Marz
229,6 116,9 57,7 59,1 112,7 12,9 7,2 5,7 99,8 13,8 23,6 36,2 - April
224,9 1141 55,8 58,3 110,8 13,4 7.7 57 97,4 13,7 23,5 33,7 - Mai
216,3 105,1 53,8 51,3 11,2 13,4 7.6 5,8 97,8 13,1 23,0 32,8 - Juni
213,2 104,2 55,0 49,2 109,0 13,9 8,0 59 95,1 13,0 23,0 31,5 - Juli
211,8 103,9 56,6 47,3 108,0 13,4 7.7 5,7 94,6 13,0 23,1 311 - Aug.
Veranderungen
- 123 - 11,2 - 15 - 97 - 11 - 7.2 - 4,0 - 32| + 6,1 - 40 + 04 - 7,9 —| 2015
- 46,2 - 335 - 278 - 57 - 12,7 - 0,9 - 3,8 + 29| - 119 - 08 - 25 - 7.3 -| 2016
- 3,7 - 58 - 53 - 05 + 21 + 2,0 + 1.5 + 06| + 0,1 + 1,0 + 00 - 0,8 —| 2016 Dez.
- 58 - 21 - 13 - 08 - 37 + 0,0 + 0,1 - 01| - 3,8 - 01 + 0,1 + 1,0 —| 2017 Jan.
- 1,6 - 25 - 01 - 24 + 09 + 0,8 + 0,8 - 00| + 0,1 + 04 + 01 + 11 - Febr.
- 1,7 - 24 - 22 - 02 + 07 + 0,7 + 0,8 - 00| - 0,0 - 01 - 04 - 2,7 - Marz
- 6,3 - 91 - 10,4 + 13 + 28 - 0,9 - 1,2 + 03| + 3,7 + 00 - 01 + 1.5 - April
- 3,0 - 18 - 20 + 0.2 - 12 + 0,5 + 0,5 + 00| - 1.6 - 01 - 01 - 1.8 - Mai
- 7,7 - 84 - 20 - 64 + 07 - 0,0 - 0,1 + 01| + 0,7 - 06 - 05 - 0,6 - Juni
- 1,7 - 02 + 11 - 13 - 15 + 0,5 + 0,4 + 01 - 2,0 - 01 + 0,0 - 0,3 - Juli
- 0,8 + 00 + 16 - 16 - 08 - 0,5 - 0,3 - 021 - 0,3 - 00 + 00 - 0,1 - Aug.
zéhlen als eine Filiale. 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, verschreibungen. 5 Begebene bérsenfahige und nicht borsenfahige Schuldverschrei-
Anleihen  und  Schuldverschreibungen. 3 Einschl.  eigener  Schuldver- bungen und Geldmarktpapiere. 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. 7 Siehe

schreibungen. 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht borsenféhige Schuld- Tabelle IV.2, Funote 1.
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Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

2017 Sept.
Okt.
Nov. p)

Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

2017 Sept.
Okt.
Nov. p)

Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2010
2011
20123)
2013
2014
2015
2016

2017 Sept.
Okt.
Nov.

Reserve-
periode
beginnend
im Monat 1)

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

2017 Sept.
Okt.
Nov.

V. Mindestreserven

1. Mindestreservebasis und -erfiillung im Euroraum

Mrd €
Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben Summe aller Unter-
vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute . schreitungen des
Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) Uberschussreserven 6) Reserve-Solls 7)
10 559,5 211,2 210,7 212,4 1.7 0,0
10376,3 207,5 207,0 212,3 5,3 0,0
10 648,6 106,5 106,0 489,0 383,0 0,0
10 385,9 103,9 103,4 248,1 144,8 0,0
10677,3 106,8 106,3 236,3 130,1 0,0
11 375,0 113,8 113,3 557,1 443,8 0,0
11918,5 119,2 118,8 919,0 800,3 0,0
122701 122,7 122,3 12533 1131,0 0,0
12326,7 123,3 122,9 ' ' '
2. Mindestreservebasis und -erfiillung in Deutschland
Mio €
Anteil Deutschlands
an der Reservebasis Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben | Summe aller Unter-
des Eurosystems vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute Uberschuss- schreitungen des
Reservebasis 2) in % Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
2530997 24,0 50 620 50 435 51336 901 0
2 666 422 25,7 53328 53145 54 460 1315 1
2874716 27,0 28 747 28 567 158 174 129 607 1
2743933 26,4 27 439 27 262 75 062 47 800 2
2876931 26,9 28769 28 595 75339 46 744 4
3137353 27,6 31374 31202 174 361 143 159 0
3371095 28,3 33711 33546 301989 268 443 0
3433275 28,0 34333 34173 422 740 388 567 0
3457522 28,0 34575 34417 ' '
a) Reserve-Soll einzelner Bankengruppen
Mio €
Banken mit Sonder-,
Zweigstellen Forder- und sonstigen
Regionalbanken und | auslandischer Landesbanken Kredit- zentralen Unter-
Grof3banken sonstige Kreditbanken |Banken und Sparkassen genossenschaften Realkreditinstitute stlitzungsaufgaben
10 633 7 949 1845 18128 9153 556 2170
10 459 8992 3078 18 253 9437 601 2324
5388 4696 2477 9626 4 886 248 1247
5189 4705 1437 9306 5123 239 1263
5593 4966 1507 9626 5375 216 1312
6105 5199 2012 10432 5 649 226 1578
6384 5390 2812 10 905 5960 236 1859
6 446 5640 3180 11009 6136 148 1613
6227 5 666 3352 11 088 6210 138 1737

b) Zusammensetzung der Reservebasis nach Verbindlichkeiten

Mio €

Verbindlichkeiten (ohne Bau-

Verbindlichkeiten (ohne Bau-

Verbindlichkeiten aus ausgege-
benen Inhaberschuldverschrei-

Verbindlichkeiten (ohne Spar-
einlagen, Bauspareinlagen

und Repos) gegentiber
Nicht-MFIs mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

spareinlagen und Repos)
gegenUber nicht der Mindest-
reserve unterliegenden MFls im
Euroraum mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

spareinlagen und Repos)
gegeniiber Banken im anderen
Ausland aufRerhalb des
Euroraums mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

Spareinlagen mit
Kindigungsfrist bis
zu 2 Jahren einschl.

bungen mit Ursprungslauf-

zeit bis zu 2 Jahren einschl.

nach Pauschalabzug bzw. Abzug
der Betrage im Besitz selbst
reservepflichtiger MFls

1484334 2376
1609 904 3208
1734716 2451
1795 844 2213
1904 200 1795
2063317 1879
2203100 1595
2298713 1467
2324355 1102

1 Die Erflllungsperiode beginnt am Abwicklungstag des Hauptrefinanzierungsge-
schéfts, das auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, in der die Erérterung der Geldpolitik
vorgesehen ist. 2 Art. 3 der Verordnung der Européischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fiir die gemaR Art.
4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt). 3 Betrag nach Anwendung der Reservesatze
auf die Reservebasis. Der Reservesatz flr Verbindlichkeiten mit einer

344 440 594 119 105728
354 235 596 833 102 153
440 306 602 834 94 453
255 006 600 702 90 159
282 843 601390 86740
375 891 592110 104 146
447 524 585 099 133776
431190 583 225 118 682
428 683 581 652 121741

Ursprungslaufzeit von bis zu 2 Jahren einschl. betrug vom 1. Januar 1999 bis 17.
Januar 2012 2 %. Ab dem 18. Januar 2012 liegt er bei 1 %. 4 Art. 5 Abs. 2 der
Verordnung der Européaischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer Mindestreserve
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zentralbanken.
6 Durchschnittliche Guthaben abziiglich Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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VI. Zinssatze
1. EZB-Zinssatze 2. Basiszinssatze
% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte Spitzen- zierungsgeschafte Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- | nanzie- Mindest- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- |rungs- Einlage- bietungs- |rungs- gemal gemaR
Gultig ab fazilitdt | Festsatz |satz fazilitdt | Gultig ab fazilitdt | Festsatz |satz fazilitat Gltig ab BGB 1) |Giiltig ab BGB 1)
2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,2512011 13. April 0,50 1,25 - 2,00 2002 1. Jan. 2,572009 1. Jan. 1,62
13. Juli 0,75 1,50 - 2,25 1. Juli 2,47 1. Juli 0,12
2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50 9. Nov. 0,50 1,25 - 2,00
15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 14. Dez. 0,25 1,00 - 1,75 2003 1. Jan. 1,97 12011 1. Juli 0,37
9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Juli 1,22
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,2512012 11. Juli 0,00 0,75 - 1,50 2012 1. Jan. 0,12
13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 2004 1. Jan. 1,14
2013 8. Mai 0,00 0,50 - 1,00 1. Juli 1,1312013 1. Jan. -0,13
2007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75 13. Nov. 0,00 0,25 - 0,75 1. Juli -0,38
13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2005 1. Jan. 1,21
2014 11. Juni -0,10 0,15 - 0,40 1. Juli 1,1712014 1. Jan. -0,63
2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 10. Sept. -0,20 0,05 - 0,30 1. Juli -0,73
8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 2006 1. Jan. 1,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,2512015 9. Dez. -0,30 0,05 - 0,30 1. Juli 1,9512015 1. Jan. -0,83
12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75
10. Dez. 2,00 2,50 - 3,002016 16. Marz -0,40 0,00 - 0,25 2007 1. Jan. 2,7012016 1. Juli -0,88
1. Juli 3,19
2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 2008 1. Jan. 3,32
8. April 0,25 1,25 - 2,25 1. Juli 3,19
13. Mai 0,25 1,00 - 1,75
1 GemafR § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren) »
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
3248 3248 0,00 - - - 7
21343 21343 0,00 - - - 7
3821 3821 0,00 - - - 7
5311 5311 0,00 - - - 7
2995 2995 0,00 - - - 7
2703 2703 0,00 - - - 7
2 844 2844 0,00 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
2899 2899 2) - - - 91
2531 2531 2) - - - 84
2498 2498 2) - - - 98

* Quelle: EZB. 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mittel noch zugeteilt
bzw. hereingenommen werden. 2 Berechnung am Ende der Laufzeit; Zuteilung zu

4. Geldmarktsatze nach Monaten *

dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Hauptrefinanzierungsgeschafte
wahrend der Laufzeit.

% p.a.
EURIBOR 2)

EONIA 1) Wochengeld Monatsgeld Dreimonatsgeld Sechsmonatsgeld Neunmonatsgeld Zwolfmonatsgeld
-0,36 -0,38 -0,37 -0,33 -0,25 -0,18 -0,12
-0,36 -0,38 -0,37 -0,33 -0,25 -0,18 -0,13
-0,36 -0,38 -0,37 -0,33 -0,27 -0,20 -0,15
-0,36 -0,38 -0,37 -0,33 -0,27 -0,21 -0,15
-0,36 -0,38 -0,37 -0,33 -0,27 -0,21 -0,16
-0,36 -0,38 -0,37 -0,33 -0,27 -0,22 -0,17
-0,36 -0,38 -0,37 -0,33 -0,27 -0,22 -0,18

* Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen. Weder die Deutsche Bundesbank
noch eine andere Stelle kann bei Umstimmigkeiten des EONIA Satzes und der
EURIBOR Satze haftbar gemacht werden. 1 Euro OverNight Index Average: Seit
4. Januar 1999 von der Européischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsatze

nach der Zinsmethode act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tages-
gelder im Interbankengeschaft, der von Reuters verdffentlicht wird. 2 Euro Interbank
Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Reuters nach der Zinsmethode act/360 be-
rechneter ungewichteter Durchschnittssatz.
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze und Volumina fir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls)

a) Bestande @

* Die auf harmonisierter Basis im Euro-Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zins-
statistik wird in Deutschland als Stichprobenerhebung durchgefiihrt. Gegenstand der
MFI-Zinsstatistik sind die von monetdren Finanzinstituten (MFls) angewandten Zinssat-
ze sowie die dazugehérigen Volumina fiir auf Euro lautende Einlagen und Kredite ge-
geniiber im Euroraum gebietsanséssigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Ka-
pitalgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen (einschl. Ein-
zelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck. Zu den nichtfinanziel-
len Kapitalgesellschaften zdhlen samtliche Unternehmen (einschl. Personengesell-
schaften) aufRer Versicherungen, Banken und sonstigen Finanzierungsinstitutionen.
Die Ergebnisse fur den jeweils aktuellen Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur MFI-Zinssta-
tistik lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Geld- und Kapital-
markte / Zinssatze und Renditen / Einlagen- und Kreditzinssatze) entnehmen. — o Die
Bestande werden zeitpunktbezogen zum Monatsultimo erhoben. 1 Die Effektivzins-

Einlagen privater Haushalte |Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,40 75235 1,52 219 354 0,12 83015 1,65 18371
0,40 75 245 1,51 218 836 0,13 80 349 1,60 18 507
0,39 74 620 1,49 218016 0,10 82 888 1,56 19 037
0,38 74 227 1,48 220035 0,10 81192 1,54 19 097
0,37 73 435 1,46 219 585 0,10 82 672 1,53 19 293
0,35 73708 1,45 219 045 0,10 83514 1,52 19 144
0,34 73 460 1,44 218 575 0,09 84 520 1,49 19 649
0,33 72 221 1,42 218 122 0,09 82 082 1,44 20074
0,33 71503 1,41 217 847 0,08 82 646 1,41 20 471
0,33 69 952 1,40 217 154 0,08 80018 1,35 20770
0,32 69 365 1,39 216 115 0,08 78 396 1,31 21529
0,31 69014 1,37 215909 0,09 78517 1,30 22 146
0,31 67 904 1,36 215 809 0,08 77 508 1,25 22 249
Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3) Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)
mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz D |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1)  |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,49 4 645 2,22 27 195 3,07 1079 270 7,29 52 985 4,15 83297 4,24 310 507
2,49 4711 2,19 27 068 3,04 1083120 7,26 52115 4,12 83574 4,21 310941
2,42 4538 2,13 27 004 3,02 1087318 717 51 035 4,09 83 826 4,19 311454
2,42 4380 2,11 26777 2,99 1090316 7,18 51459 4,07 83 809 4,16 310013
2,43 4463 2,10 26 399 2,96 1090 663 7,21 51134 4,04 83791 4,13 310 789
2,41 4314 2,09 26 272 2,94 1093 062 7,24 50 975 4,02 83726 4,11 311206
2,47 4342 2,07 26 205 2,91 1097 148 7,32 51515 4,01 84 063 4,09 311220
2,45 4296 2,05 26173 2,88 1102 315 7,10 50 383 3,99 84 268 4,08 310 696
2,44 4356 2,04 26 187 2,85 1106 601 7,13 50 320 3,96 84 963 4,06 312176
2,44 4253 2,03 26 205 2,83 1113177 717 51412 3,95 85 256 4,04 311592
2,46 4128 2,01 26016 2,80 1118677 7,15 50 266 3,93 85 648 4,03 312 427
2,45 4083 2,00 25936 2,77 1123854 717 49 529 3,92 86 101 4,01 313 807
2,42 3979 2,00 25995 2,75 1129576 7,13 50 535 3,91 86 330 4,00 313232
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,58 132 381 2,06 134 447 2,52 612 812
2,53 132273 2,04 134 868 2,50 615 105
2,54 131980 2,02 136 298 2,48 620 104
2,57 125998 2,01 136 477 2,45 623 831
2,52 130773 2,00 136 921 2,42 628 271
2,55 132 264 1,99 136 362 2,41 631 862
2,54 132741 1,98 136 980 2,39 632 484
2,51 133 262 1,98 137 137 2,37 637 174
2,45 133371 1,97 137 779 2,35 643 570
2,51 134741 1,95 138 252 2,33 639 615
2,45 134 305 1,95 138 763 2,31 644 816
2,44 133 164 1,94 139 374 2,30 648 618
2,45 137 853 1,93 138 887 2,28 649 424

satze werden entweder als annualisierte vereinbarte Jahreszinssétze (AVJ)) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt. Beide Berechnungsmethoden umfassen samt-
liche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch keine eventuell anfallenden sons-
tigen Kosten, wie z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garan-
tien und Kreditversicherungen. 2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatis-
tik. 3 Besicherte und unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum,
einschl. Wohnungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarle-
hen und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Meldepflich-
tigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht haben. 4 Konsumen-
tenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personlichen Nutzung fir den Konsum
von Gutern und Dienstleistungen gewahrt werden. 5 Sonstige Kredite im Sinne der
Statistik sind Kredite, die fir sonstige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsoli-
dierung, Ausbildung usw. gewéhrt werden. 6 Einschl. Uberziehungskredite (s.a. Anm.
12 bis 14 S. 47°).
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Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44®. + Fur Einlagen mit vereinbarter Laufzeit und
samtliche Kredite auBer revolvierenden Krediten und Uberziehungskrediten, Kreditkar-
tenkrediten gilt: Das Neugeschaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffe-
nen Vereinbarungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssat-
ze Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen berech-
net. Fir taglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist sowie revol-
vierende Kredite und Uberziehungskredite, Kreditkartenkredite gilt: Das Neugeschéft
wird aus Vereinfachungsgriinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das be-

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,08| 1173762 0,32 5240 0,50 671 0,77 885 0,26 532 980 0,33 53 031
0,07| 1184012 0,30 6 402 0,44 716 0,75 933 0,25 533209 0,32 52223
0,07 1208 967 0,30 5075 0,58 523 0,77 907 0,24 533 406 0,32 51 649
0,07| 1220413 0,23 5583 0,51 621 0,68 967 0,24 536 031 0,32 51299
0,07| 1222852 0,28 6 002 0,59 715 0,61 999 0,23 536 834 0,31 50 563
0,06 1233193 0,31 4 688 0,47 617 0,70 773 0,22 537 566 0,31 49 971
0,05| 1233631 0,26 4918 0,51 676 0,69 820 0,21 536 136 0,31 49 493
0,05| 1253497 0,19 4926 0,37 729 0,63 741 0,21 536 260 0,31 49013
0,05 1258521 0,20 4724 0,43 719 0,87 726 0,21 536 046 0,30 48 646
0,04 1264791 0,22 4078 0,27 947 0,73 633 0,21 535416 0,30 48 253
0,04| 1271823 0,17 5276 0,31 653 0,70 617 0,20 537 553 0,31 44902
0,03 1278 289 0,14 5198 0,41 492 0,65 716 0,19 537173 0,30 44119
0,031 1285601 0,15 3992 0,31 598 0,65 636 0,19 537 108 0,30 43509
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) | Volumen 2) Effektivzinssatz 1) | Volumen 7) Effektivzinssatz 1) | Volumen 7) Effektivzinssatz 1) | Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,01 389 701 - 0,08 15 158 0,14 598 0,30 792
0,00 399 216 - 0,03 10 736 0,14 577 0,36 521
- 0,00 400 064 - 0,1 13017 0,24 951 0,39 1490
- 0,00 401 493 - 0,12 15159 0,22 1205 0,36 538
- 0,00 400 475 - 0,05 11356 0,22 754 0,40 314
- 0,00 397 363 - 0,07 10 802 0,13 631 0,54 336
- 0,01 395 640 - 0,09 12614 0,19 450 0,79 309
- 0,01 397 203 - 0,07 9275 0,08 899 0,33 1039
- 0,01 401 652 - 0,05 10212 0,13 912 0,30 837
- 0,02 415078 - 0,14 14661 0,07 525 0,24 586
- 0,01 402 113 - 0,09 11516 0,19 859 0,26 1382
- 0,02 409 698 - 0,04 9710 0,21 185 0,52 666
- 0,02 414 445 - 0,08 10 040 0,09 351 0,37 704
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anféanglicher Zinsbindung 4)
insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr
(einschl. Kosten)  |insgesamt neu verhandelte Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
effektiver Jahres- | Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 10) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
5,94 5,92 7 802 7.1 1560 6,04 296 4,56 3257 6,95 4249
5,95 5,93 7 579 7,10 1482 6,04 300 4,52 3127 6,99 4152
5,85 5,83 7 595 7,12 1674 6,05 316 4,51 3312 6,91 3967
5,69 5,67 6552 7,06 1399 6,09 320 4,40 3026 6,83 3206
6,06 6,04 8603 7,16 1886 6,15 330 4,59 3242 6,97 5031
5,82 5,80 8187 6,92 1619 6,15 273 4,37 3094 6,69 4820
5,62 5,60 9849 6,88 1761 6,12 341 4,15 4041 6,64 5467
5,66 5,65 8222 6,91 1544 6,17 287 4,32 3415 6,61 4520
5,89 5,87 9372 7,22 1814 6,41 337 4,49 3846 6,87 5189
5,90 5,88 8683 7,24 1685 6,28 308 4,49 3574 6,89 4801
5,99 5,97 8940 7,32 1872 6,22 299 4,57 3561 6,95 5080
5,88 5,86 8827 7,20 1724 6,51 312 4,54 3703 6,84 4812
5,67 5,65 8212 7.1 1465 6,09 305 4,31 3579 6,72 4328

deutet, dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen wer-
den. 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neugeschaftsvolumen
wird mittels eines geeigneten Schatzverfahrens auf die Grundgesamtheit aller MFls in
Deutschland hochgerechnet. 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaf-
ten; einschl. Treue- und Wachstumspramien. 9 Ohne Uberziehungskredite. 10 Effektiv-
zinssatz, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fir Anfragen, Ver-
waltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs)
b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte

Sonstige Kredite an private Haushalte mit anfanglicher Zinsbindung 5)

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; Anmerkung

115s.S.47°.

darunter
insgesamt neu verhandelte Kredite 9) variabel oder bis 1 Jahr 9) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite an private Haushalte
1,89 6462 1,76 2153 1,76 3266 2,69 807 1,81 2389
1,89 6 445 1,72 2522 1,70 3408 2,63 928 1,87 2109
1,92 6 305 1,89 2070 1,79 3051 2,71 837 1,81 2417
1,93 7774 1,89 2343 1,86 3262 2,61 1085 1,79 3427
1,94 6 698 1,84 2651 1,78 3024 2,52 915 1,92 2759
1,94 5484 1,86 1916 1,69 2 540 2,56 803 1,99 2141
2,01 7 097 1,88 2130 1,80 3237 2,72 1032 1,99 2828
2,00 6 030 1,86 2229 1,75 2 826 2,67 853 2,05 2 351
2,02 5890 1,81 1930 1,83 2535 2,61 941 1,99 2414
2,06 5933 1,89 1852 1,95 2722 2,73 859 1,93 2352
1,96 6388 1,75 2282 1,76 2873 2,48 964 1,99 2551
1,99 5667 1,74 1625 1,81 2171 2,66 814 1,92 2 682
1,99 5275 1,80 1455 1,79 2341 2,60 804 1,99 2130
darunter: Kredite an wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen
1,99 4261 1,88 2013 2,89 610 1,78 1638
2,00 4227 1,86 2 096 2,78 728 1,82 1403
2,03 4139 2,00 1920 2,78 647 1,76 1572
2,01 5393 1,98 2 257 2,71 881 1,76 2 255
1,99 4694 1,92 2084 2,61 712 1,83 1898
2,07 3613 1,95 1579 2,75 568 1,93 1466
2,11 4783 2,01 2120 2,84 767 1,93 1896
2,09 4280 1,95 1931 2,77 670 1,97 1679
2,12 4033 2,04 1667 2,84 689 1,92 1677
2,15 4197 2,13 1964 2,84 681 1,88 1552
2,06 4142 1,89 1917 2,82 688 1,94 1537
2,08 3640 1,95 1445 2,79 629 1,92 1566
2,04 3411 1,84 1436 2,81 598 1,90 1377
noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
(einschl. Kosten) |insgesamt neu verhandelte Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von (ber 10 Jahren
effektiver Jahres- | Effektiv- Volumen Effektiv- Volumen Effektiv- Volumen | Effektiv- Volumen Effektiv- Volumen | Effektiv- Volumen
zinssatz 10) zinssatz 1) |7) zinssatz 1) |7) zinssatz 1) |7) zinssatz 1) |7) zinssatz 1) |7) zinssatz M |7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
1,70 1,64 18 636 1,79 3854 2,01 2062 1,75 1658 1,48 6555 1,66 8361
1,68 1,62 17913 1,72 4542 1,99 2093 1,62 1584 1,45 6317 1,66 7919
1,67 1,62 20 223 1,72 4687 1,88 2611 1,66 1614 1,43 7 008 1,68 8990
1,72 1,66 21400 1,80 4757 1,98 2 347 1,67 1800 1,49 8054 1,73 9199
1,82 1,77 19 804 1,84 5711 2,08 2283 1,66 1780 1,59 7 454 1,86 8287
1,87 1,81 17 838 1,89 4291 2,17 1784 1,65 1567 1,64 6556 1,90 7 931
1,87 1,82 22 196 1,86 4945 2,08 2428 1,69 1932 1,67 7 609 1,89 10 227
1,91 1,85 18 087 1,89 4620 2,10 2001 1,73 1672 1.71 6 456 1,92 7 958
1,88 1,83 20 484 1,92 4136 2,17 2288 1,77 1731 1,66 7 308 1,88 9157
1,87 1,82 19 294 1,92 3767 2,02 2265 1,70 1541 1,68 6573 1,89 8915
1,88 1,82 20 405 1,88 4612 2,04 2389 1,68 1726 1,66 7 420 1,92 8870
1,94 1,87 20228 2,00 3743 2,05 2340 1,89 1888 1,67 7 199 1,98 83801
1,92 1,86 17 363 1,91 3289 2,04 2025 1,71 1571 1,71 5950 1,96 7817
darunter: besicherte Kredite 1
1,55 7930 1,98 728 1,46 708 1.39 3109 1,61 3385
1,55 7 854 1,89 764 1,43 768 1,39 3023 1,65 3299
1,51 9115 1,54 1225 1,48 763 1,36 3407 1,65 3720
1,57 9705 1,85 863 1,55 878 1.41 3968 1,66 3996
1,67 8932 1,90 835 1,50 925 1,52 3632 1,81 3540
1,71 7 964 2,06 643 1,50 796 1,57 3181 1,82 3344
1,72 9905 1,96 855 1,53 939 1,59 3565 1,82 4546
1,75 8413 1,98 795 1,53 838 1,60 3204 1,89 3576
1,73 9110 2,09 843 1,59 900 1,58 3370 1,81 3997
1,72 8374 1,87 865 1,53 726 1,61 3030 1,82 3753
1,72 9 062 1,84 896 1,53 891 1,60 3529 1,84 3746
1,79 8461 1,96 821 1,87 996 1,59 3204 1,92 3440
1,78 7701 1,97 711 1,53 797 1,63 2707 1,92 3486
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noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs) »

b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
darunter darunter

Revolvierende Kredite 12) Revolvierende Kredite 12)

und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12) Echte und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12)

Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13) Kreditkartenkredite Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13)

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
8,62 41559 8,66 33900 15,13 4269 3,70 66 057 3,71 65773
8,59 40 657 8,60 32988 15,13 4328 3,67 64 202 3,68 63 931
8,50 39 342 8,51 31782 15,13 4222 3,61 64 064 3,63 63 786
8,50 40 103 8,54 32 351 15,06 4286 3,69 61612 3,71 61357
8,55 39784 8,54 32190 15,12 4309 3,61 64 182 3,63 63 925
8,65 39 345 8,62 31953 15,14 4291 3,68 65 697 3,70 65 431
8,66 40 215 8,61 32949 15,13 4273 3,67 65 990 3,68 65 698
8,50 38972 8,49 31353 15,13 4295 3,64 65 154 3,66 64 865
8,46 39394 8,50 31647 15,13 4259 3,53 65 353 3,54 65 067
8,44 40 606 8,47 32739 15,13 4328 3,59 67 282 3,61 66 992
8,45 39 300 8,46 31374 15,11 4423 3,52 65 979 3,54 65 695
8,48 38 663 8,47 30914 15,12 4364 3,48 66 012 3,49 65718
8,44 39 627 8,48 31635 15,09 4393 3,52 67 886 3,54 67 559

noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°. 11 Fiir die
Zwecke der Zinsstatistik gilt ein Kredit als besichert, wenn fir den Kreditbetrag eine
Besicherung (u.a. Finanzwerte, Immobiliensicherheiten, Schuldverschreibungen) in min-
destens gleicher Hohe bestellt, verpfandet oder abgetreten wurde. 12 Revolvierende
Kredite besitzen folgende Eigenschaften: a) der Kreditnehmer kann die Mittel bis zu ei-
nem im Voraus genehmigten Kreditlimit nutzen oder abheben, ohne den Kreditgeber
davon im Voraus in Kenntnis zu setzen; b) der verfligbare Kreditbetrag kann sich mit
Aufnahme und Ruckzahlung von Krediten erhéhen bzw. verringern; c) der Kredit
kann wiederholt genutzt werden; d) es besteht keine Pflicht zu regelmaRiger Ruckzah-

darunter Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15) Kredite von Uber 1 Mio € mit anfénglicher Zinshindung 15)
neu verhandelte variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren | bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zins- Volumen |zins- Volumen |zins- Volumen |zins- Volumen |zins- Volumen |zins- Volumen |zins- Volumen |zins- Volumen

satz1) |7) satz1) |7) satz1) |7) satz1) |7) satz1) |7) satz1) |7) satz1) |7) satz1) |7)

% p.a. |Mio € % p.a. |Mio € % p.a. |Mio € % p.a. |Mio € % p.a. |Mio € % p.a. |Mio € % p.a. |Mio € % p.a. |Mio €

Kredite insgesamt
1,51 62 170 1,66 19929 2,54 8312 2,63 1431 1,70 1312 1,24 41393 1,67 1986 1,54 7736
1,43 59 422 1,50 20936 2,44 8219 2,63 1417 1,65 1258 1,16| 40159 1,69 1960 1,44 6 409
1,45 58 860 1,52 15959 2,48 8095 2,64 1497 1,69 1361 1,16 36792 1,32 2628 1,49 8487
1,53 78 985 1,63 22 509 2,50 8638 2,57 1829 1,77 1881 1,27| 48315 1,64 3444 1,62 14 878
1,33 64819 1,54 18 857 2,42 8119 2,60 1328 1,86 1423 1,01 43339 1,40 2830 1,57 7 780
1,33 56 958 1,55 13746 2,55 7 309 2,58 1326 1,83 1209 0,99 37 140 1,29 2001 1,54 7973
1,50 71530 1,60| 22647 2,51 9 245 2,59 1733 1,85 1665 1,200 45163 1,41 2977 1,67 10 747
1,43 57 323 1,46 19903 2,44 7 699 2,54 1493 1,81 1371 1,14 38 649 1,41 2188 1,67 5923
1,35 65177 1,53 18 706 2,54 8 000 2,58 1661 1,82 1423 0,99| 41638 1,55 3072 1,58 9383
1,41 71950 1,50 21083 2,51 8904 2,57 1681 1,84 1442 1,13| 46903 1,08 3655 1,61 9365
1,39| 67430 1,48 20770 2,42 8497 2,57 1583 1,87 1403 1,08| 43495 1,28 3021 1,61 9431
1,38 59 046 1,52 13769 2,39 7 401 2,58 1441 1,82 1335 1,08| 37547 1,38 2627 1,57 8695
1,38 66182 1,52 19 843 2,50 8124 2,60 1446 1,86 1236 1,08 43731 1,24 2419 1,63 9226
darunter: besicherte Kredite '
1,59 9002 1,93 550 2,49 104 1,46 379 1,53 5125 2,18 614 1,45 2230
1,49 8746 1,85 652 2,40 149 1,48 401 1,40 5352 1,90 560 1,44 1632
1,49 8 480 2,00 494 2,41 159 1,57 401 1,29 4031 2,04 610 1,50 2785
1,55 16 083 1,91 662 2,46 176 1,57 569 1,39 8076 1,96 1310 1,62 5290
1,57 8742 1,80 692 2,24 141 1,81 505 1,41 4626 2,05 518 1,60 2 260
1,46 8 259 2,07 464 2,44 158 1,78 399 1,33 4051 1,73 512 1,40 2675
1,48 11857 1,87 643 2,52 166 1,72 493 1,37 7 040 1,30 519 1,60 2 996
1,42 8360 1,81 570 2,23 164 1,69 413 1,29 5 640 1,59 299 1,62 1274
1,61 8671 2,06 545 2,54 191 1,70 401 1,45 4558 2,04 646 1,63 2330
1,55 11011 1,85 632 2,60 150 1,75 444 1,44 6484 1,64 625 1,66 2676
1,52 9023 1,78 661 2,46 155 1,77 415 1,34 5050 1,74 464 1,68 2278
1,47 9188 1,99 480 2,39 153 1,69 431 1,30 4961 1,94 560 1,50 2603
1,52 9811 1,83 535 2,50 132 1,77 351 1,41 5743 1,64 370 1,62 2 680

lung der Mittel. 13 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten defi-
niert. Zu den Uberziehungskrediten zihlen eingerdumte und nicht eingerdumte Dispo-
sitionskredite sowie Kontokorrentkredite. 14 Einschl. echter und unechter Kreditkar-
tenkredite. Unter einem unechten Kreditkartenkredit ist die Stundung von Kreditkar-
tenforderungen, die wéhrend der Abrechnungsperiode zusammenkommen, zu verste-
hen. Da in dieser Phase (iblicherweise keine Sollzinsen in Rechnung gestellt werden,
ist der Zinssatz flir unechte Kreditkartenkredite definitionsgemé&® 0 %. 15 Die Betrags-
kategorie bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neugeschaft geltende Kreditaufnah-
me.
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VII. Versicherungen und Pensionseinrichtungen

1. Aktiva
Mrd €
Anteile
der Riick-
versicherer
an den ver-
sicherungs-
Bargeld Aktien technischen Nicht-
und Schuldver- und sonstige Investment- Finanz- Bruttorlick- finanzielle Sonstige
Insgesamt Einlagen 2) schreibungen Kredite 3) Anteilsrechte fondsanteile derivate stellungen Aktiva Aktiva
Versicherungsunternehmen insgesamt
1584,6 419,8 186,0 246,0 210,4 361,4 5,4 58,4 41,7 55,5
1694,4 405,1 240,1 251,7 2114 4251 6,1 59,0 43,3 52,7
17421 386,3 262,0 2571 2111 462,3 6,0 59,8 46,4 51,0
1892,0 371,6 321,0 271,4 215,9 542,3 6,4 63,9 49,3 50,2
19541 344,4 344,7 278,9 228,7 578,3 4,5 71,9 51,8 50,8
2007,8 343,6 374,1 280,2 230,0 596,3 52 73,7 53,1 51,7
2 034,6 336, 1 395,8 281,9 229,6 607,7 4,8 73,5 53,2 52,0
22216 383,9 396,9 391,0 280,7 604,9 53 47,3 31,8 79,7
21839 360,0 370,9 373,9 308,6 620,1 33 44,1 32,4 70,5
21884 339,8 394,0 370,6 298,2 630,3 2,8 50,4 32,5 69,7
21777 334,7 392,4 361,8 302,1 642,3 3,1 49,1 32,6 59,6
Lebensversicherung
859,9 2733 90,7 146,7 31,6 252,5 2,6 17,8 25,1 19,6
927,6 261,4 120,0 148,0 31,7 299,2 3,0 18,0 26,1 20,1
956,9 247,8 131,4 148,7 31,5 329,1 3,0 17,7 28,3 19,5
10441 237,2 161,2 153,4 32,3 390,3 3,2 17,8 29,7 19,1
1063,7 219,7 169,8 158,0 34,9 414,6 2,2 16,3 30,7 17,4
1097,8 219,0 187,3 159,0 353 428,4 2,5 16,5 32,0 17,6
11188 214,6 202,2 160,2 35,6 437,4 2,4 16,6 32,1 17,7
1246,9 246,5 204,2 243,1 47,5 437,2 4,1 11,3 19,1 33,8
1192,0 229,8 182,7 222,4 50,7 453,8 2,1 9,6 19,1 21,8
11701 210,5 198,9 220,8 38,3 457,3 1,7 8,2 19,1 15,3
11731 208,7 200,1 214,8 39,2 465,8 2,0 8,0 19,1 15,3
Nicht-Lebensversicherung
400,1 133,1 43,7 46,9 42,2 82,7 1,2 24,5 11,7 14,0
4273 130,4 59,9 48,9 40,3 97,7 1,5 24,8 12,3 11,4
448,1 126,0 70,9 51,1 42,8 105,9 1,6 251 12,7 12,0
486,4 122,8 89,4 53,9 44,3 122,5 1.8 26,5 13,7 11,5
511,0 113,9 97,6 55,6 48,5 134,8 1.3 32,9 14,5 11,9
530,4 113,3 108,3 55,8 49,6 140,6 1,5 34,4 14,6 12,4
535,4 109,5 113,8 56,0 49,3 144,5 1.4 34,0 14,6 12,3
594,1 125,4 101,7 95,4 50,9 153,9 0,5 28,7 8,7 28,9
583,3 118,9 98,5 91,8 56,8 152,0 0,5 26,8 9,0 29,0
605,9 117,8 105,3 91,4 56,9 156,9 0,3 34,0 9,1 34,2
602,7 1143 106,7 90,5 58,5 159,9 0,4 33,2 9,1 30,1
Ruckversicherung 4
324,7 13,5 51,5 52,5 136,6 26,2 1,5 16,1 4,8 22,0
339,5 13,2 60,2 54,7 139,4 28,2 1,6 16,2 4,8 21,2
337,1 13,3 59,0 57,4 136,8 27,2 1.4 171 5,4 19,5
361,4 12,4 69,7 64,1 139,2 29,5 1.4 19,6 59 19,6
379,4 10,8 77,3 65,3 145,4 289 11 22,7 6,5 21,4
379,7 11,3 78,5 65,4 145,1 27,3 1.1 22,8 6,5 21,7
380,3 12,0 79,8 65,6 144,8 25,8 1,0 22,8 6,5 22,0
380,6 12,0 91,0 52,5 182,3 13,8 0,8 7.3 4,0 16,9
408,6 11,3 89,7 59,7 201,0 14,3 0,7 7.7 4,3 19,7
412,5 11,5 89,9 58,4 203,0 16,2 0,8 8,1 4,3 20,2
401,9 11,6 85,6 56,4 204,4 16,6 0,7 7.9 4,4 14,2
Pensionseinrichtungen s
426,6 156,5 34,9 25,9 11,5 160,8 - 3,8 21,7 11,6
468,4 155,1 40,9 26,2 12,4 194,4 - 4,1 23,8 11,5
494,6 154,3 42,5 27,6 13,0 216,2 - 4,4 25,1 11,7
552,5 151,7 57,1 29,1 16,7 247,8 - 4,9 27,8 17,4
579,5 145,5 60,2 28,8 19,1 268,5 - 54 31,5 20,4
588,8 143,1 66,0 29,0 19,4 273,4 - 5,5 31,9 20,5
601,7 142,7 69,1 29,2 20,0 281,9 - 5,5 32,5 20,7
611,6 144,4 69,2 29,3 20,1 289,0 - 5,6 33,2 20,9
613,5 144,7 67,8 29,8 20,6 2889 - 57 34,5 21,4
619,9 146,2 66,1 30,3 21,2 2939 - 58 34,9 21,6
623,7 144,6 67,8 30,4 21,3 297,0 - 58 35,2 21,6

1 Die Daten basieren ab 2016 3. Vj. auf Solvency Il-Aufsichtsdaten, Bewertung der
borsennotierten Wertpapiere zum jeweiligen einheitlichen Preis der Wertpapierstamm-
datenbank des ESZB. Bis einschl. 2016 2. Vj. basierend auf Solvency I-Aufsichtsdaten
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, ergéanzt um Schatzungen und
eigene Berechnungen. 2 Buchforderungen an Monetare Finanzinstitute einschl.
Namensschuldverschreibungen,  Schuldscheindarlehen und  Namenspfandbriefe.
3 Einschl. Depotforderungen sowie Namensschuldverschreibungen, Schuldscheindarle-

hen und Namenspfandbriefe. 4 Ohne das von Erstversicherungsunternehmen durchge-
fuhrte Rickversicherungsgeschaft, welches unter den jeweiligen Sparten ausgewie-
sen wird. 5 Der Begriff ,Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den institutionellen
Sektor , Altersvorsorgeeinrichtungen” des Europaischen Systems Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen. Sie umfassen demnach Einrichtungen der betrieblichen Altersvor-
sorge sowie die Versorgungswerke der freien Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der
Sozialversicherung.
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2. Passiva
Mrd €
Versicherungstechnische Riickstellungen
Leben /
Aktien Anspriche an
Schuldver- und sonstige Pensionsein- Finanz- Sonstige
Insgesamt schreibungen Kredite 2) Anteilsrechte Insgesamt richtungen 3) Nicht-Leben 4) | derivate Passiva Reinvermégen 7.
Versicherungsunternehmen insgesamt
1584,6 17,0 68,3 107,0 12243 960,1 264,2 0,0 69,6 98,3
1694,4 22,4 73,1 152,0 1280,0 1009,2 270,8 0,0 69,5 97,4
17421 16,9 77,7 188,7 1340,7 1061,4 279,3 0,0 68,8 49,2
1892,0 17,3 84,3 193,0 14116 11138 297,8 0,0 70,5 115,3
19541 18,3 91,7 214,8 1474,7 1160,6 3141 0,0 70,2 84,4
2007,8 17,7 92,9 220,4 1501,0 1179,8 321,2 0,0 71,5 104,3
2 034,6 17,6 93,0 191,1 1508,4 11884 320,1 0,0 71,6 152.9
22216 30,7 73,7 383,0 1579,3 1396,7 182,5 1,5 153,3 -
2183,9 30,7 70,3 440,7 1491,9 1310,8 181,1 2,3 148,1 -
2188,4 30,5 57,2 448,5 1511,7 1309,5 202,3 1,8 138,6 -
2177,7 28,6 57,0 450,7 1505,0 1308,2 196,9 21 134,2 -
Lebensversicherung
859,9 0,0 22,1 11,2 779,7 766,6 13,1 0,0 36,0 10,9
927,6 0,0 23,1 16,3 814, 801,2 13,7 0,0 34,9 38,5
956,9 0,0 23,8 20,2 853,2 839,4 13,8 0,0 34,1 25,6
10441 0,0 24,7 21,6 891,8 877,4 14,4 0,0 32,8 73,3
1063,7 0,0 24,5 24,8 926,0 911,0 15,0 0,0 30,9 57,5
1097,8 0,0 24,9 25,4 941,0 925,8 15,2 0,0 31,4 75,0
11188 0,0 25,1 22,2 946,6 931,3 15,3 0,0 31,6 93,4
1246,9 3,8 25,9 96,0 1066,1 1066,1 - 0,7 54,4 -
1192,0 4,1 25,0 116,0 991,2 991,2 - 1.2 54,5 -
1170,1 4,0 12,5 116,3 991,7 991,7 - 0,9 44,6 -
11731 4,0 121 119,8 989,3 989,3 - 1,0 46,8 -
Nicht-Lebensversicherung
400,1 0,0 9,9 31,5 311,4 193,5 117,9 0,0 15,3 31,9
427,3 0,0 11,5 44,4 329,9 208,0 122,0 0,0 14,9 26,6
4481 0,0 9,2 55,9 351,6 222,0 129,6 0,0 15,3 16,1
486,4 0,0 10,5 58,2 369,8 236,5 133,4 0,0 15,6 32,3
511,0 0,0 14,2 64,2 390,5 249,6 140,9 0,0 171 25,0
530,4 0,0 14,8 67,6 401,3 254,0 147,3 0,0 17,8 28,8
535,4 0.0 14,7 58,3 403,0 257,1 145.9 0,0 17,7 41,7
594,1 0,9 6,6 120,0 407,4 310,1 97,3 0,0 59,2 -
583,3 1.1 6,3 130,4 390,1 300,4 89,7 0,2 55,3 -
605,9 1.1 7.3 134,0 408,9 300,7 108,2 0,1 54,4 -
602,7 1.1 6,8 135,6 406,7 302,4 104,3 0,1 52,4 -
Riickversicherung 5
324,7 17,0 36,3 64,2 133,2 - 133,2 0,0 18,4 55,5
339,5 22,4 38,5 91,3 135,1 - 135,1 0,0 19,8 32,4
337,1 16,9 44,7 12,7 135,9 - 135,9 0,0 19,4 7.5
361,4 17,3 49,1 1133 150,0 - 150,0 0,0 22,1 9,6
379,4 18,3 53,0 125,8 158,2 - 158,2 0,0 22,2 1.9
379,7 17,7 53,1 127,4 158,6 - 158,6 0,0 22,3 0,6
380,3 17,6 53,2 110,7 158,8 - 158,8 0,0 22,3 17,7
380,6 26,0 41,3 167,0 105,8 , 85,3 0,8 39,8 -
408,6 25,5 39,0 194,3 110,5 19,1 91,4 0,9 38,3 -
412,5 25,3 37,4 198,2 11,1 17, 94,1 0,8 39,7 -
401,9 23,5 38,1 195,2 109,1 16,4 92,6 1.1 35,0 -
Pensionseinrichtungen e
426,6 - 3,8 4,8 400,6 400,2 0,5 - 1,9 15,5
468,4 - 4,1 6,9 428,3 427,9 0,4 - 1.8 27,3
494,6 - 4,2 8,9 453,4 452,9 0,5 - 2,9 25,3
552,5 - 4,7 9,7 492,1 491,6 0,5 - 1.8 44,2
579,5 - 4,9 11,3 518,3 517,9 0,4 - 6,1 38,9
588,8 - 5,0 11,4 522,7 522,2 0,5 - 58 44,1
601,7 - 5,0 10,0 529,6 529,1 0,5 - 58 51,3
611,6 - 51 10,3 535,2 535,2 - - 58 55,3
613,5 - 52 11,3 544,7 544,7 - - 6,0 46,4
619,9 - 52 11,9 552,4 552,4 - - 6,0 44,3
623,7 - 53 11,8 555,3 555,3 - - 6,1 45,3

1 Die Daten basieren ab 2016 3. Vj. auf Solvency ll-Aufsichtsdaten. Bis einschl.
2016 2. Vj basierend auf Solvency I-Aufsichtsdaten der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht, erganzt um Schatzungen und eigene Berechnungen. 2 Einschl. De-
potverbindlichkeiten sowie Namensschuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Namenspfandbriefe. 3 Ab 2016 3. Vj. versicherungstechnische Riickstellungen
,Leben” geméaR Solvency Il unter Beriicksichtigung von UbergangsmaRnahmen. Bis
einschl. 2016 2. Vj. langfristige Anspriiche privater Haushalte aus Riickstellungen bei
Lebensversicherungen (einschl. Altersriickstellungen der Krankenversicherung und De-
ckungsriickstellungen der Unfallversicherung mit Beitragsriickgewéhr) und Pensions-
einrichtungen gemaR ESVG 1995. 4 Ab 2016 3. Vj. versicherungstechnische Riickstel-

lungen ,Nicht-Leben” gemaR Solvency II. Bis einschl. 2016 2. Vj. Beitragsiibertrage
und Ruckstellungen fir eingetretene Versicherungsfélle gema ESVG 1995. 5 Ohne
das von Erstversicherungsunternehmen durchgefihrte Ruckversicherungsgeschaft,
welches unter den jeweiligen Sparten ausgewiesen wird. 6 Der Begriff ,Pensionsein-
richtungen” bezieht sich auf den institutionellen Sektor ,Altersvorsorgeeinrichtun-
gen” des Europdischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen. Sie umfas-
sen demnach Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge sowie die Versorgungs-
werke der freien Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der Sozialversicherung. 7 Das Ei-
genkapital entspricht der Summe aus Reinvermdgen und der Passivposition ,Aktien
und sonstige Anteilsrechte”.
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1. Absatz und Erwerb von Schuldverschreibungen und Aktien in Deutschland

Mio €
Schuldverschreibungen
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit-
Absatz schuld- von der landische institute
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich
Erwerb zu- schrei- nehmen 2) lichen schrei- zu- Bauspar- Deutsche Ubrige Aus-
Zeit insgesamt sammen bungen (Nicht-MFIs) |Hand 3) bungen 4) sammen 5) kassen 6) Bundesbank | Sektoren 7) lander 8)
2005 252 658 110 542 39 898 2 682 67 965 142 116 94718 61740 32978 157 940
2006 242 006 102 379 40 995 8943 52 446 139 627 125423 68 893 56 530 116 583
2007 217 798 90 270 42 034 20123 28111 127 528| - 26 762 96 476 - 123238 244 560
2008 76 490 66 139| - 45712 86 527 25322 10 351 18 236 68 049 g - 49 813 58 254
2009 70208| - 538| - 114902 22709 91 655 70747 90 154 12973 8 645 77181 - 19 945
2010 146 620| - 1212 - 7 621 24044 - 17635 147 831 92682 - 103271 22 967 172 986 53938
2011 33 649 13575 - 46796 850 59 521 20075| - 23876| - 94793 36 805 34112 57 526
2012 51813] - 21419 - 98820| - 8701 86 103 73231 - 3767 - 42017 - 3573 41823 55 580
2013 - 15969| - 101616 - 117187 153 15415 85 646 16409 - 25778 - 12708 54895| - 32380
2014 64027| - 31962| - 47404 - 1330 16776 95 988 53068| - 12124 - 11951 77 143 10 961
2015 31809| - 36010y - 65778 26762 3 006 67 819 123820 - 66 330 121 164 68986| - 92012
2016 69 798 27 069 19177 17905 - 10012 42728 173193| - 58 012 187 500 43705 - 103395
2016 Nov. - 193 2417 - 5172 - 377 7966 - 2611 6331 - 2 469 18652 - 9852| - 6524
Dez. - 30541 - 21892 - 10590 1125) - 12426| - 8649 557| - 9459 13554 - 3538 - 31098
2017 Jan. 24212 22588 12 008 4673 5908 1624 20521 - 7 443 18 146 9818 3692
Febr. 4188| - 2177 12413 1756) - 16346 6365 21814 - 5044 16715 10 143| - 17 626
Mérz 9225 8713 1179 - 131 7 665 512 17676 - 8293 17 769 8200 - 8451
April - 12590 - 15170 - 5909| - 276 - 8 985 2580 3520 - 5737 12817 - 3560 - 16 110
Mai 39 706 28 463 10 800 1096 16 567 11243 17 325 3906 12751 668 22 381
Juni 3582 - 1090 2876 - 5769 1802 4672 10890 - 11745 12 871 9764| - 7 309
Juli - 7719 - 17251) - 7 196 8174 - 18228 9532 9807 - 6471 11 565 4713) - 17 526
Aug. 13913 12771 - 1814) - 1581 16 166 1143 7547 - 8730 9902 6375 6 366
Sept. - 15953| - 18254| - 8577 - 3456| - 6221 2301 252 - 8357 12865 - 42561 - 16 205
Mio €
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inldnder
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- lbrige
Zeit insgesamt Aktien 9) Aktien 10) sammen 11) institute 6) Sektoren 12) Auslénder 13)
2005 32364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
2006 26 276 9061 17 214 7528 11323 - 3795 18748
2007 - 5009 10053 - 15062 - 62308 - 6702) - 55 606 57 299
2008 - 29452 11326 - 40778 2743) - 23079 25822 - 32194
2009 35980 23962 12018 3049 | - 8335 38 831 5484
2010 37767 20 049 17719 36 406 7 340 29 066 1361
2011 25833 21713 4120 40 804 670 40134 - 14 971
2012 15 061 5120 9941 14 405 10 259 4 146 656
2013 20187 10 106 10 081 17 336 11991 5345 2851
2014 39903 18778 21125 34148 17 203 16 945 5755
2015 40 293 7 668 32625 26058 - 5421 31479 14 235
2016 33504 4409 29 095 32324 - 5143 37 467 1180
2016 Nov. 3866 681 3185 3772 728 3044 94
Dez. 3021 861 2160 - 12 1291 - 1303 3033
2017 Jan. 2154 148 2 006 1369 - 247 1616 785
Febr. 2436 852 1584 2985 1866 1119 - 549
Mérz 13985 10 136 3849 11531 506 11025 2454
April - 1261 95| - 1356 - 3599 - 2589 - 1010 2338
Mai 3434 107 3327 2137 475 1662 1297
Juni - 5794 920 - 6714 64 5220 - 5156 - 5858
Juli 2728 509 2219 3894 - 690 4584 - 1166
Aug. 2241 155 2 086 4758 - 603 5361 - 2517
Sept. 5562 1482 4080 41781 - 1682 5 860 1384

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emit-
tenten. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziberschreitender konzerninterner
Verrechnungen. 3 Einschl. Bundeseisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhandan-
stalt. 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) auslandischer Schuldverschreibun-
gen durch Inldnder; Transaktionswerte. 5 In- und auslandische Schuldverschrei-
bungen. 6 Buchwerte; statistisch bereinigt. 7 Als Rest errechnet; enthalt auch den Er-
werb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. Bis Ende
2008 einschlieBlich Deutsche Bundesbank. 8 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraufRe-
rung (-) inldndischer Schuldverschreibungen durch Auslédnder; Transaktions-

werte. 9 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissionskursen.
10 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien (einschlielich
Direktinvestitionen) durch Inldnder; Transaktionswerte. 11 In- und ausldndische
Aktien. 12 Als Rest errechnet; enthélt auch den Erwerb in- und ausléndischer Wertpa-
piere durch inlandische Investmentfonds. 13 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung
(-) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktions-
werte. — Die Ergebnisse flir den jeweils neuesten Termin sind vorldufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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2. Absatz von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten »
Mio € Nominalwert
Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige
R schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- verschrei- Unternehmen der offent-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) 2) lichen Hand 3)
Brutto-Absatz 4
988 911 692 182 28217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380
925 863 622 055 24 483 99 628 139193 358 750 29 975 273 834
1021533 743 616 19211 82720 195722 445 963 15043 262 872
1337337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95093 280974
1533616 1058815 40 421 37615 331566 649 215 76 379 398 423
1375138 757 754 36 226 33539 363 828 324 160 53 654 563 731
1337772 658 781 31431 24 295 376 876 226 180 86 615 592 376
1340 568 702 781 36 593 11413 446 153 208 623 63 259 574 529
1433628 908 107 25775 12963 692 611 176 758 66 630 458 891
1362 056 829 864 24202 13016 620 409 172 236 79 873 452 321
1359 422 852 045 35840 13376 581410 221417 106 676 400 700
1206 483 717 002 29059 7 621 511222 169 103 73370 416 110
99 851 70911 2 669 733 48 391 19118 4105 24 835
95 842 47 729 3548 756 31244 12182 4691 43 421
87 097 55 296 2170 58 45 233 7 836 2707 29 094
88 568 55536 1700 238 41 685 11913 5015 28016
73 438 42 842 5005 364 25324 12148 4284 26312
81160 47 165 292 562 38013 8298 11105 22 889
83236 47 675 2476 20 36 804 8374 1462 34 100
80958 48 059 1940 76 34328 11716 3712 29 186
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von (iber 4 Jahren e
425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143 129 16 360 131479
337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711
315418 183 660 10183 31331 50 563 91 586 13100 118 659
387516 190 698 13186 31393 54 834 91 289 84 410 112 407
361999 185575 20235 20 490 59 809 85043 55240 121185
381 687 169 174 15 469 15139 72796 65 769 34 649 177 863
368 039 153 309 13142 8500 72 985 58 684 41 299 173 431
421018 177 086 23374 6482 74 386 72 845 44 042 199 888
372 805 151797 16 482 10 007 60 662 64 646 45 244 175 765
420 006 157 720 17 678 8904 61674 69 462 56 249 206 037
414 593 179 150 25337 9199 62 237 82379 68 704 166 742
375 859 173 900 24741 5841 78 859 64 460 47 818 154 144
31566 17 827 2220 733 11542 3332 2843 10 896
34 636 15895 2772 462 6186 6474 3396 15 345
27 201 15693 2 055 23 11781 1834 1547 9962
29 215 12 669 1165 136 6 045 5322 3142 13404
24 255 10611 3011 54 3390 4156 1784 11 860
31503 12 687 111 62 9523 2991 7 388 11428
24 629 10 217 2245 20 5283 2670 521 13890
26 426 13324 1395 24 8 649 3256 2765 10337
Netto-Absatz 7
141715 65 798 - 2151 - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819
129 423 58 336 - 12811 - 20 150 44 890 46 410 15 605 55 482
86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093
119 472 8517 15052 - 65773 25165 34074 82653 28 302
76 441 - 75 554 858 - 80 646 25579 - 21345 48 508 103 482
21566 - 87 646 - 3754 - 63 368 28 296 - 48 822 23748 85 464
22518 - 54 582 1657 - 44 290 32904 - 44 852 - 3189 80 289
- 85298 - 100 198 - 4177 - 41 660 - 3259 - 51099 - 6401 21298
- 140 017 - 125932 - 17 364 - 37778 - 4027 - 66 760 1394 - 15479
- 34020 - 56 899 - 6313 - 23 856 - 862 - 25 869 10 497 12383
- 65 147 - 77 273 9271 - 9754 - 2758 - 74 028 25300 - 13174
21951 10792 2176 - 12979 16 266 5327 18177 - 7 020
- 2582 13750 1628 138 1366 10618 221 - 16 553
11887 4049 1520 - 839 3038 330 - 705 8543
- 15906 - 5239 1191 - 1613 - 1034 - 3781 - 1836 - 8832
26 524 10 344 - 1329 - 1105 13027 - 250 - 226 16 406
- 6370 1035 2036 - 245 4667 - 5423 - 2704 - 4701
- 12 190 - 6 664 - 2176 209 - 1958 - 2738 8539 - 14 065
13424 - 1646 975 - 94 2334 - 4861 - 934 16 004
- 11050 - 6 065 - 749 - 1959 779 - 4137 - 1796 - 3189

* Begriffsabgrenzungen s. Erlauterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapitalmarkt-
statistik, S. 63 ff. 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. 2 Ab Januar 2011
inklusive grenzuberschreitender konzerninterner Verrechnungen. 3 Einschl. Bundes-
eisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. 4 Brutto-Absatz ist nur der

Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. 5 Anderung in der sektoralen Zuordnung
von Schuldverschreibungen. 6 Langste Laufzeit gemaR Emissionsbedingungen.

7 Brutto-Absatz minus Tilgung.
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VIIl. Kapitalmarkt

3. Umlauf von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten »

Mio € Nominalwert

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldverschreibun-

gen. 1 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldverschreibungen. 2 Gerech-

net vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschrei-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen
Schuldver-
. schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der offent-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten verschreibungen (Nicht-MFls) lichen Hand
2914723 1751563 157 209 519 674 323587 751 093 83942 1079218
3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701
3130723 1868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794
3250195 1876 583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195 097
3326 635 1801 029 151 160 296 445 516 221 837 203 227 024 1298 581
3348201 |1 1570 490 147 529 232954 544517 |1 645 491 250774|M 1526 937
3370721 1515911 149 185 188 663 577 423 600 640 247 585 1607 226
3285422|1) 1414349 145 007 147 070 574163 |1 548 109 |1 220456 |1 1650617
3145329 1288 340 127 641 109 290 570 136 481 273 221 851 1635138
3111308 1231445 121328 85434 569 409 455 274 232 342 1647 520
3046 162 1154173 130 598 75679 566 811 381 085 257 612 1634377
3068 111 1164 965 132775 62 701 633 578 335910 275789 1627 358
3083371 1195823 141 239 62 787 644 707 347 090 277 153 1610395
3067 464 1190584 |1 142 097 61174|1 644 126 343 188 275317 1601563
3093 988 1200928 140 768 60 069 657 153 342 938 275 091 1617 969
3087618 1201963 142 804 59 824 661 820 337515 272 387 1613268
3075428 1195 300 140 628 60 033 659 861 334777 280925 1599 203
3088 852 1193 654 141 603 59 939 662 196 329917 279992 1615 207
3097 730 1187 589 140 854 57 980 662 975 32578013) 298 123 1612018
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2) Stand Ende: September 2017

1003919 453 163 41 546 23 265 275 262 113 090 54 989 495 769

665 387 293 037 34 665 13411 171919 73 044 56 310 316 040

463 518 162 518 27 280 8699 81151 45 386 40 560 260 441

319785 116 140 20 096 4588 63 864 27 592 30 046 173 599

217 889 70 568 13613 5430 28749 22777 13738 133 583

129 007 38 894 2789 1248 20 965 13892 20 493 69 620

83375 19173 218 1241 14 459 3255 8335 55 866

214 853 34 099 648 100 6 606 26 745 73 653 107 101

bungen, bis zur mittleren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalli-
gen Schuldverschreibungen. 3 Erhdhung durch Sitzlandwechsel von Emittenten.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien
aus Gesellschaftsgewinn. 2 Alle Borsensegmente. Eigene Berechnung unter Ver-

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- Einbringung | Verschmel- oder aus Kapitalher- sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) schuld- von Kapital- rungen und von Aktien, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermdgens-  |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien | Sachwerten teilen u.A. Ubertragung | Rechtsform Auflésung zeitraums 2)
163071 - 1733 2470 1040 694 268| - 1443) - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954| - 1868| - 1256| - 3761 1279638
164 560 799 3164 1322 200 269| - 682 - 1847| - 1636 1481930
168 701 4142 5006 1319 152 o| - 428| - 608| - 1306 830 622
175 691 6989 12 476 398 97 -1 - 3741 - 1269 - 974 927 256
17459 | - 1096 3265 497 178 10| - 486| - 993| - 3569 1091220
177 167 2570 6390 552 462 9| - 552| - 762 - 3532 924 214
178 617 1449 3 046 129 570 -1 - 478 594| - 2411 1150 188
171741) - 6 879 2971 718 476 -1 - 1432 - 619 - 8992 1432 658
177 097 5356 5332 1265 1714 -1 - 465| - 1044| - 1446 1478 063
177 416 319 4634 397 599 -1 - 1394 - 1385 - 2535 1614 442
176 355 | - 1062 3272 319 337 -1 - 953| - 2165 - 1865 1676 397
178 273 1891 2229 1 0 -1 - 105 - 94 - 140 1794735
178 328 54 93 20 2 - o| - 13 - 47 1828 445
178326 - 2 78 48 50 - o - 17| - 162 1845930
178 620 294 64 202 218 - ol - 6| - 184 1811817
179 467 847 493 485 8 - 3] - 18| - 125 1800 324
179207 - 260 155 2 6 -1 - 167 - 173 - 83 1787 670
179 448 241 165 18 119 -1 - 131 - 71 - 41 1888218

wendung von Angaben der Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und
der Deutsche Bérse AG.
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5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere
Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen
bérsennotierte Anleihen
Bundeswertpapiere von
Unter- Deutscher Deutscher
mit Restlaufzeit mit Restlauf- nehmen Renten- iBoxx- Aktien-
von 9 bis zeit Uber 9 bis (Nicht- index €-Deutschland- | CDAX- index
insgesamt zusammen zusammen |10 Jahren 4) zusammen 10 Jahre MFls) (REX) Kursindex Kursindex (DAX)
Tagesdurch-  |Ende Ende Ende
Zeit % p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 | 1987=1000
2005 31 3,2 3,2 3,4 31 3,5 37 120,92 101,09 335,59 5 408,26
2006 3,8 3,7 3,7 3,8 3,8 4,0 4,2 116,78 96,69 407,16 6 596,92
2007 4,3 43 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 114,85 94,62 478,65 8 067,32
2008 4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 121,68 102,06 266,33 4810,20
2009 3,2 3,1 3,0 3,2 3,5 4,0 5,5 123,62 100,12 320,32 5957,43
2010 2,5 2,4 2,4 2,7 2,7 33 4,0 124,96 102,95 368,72 6914,19
2011 2,6 2,4 2,4 2,6 2,9 35 43 131,48 109,53 304,60 5 898,35
2012 1.4 1.3 1.3 1,5 1,6 21 3,7 135,11 111,18 380,03 7 612,39
2013 1,4 13 1,3 1,6 1,3 2.1 3,4 132,11 105,92 466,53 9552,16
2014 1,0 1,0 1,0 1,2 0,9 1,7 3,0 139,68 114,37 468,39 9 805,55
2015 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 1,2 2,4 139,52 112,42 508,80 10 743,01
2016 0.1 0,0 0,0 0,1 0,3 1,0 2,1 142,50 112,72 526,55 11481,06
2017 Mai 03 0,2 0,2 0,3 0,5 0,9 1,7 141,95 110,90 572,60 12615,06
Juni 0,2 0,1 0,1 0,3 0,4 0, 1,7 140,79 109,60 557,50 12325,12
Juli 0,4 0,3 0,3 0,5 0,5 1,0 1,7 140,78 108,71 552,08 12 118,25
Aug. 03 0,2 0,2 0,4 04 0,9 1,6 141,85 110,01 551,25 12 055,84
Sept. 03 0,2 0,2 0,4 0,4 0,9 1,7 141,21 109,06 585,63 12 828,86
Okt. 03 0,3 0,2 0,4 0,4 0,9 1,6 141,63 109,70 603,37 13 229,57
1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemals Emissionsbedin- arten sind gewogen mit den Umlaufsbetrégen der in die Berechnung einbezogenen
gungen von (ber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr als 3 Jahre betragt. Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftsta-
AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen u.A., Schuldverschreibungen ge eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
mit unplanmaRiger Tilgung, Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und len. 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. 3 Quelle: Deutsche Bérse AG. 4 Einbezo-
Anleihen, die nicht in Euro denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapier- gen sind nur futurefahige Anleihen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

Mio €
Absatz Erwerb
Offene inldndische Fonds 1 (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen librige Sektoren 3)
darunter
Absatz
= aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
Zeit samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 4) |sammen |sammen Anteile sammen  |Anteile lander 5)
2005 85 268 41718 6400| - 124 7001 - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
2006 47 264 19535 — 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 27729 39 006 14 676 5221 24330 22508 8258
2007 55778 13436 — 7872| - 4839| - 12848 6 840 21307 42 342 51309| - 229 4240 51538 38102 4469
2008 2598) - 7911) — 14409| - 12171 - 11149 799 6498 10 509 11315 - 16625| - 9252 27 940 19761 - 8717
2009 49 929 43 747 10966 | — 5047 11749 2 686 32780 6182 38132 - 14995| - 8178 53127 14 361 11796
2010 106 190 84 906 13381 - 148 8683 1897 71345 21284| 102591 3873 6290 98718 14994 3598
2011 46 512 45221 - 1340 - 379| - 2037 1562 46 561 1291 39474\ - 7576 — 694 47 050 1984 7 036
2012 111236 89 942 2084 - 1036 97 3450 87 859 21293| 114676 - 3062| - 1562| 117738 22855 - 3438
2013 123736 91337 9184 - 574 5596 3376 82153 32400 117028 771 100| 116257 32300 6709
2014 139 768 97 711 3998 - 473 862 1000 93713 42057 | 143560 819| - 1745| 142741 43802 - 3790
2015 180 762 146 136 30420 318 22 345 3636 115716 34 626 173 417 7 362 494 166 055 34131 7 345
2016 155955 119369 21301 - 342 11131 7384 98 068 36586 162883 2877| - 3172] 160006 39757| - 6928
2017 Marz 12 841 7318 3636 - 64 2626 704 3682 5523 12 039 133 - 176 11906 5699 802
April 10 284 6 496 2 607 - 51 1878 450 3890 3788 11594 302 - 193 11292 3981 - 1309
Mai 6 140 5658 3113 - 12 2492 238 2 545 481 5515 422 250 5093 231 625
Juni 4858 4745 1831 66 874 488 2915 113 5512 556 662 4956 | - 549 | - 654
Juli 14 039 9699 4537 - 35 4033 353 5162 4340 13152 545 230 12 607 4110 887
Aug. 9 664 6458 408 238 1450 - 1493 6 050 3206 9 686 517 - 47 9169 3253 - 22
Sept. 6698 3246 3996 31 2 849 709 - 750 3452 6910 1011 - 224 6 809 36761 — 212
1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. 2 Buchwerte. 3 Als Rest errechnet. inlandischer Investmentfondsanteile durch Ausldnder; Transaktionswerte. — Die
4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Investmentfondsanteile Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht

durch Inlander; Transaktionswerte. 5 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) besonders angemerkt.
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1. Geldvermogensbildung und AuBenfinanzierung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)

-

Mrd €
2016 2017
Positionen 2014 2015 2016 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermoégensbildung
Bargeld und Einlagen - 10,29 34,47 34,39 3,31 7,1 18,90 5,06 6,15 13,41
Schuldverschreibungen insgesamt - 538) - 093| - 322 087 - 332 0,17 - 094| - 089| - 0,76
kurzfristige Schuldverschreibungen 162 - 077| - 0,57 098| - 0,70, - 0,02 - 0,82 0,23| - 1,89
langfristige Schuldverschreibungen - 7,00} - 015 - 265| - 0,10| - 262 0,19 - 011 - 1,13 1,13
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléndischer Sektoren - 1,88 0,73| - 2,60 051 - 254, - 004 - 052| - 052| - 0,06
nichtfinanzielle Kapital?esellschaﬁen - 005 - 079 0,69 066| - 0,12 0,01 0,15 085 - 0,71
finanzielle Kapitalgesellschaften - 1,26 1,93| - 249 031| - 180 - 053| - 047| - 0,34 0,64
Staat - 057 - 041 - 081| - 046 - 0,62 047| - 020 - 1,03 0,01

Schuldverschreibungen des Auslands - 350 - 166| - 062 037 - 0,78 021} - 041 - 038| - 0,71

Kredite insgesamt 18,48 26,96 12,62 541 - 6,83 0,18 13,86 28,72 4,64
kurzfristige Kredite 33,19 25,81 8,63 047| - 1,52 - 394 13,62 17,82 - 0,63
langfristige Kredite - 14,7 1,16 3,98 494| - 5,31 4,11 0,24 10,90 5,27
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 14,11 8,75| - 1,45 462 - 536 - 2,11 1,39 10,74 - 1,20
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 042 0,84| - 6,06 6,17 - 11,07 - 1,74 0,57 2,75 2,51
finanzielle Kapitalgesellschaften 14,46 7,88 4,471 - 1,59 67| - 0,40 0,78 7,99 - 371
Staat 0,08 0,03 0,14 0,04 0,04 0,04 0,04 0,00 0,00

Kredite an das Ausland 4,37 18,22 14,06 0,79 - 1,47 2,28 12,47 17,98 5,84

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds - 1,85 44,58 60,71 9,56 3,86 12,27 35,03 17,14 - 0,96
Anteilsrechte insgesamt 8,53 28,24 54,89 9,11 4,61 8,18 32,99 18,39 1,22

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren - 1,62| - 1041 20,66) - 6,00 - 0,77 6,72 20,70 - 554| - 2,10
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 539 - 804 20,34 - 6,17| - 094 6,83 20,62 - 545| - 2,26
finanzielle Kapitalgesellschaften 3,78 - 2,37 0,31 0,17 017} - 0,11 0,08| - 0,09 0,16

Borsennotierte Aktien des Auslands - 485 12,45 10,13 066| - 0,59 1,37 8,69 3,23 11,64

Ubrige Anteilsrechte 1) 15,00 26,20 24,10 14,45 5,97 0,09 3,60 20,700 - 8,32

Anteile an Investmentfonds - 10,38 16,35 5,82 045 - 0,75 4,08 2,04) - 1,25 - 2,18
Geldmarktfonds 0,23 ,21 036| - 030 - 0,10/ - 0,03 0,79 - 0,28 0,00
Sonstige Investmentfonds - 10,61 16,13 5,46 0,75 - 0,65 4,11 1,250 - 097| - 218

Versicherungstechnische Ruickstellungen - 0,06 2,97 2,50 0,57 0,76 0,71 0,45 0,50 0,97

Finanzderivate - 1,23 0,56 493 - 2,09 0,84 - 1,08 7,25 - 1,29 1,18

Sonstige Forderungen - 78,98 28,63| - 14,06 706| - 666| - 584 - 861 78,67| - 18,76

Insgesamt - 79,29 137,24 97,86 24,70 - 4,23 25,30 52,10 128,98 - 0,29

AuBenfinanzierung

Schuldverschreibungen insgesamt 1,26 7,78 23,71 10,40 4,60 2,88 5,82 7,57 - 0,52
kurzfristige Schuldverschreibungen - 11,63 1,96| - 0,15 2,04 0,18} - 057 - 1,79 547| - 0,42
langfristige Schuldverschreibungen 12,89 5,82 23,85 8,36 4,43 3,45 7,61 2,11 - 0,10
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléndischer Sektoren 4,27 1,77 10,93 4,97 1,27 1,59 3,10 3,30 0,95
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 005 - 079 X 0,66 - 0,12 0,01 0,15 085| - 0,71
finanzielle Kapitalgesellschaften 4,12 2,08 10,11 3,59 1,96 1,56 3,00 3,14 1,77
Staat 0,00 0,02 0,01 - 0,00 0,00 0,01 0,00 - 0,01 0,02
Private Haushalte 0,20 0,46 0,12 0,73| - 0,57 0,01} - 005 - 069| - 0,13

Schuldverschreibungen des Auslands - 3,01 6,02 12,78 5,43 3,33 1,29 2,73 4,28 - 1,48

Kredite insgesamt - 7,42 46,85 43,12 30,54 7,75 17,31) - 12,48 39,59 19,13
kurzfristige Kredite 0,55 29,77 14,65 15,46| - 1,70 3,27 - 237 7,74 2,75
langfristige Kredite - 797 17,08 28,47 15,08 9,45 14,05 - 10,1 31,85 16,38
nachrichtlich:

Kredite von inlandischen Sektoren 10,74 19,99 19,71 26,37| - 6,43 11,41 - 11,63 20,61 14,35
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 042 0,84| - 6,06 6,17| - 11,07 - 1,74 0,57 2,75 2,51
finanzielle Kapitalgesellschaften 22,30 26,00 25,42 12,07 3,79 15,42) - 5,86 11,41 10,53
Staat - 11,15 - 6,85 0,35 8,12 085| - 2,28| - 635 6,45 1,31
Kredite aus dem Ausland - 18,16 26,86 23,41 4,17 14,18 591 - 085 18,98 4,78
Anteilsrechte insgesamt 31,11 16,63 8,95 3,60 2,05 2,18 1,12 2,83 3,52
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren - 034 7,36 21,96 - 2,67 3,30 4,33 17,001 - 6,70 2,68
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 539| - 804 2034 - 6,17| - 094 6,83 2062 - 545| - 226
finanzielle Kapitalgesellschaften 2,22 11,75 - 231 - 1,14 3,22 - 225 - 213| - 0,88 6,21
Staat 0,03 0,11 0,07 0,04 0,05 0,01| - 0,02 0,07 0,13
Private Haushalte 2,80 3,55 3,85 4,61 098| - 026 - 147| - 044 - 1,40
Borsennotierte Aktien des Auslands 9,09 - 1,34| - 2044 2,71 - 289 - 4,10| - 16,16 7,03 - 1,28
Ubrige Anteilsrechte 1) 22,37 10,61 7,43 3,56 1,64 1,95 0,29 2,51 2,12
Versicherungstechnische Riickstellungen 6,41 5,60 3,60 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen - 021} - 1081| - 0,13 534 - 571 8,05 - 781 0,67 0,43
Sonstige Verbindlichkeiten - 1,73 15,92 28,53 6,15 0,20 - 1,61 23,79 28,70 — 24,87

Insgesamt 29,41 81,96 107,77 56,94 9,78 29,71 11,34 80,26 - 1,42

Einschl. nichtbdrsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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2. Geldvermogen und Verbindlichkeiten der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2016 2017
Positionen 2014 2015 2016 1.Vj. 2.Vj. 3.V 4. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermdégen
Bargeld und Einlagen 407,0 464,5 516,2 457,3 467,8 504,3 516,2 517,9 526,5
Schuldverschreibungen insgesamt 49,6 47,8 44,8 48,8 45,7 46,0 44,8 43,9 42,8
kurzfristige Schuldverschreibungen 6,8 6,0 5,5 7.0 6,3 6,3 5,5 5,8 3,9
langfristige Schuldverschreibungen 42,9 14,7 39,3 41,7 39,3 39,6 39,3 38,1 39,0
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 22,9 23,3 20,8 23,8 21,4 21,4 20,8 20,3 20,2
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4,6 3,6 . 43 4,2 43 4,4 53 4,6
finanzielle Kapitalgesellschaften 12,7 14,5 12,0 14,8 13,0 12,5 12,0 11,6 12,3
Staat 57 52 4,4 4,8 4,2 4,6 4,4 3,4 3,3

Schuldverschreibungen des Auslands 26,7 24,4 24,0 24,9 24,3 24,5 24,0 23,6 22,7

Kredite insgesamt 455,3 485,1 496,7 488,2 481,6 480,8 496,7 526,0 527,3
kurzfristige Kredite 356,2 383,7 392,4 383,1 381,9 377.6 392,4 410,8 408,4
langfristige Kredite 99,1 101,4 104,2 105,2 99,7 103,1 104,2 115,2 1189
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 303,6 312,4 310,9 317,0 311,6 309,5 310,9 321,7 320,5
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 212,4 2133 207,2 219,5 208,4 206,7 207,2 210,0 212,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 84,9 92,8 97,2 91,2 96,8 96,4 97,2 105,2 101,5
Staat 6,3 6,3 6,5 6,4 6,4 6,4 6,5 6,5 6,5

Kredite an das Ausland 151,7 172,7 185,7 171,2 170,0 171,2 185,7 204,3 206,8

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 16986| 18729 19163| 1789,4| 1747,6] 18052 19163| 1997,8| 19856
Anteilsrechte insgesamt 1563,1 1721,0 1756,4 16383 1595,9 1647,0 1756,4 1837,0 1827,5
Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren 262,2 273,0 292,3 2481 239,4 265,1 292,3 304,1 304,1
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 252,2 266,6 286,2 242,0 233,7 259,3 286,2 298,6 297,9
finanzielle Kapitalgesellschaften 10,0 6,3 6,1 6,1 5,7 5,8 6,1 5,5 6,2
Borsennotierte Aktien des Auslands 50,0 62,5 73,9 62,9 62,1 64,5 73,9 79,7 89,3
Ubrige Anteilsrechte 1) 1250,8 13855 1390,2 13273 12943 13174 1390,2 14532 14341
Anteile an Investmentfonds 135,5 151,9 159,9 151,1 151,7 158,2 159,9 160,8 158,2
Geldmarktfonds 1,2 1,4 1,9 1,0 1.1 1,0 1,9 1,7 1,7
Sonstige Investmentfonds 134,4 150,6 158,0 150,1 150,6 157,2 158,0 159,1 156,4
Versicherungstechnische Rickstellungen 46,1 48,8 51,6 49,5 50,2 50,9 51,6 52,3 53,1
Finanzderivate 22,8 241 27,3 23,3 25,3 22,0 27,3 23,6 22,7
Sonstige Forderungen 883,4 913,5 931,6 905,3 904,9 905,6 931,6 1016,5 965,4
Insgesamt 3562,8 3856,7 3984,6 37618 37231 3814,7 3984,6 4178,0 4123,4
Verbindlichkeiten

Schuldverschreibungen insgesamt 150,9 156,8 183,8 1731 179,0 183,0 183,8 189,7 188,1
kurzfristige Schuldverschreibungen 1,8 3,0 2,9 5,1 53 4,7 2,9 83 7,9
langfristige Schuldverschreibungen 149,1 153,7 180,9 168,0 173,7 178,3 180,9 181,4 180,2
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 60,2 58,7 72,2 65,9 68,2 71,3 72,2 74,7 751
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4,6 3,6 4,4 4,3 4,2 43 4,4 53 4,6
finanzielle Kapitalgesellschaften 39,8 40,0 51,9 46,0 49,1 50,9 51,9 54,3 55,6
Staat 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Private Haushalte 15,8 15,0 15,7 15,6 14,9 15,9 15,7 15,0 14,8

Schuldverschreibungen des Auslands 90,7 98,1 11,7 1071 110,8 11,8 11,7 115,0 113,0

Kredite insgesamt 1390,6 1438,6 1476,2 1463,8 1467,8 1486,1 1476,2 1515,2 1529,8
kurzfristige Kredite 486,6 515,6 528,8 529,2 527,6 532,0 528,8 536,6 536,2
langfristige Kredite 904,0 923,0 947,5 934,6 940,2 954,1 947,5 978,6 993,7
nachrichtlich:

Kredite von inlandischen Sektoren 1093,9 1110,5 1123,9 11341 11232 1134,7 1123,9 1143,8 1157,0
nichtfinanzielle Kapital?esellschaften 212,4 213,3 207,2 219,5 208,4 206,7 207,2 210,0 212,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 822,2 845,5 863,5 856,1 856,2 870,5 863,5 875,0 883,7
Staat 59,2 51,7 53,1 58,5 58,6 57,5 53,1 58,8 60,8
Kredite aus dem Ausland 296,7 328,0 352,4 329,7 344,6 351,4 352,4 371,4 372,8
Anteilsrechte insgesamt 2543,6 26739 27493 2570,6 2490,5 2 665,4 2749,3 2 870,5 2 889,4
Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren 570,8 626,4 664,0 585,2 569,6 616,9 664,0 696,5 697,8
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 252,2 266,6 286,2 242,0 233,7 259,3 286,2 298,6 297,9
finanzielle Kapitalgesellschaften 134,7 150,1 154,7 140,3 139,2 147,8 154,7 161,3 166,4
Staat 35,2 43,4 44,4 41,5 40,4 40,8 44,4 47,0 46,7
Private Haushalte 148,7 166,2 178,7 161,5 156,3 168,9 178,7 189,7 186,8
Bdrsennotierte Aktien des Auslands 7191 756,3 803,7 724,7 684,7 782,2 803,7 865,4 879,1
Ubrige Anteilsrechte 1) 12537 1291,2 1281,6 1260,8 1236,2 1266,4 1281,6 13085 13124
Versicherungstechnische Rickstellungen 250,3 255,9 259,5 256,8 257,7 258,6 259,5 260,4 261,3
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 51,8 42,0 38,2 49,6 46,5 50,4 38,2 35,4 32,7
Sonstige Verbindlichkeiten 981,3 1004,1 1038,2 985,2 989,1 996,7 1038,2 1062,6 1008,1

Insgesamt 5368,5 5571,1 5745,2 5499,1 5430,5 5640,2 5745,2 5933,8 5909,4

1 Einschl. nichtbdrsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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3. Geldvermogensbildung und AuBenfinanzierung der privaten Haushalte (unkonsolidiert)

Mrd €
2016 2017
Positionen 2014 2015 2016 1.V, 2.Vj. 3.Vj. 4.j. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermoégensbildung
Bargeld und Einlagen 85,82 96,67 115,04 8,73 29,08 24,74 52,50 12,32 25,59
Bargeld 15,64 25,51 21,37 3,03 4,82 7,11 6,41 3,60 1,00
Einlagen insgesamt 70,18 71,16 93,68 5,70 24,26 17,63 46,09 8,72 24,59
Sichteinlagen 73,84 100,96 105,26 7,24 28,09 23,41 46,52 13,26 29,95
Termineinlagen 874| - 9,22 1,28 0,83 2,16 - 173 0,02 - 159| - 232
Spareinlagen einschl. Sparbriefe - 12,41 - 20,58 - 12,87 - 237| - 599| - 4,05| - 045 - 296| - 3,04
Schuldverschreibungen insgesamt - 18,00 - 17,40| - 12,20 - 1,76| - 4,10 - 3,16 - 3,18 - 1,19| - 1,57
kurzfristige Schuldverschreibungen - 0,67 0,75 - 0,10 0,10 - 0,62 0,10 0,33 0,38 0,20
langfristige Schuldverschreibungen - 17,33 - 18,16| - 12,10 - 1,86 - 3,48| - 326| - 350 - 157\ - 177
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléndischer Sektoren - 15,08] - 934| - 381 1,08 - 157\ - 174 - 1,58 0,11} - 0,72
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 0,02 0,39 0,02 0,67| - 0,59 0,03| - 009 - 065 - 020
finanzielle Kapitalgesellschaften - 12,52 - 680 - 222 074 - 036 - 129 - 1,31 1,08 - 0,23
Staat - 258 - 293} - 161|- 033|- 063 - 048] - 018 - 033| - 028

Schuldverschreibungen des Auslands - 293| - 806| - 839| - 284| - 253| - 142 - 160] - 130/ - 086

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 36,87 46,39 42,23 15,67 11,57 10,20 4,79 10,62 12,07
Anteilsrechte insgesamt 12,17 15,03 18,16 10,26 5,22 3,35| - 067 1,86 1,96

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 4,61 4,06 6,49 6,59 2,69 0,25 - 3,03 - 070 - 0,67
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 2,69 3,77 3,22 4,52 069| - 030) - 169 - 036| - 1,43
finanzielle Kapitalgesellschaften 1,93 0,28 3,28 1,08 - 157\ - 174 - 158 - 0,33 0,76

Borsennotierte Aktien des Auslands 3,70 6,75 6,83 1,65 1,21 2,08 1,88 1,78 1,96

Ubrige Anteilsrechte 1) 3,86 4,22 4,83 2,02 1,32 1,02 0,47 0,77 0,66

Anteile an Investmentfonds 24,70 31,36 24,07 5,41 6,35 6,86 5,46 8,76 10,12
Geldmarktfonds - 034 - 057 - 052 - 030- 015 0,10 - 0,17| - 0,22 0,04
Sonstige Investmentfonds 25,04 31,93 24,60 571 6,50 6,76 5,63 8,98 10,08

Anspriche privater Haushalte aus

Ruickstellungen bei Nichtlebensversicherungen

sowie aus Forderungen im Rahmen

standardisierter Garantien 22,85 20,09 17,36 4,68 4,18 4,32 4,18 3,38 3,40

Anspriche privater Haushalte aus
Ruickstellungen bei Lebensversicherungen 31,89 31,36 39,88 19,62 7,56 8,98 3,73 13,26 10,77

Anspriche aus Riickstellungen bei
Alterssicherungssystemen, Anspriiche von
Alterssicherungssystemen an die Trager von
Alterssicherungssystemen und auf andere

Leistungen als Alterssicherungsleistungen 36,84 30,85 26,39 2,94 6,39 5,52 11,54 7,60 4,31
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Forderungen 2) - 3445| - 16,59| - 27,21 11,40 - 5,10 - 7,06] — 26,46 14,09 - 1,78
Insgesamt 161,82 191,36 201,49 61,26 49,58 43,55 47,10 60,08 52,78

AuBenfinanzierung

Kredite insgesamt 20,59 38,20 47,13 5,98 15,82 15,98 9,35 6,36 16,99
kurzfristige Kredite - 198} - 317| - 431 - 042 - 091 - 093] - 205\ - 035 - 034
langfristige Kredite 22,57 41,36 51,44 6,40 16,73 16,92 11,39 6,71 17,33
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 24,87 35,63 41,59 4,26 12,13 14,30 10,91 4,57 13,66

Konsumentenkredite 1,21 5,44 9,78 2,11 3,93 2,86 0,88 2,41 3,25

Gewerbliche Kredite - 549| - 288| - 424 - 038| - 024 - 117| - 244) - 0,62 0,07
nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 18,87 39,35 42,87 5,24 13,81 15,74 8,08 7,10 15,54

Kredite von sonstigen Finanzinstituten 1,72 - 1,16 4,26 0,74 2,01 0,25 1,27 - 0,74 1,45

Kredite vom Staat und Ausland 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzderivate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten 0,78 - 1,14 0,34 0,19 0,03 0,11 0,01 - 0,16 0,05

Insgesamt 21,37 37,06 47,47 6,17 15,85 16,09 9,35 6,20 17,03

1 Einschl. nichtbdrsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzins-
lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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4. Geldvermégen und Verbindlichkeiten der privaten Haushalte (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2016 2017
Positionen 2014 2015 2016 1.Vj. 2 Vj. 3 V. 4. 1.Vj. 2.Vj.
Geldvermogen
Bargeld und Einlagen 19981 2094,8 2208,9 2103,6 21327 2157,6 22089 22220 22476
Bargeld 127,7 153,2 174,6 156,2 161,0 168,1 174,6 178,2 179,2
Einlagen insgesamt 18704 1941,6) 20344) 19474 19716 1989,5| 20344 20438 20684
Sichteinlagen 981,4 1082,4 1188,0 1089,8 1117,9 11415 1188,0 1201,2 1231,2
Termineinlagen 256,4 246,8 248,7 248,3 250,4 248,7 248,7 247,9 245,6
Spareinlagen einschl. Sparbriefe 632,7 612,4 597,7 609,3 603,4 599,3 597,7 594,7 591,7
Schuldverschreibungen insgesamt 162,2 139,8 127,4 1371 133,5 130,6 127,4 126,7 125,4
kurzfristige Schuldverschreibungen 2,1 2,9 2,7 2,9 2,3 2,4 2,7 3,1 3,2
langfristige Schuldverschreibungen 160,1 136,9 124,7 134,2 131,2 128,3 124,7 123,6 122,2
nachrichtlich:
Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 102,4 89,4 85,6 89,6 87,8 87,1 85,6 86,1 86,2
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 14,1 13,4 13,9 13,9 13,1 14,1 13,9 13,3 13,0
finanzielle Kapitalgesellschaften 78,7 69,5 66,7 69,4 69,0 67,8 66,7 68,2 68,9
Staat 9,6 6,5 5,0 6,3 57 5,2 5,0 4,6 4,3
Schuldverschreibungen des Auslands 59,8 50,3 41,8 47,6 45,7 43,5 41,8 40,6 39,3
Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 951,4| 1040,7 1107,7] 1023,0/ 10286| 10688| 11077 1155,5 11581
Anteilsrechte insgesamt 508,9 555,9 589,9 543,6 540,8 563,7 589,9 614,6 610,9
Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren 169,7 188,9 200,8 181,8 174,6 187,9 200,8 213,0 2111
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 142,1 158,7 169,8 154,1 148,6 160,6 169,8 180,4 177,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 27,6 30,3 31,0 27,6 26,0 27,3 31,0 32,6 33,6
Borsennotierte Aktien des Auslands 64,0 74,8 86,8 731 76,8 80,7 86,8 93,1 92,7
Ubrige Anteilsrechte 1) 2753 292,2 302,4 288,8 289,4 295,1 302,4 308,5 307,1
Anteile an Investmentfonds 442,5 484,8 517,8 479,3 487,8 505,1 517.8 540,9 547,2
Geldmarktfonds 4,0 3,4 2,8 3.1 3,0 3,0 2,8 2,7 2,8
Sonstige Investmentfonds 438,5 481,4 515,0 476,3 484,7 502,1 515,0 538,2 544,4
Anspruche privater Haushalte aus
Rickstellungen bei Nichtlebensversicherungen
sowie aus Forderungen im Rahmen
standardisierter Garantien 307,2 324,3 337,7 327,6 331,0 334,4 337,7 341,0 344,4

Anspriche privater Haushalte aus
Rickstellungen bei Lebensversicherungen 885,6 919,5 963,1 940,4 948,7 958,5 963,1 976,3 987,1

Anspriche aus Ruckstellungen bei
Alterssicherungssystemen, Anspriiche von
Alterssicherungssystemen an die Trager von
Alterssicherungssystemen und auf andere

Leistungen als Alterssicherungsleistungen 752,1 786,6 813,0 789,6 796,0 801,5 813,0 820,6 824,9
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Forderungen 2) 35,8 37,1 35,6 36,8 36,5 36,0 35,6 353 351
Insgesamt 5092,5| 53428| 5593,4| 53581| 54069| 54874| 5593,4| 56775 57226

Verbindlichkeiten

Kredite insgesamt 1570,5| 1606,6| 16544| 16130/ 16288 16450| 16544| 1660,7| 16790
kurzfristige Kredite 64,6 60,9 56,6 60,5 59,6 58,6 56,6 56,3 55,9
langfristige Kredite 1505,9 1545,8 1597,7 1552,5 1569,2 1586,3 1597,7 1604,5 1623,1
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 1118,0 1153,8 11955 1158,1 1170,3 1184,6 11955 1200,1 1216,8
Konsumentenkredite 188,9 191,9 201,8 194,0 197,8 200,9 201,8 204,2 207,4
Gewerbliche Kredite 263,6 260,9 257,0 260,9 260,7 259,5 257,0 256,4 254,8

nachrichtlich:

Kredite von Monetdren Finanzinstituten 1477,6) 15149| 15583| 15205| 15343| 15502 15583| 15654| 15823
Kredite von sonstigen Finanzinstituten 92,9 91,8 96,0 92,5 94,5 94,8 96,0 95,3 96,8
Kredite vom Staat und Ausland 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 16,5 15,1 16,0 16,0 16,1 16,6 16,0 16,8 16,3
Insgesamt 158700 1621,7| 16704 1629,0) 16449| 16616 16704| 16775| 16953

1 Einschl. nichtborsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzins-
lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Finanzierungssaldo und Schuldenstand in Maastricht-Abgrenzung

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. 1 Der Finanzierungssaldo
gemaR ESVG 2010 entspricht der Maastricht-Abgrenzung. 2 Vierteljahresangaben in

gen.

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen
Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
- 259 - 294 - 11,4 - 03 + 15,3 - 10 - 11 - 04 - 00 + 06
- 09 - 16,1 - 55 + 2.2 + 18,4 - 00 - 06 - 02 + 0,1 + 0,7
- 40 - 74 - 25 + 05 + 54 - 01 - 03 - 01 + 0,0 + 02
+ 95 + 87 - 11 - 1.2 + 3.2 + 03 + 03 - 00 - 00 + 0.1
+ 194 + 97 + 38 + 3.1 + 2,7 + 0,6 + 0,3 + 0,1 + 0,1 + 0,1
+ 25,7 + 74 + 49 + 52 + 82 + 08 + 02 + 0.2 + 0.2 + 03
+ 12,5 + 15 + 35 + 46 + 3,0 + 08 + 01 + 0.2 + 03 + 0.2
+ 69 + 82 + 04 - 14 - 02 + 04 + 05 + 0,0 - 01 - 00
+ 17,5 + 5,0 + 4.1 + 19 + 6,6 + 11 + 03 + 03 + 01 + 04
+ 81 + 24 + 08 + 33 + 16 + 05 + 02 + 00 + 02 + 0.1
+ 18,3 - 25 + 81 + 6,1 + 6,6 + 11 0,2 + 05 + 04 + 04
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
21250 13441 653,8 143,5 1,3 78,6 49,7 24,2 53 0,0
2202,2 13879 683,5 147,5 1.2 79.8 50,3 24,8 53 0,0
2186,6 13904 661,7 150,6 1,3 77,4 49,2 23,4 53 0,0
2187,0 1396,5 655,0 152,0 1.4 74,6 47,6 22,3 52 0,0
2 156,6 13726 651,3 152,2 1,4 70,9 45,1 21,4 5,0 0,0
2140,0 1366,8 634,0 153,4 1.1 68,1 43,5 20,2 4,9 0,0
2192,6 1398,0 663,1 152,4 1.4 74,2 47,3 22,4 52 0,0
21584 1380,6 642,7 152,2 1.4 72,3 46,3 21,5 5,1 0,0
2 160,2 1374,7 650,2 153,1 1,5 71,7 45,6 21,6 51 0,0
2156,6 1372,6 651,3 152,2 1.4 70,9 45,1 21,4 5,0 0,0
2164,8 13825 644,2 154,4 1,2 70,6 45,1 21,0 5,0 0,0
2168,1 13911 640,6 154,0 1.1 69,9 44,8 20,7 5,0 0,0
2161,3 13811 640,8 154,8 1,0 69,2 44,2 20,5 5,0 0,0
2140,0 1366,8 634,0 153,4 1.1 68,1 43,5 20,2 4,9 0,0
21133 1350,9 624,1 152,1 1.2 66,6 42,5 19,7 4,8 0,0
2107,7 1353,5 617,5 151,5 0,9 66,0 42,4 19,3 4,7 0,0

% des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quartale bezo-

2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »

Quelle: Statistisches Bundesamt. * Ergebnisse gemafs ESVG 2010. 1 Steuern und So-

zialbeitrdge zzgl. Z6llen und Abgaben der Banken an den auf der europaischen Ebene

angesiedelten Einheitlichen Abwicklungsfonds.

Einnahmen Ausgaben
davon: davon: Nach-
richtlich:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- Vor- investi- zierungs- | Belastung
insgesamt Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen | entgelte leistungen | tionen Zinsen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
11827 598,8 442,3 141,7 1208,6 633,9 208,6 1241 61,4 67,5 113,1 - 259 1045,6
12209 624,9 454,3 141,7 1221,8 645,5 212,3 126,5 61,5 63,1 112,8 - 09 1083,7
1259,0 651,0 465,0 143,0 1263,0 666,4 217,8 133,0 60,1 55,5 130,2 - 40 1120,3
1308,3 674,1 482,0 152,3 12988 691,0 224,0 137,4 60,0 51,2 135,2 + 95 1160,7
13543 704,3 500,8 149,2 13349 722,3 229,2 142,2 64,2 46,4 130,6 + 19,4 1210,6
1414,2 739,0 523,8 151,5 1388,6 754,9 236,5 150,0 66,8 41,6 138,8 + 257 1269,6
in % des BIP
43,8 22,2 16,4 52 44,7 23,4 7,7 4,6 2,3 2,5 4,2 - 1,0 38,7
44,3 22,7 16,5 51 44,3 23,4 7.7 4,6 2,2 2,3 4,1 - 00 39,3
44,5 23,0 16,5 51 44,7 23,6 7,7 4,7 2,1 2,0 4,6 - 01 39,6
44,6 23,0 16,4 5,2 44,3 23,6 7.6 4,7 2,0 1,7 4,6 + 03 39,6
44,5 23,1 16,5 4,9 43,9 23,7 7.5 4,7 21 1.5 4,3 + 06 39,8
45,0 23,5 16,7 4,8 44,2 24,0 7,5 4,8 2,1 13 4,4 + 08 40,4
Zuwachsraten in %
+ 65 + 77 + 38 + 10,7 - 0, - 01 + 25 + 51 + 33 + 57 - 19,2 + 6,0
+ 32 + 44 + 2,7 + 0,0 + 11 + 1,8 + 18 + 2,0 + 0,2 - 65 - 03 + 3,6
+ 31 + 42 + 24 + 1,0 + 34 + 32 + 26 + 51 - 22 - 12,0 + 15,4 + 34
+ 39 + 3,6 + 36 + 64 + 28 + 3,7 + 29 + 33 - 03 - 77 + 39 + 3,6
+ 35 + 45 + 39 - 20 + 28 + 45 + 23 + 35 + 7,0 - 93 - 34 + 43
+ 44 + 49 + 46 1.6 + 40 + 45 + 32 + 55 + 4.1 - 10,4 + 6.2 + 49
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- Laufen- |Zins- Sach- Trans-
ins- aktio- ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah-  |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern |nen5) |gesamt4) |gaben |schiisse |gaben |tionen |nen5) |Saldo men 6) gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
634,7 530,6 79 713,6 190,7 308,5 57,7 39,7 1,4, - 789 516,5 512,7 + 3,8 10337 11088 - 751
689,6 573,4 22,8 711,6 194,3 301,3 56,8 38,5 13,7} - 22,0 526,3 511,2 +15,1 11042 11111 - 69
745,0 600,0 14,7 770,2 218,8 285,2 69,9 42,6 25,5 - 252 536,2 518,8 +17,4 11711 11788 - 7.8
761,8 619,7 14,7 773,6 2253 286,9 65,7 42,8 235 - 11,8 536,7 531,9 + 49] 11981 12050f - 69
791,8 643,6 11,3 786,7 236,0 292,9 57.1 45,9 17,6 + 51 554,5 551,1 + 3,5 1245,3 1236,7 + 8,6
829,5 673,3 10,4 804,1 2441 302,6 49,8 46,4 125 + 255 575,0 5731 + 1,9| 13008| 12734| + 274
862,1 705,8 9,0 844,5 251,3 320,5 43,4 49,0 18] + 17,6 601,5 594,6 + 69| 1354,7| 13302 + 245
196,0 160,9 2,4 198,8 58,5 80,5 18,4 7.7 250 - 28 137,3 142,8 - 54 307,6 3158 - 82
208,4 167,7 1,5 185,2 59,5 72,8 7,2 9,1 3,0 + 23,1 142,4 142,3 + 0,1 325,0 301,8| + 23,2
202,8 166,5 3,8 198,0 62,3 71,3 16,6 11,6 34| + 47 141,2 143,4 - 2,1 318,1 3155 + 26
2215 178,2 2,6 219,3 63,4 77,4 7,3 17,3 3,5 + 2,2 152,7 145,3 + 7,4 348,4 3388 + 9,6
205,7 169,9 1.4 206,5 60,2 81,5 17,7 8,4 22| - 08 143,0 146,6 - 3,6 321,8 3262 - 45
216,7 176,6 2,4 194,1 60,7 77,7 5,4 10,4 2,4 + 22,7 148,7 147,0 + 1,7 338,5 314,2 + 24,3
207,1 169,3 2,9 210,9 62,0 79.3 14,5 12,3 24| - 38 148,3 149,7 - 14 328,2 3334| - 52
2331 189,2 2,1 233,4 68,0 82,3 7,7 17,2 4,8 - 03 160,1 152,2 + 78 365,7 358,2 + 75
215,6 180,4 0,9 200,9 63,1 80,9 13,8 10,2 1.9 + 14,6 150,3 155,1 - 48 337,5 327,7 + 98
217,9 177,3 1,2 206,7 63,9 83,6 6,6 8,8 361 + 113 156,4 154,3 + 2,1 346,1 33281 + 134

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Jahresangaben gemal den Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundes-
amtes. Eigene Zuschatzungen flr die noch nicht vorliegenden Berichtsjahre nach
2011. Die Vierteljahresangaben enthalten zahlreiche Extrahaushalte, die dem Staats-
sektor in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen zuzurechnen,
aber in den Rechnungsergebnissen bisher nicht enthalten sind. Ab 2012 auch einschl.
Bad Bank FMSW. 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres-
zahlen ab, da es sich bei Letzteren stets um vorléufige Angaben handelt. Vierteljahres-

angaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. 3 Die Entwicklungen bei den
ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilweise durch statistische Umstellungen be-
einflusst. 4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. 5 Auf der Einnahmenseite beinhaltet dies als Beteiligungsverduferungen
und als Darlehensriickfliisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bun-
desagentur flir Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €
Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)
Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
288,7 3331 - 444 266,8 287,3 - 20,5 175,4 182,3 - 69
307,1 324,9 - 17,7 286,5 295,9 - 94 183,9 184,9 - 10
312,5 335,3 - 228 311,0 316,1 - 51 200,0 198,5 + 1,5
313,2 335,6 - 22,4 324,3 323,9 + 04 207,6 206,3 + 1,3
322,9 323,3 - 03 338,3 336,1 + 21 218,7 218,7 - 0,1
338,3 326,5 + 11,8 355,1 350,6 + 45 232,7 229,1 + 3,6
344,7 338,4 + 6,2 381,1 373,5 7.6 248,9 243,1 5,8
74,4 81,6 - 71 84,2 84,5 - 03 46,3 52,1 - 58
86,5 72,6 + 13,9 87,0 83,6 + 3,4 58,1 53,4 + 4,7
85,9 89,0 - 32 87,8 84,2 + 3,6 57,5 56,3 + 1,2
91,5 83,4 + 81 94,1 96,8 - 28 69,0 65,9 + 3,0
81,1 83,6 - 25 90,5 88,2 + 24 49,0 55,1 - 6,1
87,5 73,6 + 13,8 92,7 88,2 + 4,4 61,1 57,9 + 3,2
85,2 88,6 - 35 91,5 90,0 + 15 60,7 60,7 + 0,1
90,9 92,5 - 16 104,3 105,5 - 1,2 76,3 68,0 + 83
88,2 84,6 + 35 95,6 90,0 + 5,6 52,7 57,7 - 49
81,5 80,1 + 14 96,3 93,6 + 2,7 65,0 59,5 + 55

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Soweit die Gewinnabflihrung der Bundesbank nach Uberschreiten eines
Schwellenwerts bei Sondervermégen des Bundes zur Schuldentilgung eingesetzt
wird, bleibt sie hier unberticksichtigt. 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaa-

ten. 3 Quartalsdaten der Kern- und der zum Staatssektor zahlenden Extrahaushalte.
Jahresangaben bis einschl. 2011 ohne Extrahaushalte, aber mit Zweckverbéanden und
Sonderrechnungen gemafs den Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesam-
tes, fiir die Folgejahre eigene Zuschatzungen.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Europaische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht Im Bundeshaus-
Européische verrechneter halt abgesetzte
Zeit Insgesamt zusammen Bund 1) Lander 1) Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) Betrage 5)
2010 530 587 460 230 254 537 181 326 24 367 70 385 - 28 28726
2011 573 352 496 738 276 598 195 676 24 464 76 570 + 43 28 615
2012 600 046 518 963 284 801 207 846 26316 81184 - 101 28 498
2013 619 708 535173 287 641 216 430 31101 84274 + 262 27775
2014 643 624 556 008 298518 226 504 30986 87418 + 198 27772
2015 673 276 580 485 308 849 240 698 30938 93 003 - 212 27 241
2016 705 791 606 965 316 854 260 837 29273 98 679 + 148 27 836
2015 1.Vj. 161 068 137 183 68 215 57 237 11731 15722 + 8163 6433
2.Vj. 167 763 143 248 76 762 59 298 7188 24814 - 299 6633
3.V 166 468 143 854 79783 59 551 4520 23 006 - 392 7558
4.Vj. 177 978 156 200 84 089 64613 7 499 29 461 - 7 684 6618
2016 1.Vj. 170 358 144 841 74113 61972 8755 17121 + 8396 6 488
2.Vj. 176 879 152 042 82184 64 684 5175 25 205 - 368 6512
3.Vj. 169 374 145 700 76 638 61573 7 489 23839 - 165 7584
4.Vj. 189 180 164 382 83919 72 608 7 855 32513 - 7715 7253
2017 1.Vj. 181 506 154 154 85 256 66 704 2194 17 950 + 9403 6 606
2.Vj. 177 090 149 915 76 387 66 605 6922 27 631 - 456 6825
3.Vj. 155 250 82576 66718 5957 7 467
2016 Sept. 57 860 30506 24726 2628 2261
2017 Sept. 60 441 32219 25989 2233 2222
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- ten Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. 3 Einschl. Gemeinde-
gen. 1 Vor Abzug bzw. Zusetzung der vom Bund an die Lander (iberwiesenen Bundes- steuern der Stadtstaaten. Inklusive Einnahmen aus Offshore-Windparks. 4 Differenz
erganzungszuweisungen (BEZ), Regionalisierungsmittel (OPNV), Kompensation fir die zwischen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Ge-
Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund und Konsolidierungshilfen. Zum meindeanteil an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tabelle X. 6) und den im
Umfang dieser im Bundeshaushalt von den Steuereinnahmen abgesetzten Betrége sie- gleichen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. 5 Umfang der in Ful3-
he letzte Spalte. 2 Zolle sowie die zulasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuch- note 1 genannten Positionen.
6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten
Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Koérper- Kapital- Einfuhr- steuer- | Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- | umsatz- umla- steuern | Lander- EU- lichen
Zeit Insgesamt 1) |sammen steuer 3) steuer steuer steuer 4)  |sammen steuer steuer gen6 |7 steuern 7) |Zolle Steuern
2010 488 731 192 816 127 904 31179 12 041 21691 180 042 136 459 43 582 5925 93 426 12 146 4378 28 501
2011 527 255 213534 139 749 31996 15634 26 155 190 033 138 957 51076 6 888 99 133 13 095 4571 30517
2012 551785 231555 149 065 37 262 16 934 28 294 194 635 142 439 52 196 7137 99 794 14 201 4 462 32822
2013 570213 245 909 158 198 42 280 19 508 25923 196 843 148 315 48 528 7 053| 100 454 15723 4231 35040
2014 593 039 258 875 167 983 45613 20 044 25236 203 110 154 228 48 883 7 142| 101804 17 556 4552 37 031
2015 620 287 273 258 178 891 48 580 19 583 26 204 209 921 159 015 50 905 7 407| 104204 20339 5159 39802
2016 648 309 291 492 184 826 53833 27 442 25391 217 090 165 932 51157 7831| 104441 22342 5113 41 345
2015 1.Vj. 146 924 66 225 41557 13134 5438 6 097 51852 40 050 11803 143 22 268 5207 1228 9741
2.Vj. 153 155 69728 44 267 12323 5851 7 287 50754 38063 12 691 1760 24 892 4838 1183 9907
3.Vj. 153 307 66 010 43 251 10 666 4452 7 640 53203 40 029 13174 2019 25637 5029 1409 9453
4.Vj. 166 901 71295 49 816 12 457 3842 5180 54 111 40 873 13238 3484 31407 5265 1339 10701
2016 1.Vj. 154 892 70790 42 583 14 569 8433 5204 54 408 42 268 12141 173 22553 5673 1294 10 051
2.Vj. 162 096 74 489 45311 12943 7 329 8905 52 705 40 195 12510 1957 25783 5952 1210 10 054
3.V 155524 68 137 44 656 11898 5546 6 037 53 906 40 877 13029 2 046 24 857 5263 1316 9824
4.Vj. 175797 78 076 52275 14 422 6134 5245 56 071 42 593 13478 3656 31247 5454 1293 11415
2017 1.Vj. 165 352 76 990 45 309 17 009 8511 6161 57 502 44 196 13 306 438 23 364 5834 1224 11198
2.Vj. 161 036 78178 48 256 14 825 7872 7 225 54 243 39 885 14 358 2 059 19 868 5 407 1281 11121
3.V 165 923 75218 47 253 12720 6034 9211 56 481 42 571 13911 2214 25114 5580 1315 10673
2016 Sept. 62 333 33588 14 231 12 680 5386 1291 17 691 13272 4419 2 8826 1777 449 4474
2017 Sept. 65 200 35194 14 580 13 498 5826 1289 18518 13756 4761 7 9160 1864 457 4759

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. 1 Im Gegensatz zur
Summe in Tabelle X. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbesteuer (abziglich der
Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Sal-
do nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. 2 Aufkommensanteile von
Bund/Landern/Gemeinden (in  %): Lohn- und veranlagte Einkommensteuer
42,5/42,5/15, Korperschaftsteuer und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-,
Abgeltungsteuer auf Zins- und VerauRerungsertrage 44/44/12. 3 Nach Abzug von Kin-

dergeld und Altersvorsorgezulage. 4 Abgeltungsteuer auf Zins- und VeraufRerungser-
trage, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 5 Die hdufiger angepasste Verteilung des
Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommens-
anteile von Bund/Landern/Gemeinden (in %) fir 2016: 49,4/48,3/2,2. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. 6 Anteile von Bund/Landern (in %) fir 2016:
22,4/77,6. 7 Aufgliederung s. Tabelle X. 7.



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
November 2017
61°
X. Offentliche Finanzen in Deutschland
7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern
Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Rennwett-
Soli- Versi- fahr- Brannt- Grund- Erb- und
Zeit Energie- |daritats- |Tabak- cherung- |zeug- Strom- wein- erwerb-  |schaft- Lotterie- ins- Gewerbe- | Grund-
steuer zuschlag |steuer steuer steuer steuer abgaben |sonstige |steuer steuer steuer sonstige |gesamt steuer 2)  |steuern
2010 39838 11713 13 492 10 284 8488 6171 1990 1449 5290 4 404 1412 1039 47 780 35712 11315
2011 40 036 12781 14 414 10 755 8422 7 247 2149 3329 6 366 4246 1420 1064 52 984 40 424 11674
2012 39305 13624 14 143 11138 8443 6973 2121 4047 7 389 4305 1432 1076 55398 42 345 12017
2013 39 364 14 378 13 820 11553 8490 7 009 2102 3737 8394 4633 1635 1060 56 549 43 027 12377
2014 39758 15 047 14612 12 046 8501 6638 2 060 3143 9339 5452 1673 1091 57728 43763 12 691
2015 39594 15930 14921 12419 8805 6593 2070 3872 11249 6290 1712 1088 60 396 45752 13215
2016 40 091 16 855 14 186 12763 8952 6569 2070 2955 12 408 7 006 1809 1119 65313 50 097 13654
2015 1.Vj. 4704 3783 2223 5825 2454 1806 570 904 2760 1668 426 353 14 288 10912 2982
2.Vj. 9512 4278 3683 2187 2361 1465 470 937 2561 1617 433 227 16 368 12383 3636
3.Vj. 10 159 3714 3981 2436 2108 1643 496 1102 3021 1335 401 272 15180 11118 3697
4.Vj. 15220 4155 5034 1972 1883 1678 534 930 2906 1670 452 236 14 561 11339 2899
2016 1.Vj. 4620 3979 2722 5946 2489 1685 565 547 3217 1668 451 336 15639 12 090 3121
2.Vj. 9 860 4470 4139 2269 2 366 1515 473 691 2952 2283 451 267 16 740 12 635 3715
3.Vj. 10 149 3938 3010 2510 2198 1641 499 911 3050 1501 446 266 15 896 11699 3794
4.Vj. 15 461 4 468 4315 2038 1899 1728 532 806 3189 1554 460 251 17 039 13673 3024
2017 1.Vj. 4812 4324 2 637 6178 2536 1746 578 553 3359 1641 490 343 16 593 12905 3228
2.Vj. 10 091 4809 3634 2353 2374 1784 476 -5652 3129 1538 474 265 18113 13 881 3832
3.Vj. 10 497 4144 3867 2 669 2132 1628 502 -324 3394 1497 417 273
2016 Sept. 3399 1949 1170 592 719 548 164 283 991 531 158 97
2017 Sept. 3427 2 040 1337 704 694 567 161 231 1106 525 137 95
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun-
gen. 1 Zur Summe siehe Tabelle X. 6. 2 Einschl. Einnahmen aus Offshore-Windparks.
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermégen
Mio €
Einnahmen 1) 2) Ausgaben 1) 2) Vermogen 1) 4)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der und Ein- Wertpa- | Hypo- Grund-  |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 3)  |Bundes gesamt Renten Rentner Ausgaben insgesamt lagen 5) piere theken 6) |stiicke mogen
2010 250 133 172 767 76 173 248 076 211852 14 343 + 2057 19375 18 077 1120 73 105 4464
2011 254 968 177 424 76 200 250 241 212 602 15015 + 4727 24 965 22241 2519 88 117 4379
2012 259 700 181 262 77 193 254 604 216 450 15283 + 5096 30481 28519 1756 104 102 4315
2013 260 166 181991 77 067 258 268 219 560 15528 + 1898 33114 29193 3701 119 100 4250
2014 269 115 189 080 78 940 265 949 226 204 15978 + 3166 36 462 32905 3317 146 94 4263
2015 276 129 194 486 80 464 277 717 236 634 16 705 - 1588 35556 32795 2506 167 88 4228
2016 286 399 202 249 83154 288 641 246 118 17 387 - 2242 34 094 31524 2315 203 52 4147
2015 1.Vj. 65 923 45 653 20025 68 435 58 671 4125 - 2512 34084 31583 2262 148 92 4 255
2.Vj. 68 700 48 483 19 945 68 443 58 390 4113 + 257 34319 31797 2276 152 93 4 254
3.Vj. 67 538 47 280 20 006 70 165 59 931 4228 - 2627 32 246 29722 2276 156 92 4 259
4.Vj. 73393 53 096 19971 70 326 59 963 4233 + 3067 35574 32794 2506 158 117 4242
2016 1.Vj. 68 182 47 397 20 665 70 076 60 143 4239 - 1894 33865 31194 2 406 179 86 4223
2.Vj. 71291 50 372 20548 70418 60 097 4238 + 873 34 427 31892 2265 183 87 4220
3.Vj. 70218 49 333 20670 73782 63 081 4453 - 3564 31412 28776 2365 187 84 4213
4.Vj. 76 136 55171 20733 74016 63 117 4450 + 2120 34088 31529 2315 192 53 4161
2017 1.Vj. 71 301 49 388 21715 73731 63 263 4 460 - 2430 31660 29133 2270 205 52 4140
2.Vj. 74 581 52739 21632 73785 63016 4 440 + 796 32535 30372 1901 210 52 4136
3.Vj. 73295 51374 21738 75569 64 628 4560 - 2274 30801 28 831 1701 214 54 4115
Quellen: Bundesministerium flr Arbeit und Soziales sowie Deutsche Rentenver- gen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrechnung. 3 Einschl. Beitrdge fiir Empfanger offentli-
sicherung. * Ohne , Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-BahnSee” 1 Die end- cher Geldleistungen. 4 Entspricht im Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage.
gultigen Jahresergebnisse weichen von den Vierteljahresergebnissen ab, da es sich Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. 5 Einschl. Barmittel. 6 Ohne Darlehen an an-

bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. 2 Einschl. Finanzausgleichsleistun- dere Sozialversicherungstrager.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fiir Arbeit: Haushaltsentwicklung »

Mio €
Einnahmen Ausgaben
Zuschuss
darunter: darunter: zum Defizit-
ausgleich
Saldo der |bzw.
Insolvenz- Arbeits- Kurz- Ein- Ver- Einnahmen | Darlehen
ins- geld- Bundes- ins- losen- arbeiter- berufliche gliederungs-| Insolvenz-  |waltungs- |und Aus- |des
gesamt 1) Beitrage umlage beteiligung |gesamt geld 2) geld 3) Forderung 4) |beitrag 5) | geld ausgaben 6) | gaben Bundes
37070 22614 2929 7927 45213 16 602 4125 9297 5256 740 5322| - 8143 5207
37 563 25433 37 8 046 37524 13776 1324 8369 4510 683 5090| + 40 -
37 429 26 570 314 7 238 34 842 13823 828 6 699 3822 982 5117| + 2587 -
32636 27 594 1224 245 32574 15411 1082 6040 912 5349| + 61 -
33725 28714 1296 - 32147 15 368 710 6264 694 5493| + 1578 -
35159 29 941 1333 - 31439 14 846 771 6295 654 5597| + 3720 -
36 352 31186 1114 - 30 889 14 435 749 7 035 595 5314 5463 -
8209 6969 310 - 8599 4267 387 1586 165 1287) - 390 -
8758 7 467 326 - 7 856 3758 214 1591 172 1318) + 902 -
8573 7 285 329 - 7319 3501 82 1455 164 1368 + 1254 -
9619 8220 367 - 7 665 3320 87 1662 152 1624) + 1954 -
8376 7271 261 - 7 984 4083 395 1739 150 984 | + 393 -
8991 7737 278 - 7 807 3648 203 1847 147 1288 + 1184 -
8877 7 609 276 - 7 349 3428 74 1608 165 1399 + 1529 -
10 108 8569 299 - 7 750 3276 77 1841 134 1642 + 2358 -
8859 7 564 204 - 8834 3973 478 1772 146 1749 + 26 -
9355 8112 227 - 7 964 3529 173 1802 155 1577 + 1391 -
9159 7 897 210 - 7 281 3360 63 1646 171 14021 + 1878 -
Quelle: Bundesagentur flr Arbeit. * Einschl. der Zufihrungen an den Versorgungs- rung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, Entgeltsicherung und Férderung von

fonds. 1 Ohne Zuschuss zum Defizitausgleich bzw. Darlehen des Bundes. 2 Arbeits-
losengeld bei Arbeitslosigkeit. 3 Einschl. Saison- und Transferkurzarbeitergeld, Trans-
fermalnahmen und Erstattungen von Sozialbeitrdgen. 4 Berufliche Bildung, Forde-

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Existenzgrindungen. 5 Bis einschl. 2012. Von 2005 bis 2007: Aussteuerungsbe-
trag. 6 Einschl. Einzugskostenvergitung an andere Sozialversicherungstrager, ohne
Verwaltungskosten im Rahmen der Grundsicherung fiir Arbeitsuchende.

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- R Zahn- Saldo der
haus- Arztliche arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil- und Kranken- waltungs- und Aus-
gesamt Beitrdge 2) | mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel geld ausgaben 5) | gaben
179 529 160 797 15700 175 804 56 697 30 147 28432 11419 10 609 7797 9554 + 3725
189 049 170 875 15 300 179 599 58 501 28939 29 056 11651 11193 8529 9488| + 9450
193314 176 388 14 000 184 289 60 157 29 156 29 682 11749 11477 9171 9711| + 9025
196 405 182179 11 500 194 537 62 886 30052 32799 12619 12087 9758 9979| + 1867
203 143 189 089 10 500 205 589 65711 33093 34202 13028 13 083 10619 10063| - 2445
210147 195 774 11 500 213727 67 979 34576 35712 13488 13674 11227 10482 - 3580
223692 206 830 14 000 222936 70 450 35981 37 300 13790 14 256 11677 11032 + 757
50 407 46 846 2875 53255 17 532 8554 8961 3379 3216 2935 2360 - 2848
51850 48 371 2875 53351 17 157 8661 8976 3385 3376 2730 2433 - 1501
51888 48 472 2875 52 884 16 899 8621 8808 3262 3398 2732 2508| - 996
55872 52 085 2875 54124 16 553 8773 8998 3449 3618 2834 3102 + 1747
53320 49 292 3500 55424 18 044 8879 9374 3470 3419 2955 2458 - 2104
54 988 51009 3500 55 603 17 686 9 005 9362 3478 3528 2963 2599| - 615
55 632 51377 3500 55114 17 421 8929 9166 3399 3585 2842 2628| + 517
59 552 55 146 3500 56 832 17 342 9194 9351 3526 3698 2912 3291 + 2720
55 809 51632 3625 57716 18 643 9215 9807 3559 3516 3173 2514 - 1907
57 801 53 621 3625 57 502 18 237 9239 9822 3614 3748 3043 2589 + 298

Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit. 1 Die endgliltigen Jahresergebnisse wei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufi-
ge Angaben handelt. Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risikostruktur-

ausgleichs. 2 Einschl. Beitrage aus geringfiigigen Beschéftigungen. 3 Bundeszuschuss
und Liquiditatshilfen. 4 Einschl. Zahnersatz. 5 Netto, d. h. nach Abzug der Kostener-
stattungen fiir den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstrager.
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11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung »
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationdre Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
Zeit gesamt Beitrage 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
2010 21 864 21659 21539 2933 9567 4673 869 1028 + 325
2011 22294 22145 21962 3002 9700 4735 881 1034 + 331
2012 23082 22953 22988 3135 9961 5073 881 1083 + 95
2013 24972 24 891 24 405 3389 10 058 5674 896 1155 + 567
2014 25974 25893 25457 3570 10 263 5893 946 1216 + 517
2015 30825 30 751 29101 3717 10 745 6410 960 1273 + 1723
2016 32171 32100 30936 3846 10918 6673 983 1422 + 1235
2015 1.Vj. 7 252 7228 6906 906 2 655 1571 236 333 + 346
2.Vj. 7611 7592 7139 902 2 666 1591 239 311 + 472
3.Vj. 7 626 7 609 7 390 930 2701 1613 239 326 + 236
4.Vj. 8198 8180 7571 966 2722 1682 240 295 + 626
2016 1.Vj. 7 600 7578 7 587 941 2703 1613 238 389 + 13
2.Vj. 7918 7901 7 659 949 2724 1665 244 331 + 259
3.Vj. 7 958 7942 7810 961 2746 1682 247 373 + 147
4.Vj. 8550 8535 7941 975 2741 1877 250 322 + 608
2017 1.Vj. 8558 8538 9 092 1046 3194 2261 289 405 - 534
2.Vj. 8978 8962 9379 1080 3230 2 440 347 397 - 400
Quelle: Bundesministerium fiir Gesundheit. * Einschl. der Zuflihrungen an den Vorsor- Einschl. Sonderbeitrag Kinderloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkom-
gefonds. 1 Die endgiiltigen Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljah- mens). 3 Fiir nicht erwerbsmaRige Pflegepersonen.
reswerte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. 2 Seit 2005:
12. Bund: marktmaRige Kreditaufnahme 13. Gesamtstaat: Verschuldung nach Glaubigern »
Mio € Mio €
Neuverschuldung, Bankensystem Inldndische Nichtbanken
gesamt 1) darunter:
Verén- Veran- Zeit sonst. inland.
derung der derung der (Stand am finanzielle sonstige
Geldmarkt- | Geldmarkt- Jahres- bzw. Bundes- Inléndische | Unter- Inlénder-
Zeit brutto 2) netto kredite einlagen 3) Quartalsende) insgesamt | bank MFls ts) nehmen ts) | Glaubiger 1) |Ausland ts)
2010 + 302694 + 42 397 | - 5041 | + 1607 2010 2088 387 4 440 667 539 207 062 62 207 1147 138
2011 + 264572 + 5890| - 4876| — 9036 201 2125032 4440 613 186 206 631 53974 1246 801
2012 + 263334| + 31728| + 6183 + 13375 2012 2202 242 4440 637 133 199 132 60 140 1301397
2013 + 246781| + 19473| + 7292 - 4601 2013 2 186 643 4440 644 067 190 555 43 969 1303612
2014 + 192540| - 2378 - 3190 + 891 2014 2 186 954 4440 613794 190 130 44 915 1333675
2015 + 167655 — 16386 — 5884 - 1916 2015 2 156 645 77 220 601 629 186 661 44 977 1246 158
2016 + 182 486| - 11331) - 2332) - 16791 2016 p) 2 140 009 196 320 578 865 179 755 41352 1143717
2015 1.Vj. + 52 024| - 3086 + 4710| - 7612 2015 1.Vj. 2192 594 12335 622 160 189 048 44 414 1324637
2.Vj. + 36214) - 5404| - 12133 + 6930 2.Vj. 2158 420 34310 602 743 187 280 44792 1289295
3.Vj. + 46 877| - 1967| - 806 - 1091 3.Vj. 2160212 54 990 607 882 188 165 44 785 1264390
4.Vj. + 32541 - 5929| + 2344 - 142 4.Vj. 2 156 645 77 220 601 629 186 661 44 977 1246 158
2016 1.Vj. + 61598 + 10650 | + 8501 - 19345 2016 1.Vj. p) 2 164 801 100 051 616 144 183 160 41334 1224112
2.Vj. + 60691 + 4204| + 3694 + 4084 2.Vj. p) 2168 052 133 297 604 796 181372 39529 1209 058
3.Vj. + 33307 - 13887 — 18398 | — 4 864 3.Vj. p) 2161325 163 636 591 243 179 359 38 827 1188 260
4.Vj. + 26890 — 12297 + 3872) + 3333 4.Vj. p) 2 140 009 196 320 578 865 179 755 41 352 1143717
2017 1.Vj. + 47 749| - 5700| + 6178 — 2428 2017 1.Vj. p) 2113322 230 505 564 984 178 219 39 361 1100 254
2.Vj. + 42941 + 5281 + 318 + 4289 2.Vj. p) 2107 734| 255879 551214 176 810 38 641 1085 190
3.Vj. + 44 338| + 34951 + 5871 + 941
Quelle: Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH. Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-
1 Einschl. ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” sowie der desamtes. * In Maastricht-Abgrenzung. 1 Als Differenz ermittelt.

Sondervermogen ,, Investitions- und Tilgungsfonds” und ,Re-
strukturierungsfonds fiir Kreditinstitute”. 2 Nach Abzug der
Ruckkaufe. 3 Ohne Saldo des Zentralkontos bei der Deutschen
Bundesbank.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
gesamt sungen 1) 2) 3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4) rungen sonstige 4) | rungen 5) 5) 6)
Gebietskorperschaften
1751730 60 272 414 250 214211 8208 644 894 2154 289 426 102 113773 4 440 2
1791656 57172 417 470 234 355 6818 667 198 1725 288 133 70 114 272 4 440 2
1815991 50129 423 442 245 372 4488 684 951 1397 289 725 41 112 005 4 440 2
1817 244 27 951 429 633 259 186 2375 703 812 1187 275582 42 113 035 4440 2
1821383 28317 425 257 250 432 2271 707 905 1155 289 247 42 112 315 4440 2
1806 631 29575 421 582 243 299 2031 722 562 1133 269 992 42 111974 4 440 2
1810827 26 213 424 534 256 613 1677 715763 1106 268 390 42 112 046 4 440 2
1804 522 19431 429 818 246 940 1305 725 285 1070 261189 59 114983 4440 2
1813 655 21804 427 090 240 281 1205 730533 1051 275378 100 111771 4 440 2
1812131 29543 427 813 235 389 1108 727 922 1033 275 038 40 109 804 4 440 2
1804 296 31237 433 493 245 945 922 717 358 1021 260 003 39 109 835 4440 2
1786 609 24 509 430 701 236 136 737 724 528 1010 254 273 21 110 251 4 440 2
1771555 16 098 424 930 227 906 619 730 531 995 257 179 25 108 830 4 440 2
1771215 15759 422 682 219 668 487 745792 986 252 629 32 108 737 4 440 2
Bund 7 ®
1081304 58 297 130 648 214211 8208 644 513 2154 9382 - 9450 4440 2
1113032 56 222 117 719 234 355 6818 666 775 1725 16 193 - 8784 4 440 2
1132 505 50 004 110 029 245 372 4 488 684 305 1397 23817 - 8 652 4440 2
1130128 27 951 103 445 259 186 2375 702 515 1187 20 509 - 8518 4 440 2
1127042 26 495 102 203 250432 2271 706 308 1155 25289 - 8448 4440 2
1121637 27 535 101 090 243 299 2031 720715 1133 13021 - 8373 4 440 2
1119670 24157 98 087 256 613 1677 713766 1106 11776 - 8 046 4 440 2
1113741 18 536 96 389 246 940 1305 723 238 1070 13 825 - 7 996 4 440 2
1124391 20526 98 232 240 281 1205 728 457 1051 22533 - 7 664 4 440 2
1128 595 28 369 99 417 235389 1108 725 469 1033 26 236 - 7133 4440 2
1114708 30626 102 053 245 945 922 714903 1021 7794 - 7 002 4 440 2
1102 410 23 609 95727 236 136 737 722124 1010 11761 - 6 866 4440 2
1096711 14910 95 148 227 906 619 727 887 995 17 829 - 6976 4440 2
1101991 14 431 93 795 219 668 487 743 120 986 18076 - 6 986 4440 2
1105 486 11851 91893 229519 398 741 039 977 18 420 - 6949 4440 2
Lander
536 696 1975 283 601 150 631 62 100 426 1
541 237 950 299 751 137 068 51 103 416 1
545 788 125 313412 131302 30 100918 1
544 612 0 326 188 117 451 5 100 967 1
546 975 1821 323 055 121130 5 100 964 1
537 947 2 040 320492 114 816 5 100 593 1
543 477 2 056 326 447 114 081 5 100 887 1
543 003 895 333429 106 720 5 101 953 1
541 653 1278 328 858 113 286 5 98 225 1
536 101 1173 328 397 109 680 6 96 845 1
541 288 611 331 441 112 558 6 96 672 1
537 009 900 334975 103 071 6 98 056 1
529 520 1188 329782 101 940 3 96 607 1
524 473 1327 328 887 97 768 3 96 487 1
Gemeinden ?
133730 . - 381 129 412 40 3897
137 386 . - 423 134872 18 2073
137 698 . - 646 134 606 11 2435
142 505 . - 1297 137 622 37 3549
147 366 . - 1597 142 829 37 2903
147 047 . - 1847 142 155 37 3008
147 680 . - 1997 142 534 37 3112
147 778 . - 2047 140 644 54 5033
147 611 . - 2076 139 559 94 5882
147 435 . - 2453 139 122 34 5826
148 300 . - 2455 139 651 33 6161
147 190 . - 2 404 139 441 15 5330
145 325 . - 2645 137 410 23 5247
144 751 . - 2672 136 785 29 5265

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte untereinander. 1 Einschl. Finanzie-
rungsschétze. 2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. 3 Die Landerschatzanweisun-
gen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. 4 Im Wesentlichen Schuld-
scheindarlehen und Kassenkredite. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenomme-
nen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von 6ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabga-
be. 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. 6 Hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden gemaR Londoner Schuldenabkommen, Wohnungsbau-Alt-

verbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten; ohne im eige-
nen Bestand befindliche Stlicke. 7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundes-
wertpapieren aufgenommenen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktsta-
tistik — entsprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermdgen nachgewiesen. 8 Einschl. ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” so-
wie der Sondervermogen ,Investitions- und Tilgungsfonds” und , Restrukturierungs-
fonds fiir Kreditinstitute”. 9 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande,
Angaben fiir andere Termine als Jahresende geschatzt.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland
1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
2015|2016 2017

2014|2015 [2016 |2014 |2015 |2016 avi. | 1y |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1V | 2y

Position Index 2010 = 100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

I. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe

(ohne Baugewerbe) 110,3 112,8 114,9 53 2,2 1,9 2,2 11 4,5 1,2 0,6 44 - 03
Baugewerbe 102,9 102,9 104,9 2,8 0,0 1.9 2,5 1.4 53 1.7 - 04 6,2 1.5
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 107,8 108,5 11,1 1,7 0,7 2,4 0,5 11 4,2 1,6 2,5 3,8 1,0
Information und Kommunikation 125,2 128,5 132,0 4,7 2,6 2,7 4,5 3,1 2,7 3,5 1,6 4,3 3,7
Erbringung von Finanz- und

Versicherungsdienstleistungen 105,1 104,3 107,4 - 49| - 07 3,0 0,3 2,1 3,7 41 2,3 06| - 04
Grundstticks- und Wohnungswesen 103,1 103,3 1039 - 1,2 0,2 0,6 0,1 0,5 0,9 0,4 0,5 1,2 0,6
Unternehmensdienstleister 1) 106,1 108,1 110,0 2,4 1,9 1.8 1.8 1,0 3,1 1.7 1,5 3,7 0,8
Offentliche Dienstleister,

Erziehung und Gesundheit 103,0 105,3 107,7 0,7 2,2 2,2 2,2 1.7 2,6 2,3 2,4 2,4 1.1
Sonstige Dienstleister 98,6 99,3 100,2| - 0,3 0,7 0,9 1.1 - 04 1,9 1,2 1,0 23| - 01
Bruttowertschopfung 106,7 108,3 110,4 1,9 1,5 19 1,8 1,2 3,3 1,7 1,4 3,3 0,6
Bruttoinlandsprodukt 2) 106,7 108,6 110,7 1,9 1,7 1,9 2,1 1,5 3,3 1,7 1,3 3,2 0,8

II. Verwendung des Inlandsprodukts

Private Konsumausgaben 3) 104,3 106,1 108,3 1,0 1.7 21 2,1 2,0 2,9 1.7 1.7 1.8 1,6
Konsumausgaben des Staates 105,0 108,0 111,9 1,5 29 3,7 3,2 41 4,3 3,4 3,0 1,6 1,5
Ausrlistungen 1069 1111 113,4 5.9 39 2,2 7.3 4,7 6,4 14| - 26 33| - 07
Bauten 109,9 108,3 11,3 23| - 14 2,7 1,7 3.1 5,4 2,1 0,4 6,2 2,3
Sonstige Anlagen 4) 111,2 17,3 1238 4,0 5.5 5.5 6.8 6.8 6,8 6,1 2,6 3,9 3,4
Vorratsveranderungen 5) 6) . . ) - 03] - 03] - 02| - 03| - 06) - 07 0,2 04| - 01 0,3
Inlandische Verwendung 104,4 106,1 108,7 1.3 1,6 2,4 2,7 2,2 3,2 2,4 1,9 2,3 2,0
AufBenbeitrag 6) . . . 0,7 02| - 03| - 04| - 05 04| - 05| - 05 1,11 - 1.0
Exporte 118,5 124,7 128,0 4,6 5,2 2,6 4,1 1,7 49 1,3 2,6 6,9 1,0
Importe 114,1 120,5| 1252 3,6 5.6 3,9 58 3,4 51 2,8 4,3 5.4 3,8
Bruttoinlandsprodukt 2) 106,71 10861 1107 1,9 1,7 1,9 21 1,5 33 1,7 1,3 3,2 0,8
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
IIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 1593,2] 1630,5| 1674,4 1.9 2,3 2,7 2,8 2,6 3,2 2,2 2,8 3,7 3,2
Konsumausgaben des Staates 563,9 587,1 615,4 3,9 4,1 4,8 4,5 5,5 5,4 4,5 4,1 3,5 3,7
Ausrlistungen 191,7| 200,8| 2058 6,5 4,7 2,5 82 52 6,7 1,7 - 23 36| - 04
Bauten 289,7| 291,0| 3045 4,5 0,4 4,6 3,4 4,6 73 4,1 2,5 9,1 5.4
Sonstige Anlagen 4) 105,1 12,5 1197 5,6 7,0 6.4 8,2 7.8 7,4 6,9 3,7 4,9 4,8
Vorratsveranderungen 5) - 142 -215| - 264 . . . . . . .
Inlandische Verwendung 2729,5| 2800,3| 2893,4 2,7 2,6 33 3,7 3,0 3,9 3,2 3,2 4,1 4,0
AuRenbeitrag 203,0| 2433| 2506 . . . . . . . . . .
Exporte 1340,3| 1426,7| 1450,0 4,5 6,4 1,6 4,7 1,2 31 - 00 2,3 8,6 3,1
Importe 1137,3| 1183,4| 1199,4 2,0 4,1 1,4 3,7 0,4 1,0 0,2 3,9 9,6 73
Bruttoinlandsprodukt 2) 2932,5| 3043,7| 31441 3,8 3,8 33 4,2 31 4,7 2,9 2,5 4,1 2,3
IV. Preise (2010 = 100)
Privater Konsum 105,6 106,2 106,9 0,9 0,6 0,6 0,7 0,6 0,3 0,5 11 1,9 1,6
Bruttoinlandsprodukt 106,5| 108,7| 110,1 1.8 2,0 1.3 2,1 1,6 13 1,2 1,2 0,9 1,5
Terms of Trade 99,5 102,1 103,7 1,4 2,7 1,5 2,7 2,5 2,2 1,3 02| - 23| - 12
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1485,1| 1542,3| 1600,3 3,9 39 3,8 4,1 4,2 3,4 3,7 3,9 4,3 4,2
Unternehmens- und Vermdégens-
einkommen 696,2| 722,6| 7377 33 3,8 2,1 4,6 0,8 95| - 02) - 12 33| - 16
Volkseinkommen 2181,3| 2264,9| 23380 3,7 3,8 32 4,2 3,0 52 2,3 2,5 3,9 2,4
Nachr.: Bruttonationaleinkommen 2990,41 3099,8| 3197,2 3,5 3,7 3,1 41 31 4,7 2,4 2,5 3,9 2,7
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2017. 1 Erbringung von frei- tionen). 3 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. 4 Geistiges Eigentum
beruflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis- (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. 5 Einschl. Nettozu-

tungen. 2 Bruttowertschopfung zuzlglich Gltersteuern (saldiert mit Gitersubven- gang an Wertsachen. 6 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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Gewichtin % 1)
Zeit

2013
2014

2015
2016

2016 3.Vj.
4.Vj.

2017 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj. 2p)

2016 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli 2%
Aug. 2)%)
Sept. 2)p)

2013
2014

2015
2016

2016 3.Vj.
4.Vj.

2017 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj. p)

2016 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2017 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli 2
Aug. 2)x)
Sept. x)p)

XIl. Konjunkturlage in Deutschland

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewdahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
tungsgera-
Metall- ten, elektro-
erzeugung | nischen und
und -bear- | optischen Herstellung
beitung, Erzeugnissen von
Produ- Vorleistungs- |Investitions- | Gebrauchs- | Verbrauchs- |Herstellung |sowie von Kraftwagen
zierendes Bau- gliter- gter- guter- gliter- von Metall- |elektrischen |Maschinen- |und Kraft-
Gewerbe gewerbe Energie zusammen | produzenten |produzenten |produzenten |produzenten |erzeugnissen |Ausrlstungen |bau wagenteilen
2010=100
100.00 11.24 10.14 78.62 31.02 33.31 2.49 11.80 10.41 10.37 12.17 11.62
106,4 106,4 96,4 107,7 104,4 114,0 100,1 100,6 108,3 106,0 13,7 114,7
108,1 109,5 92,7 109,8 106,2 116,6 100,5 102,2 11,3 108,7 115,1 119,5
108,6 107,0 97,5 110,3 106,1 117,6 102,8 101,9 11,4 109,4 114,8 119,3
109,8 109,6 96,2 11,7 107,3 119,3 105,9 103,0 113,0 11,4 114,8 121,6
110,1 117,9 91,8 11,4 108,3 117,6 103,0 104,0 112,6 113,5 113,2 119,4
112,9 120,5 101,6 113,3 104,8 1241 109,6 106,1 11,7 114,1 1241 117,8
108,4 90,8 101,8 11,7 109,3 117,7 110,0 101,8 115,3 112,9 110,6 125,4
113,0 118,0 91,4 115,0 12,4 122,4 109,4 102,4 119,2 116,5 117,0 126,2
114,6 123,2 88,7 116,7 14,1 123,2 109,0 107,2 119,6 121,4 118,0 126,3
115,4 119,5 93,1 117,7 11,5 127,5 115,7 106,9 117,3 120,3 122,6 131,7
115,7 122,4 99,5 116,8 11,9 124,0 114,5 109,9 118,6 116,6 114,2 132,2
118,7 123,6 102,2 120,2 11,8 131,6 115,9 11,3 121,8 120,4 127.3 131,0
104,3 115,4 103,1 102,9 90,6 116,7 98,4 97,2 94,6 105,3 130,9 90,1
99,8 68,9 108,2 103,1 104,3 103,8 102,7 98,2 108,3 106,0 94,9 112,6
106,1 90,7 97,2 109,5 106,1 116,8 108,8 98,0 112,4 109,5 110,1 126,0
119,2 112,8 100,0 122,6 117,5 132,4 118,55 109,3 125,1 123,1 126,7 137,5
11,7 116,4 93,3 113,4 12,1 119,2 109,3 101,1 1179 115,0 112,0 127,0
11,8 116,5 92,2 113,6 11,3 120,3 107,0 102,4 118,5 113,4 114,2 125,1
115,5 121,2 88,8 118,1 113,8 127,7 11,9 103,8 1211 1211 124,7 126,5
115,0 126,3 88,6 116,8 115,4 122,8 104,6 105,8 120,7 1211 117,2 1249
109,3 118,4 89,2 110,6 110,0 113,9 101,5 105,0 113,4 115,9 109,5 115,0
119,6 124,8 88,4 122,8 116,8 132,8 120,9 110,9 124,6 127,2 127.3 139,0
Veranderung gegeniiber Vorjahr in %
+ 01 + 00 - 10 + 03 - 02 + 06 - 04 + 09 + 09 - 1.7 - 1.3 + 1.8
+ 1,6 + 29 - 38 + 19 + 1,7 + 23 + 04 + 1,6 + 28 + 25 + 1,2 + 4.2
+ 05 - 23 + 52 + 05 - 01 + 09 + 23 - 03 + 0,1 + 06 - 03 - 02
+ 1,1 + 24 - 13 + 1,3 + 1,1 + 14 + 3,0 + 1,1 + 14 + 1,8 + 00 + 19
+ 09 + 2,7 - 14 + 09 + 08 + 09 + 28 + 08 + 04 + 23 - 03 + 1,6
+ 1,4 + 13 + 09 + 15 + 15 + 12 + 4,0 + 1,7 + 1,8 + 25 + 1,4 + 11
+ 1.1 + 2,1 - 06 + 1,2 + 1,5 + 09 + 3,1 + 1,2 + 2,0 + 3,7 + 1,3 + 0,2
+ 35 + 65 + 2,7 + 3,1 + 3,8 + 29 + 50 + 1,4 + 4,0 + 6,6 + 3,6 + 1,7
+ 4,1 + 44 - 33 + 48 + 53 + 4,7 + 58 + 3,1 + 6,2 + 7.0 + 43 + 58
+ 1,8 + 2,8 - 15 + 1,9 + 1,5 + 1,9 + 2,7 + 29 + 1,1 + 3,5 + 3,1 + 22
+ 1,6 + 2, + 0,5 + 1,6 + 1,6 + 08 + 4,8 + 3,1 + 09 + 3,7 - 16 + 1,6
+ 2,5 + 1,6 + 0,9 + 2,8 + 2,1 + 3,6 + 2,2 + 2,4 + 4,0 + 4,0 + 4,9 + 1,2
+ 0,0 + 0,1 + 14 - 02 + 04 - 09 + 54 - 06 + 0,2 - 03 + 06 + 02
- 04 - 51 + 0,7 - 01 + 1,3 - 11 + 3,3 - 11 + 10 + 4.3 - 03 - 22
+ 1,4 + 4,3 + 0,0 + 1,4 + 0,7 + 1,7 + 3,0 + 2,0 + 19 + 2,6 + 3,7 + 0,6
+ 2,1 + 5,2 - 23 + 2,3 + 2,4 + 2,0 + 3,0 + 2,5 + 3,0 + 4,1 + 0,6 + 19
+ 29 + 7,3 + 23 + 2,3 + 3,9 + 1,0 + 4,4 + 1,2 + 3,3 + 7,3 + 19 - 10
+ 5,0 + 6,6 + 2,6 + 4,9 + 4,0 + 6,6 + 10,1 + 1,3 + 5,5 + 7,5 + 6,5 + 8,1
+ 2,8 + 5,6 + 3,3 + 2,3 + 3,6 + 1,4 + 1,2 + 1,6 + 3,3 + 5,1 + 2,6 - 1,5
+ 4,2 + 46 - 34 + 4,8 + 57 + 45 + 53 + 3,0 + 6,3 + 8.2 + 5,5 + 2,5
+ 4,6 + 4,2 - 15 + 5,2 + 5,6 + 57 + 79 + 2,5 + 6,0 + 7.1 + 3,5 + 99
+ 3,6 + 4,4 - 50 + 4,3 + 4,8 + 4,2 + 4,5 + 3,7 + 6,2 + 5,7 + 3,8 + 5,5
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Erlduterungen siehe 2010. 2 Beeinflusst durch Verschiebung der Ferientermine. x Vorldufig; vom

Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.10 bis 11.12.
o Mithilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1
Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Produzierenden Gewerbes im Basisjahr

Anteil an der

Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der
Vierteljéhrlichen Produktionserhebung bzw. der Vierteljahrlichen Erhebung im Ausbau-
gewerbe.



Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
November 2017
67°
Xl. Konjunkturlage in Deutschland
3. Auftragseingang in der Industrie »
Arbeitstaglich bereinigt o)
davon:
davon:
Vorleistungsguter- InvestitionsgUter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verande- Verande- Verande- Veréande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 %
insgesamt
2012 106,9 - 2,7 104,2 - 4,5 109,2 - 1.8 103,8 + 0,0 99,4 - 5,6 105,3 + 1.9
2013 109,4 + 2,3 103,2 - 1,0 114,3 + 4,7 105,9 + 2,0 101,8 + 2,4 107,4 + 2,0
2014 112,4 + 2,7 103,9 + 0,7 118,6 + 3,8 110,8 + 4,6 102,4 + 0,6 113,7 + 59
2015 114,8 + 2,1 103,0 - 0,9 123,2 + 3,9 114,3 + 3,2 106,7 + 4,2 116,9 + 2,8
2016 115,7 + 0,8 102,1 - 0,9 125,3 + 1,7 115,3 + 0,9 112,6 + 55 116,2 - 0,6
2016 Sept. 113,9 + 1.8 100,5 + 0,5 1233 + 2,7 115,4 + 1.1 119,2 + 2,4 1141 + 0,6
Okt. 118,7 + 4,4 105,0 + 2,2 128,4 + 6,6 1179 - 1,8 129,5 + 12,9 113,8 - 6,6
Nov. 119,0 + 2,1 107,5 + 2,1 1271 + 1.8 1183 + 2,5 119,1 + 8,7 118,0 + 0,5
Dez. 1211 + 9,5 93,6 + 3,7 143,0 + 139 104,1 - 2,1 103,5 + 4,9 104,2 - 4,4
2017 Jan. 115,1 + 11 107,0 + 2,6 120,7 + 11 116,9 - 41 115,6 - 0,7 117,4 - 5,2
Febr. 119,0 + 6,0 11,8 + 10,4 123,8 + 3,7 121,7 + 4,1 116,6 + 11,9 123,4 + 1,7
Marz 133,6 + 4,3 119,5 + 10,0 143,8 + 0,8 1311 + 82 134,9 + 14,7 129,9 + 6,0
April 119,4 + 55 111,0 + 5,9 125,3 + 4,9 118,7 + 7.8 121,0 + 2,4 117,9 + 10,0
Mai 118,3 + 57 109,2 + 7,6 125,1 + 4, 116,4 + 4,4 119,3 + 18,5 115,4 + 0,1
Juni 126,7 + 6,7 114,2 + 10,9 136,4 + 4,6 120,9 + 6,0 129,6 + 16,8 117,8 + 2,3
Juli 121,5 + 6,5 112,3 + 10,0 127,8 + 4,7 123,7 + 5,5 116,8 + 6,1 126,0 + 5.1
Aug. 113,4 + 9,9 108,7 + 17,0 115,2 + 57 124,3 + 8,6 121,3 + 19,0 125,4 + 5,4
Sept.  P) 126,4 + 11,0 1121 + 11,5 137,0 + 11, 1233 + 6,8 132,9 + 11,5 119,9 + 51
aus dem Inland
2012 103,9 - 53 103,3 - 5,8 105,4 - 4,9 99,1 - 4,3 101,9 - 7,5 98,2 - 2,9
2013 104,4 + 0,5 101,9 - 1.4 107,6 + 2,1 100,4 + 1.3 102,8 + 0,9 99,5 + 1.3
2014 105,6 + 1.1 100,8 - 1.1 110,9 + 3,1 102,4 + 2,0 102,8 + 0,0 102,2 + 2,7
2015 107,4 + 1,7 99,0 - 1,8 116,3 + 4,9 105,2 + 2,7 102,1 - 0,7 106,3 + 4,0
2016 107,4 + 0,0 96,8 - 2,2 118,7 + 2,1 103,4 - 1.7 105,6 + 3.4 102,6 - 3,5
2016 Sept. 104,4 - 0,9 92,8 - 3,5 116,0 + 1.5 104,0 - 3,5 115,8 + 0,7 99,9 - 5,0
Okt. 111,0 + 3,1 100,5 + 1.8 122,2 + 4,7 107,0 - 1.1 120,6 + 6,8 102,2 - 4,1
Nov. 11,3 + 0,8 102,4 + 04 120,9 + 1.4 107,5 - 0,7 114,6 + 57 105,0 - 3,0
Dez. 107,3 + 9,6 86,4 + 2,7 131,0 + 16,1 91,0 + 0,2 88,9 + 6,3 91,7 - 1.8
2017 Jan. 106,2 + 0,5 100,8 + 2,1 112,0 - 1,0 103,6 + 0,2 104,6 + 1,6 103,2 - 0,3
Febr. 113,5 + 7.5 108,4 + 13,9 119,3 + 3,2 109,9 + 1.9 104,3 + 3,8 11,9 + 1.4
Marz 122,5 + 4,9 11,5 + 9,2 135,3 + 1,9 11,3 + 21 117,6 + 1,0 109,1 + 2,5
April 11,8 + 3,2 104,8 + 2,7 120,7 + 4,0 99,9 + 0,6 106,3 + 0,1 97,6 + 0,8
Mai 107,8 + 2,7 102,7 + 7.2 114,0 - 0,5 101,7 - 0,7 102,9 + 8,2 101,3 - 3,5
Juni 116,4 + 7,4 104,4 + 7,6 130,3 + 7.6 104,7 + 4,0 106,4 + 4,9 104,1 + 3,7
Juli 115,2 + 9,1 107,2 + 9,8 1239 + 9,1 110,7 + 53 106,1 + 3.1 12,3 + 6,0
Aug. 109,0 + 9,3 106,5 + 17,0 110,7 + 2,7 114,0 + 10,7 12,4 + 11,0 114,5 + 105
Sept. P) 115,5 + 10,6 104,3 + 12,4 127,2 + 9,7 112,0 + 7,7 121,0 + 4,5 108,8 + 8,9
aus dem Ausland
2012 109,2 - 0,7 105,2 - 3,0 111,6 + 0,2 107,8 + 3,6 97,3 - 3,7 11,3 + 58
2013 113,5 + 3,9 104,8 - 04 118,4 + 6,1 110,7 + 2,7 100,8 + 3,6 1141 + 2,5
2014 117,9 + 3,9 107,4 + 2,5 123,4 + 4,2 118,0 + 6,6 102,1 + 13 123,5 + 8,2
2015 120,7 + 2,4 107,7 + 0,3 127,4 + 3,2 1221 + 3,5 110,7 + 8,4 126,0 + 2,0
2016 122,4 + 1.4 108,3 + 0,6 129,4 + 1.6 125,5 + 2,8 118,8 + 7.3 127,8 + 1.4
2016 Sept. 121,7 + 3,8 109,5 + 4,8 127,8 + 3.3 125,1 + 4,6 122,2 + 3,9 126,2 + 4,9
Okt. 124,9 + 5,4 110,3 + 2,6 132,3 + 7.7 127,2 - 2,2 137,3 + 18,1 123,7 - 83
Nov. 125,2 + 2,9 113,6 + 4,0 130,9 + 1,9 127,6 5,0 1231 + 11,2 1291 3,1
Dez. 132,4 + 9,4 102,0 + 4,5 150,4 + 12,7 115,3 - 3,6 116,3 + 4,0 114,9 - 6,1
2017 Jan. 122,4 + 1.7 114,3 + 3,2 126,0 + 2,2 1283 - 6,8 125,1 - 2,3 129,4 - 8,2
Febr. 123,5 + 4,9 115,9 + 6,8 126,6 + 4,0 131,7 + 5,6 127,4 + 18,5 133,2 + 2,1
Marz 142,6 + 3,9 129,0 + 10,9 149,1 + 0,2 148,1 + 12,5 150,0 + 26,4 147,5 + 8,4
April 125,5 + 7.2 118,2 + 9.4 128,2 + 5,4 134,8 + 13,0 133,8 + 4,0 1351 + 164
Mai 126,9 + 8,0 116,9 + 8,0 131,9 + 8,0 128,9 + 8,1 133,6 + 26,6 127,3 + 2,7
Juni 135,1 + 6,3 125,8 + 14,3 140,1 + 2,9 134,7 + 7.2 149,9 + 25,5 129,4 + 1,3
Juli 126,7 + 4,7 118,2 + 10,1 130,2 + 2,2 134,8 + 55 126,2 + 8,5 137,7 + 4,5
Aug. 116,9 + 10,2 11,2 + 16,9 118,0 + 7.5 133,2 + 7.1 129,0 + 26,0 134,7 + 2,0
Sept. P) 135,2 + 11 121,2 + 10,7 143,0 + 11,9 1329 + 6,2 143,2 + 17,2 129,3 + 2,5
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Erldute- bis I1.16. o Mithilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.

rungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.14
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)
Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber 2)
Veran- Veran- Veran- Veran- Verén- Veran- Verén- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | %
2013 192 + 39 1265 + 4.2 1406 + 63 12801 + 3,1 939+ 23 M9+ 37 1219 + 27 107,7| + 42
2014 118,5| — 0,6 127,2) + 0,6 146,6| + 4,3 126,7| — 1,0 90,6| - 3,5 109,9| - 1.8 1217 - 0,2 104,1| - 3,3
2015 1242 + 48 1336/ + 5,0 1654 + 12,8 1244 - 1,8 985| + 87 148 + 45 122,61 + 07 1092 + 49
2016 142,2) + 145 153,7) + 15,0 1934 + 16,9 143,00 + 15,0 107,5) + 9,1 130,7) + 139 137,10 + 11,8 1269 + 16,2
2016 Aug. 1389 + 122 148,7| + 143 184,1| + 16,7 141,7 15,2 9960 + 29 12921 + 99 1324 + 11,0 127,4| + 10,9
Sept. 144,5| + 7,6 161,6| + 6,8 22541 + 11,5 133,2| - 0,5 120,3| + 16,7 1274 + 8,6 129,7| + 11 1271 + 12,3
Okt. 1452 + 234 156,9| + 22,6 1944 + 22,8 147,8| + 26,9 103+ 7.3 133,6| + 244 144,71 + 20,1 126,1| + 27,9
Nov. 127,1) + 7,0 139,7) + 1.9 189,4] + 244 121,8) - 158 951| + 12,0 1145 + 139 1244} - 11,5 104,8] + 26,0
Dez. 131,71 + 6,2 14991 + 10,9 1718 + 2,8 153,8| + 22,6 95,4| - 57 112,2) + 0,4 141,01 + 22,8 104,6| — 8,7
2017 Jan. 135+ 47 125,01 + 63 1545 + 47 122,5| + 152 74,4) - 191 102,11 + 29 1245 + 11,9 85,9 4,1
Febr. 1302 + 7.9 1442 + 144 176,0| + 11,6 139,0| + 203 97,4 + 29 16,2 + 07 1273| + 16,1 14,8 - 20
Marz 1791 + 8,8 190,5| + 13,2 2437 | + 7,2 1724 + 17,7 1397 + 194 167,7| + 4,2 165,2| + 10,2 167,3| + 8,3
April 1651 + 93 1703 + 9,6 20440 + 44 166,4| + 16,7 14,7+ 06 160,0{ + 9,0 1538 + 94 160,9| + 11,8
Mai 155,5| - 1.2 162,6| — 7.7 202,3| - 3,5 143,2) - 175 142,17 + 20,8 1484 + 7,0 1386) - 11,2 154,00 + 11,7
Juni 173,0| + 4,7 187,6| + 3,5 237.9| + 6,6 164,1| — 6,2 158,6| + 358 158,4| + 6,1 1559 - 3,5 164,5] + 13,0
Juli 164,01 + 7,5 167,6| + 2,5 2039 + 46 159,5| + 0,8 1204 + 2,6 160,4| + 13,2 1551 + 7.7 157,11 + 88
Aug. 14531 + 4,6 153,01 + 29 18491 + 04 142,41 + 05 121,51 + 22,0 137,71 + 6,6 139,01 + 5,0 13591 + 6,7
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 Ohne Wohnungsbauauftrdge. 2 Einschl.
Angaben ohne Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbe- StrafRenbau.
reinigte  Wirtschaftszahlen, ~ Tabelle 11.21. o  Mithilfe des Verfahrens
5. Umsatze des Einzelhandels
Kalenderbereinigt o)
darunter:
in Verkaufsrdaumen nach dem Schwerpunktsortiment der Unternehmen:
Apotheken,
Textilien, Gerate der Infor- Baubedarf, Facheinzelhandel Internet- und
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbeldge, mit medizinischen | Versandhandel
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, und kosmetischen sowie sonstiger
Insgesamt Tabakwaren 1) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Einzelhandel 2)
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2010 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | %
2013 106,3| + 1.8 101,3| + 05 109,01 + 3,6 103,01 + 07 954| - 3,6 1023 - 21 1034 + 27 1234 + 59
2014 1082 + 1,8 102,7| + 14 Mm,6| + 24 1049 + 1,8 946| - 08 1019 - 04 10,7 + 7.1 1262 + 23
2015 3 1122 + 3,703 1067 + 39 14,8 + 29 1052 + 03 955 + 1,0 1046 + 26 16,6 + 5,3|3 151,5| + 20,0
2016 4 150 + 25 1088 + 2,0 17,00 + 19 1048 - 04 955 + 0,0 106,1| + 14 1214 + 4.1 166,4| + 9.8
2016 Sept. 11,00 + 10 1047 + 04 12,8 + 25 10,7 - 94 885| - 48 100,7| - 14 19,6 + 51 157,61 - 03
Okt. 1205 + 4,0 1132 + 34 1188 + 29 131,3] + 9,2 101,91 + 41 112,70 + 1,8 1244 + 42 179,7) + 97
Nov. 1214 + 29 1141 + 19 1188 + 2,1 1113 + 69 109,7| - 0,7 12,2 - 2,0 1268 + 34 2009 + 8.2
Dez. 1399 + 39 1319 + 22 1384 + 34 1288| + 3,6 151,21 + 20 116,01 + 23 137,3| + 5.0 2208 + 81
2017 Jan. 107,91 + 3.1 101,7) + 1,0 1088 + 1,3 91,4 + 21 107,3] + 99 91,1 - 15 1189 + 29 1731 + 11,0
Febr. 1058 + 4,6 989 + 22 109,2| + 3,8 836 + 66 884| + 3,8 93,0 - 07 16,1 + 27 162,2| + 6,6
Marz 1224 + 65 13,8 + 45 1221 + 47 13,5 + 18,0 98,7 + 87 17,4 + 44 127,7) + 3.2 180,5| + 6,1
April 120,2| + 55 1M,3| + 37 1242 + 64 132 + 27 893| + 84 13,0 + 1,1 1236 + 4,0 173,01 + 16,5
Mai 1200 + 5,0 112 + 3.3 1233 + 4,2 1096 + 2.8 849| + 69 1108 + 0,8 1245| + 5.2 17291 + 10,8
Juni 1186| + 64 110,5| + 46 122,01 + 5, 1092 + 83 90,8 + 63 106,5| + 32 1238 + 58 168,8| + 11,1
Juli 1202 + 44 12,6 + 29 123,7| + 40 1089 + 25 96,7 + 93 1084 + 22 1275 + 2.8 169,9| + 133
Aug. 1159 + 4.3 1084 + 2,6 120,1 + 3,7 102,7) + 64 934 + 99 101,8] + 04 121,8) + 34 1674 + 93
Sept. 18,11 + 64 109,41 + 45 1891 + 54 121,81 + 19,8 97,31 + 99 103,31 + 26 122,51 + 24 17531 + 11,2

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Ohne Mehrwertsteuer; Erlauter-
ungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabelle
11.24. o Mithilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 Auch an
Verkaufsstanden und auf Markten. 2 Nicht in Verkaufsrdumen, an Verkaufsstanden

oder auf Markten. 3 Ab Mai 2015 Einbeziehung eines groReren Unternehmens des
Online-Handels, das im Mai 2015 eine Niederlassung in Deutschland grindete.
4 Ergebnisse ab Januar 2016 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jingsten Mo-
naten aufgrund von Schatzungen fir fehlende Meldungen besonders unsicher.
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6. Arbeitsmarkt
Erwerbstatige 1) Sozialversicherungspflichtig Beschéftigte 2) 3) Kurzarbeiter 4) Arbeitslose 5)
insgesamt darunter: darunter: darunter:
Dienst-
leis- Ausschl. Emp-
tungsbe- gering- fanger
reich ohne fligig von Ar-
Ver- Ver- Produ- Arbeit- Arbeit- ent- beits-
ande- ande- zieren- nehmer- nehmer-  |lohnte konjunk- losengeld | Arbeits-
rung rung des Ge- (iberlas- Uberlas- | Beschaf- turell nach dem |losen- Offene
gegen gegen werbe sung sung tigte 2) insgesamt | bedingt insgesamt | SGB Ill quo- Stel-
Vorjahr in Vorjahr in te 51 6) |len 5)7)
Tsd % Tsd % Tsd in % in Tsd
42 062 +1,2 29 341 +2,3 8739 19 604 773 4981 171 67 2897 902 6,8 478
42 319 +0,6 29713 +1,3 8783 19958 743 5017 191 77 2950 970 6,9 457
42 672 +0,8 30197 +1,6 8860 20332 770 5029 134 49 2898 933 6,7 490
43 069 +0,9 30822 +2,1 8937 20839 806 4 856 130 44 2795 859 6,4 569
43 638 +1,3|p) 31485|p) +2,2|p) 9022|pP) 21390|pP) 834|p) 4805 128 42 2691 822 6,1 655
42 861 +0,8 30284 +1,7 8896 20344 800 5 065 50 37 2 860 909 6,6 512
42 965 +0,8 30614 +1,6 8 956 20 625 796 5018 110 46 2738 846 6,3 510
42 517 +0,7 30360 +1,8 8833 20551 756 4863 310 51 2993 1011 6,9 515
42998 +0,8 30671 +2,0 8895 20740 792 4863 61 47 2772 822 6,3 560
43 286 +1,0 30927 +2,1 8974 20 864 840 4 868 47 33 2759 827 6,3 595
43 476 +1,2 31329 +2,3 9 049 21 201 837 4828 101 46 2 655 775 6,0 604
43 096 + 1,4 31064 +2,3 8927 21120 793 4786 312 50 2892 932 6,6 610
43 557 +1,3|P 31326(P) +2,1|p) 8983|p 21279|pP) 820|p) 4824 59 47 2674 782 6,1 653
43 832 +1,3|P 31536(P) +2,0|P 9039|P) 21391|p) 858|p) 4827 46 35 2651 808 6,0 682
44 066 +1,4 32015 +2,.2 9137 21772 866 4782 93 36 2547 766 58 677
N 437500 +1,5 31791 +2,3 9 040 21698 830 4729 307 41 27348 987 6,2 671
r  44225|n +1,5|9 32073|9) +2,4|9 9112|9 21863|9) 852|9) 4759 |9 25 2513 822|10) 5,6 717
11) 4450011 +1,5 . . 2504 833 5,6 763
42 765 +0,9 30175 +1,9 8854 20 295 779 5087 66 52 2833 869 6,5 495
42792 +0,9 30121 +1,8 8 860 20219 800 5100 54 40 2871 909 6,6 502
42 815 +0,8 30312 +1,6 8904 20 362 802 5046 44 32 2902 934 6,7 515
42 976 +0,8 30663 +1,7 8992 20 608 813 5013 51 39 2 808 885 6,5 518
43 065 +0,8 30676 +1,6 8980 20 645 808 5021 61 49 2733 836 6,3 517
43017 +0,7 30636 +1,6 8960 20 645 798 5020 63 52 2717 834 6,3 515
42 813 +0,8 30398 +1,7 8 864 20 565 753 5012 204 39 2764 867 6,4 498
42 444 +0,7 30276 +1,8 8815 20 498 747 4 846 327 50 3032 1043 7,0 485
42 470 +0,7 30342 +1,9 8819 20 546 756 4821 352 52 3017 1034 6,9 519
42 638 +0,8 30528 +2,0 8 865 20 651 777 4829 251 50 2932 955 6,8 542
42 832 +0,8 30 645 +1,9 8895 20723 784 4 850 67 54 2843 868 6,5 552
43013 +0,8 30718 +2,0 8901 20776 794 4875 57 44 2762 815 6,3 557
43 150 +0,9 30771 +2,0 8915 20788 819 4902 59 45 2711 782 6,2 572
43 190 +0,9 30744 +2,1 8934 20724 840 4908 49 35 2773 830 6,3 589
43 245 +1,0 30986 +2,2 8993 20 899 846 4841 40 26 2796 851 6,4 597
43 422 +1,0 31330 +2,.2 9076 21150 850 4810 51 39 2708 799 6,2 600
43 508 +1,0 31365 +2,2 9 067 21203 846 4813 61 47 2 649 764 6,0 612
43 545 +1,2 31384 +2,4 9 059 21243 842 4 845 66 52 2633 764 6,0 610
43374 +1.3 31145 +2,5 8963 21163 798 4843 177 39 2 681 798 6,1 591
43 005 +1,3 30967 +2,3 8904 21060 784 4775 343 48 2920 961 6,7 581
43 059 +14 31055 +2,3 8921 21116 793 4771 343 50 2911 947 6,6 614
43 224 +1,4 31195 +2,.2 8951 21205 804 4783 252 52 2 845 888 6,5 635
43 388 +1,3 31299 +2,1 8980 21267 809 4 808 67 55 2744 817 6,3 640
43 577 +1.3 31395 +2,.2 8997 21324 826 4839 57 45 2 664 774 6,0 655
43 707 +1,3|P 31374|p) +2,0|P 8991|p) 21289|p) 846|p) 4864 54 42 2614 754 59 665
43 689 +1,2|p) 31258|p) +1,7|p) 8974|p) 21188|p) 852|p) 4861 43 31 2661 805 6,0 674
43 807 +1.3 31658 +2,.2 9070 21475 864 4 805 50 38 2 684 830 6,1 685
43 999 +1,3 32009 +2,.2 9157 21731 869 4770 46 35 2 608 787 59 687
44 086 +1.3 32 046 +2,.2 9154 21775 871 4768 50 39 2540 756 58 691
44 131 +1,3 32070 +2,2 9147 21809 876 4795 52 40 2532 756 5,7 681
43 982 + 1,4 31849 +2,3 9 062 21732 835 4795 178 30 2568 785 5,8 658
N 43662|n +15 31709 +2,4 9017 21649 825 4720 370 43 2777|8 1010 6,3 647
N 43714|n + 15 31775 +2,3 9032 21691 828 4707 335 42 2762 1014 6,3 675
N 43874|n +1,5 31931 +2,4 9078 21778 838 4723 216 40 2 662 935 6,0 692
r) 44049|n + 1,5 32014 +2,3 9101 21832 838 4748 39 27 2 569 861 58 706
N 44238|n +1,5/9 32148|9 +2,4|9 9128|9 21913|9) 8609 4767 . |? 25 2498 810|10) 5,6 714
N 44387|n +1,6/9 32180|9 +2,6|9 9138|9 21914|9 8809 4802 ) 23 2473 796 5,5 731
N 443720 +1,6/9 32129|9 +2,8|9 9124|9 21870(9 8899 4802 ) 18 2518 842 5,6 750
N 444740 +1,5/9 32403|9 +2,4|9 9193|9 22067|9 895|9) 4742 . |? 23 2 545 855 57 765
11) 4465411 +1,5 . 2 449 800 5,5 773
. 2389 772 54 780

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur flr Arbeit. * Jahres- und Quartals-
werte: Durchschnitte; eigene Berechnung, die Abweichungen zu den amtlichen Wer-
ten sind rundungsbedingt. 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. 2 Monatswerte:
Endstande. 3 Ab Januar 2012 ohne Personen, die den Bundesfreiwilligendienst oder
ein freiwilliges soziales oder 6kologisches Jahr ableisten. 4 Anzahl innerhalb eines Mo-
nats. 5 Stand zur Monatsmitte. 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. 7 Ge-
meldete Arbeitsstellen ohne geférderte Stellen und ohne Saisonstellen, einschl. Stel-
len mit Arbeitsort im Ausland. 8 Ab Januar 2017 werden Aufstocker (Personen, die

gleichzeitig Arbeitslosengeld und Arbeitslosengeld Il beziehen) dem Rechtskreis SGB
Il zugeordnet. 9 Ursprungswerte von der Bundesagentur fir Arbeit geschatzt. Die
Schétzwerte flir Deutschland wichen im Betrag in den Jahren 2015 und 2016 bei den
sozialversicherungspflichtig Beschaftigten um maximal 1,1 %, bei den ausschlieBlich
geringflgig entlohnten Beschaftigten um maximal 0,5 % sowie bei den konjunkturell
bedingten Kurzarbeitern um maximal 33,9 % von den endgiiltigen Angaben
ab. 10 Ab Mai 2017 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen. 11 Erste
vorldufige Schatzung des Statistischen Bundesamts.
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7. Preise

Harmonisierter Verbraucherpreisindex

Indizes der Preise im

Index der Weltmarkt-

Quellen: Eurostat; Statistisches Bundesamt bzw. eigene Berechnung unter Verwen-
dung von Angaben des Statistischen Bundesamts; fiir den Index der Weltmarktpreise
fiir Rohstoffe: HWWI. 1 Die Abweichungen zu den amtlichen Werten sind rundungs-
bedingt. 2 EinschlieRlich alkoholischer Getranke und Tabakwaren. 3 Strom, Gas und

AuBenhandel preise flr Rohstoffe 6)
davon: 1) Index der
Erzeuger- |Index der
darunter: preise Erzeuger-
Industrie- nachrichtlich: gewerb- | preise
erzeug- Verbraucher- licher landwirt-
Nah- nisse Dienst- preisindex Produkte |schaft-
rungs- ohne leis- Wohnungs- | (nationale Baupreis- |im Inlands-|licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) |Energie |Energie 3)|tungen |mieten 4) | Abgrenzung) index absatz 5) |dukte 5) |Ausfuhr | Einfuhr Energie 7) | Rohstoffe 8)
2015=100 2010 =100 2015 =100
Indexstand
9) 97,5|9 94,2 98,1 107,8 95,9 96,19 104,1 105,7 107,0 19,4 104,9 108,7 166,8 128,7
99,1 97,4 98,7 109,8 97,4 97,3 105,7 107,9 106,9 120,7 104,3 105,9 160,2 117,6
99,9 98,8 99,2 107,5 98,8 98,8 106,6 109,7 105,8 11,1 104,0 103,6 142,8 108,3
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 106,9 11,3 103,9 106,9 104,9 100,9 100,0 100,0
100,4 101,3 101,0 94,6 101,2 101,2 107,4 113,4 102,1|10) 106,6 104,0 97,8 83,2 98,4
100,1 100,2 100,4 95,0 101,2 100,4 107,0 102,4 107,3 104,1 97,9 77,5 89,4
99,1 100,4 99,7 92,7 99,9 100,6 106,1 101,7 106,8 103,9 96,4 64,5 88,2
99,5 100,8 99,9 91,8 100,6 100,7 106,5 12,5 101,2 106,0 103,4 95,8 64,0 88,6
100,3 101,2 101,0 92,7 101,5 100,8 107,3 101,2 106,6 103,6 96,5 72,3 93,6
99,8 101,6 101,5 93,6 99,7 100,9 106,9 101,3 105,9 103,5 96,4 75,1 95,5
100,2 101,3 101,4 95,0 100,5 101,0 107,2 13,1 101,7 106,0 103,7 97,3 82,6 97,2
100,3 101,0 100,7 96,2 100,9 101,1 107,3 102,1 106,4 103,9 97,8 87,9 98,9
100,7 101,3 100,0 95,1 102,2 101,2 107,6 102,3 110,0 104,1 97,9 84,4 100,2
100,6 100,9 100,3 94,3 102,3 101,4 107,6 13,7 102,2 106,7 104,0 97,7 83,9 98,6
100,6 101,2 101,5 94,9 101,4 101,5 107,7 102,0(10) 104,7 104,0 97,8 83,9 97,0
100,8 101,2 102,0 96,2 101,2 101,7 107,9 102,7 108,8 104,3 98,7 96,2 99,8
100,8 102,0 102,0 95,2 101,1 101,8 108,0 1141 103,0 11,2 104,8 99,4 95,4 108,5
101,8 102,6 101,6 97,3 102,8 102,0 108,8 103,4 13,1 105,2 101,3 106,6 114,0
101,0 103,2 100,7 98,2 101,0 102,2 108,1 104,1 114,8 105,8 102,2 108,9 115,9
101,7 104,6 101,0 98,4 101,9 102,3 108,8 115,5 104,3 116,2 106,0 102,9 110,2 118,9
101,8 103,4 102,6 97,5 102,0 102,4 109,0 104,3 117,6 106,0 102,4 99,7 116,4
101,8 103,4 102,7 98,3 101,5 102,6 109,0 104,7 119,9 106,2 102,3 100,4 110,1
101,6 103,5 102,7 96,9 101,5 102,8 108,8 116,6 104,5 120,9 106,0 101,3 93,1 104,2
101,8 103,6 102,0 96,1 102,5 102,9 109,0 104,5 121,2 105,8 100,2 85,7 100,4
102,2 103,8 101,4 95,9 103,8 103,0 109,4 104,7 120,2 105,7 99,8 86,5 102,9
102,4 103,8 101,8 96,3 103,8 103,1 109,5 17,5 104,9 1211 105,6 99,8 90,1 103,3
102,4 104,1 102,9 97,5 102,8 103,2 109,6 105,2 116,1 105,8 100,7 96,3 102,8
102,3 104,8 103,2 97,4 102,2 103,3 109,6 101,6 102,7

Veranderung gegeniiber Vorjahr in %

9) + 21|99+ 32 + 13 + 56| + 13 + 1,2|9) + 20| + 27 + 16 + 53 + 15 + 22 + 75| - 53
+ 1,6 + 34 + 0,7 + 1,8 + 15 + 1,3 + 1,5 + 2,1 - 01 + 1,1 - 06 - 26 - 4,0 - 8,6
+ 08| + 15| + 05| - 21| + 14| + 1,6 + 09| + 170 - 1,0 - 80| - 03| - 22| - 109, - 79
+ 01| + 12| + 08| - 70| + 12| + 1,2 + 03| + 151 - 18 - 38 + 09| - 26| - 300 - 77
+ 04 + 1,3 + 1,0 - 54 + 1,2 + 1,2 + 05 + 19 - 1,710 - 0,3 - 09 - 31 - 16,8 - 1,6
+ 02| + 14| + 07| - 65| + 11| + 1,0 + 03 - 23 + 44 + 02| - 31 - 284 - 148
+ 04 + 1,2 + 1,2 - 57 + 1,2 + 11 + 05 - 24 + 4,3 - 05 - 38 - 300 - 174
- 02 + 11 + 1,0 - 86 + 0,7 + 11 + 0,0 + 1,5 - 3,0 + 1,1 - 1,2 - 57 - 40,7 - 16,3
+ 01| + 14| + 08| - 89| + 16| + 1.1 + 03 - 31 + 14, - 16| - 59| - 337| - 126
- 03 + 1,2 + 1,1 - 85 + 05 + 11 - 01 - 31 - 01 - 20 - 66 - 350 - 9,6
+ 00| + 09| + 12 - 80 + 1,1 + 1.1 + 01 + 18] - 27 + 1,1 - 16| - 55 - 293 - 7.2
+ 02| + 09| + 09| - 64| + 14| + 1.1 + 03 - 22 + 09| - 13| - 46| - 224, - 44
+ 04 + 15 + 09 - 70 + 1,4 + 11 + 04 2,0 + 53 - 12 - 38 20,4 - 1,4
+ 03| + 12| + 07 59| + 13| + 13 + 04| + 20 - 16 + 45 0,9 26 - 83| + 27
+ 05| + 12| + 08| - 36| + 13| + 1.3 + 07 - 14|10- 25| - 06| - 18} - 76| + 31
+ 07 + 08 + 0,8 - 14 + 1,2 + 1,4 + 08 - 04 - 01 - 01 - 06 + 5,0 + 6,9
+ 07| + 15 + 1,00 - 26 + 1,00 + 1.4 + 08| + 21 + 0,1 + 33 + 03 + 03 + 6,5 + 17,0
+ 1,71 + 24| + 1.2 + 24 + 16| + 1.6 + 17 + 10 + 541 + 11 + 35 + 375 + 275
+ 19 + 2,8 + 1,0 + 59 + 11 + 1,6 + 19 + 24 + 7,5 + 1.8 + 6,0 + 68,8 + 314
+ 22 + 38| + 1,1 + 72 + 13 + 1.6 + 22 + 2,7 + 31 + 9,6 + 25 + 74| + 722 + 342
+ 15| + 22 + 16] + 52 + 05 + 1.6 + 16 + 3,1 + 10,3 + 23 + 6,1 + 379 + 244
+ 20 + 1,8 + 1,2 + 5,0 + 1,8 + 1,7 + 2,0 + 34 + 13,2 + 26 + 6,1 + 33,7 + 153
+ 14| + 22 + 13 + 2,0 + 1,00 + 1.8 + 15 + 31 + 28 + 14,1 + 22 + 41 + 12,7 + 7.2
+ 15| + 26| + 13 - 01 + 16| + 1.8 + 16 + 24 +139) + 18] + 25 - 25| + 1.5
+ 1,5 + 2,5 + 14 + 0,8 + 1,6 + 1,8 + 1,7 + 23 + 9.3 + 1,5 + 1,9 + 2,5 + 2,7
+ 18] + 29| + 15 + 2,1 + 15 + 1,7 + 18] + 33 + 2,6 + 13,5 + 15 + 21 + 74| + 4,8
+ 1.8 + 29| + 14| + 27| + 14| + 1,7 + 18 + 3,1 + 109 + 17 + 30| + 148] + 6,0
+ 1,5 + 3,6 + 1,2 + 1,2 + 1,0 + 1,6 + 1,6 + 5,6 + 2,9

andere Brennstoffe sowie Kraft- und Schmierstoffe. 4 Nettomieten. 5 Ohne Mehrwert-
steuer. 6 HWWI-Rohstoffpreisindex Euroraum auf Euro-Basis. 7 Kohle, Rohdl (Brent)
und Erdgas. 8 Nahrungs- und Genussmittel sowie Industrierohstoffe. 9 Ab Januar
2012 Erhohung der Tabaksteuer. 10 Ab September 2016 vorlaufig.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Empfangene
Bruttoléhne und Nettolohne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
1009,5 0,1 672,6 0,3 380,7 6,9 1053,3 2,6 1569,2 - 08 156,2 - 59 10,0
1039,0 2,9 702,2 4,4 385,3 1.2 10875 3,2 1606,4 2,4 160,1 2,5 10,0
1088,6 4,8 729,4 3,9 380,4 - 13 1109,8 2,0 1653,7 2,9 158,2 - 12 9,6
1133,0 4,1 756,8 3,8 387,6 1.9 11445 3,1 1695,6 2,5 157,6 - 04 9,3
1167,4 3,0 7783 2,8 388,1 0,1 1166,4 1,9 1717,2 1.3 153,7 - 25 8,9
1212,7 3,9 806,9 3,7 398,4 2,6 1205,2 3,3 1759,8 2,5 166,6 8,4 9,5
1260,8 4,0 836,6 3,7 417,0 4,7 12537 4,0 1804,0 2,5 173,5 4,2 9,6
13115 4,0 869,1 3,9 430,1 3,1 1299,2 3,6 18541 2,8 179,7 3,5 9,7
305,5 4,5 202,4 4,5 108,4 2,3 310,8 3,7 457,0 2,6 58,5 2,7 12,8
319,5 3,6 207,6 3,7 106,0 3,1 313,6 3,5 462,9 3,4 43,6 53 9,4
3233 3,9 218,6 3,6 108,8 4,2 327,4 3,8 461,8 2,2 37,7 2,0 8,2
363,1 4,1 240,4 3,8 106,9 3,0 347,4 3,6 472,4 2,9 39,9 4,4 8,5
319,2 4,5 211,6 4,5 1129 4,2 324,5 4,4 475,8 4,1 62,5 6,8 131
3333 4,3 215,3 3,7 110,0 3,8 3253 3,8 477,5 3,1 44,6 2,5 9,4

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2017. * Private Haushalte ein-
schl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. 1 Inlanderkonzept. 2 Nach Abzug
der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie den Sozi-
albeitrdgen der Arbeitnehmer. 3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskor-
perschaften und des Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Siche-
rungssystemen, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. 4 Nettoldhne und -gehélter zuziiglich empfangene mo-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

netdre Sozialleistungen. 5 Masseneinkommen zuzliglich Betriebsiiberschuss, Selbstan-
digeneinkommen, Vermdgenseinkommen (netto), tibrige empfangene laufende Trans-
fers, Einkommen der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck, abziiglich Steuern
(ohne Lohnsteuer und verbrauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender
Transfers. Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 6 Einschl. der Zu-
nahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 7 Sparen in % des verfiigbaren Einkom-
mens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmeldungen korri-
giert. 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenvereinbarungen (VermL, Sonder-

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergltungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr 2010 =100 Vorjahr
98,4 2,0 98,3 2,0 98,4 2,3 98,2 2,5 97,6 - 01

100,0 1,6 100,0 1,7 100,0 1,7 100,0 1,8 100,0 2,5
101,7 1,7 101,7 1,7 101,8 1,8 101,8 1,8 103,4 3,4
104,4 2,7 104,4 2,6 104,7 2,9 104,7 2,9 106,2 2,7
107,0 2,5 107,0 2,5 107,3 2,5 107,3 2,5 108,4 2,1
110,1 2,9 110,0 2,8 110,1 2,7 110,2 2,7 11,4 2,8
112,6 2,2 112,4 2,2 112,6 2,2 112,7 2,3 114,5 2,8
115,0 21 114,7 2,1 115,0 2,1 115,2 2,2 17,3 2,4
107,8 21 107,6 2,1 107,7 1,8 114,9 21 114,6 2,0
117,4 2,1 117,2 2,2 117,5 2,2 115,8 2,2 115,4 2,4
128,3 2,2 128,1 2,2 128,4 2,2 116,1 2,3 128,4 2,5
109,0 2,5 108,8 2,5 109,0 2,4 116,8 2,5 113,7 2,7
110,1 21 109,8 2,0 110,1 2,3 117,6 2,4 117,5 2,5
119,8 2,0 119,5 2,0 119,8 2,0 118,2 21
109,2 2,3 108,9 2,3 109,2 2,3 117,0 2,3
110,2 2,5 110,0 2,5 110,3 2,5 117,4 2,6
110,1 2,1 109,9 2,0 110,2 2,1 117,6 2,3
109,9 1,7 109,6 1,6 110,0 2,3 117,7 2,3
138,5 2,0 138,2 19 138,6 1,9 118,0 2,0
110,4 21 110,1 2,0 110,4 2,0 118,3 21
110,5 21 110,2 2,0 110,5 2,0 118,4 2,1

zahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld, Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvor-
sorgeleistungen). 3 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2017.
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10. Aktiva und Passiva borsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen

Stand am Jahres- bzw. Halbjahressende

Aktiva Passiva
darunter: darunter: Schulden
langfristig kurzfristig
darunter:
For- Verbind-
derun- lichkei-
gen aus ten aus
lang- imma- finan- kurz- Liefe- da- Liefe-
fristige  |terielle zielle fristige rungen runter rungen
Vermé- | Vermo- Vermo- | Vermo- und Zah- Finanz- Finanz-  |und
Bilanz- gens- gens- Sach- gens- gens- Leistun- |lungs- Eigen- ins- zu- schul- zu- schul- Leistun-
Zeit summe |werte werte anlagen |werte werte Vorrate |gen mittel 1) |kapital gesamt |sammen |den sammen |den gen
Insgesamt (Mrd €)
2013 190221 11711 385,0 485,2 232,4 7311 187,5 175,8 136,5 569,6| 1332,6 706,0 377,5 626,6 191,0 163,1
2014 20788 12841 431,0 520,3 249,6 794,7 2031 187,3 132,4 582,9| 14959 812,0 426,8 683,9 214,8 175,8
2015 2226,6| 13946 470,7 565,2 2731 832,0 215,6 190,6 136,2 633,8| 15928 860,8 465,4 732,0 2331 180,3
2016 P 2371,4| 14798 493,0 595,4 289,7 891,6 227,0 218,0 152,2 676,0| 16955 889,0 481,9 806,5 258,5 192,9
2015 1.Hj. 2163,8| 1346,9 453,6 539,8 270,0 816,8 217,9 197,4 127,0 622,4| 15414 830,0 440,6 7114 223,0 173,2
2.Hj. 2226,6| 13946 470,7 565,2 2731 832,0 215,6 190,6 136,2 633,8| 15928 860,8 465,4 732,0 2331 180,3
2016 1.Hj. 2256,6| 1381,0| 462,4| 5498\ 2720 8756 2267 195,2 140,5| 607,4| 1649,2| 8954| 4646| 753,8| 2439 174,9

2.Hj. p) 2371,41 1479.8| 4930 595,4| 2897 891,6 227,01 2180 152,2 676,01 16955 889,01 4819 806,5 258,5 192,9
in % der Bilanzsumme

2013 100,0 61,6 20,2 25,5 12,2 38,4 9,9 9,2 7,2 29,9 70,1 37,1 19,8 32,9 10,0 8,6
2014 100,0 61,8 20,7 25,0 12,0 38,2 9,8 9,0 6,4 28,0 72,0 39,1 20,5 32,9 10,3 8,5
2015 100,0 62,6 21,1 25,4 12,3 37,4 9,7 8,6 6,1 28,5 71,5 38,7 20,9 32,9 10,5 8,1
2016 P 100,0 62,4 20,8 25,1 12,2 37,6 9,6 9,2 6,4 28,5 71,5 37,5 20,3 34,0 10,9 8,1
2015 1.Hj. 100,0 62,3 21,0 25,0 12,5 37,8 10,1 9,1 5.9 28,8 71,2 38,4 20,4 32,9 10,3 8,0

2.Hj. 100,0 62,6 21,1 25,4 12,3 37,4 9,7 8,6 6,1 28,5 71,5 38,7 20,9 32,9 10,5 8,1
2016 1.Hj. 100,0 61,2 20,5 24,4 121 38,8 10,1 8,7 6,2 26,9 73,1 39,7 20,6 33,4 10,8 7,8

2.Hj. 100,0 62,4 20,8 25,1 12,2 37,6 9,6 9,2 6,4 28,5 71,5 37,5 20,3 34,0 10,9 8,1

Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe (Mrd €) 2)

2013 1523,6| 9082| 257,2| 3846| 2156| 6154| 171,2] 136, 104,1| 450,9| 1072,6| 560,4| 2805| 512,2| 1702| 1149
2014 16556| 989,4| 2765| 411,9| 2360| 6662| 1857| 1403 98,9| 451,4| 12042| 6440| 3186| 5602 193,3| 1224
2015 1782,1| 1077,3| 304,0| 4469| 2590 7048| 1989| 1471 104,5| 4855| 1296,6| 689,8| 353,1| 6068| 2087| 127,6
2016 P 1909,6| 11464| 322,1| 4734| 2708| 7633| 2098 170,11 1156 514,5| 13951| 7153| 369,4| 679,8| 2325| 141,0
2015 1.Hj. 17433| 10478 2933| 4321 2571| 6954| 2010 151,7| 1036| 487,1| 12562| 670,0| 3361| 582| 1949| 1273

2.Hj. 1782,1| 1077,3| 3040| 4469| 2590 7048| 1989| 1471 104,5| 4855| 12966| 689,8| 353,1| 6068| 2087| 127,6
2016 1.Hj. 18184| 1059,3| 296,6| 432,5| 2542| 759,1| 2101 150,0| 112,3| 466,0| 13523| 717,9| 3510 6344| 2192| 1300

2.Hj. p) 1909,61 114641 3221 473,4| 270,81 7633 209,8 170,1 115,6 514,51 1395,1 715,3 369,41 6798 232,5 141,0
in % der Bilanzsumme

2013 100,0 59,6 16,9 25,2 14,2 40,4 11,2 8,9 6,8 29,6 70,4 36,8 18,4 33,6 11,2 7,5
2014 100,0 59,8 16,7 24,9 14,3 40,2 11,2 8,5 6,0 27,3 72,7 38,9 19,2 33,8 11,7 7,4
2015 100,0 60,5 171 25,1 14,5 39,6 11,2 8,3 59 27,2 72,8 38,7 19,8 34,1 1,7 72
2016 P 100,0 60,0 16,9 24,8 14,2 40,0 11,0 8,9 6,1 26,9 731 37,5 19,3 35,6 12,2 7,4
2015 1.Hj. 100,0 60,1 16,8 24,8 14,8 39,9 11,5 8,7 59 27,9 72,1 384 19,3 33,6 11,2 73

2.Hj. 100,0 60,5 171 25,1 14,5 39,6 11,2 83 59 27,2 72,8 38,7 19,8 34,1 11,7 7.2
2016 1.Hj. 100,0 58,3 16,3 23,8 14,0 41,8 11,6 83 6,2 25,6 74,4 39,5 19,3 34,9 12,1 7,2

2.Hj. p) 100,0 60,0 16,9 24,8 14,2 40,0 11,0 8,9 6,1 26,9 731 37,5 19,3 35,6 12,2 7,4

Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor (Mrd €)

2013 378,6 262,9 127,8 100,6 16,8 115,7 16,3 39,7 32,3 118,6 260,0 145,6 97,0 114,4 20,8 48,2
2014 423,2 294,7 154,6 108,4 13,6 128,6 17,4 47,0 33,5 131,5 291,7 168,0 108,3 123,7 21,6 53,4
2015 444.5 317,3 166,7 118,3 14,1 127,2 16,7 43,5 31,6 148,3 296,2 171,0 12,2 125,2 24,4 52,7
2016 P 461,8 333,5 170,9 122,0 18,9 128,3 17.1 48,0 36,6 161,4 300,4 173,7 112,5 126,6 26,0 51,9
2015 1.Hj. 420,5 299,1 160,3 107,7 12,9 121,4 17,0 45,7 23,4 135,3 285,2 160,0 104,4 125,2 28,0 45,9
2.Hj. 444.5 317,3 166,7 1183 14,1 127,2 16,7 43,5 31,6 148,3 296,2 171,0 12,2 125,2 24,4 52,7
2016 1.Hj. 438,3 321,7 165,8 117,3 17,8 116,6 16,6 45,3 28,2 1414 296,9 177,4 113,6 119,4 24,7 45,0
2.Hj. p) 461,8 3335 170,9 122,0 18,9 1283 171 48,0 36,6 161,4 300,4 173,7 112,5 126,6 26,0 51,9
in % der Bilanzsumme

2013 100,0 69,5 33,8 26,6 4,5 30,6 4,3 10,5 8,5 31,3 68,7 38,5 25,6 30,2 55 12,7
2014 100,0 69,6 36,5 25,6 3,2 30,4 41 11 7.9 31,1 68,9 39,7 25,6 29,2 5,1 12,6
2015 100,0 71,4 37,5 26,6 3,2 28,6 3,8 9,8 7.1 33,4 66,6 38,5 25,3 28,2 5,5 11,9
2016 P 100,0 72,2 37,0 26,4 4,1 27,8 3,7 10,4 7.9 35,0 65,0 37,6 24,4 27,4 5,6 11,2
2015 1.Hj. 100,0 711 38,1 25,6 3,1 28,9 4,0 10,9 5,6 32,2 67,8 38,1 24,8 29,8 6,7 10,9
2.Hj. 100,0 71,4 37,5 26,6 3,2 28,6 3,8 9,8 7.1 33,4 66,6 38,5 25,3 28,2 5,5 11,9

2016 1.Hj. 100,0 73,4 37,8 26,8 4,1 26,6 3,8 10,3 6,4 32,3 67,7 40,5 25,9 27,3 5,6 10,3
2.Hj. p) 100,0 72,2 37,0 26,4 4,1 27,8 3,7 10,4 7.9 35,0 65,0 37,6 24,4 27,4 5,6 11,2

* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse zugelassene nichtfinanzielle Un- Grundsticks- und Wohnungswesen. 1 Einschl. Zahlungsmitteldquivalente. 2 Einschl.

ternehmensgruppen, die viertel- oder halbjahrlich IFRS-Konzernabschlisse publizieren Unternehmensgruppen der Land- und Forstwirtschaft.
und einen nennenswerten Wertschopfungsbeitrag in Deutschland erbringen. Ohne
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11. Umsatz und operatives Ergebnis borsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen
Operatives Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA 1))
in % des Umsatzes Operatives Ergebnis (EBIT) in % des Umsatzes
Operatives
Ergebnis vor Verteilung 2) Verteilung 2)
Abschreibungen Gewogener Operatives Gewogener
Umsatz (EBITDA 1)) Durchschnitt 1.Quartil |Median |3.Quartil |Ergebnis (EBIT) Durchschnitt 1.Quartil |Median |3.Quartil
Veran- Veran-
Veran- Veran- derung Veran- derung
derung derung gegen derung gegen
gegen gegen Vorjahr in gegen Vorjahr in
Vorjahr in Vorjahr in %-Punk- Vorjahr in %-Punk-
Zeit Mrd € % 3) Mrd € % 3) % ten 3) % % % Mrd € % 3) % ten 3) % % %
Insgesamt
2009 11586 -10,7 135,6 -16,9 11,7 -09 3,9 9,4 15,7 55,9 -29,2 4,8 -13 -0,1 4,9 9,3
2010 1321,0 13,3 181,4 30,6 13,7 1.8 6,6 11,4 18,5 98,3 66,6 7.4 2,4 3,2 6,8 121
2011 1414,4 8,5 175,9 0,5 12,4 -1,0 5,4 10,9 17,4 93,9 -4,1 6,6 -09 2,7 6,6 12,0
2012 1533,0 6,6 189,3 3,1 12,4 -04 52 10,2 17,5 95,7 -77 6,2 -09 1.9 6,0 11,0
2013 15411 -0,6 1871 -28 121 -03 51 10,3 18,3 99,5 55 6,5 0,4 1,9 58 10,9
2014 1565,6 1,0 198,7 4,9 12,7 0,5 57 10,3 17,2 109,3 8,5 7.0 0,5 1.9 6,1 111
2015 1636,2 6,9 196,4 -1,0 12,0 -1,0 6,1 10,6 17,6 91,6 -16,3 5,6 -1,5 1,7 6,5 11,3
2016 P 1626,0 -04 222,7 11,9 13,7 1,5 6,5 11,3 17,8 1121 9,2 6,9 0,5 2,5 6,5 12,0
2012 1.Hj. 751,0 8,1 93,3 3,6 12,4 -05 4,7 9,1 16,8 55,7 1,6 7.4 -0,5 1,0 5,7 11,4
2.Hj. 782,2 52 95,9 2,6 12,3 -03 4,7 11,0 17,9 39,9 -19,2 5,1 -14 1.4 6,8 11,7
2013 1.Hj. 762,8 -0,2 93,4 -35 12,2 -04 3,4 9,3 16,5 53,8 -76 7.1 -0,6 0,6 4,9 10,7
2.Hj. 780,0 -1.1 93,8 -20 12,0 -0,1 5,4 10,7 19,2 45,7 25,5 59 1.3 1,7 6,1 121
2014 1.Hj. 757,2 -09 97,2 4,6 12,8 0,7 4,7 9,5 16,0 57,8 9,4 7.6 0,7 1,0 5,2 10,5
2.Hj. 808,7 2,9 101,5 52 12,6 0,3 5,4 10,8 19,1 51,5 7,6 6,4 0,3 1,7 71 12,0
2015 1.Hj. 815,7 8,7 102,9 5,7 12,6 -04 4,8 10,1 17,6 59,1 1.4 7.3 -0,5 1.1 59 10,9
2.Hj. 831,7 5,2 93,8 -75 11,3 -15 6,3 11,5 18,1 32,7 -36,7 3.9 -26 2,3 7.1 11,7
2016 1.Hj. 782,3 -2,0 11,7 6,2 14,3 11 5,7 10,3 17,3 65,6 2,8 8,4 0,4 1,5 6,4 11,3
2.Hj. p) 843,8 1.1 110,9 18,3 13,2 1.9 6,1 11,8 18,8 46,4 21,2 5,5 0,8 2,9 7.5 12,5
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe 4
2009 837,7 -11,8 94,9 -20,6 11,3 -13 2,5 9,0 14,0 40,0 -32,6 4,8 -15 -14 4,3 8,8
2010 980,7 15,8 136,2 38,7 13,9 2,3 6,6 11,4 16,3 75,7 72,4 7.7 2,6 3,0 7.3 12,0
2011 1079,0 10,6 130,0 -1,7 121 -15 5,5 11,3 16,4 741 -4,9 6,9 -11 2,1 6,8 11,5
2012 1173,8 7.7 140,8 53 12,0 -0,3 5,4 10,2 16,1 81,7 2,2 7,0 -04 1,8 6,1 9,8
2013 1179,0 -08 138,7 -2,6 11,8 -0,2 4,4 10,3 15,5 74,5 -58 6,3 -03 1.3 57 10,0
2014 1197,3 1,0 147,9 58 12,4 0,6 51 9,6 15,3 82,0 9,3 6,9 0,5 1.4 59 10,2
2015 1283,3 7.0 144,0 -2,7 11,2 -1,1 6,1 10,4 15,5 65,2 -20,2 5.1 -18 1,8 6,5 10,0
2016 P 12671 -1,1 164,4 11,2 13,0 1.4 6,5 10,8 16,0 80,5 4,4 6,4 0,3 2,8 6,2 10,4
2012 1.Hj. 580,1 9,5 73.3 52 12,6 -05 57 10,5 14,9 46,8 3,5 8,1 -0,5 1.9 6,1 10,5
2.Hj. 593,9 6,1 67,5 53 11,4 -0,1 4,4 10,5 15,9 34,9 0,2 5,9 -03 0,6 6,2 10,2
2013 1.Hj. 588,8 -0,1 71,7 -4.8 12,2 -0,6 3.1 9,3 15,0 43,1 -10,9 7.3 -09 0,6 53 9,7
2.Hj. 591,7 -1,4 67,1 -03 11,3 0,1 4,0 10,4 15,8 31,4 1.7 53 0,2 0,6 58 10,9
2014 1.Hj. 584,4 -11 74,2 3,8 12,7 0,6 4,7 9,6 15,0 46,2 8,9 7.9 0,7 1.4 5,4 9,6
2.Hj. 613,1 3,0 73,7 7.8 12,0 0,5 4,4 9,8 15,8 35,8 9,8 5,8 0,4 0,7 6,3 10,7
2015 1.Hj. 636,8 8,8 80,1 7.9 12,6 -0,1 51 10,0 15,4 48,8 4,9 7.7 -0,3 2,1 6,1 10,0
2.Hj. 647,1 53 63,9 -133 9,9 -2, 53 10,9 15,5 16,4 -52,5 2,5 -33 1,7 6,8 10,3
2016 1.Hj. 610,8 -27 83,9 1,2 13,7 0,5 6,6 10,3 15,3 50,6 -6,6 83 -03 1,7 6,4 9,9
2.Hj. P 656,4 0,5 80,5 23,8 12,3 2,3 6,1 11,0 16,8 29,9 35,1 4,6 0,9 2,7 6,3 10,4
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor
2009 321,0 -74 40,7 -4,9 12,7 0,3 4,7 10,7 20,3 16,0 -16,3 5,0 -0,5 1,7 57 12,7
2010 340,4 58 45,1 8,9 13,3 0,4 5,6 10,8 19,6 22,6 46,8 6,7 1.7 33 59 12,4
2011 335,5 1,7 45,9 7.6 13,7 0,8 5,4 10,1 20,7 19,7 -0,7 59 -0,1 3,2 6,1 13,8
2012 359,2 2,8 48,5 -34 13,5 -09 51 10,0 22,7 14,0 -47,2 3,9 -3,0 2,1 57 14,0
2013 362,2 -0,1 48,4 -33 13,4 -04 51 9,9 211 25,0 84,4 6,9 3,0 2,5 59 12,2
2014 368,3 1,0 50,8 2,2 13,8 0,2 6,0 12,7 22,6 27,3 57 7.4 0,3 2,9 6,5 13,7
2015 352,9 6,4 52,4 4,8 14,9 -0,2 6,1 11,4 22,1 26,4 -16 7.5 -0,6 1.4 6,7 14,1
2016 P 358,9 2,4 58,3 14,4 16,2 1,7 6,7 12,7 24,8 31,5 24,8 8,8 1,6 2,3 8,2 15,2
2012 1.Hj. 170,9 3,3 20,0 -26 11,7 -0,7 2,6 8,0 21,0 8,9 -98 52 -0,7 -04 4,5 13,9
2.Hj. 188,3 2,3 28,5 -4,0 15,1 -1,0 52 11,2 23,7 5,1 -73,.2 2,7 -52 2,7 7.4 15,3
2013 1.Hj. 174,0 -05 21,7 1.4 12,5 0,2 3,9 8,0 19,2 10,7 12,8 6,2 0,7 0,9 4,6 12,8
2.Hj. 188,3 0,3 26,7 -6,7 14,2 -1,1 5,6 11,3 21,8 14,3 241,4 7.6 5,2 2,2 7.3 13,4
2014 1.Hj. 1729 -0,5 23,0 7.6 13,3 1,0 4,8 9,3 20,4 11,6 11,6 6,7 0,7 1,0 51 13,5
2.Hj. 195,6 2,4 27,8 -22 14,2 -0,7 6,4 13,5 23,8 15,7 1.4 8,1 -01 3,6 8,1 18,0
2015 1.Hj. 178,9 8,4 22,8 -22 12,7 -15 4,4 10,9 21,5 10,3 -15,7 58 -16 -05 4,5 14,2
2.Hj. 184,7 4,6 29,9 10,8 16,2 0,9 7.3 12,2 23,5 16,3 9.3 8,8 0,4 2,5 7,7 15,0
2016 1.Hj. 171,5 1,2 27,8 27,7 16,2 3,5 5,1 10,3 23,1 15,0 62,1 8,7 3,3 1,0 6,4 14,9
2.Hj. p) 187,4 3,5 30,4 4,4 16,2 0,1 6,9 13,2 24,2 16,5 2,8 8,8 -0, 4,0 8,9 16,9
* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse zugelassene nichtfinanzielle Un- ten der Unternehmensgruppen. 3 Bereinigt um erhebliche Verdnderungen im Konsoli-
ternehmensgruppen, die viertel- oder halbjahrlich IFRS-Konzernabschlisse publizieren dierungskreis grofBer Unternehmensgruppen sowie im Berichtskreis. Siehe Erlduter-
und einen nennenswerten Wertschopfungsbeitrag in Deutschland erbringen. Ohne ungen im Statistischen Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. 4 Einschl. Unter-
Grundstlicks- und Wohnungswesen. 1 Earnings before interest, taxes, depreciation nehmensgruppen der Land- und Forstwirtschaft.

and amortisation. 2 Quantilsangaben basieren auf den ungewogenen Umsatzrendi-
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fiir den Euroraum

Mio €
2016 2017
Position 2014 2015 2016 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Juni Juli Aug. P)
A. Leistungsbilanz + 245761+ 335017| + 360160| + 112683| + 63963| + 62916| + 31400| + 37086| + 29613
1. Warenhandel
Ausfuhr 1966 061 2138897 2131811 555 883 559 110 564 880 193 130 184 136 176 905
Einfuhr 1724958 1780137 1754134| 459744| 488680| 476700 158 870 154 038 154 385
Saldo + 241104| + 358760| + 377680| + 96139| + 70429| + 88180| + 34260| + 30098| + 22520
2. Dienstleistungen
Einnahmen 706 388 769 235 786 143| 204183 191 169| 208336 75163 75 204 72 057
Ausgaben 628 051 707 420 748 186| 200 881 179 618 188 726 65 920 65 358 64777
Saldo + 78338+ 61817|+ 37957|+ 3302)+ 11551|+ 19612)+ 9244|+ 9846|+ 7280
3. Primdreinkommen
Einnahmen 638 693 666 059 652 312 184 390 155 040 173323 58 324 51868 51072
Ausgaben 570131 614175 569 963 137 335 132726 181 696 58 687 41919 40742
Saldo + 68565|+ 51882|+ 82349|+ 47055|+ 22314|- 8373 - 363+ 9949|+ 10330
4. Sekundareinkommen
Einnahmen 96 442 109 468 110779 28983 25922 29 308 9983 8026 7718
Ausgaben 238 688 246 910 248 601 62 796 66 253 65811 21724 20832 18 236
Saldo — 142246| - 137442 - 137826| - 33813| - 40331| - 36504| - 11741 - 12807|- 10517
B. Vermogensanderungsbilanz + 13711 - 12466) - 817| - 159| - 10318| - 10229| - 2696| + 914 | + 482
C. Kapitalbilanz (Zunahme: +) + 264839+ 283782|+ 305390| + 94329| + 62420| + 48667| + 30109| + 40697+ 41064
1. Direktinvestitionen + 71932 + 241686+ 216554 + 63824 - 12722| - 19525| - 57383+ 8724|- 6548
Anlagen auRRerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets + 216544| + 976478 + 391596| + 102545| + 187 055| + 51039| - 26805| — 177376 + 12683
Auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 144612 + 734796 + 175042 + 38721 +199777|+ 70565| + 30579| — 186 100| + 19231
2. Wertpapieranlagen + 263700 + 96384|+ 431428 + 45959| + 106579 | + 63959| + 34662| + 13815|+ 95239
Anlagen auRerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets + 459905| + 392290| + 391770| + 23194| + 172294 | + 174542| + 63409| + 65835| + 68909
Aktien und
Investmentfondsanteile + 142536| + 10920+ 22074|+ 25865| + 28448+ 58269| + 17710| + 23338| + 21809
Langfristige
Schuldverschreibungen + 224271+ 368619| + 366873| + 19404| + 96794| + 128660| + 43545| + 59029| + 39215
Kurzfristige
Schuldverschreibungen + 93094+ 12750) + 2823| - 22076| + 47053| - 12386|+ 2154| - 16532|+ 7885
Auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 433535| + 295905| - 39659| - 22766|+ 65716| + 110583 | + 28747| + 52020| - 26330
Aktien und
Investmentfondsanteile + 303756| + 238775|+ 83934|+ 17453| + 83988| + 118244| + 29838| + 61914 + 18642
Langfristige
Schuldverschreibungen + 141184+ 91835| - 174544 — 19195| - 64675 - 10170| - 29| - 6169| - 41050
Kurzfristige
Schuldverschreibungen — 11406| - 34707|+ 50953| - 21024|+ 46402|+ 2508 - 1062|- 3726|- 3922
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteraktienoptionen + 49274|+ 87196|+ 18504+ 15884 + 21825\ - 1275|- 7472)- 5287|- 7903
4. Ubriger Kapitalverkehr + 112902| - 152049| - 376552| - 35919| - 50772+ 7213|+ 58866|+ 28613| - 39062
Eurosystem + 31506 - 25391| - 151296| - 90054| - 29782| - 8922| - 41872| + 36096| - 15846
Staat + 122240+ 19293| + 1811| - 3668+ 2011|- 4570 - 2307 339 + 3343
Monetdre Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) + 99280| - 120298| - 151015 46 847| - 18966 + 18602| + 83636| — 84| - 13750
Unternehmen und Privatpersonen - 30106| - 25656| - 76046 10958| — 4037+ 2104|+ 19409 - 7738 - 12808
5. Waéhrungsreserven des
Eurowdhrungssystems + 4360) + 10565|+ 15457|+ 4579|- 2487|- 1705|+ 1436|- 5168|- 662
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen + 53691 - 387651 - 539551 - 181961+ 87761- 40181+ 14061+ 26971+ 10969

* Quelle: EZB, gemal den internationalen Standards des Balance of Payments Manual

in der 6. Auflage des Internationalen Wahrungsfonds.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland
(Salden)
Mio €
Leistungsbilanz Kapitalbilanz
(Zunahme an Nettoauslands-
Warenhandel (fob/fob) 1) vermdgen: +/ Abnahme: -)
darunter: Statistisch
Ergénzungen nicht auf-
zum AufRen- Vermdgens- darunter: gliederbare
handel, Dienst- Primar- Sekundar- anderungs- Wahrungs- Trans-
Zeit Insgesamt Insgesamt Saldo 2) leistungen 3) einkommen einkommen bilanz 4) Insgesamt reserven aktionen 5)
2002 + 41 655 + 142103 + 6008] - 45440 - 25596 | - 29413 - 4010 + 8038 - 2 065 - 29606
2003 + 31347 + 130021| - 2105) - 48708 - 18920 - 31047 + 5920 + 47559 - 445 + 10292
2004 + 101 205 + 153166| - 6859 - 38713| + 16860 - 30109 - 119 + 112834 - 1470 + 11748
2005 + 105 730 + 157010| - 6068 - 40600 + 20905 - 31585 - 2334 + 96436 - 2182 - 6 960
2006 + 135959 + 161447| - 4205) - 34641 + 41453 - 32300 - 1328 + 157 142 - 2934 + 225N
2007 + 169 636 + 201989 - 922| - 34881 + 36332 - 33804 - 1597 + 183169 + 953 + 15130
2008 + 143 318 + 184521| - 3586 - 31467 + 24724| - 34 461 - 893 + 121336 + 2008 - 21088
2009 + 141 233 + 141167| - 6064 - 19648 + 54757 - 35043 - 1858 + 129693 + 8 648 - 9683
2010 + 144 890 + 161146| - 5892| - 27041 + 50665| - 39 880 + 1219 + 92757 + 1613 - 53351
2011 + 165 078 + 163426| - 8900 - 31574 + 68 235| - 35010 + 419 + 120857 + 2836 - 44639
2012 + 193 590 + 200401 - 10518| - 32775 + 64858 - 38894 - 413 + 151417 + 1297 - 41759
2013 + 189616 + 212662| - 3663 - 41376 + 61969| - 43 639 - 563 + 225360 + 838 + 36307
2014 + 218 026 + 228361 - 5873| - 25323 + 56177 - 41188 + 2355 + 238630 - 2564 + 18248
2015 + 259963 + 261182| - 2668| - 18602| + 57370 - 39987 - 635 + 234603 - 2213 - 24725
2016 1 + 259 286 + 268369| - 1434 - 21218 + 52136| - 40 001 + 1112 + 243586 + 1686 - 16811
2014 4.Vj. + 66 413 + 60143| - 2536) - 3609 + 21123 - 11244 - 216 + 68678 - 1722 + 2481
2015 1.Vj. + 59 401 + 60330 - 1426| - 2104) + 17030 - 15 855 + 298 + 29421 - 21 - 30277
2.Vj. + 59 356 + 68659| - 1737 - 2871 + 611| - 7 043 + 505 + 72121 - 465 + 12260
3.Vj. + 67 057 + 67516 + 978| - 10628 + 16 866| - 6 697 + 701 + 67337 - 1455 - 421
4.Vj. + 74 149 + 64676 - 483 - 2999 + 22864| - 10 391 - 2138 + 65723 - 272 - 6 287
2016 1.vj. » + 63623 + 63412 + 621 - 3363 + 16933| - 13 359 - 269 + 36937 + 1228 - 26417
2.Vj.n + 69 291 + 77109| + 242) - 4009| + 584| - 4393 + 1092 + 62620 + 761 - 7762
3.Vj.n + 58213 + 67022 - 126 - 11696 + 13516 - 10 630 + 228 + 61531 - 261 + 3090
4Vj.n + 68 160 + 60827| - 2171) - 2150 + 21103 - 11 620 + 61 + 82498 - 43 + 14278
2017 1.Vj. + 65 371 + 66742| + 2419) - 3315) + 15902 - 13958 + 457 + 74476 - 360 + 8647
2.Vj. + 55219 + 67378| - 170 - 4015 + 4662 - 12 805 + 7 + 64700 + 385 + 9475
3.V + 62 964 + 68541| - 454 - 11074 + 16448 - 10952 + 445 + 52460 + 152 - 10949
2015 April + 21755 + 22266| - 1084 - 514 + 2898 - 2 895 + 377 + 30681 - 69 + 8549
Mai + 11 465 + 20915| - 690 - 1177 - 6268 - 2 005 + 483 + 16041 - 78 + 4093
Juni + 26 136 + 25478 + 38 - 1180 + 3980 - 2143 - 355 + 25400 - 318 - 382
Juli + 25776 + 25151| - 896| - 3062) + 6027| - 2339 + 448 + 20865 - 1170 - 5359
Aug. + 14760 + 16897 + 661| - 4616 + 5265| - 2785 + 44 + 21976 - 180 + 7171
Sept. + 26521 + 25469| + 1213 - 2950 + 5575| - 1573 + 209 + 24497 - 105 - 2233
Okt. + 22 205 +  23927| + 147 - 4630 + 6013| - 3105 - 85 + 20171 + 154 - 1949
Nov. + 25362 + 22542| + 4| - 685] + 6368 - 2 863 + 183 + 24896 - 548 - 649
Dez. + 26 582 + 18207| - 634] + 2315) + 10483 - 4423 - 2236 + 20656 + 123 - 3689
2016 Jan. " + 14 891 + 14140| - 3] - 1527 + 4518| - 2241 - 37 - 2 007 - 186 - 16860
Febr. 1 + 19 889 + 22040| + 724) - 226 + 5600 - 7525 + 520 + 18706 + 1478 - 1703
Marz ) + 28 843 + 27232 - 29| - 1610 + 6815 - 3594 - 752 + 20238 - 64 - 7 853
April 1) + 27 951 + 27812 - 16| - 858 + 2726 - 1730 + 1287 + 25738 + 696 - 3500
Mai + 17 694 + 23149| + 511 - 880| - 4001 - 574 + 268 + 14378 + 776 - 3583
Junin + 23 646 + 26147| - 153 - 2271) + 1859| - 2 089 - 463 + 22504 - 711 - 679
Julin + 18 065 + 20523 + 520| - 3503| + 4494) - 3449 - 139 + 18115 + 342 + 188
Aug. ") + 16 667 + 21044| - 367 - 4965| + 5092| - 4504 - 126 + 18180 + 93 + 1639
Sept. 1) + 23481 + 25455| - 279 - 3227) + 3930 - 2677 + 493 + 25236 - 695 + 1262
Okt. n + 18411 + 20456 + 163] - 3551 + 5076| - 3570 - 182 + 30423 - 145 + 12194
Nov. r) + 24 860 + 23551 - 385) - 339 + 5677| - 4029 - 90 + 25794 + 140 + 1024
Dez. " + 24 889 + 16820 - 1949 + 1740 + 10349| - 4021 + 332 + 26281 - 38 + 1060
2017 Jan. + 13 840 + 15862| + 278 - 1271 + 6080 - 6 830 - 262 + 19471 - 124 + 5892
Febr. + 20 557 + 22961 + 993| - 777 + 3008| - 4635 + 271 + 7 355 - 216 - 13473
Mérz + 30974 + 27920| + 1148 - 1268| + 6814 - 2492 + 448 + 47650 - 21 + 16228
April + 14 565 + 19380| - 43) - 769 + 4234| - 8281 - 311 + 18894 - 2 + 4 640
Mai + 15842 + 23186 - 1020 - 1801 - 4624) - 918 + 66 + 6955 - 47 - 8953
Juni + 24 812 + 24812 + 893 - 1445| + 5052| - 3606 + 251 + 38851 + 434 + 13788
Juli + 19 589 + 21569 + 654| - 3793) + 6191 - 4378 + 553 + 14839 + 463 - 5304
Aug. + 17 962 + 21571 - 788 - 4819 + 4646| - 3437 + 146 + 8723 - 912 - 9 386
Sept. p) + 25413 + 25401 - 320 - 2463 + 5611 - 3137 - 255 + 28899 + 602 + 3740
1 Ohne Fracht- und Versicherungskosten des AuRenhandels. 2 Unter anderem Lager- nichtproduzierten Sachvermégen. 5 Statistischer Restposten, der die Differenz
verkehr auf inlandische Rechnung, Absetzungen der Rlckwaren und Absetzungen zwischen dem Saldo der Kapitalbilanz und den Salden der Leistungs- sowie der
der Aus- bzw. Einfuhren in Verbindung mit Lohnveredelung. 3 Einschl. Fracht- und Vermoégensanderungsbilanz abbildet.

Versicherungskosten des Aufenhandels. 4 Einschl. Nettoerwerb/veraulerung von
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3. AufRenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2017
Landergruppe/Land 2014 2015 2016 Jan./Aug. |Mai Juni Juli August September p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 1123746 1193 555 1203833 844 284 110529 107 220 103 613 103 022 110 427
Einfuhr 910 145 949 245 954 917 683 588 88704 85073 84 328 82943 86 339
Saldo + 213601| + 244310 + 248916| + 160696| + 21824| + 22147| + 19285| + 20079| + 24088
I. Européische Lander Ausfuhr 761914 803 425 818 644 576 285 75141 74 422 69 600 68 802
Einfuhr 642 738 653 782 657 753 467 136 60 465 58339 57 708 55 170
Saldo + 119176| + 149643| + 160891| + 109148 + 14676] + 16084| + 11892| + 13632
1. EU-Lander (28) Ausfuhr 648 446 692 493 705 548 494 670 64121 63 876 59 864 58 587
Einfuhr 527 117 543334 551344 389 268 50 407 48 989 48 653 46 221
Saldo + 121329 + 149159| + 154204| + 105402| + 13714| + 14887 + 11211 + 12366
Euroraum (19) Ausfuhr 413753 434075 441092 310527 40764 39958 37 985 36 047
Einfuhr 350 550 356 643 358 848 252 156 32634 31927 31782 29 542
Saldo + 63203|+ 77432\ + 82244+ 58371 + 8130 + 8032| + 6203] + 6506
darunter:
Belgien und Ausfuhr 47 345 46 196 46 931 33451 4327 4344 3820 3997
Luxemburg Einfuhr 42 548 40 116 40 960 29672 3961 3706 3781 3449
Saldo + 4797 + 6079 + 5971 | + 3780 + 365| + 637| + 39 + 548
Frankreich Ausfuhr 100 580 102 762 101 106 69 677 9385 8989 8402 7813
Einfuhr 66714 66 819 65 651 42 380 5269 5472 5281 4788
Saldo + 33866+ 35943| + 35454| + 27298 + 4116 + 3517 + 3121] + 3025
Italien Ausfuhr 54 240 57 987 61265 42 924 5772 5704 5571 4284
Einfuhr 48 522 49 038 51737 36 565 4777 4876 4 846 4011
Saldo + 5718 + 8949 + 9528 + 6359| + 995| + 828| + 725 + 273
Niederlande Ausfuhr 72736 79191 78433 56 309 7198 6992 7012 7 041
Einfuhr 87 796 87 889 83142 60 235 7 639 7 206 7 458 7192
Saldo - 15060| — 8697 - 4709| - 3926 - 441 - 214 - 446| - 151
Osterreich Ausfuhr 55 807 58 217 59778 41079 5379 5176 5103 4965
Einfuhr 36218 37 250 38543 27129 3535 3363 3463 3285
Saldo + 19590| + 20967+ 21235|+ 13950 + 1844 + 1813| + 1640] + 1680
Spanien Ausfuhr 34820 38715 40 497 28532 3775 3816 3454 3023
Einfuhr 24 804 26 442 27 870 20921 2 802 2878 2731 2073
Saldo + 10016 + 12273|+ 12627| + 7611 + 972| + 937| + 723| + 950
Andere Ausfuhr 234693 258417 264 456 184 143 23357 23918 21879 22539
EU-Lander Einfuhr 176 567 186 691 192 496 137 112 17773 17 063 16 871 16 679
Saldo + 58126+ 71727+ 71960+ 47031 + 5585 + 6855| + 5008 + 5861
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 79 163 89018 85939 56 730 7136 7 215 6961 6478
Kénigreich Einfuhr 38545 38414 35 654 24 697 3072 2924 3218 2883
Saldo + 40618 + 50604| + 50285|+ 32033 + 4064 + 4291| + 3743] + 359
2. Andere europdische  Ausfuhr 113 468 110932 113 096 81615 11020 10 546 9736 10 215
Lander Einfuhr 115 621 110 448 106 409 77 868 10 058 9349 9 055 8949
Saldo - 2153| + 484 | + 6687 + 3746| + 962| + 1197| + 681 + 1266
darunter:
Schweiz Ausfuhr 46 202 49 070 50 161 36218 4 856 4681 4183 4328
Einfuhr 39392 42 089 43 896 30902 3991 3699 3735 3377
Saldo + 6810 + 6981 + 6265| + 5316 + 865| + 982| + 448| + 951
Il. AuRereuropaische Ausfuhr 358 337 387 398 382 486 265983 35079 32 486 33878 33948
Lander Einfuhr 267 407 295 461 297 164 216 394 28 240 26 677 26 620 27773
Saldo + 90930| + 91936|+ 85322+ 49589 + 6839| + 5809 + 7258| + 6175
1. Afrika Ausfuhr 22 505 23897 24 434 17 781 2507 2051 1923 2033
Einfuhr 20242 18 307 16 675 13 466 1719 1656 1596 1825
Saldo + 2263 + 5590 + 7759 + 4315 + 788| + 395| + 327 + 209
2. Amerika Ausfuhr 135293 156 982 147 542 102 255 13247 12 421 13 052 12 642
Einfuhr 74 191 85 582 83 499 59 493 8077 7533 7 075 7122
Saldo + 61103 + 71400| + 64043| + 42762 + 5170| + 4888| + 5977| + 5519
darunter:
Vereinigte Staaten  Ausfuhr 95 928 113733 106 822 73 848 9493 8808 9173 8992
Einfuhr 49 207 60 217 57 968 40 747 5441 5136 4652 4975
Saldo + 46721 + 53516| + 48855| + 33101 + 4053] + 3672 + 4521 + 4018
3. Asien Ausfuhr 190 973 196 297 200 158 138 646 18 402 17 055 17 976 18318
Einfuhr 170 050 188 621 193 979 140 641 18 053 17197 17 597 18 582
Saldo +  20923| + 7676| + 6179 - 1995 + 348| - 141 + 379 - 263
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 35 462 39518 36 659 21898 3038 2326 3052 2781
und mittleren Einfuhr 7 865 7 330 6581 4611 641 605 664 577
Ostens Saldo + 27598| + 32188|+ 30079| + 17287| + 2398 + 1721 + 2387 + 2204
Japan Ausfuhr 16 910 16 968 18 307 12 964 1559 1534 1819 1642
Einfuhr 19 007 20180 21922 15363 2095 1792 1791 1910
Saldo - 2097 | - 3213 - 3615 — 2399| - 537| - 258| + 28| - 268
Volksrepublik Ausfuhr 74 369 71284 76 046 56 171 7 469 7 083 7 345 7 698
China 2) Einfuhr 79 828 91930 94172 65 309 8235 7928 8276 8727
Saldo - 5459 - 20646 - 18126| — 9138 - 766| - 845| - 931 - 1029
Neue Industriestaaten ~ Ausfuhr 48 476 51510 51921 34777 4477 4390 4345 4506
und Schwellenldnder  Einfuhr 38782 42 478 42 966 34164 4245 4320 4289 4566
Asiens 3) Saldo + 9695| + 9032 + 8955| + 613| + 232 + 700 + 55| - 60
4. Ozeanien und Ausfuhr 9566 10 221 10 352 7302 924 958 927 954
Polarregionen Einfuhr 2924 2951 3011 2795 391 292 352 244
Saldo + 6641| + 72711 + 73411 + 45071 + 5331 + 6661 + 5761 + 710
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr nicht zuordenbarer Angaben. 2 Ohne Hongkong. 3 Brunei Darussalam, Hongkong,
(cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen nach dem jeweils Indonesien, Malaysia, Philippinen, Republik Korea, Singapur, Taiwan und Thailand.

neuesten Stand. 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional
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4. Dienstleistungen sowie Primareinkommen der Bundesrepublik Deutschland
(Salden)
Mio €
Dienstleistungen 1) Priméreinkommen
darunter:
Gebihren Telekommuni- |Sonstige
fir die kations-, EDV- |unternehmens-|
Transport- Finanz- Nutzung von |und Infor- bezogene Sonstiges
dienst- Reise- dienst- geistigem mationsdienst- | Dienst- Regierungs- | Arbeitnehmer- | Vermdgens- | Primar-
Insgesamt leistungen verkehr 2) leistungen Eigentum leistungen leistungen leistungen 3)  |entgelt einkommen | einkommen 4)
- 32775 - 10189 - 35422 + 8793 + 3030 + 1442 - 9459 + 3103 + 2187 + 61666 + 1005
- 41376 - 9881 - 37713 + 8056 + 3656 - 870 - 5518 + 3073 + 541 + 60205 + 1223
- 25323 - 7301 - 37653 + 7008 + 3639 + 2785 - 1418 + 3024 + 451 + 54849 + 877
- 18602 - 5476 - 36595 + 9331 + 4942 + 4037 - 3116 + 3106 + 783 + 56948 - 361
- 21218 - 50962 - 38266 + 9189 + 6450 + 3312 - 3276 + 3119 + 652 + 53196 - 1712
- 3363 - 1660 - 6286 + 2095 + 1215 + 219 - 819 + 852 + 756 + 16817 - 640
- 4009 - 1080 - 8654 + 2174 + 1190 + 1238 - 687 + 831 - 107 + 3501 - 2810
- 11696 1414 - 15956 + 1892 + 1629 + 483 - 173 + 833 - 384 + 15089 - 1190
- 2150 - 1808 - 7371 + 3029 + 2416 + 1372 - 1597 + 604 + 386 + 17788 + 2928
- 3315 - 1260 - 5956 + 2016 + 1223 + 426 - 1464 + 723 + 740 + 16280 - 1118
- 4015 - 438 - 9179 + 2305 + 1600 + 908 - 948 + 785 - 91 + 6584 - 1832
- 11074 - 1140 - 16110 + 2397 + 1583 + 480 + 191 + 696 - 463 + 18020 - 1109
- 339 - 773 - 1540 + 1321 + 727 + 29 - 728 + 209 + 151 + 50938 - 412
+ 1740 - 555 - 529 + 1068 + 609 + 1357 - 702 + 197 + 60 + 6366 + 3923
- 127 - 470 - 1575 + 831 + 289 - 317 - 660 + 201 + 271 + 6219 - 410
- 777 - 298 - 1459 + 478 + 484 + 62 - 498 + 277 + 272 + 3072 - 335
- 1268 - 492 - 292 + 707 + 450 + 681 - 307 + 244 + 197 + 6989 - 373
- 769 - 109 - 1760 + 881 + 688 - 392 - 532 + 262 - 42 + 4720 - 444
- 1801 - 165 - 3049 + 806 + 293 + 212 - 554 + 255 - 18 - 3162 - 1444
- 1445 - 164 - 437 + 618 + 619 + 1088 + 138 + 268 - 31 + 5026 + 56
- 3793 - 211 - 4879 + 693 + 817 - 167 - 485 + 182 - 190 + 6750 - 369
- 4819 - 500 - 6429 + 1110 + 460 + 75 - 130 + 259 - 146 + 5167 - 374
- 2463 - 428 - 4801 + 594 + 306 + 572 + 806 + 254 - 127 + 6104 - 365
1 Einschl. Fracht- und Versicherungskosten des AufRenhandels. 2 Seit 2001 werden unter anderen Positionen ausgewiesen sind; einschl. den Einnahmen von
auf der Ausgabenseite die Stichprobenergebnisse einer Haushaltsbefragung genutzt. auslandischen militarischen Dienststellen. 4 Enthélt u.a. Pacht, Produktions- und
3 Einnahmen und Ausgaben offentlicher Stellen fiir Dienstleistungen, soweit sie nicht Importabgaben an die EU sowie Subventionen von der EU.

5. Sekundareinkommen der Bundesrepublik Deutschland

6. Vermogensanderungsbilanz der

(Salden) Bundesrepublik Deutschland
(Salden)
Mio € Mio €
Staat Alle Sektoren ohne Staat 2)
darunter: darunter:
Ubertragungen
im Rahmen von | Laufende
internationaler | Steuern auf Persénliche darunter: Nicht
Zusammen- Einkommen, Uber- Heimat- produzierte Vermogens-
Insgesamt Insgesamt arbeit 1) Vermdgen u.a. |Insgesamt tragungen 3) Uberweisungen Insgesamt Sachvermdgen | Gbertragungen
- 38894 - 25 446 - 5167 + 5206 - 13448 - 2952 - 2952 - 413 + 1745 - 2158
- 43639 - 28923 - 4733 + 6174 - 14715 - 3250 - 3229 - 563 + 1105 - 1668
- 41188 - 28 106 - 5972 + 8101 - 13082 - 3476 - 3451 + 2355 + 2898 - 542
- 39987 - 24 925 - 6 648 + 9830 - 15062 - 3540 - 3523 - 635 + 2377 - 3012
- 40001 - 26 227 - 8376 + 9934 - 13774 - 4214 - 419 + 1112 + 3324 - 2212
- 13359 - 10 088 - 2 840 + 1307 - 3271 - 1052 - 1049 - 269 - 521 + 253
- 4393 - 836 - 1567 + 5561 - 3556 - 1053 - 1049 + 1092 + 2219 - 1127
- 10630 - 6 866 - 1702 + 1772 - 3763 - 1053 - 1049 + 228 + 887 - 659
- 11620 - 8437 - 2 267 + 1294 - 3183 - 1055 - 1049 + 61 + 739 - 679
- 13958 - 7 816 - 2 668 + 1774 - 6141 - 1157 - 1153 + 457 + 643 - 186
- 12805 - 2 861 - 1394 + 5170 - 9944 - 1158 - 1153 + 7 + 445 - 438
- 10952 - 5548 - 1779 + 1727 - 5403 - 1157 - 1153 + 445 + 1185 - 739
- 4029 - 2910 - 451 + 27 - 1119 - 353 - 350 - 90 + 244 - 334
- 4021 - 2 696 - 1157 + 937 - 1325 - 351 - 350 + 332 + 507 - 175
- 6 830 - 3731 - 1622 + 189 - 3099 - 386 - 384 - 262 - 85 - 178
- 4 635 - 2 699 - 699 + 714 - 1936 - 385 - 384 + 271 + 8 + 263
- 2492 - 1386 - 347 + 871 - 1106 - 386 - 384 + 448 + 719 - 271
- 8281 - 1856 - 398 + 811 - 6425 - 385 - 384 - 311 - 37 - 274
- 918 + 829 - 198 + 3216 - 1748 - 387 - 384 + 66 + 215 - 149
- 3 606 - 1835 - 798 + 1143 - 1771 - 386 - 384 + 251 + 267 - 16
- 4378 - 2624 - 906 + 482 - 1755 - 385 - 384 + 553 + 757 - 203
- 3437 - 1463 - 696 + 455 - 1974 - 386 - 384 + 146 + 341 - 194
- 3137 - 1462 - 177 + 789 - 1675 - 386 - 384 - 255 + 87 - 342
1 Ohne Vermdgensiibertragungen, soweit erkennbar. Enthélt unentgeltliche versicherungen). 3 Ubertragungen zwischen inldndischen und ausldndischen Haus-
Leistungen im Rahmen internationaler Kooperationen und sonstiger laufender Uber- halten.

tragungen. 2 Enthalt Pramien und Leistungen von Versicherungen (ohne Lebens-



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
November 2017

78°

XIl. AuBBenwirtschaft

7. Kapitalbilanz der Bundesrepublik Deutschland

(Salden)
Mio €
2017
Position 2014 2015 2016 1.V. 2.Vj. 3.Vj. Juli Aug. Sept. P)
I Inléndische Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme: +) + 301030+ 249102|+ 380469|+ 235373|+ 36179+ 58084| - 5948\ - 6940|+ 70973
1. Direktinvestitionen + 83960|+ 101357|+ 69323|+ 48982|+ 22668|+ 21439|+ 2375|+ 5806|+ 13258
Beteiligungskapital + 56733|+ 67801|+ 61655+ 16835+ 14149+ 17725|+ 4106 | + 8058| + 5560
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 18535+ 9711+ 13224|+ 6206 | + 7891 |+ 9174| + 1200| + 3999| + 3975
Direktinvestitionskredite + 27227+ 33556|+ 7668+ 32147|+ 8520 + 3714| - 1731) - 2252+ 7 698
2. Wertpapieranlagen + 146979+ 122005|+ 96602|+ 30952|+ 20473|+ 29159+ 14916+ 5477 | + 8766
Aktien 2) + 8935+ 19561 |+ 17288+ 5528| - 2404\ + 5186 | + 1043 + 1129 + 3014
Investmentsfondanteile 3) + 42057|+ 34626+ 36586+ 16923|+ 43821+ 10997 |+ 4340 | + 3206| + 3452
Langfristige
Schuldverschreibungen 4) + 95025|+ 73519|+ 48826|+ 5347+ 19465+ 14732+ 8967 | + 829 | + 4936
Kurzfristige
Schuldverschreibungen 5) + 963 | - 5700 - 6098 | + 3155| - 970| - 1756 + 566 | + 313 | - 2635
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteraktienoptionen 6) + 3189 |+ 26202)+ 32792|+ ol + 2351+ 1368 - 634 | + 872 + 1130
4. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 40759|+ 1750+ 180067 |+ 155799| - 9699 + 5966|- 23068|- 18183|+ 47217
Monetére Finanzinstitute 8) + 76296|- 90287|+ 18747|+ 72179)|- 26659|- 16026|- 17260|- 11501|+ 12735
langfristig + 21139|- 2803|+ 45099+ 12896+ 2596 | - 1397 + 1731 - 3061 - 67
kurzfristig + 55156|- 87484|- 26353+ 59283|- 29255|- 14629|- 18991|- 8440|+ 12802
Unternehmen und Privat-
personen 9) - 29521 - 19122|- 10373+ 7423|- 11894+ 5297 | - 1498) - 3307+ 10103
langfristig + 6364+ 12513+ 1254) - 162 - 723| - 795| + 483 | - 994 | - 284
kurzfristig - 9316|- 31635|- 11627+ 7585)- 11171+ 6092 | - 1981) - 2313|+ 10387
Staat + 17295|- 12205|+ 1202 - 567 - 2565| - 2434\ - 749 | + 681 | — 2 366
langfristig - 405 | - 7557 |- 5331 - 1253| - 1240| - 169 | — 180 | + 49| - 38
kurzfristig + 17700|- 4648 | + 6533 + 686 | — 1325) - 2265| - 569 | + 632 | - 2328
Bundesbank — 49880+ 123364|+ 170491|+ 76764+ 314200+ 19129|- 3560 - 4056|+ 26745
5. Wahrungsreserven - 2564 - 2213 + 1686| - 360 + 385| + 152 + 463 | - 912 + 602
II. Auslandische Nettokapital-
anlagen im Inland
(Zunahme: +) + 62400|+ 14499|+ 136883|+ 160898| - 28521|+ 5624|- 20787|- 15663|+ 42074
1. Direktinvestitionen + 11930|+ 47284+ 46695|+ 28686+ 5896 |+ 22238|+ 3753+ 6793+ 11692
Beteiligungskapital + 23558+ 20935|+ 12126|+ 5627 |- 887 | + 5635| + 2135) + 1960| + 1541
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 3325) + 4375| + 5905| + 3565 + 1533 + 4123 + 15441 + 1280) + 1298
Direktinvestitionskredite - 11628|+ 26349|+ 34569|+ 23059|+ 6783+ 16602| + 1618| + 4833|+ 10151
2. Wertpapieranlagen + 13483|- 74941)- 111309|- 20789|- 4557) - 29035|- 17812+ 3826|- 15049
Aktien 2) + 6314+ 9725| - 985 | + 1460| - 2181 - 2323 - 1172 - 2519+ 1369
Investmentsfondanteile 3) - 3790 + 7345| - 6928| + 136| - 1338) + 653 + 887 | - 22| - 212
Langfristige
Schuldverschreibungen 4) + 14131|- 101208|- 95730|- 12459| + 781 - 21780| - 15540|+ 9884|- 16124
Kurzfristige
Schuldverschreibungen 5) - 3171+ 9197| - 7 666 | — 9926| - 1819) - 5585| - 1986 | - 3517 - 81
3. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 36987|+ 42156|+ 201497|+ 153000|- 29860)+ 12421|- 6728|- 26282|+ 45431
Monetére Finanzinstitute 8) + 32480|- 41166|+ 86802|+ 107204|- 18932|- 3551 - 623| - 38559+ 35631
langfristig - 14558|- 19536|+ 5834| + 2847 |+ 347\ - 1325| - 760 | — 860 | + 295
kurzfristig + 47039|- 21630|+ 80968|+ 104357|- 19279|- 2226 + 137|- 37699|+ 35336
Unternehmen und Privat-
personen 9) + 16355|+ 10459| + 1988+ 13837|- 16249|+ 8698 — 446 | + 11711 + 7972
langfristig + 2960+ 15960+ 6716 + 3042| + 667 | + 4485| + 1653+ 2551 |+ 281
kurzfristig + 13395|-— 5501 |- 4728+ 10795|— 16916|+ 4213 - 2099 - 1379 + 7 691
Staat - 5575|- 11521+ 1796 | + 1161| - 548 | + 5846 | + 2942 + 1457 + 1448
langfristig - 931 | - 3942 - 2847\ - 2850 - 842 | + 281 - 13| - 72|+ 366
kurzfristig - 4645 | - 7579+ 4642 + 4012 + 294 + 5565| + 2955 + 1529 | + 1082
Bundesbank - 6273|+ 84383|+ 110911|+ 30797|+ 5869 | + 1428) - 8601 |+ 9649 + 380
Il. Saldo der Kapitalbilanz
(Zunahme: +) + 2386301+ 2346031+ 2435861+ 744761+ 647001+ 524601+ 14839|+ 87231+ 28899

1 Geschatzt auf der Grundlage der Angaben Uber den Stand der Direktinvestitionen
im Ausland und in der Bundesrepublik Deutschland (siehe Statistische Sonderver-
offentlichung 10). 2 Einschl. Genussscheine. 3 Einschl. reinvestierter Ertrdge. 4 Bis
einschl. 2012 bereinigt um Stiickzinsen. Langfristig: urspriingliche Laufzeit von mehr
als einem Jahr oder keine Laufzeitbegrenzung. 5 Kurzfristig: urspriingliche Laufzeit

bis zu einem Jahr. 6 Saldo der Transaktionen aus Optionen und Finanztermin-
geschaften. 7 Enthélt insbesondere Finanz- und Handelskredite sowie Bargeld und Ein-
lagen. 8 Ohne Bundesbank. 9 Enthalt finanzielle Kapitalgesellschaften (ohne die
Monetdren Finanzinstitute) sowie nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haus-
halte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank @
Mio €
Auslandsaktiva
Wahrungsreserven Ubrige Kapitalanlagen
darunter: Netto-
Bargeld, Verrech- Auslands-
Einlagen nungs- position
Gold und Sonder- Reserve- und konten (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- position im Wertpapier- innerhalb Wertpapier- | Auslands- abziiglich
insgesamt insgesamt rungen rechte IWF anlagen insgesamt des ESZB 1) anlagen 2) passiva 3) 4) | Spalte 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
95316 93 940 29312 1598 6 863 56 167 1376 - - 9628 85 688
141 958 93 039 32287 1948 6383 52 420 48919 26 275 - 7 830 134128
100 762 93 815 32676 1894 5868 53377 6947 - 6851 - 8287 92 475
76 147 93215 35 005 2032 6 689 49 489 - 17068 - 30857 - 10477 65670
103 948 85002 36 208 1888 6384 40 522 18780 4995 166 66 278 37 670
95 394 76 680 36 533 1540 6 069 32538 18 259 4474 454 83329 12 065
93 110 71335 35495 1512 5036 29292 21110 7 851 665 95014 - 1904
130 268 86 181 47 924 1601 2948 33708 43184 29 886 902 115377 14 891
104 389 84 765 53114 1525 1486 28 640 18 696 5399 928 134 697 - 30308
179 492 92 545 62 433 1469 949 27 694 84 420 71046 2527 176 569 2923
230775 99 185 68 194 1576 1709 27 705 129 020 115 650 2570 237 893 - 7118
323 286 125 541 83939 13 263 2705 25634 190 288 177 935 7 458 247 645 75 641
524 695 162 100 115 403 14104 4636 27 957 337921 325553 24 674 273 241 251 454
714 662 184 603 132874 14118 8178 29433 475994 463 311 54 065 333730 380932
921 002 188 630 137 513 13583 8760 28774 668 672 655 670 63 700 424 999 496 003
721741 143 753 94 876 12 837 7 961 28 080 523153 510 201 54 834 401 524 320 217
678 804 158 745 107 475 14 261 6 364 30 646 473 274 460 846 46 784 396 314 282 490
800 709 159 532 105 792 15185 5132 33423 596 638 584 210 44 539 481 801 318907
990 450 175 765 119 253 14938 6581 34993 767 128 754 263 47 557 592 799 397 651
744 552 172 120 116 647 14 956 6361 34157 525 795 513 365 46 637 443 519 301 033
767 856 176 922 119 988 15311 5944 35679 544 130 531701 46 804 434 696 333160
762 437 171758 116 812 14 967 5796 34184 544 620 532192 46 058 436 061 326 376
758 500 173 842 118 141 15124 5744 34833 538619 526 191 46 039 436 637 321863
756 263 168 299 113838 15 000 5617 33844 543 502 531074 44 461 439 905 316 357
763 247 163 071 108 872 15172 4919 34107 555013 542 585 45 162 444 709 318 537
781 286 162 917 110012 14 934 5164 32807 573712 561 284 44 657 440 954 340 331
774 428 161922 108 959 14 941 5191 32831 567 602 555174 44 903 462 529 311899
786 694 166 664 112 836 15126 5199 33503 575 246 562 818 44 784 468 522 318172
813 320 163 816 108 820 15 475 5217 34 303 604 946 592 518 44 558 482 779 330 541
800 709 159 532 105 792 15185 5132 33423 596 638 584 210 44 539 481 801 318 907
807 971 164 656 111126 15 055 5197 33278 599 427 587 000 43 888 473127 334 844
839 336 177 917 122 535 15109 6 899 33374 617 434 605 006 43 985 489 497 349 839
837 375 171 266 117 844 14730 6730 31962 621617 609 190 44 491 492 161 345214
856 266 175738 121 562 14793 6759 32623 638 201 625774 42 327 495 599 360 667
884 887 173 927 118133 14970 6 839 33984 667 972 655 544 42 988 501617 383270
922 232 184 628 128 963 14 746 6780 34139 693 498 681070 44 106 518 466 403 766
904 044 186 300 130417 14 698 6736 34 449 672 748 660 320 44 996 518 921 385 124
918 692 183 951 128 171 14 685 6 642 34 452 689 906 677 479 44 834 525322 393 370
957 860 183 796 128 795 14 657 6 605 33738 728 554 715738 45510 549 884 407 976
947 718 181623 126 245 14708 6631 34 039 720795 708 029 45 300 543 007 404 711
991 108 177 348 121032 14917 6572 34 826 766 905 754 057 46 855 552 602 438 506
990 450 175 765 119 253 14938 6 581 34993 767 128 754 263 47 557 592 799 397 651
1034 804 177 256 121 656 14 806 6523 34270 809 862 795 621 47 687 577 997 456 807
1060 894 184 666 128 507 14976 6248 34935 828 264 814 375 47 964 609 242 451 652
1075039 181 898 126 158 14 886 6183 34671 843 892 829 751 49 249 623 526 451 513
1089 144 180 726 126 011 14 697 6 055 33963 858 281 843 439 50 137 603 035 486 108
1098 879 175 958 122 486 14 459 5907 33107 871724 857 272 51197 604 178 494 701
1098 880 171 295 118 235 14 349 5695 33016 875312 860 764 52273 628 540 470 340
1092 769 169 735 117 330 14124 5531 32750 871752 856 510 51282 619 671 473 099
1089 883 171 044 119770 14 071 5530 31673 867 696 852 511 51143 629 245 460 638
1115200 169 937 118 208 14 089 5471 32169 894 441 878 888 50 821 629 642 485 557
1085916 172 047 118 569 14 208 5 446 33824 862 772 848 443 51097 612 351 473 564

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber allen Landern innerhalb und
auBerhalb des Euroraums. Bis Dezember 2000 sind die Bestande zu jedem Quartals-
ende aufgrund der Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen; innerhalb eines
Quartals erfolgte die Ermittlung des Bestandes jedoch auf der Grundlage kumulierter
Transaktionswerte. Ab Januar 2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen be-
wertet. 1 Enthalt vor allem die Netto-Forderungen aus dem Target-System (in der je-

weiligen Landerabgrenzung), seit November 2000 auch die Salden gegeniiber den
Zentralbanken des Nicht-Euroraums innerhalb des ESZB. 2 In der Hauptsache lang-
fristige Schuldverschreibungen von Emittenten innerhalb des Euroraums. 3 Einschl.
Schéatzungen zum Bargeldumlauf im Ausland. 4 Vgl. Deutsche Bundesbank, Monats-
bericht Oktober 2014, Seite 24. 5 Euro-Eroffnungsbilanz der Bundesbank zum
1. Januar 1999.
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9. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegeniiber dem Ausland

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- |empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte |geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- |An- landischen bezie- Zahlungs- | An-
Monatsende insgesamt | Banken zusammen |hungen zusammen |ziele zahlungen |insgesamt |Banken zusammen |hungen zusammen |ziele zahlungen
Alle Lander
2013 787 308 282 026 505 282 325614 179 668 164 454 15214 939 252 144 884 794 368 632 110 162 258 95 302 66 957
2014 833 644 279 559 554 085 365 230 188 856 174 058 14 798 959 833 154 566 805 267 636 328 168 939 102 126 66 813
2015 866 912 265170 601 743 409 858 191 885 177 397 14 488| 1 003 050 150 054 852 996 672 312 180 684 109 062 71622
2016 855814 241 683 614 131 412 871 201 260 187 086 14 174| 1 025 815 128 831 896 984 708 734 188 250 115 808 72 443
2017 April 864 608 220 308 644 300 433 207 211093 196 561 14532 | 1046 984 122 302 924 682 732 879 191 803 117 103 74 700
Mai 862 375 215937 646 438 | 436 547 209 892 195 247 14 645| 1044 280 119183 925 096 734 160 190 936 115520 75416
Juni 873 636 216911 656 726 441 631 215094 201 253 13841| 1051719 119 559 932 160 740 409 191 751 118 820 72 931
Juli 866 338 215 822 650 516 440 689 209 826 196 355 13471| 1051322 116 987 934 335 745 799 188 536 115024 73512
Aug. 859 633 213414 646219 440 278 205 941 192 378 13564 | 1054 736 117 557 937 179 749 860 187 319 113 159 74 160
Sept. 878 502 218 837 659 665 442 333 217 333 203 580 137521 1052709 122 349 930 359 734121 196 238 123 456 72782
Industrieldander "
2013 697 475 278723 418 753 296 675 122 077 108 620 13 458 852 420 143 577 708 843 594 623 114 220 79 543 34676
2014 733 191 274 660 458 531 330034 128 497 115398 13 099 869 392 153 412 715980 595 396 120583 85122 35 461
2015 761 648 261 267 500 381 368 033 132 348 119 309 13038 906 968 145 136 761 832 635 205 126 627 90716 35911
2016 748 340 237789 510 551 371663 138 888 126 211 12677 931963 124 504 807 460 674 402 133 058 95933 37125
2017 April 747 178 216 494 530 683 385 883 144 800 131 859 12 941 952 807 118 386 834 421 699 917 134 504 96 593 37911
Mai 745902 211998 533 904 391173 142 730 129749 12 981 948 825 115512 833313 700 437 132 875 94 797 38078
Juni 756 604 212 904 543 701 396 298 147 402 135 227 12176 956 798 115708 841 090 707 159 133 931 97 108 36 823
Juli 750 965 211939 539 026 397 315 141711 129 870 11 840 954 229 111 507 842 722 712 597 130 124 93 446 36 679
Aug. 746 289 209 552 536 737 398 012 138724 126 825 11899 960 329 112 945 847 384 717 235 130 148 93 097 37 051
Sept. 763 319 214 828 548 491 400 778 147 713 135 589 12123 951 222 112 963 838 259 701 497 136 762 100 558 36 204
EU-Lander "
2013 589 286 264 271 325014 237 949 87 066 76 539 10527 713 044 129 044 583 999 504 337 79 663 53 340 26 323
2014 617 489 259516 357973 266 777 91 196 80 585 10611 724674 138 894 585 780 502 054 83726 56 580 27 147
2015 626 482 243 139 383 344 289 190 94 153 83 665 10 488 743 011 134 564 608 448 524 316 84132 58 384 25748
2016 605 613 219938 385675 288 730 96 945 86 930 10016 757 649 114 258 643 390 555414 87976 61160 26 817
2017 April 596 286 197 208 399 078 296 736 102 341 92 078 10 264 780 830 107 987 672 842 581525 91317 64010 27 307
Mai 590 986 193 047 397 938 297 142 100 796 90 502 10294 778585 105 601 672 985 582 110 90 874 63 385 27 490
Juni 597 934 194 237 403 696 300 021 103 675 94 123 9553 786 173 105 077 681 096 589 821 91274 64 949 26 326
Juli 593 228 192 791 400 437 300 403 100 034 90 467 9567 784 598 100 389 684 209 594 647 89 562 63 447 26 115
Aug. 590 108 190 337 399 771 301 487 98 283 88 730 9554| 788546 100 783 687 763 597 936 89 827 63 581 26 246
Sept. 604 226 194 857 409 369 305 331 104 038 94 232 9 806 778 050 101 007 677 042 582 302 94 740 68 697 26 043
darunter: Euroraum 2
2013 428 179 197 430 230749 174 605 56 143 49 968 6175 603 366 101 722 501 645 448 142 53502 36 671 16 832
2014 456 469 204 043 252 426 194 207 58219 51999 6220 606 525 107 694 498 831 444 401 54 430 37 498 16 932
2015 465 919 195 751 270 168 208 862 61305 54730 6575 598 884 93 947 504 937 452 298 52 639 37 994 14 644
2016 445 368 167 575 277 794 213 498 64 295 57 575 6721 609 399 75639 533 760 477 891 55 869 41 068 14 801
2017 April 437 053 149 207 287 846 220490 67 356 60 187 7169 631 496 70909 560 587 501 343 59 244 43 966 15279
Mai 435 699 150 097 285 602 219 346 66 256 59 140 7116 627 775 67 035 560 740 501 801 58 940 43574 15 366
Juni 438 331 148 448 289 883 221502 68 381 61226 7 155 636 945 69711 567 234 507 451 59783 44 573 15210
Juli 433 899 146 251 287 648 221209 66 439 59 229 7209 636 189 66 063 570 126 510427 59 699 44 398 15 301
Aug. 432 126 144 124 288 001 222 827 65174 57 979 7195 639 953 64913 575 040 514 960 60 080 44729 15 351
Sept. 442 024 147 882 294 142 225810 68 332 60 956 7376 625 367 63 942 561425 499 439 61986 46 864 15122
Schwellen- und Entwicklungslander 3
2013 89 826 3303 86 523 28937 57 586 55 829 1757 86 829 1307 85522 37 487 48 035 15755 32280
2014 100 400 4849 95 551 35193 60 358 58 659 1699 90 439 1153 89 285 40931 48 354 17 003 31352
2015 104 276 3094 101182 41825 59 358 57 908 1450 91912 947 90 964 36 908 54 057 18 346 35711
2016 106 063 2 647 103 416 41192 62 224 60 727 1497 90 708 1401 89 307 34132 55175 19 875 35 300
2017 April 115 444 2541 112903 46 758 66 145 64 554 1591 91 597 1613 89 984 32735 57 249 20475 36774
Mai 115 005 2 665 112 340 45 339 67 001 65 337 1664 92 803 1273 91530 33522 58 007 20 687 37 321
Juni 115552 2742 112 810 45 299 67 511 65 846 1665 92 055 1240 90 815 33049 57 765 21674 36 091
Juli 113 881 2 607 111273 43 331 67 942 66 311 1631 92 488 1195 91293 33001 58 292 21541 36 751
Aug. 111844 2585 109 259 42 222 67 037 65372 1664 90 634 1161 89473 32425 57 048 20022 37 026
Sept. 113 647 2699 110 948 4151 69 437 67 808 1629 92 944 1181 91763 32408 59 355 22 860 36 495
* Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber bar. 1 Ab Juli 2013 einschl. Kroatien. 2 Ab Januar 2014 einschl. Lettland; ab Januar
dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statis- 2015 einschl. Litauen. 3 Alle Lander, die nicht als Industrielander gelten. Bis Juni
tisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsveranderun- 2013 einschl. Kroatien. r Berichtigt.

gen sind insoweit mit den in der Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleich-
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10. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fiir ausgewahlte Wahrungen
1 EUR = ... Wahrungseinheiten
Australien China Dénemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Konigreich
AUD CNY D DKK JPY CAD NOK SEK CHF usD GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889 2) 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
1,4423 8,9712 7,4473 116,24 1,3651 8,0043 9,5373 1,3803 1,3257 0,85784
1,3484 8,9960 7,4506 110,96 1,3761 7,7934 9,0298 1,2326 1,3920 0,86788
1,2407 8,1052 7,4437 102,49 1,2842 7,4751 8,7041 1,2053 1,2848 0,81087
1,3777 8,1646 7,4579 129,66 1,3684 7,8067 8,6515 1,231 1,3281 0,84926
1,4719 8,1857 7,4548 140,31 1,4661 8,3544 9,0985 1,2146 1,3285 0,80612
1,4777 6,9733 7,4587 134,31 1,4186 8,9496 9,3535 1,0679 1,1095 0,72584
1,4883 7,3522 7,4452 120,20 1,4659 9,2906 9,4689 1,0902 1,1069 0,81948
1,4356 7,2983 7,4362 122,39 1,4070 9,0252 9,7095 1,0750 1,0543 0,84441
1,4252 7,3189 7,4355 122,14 1,4032 8,9990 9,5110 1,0714 1,0614 0,86100
1,3886 7,3143 7,4348 120,17 1,3942 8,8603 9,4762 1,0660 1,0643 0,85273
1,4018 7,3692 7,4356 120,68 1,4306 9,0919 9,5279 1,0706 1,0685 0,86560
1,4241 7,3892 7,4376 118,29 1,4408 9,1993 9,5941 1,0727 1,0723 0,84824
1,4878 7,6130 7,4400 124,09 1,5041 9,4001 9,7097 1,0904 1,1058 0,85554
1,4861 7,6459 7,4376 124,58 1,4941 9,4992 9,7538 1,0874 1,1229 0,87724
1,4772 7,7965 7,4366 129,48 1,4641 9,3988 9,5892 1,1059 1,1511 0,88617
1,4919 7,8760 7,4379 129,70 1,4889 9,3201 9,5485 1,1398 1,1807 0,91121
1,4946 7,8257 7,4401 131,92 1,4639 9,3275 9,5334 1,1470 1,1915 0,89470
1,5099 7,7890 7,4429 132,76 1,4801 9,3976 9,6138 1,1546 1,1756 0,89071

* Eigene Berechnungen der Durchschnitte auf Basis der téglichen Euro-Referenzkurse
der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 Devisenkursstatis-

11. Euro-Lander und die unwiderruflichen Euro-Umrechnungskurse ihrer Wahrungen
in der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion

tik. 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis
29. Dezember 2000.

Ab Land Wahrung ISO-Wéhrungscode 1 EUR = ... Wahrungseinheiten
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzosischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Holléndischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYP 0,585274
2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
2011 1. Januar Estland Estnische Krone EEK 15,6466
2014 1. Januar Lettland Lats LVL 0,702804
2015 1. Januar Litauen Litas LTL 3,45280
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Febr.
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Mai
Juni
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Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
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Mai
Juni
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
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Aug.
Sept.

Okt.

XIl. AuBBenwirtschaft

12. Effektive Wechselkurse des Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft »

1.V}.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuRenwert der betreffenden
Waéhrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermitt-
lung des effektiven Wechselkurses des Euro (sieche Monatsbericht, November 2001,
S. 54 ff, Mai 2007, S. 32 ff. und August 2017, S. 43 ff). Zur Erlduterung der
Methode siehe Occasional Paper Nr. 134 der EZB (www.ecb.eu). Ein Rickgang der
Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit. 1 Berechnungen der EZB an-
hand der gewogenen Durchschnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegen-
Uber den Wéhrungen folgender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark,
Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Norwegen, Polen, Ruméanien, Schweden,
Schweiz, Singapur, Stidkorea, Tschechien, Ungarn, Vereinigtes Konigreich und Verei-
nigte Staaten. Soweit die aktuellen Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vorlagen, sind
Schétzungen beriicksichtigt. 2 Berechnungen der EZB. Umfasst die EWK-19-Gruppe
(siehe Fufsnote 1) zzgl. folgender Lander: Algerien, Argentinien, Brasilien, Chile, In-

Effektiver Wechselkurs des Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-19 1) EWK-38 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
real, auf 26 ausgewdhite Industrielander 5)
real, auf Basis der
Basis der Lohnstiick-
real, auf Deflatoren kosten real, auf 26 ausge-
Basis der des Brutto- in der Basis der wahlte
Verbraucher- | inlands- Gesamt- Verbraucher- Nicht- 37 Industrie- 37 56
nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal preisindizes 4) |insgesamt Euro-Lander  |Euro-Lander | Lander 6) lénder 5) Lander 6) Lander 7)
96,3 96,1 96,1 96,0 96,5 95,8 97,9 99,5 95,8 97,6 98,2 98,0 97,7
87,2 86,7 86,1 853 88,1 85,9 91,8 97,3 85,2 90,8 93,0 92,0 90,9
87,8 87,1 86,5 86,1 90,6 86,9 91,6 96,3 86,0 90,1 93,0 91,4 90,8
90,1 90,2 89,5 89,4 95,1 90,5 92,2 95,4 88,4 90,6 93,5 91,9 91,7
100,7 101,2 100,3 100,5 107,1 101,4 95,5 94,5 97,5 94,7 97,0 96,5 96,7
104,6 104,9 103,2 103,9 11,7 105,0 95,8 93,2 99,8 94,9 98,4 98,0 98,3
102,9 103,4 100,9 101,9 109,7 102,4 94,6 91,9 98,9 92,8 98,4 96,9 96,5
102,8 103,3 100,1 100,6 109,6 101,7 93,3 90,3 98,2 91,0 98,5 96,4 95,8
106,1 106,0 101,9 102,7 113,0 103,6 94,2 89,5 102,0 91,2 100,7 97,8 96,9
109,3 1081 103,2 105,9 117,2 105,5 94,3 88,0 105,1 90,3 1021 97,7 97,0
110,7 108,8 104,2 110,7 120,2 106,6 94,6 88,8 104,3 90,8 101,7 97,9 97,4
103,6 101,1 95,8 102,7 11,7 97,6 92,1 88,5 98,0 87,0 98,7 93,6 91,9
103,3 100,1 93,6 101,2 12,4 97,0 91,7 88,3 97,3 86,1 98,1 92,7 91,3
97,7 94,8 88,2 95,1 107,3 92,2 89,8 88,2 92,3 83,5 95,8 89,7 88,2
101,0 97,7 90,9 97,7 11,8 95,1 92,1 88,7 97,6 85,4 98,1 91,4 90,1
101,4 97,2 91,0 98,6 114,3 95,4 92,8 89,6 97,9 86,1 98,2 91,6 90,7
91,7 87,6 82,8 88,2 105,7 |P) 87,0 90,0 90,5 89,2 82,5 94,1 86,4 |P) 85,8
94,4 89,5 85,0|P) 89,3 109,7 |P) 89,3 90,9 91,0 90,7 83,9 94,7 87,5|p) 87,0
98,4 94,1 88,5 95,9 11,3 92,4 92,2 89,9 95,8 85,1 97,2 90,0 89,0
98,4 94,0 12,3 93,0 97,1 89,9 89,2
94,6 90,3 108,1 89,3 95,1 87,8 87,0
92,8 88,7 83,3 89,9 106,2 87,8 90,0 90,3 89,6 82,5 94,8 87,2 86,4
90,0 86,1 103,0 85,1 93,6 85,6 84,6
89,1 85,3 101,7 84,0 93,4 85,2 84,0
91,0 87,1 81,5 87,0 104,1 85,8 89,6 90,4 88,3 81,9 94,0 86,2 85,1
91,7 87,7 105,2 86,8 94,1 86,4 85,6
90,7 86,6 104,3 85,8 93,7 85,8 85,0
92,4 88,1 83,1 88,2 107,2 88,0 90,2 90,5 89,6 82,8 94,3 86,7 86,4
93,2 88,9 108,7 89,2 94,5 87,1 87,1
93,0 88,8 108,2 88,7 94,5 87,1 86,9
90,5 86,3 83,1 87,9 105,1|P) 86,0 90,2 90,8 89,4 82,9 93,5 85,8|p) 85,3
91,9 87,5 107,1|P) 87,5 93,7 86,2 |P) 85,9
93,0 88,4 108,9|p) 88,7 93,9 86,7 |P) 86,7
94,2 89,2 84,7 |p) 89,1 110,3|P) 89,9 90,8 91,1 90,3 83,8 94,4 87,2|p) 87,1
93,6 88,8 109,1|p) 89,0 94,5 87,0|p) 86,7
94,4 89,5 109,8|Pp) 89,4 94,9 87,6|p) 87,1
94,6 89,9 85,1|p) 89,5 110,3|p) 89,9 90,9 91,1 90,7 84,1 94,8 87,8|p) 87,4
94,4 89,7 109,9|p) 89,6 94,6 87,6|p) 87,2
94,6 89,8 109,6 |P) 89,2 94,8 87,6|p) 86,9
94,9 90,1 85,3|p) 89,5 110,1|P) 89,5 91,1 91,1 91,1 84,2 95,0 87,7|p) 87,1
95,1 90,1 110,3|p) 89,7 95,1 87,8|p) 87,2
95,1 90,3 110,0|P) 89,5 95,4 87,9|p) 87,1
94,6 89,6 84,7 |p) 89,1 109,7 |p) 89,0 90,9 90,9 90,7 83,8 94,7 87,4|p) 86,7
93,7 88,9 108,6 |P) 88,2 94,6 87,3|pP) 86,6
93,9 89,1 109,1|p) 88,4 94,4 87,1|p) 86,4
93,4 88,8 83,4|p) 88,3 108,2|p) 87,9 90,5 90,8 90,0 83,2 94,4 87,0|p) 86,1
94,0 89,2 108,6 |P) 88,0 94,6 87,1|p) 86,1
93,7 89,0 108,3|Pp) 87,7 94,4 87,0|p) 86,0
95,6 90,5 84,7 |p) 89,2 110,5|p) 89,3 91,6 91,4 91,9 84,2 95,4 88,1|p) 87,1
96,3 91,3 11,5|p) 90,1 95,9 88,5|p) 87,6
97,6 |P) 92,4 113,4|p) 91,6 96,6 |P) 89,2|p) 88,5
99,0|P) 93,7 115,1|p) 92,9 . 97,2|p) 89,8|p) 89,2
99,0|P) 93,6 115,1|p) 92,8 p) 97,4|p) 89,9|P) 89,3
98,6 |P) 93,2 114,9|p) 92,5 p) 97,3|p) 89,7|p) 89,2

dien, Indonesien, Island, Israel, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen,
Russische Foderation, Sudafrika, Taiwan, Thailand, Tirkei und Venezuela. 3 Jahres-
bzw. Vierteljahresdurchschnitte. 4 Fiir Argentinien liegen aufgrund des am 7. Januar
2016 von der Regierung ausgerufenen Notstands im nationalen Statistiksystem der-
zeit keine Verbraucherpreisindizes vor. Aus diesem Grund féllt Argentinien seit
Februar 2016 aus dieser Berechnung heraus. Uber das weitere Vorgehen mit Blick auf
die Einbeziehung Argentiniens wird in Abhdngigkeit von der kinftigen Entwicklung
entschieden werden. 5 Euro-Lander (ab 2001 einschl. Griechenland, ab 2007 einschl.
Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009 einschl. Slowakei, ab 2011
einschl. Estland, ab 2014 einschl. Lettland, ab 2015 einschl. Litauen) sowie Dane-
mark, Japan, Kanada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich und Ver-
einigte Staaten. 6 Euro-Lander (siehe FuBnote 5) sowie Lander der EWK-19-Gruppe.
7 Euro-Lander sowie Lander der EWK-38-Gruppe (siehe FuRnote 2).
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B Geschaftsbericht

B Finanzstabilitatsbericht

B Monatsbericht

Uber die von 2000 bis 2016 verdffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 2017 beigeflgte Verzeichnis.

Aufsatze im Monatsbericht

Dezember 2016

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschatzungen fur
die Jahre 2017 und 2018 mit einem Ausblick
auf das Jahr 2019

— Lohndynamik bei hoher Arbeitslosigkeit im
Euro-Raum

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2015

Januar 2017
— Anleihekdufe des Eurosystems und der
Wechselkurs des Euro

— Zur jungeren Entwicklung der Verschuldung
des nichtfinanziellen Privatsektors in ausge-
wahlten Landern des Euro-Raums.

Februar 2017
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2016/2017

Marz 2017

— Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr
2016

— Zur Konjunkturbereinigung der Lander im
Rahmen der Schuldenbremse

April 2017

— Die Rolle von Banken, Nichtbanken und Zen-
tralbank im Geldschopfungsprozess

— Demografischer Wandel, Zuwanderung und
das Produktionspotenzial der deutschen
Wirtschaft

Mai 2017
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Fruh-
jahr 2017

Juni 2017

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft — Ge-
samtwirtschaftliche Vorausschatzungen fir
die Jahre 2017 und 2018 mit einem Ausblick
auf das Jahr 2019



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
November 2017

84°

— Zur Ausgestaltung und Umsetzung der euro-
paischen Fiskalregeln

Juli 2017

— Der Markt fur Unternehmensanleihen im
Niedrigzinsumfeld

— Zur Entwicklung der staatlichen Zinsaus-
gaben in Deutschland und anderen Landern
des Euroraums

— Zur Verzinsung privater Finanzanlagen unter
Berlcksichtigung von Inflation und Steuern

— Zur Gefahr protektionistischer Tendenzen flr
die Weltwirtschaft

— Neuerungen in der MFI-Zinsstatistik

August 2017
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 2017

September 2017

— Geldpolitische Indikatoren an der Zinsunter-
grenze auf Basis von Zinsstrukturmodellen

— Distributed-Ledger-Technologien im Zah-
lungsverkehr und in der Wertpapierabwick-
lung: Potenziale und Risiken

— Die Ertragslage der deutschen Banken im
Jahr 2016

— Erweiterungen der Statistik Uber Investment-
vermégen: Neuerungen, Ergebnisse und
Ausblick

Oktober 2017

— Globale Liquiditat, Devisenreserven und
Wechselkurse von Schwellenlandern

— Zur Entwicklung des natirlichen Zinses

— Der aufsichtliche Uberprifungs- und Bewer-
tungsprozess fur kleinere Institute und Uber-
legungen zur Proportionalitat

— Die neue Geldmarktstatistik des Eurosystems —
Erste Ergebnisse fur Deutschland

— Die neue ESZB-Versicherungsstatistik — Inte-
grierter Meldeweg und erste Ergebnisse

November 2017
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 2017

Statistische Beihefte zum
Monatsbericht

1 Bankenstatistik M

2 Kapitalmarktstatistik

3 Zahlungsbilanzstatistik

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen™
5 Devisenkursstatistik

B Sonderveroffentlichungen

Makro-okonometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europaische Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Mai
19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975
bis 1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Multi-Country Model:
MEMMOD, Juni 2000

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Marz
20132

Die Europaische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auferhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 20052

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder,
rechtlicher Rahmen, Geschichte, April 20062

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungs-
union, April 2008

Anmerkungen siehe S. 86°.
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Statistische
Sonderveroffentlichungen

Statistik der Banken und sonstigen Finanz-
institute, Richtlinien, Juli 20173

Bankenstatistik Kundensystematik,
Juli 201723

Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juli 201323

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
2011 bis 2016, Mai 20173

Hochgerechnete Angaben aus Jahres-
abschlissen deutscher Unternehmen von
1997 bis 2013, Mai 20153

Verhaltniszahlen aus Jahresabschllssen
deutscher Unternehmen von 2013 bis 2014,
Mai 201723

Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, September 2013

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepu-
blik Deutschland, 2. Auflage, Mai 19909

Wertpapierdepots,
August 2005

Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen,
April 20177

Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2013

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Juni 20112

Deutsche Bundesbank

B Diskussionspapiere”

22/2017
The optimal conduct of central bank asset pur-
chases

23/2017
The financial market effects of the ECB's asset
purchase programs

24/2017
Euro area banks’ interest rate risk exposure to
level, slope and curvature swings in the yield curve

25/2017
Optimal trend inflation

26/2017
An integrated shortfall measure for Basellll

27/2017
Do all new brooms sweep clean? Evidence for
outside bank appointments

28/2017
Should unconventional monetary policies be-
come conventional?

29/2017
Disagreement and monetary policy

30/2017
(Un)expected monetary policy shocks and term
premia

31/2017
Bargaining power and outside options in the
interbank lending market

32/2017
Vulnerable asset management? The case of
mutual funds

O Diese Verdffentlichung ist nicht im Internet verfugbar.

* Diskussionspapiere ab dem Verdffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verflgbar. Seit Anfang 2012 keine Unter-
teilung mehr in ,Reihe 1" und ,Reihe 2.

Weitere Anmerkungen siehe S. 86°.
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B Bankrechtliche Regelungen 2a Solvabilitdts- und Liquiditatsverordnung,
Februar 20082

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zen-
tralbank, Juni 1998

1 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlduterungen sind in eng-
lischer Sprache erhaltlich.
2 Gesetz (ber das Kreditwesen, Januar grsl;lﬁ;ie;/eroffentl|chung ist nur in deutscher Sprache

20082 3 Nur im Internet verflgbar.
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