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Weltwirtschaft

1 Uberblick

Deutsche Wirtschaft
mit kraftigem Wachstum
im Frahjahr 2013

Die globale Wirtschaftsleistung durfte im Frih-
jahr 2013 moderat expandiert haben. In regio-
naler Hinsicht hat dabei die relativ flache
Aufwartsentwicklung in den Schwellenlandern
dampfend gewirkt. Ausschlaggebend dafur
sind hauptsachlich die anhaltend schwache
Auslandsnachfrage sowie strukturelle Probleme
in diesen Landern, zum Beispiel Engpasse in der
Infrastruktur oder im Falle Chinas das an seine
Grenzen stofRende sehr export- und inves-
titionslastige Wachstumsmodell. Die Industrie-
lander insgesamt haben ihre Gangart spurbar
gesteigert. Innerhalb dieser Landergruppe kam
es aber zu einer Verringerung des zuvor hohen
Expansionstempos in Japan, wahrend sich das
Wachstum in den USA geringflgig und in
GrofSbritannien merklich verstarkte. Zudem
|6ste sich die gesamtwirtschaftliche Produktion
im Euro-Raum spurbar von dem gedrickten
Stand des Winterquartals, womit die seit Herbst
2011 andauernde Rezession ausgelaufen sein
kénnte. Dabei hat eine wichtige Rolle gespielt,
dass die deutsche Wirtschaft kraftig expan-
dierte, das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) in
Frankreich wieder deutlich zunahm und sich in
Italien und Spanien die Talfahrt verlangsamte.

Im laufenden Quartal kénnte die Weltwirt-
schaft den eingeschlagenen Wachstumskurs
halten. Einer deutlicheren konjunkturellen Be-
lebung durften unter anderem gewisse Brems-
effekte der nicht mehr ganz so niedrigen Ren-
diteniveaus an den Kapitalmarkten sowie die
nur allmahliche Besserung der Lage im Euro-
Raum im Wege stehen. Zudem dauern in den
grofBen Schwellenlandern die strukturellen
Wachstumsprobleme an. DarUber hinaus konnte
belastend wirken, dass sich in mehreren auf-
strebenden Landern, die einen hohen Kapital-
bedarf zur Finanzierung ihrer Leistungsbilanz-
defizite haben, die Notenbanken zu einer mone-

taren Straffung gendtigt sahen, nachdem ihre
Wahrungen unter Abwertungsdruck geraten
waren. Dazu hatte mafdgeblich beigetragen,
dass die Markte aufgrund von AuRerungen der
amerikanischen Zentralbank davon ausgegan-
gen waren, diese werde ihre sehr expansiv aus-
gerichteten geldpolitischen Mafsnahmen mdg-
licherweise friher auslaufen lassen als bis dahin
allgemein erwartet.

Wechsel in den Konjunktursignalen und — eng
damit zusammenhangend — in den Erwartun-
gen bezlglich des kunftigen Kurses der US-
Geldpolitik pragten seit Ende Marz 2013 mal3-
geblich die internationalen Finanzmarkte. Daru-
ber hinaus haben wichtige Notenbanken ihre
ohnehin expansive Geldpolitik noch weiter ge-
lockert. So flhrte die Bank von Japan® ein
neues geldpolitisches Rahmenprogramm ein,
und das Eurosystem senkte den Leitzins. Die
Lockerungsmafsnahmen fuhrten zundchst welt-
weit zu Renditeverlusten bei lang laufenden
Anleihen. Im Mai begannen aber die Renditen
vor dem Hintergrund positiv aufgenommener
Wirtschaftsdaten weltweit zu steigen. Zudem
verfestigte sich in der Folge die Erwartung, dass
die US-Geldpolitik moglicherweise schneller als
bislang unterstellt gestrafft werden kdnnte.
Gegen Ende des Berichtszeitraums trug dann
aber die Bekraftigung der US-Notenbank Fed-
eral Reserve, auf absehbare Zeit akkommo-
dierend zu bleiben, zur Einddmmung und teil-
weisen Umkehr des Zinsanstiegs bei. In
Deutschland kamen neben dem Zinsverbund
mit den USA auch etwas verbesserte konjunk-
turelle Fruhindikatoren zum Tragen. Die gestie-
genen Zinsen fUr Staatsanleihen setzten die
Aktienmarkte vorUbergehend unter Druck. In
einem Umfeld niedriger Kursunsicherheit, tber-
wiegend positiver Quartalsergebnisse von US-
Unternehmen und aufkommender Hoffnung
auf eine Uberwindung der Rezession im Euro-

1 Zur japanischen Geld- und Wirtschaftspolitik siehe auch
S. 16ff.
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Geldpolitik

Raum erhielten die Aktienmarkte aber so viel
Auftrieb, dass sie im Ergebnis merkliche Kurs-
gewinne verzeichneten. An den Devisenmark-
ten konnte der Euro gegenutber den anderen
zentralen Wahrungen zulegen, besonders
deutlich gegenlber dem Yen.

Seit Absenkung des Hauptrefinanzierungs-
satzes auf 0,50% und des Spitzenrefinan-
zierungssatzes auf 1,00% im Mai 2013 hat der
EZB-Rat die Leitzinssatze unverandert gelassen.
Diese Entscheidung beruhte auf seiner Ein-
schatzung, dass der Preisdruck im Euro-Wah-
rungsgebiet auf mittlere Sicht gedampft blei-
ben wird. Die weiterhin akkommodierende
Ausrichtung der Geldpolitik soll die erwartete
graduelle Erholung der wirtschaftlichen Ak-
tivitat im weiteren Verlauf des Jahres und im
Jahr 2014 unterstltzen.

Die kurzfristigen Geldmarktsatze notierten je-
doch trotz der Senkung der Leitzinsen vom
2. Mai 2013 seit April im Mittel geringflgig
oberhalb der im ersten Quartal 2013 beobach-
teten Werte. Vor diesem Hintergrund machte
der EZB-Rat nach seiner Sitzung vom 4. Juli
2013 deutlich, dass er erwarte, die Leitzinsen
fur einen langeren Zeitraum auf dem aktuellen
oder einem niedrigeren Niveau zu belassen —
und wiederholte diese Formulierung nach
seiner Sitzung vom 1. August. Damit hat der
EZB-Rat eine Orientierung Uber seinen gesamt-
wirtschaftlichen Ausblick und die zukinftige
Ausrichtung seiner Geldpolitik gegeben (,For-
ward Guidance”).? Allerdings handelt es sich
hierbei nicht um eine unbedingte Aussage, und
es erfolgte keine Anderung der geldpolitischen
Strategie: Die tatsachliche Entwicklung der Leit-
zinsen wird weiterhin von den mittelfristigen
Aussichten fur die Inflationsentwicklung ab-
hangen, die ihrerseits auf den Erwartungen
Uber die kinftige realwirtschaftliche Entwick-
lung und auf der Dynamik der Geldmengen-
und Kreditaggregate basieren.

Wie schon in den vorhergehenden Quartalen
wurde die monetare Entwicklung im Euro-
Raum auch im zweiten Quartal 2013 neben der
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konjunkturellen Lage vor allem von Zuflissen
aus dem Ausland sowie vom niedrigen Zins-
niveau und der flachen Zinsstruktur gepragt. Im
Ergebnis nahm die Wachstumsdynamik der
Geldmenge M3 im zweiten Quartal weiter ab,
da die wachstumsfordernden Einflussfaktoren
zunehmend vom starker werdenden Abbau der
Buchkredite an den Privatsektor dominiert wur-
den.

Die deutsche Wirtschaft ist im Frihjahr 2013
kraftig gewachsen. Der Schnellmeldung des
Statistischen Bundesamtes zufolge erhéhte sich
das reale BIP im zweiten Vierteljahr saison- und
kalenderbereinigt um 0,7% gegenlber dem
Vorquartal. Die hohe Quartalswachstumsrate ist
allerdings im Zusammenhang mit der Stagna-
tion der Wirtschaftsleistung im ersten Vierteljahr
zu sehen. Damals war die bereits angelegte
konjunkturelle Belebung noch durch besonders
ungunstige Witterungsbedingungen zurtickge-
halten worden. Mit der kraftigen Ausdehnung
der Aktivitat im FrUhjahr durfte die deutsche
Wirtschaft zur Normalauslastung zurlickgekehrt
sein, nachdem es in der zweiten Jahreshalfte
2012 unter dem Eindruck der Verscharfung der
Schuldenkrise im Euro-Gebiet und der globalen
Konjunkturdelle voribergehend zu Abstrichen
am Nutzungsgrad gekommen war.

Das Auslandsgeschaft der deutschen Unterneh-
men hat nach der Flaute im Winterhalbjahr
wieder etwas zugenommen, konnte aber die
Einbufsen vom Herbst vergangenen Jahres bis-
her nicht ausgleichen. Die Mehrnachfrage aus
dem Ausland blieb vor allem deshalb recht ver-
halten, weil es zu einem erheblichen Ruckgang
der Ausfuhren von Luft- und Schienenfahrzeu-
gen sowie von Schiffen kam. Hingegen hat die
deutsche Wirtschaft im Frihjahr in erheblich
groflerem Umfang Waren aus dem Ausland
bezogen als in den beiden Quartalen zuvor.
Dabei nahmen die Importe aus anderen EWU-
Landern deutlich starker zu als jene aus Dritt-
staaten.

2 Zu ,Forward Guidance” siehe auch S. 31ff.
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Die Investitionen der Unternehmen in Ausrus-
tungen, die sich zu Jahresbeginn 2013 nach
einer ausgepragten Baisse im Jahr 2012 auf
niedrigem Niveau stabilisiert hatten, haben im
Frihjahr trotz der kraftigen Expansion der Wirt-
schaftsleistung nur wenig an Schwung gewon-
nen. Die Kapitalbildung im inlandischen Unter-
nehmenssektor ist trotz reichlicher Eigenmittel
und glnstiger Finanzierungsmaglichkeiten
nach wie vor von Zurlckhaltung gepragt. We-
sentlich hierfur durften die nachhaltig einge-
tribten Absatzperspektiven vor allem im Euro-
Gebiet sowie die fortbestehende wirtschafts-
politische Verunsicherung im Zusammenhang
mit der Schuldenkrise sein. Die Bauinvestitionen
wurden hingegen nach witterungsbedingten
EinbuBen im Winter erheblich ausgeweitet,
wozu neben Nachholeffekten auch Schwung
aufgrund zusatzlicher Nachfrage beitrug. So
sind seit Jahresbeginn sehr viele Genehmigun-
gen fir Wohnbauten erteilt worden. Auch vom
privaten Konsum kam ein Nachfrageschub,
allerdings mit anderen Akzenten als im ersten
Vierteljahr. Wahrend die Einzelhandelsumsatze
den vorlaufigen statistischen Angaben zufolge
nicht weiter zulegten, stiegen die Pkw-Zulas-
sungen privater Halter spdrbar an.

Die Kreditentwicklung stand im Einklang mit
dem binnenwirtschaftlichen Nachfrageprofil. So
gingen die Buchkredite an nichtfinanzielle
Unternehmen in Deutschland im zweiten Quar-
tal 2013 kraftig zurlick; hierin spiegelten sich die
konjunkturelle Schwachephase der deutschen
Wirtschaft gegen Jahresende 2012 sowie die
verstarkte Nutzung alternativer Finanzierungs-
quellen wider. Dagegen stiegen die Buchkredite
an private Haushalte spurbar an, gestutzt vor
allem auf eine unverandert hohe Nachfrage
nach Wohnungsbaukrediten, aber auch auf
eine leichte Zunahme der Konsumentenkredite,
die durch verbesserte Perspektiven fir die Ein-
kommensentwicklung erklart werden kann.

Der Arbeitsmarkt tendierte im Fruhjahr seit-
warts. Zwar erhohte sich die Zahl der erwerbs-
tatigen Personen im Inland leicht, der dahinter-
stehende Zuwachs an sozialversicherungs-

pflichtigen Stellen erstreckte sich aber nur noch
auf wenige Dienstleistungsbranchen. Das
Arbeitsangebot in Deutschland wird weiterhin
durch Zuwanderung gestarkt, wobei Sud-
europa als Herkunftsregion an Bedeutung ge-
winnt. Die Nachwirkungen der konjunkturellen
Schwache zeigen sich in dem leichten Anstieg
der Unterbeschaftigung. Aber bereits seit Juni
ging die Arbeitslosigkeit wieder zurlick. Die
Arbeitslosenquote belief sich im Juli saisonbe-
reinigt unverandert auf 6,8%. Die Fruhindika-
toren deuten darauf hin, dass sich die ruhige
Entwicklung am Arbeitsmarkt in den ndchsten
Monaten fortsetzen kdnnte.

Der Lohnanstieg schwachte sich im Fruhjahr
vorubergehend ab. So sind die Tarifverdienste
insgesamt lediglich um 2,2% gegenuber dem
Vorjahr gestiegen, nach 2,9% im Winter. Dies
lag daran, dass einige der neu vereinbarten
Tarifvertrage Entgeltanhebungen nicht fir den
Beginn der Laufzeit vorsahen und es im Einzel-
handel trotz monatelanger Verhandlungen
bislang zu keiner Einigung gekommen ist. Mit
den jungsten Ergebnissen im Versicherungs-
gewerbe, im Grofs- und Auflenhandel sowie
bei Volkswagen setzte sich die Tendenz fort, in
der diesjahrigen Tarifrunde recht ausgewogene
Lohnerhdhungen zu vereinbaren.

Im Zuge der verhaltenen globalen Konjunktur
und insbesondere der eingetribten wirtschaft-
lichen Aussichten fir die Schwellenlander ga-
ben die Preise auf den vorgelagerten Wirt-
schaftsstufen im Frihjahr saisonbereinigt spur-
bar nach. Besonders stark fiel der Riickgang bei
den Energiepreisen aus, die direkt von den Ol
notierungen abhangen. Aber auch bei den Vor-
leistungen sanken die Preise erheblich. Hin-
gegen stabilisierten sich die zuvor rtcklaufigen
Preise von InvestitionsgUtern, und die Konsum-
gUterpreise zogen sogar leicht an. Auf dem
Immobilienmarkt setzte sich im zweiten Quartal
2013 der Preisanstieg unvermindert fort, wah-
rend bei Bauleistungen der Preisanstieg trotz
aufserst lebhafter Nachfrage recht verhalten
blieb. Die Verbraucherpreise zogen im zweiten
Quartal 2013 leicht an. Dies ist insoweit bemer-



kenswert, als die Energiepreise nach einem
kraftigen Anstieg zu Jahresbeginn wieder etwas
zurlickgingen. Wesentlich fir den leicht ver-
starkten Preisanstieg war zum einen die weitere
spurbare Verteuerung von Nahrungsmitteln.
Hinzu kam, dass die staatlichen Lotteriebetrei-
ber die TeilnahmegebUhren drastisch anhoben.
Der Preisauftrieb bei Industriewaren (ohne Ener-
gie) hielt sich hingegen ebenso wie das Plus bei
den Wohnungsmieten im Ublichen Rahmen.
Der Vorjahresabstand des nationalen Verbrau-
cherpreisindex (VPI) belief sich wie im ersten
Vierteljahr auf 1,5%. Beim Harmonisierten Ver-
braucherpreisindex (HVPI), in dessen Waren-
korb Gllcksspiele nicht enthalten sind, redu-
Zierte sich die Vorjahresrate hingegen von 1,9%
auf 1,5%. Im Quartalsverlauf erhohte sich die
Teuerungsrate auf 1,8% (VPI) beziehungsweise
1,9% (HVPI). Im Juli stieg die Jahresrate des VPI
leicht auf 1,9% und glich sich damit der HVPI-
Rate an. In den kommenden Monaten durfte
der Anstieg der Verbraucherpreise wieder et-
was nachlassen. Die Nahrungsmittelpreise, die
auch witterungsbedingt ein sehr hohes Niveau
erreicht haben, werden nicht weiter im glei-
chen Tempo steigen, und bei Industriewaren
durften sich die glinstigen Preistendenzen auf
der Einfuhrseite maBigend auswirken.

In der zweiten Jahreshalfte 2013 durfte sich das
Wirtschaftswachstum in Deutschland norma-
lisieren und verstetigen. Der erwartete Zuwachs
in Hohe des Potenzialwachstums stellt zwar
sicher, dass die Kapazitaten weiterhin gut aus-
gelastet sind. Fraglich ist jedoch, ob dies aus-
reicht, die Investitionstatigkeit spurbar zu bele-
ben. Zusatzliche Nachfrage nach Produkten
deutscher Industrieunternehmen entsteht Uber-
wiegend in Drittlandern. Dort werden haufig
auch die Produktionskapazitaten erweitert.
Dies begrenzt die Sachkapitalbildung im Inland
und das Wachstum der Exporte in die Dritt-
lander. Eine spUrbare Belebung der inlandischen
Investitionstatigkeit ist wohl erst zu erwarten,
wenn sich die wirtschaftlichen Perspektiven fur
die Nachbarlander nachhaltig verbessern und
die wirtschaftspolitische Verunsicherung durch
geeignete Mafdnahmen zur Bewaltigung der
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Schuldenkrise im Euro-Gebiet weiter einge-
dammt wird.

Der deutsche Staatshaushalt durfte im laufen-
den Jahr kaum verandert und damit wie 2012
etwa ausgeglichen abschliefSen. Aufgrund der
stabilen Entwicklung wichtiger makrodkonomi-
scher Bezugsgrofen der Staatsfinanzen (Brutto-
|6hne, Arbeitslosigkeit, privater Verbrauch)
schlagt sich dabei die diesjahrige gesamtwirt-
schaftliche Verlangsamung nur begrenzt nie-
der, und auch der um konjunkturelle Einflisse
bereinigte Saldo durfte sich kaum andern. Die
Staatsfinanzen sind damit mehr oder weniger
neutral ausgerichtet. Die Schuldenquote (2012:
rd. 82%) dlrfte angesichts eines weiteren
Portfolioabbaus bei den staatlichen Bad Banks
sowie der Zunahme des BIP im Nenner spirbar
zurlckgehen.

Im kommenden Jahr konnte sich das Bild weit-
gehend unverandert darstellen, wobei grofsere
Unsicherheit Uber die weitere Entwicklung der
Schuldenkrise besteht und nach der Bundes-
tagswahl neue finanzpolitische Entscheidungen
getroffen werden kénnten. Die gegenwartig
vorteilhaften Rahmenbedingungen fir die
Staatsfinanzen, gekennzeichnet durch relativ
niedrige Arbeitslosenzahlen und Zinssatze so-
wie eine aufkommensergiebige BIP-Struktur,
kénnten aus heutiger Sicht anhalten. Mit dem
in den Haushaltsplanungen derzeit angelegten
finanzpolitischen Kurs, der per saldo nur be-
grenzt neue Haushaltsbelastungen vorsieht,
wdrde sich der Finanzierungssaldo dann nicht
zuletzt aufgrund weiter sinkender Zinsausga-
ben leicht verbessern und der Ruckgang der
Schuldenquote fortsetzen.

FUr den Bund ist im Nachtragshaushalt fir das
laufende Jahr die Nettoneuverschuldung auf
25 Mrd € angehoben worden. Die Halfte hier-
von geht auf die Dotierung des Hilfsfonds zur
Beseitigung der Flutschaden vom Frihjahr so-
wie die Nettobelastung aus temporaren finan-
ziellen Transaktionen (insbesondere die weite-
ren Kapitalzufihrungen an den ESM) zurlck.
Die Nettokreditaufnahme im Haushaltsentwurf
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2014 soll gegentiber dem Nachtrag 2013 nicht
zuletzt deshalb deutlich auf 6 Mrd € sinken,
weil die genannten temporaren Belastungen
entfallen oder stark zurlickgehen. Hinzu kom-
men neben steigenden Steuereinnahmen vor
allem sinkende Zinsausgaben und eine etwas
starkere Kirzung der Zuweisungen an den
Gesundheitsfonds. Strukturell wird damit fur
2014 ein kleiner Uberschuss ausgewiesen. Die-
ses Bild erscheint jedoch zu positiv gezeichnet,
da trotz einer augenscheinlich recht glnstigen
Lage bei den fur den Haushalt besonders rele-
vanten makrodkonomischen Bezugsgrofien
noch eine deutliche konjunkturelle Belastung in
Abzug gebracht wird. Der Finanzplan bis 2017
stellt eine weitere stetige Verbesserung bis zu
einem (strukturellen) Uberschuss von gut 9
Mrd € in Aussicht. Allerdings ist nach der Wah!
im September eine Neufassung des Haushalts-
entwurfs 2014 vorzulegen, und die aktuelle
Haushalts- und Finanzplanung bildet keine
Malinahmen aus Wahlprogrammen ab.

FUr den Gesamtstaat sieht die derzeitige Mit-
telfristprojektion der Bundesregierung kontinu-
ierlich strukturelle Uberschisse von %% des
BIP vor. Der geplante Haushaltskurs ist von der
Grundausrichtung somit weitgehend neutral
und steht im Einklang mit den europaischen
Vorgaben, obwohl die Schuldenquote dem-
nach 2017 noch bei 69% liegen soll. Auch vor
dem Hintergrund der anstehenden demo-
graphisch bedingten Haushaltsbelastungen
und der momentan glnstigen Rahmenbedin-
gungen ist das zugige Erreichen spurbarer
struktureller Uberschisse empfehlenswert. Zu-
dem sollten im Regelfall merkliche Sicher-
heitsabstande zu den Defizitobergrenzen der
Schuldenbremse eingeplant werden. Entschei-
dend wird letztlich sein, Uberschisse nicht nur
in die Planung einzustellen, sondern auch im
Vollzug zu erreichen. Solide Staatsfinanzen
und politische Zukunftsgestaltung sind keines-
falls Gegensatze, sondern mussen sich ergan-
zen.



Moderates
globales

Wachstum
im zweiten

Quartal 2013 ...

Deutsche Bundesbank

I Internationales und europaisches Umfeld

Weltwirtschaftliche
Entwicklung

Die globale Wirtschaftsleistung durfte im Frih-
jahr 2013 moderat expandiert haben. Zwar
legte die weltweite Industrieproduktion im
April/Mai merklich gegentber dem ersten Jah-
resviertel zu (saisonbereinigt + 2%). Dennoch
blieb ihr Wachstum damit spdrbar unter der
friheren Trendrate. Zudem deutet der globale
Einkaufsmanagerindex flr den Dienstleistungs-
sektor im zweiten Quartal weiterhin auf eine
gemaligte Aktivitatszunahme in diesem Be-
reich hin. In regionaler Hinsicht hat zu der ver-
haltenen Gangart der Weltwirtschaft wie schon
im Vorquartal die relativ flache Aufwarts-
entwicklung in den Schwellenlandern mafsgeb-
lich beigetragen. Ausschlaggebend dafur sind
hauptsachlich strukturelle Probleme in diesen
Landern, zum Beispiel Engpdsse in der Infra-
struktur oder im Falle Chinas das an seine Gren-
zen stofsende sehr investitions- und exportlas-
tige Wachstumsmodell. Die schwache Auslands-
nachfrage hat ebenfalls eine Rolle gespielt.

Die Industrielander insgesamt haben ihr Kon-
junkturtempo spurbar erhéht. Das reale Brutto-
inlandsprodukt (BIP) der USA, Japans und Grof3-
britanniens sowie des Euro-Raums zusammen
genommen legte saisonbereinigt um knapp
2% zu. Das Ergebnis vor Jahresfrist wurde
etwas deutlicher Ubertroffen. Innerhalb der
Gruppe der Industrielander expandierte die
Wirtschaftsleistung in Japan nicht mehr so
schwungvoll, wahrend sich das Wachstum in
den USA leicht und in GrofSbritannien merklich
verstarkte. Zudem hat sich die gesamtwirt-
schaftliche Produktion im Euro-Raum von dem
gedrlckten Stand des Winterquartals gelst,
womit die seit Herbst 2011 andauernde Rezes-
sion ausgelaufen sein kdnnte. Maf3geblich da-
fur war, dass die deutsche Wirtschaft kraftig
expandierte, das reale BIP in Frankreich erheb-
lich zunahm und sich in Italien und Spanien die
Talfahrt verlangsamt hat.

Im laufenden Quartal konnte die Weltwirtschaft
den eingeschlagenen Wachstumskurs halten.
Auf eine geringe Temposteigerung lassen zwar
die leichte Verbesserung des globalen Einkaufs-
managerindex fur das Verarbeitende Gewerbe
und der recht kraftige Anstieg im Dienstleis-
tungssektor nach der Jahresmitte schlief3en.
Einer deutlicheren konjunkturellen Belebung
durften jedoch unter anderem gewisse Brems-
effekte der nicht mehr ganz so niedrigen Rendi-
teniveaus an den Kapitalmarkten sowie die nur
allmahliche Aufhellung der Lage im Euro-Raum
im Wege stehen. Zudem dauern in den grofsen
Schwellenlandern die strukturellen Wachstums-
probleme an. Daruber hinaus kénnte belastend
wirken, dass sich in mehreren aufstrebenden
Landern, die einen hohen Kapitalbedarf zur Fi-
nanzierung ihrer Leistungsbilanzdefizite haben,
die Notenbanken zu einer monetaren Straffung
gendtigt sahen, nachdem ihre Wahrungen
unter Abwertungsdruck geraten waren. Dazu
hatte mafsgeblich beigetragen, dass die Markte
aufgrund von AuBerungen der US-amerikani-
schen Zentralbank davon ausgegangen waren,
diese werde ihre sehr expansiv ausgerichteten
geldpolitischen Mafnahmen maoglicherweise
friher auslaufen lassen als bis dahin allgemein
erwartet.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat
wegen der — gemessen an den Einschatzungen
in seiner Frihjahrsprognose — tieferen Rezes-
sion im Euro-Raum, der Persistenz der staat-
lichen Ausgabenklrzungen in den USA und
nicht zuletzt wegen der enttduschenden Ent-
wicklung in den grofsen Schwellenlandern An-
fang Juli seine Prognose fir die Weltwirtschaft
erneut herabgesetzt, und zwar fur 2013 um 0,2
Prozentpunkte auf eine Rate von + 3,1%, die
nun mit der von 2012 identisch ist, und fur
2014 im gleichen Umfang auf 3,8%. Regional
betrachtet waren die Korrekturen breit ange-
legt. Die aggregierten Zuwachsraten fir die In-
dustrielander haben sich um 0,1 beziehungs-
weise 0,2 Prozentpunkte auf +1,2% und
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+ 2,1% vermindert. Dahinter stehen entspre-
chende Anpassungen fur die USA und den
Euro-Raum, wobei die Prognose flir Deutsch-
land fur 2013 auf +0,3% und fur 2014 auf
+1,3% reduziert wurde. Angehoben wurden
die Schatzungen fur das laufende Jahr dagegen
im Falle Japans, GrofSbritanniens und Kanadas.
Die sich aus den einzelnen Landerprojektionen
ergebenden Expansionsraten fir die Schwellen-
lander sind um jeweils 0,3 Prozentpunkte auf
+5,0% und +5,4% gesunken. Besonders
deutlich fielen die abwartsgerichteten Revisio-
nen flr Russland, Stdafrika, Brasilien und Me-
xiko aus. Die Beurteilung der Wachstumsper-
spektiven der chinesischen Wirtschaft wurde
um 0,3 beziehungsweise 0,6 Prozentpunkte
auf 7,8% (2013) und 7,7% (2014) zurtckge-
nommen. Fur das laufende Jahr wurde auch
die Prognose der Welthandelsentwicklung
spurbar auf 3,1% abgesenkt. Der IWF sieht
nach wie vor ein Ubergewicht der negativen
Prognoserisiken. Die neue Setzung beruht im
Ubrigen auf der Annahme, dass sich der Ende
Mai eingetretene Anstieg der Volatilitat an den
Finanzmarkten und die damit einhergehende
Erhdhung der Renditen wieder teilweise zu-
ruckbilden werden.

Der Eindruck einer noch zogerlichen Expansion
der Weltwirtschaft im Berichtszeitraum wird
auch von der Entwicklung an den Rohstoff-
markten bestatigt. Gemessen am HWWI-Index
auf US-Dollar-Basis rutschten die Notierungen
fur Industrierohstoffe im Schnitt der Frihjahrs-
monate um 7 %% gegenUber der Vorperiode
ab, wahrend die Preise fur Nahrungs- und Ge-
nussmittel, die bereits zuvor abwarts tendiert
hatten, um 3%% sanken. Zugleich verbilligte
sich Rohol der Sorte Brent am Kassamarkt um
8%. Weil die Kurse fur zukunftige Lieferungen
nicht im gleichen Malf3e nachgaben, verringer-
ten sich auch die Terminabschlage zeitweise
spurbar. Vor dem Hintergrund einer Verschar-
fung der politischen Krise im Nahen Osten und
einer geringeren Olférderung der OPEC-Lander
war im Juli jedoch wieder eine Gegenbewe-
gung zu beobachten. Bei Abschluss dieses Be-
richts mussten flr ein Fass Brent 108%: US-$

Breit angelegter
Riickgang der
Rohstoffpreise



Preisauftrieb
auf der Ver-
braucherstufe
zuletzt
stabilisiert

Leichte
Wachstums-
verlangsamung
in China

gezahlt werden; das waren gut 5 US-$ mehr als
im Durchschnitt des zweiten Quartals.

Insbesondere der Ruckgang der Rohdlpreise
hat im Frihjahr den allgemeinen Preisauftrieb
auf der Verbraucherstufe zunachst noch weiter
gedampft. Ein entsprechender Preisindex fur
die Industrielander verzeichnete im April den
kleinsten Vorjahresabstand seit Oktober 2009
(+0,9%). In der Monatsbetrachtung ging der
saisonbereinigte Index in der Folgezeit aber
merklich nach oben. Die gegenuber dem Vor-
jahr berechnete Teuerungsrate war im Juni mit
1,6% bereits wieder etwas hoher als im Marz.
Als stabiler erwies sich die Kernrate, die sich auf
den Warenkorb der Konsumenten ohne Ener-
gie und Nahrungsmittel bezieht. Sie belief sich
zum Ende der ersten beiden Quartale 2013
jeweils auf +1,3%.

Ausgewahlte Schwellenlander

In China hat das reale BIP im zweiten Quartal
2013 seinen Stand vor Jahresfrist um 7%2%
Ubertroffen. Damit schwachte sich die Vor-
jahresrate zum zweiten Mal in Folge leicht ab.
Laut der offiziellen saisonbereinigten Schat-
zung legte die Wirtschaftsleistung im abgelau-
fenen Quartal um 134% gegenuber der Vorpe-
riode zu, in der ein ahnlich hoher Anstieg er-
zielt worden war. Die — gemessen am Vorjah-
resabstand — flachere gesamtwirtschaftliche
Aufwartsbewegung geht entstehungsseitig in
erster Linie auf ein geringeres Produktions-
wachstum in der Industrie zurlick. Diese leidet
vor allem unter einer schwachen Entwicklung
der Exporte, deren Anstieg im abgelaufenen
Quartal (auf US-Dollar-Basis) annahernd zum
Stillstand gekommen ist." Hier hat neben dem
gedrickten Wachstum auf bedeutenden Ab-
satzmarkten wohl auch eine Rolle gespielt,
dass sich die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
Chinas nicht mehr so gunstig darstellt wie in
der Vergangenheit (siehe dazu die Erlauterun-
gen auf S. 51ff). Die Expansion der chinesi-
schen Binnennachfrage scheint sich in den
letzten Monaten ebenfalls etwas verlangsamt
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zu haben, sie dlrfte aber immer noch recht
kraftig gewesen sein. Die Verbraucherpreisent-
wicklung war in den vergangenen Monaten
anhaltend moderat; die Teuerungsrate betrug
im zweiten Vierteljahr wie schon im Vorquartal
2,4%.

In Indien ist die reale Bruttowertschdpfung, die Indien

von den dortigen Behérden als das wichtigste /™ 2€/<nen
geddmpften
Mafs fur das gesamtwirtschaftliche Produk-  Wachstums und
tionsergebnis heranzogen wird, im ersten gvegﬂ’me'
dhrungs-

Quartal 2013 um 43%4% gegenlber dem Vor-  abwertung
jahr ausgeweitet worden. Flr das abgelaufene
Quartal sind zwar noch keine VGR-Angaben
verfugbar, den vorliegenden Indikatoren zu-

1 Die chinesische AufRenhandelsstatistik zeigt an, dass sich
der Exportanstieg binnen Jahresfrist — nach einem kraftigen
Zuwachs im ersten Quartal — sehr deutlich abgeflacht hat.
Allerdings sind die ausgewiesenen Zuwachsraten zum Jah-
resbeginn wohl stark Uberhoht gewesen. Es besteht nam-
lich die Vermutung, dass Exporteure in dieser Zeit an-
gesichts der bestehenden Kapitalverkehrsbeschrankungen
in groflerem Umfang Uber Scheinrechnungen fir nicht ge-
lieferte Guter Kapitalimporte nach China vorgenommen
haben.
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folge durfte das Wachstum jedoch auf dem
— fUr indische Verhaltnisse — eher flachen Pfad
geblieben sein. Im Zusammenhang mit geld-
politisch relevanten AuRerungen seitens der
US-Notenbank und vor dem Hintergrund des
hohen indischen Leistungsbilanzdefizits ist es in
den letzten Wochen zu einer starken Abwer-
tung der indischen Rupie gekommen. Darauf-
hin hat die Zentralbank verschiedene MafSnah-
men zur Reduzierung der Liquiditat ergriffen,
die sich auch bremsend auf die Wirtschaftsakti-
vitat auswirken konnten. Der geldpolitische
Leitzins ist bislang jedoch nicht verandert wor-
den. Die Teuerungsrate auf der Verbraucher-
stufe tendierte in den letzten Monaten von
hohem Niveau aus etwas nach unten und be-
lief sich im Juli auf 9,6%.

In Brasilien durfte die Wirtschaftsleistung im
zweiten Quartal, fir das noch keine offiziellen
BIP-Angaben vorliegen, erneut recht verhalten
expandiert haben. Zwar wurde die Industrie-
produktion um saisonbereinigt 1% gegenuber
dem Durchschnitt der Wintermonate ausge-
weitet, allerdings zeigen verschiedene Indikato-
ren flr den Dienstleistungsbereich ein anhal-
tend gedampftes Tempo an. Der Verbraucher-
preisanstieg hat sich im Frihjahr nochmals
leicht verstarkt; die Teuerungsrate stieg auf
6,6% und Uberschritt damit den oberen Rand
des Toleranzintervalls der Zentralbank (6,5%).
Vor diesem Hintergrund sah sich die Zentral-
bank veranlasst, an dem im April eingeleiteten
geldpolitischen Straffungskurs festzuhalten.

In Russland setzte sich die kraftlose gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung im zweiten Quartal
fort. Nach einer ersten Schatzung des Statistik-
amts hat das reale BIP binnen Jahresfrist um
1v4% expandiert, verglichen mit +1%2% im ers-
ten Quartal. Den monatlichen Indikatoren zu-
folge scheint sich das Wachstum des privaten
Konsums im Frihjahr etwas abgeschwacht zu
haben, und die Bruttoanlageinvestitionen, die
zum Jahresbeginn stagniert hatten, konnten
sogar etwas gesunken sein. Angesichts der
schon seit Langerem andauernden Wirtschafts-
flaute, die nun auch auf den Arbeitsmarkt

Ubergegriffen hat, wurden in den letzten
Wochen von der Regierung verschiedene Malfs-
nahmen zur Ankurbelung der Konjunktur an-
gekundigt. Dazu zahlen mehr Mittel fur den
Ausbau der Verkehrsinfrastruktur und ein Pro-
gramm fUr subventionierte Kredite zur Finan-
zierung von Pkw-Neuanschaffungen. Die rus-
sische Zentralbank hat vor dem Hintergrund
der anhaltend hohen Inflation — im zweiten
Jahresviertel betrug die Teuerungsrate 7,2% —
die geldpolitischen Leitzinssatze in den vergan-
genen Monaten unverandert belassen. Aller-
dings begann sie Ende Juli mit der Durchfih-
rung von 12-monatigen Refinanzierungsge-
schaften, wodurch die Liquiditatsversorgung
der Geschaftsbanken verbessert werden soll.

USA

In den USA stellt sich das Konjunkturbild der
letzten Jahre nach einer umfassenden Revision
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
(VGR) etwas freundlicher dar als zuvor. Zum
einen war die jungste Rezession dem aktuellen
Stand zufolge nicht mehr ganz so tief, zum an-
deren verlief die anschlieSende Erholung zeit-
weise steiler, insbesondere im Winterhalbjahr
2011/2012. Im Ergebnis hat das reale BIP im
ersten Jahresviertel 2013 sein Niveau vom
Schlussquartal 2007, dem letzten zyklischen
Hochpunkt, nicht langer um 3% Uberschritten,
sondern nunmehr um 4%. Daruber hinaus
zeichnet sich am aktuellen Rand eine konjunk-
turelle Besserung ab. Saisonbereinigt zog die
gesamtwirtschaftliche Erzeugung im Frihjahr
laut einer ersten Setzung um %2% gegenUber
dem Vorquartal an, in dem sie um %% ge-
wachsen war. Ausschlaggebend hierfir war ein
Umschwung bei den gewerblichen Brutto-
anlageinvestitionen, die ihren Rlckgang aus
den Wintermonaten wieder wettmachen konn-
ten. Der private Verbrauch expandierte weiter-
hin robust. Insgesamt haben die Konsumenten
die umfangreichen Erhéhungen von Steuern
und Abgaben zum Jahresbeginn gut verkraftet
und sich dabei flexibel im Hinblick auf ihr Spar-
verhalten gezeigt. Im Fruhjahr nutzten die pri-

Nach Daten-
revision etwas
guinstigere
gesamtwirt-
schaftliche
Entwicklung



Nachhaltige
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Konjunktur
weiterhin
schwungvoll

vaten Haushalte ihre deutlichen Einkommens-
zuwachse, um ihre Sparquote wieder spUrbar
zu steigern.? Ungeachtet der Kirzungen der
Bundesausgaben, die im Marz in Kraft getreten
waren, blieben neuerliche retardierende Ein-
flusse seitens der offentlichen Nachfrage weit-
gehend aus. Moglicherweise hatten die voran-
gegangenen betrachtlichen Einschrankungen
den zugrunde liegenden Abwartstrend bereits
Uberzeichnet.

Der deutliche Beschaftigungsaufbau hat sich im
Frihjahr fortgesetzt. So wurden in den Mona-
ten April bis Juni mit durchschnittlich 188 000
Stellen (auflerhalb der Landwirtschaft) nur
etwas weniger Arbeitsplatze geschaffen als in
den Wintermonaten (+ 207 000). Gleichwohl
geriet der Riickgang der Arbeitslosenquote, die
auf Basis einer separaten Umfrage ermittelt
wird, im Fruhjahrsverlauf ins Stocken. Vor dem
Hintergrund der Fortschritte am Arbeitsmarkt,
die seit dem Spatsommer vergangenen Jahres
erzielt worden waren, gab die Notenbank Mitte
Juni einen moglichen Zeitplan fir das graduelle
Auslaufen ihres Kaufprogramms flr Wert-
papiere bekannt. Zudem korrigierten die Teil-
nehmer an der Sitzung des Offenmarktaus-
schusses ihre Projektionen fUr die Erwerbs-
losenquote nach unten. Im Juli fiel diese auf
7,4%, den tiefsten Stand seit Ende 2008. Ahn-
lich wie fir die Industrielander insgesamt zog in
den USA die Teuerungsrate gemafs dem Ver-
braucherpreisindex im Verlauf der Frihjahrs-
monate an. Im Juni Ubertraf sie mit 1,8% nicht
nur wieder die Kernrate (+1,6%), sondern auch
ihren Wert vom Marz 2013.

Japan

Der Schwung, mit dem die japanische Wirt-
schaft in das laufende Jahr gestartet war, hielt
im zweiten Quartal an. Das um saisonale
Effekte und preisliche Einflisse bereinigte BIP
expandierte mit einem Plus von gut ¥2% zwar
splrbar schwacher als in den Wintermonaten.
Allerdings erhéhte sich die Dynamik der inlan-
dischen Endnachfrage sogar noch leicht. Statt-
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dessen ist der gesamtwirtschaftliche Tempover-
lust einem verstarkten Lagerabbau und einem
nicht mehr so kraftigen Wachstumsbeitrag vom
AuRenhandel geschuldet. Der private Konsum
nahm erneut betrachtlich zu, wenngleich mo-
natliche Indikatoren bereits erste Ermudungs-
erscheinungen zeigten. Im Unterschied zu den
Verbrauchern enthielten sich die Unternehmen
weiterhin einer Steigerung ihrer Ausgaben. Da-
gegen setzte das expansive wirtschaftspoli-
tische Programm der Regierung neue Impulse
bei den offentlichen Investitionen. In diesem
Zusammenhang legen Simulationen mit dem
globalen makrodkonomischen Modell NiGEM
nahe, dass das geld- und fiskalpolitische Maf3-
nahmenbundel insgesamt zwar geeignet sein
konnte, die japanische Wirtschaft kurzfristig zu
stimulieren. Sofern dieses aber nicht von tief-
greifenden Strukturreformen flankiert wird,
drohen seine positiven Effekte letztlich in einem
konjunkturellen Strohfeuer zu vergehen (siehe
Erlauterungen auf S. 16ff.). Inmitten des aktu-
ellen Aufschwungs fiel die saisonbereinigte Er-
werbslosenquote im Juni auf den tiefsten Stand
seit Oktober 2008 (3,9%), wobei sich dahinter
weniger ein Anstieg der Beschaftigung als viel-

2 Das Niveau der Sparquote ist im Rahmen der VGR-
Revision ahnlich wie in vorherigen Runden merklich ange-
hoben worden, und zwar von 2 2% auf 4% im ersten Jah-
resviertel 2013. Im anschliefenden Dreimonatsabschnitt
stieg sie dann auf 4%2%.
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Zu den makrodkonomischen Effekten
der neuen Wirtschaftspolitik in Japan

Seit dem Regierungswechsel im Dezember
2012 ist die japanische Wirtschaftspolitik
neu ausgerichtet worden. In der &ffent-
lichen Diskussion ist daftr der Begriff ,Abe-
nomics” gepragt worden. Hinter dieser
Wortschopfung verbirgt sich eine Strategie,
deren drei Elemente — eine Lockerung der
Geld- und Fiskalpolitik sowie Mafsnahmen
zur Erhohung des Potenzialwachstums — im
Sprachgebrauch der Regierung auch als
.Pfeile” bezeichnet werden.

Aufseiten der Geldpolitik ist die im Januar
2013 verkindete Erhohung des Inflations-
ziels um 1 Prozentpunkt auf nun 2% eine
zentrale Mafsnahme.” Gleichzeitig wurde
ein zeitlich unbefristetes Anleihekaufpro-
gramm aufgelegt, welches ab April 2013
durch eine noch expansivere Politik der
~Qquantitativen und qualitativen Lockerung”
abgeldst wurde.? Der zweite ,Pfeil” zielt
auf eine temporare fiskalische Stlitzung der
Konjunktur ab. Entsprechende Mafsnahmen
wurden im Februar 2013 durch die Ver-
abschiedung eines Nachtragshaushalts auf
den Weg gebracht, der neue Ausgaben in
Hohe von 13,1 Billionen Yen vorsieht.® Der
hiervon ausgehende fiskalische Impuls
durfte bei Abzug regularer und nicht nach-
fragewirksamer Bestandteile sowie unter
Berlcksichtigung simultaner Einsparungen
gut 1%% des japanischen Bruttoinlands-
produkts (BIP) betragen.® Schliel3lich erhofft
sich die Regierung von der Umsetzung der
im Juni 2013 prasentierten Wachstums-
strategie eine erhebliche Anhebung der
trendmafigen Expansionsrate der japa-
nischen Okonomie. Strukturreformen, aber
auch Elemente der Industriepolitik sollen
Uber das Erreichen quantifizierter Zwischen-
ziele zum Erfolg fuhren.»

Das hohe MalS an Aufmerksamkeit, welches
den Abenomics auch international zuteil
geworden ist, beruht gewiss zu einem
guten Teil auf den ambitionierten binnen-
wirtschaftlichen Zielen der neuen japa-

nischen Wirtschaftspolitik. Vor dem Hinter-
grund der kraftigen Yen-Abwertung, die mit
der Anklindigung erster Maldnahmen ein-
setzte, werden aber auch verbreitet nega-
tive Spillover-Effekte befurchtet. Allerdings
durfte ein Versuch, etwaige Ausstrahlwir-
kungen ausschliefSlich auf Basis von Wech-
selkursreaktionen unter Ausblendung der
AnstoRReffekte in Japan und anderer Uber-
tragungskanale zu quantifizieren, zu kurz
greifen. Vor diesem Hintergrund werden im
Folgenden Ergebnisse von Simulationsstu-
dien prasentiert, die diesen Kritikpunkten
begegnen. Sie basieren auf dem Weltwirt-
schaftsmodell NiGEM des National Institute
of Economic and Social Research (NIESR),
das sich sowohl durch eine detaillierte Mo-
dellierung der japanischen Volkswirtschaft
als auch durch eine Abbildung internationa-
ler wirtschaftlicher Interdependenzen aus-
zeichnet. Die simulierten Politikimpulse
orientieren sich dabei an den ergriffenen
geld- und fiskalpolitischen Mafnahmen.
Entsprechend wird das Inflationsziel der
Zentralbank dauerhaft um 1 Prozentpunkt
angehoben. Zudem wird unterstellt, dass
die eingeschlagene Politik der quantitativen
und qualitativen Lockerung eine temporare

1 Vgl.: Bank of Japan, Introduction of the ,Price Stabil-
ity Target” and the ,Open-Ended Asset Purchasing
Method"”, Pressemitteilung vom 22. Januar 2013.

2 Im Rahmen dieser Politik strebt die Bank von Japan
eine deutliche Ausweitung ihrer monatlichen Wert-
papierkaufe, eine Verlangerung der durchschnittlichen
Restlaufzeit ihrer Anleihebestande sowie eine hohere
Gewichtung starker risikobehafteter Wertpapiere (ETFs
und REITS) an. Zudem wurde der Geldmarktzins fur
Tagesgeld durch die Geldbasis als operatives Ziel der
Geldpolitik abgelost. Vgl.: Bank of Japan, Introduction
of the ,Quantitative and Qualitative Monetary Easing”,
Pressemitteilung vom 4. April 2013.

3 Vgl.: Regierung Abe, Emergency Economic Measures
for the Revitalization of the Japanese Economy, Kabi-
nettsbeschluss vom 11. Januar 2013.

4 Diese Einschatzung deckt sich mit derjenigen des
IWF, der in seinen Analysen die Grofse des Stimulus auf
1,4% des BIP beziffert. Vgl.: Internationaler Wahrungs-
fonds, Spillover Report 2013, S. 10f.

5 Vgl.: Regierung Abe, Japan Revitalization Strategy —
JAPAN is BACK, Uberblicksdarstellung vom 14. Juni
2013, http://www.kantei.go.jp/jp/singi/keizaisaisei/pdf/
en_saikou_jpn.pdf.
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Absenkung der Risikoaufschlage bewirkt.®
Aufseiten der Fiskalpolitik werden die ein-
zelnen Bestandteile des Konjunkturpakets
auf einen zweijahrigen Implementierungs-
zeitraum umgelegt und anschliefSend den in
NiGEM modellierten Komponenten der
Staatseinnahmen und -ausgaben zugeord-
net. Auf eine Simulation der Wachstums-
strategie (dritter ,Pfeil”) wird dagegen ver-
zichtet, weil nicht zuletzt die Effekte der
angekundigten Mafsnahmen auf wichtige
makrodkonomische GréfSen unklar sind.

Im Ergebnis legen die Simulationen nahe,
dass die Neuausrichtung der japanischen
Politik die Wirtschaft des Landes vorUber-
gehend erheblich stimulieren durfte. Die Ex-
pansionsrate des realen BIP wird im Durch-
schnitt des Jahres 2013 um knapp 1%%
gegenuber der Basislinie angehoben. Auch
im Folgejahr verbleibt ein — wenngleich
deutlich kleinerer — positiver Wachstums-
effekt. Mittelfristig entpuppt sich diese Ent-
wicklung aber als konjunkturelles Stroh-
feuer, dessen Erloschen die Wirtschaft ab
2015 tendenziell belastet. Ein wesentlich
nachhaltigerer Effekt stellt sich dagegen in
Bezug auf die allgemeine Teuerungsrate
ein. Nahezu unmittelbar setzt sich eine
Lohn-Preis-Spirale in Gang, sodass die Infla-
tionsrate nach einem anfanglichen Uber-
schiefsen des neuen Zielwerts dauerhaft um
1 Prozentpunkt Uber der Basislinie liegt.”

Differenziert man zwischen den einzelnen
Komponenten des Stimulus, so wird deut-
lich, dass zunachst die Lockerung der Fiskal-
politik fur die positive Reaktion des aggre-
gierten Wirtschaftswachstums maf3geblich
ist. Dabei wird kurzfristig aufgrund der ent-
haltenen Subventionskomponenten neben
der Staatsnachfrage auch die gewerbliche
Investitionstatigkeit angeregt. Bereits im
Jahr 2014 kehrt sich der Effekt aber um und
bremst danach das Wachstum spdrbar. Im
Vergleich dazu entfaltet sich die Wirkung
der geldpolitischen Lockerung eher gra-
duell. Isoliert betrachtet hebt sie das reale
BIP-Wachstum ab 2013 fur drei Jahre an,
bevor auch hier eine Gegenbewegung ein-

Deutsche Bundesbank

Binnenwirtschaftliche Auswirkungen
expansiver Geld- und Fiskalpolitik
in Japan
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setzt. Als Sttze der Konjunktur fungiert da-
bei anfanglich insbesondere der Auf3enhan-
del, dessen Wachstumsbeitrag in Reaktion
auf die unmittelbar einsetzende Yen-Ab-
wertung merklich zunimmt. Zudem geht ein
sprunghafter Anstieg der Aktienkurse mit
positiven Vermogenseffekten einher, die

6 Konkret wird angenommen, dass die lockere Geld-
politik fir sich genommen ab dem ersten Vierteljahr
2013 die Renditedifferenz zwischen langfristigen und
kurzfristigen risikofreien Zinsen fir zwei Jahre um
9,5 Basispunkte sowie diejenige zwischen Unter-
nehmens- und Staatsanleihen gleicher Laufzeit um
2,5 Basispunkte reduziert.

7 Die in den Simulationen aufgezeigten Veranderun-
gen der Teuerungsrate reflektieren dabei nicht die
preistreibenden Effekte der geplanten Erhohungen der
Konsumsteuer, die bereits in der Basislinie bertcksich-
tigt worden sind.
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Auswirkungen des Stimulus auf
ausgewahlte japanische
FinanzmarktgroRen

Abweichung von der Basislinie in %
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Reaktion des realen BIP in ausgewahlten
Wirtschaftsraumen auf den Stimulus
in Japan
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sich in héheren Expansionsraten des priva-
ten Verbrauchs aufSern. Dabei bleibt festzu-
halten, dass die Kursbewegungen an den
Finanz- und Devisenmarkten im Modell, die
qualitativ weitgehend dem in der Realitat
beobachteten Muster folgen, die Reaktion
rationaler und vorausschauender Akteure
widerspiegeln und ohne zusatzliche Schocks
oder Annahmen Uber irrationale Verhal-
tensweisen zustande kommen.®

Im Vergleich zu den beachtlichen binnen-
wirtschaftlichen Effekten fallen die in NIGEM
auftretenden internationalen Ausstrahlwir-
kungen der Abenomics gering aus. Trotz
der starken Yen-Abwertung kommt es
weder in Deutschland noch in einem ande-
ren bedeutenden Wirtschaftsraum zu einem
deutlichen Ruckgang der gesamtwirtschaft-
lichen Produktion; oftmals stellen sich sogar
positive Spillover-Effekte ein. Dies erklart
sich zum einen daraus, dass der export-
dampfende Wechselkurseffekt zumindest
kurzfristig durch eine zunachst anziehende
japanische Importnachfrage wettgemacht
wird. Zum anderen schlagen sich aufSerhalb
Japans die Aufwertungen der eigenen Wah-
rungen in niedrigeren Importpreisen nieder,
was dort zu Kaufkraftgewinnen und einem
Anziehen der Inlandsnachfrage fuhrt. Durch
die endogene Reaktion der Zentralbanken,
die im Modellrahmen mit Zinssenkungen
auf den abnehmenden Inflationsdruck
reagieren, wird der Effekt noch verstarkt.
Dieser binnenwirtschaftliche Reflex do-
miniert in der relativ geschlossenen Volks-
wirtschaft der USA. In China sinkt dagegen
das BIP, da die Notenbank aufgrund des im
Modell verfolgten Wechselkursziels gegen-
Uber dem US-Dollar nicht hinreichend stark
auf die Schwache der aggregierten Nach-
frage reagieren kann. Bei alternativer Unter-
stellung einer ausschliefSlich an inlandischen

8 Eine Reaktion stellt sich in den Simulationen auch
hinsichtlich der Renditen langfristiger Staatsanleihen
ein, die unmittelbar anziehen. Der Renditeanstieg
reflektiert dabei die Erwartung eines dauerhaft héhe-
ren Niveaus der nominalen Kurzfristzinsen, welches
sich aus der geldpolitischen Reaktion auf eine gestie-
gene gleichgewichtige Inflationsrate ergibt.



Erfordernissen ausgerichteten Geldpolitik
resultieren aber auch in China per saldo
positive Spillover-Effekte. Der deutsche
Aufenhandel wird den Simulationsergeb-
nissen zufolge durch die neue japanische
Wirtschaftspolitik nur moderat gedampft,
da die beiden Lander im Allgemeinen nicht
in einem starken Konkurrenzverhaltnis zu-
einander stehen.? Dies schliefst aber nicht
aus, dass die Wettbewerbsintensitat fur die
deutschen Anbieter bei einzelnen Gutern,
etwa bei Autos, insbesondere auf Dritt-
markten spurbar zunimmt und langerfristig
auch Marktanteilsverluste hingenommen
werden mussen.

Alles in allem bleibt festzuhalten, dass die
von der japanischen Regierung ergriffenen
Mafnahmen gemafd den Simulationsstu-
dien durchaus dazu geeignet sind, die Teue-
rungsrate langfristig im Einklang mit dem
neuen Inflationsziel zu erhéhen und die
Wirtschaft kurzfristig zu stimulieren. Freilich
spiegeln diese Ergebnisse, wie in quantita-
tiven Analysen Ublich, die Modellstruktur
wider. So stellt in NIGEM die Annahme
uneingeschrankt glaubwdurdiger geldpoli-
tischer Entscheidungstrager eine zielkon-
forme Verankerung der Inflationserwartun-
gen sicher. Ein Aussetzen der Lohn-Preis-
Spirale ist somit ebenso ausgeschlossen wie
ein Ubergang zu galoppierenden Inflations-
prozessen. Ob diese Bedingungen in der
japanischen Realitat erfullt sind, ist keines-
wegs sicher. Fraglich ist einerseits, ob die
notwendige Verstarkung des Lohnwachs-
tums in Japan angesichts der eher geringen
Gewerkschaftsmacht und des inzwischen
recht hohen Anteils der Arbeitnehmer in
prekaren Beschaftigungsverhaltnissen in-
nerhalb weniger Jahre generiert werden
kann. Andererseits kdnnte eine Einfluss-
nahme der Regierung auf die geldpolitische
Ausrichtung Japans auch zu einer Verande-
rung der Erwartungsbildung der wirtschaft-
lichen Akteure fuhren. Die historischen Er-
fahrungen haben gezeigt, dass die Unab-
hangigkeit der Notenbanken flr anhaltende
Preisstabilitat und Wachstum von zentraler
Bedeutung ist. Wird die Unabhangigkeit in-
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frage gestellt, kann das dazu fuhren, dass
sich die bestehenden Erwartungsbildungs-
prozesse (z.B. im Hinblick auf die kom-
mende Inflation) grundlegend andern.
Diese Moglichkeit wird im Modellrahmen
von NiGEM nicht abgebildet. Auch deshalb
mussen die Simulationsergebnisse mit Vor-
sicht interpretiert werden.

Die Entscheidung fur einen fiskalischen Sti-
mulus kann ebenfalls kritisch hinterfragt
werden, zumal die Fiskalpakete zu einem
Zeitpunkt beschlossen wurden, in der sich
bereits Anzeichen flr eine selbsttragende
konjunkturelle Besserung mehrten. Zudem
fallt das voraussichtliche Auslaufen der BIP-
steigernden MafSnahmen mit der fir April
2014 vorgesehenen ersten Stufe der Erho-
hung der Mehrwertsteuer zusammen. Ins-
gesamt konnte die Fiskalpolitik die Konjunk-
turausschlage somit eher noch verstarken,
anstatt sie zu glatten. Des Weiteren sind
etwaigen positiven Wachstumseffekten zu-
nehmende fiskalische Risiken gegenlberzu-
stellen, welche aus einer erneuten Auswei-
tung der bereits sehr hohen 6ffentlichen
Verschuldung resultieren und die auch den
Handlungsspielraum fir kinftige expansive
Programme einengen. Von umso grofSerer
Bedeutung ware daher ein Erfolg der (in
den Simulationen nicht abgebildeten)
Wachstumsstrategie. Letztere hat aber in
ihrer sehr vagen Form bei ihrer Vorstellung
im Juni 2013 die allgemeinen Erwartungen
enttauscht. Es bleibt abzuwarten, ob nun
durchgreifendere Reformschritte angekin-
digt und vor allem auch zlgig umgesetzt
werden, nachdem die Regierungsparteien
im Juli 2013 gestarkt aus der Oberhauswahl
hervorgegangen sind.

9 Dies zeigt sich auch daran, dass Japan in die Berech-
nung des Indikators fir die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit Deutschlands gegenliber 37 Handelspartnern
auf der Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes, in
dem auch der Wettbewerb auf Drittmarkten erfasst
wird, nur mit einem Gewicht von 3,8% eingeht.
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Erholung
gefestigt

mehr ein Ruckgang der Erwerbspersonenzahl
verbirgt. Im gleichen Monat drehte insbeson-
dere unter dem Einfluss abwertungsbedingt
hoherer Einfuhrpreise fir Energietrager die An-
derungsrate des Verbraucherpreisindex binnen
Jahresfrist ins Positive (+ 0,2%). Dagegen war
die Kernrate im Juni weiterhin negativ (= 0,2%),
wenn auch nicht mehr in dem MafSe wie im
Marz.

Grof3britannien

Die Aufwartsbewegung der britischen Wirt-
schaftsleistung hat sich im Frihjahr gefestigt.
Nach Ausschaltung von Saisoneinfllissen war
die Zunahme des realen BIP gegenuber dem
Vorquartal mit 2% doppelt so stark wie in den
Wintermonaten. Erstmals 10ste sich die Wirt-
schaft von dem gedrickten Aktivitatsniveau,
um das ihre Erzeugung seit dem Sommer 2011
geschwankt hatte; ihr zyklischer Gipfel vom
Winter 2008 wurde freilich nach wie vor weit
unterschritten. Zuversichtlich stimmt, dass die
konjunkturelle Belebung im Berichtszeitraum
Uber die Sektoren hinweg breit abgestutzt war.
Neben dem Dienstleistungsbereich, dem Ruck-
grat der Wirtschaft, erzielte auch das Verarbei-
tende Gewerbe ein deutliches Produktionsplus.
Zwar fiel das Wachstum der Bruttowertschop-
fung im Bausektor noch hoher aus. Dahinter
steht aber auch eine Normalisierung der Erzeu-
gung nach widrigen Witterungseinfllssen im
Vorquartal. Insofern ist diese Produktions-
zunahme eher als Ende der vorangegangenen
konjunkturellen Talfahrt im Baugewerbe einzu-
ordnen denn als Beginn eines Aufschwungs.
FUr das gesamtwirtschaftliche Ergebnis spielte
der Sondereffekt aber keine Rolle. Die gunstige
Entwicklung der Einzelhandelsumsatze deutet
darauf hin, dass verwendungsseitig insbeson-
dere der private Konsum den BIP-Anstieg ge-
tragen haben durfte. Dabei hellten sich die
Aussichten auf dem Arbeitsmarkt auf. Wenn-
gleich die Erwerbslosenquote im zweiten Jah-
resviertel auf dem Niveau des Vorquartals ver-
harrte (7,8%), so ging doch die Zahl der Emp-
fanger von Arbeitslosenunterstiitzung im Ver-

lauf der Friihjahrsmonate merklich zurlck. Die
am Harmonisierten Verbraucherpreisindex
(HVPI) gemessene Teuerung binnen Jahresfrist
war im zweiten Quartal fast ebenso hoch wie
im vorangegangenen Dreimonatsabschnitt
(+2,7%). Auch ohne Energie und (unverarbei-
tete) Nahrungsmittel gerechnet stellte sich kei-
nerlei Entlastung ein (+ 2,4%).

Neue EU-Mitgliedslander

Die Konjunktur in den neuen EU-Mitgliedstaa-
ten (EU-7)? hat sich im zweiten Quartal 2013
merklich gebessert. Dazu hat vor allem beige-
tragen, dass das reale BIP in Polen im Vorperio-
denvergleich starker expandiert hat und die Re-
zession in Tschechien ausgelaufen ist. In beiden
Landern durften positive Impulse aus dem Euro-
Raum eine wichtige Rolle gespielt haben. Die
Lage am Arbeitsmarkt blieb indes vielerorts
schwierig. Die Erwerbslosenquote in der Ge-
samtregion hielt sich in den letzten Monaten
auf einem hohen Niveau (9,8%). Die aggre-
gierte HVPI-Teuerungsrate, die bereits zum
Jahresbeginn auf einen langjahrigen Tiefstand
gefallen war, ist im Fruhjahr weiter gesunken.
Die Bandbreite reichte zuletzt von —0,1% in
Lettland Uber + 0,6% in Polen bis +4,4% in
Rumanien. Vor dem Hintergrund des nachlas-
senden Inflationsdrucks und der nach wie vor
niedrigen Kapazitatsauslastung haben mehrere
Zentralbanken in der Region in den vergange-
nen Monaten die Leitzinssatze gesenkt.

Gesamtwirtschaftliche
Tendenzen in der EWU

Im Euro-Raum konnte die seit Ende 2011 an-
dauernde Rezession im Fruhjahr 2013 ein Ende
gefunden haben. Die gesamtwirtschaftliche
Produktion, die noch am Jahresanfang merklich
geschrumpft war, nahm im Zeitraum April bis
Juni im Vergleich zum ersten Quartal saison-

3 Der Landerkreis umfasst die 2004 und 2007 der EU bei-
getretenen Staaten, die noch nicht zur EWU gehoren.

Merkliche
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anhaltendes
Wachstum im
Sommerquartal

und kalenderbereinigt spurbar zu (+ % %). Dazu
haben allerdings auch witterungsbedingte
Aufholeffekte in den nordlichen Mitgliedstaa-
ten beigetragen, in denen die Produktion in der
Vorperiode aufgrund des langen und kalten
Winters insbesondere im Baugewerbe stark in
Mitleidenschaft gezogen worden war. Das
reale BIP im Euro-Raum lag zuletzt noch um
3% unter dem Niveau vor Jahresfrist und um
1%4% unter dem Stand vom Sommer 2011, be-
vor die jungste zyklische Talfahrt begann. Nach
Landern betrachtet wurde der gemafigte Pro-
duktionsanstieg vor allem von Deutschland ge-
tragen, das nach Portugal (+1%) und zusam-
men mit Finnland die zweithdchste Zuwachs-
rate (+ 39%) gegenuber der Vorperiode auf-
wies. Eine deutliche Steigerung der gesamt-
wirtschaftlichen Aktivitdat wurde auch aus
Frankreich (+ %2%) gemeldet. Unter den Krisen-
landern konnten Italien und Spanien die Tal-
fahrt erheblich verlangsamen. Insgesamt legte
in acht der 12 Mitgliedslander, die bereits vor-
laufige saisonbereinigte Angaben verdffentlicht
haben, das reale BIP zu, wohingegen es in den
Ubrigen Staaten noch riicklaufig war. In Grie-
chenland, dessen statistisches Amt bis auf Wei-
teres keine saisonbereinigten Daten ausweist,
schrumpfte die Wirtschaft im Vorjahresver-
gleich um 4%2%, nach —5%2% im Winter.

Die gesamtwirtschaftliche Aufwartsbewegung
im Euro-Raum durfte sich nach der Jahresmitte
fortgesetzt haben. Darauf deuten die zuletzt
veroffentlichten umfragebasierten Indikatoren
hin. Der Einkaufsmanagerindex flr das Ver-
arbeitende Gewerbe insgesamt hat im Juli die
Expansionsschwelle knapp Uberschritten. Die
Teilkomponente, welche die Produktion im Be-
richtsmonat abbildet, hat sich sogar sprung-
haft verbessert und liegt deutlich im Wachs-
tumsbereich. Zudem hat sich das im Auftrag
der Europaischen Kommission erhobene Indus-
trievertrauen weiter gefestigt; es blieb aber
noch merklich unter seinem langfristigen
Durchschnitt. Der neue EZB-Indikator fir den
Auftragseingang in der Industrie® signalisiert
fur April/Mai einen im Vergleich zum ersten
Jahresviertel unveranderten Ordereingang. Da-
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bei zeigt der Teilindikator fur den Auftragsein-
gang aus Drittlandern schon seit Februar nach
oben, wahrend die jeweiligen Inlandsauftrage
zusammen genommen bis zuletzt rlcklaufig
waren.

In sektoraler Hinsicht scheinen die starksten
Wachstumsimpulse im Frihjahr von der Indus-
trie gekommen zu sein. lhre Erzeugung legte
im Zeitraum April bis Juni saisonbereinigt um
1%% gegenuber dem ersten Quartal zu, ver-
fehlte das Vorjahresergebnis jedoch um %2%.
Die Hersteller von Investitionsgltern konnten
im Berichtszeitraum mit saisonbereinigt + 3%4%
die hochste Steigerungsrate unter den grof3en
Branchen dieses Wirtschaftsbereichs verzeich-
nen. Deutliche Zuwachse meldeten auch die

4 Im Marz 2012 hatte Eurostat die Auftragseingangsstatis-
tik fur den Euro-Raum eingestellt. Um diese Liicke zu schlie-
Ben, hat die EZB einen neuen monatlichen Indikator kon-
zipiert. Zum methodischen Ansatz siehe: Europaische Zen-
tralbank, Einflihrung des EZB-Indikators fur den Auftrags-
eingang in der Industrie des Euro-Wahrungsgebiets,
Monatsbericht, Juli 2013, S. 71ff.
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Anziehende
Exporte und
Stabilisierung
des privaten
Konsums

Energieproduzenten (+1%). Die Erzeugung von
Konsumgutern wurde um %% erhoht, wobei
einem merklichen Anstieg bei Verbrauchs-
gutern eine unveranderte Ausbringung von
langlebigen Konsumgutern gegenuberstand.
Die Herstellung von Vorleistungsgutern wurde
um %2% ausgeweitet. Die Kapazitatsauslastung
im Verarbeitenden Gewerbe war im Juli spurbar
hoher als im April, blieb aber noch unter ihrem
langfristigen Durchschnitt. Die Produktion in
der Bauwirtschaft lag im April/Mai um %%
unter dem Stand vom ersten Quartal, in dem
sie um 33%4% gesunken war. Die eingangs
erwahnten positiven Aufholeffekte in einigen
nordlichen Mitgliedslandern, darunter Deutsch-
land, haben sich somit im EWU-Aggregat ledig-
lich in einem gedrosselten Kontraktionstempo
niedergeschlagen. Dabei ist zu berlicksichtigen,
dass die Erzeugung im Bausektor im Durch-
schnitt der letzten funf Jahre pro Quartal um
1% geschrumpft ist.

Auf der Nachfrageseite durften im zweiten Jah-
resviertel vom Export positive Impulse ausge-
gangen sein. Saison- und kalenderbereinigt la-
gen die (nominalen) Verkaufe in Drittstaaten im
April/Mai um 1%% uber dem Ergebnis der Mo-
nate Januar bis Marz und um 4%% Uber dem
Stand vor Jahresfrist. Gleichzeitig gingen die
Einfuhren gegenliber den Wintermonaten um
1% zurlick. Auch wenn dazu sinkende Roh-
stoffnotierungen beitrugen, kénnte es im Frih-
jahr rein rechnerisch nochmals einen positiven
Beitrag des Auflenhandels zum realen BIP-
Wachstum gegeben haben. Darlber hinaus
durfte es im zweiten Vierteljahr beim privaten
Verbrauch zu einer Stabilisierung auf niedrigem
Niveau gekommen sein. So lagen die realen
Einzelhandelsumsatze saison- und kalender-
bereinigt etwas Uber dem Stand der Vor-
periode, sie unterschritten aber das Niveau vor
Jahresfrist noch um %2%. Zudem stieg die Zahl
der Neuzulassungen von Kraftfahrzeugen im
Berichtszeitraum um 3%. Zu der Bodenbildung
beim Konsum der privaten Haushalte passt,
dass sich das Verbrauchervertrauen in den ver-
gangenen Monaten von einem niedrigen
Niveau aus spurbar verbessert hat. Bei den

Bruttoanlageinvestitionen scheint sich immer-
hin die Talfahrt verlangsamt zu haben. Darauf
deutet zum einen die schwachere Kontraktion
der Bauproduktion hin. Zum anderen sind ver-
mehrt InvestitionsgUter produziert worden.
Hierbei ist aber mit ins Bild zu nehmen, dass die
entsprechenden Exporte zumindest im April,
bis zu dem Daten verflgbar sind, merklich
gegenlber dem ersten Jahresviertel zugelegt
haben.

Zu der Aufwartsentwicklung der gesamtwirt-
schaftlichen Erzeugung im Euro-Raum passt,
dass die standardisierte Erwerbslosenquote in
den Fruhjahrsmonaten nicht mehr gestiegen
ist, sondern auf dem Stand vom Marz (12,1%)
verharrte. Positiv ist dabei insbesondere zu wer-
ten, dass die Arbeitslosigkeit in den meisten
Krisenlandern zuletzt gesunken ist. Nur in
Griechenland und Zypern stieg sie weiter kraf-
tig an. Der Beschaftigungsriickgang im Euro-
Raum insgesamt, der im Friihjahr 2011 begon-
nen hatte, setzte sich im ersten Quartal, bis zu
dem die Angaben reichen, fort. Die Zahl der
Erwerbstatigen fiel im Durchschnitt der Monate
Januar bis Marz (saisonbereinigt) um %2%
gegenuber Herbst 2012 und um 1% binnen
Jahresfrist.

Als ein besonders drangendes Problem wird die
hohe Jugendarbeitslosigkeit im Euro-Raum
wahrgenommen. Die standardisierte Erwerbs-
losenquote in der Altersgruppe von 15 bis
24 Jahren hat sich seit ihrem zyklischen Tief-
punkt im Marz 2008 um 8,8 Prozentpunkte auf
23,9% im Juni 2013 erhoht. Ausschlaggebend
dafur war die sehr unglnstige Entwicklung in
den Krisenlandern, in denen die entsprechen-
den Quoten zuletzt zwischen 26,5% in Irland
sowie 56,1% in Spanien und 62,9% in Grie-
chenland angesiedelt waren. (Siehe dazu und
zu maoglichen geeigneten Politikmalnahmen
gegen die hohe Jugendarbeitslosigkeit in den
Krisenlandern die Erlauterungen auf S. 23 ff).
Bei der Interpretation der im Vergleich zu den
allgemeinen Arbeitslosenquoten in diesen Lan-
dern sehr hohen Werte ist allerdings zu beach-
ten, dass die Zahl der Erwerbspersonen, zu der

Arbeitslosen-
quote seit Mdrz
unverdndert

Jugend-
arbeitslosigkeit
aus unter-
schiedlichen
Perspektiven
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Zum Problem der hohen Jugendarbeitslosigkeit
in den Krisenlandern des Euro-Raums

Die hohe Jugendarbeitslosigkeit in vielen
Mitgliedstaaten der EU, insbesondere in
den Krisenlandern des Euro-Raums, steht
derzeit ganz oben auf der wirtschaftspoli-
tischen Agenda. Der Europadische Rat ver-
einbarte auf seinem Treffen Ende Juni 2013
mit der ,Beschaftigungsinitiative fur junge
Menschen” ein breit angelegtes Paket zur
Bekampfung der Jugendarbeitslosigkeit.
Hierzu gehort insbesondere die ,Jugend-
garantie”, die jungen Menschen innerhalb
von vier Monaten nach Beendigung der
Schule oder bei Arbeitslosigkeit einen
Ausbildungsplatz, eine Lehre oder einen
Arbeitsplatz verspricht. Zudem soll die
Qualitat von Ausbildung und Praktika ver-
bessert sowie die Mobilitat von Jugend-
lichen gefordert werden.

Von der ,Jugendgarantie” ist durchaus ein
gewisser Entlastungseffekt in der Arbeits-
losenstatistik zu erwarten; dieser dirfte sich
aber in Grenzen halten. Solche Programme
fUhren zudem erfahrungsgemalfs eher selten
zur Schaffung neuer wettbewerbsfahiger
Arbeitsplatze oder zur Aufnahme einer
bedarfsorientierten Berufsausbildung.” Zu-
dem ist der vereinbarte Finanzrahmen rela-
tiv gering, und in den Krisenlandern fehlt
der budgetare Spielraum fUr nennenswerte
Programmaufstockungen.? Zielfihrender
durfte dagegen die angekundigte Forde-
rung von MalSnahmen sein, die auf die Ver-
besserung der Berufsausbildung und der
Mobilitat zielen. Eine Reform der Berufsaus-
bildung benotigt allerdings viel Zeit und
sollte — wie im Folgenden naher erlautert
wird — von Arbeitsmarktreformen begleitet
werden. Auf kurze Sicht ist eine dauerhafte
Senkung der Jugendarbeitslosigkeit in den
Krisenlandern wohl am ehesten Uber eine
Forderung der Mobilitat der Jugendlichen
zu erreichen.

Das statistische Bild:
Jugendarbeitslosenquoten versus
Jugendarbeitslosenanteile

Im Juni 2013 waren im Euro-Raum 3,5 Mil-
lionen Personen im Alter zwischen 15 und
24 Jahren erwerbslos; das entspricht gut
18% der Arbeitslosen insgesamt.® Die
Jugendarbeitslosigkeit ist seit Marz 2008,
als sie ihren zyklischen Tiefpunkt erreicht
hatte, um 1 Million Personen beziehungs-
weise knapp 40% gestiegen. Dabei verlief
die Entwicklung in den einzelnen Landern
sehr unterschiedlich. Wahrend die Zahl der
Erwerbslosen in dieser Altersgruppe in
Deutschland unter den Stand vor der glo-
balen Rezession sank, nahm sie in den
Peripherielandern, aber auch in den Nieder-
landen, der Slowakei und in Estland Uber-
durchschnittlich stark zu. Allein auf die
sechs Krisenlander Italien, Spanien, Portu-
gal, Irland, Griechenland und Zypern, auf
die sich die folgenden Uberlegungen kon-
zentrieren, entfielen zuletzt 56% der
Jugendarbeitslosigkeit im Euro-Raum. Der

1 Vgl.: K. Brenke, Europdische Jugendgarantie: Ent-
tauschungen fur junge Arbeitslose garantiert, DIW
Wochenbericht, 30 2013, S. 16.

2 Aus dem Gemeinschaftshaushalt stehen fiir die kom-
menden Jahre nach derzeitigem Stand insgesamt
26 Mrd € fir die Bekampfung der Jugendarbeitslosig-
keit bereit.

3 Die Begriffe ,arbeitslos” und ,erwerbslos” werden
hier synonym verwandt. Bei den von Eurostat ausge-
wiesenen Arbeitslosenquoten handelt es sich um stan-
dardisierte Quoten, die eine internationale Vergleich-
barkeit gewahrleisten sollen. Die Informationen zum
Erwerbsstatus werden in allen EU-Landern im Rahmen
von standardisierten Befragungen erhoben (Labour
Force Surveys: LFS). Ob eine Person als arbeitslos klas-
sifiziert wird, richtet sich dabei nach der Definition der
Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Neben der
Arbeitslosenquote insgesamt werden monatlich in den
Pressemitteilungen von Eurostat auch die Quoten fur
Ménner und Frauen sowie fur die Altersgruppe der
15- bis 24-Jahrigen separat ausgewiesen. Dabei ist zu
beachten, dass in Spanien Erwerbspersonen mindes-
tens 16 Jahre alt sein mUssen, wahrend in den anderen
EWU-Landern die Grenze bei 15 Jahren liegt.
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Anstieg in dieser Landergruppe seit Marz
2008 stellt 71% der gesamten Zunahme
dar, wobei Deutschland nicht in die Berech-
nung einbezogen wurde, weil dort die Zahl
der jugendlichen Erwerbslosen — wie er-
wahnt — gesunken ist.#

Die Zahl der Arbeitslosen insgesamt ist im
Euro-Raum allerdings mit 69% noch deut-
lich starker nach oben gegangen als die der
Arbeit suchenden Jugendlichen. Dies ist vor
allem auf die kraftige Zunahme der Er-
werbslosigkeit in den Altersgruppen der 25-
bis 34-Jahrigen und der 35- bis 44-Jahrigen
in den Peripherielandern zurlckzufuhren.
Entsprechend sind die Anteile der Jugend-
lichen an der Arbeitslosigkeit insgesamt seit
Beginn der Krise in diesen Landern ent-
weder leicht zuriickgegangen oder in der
Tendenz unverandert geblieben.

Die Jugendarbeitslosenquote nahm im
Euro-Raum seit Marz 2008 um knapp 9 Pro-
zentpunkte auf 24% zu. Die nationalen Er-
werbslosenquoten der Jugendlichen in den
Krisenstaaten reichten zuletzt von 26% in
Irland Uber 38% in Zypern, 39% in Italien
und 41% in Portugal bis zu 56% in Spanien
und 63% in Griechenland. Sie waren damit
meistens mehr als doppelt so hoch wie die
Erwerbslosenquoten insgesamt. Die hohen
Jugendarbeitslosenquoten in diesen Lan-
dern werden oft dahingehend interpretiert,
dass dort jeder dritte oder jeder zweite
Jugendliche arbeitslos sei. Dies ist jedoch
nicht zutreffend. Die Jugendarbeitslosen-
quote bringt vielmehr zum Ausdruck, wie
viel Prozent der 15- bis 24-jahrigen Erwerbs-
personen erwerbslos sind. Zu den Erwerbs-
personen zahlen aber nur diejenigen, die
dem Arbeitsmarkt zur Verflgung stehen,
das heilst die Erwerbstatigen und die Er-
werbslosen. Die vielen Jugendlichen, die
sich noch in der schulischen Ausbildung
oder im Studium befinden, zahlen nicht
dazu.® Bei der Interpretation der Jugend-
arbeitslosenquoten ist zudem zu beachten,
dass der Anteil der Erwerbspersonen an der
Bevdlkerung im Konjunkturverlauf schwan-
ken kann. Wenn sich zum Beispiel Jugend-

liche in der Rezession fur einen verlangerten
Verbleib im Bildungssystem entscheiden,
weil sie fur sich kaum Beschaftigungschan-
cen sehen, kann eine versteckte Arbeitslo-
sigkeit vorliegen, die von der Statistik nicht
erfasst wird. Von Spanien und Irland abge-
sehen ist die Erwerbsbeteiligung in den Kri-
senlandern im Zeitraum 2007 bis 2012 aber
nicht aufSergewohnlich stark gesunken. Da-
bei ist zu berlcksichtigen, dass der Anteil
der Jugendlichen, der weiterflihrende Schu-
len besucht oder ein Universitatsstudium
absolviert, EU-weit nach oben tendiert. Zu-
dem ist der starke Ruckgang der Erwerbs-
beteiligung unter den Jugendlichen in Spa-
nien und Irland eher als eine Normalisierung
zu interpretieren, da sich die relativ hohen
Anteile in beiden Landern vor der Krise jetzt
den Quoten in den Ubrigen Krisenlandern
und auch dem Durchschnitt der Ubrigen
EWU-Lander ohne Deutschland und Oster-
reich (siehe FufSnote 5) von 38% deutlich
angenahert haben.®

4 Die Zunahme der Arbeitslosigkeit insgesamt im Euro-
Raum (ohne Deutschland) ist sogar zu 79% auf die
Krisenlander zurlickzufuhren.

5 Die Erwerbsbeteiligung der Jugendlichen, d.h. der
Anteil der Erwerbstatigen und der Arbeitslosen an der
Bevolkerung in dieser Altersgruppe, belief sich im Euro-
Raum im Jahr 2012 nur auf 42%, verglichen mit 72%
in der Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter insgesamt.
In den Krisenlandern rangierte die Erwerbsbeteiligung
der Jugendlichen zwischen 29% in Griechenland bzw.
Italien und 41% in Irland. Sie hatte damit eine dhnliche
GrolRenordnung wie in anderen EWU-Landern, etwa in
Frankreich (38%) und Belgien (32%). Die deutlich
hoheren Erwerbsquoten in Deutschland (51%) und
Osterreich (60%) hangen zum einen mit der insgesamt
deutlich besseren Arbeitsmarktlage zusammen. Zum
anderen spielt eine Rolle, dass die Auszubildenden im
dualen Berufsausbildungssystem, das in den beiden
Landern weit verbreitet ist, als Erwerbstatige gezahlt
werden, Jugendliche in einer schulischen Berufsausbil-
dung, die in anderen EWU-Landern dominiert, hin-
gegen nicht. In den Krisenlandern sind jedoch 6% der
Jugendlichen, die in Ausbildung sind, gleichzeitig er-
werbstatig, sodass sie zu den Erwerbspersonen zahlen.
6 In Irland hat die Erwerbsbeteiligung von 2007 bis
2012 um 15 Prozentpunkte auf 41% und in Spanien
um 9 Prozentpunkte auf 39% abgenommen. Eine Er-
klarung kénnte sein, dass es fur Jugendliche in Spanien
und Irland in den Zeiten des Booms vergleichsweise
lukrativ war, ohne langere Berufsausbildung in der
Bauwirtschaft oder in anderen Sektoren tatig zu wer-
den. Nach dem Ende des Booms entscheiden sich
offensichtlich wieder mehr Jugendliche fir eine Berufs-
ausbildung oder ein Studium.
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in %

1 Quote gemaR ILO-Definition. 2 Anteil der Arbeitslosen an der Bevolkerung in der entsprechenden Altersklasse.
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Um das Ausmaf$ der Jugendarbeitslosigkeit
in einem Land besser einordnen zu konnen,
empfiehlt es sich, zusatzlich zur traditionel-
len Arbeitslosenquote die Zahl der er-
werbslosen Jugendlichen im Verhaltnis zur
Bevodlkerung in dieser Altersgruppe zu be-
trachten; Eurostat hat fur diese Relation die
Bezeichnung ,Arbeitslosenanteil” vorge-
schlagen.” Der Arbeitslosenanteil unter den
Jugendlichen ist in den Krisenlandern seit
dem Beginn der globalen Rezession etwa
im Gleichschritt mit dem Arbeitslosenanteil
an der gesamten Bevolkerung im erwerbs-
fahigen Alter gestiegen. Danach waren im
vergangenen Jahr knapp 10% aller Jugend-
lichen in der EWU erwerbslos. Im Hinblick
auf die Krisenlander lag der Anteil in Italien,
Irland und Zypern mit 10% bis 12% etwas
daruber, wahrend in Portugal und Grie-
chenland immerhin 14% bis 16% aller
Jugendlichen arbeitslos waren. In Spanien
fiel der Anteil mit 21% noch deutlich hoher
aus.

Griinde fir die hohe Arbeitslosigkeit
unter Jugendlichen und mogliche
Reformansatze

Der Abstand der Arbeitslosenanteile in der
Altersgruppe von 15 bis 24 Jahren zu denen
der 25- bis 64-Jahrigen ist zwar erheblich
kleiner als der Abstand bei den jeweiligen
Arbeitslosenquoten, er ist aber mit Aus-
nahme Griechenlands durchaus vorhanden.
Die hohere Arbeitslosigkeit unter den
Jugendlichen, die in fast allen Industrielan-
dern zu beobachten ist, hat vorrangig struk-
turelle Ursachen. Im Hinblick auf die std-
lichen EWU-Lander zahlt dazu vor allem die
schon seit langem bestehende starke Seg-
mentierung des Arbeitsmarktes mit hohem
Kindigungsschutz flr altere Arbeitnehmer.
Dies hat zur Folge, dass einem grofsen Teil
der Jugendlichen nur befristete Arbeitsver-
trage angeboten werden, die in wirtschaft-
lichen Schwachephasen leicht aufgelost
werden koénnen. (Gleiches gilt auch fir die
25- bis 34-Jahrigen, die nach einer langeren
Ausbildung erstmals in den Arbeitsmarkt
kommen.) Zudem sind in diesen Landern

die gesetzlichen oder tariflichen Mindest-
und Einstiegsldhne fur Berufsanfanger oft-
mals relativ hoch, was einer starkeren Ent-
geltabstufung, wie sie flr Auszubildende in
Deutschland ublich ist, im Wege steht. Ein
weiterer Grund fur die Probleme der
Jugendlichen, einen regularen Arbeitsplatz
zu finden, liegt in einer haufig mangelnden
Abstimmung der Uberwiegend schulischen
Berufsausbildung auf den Arbeitskrafte-
bedarf, was zu langen Suchdauern flhren
kann. Gleichzeitig ist der Anteil der gering-
qualifizierten Jugendlichen in einigen dieser
Lander — trotz des im Vergleich zu friheren
Jahrzehnten deutlich gestiegenen Bildungs-
grades — im europaischen Vergleich immer
noch recht hoch.® Konnten noch viele die-
ser Jugendlichen in den Boomjahren vor der
Krise eine Stelle finden oder verzichteten
wegen der guten Arbeitsmarktlage mog-
licherweise sogar bewusst darauf, einen ho-
heren Bildungsabschluss zu erwerben, so
stellt ihr geringes Qualifikationsniveau jetzt
in der Rezession ein besonders grofes
Hemmnis fur eine zlgige Wiedereingliede-
rung in den Arbeitsmarkt dar.

In den letzten Jahren sind in einigen Peri-
pherielandern Reformen zur Verbesserung
der Funktionsfahigkeit des Arbeitsmarktes
durchgeflihrt worden, die durchaus das
Potenzial haben, die Beschaftigungschan-
cen von Jugendlichen zu erhéhen, wie der
Abbau des Kindigungsschutzes fur altere
Arbeitnehmer in Spanien und Portugal oder
die deutliche Reduzierung des Mindest-
lohns fur Jugendliche in Griechenland. Es
bestehen jedoch Zweifel, ob die bisherigen
Reformanstrengungen ausreichend sind,
um eine signifikante Reduktion der Arbeits-
losigkeit im Allgemeinen und der Jugend-
arbeitslosigkeit im Besonderen herbeizufih-

7 Vgl.: Bundesagentur fir Arbeit, Jugendarbeitslosig-
keit in Europa: Vom Umgang mit unterschiedlichen
Quoten, Presse Info 031 vom 29. Mai 2013, sowie
Eurostat, Jugendliche in der EU — Messung der Jugend-
arbeitslosigkeit: Wichtige Konzepte im Uberblick, Pres-
semitteilung vom 12. Juli 2013.

8 Vgl.: J. R. Garcia, Youth unemployment in Spain:
causes and solutions, BBVA Research Working Paper
No 11/31, September 2011.



ren. Zudem durften sich die zu erwartenden
positiven Effekte dieser Mafsnahmen erst im
Zuge eines konjunkturellen Aufschwungs
deutlicher in der Beschaftigungsentwick-
lung niederschlagen. Aber auch wenn die
zyklische Erholung — wie allgemein erwar-
tet — Ende 2013/Anfang 2014 in der Mehr-
zahl der Krisenlander in Gang kommt, wird
die Arbeitslosigkeit insgesamt und unter
den Jugendlichen voraussichtlich nur lang-
sam sinken.

In der aktuellen Diskussion Uber eine Re-
form der Berufsausbildung in den Krisenlan-
dern werden haufig, insbesondere von
deutscher Seite, die Vorteile der dualen be-
triebliche Ausbildung herausgestellt, die of-
fensichtlich eine bessere Passgenauigkeit
von Ausbildung und Bedarf der Wirtschaft
gewahrleistet als die aullerhalb des deut-
schen Sprachraums zumeist dominierende
schulische Berufsausbildung. Zudem er-
leichtern die eher niedrigen Ausbildungsver-
gltungen den Einstieg der Jugendlichen ins
Berufsleben. Die Leistungsfahigkeit des
dualen Systems zeigt sich nicht zuletzt da-
ran, dass die Jugendarbeitslosigkeit in
Deutschland, Osterreich und der Schweiz zu
den niedrigsten im gesamten OECD-Raum
zahlt. Fraglich ist aber, ob dieses System,
das in den genannten Landern eine sehr
lange Tradition hat und breit verankert ist,
mit ahnlichen Leistungsstandards auf an-
dere Staaten Ubertragen werden kann.? Ein
bedeutsames Hindernis besteht darin, dass
das Netzwerk zwischen Unternehmen,
Arbeitsamtern und Berufsschulen, das fur
eine effiziente Organisation des dualen Sys-
tems notwendig ist, erst aufgebaut werden
musste. Voraussetzung fur eine erfolgreiche
Implementierung ware zudem eine erheb-
liche Absenkung der Mindestléhne fir Ju-
gendliche in einigen Landern. Vor diesem
Hintergrund ist es maoglicherweise aus-
sichtsreicher und kosteneffizienter, die Pra-
xisorientierung der bestehenden schu-
lischen Ausbildung in den Krisenlandern zu
starken.

Deutsche Bundesbank

Migration als Alternative

So wichtig weitere Reformen am Arbeits-
markt und im Bildungssystem auch sind, sie
konnten, selbst wenn sie rasch umgesetzt
wdurden, die Beschaftigungsperspektiven flr
Jugendliche in den Krisenlandern nur auf
langere Sicht verbessern und kamen damit
fur viele, die heute arbeitslos sind, zu spat.
Vor diesem Hintergrund ist es fur Arbeit
suchende Jugendliche auch eine Alterna-
tive, zumindest fur eine gewisse Zeit in
Staaten mit Arbeitskraftebedarf zu migrie-
ren. Dies gilt insbesondere fur die Jugend-
lichen mit einer guten Ausbildung, weniger
fur die Geringqualifizierten, fur die auch im
Ausland die Stellenangebote eher knapp
sind.

In Irland hat die Auswanderung von einhei-
mischen Jugendlichen in den letzten Jahren
bereits kraftig zugenommen. Dort haben in
den Jahren 2010 und 2011, also nach Aus-
bruch der Staatsschuldenkrise (aktuellere
Angaben liegen noch nicht vor), um Ein-
wanderungen saldiert 24 000 Personen be-
ziehungsweise 4,2% der Bevolkerung im
Alter von 15 bis 24 Jahren das Land verlas-
sen. Dies durfte mit dazu beigetragen ha-
ben, dass die Jugendarbeitslosenquote in
Irland derzeit die niedrigste in der Gruppe
der sechs Peripherielander ist. In den sutd-
europaischen Staaten musste der Strom,
um eine nennenswerte Entlastung der
Arbeitsmarkte zu erreichen, dagegen noch
deutlich starker werden. So sind in Spanien
in beiden Jahren per saldo nur 2 500 Ju-
gendliche beziehungsweise 0,1% der ent-
sprechenden Bevolkerung ausgewandert;
im Jahr 2012 durfte es jedoch einen kraf-
tigen Anstieg gegeben haben. Aus lItalien
sind per saldo in den Jahren 2010/2011 mit
1500 jungen Menschen noch weniger Ju-
gendliche weggezogen (flr die anderen Pe-

9 Vgl.: H. Dietrich, Jugendarbeitslosigkeit: Aktive
Arbeitsmarktpolitik, Wirtschaftsdienst, Heft 6 (2013),
S. 358f.
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ripherielander sind solche Zahlen nicht ver-
fugbar).'®

Die Aufnahme einer Beschaftigung im Aus-
land durfte in der Regel nicht nur die person-
liche Situation der Jugendlichen verbessern,
die bisher in ihrem Heimatland ohne Erfolg
auf Arbeitssuche waren, sondern auch die
offentlichen Haushalte in den Herkunfts-
landern zum Beispiel wegen entfallender so-
zialer Transfers entlasten. Befurchtungen,
dass der Wegzug junger Menschen das
Wachstumspotenzial eines Landes langfristig
schmalern konnte, sind insofern wenig be-
grundet, als einer spateren Ruckkehr in das
Heimatland, wenn sich dort die wirtschaft-
lichen Bedingungen wieder gunstiger dar-
stellen, grundsatzlich nichts im Wege steht.
Es ist vielmehr davon auszugehen, dass viele
Ruckwanderer wertvolles Know how aus
dem Ausland mitbringen. Eine starkere
Migration innerhalb der EWU ware auch
deshalb wunschenswert, weil sie in einer
Wahrungsunion, in der Wechselkursveran-

die Zahl der Arbeitslosen in Relation gesetzt
wird, gemessen an der Bevolkerung in der Al-
tersgruppe relativ klein ist, viele Jugendliche
dem Arbeitsmarkt also nicht zur Verfligung ste-
hen. Die hohen Jugendarbeitslosenquoten in
den Krisenlandern verstellen zudem den Blick
darauf, dass der Anteil der jugendlichen Arbeits-
losen an der jeweiligen Gesamtzahl der Arbeits-
losen im Vergleich zu anderen Mitgliedstaaten
keineswegs aufsergewdhnlich hoch ist. Im
zweiten Quartal 2013 lag er in Irland mit 18,9%
geringfligig sowie in lItalien und Zypern mit
20,7% beziehungsweise 21,5% moderat Uber
dem EWU-Durchschnitt von 18,3%. Die Anteile
der anderen Peripherielander unterschritten ihn
teilweise sogar betrachtlich, wobei Griechen-
land mit 13,5% (April/Mai) am unteren Ende
der Skala rangierte. An der Spitze befand sich
Finnland mit 31,7%.

Im zweiten Quartal 2013 kam im Euro-Gebiet
der Preisauftrieb auf der Verbraucherstufe mit
einem Anstieg des HVPI von saisonbereinigt

derungen naturgemafs nicht mehr moglich
sind, eine wichtige realwirtschaftliche Anpas-
sungsfunktion Ubernehmen kann. Insgesamt
spricht somit Einiges dafur, die Mobilitat von
Jugendlichen auf nationaler und EU-Ebene
verstarkt zu unterstutzen." Ein wichtiger An-
satzpunkt konnte die Forderung der Fremd-
sprachenkompetenzen sein, da die — vor al-
lem im Vergleich zu den USA — geringe Wan-
derungsbereitschaft in der EU zu einem gu-
ten Teil mit der Sprachenvielfalt in Europa
zusammenhangen durfte.

10 Bezieht man auslandische Jugendliche mit in die
Berechnung ein, so ergibt sich fiir die Jahre 2010 und
2011 sowohl fir Spanien als auch fir Italien noch ein
Wanderungstberschuss von insgesamt 62 000 bzw.
147 000 Personen. Darin durften jedoch — neben
Fllichtlingen — viele Personen enthalten sein, die zu
Studienzwecken eingereist sind.

11 Vgl.: M. Barslund und D. Gros, Unemployment is
the scourge, not youth unemployment per se — The
misguided policy preoccupation with youth, Centre for
European Policy Studies (CEPS), Discussion Paper
No 294, Juni 2013, S. 7 ff. sowie W. Eichhorst et al.,
Youth Unemployment in Europe: What to Do about
1t?, IZA Policy Paper No 65, Juli 2013.

lediglich 0,1% gegenlber der Vorperiode weit-
gehend zum Erliegen. Dahinter stand ein deut-
licher Ruckgang der Energiepreise vor allem in
den Monaten April und Mai. Gleichzeitig ver-
schob sich die Preisspitze bei den Dienstleis-
tungen um Ostern kalenderbedingt vom April
weitgehend in den Marz. Dies erklart zum Teil
die mit 0,4% deutlich starkere Teuerung im
ersten Vierteljahr. Die Preise von unverarbeite-
ten Nahrungsmitteln stiegen wohl auch auf-
grund von Witterungseinflissen wahrend des
gesamten Fruhjahrs beschleunigt an. Bei ver-
arbeiteten Nahrungsmitteln und bei anderen
Industriewaren hielt hingegen der ruhige, mo-
derat aufwartsgerichtete Preistrend an. Der
Vorjahresabstand des HVPI ermafigte sich von
1,9% im ersten auf 1,4% im zweiten Viertel-
jahr.

Im Juli setzte sich die insgesamt verhaltene
Preistendenz der beiden Vormonate fort. Der
Preisanstieg bei Nahrungsmitteln hielt noch an,
die Preise fUr Energie erhohten sich erstmals

Abschwdchung
des Preisanstiegs
wegen Energie
und friihem
Ostertermin

Moderater Preis-
auftrieb setzt
sich im Juli fort
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* Im Alter von 15 bis 24 Jahren, Quote gemafs ILO-Definition. 1 Daten fur Griechenland und Estland bis Mai 2013 verfuigbar.
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seit mehreren Monaten infolge gestiegener OlI-
notierungen recht kraftig. Hingegen gaben die
Preise anderer IndustriegUter saisonbereinigt

etwas nach. Die Vorjahresrate des HVPI belief

sich wie im Vormonat auf 1,6%.
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Leitzinsen
weiterhin auf
historischem
Tiefstand

I Geldpolitik und Bankgeschaft

Geldpolitik und
Geldmarktentwicklung

Seit der Absenkung des Hauptrefinanzierungs-
satzes um 25 Basispunkte sowie des Spitzen-
refinanzierungssatzes um 50 Basispunkte im
Mai 2013 belies der EZB-Rat die Leitzinssatze
auf unverandertem Niveau. Damit betragt der
Zinssatz fur die Hauptrefinanzierungsgeschafte
unverandert 0,50%. Die Zinssatze flr Einlage-
und Spitzenrefinanzierungsfazilitat verbleiben
weiterhin bei 0,00% beziehungsweise 1,00%.

Diese Entscheidungen beruhen auf der unver-
anderten Einschatzung, dass der Preisdruck im
Euro-Wahrungsgebiet auf mittlere Sicht ge-
dampft bleiben wird. Darauf deutet auch ein
noch immer verhaltenes Geldmengen- und
Kreditwachstum hin. Die weiterhin akkommo-
dierende Ausrichtung der Geldpolitik soll eine

Geldmarktzinsen im Euro-Raum
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graduelle Erholung der wirtschaftlichen Aktivi-
tat im weiteren Verlauf des Jahres und im Jahr
2014 unterstutzen.

Nach seiner Sitzung vom 4. Juli 2013 machte
der EZB-Rat deutlich, dass er erwarte, die Leit-
zinsen flr einen langeren Zeitraum auf dem
aktuellen oder einem niedrigeren Niveau zu be-
lassen. Dies ist vor dem Hintergrund der Tat-
sache zu sehen, dass trotz der Leitzinssenkung
von Anfang Mai das Niveau der Geldmarkt-
terminsatze nicht dauerhaft gesunken war. Da-
mit hat der EZB-Rat eine Orientierung tber die
zuklnftige Ausrichtung der Geldpolitik gege-
ben (,Forward Guidance”, siehe Erlauterungen
auf S. 31ff). Diese Einschatzung ist abhangig
von den mittelfristigen Aussichten fur die Infla-
tionsentwicklung, die ihrerseits auf den Erwar-
tungen Uber die kunftige realwirtschaftliche
Entwicklung sowie auf der Dynamik der Geld-
mengen- und Kreditaggregate basieren. Der
EZB-Rat betonte, dass die Orientierung Uber die
zuklnftige Ausrichtung der Geldpolitik voll-
umfanglich mit dem vorrangigen Ziel der Preis-
stabilitat und der geldpolitischen Strategie des
Eurosystems vereinbar sei. Nach der Sitzung
vom 1. August wiederholte der EZB-Rat die im
Juli gewahlte Formulierung zu den Erwartun-
gen Uber die zuklnftige Entwicklung der EZB-
Leitzinsen.

Am 18. Juli 2013 veroffentlichte der EZB-Rat
mehrere Modifikationen seines Risikokontroll-
rahmens fur die Hereinnahme von Sicherhei-
ten. Im Einzelnen wurden die Bewertungs-
abschlage fur marktfahige Sicherheiten ange-
passt und die RisikokontrollmalSnahmen fur
einbehaltene gedeckte Bankschuldverschrei-
bungen verscharft. Dartiber hinaus wurden die
Ratinganforderungen fir sechs Arten von Asset
Backed Securities (ABS), fir die eine Melde-
pflicht auf Einzelkreditebene besteht, von bis-
lang zwei ,AAA"-Ratings auf zwei ,A"-Ratings
gesenkt sowie die Bewertungsabschlage fur
ABS, die als geldpolitische Sicherheiten im

EZB-Rat gibt
Orientierung
uber die
zukunftige
Ausrichtung
der Geldpolitik

Modifikationen
des Risiko-
kontrollrahmens
der EZB
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~Forward Guidance” — Orientierung Uber die zuklinftige

Ausrichtung der Geldpolitik

Eine stabilitatsorientierte Geldpolitik wirkt
auf die Preisentwicklung im Wesentlichen
durch die Beeinflussung der gesamtwirt-
schaftlichen Nachfrage. Ein zentraler Uber-
tragungskanal lauft dabei von den geldpoli-
tischen Leitzinsen Uber die kurzfristigen
Geldmarktsatze auf die langerfristigen Zins-
satze, die schliefSlich ausschlaggebend sind
fUr Finanzierungs- und Kaufentscheidungen
von Haushalten und Unternehmen. Diese
Moglichkeit der indirekten Beeinflussung
der langerfristigen Zinssatze kann jedoch
geschwacht sein, zum Beispiel wenn die
Leitzinsen nicht weiter gesenkt werden
kénnen, da sie ihre Untergrenze erreicht ha-
ben, oder weil andere Faktoren die Ent-
wicklung der langerfristigen Zinsen beein-
flussen. Denkbar sind hier beispielsweise
Einflisse aus dem Ausland oder unsicher-
heitsbedingte Veranderungen von in den
Zinssatzen enthaltenen Risikopramien.

Eine grundsatzliche Maglichkeit der Noten-
bank zur direkteren Beeinflussung der lan-
gerfristigen Zinsen ist ,Forward Guidance”,
ins Deutsche Ubersetzt als ,zukunftsgerich-
tete Hinweise” oder ,Orientierung Uber die
zuklnftige Ausrichtung der Geldpolitik”.
Gemeint sind damit vor allem Ankindigun-
gen der Notenbank Uber die zuklnftige
Entwicklung ihrer Leitzinssatze. Beinhalten
diese Ausklnfte neue Informationen oder
reduzieren sie die Unsicherheit Uber die
weitere Leitzinsentwicklung, dann sollte
dies entsprechende Auswirkungen auf die
langerfristigen Zinssatze haben. Vor diesem
Hintergrund Uberrascht es nicht, dass No-
tenbanken weltweit in den letzten Jahren
entsprechende Ansatze einer Kommu-
nikation der zukunftigen geldpolitischen
Ausrichtung verfolgt haben.

~Forward Guidance” des Eurosystems

Jungst hat auch das Eurosystem eine solche
Form der Erwartungssteuerung angewen-
det: Nach seinen Sitzungen am 4. Juli und
am 1. August 2013 hat der EZB-Rat die Er-
wartung geaufsert, dass die Leitzinssatze im
Euro-Raum fur eine langere Zeit auf dem
aktuellen oder einem niedrigeren Niveau
bleiben werden."

Entscheidend fur die korrekte Interpretation
dieser Aussage ist jedoch, dass sie konditio-
niert ist, und zwar auf die unveranderte
Verpflichtung des Eurosystems auf sein
Mandat, also die Gewabhrleistung von Preis-
stabilitat (operationalisiert als mittelfristige
Preissteigerung von unter, aber nahe 2%).?
Somit nimmt das Eurosystem mit dieser
.Forward Guidance” keine unbedingte Zu-
sage Uber die kommende Entwicklung der
Leitzinsen vor, sondern beschreibt vielmehr
seine geldpolitische Reaktion auf die — bei
der derzeitigen Datenlage und auf Basis sei-
ner etablierten Zwei-Saulen-Strategie — er-
wartete Inflationsentwicklung.

Folglich hat sich der EZB-Rat nicht gebun-
den: Sollte sich in Zukunft ein hoherer Preis-
druck abzeichnen als zurzeit unterstellt,
schliel3en die zukunftsgerichteten Hinweise
eine Leitzinserhdhung keineswegs aus.
Ebenso wurde eine schwachere Entwick-
lung eine Senkung der Leitzinsen nicht aus-
schlieflen. Um diese Bedingtheit der Ankin-
digung zu unterstreichen und Missverstand-
nisse zu vermeiden, wurde daher auch auf

1 Siehe: Europdische Zentralbank, Editorial, Monats-
bericht, Juli 2013, S. 5-10.

2 Vgl. hierzu: Europaische Zentralbank, Die Geldpolitik
der EZB, 2011.
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die Nennung eines genauen Zeithorizontes
verzichtet.

Der Ausblick auf die zukinftige Ausrichtung
der Geldpolitik bewegt sich also im Rahmen
des bestehenden Mandats und entlang der
bisherigen geldpolitischen Strategie. Die
zusatzliche Information hinsichtlich der zu-
kinftigen Ausrichtung der Geldpolitik er-
ganzt die bisherige Kommunikation mit der
Offentlichkeit, die insbesondere in Zeiten
erhohter Unsicherheit schwieriger und da-
mit anspruchsvoller geworden ist. Ziel ist es,
die geldpolitische Ausrichtung noch ein-
facher und noch verstandlicher zu erklaren,
sodass sie von maoglichst vielen Marktteil-
nehmern verstanden wird und sich der Aus-
blick des Eurosystems adaquat in den lan-
gerfristigen Zinsen widerspiegelt.

,Forward Guidance” der
Federal Reserve in den USA

Die Federal Reserve der USA gibt bereits seit
einiger Zeit den Markten eine Orientierung
Uber ihre zukunftige Geldpolitik. Sie tut dies
allerdings auf andere Weise als das Euro-
system, denn sie gab am 12. Dezember
2012 explizite Schwellenwerte fur Inflation
und Arbeitslosigkeit an: Die Leitzinsen in
den USA sollen demnach mindestens so
lange auf ihrem auf3ergewohnlich niedrigen
Niveau bleiben, wie die Arbeitslosenquote
6% Ubersteigt, die eigenen Inflationspro-
jektionen fur den Zeitraum in ein bis zwei
Jahren das Inflationsziel von 2% nicht um
mehr als 2 Prozentpunkt Ubertreffen und
die langerfristigen Inflationserwartungen
fest verankert sind.?

Es handelt sich auch hierbei nicht um einen
Wechsel in der geldpolitischen Strategie,
sondern lediglich um eine Prazisierung des
bestehenden dualen Mandats der Federal
Reserve, welches die Gewahrleistung
sowohl von Preisstabilitat als auch eines
hohen Beschaftigungsstandes umfasst. Und
wie beim Eurosystem handelt es sich auch

nicht um eine unbedingte Bindung an einen
Zinspfad: Sind nicht alle drei der genannten
Bedingungen hinsichtlich Arbeitslosigkeit,
Inflation und Inflationserwartungen erfllt,
kann die Federal Reserve vom angegebenen
Pfad abweichen. Ihre geldpolitischen Ent-
scheidungen stehen damit ebenfalls unter
dem Vorbehalt der tatsachlichen wirtschaft-
lichen Entwicklung.

Es lasst sich also festhalten, dass bei beiden
Notenbanken ,Forward Guidance” auf der
jeweiligen geldpolitischen Strategie basiert,
abhangig von der Datenlage ist und somit
in erster Linie eine verbesserte Kommunika-
tion mit den Marktteilnehmern darstellt.
Der wesentliche Unterschied zwischen der
,Forward Guidance” der beiden Notenban-
ken durfte vor allem in der Verwendung
konkreter Schwellenwerte bestehen: Fur
das Eurosystem bildet die bestehende quan-
titative Definition von Preisstabilitat den mit
dem Mandat konformen Wert flr das Uber-
geordnete Ziel der Preisstabilitat. Referenz-
werte, beispielsweise fir das Wachstum der
Geld- oder Kreditmenge, stellen keine
eigenstandigen Ziele der Geldpolitik dar.

L,Forward Guidance” an der
Zinsuntergrenze

Forward Guidance” im Hinblick auf die zu-
kunftigen geldpolitischen Leitzinsen stellt
grundsatzlich auch eine Moglichkeit dar, an
der Zinsuntergrenze, das heifst, wenn fak-
tisch keine weitere Senkung der Leitzins-
satze mehr moglich ist, dampfend auf die
langerfristigen Zinsen zu wirken: Die glaub-
wurdige Ankundigung, die Leitzinssatze
langer niedrig zu halten als es die oben ge-
nannten geldpolitischen Strategien implizie-
ren, ware die einfachste Form, sich fur die
Zukunft auf eine Phase héherer Inflation zu
verpflichten. Die mittels einer solchen unbe-
dingten Verpflichtung erhéhten Inflations-

3 Siehe: Board of Governors of the Federal Reserve
System, Presseerklarung, 12. Dezember 2012.
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im Rahmen der
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ary Transactions
(OMT)

erwartungen senken bei gegebenem Nomi-
nalzins den Ex-ante-Realzins und stimulieren
die gesamtwirtschaftliche Nachfrage.

Die notwendigen héheren Inflationserwar-
tungen resultieren aber nur, wenn Noten-
banken eine temporadre Erhohung der Infla-
tionserwartungen uber die bisherige Marke
fUr Preisstabilitat hinaus gezielt herbeifih-
ren. Dies dirfte jedoch — insbesondere in
geldpolitisch schwierigen Phasen — die
Glaubwurdigkeit der Notenbanken massiv
beschadigen: Es wurde der Eindruck ent-
stehen, dass sie bereit sind, ihre bisherige
Strategie und ihr Mandat zugunsten von
kurzfristigen Zielen zu verandern. Unter die-
sem Eindruck liefen sie dann Gefahr, die
intendierte Moglichkeit der systematischen
Erwartungssteuerung an der Zinsunter-
grenze zu verlieren. Dies erklart auch,
warum keine Notenbank diese Form der
unkonditionierten ,Forward Guidance” be-
treibt.

regularen oder temporaren Sicherheitenrahmen
dienen, reduziert. SchlieBlich wurden die Zulas-
sungskriterien und Bewertungsabschlage ange-
passt, die durch die nationalen Zentralbanken
fur Kreditforderungspools und bestimmte Arten
von zusatzlichen Kreditforderungen (Additional
Credit Claims: ACC) angewandt werden. Insge-
samt sei die Auswirkung dieser MafSnahmen
auf die Gesamtmenge der verfligbaren noten-
bankfahigen Sicherheiten neutral.

Auch im zweiten Quartal 2013 hat das Euro-
system keine Ankaufe im Rahmen geldpolitisch
begrindeter Wertpapierankaufprogramme
durchgefihrt. Insbesondere wurden weiterhin
keine sogenannten ,Outright Monetary Trans-
actions” getatigt. Die im Rahmen des 2012 be-
endeten Programms fur die Wertpapiermarkte
(Securities Markets Programme: SMP) gehalte-
nen Wertpapierbestande des Eurosystems be-
liefen sich Mitte August auf 192,6 Mrd €, auf
die beiden ebenfalls beendeten Programme
zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen

Deutsche Bundesbank

Fazit

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die
in die Zukunft gerichteten Aussagen des
Eurosystems vor dem Hintergrund seines
Mandats und seiner unveranderten geld-
politischen Strategie interpretiert werden
mussen. Daher durften auch die mittel- bis
langfristigen Inflationserwartungen von die-
sen Aussagen unberuhrt bleiben. Die ge-
wahlte Form der ,Forward Guidance” kann
gerade in Zeiten erhohter Unsicherheit die
Kommunikation mit den Marktteilnehmern
verbessern, eine klarere geldpolitische
Orientierung geben und Erwartungen Uber
die kommende Entwicklung der Kurzfrist-
zinsen, die aus Sicht des EZB-Rats unzutref-
fend sind, vermeiden.

entfielen insgesamt noch Bestande von 59,9
Mrd €.

Die Inanspruchnahme der geldpolitischen Re-
finanzierungsgeschafte durch die Banken im
Euro-Wahrungsgebiet war im zweiten Quartal
2013 weiter rtcklaufig. Ursachlich hierfir waren
abermals im Wesentlichen die vorzeitigen Ruck-
zahlungen bei den beiden ausstehenden drei-
jahrigen Refinanzierungsgeschaften. Insgesamt
gaben die geldpolitischen Geschaftspartner aus
diesen beiden Geschaften rund 320 Mrd € und
seit April rund 82 Mrd € freiwillig an das Euro-
system zurlck. Dabei nahm die Summe der
Ruckzahlungen von Monat zu Monat ab. Hierzu
durfte auch der verringerte Anreiz zur freiwil-
ligen Ruckgabe Uberschussiger Liquiditat an
das Eurosystem beigetragen haben, der aus der
Verengung des Zinskorridors im Mai 2013 resul-
tierte. Das ausstehende Volumen der beiden
dreijahrigen Refinanzierungsgeschafte belauft
sich zurzeit noch auf 672 Mrd € von urspring-
lich 1019 Mrd €. Die Uberschussliquiditat nahm
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Geldmarktsteuerung und Liquiditatsbedarf

Die Liquiditatsversorgung der Kreditinstitute
im Euro-Raum lag in den drei betrachteten
Reserveperioden vom 10. April bis 9. Juli
2013 weiterhin deutlich Uber ihrem rechne-
rischen Bedarf. Gleichwohl hatte sich die
Uberschussliquiditat (Einlagefazilitat plus
Zentralbankguthaben minus Mindestreser-
vesoll) von durchschnittlich 332 Mrd € in
der April/Mai-Periode auf 274 Mrd € in der
Juni/Juli-Periode verringert. Dazu trugen
hauptsachlich die vorzeitigen Ruckzahlun-
gen der Dreijahrestender in Hohe von 64,8
Mrd € bei, aber auch eine verringerte
Tendernachfrage, Falligkeiten bei geldpoli-
tisch begrindeten Wertpapierankaufpro-
grammen sowie gestiegene autonome Fak-
toren. Die liquiditatszufihrenden Offen-
marktgeschafte wurden weiter als Mengen-
tender mit vollstandiger Zuteilung der ein-
gereichten Gebote durchgefuhrt (vgl.
Tabelle auf S. 36). Zudem beschloss der
EZB-Rat in seiner Sitzung am 2. Mai 2013,
diese Vollzuteilungspolitik mindestens bis
zum Ende der Reserveperiode Juni/Juli 2014
in den Haupt- und Langfristtendern fortzu-
fuhren. Die Tagesgeldsatze orientierten sich
unter den grofszligigen Liquiditatsbedin-
gungen zwar auch in diesem Betrachtungs-
zeitraum am Satz der Einlagefazilitat von
0%, lagen aber im Durchschnitt leicht ober-
halb der in den ersten drei Mindestreserve-
perioden des Jahres beobachteten Werte.

Dass sich der Liquiditatsbedarf aus auto-
nomen Faktoren in den drei Reserveperio-
den per saldo um 10,2 Mrd € erhohte, lag
hauptsachlich am Banknotenumlauf. Er
nahm per saldo um 20,1 Mrd € zu und ab-
sorbierte damit Liquiditat in ahnlicher Hohe
wie im vergleichbaren Zeitraum des Vor-
jahres, in dem der Liquiditatsbedarf auf-
grund von steigendem Banknotenumlauf
um 21,3 Mrd € zugenommen hatte. Die
Einlagen offentlicher Haushalte stiegen um
2,8 Mrd € und absorbierten somit ebenfalls
Liquiditat. Eine gegensatzliche Wirkung
hatte die Summe aus den Veranderungen
der Netto-Wahrungsreserven und der sons-
tigen Faktoren, die gemeinsam betrachtet

werden, um liquiditatsneutrale Bewertungs-
effekte zu eliminieren. Sie erhohte sich im
Betrachtungszeitraum um 12,7 Mrd € und
verringerte den Bedarf an Zentralbankliqui-
ditat. Der Liquiditatsbedarf aus dem Min-
destreservesoll anderte sich Uber die drei
Reserveperioden per saldo kaum.

Im Betrachtungszeitraum reduzierte sich der
bilanzielle Bestand des Programms flr die
Wertpapiermarkte (Securities Markets Pro-
gramme: SMP) aufgrund falliger Wert-
papiere — auch unter Berucksichtigung von
Neubewertungen — um 10,4 Mrd € auf
195,5 Mrd €. Bei den Ublichen wochent-
lichen absorbierenden Feinsteuerungsope-
rationen im Volumen des SMP-Bestandes
kam es zu einem Anstieg des gewichteten
Zuteilungssatzes von 0,04% auf 0,09%. Die
bilanziellen Wertpapierbestande aus den
Ankaufprogrammen flr gedeckte Schuld-
verschreibungen (CBPP1 und CBPP2) gin-
gen im gleichen Zeitraum durch Falligkeiten
und Neubewertungen um 2,1 Mrd € auf
44,9 Mrd € beziehungsweise um 0,2 Mrd €
auf 16,0 Mrd € zuruck.

Die Reserveperiode April/Mai 2013 war
gepragt von einem merklichen Ruckgang
des ausstehenden, liquiditatszufihrenden
Tendervolumens zur Vorperiode um rund
44 Mrd € auf 863 Mrd € im Periodendurch-
schnitt. Davon entfielen 33 Mrd € auf die
langerfristigen Refinanzierungsgeschafte,
die vor allem wegen der Ruckzahlungen der
Dreijahrestender zurtckgingen. Die Uber-
schussliquiditat betrug im Periodendurch-
schnitt rund 332 Mrd € und machte sich in
einer Inanspruchnahme der Einlagefazilitat
von durchschnittlich 115 Mrd € und Uber-
schussreserven auf den Zentralbankkonten
der Geschaftsbanken in Hohe von 217
Mrd € bemerkbar. Damit hielten die Kredit-
institute durchschnittlich 65% der Uber-
schussliquiditat als Zentralbankguthaben
und 35% in der Einlagefazilitat, wobei die
Zentralbankguthaben zu Periodenbeginn
Uberdurchschnittlich hoch waren, um dann
mit fortlaufender Dauer der Reserveperiode
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Mrd €; Veranderungen der Tagesdurchschnitte der Reserveerfillungsperioden zur Vorperiode

Position

I. Bereitstellung (+)

bzw. Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch Veranderungen der

autonomen Faktoren
1. Banknotenumlauf (Zunahme: -)

2. Einlagen offentl. Haushalte beim Eurosystem (Zunahme: -)

3. Netto-Wahrungsreserven 2)
4. Sonstige Faktoren 2)

Insgesamt

II. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems

1. Offenmarktgeschafte
a) Hauptrefinanzierungsgeschafte
b) Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
) Sonstige Geschafte

2. Standige Fazilitaten
a) Spitzenrefinanzierungsfazilitat
b) Einlagefazilitat (Zunahme: -)

Insgesamt
III. Veranderung der Guthaben der Kreditinstitute (1. + I1.)

IV. Veranderung des Mindestreservesolls (Zunahme: -)

2013

10. Apr. 8. Mai 12. Juni

bis bis bis

7. Mai 11. Juni 9. Juli
- 79 - 70 - 52
+ 7,2 - 06 - 94
+ 0,5 - 13 —40,1
+ 2,5 - 6,1 +57,2
+ 2,3 -15,0 + 2,5
-10,7 - 83 + 4,1
-33,0 -21,5 -20,4
- 22 - 09 + 09
+ 0,4 - 04 + 0,8
+19,3 +24,0 - 1,6
—-26,2 - 71 -16,2
-23,8 -219 -13,8
+ 0,0 - 04 + 0,2

1 Zur langerfristigen Entwicklung und zum Beitrag der Deutschen Bundesbank vgl. S. 14°/15* im Statistischen Teil dieses Berichts.
2 Einschl. liquiditatsneutraler Bewertungsanpassungen zum Quartalsende.
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fast durchgangig abzunehmen. Diese Art
Frontloading praktizierten die Banken auch
in den anderen beiden Reserveperioden.
EONIA lag in dieser Reserveperiode bei
durchschnittlich 0,08% und damit 67 Basis-
punkte unter dem Hauptrefinanzierungssatz
(Vorperiode: 68 Basispunkte). Abweichun-
gen gab es in Form eines etwas erhohten
EONIA am Monatsultimo und eines Absin-
kens des Referenzzinssatzes zum Ende der
Reserveperiode. Die EONIA-Umsatze waren
mit durchschnittlich rund 21 Mrd € niedrig
und kaum verandert zur Vorperiode. Be-
sichertes Tagesgeld bei GC Pooling der Eu-
rex Repo (ECB Basket) wurde noch niedriger
mit durchschnittlich 0,045% gehandelt, bei
durchschnittlichen Umsatzen von 10,8
Mrd €.

In der Reserveperiode Mai/Juni 2013 fand
erstmals der neue Hauptrefinanzierungssatz
von 0,50% Anwendung. In dieser Periode
nahm die Uberschussliquiditat um 46 Mrd €
auf 286 Mrd € ab und damit noch etwas
starker als in der Vorperiode (=43 Mrd €).
Die grofszligige, wenn auch weiter gesun-

kene Liquiditatsausstattung zeigte sich wei-
ter vor allem an hohen Uberschussreserven.
Das durchschnittliche Volumen der Haupt-
refinanzierungs- und langerfristigen Ge-
schafte betrug 833 Mrd € und damit rund
30 Mrd € weniger als in der Vorperiode. Die
Tagesgeldsatze waren weiterhin recht stabil
und lagen im Periodendurchschnitt bei
0,08% (EONIA) beziehungsweise 0,05%
(Overnight GC Pooling, ECB Basket). Die
EONIA-Umsatze sanken in der Reserve-
periode um 3,5 Mrd € auf durchschnittlich
17,5 Mrd €. Die Tagesgeldumsatze bei GC
Pooling blieben hingegen auf dem Vor-
periodenniveau.

In der Reserveperiode Juni/Juli 2013 hatte
neben dem Anstieg der autonomen Fakto-
ren im Vergleich zur Vorperiode insbeson-
dere deren Volatilitat zugenommen. Sie be-
wegten sich in einer Schwankungsbreite
von 472 Mrd € bis 526 Mrd €, wobei die
Einlagen staatlicher Stellen am meisten zur
Volatilitat beitrugen. Dartber hinaus kenn-
zeichneten diese Periode hoéhere Inan-
spruchnahmen der Spitzenrefinanzierungs-
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Offenmarktgeschafte des Eurosystems”

Abwei-
chung
Tatsach-  zur
liche Bench-
Geschafts-  Laufzeit ~ Zuteilung  mark
Valutatag  art® (Tage) (Mrd €) (Mrd €) 2
10.04.2013  HRG (MT) 7 119,3 115,3
10.04.2013 FSO () 7 —206,0 =
10.04.2013 S-LRG (MT) 28 5,2 =
17.04.2013  HRG (MT) 7 116,4 117,9
17.04.2013 FSO () 7 —206,0 =
24.04.2013  HRG (MT) 8 110,4 78,9
24.04.2013 FSO () 8 -202,5 =
25.04.2013 LRG (MT) 98 3,0 =
02.05.2013  HRG (MT) 6 105,0 46,5
02.05.2013 FSO (=) 6 -202,5 =
08.05.2013  HRG (MT) 7 110,3 99,8
08.05.2013 FSO () 7 —201,0 =
08.05.2013 S-LRG (MT) 35 5,2 =
15.05.2013  HRG (MT) 7 103,8 108,8
15.05.2013 FSO () 7 —201,0 =
22.05.2013  HRG (MT) 7 103,4 66,9
22.05.2013 FSO () 7 —201,0 =
29.05.2013  HRG (MT) 7 103,2 16,7
29.05.2013 FSO () 7  -197,0 =
30.05.2013 LRG (MT) 91 5,8
05.06.2013  HRG (MT) 7 103,0 =35
05.06.2013 FSO () 7  =197,0 -
12.06.2013  HRG (MT) 7 108,3 72,3
12.06.2013 S-LRG (MT) 28 3,6 =
12.06.2013 FSO () 7 -195,0 -
19.06.2013  HRG (MT) 7 102,0 99,5
19.06.2013 FSO () 7 —195,0 =
26.06.2013  HRG (MT) 7 17,3 65,8
26.06.2013 FSO () 7 —195,0 =
27.06.2013 LRG (MT) 91 9,5 =
03.07.2013  HRG (MT) 7 107,7 64,2
03.07.2013 FSO () 7 —195,0

Marginaler
Satz/ Repartie-  Gewich-
Festsatz rungssatz  teter Satz  Cover Anzahl
in % in % in % Ratio 3) Bieter
0,75 100,00 = 1,00 70
0,06 12,88 0,04 1,40 91
0,75 100,00 = 1,00 17
0,75 100,00 = 1,00 70
0,05 89,91 0,04 1,28 82
0,75 100,00 = 1,00 71
0,14 87,30 0,05 1,25 77
4 0,53 100,00 = 1,00 40
0,75 100,00 = 1,00 70
0,10 16,73 0,05 1,26 79
0,50 100,00 = 1,00 65
0,08 32,37 0,05 1,33 95
0,50 100,00 - 1,00 17
0,50 100,00 = 1,00 64
0,08 19,60 0,05 1,24 95
0,50 100,00 = 1,00 62
0,08 93,15 0,06 1,26 96
0,50 100,00 = 1,00 63
0,15 12,93 0,07 1,19 89
4 100,00 = 1,00 36
0,50 100,00 = 1,00 70
0,09 89,67 0,07 1,40 106
0,50 100,00 = 1,00 70
0,50 100,00 = 1,00 20
0,08 63,51 0,07 1,43 101
0,50 100,00 = 1,00 73
0,08 64,49 0,07 1,29 102
0,50 100,00 = 1,00 99
0,45 28,63 0,18 1,10 83
4) 100,00 = 1,00 50
0,50 100,00 = 1,00 78
0,13 41,26 0,09 1,23 91

* FUr die Geschafte des Eurosystems vom 16.01.2013 bis 09.04.2013 siehe: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Mai 2013,
S. 24. 1 HRG: Hauptrefinanzierungsgeschaft, LRG: Langerfristiges Refinanzierungsgeschaft, S-LRG: Sonder-Langerfristiges Re-
finanzierungsgeschaft, FSO: Feinsteuerungsoperation (+: Liquiditat bereitstellend, —: Liquiditat absorbierend), MT. Mengen-
tender. 2 Berechnung gemaf Veroffentlichung nach Zuteilung des HRG. 3 Verhaltnis des Volumens der Gesamtgebote zum
Zuteilungsvolumen. 4 Der Zinssatz entspricht dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz bzw. Hauptrefinanzierungssatz der
wahrend der Laufzeit dieses Geschafts durchgefihrten HRGe (ggf. in der Tabelle auf zwei Nachkommastellen gerundet).
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fazilitdat vom 19. bis 25. Juni 2013 von bis zu
6,5 Mrd €, die Folge eines sicherheitenbe-
dingten, temporaren Wechsels vom Haupt-
tender in die Spitzenrefinanzierung waren.
Durch die im Verlauf des Betrachtungszeit-
raums abgenommene Rlckzahlungsbereit-
schaft bei den Dreijahrestendern veranderte
sich das ausstehende Volumen aus liqui-
ditatszufihrenden Tenderoperationen we-
niger stark als in den beiden Vorperioden
und betrug im Periodendurchschnitt rund
817 Mrd €. Der Anteil der Hauptrefinanzie-
rungsgeschafte daran betrug — unverandert
zu den beiden Vorperioden — durchschnitt-
lich 13%. Bei einem Ruckgang der durch-
schnittlichen Uberschussliquiditat um 12
Mrd € auf 274 Mrd € verharrte EONIA auch

in dieser Periode bei durchschnittlich 0,08%
(ohne Halbjahresultimo, an dem der Refe-
renzzinssatz ein typisches Muster zeigte und
sich um 12 Basispunkte erhohte). Der Ab-
stand vom durchschnittlichen EONIA zum
besicherten Overnight-Satz bei GC Pooling
verkleinerte sich aufgrund der leichten Auf-
wartstendenz beim besicherten Tagesgeld
auf 2 Basispunkte, gegenliber 3 Basispunkte
in der Vorperiode; das heifst, der besicherte
Satz reagierte offenbar starker auf die ab-
genommene Uberschussliquiditat.
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Konsolidierte Bilanz des MFI-Sektors der EWU

Veranderung in Mrd €, saisonbereinigt

Aktiva 2013, 2.Vj. 2013, 1.Vj.

Kredite an private Nicht-MFls

im Euro-Wahrungsgebiet -919 12,1
Buchkredite 1) -99,5 0,5
Wertpapierkredite 15,5 17,4

Kredite an 6ffentliche Haushalte

im Euro-Wahrungsgebiet 23,2 24,6
Buchkredite -35,5 -20,1
Wertpapierkredite 58,8 44,7

Nettoforderungen gegeniber

Ansassigen auBSerhalb des

Euro-Wahrungsgebiets 89,1 63,8

andere Gegenposten von M3 —43,5 -59,3

Passiva 2013, 2.Vj.

Einlagen von Zentralstaaten 11,5

Geldmenge M3 4,7
davon Komponenten:
Bargeld und taglich fallige
Einlagen (M1)
Ubrige kiirzerfristige Bankeinlagen
(M2—M1)
Marktfahige Finanzinstrumente
(M3-M2)

Geldkapital

davon:
Kapital und Rucklagen
Sonstige langerfristige
Verbindlichkeiten

2013, 1.Vj.
- 63
50,8

53,5 95,3
-18,2 0,5

-30,6 —44,9
-31,3 2,5

54,0

-67,7 =515

* Statistisch bedingte Veranderungen ausgeschaltet. 1 Bereinigt um Kreditverkdaufe und Kreditverbriefungen.
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auf zuletzt 248 Mrd € im Durchschnitt der am
6. August 2013 abgelaufenen Reserveperiode
ab. Sie lag damit aber im Vergleich zur Phase
vor Zuteilung der beiden Dreijahrestender
immer noch auf aufSergewdhnlich hohem
Niveau.

Die kurzfristigen Geldmarktsatze notierten trotz
der Senkung der EZB-Leitzinsen vom 2. Mai
2013 seit April im Mittel geringfligig oberhalb
der im ersten Quartal 2013 beobachteten
Werte. Ausschlaggebend dafir ist, dass das
kurze Ende der Geldmarktzinsstrukturkurve im
Euro-Wahrungsgebiet derzeit insbesondere
vom unverandert gebliebenen Einlagesatz und
der noch immer hohen, aber abnehmenden
Uberschussliquiditat gepragt wird. Insbeson-
dere in den Geldmarktterminsatzen, welche
Markterwartungen Uber die kinftige Entwick-
lung der Geldmarktsatze abbilden, waren seit
Mai ein ansteigender Trend und erhéhte
Schwankungen zu beobachten. Diese Entwick-
lungen reflektieren nicht zuletzt deutliche Ver-
anderungen am langen Ende der Renditestruk-
tur in den groflen Wahrungsraumen, die unter
anderem im Zusammenhang mit Erwartungs-
anderungen Uber die weiteren Perspektiven
unkonventioneller geldpolitischer Malnahmen
fuhrender Notenbanken weltweit zu sehen
sind.

Die Geldmarktterminsatze im Euro-Raum er-
reichten — wie auch ihre US-amerikanischen
Pendants — ihren vorlaufigen Hohepunkt in der
zweiten Junihdlfte, gingen aber Ende Juni
— parallel mit den US-Geldmarktterminsatzen —
wieder deutlich zurtck. Infolge der vom EZB-
Rat am 4. Juli 2013 vermittelten Orientierung
Uber die zuklnftige Ausrichtung der Geldpolitik
sanken die europaischen Terminsatze voruber-
gehend noch deutlich starker. Eine nachhaltige
Entkopplung von der Entwicklung der US-ame-
rikanischen Terminsatze ergab sich jedoch bis-
her nicht, was auch vor dem Hintergrund zu-
letzt verbesserter konjunktureller Frihindikato-
ren fur das Euro-Wahrungsgebiet zu sehen ist.

Monetare Entwicklung
im Euro-Wahrungsgebiet

Wie schon in den vorhergehenden Quartalen
war die monetare Entwicklung im Euro-Raum
auch im zweiten Quartal 2013 neben der kon-
junkturellen Lage vor allem von ZuflUssen aus
dem Ausland und von der Zinskonstellation ge-
pragt: Wegen der geringen Opportunitatskos-
ten liquider Geldhaltung und der relativ gerin-

1 Aus Swapsatzen abgeleitete implizite Terminsatze fir den
unbesicherten Interbanken-Tagesgeldsatz EONIA und
Zinssatze borsengehandelter Futures auf den Dreimonats-
Euribor.

Gesamtwirt-
schaftlicher
Hintergrund
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Komponenten und Gegenposten der
Geldmenge im Euro-Raum

saisonbereinigt, Quartalsendstande
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1 Verdnderung gegenuber Vorjahr in %. 2 In Prozentpunkten.
3 Bereinigt um Kreditverkaufe und -verbriefungen. 4 Eine Zu-
nahme déampft, fur sich betrachtet, das M3-Wachstum. 5 Ab
1.Vj. 2010 bereinigt um Kreditverkdufe und -verbriefungen.
6 Nichtmonetdre finanzielle Kapitalgesellschaften. 7 Nicht-
finanzielle Kapitalgesellschaften.
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gen Attraktivitat langerfristiger Anlagen wuch-
sen die Sichteinlagen im Berichtsquartal weiter-
hin deutlich und trieben so — zusammen mit
der wieder zunehmenden Bereitschaft Gebiets-
fremder, Mittel in den Euro-Raum zu transferie-
ren — das Wachstum der Geldmenge M3. Aller-
dings wurden die das M3-Wachstum stitzen-
den Einflussfaktoren zunehmend vom starker
werdenden Abbau der Buchkredite an den
Privatsektor im Gefolge der schwachen ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung dominiert.

Vor diesem Hintergrund war auch das zweite
Quartal 2013 durch eine — wenn auch nur
leichte — Ausweitung des Geldmengenaggre-
gats M3 bei gleichzeitig schrumpfendem Volu-
men der Buchkredite an den inlandischen
Privatsektor gepragt. Dabei forderte die noch-
malige Abflachung der Zinsstruktur weiterhin
kraftige Abzlige aus in M3 enthaltenen, nicht
taglich falligen Einlagenarten. Auch das Geld-
kapital, das bereits seit Anfang 2012 fast durch-
gangig AbflUsse verzeichnete, war erneut rick-
laufig. Im Gegensatz zu den Vorquartalen pro-
fitierten die Sichteinlagen im Frihjahrsquartal
jedoch weniger stark von den Portfolio-
umschichtungen der Anleger, sodass sich in der
Konsequenz auch die M3-Wachstumsdynamik
abschwachte: Der seit Anfang 2010 anhaltende
Anstieg der Geldmenge, der schon zum Jahres-
beginn 2013 deutlich an Schwung verloren
hatte, fiel daher im Berichtsquartal noch einmal
splrbar schwacher aus. Die Jahresrate sank
jedoch nur leicht auf nun 2,3%.

Die Jahreswachstumsrate der (um Kredit-
verkaufe und -verbriefungen bereinigten) Buch-
kredite an den Privatsektor glitt noch tiefer in
den negativen Bereich und lag zum Ende des
zweiten Quartals 2013 bei —1,0%. Damit be-
wegten sich die Jahresraten von Geldmengen-
und Kreditwachstum zwar in die gleiche Rich-
tung, sie naherten sich aber nicht an.?

2 Fur eine ausfuhrliche Analyse der heterogenen Entwick-
lung von Geldmengen- und Buchkreditwachstum im Euro-
Raum, vgl.: Deutsche Bundesbank, Unterschiede im Geld-
mengen- und Kreditwachstum im Euro-Raum und in einzel-
nen Mitgliedslandern, Monatsbericht, Juli 2013, S. 49 ff.

Monetdre
Entwicklung
geddmpft

Buchkredite an
den Privatsektor
ricklaufig, ...



... bei
heterogener
Entwicklung im
Euro-Raum

Krdftige Netto-
tilgungen im
nichtfinanziellen
Unternehmens-
sektor

Laut BLS leichte
Verschdrfung
der Standards
und spurbarer
Riickgang der
Nachfrage

Der kraftige Ruckgang der Ausleihungen im
Euro-Raum war vor allem Ausdruck einer nach
wie vor schwachen konjunkturellen Lage und
des fortgesetzt hohen Bedarfs zum Abbau der
Verschuldung in den Peripheriestaaten. Insbe-
sondere in Spanien gingen die Ausleihungen an
den Privatsektor stark zurlck, aber auch in der
restlichen Peripherie waren die Buchkredite
ricklaufig. Zudem verzeichneten die Banken
aus den Kernlandern des Euro-Wahrungs-
gebiets im Buchkreditgeschaft geringere Zu-
wachse als im Vorquartal.

Die Nettotilgungen betrafen vor allem den
nichtfinanziellen Privatsektor und dort weitest-
gehend die Ausleihungen an nichtfinanzielle
Unternehmen, die insbesondere in den Peri-
pherielandern — aber auch in Deutschland —
racklaufig waren. Hierzu trug auch bei, dass
nichtfinanzielle Unternehmen in einigen Mit-
gliedslandern die Finanzierung Uber Buch-
kredite teilweise durch Marktfinanzierung oder
eine erhohte Finanzierung aus Eigenmitteln
substituiert haben (siehe Erlauterungen auf
S. 43f1).

Dazu passt, dass die befragten Banken bei der
im zweiten Quartal 2013 durchgefihrten Um-
frage zum Kreditgeschaft (Bank Lending Sur-
vey: BLS) einen spurbaren Rickgang der Nach-
frage nach Bankkrediten meldeten. Zwar kon-
nen bankseitige Beschrankungen nicht ausge-
schlossen werden, die Ergebnisse der aktuellen
Umfrage weisen ihnen jedoch keine dominie-
rende Rolle fur die schwache Kreditentwick-
lung im Euro-Raum zu: Die Mehrheit der Lan-
der passte die Kreditstandards Uberhaupt nicht
an, und die Ubrigen nahmen meist nur mode-
rate Verscharfungen vor. Hauptsachlich verant-
wortlich fur diese Anpassungen war nach An-
gaben der befragten Institute die verschlech-
terte Risikoeinschatzung bezuglich der Kon-
junktur und der Kreditnehmer. Im Hinblick auf
ihre Refinanzierungsmaoglichkeiten meldeten
die Banken fur die meisten erfragten Teilmarkte
sogar nochmals Verbesserungen, und die
Staatsschuldenkrise hatte ihren Angaben zu-
folge erneut keine nennenswerten Auswirkun-

Deutsche Bundesbank

gen auf ihre Refinanzierungsbedingungen und
ihre Kreditvergabepolitik. Allerdings veranlasste
die Einflhrung der strengeren Eigenkapitalvor-
schriften die Banken nach ihren eigenen Anga-
ben dazu, ihre risikogewichteten Aktiva abzu-
bauen.

Die konjunkturelle Lage und der anhaltende
Entschuldungsbedarf in einigen Landern schlu-
gen sich auch in Nettotilgungen bei den Buch-
krediten an private Haushalte nieder. Diese fie-
len zwar absolut betrachtet dufserst moderat
aus. Bemerkenswert ist jedoch, dass die Woh-
nungsbaukredite diesmal kein Gegengewicht
zu den erneut rucklaufigen Konsumenten- und
sonstigen Krediten bildeten, obwohl sie bislang
die Buchkreditvergabe an private Haushalte
eher gestltzt hatten. Auch hier zeigt sich eine
heterogene Entwicklung zwischen Kernlandern
und Peripheriestaaten: Wahrend die Woh-
nungsbaukredite insbesondere aufgrund der
Notwendigkeit des Abbaus der hohen Ver-
schuldungsniveaus vor allem in Spanien, aber
auch in den restlichen Peripherielandern, er-
kennbar ricklaufig waren, wuchsen sie in
Deutschland und Frankreich weiterhin moderat,
wohl nicht zuletzt aufgrund des anhaltend
niedrigen Zinsniveaus.

Dem kraftigen Abbau der Kredite an den Privat-
sektor stand eine moderate Ausweitung der
Ausleihungen der Monetaren Finanzinstitute
des Euro-Raums an offentliche Haushalte
gegenUber. Dabei wurden insbesondere in
Italien und Spanien Uberwiegend Wertpapiere
des eigenen 6ffentlichen Sektors nachgefragt.
Nettotilgungen erfuhren hingegen die Buch-
kredite an oOffentliche Haushalte. Diese Ent-
wicklung war zwar fast durchgangig in allen
Landern des Wahrungsgebiets zu beobachten.
Sie war aber besonders ausgepragt in Spanien,
wo die aktuellen Umschichtungen von Buch- in
Wertpapierkredite auch als Gegenbewegung
einer vorhergehenden gegensatzlichen Substi-
tution zu sehen sind, die durch den erschwer-
ten Marktzugang des offentlichen Sektors aus-
geldst wurden.
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.. erneut deut-
licher Anstieg
der Netto-Aus-
landsposition

Entwicklung der Kredite und Einlagen
der Monetaren Finanzinstitute (MFIs)
in Deutschland”

Veranderungen in Mrd €, saisonbereinigt

2013
Position 1.Vj. 2.Vj.
Einlagen von inlandischen Nicht-MFis 1)
taglich fallig 38,2 30,1
mit vereinbarter Laufzeit
bis zu 2 Jahren -09 -11,8
Uber 2 Jahre -57 - 70
mit vereinbarter Kiindigungsfrist
bis zu 3 Monaten -1,3 4,8
Uber 3 Monate -39 - 38
Kredite
Kredite an inlandische offentliche
Haushalte
Buchkredite -38 - 37
Wertpapierkredite -57 - 42

Kredite an inldndische Unternehmen
und Privatpersonen
Buchkredite 2) 2,3 - 1,8

darunter: an private Haushalte3) 4,2

an nichtfinanzielle

Unternehmen4) 0,5 - 52
Wertpapierkredite -1,8 6,2

* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFIs) zéhlen hier neben
den Banken (einschl. Bausparkassen, ohne Bundesbank) auch
die Geldmarktfonds. Quartalsendstande, statistisch bedingte
Veranderungen ausgeschaltet. 1 Unternehmen, Privatpersonen
und offentliche Haushalte ohne den Bund. 2 Bereinigt um For-
derungsverkdufe und -verbriefungen. 3 Und Organisationen
ohne Erwerbszweck. 4 Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
und Quasi-Kapitalgesellschaften.
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Den gréf3ten Beitrag zum Geldmengenwachs-
tum leisteten — wie bereits in den letzten drei
Quartalen — die Nettoforderungen des Banken-
sektors gegenuber Gebietsfremden. Hinter
dem erneuten Anstieg standen wie schon zu-
vor sowohl anhaltende Leistungsbilanziber-
schlsse als auch weitere Netto-KapitalzuflUsse
im Wertpapierverkehr mit dem Ausland. Zwar
erwarben auch heimische Anleger wieder ver-
mehrt auslandische Wertpapiere und wirkten
damit dampfend auf die Netto-Auslandsforde-
rungen des Bankensektors. Die anhaltend um-
fangreichen Wertpapierkaufe von Investoren
aullerhalb des Wahrungsraumes Uberwogen
jedoch deutlich. Dahinter durfte auch die Um-
kehr von Mittelabzlgen stehen, die bis Mitte
letzten Jahres aufgrund der hohen Unsicherheit
Uber die weitere Entwicklung im Euro-Raum er-
folgt sind.

Insgesamt deutet die Analyse der Geldmengen
und -gegenposten darauf hin, dass die infla-
tionsrelevante monetare Grunddynamik weiter-

hin gedampft ist. Auch Inflationsprognosen auf
Basis verschiedener monetarer Indikatoren
(Geldmengenaggregate, kurzfristige Einlagen,
Buchkredite) signalisieren derzeit fur die nachs-
ten drei Jahre im Mittel balancierte Risiken fir
die Preisstabilitat. Die mit diesen Prognosen
verbundene Unsicherheit bleibt jedoch weiter-
hin hoch.

Einlagen- und Kreditgeschaft
deutscher Banken
mit inlandischen Kunden

Vor dem Hintergrund des historisch niedrigen
Zinsniveaus und der flachen Zinsstruktur setzte
sich in Deutschland der Abbau langfristiger
Einlagen und risikoreicherer sonstiger Anlagen
zugunsten kurzfristiger und liquiderer Einlagen
auch im zweiten Quartal 2013 fort. Entspre-
chend trug die deutsche Entwicklung nicht zu
dem im Euro-Raum beobachtbaren Riickgang
des Wachstums der in M3 enthaltenen Einla-
gen bei. Wiederum waren es die Sichteinlagen,
die aufgrund ihrer hohen Flexibilitat und des
geringen Zinsabstands zu anderen Anlagefor-
men am starksten profitierten. Die Tatsache,
dass ihr Anteil an allen in M3 enthaltenen deut-
schen Einlagen in den letzten funf Jahren kon-
tinuierlich von 29%:% auf mittlerweile gut
4372% gestiegen ist, spiegelt die zurzeit sehr
liquide Geldhaltung in Deutschland wider.

Insbesondere hatte die an den europaischen
Finanzmarkten seit Beginn des Jahres zu be-
obachtende abnehmende Risikoaversion bis-
lang keine dampfenden Auswirkungen auf
diesen Einlagenaufbau deutscher Anleger. So
stammte der Grofsteil des Zuflusses an kurzfris-
tigen Einlagen von den privaten Haushalten;
bei ihnen haben die tendenziell eher zins-
bedingten Umschichtungen in den letzten bei-
den Quartalen sogar wieder an Schwung ge-
wonnen. Aber auch im Unternehmenssektor
war kein Umschwung im Anlageverhalten fest-
zustellen. Die aktuell liquiditatsstarken nicht-
finanziellen Unternehmen haben das Tempo,
mit dem sie kurzfristige Einlagen aufbauen,

Monetadr
basierte
Prognosen mit
balancierten
Inflationsrisiken

Anstieg der
Einlagen im
Wesentlichen
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... insbesondere
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umschichtungen
privater Haus-
halte
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Versicherungen und Pensionseinrichtungen

im Blickfeld der Statistik

Die Folgen der Finanzkrise stellen die inlan-
dischen Versicherungen vor Herausforde-
rungen von erheblicher wirtschaftlicher
Tragweite. Vor diesem Hintergrund stellt die
Bundesbank zusatzliche Informationen uber
den Versicherungssektor bereit. So enthalt
der Statistische Teil des Monatsberichts jetzt
erstmals Tabellen mit Angaben Uber die Ak-
tiva und Passiva der in Deutschland ansas-
sigen Versicherungen und Pensionseinrich-
tungen (Tabellen VII. 1. und 2.).

Die zusammengestellten Bilanzdaten unter-
streichen die Bedeutung der Versicherun-
gen und Pensionseinrichtungen in ihrer
Funktion als Finanzintermediare. Mit einer
aggregierten Bilanzsumme, die sich zum
Jahresende 2012 auf Uber 2 Billionen € be-
lief, spielt der Versicherungssektor eine tra-
gende Rolle bei der Akkumulation und Wei-
terleitung insbesondere langfristiger Finan-
zierungsmittel. Dabei stammen zwei Drittel
des Mittelaufkommens aus Ansparleistun-
gen privater Haushalte bei Lebensversiche-
rungen und Pensionseinrichtungen. Die
Versicherer investieren diese Mittel vor-
nehmlich in Bankeinlagen (haufig in der
Form von Schuldscheindarlehen), Schuld-
verschreibungen und Investmentfonds-
anteile (die wiederum einen hohen Anteil
von Schuldverschreibungen enthalten), und
stellen auf diese Weise den emittierenden
Banken, Unternehmen und o6ffentlichen
Haushalten — zumeist langfristiges — Kapital
zur Verflgung.

Das anhaltend niedrige Zinsumfeld stellt fur
die Versicherungswirtschaft eine besondere
Herausforderung dar. Zum einen verlieren
langfristige Geldanlagen in Form der Kapi-
tallebensversicherung an Attraktivitat. Zum
anderen suchen die Versicherungen nach
alternativen Anlageformen jenseits klassi-

scher lang laufender Schuldverschreibun-
gen. Bislang spiegelt sich im Anwachsen
der bilanziellen Aktiva und Passiva vornehm-
lich der Bewertungseffekt des rucklaufigen
Zinsniveaus. Ob es darUber hinaus zu star-
ken Mengenreaktionen kommt und wie
nachhaltig diese ausfallen, muss sorgfaltig
analysiert werden. Hierflr schafft die erwei-
terte Statistik eine wichtige Informations-
grundlage.

Die in den neuen Tabellen enthaltenen An-
gaben Uber die Aktiva und Passiva der Ver-
sicherungen und Pensionseinrichtungen
werden im Vorfeld der vom ESZB geplanten
Einflhrung einer harmonisierten europai-
schen Versicherungsstatistik von der Bun-
desbank zusammengestellt. Da sie den me-
thodischen Vorgaben des Europaischen Sys-
tems der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen (ESVG) entsprechen, ist die
Vergleichbarkeit mit den Angaben des
volkswirtschaftlichen Rechnungswesens,
insbesondere der Finanzierungsrechnung,
grundsatzlich gewahrleistet. Die Ausgangs-
daten der Berechnungen stammen zum
grofSten Teil aus versicherungsaufsichtlichen
Quellen.

In den kommenden Jahren soll die Daten-
grundlage in Zusammenarbeit mit der Ver-
sicherungsaufsicht verbreitert werden. Im
Vordergrund wird dabei die detailliertere
Erfassung der Wertpapieranlagen auf Ein-
zelwertpapierbasis stehen. Im Zusammen-
hang mit dem kinftigen Aufsichtsstandard
Solvency |l wird dartber hinaus die statis-
tische Erfassung von Versicherungsgruppen
an Bedeutung gewinnen.
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Buchkredite an
nichtfinanzielle
Unternehmen
mit krdftigem
Riickgang

Buchkredite deutscher Banken nach
ausgewahlten Sektoren

saisonbereinigt sowie bereinigt um Kreditverkaufe
und -verbriefungen, Quartalsendstande

== \Wachstumsrate” in %

Wachstumsbeitrdage in Prozentpunkten
+5 finanzielle Unternehmen?
nichtfinanzielle Unternehmen
I private Haushalte
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1 Verdnderungsrate gegentber Vorjahr. 2 Nichtmonetdre
finanzielle Kapitalgesellschaften. 3 Nichtfinanzielle Kapital-
gesellschaften und Quasi-Kapitalgesellschaften.

Deutsche Bundesbank

Uber die letzten Quartale nicht verandert.
Zugleich setzten Versicherungsunternehmen
und Pensionseinrichtungen den Abbau ihrer
langfristigen Termineinlagen fort und legten die
dadurch frei werdenden Mittel unvermindert
in Anlageformen aufSerhalb der monetaren
Aggregate an.

Das deutsche Kreditgeschaft stagnierte im Be-
richtsquartal und lieferte somit kein Gegen-
gewicht zu dem Kreditabbau im restlichen
Euro-Raum. Dahinter stand im Wesentlichen
ein kraftiger Rickgang der Buchkredite an die
nichtfinanziellen Unternehmen, insbesondere
im kurz-, aber auch im mittelfristigen Laufzeit-
bereich. Da die Entwicklung der Buchkredite an
nichtfinanzielle Unternehmen typischerweise
einen Nachlauf gegenuber der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung und den Investitionen
von etwa drei Quartalen aufweist,® kann der
Grof3teil des Rlckgangs der Unternehmens-
kredite mit der konjunkturellen Schwachephase
gegen Jahresende 2012 sowie der schwachen

Investitionstatigkeit deutscher Unternehmen
erklart werden. Fur die kommenden Quartale
wird daher entscheidend sein, ob die Inves-
titionsneigung deutscher Unternehmen weiter-
hin durch die eingetribten Aussichten fur die
europaischen Absatzmarkte und die von den
Schuldenkrisen im Euro-Gebiet ausgehende
Verunsicherung belastet wird. Daruber hinaus
haben eine verstarkte Innenfinanzierung der
nichtfinanziellen Unternehmen sowie die Inan-
spruchnahme alternativer Aufsenfinanzierungs-
mittel — wie etwa der Emission von Schuldver-
schreibungen — einen erkennbaren Beitrag zu
den Nettotilgungen der Unternehmenskredite
geliefert (siehe Erlauterungen auf S. 43f.). Die
Ergebnisse des BLS aus dem zweiten Quartal
2013 stehen damit im Einklang: Die teilneh-
menden Institute gaben an, dass die Kredit-
nachfrage der Unternehmen splrbar gesunken
sei, weil diese andere Finanzierungsquellen in
Anspruch genommen haben.

Dass die Buchkredite an den deutschen Privat-
sektor insgesamt im Berichtsquartal trotz des
kraftigen Abbaus der Kredite an die nichtfinan-
ziellen Unternehmen per saldo nur leicht rtick-
laufig waren, ist auf den splrbaren Anstieg der
Kreditvergabe an die privaten Haushalte zu-
rlckzufuhren. Bestimmend hierfUr war — wie
schon in den Vorquartalen — die Nachfrage
nach privaten Wohnungsbaukrediten, die
neben den gunstigen Finanzierungsbedingun-
gen derzeit auch durch unsicherheitsbedingte
Portfolioumschichtungen in Sachwerte getrie-
ben wird. Auch die Ergebnisse des BLS besta-
tigten, dass sich der schon seit Fruhjahr 2010
zu beobachtende Trend einer steigenden Nach-
frage nach privaten Wohnungsbaukrediten im
zweiten Quartal 2013 fortsetzte — allerdings in
abgeschwachter Form. Verantwortlich fur diese
Entwicklung war nach Meinung der befragten
Bankmanager vor allem, dass die privaten
Haushalte die Aussichten auf dem Wohnungs-
markt weiterhin positiv einschatzten.

3 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Entwicklung der Buch-
kredite deutscher Banken an den inlandischen Privatsektor
seit Sommer 2009, Monatsbericht, September 2011,
S. 67 ff.
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Die Struktur der Unternehmensfinanzierung vor dem
Hintergrund einer schwachen Buchkreditentwicklung
in Deutschland und im Euro-Raum

Gemals den Daten der Finanzierungsrech-
nung hat sich das gesamte Finanzierungs-
volumen der nichtfinanziellen Unternehmen
in Deutschland im ersten Quartal 2013 nach
einer eher schwachen Entwicklung gegen
Ende des Jahres 2012 wieder spurbar er-
holt.” Neben der recht hohen und stabilen
Innenfinanzierung, die die deutsche Unter-
nehmenslandschaft seit Jahren pragt, kam
es zu einem kraftigen Anstieg der Aufen-
finanzierung. Zugenommen hat insbeson-
dere die Finanzierung Uber den Kapital-

Struktur der AuBenfinanzierung”
nichtfinanzieller Unternehmen

in % des BIP; gleitende Summe der jeweils letzten vier Quartale

I versicherungstechnische Riickstellungen
Anteilsrechte
|| schuldverschreibungen

sonstige Kredite aus dem In- und Ausland
B Kredite inlandischer MFls

+6 Deutschland

AufBenfinanzierung insgesamt
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+16
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I ||"
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Quelle: EZB und eigene Berechnungen. * AuRenfinanzierung

ohne sonstige Verbindlichkeiten.
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markt: Durch die Emission von Anleihen
beschafften sich die nichtfinanziellen Unter-
nehmen Finanzierungsmittel in einem Volu-
men, das nominal so hoch ausfiel wie zu-
letzt vor gut zehn Jahren. Auch die von in-
und auslandischen Nicht-MFls vergebenen
Kredite (insbesondere von anderen nicht-
finanziellen Unternehmen im (inter-)natio-
nalen Unternehmensverbund sowie von
sonstigen Finanzinstituten und Versicherun-
gen), die Ende des Jahres 2012 noch per
saldo zurlckgefuhrt wurden, nahmen wie-
der spurbar zu. Weniger dynamisch ent-
wickelte sich hingegen die Kreditvergabe
der inlandischen MFIs. Auch die Ausgabe
von Anteilsrechten spielte im ersten Quartal
2013 nur eine untergeordnete Rolle.

Insgesamt unterstreichen diese Angaben
der Finanzierungsrechnung aus dem ersten
Vierteljahr den seit Jahren beobachtbaren
Trend einer zunehmenden Substitution im
Unternehmenssektor von Bankkrediten durch
andere Finanzierungsformen und alterna-
tive Kapitalgeber, insbesondere durch Kre-
dite im Konzernverbund sowie durch kapi-
talmarktbasierte Mittelzuflisse, aber auch
durch Handelskredite.? Die trendmafig ab-
nehmende Bedeutung der MFI-Kredite fur
die externe Finanzierung durfte neben der
steigenden Konkurrenz durch Kreditgeber
aus dem Nichtbankenbereich auch in dem
BemUhen der Kreditnehmer begriindet sein,
die Quellen ihrer Mittelaufnahme zu diver-
sifizieren, um in Zukunft weniger stark von

1 Die Ergebnisse der Finanzierungsrechnung liegen
typischerweise mit einer Verzogerung von gut einem
Quartal vor. Infolgedessen stellt das erste Quartal 2013
den aktuellen Rand dar. Hintergrund ist die grofse Zahl
der einfliefenden Primarquellen und die damit verbun-
dene Komplexitat der Rechnung.

2 Inwieweit diese Beobachtung fir alle Branchen und
Unternehmensgrofen gilt, lasst sich aus den aggre-
gierten Angaben nicht ableiten.
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der Entwicklung einzelner weniger Markt-
segmente abhadngig zu sein. Zeitweise dirf-
ten auch bankseitige Restriktionen zur sin-
kenden Bedeutung der MFI-Kredite beige-
tragen haben, insbesondere im Jahr 2009.3)
Zurzeit spielen diese Faktoren in Deutsch-
land aber keine nennenswerte Rolle.

Im Euro-Raum (ohne Deutschland) zeigt
sich bezuglich der AufRenfinanzierung ein
etwas anderes Bild. Zwar fanden in den
letzten Quartalen auch hier Anpassungen
statt, infolge derer die Finanzierung Uber
Nicht-MFI-Kredite und Uber die Emission
von Wertpapieren (insbesondere nicht bor-
sennotierten Aktien und Schuldverschrei-
bungen) splrbar zunahm.? Allerdings war
das Ausmafs dieser Substitutionseffekte
deutlich geringer, sodass der Abbau der
Buchkredite zu einer insgesamt sinkenden
Verschuldung fuhrte. Dies ist insbesondere
vor dem Hintergrund der anhaltenden Not-

Daruber hinaus spiegelten sich in Deutschland
die verbesserten Perspektiven flur die Einkom-
mensentwicklung und die reduzierte Arbeits-
platzunsicherheit in einer, wenn auch nur leich-
ten, Zunahme der Konsumentenkredite wider.
Entsprechend stellten auch die am BLS teilneh-
menden Banken erstmals seit rund zwei Jahren
wieder eine spurbar anziehende Nachfrage
nach Konsumentenkrediten fest. Insgesamt ge-
sehen kann die Kreditvergabe an die privaten
Haushalte im zweiten Quartal jedoch weiterhin
als moderat bezeichnet werden: Die Jahres-
wachstumsrate der Buchkredite an inlandische
private Haushalte war mit unverandert 1,2%
niedrig, und auch bei den privaten Wohnungs-
baukrediten, deren Jahreswachstumsrate Ende
Juni bei 2,1% lag, war zuletzt keine Beschleu-
nigung zu beobachten.

Auf der Angebotsseite ging die schwache Ent-
wicklung der inlandischen Buchkredite an den
privaten Sektor mit einer insgesamt wenig ver-
anderten Kreditvergabepolitik einher. Den

wendigkeit des Schuldenabbaus der
nichtfinanziellen Unternehmen und des
schwachen makrodkonomischen Umfelds
zu sehen. Aber auch eine restriktivere
Kreditvergabe der Banken beeinflusste zeit-
weise die Buchkreditdynamik im Euro-
Raum. Trotz schwacher Umsatzerlose
konnte zugleich die Innenfinanzierung dank
verstarkter Kosteneinsparungen seit 2009

deutlich gesteigert werden.

3 Die tempordre Straffung von Kreditkonditionen in
konjunkturellen Abschwungphasen, aber auch stei-
gende regulatorische Anforderungen durften in die-
sem Zusammenhang eine Rolle spielen. Vgl.: Deutsche
Bundesbank, Die langfristige Entwicklung der Unter-
nehmensfinanzierung in Deutschland — Ergebnisse der
gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung, Mo-
natsbericht, Januar 2012, S. 13—28, sowie B. Blaes,
Bank-related loans supply factors during the crisis: an
analysis based on the German bank lending survey,
Diskussionspapier der Deutschen Bundesbank, Reihe 1,
Nr. 31/2011.

4 Fur eine detaillierte landerspezifische Betrachtung,
vgl.: Task Force Eurosystem, Structural Issues Report
2013, Corporate Finance and Economic Activity in the
Euro Area, Occasional Paper der EZB, Nr. 151.

deutschen Ergebnissen des BLS zufolge haben
die befragten Institute im zweiten Quartal 2013
ihre Standards im Unternehmenskreditgeschaft
per saldo nicht angepasst. Damit setzte sich die
nunmehr schon vier Jahre andauernde Periode
insgesamt wenig veranderter Kreditrichtlinien
weiter fort. Begrindet wurde das ausge-
glichene Ergebnis im abgelaufenen Quartal mit
zwei gegenlaufigen Effekten: Einerseits waren
die Eigenkapitalkosten der Banken leicht er-
hoht, andererseits wirkte sich die gestiegene
Konkurrenz zwischen den Instituten leicht ent-
spannend auf die Kreditstandards aus. Kon-
junkturelle sowie branchen- oder firmenspe-
zifische Faktoren hingegen hatten fur sich ge-
nommen keinerlei Einfluss. Gleichzeitig weite-
ten die befragten Banken ihre Margen im
Geschaft mit Unternehmen geringflgig aus.

Auch die Vergabekonditionen fir Kredite an
private Haushalte anderten sich nicht wesent-
lich. Zwar wurden die Standards fur Woh-
nungsbaufinanzierungen moderat gestrafft, da

Kreditstandards
deutscher
Banken gegen-
tber Unter-
nehmen unver-
dndert
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Kaum die Aussichten fur den Wohnungsmarkt von
?;Zf{;’:é%gﬁ den befragten Banken pessimistisch einge-
standards schatzt wurden —im Gegensatz zu den privaten
Z;%Z?::er Haushalten, die aus Sicht der Bankmanger kei-
Haushalten nerlei Eintribung erwarten. Jedoch blieben die
Margen in diesem Kreditsegment konstant. Die
Standards fir Konsumentenkredite belieSen die
befragten Banken per saldo weitgehend unver-
andert, bei den Margen kamen sie ihren Kredit-
nehmern sogar etwas entgegen.
Staatsschulden- ~ Die Umfrage enthielt im zweiten Quartal Zu-

krise fur sich ge-
nommen ohne
Auswirkung auf
die Kreditver-
gabepolitik

satzfragen zu den Auswirkungen der Finanz-
und Staatsschuldenkrise auf die Refinanzie-
rungsbedingungen und die Kreditangebots-
politik der Banken sowie zu den strengeren
Eigenkapitalvorschriften. Die befragten Institute
berichteten wie schon in den beiden vorange-
gangenen Quartalen uber ein insgesamt leicht
verbessertes Refinanzierungsumfeld und gaben
an, dass die Staatsschuldenkrise weiterhin keine
Auswirkungen auf ihre Kreditvergabepolitik
hatte. In Vorbereitung auf strengere Eigenkapi-
talvorschriften nach CRR/CRDIV bauten die
deutschen Banken im ersten Halbjahr 2013 risi-
kogewichtete Aktiva ab und starkten ihre Eigen-
kapitalposition, vor allem durch einbehaltene
Gewinne. Isoliert betrachtet schlugen sich die
neuen Eigenkapitalvorschriften im Kreditge-
schaft in Form von verscharften Kreditstandards
und hoéheren Margen nieder — vor allem fur
Ausleihungen an grofSe Unternehmen.

Die Entwicklung der Bankkreditzinsen im Neu-
geschaft durfte sich auf die inlandische Kredit-
vergabe an den privaten Sektor eher stutzend
ausgewirkt haben. Wahrend die Zinsen an den
Kapitalmarkten wieder moderat anzogen, ent-
wickelten sich die Bankkreditzinsen im zweiten
Quartal Uber die gemeldeten Geschaftszweige,
Laufzeiten und Volumina auf niedrigem Niveau
Uberwiegend stagnierend oder rucklaufig. Im
Unternehmenskreditgeschaft waren die Zins-
veranderungen vorwiegend relativ gering, aber
uneinheitlich. In der Niveaubetrachtung ver-
langten die meldenden Institute fur kurzfristige
Mittel zuletzt 3,0% fur kleinvolumige bezie-
hungsweise 1,7% fur grofBvolumige Kredite.
Die Zinsen fur langfristige Ausleihungen an
inlandische nichtfinanzielle Unternehmen lagen
Ende Juni bei 2,7% beziehungsweise 2,8%.

Entgegen der heterogenen Entwicklung bei
den Unternehmenskreditzinsen waren Woh-
nungsbaukredite fast aller Fristigkeiten etwa
20 Basispunkte gunstiger als ein Quartal zuvor.
So sanken die Zinsen fur langfristige Wohnungs-
baukredite auf ein neues historisches Tief und
beliefen sich zuletzt nur noch auf 2,8%. Auch
die Einlagen privater Haushalte und nichtfinan-
zieller Unternehmen wurden im Vergleich zum
Vorquartal erneut nahezu durchgehend nied-
riger vergutet.

Bankkreditzinsen
vollziehen Zins-
anstieg am
Kapitalmarkt
nicht nach



Geldpolitik und
wechselnde
Konjunktur-
signale pragen
Finanzmdrkte

I Finanzmarkte

B Finanzmarktumfeld

Die internationalen Finanzmarkte wurden seit
Ende Marz 2013 mafsgeblich von wechselnden
Konjunktursignalen und — eng damit verbun-
den — sich andernden Erwartungen bezuglich
des kunftigen geldpolitischen Kurses jenseits
des Atlantiks gepragt. Darlber hinaus haben
wichtige Notenbanken ihre ohnehin expansive
Geldpolitik noch weiter gelockert. So fuhrte die
Bank von Japan ein neues geldpolitisches Rah-
menprogramm ein,” und das Eurosystem
senkte den Leitzins. Die Lockerungsmaldnah-
men flhrten zunachst weltweit zu Rendite-
verlusten bei lang laufenden Anleihen. Im Mai
begannen dann aber die Zinsen vor dem Hin-
tergrund positiv aufgenommener Wirtschafts-
daten weltweit zu steigen. Zudem verfestigte
sich in der Folge die Erwartung, dass die US-
Geldpolitik moglicherweise schneller als bislang
unterstellt gestrafft werden koénnte. Gegen
Ende des Berichtszeitraums trug dann aber
die Bekraftigung der US-Notenbank Federal
Reserve (Fed), auf absehbare Zeit akkommodie-
rend zu bleiben, zur Einddmmung und teilwei-
sen Umkehr des Zinsanstiegs bei. In Deutsch-
land kamen neben dem Zinsverbund mit den
USA auch etwas verbesserte konjunkturelle
Fruhindikatoren zum Tragen. Die gestiegenen
Zinsen fur Staatsanleihen setzten die Aktien-
markte vorUbergehend unter Druck. In einem
Umfeld niedriger Kursunsicherheit, Uberwie-
gend positiver Quartalsergebnisse von US-
Unternehmen und aufkommender Hoffnung
auf eine Uberwindung der Rezession in der
EWU erhielten die Aktienmarkte jedoch so viel
Auftrieb, dass sie im Ergebnis merkliche Kurs-
gewinne verzeichneten. An den Devisenmark-
ten konnte der Euro gegenlber den anderen
zentralen Wahrungen zulegen. Besonders
deutlich fielen die Zuwachse gegenlber dem
Yen aus.

Deutsche Bundesbank

B Wechselkurse

Die Wechselkursentwicklung des Euro gegen-
Uber dem US-Dollar spiegelt die genannten
wechselnden Einflisse wider. So wertete der
Euro gegenlber dem US-Dollar im Vergleich zu
Ende Marz zwar per saldo um 4% auf, jedoch
schwankte er in der Zwischenzeit spUrbar.

Anfang April wurde der Euro zundchst durch
schwacher als erwartet ausgefallene US-Kon-
junkturdaten und Arbeitsmarktzahlen gestitzt.
Nach der Leitzinssenkung im Euro-Raum An-
fang Mai geriet der Euro dann aber unter Ab-
wertungsdruck und bufSte bis Mitte Mai einen
Grof3teil seiner bis dahin aufgelaufenen Ge-
winne wieder ein. In der Folgezeit l6sten glins-
tig ausgefallene Konjunkturindikatoren fur den
Euro-Raum einen Aufwartstrend der Gemein-
schaftswahrung aus. Dieser wurde zeitweilig
unterbrochen, als AuRerungen des US-Noten-
bankprasidenten Bernanke am 19. Juni 2013 so
verstanden wurden, dass die Fed moglicher-
weise einen rascheren Ausstieg aus den expan-
siven geldpolitischen Mafsnahmen erwage. Ab-
wartsdruck auf den Euro entstand auch durch
zum Teil Uberraschend positive US-Arbeits-
marktdaten Anfang Juli, die Marktspekulatio-
nen aufkommen lieen, dass die Fed ihre An-
leihekaufe womaglich friher als urspringlich
erwartet drosseln kénnte. Nach der Veroffent-
lichung des Sitzungsprotokolls der US-Noten-
banksitzung und nach Klarstellungen von No-
tenbankprasident Bernanke, dass die US-Wirt-
schaft auf absehbare Zeit eine sehr expansiv
ausgerichtete Geldpolitik bendtige, wertete der
Euro ab Mitte Juli dann aber wieder kontinuier-
lich auf. Weitere Unterstltzung erhielt der Euro
gegenlber dem US-Dollar durch verbesserte
Konjunkturindikatoren fur Deutschland und
den Euro-Raum. Zuletzt notierte die Gemein-
schaftswahrung bei 1,33 US-S.

1 Zur japanischen Geld- und Wirtschaftspolitik siehe auch
S. 16ff.
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Deutlicher gewann der Euro seit Ende Marz
gegenuber dem Yen. Zwischenzeitlich erreichte
er sogar ein neues Dreijahreshoch. Auch wenn
die Gemeinschaftswahrung bereits im Vorfeld
der geldpolitischen Entscheidungen der Bank
von Japan Anfang April merklich an Wert zu-
gelegt hatte, sorgte die Bekanntgabe der Uber
den Erwartungen liegenden Mafsnahmen fur
eine weitere deutliche Aufwertung des Euro.
Binnen einer Woche legte die Gemeinschafts-
wahrung um mehr als 8% zu. Anschliefsend
schwenkte der Euro-Yen-Wechselkurs in eine
Seitwartsbewegung ein und pendelte zwischen
125 und 133 Yen. Zuletzt notierte der Euro bei

130 Yen und damit etwa 8% fester als Ende
Marz.

Auch gegenlber dem Pfund Sterling konnte
der Euro im Berichtszeitraum Kursgewinne ver-
zeichnen, allerdings fielen diese mit insgesamt
rund 1% geringer aus als gegenlber US-Dollar
und Yen. Zum einen mutmalSten einige Markt-
teilnehmer, dass der Wechsel an der Spitze der
britischen Notenbank eine noch expansivere
Geldpolitik nach sich ziehen konnte. Dies
starkte den Euro gegeniber dem Pfund Ster-
ling. Dem wirkte aber ein unerwartet deutlicher
Anstieg des britischen Einkaufsmanagerindex
entgegen. Zwar liefs die Bank von England den
Leitzins Anfang Juli unverandert. Allerdings
kommentierte sie ihren Zinsentscheid dahin-
gehend, dass der Markt zu frih mit einer Er-
hohung des Leitzinses rechnete. Letzteres
fUhrte zu einer Starkung der Gemeinschafts-
wahrung. Zuletzt stand sie bei 0,85 Pfund Ster-

ling.

Infolge des Beitritts Kroatiens zur EU am 1. Juli
2013 hat sich der Landerkreis, gegenuber dem
der effektive Wechselkurs des Euro ausgewie-
sen wird, von 20 auf 21 vergrofsert (Details zu
dieser und einer weiteren Anpassung bei der
Berechnung bestimmter realer effektiver Wech-
selkurse siehe Erlauterungen auf S. 51ff.). Auch
gegenlber den Wahrungen dieser 21 wich-
tigen Handelspartner hat der Euro im Vergleich
zum Ende des ersten Quartals an Wert gewon-
nen. Zuletzt notierte die Gemeinschaftswah-
rung rund 2%:% fester als Ende des ersten
Quartals beziehungsweise 1% schwacher als zu
Beginn der EWU. Auch real betrachtet — also
unter Berlcksichtigung der gleichzeitig be-
stehenden Inflationsdifferenzen zwischen dem
Euro-Wahrungsgebiet und den wichtigen Han-
delspartnern — hat der effektive Euro im Be-
richtszeitraum aufgewertet. Hierdurch hat sich
die preisliche Wettbewerbsfahigkeit von Anbie-
tern aus dem Euro-Raum entsprechend ver-
schlechtert. Sie ist zum Abschluss dieses Be-
richts etwas unglnstiger einzuschatzen als im
langfristigen Durchschnitt.

... und dem
Pfund Sterling

Effektiver
Wechselkurs des
Euro



Internationale
Rentenmdirkte
im Zeichen
steigender
Zinsen in den
USA, ...

... in Deutsch-
land und den
EWU-Kern-
Idndern

sowie ...

Wertpapiermarkte
und Wertpapierverkehr

Die internationalen Rentenmarkte waren im
zweiten Quartal von zunachst fallenden, dann
aber rasch steigenden Zinsen gekennzeichnet.
Besonders ausgepragt war der Renditeanstieg
in den USA, wo die Zinsen zehnjahriger Treas-
uries von 1,6% im Mai und Juni auf in der
Spitze knapp 2,8% anzogen. Ausschlaggebend
hierfUr durften die erwahnten Spekulationen
Uber den Kurs der US-amerikanischen Geldpoli-
tik gewesen sein, die auch zu der Vermutung
fuhrten, dass der Pfad kunftiger US-Leitzinsen
moglichweise steiler als bislang vermutet ver-
laufen konnte. Zudem stiegen mit den Ren-
diten die Laufzeitpramien, die sich unter dem
Einfluss der geldpolitischen Sondermafsnahmen
auf historisch niedrigen Niveaus bewegt hat-
ten. Nachdem die US-amerikanische Noten-
bank dann aber im Juli ihre Absicht zu einer
weiter expansiven Geldpolitik bekraftigt und
mitgeteilt hatte, ihre beschlossenen monat-
lichen Anleihekaufe im bisherigen Umfang von
85 Mrd US-$ bis auf Weiteres beizubehalten,
machten US-Staatsanleihen ihre vorangegan-
genen Wertverluste zunachst etwas wett. Zu-
letzt zogen die Renditen unter dem Einfluss ins-
gesamt positiv aufgenommener US-Konjunk-
turdaten aber spurbar an und lagen bei Ab-
schluss dieses Berichts wieder bei 2,8%.
Gemessen an den zehnjahrigen nominalen
Consensus-Wachstumserwartungen (434%) er-
scheint dieses Renditeniveau jedoch weiterhin
relativ niedrig.

Uber den Zinsverbund mit den USA haben die
Kurse zehnjahriger Anleihen des Bundes (sowie
Anleihen von EWU-Kernlandern) die Preisbewe-
gungen gleich lang laufender US-Treasuries teil-
weise nachvollzogen. Nachdem die deutschen
Kapitalmarktzinsen Anfang Mai unmittelbar
nach dem Zinsschritt des Eurosystems zunachst
bis auf gut 1,1% nachgegeben hatten, legten
die Renditen bis zur Jahresmitte um mehr als
Y2 Prozentpunkt auf Uber 1,7% zu. Fur sich
genommen wirkten zudem einige verbesserte
konjunkturelle Indikatoren in Deutschland und

Deutsche Bundesbank

Anleiherenditen in Deutschland
und in den USA
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im Euro-Raum renditestutzend. Im Ergebnis
weitete sich der Zinsvorsprung der USA gegen-
Uber Deutschland um 35 auf knapp 105 Basis-
punkte aus.

Die langerfristigen Zinsen in grofseren Periphe-
rielandern fielen mit der Leitzinssenkung des
Eurosystems ebenfalls, und zwar zundchst so-
gar auf den tiefsten Stand seit dem Jahr 2010.
Der von den US-Treasuries ausgehende Impuls
Ubertrug sich aber auch auf die Kurse von
Staatsanleihen der Peripherielander, deren Ren-
diten innerhalb kurzer Zeit um mehr als 100
Basispunkte anzogen. Seit der Jahresmitte ga-
ben sie aber wieder nach und lagen bei Ab-
schluss dieses Berichts mit Ausnahme portugie-
sischer Staatsanleihen unterhalb ihrer Niveaus
von Ende Marz 2013. Hierzu hat neben dem
einsatzfahigen, aber noch nicht aktivierten An-
leihekaufprogramm des Eurosystems (OMT)
auch das leicht aufgehellte Konjunkturbild des
Euro-Raums insgesamt beigetragen, vor dessen
Hintergrund Marktteilnehmer die Ausfallrisiken
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* Zinssatze fur (hypothetische) Nullkuponanleihen (Svensson-
Methode), basierend auf borsennotierten Bundeswertpapieren.
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geringer einschatzten. Hierfur sprechen zu-
mindest die — mit Ausnahme von Portugal -
ebenfalls gesunkenen CDS-Pramien der Pro-
gramm- und Reformlander. Weiterhin be-
stehende Zweifel Uber die Durchfihrung not-
wendiger politischer Reformen vor allem in den
Peripherielandern ruckten dabei etwas in den
Hintergrund. Die Ratingherabstufungen von
Italien und Frankreich belasteten die Markte in
diesem Umfeld kaum.

Rendite- Der BIP-gewichtete Renditeabstand von Staats-
Z’fferenzeﬁ " anleihen der brigen EWU-Lander und laufzeit-
er EWU im

Ergebnis weiter  gleichen Bundesanleihen lag am Ende des Be-
eingeengt richtszeitraums mit 170 Basispunkten zuletzt
rund 70 Basispunkte unter seinem Stand zum
Ende des ersten Quartals und damit sogar
leicht unterhalb seines Finfjahresdurchschnitts.
Auch die Zinsdispersion zwischen langfristigen
Staatsanleihen innerhalb des Euro-Raums hat

sich im Ergebnis eingeengt.

Steigende Traditionell schwacher ausgepragt ist der inter-
ﬁﬁ:ﬁ: auch nationale Zinsverbund mit Japan, wo eher bin-
nenwirtschaftliche Faktoren dominieren. Vor
dem Hintergrund eines Blndels an fiskalischen
und monetaren Mal3nahmen, die mit dem Ziel
beschlossen wurden, die Deflation zu bekamp-
fen und nachhaltiges Wachstum zu fordern,
legten aber auch die Langfristzinsen in Japan
zu: Zehnjahrige japanische Staatsanleihen ren-

tierten mit zuletzt knapp 0,8% rund 20 Basis-
punkte hoher als Ende Marz. Das entspricht
ungefahr den langfristigen Wachstumserwar-
tungen fUr Japan, die zwischen April und Juli
bei Umfragen (Consensus Forecast) ermittelt
wurden.

Die aus Bundeswertpapieren ermittelte deut-
sche Zinsstruktur wurde im Quartalsverlauf stei-
ler. Die Differenz zwischen zehn- und zweijah-
rigen Anleihen liegt derzeit mit knapp 170 Ba-
sispunkten etwa 30 Basispunkte Uber dem
Niveau von Ende Marz und knapp 45 Basis-
punkte Uber dem Durchschnitt seit Grundung
der EWU. Ausschlaggebend hierfur waren die
aus den USA kommenden Zinsauftriebskrafte
seit Anfang Mai, die besonders stark auf das
lange Ende des Laufzeitspektrums wirkten und
hier zu einem Anstieg von knapp 60 Basispunk-
ten fuhrten. Im Laufzeitsegment zwischen
einem Jahr und drei Jahren, wo die Renditen
bis in den Mai hinein negativ waren, liegen die
Renditen nun wieder deutlich im Plus. Hierin
spiegelt sich, dass viele Spannungsindikatoren
insgesamt auf recht niedrigem Niveau verblie-
ben und zum Teil deutlich unterhalb ihrer Funf-
jahresdurchschnitte liegen.

Gemessen an inflationsindexierten Anleihen
sind die Realzinsen seit Ende Marz starker ge-
stiegen als die nominalen Renditen. Dieser
Unterschied im Zinsanstieg ist im funfjahrigen
Laufzeitbereich besonders ausgepragt, was bei
niedrigeren Kassa-break-even-Inflationsraten
(BEIR) zu gestiegenen Termininflationserwar-
tungen fir den harmonisierten europaischen
Verbraucherpreisindex ohne Tabakwaren
fUhrte. Die aus deutschen und franzdsischen
Indexanleihen ermittelte Termin-BEIR fur funf
bis zehn Jahre stieg seit Ende Marz von 1,9%
auf zuletzt 2,0%. Die weniger von Sicherheits-
zuflissen in Nominalanleihen beeinflussten,
zwischen Banken gehandelten Inflationsswaps
weisen auf keine nennenswert veranderte Ter-
mininflationsrate hin.

Die Finanzierungsbedingungen flr Unterneh-
men am Kapitalmarkt sind weiterhin gunstig.

Deutsche Zins-
strukturkurve
steiler

Termininflations-
erwartungen
gestiegen
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Anpassung der Berechnung von effektiven Wechselkursen
sowie Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

im August 2013

Beginnend mit dieser Ausgabe werden im
Monatsbericht effektive Wechselkurse des
Euro und Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
ausgewiesen, die auf einem in zweifacher
Hinsicht umgestellten Berechnungsverfah-
ren basieren. Zum einen wird Kroatien, das
zum 1. Juli 2013 der Europaischen Union
(EU) beigetreten ist, in den mittleren Lan-
derkreis aufgenommen. Von dieser Anpas-
sung sind zahlreiche effektive Wechselkurse
des Euro und Indikatoren der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit betroffen. lhre Aus-
wirkung bleibt aber aufgrund des geringen
Gewichts Kroatiens in der Regel vernachlas-
sigbar. Zum anderen konnte der bisher nicht
vorliegende Deflator des Gesamtabsatzes
fur China approximiert werden. Diese An-
passung betrifft zwar nur wenige (wenn
auch malfégebliche) Indikatoren der preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit, sie fuhrt aber
zu einer erheblichen Veranderung der ent-
sprechenden Indikatoren, auch fir Deutsch-
land.

In der Tabelle XII.13 des Statistischen Teils
des Monatsberichts (bis Juli 2013 Tabelle
XI1.13) werden effektive Wechselkurse des
Euro und Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
ausgewiesen. Der nominale effektive Wech-
selkurs des Euro bildet den gewichteten
Durchschnitt der bilateralen Euro-Wechsel-
kurse gegenliber wichtigen Handelspart-
nern ab. Reale effektive Wechselkurse des
Euro und Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit Deutschlands werden
ebenfalls gegenlUber dem gewichteten
Durchschnitt wichtiger Handelspartner be-
rechnet, bertcksichtigen aber neben nomi-
nalen Wechselkursen auch die Preisent-
wicklung im In- und Ausland. Eine nominale
effektive Abwertung des Euro begunstigt
die internationale preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit der deutschen Wirtschaft ebenso

wie ein im Vergleich zum gewichteten
Durchschnitt der wichtigsten Handelspart-
ner geringerer heimischer Preisauftrieb.

Beitritt Kroatiens zur
Europaischen Union

Der Beitritt Kroatiens zur EU am 1. Juli 2013
macht eine Anpassung einiger Indikatoren
notwendig. Der bisherige Kreis von 20 Han-
delspartnern, gegentber dem mehrere
effektive Euro-Kurse ermittelt wurden
(,EWK-20"), beinhaltet standardmafSig auch
alle nicht dem Euro-Raum angehdrenden
EU-Lander. Dieser Kreis wird nun um Kroa-
tien auf 21 Handelspartner erweitert (,EWK-
21"). Dies betrifft sowohl den nominalen
effektiven Wechselkurs des Euro als auch
alle drei in der Tabelle des Monatsberichts
angegebenen realen effektiven Euro-Kurse.

Von den Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit Deutschlands werden die-
jenigen angepasst, die bisher gegenuber
einem Kreis von 36 Landern berechnet wur-
den. Dieser Landerkreis umfasste bisher
neben den Ubrigen Staaten der Europai-
schen Wahrungsunion (EWU) den EWK-20.
Analog zu dessen Erweiterung wird dieser
Wettbewerbsindikator nun unter Einschluss
Kroatiens gegenlber 37 Handelspartnern
ermittelt. Aufgrund des geringen Gewichts
Kroatiens im AufSenhandel der EWU (zu-
letzt 0,63% im EWK-21) beziehungsweise
Deutschlands (zuletzt 0,23% im erwahnten
Kreis von 37 Landern) beeinflusst diese Um-
stellung die betroffenen effektiven Euro-
Kurse und Wettbewerbsindikatoren
Deutschlands nur in sehr geringem Maf3e.

Deflator des Gesamtabsatzes fiir China
Anders verhalt es sich bei der zweiten An-

passung. Diese betrifft von den in Tabelle
XII.13 des Monatsberichts ausgewiesenen
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Preisliche Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft
gegenliber 36 Landern

1.V}. 1999 =100, vierteljhrlich, log. MaRstab®
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1 Skala invertiert: Anstieg der Kurven (Rickgang der Werte)
kennzeichnet Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit. 2 Der Indi-
kator erfasste China bislang nicht. Er wurde de facto also nur
gegenuber 35 Landern ausgewiesen.
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Preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
chinesischen Wirtschaft und nominaler
effektiver Wechselkurs des Renminbi
¥uan gegeniiber 37 Landern
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1 Skala invertiert: Anstieg der Kurven (Rickgang der Werte)
kennzeichnet Zunahme der Wettbewerbsfahigkeit der Wirt-
schaft bzw. Abwertung des Renminbi ¥uan.
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Zeitreihen ausschliefslich den Indikator der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit Deutsch-
lands auf Basis der Deflatoren des Gesamt-
absatzes gegenulber 37 (bisher 36) Landern.
Zu den in diesem Landerkreis berlcksichtig-
ten Handelspartnern gehort auch China. Im
Falle dieses besonders aussagekraftigen
Indikators blieb China aufgrund fehlender
Daten bisher unbericksichtigt. Dies lag da-
ran, dass China zwar Daten zu seinen nomi-
nalen Importen, nicht aber zu seinen realen
Importen veroffentlicht. Letztere sind je-
doch flr die Ermittlung des Deflators des
Gesamtabsatzes erforderlich. Dem wird nun
dadurch begegnet, dass beim realen Import
auf Daten aus dem ,World Economic Out-
look” (WEOQ) des Internationalen Wahrungs-

fonds zurlickgegriffen wird. Hierbei werden
die offiziellen nominalen Importe Chinas
mithilfe eines Importdeflators bereinigt.”

Das obere Schaubild stellt die Entwicklung
des infrage stehenden Indikators der preis-
lichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen
Wirtschaft dar. Die graue Kurve gibt den
bisher verwendeten Indikator ohne Bertck-
sichtigung Chinas wieder, die blaue den
neuen Indikator mit China.? Der Unter-
schied zwischen den zwei Zeitreihen war bis
zum Jahr 2007 vergleichsweise gering. Das
lag an dem bis dahin noch relativ geringen
Gewicht Chinas. Ab 2007 geht China je-
doch infolge seines stark gestiegenen Han-
delsvolumens in den betrachteten Lander-
kreis mit einem Gewicht von 9,7% in die
Berechnung ein, das nur noch von dem
Frankreichs (9,9%) Ubertroffen wird.? Dem
neuen Indikator zufolge hat sich seither die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit Deutsch-
lands noch starker verbessert, als dies der
alte Indikator anzeigte. Am aktuellen Rand
macht der Unterschied 3 Prozentpunkte
aus.

Die blaue Kurve im unteren Schaubild
spiegelt die Entwicklung des Indikators der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit der chi-
nesischen Wirtschaft gegentber 37 Lan-
dern auf Basis der Deflatoren des Gesamt-
absatzes wider. Dieser zeigt vom ersten

1 Bis 2004 wird dafirr der WEO Importdeflator verwen-
det, der sich als gewichtetes Mittel aus den Exportprei-
sen der wichtigsten chinesischen Handelspartner sowie
aus den Weltmarktpreisen fur Chinas Rohstoffeinfuhren
darstellt. Ab 2005 findet der offizielle Importdeflator
fir Warenimporte, wie er von der chinesischen Zoll-
behorde ausgewiesen wird, Verwendung. Die Berech-
nung des Deflators des Gesamtabsatzes kann aber
wegen fehlender Daten nur in jahrlicher Frequenz erfol-
gen. Die bendtigten Quartalsreinen werden daraus
interpoliert. Fehlende Quartalswerte am aktuellen Rand
werden mit Hilfe des chinesischen Deflators des Brutto-
inlandsprodukts, der sich in der Vergangenheit recht
ahnlich entwickelt hat, fortgeschrieben.

2 Kroatien ist bei keiner der beiden Kurven berticksich-
tigt.

3 Die verwendeten Gewichte werden im Einklang mit
der Entwicklung der Handelsverflechtungen regel-
mafig angepasst. Vgl.: Deutsche Bundesbank, Neu-
berechnung der Gewichte fur die Indikatoren der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirt-
schaft, Monatsbericht, Februar 2012, S. 36f.
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Quartal 2005 bis zum zweiten Quartal 2013
eine rasante Verschlechterung um etwa
60% an. Die graue Kurve im unteren Schau-
bild auf Seite 52 beschreibt die nominale
effektive Wechselkursentwicklung des Ren-
minbi. Sie verdeutlicht, dass die Verande-
rung des Indikators der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit Chinas seit dem ersten
Quartal 2005 nur etwa zur Halfte auf eine
nominale effektive Aufwertung des Ren-
minbi zurtickgeht. In ahnlichem Umfang ist
sie also auch einem im Vergleich zum Aus-
land hoheren Preisauftrieb in China zuzu-
schreiben.

Schlussbemerkung

Indikatoren der preislichen Wettbewerbs-
fahigkeit sind allerdings mit Vorsicht zu
interpretieren. Im vorliegenden Fall muss
insbesondere mit ins Bild genommen wer-
den, dass der zuletzt betrachtete Lander-
kreis auch Schwellen- und ehemalige Trans-
formationslander wie eben China enthalt,

Zwar schlug sich der Renditeanstieg von Bun-
desanleihen auch in Unternehmensanleihen
mit einer Restlaufzeit von sieben bis zehn Jah-
ren und einem BBB-Rating nieder, deren Ren-
dite sich leicht auf 3,7% erhohte (+20 Basis-
punkte). Trotz dieses moderaten Anstiegs be-
wegen sich die Renditen im langjahrigen Ver-
gleich noch auf einem sehr niedrigen Niveau
und liegen auch deutlich unter ihren Werten
aus der Vorkrisenzeit. Anleihen finanzieller
Unternehmen rentierten mit 4,9% weiterhin
uber Schuldverschreibungen nichtfinanzieller
Unternehmen 3,3%.? Die Renditeaufschlage
gegenuber Bundesanleihen gleicher Laufzeit
engten sich auf 330 Basispunkte fur finanzielle
und auf 165 Basispunkte fUr nichtfinanzielle
Unternehmensanleihen ein. Die rlcklaufigen
Spreads, die jeweils unter ihrem Funfjahres-
durchschnitt liegen, stehen im Einklang mit
ebenfalls gefallenen Kreditausfallrisikopramien
(iTraxx) und Liquiditatspramien. Sie deuten da-
rauf hin, dass flr die Anleger die Suche nach
Rendite (,search for yield”) trotz der gestiege-
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die sich im Aufholprozess zu den Industrie-
landern befinden. Bei der Interpretation
entsprechender Indikatoren sollte deshalb
auch die Produktivitatsentwicklung der be-
teiligten Staaten berlcksichtigt werden.
Hier ist festzustellen, dass in China in den
vergangenen Jahren auch die Produktivitat
starker zugenommen hat als im gewich-
teten Durchschnitt der Partnerlander. Aus
diesem Grunde Uberzeichnet der Indikator
tendenziell sowohl die dargestellte Verbes-
serung der Wettbewerbsfahigkeit Deutsch-
lands (siehe oberes Schaubild auf S. 52,
blaue Kurve) als auch die Verschlechterung
der preislichen Wettbewerbsfahigkeit Chi-
nas (siehe unteres Schaubild auf S. 52,
blaue Kurve). Im Falle Deutschlands bleibt
aber der verzerrende Einfluss eher gering.

nen sicheren Zinsen weiterhin ein relevantes
Motiv darstellt.

Das Brutto-Emissionsvolumen am deutschen
Rentenmarkt belief sich im zweiten Quartal
2013 auf 396 Mrd €; es lag somit Uber dem
Wert des Vorquartals (379%2 Mrd €). Nach Ab-
zug der gestiegenen Tilgungen und unter Be-
rlcksichtigung der Eigenbestandsveranderun-
gen der Emittenten wurden im Ergebnis 19%2
Mrd € getilgt. Weiterhin brachten auslandische
Schuldner Papiere im Wert von 28%. Mrd € am
deutschen Markt unter. Das Mittelaufkommen
am deutschen Rentenmarkt betrug im Berichts-
zeitraum somit im Ergebnis 972 Mrd €.

Die ¢ffentliche Hand nahm im zweiten Quartal
den Rentenmarkt mit 8 Mrd € in Anspruch, ver-
glichen mit 7 Mrd € im Quartal zuvor. In diesen

2 Hierbei werden Renditen von Anleihen der Unternehmen
aus den nach Ratingklassen unterschiedenen Anleihe-
indizes von iBoxx zugrunde gelegt.
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Finanzierungsbedingungen fiir
Unternehmen im Euro-Raum

Wochendurchschnitte

_;:/E’) Renditen™

27

24
iBoxx Financials
21

iBoxx
12 Corporates

/

3 iBoxx Non-Financials

Kreditausfallswap-Pramien? EEHEpUlEE
350

iTraxx Europe

Non-Financials 300
250

iTraxx Europe
Financials
200

150
100

iTraxx Europe 125 50

2009

2010 2011 2012 2013

1 Euro denominierte BBB-Anleihen mit einer Restlaufzeit von
sieben bis zehn Jahren, zusammengefasst in den Rentenmarkt-
indizes (iBoxx) der International Index Company. Quelle: Thom-
son Reuters. 2 Pramien fur funfjdhrige Kreditausfallswap
(CDS)-Kontrakte, abgebildet in den Indizes (iTraxx) der Interna-
tional Index Company. Quelle: Bloomberg.
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Zahlen sind auch die Emissionen von Abwick-
lungsanstalten deutscher Banken enthalten, die
statistisch dem Offentlichen Sektor zuzurech-
nen sind. Der Bund emittierte vor allem zehn-
jahrige Anleihen (18%2 Mrd €). Dem standen
Nettotilgungen von Bundesobligationen in
Hohe von 12 Mrd € gegenuber. Die Lander tilg-
ten im Berichtsquartal im Ergebnis Anleihen fur
4 Mrd €.

Inlandische Unternehmen tilgten im zweiten
Quartal Schuldverschreibungen fir per saldo
2% Mrd €, und zwar im Ergebnis Uberwiegend
Titel mit Laufzeiten von Uber einem Jahr. Dabei
kam es zu gegenlaufigen Entwicklungen bei

nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften einer-
seits und sonstigen Finanzinstituten bezie-
hungsweise Versicherungsunternehmen ander-
seits.

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften emittier-
ten im zweiten Dreimonatsabschnitt dieses Jah-
res 4 Mrd €. Sie setzten in diesem Jahr bereits
verbriefte Schuldtitel fir 12%2 Mrd € ab und
damit nahezu doppelt so viel wie im Vorjahres-
zeitraum (6% Mrd €). Offenbar nutzen viele
Firmen die zurzeit historisch gunstigen Finan-
zierungskonditionen.

Die inlandischen Kreditinstitute, die in der
Finanzkrise ein kraftiges Einlagenwachstum
verzeichnet und Mittelzuflisse aus dem Aus-
land erhalten hatten, flhrten hingegen im Be-
richtsquartal — wie bereits in den Quartalen
zuvor — ihre Kapitalmarktverschuldung weiter
zurick (25 Mrd €, gegenuber 27 Mrd € im
ersten Quartal). Dabei tilgten sie vor allem
Schuldverschreibungen der Spezialkreditins-
titute (11 Mrd €), aber auch die flexibel gestalt-
baren Sonstigen Bankschuldverschreibungen
(872 Mrd €), Offentliche Pfandbriefe sowie
Hypothekenpfandbriefe (4%. Mrd € bzw.
1 Mrd €).

Als Erwerber am heimischen Anleihemarkt tra-
ten im zweiten Quartal einzig inlandische
Nichtbanken in Erscheinung, die Rentenwerte
fur 28 Mrd € in ihre Portfolios aufnahmen.
Dabei standen auslandische Titel, aber auch
Anleihen der 6ffentlichen Hand im Fokus des
Anlageinteresses (23 Mrd € bzw. 10 Mrd €).
Heimische Kreditinstitute trennten sich hin-
gegen von zinstragenden Papieren (2%2 Mrd €).
Bei der Bundesbank reduzierten sich die Be-
stande in erster Linie durch Tilgungen von An-
leihen, die im Rahmen der Euro-Ankaufpro-
gramme erworben worden waren. Anders als
inlandische Nichtbanken verringerten auslan-
dische Investoren ihre Nettobestande an deut-
schen Schuldverschreibungen. Sie verauferten
Zinstitel privater Emittenten (13%2 Mrd €) und
hielten sich angesichts des insgesamt ruhigeren
Finanzmarktumfelds auch beim Erwerb von

Nettoabsatz von
nichtfinanziellen
Kapitalgesell-
schaften ...

... Stehen Netto-
tilgungen der
Kreditinstitute
gegentiber

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen



Auf und Ab an
Aktienmdrkten
bis Ende Juni

Kursgewinne
gegen Ende
des Berichts-
zeitraums

den als sehr sicher geltenden Bundesanleihen
zurlick. Mit 1 Mrd € nahmen sie netto jeden-
falls deutlich weniger deutsche Staatsanleihen
in ihre Depots als im Quartalsdurchschnitt seit
Beginn der Finanz- und Staatsschuldenkrise
Mitte 2007 (16%2 Mrd €). Hierzu passen auch
die im Ergebnis anziehenden deutschen Ren-
diten.

Die internationalen Aktienmarkte haben sich im
zweiten Quartal 2013 im Ergebnis freundlich
entwickelt. Dabei hielten sich kursstutzende und
belastende Einflisse bis Ende Juni die Waage.
Zu Beginn des Quartals sorgten das globale
Niedrigzinsumfeld, das Portfolioumschichtungen
zugunsten von Aktien begunstigt, und verbes-
serte Konjunkturdaten vor allem in den USA
weltweit flr Kursauftrieb. Japanische Dividen-
dentitel zogen zudem vor dem Hintergrund der
massiv ausgeweiteten geldpolitischen Locke-
rung der Bank of Japan und verbesserter Export-
aussichten japanischer Unternehmen an. Die in
diesem Umfeld erzielten Kursgewinne wurden
aber nach den oben erwahnten Andeutungen
der Fed zu verlangsamten Anleihekdufen zu-
nachst wieder aufgezehrt. Die daraufhin stei-
genden Staatsanleiherenditen, die Uber einen
hoheren Diskontfaktor den Barwert zukUnftiger
Unternehmensgewinne reduzieren und ein En-
gagement in Staatsanleihen attraktiver machen,
setzten die Aktienkurse weltweit unter Druck.
Zusatzlich belastet wurden die internationalen
Aktienmarkte durch Anspannungen am chine-
sischen Geldmarkt, die Sorgen vor einer Kredit-
klemme in China schurten.

Gegen Ende des Berichtszeitraums nahrten
Signale der Fed, lange an der expansiven Geld-
politik festzuhalten, relativ glinstige US-Arbeits-
marktzahlen und positive Quartalsergebnisse
US-amerikanischer Unternehmen jedoch er-
neut den Optimismus der Anleger. In der EWU
stutzten aufkommende Hoffnungen auf ein
Ende der Rezession, verbesserte Konjunkturin-
dikatoren fur Deutschland und die verfestigte
Erwartung niedriger zukunftiger Leitzinsen die
Aktienkurse. Im Ergebnis legten der CDAX seit
Ende Marz um 5,0%, der Euro Stoxx um 8,0%

Mittelanlage an den deutschen
Wertpapiermarkten

Mrd €
2012 2013
Position 2. Vj. 1.Vj. 2.
Schuldverschreibungen
Inlander -16,0 2,6
Kreditinstitute -21,6  —149
darunter:
auslandische
Schuldverschreibungen -148 - 2,7
Deutsche Bundesbank - 1,2 - 41
Ubrige Sektoren 6,8 21,6
darunter:
inlandische
Schuldverschreibungen -122 - 87
Auslander 16,6 10,8
Aktien
Inldnder -15,0 14,4
Kreditinstitute -11,4 8,3
darunter:
inlandische Aktien -11,9 4,4
Nichtbanken - 3,7 6,0
darunter:
inlandische Aktien 3,7 2,1
Auslander 9,7 - 54
Investmentzertifikate
Anlage in Spezialfonds 15,8 24,5
Anlage in Publikumsfonds - 04 5,0
darunter:
Aktienfonds - 1,4 0,0

Deutsche Bundesbank

Kurse an wichtigen Aktienmérkten”
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €

Position

I Leistungsbilanz 1) 2)
AuRenhandel 1 3)
Dienstleistungen 1
Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen 1)

Laufende Ubertragungen

IIl. Vermogens-
Ubertragungen 1 4

IIl. Kapitalbilanz 1)
(Netto-Kapitalexport: -)

1. Direktinvestitionen
Deutsche Anlagen
im Ausland
Auslandische Anlagen
im Inland

2. Wertpapiere
Deutsche Anlagen
im Ausland
Aktien
Investmentzertifikate
Schuldverschreibungen
Anleihen 5)
darunter: auf Euro
lautende Anleihen
Geldmarktpapiere
Auslandische Anlagen
im Inland
Aktien
Investmentzertifikate
Schuldverschreibungen
Anleihen 5)
darunter: 6ffentliche
Anleihen
Geldmarktpapiere

3. Finanzderivate 6)

4. Ubriger Kapitalverkehr 7)
Monetare Finanz-
institute 8

darunter: kurzfristig
Unternehmen und
Privatpersonen
darunter: kurzfristig
Staat

darunter: kurzfristig
Bundesbank

5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 9)

IV. Statistisch nicht aufglieder-
bare Transaktionen (Rest-
posten)

2012
2.Vj.

+41,4
+48,0
+ 1,4

+ 7.3
- 64

+
i<}

+23,9
+ 9,7

+16,6
+105

+22,9
+ 6,1

= 75
—58,5

=127
-16,7

+10,8
+ 9,6
-10,9
-11,9
—45,7

+ 7,4

2013
1.Vj.

+45,1
+49,3
= 02

+18,7
-15,8

+ 68
+12,3

= 39
+16,4

- 88
-10,2

-19,7
-15,8
+ 41
+ 3,9
+40,8

- 48

2.Vj.

+45,3
+ 48,5
+ 0,0

+ 8,0
= 75

-61,5
-12,5

= 70
—46,6

-36,0

+15,9

1 Saldo. 2 Enthélt auch die Ergdnzungen zum Warenverkehr.
3 Spezialhandel nach der amtlichen AufRenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). 4 Einschl. Kauf/Verkauf von
immateriellen nichtproduzierten Vermogensgltern. 5 Ursprungs-
laufzeit Uber ein Jahr. 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen
sowie Finanztermingeschafte. 7 Enthalt Finanz- und Handels-
kredite, Bankguthaben und sonstige Anlagen. 8 Ohne Bundes-
bank. 9 Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Verande-

rungen.
Deutsche Bundesbank

und der US-amerikanische S&P 500 um 5,9%
zu. Aktien im japanischen Nikkei-Index gewan-
nen sogar 10,9% an Wert. Europaische Bank-
titel verzeichneten mit 19,8% einen merklich
hoheren Wertzuwachs als der Gesamtmarkt,
wozu vor allem irische und italienische Kredit-
institute beitrugen, die auch an steigenden
Kursen von Staatsanleihen aus der EWU-Peri-
pherie partizipieren.

Die Unsicherheit der Aktienmarktteilnehmer
Uber die weitere Kursentwicklung blieb im
zweiten Quartal im Ergebnis weitgehend un-
verandert. Gemessen an der impliziten Vola-
tilitat von Aktienoptionen lag die Kursunsicher-
heit damit beiderseits des Atlantiks weiterhin
unter dem Funfjahresdurchschnitt. Wahrend
sich das Kurs-Gewinnverhaltnis europaischer
Aktien (Euro Stoxx) auf 12,0 erhohte, anderte
sich die mit einem Dividendenbarwertmodell
ermittelte, von Anlegern geforderte Aktienrisi-
kopramie (9,0%) kaum. Hierin kommt zum
Ausdruck, dass die Analysten im Einklang mit
den Kurszuwachsen und Hoffnungen auf eine
Konjunkturaufhellung ihre Schatzungen zu den
Unternehmensgewinnen (IBES) auf mittlere und
langere Sicht etwas angehoben haben.

Die Emissionstatigkeit am heimischen Aktien-
markt belebte sich im zweiten Vierteljahr leicht.
Inlandische Unternehmen emittierten neue
Aktien fur 7 Mrd £€; dabei handelte es sich Uber-
wiegend um bodrsennotierte Dividendentitel.
Der Lowenanteil entfiel hierbei auf einen Bor-
sengang sowie Kapitalerhdhungen groferer fi-
nanzieller Unternehmen. Insgesamt hat sich in
der jungsten Vergangenheit jedoch ein leichter
Trend abgezeichnet, dass die Emissionen von
Aktien hinter denen von Schuldverschreibungen
zurlckblieben. Der Umlauf auslandischer Aktien
am deutschen Markt stieg um 6 Mrd €. Erwor-
ben wurden Dividendenpapiere in erster Linie
von heimischen Nichtbanken (12%2 Mrd €), die
sich per saldo eher in inlandischen Titeln enga-
gierten (7 Mrd €). Auslandische Investoren kauf-
ten Aktien fir 2 Mrd €. Hingegen trennten sich
die inlandischen Kreditinstitute von Dividenden-
werten in Hohe von 1 Mrd €.

Implizite
Volatilitdt kaum
verdndert

Mittelaufnahme
am Aktienmarkt
und Aktien-
erwerb



Absatz und
Erwerb von
Investment-
zertifikaten

Kapitalexporte
im Bereich

der Direkt-
investitionen

Inlandische Investmentgesellschaften verzeich-
neten im Berichtsquartal einen Mittelzufluss in
Hohe von 14%2 Mrd €, nach einem Aufkommen
von 29% Mrd € in den vorangegangenen drei
Monaten. Die neuen Mittel kamen vor allem
den institutionellen Anlegern vorbehaltenen
Spezialfonds zugute (13 Mrd €). Unter den
Anlageklassen konnten vor allem Gemischte
Wertpapierfonds (7 Mrd €), aber auch Offene
Immobilienfonds und Gemischte Fonds (je
2% Mrd €) neue Anteile unterbringen. Am
deutschen Markt vertriebene Fonds auslan-
discher Gesellschaften konnten im ersten Quar-
tal 2013 im Ergebnis neue Mittel fir 4 Mrd €
akquirieren. Auf der Erwerberseite dominierten
die heimischen Nichtbanken, die Anteilscheine
fur 19%2 Mrd € in ihre Portfolios aufnahmen.
Hierunter befanden sich in erster Linie hei-
mische Papiere. Hingegen trennten sich auslan-
dische Investoren von Investmentanteilen fur
Mrd €. Inlandische Kreditinstitute
waren im Ergebnis nur marginal am Fonds-

netto 1

markt beteiligt.

B Direktinvestitionen

Wie im grenzuberschreitenden Wertpapierver-
kehr, der Abflisse im Umfang von netto 462
Mrd € verzeichnete, ergaben sich auch im Be-
reich der Direktinvestitionen im zweiten Quartal
2013 Netto-Kapitalexporte. Im Ergebnis lagen
diese mit 12%2 Mrd € etwa auf dem Niveau des
vorangegangenen Dreimonatsabschnitts. Aus-
schlaggebend fur die Entwicklung war im Be-
richtszeitraum, dass einerseits deutsche Firmen

Deutsche Bundesbank

das Engagement bei ihren Auslandstochtern
ausweiteten (5%2 Mrd €), wahrend andererseits
gebietsfremde Firmen von ihren hiesigen Nie-
derlassungen Mittel abzogen (7 Mrd €).

Deutsche Konzernmutter stellten ihren auslan-
dischen Niederlassungen im zweiten Vierteljahr
Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne
zur Verfugung (je 6 Mrd €). Dem standen Mit-
telzuflisse nach Deutschland im konzerninter-
nen Kreditverkehr in Hohe von 6% Mrd €
gegenuber. Entscheidend hierflr waren — vor-
wiegend langfristige — Kredite gebietsfremder
Niederlassungen an hiesige verbundene Unter-
nehmen in Hohe von 22%. Mrd €. Mit Abstand
bedeutendste Quelle solcher ,reversen” Kredite
waren im Berichtszeitraum die Niederlande
(17 %> Mrd €), wo traditionell Finanzierungsge-
sellschaften deutscher multinational operieren-
der Unternehmen ihren Sitz haben. Umgekehrt
haben deutsche Unternehmen vorwiegend
nordamerikanische Tochtergesellschaften durch
Kredite unterstitzt (6 Mrd €), wahrend die Auf-
stockungen beim Beteiligungskapital zu einem
grofsen Teil nach Luxemburg geflossen sind
(3%2 Mrd €).

Auslandische Investoren nutzten fur ihren Mit-
telabzug vorwiegend den konzerninternen Kre-
ditverkehr (5 Mrd €) sowie zu einem kleineren
Teil Gewinnausschuttungen und Herabsetzun-
gen des Beteiligungskapitals. Maf3geblich dafur
waren im Berichtszeitraum Eigner aus ltalien
(2 Mrd €), Spanien und den Vereinigten Staa-
ten (je 12 Mrd €) sowie den arabischen Golf-
staaten (1 Mrd €).
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Krdftiges
Wachstum des
BIP im zweiten
Quartal 2013

I Konjunktur in Deutschland

B Gesamtwirtschaftliche Lage

Die deutsche Wirtschaft hat im Frahjahr 2013
kraftig expandiert. Der Schnellmeldung des Sta-
tistischen Bundesamtes zufolge erhdhte sich
das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) im zweiten
Vierteljahr saison- und kalenderbereinigt um
0,7% gegenuber dem Vorquartal. Die hohe
Quartalswachstumsrate ist im Zusammenhang
mit der Stagnation der Wirtschaftsleistung im
ersten Vierteljahr zu sehen. Damals war die be-
reits angelegte konjunkturelle Belebung noch
durch besonders ungunstige Witterungsbedin-
gungen zuruckgehalten worden. Mit der kraf-
tigen Ausdehnung der Aktivitat im Frihjahr
durfte die deutsche Wirtschaft zur Normalaus-
lastung zurlckgekehrt sein, nachdem es in der
zweiten Jahreshalfte 2012 unter dem Eindruck
der Verscharfung der Schuldenkrise im Euro-
Gebiet und der globalen Konjunkturdelle zu

Gesamtwirtschaftliche Produktion
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112
log. MaRstab

Bruttoinlandsprodukt

110

108

106

104

102
%

lin. Maf3stab

Verdnderung gegeniiber Vorjahr +6

| I”“II ;
l. Illl-_.

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Deutsche Bundesbank

Abstrichen am gesamtwirtschaftlichen Nut-
zungsgrad gekommen war.

Zu der starken Ausweitung der Wirtschaftsleis-
tung im Frahjahr hat beigetragen, dass die wit-
terungsbedingten Einbuf3en in der Bautatigkeit,
die das Wachstum im Winter belastet hatten,
zu einem groflen Teil ausgeglichen wurden.
Auch vom privaten Konsum kam ein Nachfra-
geschub. Demgegentber mangelte es im Zuge
der schwierigen Anpassungsprozesse in einigen
EWU-Mitgliedslandern und der Verlangsamung
des Wirtschaftswachstums in verschiedenen
Schwellenldandern weiterhin an gréf3eren Im-
pulsen von der Auslandsnachfrage. Infolgedes-
sen war die Investitionstatigkeit der Unterneh-
men nach wie vor von Zurlickhaltung gepragt.
Dies spiegelte sich in der verhaltenen Zunahme
der Beschaftigung wider.

Das Auslandsgeschaft der deutschen Unterneh-
men hat nach der Flaute im Winterhalbjahr
wieder etwas zugenommen, konnte aber die
EinbufSen vom Herbst vergangenen Jahres bis-
her nicht wettmachen und blieb weiter hinter
dem langerfristigen Expansionspfad zurtick.
Positiv zu verbuchen ist, dass die Warenliefe-
rungen in die USA und nach Japan kraftig zu-
gelegt haben. Zudem konnten die Exporte in
die OPEC-Lander erheblich gesteigert werden.
Demgegenuber gingen von den Ausfuhren in
den Euro-Raum wieder dampfende EinflUsse
aus, und die Geschafte der deutschen Unter-
nehmen in den mittel- und osteuropaischen
EU-Beitrittslandern ebbten ungeachtet einer
gewissen konjunkturellen Stabilisierung spurbar
ab. Dem Absatz in GrofSbritannien fehlte es
trotz gefestigter gesamtwirtschaftlicher Erho-
lung ebenfalls an Aufwartsdynamik. Nur ge-
ringe Impulse kamen aus dem Handel mit
China und den anderen asiatischen Industrie-
und Schwellenlandern sowie Russland. Hier
machte sich das nachlassende Wachstums-
tempo beziehungsweise die kraftlose gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung bemerkbar.

Ausfuhren
wegen stdrkerer
Nachfrage aus
Drittldndern
leicht gestiegen



Zunahme der
Warenausfuhren
breit angelegt

Ausrtistungs-
investitionen
weiter ohne

Schwung

Die Mehrnachfrage aus dem Ausland blieb, ob-
wohl sie sich auf weite Bereiche der Produkt-
palette deutscher Exporteure erstreckte, vor
allem deshalb recht bescheiden, weil es im Be-
richtszeitraum zu einem erheblichen Rickgang
der Ausfuhren von Luftfahrzeugen sowie von
Schiffen kam. Dies ist allerdings als Atempause
zu werten, nachdem der Auslandsabsatz des
sonstigen Fahrzeugbaus selbst wahrend der
jungsten wirtschaftlichen Schwachephase ein
hohes Niveau aufrechterhalten konnte. Die Ex-
porte von chemischen und pharmazeutischen
Produkten erreichten nur knapp das Niveau des
Winterquartals. Die Ausfuhren von DV-Produk-
ten, elektronischen und optischen Geraten so-
wie elektrischen Ausrustungen zogen hingegen
kraftig an. Bemerkenswert ist, dass nach fast
einjahriger Durststrecke auch die Exporte von
Maschinen deutlich zunahmen. Kraftwagen
und Kraftwagenteile waren von auslandischen
Kunden ebenfalls wieder starker gefragt. Hinzu
kam, dass mehr Metalle und Metallerzeugnisse
ins Ausland geliefert wurden.

Die Investitionen der Unternehmen in Ausris-
tungen, die sich zu Jahresbeginn 2013 nach der
Baisse im Jahr 2012 auf niedrigem Niveau sta-
bilisiert hatten, haben im Frihjahr ungeachtet
der kraftigen Expansion der Wirtschaftsleistung
nur wenig an Schwung gewonnen. Die Kapital-
bildung im inldndischen Unternehmenssektor
war trotz reichlicher Eigenmittel und gunstiger
Finanzierungsmaglichkeiten nach wie vor von
Zurlckhaltung gepragt. Wesentlich hierfur
durften die nachhaltig eingetrubten Absatz-
perspektiven vor allem im Euro-Gebiet sowie
die fortbestehende wirtschaftspolitische Ver-
unsicherung im Zusammenhang mit der Schul-
denkrise gewesen sein. Uberdies hat die Aus-
lastung der Kapazitaten in der Industrie noch
nicht wieder Normalniveau erreicht, sodass sich
die Beschaffung neuer Anlagen weitgehend
auf den Ersatzbedarf beschrankte. Zwar zogen
die Importe von Ausriistungsgutern in Teilberei-
chen spurbar an, und es wurden auch wieder
mehr Nutzfahrzeuge zugelassen. Der Inlands-
absatz von Maschinen und Geraten konnte sich

Deutsche Bundesbank

Grundtendenzen im AufSenhandel
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aber nicht vom gedrlckten Niveau des Vor-
quartals l6sen.

Die Bauinvestitionen haben im zweiten Viertel-
jahr 2013 kraftig zugelegt. Dabei spielten Auf-
und Nachholeffekte eine grofse Rolle, nachdem
die Bautatigkeit im ersten Quartal witterungs-
bedingt erheblich eingeschrankt worden war.
Hinzu kam Schwung aufgrund zusatzlicher
Nachfrage. So sind seit Jahresbeginn sehr viele
Genehmigungen fur Wohnbauten erteilt wor-
den. Wahrend der ersten Monate des Jahres
war auch ein deutlicher Anstieg der Bauvorha-
ben der offentlichen Hand und entsprechender
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Auftrage zu verzeichnen. Selbst die gewerb-
liche Baunachfrage zog zuletzt etwas an.

Der private Verbrauch dirfte im Frihjahr 2013
unterstitzt durch die gute Arbeitsmarktlage
und die in den Tarifvertragen angelegten Lohn-
zuwachse deutlich zugenommen haben, aller-
dings mit anderen Akzenten als im ersten Vier-
teljahr. Wahrend die Einzelhandelsumsatze den
vorlaufigen statistischen Angaben zufolge nicht
weiter zulegten, stiegen die Pkw-Zulassungen
privater Halter spurbar an. Zudem fullten viele
Haushalte nach dem lange anhaltenden kalten
Wetter ihre Oltanks wieder auf, wobei ihnen
die nachgebenden Heizolpreise gelegen ka-
men.

Die deutsche Wirtschaft hat im Fruhjahr in er-
heblich gréerem Umfang Waren aus dem
Ausland bezogen als in den beiden Quartalen
zuvor. Dabei nahmen die Lieferungen aus an-
deren EWU-Landern deutlich starker als die aus
Drittstaaten zu. Gefragt waren vor allem Inves-

titionsguter, und hier Uberwiegend IKT-Erzeug-
nisse und elektrische Ausrustungen. Es wurden
auch mehr Kraftwagen und Kraftwagenteile
gekauft. Demgegenuber lield die Einfuhr von
Maschinen nach einer schwachen Erholung im
Vorquartal wieder nach. Die Vorleistungsim-
porte zogen nur leicht an. Im Einklang mit der
guten Konsumkonjunktur wurden die Bezlge
von Konsumgutern aus dem Ausland deutlich
ausgeweitet. Dies gilt auch fUr die Einfuhr von
Energie.

B Sektorale Tendenzen

Die deutsche Industrie hat im Frahjahr nach
einem schwachen Winterhalbjahr 2012/2013
Fahrt aufgenommen. Den vorlaufigen Angaben
des Statistischen Bundesamtes zufolge wurde
die Erzeugung gegenuber dem Jahresanfangs-
quartal saisonbereinigt um 2%2% ausgeweitet.
Die Auslastung der Kapazitaten stieg dem ifo
Konjunkturtest zufolge saisonbereinigt von
knapp 82% im April auf 83% im Juli an und
blieb damit nur noch 1 Prozentpunkt hinter
dem langjahrigen Mittel zurtck.

Zu dem kraftigen Produktionsanstieg trugen
vor allem die InvestitionsgUterhersteller bei, da
die Automobilindustrie ihre Fertigung nach der
Atempause im Winterhalbjahr wieder hochge-
fahren hat. Das Statistische Bundesamt berich-
tet eine Steigerung der Produktion um saison-
bereinigt 11% gegenlber dem Vorquartal.
Allerdings zeigt sich auf Basis der Verbandssta-
tistik der Automobilindustrie im Vorquartalsver-
gleich lediglich ein Zuwachs von 2%% und auf
Basis der Umsatzstatistik von 2%. Auch waren
die Auftragseingange in den vergangenen
Monaten nicht stark gestiegen. Ublicherweise
geben die unterschiedlichen Erhebungen sehr
ahnliche Veranderungsraten an. In anderen
Wirtschaftszweigen des Investitionsguterge-
werbes wurde die Produktion ebenfalls ausge-
weitet, wobei das Plus im Maschinenbau mit
2% gegenuber dem Vorquartal recht beacht-
lich ausfiel. Dartber hinaus wurden etwas mehr
VorleistungsgUter hergestellt. Auch in diesem

Industrie-
produktion
deutlich aus-
geweitet,
Kapazitdts-
auslastung
erheblich
gestiegen
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Wirtschaftsbereich verbesserte sich die Auslas-
tung der Kapazitaten, ohne das langjahrige
Mittel zu erreichen. Die Fertigung von Konsum-
gutern stagnierte nach einem Rickgang im
Vorquartal trotz des sehr guten inlandischen
Konsumklimas auf niedrigem Niveau, sodass in
diesem Bereich der Nutzungsgrad der Anlagen
nicht gesteigert werden konnte. Dies zeigt,
dass sich eine gute Konsumkonjunktur auch
wegen des hohen Dienstleistungsanteils am
privaten Verbrauch und der grofsen Bedeutung
von importierten Konsumgutern nicht unmit-
telbar auf die inlandische industrielle Fertigung
auswirken muss.

Im Bauhauptgewerbe wurde die Produktion
nach dem Ende des in diesem Jahr besonders
lange anhaltenden kalten Winterwetters weit
uber die Normalauslastung hinaus erhéht. An-
gesichts der ohnehin glinstigen Auftragslage
waren die Bauunternehmen bestrebt, den Be-
arbeitungsruckstand schnell aufzuholen. Infol-
gedessen stieg die Produktion des Bauhaupt-
gewerbes gegenlber dem ersten Jahresviertel
saisonbereinigt um 12% an, und die Gerate-
auslastung erreichte im Juni gemafs den ifo Er-
hebungen mit 74% einen Hochststand. Die
Nachholeffekte waren im Tiefbau, der im All-
gemeinen unter kalter Witterung starker als an-
dere Bausparten leidet, am starksten ausge-
pragt (+15%). Die Hochbauleistungen des Bau-
hauptgewerbes nahmen um gut ein Zehntel
zu. Im Ausbaugewerbe kam es saisonbereinigt
zu einem Ruckgang der Erzeugung um 4%
gegenlber dem ersten Quartal. Dies konnte
mit den Produktionseinschrankungen im
Bauhauptgewerbe wahrend der Wintermonate
in Verbindung gestanden haben. Gleichwohl ist
aber bei der Interpretation zu berucksichtigen,
dass die fur das Ausbaugewerbe zur Verflgung
stehenden Angaben mit erheblicher Unsicher-
heit behaftet sind. Die Energieerzeugung ist im
Berichtszeitraum saisonbereinigt mit 2%%
spurbar gestiegen.

Die verflgbaren Indikatoren deuten darauf hin,
dass der Dienstleistungssektor im zweiten Vier-
teljahr erneut expandiert hat. Allerdings ergab

Deutsche Bundesbank

sich Uber die einzelnen Sparten ein gemischtes
Bild. Das Transportgewerbe profitierte wahr-
scheinlich vom Produktionsanstieg in der Indus-
trie und den witterungsbedingten Nachhol-
effekten in der Bauwirtschaft. Dies signalisiert
die starke Zunahme der Fahrleistung inlan-
discher Lkw auf mautpflichtigen Strafden. Zu-
dem beurteilten die unternehmensnahen
Dienstleister den Befragungen des ifo Instituts
zufolge ihre Geschaftslage im Frihjahr weiter-
hin positiv. Dagegen setzte sich die Stagnation
der Grofshandelsumsatze in der Tendenz fort.
Die Geschafte des Kfz-Handels florierten; aus-
schlaggebend daflr war die Nachfrage von
privaten Haltern, wahrend die Kaufe von Ge-
werbetreibenden zurtckgingen. Der Einzelhan-
del, dem die ausgepragte Konsumlaune der
privaten Haushalte zugutekam, hielt das er-
hohte Umsatzniveau der Vormonate. Das Gast-
gewerbe verbuchte aber — moglicherweise in-
folge des kalten Wetters zu Frihjahrsbeginn —
ein Umsatzminus.

Beschaftigung
und Arbeitsmarkt

Der Beschaftigungszuwachs setzte sich im
Frihjahr 2013 fort, im Einklang mit der Uber
weite Strecken des ersten Halbjahrs beobacht-
baren leichten Unterauslastung der gesamt-
wirtschaftlichen Kapazitaten und der zurlck-
haltenden Sachkapitalbildung allerdings in ver-
haltenem Tempo. Die Zahl der erwerbstatigen
Personen im Inland erhohte sich im zweiten
Vierteljahr 2013 den Schatzungen des Statis-
tischen Bundesamtes zufolge gegeniber dem
ersten Jahresviertel 2013 saisonbereinigt ledig-
lich um 52 000 oder 0,1%. Erneut wurden aus-
schlieSlich sozialversicherungspflichtige Stellen
geschaffen. Gleichzeitig nahmen selbstandige
Tatigkeiten nicht weiter ab. Zuvor dirfte es zu
einer Substitution von Selbstandigkeit durch
Anstellungsverhaltnisse gekommen sein. Dies
legt zumindest der starke Anstieg der sozial-
versicherungspflichtigen Beschaftigung unter
osteuropaischen Zuwanderern nahe, die bis
zum Frihjahr 2011 Einschrankungen unterlag.
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Gleichzeitig wurde die Férderung von Selbstan-
digkeit aus der Arbeitslosigkeit heraus erheblich
eingeschrankt. Die ausschlielich geringflgige
Beschaftigung stagnierte trotz der Anhebung
der Verdienstgrenze zu Beginn des laufenden
Jahres auf 450 € pro Monat.

Der Umfang der sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigung vergroferte sich in den ersten
beiden Fruhjahrsmonaten laut Bundesagentur
fur Arbeit saisonbereinigt um 60 000 Personen
beziehungsweise 0,2%. Eine spurbare Stellen-
ausweitung verzeichneten allerdings nur noch
wenige Wirtschaftszweige, die alle dem ter-
tiaren Bereich zuzuordnen sind. In erster Linie
expandierte die Beschaftigung in den wirt-
schaftlichen Dienstleistungen (ohne Arbeit-
nehmerUberlassung), dem Gesundheits- und
Sozialwesen sowie der Logistikbranche. Da-
gegen kam der Stellenzuwachs im Verarbeiten-
den Gewerbe und im Baugewerbe praktisch
zum Erliegen.

In der Arbeitnehmeruberlassung stagnierte die
Beschaftigung ebenfalls, was allerdings als Bes-
serung zu werten ist, nachdem es in diesem Be-
reich im Jahresverlauf 2012 einen recht deut-
lichen Riickgang sowohl bei der Beschaftigung
als auch bei den gemeldeten offenen Stellen
gegeben hatte. Dies konnte im Zusammen-
hang mit der anziehenden Industriekonjunktur
gestanden haben, zumal sich die Niveauanpas-
sung in der Leiharbeit, die mit der Einfuhrung
eines Mindestlohns sowie von Entgeltzuschla-
gen bei zunehmender Einsatzdauer in einigen
Industriebranchen verbunden war, inzwischen
vermutlich weitgehend vollzogen hat. Die nun-
mehr bis Ende 2012 vorliegenden Daten der
ArbeitnehmerUberlassungsstatistik zeigen einen
besonders starken Ruckgang bei Produktions-
und Fertigungstatigkeiten, die dem Verarbei-
tenden Gewerbe zuzuordnen sind. Hier fiel in-
nerhalb von 12 Monaten mehr als jede achte
Stelle weg. Dagegen nahm der Umfang der
Leiharbeit im Bereich des Gesundheits-, Sozial-
und Bildungswesens weiter zu.

Ausweitung
sozialver-
sicherungs-
pflichtiger
Arbeitspldtze
nur im Dienst-
leistungsbereich

Abnehmende
Bedeutung von
Leiharbeit
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Das Arbeitsangebot in Deutschland wird wei-
terhin durch Zuwanderung gestarkt, wobei
Sldeuropa als Herkunftsregion an Bedeutung
gewinnt. Nach Angaben des Statistischen Bun-
desamtes zogen in den ersten drei Monaten
2013 per saldo 78 000 Personen nach Deutsch-
land. Die Steigerung um 4 500 im Vorjahresver-
gleich erklart sich vorwiegend durch vermehrte
Zuwanderung aus ltalien und Spanien. Dies
spricht dafur, dass die Effekte, die sich aus dem
Arbeitsmarktgefalle im Euro-Gebiet ergeben,
die Nettozuwanderung nach Deutschland im
Jahr 2013 in starkerem Mafse pragen.

Die Nachwirkungen der konjunkturellen Schwa-
che zeigten sich in einem leichten Anstieg der
Unterbeschaftigung. Die Zahl der gemeldeten
Arbeitslosen erhohte sich im Frihjahr saisonbe-
reinigt um 18 000 Personen auf 2,94 Millionen,
nachdem sie im Vorquartal noch geringfligig
gesunken war. Im Vorjahresvergleich stieg die
registrierte Arbeitslosigkeit um 65 000 Perso-
nen an. Die Arbeitslosenquote blieb in den letz-
ten 12 Monaten nahezu unverandert bei 6,8%,
da sich die Erwerbspersonenzahl proportional
erhéhte. Der Anstieg der Arbeitslosigkeit kon-
zentrierte sich im Wesentlichen auf das Versi-
cherungssystem. Im Juli ging die Arbeitslosig-
keit wie bereits im Juni wieder etwas zuruck;
die Quote betrug unverandert 6,8%.

Die FrUhindikatoren deuten darauf hin, dass
sich die ruhige Entwicklung am Arbeitsmarkt in
den nachsten Monaten fortsetzen konnte. Das
Beschaftigungsbarometer des ifo Instituts, das
Auskunft Uber die Beschaftigungsplane der
Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft und
der unternehmensnahen Dienstleister in den
nachsten drei Monaten gibt, lasst zwar noch
eine leichte Beschaftigungsausdehnung erwar-
ten, zeigt aber im Vergleich zum Winterhalb-
jahr eine grofsere Zurlickhaltung der Unterneh-
men bei den Personaldispositionen an. Auch
der Stellenindex der Bundesagentur fir Arbeit
(BA-X) verzeichnete im Frihjahr wieder einen
verstarkten Ruckgang, da sowohl der Bestand
als auch der Zugang an gemeldeten offenen
Stellen schneller abnahmen als im Winter.

Deutsche Bundesbank

Dabei handelt es sich aber Uberwiegend um
eine Folge der Einschrankungen in der Arbeit-
nehmeruberlassung. Das Stellenangebot aller
anderen Sektoren gab in der Summe nur wenig
nach. Ein ahnliches Bild zeigt auch die viertel-
jahrliche Umfrage des Instituts fur Arbeits-
markt- und Berufsforschung (IAB) zum gesamt-
wirtschaftlichen Stellenangebot.

B Lohne und Preise

Im zweiten Quartal 2013 schwachte sich der
tarifliche Lohnanstieg vortibergehend ab. Die
GrundvergUtungen erhohten sich lediglich um
2,2% gegenuber dem Vorjahr und damit deut-
lich weniger stark als im ersten Jahresviertel
(+3,0%). Auch unter Einbeziehung aller Ein-
malzahlungen und Nebenvereinbarungen stie-
gen die Tarifverdienste mit 2,2% schwacher als
im Winter (+ 2,9%). Dies lag daran, dass einige
der neu vereinbarten Tarifvertrage Entgeltanhe-
bungen erst mit Verzégerung vorsahen und es
im Einzelhandel bisher trotz monatelanger Ver-
handlungen zu keiner Einigung gekommen ist.

Mit den jungsten Ergebnissen im Versiche-
rungsgewerbe, Grof3- und Auflenhandel und
bei Volkswagen setzte sich die Tendenz fort, in
der diesjahrigen Tarifrunde recht ausgewogene
Lohnerhéhungen zu vereinbaren. Die Ab-
schlUsse bewegten sich gemessen an ihrem auf
ein Jahr bezogenen Volumen in einem Spek-
trum zwischen 2% und 3%, wobei die Anhe-
bungen Uberwiegend an zwei Terminen erfol-
gen. Insgesamt sind die Vertragslaufzeiten mit
durchschnittlich rund 21 Monaten etwas langer
als im Vorjahr.

Das sektoral differenzierende Mindestlohn-
system sieht derzeit fir 13 Branchen bundes-
weite Lohnuntergrenzen vor, von denen 11 per
Allgemeinverbindlicherklarung in Kraft gesetzt
wurden, zuletzt am 1. August 2013 in Hohe
von 10 € pro Stunde erstmalig fUr das GerUst-
bauerhandwerk. Die branchenspezifischen
Mindestentgelte reichen derzeit von 7,50 € in
der Zeitarbeit und im Sicherheitsgewerbe
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einiger Bundeslander bis 13,70 € fur Fach-
werker im Bau West. Der Geltungsbereich der
Mindestldhne erstreckt sich auf potenziell rund
3,6 Millionen Beschaftigte und damit 12% der
sozialversicherungspflichtig Beschaftigten ins-
gesamt."

Im Zuge der verhaltenen globalen Konjunktur
und insbesondere der eingetribten wirtschaft-
lichen Aussichten fur die Schwellenlander ga-
ben die Preise auf den vorgelagerten Wirt-
schaftsstufen im Frihjahr saisonbereinigt spur-
bar nach. Besonders stark fiel der Ruckgang bei
den Energiepreisen aus, die direkt von den Ol-
notierungen abhangen. Aber auch bei den Vor-
leistungen sanken die Preise. Die Preise von
InvestitionsgUtern gaben ebenfalls etwas nach.
Die KonsumgUterpreise zogen hingegen leicht
an. Wegen des besonders hohen Energieanteils
Ubertraf der Preisrlickgang bei den Einfuhren
insgesamt mit saisonbereinigt 1,9% gegenuber
dem Vorquartal den bei inlandischen Erzeugnis-
sen (= 0,7%) und bei den Ausfuhren (- 0,6%)
deutlich. Entsprechend vergrofserte sich bei
den Einfuhrpreisen der negative Vorjahresab-
stand auf 2,8%. Da sich die Preise von Export-
gutern im Vorjahresvergleich mit —0,4% nur
wenig ermafigten, verbesserte sich das aufen-
wirtschaftliche Tauschverhaltnis weiter. Im In-
landsabsatz konnten die deutschen Hersteller

sogar noch etwas hohere Preise erzielen als im
Vorjahr.

Auf dem Immobilienmarkt setzte sich im zwei-
ten Quartal 2013 der Preisanstieg unvermindert
fort. Den Erhebungen des Verbandes deutscher
Pfandbriefbanken zufolge erhdhten sich die
Preise fUr selbst genutztes Wohneigentum
gegenUber dem Vorzeitraum um 1,2%. Im Vor-
jahresvergleich stiegen die Preise von Wohnim-
mobilien um 3,3% an. Trotz dulSerst lebhafter
Nachfrage blieb der Preisanstieg bei Bauleistun-
gen mit 2,1% gegenlber dem Vorjahr recht
verhalten. Hierbei durfte von Bedeutung sein,
dass sich die Preise von Baustoffen im Zuge der
Preisbaisse bei Rohstoffen ermafigten.

Ungeachtet der nachgebenden Preise auf den
vorgelagerten Wirtschaftsstufen zogen die Ver-
braucherpreise im zweiten Quartal 2013 leicht
an. Die saisonbereinigte Quartalsrate erhohte
sich auf 0,6%, nach zuvor 0,3%. Dies ist inso-
weit bemerkenswert, als die Energiepreise nach
einem kraftigen Anstieg zu Jahresbeginn wie-
der etwas zurlickgingen. Wesentlich fir den
leicht verstarkten Preisanstieg war zum einen
die weitere spurbare Verteuerung von Nah-
rungsmitteln. Dies gilt vor allem fir Obst und
Gemuse, wobei ungunstige Witterungsbedin-
gungen in Teilen Europas eine Rolle gespielt
haben durften. Aber auch die Preise von Molke-
reiprodukten setzten ihren recht steilen Anstieg
fort. Dazu kam, dass die staatlichen Lotterie-
betreiber die Teilnahmegebuhren drastisch an-
hoben; dies trug rechnerisch allein 0,2 Prozent-
punkte zur Gesamtrate bei. Deshalb verteuer-
ten sich auch Dienstleistungen gegentber dem
ersten Vierteljahr recht kraftig. Der Preisauftrieb
bei Industriewaren (ohne Energie) hielt sich hin-
gegen ebenso wie das Plus bei den Wohnungs-
mieten im Ublichen Rahmen.

Der Vorjahresabstand des nationalen Verbrau-
cherpreisindex (VPI) belief sich wie im ersten

1 Da keine Meldepflicht hinsichtlich der Lohneingruppie-
rungen besteht, gibt es keine offiziellen Angaben, wie hoch
der Anteil der Mindestlohnbezieher in den jeweiligen
Branchen ist.
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Vierteljahr wegen der Anhebung der Lotto-
gebUhren, aber trotz der nachlassenden Teue-
rung bei Energie und des auf das erste Quartal
vorgezogenen Ostereffekts unverandert auf
1,5%. Beim Harmonisierten Verbraucherpreis-
index (HVPI), in dessen Warenkorb Gllcksspiele
nicht enthalten sind, reduzierte sich die Vorjah-
resrate hingegen von 1,9% auf 1,5%. Hier
schlagt weiterhin zu Buche, dass aufgrund von
Verkettungsproblemen im Teilindex des Beher-
bergungsgewerbes die Vorjahresrate nach
oben verzerrt wird.?2 Im zweiten Vierteljahr be-
lief sich dieser Effekt auf 0,3 Prozentpunkte. Im
Quartalsverlauf erhohte sich die Teuerungsrate
auf 1,8% (VPI) beziehungsweise 1,9% (HVPI).
Im Juli stieg die Jahresrate des VPI leicht auf
1,9% und glich sich damit der HVPI-Rate an. In
den kommenden Monaten durfte der Anstieg
der Verbraucherpreise etwas nachlassen. Die
Nahrungsmittelpreise, die auch witterungs-
bedingt ein sehr hohes Niveau erreicht haben,
werden sich nicht weiter im gleichen Tempo
erhdhen, und bei Industriewaren durften sich
die glinstigen Preistendenzen auf der Einfuhr-
seite mafigend auswirken.

Auftragslage
und Perspektiven

Die Geschaftserwartungen der gewerblichen
Wirtschaft sind den Umfragen des ifo Instituts
zufolge weiterhin von vorsichtigem Optimis-
mus gepragt. Dabei ist in Rechnung zu stellen,
dass die Unternehmen im Einklang mit der nun
wieder erreichten gesamtwirtschaftlichen Nor-
malauslastung der Kapazitaten ihre Lage Uber-
wiegend als gut oder zumindest zufriedenstel-
lend einschatzen. Im Verarbeitenden Gewerbe
grindet sich die Zuversicht vor allem darauf,
dass die Unternehmen mit besseren Geschaf-
ten auf den internationalen Markten rechnen
konnen. So hat der Orderzufluss der Industrie
aus dem Ausland im FrUhjahr saisonbereinigt

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Der Beitrag des Teilindex fur
Beherbergungsdienstleistungen zu den aktuellen Unter-
schieden zwischen VPI- und HVPI-Raten, Monatsbericht,
April 2013, S. 7.
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um 3% gegenuber dem Vorquartal zugelegt.
Die zusatzliche Nachfrage richtete sich vor
allem auf InvestitionsgUter. Bei den Vorleistun-
gen gab es im zweiten Quartal saisonbereinigt
wieder deutlich mehr Bestellungen aus den
Drittlandern. Aus den anderen Euro-Landern
wurde nur wenig Mehrbedarf gemeldet. Wah-
rend die Zunahme des Ordervolumens aus der
Ubrigen Welt nach dem Minus im ersten Vier-
teljahr als Ruckkehr zu einer verhalten auf-
wartsgerichteten Grundtendenz anzusehen ist,
bleibt abzuwarten, ob die Steigerung der Nach-
frage aus dem Euro-Gebiet bereits eine Trend-
wende anzeigt.

Die Auftrdge aus dem Inland sind im Berichts-
zeitraum saisonbereinigt zwar um 1%% hinter
dem Vorquartalsstand zurlickgeblieben. Das
durchschnittliche Dreimonatsvolumen der
schwachen zweiten Jahreshalfte 2012 wurde
jedoch Ubertroffen. Fur das erste Halbjahr 2013
insgesamt ergibt sich deshalb das Bild einer
lediglich moderat nach oben gerichteten Ten-
denz. Dies gilt sowohl fur die Inlandsbestellun-
gen von Vorleistungs- als auch von Investitions-
gutern, was die Interpretation nahelegt, dass
die deutsche Industrie sowohl die kurzer- als
auch die mittelfristigen Perspektiven nur zu-
rlckhaltend einstuft. Fir die inlandische Indus-
trieproduktion bedeutet das insgesamt hohere
Auftragsvolumen, dass im dritten Quartal wohl
mit einer weiteren Steigerung zu rechnen ist.
Diese wird aber vermutlich weder ausreichen,
die Kapazitatsauslastung Uber das langfristige
Mittel anzuheben, noch die Investitionstatigkeit
spurbar zu beleben.

Besser stellen sich die Perspektiven im Bau-
gewerbe dar. Von der Wohnungsnachfrage ge-
hen nach wie vor kraftige Impulse aus. So wur-
den im Fruhjahr in betrachtlichem Umfang
Mehrfamilienhauser genehmigt. Zudem hat
sich seit Jahresanfang die Zahl der genehmig-
ten Ein- und Zweifamilienhauser deutlich er-
hoht. Insgesamt zogen die Genehmigungen fir
Wohnungsneubauten von Januar bis Juni 2013
saisonbereinigt um 7%% gegenuber dem
zweiten Halbjahr 2012 an. Befllgelt wurde der

... aber Inlands-
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vom Wohnungs-
bau
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zusatzliche Bedarf an Eigenheimen und Ge-
schosswohnungen von den weiterhin erfreu-
lichen Einkommensaussichten der privaten
Haushalte, der Zuwanderung und den ausge-
sprochen vorteilhaften Finanzierungskonditio-
nen. Die Bauauftrage der offentlichen Hand
legten im Frahjahr zwar eine Atempause ein.
Allerdings deuten die Indikatoren weiter auf
eine Belebung der Nachfrage aus diesem Sek-
tor hin, da in den Wintermonaten zahlreiche
Genehmigungen fir offentliche Bauvorhaben
erteilt worden sind, was sich in absehbarer Zeit
in den Auftragsbuchern der Baufirmen nieder-
schlagen durfte. Dagegen entwickelte sich die
gewerbliche Baunachfrage, im Einklang mit der
Zuruckhaltung der Unternehmen bei Ausrus-
tungsinvestitionen, nach wie vor gedampft.

Der private Konsum durfte weiterhin einen
deutlichen Beitrag zum Wirtschaftswachstum
leisten. Daflr spricht das aufserordentlich glns-
tige Konsumklima, das sich in den letzten
Monaten kontinuierlich verbessert hat. Es steht
in Verbindung mit einem kraftigen Anstieg der
Einkommenserwartungen, der auf positiven
Lohnperspektiven und einer weiterhin erfreu-
lichen Arbeitsmarktlage fulst. Die aufSerordent-
lich positive Einschatzung der Einkommensper-
spektiven kontrastiert mit einem sehr verhalte-
nen Optimismus hinsichtlich der konjunkturel-
len Aussichten. Auch den Verbrauchern scheint
bewusst, dass die Zeiten der UbermalSigen
Lohnmoderation vorbei sind. Dies spiegelt sich
in der weiterhin ausgesprochen hohen An-
schaffungsneigung wider. Méglicherweise hat
aber auch der Ruckgang der Einlagen- und
Hypothekenzinsen dazu beigetragen, dass sich
der Anreiz zur Bildung von Geldvermogen
einerseits vermindert und andererseits zum Er-
werb von Wohneigentum oder zum Konsum
erhoht hat.

Deutsche Bundesbank

Nach dem von Aufhol- und Nachholeffekten
gepragten zweiten Quartal durfte sich das Wirt-
schaftswachstum in der zweiten Jahreshalfte
normalisieren und verstetigen. Die erwartete Ex-
pansion der Wirtschaftstatigkeit etwa in Hohe
des Potenzialwachstums stellt zwar sicher, dass
die Kapazitaten weiterhin gut ausgelastet sind.
Fraglich ist jedoch, ob dies ausreicht, die Inves-
titionstatigkeit spurbar zu beleben. Zusatzliche
Nachfrage nach Produkten deutscher Industrie-
unternehmen entsteht Uberwiegend in Drittlan-
dern. Die international aufgestellten deutschen
Unternehmen erweitern deshalb haufig ihre
Produktionskapazitaten vor Ort. Dies begrenzt
die Sachkapitalbildung im Inland und das
Wachstum der Exporte in Drittlander. Eine nach-
haltige Belebung der inlandischen Investitions-
tatigkeit ist wohl erst zu erwarten, wenn sich
die wirtschaftlichen Perspektiven fir die EWU-
Lander nachhaltig verbessern und die wirt-
schaftspolitische Verunsicherung durch geeig-
nete Mafsnahmen zur Bewaltigung der Schul-
denkrise im Euro-Gebiet weiter eingedammt
wird. Bis dahin wird die Konjunktur in Deutsch-
land zu einem erheblichen Teil vom privaten
Konsum und vom Wohnungsbau zu tragen
sein. Die Voraussetzungen hierfur sind durch
den Kaufkraftgewinn der Verbraucher und die
sehr gunstigen Finanzierungsbedingungen ge-
geben. Diese Akzentverlagerung auf die bin-
nenwirtschaftlichen Antriebskrafte ist einerseits
wirtschaftspolitisch erwlinscht, da sie beson-
dere Entwicklungen der letzten Dekade korri-
giert und eine bessere Balance zwischen Aul3en-
und Binnenwirtschaft herstellt. Das gewach-
sene, erfolgreiche Spezialisierungsmuster der in
hohem Maf3 in die internationale Arbeitsteilung
eingebundenen deutschen Volkswirtschaft ver-
langt fUr ein stetiges Wachstum aber auch, dass
die Nachbarn hinreichend Nachfrage nach
deutschen Produkten entfalten.
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2013 weiterhin
etwa aus-
geglichener
Staatshaushalt

Schuldenquote
geht zurtick

2014 bei unver-
dndertem Kurs
leichte Ver-
besserung der
Haushaltslage

1 Offentliche Finanzen”

B Staatlicher Gesamthaushalt

Der deutsche Staatshaushalt durfte auch im
laufenden Jahr etwa ausgeglichen abschlie-
Ben.” Im vergangenen Jahr wurde ein kleiner
Uberschuss von 0,1% des Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) erreicht. Aufgrund der stabilen Ent-
wicklung bei wichtigen makrodkonomischen
Bezugsgrofsen (Bruttoldhne, Arbeitslosigkeit,
privater Verbrauch) durfte sich die diesjahrige
gesamtwirtschaftliche Verlangsamung nur be-
grenzt im Staatshaushalt niederschlagen. Auch
der um konjunkturelle Einflisse bereinigte
Saldo durfte sich kaum verandern. Zwar fihren
einerseits finanzpolitische Malsnahmen in der
Summe zu Haushaltsbelastungen. So wurden
insbesondere der Rentenbeitragssatz deutlich
gesenkt und die Praxisgeblhr abgeschafft.
Allerdings sind andererseits weitere Entlastun-
gen bei den Zinsausgaben und Mehreinnah-
men aus dem Fiscal drag? zu erwarten.

Die Schuldenquote durfte spurbar zurtickgehen
(Ende 2012: 81,9%). Ursachlich ist zum einen
der weitere Portfolioabbau bei den staatlichen
Bad Banks, der zu einer Verminderung der
Staatsverschuldung fUhrt. Zum anderen wird
die Schuldenquote durch die Zunahme des no-
minalen BIP im Nenner gesenkt. Durch diese
beiden Faktoren wird der quotenerhdhende
Effekt, der sich aus den noch bestehenden
Defiziten bei zahlreichen Gebietskorperschaf-
ten und aus den EWU-StabilisierungsmalSnah-
men ergibt, mehr als ausgeglichen. Zum Ende
des ersten Quartals 2013 belief sich die Schul-
denquote auf 81,2%.

Im kommenden Jahr wird die Konjunktur fur
die Haushaltslage und -entwicklung nach der-
zeitiger Einschatzung kaum eine Rolle spielen.
Insgesamt durften die Staatsfinanzen aber wei-
ter von vorteilhaften Rahmenbedingungen pro-
fitieren. Diese sind durch niedrige Arbeitslosen-
zahlen und Zinssatze sowie eine relativ aufkom-
mensergiebige BIP-Struktur gekennzeichnet.

Der in den Haushaltsplanungen derzeit ange-
legte finanzpolitische Kurs sieht (per saldo) nur
begrenzte neue Haushaltsbelastungen vor. So-
mit wurde sich der Finanzierungssaldo dann
insbesondere aufgrund weiter sinkender Zins-
ausgaben leicht verbessern und der Rickgang
der Schuldenquote fortsetzen.

Nach den derzeitigen Projektionen der Bundes-
regierung sollen gesamtstaatlich kontinuierlich
strukturelle Uberschisse von 2% des BIP er-
zielt werden. Selbst mit dieser im historischen
Vergleich ausgesprochen gunstigen Haushalts-
entwicklung wird fur 2017 allerdings noch eine
Schuldenquote von annahernd 70% erwartet.
Darin enthalten sind auch noch Effekte der
StUtzungsmafinahmen fur deutsche Finanzins-
titute und EWU-Staaten. Die verschiedenen
Mafsnahmen sind bisher nur zum kleinen Teil
als defizitwirksame Transfers verbucht, das
heifst, neben den damit zusammenhangenden
Verbindlichkeiten werden Uberwiegend zu-
gleich erworbene Finanzaktiva (u.a. Kredit-
forderungen) bilanziert. Allerdings sind diese
Aktiva mit merklichen Risiken verbunden.

Der bisher geplante Haushaltskurs ist von der
Grundausrichtung mehr oder weniger neutral
und steht im Einklang mit den europaischen
Vorgaben. Vor dem Hintergrund der weiter
hohen Schulden und sehr gunstiger Rahmen-
bedingungen ist das zligige Erreichen spurbarer
struktureller Uberschisse empfehlenswert. Das
Einplanen solcher Uberschusse ist auch ratsam,
um im Bedarfsfall Uber merkliche Sicherheits-

* Der Analyse im Abschnitt ,Staatlicher Gesamthaushalt”
liegen die Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (VGR)
und die Maastricht-Kennzahlen zugrunde. AnschlieRend
wird Uber die Haushalte der Gebietskorperschaften und
Sozialversicherungszweige auf Basis der finanzstatistischen
(prinzipiell haushaltsmaRigen) Abgrenzung berichtet.

1 Die folgende Darstellung basiert auf der Annahme, dass
sich die Schuldenkrise in der EWU nicht wieder zuspitzt.

2 Der Begriff umfasst hier (positiv) die Aufkommenswir-
kung der Einkommensteuerprogression und (negativ) den
Effekt der weitgehenden Preisunabhangigkeit der speziel-
len Verbrauchsteuern.

Moderate
strukturelle
Uberschiisse
angestrebt

Angesichts

der Heraus-
forderungen
spurbare
Uberschiisse
empfehlenswert



Solider Anstieg
der Steuer-
einnahmen im
zweiten Quartal

abstande zu den jeweiligen nationalen Defizit-
obergrenzen bei Bund und Landern zu verfu-
gen. Zu berlcksichtigen ist aufSerdem, dass der
demographische Wandel ab etwa Mitte dieses
Jahrzehnts starkere Belastungen fir die staat-
lichen Haushalte mit sich bringt. Die gegenwar-
tige ,,demographische Pause”, in der sich der
Altenquotient vorlbergehend stabilisiert hat,
sollte daher konsequent dazu genutzt werden,
die Schuldenquote deutlich zurtickzufihren
und so die Zinslasten dauerhaft zu dampfen.
Entscheidend wird letztlich sein, auch tatsach-
lich Uberschusse im Vollzug zu erreichen und
nicht nur in die Planung einzustellen. Solide
Staatsfinanzen und politische Zukunftsgestal-
tung sind keinesfalls Gegensatze, sondern mus-
sen sich erganzen.

Haushalte der
Gebietskorperschaften

Steuereinnahmen

Das Steueraufkommen stieg im zweiten Quar-
tal gegentber dem entsprechenden Vorjahres-
zeitraum um 3%% (siehe oben stehendes
Schaubild und Tabelle auf S. 70). Die Ertrage
aus den einkommensabhangigen Steuern leg-
ten — dem Zuwachs bei der Lohnsteuer ent-
sprechend — um 7%2% zu. Letzterer reflektiert
zum guten Teil die positive Entgelt- und Be-
schaftigungsentwicklung. Hinzu kommen aber
auch die Wirkungen der Steuerprogression so-
wie stagnierende Abzugsbetrage (Altersvorsor-
gezulage und Kindergeld). Die Einnahmen aus
den gewinnabhangigen Steuern erhdhten sich
ebenfalls stark um 8%, und auch hier schlagt
sich die gesamtwirtschaftliche Verlangsamung
bisher kaum nieder. Die etwas starkere Zu-
nahme bei den Veranlagungssteuern reflektiert
vor allem den geringeren Anstieg der Einkom-
mensteuererstattungen an Arbeitnehmer. Die
Einnahmen aus den verbrauchsabhangigen
Steuern legten nur um gut %2% zu. Das Auf-
kommen aus der Umsatzsteuer wuchs zwar
deutlich schwacher als ihre gesamtwirtschaft-
lichen Bezugsgroéf3en, allerdings sind die unter-

Deutsche Bundesbank

Steueraufkommen”

Veranderung gegenuber Vorjahr in %, vierteljahrlich

2011

+12

+10

0

2012 2013

* Einschl. EU-Anteilen am deutschen Steueraufkommen, ohne
Ertrage aus Gemeindesteuern.
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jahrigen Aufkommensschwankungen hier hau-
fig grof3.#

Fir das Gesamtjahr wurde von der offiziellen
Steuerschatzung vom Mai ein Aufkommens-
anstieg um 2%2% (inkl. Gemeindesteuern) pro-
gnostiziert. Der Zuwachs reflektiert dabei vor
allem die unterstellte verhaltene gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung, die in ihrer Struktur fur
die 6ffentlichen Finanzen aber noch vergleichs-
weise gunstig ausfallt. Darliber hinaus fuhrt der
Fiscal drag per saldo zu Mehreinnahmen, wah-
rend Rechtsanderungen in der Summe keine
nennenswerte Rolle spielen. Gebremst wird der
Aufkommensanstieg jedoch durch verschiedene
Sonderfaktoren®. Insgesamt entwickelte sich
das Aufkommen im ersten Halbjahr etwas giins-
tiger als unterstellt. Allerdings ist die Unsicher-
heit hinsichtlich der teils stark schwankenden
Einnahmen aus den bisher starken gewinn-
abhangigen Steuern generell hoch, und auch
das bislang schwache Umsatzsteueraufkommen
war in den letzten Monaten sehr volatil.

3 Einschl. der EU-Anteile am deutschen Steueraufkommen,
aber ohne die — fUr das Berichtsquartal noch nicht bekann-
ten — Ertrdge aus den Gemeindesteuern.

4 Aufkommensschwankungen kénnen insbesondere durch
die teilweise hohen Erstattungen oder Nachzahlungen bei
Abweichungen zwischen den unterjahrig zu leistenden
Vorauszahlungen und der festgesetzten Steuer entstehen.

5 V.a. Steuerruckzahlungen nach dem EuGH-Urteil zur Be-
steuerung von Streubesitzdividenden (Urteil vom 20. Okto-
ber 2011 zur Rechtssache C— 284/09).
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Steueraufkommen
Schatzun
1. Halbjahr fiir J 2. Vierteljahr
2012 2013 201312 2012 2013
Veran-
derung
Veranderung gegenUber Veranderung
gegentber Vorjahr Vorjahr gegenUber Vorjahr
Steuerart Mrd € inMrd € in % in % Mrd € inMrd € in%
Steuereinnahmen
insgesamt 2) 268,2 277,5 +9,3 + 3,5 + 2,5 137,6 142,5 +4,9 + 35
darunter:
Lohnsteuer 70,3 75,3 +5,0 + 7,2 + 54 36,1 38,8 +2,7 + 7,4
Gewinnabhangige
Steuern 3) 46,1 49,0 +2,8 + 6,2 + 1,2 23,7 25,6 +1,9 + 82
davon:
Veranlagte
Einkommensteuer 18,5 21,8 +34 +18,2 + 84 10,0 11 +1,1 +10,7
Korperschaftsteuer 10,5 11,4 +1,0 + 93 +11,4 5,0 5,4 +0,4 + 8,7
Kapitalertragsteuer 4) 17,2 15,7 -1,5 - 87 -14,5 8,7 9,1 +0,4 + 5,0
Steuern vom Umsatz 5) 95,6 96,3 +0,7 + 0,8 + 1,8 46,6 47,1 +0,5 + 1,1
Energiesteuer 141 141 +0,0 + 0,2 + 0,5 9,7 9,5 -0,2 - 24
Tabaksteuer 5,9 5,6 -0,2 - 3,6 - 14 3,5 3,5 -0,0 - 13

Stark riick-
ldufiger Uber-
schuss im
zweiten Quartal
infolge ESM-
Finanzierung

=

Laut offizieller Steuerschatzung vom Mai 2013. 2 Einschl. EU-Anteilen am deutschen Steueraufkommen, ohne Ertrage aus Gemeinde-

steuern. 3 Arbeitnehmererstattungen, Eigenheim- und Investitionszulage vom Aufkommen abgesetzt. 4 Abgeltungsteuer auf Zins- und
VerauRerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 5 Umsatzsteuer und Einfuhrumsatzsteuer.
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Bundeshaushalt

Der Bundeshaushalt verzeichnete im zweiten
Quartal einen Uberschuss von 1 Mrd €, der da-
mit um 5 Mrd € niedriger ausfiel als vor Jahres-
frist. Die Einnahmen wuchsen lediglich um 2%
(2 Mrd €). Dabei stagnierte das Steueraufkom-
men, wobei allerdings die davon abgesetzten
Abflhrungen an den EU-Haushalt um 1%2 Mrd €
zunahmen. Die Ausgaben stiegen dagegen
stark um 7%% (52 Mrd €). Zwar waren die
Zahlungen an Sozialversicherungen infolge der
Streichung des umsatzsteuerfinanzierten Zu-
schusses an die Bundesagentur fur Arbeit und
der Klrzung beim Gesundheitsfonds um 1%
Mrd € niedriger. Belastend wirkte aber vor
allem eine Kapitalzufihrung von 4%, Mrd € an
den Europaischen Stabilitatsmechanismus
(ESM). Daruber hinaus fielen nicht zuletzt we-
gen der starkeren Bundesbeteiligung an den
Kosten der Grundsicherung im Alter auch die
Zahlungen an die Lander um 1 Mrd € hoher
aus. Auch die Ausgaben fir Personal und lau-

fenden Sachaufwand Ubertrafen das Vorjahres-
niveau um jeweils 2 Mrd €.

Zur Beseitigung der im Fruhjahr in einigen Lan-
desteilen entstandenen schweren Flutschaden
haben Bund und Lander die Einrichtung eines
Hilfsfonds mit einem Umfang von 8 Mrd € be-
schlossen, der durch eine Einzahlung des Bun-
des im laufenden Jahr vorfinanziert werden
soll. Dazu wurde kurzfristig ein Nachtragshaus-
halt verabschiedet, mit dem die Ermachtigung
zur Nettoneuverschuldung um diesen Betrag
auf 25,1 Mrd € steigt. Auf weitere Anpassun-
gen wurde im Nachtragshaushalt verzichtet,
obwohl einige gewichtige Abweichungen
gegenuber dem im Herbst 2012 beschlossenen
Haushalt 2013 eingetreten oder absehbar sind.
So fiel die Gewinnausschittung der Bundes-
bank im Marz um 1 Mrd € niedriger aus, die
Steuerschatzung vom Mai senkte die Aufkom-
mensprognose fir den Bund um 2 Mrd €, und
auch die Ende November 2012 vereinbarten zu-
satzlichen Griechenlandhilfen schlagen zu Bu-

Nachtrags-
haushalt zur
Kreditfinan-
zierung eines
Fluthilfefonds
von 8 Mrd €
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Jingste Entscheidungen des Ecofin-Rats
zu den Defizitverfahren der Lander im Euro-Raum

Am 21. Juni 2013 hat der Rat der Europai-
schen Union (Ecofin) eine Reihe von Be-
schlissen im Rahmen der Verfahren bei
Ubermafigem Defizit getroffen. Nach wie
vor befinden sich 12 von 17 Euro-Landern in
einem Defizitverfahren. Zwar wurde das
Verfahren gegen Italien beendet, weil der
Referenzwert fUr die Defizitquote von 3%
im vergangenen Jahr eingehalten wurde
und der Rat und die EU-Kommission dies
auch fur die Zukunft erwarten. Aber flr
Malta wurde es — nur wenige Monate nach
Einstellung des alten Verfahrens — erneut
eroffnet, da der Referenzwert 2012 wieder
Uberschritten worden war.

Belgien ist das einzige Land, fur das eine
Verscharfung in Form einer Inverzugset-
zung" beschlossen wurde; dabei wurde
2013 als neue Frist zur Korrektur des Uber-
mafSigen Defizits gesetzt. 2012 wurde die
3%-Grenze nicht fristgerecht eingehalten,
ohne dass dies im Rahmen des Verfahrens
hatte entschuldigt werden konnen. Die
Kommission verzichtete allerdings darauf,
dem Rat zu empfehlen, eine Strafzahlung
gegen Belgien zu verhangen, obwohl dies
seit der Anderung des Stabilitats- und
Wachstumspakts 2011 grundsatzlich vor-
gesehen ist.

Fir sechs andere Euro-Lander (Frankreich,
die Niederlande, Portugal, Slowenien, Spa-
nien und Zypern), die ihre Korrekturfristen
verfehlt hatten oder fur die dies im weiteren
Verlauf erwartet wird, wurde dies als im
Rahmen der Verfahren entschuldbar ange-
sehen. Die jeweiligen Korrekturfristen wur-
den um ein oder mehrere Jahre verlangert,
ohne dabei die Verfahren zu verscharfen.
Grundlage dieser Entscheidungen bilden
Analysen der Kommission, in denen gepruft
wird, ob die zuvor im Defizitverfahren abge-
gebenen Empfehlungen eingehalten wer-
den.

Die Moglichkeit einer Verlangerung ohne
Verfahrensverscharfung ist gemafd den
europaischen Fiskalregeln an zwei Voraus-
setzungen gebunden: Erstens mussen wirk-
same Mafsnahmen zur fristgerechten Kor-
rektur des Ubermafigen Defizits ergriffen
worden sein. Zweitens mussen unerwartet
nachteilige Ereignisse mit sehr unglnstigen
Auswirkungen auf die 6ffentlichen Finanzen
eingetreten sein.

Um zu beurteilen, ob wirksame Maf3nah-
men ergriffen wurden, wird gepruft, ob die
gemessene strukturelle Verbesserung min-
destens der Empfehlung entspricht. Dabei
ist neuerdings auch vorgesehen, um spe-
zielle Faktoren zu korrigieren: So wird be-
trachtet, inwieweit sich die Einschatzung
der Kommission im Hinblick auf das Poten-
zialwachstum und die Einnahmenelastizita-
ten seit dem Zeitpunkt der urspringlichen
Empfehlung verandert hat. Diesbezlgliche
Auswirkungen auf die Veranderung der
strukturellen Salden werden als exkulpiert
herausgerechnet. Die Anpassung fuhrt zum
Beispiel dazu, dass von der Europaischen
Kommission nicht erwartete geringere
strukturelle Einnahmen, die nicht auf Rechts-
anderungen basieren, nahezu automatisch
exkulpiert werden. In einer weiteren Stufe
sollen die einzelnen ergriffenen Konsolidie-
rungsmafnahmen zur Beurteilung der
strukturellen Verbesserung einbezogen
werden (,Bottom-up-Ansatz”).

1 Stellt der Rat gemafs Art. 126 (8) AEUV fest, dass
keine wirksamen Malnahmen ergriffen wurden, so
beschliel3t er binnen zwei Monaten, das Land mit der
Malgabe in Verzug zu setzen, Mafsnahmen zum
Defizitabbau zu treffen. Dabei gibt er Mafsnahmen an,
die der Erflllung der Ziele forderlich sind (Art. 126 (9)
AEUV). Gemald neuer Verordnung vom Mai 2013
(Twopack) ist eine gegenliber dem vorherigen Verfah-
rensschritt (Art. 126 (7) AEUV) umfassendere Berichts-
pflicht und vierteljghrliche (nicht mehr nur halbjahr-
liche) Uberprifung vorgesehen. Wird der Beschluss
nach Art. 126 (9) AEUV nicht befolgt, kann der Rat
Sanktionen anwenden (Art. 126 (11) AEUV).
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Einerseits ist die mit diesem Ansatz ver-
folgte Absicht nachvollziehbar, unerwartete
(negative) Einflisse auf die Defizitquote
nicht dem Mitgliedstaat anzulasten, soweit
er sie nicht selbst herbeigefihrt hat. Ande-
rerseits steht dieses Vorgehen in einem
Spannungsverhaltnis zu dem Ziel der Fiskal-
regeln, eine unsolide Haushaltsentwicklung
tatsachlich zu verhindern. Denn dabei
kommt es gerade in kritischen Situationen
vor allem auf die objektiven Ergebnisse und
die fiskalische Tragfahigkeit an und weniger
auf die subjektive Verantwortlichkeit der je-
weiligen Regierung. Dies gilt umso mehr,
als die Anforderungen haufig als Mindest-
ziele formuliert werden und insofern eine
Verantwortung der Regierungen im Hin-
blick auf Sicherheitsabstande gesehen wer-
den kann. Vor diesem Hintergrund ist es
bedenklich, dass sich mit diesem Ansatz die
Tendenz fortsetzt, die Bedeutung einfacher
und nachvollziehbarer Kriterien fur die Ent-
scheidungsfindung zu mindern. Bei der zu-
nehmenden Komplexitat der Regeln haben
Kommission und Rat zudem erhebliche
Ermessensspielraume. Die arbitraren Mog-
lichkeiten lassen einen verstarkten poli-
tischen Verhandlungsprozess zu und durf-
ten Regierungen eine ,grofSzligige” Aus-
legung erwarten lassen — insbesondere
wenn Prazedenzfalle vorliegen. Dazu kann
auch unzureichende Transparenz beitragen.
So ist nicht sichergestellt, dass die Einschat-
zung der Kommission, ob wirksame Mal3-
nahmen ergriffen wurden, vollstandig nach-
vollzogen werden kann, weil die dazu not-
wendigen Informationen nicht in vollem
Umfang zuganglich gemacht wurden.? Vor
allem der ,Bottom-up-Ansatz” ist nur
schwer nachprifbar, berticksichtigt poten-
ziell nur einen Teil der strukturellen Entwick-
lungen und 6ffnet umfangreiche Ad-hoc-
Ermessensspielraume.

Im Ergebnis weist die Kommission fir alle
betroffenen Lander aufSer Belgien und
Frankreich Verbesserungen des um die ge-
nannten Faktoren angepassten strukturellen
Saldos aus, die Uber den urspriinglichen An-
forderungen liegen.? Dass Frankreich trotz-

dem das Ergreifen wirksamer Mafsnahmen
bescheinigt wurde, wird mit der erganzen-
den Betrachtung der Ergebnisse des ,Bot-
tom-up-Ansatzes” begriindet. Im Fall von
Frankreich unterscheidet sich zudem die
Vorgehensweise von der bei manchen an-
deren Landern. Die Kommission weist selbst
an anderer Stelle darauf hin, dass dieser
Ansatz nicht unbedingt geeignet ist, die fis-
kalischen Anstrengungen eines Landes zu
messen.

Vor dem Hintergrund der zuvor meist deut-
lich gunstiger prognostizierten gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung (zweite Vorausset-
zung fur eine Fristverlangerung ohne Ver-
fahrensverscharfung) sowie der aktuell
schlechten Konjunkturlage erscheint
schlielBlich der Verzicht auf eine vollstandige
kurzfristige Kompensation der Zielverfeh-
lungen im Rahmen der bestehenden Regeln
vertretbar und damit auch eine gewisse
Verlangerung der Anpassungspfade. Dabei
ist im Stabilitats- und Wachstumspakt eine
Verlangerung um normalerweise ein Jahr
vorgesehen. Fur Spanien, Frankreich, Slo-
wenien und Zypern wurde von dieser Be-
stimmung abgewichen und zwei bezie-
hungsweise flr Zypern vier Jahre mehr Zeit
fur die Einhaltung der 3%-Grenze gewahrt.
Eine solche Abweichung sollte gut begrin-
deten Ausnahmen vorbehalten bleiben.
Hiermit werden in der Regel die strukturel-
len Konsolidierungsanforderungen ge-
schwacht und in die Zukunft geschoben.
Bei Landern mit umfassenden Hilfsprogram-
men kann sich die Wiedererlangung des
Kapitalmarktzugangs verzogern. Maoglicher-
weise lassen sich so zwar beflrchtete kurz-

2 So ist unter anderem hinsichtlich der Berechnung des
angepassten strukturellen Saldos nicht klar, inwieweit
zum Zeitpunkt der urspringlichen Empfehlung bereits
bekannte (und somit ex post nicht zu exkulpierende)
Abweichungen der Einnahmenelastizitat von ihrem
langerfristigen Mittelwert berlcksichtigt wurden.

3 Portugal erreicht nach der Frihjahrsprognose der
Kommission die geforderte Verbesserung in den Jahren
2012 und 2014, nicht aber in 2013.

4 Siehe: Europaische Kommission, Measuring the fiscal
effort, in: Report on Public finances in EMU, European
Economy 4/2013.



Haushalts-
entwurf 2014
gegentiber
Eckwerte-
beschluss mit
nahezu unver-
dndertem
Saldo, ...

fristige Wachstumseinbuf3en reduzieren,
aber gleichzeitig konnte unter anderem das
Vertrauen in die Bindungswirkung des fiska-
lischen Regelwerks und in tragfahige of-
fentliche Finanzen noch weiter sinken, und
die Anfalligkeit bei unerwarteten negativen
Schocks bleibt langer bestehen.

Die Kommission hat mit den Anderungen
am Stabilitats- und Wachstumspakt und
dem Fiskalpakt durch die Einfihrung umge-
kehrter qualifizierter Mehrheiten bei vielen
Ratsentscheidungen eine deutlich starkere
Rolle erhalten. Als Huterin der Vertrage
konnte sie nun die stringente Einhaltung
der Haushaltsregeln wirksamer als bislang
durchsetzen. Allerdings sind die Regeln zu-
nehmend komplex geworden und beinhal-
ten an vielen Stellen erhebliche Entschei-
dungsspielraume. Bislang hat die Kommis-
sion nicht alle notwendigen Informationen
zur Verfugung gestellt, um ihre Entschei-
dungen o&ffentlich nachvollziehbar zu ma-
chen. Fur die Wirksamkeit der Regeln und

che. Die Bundesregierung geht offenbar davon
aus, dass die Belastungen nicht zuletzt durch
niedrigere Zinsausgaben ausgeglichen werden
kédnnen. Angesichts der Abwartsrevision der
Wachstumserwartung fur das nominale BIP in
der Frahjahrsprojektion ist im Nachtragshaus-
halt eine um 3 Mrd € hohere konjunkturelle Be-
lastung von nunmehr 6% Mrd € ausgewie-
sen.® Bei unveranderten Belastungen aus finan-
ziellen Transaktionen von 5 Mrd € ergibt sich so
eine strukturelle Neuverschuldung von 13%
Mrd € bei einer vom Haushaltsgesetzgeber auf
33 Mrd € festgesetzten Obergrenze. ”

Der Ende Juni von der Bundesregierung ver-
abschiedete Entwurf fur den Bundeshaushalt
2014 — der freilich nach der Wahl neu vorzu-
legen ist — grindete wie in den Vorjahren auf
einem Eckwertebeschluss vom Marz. Gegen-
Uber diesem wurde der Ansatz fur die Neuver-
schuldung marginal um 0,2 Mrd € auf 6,2
Mrd € zurickgenommen. Belastend wirkte ein
neuer Zuschuss zum Ausgleich des wegen sehr

Deutsche Bundesbank

eine breite Akzeptanz der Entscheidungen
ware darUber hinaus von grofser Bedeu-
tung, dass fur alle Lander die gleichen Be-
wertungsmalfsstabe angewendet werden.
Hierzu gehort, dass die zugrunde liegende
Analysemethode nicht nur sinnvoll, sondern
auch bei allen Landern einheitlich ange-
wandt wird. UbermaRige Komplexitat
durfte der Wirksamkeit der Regeln abtrag-
lich sein. Ein Kernbestandteil der gemein-
samen Fiskalregeln sind nicht zuletzt die seit
der Reform von 2011 frihzeitiger méglichen
Sanktionen, die aber nur bei konsequenter
Anwendung praventiv wirken. Allerdings
zeichnet sich die Tendenz ab, Konsolidie-
rungsprozesse eher zu strecken. Werden die
Regeln zu stark durch Ausnahmen und Ent-
scheidungsspielraume flexibilisiert, droht
die Disziplinierungswirkung der Regeln ver-
loren zu gehen.

niedriger CO,-Emissionszertifikatepreise erwar-
teten Defizits beim Energie- und Klimafonds,
und offenbar wurden die Ansatze fur die Priva-

6 Nach Einschatzung der Bundesbank befindet sich die
deutsche Volkswirtschaft freilich im Korridor der Normal-
auslastung, und das in der Bundesbank und im ESZB ge-
nutzte Konjunkturbereinigungsverfahren (das auch die
Wachstumsstruktur bertcksichtigt) weist die Konjunktur-
komponente aus heutiger Sicht weitgehend neutral aus.

7 Vom Fluthilfefonds-Volumen von 8 Mrd € tragt der Bund
1% Mrd € offenbar fir die Wiederherstellung seiner Infra-
struktur, der Rest wird zwischen Bund und Landern gleich-
mafig aufgeteilt. Allerdings finanziert der Bund zunachst
den vollstandigen Betrag und rechnet dies im laufenden
Jahr gemaf dem Nachtragshaushaltsplan in vollem Um-
fang in seine strukturelle Nettokreditaufnahme ein. Der
Landerbeitrag von kumuliert 4 Mrd € (einschl. Zinsen) wird
Uber 20 Jahre gestreckt. In den Jahren 2014 bis 2019 treten
die Lander Umsatzsteueranteile an den Bund ab. Ab 2020
(wenn zugleich die Schuldenbremse nach dem Grund-
gesetz auch fur die Lander gilt) soll auf der Landerseite auf
ausgabenseitig (wohl als Tilgungen, die auch dann mit
neuen Krediten finanziert werden koénnten) verbuchte Bei-
trdge bis 2033 umgestellt werden. Insgesamt erschiene es
sachgerecht, im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung
erst die Abfllsse aus dem Fonds zur Schadensbeseitigung,
die mit einer gesamtstaatlichen Defizitwirkung verbunden
sind, auf die Ausschopfung der Grenze der Schulden-
bremse beim Bund (ggf. nach Abzug eines rechnerisch auf
die Lander entfallenden Teils) anzurechnen.
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tisierungserlose reduziert. Dies wird aber von
spurbaren Entlastungen vor allem bei den Zin-
sen (1%2 Mrd €) sowie im Ressort Arbeit und
Soziales (1 Mrd €) aufgewogen.

Gegenuber dem Soll des Nachtragshaushalts
2013 ist im Entwurf fur 2014 eine starke Ver-
ringerung der Nettokreditaufnahme um 19
Mrd € vorgesehen, die vornehmlich auf entfal-
lenden temporaren Belastungen im Jahr 2013
(Fluthilfefonds von 8 Mrd € und um 4% Mrd €
hohere ESM-Kapitaleinlagen), niedrigeren Zins-
ausgaben (22 Mrd €) sowie der nochmaligen
Klrzung der Zuweisungen an den Gesundheits-
fonds (1 Mrd €) beruht. Auf der Einnahmen-
seite wachst das veranschlagte Steueraufkom-
men um 8 Mrd €, wobei die im Konsolidie-
rungspaket von 2010 angekundigte Einfuhrung
einer Finanztransaktionsteuer mit Ertragen von
2 Mrd € erneut ins Folgejahr aufgeschoben
wurde. Dagegen sind kaum noch Privatisie-
rungserldse eingeplant, wahrend im laufenden
Jahr noch 4% Mrd € veranschlagt sind.

In struktureller Betrachtung wird 2014 fur den
Bund ein Uberschuss von 2 Mrd € in Aussicht
gestellt. Dabei wurde allerdings eine rechne-
rische Konjunkturbelastung von 4%z Mrd € zu-
grunde gelegt. Angesichts der erwarteten, zu-
mindest kaum als unguinstig zu wertenden ge-
samtwirtschaftlichen Lage und auch der fir die
offentlichen Finanzen gunstigen Wachstums-
struktur durfte dies ein zu positives Bild der
strukturellen Haushaltslage zeichnen. Daneben
wurden Nettoausgaben fur finanzielle Trans-
aktionen von 3% Mrd € in Ansatz gebracht. Zu
begrifsen ist dabei, dass im Bereich der Ent-
wicklungshilfe vorgesehen ist, Forderdarlehen
mit vielfach ungewissen Rickzahlungsaussich-
ten von reichlich 1 Mrd € klnftig als Inves-
titionszuschusse zu buchen. Die daraus resultie-
rende Anrechnung solcher Leistungen auf die
Ausschopfung der Schuldenbremse bedeutet
eine durchaus sachgerechte Hartung der Haus-
haltsregeln. In diesem Sinne ebenfalls sehr
positiv zu bewerten ist die Streichung der Kon-
trollkonto-Guthaben zum Jahresende 2015, die
im Rahmen des Pakets zur Umsetzung des Fis-
kalpakts mittlerweile verabschiedet wurde.

Der Finanzplan bis 2017, der keine Mafsnahmen
aus Wahlprogrammen abbildet, stellt eine ste-
tige Verbesserung der Salden bis zu einem
Uberschuss von 9% Mrd € in Aussicht. In struk-
tureller Betrachtung kommt es zu einer gradu-
ellen Verbesserung, und 2017 soll bei einer
dann unterstellten konjunkturellen Normallage
auch ein struktureller Uberschuss von 9 Mrd €
erreicht werden. Dabei ist bei den Zinsausga-
ben ein splrbarer Wiederanstieg veranschlagt,
der angesichts der gegenwartigen Finanzie-
rungskonditionen einer zu empfehlenden vor-
sichtigen Haushaltsplanung entspricht. Im Zu-
sammenhang mit der Finanzierung des EU-
Haushalts kénnten sich ab 2016 geringere Be-
lastungen ergeben, wenn dessen Volumen wie
vorgesehen eingegrenzt wird. Andererseits gibt
es weiter Haushaltsrisiken nicht zuletzt hinsicht-
lich der nun ab 2015 unterstellten Einnahmen
aus einer Finanztransaktionsteuer sowie der ge-
planten Ruckfuhrung der Verteidigungsausga-
ben. Grofsere Unsicherheit besteht aufserdem

Leichter
struktureller
Uberschuss 2014

Finanzplan mit
graduell
steigendem
strukturellen
Uberschuss



Extrahaushalte
des Bundes mit
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Die mittelfristige Finanzplanung des Bundes 2013 bis 2017
und die strukturelle Nettokreditaufnahme im Rahmen der Schuldenbremse
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in Mrd €

Ist Ist Soll Entwurf =R
Position 2011 2012 20131 2014 2015 2016 2017
Ausgaben 2) 296,2 306,8 310,0 295,4 299,4 303,1 308, 1
darunter:

Investitionen 3) 25,4 27,6 26,1 25,4 25,2 24,9 24,7
Einnahmen 2) 4) 2789 284,3 284,9 289,2 299,6 308,3 317,7
darunter:

Steuereinnahmen 2) 2481 256,1 260,6 268,7 279,4 292,9 300,5
Nettokreditaufnahme 17,3 22,5 25,1 6,2 -0,2 -52 -9,6

7zgl. Konjunkturkomponente 5) 1.1 -7.1 -6,3 -4,7 =3,3 -1,5 0,0

zzg|. Saldo finanzieller Transaktionen 6) 2,0 -74 -52 -37 0,7 0,6 0,5
Strukturelle Nettokreditaufnahme 20,4 7.9 13,6 -2,2 -2.8 - 6,1 -9,1

in % des BIP 7) 0,9 0,3 0,5 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3
Nachrichtlich:

Strukturelle Nettokreditaufnahme &)
Obergrenze gemafs BMF 45,6 39,4 33,2 25,6 17,8 9,8 10,1

1 Einschl. Nachtrag zum Bundeshaushalt 2013. 2 Nach Abzug der Bundeserganzungszuweisungen, der Anteile am Energiesteuerauf-
kommen, des Ausgleichs im Rahmen der Kfz-Steuerreform 2009 und der Konsolidierungshilfen ab 2011 an Lander. 3 Ohne Beteiligungen
am ESM. 4 Einschl. Munzerlose. 5 2011 und 2012 Angaben aus der Haushaltsrechnung 2012. 2013 gemafs Nachtragshaushalt. 2014
bis 2017 gemafR Frihjahrsprojektion 2013 der Bundesregierung. 6 Gemaf Definition des jeweiligen Haushaltsjahres. 7 Nominales BIP des
jeweiligen Jahres vor der Haushaltsaufstellung (Jahre des Finanzplans gemaR Frihjahrsprojektion 2013). 8 Der verwendete Defizitober-
grenzenpfad von 2011 bis 2015 basiert auf dem im Juni 2010 erwarteten strukturellen Ausgangsdefizit von 2,2% des BIP in 2010 und

Abbauschritten in Hohe von 0,31% des BIP pro Jahr.
Deutsche Bundesbank

im Zusammenhang mit der Schuldenkrise.
Risiken betreffen sowohl die Gewahrleistungen
fur Hilfskredite als auch die indirekten Effekte
Uber die gesamtwirtschaftliche Entwicklung. In
einem solchen Umfeld sollte auch nach der
Wahl an den Uberschusszielen festgehalten
werden. Es ware sogar empfehlenswert, den
fur 2017 avisierten Sicherheitsabstand zur
dauerhaften Grenze der strukturellen Neu-
verschuldung schon friher anzustreben.

Der Uberschuss der Extrahaushalte des Bundes
fiel im zweiten Quartal nach dem Vierteljahres-
ausweis des BMF (d. h. nicht zuletzt ohne die
Bad Bank FMSW, fur die noch keine Angaben
vorliegen) mit 2 Mrd € um %2 Mrd € hoher aus
als vor Jahresfrist. Beim SoFFin wurde ein Plus
von 1%2 Mrd € durch die Ruckzahlung des letz-
ten Teils der stillen Einlage bei der Commerz-
bank verbucht. Kleinere Uberschiisse wurden
wie vor Jahresfrist von den Pensionsricklagen
erzielt. Wahrend damals der Vorsorgefonds fur
Schlusszahlungen bei inflationsindexierten Bun-

deswertpapieren aus regelgebundenen Zufih-
rungen einen Uberschuss von 1% Mrd € ver-
bucht hatte, stand im zweiten Quartal dieses
Jahres die erste Tilgung einer inflationsindexier-
ten Bundesobligation an, die zu einer Belas-
tung von 1%2 Mrd € und so zu einem leichten
Defizit fUhrte. Im Gesamtjahr durfte der Ein-
nahmenuberschuss der Extrahaushalte in der
Abgrenzung der BMF-Quartalsmeldung (und
dartber hinaus ohne den gesamtstaatlich
defizitneutralen Verlustausgleich an die FMSW)
den Vorjahreswert von 2% Mrd € durch die
Vorfinanzierung des Fluthilfefonds deutlich
Ubertreffen, da die Mittel hier Uberwiegend
erst in den kommenden Jahren abflielSen dirf-
ten. Die Bundesregierung erwartet, dass der
Uberschuss allein hier bei etwa 6 Mrd € liegen
wird, wahrend die anderen Einheiten insge-
samt ihr Vorjahresergebnis in etwa wiederho-
len kénnten.
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Moderate
Zunahme des
Uberschusses im
zweiten Quartal

Moderater
Defizitabbau im
Gesamtjahr

Stabilitdtsrat
weist auf
verstdrkte
Konsolidierungs-
notwendigkeiten
in Bremen und
im Saarland hin

Landerhaushalte®

Die Kernhaushalte der Lander verzeichneten im
zweiten Quartal 2013 eine weitere Verbesse-
rung gegenuber dem Vorjahreszeitraum. Der
Uberschuss stieg um 1% Mrd € auf 3 Mrd €.
Dies ist insbesondere auf den starken Anstieg
der Einnahmen um 7%% (5% Mrd €) zurlck-
zuflihren, der zu etwa gleichen Teilen auf einer
robusten Steuerdynamik und deutlich hoheren
laufenden Zuweisungen grindete. Hierbei han-
delt es sich nicht zuletzt um gestiegene Bun-
desmittel fur die Grundsicherung im Alter, die
an die Gemeinden weitergeleitet werden. Auch
die Ausgaben stiegen kraftig um 6% (4 Mrd €).
Die durchgeleiteten Bundeszahlungen fir die
Grundsicherung trugen zu hoéheren laufenden
Zuweisungen an die Gemeinden (+2 Mrd €)
bei. Zudem wuchsen besonders die Personal-
ausgaben (+1 Mrd €) — auch infolge der riick-
wirkend ab Jahresbeginn gezahlten Entgelt-
anpassung fur Tarifbeschaftigte von 2,65%.

Im Gesamtjahr durfte das Defizit erneut we-
sentlich niedriger als geplant (13 Mrd €) aus-
fallen, das Niveau des Vorjahres (5%2 Mrd €)
jedoch wohl nur moderat unterschreiten. Im
weiteren Jahresverlauf ist nach der Steuerschat-
zung vom Mai mit einer gedampfteren Steuer-
aufkommensentwicklung der Lander zu rech-
nen. Dagegen durfte der Ausgabenzuwachs
kraftig bleiben. Dabei steigen insbesondere die
Zahlungen an die Kommunen vor allem infolge
hoherer Schlisselzuweisungen und durchgelei-
teter Bundesmittel weiter deutlich an. Daneben
setzt sich aber auch der Personalausgaben-
anstieg im Zuge der — wenngleich vielfach ver-
zégerten und in einigen Landern eingeschrank-
ten — Ubertragung des Tarifabschlusses auf die
Beamten und Versorgungsempfanger fort.

Auf seiner 7. Sitzung stellte der Stabilitatsrat im
Mai fest, dass die funf Lander, die Konsolidie-
rungshilfen erhalten (Berlin, Bremen, Saarland,
Sachsen-Anhalt und Schleswig-Holstein), 2012
die Grenzen fUr ihre strukturellen Defizite ein-
gehalten haben. Diese wurden Uberwiegend
sogar deutlich unterschritten, mit 1% Mrd €

am starksten im Falle Berlins. Von Bedeutung
wird aber zudem sein, dass sich die jeweilige
Haushaltslage auch dem Mittelwert der Ubri-
gen Lander ausreichend annahert. Erfolgt hier
kein Aufholprozess, besteht kunftig die Gefahr,
dass die finanziell besser aufgestellte Mehrheit
im Bundesrat belastende Beschlisse fur alle
Lander fasst und diejenigen, die ihren Rlck-
stand nicht aufgeholt haben, Probleme mit den
Vorgaben der Schuldenbremse bekommen. Fir
die vier Lander, fur die zuvor drohende Haus-
haltsnotlagen festgestellt worden waren (alle
Konsolidierungshilfeempfanger bis auf Sach-
sen-Anhalt), hat der Stabilitatsrat die Umset-
zung der vereinbarten SanierungsmafSnahmen
kontrolliert. Dabei wurden die Gesamtfort-
schritte in Bremen und dem Saarland als be-
grenzt kritisiert, und es wurde auf notwendige
verstarkte Konsolidierungsanstrengungen bis
2016 hingewiesen.

Weitere Fortschritte gab es bei der landes-
rechtlichen Umsetzung der Schuldenbremse. In
Bayern wurde eine eng an das Grundgesetz an-
gelehnte verfassungsmafige Regelung vom
Landtag mit breiter Mehrheit angenommen.
Sie soll aber erst 2020 in Kraft treten. Hier steht
auch noch eine Volksbefragung im September
2013 aus. In Sachsen beschloss der Landtag
ebenfalls mit grofder Mehrheit eine verfassungs-
maflige Schuldenbremse, die Sondervermdégen
einbezieht und bereits ab 2014 anzuwenden
ist. Zur Berucksichtigung von Konjunktureffek-
ten wurde bestimmt, dass eine Kreditaufnahme
dann erlaubt ist, wenn das Steueraufkommen
mindestens 3% hinter dem Mittelwert der vier
Vorjahre zurlickbleibt. Liegt das Aufkommen
niedriger, durfen die Steuereinnahmen durch
Kreditaufnahme auf bis zu 99% des Mittel-
werts aufgeflllt werden. Kunftige Tilgungen
der diesbezliglichen Kreditaufnahme sind dann
aus steuerlichen Mehrertragen zu leisten. Wei-
tergehende Kreditaufnahmen im Rahmen einer
breiteren Ausnahmeklausel sind an eine Zwei-

8 Die Entwicklung der Gemeindefinanzen im ersten Quartal
2013 wurde in den Kurzberichten des Monatsberichts Juli
2013 kommentiert. Neuere Daten liegen noch nicht vor.

Fortschritte bei
der Verankerung
der Schulden-
bremse in
Sachsen, aber
auch in Bayern,
sowie Aus-
flhrungsgesetz
in Hessen



Finanzielle Ver-
schlechterung
im zweiten
Quartal durch
Beitragssatz-
senkung

drittelmehrheit im Landtag und einen Tilgungs-
plan mit einer Frist von acht Jahren gebunden.
Ein solcher Gesamtansatz durfte zu einer engen
Begrenzung der Schulden fuhren.? Auf3erdem
wurde ein Ausflhrungsgesetz zur hessischen
Schuldenbremse verabschiedet. Dort ist eben-
falls eine Zweidrittelmehrheit fir Ausnahmen
vorgegeben. Fur die vorzusehenden Tilgungen
wurde eine Regelfrist von sieben Jahren fest-
geschrieben. Zudem ist neben einem Kontroll-
konto fur mégliche Abweichungen vom struk-
turellen Haushaltsausgleich im Haushaltsergeb-
nis auch ein Kontrollkonto fur die bei der Haus-
haltsabrechnung ermittelten Konjunktureffekte
zu fhren. So kann die Einhaltung der Symme-
trievorgabe aus dem Grundgesetz einfach kon-
trolliert und bei Bedarf zielgenau gegengesteu-
ert werden. DarUber hinaus ist die Regelung,
dass auch Schuldenerlasse, die nicht mit einem
haushaltswirksamen Zahlungsfluss verbunden
sind, auf das strukturelle Defizit anzurechnen
sind, europarechtlich geboten und zielfuhrend.
Es wurde ein Mindestabbaupfad fir das struk-
turelle Defizit verankert, der bis 2019 ein Er-
reichen des strukturellen Haushaltsausgleichs
vorschreibt.

I Sozialversicherungen'

Rentenversicherung

Die gesetzliche Rentenversicherung verzeich-
nete im zweiten Quartal 2013 einen Uberschuss
von gut ¥2 Mrd €, der damit um Uber 1 Mrd €
niedriger lag als vor Jahresfrist. Wahrend die
Einnahmen nicht Uber ihr Vorjahresniveau
hinausgingen, stiegen die Ausgaben um gut
2%. Die Beitragseinnahmen stagnierten ebenso
wie die Zuweisungen aus dem Bundeshaus-
halt."™ Ausschlaggebend war in beiden Fallen
die Senkung des Beitragssatzes von 19,6% auf
18,9% zum 1. Januar 2013. Bereinigt um die-
sen Effekt waren die Beitragseinnahmen mit
knapp 4% kraftig gewachsen, und auch die an
den Beitragssatz gekoppelten Bundeszuschisse
waren merklich hoher ausgefallen. Auf der
Ausgabenseite entspricht der Anstieg in etwa

Deutsche Bundesbank

Finanzen der
Deutschen Rentenversicherung

Mrd €, vierteljahrlich
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dem Effekt der Rentenanpassung Mitte letzten
Jahres. Dagegen hat sich die Zahl der ausge-
zahlten Renten in der Summe kaum verandert.
Dahinter verbergen sich ein leichter Rickgang
bei den Altersrenten und ein Anstieg bei den
Erwerbsminderungsrenten. Die Entwicklung
der Altersrenten spiegelt derzeit die schwachen
Kriegs- und ersten Nachkriegsjahrgange wider
(im aktuellen Alter von 65 und mehr Jahren).
AufSerdem ist 2012 die besondere Altersgrenze
fur Frauen entfallen, die — unter Inkaufnahme

9 Wie bei der in Bayern vorgesehenen Regelung besteht
freilich ein gewisses Konfliktpotenzial mit den europaischen
Haushaltsregeln. Ein (offenbar in beiden Landern vorgese-
hener) unbegrenzter Einsatz von Riicklagen zum Haushalts-
ausgleich kann dazu flhren, dass die mit den nationalen
Haushaltsregeln abzusichernde Grenze fur das gesamt-
staatliche Strukturdefizit von %2% des BIP verfehlt wird. Hier
erscheint mithin eine explizite Begrenzung erwagenswert.

10 Die Finanzentwicklung der gesetzlichen Krankenver-
sicherung und der sozialen Pflegeversicherung im ersten
Quartal 2013 wurde in den Kurzberichten der Monats-
berichte Juni und Juli kommentiert. Neuere Daten liegen
noch nicht vor.

11 Allgemeiner und zusatzlicher Bundeszuschuss sowie aus
dem Bundeshaushalt geleistete Beitrage fur Kindererzie-
hungszeiten.
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1 Einschl. der Zufihrungen an den Versorgungsfonds. 2 Ohne
Liquiditatshilfen des Bundes.
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von Abschlagen — einen Renteneintritt schon
ab 60 Jahren erméglichte. Der starkere Zu-
wachs bei den Erwerbsminderungsrenten
hangt damit zusammen, dass die deutlich star-
ker besetzten Jahrgange ab etwa 1950 mittler-
weile ein Alter mit relativ hohem Erwerbsmin-
derungsrisiko erreicht haben. Ab Mitte des
Jahrzehnts werden diese starken Geburtsjahr-
gange das regulare Rentenalter erreichen und
den Ausgabendruck deutlich vergréf3ern.

In der ersten Jahreshalfte ergibt sich ein Defizit
der gesetzlichen Rentenversicherung von knapp
1% Mrd €, was gegenuber dem Vorjahr eine
finanzielle Verschlechterung von knapp 2%

Mrd € bedeutet. Bei der Festlegung des aktuel-
len Beitragssatzes auf 18,9% wurde nach dem
Uberschuss von 5 Mrd € im Jahr 2012 nunmehr
ein merkliches Defizit erwartet, durch das die
Rlcklagen wieder auf ihre Obergrenze von 1,5
Monatsausgaben zurlickgeflhrt werden soll-
ten. Nun zeichnet sich aber immer klarer ab,
dass im laufenden Jahr eher mit einem Uber-
schuss zu rechnen ist und die Ricklagen weiter
Uber der gesetzlichen Obergrenze bleiben wer-
den. Hierzu tragt nicht zuletzt die niedrige Ren-
tenanpassung zum 1. Juli 2013 von 0,25% in
Westdeutschland bei. In der Folge musste der
Beitragssatz 2014 nochmals spurbar gesenkt
werden. Dabei ist allerdings in Rechnung zu
stellen, dass im kommenden Jahr, wenn statis-
tische Besonderheiten ausgelaufen und insbe-
sondere die zuvor unterlassenen Rentenkurzun-
gen weitgehend nachgeholt sein werden, oh-
nehin wieder deutlich héhere Rentenanpassun-
gen zu erwarten sind. Auf die langerfristigen
finanziellen Perspektiven hat die aktuell glins-
tige Lage kaum Einfluss, zumal der gegenwar-
tig hohe Beschaftigungsstand auf mittlere Sicht
ohnehin erreicht werden sollte. Die Finanzie-
rung der Rentenzahlung wirde sogar schwie-
riger, wenn den heute beschaftigungsbedingt
hoheren Rentenanwartschaften in der Zukunft
nicht auch mehr Beitragszahler gegenuberste-
hen sollten als in den Vorausberechnungen
unterstellt. Der Beitragssatz wird vor dem Hin-
tergrund der demographischen Entwicklung
ohnehin perspektivisch ansteigen. Insgesamt
ergeben sich aus den aktuell hohen Rucklagen
jedenfalls keine langjahrigen finanziellen Spiel-
raume flr Leistungsausweitungen. Diese wr-
den — sofern nicht aus dem Bundeshaushalt
finanziert — kinftig einen noch héheren Bei-
tragssatz erforderlich machen. Damit konnte
auch die Einhaltung der gesetzlichen Vorgabe,
den Beitragssatz bis 2030 nicht Uber 22% an-
steigen zu lassen, gefahrdet werden.

Bundesagentur fur Arbeit

Die Bundesagentur fur Arbeit (BA) weist fUr das
zweite Quartal 2013 ein leichtes Defizit aus. Vor

... auf ldngere
Sicht aber keine
finanziellen
Spielrgume fiir
Leistungs-
ausweitungen



Ergebnisver-
schlechterung
durch Wegfall
des Bundes-
zuschusses

einem Jahr hatte sich noch ein Uberschuss von
Y2 Mrd € ergeben. Die Verschlechterung beruht
ausschliefslich auf dem Wegfall des Bundes-
zuschusses seit Anfang des Jahres, der im Vor-
jahreszeitraum noch fast 1 Mrd € betragen
hatte. Insgesamt unterschritten die Einnahmen
ihren Vorjahreswert um 3%2%, wohingegen die
Ausgaben um fast 5%2% gestiegen sind. Auf
der Einnahmenseite wuchsen die Beitragsein-
nahmen mit knapp 4% nur wenig schwacher
als im ersten Quartal. Hinzu kamen beachtliche
Mehreinnahmen aus der Insolvenzgeldumlage
nach der Anhebung des Umlagesatzes von
0,04% auf 0,15% zum Jahresbeginn. Die Ab-
schaffung des Bundeszuschusses wog dennoch
schwerer. Auf der Ausgabenseite ist das starke
Wachstum vor allem auf einer — gegenUber
dem ersten Quartal noch leicht beschleunig-
ten — Zunahme beim Arbeitslosengeld | um fast
15% zurlckzufuhren. Zwar sanken die Auf-
wendungen fur MaflRnahmen der aktiven
Arbeitsmarktpolitik um 15%. Im Vergleich zum
ersten Quartal bedeutet dies jedoch eine merk-
liche Verlangsamung des Ruickgangs.

Das fur das Gesamtjahr von der BA erwartete
Finanzergebnis (Defizit von knapp 1 Mrd €)
konnte insbesondere dann gulnstiger ausfallen,

Deutsche Bundesbank

wenn — wie in der Vergangenheit regelmalf3ig —
fUr die aktive Arbeitsmarktpolitik weniger als im
Haushaltsplan veranschlagt verausgabt wird.
Dennoch ist gegenliber dem Vorjahr mit einer
nachhaltigen Verschlechterung der Finanzlage
zu rechnen, die auf dem — durch die Streichung
des Eingliederungsbeitrags nur teilweise kom-
pensierten — Wegfall des Bundeszuschusses be-
ruht. Damit werden der BA auferlegte gesamt-
gesellschaftliche Aufgaben (wie z.B. Forderung
benachteiligter Auszubildender), die von der
BA selbst auf insgesamt fast 4 Mrd € beziffert
werden, aus Beitrags- und nicht aus allgemei-
nen Steuermitteln finanziert. Die Finanz-
beziehungen zwischen dem Bund und der BA
sehen neben Verwaltungskostenerstattungen
des Bundes insbesondere fur die Betreuung
Langzeitarbeitsloser im Wesentlichen nur noch
eine Darlehensvergabe fur den Fall vor, dass die
eigenen Einnahmen der BA im Abschwung
nicht mehr ausreichen, um die Ausgaben zu fi-
nanzieren. Per saldo verliert die BA durch die
Neugestaltung der Finanzstrome pro Jahr
schatzungsweise 1%2 Mrd €. Damit steigt auch
das Risiko, dass bei dem gegenwartigen Bei-
tragssatz von 3,0% die eigenen Einnahmen
strukturell nicht ausreichen, um die Ausgaben
zu decken.
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir die Europaische Wahrungsunion
1. Monetdre Entwicklung und Zinssatze
Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europadischer
Dreimonats- MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt insgesamt Privatpersonen | bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7)  |anleihen 8)
Zeit Veranderung gegeniber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
2011 Okt. 1,7 1.9 1.3 1,5 1,6 21 4,3 0,96 1,58 4,2
Nov. 2,2 2,1 1,5 1,5 0,8 1,0 3,4 0,79 1,48 4,7
Dez. 1,9 1,9 1,6 1,7 1,0 0,5 2,9 0,63 1,43 4,7
2012 Jan. 2,3 2,3 2,0 2,1 1.4 0,7 2,7 0,38 1,22 4,5
Febr. 2,6 2,8 2,5 2,5 1.4 0,4 2,1 0,37 1,05 4,3
Marz 2,8 2,9 2,8 2,6 1.8 0,5 1.3 0,36 0,86 3,9
April 2,0 2,5 2,4 2,7 1.4 - 0,1 0,8 0,35 0,74 3,9
Mai 3.4 2,8 2,9 2,8 1,5 - 03 - 0,1 0,34 0,68 4,0
Juni 3,5 2,9 3,0 3,1 1.5 - 04 - 02 0,33 0,66 4,0
Juli 4,7 3,4 3,5 3.1 1,3 - 0,6 - 11 0,18 0,50 3,8
Aug. 4,9 3.1 2,8 3,0 0,8 - 10 - 12 0,11 0,33 3,7
Sept. 52 3.1 2,7 3,1 0,9 - 09 - 13 0,10 0,25 3,5
Okt. 6,4 4,3 3,9 3,5 0,6 - 13 - 18 0,09 0,21 33
Nov. 6,4 4,4 3,8 3,7 0,5 - 13 - 18 0,08 0,19 3,2
Dez. 6,4 4,5 3,5 3,6 0,7 - 05 - 15 0,07 0,19 3,0
2013 Jan. 6,5 4,4 3.4 33 0,2 - 08 - 17 0,07 0,20 2,9
Febr. 7,0 4,3 3,1 3,0 0,1 - 07 - 16 0,07 0,22 3,0
Marz 7.1 4,2 2,5 2,9 0,3 - 05 - 12 0,07 0,21 2,9
April 8,7 4,9 3,2 2,9 0,3 - 05 - 14 0,08 0,21 2,7
Mai 8,4 4,7 2,9 2,8 0,2 - 06 - 09 0,08 0,20 2,6
Juni 7,5 4,1 2,3 0,1 - 05 - 09 0,09 0,21 2,9
Juli 0,09 0,22 3,0
1 Quelle: EZB. 2 Saisonbereinigt. 3 Unter Ausschaltung der von Ansassigen auferhalb 5 Euro OverNight Index Average. 6 Euro Interbank Offered Rate. 7 Siehe auch
des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarktfondsanteile, Geldmarktpapiere Anmerkungen zu Tab. VI.4, S.43° 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger Staatsan-
sowie Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis zu 2 Jahren. 4 Langerfristige Ver- leihen. Einbezogene Lander:DE,FR,NL,BE,AT,Fl,IE,PT,ES,IT,GR, (nach Umschuldung im
bindlichkeiten der MFIs gegeniiber im Euro-Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFls. Mérz 2012 Neuemission).
2. AuBenwirtschaft
Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- Wertpapier- Ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz | Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr |reserven Dollarkurs nominal real 4)
Zeit Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
2011 Okt. + 3786 + 380 - 3895 - 233 - 11658 + 9 084 - 1088 1,3706 103,0 100,1
Nov. + 9570 + 5589 - 15 300 - 30458 + 14072 + 1319 - 233 1,3556 102,6 99,8
Dez. + 22 540 + 8507 - 23034 + 15967 - 59 684 + 26 097 - 5414 1,3179 100,8 98,1
2012 Jan. - 10 300 - 7727 + 11877 + 789 - 48 889 + 61126 - 1149 1,2905 99,0 96,3
Febr. - 2 557 + 3229 + 9327 + 8 249 + 16 999 - 14 308 - 1614 1,3224 99,7 97,2
Marz + 10015 + 11274 - 19 169 - 12614 - 50 231 + 43 022 + 655 1,3201 99,9 97,3
April + 2936 + 4423 - 2441 - 2559 + 5075 - 1975 - 2982 1,3162 99,5 97,1
Mai - 2759 + 7 360 - 359 + 3505 + 22611 - 25014 - 1461 1,2789 98,1 95,6
Juni + 18 167 + 13 896 - 16 657 - 16 124 + 60 986 - 57 009 - 4510 1,2526 97,2 94,8
Juli + 21787 + 14 543 - 17 466 + 2541 + 3097 - 23591 + 487 1,2288 95,4 93,1
Aug. + 8843 + 5588 - 7736 + 12 582 - 12 829 - 5917 - 1573 1,2400 95,3 93,1
Sept. + 10218 + 10 158 - 16 419 - 20012 - 2243 + 4870 + 967 1,2856 97,2 94,9
Okt. + 15026 + 10 450 - 18 958 - 7744 + 70718 - 79 289 - 2 644 1,2974 97,8 95,4
Nov. + 22 437 + 13979 - 34310 + 11077 + 25642 - 69 985 - 1044 1,2828 97,3 94,8
Dez. + 28 624 + 11777 - 34 496 - 43771 + 17 258 - 8701 + 718 1,319 98,7 96,2
2013 Jan. - 4157 - 2274 - 3884 - 10 036 + 29767 - 18 816 - 4799 1,3288 100,4 97,9
Febr. + 11908 + 11876 - 8975 + 11031 - 15 409 - 7157 + 2 560 1,3359 101,7 99,0
Marz + 24774 + 22901 - 24 895 - 24 626 + 5601 - 8119 + 2248 1,2964 100,2 97,8
April + 165%| + 16269 - 18513| - 6854 -  1876| -  9713| - 70 1,3026 100,5 97,8
Mai + 9 467 + 17 096 - 17 018 + 363 + 22 642 - 39 461 - 563 1,2982 100,6 98,0
Juni 1,3189 101,6 98,9
Juli . . 1,3080 101,5 98,7

* Quelle: EZB. 1 Siehe auch Tab. X1.12 und 13, S. 75° / 76° 2 Einschl.
Finanzderivate. 3 Gegenlber ~den  Wahrungen der  EWK-21-Gruppe.
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir die Europaische Wahrungsunion

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit EWU Belgien Deutschland Estland Finnland Frankreich Griechenland Irland Italien
Reales Bruttoinlandsprodukt 12
2010 2,0 2,4 4,0 3,3 3.4 1.7 - 49 - 11 1.7
2011 1.5 1.8 3,3 83 2,7 2,0 - 71 2,2 0,4
2012 - 06 - 03 0,7 3,2 - 08 0,0 - 64 0,2 - 24
2012 1.Vj. - 01 0,2 1.8 3.4 1.5 0,6 - 67 1.8 - 14
2.Vj. - 04 - 04 0,6 2,2 - 07 - 03 - 64 0,4 - 28
3.Vj. - 07 - 05 0,4 3,5 - 15 - 01 - 67 - 05 - 27
4.Vj. - 09 - 05 0,0 3,8 - 24 - 02 - 57 - 10 - 26
2013 1.Vj. - 11 - 06 - 16 1.1 - 25 - 10 - 56 - 09 - 28
2.Vj. - 07 0,9 . 0,3 - 46 .
Industrieproduktion "3)
2010 7.3 11,2 10,9 22,9 51 4,8 - 66 7,5 6,7
2011 3,2 4,4 6,6 19,7 2,1 21 - 80 0,0 11
2012 - 24 - 33 49 - 03 0,3 - 15 - 26 - 37 - 13 - 65
2012 1.Vj. - 19 - 24 4 1.3 0,0 - 26 - 27 - 87 1.3 - 65
2.Vj. - 23 - 54 0,3 - 07 - 24 - 26 - 23 2,9 - 73
3.Vj. - 22 - 34 - 08 0,0 - 12 - 21 - 32 - 33 - 51
4. - 31 - 18 - 21 17 - 01 - 31 - 05 - 66 - 70
2013 1.Vj. - 23 - 31 5 - 21 5,1 - 37 - 23 - 32 - 29 - 43
2.Vi. - 05 . 6)p) 0,9 4,9 - 66 ool ®» - 151 ®» - 24 - 37
Kapazitatsauslastung in der Industrie 7
2010 76,1 77,9 79,7 67,1 75,6 77,9 68,1 - 68,3
2011 80,7 80,5 86,1 73,3 80,5 83,4 67,9 - 72,6
2012 78,9 77,7 83,5 70,2 78,8 82,2 64,9 - 70,1
2012 2.Vj. 80,1 78,4 85,2 69,0 79,9 83,4 64,9 - 71,0
3.Vj. 78,2 76,9 82,6 71,3 80,1 82,0 63,9 - 69,7
4.Vj. 77,2 76,6 80,7 70,1 77,4 80,4 65,1 - 69,0
2013 1.Vj. 77,6 75,5 82,2 70,5 78,3 82,3 65,3 - 68,5
2.Vj. 77,5 76,4 81,5 70,8 77,4 80,9 64,0 - 68,4
3.Vj. 783 76,4 82,5 71,5 80,3 80,7 64,9 - 71,3
Standardisierte Arbeitslosenquote 89
2010 10,1 83 7.1 16,9 8,4 9,7 12,6 13,9 8,4
2011 10,2 7.2 6,0 12,5 7.8 9,6 17,7 14,7 8,4
2012 11,4 7.6 55 10,2 7.7 10,3 24,3 14,7 10,7
2013 Febr. 12,0 83 5,6 9.3 8,1 10,8 26,6 13,7 11,8
Marz 121 8,5 5,5 8,7 8,1 10,8 26,8 13,6 11,9
April 12,1 8,6 5,5 8.3 8,1 10,8 27,0 13,5 12,0
Mai 12,1 8,6 5,5 8,0 8,1 10,9 27,6 13,6 12,2
Juni 12,1 8,7 5,6 8,0 11,0 13,5 121
Juli
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2010 1,6 2,3 1,2 2,7 1,7 1.7 4,7 - 16 1.6
2011 10) 2,7 3,4 2,5 5,1 33 2,3 3,1 1.2 2,9
2012 2,5 2,6 2,1 4,2 3,2 2,2 1,0 1,9 3,3
2013 Febr. 18 1,4 1.8 4,0 2,5 1,2 0,1 1,2 2,0
Marz 1,7 1.3 1,8 3,8 2,5 1.1 - 02 0,6 1,8
April 1,2 1.1 1.1 3.4 2,4 0,8 - 06 0,5 1.3
Mai 1.4 1.1 1.6 3,6 2,5 0,9 - 03 0,5 1.3
Juni 1,6 1,5 1,9 4,1 2,3 1,0 - 03 0,7 1,4
Juli s) 1,6 1,6 1,9 3,9 2,5 1.2 - 05 0,7 s) 1.2
Staatlicher Finanzierungssaldo "
2010 - 62 - 38 - 41 0,2 - 25 - 71 - 10,7 - 30,8 - 45
2011 - 41 - 37 - 08 1,2 - 08 - 53 - 95 - 134 - 38
2012 - 37 - 39 0,1 - 03 - 19 - 48 - 10,0 - 76 - 30
Staatliche Verschuldung ™
2010 85,4 95,5 82,4 6,7 48,6 82,4 148,3 92,1 119,3
2011 87,3 97,8 80,4 6,2 49,0 85,8 170,3 106,4 120,8
2012 90,7 99,6 81,9 10,1 53,0 90,2 156,9 117,6 127,0
Quellen: Nationale Statistiken, Europdische Kommission, Eurostat, Europaische Zentral- Energie; arbeitstaglich bereinigt. 4 Positiv beeinflusst durch Nachmeldungen. 5 Posi-
bank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemeldungen und sind vorlaufig. tiv beeinflusst durch Berichtskreisanderung. 6 Vorlaufig; vom Statistischen Bundes-
1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Prozent. 2 Bruttoinlandsprodukt der EWU amt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produk-

aus saisonbereinigten Werten berechnet. 3 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und tionserhebung sowie der Vierteljahrlichen Erhebung im  Ausbaugewerbe.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir die Europaische Wahrungsunion

R Slowakische
Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Republik Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt "2
2,9 3,2 1.5 1.8 1.9 4,4 1,2 - 03 1,3] 2010
1,7 1.8 0,9 2,8 - 16 3,2 0,6 0,4 0,5| 2011
0,3 1,0 - 12 0,9 - 32 2,0 - 23 - 14 - 2,4) 2012
- 06 - 09 - 11 1.9 - 08 2,9 0,0 - 08 - 1,6] 20121.Vj.
0,5 1.4 - 07 - 03 - 42 2,6 - 32 - 14 - 27 2.Vj.
- 03 1.8 - 17 0,5 - 25 2,1 - 31 - 15 - 19 3.Vj.
1.7 1,7 - 15 1.3 - 54 0,7 - 30 - 19 - 36 4.Vj.
0,9 1.6 - 1.8 - 05 - 41 0,6 - 438 - 23 - 4,4) 2013 1.Vj.
. - 1.8 0,3 . .. . 2.Vj.
Industrieproduktion 13
8,7 - 7.8 6,7 1.6 8,1 7.0 0,8 - 1,1} 2010
- 19 - - 07 6,6 - 20 53 1.9 - 14 - 52| 20m
- 54 - - 05 0,3 - 50 8,1 - 06 - 60 - 10,5] 2012
- 72 - - 17 - 08 - 55 6,9 - 07 - 58 - 13,4] 2012 1.Vj.
- 54 - 1,6 0,8 - 64 9,8 0,1 - 71 - 1.2 2.Vj.
- 62 - - 23 11 - 41 11,4 0,4 - 55 - 57 3.Vj.
- 24 - 0,4 0,1 - 37 4,7 - 23 - 57 - 11 4.Vj.
- 64 - 2,6 0,2 - 13 2,7 - 08 - 41 - 12,7] 2013 1.V
- 46 - p) 0,6 3,1 p) 2,6 P - 12 - 17 2.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 7
78,5 77,7 78,9 81,9 75,0 58,0 76,0 711 62,7| 2010
83,2 78,7 80,3 85,4 74,4 61,6 80,4 733 61,4| 2011
76,4 75,2 78,4 84,6 73,8 69,6 79,1 72,1 56,5| 2012
82,7 75,9 78,6 84,7 74,2 711 80,6 72,7 57,2| 2012 2.Vj.
78,1 76,2 78,3 84,9 74,2 71,2 79,4 70,7 58,2 3.Vj.
65,7 74,3 77,0 83,6 72,6 68,4 76,6 72,5 53,7 4.Vj.
66,9 77,2 77,0 84,9 73,5 60,7 77.8 68,7 52,2| 2013 1.Vj.
62,3 76,2 75,9 83,5 73,9 72,3 78,4 74,6 43,7 2.Vj.
63,1 76,1 76,6 83,5 73,2 55,2 78,2 76,2 50,5 3.Vij.
Standardisierte Arbeitslosenquote 89
4,6 6,9 4,5 4,4 12,0 14,5 7.3 20,1 6,3 2010
4,8 6,5 4,4 4,2 12,9 13,7 8,2 21,7 79| 2011
51 6,4 53 4,3 15,9 14,0 8,9 25,0 11,9] 2012
5,4 6,2 6,2 5,0 17,6 14,2 10,6 26,4 14,7| 2013 Febr.
55 6,2 6,4 4,8 17,6 141 11,0 26,4 15,0 Marz
5,6 6,0 6,5 4,8 17,8 14,2 11,2 26,5 16,0 April
57 6,1 6,6 4,7 17,6 14,3 11,3 26,4 16,5 Mai
57 6,1 6,8 4,6 17,4 14,5 11,2 26,3 17,3 Juni
7,0 Juli
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2,8 2,0 0,9 1.7 1.4 0,7 2,1 2,0 2,6| 2010
3,7 2,5 2,5 3,6 3,6 4,1 2,1 3,1 3,5| 2011
2,9 3,2 2,8 2,6 2,8 3,7 2,8 2,4 3,1 2012
2,4 1,8 3,2 2,6 0,2 2,2 2,9 2,9 1,8| 2013 Febr.
2,0 1,4 3,2 2,4 0,7 1,9 2,2 2,6 1.3 Marz
1.7 0,9 2,8 2,1 0,4 1,7 1.6 1,5 0,1 April
1.4 ,8 3,1 2,4 0,9 1.8 1.6 1.8 0,2 Mai
2,0 0,6 3,2 p) 2,2 1,2 1,7 2,2 2,2 0,8 Juni
1.8 0,9 p) 3,1 0,8 1.6 2,8 1.9 0,7 Juli
Staatlicher Finanzierungssaldo "
- 09 - 36 - 51 - 45 - 98 - 77 - 59 - 97 - 53| 2010
- 02 - 28 - 45 - 25 - 44 - 51 - 64 - 94 - 6,3| 2011
- 08 - 33 - 41 - 25 - 64 - 4, - 40 - 10,6 - 6,3| 2012
Staatliche Verschuldung '
19,2 67,4 63,1 72,0 94,0 41,0 38,6 61,5 61,3] 2010
18,3 70,3 65,5 72,5 108,3 43,3 46,9 69,3 71,1 2011
20,8 72,1 71,2 73,4 123,6 52,1 54,1 84,2 85,8 2012
7 Verarbeitendes Gewerbe, in Prozent; saisonbereinigt; Vierteljahreswerte jeweils Ursprungswerten des Statistischen Bundesamtes. 10 Ab 2011 einschl. Estland. 11 In
erster Monat im Quartal. 8 In Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. Prozent des Bruttoinlandsprodukts; EWU-Aggregat: Europdische Zentralbank

9 Standardisierte Arbeitslosenquote Deutschland: Eigene Berechnung auf Basis von (ESVG 1995), Mitgliedstaaten: Europdische Kommission (Maastricht-Definition).
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Zeit

2011 Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Zeit

2011 Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion

Mrd €
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegenuber III. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen mit verein- |schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist  [von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr  [von mehr | mehr als und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als3 Mo- |2 Jahren Ruick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2)  |lagen 3)
28,3 - 12,0 8,2 40,3 41,2 - 24,2 - 64,7 - 40,5 - 32 - 11 - 09 - 10,6 19,5
- 943 -111,3 - 158 171 2,1 17,4 - 21,0 - 384 - 37 13,9 - 07 - 42,7 25,8
125,2 58,3 17,6 67,0 69,1 - 406 19,0 59,6 6,3 0,5 0,6 - 44 9,6
15,8 - 158 4,3 31,6 47,8 20,4 184) - 1,9 - 10,6 - 34 - 12 - 72 1,2
36,6 2,9 1,2 33,7 36,5 - 263 334 59,7 - 348 - 264 - 06 - 185 10,7
12,2 7.8 15,9 4,4 - 26 - 298| - 142 15,5 - 57 - 39 - 01 - 70 53
23,3 - 74 - 10,2 30,7 29,0 14,0 27,6 13,5 - 49 - 325 - 09 - 232 14,8
8,4 - 352 - 59,6 43,6 18,3 206 - 821| - 1026 11,0 - 124 - 10 - 130 37,4
- 339 - 178 - 424 - 16,1 - 154 9,8 65| - 3,2 - 336 - 533 - 11 6.1 14,7
- 775 - 60,6 - 152 - 16,9 - 76 21,8 - 240| - 458 33 2,9 - 13 - 10 2,7
65,4 32,4 - 36 33,0 30,7 - 67| - 412 - 345 - 04 - 76 - 14 - 37 12,3
- 4,7 - 205 - 61 15,8 1.1 20,4 7.3 - 13,2 - 25,0 - 12,6 - 07 - 12,7 0,9
13,9 - 37 - 05 17,7 27,2 645 - 124| - 769 - 25 - 46 - 07 - 14 4,2
- 6928 - 44 66,6 - 654 - 50,6 32,2 - 916| - 1238 17,0 - 42 - 18 - 193 42,4
48,6 18,0 - 24 30,6 26,5 32,2 60,0 27,9 - 68 - 43 - 10 - 71 55
- 53 - 10,0 - 34 4,6 43,8 - 105 - 105| - 0,0 - 44 - 84 - 20 - 1,0 7,0
64,4 29,3 21,9 35,1 29,6 19 - 421 - 540 - 08 14,8 - 15 - 337 19,7
13,3 11,0 34,7 2,2 - 77 - 4,6 60,0 64,6 - 19,7 - 53 - 19 - 16,2 3,6
10,2 - 141 1,6 24,3 49,8 74,9 - 2,1 - 77,0 - 48 4,5 - 21 - 194 12,2
- 4,9 - 321 - 275 27,2 35,1 42,8 - 60,6 - 1034 8,4 4,1 - 13 - 289 34,5
b) Deutscher Beitrag
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegentiber IIl. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen Schuldver-
Verbind- Einlagen mit verein- |schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist  |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr  |von mehr |mehr als und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als3 Mo- |2 Jahren Ruick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2)  |lagen 3)
3,7 4,2 1,7 - 05 21 - 137 - 01 13,6 - 73 - 14 - 09 - 38 - 13
- 544 - 48,0 - 48 - 64 - 95 72,3 - 97 - 82,0 - 80 - 03 - 08 - 43 - 26
36,8 25,6 43 11,2 7,7 - 795 29,1 108,7 - 262 - 34 - 09 - 227 0,9
- 3,1 - 28 - 58 - 03 1,9 - 303 - 10,6 19,7 9,1 - 28 - 12 8,2 49
2,1 1,2 8,4 0,9 3,2 - 515 5.1 56,6 - 68 - 49 - 08 - 62 5.1
18,0 16,0 12,9 2,0 - 32 - 124 - 05 11,9 1,4 - 14 - 03 2,3 0,8
- 337 - 255 - 206 - 82 - 27 - 21,2 - 50 16,2 - 126 - 30 - 08 - 60 - 27
10,1 - 75 - 92 17,6 7.0 - 271 - 289 - 18 1,7 - 30 - 10 - 13 7,0
29,8 34,2 - 06 - 45 - 04 - 161 1,5 17,6 - 55 - 49 - 08 - 22 2,5
- 41 0,6 1,6 - 47 2.1 - 7,0 13,2 20,2 - 50 - 19 - 14 - 24 0,7
7.3 2,3 5.0 5.1 6.1 52,6 7,0 - 457 - 57 - 32 - 16 - 14 0,5
18,7 8,2 - 50 10,5 3,2 10,1 0,9 - 92 - 140 - 89 - 07 - 38 - 06
- 5,2 - 41 0,8 - 1,2 5,0 23,7 - 72 - 309 - 125 - 54 - 13 - 54 - 04
- 505 - 320 - 28 - 185 - 70 53,7 - 20,2 - 739 - 125 - 10 - 16 - 106 0,8
34,9 34,0 10,6 0,9 - 10 - 13,7 - 21 11,6 - 79 - 20 - 18 - 49 0,8
- 8,7 - 20 - 35 - 67 - 1,8 4,4 - 32 - 76 - 28 - 44 - 15 1,4 1.8
- 2,4 0,7 7,9 - 30 - 07 16,7 - 34 - 201 - 72 - 09 - 08 - 108 53
26,3 16,3 17,2 10,0 - 07 5,0 6,1 1,2 - 53 - 44 - 15 - 26 33
- 229 - 1,7 - 142 - 11,2 - 05 21,9 - 20 - 239 - 1,0 - 09 - 20 - 11,5 3,4
0,0 3,4 - 62 - 34 - 04 - 0,5 - 83 - 78 - 24 - 10 - 09 - 87 8,2

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der Monetéren
Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den Veranderungswerten
ausgeschaltet (siehe dazu auch die ,Hinweise zu den Zahlenwerten” in den
Erlauterungen im Statistischen Beiheft zum Monatsbericht
S.112%- 1 Quelle: EZB. 2 Abzlglich Bestand der MFIs. 3 Nach Abzug der Inter-

methodischen

1,

MFI-Beteiligungen. 4 Einschl. Gegenposten flir monetdre Verbindlichkeiten der Zentral-
staaten. 5 Einschl. monetdrer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatz-
amter). 6 In Deutschland nur Spareinlagen. 7 Unter Ausschaltung der von Anséssigen
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Papiere. 8 Abziiglich Bestdnde

deutscher

MFIs an von MFls

im Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papiere.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

a) Europaische Wahrungsunion

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo [ + 11 - 111 - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen | mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter | Kindigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige bis zu 2 3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4} |noten insgesamt  |zusammen |zusammen |umlauf Einlagen 5)  |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2) 7) 8) 2)7) Zeit
4,2 - 0,2 - 3,2 1,4 15,5 3,9 1.6 - 11,2 - 30| - 284 6,5 2,0| 2011 Nov.
- 69| - 156,7 - 90,4 99,1 80,1 16,1 63,9 6,1 129 - 672 - 47 19,0 Dez.
59,9 38,4 -1 - 19,9 - 2777 - 49,2 -14,3 - 34,8 4,4 17,0 17,3 10,7 - 10,1) 2012 Jan.
23,2 - 1.4 - 25,1 13 - 314 - 04| - 31,0 35,0 7.7 13,8 2,0 13,6 Febr.
- 13,8 - 425 - 101,4 69,1 49,3 2,4 46,9 9,8 100 - 14,5 10,6 25,9 Marz
- 363 21,8 - 26| - 1.7 3,7 2,7 .00 - 99 4,5 3,4 9,7 - 6,6 April
26,2 27,5 - 25,5 19,8 39,1 8,7 304| - 259 6,6 27,3 126 - 6,4 Mai
17,2 - 353 - 36,0 59,0 74,3 1,4 629| - 219 66| - 00| - 233 6,7 Juni
- 326 16,1 - 26,0 20,3 22,7 3.8 19,00 - 80 5,6 46| - 1.3 2,0 Juli
- 396 - 81 - - 13| - 3,6 1.8 - 13 3,1 - 137 83| - 135 43| - 10,4 Aug.
33,5 7.7 - 17,8 43,1 47,2 - 35 50,7 - 63 2,2 14,2y - 207| - 4,2 Sept.
- 228 6,6 - 57,0 63,6 34,0 - 24 36,4 18,3 13 - 207 53] - 51 Okt.
40,5 331 - 7.3 29,6 35,4 - 02 356 - 139 8,1 7.6 - 1.2 - 19,6 Nov.
- 606)] - 532 - 59,2 98,5 85,6 12,7 729 - 122 252 - 423 - 269| - 6,1 Dez.
33,9 77,8 - - 241 - 348] - 534 -19,8| - 336| - 54 241 11,8 72 - 6,6| 2013 Jan.
56| - 180 - 1,0 9,6 4,8 - 12 59| - 34 8,2 28,0 63| - 13,3 Febr.
10,8 20,3 - 46,0 59,1 48,4 11,7 36,6 51 5,6 2421 - 60| - 5,4 Mérz
- 50,7 25,6 - 53,5 51,4 73,3 7,2 66,1 - 283 64 - 11,6) - 3,7 3,2 April
62,5 26,5 - 0,9 11,9 26,1 4,9 21,2 - 17,2 3,0 10,8 - 2,2 - 9,2 Mai
32,4 4,3 -1 - 7,2 17,2 41,9 6,3 3561 - 245 - 0,3 22,7 - 21,7 7.7 Juni
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflisse V1. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + I1 - Ill - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- | Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/  |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung (bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kiindigungs- (einschl.
lagen von Begebung in der Geld- taglich vereinbarter  |frist bis zu Geldmarkt- Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis 3 Monaten Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 1) | enthalten) insgesamt Einlagen zu 2 Jahren  |6) geschafte (netto) 7 8) | (netto) 7 Zeit
- 0,2 - 32,7 0,1 1,5 30,2 20,4 1,7 - 0,1 5,3 - 0,9 3,9| 2011 Nov.
0,2 31,9 - 0,4 3,5 - 62| - 1.8 6,2 55| - 14,1 - 0,1 - 2,0 Dez.
40| - 8,9 051 - 3,1 - 117 08| - 1,0 21 - 10,8 - 03| - 2,4| 2012 Jan.
35| - 67,7 1.2 - 0,1 21,7 98| - 3,6 3,9 10,0 - 0,2 1.8 Febr.
- 10,7 - 34,6 3,2 - 0,2 2,7 8,7 - 0,8 04| - 3,6 - 0,2 - 1,9 Marz
1.9 - 15,6 2,1 1,0 17,9 10,4 3,1 - 1.2 7.2 00| - 1,7 April
- 00| - 62,6 1.7 2,1 20,3 17,2 2,9 0,1 53 00| - 51 Mai
1.7 - 36,9 1.7 2,8 16,5 18,0 6,6 0,1 - 9,4 0,2 1,0 Juni
- 52| - 59 3,5 1.7 30,3 204 - 0,8 0,8 7.6 0,0 2,3 Juli
- 1.1 - 15,8 391 - 0,9 10,8 124 - 21 0,9 1.7 - 04 - 1,6 Aug.
1,0 62,5 341 - 1.2 2,1 239| - 13,5 03| - 10,1 - 0,2 1.7 Sept.
- 2,1 - 11,2 28| - 0,3 56,1 558| - 1,1 0,2 9,9 0,4 1.1 Okt.
1.3 12,0 26| - 0,1 17,5 259 - 9,0 05| - 08| - 0,0 1.1 Nov.
- 2,6 71,8 3,0 2,0 - 534 - 70| - 24,2 63| - 26,5 02| - 2,2 Dez.
0,9 404) - 09| - 3,6 - 121 - 1.9 - 10,2 0,9 2,7 0,1 - 3,6| 2013 Jan.
- 29| - 12,4 200 - 0,6 13,8 25| - 83 1.4 16,6 0,3 1.5 Febr.
- 17 35,1 2,4 251 - mgl - 103 36| - 14| - 2,7 01| - 11 Marz
- 2,7 6,2 0,3 2,5 331 30,2 - 1,3 - 0,6 1.9 0,6 2,2 April
5,0 1,0 2,9 0,7 4,0 54 0,1 04| - 09| - 00} - 0,9 Mai
3,1 - 4,8 1.3 1.7 351 - 06l - 771 - 0,2 1541 - 051 - 2,9 Juni
9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. 10 Die deutschen Beitrdge zu sachlich von der Bundesbank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Bank-
den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geld- notenumlaufs entsprechend dem vom Eurosystem gewadhlten Rechnungslegungs-
mengenaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den friheren deut- verfahren (siehe dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2).

schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. 11 Differenz zwischen den tat-
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2011 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

2011 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls) »

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFIs) zéhlen die Banken (einschl. Bausparkas-
sen), Geldmarktfonds sowie Europaische Zentralbank und Zentralnotenbanken
Geldmarktpapiere von  Unter-

(Eurosystem).

1 Quelle: EZB.

2

Einschl.

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegeniiber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen kredite bungen 2) werte zusammen kredite bungen 3) gebiet positionen
Européische Wahrungsunion (Mrd €) V
25736,9 16 550,0 13511,6 11201,4 1510,2 800,1 30383 1173,4 1865,0 5131,3 4055,6
25432,4 16 557,5 13499,1 112258 1483,8 789,5 30584 1169,7 18887 4982,2 38927
25798,8 16 550,3 13510,5 11239,7 14882 782,6 30398 1174,2 1865,6 5028,2 4220,3
26 379,1 16 557,2 13 487,0 11 240,5 1480,7 765,7 3070,2 1161,9 1908,3 5117,2 4704,7
26973,2 16 608,4 13521,0 11297,5 1470,6 752,8 3087,4 1163,4 1924,0 5190,1 5174,7
26619,2 16 622,0 13550, 1 11 268,0 1530,0 752,1 3071,9 1162,6 1909,3 5028,0 4969,2
26 619,5 16 626,4 135413 11253,0 15338 754,5 3085,2 1162,1 1923,0 5063,3 4929,9
267187 16 562,9 134325 111641 1527,4 741,0 31304 11776 1952,8 5032,7 51231
26 895,4 16 673,6 13 478,2 11 196,6 1532,2 749,3 31955 1174,8 2020,6 5 046,6 5175,2
26 832,1 16 686,8 13451,7 11165,7 1539,0 747,0 32351 11589 2076,2 5015,7 5129,6
26 693,6 16 707,5 13 448,0 11 164,1 1526,6 757,3 32595 1155,5 21040 5034,0 49521
26 862,1 16 703,8 134472 11157,9 1520,8 768,6 3256,5 1159,5 2097,0 5056,0 5102,3
27 825,2 167211 13 448,6 11175,9 1520,6 752,1 32725 1161,2 2111,3 5205,5 5898,6
27 211,7 16 728,9 13 386,5 11190,9 1463,1 732,5 33424 1186,8 2155,5 5089,7 5393,1
27 534,0 16 699,7 13371,0 112181 1416,1 736,8 33287 1186,4 21423 5183,4 5651,0
27 305,0 16 627,2 13 304,9 11 165,0 1400,8 739,1 33223 1177,0 21453 5104,1 5573,7
27 159,9 16 695,6 13325,3 111884 1386,6 750,3 33703 1180,1 2190,2 5045,6 5418,6
26 627,4 16 695,4 13 300,3 11168,3 1384,2 747,8 33951 1194,7 2200,4 5013,0 49189
26 695,0 16718,2 13292,7 11161,0 13703 761,5 34255 1185,1 2240,3 4996,6 4980,2
26243,4 16 612,2 13 246,6 11045,9 14337 767,0 3365,6 1170,3 21953 4.844,2 4787,0
26 384,8 16 641,6 13 244,4 11047,8 14159 780,7 3397,2 1174,2 22230 47981 49451
26 504,1 16 629,1 13232,0 11037,4 1418,7 775,8 33971 11356 2261,6 4824,6 5050,4
26 566,9 16 699,0 13 263,1 11047,0 1431,4 784,7 34359 1141,2 2294,7 4.843,2 5024,7
26707,5 16 730,1 13 268,8 11013,6 1439,8 815,4 3461,3 1151,0 23104 4819,0 5158,4
26 369,7 16 729,5 13251,6 10994,7 1446,7 810,2 34779 11254 23526 4796,5 48437
259257 16 695,9 13207,2 10982,9 14319 792,4 34887 1117,0 23717 4663,2 4566,6
Deutscher Beitrag (Mrd €)
59441 37315 2982,7 25379 189,2 255,6 748,8 408,5 340,3 11921 1020,6
57933 3706,7 2968,3 2536,0 187,5 244,9 738,4 404,9 333,4 11451 941,6
5929,3 3709,0 2969,1 2540,8 185,6 242,7 739,9 410,3 329,6 1158,0 1062,2
6 140,9 37295 2988,1 2 565,9 183,4 238,8 741,4 400,7 340,8 1190,0 12213
6294,6 37449 3001,5 2584,8 181,4 235,4 743,4 400,3 3431 11939 1355,7
6167,9 3767,6 30228 2609,4 179,0 234,4 744,8 396,1 348,7 1157,5 1242,8
6189,0 37713 3030,2 26151 181,7 2333 7411 393,6 3475 1179,7 1238,0
6229,9 37207 2986,3 25763 183,2 226,8 734,4 396,9 337,5 1180,4 13289
6292,8 37519 3007,6 2594,7 182,4 230,4 744,4 400,3 344,0 1212,0 13289
6239,0 3746,7 3001,7 2595,0 179,9 226,8 745,0 398,1 346,9 11931 1299,2
6185,1 3751,3 3002,6 2587,7 182,1 232,9 748,7 395,8 352,9 1191,6 12421
6250,5 37752 3022,0 25941 179,8 248,0 7533 4011 352,2 1198,9 1276,4
6499,3 3745,2 3001,6 25947 178,2 228,7 743,5 395,8 347,7 12214 1532,7
63134 37528 29709 25927 156,5 221,7 781,8 406,4 375,4 1183,7 1377,0
64481 3784,2 3006,9 26293 154,0 223,6 7773 402,5 374,8 1205,4 14585
6 408,2 37791 3005,1 26259 153,0 226,2 774,0 395,7 378,2 1206,3 14228
6361,1 3785,2 3004,1 2620,0 153,3 230,8 7811 395,6 385,5 1209,7 1366,2
6314,2 3803,4 30106 2631,5 147,6 2315 792,8 402,8 390,0 1201,4 1309,5
6280,7 3798,0 3005,5 26258 148,3 231,4 792,5 396,6 395,9 11947 12881
6158,5 37451 2970,5 2593,8 147,9 228,9 774,6 385,1 389,5 1159,8 1253,7
6 067,4 37746 2998,7 2611,3 146,5 240,9 775,9 386,9 389,0 1140,9 1151,9
6 062,6 37657 2998,6 2614,6 148,2 235,8 7671 382,0 385,1 1143,4 11535
6 075,5 3766,8 3000,8 2 608,8 150,0 242,0 765,9 379,8 386,2 1154,8 1154,0
6 087,6 37922 30149 2605,5 148,6 260,7 7773 390,5 386,9 1139,0 1156,4
5962,4 37688 3003,0 2607,6 146,3 249,0 765,9 379,8 386,1 1132,8 1060,8
5846,2 3766,8 3005,2 2616,6 148,4 240,2 761,6 376,7 384,9 1103,7 975,7

nehmen. 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarktpapiere von offentlichen
Haushalten. 4 Euro-Bargeldumlauf (siehe auch Anm. 8, S. 12®) Ohne Kassenbestande
(in Euro) der MFIs. Fir deutschen Beitrag: enthdlt den Euro-Banknotenumlauf der
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Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr Stand am
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als Jahres- bzw.
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten Monatsende
Europdische Wahrungsunion (Mrd €) V
810,4 10 480,9 9895,4 99421 3695,2 1452,2 298,8 24734 1910,6 111,9| 2011 Mai
819,7 10 555,9 9918,0 9956,0 37334 14241 300,7 24771 1908,8 11,9 Juni
828,2 10 524,0 9913,5 9957,2 3717,0 1437,4 306,9 24727 1911,2 112,0 Juli
823,4 10 482,9 9931,6 99711 37028 1448,4 313,0 2478,6 1916,6 11,9 Aug.
831,2 10 534,1 9962,8 10018,6 37241 1463,7 312,8 24953 1911,6 11,3 Sept.
837,5 10 539,9 99739 10 028,0 37228 1458,4 308,5 2517,6 1909,4 11,5 Okt.
841,4 10 536,4 9961,3 10 007,8 37228 1437,6 312,5 2509,9 1915,2 109,8 Nov.
857,5 10 626,2 10052,5 10 119,6 3800,1 1446,8 310,5 25245 19282 109,4 Dez.
843,0 10 678,5 10 051,3 10 103,0 3765,6 14451 315,4 25236 19449 108,5| 2012 Jan.
842,5 10 704,6 10 055,2 10101,9 37352 1464,1 325,6 2517,3 1951,1 108,5 Febr.
844,9 10731,3 10103,3 10127,9 37753 1469,1 3232 24913 1960,9 108,1 Marz
847,6 10 689,8 10 094,2 10126,8 37834 1468,8 3121 2489,1 1965,2 108,2 April
856,3 10 707,1 10079,2 10101,9 38111 1440,0 312,0 2459,6 1971,8 107,4 Mai
867,7 10754,8 10 113,0 10103,6 3870,0 14115 304,0 24335 1978,1 106,6 Juni
871,5 10 686,8 10 067,9 10 065,0 3886,5 1405,2 302,9 2381,5 19834 105,5 Juli
870,2 10 643,2 10 063,3 10071,2 3896,2 13915 301,5 2384,1 19935 104,4 Aug.
866,7 10716,3 10 109,4 10110,9 3940,4 1390,3 300,8 2381,1 1995,3 103,1 Sept.
864,3 10 745,5 10 155,5 10 153,9 3965,3 1405,5 306,6 2368,1 2005,9 102,5 Okt.
864,1 10 807,7 10 183,5 10170,3 3994,3 1386,1 309,5 2365,1 20134 101,9 Nov.
876,8 10 815,9 10 251,5 10 275,0 4 066,6 1392,7 312,8 2359,7 2042,8 100,5 Dez.
857,0 10 828,4 10 229,8 10 259,5 40419 1380,3 319,7 23548 2064,1 98,6 2013 Jan.
855,8 10 843,0 10 225,8 10 268,1 4053,3 1367,3 330,8 23477 20723 96,7 Febr.
867,5 10921,5 10 292,0 10 330,9 4097,0 1357,1 339,8 2363,3 20783 95,3 Marz
874,7 10901,9 10 329,6 10 360,5 4154,7 1320,7 350,3 2357,2 2084,1 93,5 April
879,6 10973,8 10 337,1 10357,4 4167,7 1286,2 363,2 2361,8 2087,1 91,5 Mai
885,9 11016,1 10 340,5 10 360,9 41956 1254,0 370,4 2363,3 2087,3 90,3 Juni
Deutscher Beitrag (Mrd €)

200,9 2951,3 2881,4 2787,4 1071,8 252,3 40,0 803,2 515,4 104,7| 2011 Mai
203,5 2960,1 2884,6 2787,0 1078,0 247,9 39,6 803,5 513,6 104,5 Juni
205,5 2966,7 2893,1 27985 10784 259,7 40,1 803,3 512,4 104,5 Juli
204,5 2989,1 2916,1 2816,9 1090,2 260,9 41,9 808,3 511,0 104,4 Aug.
205,8 30084 2930,1 28326 1099,5 271,9 42,5 804,8 510,1 103,9 Sept.
207,6 3009,6 29341 28441 1109,9 2743 43,5 802,7 509,9 103,8 Okt.
209,1 3030,2 2954,6 28589 11282 272,4 44,5 801,4 510,4 102,0 Nov.
212,6 30389 2962,5 2867,9 1130,2 276,1 44,9 799,8 515,8 101,2 Dez.
209,6 3040,0 2961,3 2864,8 11309 274,7 44,8 796,2 518,1 100,3| 2012 Jan.
209,4 3049,0 2965,8 2864,0 11388 265,6 45,4 793,2 521,0 100,0 Febr.
209,3 30411 29683 2857,2 11437 259,8 44,8 788,4 521,4 99,2 Marz
210,3 3054,1 2981,2 2867,5 1156,8 260,2 44,1 787,2 520,2 98,9 April
2123 3072,2 2998,5 2874,4 1170,8 257,5 43,8 784,0 520,2 98,1 Mai
215,2 3094,3 3019,5 2863,0 1182,2 252,1 43,4 768,1 520,1 97,1 Juni
216,9 3104,4 3034,0 28784 1205,8 249,6 43,0 7631 520,7 96,2 Juli
215,9 31113 30409 2 888,5 12209 247,7 42,4 761,2 521,5 94,8 Aug.
214,7 3117,3 3045,7 28917 12378 239,2 41,8 757.8 521,9 93,3 Sept.
214,4 3150,2 3077,3 2926,3 1291,6 229,9 41,2 749,0 522,0 92,5 Okt.
214,2 3162,1 3088,7 29294 1311,1 220,5 40,6 743,5 522,4 91,2 Nov.
216,3 3131,3 3060,2 29304 1307,2 222,8 40,0 742,2 528,6 89,6 Dez.
212,7 3116,1 3045,2 29289 13154 216,1 39,6 740,4 529,6 87,8| 2013 Jan.
2121 3103,6 3034,1 2921,3 1320,1 209,7 38,4 736,0 530,9 86,2 Febr.
214,7 3093,1 3026,7 2905,9 1311,8 2073 371 734,8 529,5 85,4 Marz
2171 31122 3047,8 29285 1340,3 208,8 36,1 730,7 528,9 83,8 April
217,9 3120,7 3051,1 29257 1343,8 205,7 35,4 730,0 529,0 81,8 Mai
219,6 31130 3039,2 2911,2 1340,2 198,5 34,3 728,4 528,8 81,0 Juni

Bundesbank entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfah- der Position , Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung von Bank-

ren (siehe dazu Anm. 2 zum Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). Das von der Bundes- noten” ermitteln (siehe ,sonstige Passivpositionen”). 5 Ohne Einlagen von Zentral-

bank tatséchlich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit staaten. 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2011 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

2011 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFlIs)

* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFIs) zdhlen die Banken (einschl. Bausparkas-
sen), Geldmarktfonds sowie die Europadische Zentralbank und die Zentralnotenban-
ken (Eurosystem). 1 Quelle: EZB. 2 In Deutschland nur Spareinlagen. 3 Ohne
Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzlglich Bestande deutscher MFIs an von
MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. 4 In Deutschland zdhlen Bank-
schuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. 5 Ohne
Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. 6 Nach Abzug der Inter-MFI-Betei-

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschéfte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige offentliche Haushalte Euro-Wéhrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von menund | fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen | fallig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahren 3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen (netto) 3) insgesamt | auf Euro
Européische Wahrungsunion (Mrd €)
287,4 251,5 128,6 74,6 3,7 29,9 7.3 7.3 466,5 464,8 566,8 2972,2 2303,1
339,0 260,9 135,0 77,7 3,8 29,9 7.3 7.1 455,0 453,4 546,0 2991,4 2315,7
317,0 249,8 1239 77,6 4,6 29,6 7.2 7.0 449,2 447,8 538,8 30093 23146
256,6 255,2 125,1 82,1 4,6 29,3 7.3 6,8 494,8 492,7 560,6 29959 23044
261,5 254,0 122,6 83,8 4,7 29,2 7.1 6,6 517,7 515,1 549,2 30149 2314,2
261,9 249,9 125,9 76,5 4,8 29,3 7.0 6,4 495,1 492,4 540,8 2979,5 2301,8
266,1 262,5 135,1 79.8 4,9 29,3 7.2 6,2 467,0 464,2 547,0 2999,0 23121
259,3 247,4 17,9 81,6 5,2 29,5 7.4 59 397,3 394,6 520,4 3006,1 2296,9
319,2 256,4 124,7 81,8 53 29,7 7.5 7.4 414,5 411,7 510,6 2989,7 22984
342,2 260,5 1223 87,9 55 29,8 8,0 7.1 428,1 425,7 500,9 2982,0 2303,7
328,5 275,0 129,4 94,8 57 29,8 83 6,9 413,6 410,9 511,4 29884 23131
289,9 273,2 1231 99,4 5,6 29,6 8,7 6,8 419,8 417,3 521,0 2981,8 2289,7
316,1 289,2 131,3 106,4 59 30,0 9,0 6,6 428,4 422,5 533,6 2984,2 22723
3333 317,9 134,9 117,9 6,6 42,8 9,3 6,5 428,9 4251 510,1 29758 22758
300,7 3211 136,0 119,9 6,2 43,0 9,5 6,4 433,9 428,0 508,8 29971 2276,0
261,3 310,8 124,6 120,9 6,3 42,9 9,9 6,3 418,0 412,8 513,2 2 966,0 2265,1
294,5 310,8 127,4 117,8 6,2 43,0 10,3 6,2 427,9 423,9 492,5 29386 22518
271,7 319,8 140,0 113,7 6,0 43,1 11 6,0 4071 403,5 497,3 29146 22263
312,3 3251 143,7 114,0 6,1 43,5 11,9 59 414,8 411,0 495,5 2 889,6 2 206,8
252,1 288,7 134,9 86,7 6,0 43,9 11,6 5,6 372,2 368,2 467,9 2853,5 21835
286,0 282,9 129,2 83,5 6,0 43,4 14,4 6,4 383,6 379,8 459,7 28080 2172,7
291,6 283,3 129,3 83,6 6,0 43,5 14,6 6,3 411,9 406,6 465,9 28073 21519
302,4 288,2 126,0 91,0 6,6 44,0 14,4 6,2 436,5 430,2 459,9 27759 21224
251,8 289,6 130,1 87,7 6,9 43,7 151 6,1 424,6 4171 456,1 2749,8 21039
314,3 302,1 1371 91,8 7.3 44,6 15,3 6,0 435,4 428,6 453,8 27218 2076,8
346,6 308,6 142,4 93,5 7,6 44,3 14,9 59 458,1 451,6 432,0 2700,0 2 064,6
Deutscher Beitrag (Mrd €)
37,7 126,3 44,2 52,1 1.9 25,2 2,3 0,5 105,2 105,2 8,0 681,7 417,9
40,7 132,3 46,1 56,4 2,1 25,2 2,2 0,5 104,8 104,8 7.8 682,3 415,4
39,5 128,7 41,3 57,0 2,8 25,1 2,1 0,5 91,8 91,8 53 684,4 410,9
39,4 132,8 41,6 61,1 2,8 24,8 2,1 0,4 101,9 101,9 57 682,6 412,4
42,9 132,9 411 61,8 3,0 24,7 2,0 0,4 107,0 107,0 58 687,1 406,9
40,1 125,3 39,9 55,3 3,1 24,6 2,0 0,4 105,7 105,7 58 678,9 407,9
39,9 1314 43,3 57.9 3,2 24,6 2,0 0,4 111 11,1 4, 689,5 411,6
40,1 130,8 40,2 60,3 3,3 24,6 2,0 0,4 97,1 97,1 4,8 691,1 404,5
441 1311 40,0 60,6 3,4 24,8 1.8 0,4 86,7 86,2 4,5 663,1 384,3
47,6 1374 41,5 65,1 3,6 24,9 1.9 0,4 96,6 96,5 4,4 667,4 389,9
36,9 147,0 45,4 70,6 3,7 24,9 1.9 0,4 93,1 93,0 4,1 660,3 379,3
36,4 150,2 42,9 76,6 3,7 24,8 1.9 0,4 102,9 102,9 4,2 664,4 380,6
36,4 161,4 47,2 82,8 3,9 25,1 2,0 0,4 108,3 105,0 4,2 666,3 373,8
38,1 1931 53,6 94,5 4,6 37.9 2,1 0,4 98,9 97,7 4,4 662,6 3741
32,9 1931 50,9 97,0 4,3 38,1 2,3 0,5 106,6 103,2 4,4 668,8 3711
31,9 190,9 47,6 98,0 4,4 38,0 2,4 0,5 108,1 105,4 4,0 658,6 366,5
32,6 193,0 53,8 93,9 4,4 38,1 2,4 0,5 98,0 97,3 3,8 654,1 367,7
30,5 193,4 55,6 92,6 4,3 38,0 2,4 0,5 107,8 107,3 4,2 649,9 362,0
31,9 200,9 62,0 93,4 4,5 38,1 2,5 0,5 107,0 106,6 4,1 644,4 357,6
29,2 171,7 58,5 67,5 4,4 38,2 2,5 0,5 80,4 80,1 4,3 627,0 350,3
30,1 157,0 47,6 64,2 4,4 37,7 2,5 0,6 83,1 82,6 4,4 610,1 345,1
27,2 155,1 46,0 63,8 4,4 37,7 2,6 0,6 99,7 98,7 4,6 620,0 346,1
25,4 161,9 44,8 70,8 4,9 38,1 2,6 0,6 97,0 95,8 4,7 610,5 3384
22,7 161,0 45,7 69,1 5,1 37.8 2,6 0,6 98,9 96,6 53 605,6 340,1
27,8 167,2 47,2 72,6 5,4 38,5 2,8 0,6 98,0 96,7 53 593,2 330,7
30,9 170,9 50,1 73,6 54 38,3 2,9 0,6 113,3 112,8 4,8 581,1 326,4

ligungen. 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Eurosystems
sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 ver-
gleichbar. 8 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (siehe auch Anm. 4,
S. 10°). 9 Fir deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
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Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen Geldmengenaggregate 7)
(Fir deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Wahrungs- | Ruick- Verbind-  |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1 Jahr 4 Jahren 2 Jahren gebiet 5) lagen 6) lichkeiten |gesamt 8 |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) |admter) 14)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) V
74,5 84,8 2813,0 43389 20709) - 225 4052,6 - 4714,7 8488,1 9392,0 7 506,6 106,8
96,1 80,4 28148 4119,7 2086,2| — 53 3863,7 - 4769,3 8518,0 9 404,4 75271 107,4
95,1 83,1 28310 41393 2151,0) - 7,5 4166,5 - 4751,4 85223 9 405,9 7 603,4 108,3
97,5 77,7 2820,7 4159,0 22051| - 5,0 4662,3 - 47328 8530,7 9 446,1 7 652,3 107,4
94,8 75,8 28443 4216,3 21839) - 157 5141,6 - 4758,5 8568,0 9 466,0 7 670,6 106,6
95,5 753 2 808,6 4123,8 21868 - 345 4950,4 - 4765,5 8555,9 9436,9 7 660,2 105,2
90,9 82,3 28258 41479 22005 - 254 4905,7 - 4782,4 8565,2 9 448,4 7 681,6 108,8
122,9 83,7 2799,5 4087,7 22208 - 179 5020,5 - 4 866,6 8671,2 95354 7 689,7 116,0
109,0 91,6 2789,2 41023 22751 - 638 5145,6 - 4815,7 8640,9 9495,8 77334 107,7
115,6 98,8 2767,7 4 066,4 22925 - 396 5054,7 - 47818 8648,7 9505,8 77229 106,5
135,2 103,5 2749,7 4137,4 2272,8) - 583 4852,1 - 4831,8 8718,7 9 606,2 7 658,7 107,0
119,4 107,7 2754,7 4176,3 22704 - 56,6 5011,8 - 4837,2 8721,7 9 608,6 7 658,8 107,8
114,2 107,3 2762,7 4283,8 2277,7) - 548 5809,0 - 4 883,1 87528 9 646,5 7 644,0 109,1
128,7 102,1 2745,0 4156,6 23140 - 568 5260,6 - 49583 8810,9 9683,8 7 648,3 111,0
136,3 96,2 2764,6 4199,8 23554 - 564 5537,2 - 4982,8 8834,7 9713,1 7 656,4 113,5
122,9 96,4 2746,7 41137 2363,6) - 409 5458,0 - 49791 88274 9 688,9 7 648,0 113,0
120,1 92,6 27259 4045,6 24075 - 61,1 53259 - 50229 8868,1 9702,1 7 666,8 1131
113,8 93,5 2707,2 40189 2390 - 734 4857,2 - 5056,5 8930,4 9757,2 76229 12,1
96,3 91,2 2702,0 3937,9 24104| - 69,6 49447 - 5091,7 8957,6 9761,4 7 6289 114,6
87,6 93,8 26722 37883 23983 - 520 47225 - 5174,0 9051,0 9814,6 7 580,1 120,0
70,4 92,3 26454 3769,4 23893 - 370 4926,4 - 51155 9 008,0 9755,0 7538,0 112,0
62,0 88,2 2657,2 3807,5 23799| - 49,1 4981,8 - 51249 9024,0 97629 75314 11,1
59,4 84,1 26323 37933 2416,1) - 583 4954,6 - 5177,0 9 088,6 9813,2 7 557,3 110,9
63,9 82,3 2 603,6 3828,6 23916 - 441 51243 - 5246,8 91355 9861,2 7 495,9 11,2
63,2 74,4 2584,2 3751,8 23793 - 506 48248 - 5272,5 91471 9862,6 7 467,5 11,9
71,4 73,2 25554 36383 233461 - 47,2 4507,8 - 53133 9051,6 9 855,6 73939 113,0
Deutscher Beitrag (Mrd €)
19,3 14,0 648,4 698,7 456,2| - 4555 14984 161,6 1116,0 1980,1 2126,5 2038,2 -
18,7 14,3 649,2 638,7 455,5] - 480,5 1424,7 163,1 11241 1985,8 21315 20383 -
22,2 14,0 648,2 647,7 467,3) - 4849 1550,9 164,9 1119,7 1993,8 21271 20489 -
25,2 13,6 643,8 699,8 483,8| - 5429 17209 167,5 11319 2011,7 2 158,1 2 065,6 -
21,8 11,9 653,4 738,9 476,2| - 600,2 18714 170,7 1140,5 2031,7 21783 20634 -
18,8 11,2 648,9 746,8 478,01 - 6083 1751,4 170,7 1149,9 20379 21794 2 058,5 -
22,5 11,7 655,3 769,8 478,8| — 639,8 17445 170,9 11715 20619 22121 2062,5 -
22,8 9,7 658,6 696,1 473,6| - 607,5 18359 170,5 11704 20728 2207,2 2058,1 -
19,7 10,3 633,1 801,2 486,8| - 6149 1825,4 171,0 11709 20743 21955 20415 -
20,2 11,4 635,8 815,9 493,4) - 6709 17833 172,2 1180,3 20828 22154 2047,8 -
19,9 9,8 630,5 873,9 492,00 - 710,2 17308 175,5 11891 2091,3 22183 20355 -
16,6 11,5 636,3 889,0 497,3| - 7338 1772,5 177,6 1199,7 2106,4 22416 2044,8 -
13,4 9,9 643,0 919,2 495,5) - 796,5 20299 179,3 12180 21282 2264,1 2046,1 -
13,8 10,5 638,3 913,8 501,1| - 829,77 18681 181,0 12357 21525 2280,1 20429 -
15,5 11,2 642,1 937,5 512,6| - 8409 19546 184,5 1256,7 2173,6 23113 20526 -
14,6 10,3 633,7 951,4 513,4| - 8571 19184 188,5 1268,5 21849 23220 2041,6 -
16,2 10,4 627,5 900,0 521,5| - 806,5 18729 191,9 1291,6 2195,0 23234 2038,7 -
17,3 10,3 622,3 889,1 5153| - 8225 1820,3 194,7 1347,2 22396 2379,2 2017,6 -
17,8 10,8 615,8 857,9 516,9| - 8133 1801,6 197,3 13731 2257,0 2396,7 20059 -
16,0 10,3 600,7 780,0 510,2| - 759,55 1784,7 200,3 1365,7 22316 2342,6 19814 -
13,5 8,9 587,7 783,8 507,3| - 7158 16785 199,4 1363,0 2219,5 23294 1961,3 -
14,1 10,0 595,9 782,3 503,7| - 7198 1668,6 201,4 1366,1 22159 23443 1960,1 -
13,5 8,9 588,1 768,2 517,6| - 696,6 1681,0 203,8 1356,6 22088 23329 1964,6 -
14,9 9,5 581,1 764,4 508,0| - 696,5 1689,7 204,1 1386,1 2236,6 2 365,2 1942,0 -
14,6 9,0 569,7 740,9 506,2| - 6934 1591,5 207,0 1391,0 2242,0 23688 1926,8 -
121 8,5 560,5 732,0 49531 - 696,9 1503,6 208,2 1390,3 22339 23726 1904,0 -

entsprechend dem vom Eurosystem gewdhlten Rechnungslegungsverfahren (siehe
auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). 10 Taglich fallige Einlagen (ohne
Einlagen von Zentralstaaten) und (fiir EWU) Bargeldumlauf sowie téglich fallige mone-
tare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz nicht ent-
halten sind. 11 M1 zuzlglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und
vereinbarter Kundigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten)

sowie (flir EWU) monetére Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befrist-
ung. 12 M2 zuzlglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere
sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. 13 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit
von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten,
Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Ruckla-
gen. 14 Kommen in Deutschland nicht vor.

13¢

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2011 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

2011 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
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Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

2011 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

2011 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2012 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2013 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli

Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszuflhrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva  |refinan- Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige (einschl.
in Gold zierungs- | zierungs- zierungs- zufiihrende Einlage- schopfende  |noten- von Zentral- | Faktoren Mindest-
und Devisen | geschafte |geschafte fazilitat Geschafte 3) |fazilitat Geschafte 4 |umlauf 5)  |regierungen | (netto)6) reserven) 7). |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
527,5 197,0 316,6 0,5 140,9 66,5 73,5 833,9 81,3 - 85,1 212,4 11128
549,7 185,4 318,2 0,1 137,2 39,2 81,3 822,0 101,2 - 66,7 213,6 1074,8
550,0 134,4 321,0 7,6 137,9 26,9 80,3 820,9 89,8 - 799 212,9 1060,7
5441 97,3 335,4 0,8 137,6 23,0 79,5 824,4 73,1 - 952 210,5 1057,9
525,9 109,2 320,5 0,4 136,6 22,8 76,8 833,9 61,3 - 1116 209,5 1066,1
526,8 114,7 317,9 0,0 135,5 18,4 76,2 836,6 62,6 - 107,9 209,0 1064,0
533,6 146,0 311,6 0,2 134,2 29,5 76,9 846,2 73,4 - 1112 210,9 1086,6
541,3 171,7 321,5 0,1 133,9 56,7 79,2 854,2 71,4 - 104,5 211,5 1122,4
540,3 1351 389,8 0,3 178,0 121,8 109,8 853,2 52,3 - 103,0 209,5 1184,5
571,0 193,0 373,6 1.5 217,4 168,7 162,9 854,9 50,0 - 88,5 208,7 12322
612,1 196,1 387,1 2,8 2319 204,6 178,0 861,4 57,9 - 80,8 208,9 12748
622,1 238,0 389,0 4,4 260,3 253,7 200,5 869,4 63,8 - 859 212,2 13353
683,9 169,4 627,3 6,0 278,6 399,3 210,8 883,7 67,7 - 87 2123 1495,3
698,3 120,6 683,6 2,3 82,4 489,0 218,5 870,1 100,1 1,6 108,1 14671
688,2 89,1 860,1 2,2 288,1 621,0 219,5 868,8 129,0 - 194 108,9 1598,6
667,6 56,4 10934 3,0 280,6 7713 215,8 871,2 146,3 - 133 109,6 17521
659,3 47,0 1088,7 1,0 281,3 771,4 214,0 872,7 137,1 - 28,5 110,5 1754,6
656,8 58,1 1071,0 1,6 281,1 770,8 212,8 880,8 117,8 - 24,2 110,8 17623
666,7 160,7 1074,9 1,8 280,7 770,6 210,9 892,5 138,8 60,6 111,5 17746
678,9 146,0 1079,9 0,8 281,0 343,1 211,5 897,7 130,7 93,5 510,2 1751,0
676,8 130,6 1076,8 0,8 279,7 328,6 210,5 897,6 107,0 81,0 540,0 1766,2
681,5 117,6 1062,8 1.1 279,6 305,4 209,0 892,7 101,4 96,0 538,1 1736,2
708,5 84,4 1053,8 1,0 278,9 256,1 209,3 890,0 95,7 146,4 529,2 1675,3
708,0 74,0 10441 1,6 277,3 231,8 208,5 889,3 1211 144,5 509,9 1631,0
683,9 78,2 1036,8 3,7 276,8 238,4 206,6 903,5 100,1 141,7 489,0 16309
656,5 127,5 960,3 0,3 273,4 184,3 207,8 883,4 90,8 185,6 466,3 1534,0
655,7 130,5 843,2 0,9 269,9 145,3 205,5 880,5 78,8 187,1 403,0 14288
656,8 123,7 782,9 0,5 269,1 133,8 205,5 889,2 89,7 168,7 346,0 1369,0
657,3 113,0 749, 0,9 265,7 114,5 204,3 897,1 2,5 166,2 322,2 1333
656,0 104,7 728,4 0,5 259,9 90,5 199,4 904,1 83,1 1723 300,3 12949
615,9 108,8 708,0 1.3 256,4 92,1 195,0 909,3 92,5 115,1 286,5 12879
Deutsche Bundesbank
141,9 55,2 34,1 0,1 31,2 28,2 42,0 207,7 0,3 - 66,9 51,3 287,2
148,1 44,6 44,0 0,0 31,6 19,8 43,0 204,6 0,2 - 51,0 51,8 276,2
148,4 31,3 44,7 0,0 31,7 14,6 48,4 204,8 0,2 - 63,7 51,8 271,2
146,6 24,1 45,5 0,0 31,9 13,6 38,9 205,2 0,2 - 61,5 51,7 270,4
142,4 17,9 47,7 0,2 31,9 10,8 38,2 207,6 0,4 - 68,2 51,4 269,8
142,5 10,6 41,5 0,0 31,7 8,1 334 208,7 0,3 - 75,8 51,7 268,4
144,3 22,8 35,8 0,0 31,4 11 36,4 2111 0,3 - 773 52,6 274,8
146,7 13,6 36,5 0,0 31,3 15,4 35,2 213,0 0,2 - 884 52,7 281,1
146,7 6,6 33,6 0,0 42,3 27,8 60,2 213,4 0,3 - 1243 51,8 293,0
155,5 10,7 20,8 0,0 52,3 41,5 86,8 213,5 0,3 - 155,0 52,2 307,2
167,5 4,0 18,0 0,1 55,7 55,0 87,9 213,8 0,2 - 164,5 53,0 321,8
168,7 3,0 17,6 0,1 63,2 60,4 126,2 216,3 0,7 - 205,5 54,4 331,2
182,3 4,4 40,3 0,1 67,2 101,7 117,0 219,8 0,8 - 199,6 54,5 376,0
183,2 1.8 46,7 0,0 69,2 141,9 130,5 216,9 0,8 - 2176 28,3 387,1
183,6 1.2 59,4 0,0 69,2 192,6 142,2 217,0 0,8 - 266,8 27,7 437,3
182,0 1,2 73,8 0,1 68,8 257,2 142,7 218,1 0,7 - 3216 28,8 504,1
181,3 1.3 73,4 0,1 68,8 260,5 144,6 217,8 0,7 - 3275 28,9 507,2
180,4 3,8 74,6 0,5 68,7 276,9 150,3 219,8 0,8 - 3491 29,3 526,0
180,3 31 76,5 0,1 68,6 293,3 152,1 222,3 1,0 - 369,8 29,6 545,2
179,6 2,5 76,3 0,2 68,8 102,0 162,9 225,1 4,2 - 3515 184,8 511,9
177,7 1.6 75,4 0,0 68,6 12,1 134,6 224,6 6,0 - 3491 195,2 531,9
181,8 1,7 74,5 0,2 68,7 108,2 124,0 223,4 6,8 - 3253 189,9 521,4
190,7 1.9 72,9 0,1 68,2 76,7 126,2 222,4 7.1 - 291,0 192,5 491,5
190,8 1.8 70,5 0,2 67,5 61,3 124,6 222,0 8,9 - 2775 191,5 474,8
185,1 2,1 69,7 0,1 67,4 56,1 117,2 225,3 10,0 - 2425 158,2 439,6
176,8 0,7 58,9 0,0 66,3 34,2 109,9 219,2 2,5 - 207,3 144,2 397,5
176,4 0,7 34,9 0,0 65,3 30,4 107,3 219,7 2,1 - 203,2 121,0 3711
1771 0,1 21,8 0,0 65,0 24,4 95,7 221,6 1,9 - 189,2 109,7 355,8
176,7 0,3 16,2 0,0 64,3 26,8 88,2 223,2 1,0 - 182,0 100,3 350,4
175,4 0,2 13,0 0,0 63,0 23,9 93,0 226,0 0,7 - 189,0 97,0 346,9
161,3 0,6 11,7 0,0 61,8 26,1 79,2 226,3 0,8 - 194,0 97,0 349,4

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. * Die Liquiditdtsposition des
Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokonten der Kreditinsti-
tute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die Angaben sind dem konsolidier-
ten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis der Bundesbank entnommen.
1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in dem jeweiligen Monat endenden Mindestre-
serve-Erfullungsperiode. — 2 Quelle: EZB. 3 Einschl. der Programme des Eurosystems
zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen sowie fiir die Wertpapiermarkte. 4 Ab

Aug. 2009 einschl. der durch Devisenswapgeschéfte des Eurosystems abgeschopften
Liquiditat. 5 Ab 2002 Euro-Banknoten sowie noch im Umlauf befindliche, von den
nationalen Zentralbanken des Eurosystems ausgegebene Banknoten. Entsprechend
dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren fir die Ausgabe von
Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Ge-
samtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berich-
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ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten.

6 Restliche Positionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Aus-

weises der Bundesbank. 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquidi-
tatszuflihrenden Faktoren und der Summe der liquiditatsabschopfenden Faktoren.

8 Berechnet als Summe der Positionen |, Einlagefazilitdt”, ,Banknotenumlauf” und

,Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

ebenfalls unter ,Sonstige Faktoren

ausgewiesen. Die verbleibenden 92% des

Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher

Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Eu-
ro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB

entpricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Bankno-
ten und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird

tigung wird unter ,Sonstige Faktoren
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Stand am
Ausweis-
stichtag/Mo-
natsende 1)

2012 Nov. 30.

Dez. 7.
14.
21.
28.

2013 Jan. 4.
11.
18.
25.

Febr. 1.
8.
15.
22.

Marz 1.
8.
15.
22.
29.

April 5.
12.
19.
26.

2013 Mai 3.
10.
17.
24.
31.

Juni 7.
14.
21.
28.

Juli 5.
12.
19.
26.

Aug. 2.

2011 Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Anséssige Forderungen in Euro an Ansassige aufRerhalb
aulerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- Forderungen
papieranlagen,  |in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aktiva und Gold- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva | rungsgebiet insgesamt Kredite WKM Il
Eurosystem 2
30333 479,1 259,5 89,5 170,0 36,8 16,6 16,6
30304 479,1 259,6 89,5 170,1 36,9 17,7 17,7
3024,8 479,1 259,5 89,5 170,1 35,1 17,4 17,4
3011,2 479,1 258,0 89,0 169,0 33,7 19,1 19,1
3018,2 479,1 258,8 89,0 169,8 33,6 19,2 19,2
2956,2 438,7 250,7 87,0 163,7 32,3 19,0 19,0
2952,5 438,7 251,3 87,0 164,3 31,4 21,7 21,7
2942,2 438,7 256,4 87,7 168,7 31,5 22,4 22,4
2928,8 438,7 253,9 87,4 166,5 31,2 22,0 22,0
2769,7 438,7 255,1 87,3 167,7 28,7 22,0 22,0
2767,6 438,7 2533 87,0 166,3 28,2 21,3 21,3
27557 438,7 254,0 86,7 167,4 28,5 19,9 19,9
2748,8 438,7 253,1 86,7 166,4 28,1 20,5 20,5
2 680,6 438,7 252,9 86,6 166,3 30,8 21,5 21,5
2 665,9 438,7 252,6 86,6 166,0 30,0 22,3 22,3
2 647,8 438,7 251,4 86,5 164,9 28,7 22,1 22,1
2642,7 438,7 251,6 86,5 165,1 30,0 23,0 23,0
2 648,1 435,3 254,4 87,1 167,2 31,6 22,1 22,1
26471 435,3 254,6 87,1 167,5 34,3 21,8 21,8
2 634,5 435,3 254,6 87,0 167,6 34,5 22,2 22,2
26173 435,3 253,7 86,9 166,7 34,9 21,2 21,2
26113 435,3 253,1 86,9 166,2 35,6 21,7 21,7
2 608,1 435,3 254,5 86,9 167,6 35,4 22,5 22,5
2 606,3 435,3 256,0 86,6 169,5 35,6 22,8 22,8
25774 435,3 253,7 86,5 167,2 35,5 22,5 22,5
2 560,2 435,3 254,0 86,4 167,5 28,6 21,7 21,7
2549,4 435,3 255,1 86,4 168,7 27,3 19,9 19,9
2 546,6 435,3 255,1 86,7 168,4 28,2 189 189
2550,7 435,3 255,6 87,1 168,6 29,3 18,3 18,3
25453 435,3 256,2 86,9 169,3 29,3 18,3 18,3
24304 320,0 247,6 85,3 162,3 27,5 18,1 18,1
2420,3 320,0 248,0 85,3 162,7 26,4 20,4 20,4
24033 320,0 2483 85,3 163,0 26,6 21,6 21,6
2399,0 320,0 247,2 85,1 162,1 26,2 20,7 20,7
2 396,2 320,0 247,7 85,1 162,6 25,9 20,8 20,8
23911 320,0 2473 85,3 162,0 25,8 21,7 21,7
Deutsche Bundesbank
764,6 131,9 49,5 20,9 28,7 - - -
772,8 131,7 49,5 20,9 28,6 0,5 - -
812,7 131,7 49,2 20,9 28,3 0,5 - -
837,6 132,9 51,7 22,3 29,4 18,1 - -
860,1 1329 51,9 22,3 29,6 11,6 - -
910,9 1329 52,4 22,6 29,8 14,3 - -
1002,8 135,8 50,9 22,2 28,7 8,9 - -
10313 135,8 51,4 22,4 29,1 83 - -
1087,0 135,8 51,6 22,3 29,3 6,9 - -
11194 136,1 54,2 23,3 30,8 6,2 - -
11129 136,1 54,1 23,3 30,8 3.2 - -
11354 136,1 54,5 23,5 31,0 1.7 - -
1090,9 150,4 53,0 233 29,7 1,5 - -
1110,0 150,2 53,1 23,3 29,8 1.8 - -
1098,6 150,2 52,8 23,0 29,8 2,3 - -
1026,0 137,5 51,1 22,3 28,8 33 - -
964,1 137,5 51,6 22,5 29,1 1.6 - -
934,9 137,5 51,3 22,2 29,0 3,2 - -
906,7 136,5 52,0 22,4 29,6 3,4 - -
916,9 136,5 52,0 22,4 29,7 2,8 - -
891,6 136,5 52,0 22,3 29,7 0,8 - -
839,7 100,3 50,5 21,9 28,6 0,9 - -
838,1 100,3 49,9 21,9 28,0 0,7 - -

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-

staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Waéhrungsgebiet Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- | fristige steue- relle be- Spitzenre- |rungen stitute papiere fur an Stand am
finanzie- | Refinanzie- |rungs- fristete finanzie-  |aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Aus-
rungsge- | rungsge- opera- Opera- rungs- Margen- Wahrungs- politische Wert- Haushalte/ | Sonstige weisstichtag/
insgesamt | schafte schafte tionen tionen fazilitat ausgleich | gebiets insgesamt Zwecke papiere Bund Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
11174 74,6 1040,8 - - 1,9 0,1 2337 586,1 2771 309,0 30,0 274,1| 2012 Nov. 30.
11121 70,8 1040,8 - - 0,6 - 229,5 585,9 2771 308,9 30,0 279,6 Dez. 7.
11137 73,2 1040,2 - - 0,3 0,0 229,0 585,6 2717,0 308,6 30,0 275,4 14.
11223 72,7 1035,8 - - 13,9 0,0 208,3 585,2 276,8 308,4 30,0 2754 21.
112838 89,7 10358 - - 3,4 - 206,3 585,1 276,8 308,3 30,0 277,2 28.
1117,0 81,1 1035,8 - - 0,1 - 203,8 584,9 276,9 308,0 30,0 279,7| 2013 Jan. 4.
11136 77,7 1035,8 - - 0,2 0,0 200,1 585,6 276,6 309,0 30,0 280,1 1.
1163,2 131,2 1030,9 - - 1,0 0,0 138,0 582,6 276,2 306,5 30,0 279,4 18.
1156,2 125,3 1030,9 - - 0,0 - 131,3 582,8 275,2 307,5 30,0 282,7 25.
10155 1241 891,3 - - 0,0 - 127,3 576,0 270,9 305,1 29,9 276,6 Febr. 1.
1017,2 129,3 887,8 - - - - 87,2 576,8 270,6 306,2 29,9 315,1 8.
1010,6 128,7 880,2 - - 1,8 - 83,7 607,1 270,5 336,5 29,9 2833 15.
10085 132,2 876,4 - - 0,0 - 80,1 607,5 269,9 337,6 29,9 282,4 22.
946,1 131,1 814,5 - - 0,5 - 73,6 608,0 269,6 338,5 29,9 279,2 Marz 1.
931,8 129,8 802,0 - - 0,0 - 73,4 607,9 269,5 338,4 29,9 2793 8.
920,8 127,3 793,5 - - 0,0 - 70,2 605,9 269,2 336,7 29,9 280,2 15.
906,2 119,4 786,7 - - 0,2 - 80,0 606,4 269,1 3373 29,9 276,9 22.
903,6 123,2 778,9 - - 1,5 - 88,5 618,1 269,3 348,7 29,9 264,7 29.
896,8 124,9 7719 - - 0,0 - 90,1 619,0 269,3 349,6 29,9 265,4 April 5.
884,2 119,3 764,3 - - 0,6 - 93,3 618,0 269,0 348,9 29,9 262,5 12.
869,9 116,4 753,5 - - 0,1 - 97,7 613,1 265,6 347,5 29,9 261,5 19.
852,2 110,4 741,8 - - 0,0 - 107,3 611,6 265,6 346,0 29,9 264,5 26.
846,4 105,0 739,5 - - 1,9 - 11,8 608,6 263,4 345,2 29,0 264,6| 2013 Mai 3.
850,5 110,3 739,0 - - 1,2 - 103,2 608,7 263,2 345,5 29,0 265,2 10.
836,6 103,8 732,6 - - 0,1 - 96,6 609,1 263,2 345,9 29,0 259,1 17.
835,4 103,4 731,5 - - 0,5 - 96,0 604,5 259,2 345,4 29,0 255,6 24.
824,1 103,2 720,9 - - 0,0 - 91,5 605,6 259,0 346,6 29,0 261,5 31
821,9 103,0 717,8 - - 1.1 - 90,2 604,3 256,6 347,6 29,0 263,7 Juni 7.
821,8 108,3 713,2 - - 0,2 - 95,0 606,0 256,5 349,5 29,0 260,4 14.
815,6 102,0 7101 - - 3,5 - 92,4 606,9 256,5 350,4 29,0 262,1 21.
822,7 17,3 705,4 - - 0,0 - 92,1 609,5 256,8 352,6 28,4 264,6 28.
811,4 107,7 703,3 - - 0,4 - 91,8 608,4 256,4 352,0 28,4 265,5 Juli 5.
803,3 102,1 7011 - - 0,1 - 87,7 606,9 256,1 350,8 28,4 260,5 12.
804,4 104,4 699,9 - - 0,0 - 88,3 606,6 255,7 350,9 28,4 257,2 19.
800,6 102,3 697,5 - - 0,7 - 86,0 607,6 255,4 352,3 28,4 259,3 26.
804,9 109,2 695,7 - - 0,0 0,0 86,8 600,7 252,5 348,2 28,4 255,5 Aug. 2.
Deutsche Bundesbank
311 12,6 18,4 - - 0,0 - 9,7 57,8 52,9 4,9 4,4 480,2| 2011 Sept.
21,3 3,5 17,7 - - 0,1 - 8,5 60,8 55,9 4,9 4,4 496,1 Okt.
21,6 3,8 17,7 - - 0,1 - 9,2 70,1 65,2 4,9 4,4 525,9 Nov.
55,8 8,6 47,1 - - 0,0 - 8,5 71,9 67,0 4,9 4,4 494,3 Dez.
48,6 2,0 46,6 - - 0,0 - 8,4 741 69,2 4,9 4,4 528,2| 2012 Jan.
48,0 0,9 46,6 0,5 - 0,0 - 8,5 73,9 69,1 4,8 4,4 576,4 Febr.
74,6 1,2 73,2 - - 0,1 - 9,4 73,5 68,7 4,8 4,4 645,3 Marz
74,9 1,2 73,7 - - 0,0 - 10,1 73,5 68,7 4,8 4,4 672,8 April
79,7 3,6 76,1 - - 0,0 - 8,0 73,4 68,6 4,8 4,4 727,0 Mai
79,5 2,5 77,0 - - 0,1 - 88 731 68,7 43 4,4 757,2 Juni
78,6 2,9 75.7 - - 0,0 - 7,6 73,2 68,8 4,3 4,4 755,7 Juli
76,8 1,7 75.1 - - 0,0 - 9,4 72,8 68,4 4,3 4,4 779.6 Aug.
76,1 1,7 73,9 - - 0,5 - 8,9 68,8 68,8 - 4,4 727,8 Sept.
76,6 1,6 73,9 - - 11 - 5.0 67,9 67,9 - 4,4 751,0 Okt.
72,4 1,9 69,7 - - 0,8 - 2,5 67,4 67,4 - 4,4 746,6 Nov.
73,1 2,9 69,7 - - 0,6 - 1,4 67,5 67,5 - 4,4 687,5 Dez.
49,5 0,3 49,1 - - 0,0 - 4,9 66,2 66,2 - 4,4 648,3| 2013 Jan.
25,8 0,8 24,9 - - 0,0 - 5.0 65,2 65,2 - 4,4 642,5 Febr.
21,8 0,1 21,6 - - 0,2 - 5.7 65,0 65,0 - 4,4 617,9 Marz
14,8 0,5 14,3 - - 0,0 - 5.8 63,8 63,8 - 4,4 636,7 April
12,3 0,1 12,1 - - 0,0 - 4,9 62,9 62,9 - 4,4 617,8 Mai
12,8 0,9 11,8 - - 0,0 - 48 61,9 61,9 - 4,4 604,1 Juni
12,2 1,0 11,2 - - 0,0 - 4,5 61,1 61,1 - 4,4 605,0 Juli

-preisen bewertet. 1 Fur Eurosystem: Ausweis flir Wochenstichtage; fur Bundesbank:
Ausweis flr Monatsultimo. 2 Quelle: EZB.
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Stand am

Aus-
weisstichtag/
Monatsende 1)

2012 Nov. 30.

Dez. 7.
14.
21.
28.

2013 Jan. 4.

Febr. 1.

Marz 1.

April 5.

2013 Mai 3.

Juni 7.

Juli 5.

Aug. 2.

2011 Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2012 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva "
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenliber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenliber sonstigen Ansdssigen
Sonstige im Euro-Wéhrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegentiber aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Riick- |Einlagen  |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- aus dem | des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- | Termin- verein- Margen- | Wahrungs- verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt | haben) fazilitat einlagen | barung ausgleich | gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
30333 889,7 937,7 489,9 237,8 208,5 1,5 7.1 180,2 133,2 47,0
30304 895,8 932,2 486,9 2353 208,5 1,5 7.4 1731 122,7 50,4
3024,8 898,8 939,6 504,9 2251 208,5 1.1 6,7 163,9 115,6 48,3
3011,2 910,8 928,0 489,7 229,4 208,5 0,5 7.2 145,7 105,9 39,7
3018,2 913,7 915,8 456,1 261,7 197,6 0,5 6,8 150,6 108,2 42,4
2 956,2 904,4 924,0 462,3 252,6 208,5 0,6 6,5 137,2 96,9 40,4
2952,5 893,6 939,5 507,7 222,6 208,5 0,7 6,5 134,9 97,1 37,7
29422 887,0 945,3 540,0 196,4 208,5 0,4 6,1 117,2 83,9 33,4
29288 881,9 895,6 479,5 207,2 208,5 0,4 6,6 162,5 126,1 36,4
2769,7 883,9 797,9 408,2 181,0 208,5 0,3 6,8 107,6 72,5 35,0
27676 883,4 806,3 4431 157,2 205,5 0,5 6,7 104,0 66,6 37,4
2 755,7 881,1 803,9 466,5 131,9 205,5 0,0 6,8 103,0 67,9 35,1
27488 878,3 788,0 416,0 166,4 205,5 0,1 6,4 1189 82,5 36,4
2 680,6 881,9 724,5 374,2 144,7 205,5 0,1 6,8 115,4 80,4 35,0
2 665,9 883,0 695,3 354,8 1341 205,5 0,9 6,3 123,0 82,9 40,2
2647,8 882,8 705,8 366,5 132,6 205,5 1.1 6,6 108,4 81,5 26,9
2642,7 884,5 684,8 351,7 126,8 205,5 0,9 59 114,2 91,9 22,3
2 648,1 896,4 669,9 319,3 144,6 205,5 0,4 6,5 120,6 96,3 24,3
26471 895,2 677,4 336,9 134,9 205,5 0,1 6,3 110,7 88,6 22,2
2 634,5 894,5 669,1 343,1 119,9 206,0 0,1 6,1 110,2 87,7 22,5
26173 894,1 641,6 329,8 105,6 206,0 0,2 58 120,7 90,1 30,6
26113 897,0 628,1 316,0 109,7 202,5 0,0 6,1 116,5 83,3 333
2 608,1 904,6 623,1 296,2 1241 202,5 0,3 6,1 104,9 72,3 32,5
2 606,3 905,0 630,0 333,7 95,3 201,0 - - 5,5 95,2 65,6 29,5
25774 905,2 603,6 319,5 83,0 201,0 - 0,0 57 106,6 80,8 25,8
2 560,2 901,4 576,7 294,6 81,0 201,0 - - 6,1 128,1 99,2 289
2549,4 905,2 556,1 273,4 85,6 197,0 - 0,1 6,6 135,2 102,7 32,5
2 546,6 906,9 578,0 280,0 100,9 197,0 - 0,1 6,7 106,8 70,7 36,1
2 550,7 906,6 594,8 309,8 90,0 195,0 - 0,0 6,4 99,7 61,8 37.9
25453 906,3 557,5 279,5 83,0 195,0 - 0,0 6,8 134,4 106,4 28,0
24304 911,0 564,0 276,3 92,2 195,0 - 0,5 7.1 135,3 114,4 20,9
2420,3 915,8 570,1 2713 103,9 195,0 - 0,0 6,2 109,6 89,3 20,4
2403,3 917,0 565,5 275,3 94,6 195,5 - 0,0 6,4 105,5 84,3 21,2
2399,0 916,8 536,6 264,7 76,4 195,5 - 0,0 6,4 135,4 111,0 24,4
2396,2 916,7 530,6 255,8 79,2 195,5 - 0,0 6,7 1371 114,4 22,7
23911 922,3 555,4 2723 87,3 195,5 - 0,2 6,5 99,7 75,6 24,2
Deutsche Bundesbank
764,6 213,5 205,5 69,8 56,8 78,8 - - - 0,9 0,3 0,6
772,8 215,2 2121 59,9 58,4 93,9 - - - 1.1 0,4 0,7
812,7 216,1 249,8 49,6 58,2 142,0 - - - 1,5 0,8 0,7
837,6 2213 2289 76,4 66,1 86,4 - - - 55 7 4,8
860,1 216,3 2941 34,6 119,7 139,7 - - - 1.4 0,7 0,7
910,9 216,0 342,5 29,9 166,4 146,2 - - - 2,8 0,8 2,0
1002,8 216,6 424,5 30,9 248,2 145,4 - - 3,4 0,8 2,6
1031,3 217,6 452,3 33,0 276,9 142,4 - - 0,0 2,0 0,7 1.3
1087,0 219,9 464,8 33,4 275,0 156,3 - - 0,0 2,6 0,6 2,0
1119,4 222,5 457,1 333 262,9 160,9 - - - 3,2 1,2 2,0
11129 223,6 421,7 178,3 88,1 155,2 - - - 19,5 7.3 12,2
11354 223,2 442,5 201,4 11,4 129,7 - - - 17,6 5,5 12,1
1090,9 222,2 385,8 1731 78,4 134,2 - - - 17,3 7.0 10,2
1110,0 222,0 3723 177,9 59,0 135,5 - - - 50,7 5,1 45,7
1098,6 221,5 361,9 184,1 51,9 125,9 - - - 47,2 11,4 35,9
1026,0 227,2 300,0 129,6 40,5 129,9 - - 0,0 39,9 11,9 28,1
964,1 219,7 260,4 1283 39,1 93,0 - - - 25,9 2,3 23,6
934,9 219,1 240,8 100,8 23,9 116,0 - - - 22,4 0,5 21,8
906,7 2231 222,9 108,7 20,8 93,3 - - - 10,9 0,5 10,4
916,9 224,5 215,5 102,9 30,8 81,8 - - - 28,7 0,9 27,7
891,6 225,4 198,3 88,3 20,6 89,4 - - - 20,6 0,6 20,1
839,7 226,9 195,1 89,6 23,5 82,1 - - - 8,1 0,5 7,6
838,1 227,9 187,0 90,2 20,1 76,7 - - - 12,5 0,5 12,0

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-
staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
-preisen bewertet. 1 Fir Eurosystem: Ausweis flir Wochenstichtage; fir Bundesbank:

Ausweis

fur Monatsultimo. 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten
Rechnungslegungsverfahren fiir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs
zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als , Intra-Eurosystem-Verbind-
lichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten ausgewiesen. Die verbleibenden
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92 % des Wertes am in Umlauf befindliche Euro-Banknoten werden ebenfalls auf
monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil
am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der
EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Bank-
noten gemaR dem oben erwdhnten Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der

Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung
gegenliber Ansassigen auferhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegentiber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwahrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegeniiber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Waéhrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM |1 ziehungsrechte Passiva 3) noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
176,8 4,5 6,5 6,5 56,2 236,0 - 452,8 85,6
176,6 4,8 6,4 6,4 56,2 2394 - 452,8 85,6
174,9 4,0 5,8 58 56,2 236,4 - 452,8 85,6
178,5 2,5 6,9 6,9 56,2 2371 - 452,8 85,6
186,3 3,5 6,4 6,4 56,2 240,5 - 452,8 85,6
185,5 3,4 58 58 55,0 241,4 - 407,4 85,6
180,3 3,6 57 57 55,0 240,3 - 407,4 85,7
186,4 8,8 5,0 5,0 55,0 238,4 - 407,4 85,6
185,1 4,9 6,5 6,5 55,0 237,8 - 407,4 85,6
1791 4,5 7,5 7,5 55,0 234,4 - 407,4 85,6
174,3 3,4 6,6 6,6 55,0 235,1 - 407,4 85,6
170,8 3,5 7.7 7.7 55,0 230,6 - 407,4 86,0
166,0 3,2 7.7 7.7 55,0 232,0 - 407,4 86,0
165,5 2,6 7,5 7,5 55,0 226,2 - 407,4 87,9
168,1 2,4 7.0 7,0 55,0 230,4 - 407,4 88,1
157,7 1,6 58 58 55,0 228,6 - 407,4 88,2
162,0 2,8 6,2 6,2 55,0 231,7 - 407,4 88,2
157,7 4,1 53 53 55,1 2371 - 406,6 88,9
158,7 4,5 7.0 7,0 55,1 236,4 - 406,6 88,9
155,0 6,5 6,2 6,2 55,1 236,2 - 406,6 88,9
153,9 5,6 6,5 6,5 55,1 238,5 - 406,6 88,9
163,0 5,4 5,5 55 55,1 239,0 - 406,6 88,9
166,8 5,6 6,4 6,4 55,1 239,9 - 406,6 88,9
165,4 71 6,5 6,5 55,1 240,8 - 406,6 89,0
163,3 4,2 6,5 6,5 55,1 231,8 - 406,6 88,8
157,3 2,8 57 57 55,1 231,5 - 406,6 88,8
151,6 2,5 6,0 6,0 55,1 235,7 - 406,6 88,8
153,1 1.3 7.7 7.7 55,1 234,5 - 406,6 89,8
145,2 3,1 6,3 6,3 55,1 236,9 - 406,6 89,8
146,8 4,2 6,0 6,0 55,1 230,7 - 406,6 90,8
141,6 4,0 4,9 4,9 54,2 233,2 - 284,7 90,4
145,0 2,6 5,6 5,6 54,2 236,0 - 284,7 90,4
140,9 2,9 55 55 54,2 230,3 - 284,7 90,4
136,4 1,7 53 53 54,2 231,0 - 284,7 90,4
136,4 1,6 54 54 54,2 2324 - 284,7 90,4
1359 1.4 4,8 4,8 54,2 235,7 - 284,7 90,4
Deutsche Bundesbank
13,6 0,0 0,2 0,2 13,9 14,3 170,7 1271 5,0
129 0,0 0,2 0,2 13,9 14,4 170,7 1271 5,0
13,5 0,0 0,0 0,0 13,9 14,9 170,9 1271 5,0
46,6 0,0 - - 14,3 16,2 170,5 129,4 5,0
11,9 0,0 0,0 0,0 14,3 16,5 171,0 129,4 5,0
11,7 0,0 0,3 0,3 14,3 16,7 172,2 129,4 5,0
15,9 0,0 0,2 0,2 14,0 16,9 175,5 130,8 5,0
14,2 0,0 0,4 0,4 14,0 17,5 177,6 130,8 5,0
52,0 0,0 0,4 0,4 14,0 18,2 179,3 130,8 5,0
83,2 0,0 0,2 0,2 14,5 19,5 181,0 1333 5,0
90,9 0,0 0,0 0,0 14,5 19,9 184,5 133,3 5,0
89,9 0,0 0,3 0,3 14,5 20,6 188,5 1333 5,0
86,3 0,0 - - 14,4 21,6 191,9 146,5 5,0
82,1 0,0 0,2 0,2 14,4 22,3 194,7 146,5 5,0
81,8 0,0 0,3 0,3 14,4 22,8 197,3 146,5 5,0
83,3 0,0 0,1 0,1 141 23,6 200,3 132,6 5,0
83,0 0,0 0,5 0,5 14,1 23,5 199,4 132,6 5,0
74,4 0,0 0,7 0,7 14,1 24,5 201,4 132,6 5,0
70,2 0,0 0,6 0,6 14,1 24,0 203,8 1321 5,0
67,9 0,0 0,6 0,6 141 24,4 204,1 1321 5,0
63,5 0,0 0, 0,6 14,1 25,0 207,0 1321 5,0
61,5 0,0 0,7 0,7 13,9 25,3 208,2 95,0 5,0
59,7 0,0 0,1 0,1 13,9 25,5 211,5 95,0 5,0

von dieser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Euro-
system-Forderung/Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten” aus-
gewiesen. 3 Fir Deutsche Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher
DM-Banknoten. 4 Quelle: EZB.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland »
Aktiva
Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wéhrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
Zeit summe 1) |bestand insgesamt | sammen kredite Banken sammen kredite Banken insgesamt | sammen sammen kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2004 6617,4 151 2174,3 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 30834 2479,7 22238
2005 6 859,4 15,3 2276,0 17625 11484 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
2006 7 154,4 16,4 23144 17186 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 30855 2536,1 22419
2007 7592,4 17,8 25234 1847,9 12904 557,5 675,4 421,6 253,8 34873 3061,8 2556,0 22888
2008 7892,7 17,8 2681,8 1990,2 14043 585,8 691,6 452,9 238,8 3638,2 3163,0 2 686,9 23573
2009 7 436,1 17,2 2480,5 1813,2 12184 594,8 667,3 449,5 217,8 36383 31879 26929 23575
2010 8304,8 16,5 2361,6 17878 1276,9 510,9 573,9 372,8 201,0 3724,5 3303,0 2 669,2 2354,7
2011 8393,3 16,4 23944 18445 1362,2 482,2 550,0 362,3 187,7 3673,5 3270,5 2709,4 24151
2012 8226,6 19,2 2309,0 1813,2 1363,8 449,4 495,9 322,2 173,7 3688,6 32894 26955 2435,7
2011 Sept. 8489,4 15,4 2412,6 1831,2 13494 481,8 581,4 385,6 195,7 3708,6 32853 27135 24137
Okt. 83539 15,4 2407,5 1830,0 1347,6 482,3 577,5 385,1 192,4 37280 3311,1 27428 24453
Nov. 8 406,6 14,8 2 450,5 1876,1 1396,6 479,5 574,4 382,6 191,8 37272 33153 27479 2450,0
Dez. 8393,3 16,4 2394,4 18445 1362,2 482,2 550,0 362,3 187,7 3673,5 3270,5 27094 24151
2012 Jan. 8517,7 14,5 2 470,6 19219 14446 4773 548,7 362,6 186,1 3702,0 32982 27298 24371
Febr. 8526,0 14,4 2534,4 1981,0 1499,7 481,3 553,4 369,7 183,7 36955 32914 27237 2437,0
Mérz 85227 15,4 25776 20373 15591 478,2 540,3 358,1 182,2 36983 32925 27227 24278
April 8599,6 15,3 25933 2 049,9 1574,4 475,5 543,4 365,1 178,2 37199 3314,2 2739,4 24309
Mai 8859,6 15,5 2 605,1 2 060,4 1585,9 474,5 544,7 365,3 179,4 3692,5 3288,7 27224 24340
Juni 8636,4 15,5 2 566,1 20411 1571,3 469,8 525,0 351,0 1741 36994 3297,2 2692,7 24324
Juli 8726,8 14,8 25311 2000,3 1530,8 469,5 530,8 359,0 171,8 37312 33275 27244 2467,2
Aug. 8695,6 15,7 25383 2016,4 1547,5 468,9 522,0 349,7 172,2 37252 3321,8 27238 24649
Sept. 8567,6 16,0 24639 19475 14815 466,0 516,4 346,1 170,3 3730,1 33223 27206 2 458,6
Okt. 8489,2 15,9 2426,0 1916,6 1456,5 460,1 509,4 340,1 169,3 37482 3340,1 27283 24715
Nov. 8440,0 15,6 2411,8 1904,4 14485 455,9 507,4 337,2 170,2 37419 33349 27227 2 465,5
Dez. 8226,6 19,2 2309,0 1813,2 1363,8 449,4 495,9 322,2 173,7 3688,6 32894 26955 2435,7
2013 Jan. 81104 15,0 2284,4 1784,1 13379 446,2 500,3 325,9 174,4 37179 33133 2721,2 24543
Febr. 8094,4 15,0 2 268,2 1755,8 1312,0 443,8 512,4 339,6 172,8 37117 3307,1 27184 2457,6
Marz 8063,0 16,9 22288 17276 1290,0 437,6 501,1 332,8 168,3 3710,8 3302,6 27158 2451,0
April 8080,3 15,7 2220,5 1715,6 1281,3 434,3 504,9 3371 167,8 3736,2 33295 27324 2 446,6
Mai 7937,6 16,0 2196,9 1692,8 12589 433,9 504,1 335,6 168,5 37138 3302,1 27205 24516
Juni 7 833,2 15,8 2189,1 1676,4 12439 432,5 512,7 344,5 168,2 37134 3307,7 27269 24641
Veranderungen 3
2005 187,9 0,1 93,0 10,4 22,8 - 125 82,6 44,6 38,1 59,7 14,2 37,2 15,5
2006 356,8 1.1 84,2 0,5 280 - 276 83,7 22,4 61,3 56,0 1,5 32,5 13,3
2007 518,3 1.5 218,9 1355 156,3| - 208 83,4 47,4 36,0 54,1 - 1,0 38,7 53,2
2008 313,3 - 0,1 183,6 164,3 127,5 36,9 19,3 33,7 - 144 140,4 102,6 130,9 65,5
2009 — 4545 - 0,5 - 189,0 - 166,4 - 1822 15,8 - 225 - 1,8 - 20,7 17,4 38,3 17,0 6,6
2010 - 136,3 - 07| - 1116 - 156 585| - 741 - 959 - 809| - 151 96,4 126,01 - 13,7 0,7
2011 54,1 - 0,1 32,6 58,7 91,7} - 330| - 260| - 121 - 139 - 518 - 353 38,7 56,7
2012 - 129,2 29| - 819 - 284 30, - 314 - 535 - 39,7, - 138 27,5 27,7 17,0 28,8
2011 Okt. - 1164| - 00| - 1.4 1.1 0,2 09| - 2,4 07 - 3,2 24,7 29,5 32,9 34,1
Nov. 31,1 - 0,6 39,9 44,3 47,5 - 32| - 4,5 - 37 - 08| - 4,4 2,1 3.1 2,7
Dez. - 279 16/ - 525 - 336] - 360 24 - 189 - 148) - 4,1 - 557| - 46,7 - 398| - 364
2012 Jan. 132,8 - 1,9 78,4 78,4 83,0 - 4,7 0,1 0,8 - 0,8 34,8 31,1 23,8 24,2
Febr. 20,7 - 0,1 65,8 60,4 56,0 4,4 5,5 7.8 - 2,3 - 3,2 - 4,6 - 4,1 1,7
Marz - 7,0 0,9 42,3 55,8 59,1 - 33| - 135 - 11,8) - 1.6 3,0 15| - 0,5 - 8,9
April 68,9 - 0,1 17,5 15,1 17,9 - 2,7 2,4 6,5 - 4,2 18,0 18,8 13,9 0,1
Mai 226,6 0,2 6,4 7.4 9,1 - 1.7 - 1,01 - 1.8 09| - 330, - 292} - 204| - 0,4
Juni - 2145 00| - 377\ - 186| - 140| - 46| - 192 - 139 - 53 10,7 16 - 6,6 1.4
Juli 85,2 - 07 - 373| - 420 - 44| - 0,6 4,7 7.1 - 2,4 29,8 29,3 30,9 33,9
Aug. - 16,8 0,9 9,4 17,2 17,51 - 04 - 78| - 8,5 07 - 35 - 3.9 1.2 - 0,7
Sept. - 1155 0,3 - 720, - 674, - 653| - 2,1 - 4,7 - 29| - 1,8 7.3 2,20 - 06 - 4,0
Okt. - 759 - 0,1 - 387 - 318 - 266 - 53 - 6,8 - 5,8 - 1,0 19,2 18,6 9,1 14,3
Nov. - 294 - 0,3 - 143 - 123 - 8,0 - 4,3 - 1,9 - 2,8 0,8 - 52 - 4,6 - 4,9 - 53
Dez. - 2043 36| - 101,8| - 905 - 842 - 63| - 113 - 14,5 32| - 505 - 431 - 248 - 275
2013 Jan. - 97,7, - 4,2 - 219 - 276| - 248 - 2,8 57 5,0 0,7 35,4 28,8 30,4 23,3
Febr. - 271 00| - 156 - 264 - 237| - 2,7 10,8 12,6 - 1.8 - 8,1 - 7.4 - 4,0 2,0
Mérz - 44,2 1.9 - 413 - 292} - 227| - 65| - 121 - 68| - 53| - 2,4 - 51 - 3,2 - 7.3
April 276 - 131 - 69 - m2f - 81| - 31 43 49| - 05 27,6 28,4 181 - 28
Mai - 1427 0,3 - 235 - 228 - 224 - 0,5 - 0,7 - 1,4 0,7 - 220 - 271 - 11,6 5,5
Juni - 104,4 - 0,2 - 7,6 - 16,2 - 151 - 1,2 8,6 8,9 - 0,3 0,6 6,4 7.1 12,8

* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der
im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier Geldmarktfonds enthalten. 1 Siehe Tabelle V.2, FuBnote 1. 2 Einschl. Schuldver-
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Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenliber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktivposi-
papiere sammen kredite papiere 2)  |sammen sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4| 2004
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7| 2005
2941 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 11727 936,2 188,8| 2006
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 1249 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4| 2007
329,6 476,1 342,8 133,4 4751 348,1 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7| 2008
3354 495,0 335,1 160,0 450,4 322,2 162,9 128,2 23,5 104,7 1062,6 821,1 237,5| 2009
314,5 633,8 418,4 215,3 421,6 289,2 164,2 132,4 24,8 107,6 1021,0 792,7 1181,1) 2010
2943 561,1 359,8 201,2 403,1 276,9 161,2 126,2 32,6 93,6 995,1 770,9 1313,8] 2011
259,8 594,0 350,3 2437 399,2 2751 158,1 1241 30,4 93,7 970,3 745,0 1239,4) 2012
299,9 571,8 365,2 206,6 4233 288,0 171,2 135,3 30,7 104,6 1011,7 786,7 1341,1] 2011 Sept.
297,4 568,3 361,3 207,0 417,0 280,0 164,0 137,0 30,3 106,6 974,8 754,2 1228,2 Okt.
297,8 567,5 358,2 209,3 411,9 282,3 165,1 129,6 31,0 98,5 991,0 770,1 12231 Nov.
2943 561,1 359,8 201,2 403,1 276,9 161,2 126,2 32,6 93,6 995,1 770,9 13138 Dez.
292,8 568,3 363,6 204,8 403,8 277,7 157,6 126,1 32,3 93,8 1016,2 794,5 1314,3] 2012 Jan.
286,7 567,7 361,3 206,4 404,1 278,1 158,1 126,1 32,4 93,7 996,6 778,9 1285,0 Febr.
295,0 569,8 359,9 209,9 405,8 279,9 159,9 1259 31,5 94,3 10041 782,1 1227,4 Marz
308,5 574,8 365,3 209,6 405,7 282,6 163,2 1231 31,4 91,7 1008,5 786,8 1262,6 April
288,3 566,3 359,8 206,5 403,8 279,3 160,7 124,6 31,5 93,0 1027,6 804,5 15188 Mai
260,4 604,5 370,2 234,3 402,2 278,2 160,3 124,0 31,8 92,2 992,6 7721 1362,8 Juni
257,2 603,1 367,0 236,1 403,7 282,5 162,1 121,2 31,1 90,1 1005,2 786,0 1444,5 Juli
2589 598,1 359,6 238,4 403,4 281,3 161,0 1221 31,7 90,4 1007,4 787,3 1408,9 Aug.
262,1 601,7 359,8 241,9 407,8 283,5 161,4 1243 31,4 92,9 1005,3 788,1 13522 Sept.
256,9 611,8 366,5 2453 408,0 282,2 160,0 125,8 31,9 93,9 1003,5 784,8 1295,6 Okt.
257,2 612,2 360,2 252,0 4071 282,8 160,3 124,3 32,0 92,3 996,2 7781 12745 Nov.
259,8 594,0 350,3 243,7 399,2 2751 158,1 1241 30,4 93,7 970,3 745,0 12394 Dez.
266,8 592,1 352,2 239,9 404,6 277,6 157,0 127,0 30,3 96,8 955,4 728,8 1137,7] 2013 Jan.
260,8 588,7 3473 241,4 404,6 280,2 157,0 124,4 30,3 94,1 959,5 739,4 1140,0 Febr.
264,8 586,8 345,2 241,6 408,1 284,8 157,6 123,4 30,1 93,2 965,3 740,5 1141,2 Marz
285,8 597,1 355,2 241,9 406,6 282,3 158,7 124,4 30,8 93,5 964,2 736,2 1143,8 April
268,9 581,6 344,6 237,0 411,8 282,3 155,8 129,5 30,7 98,8 962,8 733,7 10481 Mai
262,8 580,8 342,3 238,5 405,7 278,1 152,3 127,6 29,9 97,7 951,9 723,2 962,9 Juni
Veranderungen 3
21,7 - 230 - 143 - 8,6 45,5 27,4 2,2 18,2 4,7 13,5 57.1 31,2 - 22,2) 2005
19,3 - 3100 - 186 - 124 54,5 59,6 209| - 5,1 - 1.3 - 3,8 205,7 165,7 9,8| 2006
- 146 - 396 - 293 - 103 55,1 73,6 41,5 - 186 00} - 186 222,7 136,5 21,1 2007
65,4 - 284 - 169 - 15 37,8 42,3 40,4 - 4,5 1,6 - 6,1 - 403 - 7,6 29,7| 2008
10,5 21,3 - 51 26,4 - 209 - 209 - 7.1 0,0 - 3,9 3,9 - 1825 - 1623 - 99,8 2009
- 143 139,7 83,4 56,3 - 296| - 364 0,2 6,8 3.1 3,7 - 741 - 619 - 46,3] 2010
- 180 - 740] - 591 - 149 - 16,6 - 138] - 5,5 - 2,7 80| - 107 - 395 - 349 112,9] 2011
- 118 10,7 - 105 21,2 - 0,2 - 0,7 - 1,5 0,5 - 2,2 2,7 - 155 - 177 - 62,2) 2012
- 1.2 - 34| - 3,8 04| - 48| - 7.0 - 6,1 2,2 - 0,4 2,6 - 240} - 208 - 115,8| 2011 Okt.
04| - 1.0 - 3,3 2,3 - 6,5 1.2 - 0,2 - 7.7 06| - 8,3 1,2 2,3 - 4,9 Nov.
- 34| - 6,9 1,6 - 8,5 - 90| - 82 - 6,7 - 0,8 1,5 - 2,41 - 9,5 - 11,7 88,2 Dez.
- 0,3 7.3 3,8 3,5 3,7 1,7 - 2,9 2,0 - 0,2 2,2 28,7 29,3 - 7.3| 2012 Jan.
- 5,8 - 0,5 - 2,2 1,7 1,5 1,3 1,3 0,2 0,1 0,2 - 12,0 - 8,4 - 300 Febr.
8,4 20| - 1.4 3,4 1,5 1,7 1,7 - 0,2 - 0,9 0,6 4,9 0,8 - 582 Marz
13,8 4,8 53 - 0,5 - 0,8 2,0 29| - 2,8 - 0,1 - 2,7 - 0,6 0,3 34,1 April
- 199 - 88| - 56/ - 32| - 39| - 51| - 44 1,2 0,1 11 - 26 - 25 255,6 Mai
- 80 18,2 10,4 78 - 09 - 09 02| - 00 02| - 03| - 294 - 271 - 1580 Juni
- 3,0 - 1.6 - 3,3 1.8 0,5 3,4 09| - 2,9 - 0,7 - 2,2 2,6 52 90,7 Juli
1.9 - 51 - 7.4 2,3 04| - 0,5 - 0,2 1,0 0,6 0,3 12,0 10,2 - 356 Aug.
3,4 28| - 0,6 3,4 51 2,9 1.3 2,2 - 0,4 2,6 6,7 9,1 - 57,7 Sept.
- 5,2 9,5 6,7 2,8 0,7 - 0,9 - 11 1,6 0,6 1,0 0,9 - 0,8 - 573 Okt.
0,4 0,3 - 6,3 66| - 0,7 0,8 04| - 1,5 0,1 - 1,6 - 68| - 6,3 - 2,8 Nov.
2,7 - 183 - 9,9 - 8,5 - 7.3 - 7.2 - 16| - 0,2 - 1,6 1.4, - 198 - 274 - 358 Dez.
71 - 1.6 2,0 - 3,5 6,6 3,6 0,1 3,0 - 0,1 3,1 - 3.1 - 4,8 - 103,9] 2013 Jan.
- 6,0 - 34| - 4,9 1,5 - 0,7 2,0 - 0,5 - 2,7 00| - 2,7 - 2,4 1.6 - 1.1 Febr.
41 - 20| - 2,1 0,2 2,8 3,9 00| - 1.1 - 0,2 - 0,9 - 3.1 - 71 0,6 Mérz
20,9 10,3 10,1 0,2 - 08| - 1.8 1.9 0,9 0,7 0,3 57 2,1 2,5 April
- 171 - 155 - 105 - 4,9 51 - 0,1 - 3,0 51 - 0,1 52 - 1.9 - 2,8 - 956 Mai
- 5,7 - 0,7 - 2,3 1,6 - 57 - 3,9 - 3,4 - 1,8 - 0,7 - 11 - 10,2 - 104 - 872 Juni

schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Stat. Briiche sind in
den Verdnderungswerten ausgeschaltet (siehe auch Anmerkung * in Tabelle II,1).
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1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland »
Passiva
Mrd €
Einlagen von Banken (MFls) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
im Euro-Wéhrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds-  |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
Zeit summe 1) |gesamt Inland landern gesamt sammen fallig sammen Jahren sammen 3 Monaten |sammen fallig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2004 6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
2005 6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
2006 7 154,4 1637,7 1348,6 289,0 2 449,2 23416 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
2007 7592,4 17786 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 11933 477,9 555,4 446,0 751 19,6
2008 7892,7 1827,7 1583,0 2447 27982 26873 809,5 1342,7 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
2009 7 436,1 1589,7 1355,6 234,0 2818,0 27313 997,8 11391 356,4 594,4 474,4 63,9 17,7
2010 8304,8 1495,8 1240,1 255,7 29258 28176 1086,5 11129 307,2 618,2 512,5 68,4 19,3
2011 83933 1444,8 12103 234,5 30334 29151 1139,6 11594 366,2 616,1 515,3 78,8 25,9
2012 8226,6 1371,0 11359 235,1 3091,4 2985,2 1294,9 10728 320,0 617,6 528,4 77,3 31,2
2011 Sept. 8489,4 1430,6 1176,1 254,6 3007,5 2884,0 11115 11591 361,4 613,4 509,7 80,7 28,3
Okt. 8353,9 1419,0 1162,8 256,2 3008,5 2 888,5 11204 1155,0 359,1 613,0 509,5 80,0 28,4
Nov. 8 406,6 14271 11773 249,8 3028,6 29121 1145,2 11554 360,5 611,5 509,8 77.3 253
Dez. 83933 14448 1210,3 234,5 30334 29151 1139,6 11594 366,2 616,1 515,3 78,8 25,9
2012 Jan. 8517,7 1475,9 12211 254,8 3038,6 29124 1140,8 11543 364,5 617,2 517,4 82,8 29,3
Febr. 8526,0 1484,7 12323 252,4 3046,2 2915,6 1147,2 1148,6 361,0 619,8 520,2 83,7 31,0
Marz 85227 1501,9 12321 269,8 3037,7 29241 1157,4 11473 363,0 619,4 520,6 773 28,9
April 8599,6 1501,9 12224 279,5 3052,2 29389 1170,0 1151,0 368,0 617,9 519,4 77,4 28,3
Mai 8859,6 14941 1219,3 274,8 3069,6 2955,6 1185,8 1152,7 372,2 617,1 519,5 78,2 30,1
Juni 8636,4 1469,5 1207,6 262,0 3091,1 2975,0 1203,3 11557 378,1 616,0 519,4 78,9 30,3
Juli 8726,8 1454,7 1190,5 264,1 3084,9 29741 1207,7 1150,5 377.8 615,9 520,1 78,5 30,1
Aug. 8695,6 14479 11853 262,6 3092,7 29854 12215 11485 3771 615,3 521,0 76,3 30,3
Sept. 8567,6 14282 11755 252,8 3100,1 2991,1 1241,8 11352 366,7 614,1 521,3 77,5 33,6
Okt. 8489,2 1415,4 1161,0 254,4 3099,5 2993,8 1265,7 1114,7 355,4 613,5 521,5 76,3 32,1
Nov. 8440,0 1413,7 1160,3 253,5 3114,9 3 006,6 12931 1100,7 346,7 612,8 522,0 76,8 33,1
Dez. 8226,6 1371,0 11359 235,1 3091,4 2985,2 12949 10728 320,0 617,6 528,4 77,3 31,2
2013 Jan. 81104 13715 1127,0 244,6 3090,1 2983,1 1305,1 1061,3 310,2 616,7 529,3 77,0 32,1
Febr. 8094,4 13484 1103,4 245,0 3081,2 29779 1310,2 1051,2 303,2 616,6 530,7 76,3 33,7
Marz 8063,0 13339 1093,6 240,3 30823 2979,7 1310,5 1054,7 307,1 614,4 529,3 77,2 35,3
April 8080,3 1348,6 1089,7 2589 3083,6 2984,0 13223 1049,5 305,9 612,3 528,7 77,0 35,4
Mai 7937,6 13209 10715 249,4 3100,0 2998,0 13377 1049,6 306,6 610,7 529,1 74,3 32,7
Juni 7 833,2 1301,2 1060,2 2411 31049 29959 1345,3 1041,0 300,4 609,6 528,9 78,2 371
Veranderungen 4
2005 187,9 32,8 27,0 59 65,0 75,5 69,4 73| - 69| - 1,2 29| - 8,0 0,5
2006 356,8 105,6 81,5 241 1229 118,6 30,4 105,0 771 - 168| - 31,7 0,4 4,4
2007 518,3 148,4 134,8 13,6 185,1 177.3 24,5 183,9 167,8] - 31,1 - 414 13,6 5,6
2008 3133 65,8 121,7) - 558 162,3 1731 38,7 154,6 123,5 - 202} - 212 - 75| - 0,1
2009 — 4545) - 2354| - 2246| - 108 31,9 43,9 2050 - 2204) - 2593 59,3 50,3 - 96| - 4,1
2010 - 1363 - 752 - 994 24,2 72,3 59,7 88,7 - 530] - 522 24,0 38,3 - 4,4 2,2
2011 54,1 - 484 - 288| - 196 102,1 97.4 52,4 47,6 588| - 2,6 1.3 4,8 6,5
2012 - 1292 - 687 - 70,0 1,3 57,8 67,1 156,1 - 904 - 502 1,5 141 - 1,4 5,4
2011 Okt. - 1164] - 96| - 120 2,4 2,0 52 96| - 39| - 2,2 - 04| - 0,3 - 0,5 0,2
Nov. 31,1 57 131 - 7.4 19,0 22,7 23,7 0,1 1.2 - 1.1 - 0,2 - 29| - 3,2
Dez. - 279 20,1 31,4 - 11,2 5.1 3,5 - 6,3 52 5,5 4,6 5,4 1.3 0,5
2012 Jan. 132,8 32,1 11,5 20,7 57| - 2,4 1.5 - 50/ - 1.7 1.1 2,1 4,1 3,5
Febr. 20,7 10,2 12,2} - 2,0 8,2 3,7 67| - 56| - 33 2,6 3,8 1,0 1,7
Marz - 7.0 16,7 - 0,6 17,3 - 8,6 8,4 10,1 - 1,3 1,9 - 0,4 0,4 - 6,4 - 2,1
April 68,9 1.8 - 7.6 9.4 14,0 12,1 12,5 1.1 24| - 1.5 - 1.2 00| - 0,6
Mai 226,6 - 115 - 5,4 - 6,1 15,7 15,2 14,8 1,2 3,8 - 0,8 0,0 0,5 1,7
Juni - 2145 - 237 - 1,2 - 125 21,9 19,8 17,7 3,2 6,0 - 11 - 0,1 0,8 0,2
Juli 852 - 163 - 179 1.7 - 70 - 1,6 40| - 54| - 04| - 0,2 0,7 - 05| - 0,2
Aug. - 16,8 - 54 - 4,4 - 1,0 8,5 11,9 14,3 - 1,8 - 0,5 - 0,5 0,9 - 2,1 0,3
Sept. - 115,55 - 184 - 9,1 - 9,3 7.2 51 21,0 - 147 - 11,8 - 1,2 0,3 1.3 3,4
Okt. - 759 - 155 - 172 1,7 - 0,4 3,0 24,0 - 205 - 113 - 0,6 0,2 - 11 - 1,5
Nov. - 294 - 1,3 - 0,7 - 0,6 15,5 12,8 27,5 - 139 - 8,7 - 0,7 0,6 0,4 1,0
Dez. - 2043 - 373 - 194 - 179 - 228 - 208 2,1 - 27,7 - 266 4,8 6,3 0,6 - 1,8
2013 Jan. - 97,7 2,3 - 7.4 9,8 - 0,2 - 1,2 10,9 - 1,2 - 9,7 - 0,8 1,0 - 0,1 1,0
Febr. - 271 - 2438 - 246 - 0,2 - 9,8 - 5,9 4,5 - 103 - 7,2 - 0,1 1,4 - 0,9 1,5
Mérz - 442) - 155 - 103) - 53 - 0,0 08| - 0,4 3.4 38| - 22| - 1.4 0,8 1.5
April 27,6 15,8 - 3,2 19,1 1,9 4,9 12,5 - 5,4 - 1,4 - 2,1 - 0,6 - 0,2 0,1
Mai - 1427 - 27,7 - 181 - 9,6 16,0 14,0 15,5 0,1 0,7 - 1,6 0,4 - 3,1 - 2,2
Juni - 10441 - 2001 - 11,71 - 8.3 5,2 - 1.8 751 - 831 - 6,71 - 1.1 - 0,2 4,0 4,5
* Diese Ubersicht dient als Ergdnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen neben den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der

im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier Geldmarktfonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1. 2 Ohne Einlagen von
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedsldndern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kindigungsfrist geschaften gegeniiber
mit Nicht- darunter dem
darunter banken mit Nicht- Sonstige
darunter darunter inlandische |im Euro- Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Passiv-
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- |und posi-
sammen Jahren sammen 3 Monaten |gesamt staaten gebiet anteile 3)  |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
59,8 9,8 3,3 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 15548 116,9 5771 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 16119 113,8 626,2 346,9 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1.9 45,5 41,9 171 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1.8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 24,9 2,4 1.8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 2333 666,3 461,7 451,5] 2008
43,7 17,0 2,5 2,0 22,8 22,2 80,5 11,4 1500,5 146,3 565,6 454,8 415,6| 2009
46,4 16,1 2,8 2,2 39,8 38,7 86,7 9,8 1407,8 82,3 636,0 452,6 1290,2| 2010
49,6 18,4 3,3 2,5 39,5 37,9 97.1 6,2 1345,7 75,7 561,5 468,1 1436,6| 2011
42,3 14,7 3,8 2,8 28,9 25,9 80,4 7.3 12331 56,9 611,4 487,3 1344,7) 2012
49,4 17,7 3,0 2,3 42,7 40,8 107,0 7.2 13524 76,1 644,6 459,4 1480,7| 2011 Sept.
48,5 171 3,1 2,4 40,0 37,9 105,7 7.2 1341,7 74,0 650,4 462,7 13587 Okt.
48,8 17,6 3,2 2,5 39,2 35,8 111 6,3 13484 79,7 668,9 466,6 1349,6 Nov.
49,6 18,4 3,3 2,5 39,5 37,9 97.1 6,2 1345,7 75,7 561,5 468,1 1436,6 Dez.
50,1 19,0 3,4 2,6 43,4 40,9 86,7 59 13111 74,3 702,3 468,9 1428,2) 2012 Jan.
49,2 18,6 3,4 2,6 46,9 45,2 96,6 57 1316,9 75,6 719,2 471,8 13849 Febr.
44,9 16,0 3,5 2,6 36,3 35,6 93,1 55 1305,7 72,7 7729 476,9 1329,2 Marz
45,6 16,7 3,5 2,6 35,8 33,4 102,9 55 1303,7 68,5 788,9 477,2 1367,2 April
44,5 15,9 3,6 2,7 35,8 31,5 108,3 55 13041 63,6 775,2 482,5 1620,2 Mai
44,9 16,5 3,8 2,8 37,2 33,8 98,9 57 1291,7 62,9 737,8 489,4 14525 Juni
44,6 16,1 3,8 2,9 32,3 30,0 106,6 57 1296,0 65,5 748,5 497,0 15334 Juli
42,1 14,3 3,9 2,9 31,0 27,7 108,1 53 1285,6 62,8 769,0 492,5 14945 Aug.
40,0 12,5 3,9 2,9 31,5 26,7 98,0 51 1277,2 61,0 726,4 487,8 14448 Sept.
40,4 12,6 3,9 2,9 29,3 26,6 107,8 5,4 1264,6 60,7 719,3 488,1 1389,0 Okt.
39,9 12,3 3,8 2,9 31,5 26,6 107,0 54 12552 60,8 685,8 490,6 1367,4 Nov.
42,3 14,7 3,8 2,8 289 25,9 80,4 7.3 12331 56,9 611,4 487,3 1344,7 Dez.
41,2 14,2 3,7 2,8 30,0 24,0 83,1 7.4 12124 52,0 613,2 489,8 1242,9] 2013 Jan.
38,9 13,1 3,7 2,8 271 23,6 99,7 6,8 12159 51,7 612,0 499,8 1230,6 Febr.
38,3 13,0 ,6 2,8 254 23,4 97,0 6,8 1201,5 49,5 600,1 502,9 1238,6 Marz
38,0 13,1 3,6 2,8 22,6 21,8 98,9 7.4 11925 50,2 602,5 502,7 12441 April
38,0 12,5 3,6 2,8 27,7 22,5 98,0 7.3 1177,8 48,5 585,4 506,6 1141,6 Mai
37,5 11,5 3,6 2,8 30,8 23,9 13,3 57 1165,8 45,4 574,3 517,4 1050,5 Juni
Veranderungen 4
- 7.7 - 03| - 09| - 07| - 2,5 3,0 4,7 0,2 387| - 9,9 22,0 14,8 9,7| 2005
- 39| - 03| - 0,1 - 0,2 3.9 3,1 - 33 0,3 34,8 22,1 32,4 27,5 36,6| 2006
8,0 12,9 00| - 0,1 - 5,8 4,3 8,1 - 3,4 20,9 49,3 48,7 42,3 68,3| 2007
- 7.5 0,6 0,1 - 00| - 33 3,2 36,1 - 122 - 339 50,2 - 0,1 39,3 56,1| 2008
- 57 - 7.7 0,1 0,2 - 2,4 0,8 194) - 50| - 1046| - 871 - 953] - 0,3 - 65,0 2009
- 68| - 58 0,3 0,3 17,0 16,5 62| - 1.6 - 106,7| - 632 54,4 - 71 - 786 2010
- 2,2 1,7 0,5 03| - 0,1 0,7 100 - 37 - 769| - 66| - 805 13,7 137,8] 2011
- 7.2 - 3,6 0,5 0,3 - 7,9 9,2 - 19,6 1,2 - 107,0 - 186 54,2 21,0 - 685 2012
- 08| - 0,5 0,1 00| - 2,7 29| - 1.2 - 00| - 28| - 1.8 12,0 4,7 - 121,4| 2011 Okt.
0,2 0,4 0,1 0,1 - 0,7 2,1 53] - 09| - 4,2 53 11,0 2,3 - 7.2 Nov.
0,7 0,7 0,1 0,1 0,3 2,0 - 141 - 0,1 - 11,3 - 4,2 - 1138 - 0,0 86,1 Dez.
0,6 0,7 0,1 0,0 3,9 300 - 108| - 0,3 - 314 - 1.3 143,6 14| - 7,9| 2012 Jan.
- 0,8 - 0,3 0,1 0,0 3,5 4,4 10,0 - 0,2 11,6 1,4 20,7 3,9 - 437 Febr.
- 4,3 - 2,7 0,0 00| - 106 97| - 36| - 0,2 - 125 - 3,0 52,5 49| - 56,2 Marz
0,7 07| - 00| - 0,0 1,9 0,2 72| - 00| - 58] - 4,3 13,8] - 0,3 38,3 April
- 1,3 - 0,9 0,1 0,1 0,0 1,9 53 0,0 - 138 - 5,4 - 244 2,8 252,6 Mai
0,4 0,7 0,2 0,1 1,3 2,3 - 9,4 0,2 - 8,7 - 0,6 - 347 7,6 - 167,7 Juni
- 0,3 - 0,4 0,1 00| - 4,9 3,8 7.6 0,1 - 2,7 2,4 6,3 6,3 90,8 Juli
- 2,4 - 1,8 0,0 0,0 - 1,3 2,3 1,7 - 0,4 - 41 - 2,5 25,2 - 3,3 - 39,0 Aug.
- 2,1 - 1.8 0,0 0,0 0,8 08| - 101 - 0,2 - 32| - 1.7 - 381 - 3,2 - 494 Sept.
0,4 0,1 0,0 0,0 - 2,3 0,0 9,9 0,4 - 105 - 0,2 - 5,8 0,7 - 546 Okt.
- 0,5 - 04| - 00| - 0,0 2,2 00| - 08| - 00| - 8,4 0,2 - 334 2,7 - 3,6 Nov.
2,5 25| - 0,1 - 0,1 - 2,6 07| - 265 1.9 - 176 - 3,7 - 715 - 2,5 - 281 Dez.
- 1,0 - 0,5 - 0,1 - 0,0 11 2,0 2,7 0,1 - 12,0 - 4,6 7.3 5,0 - 102,9| 2013 Jan.
- 24| - 1.1 - 00| - 00| - 2,9 0,4 166) - 05| - 22| - 0,5 - 55 84| - 9,4 Febr.
- 06| - 0,1 - 00| - 00| - 1.7 0,2 - 27| - 0,1 - 198| - 2,3 - 163 1.8 8,4 Marz
- 0,3 0,1 - 0,0 00| - 2,8 1,6 1.9 07| - 4,3 0,8 6,0 0,9 4,7 April
- 09| - 06| - 0,0 0,0 5,1 07| - 09| - 0,1 - 147 - 1.7 - 17,6 40| - 1017 Mai
- 0,5 - 1,01 - 0.0l - 0,0 3.1 1.4 1541 - 1.6l - 1221 - 341 - 111 11,00 - 911 Juni

Zentralregierungen. 3 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit
bis zu einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar

2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. 4 Statistische Briiche
sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe a. Anm. * in Tabelle I1,1).
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Stand am
Monats-
ende

2013 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

2013 Mai
Juni

IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben | papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr | iber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe 1) |banken insgesamt | kredite Banken insgesamt | einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen 1)
Alle Bankengruppen
1867 8194,1 148,4 2662,1 2004,8 649,0 39745 507,3 27399 0,7 714,5 140,4 1268,7
1868 8179,7 118,7 2 684,4 2030,6 645,9 3967,1 504,1 2743,6 0,6 7074 137,2 12723
1867 8149,3 129,8 26363 1987,1 641,6 39734 501,6 27446 0,6 716,0 135,1 1274,7
1867 8 165,6 119,4 2635,1 1990,3 637,4 3998,2 506,8 27435 0,6 7354 135,7 1277.2
1867 8020,8 105,6 2624,5 1979,8 637,5 3973,4 494,8 27455 0,6 719,1 138,2 1179,1
1866 7915,5 107,6 2612,1 1968,1 636,5 3966,8 497,7 27415 0,6 715,7 137,4 1091,5
Kreditbanken ©
274 3054,9 64,4 959,0 866,2 92,3 1126,7 257.8 657,2 0,2 202,3 71,6 833,2
273 2988,5 63,0 964,5 872,9 90,7 11203 257,7 655,9 0,2 199,0 71,8 768,8
GrofRbanken 7
4| 19758 20,0 561,2 512,0 49,0 538,1 170,0 254,5 0,2 105,1 64,3 792,1
4 1.894,2 14,5 555,5 507,4 47,5 529,7 168,1 253,8 0,2 101,1 64,5 730,0
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
163 842,9 35,1 234,2 193,0 40,9 531,5 69,0 369,6 0,0 92,3 6,6 35,5
163 838,2 34,5 229,7 188,4 41,1 533,8 70,0 369,6 0,0 93,6 6,6 335
Zweigstellen auslandischer Banken
107 236,2 9,3 163,6 161,2 2,4 57,1 18,8 33,1 0,0 5,0 0,7 5,5
106 256,1 14,0 179,3 177,1 2,2 56,8 19,6 32,6 0,0 43 0,7 5,3
Landesbanken
9| 1191,1 7,8 400,5 288,9 109,2 600,3 92,7 389,7 0,1 114,7 15,1 167,4
9 1171,0 11,9 400,1 289,2 108,4 591,2 87.9 387,0 0,1 113,3 14,6 153,3
Sparkassen
423 1.095,1 14,8 224,7 82,1 141,9 821,6 59,3 642,0 0,1 120,1 16,5 17,5
423 1.094,2 14,4 222,7 79,9 142,2 823,8 60,4 642,4 0,1 120,8 16,1 17.4
Genossenschaftliche Zentralbanken
2| 284,6 2,4 160,7 126,1 34,5 65,7 14,1 22,2 0,0 29,1 14,5 41,4
2 280,0 0,6 160,7 125,5 35,2 66,6 14,4 22,3 0,0 29,7 14,5 37,7
Kreditgenossenschaften
1101 747,6 10,5 179,4 58,1 1211 525,9 32,8 416,1 0,1 76,8 12,0 19,7
1101 745,9 10,6 175,5 54,5 120,7 528,3 33,8 417,2 0,1 77,1 12,0 19,5
Realkreditinstitute
18 489,6 2,6 132,6 78,2 51,4 337,5 56 256,0 —| 75,9 0,6 16,1
18 484,8 1,6 130,3 75,1 52,1 336,4 5,6 2554 - 75,4 0,6 15,8
Bausparkassen
22 202,4 0,3 60,3 43,2 17,0 134,7 1,7| 117,1 . | 15,9 0,4 6,8
22 203,0 0,4 60,1 43,0 17,0 135,4 1,6 117,5 16,3 0,4 6,8
Banken mit Sonderaufgaben
18 955,5 2,9 507,4 436,9 70,1 360,9 30,8 245,1 -| 84,3 7,5 76,8
18 948,0 5,2 498,3 428,0 70,1 364,8 36,2 244,0 - 84,1 7,4 72,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken &
143 883,7 44,1 329,3 287,1 42,1 411,3 80,8 239,7 0,1 88,7 5,7 93,2
142 889,3 40,6 348,0 305,9 41,6 407,7 78,9 238,7 0,1 87,8 5,7 87.3
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
36 647,4 34,9 165,7 125,9 39,7 354,2 62,0 206,6 0,1 83,7 5,0 87,7
36 633,2 26,6 168,7 128,7 39,3 350,9 59,3 206,1 0,1 83,5 5,0 82,0

* Aktiva und Passiva der Monetéren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht ent-
halten sind Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen sowie der — ebenfalls zu den MFls
zdhlenden — Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fir die Abgrenzung der
Positionen siehe Anm. zur Tabelle IV.3. 1 Aufgrund des Gesetzes zur Modernisierung
des Bilanzrechts vom 25. Mai 2009 enthalten die "sonstigen Aktiv- bzw. Passivposi-
tionen" ab dem Meldetermin Dezember 2010 derivative Finanzinstrumente des

Handelsbestands (Handelsbestandsderivate) i.S. des § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB i.V.m.
§ 35 Abs. 1 Nr.1a RechKredV. Eine separate Darstellung der Handelsbestandsderivate
finden Sie im Statistischen Beiheft zum Monatsbericht 1, Bankenstatistik, in den
Tabellen 1.1 bis I.3. 2 Fir ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab.
IV.12. 3 In den Termineinlagen enthalten. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch
Anm. 2. 5 Einschl. borsenféhiger nachrangig begebener Inhaberschuldverschrei-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Réck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 4) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber-  |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fiir |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen allgemeine | Passiv- Stand am
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr | uber aus Kindi- Spar- im Bank- posi- Monats-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt |einlagen  |einschl. 1Jahr2)  |Repos 3) |insgesamt |gungsfrist |briefe Umlauf 5) |risiken tionen 1) ende

Alle Bankengruppen

18289 4439 13849| 33292| 14425 379,7 772,3 152,5 627,2 537,4 107,4] 12852 416,4| 13344 2013 Jan.
17976 4358| 1361,8| 33438 14591 383,0 769,5 171,7 627,0 538,7 1053| 12966 4186 13232 Febr.
17735 4096| 13639| 33398 14464 392,5 772,8 159,0 624,7 537,4 103,5| 1284,1 419,7| 13321 Marz
17777 432,7| 13450| 33560 14669 397,3 767,4 172,6 622,6 536,8 101,7| 12714 4232| 13373 April
17277 419,7| 13080| 33768| 14956 391,8 768,7 177,3 621,0 537,2 99,7| 12548 4291 12326 Mai
1708,7 3945 13142] 33852] 1493 404,6 766,9 186,1 619,8 536,9 97,51 1246,8 43581 11390 Juni

Kreditbanken ©
| 704,6 292,5 4121 12492 687,8 203,5 209,7 17,1 119,0 103,9 29,2 152,8 140,3 808,0| 2013 Mai
705,4 27,4 4341 12487 672,8 218,8 210,5 118,2 118,4 103,8 28,1 152,8 140,4 741,2 Juni
GroBBbanken 7
| 4416 2125 229,1 599,5 312,8 113,5 87,4 110,1 75,0 72,6 10,8 1133 80,4 740,9| 2013 Mai
430,2 193,3 237,0 591,7 288,6 130,9 86,8 110,5 74,9 72,5 10,5 114,2 80,4 677,7 Juni

Regionalbanken und sonstige Kreditbanken

| 145,1 46,7 98,4 548,2 309,8 75,6 101,7 6,9 43,8 31,3 17,3 39,0 51,8 58,9| 2013 Mai
139,9 44,9 94,9 552,8 316,4 73,7 102,9 7,7 43,4 31,2 16,4 38,1 51,8 55,6 Juni

Zweigstellen auslandischer Banken

| 117,9 33,3 84,6 101,5 65,1 14,5 20,6 -| 0,1 0,1 1,2 0,5 8,1 8,2| 2013 Mai

135,4 33,2 102,2 104,1 67,8 14,2 20,8 - 0,1 0,1 1,2 0,5 8,1 7,9 Juni
Landesbanken

| 320,0 41,8 278,2 3358 105,5 80,0 1353 44,1 14,7 10,5 0.2 295,6 62,6 177,2| 2013 Mai

307,4 40,7 266,7 346,1 118,2 78,2 134,6 49,1 14,8 10,6 0.2 2933 62,9 161,4 Juni
Sparkassen

| 160,3 17,1 143,1 790,3 391,9 31,3 15,7 0,2 299,5 256,0 52,0 16,8 79,9 47,8| 2013 Mai

160,3 19,2 141,1 788,9 392,0 30,9 15,7 0,5 299,1 255,9 51,2 16,6 83,2 45,2 Juni

Genossenschaftliche Zentralbanken

| 134,0 31,9 102,1 37,8 11,6 12,0 11,9 4,2 —| —| 2,2 59,3 13,8 39,7| 2013 Mai

1329 29,7 103,2 38,1 11,6 12,6 11,6 51 - 2,2 59,2 13,8 36,0 Juni
Kreditgenossenschaften

| 100,6 6.6 94,0 547,0 280,4 40,7 237 03 187,2 166,2 15,0 13,2 51,7 35,0| 2013 Mai

101,4 8,0 93,5 545,1 280,7 39,4 23,4 0,1 187,0 166,1 14,7 12,5 54,2 32,7 Juni
Realkreditinstitute

| 120,2 6.5 13,7 179,9 11,0 15,2 153,4 7.2 0.2 0.2 . | 151,0 17,2 21,2| 2013 Mai

1181 53 12,8 1777 10,1 15,4 151,9 7.3 0.2 0.2 150,8 17,6 20,5 Juni
Bausparkassen

| 223 1,7| 206 150,9 05 07 1485 -| 04 03 09 4,2 9,0 16,1| 2013 Mai

22,1 1,9 20,2 151,3 0,5 06 148,9 - 04 03 0,9 4,2 9,0 16,4 Juni
Banken mit Sonderaufgaben

| 165,7 21,6 1441 85,9 7.0 8,4 70,5 4,3 —| —| . | 561,9 54,6 87,5| 2013 Mai

161,1 18,4 142,7 89,3 10,4 8,6 70,3 5,8 - - 557,5 54,6 85,6 Juni
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8

| 234,5 88,9 145,6 465,9 274,1 82,7 74,4 31,1 21,1 20,8 13,6 33,1 46,1 104,1| 2013 Mai

243,9 82,7 161,2 469,1 278,0 83,2 74,2 31,7 21,0 20,7 12,8 33,1 46,1 97,1 Juni

darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9

| 116,6 55,7 60,9 364,4 209,0 68,3 53,8 311 21,0 20,7 12,4 32,6 37,9 95,9| 2013 Mai
108,5 49,5 59,1 365,0 210,2 69,0 53,3 31,7 20,9 20,7 11,6 32,6 37,9 89,2 Juni

bungen; ohne nicht borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen. 6 Die Kreditbanken Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie

umfassen die Untergruppen ,GroRbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kredit- der Gruppe (rechtlich unselbsténdiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. 9 Aus-

banken” und ,Zweigstellen auslédndischer Banken”. 7 Deutsche Bank AG, Dresdner gliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selbstdndigen

Bank AG (bis Nov. 2009), Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
Hypo- und Vereinsbank AG) und Deutsche Postbank AG. 8 Summe der in anderen
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Inland »

Mrd €
Kredite an inlandische Banken (MFIs) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten | Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- | Wert- Nach- Geldmarkt- papiere
Minzen in | Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von  |von
Eurowah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen bank insgesamt | kredite Wechsel Banken Banken kredite insgesamt | kredite Wechsel banken banken 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
17,0 46,7 16439 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7.4 592,9 21 3001,3 2 644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 29951 26327 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1.9 3000,7 2630,3 1.9 2,0 366,5
17,5 64,6 17518 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 2975,7 26479 1,6 1,5 324,7
17,4 102,6 1861,7 12981 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 26989 1.2 3,1 367,9
16,9 78,9 17115 1138,0 - 31,6 541,9 2,2 3100,1 2691,8 0,8 4,0 403,5
16,0 79,6 1686,3 1195,4 - 7.5 483,5 1.8 32209 27704 0,8 27,9 421,8
15,8 93,8 1725,6 1267,9 - 7.1 450,7 2,1 3197,8 27746 0,8 6,4 415,9
18,5 134,3 1655,0 12291 - 2,4 423,5 2,4 32204 27855 0,6 2,2 4321
13,8 49,8 1846,4 1394,4 - 7.3 4446 2,1 3226,6 2800,0 0,7 4,9 4211
13,6 50,8 1904,6 14485 - 6,8 449,4 2,1 32203 2797,7 0,5 5,6 416,4
14,5 75,8 1936,0 1482,9 - 6,8 446,2 2,1 32229 27871 0,5 4,9 430,4
14,5 55,4 19689 15185 - 6,6 443,8 2,0 3244,7 2795,6 0,5 57 442,8
14,8 76,4 1959,2 1509,0 - 59 4443 2,0 32191 27934 0,5 4,5 420,7
14,7 89,2 1927,0 1481,6 - 6,1 439,3 2,1 32276 2802,1 0,5 6,1 418,9
14,0 185,5 1789,7 1344,8 - 6,3 438,6 2,1 32578 28338 0,5 52 418,3
14,6 203,4 1788,0 13437 - 5,4 438,8 2,1 32523 238241 0,5 51 422,7
14,9 175,1 1748,0 1306,1 - 4,1 437,8 2,1 3253,0 28179 0,5 5,6 429,0
15,0 178,6 17135 1277,5 - 3,6 432,3 2,1 32711 28375 0,5 6,5 426,7
14,7 185,4 1695,0 1262,7 - 2,8 429,5 2,1 3265,5 2825,2 0,5 58 433,9
18,5 1343 1655,0 12291 - 2,4 423,5 2,4 32204 27855 0,6 2,2 432,1
14,4 131,5 1629,0 1206,0 - 2,0 421,0 2,4 32431 2806,0 0,5 2,1 434,4
14,4 103,5 16284 1207,8 - 2,2 418,5 2,3 32374 2804,4 0,5 2,0 430,6
16,0 112,8 1591,0 1176,5 - 2,0 412,5 2,3 32340 27957 0,5 1,9 435,9
14,9 103,3 1588,2 1176,9 - 2,1 409,1 2,3 32609 28014 0,4 2,9 456,2
15,1 89,3 1578,5 1168,8 - 2,1 407,6 2,3 32321 27958 0,4 2,9 433,0
14,9 91,7 1560,6 1151,6 - 1,9 407,2 2,4 3238,0 2 806,0 0,4 1,7 429,9
Veranderungen
- 21 - 55| + 359 + 151 + 0,0 - 1.4 + 221 - 02| + 33| - 350 - 10 + 1.1 + 392
+ 0,2 + 67| + 841 + 21,0 - 00 - 08 - 119 - 00| - 67| - 11,8 - 03 - 02| + 6,6
+ 09 + 15 - 36 + 245 - 00 + 26| - 306 - 02| - 124 - 203 - 05 - 04| + 8,8
+ 15 + 152 + 114,8 + 137,6 + 0,0 + 17,0 - 398 + 04 - 159 + 12,1 - 03 - 0,5 - 27,2
- 01 + 394 + 1259 + 90,1 + 00 + 306| + 52 - 08| + 920 + 473 - 04 + 1.8 + 433
- 05 - 236 - 147,2) - 1573 - 00 - 241 + 343 + 02| + 257, - 1.2 - 04 + 1.4 + 359
- 09 + 06| - 193] + 615 + 00 - 240| - 568 - 03| + 1305\ + 787 + 00 + 23,8 + 280
- 02 + 142 + 473) + 805 - - 04| - 328 - 01 - 306| - 3,2 + 00 - 21,51 - 59
+ 2,7 + 40,5 - 68,6 - 375 - - 4,6 - 26,5 + 0,1 + 21,0 + 9,8 - 02 - 4,3 + 157
- 20 - 440 + 120,7 + 126,5 - + 0,2 - 6,1 - 01 + 29,0 + 253 - 01 - 1,5 + 53
- 02 + 1,00 + 583 + 541 - - 051 + 4,7 + 00| - 64| - 2,3 - 01 + 07 - 4,7
+ 09 + 251 + 31,3| + 344 - + 0,1 - 3,2 - 00| + 2,7 - 106 - 00 - 07| + 140
+ 00 - 204 + 36,1 + 388 - - 03| - 2,4 - 00| + 186| + 54 - 00 + 08| + 125
+ 03 + 21,00 - 97| - 9,5 - - 07 + 0,5 + 00| - 256| - 2,2 - 00 - 1.1 - 222
- 01 + 12,8 - 32,2 - 274 - + 0,2 - 51 + 0,1 + 10,2 + 10,4 - 00 + 1,6 - 1.8
- 06 + 963 - 137,2] - 1368 - + 03| - 0,7 - 00| + 305| + 320 + 00 - 09| - 0,6
+ 06 + 17,9 - 1,7 - 11 - - 0,9 + 0,2 + 0,1 - 55 - 9,7 - 00 - 0,2 + 4,4
+ 03 - 283| - 40,0} - 377 - - 1.3 - 1,0 - 01 + 05| - 6,4 + 00 + 051 + 6,3
+ 0,1 + 36| - 357 - 303 - - 05| - 4,9 + 00| + 174 + 196 + 0,0 + 09| - 3,0
- 03 + 68| - 184 - 148 - - 08| - 2,8 + 00| - 55| - 120 - 00 - 07| + 7.3
+ 38 - 51,2y - 40,0 - 337 - - 04| - 6,0 + 0,1 - 451 - 398 + 02 - 3,7 - 1.8
- 40 - 28 - 26,1 - 231 - - 04| - 2,6 - 00 + 22,7 + 20,5 - 01 - 0,0 + 2,4
- 00 - 279 + 250 + 4,8 - + 0,1 - 2,5 - 00| - 571 - 1,6 - 01 - 02| - 3,9
+ 16 + 93| - 374] - 313 - - 02| - 59 - 00| - 34| - 8,7 - 00 - 00| + 54
- 11 - 95| - 28| + 0,5 - + 02| - 3,4 - 00| + 269| + 57 - 00 + 1,0 + 203
+ 03 - 140 - 98| - 8,2 - - 00| - 1.5 - 00| - 288| - 5,6 - 00 + 00| - 232
- 02 + 25 - 17,9 - 17,2 - 0,2 - 0,5 + 0,0 + 5,9 + 10,2 + 00 - 1,3 - 3.1
* Siehe Tab. IV.2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausge- schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu
betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen,

werden nicht besonders angemerkt.

1 Ohne Schuldver-

Anm. 2. 2 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforde-
rungen. 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld-
marktpapieren, nicht bérsenféhigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach-



Deutsche Bundesbank

rangiger Verbindlichkeiten. 4  Einschl.

Geschaften

mit  der

Verbindlichkeiten

aus  geldpolitischen
Bundesbank. 5 Eigene Akzepte und Solawechsel
Umlauf. 6 Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 7 Ohne Bauspareinlagen;

im

siehe auch Anm. 8. 8 Einschl. Verbindlichkeiten
schuldverschreibungen.
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- richtlich: | Banken Sicht- ein- gegebene |richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- |Treuhand- |und Unter- einlagen  |lagen Wechsel | Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 2) kredite nehmen insgesamt |4) 4) 5) kredite insgesamt |lagen 6) lagen 7) briefe 8)  |kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8 1112,6 0,2 27,8 2 140,3 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5| 2003
1,0 61,8 99,6 1271,2 119,7 1151,4 0,1 30,3 2200,0 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7| 2004
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4 2005
- 53,0 106,3 1348,2 125,4 12227 0,0 22,3 2394,6 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8| 2006
- 51,1 109,4 1478,6 1221 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 11254 555,4 118,4 36,4| 2007
- 47,2 111,2 15825 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 12761 535,2 135,4 32,3] 2008
- 43,9 106,1 1355,1 128,9 1226,2 0,0 35,7 2829,7 1029,5 1102,6 594,5 103,2 43,4 2009
- 33,7 96,8 12383 1353 1102,6 0,0 13,8 2935,2 11044 11171 618,2 95,4 37,5| 2010
- 36,3 94,6 1210,5 114,8 1095,3 0,0 36,1 30455 1168,3 1156,2 616,1 104,8 36,5| 2011
- 34,8 90,0 11355 132,9 1002,6 0,0 36,3 3090,2 1306,5 10725 617,6 93,6 34,9| 2012
- 35,3 93,8 1221,4 1371 10839 0,0 35,4 30353 11811 11331 617,2 103,8 35,8| 2012 Jan.
- 35,1 93,4 12323 141,0 1091,2 0,0 35,2 3053,7 11871 11435 619,8 103,3 35,6 Febr.
- 34,8 91,8 12321 135,9 1096,1 0,0 353 30483 11889 1136,9 619,4 103,0 35,3 Mérz
- 35,3 91,7 12224 135,0 1087,2 0,0 35,7 3071,3 1197,7 1153,2 617,9 102,5 35,5 April
- 35,3 90,9 12191 137,8 1081,1 0,0 36,4 3091,6 1216,8 1155,6 6171 102,0 35,5 Mai
- 35,2 91,1 12073 1341 1073,0 0,0 36,3 3104,7 12338 11535 616,1 101,3 35,2 Juni
- 34,9 91,4 1190,1 128,0 1062,0 0,0 36,4 3105,8 12354 1154,2 615,9 100,3 35,1 Juli
- 35,2 91,5 11849 124,8 1059,9 0,0 36,5 31183 1247,0 1156,8 615,4 99,1 35,1 Aug.
- 35,0 90,6 1175,0 129,2 1045,5 0,0 36,1 3112,2 12629 11373 614,1 97,9 35,0 Sept.
- 34,7 90,3 1160,8 124,6 10359 0,0 36,3 31247 12927 11219 613,6 96,6 34,9 Okt.
- 35,0 90,2 1160,0 136,1 1023,7 0,0 36,4 3137,0 1317,7 1111,8 612,8 94,6 35,2 Nov.
- 34,8 90,0 11355 1329 1002,6 0,0 36,3 3090,2 1306,5 1072,5 617,6 93,6 34,9 Dez.
- 34,5 90,8 1126,1 125,9 1000,2 0,0 35,4 30873 1326,2 1053,6 616,8 90,7 35,0/ 2013 Jan.
- 34,5 90,5 1102,3 129,5 972,8 0,0 35,6 3097,1 1336,2 1055,8 616,6 88,5 34,9 Febr.
- 34,2 89,3 1092,4 130,8 961,5 0,0 35,8 3096,3 13303 1064,7 614,5 86,8 34,8 Mérz
- 33,7 89,3 1088,3 130,5 957,8 0,0 354 3100,3 13445 1058,4 612,3 85,1 34,6 April
- 33,5 91,8 1070,5 126,2 944,2 0,0 353 31154 1363,4 1058,3 610,7 83,0 34,5 Mai
- 33,2 91,0 1059,4 1249 934,5 0,0 34,8 3129,7 1369,8 1069,2 609,7 81,0 34,4 Juni
Veranderungen
- 11 + 3,0 - 96| + 413] + 29| + 385 - 01 + 24| + 620 + 244] + 259| + 131 - 15 + 1,2| 2004
- 10 - 49 + 89| + 289 + 08| + 280 + 0,0 - 35| + 766 + 707\ + 124 - 1,2 - 54 - 1,2| 2005
- - 37 - 22| + 790| + 86| + 705 - 01 - 45| + 1180 + 300 + 97,7 - 168 + 7,2 - 4,1| 2006
- - 23 + 31| + 1320 - 33| + 1353 - 00 - 23| + 181,17} + 316] + 160,5| - 31,1 + 20,1 - 2,0 2007
- - 54 + 7,8 + 1243| + 23,0 + 1013 - 00 - 36| + 2076 + 543| + 1566| - 20,2 + 17,0 - 1,3| 2008
- - 4.2 + 07| - 2254) - 97| - 2157 - 00 - 57| + 597 + 2114} - 1793| + 593 - 316 - 09| 2009
- - 21 - 92| - 965] + 223 - 1191 - 00 - 02| + 778] + 760 - 189| + 240 - 33 - 17| 2010
- - 11 - 22| - 250 - 200| - 5.1 - 00 + 01 + 111,2| + 63,7 + 409| - 2,6 + 93 - 1,1 2011
- - 13 - 41| - 708 + 215 - 919 - 00 + 02| + 422) + 1387 - 86,7| + 1,5 - 11,2 - 16| 2012
- - 10 - 08| + 109 + 223} - 113 + 0,0 - 07| - 104) + 129| - 234| + 1.1 - 10 - 0,7| 2012 Jan.
- - 03 - 05| + 109| + 39| + 7.3 - 00 - 02| + 183| + 59| + 103 + 2,6 - 05 - 02 Febr.
- - 03 - 16| - 02| - 511 + 4,9 - 00 + 01| - 54| + 1.9 - 65| - 0,4 - 03 - 02 Mérz
- + 05 - 02| - 710 + 02| - 7.3 + 0,0 + 04| + 204) + 90 + 135 - 1,5 - 05 + 0,2 April
-| +oof - o8 - 33 + 28 - 61| + 00| + 08 + 202| + 192 + 24| - 08| - 05/ - 00 Mai
-l -o02f + 02/ - m8 - 37| - 81 -l - o1 + 131 + 169 - 20/ - 11| - 07| - 03 Juni
- - 0,2 + 03| - 17,2 - 6,1 - 11,0 - 00 + 01 + 11 + 16| + 07| - 0,2 - 11 - 01 Juli
- + 03 + 01| - 52| - 32| - 2,0 - + 01| + 125} + 115] + 26| - 0,5 - 11 - 00 Aug.
- - 0.2 - 03| - 99| + 53| - 152 + 0,0 - 04| - 58| + 162 - 196| - 1,2 - 12 - 01 Sept.
- - 03 - 04| - 17,2} - 76| - 9,6 - 00 + 02| + 125) + 298| - 154 - 0,6 - 13 - 02 Okt.
- + 03 - 01| - 08| + 114 - 122 - + 01| + 122} + 250| - 100 - 0,7 - 20 + 03 Nov.
- + 0,0 - 02| - 199| + 1.4 - 211 - - 01 - 46,5 - 11,2 - 391 + 4,8 - 10 - 03 Dez.
- - 03 + 09| - 90| - 68| - 2,2 - - 08| - 29| + 197 - 188| - 0,8 - 29 - 0,0 2013 Jan.
- - 0,0 - 04| - 239| + 35| - 274 - + 02| + 98| + 100| + 2,2 - 0,1 - 22 - 00 Febr.
- - 03 - 12| - 96| + 1.6 - 113 - 00 + 02| - 1.2 - 62| + 89| - 2,2 - 18 - 0.1 Mérz
- - 05 + 01 - 411 - o8 - 33| + 00| - o4 + 41| + 46| - 67| - 21| - 16 - 02 April
-l -o02f + 25/ - 178 - 51| - 127 + 00| - 01| + 150 + 189 - 01| - 16/ - 22| - 01 Mai
-l -o03l - o8l - 14l - 14l - 100l - ool - o5 + 146l + 64l + 1131 - 11l - 20l - 01 Juni

aus nicht borsenfahigen Inhaber-
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Ausland »

Mrd €
Kredite an auslandische Banken (MFls) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel borsen- Buchkredite, Wechsel wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige Wert-
Miinzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zu- kurz- lang- von von Treuhand- zu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen insgesamt |sammen | fristig fristig Banken Banken kredite insgesamt |sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1,5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2 10388 860,0 648,5 211,5 5,8 173,0 1,5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
04 1266,9 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
0,3 14335 1105,9 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
0,3 1446,6 1131,6 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
0,3 1277,4 986,1 643,5 342,6 6,2 285,0 2,9 815,7 469,6 116,9 352,7 9,8 336,3
0,5 1154,1 892,7 607,7 285,1 2,1 259,3 1,8 773,8 461,4 12,6 348,8 10,1 302,3
0,6 1117,6 871,0 566,3 304,8 4,6 2419 2,6 744,4 455,8 102,0 353,8 8,5 280,1
0,8 1046,0 813,5 545,5 268,1 5,4 227,0 2,6 729,0 442,2 105,1 3371 9,0 277,8
0,7 1141,0 892,7 595,1 297,6 5.9 2423 2,6 7391 454,4 101,4 353,0 11,2 273,5
0,8 1136,0 890,0 599,6 290,4 6,3 239,8 2,6 729,2 449,1 99,6 349,5 10,0 270,1
0,9 1114,2 867,7 579,8 287,9 6,4 240,0 2,6 7471 463,8 116,4 347,4 10,6 272,8
0,7 1119,5 876,5 588,8 287,8 6,4 236,6 2,6 750,1 470,0 122,6 347,4 9,0 2711
0,7 1129,6 886,9 596,5 290,4 7.5 2353 2,6 757,0 475,2 119,8 355,4 9,3 272,6
0,8 1090,3 853,7 566,5 287,2 71 229,5 2,6 740,2 461,4 109,7 351,7 7,5 2714
0,8 1103,0 870,2 583,3 286,9 6,8 226,0 2,6 746,8 467,9 113,7 354,2 6,9 272,0
1,1 1096,3 863,0 580,5 282,5 6,9 226,4 2,6 745,7 466,6 116,2 350,3 8,0 2711
11 1096,0 864,6 583,8 280,8 6,4 225,0 2,6 743,6 462,3 116,5 345,8 8,6 272,7
0,9 1087,8 857,6 579,4 278,2 6,4 223,8 2,6 742,9 459,1 116,8 342,4 9,2 274,6
0,9 1067,9 837,2 561,9 2753 5.9 224,8 2,6 753,2 470,4 127,9 342,5 7,5 275,4
0,8 1046,0 813,5 545,5 268,1 5.4 227,0 2,6 729,0 442,2 105,1 3371 9,0 2778
0,6 1033,1 798,8 535,3 263,5 6,3 228,0 2,5 731,5 441,4 110,5 330,9 10,0 280,0
0,6 1056,0 822,8 562,2 260,6 5.7 227,5 2,5 729,7 443,5 110,6 332,9 9,4 276,9
1,0 1045,3 810,6 548,3 262,3 5.6 229,1 2,5 739,3 450,6 116,6 334,0 8,6 280,1
0,8 1046,9 813,3 557,4 256,0 5.2 2283 2,5 7373 4491 118,9 330,2 9,0 279,2
0,8 1.046,0 811,0 552,8 258,2 5.1 229,9 2,5 741,3 444,6 118,0 326,6 10,6 286,1
0,8 1051,5 816,5 563,5 253,0 5,6 229,4 2,5 728,8 433,3 109,8 323,6 9,7 285,8
Veranderungen
- 01 + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 0,1 + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5.1 + 31,1
+ 00) + 127,3] + 789| + 263 + 52,6 + 29 + 454 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 1,8 + 54,0
+ 0,1 + 238,3| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 75 + 77,2 - 07 + 814 + 51,6 + 259 + 25,8 - 1,8 + 31,5
- 00] + 1903| + 123,7| + 729 + 50,8 + 75 + 59,1 - 04) + 167,7 + 943 + 50,1 + 44,2 + 20,1 + 533
+ 00] + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 2,1 - 137 - 00| + 43 + 45,1 - 319 + 77,0 - 145 - 26,3
- 00| - 1700 - 141,3| - 1225 - 188 - 103 - 184 - 02| - 728 - 438 - 31,7 - 121 - 33 - 257
+ 01 - 1415 - 1162| - 473 - 689 - 438 - 204 - 02| - 620 - 245 - 126 - 19 + 04 - 380
+ 0,1 484 - 326 - 453 + 12,7 + 25 - 184 + 00| - 389 - 136 - 128 - 09 - 16 - 236
+ 01} - 701| - 568| - 231 - 337 + 09 - 141 - 01| - 94 - 75 + 83 - 159 + 06 - 25
+ 01 + 270] + 251| + 294 - 43 + 13 + 05 - 00| - 22 + 1,2 + 06 + 06 + 28 - 61
+ 01 + 01 + 21| + 71 - 50 + 03 - 24 - 00| - 56 - 18 - 10 - 08 - 12 - 26
+ 0,1 - 230, - 236] - 204 - 32 + 02 + 0,5 - 00| + 162 + 13,5 + 16,4 - 29 + 0,5 + 2,1
- 01} + 22| + 56| + 72 - 17 - 00 - 34 - 00| - 00 + 39 + 6,1 - 22 - 15 - 24
- 00} - 36| - 30| + 07 - 37 + 11 - 17 + 00| - 61 - 58 - 57 - 01 + 02 - 06
+ 0,1 - 395| - 336| - 321 - 16 - 04 - 55 + 00| - 9,9 - 72 - 54 - 1.8 - 1,8 - 09
- 00| + 62| + 102| + 134 - 32 - 03 - 37 + 00| + 06 + 15 + 3,0 - 15 - 06 - 03
+ 03] - 0,7 - 1.4 + 0,3 - 17 + 0,1 + 06 - 00| + 4,2 + 3,1 + 35 - 04 + 11 - 00
- 00| + 54| + 71 + 6,4 + 0,7 - 05 - 1,2 + 0,0 + 29 + 0,1 + 13 - 13 + 0,6 + 2,2
- 02| - 65| - 53| - 3,5 - 19 - 00 - 12 - 00| + 0,8 - 20 + 05 - 25 + 0,6 + 2,2
- 00| - 195| - 201 - 17,4 - 27 - 04 + 10 + 00 + 107 + 11,4 + 11,1 + 03 - 1.8 + 10
- 01) - 180 - 198| - 143 - 55 - 05 + 23 - 00| - 210 - 256 - 222 - 34 + 16 + 30
- 02 - 46| - 67| - 58 - 09 + 08 + 1,2 - 00| + 91 + 45 + 65 - 20 + 1,0 + 36
+ 01) + 165 + 17,8 + 234 - 56 - 06 - 07 + 00| - 68 - 21 - 06 - 15 - 07 - 40
+ 03] - 159 - 166| - 16,6 - 00 - 01 + 07 + 00| + 43 + 27 + 47 - 21 - 07 + 23
- 02 + 61| + 72| + 115 - 44 - 04 - 07 - 00| + 18 + 16 + 29 - 14 + 04 - 01
+ 00 - 09| - 24| - 46 + 2,2 - 01 + 1,7 + 00| + 38 - 48 - 10 - 37 + 16 + 69
+ 00l + 671 + 68l + 114 - 46 + 05 - 05 - 00l - 14 - 10,3 - 80 - 23 - 09 - 01

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-

trachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt.
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) von auslandischen Nichtbanken (Nicht-MFIs)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: | Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand- |und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite nehmen insgesamt |lagen men fristig fristig kredite insgesamt |lagen men fristig fristig kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 04 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6| 2003
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8| 2004
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 19,4 135,0 1,2| 2005
5.8 50,4 689,7 168,1 521,6 3973 124,3 0.4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5| 2006
5.7 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1| 2007
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5| 2008
32,1 45,4 652,6 213,6 439,0 307,4 131,6 0,2 216,3 78,1 138,2 73,7 64,5 1,91 2009
15,6 48,8 741,7 258,7 483,0 349,3 133,6 0,1 227,6 84,8 142,7 76,7 66,0 1,5| 2010
329 45,0 655,7 242,6 4131 289,4 123,7 0,1 225,9 92,3 133,6 66,9 66,6 1,3] 2011
32,6 46,4 691,1 289,4 401,7 284,6 117,0 0,1 237,6 107,2 130,3 69,1 61,2 1,2| 2012
32,6 47,6 813,6 3271 486,5 363,7 122,8 0,1 233,8 103,1 130,7 64,7 66,0 1,3| 2012 Jan.
32,3 47,4 828,4 357,6 470,8 348,3 122,5 0,1 233,4 106,2 127,2 62,1 65,1 1.3 Febr.
323 47,5 884,3 368,3 516,0 388,5 127,6 0.1 240,9 14,6 126,3 63,1 63,2 1,2 Marz
324 46,7 905,9 364,8 5411 416,2 125,0 0,1 246,4 115,3 1311 67,9 63,2 1,2 April
331 47,9 890,3 410,3 480,0 353,8 126,2 0,1 246,3 1151 131,2 67,6 63,6 1,2 Mai
32,7 48,0 847,4 359,3 488,0 364,5 123,5 0.1 238,0 109,6 128,4 65,1 63,3 11 Juni
33,1 48,1 852,0 402,5 449,5 325,8 123,7 0,1 247,6 15,4 132,2 68,9 63,3 1,3 Juli
33,0 49,2 869,9 389,0 480,9 359,2 121,7 0.1 245,9 118,7 127,2 65,0 62,2 13 Aug.
32,7 48,9 816,2 369,2 446,9 323,2 123,8 0,1 249,4 122,8 126,6 64,9 61,7 13 Sept.
33,1 49,0 812,6 371,9 440,7 320,6 120,2 0.1 244,0 118,7 125,2 63,2 62,0 1,4 Okt.
33,1 49,0 780,0 3535 426,5 307,5 119,0 0.1 244,5 120,2 124,3 62,7 61,6 13 Nov.
32,6 46,4 691,1 289,4 401,7 284,6 117,0 0,1 237,6 107,2 130,3 69,1 61,2 1,2 Dez.
321 49,6 702,8 318,1 384,7 268,8 115,9 0.1 241,9 116,4 125,5 65,5 60,0 1,2| 2013 Jan.
323 46,7 695,3 306,3 389,0 280,1 109,0 0,1 246,6 122,9 123,8 64,4 59,3 1,2 Febr.
32,6 45,8 681,2 278,8 402,4 296,2 106,2 0,1 243,6 116,1 127,5 65,2 62,3 11 Marz
32,5 46,3 689,5 302,2 387,2 283,1 104,1 0,1 255,6 122,4 133,3 71,9 61,4 11 April
32,5 46,4 657,2 293,5 363,7 259,4 104,4 0,1 261,4 132,2 129,2 67,9 61,2 11 Mai
321 46,4 649,3 269,6 379,7 2751 104,6 0.1 255,5 126,6 1289 67,9 61,0 1,1 Juni
Veranderungen
+ 0,7 - 1,50 + 198 - 61 + 259 + 211 + 4,8 + 0,1 + 13,0 + 54 + 7,6 + 22,8 - 15,2 - 0,3] 2004
+ 08 - 35 + 286 + 12,6 + 160| + 491 + 111 + 0,1 - 49 + 239 - 288 - 77 - 211 + 0,4| 2005
- 51 + 138| + 562 + 683 - 121) - 1371 + 16 - 02 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0,2| 2006
- 01 - 08| + 673 + 15| + 658 + 740| - 83 - 0.1 + 4,6 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6| 2007
+ 07 - 31| - 501 + 52,2 - 1023] - 120,7| + 185 + 0,1 - 12,4 + 16,1 - 285 - 194 - 91 - 0,6 2008
- 32 + 01| - 814 - 21| - 793| - 575| - 217 - 02 - 335 - 133 - 20,1 - 17,0 - 31 - 0,6 2009
+ 02 + 14| + 8954 + 42,00 + 5424 + 381| + 1368 - 0.1 - 16 + 60 - 76 - 33 - 44 - 04| 2010
- 01 - 39| - 888 - 13,8 - 750 - 618 - 131 - 0,0 - 93 + 64 - 157 - 104 - 53 - 02| 2011
- 03 + 15| + 382 + 51,7 - 13,5| - 75| - 6,0 - 00 + 12,6 + 15,2 - 26 + 25 - 51 - 0,1] 2012
- 03 + 26| + 1599 + 874 + 726 + 730 - 04 - + 87 + 111 - 24 - 20 - 04 + 0,0| 2012 Jan.
- 02 - 00} + 179 + 316 - 13,7 - 141 + 0,4 - 00 + 05 + 34 - 29 - 23 - 06 - 00 Febr.
+ 0,0 + 0,0 + 556 + 103| + 453] + 405| + 4,8 - 00 + 73 + 83 - 10 + 09 - 19 - 01 Marz
+ 01 - 08| + 195 - 39| + 234] + 266| - 3,1 - + 4.8 + 04 + 4,4 + 4.6 - 02 - 0,0 April
+ 0,7 + 10 - 254 + 423 - 67,7) - 671 - 0,6 - 00 - 34 - 17 - 17 - 12 - 04 + 0,0 Mai
- 04 + 02| - 406 - 493| + 88| + 110 - 23 - 00 - 76 - 52 - 23 - 23 - 00 - 0.1 Juni
+ 04 - 00| + 0,6 + 419 - 413] - 405| - 0,8 - + 83 + 52 + 3,0 + 34 - 04 + 0,2 Juli
- 02 + 12| + 21,8 - 122 + 339 + 351| - 1.2 - 00 - 03 + 4,0 - 43 - 35 - 08 + 0,0 Aug.
- 03 - 02| - 501 - 17,8 - 324 - 351| + 28 - 00 + 48 + 47 + 01 + 03 - 02 - 0.1 Sept.
+ 04 + 01| - 25 + 30| - 55/ - 21| - 33 - 00 - 50 - 39 - 11 - 15 + 04 + 0,1 Okt.
+ 01 - 00| - 321 - 183| - 138] - 130 - 08 - 00 + 06 + 14 - 08 - 05 - 03 - 0.1 Nov.
- 05 - 25| - 864 - 632| - 232) - 218 - 14 - 0,0 - 61 - 125 + 64 + 66 - 02 - 01 Dez.
- 05 + 32| + 162 + 30,1 - 139] - 141 + 01 - + 59 + 98 - 39 - 32 - 07 - 0,0/ 2013 Jan.
+ 01 - 29| - 115 - 134 + 20) + 99| - 79 - + 34 + 59 - 25 - 15 - 10 - 00 Febr.
+ 04 - 1,01 - 146 - 290 + 144) + 145 - 0,1 - 00 - 78 - 74 - 04 + 04 - 08 - 00 Mérz
- 01 + 06| + 114 + 246 - 131 - 16| - 15 + 132 + 68 + 64 + 7.0 - 06 - 00 April
- 00 + 01| - 325 - 91| - 235| - 237) + 02 - + 52 + 10,3 - 51 - 40 - 1,1 - 00 Mai
- 04 - 00l - 70 - 2351 + 1651 + 1611 + 03 - 0,0 - 55 - 54 - 01 + 01 - 02 - 00 Juni
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls)”

Mrd €

Kredite an inlandische
Nichtbanken

Kurzfristige Kredite

Mittel- und langfristige

insgesamt an Unternehmen und Privatpersonen an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit | ohne bérsen-
borsenféhige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite | Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1,8 2 640,4 2096,1
3001,3 2 646,7 3209 283,8 283,0 0,8 371 35,3 1.8 2 680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1,8 26854 21413
3000,7 26322 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1.4 2 697,6 2181,8
29757 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1,2 2 644,6 21683
30711 2700,1 373,0 337,5 3353 2,2 35,5 34,5 1,0 2698,1 22578
3100,1 2692,6 3473 306,3 306,2 0,1 41,0 37,1 3,9 27528 2299,7
3220,9 27713 428,0 283,0 282,8 0,2 145,0 117,2 27,7 2793,0 2 305,6
3197,8 27754 383,3 316,5 316,1 0,4 66,8 60,7 6,0 2814,5 23219
3220,4 2786,1 376,1 316,8 316,3 0,5 59,3 57,6 1,7 28443 23109
3226,6 2 800,6 409,1 339,2 338,7 0,6 69,8 65,5 4,4 2817,6 2320,7
32203 27982 406,9 338,2 337,4 0,8 68,7 63,8 4,9 28134 23159
32229 27876 396,8 329,5 328,6 0,9 67,3 63,3 4,0 2826,1 23253
32447 2796,1 402,9 329,6 328,7 0,9 733 68,5 4,8 28418 23419
32191 27939 393,6 325,6 324,4 1,2 68,0 64,6 3,3 28255 23288
3227,6 2802,6 404,9 3244 323,9 0,5 80,5 74,9 5,6 28226 2300,2
3257,8 2834,2 429,4 351,6 351,2 0,4 77,8 72,9 4,8 28284 2304,6
32523 2824,5 415,9 344,6 344,2 0,4 71,3 66,6 4,7 2836,4 2310,8
3253,0 28184 413,9 340,9 340,4 0,4 73.1 67,9 52 2839,1 23115
32711 28380 430,6 351,1 350,6 0,5 79,6 73,6 6,0 2840,5 2309,7
3265,5 28257 410,4 338,2 337,8 0,4 72,1 66,8 5,4 2 855,1 23164
32204 2786,1 376,1 316,8 316,3 0,5 59,3 57,6 1,7 28443 23109
32431 2 806,5 399,6 338,2 337,4 0,8 61,4 60,1 1.4 28434 23141
32374 2804,9 396,1 3384 337,5 0,9 57,7 56,6 1.1 28413 23116
3234,0 2796,2 387,5 332,7 331,7 1,0 54,8 53,9 0,9 2 846,5 23159
3260,9 2801,8 391,4 326,7 325,5 1,2 64,7 63,0 1.7 2 869,5 23384
32321 2796,2 380,3 3259 324,9 1.1 54,3 52,5 1.9 28519 23258
3238,0 2 806,4 390,2 339,1 338,2 0,9 51,1 50,4 0,7 28478 2319,3
Veranderungen
+ 3,3 - 36,0 - 31,7 - 305 - 29,7 - 08 - 1,2 - 3,2 + 1,9 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 121 - 115 - 106 - 104 - 02 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 71 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 0,4 - 5,2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 315 + 31,7 - 02 - 3,9 - 3,7 - 0,3 - 43,5 - 71
+ 92,0 + 46,9 + 431 + 368 + 349 + 18 + 6,3 + 6,3 - 0,0 + 48,9 + 83,4
+ 25,7 - 11,6 - 26,1 - 315 - 300 - 15 + 5,5 + 2,5 + 2,9 + 51,8 + 36,6
+ 130,5 + 78,7 + 804 - 234 23,5 + 0.1 + 1038 + 80,1 + 23,7 + 50,1 + 14,9
- 30,6 - 3,2 - 452 + 336 + 333 + 0.2 - 78,7 - 57,0 - 21,7 + 14,6 + 9.4
+ 21,0 + 9,6 - 9,7 - 1,6 - 1,7 + 01 - 8,2 - 3,8 - 4,3 + 30,7 + 10,9
+ 29,0 + 25,2 + 258 + 22,7 + 22,6 + 0.2 + 3,1 + 4,7 - 1,7 + 3,2 - 1.1
- 6,4 - 2,4 - 2,2 - 1.1 - 1.2 + 0.2 - 1.1 - 1.7 + 0,5 - 4,2 - 4,8
+ 2,7 - 10,6 - 101 - 8,7 - 8,8 + 01 - 1,4 - 0,6 - 0,9 + 12,8 + 9,4
+ 18,6 + 53 + 3.4 - 2,6 - 2,6 - 00 + 6,0 + 52 + 0,8 + 15,2 + 16,3
- 25,6 - 2,3 - 8,9 - 3,6 - 3,9 + 03 - 53 - 3,8 - 1.5 - 16,7 - 13,5
+ 10,2 + 10,4 + 11,4 - 1.1 - 0,5 - 07 + 12,5 + 103 + 2,2 - 1,2 - 6,9
+ 30,5 + 32,0 + 245 + 273 + 274 - 01 - 2,7 - 2,0 - 0,7 + 6,0 + 4,7
- 5,5 - 9,7 - 135 - 6,9 - 7,0 + 00 - 6,5 - 6,3 - 0,2 + 8,0 + 6,2
+ 0,5 - 6,4 - 2,4 - 3,5 - 3,5 - 0,0 + 1,2 + 0,6 + 0,5 + 2,8 + 11
+ 17,4 + 19,6 + 16,7 + 10,2 + 10,2 + 00 + 6,5 + 57 + 0,8 + 0,7 - 1.9
- 55 - 12,1 - 203 - 12,8 - 128 - 00 - 7,4 - 6,8 - 0,6 + 14,8 + 6,9
- 45,1 - 39,6 - 343 - 214 - 214 + 00 - 129 - 9,2 - 3,7 - 10,8 - 5,5
+ 22,7 + 20,4 + 24,4 + 223 + 22,0 + 0,3 + 2,2 + 2,5 - 0,3 - 1,7 + 2,3
- 57 - 1,7 - 3,6 + 0,1 + 0,0 + 0,1 - 3,7 - 3,4 - 0,3 - 2,2 - 2,5
- 3,4 - 8,7 - 8,6 - 57 - 58 + 0,1 - 2,9 - 2,8 - 0,1 + 53 + 4,4
+ 26,9 + 57 + 3,9 - 6,0 - 6,2 + 0.2 + 9,9 + 9,1 + 0,8 + 23,0 + 22,5
- 28,8 - 5,6 - 11 - 0,7 - 0,6 - 01 - 10,4 - 105 + 0,1 - 17,6 - 12,6
+ 5,9 + 10,2 + 10,0 + 13,2 + 133 - 01 - 3,2 - 2,1 - 11 - 4,1 - 6,6

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

ten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus
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Kredite
nehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- zu- zu- mittel- lang- Wert- forde- Treuhand-
sammen fristig fristig papiere kredite sammen sammen fristig fristig papiere 1 rungen 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,01 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
19534 194,7 17588 187,9 52,1 5441 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5| 2005
1972,7 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8] 2006
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7) 2007
2022,0 222,0 1800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 1321 - 4,5| 2008
2051,3 242,7 1808,6 248,4 39,6 453,1 298,0 32,2 265,8 155,1 - 4,3| 2009
2070,0 238,1 1831,8 235,7 30,7 487,3 301,2 36,1 265,1 186,1 - 3,11 2010
2099,5 247,9 1851,7 222,4 32,7 492,6 299,1 411 258,0 193,5 - 3,6| 2011
2119,5 249,7 1869,8 191,4 31,4 533,4 292,7 39,4 253,3 240,7 - 3,5| 2012
20984 246,8 1851,6 2223 31,8 496,9 298,1 40,9 257,2 198,8 - 3,5| 2012 Jan.
2099,5 245,9 1853,7 216,4 31,6 497,4 297,5 41,1 256,4 200,0 - 3,5 Febr.
2099,2 246,4 18527 226,1 31,3 500,9 296,6 40,9 255,8 204,2 - 3,5 Mérz
2102,2 2471 1855,1 239,7 31,7 499,9 296,8 40,6 256,2 203,1 - 3,6 April
2109,6 248,6 1861,1 219,2 31,7 496,7 295,2 40,1 255,1 201,5 - 3,6 Mai
2108,5 248,3 1860,1 191,8 31,5 522,4 295,3 39,8 255,5 2271 - 3,6 Juni
2116,0 249,7 1866,3 188,6 31,4 523,8 2941 39,7 254,4 229,7 - 3,6 Juli
2120,7 249,6 18711 190,1 31,6 525,6 293,0 39,3 253,7 232,6 - 3,5 Aug.
21181 249,0 1869,1 193,4 31,5 527,6 291,9 39,1 252,8 235,7 - 3,5 Sept.
21209 249,8 18711 188,7 31,2 530,8 292,9 39,9 253,0 237,9 - 3,5 Okt.
2127,7 251,3 1876,4 188,7 31,5 538,7 293,4 40,1 253,4 245,2 - 3,5 Nowv.
2119,5 249,7 1869,8 191,4 31,4 533,4 292,7 39,4 253,3 240,7 - 3,5 Dez.
21169 249,6 1867,3 197,2 31,0 529,4 292,1 39,7 252,4 237,3 - 3,5| 2013 Jan.
21201 249,3 1870,8 191,5 31,0 529,7 290,6 39,3 251,4 239,1 - 3,4 Febr.
21193 249,6 1869,7 196,6 30,8 530,6 291,3 40,5 250,8 239,3 - 3,4 Marz
21211 249,8 18713 217,3 30,4 531,1 292,2 40,8 251,4 2389 - 33 April
2126,7 252,0 1874,7 199,1 30,3 526,1 292,2 40,3 251,8 2339 - 3,2 Mai
21259 250,5 1875,4 193,3 30,0 528,5 292,0 40,5 251,4 236,6 - 3,2 Juni
Veranderungen
+ 107 + 02| + 105 + 49 + 36| + 194 - 138 - 09 - 129 + 343 - 1 - 06| 2004
+ 12,5 + 1.7 + 10,8 + 143 - 30 - 22,1 - 134 + 0,9 - 14,2 - 7.7 - 1,0 - 2,0| 2005
+ 2,3 + 0,2 + 2,2 + 21,2 - 39 - 28,8 - 16,4 - 1.4 - 150 - 124 - + 0,3| 2006
+ 9,6 + 101 - 0,6 - 16,7 - 2.2 - 36,3 - 258 + 0,1 - 26,0 - 10,5 - - 0,1} 2007
+ 28,8 + 12,0 + 16,8 + 54,7 - 53 - 34,5 - 232 - 2,3 - 20,8 - 114 - - 0,1] 2008
+ 23,5 + 173 + 6,3 + 13,1 - 39 + 15,2 - 7,6 + 2,5 - 10,2 + 22,8 - - 0,2| 2009
+ 18,6 - 4,0 + 22,6 - 3,8 - 17 + 35,2 + 3,5 + 3,5 - 0,0 + 31,7 - - 03] 2010
+ 22,6 + 2,2 + 20,4 - 132 - 10 + 52 - 21 + 49 - 70 + 7.3 - - 02| 201
+ 21,6 + 1.5 + 20,1 - 10,7 - 11 + 19,8 - 6,6 - 1.9 - 47 + 264 - - 02| 2012
- 11 - 11 - 0,0 + 0,1 - 09 + 4,3 - 1,0 - 0,2 - 0,8 + 53 - - 0,1] 2012 Jan.
+ 1.1 - 0,9 + 2,0 - 59 - 02 + 0,6 - 06 + 0,2 - 08 + 1,2 - - 00 Febr.
- 0.4 + 0,6 - 0,9 + 97 - 02 + 3,4 - 08 - 0,2 - 06 + 43 - - 00 Marz
+ 2,6 + 07 + 1.9 + 13,7 + 0,3 - 1.1 + 02 - 03 + 05 - 1,2 - + 02 April
+ 71 + 1.2 + 59 - 206 + 0,0 - 3,2 - 1,6 - 0,4 - 1,2 - 1.6 - - 00 Mai
+ 0,5 - 0,1 + 0,6 - 7.4 - 02 + 57 + 01 - 0,4 + 05 + 5,6 - - 00 Juni
+ 78] + 15 + 63 - 32 - 02| + 14 - 12| - o1 - 11| + 26 - - 01 Juli
+ 4,7 - 0,1 + 4,8 + 1.5 + 0,3 + 1.8 - 1.1 - 0,4 - 07 + 29 - - 00 Aug.
- 2,2 - 0,9 - 1.3 + 3,3 - 02 + 1,8 - 1,3 - 0,4 - 09 + 30 - - 00 Sept.
+ 2,8 + 0,8 + 2,0 - 46 - 02 + 2,6 + 1,0 + 0,8 + 02 + 1,6 - - 00 Okt.
+ 7,0 + 1,5 + 5,5 - 0,0 + 0,3 + 7,9 + 0,6 + 0,2 + 0,4 + 7.3 - - Nov.
- 8,2 - 1,6 - 6,6 + 2,7 + 0,0 - 53 - 0,7 - 0,6 - 0,1 - 4,6 - - 00 Dez.
- 3,5 - 0,9 - 2,5 + 57 - 03 - 4,0 - 06 + 0,2 - 09 - 34 - - 0,0] 2013 Jan.
+ 3,2 - 0,3 + 3,5 - 57 - 00 + 04 - 1,5 - 0,4 - 1,0 + 1,8 - - 00 Febr.
- 0,8 + 03 - 1,0 + 51 - 02 + 0,9 + 07 + 1.3 - 06 + 03 - - 00 Marz
+ 1,8 + 0,2 + 1,6 + 20,7 - 03 + 0,5 + 0,9 + 0,3 + 0,6 - 0,4 - - 02 April
+ 5,6 + 2,2 + 33 - 182 - 02 - 5,1 - 00 - 0,5 + 04 - 5,0 - - 00 Mai
- 0,8 - 1.5 + 0,7 - 5,8 - 02 + 2,5 - 02 + 0,2 - 04 + 27 - - 00 Juni

dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFls) in Deutschland an inlandische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd €
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestéande an borsenféahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestéande) 1)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasserver- Finan-
sorgung, Handel; Land- zierungs-
Ent- Instand- und institu-
Hypo- sorgung, haltung Forst- Verkehr tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, MFls) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei | Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den Verarbei- |von Kraft- und richten- rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen Bau- fahr- Aqua- Uber- unter-
Zeit insgesamt |insgesamt |zusammen |stlcke nungsbau |zusammen |nungsbau |Gewerbe |und Erden |gewerbe |zeugen kultur mittlung | nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
2011 2415,7 1167,3 1114,0 914,0 200,0 1368,0 305,0 134,6 84,4 59,6 124,0 42,7 80,1 196,4
2012 Juni 24324 1164,7 1118,0 912,4 205,6 1385,2 307,6 136,8 88,6 60,6 125,4 44,2 80,3 196,1
Sept. 2 458,6 1167,3 1126,6 917,8 208,8 1404,2 309,8 1339 90,8 60,3 127,4 44,8 78,4 213,9
Dez. 24359 1170,6 1135,0 922,4 212,6 13776 311,2 131,1 92,7 59,6 126,1 44,5 76,7 195,4
2013 Marz 24511 11735 1136,8 926,0 210,8 13941 311,9 133,2 94,6 60,3 126,9 44,7 76,2 208,8
Juni 2464,2 1173,0 1143,3 928,7 214,6 1402,0 314,0 131,9 94,6 60,1 124,7 45,6 74,0 219,9
Kurzfristige Kredite
2011 316,2 - 7.7 - 7,7 276,7 3,9 33,8 6,0 11,9 41,8 33 7.0 111,0
2012 Juni 324,0 - 7,6 - 7,6 285,0 3,8 37,5 6,8 13,3 42,8 4,0 7.4 110,4
Sept. 340,5 - 7.8 - 7.8 301,5 3,9 36,4 6,8 129 44,7 3,9 7.4 127,8
Dez. 316,4 - 7.9 - 7.9 277,7 3,8 34,8 6,9 12,0 43,0 3,3 6,8 112,8
2013 Marz 331,7 - 7.8 - 7.8 294,9 3,9 37,5 7.5 131 43,6 3,6 7.0 125,4
Juni 338,2 - 8,0 - 8,0 301,4 3,9 37,4 6,7 12,9 41,8 4,1 6,3 1351
Mittelfristige Kredite
2011 2479 - 34,5 - 34,5 176,7 11,8 28,2 6,0 9,4 15,5 4,0 11,8 35,4
2012 Juni 248,4 - 34,9 - 34,9 176,7 11,7 26,9 6,3 9,3 15,8 4,0 11,6 36,2
Sept. 249,0 - 35,3 - 35,3 176,3 11,9 25,9 6,8 9,3 16,0 41 111 36,2
Dez. 249,7 - 35,3 - 35,3 176,7 11,8 25,6 7,0 9,3 16,5 4,0 11,0 35,9
2013 Marz 249,6 - 34,9 - 34,9 176,5 11,6 25,8 6,8 9,2 16,6 3,9 11,3 37,0
Juni 250,5 - 35,6 - 35,6 176,5 12,3 24,7 6,7 9,4 16,8 3,9 11,2 37,7
Langfristige Kredite
2011 1851,7 1167,3 1071,8 914,0 157,8 914,6 289,3 72,6 72,4 38,3 66,7 35,4 61,2 49,9
2012 Juni 1.860,1 1164,7 1075,5 912,4 163,1 923,5 292,0 72,4 75,5 38,0 66,8 36,2 61,3 49,5
Sept. 1869,1 1167,3 1083,5 917,8 165,7 926,5 294,0 71,6 77.3 38,1 66,7 36,8 59,9 49,9
Dez. 1869,8 11706 1091,8 922,4 169,4 923,2 295,6 70,7 78,8 38,3 66,6 37,2 58,9 46,7
2013 Marz 1869,7 11735 1094,0 926,0 168,0 922,7 296,5 69,8 80,4 38,1 66,7 37,2 58,0 46,4
Juni 1875,4 1173,0 1099,7 928,7 170,9 924,0 297,8 69,9 81,2 37,8 66,1 37,6 56,5 471
Kredite insgesamt Verénderungen im Vierteljahr »
2012 2.Vj. + 32| + 32| + 451 + 11 + 34| - 1.5 + 1.9 - 02| + 23| + 05| - 05| + 1.0 + 26| - 9,8
3.Vj. + 272 + 33| + 89| + 52| + 36| + 201} + 26| - 2,7 + 21| - 03| + 20| + 07| - 1.7 + 171
4.Vj. - 225 + 29| + 62| + 35| + 27| - 262 + 1.4 - 28| + 18| - 07| - 1.2 - 03| - 18] - 185
2013 1.Vj. + 151| - 02| + 1.7 + 09| + 07| + 164) + 09| + 2,10 + 18] + 07| + 08| + 02| - 04| + 134
2.Vj. + 131 - 051 + 591 + 2,21 + 3,71 + 771 + 1,71 - 1,21 + 0,01 - 021 - 2,21 + 091 - 2,21 + 11,0
Kurzfristige Kredite
2012 2.Vj. - 7.0 -1 + 0,1 -1 + 01| - 7.2 - 00| + 09| + 01| + 07| - 02| + 05| + 03| - 9,9
3.Vj. + 16,9 -1 + 0,2 -1 + 02| + 166| + 01| - 09| - 01| - 04| + 1.9 - 01| - 00| + 168
4.Vj. - 241 -1 + 0,0 -1 + 00| - 235 - 01| - 1.6 + 00| - 09| - 1.5 - 06| - 05| - 150
2013 1.Vj. + 16,1 -1 - 0,1 -1 - 011 + 17,2} + 00| + 28| + 05| + 1.0 + 06| + 03| + 02| + 126
2.Vj. + 6,5 -1 + 0,2 -1 + 021 + 6,51 + 011 - 011 - 08| - 011 - 181 + 051 - 071 + 9,8
Mittelfristige Kredite
2012 2.Vj. + 1.8 -1 + 0,3 -1 + 03| + 07| - 01| - 6| + 03| - 00| - 00| - 00| + 01 + 0,3
3.Vj. + 0,5 -1 + 0,5 -1 + 05| - 03| + 03| - 1,00 + 05| + 00| + 0,1 + 0,1 - 04| - 0,2
4.Vj. + 0,7 -1 + 0,0 -1 + 00| + 04| - 01| - A4+ 02| - 00| + 05| - 01| - 01 - 0,3
2013 1.Vj. - 1,0 -1 - 0,4 -1 - 04| - 03| - 02| + 20— 03] - 0,1 + 02 - 0,1 + 03| + 1,1
2.Vj. + 0,9 -1 + 0,6 -1 + 06l + o0l + 06l - 1.21 - o1l + 021 + 031 - o0l - o1l + 0,6
Langfristige Kredite
2012 2.Vj. + 83| + 32| + 421 + 11 + 3,0 + 50| + 20| - 06| + 19| - 02| - 03| + 06| + 2,1 - 0,2
3.Vj. + 99| + 33| + 81| + 52| + 29| + 38| + 22| - 08| + 18] + 00| - 00| + 06| - 1.2 + 0,5
4.Vj. + 08| + 29| + 6,1 + 351 + 26| - 3,1 + 1.6 - 08| + 15| + 02| - 02 + 04| - 11 - 3,2
2013 1.Vj. - 01 - 02| + 21| + 09| + 1.2 - 05| + 1,01 - 09| + 1.6 - 02| + 01| - 00| - 09| - 0,3
2.Vj. + 571 - 051 + 521 + 2,21 + 3,01 + 1,21 + 1.1 + 0,1 + 091 - 021 - 0,61 + 041 - 151 + 0,7
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bausparkassen rungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als

nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistische Briiche sind in den Verande- vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fir den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |nehmen schaften wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen | nungsbau Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
646,3 180,0 42,9 177,9 3829 51,7 10343 805,6 228,7 147,8 13,5 13,4 3,5| 2011
653,3 181,6 43,3 178,8 387,9 51,9 10336 806,9 226,8 147,3 13,3 13,6 3,5| 2012 Juni
654,7 182,8 42,4 179,3 388,0 51,8 1040,8 813,3 227,5 148,5 13,4 13,6 3,5 Sept.
651,6 184,6 39,0 178,5 388,4 51,0 10449 820,3 224,6 147,2 13,0 13,4 3,5 Dez.
649,4 184,6 38,5 178,7 3873 51,3 1043,6 821,3 222,3 146,5 12,6 13,3 3,5| 2013 Marz
651,2 186,6 38,5 178,1 387,9 51,1 1048,7 825,8 223,0 147,8 12,4 13,5 3,6 Juni
Kurzfristige Kredite
61,9 9,6 111 13,2 30,4 7.2 38,5 , 34,7 2,5 13,5 0,9 0,0 2011
62,8 9,4 11,8 13,1 30,9 7,9 38,0 3,8 34,2 2,2 13,3 1,0 0,0 2012 Juni
61,7 9,5 10,9 13,0 30,0 7.7 37.8 3,9 33,9 1.9 13,4 1.2 0,0 Sept.
58,0 9,3 7.9 12,9 30,0 7.2 37,7 4,0 33,7 2,1 13,0 11 0,0 Dez.
57.3 9,0 8,2 12,8 30,1 7.8 35,9 3,9 32,0 2,0 12,6 1,0 0,0 2013 Marz
57.1 9,4 7,8 12,5 29,9 7,6 35,8 4,0 31,8 1.9 12,4 1,0 0,0 Juni
Mittelfristige Kredite
66,3 8,1 8,4 20,4 31,2 3,6 70,6 22,7 47,9 42,8 - 0,6 0,0 2011
66,6 8,1 8,1 20,0 31,9 3,6 71,0 23,1 47,9 42,9 - 0,6 0,0| 2012 Juni
66,9 8,4 8,2 19,9 32,0 3,6 72,2 23,4 48,8 43,9 - 0,5 0,0 Sept.
67,5 8,9 7,9 20,2 32,2 3,5 72,5 23,5 49,0 441 - 0,5 0,0 Dez.
65,9 8,6 7.2 19,9 31,9 3,6 72,6 23,3 49,3 43,8 - 0,5 0,0| 2013 Marz
66,2 8,6 71 19,9 31,9 3,7 73,5 23,3 50,1 44,8 - 0,5 0,0 Juni
Langfristige Kredite
518,1 162,4 23,4 144,3 321,3 40,9 925,2 779,1 146,1 102,5 - 11,9 3,4| 2011
523,9 164,1 23,4 145,7 325,0 40,5 924,6 779,9 144,7 102,2 - 12,0 3,5| 2012 Juni
526,1 164,9 23,4 146,4 326,0 40,5 930,8 786,0 144,8 102,7 - 11,8 3,5 Sept.
526,1 166,4 23,2 145,5 326,2 40,3 934,7 792,8 142,0 100,9 - 11,8 3,5 Dez.
526,3 167,0 23,1 146,0 3253 39,9 935,1 7941 141,0 100,7 - 11,9 3,5| 2013 Marz
527,9 168,6 23,6 145,7 326,1 39,8 939,4 798,4 141,0 101,1 - 12,0 3,5 Juni
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 26| + 1.1 + 0,3 - 00| + 1.9 - 0,1 + 47| + 2,7 + 20| + 1.5 - 0,1 - 00| - 0,0/ 2012 2.Vvj.
+ 2,9 + 1,6 - 0,8 + 1,2 + 0,2 - 0,1 + 7,2 + 6,3 + 0,8 + 11 + 0,1 - 0,0 - 0,0 3.Vj.
- 28| + 1.8 - 3,3 - 07| + 03| - 08| + 38| + 48| - 1.0 - 0,3 - 04| - 0,2 - 0,0 4.Vj.
- 2,2 - 0,0 - 0,6 + 0,0 - 1,2 + 0,3 - 13 + 0,8 - 2,1 - 0,7 - 0,4 - 0,1 + 0,01 2013 1.Vj.
+ 1.7 + 171 + 00l - 06l + 06l - 0,2 + 521 + 4,1 + 1.1 + 141 - 031 + 0,2 + 0,0 2.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 0,4 + 0,3 - 0,1 - 0,2 + 0,4 - 0,0 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 0,0 - 0,1 - 0,0 —| 2012 2.vj.
- 06| + 0,1 - 09| + 02| - 09| - 0,1 + 0,1 + 0,1 - 0,1 - 0,2 + 0,1 + 0,2 + 0,0 3.Vj.
- 3,4 - 0,2 - 3,0 - 0,1 + 0,0 - 0,5 - 0,4 + 0,1 - 0,5 - 0,0 - 0,4 - 0,2 + 0,0 4.Vj.
- 0,7 - 04| + 0,3 - 00| + 0,1 + 06| - 1.0 - 0,1 - 09| - 0,1 - 04| - 0,1 —| 2013 1.V|.
- 0,2 + 041 - 04l - 031 - 02l - 0,2 - 0,1 + 0,1 - 02| - 0,1 - 031 + 001 + 0,0 2.Vj.
Mittelfristige Kredite
+ 0,6 - 0,0 + 0,2 + 0,0 + 0,4 - + 11 + 0,4 + 0,7 + 0,9 - + 0,0 - 0,0 2012 2.Vj.
+ 06| + 03| + 0,1 + 00| + 0,1 - 00| + 09| + 02| + 06| + 0,7 -1 - 0,1 - 3.Vj.
+ 06| + 05| - 0,3 + 03| + 0,2 - 0,1 + 03| + 0,1 + 02| + 0,2 -1 - 00| - 0,0 4.Vj.
- 1.7 - 03| - 0,7 - 03| - 04| + 0,1 - 07| - 0,2 - 05| - 0,3 -1 + 0,0 —| 2013 1.Vj.
+ 041 + 00l - 0,1 - 00l + 00| + 0,1 + 09l + 0,0 0,9 1,0 -1 - 00l + 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite
+ 1.6 + 08| + 0,1 + 0,1 + 1.1 - 0,1 + 33| + 2,1 + 1.2 + 0,6 -1 - 00| - 0,0 2012 2.Vj.
+ 2,9 + 1,2 - 0,0 + 0,9 + 1,0 + 0,1 + 6,2 + 5,9 + 0,3 + 0,5 - - 0,2 - 0,0 3.Vj.
+ 0,1 + 1.5 - 0,1 - 09| + 0,2 - 0,2 + 39| + 46| - 07| - 0,5 -1 + 00| - 0,0 4.Vj.
+ 0,2 + 0,7 - 0,1 + 0,3 - 0,9 - 0,4 + 0,4 + 11 - 0,6 - 0,2 - + 0,0 + 0,01 2013 1.Vj.
+ 1.5 + 121 + 0,5 - 0,3 08l - 0,1 + 4,41 + 4,01 + 04l + 0,5 -1+ 0,1 + 0,0 2.Vj.

Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
worden sind.
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFis)»

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- | Schuldver- keiten aus
insgesamt | einlagen insgesamt | einschl. zusammen  |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) |Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2935,2 11044 11171 329,3 787,8 25,1 762,7 618,2 95,4 37,5 35,7 80,9
30455 11683 1156,2 386,1 770,2 31,5 738,7 616,1 104,8 36,5 34,3 97,1
3090,2 1306,5 10725 341,3 731,2 32,0 699,2 617,6 93,6 34,9 31,7 82,9
3105,8 12354 11542 402,7 751,6 335 718,1 615,9 100,3 35,1 32,9 102,3
31183 1247,0 1156,8 406,6 750,2 334 716,8 615,4 99,1 35,1 32,7 105,7
31122 1262,9 1137,3 390,1 747,2 33,0 714,2 614,1 97,9 35,0 32,3 95,9
3124,7 1292,7 1121,9 384,0 737,9 32,5 705,4 613,6 96,6 34,9 32,1 106,0
3137,0 1317,7 1111,8 378,1 733,8 32,3 701,4 612,8 94,6 35,2 31,8 105,4
3090,2 1306,5 1072,5 341,3 731,2 32,0 699,2 617,6 93,6 34,9 31,7 82,9
3087,3 1326,2 1053,6 3224 731,2 32,5 698,7 616,8 90,7 35,0 31,2 81,9
3097,1 1336,2 1055,8 326,7 729,1 32,2 696,9 616,6 88,5 34,9 30,7 98,0
3096,3 13303 1064,7 3354 729,3 32,2 697,2 614,5 86,8 34,8 30,4 94,3
3100,3 1344,5 10584 333,6 724,7 32,3 692,5 612,3 85,1 34,6 30,2 95,6
31154 13634 10583 332,0 726,2 32,9 693,4 610,7 83,0 34,5 30,1 96,8
3129,7 1369,8 1069,2 344,8 724,4 32,2 692,3 609,7 81,0 34,4 30,1 110,9
Veranderungen
+ 111,2 + 63,7 + 40,9 + 57,0 - 16,1 + 65 - 22,6 - 26 + 93 - 11 - 1,4 + 16,0
+ 422 + 1387 - 86,7 - 47,7 - 390 + 06 - 39,6 + 1,5 - 11,2 - 1,6 - 26 - 16,8
+ 1,1 + 1,6 + 0,7 + 52 - 46 - 02 - 44 - 02 - 11 - 01 - 03 + 48
+ 125 + 11,5 + 2,6 + 4,0 - 14 - 01 - 13 - 05 - 11 - 00 - 02 + 35
- 58 + 16,2 - 19,6 - 16,6 - 30 - 04 - 26 - 12 - 12 - 01 - 04 - 98
+ 125 + 298 - 15,4 - 6,1 - 93 - 06 - 87 - 06 - 13 - 02 - 02 + 10,0
+ 12,2 + 250 - 10,0 - 59 - 41 - 01 - 40 - 07 - 20 + 03 - 03 - 06
- 46,5 - 11,2 - 391 - 368 - 24 - 03 - 20 + 48 - 10 - 03 - 02 - 224
- 2,9 + 197 - 18,8 - 19,0 + 02 + 05 - 02 - 08 - 29 - 00 - 05 - 10
+ 9.8 + 10,0 + 2,2 + 4,3 - 21 - 03 - 1.8 - 01 - 22 - 00 - 05 + 16,1
- 1.2 - 6,2 + 8,9 + 8,7 + 02 - 00 + 03 - 22 - 1,8 - 01 - 03 - 37
+ 4,1 + 14,6 - 6,7 - 2,1 - 46 + 01 - 47 - 21 - 1,6 - 02 - 02 + 1.3
+ 15,0 + 18,9 - 0,1 - 1,6 + 1,5 + 06 + 09 - 1,6 - 22 - 01 - 01 + 1,2
+ 14,6 + 6,4 + 11,3 + 12,2 - 09 - 06 - 03 - 11 - 20 - 01 - 00 + 141
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
153,4 46,1 103,0 47,7 55,3 2,6 52,7 2,8 1.5 34,7 6,2 0,4
168,5 46,2 1184 69,5 48,8 3,8 45,0 2,4 1.5 34,0 59 3,1
186,2 50,8 130,7 73,0 57,7 4,5 53,1 3,1 1,6 32,7 59 3,1
218,3 53,6 160,6 100,1 60,5 4,4 56,1 2,8 1.3 33,0 59 21
216,6 51,2 161,2 101,1 60,1 4,5 55,6 2,9 1.3 33,0 59 3,0
2143 53,5 156,5 96,6 60,0 4,5 55,5 2,9 1.3 33,0 5,9 0,8
216,6 57,4 154,9 95,6 59,4 4,4 54,9 2,9 1.3 32,8 59 0,9
216,8 56,6 155,8 96,3 59,5 4,6 55,0 3,0 1.4 32,8 59 0,8
186,2 50,8 130,7 73,0 57,7 4,5 53,1 3,1 1,6 32,7 59 3,1
1791 50,6 124,0 67,1 56,9 4,6 52,3 3,1 1.3 32,7 59 1.1
179,0 50,6 124,0 67,0 57,0 4,5 52,4 3,2 1.3 32,6 59 2,2
185,9 49,5 131,9 74,1 57.8 50 52,8 3,3 1,2 32,6 58 1.3
184,1 51,5 1281 71,7 56,4 52 51,2 3,3 1.2 32,3 58 2,3
190,2 52,1 133,4 76,0 57,4 55 51,9 3,5 1,2 32,3 58 2,1
194,8 54,0 135,9 78,9 57.1 5,5 51,5 3,5 1.3 32,0 58 0,5
Veranderungen
+ 14,6 + 0,1 + 15,0 + 21,4 - 6,5 + 1,2 - 77 - 04 + 00 - 07 - 02 + 2,7
+ 2,2 + 2,9 - 1,6 + 2,7 - 43 + 07 - 5,0 + 07 + 01 - 1,4 - 01 + 01
- 9,4 - 10,7 + 1.1 + 1,2 - 01 - 03 + 02 + 02 - 00 - 01 - 00 + 06
- 1.6 - 2,4 + 0,6 + 1,0 - 04 + 01 - 05 + 01 + 00 - 00 + 00 + 10
- 2,3 + 2,3 - 4,6 - 4,5 - 01 - 00 - 01 + 00 - 00 - 00 - 00 - 23
+ 2,2 + 3,9 - 1.7 - 1,0 - 07 - 00 - 06 + 00 - 00 - 01 + 00 + 01
+ 0,2 - 0,8 + 0,8 + 0,7 + 01 + 01 + 00 + 0,1 + 00 + 00 + 00 - 01
- 306 - 59 - 250 - 232 - 18 - 00 - 18 + 01 + 02 - 02 - 00 + 23
- 71 - 0,1 - 6,7 - 6,1 - 06 + 00 - 06 + 00 - 03 - 00 - 00 - 20
- 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,1 + 01 - 00 + 01 + 00 - 00 - 00 - 00 + 11
+ 5,6 - 15 + 7,0 + 6,9 + 02 + 02 - 00 + 01 - 00 - 01 - 01 - 09
- 1,7 + 2,1 - 3,8 - 2,4 - 1,4 + 02 - 1,6 + 00 - 00 - 02 - 00 + 1,0
+ 6,1 + 0,6 + 53 + 4,3 + 1,0 + 04 + 07 + 02 + 0,0 - 01 - 00 - 02
+ 4,6 + 2,0 + 2,5 + 2,8 - 03 + 00 - 03 + 00 + 01 - 02 - 00 - 1,6

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

ten. Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Verbind-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls)»
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis borsenféhige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Giber Sparein- Spar- Treuhand- | Schuldver- keiten aus
insgesamt | einlagen insgesamt | einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) |Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2781,8 1058,3 1014,1 281,6 732,5 22,5 710,0 6154 93,9 2,9 29,5 80,5
2877,0 1122,0 1037,9 316,5 721,3 27,7 693,7 613,8 103,3 2,5 28,4 94,0
2904,0 1255,7 941,7 268,3 673,5 27,5 646,0 614,5 92,0 2,2 25,8 79,8
28875 1181,8 993,6 302,6 691,1 29,1 662,0 613,1 98,9 2,1 27,0 100,2
2901,6 11958 995,6 305,5 690,1 28,9 661,2 612,5 97,8 2,1 26,8 102,7
2897,9 1209,4 980,8 293,5 687,2 28,5 658,7 611,3 96,6 2,1 26,4 95,1
2908,1 1235,2 966,9 2884 678,5 28,0 650,5 610,7 95,3 2,0 26,2 105,0
2920,2 1261,1 956,1 281,8 674,3 27,8 646,5 609,8 93,3 2,3 25,9 104,6
2904,0 1255,7 941,7 268,3 673,5 27,5 646,0 614,5 92,0 2,2 25,8 79,8
2908,2 12755 929,6 255,3 674,3 27,9 646,4 613,6 89,5 2,3 25,3 80,9
2918,2 1285,6 931,9 259,7 672,1 27,7 644,5 613,4 87.3 2,3 24,8 95,8
2910,4 1280,8 932,9 261,3 671,5 27,2 644,4 611,2 85,5 2,3 24,6 93,0
2916,2 1293,0 930,2 261,9 668,4 27,1 641,3 609,0 83,9 2,3 24,4 93,3
29251 1311,3 924,8 256,0 668,8 27.3 641,5 607.3 81,7 2,3 24,4 94,7
29349 13158 933,3 265,9 667,4 26,6 640,7 606,2 79,7 2,3 24,3 110,4
Veranderungen
+ 96| + 636] + 259 + 355 - 96| + 52 - 149 - 22| + 93 - 03 - 12 + 133
+ 401 + 1358 - 81| - 504| - 347 - 01 - 346 + o8] - 113 - 03 - 26 - 168
+ 105 + 123 - 04| + 41 - 45 + o1 - 46| - 03] - 11 - 00 - 03 + 42
+ 141 + 139 + 20| + 30| - 10 - 02 - o8] - o6 - 12 + 00 - 02 + 25
- 35| + 139 - 150 - 121 - 29| - o4f - 25| - 12| - 1.2 - 01 - 04 - 75
+ 103 + 259 - 137 - 51 - 86| - o5/ - 81 - 06| - 1.3 - 00 - 02 + 99
+ 120 + 258/ - 109 - 66| - 43 - 02 - 40| - o8] - 21 + 03 - 03 - 05
- 159 - 53| - 11| - 135 - 05 - 03] - 02| + 471 - 12 - 01 - 01 - 248
+ 42| + 198 - 121| - 129 + o8 + o5/ + 04 - 09| - 26| - 00 - 05 + 1,0
+ 99| + 101 + 22| + 44| - 22 - 03| - 19| - 02| - 22 - 00 - 05 + 150
- 68 - 471 + 19 + 18] + o1 - 02 + 03 - 23| - 17 - 00 - 02 - 28
+ 58 + 125 - 29| + 02 - 31 - 00| - 31 - 22| - 16| + 00 - 02 + 02
+ 89| + 183 - 54/ - 59| + 04 + 02 + 02| - 18] - 22 - 00 - 01 + 14
+ 1011 + 44l + 88l + 94l - o6l - o6l - o0l - 11 - 21 + 01 - 00 + 157
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11244 344,6 755,5 196,0 559,5 7,5 552,0 6,3 17.9 2,8 21,4 80,5
1156,5 374,8 758,9 222,9 536,0 9,4 526,7 56 17.3 2,5 20,3 94,0
1105,3 414,2 668,5 185,9 482,5 10,4 472,2 6,5 16,1 2,2 18,2 79,8
1125,0 390,5 712,0 210,2 501,8 10,2 491,6 6,2 16,3 2,0 19,2 100,2
1132,6 394,5 715,6 214,8 500,7 10,2 490,5 6,4 16,2 2,1 19,0 102,7
1124,2 399,0 702,6 204,6 497,9 10,3 487,6 6,5 16,1 2,0 18,7 95,1
1134,2 419,7 692,0 202,3 489,7 10,3 479,4 6,6 15,9 2,0 18,6 105,0
1131,1 425,2 683,6 198,0 485,6 10,3 475,4 6,5 15.8 2,3 18,3 104,6
1105,3 414,2 668,5 185,9 482,5 10,4 472,2 6,5 16,1 2,2 18,2 79,8
1109,2 428,0 658,5 175,7 482,8 10,7 472,2 6,6 16,0 2,3 17,8 80,9
1112,0 427,9 661,5 181,0 480,5 10,9 469,6 6,8 159 2,3 17.3 95,8
1104,5 418,0 664,0 184,3 479,7 10,7 469,0 6,8 157 2,3 17.2 93,0
1108,9 424,0 662,5 185,6 476,8 1,1 465,8 6,9 155 2,3 17.0 93,3
1110,2 430,2 657,4 180,5 476,9 11,5 465,4 7,1 155 2,3 17.1 94,7
1116,9 426,8 667.6 192,0 475,6 11,4 464,2 7,2 15.3 2,3 17,1 110,4
Veranderungen
+ 336| + 291 + 51| + 276] - 225| + 19| - 244] - 03] - 03 - 03 - 11 + 133
- 373| + 426 - 796 - 392 - 404 + 11 - a5+ 09| - 12 - 02 - 21 - 16,8
+ 62| + 571 + o5 + 49| - 44| + o4 - a8l + 01 - 01 - 00 - 02 + 42
+ 76| + 40| + 36| + 47| - 1 + 01 - 12+ 02 - o1 + 00 - 02 + 25
- 82| + 49 - 131 - 103 - 28| + o1 - 29| + on - 01 - 01 - 03 - 75
+ 100 + 207/ - 105 - 23 - 82 + 00| - 82| + o1 - 02 - 00 - 01 + 99
- 28 + 55/ - 81| - 42 - 39| + o1 - 40| - o1 - 01 + 03 - 02 - 05
- 256 - 11,0 - 149 - 121 - 29| + o1 - 30/ - o0f + 03 - 01 - 01 - 248
+ 37| + 138/ - 101 - 103 + 01 + 03] - 02| + o1 - 00| - 00 - 04 + 1,0
+ 28/ - o1l + 30 + 53 - 23 + 02 - 25 + o1 - 02 - 00 - 04 + 150
- 65| - 99| + 34 + 36| - 01 + 02 - 03| + o1 - 02 - 00 - 01 - 28
+ 44| + 63| - 19 + 10| - 29/ + 03 - 32| + o1 - 02 + 00 - 02 + 02
+ 13 + 62| - 51| - 52 + 01 + 04/ - 03] + 02/ - o0 - 00 + 01 + 14
+ 700 - 34l + 105l + 110l - o4l + o0l - o5l + o1 - 02 + 01 - 00 + 157

lichkeiten und Verbindlichkeiten

aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl.

Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch

Anm. 2. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus

schreibungen.

nicht boérsenfahigen Inhaberschuldver-
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland von inlandischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck *

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich sonstige nen ohne schaftlich sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt sammen standige standige personen zweck insgesamt sammen stdndige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1657,4 713,7 692,4 123,8 471,2 97,4 21,3 258,6 241,4 21,2 203,7 16,4
17204 747,3 724,9 131,5 490,4 103,0 22,4 278,9 261,1 233 218,5 19,3
1798,7 841,5 816,5 1471 548,6 120,8 25,0 2733 256,6 18,8 219,3 18,6
1799,0 847,5 820,5 149,3 547,8 123,4 27,0 2711 255,1 18,4 218,5 18,2
1.806,1 857,7 830,4 149,9 555,1 125,4 27,3 270,4 254,7 18,0 218,4 18,3
1805,9 862,9 835,2 147,0 562,5 125,7 27,7 268,8 253,3 17,8 217,4 18,1
1807,3 869,1 841,4 150,3 565,3 125,8 27,6 267,8 252,1 17,5 216,5 18,2
18149 881,1 853,0 152,5 572,8 127,7 28,2 267,4 252,0 17,2 216,5 18,3
1818,0 889,0 860,9 150,0 582,8 128,0 28,1 265,7 250,5 16,9 215,8 17,8
Veranderungen
+ 63,0 + 345 + 335 + 7,8 + 197 + 6,0 + 11 + 208 + 20,3 + 21 + 152 + 30
+ 7713 + 932 + 905 + 140 + 57,2 + 193 + 27 - 56 - 44 - 45 - 04 + 05
+ 0,5 + 6,0 + 4,0 + 2,1 - 0,7 + 25 + 20 - 2,0 - 15 - 04 - 08 - 03
+ 7.1 + 10,2 + 9,9 + 0,7 + 7.1 + 21 + 03 - 0,8 - 0,4 - 04 - 01 + 01
- 0,3 + 52 + 4,8 - 2,9 + 7.4 + 03 + 04 - 1,5 - 1,4 - 03 - 08 - 03
+ 14 + 6,2 + 6,3 + 33 + 2,8 + 02 - 01 - 1,1 - 1,2 - 03 - 10 + 01
+ 7.6 + 121 + 11,5 + 2,2 + 7.4 + 1,8 + 05 - 0,4 - 0,1 - 02 + 00 + 01
+ 3.1 + 7.8 + 7.9 - 2,5 + 101 + 04 - 01 - 1,7 - 1,6 - 04 - 07 - 05

* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen

trachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Ver-

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand-
insgesamt sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
153,4 38,7 57 3,3 29,6 0,1 17,0 28,2 8,5 6,7 12,9 0,2 17,2
168,5 379 6,2 9,4 22,2 0,1 16,9 34,8 11,4 10,7 12,5 0,2 16,8
186,2 25,9 3,7 6,0 16,2 0,1 16,4 47,2 9,1 13,7 24,2 0,2 15,9
179,1 24,0 4,9 3.1 15,9 0,1 16,4 47,2 11,3 11,9 23,8 0,2 15,9
179,0 23,6 4,2 34 15,9 0,1 16,4 44,8 8,5 12,4 23,7 0,2 15,8
185,9 23,2 4,0 3,3 15,9 0,1 16,4 49,8 9,8 16,0 23,8 0,2 15,8
184,1 21,8 4,4 2,8 14,5 0,1 16,4 49,6 12,0 14,1 23,4 0,2 15,6
190,2 22,5 4,3 3,6 14,6 0,1 16,4 46,9 9,6 13,7 23,4 0,2 15,5
194,8 21,9 3,9 3,4 14,5 0,1 16,2 50,7 12,3 14,9 233 0,2 15,5
Veranderungen
+ 146 - 07 + 05 + 63 - 75 + 00 - 02 + 66 + 29| + 40 -0, + 00 - 05
+ 22| - 92 - 25 - 071 - 60 + 0,0 - 05| - 23 -39 + 27 -1 - 00 - 09
- 71 - 20 + 1,3 - 29 - 03 - 00 - 00 + 0,0 + 2,2 - 18 - 04 - 00 - 00
- 01 - 04 - 07 + 03 + 01 + 0,0 - 00 - 24 - 28 + 05 - 01 - 00 - 00
+ 56 - 02 - 02 + 01 - 01 + 0,0 - 00 + 45 + 10 + 35 + 0,0 + 0,0 - 01
- 17 - 14 + 04 - 04 - 13 + 0,0 - 00 - 02 + 2,1 - 19 - 03 + 0,0 - 02
+ 6,1 + 07 - 01 + 08 + 00 - - 00 - 27 - 24 - 03 - 00 + 0,0 - 00
+ 46 - 06 - 03 - 02 - 01 + 0,0 - 02 + 3.8 + 2,7 + 1.2 - 01 + 0,0 - 00
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandan- AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der offentlichen Haushalte, die unter Unter-

stalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bun-
despost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom

nehmen erfasst sind. Statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.



Deutsche Bundesbank

bindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl.
Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch

Monatsbericht
August 2013
37°
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Gber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa-
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr zu- bis 2 Jahre | (iber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand-  |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sagmmen einschl. 2 Jahre insgesamt | personen zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
17,3 85,7 173,0 15,0 158,0 609,1 599,2 9,9 76,0 0,1 8,2 -| 2010
17,8 93,6 185,3 183 167,0 608,2 599,0 9,2 86,1 0,1 8,1 —-| 2011
16,7 82,3 190,9 171 173,8 608,0 597,8 10,2 76,0 0,0 7,6 -| 2012
16,0 79,7 191,5 17,3 174,2 607,0 596,8 10,2 73,4 0,0 7.5 —| 2013 Jan.
15,7 78,8 191,6 16,8 174,8 606,7 596,3 10,4 71,4 0,0 7,4 - Febr.
15,5 77,0 191,8 16,4 175,4 604,3 593,9 10,4 69,8 0,0 7.4 - Marz
15,6 76,2 191,6 16,0 175,5 602,1 591,7 10,4 68,4 0,0 7.4 - April
15,4 75,5 191,9 15,8 176,1 600,2 589,9 10,3 66,2 0,0 7.2 - Mai
15,2 74,0 191,7 15,2 176,5 599,0 588,7 10,3 64,4 0,0 7,2 - Juni
Veranderungen
+ 05 + 8,0 + 129 + 33 + 95 - 1,8 - 11 - 07 + 95 - 00 - 01 —-| 2011
- 11 - 11,2 + 5,6 - 1,3 + 69 - 02 - 11 + 1,0 - 10,1 - 00 - 05 —-| 2012
- 04 - 2,7 + 07 + 0.2 + 06 - 10 - 10 + 0,1 - 25 + 0,0 - 01 —| 2013 Jan.
- 04 - 0,9 + 02 - 05 + 06 - 03 - 05 + 0.2 - 21 - 00 - 01 - Febr.
- 02 - 1,7 + 02 - 04 + 06 - 23 - 23 - 00 - 16 + 0,0 - 01 - Marz
+ 02| - 08 - 02 - 04| + o1 - 23| - 22 - 00| - 14 - 00 - 00 - April
- 03] - o7 + 03 - 02 + o6 - 19 - 18 - 01 - 21 - 00 - 01 - Mai
- 02 - 1.6 - 02 - 06 + 04 - 12 - 12 - 00 - 19 + 0,0 - 00 - Juni

Anm. 2. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen. 5 In den Termineinlagen enthalten.

Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-
schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche

Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbande) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-  |zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
37,4 19,5 9,9 4,5 3,5 04 49,1 12,3 27,9 83 0,6 0,0 | 2010
39,3 18,1 13,0 5.0 3,2 0,4 56,5 10,5 36,4 9,1 0,4 0,0 | 20Mm
43,8 23,0 11,3 5,9 3,6 0,4 69,3 15,0 42,0 11,4 0,8 0,0 2012
38,7 17,9 11,2 59 3,6 0,4 69,2 16,5 40,8 1,3 0,6 0,0 | 2013 Jan.
41,7 20,4 11,6 6,0 3,7 0,4 68,9 17,4 39,6 11,3 0,6 0,0 Febr.
41,3 20,0 1,4 6,2 3,7 04 71,6 15,6 43,4 12,0 0,6 0,0 Marz
41,2 19,9 1,5 6,1 3,7 0,4 71,4 15,3 43,3 12,3 0,6 0,0 April
45,0 22,9 12,0 6,2 38 0,4 75.8 15,4 46,6 13,2 0,7 0,0 Mai
43,4 21,8 11,4 6,3 3,9 0,4 78,8 16,0 49,1 131 0,7 0,0 Juni
Veranderungen *
+ 1.8 - 14 + 29 + 05 - 02 - 00 + 70 - 19 + 82 + 09 - 02 - 00 | 2011
+ 43 + 48 - 1,7 + 0,7 + 04 - 00 + 94 + 45 + 24 + 2,1 + 04 - 00 2012
- 51 - 51 - 01 + 00 + 00 - - 01 + 15 - 14 + 0,1 - 03 - | 2013 Jan.
+ 3,0 + 25 + 04 + 0,0 + 00 - - 03 + 09 - 1,3 + 0,0 + 00 - Febr.
- 04 - 05 - 02 + 02 + 00 - 00 + 1.8 - 1.8 + 35 - 00 + 00 - Marz
- 01 - 00 + 01 - 01 + 00 - - 01 - 04 - 01 + 03 - 00 - April
+ 37 + 29 + 05 + 0,1 + 0,1 - + 44 + 0,1 + 34 + 09 + 0,1 - Mai
- 16 - 11 - 06 + 0,0 + 01 - + 29 + 0,7 + 24 - 01 + 00 - Juni

Einheit”, Lastenausgleichsfonds. 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen
Inhaberschuldverschreibungen. 3 Einschl. Bauspareinlagen. 4 Ohne Bauspareinlagen;
siehe auch Anm. 3.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kiindigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter | Nach-
mit drei- | richtlich: darunter
darunter darunter monatiger |Zinsgut- Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kindi- schriften banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- ins- zu- von Uber Nicht-
gesamt sammen sammen formen 2)  |sammen formen2) |sammen |frist einlagen gesamt sammen 2 Jahren banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
628,2 618,2 512,5 412,3 105,7 96,6 9,9 7,7 10,9 13,1 95,4 70,5 17,7
626,3 616,1 515,3 413,7 100,8 91,3 10,2 78 10,0 122,5 104,8 74,6 17,7
628,2 617,6 528,4 418,1 89,2 77,7 10,6 8,1 9,8 110,5 93,6 68,6 16,9
627,0 616,6 530,7 416,6 85,9 74,4 10,4 8,0 0,3 105,3 88,5 65,8 16,8
624,7 614,5 529,4 415,2 85,1 73,4 10,3 8,0 0,3 103,5 86,8 65,1 16,7
622,6 612,3 528,7 414,6 83,6 71,7 10,3 8,0 0,3 101,7 85,1 64,5 16,6
621,0 610,7 529,1 414,8 81,6 69,7 10,2 8,0 0,3 99,7 83,0 63,2 16,7
619,8 609,7 528,9 413,9 80,8 68,7 10,1 8,0 0,2 97,5 81,0 61,8 16,5
Veranderungen
- 24 - 26 + 13 + 02 - 39 - 43 + 0.2 + 0,1 . + 94 + 93 + 4,0 + 02
+ 19 + 1,5 + 14,1 + 56 - 126 - 146 + 04 + 03 . - 12,0 - 11,2 - 6,1 - 07
- 02 - 01 + 14 - 04 - 15 - 16 - 01 - 00 . - 21 - 22 - 12 + 01
- 22 - 22 - 14 - 14 - 08 - 09 - - 00 . - 18 - 1.8 - 07 - 01
- 22 - 21 - 06 - 06 - 15 - 1,7 - 00 + 0,0 . - 1,8 - 1,6 - 06 - 01
- 16 - 16 + 04 + 0,2 - 20 - 21 - 0,1 - 00 . - 20 - 2,2 - 13 + 0,1
- 11 - 11 - 02 - 08 - 08 - 09 - 01 - 00 . - 22 - 20 - 13 - 02
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- den Termineinlagen zugeordnet werden. 2 Spareinlagen mit einer Uber die

schaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Bauspareinlagen, die

Mindest-/Grundverzinsung hinausgehenden Verzinsung. 3 Einschl. Verbindlichkeiten
aus nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland

Mrd €
Borsenféhige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht borsenfahige Nachrangig
Inhaberschuldver- begebene
darunter: schreibungen und
Geldmarktpapiere 6)
mit Laufzeit
bis 1 Jahr einschl. Uber 1 Jahr bis 2 Jahre
nicht
variabel Fremd- darunter darunter darunter: |bdrsen- borsen-
verzins- Null- wah- Certi- ohne ohne mit fahige fahige
liche Kupon- rungs- ficates Nominal- Nominal- Laufzeit Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of zu- betrags- zu- betrags- Uber ins- Uber verschrei- |verschrei-
gesamt hen 1) hen 1) 2) |hen3)4) |Deposit sammen |garantie 5 |sammen |garantie 5) |2 Jahre gesamt 2 Jahre bungen bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
14351 342,0 40,7 366,5 82,8 97,0 4,6 56,8 6,5 1281,4 0,7 0,6 43,9 1.5
1375,4 352,6 37,2 3739 75,3 95,2 3,0 53,6 4,5 1226,6 0,6 0,4 43,2 1,5
1265,1 346,8 31,6 362,3 58,9 76,4 3,0 51,3 4,4 1137,4 0,3 0,3 38,6 1,1
1259,4 341,6 31,5 369,8 69,6 85,8 3,0 46,8 4,4 1126,8 0,3 0,3 37,2 1.1
1247,0 338,5 30,3 370,6 72,5 86,8 2,9 45,7 4,5 1114,5 0,3 0,3 37,2 1,1
12350 3353 31,3 360,4 70,7 84,9 3,0 44,4 4,7 1105,7 0,3 0,3 36,4 1.1
1217,2 331,6 30,2 354,5 711 83,6 2,5 42,1 4,4 1091,5 0,3 0,3 37,6 1.1
1209,2 329,1 30,1 355,3 73,1 86,2 2,9 40,3 4,6 1082,7 0,3 0,2 37,6 1.1
Veranderungen
- 590| =+ 106] - 52| + 84| - 75| - 21| - 16] - 29 - 20| - 540 - 00 - 02 - 08 - 00
- 10| - 74, - 63| -120| -164 -195 - 00| - 23 - 03| - 892 + 03 - 01 - 46 - 05
+ 11,4 - 23 + 1,1 + 17,3 + 79 + 89| + 01| - 1, + 00| + 3,8 - 00 - 0,0 + 0,0 -
- 124 - 31 - 13 + 08 + 30 + 10| - 00| - 1.1 + 01) - 123 - 00 - 0,0 - 00 - 00
- 12,0 - 32 + 10 - 10,2 - 19 - 18] + 0,1 - 1.3 + 02| - 8,8 + 0,0 - 0,0 - 08 -
- 17,8 - 36 - 11 - 59 + 04 - 131 - 06| - 2,3 - 03] - 142 - 00 - 00 + 1,1 - 00
- 8,0 - 25 - 00 + 08 + 20 + 261 + 041 - 1,7 + 031 - 8,8 - 00 - 0,0 + 0,0 -
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausge- lautender variabel verzinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. 4 Anleihen auf

schaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. auf Fremdwahrung
lautender Anleihen. 2 Emissionswert bei Auflegung. 3 Einschl. auf Fremdwahrung

Nicht-Eurowahrungen. 5 Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen bzw. Geldmarkt-
papiere mit einer Nominalbetragsgarantie von unter 100 Prozent. 6 Nicht borsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet siehe auch
Tab. IV. 10, Anm. 2.
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IV. Banken
12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFls) 5) (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital  |abge-
Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
der Bilanz-  |(ohne schrei- zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Insti-  |sum- Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar- |rungs- Baudar- |U-Schat- |Bauspar- |Termin- |Bauspar- |Termin- im Rickla- | Ver-
tute me 13)  |lehen) V) |lehen 2) |gen 3) darlehen |kredite |lehen ze) 4) einlagen |gelder einlagen |gelder 6 |Umlauf |gen)7) |trage 8
Alle Bausparkassen
23 197,5 41,4 0,0 17,6 271 74,2 15,9 13,0 0,7 22,8 136,7 6,9 54 8,3 99,2
22 200,6 42,2 0,0 17,5 24,0 78,3 16,0 14,5 1.3 21,0 141,9 6,4 4,9 8,7 101,8
22 201,9 43,5 0,0 16,9 229 79,0 16,6 15,6 1,4 20,7 144,4 6,1 4,2 9,0 10,1
22 202,4 43,5 0,0 17,0 22,6 79,2 16,9 15,9 1,5 20,8 144,9 6,0 4,2 9,0 9,4
22 203,0 43,5 0,0 17,0 22,4 79.9 16,9 16,3 1.5 20,6 145,4 6,0 4,2 9,0 8,5
Private Bausparkassen
12 143,8 25,9 0,0 10,9 15,5 62,5 14,3 8,1 1,0 18,0 95,5 59 4,2 6,0 7.0
12 1439 25,9 0,0 10,8 15,3 62,7 14,6 8,2 1,0 18,0 95,9 59 4,2 6,0 6,0
12 144,0 25,8 0,0 10,7 15,2 63,2 14,5 8,3 1,0 17,5 96,2 5,8 4,2 6,0 5,4
Offentliche Bausparkassen
10 58,2 17,6 0,0 6,0 7.4 16,4 2,3 7,6 04 2,7 48,9 0,1 - 2,9 3,2
10 58,5 17,6 0,0 6,2 7.3 16,5 2,3 7.7 0,5 2,8 49,1 0,1 - 2,9 3,5
10 58,9 17,6 0,0 6,3 7.2 16,7 2,3 8,0 0,5 3,1 49,1 0,1 - 3,0 3,1
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen | Tilgungseingange
wahrte  |am Ende des auf Bauspar-
Rickzah- Bauspareinlagen Bauspardarlehen 9) | Vor-und |Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab-  |finan- richtlich:
einlagen 16sung 16sung zZie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter |Woh-
zahlte schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- |auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- zu- rungs- Bau- ins- Zutei-  |ins- im pra-
trage 9 |einlagen |tréagen gesamt |gen 11 |gesamt sammen |krediten |sammen |krediten |darlehen |gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
27,6 2,5 6,1 46,2 31,0 40,9 18,1 4,4 8,2 4,1 14,6 121 7.5 11,0 9,3 0,5
28,5 2,6 6,8 48,3 31,0 40,8 18,3 4,1 6,8 3,7 15,7 13,2 7.7 12,1 10,1 0,4
2,6 0,0 0,6 4,5 3,0 3,8 1,7 0,5 0,7 0,4 1.4 13,7 8,0 1.1 0,0
2,6 0,0 0,5 4,0 2,6 33 1.5 0,4 0,5 0,3 1.3 13,9 8,1 1,0 0,0
2,4 0,0 0,5 4,3 2,4 3.4 1.4 0,3 0,5 0,3 1,5 14,3 8,1 1,0 0,0
Private Bausparkassen
1.8 0,0 0,3 3,2 2,1 2,8 1.2 0,4 0,5 0,4 1.1 8,9 4,3 0,7 0,0
1,6 0,0 0,3 2,8 1.6 2,4 1,0 0,3 0,4 0,2 1,0 9,1 4,3 0,7 0,0
1.6 0,0 0,3 3,0 1.6 2,4 1,0 0,2 0,4 0,2 1.1 9.4 4,4 0,7 0,0
Offentliche Bausparkassen
0,9 0,0 0,3 1.3 0,9 1,0 0,5 0,1 0,2 0,1 0,3 4,7 3,7 0,3 0,0
0,9 0,0 0,3 1.3 0,9 0,9 0,5 0,1 0,1 0,1 0,3 4,9 3,8 0,3 0,0
0,8 0,0 0,3 1.3 0,9 1,0 0,5 0,1 0,2 0,1 0,3 4,9 3,8 0,3 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte der Auslandsfilialen. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. 1 Einschl. Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. 2 Bauspardar-
lehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. 3 Einschl. Geldmarktpapiere
sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken. 4 Einschl. Ausgleichsforde-
rungen. 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegenliber Bausparkassen. 6 Einschl. geringer
Betrdge von Spareinlagen. 7 Einschl. Genussrechtskapital und Fonds fir allgemeine

Bankrisiken. 8 Bausparsumme; nur Neuabschllsse, bei denen die Abschlussgeblhr
voll eingezahlt ist. Vertragserhohungen gelten als Neuabschlisse. 9 Auszahlungen
von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertrdgen s. unter Kapitalauszahlungen.
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. 11 Nur die von den Berechtig-
ten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwi-
schenfinanzierungskrediten. 12 Soweit den Konten der Bausparer oder Darlehens-
nehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und
Tilgungseingdnge auf Bauspardarlehen" enthalten. 13 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1.
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IV. Banken

13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) »

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Sonstige Aktivpositionen 7)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut-
schen
Banken darunter:
(MFls) Derivative
mit Auslands- Geld- an Geld- Finanz-
Auslands- |filialen 1) markt- an auslan- markt- instrumente
filialen bzw. auslan- papiere, deutsche |dische papiere, des
bzw. Auslands- | Bilanz- ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- Nicht- Nicht- Wertpa- |ins- Handels-
-tochtern |tochter summe 7) |gesamt sammen |Banken Banken piere 2) 3) | gesamt sammen |banken banken piere 2) |gesamt bestands
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
55 212 22263 591,4 564,8 232,0 332,8 26,6 696,7 532,5 27,5 505,0 164,2 938,2 633,9
56 209 2316,6 603,9 584,9 199,1 385,8 19,0 642,5 504,3 23,2 481,0 138,2 1070,2 885,0
55 210 20427 552,1 537,9 179,5 358,4 14,2 550,2 4271 16,9 410,2 123,1 940,4 671,8
57 210 2206,0 539,7 524,2 192,0 332,2 15,5 614,0 483,8 19,8 464,1 130,2 10523 811,7
57 211 21787 559,0 544,6 183,7 360,8 14,4 625,1 496,7 19,0 477,8 1283 994,6 776,3
56 2100 21371 555,9 541,3 188,8 352,5 14,6 581,1 457,8 18,1 439,8 123,2 1000,0 744,6
55 208 2145,2 554,5 539,7 180,3 359,4 14,9 587,2 461,7 221 439,6 125,5 1003,4 709,5
55 210 2042,7 552,1 537,9 179,5 358,4 14,2 550,2 4271 16,9 410,2 123,1 940,4 671,8
55 209| 20485 554,7 539,9 182,7 357,2 14,8 560,1 436,2 15,6 420,6 123,8 933,8 633,7
55 209 20523 547,0 531,9 165,9 366,0 15,1 578,8 456,2 14,6 441,7 122,5 926,5 650,9
55 209 2007,7 541,0 525,3 162,4 362,9 15,7 580,6 454,3 14,7 439,6 126,3 886,2 636,8
55 207 2034,7 537,8 522,2 163,0 359,1 15,6 578,8 458,2 13,7 4446 120,6 918,1 656,3
55 208 2003,3 534,1 518,7 160,6 358,2 15,3 595,4 468,8 13,0 455,7 126,6 873,8 613,0
Veranderungen
+ 1 - 3] + 569| - 46| + 32 - 329 + 36,2 - 79| - 689| - 409 - 43| - 36,7| - 280| + 1304 + 251,0
- 2 11 -2618] - 457| - 41,0 - 19,6 - 214 - 47| - 869| - 730 - 64| - 66,7 - 139| - 1293 - 2132
- + 1| - 136| + 251 + 26,1 - 83 + 34,4 - 1,00 + 180| + 186 - 08 + 194 - 05| - 567 - 354
-1 - 1 - 359 - 08| - 10 + 51 - 61 + 02 - 409| - 363 - 09 - 354| - 45| + 58 - 31,6
-1 - 2 + 96| - 09| - 12 - 85 + 74 + 03] + 69| + 45 + 40 + 05| + 25| + 36 - 351
- + 2| - 902} + 32| + 37 - 07 + 45 - 06| - 314| - 301 - 52| - 249| - 13| - 620 - 377
- - 1+ 279 + 124 + 117 + 3,1 + 86 + 07| + 209| + 182 - 1.3 + 195 + 27| - 54 - 381
- - - 141 - 169 - 171 - 16,8 - 03 + 02| + 15| + 142 - 100 + 153| - 28| - 87 + 17,2
- - - 61,2 - 13,7 - 141 - 35 - 10,6 + 04| - 61| - 85 + 01| - 87| + 25| - 415 - 141
- - 20 + 413 + 41| + 41 + 06 + 35 + 00| + 44| + 90 - 1,00 + 101 - 46| + 327 + 195
- + 11 - 3151 - 401 - 38 - 25 - 13 - 031 + 1681 + 107 - 061 + 11,31 + 611 - 443 - 433
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
37 93 495,1 220,9 178,7 98,8 79,9 42,1 218,3 168,8 37,7 131,2 49,5 55,9 -
35 87 478,6 210,3 172,8 95,3 77,5 37,5 210,5 165,1 35,6 129,5 45,5 57,7 -
35 83 458,7 199,5 166,3 94,5 71,8 33,2 204,7 162,1 30,6 131,5 42,5 54,6 -
35 86 468,1 207,2 175,3 97,7 77,6 32,0 207,6 163,7 32,8 130,9 43,9 53,2 -
35 86 479,8 215,6 183,5 101,1 82,4 32,2 207,0 163,7 31,7 131,9 43,3 57,2 -
35 84 468,5 209,0 176,5 99,6 76,9 32,5 2049 161,7 32,0 129,7 43,3 54,6 -
35 83 467,5 211,3 178,7 101,8 76,9 32,6 201,5 158,1 31,6 126,4 43,4 54,7 -
35 83 458,7 199,5 166,3 94,5 71,8 33,2 204,7 162,1 30,6 131,5 42,5 54,6 -
35 83 443,3 194,6 161,1 92,8 68,3 33,6 195,8 153,4 29,9 1235 42,4 52,9 -
35 83 444,4 194,1 161,2 93,6 67,7 32,9 197,3 154,2 29,7 124,5 43,1 53,0 -
35 83 455,7 194,6 161,8 95,4 66,4 32,8 205,8 163,0 29,4 133,6 42,9 55,3 -
35 83 444.6 188,8 156,6 91,1 65,5 32,1 201,5 158,3 28,5 129,8 43,3 54,3 -
35 83 438,4 193,0 161,6 96,5 65,1 31,4 196,2 154,3 28,9 125,4 41,9 49,2 -
Veranderungen
- 2 - -20,1 - 12,2 - 72 - 35 - 37 - 50 - 96 - 55 - 21 - 34 - 40 + 1,6 -
- 4 -18,2 - 99 - 59 - 08 - 51 - 41 - 52 - 23 - 500 + 27 -29) - 31 -
- - +13,7 + 94 + 89 + 3,4 + 5,5 + 0,5 + 0,3 + 0,8 - 11 1,9 - 05| + 40 -
- - 2 -10,7 - 64 - 68 - 15 - 52 + 04 - 18 1,7 + 03] - 20 - 00} - 26 -
- -1 - 09 + 2,3 + 2,2 + 2,2 - 00 + 0,2 - 34 - 35 - 03] - 32 + 01} + 02 -
- - - 73 - 11,0 - 118 - 73 - 45 + 08 + 3.8 + 4,6 - 1,0} + 5,7 - 08 - 01 -
- -12,4 - 34 - 41 - 18 - 24 + 07 - 74 - 7.2 - 07, - 65 - 02 - 1,6 -
- - - 13 - 18 - 08 + 08 - 17 - 10 + 06 - 01 - 02 + 01 + 07, + 00 -
- - + 9,4 - 04 - 03 + 18 - 21 - 01 + 7,5 + 80 - 03] + 83 - 05 + 23 -
- - -93 - 49 - 45 - 43 - 02 - 04 - 34 - 38 - 09 - 29 + 04, - 10 -
- - - 62 + 42 + 49 + 54 - 05 - 07 - 53 - 39 + 041 - 43 - 141 - 51 -

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstochter.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet.
(Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichtskreises werden bei den Auslands-

tochtern grundsétzlich nicht in den Veranderungswerten ausgeschaltet).

Die

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland
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Einlagen und aufgenommene Kredite

von Banken (MFls)

von Nichtbanken (Nicht-MFls)

Sonstige Passivpositionen 6) 7)

deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
papiere
und darunter:
Schuld- Betriebs- Derivative
mittel- auslan- verschrei- |kapital Finanz-
aus- und dische bungen bzw. instrumente
zu- deutsche |landische |ins- zu- kurz- lang- Nicht- im Um- Eigen- ins- des Handels-
insgesamt  |sammen  |Banken Banken gesamt sammen fristig fristig banken lauf 5) kapital gesamt bestands Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
11313 751,9 398,2 353,7 379,4 44,9 39,2 57 334,5 1871 34,7 873,3 648,7| 2010
1179,6 814,0 406,6 407,4 365,6 35,9 30,3 5,6 329,7 141,2 38,6 957,2 880,2| 2011
1054,8 727,7 371,2 356,5 3271 34,7 26,9 7,8 292,4 127,0 39,9 821,1 670,8| 2012
11121 765,5 3733 392,2 346,6 26,8 19,6 7.3 319,8 143,0 39,1 911,8 813,1] 2012 Aug.
11283 768,0 382,44 385,7 360,2 27,8 20,6 71 332,4 1384 38,9 873,2 774,2 Sept.
1121,3 779,2 379,9 399,4 342,1 28,0 20,9 7.1 314,0 130,0 38,8 847,0 745,5 Okt.
1122,7 757,9 364,3 393,6 364,7 34,3 271 7.2 330,4 128,44 38,2 855,9 706,9 Nov.
1054,8 727,7 371,2 356,5 3271 34,7 26,9 7.8 292,4 127,0 39,9 821,1 670,8 Dez.
1086,1 7229 351,6 3713 363,2 35,4 27,8 7,5 327,8 128,2 40,1 7941 637,8| 2013 Jan.
1081,6 706,5 347,4 359,1 375,1 29,4 21,7 7.8 345,7 140,1 40,9 789,7 657,4 Febr.
1054,5 711,5 340,1 371,4 343,0 30,5 23,0 7,5 312,5 137,3 41,2 774,7 653,1 Marz
10671 702,0 332,0 370,0 365,1 30,3 23,1 7,2 334,8 135,3 41,0 791,2 663,1 April
1079,0 692,0 338,8 353,2 387,0 28,7 21,6 7.1 358,3 140,3 41,0 743,0 614,7 Mai
Veranderungen
+ 27,0 + 501 + 84| + 4170 - 231| - 9,0 8,9 - 00| - 142 - 458 + 3,9 + 71.9 + 231,5| 2011
- 1146 - 801| - 353 - 448| - 345| - 1.3 - 3,4 + 2,1 - 332 - 143| + 1.4 - 1343 - 209,4| 2012
+ 268| + 86| + 9.1 - 04| + 182 + 1,0 + 11 - 01 + 17,2 - 47| - 0,2 - 35,5 - 38,9| 2012 Sept.
- 2,7 + 136 - 25| + 160 - 162| + 03] + 0,3 - 00| - 165 - 83| - 0,1 - 24,7 - 28,7 Okt.
+ 27| - 205| - 155| - 491 + 231 + 63| + 6,2 + 01 + 16,9 - 16| - 0,6 + 9,1 - 38,6 Nov.
- 587| - 248| + 69| - 31,7 - 340| + 04| - 0,2 + 06| - 343 - 15| + 1.7 - 31,8 - 36,0 Dez.
+ 457| + 32| - 196 + 228| + 425| + 07| + 1,0 - 02| + 418 + 13| + 0,2 - 19,2 - 33,0| 2013 Jan.
- 17,71 - 240| - 43 - 197) + 63| - 60| - 6,2 + 02| + 122 + 11,9 + 0,8 - 9,1 + 19,6 Febr.
- 390| - 06| - 73| + 67| - 384| + 1.1 + 1.3 - 03| - 394 - 29| + 0,3 - 19,7 - 4,3 Mérz
+ 221 - 40| - 81| + 411 + 261 - 01| + 0,1 - 03| + 262 - 19| - 0,2 + 21,3 + 9,9 April
+ 11,41 - 1051 + 68l - 1731 + 2181 - 171 - 1.6 - 011 + 235 + 501 - 0,1 - 47,8 - 48,4 Mai
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
387,4 2211 136,4 84,7 166,3 31,0 23,6 7.3 1353 28,9 31,8 46,9 —-| 2010
377,5 229,6 142,4 87,2 147,9 26,7 19,8 6,9 121,2 25,1 30,8 45,2 - 201
356,8 207,7 120,4 87,2 149,2 22,0 17,8 4,2 1271 24,9 32,1 44,9 —| 2012
358,9 211,6 124,4 87,1 147,3 24,7 17,7 7,0 122,6 24,8 33,5 50,9 —| 2012 Aug.
371,3 214,4 122,2 92,2 156,9 25,2 18,2 7,0 131,7 24,5 32,3 51,7 - Sept.
364,1 211,0 120,8 90,2 153,1 25,2 20,8 4,4 128,0 24,0 32,1 48,3 - Okt.
362,6 210,5 122,6 87,9 152,0 24,7 20,3 4,3 127,4 25,5 32,2 47,3 - Nov.
356,8 207,7 120,4 87,2 149,2 22,0 17,8 4,2 1271 24,9 32,1 44,9 - Dez.
344,2 195,6 115,6 80,0 148,7 22,2 18,1 4,1 126,4 24,3 32,3 42,5 —| 2013 Jan.
345,1 194,6 1131 81,5 150,4 22,3 18,2 4,1 128,1 24,6 32,9 41,9 - Febr.
355,7 200,6 115,7 84,9 155,1 22,3 18,2 4,1 132,8 24,5 32,4 43,1 - Marz
345,1 194,6 114,3 80,4 150,5 22,3 18,2 4,1 128,2 23,9 32,7 42,8 - April
340,1 189,5 111,0 78,6 150,6 22,0 17,7 4,3 128,6 23,7 32,6 41,9 - Mai
Veranderungen
- 125 + 7.1 + 6,0 + 11 - 19,6 - 4,2 - 3,8 - 04| - 153 - 38 - 10 - 2,8 -] 2011
- 19,6 - 21,3 - 22,0 + 07 + 17 - 4,7 - 2,0 - 27| + 6,4 - 02 + 1,3 + 0,3 -1 2012
+ 13,9 + 3,6 - 23 + 59 + 10,3 + 0,5 + 0,5 - 00| + 9,8 - 03 - 13 1,4 —| 2012 Sept.
- 6,8 - 31 - 14 - 1,8 - 3,6 - 0,0 + 2,6 - 26| - 3,6 - 05 - 02 - 3,3 - Okt.
- 1,5 - 04 + 1,8 - 23 - 11 - 0,5 - 0,5 - 00| - 0,6 + 1,4 + 01 - 0,9 - Nov.
- 4,6 - 22 - 22 - 00 - 24 - 2,6 - 2,5 - 01 + 0,2 - 06 - 01 - 2,1 - Dez.
- 104 - 11,0 - 438 - 62 + 06 + 0,2 + 0,3 - 01 + 0,4 - 06 + 0,2 - 1,6 —| 2013 Jan.
- 1,0 - 18 - 25 + 06 + 09 + 0,1 + 0,1 + 00| + 0,8 + 0.2 + 06 - 11 - Febr.
+ 9,1 + 52 + 26 + 2,6 + 39 - 0,0 - 0,1 + 00| + 3,9 - 00 - 05 + 0,9 - Marz
- 9,1 - 52 - 14 - 38 - 39 - 0,0 + 0,0 - 00| - 3,9 - 06 + 0,3 + 0,1 - April
- 5,1 - 52 - 33 - 18 + 0,1 - 0,2 - 0,4 + 021 + 0,3 - 02 - 01 - 0,8 - Mai

zéhlen als eine Filiale. 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere,

Anleihen  und

Schuldverschreibungen.

3

Einschl.

eigener  Schuldver-
schreibungen. 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht bérsenféhige Schuld-

verschreibungen. 5 Begebene bérsenfahige und nicht borsenfahige Schuldverschrei-
bungen und Geldmarktpapiere. 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. 7 Siehe
Tabelle IV.2, Funote 1.
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Durchschnitt

im Monat 1)
1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.
Erfillungs-
periode
beginnend
im Monat 1)
2012 Dez.
2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli P
Aug. P)
2012 Dez.
2013 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli P
Aug. P)

V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998
— gemaf der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindestreserven (AMR) —

Sicht- befristete
Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten |Spareinlagen Gultig ab: Satz
1995 1. August 2 2 1,5 1999 1. Januar 2
2012 18. Januar 1

1 Art. 3 der Verordnung der Europdischen Zentralbank (iber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fiir die gemaR Art. 4 Abs. 1 ein Re-
servesatz von 0 % gilt).

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2) Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37 337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1,8 3
2576 839 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemalR 8§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindest-
reserven (AMR). 2 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die reserve-

pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). 3 Durchschnittliche Guthaben der

3. Reservehaltung in der Europdischen Wahrungsunion
— ab 1999 gemaR der EZB-Verordnung liber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank.
4 Ist-Reserve abzUlglich Reserve-Soll.

Reservebasis 2)

Reserve-Soll
vor Abzug des
Freibetrages 3)

Freibetrag 4)

Reserve-Soll
nach Abzug des
Freibetrages

Guthaben der Kre-
ditinstitute auf
Girokonten 5)

Uberschuss-
reserven 6)

Summe der
Unterschrei-
tungen des
Reserve-Solls 7)

10 648,6

10591,4
10 609,2
10537,0

10535,0
105779
10 554,5

10 494,9

2874716

2 864 858
2 801 456
2775 049

2767 454
2770 161
2767 670

2 754 066
2758 601

1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfiillungsperiode am Abwicklungstag des Hauptre-
finanzierungsgeschafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, in der die monat-
liche Erorterung der Geldpolitik vorgesehen ist. 2 Art. 3 der Verordnung der
Européischen Zentralbank tiber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die

Europaische Wahrungsunion (Mrd €)

106,5

105,9
106,1
105,4

Darunter: Deutschland (Mio €)

28747

28 649
28015
27 750

27 675
27 702
27 677

27 541
27 586

0,5

0,5
0,5
0,5

0,5

0,5
0,5

180

180
180
180

180
180
180

180
179

28 567

28 468
27 834
27 570

27 494
27 521
27 496

27 361
27 407

Verbindlichkeiten, fiir die gemaR Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt). 3 Betrag
nach Anwendung der Reservesatze auf die Reservebasis. 4 Art. 5 Abs. 2 der Verord-

158 174

144153
120 988
109 742

100 324
97 004
96 958

87 020

129 607

115685
93 154
82172

72 830
69 483
69 462

59 659

0,0

0,0
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0

- O =

o O o

nung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer Mindestreserve-
pflicht. 5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zen-
tralbanken. 6 Durchschnittliche Guthaben abzlglich Reserve-Soll nach Abzug des Frei-
betrages. 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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2013 10.
17.
24.
31.

Juli
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Aug.

14.
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VI. Zinssatze
1. EZB-Zinssatze 2. Basiszinssatze
% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte Spitzen- zierungsgeschafte Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- | nanzie- Mindest- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- gemaR gemaR
Gultig ab fazilitdt |Festsatz |satz fazilitdt | Gultig ab fazilitdt |Festsatz |satz fazilitat Glltig ab BGB 1) |Giiltig ab BGB 1)
2005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25|2009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00 2002 1. Jan. 2,57|2007 1. Jan. 2,70
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 1. Juli 2,47 1. Juli 3,19
2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50 8. April 0,25 1,25 - 2,25
15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 13. Mai 0,25 1,00 - 1,75 2003 1. Jan. 1,9712008 1. Jan. 3,32
9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Juli 1,22 1. Juli 3,19
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25|2011 13. April 0,50 ,25 - 2,00
13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 13. Juli 0,75 1,50 - 2,25 2004 1. Jan. ,1412009 1. Jan. 1,62
9. Nov. 0,50 1,25 - 2,00 1. Juli 13 1. Juli 0,12
2007 14. Marz 2,75 - 3,75 4,75 14. Dez. 0,25 1,00 - 1,75
13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2005 1. Jan. 1,2112011 1. Juli 0,37
2012 11. Juli 0,00 0,75 - 1,50 1. Juli ,
2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 2012 1. Jan. 0,12
8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75|2013 8. Mai 0,00 0,50 - 1,00 2006 1. Jan. ,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 1. Juli ,9512013 1. Jan. -0,13
12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75 1. Juli -0,38
10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00
1 GemaR § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschéfte des Eurosystems (Tenderverfahren) »
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
102 064 102 064 0,50 - - - 7
104 427 104 427 0,50 - - - 7
102 302 102 302 0,50 - - - 7
109 163 109 163 0,50 - - - 7
99413 99413 0,50 - - - 7
97 561 97 561 0,50 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschafte
3591 3591 0,50 - - - 28
9477 9477 2 . - - - 91
3536 3536 0,50 - - - 28
2683 2683 2 . - - - 91
3910 3910 0,50 - - - 35

* Quelle: EZB. 1 Niedrigster bzw. héchster Zinssatz, zu dem Mittel noch zugeteilt

bzw. hereingenommen werden. 2 Berechnung am Ende der Laufzeit; Zuteilung zu

4. Geldmarktsatze nach Monaten »

wahrend der Laufzeit.

dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Hauptrefinanzierungsgeschéfte

% p.a.
EONIA Swap Index 2) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs- Zwolf-

EONIA 1) Wochengeld | Monatsgeld monatsgeld monatsgeld monatsgeld Wochengeld |Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld
0,07 0,07 0,08 0,09 0,10 0,14 0,08 0,1 0,20 0,34 0,58
0,07 0,08 0,08 0,10 0,12 0,16 0,08 0,12 0,22 0,36 0,59
0,07 0,07 0,08 0,08 0,08 0,09 0,08 0,12 0,21 0,33 0,54
0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,09 0,08 0,12 0,21 0,32 0,53
0,08 0,08 0,08 0,07 0,06 0,06 0,08 0,11 0,20 0,30 0,48
0,09 0,09 0,09 0,09 0,10 0,13 0,09 0,12 0,21 0,32 0,51
0,09 0,09 0,10 0,10 0,11 0,14 0,10 0,13 0,22 0,34 0,53

* Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen. Weder die Deutsche Bundesbank
noch eine andere Stelle kann bei Umstimmigkeiten des EONIA Satzes, der EURIBOR
Satze und der EONIA Swap Satze haftbar gemacht werden. 1 Euro OverNight Index
Average: Seit 4. Januar 1999 von der Europdischen Zentralbank auf der Basis effek-
tiver Umsatze nach der Zinsmethode act/360 berechneter gewichteter Durchschnitts-

satz flr Tagesgelder im

Interbankengeschaft, der von Reuters verdffentlicht
wird. 2 EONIA Swap Index: Seit 20. Juni 2005 von Reuters veroffentlichter Referenz-
zinssatz fUr Eurogeldmarktderivate, der als Spot-Wert (T+2) auf der Zinsmethode
act/360 basiert. 3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Reuters
nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durchschnittssatz.
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Stand am
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2012 Juni
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
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Stand am
Monatsende

2012 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2013 Jan.
Febr.
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April
Mai
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Stand am
Monatsende

2012 Juni
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
2013 Jan.
Febr.
Marz
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Mai
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VI. Zinssatze

5. Zinssatze und Volumina fir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls)

a) Bestande @

Einlagen privater Haushalte |Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
1,82 138 295 2,29 229 269 1,16 92 613 3,48 22722
1,79 136 532 2,28 229 047 1,09 93 203 3,46 22303
1,76 133 856 2,28 229010 1,01 93 589 3,43 22163
1,72 131 046 2,27 228970 0,95 90 793 3,41 21373
1,66 127 314 2,20 228 315 0,91 87278 3,38 21082
1,61 124 114 2,18 227 048 0,86 84 081 3,36 21367
1,57 121482 2,16 228742 0,78 81845 3,33 21289
1,51 118 094 2,13 227 465 0,72 79 925 3,31 21296
1,47 115 772 2,11 226 984 0,69 79 483 3,30 21367
1,43 112731 2,10 226 940 0,64 79 303 3,30 21 000
1,38 110618 2,09 226 550 0,60 80 849 3,25 20 869
1,35 108 839 2,06 225 847 0,58 78 814 3,23 20 652
1,30 106 091 2,04 225028 0,57 77 887 3,23 20352

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

* Gegenstand der MFI-Zinsstatistik sind die von monetaren Finanzinstituten (MFls) an-
gewandten Zinssatze sowie die dazugehdrigen Volumina fiir auf Euro lautende Einla-
gen und Kredite gegenuber in den Mitgliedstaaten der EWU gebietsansassigen priva-
ten Haushalten und nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften. Der Sektor private Haushal-
te umfasst Privatpersonen (einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen oh-
ne Erwerbszweck. Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zahlen sémtliche Un-
ternehmen (einschl. Personengesellschaften) auRer Versicherungen, Banken und sons-
tigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-Wahrungs-
gebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland als Stichprobener-
hebung durchgefiihrt. Die Ergebnisse fiir den jeweils aktuellen Termin sind stets als
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. Weitere Infor-
mationen zur MFI-Zinsstatistik lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statis-
tik / Meldewesen / Bankenstatistik / MFI-Zinsstatistik) entnehmen. o Die Bestande wer-
den zeitpunktbezogen zum Monatsultimo erhoben. 1 Die Effektivzinssatze werden

bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz D |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1)  |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,80 5206 3,61 28 620 4,39 940 699 8,19 64 670 5,30 74576 5,41 314970
3,70 5302 3,57 28775 4,37 942 529 7,99 63767 5,28 75103 5,39 315554
3,64 5278 3,54 28844 4,34 945 754 8,00 62 298 524 75 464 5,36 316 273
3,59 5351 3,52 28910 4,33 948 590 7,98 63 666 5,22 75 456 534 314 885
3,50 5351 3,47 29 062 4,30 951 931 7,88 62 816 519 75715 5,29 314779
3,48 5334 3,44 29210 4,28 955 995 7,60 61696 516 75919 5,27 313 967
3,43 5411 3,41 29153 4,26 957 142 7,77 63 468 513 75716 5,25 310974
3,35 5441 3,39 29130 4,23 956 829 7,64 60 580 5,22 76521 5,22 310 092
3,32 5358 3,37 28985 4,21 957 811 7,56 60 776 5,22 75576 5,21 310 001
3,32 5380 3,34 28892 4,19 959 296 7,59 61732 5,19 75792 5,19 308 862
3,35 5429 3,31 28943 4,17 960 434 7,57 60 887 517 76 405 5,17 309 418
3,34 5513 3,28 28887 4,15 962 645 7,51 60 234 515 76 791 5,15 309 610
3,33 5484 3,26 28 964 4,12 965 019 7,56 61273 513 76 730 5,14 308 931
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
3,48 141 449 3,41 126 567 3,66 573 352
3,35 140 569 3,32 126 973 3,60 576 961
3,26 138 764 3,29 126 115 3,56 578 675
3,26 142 543 3,21 125 674 3,51 577 371
3,19 137 982 3,13 125 803 3,46 577 814
3,16 138994 3,10 126 756 3,44 580 329
3,17 134 186 3,03 126718 3,41 579 210
3,10 133611 3,02 126 056 3,36 579 904
3,11 136 265 3,01 125 664 3,34 581316
3,14 138 467 3,00 125 754 3,33 580 544
3,13 135 048 2,96 125073 3,32 582 836
3,09 135 366 2,93 125949 3,31 583 258
3,14 136 905 2,92 124 651 3,30 582718

entweder als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als eng definierte Eff-
ektivzinssatze ermittelt. Beide Berechnungsmethoden umfassen samtliche Zinszah-
lungen auf Einlagen und Kredite, jedoch keine eventuell anfallenden sonstigen Kos-
ten, wie z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kre-
ditversicherungen. 2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. 3 Besicher-
te und unbesicherte Kredite, die fir die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen und Bau-
zwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Meldepflichtigen im eige-
nen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht haben. 4 Konsumentenkredite
sind Kredite, die zum Zwecke der persénlichen Nutzung fir den Konsum von Gutern
und Dienstleistungen gewahrt werden. 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind
Kredite, die fir sonstige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Aus-
bildung usw. gewahrt werden. 6 Einschl. Uberziehungskredite (s.a. Anm. 13 bis 15
S. 47°).
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noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs) »

b) Neugeschaft +

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz V) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,77 785 236 1,25 10 609 1,74 573 2,11 1349 1,24 519919 1,85 97 049
0,71 791 644 1,38 13617 2,07 1261 2,20 1636 1,21 520534 1,81 96 163
0,68 801510 1,28 10 091 2,09 1261 2,08 1426 1,16 521324 1,77 94 750
0,64 810 487 1,29 9216 1,98 934 2,16 1305 1,14 521677 1,72 93 164
0,61 815493 1,07 10129 1,92 1090 1,93 1483 1,09 521818 1,66 92 409
0,59 836 097 1,06 8513 1,95 1670 1,83 1721 1,07 522 244 1,57 91114
0,57 841703 0,79 8557 1,74 1212 1,67 1463 1,03 528 458 1,50 89519
0,54 847 786 0,92 8877 1,80 1616 1,77 1715 0,96 529 365 1,43 87 663
0,51 857 813 0,94 7 887 1,45 745 1,68 1605 0,93 530 687 1,38 86 114
0,50 862 900 0,79 7753 1,37 620 1,52 1501 0,96 529 260 1,33 85 257
0,47 869 149 0,80 7 655 1,37 796 1,38 1567 0,90 528 646 1,26 83717
0,46 881098 0,82 7 485 1,47 868 1,53 1545 0,90 528 835 1,21 81737
0,44 888 922 0,77 6939 1,41 633 1,46 1345 0,87 528 594 1,18 80 868
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von (ber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,40 270 503 0,45 22 861 1,54 312 1,58 382
0,34 280 460 0,37 21829 1,31 638 1,70 596
0,30 288016 0,33 17 086 1,43 405 1,58 413
0,29 289 877 0,27 15215 0,85 505 2,00 225
0,26 300 920 0,19 22907 1,04 523 1,53 410
0,24 305 458 0,20 15992 1,09 490 1,87 483
0,22 311043 0,15 20 225 0,74 546 1,74 381
0,22 306 757 0,20 22534 0,95 364 1,09 315
0,21 301494 0,21 16 085 0,97 413 1,65 218
0,20 298710 0,19 19 875 0,77 507 1,30 266
0,19 305 231 0,22 16 608 0,77 417 1,17 526
0,18 308618 0,19 23572 0,74 508 1,53 202
0,17 300 393 0,21 14370 0,60 408 1,33 277

Kredite an private Haushalte

Sonstige Kredite an private Haushalte mit anfanglicher Zinsbindung 5

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44¢. + Fur Einlagen mit vereinbarter Laufzeit und
samtliche Kredite auBer revolvierenden Krediten und Uberziehungskrediten, Kreditkar-
tenkrediten gilt: Das Neugeschéaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffe-
nen Vereinbarungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssat-
ze Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen berech-
net. Fiir taglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist sowie revol-
vierende Kredite und Uberziehungskredite, Kreditkartenkredite gilt: Das Neugeschaft

darunter: Kredite an wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen 10)

variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) |Volumen 7)  |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,25 4835 4,32 1213 3,33 2603 2,50 2768 4,54 794 3,28 1577
1,97 5557 4,07 1450 3,27 2930 2,56 2929 4,21 910 3,20 1682
1,99 4414 3,97 966 3,16 2588 2,20 2297 4,22 677 3,08 1599
1,94 4454 4,19 860 3,07 2252 2,14 2 565 4,35 589 3,02 1399
1,82 5535 3,69 1122 3,04 2634 2,18 3011 4,09 780 3,03 1420
1,75 4142 3,86 966 2,98 2443 2,09 2229 3,99 736 2,96 1452
1,84 4698 3,78 916 2,77 2376 2,03 2888 3,98 676 2,71 1530
1,97 5099 3,77 1171 2,96 2735 2,27 2973 3,87 818 2,87 1602
1,84 4102 3,54 920 2,96 2125 2,05 2452 3,73 657 2,91 1248
1,90 4698 3,80 900 2,88 2574 2,10 2636 3,95 717 2,88 1432
1,99 5235 3,57 1181 2,95 2815 2,33 2916 3,70 882 2,88 1734
1,80 3726 3,62 864 2,91 2318 2,04 2 255 3,80 670 2,88 1325
1,84 5512 3,65 886 2,81 2651 2,01 2768 3,85 657 2,76 1497

wird aus Vereinfachungsgriinden wie die Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das be-
deutet, dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen wer-
den. 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neugeschaftsvolumen
wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grundgesamtheit hochgerech-
net. 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften; einschl. Treue- und
Wachstumspramien. 9 Ohne Uberziehungskredite. 10 Ab Juni 2010 erhoben.
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VI. Zinssatze

noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs)
b) Neugeschaft +

noch: Kredite an pri

ivate Haushalte

Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4)

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; Anmerkung
12 s. S. 47°. 11 Effektivzinssatz, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie

insgesamt variabel oder von Uber 1 Jahr
(einschl. Kosten) insgesamt bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
effektiver Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
Jahreszinssatz 11) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
6,48 6,08 5408 3,64 672 5,30 2488 7,68 2248
6,81 6,38 5868 4,45 654 5,35 2570 7,85 2 644
6,65 6,20 5348 4,51 683 5,23 2334 7,65 2331
6,46 6,11 4599 4,37 525 512 2091 7,60 1983
6,37 6,10 5362 4,13 707 5,10 2374 7,74 2281
6,30 5,98 4977 4,63 744 4,98 2229 7,61 2 004
5,99 573 3747 3,88 556 4,90 1766 7,48 1425
6,72 6,47 5140 4,85 508 5,22 2314 8,08 2318
6,54 6,23 4781 4,61 620 5,10 2161 7,95 2 000
6,33 6,15 5186 4,56 488 5,00 2503 7,81 2195
6,30 6,18 5658 4,89 554 4,94 2725 7,91 2379
6,39 6,29 5325 5,60 697 5,00 2 401 7,89 2227
6,41 6,29 5396 5,46 618 5,03 2 399 7,77 2379
darunter: besicherte Kredite 2
4,16 439 2,62 105 5,56 185 3,52 149
4,50 387 3,70 57 5,39 196 3,54 134
3,95 450 3,34 152 5,12 155 3,32 143
3,90 361 2,99 114 515 129 3,42 118
3,75 409 2,57 152 5,25 139 3,51 118
3,88 358 2,98 140 5,28 114 3,56 104
3,81 294 2,92 100 5,01 103 3,40 91
4,00 271 3,06 57 5,01 1M 3,42 103
3,56 426 2,90 239 4,93 116 3,56 71
4,10 278 3,43 49 4,70 140 3,52 89
3,92 316 2,96 60 4,55 165 3,40 91
3,95 273 3,19 41 4,57 141 3,32 91
4,15 274 3,65 43 4,66 155 3,41 76
noch: Kredite an private Haushalte
Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
insgesamt variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
(einschl. Kosten) insgesamt bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
Jahreszinssatz 11) | zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)  |zinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
3,15 3,06 16 401 3,08 2175 2,80 2079 3,04 6297 3,17 5850
3,10 3,02 18 647 3,17 2 644 2,81 2 468 2,98 7782 3,09 5753
3,03 2,95 17 424 3,07 2332 2,68 2117 2,88 7073 3,08 5902
2,97 2,89 15 109 2,85 1971 2,63 2013 2,85 5885 3,03 5240
2,96 2,88 17 328 2,87 2 600 2,62 2243 2,84 7027 3,06 5458
2,92 2,84 16 415 2,86 2122 2,54 2415 2,82 6 400 2,99 5478
2,91 2,82 14 190 2,88 2222 2,55 1747 2,78 5776 2,94 4 445
2,86 2,79 17 268 2,79 3178 2,51 2236 2,75 7138 3,00 4716
2,86 2,79 14470 2,80 2124 2,44 1802 2,74 6 100 3,00 4 444
2,87 2,81 15 659 2,75 2291 2,54 2 045 2,77 6235 2,99 5088
2,90 2,83 18191 2,87 2 887 2,50 2364 2,74 7 590 3,08 5350
2,79 2,71 15 740 2,91 2281 2,38 2 004 2,64 6 498 2,84 4957
2,71 2,64 16 804 2,79 2317 2,31 2054 2,57 6758 2,78 5675
darunter: besicherte Kredite 2
2,97 7 321 2,91 862 2,67 1011 2,97 2982 3,13 2 466
2,92 8 668 2,99 1104 2,69 1218 2,91 3673 3,01 2673
2,88 8 296 2,96 981 2,56 1080 2,82 3388 3,03 2847
2,83 7 092 2,70 845 2,54 965 2,83 2811 2,99 2471
2,82 8239 2,67 1071 2,54 1132 2,80 3420 3,03 2616
2,77 7 508 2,80 834 2,46 1055 2,75 3049 2,92 2570
2,72 6729 2,65 976 2,40 888 2,71 2777 2,90 2088
2,71 7 856 2,63 1244 2,44 1153 2,68 3320 2,97 2139
2,73 6711 2,58 824 2,34 919 2,71 2873 2,98 2 095
2,71 7 343 2,56 929 2,34 1012 2,70 2 980 2,95 2422
2,79 8 545 2,73 1170 2,39 1181 2,66 3591 3,16 2 603
2,61 7 361 2,69 907 2,23 998 2,58 3117 2,80 2339
2,53 8137 2,49 958 2,18 1039 2,51 3326 2,70 2814

z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet.
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noch: 5. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFIs) »

b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
darunter darunter

Revolvierende Kredite 13) Revolvierende Kredite 13)

und Uberziehungskredite 14) Revolvierende Kredite 13) Echte und Uberziehungskredite 14) Revolvierende Kredite 13)

Kreditkartenkredite 15) und Uberziehungskredite 14) Kreditkartenkredite Kreditkartenkredite 15) und Uberziehungskredite 14)

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 16) zinssatz 1) Volumen 16) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 16) zinssatz 1) Volumen 16)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

10,07 48 231 10,02 41837 14,82 4305 4,53 72118 4,54 71876

9,94 46 964 9,94 40 326 14,80 4349 4,41 69 679 4,42 69 432
9,95 46 374 9,89 39796 14,78 4392 4,32 68 627 4,33 68 387
9,89 47 852 9,86 41116 14,81 4422 4,37 71170 4,39 70 889
9,83 46 695 9,75 39918 14,69 4531 4,29 68 054 4,31 67 784
9,70 45120 9,56 38345 14,67 4581 4,19 69 241 4,21 68 968
9,73 47 253 9,62 40 409 14,62 4615 4,35 69 303 4,36 69 044
9,62 44 805 9,60 39 081 14,64 3708 4,19 68 528 4,21 68 280
9,54 44 964 9,61 38999 14,68 3698 4,22 70 639 4,24 70383
9,55 45 946 9,60 39 869 14,69 3774 4,24 72271 4,26 72 031
9,52 45107 9,62 38 827 14,70 3846 4,25 69 020 4,26 68777
9,50 45 021 9,60 38709 14,70 3891 4,18 69 112 4,20 68 890
9,50 46 126 9,52 39588 14,65 4127 4,32 69 799 4,34 69 530

noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44®; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; Anmerkung
115.S.46°. 12 Ab Juni 2010 erhoben. Fiir die Zwecke der Zinsstatistik gilt ein Kredit
als besichert, wenn flr den Kreditbetrag eine Besicherung (u.a. Finanzwerte, Immobi-
liensicherheiten, Schuldverschreibungen) in mindestens gleicher Hohe bestellt, verpfan-
det oder abgetreten wurde. 13 Ab Juni 2010 einschl. revolvierender Kredite, die alle
folgenden Eigenschaften besitzen: a) der Kreditnehmer kann die Mittel bis zu einem
im Voraus genehmigten Kreditlimit nutzen oder abheben, ohne den Kreditgeber da-
von im Voraus in Kenntnis zu setzen; b) der verfugbare Kreditbetrag kann sich mit Auf-
nahme und Riickzahlung von Krediten erhéhen bzw. verringern; c) der Kredit kann
wiederholt genutzt werden; d) es besteht keine Pflicht zu regelmaRiger Rickzahlung
der Mittel. 14 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 17) Kredite von Uber 1 Mio € mit anfénglicher Zinsbindung 17)

variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) |Volumen 7)  |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

Kredite insgesamt
3,37 7 267 4,14 1469 3,16 1357 2,39 43 154 2,89 2333 3,07 5764
3,11 7597 4,04 1548 3,15 1441 2,25 45910 2,96 2641 3,09 5868
2,97 6767 3,82 1380 3,01 1448 2,14 37722 2,82 1375 2,77 4616
3,07 7 039 3,76 1282 2,99 1248 2,12 42 277 2,81 1324 2,87 4367
2,96 7 708 3,70 1489 2,85 1311 1,98 47 072 2,84 1676 2,81 4416
2,90 6 646 3,67 1495 2,78 1258 2,00 37 601 3,25 2080 2,71 4791
2,94 6 940 3,56 1665 2,75 1361 1,89 43 968 2,54 4 465 2,70 7 203
2,84 7 381 3,50 1484 2,83 1177 1,88 43 240 2,94 1212 2,76 4 860
2,92 6 264 3,58 1204 2,87 926 1,72 32114 3,16 1111 2,89 4347
2,92 7 360 3,58 1322 2,88 1144 1,83 38944 2,63 2 000 2,81 4220
2,92 7813 3,50 1509 2,85 1170 1,80 37523 2,85 1491 2,77 4 495
3,00 7028 3,51 1197 2,67 1076 1,68 33009 2,77 1239 2,52 4020
2,97 7413 3,44 1333 2,68 1262 1,75 41904 2,58 2153 2,80 5651

darunter: besicherte Kredite 2

3,19 1142 3,29 133 3,05 385 2,33 7835 2,27 936 3,03 1848
2,99 1343 3,31 157 3,01 424 2,33 9627 2,86 1097 3,15 1896
2,88 1141 3,26 127 2,86 398 2,15 6 985 3,09 526 2,97 1064
2,86 1151 2,92 150 2,76 330 2,13 8526 2,84 441 3,07 932
2,77 1288 3,12 156 2,70 351 2,05 9007 2,97 669 2,74 1261
2,82 998 3,17 127 2,62 325 1,95 6715 3,42 1066 2,48 1015
2,79 1060 2,88 189 2,54 346 2,12 8861 2,20 2043 2,82 1963
2,68 1329 2,93 157 2,68 351 2,01 9850 2,91 334 2,98 1146
2,81 960 3,08 128 2,83 245 2,07 5702 3,63 362 2,86 1752
2,86 1027 3,04 127 2,78 319 2,04 7793 2,45 861 2,70 1161
2,70 1305 3,03 175 2,71 337 2,19 7219 2,61 560 2,98 1458
2,85 961 2,79 134 2,48 321 2,04 5488 2,82 474 2,78 1322
2,82 948 2,82 124 2,50 336 2,10 6 829 2,51 1058 2,55 1344

Zu den Uberziehungskrediten zihlen eingerdumte und nicht eingeraumte Dispositions-
kredite sowie Kontokorrentkredite. 15 Ab Juni 2010 einschl. echter und unechter Kre-
ditkartenkredite. Unter einem unechten Kreditkartenkredit ist die Stundung von Kredit-
kartenforderungen, die wéahrend der Abrechnungsperiode zusammenkommen, zu ver-
stehen. Da in dieser Phase Ublicherweise keine Sollzinsen in Rechnung gestellt wer-
den, ist der Zinssatz fur unechte Kreditkartenkredite definitionsgemafs 0 %. 16 Von
Januar 2003 bis Mai 2010 geschatzt. Der von den Berichtspflichtigen gemeldete Ge-
samtbestand zum Monatsende wurde mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf
die Grundgesamtheit hochgerechnet. Ab Juni 2010 basieren die Angaben auf der mo-
natlichen Bilanzstatistik. 17 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.



Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
August 2013

48°

VII. Versicherungen und Pensionseinrichtungen

1. Aktiva ?
Mrd €
Aktiva
Finanzielle Aktiva
Anteile
der Riick-
versicherer
Festverzins- an den ver-
liche Wert- sicherungs-
Stand am papiere Aktien und technischen Sonstige
Jahres- bzw. Bargeld und (einschl. sonstige Investment- Bruttortick- finanzielle Nichtfinan-
Quartalsende  |insgesamt insgesamt Bankeinlagen 1 | Finanzderivate ) |Kredite 2) Anteilsrechte 3) |fondsanteile stellungen Aktiva zielle Aktiva
Versicherungen und Pensionseinrichtungen 4
2005 1696,9 1634,5 486,8 152,7 240,8 240,3 357,5 79,6 76,9 62,3
2006 17819 1719,7 5241 149,8 244.,8 261,6 385,5 74,5 79,2 62,3
2007 1840,0 17816 558,3 156,5 248,6 275,4 409,5 70,2 63,1 58,5
2008 1769,2 1713,5 574,5 159,4 2427 228,9 379,2 65,6 63,2 55,8
2009 1836,2 17791 588,9 1739 259,3 210,6 426,9 58,5 61,1 57.1
2010 19588 1897,4 570,9 210,2 267,0 221,0 501,2 59,9 67,3 61,4
2011 2007,4 19435 576,2 231,7 271,4 224,0 512,5 62,2 65,3 63,9
2012 21740 2106,5 560,0 304,4 282,2 225,1 598,9 65,9 70,0 67,5
2010 4.Vj. 19588 1897,4 570,9 210,2 267,0 221,0 501,2 59,9 67,3 61,4
2011 1.Vj. 19759 1914,2 576,3 213,7 269,4 223,2 504,2 60,4 67,0 61,8
2.Vj. 19884 1926,3 578,5 219,4 270,6 224,0 506,1 61,0 66,6 62,0
3.V 1998,6 1936,3 581,7 226,6 271,9 222,9 505,3 61,6 66,4 62,4
4.Vj. 20074 19435 576,2 231,7 271,4 224,0 512,5 62,2 65,3 63,9
2012 1.Vj. 2062,4 1997,6 572,4 255,6 275,3 2243 539,8 64,0 66,3 64,8
2.Vj. 2079,4 2013,5 568,8 267,1 275,2 223,2 548,2 64,1 66,8 65,9
3.Vj. 21328 2 066,1 565,9 288,5 277,9 2253 575,2 64,8 68,5 66,7
4.Vj. 2174,0 2106,5 560,0 304,4 282,2 225,1 598,9 65,9 70,0 67,5
2013 1.Vj. 22303 2161,8 559,8 329,2 284,7 230,6 618,2 68,3 70,9 68,5
Versicherungen
2005 1436,9 13915 384,8 130,5 2213 234,2 272,0 78,6 70,2 45,3
2006 1499,8 1455,2 410,3 127,5 224,7 254,2 292,7 731 72,6 44,6
2007 1528,2 1487,5 4329 131,9 226,7 267,2 304,0 68,2 56,6 40,7
2008 1453,5 1415,2 436,7 133,7 221,2 221,4 283,9 63,2 55,1 38,2
2009 1489,8 14517 440,4 146,2 236,0 202,9 317,6 55,5 53,1 38,1
2010 1550,3 1510,0 419,9 170,7 243,0 208,2 356,4 56,4 55,4 40,3
2011 1580,3 15387 419,0 191,2 245,9 210,3 361,2 58,4 52,7 41,6
2012 1712,4 1668,5 401,9 255,1 256,1 210,6 426,3 61,8 56,7 43,9
2010 4.Vj. 1550,3 1510,0 419,9 170,7 243,0 208,2 356,4 56,4 55,4 40,3
2011 1.Vj. 1565,5 1525,1 425,6 173,6 244,4 210,3 359,5 56,9 54,8 40,4
2.Vj. 1573,0 1532,7 426,6 178,6 245,5 210,8 359,6 57,4 54,3 40,3
3.V 1579,9 1539,5 428,0 184,6 246,7 209,5 3589 57,9 53,9 40,4
4.Vj. 1580,3 1538,7 419,0 191,2 245,9 210,3 361,2 58,4 52,7 41,6
2012 1.Vj. 1625,4 1583,2 4141 212,5 249,5 210,3 383,4 60,1 53,5 42,2
2.Vj. 16381 1595,1 410,7 2219 249,4 209,0 390,1 60,2 53,9 43,0
3.V 1680,4 1636,9 407,5 240,9 251,9 210,9 409,4 60,8 55,4 43,5
4.Vj. 1712,4 1668,5 401,9 255,1 256,1 210,6 426,3 61,8 56,7 43,9
2013 1.Vj. 1760,3 17159 400,5 279,3 258,5 215,3 440,6 64,2 57,5 44,4
Pensionseinrichtungen 4
2005 260,0 243,0 102,0 22,2 19,5 6,1 85,5 1,0 6,6 17,0
2006 282,2 264,5 113,8 22,3 20,1 7.3 92,8 1,5 6,7 17,7
2007 311,9 2941 125,4 24,6 21,9 8,2 105,5 1,9 6,6 17,8
2008 315,8 298,2 137,8 25,7 21,5 7.4 95,2 2,4 8,1 17,5
2009 346,5 327,4 148,4 27,7 23,3 7.7 109,3 3,0 8,0 19,1
2010 408,6 387,4 151,0 39,5 24,0 12,8 144,8 3,5 11,9 211
2011 4271 404,8 157,2 40,5 25,5 13,7 151,3 3,8 12,7 22,3
2012 461,6 438,0 158,1 49,2 26,2 14,5 172,6 41 13,3 23,6
2010 4.Vj. 408,6 387,4 151,0 39,5 24,0 12,8 144,8 3,5 11,9 21,1
2011 1.Vj. 410,5 389,1 150,7 40,1 25,0 12,9 144,7 3,5 121 21,4
2.Vj. 415,3 393,6 151,9 40,9 25,2 13,2 146,5 3,6 12,3 21,7
3.Vj. 418,8 396,8 153,7 41,9 25,2 13,4 146,4 3,7 12,5 21,9
4.Vj. 4271 404,8 157,2 40,5 25,5 13,7 151,3 3,8 12,7 22,3
2012 1.Vj. 437,0 414,4 158,3 43,1 25,8 14,0 156,5 3,9 12,9 22,6
2.Vj. 441,2 418,4 158,2 45,2 25,8 14,2 158,1 3,9 12,9 22,8
3.Vj. 452,4 429,2 158,4 47,6 26,0 14,4 165,8 4,0 131 23,2
4.Vj. 461,6 438,0 158,1 49,2 26,2 14,5 172,6 41 13,3 23,6
2013 1.Vj. 470,0 445,9 159,3 50,0 26,2 15,2 177,6 41 13,4 241

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Aufsichtsdaten der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. * Bewertung der Positionen zu Zeitwerten,
Verwendung von Buchwerten bei den Positionen ,Bargeld und Bankeinlagen” sowie
.Kredite”. 1 Einschl. Namensschuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Pfandbriefe von Kreditinstituten. 2 Einschl. Depotforderungen. 3  Einschl.
Genuss-Scheine. 4 Der Begriff , Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den institutio-
nellen Sektor , Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen” (,insurance corpora-

tions and pension funds”) des Europaischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nungen. Die Pensionseinrichtungen umfassen demnach Einrichtungen der betrieb-
lichen Altersvorsorge (Pensionskassen, Pensionsfonds, Pensionstreuhand (CTAs; ab
2010 enthalten) und 6ffentliche, kirchliche und kommunale Zusatzversorgungseinrich-
tungen) sowie die Versorgungswerke der freien Berufe, nicht jedoch Einrichtungen
der Sozialversicherung.
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2. Passiva ?
Mrd €
Passiva
Versicherungstechnische Riickstellungen
Anspriche pri-
vater Haushalte
aus Riickstel-
Festverzins- lungen bei Le- Prémientber-
liche Wert- bensversiche- trage und Ruick-
papiere Aktien und rungen und Pen- |stellungen fur
(einschl. sonstige sionseinrich- entstandene Sonstige Ver-
insgesamt Finanzderivate )  |Kredite 1) Anteilsrechte 2)  |insgesamt tungen 3) Schadensfalle bindlichkeiten Reinvermaogen 4)
Versicherungen und Pensionseinrichtungen >
1696,9 6,7 89,8 186,0 1263,8 989,0 274,8 83,9 66,6
17819 8,4 91,6 210,0 13188 10491 269,6 81,3 71,9
1840,0 11,7 88,9 214,8 1377,9 1119,2 258,7 78,2 68,6
1769,2 14,7 75.1 136,0 13948 1141,2 253,6 74,6 74,0
1836,2 16,2 71,5 136,2 1459,5 12116 248,0 72,7 80,0
19588 17,8 71,8 137,6 15732 13191 254,1 71,3 87,1
2 007,4 17,0 72,1 111,8 16251 1360,4 264,7 71,7 109,7
2174,0 221 77,0 158,9 1715,2 14325 282,6 75,4 125,4
19588 17,8 71,8 137,6 15732 13191 254,1 71,3 87,1
1975,9 171 72,4 146,1 1597,2 13371 260,1 71,8 71,4
19884 18,1 70,9 137,8 1608,4 13484 260,0 71,6 81,6
1998,6 17,5 71,0 108,3 1619,3 1357,7 261,7 71,6 110,8
2007,4 17,0 72,1 111,8 16251 1360,4 264,7 71,7 109,7
2062,4 19,2 72,9 134,6 1656,6 1386,0 270,5 72,9 106,2
2079,4 18,5 73,6 123,0 1669,6 1398,2 271,4 73,3 121,3
21328 18,9 75,4 1411 1691,8 14155 276,3 74,3 131,4
2174,0 221 77,0 158,9 1715,2 14325 282,6 75,4 125,4
22303 21,0 79,6 169,7 1756,6 1461,5 295,0 77,6 125,8
Versicherungen
1436,9 6,7 88,4 178,9 1025,7 751,3 274,4 82,0 55,2
1499,8 8,4 89,8 202,1 1061,3 792,0 269,2 79,1 59,1
15282 11,7 86,4 206,7 1090,1 831,7 258,4 75,7 57,6
14535 14,7 72,3 130,7 1094,5 841,3 253,2 72,2 69,0
1489,8 16,2 68,3 130,7 11354 887,8 247,5 70,8 68,3
1550,3 17,8 68,2 131,8 1190,9 937,3 253,7 69,2 72,3
1580,3 17,0 68,3 107,0 12243 960, 1 264,2 69,6 94,1
1712,4 22,1 73,0 152,1 1290,1 1008,0 282,1 73.2 102,0
1550,3 17,8 68,2 131,8 1190,9 937,3 253,7 69,2 72,3
1565,5 171 68,7 140,0 1209,8 950,2 259,6 69,7 60,1
1573,0 18,1 67,2 132,0 1216,7 957,2 259,5 69,4 69,6
1579,9 17,5 67,3 103,7 12235 962,3 261,2 69,5 98,4
1580,3 17,0 68,3 107,0 12243 960,1 264,2 69,6 94,1
16254 19,2 69,0 128,8 12479 977,8 270,0 70,8 89,8
16381 18,5 69,7 117,6 1257,2 986,3 270,9 711 104,0
1680,4 18,9 71,4 135,0 12738 998,0 275,8 72,1 109,3
17124 22,1 73,0 152,1 1290,1 1008,0 282,1 73,2 102,0
1760,3 21,0 75,5 162,6 13238 1029,3 294,5 75,4 102,1
Pensionseinrichtungen >
260,0 - 1.3 7.2 238,1 237,7 0,4 2,0 11,4
282,2 - 1.8 8,0 257,5 2571 0,4 2,1 12,8
311,9 - 2,4 8,1 287,8 287,5 0,3 2,5 11,0
315,8 - 2,8 53 300,3 299,9 04 2,4 5,0
346,5 - 3,2 55 324,2 323,7 0,4 1.9 11,6
408,6 - 3,6 58 382,2 381,8 0,4 2.1 14,8
4271 - 3,8 4,8 400,7 400,3 0,5 2,1 15,6
461,6 - 4,0 6,8 425,1 424,6 0,5 2,2 23,4
408,6 - 3,6 58 382,2 381,8 0,4 2,1 14,8
410,5 - 3,6 6,1 387,3 386,9 0,4 2,1 11,3
415,3 - 3,7 58 391,7 391,3 0,5 2,1 12,0
418,8 - 3,7 4,6 395,8 395,4 0,5 2,1 12,5
4271 - 3.8 4,8 400,7 400,3 0,5 2,1 15,6
437,0 - 3.9 59 408,7 408,2 0,5 2,2 16,4
441,2 - 3.9 5,4 412,4 411,9 0,5 2,2 17,4
452,4 - 4,0 6,1 418,0 417,5 0,5 2,2 22,1
461,6 - 4,0 6,8 425,1 424,6 0,5 2,2 23,4
470,0 - 4,1 7.1 432,7 432,2 0,5 2,3 23,7

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Aufsichtsdaten der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. * Bewertung der Positionen zu Zeitwerten, Ver-
wendung von Buchwerten bei der Position Kredite. Unterjdhrige Werte sowie Werte
ab 2012 sind teilweise geschétzt. 1 Einschl. Depotverbindlichkeiten. 2 Einschl. Ge-
nuss-Scheine. 3 Einschl. Altersriickstellungen der Krankenversicherungen und De-
ckungsriickstellungen der Unfallversicherungen mit Beitragsriickgewahr. 4 Nach der
Definition des Europdischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen (ESVG
1995) berechnet sich das Reinvermdgen als Summe der Aktiva abzuglich Verbindlich-
keiten sowie Ruckstellungen. Das Eigenkapital setzt sich danach aus der Summe aus

Reinvermégen und der Passivposition ,Aktien und sonstige Anteilsrechte” zusam-
men. 5 Der Begriff , Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den institutionellen Sek-
tor ,Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen” (,insurance corporations and
pension funds”) des Europaischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen.
Die Pensionseinrichtungen umfassen demnach Einrichtungen der betrieblichen Alters-
vorsorge (Pensionskassen, Pensionsfonds, Pensionstreuhand (CTAs; ab 2010 enthal-
ten) und offentliche, kirchliche und kommunale Zusatzversorgungseinrichtungen) so-
wie die Versorgungswerke der freien Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der Sozialver-
sicherung.
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VIIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Mio €
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit-
Absatz schuld- von der landische institute
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich
Erwerb zu- schrei- nehmen 2) lichen schrei- zu- Bauspar- Deutsche Ubrige Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFls) | Hand 3) bungen 4) sammen 5) kassen 6) Bundesbank | Sektoren 7) lander 8)
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93571 111 281 35848 75433 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 114 920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 79122
233890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121 841 - 13723 125772
252 658 110 542 39 898 2682 67 965 142 116 94718 61740 32978 157 940
242 006 102 379 40 995 8943 52 446 139 627 125423 68 893 56 530 116 583
217 798 90 270 42 034 20123 28111 127 528| - 26762 96 476 - 123238 244 560
76 490 66 139| - 45712 86 527 25322 10 351 18 236 68 049 - 49 813 58 254
71224| - 538| - 114902 22709 91 655 71763 91170 12973 8645 69552| - 19 945
147 209| - 1212 - 7 621 24044 - 17635 148 420 97342 - 103271 22 967 177 646 49 867
36 526 13575 - 46796 850 59 521 22952| - 17872 - 94 793 36 805 40 117 54398
53791 - 21419] - 98820| - 8701 86 103 75208 8821 - 42017 - 3573 54 409 44 970
5161 2245 - 5350 - 3685 11280 2915) - 799 2868| - 589| - 3078 5959
- 15540 - 24453 - 13112| - 1342) - 9999 8913] - 9575 1204| - 78] - 10701 - 5964
8950 2879 - 3950 - 5702 12532 6070 4577 - 8766| - 1512 14 855 4373
9989 2214 14 4790 - 2590 7775) - 15749 3024) - 858 - 17 915 25738
- 33222 - 3938 - 20125 5495| - 24756 6163] - 15056 - 11575 -1 - 3481 - 18 167
1151 — 14311) - 8884 - 5543 115 15 462 3366 - 2621 - 1846 7833| - 2214
22 401 17 420 869 7 068 9483 4981 866| - 5501| - 1773 8140 21535
- 10100y - 15782 - 19212 5979| - 2549 5682| - 1617 - 6735] - 511 5629| - 8483
7750 97| - 5520 2476 3960 6833 12671 - 2027) - 1400 16098 - 4921
17315 - 2884 - 9 809 421 6504 20 199 2426 - 3962 - 1050 7 438 14 890
- 158131 - 17431 - 9542 - 54731 - 2416 1618 6719 34461 - 1280 45531 - 22532
Mio €
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inldnder
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- lbrige
insgesamt Aktien 9) Aktien 10) sammen 11) institute 6) 12) Sektoren 13) Auslander 14)
82 665 17 575 65091| - 2252) - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398| - 23 236 41634 20941
11896 16838 - 4946| - 15121 7056) - 22177 27 016
- 3317 10157 - 13474 7432 5045 2387) - 10748
32 364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
26 276 9061 17 214 7528 11323 - 3795 18748
- 5009 10053 - 15062 - 62308 - 6702) - 55 606 57 299
- 29 452 11326 - 40778 2743 - 23079 25822 - 32194
35980 23962 12018 3049 | - 8335 38 831 5484
36 448 20 049 16 398 41 347 7 340 34007 | - 4900
25549 21713 3835 39 081 670 38411 - 13533
18 808 5120 13 688 17 663 10 259 7 404 1144
- 2393 101 - 2494 - 2103 2109 - 4212 - 290
2136 549 1587 2990 4196 | - 1206 - 854
7928 131 7797 7 406 3024 4382 522
1759 134 1625 1870 - 843 2713) - 11
10 124 387 9737 10879 6 052 4827 - 755
4679 732 3947 10 340 5842 4498 - 5661
- 1675 306 - 1981 - 5405| - 5352) - 53 3730
5921 40 5881 9432 7 851 1581 - 3511
34 93| - 59 22020 18 391 3629 - 21986
10 665 5560 5105| - 3214| - 10712 7 498 13879
2411 1544 8671 - 74611 - 8772 1311 9872

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emit-
tenten. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziiberschreitender konzerninterner
Verrechnungen. 3 Einschl. Bundeseisenbahnvermogen, Bundespost und Treuhandan-
stalt. 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) auslandischer Schuldverschreibun-
gen durch Inldnder; Transaktionswerte. 5 In- und auslandische Schuldverschrei-
bungen. 6 Buchwerte; statistisch bereinigt. 7 Als Rest errechnet; enthélt auch den Er-
werb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. Bis Ende
2008 einschlieBlich Deutsche Bundesbank. 8 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRe-
rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch  Ausldnder; Transaktions-

werte. 9 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissionskursen.
10 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Aktien (einschlieBlich
Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. 11 In- und auslandische
Aktien. 12 Bis einschlieBlich 1998 ohne Aktien mit Konsortialbindung. 13 Als Rest er-
rechnet; enthdlt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. 14 Netto-Erwerb bzw. Netto-Verduerung (-) in-
landischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktions-
werte. — Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind vorléufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- Sonstige landsanleihen
R schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- verschrei- Unternehmen der 6ffent- Konsortialfiih-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) 2) lichen Hand 3) rung begeben
Brutto-Absatz 4
687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252 103 11328 171012 10 605
818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17574 231923 10313
958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371 858 22510 268 406 2850
990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12 344
988 911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
925 863 622 055 24 483 99 628 139193 358 750 29975 273 834 69
1021533 743 616 19211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
1337 337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95 093 280974 -
1533616 1058815 40 421 37615 331566 649 215 76 379 398 423 -
1375138 757 754 36 226 33539 363 828 324 160 53 654 563 731 -
1337772 658 781 31431 24 295 376 876 226 180 86 615 592 376 -
1340 568 702 781 36 593 11413 446 153 208 623 63 259 574 529 -
129 112 65 796 1587 167 38536 25505 9741 53576 -
69 448 44 404 1223 699 31232 11250 8186 16 858 -
120536 79518 3050 783 59173 16512 3081 37937 -
118 387 77 846 2008 460 60 566 14 812 5392 35149 -
117 189 63 353 1361 663 47 045 14 284 8041 45 795 -
133 541 83 249 3213 1275 61207 17 553 6296 43 997 -
124 909 77 880 2159 919 54712 20090 5770 41 259 -
116 746 74753 3072 1595 57 201 12 885 7 268 34725 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 5
299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7 479 89933 6 480
309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12 149 120527 9213
369 336 220103 23210 55165 49 518 92 209 10977 138 256 2 850
424 769 275 808 20 060 48 249 54 075 153423 20 286 128 676 4320
425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143129 16 360 131479 400
337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
315418 183 660 10183 31331 50563 91 586 13100 118 659 -
387516 190 698 13186 31393 54 834 91 289 84 410 112 407 -
361999 185575 20235 20 490 59 809 85043 55240 121185 -
381687 169 174 15 469 15139 72796 65 769 34 649 177 863 -
368 039 153 309 13 142 8500 72 985 58 684 41299 173 431 -
421018 177 086 23374 6 482 74 386 72 845 44 042 199 888 -
45 295 16 232 1167 48 1047 13 969 7 044 22018 -
2131 8884 782 189 3672 4242 6122 6 305 -
41288 21439 2120 558 12 205 6 556 1734 18116 -
27 437 8802 1237 151 2554 4 860 4175 14 459 -
25973 8027 744 115 2094 5074 5527 12419 -
35644 14 295 2370 843 5349 5733 3483 17 866 -
33273 16 385 1140 619 6906 7719 3763 13125 -
33900 16014 2823 1270 6479 5442 5659 12228 -
Netto-Absatz e
84122 60 905 6932 - 9254 28 808 34 416 8739 14 479 - 30 657
131976 56 393 7 936 - 26 806 20707 54561 14 306 61277 - 44 546
124 556 40 873 2700 - 42 521 44173 36519 18 431 65 253 - 54 990
167 233 81 860 1039 - 52 615 50 142 83293 18768 66 605 - 22124
141715 65 798 - 2151 - 34 255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
129 423 58 336 - 12811 - 20 150 44 890 46 410 15 605 55482 - 19 208
86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29750
119 472 8517 15052 - 65773 25165 34074 82 653 28 302 - 31607
76 441 - 75554 858 - 80 646 25579 - 21345 48 508 103 482 - 21037
21 566 - 87 646 - 3754 - 63 368 28 296 - 48 822 23748 85 464 - 10 904
22518 - 54 582 1657 - 44 290 32904 - 44 852 - 3189 80 289 - 5989
- 85298 - 100198 - 4177 - 41 660 - 3259 - 51099 - 6 401 21298 - 2 605
3189 240 - 4129 - 2724 596 6497 5836 - 2888 -
- 39422 - 24 895 - 382 - 2308 - 11116 - 11088 3163 - 17 691 -
- 38 802 - 11677 - 1883 - 13543 6 687 - 2938 - 4793 - 22331 -
8971 162 - 5231 - 4 895 14 206 - 3918 3656 5153 - 1165
- 21212 - 21021 - 1130 - 3626 - 5 449 - 10816 4029 - 4220 - 358
- 17 136 - 6 083 253 - 1676 - 3704 - 956 3073 - 14127 - 51
5999 - 8363 - 2268 - 2090 - 3310 - 695 - 2038 16 400 -
- 25069 - 12 488 375 - 873 - 2120 - 9 869 - 3102 - 9479 - 9

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapitalmarkt-
statistik, S. 63 ff. 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. 2 Ab Januar 2011
inklusive grenziberschreitender konzerninterner Verrechnungen. 3 Einschl. Bundes-

eisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. 4 Brutto-Absatz ist nur der
Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. 5 Langste Laufzeit gemaR Emissionsbedin-
gungen. 6 Brutto-Absatz minus Tilgung.
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VIIl. Kapitalmarkt

3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland »

Mio € Nominalwert

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldverschreibun-
gen. 1 Ohne dem Treuhénder zur zeitweiligen Verwahrung (ibergebene Stiicke.
2 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldverschreibungen. 3 Gerechnet

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-
Schuldver- landsanleihen
. schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der 6ffent- Konsortialfiih-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten verschreibungen | (Nicht-MFls) lichen Hand rung begeben
2349 243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22339 820 264 292 199
2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2 605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55076 946 793 192 666
2773007 1685 766 159 360 553927 316 745 655 734 73 844 1013 397 170 543
2914723 1751563 157 209 519 674 323587 751093 83942 1079 218 134 580
3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
3130723 1 868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
3250 195 1876 583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195 097 54 015
3326 635 1801029 151 160 296 445 516 221 837 203 227 024 1298 581 32978
33482012 1570490 147 529 232954 544 5172) 645 491 250 774|2) 1526 937 22074
3370721 1515911 149 185 188 663 577 423 600 640 247 585 1607 226 16 085
3285422|2) 1414 349 145 007 147 070 574 163|2) 548 109 2) 220 456|2) 1650617 13481
3285422 1414 349 145 007 147 070 574 163 548 109 220 456 1650617 13 481
3246 621 1402 672 143 124 133527 580 850 545171 215663 1628 286 13 481
3255592 1402 833 137 892 128 633 595 056 541 253 219319 1633439 12 316
3234379 1381812 136 763 125 006 589 606 530 437 223 348 1629219 11958
3217 243 1375729 137 016 123 330 585 903 529 481 226 422 1615 092 11907
3223242 1367 366 134 747 121 239 582 593 528 786 224 384 1631492 11907
3198173 1354878 135122 120 366 580473 518917 221281 1622013 11 898
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3) Stand Ende: Juni 2013
1187 867 555 896 56 440 61073 229 048 209 333 50514 581 460 5200
768 066 391029 41907 35196 146 339 167 586 35817 341222 3119
411 347 177 929 19 040 12 003 89 694 57 191 31023 202 396 278
264 815 91 449 13 497 5708 50918 21325 21290 152 075 179
228 854 54 150 3717 2791 32021 15622 13721 160 981 523
61749 16 347 410 2 655 6 693 6 589 4634 40 768 1602
57 850 16 126 11 240 9758 6117 2428 39 296 30
217 626 51955 100 698 16 001 35156 61856 103 817 967

vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei gesamtfélligen Schuldverschreibungen,
bis zur mittleren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen
Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien
aus Gesellschaftsgewinn. 2 Einbezogen sind Gesellschaften, deren Aktien zum Regu-
lierten Markt (mit dessen Einflihrung wurde am 1. November 2007 die Unterteilung
der organisierten Zulassungssegmente in den Amtlichen und Geregelten Markt aufge-

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, Verschmel- oder aus Kapitalher- sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) schuld- von Kapital- rungen und Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermdgens-  |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien | Sachwerten teilen u.A. Ubertragung | Rechtsform Auflésung zeitraums 2)
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018| - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 - 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 211 513 - 322 - 10 806 - 1584 851 001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220 - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868| - 1256 - 3761 1279 638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682 - 1847 - 1636 1481930
168 701 4142 5 006 1319 152 0 - 428 - 608 - 1306 830622
175 691 6989 12476 398 97 - - 374 - 1269 - 974 927 256
174 596 - 1096 3265 497 178 10 - 486 - 993 - 3569 1091220
177 167 2570 6390 552 462 9 - 552| - 762 - 3532 924 214
178 617 1449 3046 129 570 - - 478 594 - 241 1150 188
178 617 - 305 130 1 0 - - 31| - 164 - 242 1150188
178 836 219 278 3 - - - 30 23 - 55 1183779
178 967 131 199 4 - - -1 - 28 - 45 1181378
178 805 - 162 33 - 5 - - 81| - 2 - 117 1185828
173 571 - 5234 81 - - - - 15 8 - 5307 1200 874
170 978 - 2593 879 275 1 - - 1175 - 13 - 2559 1247 031
171 830 851 667 248 332 - - 71 - 163 - 225 1202614

hoben) oder zum Neuen Markt (Borsensegment wurde am 24. Mérz 2003 eingestellt)
zugelassen sind; ferner auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiver-
kehr) gehandelt werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der
Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.
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5. Renditen und Indizes deutscher Wertpapiere
Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- Renten Aktien
schuldverschreibungen
bérsennotierte Anleihen
Bundeswertpapiere von
Unter- Deutscher Deutscher
mit Restlaufzeit mit Restlauf- nehmen Renten- iBoxx- Aktien-
von 9 bis zeit Uber 9 bis (Nicht- index €-Deutschland- | CDAX- index
insgesamt zusammen zusammen |10 Jahren 4) zusammen 10 Jahre MFls) (REX) Kursindex Kursindex (DAX)
Tagesdurch-  |Ende Ende Ende
Zeit % p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 | 1987=1000
2001 4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 53 5,9 113,12 94,16 319,38 5160,10
2002 4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 117,56 97,80 188,46 2 892,63
2003 3,7 3,8 3,8 4.1 3,7 4,3 5,0 117,36 97,09 252,48 3 965,16
2004 3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 120,19 99,89 268,32 4 256,08
2005 3,1 3,2 3,2 3,4 3,1 3,5 3,7 120,92 101,09 335,59 5 408,26
2006 3,8 3,7 3,7 3.8 3,8 4,0 4,2 116,78 96,69 407,16 6 596,92
2007 4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 114,85 94,62 478,65 8 067,32
2008 4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 121,68 102,06 266,33 4 810,20
2009 3,2 3,1 3,0 3,2 3,5 4,0 55 123,62 100,12 320,32 5957,43
2010 2,5 2,4 2,4 2,7 2,7 3.3 4,0 124,96 102,95 368,72 6914,19
2011 2,6 2,4 2,4 2,6 2,9 3,5 4,3 131,48 109,53 304,60 5 898,35
2012 1.4 1.3 1.3 1,5 1.6 21 3,7 135,11 111,18 380,03 7 612,39
2013 Febr. 1.3 1.3 1.3 1,5 1.3 2,0 3,3 134,63 110,15 389,64 7 741,70
Marz 1,2 11 11 1,4 1.1 19 3,1 135,85 110,99 391,56 7 795,31
April 11 1,0 1,0 1,2 1,0 1,8 3,0 135,75 111,36 392,40 7913,71
Mai 1.1 1.1 1.1 1.3 1,0 1.8 2,9 134,63 109,44 407,33 8 348,84
Juni 1.3 1.3 1.3 1,5 1.3 2,1 3,2 133,13 108,15 388,91 7 959,22
Juli 1,4 1,3 1,3 1,6 1,3 2.1 3,4 133,63 108,21 404,77 8 275,97
1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemals Emissionsbedin- arten sind gewogen mit den Umlaufsbetrégen der in die Berechnung einbezogenen
gungen von (ber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr als 3 Jahre betragt. Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftsta-
AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen u.A., Schuldverschreibungen ge eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monatszah-
mit unplanmaRiger Tilgung, Null-Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und len. 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. 3 Quelle: Deutsche Bérse AG. 4 Einbezo-
Anleihen, die nicht in Euro denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapier- gen sind nur futurefahige Anleihen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt.
6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland
Mio €
Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlénder
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen librige Sektoren 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
Zeit samt sammen |sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 4) |sammen |sammen Anteile sammen |Anteile lander 5)
2001 97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41289 20 266 96 127 10 251 2703 85876 17 563 951
2002 66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082) - 680
2003 47 754 43943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547| - 2658 734 52 205 3077) - 1793
2004 14 435 1453 - 3978| - 6160 — 1246 3245 5431 12982 10 267 8 446 3796 1821 9186 4168
2005 85 268 41718 6400| - 124 7001 - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
2006 47 264 19535| - 14257 490 - 9362| - 8814 33791 27729 39 006 14676 5221 24 330 22 508 8258
2007 55778 13436| - 7872 - 4839| - 12848 6 840 21307 42 342 51309| - 229 4240 51538 38 102 4 469
2008 2598) - 7911) — 14409| - 12171 - 11149 799 6498 10 509 11315 - 16625 - 9252 27 940 19761 - 8717
2009 49 929 43 747 10966 | - 5047 11749 2 686 32780 6182 38132 - 14995| - 8178 53127 14 361 11796
2010 106 464 84 906 13381 — 148 8683 1897 71345 21558| 102867 3873 6290 98 994 15270 3598
2011 47 064 45221 - 1340 - 379| - 2037 1562 46 561 1843 40 416 | — 7576 — 694 47 992 2538 6 647
2012 111 502 89 942 2084) - 1036 97 3450 87 859 21560 115372 - 3062| - 1562 118 434 23122 - 3869
2012 Dez. 24135 19 061 624 - 51 1393 68 18 437 5074 23631 42| - 864 23589 5938 504
2013 Jan. 15323 11875 1355| - 145 739 738 10519 3449 15436 2901 886 12535 2563) - 113
Febr. 12 296 8539 2933) - 148 2435 393 5606 3757 11916| - 1527 159 13443 3598 380
Marz 12579 9 075 676 — 103 100 469 8399 3504 12773 343 715 12 430 2789) - 194
April 9788 7517 524 | - 63 167 334 6993 2272 15598 798 418 14 800 1854| — 5809
Mai 4487 2175 499 | — 40| - 47 386 1676 2312 - 1181 34| - 472 - 1215 2784 5668
Juni 4257 4779 497 175 474 772 42821 - 522 4928]| - 8031 - 982 5731 4601 — 671
1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. 2 Buchwerte. 3 Als Rest errechnet. inlandischer Investmentfondsanteile durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauRerung (-) auslédndischer Investmentfondsanteile Ergebnisse flir den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht

durch Inlander; Transaktionswerte. 5 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) besonders angemerkt.
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IX. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermogensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

(unkonsolidiert)

Mrd €
2011 2012 2013
Position 2010 2011 2012 2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj.
Private Haushalte »
I. Geldvermdgensbildung
Bargeld und Einlagen 72,7 66,7 86,4 17,4 15,6 27,3 211 22,2 19,9 23,3 8,6
Langfristig festverzinsliche
Wertpapiere 2) - 114 - 19} - 170 1.8 - 40} - 22| - 28| - 24| - 47} - 72| - 46
Aktien 13,4 16,1 - 34 0,5 6,1 62| - 10 05| - 05| - 25 2,6
Sonstige Beteiligungen 3,0 3,0 3,1 0,7 0,8 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,8
Investmentzertifikate 10,0 - 145 02} - 01 - 70 - 40} - 16| - 21 - 11 5,0 10,5
Anspriche gegeniiber
Versicherungen 3) 71,4 44,3 65,1 9,8 7,8 11,0 21,7 15,7 11,5 16,3 22,3
kurzfristige Anspriiche - 13 1,2) - 01 0,4 04 - 01 00} - 00| - 01| - 01 0,1
langerfristige Anspriiche 72,7 43,2 , 9,4 7,4 11,0 21,6 15,7 11,6 16,4 22,2
Anspriiche
aus Pensionsriickstellungen 7,8 1.1 11,3 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,9 2,8
Sonstige Forderungen 4) - 11,7 23,3 11,6 2,3 8,5 - 68 9,6 2,5 2,5 - 30 3,9
Insgesamt 155,2 148,2 157,2 35,4 30,6 35,0 50,5 40,0 31,2 35,5 47,0
Il. Finanzierung
Kredite 51 10,6 15,1 4,9 6,7 28| - 10 6,7 6,1 33| - 37
kurzfristige Kredite - 23| - 21| - 10 1,00 - 09} - 16| - 01 08| - 09} - 08| - 15
langerfristige Kredite 7.3 12,7 16,1 3,9 7.6 44 - 09 5,9 7.1 4,1 - 22
Sonstige Verbindlichkeiten 0,2 1,6 0,7 0,1 0,0 1,2 0,4 0,1 0,1 01| - 01
Insgesamt 53 12,2 15,8 4,9 6,8 40| - 06 6,8 6,2 34| - 38
Unternehmen
I. Geldvermdgensbildung
Bargeld und Einlagen 7.3 14,0 179| - 160 - 33 249| - 21,6/ - 100 15,2 343| - 423
Langfristig festverzinsliche
Wertpapiere 2) - 01 49| - 26| - 07 0,9 1,2 02| - 00] - 06| - 22 1,4
Finanzderivate 27,8 14,7 9,8 21 4,2 441 - 11 2,4 2,2 6,3 1,6
Aktien 249 17,0 19,9 12,8 - 20 6,9 48| - 7.2 6,5 15,8 10,6
Sonstige Beteiligungen 53,9 28,8 23,6 249 - 23 8,1 7.3 1,1 95| - 43 14,1
Investmentzertifikate 8,8 82| - 02 1.7 1.5 41 - 52 1.0 0,7 33 4,5
Kredite 32,4 1,0 - 82| - 70 - 04 8,7 32 - 03| - 94| - 17 6,2
kurzfristige Kredite 12,2 91 - 96| - 40| - 19 43 1,5 16| - 98] - 30 10,5
langerfristige Kredite 20,2 1,9 1,4 - 3,0 1,5 4,4 1,7 - 19 0,4 1,3 - 43
Anspriche gegeniiber
Versicherungen 3) - 06 06| - 07 0,2 02}y - 00| - 02| - 02| - 02| - 02| - 02
kurzfristige Anspriche - 0,6 06| - 07 0,2 02y - o0} - 02| - 02| - 02} - 02} - 02
langerfristige Anspriiche . . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 33,5 - 11,7 232 - 47| - 356| - 355| - 96| - 235 38,7 17,5 26,4
Insgesamt 187,8 87,6 82,7 13,4 - 36,7 228 - 222| - 267 62,8 68,8 22,3
II. Finanzierung
Langfristig festverzinsliche
Wertpapiere 2) 4,2 7,6 187 - 29 700 - 10 31 3,9 71 4,7 9,1
Finanzderivate . . . . . . . .
Aktien 7,2 7,4 2,9 55| - 03 1,9 0,6 1,0 0,4 1,0 0,6
Sonstige Beteiligungen 13,1 13,8 2,2 3,3 2,1 4,0 2,1 1.3 - 51 3,9 1.8
Kredite 7.3 36,00 - 51 6,1 17,7 21,8 - 6,6 3,8 299 - 321 24,7
kurzfristige Kredite - 101 190 - 74 31 11,5 105 - 40| - 21 60| - 73 11,5
langerfristige Kredite 17,4 16,9 2,3 3,0 6,2 114 - 26 58 239| - 247 13,1
Anspriiche
aus Pensionsriickstellungen 2,6 58 58 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Sonstige Verbindlichkeiten 66,4 45,2 32,2 9,3 12,4 9,5 3,7 7.9 10,1 10,5 2,0
Insgesamt 100,8 115,8 56,8 22,8 40,3 37,7 43 19,2 43,8 - 10,5 39,6

1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. 2 Einschl. Geldmarktpapiere.
3 Einschl. Pensionskassen und -fonds, Sterbekassen sowie berufsstandische Ver-

sorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. 4 Einschl. verzinslich ange-
sammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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2. Geldvermogen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren
(unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2011 2012 2013
Position 2010 2011 2012 2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj.
Private Haushalte
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 1860,8] 1927,5| 20149 1884,6] 1900,2 1927,5 19486 19714 1991,4| 20149| 20233
Langfristig festverzinsliche
Wertpapiere 2) 2541 2471 238,2 258,3 247,8 2471 249,6 245,4 244.8 238,2 231,7
Aktien 243,5 221,5 259,2 260,1 206,3 221,5 252,4 229,9 250,0 259,2 267,8
Sonstige Beteiligungen 1791 185,2 193,8 175,6 179,8 185,2 186,6 193,3 194,1 193,8 195,2
Investmentzertifikate 435,4 394,9 420,1 4211 389,2 394,9 410,9 401,7 414,8 420,1 435,0
Anspriche gegenuber
Versicherungen 3) 1358,1 1400,2) 14689| 1379,3| 1389,4| 14002| 14231 1439,6) 1451,7| 14689| 14912
Kurzfristige Anspriiche 70,8 72,0 71,9 71,7 72,1 72,0 72,0 72,0 71,9 71,9 72,0
Langerfristige Anspriiche 12873 1328,2 1397,0 1307,6] 1317,3 1328,2 1351,0 1367,6] 1379,8] 1397,0 1419,2
Anspriche
aus Pensionsriickstellungen 284,3 295,4 306,7 289,9 292,6 295,4 298,2 301,0 303,8 306,7 309,5
Sonstige Forderungen 4) 39,0 38,4 37,9 38,9 38,6 38,4 38,3 38,3 38,1 37,9 37,9
Insgesamt 46544 47102 4939,5| 47079| 46439| 47102 4807,6| 48207 48886| 49395| 49916
II. Verbindlichkeiten
Kredite 15231 1537,7 1551,7 15239 1535,1 1537,7 1535,8] 15421 15481 1551,7 1548,1
Kurzfristige Kredite 75,6 73,9 72,6 75,8 75,0 73,9 73,8 74,4 73,1 72,6 70,2
Langerfristige Kredite 1447,5] 1463,8| 1479,1 14481 1460,1 1463,8] 14621 1467,8] 1475,0| 14791 14778
Sonstige Verbindlichkeiten 11,8 13,6 14,7 13,1 13,6 13,6 15,5 15,3 15,3 14,7 15,8
Insgesamt 1534,8) 1551,2| 1566,4| 1537,0| 15486| 1551,2| 1551,3| 1557,4| 15634 15664 15639
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 450,1 460,5 506,5 425,5 429,9 460,5 452,6 453,1 468,3 506,5 461,8
Langfristig festverzinsliche
Wertpapiere 2) 48,1 52,6 51,9 51,1 51,6 52,6 53,9 53,6 53,9 51,9 53,0
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 919,9 817,0 963,5 945,5 785,2 817,0 911,5 846,7 903,5 963,5 997,2
Sonstige Beteiligungen 346,7 382,2 417,4 360,2 364,6 382,2 390,9 414,4 424,0 417,4 432,8
Investmentzertifikate 119,3 123,1 129,0 120,0 117,6 123,1 120,5 119,6 123,9 129,0 134,1
Kredite 376,6 387,6 379,4 379,3 379,0 387,6 390,9 390,6 381,2 379,4 385,7
Kurzfristige Kredite 255,6 264,6 255,0 262,2 260,3 264,6 266,2 267,8 258,0 255,0 265,5
Langerfristige Kredite 121,0 123,0 124,4 17,1 118,6 123,0 124,7 122,8 123,2 124,4 120,1
Anspriche gegenuber
Versicherungen 3) , , , , , , , , , , ,
Kurzfristige Anspriiche , , , , . , . . .
Langerfristige Anspriiche .
Sonstige Forderungen 766,1 814,6 857,8 805,7 774,9 814,6 835,6 837,9 856,0 857,8 892,6
Insgesamt 30680 3079,6) 3346,7| 3129,0| 29446| 30796 3197,7| 3157,4| 32522 3346,7| 33984
II. Verbindlichkeiten
Langfristig festverzinsliche
Wertpapiere 2) 134,8 110,7 130,9 98,9 111,9 110,7 115,6 17,2 124,6 130,9 139,6
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1301,8] 11105 1373,6] 13575 1046,6] 11105 12825 1166,3 12949 1373,6] 14309
Sonstige Beteiligungen 716,9 730,7 732,9 724,6 726,7 730,7 732,8 734,1 729,0 732,9 734,7
Kredite 1337,3] 1387,00 13918 13399| 1357,8] 1387,0| 1381,0| 13841 1407,8] 1391,8| 14113
Kurzfristige Kredite 419,4 434,6 426,2 412,9 424,0 434,6 430,2 427,4 433,3 426,2 437,4
Langerfristige Kredite 918,0 952,4 965,7 927,0 933,8 952,4 950,8 956,6 974,5 965,7 973,9
Anspriche
aus Pensionsriickstellungen 229,2 235,0 240,8 2321 233,5 235,0 236,5 237,9 239,4 240,8 242,3
Sonstige Verbindlichkeiten 872,7 880,4 915,1 883,0 870,6 880,4 892,4 9121 905,7 915,1 928,8
Insgesamt 4592,71 445431 47852| 463591 434711 445431 4640,71 4551,71 470141 47852 48875

1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. 2 Einschl. Geldmarktpapiere.
3 Einschl. Pensionskassen und -fonds, Sterbekassen sowie berufsstandische Ver-

sorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. 4 Einschl. verzinslich ange-
sammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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Zeit
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2008
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2011 1.Hj. P
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Zeit

2007
2008
2009 p)

2010 P)
2011 p)
2012 ts)

2007
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,Maastricht-Abgrenzung”

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. 1 Im Unterschied zum Fi-
nanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter Beriicksichtigung der

Zinsstrome aufgrund von Swapvereinbarungen und Forward Rate Agreements berech-

net. Die Angaben zu den Halbjahren entsprechen dem Finanzierungssaldo gemafR

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen
Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
+ 58 - 18,6 2,5 + 111 + 10,8 + 0,2 0,8 + 01 + 05 + 04
- 19 - 16,6 1,2 + 90 + 69 - 01 0,7 - 00 + 04 + 03
- 732 - 384 18,4 - 22 - 14,2 - 31 1.6 - 08 - 01 - 06
-103,4 - 82,6 19,8 - 53 + 43 - 41 33 - 08 - 02 + 02
- 20,2 - 26,7 11,3 + 19 + 15,9 - 08 1,0 - 04 + 0,1 + 06
+ 25 - 141 6,8 + 51 + 18,3 + 01 0,5 - 03 + 0,2 + 07
- 39 - 15,2 1.4 + 19 + 10,8 - 03 1,2 - 01 + 0,1 + 09
15,8 - 11,2 9,7 + 0,0 + 51 1,2 0,8 - 07 + 0,0 + 04
+ 82 - 78 0,1 + 4.2 + 11,9 + 06 0,6 - 00 + 03 + 09
- 58 - 64 6,8 + 1,0 + 64 - 04 0,5 - 05 + 01 + 05
Schuldenstand 3 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1583,7 78,0 1,6 65,2 40,3 20,5 51 0,1
1652,6 1007,6 1.5 66,8 40,7 21,7 5,0 0,1
17689 1075,7 1.3 74,5 45,3 24,3 55 0,1
2 056,1 13134 1,3 82,4 52,6 25,0 54 0,1
2 085,2 13235 1.3 80,4 51,0 24,6 5,4 0,1
2166,3 13709 1,2 81,9 51,8 25,3 5,4 0,0
2 060,3 13181 1.7 81,4 52,1 24,5 55 0,1
20754 13245 2,7 81,2 51,8 24,6 54 0,1
2 088,5 13344 1.3 81,0 51,8 24,5 54 0,0
2085,2 13235 1.3 80,4 51,0 24,6 5,4 0,1
21184 13445 1,3 81,1 51,5 24,8 55 0,1
2163,2 13735 1.3 82,5 52,4 25,4 5,4 0,0
2152,8 1356,9 1,3 81,7 51,5 25,4 5,4 0,1
2166,3 1370,9 1.2 81,9 51,8 25,3 54 0,0
2150,5 1368,8 1.2 81,2 51,7 24,8 0,0

VGR. 2 Einschl. der Erldse aus der Frequenzversteigerung 2010 in Hohe von
4,4 Mrd €. 3 Vierteljahresangaben in % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der
vier vorangegangenen Quartale bezogen.

2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Quelle: Statistisches Bundesamt. * Ergebnisse gemaf ESVG 1995. In den Monatsbe-
richten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteueranteil und die Sub-
ventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (ohne Einfluss auf den Finanzie-
rungssaldo). Entsprechende Angaben werden auf den Internetseiten der Deutschen

Einnahmen
davon: davon: Nach-
richtlich:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs- Belastung
insgesamt Steuern beitrage leistungen  |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
1062,3 558,4 400,9 103,0 56,8 579,4 178,2 36,0 + 55 971,3
1088,6 572,6 408,3 107,7 0,5 590,3 182,6 38,9 - 18 993,8
1071,7 547,5 410,8 113,5 4,7 622,9 191,0 41,6 - 73,0 968,4
1087,4 548,8 4211 117,5 91,0 633,0 195,3 41,9 2) 2) -103,6 980,1
1154,9 589,5 436,9 128,5 4,5 633,3 199,7 42,7 - 19,7 1037,0
1193,6 618,3 448,7 126,6 91,3 644,5 203,5 40,8 + 24 1077,7
in % des BIP
43,7 23,0 16,5 4,2 43,5 239 1,5 8,0 + 02 40,0
44,0 23,1 16,5 4,4 441 23,9 1,6 8,5 - 01 40,2
451 231 17,3 4,8 48,2 26,2 1,7 9,5 - 31 40,8
43,6 22,0 16,9 4,7 47,7 25,4 1,7 2) 03| 2 - 41 39,3
44,5 22,7 16,9 5,0 45,3 24,4 1,6 9,0 - 08 40,0
45,1 23,4 17,0 4,8 45,1 24,4 1,5 9,0 + 0,1 40,8
Zuwachsraten in %
+ 5 + 89 + 0,1 + 54 + 07 - 0 + + + 67 + 15 + 50
+ 2, + 2,5 + 1,8 + 4,6 + 32 + 1 + - + 79 + 82 + 2,3
- 1, - 44 + 0,6 + 54 + 5,0 + 5 + - + 69 + 73 - 26
+ 1, + 02 + 25 + 35 + 40 + 1 + - + 08 + 14,0 + 1.2
+ 6, + 7,4 + 3,7 + 94 - 14 + 0, + + + 2,0 - 95 + 58
+ 3, + 49 + 2,7 - 15 + 14 + 1 + - - 45 + 26 + 39

Bundesbank weiterhin zur Verfligung gestellt. 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6l-
len und Mehrwertsteueranteil der EU. 2 Einschl. der Erlose aus der Frequenzversteige-
rung 2010 in Héhe von 4,4 Mrd €, die in den VGR von den sonstigen Ausgaben abge-

setzt werden.
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Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- Laufen- |Zins- Sach- Trans-
ins- aktio- ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah-  |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern |nen5) |gesamt4) |gaben |schiisse |gaben |tionen |nen5) |Saldo men 6) gaben Saldo nahmen |gaben Saldo
568,9 452,1 31,3 620,6 1721 2453 64,0 33,0 143 - 51,7 467,8 471,3 - 34 947,4| 1002,5] - 55,1
590,9 488,4 18,8 626,2 169,7 252,1 64,4 33,7 11,6] - 353 486,3 466,6 +19,7 988,2| 10038 - 156
644,8 538,2 17,7 644,2 182,2 250,0 66,2 34,6 95| + 06 475,3 466,4 + 89| 10256| 1016,1 + 95
668,9 561,2 13,4 677,4 187,3 259,9 67,3 36,4 18,6 - 85 485,5 478,9 + 6,6 1058,5 1060,5 - 19
631,4 524,0 9,2 720,9 194,9 2711 63,7 40,4 38,01 - 89,5 492,0 505,9 -13,9| 10214 11249 -1034
650,5 530,6 12,7 732,7 199,8 293,9 60,1 40,1 194) - 822 516,9 512,9 + 4,00 10497 11279 - 782
712,5 573,4 30,6 737,3 208,3 283,6 60,0 42,4 229| - 248 526,6 511,6 +15,0| 1127,2| 11370, - 98
162,4 134,9 4,1 183,1 49,7 73,8 21,2 6,3 4,6 - 20,7 127,3 127,2 + 0,1 260,5 281,01 - 205
189,5 145,6 18,6 172,6 50,0 68,0 10,9 8,7 8,7 + 16,9 130,3 126,2 + 4,1 292,4 271,41 + 21,0
162,6 136,6 2,7 182,6 50,9 67,2 18,8 10,8 45| - 20,0 127,9 125,8 + 2,0 264,3 282,21 - 179
196,1 156,3 50 196,9 55,9 72,8 8,9 15,3 50 - 08 140,1 132,0 + 8,1 307,6 3003 + 73
168,2 142,9 2,5 185,5 51,7 75,5 21,0 6,9 34| - 172 1291 128,5 + 0,7 269,0 2856| - 16,6
182,8 150,4 2,7 172,6 52,8 68,0 10,1 8,2 32| + 103 132,2 128,0 + 4,2 288,6 2742 + 144
176,8 147,5 4,3 182,6 53,7 63,6 18,0 10,4 3,9 - 58 130,2 128,9 + 1,3 281,2 2858 - 46

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Einschl. Nebenhaushalte, ab 2007 auch einschl. Postpensionskasse; ohne
das 2009 gegrindete Sondervermégen ,Vorsorge flr Schlusszahlungen fir inflations-
indexierte Bundeswertpapiere”. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu
den auf den jéhrlichen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basier-
enden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen
ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben

bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. 3 Die Entwicklungen bei den ausge-
wiesenen Ausgabenarten werden teilweise durch statistische Umstellungen beein-
flusst. 4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérper-
schaften. 5 Auf der Einnahmenseite beinhaltet dies als Beteiligungsverduerungen
und als Darlehensriickfliisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bun-
desagentur flr Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3) 4)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
250,0 281,5 - 315 237,4 259,6 - 222 151,3 153,2 - 19
254,6 282,8 - 282 250,3 260,1 - 98 161,1 157,4 + 3,7
277,4 292,1 - 14,7 275,9 267,5 + 84 171,3 162,4 + 89
292,0 303,8 - 11,8 279,3 278,1 + 1.2 176,9 169,0 + 79
282,6 3171 - 345 265,9 293,4 - 27,5 172,0 1789 - 69
288,0 332,4 - 44,4 278,5 302,1 - 23,6 176,5 1839 - 74
307,1 324,8 - 17,7 304,0 315,4 - 114 185,6 187,0 - 14
312,5 3353 - 22,8 312,0 321,2 - 92 199,8 198,6 + 1,2
65,4 84,5 - 191 741 75,6 - 15 371 42,5 - 53
76,6 73,5 + 31 76,0 75,8 + 0,2 45,4 44,3 + 1,1
72,6 84,8 - 12,2 71,9 75.1 - 32 46,4 46,6 - 02
92,5 82,0 + 10,5 81,1 87,7 - 66 54,7 51,9 + 2,8
65,4 83,1 - 17,7 74,6 76,2 - 1,7 39,6 44,6 - 49
78,0 72,2 + 58 75,8 74,4 + 14 48,8 47,0 + 1,8
771 85,0 - 80 77,5 78,7 - 1,2 50,7 48,9 + 18
91,9 94,9 - 29 83,2 90,7 - 75 58,7 56,5 + 23
67,3 80,2 - 13,0 77,4 77,9 - 05 42,1 46,4 - 43

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Soweit die Gewinnabfiihrung der Bundesbank nach Uberschreiten eines
Schwellenwerts bei Sondervermdgen des Bundes zur Schuldentilgung eingesetzt
wird, bleibt sie hier unberticksichtigt. 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaa-

ten. 3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rech-
nungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine Son-
derrechnungen und Zweckverbande. 4 Ab 2012 Kern- und Extrahaushalte, davor nur
Kernhaushalte.
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5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Europaische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht Im Bundeshaus-
Européische verrechneter halt abgesetzte
Zeit Insgesamt zusammen Bund 1) Lander 1) Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) Betrage 5)
2006 488 444 421 151 225634 173374 22142 67 316 - 22 21742
2007 538 243 465 554 251747 191 558 22249 72 551 + 138 21643
2008 561 182 484 182 260 690 200 411 23081 77 190 - 190 21510
2009 524 000 455615 252 842 182 273 20501 68 419 - 34 24 846
2010 530 587 460 230 254 537 181 326 24 367 70 385 - 28 28726
2011 573 352 496 738 276 598 195 676 24 464 76 570 + 43 28 615
2012 600 046 518 963 284 801 207 846 26316 81184 - 101 28 498
2011 1.Vj. 135590 115878 60 579 46 582 8717 13 640 + 6071 6989
2.Vj. 145 636 126 086 71530 50 289 4266 19 544 + 6 7102
3.Vj. 136 382 117 812 66 277 45938 5598 18916 - 346 7 662
4.Vj. 155 744 136 962 78 212 52 866 5883 24 469 - 5688 6863
2012 1.Vj. 143 334 122 846 62 467 50 558 9821 13 945 + 6543 6831
2.Vj. 150 393 129 545 72573 51679 5293 20978 - 131 6878
3.Vj. 147 755 127 189 70 803 50 981 5404 20522 + 44 7 643
4.Vj. 158 564 139 383 78958 54 628 5798 25739 - 6558 7 145
2013 1.Vj. 148 936 126 532 63 351 52 078 11103 15 051 + 7 353 6494
2.Vj. 133 820 72708 54 570 6542 6914
2012 Juni 53479 30305 21944 1230 2293
2013 Juni 55 652 30347 23133 2172 2305
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- des verbuchten = Mehrwertsteuer- und  Bruttonationaleinkommen-Eigenmit-
gen. 1 Vor Abzug bzw. Zusetzung der vom Bund an die Ldnder Uberwiesenen Bundes- tel. 3 Einschl. Gemeindesteuern der Stadtstaaten. 4 Differenz zwischen dem in der be-
erganzungszuweisungen (BEZ), Anteile am Energiesteueraufkommen, Kompensation treffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den ge-
fur die Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund und Konsolidierungshil- meinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tabelle X. 6) und den im gleichen Zeitraum an die
fen. Zum Umfang dieser im Bundeshaushalt von den Steuereinnahmen abgesetzten Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. 5 Umfang der in FuRnote 1 genannten Positi-
Betrage siehe letzte Spalte. 2 Zolle sowie die zulasten der Steuereinnahmen des Bun- onen.
6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten
Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Korper- Kapital- Einfuhr- steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- | umsatz- umla- steuern  |Lander- EU- lichen
Zeit Insgesamt 1) |sammen steuer 3) steuer steuer steuer 4 |sammen steuer steuer gen6 |7 steuern 7) |Zolle Steuern
2006 446 139 182614 122612 17 567 22 898 19 537 146 688 111318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
2007 493 817 204 698 131774 25027 22929 24 969 169 636 127 522 42 114 6975 85 690 22 836 3983 28 263
2008 515 498 220483 141 895 32685 15 868 30035 175 989 130 789 45 200 6784 86 302 21937 4002 31316
2009 484 880 193 684 135165 26 430 7173 24916 176 991 141 907 35084 4908 89318 16 375 3604 29 265
2010 488 731 192 816 127 904 31179 12 041 21691 180 042 136 459 43 582 5925 93 426 12 146 4378 28 501
2011 527 255 213534 139 749 31996 15634 26 155 190 033 138 957 51076 6 888 99 133 13 095 4571 30517
2012 551785 231555 149 065 37 262 16 934 28 294 194 635 142 439 52 196 7137 99 794 14 201 4 462 32822
2011 1.Vj. 123131 50 328 32478 6755 2485 8611 47 389 35528 11861 366 20515 3408 1124 7 253
2.Vj. 133727 57 624 34 144 9 366 4215 9900 46 091 33082 13010 1692 24 026 3207 1087 7 641
3.Vj. 125 021 47 420 33590 7111 3028 3691 47 161 34232 12929 1735 24 309 3229 1169 7 209
4.Vj. 145 376 58 162 39538 8764 5907 3954 49 392 36115 13276 3096 30284 3251 1191 8414
2012 1.Vj. 130623 56 569 34 106 8456 5471 8537 48 966 36 340 12 626 275 20 059 3629 1126 7777
2.Vj. 137 597 59 832 36 148 10010 4995 8679 46 600 32871 13730 1661 25235 3255 1013 8052
3.Vj. 135170 54 841 36 582 8 877 2532 6 850 49 147 36 232 12915 1841 24 423 3718 1200 7981
4.Vj. 148 394 60313 42 230 9919 3936 4228 49 922 36 995 12926 3360 30077 3600 1123 9011
2013 1.Vj. 135026 59 835 36 468 10 750 6014 6 603 49 167 37 466 11701 125 20971 3889 1039 8493
2.Vj. 142 450 64 448 38 827 11 084 5427 9110 47 136 35052 12 083 1799 24 355 3762 950 8630
2012 Juni 57 169 32087 13077 9163 5235 4611 14 663 10414 4249 2 9019 1060 338 3690
2013 Juni 59 650 33511 14 216 9814 5690 3792 15754 11910 3844 4 8 886 1186 308 3998

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. 1 Im Gegensatz zur dergeld und Altersvorsorgezulage. 4 Abgeltungsteuer auf Zins- und VeraulRerungser-

Summe in Tabelle X. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbesteuer (abzuglich der
Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Sal-
do nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. 2 Aufkommensanteile von
Bund/Landern/Gemeinden (in  %): Lohn- und veranlagte Einkommensteuer
42,5/42,5/15, Korperschaftsteuer und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-,
Abgeltungsteuer auf Zins- und VerauRerungsertrage 44/44/12. 3 Nach Abzug von Kin-

trage, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 5 Die hdufiger angepasste Verteilung des
Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommens-
anteile von Bund/Landern/Gemeinden (in %) fir 2012: 53,4/44,6/2,0. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. 6 Anteile von Bund/Landern (in %) fiir 2012:
22,2/77,8. 7 Aufgliederung s. Tabelle X. 7.
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7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern
Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Kraft-
Soli- Versi- fahr- Brannt- fahr- Grund- Erb-
Zeit Energie- | Tabak- daritdts- | cherung- |zeug- Strom- | wein- zeug- erwerb- |schaft-  |sonstige |ins- Gewerbe- | Grund-
steuer steuer zuschlag | steuer steuer 2) |steuer abgaben |sonstige |steuer 2) |steuer steuer 3) gesamt steuer steuern
2006 39916 14 387 11277 8775 . 6273 2160 1428 8937 6125 3763 2904 49 319 38370 10 399
2007 38 955 14 254 12 349 10331 . 6 355 1959 1488 8 898 6952 4203 2783 51401 40 116 10713
2008 39248 13574 13146 10 478 . 6261 2126 1470 8842 5728 4771 2596 52 468 41 037 10 807
2009 39822 13 366 11927 10 548 3803 6278 2101 1473 4398 4857 4550 2571 44 028 32421 10936
2010 39838 13492 11713 10 284 8488 6171 1990 1449 . 5290 4 404 2452 47 780 35712 11315
2011 40 036 14414 12781 10 755 8422 7 247 2149 3329 . 6 366 4246 2484 52984 40 424 11674
2012 39305 14 143 13624 11138 8443 6973 2121 4047 . 7 389 4305 2508 55398 42 345 12017
2011 1.Vj. 4457 2893 3072 4 869 2349 1785 574 516 . 1555 1170 683 12 825 9948 2631
2.Vj. 10 002 3300 3450 2017 2215 1960 482 599 . 1464 1129 614 13601 10 366 3031
3.Vj. 10 058 3418 2879 2145 2 006 1763 541 1499 . 1581 1039 609 13 095 9 386 3473
4.Vj. 15519 4803 3379 1723 1852 1739 553 715 . 1766 907 578 13463 10724 2 540
2012 1.Vj. 4 406 2305 3308 5180 2328 1714 576 241 . 1876 1057 696 12 986 9981 2717
2.Vj. 9707 3550 3644 2011 2258 1966 490 1610 . 1683 972 601 14 457 11166 3048
3.Vj. 10015 3610 3183 2161 2 005 1567 506 1376 . 1913 1210 594 14 426 10 545 3604
4.Vj. 15177 4678 3489 1785 1852 1727 549 820 . 1917 1066 617 13529 10 652 2 648
2013 1.Vj. 4672 2141 3473 5429 2304 1797 580 575 . 2 144 1007 738 14 035 10912 2 803
2.Vj. 9472 3504 3843 2050 2284 2 009 471 721 . 1942 1137 683
2012 Juni 3300 1163 1769 549 687 843 164 544 . 563 294 203
2013 Juni 3486 991 1878 554 663 829 149 336 . 612 343 231
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- Zeit danach sind kassentechnisch bedingt. 3 Insbesondere Rennwett- und Lotteriesteu-
gen. 1 Fir die Summe siehe Tabelle X. 6. 2 Ab dem 1. Juli 2009 steht das Aufkom- er sowie Biersteuer.
men aus der Kraftfahrzeugsteuer dem Bund zu. Buchungen bei den Léndern in der
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermoégen
Mio €
Einnahmen 1) 2) Ausgaben 1) 2) Vermogen 1) 5)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der und Ein- Wertpa- | Hypo- Grund-  |tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 3) | Bundes gesamt Renten Rentner 4) | Ausgaben insgesamt lagen 6) piere theken 7) |stiicke mdogen
2006 241 231 168 083 71773 233 668 200 459 13053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
2007 236 642 162 225 72928 235459 201 642 13 665 + 1183 12196 11270 765 46 115 4819
2008 242770 167 611 73381 238 995 204 071 14 051 + 3775 16 531 16313 36 56 126 4645
2009 244 689 169 183 74 313 244 478 208 475 14 431 + 211 16 821 16614 23 64 120 4525
2010 250 133 172 767 76 173 248 076 211852 14 343 + 2057 19 375 18077 1120 73 105 4 464
2011 254 968 177 424 76 200 250 241 212 602 15015 + 4727 24 965 22241 2519 88 17 4379
2012 259 700 181 262 77 193 254 604 216 450 15283 + 5096 30481 28519 1756 104 102 4315
2011 1.Vj. 60 804 41 608 18 902 62 188 53176 3742 - 1384 18 063 17 069 819 74 101 4482
2.Vj. 63 452 44 307 18 855 62 058 52 920 3731 + 1394 19 704 18 507 1019 78 100 4475
3.Vj. 62 354 43109 18 902 62 844 53 341 3761 - 490 19 959 19 266 519 79 94 4 445
4.Vj. 67 748 48 391 19 030 62 823 53371 3774 + 4925 25339 22226 2919 79 114 4410
2012 1.Vj. 62 038 42 411 19318 62 883 53747 3779 - 845 24 261 21839 2219 88 116 4366
2.Vj. 64721 45318 19 086 62 885 53532 3772 + 1836 26 026 23 950 1869 92 115 4356
3.Vj. 63 669 44 188 19193 64 275 54788 3866 - 606 25968 23265 2509 94 100 4328
4.Vj. 68 656 49 337 19 059 64 262 54 683 3858 + 4394 30935 28 483 2256 95 101 4336
2013 1.Vj. 62 211 42 779 19173 64 193 54 940 3871 - 1982 28616 26 044 2356 106 110 4292
2.Vj. 64 751 45 399 19 090 64 188 54 660 3858 + 563 29 380 26938 2221 111 110 4294
Quellen: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales sowie Deutsche Rentenver- cher Geldleistungen. 4 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. 5 Ent-
sicherung. * Ohne , Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-BahnSee” 1 Die end- spricht im Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
gliltigen Jahresergebnisse weichen von den Vierteljahresergebnissen ab, da es sich jahresende. 6 Einschl. Barmittel. 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstra-
bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. 2 Einschl. Finanzausgleichsleistun- ger.

gen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrechnung. 3 Einschl. Beitrage flir Empfanger offentli-
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fiir Arbeit: Haushaltsentwicklung »

Mio €
Einnahmen Ausgaben
Zuschuss
darunter: darunter: zum Defizit-
ausgleich
Saldo der |bzw.
Insolvenz- Arbeits- Kurz- Ein- Ver- Einnahmen | Darlehen
ins- geld- Bundes- ins- losen- arbeiter- berufliche  |gliederungs-|Insolvenz- |waltungs- |und Aus- |des
gesamt 1) Beitrage umlage beteiligung |gesamt geld 2) geld 3) Forderung 4) |beitrag 5) | geld ausgaben 6) | gaben Bundes
55 384 51176 920 . 44169 22 899 350 9258 3282 836 3740 + 11215 0
42 838 32 264 674 6 468 36 196 16 934 533 8259 1945 696 3896| + 6642 -
38 289 26 452 673 7583 39407 13 864 544 8586 5000 654 4495) - 1118 -
34 254 22 046 711 7777 48 057 17 291 5322 9849 4 866 1617 5398| - 13804 -
37 070 22614 2929 7927 45213 16 602 4125 9297 5256 740 5322| - 8143 5207
37 563 25433 37 8 046 37 524 13776 1324 8369 4510 683 5090| + 40 -
37 429 26 570 314 7238 34 842 13823 828 6699 3822 982 5117| + 2587 -
10 259 5853 46 3 666 9583 4157 685 2255 - 186 1205) + 676 -
8802 6358 -5 1605 8 246 3477 353 2134 - 175 1213) + 556 -
7 467 6205 -4 305 7 450 3177 168 1857 26 187 1229 + 17 -
11 036 7017 -1 2470 12 245 2965 119 2122 4 484 134 1443| - 1210 -
9709 6175 69 2693 8452 3773 449 1924 -0 211 1185) + 1257 -
8331 6620 78 872 7816 3457 229 1762 0 329 1191 + 515 -
7 501 6508 80 70 7539 3307 82 1462 368 218 1249 - 37 -
11888 7 267 86 3603 11035 3286 68 1551 3454 223 1493 + 853 -
7762 6429 276 245 8612 4301 494 1493 194 1193) - 850 -
8041 6870 310 - 8230 3969 384 1498 204 12661 — 189 -

Quelle: Bundesagentur fiir Arbeit. * Ohne Versorgungsfonds. 1 Ohne Zuschuss zum
Defizitausgleich bzw. Darlehen des Bundes. 2 Arbeitslosengeld bei Arbeitslosig-
keit. 3 Einschl. Saison- und Transferkurzarbeitergeld, TransfermaSnahmen und Erstat-
tungen von Sozialbeitrdgen. 4 Berufliche Bildung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Re-

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

habilitation, Entgeltsicherung und Férderung von Existenzgriindungen. 5 Bis einschl.
2012. Von 2005 bis 2007: Aussteuerungsbetrag. 6 Einschl. Einzugskostenvergiitung
an andere Sozialversicherungstrager, ohne Verwaltungskosten im Rahmen der Grund-
sicherung fur Arbeitsuchende.

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- R Zahn- Saldo der
haus- Arztliche arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil- und Kranken- waltungs- und Aus-
gesamt Beitrdge 2) | mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel geld ausgaben 5) | gaben
149 929 142 183 4200 148 297 50 327 25835 23 896 10 364 8303 5708 8319 + 1632
156 058 149 964 2500 154314 50 850 27791 24788 10 687 8692 6017 8472| + 1744
162 516 155 883 2500 161334 52 623 29 145 25 887 10926 9 095 6583 8680| + 1182
169 758 158 594 7 200 170 823 55977 30 696 27 635 11219 9578 7 258 8947| - 1065
179 524 160 792 15 700 175 803 56 697 30147 28 432 11419 10 609 7797 9553 3721
189 034 170 860 15 300 179 597 58 501 28939 29 056 11651 11193 8529 9486| + 9437
193 291 176 366 14 000 184 289 60 157 29 156 29 682 11749 11477 9171 9711 + 9002
45 339 40 871 3825 44 392 15075 7158 7 361 2893 2528 2210 2173 + 947
46 887 42 370 3825 44 955 14 601 7239 7372 3001 2834 2106 2263 + 1931
46 865 42 298 3825 44 432 14 594 7 236 7 160 2768 2762 2 069 2292 + 2433
49 866 45 291 3825 45 878 14 418 7 382 7161 2997 3117 2125 2682 + 3988
46 433 42 249 3500 45971 15579 7 424 7 502 2971 2 664 2336 2195 + 462
47 942 43739 3500 46 178 15115 7419 7515 3015 2874 2281 2244\ + 1764
47 653 43 648 3499 45 842 15 049 7221 7 342 2843 2872 2220 2283 + 1811
51162 46 727 3501 46 576 14 548 7 305 7 465 2989 3065 2333 2936| + 4586
47 115 43 645 2875 48 030 15955 7 445 8258 3139 2786 2518 22561 - 915

Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit. 1 Die endgliltigen Jahresergebnisse wei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufi-
ge Angaben handelt. Ohne Einnahmen und Ausgaben im Rahmen des Risikostruktur-
ausgleichs. 2 Einschl. Beitrdge aus geringfligigen Beschaftigungen. 3 Bundeszuschuss
und Liquiditdtshilfen. 4 Einschl. Zahnersatz. 5 Netto, d. h. nach Abzug der Kostener-

stattungen fiir den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstrager. Einschl.
Verwaltungsausgaben fur Disease-Management-Programme. 6 Angaben zu einzel-
nen Ausgabenkategorien fiir 2010 wegen geanderter statistischer Abgrenzung nur be-
grenzt mit Vorjahresangaben vergleichbar.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland
11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationdre Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
Zeit gesamt Beitrage 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
2006 17 749 17 611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
2007 18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
2008 19785 19 608 19 163 2 605 9 054 4225 868 941 + 622
2009 21300 21137 20314 2742 9274 4443 878 984 + 986
2010 21864 21659 21539 2933 9567 4673 869 1028 + 325
2011 22294 22145 21962 3002 9700 4735 881 1034 + 331
2012 23082 22953 22988 3135 9961 5073 881 1083 + 95
2011 1.Vj. 5306 5269 5457 750 2408 1165 216 277 - 150
2.Vj. 5519 5 496 5396 713 2417 1173 210 263 + 123
3.Vj. 5513 5 486 5551 774 2442 1191 221 255 - 38
4.Vj. 5904 5877 5526 742 2442 1216 223 240 + 378
2012 1.Vj. 5493 5450 5700 774 2469 1248 223 283 - 207
2.Vj. 5713 5 686 5656 758 2478 1254 217 276 + 57
3.Vj. 5726 5694 5774 783 2507 1269 219 262 - 49
4.Vj. 6113 6 087 5811 791 2511 1310 225 265 + 302
2013 1.Vj. 5907 5871 5916 803 2489 1344 212 294 - 9
Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit. 1 Die endgliltigen Jahresergebnisse wei- ge Angaben handelt. 2 Seit 2005: Einschl. Sonderbeitrag Kinderloser (0,25 % des bei-
chen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufi- tragspflichtigen Einkommens). 3 Fiir nicht erwerbsmaRige Pflegepersonen.
12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme 13. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Glaubigern
Mio € Mio €
Neuverschuldung,
gesamt 1) darunter: Bankensystem Inlandische Nichtbanken
Veran- Veran- Zeit
derung der derung der (Stand am Sozial-
Geldmarkt- | Geldmarkt- Jahres- bzw. Bundes- | Kredit- versiche-
Zeit brutto 2) netto kredite einlagen Quartalsende) insgesamt bank institute rungen sonstige 1) |Ausland ts)
2006 + 221873 + 32656| + 3258 + 6308 2006 1533697 4440 496 800 72 329 585 702 800
2007 +  214995| + 6996| + 1086| — 4900 2007 1540 381 4440 456 900 68 317 473 761 500
2008 + 233356| + 26208| + 6888 + 9036 2008 1564 590 4440 435 600 62 314588 809 900
2009 + 312729| + 66 821 | - 8184 + 106 2009 1657 842 4 440 438 700 59 321943 892 700
2010 + 302694| + 42397| - 5041 + 1607 2010 1732531 4440 400 100 21 389 470 938 500
2011 + 264572 + 5890| - 4876| — 9036 2011 1752 546 4440 356 600 102 413 404 978 000
2012 + 263334 + 31728| + 6183 + 13375 2012 p) 1798 639 4440 432 100 92 287 807 1074 200
2011 1.Vj. + 76394 + 15958| - 607 - 5206 2011 1.Vj. 1750918 4440 413 300 87 374 591 958 500
2.Vj. + 77 158 + 10392 - 49] + 26625 2.Vj. 1763 754 4440 405 400 82 360 332 993 500
3.Vj. + 59 256| - 8152 - 4177 - 22608 3.Vj. 1759 983 4440 388900 82 379 261 987 300
4.Vj. + 51764| — 12308 - 42| - 7 847 4.Vj. 1752 546 4 440 356 600 102 413 404 978 000
2012 1.Vj. + 72603| + 12524| + 8251 - 2380 2012 1.Vj. p) 1767 428 4440 399 800 91 355198 1007 900
2.Vj. + 68 851 + 13623 + 2836| + 19969 2.Vj. p) 1782227 4 440 412 300 92 325595 1039 800
3.Vj. + 60504| - 8627 - 8281 - 14911 3.Vj. p) 1775104 4440 432 500 92 285672 1052 400
4.Vj. + 61376] + 14208 + 3376 + 10697 4.Vj. p) 1798 639 4440 432 100 92 287 807 1074 200
2013 1.Vj. + 620301 + 95381 + 13031 - 11879 2013 1.Vj. ts) 1804 662 4440 430900 42 258 280 1111000
Quelle: Bundesrepublik Deutschland — Finanzagentur GmbH. Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-
1 Einschl. ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” sowie der desamtes. * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte untereinander. 1 Als Dif-
Sondervermdgen |, Investitions- und Tilgungsfonds” und ,Re- ferenz ermittelt.

strukturierungsfonds fiir Kreditinstitute”. 2 Nach Abzug der
Ruckkaufe.
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Zeit

(Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende)

2007
2008
2009
2010

2011 4.Vj.

2012 1.Vj. P
2.Vj. P
3.V P
4.Vj. p)

2013 1.Vj. ts)

2007
2008
2009
2010

2011 4.Vj.

2012 1.Vj.
2.Vj.
3.
4.Vj.

2013 1.Vj.

2011 4.j.

2012 1.Vj. p)
2.Vj. p)
3.Vj. p)
4.vj. p)

2013 1.Vj. p)

2007
2008
2009
2010

2011 4.Vj.

2012 1.Vj. P)
2.Vj. p)

2013 1.Vj. ts)

2007
2008
2009
2010

2011 4.,

2012 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.,

2013 1.Vj.

X. Offentliche Finanzen in Deutschland

14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
gesamt sungen 1) 2) 3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4) rungen sonstige 4) | rungen 5) 5) 6)
Gebietskorperschaften
1540 381 39510 329108 177 394 10 287 574512 . 329 588 68 75 396 4443 76
1564 590 44 620 337 511 172 037 9 649 584 144 3174 325648 62 83229 4443 73
1657 842 105 970 361727 174 219 9471 594 999 2 495 300 927 59 103 462 4442 71
1732531 87 042 391 851 195 534 8704 628 757 1975 302 596 21 111 609 4 440 2
1752 546 60 272 414 250 214211 8208 644 701 2154 292 091 102 112116 4440 2
1767 428 54 692 410 585 226 486 7 869 646 884 2134 304 136 91 110 109 4440 2
1782227 55392 410 186 224 607 7518 663 502 2137 297 572 92 116 781 4440 2
1775104 53325 409 957 237 746 7110 654 320 1893 289 197 92 117 023 4440 2
1798 639 57172 417 469 234 355 6818 666 963 1725 294 155 92 115 449 4440 2
1804 662 56911 416 586 248 589 6354 666 687 1580 289 873 42 113 600 4440 2
Bund 7) 8 9) 10) 11)
939 988 37 385 102 083 177 394 10 287 574 156 . 22 829 - 11336 4443 75
966 197 40 795 105 684 172 037 9 649 583 930 3174 35291 - 11122 4443 72
1033017 104 409 113 637 174 219 9471 594 780 2495 18 347 - 11148 4442 70
1075415 85 867 126 220 195534 8704 628 582 1975 13 349 - 10743 4 440 2
1081304 58 297 130 648 214211 8208 644 513 2154 9382 - 9450 4440 2
1093 828 52 161 126 956 226 486 7 869 646 696 2134 17 894 - 9190 4440 2
1107 451 52578 122 937 224 607 7518 663 314 2137 20827 - 9092 4440 2
1098 824 51638 120 240 237 746 7110 654 132 1893 12 646 - 8979 4440 2
1113032 56 222 117 719 234 355 6818 666 775 1725 16 193 - 8784 4440 2
1122570 54 962 113 866 248 589 6354 666 499 1580 17 469 - 8811 4440 2
Lander
484 373 2125 227 025 194 956 2 60 264 1
483 875 3825 231827 179 978 3 68 241 1
505 359 1561 248 091 167 310 8 88 389 1
528 619 1176 265 631 167 353 1 94 459 1
537 551 1975 283 601 154 526 62 97 387 1
535 898 2531 283 629 154 047 51 95 639 1
537 161 2814 287 249 144 637 52 102 409 1
539 038 1687 289717 144 817 52 102 764 1
547 464 950 299 750 145 327 52 101 386 1
542 937 1949 302 720 138 756 2 99510 1
Gemeinden 2
115920 . - 256 111803 66 3796
114518 . - 214 110379 60 3 866
119 466 . - 219 115270 52 3925
128 497 . - 175 121895 20 6 407
133 691 . - 188 128 183 40 5280
137 703 . - 188 132195 40 5280
137 615 . - 188 132108 40 5280
137 241 . - 188 131734 40 5280
138 143 . - 188 132 635 40 5280
139 156 . - 188 133 648 40 5280
Sondervermdgen 7) 8 13)
100 . - - 100 - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte untereinander. 1 Einschl. Finanzie-
rungsschatze. 2 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. 3 Die Landerschatzanweisun-
gen decken auch den langfristigen Laufzeitbereich ab. 4 Im Wesentlichen Schuld-
scheindarlehen und Kassenkredite. Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenomme-
nen Darlehen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeabga-
be. 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. 6 Hauptsachlich auf fremde Wah-
rung lautende Altschulden gemafs Londoner Schuldenabkommen, Wohnungsbau-Alt-
verbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbindlichkeiten; ohne im eige-
nen Bestand befindliche Stlicke. 7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundes-
wertpapieren aufgenommenen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktsta-

tistik — entsprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhéltnis beim Bund und den Son-
dervermdgen nachgewiesen. 8 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitlibernahme der
Schulden des ERP-Sondervermégens durch den Bund. Das genannte Sondervermé-
gen wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. 9 Ab Dezember 2008 einschl.
Verschuldung des ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung”. 10 Ab Marz 2009
einschl.  Verschuldung des Sondervermdgens Investitions- und  Tilgungs-
fonds”. 11 Ab Januar 2011 einschl. Verschuldung des Sondervermdgens ,Restrukturie-
rungsfonds fur Kreditinstitute”. 12 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckver-
bande, Angaben fiir andere Termine als Jahresende geschatzt. 13 ERP-Sondervermo-
gen (bis einschl. Juni 2007), Fonds ,Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004) und Entscha-
digungsfonds.
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Xl. Konjunkturlage in Deutschland
1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
2011 2012 2013
2010|2011 |2012 |2010 |2011 |2012 3V | 4vj 1.Vi. | 2.Vj. | 3.Vj. | 4.vj. 1.Vi.
Position Index 2005 = 100 Veranderung gegen Vorjahr in %
Preisbereinigt, verkettet
I. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 104,9 11,4 111,0 15,8 62| - 04 6,1 0,7 1,8 09| - 1,2 - 11| - 45
Baugewerbe 99,0 103,6 100,9 6,9 46| - 26 1.4 6,7 1,0 26| - 24 - 61| - 7.2
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 110,6 114,0 114,9 1,7 3,1 0,8 2,4 1,8 2,5 1,2 - 04 02| - 1,2
Information und Kommunikation 135,7 138,2 1431 - 0.2 1,9 3,5 2,1 1,9 35 2,9 3,8 4,0 2,8
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 115,5 171 118,9 1.4 1.4 1.5 3,4 , 1,9 1,9 1,6 0,5 0,9
Grundstlicks- und Wohnungswesen 105,3 105,9 107,3| - 1,7 0,6 1,4 0,5 11 1,6 1,6 1,5 0,9 0,9
Unternehmensdienstleister 1) 100,8 105,0 108,1 2,6 4,2 2,9 3,7 3,4 4,1 3,2 2,7 1,6 1,2
Offentliche Dienstleister,
Erziehung und Gesundheit 108,5 109,5 110,2 1,7 0,9 0,6 0,8 1.1 0,7 0,8 0,7 0,3 0,0
Sonstige Dienstleister 104,0 103,5 1046| - 05| - 05 1.1 - 07 0,3 14 1,4 150 - 01| - 1.2
Bruttowertschdpfung 107,7 110,9 11,8 4,6 3,0 0,8 2,7 1,4 1,9 0,8 04| - 00| - 14
Bruttoinlandsprodukt 2) 107,0 110,2 111,0 4,2 3,0 0,7 2,6 1,4 1,8 0,5 0,4 00| - 14
II. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 103,2 104,9 105,7 0,9 1.7 0,8 2,1 0,9 1,9 08| - 00 04| - 04
Konsumausgaben des Staates 110,6 11,7 113,0 1,7 1,0 1,2 0,9 1,3 1,8 0,7 1,2 0,9 0,3
Ausrustungen 108,5 116,1 110,5 10,3 70| - 48 5,6 2,3 2,4 38| - 72) - 93| -103
Bauten 104,2 110,3 108,6 3,2 58| - 15 2,5 6,5 0,3 20 - 10| - 31| - 62
Sonstige Anlagen 4) 124,6 129,5 1335 3,3 3,9 3,2 3,6 4,7 2,6 3,6 3,5 2,9 2,8
Vorratsveranderungen 5) 6) 0,6 02 - 04 0,4 0,1} - 0,2 09| - 07| - 02 0,1
Inlandische Verwendung 106,0 108,8 108,5 2,6 26 - 03 2,6 1,7 1,5 08| - 10 - 08} - 14
AuBenbeitrag 6) . . . 1,7 0,6 0,9 01| - 03 0,3 1.3 1.4 07| - 01
Exporte 124,5 134,2 139,4 13,7 7.8 3,8 7.3 3,9 4,0 5,2 4,4 1.8 - 19
Importe 124,6 133,8 136,8 1,1 7.4 2,2 7,9 5,1 3,8 3,0 1,8 04| - 20
Bruttoinlandsprodukt 2) 107,0 110,2 11,0 4,2 3,0 0,7 2,6 1.4 1.8 0,5 0,4 ool - 14
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
IIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 1433,2) 1487,7| 1523,7 3,0 3,8 2,4 4,0 2,9 3,8 2,2 1.7 2,1 1.1
Konsumausgaben des Staates 487,6 499,8 515,2 2,6 2,5 3,1 2,3 2,7 3,3 2,5 3.1 3,4 3.3
Ausriistungen 170,8 183,2 175,0 10,3 73| - 45 59 2,6 2,8 38| - 69| - 90| - 99
Bauten 236,8 258,1 260,4 4,4 9,0 0,9 5,6 10,1 3.1 0,5 1.3 - 1,00 - 44
Sonstige Anlagen 4) 27,6 28,5 29,2 2,8 33 2,4 3.1 3,6 2,4 2,5 2,5 2,3 2,0
Vorratsveranderungen 5) 1,3 37| - 85
Inlandische Verwendung 2357,3] 2460,9| 2494,9 4,4 4,4 1,4 4,3 3,5 3,2 0,7 0,7 1,0 0,3
Aufenbeitrag 138,9 131,7 149,3 . . . . . . . . . .
Exporte 1173,3| 1300,8| 1364,7 16,6 10,9 4,9 9,5 57 5,2 6,5 55 25| - 17
Importe 1034,4| 1169,2| 12153 16,3 13,0 3,9 11,9 8,9 6,1 4,7 3,5 1.7 - 29
Bruttoinlandsprodukt 2) 2496,2| 2592,6| 26442 5,1 3,9 2,0 3,5 2,2 3,0 1.8 1.8 1,5 0,7
IV. Preise (2005 = 100)
Privater Konsum 106,3 108,5 110,3 2,0 2,1 1,7 1,9 2,0 , 1,4 1,7 1,7 1,5
Bruttoinlandsprodukt 104,9 105,8 107,1 0,9 0,8 1.3 0,9 0,8 1.2 1.4 1.5 2,1
Terms of Trade 99,2 97,0 96,3| - 21| - 22} - 07} - 16| - 19| - 1, 04| - 06| - 06 11
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1271,0) 1328,0| 1377,6 3,0 4,5 3,7 4,3 3,9 3,7 3,8 3,8 3,7 3,4
Unternehmens- und Vermdgens-
einkommen 648,3 656,7 657,4 12,0 1.3 0,1 23| - 34 4,2 1.8 - 12| - 44] - 38
Volkseinkommen 1919,3] 1984,6| 2 035,1 59 3.4 2,5 3,6 1.7 3,9 3,1 1.9 1.3 0,8
Nachr.: Bruttonationaleinkommen 2546,71 264091| 2707,9 4,7 3,7 2,5 3,7 21 3,6 2,9 2,1 1,6 0,8

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Mai 2013. 1 Erbringung von freiberuf-
lichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistun-
gen. 2 Bruttowertschopfung zuzlglich Gltersteuern (saldiert mit Gutersubventionen).

3 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. 4 Immaterielle Anlageinvesti-
tionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. 5 Einschl.
Nettozugang an Wertsachen. 6 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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Xl. Konjunkturlage in Deutschland

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewdahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
tungsgera-
Metall- ten, elektro-
erzeugung | nischen und
und -bear- | optischen Herstellung
beitung, Erzeugnissen von
Produ- Vorleistungs- | Investitions- | Gebrauchs- | Verbrauchs- |Herstellung |sowie von Kraftwagen
zierendes Bau- gliter- glter- guter- gliter- von Metall- |elektrischen |Maschinen- |und Kraft-
Gewerbe 1) |gewerbe 2) |Energie 3) zusammen | produzenten |produzenten |produzenten |produzenten |erzeugnissen |Ausrlstungen |bau wagenteilen
2010=100
100.00 11.24 10.14 78.62 31.02 33.31 2.49 11.80 10.41 10.37 12.17 11.62
90,2 96,9 89,0 86,7 88,0 91,0 97,7 85,5 85,3 90,1 79,5
99,5 99,2 100,1 99,4 99,5 99,3 99,4 99,5 99,4 99,3 99,3 99,1
106,2 107,0 95,4 107,4 106,1 11,4 104,0 100,7 107,9 111,0 112,7 1121
105,8 105,9 97,2 106,8 103,8 12,8 100,3 99,2 106,1 108,6 14,7 12,2
106,0 109,2 91,9 107,3 106,3 12,7 99,1 96,5 108,2 108,4 14,4 113,5
106,8 116,1 91,5 107,5 105,7 112,3 99,4 100,4 107,1 11,1 113,6 11,3
107,4 116,6 100,0 107,0 99,5 115,8 100,3 103,4 103,5 107,5 119,8 107,6
100,3 76,3 100,9 103,7 101,5 108,5 100,5 96,6 104,5 104,0 105,7 113,2
106,6 107,7 89,2 108,7 104,8 17,3 97,7 96,7 107,8 105,2 113,2 127,9
108,4 14,3 88,9 110,0 107,9 116,9 100,5 98,1 11,0 113,3 120,6 114,9
108,7 118,6 90,8 109,5 108,4 115,2 97,6 99,1 109,8 113,5 17,6 14,9
100,7 110,8 91,3 100,5 101,4 101,5 87,9 98,0 100,5 105,9 103,5 95,7
11,1 119,0 92,5 112,4 107,2 120,2 112,8 104,0 110,9 114,0 119,8 123,4
110,4 119,9 99,3 110,5 107,9 114,2 107,3 107,4 110,8 111,6 112,3 115,3
11,4 19,4 100,2 11,7 105,5 120,2 106,8 104,8 109,6 113,0 17,9 120,3
100,4 110,4 100,6 98,9 85,2 12,9 86,9 98,1 90,2 97,9 129,3 87,2
92,9 64,2 100,8 96,0 97,2 94,9 93,7 96,6 98,4 97,7 91,9 95,8
97,2 72,9 95,6 100,9 98,0 106,9 98,1 92,0 101,6 99,8 104,1 12,7
5) 110,95 91,9 106,4 114,2 109,2 1237 109,7 101,3 13,4 114,5 121,0 131,2
5) 105,0|5) 103,7 92,1 106,9 102,9 1151 97,2 96,1 106,3 101,6 11,1 125,7
5) 104,1|5) 106,0 87,2 106,1 104,4 12,1 91,4 96,9 106,0 103,0 106,7 122,6
5) 110,615) 113,41s) 88,3 113,0 107,0 124,8 104,5 97,0 11,2 111,0 121,7 1353
Veranderung gegentiber Vorjahr in %
- 155 - 5 - 174 - 182 -21,3 - 157 - 36 - 235 - 217 - 26,0 - 215
+ 10,3 . + 3,3 + 11,7 + 14,8 + 12,8 + 9.2 + 1,8 + 16,3 + 16,4 + 10,2 + 24,7
+ 67 + 79 - 47 + 80 + 66 +12,2 + 46 + 1,2 + 86 + 11,8 + 135 + 13,1
- 04 - 10 + 19 - 06 - 22 + 1,3 - 36 - 15 - 1,7 - 22 + 1,8 + 0,1
+ 0,3 - 02 + 51 - 02 - 14 + 2,1 - 1,6 - 35 - 10 + 0,1 + 29 - 01
- 07 + 00 + 37 - 13 - 31 + 05 - 30 - 10 - 27 - 39 - 08 + 05
- 23 - 36 + 00 - 23 - 34 - 21 - 72 + 08 - 36 - 54 - 15 - 44
- 24 - 65 - 43 - 18 - 23 - 19 - 20 + 02 - 09 - 32 - 438 - 28
+ 0,6 - 14 2,9 + 1,3 - 14 + 41 - 14 + 0,2 - 04 - 30 - 11 + 12,7
+ 09 + 1,1 + 6,1 + 03 - 11 + 2,3 + 24 - 24 - 0,6 + 0,7 1,9 + 19
- 11 + 0,1 + 1,5 - 16 - 28 + 05 - 69 - 35 - 31 - 27 + 09 - 04
- 07 - 08 + 45 - 12 - 33 + 03 + 06 + 04 - 33 - 46 - 30 + 19
- 04 + 06 + 54 - 10 - 31 + 07 - 23 + 0,1 - 1,7 - 45 - 03 + 04
- 26 - 22 + 1.8 - 32 - 33 - 40 - 84 + 10 - 4.2 - 54 - 24 - 78
- 29 - 44 + 07 - 30 - 39 - 27 - 75 - 13 - 52 - 6,1 - 38 - 24
- 12 - 43 - 23 - 05 - 29 + 05 - 50 + 3,0 - 08 - 45 + 1,6 - 24
- 28 - 68 - 49 - 21 - 24 - 36 - 39 + 35 - 1,7 - 34 - 46 - 81
- 1.8 + 57 - 93 - 16 - 25 - 13 - 18 + 00 - 14 - 48 - 18 - 38
5 - 26|59 -140 + 1,4 - 16 - 21 - 1,2 - 04 - 26 + 03 - 17 - 74 + 2,6
5 + 09| - 10 - 32 + 1,6 - 20 + 49 - 08 + 1,9 + 08 - 33 + 06 + 11,0
5 - 12|19 - 24 - 49 - 06 - 15 + 06 - 74 - 0,1 - 20 - 36 - 49 + 92
5) + 2,019 - 08l9 - 07 + 2,7 - 08 + 68 + 4,0 11 + 0,2 - 20 + 09 + 17,8
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Erlduterungen siehe 2010. 5 Vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an die Ergeb-

Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.10 bis 11.12. o Mit
Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 Bis Dezember 2009 ohne,
ab Januar 2010 einschl. Ausbaugewerbe. 2 Daten erst ab Januar 2010 verfig-
bar. 3 Ab Januar 2010 Entwicklung einschl. Stromerzeugung aus erneuerbaren Ener-
gien (Wind- und Photovoltaikanlagen). 4 Gewicht fiir die Angaben ab 2010: Anteil an
der Bruttowertschdpfung zu Faktorkosten des Produzierenden Gewerbes im Basisjahr

nisse der jéhrlichen Totalerhebung im Bauhauptgewerbe (durchschnittlich + 3
%). x Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab angepasst an
die Ergebnisse der Vierteljdhrlichen Produktionserhebung sowie der Vierteljahrlichen
Erhebung im Ausbaugewerbe. s Ursprungswert vom Statistischen Bundesamt ge-
schatzt.
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3. Auftragseingang in der Industrie »
Arbeitstaglich bereinigt o)
davon:
davon:
Vorleistungsguter- InvestitionsgUter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verande- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 % 2010=100 %
insgesamt
2008 105,5 - 6,1 105,6 - 3,2 105,1 - 8,4 107,8 - 3,4 101,5 - 6,2 110,1 - 2,5
2009 79.8 - 244 77.8 - 263 79,4 - 245 94,6 - 12,2 86,8 - 14,5 97,2 - 11,7
2010 99,5 + 24,7 99,5 + 279 99,5 + 25,3 99,6 + 53 99,5 + 14,6 99,6 + 2,5
2011 109,9 + 10,5 109,1 + 9,6 11,2 + 11,8 103,8 + 4,2 105,3 + 58 103,3 + 3,7
2012 106,9 - 2,7 104,2 - 4,5 109,2 - 1,8 103,8 + 0,0 99,4 - 5,6 105,3 + 1,9
2012 Juni 110,3 - 6,0 106,0 - 4,8 114,4 - 7.8 102,2 + 2,4 100,7 - 3,6 102,7 + 4,7
Juli 107,2 - 3,6 105,5 - 7,0 108,2 - 1,0 109,7 - 2,5 100,1 - 9,0 1131 - 0,3
Aug. 97,8 - 3,3 97,7 - 5,6 96,8 - 2,4 105,1 + 2,7 92,6 - 1.8 109,4 + 4,1
Sept. 104,7 - 2,4 100,5 - 5,4 107,3 - 0,6 1071 - 0,6 11,6 - 6,9 105,5 + 1.9
Okt. 108,1 - 0,3 103,9 - 2,3 111,0 + 0,7 107,8 + 1,4 102,4 - 9,5 109,7 + 5,6
Nov. 107,2 + 0,1 103,1 - 1,2 110,6 + 1,0 104,0 + 0,0 97,8 - 83 106,1 + 3,0
Dez. 102,1 - 0,9 89,7 - 3,3 1121 + 0,4 92,4 + 0,9 83,4 - 5,0 95,5 + 2,7
2013 Jan. 103,4 - 1,8 103,9 - 5,6 103,3 + 0,9 100,9 - 1.2 95,9 - 3.8 102,6 - 0,4
Febr. 106,2 - 0,1 101,6 - 4,2 109,3 + 2,6 106,4 + 0,6 93,1 - 2,0 111,0 1.3
Marz 119,2 - 0,3 114,3 + 0,3 124,0 - 0,2 109,0 3,6 109,1 - 2,7 109,0 - 3,9
April 105,9 - 0,6 102,7 - 3,6 108,6 + 0,6 101,8 + 6,6 98,6 - 0,3 102,8 + 9,0
Mai 104,9 - 2,3 103,0 - 3,8 106,9 - 1,7 100,5 + 0,0 95,7 - 3.3 102,2 + 1,2
Juni P 114,3 + 3,6 104,2 - 1.7 1231 + 7.6 102,6 + 0,4 106,8 + 6,1 101,1 - 1.6
aus dem Inland
2008 107,7 - 4,7 104,6 - 2,3 109,3 - 7.2 116,8 - 2,8 113,4 - 2,2 118,0 - 3,0
2009 83,8 - 222 77,2 - 262 88,0 - 19,5 98,2 - 15,9 95,1 - 16,1 99,2 - 15,9
2010 99,5 + 18,7 99,5 + 28,9 99,5 + 13,1 99,6 + 1,4 99,4 + 4,5 99,6 + 0,4
2011 109,8 + 10,4 109,7 + 10,3 110,8 + 11,4 103,5 + 3,9 110,2 + 10,9 101,1 + 1.5
2012 103,9 - 5,4 103,3 - 58 105,4 - 4,9 99,2 - 4,2 101,9 - 7,5 98,2 - 2,9
2012 Juni 105,3 - 4,8 103,9 - 53 108,5 - 4,3 94,5 - 4,5 94,6 - 9,4 94,5 - 2,7
Juli 105,7 - 7.5 105,0 - 10,0 107,0 - 50 102,6 - 6,6 98,4 - 13,7 104,1 - 4,0
Aug. 96,4 - 7.1 97,6 - 8,1 94,4 - 6,6 101,3 - 4,3 96,7 - 8.3 102,9 - 3,0
Sept. 102,3 - 53 100,9 - 5,0 103,6 - 4,9 102,9 - 9,7 114,7 - 14,5 98,7 - 7.6
Okt. 103,2 - 4,4 102,7 - 5,5 103,4 - 3,4 104,5 - 4,4 112,1 - 9,9 101,8 - 2,1
Nov. 104,1 - 4,6 103,9 - 3,3 105,1 - 5,7 98,7 - 6,2 103,6 - 11,7 97,0 - 3,9
Dez. 92,6 - 3,5 86,5 - 2,0 100,4 - 4,7 81,8 - 6,0 80,4 - 9,5 82,3 - 4,7
2013 Jan. 101,9 - 3,6 103,9 - 4,8 100,6 - 2,7 97.1 - 2,3 97,6 - 8,1 96,9 - 0,1
Febr. 103,3 - 1.1 101,3 - 1.9 105,1 - 0,3 1041 - 2,5 96,9 - 5,6 106,6 - 1.6
Marz 115,4 - 0,9 113,2 + 0,3 119,2 - 1,7 105,4 - 2,8 109,2 - 6,2 104,0 - 1,5
April 102,5 - 3,6 101,2 - 6,0 105,0 - 1,8 94,6 + 0,6 97,3 - 3,0 93,6 + 2,0
Mai 100,2 - 4,4 101,6 - 4,3 99,7 - 5.1 94,4 - 0,7 91,2 - 5,4 95,5 + 0,8
Juni P 106,1 + 0,8 102,5 - 1.3 11,3 + 2,6 96,8 + 2,4 98,4 + 4,0 96,2 + 1.8
aus dem Ausland
2008 103,7 - 7.2 106,8 - 41 102,5 - 9,2 100,2 - 4,0 91,2 - 10,0 103,4 - 2,0
2009 76,7 - 260 78,5 - 265 74,1 - 277 91,5 - 8,7 79,5 - 12,8 95,6 - 7.5
2010 99,6 + 299 99,6 + 269 99,6 + 344 99,6 + 8,9 99,5 + 2572 99,6 + 4,2
2011 110,0 + 10,4 108,4 + 8,8 11,4 + 11,8 104,1 + 4,5 101,0 + 1,5 105,2 + 5,6
2012 109,3 - 0,6 105,2 - 3,0 111,6 + 0,2 107,7 + 3,5 97,3 - 3,7 11,3 + 58
2012 Juni 114,3 - 7.1 108,4 - 4,5 118,1 - 9,6 108,8 + 8,4 106,1 + 1,5 109,7 + 10,8
Juli 108,5 - 0,1 106,1 - 3.3 108,9 + 1.6 115,8 + 0,9 101,6 - 4,7 120,7 + 2,5
Aug. 98,9 + 0,0 97,8 - 2,5 98,3 + 0,2 108,4 + 9,2 89,1 + 5,4 115,0 + 10,3
Sept. 106,6 - 0,1 100,1 - 57 109,6 + 2,0 110,6 + 8,0 108,9 + 1.3 11,3 + 10,5
Okt. 1121 3,0 105,4 + 1,9 115,7 + 3,2 110,7 + 6,8 94,0 - 8,9 116,5 + 121
Nov. 109,8 + 4,1 102,2 + 1,5 114,0 + 53 108,5 + 5,4 92,8 - 4,6 113,9 + 8,7
Dez. 109,8 11 93,4 - 4,9 119,3 + 3,2 101,5 + 6,2 86,0 - 1,0 106,8 + 8,3
2013 Jan. 104,6 - 0,4 104,0 - 6,5 104,9 + 3,0 104,1 - 0,4 94,5 + 04 107,5 - 0,6
Febr. 108,5 + 0,6 102,0 - 6,8 11,9 + 4,4 108,4 + 3,2 89,7 + 1.6 114,7 + 3,6
Marz 122,2 + 0,2 115,5 + 0,3 126,9 + 0,6 1121 - 4,3 109,0 + 0,6 113,2 - 57
April 108,6 + 1,9 104,5 - 0,5 110,8 + 2,0 107,9 + 11,5 99,8 + 2,1 110,6 + 14,6
Mai 108,8 - 0,7 104,6 - 3,2 11,4 + 0,4 105,8 + 0,7 99,6 - 1,6 107,9 + 1,4
Juni p) 121,0 + 5,9 106,2 - 2,0 130,3 + 10,3 107,6 - 11 114,1 + 7.5 105,3 - 4,0
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Erlauterungen siehe Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.

Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.14 bis 11.16. o Mit
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Zeit
2009

2010
2011
2012

2012

2013

Zeit
2009

2010
2011
2012

2012

2013

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

4)

Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni 5)

XI. Konjunkturlage in Deutschland

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)
Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber
Veran- Verén- Veran- Verén- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005 =100 | % 2005 =100 | % 2005 =100 | % 2005 =100 | % 2005 =100 | % 2005 =100 | % 2005 =100 | % 2005 =100 | %
107,4| - 53 1006 - 12,3 94,1 - 03 1006 - 21,3 154 - 11 14,4 + 21 104,9| - 14,9 155 + 37
1089| + 1,4 106,6| + 6,0 103,0| + 9,5 105,3| + 4,7 1189| + 3,0 11,3 - 2,7 111,0) + 5,8 109,3| - 5,4
117,0) + 7.4 1199 + 12,5 12471 + 211 1199 + 13,9 109,2| - 8,2 114,0| + 2,4 1256 + 13,2 105,2| — 3,8
1251 + 6,9 129,8| + 8,3 137,0) + 9,9 131,2) + 9,4 109,0| — 0,2 120,1) + 54 1319 + 5,0 13,1 + 7,5
1298 + 23 1269| - 57 1343| - 88 1271+ 0.2 109,5| - 17,2 1329 + 11,8 1331 + 6,0 1247 + 4.2
1426 + 44 1461 + 56 168,1| + 29,4 1368 - 0,1 1274 - 213 13901 + 31 1420 + 09 1324 - 21
1359 - 1,0 1323| + 62 1433| + 65 133,8| + 15,9 102,3| - 23,0 139,7| - 7.2 1352 + 4.2 1335 - 86
136,8| + 10,9 150,4| + 20,2 141,6| + 9,2 158,5| + 22,9 143,5| + 41,2 122,6| + 0,8 1488 + 124 122,6| + 9,8
131,1) + 2,7 1382 + 8,4 143,41 + 124 1384 + 6,1 126,1| + 7.6 123,6| — 3,4 1411 + 53 1157 - 4,8
144,3) + 27,6 1409 + 149 140,9] + 10,9 1453 + 133 126,0) + 35,2 147,9) + 43,2 153,6] + 19,5 136,4) + 48,7
99,8 - 59 1080 - 57 1263 + 2,9 1042 - 74 793| - 226 91,3 - 63 104,7| - 10,5 837/ - 50
1021 - 29 157+ 24 1271+ 29 1199 + 96 76,0 - 25,0 878 - 93 171 - 06 763| - 97
89,6+ 0.2 96,6/ - 03 1055 + 23 97,8 + 1.3 72,6| - 136 82,4+ 11 96,3| - 67 763 + 9.6
107,3| + 2.1 107,7| - 1.3 12,0 - 37 101 + 31 89,9 - 10,8 106,8| + 6,0 1161 + 53 9,4 + 14
143,21 - 34 1423 - 97 156,3| + 2,4 1387| - 17,6 1228 - 7.7 1440 + 40 1447 - 8,0 136,1| - 0.8
1349 - 07 1391 + 27 150,3| + 2.2 1324 - 4.2 136,2| + 36,9 1304 - 4.2 1309 - 39 1323+ 14
13711+ 56 144,61 + 13,9 147,01 + 9,5 148,3 16,7 127,01 + 16,0 129,21 - 28 14161 + 64 12831 + 2,9

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Angaben ohne Mehrwert-
steuer; Erlauterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen,

Tabelle 11.21. o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 Ohne
Wohnungsbauauftrage.

5. Umsatze des Einzelhandels und des Handels mit Kraftfahrzeugen

Kalenderbereinigt o)

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Ohne Mehrwertsteuer; Erlauter-

ungen

siehe Statistisches

Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen,

Tabelle

11.24. o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. 1 In Verkaufs-
raumen. 2 Auch an Verkaufsstanden und auf Markten. 3 Ab Januar 2011 basierend

Einzelhandel
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 1) :
Handel mit
Apotheken, Kraftfahrzeugen;
Textilien, Gerate der Infor- Baubedarf, Facheinzelhandel Instandhaltung
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbelage, mit medizinischen  |und Reparatur
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, und kosmetischen  |von
insgesamt Tabakwaren 2) Lederwaren tionstechnik Mobel Artikeln Kraftfahrzeugen 3)
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2010 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | % 2010=100 | %

97,8 - 33 988 - 28 994 - 19 956 - 3.1 97,0 0,6 97,6 - 27 96,5 + 27 1042 + 11
100,0| + 22 100,01 + 1.2 100,2| + 08 99,8 + 44 99,91 + 3,0 100,01 + 25 100,2| + 3,8 99,3| - 47
102,6| + 26 101,01 + 1,0 1025 + 23 101,6| + 1.8 99,4 - 05 103,7| + 37 1005 + 03 1070 + 7.8
1045 + 1,9 1009| - 0.1 1052 + 26 102,1| + 05 989| - 05 1045 + 08 1004 - 01 106,2| - 07
103,2) + 3,3 99,7 + 1.2 1055 + 2,2 952 - 1,0 958| + 84 101,41 + 1, 983| + 06 11,3 + 1.6
104,2| + 1,0 101,4| - 08 1051 + 1,7 1016 - 14 93,2 - 06 10401 + O, 102,7 0,3 1083 - 1,8
1014 + 17 981 - 03 103,7| + 31 923 - 04 91,3 - 1.8 102,8| + 2.2 9,5 - 1.6 97,6 - 1.2
103,3| + 1.8 99,21 - O, 102,2| + 41 12,6 + 88 936 + 01 1044 + 1,6 958 - 4.2 1064 - 1,9
1087 + 0,6 1040, - 1,5 106,8| + 2,0 1182 - 44 984 - 17 114 - 1,0 102,7) + 0,1 113,2| - 46
1093| + 24 104,8 0,5 106,7| + 2,6 103,1| - 25 1088 + 0,6 112,0 0,4 1036/ + 0,0 1094 - 47
1210 - 1.3 116,5| - 3.3 122,01 + 0,7 122,00 - 2.3 1485| - 3,9 1079 - 49 1088 - 5.8 94,1 - 47

98,0 + 45 946 + 29 99,4 + 51 858 - 05 101,2| - 04 90,6| + 1.3 101,4| + 48 856 - 41

938 + 24 90,0 + 1.2 97,9 + 37 759 - 10 848 - 14 89,0/ + 06 97,8 + 3,9 91,0 - 54
1089 + 1,5 103,7| + 0.2 121 + 49 97,2 - 114 97,91 + 3.9 107,8| - 6,6 1064 + 2,6 14,8 - 82
107,8| + 22 1025 + 09 1091 + 2,0 1099 + 44 869 - 31 1083| - 17 1029 + 1.6 12,2 - 05
1082 + 3,0 102,7| + 1.6 10,7 + 32 103,8| + 1.3 854 - 0.2 107,2| + 0.2 103,01 + 23 11,3 + 07
10451 + 1.3 99,31 - 04 109,41 + 37 10041 + 5,5 8491 - 114 101,11 - 03 99,61 + 1.3

auf Daten aus Umsatzsteuer-Voranmeldungen und Primdrerhebungen, davor Stich-
probenbefragung. 4 Ergebnisse ab Januar 2012 vorldufig und in den jingsten Mo-
naten aufgrund von Schatzungen fir fehlende Meldungen besonders unsicher. 5 Ur-
sprungswerte vom Statistischen Bundesamt teilweise geschatzt.
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6. Arbeitsmarkt
Erwerbstatige 1) Sozialversicherungspflichtig Beschéftigte 2) 3) Kurzarbeiter 4) Arbeitslose 5)
insgesamt darunter: darunter: darunter:
Dienst-
leis- Ausschl. Emp-
tungsbe- gering- fanger
reich ohne fligig von Ar-
Ver- Ver- Produ- Arbeit- Arbeit- ent- beits-
ande- ande- zieren- nehmer- nehmer-  |lohnte konjunk- losengeld | Arbeits-
rung rung des Ge- Uberlas- Uberlas- | Beschaf- turell nach dem |losen- Offene
gegen gegen werbe sung sung tigte 2) insgesamt | bedingt insgesamt | SGB Ill quo- Stel-
Vorjahr in Vorjahr in te 51 6) |len 5)7)
Tsd % Tsd % Tsd in % in Tsd
40 348 +1,2 27 510 +2,1 8 659 17 958 679 4 866 102 58 3258 1006 7.8 389
r  40372|n +0,1 27 493 -0,1 8521 18210 549 4904 1144 1078|8) 341518 1190|8) 8,1 301
N 40587|n +0,5 27757 +1,0 8426 18438 679 4883 503 429 3238 1075 7,7 359
N 411520 + 1,4 28 440 +2,5 8583 18 836 798 4 865 148 100 2976 892 7.1 466
N 41607|n + 1,1 28991 +1,9 8731 19 250 775 4 805 112 67 2897 902 6,8 478
N 40486|n +04 27 592 +0,8 8377 18 346 648 4 885 517 485 3261 1053 7.8 354
r  40791|n +09 27 886 +1,5 8 469 18 454 740 4 889 265 239 3132 1003 7,5 395
N 41058|n + 1,1 28 242 +1,9 8548 18710 767 4905 242 188 2959 920 7,0 392
N 40588|n +1,4 27 944 +2,3 8428 18578 740 4852 291 158 3290 1088 7.8 412
N 410640 + 14 28 266 +2,4 8535 18721 786 4867 121 107 2977 850 71 470
r 41343|n + 1,4 28 566 +2,4 8638 18 862 836 4 865 76 64 2893 843 6,9 497
N 416110 +1,3 28983 +2,6 8732 19 184 830 4874 102 72 2743 787 6,5 486
N 411450 +1,4 28 638 +2,5 8623 19 036 760 4797 201 82 3074 998 7.3 472
N 415450 +1,2 28 860 +2,1 8 696 19 149 773 4798 77 65 2876 847 6,8 499
N 41779|n +1,1 29 077 +1,8 8770 19 265 799 4803 56 43 2 856 885 6,7 493
N 419610 +0,8 29 391 +1,4 8835 19 550 767 4823 113 76 2782 878 6,6 446
N 414100 +0,6/9 290209 +1,3|9 8691|9 19406|9) 703|9) 4766 |9 100 3131 1109 7.4 427
10) 41787|10) +0,6 . 2941 945|11) 6,8 438
N 40092|n -0, 27 398 +0,2 8318 18 277 596 4 846 874 709 3560 1285 8,5 320
N 40320|n +0,2 27 553 +0,6 8371 18335 627 4875 632 599 3399 1140 8,1 335
N 405110 +04 27 667 +1,0 8395 18 382 665 4 898 499 467 3236 1036 7.7 356
N 40626|"n +0,7 27710 +1,2 8414 18 365 707 4916 420 390 3148 983 7.5 370
N 40658|"n +0,8 27 691 +14 8419 18 320 732 4915 313 286 3186 1029 7,6 391
N 407450 +0,9 27 976 +1,6 8493 18 508 752 4 864 244 219 3183 1030 7,6 397
N 40971|n +0,9 28 269 +1,7 8573 18 700 766 4 859 237 214 3026 948 7.2 398
N 411160 +1,0 28 296 +1,8 8 566 18738 769 4 886 231 209 2941 907 7,0 401
N 411280 + 1,1 28277 +2,0 8562 18723 779 4932 215 194 2927 903 6,9 395
N 40931|n + 1,1 28 033 +2,0 8 460 18 635 743 4931 279 162 3011 949 71 380
N 40527|n +1,.3 27 863 +2,3 8399 18 540 732 4842 322 177 3345 1146 7,9 375
r  40559(n +15 27 912 +2,5 8416 18 560 738 4 831 305 155 3313 1107 7.9 418
N 406790 +1,5 28 080 +2,5 8477 18 632 759 4 836 246 143 3211 1010 7,6 442
N 40908|n +15 28214 +2,4 8518 18703 771 4857 133 17 3078 907 7.3 461
N 41092|n +1,4 28354 +2,5 8559 18 768 798 4 880 122 107 2960 839 7,0 470
N 411920 +1,4 28381 +2,4 8580 18753 821 4894 110 96 2893 804 6,9 480
N 41209|n + 14 28 357 +2,4 8591 18712 831 4 890 81 68 2939 859 7,0 492
N 41303|n +1,4 28 658 +2,4 8 660 18922 843 4 840 71 59 2945 867 7,0 497
N 41518|n +1,3 28984 +2,5 8746 19 149 845 4833 76 65 2796 802 6,6 502
N 41656|n +1.3 29039 +2,6 8750 19 206 839 4851 81 70 2737 778 6,5 500
N 41679|n +1,3 29 024 +2,6 8744 19 207 835 4901 85 76 2713 769 6,4 492
N 41498|n +1,4 28787 +2,7 8 655 19128 784 4909 140 72 2780 813 6,6 467
N 411400 +1,5 28 580 +2,6 8613 18 995 758 4813 206 82 3084 1011 7.3 452
N 41091|n +13 28 580 +2,4 8601 19012 752 4743 230 87 3110 1028 7.4 473
N 41203|n +1,3 28719 +2,3 8653 19077 758 4763 167 78 3028 955 7.2 491
N 41395|n +1,2 28 836 +2,.2 8 687 19 144 765 4784 83 71 2963 893 7,0 499
N 41584|n +1,2 28924 +2,0 8713 19 185 780 4812 77 65 2 855 831 6,7 499
N 41655|n + 1,1 28 921 +19 8723 19 163 792 4834 71 58 2 809 817 6,6 499
N 41689|n +1,2 28910 +2,0 8730 19137 806 4829 54 42 2876 885 6,8 500
N 417400 + 1,1 29154 +1,7 8789 19321 802 4777 47 34 2905 910 6,8 493
N 41908|n +0,9 29414 +1,5 8 863 19512 789 4775 66 54 2788 862 6,5 485
N 420440 +0,9 29 470 +1,5 8863 19579 782 4803 85 70 2753 846 6,5 468
N 42034|n +0,9 29424 + 1,4 8840 19 580 767 4851 98 85 2751 864 6,5 451
N 41804|n +0,7 29143 +1,2 8739 19 471 715 4 854 156 72 2 840 924 6,7 421
N 41384|n +0,6 28 965 +1,3 8678 19372 699 4762 234 104 3138 1121 7.4 405
N 41379|n +0,7|9 28993|9 +1,4|9 8677|9 19394|9) 702|9) 4736 |9 101 3156 1132 7.4 431
N 414680 +0,6(9 29060|9 +1,2|9 8694|9 19434|9) 70119 4743 |9 95 3098 1072 7.3 444
N 41647|0 +0,6/9 292089 +1,3|9 8736|9 19509|9) 7209 4765 |9 102 3020 1001 7.1 441
N 41827|n +0,6/9 29290|9 +1,3|9 87559 19548|9) 737|9) 4799 |9 80 2937 935|11) 6,8 437
10) 41888100 + 0,6 . 2 865 897 6,6 437
2914 943 6,8 444

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur flr Arbeit. * Jahres- und Quartals-
werte: Durchschnitte; eigene Berechnung, die Abweichungen zu den amtlichen Wer-
ten sind rundungsbedingt. 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. 2 Monatswerte:
Endstande. 3 Ab Januar 2012 ohne Personen, die den Bundesfreiwilligendienst oder
ein freiwilliges soziales oder 6kologisches Jahr ableisten. 4 Anzahl innerhalb eines Mo-
nats. 5 Stand zur Monatsmitte. 6 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. 7 Ge-
meldete Arbeitsstellen ohne geforderte Stellen und ohne Saisonstellen, einschl. Stel-
len mit Arbeitsort im Ausland. 8 Ab Mai 2009 Arbeitslose ohne Personen, mit deren

Vermittlung Dritte neu beauftragt wurden. 9 Ursprungswerte von der Bundesagentur
fiir Arbeit geschétzt. Die Schatzwerte fiir Deutschland wichen im Betrag in den Jah-
ren 2011 und 2012 bei den sozialversicherungspflichtig Beschaftigten um maximal
0,2 %, bei den ausschliefllich geringfligig entlohnten Beschéftigten um maximal 1,0
% sowie bei den konjunkturell bedingten Kurzarbeitern um maximal 30,8 % von den
endgultigen Angaben ab. 10 Erste vorldufige Schatzung des Statistischen Bundes-
amts. 11 Ab Mai 2013 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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7. Preise
Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuRenhandel preise fr Rohstoffe 4)
darunter: Index der
Erzeuger-  |Index der
preise Erzeuger-
andere Dienstleis- gewerb- preise
Ver- u. Ge- tungen licher landwirt-
Nah- brauchs- ohne Produkte im | schaft-
rungs- gliter ohne Wohnungs- |Wohnungs- | Baupreis- | Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel Energie 1) |Energie 1) |mieten 2) |mieten 2) |index absatz 3) dukte 3) Ausfuhr Einfuhr Energie 5) | Rohstoffe 6)
Zeit 2010 =100 2005 =100 2010 =100
Indexstand
2008 98,6 99,9 98,1 101,7 98,0 97,8 113,0 112,7 124,3 104,8 109,9 109,7 92,0
2009 98,9 98,6 99,4 96,2 99,5 98,8 14,4 108,0 100,7 102,5 100,5 72,8 74,5
2010 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 115,4 109,7 114,9 106,0 108,3 100,0 100,0
2011 7 102,1 102,2 100,8 110,1 101,0 101,3 118,7 1159 129,7 109,9 117,0 132,2 113,5
2012 7 104,1 105,7 102,0 116,4 102,4 102,5 122,0 118,3 135,8 111,8 119,4 141,9 110,4
2011 Sept. 102,5 102,1 101,5 11,4 101,2 101,5 116,8 130,4 110,2 17,3 135,7 1141
Okt. 102,5 102,3 101,6 111,8 100,9 101,6 117,0 129,2 110,0 116,9 132,0 105,1
Nov. 102,7 102,6 101,7 112,4 100,9 101,7 119,7 1171 130,3 110,2 117,4 134,5 103,0
Dez. 102,9 103,2 101,3 111,5 102,1 101,8 116,6 128,7 110,3 117,7 134,9 103,7
2012 Jan. 7 102,8 104,3 100,8 113,7 100,9 102,0 117,3 127,8 11,2 119,2 141,2 109,4
Febr. 103,5 105,6 101,2 115,4 101,9 102,1 121,1 117,8 130,5 11,5 120,4 148,4 109,3
Marz 104,1 106,0 102,1 117,2 102,2 102,1 118,5 132,9 11,7 121,2 155,0 110,5
April 103,9 105,7 102,1 117,7 101,3 102,2 118,7 134,0 11,9 120,6 148,6 110,2
Mai 103,9 105,4 102,3 115,9 101,7 102,3 121,8 118,3 132,1 111,8 119,8 140,5 110,1
Juni 103,7 105,8 101,9 114,2 102,0 102,4 117,8 130,0 11,5 118,0 124,5 108,9
Juli 104,1 105,2 101,2 115,4 103,6 102,5 117,8 130,8 111,8 118,8 136,5 116,8
Aug. 104,5 105,1 101,6 118,0 103,5 102,6 122,4 118,4 134,3 112,2 120,3 149,1 114,2
Sept. 104,6 105,0 102,5 119,3 102,6 102,7 118,8 138,2 1121 119,4 143,2 11,9
Okt. 104,6 105,7 103,0 118,1 102,4 102,8 118,8 139,9 11,9 118,7 139,9 108,7
Nov. 104,7 107,0 102,8 116,7 102,7 102,9 122,7 118,7 142,6 11,9 118,7 138,5 107,0
Dez. 105,0 108,0 102,7 115,5 104,0 102,9 118,4 141,6 11,5 118,1 136,2 106,5
2013 Jan. 104,5 109,0 101,7 118,1 101,9 103,2 119,30 1411 11,5 118,2 138,6 106,2
Febr. 105,1 108,9 102,2 119,5 103,0 103,3 123,5 119,29 141,5 11,6 118,5 141,7 106,9
Marz 105,6 109,9 103,2 117,8 103,7 103,4 119,0 141,8 11,7 118,4 136,3 107,7
April 105,1 110,0 103,3 118,2 101,8 103,5 118,81 141,9 111,5 116,8 127,8 104,0
Mai 105,5 1111 103,2 17,7 103,2 103,6 1243 118,5 142,2 11,2 116,3 129,0 103,3
Juni 105,6 111,5 102,9 117,6 103,7 103,7 118,5|p) 139,7 110,8 115,4 1271 100,7
Juli 106,1 11,2 102,4 118,8 105,1 103,9 133,7 99,9
Veranderung gegeniiber Vorjahr in %
2008 + 2,6 6,4 + 0,8 + 96 + 19 + 1,2 + 3,4 5,5 3,7 1,7 4,6 27,6 + 51
2009 + 0,3 - 1.3 + 1.3 - 54 + 15 + 1,0 + 1,2 - 4,2 - 19,0 - 2,2 - 8,6 - 336 - 19,
2010 + 1,1 + 14 + 06 + 40 + 05 + 1,2 + 09 + 1,6 + 14,1 + 34 + 78 + 374 + 342
2011 7 + 2.1 + 22 + 08 + 10,1 + 1,0 + 13 + 29 + 57 + 12,9 + 37 + 80 + 32,2 + 13,5
2012 7 + 2,0 + 3,4 + 1.2 + 57 + 14 + 1.2 + 2,8 + 2,1 + 4,7 + 1.7 + 2,1 + 7.3 - 2,
2011 Sept. + 24 + 2,6 + 1,4 + 11,3 + 11 + 1,3 + 55 + 85 + 2,9 + 6,9 + 37,1 + 7,0
Okt. + 2,3 + 3,0 + 1.1 + 11,4 + 09 + 13 + 53 + 69 + 3,0 + 6,8 + 335 + 1,0
Nov. + 2,4 + 2,5 + 1.3 + 11,3 + 09 + 13 + 3,1 + 5,2 + 54 + 2,9 + 6,0 + 29,0 - 47
Dez. + 2,0 + 2,0 + 09 + 79 + 12 + 13 + 4,0 + 06 + 2,1 + 39 + 16,6 - 10,7
2012 Jan. 7 + 2.1 + 29 + 11 + 73 + 1,2 + 13 + 3,4 - 07 + 21 + 37 + 16,6 - 99
Febr. + 2,2 + 33 + 1.2 + 83 + 13 + 13 + 3,2 + 3,2 - 14 + 2,0 + 3,5 + 17,3 - 11,0
Marz + 2,2 + 3,7 + 1,4 + 6,7 + 14 + 1.2 + 3,3 0,5 + 1,9 + 3,1 + 14,4 - 6,1
April + 2,0 + 3,4 + 1,2 + 58 + 1,0 + 1,2 + 2,4 0,4 + 1,8 + 2,3 + 54 - 6,5
Mai + 2,0 + 2,6 + 1,5 + 5,1 + 14 + 1,2 + 2,8 + 2,1 - 2,3 + 1,6 + 2,2 + 6,0 - 4,8
Juni + 1,7 + 3,5 + 1,4 + 3,9 + 1,0 + 1,2 + 1,6 - 31 + 1,4 + 1,3 - 4,6 - 4,5
Juli + 1,9 + 31 + 1,2 + 43 + 14 + 1.2 + 09 - 05 + 1,4 + 1,2 + 1,0 + 1,6
Aug. + 2,2 + 32 + 1.1 + 76 + 13 + 1.2 + 2,6 + 1,6 + 3.1 + 1.8 + 32 + 16,9 + 1.2
Sept. + 2,0 + 28 + 1,0 + 71 + 14 + 1.2 + 1,7 + 60 + 1.7 + 1.8 + 5,5 - 1.9
Okt. + 2,0 + 3,3 + 1.4 + 56 + 15 + 1.2 + 1,5 + 83 + 1,7 + 1.5 + 6,0 + 3,4
Nov. + 1,9 + 43 + 1.1 + 38 + 1,8 + 1.2 + 25 + 1,4 + 94 + 1,5 + 1.1 + 3,0 + 3,9
Dez. + 2,0 + 47 + 1.4 + 3,6 + 19 + 11 + 1,5 + 10,0 + 1.1 + 03 + 1,0 + 2,7
2013 Jan. + 1,7 + 4,5 + 0,9 + 39 + 1,0 + 1.2 + 1,70 + 10,4 + 0,3 - 0,8 - 1,8 - 2,9
Febr. + 15 + 3.1 + 1,0 + 3,6 + 11 + 1,2 + 2,0 + 1,2|n + 84 + 0,1 - 1,6 4,5 2,2
Marz + 14 + 3,7 + 1,1 + 05 + 15 + 1,3 + 04 + 6,7 + 0,0 2,3 - 121 - 2,5
April + 1,2 + 41 + 1.2 + 04 + 05 + 1.3 + 0,1|n + 59 - 04 - 32 - 14,0 - 56
Mai + 1,5 + 54 + 09 + 1,6 + 15 + 13 + 2,1 + 0,2 + 76 - 05 - 29 - 82 - 62
Juni + 1,8 + 54 + 1,0 + 30 + 17 + 13 + 0,6|p) + 75 - 06 - 22 + 21 - 75
Juli + 19 + 57 + 1.2 + 29 + 14 + 14 - 21 - 145
Quelle: Statistisches Bundesamt bzw. eigene Berechnung unter Verwendung von An- mieten. 3 Ohne Mehrwertsteuer. 4 HWWI-Rohstoffpreisindex ,Euroland” auf
gaben des Statistischen Bundesamts; fir den Index der Weltmarktpreise fir Euro-Basis. 5 Kohle und Rohdl (Brent). 6 Nahrungs- und Genussmittel sowie Industrie-

Rohstoffe: HWWI. 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. 2 Netto- rohstoffe. 7 Ab Mai 2011 sowie ab Januar 2012 Erhéhung der Tabaksteuer.
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8. Einkommen der privaten Haushalte »
Empfangene
Bruttoléhne und Nettolohne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
922,1 - 03 625,5 - 04 359,8 0,1 985,3 - 02 14639 2,0 156,9 3,3 10,7
935,0 1.4 627,8 0,4 358,5 - 04 986,3 0,1 1502,0 2,6 162,5 3,6 10,8
965,9 33 646,2 2,9 353,6 - 14 999,8 1.4 15248 1.5 168,1 34 11,0
1002,6 3,8 664,0 2,7 356,2 0,7 1020,1 2,0 1569,9 3,0 180,3 7.3 11,5
1004,0 0,1 668,0 0,6 3834 7.7 10514 3,1 1561,7 - 05 170,1 - 56 10,9
10341 3,0 697,7 4,4 387,1 1,0 1084,8 3,2 1607,9 3,0 174,7 2,7 10,9
10839 4,8 725,8 4,0 384,0 - 08 1109,8 2,3 1660,2 3,3 172,6 - 1.2 10,4
1126,8 4,0 751,5 3,5 389,7 1.5 11411 2,8 1699,0 2,3 175,3 1,6 10,3
299,8 4,3 200,8 4,0 95,6 0,4 296,3 2,8 418,0 2,8 38,2 1.2 9,1
261,9 4,0 1751 3,8 97,9 0,5 273,0 2,6 423,5 3,7 57.8 3,3 13,6
275,3 4,0 179,6 3,6 96,7 1.5 276,3 2,8 421,5 2,3 42,3 2,6 10,0
278,1 3,9 189,1 3,4 97,6 1.8 286,7 2,9 428,6 1,6 37,7 1.5 8,8
311,6 3,9 207,6 3,4 97,6 2,1 305,2 3,0 425,4 1,8 37,5 - 19 8,8
271,4 3,6 181,5 3,6 100,1 2,2 281,5 3,1 425,6 0,5 55,9 - 33 131

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Mai 2013. * Private Haushalte einschl.
private Organisationen ohne Erwerbszweck. 1 Inlanderkonzept. 2 Nach Abzug der
von den Bruttoléhnen und -gehdltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie den Sozial-
beitrdgen der Arbeitnehmer. 3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskor-
perschaften und des Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Siche-
rungssystemen, abzuglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. 4 Nettoldhne und -gehélter zuziiglich empfangene mo-

mens.

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

netdre Sozialleistungen. 5 Masseneinkommen zuzliglich Betriebsiberschuss, Selbstan-
digeneinkommen, Vermdgenseinkommen (netto), librige empfangene laufende Trans-
fers, Einkommen der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck, abziiglich Steuern
(ohne Lohnsteuer und verbrauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender
Transfers. Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 6 Einschl. der Zu-
nahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 7 Sparen in % des verfugbaren Einkom-

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmeldungen korri-
giert. 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenvereinbarungen (VermL, Sonder-

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergttungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen

2005 =100 Vorjahr 2005 = 100 Vorjahr 2005 =100 Vorjahr 2005 = 100 Vorjahr 2005 =100 Vorjahr
100,0 0,9 100,0 1.1 100,0 0,9 100,0 11 100,0 0,3
100,9 0,9 101,2 1.2 100,8 0,8 100,8 0,8 100,8 0,8
102,1 1,2 102,5 1,3 102,2 1,5 102,2 1,4 102,2 1,4
105,0 2,8 105,4 2,9 105,3 3,0 105,5 3,2 104,6 2,3
107,1 2,0 107,6 2,0 107,7 2,2 108,1 2,4 104,6 - 00
108,8 1,6 109,4 1.7 109,4 1,6 110,0 1.7 107,0 2,3
110,7 1,7 11,3 1,8 11,4 1,8 11,9 1,8 110,6 3.3
113,7 2,7 114,2 2,6 114,6 2,8 115,1 2,8 113,6 2,7
104,8 2,0 105,3 1.9 105,6 2,5 113,6 2,6 106,7 2,6
106,8 2,8 107,3 2,7 107,6 3,0 114,9 2,8 11,2 2,7
116,1 2,8 116,6 2,8 117,0 2,9 115,8 3,0 11,8 2,7
127,0 3,0 127,6 2,9 128,0 2,9 116,1 2,9 124,2 2,8
107,9 2,9 108,4 2,9 108,7 3,0 117,0 3,0 109,5 2,6
109,1 2,2 109,6 2,2 109,9 2,1 17,4 2,2
109,8 3,2 110,3 3,1 110,5 3,0 116,2 2,9
107,8 3,0 108,3 3,0 108,7 3,1 117,0 3,2
107,8 3,1 108,3 3,1 108,7 3,1 117,0 3,2
108,0 2,7 108,5 2,7 108,8 2,6 1171 2,6
109,4 2,7 109,9 2,7 110,0 2,5 1171 2,5
109,5 1,9 110,1 1,9 110,5 2,0 117,4 21
108,4 1,9 108,9 1,9 109,3 1,8 17,5 1.8

zahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld, Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvor-
sorgeleistungen). 3 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: Mai 2013.
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fiir die Europaische Wahrungsunion

Mio €
2012 2013
Position 2010 2011 2012 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Marz April Mai
A. Leistungsbilanz + 3500| + 14867|+ 122437|+ 40848| + 66087 |+ 32525|+ 24774| + 16596| + 9467
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1576 860 1787 867 1918 301 480 118 489 546 471 005 167 517 165 386 162 811
Einfuhr (fob) 1559613 1781064| 1819352 449 829 453 340 438 501 144 615 149 117 145715
Saldo + 17246) + 6803| + 98950| + 30289| + 36206+ 32503|+ 22901|+ 16269|+ 17096
2. Dienstleistungen
Einnahmen 543 943 581520 626 047 167 187 161474 144964 51262 50 941 52329
Ausgaben 487 483 508 357 533823 140 176 139184 126 064 43 471 43 439 44 316
Saldo + 56458| + 73164|+ 92225|+ 27011|+ 22290|+ 18900)+ 7791|+ 7501+ 8014
3. Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
(Saldo) + 38951+ 42081|+ 38454|+ 12958+ 21550|+ 22720|+ 6818+ 2351|- 7024
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 87 145 94 509 98 132 17 312 33497 27 959 6263 6 546 6948
eigene Leistungen 196 299 201 691 205 325 46 723 47 457 69 558 19 000 16 071 15568
Saldo - 109156| - 107 179| - 107 194| — 29412| - 13960| - 41600| - 12737) - 9525|- 8620
B. Saldo der Vermégensiibertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermogensgutern + 5663|+ 11181+ 15054+ 4024+ 6387|+ 1683|+ 388| + 1342+ 2302
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: —) + 9088| — 42661|- 146807| - 41621| - 87764| - 37754| - 24895| - 18513| - 17018
1. Direktinvestitionen - 88763 - 118657 - 64081| - 4889| - 40438| - 23631| - 24626| - 6854 + 363
Anlagen auRRerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets — 362398| - 447047| - 268375| - 52565| - 70030| - 65935| - 24909| - 12904| - 109
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 273636 + 328390 + 204294| + 47678| + 29591+ 42305| + 2831+ 6051+ 472
2. Wertpapieranlagen + 119460| + 252512+ 90398| - 14793| + 85302|+ 10667+ 4375|+ 1517+ 29762
Anlagen aulRerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets — 134204+ 55887| - 184133| - 39955| - 79719| - 105600| - 31290| - 41863| - 17887
Aktien - 77321 70815| — 58298 - 4369| - 59663| - 62129| - 27241| - 17337|- 9125
Anleihen - 102979 15713 | — 123375) - 34441| - 38540 - 34992| - 6711|- 5679 - 5464
Geldmarktpapiere + 46097 - 30641 - 2465 — 1148| + 18483| - 8479|+ 2662| - 18846| - 3298
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 253665 196 624 | + 274533 25163 | + 165022 | + 116 268 | + 35665| + 43380| + 47650
Aktien + 123074 78 665 154 435 21844 + 95704| + 51861+ 15023| + 11574| + 44874
Anleihen + 175107 | + 165442| + 120435| + 44957 + 44008| + 31253+ 10709| + 27897| - 1987
Geldmarktpapiere - 44518| - 47484 - 339| - 41639+ 25310| + 33153|+ 9933|+ 3909|+ 4763
3. Finanzderivate + 18375| - 5306+ 1779 |+ 2818+ 28316)+ 9292+ 1226|- 3393|- 7120
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) — 29468| - 161017 - 176771 — 24638| — 157975| — 34092 - 8119| - 9713| - 39461
Eurosystem + 12297 137729 + 8293 14840 - 5940| - 26340|+ 5919|+ 2096|- 6150
Staat + 23625 69671 — 271 4512 - 24019+ 10650+ 1037)- 3151|+ 2553
Monetdre Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) — 18793| - 339470| - 117474| - 48974| - 101865| - 11155) - 8352| - 10328| - 57931
langfristig + 47197 - 17168|+ 12163| - 3882|+ 21494|- 1011 - 1789+ 11171|+ 1060
kurzfristig — 65993| - 322304| - 129631| - 45089 — 123357| - 10144| - 6563| - 21499| - 58990
Unternehmen und Privatpersonen - 46592 - 28943| - 67322+ 4981| - 26150 - 7248| - 6723]+ 1670|+ 22066
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 10516) - 10190| - 14150| - 19| - 2970| + 9|+ 2248| - 70| - 563
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen - 182511+ 166131 + 93171 - 32501+ 152901+ 3547| - 2661 + 5751 + 5249

* Quelle: Europaische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland
(Salden)
Leistungsbilanz Vermdgens- Kapitalbilanz
Uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- Aulen- zum AulRen- Dienst- Vermogens- Uber- maogens- ins- Transaktions- Trans-
bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) einkommen tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
- 50528 + 127 542 - 15947 - 90036 - 24363 - 47 724 - 301 - 20332 + 24517 + 71161
- 69351| + 115645| - 17742 - 95848 - 16956 - 54 450 + 13345 + 66 863 + 11429 - 10 857
- 23| + 186771 - 14512 - 97 521| - 22557| - 52 204 - 756 - 23068 + 11797 + 23 847
Mio €
- 25834| + 65211| - 8153) - 46035 - 12457 - 24 401 - 154 - 10 396 + 12535| + 36 384
- 35459 + 59128| - 9071 - 49006 | - 8670 - 27 840 + 6823| + 34187 + 5844| - 5551
- 12 + 95495| - 7420) - 49862 | - 11533 - 26 692 - 387 - 11794 + 6032) + 12193
+ 42669 + 132788 - 8552 - 35728 - 18888 - 26 951 - 212) - 38448 + 2065) - 4010
+ 40525 + 129921 - 11148 - 34506 - 15677 - 28 064 + 311 - 61758 + 445 + 20921
+ 102368 + 156 096| - 16470 - 29375 + 19681 - 27 564 + 435| - 122 984 + 1470 + 20 181
+ 112591) + 158 179 - 14057| - 27401 + 24391 - 28522 - 1369 - 129 635 + 2182 + 18413
+ 144739| + 159 048| - 12888| - 17 346| + 44 460| - 28 536 - 258 - 175 474 + 2934 + 30992
+ 180914| + 195348| - 9816) - 14852 | + 42918 - 32685 + 104| - 210151 - 953 + 29133
+ 153633| + 178297 - 13628 - 10258 + 32379 - 33157 - 210) - 173910 - 2008) + 20 487
+ 141537 + 138697| - 16020 - 7220) + 59 025| - 32944 + 28| - 158 391 + 3200) + 16 826
+ 155992 + 154863 - 12397 - 2062 + 53877 - 38 289 - 575| - 140 144 - 1613 - 15273
+ 161196 + 158702| - 20520| - 2279 + 59016| - 33723 + 673| - 162 610 - 2836 + 740
+ 185619| + 188 254| - 27 313| - 2873) + 64373| - 36 822 + 40| - 233 829 - 1297 + 48 170
+ 34610 + 38895| - 3160) - 5752| + 15402 - 10775 + 9| - 27 401 + 344 - 7218
+ 51979| + 40982 - 3486| + 4327 + 17099 - 6943 - 413) - 52524 - 506 + 958
+ 45384 + 40902 - 2257) + 2887 + 17 445| - 13592 + 950 - 67 319 - 1393 + 20985
+ 32308| + 38562| - 4927) - 1372 + 4755| - 4710 - 282 - 50 687 - 438 + 18 660
+ 35723| + 39609| - 6551) - 5658 + 17960 - 9637 + 103 - 13513 - 639 - 22313
+ 47781 + 39630 - 6784) + 1864 + 18856 - 5784 - 98| - 31091 - 366 - 16 592
+ 45810 + 45418 - 3550) + 957 + 18019 - 15034 + 191 - 42 769 - 963 - 3233
+ 41367 + 47994 | - 8897 + 1391 + 7301 - 6422 + 394 - 49 203 - 769 + 7 441
+ 44684 + 50076| - 7710) - 7227) + 18983 - 9437 + 67| - 62 092 - 59| + 17 341
+ 53757 + 44767 | - 7155] + 2005) + 20069 - 5929 - 613| - 79 765 + 4941 + 26 621
+ 45140 + 49 263| - 6720) - 227 + 18659 - 15 836 + 345) - 40 684 - 86| - 4801
+ 45270| + 48 468| - 3739) + 36| + 8049| - 7 544 + 342) - 61513 - 72| + 15901
+ 9711 + 9926 - 1226| + 344 + 4730 - 4063 + 536 - 10 406 - 182 + 159
+ 12655 + 12090| + 241 + 809 + 6124 - 6610 + 527| - 23783 - 23| + 10 602
+ 23019| + 18886 - 1272 + 1734 + 6591 - 2919 - 14| - 33129 - 1188 + 10 224
+ 10343 + 10835 - 1954| - 159 + 3169 - 1549 - 201) - 21914 - 563 + 1177
+ 9344| + 14833 - 1108 641 - 4440| - 583 - 64| - 20 156 + 24| + 10877
+ 12621 + 12893 - 1866 - 1854 + 6026 - 2578 - 17| - 8617 + 101 - 3987
+ 9447| + 10555 - 1541 - 1997 + 5900 - 3470 - 144| + 4 546 - 428 - 13 850
+ 8404 + 11740 - 2347) - 3923] + 5982| - 3049 + 380| - 13078 + 109 + 4294
+ 17872 + 17314 - 2663 + 262 + 6078| - 3118 - 133 - 4982 - 320 - 12757
+ 10828 + 11000 - 2131) - 955 + 6414 - 3500 - 181 - 16 424 + 55] + 5777
+ 16922 + 16110 - 1947 + 330 + 6055 - 3626 120 - 7177 + 263 - 9 865
+ 20031 + 12520 - 2706) + 2489 + 6387 + 1342 - 37| - 7 490 - 684 - 12504
+ 11022 + 13188 - 1346| - 1605| + 5039| - 4254 - 32| - 12 275 - 140 + 1285
+ 13550 + 14864| - 1736 + 1204| + 6503| - 7 286 + 211 - 7423 - 547 - 6338
+ 21238| + 17365 - 468 + 1359| + 6477| - 3494 + 12 - 23071 - 276 + 1820
+ 11954 + 14 468| - 3209 + 1658| + 1735) - 2 698 + 310 - 17 917 - 581 + 5653
+ 9959| + 15559 - 3017) - 660 - 495| - 1429 + 239 - 18277 - 207 + 8079
+ 19454 + 17966| - 2672) + 393 + 6062| - 2295 - 155) - 13 009 + 19 - 6291
+ 14420 + 16886 - 2870) - 3297 + 6240 - 2539 - 223) - 6612 + 48| - 7 585
+ 13201 + 16290 - 2529) - 3072) + 6195| - 3683 + 168| - 22050 - 389 + 8681
+ 17063| + 16899| - 2311) - 859 | + 6548 - 3215 + 123 - 33431 + 281 + 16 245
+ 15276 + 15711 - 2523) - 1592 + 6918| - 3240 - 195) - 21997 - 176 + 6917
+ 17884 + 16940 - 2657 + 224 + 6509 - 3131 165| - 27 569 + 308 + 9520
+ 20597 + 12116 - 1975 + 3373) + 6642 + 441 - 582| - 30198 + 362 + 10183
+ 9680 + 13618 - 2071) - 1583 + 5504| - 5789 + 26| + 6080 - 493 | - 15786
+ 15027 + 16806 - 1668| + 343) + 6426 - 6 880 - 26| - 16 265 + 321) + 1264
+ 20433 + 18839 - 2981 + 1013 + 6729 - 3167 + 346| - 30499 + 86| + 9720
+ 16703| + 17978 - 1103 + 787 | + 1595 - 2554 + 184) - 24 547 - 56| + 7 660
+ 11245 + 13592 - 952 - 657 + 1409| - 2147 + My - 14317 + 23| + 2961
+ 17322 + 16897 | - 1684 9| + 5046| - 2 844 + 47| - 22 649 - 38| + 5281

-

Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Ausfuhr fob.

Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Reparatur/Wartung, die bis De-
zember 2006 Uber die Erganzungen zum AuBenhandel abgesetzt wurden. 2 Unter
anderem Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Riickwaren.

3 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fiir Fracht- und Versiche-
rungskosten. 4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Verdnderung der Wahrungsre-
serven. Kapitalexport: — . 5 Zunahme: —.
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3. AufRenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2013
Landergruppe/Land 2010 2011 2012 1 Januar n) Februar r) Mérz April Mai 1) Juni p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 951 959 1061225 1097 346 88533 88 645 94 569 94 340 88 557 92 766
Einfuhr 797 097 902 523 909 091 74915 71839 75731 76 362 74 964 75 869
Saldo + 154863| + 158702| + 188254| + 13618 + 16806| + 18839| + 17978 + 13592| + 16897
I Europische Lander Ausfuhr 675 024 752 295 755 933 62118 61895 64 940 64 329 60 944
Einfuhr 541720 622 870 634 461 51407 51052 54 387 54 180 53 906
Saldo + 133305| + 129425| + 121471 + 10711 + 10843 + 10553| + 10150 + 7 038
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 570 879 627 698 625617 51950 51489 53749 52 679 50 225
Einfuhr 444 375 505 363 509 168 41388 41243 44 813 43946 44 051
Saldo + 126504| + 122335| + 116450| + 10561 + 10246| + 8936 + 8733| + 6174
EWU-Lénder (17)  Ausfuhr 388 103 420522 410 549 34119 33798 35313 34410 32556
Einfuhr 300 135 338330 341 497 27 568 27 430 30275 29 490 29 829
Saldo + 87968| + 82192| + 69052| + 6551 + 6369 + 5038| + 4920 + 2727
darunter:
Belgien und Ausfuhr 50 545 53161 50 109 4181 3977 4676 4297 3945
Luxemburg Einfuhr 36 026 41302 41083 3327 3417 3558 3569 3604
Saldo + 14519 + 11859 + 9026 + 853| + 561 + 1118| + 728 + 341
Frankreich Ausfuhr 89 582 101 444 104 367 8621 8829 8802 8531 7534
Einfuhr 60 673 65 948 64614 5144 5074 6 256 5416 5480
Saldo + 28909| + 35496|+ 39752 + 3476 + 3755 + 2546 + 3115] + 2055
Italien Ausfuhr 58 589 62 044 55 863 4683 4497 4730 4688 4490
Einfuhr 41977 47 844 48 848 3784 3915 4144 3940 4135
Saldo + 16611| + 14 200| + 7014 + 899| + 581 + 585| + 747 + 355
Niederlande Ausfuhr 62 978 69 423 70 895 5952 5931 6124 5963 5863
Einfuhr 67 205 81804 86519 7316 6 885 7 635 7 803 7 863
Saldo - 4227 - 12382 - 15624 - 1365 - 955| - 1511 - 1841 - 2 000
Osterreich Ausfuhr 52 156 57 671 57 535 4500 4520 4840 4784 4525
Einfuhr 33013 37028 36984 2878 2992 3205 3217 3024
Saldo + 19144 + 20643|+ 20551 + 1622) + 1528 + 1635 + 1566 + 1501
Spanien Ausfuhr 34222 34811 31181 2 696 2 609 2 646 2593 2796
Einfuhr 21955 22 491 22 866 2024 2029 2104 2054 2120
Saldo + 12267+ 12320| + 8315 + 672 + 580 + 541 + 539 + 676
Andere Ausfuhr 182775 207 176 215068 17 830 17 691 18 436 18 269 17 669
EU-Lander Einfuhr 144 240 167 033 167 670 13820 13813 14538 14 456 14 222
Saldo + 38536| + 40143|+ 47398 + 4011 + 3878 + 3898| + 3813| + 3447
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 58 666 65570 72 930 6 340 6461 6 375 6299 5944
Konigreich Einfuhr 37923 44741 43 642 3869 3610 3726 3616 3601
Saldo + 20743 + 20829 + 29288| + 2471 + 2852 + 2649 + 2683| + 2342
2. Andere europdische Ausfuhr 104 145 124 597 130316 10 168 10 406 11191 11651 10719
Lander Einfuhr 97 345 117 507 125294 10018 9 809 9574 10 234 9 855
Saldo + 6800 + 7090 + 5022| + 150| + 596 + 1616 + 1417| + 864
darunter:
Schweiz Ausfuhr 41659 47 875 48 830 4067 3813 4238 4222 3733
Einfuhr 32507 36 996 37 686 2915 2968 3012 3361 3344
Saldo + 9152 + 10879+ 11144 + 1151 + 845 + 1226| + 861| + 389
1. AuBereuropéische Ausfuhr 276 635 308 193 340 151 26 408 26 625 29 532 29 865 27 396
Lénder Einfuhr 255 377 279 653 274 630 23509 20787 21343 22182 21058
Saldo + 21258 + 28541|+ 65522 + 2899 + 5838| + 8189 + 7683| + 6338
1. Afrika Ausfuhr 19 968 20717 21784 1758 1816 2005 2 006 1927
Einfuhr 17 040 21944 23971 1949 2196 1980 2137 1644
Saldo + 2929 - 1227 - 2187 - 191 - 380 + 25| - 131 + 284
2. Amerika Ausfuhr 99 464 110 424 128 461 10 138 10 385 11537 11433 10 343
Einfuhr 71 680 80 568 79 998 6483 5515 6 604 6567 6 507
Saldo + 27784 + 29856| + 48463 + 3655| + 4870| + 4933 + 4866| + 3836
darunter:
Vereinigte Staaten  Ausfuhr 65574 73776 86 831 6913 6939 7279 7 694 6 862
Einfuhr 45 241 48 531 50 604 4149 3612 4404 4050 4363
Saldo + 20333| + 25244+ 36227 + 2763 + 3327 + 2875 + 3643 + 2499
3. Asien Ausfuhr 148 231 167 574 179 183 13756 13 643 15 071 15 547 14322
Einfuhr 163 523 173 115 166 617 14 805 12736 12514 13112 12548
Saldo - 15293 | - 5541 | + 12566 - 1049 + 907 | + 2557 + 2435 + 1774
darunter:
Lander des nahen  Ausfuhr 28138 28711 32498 2260 2486 2718 2545 2847
und mittleren Einfuhr 6878 8874 7 960 531 655 580 547 639
Ostens Saldo + 21260 + 19837|+ 24538| + 1728] + 1831| + 2138 + 1998 + 2209
Japan Ausfuhr 13149 15115 17 101 1425 1282 1338 1398 1217
Einfuhr 22 475 23595 21814 1725 1520 1734 1700 1520
Saldo - 9326| - 8480| - 4713 - 300 - 238| - 395 - 302 - 303
Volksrepublik Ausfuhr 53791 64 863 66 629 5089 4959 5526 6020 5214
China 2) Einfuhr 77 270 79528 77 698 7 067 5934 5637 5528 5623
Saldo - 23479 - 14 665| - 11070 - 1978) - 976| - 11 + 493| - 409
Sudostasiatische Ausfuhr 38183 41 569 45 460 3628 3562 4008 4089 3764
Schwellenlander 3)  Einfuhr 39562 39 546 37410 3476 2775 2812 3397 3020
Saldo - 1379 + 2023 + 8050 + 152 + 787 | + 1196 + 692| + 744
4. Ozeanien und Ausfuhr 8972 9479 10723 756 781 920 879 804
Polarregionen Einfuhr 3134 4026 4043 271 340 245 365 359
Saldo + 5838| + 5453] + 66801 + 4851 + 41| + 6751 + 5131 + 444
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, nal nicht zuordenbarer Angaben. 2 Ohne Hongkong. 3 Brunei Darussalam, Hong-
Einfuhr (cif) aus Ursprungsldndern. Ausweis der Lander und Landergruppen nach kong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Republik Korea, Singapur, Taiwan und Thai-

dem neuesten Stand. 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regio- land.
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen (Salden)
Mio €
Dienstleistungen
(ibrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente fir selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- | (Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) | leistungen Lizenzen leistungen 3) | zusammen Tatigkeit 4) serungen kommen 5) ertrage)
- 10258 - 34718 + 8319 + 3936 - 1313 + 2376 + 11142 - 1641 + 3229 + 216 + 32164
- 7 220 - 33341 + 7048 + 4320 + 154 + 2644 + 11955 - 1261 + 3062 + 541 + 58484
- 2 062 - 32775 + 8092 + 4281 + 1225 + 2863 + 14252 - 1154 + 3500 + 1564 + 52314
- 2279 - 33762 + 8562 + 3891 + 1189 + 2939 + 14903 - 1201 + 3413 + 1885 + 57131
- 2873 - 35278 + 8733 + 5096 + 1290 + 3070 + 14217 - 1350 + 2015 + 1940 + 62433
+ 1864 - 5931 + 2127 + 1581 + 465 + 704 + 2919 - 379 + 1070 + 584 + 18271
+ 957 - 5297 + 1799 + 1038 - 408 + 756 + 3069 - 355 + 595 + 978 + 17 041
+ 1391 - 8338 + 2572 + 1042 + 177 + 821 + 5118 - 256 + 472 + 401 + 6901
- 7227 - 15569 + 2387 + 1975 + 752 + 767 + 2461 - 412 + 493 - 118 + 19101
+ 2 005 - 6 075 + 1975 + 1041 + 768 + 727 + 3569 - 326 + 455 + 678 + 19391
- 227 - 5058 + 1736 + 837 + 758 + 796 + 704 - 288 + 229 + 988 + 17671
+ 36 - 8107 + 2207 + 722 + 1303 + 921 + 2989 - 305 + 373 + 408 + 7641
- 3072 - 6 541 + 795 + 1404 + 362 + 258 + 652 - 168 + 164 - 40 + 6235
- 859 - 5175 + 669 + 284 + 238 + 252 + 2873 - 61 + 252 - 39 + 6587
- 1592 - 4166 + 655 + 269 + 299 + 276 + 1076 - 103 + 69 + 197 + 6722
+ 224 - 1538 + 71 + 308 + 270 + 223 + 250 - 97 + 99 + 192 + 6317
+ 3373 - 371 + 610 + 464 + 200 + 228 + 2243 - 126 + 286 + 289 + 6353
- 1583 - 1603 + 541 + 418 + 286 + 266 - 1491 - 119 + 84 + 331 + 5173
+ 343 - 1266 + 668 + 269 + 275 + 256 + 142 - 45 + 4 + 328 + 6097
+ 1013 - 2189 + 527 + 150 + 198 + 273 + 2054 - 125 + 140 + 329 + 6400
+ 787 - 1687 + 759 + 285 + 512 + 271 + 646 - 126 + 134 + 136 + 1459
- 657 - 2737 + 765 + 188 + 403 + 311 + 414 - 74 + 127 + 135 + 1274
- 94 - 3683 + 684 + 249 + 388 + 338 + 1930 - 105 + 113 + 137 + 4909
1 Ab 2001 werden auf der Ausgabenseite die Stichprobenergebnisse einer stellen flr Warenlieferungen und Dienstleistungen. 4 Ingenieur- und sonstige tech-
Haushaltsbefragung genutzt. 2 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausga- nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufméannische Dienstleis-
ben flr Frachtkosten. 3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienst- tungen u.a.m. 5 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

6. Vermdgensiibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Européische  |laufende weisungen laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- R

Insgesamt zusammen zusammen schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)
- 33157 - 16834 - 18746 - 16644 + 191 - 16322 - 3079 - 13243 - 210 - 1853 + 1642
- 32944 - 18575 - 19037 - 16573 + 462 - 14370 - 2995 - 11375 + 28 - 1704 + 1732
- 38289 - 23369 - 22899 - 19473 - 471 - 14919 - 3035 - 11885 - 575 - 2039 + 1464
- 33723 - 20197 - 22303 - 19105 + 2106 - 13526 - 2977 — 10549 + 673 - 2326 + 2999
- 36822 - 23826 - 24367 - 21098 + 541 - 12997 - 3080 - 9917 + 40 - 2648 + 2687
- 5784 - 2567 - 1681 - 867 - 886 - 3216 - 744 - 2472 - 98 - 961 + 863
- 15034 - 11827 - 11243 - 10134 - 585 - 3207 - 770 - 2437 + 19 - 398 + 589
- 6422 - 3125 - 6101 - 5128 + 2975 - 3297 - 770 - 2527 + 394 - 375 + 769
- 9437 - 6042 - 5519 - 5033 - 523 - 339 - 770 - 2625 + 67 - 556 + 624
- 50929 - 2831 - 1504 - 803 1327 - 3098 - 770 - 2328 - 613 - 1318 + 706
- 15836 - 12628 - 12348 - 11005 - 280 - 3208 - 826 - 2382 + 345 - 306 + 651
- 7544 - 4124 - 7151 - 6424 + 3027 - 3420 - 826 - 2594 + 342 - 477 + 820
- 3683 - 2463 - 2159 - 1956 - 304 - 1220 - 257 - 963 + 168 - 229 + 396
- 3215 - 2200 - 2245 - 2121 + 46 - 1016 - 257 - 759 + 123 - 170 + 292
- 3240 - 2399 - 1991 - 1812 - 408 - 841 - 257 - 584 - 195 - 413 + 217
- 3131 - 2176 - 1547 - 1456 - 629 - 955 - 257 - 699 + 165 - 259 + 424
+ 441 + 1743 + 2033 + 2465 - 290 - 1302 - 257 - 1045 - 582 - 647 + 64
- 5789 - 4649 - 4543 - 3734 - 106 - 1140 - 275 - 865 + 26 - 87 + 113
- 6880 - 5801 - 5551 - 5055 - 250 - 1079 - 275 - 804 - 26 - 103 + 77
- 3167 - 2178 - 2254 - 2216 + 76 - 989 - 275 - 714 + 346 - 117 + 462
- 2554 - 1397 - 2563 - 2165 + 1166 - 1157 - 275 - 882 + 184 - 157 + 341
- 2147 - 883 - 2207 - 2095 + 1325 - 1264 - 275 - 989 + 11 - 140 + 251
- 2844 - 1845 - 2381 - 2164 + 536 - 999 - 275 - 724 + 47 - 181 + 228
1 Fiir die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maRgebend, welchem Sektor die an EU-Haushalts (ohne Vermégensibertragungen). 3 Zuwendungen an Entwicklungslan-

der Transaktion beteiligte inldndische Stelle angehért. 2 Laufende Beitrdge zu den der, Renten und Pensionen, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. 4 Soweit er-
Haushalten der internationalen Organisationen und Leistungen im Rahmen des kennbar; insbesondere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2012 2013
Position 2010 2011 2012 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. April Mai Juni
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: —) — 408 675|— 226210|— 355772|— 25443|+ 32811|- 28397|- 34492|- 39101|+ 3342|+ 1266
1. Direktinvestitionen 1) - 91757)|- 37527|- 52088|- 9665|- 4512|- 19699|- 5526|- 1574|+ 5628|- 9580
Beteiligungskapital - 55147|- 21739|- 34637|- 10812|- 9864|- 5736|- 6137|- 2639|- 1971|- 1526
reinvestierte Gewinne 2) - 19962|- 25161|- 27080|- 8309|- 5446|- 9975|- 5797|- 2615|- 840|- 2341
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren - 16649+ 9373|+ 9629+ 9456|+ 10798)|- 3988|+ 6408+ 3681|+ 8440|- 5713
2. Wertpapieranlagen - 171333|- 22665|- 107955|- 28031|- 45825|- 46658|- 36011|- 7098|- 27195|- 1717
Aktien 3) - 13550+ 2130|- 11186|—- 2415|- 13259|- 9822|- 3298|+ 2007|- 4684|- 621
Investmentzertifikate 4) — 21558|- 1843|- 21560|— 6465|— 12558|- 10710|- 4062|- 2272|- 2312|+ 522
Anleihen 5) — 154540|- 18014|- 75947|- 17664|- 23754|- 21089|- 29750|- 8114|- 17961|- 3675
Geldmarktpapiere + 6120|- 4938|+ 738|- 1486|+ 3745|- 5036|+ 1100|+ 1281|- 2238|+ 2057
3. Finanzderivate 6) - 17616|- 27511|- 17885|- 3765|- 4236|- 3880|- 6069|- 2580|- 5687|+ 2197
4. Ubriger Kapitalverkehr — 126356 |- 135670|— 176548 |+ 16076|+ 86890|+ 41926|+ 13185|- 27792|+ 30574|+ 10404
Monetare Finanzinstitute 7) 8) + 138406|+ 44070|+ 62184|- 21323|+ 60942+ 15|+ 523|- 9615|+ 6981|+ 3157
langfristig + 77572|- 12957|+ 47870|+ 7109|+ 15002|+ 11538|+ 13408|+ 5431|+ 1371|+ 6606
kurzfristig + 60833|+ 57027|+ 14315|— 28432|+ 45940|- 11523|- 12884|- 15046|+ 5611|- 3449
Unternehmen und Privat-
personen - 59426|- 20612|+ 1985 - 562 |+ 21570|- 29128|- 3823|+ 1021+ 4874 - 9718
langfristig - 41464 |+ 5169 |- 1763 |- 2938 - 534 |+ 1097 |+ 145 - 917 |- 1363 |+ 2426
kurzfristig 7) - 17962|- 25780+ 3748 |+ 2376+ 22104)- 30225|- 3968 |+ 1938 |+ 6237|- 12144
Staat - 57702|- 21056|- 48038|+ 4853|- 35092|+ 4087|+ 3239|- 55|+ 42|+ 3253
langfristig — 47492|- 2226|- 48048|+ 667 |- 27785|- 451|-  2888|+ 767|- 4090|+ 435
kurzfristig 7) - 10209|- 18829|+ 10|+ 4186|—- 7307|+ 4538|+ 6126|- 823|+ 4132|+ 2817
Bundesbank — 147 633|- 138073|— 192679|+ 33108|+ 39469|+ 66953|+ 13246|- 19143|+ 18677+ 13712
5. Veranderung der Wéhrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) - 1613|- 2836|- 1297|- 59|+ 494 | - 86| - 72| - 56|+ 23| - 38
II. Auslandische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 268531|+ 63600+ 121943 |- 36649|— 112576|— 12287|- 27021|+ 14554|- 17660|- 23915
1. Direktinvestitionen 1) + 43361)+ 35203|+ 5109 |- 6115|+ 3143|+ 7697|- 7006|- 1502|- 6410+ 906
Beteiligungskapital + 14009|+ 10856|— 1971|—- 6147|+ 4994|- 922|- 1160|+ 192|-  1121|- 230
reinvestierte Gewinne 2) + 3330 |+ 2534+ 7402 |+ 2190 |+ 2281+ 4821 - 863 |+ 1302|- 2677 |+ 511
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 26022|+ 21813|- 323 |- 2158 - 4132 |+ 3799|- 4982 |- 2996 | - 2612+ 625
2. Wertpapieranlagen + 47318|+ 49627|+ 42250|+ 1286|+ 12362|+ 5527|- 10586|- 32753|+ 35488|- 13322
Aktien 3) - 6147)|- 11418+ 1148 |+ 506 |- 227 |- 5384 |+ 2790 - 22022+ 14930+ 9 882
Investmentzertifikate + 3598 |+ 6647 |- 3869 - 1100+ 644 | + 73| - 812| - 5809 |+ 5668 |- 671
Anleihen 5) + 59620+ 50314|+ 52925|+ 16255|+ 10966|- 1480|- 18312|- 81821+ 10305|- 20435
Geldmarktpapiere - 9753 |+ 4084 |- 7954|- 14375|+ 978 |+ 12317 |+ 5749 |+ 3261+ 4585 - 2097
3. Ubriger Kapitalverkehr + 177852|—- 21231|+ 74584|- 31819|- 128081|- 25511|- 9429|+ 48809|- 46738|- 11500
Monetare Finanzinstitute 7) 8) + 76302)- 96708|+ 51508|- 15090|- 130954|- 8840|- 14194|+ 24427|- 26647|- 11974
langfristig - 5750|- 18368|- 10250|- 319|- 5479|- 10147|- 2532|- 2119|- 624 | + 212
kurzfristig + 82052|- 78340|+ 61758|— 14770|- 125475|+ 1307|- 11662|+ 26546|- 26022|- 12186
Unternehmen und Privat-
personen + 1992+ 25006|- 6034|- 10574)- 10279+ 9452 |+ 9744 |+ 8209 |- 84791+ 10014
langfristig -  6261)- 11899|- 9633|- 3268|- 281|- 4996|- 2397|- 3171|+ 1005|- 231
kurzfristig 7) + 8253+ 36905+ 3599 |- 7306 - 9999 |+ 14448+ 12141|+ 11380|- 9484|+ 10245
Staat + 94040|+ 18519|- 30826|— 17033|+ 2410|+ 60|+ 6209+ 2020+ 93|+ 4096
langfristig + 610+ 5083|+ 36179|+ 1272|+ 10210|+ 687 |+ 3998|- 263|+ 4256|+ 5
kurzfristig 7) + 93430|+ 13436|- 67005|—- 18305|- 7799|- 627+ 2210)+ 2283|- 4163+ 4091
Bundesbank + 5518 |+ 31952+ 59936|+ 10877|+ 10742|- 26183|- 11187|+ 14153|- 11705|- 13635
I1l. Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) — 140144 1- 1626101—- 2338291- 620921- 79765|- 406841- 615131- 24547|- 143171- 22649

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen ist ab 1996

geandert. 2 Geschatzt.

3 Einschl. Genuss-Scheine. 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrage. 5 Ab 1975 ohne
Stlickzinsen. 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschafte.
7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsverande-

rungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit mdglich —
ausgeschaltet. 8 Ohne Bundesbank. 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Veranderung
der Wahrungsreserven.
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8. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank bis zum Jahresende 1998 *
Mio DM
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Waéhrungs- Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- abziglich
insgesamt zusammen Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft 4) U-Schétzen Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Abs. 2 des
Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu den Bilanzkursen des
Vorjahres. 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. 2 Europaische Zentralbank (bis 1993
Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit —

EFW?Z). 3 Einschl. Kredite an die Weltbank. 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditadtspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Mérz
1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
wiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank seit Beginn der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Waéhrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Waéhrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wahrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und aulerhalb Forderungen an Ansassige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des  |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Wahrungs- Eurosystems EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1) 3) (netto) 2) Landern lichkeiten 3) 4) | Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29312 8 461 56 167 140 1225 11 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52 420 9162 39746 11 6179 135779
100 762 93 815 32676 7762 53377 313 6620 14 6592 94 170
76 147 93 215 35 005 8721 49 489 312 - 17 385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95 394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6548 29292 312 20796 667 7 935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6285 123983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
323 286 125 541 83939 15969 25634 350 189 936 7 460 9126 314 160
524 695 162 100 115 403 18 740 27 957 50 337 869 24 676 14 620 510 075
714 662 184 603 132 874 22 296 29433 50 475 942 54 067 46 557 668 106
921 002 188 630 137 513 22344 28774 50 668 617 63 706 106 496 814 506
909 192 189 556 137 380 22 624 29551 50 656 813 62773 15312 893 879
964 557 193 057 138 000 23 400 31658 50 711198 60 252 53 949 910 608
992 341 190 248 136 094 23320 30834 50 741198 60 845 84 880 907 461
1000019 199 419 144 217 23769 31434 50 739 837 60713 101 674 898 345
1023617 197 776 143 507 23520 30749 50 764 080 61711 101 494 922 123
974 478 203 337 150 373 23295 29 669 50 708 090 63 002 95 757 878 721
991 439 196 910 144172 23154 29 585 50 731983 62 496 123787 867 652
988 534 197 486 145 110 22771 29 606 50 727 755 63 242 112 190 876 344
921 002 188 630 137 513 22344 28774 50 668 617 63 706 106 496 814 506
878 587 184 947 134 745 21953 28 249 50 629 884 63 707 103 899 774 688
871508 183 222 132 131 22011 29 079 50 625519 62717 96 300 775 208
852611 188 447 136 454 22 403 29 590 50 601 669 62 446 80 341 772 271
857 433 173 980 122 844 22 096 29 040 50 620 813 62 590 94 482 762 951
832 746 169 105 118 228 21984 28 893 50 602 136 61456 82781 749 965
798 888 150 825 100 280 21926 28618 50 588 423 59 590 69 145 729 743
807 165 158 611 109 338 21650 27 623 50 589 372 59 133 71106 736 059

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber allen Landern innerhalb und
auBerhalb der Europdischen Wahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind die Bestande
zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen;
innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Bestandes jedoch auf der Grund-
lage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar 2001 werden alle Monatsendstande
zu Marktpreisen bewertet. 1 Einschl. Kredite an die Weltbank. 2 Enthélt auch die
Salden im grenziiberschreitenden Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Euro-

systems. Ab November 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale
Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber nationalen Zentralbanken aufRerhalb
des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). 3 Vgl. Anmerkung 2.
4 Ohne vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) zugeteilte Sonderziehungsrechte
in Hohe von 12 059 Mio SZR. 5 Euro-Eréffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar
1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)

XIl. AuBRenwirtschaft

gegeniiber dem Ausland

Mio €

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland

Forderungen an auslandische Nichtbanken

Verbindlichkeiten gegentiber auslandischen Nichtbanken

* Bis November 2009 einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privat-
personen in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in
Deutschland gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der Tabelle
4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgange sind nicht ausgeschaltet; die
Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zah-

aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- |empfan-
bei aus- Finanz- gewahrte |geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
landischen bezie- Zahlungs- |An- landischen bezie- Zahlungs- | An-
insgesamt | Banken zusammen |hungen zusammen |ziele zahlungen |insgesamt |Banken zusammen |hungen zusammen |ziele zahlungen
Alle Lander
593 591 209 729 383 862 240727 143135 130 605 12 530 754 355 159 667 594 688 457 468 137 220 80 759 56 461
670 695 242 028 428 667 272 426 156 241 143 032 13 209 807 185 162 091 645094 | 498310 146 784 88 288 58 496
698 599 242 387 456 212 285123 171 089 155 392 15697 871795 172 099 699 696 538 839 160 857 95131 65726
747 469 274 802 472 667 298 059 174 608 158 836 15772 910 840 170 265 740 575 578 392 162 183 94 291 67 892
768 041 297 340 470 701 299784 170917 154 945 15972 909 918 171 780 738 138 579 647 158 491 89 441 69 050
775 347 302 209 473 138 298 999 174139 158 126 16013 909 930 173 705 736 225 576 365 159 860 90 904 68 956
793 038 301176 491 862 311143 180 719 164 901 15818 929 715 180 631 749 084 586 461 162 623 93324 69 299
803011 300 397 502 614 323962 178 652 162 511 16 141 950 589 188 067 762 522 604 255 158 267 88 185 70082
801 477 300 108 501 369 327910 173 459 157 050 16 409 948 665 182 833 765 832 609 132 156 700 87 340 69 360
817 432 303078 514 354 333215 181139 163 291 17 848 959 277 189 004 770273 611884 158 389 90 268 68 121
Industrieldnder
531796 208 571 323225 220778 102 447 93 566 8881 684 984 157 343 527 641 431525 96 116 68912 27 204
598 167 240915 357 252 249 497 107 755 98 428 9327 725 644 159 522 566 122 464 105 102 017 73987 28 030
615925 240 265 375 660 258 453 117 207 104 915 12292 785 925 169 535 616 390 502 139 114 251 80 491 33760
659 800 272 400 387 400 269 072 118 328 104 985 13343 824 182 167 856 656 326 542 994 113332 79123 34209
682 191 295304 | 386887 270983 115 904 102 411 13493 822 737 169 868 652 869 543 379 109 490 74 875 34615
688 659 300 298 388 361 269 509 118 852 105 072 13780 822 105 171738 650 367 540 049 110318 75713 34 605
703 958 299 246 404 712 280670 124 042 110 343 13 699 840 868 178 808 662 060 549 632 112 428 77776 34 652
712 644 298 371 414 273 292 966 121 307 107 374 13933 863 884 186 457 677 427 568 042 109 385 74 233 35152
711 444 297 975 413 469 296 987 116 482 102 475 14 007 862 791 181 198 681593 572 878 108 715 73755 34 960
725177 300712 424 465 302 127 122 338 106 939 15399 872929 187 406 685 523 576 845 108 678 75 421 33257
EU-Lander "
443 431 200 400 243 031 165 986 77 045 70051 6994 579 596 141 633 437 963 367 980 69 983 48 977 21 006
494 360 230 746 263614 184 862 78752 71525 7227 618 145 150 817 467 328 395 566 71762 50 035 21727
508 071 225583 282 488 196 132 86 356 76 472 9884 660 137 157 465 502 672 421679 80993 54370 26 623
547 557 250 191 297 366 212 698 84 668 74 190 10478 695 214 156 552 538 662 458 505 80 157 53623 26 534
570 217 271121 299 096 215 603 83 493 73073 10 420 699 247 161433 537 814 459910 77 904 51126 26778
575 337 275 347 299 990 214 551 85439 74 851 10 588 697 060 162 294 534 766 456 096 78 670 51959 26711
588 831 275633 313198 223673 89525 78 997 10528 714 250 169 132 545118 464 997 80 121 53525 26 596
587 110 271727 315383 228 428 86 955 76 276 10 679 738 135 176 310 561 825 483 676 78 149 51034 27 115
586 363 271 349 315014 231 347 83 667 72 821 10 846 736 373 171 562 564 811 487 182 77 629 50 941 26 688
602 070 278 044 324 026 235 290 88736 76 411 12325 742 006 176 682 565 324 488 916 76 408 51620 24788
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
321991 159 740 162 251 114 378 47 873 43179 4694| 466 064 91792 374 272 332280 41992 28 397 13 595
366 774 184 299 182 475 130 430 52 045 47 239 4 806 497 433 98 177 399 256 351352 47 904 33444 14 460
372493 171907 200 586 142 530 58 056 52125 5931 529 244 103 827 425 417 370 898 54519 37188 17 331
396 816 189 865 206 951 152 060 54 891 48 992 5899 572523 110 052 462 471 408 502 53 969 36 754 17 215
416 564 205 388 211176 156 350 54 826 48 813 6013 573 817 110576 463 241 410 284 52 957 35450 17 507
420 134 208 941 211193 155 468 55725 49 672 6053 570 230 115053 455177 401 658 53519 35813 17 706
429 618 208 471 221147 162 710 58 437 52 428 6009 591 064 124 542 466 522 413212 53310 35 866 17 444
432 655 207 971 224 684 167 561 57123 51042 6081 611911 130 368 481 543 428 570 52973 35102 17 871
435 136 210 647 224 489 170 045 54 444 48 240 6204 614 061 129 147 484914 432597 52317 35168 17 149
446 909 2179141 228995 171 821 57174 50 609 6565 619 937 133105 486 832 434 940 51892 35247 16 645
Schwellen- und Entwicklungslander 3
61795 1158 60 637 19 949 40 688 37 039 3649 69 371 2324 67 047 25943 41104 11 847 29 257
72528 1113 71415 22929 48 486 44 604 3882 81541 2569 78972 34 205 44 767 14 301 30 466
82674 2122 80 552 26 670 53 882 50 477 3405 85 870 2564 83 306 36 700 46 606 14 640 31966
87 669 2402 85267 28 987 56 280 53 851 2429 86 658 2 409 84 249 35398 48 851 15168 33683
85 850 2036 83814 28 801 55013 52 534 2479 87 181 1912 85 269 36 268 49 001 14 566 34435
86 688 1911 84777 29490 55287 53 054 2233 87 825 1967 85 858 36316 49 542 15191 34 351
89 080 1930 87 150 30473 56 677 54 558 2119 88 847 1823 87 024 36 829 50 195 15548 34 647
90 367 2026 88 341 30996 57 345 55137 2208 86 705 1610 85 095 36213 48 882 13952 34930
90 033 2133 87 900 30923 56 977 54 575 2402 85874 1635 84 239 36 254 47 985 13585 34 400
92 255 2 366 89 889 31088 58 801 56 352 2449 86 348 1598 84750 35039 49 711 14 847 34 864

len nicht vergleichbar. 1 Ab Juli 2013 einschl. Kroatien. 2 Ab Januar 2009 einschl.
Slowakei; ab Januar 2011 einschl. Estland. 3 Alle Lander, die nicht als Industrielander
gelten. Bis Dezember 2010 einschl. Niederlédndische Antillen; ab Januar 2011 einschl.
Bonaire, St.Eustatius, Saba und Curacao und St.Martin (niederl.Teil); bis Juni 2013
einschl. Kroatien.
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fiir ausgewahlte Wahrungen
1 EUR = ... Wahrungseinheiten
Australien China Dénemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Konigreich
AUD CNY D DKK JPY CAD NOK SEK CHF usb GBP
1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
1,5889 2) 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
1,4423 8,9712 7,4473 116,24 1,3651 8,0043 9,5373 1,3803 1,3257 0,85784
1,3484 8,9960 7,4506 110,96 1,3761 7,7934 9,0298 1,2326 1,3920 0,86788
1,2407 8,1052 7,4437 102,49 1,2842 7,4751 8,7041 1,2053 1,2848 0,81087
1,2538 8,3326 7,4354 108,88 1,3121 7,5315 8,8873 1,2061 1,3201 0,83448
1,2718 8,2921 7,4393 107,00 1,3068 7,5698 8,8650 1,2023 1,3162 0,82188
1,2825 8,0806 7,4335 101,97 1,2916 7,5655 8,9924 1,2012 1,2789 0,80371
1,2550 7,9676 7,4325 99,26 1,2874 7,5401 8,8743 1,2011 1,2526 0,80579
1,1931 7,8288 7,4384 97,07 1,2461 7,4579 8,5451 1,201 1,2288 0,78827
1,1841 7,8864 7,4454 97,58 1,2315 7,3239 8,2805 1,201 1,2400 0,78884
1,2372 8,1273 7,4539 100,49 1,2583 7,3945 8,4929 1,2089 1,2856 0,79821
1,2596 8,1390 7,4582 102,47 1,2801 7,4076 8,6145 1,2098 1,2974 0,80665
1,2331 7,9998 7,4587 103,94 1,2787 7,3371 8,6076 1,2052 1,2828 0,80389
1,2527 8,1809 7,4604 109,71 1,2984 7,3503 8,6512 1,2091 1,3119 0,81237
1,2658 8,2698 7,4614 118,34 1,3189 7,3821 8,6217 1,2288 1,3288 0,83271
1,2951 8,3282 7,4598 124,40 1,3477 7,4232 8,5083 1,2298 1,3359 0,86250
1,2537 8,0599 7,4553 122,99 1,3285 7,4863 8,3470 1,2266 1,2964 0,85996
1,2539 8,0564 7,4553 127,54 1,3268 7,5444 8,4449 1,2199 1,3026 0,85076
1,3133 7,9715 7,4536 131,13 1,3257 7,5589 8,5725 1,2418 1,2982 0,84914
1,3978 8,0905 7,4576 128,40 1,3596 7,7394 8,6836 1,2322 1,3189 0,85191
1,4279 8,0234 7,4579 130,39 1,3619 7,8837 8,6609 1,2366 1,3080 0,86192

* Eigene Berechnungen der Durchschnitte auf Basis der taglichen Euro-Referenzkurse
der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 Devisenkurs-

12. Euro-Mitgliedslander und die unwiderruflichen Euro-Umrechnungskurse ihrer Wahrungen
in der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion

statistik. 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis
29. Dezember 2000.

Ab Land Wahrung ISO-Wéhrungscode 1 EUR = ... Wahrungseinheiten
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzosischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYpP 0,585274
2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
2011 1. Januar Estland Estnische Krone EEK 15,6466
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XIl. AuBBenwirtschaft

13. Effektive Wechselkurse des Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft »

1.V}.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuRenwert der betreffenden
Waéhrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermitt-
lung des effektiven Wechselkurses des Euro (sieche Monatsbericht, November 2001,
S. 54 ff., Mai 2007, S. 32 ff. und Februar 2012, S. 36f). Zur Erlauterung der
Methode siehe Occasional Paper Nr. 134 der EZB (www.ecb.int). Ein Riickgang der
Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbewerbsféahigkeit. 1 Berechnungen der EZB an-
hand der gewogenen Durchschnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegen-
Gber den Waéhrungen folgender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark,
Hongkong, Japan, Kanada, Kroatien, Lettland, Litauen, Norwegen, Polen, Ruméanien,
Schweden, Schweiz, Singapur, Stdkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigtes

Effektiver Wechselkurs des Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-21 1) EWK-40 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
real, auf 24 ausgewahlte Industrielander 4)
real, auf Basis der
Basis der Lohnstiick-
real, auf Deflatoren kosten real, auf 24 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- | inlands- Gesamt- Verbraucher- auRerhalb 37 Industrie- 37 56
nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal preisindizes  |insgesamt EWU-Lander | der EWU Lander 5 lander 4) Lander 5) Lander 6)
96,2 96,1 95,9 96,2 96,5 95,8 97,8 99,5 95,7 97,6 98,2 98,0 97,7
87,0 86,6 86,3 85,5 87,9 85,8 91,7 97,2 85,2 90,8 92,9 91,9 90,9
87,7 87,2 86,8 84,6 90,4 87.1 91,3 96,0 85,7 89,9 92,9 91,4 90,8
90,1 90,4 89,8 87,7 94,9 90,7 91,9 95,1 88,2 90,5 93,5 91,9 91,8
100,6 101,5 100,8 98,4 106,8 101,6 95,2 94,0 97,2 94,7 97,0 96,5 96,7
104,4 105,2 103,6 102,2 11,4 105,2 95,5 92,9 99,5 94,9 98,4 98,0 98,2
102,9 103,7 101,6 100,0 109,4 102,7 94,4 91,5 98,8 92,9 98,4 96,9 96,5
102,8 103,7 100,8 99,0 109,4 102,0 93,3 90,1 98,4 91,3 98,5 96,4 95,8
106,2 106,4 102,7 100,6 112,8 104,0 94,2 89,2 102,4 91,6 100,8 97,8 96,9
109,3 108,4 103,8 103,2 117,0 105,9 94,3 87,8 105,4 90,5 102,2 97,7 97,0
110,6 109,0 104,7 105,3 119,8 106,8 93,9 87,9 104,0 90,5 101,7 97,9 97,4
103,6 101,5 96,7 98,1 11,5 98,1 91,6 87,6 97,8 87,2 98,8 93,8 92,2
103,4 100,6 95,0|p) 96,1 112,2 97,6 91,0 87.1 97,2 86,2 98,2 93,1 91,7
97,9 95,5 89,7 |P) 90,9 107,1 92,8 89,0 86,8 92,1 83,7 96,0 90,3 88,8
106,9 104,7 100,9 102,2 115,5 101,7 93,0 87,8 101,6 89,0 100,1 95,5 94,3
106,2 104,2 114,3 100,8 100,2 95,2 93,8
104,9 103,0 112,6 99,3 99,5 94,3 92,7
101,8 99,9 95,5 96,8 109,1 96,3 91,1 87,5 96,7 86,6 98,2 93,0 91,2
99,8 98,0 107,0 94,4 97,2 92,1 90,2
101,6 99,7 109,2 96,4 97,8 92,9 91,2
101,2 99,3 94,4 95,4 108,9 96,0 90,8 87,7 95,4 86,3 97,6 92,7 91,0
101,5 99,4 109,3 96,0 97,7 92,7 91,0
104,9 102,5 113,0 99,0 99,1 94,2 92,6
103,7 101,1 95,9 97,9 11,8 97,7 91,4 87,5 97,5 86,9 98,8 93,6 92,0
101,7 99,1 109,4 95,6 97,8 92,7 91,0
101,4 98,9 109,4 95,5 97,8 92,4 90,7
102,4 99,8 94,6 96,3 110,7 96,5 91,2 87,4 97,0 86,4 98,1 92,8 91,2
104,1 101,5 112,4 98,1 98,6 93,5 91,9
105,8 103,3 1141 99,7 99,6 94,4 92,8
104,9 102,0 96,8 98,7 113,3 98,6 92,0 87,3 99,7 87,2 99,0 93,7 92,1
105,0 102,1 113,5 98,7 98,9 93,7 92,2
104,0 101,0 112,4 97,7 98,6 93,3 91,8
103,9 100,9 94,8 96,7 113,0 98,1 90,9 87,0 97,0 86,0 98,1 93,1 91,9
102,8 99,9 1121 97,4 97,8 92,7 91,6
103,0 100,1 112,6 97,8 97,9 92,9 91,8
102,6 99,8 93,5|P) 92,8 112,1 97,3 90,1 86,8 95,1 85,2 97,6 92,8 91,6
100,8 98,1 110,3 95,7 96,8 91,8 90,6
99,0 96,3 108,1 93,7 96,2 90,8 89,4
99,7 97,2 91,2|P) 92,5 108,4 94,2 89,5 86,8 93,3 84,5 96,8 91,2 89,7
99,9 97,3 108,7 94,3 96,9 91,2 89,6
99,5 97,1 108,5 94,2 96,7 91,1 89,5
98,1 95,6 90,2 |P) 91,3 107,3 93,0 89,2 87,0 92,3 84,0 96,0 90,4 89,0
97,2 94,8 106,7 92,4 95,5 89,9 88,5
95,4 93,1 104,3 90,6 94,8 89,1 87,5
95,3 93,1 87,9|p 89,0 104,5 90,6 88,3 86,8 90,2 82,9 95,0 89,1 87,5
97,2 94,9 106,6 92,5 95,6 89,9 88,5
97,8 95,4 107,3 92,8 95,9 90,1 88,7
97,3 94,8 89,5|p) 90,6 106,7 92,3 89,1 86,7 92,5 83,6 95,9 90,0 88,5
98,7 96,2 108,3 93,5 96,5 90,6 89,1
100,4 97,9 109,9 94,8 97,4 91,4 89,9
101,7 99,0(p) 92,1|P) 93,5 11,2 95,7 90,6 87,0 96,3 85,2 98,0 92,0 90,3
100,2 97,8 109,5 94,4 97,7 91,5 89,7
100,5|P) 97.8 109,8|P) 94,3 97,5|p) 91,3|P) 89,5
100,6 | P) 98,0 110,0|P) 94,6 . 98,1|p) 91,7 |P) 89,9
101,6|P) 98,9 112,0|p) 96,1 p) 98,2 |p) 92,1|P) 90,8
101,5|p) 98,7 112,0|P) 96,0 p) 98,2 |p) 92,0|P) 90,7

Konigreich und Vereinigte Staaten. Soweit die Preis- bzw. Lohnindizes noch nicht vor-
lagen, sind Schatzungen bericksichtigt. 2 Berechnungen der EZB. Umfasst die
EWK-21-Gruppe (siehe FuBBnote 1) zzgl. folgender Lander: Algerien, Argentinien, Brasi-
lien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Malaysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland,
Philippinen, Russische Féderation, Stdafrika, Taiwan, Thailand, Tirkei und Venezuela.
3 Jahres- bzw. Vierteljahresdurchschnitte. 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechen-
land, ab 2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009
einschl. Slowakei, ab 2011 einschl. Estland) sowie Danemark, Japan, Kanada, Nor-
wegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich und Vereinigte Staaten.
5 EWU-Lander sowie EWK-21-Lander. 6 EWU-Lander sowie EWK-40-Lander (siehe
FuBnote 2).
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Diese Ubersicht informiert Gber ausgewahlte volkswirtschaftliche und statistische Ver-
offentlichungen der Deutschen Bundesbank aus neuerer Zeit. Soweit nicht anders vermerkt,
stehen die Veroffentlichungen in deutscher und in englischer Sprache sowie im Internet zur
Verflgung.

Die Veroffentlichungen werden an Interessenten kostenlos abgegeben und sind Uber die
Abteilung Kommunikation zu beziehen. Aufserdem kann gegen Kostenerstattung eine
monatlich aktualisierte Datei mit circa 40 000 veréffentlichten Zeitreihen der Bundesbank
auf CD-ROM oder zum Herunterladen im Bundesbank-ExtraNet Uber die Abteilung Statis-
tische Informationssysteme, mathematische Methoden bezogen werden. Bestellungen
werden schriftlich unter den im Impressum angegebenen Anschriften erbeten. Eine Auswah!

von Zeitreihen steht auch im Internet zum Herunterladen bereit.

B Geschaftsbericht

B Finanzstabilitatsbericht

B Monatsbericht

Uber die von 2000 bis 2012 vero6ffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 2013 beigeflgte Verzeichnis.

Aufsatze im Monatsbericht

September 2012

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute
im Jahr 2011

— Innovationen im Zahlungsverkehr

— Der Internationale Wahrungsfonds in einem
veranderten globalen Umfeld

Oktober 2012

— Finanzkrise und Zahlungsbilanzentwicklun-
gen in der Europdischen Wahrungsunion

— Zur Entwicklung der Landerfinanzen in
Deutschland seit dem Jahr 2005

— Die Bedeutung von Handelskrediten fur die
Unternehmensfinanzierung in Deutschland —
Ergebnisse der Unternehmensabschlussstatistik

— Die Verwendung von Bargeld und unbaren
Zahlungsinstrumenten: eine mikrodkono-
mische Analyse

November 2012
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 2012

Dezember 2012

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft —
Gesamtwirtschaftliche Vorausschatzungen
fUr die Jahre 2013 und 2014

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
deutscher Unternehmen im Jahr 2011

— Kalendarische Einflisse auf das Wirtschafts-
geschehen

Januar 2013

— Aktuelle Entwicklungen am Markt fUr Invest-
mentfonds: Nachfrage, Strukturveranderun-
gen und Anlageverhalten

— Minzgeldentwicklung und -prognose in
Deutschland
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Februar 2013
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um die
Jahreswende 2012/2013

Marz 2013

— Die deutsche Zahlungsbilanz fur das Jahr
2012

— Bankinterne Methoden zur Ermittlung und
Sicherstellung der Risikotragfahigkeit und
ihre bankaufsichtliche Bedeutung

April 2013

— Die US-Wirtschaft im aktuellen Konjunktur-
aufschwung

- Makroprudenzielle Uberwachung in Deutsch-
land: Grundlagen, Institutionen, Instrumente

Mai 2013
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im Fruh-
jahr 2013

Juni 2013

— Perspektiven der deutschen Wirtschaft —
Gesamtwirtschaftliche Vorausschatzungen
fur die Jahre 2013 und 2014

— Vermégen und Finanzen privater Haushalte
in Deutschland: Ergebnisse der Bundesbank-
studie

— Finanzen der privaten Haushalte, Sparen und
Ungleichheit: eine internationale Perspek-
tive — Konferenz der Deutschen Bundesbank
und des Max-Planck-Instituts fur Sozialrecht
und Sozialpolitik

— Die Umsetzung von Basellll in europaisches
und nationales Recht

Juli 2013

— Gemeinsame europaische Bankenaufsicht —
Erster Schritt auf dem Weg zur Bankenunion

— Zinsstrukturkurvenschatzungen im Zeichen
der Finanzkrise

— Unterschiede im Geldmengen- und Kredit-
wachstum im Euro-Raum und in einzelnen
Mitgliedslandern

August 2013
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 2013

Statistische Beihefte zum
Monatsbericht

1 Bankenstatistik M

2 Kapitalmarktstatistik

3 Zahlungsbilanzstatistik

4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen™
5 Devisenkursstatistik

B Sonderveroffentlichungen

Makro-okonometrisches Mehr-Lander-Modell,
November 19962

Europaische Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Mai
19972

Die Zahlungsbilanz der ehemaligen DDR 1975
bis 1989, August 19992

Der Markt fur deutsche Bundeswertpapiere,
Mai 2000

Macro-Econometric Multi-Country Model:
MEMMOD, Juni 2000

Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank,
September 2002

Weltweite Organisationen und Gremien im
Bereich von Wahrung und Wirtschaft, Marz
20132

Die Europaische Union: Grundlagen und Politik-
bereiche auferhalb der Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, April 2005 ?

Die Deutsche Bundesbank — Aufgabenfelder,
rechtlicher Rahmen, Geschichte, April 2006 2

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungs-
union, April 2008

Anmerkungen siehe S. 82°.
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Statistische
Sonderveroffentlichungen

Statistik der Banken und sonstigen Finanz-
institute, Richtlinien, Januar 20133

Bankenstatistik Kundensystematik,
Juli 201323

Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Juni 201123

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
2007 bis 2012, Juni 20133

Hochgerechnete Angaben aus Jahres-
abschlUssen deutscher Unternehmen von
1997 bis 2007, November 20093

Verhaltniszahlen aus Jahresabschllssen
deutscher Unternehmen von 2009 bis
2010, Mai 201323

Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis fur
die Zahlungsbilanz, Marz 2009

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesrepu-
blik Deutschland, 2. Auflage, Mai 1990 ?

Wertpapierdepots,
August 2005

Bestandserhebung uber Direktinvestitio-
nen, April 20137

Zahlungsbilanz nach Regionen,
Juli 2013

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Juni 20112

Deutsche Bundesbank

B Diskussionspapiere”

19/2013
Banking across borders

20/2013
The price impact of CDS trading

21/2013
Chatharsis — The real effects of bank insolvency
and resolution

22/2013
Evaluation of minimum capital requirements for
bank loans to SMEs

23/2013
Reconciling narrative monetary policy disturb-
ances with structural VAR model shocks?

24/2013
Testing the O-ring theory for FDI

25/2013
Estimation of linear dynamic panel data models
with time-invariant regressors

26/2013

Potential labour force in full-time equivalents:
measurement, projection and applications
(auch in deutsch)

27/2013
Households" disagreement on inflation expect-
ations and socioeconomic media exposure in
Germany

28/2013
The evolution of economic convergence in the
European Union

O Diese Veroffentlichung ist nicht im Internet verfugbar.

* Diskussionspapiere ab dem Verdffentlichungsjahr 2000
sind im Internet verflgbar. Seit Anfang 2012 keine Unter-
teilung mehr in ,Reihe 1 und ,Reihe 2”.

Weitere Anmerkungen siehe S. 82°.
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B Bankrechtliche Regelungen 2a Solvabilitdts- und Liquiditatsverordnung,
Februar 20082

1 Gesetz Uber die Deutsche Bundesbank und
Satzung des Europaischen Systems der
Zentralbanken und der Europaischen Zen-
tralbank, Juni 1998

1 Nur die Tabellenkdpfe und die Erlduterungen sind in eng-
lischer Sprache erhaltlich.
2 Gesetz Uber das Kreditwesen, Januar grS[C)P:eiesse;/eroffentl|chung ist nur in deutscher Sprache

20082 3 Nur im Internet verfligbar.
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