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Konjunkturlage

Grundtendenzen

Die Erholung der deutschen Wirtschaft
dirfte sich im vierten Quartal 2009 fort-
gesetzt haben, wenn auch mit deutlich ab-
geschwachter Dynamik. Die auBenwirt-
schaftlichen Impulse hielten an, von der
Binnenwirtschaft gingen retardierende Ein-
flusse aus. Insbesondere die Ausgaben der
privaten Haushalte durften trotz eines noch
weitgehend intakten Konsumklimas in realer
Rechnung erneut deutlich zurlickgegangen
sein. Darauf deuten jedenfalls die stark ruck-
ldufigen Kraftfahrzeugzulassungen, die zu-
vor von der Umweltpramie in die Hohe ge-
trieben worden waren, und die eher schwa-
chen Einzelhandelsumsatze hin. Auch von
der Sachkapitalbildung kamen keine wesent-
lichen AnstoBe, und die aus dem Lagerzyklus
resultierenden positiven Beitrdge durften
merklich nachgelassen haben. Die nicht wei-
ter gestiegenen Auftrage, die gesunkenen
Einfuhren sowie die unterbrochene Aufhel-
lung der mittelfristigen Geschaftserwartun-
gen lassen vermuten, dass die durch das Aus-
laufen der staatlichen Umweltpramie beding-
ten Nachfrageverluste fir die Industrie in
naherer Zukunft nicht vollstdndig ausge-
glichen werden. Dennoch scheint der Erho-
lungsprozess angesichts sich weiter verbes-
sernder Exporterwartungen und zunehmen-
der Bestellungen in den nicht direkt mit
der Automobilfertigung zusammenhangen-
den Teilen der Industrie im Kern intakt.

Die gesamtwirtschaftliche Leistung in Deutsch-
land ist im Jahr 2009 der ersten Schatzung des

Erholung mit
vermindertem
Schwung

Jahresergebnis
2009
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland”

saisonbereinigt

Auftragseingang (Volumen); 2005 = 100

Industrie
. Bau-
davon: haupt
Zeit insgesamt | Inland Ausland | gewerbe
2009 1. V;j. 79,9 82,9 77,4 92,0
2. Vj. 84,3 85,2 83,6 96,6
3.Vj. 92,0 93,5 90,6 97,7
Sept. 93,4 91,7 94,8 93,7
Okt. 91,6 91,8 91,5 97,1
Nov. 91,8 93,1 90,6
Produktion; 2005 = 100
Industrie
darunter:
Vorleis- | Investi-
tungs- tions-
guter- guter- Bau-
produ- produ- haupt-
insgesamt | zenten zenten gewerbe
2009 1. Vj. 91,5 89,8 89,6 106,1
2.Vj. 91,1 89,8 89,3 109,7
3.Vj. 94,4 95,6 91,4 109,5
Sept. 97,3 97,4 95,9 109,3
Okt. 95,5 98,1 91,9 108,0
Nov. 96,4 99,2 92,2 108,8
AuBenhandel; Mrd € nachr.:
Leis-
tungs-
bilanz-
saldo;
Ausfuhr |Einfuhr |Saldo Mrd €
2009 1. Vj. 197,00 172,42 24,58 17,28
2. Vj. 191,35 160,01 31,34 27,57
3.Vj. 201,61 168,62 32,99 31,11
Sept. 68,16 58,44 9,72 9,22
Okt. 69,43 56,74 12,69 11,17
Nov. 70,56 53,38 17,18 17,08
Arbeitsmarkt
Erwerbs- |Offene Arbeits- IArbeits—
tatige Stellen lose eBnr
quote
Anzahl in 1 000 in %
2009 2. Vj. 40 270 478 3463 8,2
3.Vj. 40 209 471 3463 8,2
4.Vj. 483 3423 8,1
Okt. 40 181 475 3425 8,1
Nov. 40 163 480 3424 8,1
Dez. 493 3421 8,1
Erzeuger-
preise
ewerb- Ver-
Einfuhr- |licher Pro-|Bau- braucher-
preise dukte preise ) |preise
2005 = 100
2009 2. Vj. 99,9 108,1 114,2 106,8
3.Vj. 99,3 106,4 114,4 107,0
4.Vj. 114,4 107,3
Okt. 100,1 106,2 107,2
Nov. 100,9 106,7 107,3
Dez. 107,5

* Erlauterungen siehe: Statistischer Teil, X, und Statis-
tisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. —
1 Nicht saisonbereinigt.

Deutsche Bundesbank

Statistischen Bundesamtes zufolge gegentiber
dem Vorjahr um 5,0% zurlckgegangen.
Wesentlich dafur war die scharfe Kontraktion
des Welthandels, welche die stark export-
orientierte deutsche Volkswirtschaft in beson-
derem MaB beeintrachtigte. Davon wurde die
Sachkapitalbildung in Mitleidenschaft gezo-
gen, wahrend der private Verbrauch sich
auch wegen staatlicher StutzungsmafBnah-
men und des robusten Arbeitsmarktes als

stabilisierendes Element erwies.

Industrie

Die industrielle Erzeugung hat im November
saisonbereinigt um 0,9 % zugenommen. Da-
mit wurde der deutliche Ruckgang im Okto-
ber, der vor dem Hintergrund des auBer-
gewohnlichen Anstiegs der Ausbringung im
September zu sehen ist, etwa zur Hélfte aus-
geglichen. Im Durchschnitt der Monate Okto-
ber und November Ubertraf die Industrie-
produktion das Mittel des dritten Quartals um
1% %. Weiterhin &duBerst rege entwickelte
sich der AusstoB3 der Vorleistungsglterher-
steller, wahrend die Zunahme im Investitions-
und Konsumguterbereich verhalten war.

Die IndustriegUternachfrage hat sich im No-
vember mit einer Zunahme um saisonberei-
nigt 0,2 % von dem Rickgang im Oktober
um 1,9 % nur wenig erholt. Von den Vorleis-
tungen gingen nach einem kraftigen Anstieg
zwischen Februar und August keine neuen
Impulse mehr aus. Die Bestellungen von In-
vestitionsgltern, zu denen in der Abgrenzung
der Industriestatistik auch die nichtgewerb-
lichen Neuwagenkdufe gezahlt werden, lei-
den unter dem Auslaufen der staatlichen

Produktion

Auftrags-
eingang



Inlandsabsatz
und
AuBenhandel

Produktion und
Auftrags-
eingang

Forderprogramme. Allerdings erhéhten sich
die Auftrage fur den Maschinenbau spirbar.
Hier geht es auch im Werkzeugmaschinenbau
—von einem sehr niedrigen Niveau aus — nun
tendenziell aufwarts. Das Volumen groBerer
Auftrage, welche die Produktion stabilisieren
kdnnten, ist aber immer noch niedrig. Insge-
samt ging die Nachfrage nach Investitions-
gltern im Durchschnitt der Monate Oktober
und November im Vergleich zum Sommer-
quartal um 2% % zurlck; ohne einen auBer-
gewohnlichen GroBauftrag im Juli und ohne
den Kfz-Bereich gerechnet gab es hingegen
ein Plus von 2% %, und zwar aus dem In-
und Ausland in dhnlicher Starke.

Der Inlandsabsatz der Industrie hat sich im
Oktober/November dem Wert nach gegen-
Uber dem Durchschnitt des dritten Quartals
saisonbereinigt um 1% % erhoht. Die nomi-
nalen Warenausfuhren nahmen sogar um
4% zu. Allerdings hat sich der Zuwachs
von Monat zu Monat abgeschwacht. Zuletzt
konzentrierte sich das Exportplus auf Dritt-
lander, wahrend die Ausfuhren in die EU zu-
rickgegangen sein durften. Die Warenein-
fuhren reduzierten sich gegentiber dem drit-
ten Vierteljahr um 2 %. Dabei kénnten die
rcklaufigen Kraftfahrzeugzulassungen eine
Rolle gespielt haben. Der AuBenhandelstber-
schuss vergroBerte sich im November saison-
bereinigt auf 17 /4 Mrd €.

Bauhauptgewerbe
Die Produktion des Bauhauptgewerbes ist im

Mittel der
gegendber dem Vorquartal saisonbereinigt

ersten beiden Herbstmonate

um 1% zurickgegangen. Betroffen war vor
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allem der Tiefbau. Die Auftragseingange sind
im Oktober — aktuellere Daten liegen derzeit
nicht vor — gegentber dem Sommer um % %
gesunken. Hier machte sich eine gewisse Zu-
rickhaltung der 6ffentlichen Hand bemerk-
bar, wahrend die Auftrage im privaten Woh-
nungsbau kraftig zulegten.

Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt erwies sich konjunkturell
weiterhin als erstaunlich robust. Die Zahl der
Erwerbstatigen verringerte sich im November
ersten Berechnungen des Statistischen Bun-
desamtes zufolge gegentiber dem Vormonat
saisonbereinigt lediglich um 18 000. Im Vor-
jahrsvergleich betrug das Minus 0,5%. Die
Zahl der sozialversicherungspflichtig Beschaf-
tigten hatte im Oktober ebenfalls nur wenig
abgenommen. Die Neuanmeldungen zur (kon-
junkturellen) Kurzarbeit erhéhten sich im De-
zember auf 130 000 Personen, verglichen mit
103 000 im November. Der BA-Stellenindex fir
normale offene Stellen stieg von einem noch
gedrickten Niveau aus weiter an. Das ifo
Beschaftigungsbarometer fir die gewerbliche
Wirtschaft nahert sich dem neutralen Bereich.

Die Arbeitslosigkeit hat in der aktuellen statis-
tischen Abgrenzung im Dezember saison-
bereinigt nochmals leicht abgenommen und
belief sich insgesamt auf 3,42 Millionen Per-
sonen. Ohne Umstellungen in der Statistik
ware die Zahl der Arbeitslosen im Vormonats-
vergleich jedoch wohl um rund 6 000 Perso-
nen gestiegen. Die Arbeitslosenquote Uber-
traf im Berichtszeitraum mit 8,1% den Stand
des Vorjahres um 0,4 Prozentpunkte.

Beschéftigung

Arbeitslosigkeit
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Preise

Nach einer spUrbaren Abwartstendenz im ers-
ten Monatsdrittel sind die internationalen
Roholnotierungen Ende Dezember wieder
recht deutlich angestiegen. Neben den gins-
tigen Konjunkturdaten fur die Weltwirtschaft
darften dabei auch Witterungseinflisse von
Bedeutung gewesen sein. Die OPEC lieB auf
ihrer Sitzung im Dezember die Férderquoten
unverandert und bestatigte ihr Preisziel von
70 US-$ bis 80 US-$. In der Durchschnitts-
betrachtung lag der Kassakurs fur die Sorte
Brent im Dezember mit 75 US-$ je Fass
aber immer noch um 3% unter seinem
Novemberwert. Bei Abschluss dieses Berichts
betrug der Kassapreis 782 US-$. Zuklnftige
Rohdllieferungen notierten weiterhin - mit
deutlichen Aufschlagen, die bei Bezug in
sechs Monaten zuletzt 3% US-$ und in
18 Monaten sogar 8% US-$ betrugen.

Auch wegen des deutlichen Anstiegs der
Roholnotierungen im November erhdhten
sich die Preise im November auf nahezu allen
vorgelagerten Absatzstufen. Lediglich impor-
tierte InvestitionsgUter verbilligten sich ge-
ringfligig, wenn auch weniger stark als in den
Monaten zuvor. Besonders deutlich war der
Anstieg bei den Vorleistungen im Einfuhrbe-
reich. Hintergrund durften die anziehenden
Notierungen fur nicht energetische Rohstoffe
auf den Weltmarkten sein. Nach dem rohol-
preisbedingten Anstieg um saisonbereinigt
1,0% im Oktober erhdhten sich die Einfuhr-
preise insgesamt um 0,8% im November.
Der negative Vorjahrsabstand reduzierte sich
auch deshalb recht drastisch von — 11,4 % im
September auf — 5,0 % im November. Die Er-

zeugerpreise gewerblicher Produkte sind im
November im Vormonatsvergleich um 0,5 %
angehoben worden und haben den Rulck-
gang in den beiden Monaten zuvor ausge-
glichen. Im Vorjahrsvergleich reduzierte sich
das Minus von 7,6 % auf 5,9 %.

Die Preise auf der Verbraucherstufe sind im
Dezember saisonbereinigt erneut gestiegen.
Zwar glichen Preisrickgdnge bei Gemuse
Preisanhebungen bei Obst und Molkereier-
zeugnissen aus, allerdings zogen die Preise
einiger anderer Waren — vor allem die von Be-
kleidung und Schuhen — nach Abschluss des
insolvenzbedingten Ausverkaufs der Lager-
bestande eines Versandhauses wieder kraftig
an. Energie und Dienstleistungen haben sich
dagegen nur wenig verteuert. Der Anstieg
der Mieten blieb weiterhin moderat. Die Ver-
braucherpreise insgesamt waren im Dezem-
ber in nationaler Abgrenzung gerechnet um
0,9 % hdher als ein Jahr zuvor, nach 0,4 % im
November. Dem harmonisierten Konzept zu-
folge betrug der Vorjahrsabstand + 0,8 %,
verglichen mit + 0,3 % im Vormonat. Im Jah-
resmittel 2009 erhdhten sich die Verbraucher-
preise um 0,4 %. Eine ahnlich niedrige Teue-
rungsrate hatte sich zuletzt im Jahr 1999 mit
0,6 % ergeben.

Verbraucher-
preise



Offentliche Finanzen"

Defizitim
dritten Quartal
aufgrund
einbrechender
Steuer-
einnahmen...

...und stark
steigender
Ausgaben

Kommunalfinanzen

Nach den neuesten Angaben des Statistischen
Bundesamtes, die teilweise noch auf Schat-
zungen beruhen, hat sich die Finanzlage der
Gemeindehaushalte im dritten Quartal 2009
gegenliber dem Vorjahr weiter deutlich ver-
schlechtert. Wahrend vor Jahresfrist noch ein
Uberschuss von 2% Mrd € gemeldet worden
war, ergibt sich fur das dritte Vierteljahr 2009
ein Defizit von 2% Mrd € (ermittelt aus den
kumulierten unterjahrigen Daten). Die Einnah-
men sanken um insgesamt gut 3 % (bzw. 1
Mrd €). Bei den Steuerertrdgen ergab sich
sogar ein Einbruch um 20% (3% Mrd €).
Allein bei der Gewerbesteuer stand nach
Abzug der an Bund und Lander zu leistenden
Umlage ein Rickgang von 36%:% (2%
Mrd €) zu Buche. Dagegen kam es zu leichten
Zuwachsen bei den GebUhreneinnahmen,
den Schlusselzuweisungen (die wegen zeit-
licher Verzdgerungen noch nicht die stark
rucklaufige Steueraufkommensentwicklung in
den Landerhaushalten widerspiegeln) und
den Investitionszuweisungen (die nach star-
ken Ruckgangen im ersten Halbjahr nun aus
Mitteln im Rahmen der Konjunkturpakete von
Bund und Landern gestltzt werden). Starker
Einnahmen steigernd hat sich offenbar insbe-
sondere eine durch Sondereffekte ausgewei-
tete Ausschittung der Stadtwerke Minchen
im Umfang von 1% Mrd € ausgewirkt.

Bei den Gesamtausgaben kam es im dritten
Quartal zu einem starken Anstieg um 9% %
(knapp 4 Mrd €). Beinahe ein Drittel davon
war allerdings offenbar auf einen Sonder-
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Finanzierungssalden der
Gemeindehaushalte

Mrd €
+6  Vierteljahresergebnis

+4
2007
+2 2008
|2009 I
0 A7
|
=2 Mrd €
-4 +10
Kumuliert ab Jahresbeginn + 8
+ 6
2008
+4
+ 2
2007 0
=2
2009 _
-6
-8
1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj.

Deutsche Bundesbank

effekt in MUnchen zurtckzufthren, wo die
genannte Ausschittung fast vollstandig fur
eine Kapitalzufiihrung vorgesehen war. Da-
neben kam es aber auch zu betrachtlichen
Zuwachsen beim laufenden Sachaufwand
(+10 % bzw. % Mrd €) und den sozialen Leis-
tungen (+7% bzw. ¥ Mrd €). Letzterer
dirfte dabei nur in begrenztem Mal3e auf be-
schleunigten Ausgaben im Zusammenhang
mit Unterkunftskosten fir Empfénger von
Lohnersatzleistungen grinden, da die Zahl
der Bedarfsgemeinschaften allenfalls moderat
gestiegen ist. Offenbar haben sich starke Zu-

1 Im Rahmen der Kurzberichte werden aktuelle Ergebnis-
se der offentlichen Finanzen erldutert. In den Vierteljah-
resberichten (Februar, Mai, August, November) erfolgt
eine umfassende Darstellung der Entwicklung der offent-
lichen Haushalte im jeweils vorangegangenen Quartal.
Detaillierte statistische Angaben zur Haushaltsentwick-
lung und zur Verschuldung finden sich im Statistischen
Teil dieses Berichts.
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Weiterer
Anstieg der
Kassenkredite
und stark
abschmelzende
Ricklagen
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wachse in den anderen Bereichen wie Hilfe in
besonderen Lebenslagen, Jugendhilfe und
Grundsicherung im Alter ergeben. Bei den
Personalausgaben errechnet sich eine gleich-
falls deutliche Zunahme um 42 % (2 Mrd €).
Zusatzlich zum Tarifabschluss vom Frihjahr
2008 mit einer zweiten Anhebungsstufe um
2,8% im Jahr 2009 dirfte sich hier bereits
die Sondervereinbarung fir die Beschaftigten
im Teilgebiet Kinderbetreuung und Sozial-
dienst niedergeschlagen haben. SchlieB3lich
sind auch die Sachinvestitionen kraftig gestie-
gen (+10% bzw. 2 Mrd €). Diese Entwick-
lung durfte maBgeblich auf die Konjunktur-
programme zurickzufthren sein. Das Statisti-
sche Bundesamt weist jedoch erneut darauf
hin, dass aufgrund der zunehmenden Einfih-
rung der kaufmannischen Buchfihrung die
Ergebnisse einzelner Lander nur einge-
schrankt aussagefahig sind und insbesondere
Vorjahrsvergleiche auf der Ausgabenseite ver-
zerrt sein kénnen.?

Das Defizit im dritten Quartal wurde zum
guten Teil durch zusatzliche Kassenkredite
finanziert (+ 14 Mrd € gegenUber dem Stand
vom Ende des zweiten Quartals). Gleichzeitig
wurden per saldo noch einmal Kreditmarkt-
schulden von 4 Mrd € getilgt. Dies deutet
darauf hin, dass zahlreiche Gemeinden wei-
terhin in betrachtlichem MaBe von Ricklagen
zehren, die sie in den letzten Jahren mit
bundesweit hohen Finanzierungsiberschis-
sen bilden konnten. In einigen Gemeinden
kénnte diese Finanzierungsquelle sogar noch
Uber das laufende Jahr hinaus zur Verfigung
stehen. In den meisten Gemeinden werden
anhaltende strukturelle Defizite aber schon
bald erhebliche Konsolidierungsschritte erfor-

derlich machen. Angesichts der Gesamtlage
dirfte der in den letzten Jahren fur das vierte
Quartal tbliche splrbare Uberschuss ausblei-
ben, sodass das kumulierte Defizit in der
Nahe des Ergebnisses nach den ersten neun
Monaten (6% Mrd €) verharren kénnte. Fur
das neue Jahr sind bei nochmals deutlich
rckldufigen Steuerertragen, merklichen Kur-
zungen der Schlisselzuweisungen der Lander
und voraussichtlich kraftig steigenden Aus-
gaben flr Sozialleistungen sogar noch weiter
stark wachsende Defizite absehbar. Haus-
haltsspielrdume sind insoweit — auch fur die

anstehende Tarifrunde — nicht vorhanden.

Wertpapiermarkte

Voraussichtlich
steigende
Defizite 2010

Rentenmarkt

Das Emissionsvolumen am deutschen Renten-
markt lag im November 2009 mit (brutto)
143,6 Mrd € deutlich Gber dem Vormonats-
wert (104,9 Mrd €). Aufgrund der niedrige-
ren Tilgungen und unter Berlicksichtigung
der Eigenbestandsveranderungen der Emit-
tenten erreichte der Netto-Absatz inlan-
discher Schuldverschreibungen 12,0 Mrd €,
verglichen mit Netto-Tilgungen in Hohe von
6,7 Mrd € im Oktober. Auslandische Schuld-
verschreibungen wurden am hiesigen Markt
far netto 10,4 Mrd € abgesetzt. Insgesamt
belief sich das Mittelaufkommen damit auf
22,4 Mrd €.

Die offentliche Hand platzierte im Berichts-
monat Schuldverschreibungen fur 23,4 Mrd €

2 Vgl. Pressemitteilung Nr. 505 des Statistischen Bundes-
amtes vom 22. Dezember 2009.

Absatz von
Rentenpapieren

Offentliche
Anleihen



Bankschuldver-
schreibungen

Unternehmens-

anleihen

Erwerb von
Schuldver-
schreibungen

am deutschen Kapitalmarkt. An erster Stelle
stand der Bund mit einem vergleichsweise
hohen Netto-Absatz von 21,0 Mrd €. Dabei
Uberstieg die Mittelaufnahme den Finanzie-
rungsbedarf des Bundes, was sich in einem
erhohten Kassenbestand widerspiegelt. Er be-
gab insbesondere zweijahrige Schatzanwei-
sungen (7,2 Mrd €) und funfjdhrige Obligatio-
nen (5,8 Mrd €), aber auch zehnjahrige An-
leihen (3,6 Mrd €) und Bubills (2,8 Mrd €).
Der Umlauf 30-jahriger Anleihen stieg eben-
falls leicht an, und zwar um 1,7 Mrd €. Der
ausstehende Betrag von Finanzierungsschat-
zen und Bundesschatzbriefen blieb praktisch
unverandert. Die Lander emittierten per saldo
far 2,3 Mrd € Schuldverschreibungen.

Die heimischen Kreditinstitute setzten im
November den Abbau ihrer Kapitalmarktver-
schuldung weiter fort und tilgten im Ergebnis
Anleihen fur 12,7 Mrd €. Darunter befanden
sich vor allem die flexibel gestaltbaren Sonsti-
gen Bankschuldverschreibungen (5,8 Mrd €),
aber auch Offentliche Pfandbriefe und Schuld-
verschreibungen von Spezialkreditinstituten
(4,0 Mrd € bzw. 2,3 Mrd €). In geringerem
Umfang (fur per saldo 0,7 Mrd €) wurden
auch Hypothekenpfandbriefe getilgt.

Inléandische Unternehmen nahmen den Ren-
tenmarkt im Berichtsmonat mit 1,3 Mrd €
weniger in Anspruch als im Vormonat (2,8
Mrd €). Bei ihren Emissionen handelte es sich
per saldo ausschlieBlich um Anleihen mit
Ursprungslaufzeiten von Uber einem Jahr.

Die starkste Erwerbergruppe am deutschen
Rentenmarkt waren im November heimische
Nichtbanken. Sie investierten 15,2 Mrd € und
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Absatz und Erwerb von
Schuldverschreibungen

Mrd €
2008 2009
Position November | Oktober | November
Absatz
Inlandische Schuld-
verschreibungen 1) 49,2 - 6,7 12,0
darunter:
Bankschuld-
verschreibungen 25,2 -13,3 -12,7
Anleihen der
offentlichen Hand 21,1 3,7 23,4
Auslandische Schuld-
verschreibungen 2) -10,0 7,3 10,4
Erwerb
Inlander 34,1 0,0 15,5
Kreditinstitute 3) 11,4 - 45 0,4
Nichtbanken 4) 22,7 4,5 15,2
darunter:
inlandische
Schuldverschrei-
bungen 18,5 - 69 6,2
Auslénder 2) 5.1 0,5 6,9
Absatz bzw. Erwerb
insgesamt 39,2 0,5 22,4

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. —
3 Buchwerte, statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet.

Deutsche Bundesbank

erwarben dabei Uberwiegend auslandische
Schuldtitel (9,0 Mrd €). Auslandische Anleger
nahmen deutsche Schuldverschreibungen in
Hohe von netto 6,9 Mrd € in ihren Bestand,
verglichen mit 0,5 Mrd € im Vormonat. Inlan-
dische Kreditinstitute engagierten sich im Er-
gebnis kaum am Rentenmarkt; sie erwarben
Schuldtitel im Umfang von 0,4 Mrd €, wobei
sich ihr Interesse im Ergebnis ausschlieBlich
auf auslandische Rentenwerte richtete (1,5
Mrd €).

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt haben inlandi-
sche Gesellschaften im November junge
Aktien far 0,6 Mrd € begeben; dabei han-
delte es sich Uberwiegend um nicht borsen-
notierte Unternehmen. Der Umlauf auslandi-

"

Aktienabsatz
und -erwerb



Absatz und
Erwerb von

Investment-

zertifikaten

*
*

*5

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Januar 2010

scher Dividendentitel am deutschen Markt
sank hingegen um 0,5 Mrd €. Erworben wur-
den Aktien von gebietsansassigen Nichtban-
ken sowie von Kreditinstituten, welche Aktien
fir 1,3 Mrd € beziehungsweise 1,1 Mrd € in
ihre Portfolios aufnahmen. Ausléndische An-
leger hingegen gaben hiesige Aktien in Hohe
von 2,3 Mrd € ab.

Investmentzertifikate

Inlandische Investmentfonds verzeichneten
im Berichtsmonat einen Mittelzufluss in Hohe
von netto 4,6 Mrd €, verglichen mit 6,6 Mrd €
im Oktober. Die zusatzlichen Gelder kamen
im Ergebnis in gleichem MaBe den institutio-
nellen Anlegern vorbehaltenen Spezialfonds
sowie den Publikumsfonds zugute. Unter den
Publikumsfonds konnten vor allem Renten-
fonds und Aktienfonds neue Anteile absetzen
(1,0 Mrd € bzw. 0,6 Mrd €), in geringerem
Umfang auch Gemischte Wertpapierfonds
(0,2 Mrd €) und Offene Immobilienfonds
(0,1 Mrd €). Geldmarktfonds verzeichneten
hingegen leichte Mittelabflusse (0,2 Mrd €).
Am deutschen Markt vertriebene auslan-
dische Fonds setzten im November eben-
falls neue Anteile ab (1,3 Mrd €), allerdings
in geringerem Umfang als im Vormonat (2,2
Mrd €). Erworben wurden Fondsanteile in ers-
ter Linie von heimischen Nichtbanken, die
Anteilscheine in Hohe von 3,5 Mrd € in den
Bestand nahmen. Heimische Kreditinstitute
sowie auslandische Investoren kauften Invest-
mentzertifikate fur 1,4 Mrd € beziehungs-
weise fur 1,1 Mrd €.

Zahlungsbilanz

Die deutsche Leistungsbilanz wies im Novem-
ber 2009 — gemessen an den Ursprungs-
daten — einen Uberschuss von 18,1 Mrd €
auf. Das Ergebnis lag damit um 7,0 Mrd €
Uber dem Niveau des Vormonats. Dahinter
standen ein hoéherer Aktivsaldo in der Han-
delsbilanz und der Umschwung zu einem
Uberschuss im Bereich der ,unsichtbaren”
Leistungstransaktionen, welche Dienstleistun-
gen, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

sowie laufende Ubertragungen umfassen.

Nach vorlaufigen Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes weitete sich der Uber-
schuss im AuBenhandel im November gegen-
Uber dem Vormonat um 4,0 Mrd € auf
17,4 Mrd € aus. Saison- und kalenderberei-
nigt vergroBerte er sich um 4,5 Mrd € auf
17,2 Mrd €. Dabei expandierten die wert-
maBigen Ausfuhren um 1,6 %, wahrend die
Einfuhren mit 5,9% stark nachgaben. Im
Oktober/November zusammen genommen
lagen die nominalen Exporte 4,2 % Uber dem
Durchschnitt des dritten Quartals.
gegenuber sind die Importe um 2,0 % gesun-

Dem-

ken.

Die
verzeichneten

Lunsichtbaren”  Leistungstransaktionen
im November einen Uber-
schuss von 1,5 Mrd €, nach einem dem Be-
trag nach ebenso hohen Defizit im Vormonat.
Dies ging auf Verbesserungen in den Bilanzen
der Dienstleistungen und der laufenden Uber-
tragungen zurlck. Per saldo ergab sich in der
Dienstleistungsbilanz ein Plus von 0,5 Mrd €,
nach einem Minus von 1,3 Mrd € im Oktober.

Die Nettoausgaben bei den laufenden Uber-

Leistungsbilanz

AuBenhandel

, Unsichtbare”
Leistungs-
transaktionen



Wertpapier-
verkehr

Direkt-
investitionen

tragungen verringerten sich um 1,3 Mrd €
auf 3,9 Mrd €. Dagegen blieben die Netto-
einnahmen bei den grenziberschreitenden
Faktoreinkommen mit 4,9 Mrd €, nach 5,0
Mrd € im Oktober, nahezu unverandert.

Im November ergaben sich im grenziberschrei-
Netto-Kapital-
exporte, und zwar von 5,6 Mrd € (nach 4,9

tenden  Wertpapierverkehr
Mrd € im Oktober). Ausschlaggebend war
das Engagement deutscher Anleger jenseits
der Landesgrenzen (12,0 Mrd €). Ihre Nach-
frage richtete sich dabei nahezu ausschlieB3-
lich auf auslandische Anleihen (10,3 Mrd €),
und hier mit Schwerpunkt auf in Euro de-
nominierte Papiere. Ferner kauften sie In-
vestmentzertifikate (1,3 Mrd €). Auslandische
Portfolio-Investoren engagierten sich  mit
6,4 Mrd € in deutschen Wertpapieren (nach
2,1 Mrd € im Oktober). Auch ihr Interesse
konzentrierte sich auf Anleihen (6,8 Mrd €),
wobei sie offentliche Titel in ihre Portfolios
aufnahmen und sich gleichzeitig von privaten
trennten. Sie erwarben ferner Investmentzer-
tifikate (1,17 Mrd €) und verauBerten Aktien
(1,5Mrd €).

Im Bereich der Direktinvestitionen kamen im
November per saldo Gelder in Héhe von 1,5
Mrd € in Deutschland auf, nachdem im
Monat zuvor noch Abflisse von 3,4 Mrd € zu
verzeichnen gewesen waren. Fir diesen Zu-
fluss waren auslédndische Firmen verantwort-
lich (1,5 Mrd €). Diese fihrten ihren hiesigen
Niederlassungen Finanzmittel Uber Kredite
und reinvestierte Gewinne zu. Hingegen
hielten sich deutsche Firmen mit Engage-
ments im Ausland im Ergebnis zurlck:
Kapitalexporten im Rahmen reinvestierter
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd €
2008 2009
Position Nov. Okt.n | Nov.
1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel 1)
Ausfuhr (fob) 76,1 74,1 73,7
Einfuhr (cif) 66,1 60,7 56,3
Saldo +10,0| +134| +174
nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Werte
Ausfuhr (fob) 74,3 69,4 70,6
Einfuhr (cif) 63,4 56,7 53,4
2. Ergénzungen zum
AuBenhandel 2) - 17| - 08] - 08
3. Dienstleistungen
Einnahmen 13,1 13,6 12,4
Ausgaben 13,1 14,9 11,9
Saldo - 01| - 13] + 05
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkomme__n (Saldo) + 50| + 50| + 49
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 0,5 0,4 0,4
Eigene Leistungen 43 5.6 43
Saldo - 38| - 52| - 39
Saldo der Leistungsbilanz + 94| +11,1] +181
II. Vermogensutbertragungen
(Saldo) 3) -01| -02] + 01
1ll. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
1. Direktinvestitionen - 73| - 34 + 15
Deutsche Anlagen im
Ausland -149| - 49| - 00
Auslandische Anlagen
im Inland + 75 + 1,4, + 15
2. Wertpapiere +256| - 49| - 56
Deutsche Anlagen im
Ausland +160| - 70| -12,0
darunter:
Aktien + 62| + 24 - 03
Anleihen 4) - 07| - 41| -103
Auslandische Anlagen
im Inland + 97| + 21| + 64
darunter:
Aktien + 45| + 22| - 15
Anleihen 4) + 37| - 75| + 68
3. I_’_inanzderivate - 1,7 05| - 25
4. Ubriger Kapitalverkehr 5) -214| - 45| -157
Monetare Finanz-
institute 6) +13,9| -205| + 05
darunter: kurzfristig +13,1| -27,8| - 19
Unternehmen und
Privatpersonen + 19| -11,3| - 34
Staat - 91| + 22| - 6,5
Bundesbank -281| +251| - 6,2
5. Veranderung der
Wahrungsreserven zu
Transaktionswerten
(Zunahme: -) 7) - 03| -07]| + 15
Saldo der Kapitalbilanz - 50| -139| -209
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten) - 431 + 311 + 2,7

1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik
(Quelle: Statistisches Bundesamt). — 2 Unter anderem Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der
Ruickwaren. — 3 Einschl. Kauf/Verkauf von immateriellen
nichtproduzierten VermégFensg(]tern. — 4 Ursprungslaufzeit
Uber ein Jahr. — 5 Enthalt Finanz- und Handelskredite, Bank-
?uthaben und sonstige Anlagen. — 6 Ohne Bundesbank. —

Ohne SZR-Zuteilung und bewertungsbedingte Verande-
rungen.

Deutsche Bundesbank

13



Ubriger
Kapitalverkehr
der Nicht-
banken...

DEUTSCHE
BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht
Januar 2010

Gewinne und konzerninterner Kredite (zu-
sammen 1,9 Mrd €) standen Importe durch
Ruckfuhrung des Beteiligungskapitals im Aus-
land in gleichem Umfang gegenuber.

Im Ubrigen statistisch erfassten Kapitalver-
kehr, der sowohl Finanz- und Handelskredite
(soweit diese nicht zu den Direktinvestitionen
zahlen) als auch Bankguthaben und sonstige
Anlagen umfasst, ergaben sich im November
Netto-Kapitalexporte (15,7 Mrd €). Dabei be-
liefen sich die Abfllsse bei den Nichtbanken
auf 10,0 Mrd €. Davon entfielen 6,5 Mrd €
auf die Dispositionen offentlicher Stellen.
Diese stockten einerseits ihre Bankguthaben
im Ausland auf, andererseits reduzierten sie
ihre  kurzfristigen  Finanzverbindlichkeiten.
Unternehmen und Privatpersonen transferier-
ten weitere 3,4 Mrd € ins Ausland. Dies ge-

schah vornehmlich Uber die Vergabe von
Handelskrediten an auslandische Geschéafts-
partner und die Erhéhung von Bankguthaben
im Ausland. Das Bankensystem verzeichnete
Kapitalabflisse im Umfang von 5,7 Mrd €.
Bei der Bundesbank flossen dabei Mittel in
Hoéhe von 6,2 Mrd € ab. Dies geschah in ers-
ter Linie Uber einen Forderungsaufbau im
Rahmen des GroBbetragszahlungsverkehrs-
systems TARGET2. Umgekehrt kamen bei den
Kreditinstituten geringe Kapitalzuflisse (0,5
Mrd €) auf. Dabei reduzierten sie sowohl ihre
unverbrieften langfristigen Forderungen als
auch ihre entsprechenden Verbindlichkeiten
gegenUber auslandischen Geschaftspartnern.

Die Wahrungsreserven der Bundesbank haben
im November — zu Transaktionswerten gerech-
net—um 1,5 Mrd € abgenommen.

...und des
Bankensystems

Wéhrungs-
reserven
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Im vorliegenden Aufsatz wird die Un-
ternehmensbilanzstatistik der Deut-
schen Bundesbank aus gesamtwirt-
schaftlicher Sicht fur das Jahr 2008 aus-
gewertet. Danach fuhrte vor allem der
kraftige Rohstoffpreisanstieg in der
ersten Halfte 2008 erstmals seit 2003
zu einem Gewinnrlickgang, und die
Umsatzrendite vor Ertragsteuern gab
bei einem im Jahresdurchschnitt noch
recht lebhaften Geschaftswachstum
um einen halben Prozentpunkt auf
4% % nach. Trotz des geringeren
Jahresergebnisses nahmen die einbe-
haltenen Gewinne weiter betrachtlich
zu. In der Folge verbesserten sich die
Innenfinanzierungsmaoglichkeiten der
Unternehmen erneut; das Eigenkapital
erhohte sich kraftig auf 25% % der

Bilanzsumme.

Die sich im Herbst 2008 zuspitzende
Finanz- und Wirtschaftskrise hat sich
alles in allem in den untersuchten
Jahresabschlissen deutscher Unterneh-
men erst wenig bemerkbar gemacht.
Im Jahr 2009 durften die Belastungen
aber erheblich zugenommen haben.
Die Analyse der Erfolgs- und Bilanz-
daten 2008 verdeutlicht jedoch, dass
der nichtfinanzielle Unternehmenssek-
tor mit einem im Vergleich zu friheren
Schwachephasen hoheren Cashflow,
einer gunstigeren Ertragslage sowie
einer merklich robusteren finanziellen
Bestandsfestigkeit in den konjunktu-
rellen Abschwung eingetreten ist.
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Mit dem vorliegenden Aufsatz wird die
Unternehmensbilanzstatistik der Deutschen
Bundesbank erstmalig fur das Jahr 2008 aus-
gewertet. Die Untersuchung sttzt sich auf
erste Schatzungen, die auf den Jahresab-
schlissen von 24000 Unternehmen aus
dem Produzierenden Gewerbe, dem Handel,
dem Verkehr und den unternehmensnahen
Dienstleistungen basieren. Die Daten der Un-
ternehmensbilanzstatistik liegen im Vergleich
zu den Angaben der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen (VGR) zwar erst mit einer
groBeren zeitlichen Verzégerung vor, jedoch
erlaubt die Auswertung vergangener Bilanz-
daten der Firmen auch wertvolle Einsichten
far die laufende Konjunktur- und Finanzstabi-
litatsanalyse. Uber die fur sich genommen
interessante Frage hinaus, inwieweit sich das
gesamtwirtschaftlich Uberaus ereignis- und
kontrastreiche Jahr 2008 in den Unterneh-
mensbilanzen niedergeschlagen hat, lassen
sich aus den vorliegenden Angaben Erkennt-
nisse darlber gewinnen, in welcher finanziel-
len Ausgangsposition sich die deutschen
Unternehmen zu Beginn der aktuellen
konjunkturellen Schwachephase befanden.
Daraus ergeben sich wiederum zum einen
Hinweise Uber die Insolvenzrisiken. Zum
anderen lassen sich die Auswirkungen mog-
licher finanzierungsseitiger Restriktionen im
Bereich der nichtfinanziellen Unternehmen

besser beurteilen.

Gesamtwirtschaftliches Umfeld
far die Unternehmen im Jahr 2008

Die deutsche Wirtschaft ist nach einem

schwungvollen Auftakt im ersten Quartal

2008 im Sommerhalbjahr leicht und dann im
letzten Jahresviertel stark geschrumpft. Die
retardierenden Krafte in der Weltwirtschaft
wurden im Jahresverlauf immer starker und
erreichten im Herbst, als die Finanzmarkte
durch die Insolvenz der US-Investmentbank
Lehman Brothers erschittert wurden, eine
neue auBergewodhnliche Dimension. Infolge-
dessen hat sich im Jahresverlauf auch die
Investitionsdynamik der Unternehmen nach
zwei Jahren hoher Expansion verringert. Zum
einen lieB aufgrund der Nachfrageabschwa-
chung der Druck nach, die Produktions-
kapazitaten zu erweitern. Zum anderen ver-
schlechterten sich nach der Jahresmitte die
externen Finanzierungsbedingungen, insbe-
sondere fur GroBunternehmen, im Zuge der
Zuspitzung der internationalen Finanzkrise
deutlich. Dadurch wurde die Eigenkapitalbe-
schaffung ebenso erschwert wie Neuemissio-
nen am Anleihemarkt.

Das private Konsumklima wurde 2008 zu-
nachst in erheblichem Mal von Preisschocks
beeintrachtigt, die durch die kraftigen Steige-
rungen der Notierungen fir Energie und Nah-
rungsmittel an den Weltmarkten ausgeldst
wurden. Zum Jahresende hin dirfte die Kauf-
bereitschaft der privaten Haushalte zudem
von starken Vertrauens- und Vermdgensver-
lusten gedémpft worden sein. In diesem Um-
feld nahm die Sparquote der privaten Haus-
halte kraftig auf 11%4% des verfligbaren
Einkommens zu. Die daraus resultierenden
Bremseffekte auf den privaten Konsum konn-
ten durch die positiven Einkommenswirkun-
gen der bis zum Herbstbeginn ausgesprochen
schwungvollen Beschaftigungsentwicklung nur
teilweise ausgeglichen werden.

Deutliche
Konjunktur-
abschwéchung
im Jahresverlauf
und massive
Preisschocks ...



... aber noch
moderates
Wachstum
im Jahres-
durchschnitt

Unternehmens-
insolvenzen
2008 wohl
erneut
gesunken

Angesichts des gunstigen Jahresauftakts und
des erst im Herbst eingetretenen Konjunktur-
einbruchs wuchs das reale Bruttoinlandspro-
dukt (BIP) im Jahresdurchschnitt 2008 aller-
dings noch um 1%+ %, verglichen mit 3v4%
und 2% % in den beiden Vorjahren. Dabei
trug die inlandische Verwendung 1'% Pro-
zentpunkte zum Wachstum bei, wahrend der
AuBenhandel die Expansionsrate des BIP rein
rechnerisch um einen viertel Prozentpunkt
nach unten zog. Die reale Bruttowertschop-
fung der in der Unternehmensbilanzstatistik
erfassten Wirtschaftszweige nahm 2008 mit
12 % im gleichen Tempo zu wie das BIP.

Vor diesem Hintergrund durfte die Zahl der
Unternehmensinsolvenzen, die erfahrungsge-
maB erst mit erheblicher zeitlicher Verzdge-
rung auf den Konjunkturzyklus reagieren,
2008 nochmals deutlich zurlickgegangen
sein. Dieser Befund kommt jedoch aufgrund
von Erfassungsproblemen in den Angaben
der amtlichen Insolvenzstatistik nicht zum
Ausdruck, die fur Deutschland insgesamt
einen Anstieg von 2 % ausweist, nach einem
Ruckgang um 14 Y2 % im Jahr davor.?

Ertragslage

Spurbarer
Rickgang der
Gewinne ...

Bei einem recht kraftigen Geschéaftswachs-
tum im Jahresdurchschnitt 2008 sind die Ge-
winne der Unternehmen den aktuellen Schat-
zungen der Bundesbank zufolge erstmals seit
2003 gesunken.? Das fur die erfassten Sekto-
ren ausgewiesene Jahresergebnis vor Ge-
winnsteuern ging um 6% % zurlick, nach-
dem es im Zeitraum 2004 bis 2007 um nicht
weniger als 75% % zugenommen hatte.?
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Ausschlaggebend daftr war der deutliche
Anstieg der Aufwendungen, der zum einen
von der drastischen Verteuerung der Rohstof-
fe in den ersten sieben Monaten von 2008
ausgelést wurde. Zum anderen mussten ei-
nige Unternehmen wegen des erheblichen
Preisrlickgangs im Verlauf der zweiten Jahres-
halfte betrachtliche Abschreibungen auf Roh-
stofflager vornehmen. Hinzu kamen Ab-
schreibungen auf Forderungen, Wertpapiere
und Beteiligungen, die vor allem durch die
starken Kursverluste an den Wertpapiermark-
ten aufgrund der Zuspitzung der globalen Fi-
nanzkrise im Herbst 2008 notwendig gewor-
den waren. AuBBerdem spielten Sondereffekte
bei einigen groBen Firmen eine Rolle, wie
Anpassungen der Pensionsverpflichtungen,
Kosten von Wechselkursanderungen und
Devisenkurssicherungsgeschaften, welche die

1 Die Veranderungsraten fur 2007 in der amtlichen Insol-
venzstatistik sind nach unten und die fir 2008 nach oben
verzerrt, weil die nordrhein-westfélischen Gerichte die In-
solvenzfalle des Jahres 2007 im ersten Quartal 2008
nachgemeldet haben. Dies hat auch zur Folge, dass ein
Vorjahrsvergleich fur 2009 nicht aussagekraftig sein wird.
Ohne Nordrhein-Westfalen gerechnet ergibt sich fur
2008 ein Ruckgang um 42 %.

2 Die in der Untersuchung erfassten 24 000 Jahresab-
schltsse fur 2008 entsprechen dem Umfang nach etwa
einem Drittel des Endbestandes in den beiden Vorjahren.
Die Daten aus den Jahresabschlissen wurden anhand
von Angaben aus der Umsatzsteuerstatistik schatzungs-
weise hochgerechnet. Die Tabellen in diesem Aufsatz bil-
den die Ertrags- und Finanzierungsverhaltnisse der Unter-
nehmen in den untersuchten Wirtschaftsbereichen insge-
samt fur die Jahre 2006 bis 2008 ab. Lange Reihen mit
hochgerechneten Angaben aus Jahresabschlissen deut-
scher Unternehmen stehen im Internet zur Verfiigung
und kénnen heruntergeladen werden (http://Awww.bun-
desbank.de/statistik/statistik_wirtschaftsdaten_tabellen.
php#unternehmensbilanzstatistik.

3 Das Jahresergebnis entspricht dem Jahrestiberschuss It.
HGB vor Ergebniszufiihrungen bzw. -abfihrungen. Es
gibt einen besseren Aufschluss Gber die erwirtschafteten
Ertrage der hier analysierten Unternehmen, da zahlreiche
Firmen aufgrund von Gewinn- oder Teilgewinnabfih-
rungsvertragen mit nicht in der Unternehmensbilanz-
statistik erfassten Unternehmen (z. B. Holdinggesellschaf-
ten) verbunden sind, an die sie Gewinne abftihren bzw.
Verluste Ubertragen.
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Position ,,Ubrige Aufwendungen” stark nach
oben getrieben haben.

Der Gewinnrlickgang im Berichtsjahr steht
auf den ersten Blick im Kontrast zu den
Angaben der VGR zur Ertragsentwicklung
der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften®,
deren Gewinne noch um 1% % Uber dem Ni-
veau des Vorjahres lagen. Solche Abweichun-
gen sind aber keineswegs ungewohnlich. Ins-
besondere in Abschwungjahren oder in Pha-
sen starkerer Korrekturen an den Finanz- und
Devisenmarkten driicken Bewertungsverluste
das Bruttojahresergebnis in der Regel starker
als die VGR-Gewinne, da die VGR weder
auBerordentliche Erfolgsfaktoren noch Be-
wertungsgewinne und -verluste berlcksichti-
gen. Umgekehrt sind Wertsteigerungen, die
vor allem in Aufschwungphasen vorkommen,
wegen des bei der Bilanzierung geltenden
Niederstwertprinzips nur in Ausnahmefallen
gewinnwirksam. Uber einen langeren Zeit-
raum betrachtet, kommen beide Rechnungen
aber zu einem recht dhnlichen Ergebnis; so
lagen die Gewinne laut VGR 2008 um 63 %
Uber dem zyklischen Tiefstand im Jahr 2003,
verglichen mit 64 % gemaB der Unterneh-
mensbilanzstatistik.

Bei einem noch kraftigen Umsatzwachstum
im Jahr 2008 ist die Bruttoumsatzrendite um
einen halben Prozentpunkt auf 42 % gesun-
ken. Die Nettoumsatzrendite, die vom Jahres-
ergebnis unter Bericksichtigung der Ertrag-
steuern abgeleitet wird, ging im gleichen Um-

4 Dazu zahlen nach dem ESVG ‘95 auch sog. Quasi-Kapi-
talgesellschaften, d.h. offene Handelsgesellschaften und
Kommanditgesellschaften sowie abgeleitete Rechtsfor-
men.

... und der
Umsatzrendite



Verarbeitendes
Gewerbe und
Verkehr am
stdrksten von
Finanz- und
Wirtschaftskrise
betroffen

fang auf gut 32 % zuriick. Beide Kennziffern
lagen damit aber immer noch auf den ver-
gleichsweise hohen Niveaus des Jahres 2006,
die bis dahin historische Hochststande mar-
kiert hatten. Die Bewegung der Umsatzren-
dite ist zwar kurzfristig eng mit der Entwick-
lung der Eigenkapitalrendite verbunden, aber
aggregierte Niveauangaben zur Verzinsung
des Eigenkapitals, die in der 6ffentlichen Dis-
kussion auf groBes Interesse stofBen, sind im
Unterschied zur Umsatzrendite aus einer
Reihe von Grinden schwer zu interpretieren
(vgl. hierzu Erlauterungen auf S. 20f.). Bezo-
gen auf den Rohertrag, der sich nach Abzug
des Materialaufwands von der Gesamtleis-
tung ergibt und einen groben MalBstab fur
die Bruttowertschopfung der Unternehmen
darstellt, belief sich das Bruttojahresergebnis
2008 auf 132 %, verglichen mit 142 % im
Jahr davor.®

Bei sektoraler Betrachtung waren 2008 die
starksten GewinneinbuBen mit 18'2% im
Verarbeitenden Gewerbe und 28" % im Ver-
kehrsbereich zu verzeichnen. Zum einen wur-
den beide Wirtschaftsbereiche durch die Roh-
stoffpreissteigerungen in den ersten sieben
Monaten besonders stark belastet. Zum
anderen stand hinter dem Abschwung der
Weltwirtschaft, der gegen Ende 2008 an
Schérfe gewann, ein Einbruch der Industrie-
produktion und des internationalen Waren-
handels. Das Umsatzwachstum, das im Jah-
resdurchschnitt noch erzielt wurde, fiel in bei-
den Sektoren spirbar niedriger aus als ein
Jahr zuvor. Die Bruttoumsatzrendite der Ver-
kehrsunternehmen, deren Geschaftsentwick-
lung Ublicherweise stark durch die Industrie-
konjunktur bestimmt wird, sank um mehr als
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einen Prozentpunkt auf 3%. Im Verarbeiten-
den Gewerbe kam noch hinzu, dass die oben
erwahnten starken Erhéhungen der sonstigen
Abschreibungen und der Ubrigen Aufwen-
dungen im Gesamtergebnis besonders deut-
lich zu Buche schlugen. Die Bruttoumsatzren-
dite ging hier um fast 12 Prozentpunkte auf
gut 42 % zurlck; sie war damit aber noch
doppelt so hoch wie im l&ngerfristigen Durch-
schnitt (1997 bis 2008).

Innerhalb der Industrie wurden die Gewinne
der Hersteller von Kraftfahrzeugen - nach
einem kraftigen, zu einem Gutteil auf Son-
derfaktoren beruhenden Gewinnsprung im
Jahr zuvor — stark in Mitleidenschaft gezogen.
In einigen anderen Wirtschaftszweigen gin-
gen sie mit Raten im unteren zweistelligen
Bereich zurtick, etwa in der Textilindustrie
und in der Metallerzeugung. Daneben konnte
aber noch eine ganze Reihe von Branchen die
Gewinnrickgdnge in engen Grenzen halten
(wie die Chemische Industrie) oder sogar
noch teilweise kraftige Steigerungen verbu-
chen. Dies gilt fir das weitgehend konjunk-
turunabhangige Erndhrungsgewerbe und die
wenig anfallige Medizin-, Mess-, Steuer- und
Regelungstechnik. Zu den Wirtschaftszwei-
gen mit hoheren Bruttojahresergebnissen
zahlen allerdings auch solche, wie der Ma-
schinenbau, die zumindest bis Ende 2008
noch Auftragsbestédnde abarbeiteten und erst

5 Die Position ,Materialaufwand” enthalt nicht die ge-
samten Vorleistungen. Die Aufwendungen fur bestimmte
Dienstleistungen (z.B. Werbung, Versicherungsbeitrage,
Konzessionsabgaben, Reisespesen etc.) werden zusam-
men mit anderen Aufwendungen (z.B. Buchverluste, Zu-
fuhrungen zu den Ruckstellungen und Einstellungen in
den Sonderposten mit Rucklageanteil) bei den ,Sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen” verbucht.
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Zur Problematik der Berechnung aggregierter Eigenkapitalrenditen deutscher Unternehmen

Nach der Zuspitzung der Finanzkrise im Herbst 2008
wurde haufiger festgestellt, dass insbesondere die
groBen Investmentbanken in der Vergangenheit
Eigenkapitalrenditen angestrebt hatten, die nur um
den Preis sehr hoher Risiken zu erreichen gewesen
seien.” Dies habe zu einer zu starken Kurzfristorien-
tierung und damit auch maBgeblich zu den Ver-
werfungen an den Finanzmarkten beigetragen. Von
Bankenvertretern ist dem jedoch entgegengehalten
worden, dass in den letzten Jahren auch im nicht-
finanziellen Sektor hohe Eigenkapitalrenditen erwirt-
schaftet worden seien.? Dabei wurde jedoch in
problematischer Weise auf Daten der Unternehmens-
bilanzstatistik der Bundesbank zurlckgegriffen, die
im Rahmen der jahrlichen Berichterstattung im
Monatsbericht Uber die Ertragslage und die Finan-
zierungsverhaltnisse deutscher Unternehmen sowie
in Statistischen Sonderveréffentlichungen? publiziert
werden.

In den Bundesbank-Veréffentlichungen werden — aus
Grinden, die im Folgenden naher erldutert werden —
allerdings keine Eigenkapitalrenditen berechnet oder
analysiert. Vielmehr wird dort erklartermaBen auf
die Umsatzrendite abgestellt, die im Vergleich zur
Eigenkapitalrendite als Renditemal3 deutlich weniger
interpretationsbedurftig ist, nicht so stark mit der
UnternehmensgréBe variiert und weniger von rechts-
formspezifischen Faktoren sowie bilanzpolitischen
Gestaltungsoptionen abhangig ist.

Die Eigenkapitalrendite vor Steuern ergibt sich rein
rechnerisch, indem der Jahrestberschuss vor Gewinn-
steuern auf das bilanziell ausgewiesene Eigenkapital
bezogen wird. Insbesondere fir kleine Firmen wirde
eine solche — wie sich zeigen wird viel zu schlichte -
Berechnung auBerordentlich hohe Werte ergeben.
Mit Abstand an der Spitze rangierten im Jahr 2007 die
Unternehmen des Einzelhandels (ohne Kfz-Handel)
mit weniger als 2 Mio € Umsatz, die auf eine Eigenka-
pitalrendite vor Gewinnsteuern von 129% % kamen.
In den Unternehmen dieser Branche mit einem Um-
satz von 2 Mio € und mehr lagen die entsprechenden
Kennziffern zwar deutlich niedriger, aber mit mehr als
40 % immer noch sehr hoch, obwohl der Einzelhandel

1 Vgl. z.B.: A.G. Haldane, Banking on the state, BIS review 139/2009,
S. 1-20, sowie G. Kirchgassner, Die Krise der Wirtschaft auch eine Krise
der Wirtschaftswissenschaften?, Perspektiven der Wirtschaftspolitik,
4/2009, S. 436-468. — 2 Vgl.: Bundesverband deutscher Banken,
Eigenkapitalrendite, Hebelwirkung und Eigenkapitalpuffer, Septem-
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wegen der Anfang 2007 wirksam gewordenen Mehr-
wertsteuererhdhung gesamtwirtschaftlich gesehen
auf der Schattenseite stand. In den anderen Wirt-
schaftsbereichen waren die Diskrepanzen zwischen
den GroéBenklassen weniger ausgepragt: Fur die gro-
Ben Firmen im GroBhandel (mehr als 50 Mio € Um-
satz) errechnete sich eine Eigenkapitalrendite von
31% und fur die kleinen (weniger als 2 Mio €) von
464 %. Die vergleichbare Bandbreite in der Industrie
reichte von 24" % bis zu 52% und fur die in der
Unternehmensbilanzstatistik erfassten Wirtschaftsbe-
reiche insgesamt von 25 % bis 62, %.4

Diese Zahlen sind allerdings offenkundig nicht zum
Nennwert zu nehmen. Denn die hohen Werte fir die
kleinen Unternehmen, die zu einem erheblichen Teil
als Einzelunternehmen oder Personengesellschaften
gefuhrt werden, sind auf die im Durchschnitt geringe
bilanzielle Ausstattung mit Eigenkapital zurtckzufih-
ren. Daraus ergibt sich unmittelbar eine starke Hebel-
wirkung auf die Eigenkapitalrendite. Dieser unter an-
derem aus steuerlichen Grinden minimierte Eigenka-
pitalausweis spiegelt hier jedoch zumeist nur einen
Teil der tatsachlich vorhandenen haftenden Mittel
wider. So gibt es fir den oder die Eigentimer eines
Einzelunternehmens beziehungsweise einer Perso-
nengesellschaft einen betrachtlichen Spielraum, Ver-
mogensgegenstande der privaten oder der betrieb-
lichen Sphére zuzuordnen. Aus steuerlicher Sicht war
es, etwa wegen der guinstigeren Behandlung der Ver-
auBerungsgewinne, lange Zeit attraktiv, Finanzanla-
gen im Privatvermdégen zu halten; bei Immobilien gilt
dies immer noch. Aus der Haftungsperspektive ist
letztlich aber nur relevant, dass bei Einzelunterneh-
men die Eigentiimer und bei Personengesellschaften
zumindest ein Teil der Gesellschafter auch mit dem
nichtbilanzierten Vermégen fiur die Firmenverbind-
lichkeiten haften. Hinzu kommt, dass Teile des Privat-
vermodgens haufig bei der Beschaffung von Firmen-
krediten als Sicherheiten eingebracht werden. Damit
ist die bilanzielle Zuordnung aus Sicht der Kredit ge-
benden Banken von geringerer Bedeutung. Stellte
man dies korrekterweise in Rechnung, dann fiele die
Eigenkapitalrendite naturgemaB niedriger aus. In die
gleiche Richtung wirkt, dass die Sollzinsen im Unter-

ber 2009, www.bankenverband.de/bankenverband/pressezentrum/
channel/12121010/art/2801/index.html. — 3 Siehe dazu die FuBnote 2
auf S. 17. — 4 Dazu passen die Ergebnisse einer Untersuchung der KfwW
Bankengruppe (Hohe Eigenkapitalrenditen auch im Mittelstand?,
Standpunkt, Nr. 1, November 2009, S. 1), wonach ,,... 25 % Eigenkapi-



nehmen wegen ihrer Abzugsfahigkeit ebenfalls An-
reize bieten, Kreditaufnahmen in die betriebliche
Sphare zu verlagern. Im Ergebnis fuhrt dies dazu, dass
die Bilanzen von Nichtkapitalgesellschaften oftmals
den finanziellen Status erheblich ungtnstiger darstel-
len, als er aus wirtschaftlicher Sicht ist.

Dartber hinaus reflektiert ein Teil des Jahresergebnis-
ses von Einzelfirmen und Personengesellschaften kei-
nen Gewinn im wirtschaftlichen Sinne, sondern stellt
die Entlohnung fur den Arbeitseinsatz des Unterneh-
mers dar. Dabei fallt der kalkulatorische Unterneh-
merlohn — gemessen am gesamten Jahresergebnis —
umso starker ins Gewicht, je kleiner die Firma ist.
Wirde man den Gewinn um einen angemessen er-
scheinenden Unternehmerlohn bereinigen, so wir-
den die Eigenkapitalrenditen — und auch die Umsatz-
renditen — vor allem der kleinen Unternehmen syste-
matisch deutlich niedriger ausfallen.

Vor diesem Hintergrund empfiehlt es sich, Vergleiche
von Eigenkapitalrenditen auf die Kapitalgesellschaf-
ten zu beschranken, die weniger Ermessensspielraume
hinsichtlich der Zuordnung des haftenden Kapitals zu-
lassen und in denen der Personalaufwand fur die Ge-
schaftsfuhrung bei der Gewinnermittlung in Abzug
gebracht wird. In dieser Abgrenzung lag die hochge-
rechnete Eigenkapitalrendite vor Steuern mit 25% %
im Jahr 2007 - einem gemessen am langfristigen
Durchschnitt von 19%: % besonders guten Jahr — be-
trachtlich unter dem Niveau fur die Unternehmen ins-
gesamt (36'2%). Zum anderen waren die Unter-
schiede nach GroBenklassen bei Weitem nicht so aus-
gepragt wie in der Rechnung fur alle Rechtsformen;
die Spanne, die von 22" % bis 36 % reichte, war nur
etwa halb so groB wie bei den Unternehmen insge-
samt. Die Kennziffern fur die Wirtschaftsbereiche
streuten ebenfalls deutlich weniger.

Fur Kapitalgesellschaften lassen sich auBerdem — an-
ders als fur die Nichtkapitalgesellschaften — anhand
der Angaben aus der Unternehmensbilanzstatistik
auch Eigenkapitalrenditen nach Gewinnsteuern er-
rechnen.® Die Nettoeigenkapitalrendite der Kapital-
gesellschaften lag im Spitzenjahr 2007 mit knapp

talrendite vor Steuern fur ein mittelstandisches Unternehmen auBer-
halb von Krisenzeiten nicht ungewoéhnlich sind.” — 5 Ausschlagge-
bend dafur ist, dass in den GuV-Rechnungen der Kapitalgesellschaf-
ten der volle Aufwand an Steuern vom Einkommen und Ertrag ver-
bucht wird, wahrend bei den Nichtkapitalgesellschaften die Besteue-
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18% um 5% Prozentpunkte unter der BruttogroBe.
Zudem waren die Unterschiede zwischen den GréBen-
klassen erheblich geringer als in der Bruttorechnung;
die Bandbreite erstreckte sich von 172 % bei den gro-
Ben Firmen bis zu 25 % in der unteren GréBenklasse.
Daruber hinaus war die Spanne der Nettorenditen
innerhalb der einzelnen Wirtschaftsbereiche relativ
klein.

Allerdings sind auch bei den Kapitalgesellschaften,
und zwar unabhéangig von der GréBe der Firmen, ver-
zerrende Effekte auf das Eigenkapital Uber den
Bilanzzusammenhang wirksam, die systematisch zu
einer Unterzeichnung des Nenners flhren. So wei-
chen die nach den Bewertungsregeln des HGB ermit-
telten Buchwerte der Aktiva teilweise deutlich nach
unten von den Marktwerten ab, und es entstehen stil-
le Reserven. Auf der Passivseite der Bilanz fuhrt dies in
der Tendenz zu einem — gemessen an den Marktwer-
ten — zu niedrigen Eigenmittelausweis und zu Uber-
héhten rechnerischen Eigenkapitalrenditen.

Die statistisch ermittelte durchschnittliche Eigenkapi-
talrendite der Kapitalgesellschaften lag im nichtfinan-
ziellen Sektor im Jahr 2007 und auch im langfristigen
Durchschnitt sowohl vor als auch nach Steuern deut-
lich tber dem Sollzins der Unternehmen fur ausste-
hende Bankkredite. Unbedingt mit ins Bild gehort
hierbei, dass die Eigenkapitalrendite eine hohe Volati-
litat aufweist. Abgesehen von Marktlagengewinnen
spiegelt sie vor allem die Pramie fur das spezifische
unternehmerische Risiko wider, das der Eigenkapital-
geber zu tragen hat. Es ist deshalb von erheblicher Be-
deutung, in welchem Umfang Risiken zur Erreichung
der Renditeziele akzeptiert werden. Denkbar ist zum
Beispiel, dass eine strukturelle Ertragsschwache durch
die Ubernahme hoher operativer Risiken oder die
Inkaufnahme eines hohen Verschuldungsgrades tber-
spielt wird. Das erhéht unmittelbar die Krisenanfallig-
keit von Unternehmen. Mit einem einfachen Rendite-
vergleich — unter Ausblendung des Risikogehaltes —
lasst sich deshalb recht wenig zur wirtschaftlichen
Nachhaltigkeit von Geschaftsmodellen sagen.

rung der Unternehmereinkommen in der Privatsphare stattfindet
und nur der Aufwand fur die Gewerbeertragsteuer in die GuV-Rech-
nung eingeht. Das rechnerische Verhaltnis aus dem Jahrestiberschuss
nach Steuern und dem Eigenkapital ergibt die Nettoeigenkapitalren-
dite.
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schaftsbereiche
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mit Beginn 2009 ihre Produktion stark zu-
rickfahren mussten.

Das Baugewerbe konnte im Gegensatz zum
Verarbeitenden Gewerbe 2008 seine Ertrags-
lage erneut deutlich verbessern. Der Anstieg
des Jahresergebnisses vor Gewinnsteuern
war mit 13 % fast doppelt so stark wie das
Umsatzwachstum, sodass die entsprechende
Rendite mit 6 % ein neues Hoch erreichte. Im
Handel wurden ebenfalls hohere Gewinnstei-
gerungen als im Vorjahr erzielt. Die GroBhan-
delsfirmen verzeichneten sogar ein Plus von
13%, die Umsatzrendite vor Steuern war
allerdings mit knapp 3 % kaum héher als ein
Jahr zuvor, da das Umsatzwachstum ebenfalls
sehr kraftig war. Der Einzelhandel steigerte
seine Bruttogewinne um nicht weniger als
10 %. Da dies bei einer deutlich moderateren
Geschaftsexpansion zustande kam, ging die
Rendite noch leicht nach oben auf gut 32 %,
was flr diesen bis vor wenigen Jahren eher
ertragsschwachen Wirtschaftsbereich einen
neuen Hoéchststand bedeutet. Ohne den Kfz-
Handel gerechnet, fur den 2008 erneut ein
recht schwieriges Jahr war, fallt der Gewinn-
anstieg noch héher aus. Auch die unterneh-
mensnahen Dienstleister haben eine deut-
liche Gewinnsteigerung (+7'2 %) erzielt. Die
entsprechende Rendite legte um einen hal-
ben Prozentpunkt auf 10 % zu und hat damit
ihren Abstand zu den anderen Wirtschaftsbe-
reichen noch spirbar vergréBert. Dabei ist
aber zu beachten, dass intersektorale Verglei-
che von Umsatzrenditen wegen der unter-
schiedlichen Wertschopfungstiefe nur be-
dingt aussagekraftig sind.®
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Ertrage und Aufwendungen
im Einzelnen

Fur die Verschlechterung der Ertragslage der
Unternehmen im Jahr 2008 waren Kosten-
steigerungen ausschlaggebend und nicht die
Entwicklung der Geschaftstatigkeit, die noch
deutlich nach oben gerichtet war. Die Ge-
samtleistung der in der Unternehmensbilanz-
statistik erfassten Wirtschaftsbereiche, die ne-
ben dem Umsatz die Bestandsveranderungen
an Erzeugnissen sowie aktivierte Eigenleistun-
gen enthalt, legte allerdings mit 42 % nicht
mehr ganz so stark zu wie ein Jahr zuvor
(+5"% %). Mit Zuwachsen von 3% im Verar-
beitenden Gewerbe, 32% bei den unter-
nehmensnahen Dienstleistungen und 5% im
Verkehrssektor war die Entwicklung in den
starker konjunkturabhangigen Wirtschafts-
bereichen noch deutlich aufwarts gerichtet.
In der Industrie wurde die Geschaftstatigkeit
durch die Abkthlung der Exportkonjunktur
starker beeinflusst als durch die langsamere
Expansion der Inlandsaktivitdten. Nach der
amtlichen Statistik nahmen die Umsatze der
Industrie im Ausland nur noch um knapp
1%2% zu, verglichen mit etwas weniger als
3% im Inland. Hinter dem jahresdurch-
schnittlichen Wachstum der beiden Kompo-
nenten steht jeweils eine deutliche Abschwa-
chung im Verlauf der drei letzten Quartale
des Jahres, die sich zum Jahresende hin zu-
dem erheblich verstarkte. Nach Warengrup-
pen betrachtet, brachen die Umsatze mit Vor-
leistungs- und Investitionsgltern besonders
stark ein, wahrend sich der Konsumguterab-

6 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Ertragslage und Finanzie-
rungsverhaltnisse deutscher Unternehmen im Jahr 2007,
Monatsbericht, Januar 2009, S. 39.

Gesamtleistung



Zinsertrage und
Ubrige Ertrége

satz der Industrie im GroBen und Ganzen hal-
ten konnte.

Die Gesamtleistung im Einzelhandel legte
2008 um 3 % zu, nachdem sie im Jahr davor
stagniert hatte. Ausschlaggebend dafir war
jedoch der kréftigere Preisanstieg, insbeson-
dere bei den wenig preiselastischen Gutern
Energie und Nahrungsmittel. Real betrachtet
lagen die Einzelhandelsumséatze (einschl. Kfz)
um 1% % unter dem Stand von 2007. Auch
im GroBhandel trugen starke Preissteigerun-
gen (+4 %), die vor allem von den Mineral6l-
produkten und Rohstoffen ausgegangen sein
durften, zu einem schwungvollen Geschafts-
wachstum (+8 %) bei. Der ebenfalls starke
Anstieg der Gesamtleistung im Baugewerbe
(+7 %) wurde in erster Linie von den staat-
lichen und gewerblichen Investitionen in
Nichtwohnbauten getragen, die jeweils nomi-
nal um 9% ausgeweitet wurden, wahrend
die Ausgaben fur Wohnbauten nur um 32 %
zulegten. Dabei ist jedoch mit ins Bild zu neh-
men, dass die Baupreise nicht zuletzt wegen
der stark gestiegenen Energie- und Material-
kosten um 32 % angehoben wurden.

Von den Zinsertragen gingen im Berichtsjahr
keine nennenswerten Impulse auf die Unter-
nehmensgewinne aus. Die zinswirksamen
Forderungen nahmen zwar erneut deutlich
zuU (+6 %); dem stand aber ein leichter Ruck-
gang der durchschnittlichen Verzinsung
gegendber. Unter den Ubrigen Ertragen, die
sich aus einer Vielzahl sehr unterschiedlicher
Komponenten zusammensetzen, expandier-
ten die Beteiligungsertrage mit 13 % aus-
gesprochen kraftig. Die Ertrdge insgesamt

wuchsen wie die Gesamtleistung um 4" %.
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Erfolgsrechnung der Unternehmen™

2006|2007 20085) |2007 |20089)
Veranderung
gegentiber
Position Mrd € Vorjahrin %
Ertrage
Umsatz 40114 | 41832 | 4372 43 45
Bestandsveranderung
an Erzeugnissen 1) 14 41,8 40 28291 - 4
Gesamtleistung 40128 | 42250 | 4412 53 4,5
Zinsertrage 18,8 23,2 235 233 1
Ubrige Ertrége 2) 167,3 | 190,0 | 2105 13,6 10,5
darunter:
Ertrége aus
Beteiligungen 233 23,0 26 - 14 13,5
Gesamte Ertrage 41988 | 44382 | 4646 57 45
Aufwendungen
Materialaufwand 2579,0 | 2749,2 | 2897,5 6,6 55
Personalaufwand 6581 | 6733 | 692 23 3
Abschreibungen 1094 | 1141 1185 43 4
auf Sach-
anlagen 3) 980 | 1044 | 106 6,6 1,5
sonstige 4) 1,5 9,7 125| -155 28
Zinsaufwendungen 38,5 44,2 46,5 14,9 4,5
Betriebssteuern 62,3 60,1 59 - 35| - 15
darunter:
i Verbrauchsteuern 58,4 56,0 55 -41| -2
Ubrige
Aufwendungen 5) 566,8 | 583,0| 6325 2,9 8,5
Gesamte Aufwen-
dungen vor Gewinn-
steuern 40140 | 42238 | 4446 52 5,5
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 1849 | 2144 | 200 160 | - 65
Steuern vom
Einkommen und
Ertrag 6) 38,2 44,2 39,5 16,0 | -10,5
Jahresergebnis 146,7 | 1702 160,5 60| - 55
Nachrichtlich:
Cash Flow (Eigen-
erwirtschaftete
Mittel) 7) 2725 2955| 2925 84| -1
Nettozinsaufwand 19,7 21,1 23 6,9 8,5
Verénderung
gegenuber
Vorjahr in
in % des Umsatzes Prozentpunkten
Rohertrag 8) 35,7 353 3461 - 05| - 06
Jahresergebnis 3,7 41 3,7 04| - 04
Jahresergebnis vor
Gewinnsteuern 4.6 5,1 46 05| - 06
Nettozinsaufwand 0,5 0,5 0,5 0,0 0,0

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben durch Run-
den der Zahlen. — 1 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —
2 Ohne Ertrage aus Gewinntibernahmen (Mutter) sowie aus Verlustab-
fiihrungen (Tochter). — 3 Einschl. Abschreibungen auf immaterielle
Vermégensgegenstande. — 4 Uberwiegend Abschreibungen auf Forde-
rungen, Wertpapiere und Beteiligungen. — 5 Ohne Aufwendungen
aus Verlustibernahmen (Mutter) sowie aus Gewinnabfihrungen
(Tochter). — 6 Bei Personengesellschaften und Einzelunternehmen nur
Gewerbeertragsteuer. — 7 Jahresergebnis, Abschreibungen, Verande-
rung der Riickstellungen, des Sonderpostens mit Riicklageanteil und
der Rechnungsabgrenzungsposten. — 8 Gesamtleistung abzuglich

Materialaufwand.
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Demgegentber sind die Aufwendungen
(ohne Gewinnsteuern der Kapitalgesellschaf-
ten) um knapp 5" % gestiegen. Zu der rela-
tiv starken Zunahme hat der Materialauf-
wand, der mit Abstand wichtigste Kosten-
faktor,

ebenfalls um 5% % zu und damit merklich

maBgeblich beigetragen; er legte

starker als die Gesamtleistung.

Offensichtlich konnten die Unternehmen die
starke Verteuerung der importierten Vor-
leistungen nicht in vollem Umfang an ihre
Abnehmer weitergeben. Die Einfuhrpreise
zogen 2008 um 42 % an. Damit setzte sich
der Uberwiegend von den Energie- und Roh-
stoffmarkten ausgehende kraftige Preisauf-
trieb fort, der 2005 eingesetzt hatte und
lediglich 2007 unterbrochen worden war. So
erhohten sich die deutschen Einfuhrpreise fir
Erze um 13 % und die fur Mineralélerzeug-
nisse sowie fur Erddl und Erdgas sogar um
244 % beziehungsweise 3372 %. Davon wa-
ren vor allem das Verarbeitende Gewerbe, die
Verkehrsunternehmen und der GroBhandel
mit dem Schwerpunkt auf Rohstoffen, Halb-
waren, Mineral6lerzeugnissen sowie Nah-
rungs- und Futtermitteln betroffen. Das Bau-
gewerbe sah sich zwar ebenfalls mit einer
starken Verteuerung bei Baustoffen konfron-
tiert, konnte diese aber besser in den Erzeu-
gerpreisen Uberwalzen als die Industrie. Die
Teuerungsimpulse von den Rohstoffmarkten
wurden, soweit sie auf die Einzelhandelsstufe
durchschlugen, ebenfalls sehr weitgehend an
die Verbraucher durchgereicht.

Erneut deutlich langsamer als die Material-

kosten stiegen die Personalaufwendungen
(+3 %), auch wenn sich ihr Wachstum seit
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den Jahren 2004/2005, in denen sie stagniert
hatten, erheblich verstarkte. Dazu hat zum
einen beigetragen, dass die Tarifverdienste in
der Gesamtwirtschaft 2008 deutlich starker
gestiegen sind als ein Jahr zuvor. Zum ande-
ren erhohte sich die Zahl der in den hier er-
fassten Wirtschaftsbereichen beschéftigten
Arbeitnehmer um 1%2%. Diesen aufwands-
steigernden Effekten wirkte jedoch die Ab-
senkung des Beitragssatzes der Bundesagen-
tur fUr Arbeit um 0,9 Prozentpunkte zum
1. Januar 2008 etwas entgegen, die zur
Halfte den Arbeitgebern zugute kam. Uber
einen langeren Zeitraum betrachtet, hat die
im Vergleich zu anderen wichtigen Auf-
wandspositionen recht moderate Zunahme
der Personalkosten dazu gefthrt, dass ihr An-
teil an den Gesamtaufwendungen seit 2000
um drei Prozentpunkte auf 15%: % gesunken
ist. Im Verarbeitenden Gewerbe war dieser
Ruckgang mit vier Prozentpunkten auf zuletzt
17 % noch deutlicher ausgepragt. Hier ist
aber die zunehmende Bedeutung der Arbeit-
nehmerdberlassung mit ins Bild zu nehmen.
Die Vergttung an die Leiharbeitsfirmen wird
von den Unternehmen, die deren Leistungen
in Anspruch nehmen, unter den ,Ubrigen
Aufwendungen” gebucht. Diese Position hat
in der zurlckliegenden Aufschwungphase in
der Industrie entsprechend an Gewicht ge-
wonnen; im Jahr 2008 nahm sie hier um
11% % und im gesamten Firmenkreis um
8%2% zu. Im Berichtsjahr kam aber noch
hinzu, dass die Ubrigen Aufwendungen auf-
grund der erwahnten Sondereffekte bei eini-
gen groBBen Unternehmen betrachtlich héher

ausfielen als zuvor.



... Abschrei-
bungen und ...

... Zinsen

Die Abschreibungen auf Sachanlagen (einschl.
immaterieller Vermogensgegenstande) lagen
2008 lediglich um 1% % Uber dem Niveau
des Vorjahres, in dem sie noch um 62 % zu-
genommen hatten. Der geringe Anstieg
hangt zum einen damit zusammen, dass
Ende 2007 die befristete, Anfang 2006 wirk-
sam gewordene Anhebung der degressiven
Abschreibung fir bewegliche Anlageguter
auslief. Zum anderen lieB 2008 auch aus kon-
junkturellen Grinden die Investitionstatigkeit
nach. Dagegen haben die Abschreibungen
auf Forderungen, Wertpapiere und Beteili-
gungen sprunghaft (+28 %) zugenommen,
nachdem sie sich im Jahr davor noch deutlich
vermindert hatten. Ein wesentlicher Grund
dafar war der Kurseinbruch an den Wert-
papiermarkten im zweiten Halbjahr, der zu
hohen Wertberichtigungen bei den Finanz-
anlagen, insbesondere bei den Beteiligungen,
fihrte. Hinzu kam ein hoherer Abschrei-
bungsbedarf im Bereich der Vorrate aufgrund
des drastischen Ruckgangs der Preise fir
Rohél und Industrierohstoffe. Davon durfte
unter den einzelnen Wirtschaftszweigen des
Verarbeitenden Gewerbes vor allem die
Mineraldlwirtschaft und die Chemische In-
dustrie betroffen gewesen sein. Die Abschrei-
bungen insgesamt nahmen mit 4% etwas
langsamer zu als 2007.

Gedampft wurde der Kostenanstieg auch
durch das gemdachlichere Wachstum der Zins-
aufwendungen, die um 4. % zulegten, ver-
glichen mit 15 % im Jahr 2007. Dazu hat al-
lein die geringere Ausweitung des jahres-
durchschnittlichen Bestandes an zinswirksa-
men Verbindlichkeiten beigetragen, die mit
5% um einen halben Prozentpunkt schwa-
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cher war als zuvor. Der durchschnittliche Kre-
ditzins blieb bei knapp 5 %. Da sich die Zins-
ertrage deutlich weniger erhdhten, stieg der
Nettozinsaufwand verstarkt um 8% an.
Gemessen an den Aufwendungen insgesamt
belief er sich aber nur auf 2 %.

Mittelaufkommen und -verwendung

Das gesamte Mittelaufkommen der Unter-
nehmen in den hier untersuchten Wirt-
schaftsbereichen belief sich im Berichtsjahr
auf 216'%. Mrd €; das waren 64 Mrd € bezie-
hungsweise 23 % weniger als in dem Aus-
nahmejahr 2007, aber noch etwas mehr als
2006. Zudem wurde der langerfristige Durch-
schnitt (1998 bis 2008) um nicht weniger als
17 % Ubertroffen.” Der Ruckgang im Jahr
2008 geht ausschlieBlich auf einen spirbar
gesunkenen Bedarf an AuBenfinanzierungs-
mitteln zurtick. Die Innenfinanzierung hinge-
gen nahm noch kraftig zu. lhr Anstieg um
15% Mrd € beziehungsweise 10% ist zu
zwei Dritteln auf hohere Kapitalzufiihrungen
aus Gewinnen und aus Einlagen bei Nicht-
kapitalgesellschaften zurtckzufuhren, wobei
letztere dominierten. Die gesamte Zufihrung
zum Eigenkapital, die weit Uberwiegend aus
der Innenfinanzierung stammte, belief sich
2008 auf 40 Mrd €; das war knapp ein Funf-
tel des gesamten Mittelaufkommens. Ein wei-
teres Drittel stammt von den ,verdienten”
Abschreibungen. Die Zuflhrungen zu den
Ruckstellungen, die einen Anteil von 7 % hat-
ten, blieben praktisch unverandert.

7 Die Angaben zum Mittelaufkommen und zur Mittelver-
wendung sind mit deutlich groBeren Unsicherheiten be-
haftet als die zur Erfolgsrechnung und zur Bilanz.
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Mittelaufkommen und Mittel-
verwendung der Unternehmen™

Mrd €
Veranderung
gegentiiber
Vorjahr
Position 2006 2007 |2008s) | 2007 |2008 s)
Mittelaufkommen
Kapitalerhdhung
aus Gewinnen so-
wie Einlagen bei
Nichtkapitalgesell-
schaften 1) 25,8 28,9 39,5 3,0 1"
Abschreibungen
(insgesamt) 109,4 | 114,1| 1185 4,7 4,5
Zufthrung zu
Rckstellungen 2) 16,0 14,9 155 |- 1,0 0,5
Innenfinanzierung | 151,2| 157,9| 173,5 6,7 15,5
Kapitalzufiihrung
bei Kapitalgesell-
schaften 3) 10,9 25,1 05| 142 -25
Verénderung der
Verbindlichkeiten 51,1 97,8 43 46,7 | -55
kurzfristige 431 91,3 19 48,2 | -72,5
langfristige 8,0 6,5 24 |- 1,6 17,5
AuBenfinanzie-
rung 62,0 | 122,9 435| 60,9 | -79,5
Insgesamt 213,2| 280,8| 2165| 67,6 | -64
Mittelverwendung
Brutto-Sachanla-
genzugang 4) 1053 | 127,3| 1335| 220| 6
Nachrichtlich:
Netto-Sachanla-
genzugang 4 73| 229| 275| 155 4,5
Abschreibungen
auf Sachanla-
gen 4) 98,0 | 1044 106 6,4 1,5
Vorratsverande-
rung 2,1 58,7 35 56,6 | -24
Sachvermégens-
bildung
(Bruttoinvesti-
tionen) 107,4 | 186,0| 1685| 786 | -17,5
Verénderung von
Kasse und Bank-
guthaben 3,1 8,2 6 51| - 25
Verénderung von
Forderungen 5) 83,8 54,8 16 |-29,0| -385
kurzfristige 81,3 46,3 12 |-350| -345
langfristige 2,5 8,5 4,5 60| - 4
Erwerb von Wert-
papieren 14| -7,7 1,51-19,1 9
Erwerb von Beteili-
gungen 7,6 39,6 25 320 -145
Geldvermégens-
bildung 105,8 94,8 485/-11,0| -46,5
Insgesamt 213,2| 280,8| 216,5| 67,6 | -64
Nachrichtlich:
Innenfinanzierung
in % der Brutto-
investitionen 140,8 8491 103

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben
durch Runden der Zahlen. — 1 Einschl. GmbH und Co KG und
&hnlicher Rechtsformen. — 2 Einschl. Verédnderung des Saldos
der Rechnungsabgrenzungsposten. — 3 Erhéhung des Nomi-
nalkapitals durch Ausgabe von Aktien und GmbH-Anteilen so-
wie Zufuhrungen zur Kapitalriicklage. — 4 Einschl. immate-
rieller Vermogensgegenstande. — 5 Einschl. untblicher Ab-
schreibungen auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermo-

gens.
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Der Ruckgang der AuBenfinanzierungsmittel
um fast 80 Mrd € beziehungsweise zwei Drit-
tel auf 437, Mrd € war breit angelegt. So fie-
len die Kapitalzufihrungen bei den Kapital-
gesellschaften 2008 ausgesprochen gering
aus. Hier zeigt sich eine starke Diskrepanz
gegeniiber den Ergebnissen der Kapital-
marktstatistik, die fir 2008 einen Betrag von
11" Mrd € gemessen an den Kurswerten der
Aktienemissionen inlandischer Emittenten
ausweist. Ein wichtiger Grund liegt darin,
dass etwa vier Finftel des Gesamtvolumens
an groBeren Kapitalerhdhungen (100 Mio €
und mehr) Firmen auBerhalb des hier abgebil-
deten Unternehmensbereichs zugute kamen,
insbesondere solchen im Finanzsektor, wo in
einem groBerem Umfang auch im Rahmen
von RettungsmaBnahmen neues Eigenkapital
aufgebracht werden musste, sowie in den
Wirtschaftszweigen Energieversorgung und

Nachrichtentbermittlung.

AuBerdem nahmen 2008 die Verbindlichkei-
ten mit 43 Mrd € nicht einmal halb so stark
zu wie im Vorjahr. Dabei stand dem noch
schwacheren Plus im kurzfristigen Bereich
eine verstarkte Ausweitung der zusatzlichen
langfristigen  Verbindlichkeiten gegenuber,
die deutlich mit den erhdhten Mittelzu-
fuhrungen von verbundenen Unternehmen
zusammenhing. Zu der nur noch geringen
Expansion der kurzfristigen finanziellen Ver-
pflichtungen trug mafBgeblich bei, dass per
saldo im Umfang von 15" Mrd € Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
getilgt wurden, nachdem sie 2007 noch spur-
bar gestiegen waren. Eine derartige Entwick-
lung war auch schon in friheren Phasen
der Konjunkturabschwachung und erhohter

... aufgrund
stark rick-
laufiger
Zuflisse von
aulBen



Starkere
Dotierung der
Investitions-
budgets ...

... zulasten des
Aufbaus von
Geldvermégen

Debitorenrisiken zu beobachten.® Die Unter-
nehmen sind in solchen Situationen einem
verstarkten Druck seitens ihrer Lieferanten
ausgesetzt, Schulden rasch zu begleichen
und zugleich bestrebt, ihre Forderungen an
Kunden méglichst schnell einzutreiben bezie-
hungsweise mdglichst hohe Anzahlungen zu
erhalten. Hinzu kommt, dass in einer Rezes-
sion Ublicherweise die Lager an Vorprodukten
sowie Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen abge-
baut werden, was ebenfalls die Inanspruch-
nahme von Lieferantenkrediten mindert. Die
kurzfristigen  Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten haben dagegen wohl auch
als Reflex auf die ruckladufigen Kreditbezie-
hungen zwischen den Unternehmen &hnlich
stark zugenommen wie im Vorjahr.

Vom gesamten Mittelaufkommen flossen
knapp vier Funftel in die Sachvermogens-
bildung, verglichen mit zwei Dritteln im Jahr
davor. Das Gesamtvolumen war zwar um ein
Zehntel niedriger, wegen des verlangsamten
Vorratsaufbaus blieb aber noch ein finanziel-
ler Spielraum, um die Bruttoinvestitionen in
neue Sachanlagen um 5% auszuweiten. Da-
bei standen einem erneut kraftigen Anstieg
im Verarbeitenden Gewerbe Rickgdnge im
Einzelhandel, im Verkehr und bei den unter-
nehmensnahen Dienstleistungen gegendber.

Die Geldvermégensbildung hat sich 2008 von
95 Mrd € auf 484 Mrd € fast halbiert. Dabei
schlug der um 34%; Mrd € deutlich schwa-
chere Aufbau kurzfristiger Forderungen be-
sonders zu Buche. Wichtigste Ursache dirfte
hier wieder die Einschréankung bei der Ge-
wahrung von Zahlungszielen gewesen sein.
Im Gegensatz dazu nahmen die kurzfristigen
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Forderungen an verbundene Unternehmen
weiter kraftig zu. Im langfristigen Bereich hat
sich der Forderungszuwachs praktisch auf
4, Mrd € halbiert. Fir den Kauf von Wertpa-
pieren stellten die Unternehmen per saldo
1% Mrd € bereit, nachdem 2007 noch die
Verkaufe Uberwogen hatten. Der Beteili-
gungserwerb wurde zwar ausgehend von
dem Rekordbetrag von 39" Mrd € im Jahr
2007 stark gekurzt, mit 25 Mrd € lag er je-
doch noch leicht Uber dem langjdhrigen
Durchschnitt (1998 bis 2008).

Bilanzentwicklung und Bilanzkennziffern

Der starke Konjunktureinbruch im Herbst
2008, die drastischen Riickgange der Kurse
an den Wertpapiermarkten sowie die be-
trachtlichen Korrekturen der Notierungen fir
Rohol und
haben in den Unternehmensbilanzen, die in

Industrierohstoffe nach unten

den allermeisten Fallen zum Ende des Kalen-
derjahres erstellt werden, deutliche Spuren
hinterlassen. Die Bilanzsumme expandierte
aber mit 4% immer noch merklich, wenn
auch nicht mehr so schwungvoll wie im Vor-
jahr (+7 2 %). Die Verlangsamung des Bilanz-
wachstums war in allen hier untersuchten
Wirtschaftsbereichen zu beobachten. Dabei
reichte die Spanne der Zuwachsraten von
2% im Einzelhandel bis 1172 % im Bauge-

werbe.

Auf der Aktivseite der aggregierten Bilanz
wurde die Expansion vor allem von der be-

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Ertragslage und Finanzie-
rungsverhaltnisse westdeutscher Unternehmen im Jahr
1992, Monatsbericht, November 1993, S. 27.

27

Ruhigeres
Bilanz-
wachstum



DEUTSCHE
BUNDESBANK
EUROSYSTEM
Monatsbericht
Januar 2010

Bilanz der Unternehmen®

2006 2007 {20089 2007 |20089)
Verénderung
gegentiber
Position Mrd € Vorjahrin %
Vermégen
Immaterielle Ver-
mogensgegen-
stande 43,7 46,9 46,5 75 -1
Sachanlagen 455,7 | 4753 | 503 43 6
Vorrate 407,0 | 4657 | 5005| 14,4 7.5
Sachvermégen 906,4 | 987,9 | 1050 9,0 6,5
Kasse und Bank-
guthaben 1550 | 163,2| 169 5.3 3,5
Forderungen 782,3| 8332 846 6,5 1.5
darunter:
aus Lieferun-
gen und Leis-
tungen 307,4| 3156| 296 27| -65
gegen verbun-
dene Unter-
nehmen 354,6 | 387,0| 4135 9,1 7
Wertpapiere 62,7 55,1 56,5 |-12,2 3
Beteiligungen 1) 289,7| 3235| 3395| 11,7 5
Rechnungsab-
grenzungsposten 10,7 12,0 13 12,4 9,5
Forderungs-
vermégen 1300,4 | 1386,9 | 1424 6,6 2,5
Aktiva
insgesamt 2) 2206,8 |2374,8 2474 7,6 4
Kapital
Eigenmittel 2) 3) 537,0| 591,0| 631 10,1 7
Verbindlichkeiten | 1234,9 | 1332,6 | 1375,5 7.9 3
darunter:
gegentiber
Kredit-
instituten 299,9 | 3240| 345 8,0 6,5
aus Lieferun-
gen und Leis-
tungen 243,4| 2526 237 38| -65
gegentiber
verbundenen
Unternehmen 4214 | 436,9| 451 3,7 3,5
erhaltene An-
zahlungen 98,6 | 1347| 1555| 36,6 (555
Ruckstellungen 3) 426,1 | 4421 458 3,8 3,5
darunter:
Pensionsruick-
stellungen 170,6 | 1731 178 1,4 3
Rechnungsab-
grenzungsposten 838 9.1 10 2,6 8,5
Fremdmittel 1669,8 | 1783,8 | 1843,5 6,8 3,5
Passiva
insgesamt 2) 2206,8 |2374,8 2474 7,6 4
Nachrichtlich:
Umsatz 4011,414183,2|4372 43 4,5
desgl. in % der
Bilanzsumme 181,81 176,11 176,5

* Hochgerechnete Ergebnisse; Differenzen in den Angaben
durch Runden der Zahlen. — 1 Einschl. Anteile an verbunde-
nen Unternehmen. — 2 Abziglich Berichtigungsposten zum
Eigenkapital. — 3 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Ruickla-

geanteil.
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trachtlichen Aufstockung des Sachvermdogens
(+6"2%) getragen. Dieser Anstieg wird aber
insofern relativiert, als er in hohem MalBe auf
den Lageraufbau (+7" %) zurlckzufthren
ist, der wohl insbesondere bei den Fertigwa-
renvorraten zu einem guten Teil dem abrup-
ten Nachfrageausfall im zweiten Halbjahr ge-
schuldet war. Der Buchwert der Sachanlagen
wurde um 6 % und damit noch etwas starker
als 2007 aufgestockt. Dabei ist aber zu be-
rlcksichtigen, dass die Zunahme dieser Be-
standsgroBe nur gedampft auf Veranderun-
gen des Netto-Sachanlagenzugangs reagiert.

Das Forderungsvermégen nahm um 2% %
zu. Mit dem erneut unterdurchschnittlichen
Anstieg hat sich dessen Gewicht im Bilanz-
zusammenhang seit dem Hoéchststand im
Jahr 2006 um 1 V2 Prozentpunkte auf 57 2 %
vermindert. Ausschlaggebend dafir war der
rezessionsbedingte Rlckgang der Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen um
6'2%, dem auf der Passivseite eine gleich
starke Verminderung der entsprechenden
Verbindlichkeiten
kam, dass die Kassen- und Bankguthaben so-

gegeniberstand.  Hinzu
wie die Wertpapierbestande nur relativ lang-
sam wuchsen. Das Beteiligungsvermdgen er-
hohte sich jedoch mit 5% relativ kraftig,
wenn auch bei Weitem nicht mehr so dyna-
misch wie 2007 (+11%2 %), da — wie bereits
erlautert — umfangreiche Abschreibungen
vorgenommen werden mussten.

Die Entwicklung der Passiva war gepragt von
einer anhaltend starken Aufstockung des
Eigenkapitals (+7 %). Infolge dessen nahm
die Eigenkapitalquote um einen halben Pro-
zentpunkt auf 252 % zu. Eine solche Rela-

Sachvermégen
deutlich starker
expandiert ...

... als Finanz-
aktiva

Eigenkapital-
ausstattung
weiter
verbessert



Moderater
Anstieg der
Verbindlich-
keiten

tion ist auch im langerfristigen Vergleich
auBergewohnlich hoch. Nach Sektoren be-
trachtet ist der Anteil des Eigenkapitals an der
Bilanzsumme — gemal dem Gefalle bei der
Ertragsentwicklung, das auch die unter-
schiedlichen Spielrdaume fir die Thesaurie-
rung von Teilen des Jahresergebnisses nach
Steuern aufzeigt — im Verarbeitenden Ge-
werbe sowie im Verkehr unverandert (282 %
bzw. 21%) geblieben, wahrend er sich in
allen anderen Wirtschaftsbereichen erhdhte.
Dadurch hat sich der Rickstand gegentber
dem Verarbeitenden Gewerbe, das bei der
Eigenkapitalausstattung nach wie vor an der
Spitze liegt, spurbar vermindert. Das untere
Ende der Spanne wird zwar weiterhin vom
Baugewerbe markiert; dessen Eigenkapital-
guote hat sich jedoch von 2003 bis 2008 auf
122 % verdoppelt.

Der Bestand an Verbindlichkeiten der Unter-
nehmen legte im Jahr 2008 unterdurch-
schnittlich (+ 3 %) zu. Dazu hat neben dem
Ruckgang der Kreditbeziehungen zwischen
den Unternehmen im Zusammenhang mit
Lieferungen und Leistungen der eher mode-
rate Anstieg der Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen und der Ruck-
stellungen (jeweils + 3% %) beigetragen.
Recht stark haben sich dagegen die kurz- und
langfristigen  Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten (+ 6 2 %) und die erhaltenen
Anzahlungen erhoht. Die Verschuldung durch
Anleihen ist im langfristigen Bereich mit
21 Mrd € unverandert geblieben, im kurzfris-
tigen Segment hat sie sich jedoch mehr als
verdoppelt, und zwar auf 8 Mrd €.
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Bilanzielle Kennziffern®

Position

2006|2007 |20089

Immaterielle Vermoégens-
gegenstande
Sachanlagen
Vorréte
Kurzfristige Forderungen
Langfristig verfugbares
Kapital 2)
darunter:
Eigenmittel 1)
Langfristige Verbindlich-
keiten

Kurzfristige Verbindlich-
keiten

Eigenmittel 1)
Langfristig verfligbares
Kapital 2)

Langfristig verfligbares
Kapital 2)

Liquide Mittel 5) und kurz-
fristige Forderungen

Cashflow (Eigenerwirtschaf-
tete Mittel) 7)

in % der Bilanzsumme 1)

2,0 2,0 2
20,6 20,0 20,5
18,4 19,6 20
BEAI 5 BilFS)

45,0 44,3 45,5
24,3 24,9 25,5
12,4 11,8 12,5
43,5 44,3 43,5

in % der Sachanlagen 3)

107,5| 113,2 115

199,01 201,6 203,5

in % des Anlage-
vermogens 4)

114,71 1131 114

in % der kurzfristigen
Verbindlichkeiten

96,1 91,8 91

in % der Fremdmittel 6)

18,0 18,2 17,5

* Hochgerechnete Ergebnisse. — 1 Abzuglich Berich-
tigungsposten zum Eigenkapital. — 2 Eigenmittel, Pen-
sionsruckstellungen, langfristige Verbindlichkeiten und
Sonderposten mit Ruicklageanteil. — 3 Einschl. immate-
rieller Vermégensgegenstande. — 4 Sachanlagen, im-

materielle  Vermoégensgegenstande,

Beteiligungen,

langfristige Forderungen und Wertpapiere des Anlage-
vermoégens. — 5 Kasse und Bankguthaben sowie Wert-
papiere des Umlaufvermoégens. — 6 Verbindlichkeiten,
Ruckstellungen, passivischer Rechnungsabgrenzungs-
posten und anteiliger Sonderposten mit Rucklageanteil,
vermindert um Kasse und Bankguthaben. — 7 Jahres-
ergebnis, Abschreibungen, Veranderung der Ruckstel-
lungen, des Sonderpostens mit Rucklageanteil und der
Rechnungsabgrenzungsposten.
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Neben der Erhéhung der Eigenmittelquote
deuten auch andere Kennziffern darauf hin,
dass die Finanzierungsverhaltnisse der Unter-
nehmen Ende 2008 trotz der ersten Welle an
Belastungen durch die Rezession und die Fi-
nanzkrise ausgesprochen robust waren. Das
langfristig zur Verfigung stehende Kapital er-
hohte sich im Bilanzzusammenhang um einen
Prozentpunkt auf 452 %; zudem Ubertraf es
das Anlagevermdgen mit 14 % noch etwas
mehr als 2007. Im kurzfristigen Bereich blieb
die Finanzierungssituation ebenfalls ent-
spannt, auch wenn die Kennziffern etwas
nach unten rutschten. So gab der Anteil der
liquiden Mittel und der Forderungen an den
Verbindlichkeiten um einen Prozentpunkt auf
91% nach, womit aber im Ruckblick immer
noch ein hoher Wert erreicht wurde. Dies gilt
auch fir die Relation Cashflow zu Fremdmit-
teln, die um einen halben Prozentpunkt auf
172 % nachgab, aber noch deutlich Gber
dem Vergleichswert in den wirtschaftlichen
schwierigen Jahren 2001 bis 2004 von durch-
schnittlich 152 % lag.

Alles in allem hat sich die im Herbst 2008 zu-
spitzende Finanz- und Wirtschaftskrise in den
Jahresabschlissen des Jahres 2008 noch nicht
sehr stark niedergeschlagen. Bemerkenswert
hoch war das Niveau an Innenfinanzierungs-
mitteln, das bei einem erheblichen Rickgang
des Mittelzuflusses von auBen eine erneut
kraftige Ausweitung der Bruttoinvestitionen
in neue Sachanlagen zulieB. Rein rechnerisch
wadren die Unternehmen in ihrer Gesamtheit
in der Lage gewesen, ihre Ausgaben fur
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die Aufstockung des Sachvermdgens abzu-
decken, ohne auf AuBenfinanzierungsmittel,
etwa in Form von Bankkrediten, zuriickzu-
greifen. Dies gilt jedoch nicht fur die einzel-
nen Unternehmen; vor allem junge Firmen
sind in der Regel zur Finanzierung ihres oft-
mals kraftigen Wachstums auf zusatzliche
Bankkredite angewiesen.

In den Gewinn- und Verlustrechnungen sowie
in den Bilanzen fur das Geschaftsjahr 2009
werden die schwere Rezession in Deutschland
und in den wichtigen Exportregionen sowie
die Turbulenzen an den Finanzmarkten, die in
den Wintermonaten noch sehr heftig waren
und erst danach abflauten, mit Sicherheit tie-
fere Spuren hinterlassen als im Berichtsjahr.
Angesichts des noch beachtlichen Ertragsni-
veaus und des gestarkten finanziellen Polsters
dirfte die Mehrzahl der Firmen jedoch besser
in der Lage sein als in der Schwachephase
zu Beginn des vergangenen Jahrzehnts, die
konjunkturbedingten Belastungen zu tragen,
auch wenn der Produktionsriickgang diesmal
besonders stark war.

Die in den vergangenen Jahren an die-
ser Stelle Ublicherweise ausgewiesenen
Anhangtabellen mit hochgerechneten
Ergebnissen wurden bereits im Rah-
men der Statistischen Sonderveréffent-
lichung 5, Hochgerechnete Angaben
aus Jahresabschlissen deutscher Unter-
nehmen 1997 bis 2007, November
2009, publiziert (vgl. FuBnote 2, S. 17).

...aber gréBere
Belastungen
fur 2009
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Weltweit hat sich in den letzten Jahr-
zehnten die Sicherung von Preisstabili-
tat zunehmend als vorrangiges Ziel
der Geldpolitik etabliert. Dabei wird
Preisstabilitat grundsatzlich auf eine
niedrige Inflationsrate bezogen. In jin-
gerer Zeit wird jedoch vor allem von
akademischer Seite verstarkt dartber
nachgedacht, ob die Geldpolitik nicht
besser an einem Zielpfad fur das Preis-
niveau ausgerichtet werden sollte.
Tatsachlich gibt die Theorie Hinweise
darauf, dass eine Preisniveausteue-
rung Vorteile gegentber der Orientie-
rung an der Inflationsrate aufweisen
kénnte. Sie basieren hauptsachlich da-
rauf, dass unerwiinschte Anderungen
der Inflationsrate bei einer Ausrichtung
der Geldpolitik am Preisniveau Anpas-
sungen der Inflationserwartungen aus-
|6sen, die die Geldpolitik erleichtern.

Der vorliegende Aufsatz illustriert die-
sen Zusammenhang. Er verdeutlicht
aber auch, dass eine Preisniveausteue-
rung nur unter speziellen Bedingungen
optimal ist. So erweist es sich in vielen
Erweiterungen des theoretischen Aus-
gangsmodells als sinnvoller, bei uner-
warteten Stérungen eine Verschiebung
des Preisniveaus zuzulassen. Aufgrund
dieser Einschrankung, der fehlenden
praktischen Erfahrung und den Kosten,
die mit einer Anderung der geldpoliti-
schen Ausrichtung verbunden sein kén-
nen, kann die Preisniveausteuerung zur-
zeit nicht als grundsatzlich tGberlegene
Strategie angesehen werden.
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Einleitung

Quantitative
Vorgabe fir die
Inflationsrate...

... férdert
makro-
6konomische
Stabilitat

Die negativen Erfahrungen mit den Inflations-
schiben der siebziger und frihen achtziger
Jahre haben viele Lander dazu veranlasst, die
Sicherung der Preisstabilitdt zum vorrangigen
Ziel der Geldpolitik zu erklaren. Um dieses
Mandat in die geldpolitische Praxis umzu-
setzen und seine Erflllung Uberprifbar zu
machen, hat eine wachsende Anzahl von
Zentralbanken Preisstabilitdt in Form einer
guantitativen Vorgabe fir die Inflationsrate
definiert. Angesichts der Tatsache, dass die
aktuelle Inflationsentwicklung auch von kurz-
fristigen Ereignissen beeinflusst wird, deren
Auswirkungen sich aufgrund der zeitlichen
Wirkungsverzégerungen geldpolitischer MaB3-
nahmen nicht unmittelbar kontrollieren las-
sen, haben Zentralbanken das Ziel einer nied-
rigen Inflationsrate zudem regelmaBig als
mittelfristiges Konzept implementiert. In die-
ser Hinsicht unterscheidet sich die Stabilitats-
definition des Eurosystems nicht von den
Zielvorgaben fur die Inflationsrate, die von
Notenbanken in anderen Landern formuliert
worden sind.

Die Ausrichtung auf Preisstabilitdt als vor-
rangiges Ziel der Geldpolitik hat zusammen
mit der entsprechenden institutionellen Ver-
ankerung von Notenbankunabhdngigkeit
und einer zunehmenden Transparenz der
Geldpolitik in  zahlreichen Landern einen
wesentlichen Beitrag zu stabil niedrigen Infla-
tionsraten im weltweiten MaBstab geleistet
und damit auch die makrodkonomische Sta-

bilitat gefordert.
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In der akademischen Diskussion wurde in den
letzten Jahren wiederholt die Frage aufge-
worfen, ob nicht der Ubergang auf eine Ziel-
vorgabe flr das Preisniveau anstelle der Infla-
tionsrate die geldpolitische Effizienz Uber das
bereits erreichte hohe Mal3 hinaus zusatzlich
steigern koénnte. In der derzeitigen Phase
auBerst niedriger Leitzinsen hat diese Frage-
stellung noch an Bedeutung gewonnen, weil
ein Zielpfad fur das Preisniveau aus Sicht
seiner Beflrworter den zusatzlichen Vorteil
bietet, mit einer geringeren Wahrscheinlich-
keit von der Nullgrenze der Leitzinsen betrof-
fen zu sein.

Der vorliegende Aufsatz greift diese Uberle-
gungen auf und gibt einen Uberblick Uber die
Argumente, die fir und gegen eine Strategie
der Preisniveausteuerung sprechen. Proble-
matisch fr die Bewertung der einschlagigen
Vor- und Nachteile einer solchen Politik ist
allerdings die Tatsache, dass es bislang mit
Ausnahme der schwedischen Geldpolitik in
den dreiBiger Jahren keine praktischen Erfah-
rungen mit einer Politik der Preisniveausteue-
rung gibt." Die vorgebrachten Argumente
basieren folglich ausschlieBlich auf modell-
basierten theoretischen Uberlegungen.

Kennzeichen einer Politik der
Preisniveausteuerung

Weitere Verbes-
serung durch
Preisniveau-
steuerung?

Bei einer geldpolitischen Strategie der Preis-
niveausteuerung definiert die Zentralbank

1 Inwieweit die Einfuhrung der Preisniveausteuerung in
Schweden erfolgreich war, lasst sich nicht zweifelsfrei an-
geben. Vgl. hierzu: B. Cournéde und D. Moccero (2009),
Is there a case for price level targeting?, Economics De-
partment Working Paper 721, OECD.
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Inflationsratensteuerung und Preisniveausteuerung bei einem Preisschock

Index
Inflationsratensteuerung
110

108

Preisentwicklung
106

104
102 Zielpfad

100

%
; Inflationsrate

Zielpfad

0 1 2 3 4
Periode
Deutsche Bundesbank

einen Zielpfad fir die Entwicklung des ge-
samtwirtschaftlichen Preisniveaus (gemessen
an einem geeigneten Index) und verpflichtet
sich dazu, Abweichungen des Preisniveaus
von diesem Zielpfad innerhalb eines gegebe-
nen Zeitraums zu korrigieren. Im Gegensatz
hierzu verfolgt die Zentralbank bei einer Steue-
rung der Anderungsrate des Preisniveaus
— also der Inflationsrate — das Ziel, lediglich
Abweichungen der Inflationsrate vom vor-
gegebenen Zielwert (oder Zielkorridor) zu

korrigieren.

Der entscheidende Unterschied zwischen bei-
den Strategien zeigt sich in der geldpoliti-
schen Reaktion auf unerwartete Stoérungen
des Preisniveaus, die im Folgenden als ,Preis-
schocks” bezeichnet werden (s. oben stehen-
des Schaubild).? Im betrachteten Szenario

Index
Preisniveausteuerung

110

108

Preisentwicklung 106

104
Zielpfad 102

100

%

Inflationsrate

Zielpfad \/ :

0 1 2 3 4
Periode

wird vereinfachend unterstellt, dass die Zent-
ralbank im Rahmen beider Strategien mittel-
fristig einen Anstieg des Preisniveaus in Héhe
von 2% anstrebt. Aufgrund eines Preis-
schocks steigt das Preisniveau in Periode 2
Uber den Zielwert hinaus an: Der gesamtwirt-
schaftliche Preisindex erhoht sich von 102 auf
105.

Zielt die Zentralbank mit ihrer Geldpolitik nur
auf die Inflationsrate, dann fuhrt sie diese in
der hier vorliegenden stilisierten Betrachtung in
Periode 3 wieder auf das Inflationsziel von 2 %
zurlick. Der Preisschock verandert die Infla-
tionsrate folglich nur vortibergehend. Dagegen

2 Solche Preisschocks koénnen verschiedene Ursachen
haben, wie beispielsweise unerwartete Anderungen der
Preise fur Vorprodukte, der Gewinnmargen oder der
Léhne.
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Preisniveaudrift
bei
Inflationsraten-
steuerung...



...und Rlick-
kehr zum
Mittelwert bei
Preisniveau-
steuerung
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ist seine Wirkung auf das Preisniveau dauer-
haft. Es kommt zu einer Parallelverschiebung
des Preisniveaupfads, also zu einer ,Drift” im
Preisniveau. Im Laufe der Zeit kumulieren sich
die durch verschiedene Preisschocks verursach-
ten Verschiebungen des Preisniveaus. Dies hat
zur Folge, dass es mit langeren Prognose-
horizonten zunehmend schwieriger wird, das
Preisniveau vorherzusagen.

Anders dagegen bei der Preisniveausteue-
rung: Hier korrigiert die Geldpolitik nachtrag-
lich die Auswirkungen eines Preisschocks auf
das Preisniveau. In der vorliegenden stilisier-
ten Betrachtung reagiert die Geldpolitik der-
art, dass das Preisniveau bereits in Periode 3
auf den Zielpfad zurlckkehrt. Dies bedeutet
aber, dass die Inflationsrate vortbergehend
unter die trendmaBig avisierte Inflationsrate
sinken muss. Sie kehrt jedoch in Periode 4 auf
den Zielwert von 2 % zurtick. Diese Ruckkehr
zum Mittelwert — gegebenenfalls unter Be-
rcksichtigung eines vorgegebenen Wachs-
tumspfades des Preisniveaus — wird in der
Literatur als ,Stationaritat” bezeichnet. Wah-
rend also bei Preisniveausteuerung sowohl
die Inflationsrate als auch das Preisniveau sta-
tionar sind, gilt dies bei einer Steuerung der
Anderungsrate des Preisniveaus nur fir die
Inflationsrate.

Traditionelle Argumente fir und gegen
Preisniveausteuerung

Preisniveau-
steuerung
erleichtert
Prognose realer
Zahlungs-
stréme...

Die Ruckfuhrung des Preisniveaus auf den vor-
gegebenen Zielpfad begrenzt die Unsicherheit
Uber das kiinftige Preisniveau und erleichtert
damit die Prognose des realen Wertes von
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Zahlungsstrédmen, wie sie beispielsweise im
Rahmen langfristiger finanzieller Vertrage ver-
einbart werden.

Die Reduktion der Unsicherheit Gber die lang-
fristige Entwicklung des Preisniveaus wird
traditionell als grundlegender Vorteil der
Preisniveausteuerung angesehen, der sich
beispielsweise in der Verringerung von Risiko-
pramien und in der Vermeidung unerwiinsch-

ter Umverteilungseffekte zeigt.

Tatsachlich sind Zahlungsstréme, die im Rah-
men finanzieller Vertrage vereinbart werden,
zumeist nicht oder nur unvollstandig gegen-
Uber dem Preisniveau indexiert. Daher ver-
andern Preisschocks den realen Wert der
nominal vereinbarten Zahlungen: Unerwar-
tete Erhéhungen des Preisniveaus senken den
realen Wert nominal fixierter Forderungstitel
und umgekehrt.? Um sich gegen diese
Unsicherheit abzusichern, verlangen risiko-
scheue Glaubiger einen Risikoaufschlag fir
die Uberlassung von Kapital. Unsicherheit
Uber die Entwicklung des Preisniveaus schlagt
sich folglich in einer Risikopramie nieder, die
die Kapitalkosten erhéht und damit die Kapi-
talbildung negativ beeinflusst.®

Allerdings gibt es unterschiedliche Ansichten
darUber, wie hoch die Kosten sind, die durch
Unsicherheit Uber das klnftige Preisniveau
entstehen. Wahrend manche Autoren zu der

3 Bei erwarteter Inflation wird die damit verbundene
Anderung des realen Wertes bereits in den Vertrag einbe-
zogen.

4 Gleichzeitig stellt die Unsicherheit Uber die realen Kos-
ten der Verschuldung auch fur die Kreditnehmer ein
Risiko dar, auf das diese moglicherweise mit einer Ein-
schrankung der Kreditnachfrage, vor allem zur Finanzie-
rung langerfristiger Projekte, reagieren.

...und reduziert
Risikoprémien

Ausmal der
Wohlfahrts-
gewinne jedoch
unklar



Preisniveau-
steuerung
verringert
Umverteilungs-
effekte, ...

Einschatzung gelangen, die durch Preisniveau-
steuerung erreichbare Reduzierung von Risiko-
pramien sei mit betrachtlichen Wohlfahrts-
gewinnen verbunden, sind andere Studien
diesbezlglich skeptisch.®

Diese Unterschiede in der Einschatzung Uber-
raschen insoweit nicht, als die entsprechen-
den Wohlfahrtskosten der Unsicherheit tber
das zuklnftige Preisniveau von der Hohe und
der Variabilitdt der Inflationsrate abhangen
ddrften. Das Ausmal3 an Preisniveauunsicher-
heit Uber relevante Entscheidungshorizonte
sollte gerade in entwickelten Okonomien an-
gesichts der erreichten niedrigen und wenig
variablen Teuerungsraten nicht stark ins Ge-
wicht fallen.®

Ein weiterer Vorteil der Preisniveausteuerung
wird darin gesehen, dass sie tendenziell
die Umverteilungseffekte unvorhergesehener
Preisniveaubewegungen verringert. So fuhrt
ein unerwarteter dauerhafter Anstieg des
Preisniveaus zu einer Umverteilung des realen
Vermogens zugunsten von Kreditnehmern.
Der in einzelnen empirischen Untersuchun-
gen ermittelte quantitative Effekt ist dabei
von nicht zu vernachlassigender Bedeutung.”
Die Korrektur des unerwarteten Preisniveau-
anstiegs, die bei Preisniveausteuerung erfolgt,
wirde das AusmaB der Umverteilung ab-
schwachen. Ob und in welchem Umfang sich
diese Form der Umverteilung auf die gesamt-
wirtschaftliche Wohlfahrt auswirkt, ist aber
ohne eine Aussage Uber die Verwendung der
Umverteilungsgewinne nicht zu beantwor-

ten.
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Dem potenziellen Nutzen reduzierter Unsi-
cherheit Uber die kinftige Entwicklung des
Preisniveaus mussen die potenziellen Kosten
der Korrektur schockbedingter Verschiebun-
gen des Preisniveaus gegenlbergestellt wer-
den. Aus traditioneller Sicht bestehen diese
Kosten insbesondere in einer erhéhten Volati-
litat der Inflationsrate, die daraus resultiert,
dass vergangene Abweichungen vom Ziel-
pfad durch entsprechende gegenlaufige Be-
wegungen der Inflationsrate korrigiert wer-
den missen. Sind Preise und Loéhne nicht
vollkommen flexibel, kann die erforderliche
Anderung der Inflationsrate nur ber eine
entsprechende Verringerung oder Erhéhung
von Produktion und Beschaftigung erreicht
werden. Daraus folgt, dass bei Preisniveau-
steuerung maoglicherweise nicht nur die Infla-
tionsrate, sondern auch die realwirtschaft-
liche Aktivitat starker schwankt als bei einer
Inflationsratensteuerung. Bei Preisniveausteue-
rung besteht somit nach traditioneller Sicht ein

5 A. Crawford, C.A. Meh und T. Yaz (2009) betonen
etwaige Wohlfahrtsgewinne, wahrend Fischer (1994)
und McCallum (1999) diese in Frage stellen. Vgl.:
A. Crawford, C.A. Meh und T. Yaz (2009), Price-Level
Uncertainty, Price-Level Targeting, and Nominal Debt
Contracts, Bank of Canada Review, S. 31-41; S. Fischer
(1994), Modern Central Banking, S.262-308, in:
F. Capie, C. Goodhart, S. Fischer und N. Schnadt (Hrsg.),
The Future of Central Banking: The Tercentenary Sympo-
sium of the Bank of England, Cambridge University Press;
B.T. McCallum (1999), Issues in the design of monetary
policy rules, S. 1483-1530, in: J. B. Taylor und M. Wood-
ford (Hrsg.), Handbook of Macroeconomics, Volume 1c,
North-Holland, Elsevier.

6 In den Berechnungen von Todter und Manzke (2007)
fuhrt der Ubergang von Inflationsratensteuerung auf
Preisniveausteuerung zu einem Wohlfahrtsgewinn in
Hohe von lediglich 0,066 % des langfristigen Konsum-
niveaus. Vgl.: K.-H. Todter und B. Manzke (2007), The
welfare effects of inflation: a cost-benefit perspective,
Diskussionspapier des Forschungszentrums der Deut-
schen Bundesbank, Reihe 1, Nr. 33/2007.

7 Vgl.: C. Meh, J.-V. Rios-Rull und Y. Terajima (2008), Ag-
gregate and Welfare Effects of Redistribution of Wealth
under Inflation and Price-Level Targeting, Working Paper
2008-31, Bank of Canada.
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...erhéht aber
méglicherweise
Volatilitdt der
Inflationsrate
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Zielkonflikt  zwischen langfristigem Nutzen
eines besser prognostizierbaren Preisniveaus
und den kurzfristigen Kosten in Form héherer
Schwankungen von Inflationsrate und gesamt-

wirtschaftlicher Aktivitat.®

Vorteile der Preisniveausteuerung in
neueren wissenschaftlichen Studien:
Entscharfung des Zielkonflikts zwischen
Inflations- und Outputvariabilitat

Voraus-
schauende
Erwartungen
entschéarfen
Zielkonflikt ...

Dieser Zielkonflikt, den die éltere Literatur
betont, wird jedoch von einer Reihe neuerer
Arbeiten relativiert. Demnach foérdert unter
bestimmten Annahmen ein Preisniveauziel
auch kurzfristig die makrodkonomische Stabi-
litat. Entscheidend sind hierbei die Erwar-
tungen. Bilden die Unternehmen und Ver-
braucher ihre Erwartungen vorausschauend,
kann eine Politik der Preisniveausteuerung die
Schwankungen des Preisniveaus und der
Inflationsrate reduzieren, ohne zugleich die
Variabilitat der
Wesentlich ist dabei die Annahme, dass die

Produktion zu erhohen.?
Wirtschaftsteilnehmer die  makrodkonomi-
schen Wirkungszusammenhange und die
geldpolitische Strategie der Zentralbank ken-
nen und dies bei der Bildung ihrer Preiserwar-
tungen entsprechend bertcksichtigen. Sind
die Erwartungen in diesem Sinne voraus-
schauend (rational), fuhrt die Preisniveau-
steuerung nach einer schockbedingten Ab-
weichung des Preisniveaus vom Zielpfad zu
einer gegenlaufigen Bewegung der Inflations-
erwartungen. Unter plausiblen Annahmen
hinsichtlich der Preissetzung der Unterneh-
men — insbesondere der Annahme einer Fest-
legung der Preise flr einen langeren Zeitraum
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im Voraus — hangt die aktuelle Inflationsrate
ihrerseits von den Inflationserwartungen ab.
Folglich dampft die gegenlaufige Bewegung
der Inflationserwartungen die Wirkung des
urspringlichen Schocks auf die Inflationsrate.

Die Tatsache, dass die erwartete Ruckkehr auf
den Zielpfad die Auswirkungen von Schocks
auf die aktuelle Inflation dampft, fuhrt ihrer-
seits dazu, dass die Geldpolitik auf einen ge-
gebenen Preisschock weniger stark mit ihrem
Zinsinstrument reagieren muss. Durch diese
schwachere geldpolitische Reaktion verrin-
gert sich auch die mit einem gegebenen
Preisschock verbundene Schwankung der
gesamtwirtschaftlichen Aktivitat. Der Zielpfad
fur das Preisniveau entfaltet folglich die Wir-
kung eines automatischen Stabilisierungs-
mechanismus, der die Auswirkungen von
Storungen auf die gesamtwirtschaftliche
Stabilitat dampft und auf diese Weise den
Zielkonflikt zwischen Inflations- und Produk-
tionsvariabilitat entscharft.

Diese Vorteile der Preisniveausteuerung las-
sen sich auch wie folgt erkldren: Eine Politik

8 Altere modellbasierte Studien, wie etwa Lebow,
Roberts und Stockton (1992) oder Haldane und Salmon
(1995), untermauern diese Vermutung. Sie rekurrieren
dabei auf makrookonomische Modelle mit rtickwartsge-
richteten Erwartungen, in denen eine Verdnderung der
geldpolitischen Strategie keine Auswirkung auf die Er-
wartungsbildung hat. Vgl.: D.E. Lebow, J. M. Roberts und
D.J. Stockton (1992), Economic performance under price
stability, US Board of Governors of the Federal Reserve
Board, Economic Activity Section Working Paper 125;
A.G. Haldane und C.K. Salmon (1995), Three issues
on inflation targets: some United Kingdom evidence,
S.170-201, in: A.G. Haldane (Hrsg.), Targeting Inflation,
Bank of England.

9 Vgl. insbesondere: L.E.O. Svensson (1999), Price-Level
Targeting versus Inflation Targeting: A Free Lunch?, Jour-
nal of Money, Credit and Banking 31, S. 277-295 und
D. Vestin (2006), Price-Level versus Inflation Targeting,
Journal of Monetary Economics 53, S. 1361-1376.

...durch auto-
matischen
Stabilisierungs-
mechanismus



Preisniveau-
steuerung
erzeugt Ver-
gangenheits-
abhangigkett, ...

... Ist deshalb
diskretiondrer
Geldpolitik
Uberlegen...

der Preisniveausteuerung behandelt die Ver-
gangenheit nicht als etwas, das nach dem
Motto ,Vergangenes soll man ruhen lassen”
keine Relevanz fur die Zukunft mehr be-
sitzt. Vielmehr berlcksichtigt sie, dass bei
vorausschauenden Wirtschaftssubjekten eine
Korrektur der Auswirkungen vergangener
Schocks auf das Preisniveau die Erwartungs-
bildung und damit bereits gegenwartiges
Handeln beeinflusst. In diesem Sinne ver-
ankert eine Politik der Preisniveausteuerung
ihre MaBnahmen in der Vergangenheit. Diese
Ankerfunktion ist wohlfahrtserhdhend, weil
dadurch Ineffizienzen, die durch kurzfristig
vorteilhaftes, langfristig jedoch nachteiliges
geldpolitisches Handeln entstehen, beseitigt
werden.'® Eine Politik, die auf einen expli-
ziten Vergangenheitsbezug verzichtet, son-
dern ihre Handlung jeweils nur an der unmit-
telbaren Zukunft ausrichtet (,diskretionare
Geldpolitik”), leistet dies nicht.

Am Beispiel der Reaktion auf einen ein-
maligen Anstieg des Preisniveaus wird diese
Unterscheidung deutlich: Eine diskretionare
Politik, die darauf abzielt, die zuklnftige
Teuerungsrate mittelfristig gemaB eines gege-
benen Zielwerts zu steuern, wirde diesen
Preisschub und den damit einhergehenden
transitorischen Inflationsauftrieb nicht korri-
gieren. Dies ist geldpolitisch jedoch subopti-
mal: Die Notenbank verzichtet darauf, Uber
eine Korrektur der Auswirkungen vergange-
ner Schocks auf das Preisniveau die Erwartun-
gen so zu beeinflussen, dass im Ergebnis die
Inflationseffekte eines Preisschocks heute und
in der Zukunft geringer ausfallen.
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Angesichts dieser stabilisierenden Eigenschaf-
ten der Preisniveausteuerung erstaunt es
nicht, dass in vergleichenden modellbasierten
Analysen eine Politik der Preisniveausteue-
rung unter geldpolitischen Effizienzgesichts-
punkten regelmaBig gut abschneidet. Teil-
weise erweist sich eine Politik der Preisniveau-
steuerung sogar als identisch mit der optima-
len regelgebundenen Geldpolitik, beispiels-
weise, wenn die entsprechenden Analysen
im Rahmen des popularen neukeynesiani-
schen Standardmodells durchgefthrt wer-
den.™ Dies ist ein starkes Ergebnis, denn die
optimale regelgebundene Geldpolitik be-
schreibt die aus theoretischer Sicht bestmog-
liche Reaktion der Zentralbank.1?

Eine weitere Starke der Preisniveausteuerung
wird vielfach darin gesehen, dass mit dieser
Politik die Gefahr des Erreichens der Nullzins-
grenze verringert wird. Ist die Bindung der
Zentralbank an das Preisniveauziel fur den pri-
vaten Sektor glaubwurdig, fihrt ein Absinken
des Preisniveaus unter den Zielpfad, beispiels-
weise durch einen negativen Guternachfrage-
schock, zu einem automatischen Anstieg der
Inflationserwartungen. Fir einen gegebenen
Nominalzins sinkt dadurch der Realzins, wo-

10 Technisch gesprochen handelt es sich dabei um den
sog. ,stabilisation bias”, der durch den Verzicht auf eine
Erwartungssteuerung entsteht. Vgl.: R. Clarida, J. Gali
und M. Gertler (1999), The Science of Monetary Policy:
A New Keynesian Perspective, Journal of Economic
Literature 37, S. 1661-1707.

11 Vgl.: D. Vestin (2006), a.a.O.

12 Bei regelgebundener Politik legt die Zentralbank im
Voraus fest, wie sie in Zukunft auf Abweichungen ihrer
ZielgréBen von den jeweiligen Zielwerten reagieren wird,
und sie verpflichtet sich, in nachfolgenden Perioden ge-
maB ihrer urspringlichen Anktndigung zu handeln. Die
in nachfolgenden Perioden durchgefiihrten MaBnahmen
hangen damit vom Zustand der Okonomie in den vorhe-
rigen Perioden ab; die Geldpolitik ist in diesem Sinne ver-
gangenheitsabhangig.
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durch die gesamtwirtschaftliche Nachfrage
stimuliert wird und sich das Ausmal3 der er-
forderlichen geldpolitischen Nominalzinssen-
kung verringert. Deshalb reduziert eine Preis-
niveausteuerung das Risiko, bei negativen
Guternachfrageschocks an die Nullgrenze der
Nominalzinsen zu stoBen und in eine Defla-
tionsfalle zu geraten.'® In der Tat konnte
modelltheoretisch gezeigt werden, dass bei
Berlcksichtigung der Nullzinsgrenze die Stra-
tegie der Preisniveausteuerung recht nahe an
die optimale regelgebundene Politik heran-
reicht.'

Preisniveausteuerung in komplexeren

6konomischen Umgebungen

Robustheit der
Ergebnisse ent-
scheidend

Diese Vorteile der Preisniveausteuerung ma-
chen nachvollziehbar, warum in der wissen-
schaftlichen Debatte das Konzept als eine
ernsthafte geldpolitische  Option  diskutiert
wird. Aus Sicht der geldpolitischen Praxis ist je-
doch — neben anderen Erwagungen — entschei-
dend, inwieweit die Optimalitatseigenschaft
der Preisniveausteuerung robust ist, also auch
in anderen Modellrahmen gilt. Konkret stellt
sich in diesem Zusammenhang die Frage, ob
die optimale regelgebundene Geldpolitik unter
realistischeren Annahmen weiterhin zu einem
stationdren Preisniveau fuhrt. Sollte dies nicht
der Fall sein, wirde eine Preisniveausteuerung
— im Vergleich zur optimalen regelgebundenen
Geldpolitik — zwangslaufig die Preise zu sehr
stabilisieren, was spiegelbildlich eine erhohte
Volatilitat anderer Variablen, insbesondere der
Inflation und/oder der Produktion, implizierte.
Vor diesem Hintergrund ist es sinnvoll, die Preis-
niveausteuerung mit der jeweils optimalen
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regelgebundenen Geldpolitik in Modellen zu
vergleichen, die den Rahmen des neukeynesia-
nischen Standardmodells erweitern.

Die Nullzinsgrenze

Die wunschenswerten Eigenschaften einer
Politik der Preisniveausteuerung werden in
neueren Arbeiten zur Nullzinsgrenze relati-
viert.' So lasst sich auf der Grundlage eines
neukeynesianischen Modells bei ausdriick-
licher Bericksichtigung der Nullzinsgrenze
zeigen, dass die optimale regelgebundene
Geldpolitik im Falle eines gréBeren Nach-
frageschocks zu einer deutlichen Drift im
Preisniveau fuhrt (siehe Schaubild auf S. 39).1®
Folglich ist die bei Preisniveausteuerung erfor-

13 In der Praxis stellt die Nullzinsgrenze einen Grund dar,
eine positive Wachstumsrate des Preisniveaus als Ziel zu
formulieren. Dem stehen die mit Inflation einhergehen-
den Wohlfahrtsverluste gegeniber. Preisniveausteuerung
ermoglicht bei gleicher Wahrscheinlichkeit, die Nullzins-
grenze zu erreichen, eine niedrigere Trendinflationsrate
als eine Inflationsratensteuerung und folglich ein ins-
gesamt hoheres Wohlfahrtsniveau. Vgl.: C. Lavoie und
S. Murchison (2008), The Zero Bound on Nominal Interest
Rates: Implications for Monetary Policy, Bank of Canada
Review, Winter 2007-2008, S. 27-34.

14 Vgl.: G.B. Eggertsson und M. Woodford (2003), The
zero bound on interest rates and optimal monetary
policy, Brookings Papers on Economic Activity 1,
S.139-211.

15 Vgl.: A. Levin, D. Lopez-Salido, E. Nelson und T. Yun
(2009), Limitations on the Effectiveness of Forward
Guidance at the Zero Lower Bound, CEPR Discussion
Paper 7581.

16 Folgende Intuition liegt dieser Uberlegung zugrunde:
Da die gesamtwirtschaftliche Nachfrage an der Nullzins-
grenze nur noch Uber eine Steuerung der Erwartungen
belebt werden kann, zielt die optimale regelgebundene
Geldpolitik darauf ab, tber einen Anstieg der Inflations-
erwartungen den Realzins entsprechend zu senken. Der
Anstieg der Inflationserwartungen fallt dabei kraftiger
aus, wenn die Zentralbank das implizite Preisniveauziel
- solange die Okonomie an der Nullzinsgrenze verharrt —
sukzessive nach oben verschiebt. Damit wird der Realzins
starker gesenkt, als wenn die Geldpolitik ,, lediglich” ver-
sucht, zu einem Zielpfad fur das Preisniveau zurlickzu-
kehren. Die Suboptimalitat der Preisniveausteuerung liegt
also darin begriindet, dass die Erwartungssteuerung
schwacher ausfallt, als dies im Rahmen der optimalen
regelgebundenen Geldpolitik der Fall ist.

Preisdrift bei
Nullzinsgrenze



Stationaritdt
des Preisniveaus
nicht notwen-
digerweise
optimal

Preissetzung
und Inflation im
neukeynesiani-
schen Grund-
modell

derliche Ruckkehr des Preisniveaus auf den
Zielpfad verglichen mit der optimalen regel-
gebundenen Geldpolitik mit Wohlfahrtsver-
lusten verbunden. Diese Kosten fallen insbe-
sondere dann hoch aus, wenn der Schock auf
die gesamtwirtschaftliche Aktivitat deutlich
groBer ausfallt, als dies typischerweise in
Arbeiten vor der Finanzkrise angenommen
wurde. Tritt ein solcher Schock auf, wiirde die
Gesamtwirtschaft bei Preisniveausteuerung in
eine merklich tiefere Rezession rutschen als
unter optimaler regelgebundener Politik.

Wie an diesem Beispiel ersichtlich, kann nicht
zwingend davon ausgegangen werden, dass
die Ruckfuhrung des Preisniveaus auf einen
vorgegebenen Zielpfad immer die bestmog-
liche Reaktion auf eine Stérung des gesamt-
wirtschaftlichen Gleichgewichts darstellt. Viel-
mehr zeigt sich, dass die Stationaritat der
Preise nur unter bestimmten Annahmen
optimal ist. Diese Einschrankungen gelten
nicht nur bei Berticksichtigung der Nullzins-
grenze, sondern auch fur andere Erweiterun-
gen des neukeynesianischen Grundmodells
wie zum Beispiel alternative Modellierungen

des Preissetzungsverhaltens.

Komplexere Preissetzung

Ein zentrales Element neukeynesianischer
Modelle ist die Annahme, dass die Guter-
preise nicht vollkommen flexibel sind. In der
Grundversion des Modells wird vereinfachend
unterstellt, dass die Unternehmen den Preis
ihres Produkts in jeder Periode nur mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit andern kon-
nen. Dies hat zur Folge, dass die Unter-
nehmen bei der Preissetzung nicht nur die
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Quelle: A. Levin, D. Lépez-Salido, E. Nelson,
T. Yun (2009), Limitations on the Effective-
ness of Forward Guidance at the Zero
Lower Bound, CEPR Discussion Paper
7581. — * Reaktion auf negativen Guter-
nachfrageschock bei optimaler regelgebun-
dener Geldpolitik. — 1 Relative Abwei-
chung vom Referenzgleichgewicht. — 2 Ab-
solute Abweichung vom Referenzgleichge-
wicht.

Deutsche Bundesbank

Grenzkosten der Produktion, sondern auch
die erwartete Entwicklung des Preisniveaus
berlcksichtigen, damit ihr Absatzpreis in
kommenden Perioden nicht zu sehr vom all-
gemeinen Preisniveau abweicht.'” Da die Un-
ternehmen ihre Preise in Abhangigkeit von
der erwarteten Preisentwicklung setzen, ist
der Inflationsprozess vorausschauend: Die
heutige Inflationsrate ist umso hoéher, je ho-
her die fir die Zukunft erwartete Inflations-
rate ist (siehe Erlauterungen auf S. 40f.). Da-

17 Der GroBteil der Literatur, die Inflationsratensteuerung
und Preisniveausteuerung vergleicht, unterstellt implizit,
dass die Art der Preissetzung (und damit die zugrunde lie-
genden nominalen Rigiditdten) unabhdngig davon ist,
welche geldpolitische Strategie die Zentralbank verfolgt.
Inwieweit eine solche Annahme gerechtfertigt ist, wird
im Regelfall nicht thematisiert. Damit ist grundsatzlich je-
der Vergleich zwischen Inflationsratensteuerung und
Preisniveausteuerung, der das Preissetzungsverhalten der
Unternehmen als gegeben annimmt, anfallig fur die Lu-
cas-Kritik.
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Inflationsratensteuerung und Preisniveausteuerung im neukeynesianischen Modell

Das neukeynesianische Grundmodell ist eine einfache Variante
eines dynamischen stochastischen allgemeinen Gleichgewichts-
modells.” Die Modellgleichungen werden aus den Entschei-
dungskalktlen eines reprasentativen Individuums hergeleitet.
Als Haushalt bietet das reprasentative Individuum Arbeit an
und fragt Guter und Wertpapiere nach, als Unternehmen fragt
es Arbeit nach und produziert Guter. Aus den Annahmen des
Modells folgt, dass die auf der Ebene des Individuums herge-
leiteten Entscheidungsregeln ebenso fir das Aggregat gelten.
Das Modell wird um ein Gleichgewicht log-linearisiert und dann
numerisch gel6st. Bei allen GréBen handelt es sich daher im Fol-
genden um Abweichungen von ihrem Steady State. Dieses ein-
fache Modell nimmt eine geschlossene Volkswirtschaft an und
abstrahiert von der Existenz eines Kapitalstocks. Es lasst sich in
drei Gleichungen zusammenfassen.

Die IS-Gleichung beschreibt die Spar- und Investitionsentschei-
dungen des privaten Haushalts. Er maximiert seinen Lebens-
zyklusnutzen unter der Nebenbedingung der zur Verfigung
stehenden Ressourcen. Der Output der laufenden Periode wx,
héngt vom erwarteten Output und dem Realzins ab. Der Real-
zins ergibt sich aus der Differenz des Nominalzinses i, und der
erwarteten Inflation E,r,,,. Dabei steht E, fur den Erwartungs-
operator. Der Parameter ¢ bezeichnet die intertemporale
Konsumelastizitat des privaten Haushalts:

- 1.
%= E%,, ~ o (i, = E;70;.1)

Die Phillipskurve beschreibt die Entwicklung der Inflation aus-
gehend vom Preissetzungsverhalten der Unternehmen. Das
reprasentative Unternehmen maximiert seinen Gewinn unter
Nebenbedingungen fur Produktion und Absatz. Dabei wird ins-
besondere unterstellt, dass die Preise in jeder Periode lediglich
mit einer Wahrscheinlichkeit von 1- 6 angepasst werden kénnen
(Calvo-Preissetzung). Ergibt sich die Gelegenheit zur Preisanpas-
sung, muss das betreffende Unternehmen damit rechnen, dass
der gewahlte Preis Uber mehrere Perioden Bestand haben wird.
Folglich muss es die erwartete kiinftige Entwicklung der Grenz-
kosten der Produktion sowie des allgemeinen Preisniveaus ins
Kalkul einbeziehen. Im Aggregat fuhrt das optimale Verhalten
der Unternehmen dazu, dass die Inflation der laufenden Periode
eine Funktion der mit 8 diskontierten Inflation der nachfolgen-
den Periode und der realen Grenzkosten ist. Dabei lassen sich
die realen Grenzkosten ihrerseits als Funktion der Outputltcke
ausdrucken. In dem hier dargestellten Modell wird von etwa-
igen Schocks auf das Produktionspotenzial abstrahiert, weshalb
die Abweichung des Outputs vom Steady State in diesem Fall
der Outputlicke entspricht. Die Elastizitat der Inflation gegen-
Uber Anderungen der Outputliicke, x, hdngt unter anderem
vom Grad der Preistragheit ab. Um Abweichungen vom Gleich-
gewicht zu analysieren, wird zusatzlich ein sogenannter Kosten-
schock #, in die Gleichung eingefugt:

7, = BE, 7, + KX, + U,
1 DSGE-Modelle sind zu einem wichtigen Instrument der Analyse geld-

politischer Fragestellung geworden. Vgl. beispielsweise: Deutsche Bun-
desbank, Entwicklung und Anwendung von DSGE-Modellen fur die

Deutsche Bundesbank
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GemaB der IS-Gleichung und der Phillipskurve héangen sowohl
der Output als auch die Inflation der laufenden Periode von
zukunftig erwarteten GréBen ab. Daraus folgt, dass die beiden
SchlusselgréBen dieser Modellokonomie einen vorausschauen-
den Charakter haben.

Die Geldpolitik setzt den (kurzfristigen) Nominalzins mit dem
Ziel, aus Friktionen und Schocks resultierende Wohlfahrtsver-
luste zu minimieren. Das MaB fur die gesamtwirtschaftliche
Wohlfahrt wird aus der Lebenszyklusnutzenfunktion des re-
prasentativen Individuums hergeleitet. Die Wohlfahrt lasst sich
durch die gewichtete Summe der quadratischen Abweichungen
der Inflationsrate und der Outputlicke von ihren jeweiligen
Steady State Niveaus approximieren:

L,=E, £ B(n?+1.x2)

Dabei bestimmt sich das Gewicht A, aus den strukturellen Para-
metern des Modells wie insbesondere dem Calvo-Parameter 6.

Das erreichbare Wohlfahrtsniveau hangt davon ab, ob die
Zinssetzung im Rahmen eines regelgebundenen oder eines dis-
kretionaren Regimes erfolgt. Bei Regelbindung wird die Wohl-
fahrtsfunktion unter der Annahme minimiert, dass bindende
Aussagen uber die kunftige Politik moglich sind. Ferner sind die
Nebenbedingungen zu beachten, die sich aus der IS-Gleichung
und der Phillipskurve ergeben. Die konsolidierte Optimalitats-
bedingung setzt die Inflation in Abhangigkeit vom Output der
laufenden Periode und der Vorperiode:

= _%(xz - xt»l)

Hieraus lasst sich ablesen, dass die optimale Geldpolitik unter
Regelbindung vergangenheitsabhangig ist, da der Output der
Periode ¢-1 in das Entscheidungskalkul eingeht.

Bei diskretionarer Politik kann die Zentralbank die Erwartungen
der privaten Haushalte und Unternehmen nicht beeinflussen,
da sie jede Periode neu optimiert. Im Gegensatz zur optimalen
regelgebundenen Geldpolitik beschreibt die Optimalitatsbedin-
gung fur diskretionare Inflationsratensteuerung allein eine kon-
temporare Beziehung:

A

T, = — X,

Die Tabelle auf Seite 41 zeigt die Varianzen und Wohlfahrts-
verluste fur die optimale regelgebundene als auch fur die
diskretionare Geldpolitik.? Aus der fehlenden Vergangen-
heitsabhangigkeit der diskretionaren Inflationsratensteuerung
ergeben sich im Vergleich zur regelgebundenen Geldpolitik
nennenswerte Wohlfahrtsverluste. Grundsatzlich besteht damit
bei diskretionarer Geldpolitik die Moglichkeit zu Wohlfahrts-
verbesserungen, wenn die Zentralbank eine modifizierte Ver-
lustfunktion verfolgt, die zu einer vergangenheitsabhangigen
Politik fuhrt.

deutsche Volkswirtschaft, Monatsbericht, Juli 2008. — 2 Die Paramet-
risierung des Modells ist angelehnt an J. Gali (2008), Monetary Policy,
Inflation, and the Business Cycle: An Introduction to the New Keynesian



Wohlfahrtsverluste verschiedener Strategien

Varianz Wohl-
Output- |Preis- fahrts-

Strategie Inflation |lucke niveau Zins verlust
Optimale
Regelbindung 0,59 52,68 - 23,30 1,38
Diskretionare
Inflationsraten-
steuerung 1,11 37,51 603,62 25,94 1,68
Diskretionare
Preisniveau-
steuerung 0,62 50,61 0,43 21,66 1,38

Bei einer Strategie der Preisniveausteuerung optimiert die Zen-
tralbank nicht die eigentliche Wohlfahrtsfunktion, sondern eine
modifizierte Verlustfunktion, in der die Inflationsrate durch die
Abweichung des Preisniveaus p, vom Steady State ersetzt wird:

L =E 3 B(p? +Aopx?)

In der modifizierten Verlustfunktion kann auch das Gewicht 1,,
auf den Output frei und damit optimal gewahlt werden.? Die
Losung unter Diskretion ergibt sich wieder aus der Minimierung
der Verlustfunktion unter Bertcksichtigung der IS-Gleichung
und der Phillipskurve. Die Varianzen in der Tabelle zeigen, dass
ein Zielpfad fur das Preisniveau sowohl zu niedrigeren Vari-
anzen fur die Inflation als auch fur den Output fuhrt als bei dis-
kretionarer Inflationsratensteuerung. Darlber hinaus zeigt sich,
dass in diesem einfachen Modell — und nur in diesem — die Preis-
niveausteuerung zu den identischen Wohlfahrtsverlusten fuhrt
wie die optimale regelgebundene Geldpolitik.

Das nebenstehende Schaubild zeigt die dazugehérigen Impuls-
antwortfolgen fur den unkorrelierten Kostenschock «,, der zu
einer einmaligen Erhéhung der Inflationsrate fiihrt. Bei dis-
kretionarer Politik beschrankt sich die Geldpolitik darauf, den
schockbedingten Anstieg der Inflationsrate in Periode 1 zu
dampfen, in dem sie die Outputliicke, also die (prozentuale)
Abweichung der Produktion vom Produktionspotenzial, durch
eine entsprechend restriktive Zinspolitik unter Null senkt. Be-
reits in Periode 2 sind die Impulsantwortfolgen der Inflation
und der Outputliicke wieder in ihr langfristiges Gleichgewicht
zuruckgekehrt, wahrend das Preisniveau dauerhaft gestiegen
ist. Im Gegensatz dazu steht die geldpolitische Reaktion bei Re-
gelbindung. Um die Inflationserwartungen zu senken, wird die
Outputliicke bewusst fir mehrere Perioden unter ihren langfris-
tigen Gleichgewichtswert gedriickt, obwohl der Schock (nicht
abgebildet) bereits nach einer Periode abgeklungen ist. Folglich
fallt auch die Inflationsrate unter ihren langfristigen Gleichge-
wichtswert. Der sich daraus ergebende Unterschied zwischen
Geldpolitik unter Regelbindung und Diskretion zeigt sich in der
Reaktion des Preisniveaus: Bei Regelbindung ist das Preisniveau
stationdr, wahrend bei Diskretion der Schock zu einer Drift im
Preisniveau fuhrt.

Framework, Princeton University Press. Hierbei wird unterstellt, dass
der Kostenschock u, unkorreliert ist. Fir die Standardabweichung des
Kostenschocks wird der Wert Eins gewahlt. — 3 Das optimale Gewicht
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Reaktion auf einmaligen Kostenschock
bei optimaler regelgebundener
Geldpolitik und bei diskretionarer
Inflationsratensteuerung

%-
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liegt bei 0,011 und wurde auf einem Intervall zwischen 0 und 1in 0,001-
Schritten ermittelt. — 4 Absolute Abweichung vom Referenzgleichge-
wicht. — 5 Relative Abweichung vom Referenzgleichgewicht.
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gegen hat die Inflationsrate der Vorperiode in
diesem Modellrahmen keinen Einfluss auf die
aktuelle Teuerungsrate.

Preisdrift bei Diese Modellierung ist jedoch nicht vereinbar
Inflations-

persistenz mit der in vielen Landern zu beobachtenden

Persistenz der Inflation.'® Aus diesem Grund
wurden verschiedene Modellvarianten ent-
wickelt, in denen die Inflationsrate neben der
flr die Zukunft erwarteten Inflation auch von
ihrer eigenen Vergangenheit abhangt. Ob
eine Politik der Preisniveausteuerung in die-
sen Modellvarianten optimal ist, hangt dann
jeweils davon ab, welches Preissetzungs-
verhalten der Unternehmen unterstellt wird.
Greift ein Teil der Preis setzenden Unter-
nehmen auf einfache rickwartsgerichtete
.Daumenregeln” zurlck, indem sie ihren
Guterpreis direkt in Beziehung zu vergange-
nen Inflationsraten setzen, dann erweist es
sich nicht mehr als optimal, die Auswirkun-
gen von Preisschocks auf das Preisniveau voll-
standig zu korrigieren (siehe Schaubild auf
S. 43)." Eine Preisniveaukorrektur ist umso
weniger angebracht, je hoher der Anteil an
Unternehmen ist, die eine solche Daumen-
regel anwenden. 29

Bericksichtigung von Geldhaltung

Preisdrift bei Eine weitere vereinfachende Annahme des
Berticksichti-
gung von

Geldhaltung darin, von denjenigen Transaktionskosten zu

neukeynesianischen Grundmodells besteht

abstrahieren, die in einer Okonomie mit dem
direkten Tausch von Gltern verbunden sind,
wenn kein allgemein akzeptiertes Zahlungs-
mittel vorliegt.2" Durch diese Annahme gibt
es in diesem Modellrahmen keinen Grund fir
die Existenz von , Geld”. Weicht man realisti-
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scherweise von dieser Annahme ab und be-
zieht eine vom Nominalzins abhangige Geld-
nachfrage in die Betrachtung mit ein und
bericksichtigt auBerdem, dass unvorhergese-
hene Preisschocks sowohl Schwankungen
des nominalen Zinssatzes als auch der Geld-
nachfrage verursachen, folgt daraus, dass
die Zentralbank neben den Abweichungen
der Inflation und der gesamtwirtschaftlichen
Aktivitat von ihren Zielwerten auch die
Schwankungen des Zinsinstruments maog-
lichst gering halten sollte. Mit anderen Wor-
ten, wird im neukeynesianischen Modell aus-
drcklich eine Geldnachfrage beriicksichtigt,
erweitert sich der Zielkatalog der Zentralbank
um eine zusatzliche Zinsstabilisierungsdimen-
sion.?? Wie in den Beispielen zuvor konver-
giert unter optimaler regelgebundener Geld-

18 Die Inflationspersistenz misst den Einfluss vergangener
Preisschocks auf die Entwicklung der aktuellen Inflations-
rate. Zur Persistenz der Inflation vgl.: J. Fuhrer und
G. Moore (1995), Inflation Persistence, Quarterly Journal
of Economics 110, S. 200-223.

19 Dem liegt folgende Uberlegung zugrunde: Diejenigen
Preissetzer, die auf einfache Daumenregeln zurlckgrei-
fen, sind nicht vorausschauend, sodass ihre Erwartungen
nicht im Sinne der Preisniveausteuerung gesteuert wer-
den konnen. Jede geldpolitisch motivierte Korrektur des
Preisniveaus verursacht daher fur diese Gruppe lediglich
Kosten. Eine vollstandige Rickfihrung auf den Zielpfad
erweist sich als nicht optimal.

20 Vgl.: J. Steinsson (2003), Optimal monetary policy in
an economy with inflation persistence, Journal of Monet-
ary Economics 50, S. 1425-1456.

21 So setzt der Tauschhandel voraus, dass bei jeder Trans-
aktion eine wechselseitige Ubereinstimmung von Tausch-
wuinschen der Tauschpartner besteht. Dies dirfte nur in
Ausnahmeféllen der Fall sein, und daher sind in einer
Volkswirtschaft ohne allgemein akzeptierte Zahlungsmit-
tel aufwendige Tauschketten notwendig. Vgl. hierzu das
von C. Menger 1909 geschilderte Beispiel in: P. Bofinger,
J. Reischle und A. Schachter (1996), Geldpolitik, Vahlen,
S. 460.

22 Erhoht sich aufgrund eines Preisschocks der nominale
Zinssatz und weicht dieser von seinem Gleichgewichts-
wert ab, fragen die privaten Akteure eine entsprechend
geringere und damit suboptimale Geldmenge nach.
Folglich sind im Modell mit einer Geldnachfrage schock-
bedingte Schwankungen der Nominalzinsen mit Wohl-
fahrtskosten verbunden. Vgl. hierzu: M. Woodford
(2003), Interest and Prices, Princeton University Press,
S.422.
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politik das Preisniveau im Anschluss an einen . )
Preisdrift in Erweiterungen

Preisschock nicht mehr gegen das urspriing- des neukeynesianischen

liche Gleichgewicht, sondern verharrt unter- Grundmodells ™

halb seines urspriinglichen Pfades (siehe neben-

stehendes Schaubild).2®) Somit weist das punice ”

Preisdrift bei komplexer
Preissetzung®
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der Preise auf ihren urspriinglichen Pfad, wie
sie mit einer Preisniveausteuerung verbunden 2 . > 2
Preisniveau
ware, ist auch in dieser Modellvariante nicht I a Sl
. . +1.5 +1,5
mehr Kennzeichen optimaler regelgebundener
ik 24)
Geldpolitik. oy o
Relativpreisschocks +0,5 +05
Inflationrate ®
(linke Skala)
. . . . . .. 0 0
Preisdrift bei Die bisherigen Ausfihrungen zu den Vor-
Relativpreis- . _—
Schoc,fs) und Nachteilen der Preisniveausteuerung
bezogen sich auf die Auswirkungen eines 1234567 8910111213141516
) o Quartale
Schocks auf den aggregierten Preisindex. y y
0~ (]
Schockbedingte  Veranderungen  relativer Punkte  preijsdrift bei Berticksichtigung
) ) . von Geldhaltung?
Preise zwischen Sektoren wurden dabei auBer +0,6 +0,6
o Preisniveau?
Acht gelassen, da das neukeynesianische (rechte Skala)
Grundmodell, das der Argumentation zu- +04 +04
grunde lag, lediglich in einem Produktions-
+0,2 +0,2
Inflationrate *
23 Zu einem vergleichbaren Ergebnis gelangt man im (linke Skala)
Rahmen eines neukeynesianischen Modells mit einem 0 0
Bankensektor, in welchem es sich als optimal erweist,
neben der Inflation und dem Output auch die Verande-
rungsrate des durchschnittlichen Kreditzinses zu stabili- —02 —02

sieren. Vgl.: C. Gerberding, R. Gerke und F. Hammer-
mann (2010), On Price Level Targeting and Optimal
Monetary Policy, Mimeo.

24 Allerdings folgt hieraus nicht zwingend, dass eine

. . L . . 1234567 8 910111213141516
Strategie der diskretionaren Inflationsratensteuerung in

diesem Modellrahmen Uberlegen gegenutber der Preisni- Quartale

veausteuerung ist, da die erwartete Fehlerkorrektur wei- * Ft*,eak;ilon anIPOI;'t'V:n KOSéeTéCh?E[kkbe'
o . ; . " optimaler regelgebundener Geldpolitik. —
terhin d|g W|rkur)g von Schocks auf die Inflat|on dampft Voweile: 1 & clinteer (G0E), Rl men
und damit den Zielkonflikt zwischen Inflations- und Pro- etary policy in an economy with inflation
duktionsvariabilitat entscharft. So zeigt Giannoni (2000) persistance, Journal of Monetary Economics
im Rahmen eines Vergleichs einfacher Regeln, dass eine 50, $.1425-1456 und eigene Berechnun-
. . e . gen. — 2 Relative Abweichung vom Refe-
chkseII—RegeI,. in welcher der.Polltlkzms guf Abweichun- renzgleichgewicht. — 3 Absolute Abwei-
gen des Preisniveaus vom Preispfad reagiert, generell zu chung  vom  Referenzgleichgewicht. —
besseren Ergebnissen fiihrt als eine prototypische Taylor- ge?el;fllrgit;\"} P|~esG'f=:1“go?éfzg?g)]o%ﬁ'?zgaug'
S . . = u I Wi - 1 =
Regel, wonach der PoI}tlkzms auf Abwelchungen derl In- del, and inflation stabilization versus price-
flationsrate vom Inflationsziel reagiert. Vgl.: M.P. Gian- level stabilization, Columbia University, Mi-

noni (2000), Optimal interest-rate rules in a forward- meo und eigene Berechnungen.

looking model, and inflation stabilization versus price-

e . ) . . Deutsche Bundesbank
level stabilization, Columbia University, Mimeo.
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Preisdrift bei Preistragheit in
zwei Sektoren™

%- %
Punkte
2,0 Preisniveau” 2,0

(rechte Skala)

1,5 1,5
1,0 1,0
05 . 0,5
Inflationsrate ?
(linke Skala)
0 0

1234567 8 910111213141516
Quartale

Quelle: K. Huang und Z. Liu (2005), Inflation
Targeting: What Inflation Rate to Target?,
Journal of Monetary Economics 52,
S.1435-1462 und eigene Berechnungen. —
* Reaktion auf negativen Technologieschock
bei optimaler regelgebundener Geldpoli-
tik. — 1 Relative Abweichung vom Referenz-
gleichgewicht. — 2 Absolute Abweichung
vom Referenzgleichgewicht.

Deutsche Bundesbank

sektor trdge Preise aufweist. FUr die Beurtei-
lung der Preisniveausteuerung greift dies
allerdings zu kurz, nicht zuletzt, da bereits im
Grundmodell (schockbedingte) Veranderun-
gen der relativen Preise innerhalb eines Pro-
duktionssektors mit Ineffizienzen verbunden
sind.? Erweitert man nun das neukeynesiani-
sche Modell um zuséatzliche Sektoren, sodass
Preistragheiten in mehr als einem Produk-
tionssektor vorliegen, erweist sich eine voll-
standige Stabilisierung des aggregierten Preis-
index abermals als nicht optimal.?® Bei opti-
maler regelgebundener Geldpolitik konvergiert
der Verbraucherpreisindex beispielsweise im
Anschluss an einen negativen Technologie-
schock?” in einem Sektor nicht wieder gegen
das urspriingliche Gleichgewicht, sondern
verharrt langfristig oberhalb seines urspring-
lichen Pfades. Das Niveau der Verbraucher-
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preise weist also wiederum eine Drift auf
(siehe nebenstehendes Schaubild).

Preisniveausteuerung in komplexen
Modellékonomien

Die vorangegangenen Beispiele zeigen, dass
die Stationaritat des Preisniveaus kein allge-
meines Kennzeichen optimaler regelgebun-
dener Geldpolitik darstellt, sondern vom zu-
grunde liegenden Modellrahmen abhéangt.
Dies legt die Vermutung nahe, dass die opti-
male Politik in (noch) komplexeren 6kono-
mischen Umgebungen ebenfalls nicht not-
wendigerweise durch ein stationdres Preis-

25 Im neukeynesianischen Grundmodell sind Verande-
rungen der relativen Preise zwischen Gutern innerhalb
eines Sektors grundsatzlich ein Problem, da die Unter-
nehmen ihren Preis nicht in jeder Periode neu setzen kon-
nen. Andererseits winschen die Haushalte, ein breites
Bundel an Gutern zu konsumieren und zwar derart, dass
sie von allen Gutern gleichviel nachfragen. Folglich ist es
effizient, von allen Gitervarianten gleiche Mengen anzu-
bieten. Dies setzt voraus, dass zu jedem Zeitpunkt alle
Guter zum selben Preis angeboten werden. Da die Preise
aufgrund der zeitversetzten Preissetzung der Unterneh-
men trage sind, ist es fur die effiziente Bereitstellung der
Guter notwendig, dass alle Preise tber die Zeit konstant
sind. Nur dann werden von allen Gutern dieselben Men-
gen produziert. Verandert sich demgegentber das aggre-
gierte Preisniveau Uber die Zeit, unterscheiden sich auf-
grund der tragen Preise — selbst im Fall konstanter Veran-
derungsraten — die Preisanpassungen auf individueller
Ebene, und es entstehen daraus Ineffizienzen.

26 Der Grund hierfur liegt im Wesentlichen darin, dass
sich vergleichbar zu den vorangegangenen Modellvarian-
ten auch in dieser Variante der Zielkatalog der Zentral-
bank erweitert: Die auf Grundlage der Nutzenfunktion
der Haushalte approximativ hergeleitete Wohlfahrtsfunk-
tion umfasst neben den Ublichen ZielgréBen auch die
Stabilisierung eines Produzentenpreisindex sowie die der
realen Grenzkosten der Produzenten fir Vorprodukte.
Eine vollstandige Stabilisierung des aggregierten Preis-
index wirde eine suboptimal hohe Variabilitat dieser
GréBen nach sich ziehen. Vgl.: K. Huang und Z. Liu
(2005), Inflation Targeting: What Inflation Rate to Tar-
get?, Journal of Monetary Economics 52, S. 1435-1462.
27 Technologieschocks sind unerwartete Verdnderungen
der Produktivitdt in den Unternehmen.

Preisdrift in
groBen makro-
6konomischen
Modellen



niveau gekennzeichnet ist.?® Eine Reihe von
Zentralbanken hat in den letzten Jahren An-
strengungen unternommen, solche umfang-
reichen makro6konomischen Modelle zu ent-
wickeln, die sowohl mikrokonomisch fundiert
als auch in der Lage sind, das beobachtete
Verhalten der makro6konomischen Variablen
eines Wirtschaftsraumes besser zu replizie-
ren.?? Dazu erweist es sich als notwendig,
das neukeynesianische Grundmodell neben
den bereits diskutieren Modifikationen um
eine Reihe weiterer Charakteristika zu erwei-
tern. Uber die Eigenschaften optimaler regel-
gebundener Geldpolitik in diesen komplexen
Modellen ist bislang jedoch wenig bekannt.39
Eine Ausnahme bilden zwei aktuelle Studien
der kanadischen Zentralbank, die zeigen,
dass das Preisniveau bei optimaler Politik in
zwei groBen, von der EZB und der Bank
of Canada zur Politikanalyse verwendeten
Modellen im Anschluss an einen Preisschock
ebenfalls eine Drift aufweist.3"

Schlussbemerkungen und Ausblick

Ubereinstim-
mung von
Preisniveau-
steuerung und
optimaler
Geldpolitik ...

Eine abschlieBende Beurteilung der Preis-
niveausteuerung erfordert eine maoglichst
detaillierte Gegeniberstellung von Kosten
und Nutzen der Stabilisierungspolitik. Der
Nutzen wird in der dlteren Literatur vor allem
in einer geringeren Unsicherheit Uber das zu-
kinftige Preisniveau gesehen. Aus traditionel-
ler Sicht bestehen die Kosten insbesondere in
einer erhohten Volatilitat der Inflationsrate,
die daraus resultiert, dass vergangene Abwei-
chungen vom Zielpfad durch entsprechende
gegenlaufige Bewegungen der Inflationsrate
korrigiert werden mdassen. In der neueren
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Literatur wird demgegeniber gezeigt, dass
eine Strategie der Preisniveausteuerung in
einfachen Modellen mit vorausschauenden
Erwartungen nicht zwangslaufig mit einer
hoheren Volatilitat der Inflationsrate einher-
geht. Unter diesen Annahmen kommt eine
Politik der Preisniveausteuerung einer optima-
len regelgebundenen Politik sehr nahe oder
repliziert diese gar.

Allerdings belegen die Ausfihrungen in die-
sem Aufsatz, dass Preisniveausteuerung in
komplexeren, und damit realitatsndheren
Modellen, nicht notwendigerweise identisch
ist mit der optimalen regelgebundenen Geld-

politik.

Neben dieser mangelnden Robustheit, die
angesichts der Modellunsicherheit, mit der
die praktische Geldpolitik unabweisbar kon-
frontiert ist, als besonders gravierend zu be-
werten ist, werden zudem in den meisten
Studien die Kosten ignoriert, die mit einem
Regimewechsel verbunden waéren. Letztere
hangen unter anderem davon ab, wie lange
die Zentralbank bendétigt, einen maoglicher-
weise eintretenden Verlust an Glaubwirdig-

28 Allerdings lasst sich hieraus nicht schlussfolgern, dass
eine Strategie der Preisniveausteuerung gegenuber einer
Strategie der Inflationsratensteuerung in komplexeren
Modellen grundsétzlich unterlegen ist. Vgl. dazu auch:
G. Cateau (2008), Price Level versus Inflation Targeting
under Model Uncertainty, Working Paper 2008-15, Bank
of Canada.

29 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Entwicklung und
Anwendung von DSGE-Modellen fur die deutsche Volks-
wirtschaft, Monatsbericht, Juli 2008, S. 33 ff.

30 Wenig bekannt ist dartber hinaus auch, inwieweit
eine etwaige Vorteilhaftigkeit der Preisniveausteuerung
zu bewerten ist, wenn explizit Modellunsicherheit zuge-
lassen wird. Vgl. hierzu: C. Gerberding, R. Gerke und
F. Hammermann (2010), a.a. O.

31 Vgl.. G. Cateau (2008), a.a.O. sowie G. Cateau
(2009), Optimal Policy under Commitment and Price Level
Stationarity, Working Paper 2009-8, Bank of Canada.
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Probleme einer
Kosten-Nutzen-
Analyse
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keit zu kompensieren.3? In diesem Zusam-
menhang erweist es sich auch als Nachteil,
dass kaum praktische Erfahrungen mit einer
Politik der Preisniveausteuerung bestehen.

Das Kernproblem einer umfassenden Kosten-
Nutzen-Analyse wird damit deutlich: Ein ein-
heitlicher Bewertungsrahmen, der alle Vor-
und Nachteile erfasst, steht nicht zur Ver-
flgung, und eine einfache Summierung der
jeweiligen Vor- und Nachteile ist nicht mdg-
lich. Wenngleich damit die Debatte um das
Fur und Wider der Preisniveausteuerung noch
keine eindeutige Empfehlung fur die prakti-
sche Geldpolitik erlaubt, bleibt doch als wich-
tige Erkenntnis, dass eine optimale Politik

46

— und fur die tatsachliche Geldpolitik kann es
nur um den Versuch einer Anndherung an
dieses Ideal gehen — mehr ist, als mechanis-
tisch einem Ziel zu folgen, sei es ein Preis-
niveauziel oder ein Inflationsziel. Eine gute
geldpolitische Strategie berlcksichtigt vor
allem, dass eine stabilitdtskonforme Steue-
rung von Erwartungen nicht ohne Glaubwdr-
digkeit, Konsistenz und Berechenbarkeit zu
erreichen ist.

32 Eine solche Kosten-Nutzen-Analyse lasst sich ebenfalls
im Rahmen eines einfachen neukeynesianischen Modells
durchfuhren, wenn die Annahme rationaler Erwartungen
durch die Annahme adaptiven Lernens ersetzt wird. Vgl.:
V. Gaspar, F. Smets und D. Vestin (2007), Is Time Ripe for
Price Level Path Stability?, ECB Working Paper 818.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiur die Europaische Wahrungsunion

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- | MFI-Kredite und Geldkapital- 3-Monats- Staats-
M1 M2 durchschnitt  |insgesamt Privatpersonen|bildung 4) EONIA 5) 7) EURIBOR 6) 7) |anleihen 8)
Veranderung gegenuber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
2,8 9,9 10,1 10,7 9,8 12,4 6,2 4,09 4,60 4,1
2,5 10,5 10,5 10,3 10,0 12,2 6,1 3,99 4,78 4,3
2,3 10,2 10,1 10,1 9,5 12,0 6,1 4,01 4,86 4,4
1,6 9,7 9,7 9,7 9,1 11,2 5,2 4,01 4,94 4,8
0,4 9,2 9,3 9,3 9,1 11,0 4,9 4,19 4,96 4,7
0,3 9,0 8,9 9,0 9,3 10,9 4,9 4,30 4,97 4,5
1,2 9,0 8,7 8,38 8,6 10,2 5.0 4,27 5,02 4,4
3,7 9,3 8,7 8,4 7,4 8,8 33 3,82 511 4,3
2,2 8,7 7,7 8,0 7.4 8,4 3,7 3,15 4,24 4,1
3,3 83 7.5 7.1 6,4 7,0 2,8 2,49 3,29 3,7
5,2 7,5 6,0 6,5 6,1 6,3 3,6 1,81 2,46 3,9
6,2 7.0 5,8 5,7 5,9 5,7 4,4 1,26 1,94 4,0
6,0 6,2 5.1 5.3 5.1 4,6 4,2 1,06 1,64 3,9
84 6,0 4,9 4,6 43 3,6 41 0,84 1,42 3,9
8,0 5,1 3,8 4,1 3,9 3,1 4,7 0,78 1,28 4,0
9,4 4,9 3,6 3,5 4,3 3,0 5,2 0,70 1,23 4,2
12,2 4,7 3,0 3,1 3,4 1,9 5,2 0,36 0,97 4,0
13,6 4,6 2,6 2,5 2,8 1,1 5.5 0,35 0,86 3,8
12,8 3,6 1,8 1,6 31 1,0 5.5 0,36 0,77 3,8
11,8 2,3 0,3 0,6 2,9 0,5 6.5 0,36 0,74 3,7
12,6 1.9 - 0,2 . 2,5 0,5 6,9 0,36 0,72 3,7
. . . . 0,35 0,71 3,7
1 Quelle: EZB. — 2 Saisonbereinigt. — 3 Unter Ausschaltung der von Uber im Euro-Wahrungsgebiet anséssigen Nicht-MFIs. — 5 Euro OverNight

Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarkt-
fondsanteile, Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit bis zu 2 Jahren. — 4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls gegen-

2. AuBenwirtschaft

Index Average. — 6 Euro Interbank Offered Rate. — 7 Siehe auch
Anmerkungen zu Tab. V1.4, 5.43*. — 8 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger
Staatsanleihen.

* Quelle: EZB.— 1 S. auch Tab. XI.12 und 13, S. 75* 76* .— 2 Einschl.
Finanzderivate. — 3 Gegentber den Wa&hrungen der EWK-21-Gruppe. —
4 Auf Basis der Verbraucherpreise.

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz der EWU Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz effektiver Wechselkurs 3)
darunter: Direktinvesti- |Wertpapier- |ubriger Wahrungs-
Saldo Handelsbilanz |Saldo tionen verkehr 2) Kapitalverkehr | reserven Dollarkurs nominal real 4)
Mio € Euro/US-$ 1. Vj. 1999=100
- 12524) + 824| + 8709 - 30448 + 1218 + 30172 - 3202 1,5527 112,6 12,3
- 10983| + 4924 + 9088| - 24158 - 22124] + 58628| - 3257 1,5751 113,7 113,2
- 27790 - 2245 + 24806 - 5355 - 13269| + 40701 + 2729 1,5557 113,2 112,9
- 4061 + 2207 + 55 - 15329 + 38 264 - 23 407 + 527 1,5553 113,0 112,7
- 8270 - 150 + 23718 + 9597 + 7 053 + 9336 - 2268 1,5770 113,2 112,7
- 15394 - 7759 + 10773 - 11607 + 11563 + 8526 + 2290 1,4975 110,9 110,3
- 10986 - 2495| + 23852 - 21606| + 87834| - 4399%| + 1620 1,4370 109,3 108,5
- 9122) + 3159 + 12793 - 4811 + 101749| - 76161 - 7985 1,3322 105,8 105,2
- 17412 - 4797 + 12656 - 53471 + 39872 + 26663 - 408 1,2732 105,0 104,5
- 5675| - 249 + 16091 - 2839 - 2278 + 13356| + 7853 1,3449 110,2 109,7
- 24 040 - 10 635 + 31818 - 22 826 - 3068 + 52 389 + 5323 1,3239 109,8 109,2
- 5371 - 8| + 1119 - 11737 + 65998 - 44267 + 1202 1,2785 108,7 108,0
- 8588 + 2986 + 12746 - 24259 + 61644 - 23789 - 849 1,3050 1M1,1 110,3
- 10160| + 39721 + 16074| + 4829 + 27079] - 15984| + 149 1,3190 110,3 109,5
- 13187 + 2032 + 5327 + 6 000 + 47 014 - 45516 - 2171 1,3650 110,8 109,9
+ 3532 + 6531 - 11215 - 11389 + 44 339 - 43758 - 408 1,4016 112,0 11,1
+ 10089 + 12593| - 9717| + 8496 + 4680 - 19858 - 3035 1,4088 111,6 110,5
- 3501 - 1030 - 5532 + 2811 + 40019 -  48540| + 179 1,4268 11,7 110,6
- 4712 + 1924 10 450 - 26 186 + 51925 - 17 903 + 2614 1,4562 112,9 111,6
- 3885 + 7533 14356 - 15221 + 20036 - 3529 - 629 1,4816 114,3 112,8
1,4914 114,0 112,5
1,4614 113,0 11,4

5*
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Finnland

Frankreich

Griechenland

Irland

Italien

Zeit EWU Belgien Deutschland
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
2007 2.8 2,9 2,5
2008 0,6 1,0 1,3
2009 - 50
2008 2.Vj. 1,4 1,9 3,4
3.V 0,4 1,2 1,4
4j. - 18 - 09 - 7
2009 1.Vj. - 50 - 4 - 64
2.Vj. - 48 - 42 - 70
3.Vj. - 40 - 34 - 47
Industrieproduktion M3
2006 4,2 5.0 57
2007 3,7 2,9 6.0
2008 - 17 - 06 0,0
2008 2.j. 1,2 2,6 3,1
3.V - 14 1,4 0,0
4j. - 89 - 78 - 76
2009 1.Vj. - 185 - 16,5 - 205
2.Vj. - 186 - 175 - 20,6
3.V - 145 - 138 n - 165
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
2007 84,2 83,2 87,5
2008 83,0 82,9 86,5
2009 71,3 72,3 72,8
2008 3.j. 82,8 82,1 86,2
4j. 81,5 82,4 84,8
2009 1.Vj. 74,7 75,4 76,2
2.Vj. 70,3 70,4 71,8
3.V 69,6 71,5 71,1
4V 70,7 72,0 72,1
Arbeitslosenquote 5
2006 83 8.3 9,8
2007 7.5 7.5 8,4
2008 7.5 7.0 7.3
2009 Juni 9.4 7.8 7.7
Juli 9,5 7.9 7,7
Aug. 9,6 8,0 77
Sept. 9.8 8,0 7.6
Okt. 9,9 8,0 7,6
Nov. 10,0 8,1 7,6
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2007 6) 2,1 1,8 2,3
2008 7) 33 4,5 2.8
2009 &) 03 0,0 0,2
2009 Juli - 07 - 17 - 07
Aug. - 02 - 07 - 01
Sept. - 03 - 10 - 05
Okt. - 01 - 09 - 01
Nov. p) 0,5 0,0 0,3
Dez. s) 0,9 03 08
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
2006 - 13 03 - 16
2007 - 06 - 02 0,2
2008 - 20 - 12 0,0
Staatliche Verschuldung 9
2006 68,2 88,1 67,6
2007 65,9 84,2 65,0
2008 69,3 89,8 65,9

21,9
22,3

87,3
84,4
67,7

84,3
81,9

72,0
66,5
65,3
67,0

7,7
6,9
6.4
8,4
8,5
8,6
8,7
8,8
8,9

39,3
35,2
34,1

Quellen: Nationale Statistiken, Europaische Kommission, Eurostat, Europai-
sche Zentralbank. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Pressemel-
dungen und sind vorlaufig. — 1 Veranderung gegen Vorjahrszeitraum in Pro-
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2,3 4,5 6,0 1,6
0,4 2,0 3,0 1,0
1,4 2,7 1,6 0,5
0,4 2,0 1,0 0,9
1,8 0,7 8,0 2,9
3,3 - 05 9,1 6,5
3,3 - 1,2 7.9 6,2
2,0 - 1,7 7.4 43
1,3 0,8 2,9 3,6
1,2 2,3 5,0 2,1
2,4 - 42 1,5 3,3
0,1 - 23 0,6 0,2
2,0 - 31 0,1 41
8,9 - 75 7.1 10,3
15,8 - 81 2,6 21,3
15,7 - 11,3 1,1 22,1
11,0 - 98 2,8 17,1
86,6 76,9 76,6 78,2
85,8 76,4 75,9
72,5 70,7 66,7
85,9 76,2 75,6
84,1 75,4 75,2
76,0 73,4 70,4
71,2 70,3 66,2
70,8 68,3 64,6
72,1 70,6 65,6
9,2 8,9 4,5 6,8
8,4 8,3 4,6 6,1
7.8 7.7 6,0 6.7
9,4 9,2 12,1 7,
9,5 9,7 12,0 7.7
9,6 9,7 12,1 7.7
9,7 9,7 12,4 8,0
9,9 12,5 8,2
10,0 12,9 83
1,6 3,0 2,9 2,0
3,2 4,2 3,1 3,5
0,1 1,3
0,8 0,7 2,6 0,1
0,2 1,0 2,4 0,1
0,4 0,7 3,0 0,4
0,2 1,2 2,8 0,3
0,5 2,1 2,8 0,8
1,0 2,6
2,3 - 29 3,0 33
2,7 - 37 0,3 1,5
3,4 - 77 7.2 2,7
63,7 97,1 25,0 106,5
63,8 95,6 25,1 103,5
67,4 99,2 44,1 105,8

zent. — 2 Bruttoinlandsprodukt der EWU aus saisonbereinigten Werten be-
rechnet. — 3 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie; arbeitstaglich
bereinigt. — 4 Verarbeitendes Gewerbe, in Prozent; saisonbereinigt;
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B Slowakische
Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Republik Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt V2
6,5 4,0 3,6 3,5 1,9 10,6 6,8 3,6 51| 2007
0,0 2,1 2,0 2,0 0,0 6,2 3,5 0,9 3,6| 2008
1.2 2,8 3,2 3,0 0,6 7.3 5.4 1,6 4,1| 2008 2.vj.
- 07 2,5 1.9 2,3 0,5 6,8 3,6 0,9 3,3 3.Vj.
- 47 0,8 - 07 - 03 - 18 1,6 - 08 - 09 2,4 4.Vj.
- 63 1,7 - 45 - 50 - 45 - 57 - 82 - 39 0,7] 2009 1.Vj.
- 73 33 - 54 - 53 - 41 - 55 - 92 - 51 - 15 2.Vj.
- 25 2,1 - 37 - 29 - 25 - 438 - 83 - 34 - 25 3.Vj.
Industrieproduktion M3
2,2 - 1.5 7.4 3,1 12,2 6,1 3,9 0,4| 2006
- 06 - 2,3 5,9 0,1 16,1 7.2 2,0 4,6| 2007
- 53 - 1.5 1.2 - 41 2,8 2,1 - 73 4,1| 2008
- 20 - 52 3,9 - 36 9,8 6,9 - 54 6,7| 2008 2.vj.
2,1 - 0,5 1.2 - 23 4,3 2,6 - 63 4,2 3.Vj.
- 17,9 - - 64 - 45 - 68 - 12,2 - 81 - 16,6 - 06 4.Vj.
- 24,7 - - 10,2 - 12,5 - 12,5 - 22,0 - 19,3 - 22,6 - 9,1 2009 1.Vj.
- 213 - - 12,8 - 16,6 - 97 - 21,7 - 23,2 - 18,6 - 11,3 2.Vj.
- 17,3 - - 72 - 131 - 74 - 11,2 - 184 - 14,6 - 89 3.Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 4
87,3 80,8 83,6 85,2 81,8 73,6 85,9 81,0 70,0| 2007
85,1 79,0 83,4 83,0 79,8 72,0 84,1 79,2 72,0 2008
69,2 69,7 75,9 74,8 72,6 53,7 711 70,0 66,3 | 2009
85,9 78,2 83,6 82,4 79,7 71,5 83,8 79,0 72,3| 2008 3.Vj.
83,9 75,9 82,9 81,9 79,0 68,9 82,6 76,4 70,1 4.Vj.
72,6 69,0 77,5 77,2 76,4 53,3 75,2 73,5 69,5| 2009 1.vj.
65,2 65,9 74,6 73,2 70,6 50,9 69,1 69,8 66,7 2.Vj.
67,4 71,0 75,5 73,5 71,5 51,9 69,3 67,9 64,8 3.Vj.
71,6 73,0 76,0 75,2 72,0 58,8 70,7 68,8 64,3 4.Vj.
Arbeitslosenquote
4,6 71 3,9 4,8 7,8 13,4 6,0 8,5 4,6| 2006
4,2 6,4 3,2 4,4 8,1 1,1 4,9 8,3 4,0 2007
4,9 5.9 2,8 3,8 7,7 9,5 4,4 11.4 3,6| 2008
58 7,2 3,3 5,0 9,6 11,6 6,2 18,1 5,3| 2009 Juni
5.9 7.3 3,5 5,1 9,8 12,1 6,3 18,4 54 Juli
5,9 7.1 3,6 5,2 9,9 12,6 6,4 18,7 57 Aug.
5.9 71 3,7 5,5 10,1 13,0 6,5 19,1 5.9 Sept.
6,0 6,9 3,8 5,6 10,2 13,4 6,8 19,3 6,1 Okt.
6,0 7,0 3,9 5,5 10,3 13,6 6,8 19,4 6,2 Nov.
Harmonisierter Verbraucherpreisindex "
2,7 0,7 1,6 2,2 2,4 1.9 3,8 2,8 2,2| 2007
41 4,7 2,2 3,2 2,7 3,9 55 4,1 4,4| 2008
0,0 1,8 p) 1,0 . - 09 0,9 0,2| 2009
- 15 0,8 - 01 - 04 - 14 0,6 - 06 - 14 - 0,8| 2009 Juli
- 02 1,0 - 01 0,2 - 1.2 0,5 0,1 - 08 - 09 Aug.
- 04 0,8 0,0 0,0 - 18 0,0 0,0 - 10 - 12 Sept.
- 0.2 0,5 0,4 0,1 - 16 - 0,1 0,2 - 06 - 10 Okt.
1.7 0,1 0,7 0,6 - 08 0,0 1.8 0,4 1,0 Nov.
2,5 0,4 p) 0,7 . - 01 0,0 . 1,6 Dez.
Staatlicher Finanzierungssaldo 9
1.3 2,6 0,5 - 1,6 - 39 - 35 - 13 2,0 - 1,2] 2006
3,7 2,2 0,2 - 06 - 26 - 19 0,0 1.9 3,4| 2007
2,5 4,7 0,7 - 04 - 27 - 23 - 18 - 41 0,9] 2008
Staatliche Verschuldung 9
6,6 63,6 47,4 62,2 64,7 30,5 26,7 39,6 64,6 2006
6,6 62,0 45,5 59,5 63,6 29,3 23,3 36,1 58,3| 2007
13,5 63,8 58,2 62,6 66,3 27,7 22,5 39,7 48,41 2008
Vierteljahreswerte jeweils erster Monat im Quartal. — 5 Standardisiert, in Slowakische Republik. — 9 In Prozent des Bruttoinlandsprodukts;

Prozent der zivilen Erwerbspersonen; saisonbereinigt. — 6 Ab 2007 einschl.
Slowenien. — 7 Ab 2008 einschl. Malta und Zypern. — 8 Ab 2009 einschl.

EWU-Aggregat: Europaische Zentralbank (ESVG 1995), Mitgliedstaaten: Euro-
paische Kommission (Maastricht-Definition).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang
a) Europaische Wahrungsunion®

Mrd €

I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)

Il. Nettoforderungen gegenuber

Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren

im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFls) im Euro-W&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen |Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wahrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
189,8 166,1 87,4 23,7 11,5 - 735 84,0 157,5 17,2 3,9 - 15 10,7 4,2
86,1 84,3 16,9 1.8 9,4 - 754 - 246 50,8 18,7 131 - 17 15,7 - 84
53,5 45,0 - 240 8,6 - 36 2,0 -140,1 -142,1 37,3 8,5 - 09 17,6 12,1
98,6 94,8 37,2 38 2,8 - 6,9 25,2 32,0 28,8 - 1,2 - 07 16,0 14,8
16,8 23,7 27,2 - 69 - 0,1 - 2,1 15,5 17,5 6,8 - 4.2 - 13 - 05 12,8
38,7 66,4 - 209 - 27,8 - 380 27,6 12,5 - 151 1.1 - 148 - 13 - 10,8 38,1
16,4 23,9 6,9 - 76 - 71 79,0 - 482 -127.1 - 458 - 21 2,6 - 66,3 20,0
90,0 51,7 33,1 38,4 40,7 5,5 - 859 - 91,4 18,9 - 10 3,4 - 90 25,4
- 149 - 27,2 44,0 12,3 18,9 - 215 -185,7 -164,2 39,0 24,6 3,7 11,5 - 08
102,2 32,2 6,7 70,0 56,0 - 87,0 - 374 49,7 70,7 31,7 2,1 6,8 30,0
25,2 - 85 13,8 33,6 37,0 48,6 -106,2 -154,8 35,6 13,2 - 03 23,8 - 1,2
54,6 14,3 12,2 40,3 49,0 - 228 -130,5 -107,7 13,9 22,9 0,4 1.8 - 113
76,7 44,2 48,3 32,4 21,2 38,5 41,2 2,7 14,4 15,0 0,1 - 53 4,5
36,7 23,3 9,5 13,3 20,7 23,7 - 525 - 76,2 60,0 23,7 1,3 23,9 11,2
105,4 34,7 3,1 70,6 47,5 42,4 - 51,8 - 94,2 73,0 20,7 0,8 13,5 37,9
- 333 - 40,2 - 10,0 6,9 6,2 11,5 - 39,2 - 50,7 26,8 13,7 1,1 9,4 2,5
- 620 - 703 - 86 83 35 26,4 - 229 - 49,2 30,1 6,9 0,7 16,7 5.9
72,5 52,1 5,5 20,4 29,8 - 6,9 - 29,7 - 22,8 13,0 14,3 1,0 - 88 6,6
- 7.3 - 386 - 0,1 31,3 11,4 4,3 13,5 9,2 10,2 1,7 2,2 1,3 4,9
39,1 42,9 12,2 - 38 11 2,4 5.0 2,7 42,5 11,3 0,6 9,1 21,4
b) Deutscher Beitrag
1. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Il. Nettoforderungen gegenuber Il. Geldkapitalbildung bei Monetéren
im Euro-Wahrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wé&hrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wa&hrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen |Schuldver-
Verbind- Einlagen |mit verein-|schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein-| barter gen mit
rungen gegen- barter Kundi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit |gungsfrist |von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr |von mehr |mehrals |und
Wert- Wert- Waéhrungs-| Wéhrungs- als als 3 Mo- |2 Jahren |Ruck-
insgesamt | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt |gebiet gebiet insgesamt |2 Jahren |naten (netto) 2) |lagen 3)
49,9 40,4 29,4 9,4 4,9 - 32 17,7 20,9 0,2 0,3 - 14 1,6 - 03
- 12,8 - 7.1 - 143 - 58 - 06 58 - 67 - 12,5 - 123 0,1 - 14 - 43 - 68
- 16,9 - 41 - 24,2 - 128 - 11,8 - 1.1 - 325 - 31,4 3,6 - 03 - 08 0,7 4,0
10,1 13,9 2,7 - 38 - 38 0,1 - 68 - 69 57 - 04 - 05 - 02 6,9
25,7 30,3 25,8 - 46 - 42 - 10,2 - 51 51 - 15 - 1,0 - 11 - 17 2,3
1.3 18,6 2,2 - 173 - 14,8 34,7 71,4 36,7 - 74 - 30 - 11 - 63 2,9
- 99 - 128 - 10,7 3,0 1,2 23,2 - 28 - 26,0 - 14,2 - 31 3,0 - 16,8 2,8
7.4 12,0 1,2 - 46 - 25 - 382 - 76,5 - 383 - 56 0,8 3,7 - 99 - 03
13,7 15,4 30,8 - 17 - 08 - 6,5 - 311 - 24,7 27,3 29,8 3,8 - 18,0 11,7
36,2 29,7 71 6,5 6,9 - 589 - 535 5.4 1,0 3,7 0,0 - 06 - 22
- 90 - 66 6,7 - 24 - 03 - 1,7 - 247 - 230 - 136 6,8 - 00 - 97 - 10,7
9,2 13,7 - 36 - 46 - 0,1 - 313 - 357 - 43 - 31 2,6 0,8 - 68 0,4
20,1 13,4 12,0 6,7 4,9 19,7 40,7 21,0 - 83 3,9 0,2 - 59 - 65
- 3,2 - 41 - 85 1,0 5.1 28,5 - 49 - 334 3,2 2,6 1,5 2,7 - 36
15,8 16,1 5.0 - 03 1,6 - 274 - 236 3,8 30,2 13,6 1,0 - 30 18,6
- 8,5 - 233 - 36 14,8 1.9 - 253 - 31,6 - 63 - 71 0,9 1.2 - 90 - 0.2
- 275 - 188 - 64 - 87 - 32 2,0 - 132 - 152 1.5 1,9 0,8 1,8 - 29
22,3 18,7 0,5 3,6 6,5 - 6,7 - 280 - 21,3 - 120 2,9 1,2 - 171 0,9
- 01 - 19,2 - 51 19,1 73 9,2 - 09 - 10,1 - 05 - 09 2,4 - 13 - 07
- 04 6,6 2,4 - 70 1,3 - 0,6 - 13 - 07 - 10 2,3 0,9 - 10,1 6,0

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der
Monetéren Finanzinstitute (MFls) (Tab. 11.2); statistische Briiche sind in den
Veranderungswerten ausgeschaltet (s. dazu auch die ,Hinweise zu den
Zahlenwerten” in den methodischen Erlduterungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht 1, S. 112). — 1 Quelle: EZB. — 2 Abzuglich Bestand der
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MFIs. — 3 Nach Abzug der Inter-MFI-Beteiligungen. — 4 Einschl. Gegen-
posten fur monetéare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. — 5 Einschl.
monetarer Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). — 6 In
Deutschland nur Spareinlagen. — 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen
auBerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets gehaltenen Papiere. — 8 Abzuglich
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Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wé&hrungsgebiet emittierten
Papiere. — 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. — 10 Die
deutschen Beitrdge zu den monetaren Aggregaten des Eurosystems sind kei-
nesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und
damit auch nicht mit den fruheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder

V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3 (Saldo | + 11 - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen |mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- |einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- rung aus der einbarter |Kundigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit |frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- |fallige biszu2 |3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) |noten insgesamt |zusammen |zusammen | umlauf Einlagen 5) |Jahren 5) |ten 5) 6) geschafte |2)7)8) 2)7)
- 2,4 7,2 - 94,3 79,11 - 158 85| - 24,3 957 - 0,8 14,9 93| - 9,0
- 240| - 698 - 85,8 61,3 28,8 43 24,4 36,1 - 3,6 4,5 4,7 15,4
373 - 427 - 23,5 49,5 48,2 6,4 41,8 47| - 34| - 3,0 - 232 0,3
- 304 64,4 - 28,9 11,0 - 77,7 6,7| - 84,4 98,5| - 9,8 2,9 8,8 6,2
59| - 137 - 157 - 09| - 526 - 27| - 499 54,2 - 2,5 9,8 146| - 7.7
45| - 68 - 57.5 72,0 83,5 1.1 82,4 - 1,51 - 10,1 24| - 276 10,8
65,1 - 25,0 - 101,1 104,3 56,4 41,7 14,7 52,4 - 4,6 50| - 1,3 - 7.0
69,9 - 375 - 44,3 49,6 25,5 4,8 20,7 19,7 44| - 126 10,1 - 2,8
- 665 - 782 - 69,3 102,5 74,7 19,2 555| - 16,3 44,2 - 63| - 192| - 77
62,5 - 36,2 -| - 817| - 646 221 -11,9 34,00 - 1317 451 - 6,4 348 - 456
14,0 9,1 - 151 - 6,8 4,5 3,6 09| - 343 23,1 3,4 202 - 1,7
12,7 4,8 - 0,4 10,7 33,5 4,0 29,5| - 43,2 20,5 11,2 09| - 22,4
- 14,0 33,2 - 81,6 68,9 81,3 9,3 72,01 - 336 21,2| - 0,3 2,3 10,7
- 59 11,9 - - 5.6 4,3 26,9 2,8 241 - 387 16,1 - 1,9 06| - 8,7
20,5 53,6 - 0,7 28,6 90,9 3,0 88,0 - 741 11,7 1M1 - 229| - 16,0
- 541 34,4 - - 289| - 8,6 6,4 105 - 41| - 339 189 - 273 16,0 - 9,0
- 140 - 154 -1 - 364 - 155 7.3 - 43 11,6 - 399 17,1 - 7.5 1.1 - 14,5
22,3 32,7 -l - 2,5 31 55,1 - 05 556| - 594 7.4 22,8 - 195 - 8,9
225 - 11,3 - - 244 18,5 54,4 4,8 496 - 524 164| - 258| - 48| - 12,3
- 13,6 26,5 -1 - 139 5,0 41,2 4,7 36,51 - 411 4,9 551 - 1551 - 8,9
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einflusse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo I + I - lll - IV - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- |Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ |umlauf Einlagen mit Laufzeit bis zu
Forderung |(bis Dezem- vereinbarter 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | Kindigungs- (einschl.
lagen von Begebung |in der Geld- taglich vereinbarter |frist bis zu Geldmarkt- |Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- |menge M3 fallige Laufzeit bis |3 Monaten |Repo- fondsanteile |papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) |enthalten) |insgesamt Einlagen zu 2 Jahren |6) geschafte (netto) 72 8) |(netto) 7)
- 3.3 29,7 0,4 2,8 20,1 - 13,3 252 - 2,7 90| - 1.5 3,4
2,2| - 7,5 2.1 0,4 10,6 2,8 17,4| - 2.1 02| - 06| - 7.1
- 03| - 27,2 0,9 2,2 5.8 84| - 43| - 2,1 79| - 01| - 3,9
- 2,2 51 0,2 2,0 1.6 - 22,4 356 - 51 - 58| - 0,1 - 0,7
0,1 2,1 24| - 1,0 14,9 1,4 14,1 - 3,2 50| - 03| - 2.1
0,7 24,9 2,1 0,5 17,9 16,3| - 08| - 33 78| - 04| - 1,7
- 14| - 8,6 7.5 10,6 37,5 28,2 139 - 14| - 12| - 3,9 1,8
02| - 59,5 1,3 1,3 34,2 9,2 99| - 1.1 28| - 0,8 14,1
- 00| - 17,3 1,1 5,6 - 2,7 15| - 2,2 81| - 99| - 0,8 0,6
06| - 31,0 17,5 - 18,2 6,7 57,9 - 47,7 3,8 63| - 03| - 13,2
81| - 14,2 1,5 0,7 8,9 17,2 - 23,0 53 6,6 0,8 1,9
3,2 02| - 0,3 1,3 - 225 - 18| - 19,4 2,8 137 - 06| - 17,2
14,4 7,2 1,3 1,6 26,5 32,1 - 20,8 3,1 49| - 0,1 7.3
12,0 20,1 0,4 0,1 - 9,9 4,1 - 15,0 24| - 17| - 0,3 0,6
- 92| - 155 - 0,3 1,5 - 171 20,1 - 33,9 3,7 25 - 02| - 9,2
- 5.8 37| - 0,1 33 - 246 2,2| - 19,0 46| - 1,0 - 1,1 - 0,2
1.7 - 18,5 1.6 - 1.4 - 10,2 12,8 - 18,0 45| - 106 - 0,1 1.1
- 2,3 20,1 1,6 0,1 9,6 205 - 26,1 31 11,9 0,1 0,0
1,4 11,2 1,5 0,8 - 31 27,8 - 30,7 42| - 04| - 01| - 3,9
- 7.8 1,9 0,3 1,5 5.8 240| - 16,8 30l - 23| - 02| - 1,7

M3 vergleichbar. — 11 Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundes-
bank emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs
entsprechend dem vom Eurosystem gewéhlten Rechnungslegungsverfahren
(s. dazu auch Anm. 2 zum Banknotenumlauf in der Tab. 111.2).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen in der Europaischen Wahrungsunion

2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegenuber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- |sonstige
Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Wahrungs- | Aktiv-
insgesamt insgesamt zusammen | kredite bungen 2) werte zusammen  |kredite bungen 3) gebiet positionen
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
22176,4 14161,0 11763,4 10 001,7 885,2 876,5 2397,6 960,8 1436,8 5382,6 26328
22 376,4 14 250,2 118523 10082,4 899,1 870,8 2397,9 961,6 1436,3 54141 27121
22 316,1 14 376,8 119823 10 144,9 955,1 882,2 2394,5 972,3 1422,2 5274,2 2 665,2
22 819,9 14 577,7 12 145,2 10 286,4 967,5 891,2 24325 978,8 1453,7 5523,8 27185
22 954,7 14 626,5 12 201,5 10 342,7 988,4 870,5 2425,0 969,0 1456,0 5562,2 27659
22 985,0 14 752,2 12 321,9 10 443,2 1009,9 868,9 2430,2 975,7 1454,6 5392,0 2840,8
23 174,0 14 935,8 12 485,6 10517,8 1043,4 924,4 2450,2 988,0 1462,1 5487,5 2750,8
23 365,4 15015,1 12 567,9 10 583,2 1067,7 917,0 2447,2 980,4 1466,8 5469,4 2 880,9
23304,7 15 046,4 12596,7 10 646,6 1091,4 858,7 2449,7 992,5 1457,2 5302,1 2 956,3
23 298,5 15 144,6 12 686,8 10701,5 1108,3 877.1 24578 993,5 1464,3 5346,9 2807,1
235124 15 180,1 12724,8 10 709,0 1137,6 878,1 2455,2 987,0 1468,2 5501,7 2 830,6
23776,7 15218,5 12788,3 10 804,8 1109,2 874,3 2430,2 997,3 1432,8 5600,2 2 958,0
24 459,7 15272,2 12844,4 10 860,9 1148,4 835,0 24279 997,6 1430,2 57743 3413,2
24 589,9 15351,8 12877,7 10 870,3 1183,8 823,5 2474,2 995,2 1479,0 5659,7 35784
24 108,0 15 506,6 12 967,6 10772,3 1409,1 786,1 2539,0 986,3 1552,7 5231,0 3370,3
24 489,9 15 686,5 13 061,6 10 860,5 1412,0 789,2 2624,8 1001,8 1623,1 5385,7 3417,7
24 432,4 15706,1 13 047,0 10 837,1 1433,0 776,9 2659,1 998,4 1660,7 5301,5 34248
24 152,9 15734,4 13 035,0 10 815,6 1449,4 770,0 2699,4 989,3 1710,1 5035,9 33825
24 235,3 15815,5 13 083,4 10 812,5 1475,4 795,5 27321 1000,5 17316 5098,0 3321,8
23915,7 15 825,1 13 087,4 10 810,1 1484,4 792,9 27377 992,8 1744,9 4 965,5 31251
24 080,1 15925,6 13116,4 10 836,8 1498,9 780,7 2 809,1 10159 1793,2 4911,9 3242,6
24 035,6 15 895,0 13 074,7 10 800,1 1496,9 777,7 2820,2 1016,6 1803,7 48739 3266,8
23 945,6 15 834,8 13 005,7 10735,4 1496,0 774,2 2829,1 1021,4 1807,7 4861,8 3249,0
23897,6 15909,9 13 057,0 107711 1495,2 790,7 28528 1011,9 1840,9 4784,1 3203,7
23 849,2 15894,3 13011,2 10724,9 1493,6 792,7 2883,0 1031,8 1851,2 4793,0 3161,9
24 009,5 15937,7 13 058,8 10753,4 1492,7 812,7 28788 1025,2 1853,7 4799,6 32723
Deutscher Beitrag (Mrd €)
5138,6 3490,1 2 836,5 2399,8 150,4 286,2 653,6 394,0 259,7 1416,2 232,3
5155,4 3486,8 2839,6 2401,8 151,5 286,3 647,1 392,7 254,4 1434,8 233,8
5159,0 34917 2 850,6 24137 148,7 288,2 641,1 391,2 249,9 1432,7 234,6
5167,5 35353 2 894,6 24385 145,8 310,3 640,7 387,4 253,3 1407,0 225,2
5186,3 35257 2879,9 24423 144,4 293,3 645,8 383,9 261,9 1427,6 233,0
5222,7 3565,8 2919,8 2 456,6 163,7 299,5 646,0 381,6 264,4 1422,9 234,1
5300,6 3614,0 2958,7 2 466,4 161,4 330,8 655,4 386,3 269,0 14413 245,3
5283,0 3600,6 29511 24731 162,5 315,5 649,5 381,1 268,4 1436,0 246,5
5230,1 3581,4 2944,7 2491,9 162,8 290,0 636,6 380,1 256,6 1399,5 249,2
5239,5 3592,2 2959,4 2503,6 162,1 293,7 632,9 380,0 252,9 1394,5 252,8
5284,5 3623,9 2995,2 2511,9 187,2 296,1 628,8 379,8 249,0 1410,0 250,6
5383,1 3627,7 3016,0 2 530,7 188,4 296,9 611,7 377,3 234,4 1501,9 253,5
5457,7 3632,1 3016,4 2 540,2 186,7 289,5 615,7 379,4 236,3 1554,5 2711
5385,6 3637,4 3026,4 2549,0 191,6 285,8 611,1 377,3 233,8 1463,2 285,0
5310,8 3642,6 3035,0 2529,4 224,5 281,1 607,6 374,9 232,8 13791 289,1
5343,8 3682,0 3065,9 2557,6 219,9 288,4 616,1 374,8 241,3 1367,2 294,6
5315,0 3672,2 3058,5 25441 235,8 278,6 613,8 372,8 241,0 1348,2 294,6
5282,0 3674,0 3065,2 2555,9 235,1 274,3 608,8 368,1 240,7 12785 329,5
5330,0 3694,6 3079,0 2557,4 234,9 286,8 615,6 369,8 245,8 1319,6 315,8
5261,9 3684,9 3068,7 2 556,8 234,0 277,8 616,2 365,5 250,8 1292,8 284,3
5220,8 3698,7 30829 2 566,5 246,0 270,4 615,8 363,7 252,1 1270,5 251,6
5173,5 3689,5 3059,0 2545,9 245,8 267,3 630,6 376,6 254,0 1238,5 245,5
5149,9 3660,3 3038,5 2532,0 242,9 263,6 621,8 371,0 250,7 12234 266,3
5131,7 3679,7 3054,4 2548,0 242,8 263,6 625,2 368,1 2571 1186,5 265,5
5128,8 3677,6 30333 2532,0 240,4 260,9 644,2 379,8 264,4 1184,0 267,3
5131,5 3675,6 30411 2537,6 240,3 263,2 634,6 368,9 265,7 1184,3 271,6
* Zu den Monetéaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- papiere von offentlichen Haushalten. — 4 Euro-Bargeldumlauf (s. auch
sparkassen), Geldmarktfonds sowie Europdische Zentralbank und Zentral- Anm. 8, S. 12*). Ohne Kassenbestande (in Euro) der MFIs. Fur deutschen

notenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 Einschl. Geldmarktpapiere Beitrag: enthélt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend

von Unternehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und sonstige Geldmarkt-
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dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s. dazu Anm.
3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I1l.2). Das von der Bundesbank tatsach-
lich in Umlauf gebrachte Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kandigungsfrist 6)
von Uber
1 Jahr Stand am
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als Jahres- bzw.
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten Monatsende
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) »
613,6 8564,2 8051,9 8130,7 2974,5 1627,8 181,4 1748,7 1486,1 112,3| 2007 Okt.
618,7 8633,4 8110,4 8174,4 3004,6 1633,7 193,2 1749,7 1479,9 113,3 Nov.
638,6 8754,4 8284,4 8 346,7 3048,6 1689,7 198,1 1795,5 1500,9 113,9 Dez.
623,2 8811,5 8308,4 8390,8 3024,6 17441 204,6 1794,3 1508,0 115,2| 2008 Jan.
628,8 8 841,2 83239 8396,5 2973,7 18141 205,0 1783,7 1505,7 114,4 Febr.
632,9 89223 8401,0 8473,1 3024,7 1834,5 203,1 1786,8 1511,7 112,3 Marz
641,4 8998,3 8477,0 8548,1 3002,6 19229 208,1 1792,2 1511,3 111,0 April
645,8 9 045,5 8542,5 8 608,1 3027,1 1949,3 208,6 1805,5 1508,1 109,6 Mai
652,1 9128,6 8585,2 8647,2 30631 1941,1 215,5 1813,7 1505,1 108,9 Juni
658,8 9106,8 8587,0 8660,3 2986,3 2031,6 225,1 1812,9 1496,2 108,3 Juli
656,1 9122,6 8587,6 8669,1 29423 2081,1 2333 1810,8 1494,4 107,2 Aug.
657,2 9193,0 8650,5 8731,7 30254 2081,6 236,5 1797,5 1484,6 106,1 Sept.
698,9 9 356,6 8746,2 8831,4 3049,8 2151,7 237,6 1800,6 1482,7 109,0 Okt.
703,7 9463,8 8798,3 8860,1 3060,0 2164,4 239,4 1796,3 1487,3 112,6 Nov.
722,9 9636,0 9074,4 9113,3 3106,0 2 150,9 235,6 1972,7 1531,5 116,5 Dez.
712,3 9760,3 91143 9170,5 3184,5 20394 241,3 2011,1 1577,0 117,3| 2009 Jan.
716,0 9779,4 9126,2 9173,3 3185,4 1995,8 250,2 2024,7 1600,0 117,2 Febr.
719,9 9 808,8 9154,3 9193,2 3203,6 1954,1 251,8 2 045,9 1620,2 117,8 Marz
729,2 9873,2 9234,9 92723 3253,8 1940,5 253,4 2063,4 1642,5 118,8 April
732,0 9 878,7 9250,8 9284,5 32749 1895,5 252,0 2085,3 1656,6 120,2 Mai
735,0 9 946,2 9290,9 93281 3353,0 1837,3 241,6 2106,6 1668,4 121,3 Juni
745,5 9 886,5 9284,3 9326,6 3347,8 1796,0 254,0 2119,6 1686,8 122,4 Juli
741,2 9 855,2 9281,1 9320,6 3356,5 1754,4 257,2 2125,5 1703,7 123,2 Aug.
740,6 9 886,7 9294,5 9329,7 3405,5 1696,4 254,1 21383 1711,0 124,4 Sept.
745,4 9912,0 9292,6 9335,6 34579 1650,2 247,4 2126,2 1727,0 126,9 Okt.
750,1 9917,3 93185 9351,8 3483,0 1600,4 259,2 2149,5 17321 127,7 Nov.
Deutscher Beitrag (Mrd €)

165,8 2549,0 2474,8 2 400,1 748,5 340,1 36,2 723,3 444,4 107,5| 2007 Okt.
167,3 2592,5 2509,1 2430,6 779,5 340,4 39,4 722,4 440,4 108,5 Nov.
172,0 2634,0 2554,6 2473,5 763,6 384,6 42,7 726,2 446,8 109,5 Dez.
167,9 26289 2548,6 2476,2 769,4 383,1 45,0 727,3 4421 109,4| 2008 Jan.
169,4 2638,9 2559,5 2487,6 764,9 402,2 45,8 726,2 440,0 108,5 Febr.
170,8 26453 2564,1 2492,0 773,5 402,6 45,5 725,5 438,4 106,5 Marz
173,6 2650,1 2574,0 2498,9 760,6 425,8 46,0 725,6 435,7 105,1 April
174,0 2671,0 2591,1 2508,4 763,8 435,1 46,3 725,8 433,7 103,7 Mai
176,2 2671,2 2589,5 2502,9 770,0 425,7 47,4 725,3 431,6 102,9 Juni
178,2 2676,3 2 596,5 2512,2 750,5 458,7 49,2 724,8 426,5 102,5 Juli
177,2 2688,5 2 608,0 2522,6 751,6 4721 50,3 724,0 423,4 101,3 Aug.
177,7 2698,7 26187 2532,2 768,0 471,5 51,5 720,9 420,1 100,3 Sept.
188,3 2742,6 2664,9 2580,8 798,6 489,4 52,8 718,1 418,8 103,2 Okt.
189,6 2760,1 2685,4 2592,5 804,1 492,9 54,6 716,3 417,6 106,9 Nov.
195,2 27993 2728,0 2632,6 800,8 493,7 54,4 747,3 425,7 110,7 Dez.
177,0 2819,7 2748,0 2657,0 859,6 452,3 53,7 751,4 429,4 110,7| 2009 Jan.
177,7 2 834,1 2754,4 2660,1 872,0 432,0 52,8 758,1 434,7 110,6 Febr.
179,0 28213 2740,2 2650,6 870,1 418,5 52,7 760,7 437,3 111,3 Marz
180,6 2854,6 2759,1 2667,2 880,6 418,0 52,0 764,7 439,8 112,1 April
180,7 2 860,9 2753,2 2661,0 884,4 401,8 51,8 767,2 442,2 113,6 Mai
182,2 2 856,1 2755,9 2 666,6 902,2 372,6 50,8 780,8 445,7 114,6 Juni
185,6 2840,1 27471 2663,6 907,2 358,8 50,2 781,5 450,2 115,7 Juli
184,2 28321 27488 2667,0 919,1 344,4 49,1 783,3 454,6 116,5 Aug.
184,3 2830,8 2750,2 2671,8 937,9 324,4 47,9 786,2 457,7 117,7 Sept.
185,0 28215 27394 2663,7 966,4 295,8 47,6 772,0 461,8 120,1 Okt.
186,5 2839,5 2767,0 2687,0 987,7 280,1 46,6 787,0 464,7 120,9 Nov.

Position ,Intra-Eurosystem- Verbindlichkeit/Forderung aus der Begebung
von Banknoten” ermitteln (s. ,sonstige Passivpositionen”). — 5 Ohne Ein-
lagen von Zentralstaaten. — 6 In Deutschland nur Spareinlagen.
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noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetéaren Finanzinstitute (MFls) *

noch: Passiva
noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und |fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als  |bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen |fallig 1 Jahr 2 Jahren |2 Jahren |3 Monaten |3 Monaten |insgesamt |personen |(netto) 3) |insgesamt |auf Euro
Europaische Wahrungsunion (Mrd €) "
184,3 249,3 1271 86,5 3,7 23,0 1,8 7.1 293,5 288,5 684,0 2 848,6 2193,8
199,7 259,4 129,8 93,8 4,0 23,0 1,8 6,9 301,8 297,0 696,7 2841,6 2196,7
150,8 256,9 125,2 94,8 4,4 24,1 1,7 6,7 282,9 278,7 660,4 28491 2212,0
168,8 251,8 123,0 90,3 3,9 24,2 1.8 8,7 307,3 303,5 737,2 2837,2 2199,3
189,0 255,8 1221 95,0 41 24,6 1,7 8,3 314,3 309,9 749,6 2803,2 21784
199,9 249,2 118,5 91,5 5.1 24,4 1,7 8,1 314,0 309,9 742,5 2809,3 2200,4
197,5 252,7 119,0 94,4 5,2 24,6 1,7 7.9 328,9 322,8 751,3 2812,4 21971
173,9 263,5 120,8 103,6 53 24,5 1,6 7.6 333,3 327,3 755,8 28447 2226,8
211,2 270,1 124,0 106,9 58 24,4 1,6 7.4 330,3 324,5 733,0 2 856,5 22418
180,8 265,7 118,8 107,9 58 24,4 1,6 7.2 333,1 329,0 743,2 2878,2 2260,8
186,7 266,8 117,5 110,3 5,9 24,4 1,6 7.1 343,1 3383 757,9 2 888,8 2261,3
191,2 270,1 1211 110,1 5,9 24,6 1,5 6,8 345,6 341,0 731,1 2906,9 22679
256,3 268,9 122,9 107,4 5.8 24,8 1,5 6,6 351,0 347,4 729,8 2890,9 2209,9
326,2 277,6 129,3 110,2 57 24,5 1,5 6,4 336,6 333,4 739,7 2871,2 22079
259,6 263,1 124,2 101,5 4,9 24,7 1,6 6,1 330,1 327,4 726,1 2828,6 22244
3251 264,7 125,7 99,3 5,0 24,6 1,9 8,2 324,0 321,4 759,9 2824,6 2194,6
339,1 267,0 130,1 96,9 5,2 24,6 2,1 8,0 327,4 324,6 779,9 2849,0 2215,6
351,8 263,7 134,8 89,1 4,6 24,9 2,5 7.9 338,5 335,5 780,8 2801,4 2200,0
337,5 263,4 139,8 83,6 4,8 24,9 2,6 7,7 338,2 3354 781,8 2811,9 2196,0
331,5 262,7 137,9 84,6 4,9 25,0 2,8 7,5 336,2 3334 771,6 2808,0 2215,2
352,3 265,8 145,9 80,2 4,6 25,0 2,9 7.3 347,3 344,5 741,7 2 805,9 2203,1
298,2 261,7 145,9 74,8 4,9 25,5 33 7,2 320,0 317,6 758,0 2807,1 2206,2
272,8 261,8 148,1 72,2 5.1 25,7 3,5 71 312,5 308,8 759,3 2803,2 2199,9
295,1 261,8 154,6 65,8 5,2 25,7 3,7 6,8 335,2 333,0 740,5 2774,0 2189,6
317,6 258,8 151,7 65,1 5.2 26,0 4,2 6,6 309,4 307,2 734,9 2760,3 2178,5
304,0 261,5 158,1 61,8 5,0 26,1 41 6,4 314,9 312,8 721,2 2755,0 21739
Deutscher Beitrag (Mrd €)
40,9 108,1 25,7 58,7 2,9 19,3 1,1 0,4 34,6 34,6 21,4 891,6 658,3
46,7 115,2 25,4 65,9 3,1 19,3 1,0 0,4 39,7 39,7 21,4 881,2 655,5
40,1 120,3 26,1 69,1 3,5 20,3 1,0 0,4 26,6 26,6 21,1 866,9 646,7
40,0 112,7 23,4 64,5 3,0 20,4 0,9 0,4 42,1 42,1 21,0 873,7 652,8
38,7 112,6 23,5 63,9 3,2 20,6 0,9 04 45,9 45,9 21,5 862,3 642,2
40,8 112,4 23,1 63,2 4,2 20,7 0,9 0,4 46,7 46,7 20,0 854,3 648,3
37,5 113,7 22,8 64,5 4,2 20,9 0,9 0,4 55,7 55,7 18,4 859,7 644,1
39,7 122,9 24,3 72,2 43 20,8 0,9 0,4 56,0 56,0 17,8 848,4 630,4
39,4 128,8 26,3 75,5 4,8 21,0 0,9 0,4 63,9 63,9 17,7 842,9 626,2
37,3 126,9 23,4 76,7 4,5 21,1 0,8 0,3 58,1 58,1 17,7 842,4 619,3
37,3 128,6 24,6 771 4,6 21,1 0,8 0,3 63,1 63,1 17,3 846,5 619,4
38,0 128,4 25,0 76,4 4,6 21,3 0,8 0,3 70,9 70,9 16,9 845,5 607,4
36,6 125,1 25,0 73,2 4,5 21,3 0,8 0,3 69,8 69,8 13,0 853,5 600,2
36,7 130,8 28,7 75,7 44 21,0 0,8 0,3 71,0 71,0 12,3 854,6 607,1
36,7 129,9 32,0 72,0 3,6 21,2 0,8 0,3 61,1 61,1 11,5 819,1 596,4
37,3 125,4 32,2 67,2 3,6 21,1 1,0 0,4 67,4 67,4 11,1 822,0 575,4
45,4 128,6 371 65,0 3,9 21,1 1,0 0,4 74,0 74,0 12,0 814,7 563,9
48,6 122,2 36,3 59,5 3,4 21,4 1.1 0,5 87,7 87,7 11,4 779,4 542,7
62,7 124,6 41,4 56,8 3,5 21,3 1,2 0,5 92,6 92,6 11,2 782,5 531,5
74,7 125,1 41,0 57.6 3,5 21,3 1,2 0,5 90,9 90,9 10,9 776,7 538,0
65,8 123,7 43,0 54,3 3,2 21,3 1,3 0,6 93,4 93,4 10,7 764,5 521,5
60,0 116,5 40,3 49,4 3,3 21,5 1.4 0,6 82,4 82,4 9,6 754,9 510,6
50,2 114,9 411 46,6 3,4 21,5 1,6 0,6 71,7 71,7 9,5 755,1 507,7
47,9 111,2 42,4 41,7 3,4 21,5 1,6 0,7 83,7 83,7 9,6 734,0 498,1
49,3 108,5 41,6 39,5 3,4 21,7 1,6 0,7 83,3 83,3 9,5 7271 492,8
41,6 110,9 441 39,3 33 21,7 1,7 0,7 81,0 81,0 9,3 713,6 483,0
* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zéhlen die Banken (einschl. Bau- Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. — 6 Nach Abzug der
sparkassen), Geldmarktfonds sowie die Europaische Zentralbank und die Inter-MFI-Beteiligungen. — 7 Die deutschen Beitrdage zu den monetéren

Zentralnotenbanken (Eurosystem). — 1 Quelle: EZB. — 2 In Deutschland nur
Spareinlagen. — 3 Ohne Bestande der MFIs; fur deutschen Beitrag: abzug-
lich Bestéande deutscher MFIs an von MFIs im Euro-Wahrungsgebiet emittier-
ten Papieren. — 4 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit
Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. — 5 Ohne

12*

Aggregaten des Eurosystems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmeng-
enaggregate zu interpretieren und damit auch nicht mit den fraheren deut-
schen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar. — 8 Einschl. noch im
Umlauf befindlicher DM-Banknoten (s. auch Anm. 4, S. 10*). — 9 Fir
deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
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Nachrichtlich

sonstige Passivpositionen

Geldmengenaggregate 7)

(Fur deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- . Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr |Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruck- Verbind- |ins- von Bank- kapital- Schatz-
1Jahr4) |Jahren 2 Jahren |gebiet5) |lagen 6) |lichkeiten |gesamt 8) |noten 9) M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | 4mter) 14)
Europadische Wahrungsunion (Mrd €) »
208,2 86,3 2554,0 47127 1464,2) - 29,1 3024,4 - 37959 72231 8494,4 5909,3 120,6
217,2 90,9 2533,6 47313 1462,3] - 19,8 3110,1 - 3835,9 7 281,8 8587,4 5888,9 122,3
217,0 96,3 25358 4652,5 1492,7| - 482 3033,6 - 3901,1 7429,9 8685,4 5968,7 127,8
195,8 97,8 2543,5 4923,3 1520,1) - 36,7 3096,6 - 3851,1 7442,4 8779,7 6 006,0 118,9
173,2 98,9 2531,1 4983,3 1519,8] - 29,9 3144,2 - 3800,4 7 464,3 8799,5 5981,7 114,2
165,7 11,7 2531,9 4 896,2 1506,7) - 187 3179,6 - 3852,0 7 537,6 8870,7 5970,1 113,8
155,7 112,8 2543,9 5079,2 1500,1) - 315 30937 - 3836,8 7618,1 8965,9 5979,5 111,5
159,6 125,5 2 559,6 5134,8 1488,00 - 40,1 3157,3 - 3867,3 7 681,2 9 054,3 5994,8 110,9
151,9 130,3 25743 4962,7 1494,4) - 57,2 3204,0 - 39143 77271 9071,2 6023,1 112,0
149,1 137,7 2591,4 5005,3 1517,5] - 553 3110,4 - 38383 77431 9104,9 6 061,7 111,0
140,5 137,4 2610,9 5119,4 1528,7] - 46,8 3142,4 - 3789,7 77523 9129,9 6 089,1 109,9
146,9 140,3 2619,7 5179,1 1563,8] - 60,8 3260,4 - 3876,4 7 832,7 9195,3 6118,6 108,8
140,4 136,4 2614,1 52913 1570,2] - 68,0 3638,8 - 3944,0 7 964,6 9321,2 6 125,2 106,3
136,8 137.9 2 596,5 5166,7 1609,1) - 683 3767,0 - 3969,0 8011,1 9361,5 6 145,4 109,5
138,5 129,1 2561,0 4780,5 1613,3] - 1095 3579,6 - 40354 8094,3 9417,4 6294,4 115,1
93,7 123,6 2607,3 5000,3 1668,0] - 1396 3579,7 - 4095,9 8093,0 9393,7 6 436,5 106,6
88,7 126,8 2633,6 4862,5 1670,1) - 1159 3563,6 - 4102,2 8 085,4 9407,7 6 478,2 103,6
66,2 128,8 2 606,4 4 645,9 16452 - 989 3511,1 - 41311 8 085,9 9399,6 6 448,0 105,5
65,8 140,2 2 605,9 46741 1646,8] - 113,2 3493,0 - 4196,5 8 154,7 9480,0 6 467,3 104,4
53,7 145,3 2 608,9 4516,7 1657,0) - 117,7 3332,8 - 4219,7 8 148,6 9454,9 6 503,9 107,4
38,9 143,7 26233 4439,5 1690,0) - 1339 3508,2 - 4310,5 8177,5 9448,4 6573,3 108,7
28,3 146,0 26328 4385,8 16986| - 1239 3557,8 - 4316,9 8168,7 9420,5 6 606,2 109,7
15,2 144,8 26433 43111 1709,6]| - 104,0 3557,1 - 4323,5 8151,6 9382,8 6 634,4 109,6
9,2 141,8 2622,9 4239,0 1724,7) - 73,0 3529,6 - 4377,7 8 145,7 9372,2 6642,8 108,7
-14 141,1 2620,6 42385 1732,4) - 1004 3516,4 - 4431,8 8162,7 9346,4 6 638,7 108,6
-64 136,1 2625,2 42171 177541 - 64,8 3623,0 - 44723 8 166,3 9331,6 6710,3 112,6
Deutscher Beitrag (Mrd €)
22,8 48,0 820,7 772,9 366,1| - 167,7 670,8 97,5 774,2 1657,5 1784,4 2037,4 -
27,4 48,4 805,5 7774 363,0| - 200,2 680,4 98,6 804,9 1695,2 1832,1 2019,1 -
27,0 45,1 794,8 754,6 368,0| - 194,9 682,8 99,5 789,7 17374 1857,2 20193 -
30,2 46,9 796,6 779,2 374,4| - 220,0 668,2 100,2 792,9 1731,4 1871,6 2028,4 -
27,2 48,2 787,0 794,7 377,0) - 2289 674,8 102,4 788,4 17444 1887,1 2019,8 -
25,0 48,8 780,6 813,3 379,8| - 2128 676,2 103,7 796,6 17513 1891,8 2013,5 -
24,7 52,5 782,5 837,1 375,4| - 1879 692,0 104,1 783,4 1760,6 1911,9 2009,9 -
19,6 51,6 7773 824,7 369,6| - 1976 693,0 106,3 788,1 1780,6 1925,6 1997,6 -
13,3 53,9 775,8 789,2 375,0| - 2286 698,8 107,2 796,3 1782,2 1931,0 2000,4 -
12,2 54,3 775,9 783,7 381,7| - 223,0 702,7 107,4 773,9 1790,4 1932,6 2 006,2 -
13,7 50,9 782,0 803,1 382,3| - 241,0 724,7 109,8 776,2 1804,4 1949,4 2011,0 -
13,5 49,5 782,5 850,4 391,3| - 2383 747,6 111,8 793,1 18179 1968,8 2016,5 -
19,2 45,6 788,7 862,4 388,3| - 248,6 776,8 119,3 823,6 1863,0 2010,7 2019,9 -
33,2 45,7 775,7 815,4 3956| - 309,6 786,2 120,6 832,8 1878,8 2 040,9 2015,9 -
41,9 37,5 739,8 762,8 406,3| - 334,6 785,4 121,8 832,8 1883,0 20349 2025,6 -
32,7 33,5 755,8 791,6 414,8| - 353,2 770,3 139,2 891,8 1898,9 2043,7 2 054,1 -
34,5 33,5 746,8 770,8 407,4) - 376,1 778,2 140,7 909,1 1898,4 2052,3 2044,4 -
19,3 31,4 728,8 751,2 400,0| - 382,6 813,6 140,4 906,4 18789 2028,6 2022,7 -
24,5 334 724,5 774,4 390,7| - 373,8 797,8 141,8 922,0 1893,1 2054,9 2013,9 -
25,8 32,5 718,4 727,4 389,3| - 3613 767,1 142,2 925,5 1883,5 2043,6 20103 -
22,0 26,6 715,9 731,4 4079 - 390,7 747,5 141,9 945,2 1873,0 2025,8 2041,0 -
23,3 25,1 706,4 724,8 408,0| - 397,8 751,5 141,8 947,5 1860,8 2001,2 20338 -
24,7 24,9 705,6 718,3 408,3| - 407,6 762,6 143,4 960,2 1859,9 1990,7 2035,8 -
26,3 23,2 684,5 690,3 409,6| - 396,2 769,8 144,9 980,3 1856,9 1999,7 2020,1 -
23,7 21,9 681,5 678,5 411,0| - 3886 786,4 146,5 1008,0 1857,8 1996,2 2007,0 -
21,4 22,4 669,7 674,6 424,71 - 384,8 773,7 146,8 1031,8 1867,6 2001,7 2024,8 -

emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs ent-
sprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (s.
auch Anm. 3 zum Banknotenumlauf in der Tab. I11.2). — 10 Taglich fallige Ein-
lagen (ohne Einlagen von Zentralstaaten) und (fur EWU) Bargeldumlauf so-
wie taglich fallige monetare Verbindlichkeiten der Zentralstaaten die in der
Konsolidierten Bilanz nicht enthalten sind. — 11 M1 zuzuglich Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und vereinbarter Kindigungsfrist bis

zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fur EWU)
monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung. —
12 M2 zuzuglich Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarkt-
papiere sowie Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. — 13 Einlagen mit ver-
einbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als 3 Monaten, Schuldverschreibungen mit Laufzeit von mehr als
2 Jahren, Kapital und Rucklagen. — 14 Kommen in Deutschland nicht vor.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

2007 Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

2007 Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.



Ende der
Mindest-
reserve-
Erfullungs-
periode 1)

2007 Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2007 Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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3. Liquiditatsposition des Bankensystems *

Bestande
Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten
Liquiditatszufuhrende Faktoren Liquiditatsabschépfende Faktoren
Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Guthaben
der Kredit-
institute
Langer- Sonstige auf Giro-
Haupt- fristige Spitzen- Sonstige liquiditats- konten
Nettoaktiva |refinan- |Refinan- refinan- liquiditats- ab- Bank- Einlagen Sonstige | (einschl.
in Gold zierungs- |zierungs- |zierungs- |zufuhrende |Einlage- |schopfende |noten- von Zentral- |Faktoren |Mindest-
und Devisen |geschafte |geschafte |fazilitat Geschafte 3) | fazilitat Geschafte 4) Jumlauf 5) |regierungen |(netto) 6) |reserven)7) |Basisgeld 8)
Eurosystem 2
323,0 295,4 150,0 0,2 0,1 0,3 - 631,3 53,9 - 106,4 189,6 821,2
316,7 301,7 150,0 0,1 - 0,4 - 639,7 52,3 - 115,8 192,0 832,1
317.3 268,7 171,7 0,2 10,7 0,4 1,7 639,2 52,3 - 117,8 192,7 832,4
321,9 194,3 262,3 0,3 - 1,6 0,9 637,3 63,7 - 118,0 193,4 832,3
327,6 180,2 265,0 0,1 - 0,6 5,1 640,1 55,9 - 1233 194,4 835,1
327,5 173,0 278,6 0,3 - 0,4 2,2 644,6 61,9 - 126,6 196,8 841,9
343,8 255,7 268,8 0,3 - 1,1 68,4 668,2 46,4 - 116,4 200,9 870,2
353,6 173,8 268,5 0,2 - 0,4 0,6 651,7 51,7 - 110,7 202,4 854,5
343,3 181,3 268,5 0,1 0,3 0,3 - 653,2 59,7 - 125,0 205,3 858,7
349,4 181,5 278,6 0,1 2,6 0,6 0,4 662,1 66,4 - 124,8 207,5 870,3
364,5 174,4 295,0 0,1 - 0,3 0,8 667,6 68,8 - 112,2 208,6 876,6
375,0 172,8 287,9 0,3 - 0,2 0,5 671,4 67,3 - 111,5 208,1 879,7
376,4 185,4 275,4 0,1 - 0,4 0,5 677,2 64,9 - 118,3 212,7 890,3
374,5 166,3 299,3 0,1 - 0,3 0,6 686, 1 61,3 - 123,0 214,8 901,2
376,6 163,5 300,0 0,1 - 0,6 0,7 685,0 61,1 - 121,2 214,0 899,5
417,3 1741 334,3 7.5 5,9 19,9 45,5 684,3 55,2 - 82,6 216,8 921,0
549,0 301,6 452,5 12,7 4,2 213,7 2,3 722,1 85,0 78,2 218,6 1154,4
580,5 3373 457,2 2,7 - 200,9 4,9 7311 107,8 114,3 218,7 1150,7
581,3 219,2 613,6 2,9 - 238,5 3,3 753,1 99,9 100,6 221,5 12131
547,4 224,9 551,4 2,1 - 175,4 6,1 740,2 102,7 79,3 2221 1137,7
512,7 224,3 472,4 1.6 - 95,5 4,0 741,5 110,1 41,4 218,6 1055,5
508,0 230,5 443,1 1,1 - 57,8 3,7 747,3 139,0 13,3 221,6 1026,6
512,4 239,7 426,9 0,7 - 42,7 3,1 757,5 141,9 13,7 220,8 1021,0
487,9 238,8 400,6 0,7 - 22,3 2,1 759,8 141,7 - 158 217,9 1000,0
457,1 221,4 504,9 1,3 - 119,7 9,9 763,1 137,9 - 65,1 219,2 1102,0
433,6 94,1 694,0 0,3 2,8 185,1 22,1 770,8 133,9 - 103,9 216,9 1172,8
427,6 74,8 645,4 0,3 8,4 136,7 18,5 769,1 125,7 - 110,4 216,9 1122,7
421,4 79,1 616,9 0,3 14,3 109,6 12,9 768,8 139,0 - 1131 214,7 1093,1
413,0 52,3 626,1 0,3 20,1 86,5 12,0 770,7 148,7 - 1189 212,8 1070,0
407,6 55,8 593,4 0,7 24,6 65,7 9,9 775,2 150,1 - 130,2 211,4 1052,3
Deutsche Bundesbank
82,7 125,1 108,8 0,1 0,0 0,1 - 171,8 0,1 99,7 45,0 216,8
81,1 135,4 104,9 0,1 - 0,0 - 173,9 0,1 102,6 44,9 218,8
81,1 125,0 114,2 0,2 41 0,3 0,6 1741 0,1 104,4 45,2 219,6
82,4 93,2 142,9 0,2 - 0,9 0,2 173,5 0,1 98,8 45,2 219,6
84,6 78,3 139,0 0,0 - 0,4 1,5 1741 0,0 80,0 45,9 220,5
84,6 73,2 133,6 0,3 - 0,3 0,7 175,2 0,1 68,7 46,7 2221
91,5 102,1 134,6 0,1 - 0,6 26,4 180,6 0,1 73,7 46,9 228,1
96,0 60,8 130,6 0,0 - 0,2 0,1 176,2 0,0 63,3 47,7 2241
90,8 59,8 122,5 0,0 0,1 0,2 - 177,5 0,1 46,9 48,6 226,3
92,9 76,7 109,9 0,0 1.5 0,5 - 179,7 0,0 52,4 48,6 228,7
99,6 75,7 112,7 0,0 - 0,2 0,2 181,0 0,0 57,9 48,6 229,8
104,4 73,5 112,8 0,1 - 0,1 0,1 182,7 0,1 58,9 49,1 231,8
102,8 79,4 107,2 0,0 0,1 0,1 183,6 0,1 55,9 49,5 233,2
99,6 70,8 111,9 0,0 - 0,1 0,0 185,5 0,0 46,5 50,1 235,7
100,6 76,7 105,2 0,1 - 0,2 0,1 185,7 0,1 46,2 50,2 236,2
114,4 74,8 118,6 0,9 3,6 10,1 8,6 186,2 0,2 55,9 51,2 247,5
138,6 103,6 163,2 2,7 2,0 88,8 1.1 198,9 0,3 68,7 52,3 339,9
146,9 105,1 158,5 2,0 - 84,2 1.1 197,9 0,2 77,2 52,0 334,0
141,2 72,4 198,1 2,4 - 91,5 1.2 195,8 41 68,5 52,8 340,2
132,9 79,4 178,5 1,3 - 77,9 2,2 185,0 2,5 71,4 53,2 316,1
135,3 72,9 147,8 1,2 - 51,9 1,7 185,3 9,6 55,7 52,9 290,1
142,9 74,7 122,8 0,7 - 38,9 1.6 186,3 14,6 46,2 53,4 278,7
150,7 87,5 111,9 0,1 - 24,1 1.3 189,1 26,2 56,3 53,3 266,5
145,7 95,0 103,4 0,7 - 15,4 0,6 189,3 32,3 54,3 52,8 257,4
138,0 81,0 141,5 0,6 - 49,4 4,5 190,2 23,5 40,4 53,2 292,8
128,6 47,6 189,1 0,1 0,8 70,1 4,9 192,0 23,5 23,6 52,2 314,2
126,0 40,6 178,0 0,1 2,9 51,8 4,3 192,3 23,6 23,4 52,2 296,4
124,2 37,3 175,9 0,2 4,9 49,4 3,0 192,5 23,7 22,4 51,5 293,3
120,7 34,6 178,8 0,2 6,2 34,2 4,3 192,5 23,6 34,8 51,0 277,7
116,3 33,7 1711 0,6 7.2 25,7 2,7 193,3 18,8 37,9 50,5 269,5

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. — * Die Liquiditatspo-
sition des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokon-
ten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem. Die An-
gaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems bzw. dem Ausweis
der Bundesbank entnommen. — 1 Werte sind Tagesdurchschnitte der in
dem jeweiligen Monat endenden Mindestreserve-Erfullungsperiode. —
2 Quelle: EZB. — 3 Ab Aug. 2009 einschl. der im Rahmen des Programms
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zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen des Eurosystems bereitgestell-
ten Liquiditat. — 4 Ab Aug. 2009 einschl. der durch Devisenswapgeschafte
des Eurosystems abgeschopften Liquiditdt. — 5 Ab 2002 Euro-Banknoten
sowie noch im Umlauf befindliche, von den nationalen Zentralbanken des
Eurosystems ausgegebene Banknoten. Entsprechend dem vom Eurosystem
gewdhlten Rechnungslegungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Bank-
noten wird der EZB auf monatlicher Basis ein Anteil von 8% des Gesamt-
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tionen des konsolidierten Ausweises des Eurosystems bzw. des Ausweises
der Bundesbank. — 7 Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liqui-
ditatszufuhrenden Faktoren und der Summe der liquiditatsabschopfenden
Faktoren. — 8 Berechnet als Summe der Positionen ,Einlagefazilitat”, ,,Bank-
notenumlauf” und ,Guthaben der Kreditinstitute auf Girokonten”.

ser NZB in Umlauf gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls unter , Sonsti-
ge Faktoren” ausgewiesen. Ab 2003 nur Euro-Banknoten. — 6 Restliche Posi-
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werts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berich-
tigung wird unter ,Sonstige Faktoren” ausgewiesen. Die verbleibenden
92% des Werts an in Umlauf befindlichen Euro-Banknoten werden eben-
falls auf monatlicher Basis auf die NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ih-
rer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem einge-
zahlten Anteil am Kapital der EZB entpricht. Die Differenz zwischen dem
Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten und dem Wert der von die-
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva »
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige auBBerhalb
auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- |Forderungen
papieranlagen, |in Fremdwaéh- Guthaben bei Forderungen
Stand am Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Aus- Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
weisstichtag/ Aktiva und Gold- Forderungen |sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
Monatsende 1) |insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva |rungsgebiet insgesamt Kredite WKM I
Eurosystem 2
2009 Mai 1. 1799,2 240,8 157,1 14,3 142,8 125,3 20,5 20,5 -
8. 17951 240,8 159,3 16,2 143,1 123,1 21,4 21,4 -
15. 1764,2 240,8 159,0 16,8 142,3 121,4 20,6 20,6 -
22. 1736,9 240,8 159,3 17,0 142,3 103,7 19,1 19,1 -
29. 1799,6 240,8 158,0 17,0 141,0 103,0 18,1 18,1 -
Juni 5. 1747,8 240,8 156,6 17,0 139,6 99,6 18,8 18,8 -
12. 1726,6 240,7 162,3 17,0 145,3 90,9 18,4 18,4 -
19. 1719,7 240,7 161,7 17,0 144,7 74,5 17,5 17,5 -
26. 1997,3 240,6 159,7 17,2 142,5 75,1 17,8 17,8 -
Juli 3. 3) 19116 3) 232,1 3) 158,9 16,8 3) 142,0 3) 66,5 18,3 18,3 -
10. 1888,9 232,1 160,4 16,8 143,6 69,0 19,5 19,5 -
17. 1875,7 232,1 159,6 16,8 142,8 62,9 20,6 20,6 -
24, 1867,8 232,1 159,6 16,8 142,8 62,6 19,9 19,9 -
31. 1854,1 2321 159,6 171 142,5 61,2 18,7 18,7 -
Aug. 7. 1835,9 2321 158,0 17,0 141,0 60,8 17,5 17,5 -
14. 1801,8 232,1 158,4 171 141,3 61,3 17,9 17,9 -
21. 17984 232,1 158,4 171 141,3 56,9 17,2 17,2 -
28. 1821,4 232,1 197,2 57,9 139,3 59,3 17,4 17.4 -
2009 Sept. 4. 1819,5 2321 196,3 58,0 138,2 58,9 17,0 17,0 -
1. 1802,5 232,0 198,1 63,3 134,8 58,2 16,3 16,3 -
18. 1793,0 232,0 196,7 63,3 133,4 59,1 15,6 15,6 -
25. 1790,2 231,9 196,3 63,6 132,7 58,1 15,0 15,0 -
Okt. 2. 3) 18446| 3 2382 B 1944 3 629 3 1315 3 52,3 15,1 15,1 -
9. 1802,7 238,2 193,7 62,9 130,8 48,9 15,4 15,4 -
16. 1801,4 238,2 194,3 62,9 131,5 47,7 15,0 15,0 -
23. 1786,1 238,2 195,0 63,1 131,9 44,1 15,3 15,3 -
30. 1779,0 238,2 194,7 63,2 131,5 43,0 16,4 16,4 -
Nov. 6. 17737 238,1 193,0 61,8 131,2 42,6 16,5 16,5 -
13. 1759,6 238,2 194,0 62,2 131,8 41,9 16,7 16,7 -
20. 17615 238,1 193,8 62,2 131,6 41,2 171 171 -
27. 1759,2 238,1 192,2 62,1 130,1 39,7 17,4 17,4 -
Dez. 4. 1759,4 238,1 192,7 62,2 130,4 36,0 15,7 15,7 -
11. 17445 238,1 191,9 62,2 129,7 34,9 15,2 15,2 -
18. 1842,4 238,1 192,1 62,3 129,8 333 15,7 15,7 -
25. 1852,5 238,1 191,9 61,4 130,6 31,7 15,7 15,7 -
2010Jan. 1. 3) 19049 3) 266,9 3) 195,5 62,8 3) 132,7 3) 32,2 15,2 15,2 -
Deutsche Bundesbank
2008 Jan. 415,5 62,4 30,4 2,4 28,0 6,9 0,3 0,3 -
Febr. 432,2 62,4 30,8 2,4 28,4 - 0,3 0,3 -
Mérz 3) 453,4 3) 65,1 3) 30,0 23 3) 27,6 4,5 0,3 0,3 -
April 439,6 65,1 31,1 23 28,7 8,1 0,3 0,3 -
Mai 439,2 65,1 30,2 2,5 27,6 14,5 0,3 0,3 -
Juni 447,2 64,9 3) 30,3 2,5 3) 27,8 12,2 0,3 0,3 -
Juli 435,9 64,9 29,1 2,5 26,6 9,4 0,3 0,3 -
Aug. 449,0 64,9 29,1 2,5 26,7 10,1 0,3 0,3 -
Sept. 3) 519,7 3) 68,8 3) 31,1 2,6 3) 28,5 3) 39,1 0,3 0,3 -
Okt. 591,6 68,8 34,5 2,6 31,9 50,5 0,3 0,3 -
Nov. 577.1 68,8 34,8 33 31,5 61,1 0,3 0,3 -
Dez. 3) 612,9 3) 68,2 3) 31,0 33 3) 27,7 63,3 0,3 0,3 -
2009 Jan. 560,5 68,2 28,7 33 25,5 46,7 0,3 0,3 -
Febr. 547,5 68,2 29,0 33 25,7 45,3 0,3 0,3 -
Mérz 3) 539,7 3) 75,7 3) 32,1 3,5 3) 28,6 3) 50,7 0,3 0,3 -
April 540,5 75.7 32,7 3,5 29,2 42,0 0,3 0,3 -
Mai 555,9 75,7 323 4,7 27,6 37,5 0,3 0,3 -
Juni 3) 628,3 3) 73,0 31,7 4,5 27,2 3) 30,8 0,3 0,3 -
Juli 572,3 73,0 31,8 4,7 27,1 25,3 0,3 0,3 -
Aug. 571,2 73,0 41,6 15,1 26,5 24,0 0,3 0,3 -
Sept. 3) 5777 3) 74,9 3) 41,9 16,3 3) 25,6 3) 21,6 0,3 0,3 -
Okt. 557,2 74,9 42,5 16,6 25,9 16,9 0,3 0,3 -
Nov. 551,7 74,9 41,0 15,9 25,1 13,0 0,3 0,3 -
Dez. 3) 588,2 3) 83,9 41,6 16,0 25,6 4,4 0,3 0,3 -
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispo-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden
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Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute
im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an | Wertpapiere
Langer- Kreditin- in Euro von
Hauptre- fristige Spitzenre- |Forderungen |stitute Ansassigen Stand am
finanzie- Refinanzie- |Feinsteue- |Struktu- finanzie- aus dem des Euro- im Euro- Forderungen Aus-
rungsge- rungsge- rungsopera- |relle Ope-  |rungs- Margen- Waéhrungs- |Wahrungs- an offentliche |Sonstige weisstichtag/
insgesamt schafte schafte tionen rationen fazilitat ausgleich gebiets gebiet Haushalte/Bund| Aktiva Monatsende 1)
Eurosystem 2
655,0 233,2 419,1 - - 2,8 0,0 27,9 294,1 36,8 241,6| 2009 Mai 1.
653,4 234,2 419,1 - - 0,0 0,0 26,5 292,4 36,8 241,5 8.
627,3 229,6 397,6 - - 0,1 0,1 24,9 292,8 36,8 240,5 15.
619,1 221,3 397,6 - - 0,1 0,1 25,4 294,7 36,8 238,1 22.
680,6 276,8 403,5 - - 0,2 0,0 25,9 296,6 36,8 239,8 29.
632,9 227,6 403,6 - - 1,7 0,0 24,1 298,2 36,8 240,2 Juni 5.
611,0 302,1 308,7 - - 0,2 - 23,9 300,6 36,8 242,0 12.
618,9 309,6 308,7 - - 0,5 0,0 24,0 301,0 36,8 244,7 19.
896,8 167,9 728,6 - - 0,3 0,0 24,5 301,6 36,8 244,4 26.
834,6 105,9 728,6 - - 0,1 0,1 23,1 302,2 32,3| 3 239,77 Juli - 3.
808,0 106,4 701,5 - - 0,1 0,0 23,0 301,7 36,2 239,0 10.
801,9 100,3 701,5 - - 0,1 0,0 22,8 301,2 36,2 238,4 17.
789,8 88,3 701,5 - - 0,1 0,0 24,0 305,6 36,2 237,8 24.
775,7 94,8 680,8 - - 0,2 0,0 24,3 306,6 36,2 239,5 31.
761,6 80,8 680,7 - - 0,1 0,0 24,0 308,8 36,2 236,7 Aug. 7.
727,5 73,6 653,6 - - 0,2 0,0 22,6 311,5 36,2 234,2 14.
729,8 76,1 653,6 - - 0,1 0,0 23,0 312,6 36,2 232,2 21.
7121 77,5 634,4 - - 0,1 0,0 22,1 3131 36,2 231,8 28.
706,7 72,1 634,4 - - 0,1 0,1 23,3 315,4 36,2 233,6| 2009 Sept. 4.
689,3 93,3 595,9 - - 0,1 0,0 24,0 316,6 36,2 231,7 1.
683,8 87,8 595,9 - - 0,1 0,0 24,7 317,5 36,2 227,4 18.
681,0 85,0 595,9 - - 0,1 0,0 26,4 319,1 36,2 226,2 25.
734,3 66,8 667,4 - - 0,1 0,0 24,7| 3) 320,8 36,2| 3) 228,6 Okt. 2.
694,6 62,6 631,9 - - 0,1 0,0 24,0 322,9 36,2 228,9 9.
691,4 62,3 629,0 - - 0,1 0,0 22,2 324,2 36,2 232,3 16.
679,6 50,5 629,0 - - 0,1 0,0 21,1 325,4 36,2 231,2 23.
672,3 49,4 622,7 - - 0,1 0,1 19,9 323,5 36,2 234,8 30.
669,9 46,9 622,7 - - 0,1 0,1 20,2 3241 36,2 233,2 Nov. 6.
649,9 52,0 595,4 - - 2,5 0,0 21,8 325,8 36,2 235,2 13.
649,5 53,3 595,4 - - 0,8 0,1 22,1 326,1 36,2 237,5 20.
649,0 59,7 589,1 - - 0,1 0,0 20,6 327,9 36,2 238,1 27.
648,1 58,8 589,1 - - 0,1 0,0 22,6 328,2 36,2 241,9 Dez. 4.
629,3 56,5 572,6 - - 0,2 0,0 24,4 328,9 36,2 245,5 11.
722,9 53,6 669,3 - - 0,0 0,0 24,8 329,2 36,2 250,0 18.
728,6 59,2 669,3 - - 0,0 0,0 25,8 329,5 36,2 254,9 25.
749,9 79,3 669,3 - - 1.3 0,0 26,3| 3 328,7 36,2| 3) 254,2| 2010Jan. 1.
Deutsche Bundesbank
172,7 47,0 125,7 - - 0,0 - 17,3 - 4,4 120,9| 2008 Jan.
178,7 59,0 119,7 - - - - 18,5 - 4,4 137,1 Febr.
213,1 98,4 103,5 11,2 - 0,0 - 20,6 - 443 1154 Marz
192,5 80,1 112,4 - - 0,0 - 19,9 - 4,4 118,1 April
184,5 71,2 113,2 - - 0,1 - 19,9 - 44 120,2 Mai
192,4 86,5 105,9 - - 0,0 - 18,4 - 44 1243 Juni
184,5 75,5 109,0 - - 0,0 - 20,3 - 4,4 122,9 Juli
180,4 76,6 103,8 - - 0,0 - 22,9 - 4,4 136,8 Aug.
223,5 69,2 153,5 - - 0,8 - 25,2 - 44| 3 1272 Sept.
297,1 107,2 186,4 - - 3,5 - 38,5 - 4,4 97,4 Okt.
263,3 101,4 159,7 - - 2,2 - 23,5 - 4,4 120,9 Nov.
277,7 753 201,6 - - 0,8 - 22,0 - 44| 3) 146,0 Dez.
245,4 74,4 169,2 - - 1,8 - 3,9 - 4,4 162,9| 2009 Jan.
219,4 75.4 143,4 - - 0,6 - 4,4 - 4,4 176,4 Febr.
186,7 71,6 114,6 - - 0,6 - 5,0 - 44| 3) 1846 Marz
194,6 83,6 110,6 - - 0,4 - 6,0 - 4,4 184,8 April
225,0 121,5 103,4 - - 0,2 - 5,9 2,1 4,4 172,6 Mai
273,5 71,6 201,6 - - 0,3 - 6,5 4,4 4,4| 3) 2038 Juni
231,8 48,8 182,9 - - 0,1 - 45 6,5 4,4 194,6 Juli
220,9 45,9 175,0 - - 0,1 - 6,0 8,5 4,4 192,4 Aug.
205,6 33,0 168,8 - - 3,8 - 6,8 10,6 4,4 211,6 Sept.
212,9 35,1 177,7 - - 0,1 - 6,8 11,6 4,4 186,8 Okt.
206,0 35,3 170,6 - - 0,0 - 6,9 12,9 4,4 192,3 Nov.
223,6 53,6 170,0 - - 0,0 - 7.1 13,2 4,4 209,6 Dez.
am Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fir Monatsultimo. — 2 Quelle: EZB. — 3 Verénderung Uberwiegend aufgrund

Eurosystem: Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis far der Neubewertung zum Quartalsende.
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Stand am

Aus-
weisstichtag/
Monatsende 1)

2009 Mai 1.

Juni 5.

Juli 3.

Aug. 7.

2009 Sept. 4.

Okt. 2.

Nov. 6.

Dez. 4.

2010 Jan. 1.

2008 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
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[1l. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenuber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegenuber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegenuber |aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Ruck- |Einlagen |stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- |ausdem |des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- |Termin- |verein- Margen- |Wahrungs- |verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 2) insgesamt|haben) |fazilitdt |einlagen |barung |ausgleich |gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 4
1799,2 759,2 241,7 173,9 67,8 - - 0,0 0,4 - 164,9 156,7 8,2
17951 759,5 264,1 188,8 75,3 - - 0,0 0,4 - 139,1 130,7 8,4
1764,2 758,0 239,4 217,8 21,6 - - 0,0 0,3 - 142,9 134,7 8,2
1736,9 758,2 222,3 206,7 15,6 - - 0,0 0,2 - 149,5 1411 8,3
1799,6 761,4 271,0 247,9 23,0 - - 0,0 0,2 - 159,2 151,2 8,1
1747,8 763,5 235,8 206,9 28,8 - - 0,0 0,2 - 145,0 136,7 8,3
1726,6 762,8 224,9 213,5 11,3 - - 0,1 0,2 - 152,9 144,9 8,0
1719,7 760,8 226,3 213,5 12,7 - - 0,0 0,2 - 159,8 150,3 9,5
1997,3 762,1 504,5 268,2 236,2 - - 0,0 0,2 - 161,3 153,4 7,9
5 1911,6 768,7 484,3 168,3 316,0 - - 0,0 0,3 - 116,8 109,1 7.8
1888,9 770,3 427,4 271,8 155,5 - - 0,0 0,3 - 132,6 124,7 7,9
1875,7 770,4 419,4 229,5 189,9 - - 0,0 0,3 - 142,8 132,4 10,3
1867,8 768,4 389,8 194,5 195,3 - - 0,0 0,3 - 167,2 157,2 10,1
1854,1 772,8 394,8 186,1 208,7 - - 0,0 0,3 - 151,7 141,6 10,1
1835,9 775,0 404,1 182,1 222,0 - - 0,0 0,2 - 124,6 114,5 10,2
1801,8 772,8 375,0 264,2 110,8 - - 0,0 0,2 - 123,4 113,3 10,0
1798,4 768,3 381,3 221,1 160,2 - - 0,0 0,2 - 125,2 114,5 10,7
1821,4 767,2 345,5 202,9 142,6 - - 0,0 0,2 - 145,3 134,6 10,7
1819,5 770,0 339,7 199,6 140,1 - - 0,0 0,2 - 145,3 134,6 10,7
1802,5 769,2 331,9 243,0 88,8 - - 0,0 0,2 - 138,4 127,7 10,7
1793,0 767,5 325,2 236,2 89,0 - - 0,0 0,2 - 145,7 134,4 11,4
1790,2 766,1 306,5 189,8 116,8 - - 0,0 0,2 - 160,7 145,0 15,7
5) 1844,6 770,9 368,9 218,3 150,6 - - 0,0 0,2 - 151,8 140,8 10,9
1802,7 772,3 321,3 176,5 144,8 - - 0,0 0,2 - 152,3 138,4 13,9
1801,4 770,9 322,0 254,0 68,0 - - 0,0 0,3 - 158,3 144,4 13,9
1786,1 768,7 300,3 219,6 80,7 - - 0,0 0,4 - 167,4 153,1 14,2
1779,0 771,6 277,3 189,5 87,8 - - 0,0 0,4 - 182,3 173,9 8,3
1773,7 773,8 309,8 180,9 128,9 - - 0,0 0,5 - 146,0 137,5 8,4
1759,6 773,2 286,5 232,2 54,3 - - 0,0 0,4 - 155,5 147,3 8,2
17615 771,6 275,9 229,8 46,1 - - 0,0 0,4 - 163,6 155,4 8,2
1759,2 774,4 273,4 205,1 68,3 - - 0,0 0,2 - 166,6 158,4 8,2
1759,4 785,2 282,7 159,4 123,4 - - 0,0 0,4 - 150,9 142,2 8,7
17445 789,4 274,7 242,6 32,1 - - 0,0 0,3 - 139,8 1311 8,7
1842,4 797,5 389,3 252,8 136,5 - - 0,0 0,3 - 113,3 104,6 8,7
1852,5 807,2 368,7 204,6 164,1 - - 0,0 0,3 - 133,8 125,7 8,1
5) 1904,9 806,5 395,6 233,5 162,1 - - 0,0 0,3 - 129,7 120,5 9.3
Deutsche Bundesbank
415,5 176,2 42,6 42,4 0,2 - - - - - 0,8 0,0 0,8
432,2 1771 54,3 54,2 0,2 - - - - - 0,6 0,1 0,5
50 4534 179,0 70,1 69,3 0,8 - - - - 0,6 0,1 0,5
439,6 181,4 53,4 53,3 0,1 - - - - - 0,7 0,0 0,7
439,2 182,0 50,5 50,4 0,0 - - - - - 0,5 0,0 0,4
447,2 183,8 56,0 55,1 0,9 - - - - - 0,5 0,0 0,4
435,9 186,0 41,2 40,9 0,4 - - - - - 0,4 0,0 0,4
449,0 185,1 50,6 50,5 0,1 - - - - - 0,4 0,0 0,3
5) 519,7 185,3 11,5 65,8 45,7 - - - - - 0,7 0,1 0,6
591,6 197,1 146,4 48,4 98,0 - - - - - 7.9 0,2 7.7
577.1 198,1 138,3 52,5 85,7 - - - - - 2,9 0,1 2,8
5 6129 206,6 166,9 100,7 66,3 - - - - - 1,1 0,2 0,9
560,5 184,7 127,2 49,3 77,8 - - - - - 2,6 2,2 0,5
547,5 185,2 106,6 54,2 52,4 - - - - - 12,5 11,9 0,6
5) 539,7 186,5 100,0 53,1 46,9 - - - - - 15,7 15,4 0,3
540,5 189,5 80,0 48,3 31,7 - - - - - 30,8 30,2 0,6
555,9 190,0 87,2 711 16,1 - - - - - 36,8 36,2 0,5
5 6283 190,6 176,7 751 101,5 - - - - - 23,7 23,4 0,4
572,3 192,9 120,7 44,5 76,2 - - - - - 23,9 23,5 0,4
571,2 191,6 107,4 46,2 61,2 - - - - - 24,0 23,5 0,4
5 5777 191,5 109,7 76,1 33,6 - - - - - 24,0 23,6 0,4
557,2 192,6 86,5 50,7 35,9 - - - - - 24,0 23,6 0,4
551,7 193,7 87,0 59,0 28,0 - - - - - 16,0 15,6 0,4
5) 5882 201,3 112,2 76,7 35,5 - - - - - 10,4 10,0 0,4
* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Euro- ultimo. — 2 Entsprechend dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungs-

paischen Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken
der EU-Mitgliedstaaten (NZBen) des Euro-Wéahrungsgebiets. Die Ausweispo-
sitionen fur Devisen, Wertpapiere, Gold und Finanzinstrumente werden am
Quartalsende zu Marktkursen und -preisen bewertet. — 1 Fur Eurosystem:
Ausweis fur Wochenstichtage; fur Bundesbank: Ausweis fur Monats-
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legungsverfahren fur die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf
monatlicher Basis ein Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknoten-
umlaufs zugeteilt. Der Gegenposten dieser Berichtigung wird als
JIntra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung von Euro-Banknoten”
ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes an in Umlauf befind-
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lichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die
NZBen aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am
Euro-Banknotenumlauf ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital
der EZB entspricht. Die Differenz zwischen dem Wert der einer NZB
zugeteilten Euro-Banknoten gemaB dem oben erwdhnten Rechnungs-
legungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf gegebenen

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
gegenuber Ansassigen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenuber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansassigen Fremdwé&hrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
auBerhalb gegenuber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere |fazilitat fur zugeteilte gebung von Grundkapital
Wahrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen |Sonder- Sonstige Euro-Bank- | Neubewer- und
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM Il |ziehungsrechte |Passiva3) |noten 2) tungskonten Rucklage
Eurosystem 4
179,9 2,9 9,1 9,1 - 5.6 159,8 - 203,0 72,8
178,0 1,5 11,4 11,4 - 5,6 159,6 - 203,0 72,8
171,0 2,7 10,7 10,7 - 5,6 157,8 - 203,0 72,8
154,7 2,0 11,9 11,9 - 5,6 156,8 - 203,0 72,8
156,4 1,8 11,3 11,3 - 5,6 156,7 - 203,0 73,0
152,2 5.1 8,5 8,5 - 5.6 156,0 - 203,0 73,0
131,8 3,2 11,2 11,2 - 5,6 158,1 - 203,0 73,0
118,7 3,5 10,2 10,2 - 5,6 158,8 - 203,0 73,0
117,9 54 7,3 7.3 - 5,6 157,2 - 203,0 73.0
107,8 53 8,5 8,5 - 54| 5 1537 -1 9 187,8 73,0
123,2 4,8 10,3 10,3 - 5.4 153,8 - 187,8 73,0
109,5 3,7 11,9 11,9 - 54 151,6 - 187,8 73,0
107,0 4,4 12,4 12,4 - 5,4 152,1 - 187,8 73,0
98,3 32 14,0 14,0 - 5.4 152,8 - 187,8 73,0
98,3 3,1 12,2 12,2 - 5.4 152,0 - 187,8 73,0
98,8 3,6 12,0 12,0 - 5,4 149,7 - 187,8 73,0
91,3 3,0 12,8 12,8 - 5.4 150,0 - 187.8 73,0
93,4 3,4 12,2 12,2 - 46,3 1471 - 187,8 73,0
94,1 1,8 12,7 12,7 - 46,3 148,7 - 187,8 73,0
89,3 2,1 12,1 12,1 - 51,5 147,0 - 187,8 73,0
83,4 3,2 11,0 11,0 - 51,5 144,6 - 187,8 73.0
85,7 3,0 10,7 10,7 - 51,5 145,0 - 187,8 73,0
76,3 3,9 8,8 8,8 - 9 50,9| 5 147,6 - 9 192,3 73,0
78,9 4,6 8,1 8,1 - 50,9 149,0 - 192,3 73,0
70,9 4,0 9,3 9,3 - 50,9 149,7 - 192,3 73,0
69,7 2,5 11,0 11,0 - 50,9 150,1 - 192,3 73,0
65,8 4,5 8,1 8,1 - 50,9 152,8 - 192,3 73,0
61,8 3,3 9,5 9,5 - 50,9 152,9 - 192,3 73,0
58,2 4,2 8,9 8,9 - 50,9 156,5 - 192,3 73,0
62,1 3,6 9,7 9,7 - 50,9 158,5 - 192,3 73,0
57,0 3,2 9,0 9,0 - 50,9 159,2 - 192,3 73,0
49,6 3,2 10,0 10,0 - 50,9 161,2 - 192,3 73,0
48,9 3,6 9,0 9,0 - 50,9 162,8 - 192,3 73,0
47,4 33 9,3 9,3 - 50,9 165,8 - 192,3 73,0
46,5 37 9,6 9,6 - 50,9 166,6 - 192,3 73,0
46,8 4,0 9,6 9,6 - 51,2 167,8 -1 9 220,2 73,0
Deutsche Bundesbank
18,4 0,0 2,6 2,6 - 1,3 13,3 100,2 55,0 5,0
19,4 0,0 3,0 3,0 - 1,3 14,1 102,4 55,0 5,0
21,7 0,0 33 33 - 1,3 10,7 103,7| 9 58,1 5,0
21,2 0,0 4,3 4,3 - 1,3 10,2 104,1 58,1 5,0
21,2 0,0 3,2 3,2 - 1,3 11,3 106,3 58,1 5,0
19,6 0,0 3,9 3,9 - 1,3 12,5 107,2| 5 57,4 5.0
22,1 0,0 3,0 3,0 - 1,3 12,2 107,4 57,4 5,0
24,0 0,0 2,4 2,4 - 1,3 13,1 109,8 57,4 5,0
24,7 0,0 2,1 2,1 - 1,3 151 11,8 5 62,2 5,0
21,7 11,9 3,8 3,8 - 1,3 14,8 119,3 62,2 5.0
16,1 13,5 3,0 3,0 - 1,3 15,9 120,6 62,2 5,0
9,2 18,4 2,5 2,5 - 1,3 16,9 121,8| 5 63,1 5.0
6,9 13,4 0,1 0,1 - 1,3 17,0 139,2 63,1 5.0
7,5 7.6 0,2 0,2 - 1,3 17,7 140,7 63,1 5,0
7.5 0,0 - - - 1.4 9 116 140,4| 5 71,5 5,0
83 0,0 0,2 0,2 - 1,4 12,1 141,8 71,5 5.0
8,7 0,1 0,5 0,5 - 1,4 12,6 142,2 71,5 5,0
9,3 0,0 0,8 0,8 - 1,31 124 141,9| 5 66,6 5.0
6,7 0,0 1,2 1,2 - 1,3 12,2 141,8 66,6 5.0
8,1 0,0 0,9 0,9 - 11,9 12,4 143,4 66,6 5,0
8,6 0,0 0,1 0,1 - 13,01 ® 13,2 1449| 5 67,6 5.0
8,5 0,0 0,5 0,5 - 13,0 12,9 146,5 67,6 5.0
9,3 0,0 0,0 0,0 - 13,0 13,2 146,8 67,6 5,0
9.1 0,0 - - - 131 13,5 146,8| 5) 76,8 5,0

Euro-Banknoten wird ebenfalls als , Intra-Eurosystem-Forderung/Verbindlich-
keit aus der Begebung von Euro-Banknoten” ausgewiesen. — 3 Fur

Deutsche Bundesbank: einschl.

noch im Umlauf befindlicher DM-Bank-

noten. — 4 Quelle: EZB. — 5 Veranderungen Uberwiegend aufgrund der
Neubewertung zum Quartalsende.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
personen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
summe bestand insgesamt |sammen |kredite Banken sammen |kredite Banken insgesamt |sammen |[sammen |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
6 083,9 16,1 1977,4 1724,2 1108,9 615,3 253,2 184,5 68,6 3249,9 3062,6 24457 2186,6
6 303,1 14,6 2 069,7 1775,5 1140,6 634,9 294,2 219,8 74,4 33171 3084,9 24971 22357
6394,2 17,9 2118,0 1769,1 1164,3 604,9 348,9 271,7 77,2 3340,2 3092,2 2505,8 2240,8
6432,0 17,3 2111,5 1732,0 1116,8 615,3 379,5 287,7 91,8 3333,2 3083,1 2497,4 2241,2
6617,4 15,1 21743 1750,2 11229 627,3 424,2 306,3 117,9 3358,7 3083,4 2479,7 22238
6859,4 15,3 2276,0 1762,5 11484 614,1 513,5 356,3 157,2 3407,6 3085,2 2504,6 2226,3
7 154,4 16,4 23144 1718,6 1138,6 580,0 595,8 376,8 219,0 3462,1 3085,5 2536,1 22419
7592,4 17,8 2523,4 1847,9 1290,4 557,5 675,4 421,6 253,8 34873 3061,8 2556,0 2288,8
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 36382 3163,0 2686,9 23573
7 596,6 13,6 25127 1806,7 1250,0 556,7 706,0 450,6 255,5 3521,3 3079,8 25771 2 306,5
7 641,7 14,2 2516,2 1818,8 1262,4 556,4 697,4 442,9 254,5 3561,3 30959 2593,5 2316,4
77259 13,9 2520,4 1824,8 1264,1 560,7 695,6 445,9 249,7 3609,6 3145,8 2632,0 2323,2
77291 14,1 2540,8 1844,9 12741 570,9 695,8 436,6 259,3 3596,2 3130,8 2620,8 2326,7
7 688,7 13,8 2556,9 1855,1 1281,7 573,3 701,8 436,9 265,0 3576,9 3098,7 2604,6 23337
76754 14,2 25325 1833,9 1263,1 570,8 698,6 430,6 268,1 3587,8 31101 2616,3 23416
7744,7 14,2 2556,0 1860,3 1284,2 576,2 695,7 427,4 268,3 3619,5 3137,0 26453 2344,2
7 896,2 13,7 2614,7 1918,3 1351,8 566,6 696,3 431,1 265,2 36233 3134,6 2657,2 2354,8
8030,2 15,4 26704 1962,1 1399,6 562,5 708,3 453,2 255,1 36277 3135,2 26533 2357,7
7 985,4 15,1 2705,1 1995,0 1408,3 586,8 710,1 462,5 247,6 3633,0 3134,5 2657,2 2362,4
7 892,7 17,8 2681,8 1990,2 1404,3 585,8 691,6 452,9 238,8 3638,2 3163,0 2686,9 23573
7 906,4 14,0 2676,9 1975,0 1382,5 592,5 701,9 465,2 236,7 36776 3189,7 2706,2 23757
7 846,4 13,9 2649,2 1950,8 13571 593,7 698,4 466,0 232,4 3667,8 3183,1 27023 2368,3
77771 13,9 26111 1923,6 1312,9 610,7 687,4 458,5 2289 3669,6 3193,6 2716,4 23834
7802,2 15,3 2584,9 1902,2 1295,0 607,1 682,7 454,9 227,8 3690,1 3216,1 2730,5 2385,5
7 685,1 15,8 2537,1 1869,2 1263,7 605,5 667,9 444,2 223,7 3680,5 3198,6 27149 2384,7
7710,6 15,0 2601,5 1943,5 13331 610,4 658,0 436,9 221,2 3694,3 32117 27256 23883
7619,1 14,0 2558,6 1890,7 1277,0 613,7 667,8 4483 219,5 3685,1 3205,7 2706,7 2372,4
7 590,2 14,0 2563,6 1886,5 1270,3 616,2 677,2 458,7 218,4 36558 31837 2691,4 2361,6
7519,5 13,9 25125 1862,6 1253,1 609,6 649,9 4323 217,6 3675,2 3199,8 27054 23754
7498,4 14,2 2 496,7 1824,6 1219,2 605,4 672,2 456,2 216,0 3673,1 3202,2 2692,0 2365,5
7 493,5 13,8 2 496,1 1826,7 1224,7 602,0 669,4 448,7 220,6 3671,2 3201,7 2700,0 23725
Veranderungen "
244,9 - 14 91,0 50,7 30,3 20,5 40,3 34,5 58 55,1 23,9 50,4 48,1
165,7 3,3 63,6 6,5 23,7 - 171 57.1 51,9 5,2 34,1 15,7 16,5 10,4
83,5 - 06 - 20,2 - 49,0 - 475 - 15 28,8 15,7 131 29,6 23,0 22,2 26,4
207,5 - 21 68,9 22,5 9,5 13,1 46,3 15,8 30,5 44,1 17,5 - 04 - 1,2
197,2 0,1 101,8 13,2 25,7 - 125 88,6 50,5 38,1 59,7 14,2 37,2 15,5
349,0 1,1 76,2 - 24 25,2 - 27,6 78,6 17,3 61,3 56,0 1,5 32,5 13,3
509,7 1,5 210,1 132,5 153,3 - 20,8 77,6 41,6 36,0 54,1 - 10 38,6 53,1
322,2 - 01 187,8 167,0 130,1 36,9 20,8 35,1 - 14,4 140,5 102,8 131,1 65,7
66,1 0,6 3,9 12,3 125 - o1 - 84| - 771 - 07 44,0 18,4 18,3 11,7
81,6 - 03 5.4 8,0 2,8 5,2 - 26 2,2 - 48 49,9 50,6 39,1 7.3
5,2 0,2 229 20,5 10,2 10,2 2,5 - 71 9,6 - 12,8 - 143 - 10,6 4,0
- 254 - 04 23,5 14,5 7.6 6,8 9,0 33 5.8 - 16,9 - 30,6 - 14,8 7.8
- 11 0,4 - 85 - 54 - 52 - 02 - 31 - 6,3 3,2 10,1 11,4 11,7 7.8
52,5 - 00 29,2 32,1 27,0 5,1 - 29 - 3,2 0,2 25,7 24,2 26,4 0,4
132,4 - 05 58,4 57,9 67,6 - 97 0,5 3,7 - 32 1,3 - 35 10,7 9,2
59,4 1,7 54,7 43,3 47,9 - 46 11,5 22,1 - 10,6 - 99 - 69 - 11,0 - 46
- 10,3 - 04 44,8 42,6 18,3 24,3 2,2 9,6 - 74 7.4 0,9 5,6 6,4
- 398 2,7 - 20,0 - 28 - 24 - 04 - 17,2 - 9,6 - 76 13,7 30,6 30,4 - 48
- 335 - 38 - 51 - 15,4 - 21,8 6,4 10,3 12,1 - 18 36,2 27,8 20,9 16,5
- 745 - 01 - 271 - 24,2 - 254 1,2 - 29 0,8 - 37 - 90 - 51 - 25 - 67
- 57,8 0,1 - 37,4 - 26,9 - 44,1 17,2 - 10,5 - 7.3 - 32 9,2 13,9 17,4 18,4
20,6 1,4 - 26,7 - 215 - 17,9 - 36 - 52 - 3,7 - 16 20,1 22,4 13,9 2,2
- 794 0,5 - 380 - 234 - 279 4,6 - 14,6 - 10,5 - 41 - 32 - 137 - 11,9 2,1
27,3 - 08 64,3 74,4 69,4 4,9 - 10,1 - 7,2 - 29 15,9 14,9 12,4 4,9
- 933 - 11 - 429 - 52,7 - 56,1 33 9,8 11,4 - 16 - 85 - 52 - 18,1 - 151
- 96 0,0 6,0 - 35 - 60 2,5 9,5 10,6 - 11 - 275 - 209 - 143 - 98
- 57,5 - 00 - 49,6 - 230 - 16,5 - 65 - 26,6 - 259 - 07 22,3 17,5 15,4 15,0
- 163 03| - 152 - 375 - 334 - 42 22,4 241 - 1,71 - 01 35| - 124 - 86
- 49 - 04 - 05 2,3 5.5 - 32 - 28 - 7.4 4,6 - 15 - 01 8,4 7,5
* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech- kassen) auch Angaben der Geldmarktfonds enthalten. — 1 Statistische
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt Bruche sind in den Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar-
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IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenuber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Privat- offentliche Unternehmen und offentliche
Haushalte Privatpersonen Haushalte
darunter darunter |Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktiv-
papiere sammen kredite papiere 2) [sammen |sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite positionen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
259,1 616,9 478,5 138,4 187,3 83,8 44,2 103,5 20,0 83,5 622,4 481,7 218,1
261,3 587,8 468,7 119,1 232,3 11,3 53,7 121,0 26,2 94,8 7273 572,0 174,3
265,0 586,4 448,5 137,9 248,0 125,0 63,6 123,0 25,5 97,5 738,1 589,2 179,9
256,2 585,6 439,6 146,1 250,2 133,5 62,7 116,6 25,9 90,7 806,4 645,6 163,6
255,9 603,8 423,0 180,8 275,3 140,6 61,9 134,7 25,7 109,0 897,8 730,4 171,4
278,2 580,7 408,7 171,9 322,4 169,1 65,0 153,3 30,7 122,6 993,8 796,8 166,7
294,1 549,5 390,2 159,2 376,6 228,1 85,2 148,5 26,1 122,4 1172,7 936,2 188,8
267,3 505,8 360,7 145,0 425,5 294,6 124,9 130,9 26,0 104,9 1339,5 1026,9 224,4
329,6 476,1 342,8 133,4 4751 348,1 1721 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7
270,6 502,7 353,4 149,3 441,5 302,8 135,7 138,7 26,1 112,7 1326,0 1022,5 223,1
277,1 502,5 350,9 151,5 465,4 326,3 140,3 139,1 26,2 112,9 1327,0 1035,8 223,0
308,7 513,8 355,9 158,0 463,8 326,7 143,2 1371 26,0 11,1 13479 1061,0 234,1
294,2 509,9 350,7 159,3 465,4 330,3 146,5 135,1 26,0 109,1 1342,9 1054,7 235,2
270,9 494,1 349,4 144,7 478,3 340,1 158,3 138,1 26,2 111,9 1303,5 1013,6 237,6
274,7 493,8 349,6 144,2 477,7 343,1 161,9 134,6 26,0 108,7 1299,8 1011,4 241,2
301,1 491,7 349,0 142,8 482,4 349,9 167,7 132,6 26,4 106,2 1316,1 1027,0 239,0
302,4 477,5 344,8 132,7 488,7 358,9 175,9 129,8 28,0 101,8 1401,2 1106,2 243,3
295,6 481,9 346,7 135,2 492,5 363,1 182,5 129,3 28,3 101,1 1455,9 1166,6 260,8
294,8 477,2 344,2 133,0 498,5 369,2 186,6 129,4 28,6 100,8 1357,6 1078,6 274,7
329,6 476,1 342,8 133,4 4751 348,1 172,1 127,0 27,6 99,4 1279,2 1008,6 275,7
330,5 483,5 3443 139,2 487,9 359,7 182,0 128,3 26,1 102,1 1256,5 991,4 281,4
334,1 480,8 342,4 138,3 484,7 356,1 175,8 128,5 25,9 102,7 12339 974,1 281,6
333,0 4771 338,1 139,0 476,0 348,8 172,5 127,2 25,5 101,7 1169,9 916,9 312,7
345,0 485,6 340,5 145,1 4741 348,6 171,9 125,5 24,8 100,7 12133 961,0 298,7
330,1 483,7 336,6 147,0 481,9 353,8 172,1 128,1 24,4 103,7 1184,7 933,9 267,1
3373 486,1 336,5 149,7 482,5 357.3 178,2 125,2 22,7 102,5 1165,0 912,3 234,8
334,3 499,0 348,5 150,5 479,4 352,3 173,5 1271 23,6 103,5 1132,8 882,1 228,8
329,8 492,4 342,9 149,5 4721 3471 170,4 124,9 23,7 101,2 1107,4 856,8 249,5
330,0 494,3 340,0 154,3 475,4 349,0 172,6 126,4 23,6 102,8 1069,0 822,5 248,8
326,5 510,2 351,7 158,5 470,9 341,3 166,5 129,6 23,7 105,9 1063,7 822,7 250,7
327,5 501,7 340,9 160,8 469,5 341,0 165,1 128,4 23,5 105,0 1057,5 818,6 255,0
Veranderungen "
2,4 - 26,5 - 98 - 16,7 31,3 24,3 7,7 7,0 2,2 4,8 110,1 86,6 - 99
6,2 - 08 - 20,2 19,4 18,3 15,9 12,0 2,4 - 06 3,0 65,7 64,1 - 04
- 43 0,8 - 87 9,6 6,6 13,4 2,7 - 68 - 08 - 60 116,2 98,5 - 415
0,9 17,8 - 17,0 34,9 26,6 8,2 3,1 18,4 0,0 18,4 11,4 100,5 - 14,7
21,7 - 23,0 - 14,3 - 86 45,5 27,4 21 18,2 4,6 13,5 57,7 31,6 - 22,2
19,3 - 31,0 - 186 - 124 54,5 59,6 20,9 - 51 - 1.3 - 38 205,9 165,7 9,8
- 14,6 - 396 - 293 - 10,3 55,1 73,7 41,5 - 18,6 0,0 - 18,6 222,9 136,8 21,1
65,4 - 283 - 16,8 - 115 37,7 42,3 40,4 - 46 1,6 - 61 - 356 - 37 29,7
6,7 0,1 - 24 2,5 25,6 25,2 5.4 0,4 0,2 0,2 21,5 30,8 - 39
31,8 11,5 4,7 6,8 - 07 1,3 3,8 - 21 - 02 - 1,8 16,5 20,9 10,2
- 146 - 38 - 52 1,4 1,5 3,5 3,2 - 20 0,0 - 20 - 56 - 68 04
- 22,6 - 158 - 13 - 14,6 13,7 10,7 12,3 3,0 0,2 2,8 - 332 - 346 1,6
3,9 - 04 0,2 - 06 - 1,2 2,2 3,4 - 35 - 03 - 32 - 60 - 41 2,8
26,0 - 22 - 06 - 16 1,5 3,9 4,0 - 23 0,3 - 26 - 44 - 31 1,9
1,6 - 14,2 - 41 - 10,1 4,8 7.8 7.2 - 31 1,6 - 47 71,0 66,2 2,1
- 64 4,0 1,8 2,3 - 29 - 19 2,5 - 11 - 00 - 10 - 30 7,4 15,8
- 08 - 47 - 25 - 22 6,5 6,4 4,4 0,1 0,4 - 02 - 754 - 653 13,2
35,2 0,2 - 02 0,3 - 16,9 - 15,0 - 10,7 - 1,8 - 07 - 11 - 331 - 29,2 - 31
4,4 7,0 1,3 5,6 8,3 8,8 6,1 - 05 - 17 1,2 - 51,7 - 47,8 - 91
4,2 - 27 - 1.8 - 09 - 39 - 41 - 67 0,3 - 03 0,5 - 24,6 - 20,6 - 137
- 10 - 3,5 - 4,2 0,7 - 47 - 3,6 - 11 - 11 - 02 - 09 - 389 - 357 9,3
11,7 8,5 2,4 6,1 - 23 - ,6 - 08 - 17 - 05 - 1,2 40,3 41,5 - 14,5
- 14,0 - 1.8 - 38 2,0 10,5 7,8 2,4 2,8 - 05 3,2 - 62 - 67 - 326
7,5 2,5 - 02 2,6 1,0 3,7 6,3 - 27 - 17 - 11 - 17,0 - 19,5 - 35,0
- 30 12,9 12,0 0,9 - 33 - 52 - 46 1,9 0,9 1,0 - 317 - 29,5 - 91
- 44 - 67 - 56 - 10 - 66 - 45 - 26 - 21 0,1 - 22 - 95 - 97 21,5
0,5 2,0 - 28 4,9 4,8 3,2 3,2 1,6 - 00 1,6 - 284 - 253 - 18
- 38 15,9 11,7 4,2 - 36 - 68 - 55 3,2 0,0 3.1 - 1.8 3,2 0,5
1,0 - 85 - 10,8 2,3 - 14 - 02 - 14 - 11 - 02 - 10 - 6,1 - 40 3,6

auch Anmerkung * in Tabelle II,1). — 2 EinschlieBlich Schuldverschreibungen
aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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DEUTSCHE

BUNDESBANK

EUROSYSTEM

Monatsbericht

Januar 2010
IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Passiva
Einlagen von Banken (MFlIs) Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wé&hrungsgebiet
im Euro-Wahrungsgebiet
Einlagen von Nichtbanken im Inland Einlagen von Nicht-
mit vereinbarter mit vereinbarter
von Banken Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- ins- im Mitglieds- |ins- zu- taglich zu- bis zu 2 zu- bis zu zu- taglich
summe gesamt Inland landern gesamt sammen | féllig sammen |Jahren sammen |3 Monaten |sammen |féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
6 083,9 1379,4 11889 190,5 2051,4 1873,6 441,4 858,8 274,3 573,5 450,5 107,9 6,9
6303,1 1418,0 1202,1 215,9 2134,0 1979,7 525,0 880,2 290,6 574,5 461,9 105,2 7.6
6 394,2 1478,7 1236,2 242,4 2170,0 20349 574,8 884,9 279,3 575,3 472,9 87,4 8,1
6432,0 1471,0 12294 241,6 2214,6 2086,9 622,1 874,5 248,0 590,3 500,8 81,8 9,3
6617,4 1528,4 1270,8 257,6 2 264,2 2148,5 646,2 898,9 239,9 603,5 515,5 71,9 8,8
6 859,4 1569,6 1300,8 268,8 23291 22254 715,8 906,2 233,4 603,4 519,1 62,2 9,6
7154,4 1637,7 1348,6 289,0 2449,2 2341,6 745,8 1009,3 310,1 586,5 487,4 62,0 13,9
7592,4 1778,6 1479,0 299,6 2633,6 25183 769,6 1193,3 4779 555,4 446,0 75,1 19,6
7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 2687,3 809,5 1342,7 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
7 596,6 1736,2 1395,6 340,6 2638,4 25259 768,8 1209,6 491,5 547,6 439,2 73,7 19,1
7 641,7 1759,3 1432,8 326,5 2644,7 2524,5 769,7 1211,0 492,4 543,8 437,5 79,3 26,3
77259 1790,8 1439,8 351,1 2649,4 2535,5 758,9 1236,8 517,2 539,8 434,8 76,4 23,7
77291 1785,2 1443,6 341,6 2670,6 2550,5 761,5 1252,7 533,4 536,3 432,8 80,4 26,1
7 688,7 1764,2 14489 315,3 2670,8 2551,5 768,8 1249,3 530,1 533,4 430,7 79,8 27,1
7 675,4 1749,7 1439,1 310,6 26759 2557,0 746,2 1283,0 563,6 527,9 425,6 81,7 27,3
77447 17533 1446,9 306,3 2 688,1 2569,2 748,7 1296,8 577,6 523,6 422,5 81,6 27,1
7 896,2 1832,7 1529,1 303,5 2698,0 2573,6 758,0 1296,4 578,4 519,2 419,2 86,4 34,4
8030,2 1913,9 1642,3 271,6 2734,7 2620,5 786,9 1312,8 598,0 520,8 417,8 77,6 28,8
7 985,4 1862,4 1595,7 266,7 2757,2 2645,5 804,3 1317,8 603,6 523,4 416,7 75,0 25,6
7 892,7 1827,7 1583,0 244,7 2798,2 26873 809,5 13427 598,7 535,2 424,8 74,2 22,4
7 906,4 1794,4 15333 261,1 28171 2701,2 857,7 1304,6 557,0 539,0 428,6 80,7 33,6
7 846,4 1760,2 1509,8 250,4 2821,6 2714,6 882,6 12877 534,4 544,3 433,9 73,4 25,7
77771 1693,9 1456,2 237,6 2 805,6 2699,1 879,3 12721 515,8 547,8 436,6 73,2 26,8
7 802,2 1701,3 1458,7 242,6 2823,8 2716,8 895,8 1269,8 509,3 551,1 439,1 74,4 25,4
7 685,1 16783 14454 232,9 28241 2711,3 898,8 1257,5 494,8 555,0 441,5 74,2 26,0
7710,6 1695,3 1469,0 226,3 2832,4 2716,6 918,7 1238,2 461,7 559,7 445,1 73,2 26,0
7619,1 1641,3 1417,8 223,4 2816,2 2706,5 922,3 1218,7 442,0 565,5 449,7 73,2 24,7
7 590,2 1635,5 1414,6 220,8 2 808,1 2707,6 933,8 1203,1 424,4 570,8 454,3 73,7 25,8
7519,5 1603,4 1381,3 2221 2 806,8 2706,2 953,3 1177,9 398,2 575,1 457,4 76,2 26,5
7 498,4 1602,0 1373,6 228,4 2797,5 2696,7 981,3 11337 367,5 581,7 461,5 74,9 26,2
7 493,5 1599,1 1375,8 223,4 2823,5 27244 1005,4 11334 353,0 585,6 464,5 73,0 25,9
Veranderungen "
244.,9 324 8,4 24,0 80,6 105,2 83,0 21,2 16,2 1.1 11,4 - 40 0,4
165,7 70,2 37,2 33,1 53,0 57.0 50,3 5,9 - 11,0 0,8 11,0 - 26 0,6
83,5 3,8 - 33 7.1 44,7 50,3 48,8 - 13,6 - 31,6 15,1 28,0 - 38 1,4
207,5 62,3 42,9 19,5 53,5 64,9 26,3 25,5 - 83 13,1 14,7 - 93 - 04
197,2 32,8 26,9 5,9 65,0 75,5 69,4 7,3 - 69 1,2 2,9 - 80 0,5
349,0 105,5 81,5 24,0 123,0 118,6 30,4 105,0 771 16,8 - 31,7 0,5 4,4
509,7 148,4 134,8 13,6 185,2 177.3 24,5 183,9 167,8 31,1 - 414 13,7 5,6
322,2 66,4 121,8 - 553 162,4 173,2 38,8 154,6 123,5 20,2 - 21,2 - 75 - 01
66,1 26,4 38,4 - 12,0 7.6 - 07 1,5 1.6 1,2 3,7 - 16 5,9 7.3
81,6 32,6 7.9 24,8 4,7 10,6 - 11 25,8 24,7 41 - 27 - 26 - 23
52 - 1,2 4,0 - 52 19,2 15,0 2,6 15,9 16,3 3,5 - 21 2,1 0,5
- 254 - 18,0 5,9 - 239 0,6 1.3 7.4 - 33 - 32 2,9 - 21 - 04 1,0
- 11 - 7 30 - 47 5,1 54 - 227 336 33,5 56/ - 5.1 1,9 03
52,5 5,4 11,4 - 60 10,3 11,2 1,9 13,6 13,7 4,3 - 31 - 09 - 04
132,4 76,2 80,5 - 42 8,4 3,7 8,8 - 07 0,6 4,4 - 33 4,0 7.2
59,4 67,6 103,9 - 36,3 32,0 44,4 27,1 15,7 18,9 1.5 - 14 - 11,0 - 62
- 10,3 - 36,2 - 299 - 63 27,7 29,9 17,5 9,8 7.8 2,6 - 11 - 23 - 33
- 398 - 26,1 - 46 - 21,5 42,7 44,4 6,4 26,2 - 35 11,8 8,1 - 16 - 30
- 335 - 42,8 - 57,3 14,5 16,7 12,4 47,1 - 385 - 421 3,8 3,8 5,8 11,2
- 745 - 352 - 244 - 10,8 4,6 13,2 24,8 - 16,9 - 227 53 53 - 71 - 78
- 57,8 - 60,9 - 49,1 - 11,8 - 151 - 14,8 - 26 - 158 - 185 3,5 2,8 0,1 1.2
20,6 6,5 1.7 4,8 17,9 17,2 33,2 - 19,3 - 23,6 33 3.1 1.1 - 14
- 794 - 14,7 - 58 - 89 1,7 - 45 3,5 - 11,9 - 141 3,9 2,4 0,3 0,7
27,3 17,2 23,7 - 65 8,3 5,3 19,9 - 19,3 - 331 4,7 3,6 - 08 0,3
- 933 - 54,0 - 51,1 - 29 - 16,1 - 10,1 3,5 - 194 - 19,7 58 4,6 0,0 - 13
- 96 - 51 - 26 - 24 3,6 1.3 11,7 - 15,6 - 17,6 53 4,5 0,6 1.1
- 57,5 - 31,3 - 33,0 1,7 - 07 - 10 19,8 - 251 - 26,1 4,3 3,1 2,8 0,8
- 163 - 10| - 73 6,3 43 38 281| - 31,0/ - 306 6.6 42| - 10 - 03
- 49 - 29 221 - 5 13,1 14,8 242 - 132] - 144 3.8 300 - 191 - 03

* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrech-
nungen im Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt

IV sind hier neben den Meldedaten der Banken (einschlieBlich Bauspar- Tabelle 11,1).
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter mit vereinbarter aus Repo- Passiva
Laufzeit Kundigungsfrist geschaften gegenuber
mit Nicht- darunter |dem
darunter |banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische|im Euro-  |Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
zu- bis zu 2 zu- bis zu ins- Zentral- Wahrungs- | fonds- ins- bis zu Wahrungs- fund Passiv-
sammen |Jahren sammen 3 Monaten | gesamt staaten gebiet anteile 3) |gesamt 2 Jahren 3) |gebiet Rucklagen |positionen | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
96,3 6,7 4,7 3,3 69,9 67,6 0,4 19,3 14171 113,3 599,8 298,1 318,4| 2000
92,4 9,0 5,2 3,8 49,1 46,9 4,9 33,2 1445,4 129,3 647,6 319,2 300,8| 2001
74,6 9,9 4,7 3,6 47,7 45,6 33 36,7 1468,2 71,6 599,2 343,0 309,8| 2002
68,6 11,4 3,9 3,1 45,9 44,2 14,1 36,7 1486,9 131,3 567,8 340,2 300,8| 2003
59,8 9,8 33 2,7 43,8 41,4 14,8 31,5 1554,8 116,9 577.1 329,3 317,2| 2004
50,2 9,8 2,4 2,0 41,6 38,8 19,5 31,7 1611,9 113,8 626,2 346,8 324,5| 2005
45,9 9,3 2,3 1,9 45,5 41,9 17,1 32,0 1636,7 136,4 638,5 389,6 353,7| 2006
53,2 22,0 2,3 1,8 40,1 38,3 26,6 28,6 1637,6 182,3 661,0 428,2 398,2| 2007
49,5 24,9 2,4 1.8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 233,3 666,3 461,7 451,5| 2008
52,3 23,6 2,3 1,8 38,7 37,1 45,9 29,0 1631,9 189,7 694,5 431,8 389,0| 2008 Febr.
50,7 23,0 2,3 1,8 40,8 37,6 46,7 27,2 16223 188,1 703,1 447,5 390,9 Marz
50,4 23,5 2,3 1.8 37,5 35,3 55,7 25,4 1628,2 195,8 729,3 442,8 404,2 April
52,0 24,6 2,3 1,8 39,7 36,7 56,0 24,6 1629,9 201,4 716,8 444,5 401,5 Mai
50,5 23,4 2,3 1,8 39,4 37,8 63,9 23,8 1641,4 2171 679,2 442,6 402,9 Juni
52,0 25,5 2,3 1.7 37,2 35,2 58,1 23,5 1644,8 222,2 674,8 443,6 405,0 Juli
52,3 26,4 2,3 1,7 37,3 36,3 63,1 23,2 1655,8 224,7 687,9 448,7 424,6 Aug.
49,7 25,5 2,3 1,7 38,0 37,5 70,9 22,4 1642,2 219,9 741,6 445,3 443,0 Sept.
46,5 21,8 2,3 1.7 36,6 35,5 69,8 18,6 1637,0 214,5 747,9 453,9 454,4 Okt.
47,1 23,9 2,3 1.7 36,7 34,4 71,0 17,5 1655,9 242,5 713,2 448,2 460,1 Nov.
49,5 24,9 2,4 1,8 36,6 34,8 61,1 16,4 1609,9 2333 666,3 461,7 451,5 Dez.
44,6 19,7 2,4 1.8 35,2 33,0 67,4 15,9 1614,6 215,8 697,5 462,3 437,1| 2009 Jan.
45,2 19,3 2,5 1.8 33,6 32,7 74,0 15,4 1604,9 211,4 686,7 441,5 4421 Febr.
44,0 18,2 2,5 1,8 33,2 32,0 87,7 14,8 1580,2 201,3 664,6 447,9 482,5 Marz
46,5 21,0 2,5 1.9 32,6 32,0 92,6 14,4 1579,0 203,6 697,7 430,2 463,3 April
45,7 19,9 2,5 1.9 38,5 36,5 90,9 14,1 1574,2 196,6 646,6 425,4 431,7 Mai
44,7 19,1 2,5 1.9 42,6 40,6 93,4 13,6 1571,0 185,5 652,1 441,8 411,0 Juni
46,0 19,7 2,5 1.9 36,6 34,6 82,4 12,4 1565,9 181,1 647,3 441,5 412,0 Juli
45,3 19,2 2,5 1.9 26,8 25,0 71,7 12,2 1570,3 177,8 626,3 443,6 422,6 Aug.
47,1 19,2 2,5 1.9 24,4 22,7 83,7 12,4 1543,3 171,9 599,7 442,8 427,3 Sept.
46,2 18,8 2,5 1,9 25,9 23,2 83,3 12,3 1530,6 161,7 591,4 439,4 442,0 Okt.
44,6 16,3 2,5 1.9 26,1 24,2 81,0 12,0 1518,8 158,0 589,4 440,6 429,1 Nov.
Veranderungen "
- 46 1,6 0,2 0,4 - 20,5 - 204 4,6 13,3 59,5 18,6 34,8 20,9 - 1,1] 2001
- 26 1,1 - 05 - 03 - 14 - 13 - 16 41 18,8 14,8 - 21 25,6 - 2,7| 2002
- 44 2,0 - 08 - 04 - 18 - 14 10,7 0,1 49,8 - 22 4,6 - 39 - 26,3| 2003
- 83 - 14 - 06 - 04 - 21 - 28 0,8 - 52 72,9 - 148 21,5 - 10,5 12,2| 2004
- 77 - 04 - 09 - 07 - 25 - 30 4,7 0,2 39,3 - 94 22,4 14,4 18,5| 2005
- 39 - 02 - 01 - 02 39 3,1 - 32 0,3 34,3 21,7 32,1 27,9 29,2| 2006
8,1 13,0 0,0 - 01 - 58 - 43 8,1 - 34 20,4 48,7 49,1 42,9 59,1| 2007
- 75 0,7 0,1 - 00 - 33 - 32 36,1 - 123 - 324 50,7 1,7 39,2 61,1] 2008
- 14 - 04 - 00 0,0 2,3 0,7 0,8 - 1,8 - 35 - 15 17,9 16,9 1,9| 2008 Marz
- 03 0,5 - 00 - 00 - 33 - 23 9,0 - 18 5,5 7,7 23,5 - 39 12,0 April
1,6 1.1 - 00 - 00 2,2 1.4 0,2 - 08 1,6 4,5 - 12,8 1,8 - 29 Mai
- 13 - 11 - 00 - 00 - 03 1,1 7,9 - 08 14,0 15,8 - 341 4,1 0,9 Juni
1,6 2,1 - 00 - 00 - 22 - 26 - 58 - 03 4,5 57 - 58 1,5 1.4 Juli
- 04 0,4 - 00 - 00 0,1 1.1 5,0 - 03 2,9 2,3 0,6 3,3 25,1 Aug.
- 31 - 14 - 00 - 00 0,7 1,3 7,8 - 08 - 20,8 - 50 44,7 - 49 21,6 Sept.
- 49 - 50 0,1 0,0 - 14 - 20 - 1.2 - 38 - 29,2 - 55 - 26,6 3,8 16,8 Okt.
0,9 2,1 0,0 0,0 0,1 - 11 2,8 - 11 21,6 28,1 - 26,6 - 43 57 Nov.
1.3 1.3 0,1 0,0 - 01 0,4 - 99 - 11 - 26,9 - 90 - 231 17,3 - 12,8 Dez.
- 55 - 57 0,0 0,0 - 15 - 18 6,3 - 05 - 125 - 17,7 11,9 - 32 - 9,5/ 2009 Jan.
0,7 - 03 0,0 0,0 - 16 - 03 6,6 - 05 - 95 - 47 - 13,0 - 20,8 - 65 Febr.
- 11 - 09 0,0 0,0 - 03 - 06 13,7 - 06 - 13,0 - 99 - 95 8,9 18,7 Marz
2,4 2,7 0,0 0,0 - 03 0,4 4,9 - 04 - 33 2,3 31,4 - 18,2 - 18,2 April
- 05 - 09 0,0 0,0 5.9 4,4 - 17 - 03 4,5 - 69 - 396 3,1 - 323 Mai
- 10 - 08 - 00 0,0 3,8 41 2,5 - 05 - 34 - 11 6,2 16,4 - 194 Juni
1.3 0,6 0,0 0,0 - 60 - 60 - 11,0 - 1,2 - 49 - 44 - 46 - 02 - 15 Juli
- 05 - 04 0,0 0,0 1,7 1,9 - 10,6 - 03 6,2 - 33 - 18,2 2,5 12,4 Aug.
2,0 0,0 0,0 0,0 - 25 - 23 11,9 0,2 - 227 - 59 - 213 0,2 6,1 Sept.
- 07 - 01 0,0 0,0 1,5 0,5 - 04 - 01 - 11,0 - 10,2 - 71 - 31 2,1 Okt.
- 15 - 25 - 00 0,0 0,2 0,9 - 23 - 02 - 121 - 41 - 20 1,6 - 00 Nov.

3 In Deutschland zahlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu
einem Jahr zu den Geldmarktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht
Januar 2002 zusammen mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht.
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben |papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- |von bis 1 Jahr |Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute  |summe banken insgesamt |kredite Banken insgesamt |einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
1967 7771,9 93,2 3172,8| 22879 850,3| 4001,7 539,6 2697,6 1,0 748,0 158,1 346,2
1965| 7681,0 69,4 3122,4| 22364 852,9 3991,8 518,3 2711,9 1,0 741,6 157,2 340,1
1962 7 663,2 75,1 3113,4| 22248 857,4| 39456 492,2 2703,0 1,0 731,4 157,7 371,4
1951 7591,8 102,0| 30121 2130,9 854,1 3950,5 500,9 2695,9 1,0 734,7 157,1 370,0
1945| 7570,4 754| 30185 2143,8 851,1 3953,2 502,4| 2694,2 1,0 7371 152,9 370,4
1937 7 565,4 87,61 30037 2130,7 850,41 39459 492,6 2693,1 0,9 740,7 153,8 374,3
Kreditbanken >
276| 22436 32,6 895,8 754,7 137,6 1091,9 257,8 620,7 0,5 204,2 71,8 151,4
2761 2253,0 43,0 897,2 757,6 136,2 1088,0 253,8 619,2 0,4 205,2 72,9 151,9
GroBbanken ©
5| 1335,4 21,4 565,9 478,9 84,4 562,3 158,4 272,7 0,3 123,3 65,2 120,7
5 1338,4 30,0 564,2 478,7 82,9 556,6 154,3 270,9 0,3 123,1 66,1 121,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
169 724,4 9,4 225,6 173,1 51,5 459,2 73,4 305,4 0,1 79,4 6,4 23,7
169 727,2 11,0 225,0 172,5 51,6 461,2 73,9 306,0 0,1 80,1 6,5 23,5
Zweigstellen auslandischer Banken
102 183,8 1,8 104,3 102,6 1,6 | 70,4 26,0 42,6 0,0 1,4 | 0,3 7.0
102 187,4 2,0 108,0 106,3 1,6 70,2 25,6 42,2 0,0 2,0 0,3 7,0
Landesbanken
10 1485,6 4,4 695,8 515,2 169,3 688,2 99,1 442,7 0,1 137,3 27,4 69,8
10 1467,2 9,2 674,7 495,0 167,7 683,4 95,4 439,9 0,1 139,2 27,3 72,8
Sparkassen
431 1063,5 21,1 267,7 98,2 166,8 738,0 63,3 577,6 0,3 96,7 18,8 17,8
431 1064,3 19,8 267,4 97,6 167,6 740,6 62,7 579,6 0,3 97,8 18,7 17,8
Genossenschaftliche Zentralbanken
2 | 257,8 1,9 162,8 118,8 44,0 65,3 16,1 19,8 0,0 29,1 14,8 12,9
2 257,9 0,6 162,2 17,4 44,4 67,0 19,0 19,6 0,0 28,3 14,8 13,4
Kreditgenossenschaften
1165 685,4 13,9 197,3 75,2 118,1 443,7 34,4 352,7 0,1 56,3 11,1 19,4
1157 691,1 13,5 200,5 78,4 119,4 446,5 34,1 354,7 0,1 57,5 11,3 19,3
Realkreditinstitute
18 770,5 0,7 267,1 165,8 100,0 485,3 9,9 357,4 - | 117,9 1,3 | 16,1
18 764,8 0,6 264,4 164,0 99,4 482,9 9,9 356,2 - 116,8 1,3 15,6
Bausparkassen
25 192,9 0,1 56,0 36,8 19,2 124,4 1,5| 110,7 . | 12,1 0,3 12,1
25 193,1 0,1 55,9 36,8 19,2 124,7 1,5 110,9 12,3 0,3 12,1
Banken mit Sonderaufgaben
18 871,1 0,7 475,9 379,1 96,2 316,4 20,2 212,6 -| 83,5 7.3 70,8
18 874,1 0,9 481,5 384,0 96,6 312,9 16,2 213,0 - 83,6 7,2 71,5
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
149 811,1 17,5 322,2 261,8 60,2 429,5 76,9 273,2 0,1 77.1 6,2 35,7
148 819,2 23,0 321,6 261,1 60,3 433,3 80,2 271,7 0,1 79,2 6,2 35,1
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
47 627,3 15,6 217,9 159,2 58,6 359,1 50,9 230,6 0,1 75,6 5,9 28,7
46 631,8 21,1 213,6 154,8 58,7 363,2 54,5 229,5 0,1 77,2 59 28,0

* Fur den Zeitraum bis Dezember 1998 werden im Abschnitt IV (mit
Ausnahme der Tabelle IV. 1) Aktiva und Passiva der Banken (ohne Bauspar-
kassen) in Deutschland gezeigt, ab Januar 1999 Aktiva und Passiva der Mone-
taren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht enthalten sind Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFIs zdhlenden -

24*

Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
s. Anm. zur Tabelle IV.3. — 1 Fur ,Bausparkassen”: Einschl. Bauspareinlagen;
s. dazu Tab. IV.12. — 2 In den Termineinlagen enthalten. — 3 Ohne Bauspar-
einlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener
Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuld-
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Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
offener
darunter: darunter: Ruck-
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 3) Genuss-
mit Befristung 1) richtlich: Inhaber- |rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- |Fonds fur |Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen |allgemeine|Passiv-
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr |tber aus Kundi- Spar- im Bank- posi-
insgesamt |einlagen |lagen insgesamt|einlagen |einschl. |1 Jahr 1) |Repos2) |insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf 4) |risiken tionen
Alle Bankengruppen
2188,4 364,6| 1823,8| 3084,8| 10586 500,5 823,3 137,8 569,0 451,8 133,5 1638,2 374,1 486,4
2 116,7 3471 1769,6 3070,6 1066,7 475,4 824,4 134,1 574,8 456,5 129,2 1633,5 3733 487,0
2096,2 340,9| 17553| 30454| 10629 463,2 813,2 119,8 580,2 461,1 1259| 16394 373,8 508,4
2046,0 348,8| 1697,2| 304755| 10818 442,9 813,8 126,1 584,6 464,2 1244 16116 373,7 512,9
2030,1 352,6 1677,5 3057,0 1117,8 415,3 810,9 135,9 591,3 468,4 121,6 1595,0 374,3 514,0
2 026,6 386,5 1640,1 3066,4 11308 410,9 810,0 1344 595,1 471,4 119,7 1581,1 377,6 513,7
Kreditbanken
| 707,9 223,7 484,2 1016,8 511,8 179,6 172,3 63,1 129,4 99,2 23,6 213,9 122,2 182,7
714,5 244,5 469,9 1020,9 510,3 185,5 172,7 65,9 128,8 100,4 23,6 212,9 122,7 182,1
GroBbanken ©
| 430,8 152,2 278,5 549,4 256,8 103,0 104,6 58,1 75,7 70,0 9,3 174,7 78,2 102,2
432,4 166,5 265,9 552,1 249,6 113,5 104,0 60,7 75,8 70,6 9,2 173,9 78,2 101,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
| 152,9 43,9 109,0 420,4 231,5 65,1 56,1 5.1 53,6 29,1 14,1 39,2 37,9 74,1
155,9 46,0 109,9 420,4 236,4 60,1 56,9 5.2 52,9 29,8 14,1 38,9 38,2 73,8
Zweigstellen auslandischer Banken
| 124,2 27,6 96,6 46,9 23,6 11,5 11,6 - | 0,0 0,0 0,2 0,0 6,1 6,5
126,2 32,0 94,1 48,4 24,3 12,0 11,9 - 0,0 0,0 0,2 0,0 6,2 6,6
Landesbanken
| 454,8 63,6 391,2 411,4 89,6 104,4 201,5 66,8 13,8 12,5 2,0 461,4 731 84,9
449,2 68,3 380,9 402,9 87,5 99,8 200,1 61,3 13,8 12,3 1,7 458,8 72,8 83,5
Sparkassen
| 201,8 18,2 183,6 717,2 301,4 49,6 15,1 —| 280,0 218,1 71,0 32,5 57,6 54,4
197,5 15,3 182,2 722,8 308,0 47,7 15,2 - 281,9 218,9 70,0 31,7 57,6 54,7
Genossenschaftliche Zentralbanken
| 131,9 28,6 103,3 36,0 8,5 9,0 16,2 3,2 —| —| 23 61,9 1,1 17,0
131,7 32,4 99,3 36,5 11,4 7.1 15,8 4,3 - - 2,3 60,9 11,7 171
Kreditgenossenschaften
| 110,1 33 106,8 4733 197,0 59,1 28,4 —| 167,3 138,0 21,5 30,7 39,6 31,7
110,0 3,9 106,1 479,2 203,1 56,5 28,7 - 169,9 139,2 21,0 30,3 39,7 32,0
Realkreditinstitute
| 224,5 5,1 219,4 186,2 4,2 58 175,8 - | 0,4 0,4 0,0 321,8 17,8 20,1
220,7 5.5 215,3 186,3 4,2 6,2 175,4 0,0 0,4 0,4 0,0 318,0 20,3 19,5
Bausparkassen
| 29,1 3,0 | 26,1 126,9 0,4 1,9 | 123,5 - | 0,3 0,3 0,8 6,8 73 22,7
28,8 3,1 25,7 127,5 0,4 1,9 1241 - 0,3 0,3 0,8 6,8 7.3 22,7
Banken mit Sonderaufgaben
| 169,9 7.1 162,8 89,2 4,9 6,0 78,0 2,8 - | - | 0,4 466,0 45,6 100,5
174,2 13,5 160,8 90,3 5.7 6,2 78,1 2,9 - - 0,4 461,8 45,6 102,1
Nachrichtlich: Auslandsbanken 7
| 269,6 83,4 186,2 363,0 179,3 70,9 84,3 16,9 20,6 20,4 7,9 76,5 42,5 59,5
276,9 92,0 184,9 363,4 179,0 71,5 84,3 13,7 20,8 20,6 7,7 76,2 42,7 60,1
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
| 145,4 55,8 89,6 316,0 155,7 59,4 72,7 16,9 20,6 20,3 7,7 76,5 36,4 53,0
150,7 59,9 90,8 315,0 154,7 59,5 72,4 13,7 20,8 20,5 7,5 76,1 36,5 53,5
verschreibungen. — 5 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der
~GroBbanken”, ,Regionalbanken und sonstige Kreditbanken” und Gruppe (rechtlich unselbstandiger) ,,Zweigstellen auslandischer Banken”. —
~Zweigstellen ausléndischer Banken”. — 6 Deutsche Bank AG, Dresdner 8 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen rechtlich selb-
Bank AG, Commerzbank AG, Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und standigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
Deutsche Postbank AG. — 7 Summe der in anderen Bankengruppen
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland *

Mrd €
Kredite an inldndische Banken (MFIs) 2) 3) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 3) 6)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten |Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- |Wert- Nach- Geldmarkt- |papiere
Mdunzen in|Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von |von
Eurowah- |Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen 1) |bank insgesamt |kredite Wechsel 4) |Banken Banken kredite 5) |insgesamt |kredite Wechsel 4) |banken banken 7)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
16,8 45,6 1556,9 10334 0,0 19,2 504,2 3,9 2904,5 2569,6 7,0 3,0 287,5
15,6 50,8 1639,6 1056,1 0,0 26,8 556,6 3,6 3003,7 2657,3 6,5 2,3 304,7
14,2 56,3 1676,0 1078,9 0,0 5,6 591,5 2,8 30141 2699,4 4,8 4,4 301,5
17,5 45,6 1691,3 1112,3 0,0 78 571,2 2,7 2997,2 2685,0 41 33 301,9
17,0 46,7 1643,9 1064,0 0,0 8,8 571,0 2,3 2995,6 2677,0 3,7 3,4 309,6
14,9 41,2 1676,3 1075,8 0,0 7,4 592,9 21 3001,3 2644,0 2,7 2,6 351,0
15,1 47,9 1684,5 1096,8 0,0 6,7 580,9 2,1 29951 2632,7 2,4 2,4 357,6
16,0 49,4 1637,8 1086,3 - 9,3 542,2 1,9 3000,7 2630,3 1,9 2,0 366,5
17,5 64,6 1751,8 12225 0,0 25,3 504,0 2,3 29757 26479 1,6 1,5 324,7
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 2698,9 1,2 3,1 367,9
13,3 54,7 17738 12243 0,0 37,2 512,3 1,9 3011,5 2681,9 1,1 3,6 324,8
13,6 41,2 1766,2 1218,9 - 37,5 509,8 1,9 3018,8 2690,2 11 2,8 324,8
13,7 48,2 1785,7 12323 - 38,9 514,6 1,9 30453 26921 1,1 2,9 349,3
13,4 68,5 1823,5 1279,2 0,0 38,0 506,3 1,9 3044,8 2 698,6 1,0 2,5 342,7
14,6 51.4 1884,6 13439 0,0 39,3 501,4 1,9 3045,1 2703,4 1,0 2,3 338,4
14,4 54,7 1914,5 1349,3 0,0 57,6 507,6 1,9 3044,6 27055 11 2,0 336,1
17,4 102,6 1861,7 1298,1 0,0 55,7 507,8 2,0 30711 2698,9 1,2 31 367,9
13,5 51.8 1893,6 1327,3 0,0 54,5 511.8 1,9 30973 2718,9 1,1 3,1 374,3
13,4 54,4 1865,5 12993 0,0 52,2 514,0 1,9 3091,2 2709,8 0,9 3,2 377,2
13,5 54,1 1835,7 1255,7 0,0 35,9 544,2 1,7 3101,4 2720,6 0,9 3,7 376,2
14,9 48,5 1819,9 12433 0,0 32,5 544,1 17 31243 27251 0,9 5.4 392,9
15,4 73,3 1771,0 1187,2 0,0 29,3 554,6 1,6 3106,5 2720,5 0,9 5,8 379,3
14,6 78,1 1.840,0 1251,2 0,0 26,3 562,4 1,6 3121,8 2724,0 0,8 3,7 393,3
13,5 55,4 1811,6 1219,6 0,0 24,6 567,4 1,7 3116,5 27201 0,8 53 390,3
13,6 61,2 1801,7 1207,4 0,0 22,9 571,3 1,7 3094,1 2703,8 0,7 4,8 384,8
13,5 88,1 17511 1163,2 0,0 19,0 568,9 1,8 31103 2714,8 0,7 7,0 387,9
13,8 61,2 1739,8 1156,2 0,0 15,8 567,8 1,8 3116,9 2716,5 0,7 53 394,4
13,5 73,8 1729,6 11491 0,0 13,6 566,9 1,9 3117,2 27127 0,7 5,4 398,4
Veranderungen *
- 11 + 51| + 836| + 217 - 0,0 + 76| + 543 - 03| + 100,7| + 837 - 05 - 08| + 190
- 14 + 55| + 346| + 201 - 00 - 21,3| + 358 - 09| + 11,9 + 408 - 16 + 1,6] + 0,3
+ 3,3 - 10,7 + 150 + 33,1 + 0,0 + 23| - 203 - 02} - 192 - 180 - 08 - 11 + 1,7
- 05 + 11 - 47,2) - 482 + 0,0 + 1,00 + 0,1 - 03] + 0,1 - 8,0 - 04 + 03] + 9.3
- 21 - 55| + 359| + 151 + 0,0 - 1.4 + 221 - 02] + 33| - 350 - 10 + 1,1 + 392
+ 02 + 67| + 84| + 210 - 0,0 - 08| - 1,9 - 00| - 67| - 11,8 - 03 - 02| + 66
+ 09 + 15| - 36| + 245 - 00 + 26| - 306 - 02| - 124 - 203 - 05 - 04| + 88
+ 15 + 152 + 114,8| + 1376 + 0,0 + 17,01 - 398 + 04 - 159| + 121 - 03 - 05| - 272
- 01 + 394 + 1259 + 901 + 0,0 + 306| + 5.2 - 08| + 920| + 473 - 04 + 18| + 433
- 04 + 45| + 10,0| + 3,3 - + 40| + 2,7 + 00| - 321 + 57 - 0,0 + 04 - 381
+ 03 - 136 + 76| + 81 - 00 + 06| - 1.1 - 00| + 68 + 77 - 00 - 08 - 00
+ 0,1 + 71 + 254 + 193 - + 1,3] + 4,8 - 00| + 266| + 2,1 + 0,0 + 0,1 + 24,5
- 03 + 202 + 37,8 + 469 + 0,0 - 08| - 83 + 00| - 05| + 65 - 01 - 04| - 65
+ 13 - 171 + 61,1 + 647 - 00 + 13| - 4,9 - 00| + 04| + 4,8 + 00 - 02 - 4,3
- 0,2 + 48| + 380| + 136 - + 183 + 6,1 + 0,1 - 05| + 2,2 + 0,0 - 03] - 2,4
+ 3,0 + 47,81 - 51,3| - 497 - - 18] + 0,3 + 0,0 + 232| - 9,7 + 0,1 + 1,1 + 31,7
- 39 - 50,8 + 319| + 292 + 0,0 - 1,3] + 4,0 - 0,1 + 26,2 + 20,0 - 01 - 0,1 + 6,4
- 01 + 26| - 281 - 28,0 - 0,0 - 23| + 2,2 + 0,0 - 6,1 - 9,1 - 01 + 0,2 + 2,9
+ 0,0 - 03| - 298] - 436 - - 163| + 301 - 02| + 92| + 98 - 00 + 04| - 1,0
+ 15 - 55| - 159 - 124 - - 33| - 0,1 - 00 + 228| + 4,5 + 0,0 + 1,7 + 16,7
+ 05 + 24,7\ - 454| - 526 - - 3,2 + 105 - 0,1 - 16,9 - 4,6 - 01 + 05 - 128
- 09 + 48| + 690 + 640 + 0,0 - 30| + 7.9 - 00| + 158| + 3,5 - 01 - 1,6 + 140
- 11 - 226| - 284| - 316 - - 1.8 + 5.0 + 01| - 54/ - 39 - 00 + 1,51 - 31
+ 0,1 + 57| - 99| - 122 - 00 - 1.6 + 39 - 00| - 224] - 164 - 00 - 05| - 5.5
- 01 + 269| - 51,3| - 449 - 0,0 - 39| - 2,5 + 02 + 159| + 10,7 - 0,0 + 2,2 + 31
+ 03 -269| - M3 - 70 + 0,0 - 32| - 1,1 - 00| + 64| + 1,8 + 00 - 171 + 63
- 03 + 1261 - 1021 - 7,0 + 0,0 - 23l - 09 + 00l + 04| - 37 - 00 + 011 + 40

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Brlche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Bis Dezember 1998: inldndische Noten und Muinzen. — 2 Bis
Dezember 1998 ohne Kredite an inléandische Bausparkassen. — 3 Bis

Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm.5. — 4 Bis Dezember

26%*

1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzliglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand vor Ver-
fall zum Einzug versandte Wechsel). — 5 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite
bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 3. — 6 Bis Dezember 1998 einschl.
Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; s. a. Anm. 8. — 8 Einschl. Schuld-
verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) 9) 10) von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFlIs) 3) 15)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- | weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- [richtlich: |Banken Sicht- ein- gegebene [richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand-|und Unter- einlagen |lagen Wechsel |Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 8) kredite 5) | nehmen insgesamt| 11) 12) 12) 13) 14) kredite 5) |insgesamt|lagen 11) |13) 16) lagen 17) |briefe 18) |kredite 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
37,5 58,0 75,6 1122,0 114,4 1007,3 0,3 29,8 1905,3 420,4 759,6 614,7 110,7 42,1 1999
33,1 58,5 82,7 1189,2 113,4| 10753 0,4 30,1 1945,8 443,4 819,9 573,5 109,0 42,1| 2000
4,0 57.0 959| 12049 123,1 1081,6 0,3 27,2 20340 526,4 827,0 574,5 106,0 43,3| 2001
3,0 54,8 119,0 1244,0 127,6 1116,2 0,2 25,6 20859 575,6 830,6 575,3 104,4 42,1| 2002
2,0 56,8 109,2 1229,6 116,8| 11126 0,2 27,8| 21403 624,0 825,7 590,3 100,3 40,5| 2003
1,0 61,8 99,6 12712 119,7 1151,4 0,1 30,3] 22000 646,9 851,2 603,5 98,4 43,7| 2004
- 56,6 108,5 1300,0 120,5 1179,4 0,1 26,5| 2276,6 717,0 864,4 603,4 91,9 42,4| 2005
- 53,0 106,3 1348,2 1254 12227 0,0 22,3| 23946 747,7 962,8 586,5 97,5 37,8| 2006
- 51,1 109,4 1478,6 122,1 1356,5 0,0 20,0 2579,1 779,9 11254 555,4 118,4 36,4| 2007
- 47,2 111,2 1582,5 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3| 2008
- 49,2 106,7 1448,6 134,8 13138 0,0 41,6 2 646,4 793,1 1194,4 533,5 125,4 32,9| 2008 Juni
- 49,7 110,5 1438,6 122,5 1316,1 0,0 41,9 2 644,7 768,2 12215 527,9 1271 32,5 Juli
- 49,3 110,2 1446,4 124,6 1321,8 0,0 42,3 2660,4 771,9 1236,7 523,6 128,1 32,5 Aug.
- 48,4 108,2 1528,8 151,4 13774 0,0 42,0 2676,0 784,7 1242,4 519,3 129,6 32,3 Sept.
- 48,1 108,8| 16418 162,0| 14797 0,0 43,2 27192 812,8| 12525 520,8 133,1 32,3 Okt.
- 47,8 108,4 1595,2 155,9 1439,3 0,0 43,2 2748,8 832,8 12579 523,4 134,7 32,2 Nov.
- 47,2 111,2 15825 138,5 1444,0 0,0 41,6 27814 834,6 1276,1 535,2 135,4 32,3 Dez.
- 46,9 115,6 1532,6 155,0 13776 0,0 41,9 2799,9 884,4 12427 539,0 133,8 31,9] 2009 Jan.
- 46,5 116,4| 1509,5 159,0| 13504 0,0 42,0 2820,0 912,1 1231,8 544,3 131,9 31,8 Febr.
- 46,4 119,5 1455,9 138,3 1317,7 0,0 40,6 28173 914,0 1226,4 547,8 129,1 30,9 Marz
- 45,5 119,1 1458,0 153,2 1304,8 0,0 39,6 2839,6 932,2 12311 551,1 125,2 31,1 April
- 44,7 110,6 1444,8 121,6 13231 0,0 38,3 2837,0 935,4 12244 555,1 1221 31,2 Mai
- 44,2 108,4 1467,8 117,4 1350,4 0,0 37,6 28473 956,0 12131 559,7 118,5 31,1 Juni
- 43,8 107,5 14171 119,2 1297,9 0,0 37,2 2819,9 954,4 1185,6 565,5 114,4 31,2 Juli
- 43,5 108,01 14139 125,7 1288,2 0,0 36,9 28015 962,4| 1157,0 570,8 11,2 42,0 Aug.
- 43,2 107,7 1380,6 129,9 1250,7 0,0 36,3 2810,6 987,2 1139,6 575,1 108,6 42,2 Sept.
- 42,9 103,7 1372,8 126,2 1246,7 0,0 35,8 28120 1014,0 1110,4 581,8 105,9 42,2 Okt.
- 42,8 102,7 13754 150,61 12248 0,0 3551 28254| 10375 1098,1 585,6 104,2 42,2 Nov.
Veranderungen *
- 08 + 0,5 + 71| + 647| - 23| + 669 + 0,1 + 03| + 413| + 223| + 61,1 - 405 - 17 - 0,0/ 2000
- 29,1 - 15 + 13,3| + 96| + 74| + 2,3 - 02 - 29| + 885| + 823| + 81| + 1.1 - 29 + 1,0| 2001
- 10 - 21 + 242 + 379| + 17| + 363 - 01 - 15| + 517| + 484| + 41| + 08 - 16 - 1,1} 2002
- 10 + 2,1 - 98| - 56| - 95| + 3,9 + 0,0 + 24| + 540| + 484| - 48] + 151 - 438 - 1,2 2003
- 11 + 3,0 - 96| + 413| + 29| + 385 - 01 + 24| + 620 + 244 + 259| + 131 - 15 + 1,2| 2004
- 10 - 49 + 89| + 289 + 08| + 280 + 00 - 35| + 766| + 70,7) + 124 - 1.2 - 54 - 1,2| 2005
- - 37 - 22| + 790| + 86| + 705 - 0,1 - 45| + 1180 + 30,0 + 97,7 - 16,8 + 7.2 - 4,1| 2006
- - 23 + 31| + 1320 - 3,3 + 1353 - 00 - 23| + 181,17 + 316| + 160,5| - 31,1 + 20,1 - 2,0| 2007
- - 54 + 78| + 1243] + 23,0| + 101,3 - 00 - 36| + 207,6| + 543| + 1566| - 20,2 + 17,0 - 1,3] 2008
- - 10 + 03| + 55| + 13| + 42 + 00 - 09| + 99| + 105, + 09| - 29 + 14 - 0,2| 2008 Juni
- + 0,5 + 44| + 3,00 - 97| + 127 - 00 + 03| - 1.7 - 249 + 27,1 - 5,6 + 17 - 05 Juli
- - 04 - 03| + 137 + 22| + 116 - + 04| + 157 + 38| + 152| - 43 + 10 + 0,0 Aug.
- - 10 - 20| + 823| + 268| + 555 - - 03| + 155| + 128| + 57| - 44 + 14 - 0.2 Sept.
- - 03 + 05| + 1130, + 11,1| + 1019 - 00 + 1,2 + 432 + 281 + 101| + 1.5 + 35 - 0,1 Okt.
- - 03 - 03| - 307, - 33| - 274, + 00 + 00| + 343| + 200 + 101| + 26 + 17 - 0,0 Nov.
- - 06 + 28| - 12,7\ - 174 + 47 - 00 - 16| + 335| + 1.8 + 192 + 11,8 + 06 + 0,1 Dez.
- - 03 + 44| - 499 + 165 - 664, - 00 + 03] + 185| + 497 - 335| + 38 - 15 - 0,4| 2009 Jan.
- - 03 + 07| - 231 + 40| - 271 - + 01| + 202 + 27,7\ - 109 + 53 - 20 - 0,1 Febr.
- - 06 + 32| - 536 - 207 - 328 - 00 - 14 - 30 + 19 - 61| + 35 - 24 - 09 Marz
- - 09 - 04| + 18] + 149| - 132 + 00 - 1,00 + 223| + 349 - 120 + 33 - 39 + 0,2 April
- - 0.2 - 26| - 98| - 316/ + 21,8 - 00 - 1,1 - 26| + 3,0 - 65| + 3,9 - 31 - 0,0 Mai
- - 04 - 22| + 230, - 43| + 273 - 00 - 07| + 103| + 206| - 13| + 47 - 37 - 0,1 Juni
- - 04 - 08| - 506| + 19| - 525 - - 04| - 274| - 1,7 - 274| + 5,8 - 4.1 + 0,1 Juli
- - 03 + 05| - 33 + 64 - 97 - 00 - 03| - 70| + 80| - 172 + 53 - 31 + 0,0 Aug.
- - 03 - 03| - 343 + 43| - 385 - 00 - 06 + 91| + 247 - 174 + 43 - 26 + 0,2 Sept.
- - 03 - 41| - 78| - 38 - 41 + 0,0 - 05| + 1.7 + 268 - 293| + 6,6 - 25 + 0,1 Okt.
- - 0,1 - 091 + 2,51 + 2441 - 219 - 00 - 031 + 1341 + 2351 - 1231 + 3,8 - 17 + 0,0 Nov.
9 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeld- 14 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf und bis Dezember 1998
marktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. zuzlglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln. —
nachrangiger Verbindlichkeiten. — 10 Bis Dezember 1998 ohne Verbindlich- 15 Bis Dezember 1998 einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen
keiten gegenuber inlandischen Bausparkassen und Geldmarktfonds. — Bausparkassen und Geldmarktfonds. — 16 Seit Einbeziehung der Bausparkas-
11 Bis Dezember 1998 einschl. Termingelder bis unter 1 Monat. — sen Januar 1999 einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. IV.12. — 17 Ohne Bau-
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschaften mit der Bundes- spareinlagen; s. a. Anm. 16. — 18 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
bank. — 13 Bis Dezember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat. — fahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentiber dem Ausland ™

Mrd €
Kredite an ausldndische Banken (MFls) 2) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel 3) borsen- Buchkredite, Wechsel 3) wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige |Wert-
Munzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere |papiere richtlich: und papiere von |von
Eurowah- zZu- kurz- lang- von von Treuhand- zZu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
rungen 1) |insgesamt|sammen | fristig fristig Banken |Banken kredite 4) |insgesamt|sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,4 4271 383,5 279,5 104,1 0,4 43,2 4,2 396,1 235,8 52,7 183,1 7.5 152,7
0,4 507,7 441,4 3254 116,0 1,3 65,0 3,6 475,8 286,8 711 215,7 6,5 182,5
0,4 596,1 521,7 383,7 138,0 0,8 73,6 3,5 570,3 347,2 99,7 247,5 5.2 217,9
0,3 690,6 615,3 468,0 147,2 0,9 74,4 2,7 558,8 332,6 92,6 240,0 9,3 216,9
0,3 769,6 675,8 515,7 160,1 1,5 92,3 1,6 576,3 344,8 110,9 233,9 6,0 225,4
0,2 889,4 760,2 606,5 153,7 2,8 126,3 1.5 629,5 362,5 136,6 225,9 10,9 256,1
0,2| 10388 860,0 648,5 211,5 58 173,0 1.5 712,0 387,9 132,8 255,1 9,3 314,8
0,4 1266,9 1003,2 744,5 258,7 13,3 250,4 0,8 777,0 421,0 156,0 264,9 7,2 348,9
03| 14335| 11059 803,6 302,4 13,4 314,2 0,5 908,3 492,9 197,5 295,4 27,5 387,9
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1,9 908,4 528,9 151,4 377,5 12,9 366,6
05| 14536| 11080 790,9 3171 28,3 317,2 1,9 929,1 526,2 194,2 332,0 19,3 383,6
0,6 1445,9 1096,0 766,6 329,5 32,2 317,7 1.9 929,5 533,3 196,0 3373 18,2 378,0
05| 14446| 10935 754,7 338,8 32,5 318,6 2,0 949,7 554,6 2031 351,5 17,3 377,8
04| 15210 11711 814,7 356,4 32,1 317,8 2,0 967,1 569,7 203,4 366,3 18,5 378,9
08| 15711 1232,6 859,9 372,7 27,3 311,3 2,0 990,1 5974 208,6 388,8 17,0 375,6
07| 15096| 11814 807,5 373,9 21,5 306,7 2,0 961,6 574,4 183,8 390,5 12,8 374,4
03| 14466| 11316 767,2 364,3 15,6 299,5 1.9 908,4 528,9 151,4 3775 12,9 366,6
0,4 1433,6 1122,7 743,9 378,8 14,8 296,1 1,9 915,4 541,1 153,8 387,3 12,2 362,1
04| 14162 11114 7331 3783 12,2 292,6 1.9 905,6 529,5 1411 388,4 11,3 364,7
05| 1357,7| 1058,2 686,2 372,0 10,0 289,5 1.9 880,9 514,4 1354 3791 9,8 356,6
04| 13789| 10818 713,6 368,2 9,2 287,9 1.9 896,0 530,1 147,2 382,9 11,6 354,3
0,4 1355,9 1057,7 691,4 366,3 6,7 291,4 2,0 884,5 516,3 143,5 372,8 12,3 355,9
0,5 1332,8 1036,7 653,2 383,5 8,2 287,8 2,0 879,9 513,5 142,6 370,9 11,6 354,7
0,4 1310,8 1016,8 639,5 377.3 8,6 285,5 2,0 875,4 510,3 136,8 373,5 13,8 351,3
0,3 1311,7 1017,4 647,4 370,0 8,3 286,1 3,1 851,5 491,7 130,6 361,1 13,1 346,6
04| 12611 967,7 608,1 359,6 8,1 285,2 3,0 840,2 482,3 125,6 356,7 1.1 346,8
0,4 1278,7 987,6 637,1 350,5 7.8 283,3 3,0 836,3 480,4 127,2 353,3 13,1 342,7
031 12741 981,6 637,6 344,1 9,0 283,5 3,0 828,7 473,2 124,5 348,8 13,2 342,3
Veranderungen *
- 00| + 789| + 565| + 446 + 11,8 + 0,9 + 21,6 - 07| + 720 + 45,0 + 17,4 + 27,7 - 1,2 + 28,2
+ 00| + 837) + 756| + 544 + 21,2 - 05 + 85 - 02| + 883 + 534 + 27,0 + 26,4 - 1.5 + 36,3
- 01| + 120,3| + 1180 + 994 + 18,6 + 0,1 + 2.2 - 09| + 21,2 + 12,7 - 04 + 13,2 + 46 + 3,9
- 01| + 1038| + 846| + 652 + 19,3 + 0,6 + 18,7 - 04| + 463 + 35,1 + 24,0 + 11,0 - 2,7 + 13,9
- 01| + 1283| + 894| + 953 - 59 + 1,3 + 37,6 - 01| + 658 + 29,5 + 31,7 - 22 + 5,1 + 31,1
+ 00| + 127,3| + 789| + 263 + 52,6 + 2,9 + 45,4 - 00| + 594 + 73 - 94 + 16,7 - 1.8 + 54,0
+ 0,1 + 2383| + 153,5| + 109,7 + 43,8 + 7,5 + 77,2 - 07| + 814 + 51,6 + 25,9 + 25,8 - 1.8 + 31,5
- 00| + 190,3| + 123,7| + 729 + 50,8 + 75 + 59,1 - 04| + 167,7 + 94,3 + 50,1 + 44,2 + 20,1 + 53,3
+ 00| + 85| + 202| - 430 + 63,2 + 2,1 - 13,7 - 00| + 43 + 45,1 - 31,9 + 77,0 - 145 - 26,3
+ 00| + 28| - 35| - 107 + 7,2 + 6,8 - 05 - 01| - 124 - 149 - 348 + 20,0 + 0,9 + 15
+ 02| - 92| - 135| - 252 + 11,7 + 3,9 + 04 - 00| - 1,4 + 57 + 14 + 43 - 1.1 - 60
- 01| - 155| - 164| - 207 + 43 + 0,2 + 0,7 + 01| + 70 + 11,5 + 47 + 69 - 11 - 34
- 01| + 658 + 67,5| + 537 + 13,7 - 04 - 13 + 00| + 92 + 89 - 15 + 10,3 + 1.1 - 07
+ 04| + 95| + 216 + 192 + 25 - 50 - 72 + 00| - 103 + 3,6 - 11 + 47 - 20 - 11,8
- 02| - 539| - 438| - 465 + 28 - 57 - 44 - 00| - 125 - 74 - 10,3 + 29 - 42 - 09
- 03| - 31,8 - 199 - 221 + 2.2 - 59 - 60 - 01| - 271 - 25,2 - 27,6 + 24 + 0,2 - 20
+ 01| - 399| - 348| - 391 + 42 - 08 - 42 + 01| - 158 - 53 - 15 - 39 - 07 - 97
- 00| - 193| - 135| - 120 - 15 - 31 - 27 + 00| - 128 - 13,6 - 133 - 04 - 0,9 + 1,8
+ 01| - 424 - 37,7| - 381 + 04 - 22 - 25 - 00| - 9,8 - 37 - 32 - 05 - 1.5 - 47
- 01| + 184| + 21,3| + 26,0 - 47 - 08 - 21 - 00| + 130 + 14,5 + 11,6 + 29 + 1.5 - 3,0
- 00| - 141 - 109| - 143 + 3,5 - 25 - 07 - 01| + 6,3 - 29 - 11 - 18 + 0,8 + 84
+ 01| - 239| - 21,2 - 382 + 17,0 + 1,0 - 37 - 00| - 43 - 25 - 02 - 23 - 0,7 - 10
- 00| - 21,8 - 199| - 137 - 61 + 0,3 - 23 + 00| - 50 - 34 - 58 + 24 + 22 - 38
- 01| + 49| + 47| + 97 - 50 - 03 + 05 + 00| - 109 - 64 - 50 - 14 - 07 - 37
+ 01| - 437| - 435| - 359 - 76 - 0,1 - 01 - 01| - 55 - 456 - 39 - 08 - 20 + 11
- 00| + 194 + 21,7 + 301 - 84 - 04 - 20 - 00| - 1,2 - 01 + 1,9 - 19 + 2,1 - 32
- 00l - 131 - 28l + 22 - 51 + 1,2 + 03 - 00l - 43 - 456 - 21 - 25 + 00 + 0,2

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veréanderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

28%*

werden nicht besonders ange-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998:
2 Bis Dezember 1998 einschl.

Noten und Munzen in Fremdwahrung. —
Treuhandkredite; s. a. Anm.4. — 3 Bis

Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuztglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechselbestand
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) 2) von ausldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls) 2)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: |Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand-|und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite 4) |nehmen 5) |insgesamt|lagen 6) |men7) fristig 7) | fristig kredite 4) |insgesamt|lagen 6) |men 7) fristig 7) | fristig kredite 4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,6 33,9 483,6 65,6 418,0 332,3 85,6 2,0 284,4 23,8 260,6 64,9 195,7 58| 1999
13,9 47,4 586,0 113,7 472,2 382,9 89,3 1,7 314,9 354 279,5 62,5 217,0 5,6 2000
13,8 47,6 622,7 91,9 530,8 434,5 96,3 1,4 350,6 34,0 316,6 97,6 219,0 53| 2001
15,6 44,8 614,2 101,6 512,7 4104 102,3 1.1 319,2 33,5 285,7 87,0 198,7 4,5| 2002
11,6 41,4 590,7 95,1 495,6 387,7 107,9 0,4 307,3 32,2 2751 102,4 172,7 3,6| 2003
9,8 39,3 603,3 87,0 516,2 403,2 113,0 0,5 311,2 36,6 274,7 123,4 151,2 0,8| 2004
10,6 37,2 651,7 102,9 548,8 420,4 128,4 0,6 316,4 62,0 254,4 119,4 135,0 1,2| 2005
58 50,4 689,7 168,1 521,6 397,3 124,3 0,4 310,1 82,1 228,0 11,5 116,5 1,5| 2006
57 48,3 738,9 164,7 574,1 461,2 113,0 0,2 303,1 76,0 2271 122,3 104,8 3,1| 2007
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5| 2008
24,4 49,7 769,2 230,7 538,5 431,6 106,9 0,3 313,9 101,2 212,7 114,2 98,5 2,7| 2008 Juni
23,7 49,8 746,6 198,8 547,7 439,8 107,9 0,3 328,7 100,7 228,0 130,9 97,2 2,6 Juli
24,4 49,9 748,0 171,6 576,5 465,4 11,1 0,3 337,6 103,8 233,8 136,4 97,4 2,6 Aug.
24,7 48,6 815,2 258,3 556,9 436,1 120,8 0,3 3233 101,1 222,2 125,6 96,6 2,5 Sept.
26,3 49,2 780,1 243,5 536,6 415,1 121,5 0,3 3253 103,6 221,7 117,9 103,8 2,7 Okt.
26,5 49,0 752,0 254,4 497,6 369,7 127,9 0,3 307,8 103,7 204,1 101,4 102,7 2,6 Nov.
25,5 45,1 703,3 218,1 485,1 362,3 122,9 0,3 286,1 92,2 193,9 95,1 98,8 2,5 Dez.
25,9 50,9 737,2 253,1 484,1 359,6 124,6 0,3 306,8 123,8 183,0 82,4 100,7 2,6| 2009 Jan.
26,1 49,4 7331 251,7 481,4 356,7 124,6 0,3 279,9 100,5 179,4 78,5 100,9 2,5 Febr.
241 49,5 705,4 266,8 438,7 315,7 122,9 0,3 273,0 103,7 169,3 71,3 98,0 2,5 Marz
24,2 50,0 729,0 228,6 500,4 378,6 121,8 0,3 288,8 100,4 188,4 91,5 96,9 2,4 April
23,8 49,7 718,8 214,4 504,4 353,6 150,8 0,3 239,2 102,5 136,7 72,1 64,7 2,3 Mai
23,3 49,7 720,6 247,2 473,4 321,9 151,5 0,3 237,5 102,5 135,0 70,9 64,1 2,1 Juni
23,2 49,7 699,5 227,9 471,7 321,9 149,8 0,3 250,7 112,3 138,3 73,2 65,1 2,0 Juli
32,9 49,6 682,3 215,3 467,1 321,8 145,2 0,3 243,9 100,5 143,4 79,7 63,7 2,0 Aug.
32,5 49,3 665,4 218,9 446,5 304,7 141,9 0,2 237,0 94,7 142,3 76,1 66,2 2,0 Sept.
32,3 49,2 657,2 226,4 430,9 291,5 139,4 0,2 245,0 103,8 141,1 75,5 65,7 1.9 Okt.
32,1 51,1 651,3 235,9 415,4 281,6 133,7 0,2 241,0 93,2 147,8 82,1 65,7 1.9 Nov.
Veranderungen ™
- 0.2 + 12,8] + 90,0 + 47,0 + 43,0| + 429 + 0,1 - 04 + 24,4 + 11,1 + 13,3 - 29 + 16,2 - 0,8| 2000
- 05 - 05| + 235 - 236 + 470 + 424 + 4,6 - 04 + 30,8 - 1.8 + 32,6 + 333 - 07 - 0,6] 2001
+ 1,7 + 1.6 + 22,7 + 146 + 81| - 1.3 + 94 - 03 + 4,6 + 08 + 38 - 456 + 84 - 0,9| 2002
- 07 - 19| + 57 - 20| + 77| - 2,4 + 10,0 - 0,0 + 45 + 04 + 4,1 + 20,6 - 16,5 + 1,9| 2003
+ 0,7 - 1,5 + 198 - 61| + 259| + 211 + 4,8 + 0,1 + 13,0 + 54 + 7.6 + 22,8 - 15,2 - 0,3| 2004
+ 0,8 - 35| + 286 + 126 + 16,0] + 4,9 + 11,1 + 0,1 - 49 + 23,9 - 28,8 - 77 - 211 + 0,4| 2005
- 51 + 13,8 + 56,2 + 683 - 12,1 - 137 + 1,6 - 0.2 - 08 + 21,2 - 22,0 - 51 - 17,0 - 0,2| 2006
- 0.1 - 08| + 673 + 15| + 658| + 74,0 - 83 - 01 + 46 - 55 + 10,2 + 16,6 - 64 + 1,6| 2007
+ 0,7 - 31| - 501 + 52,2 - 1023| - 1207 + 18,5 + 01 - 124 + 16,1 - 285 - 194 - 91 - 0,6| 2008
+ 0,0 + 02| - 489 + 10| - 499| - 478 - 21 + 0,0 - 10,8 + 7,0 - 17,9 - 17,0 - 0 - 0,1] 2008 Juni
- 07 - 0,1 - 236 - 32,2 + 85| + 7.6 + 1,0 + 0,0 + 14,4 - 06 + 15,0 + 16,6 - 16 - 0,0 Juli
+ 0,7 - 04 - 111 - 297 + 186| + 16,2 + 24 + 0,0 + 64 + 2,1 + 4,2 + 54 - 11 - 0,0 Aug.
+ 04 - 1.7 + 595 + 857 - 262| - 353 + 91 - 00 - 177 - 31 - 14,6 - 12,7 - 19 - 0,1 Sept.
+ 1,6 - 08| - 614 - 22,2 - 392| - 401 + 09 + 0,0 - 13,0 + 0,1 - 13,2 - 133 + 0,1 + 0,1 Okt.
+ 0,2 + 01| - 264 + 11,0 - 373| - 440 + 6,6 - 00 - 10,4 + 29 - 133 - 135 + 02 - 0,1 Nov.
- 1,0 - 26| - 381 - 31,8 - 63| - 42 - 21 - 00 - 76 - 98 + 22 + 34 - 1,2 - 0,1 Dez.
+ 0,3 + 46| + 183 + 321 - 138| - 129 - 09 - 00 + 14,2 + 30,4 - 16,3 - 14,8 - 14 + 0,1] 2009 Jan.
+ 0,3 - 16| - 59 - 18| - 40| - 38 - 02 - 00 - 274 - 234 - 40 - 39 - 01 - 0,1 Febr.
- 1,6 + 08| - 17,5 + 179 - 354| - 353 - 00 - 0,0 - 31 + 4,0 - 71 - 60 - 11 - 0,1 Marz
+ 0,0 + 03| + 225 - 378 + 603| + 608 - 05 - + 14,8 - 33 + 18,1 + 19,8 - 16 - 0,1 April
- 09 + 0,1} - 363 - 11,5 - 249| - 238 - 10 - 0,0 - 10,5 + 3,1 - 13,6 - 14,3 + 07 - 0,1 Mai
- 0,5 - 01 + 19 + 32,8 - 309| - 307 - 02 - 00 - 19 + 01 - 20 - 13 - 06 - 01 Juni
-0, -l - 2100 -194| - 17/ + 00| - 17| -o00| +132| + 98| + 34| + 23| + 11| - 01 Juli
+ 0,0 + 0,1} - 151 - 12,8| - 23| + 1.6 - 40 - 0,0 - 56 - 11,7 + 6,1 + 6,9 - 07 + 0,0 Aug.
- 04 + 00| - 122 + 47| - 169| - 146 - 23 - 01 - 56 - 55 - 01 - 29 + 29 - 0,1 Sept.
- 0.2 - 01| - 6,9 + 79| - 148| - 125 - 23 - + 8.2 + 93 - 11 - 04 - 07 - 0,1 Okt.
- 02 + 20l - 36 + 10,21 - 1391 - 88 - 51 - - 33 - 10,4 + 71 + 69 + 02 - 0,0 Nov.

vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 nicht mehr in die 6 Bis Dezember 1998 einschl. Termineinlagen bis unter 1 Monat. — 7 Bis De-
Kredite bzw. Einlagen einbezogen; s. a. Anm. 2. — 5 Bis Dezember 1998 zember 1998 ohne Termineinlagen bis unter 1 Monat.
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfugung gestelltes Betriebskapital. —
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5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inldndische Nichtbanken (Nicht-MFIs)™®

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt 1) 2) an Unternehmen und Privatpersonen 1) | an 6ffentliche Haushalte an Unter-
mit |ohne bérsen-
borsenfahige(n) Geld- fahige
marktpapiere(n), Wert- Buchkredite |Geld-
papiere(n), Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
forderungen insgesamt sammen Wechsel 3) 4) | papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2904,5 2576,5 355,3 328,9 328,7 0,2 26,4 23,6 2,8 2549,2 1943,6
3003,7 2 663,7 371,2 348,2 347,7 0,5 22,9 21,2 1.7 26325 2038,6
30141 2704,2 387,9 356,7 355,2 1.5 31,2 28,2 2,9 2626,2 2070,2
2997,2 2689,1 365,4 331,9 331,0 1,0 33,5 31,1 2,4 2631,8 2079,7
2995,6 2 680,6 355,2 315,0 313,4 1,6 40,2 38,4 1.8 2 640,4 2096,1
3001,3 2 646,7 320,9 283,8 283,0 0,8 37,1 35,3 1,8 2680,4 2114,2
2995,1 2635,1 309,7 273,5 272,9 0,6 36,2 34,4 1.8 2685,4 21413
3000,7 2632,2 303,1 269,8 269,3 0,6 333 31,9 1,4 2697,6 2181,8
2975,7 2 649,5 331,2 301,8 301,5 0,3 29,4 28,2 1.2 2 644,6 2168,3
30711 2700,1 373,0 3375 335,3 2,2 35,5 34,5 1.0 2698,1 2257,8
3011,5 2 683,0 371,0 338,9 337.8 1,1 32,1 29,6 2,5 2 640,5 2178,7
3018,8 2691,2 374,4 340,5 339,9 0,6 34,0 31,8 2,1 2644,3 2184,7
30453 2 693,2 369,9 335,0 334,3 0,7 34,9 32,8 2,1 26754 2218,7
3044,8 2 699,6 378,5 345,9 345,0 0,9 32,6 31,1 1.6 2 666,2 22216
3045,1 27044 374,5 337,9 337,5 0,4 36,7 34,8 1.9 2670,6 2225,5
3044,6 2706,6 375,8 341,3 340,9 0,4 34,5 32,9 1.6 2 668,8 2226,4
30711 2700,1 373,0 337,5 335,3 2,2 35,5 34,5 1.0 2698,1 2257,8
3097,3 2719,9 395,2 353,9 353,2 0,7 41,4 39,0 2,4 2702,0 2260,4
3091,2 27107 386,9 344,0 343,6 0,5 42,8 40,1 2,8 2704,3 2 266,9
3101,4 27215 410,5 368,3 367,9 0,4 42,2 39,0 33 2690,9 2 256,7
31243 2726,0 408,5 362,5 362,1 0,4 46,0 41,0 5,0 27158 2276,8
3106,5 27214 401,9 360,4 359,5 0,9 41,4 36,5 5,0 2704,6 2263,1
3121,8 27248 401,8 362,3 362,0 0,3 39,5 36,0 3,4 2720,0 22741
3116,5 2720,9 387,8 336,5 336,1 0,3 51,3 46,4 4,9 27287 22817
3094,1 2704,5 367,4 321,9 321,7 0,3 45,5 40,9 4,6 2726,7 2 280,6
31103 2715,5 383,3 337,5 337,2 0,3 45,8 39,1 6,7 27271 22794
3116,9 2717,2 381,6 326,3 325,9 0,4 55,3 50,4 4,9 27353 22814
3117,2 27134 374,5 327,2 327,0 0,2 47,4 42,1 5,2 27427 2289,4
Veranderungen *
+ 100,7 + 83,2 + 145 + 18,1 + 17,8 + 0,3 - 3,6 - 2,5 - 11 + 86,1 + 93,8
+ 11,9 + 39,2 + 153 + 7.0 + 59 + 10 + 8,4 + 7.8 + 06 - 3,4 + 32,0
- 19,2 - 18,8 - 234 - 257 - 252 - 05 + 2,3 + 2,9 - 06 + 4,3 + 7.6
+ 0,1 - 8,4 - 10,0 - 16,7 - 17,5 + 09 + 6,7 + 7.3 - 06 + 10,1 + 16,0
+ 33 - 36,0 - 317 - 305 - 297 - 08 - 1,2 - 3,2 + 19 + 35,0 + 15,6
- 6,7 - 12,1 - 115 - 10,6 - 104 - 0,2 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 4,8 + 26,8
- 12,4 - 20,8 - 7.1 - 4,5 - 4,4 - 00 - 2,7 - 2,3 - 04 - 5,2 + 23,6
- 15,9 + 11,8 + 27,6 + 31,5 + 31,7 - 02 - 3,9 - 3,7 - 03 - 43,5 - 7.1
+ 92,0 + 46,9 + 431 + 368 + 34,9 + 18 + 6,3 + 6,3 - 00 + 48,9 + 83,4
- 321 + 5,6 + 7.9 + 6,2 + 6,3 - 01 + 1,7 + 1,2 + 04 - 40,0 - 22,6
+ 6,8 + 7.7 + 3,4 + 1,6 + 2,0 - 04 + 1,8 + 2,2 - 04 + 3,4 + 5,6
+ 26,6 + 2,1 - 46 - 5.5 - 5,6 + 0,1 + 09 + 09 - 00 + 31,2 + 34,1
- 0,5 + 6,4 + 8,7 + 10,9 + 10,7 + 0,1 - 2,2 - 1.7 - 05 - 9,2 + 2,8
+ 0,4 + 4,8 - 31 - 71 - 6,6 - 05 + 40 + 37 + 03 + 3,4 + 3,0
- 0,5 + 2,2 + 1,3 + 34 + 3,5 - 00 - 21 - 1.9 - 02 - 1,7 + 0,9
+ 23,2 - 9,6 - 2,8 - 3,8 - 5,6 + 1,8 + 1,0 + 1,6 - 06 + 26,0 + 26,9
+ 26,2 + 19,8 + 21,0 + 151 + 16,7 - 15 + 58 + 4,4 + 14 + 5,2 + 3,9
- 6,1 - 9,2 - 8.3 - 9,8 - 9,6 - 0,2 + 1,5 + 1.1 + 04 + 2,3 + 6,5
+ 9,2 + 9,7 + 23,6 + 24,2 + 243 - 01 - 0,6 - 1.1 + 0,5 - 14,4 - 11,3
+ 22,8 + 4,5 - 2,0 - 5,8 - 57 - 00 + 3,7 + . + 17 + 24,9 + 20,2
- 16,9 - 4,6 - 6,6 - 2,1 - 2,6 + 05 - 4,5 - 4,5 - 00 - 10,4 - 12,9
+ 15,8 + 3,4 + 0,7 + 2,7 + 2,8 - 01 - 1,9 - 0,4 - 15 + 15,1 + 10,7
- 5,4 - 3,9 - 141 - 259 - 259 + 0,0 + 11,8 + 10,3 + 15 + 8,6 + 7.5
- 22,4 - 16,4 - 204 - 145 - 144 - 01 - 5,8 - 55 - 04 - 2,0 - 1.1
+ 15,9 + 10,7 + 159 + 155 + 155 + 01 + 0,3 - 1.8 + 21 + 0,1 - 1.5
+ 6,4 + 1.8 - 1,6 - 11 - 11,2 + 0,0 + 9,5 + 11,2 - 17 + 8,0 + 1,7
+ 04 - 3,8 - 7.0 + 0,9 + 1.1 - 02 - 7.9 - 8,2 + 03 + 7.4 + 5,4
*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brliche sind in den Veranderungen ausge- kassen. — 2 Bis Dezember 1998 einschl. Treuhandkredite; s. a. Anm. 8. —
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 3 Bis Dezember 1998 Wechselkredite (Wechselbestand zuzuglich Indossa-

laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im mentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln und aus dem Wechsel-

folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange- bestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel). — 4 Ab 1999 einschl. ge-

merkt. — 1 Bis Dezember 1998 einschl. Kredite an inlandische Bauspar- ringer Betrage mittelfristiger Wechselserien. — 5 Ab 1999 Aufgliederung
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Kredite 2) 5)
nehmen und Privatpersonen 1) 2) an 6ffentliche Haushalte 2)
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- |zu- zu- mittel- lang- Wertpa- forde- Treuhand-
sammen fristig 6) fristig 7) papiere 5 |kredite 8 |sammen sammen fristig 6) fristig 7) piere 5)9) |rungen 10) |kredite 8) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1764,8 182,5 1582,3 178,9 49,2 605,6 459,5 30,9 428,6 108,6 37,5 8,7| 1999
1838,9 192,8 1646,0 199,7 50,1 593,9 455,9 30,4 425,5 104,9 33,1 8,4| 2000
1880,5 1911 1689,4 189,7 48,9 556,0 440,3 25,6 414,6 11,8 4,0 8,0] 2001
1909,8 193,5 1716,3 169,9 47,3 552,1 4171 27,4 389,7 132,0 3,0 7,5] 2002
1927,7 195,0 17328 168,3 49,9 544,3 401,0 34,6 366,4 141,3 2,0 7,0] 2003
1940,8 194,3 1746,5 173,5 55,3 566,1 387,7 32,9 354,8 177,5 1,0 6,5| 2004
1953,4 194,7 17588 187,9 52,1 544,1 374,4 32,9 341,4 169,7 - 4,5| 2005
19727 194,5 17781 209,1 48,2 515,8 358,4 31,7 326,6 157,4 - 4,8| 2006
1987,3 207,7 1779,6 181,1 46,5 476,2 332,5 31,9 300,6 143,7 - 4,7] 2007
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5| 2008
1995,9 213,3 17826 182,8 44,7 461,8 319,8 32,4 287,3 142,0 - 4,5| 2008 Juni
2001,8 2133 17884 182,9 45,2 459,7 317,8 32,1 285,7 141,9 - 4,5 Juli
2 009,9 215,6 1794,3 208,8 44,9 456,7 316,2 31,7 284,6 140,5 - 4,4 Aug.
2009,8 215,4 1794,4 211,9 44,0 444,6 313,7 31,0 282,8 130,9 - 4,4 Sept.
2020,3 218,1 1802,1 205,3 43,6 445,0 311,9 29,8 282,1 133,2 - 4,5 Okt.
2021,5 218,7 1802,8 204,9 43,3 442,4 311,3 29,9 281,4 131,2 - 4,5 Nov.
2022,0 222,0 1.800,0 235,8 42,8 440,3 308,2 29,7 278,5 132,1 - 4,5 Dez.
20225 222,9 1799,5 238,0 42,5 441,6 305,3 29,7 275,6 136,3 - 4,4| 2009 Jan.
2024,7 225,8 1799,0 242,2 42,2 437,4 302,4 29,2 273,2 135,0 - 4,4 Febr.
2015,5 224,4 17911 2411 42,0 434,3 299,2 28,8 270,4 135,1 - 4,4 Marz
20234 229,0 1794,4 253,5 41,1 439,0 299,5 29,2 270,3 139,4 - 4,4 April
2025,2 230,2 1795,0 237,9 40,3 441,5 300,2 30,4 269,8 141,4 - 4,4 Mai
2026,3 233,0 17933 247,8 39,9 445,9 300,4 30,8 269,6 145,5 - 4,3 Juni
2036,3 236,7 1799,5 245,5 39,5 447,0 302,1 31,8 270,3 144,9 - 43 Juli
2039,9 237,1 1802,9 240,7 39,2 446,1 302,0 31,9 270,1 144,1 - 4,3 Aug.
20383 237,2 1801,0 2411 38,9 447,7 300,9 32,5 268,4 146,8 - 4,3 Sept.
2039,6 236,9 1802,7 241,8 38,7 453,9 301,3 32,5 268,8 152,6 - 4,2 Okt.
2 045,5 236,9 1808,6 243,9 38,5 453,4 298,8 32,6 266,2 154,6 - 4,3 Nov.
Veranderungen *
+ 718 + 69| + 649 + 221 + 08| - 7,7 - 38 - 04 - 35 - 31 - 08 - 0,3] 2000
+ 41,9 - 28| + 447 - 98 - 12| - 354 - 16,5 - 55 - 10,9 + 10,1 - 291 - 04| 2001
+ 26,6 - 21 + 287 - 190 - 16| - 3,4 - 231 + 1,0 - 241 + 20,7 - 10 - 0,5/ 2002
+ 17,9 + 02| + 17,8 - 19 + 26| - 59 - 16,1 + 49 - 21,0 + 11,2 - 10 - 05| 2003
+ 10,7 + 02| + 105 + 49 + 36| + 194 - 138 - 09 - 12,9 + 343 - 11 - 06| 2004
+ 12,5 + 1,7 + 10,8 + 143 - 30 - 22,1 - 134 + 09 - 14,2 - 77 - 1,0 - 2,0| 2005
+ 2,3 + 0.2 + 2,2 + 21,2 - 39 - 28,8 - 16,4 - 1.4 - 15,0 - 124 - + 0,3| 2006
+ 9,6 + 10,1 - 0,6 - 16,7 - 22| - 363 - 258 + 01 - 26,0 - 10,5 - - 01| 2007
+ 288 + 120] + 168 + 547 - 53| - 345 - 232 - 23 - 20,8 - 14 - - 0,1 2008
+ 0,6 +  1,2] - 0,6 - 233 - 1,0 - 174 - 25 - 10 - 15 - 148 - - 0,0 2008 Juni
+ 5,5 - 02 + 57 + 01 + 05 - 2,2 - 20 - 04 - 1.7 - 01 - - 00 Juli
+ 8,3 + 2,4 + 5,8 + 25,9 - 03 - 2,9 - 1,5 - 04 - 1.1 - 1,4 - - 00 Aug.
- 0,3 - 02| - 0,1 + 31 - 09| - 120 - 24 - 07 - 16 - 96 - - 01 Sept.
+ 96| + 18 + 78] - 66 - 04/ + 05 - 18 - 12| - o7 + 23 - + 01 Okt.
+ 1,2 + 06| + 0,7 - 04 - 03| - 2,6 - 06 + 02 - 08 - 20 - + 0,0 Nov.
- 3,8 + 23| - 6,1 + 30,7 - 05| - 0,9 - 19 - 02 - 17 + 10 - - 00 Dez.
+ 1,7 + 22| - 0,5 + 22 - 03| + 1,3 - 29 - 01 - 29 + 42 - - 0,0/ 2009 Jan.
+ 2,3 + 28| - 0,6 + 42 - 03| - 4,2 - 29 - 04 - 25 - 13 - - 00 Febr.
- 10,2 - 3,1 - 7.2 - 1.1 - 05 - 3,1 - 32 - 04 - 29 + 01 - - 00 Marz
+ 7,8 + 46 + 3,2 + 12,3 - 09 + 4,7 + 04 + 04 - 01 + 43 - + 0,0 April
+ 1,8 + 1,2 + 0,7 - 148 - 01 + 2,6 + 06 + 1,2 - 05 + 1,9 - - 00 Mai
+ 0,8 + 2,6 - 1.8 + 99 - 04 + 4,4 + 03 + 05 - 02 + 41 - - 00 Juni
+ 10,0 + 3,8 + 6,2 - 24 - 04 + 1.1 + 1,7 + 1,0 + 0,7 - 06 - - 00 Juli
+ 3,7 + 03] + 3,4 - 48 - 03| - 0,9 - 02 + 01 - 02 - 07 - - 00 Aug.
- 2,0 + 02| - 2,1 + 05 - 03| + 1,6 - 11 + 06 - 17 + 26 - - 00 Sept.
+ 1,3 - 03] + 1,6 + 04 - 02| + 6,3 + 05 + 01 + 04 + 58 - - 00 Okt.
+ 3,3 + 00 + 33 + 21 - 02 + 2,0 + 00 + 00 + 00 + 20 - + 0,0 Nov.

der Wertpapierkredite in mittel- und langfristig nicht mehr méglich. — 6 Bis Jahren. — 8 Ab 1999 nicht mehr in die Kredite einbezogen; s. a. Anm. 2. —
Dezember 1998: Laufzeit oder Kundigungsfrist von tber 1 Jahr bis unter 4 9 Ohne Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
Jahre, ab 1999: Uber 1 Jahr bis 5 Jahre einschl. — 7 Bis Dezember 1998: Lauf- gen; s. a. Anm. 10. — 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch
zeit oder Kundigungsfrist von 4 Jahren und dartber, ab 1999: von Uber 5 von Ausgleichsforderungen.
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6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inléndische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche %

Mrd €

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Energie-
und
Wasser-
versor- Finan-
gung, Handel; |Land- zierungs-
Ent- Instand- |und institu-
Hypo- sorgung, haltung |Forst- Verkehr |tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur |schaft, Lagerei, |MFIs) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei |Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fur den |Verarbei- |von Kraft- und richten-  |rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen  |Bau- fahr- Aqua- tber- unter-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | sticke nungsbau |zusammen|nungsbau | Gewerbe |und Erden|gewerbe |zeugen kultur mittlung |nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2007 2289,0 1166,7 11013 914,4 186,8 1259,7 306,2 145,4 41,3 47,0 135,7 33,2 65,4 101,4
2008 Sept. 2 355,0 1161,4 1097,1 911,0 186,1 1329,2 304,3 158,6 43,8 47,8 134,7 35,1 71,5 138,9
Dez. 2357,5 1157,4 1093,4 907,1 186,3 1332,6 302,8 157,4 56,1 52,1 138,9 34,6 74,0 127,6
2009 Mérz 2383,5 1150,8 1087,5 901,5 186,0 1363,1 301,2 160,9 61,7 62,8 131,0 34,0 74,5 161,5
Juni 2388,5 1149,7 1087,4 899,6 187,7 1365,5 300,9 160,4 62,7 63,4 128,8 34,8 74,7 173,3
Sept. 2375,6 1149,2 10921 900,2 191,9 1346,7 300,7 155,4 63,1 62,7 126,2 36,0 73,6 165,7
Kurzfristige Kredite
2007 301,7 - 8,6 - 8,6 261,6 4,6 46,2 4,4 8,5 52,0 3,1 7,2 52,1
2008 Sept. 345,2 - 8,6 - 8,6 305,3 4,7 53,2 5.0 9,1 50,4 3,8 6,9 85,5
Dez. 335,5 - 8,4 - 8,4 294,8 4,5 51,4 54 10, 54,7 31 7.4 70,9
2009 Marz 368,0 - 8,7 - 8,7 328,1 4,8 54,6 6,5 15,2 48,9 3,4 7,6 106,1
Juni 362,2 - 8,8 - 8,8 322,3 4,8 51,5 6,2 15,8 46,8 37 7,8 109,2
Sept. 337,3 - 8,8 - 8,8 296,9 4,8 46,4 5.4 15,1 44,0 39 7.3 98,4
Mittelfristige Kredite
2007 207,7 - 32,2 - 32,2 141,5 10,4 22,3 2,2 5.6 13,1 2,9 12,5 17,4
2008 Sept. 215,4 - 30,8 - 30,8 152,5 10,7 25,4 1,8 5,9 13,7 3,1 14,0 17,5
Dez. 222,0 - 30,3 - 30,3 159,1 10,9 271 2,7 6,6 13,8 3,1 14,5 18,0
2009 Marz 224,4 - 31,4 - 31,4 160,0 11,3 29,0 3,4 8,2 13,2 2,9 14,5 16,9
Juni 233,0 - 31,6 - 31,6 167,1 11,5 31,6 3,6 8,8 13,2 3,0 14,6 21,0
Sept. 237,2 - 32,0 - 32,0 169,6 11,6 32,2 4,0 8,8 13,4 33 14,1 21,7
Langfristige Kredite
2007 1779,6 1166,7 1060,5 914,4 146,0 856,5 291,2 76,9 34,7 33,0 70,6 27,2 45,7 31,9
2008 Sept. 17944 11614 1057,7 911,0 146,7 871,3 288,8 80,1 37,0 32,9 70,5 28,1 50,7 35,9
Dez. 1.800,0 1157,4 1054,6 907,1 147,5 878,7 287,5 78,9 48,0 35,2 70,4 28,4 52,1 38,6
2009 Mérz 17911 1150,8 1047,3 901,5 145,8 875,1 285,1 77,2 51,8 39,4 68,9 27,7 52,4 38,5
Juni 1793,3 1149,7 1047,0 899,6 147,4 876,2 284,5 77,3 52,9 38,8 68,8 28,0 52,2 43,0
Sept. 1801,0 1149,2 1051,3 900,2 151,1 880,2 284,3 76,8 53,8 38,9 68,8 28,8 52,2 45,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
2008 3.Vj. + 206 + .2 + 11 + 08} + 03| + 192 - 03| + 04| + 08} + 01| + 01| + 08| + 30| + 108
4.Vj. - 17, - 32| - 35| - 35/ + 00 + 05 - 1.4 + 01} + 42| + 07| + 44|, - 05| + 25| - 128
2009 1.V + 250 - 54 - 59| - 44| - 16| + 295| - 16| + 44| + 26| + 20} - 75| - 02| + 06| + 338
2.Vj. + 49 - 05| + 07| - 05| + 1,2 + 38 + 04 - 05| + 1.1 + 04, - 22| + 07| - 04| + 101
3.V - 1321 - o071 + 331 + 031 + 30f - 192/ - 02 - 431 + 03l - 070 - 271 + 131 - 111 - 76
Kurzfristige Kredite
2008 3.Vj. + 71 - 0,1 - o1 + 63| - o1} - 17, + 02| - 02| - 03] + 01| - 10| + 85
4.Vj. - 87 -1 - 02 -\ - 02y - 95/ - 02| - 19, + 04| - 01} + 45| - 07| + 06| - 146
2009 1.Vj. + 31,3 -1+ 03 -1+ 03| + 321 + 03| + 29| + 1.1 + 17| - 58/ + 03| + 02| + 339
2.Vj. - 56 -1 + 00 -+ 00, - 56/ + 00/ - 31| - 03| + 03] - 19/ + 03| + 02| + 26
3.Vj. - 249 -1+ 00 -1+ o0/ - 253/ - o1l - 44/ - o091 - 07/ - 291 + o011 - o051 - 109
Mittelfristige Kredite
2008 3.Vj. + 20 -1 - 03 -l - o3} + 37, + 02| + 14| - o01| + O + 02| + O1| + 11| - 07
4.Vj. + 46 -1 - 05 - 05| + 55| + 02 + 20 + 09| + 02| - 00/ - 00| + 06/ + 05
2009 1.V, + 1,9 -1 - 04 -1 - 04| + .7\ + o1} + 21| + 06| + 04, - 07| - 02| + 01| + 00
2.Vj. + 84 -1+ 02 -1+ 02| + 69| + 02| + 25| + 02} + 06/ - 01} + O1| + 02| + 30
3.V + 4,3 -1+ 0,4 -1+ 041 + 251 + 0,1 + 06! + 04! - 0,01 + 021 + 03!l - 051 + 0,7
Langfristige Kredite
2008 3.Vj. + 11,5] + 1.2 + 1.5 + 08| + 07| + 93| - 05| + 08| + 07| + 02| + 02| + 06| + 29| + 3,0
4.Vj. + 24| - 32| - 28| - 35| + 07| + 46| - 1.3 + 00| + 29| + 05| - 01| + 03| + 14| + 1.2
2009 1.V| - 82| - 54, - 59| - 44| - 15, - 42 - 21| - 06| + 09| - O01} - 10, - 04| + 03| - 0,1
2.Vj. + 21| - 05| + 04| - 05| + 09| + 24| + 02| + 01| + 1.2 - 06| - 02| + 03| - 07| + 4,5
3.V + 741 - o071 + 28 + 03l + 26/ + 37/ - 03/ - o5/ + o8l + o00I - o0l + 08/ - 00l + 26

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bauspar-
kassen nach Bereichen und Branchen geschatzt. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den
jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
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durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne Treuhandkredite. —
2 Einschl. Einzelkaufleute. — 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite
fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewahrt
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen |[nehmen  |schaften |wesen standige 2) |Handwerk |zusammen |nungsbau |zusammen |kredite 3) |konten zusammen |nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
690,3 165,0 46,2 197,5 386,6 58,2 1015,2 791,6 223,7 129,3 17,2 14,0 3,5| 2007
698,8 167,1 49,0 198,4 382,4 58,6 1012,3 789,5 222,8 130,4 17,9 13,5 3,3| 2008 Sept.
691,9 169,4 51,7 190,2 381,4 58,2 1011,4 787,3 224,0 132,1 17.1 13,5 3.3 Dez.
676,8 183,9 51,9 168,0 378,3 58,2 1007,2 783,0 224,2 134,7 16,2 13,2 3,2| 2009 Mérz
667,5 181,2 50,7 171,3 380,3 55,7 1010,3 783,4 226,8 137,2 16,1 12,7 3,1 Juni
663,9 180,9 50,0 172,3 379,7 55,1 1015,9 788,1 227,8 140,3 16,2 13,0 33 Sept.
Kurzfristige Kredite
88,0 13,0 13,0 233 35,7 9,4 39,2 4,0 35,2 2,5 17,2 0,8 0,0| 2007
91,4 13,6 14,7 23,7 35,0 9,9 39,2 3,9 35,3 2,4 17,9 0,7 0,0| 2008 Sept.
91,4 13,4 17,0 19,3 35,4 9,4 39,7 3,9 35,8 2,8 17,1 1,0 0,0 Dez.
85,7 12,9 16,6 16,2 35,8 10,0 39,1 3,9 35,2 3,0 16,2 0,8 0,0| 2009 Marz
81,0 12,0 15,5 16,4 35,5 9,8 39,2 3,9 35,3 3,1 16,1 0,7 0,0 Juni
76,5 11,5 15,1 15,8 34,6 9,2 39,7 4,0 35,7 3,0 16,2 0,7 0,0 Sept.
Mittelfristige Kredite
65,7 7.4 7.5 17,7 27,4 3,7 65,4 21,7 43,6 35,8 - 0,7 0,0 2007
71,2 8,7 8,5 19,5 26,8 3,9 62,3 20,1 42,2 34,4 - 0,6 0,0| 2008 Sept.
73.3 8,2 9,2 21,3 26,7 4,0 62,3 19,5 42,8 35,1 - 0,6 0,0 Dez.
71,9 8,3 9,8 20,0 26,5 4.1 63,9 20,1 43,8 36,7 - 0,5 0,0| 2009 Marz
71,3 7.9 10,3 20,8 26,8 41 65,4 20,1 45,2 38,1 - 0,5 0,0 Juni
72,1 83 10,5 21,9 27,2 4,0 67,0 20,4 46,6 39,6 - 0,6 0,0 Sept.
Langfristige Kredite
536,6 144,7 25,7 156,5 323,5 45,1 910,6 765,8 144,8 90,9 - 12,5 3,4| 2007
536,2 144,7 25,8 155,1 320,6 44,8 910,9 765,5 145,3 93,6 - 12,2 3,3| 2008 Sept.
527,2 147,8 25,6 149,7 319,3 44,8 909,4 763,9 145,4 94,2 - 11,9 3,2 Dez.
519,1 162,7 25,6 131,8 316,0 44,1 904,3 759,0 145,2 95,0 - 11,8 3,2| 2009 Mérz
515,2 161,3 24,8 134,2 318,1 41,9 905,7 759,4 146,3 96,0 - 11,4 3,0 Juni
515,3 161,1 24,4 134,6 317,9 41,9 909,2 763,7 145,5 97,7 - 11,7 3,3 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 32| + 1,0 + 05| + 1,0 - 16| - 03] + 16| + 15/ + o1 - 03] + 08| - 03] - 01| 20083.Vj.
+ 20 + 05| + 24| - 25| - 1.1 - 05| - 23| - 21 - 02| + 02/ - 08} + 00 - 00 4.Vj.
- 61 - 03| + 03| - 23| - 32| - 00| - 43| - 43| + 00| + 24 - 09| - 03| - 00| 20091.Vj.
- 55| - 22| - 13| + 36| + 1,10 - 09| + 16| + 04| + 1,2 + 22 - o1 - 05| - 02 2.V].
- 451 - 031 - 1,51 + 09l - o6l - 06l + 571 + 321 + 241 + 311 + o1l + 03l + 02 3.Vi.
Kurzfristige Kredite
+ 06| + 01| - 07| + 1,2 - 03] - 03] + 1,0l + 00| + 1,00l - o1 + 08| - 01| - 00| 2008 3.Vj.
+ 23| + 00| + 23| - 241 + 04 - o5 + o5 + o1 + o5 + 03] - 08| + 03| - 00 4.Vj.
- 23| - 05| - 04| - 05| + 04| + o6/ - o6/ - o0/ - 06| + 02 - 09| - 02| + 00| 20091V
- 37, - 06| - 10| + 02| - 03| - 02 + o1} - o0/ + o011 + 01} - 01| - 01| - 00 2.V].
- 521 - 051 - 1,21 - o5l - o8l - o6l + o5l + o1l + 04 - o011 + o011 - 00l - 00 3.V
Mittelfristige Kredite
+ 1,7 + 05| + 07| + 00| - 03] + 0,1 1,7 - 05 1,2 - 1,1 -l - 00| - 00| 20083.Vj.
+ 1.3 - 03| + 02| + 08| - 02| + o1 - 09| - 06/ - 02 0,1 - - 00f - 00 4.Vj.
- 06| - 02| + 06| + 00| - 05| + 00/ + 03] - 06/ + 09| + 1,6 - - 01} + 00| 2009 1.V
+ 04|, - 04| + 06| + 08| + 03| + 00| + 1,51 + 00| + 1,50 + 1,6 - - 00} - 00 2.V].
+ 081 + 041 + 0,1 + 1.1 + 041 - 00l + .71 + 031 + 141 + 1,5 -1+ 0,1 + 0,0 3.V
Langfristige Kredite
+ 08| + 05| + 06| - 02| - 09| - 01| + 24| + 20 + 03] + 09 -l - 01| - 01| 20083.Vj.
- 1.7 + 08| - 01 09| - 1,3 -1 - 1,91 - 1,5 - 04 + 00 -1 - 03] - 00 4.Vj.
- 32 + 03| + 01| - 191 - 30| - 07| - 39| - 37, - 02| + 06 -l - 01} - 01| 2009 1.Vj.
- 22| - 1,2 - 08] + 26| + 1.1 - 07| + 0,1 + 04) - 03] + 0,5 -1 - 04 - 0,2 2.Vj.
- o0l - o021 - 04l + 04l - 02l - 00l + 35| + 291 + 06l + 1,6 -1+ 03l + 02 3.Vj.
worden sind. x) Ab Dezember 2008 werden die Daten auf der Grundlage Branchen zur Folge. Da die daraus resultierenden Briiche nur teilweise in

der “Klassifikation der Wirtschaftszweige" des Statistischen Bundesamtes
Ausgabe 2008 (WZ 2008) erhoben. Der Ubergang von der "alten" zur
"neuen" Klassifikation hat eine Vielzahl von Umsetzungen innerhalb der

den Verdnderungen statistisch bereinigt werden konnten, sind die Daten ab
dem 4. Quartal 2008 nur eingeschrénkt mit den vorhergehenden Quartalen
vergleichbar.
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)*

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis bérsenfahige |Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2006 2 394,6 747,7 962,8 289,5 673,3 11,7 661,6 586,5 97,5 37,8 30,4 11,2
2007 25791 779,9 1125,4 418,9 706,5 22,8 683,7 555,4 118,4 36,4 35,0 22,6
2008 27814 834,6 1276,1 530,6 745,6 32,6 713,0 535,2 135,4 32,3 34,4 59,3
2008 Dez. 27814 834,6 1276,1 530,6 745,6 32,6 713,0 535,2 135,4 32,3 34,4 59,3
2009 Jan. 2799,9 884,4 1242,7 493,9 748,8 32,7 716,1 539,0 133,8 31,9 34,2 65,7
Febr. 2820,0 912,1 1231,8 477,0 754,8 32,7 7221 544,3 131,9 31,8 34,1 73,0
Marz 2817,3 914,0 1226,4 469,1 757,3 32,4 724,9 547,8 1291 30,9 341 86,4
April 2839,6 932,2 12311 469,7 761,4 32,9 728,4 551,1 125,2 31,1 34,0 91,9
Mai 2837,0 935,4 1224,4 461,0 763,4 33,7 729,7 555,1 1221 31,2 34,6 91,4
Juni 28473 956,0 12131 436,9 776,2 33,4 742,8 559,7 118,5 31,1 34,7 93,6
Juli 2819,9 954,4 1185,6 409,5 776,1 33,7 742,4 565,5 114,4 31,2 35,1 81,1
Aug. 2 801,5 962,4 1157,0 390,8 766,2 33,1 7331 570,8 111,2 42,0 35,2 72,7
Sept. 2810,6 987,2 1139,6 3741 765,5 32,4 733,2 575,1 108,6 42,2 35,4 83,5
Okt. 2812,0 1014,0 11104 347,2 763,2 32,3 730,9 581,8 105,9 42,2 35,3 82,0
Nov. 28254 1037,5 1098,1 336,0 762,1 31,7 730,4 585,6 104,2 42,2 35,6 80,2
Veranderungen *
2007 + 1811 + 31,6 + 160,5 + 1275 + 33,0 + 11,0 + 22,0 - 311 + 20,1 - 20 + 33 + 99
2008 + 2076 + 543| + 1566 + 1145 + 421 + 10,0 + 32,0 - 20,2 + 17,0 - 13 - 06 + 36,7
2008 Dez. + 335| + 1.8 + 192 - 8,8 + 27,9 - 09 + 289 + 11,8 + 06 + 01 - 04 - 97
2009 Jan. + 185| + 497| - 335 - 367 + 32 + 01 + 31 + 38 - 15 - 04 - 02 + 64
Febr. + 20,2 + 27,7 - 10,9 - 16,9 + 6,0 + 00 + 6,0 + 53 - 20 - 01 - 01 + 74
Marz - 3,0 + 1,9 - 6,1 - 7.9 + 1,8 - 03 + 21 + 35 - 24 - 09 - 00 + 134
April + 223 + 349 - 12,0 - 16,1 + 4.1 + 05 + 3,6 + 33 - 39 0,2 - 01 + 55
Mai - 26| + 30 - 65| - 8,5 + 20 + 07 + 1,3 + 39 - 31 - 00 + 06 - 05
Juni + 10,3 + 20,6 - 11,3 - 241 + 12,8 - 03 + 131 + 4,7 - 37 - 01 + 01 + 22
Juli - 274 - 1,7 - 274 - 273 - 01 + 03 - 04 + 58 - 41 + 01 + 04 - 12,6
Aug. - 7.0 + 8,0 - 17,2 - 18,7 + 15 - 06 + 21 + 53 - 31 + 00 + 01 - 84
Sept. + 9,1 + 24,7 - 17,4 - 16,7 - 07 - 08 + 01 + 43 - 26 + 0,2 + 0,2 + 10,8
Okt. + 1,7 + 26,8 - 293 - 269 - 23 - 00 - 23 + 6,6 - 25 + 0,1 + 0,2 - 15
Nov. + 1341 + 2351 - 1231 - 1A - 11 - 07 - 05 + 38 - 17 + 00 + 03 - 1.8
Inléandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2006 1344 26,7 104,0 51,1 52,9 2,1 50,8 2,1 1,6 28,2 0,8 -
2007 158,5 28,0 127,7 71,9 55,8 3,7 52,1 1.4 1.5 27,6 4,5 -
2008 164,7 34,2 127,8 75.4 52,5 3,6 48,8 1,2 1.5 24,2 3,9
2008 Dez. 164,7 34,2 127,8 75.4 52,5 3,6 48,8 1,2 1.5 24,2 3,9 -
2009 Jan. 158,4 33,3 122,3 69,8 52,5 3,7 48,8 1,3 1,4 24,1 3,9 -
Febr. 161,1 38,0 120,2 67,4 52,8 3,9 48,9 1,5 1,5 24,0 3,9 0,2
Marz 154,1 37,2 113,7 61,9 51,9 3,4 48,5 1,7 1.5 24,1 3,9 0,1
April 156,6 42,0 11,3 59,7 51,6 3,6 48,0 1,7 1,5 24,1 3,9 1.1
Mai 161,5 42,5 115,7 63,9 51,8 3,8 48,0 1,8 1,5 24,1 3,9 2,2
Juni 164,1 44,9 115,8 64,5 51,3 3,6 47,7 1,9 1,5 24,0 3,9 3,5
Juli 151,0 41,6 105,8 54,1 51,7 3,9 47,9 2,1 1,5 24,1 3,9 2,2
Aug. 139,8 42,2 93,8 52,7 41,1 3,9 37,3 2,2 1,5 34,7 3,9 3,8
Sept. 133,7 43,6 86,3 45,2 41,1 3,9 371 2,3 1,5 34,9 3,9 1.8
Okt. 131,0 42,6 84,5 43,6 40,9 3,9 37,0 2,4 1,6 34,9 3,9 2,7
Nov. 1344 44,9 85,4 44,6 40,9 3,8 371 2,5 1,5 34,9 3,9 3,3
Veranderungen *
2007 + 235 + 1,2 + 23,0 + 208 + 22 + 1,6 + 06 - 06 - 01 - 1,2 + 26 -
2008 + 85| + 62| + 25| + 5,1 - 26 + 00 - 26 - 03 - 00 - 06 - 06 + 00
2008 Dez. - 03 370 - 41| - 20| - 21| - o7 - 14 + o1 + 00| - o0 + 00 -
2009 Jan. - 6,3 - 0,9 - 5,5 - 5,6 + 00 + 00 - 00 + 011 - 00 - 01 + 00 -
Febr. 2,8 4,7 - 2,1 - 2,4 + 03 + 02 + 01 + 01 + 0,0 - 01 - 00 0,2
Marz - 7.0 - 0,8 - 6,5 - 55 - 10 - 05 - 04 + 0,2 + 00 - 01 + 00 - 01
April + 24| + 47| - 24| - 2,2 - 02 + 0.2 - 04 + 00 - 00 - 00 + 00 + 09
Mai + 4,9 + 0,5 + 4,4 + 4,2 + 0,1 + 0,2 - 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 1,2
Juni + 26| + 24| + 0,1 + 0,6 - 05 - 02 - 03 + 01 - 00 - 01 - 00 + 1,3
Juli - 13,1 - 3,4 - 10,0 - 10,4 + 05 + 03 + 01 + 0,2 + 0,0 + 00 + 00 - 13
Aug. + 02| + 06| - 06| - 1.4 + 08 - 00 + 08 + 02 - 00 - 01 + 00 + 16
Sept. - 6,0 + 1,4 - 7.5 - 7.5 - 01 + 01 - 01 + 00 + 00 + 01 - 00 - 20
Okt. - 2,7 - 1.0 - 1.8 - 1.6 - 02 - 00 - 02 + 01 + 00 + 01 - + 09
Nov. + 3,6 + 2,3 + 1.1 + 1.2 0,0 0,1 0,1 + 0,2 - 00 - 00 0,0 + 05

*S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briche sind in den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
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IV. Banken

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von tber 1 Jahr 2) Nachrangige |in Termin-
und Verbindlich- |einlagen
aufge- mit keiten (ohne |enthalten:
nommene Befristung bis borsenfahige | Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- |Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt |einlagen |insgesamt |einschl. zusammen |einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen)| Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 2 260,2 721,0 858,8 238,4 620,4 9,6 610,8 584,5 95,9 9,6 29,5 11,2
2007 2420,6 752,0 997,7 347,0 650,7 19,0 631,7 554,0 116,9 ,8 30,5 22,6
2008 2616,7 800,5 11483 455,2 693,1 29,0 664,1 534,0 133,9 8,1 30,5 59,3
2008 Dez. 2616,7 800,5 11483 455,2 693,1 29,0 664,1 534,0 133,9 8,1 30,5 59,3
2009 Jan. 2 641,5 851,1 11204 424,0 696,3 29,0 667,3 537,7 132,4 7.8 30,3 65,7
Febr. 2 658,9 874,1 1111,6 409,6 702,0 28,8 673,2 542,8 130,4 7.8 30,2 72,8
Mérz 2663,2 876,8 1112,7 407,2 705,4 29,0 676,4 546,2 127,6 6,8 30,2 86,3
April 2 683,0 890,1 1119,7 410,0 709,7 29,3 680,4 549,4 123,7 7,0 30,1 90,9
Mai 26754 892,9 1108,7 397,1 711,6 29,9 681,7 553,3 120,6 7.1 30,7 89,2
Juni 2 683,2 911,1 1097,3 372,4 724,9 29,9 695,1 557.8 117,0 7.1 30,8 90,2
Juli 2 668,9 912,8 1079,8 355,4 724,4 29,9 694,5 563,5 112,8 7.2 31,2 78,9
Aug. 2661,7 920,2 1063,2 338,1 725,1 29,3 695,8 568,5 109,7 7,2 31,3 68,9
Sept. 2676,8 943,5 1053,3 328,8 724,5 28,4 696,0 572,9 107,1 7.3 31,4 81,7
Okt. 2 681,0 971,4 1025,9 303,6 722,3 28,4 693,9 579,4 104,3 7.3 31,4 79,3
Nov. 2691,0 992,6 1012,7 291,5 721,2 27,9 693,3 583,1 102,7 7.3 31,7 76,9
Veranderungen *
2007 + 157,7 + 303 + 137,6 + 106,8 + 308 + 94 + 21,4 - 305 + 20,2 - 07 + 07 + 99
2008 + 1991 + 481 + 154,00 + 1094 + 44,6 + 10,0 + 34,6 - 20,0 + 17,0 - 07 + 0,0 + 36,7
2008 Dez. + 338| - 1.9 + 232 - 6,8 + 30,0 - 02 + 30,2 + 11,8 + 06 + 0,1 - 04 - 97
2009 Jan. + 248 + 50,6 - 279 - 311 + 3,2 + 0,1 + 3,1 + 3,6 - 15 - 03 - 02 + 64
Febr. + 17,4 + 23,0 - 8,8 - 144 + 57 - 02 + 59 + 52 - 20 - 00 - 0,1 + 7.2
Marz + 4,0 + 2,7 + 0,4 - 2,4 + 2,7 + 0.2 + 25 + 33 - 25 - 08 - 00 + 13,4
April + 19,9 + 30,2 - 9,6 - 139 + 473 + 03 + 4,0 + 33 - 39 + 0.2 - 0,1 + 46
Mai - 7.6 + 2,6 - 10,9 - 128 + 19 + 06 + 13 + 38 - 31 - 01 + 06 - 16
Juni + 7,7 + 18,2 - 11,4 - 247 + 13,3 - 01 + 13,4 + 45 - 37 - 00 + 0,1 + 09
Juli - 143 + 17\ - 174 - 169 - 05 - 00| - o5 + 56/ - 41 + 01 + 04 - M3
Aug. - 7,2 + 7.4 - 16,6 - 173 + 07 - 06 + 13 + 5,1 - 31 + 0,11 + 0,1 - 10,0
Sept. + 151 + 233| - 99| - 9.3 - 06 0,9 + 0,2 + 43 - 26 + 0,1 + 0,2 + 12,8
Okt. + 4,4 + 27,8 - 274 - 253 - 21 - 00 - 21 + 65 - 25 + 0,0 + 0.2 - 24
Nov. + 991 + 21,21 - 1341 - 123 - 11 - 06 - 06 + 37 - 17 + 00 + 03 - 23
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 874,9 256,1 594,1 122,8 471,3 3,2 468,1 4,5 20,2 9,1 20,0 11,2
2007 961,9 264,9 672,9 178,6 494,3 5,5 488,8 3,9 20,1 8,3 21,5 22,6
2008 1073,5 292,6 757,7 223,7 534,0 7,7 526,3 3,8 19,3 7.8 22,0 59,3
2008 Dez. 1073,5 292,6 757,7 223,7 534,0 7.7 526,3 3,8 19,3 7.8 22,0 59,3
2009 Jan. 1091,9 321,5 747,2 208,8 538,4 8,2 530,1 3,9 19,3 7,5 21,8 65,7
Febr. 1098,3 323,5 751,5 2071 544,3 8,4 536,0 41 19,3 7.5 21,8 72,8
Marz 1106,1 318,9 763,7 2171 546,6 8,6 538,0 4,3 19,2 6,7 21,7 86,3
April 1120,1 313,6 782,9 232,5 550,5 9,0 541,5 4,4 19,1 6,9 21,6 90,9
Mai 1106,5 305,7 777,2 225,7 551,5 9,2 542,2 4,5 19,2 7.0 21,5 89,2
Juni 1116,0 319,8 772,3 208,2 564,1 9,1 555,0 4,7 19,3 7.0 21,5 90,2
Juli 1100,5 313,2 763,1 199,9 563,2 9,1 554,0 4,9 19,3 7.1 21,8 78,9
Aug. 1093,6 311,2 758,0 194,2 563,8 9,1 554,7 5,0 19,4 7.1 21,8 68,9
Sept. 1109,2 326,3 758,1 195,5 562,6 8,5 554,1 5,1 19,6 7,2 21,9 81,7
Okt. 1107,8 342,8 740,1 180,6 559,5 8,4 551,0 5,2 19,7 7.2 21,8 79,3
Nov. 1106,1 346,5 734,6 176,4 558,2 8,5 549,7 53 19,8 7,2 22,0 76,9
Veranderungen *
2007 + 8438 + 8,1 + 77,6 + 539 + 23,7 + 23 + 21,4 - 06 - 04 - 07 + 15 + 99
2008 + 110,4 + 27,0 + 84,4 + 45,0 + 393 + 2,1 + 37,2 - 0,1 - 08 - 05 + 04 + 36,7
2008 Dez. + 221 + 0,2 22,0 - 5,0 + 26,9 - 05 + 27,4 + 0,0 - 01 + 0,1 - 03 - 97
2009 Jan. + 184 + 288 - 105 - 149 + 44 + 06 + 38 + 0,1 0,0 - 03 - 0,1 + 64
Febr. + 6,5 + 2,0 + 4,3 - 1,7 + 6,0 + 0.2 + 58 + 0.2 - 01 - 00 - 0,1 + 7.2
Marz + 7.4 - 4,5 + 11,9 + 9,9 + 19 + 0.2 + 17 + 0.2 - 00 - 08 - 00 + 13,4
April + 151 + 125 + 26| - 1.3 + 39 + 04 + 35 + 0,1 - 01 + 0.2 - 02 + 46
Mai - 13,5 - 7.9 - 57 - 6,7 + 1,0 + 03 + 07 + 0,1 + 0,1 - 01 - 0,1 - 16
Juni + 9,4 + 141 - 4,9 - 17,6 + 12,6 - 02 + 12,8 + 0,2 + 0,1 - 00 - 00 + 09
Juli - 155 - 6,5 9,2 - 8,3 - 09 + 0,1 - 10 + 0.2 + 0,0 + 0,1 + 03 - 11,3
Aug. - 69| - 2,0 51 - 5,7 + 07 - 00 + 07 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 10,0
Sept. + 15,6 + 151 + 0,1 + 1.3 - 12 - 06 - 06 + 0,1 + 0,2 + 0,11 + 00 + 12,8
Okt. - 14| + 164, - 180 - 149 - 31| - o0l - 31 + o1| + o1| + 00 - 01 - 24
Nov. - 2,0 + 3,7 - 58 - 4,4 - 14 0,1 - 14 + 00 + 0,1 - 0,1 - 23
merkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten Tab. IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbind-

aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu

lichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inléndischen Privatpersonen

und Organisationen ohne Erwerbszweck

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich  |sonstige nen ohne schaftlich  |sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
insgesamt insgesamt |sammen standige standige personen zweck insgesamt |sammen standige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1385,3 464,9 450,3 81,7 307,4 61,1 14,6 264,7 245,7 30,1 198,6 16,9
1458,7 487,1 4721 83,9 320,9 67,2 15,0 324,8 300,7 41,7 234,3 24,7
1543,2 507,8 491,8 85,1 336,5 70,3 16,0 390,6 367,2 50,4 281,0 35,8
1567,2 591,3 572,5 98,8 388,6 85,0 18,8 325,0 304,6 32,3 244,5 27,9
1568,5 599,6 580,3 103,2 391,3 85,8 19,3 316,8 296,7 31,6 238,3 26,9
1568,2 609,0 589,9 105,7 397,8 86,4 19,2 305,2 285,5 29,6 230,7 25,2
1567,7 617,2 598,0 105,5 404,4 88,1 19,2 295,2 276,3 28,1 224,5 23,7
1573,2 628,6 608,9 110,0 408,8 90,2 19,6 285,8 267,8 26,4 219,0 22,4
1584,9 646,1 626,2 112,5 421,3 92,4 19,9 278,1 261,4 25,1 214,8 21,5
Veranderungen *
+ 72,9 + 22,2 + 21,8 + 2,2 + 16,0 + 3,6 + 04 + 60,0 + 54,9 + 11,6 + 35,6 + 78
+ 88,7 + 211 + 19,5 + 1.2 + 152 + 3,2 + 15 + 69,7 + 66,6 + 94 + 46,1 + 11,1
- 171 + a1 + 40| - o9 + 39 + 11 + 01 - 64| - - 18 - 34| - o8
+ 1.2 + 8,2 + 7,7 + 4,3 + 2,1 + 13 + 05 - 8,2 - - 07 - 62 - 10
- 03 + 9,4 + 9,6 + 2,5 + 6,5 + 05 - 0,11 - 11,5 - 11,2 - 19 - 76 - 17
- 05 + 8,2 + 8,2 - 0,2 + 6,6 + 18 + 0,0 - 10,0 - - 15 - 62 - 14
+ 58 + 11,4 + 10,9 + 45 + 44 + 2,0 + 05 - 9,4 - - 17 - 55 - 13
+ 11,8 + 17,5 + 17,3 + 2,5 + 12,5 + 23 + 0,2 - 7,6 - - 13 - 41 - 09

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Bruche sind in den Veranderungen ausge-

schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- 1 Einschl.
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtréagliche Korrekturen, die im

nachrangiger

’

d

folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —

Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd €
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen |richtlich: bis einlagen |richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen |einlagen |einschl. 1Jahr briefe 2)  |kredite sammen |einlagen |einschl. 1 Jahr briefe 2)  |kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1344 41,9 2,1 6,2 0,0 9,5 18,0 54 2,5 10,0 0,1 18,5
158,5 38,3 1,9 3,1 0,0 8,2 27,9 6,0 11,2 10,6 0,1 19,1
164,7 34,8 2,3 3,7 0,0 6,6 28,2 6,9 9,9 11,3 0,1 17,3
164,1 40,6 2,0 10,5 0,0 6,6 30,9 10,5 9,8 10,4 0,2 17,0
151,0 34,6 14 4,9 0,0 6,6 26,6 8,8 7,2 10,4 0,2 17,0
139,8 25,0 1.3 6,3 0,0 17,3 26,0 7,0 8,4 10,4 0,2 17,0
133,7 22,7 1,3 3,9 0,0 17,4 28,0 9,6 7,9 10,3 0,2 17,0
131,0 23,2 1,2 4,8 0,1 17,5 26,6 9,7 6,4 10,3 0,1 17,0
134,4 24,2 14 5.4 0,1 17,5 241 84 5.2 10,4 0,1 17,0
Veranderungen *
+ 235 - 43 - 02 - 31 - 10 - 00 - 05 + 98 + 0,6 8,6 + 0,6 + 0,0 - 08
+ 85 - 32 + 0,3 + 06 - 4,2 + 0,0 0,0 + 0,5 + 09 1.1 + 0,7 - 0,0 - 06
+ 2,6 + 41 + 0,5 3,8 - 0.2 + 0,0 - 00 3,6 3,8 0,1 - 03 - - 01
- 131 - 60 - 06 - 55 + 0,2 + 0,0 - 00 - 4,2 - 17 2,6 + 0,1 + 0,0 + 00
+ 0.2 + 19 - 0,1 + 13 + 0,6 + 0,0 - 0,1 - 0,6 - 1,8 1.2 - 00 + 0,0 - 00
- 60 - 23 + 0,0 - 24 + 01 + 0,0 + 0,2 + 2,0 + 2,6 0,5 - 0,1 + 0,0 - 00
- 27 + 0,5 - 0,1 + 1,0 - 04 + 0,0 + 0,1 - 15 + 0,1 - 15 - 0,0 - 0,0 - 00
+ 3,6 + 09 + 0,3 + 0,6 + 00 + 00 - 00 - 24 - 13 - 12 + 0,1 0,0 - 00

*S. Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treu-
handanstalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn,
Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post

AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffent-

36*

lichen Haushalte, die unter Unternehmen erfasst sind.
sind in den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. Anderungen durch

Statistische Bruche
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Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich- |in Termin-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne |einlagen
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa- enthalten:
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- |Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr | zu- bis 2 Jahre |uber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- |verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt |personen |zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
19,1 115,6 149,2 6,4 142,7 580,0 571.1 8,9 75,7 0,5 9,5 -
24,1 168,4 156,4 13,5 142,8 550,1 542,4 7,7 96,8 0,5 9,0 -
23,4 231,5 159,2 21,3 137,9 530,2 523,1 7.1 114,6 0,3 8,5 -
20,4 164,2 160,8 20,8 140,0 553,2 544,9 8,2 97,7 0,1 9,3 -
20,0 155,5 161,2 20,7 140,5 558,6 550,2 8,4 93,5 0,1 9,4 -
19,7 143,9 161,3 20,2 141,1 563,6 555,0 8,5 90,3 0,1 9,4 -
18,9 133,3 161,9 20,0 141,9 567,7 559,0 8,7 87,5 0,1 9,6 -
18,0 123,0 162,9 20,0 142,9 574,2 565,3 8,9 84,6 0,1 9,6 -
16,7 115,1 163,0 19,4 143,6 577.8 569,0 8,8 82,9 0,1 9,7 -
Veranderungen *
+ 50 + 52,9 + 71 + 71 + 0,0 - 299 - 28,7 - 1,2 + 20,6 + 0,0 - 08 -
+ 31 + 644 + 53 + 7.9 - 26 - 199 - 193 - 06 + 17,8 - 0,2 - 04 -
- 05 - 71 + 0, 0,1 + 0,6 + 44 + 4,2 + 0,2 - 37 - + 0,1 -
- 04| - 86 + 04 - 01 + 05 + 54 + 52 + 02 - 42 - + 01 -
- 03 - 11,6 + 01 - 05 + 06 + 50 + 49 + 01 - 32 + 0,0 + 0,1 -
- X - 10,6 + 0,6 - 02 + 08 + 4,2 + 4,0 + 0,2 - 28 + 0,0 + 0,1 -
- 10 - 104 + 1,0 + 0,0 + 1,0 + 64 + 62 + 0,2 - 26 - 00 + 03 -
- 13 - 79 + 0,3 - 0, + 0,9 + 3,7 + 3,7 - 01 - 1,7 + 0,0 + 0,2 -
Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Bauspareinlagen; s. dazu Tab. keiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 5 In den
IV.12. — 3 Ohne Bauspareinlagen; s.a. Anm. 2. — 4 Einschl. Verbindlich- Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbinde) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr tber und Spar- Treuhand- |zu- Sicht- 1 Jahr uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
30,5 11,5 12,7 3,4 3,0 0,3 44,0 7.8 29,7 6,0 0,6 0,0
37,8 12,3 19,5 3,6 2,5 0,3 54,5 7,7 38,1 8,4 0,3 0,0
42,5 14,3 22,0 3,9 2,2 0,2 59,2 10,7 39,8 8,4 0,3 0,0
40,4 17,9 15,7 4,0 2,7 0,4 52,3 14,5 28,5 8.8 0,5 0,0
39,6 17,7 14,9 4,2 2,9 0,4 50,1 13,6 27,0 8,9 0,5 0,0
41,9 19,6 15,0 4,3 3,0 0,4 46,8 14,3 22,9 9,0 0,5 0,0
38,4 18,1 12,9 43 3,0 0,4 44,6 14,6 20,5 8,9 0,6 0,0
37,4 18,2 11,8 43 3,1 0,4 43,8 13,5 20,6 9,1 0,6 0,0
37.1 18,7 11,0 4,2 3,2 0,4 49,0 16,4 22,9 9,1 0,7 0,0
Veranderungen *
+ 74 + 09 + 68 + 0,2 - 05 - 00 + 10,5 - 0,1 + 8,4 + 24 - 02 - 00
+ 54 + 2,0 + 3,3 + 04 - 03 - 00 + 5,9 + 3,0 + 2,3 + 0,6 - 00 - 00
- 30 - 19 - 1,0 - 01 + 0,0 - - 2,1 0,1 - 2,4 + 0,1 + 0,1 - 00
- 07 - 02 - 09 + 0,2 + 0,1 - - 2,2 - 09| - 1.5 + 0,1 + 0,0 -
+ 2,2 + 1,8 + 0,2 + 0,1 + 0,1 - - 3,3 + 0,7 - 41 + 0,1 + 0,0 -
- 35 - 14 - 21 + 0, + 0,0 - 00| - 2,2 + 03| - 2,4 - 01 + 0,0 -
- 09 + 0,1 - 11 + 0,0 + 0,1 - 00| - 0,8 - 1,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 -
- 03 + 05 - 08 - 0,1 + 0,1 - + 53 + 2,8 + 2,5 - 00 + 0,0 -
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, .Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,

ERP-Sondervermogen,

aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Einschl. Bauspar-

Fonds einlagen. — 4 Ohne Bauspareinlagen; s. a. Anm. 3.

37*
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10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFIs) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3) , abgegeben an
von Inlandern von Ausléandern inlandische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kiindigungsfrist
Kundigungsfrist von Uber 3 Monaten darunter |Nach-
mit drei- |richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- | Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kundi- schriften |banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- |ins- zu- von Uber | Nicht-
gesamt sammen sammen |formen2) |sammen |formen2) |[sammen |frist einlagen |gesamt sammen |2 Jahren |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
594,9 586,5 487,4 384,4 99,1 89,8 83 6,4 13,2 107,6 97,5 70,5 10,0
563,8 555,4 446,0 354,6 109,4 101,4 8,4 6,1 14,2 130,7 118,4 64,5 12,3
544,1 535,2 424,8 344,0 110,4 103,2 8,9 6,3 14,9 150,8 135,4 59,6 15,4
574,8 565,5 449,8 361,7 115,7 108,3 9,3 6,7 0,6 129,2 114,4 61,8 14,8
580,2 570,8 4543 365,2 116,5 109,1 9,4 6,8 0,5 125,9 11,2 62,5 14,7
584,6 575,1 457,4 367,0 117,7 110,3 9,5 6,8 0,5 124,4 108,6 63,3 15,8
591,3 581,8 461,6 369,6 120,2 112,5 9,5 6,9 0,7 121,6 105,9 64,7 15,7
595,1 585,6 464,5 371,6 1211 113,3 9,5 6,9 0,8 119,7 104,2 66,5 15,5
Veranderungen *
- 31,0 - 311 - 44 - 288 + 10,3 + 11,6 + 0,1 - 03 + 224 + 20,1 - 67 + 2,2
- 19,7 - 20,2 - 21,2 - 1.1 + 1,0 + 16 + 0,5 + 0,1 + 20,1 + 17,0 - 49 + 3,2
+ 59 + 58 + 46 + 3,6 + 1,2 + 10 + 0,1 + 0,1 - 43 - 41 + 07 - 0.2
+ 54 + 53 + 45 + 34 + 08 + 07 + 0,1 + 0,1 - 33 - 3,1 + 06 - 0,1
+ 4,4 + 4,3 + 3,1 + 1,7 + 1,2 + 1,2 + 0,0 + 0,0 - 15 - 2,6 + 09 + 1,1
+ 6,7 + 6,6 + 4,2 + 27 + 24 + 2.2 + 0,1 + 0,0 - 26 - 25 + 1,6 - 0,1
+ 3,8 + 3,8 + 3,0 + 19 + 09 + 08 - 0,0 + 0,0 - 18 - 1,7 + 18 - 0,2
* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briche sind in den Veréanderungen ausge- merkt. — 1 Ohne Bauspareinlagen, die den Termineinlagen zugeordnet

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,

werden nicht besonders ange-

werden. — 2 Spareinlagen mit einer Uber die Mindest-/Grundverzinsung hin-
ausgehenden Verzinsung. — 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsen-
fahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
schreibungen und Geldmarktpapiere 5) begebene
darunter:
darunter mit Laufzeit:
mit Laufzeit:
nicht
variabel Fremd- Uber Uber borsen- | borsen-
verzins- | Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr fahige fahige
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis Schuld-  |Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 2 Jahre Uber ins- 1Jahr 2 Jahre Uber verschrei- | verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) |Deposit |einschl. |einschl. |2 Jahre gesamt |einschl. |einschl. |2 Jahre bungen |bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1636,2 392,5 41,1 301,5 30,9 68,3 118,3 1449,5 1,8 0,2 0,8 0,7 51,4 1,2
1659,1 375,7 54,2 305,1 51,2 109,6 147,5 1402,0 1,9 0,1 1.1 0,7 53,6 1,4
1640,1 395,9 50,7 314,1 64,0 162,6 153,3 1324,2 2,3 0,2 1,3 0,8 52,5 1,6
1585,7 396,4 49,2 322,0 60,4 101,3 147,6 1336,8 1,4 0,1 0,6 0,7 47,8 2,1
1591,9 398,7 49,1 326,2 65,3 103,4 143,7 1344,8 1,3 0,1 0,6 0,7 47,5 2,1
1564,5 391,6 48,2 312,8 64,5 100,2 140,1 1324,2 1,2 0,0 0,5 0,7 47,2 2,0
1547,9 388,9 47,3 307,0 61,8 91,4 134,8 1321,7 1.1 0,0 0,4 0,7 47,1 1,8
1533,6 387,2 44,3 302,0 60,2 85,1 135,2 13133 1,0 0,0 0,3 0,6 47,5 1,8
Veranderungen *
+ 21,7 - 17,5 + 12,9 + 3,6 + 20,2 + 40,7| + 323| - 51,3 - 01 - 0,1 + 0,3 - 0.2 + 2,2 - 0,0
- 17,0 + 18,2 - 37 + 90 + 12,8 + 531 + 58] - 759 + 04 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 11 + 0,1
- 46 + 56 - 02 + 21 + 18 - 12| - 28| - 07 - 01 - 0,0 - 0,1 - 00 - 01 - 00
+ 62 + 24 - 01 + 4,2 + 49 + 21| - 39| + 80 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 03 - 0,0
- 274 - 71 - 09 - 135 - 08 - 32| - 35| - 207 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 - 04 - 0,0
- 16,6 - 27 - 09 - 57 - 27 - 87| - 53| - 25 - 0,1 - 0,0 - 01 - 00 - 0,0 + 0,0
- 143 - 1.8 - 30 - 50 - 16 - 63l + 051 - 84 - 0,1 - 00 - 0,1 - 00 + 04 - 0,0

* S. Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brich

e sind in den Veranderungen ausge-

schaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor-
laufig zu betrachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im

folgenden Monatsbericht erscheinen,
merkt. — 1 Einschl. auf Fremdwahrung

38*

werden nicht besonders ange-
lautender Anleihen. — 2 Emissions-

wert bei Auflegung. — 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 4 Anleihen auf Nicht-Euro-
waéhrungen. — 5 Nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen werden
den Sparbriefen zugeordnet s. a. Tab. IV. 10, Anm. 2.
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12. Bausparkassen (MFIs) in Deutschland
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFIs) 5) | (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital |abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- | (einschl. |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige |und und und bungen |offener |sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- |Baudar- |bun- Bauspar-|rungs- |Baudar- |U-Schat- |Bauspar-|Termin- |Bauspar-|Termin- |im Ruckla- |Ver-
ende tute |summe |lehen) 1) |lehen 2) |gen3) |darlehen|kredite |lehen ze) 4) einlagen|gelder |einlagen|gelder 6) |Umlauf |gen)?) |trége 8
Alle Bausparkassen
2008 25 188,4 39,8 0,1 13,4 29,4 68,9 11,9 11,0 0,2 25,2 120,0 6,5 7.5 7.3 97,6
2009 Sept. 25 192,7 37,1 0,0 18,9 29,7 69,9 12,3 12,2 0,3 29,6 119,7 6,9 6,4 7.3 71
Okt. 25 192,9 36,9 0,0 19,2 29,7 70,1 12,4 12,1 0,3 28,9 119,9 7.1 6,8 7.3 7,2
Nov. 25 193,1 36,8 0,0 19,2 29,6 70,3 12,5 12,3 0,3 28,5 120,4 7.1 6,8 7.3 7,5
Private Bausparkassen
2009 Sept. 15 141,4 22,3 0,0 14,6 18,9 55,2 1.1 7.4 0,2 25,8 78,6 6,7 6,4 4,7 4,4
Okt. 15 141,5 221 0,0 14,8 18,9 55,4 11,2 7.4 0,2 25,1 78,7 6,9 6,8 4,7 4,5
Nov. 15 141,6 21,9 0,0 14,7 18,9 55,5 11,3 7,5 0,2 24,8 79.1 6,9 6,8 4,7 4,7
Offentliche Bausparkassen
2009 Sept. 10 51,3 14,7 0,0 4,4 10,8 14,8 1,2 4,7 0,1 3,9 41,0 0,2 - 2,6 2,7
Okt. 10 51,4 14,8 0,0 4,4 10,7 14,7 1.3 4,7 0,1 3,8 41,2 0,2 - 2,6 2,7
Nov. 10 51,5 14,9 0,0 4,4 10,7 14,7 1.3 4,8 0,1 3,7 41,3 0,2 - 2,6 2,8
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingénge
wahrte |am Ende des auf Bauspar-
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen 9)|Vor- und | Zeitraumes darlehen 10)
lungen Zwi-
von darunter darunter | schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- |finan- richtlich:
einlagen 16sung losung |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- |rungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter|Woh-
zahlte |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- |und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zZu- rungs- |zu- rungs- |Bau- ins- Zutei- |ins- im pra-
Zeit trage 9) |einlagen|trdgen |gesamt |gen 11) |gesamt |sammen |krediten |[sammen |krediten |darlehen|gesamt |lungen |gesamt |Quartal |mien 12)
Alle Bausparkassen
2008 24,2 2,7 6,6 50,7 38,2 48,1 24,3 4,2 9,9 3,9 14,0 10,1 7.6 10,2 8,4 0,5
2009 Sept. 2,1 0,0 0,5 3,7 2,4 3,4 1,4 0,3 0,7 0,3 1,3 11,2 7,7 1,0 23 0,0
Okt. 2,0 0,0 0,4 3,7 2,4 3,5 1.4 0,4 0,9 0,3 1,2 11 7.7 1,0 0,0
Nov. 2,2 0,0 0,4 3,5 2,2 3,0 1,3 0,3 0,6 0,3 1.1 11,2 7.7 0,9 0,0
Private Bausparkassen
2009 Sept. 1,4 0,0 0,3 2,6 1,5 2,5 0,9 0,2 0,5 0,2 1,1 7.0 4,0 0,7 1,5 0,0
Okt. 1,3 0,0 0,3 2,7 1,7 2,6 1,0 0,3 0,6 0,3 1,0 6,9 4,0 0,7 0,0
Nov. 1.4 0,0 0,2 2,4 1,4 2,2 0,8 0,2 0,4 0,2 0,9 7,0 4,0 0,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
2009 Sept. 0,7 0,0 0,2 1,1 0,9 1,0 0,5 0,1 0,3 0,1 0,2 4,2 3,7 0,3 0,8 0,0
Okt. 0,7 0,0 0,2 1,0 0,8 0,8 0,4 0,1 0,2 0,1 0,2 4,2 3,6 0,3 0,0
Nov. 0,8 0,0 0,2 1,0 0,8 0,8 04 0,1 0,2 0,1 0,2 4,2 3,7 0,3 0,0
* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Genussrechtskapital und Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 8 Bauspar-

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorladufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl.
Postgiroguthaben, Forderungen an Bausparkassen, Forderungen aus Namens-
schuldverschreibungen und Guthaben bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspar-
darlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite. — 3 Einschl. Geld-
marktpapiere sowie geringer Betrage anderer Wertpapiere von Banken. —
4 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber
Bausparkassen. — 6 Einschl. geringer Betrége von Spareinlagen. — 7 Einschl.

summe; nur Neuabschlusse, bei denen die Abschlussgebthr voll eingezahlt
ist. Vertragserhéhungen gelten als Neuabschlisse. — 9 Auszahlungen von
Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertragen s. unter Kapitalauszahlungen. —
10 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 11 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl6-
sung von Vor- und Zwischenfinanzierungskrediten. — 12 Soweit den Konten
der Bausparer oder Darlehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,,Einge-
zahlte Bausparbetrage" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Bauspardar-
lehen" enthalten.
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13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut- an deutsche
schen Nichtbanken
Banken
(MFls) darunter
mit Auslands- Geld- Unter- an Geld-
Auslands-|filialen 1) markt- nehmen |auslén- |markt- |Sonstige
filialen |bzw. auslan-  |papiere, und dische papiere, |Aktiv-
bzw. Auslands-|Bilanz-  |ins- zu- deutsche |dische Wertpa- |ins- zu- zu- Privat- Nicht- Wertpa- |posi-
Zeit -téchtern |tochter |summe |gesamt |sammen |Banken |Banken |piere 2)3){gesamt |[sammen |sammen |personen|banken |piere2) |tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2006 53 213| 17437 711,6 635,5 194,1 441,4 76,1 897,7 671,8 18,5 17,9 653,3 226,0 134,3
2007 52 218| 2042,4 813,8 7431 238,6 504,5 70,7| 1066,8 811,4 21,6 20,7 789,8 255,3 161,8
2008 56 226| 17155 730,7 669,1 244,9 424,2 61,6 825,3 630,4 20,2 19,2 610,3 194,9 159,5
2009 Jan. 56 231| 18169 759,6 701,4 257,6 443,8 58,2 880,2 678,9 22,8 21,8 656,0 201,3 1771
Febr. 56 231 1797,0 725,5 668,8 252,6 416,2 56,8 855,8 659,1 25,1 24,0 634,0 196,7 215,7
Marz 56 230 1718,0 7151 659,8 257,7 402,0 55.3 801,5 614,9 21,5 20,4 593,5 186,6 201,4
April 56 230| 1786,9 753,9 698,6 276,3 422,3 55,3 815,6 633,6 24,7 23,7 608,9 182,1 217,4
Mai 56 228| 17238 722,6 670,3 266,7 403,5 52,3 780,3 607,2 23,6 22,6 583,6 173,1 220,9
Juni 55 224| 1680,2 715,4 666,5 260,9 405,7 48,8 760,5 588,8 20,9 19,9 567,9 171,6 204,4
Juli 54 223| 1627,0 683,2 636,3 252,0 384,4 46,9 740,7 576,2 20,9 19,8 555,4 164,4 203,2
Aug. 54 225| 1586,8 663,4 617,1 248,1 369,0 46,3 720,8 555,7 21,5 20,5 534,2 165,1 202,6
Sept. 54 224 | 1546,2 627,7 582,6 230,6 352,0 45,1 724,9 559,1 20,1 19,0 539,1 165,8 193,5
Okt. 54 225] 15526 612,5 569,0 229,1 339,9 43,4 720,6 553,1 20,0 18,9 533,1 167,5 219,5
Veranderungen *
2007 -1 + 5| +4065] + 132,8| + 136,4 + 44,5 + 91,9 - 3,6 +240,6] + 196,1 + 31 + 29| + 1929 + 44,5 + 33,1
2008 + 4 + 8| -3594| - 985| - 893| + 63| -955| - 92| -2568| -190,7| - 15| - 16| -1893| - 66,1 - 41
2009 Jan. - 5| + 308 + 30| + 75 + 12,8 - 53 - 45| + 11,8 + 152 + 2,7 + 26| + 125 - 33 + 16,0
Febr. - -| - 257| - 359| - 344 - 50 - 294 - 15| - 283| - 229 + 2,2 + 22| - 251 - 54 + 38,6
Marz - - 1| - 372} + 40| + 48| + 52| - 03| - 08| - 280| - 241 - 36| - 36| - 205| - 39| -132
April - - + 61,7 + 37,0 + 37,2 + 18,6 + 18,6 - 02| + 89| + 145 + 3,2 + 32| + 11,3 - 56 + 15,7
Mai - - 2| - 273} - 16| - 152 - 96| - 56| - 25| - 150/ - 108 - 1.1 - 1,00 - 98| - 41 + 53
Juni -1 - 4| - 436 - 65| - 30 - 59 + 29 - 35| - 206| - 193 - 27 - 27| - 16,6 - 1,2 - 16,5
Juli -1 - 1| - 539 - 32,5/ - 306 - 89 - 21,7 - 20| - 20,1 - 127 - 01 - 01| - 127 - 74 - 1.2
Aug. - + 2| - 322 - 17,4 - 169 - 39 - 13,0 - 05| - 144 - 16,0 + 0,7 + 07| - 16,7 + 1,6 - 04
Sept. - - 1| - 246 - 30,5| - 295 - 17,5 - 121 - 1,01 + 143| + 11,6 - 15 - 15| + 131 + 2,7 - 8,
Okt. - + 11 + 11,61 - 1291 - 11,3 - 15 - 98 - 16|l - 16| - 41 - 01 - 011 - 40 + 2,5 + 26,1
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2006 40 142 761,2 341,9 262,8 1241 138,7 79,1 347,3 218,7 38,0 36,4 180,7 128,6 72,1
2007 39 120 590,8 267,8 202,4 104,8 97,5 65,5 263,9 176,0 37,8 36,8 138,1 87,9 59,0
2008 38 116 594,9 244,9 183,1 85,5 97,6 61,8 267,8 196,5 42,2 41,6 154,3 71,3 82,2
2009 Jan. 38 115 580,6 244,3 184,1 78,6 105,5 60,2 272,4 199,6 43,5 43,0 156,1 72,7 64,0
Febr. 38 115 573,5 241,0 180,0 77,2 102,9 60,9 270,4 199,4 43,5 43,0 155,9 71,0 62,1
Marz 38 113 560,7 227,1 168,1 75.8 92,3 59,0 264,4 194,3 43,1 42,6 151,2 70,1 69,2
April 38 113 552,1 229,9 172,0 74,2 97,8 57.9 266,9 195,0 43,5 42,9 151,5 71,9 55,2
Mai 37 112 533,6 220,1 165,1 74,3 90,7 55,0 261,4 191,7 43,1 42,5 148,7 69,7 52,1
Juni 37 111 530,3 218,2 163,8 75,0 88,8 54,4 260,4 190,8 42,4 41,8 148,4 69,7 51,7
Juli 37 112 526,5 208,9 155,0 72,3 82,7 54,0 260,8 191,3 41,9 41,3 149,4 69,6 56,7
Aug. 37 112 523,9 211,8 158,0 71,6 86,4 53,8 257,1 189,7 41,0 40,5 148,8 67,4 55,0
Sept. 36 112 531,3 214,0 163,3 73,8 89,5 50,7 251,6 186,9 40,9 40,4 146,0 64,7 65,8
Okt. 36 110 517,3 210,3 160,6 77,6 83,0 49,7 251,1 186,6 40,9 40,4 145,7 64,5 56,0
Veranderungen *
2007 -1 -22| -1557| - 641 -558| -193|] -365| - 83| -791 -388|] - 02| + 0o -386| -404| -125
2008 -1 - 4, - 02| -242| -198| -193| - 05| - 44| + 11 + 175 + 44| + 48| +132| -164| + 229
2009 Jan. - -1 -243| - 66| - 26| - 69| + 43| - 40| + 08| - 06| + 13| + 1,3] - 19| + 14| -185
Febr. - -\ - 82| - 39| - 45, - 15| - 30| + O - 23| - 06] + 00| + 01 - 06| - 17 - 20
Marz - -2 - 63} -103| -100| - 13} - 86| - 04| - 33| - 24| - 04, - 04, - 20| - 09| + 74
April - - - 98 + 2,1 3,4 - 1,6 + 51 - 14 + 2,1 + 0,3 + 04 + 0,3 - 01 + 19 - 141
Mai -1 -1 - 13,5 - 72 - 56 + 0,2 - 58 - 15 - 34 - 12 - 04 - 04 - 07 - 23 - 29
Juni - -1 - 32 - 20 - 14 + 0,6 - 20 - 06 - 09 - 08 - 0,7 - 0,7 - 01 0,0 - 04
Juli - + 1 - 38| - 93| - 88| - 27| - 61 - 05| + 05| + o5} - o5 - 05/ + 10| - 01 + 50
Aug. - - - 17\ + 34| + 33} - 07|, + 40| + 01 - 34, - 13| - 09} - 08} - 03| - 22| - 17
Sept. -1 - + 97| + 35| + 60 22| + 38| - 26| - 47| - 20| - 01 - 01 - 1.9 - 27| + 109
Okt. - - 2 - 133 - 33 - 25 3,8 - 63 - 08 - 02 + 0,0 - 00 - 00 + 0,0 - 0,2 - 98

* ,Ausland” umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Aus-
landstochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénde-
rungen ausgeschaltet. (Briiche auf Grund von Veranderungen des Berichts-
kreises werden bei den Auslandstochtern grundsatzlich nicht in den Verénde-
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angemerkt.

1 Mehrere Filialen

rungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Termin
sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Kor-
rekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht beson-

in einem Sitzland zahlen
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
kurzfristig mittel- und langfristig papiere
und
darunter darunter Schuld- |Betriebs-
Unter- Unter- auslan-  |verschrei-|kapital |Sonstige
aus- nehmen nehmen |dische bungen |bzw. Passiv-
zu- deutsche |landische |ins- zu- zu- und Privat-| zu- und Privat-{ Nicht- imUm- |Eigen- posi-
insgesamt |sammen |Banken |Banken |gesamt |sammen |sammen |personen |sammen |personen |banken |lauf 5) kapital |tionen 6) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
1442,7 984,9 398,5 586,4 457,8 53,8 49,3 46,2 4,6 41 403,9 181,5 27,8 91,7| 2006
1723,7 1191,0 547,7 643,3 532,7 55,3 51,2 47,5 4,1 3,9 477,4 186,0 29,2 103,5| 2007
1446,1| 10704 554,3 516,1 375,7 45,0 36,5 34,6 8,5 8,0 330,7 126,6 35,6 107,2| 2008
1539,5| 10993 534,7 564,6 440,2 49,7 40,5 37,9 9,1 8,5 390,6 136,0 36,2 105,2| 2009 Jan.
14741 10328 530,2 502,6 441,2 48,6 43,2 41,8 53 4,7 392,7 138,2 36,2 148,5 Febr.
13935 987,3 515,3 472,0 406,2 51,7 46,8 44,2 4,9 43 354,5 141,0 36,2 147,4 Marz
1449,1 1031,9 526,2 505,7 417,2 47,0 42,2 41,5 4,7 41 370,3 146,9 36,5 154,3 April
1393,7 990,9 522,3 468,6 402,8 43,9 39,3 38,5 4,5 4,0 359,0 148,5 35,9 145,6 Mai
1344,9 968,0 517,0 451,1 376,8 41,4 36,9 36,3 4, 3,9 335,5 158,1 35,7 141,6 Juni
1285,1 913,1 479,5 433,6 372,0 40,1 35,6 35,1 4,4 39 331,9 157,0 35,9 149,1 Juli
1250,3 875,2 465,5 409,7 375,1 38,3 33,8 33,4 4,4 3,9 336,8 157,8 35,8 142,9 Aug.
1206,4 851,8 446,3 405,5 354,6 38,1 33,7 32,9 4,4 3,9 316,4 166,3 35,7 137,8 Sept.
1203,4 822,4 4411 381,3 381,1 36,9 32,5 32,2 4,4 3,9 344,2 169,4 34,7 145,1 Okt.
Veranderungen *
+ 359,0| + 243,9| + 149,2| + 94,7| + 1151 + 1.5 2,0 1.3 - 05 - 02| +1136| + 45| + 13 41,7| 2007
-3040| -1397| + 65| - 1463| - 1643| - 103| - 147| -129| + 44| + 41| -1539| - 594| + 65| - 24| 2008
+ 432 - 21| - 195 + 17,5| + 453| + 47| + 4.1 + 3,3 + 0,6 + 05| + 406| + 94| + 06| - 225| 2009 Jan.
- 703| - 688 - 45| - 643| - 14| - 11} + 27| + 39| - 38| - 38/ - 03| + 22| + 00| + 424 Febr.
- 499| - 282 - 149) - 133| - 21,7\ + 32| + 36 + 2,3 - 04 - 04| - 249| + 28] - 01| + 100 Marz
+ 51,2 + 424 + 109 + 315, + 87| - 48| - 456 - 26 - 0.2 - 02| + 135] + 60| + 03| + 42 April
- 283| - 239| - 40| - 199| - 44| - 31| - 29| - 31 - 02 - 01| - 13| + 16/ - 05| - 01 Mai
- 488| - 224, - 53| - 17,1 - 263| - 25| - 25| - 22| - 01 - 00| - 238| + 96| - 03| - 41 Juni
- 60,1 - 552| - 375\ - 17,7\ - 49| - 13| - 12| - 12| - 00| - 00| - 36| - 11| + 03| + 71 Juli
- 293| - 351| - 140 - 21,2\ + 58 - 18/ - 18 - 17 - 00| - 00| + 76| + 08| - 02| - 35 Aug.
- 327 - 17,3 - 192 + 19| - 154 - 01| - 01 - 05| - 00| + 00| - 153] + 84| - 01| - 02 Sept.
+ 121 - 2661 - 531 - 21,31 + 278| - 1,21 - 1.2 - 07 - 00 - 00| + 2901 + 311 - 10|l + 83 Okt.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstéchter
557,3 329,4 121,5 207,9 227,9 40,8 33,0 31,6 7.8 7,7 187,1 87,9 40,0 76,0 2006
437,3 270,1 118,2 151,9 167,2 37,1 30,3 29,5 6,8 6,7 130,1 69,5 28,6 55,4| 2007
453,7 277,7 145,1 132,7 176,0 32,8 241 23,6 8,7 8,6 143,2 57,7 30,5 52,9| 2008
435,9 260,8 128,4 132,4 1751 33,5 24,8 24,1 8,7 8,6 141,6 58,5 31,1 55,2| 2009 Jan.
430,5 259,6 131,0 128,6 170,9 33,5 24,9 24,4 8,6 8,6 137,4 58,7 31,1 53,1 Febr.
423,2 259,3 129,8 129,4 164,0 33,6 25,1 24,7 8,6 8,5 130,3 57,2 29,8 50,5 Marz
416,5 247,9 124,2 123,6 168,6 33,5 24,9 24,5 8,6 8,5 135,2 56,8 29,0 49,8 April
402,5 242,5 121,6 121,0 160,0 333 24,9 24,2 8,4 8,3 126,7 55,2 28,5 47,4 Mai
403,0 240,1 122,3 117,8 162,9 33,7 25,3 24,6 8,4 8,3 129,2 54,2 28,7 44,5 Juni
397,5 236,2 120,5 115,7 161,3 31,5 23,0 22,6 8,5 8,4 129,9 55,0 28,9 45,0 Juli
394,9 235,3 122,7 112,5 159,7 30,8 22,4 21,8 8,4 8,3 128,9 55,2 28,0 45,8 Aug.
403,7 239,7 128,2 111,5 164,0 31,0 22,5 21,7 8,5 8,4 133,0 54,6 28,0 45,1 Sept.
387,8 2283 121,7 106,6 159,5 31,7 23,2 22,3 8,5 8,4 127,8 53,7 27,9 47,9 Okt.
Veranderungen
- 109,3 - 53,9 - 34 - 50,5 - 55,4 - 37 - 26 - 21 - 1.1 - 1,0 - 51,7 - 183 - 11,4 - 16,7| 2007
+ 12,1 + 48| + 269 - 221 + 73| - 43| - 63| - 59| + 20| + 20 + 16| -118 + 19| - 24| 2008
- 250 -203| -167, - 36| - 47| + 07/ + 07, + 05| - 00| - 00| - 54| + 08| + 06| - 06| 2009 Jan.
- 61 - 15| + 26| - 41 - 46| + 00| + 01 + 04| - 00| - 00| - 47| + 02| + 00| - 24 Febr.
- 29| + 170 - 11 + 29| - 47| + 01 + 02| + 02| - 01 - 01 - 48| - 15| - 13| - 06 Mérz
- 75 -18 - 56/ - 62| + 43| - 01| - 02| - 02| + 00| + 00| + 44| - 04| - 08 - 11 April
- 106 - 38 - 27 - 11| - 68 - 02| + o0 - 03| - 02| - 02| - 67| - 16/ - 06| - 08 Mai
+ 06 - 23 + 07 - 31 + 29 0,4 + 04 0,4 + 0,0 + 0,0 + 2,5 - 10 + 0,2 - 29 Juni
- 55| - 40 - 18 - 22| - 16| - 23| - 23| - 21 + 00| + 00| + 07| + 09| + 03| + 06 Juli
- 19 - 07 + 22| - 29 - 13| - o074 - 07, - 07, - 00| - 00| - 06| + 02| - 09| + 10 Aug.
+ 103| + 51 + 54| - 04| + 52| + 02 0,1 - 02| + 00| + 00| + 51 - 06/ - 00| - 00 Sept.
- 1531 -110l - 641 - 461 - 43 0,7 o7/ + o6/ - o0l - o0l - 501l - 09/ - 01 + 3,0 Okt.
als eine Filiale. — 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarkt- nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 5 Begebene boérsenfahige
papiere, Anleihen und Schuldverschreibungen. — 3 Einschl. eigener und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarkt-
Schuldverschreibungen. — 4 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und papiere. — 6 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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im Monat 1)

1995 Dez.
1996 Dez.
1997 Dez.
1998 Dez.

Erfullungs-
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beginnend
im Monat 1)

2009 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov. p)
Dez. p)

2009 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez. p)
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze
Deutschland

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Europaische Wahrungsunion

% der Reservebasis 1)

Sicht- befristete
Gultig ab: verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten |Spareinlagen

Gultig ab: Satz

1995 1. August 2 2 1,5

2. Reservehaltung in Deutschland bis Ende 1998

1999 1. Januar 2

1 Art. 3 der Verordnung der Europaischen Zentralbank Uber die Auf-
erlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die
gemaB Art. 4 Abs. 1 ein Reservesatz von 0 % gilt).

— gemafB der Anweisung der Deutschen Bundesbank Uber Mindestreserven (AMR) -

Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Uberschussreserven 4) Summe der
Unter-
befristete schreitungen
Sichtverbind- Verbind- in % des des

insgesamt lichkeiten lichkeiten Spareinlagen Reserve-Soll 2)  |Ist-Reserve 3) Betrag Reserve-Solls Reserve-Solls
2 066 565 579 337 519 456 967 772 36 492 37337 845 2,3 3
2201 464 655 483 474 342 1071639 38671 39522 851 2,2 4
2327 879 734 986 476 417 1116 477 40 975 41721 745 1.8 3
2576 889 865 444 564 878 1146 567 45 805 46 432 627 1,4 4

1 GemaB §§ 5 bis 7 der Anweisung der Deutschen Bundesbank tiber Mindest-
reserven (AMR). — 2 Betrag nach Anwendung der Reservesatze auf die
reservepflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs. 1 AMR). — 3 Durchschnittliche

3. Reservehaltung in der Europaischen Wahrungsunion

Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf Girokonten bei der
Deutschen Bundesbank. — 4 Ist-Reserve abzliglich Reserve-Soll.

— ab 1999 gemaB der EZB-Verordnung Uber Mindestreserven nach Art. 19.1 EZB/ESZB-Statut —

Summe der
Reserve-Soll Reserve-Soll Guthaben der Kre- . Unterschrei-
vor Abzug des nach Abzug des ditinstitute auf Uberschuss- tungen des
Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrag 4) Freibetrages Girokonten 5) reserven 6) Reserve-Solls 7)
Europaische Wahrungsunion (Mrd €)
11012,5 220,3 0,5 219,7 220,8 1.1 0,0
10 861,0 217,2 0,5 216,7 217,9 1,2 0,0
10 931,5 218,6 0,5 218,1 219,2 1,1 0,0
10 826,6 216,5 0,5 216,0 216,9 0,9 0,0
10 822,7 216,5 0,5 215,9 216,9 1,0 0,0
10710,1 214,2 0,5 213,7 214,7 1.1 0,0
10617,5 212,4 0,5 211,8 212,8 1,0 0,0
10538,1 210,8 0,5 210,2 21,4 1.2 0,0
210,1 .
Darunter: Deutschland (Mio €)
2658673 53173 192 52 982 53272 290 1
2630810 52616 192 52 425 52771 346 1
2653695 53074 191 52 883 53 161 278 0
2607 617 52152 190 51962 52 185 223 1
2 608 650 52173 189 51984 52 236 252 7
2566 298 51326 188 51138 51456 318 0
2549 967 50 999 188 50 812 51032 220 0
2523110 50 462 187 50 275 50 532 257 2
2 507 906 50 158 187 49 971
1 Ab Marz 2004 beginnt die Erfullungsperiode am Abwicklungstag des satze auf die Reservebasis. — 4 Art. 5 Abs. 2 der Verordnung der Euro-

Hauptrefinanzierungsgeschafts, das auf auf die Sitzung des EZB-Rats folgt,
in der die monatliche Erérterung der Geldpolitik vorgesehen ist. — 2 Art. 3
der Verordnung der Europdischen Zentralbank Uber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fur die gemaB Art. 4 Abs.
1 ein Reservesatz von 0 % gilt). — 3 Betrag nach Anwendung der Reserve-
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paischen Zentralbank tber die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. —
5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den nationalen Zen-
tralbanken. — 6 Durchschnittliche Guthaben abzuglich Reserve-Soll nach Ab-
zug des Freibetrages. — 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.
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VI. Zinssatze

2. Basiszinssatze

Dez.
Dez.
Dez.

Dez.

. Dez.

% p.a. % p.a.
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte |Spitzen- zierungsgeschéfte |Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- |nanzie- Mindest- |nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- geman gemaBl
Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat | Gultig ab fazilitat | Festsatz |satz fazilitat Gultig ab DUG 1 |Gultig ab BGB 2)
1999 1. Jan. 2,00 3,00 - 4,502005 6. Dez. 1,25 - 2,25 3,25 1999 1. Jan. 2,50|2002 1. Jan. 2,57
4. Jan. 2,75 3,00 - 3,25 1. Mai 1,95 1. Juli 2,47
22. Jan. 2,00 3,00 - 4,50/2006 8. Marz 1,50 - 2,50 3,50
9. April 1,50 2,50 - 3,50 15. Juni 1,75 - 2,75 3,75 2000 1. Jan. 2,682003 1. Jan. 1,97
5. Nov. 2,00 3,00 - 4,00 9. Aug. 2,00 - 3,00 4,00 1. Mai 3,42 1. Juli 1,22
11. Okt. 2,25 - 3,25 4,25 1. Sept. 4,26
2000 4. Febr. 2,25 3,25 - 4,25 13. Dez. 2,50 - 3,50 4,50 2004 1. Jan. 1,14
17. Marz 2,50 3,50 - 4,50 2001 1. Sept. 3,62 1. Juli 1,13
28. April 2,75 3,75 - 4,752007 14. Mérz 2,75 - 3,75 4,75
9. Juni 3,25 4,25 - 5,25 13. Juni 3,00 - 4,00 5,00 2002 1. Jan. 2,71|2005 1. Jan. 1,21
28. Juni 3,25 - 4,25 5,25 bis 1. Juli 1,17
1. Sept. 3,50 - 4,50 5,50|2008 9. Juli 3,25 - 4,25 5,25 3. April
6. Okt. 3,75 - 4,75 5,75 8. Okt. 2,75 - 3,75 4,75 2006 1. Jan. 1,37
9. Okt. 3,25 3,75 - 4,25 1. Juli 1,95
2001 11. Mai 3,50 - 4,50 5,50 12. Nov. 2,75 3,25 - 3,75
31. Aug. 3,25 - 4,25 5,25 10. Dez. 2,00 2,50 - 3,00 2007 1. Jan. 2,70
18. Sept. 2,75 - 3,75 4,75 1. Juli 3,19
9. Nov. 2,25 - 3,25 4,2512009 21. Jan. 1,00 2,00 - 3,00
11. Marz 0,50 1,50 - 2,50 2008 1. Jan. 3,32
2002 6. Dez. 175 - 2,75 3,75 8. April 0,25 1,25 - 2,25 1. Juli 3,19
13. Mai 0,25 1,00 - 1,75
2003 7. Mérz 1,50 - 2,50 3,50 2009 1. Jan. 1,62
6. Juni 1,00 - 2,00 3,00 1. Juli 0,12
1 GemaB Diskontsatz-Uberleitungsgesetz (DUG) i.V. mit der Basiszinssatz-
BezugsgroBen-Verordnung. — 2 GemaB § 247 BGB.
3. Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tenderverfahren)
Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
52 899 52 899 1,00 - - - 7
58 575 58 575 1,00 - - - 7
78 647 78 647 1,00 - - - 7
54 023 54 023 1,00 - - - 7
60 077 60 077 1,00 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
2933 2933 1,00 - - - 91
1728 1728 1,00 - - - 182
2558 2558 1,00 - - - 105
96 937 96 937 2) - - - 371

Dez.

Quelle: EZB. — 1 Niedrigster bzw. hochster Zinssatz, zu dem Mittel noch zu-
geteilt bzw. hereingenommen werden. — 2 Berechnung am Ende der Lauf-

4. Geldmarktsatze nach Monaten

zeit; Zuteilung zu dem durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Hauptre-
finanzierungsgeschafte wahrend der Laufzeit.

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) EURIBOR 3)
Drei- Sechs- Neun- Zwolf-
Tagesgeld Dreimonatsgeld EONIA 2) Wochengeld|Monatsgeld |monatsgeld |monatsgeld | monatsgeld | monatsgeld
Monats- Niedrigst- und | Monats- Niedrigst- und
durchschnitte | Hochstsatze durchschnitte | Hochstsatze Monatsdurchschnitte
0,27 0,15 - 0,55 0,94 0,77 - 1,12 0,36 0,39 0,61 0,97 1,21 1,33 1,41
0,28 0,20 - 0,50 0,81 0,69 - 0,95 0,35 0,35 0,51 0,86 1,12 1,24 1,33
0,30 0,23 - 0,55 0,72 0,61 - 0,85 0,36 0,34 0,46 0,77 1,04 1,16 1,26
0,30 0,23 - 0,60 0,68 0,59 - 0,77 0,36 0,35 0,43 0,74 1,02 1,14 1,24
0,33 0,25 - 0,75 0,67 0,57 - 0,75 0,36 0,36 0,44 0,72 0,99 1,12 1,23
0,32| 90,23 - 0,80 0,66 0,56 - 0,76 0,35 0,39 0,48 0,71 1,00 1,12 1,24

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Euro OverNight Index Average: Seit 4. Januar 1999 von der Euro-
paischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umséatze nach der Zinsmetho-

de act/360 berechneter gewichteter Durchschnittssatz fur Tagesgelder im In-
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terbankengeschaft, der Gber Moneyline Telerate veroffentlicht wird. —
3 Euro Interbank Offered Rate: Seit 30. Dezember 1998 von Moneyline
Telerate nach der Zinsmethode act/360 berechneter ungewichteter Durch-
schnittssatz. — 4 Ultimogeld 0,23%-0,30%.
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5. Zinssatze fur die Bestande und das Neugeschaft der Banken (MFIs) in der Europaischen Wahrungsunion *

a) Bestiande ©

Effektivzinssatz % p.a. 1

Kredite an private Haushalte

b) Neugeschaft +

Effektivzinssatz % p.a. 1)

Einlagen Einlagen Kredite an

privater nichtfinanzieller Konsumentenkredite und nichtfinanzielle

Haushalte Kapitalgesellschaften |Wohnungsbaukredite sonstige Kredite Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit mit Ursprungslaufzeit

von Uber von Uber von Uber

bis von Uber |bis von Uber 1Jahr bis  |von tber 1 Jahr bis  |von Uber 1 Jahr bis  |von tber

2 Jahre 2 Jahren |2 Jahre 2 Jahren |bis 1 Jahr |5 Jahre 5Jahren |bis 1Jahr |5 Jahre 5 Jahren bis 1 Jahr |5 Jahre 5 Jahren
3,78 3,06 2,80 3,87 4,92 4,63 4,78 8,43 7,08 6,07 4,40 4,28 4,48
3,54 3,1 2,50 3,84 4,70 4,49 4,65 8,19 7,00 5,92 4,10 3,97 4,25
3,38 3,04 2,36 3,70 4,59 4,45 4,56 8,09 6,92 5,84 4,00 3,84 4,12
3,25 3,07 2,19 3,65 4,50 4,40 4,46 7,97 6,91 5,79 3,91 3,72 4,00
3,07 3,03 1,97 3,53 4,31 4,31 4,36 7,82 6,79 5,70 3,72 3,59 3,81
2,94 3,01 1,90 3,39 4,23 4,25 4,28 7,81 6,74 5,65 3,65 3,50 3,73
2,83 3,01 1,80 3,39 4,19 4,26 4,25 7,80 6,72 5,63 3,62 3,44 3,68
2,64 2,96 1,70 3,34 4,06 4,19 4,18 7,69 6,66 5,54 3,56 3,37 3,60
2,52 2,95 1,62 3,37 4,03 4,16 4,13 7,57 6,66 5,51 3,53 3,36 3,59

Einlagen privater Haushalte Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kindigungsfrist mit vereinbarter Laufzeit
von Uber 1 Jahr |von Uber von Uber von Uber 1 Jahr |von Uber
taglich fallig  |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren bis 3 Monate |3 Monaten taglich fallig |bis 1 Jahr bis 2 Jahre 2 Jahren
0,80 2,24 2,94 3,07 2,31 3,87 0,93 1,36 2,96 3,30
0,66 2,01 2,69 2,87 2,22 3,75 0,77 1,15 2,64 3,06
0,61 1,89 2,39 2,71 1,98 3,62 0,74 1,08 2,38 3,11
0,56 1,86 2,38 2,57 1,95 3,52 0,63 1,04 2,17 2,58
0,52 1,86 2,41 2,61 1,86 3,38 0,56 0,82 2,47 2,93
0,50 1,72 2,32 2,64 1,64 3,23 0,54 0,71 2,06 2,93
0,49 1,61 2,27 2,52 1,60 3,12 0,52 0,70 2,10 2,74
0,46 1,68 2,11 2,55 1,55 2,97 0,49 0,66 1,99 2,72
0,46 1,67 2,23 2,56 1,52 2,76 0,48 0,70 2,10 2,92
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
mit anfanglicher Zinsbindung mit anfanglicher Zinsbindung
Uber- variabel von Uber variabel von Uber  |von Uber variabel |von Gber
ziehungs- |insgesamt |oder 1 Jahr von Uber  |insgesamt |oder 1 Jahr 5 Jahren von Uber |oder 1 Jahr von Uber
kredite 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre|5 Jahren 2) bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |bis 10 Jahre |10 Jahren |bis 1 Jahr |bis 5 Jahre |5 Jahren
9,94 8,05 7,51 6,51 8,31 4,38 3,65 4,34 4,61 4,72 3,83 4,72 5,05
9,71 8,05 7,43 6,50 8,27 4,22 3,38 4,21 4,55 4,68 3,54 4,69 4,90
9,62 8,08 7,87 6,44 8,17 4,12 3,22 4,15 4,50 4,58 3,60 4,71 4,90
9,55 7,83 7,30 6,36 8,03 4,07 3,12 4,12 4,51 4,58 3,54 4,76 4,95
9,31 8,02 7,67 6,49 8,04 4,02 3,03 4,09 4,54 4,54 3,35 4,77 4,91
9,26 8,17 7,96 6,54 7,96 4,06 3,00 4,10 4,54 4,45 3,21 4,74 4,82
9,25 8,00 7,69 6,45 7,91 3,92 2,81 4,05 4,48 4,45 3,13 4,66 4,74
9,16 7,87 7,32 6,38 7,94 3,85 2,78 4,02 4,45 4,40 3,21 4,73 4,72
9,08 7,76 7,03 6,29 7,87 3,78 2,72 3,97 4,46 4,32 3,16 4,56 4,62

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung

variabel oder
bis 1 Jahr

Uberziehungs-
kredite

bis

variabel oder

1Jahr

5,08

4,72
4,64
4,55
4,34
4,24
4,25
4,18
4,12

Quelle: EZB. — Anmerkungen *, o und 1 s. S. 45; Anmerkung + s. S. 46. —
2 Effektiver Jahreszinssatz gemaB der Richtlinie 2008/48/EG, der die even-
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von Uber 1 Jahr von Uber
bis 5 Jahre 5 Jahren

4,03 5,06

3,82 5,00

3,73 5,00

3,64 4,85

3,56 4,78

3,42 4,67

3,36 4,54

3,33 4,49

3,34 4,49

von Uber 1 Jahr von Uber
bis 5 Jahre 5 Jahren

2,85 3,22

2,54 3,34

2,48 3,21

2,57 3,08

2,37 2,89

2,31 2,80

2,06 2,89

2,14 2,73

2,23 2,74

3,87

4,01
3,98
3,71
3,90
3,83
3,64
3,64
3,80

tuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwaltung, Erstel-
lung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen, beinhaltet.
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6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

a) Bestiande ©

Einlagen privater Haushalte

|Ein|agen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,42 326 660 2,45 177 052 4,24 123 000 4,51 23011
4,26 326 679 2,45 179 319 3,63 118 097 4,45 22 976
3,98 307 958 2,46 179 112 2,95 116 231 4,43 23192
3,82 292 932 2,45 179 096 2,57 113 302 4,43 23084
3,71 278 398 2,45 179 828 2,15 109 282 4,42 23274
3,56 261337 2,45 180 758 1,86 110 298 4,39 23 265
3,42 251435 2,44 182 163 1,72 107 732 4,36 23269
3,32 240 427 2,44 183 008 1,52 101 792 4,25 23871
3,10 226 909 2,43 184 056 1,30 101 908 4,17 24 569
2,91 211 060 2,43 185213 1,20 102 191 4,03 25 351
2,75 196 660 2,42 186 698 1,09 99 264 3,99 25 666
2,59 182 143 2,42 188 911 1,06 93 477 3,95 25921
2,39 170 152 2,41 191395 1,01 92 010 3,92 26 499

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

von uber 1 Jahr von uber 1 Jahr
bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

6,31 5430 4,87 24 457 5,06 923919 10,33 66 351 5,83 64 131 6,24 313811

6,13 5528 4,84 24 239 5,06 921188 10,15 70 489 5.77 64 751 6,22 312 381

5,81 5418 4,77 23 857 5,03 918 498 9,60 68 437 5,66 64 234 6,16 311940

5,54 5385 4,73 23698 5,02 917 848 9,21 68721 5,63 64 058 6,14 312 266

534 5628 4,65 25121 5,01 914717 9,16 69 930 5.56 65 236 6,10 310 908

5,06 5584 4,57 25 145 4,98 915 839 8,93 68 006 5,58 66 027 6,01 313 261

4,97 5586 4,54 25 160 4,97 916 289 8,76 67 806 5,54 66 445 5,99 313661

4,86 5605 4,49 25 260 4,95 916 103 8,98 69 625 5.49 66 936 5,98 313433

4,64 5645 4,44 25 362 4,93 917 085 8,74 67 655 5,44 67 784 5,95 314 065

4,56 5590 4,41 25463 4,92 919 804 8,67 67 279 5,41 68 040 5,94 313043

4,51 5673 4,38 25577 4,91 920 688 8,67 69 218 5.36 68 844 5,94 312413

4,37 5595 4,35 25 653 4,89 922 437 8,53 67 505 5,33 69 092 5,90 312661

4,38 5538 4,33 25784 4,88 923 420 8,41 66 514 5,29 69 199 5,89 312 364

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

6,00 186 446 5,57 135699 5,24 541915

5,52 188 252 5,30 138 069 5,04 544 529

4,94 185671 4,81 140 169 4,82 545 349

4,69 182 528 4,55 140 944 4,70 545 925

4,51 183 679 4,30 139786 4,55 543 946

4,18 178 062 4,02 142 202 4,40 541 091

4,13 177 190 3,93 142 644 4,36 541981

4,09 174 044 3,87 142 643 4,27 539 830

3,92 164 009 3,76 144 430 4,18 542 592

3,85 162 055 3,72 144 119 4,15 543 900

3,87 160 310 3,65 144 402 4,10 542 542

3,83 154 789 3,61 143 106 4,06 542 895

3,82 152 333 3,61 142 207 4,06 547 731

* Gegenstand der EWU-Zinsstatistik sind die von monetéaren Finanzinstitu- bezogen zum Monatsultimo erhoben. — 1 Die Effektivzinssatze kénnen

ten (MFIs) angewandten Zinssatze sowie die dazugehérigen Volumina fur
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegentber in den Mitgliedstaaten
der EWU gebietsansassigen privaten Haushalten und nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst Privatpersonen
(einschl. Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne Erwerbszweck.
Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen samtliche Unterneh-
men (einschl. Personengesellschaften) auBer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die auf harmonisierter Basis im Euro-
Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene Zinsstatistik wird in Deutschland
als Stichprobenerhebung durchgefihrt. Die Ergebnisse fir den jeweils aktuel-
len Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. Weitere Informationen zur EWU-Zinsstatistik las-
sen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik: Statistik / Meldewesen / Banken-
statistik / MFI-Zinsstatistik) entnehmen. — o Die Bestande werden zeitpunkt-

grundsatzlich als annualisierte vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ) oder als
eng definierte Effektivzinssatze ermittelt werden. Beide Berechnungsmetho-
den umfassen samtliche Zinszahlungen auf Einlagen und Kredite, jedoch kei-
ne eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur Anfragen, Verwal-
tung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen. —
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. — 3 Besicherte und
unbesicherte Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Woh-
nungsbau und -modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen
und Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Melde-
pflichtigen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht
haben. — 4 Konsumentenkredite sind Kredite, die zum Zwecke der personli-
chen Nutzung fur den Konsum von Gutern und Dienstleistungen gewahrt
werden. — 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind Kredite, die fur sons-
tige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung, Ausbildung
usw. gewahrt werden. — 6 Einschl. Uberziehungskredite.
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noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »

b) Neugeschaft »

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*. — + Fur Einlagen mit vereinbarter Lauf-
zeit und samtliche Kredite auBer Uberziehungskrediten gilt: Das Neuge-
schaft umfasst alle zwischen privaten Haushalten oder nichtfinanziellen Kapi-
talgesellschaften und dem berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinba-
rungen. Die Zinssatze werden als volumengewichtete Durchschnittssatze
Uber alle im Laufe des Berichtsmonats abgeschlossenen Neuvereinbarungen
berechnet. Fur téaglich fallige Einlagen, Einlagen mit vereinbarter Kundi-
gungsfrist und Uberziehungskredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfa-
chungsgrinden wie die Bestdnde zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet,

46*

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
von Uber 1 Jahr
taglich fallig bis 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) | Volumen 2) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen 7) |zinssatz 1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen 2) |zinssatz1) |Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,02 510 118 3,89 50 889 4,88 2623 3,87 1873 2,54 417 459 4,22 106 825
1,85 508 140 3,21 52012 4,44 2583 3,75 2291 2,42 425527 4,19 110 599
1,77 529 633 2,67 48 906 4,08 3415 3,81 2143 2,33 429 238 4,11 110 567
1,55 550 800 1,94 29 935 3,37 2015 3,40 1968 2,24 434 504 4,02 110 493
1,38 558 216 1,46 30 369 2,97 1746 3,15 2911 2,08 437 140 3,91 111178
1,13 576 843 1,32 27 496 2,69 1611 3,08 3059 1,98 439 565 3,79 112 039
1,03 587 516 1,34 25817 2,17 1663 2,88 2893 1,85 441 968 3,67 113 497
0,94 591673 1,29 25 435 2,28 1293 2,74 2592 1,82 445518 3,55 114 481
0,88 599 922 1,45 28 372 2,29 2077 2,77 2947 1,79 450 019 3,41 115616
0,84 609 242 1,18 21694 2,14 1393 2,83 2 866 1,62 454 401 3,25 116 343
0,82 617 597 1,01 19325 2,02 1584 2,61 2779 1,61 457 521 3,14 117 556
0,79 629 015 1,03 19 145 1,97 1868 2,75 3393 1,49 461 657 2,99 119 952
0,75 646 360 1,04 17 401 1,92 1801 2,80 3572 1,47 464 488 2,77 120 775
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 2) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,14 193 041 3,41 54 007 4,61 433 5,04 271
1,66 194 621 2,60 65 240 4,02 480 4,24 470
1,31 202 948 1,91 69 444 3,45 843 4,34 463
1,16 197 847 1,39 43 602 2,93 367 3,83 421
1,03 203 071 1,10 50 263 2,63 480 4,02 1149
0,81 209 654 0,89 50 849 2,57 358 3,68 538
0,81 211 660 0,77 43 357 2,32 412 3,41 395
0,61 217 069 0,78 42 875 1,77 279 2,11 917
0,55 222 639 0,54 46 924 2,22 356 2,91 1713
0,53 228 457 0,46 34238 1,75 326 3,63 792
0,51 234141 0,42 38890 1,78 325 2,91 565
0,48 244 464 0,42 40 077 1,79 229 3,20 513
0,47 249 011 0,48 41382 1,75 301 3,59 559
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anfanglicher Zinsbindung 4) Sonstige Kredite mit anfanglicher Zinsbindung 5)
variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr
insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
effektiver
Jahres- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu- Effektiv- |Volu-
zinssatz 9) | zinssatz 1) {men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7) zinssatz 1) |men 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
7,55 5,43 922 5,66 2289 8,63 2049 519 5288 5,90 972 5,52 1420
7,02 4,76 1217 5,47 2 086 8,19 1947 4,39 7 051 5,51 1360 5,15 1966
7,47 5,10 1202 5,48 2204 8,74 2101 3,73 7 060 5,24 1475 519 2145
7,18 512 878 517 2 649 8,46 2173 3,15 5204 5,08 1155 4,99 1538
6,95 4,74 1171 5,06 3180 8,19 2765 3,01 6416 4,82 1467 4,90 2192
6,99 4,41 1510 5,30 3112 8,28 2 485 2,68 7 353 4,65 1773 4,79 2329
6,94 510 904 5,08 2915 8,24 2247 2,67 5699 4,78 1307 4,75 2020
6,79 5.20 1484 4,99 3097 8,19 2347 2,65 6020 4,66 1419 4,83 2 407
7,02 5,52 1242 5,15 3184 8,25 2 607 2,49 6 809 4,73 1468 4,84 2 800
7,19 5,55 1187 5,28 2401 8,24 1958 2,38 5529 4,62 1119 4,82 1825
6,93 5.32 1322 5,10 2294 8,20 2007 2,17 6 690 4,61 1043 4,60 2043
6,84 4,90 1651 5,05 2 386 8,29 2018 2,24 6626 4,65 1208 4,52 2480
6,47 4,55 2 065 4,96 2242 8,05 1733 2,08 5102 4,47 1225 4,39 1859

dass samtliche Einlagen- und Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Melde-
monats bestehen, in die Berechnung der Durchschnittszinsen einbezogen
werden. — 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen gemeldete Neuge-
schaftsvolumen wird mittels des Horvitz-Thompson-Schétzers auf die Grund-
gesamtheit hochgerechnet. — 8 Einschl. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. — 9 Effektivzinssatz
nach PAngV, der die eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fur An-
fragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversi-
cherungen, beinhaltet. — 10 Ohne Uberziehungskredite.
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VI. Zinssatze

noch: 6. Zinssatze und Volumina fur die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) »
b) Neugeschaft »

noch: Kredite an private Haushalte

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 45*; Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 46*. —
11 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden Konten definiert.
Zu den Uberziehungskrediten zdhlen eingerdumte und nicht eingerdumte
Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. — 12 Geschatzt. Der von
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Wohnungsbaukredite mit anfanglicher Zinsbindung 3)
. variabel oder von uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
Uberziehungskredite 11) insgesamt | bis 1 Jahr 10) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
effektiver
Effektiv- Jahres- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) |Volumen 12) |zinssatz9) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7) |zinssatz1) |Volumen7)
% p.a. Mio € % p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
11,88 43 669 5,27 6,07 1995 5,20 2363 5,03 5064 5,01 4024
11,82 47 477 4,96 5,38 2476 4,84 2918 4,83 5566 4,73 4 200
11,42 45 056 4,83 4,97 3251 4,58 3343 4,73 6197 4,77 3970
11,19 44 553 4,58 4,38 2370 4,33 2749 4,58 5336 4,60 3395
11,16 45 902 4,42 4,19 2787 4,12 3343 4,40 6831 4,49 4609
10,97 43 989 4,34 3,86 3150 4,01 3521 4,37 7 455 4,54 4272
10,87 43 269 4,29 3,80 2616 3,93 3031 4,35 6 547 4,47 4000
10,85 45 907 4,31 3,73 2654 3,88 3410 4,39 7 491 4,53 4261
10,58 44 140 4,31 3,56 3374 3,89 3747 4,45 8321 4,54 4424
10,58 43 846 4,28 3,47 2931 3,87 2812 4,46 6269 4,51 3767
10,61 45 022 4,22 3,38 2 256 3,81 2587 4,37 5904 4,45 4 060
10,53 43 311 4,17 3,28 2956 3,83 2707 4,34 6512 4,41 3780
10,37 41823 4,14 3,24 2214 3,78 2 462 4,35 5363 4,32 3681
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
Uberziehungskredite 11) variabel oder bis 1 Jahr 10) von uber 1 Jahr bis 5 Jahre von uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) |Volumen 12) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7) Effektivzinssatz 1) |Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
6,68 85 604 5,95 8719 5.78 989 514 1435
6,35 84 891 5,25 10 536 5,61 1438 5,08 1828
577 83490 4,55 9429 5.31 1151 5,07 1351
5,63 84220 4,15 9245 5,12 1036 4,84 1105
5,65 84903 3,83 12529 4,95 1198 4,69 1333
5.21 82312 3,60 11 605 4,85 1204 4,48 1488
5,24 81653 3,52 10634 4,83 1078 4,41 1139
5.14 82 602 3,36 11 556 4,82 1090 4,61 1392
5,01 76 756 3,36 11383 4,73 1398 4,54 1680
4,86 77 358 3,26 8654 4,80 990 4,43 1155
5,05 76 050 3,28 11592 4,72 986 4,35 1283
5,02 72593 3,37 11279 4,54 1133 4,37 1403
4,99 72 412 3,37 8729 4,70 965 4,22 1252
noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 13)
variabel oder bis 1 Jahr 10) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,91 65 292 5,38 2289 5,04 3060
4,35 80 446 4,82 4972 4,92 6563
3,63 78 532 5,00 3051 4,69 3788
3,26 63 830 4,79 1959 4,53 3225
3,09 73 340 4,23 2283 4,50 3512
2,84 67 171 4,22 2706 4,47 3480
2,84 58 465 3,98 2404 4,47 2783
2,93 69 989 4,33 2229 4,69 4190
2,74 70243 3,85 3615 4,52 4734
2,80 54 832 4,18 1771 4,40 3281
2,26 59 657 4,23 2479 4,12 3334
2,59 58 565 3,88 2149 4,29 3158
2,95 51190 3,87 1858 4,20 3859

den Berichtspflichtigen gemeldete Gesamtbestand zum Monatsende wird
mittels des Horvitz-Thompson-Schatzers auf die Grundgesamtheit hochge-
rechnet. — 13 Der Betrag bezieht sich jeweils auf die einzelne, als Neuge-
schaft geltende Kreditaufnahme.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien in Deutschland

Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inlénder
Offen-
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit- markt-
Absatz schuld- von der landische institute operati-
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieBlich onen der
Erwerb zZu- schrei- nehmen lichen schrei- zZu- Bauspar- Nicht- Bundes- Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFIs) |Hand 2) bungen 3) sammen4)  |kassen 5) banken 6) bank 5) lander 7)
Mio DM
254 359 233519 191 341 649 41529 20 840 148 250 117 352 31751 - 853 106 109
332655 250 688 184 911 1563 64214 81967 204 378 144177 60 201 - 128 276
418 841 308 201 254 367 3143 50 691 110 640 245 802 203 342 42 460 - 173 038
Mio €
292 663 198 068 156 399 2184 39 485 94 595 155 766 74728 81038 - 136 898
226 393 157 994 120 154 12 605 25234 68 399 151 568 91 447 60 121 - 74 825
180 227 86 656 55918 14 473 16 262 93 571 111281 35848 75433 - 68 946
175 396 124 035 47 296 14 506 62 235 51361 60 476 13536 46 940 - 114920
184 679 134 455 31404 30 262 72788 50 224 105 557 35748 69 809 - 79 122
233 890 133711 64 231 10778 58 703 100 179 108 119 121841 - 13723 - 125772
252 658 110 542 39 898 2682 67 965 142116 94718 61740 32978 - 157 940
243 496 102 379 40 995 8943 52 446 141117 125 425 68 893 56 532 - 118 071
217 249 90 270 42 034 20123 28111 126979 - 37503 96476 - 133979 - 254752
68 838 66 139| - 45712 86 527 25322 2699| - 2263 68049 | - 70312 - 71101
- 17814 - 20844| - 31580 4737 5999 3030| - 6060 - 2937| - 3123 -l - 1754
542| - 6708 - 13259 2818 3733 7 250 29| - 4509 4538 - 513
22420 119731 - 12741 1328 23 386 10 447 15512 354 15158 - 6908
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht-
insgesamt Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) banken 6) Auslander 12)
Mio DM
72 491 34212 38 280 55 962 12 627 43 335 16 529
119 522 22 239 97 280 96 844 8 547 88 297 22678
249 504 48 796 200 708 149 151 20 252 128 899 100 353
Mio €
150 013 36010 114 003 103 136 18 637 84 499 46 877
140 461 22733 117729 164 654 23293 141361 - 24 194
82 665 17 575 65091 - 2252 - 14714 12 462 84918
39338 9232 30 106 18398 - 23236 41634 20 941
11 896 16838 - 4946| - 15121 7056 - 22177 27 016
- 3317 10157 - 13474 7432 5045 2387 - 10 748
32364 13766 18 597 1036 10208| - 9172 31329
24 077 9061 15018 4757 11323 - 6 566 19 322
- 1426 10053| - 11478 - 46 867 | - 6702| - 40 165 45 440
- 20 864 11326 - 32190 27739| - 23079 50818| - 48 604
2649 2669 - 20| - 4649 213| - 4862 7 298
- 931 883| - 1814| - 3092 1389 - 4481 2161
87 584| - 497 2 346 1057 1289 - 2259

* Festverzinsliche Wertpapiere umfassen bis Ende 1999 Rentenwerte und
Geldmarktpapiere inlandischer Banken, ab Januar 2000 alle Schuldverschrei-
bungen. Anteile an Investmentfonds s. Tabelle VII. 6. — 1 Netto-Absatz zu
Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen bei den Emittenten. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Schuldverschrei-
bungen durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 In- und auslandische Schuld-
verschreibungen. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 6 Als Rest errech-
net; enthédlt auch den Erwerb in- und auslédndischer Wertpapiere durch
inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VergufBe-
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rung (-) inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslander; Transaktions-
werte. — 8 Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlédnder; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Bis einschl. 1998 ohne Aktien mit Konsortial-
bindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung () inlandischer Akti-
en (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Transaktionswerte. — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VII. Kapitalmarkt

2. Absatz festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Nachrichtlich:
DM-/Euro-Aus-

Schuldver- Sonstige landsanleihen
. schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen unter inland.
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- |verschrei- Unternehmen |der 6ffent- Konsortialfuh-
Zeit Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) lichen Hand 2)  |rung begeben
Brutto-Absatz 3
1996 731992 563 076 41439 246 546 53 508 221582 1742 167 173 112370
1997 846 567 621683 53 168 276 755 54 829 236 933 1915 222972 114 813
1998 1030 827 789 035 71371 344 609 72 140 300 920 3392 238 400 149 542
Mio €
1999 571 269 448 216 27 597 187 661 59 760 173 200 2570 120 483 57 202
2000 659 148 500 895 34528 143107 94 556 228703 8114 150 137 31597
2001 687 988 505 646 34782 112 594 106 166 252103 11328 171012 10 605
2002 818725 569 232 41 496 119 880 117 506 290 353 17 574 231923 10313
2003 958 917 668 002 47 828 107 918 140 398 371858 22510 268 406 2850
2004 990 399 688 844 33774 90 815 162 353 401 904 31517 270 040 12344
2005 988911 692 182 28 217 103 984 160 010 399 969 24 352 272 380 600
2006 925 863 622 055 24 483 99 628 139 193 358 750 29 975 273 834 69
2007 1021533 743 616 19 211 82720 195722 445 963 15043 262 872 -
2008 1337 337 961 271 51259 70520 382814 456 676 95093 280974 -
2009 Aug. 136 456 112 360 2541 3153 28 950 77716 1754 22343 -
Sept. 115 962 74 322 3395 3054 27 960 39913 6430 35210 -
Okt. 98 802 54 300 2690 2813 24 965 23832 7322 37 180 -
Nov. 140 784 97 897 2504 1394 18 327 75673 5470 37 417 -
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 4
1996 473 560 322720 27 901 167 811 35522 91487 1702 149 139 92 582
1997 563 333 380470 41189 211007 41053 87 220 1820 181 047 98 413
1998 694 414 496 444 59 893 288619 54 385 93 551 2847 195122 139 645
Mio €
1999 324 888 226 993 16 715 124 067 37778 48 435 2 565 95 331 44 013
2000 319330 209 187 20724 102 664 25753 60 049 6727 103 418 27 008
2001 299 751 202 337 16619 76 341 42 277 67 099 7 479 89933 6 480
2002 309 157 176 486 16 338 59 459 34795 65 892 12149 120 527 9213
2003 369 336 220 103 23210 55 165 49518 92 209 10 977 138 256 2850
2004 424769 275 808 20 060 48 249 54 075 153 423 20 286 128 676 4320
2005 425523 277 686 20 862 63 851 49 842 143 129 16 360 131479 400
2006 337 969 190 836 17 267 47 814 47 000 78 756 14 422 132711 69
2007 315418 183 660 10 183 31331 50 563 91 586 13100 118 659 -
2008 387516 190 698 13186 31393 54 834 91289 84410 112 407 -
2009 Aug. 22510 13990 923 1580 4552 6935 1119 7 401 -
Sept. 27 033 10736 2201 2360 1691 4484 4885 11412 -
Okt. 35404 15831 1715 1840 5699 6577 6675 12 898 -
Nov. 26 337 10 471 649 675 1932 7215 3532 12333 -
Netto-Absatz 5
1996 238427 195 058 11909 121929 6 020 55 199 585 42788 69 951
1997 257 521 188 525 16 471 115 970 12476 43 607 1560 67 437 63 181
1998 327 991 264 627 22538 162 519 18 461 61111 3118 60 243 84 308
Mio €
1999 209 096 170 069 2845 80 230 31754 55238 2185 36 840 22728
2000 155615 122774 5937 29 999 30 089 56 751 7320 25522 - 16705
2001 84122 60 905 6932 - 9 254 28 808 34416 8739 14 479 - 30657
2002 131976 56 393 7 936 - 26806 20 707 54 561 14 306 61277 - 44546
2003 124 556 40 873 2700 - 42521 44173 36519 18 431 65 253 - 54990
2004 167 233 81860 1039 - 52 615 50 142 83293 18768 66 605 - 22 124
2005 141715 65 798 - 2151 - 34255 37 242 64 962 10 099 65819 - 35963
2006 129 423 58 336 - 12811 - 20 150 44 390 46 410 15 605 55 482 - 19 208
2007 86 579 58 168 - 10 896 - 46 629 42 567 73127 - 3683 32093 - 29 750
2008 119 472 8517 15052 - 65773 25165 34 074 82 653 28 302 - 31607
2009 Aug. 16 322 6 800 190 - 3210 8 387 1433 873 8 649 -
Sept. 11032 - 1398 585 - 12543 - 7432 17 992 4515 7915 - 758
Okt. - 26288 - 33292 - 303 - 4951 - 2547 - 25491 4186 2817 - 3261
Nov. 16 675 - 10 659 - 1595 - 3930 - 1713 - 3422 4 488 22 846 - 500

* Begriffsabgrenzungen s. Erladuterungen im Statistischen Beiheft 2 Kapital-
marktstatistik, S. 63 ff. — 1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. —
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3 Brutto-Absatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere. —
4 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 5 Brutto-Absatz minus
Tilgung.
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3. Umlauf festverzinslicher Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Deutschland

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1) Nachrichtlich:
Stand am DM-/Euro-Aus-
Jahres- bzw. Schuldver- landsanleihen
Monatsende/ B schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen unter inland.
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der 6ffent- Konsortialfuh-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten |verschreibungen | (Nicht-MFls) lichen Hand rung begeben
Mio DM
1997 3366 245 1990 041 243 183 961 679 240 782 544 397 4891 1371313 535 359
1998 3694234 2 254 668 265721 1124198 259 243 605 507 8009 1431558 619 668
Mio €
1999 2097 926 1322863 134814 655 024 163 284 369 741 6280 768 783 339 560
2000 2265121 1445736 140 751 685 122 157 374 462 488 13599 805 786 322 856
2001 2349 243 1506 640 147 684 675 868 201721 481 366 22 339 820 264 292 199
2002 2481220 1563 034 155 620 649 061 222 427 535925 36 646 881 541 247 655
2003 2605 775 1603 906 158 321 606 541 266 602 572 442 55 076 946 793 192 666
2004 2773007 1685 766 159 360 553 927 316 745 655 734 73844 1013397 170 543
2005 2914723 1751563 157 209 519674 323587 751093 83 942 1079 218 134 580
2006 3044 145 1809 899 144 397 499 525 368 476 797 502 99 545 1134701 115373
2007 3130723 1868 066 133 501 452 896 411 041 870 629 95 863 1166 794 85623
2008 3250 195 1876 583 150 302 377 091 490 641 858 550 178 515 1195 097 54 015
2009 Sept. 3372995 1865310 153 876 312 654 507 889 890 891 221898 1285787 37534
Okt. 3346 707 1832019 153 574 307 703 505 342 865 401 226 084 1288 604 34 273
Nov. 3363 382 1821360 151979 303773 503 629 861979 230572 1311450 33773
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende November 2009
bis unter 2 1342 954 824 292 63 809 156 493 201 701 402 287 27 850 490 812 17 608
2 bis unter 4 732610 446 032 50 840 79 421 130 903 184 869 37 894 248 683 5081
4 bis unter 6 461 575 244 433 21135 36 033 57 326 129 937 40 027 177 117 4308
6 bis unter 8 277 160 139 886 10673 16 798 33157 79 257 10525 126 747 2992
8 bis unter 10 165 499 54 586 4751 9925 26715 13197 7 036 103 876 278
10 bis unter 15 71489 30 548 751 2305 20 059 7433 13 952 26 987 1769
15 bis unter 20 60 506 18 056 19 1478 12 087 4472 2959 39492 673
20 und dartber 251590 63 527 - 1321 21680 40 528 90 328 97 735 1064

Zeit

1997
1998

2009 Sept.

Okt.
Nov.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. — 1 Ohne dem Treuhéander zur zeitweiligen Verwahrung tber-

gebene Stucke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei ge-

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten »

Bis Ende 1998 Mio DM, ab 1999 Mio € Nominalwert

samtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittleren Falligkeit des restli-
chen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldverschreibungen.

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. — 1 Einschl. der Ausgabe
von Aktien aus Gesellschaftsgewinn. — 2 Einbezogen sind Gesellschaften,
deren Aktien zum Regulierten Markt (mit dessen Einfihrung wurde am
1. November 2007 die Unterteilung der organisierten Zulassungssegmente in

den Amtlichen und Geregelten Markt aufgehoben) oder zum Neuen Markt
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung |Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf ZW. Wandel- Ausgabe von Forde- von Aktien, |Verschmel- |oder aus Kapitalher-  |sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) |schuld- von Kapital- |rungenund |Kuxen, zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen GmbH-An- Vermdégens- |anderen und des Berichts-
zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien |Sachwerten |teilen u.A. Ubertragung |Rechtsform | Auflésung zeitraums 2)
Mio DM
221575 5115 4164 2722 370 1767 - 2423 197 - 1678 1040 769
238 156 16 578 6 086 2 566 658 8607 - 4055 3905 - 1188 1258 042
Mio €
133513 11747 5519 2008 190 1075 2099 1560 - 708 1603 304
147 629 14115 3620 3694 618 8 089 - 1986 1827 - 1745 1353 000
166 187 18 561 7 987 4057 1106 8448 1018 - 905 - 3152 1205613
168 716 2528 4307 1291 486 1690 868| - 2152 - 2224 647 492
162 131 - 6 585 4482 923 21 513 - 322| - 10806 - 1584 851 001
164 802 2 669 3960 1566 276 696 220| - 1760 - 2286 887 217
163 071 - 1733 2470 1040 694 268 - 1443 - 3060 - 1703 1058 532
163 764 695 2670 3347 604 954 - 1868 - 1256 - 3761 1279638
164 560 799 3164 1322 200 269 - 682| - 1847 - 1636 1481930
168 701 4142 5 006 1319 152 0 - 428| - 608 - 1306 830 622
175797 - 338 336 63 3 - - 505| - 216 - 18 903 456
175 391 - 406 131 29 4 - - 39 - 503 - 29 878 206
175788 397 465 - 33 - - 631 - 14 - 26 885 394

(Borsensegment wurde am 24. Méarz 2003 eingestellt) zugelassen sind; ferner
auch Gesellschaften, deren Aktien im Open Market (Freiverkehr) gehandelt
werden. Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben der Heraus-
gebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und der Deutsche Borse AG.
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VII. Kapitalmarkt

1 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emis-
sionsbedingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u.A., Schuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anlei-
hen, variabel verzinsliche Anleihen und Anleihen, die nicht in DM oder Euro
denominiert sind. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewo-
gen mit den Umlaufsbetragen der in die Berechnung einbezogenen Schuld-

Umlaufsrenditen festverzinslicher Wertpapiere inlandischer Emittenten 1) Indizes 2) 3)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank- nach- Renten Aktien
schuldverschreibungen richtlich:
borsennotierte Anleihen |DM-/Euro-
Bundeswertpapiere von Auslandsanl.

Unter- unter inland. | Deutscher Deutscher
mit Restlauf- mit Restlauf- |nehmen |Konsortial- |Renten- iBoxx- Aktien-
zeit Uber 9 bis zeit Uber 9 bis | (Nicht- fuhrung index €-Deutschland{ CDAX- index

insgesamt |zusammen |zusammen [10 Jahre 4) zusammen |10 Jahre MFls) begeben 1) 5| (REX) Kursindex Kursindex |(DAX)

Tagesdurch- | Ende Ende Ende

% p.a. schnittskurs | 1998=100 1987=100 |1987=1000
4,5 4,4 44 4,6 4,5 4,9 5,0 5.3 118,18 100,00 343,64| 5002,39
43 43 43 4,5 43 4,9 5.0 5.4 110,60 92,52 44595| 6958,14
54 53 5,2 5,3 5,6 5,8 6,2 6,3 112,48 94,11 396,59 6 433,61
4,8 4,7 4,7 4,8 4,9 5,3 59 6,2 113,12 94,16 319,38 5160,10
4,7 4,6 4,6 4,8 4,7 51 6,0 5,6 117,56 97,80 188,46 2892,63
3,7 3,8 3,8 4,1 3,7 4,3 5,0 4,5 117,36 97,09 252,48 3965,16
3,7 3,7 3,7 4,0 3,6 4,2 4,0 4,0 120,19 99,89 268,32 4 256,08
3,1 3,2 3,2 3,4 31 35 3,7 3,2 120,92 101,09 335,59| 5408,26
3,8 37 3,7 38 3,8 4,0 4,2 4,0 116,78 96,69 407,16| 6596,92
4,3 4,3 4,2 4,2 4,4 4,5 5,0 4,6 114,85 94,62 478,65 8 067,32
4,2 4,0 4,0 4,0 4,5 4,7 6,3 4,9 121,68 102,06 266,33| 4810,20
3,2 3,1 3,0 32 3,5 4,0 55 4,0 123,62 100,12 320,32 5957,43
31 3,0 3,0 33 3,2 3,8 4,8 3,6 122,68 101,01 306,86 5675,16
3,1 3,0 3,0 32 3,2 37 4,7 37 123,20 100,68 292,17| 5414,96
3,1 3,0 3,0 3,2 3,2 3,7 4,4 3,6 124,43 101,39 303,22 562595
3,0 2,9 2,9 3,1 3,0 37 4,8 3,6 123,62 100,12 320,321 5957,43

verschreibungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Ge-
schaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mit-
tel der Monatszahlen. — 2 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. —
3 Quelle: Deutsche Borse AG. — 4 Einbezogen sind nur futurefahige Anlei-
hen; als ungewogener Durchschnitt ermittelt. 5 Soweit an deutschen Borsen
notiert.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. — 2 Buchwerte. — 3 Als Rest er-
rechnet. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeraduBerung (-) auslandischer Invest-
mentfondsanteile durch Inlander; Transaktionswerte. — 5 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung (-) inléandischer Investmentfondsanteile durch

Absatz Erwerb
inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen |Nichtbanken 3)
darunter
Absatz
= Offene aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier-  |bilien- Spezial- |sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen |[sammen |fonds fonds fonds fonds Fonds4) |sammen [sammen |Anteile sammen |Anteile |lander 5)
Mio DM
145 805| 138945 31501| - 5001 30 066 6436| 107 445 6860| 149977 35924 340 114053 6520 - 4172
187 641 169 748 38998 5772 27 814 4690| 130750 17 893 190 416 43 937 961 146 479 16 507 | - 2775
Mio €
111282 97 197 37 684 3347 23 269 7 395 59513 14086 105521 19862 - 637 85 659 14722 5761
118 021 85 160 39712 - 2188 36818| - 2824 45 448 32861 107 019 14 454 92 92 565 32769 11 002
97 077 76 811 35522 12410 9195 10 159 41 289 20 266 96 127 10 251 2703 85 876 17 563 951
66 571 59 482 25907 3682 7 247 14916 33575 7 089 67 251 2100 3007 65 151 4082| - 680
47 754 43 943 20079 - 924 7 408 14 166 23 864 3811 49547 | - 2658 734 52 205 3077 - 1793
14 435 1453 - 3978| - 6160| - 1246 3245 5431 12 982 10 267 8 446 3796 1821 9 186 4168
85 268 41718 6400| - 124 7001| - 3186 35317 43 550 79 252 21290 7761 57 962 35789 6016
43172 19535 - 14 257 490| - 9362| - 8814 33791 23637 35094 14676 5221 20418 18416 8078
55 022 13436| - 7872| - 4839| - 12848 6 840 21307 41586 51083| - 229 4240 51312 37 346 3939
697 | - 7911| - 14409| - 12171 - 11149 799 6498 8608 6517| - 16625 - 9252 23142 17860 - 5820
5696 8458 272| - 180 593| - 29 8186| - 2762 5078 470 340 4608 - 3102 618
8745 6581 - 150 | - 190 735| - 936 6731 2 164 9274 5 276 9269 1888 - 529
5921 4585 23311 - 244 1797 84 2254 1336 4868 1415 508 3453 828 1053

Auslander; Transaktionswerte (bis einschl. 1988 unter Aktien erfasst). — Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen
werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermoégensbildung und Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Mrd €
2007 2008 2009
Position 2006 2007 2008 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 42,5 85,9 121,0 16,5 38,4 6,4 14,6 12,9 87,1 9,4 15,9
Geldmarktpapiere 1,0/ - 03} - 01| - 01| - 01| - 01| - 0,1 0,0 01| - 02| - 02
Rentenwerte 249| - 495| - 38| - 84| - 27,7 14,4 0,8 35| - 224 21,4 51
Aktien - 50| - 15| - 455) - 25| - 120 - 10} - 25| - 90| - 330} - 20| - 10
Sonstige Beteiligungen 2,9 2,9 3,0 0,8 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 0,7 0,8
Investmentzertifikate - 65 24,8 56| - 50 8,1 13,2 7,4 19| - 17,0 9,1 5.1
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 66,1 69,4 41,1 17,5 18,3 12,3 8,9 10,5 9,4 11,8 9,0
Kurzfristige Anspriiche 2,1 1.1 0,3 0,2 0,4 04 - 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspruche 64,0 68,3 40,8 17,3 17,9 11,9 9,2 10,4 9,4 1,7 8,
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 10,3 4,3 7.3 1.1 1.1 1.8 1.8 1.8 1,9 1,9 1,9
Sonstige Forderungen 3) - 49| - 41| - 28} - 10|, - 11, - 06| - 07/ - 07| - 07| - 02| - 0,7
Insgesamt 131,3 116,9 125,8 18,9 25,6 47,0 31,0 21,7 26,2 51,9 36,0
II. Finanzierung
Kredite - 51| - 189| - 154 - 32| - 36| - 98 09| - 11| - 54, - 75 2,5
Kurzfristige Kredite - 54| - 1,2 1,2 - 09 1,0 - 07| - 0,0 0,6 1.4 - 04| - 01
Langerfristige Kredite 03| - 17,7 - 166| - 23| - 46| - 91 09| - 16| - 68| - 71 2,6
Sonstige Verbindlichkeiten - 04| - 04 00| - 01| - 08 0,1 01| - 0, - 00 0,2 0,2
Insgesamt - 55| - 193| - 154} - 33| - 44| - 98 1,0 - 11| - 54| - 73 2,7
Unternehmen
I. Geldvermégensbildung
Bargeld und Einlagen 28,3 72,0 20,8 18,1 30,1 61| - 153 337 - 37 13,8 0,3
Geldmarktpapiere 89| - 203 - 143| - 11,5| - 10,4 11,7| - 284| - 13,4 157 - 68| - 3,2
Rentenwerte - 79| -1096| - 27| - 451| - 403| - 525| - 06 9,8 40,6| - 329| - 33,6
Finanzderivate 1,4 45,2 14,4 16,6 16,7 10,5 83 00| - 44| - 16] - 03
Aktien 11,2 56,9 128,8 14,4 21,4 16,5 69,1 15,8 27,3 18,2 43,0
Sonstige Beteiligungen 55,6 16,7 22,8 2571 - 11,0 11,5 190 - 64| - 1.3 12,0 6,3
Investmentzertifikate - 81| - 32| - 78 2,0 170 - 39| - 25 59| - 73] - 33| - 97
Kredite 17,0 - 1,0 32,1 151 - 26,3 4,2 11,4 7.8 87| - 24| - 47
Kurzfristige Kredite 1,3 - 56 27,4 75| - 206 - 1.2 14,3 6,6 77| - 26| - 55
Langerfristige Kredite 58 4,6 4,7 75| - 58 54| - 29 1,1 1,1 0,2 0,8
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 1,4 1,0 0,4 0,2 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Kurzfristige Anspriiche 1,4 1,0 0,4 0,2 0,5 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Langerfristige Anspruche . . .
Sonstige Forderungen 56,4 113,2| - 53,7 4,5 71,8 19,7 - 121 - 348| - 26,6| - 22,8 - 12,1
Insgesamt 164,2 171,0 140,8 39,9 54,1 24,0 49,0 18,6 49,2 - 257| - 14,0
II. Finanzierung
Geldmarktpapiere 0,8 18,6 36/ - 0,2 8,4 95| - 65 0,4 02| - 135 - 83
Rentenwerte 129 - 11,4 60| - 24| - 32| - 25 1.6 1.5 54 3,5 6,5
Finanzderivate . . . . . . . . .
Aktien 5.7 6,8 3,6 0,5 1,6 0,9 1,4 0,7 0,5 1,9 0,3
Sonstige Beteiligungen 33,0 26,7 13,6 10,7 8,9 6,6 3,0 1,0 2,9 32| - 04
Kredite 72,2 471 69,0 7, 129 - 45 19,4 22,8 31,3 11,3| - 15,6
Kurzfristige Kredite 30,9 16,8 63| - 51} - 11| - 58 14,7 0,1 74 - 03| - 126
Langerfristige Kredite 41,3 30,3 52,7 13,0 14,1 1,3 4,7 22,7 23,9 11,50 - 31
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 8,2 1.3 2,9 0,3 0,3 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Sonstige Verbindlichkeiten - 54 13,7 1,4 1,7 2,9 98| - 0,1 6,0 - 143 13,9 - 22
Insgesamt 127,5 102,8 100,0 18,5 31,8 20,5 19,7 33,2 26,6 21,11 - 191
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,
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VIII. Finanzierungsrechnung

2. Geldvermodgen und Verbindlichkeiten der privaten nichtfinanziellen Sektoren

Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €

2007 2008 2009
Position 2006 2007 2008 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj. |4.Vj. 1.Vj. 2.Vj.
Private Haushalte n
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 15348| 16208| 1737,5| 1582,4| 16208| 1627,2| 1642,0] 1650,6| 1737,5| 1746,8] 1763,6
Geldmarktpapiere 2,0 17 1,6 1,8 17 1,6 1,5 1,5 1,6 1.4 1,3
Rentenwerte 376,0 354,6 338,3 369,2 354,6 3741 357,3 333,5 338,3 346,9 357,4
Aktien 350,6 364,1 163,1 373,5 364,1 314,9 293,1 251,9 163,1 138,5 148,6
Sonstige Beteiligungen 205,0 184,1 176,7 203,8 184,1 184,6 187,2 194,2 176,7 187,2 188,8
Investmentzertifikate 515,3 545,6 497,2 538,8 545,6 535,7 539,9 527,9 497,2 495,9 519,4
Anspruche gegenuber
Versicherungen 2) 11189 1187,9| 12289 1169,7] 11879 1200,1| 12090| 1219,5| 12289| 1240,7| 12498
Kurzfristige Anspriiche 79,7 80,8 81,1 80,4 80,8 81,2 81,0 81,1 81,1 81,2 81,4
Langerfristige Anspruche 1039,2| 1107,1| 1147,7) 1089,3| 1107,1| 11189| 11280 11384| 1147,7| 1159,5] 11685
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 250,8 255,1 262,4 254,0 255,1 256,9 258,7 260,5 262,4 264,3 266,2
Sonstige Forderungen 3) 46,7 42,6 39,8 43,7 42,6 41,9 41,2 40,5 39,8 39,6 39,0
Insgesamt 4400,1| 4556,4| 44455| 4537,0| 4556,4| 4537,0| 4529,9| 4480,0) 44455| 4461,2| 45340
II. Verbindlichkeiten
Kredite 1557,0| 15386| 1523,2) 15422 15386| 1527,4| 15283| 1527,2| 1523,2| 15159| 15207
Kurzfristige Kredite 80,2 78,9 80,0 77,9 78,9 781 781 78,7 80,0 79,6 79,5
Langerfristige Kredite 1476,8| 1459,7| 1443,2) 1464,3| 1459,7| 1449,3| 1450,2| 1448,6| 1443,2| 1436,3]| 1441,2
Sonstige Verbindlichkeiten 9,6 8,8 9,4 11,0 8,8 10,2 9,9 10,3 9,4 10,6 10,9
Insgesamt 1566,6| 1547,3| 1532,6| 1553,2| 1547,3| 15376| 15382| 1537,5| 1532,6| 15264| 15316
Unternehmen
I. Geldvermégen
Bargeld und Einlagen 411,3 477,0 507.4 447,3 477,0 474,7 470,0 502,6 507.4 517,4 517.6
Geldmarktpapiere 35,3 27,1 10,9 26,2 27,1 30,1 7.7 0,7 10,9 1,4 1,5
Rentenwerte 133,6 82,5 86,2 72,7 82,5 31,4 33,2 45,3 86,2 51,8 22,4
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 905,8| 1029,3 654,01 1000,1| 10293 929,0 942,9 870,2 654,0 591,3 684,0
Sonstige Beteiligungen 316,9 294,3 299,5 339,2 294,3 305,4 327,5 331,9 299,5 328,0 335,8
Investmentzertifikate 106,5 109,5 67,9 107,6 109,5 81,0 81,0 85,3 67,9 62,9 58,5
Kredite 164,4 179,1 208,9 189,0 179,1 186,1 198,2 204,8 208,9 211,6 210,1
Kurzfristige Kredite 120,1 130,1 151,4 133,6 130,1 129,9 142,0 145,4 151,4 150,9 148,4
Langerfristige Kredite 44,3 49,1 57.5 55,4 49,1 56,2 56,3 59,4 57.5 60,7 61,8
Anspriche gegenuber
Versicherungen 2) 42,8 43,8 44,2 43,3 43,8 43,9 44,0 44,1 44,2 44,3 44,4
Kurzfristige Ansprtiche 42,8 43,8 44,2 43,3 43,8 43,9 44,0 441 44,2 44,3 44,4
Langerfristige Anspruche . . . . . . . . . .
Sonstige Forderungen 447,9 500,4 583,1 489,7 500,4 521,4 538,2 571,4 583,1 595,6 519,2
Insgesamt 2564,6| 2743,1| 2462,2| 27153| 2743,1| 2602,9| 2642,6| 2656,3| 2462,2| 2404,3| 23934
II. Verbindlichkeiten
Geldmarktpapiere 17,9 36,5 40,2 28,2 36,5 46,0 39,6 44,9 40,2 26,7 18,4
Rentenwerte 91,1 82,2 96,8 84,2 82,2 82,3 78,9 81,6 96,8 102,5 106,1
Finanzderivate . . . . . . . . . . .
Aktien 1336,7| 15643 963,5| 1544,3| 1564,3| 1322,0| 1266,1| 11541 963,5 814,4 948,4
Sonstige Beteiligungen 636,9 663,6 677,2 654,7 663,6 670,1 673,2 674,2 677,2 680,3 679,9
Kredite 1348,7| 1408,0| 1486,8| 1391,7| 14080| 14041 1429,6| 1454,7| 1486,8| 15049| 14865
Kurzfristige Kredite 370,2 396,5 406,4 388,3 396,5 384,4 399,6 397,3 406,4 404,9 390,0
Langerfristige Kredite 978,5| 1011,5| 1080,5| 10034| 10115 1019,8| 1029,9| 1057,5] 1080,5| 1100,0| 10964
Anspriche
aus Pensionsruckstellungen 214,2 215,5 218,4 215,2 215,5 216,2 216,9 217,7 218,4 219,1 219,8
Sonstige Verbindlichkeiten 386,3 431,2 473,5 422,9 431,2 438,2 448,4 456,5 473,5 534,2 454,9
Insgesamt 4031,81 4401,2] 3956,31 4341,2| 4401,21 4179,01 415261 408371 39563 388211 39140
1 Einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2 Einschl. Versorgungswerke und Zusatzversorgungseinrichtungen. — 3 Einschl. verzins-

Pensionskassen und  -fonds,

Sterbekassen  sowie

berufsstandische

lich angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Defizit und Schuldenstand in ,,Maastricht-Abgrenzung”

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen |Gesamtstaat |Bund Lander Gemeinden sicherungen
Zeit Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
2003 - 87,2 - 39,6 - 32,7 - 1 - 7.7 - 40 1,8 - 15 - 03 - 04
2004 - 835 - 52,0 - 279 - 24 - 12 - 38 - 24 - 13 - 01 - 01
2005 - 74,0 - 47,4 - 225 - 02 - 39 - 33 - 21 - 10 - 00 - 02
2006 P) - 378 - 345 - 11,3 + 30 + 50 - 16 - 15 - 05 + 01 + 02
2007 p) + 49 - 18,9 + 4,6 + 83 + 10,9 + 0,2 - 08 + 0.2 + 03 + 04
2008 p) + 1,1 - 14,1 + 1,2 + 58 + 82 + 0,0 - 06 + 0,0 + 0,2 + 03
2007 1.Hj. p) + 4,6 - 10,4 + 3,8 + 3,9 + 7,2 + 04 - 09 + 03 + 03 + 06
2.Hj. p) + 0,1 8,7 + 08 + 4,4 + 3,6 + 0,0 0,7 + 0,1 + 04 + 03
2008 1.Hj. p) + 73 - 70 + 3,6 + 57 + 49 + 0,6 - 06 + 03 + 05 + 04
2.Hj. p) - 63 - 7.2 - 25 + 0,1 + 3,3 - 05 - 06 - 02 + 0,0 + 03
2009 1.Hj. ts) - 194 - 10,3 - 63 - 07 - 21 - 1.7 - 09 - 05 - 01 - 02
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2003 1383,5 847,9 435,3 111,5 5,3 63,9 39,2 20,1 5,2 0,2
2004 1453,6 889,5 459,7 116,3 4,2 65,7 40,2 20,8 53 0,2
2005 1524,0 935,3 481,9 120,0 2,7 68,0 41,7 21,5 53 0,1
2006 1571,0 970,7 491,5 122,4 1,7 67,6 41,7 21,1 5,3 0,1
2007 1577,7 977,9 492,9 120,2 1,6 65,0 40,3 20,3 4,9 0,1
2008 ts) 1644,5 1006,7 531,8 118,7 1,5 65,9 40,3 21,3 4,8 0,1
2008 1.Vj. ts) 1597,1 988,8 503,1 118,3 1,6 65,2 40,4 20,5 4,8 0,1
2.V). t5) 1632,8 996,8 530,1 118,7 1,6 65,9 40,2 21,4 4,8 0,1
3.V, ts) 1626,8 995,0 526,7 117,6 2,0 65,2 39,9 21,1 4,7 0,1
4.Vj. ts) 1644,5 1006,7 531,8 118,7 1,5 65,9 40,3 21,3 4,8 0,1
2009 1.Vj. ts) 1675,8 1028,0 540,6 119,5 1,6 68,0 41,7 21,9 4,8 0,1
2.Vj. ts) 1726,4 1073,3 545,4 120,2 1,4 71,1 44,2 22,4 4,9 0,1
3.Vj. ts) 1734,2 1076,7 548,7 121,0 1,5 71,9 44,7 22,8 5,0 0,1
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — 1 Im Unter- Bekanntgabe der Jahreswerte fir 2009 wurden keine revidierten Werte fur
schied zum Finanzierungssaldo in den VGR wird das Maastricht-Defizit unter das erste Halbjahr veroffentlicht. Deshalb sind die ausgewiesenen Halbjahres-
Berucksichtigung der Zinsstréme aufgrund von Swapvereinbarungen und werte fur 2009 nicht direkt mit den Jahreswerten vergleichbar. — 2 Viertel-
Forward Rate Agreements berechnet. Die Angaben zu den Halbjahren ent- jahresangaben in % des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorange-
sprechen dem Finanzierungssaldo gemaB VGR. Im Zusammenhang mit der gangenen Quartale bezogen.
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen »
Einnahmen Ausgaben
davon: davon:
Nachrichtl.:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- investi- zierungs- Belastung
Zeit insgesamt | Steuern beitrage sonstige insgesamt leistungen |entgelte Zinsen tionen sonstige saldo insgesamt 1),
Mrd €
2003 961,9 481,8 396,3 83,9 1049,2 594,2 169,2 64,3 33,9 187,6 - 87,3 889,3
2004 957,7 481,3 396,5 79,9 1041,2 592,0 169,6 62,4 31,7 185,5 - 835 888,0
2005 976,1 493,2 396,5 86,4 1050,3 597,0 168,9 62,6 30,3 191,5 - 74,2 900,5
2006 P) 1016,4 530,6 400,0 85,8 1054,5 598,4 167,9 65,5 32,4 190,3 - 38,1 941,9
2007 p) 1065,3 576,3 399,8 89,2 1060,7 596,8 168,4 67,3 34,3 193,9 + 4,7 988,2
2008 p) 1091,8 592,6 408,1 91,1 1090,8 607,4 172,1 67,1 37,4 206,8 + 1,0 10134
2009 ts) 1067,7 565,8 411,0 90,9 1144,9 640,8 177,0 63,8 40,2 223,1 - 772 987,2
in % des BIP
2003 44,5 22,3 18,3 3,9 48,5 27,5 7,8 3,0 1,6 8,7 4,0 41,1
2004 43,3 21,8 17,9 3,6 47,1 26,8 7,7 2,8 1.4 8,4 - 38 40,2
2005 43,5 22,0 17,7 3,9 46,8 26,6 7,5 2,8 1,4 8,5 - 33 40,2
2006 P) 43,7 22,8 17,2 3,7 45,4 25,7 7,2 2,8 1,4 8,2 - 16 40,5
2007 p) 439 23,7 16,5 3,7 43,7 24,6 6,9 2,8 1,4 8,0 + 0,2 40,7
2008 p) 43,7 23,7 16,4 3,7 43,7 24,3 6,9 2,7 1.5 8,3 + 00 40,6
2009 ts) 44,4 23,5 17.1 3,8 47,6 26,7 7.4 2,7 1.7 93 - 32 411
Zuwachsraten in %
2003 + 1,0 + 09 + 14 - 05 + 1,8 + 25 + 03 + 2,6 - 61 + 2.2 + 11
2004 - 04 - 0,1 + 0,1 - 438 - 08 - 04 + 0,2 - 3,0 - 64 - 11 - 01
2005 + 19 + 2,5 + 0,0 + 8,1 + 0,9 + 08 - 04 + 04 - 44 + 3,2 + 1,4
2006 P) + 41 + 7,6 + 09 - 07 + 04 + 0.2 - 06 + 4,6 + 7.0 - 06 + 46
2007 p) + 48 + 86 - 00 + 4,0 + 06 - 03 + 03 + 2,7 + 6,0 + 19 + 49
2008 p) + 2,5 + 2,8 + 2,1 + 2.2 + 2,8 + 1,8 + 2.2 - 03 + 91 + 6,6 + 25
2009 ts) - 22 - 45 + 07 - 03 + 50 + 55 + 28 - 49 + 75 + 7.9 - 26

Quelle: Statistisches Bundesamt. —

* Ergebnisse gemaB ESVG 1995. In den

Monatsberichten bis Dezember 2006 wurden die Zélle, der Mehrwertsteuer-
anteil und die Subventionen der EU in die VGR-Daten mit eingerechnet (oh-
ne Einfluss auf den Finanzierungssaldo). Entsprechende Angaben werden
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auf den Internetseiten der Deutschen Bundesbank weiterhin zur Verfugung
gestellt. — 1 Steuern und Sozialbeitrage zzgl. Z6llen und Mehrwertsteueran-
teil der EU.
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3. Gesamtstaat: Haushaltsentwicklung (Finanzstatistik)
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

Mrd €
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- |Laufen- |Zins- Sach-  |Trans-
ins- aktio-  |ins- aus- de Zu- |aus- investi- |aktio- Einnah- |Aus- Ein- Aus-
gesamt 4) |Steuern [nen 5) |gesamt4)|gaben |schisse |[gaben [tionen |[nen5) |Saldo men 6) |gaben |Saldo nahmen |gaben |Saldo
554,7| 4417 20,5 610,4| 173,3| 2268 66,1 38,7 11,3 - 558 457,7 466,0 - 83 927,7 991,8| - 64,1
547,0 442,2 21,5 614,2 174,0 235,0 65,6 36,3 10,0 - 67,2 467,6 474,4 - 68 925,2 999,1 - 739
5459| 4428 24,1 610,4| 173,4| 2369 64,8 34,3 96| - 64,5 469,7 468,6 + 11 926,8 990,2| - 63,4
568,9 452,1 31,3 620,6 1721 245,3 64,0 33,0 14,3| - 51,7 467,8 471,3 - 34 947,41 1002,5] - 55,1
590,9| 4884 18,8 626,2| 169,7| 252,1 64,4 33,7 11,6 - 353 486,3 466,6 +19,7 988,2| 10038 - 156
644,8| 538,2 17,7 644,2| 182,2| 250,0 66,2 34,6 95| + 06 475,3 466,4 + 89| 10256| 10161 + 95
668,5| 561,2 13,0 677,6| 187,3| 259,9 67,3 36,3 186 - 91 485,2 478,1 + 7,1 1057,9] 10599| - 20
149,4| 1223 2,8 164,5 42,7 64,9 25,5 53 34| - 151 112,2 115,6 - 34 238,4 256,9| - 185
158,5| 136,9 3,0 144,5 43,9 58,4 10,0 6.7 25| + 14,0 119,0 116,3 + 2,7 253,8 237,01 + 16,7
155,4| 131,6 3,6 160,5 44,2 59,8 21,3 8,6 1,6 - 51 116,2 115,6 + 0,6 248,2 2528| - 46
179,6 147,6 7.9 172,9 49,7 65,1 9,1 12,7 1.9 + 67 126,9 117,8 + 9,1 283,0 267,2| + 15,7
160,0 130,8 3,0 164,5 43,7 65,5 24,7 53 20| - 45 1141 119,4 - 53 250,4 260,2| - 98
166,1 143,5 2,1 151,5 44,9 61,4 11,1 7,2 17| + 146 120,6 120,1 + 0,5 263,0 2479) + 151
159,7 137,2 1.3 167,1 45,9 62,6 21,2 9,0 1.5 - 74 118,6 118,9 - 03 254,5 262,2) - 77
180,5| 1493 6,4 192,4 51,2 68,7 10,0 13,5 13,3 - 11,9 130,4 121,7 + 87 287,0 290,2| - 3,3
157,0| 128,9 1,8 175,7 45,9 67,4 22,8 5.0 10,0 - 187 117,9 122,3 - 44 251,2 274,4| - 231
154,41 1304 33 169,2 47,2 60,4 10,7 7.4 16,91 - 148 120,5 125,5 - 50 251,4 271,21 - 19,8

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Einschl. Nebenhaushalte, aber ohne Postpensions-
kasse. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrli-
chen Rechnungsergebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jah-
reszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande und verschiedene Sonder-
rechnungen. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Viertel-
jahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt.
Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. —

3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten werden teilwei-
se durch statistische Umstellungen beeinflusst. — 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskdrperschaften. — 5 Auf der Ein-
nahmenseite beinhaltet dies als BeteiligungsverduBerungen und als Darle-
hensruckflisse verbuchte Erlose, auf der Ausgabenseite Beteiligungser-
werbe und Darlehensvergaben. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bun-
des an die Bundesagentur fur Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
240,8 273,5 - 32,7 228,8 258,0 - 292 147,0 150,0 - 3,0
239,6 278,8 - 39,2 229,2 259,7 - 30,5 142,1 149,9 - 78
2339 273,6 - 39,7 233,5 2571 - 23,6 147,0 150,1 - 31
250,0 281,5 - 315 237,4 259,6 - 22,2 151,3 153,2 - 19
254,6 282,8 - 28,2 249,8 260,1 - 10,3 161,1 157,4 + 3,7
277,4 292,1 - 14,7 275,9 267,5 + 84 171,3 162,4 + 8,9
292,0 303,8 - 11,8 278,8 278,0 + 08 176,9 169,0 + 7.9
61,1 74,6 - 13,6 63,5 66,5 - 30 35,4 37,6 - 21
69,7 64,4 + 53 67,6 61,9 + 57 40,4 37,3 + 3.1
68,3 76,8 - 85 66,2 64,1 + 21 42,5 39,7 + 2,8
78,3 76,3 + 2,0 77,7 74,0 + 3,7 51,0 46,1 + 4,9
64,1 75,6 - 115 67,7 67,7 - 01 37,3 37,4 - 0.1
73,0 68,3 + 4,7 70,7 64,2 + 65 42,7 39,7 + 3,0
71,2 82,7 - 11,4 67,3 66,3 + 1,0 43,8 41,1 + 2,7
83,7 77,3 + 64 72,1 78,6 - 65 51,0 49,0 + 2,0
65,8 76,8 - 11,0 65,3 75,9 - 10,6 36,3 39,3 - 30
71,3 68,6 + 27 66,1 67,9 - 18 40,7 41,9 - 12

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — 1 Die Gewinnabfuhrung der Bundesbank ist nur bis
zu dem maximal an den Kernhaushalt abzufthrenden Betrag von 3,5 Mrd €
berticksichtigt. Héhere Einnahmen flieBen direkt dem Erblastentilgungs-

fonds zu. — 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. — 3 Die Viertel-
jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungser-
gebnissen des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen keine
Sonderrechnungen und Zweckverbande.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Européische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht BEZ, Energie-
Europaische verrechneter steueranteil

Insgesamt zusammen Bund 1) Lander Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) der Lander
441703 389 162 214 371 156 231 18 560 52 490 + 51 22321
442 238 390438 214 002 155510 20 926 51673 + 127 22 067
442 838 386 459 208 920 157 898 19 640 56 237 + 142 21967
452 078 392 313 211779 158 823 2171 59 750 + 16 21634
488 444 421151 225634 173374 22 142 67 316 - 22 21742
538 243 465 554 251747 191 558 22 249 72 551 + 138 21643
561182 484 182 260 690 200 411 23081 77 190 - 190 21510
122 550 104 537 53928 43916 6 693 13313 + 4700 5362
136 963 118 090 65 298 49 069 3724 18217 + 655 5408
131495 113712 61592 46 875 5246 17 882 - 99 5524
147 236 129 215 70929 51699 6 587 23138 - 5117 5348
131 507 111 845 56 179 47 660 8 006 14 148 + 5513 5272
143 006 122 931 66 952 51585 4394 19614 + 461 5324
137 454 117 861 65 380 48 667 3814 19715 - 122 5503
149 216 131545 72178 52 500 6 867 23712 - 6 042 5411
128 787 109 674 55941 46 212 7 521 13 289 + 5824 5154
130 491 113 442 65 247 46 653 1541 17 397 - 347 5140
108 572 62 354 42 335 3883 5048
32442 16 830 13 236 2377 1804
34 680 19 092 13574 2013 1804
31090 15 870 11860 3359 1644
. 32414 18 349 12133 1933 . 1644
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. — 3 Einschl.

rechnungen. — 1 Vor Abzug der an die Lander Uberwiesenen Bundesergan-
zungszuweisungen (BEZ), Anteile am Energiesteueraufkommen und Kom-
pensation fur die Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund. —
2 Zolle sowie die zu Lasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten

6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten

Gemeindesteuern der Stadtstaaten. — 4 Differenz zwischen dem in der be-
treffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil
an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tab. IX. 6) und den im glei-
chen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betragen.

Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 5) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Koérper- | Kapital- Einfuhr- |steuer- |Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- zu- Umsatz- |umsatz- |umla- |[steuern |Lénder- |EU- lichen
Insgesamt 1) |sammen steuer 3)  |steuer steuer steuer 4) [sammen |steuer steuer gen6) |7) steuern 7) |Zolle Steuern
414 008 165 096 132 190 7 541 2 864 22 502 138 195 105 463 32732 5752 83494 18 576 2 896 24 846
414 846 162 567 133 090 4 568 8 275 16 633 136996| 103 162 33834 7 085 86 609 18713 2877 24 409
409 517 159 104 123 896 5394 13123 16 691 137366 104715 32651 5661| 84554 19774| 3059 23058
415 355 161 960 118919 9766 16 333 16 943 139713 | 108 440 31273| 6218| 83508 20579| 3378 23042
446 139 182614 122 612 17 567 22 898 19 537 146688 111318 35370 7013 84 215 21729 3880 24 988
493 817 204 698 131774 25027 22 929 24 969 169 636 127 522 42 114 6 975 85 690 22 836 3983 28 263
515 498 220483 141 895 32 685 15 868 30 035 175989| 130789 45 200 6784 86 302 21937 4002 31316
110 577 43 694 30 464 829 5434 6 966 42 037 32624 9413 153 17377 6354 962 6 040
125 236 55 351 32244 8191 6224 8693 41001 30 642 10 359 1705 20 694 5493 992 7 145
120 644 48 742 31416 7 299 5571 4 456 42612 31724 10 888 1850 20750 5671 1019 6932
137 361 56 912 37 649 8709 5700 4854 43 986 32532 11454| 3267| 26868 5318 1010 8 146
118 847 49 649 32793 3668 4727 8462 44 294 33488 10 806 297| 17515 6114 980 7 002
130 829 60 000 34700 10 398 4821 10 080 41 890 30 645 11244 1636| 20700 5676 927 7 898
125510 52 135 34 063 8 878 4 086 5109 44 338 32705 11633 1690 20 888 5442 1017 7 648
140 312 58 699 40 339 9741 2235 6 384 45 468 33 951 11517 3161 27 200 4705 1080 8767
116 731 50 001 33975 2971 4399 8657 43 087 34234 8853| - 36| 17361 5351 966 7 057
120 543 48 503 30 481 9141 342 8539 43 424 35176 8248| 1499 21085 5186 846 7102
115 567 43 486 32150 6732 592 4011 44 365 35717 8649| 1346 22427 3023 920 6994
34458 10 905 10 680 160| - 1428 1491 14 022 10 035 3987 1131 6 370 1645 385 2016
36 698 11039 10805 - 352 - 935 1521 16 351 12288 4063 504 6982 1456 366 2018
32908 9444 10312 - 674 - 1133 939 14 391 11 346 3044 790 7 057 922 305 1819
34248 9314 100671 - 5891 - 1152 988 16 079 12954 3125 283 7 342 935 294 1834

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. — 1 Im Ge-
gensatz zur Summe in Tab. IX. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbe-
steuer (abzuglich der Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Ge-
meindesteuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthal-
ten. — 2 Aufkommensanteile von Bund/Landern/Gemeinden (in Prozent):
Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Koérperschaftsteuer
und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Zinsabschlag 44/44/12. —
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3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvorsorgezulage. — 4 Abgeltungsteu-
er auf Zins- und VerduBerungsertrage, nicht veranlagte Steuern vom Er-
trag. — 5 Die haufiger angepasste Verteilung des Aufkommens auf Bund,
Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommensanteile von
Bund/Léndern/Gemeinden (in Prozent) fur 2008: 54,4/43,6/2. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. — 6 Anteile von Bund/Léndern (in Prozent) far
2008: 19,9/80,1. — 7 Aufgliederung s. Tab. IX. 7.
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7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern

Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Kraft-
Soli- Versi- fahr- Brannt- fahr- Grund- | Erb-
Zeit Energie- |Tabak- |daritats- |cherung-|zeug- Strom- | wein- zeug- erwerb- |schaft- |sonstige |ins- Gewerbe- | Grund-
steuer steuer |zuschlag |steuer [steuer2) |steuer |abgaben |sonstige |steuer2) |steuer |steuer |3) gesamt  |steuer steuern
2002 42192| 13778 10 403 8327 . 5097 2149 1548 7592 4763 3021 3200 33447 23489 9261
2003 43188 14094 10 280 8870 . 6531 2204 1442 7336 4800 3373 3205 34 477 24139 9658
2004 41782| 13630 10 108 8751 . 6 597 2195 1492 7740 4 646 4284 3105 38982 28373 9939
2005 40 101| 14273 10 315 8750 . 6 462 2142 1465 8674 4791 4097 3018 42 941 32129| 10247
2006 39916 14 387 11277 8775 . 6273 2 160 1428 8937 6 125 3763 2904 49 319 38370 10399
2007 38955| 14254 12349 10331 . 6 355 1959 1488 8898 6952 4203 2783 51401 40116 10713
2008 39 248 13574 13 146 10478 . 6261 2126 1470 8 842 5728 4771 2 596 52 468 41037 10 807
2007 1.Vj. 4540 2916 2949 4504 . 1647 416 406 2636 1828 1150 740 12126 9541 2408
2.Vj. 9230 3462 3249 1912 . 1997 493 352 2206 1606 1006 675 13432 10 457 2841
3.Vj. 9904 3774 2875 2 049 . 1319 509 322 2098 1860 1043 670 12701 9404 3147
4.Vj. 15 281 4103 3277 1866 . 1392 541 408 1958 1659 1004 698 13142 10714 2317
2008 1.Vj. 4 668 2 547 3192 4540 . 1547 626 394 2590 1676 1087 761 12 956 10 330 2444
2.Vj. 9570 3267 3502 1950 . 1594 479 338 2290 1461 1301 624 13813 10 850 2815
3.Vj. 9 807 3649 3059 2078 . 1464 488 343 2 050 1398 1361 632 13634 10 281 3184
4.Vj. 15203 4111 3392 1911 . 1655 533 396 1912 1193 1022 579 12 065 9577 2364
2009 1.Vj. P 4777 2 365 3191 4502 . 1560 594 372 2284 1165 1144 758 12021 9370 2452
2.Vj. p) 10 059 3560 3057 1999 . 1569 478 363 2114 1131 1334 608 11 447 8433 2 860
3.Vj. 9883 3499 2638 2096 1907 1582 488 335 0 1297 1123 604
2008 Okt. 3172 1231 679 482 . 524 162 120 668 425 354 198
Nov. 3536 1197 680 674 . 579 179 136 579 373 294 209
2009 Okt. 3300 1227 613 490 634 514 159 119 - 442 268 212
Nov. 3562 1074 603 678 593 533 174 127 - 405 324 206
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Be- gen bei den Landern in der Zeit danach sind kassentechnisch bedingt. —

rechnungen. — 1 Fur die Summe siehe Tabelle IX. 6. — 2 Ab dem 1. Juli 2009 3 Insbesondere Rennwett- und Lotteriesteuer sowie Biersteuer.
steht das Aufkommen aus der Kraftfahrzeugsteuer dem Bund zu. Buchun-

8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermogen *

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 4)
darunter: darunter: Beteili-
Saldo der gungen, Nach-
Kranken- |Ein- Darlehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der  |und Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- |tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten Rentner 3) |Ausgaben |insgesamt |lagen 5) piere theken 6) |sticke |mogen
2002 221563 152 810 66 958 225689 191133 14 498 - 4126 9826 6943 1072 1685 126 4878
2003 229 371 156 510 71447 231362 196 038 15178 - 1991 7 641 5017 816 1682 126 4 862
2004 7) 231684 156 535 71680 233011 198 587 14 258 - 1327 5158 4980 19 1 118 4834
2005 229 428 156 264 71917 233357 199 873 13437 - 3929 1976 1794 16 42 123 4888
2006 241 231 168 083 71773 233 668 200 459 13053 + 7563 10 047 9777 115 46 109 4912
2007 236 642 162 225 72928 235459 201 642 13 665 + 1183 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 242770 167 611 73 381 238 995 204 071 14 051 + 3775 16 531 16 313 36 56 126 4 645
2007 1.Vj. 56 177 37771 18118 58 275 50 369 3279 - 2098 7 955 7 585 215 46 108 4 889
2.Vj. 59 068 40 501 18 180 58 595 50 282 3432 + 473 8890 8573 165 48 103 4881
3.Vj. 57 996 39494 18 115 59 054 50 633 3470 - 1058 8025 7 598 265 45 117 4 868
4.Vj. 62 926 44 452 18 136 59 159 50 638 3475 + 3767 12 196 11270 765 46 115 4819
2008 1.Vj. 57 611 39028 18 241 58 952 50 795 3473 - 1341 10730 9 459 1095 46 130 4792
2.Vj. 60574 41958 18 241 59 346 50714 3482 + 1228 11923 10 267 1466 61 128 4704
3.Vj. 59 525 40 769 18 215 60 124 51418 3539 - 599 11727 10 421 1128 50 127 4690
4.Vj. 64 495 45 851 18 231 60 100 51301 3548 + 4395 16 531 16313 36 56 126 4 645
2009 1.Vj. 58 681 39 891 18 500 60 105 51554 3633 - 1424 14902 14 699 15 56 132 4618
2.Vj. 60812 42 140 18 384 60 263 51410 3626 + 549 15 280 15 082 15 59 124 4593
3.Vj. 59783 41142 18 364 61841 52 869 3580 - 2058 13 647 13428 40 60 119 4585
Quelle: Bundesministerium fur Arbeit und Soziales sowie Deutsche Renten- nung. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. —
versicherung. — * Ohne ,Deutsche Rentenversicherung Knappschaft-Bahn- 3 Bis 1.Vj. 2004 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 4 Entspricht im
See” — 1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahres- Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Viertel-
werte ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. jahresende. — 5 Einschl. Barmittel. — 6 Ohne Darlehen an andere Sozialver-
Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse der Kapitalrech- sicherungstrager. — 7 Einnahmen einschl. Erlés aus Beteiligungsverkauf.
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IX. Offentliche Finanzen in Deutschland

9. Bundesagentur fur Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter:
Zuschuss
davon: davon: bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Umlagen- |Ein- mittel-
unter- West- Ost- liche West- Ost- finanzierte|nahmen |darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |deutsch- |deutsch- |Forde- deutsch- |deutsch- |MaBnah- [und des
gesamt 1)  |Beitrdge |lagen 2) gesamt3) |gen4)5) |land land rung 5)6)  |land land men 7) Ausgaben |Bundes
50 885 47 405 2088 56 508 27 610 19 751 7 860 21011 11568 9443 2215| - 5623 5623
50 635 47 337 2081 56 850 29735 21528 8207 19 155 10 564 8591 1948| - 6215 6215
50 314 47 211 1674 54 490 29 746 21821 7 925 16 843 9831 7011 1641 - 4176 4175
52 692 46 989 1436 53 089 27 654 20332 7322 11590 7421 4169 1450 - 397 397
55384 51176 1123 44 162 23249 17 348 5901 9259 6185 3074 1089 + 11221 0
42838 32264 971 36 196 17 356 13075 4282 8370 5748 2623 949| + 6643 -
38 289 26 452 974 39 407 14 283 10 652 3631 8712 6222 2490 920 - 1118 -
9932 7738 78 10 044 5321 3971 1350 2032 1370 662 408| - 113 -
10 837 7910 303 9383 4598 3440 1157 2089 1423 666 259 | + 1454 -
10 366 7765 232 8 357 3910 2979 931 1985 1363 622 160 + 2010 -
11703 8851 357 8412 3528 2684 843 2264 1591 674 122 + 3292 -
8714 5955 83 11295 4299 3183 1116 2088 1473 615 327| - 2581 -
9 690 6931 21 10 367 3739 2761 978 2182 1556 626 255| - 677 -
9330 6317 272 8648 3245 2442 804 2053 1462 592 149| + 683 -
10 555 7 248 409 9098 3001 2 267 733 2389 1731 657 189| + 1458 -
6283 5248 192 10 396 4723 3556 1167 2318 1688 630 480 - 4113 -
6 490 5421 261 12 391 5563 4376 1187 2893 2193 700 491| - 5901 -
6853 5316 250 12 480 5 465 4439 1026 3026 2325 701 630| - 5626 -
Quelle: Bundesagentur fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bun- ken-, Renten- und Pflegeversicherungsbeitrage. — 6 Berufliche Bildung,

des. — 2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur das Insolvenz-
geld. — 3 Ab 2005 einschl. Aussteuerungsbetrag bzw. Eingliederungsbeitrag
an den Bund. — 4 Arbeitslosengeld und Kurzarbeitergeld. — 5 Einschl. Kran-

Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, MaBnahmen zur Arbeitsbe-
schaffung, Zuschisse an Personal-Service-Agenturen, Entgeltsicherung und
Existenzgrindungszuschusse. — 7 Winterbauférderung und Insolvenzgeld.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Kranken- | Zahn- Saldo der
haus- Arztliche arztliche Ver- Einnahmen
ins- Bundes- ins- behand- Arznei- Behand- Behand- Heil-und  |Kranken- |waltungs- |und Aus-
gesamt Beitrage 2) |mittel 3) gesamt lung mittel lung lung 4) Hilfsmittel |geld ausgaben 5)| gaben
139 707 136 208 143 026 46 308 23449 23407 11492 9304 7 561 8019| - 3320
141 654 138 383 . 145 095 46 800 24 218 24 301 11819 9409 6973 8206| - 3441
144 279 140 120 1000 140 260 47 594 21811 22 955 11263 8281 6367 8196| + 4020
145 742 140 250 2 500 144 071 48 959 25358 23 096 9928 8284 5868 8303| + 1671
149 929 142 183 4 200 148 297 50 327 25835 23 896 10 364 8303 5708 8319| + 1632
156 058 149 964 2 500 154 314 50 850 27 791 24788 10 687 8692 6017 8472| + 1744
162 763 156 130 2 500 161334 52 623 29 145 25889 10 926 9 095 6583 8680| + 1429
36 437 35693 - 37 147 12948 6 687 6123 2670 1918 1525 1879 710
39316 37 306 1250 38299 12893 6 862 6163 2697 2 160 1510 1930 + 1017
37939 37138 - 38 068 12750 6 897 6 062 2552 2199 1451 1987| - 129
41987 39 829 1250 40 384 12 363 7 313 6 481 2797 2378 1527 2618| + 1602
37937 37136 - 39010 13410 7 084 6 409 271 2011 1643 1898| - 1073
40 361 38491 1250 40 232 13387 7 339 6434 2728 2292 1644 2021 + 129
39185 38338 - 39733 13012 7215 6415 2 660 2271 1602 2045| - 548
44 387 41838 1250 42 165 12913 7 588 6812 2894 2 461 1672 2704| + 2222
42 502 39324 3833 41432 14 154 7 463 6 969 2797 2 095 1822 1977 + 1069
42 540 40 464 1239 42 400 14 092 7 652 6810 2 857 2392 1779 2083| + 140
42 752 38 827 3435 42 548 13 967 7574 6981 2684 2437 1746 2324| + 204
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser- ringfugigen Beschaftigungen. — 3 Bundeszuschuss und Liquiditatshilfen. —

gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ohne Einnahmen und Ausga-
ben im Rahmen des Risikostrukturausgleichs. — 2 Einschl. Beitrdge aus ge-

58*

4 Einschl. Zahnersatz. — 5 Netto, d. h. nach Abzug der Kostenerstattungen
fur den Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstrager. Einschl. Ver-
waltungsausgaben fur Disease-Management-Programme.
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2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

2009 1.Vj.

2.Vj.
3Vj.

Zeit

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
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4.vj.

2008 1.Vj.
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2009 1.Vj.
2.Vj.

11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung
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Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter:
Saldo der
Pflege- Voll- Beitrage zur Einnahmen
ins- darunter: ins- sach- stationare Rentenver- Verwaltungs- und Aus-
gesamt Beitrége 2) gesamt leistung Pflege Pflegegeld sicherung 3) ausgaben gaben
16 917 16714 17 346 2363 8014 4151 962 837 - 428
16 844 16 665 17 468 2361 8183 4090 951 853 - 624
16 817 16 654 17 605 2365 8349 4049 925 851 - 788
17 526 17 385 17 891 2409 8516 4050 890 875 - 366
17 749 17 611 18 064 2437 8671 4017 862 886 - 315
18 036 17 858 18 385 2475 8831 4050 861 896 - 350
19785 19 608 19 163 2 605 9 054 4225 868 941 + 622
4301 4265 4591 624 2191 1014 212 238 - 290
4 469 4432 4528 595 2192 993 213 231 - 59
4 440 4 403 4617 623 2226 1012 216 213 - 177
4813 4761 4608 626 2218 1015 217 209 + 204
4421 4381 4681 641 2229 1022 210 255 - 261
4597 4563 4703 634 2251 1025 221 230 - 106
5167 5133 4872 665 2280 1089 218 234 + 295
5583 5535 4884 662 2293 1103 219 220 + 698
5110 5082 4970 676 2284 1104 215 274 + 139
5275 5253 4977 662 2308 1100 217 248 + 298
5279 5239 5157 706 2338 1115 219 246 + 122

Quelle: Bundesministerium fir Gesundheit. — 1 Die endgultigen Jahreser-
gebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei
diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. — 2 Seit 2005: Einschl. Sonder-

12. Bund: marktmaBige Kreditaufnahme

Mio €
Neuverschuldung,
gesamt 1) darunter:
Veran- Veran-
derung der |derung der
Geldmarkt- |Geldmarkt-
brutto 2) netto kredite einlagen
+ 178203| + 24327| + 2221 + 22
+ 227483 + 42270 + 1236 + 7218
+ 227441) + 44410| + 1844 802
+ 224922| + 35479| + 4511 6041
+ 221873| + 32656| + 3258| + 6308
+ 214995| + 6996 + 1086| - 4900
+ 233356| + 26208| + 6888 | + 9 036
+ 68285| + 4600 + 12649 - 11200
+ 54415 + 22020| + 5792 + 27209
+ 51413 - 20291| - 4783| - 27450
+ 40882 + 667 — 12571 + 654
+ 69510 10 443 12306 - 705
+ 52618 7478 4872 + 10289
+ 53933| - 2231 - 10736| - 12088
+ 5729 + 10519| + 447 + 1154
+ 66560 20334| - 2256| - 7856
+ 96 2701 + 46283| - 27911 + 26434

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur

GmbH. — 1 Einschl. ,Sonderfonds Finanzmarktstabili-

sierung” (SoFFin) und Sondervermdégen , Investitions-
und Tilgungsfonds”. — 2 Nach Abzug der Ruckk&ufe.

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008

2007 1.Vj.
2.Vj.
ERV
4.vj.

2008 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
4vj.

2009 1.Vj. p)
2Vj. P

beitrag Kinderloser (0,25 % des beitragspflichtigen Einkommens). — 3 Fur
nicht erwerbsmaBige Pflegepersonen.

13. Gebietskorperschaften:

Glaubigern »

Verschuldung nach

Mio €
Bankensystem Inléndische Nichtbanken
Sozial-
Bundes- | Kredit- versiche-
insgesamt | bank institute rungen sonstige 1) | Ausland ts)
1277 667 4440 536 900 137 238 390 497 800
1358137 4440 530 700 341 301 956 520 700
1430 582 4 440 544 200 430 306 912 574 600
1489 029 4 440 518 500 488 312 201 653 400
1533697 4440 496 900 480 329177 702 700
1540 381 4440 457 000 476 312 265 766 200
1564 590 4 440 435 700 510 323 240 800 700
1538621 4440 513 900 480 320701 699 100
1556 684 4 440 504 600 480 319 864 727 300
1535253 4440 489 000 480 307 833 733 500
1540 381 4440 457 000 476 312 265 766 200
1541759 4440 467 300 475 305 344 764 200
1554 151 4 440 462 200 506 291 906 795 100
1547 336 4440 431900 506 298 490 812 000
1564 590 4440 435700 510 323 240 800 700
1594 621 4 440 426 500 514 322 167 841 000
1646 307 4 440 430 400 520 325 647 885 300

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Als Differenz ermittelt.
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14. Gebietskorperschaften: Verschuldung nach Arten ™

Mio €
Darlehen von
Obliga- Direkt- Nichtbanken Altschulden
Unver- tionen/ auslei-
zinsliche Schatz- hungen Aus-
Stand am Schatz- anwei- Bundes- Bundes- der Sozial- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- anwei- sungen obliga- schatz- Anleihen  |Tages- Kredit- versiche- forde- sonstige
Quartalsende gesamt sungen 1) |2)3) tionen 2) briefe 2) anleihe institute 4 |rungen sonstige 4 |rungen 5) |5)6)
Gebietskorperschaften
2003 1358 137 36 022 246 414 153611 12810 471115 396 832 341 34163 6711 119
2004 1430 582 35722 279 796 168 958 10 817 495 547 379 984 430 53672 5572 84
2005 1489 029 36 945 310 044 174 423 11 055 521801 366 978 488 62 765 4443 88
2006 1533697 37834 320 288 179 940 10 199 552 028 356 514 480 71 889 4443 82
2007 1540 381 39510 329 108 177 394 10 287 574512 329 588 476 74 988 4443 76
2008 2.Vj. 1554 151 39 655 328 980 168 938 9816 586 050 . 343 931 506 71761 4443 72
3.V]. 1547 336 42 816 332792 177 594 9415 579 969 701 326 582 506 72 445 4443 74
4.V). 1564 590 44 870 337 261 172 037 9 649 584 144 3174 325648 510 82781 4443 73
2009 1.Vj. p) 1594621 70315 341169 177 859 9436 586 340 3413 320494 514 80 564 4443 74
2.Vj. p) 1646 307 99 170 353904 174 146 9490 600 012 3185 310 665 520 90 699 4443 73
Bund 78 9 10) 11)
2003 767713 35235 87 538 143 425 12810 436 181 38 146 223 7 326 6711 118
2004 812123 34 440 95 638 159 272 10817 460 380 34 835 333 10 751 5572 83
2005 886 254 36 098 108 899 174 371 11 055 510 866 29318 408 10710 4443 87
2006 918 911 37 798 103 624 179 889 10 199 541 404 30 030 408 11 036 4443 82
2007 939 988 37385 102 083 177 394 10 287 574 156 22829 408 10 928 4443 75
2008 2.Vj. 957 909 37136 101932 168 938 9816 585 794 . 38 496 438 10 845 4443 71
3.V]. 955 678 40 316 105 361 177 594 9415 579713 701 26 980 438 10 644 4443 74
4.V]. 966 197 40795 105 684 172 037 9 649 583 930 3174 35291 448 10674 4443 72
2009 1.Vj. 986 530 64 653 104 571 177 859 9436 586 225 3413 24 804 448 10 605 4443 74
2.Vj. 1032813 95 758 113 060 174 146 9490 599 898 3185 21634 448 10 680 4443 72
3.Vj. 1034156 107 415 107 171 181 326 9 450 587 493 2746 22877 448 10718 4443 71
Lander
2003 423 737 787 154 189 244 902 4 23 854 1
2004 448 672 1282 179 620 228 644 3 39122 1
2005 471375 847 201 146 221163 3 48 216 1
2006 481 850 36 216 665 209 270 2 55 876 1
2007 484 373 2125 227 025 194 956 2 60 264 1
2008 2.Vj. 481 875 2519 227 048 195 189 3 57 116 1
3.V). 478 495 2 500 227 430 190 560 3 58 001 1
4.V]. 483 875 4075 231577 179 978 3 68 241 1
2009 1.Vj. p) 492 771 5661 236 599 184 415 6 66 090 1
2.Vj. p) 497 725 3411 240 844 177 307 12 76 149 1
3.Vj. ) 501 092 2711 239661 180 349 12 78 358 1
Gemeinden 12
2003 107 857 . 77 734 104 469 106 2471
2004 112 538 . - 812 108 231 86 3410
2005 116 033 - 466 111889 77 3601
2006 118 380 - 256 113 265 70 4789
2007 115 920 - 256 111 803 66 379%
2008 2.Vj. 114 367 - 256 110 246 65 3800
3.V). 113 163 - 256 109 042 65 3800
4.V]. 114518 . - 214 110379 60 3866
2009 1.Vj. p) 115 320 . - 114 111276 60 3870
2.Vj. p) 115769 . - 114 111725 60 3870
Sondervermogen 7) 8 9) 13)
2003 58 830 - 4610 10 185 34201 9315 8 512
2004 57 250 - 4538 9 685 34 355 8274 8 389
2005 15 367 . - 51 10 469 4 609 - 238
2006 14 556 . - 51 10 368 3950 - 188
2007 100 . - - 100 - - -
2008 2.Vj. - - - - - - -
3.V]. - - - - - - -
4Vj. - - - - - -
2009 1.Vj. - - - - - - -
2.Vj. - - - - - - -
3.V - - - - - - -

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statisti-
schen Bundesamtes. — * Ohne direkte Verschuldung der Haushalte unter-
einander. — 1 Einschl. Finanzierungsschatze. — 2 Ohne den Eigenbestand
der Emittenten. — 3 Die Landerschatzanweisungen decken auch den langfris-
tigen Laufzeitbereich ab. — 4 Im Wesentlichen Schuldscheindarlehen und
Kassenkredite. Einschl. der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darle-
hen. Sonstige Darlehen von Nichtbanken einschl. Darlehen von &ffentlichen
Zusatzversorgungskassen und der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 5 Ohne Gegenrechnung offener Forderungen. — 6 Hauptsach-
lich auf fremde Wahrung lautende Altschulden gemaB Londoner Schulden-
abkommen, Wohnungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Woh-
nungsbauverbindlichkeiten; ohne im eigenen Bestand befindliche Stuicke. —
7 Die durch die gemeinsame Emission von Bundeswertpapieren aufgenom-
menen Schulden sind hier — im Gegensatz zur Kapitalmarktstatistik — ent-
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sprechend dem vereinbarten Aufteilungsverhaltnis beim Bund und den Son-
dervermdgen nachgewiesen. — 8 Zum 1. Jan. 2005 erfolgte eine Mittbernah-
me der Schulden des Fonds ,,Deutsche Einheit” durch den Bund. Das genann-
te Sondervermogen wird danach nur noch beim Bund ausgewiesen. —
9 Zum 1. Juli 2007 erfolgte eine Mitibernahme der Schulden des ERP-Sonder-
vermoégens durch den Bund. Das genannte Sondervermégen wird danach
nur noch beim Bund ausgewiesen. — 10 Ab Dezember 2008 einschl. Verschul-
dung des ,Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung” (SoFFin). — 11 Ab
Marz 2009 einschl. Verschuldung des Sondervermégens ,, Investitions- und Til-
gungsfonds”. — 12 Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande,
Angaben fur andere Termine als Jahresende geschatzt. — 13 ERP-Sonderver-
mogen (bis einschl. Juni 2007), Fonds ,Deutsche Einheit” (bis einschl. 2004)
und Entschadigungsfonds.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2008 2009

2007 |2008 [2009 |2007 |2008 |2009 1.Vj. |2.Vj. |3.v1. |4.v1. 1.Vj. |2.Vj. |3.Vj.

Position Index 2000=100 Veranderung gegen Vorjahr in %

Preisbereinigt, verkettet

1. Entstehung des Inlandsprodukts

Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 114,01 114,2 94,9 1,8 02| -169 2,7 6.4 06| - 85| -204| -233| -165
Baugewerbe 79,2 81,9 81,3 0,8 35| - 07 3,0 6,8 3,2 07| - 58| - 28 1,9
Handel, Gastgewerbe und
Verkehr 1) 112,5 114,3 108,5 2,9 1,5 - 51 2,5 3,6 16| - 15| - 59| - 67| - 51
Finanzierung, Vermietung und
Unternehmensdienstleister 2) 1156 117,5] 1155 4,8 1.6 - 1,6 2,3 2,4 1,4 02} - 1,3) - 19| - 17
Offentliche und private Dienst-
leister 3) 106,6| 108,6| 109,7 2,1 1,9 1,0 1,5 2,0 2,1 2,0 0,5 0,6 0,8
Bruttowertschépfung 110,5| 112,0| 1059 2,9 14| - 55 2,3 3,7 15| - 20| - 69| - 79| - 53
Bruttoinlandsprodukt 4) 108,9| 110,3| 104,8 2,5 1,3] - 50 2,1 3,4 1.4 - 17| - 64| - 70| - 47
Il. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 102,6 102,9 103,3| - 0,3 0,4 0,4 0,8 0,9 04| - 0,6 0,1 0,7 0,2
Konsumausgaben des Staates 104,8| 107,0f 109,9 17 2,1 2,7 1.2 2,4 2,2 2,3 2,8 2,6 2,4
Ausristungen 123,2| 127,3| 101,8 11,0 33| -200 4,5 7.2 58| - 30| -201| -234| -208
Bauten 86,2 88,4 87,7 0,0 26| - 07 1.5 58 2,7 03] - 56| - 3,0 2,0
Sonstige Anlagen 6) 135,9| 143,2] 150,3 6,5 53 5.0 6,5 4,7 5.6 4,7 6,9 6,7 7,0
Vorratsveranderungen 7) 8) . . . 0,0 04| - 08| - 0,2 0,0 0,3 1,7 02| - 1,1 - 09
Inlandische Verwendung 101,1 102,9 101,0 1,0 1,7) - 1.8 1.1 2,3 1.8 1.7 - 1.3} - 27| - 1,7
AuBenbeitrag 8) . . . 15| - 03] - 34 1,0 13| - 04| - 33| - 52| - 45| - 3,2
Exporte 164,0 168,7 143,9 7,5 29| -147 6,0 7,6 4,2y - 57| -17,2| -202| - 154
Importe 141,1 1471 1341 4,8 43| - 89 4,5 57 58 1,2 - 76| -13,0| - 99
Bruttoinlandsprodukt 4) 108,9 110,3 104,8 2,5 1,31 - 50 2,1 3,4 1.4l - 171 - 6,41 - 7,01 - 47
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
lIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 5) 1375,4| 1409,7| 1416,4 1,4 2,5 0,5 3,0 3,3 3,0 0,8 0,2 07| - 0,0
Konsumausgaben des Staates 435,6| 451,8| 4721 2,2 3,7 4,5 2,9 4,6 3,8 3,6 5,0 4,4 4,7
Ausrlstungen 196,5 201,8 159,3 10,2 27| -211 3,7 6,3 53| - 35 -21,1| -244) - 21,9
Bauten 231,5 245,0 245,4 6,3 5,8 0,2 4,3 8,9 6,4 34| - 34| - 20 2,2
Sonstige Anlagen 6) 27,5 27,9 27,3 3,4 16 - 22 2,0 2,1 1,6 07 - 20| - 1,8 - 13
Vorratsveranderungen 7) - 10,0 39| - 15,2 . . . . . . . . . .
Inléndische Verwendung 2 256,5| 2340,1| 2 305,2 2,9 37| - 15 3,0 4,5 4,3 3,0, - 08| - 24| - 15
AuBenbeitrag 171,7| 1557 99,2 . . . . . . . . . .
Exporte 1139,5| 1179,4| 975,0 8,0 35| -173 6,5 8,2 53| - 55| -192| -23,1| -183
Importe 967,8| 1023,7| 8758 4,9 58| - 14,4 6,1 8,0 94| - 01| -124| -188| - 16,8
Bruttoinlandsprodukt 4) 2428,2| 2495,8| 2404,4 4,4 28| - 37 3,4 4.8 2,8 02| - 50| - 58] - 29
IV. Preise (2000 = 100)
Privater Konsum 110,5| 112,8| 1129 1,8 2,1 0,1 2,2 2,4 2,6 1,3 0,0 01| - 02
Bruttoinlandsprodukt 108,1| 109,8| 111,3 1,9 1,5 1,4 1.3 1,4 1,4 2,0 1,6 1,3 1,9
Terms of Trade 100,2 99,4 102,6 04| - 08 33 - 11| - 16| - 22 1,6 3,0 33 4,7
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 1180,9) 1225,1| 1223,1 2,8 37| - 02 3,7 3,7 41 3,5 1,11 - 0,1} - 06
Unternehmens- und Vermégens-
einkommen 659,4 661,0 588,1 4,8 02| - 11,0 3,6 78| - 02| - 98| -187| -187| - 7.1
Volkseinkommen 1840,3| 1886,0( 1811,2 3,5 25| - 40 3,7 5.1 25| - 09| - 65| - 67| - 3,0
Nachr.: Bruttonationaleinkommen| 2 477,71 2 537,01 2 447,1 4,4 241 - 35 3,1 4,4 271 - 041 - 511 - 531 - 29
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2009. Erste Jahres- tionen). — 5 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 6 Imma-
ergebnisse fur 2009: Rechenstand Januar 2010. — 1 Einschl. Nachrichtentber- terielle Anlageinvestitionen (u. a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutz-
mittlung. — 2 Kredit- und Versicherungsgewerbe, Grundstuckswesen, Ver- tiere und -pflanzen. — 7 Einschl. Nettozugang an Wertsachen. —
mietung und Unternehmensdienstleister. — 3 Einschl. Hausliche Dienste. — 8 Wachstumsbeitrag zum BIP.

4 Bruttowertschopfung zuziiglich Gutersteuern (saldiert mit Gutersubven-
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *)

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
Metall- tungsgera-
erzeugung |ten, elektro- Her-
und -bear- |nischen und stellung
Vor- In- Ge- Ver- beitung, optischen von
leistungs- | vestitions- |brauchs- brauchs- Herstellung | Erzeugnissen Kraftwa-
Produ- guter- guter- guter- guter- von Metall- | sowie von gen und
zierendes |Bauhaupt- zu- produ- produ- produ- produ- erzeug- elektrischen |Maschinen- |Kraftwa-
Gewerbe gewerbe Energie sammen zenten zenten zenten zenten nissen Ausrustungen| bau genteilen
2005=100
Gewichtin % 1 | 100.00 | 5.56 | 8.76 | 85.69 | 33.96 | 35.37 | 2.78 | 13.58 | 12.15 | 10.82 | 12.48 | 12.34
Zeit
2004 96,8 105,2 99,7 96,0 96,8 94,9 99,6 95,9 98,2 91,7 94,7 95,7
2005 99,7 99,5 100,1 99,6 99,7 99,6 99,7 99,6 99,6 99,8 99,5 99,6
2006 105,4 105,8 101,0 105,8 107,1 106,0 107,3 101,7 107,3 112,9 107,5 102,6
2007 111,6 108,9 98,2 113,1 114,6 114,9 108,4 105,8 114,0 124,4 119,4 109,7
2008 11,5 108,3 95,6 13,4 114,2 116,8 104,0 104,4 114,4 128,8 124,5 104,5
2008 Marz 121,0 100,3 105,2 123,9 125,9 128,2 117,5 109,1 127,3 140,6 133,7 124,7
April 114,2 110,5 99,7 115,9 119,0 119,2 107,1 101,5 119,9 127,6 124,0 116,6
Mai 11,1 114,4 92,8 112,7 117,2 114,2 s 100,6 117,7 126,2 119,4 106,5
Juni 116,3 120,5 87,1 118,9 120,3 124,8 106,3 102,6 122,7 133,8 134,2 114,8
Juli 113,2 122,7 89,0 115,0 119,2 116,7 95,0 104,3 118,5 131,2 126,5 104,9
Aug. 106,0 117,5 85,7 107,3 113,9 103,8 90,0 103,5 112,8 125,9 113,7 84,2
Sept. 117,6 125,2 89,6 120,0 119,2 125,8 115,7 107,7 119,9 135,9 129,4 113,9
Okt. 115,7 123,2 98,0 17,1 117,4 119,2 113,3 111,6 117,6 133,0 125,9 104,4
Nov. 112,1 116,9 97,5 113,3 108,8 119,6 111,8 108,7 109,4 133,5 126,5 100,9
Dez. 95,5 84,9 99,8 95,7 82,6 107,6 84,7 99,6 80,1 109,7 136,3 61,6
2009 Jan. 86,8 58,9 105,0 86,7 87,3 81,3 85,3 99,8 83,0 96,2 87,4 67,5
Febr. 85,8 67,5 ” 86,3 86,6 82,8 85,1 95,0 82,0 96,4 90,2 65,9
Marz n 96,4 104,3 91,7 96,3 93,5 97,1 92,8 102,1 87,1 103,9 104,1 84,5
April bl 88,5|n 117,6 82,2 87,3 87,1 83,3 83,6 98,7 80,8 91,3 87,0 70,3
Mai n 91,40 117,7 80,9 90,8 90,5 88,9 83,3 98,0 83,7 93,7 89,3 83,5
Juni n 96,01 123,8 85,2 95,3 94,6 95,7 83,9 98,4 88,4 98,6 95,2 91,1
Julin 94,0 126,2 85,7 92,7 95,4 88,5 80,1 99,7 87,6 99,1 86,1 83,6
Aug. " 88,4 122,0 81,8 86,9 92,6 78,0 74,4 98,2 84,8 96,2 78,7 65,1
Sept. 1) 102,8 129,1 84,5 102,9 101,9 103,0 99,4 105,7 95,8 109,1 102,5 103,2
Okt. x) 101,5 126,1 92,0 100,8 103,2 96,3 99,3 106,6 96,8 1121 90,4 97,7
Nov. x) p) 103,1 121,4 94,9 102,7 102,9 100,2 103,2 108,5 99,1 1131 92,8 99,6
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2004 + 24 - 51 + 3,3 + 31 + 3,8 + 3,7 - 02 + 0,3 + 3,3 + 71 + 44 + 3,6
2005 + 30 - 54 + 04 + 38 + 30 + 50 + 01 + 39 + 14 + 8,8 + 51 + 41
2006 + 5,7 + 6,3 + 0,9 + 6,2 + 7,4 + 6,4 + 7,6 + 2,1 + 7,7 + 13,1 + 8,0 + 3,0
2007 + 59 + 29 - 28 + 69 + 70 + 84 + 1,0 + 40 + 62 + 10,2 + 111 + 69
2008 - 01 - 06 - 26 + 03 - 03 + 17 - 41 - 1.3 + 04 + 3,5 + 43 - 47
2008 Marz + 39 - 37 + 21 + 44 + 47 + 59 - 08 + 05 + 64 + 9,9 + 77 + 21
April + 5,2 - 2,0 + 6,5 + 5,6 + 53 + 9,3 + 3,6 - 3,1 + 7,0 + 9,9 + 10,7 + 6,6
Mai + 15 - 09 - 03 + 16 + 26 + 32 - 55 - 41 + 42 + 8,2 + 37 - 27
Juni + 21 - 0,2 - 4,8 + 2,8 + 2,2 + 4,2 + 0,2 + 0,3 + 4,6 + 71 + 9,3 - 2,1
Juli - 01 - 29 - 27 + 0,3 + 1,3 + 03 - 61 - 1,0 + 1,8 + 41 + 3,6 - 6,6
Aug. + 14 + 07 - 58 + 21 + 2,7 + 3,7 - 29 - 25 + 33 + 6,3 + 5,6 + 07
Sept. - 15 - 1.4 4,4 - 1.2 - 1.8 + 05 - 58 3,9 - 05 - 0,4 - 02 - 66
Okt. - 37 2,4 5.0 - 36 - 37 - 39 - 66 - 18 - 32 - 2,7 - 10 - 124
Nov. - 72 - 11 - 96 - 74 - 94 - 69 - 75 - 35 - 10,0 - 51 - 25 - 17,3
Dez. - 14 - 40 - 90 - 120 - 189 - 96 - 149 - 20 - 206 - 115 - 05 - 316
2009 Jan. - 184 - 249 + 02 - 20,0 - 223 - 242 - 16,3 - 29 - 258 - 21,6 - 194 - 353
Febr. - 21,6 - 20,6 - 56 - 23,0 - 241 - 28,1 - 20,7 - 52 - 284 - 234 - 22,0 - 435
Marz N - 2030 + 40 - 128 - 223 - 257 - 243 - 21,0 - 64 - 316 - 26,1 - 221 - 322
April N - 2250 + 64 - 17,6 - 24,7 - 268 - 301 - 219 - 28 - 32,6 - 284 - 298 - 397
Mai no- 17,70 + 29 - 128 - 194 - 228 - 222 - 141 - 26 - 289 - 258 - 252 - 21,6
Juni N - 175|0 + 27 2,2 - 198 - 214 - 233 - 211 - 41 - 280 - 263 - 291 - 20,6
Julin - 17,0 + 29 - 37 - 194 - 20,0 - 24,2 - 157 - 44 - 26,1 - 245 - 31,9 - 20,3
Aug. " - 16,6 + 38 - 46 - 19,0 - 187 - 249 - 17,3 - 51 - 248 - 236 - 308 - 22,7
Sept. n - 12,6 + 3,1 - 57 - 143 - 145 - 18,1 - 141 - 1.9 - 20,1 - 197 - 20,8 - 94
Okt. x) - 123 + 24 - 61 - 139 - 121 - 19,2 - 124 - 45 - 17,7 - 157 - 282 6,4
Nov. x) p) - 80 + 38 - 27 - 94 - 54 - 16,2 - 77 - 02 - 94 - 153 - 26,6 - 1.3
Quelle der Ursprungswerte: Statistischen Bundesamt. — * Erlauterungen Gewerbes im Basisjahr 2005. — x Vorlaufig; vom Statistischen Bundesamt

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.10
bis 1.12. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. —
1 Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Produzierenden
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schatzungsweise vorab angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Pro-
duktionserhebung.



3. Auftragseingang in der Industrie »

Arbeitstaglich bereinigt o)
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Monatsbericht
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X. Konjunkturlage in Deutschland

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsguter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Verande- Verande- Verande- Veréande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |% 2005=100 |%
insgesamt
2004 93,6 + 6 9.4 + 8 92,9 + 95| - 0,7 101,2| - 33 923 + 0,2
2005 99,7 + 6 99,7| + 5 99,7| + 99,8| + 5,6 99,7| - 1,5 99,8| + 8,1
2006 110,7 + 11 113,9 + 14 109,4 + 105,3 + 55 108,4 + 8,7 104,3 + 4,5
2007 12300 + M 1252 + 9 123,2| + 1M1,9| + 6,3 110,3| + 1,8 12,5 + 7,9
2008 155| - 6, 121,2) - 3 12,9 - 108,1 - 3,4 1035 - 6,2 109,7| - 2,5
2008 Nov. 984| - 256 102,7| - 245 945 - 106,4| - 5,6 103,6| - 8,7 107,4| - 4,4
Dez. 85,4 31,0 833| - 294 86,0 90,6 - 7,4 82,2 12,3 93,4 5.8
2009 Jan. 81,1 - 352 86,0 - 345 75,7 - 95,9 13,6 83,0 - 205 100,3 - 11,4
Febr. 79,2 - 373 78,3 - 383 77,3 - 96,6 - 19,0 78,3 - 229 102,8 - 17,9
Marz 89,0 - 344 86,5 - 380 89,3 - 98,1 - 16,4 88,2 - 242 101,5 - 13,7
April 799 - 355 824 - 358 77.1 - 878 - 150 80,6 - 243 90,3| - 11,6
Mai 83,1 - 315 843 - 349 81,4 - 89,1 - 123 82,9 - 185 91,2| - 103
Juni 89,5 - 265 91,6 - 295 879 - 90,8 - 132 876 - 183 91,8 - 11,5
Juli 89,6 - 243 91,6 - 285 87,3 - 96,6 13,1 846| - 136 100,7| - 129
Aug. 84,2 - 241 87,8 - 257 80,6 - 92,7 - 164 770 - 195 98,0/ - 155
Sept. 949 - 167 9,7 - 207 92,6 - 101,6 9,4 108,4| - 5.7 99,3| - 10,7
Okt. 92,2 - 124 98,0 - 146 874 - 99,3| - 9,1 100,8| - 8,9 98,8| - 9,2
Nov. p) 94,1 - 4,4 100,31 - 8891 - 101,21 - 4,9 97,91 - 5.5 102,41 - 4,7
aus dem Inland
2004 9%,4| + 4 959| + 9,9 + 957| - 3,5 1030 - 6,1 93,4 - 2
2005 99,7 + 3 99,7 + 99,6 + 99,7 + 4,2 99,7| - 3,2 99,7 + 6,
2006 109,0 + 9 113,3 + 1 106,4 + 103,4 + 3,7 111,0 + 11,3 100,9 + 1
2007 118,7 + 8 124,7 + 1 115,8 + 107,0 + 3,5 109,6 - 1,3 106,1 + 5
2008 1131 - 4, 121,8 - 107,5 - 103,9 - 2,9 107,1 - 2,3 102,9 - 3
2008 Nov. 97,01 - 243 1014 - 27,6 92,2 - 102,7| - 6, 109| - 6,1 1000 - 7
Dez. 82,8 - 2777 81,1 - 306 833| - 876 - 5 857| - 9,1 88,2 4
2009 Jan. 853| - 286 87,2 - 328 829| - 89,7 - 15 863| - 217 90,8 - 13
Febr. 80,6 - 328 778 - 393 81,5 - 89,2 - 20, 80,6 - 236 92,01 - 19
Mérz 89,8 - 31,2 859| - 387 929 - 91,1 - 19 888| - 254 91,9 - 17
April 81,6 - 325 82,4 - 363 81,1 - 80,9 18, 796 - 27,9 81,3 - 14
Mai 84,1 - 27,8 833| - 356 852| - 81,8 - 15 839| - 182 81,1 - 14
Juni 874 - 270 91,0 - 306 853 - 823| - 180 8,6 - 199 809| - 174
Juli 94,0 - 19,8 92,7 - 289 96,3 - 87,6 - 16,7 84,8 - 17,2 88,5 - 16,5
Aug. 87,1 - 222 89,5 - 27,0 84,7 - 88,8 - 17,7 82,8 - 13,0 90,7 - 19,0
Sept. 92,4 - 19,5 97,1 - 21,2 87,6 - 97,4 - 11,4 117,7 - 2,5 90,8 - 14,7
Ookt. 92,4 - 133 101,00 - 11,9 855| - 90,6 - 141 1036 - 9,6 864 - 158
Nov. p) 9471 - 2,4 103,31 + 883| - 89,71 - 127 94,7 14,6 88,1 - 11,9
aus dem Ausland
2004 91,0 + 8,6 92,6 + 1 89,9 + 93,1 + 2,8 99,3 + 0,1 90,9 + 3,8
2005 99,7 + 9,6 99,7 + 99,7 + 99,8 + 7,2 99,6 + 0,3 99,8 + 9,8
2006 112,2 + 12,5 114,6 + 1 111,5 + 107,5 + 7.7 105,7 + 6,1 108,1 + 8,3
2007 126,8 + 13,0 125,7 + 128,5 + 117,3 + 9,1 111,0 + 5,0 119,5 + 10,5
2008 17,6 - 7.3 1206 - 16,7 - 12,6| - 4,0 99,9 - 100 17,1 - 2,0
2008 Nov. 99,7 - 265 104,1 - 20,7 96,1 - 110,4 - 4,2 96,2 - 11,7 115,5 - 1,7
Dez. 87,7 - 334 857| - 282 879| - 93,8| - 9,4 787| - 155 99,1 7,6
2009 Jan. 77,5 - 404 84,7 - 363 70,7 - 102,6 - 11,4 79,7 - 19,1 110,7 - 9,2
Febr. 78,0 - 409 78,8 - 373 74,4 - 104,5 - 17,5 75,9 - 223 114,7 - 16,2
Mérz 88,3 - 369 87,2 - 373 86,8 - 105,6 - 13,2 87,5 - 230 112,0 - 10,0
April 78,4 - 380 82,5 - 351 74,3 - 95,3 - 11,7 81,6 - 204 100,2 - 8,7
Mai 82,2 - 346 85,4 - 341 78,8 - 96,9 - 9,2 81,9 - 18,7 102,3 - 6,1
Juni 91,4 - 26,1 92,3| - 282 89,8 - 99,9| - 8,4 886 - 166 103,9| - 5.7
Juli 858 - 280 90,4 - 281 81,0 - 106,4| - 9,5 84,4| - 9,5 14,2 - 9,5
Aug. 81,7 - 257 85,9 - 240 77,7 - 96,9 - 15,1 711 - 26,0 106,0 - 12,0
Sept. 97,0 - 142 96,3| - 201 96,2| - 106,2| - 7.3 99,1 - 9,1 108,7| - 6,7
Ookt. 92,0 - 116 94,5 - 178 887 - 1086| - 4,1 97,9 - 8,1 12,5 - 2,8
Nov. p) 93,51 - 6,2 9,81 - 89,41 - 13,71 + 3,0 101,21+ 5.2 11821 + 2,3
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Erlduterungen bis 11.16. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8.

siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 11.14
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Zeit

2005
2006
2007
2008

2008 Okt.
Nov.
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Zeit

2005

2006 3
2007 3
2008 4

2008 Nov. 4)
Dez.

2009 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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EUROSYSTEM

Monatsbericht
Januar 2010

X. Konjunkturlage in Deutschland

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe

Arbeitstaglich bereinigt o)

Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veréan- Veréan-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| %
999| - 08 99,9 - 23 9299| - 7.2 9299|+ 23 999| - 52 298| + 0,8 298| + 23 999| - 09
1051 + 52 106,6| + 6,7 1043+ 44 1096+ 97 1017+ 1,8 1036/ + 3,8 109,01 + 9,2 1015+ 1,6
1140 + 85 1126+ 5,6 985| - 5,6 1232 + 12,4 1085| + 6,7 1154 + 11,4 120,7| + 10,7 113,7| + 12,0
1134 - 05 114,8| + 2,0 944 - 4,2 12791 + 3,8 116,7) + 7.6 112,00 - 29 1233+ 2.2 11,4) - 20
109,3| - 16,1 110,0| - 10,9 94,01 - 55 116,6| - 17,8 1239+ 7,2 108,6| - 21,0 121,0| - 6,6 104,1| - 27,8
924 - 11,7 955/ + 3,7 885| + 10,5 104,7| + 3,2 809|- 78 89,0 - 244 1054 - 6,1 80,8| - 24,8
936|- 78 99,7| - 52 79,5 - 123 1054 - 7,0 126,5| + 14,1 87,2| - 10,7 108,00 - 25 851| - 12,0
75,1} - 19,0 72,7) - 26,7 57,6) - 208 849| - 31,5 66,1 - 13,0 7750 - 9.9 83,4| - 283 741 - 4,4
769| - 13,4 748) - 20,6 70,0} - 13,4 74,4) - 28,5 873|- 44 791 - 48 78,01 - 22,0 788| - 2,6
1134) - 11,8 109,2) - 15,3 957|- 97 114,6) - 15,0 121,7) - 24,2 1178 - 8,0 11,6 - 13,1 122,70 - 11,3
113,5| - 57 101,7| - 21,4 105,3| + 13,6 98,2| - 37,7 105,5| - 11,0 125,8| + 13,3 101,8) - 25,6 1288 + 11,4
1158 - 2,7 1064 - 59 9%,3|- 08 105,6| - 14,7 132,21 + 16,2 1256 + 0,5 1M, - 98 1288| + 3,9
130,0| - 4.2 110,4| - 19,8 1083| - 23 104,7| - 34,2 1345+ 6,3 150,3| + 12,4 119,2| - 18,0 150,01 + 9,8
1238 - 7.1 110,1| - 84 1079 + 3,8 106,7) - 17,1 126,3) - 1,6 1380 - 59 112,3) - 13,9 1421 - 4,2
1183 + 21 110,1) - 2,6 97,1+ 39 1157 - 8,0 1209| + 57 1269 + 6,6 117,01 - 6,5 128,7| + 10,8
1232 - 6,1 1159 - 14,9 109,9| - 3,2 111,0| - 26,2 1459| + 44 130,7| + 3,7 16,1 - 171 1359+ 47
109,21 - 0,1 104,21 - 53 103,11+ 9,7 101,91 - 12,6 14,41 - 7.7 11431+ 5.2 109,61 - 94 111,31+ 69
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Angaben ohne Wirtschaftszahlen, Tabelle 11.21. — o Mit Hilfe des Verfahrens
Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Census X-12-ARIMA, Version 0.2.8. — 1 Ohne Wohnungsbauauftrage.
5. Umséatze des Einzelhandels und des Handels mit Kraftfahrzeugen »
Kalenderbereinigt o)
Einzelhandel
darunter nach dem Sortimentsschwerpunkt der Unternehmen 1) :
Handel mit
Apotheken, Kraftfahrzeugen;
Textilien, Geréate der Infor-  |Baubedarf, Facheinzelhandel |Instandhaltung
Lebensmittel, Bekleidung, mations- und FuBbodenbelage, |mit medizinischen |und Reparatur
Getranke, Schuhe, Kommunika- Haushaltsgerate, |und kosmetischen |von
insgesamt Tabakwaren 2) Lederwaren tionstechnik Mébel Artikeln Kraftfahrzeugen
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2005 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veréan- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| % 2005=100| %
999 + 18 99,9 + 1,2 1000/ + 3,0 1000 + 20 1000 + 7.8 9299| - 19 999| + 46 99,5 + 1,6
101,01 + 1,1 100,3| + 04 100,1| + 0,1 1024 + 24 1023 + 23 103,4| + 35 02,1 + 22 106,8| + 7.3
99,4 - 1,6 99,0 - 1,3 99,5| - 0,6 1036 + 1,2 1101 + 7,6 985| - 47 104,2) + 2,1 1006 - 5,8
101,4| + 20 988 - 0,2 100,7| + 1,2 104,8| + 1,2 117,0 + 6,3 99,7 + 1,2 1066 + 23 96,0| - 4,6
1058 + 11 1038 + 09 102,3| + 2,2 109,3| + 3,3 1314 + 6,7 106,9| + 2,0 1102 + 1,2 93,3| - 12,2
120,0| + 29 119,01 + 3,2 116,6| + 3,8 129,21 + 1,8 1819 + 19 107,3] + 20 123,00 + 63 83,3| - 13,2
91,7 - 20 90,6| - 1,5 91,3 - 21 875 - 17 1200 - 03 853| - 26 1054 + 14 757| - 12,6
87,6 - 3,1 859| - 28 89,6 - 23 790 - 44 989| - 0,6 852| - 3,6 100,2) + 1,0 954| + 39
101,2) - 09 99,4 + 0,0 101,5) - 16 101,8] + 45 1089| - 83 106,9| - 0,5 110,17 + 41 1176 + 7.5
101,8] + 1,0 99,0 + 1,1 102,6| + 0,7 1140 + 7.1 91,5| - 12,7 108,3| + 5,2 110,0| + 3,6 1098 + 4,9
99,6 - 20 9,9 - 13 103,2| + 1,4 103,6| - 8,0 91,2 - 85 101,91 + 0,1 106,7) + 4,2 1050 + 23
950| - 23 92,5| - 16 97,1 - 11 959| + 05 987| - 73 97,0 + 14 1060 + 24 1057 + 43
985 - 1.3 9,9 + 03 983| - 14 1036 + 3,0 102,0f - 3,1 101,2) + 3,6 11,3 + 3.2 100,3] + 23
959| - 3,6 94,01 - 26 99,7| - 0,1 93,7| - 54 101,8| - 4.2 97,7 + 1,0 106,2| + 3,9 90,2 + 23
97,1 - 3.8 951 - 2,6 952| - 25 11,4 - 45 1058 - 28 100,5| + 1,6 107,01 + 1,7 95| + 03
1040, - 14 101,7| - 0,7 99,5| - 3,2 1277 + 7.3 119,0) - 09 1083 + 3,5 1M1,7) + 2.2 983| + 0,1
10291 - 27 101,31 - 24 99,11 - 31 105,51 - 3,5 131,31 - 0,1 109,51 + 24 11521 + 45 91,11 - 24

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Mehrwert-
steuer; Erlduterungen siehe Statistisches Beiheft Saisonbereinigte Wirtschafts-
zahlen, Tabelle I11.24. — o Mit Hilfe des Verfahrens Census X-12-ARIMA, Ver-
sion 0.2.8. — 1 In Verkaufsradumen. — 2 Auch an Verkaufsstanden und auf
Markten. — 3 Im Januar 2006 und Januar 2007 Erweiterung des Berichts-
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kreises um Neuzugdnge; Berichtskreisspringe durch Verkettung ausge-
schaltet. — 4 Ergebnisse ab Januar 2008 vorlaufig, teilweise revidiert und in
den jungsten Monaten aufgrund von Schatzungen fur fehlende Meldungen
besonders unsicher.
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Erwerbstatige 1) Arbeitnehmer 1) Beschaftigte 2) Beschaf- Arbeitslose 7)
tigte in
Bergbau Beschéaf-
und tigung Personen
Ver- Verar- schaffen- |in be-
ande- beiten- Bau- den MaB- |ruflicher Ver-
Veranderung rung des Ge- | haupt- Kurz- nahmen |Weiter- anderung |Arbeits-
gegen Vorjahr gegen |werbe 3) |gewerbe 4)|arbeiter 5)|6) 7) bildung 7)) gegen losenquote |Offene
Vorjahr Vorjahr |7)8) Stellen 7)
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
2007 39724 + 1,7 + 650 35288 + 1,7 5301 714 68 43 149 3777 - 71 9,0|9 621
2008 40 277 + 1,4 + 553 35 845 + 1,6(10 . 706 102 40 171 3268 - 509 7,8 569
2009 . 1) 16|11 216 3423 + 155 8,2 486
2008 Dez. 40 555 + 0,9 + 371 5271 697 270 44 201 3102 - 304 7.4 503
2009 Jan. 39924 + 0,6 + 233 5229 671 574 36 190 3489 - 171 83 485
Febr. 39931 + 0,5 + 204 35560 + 0,6 5219 666 1082 31 197 3552 - 66 8,5 506
Mérz 39 994 + 0,3 + 125 5196 694 1259 25 207 3586 + 78 8,6 507
April 40132 + 0,2 + 82 5165 705 1518 20 215 3585 + 171 8,6 495
Mai N 40214|9 + 00D + 16 35773 + 0,2 5137 708 1534 17 229(12) 3458(12) + 175|12)13) 8,2 490
Juni N 402540 - 01| - 40 5115 715 1433 15 228 3410 + 250 8,1 484
Juli N 40203|n - 02| - 90 5096 716 1236 13 213 3462 + 252 8,2 484
Aug. N 40228|0 - 03|n - 120 35915 - 0.2 5092 723 1050 1 201 3472 + 276 8,3 486
Sept. N 40491|9 - 04|n - 165 5100 726 1074 9 218 3346 + 266 8,0 486
Okt. N 40642|) - 05|n - 200 5076 717 L) 7|1 230 3229 + 232 7,7 479
Nov. 14) 40578|14) - 0,5|14) - 218 1) 6|1 234 3215 + 227 7,6 465
Dez. . A1 511 230 3276 + 173 7.8 461
Westdeutschland @
2007 . 4684 529 52 9 103 2486 - 521 7,5|9 489
2008 . |10 . 527 80 7 118 2145 - 341 6,4 455
2009 . L)) 4111) 150 2320 + 176 6,9 375
2008 Dez. 4640 521 223 6 139 2059 - 172 6,2 400
2009 Jan. 4604 462 6 132 2 306 - 76 6,9 382
Febr. 4594 910 6 138 2348 + 1 7.0 394
Marz 4571 1064 5 145 2379 + 108 7.1 390
April 4543 1318 5 151 2 400 + 184 7,2 378
Mai 4519 1332 4 16212) 2334|12) + 19412)13) 6,9 371
Juni 4499 1244 4 161 2319 + 245 6,9 370
Juli 4483 1070 4 151 2368 + 248 7,0 372
Aug. 4480 893 3 141 2389 + 281 7.1 374
Sept. 4 486 926 3 150 2307 + 265 6,9 376
Okt. 4463 N 2|1 157 2229 + 239 6,6 372
Nov. L)) 2|1) 158 2216 + 230 6,6 362
Dez. . . A1 2111 154 2248 + 189 6,7 362
Ostdeutschland »
2007 . 617 185 16 33 46 1291 - 190 15,1|9) 133
2008 . |10 . 179 21 33 53 1123 - 167 13,1 113
2009 . L)) 13|11 66 1103 - 20 13,0 110
2008 Dez. 631 176 48 37 62 1043 - 133 12,2 103
2009 Jan. 625 105 30 59 1182 - 94 13,9 103
Febr. 626 158 25 59 1204 - 66 14,1 112
Marz 624 177 20 61 1207 - 29 14,2 116
April 622 184 16 64 1185 - 13 13,9 117
Mai 618 186 13 67(12) 112412 - 19[12)13) 13,3 119
Juni 616 175 1 66 1091 + 5 12,9 113
Juli 613 155 9 61 1094 + 4 12,9 112
Aug. 612 148 8 60 1082 - 5 12,8 112
Sept. 614 140 7 68 1040 + 1 12,3 109
Okt. 613 AL 5111 73 1000 - 7 11,8 107
Nov. L) 4|11 76 1000 - 3 11,8 103
Dez. NAY) 311 76 1027 - 16 12,1 99
Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit. — * Jahres- schl. Beschaftigte in StrukturanpassungsmaBnahmen (SAM). — 7 Stand zur
und Quartalswerte: Durchschnitte; Jahreswerte: Eigene Berechnung, die Ab- Monatsmitte. — 8 Gemessen an allen zivilen Erwerbspersonen. — 9 Ab Jan-
weichungen zu den amtlichen Werten sind rundungsbedingt. — o Ohne uar 2007 werden Stellenangebote fur Saisonbeschaftigungen nur noch dann
West-Berlin. — + Einschl. West-Berlin. — 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. — erfasst, wenn sie auf nicht-namentlichen Anforderungen des Arbeitgebers
2 Einschl. tatiger Inhaber; Monatswerte: Endstdande. — 3 Betriebe mit basieren. — 10 Ab Januar 2008 in der Abgrenzung der WZ 2008, davor auf

mindestens 50 Beschaftigten. — 4 Die Ergebnisse beziehen sich auf Betriebe
der WZ 2008-Positionen 41.2, 42, 43.1 und 43.9. — 5 Anzahl innerhalb eines
Monats; Ergebnisse fur Deutschland enthalten ab Januar 2009 Angaben aus
Betriebsmeldungen, die regional nicht zugeordnet werden kénnen. — 6 Be-
schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM); bis Dezember 2008 ein-

Basis der WZ 2003. — 11 Auf Basis bisher eingegangener Meldungen hochge-
rechnete Angaben der Bundesagentur fur Arbeit. — 12 Ab Mai 2009
Arbeitslose ohne Personen, mit deren Vermittlung Dritte neu beauftragt
wurden. — 13 Ab Mai 2009 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonen-
zahlen. — 14 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen Bundesamts.
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7. Preise
Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im Index der Weltmarkt-
AuBenhandel preise fur Rohstoffe 5)
davon: Index der
Erzeuger- |Index der
andere preise Erzeuger-
Ver- u. Ge- Dienstleis- gewerb- preise
brauchs- tungen licher landwirt-
Nah- guter ohne ohne Produkte im|schaft-
rungs- Energie 1) Wohnungs-| Wohnungs-| Baupreis-| Inlands- licher Pro- sonstige
insgesamt mittel 2) Energie 1) [ mieten 3) |mieten 3) |index 2) |absatz4) |dukte 4) Ausfuhr Einfuhr Energie 6) |Rohstoffe 7)
Zeit 2005 = 100 2000 = 100 {2005 = 100 2000 = 100
Indexstand
2005 8) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 | 8) 100,0 98,8 100,0 100,0 139,5 105,4
2006 9) 101,6 101,9 100,3 108,5 101,0 101,1 102,49 105,4 107,1 101,8 104,4 163,9 131,5
2007 10)11)  103,9 105,9 101,7 112,8 103,9 102,2 109,3 106,8 118,2 103,0 105,1 166,6 143,7
2008 106,6 112,7 102,5 123,6 105,8 103,5 113,0 112,7 121,2 104,8 109,9 2171 150,3
2009 107,0 111,2 103,9 116,9 107,4 104,6 114,4 144,5 124,3
2008 Febr. 105,8 112,0 102,3 118,8 105,3 103,1 11,5 109,5 131,6 104,2 108,6 210,6 163,1
Marz 106,3 112,6 102,5 121,5 105,7 103,2 110,2 131,5 104,3 108,9 216,5 160,5
April 106,1 113,0 102,6 122,6 104,2 103,3 11,2 126,8 104,5 109,8 225,1 157,7
Mai 106,7 113,0 102,4 126,9 105,0 103,4 112,5 112,2 125,5 105,1 1121 258,8 159,6
Juni 107,0 113,1 102,3 129,3 105,3 103,5 113,3 126,4 105,5 113,6 278,3 162,8
Juli 107,6 113,4 101,8 131,0 107,1 103,6 115,5 127,0 106,0 114,3 279,8 160,6
Aug. 107,3 112,9 102,2 1271 107,0 103,7 114,0 114,9 124,1 105,9 113,6 254,8 156,4
Sept. 107,2 112,6 102,9 127,9 105,9 103,8 115,2 119,9 105,8 112,7 232,7 150,8
Okt. 107,0 112,8 103,2 124,9 105,6 103,9 115,2 115,3 105,1 109,1 180,2 133,3
Nov. 106,5 112,0 103,1 119,9 105,6 104,0 114,0 113,3 110,8 104,3 106,0 142,7 126,9
Dez. 106,8 112,7 103,0 114,8 108,3 104,0 112,4 107,8 103,1 102,2 107,3 114,6
2009 Jan. 106,3 113,3 102,7 117,4 106,0 104,1 11,1 105,9 102,9 101,5 112,8 114,9
Febr. 106,9 113,3 103,4 117,4 107,1 104,3 114,4 110,5|n 106,7 102,9 101,3 112,1 116,2
Marz 106,8 112,8 103,7 116,0 106,7 104,4 109,7 |0 104,6 102,5 100,7 118,8 113,8
April 106,8 112,3 103,9 116,2 106,8 104,5 108,2 103,4 102,4 99,9 125,8 120,1
Mai 106,7 11,7 103,7 116,8 106,7 104,5 114,2 108,2 103,0 102,3 99,9 139,6 123,2
Juni 107,1 12,1 103,9 119,1 106,9 104,6 108,1 103,8 102,4 100,3 160,7 125,8
Juli 107,1 110,7 103,3 116,0 108,8 104,7 106,5 |1 103,4 102,2 99,4 150,1 123,9
Aug. 107,3 109,5 103,8 118,2 108,7 104,8 114,4 107,0 102,3 102,5 100,7 163,2 131,3
Sept. 106,9 109,2 104,4 116,4 107,3 104,8 106,5 100,9 102,4 99,8 152,0 126,4
Okt. 107,0 109,0 104,7 116,2 107,3 104,9 106,5 100,8 102,4 100,3 161,7 127,9
Nov. 106,9 109,5 104,2 116,9 106,9 105,0 114,4 106,6 |P) 103,5 102,5 100,7 168,6 130,6
Dez. 107,8 110,4 104,5 115,9 109,5 105,1 . 166,6 138,0
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2005 8) + 1,5 - 0,2 + 0,5 + 98 + 0,7 + 09 + 1,1|8) + 44 - 0,9 + 0,9 + 3,4 + 37,6 + 9,4
2006 9) + 1,6 + 1,9 + 0,3 + 8,5 + 1,0 + 11 + 2,4|9 + 54 + 8,4 + 1,8 + 4,4 + 17,5 + 24,8
2007 1011 + 2,3 + 39 + 1,4 + 4,0 + 2,9 + 1,1 + 6,7 + 1,3 + 104 + 1,2 + 07 + 1,6 + 93
2008 + 2,6 + 64 + 08 + 96 + 1,8 + 13 + 34 + 5,5 + 25 + 1.7 + 46 + 303 + 46
2009 + 0,4 - 1,3 + 1,4 - 54 + 1,5 + 1,1 + 1,2 . . - 334 - 173
2008 Febr. + 2,8 + 7.8 + 0,9 + 89 + 23 + 14 + 3,0 + 3,2 + 16,9 + 1,6 + 4,8 + 48,1 + 15,0
Marz + 3,1 + 8,6 + 0,8 + 98 + 28 + 14 + 3,9 + 16,7 + 1,6 + 4,6 + 46,6 + 10,3
April + 2,4 + 7.3 + 0,9 + 96 + 0,7 + 14 + 4,7 + 13,3 + 1,5 + 4,8 + 45,3 + 5,8
Mai + 3,0 + 79 + 08 + 12,8 + 14 + 14 + 3,1 + 5,3 + 11,5 + 1,9 + 69 + 67,3 + 60
Juni + 33 + 7.6 + 0,9 + 14,6 + 17 + 13 + 6,2 + 11,7 + 2,2 + 7,9 + 694 + 9,6
Juli + 3,3 + 8,0 + 0,6 + 15,1 + 18 + 1,3 + 8,2 + 7.8 + 2,6 + 8,3 + 62,0 + 9,8
Aug. + 3,1 + 7.4 + 1,1 + 13,0 + 1,7 + 1,2 + 4,0 + 7,7 + 1,9 + 2,6 + 8,3 + 52,8 + 10,5
Sept. + 2,9 + 6,4 + 1,1 + 12,2 + 1,5 + 1,3 + 7,9 - 5,4 + 2,5 + 7,0 + 31,2 + 5,5
Okt. + 24 + 43 + 1,0 + 98 + 15 + 1,3 + 7,3 - 10,8 + 1.8 + 28 - 34 - 74
Nov. + 14 + 21 + 07 + 14 + 17 + 1,3 + 34 + 4,7 14,9 + 1.1 - 07 29,4 - 77
Dez. + 1,1 + 21 + 0,8 - 09 + 18 + 1,2 + 4,0 - 17,6 + 0,0 - 41 - 46,2 - 171
2009 Jan. + 09 + 11 + 08 - 08 + 16 + 11 + 2,0 - 191 - 09 - 56 - 439 - 250
Febr. + 1,0 + 1,2 + 11 - 1,2 + 1,7 + 1,2 + 2,6 + 09| - 189 - 1,2 6,7 - 46,8 - 288
Marz + 0,5 + 0,2 + 1,2 4,5 + 09 + 1,2 - 05| - 205 1.7 - 7,5 - 451 - 291
April + 0,7 - 0,6 + 1,3 - 52 + 2,5 + 1,2 - 27 - 185 - 2,0 - 9,0 - 441 - 238
Mai + 0,0 - 1,2 + 1,3 - 80 + 1,6 + 1,1 + 1,5 - 3,6 - 17,9 - 2,7 - 10,9 - 46,1 - 22,8
Juni + 0,1 0,9 + 1,6 - 79 + 15 + 1,1 4,6 - 17,9 - 2,9 - 11,7 - 423 - 22,7
Juli - 05 - 2,4 + 1,5 - 11,5 + 1,6 + 1,1 - 78N - 186 - 3,6 - 13,0 - 464 - 229
Aug. + 0,0 - 3,0 + 1,6 - 70 + 1,6 + 1,1 + 0,4 - 69 - 17,6 - 3,2 - 11,4 - 359 - 16,0
Sept. - 03 - 3,0 + 1.5 - 90 + 1,3 + 1,0 - 76 - 158 - 3,2 - 114 - 34,7 - 16,2
Okt. + 0,0 - 3,4 + 1,5 - 70 + 1,6 + 1,0 - 76 - 12,6 - 2,6 - 8,1 - 10,3 - 41
Nov. + 0,4 - 2,2 + 1.1 - 25 + 1,2 + 1,0 + 0,4 - 59(p) - 6,6 - 1.7 - 5,0 + 18,1 + 2,9
Dez. + 0,9 - 20 + 1.5 + 10 + 11 + 11 + 553 + 204
Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: Genussmittel sowie Industrierohstoffe. — 8 Ab September 2005 Anhebung
HWWI. — 1 Strom, Gas und andere Brennstoffe sowie Kraftstoffe. — 2 Eige- der Tabaksteuer. — 9 Ab Oktober 2006 Erhéhung der Preise fur Tabak-
ne Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundesam- waren. — 10 Ab Januar 2007 Anhebung des Regelsatzes der Mehrwert-
tes. — 3 Nettomieten. — 4 Ohne Mehrwertsteuer. — 5 HWWI-Rohstoffpreis- steuer und der Versicherungssteuer von 16% auf 19%. — 11 Einfihrung von

index ,Euroland” auf Euro-Basis. — 6 Kohle und Rohol. — 7 Nahrungs- und Studiengebuhren in einigen Bundeslandern.
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: November 2009. — * Private
Haushalte einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. — 1 Inlédnder-
konzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen und -gehaltern zu ent-
richtenden Lohnsteuer sowie den Sozialbeitrdgen der Arbeitnehmer. —
3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskérperschaften und des
Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Sicherungssyste-
men, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steu-
ern und staatliche Gebuhren. — 4 Nettolohne und -gehalter zuzuglich emp-

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

Empfangene
Bruttolohne und Nettoléhne und monetare Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehélter 1) -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
902,0 2,1 590,0 3,6 353,8 4,1 943,9 3,8 1389,5 3,9 130,9 6,2 9,4
908,2 0,7 591,9 0,3 367,7 3,9 959,6 1.7 1402,8 1,0 139,3 6,4 9,9
908,3 0,0 589,0 - 05 3783 2,9 967,2 0,8 1431,8 21 147,2 5.6 10,3
914,6 0,7 603,3 2,4 378,2 - 00 981,5 1,5 1454,5 1,6 151,4 2,9 10,4
912,1 - 03 602,4 - 02 378,6 0,1 981,0 - 01 1481,0 1,8 155,6 2,7 10,5
926,2 1,6 604,7 0,4 378,1 - 01 982,8 0,2 1516,2 2,4 160,0 2,8 10,5
957,8 3,4 623,0 3,0 372,8 - 14 995,9 1,3 15411 1.6 165,7 3,6 10,8
995,8 4,0 642,7 3,2 374,4 0,4 10171 2,1 1588,2 3,1 178,5 7.7 11,2
240,8 4,0 152,1 3,1 93,2 0,2 245,3 2,0 394,1 3,9 42,1 9,1 10,7
248,3 4,4 164,7 3,9 93,3 0,2 258,0 2,5 395,6 35 37,5 8,5 9,5
275,6 35 176,3 2,4 93,2 0,8 269,5 1,8 402,2 1,3 40,5 6,9 10,1
232,6 0,7 148,6 - 07 98,7 4,3 247,3 1,2 398,3 0,5 59,8 2,3 15,0
239,6 - 05 150,5 - 10 101,2 8,5 251,7 2,6 396,7 0,7 42,0 - 00 10,6
246,4 - 08 163,4 - 08 102,1 9,4 265,5 2,9 396,4 0,2 38,4 2,2 9,7

fangene monetare Sozialleistungen. — 5 Masseneinkommen zuzuglich Be-
triebstberschuss, Selbstandigeneinkommen, Vermégenseinkommen (netto),
ubrige empfangene laufende Transfers, Einkommen der privaten Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck, abzuglich Steuern (ohne Lohnsteuer und ver-
brauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers. Einschl.
der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. — 6 Einschl. der Zunah-
me betrieblicher Versorgungsanspriche. — 7 Sparen in % des verfugbaren
Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nach-
meldungen korrigiert. — 2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenver-
einbarungen (VermL, Sonderzahlungen z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld,

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Lohne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergutungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr 2000 = 100 Vorjahr
102,0 2,0 101,9 1.9 102,2 2,2 102,2 2,2 101,8 1.8
104,6 2,6 104,5 2,6 104,5 2,2 104,4 2,2 103,2 1.3
106,7 2,0 106,6 2,0 106,8 2,2 106,9 2,4 104,5 1,3
107,9 1,2 108,0 1.3 108,1 1.3 108,6 1.6 105,1 0,6
108,9 0,9 109,1 1.1 109,1 0,9 109,8 1.0 105,4 0,3
109,9 1,0 110,5 1.2 110,0 0,8 110,7 0,9 106,4 0,9
11,2 1.2 11,9 1.3 111,6 1.5 112,3 1,5 108,1 1,6
114,3 2,8 115,1 2,8 114,9 3,0 115,9 3,2 110,5 2,3
106,1 1.7 106,8 1,8 107,0 3.3 115,7 3,3 107,3 2,2
1171 2,9 117,9 3,0 117,4 2,9 116,4 3,2 110,0 2,7
129,0 3,6 129,9 3,7 129,2 2,9 116,7 3,1 120,7 2,1
108,2 3,1 109,0 3,1 108,8 2,7 117,9 2,8 103,9 0,0
109,0 2,7 109,8 2,8 110,0 2,7 118,8 2,8 106,5 - 07
119,5 2,1 120,4 2,1 120,4 2,6 119,4 2,5 109,5 - 04
109,5 2,8 110,3 2,9 110,5 2,8 118,9 2,8
109,1 2,7 109,9 2,7 110,0 2,6 119,1 2,6
139,2 2,2 140,2 2,2 140,6 2,6 119,2 2,5
109,1 0,9 109,9 0,9 110,2 2,5 119,3 2,6
110,3 3,1 111 3,1 110,4 2,6 119,6 2,6
109,5 2,7 110,3 2,7 110,5 2,6 119,7 2,7
1711 2,1 172,4 2,1 172,7 1,9 119,8 2,6

Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorgeleistungen). — 3 Quelle: Statis-
tisches Bundesamt; Rechenstand: November 2009.
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1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fur die Europaische Wahrungsunion *

Mio €
2009
Position 2006 2007 2008 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
A. Leistungsbilanz - 10206|+ 10650|- 143270|- 37999|- 19815|+ 1876|- 3501|- 4712|- 3885
1. Warenhandel
Ausfuhr (fob) 1396356| 1516507| 1581023 307821 312282 322955 93730 111880 118444
Einfuhr (fob) 1385655| 1470519 1592387 315559| 299748| 309469 94760| 109956 110911
Saldo + 10697|+ 45986|- 11365|- 7737|+ 12535|+ 13487|- 1030|+ 1924|+ 7533
2. Dienstleistungen
Einnahmen 441 215 491762 509 886 108 759 113 321 125 146 41039 41421 39954
Ausgaben 399 622 443 460 469 248 108 302 105 969 113732 37 816 37 651 37 126
Saldo + 41592| + 48304|+ 40637|+ 458 |+ 7352\ + 11415|+ 3223|+ 3770+ 2828
3. Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
(Saldo) + 17271 + 2775)| - 74431 - 2329|- 24747|- 1415)+ 2035|- 3079| + 381
4. Laufende Ubertragungen
fremde Leistungen 91590 91 291 88 832 25717 20 808 13 597 4872 4427 3994
eigene Leistungen 171 361 177 705 186 942 54 106 35765 35206 12601 11753 18 621
Saldo - 79771 - 86415|- 98112| - 28391|- 14956|- 21609|- 7729|- 7327|- 14627
B. Saldo der Vermogensubertragungen und
Kauf/Verkauf von immateriellen nicht-
produzierten Vermdégensgutern + 9137 | + 5037|+ 10001|+ 1384|+ 2377|+ 1362+ 653 | + 9| + 292
C. Kapitalbilanz (Nettokapitalexport: -) - 9107|- 1239|+ 163925+ 55760+ 10186|- 4799|- 5532|+ 10450|+ 14356
1. Direktinvestitionen - 160216 - 72894| - 189046 - 58822| - 560| - 14879|+ 2811|- 26186| - 1522
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 417577 - 481212 - 326522|-100117| - 92811 - 57954| - 16724| - 31688| - 27263
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 257364+ 408320+ 137472| + 41295|+ 92252|+ 43075|+ 19535|+ 5502|+ 25741
2. Wertpapieranlagen + 188706+ 151259|+ 350520| +129870| + 98 113|+ 96646|+ 46100| + 53520| + 19209
Anlagen auBerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets - 519829| - 436689|+ 8981|+ 71182 - 41110 - 28606|- 31608+ 9482| - 15065
Aktien - 156090| - 64203|+ 101796|+ 38147|- 9372|- 10556|- 3966| - 200| - 8153
Anleihen - 300513| - 291518|- 95350|+ 56070| - 11664|- 14948|- 21873|+ 6617|- 5886
Geldmarktpapiere - 63224|- 80967|+ 2534| - 23035 - 20074|- 3103 57701+ 3065|- 1026
auslandische Anlagen im
Euro-Wahrungsgebiet + 708533|+ 587950|+ 341541|+ 58688| + 139224 | + 125252+ 77708| + 44038| + 34273
Aktien + 246612|+ 157934| - 124839| - 51284|+ 49162+ 65292|+ 35573|- 4111|- 21182
Anleihen + 481318+ 367 109| + 250034| + 90389|+ 38369+ 3934+ 22851|+ 26560 + 33484
Geldmarktpapiere - 19397|+ 62907 |+ 216347|+ 19581|+ 51693+ 56027+ 19285|+ 21590|+ 21972
3. Finanzderivate - 610| - 64577|- 65723|- 5296|+ 20319| - 22| - 6081|- 1595|+ 827
4. Ubriger Kapitalverkehr (Saldo) - 35697|- 9943|+ 72106|- 15667|—-105258| - 86301|- 48540| - 17903| - 3529
Eurosystem 29166|+ 69367|+ 290013| - 73999| - 96302| - 42550|- 9882|- 19162|- 10182
Staat 8888|+ 6647|+ 16113|- 10174+ 1208+ 6330 - 840|+ 3099|+ 6205
Monetére Finanzinstitute
(Ohne Eurosystem) - 38425|+ 78482|- 130817 |+ 123705| + 560|+ 10263| - 11480|+ 17154+ 4219
langfristig - 55584| - 112467 |- 226748| - 19558| - 38188|+ 16543|+ 6191|+ 16256|+ 13328
kurzfristig + 17156)+ 190945|+ 95933| + 143262+ 38747|- 6280|- 17671 + 898| - 9109
Unternehmen und Privatpersonen - 35327|- 164438|- 103210| - 55199| - 10722| - 60345|- 26338| - 18995 - 3771
5. Veranderung der Wahrungsreserven des
Eurosystems (Zunahme: -) - 1290| - 5087 | - 3934|+ 5676 - 2430|- 242 | + 179| + 2614| - 629
D. Saldo der statistisch nicht aufgliederbaren
Transaktionen + 101791 - 14448|- 306591- 191451+ 72531+ 15621+ 83811- 5833|- 10763

* Quelle: Européische Zentralbank.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

XlI. AuBenwirtschaft

(Salden)
Leistungsbilanz Vermogens- | Kapitalbilanz
uber-
tragungen
und Kauf/
Verkauf
von im- darunter Saldo der
materiellen Veranderung |statistisch
nichtprodu- der Wahrungs- | nicht auf-
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und |laufende zierten Ver- reserven zu gliederbaren
Leistungs- AuBen- zum AufBBen- |Dienst- Vermégens- | Uber- maogens- ins- Transaktions- |Trans-
Zeit bilanz handel 1) handel 2) leistungen 3) |einkommen  |tragungen gutern gesamt 4) werten 5) aktionen
Mio DM
1995 - 42 363 + 85303 - 4294 - 63 985 - 3975 - 55413 - 3845 + 50 117 - 10355 - 3909
1996 - 2108 + 98538| - 4941 - 64743 + 10521 - 50991 - 3283] + 24290 + 1882 + 79
1997 - 17 336 + 116467 - 7 875 - 68 692 - 4740 - 52 496 + 52 + 6671 + 6 640 + 10613
1998 - 28 696 + 126970 - 8917 - 75 053 - 18 635 - 53061 + 1289 + 25683 - 7128 + 1724
1999 - 49 241 + 127542 - 15947 - 90 036 - 22 325 - 48 475 - 301 - 20 332 + 24517 + 69 874
2000 - 68913| + 115645 - 17742 - 95848 - 16302| - 54666 + 13345 + 66863 + 11429 - 11294
2001 + 830 + 186771 - 14 512 - 97 521 - 21382 - 52 526 - 756 - 23 068 + 11797 + 22994
Mio €
1999 - 25177 + 65211 - 8153 - 46 035 - 11415 - 24785 - 154 - 10 396 + 12535 + 35726
2000 - 35235| + 59128] - 9071 - 49006| - 8335| - 27950 + 6823] + 34187 + 5844| - 5775
2001 + 424 + 95 495 - 7 420 - 49 862 - 10932 - 26 856 - 387 - 11794 + 6 032 + 11757
2002 + 42 973 + 132788 - 8 552 - 35728 - 18019 - 27 517 - 212 - 38 448 + 2 065 - 4313
2003 + 40931 + 129921 - 11142 - 34497| - 15067 - 28283 + 3N - 61758 + 445| + 20515
2004 + 102889 + 156096| - 16447 - 29341 + 20431 - 27849 + 435 - 122984 + 1470 + 19 660
2005 + 114650 + 158179 - 14 036 - 25677 + 24 896 - 28712 - 1369 - 129635 + 2182 + 16 354
2006 + 150913 + 159048 - 13106 - 13985 + 46 105 - 27 148 - 252 - 174977 + 2934 + 24 316
2007 + 191267 + 195348 - 9818 - 13312 + 50 643 - 31594 + 134 - 237280 - 953 + 45 879
2008 + 165171 + 178297 - 12102| - 12682 + 44746 - 33088 - 90| - 205398 - 2008| + 40316
2006 4.Vj. + 54 836 + 45 892 - 3569 + 1336 + 14 900 - 3722 - 115 - 37 493 + 642 - 17 228
2007 1.Vj. + 47 739 + 48 239 - 2677 - 1918 + 15171 - 11076 + 145 - 49 877 + 100 + 1993
2.Vj. + 42110) + 48183 - 2276 - 1739 + 2957 - 5015 + 364 - 82845 - 1359| + 40371
3.V;j. + 43409 + 50181 - 2668| - 9499 + 14524 - 9128 + 306 - 26896 - 347 - 16 819
4.vj. + 58009 + 48745| - 2198 - 156 + 17992 - 6374 - 681 - 77662 653| + 20335
2008 1.Vj. + 49 475 + 50934 - 3274 - 877 + 14 848 - 12 156 + 518 - 60618 - 1165 + 10 625
2.Vj. + 42 388 + 53 167 - 2739 - 3656 + 762 - 5146 + 324 - 79 466 - 889 + 36 755
3.Vj. + 35074 + 40 225 - 2670 - 7778 + 14 324 - 9027 - 289 - 13 065 1630 - 21719
4.vj. + 38235 + 33972 - 3419 - 370 + 14812 - 6759 - 643| - 52248 - 1584 + 14 656
2009 1.Vj. + 20805| + 27506| - 3168 - 3752 + 13412 - 13193 + 34| + 2954 + 321 - 23793
2.Vj. + 23 846 + 31686 - 2718 - 3770 + 1963 - 3315 + 305 - 48 524 + 41 + 24 373
3.Vj. + 25 286 + 32817 - 2884 - 9594 + 13598 - 8 650 - 151 - 13015 + 2 269 - 12120
2007 Juni + 18 375 + 16 476 - 481 - 194 + 4771 - 2197 - 73 - 28738 + 513 + 10 436
Juli + 15120 + 17780 - 951 - 3119 + 4412 - 3003 + 3731 - 2283 + 121 - 13210
Aug. + 10338 + 14183 - 813| - 4681 + 4669 - 3020 - 54| - 1911 - 21 - 8373
Sept. + 17 951 + 18218 - 905 - 1699 + 5442 - 3105 - 14 - 22702 - 447 + 4764
Okt. + 17 766 + 18 851 - 814 - 2283 + 5511 - 3499 - 13 - 31405 + 309 + 13652
Nov. + 21035 + 19423 - 809 + 184 + 5828 - 3591 - 224 - 26 429 + 339 + 5618
Dez. + 19 207 + 10472 - 574 + 1943 + 6 652 + 715 - 444 - 19 828 + 5 + 1064
2008 Jan. + 15 391 + 17063 - 972 - 899 + 4048 - 3848 + 447 - 2085 - 311 - 13753
Febr. + 16 535 + 17 103 - 1395 + 487 + 5412 - 5072 + 217 - 26 980 - 349 + 10 228
Marz + 17 549 + 16 768 - 906 - 465 + 5388 - 3235 - 146 - 31553 - 504 + 14 150
April + 15260 + 19035 - 869 - 327 - 631 - 1947 - 64| - 16002 - 1089 + 806
Mai + 7943 + 14 371 - 1072 - 2 259 - 2777 - 321 + 407 - 36 999 + 913 + 28 648
Juni + 19185 + 19761 - 798| - 1070 + 4170 - 2878 - 19] - 26466 - 713 + 7 300
Juli + 11436 + 14139 - 908 - 3340 + 4500 - 2 955 - 123 + 3118 + 1225 - 14 431
Aug. + 8169 + 10813 - 1043 - 2927 + 4584 - 3258 - 47| - 3021 - 82| - 5101
Sept. + 15 469 + 15273 - 719 - 1512 + 5241 - 2814 - 120 - 13162 + 487 - 2187
Okt. + 14948 + 16666| - 972 - 2146| + 5208 - 3808 - 199 - 16613 - 3373| + 1865
Nov. + 9428 + 9 967 - 1706 - 53 + 4993 - 3772 - 84 - 5037 - 269 - 4307
Dez. + 13859 + 7339 - 741 + 1829 + 4611 + 821 - 360 - 30598 + 2058| + 17 099
2009 Jan. + 2403 + 7083 - 1145 - 2718 + 3470 - 4287 - 48 + 19 505 + 2245 - 21860
Febr. + 7127 + 8873| - 1101 - 309 + 4934 - 5269 - 83| + 2594 - 271 - 9637
Marz + 11275 + 11 550 - 921 - 725 + 5008 - 3637 + 164 - 19 145 - 1652 + 7705
April + 5700 + 9 657 - 691 - 695 - 290 - 2281 + 317 - 14761 - 590 + 8744
Mai + 4394 + 9 688 - 1224 - 682 - 2416 - 973 + 99 - 7901 + 342 + 3408
Juni + 13752 + 12 341 - 803 - 2394 + 4 669 - 61 - 112 - 25 861 + 288 + 12 221
Juli + 11616 + 14 309 - 1245 - 3246 + 4474 - 2676 - 171 - 1137 - 92 - 10 307
Aug. + 4372 + 8069| - 849 - 4299 + 4506 - 3055 - 71 - 4809 + 743 + 443
Sept. + 9297 + 10439 - 791 - 2049 + 4617 - 2918 + 27| - 7 069 + 1618 - 2256
Okt. + 11061 + 13449 - 821 - 1333 + 4982 - 5216 - 2341 - 13914 - 651 + 3087
Nov. p) + 18 071 + 17 406 - 824 + 453 + 4914 - 3880 + 114 - 20 884 + 1522 + 2700
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Rechnung und Absetzung der Ruckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der

Ausfuhr fob. Ab Januar 2007 ohne Warenlieferungen zur bzw. nach Repara-
tur/Wartung, die bis Dezember 2006 Uber die Ergénzungen zum AuBen-
handel abgesetzt wurden. — 2 Unter anderem Lagerverkehr auf inlandische

Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Saldo der Kapitalbilanz einschlieBlich Veranderung der Wahrungsreserven.
Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: — .
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3. AuBenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern

Mio €
2009
Landergruppe/Land 2006 2007 2008 Jan./Okt. |Juli August September |Oktober November p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 893 042 965 236 984 140 660 895 69 910 59 253 69 896 74132 73 746
Einfuhr 733994 769 887 805 842 555 438 55601 51184 59 457 60 684 56 340
Saldo + 159048| + 195348| + 178297|+ 105457| + 14309] + 8069 + 10439| + 13449| + 17406
I. Europaische Lander Ausfuhr 657 325 726 518 733092 491 534 50 569 43792 52 890 54 095
Einfuhr 512 568 541 650 567 062 397 431 39 804 36 117 41435 43316
Saldo + 144757| + 184867| + 166031|+ 94103| + 10765) + 7675 + 11455 + 10780
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 564 864 623 837 622 637 422 603 43 046 37 556 45 877 46 342
Einfuhr 423731 449 691 460 887 328093 32939 29 882 33823 36 149
Saldo + 141133| + 174147| + 161750 + 94510| + 10107) + 7674) + 12054 + 10193
EWU-Lénder (16) Ausfuhr 385273 421570 419 597 289 074 29175 24 967 30981 31522
Einfuhr 293 126 307 188 315052 224 443 22574 20127 22739 24515
Saldo + 92147|+ 114383| + 104545|+ 64631 + 6601) + 4840 + 8242 + 7007
darunter:
Belgien und Ausfuhr 51141 55 397 55 230 38 847 3788 3543 4227 4211
Luxemburg Einfuhr 36 263 39 455 39959 26 789 2707 2522 2842 2916
Saldo + 14878| + 15942| + 15271|+ 12058| + 1081 + 1020 + 1385| + 1295
Frankreich Ausfuhr 85 006 91 665 93718 67 999 6494 5915 7164 7 543
Einfuhr 62 102 62 873 63 369 46 538 4303 4137 4620 5197
Saldo + 22904| + 28792|+ 30349|+ 21462 + 2191 + 1777) + 2544| + 2346
Italien Ausfuhr 59 348 64 499 62015 42 227 4558 2 956 4592 4633
Einfuhr 41 470 44 694 46 842 33306 3527 2743 3248 3525
Saldo + 17878 + 19805|+ 15173| + 8920| + 1031 + 213| + 1343| + 1108
Niederlande Ausfuhr 56 531 62 948 65799 45 335 4589 4156 4535 4628
Einfuhr 60 750 61951 67 971 48 030 4914 4702 4727 5139
Saldo - 4219 + 997 | - 2172 - 2695 - 326| - 546 | - 192) - 510
Osterreich Ausfuhr 49512 52813 54 689 40 285 4149 3707 4444 4312
Einfuhr 30 301 32091 33180 24 198 2642 2 060 2 606 2702
Saldo + 19211+ 20722+ 21509|+ 16087| + 1507 + 1647 + 1837 + 1610
Spanien Ausfuhr 41775 47 631 42 676 25804 2632 2101 2928 3011
Einfuhr 19 832 20 687 20 701 16 231 1536 1241 1658 1727
Saldo + 21943| + 26944 + 21975| + 9573| + 109 | + 860| + 1270 + 1284
Andere Ausfuhr 179 591 202 267 203 040 133 529 13871 12 589 14 896 14 820
EU-Lander Einfuhr 130 605 142 503 145 836 103 650 10 366 9755 11084 11634
Saldo + 48986|+ 59764|+ 57204|+ 29879 + 3506) + 2834 + 3812| + 3185
darunter:
Vereinigtes Ausfuhr 64726 69 760 64 175 44 286 4988 4156 5062 4798
Koénigreich Einfuhr 40 832 41 966 41 646 27 926 2 883 2570 2967 3045
Saldo + 23895+ 27794|+ 22529+ 16360 + 2105 + 1586 + 2095 + 1753
2. Andere europaische Ausfuhr 92 461 102 680 110 455 68 931 7523 6236 7013 7753
Lander Einfuhr 88 837 91 960 106 174 69 339 6 865 6 235 7612 7 166
Saldo + 3625+ 10721 + 4281 - 407 | + 658| + 1 - 599| + 587
darunter:
Schweiz Ausfuhr 34782 36 373 39 027 28758 3037 2490 2 886 3243
Einfuhr 25227 29 822 31299 23593 2529 2042 2414 2414
Saldo + 9556| + 6551| + 7728) + 5165| + 508| + 449 | + 472| + 828
Il. AuBereuropdische Ausfuhr 234139 237 139 249 199 172 967 19 828 15 886 16 930 19911
Lander Einfuhr 220 745 227 569 238 050 164 047 16 586 15783 17 964 17 314
Saldo + 13393) + 9570 + 11150| + 8920 + 3242| + 103 - 1033 + 2598
1. Afrika Ausfuhr 16 617 17 575 19 636 14016 1489 1246 1303 1705
Einfuhr 16734 16 457 20 661 11 550 1205 1218 1289 1038
Saldo - 17| + 1118) - 1024 + 2466| + 285| + 28| + 15| + 667
2. Amerika Ausfuhr 104 154 100 769 101 866 63 622 6944 5409 5746 7 382
Einfuhr 72 163 71276 73884 50 983 4883 4616 4855 5024
Saldo + 31991+ 29493|+ 27982|+ 12639| + 2062| + 793| + 891| + 2358
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 77 991 73 327 71428 44 102 4792 3391 4019 4 865
Einfuhr 49 197 45993 46 464 33319 3157 2867 3072 3178
Saldo + 28795|+ 27334|+ 24965|+ 10783| + 1635| + 524| + 948| + 1687
3. Asien Ausfuhr 106 991 111 691 120 102 89 662 10777 8677 9281 10 203
Einfuhr 128 942 136 411 140 585 99 210 10 301 9747 11587 11034
Saldo - 21951 - 24721| - 20483 - 9548| + 476| - 1070) - 2306 - 831
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 22978 23709 27 498 18 479 2226 1581 1650 1941
und mittleren Einfuhr 6 295 6 444 7943 4374 465 540 585 407
Ostens Saldo + 16682+ 17265|+ 19555|+ 14106| + 1762 + 1042) + 1065| + 1534
Japan Ausfuhr 13 886 13022 12732 8789 1072 797 941 944
Einfuhr 24016 24 381 23130 15 037 1403 1319 1623 1605
Saldo - 10130 - 11359| - 10398| - 6248| - 331 - 522| - 682 - 661
Volksrepublik Ausfuhr 27 478 29 902 34 065 29511 3487 3064 3275 3449
China 2) Einfuhr 49 958 56 417 60 825 45 424 4 860 4 457 5309 5282
Saldo - 22479 - 26515/ - 26760 - 15913| - 1373] - 1392) - 2034| - 1834
Sudostasiatische  Ausfuhr 31619 32284 32572 22 811 2838 2190 2434 2755
Schwellenlander 3) Einfuhr 36113 35357 33152 23049 2 386 2271 2825 2 609
Saldo - 4494 - 3073) - 580 | - 238 + 452| - 82| - 392| + 146
4. Ozeanien und Ausfuhr 6377 7104 7 595 5 666 617 554 601 622
Polarregionen Einfuhr 2906 3425 2920 2304 197 202 234 218
Saldo + 34711 + 36791 + 4674\ + 33621 + 4201 + 352 + 3671 + 404
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Reparatur- und Wartungsvorgange. — 2 Ohne Hongkong. — 3 Brunei Darus-
Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen salam, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen, Singapur, Republik Ko-
nach dem neuesten Stand. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf rea, Taiwan und Thailand.

sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. Ab Januar 2007 ohne
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4. Dienstleistungsverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen (Salden)

Mio €
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
Reise- dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-
insgesamt verkehr 1) Transport 2) |leistungen |Lizenzen leistungen 3) |zusammen | Tatigkeit4) |serungen kommen 5) |ertrage)
- 29341 35302 + 3870 + 1328 - 260 + 5349 - 4325 - 1363 + 986 - 989 + 21420
- 25677 - 36317 + 6356 + 1622 - 1203 + 3688 + 177 - 1638 + 3086 - 1285 + 26182
- 13985 - 327N + 5690 + 2185 - 1861 + 3736 + 9037 - 1795 + 3885 - 685 + 46790
- 13312 - 34324 + 6730 + 2854 - 2167 + 3310 + 10285 - 1966 + 2875 + 449 + 50194
- 12682 - 34646 + 7802 + 3916 - 2129 + 2338 + 10036 - 1585 + 2277 + 654 + 44092
- 877 - 6010 + 1634 + 884 - 704 + 559 + 2759 - 426 + 538 + 654 + 14193
- 3656 - 8686 + 1849 + 656 - 359 + 595 + 2288 - 338 + 576 + 132 + 630
- 7778 - 14722 + 2205 + 804 - 79 + 645 + 4084 - 319 + 807 - 33 + 14655
- 370 - 5228 + 2114 + 1572 - 2N + 539 + 904 - 503 + 357 + 199 + 14613
- 3752 - 5926 + 2020 + 837 - 1167 + 625 - 141 - 361 + 255 + 599 + 12813
- 3770 - 8741 + 1751 + 819 - 379 + 618 + 2161 - 262 + 392 + 145 + 1818
- 9594 - 1514 + 1036 + 723 + 32 + 611 + 3145 - 2N + 525 - 384 + 13981
- 2718 - 1495 + 574 + 193 - 1336 + 146 - 800 - 136 + 15 + 168 + 3302
- 309 - 1768 + 778 + 284 + 143 + 168 + 85 - 109 + 149 + 203 + 4730
- 725 - 2662 + 667 + 359 + 25 + 311 + 574 - 116 + 91 + 228 + 4781
- 695 - 2309 + 713 + 361 - 218 + 215 + 543 - 94 + 167 + 55 - 345
- 682 - 2848 + 580 + 234 + 0 + 200 + 1151 - 78 - 94 + 45 - 2461
- 2394 - 3584 + 458 + 224 - 161 + 202 + 467 - 90 + 320 + 45 + 4624
- 3246 - 4578 + 506 + 251 - 140 + 175 + 541 - 101 + 298 - 135 + 4609
- 4299 - 5917 + 240 + 257 + 239 + 221 + 661 - 96 + 96 - 125 + 4631
- 2 049 - 4645 + 290 + 214 - 67 + 215 + 1944 - 74 + 131 - 124 + 4741
- 1333 - 3610 + 315 + 382 - 82 + 175 + 1488 - 66 + 364 + 18 + 4964
+ 453 - 1235 + 315 + 347 + 359 + 207 + 462 - 104 + 147 + 25 + 4890
1 Ergebnisse ab Januar 2001 mit gréBerer Unsicherheit behaftet.— 2 Ohne renlieferungen und Dienstleistungen. — 4 Ingenieur- und sonstige tech-

die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Frachtkosten. —
3 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarische Dienststellen fur Wa-

5. Laufende Ubertragungen der Bundesrepublik Deutschland an das bzw. vom

nische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufménnische Dienst-
leistungen u.a.m. — 5 Einkommen aus unselbstéandiger Arbeit.

6. Vermdgensibertragungen

Ausland (Salden) (Salden)
Mio € Mio €
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)

darunter: sonstige Uber- sonstige

Europaische |[laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra- .

Insgesamt zusammen |zusammen |schaften gungen 3) insgesamt arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) |Privat 1)

- 27849 - 16694 - 14249 - 12672 - 2444 - 11156 - 3180 - 7976 + 435 - 1095 + 1529
- 28712 - 17588 - 16264 - 14 687 - 1324 - 11124 - 2926 - 8198 - 1369 - 3419 + 2050
- 27148 - 14512 - 14900 - 13356 + 388 - 12637 - 2927 - 9710 - 252 - 1947 + 1695
- 31594 - 16264 - 18662 - 16890 + 2398 - 15329 - 3005 - 12324 + 134 - 2036 + 2170
- 33088 - 16805 - 19545 - 17556 + 2739 - 16283 - 3122 - 13161 - 90 - 1784 + 1694
- 12156 - 8480 - 8306 - 7650 - 174 - 3676 - 781 - 289% + 518 - 270 + 788
- 5146 - 774 - 4836 - 4310 + 4061 - 4371 - 781 - 3591 + 324 - 361 + 685
- 9027 - 4843 - 4416 - 3998 - 427 - 4185 - 781 - 3404 - 289 - 368 + 79
- 6759 - 2709 - 1987 - 1598 - 721 - 4051 - 781 - 3270 - 643 - 785 + 142
- 13193 - 9041 - 8553 - 7844 - 488 - 415 - 762 - 3390 + 34 - 400 + 434
- 3315 + 510 - 2100 - 1645 + 2611 - 3825 - 753 - 3072 + 305 - 300 + 605
- 8650 - 5036 - 4119 - 3598 - 917 - 3614 - 753 - 2861 - 151 - 353 + 202
- 4287 - 2682 - 2650 - 2330 - 32 - 1604 - 255 - 1349 - 48 - 121 + 73
- 5269 - 4075 - 3737 - 3553 - 338 - 1194 - 255 - 939 - 83 - 121 + 38
- 3637 - 2284 - 2165 - 1961 - 119 - 1353 - 251 - 1101 + 164 - 159 + 323
- 2281 - 950 - 2053 - 1920 + 1103 - 1331 - 251 - 1080 + 317 - 102 + 419
- 973 + 331 - 1354 - 1266 + 1685 - 1304 - 251 - 1053 + 99 - 90 + 190
- 61 + 1129 + 1307 + 1541 - 178 - 1190 - 251 - 939 - 112 - 108 - 4
- 2676| - 1395 - 111| - 872| - 285 - 1281 - 251 - 1030 - M - 115 - 56
- 3055 - 1928 - 1546 - 1369 - 382 - 1128 - 251 - 877 - 7 - 98 + 91
- 2918 - 1713 - 1463 - 1356 - 250 - 1206 - 251 - 954 27 - 140 + 167
- 5216 - 4084 - 3557 - 3350 - 527 - 1132 - 251 - 881 - 234 - 145 - 88
- 3880 - 2635 - 2077 - 1991 - 559 - 1244 - 251 - 993 + 114 - 193 + 308

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und
Leistungen im Rahmen des

EU-Haushalts

(ohne Vermégensubertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere Schuldenerlass.
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7. Kapitalverkehr der Bundesrepublik Deutschland mit dem Ausland

Mio €
2008 2009
Position 2006 2007 2008 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. Sept. Okt. Nov.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 472902 |- 695904 |- 241260+ 124301+ 46047|- 75293|+ 34002|+ 11873|- 20583|- 19729
1. Direktinvestitionen 1) - 101409|- 131177|- 106813 |- 22532|- 9387|- 17466|- 17538|- 13943|- 4869|- 1
Beteiligungskapital - 73971)|- 49448|- 60334|- 13185|- 18737|- 13439|- 14763|- 8841|- 737 |+ 1946
reinvestierte Gewinne 2) - 32868|- 36741|- 27648|- 6648|- 6738|- 2845|- 5446|- 2242|- 1817|- 1540
Kreditverkehr deutscher
Direktinvestoren + 5430|- 44988|- 18831|- 2699|+ 16088|- 1182+ 2671|- 2860|- 2315|- 408
2. Wertpapieranlagen - 158251 |- 145507 |+ 27871|+ 74375|- 7073|- 28272|- 18101|- 373|- 7049|- 12044
Aktien 3) + 6505|+ 23056|+ 39177+ 13973 |+ 571|- 1410|- 14 |- 105+ 2365|- 262
Investmentzertifikate 4) - 23638|- 41586|- 8606+ 13612|- 136|- 1147|- 860 |+ 2762|- 2164|- 1336
Anleihen 5) - 133723|- 105260|- 20195|+ 20659|- 13433|- 28150|- 19687|- 5932|- 4118|- 10252
Geldmarktpapiere - 739|- 21718|+ 17496|+ 26131|+ 5925|+ 2435|+ 25591+ 2902|- 3132|- 195
3. Finanzderivate 6) - 6179|- 85939|- 25559+ 10204[+ 2912|+  709|- 5839|- 1857|-  454|- 2545
4. ubriger Kapitalverkehr - 209996 |- 332327 |- 134751+ 63837|+ 59274|- 30305|+ 73211|+ 26428|- 7561|- 6660
Monetére Finanzinstitute 7)8) |- 207 666 |- 224876 |- 73931|+ 67403|+ 104777+ 1597|+ 71039|+ 47286|- 22351|+ 7134
langfristig - 71625|- 96840|- 144313|- 19313 |- 70|- 15926|+ 18193|+ 8235|+ 9804|+ 7239
kurzfristig - 136 041|- 128036|+ 70382+ 86716|+ 104847|+ 17523|+ 52846|+ 39051|- 32154|- 105
Unternehmen und Privat-
personen - 27888|- 50152|- 19021|+ 13275|- 15463|+ 3149|- 4019|- 5541|- 9536|- 3133
langfristig - 23810)|- 46973|- 18697|- 266 |- 1029|+ 3323|- 10837+ 501 |- 5442|- 4839
kurzfristig 7) - 4078|- 3179|- 324|+ 13541|- 14433|- 174 |+ 6819|- 6042|- 4094 |+ 1706
Staat + 1068|+ 8425|+ 2801|- 1148+ 4972|- 15679+ 14173|+ 3999|- 368|- 4222
langfristig + 7497+ 309 |- 334+ 338 |- 348 |- 389 |- 30— 1= 33|+ 5
kurzfristig 7) - 6428)+ 8117|+ 3135|- 1486|+ 5320|- 15289|+ 14203|+ 4000|- 334|- 4228
Bundesbank + 24488|- 65724|- 44600|- 15692|- 35012|- 19372|- 7982|- 19316|+ 24694|- 6438
5. Veranderung der Wahrungsre-
serven zu Transaktionswerten
(Zunahme: -) + 2934|- 953|- 2008|- 1584 |+ 321 |+ 41 |+ 2269 |+ 1618|- 651 |+ 1522
IIl. Ausléndische Nettokapital-
anlagen in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr: +) + 297 925|+ 458624 |+ 35862|- 176549|- 43092|+ 26769|- 47017|- 18942|+ 6670|- 1156
1. Direktinvestitionen 1) + 45552|+ 41211|+ 14526|+ 4309|+ 1430|+ 9058|+ 9095|+ 4387|+ 1434|+ 1475
Beteiligungskapital + 310441+ 32101|+ 12406|+ 992 |+ 3730|- 451+ 3820|- 212 |+ 67 |- 128
reinvestierte Gewinne 2) + 86 |- 305|+ 4336|+ 1507|+ 2578|+ 693 |+ 964 | + 525 |+ 164 |+ 577
Kreditverkehr auslandischer
Direktinvestoren + 14422+ 9415|- 2217 |+ 1810|- 4878|+ 8816|+ 4311|+ 4073|+ 1203+ 1026
2. Wertpapieranlagen + 145974)+ 297880|+ 15997|- 38001|- 3300|+ 34878|+ 1182|- 3848|+ 2148+ 6419
Aktien 3) + 19824|+ 39189|- 49282|+ 2919|- 8210|- 595/+ 14120|+ 7288+ 2164|- 1542
Investmentzertifikate + 8079|+ 3939|- 5822|- 2699|+ 292 |- 46 |- 641 |+ 618 |- 529|+ 1053
Anleihen 5) + 120901 |+ 203298 |+ 23258|- 45276|- 17650|+ 3740|- 26272|- 9314|- 7479|+ 6792
Geldmarktpapiere - 2830|+ 51454|+ 47843|+ 7055|+ 22268|+ 31779|+ 13975|- 2440|+ 7992|+ 116
3. Ubriger Kapitalverkehr + 106400+ 119533 |+ 5340|- 142857 |- 41223|- 17167|- 57294|- 19480+ 3087|- 9050
Monetére Finanzinstitute 778) |+ 59305|+ 73218|- 58481|- 154863 |- 21117|- 11648|- 45741|- 17756|+ 1808|- 6676
langfristig - 13092|- 14195|+ 11592|+ 4911|- 3539|- 3816|- 4565|+ 592|- 2521|- 4861
kurzfristig + 72397|+ 87413|- 70073|- 159774|- 17578|- 7832|- 41176|- 18348|+ 4329|- 1815
Unternehmen und Privat-
personen + 48588|+ 38001|+ 43262|+ 16060|- 8406|- 4316|- 10815|+ 508 |- 1734|- 302
langfristig + 29705+ 18493|+ 23339|+ 6831|- 3005|+ 316 |- 3453 |- 680|- 2659|+ 37
kurzfristig 7) + 18883|+ 19508 |+ 19924|+ 9229|- 5401|- 4632|- 7362|+ 1188 |+ 926 |- 339
Staat - 206|- 3034|+ 6207|- 7705[|+ 11738|- 3820|+ 711|-  1914|+ 2616|- 231
langfristig +  835|- 2759|- 1189]- 15— 492|- 972 |- 180 |+ 10|- 65 |- 123
kurzfristig 7) - 1040|- 276+ 7396|- 7690|+ 12230)|- 2848|+ 891 |- 1924|+ 2681|- 2188
Bundesbank - 1287|+ 11349|+ 14351|+ 3651|- 23439|+ 2617|- 1449|- 318 |+ 397 |+ 240
11l Saldo der Kapitalbilanz 9)
(Nettokapitalausfuhr: -) - 1749771~ 237280|- 205398|- 522481+ 2954|- 48524|- 13015|- 7069|- 13914|- 20884

1 Die Abgrenzung der Direktinvestitionen

ist ab 1996 geandert. —

2 Geschatzt. — 3 Einschl. Genuss-Scheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter
Ertrédge. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte
Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausgewiesenen Trans-
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aktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsveranderungen abgeleitet.
Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit moglich — ausgeschal-
tet. — 8 Ohne Bundesbank. — 9 Saldo der Kapitalbilanz einschl. Verande-
rung der Wahrungsreserven.
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Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an die rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EZB 2) an das Auslands- Liquiditats- |abzuglich
insgesamt zusammen |Gold Sorten 1) rechte netto Ausland 3) insgesamt geschaft4)  |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
120 985 119 544 13 688 72 364 11 445 22 048 1441 15 604 15 604 - 105 381
127 849 126 884 13 688 76 673 13874 22 649 966 16 931 16 931 - 110918
135 085 134 005 17 109 100 363 16 533 - 1079 15978 15978 - 119 107
* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26 Fonds fur wahrungspolitische Zusammenarbeit - EFWZ). — 3 Einschl.

Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Europdische Zentralbank (bis 1993 Forderungen an den Européischen

Kredite an die Weltbank. — 4 Einschl. der durch die Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis
Maérz 1995 an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte
10 ausgewiesen sind.

9. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank in der Europaischen Wahrungsunion ©

Mio €
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsforderungen
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- sonstige
nationalen Forderungen sonstige Netto-
Wéhrungs- an Ansassige Forderungen Auslands-
fonds und auBerhalb Forderungen |an Ansassige position
Gold und Sonder- des Euro- innerhalb des |in anderen Auslands- (Spalte 1
Goldforde- ziehungs- Devisen- Waéhrungs- Eurosystems |EWU- verbind- abzuglich
insgesamt zusammen rungen rechte reserven gebiets 1) 3) (netto) 2) Landern lichkeiten 3) Spalte 9)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
95316 93 940 29312 8461 56 167 140 1225 1" 8169 87 146
141 958 93 039 32287 8332 52420 9162 39 746 1 6179 135779
100 762 93815 32676 7762 53377 313 6 620 14 6592 94170
76 147 93215 35005 8721 49 489 312 - 17385 5 8752 67 396
103 948 85002 36 208 8272 40 522 312 18 466 167 9 005 94 942
95 394 76 680 36 533 7 609 32538 312 17 945 456 10 443 84 951
93110 71335 35495 6 548 29 292 312 20796 667 7935 85175
130 268 86 181 47 924 4549 33708 350 42 830 906 6 285 123 983
104 389 84 765 53114 3011 28 640 350 18 344 931 4819 99 570
179 492 92 545 62 433 2418 27 694 350 84 064 2534 16 005 163 488
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
323 286 125 541 83939 15626 25977 350 189 936 7 460 9126 314 160
203 949 93722 64 108 2 468 27 146 350 107 259 2617 25121 178 827
217 137 93 048 62 296 2539 28213 350 121103 2636 26 641 190 496
215 889 99 936 68 808 2623 28 504 350 112 975 2628 26 756 189 133
183 398 97 415 62 655 2773 31987 350 83214 2419 38598 144 801
213908 104 612 70 131 3476 31005 350 106 395 2551 33778 180 130
230775 99 185 68 194 3285 27 705 350 128 668 2573 30 169 200 607
258 620 109 963 78 633 3462 27 869 350 145 706 2601 21988 236 631
275770 113 507 81893 3455 28 159 350 159 318 2594 16 983 258 786
274 458 107 809 75726 3463 28 620 350 163 681 2618 7527 266 931
272 318 105 577 73476 3482 28619 350 163 774 2618 8538 263 781
261 878 107 375 75 646 4599 27 130 350 151 664 2490 9175 252703
290 738 104 691 72 955 4493 27 243 350 183 052 2 645 10 121 280617
282 460 104 931 72 586 4694 27 651 350 173 956 3222 7 900 274 560
291 882 115 309 72998 15 186 27 124 350 171719 4 506 8972 282910
314 396 116 785 74913 16 268 25604 350 191 035 6227 8641 305 756
292 775 119 584 77 320 16 163 26 101 350 166 341 6 500 9038 283737
306 623 126 129 85 449 15 385 25 295 350 172779 7 366 9274 297 349
323 286 125541 83939 15 626 25977 350 189 936 7 460 9126 314 160

o Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber allen Landern innerhalb
und auBerhalb der Europaischen Wéahrungsunion. Bis Dezember 2000 sind
die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund der Neubewertung zu Markt-
preisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die Ermittlung des Be-
standes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab Januar
2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. — 1 Einschl.

Kredite an die Weltbank. — 2 Enthalt auch die Salden im grenztberschreiten-
den Zahlungsverkehr der Bundesbank innerhalb des Eurosystems. Ab Novem-
ber 2000 einschl. der TARGET-Positionen, die zuvor als bilaterale Forde-
rungen und Verbindlichkeiten gegentber nationalen Zentralbanken auBer-
halb des Eurosystems dargestellt wurden (in Spalte 6 bzw. 9). — 3 Vgl. An-
merkung 2. — 4 Euro-Er6ffnungsbilanz der Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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10. Forderungen und Verbindlichkeiten von Unternehmen in Deutschland (ohne Banken)
gegenlber dem Ausland *

Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- | empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene |gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- |An-
Monatsende insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen|insgesamt |Banken |zusammen|hungen |zusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
2005 409 493 97 333| 312160 179738 132 422 125 497 6925 548 107 65557 | 482550| 375114 107 436 73270 34 166
2006 450 228 117723 332505 190 300 142 205 134 057 8148| 624790 95019 529 771 408 907 120 864 79 900 40 964
2007 509178 162654| 346524| 196178 | 150346| 139842 10504| 651736 111543| 540193| 405674| 134519 82979 51540
2008 553466| 173255| 380211| 227055| 153156| 140521 12635| 710506| 147242| 563264| 427011| 136253 79 982 56 271
2009 Juni 572560 193969 378591| 232597| 145994| 133025 12969 | 723731| 149907 | 573824| 437431| 136393 78 288 58 105
Juli 568 103 193 205| 374898| 230395 144 503 131 664 12839 722354 145 322 577 032| 440607 136 425 77 377 59 048
Aug. 568 689 197 749] 370940| 231817 139123 126 358 12765| 723037 151 162 571875| 440942 130 933 71347 59 586
Sept. 576697 | 202206| 374491 231347| 143144| 130654 12490| 726903| 149300| 577603| 442522| 135081 77 293 57 788
Okt. 590358| 208618 381740| 236023| 145717| 132995 12722| 730767| 147955| 582812| 446232| 136580 78 438 58 142
Nov. 596 457 209907| 386550| 236828 149722 137 175 12547 | 733362 1496641 5836981 445424 138 274 80 756 57 518
Industrielander »
2005 362704 95847| 266857| 167314 99 543 94 278 5265| 508 106 63924| 444182| 364680 79 502 60 907 18 595
2006 396649 115269 281380| 174784| 106596| 100 541 6055| 570675 93560 477 115| 389770 87 345 66 210 21135
2007 452 354 160 666 | 291688 180 564 111124 103 104 8020 591015 110 291 480724| 384794 95930 69 347 26 583
2008 489 431 171387 318044| 207 807 110 237 101 003 9234| 646454 145 045 501 409| 404820 96 589 68 150 28 439
2009 Juni 511916 192583| 319333 212234 107 099 97723 9376| 659533 147 987 511546| 415388 96 158 67 821 28 337
Juli 507 191| 191886| 315305 210182| 105123 95 822 9301| 657355| 143297| 514058 418291 95 767 67 069 28 698
Aug. 507 537| 196499 311038| 211545 99 493 90 270 9223| 657353| 149032| 508321| 418560 89761 60 660 29 101
Sept. 514735| 200712 314023| 211252| 102771 93 787 8984| 661218| 147224| 513994| 419027 94 967 66 281 28 686
Okt. 528 268| 207 403| 320865| 215823| 105042 95 751 9291| 665245| 145898| 519347 422914 96 433 67 635 28798
Nov. 5335811 2087761 324805| 216345| 108460 99 365 90951 6676171 1476191 519998| 421992 98 006 69 441 28 565
EU-Lander M
2005 270 808 91882| 178926| 108523 70 403 66 156 4247| 414377 60186 354 191| 300022 54 169 41 305 12 864
2006 308 720 108 982 199 738 121929 77 809 72902 4907| 479025 86 343 392 682 332871 59 811 45 202 14 609
2007 364105| 154644| 209461| 127080 82 381 75 942 6439| 490004| 105022| 384982| 319539 65 443 46 262 19 181
2008 398833| 164762 234071| 151391 82 680 75192 7488| 539153| 137208| 401945| 334298 67 647 46 190 21457
2009 Juni 421945| 184967| 236978| 155565 81413 74 004 7409| 566676| 139582| 427094| 357098 69 996 48 515 21481
Juli 419114| 184 256| 234858| 155428 79 430 72 081 7349| 563452| 134972| 428480| 358485 69 995 48 185 21810
Aug. 419 337 188520 230817 155 834 74 983 67 685 7298| 561802 140 511 421 291 357 127 64 164 42 062 22 102
Sept. 425145 193193| 231952| 154724 77 228 70 165 7063| 564789| 138343| 426446 357666 68 780 47 042 21738
Okt. 438 133| 199468| 238665| 158979 79 686 72382 7304| 568814| 136659| 432155| 362586 69 569 47 516 22 053
Nov. 442 355| 2004131 241942 159 922 82020 74 895 7125 570172 138 1131 432059 361134 70925 48 945 21980
darunter: EWU-Mitgliedslander 2
2005 175 532 59160| 116372 69 048 47 324 44 369 2955| 332261 29443| 302818| 268483 34335 25225 9110
2006 207 868 77056| 130812 79 901 50 911 47 614 3297| 369648 38878| 330770| 292178 38 592 28 340 10 252
2007 251718| 118112| 133606 79 745 53861 49 537 4324| 368088 56 632| 311456 269865 41591 28 964 12 627
2008 281518 130 226 151 292 96 968 54 324 49 408 4916| 418021 81703 336318 292893 43 425 29768 13 657
2009 Juni 293314| 141657| 151657| 101679 49 978 45 026 4952| 450397 86678 363719| 321540 42179 28 993 13186
Juli 290436| 141595| 148841| 100625 48 216 43310 4906 449952 83904 | 366048| 323774 42 274 28 662 13612
Aug. 292911| 145397| 147514| 100749 46 765 41840 4925| 450366 88594 | 361772 32199 39776 25819 13 957
Sept. 297 985| 150022| 147963 99 968 47 995 43 262 4733| 453973 88348 365625| 323093 42 532 28 830 13702
Okt. 307 108 154 897 152 211 102 647 49 564 44 644 4920| 455764 86386 369378| 327135 42 243 28 126 14117
Nov. 3139801 1581341 155846 104921 50 925 46 144 4781 455882 881761 3677061 325257 42 449 28 393 14 056

Schwellen- und Entwicklungslander 3

2005 46 789 1486 45 303 12424 32879 31219 1660 40 001 1633 38 368 10434 27 934 12 363 15571
2006 53579 2454 51125 15516 35609 33516 2093 54 115 1459 52 656 19137 33519 13 690 19 829
2007 56 824 1988 54 836 15614 39222 36 738 2484 60 721 1252 59 469 20 880 38 589 13632 24 957
2008 64 035 1868 62 167 19 248 42919 39518 3401 64 052 2197 61855 22 191 39 664 11832 27 832
2009 Juni 60 644 1386 59 258 20 363 38 895 35302 3593 64 198 1920 62 278 22 043 40 235 10 467 29 768
Juli 60912 1319 59 593 20213 39 380 35 842 3538 64 999 2025 62 974 22 316 40 658 10 308 30 350
Aug. 61152 1250 59 902 20272 39630 36 088 3542 65 684 2130 63 554 22 382 41172 10 687 30 485
Sept. 61962 1494 60 468 20 095 40 373 36 867 3506 65 685 2076 63 609 23495 40 114 11012 29 102
Okt. 62 090 1215 60 875 20 200 40 675 37 244 3431 65 522 2 057 63 465 23318 40 147 10 803 29 344
Nov. 62 876 1131 61745 20483 41262 37 810 3452 65 745 2 045 63 700 23432 40 268 11315 28 953

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten von Privatpersonen Tabelle XI. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. — 1 Ab Januar 2007
in Deutschland. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFls) in einschl. Bulgarien und Rumanien. — 2 Ab Januar 2007 einschl. Slowenien;
Deutschland gegentiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Banken in der ab Januar 2008 einschl. Malta und Zypern; ab Januar 2009 einschl.
Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus- Slowakei. — 3 Alle Lander, die nicht als Industrielander gelten.

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
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11. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fur ausgewahlte Wahrungen »

1EUR=... WE
Durchschnitt Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
im Jahr bzw. Staaten Koénigreich
im Monat AUD CNY 1) DKK JPY CAD NOK SEK CHF usbD GBP
1999 1,6523 . 7,4355 121,32 1,5840 8,3104 8,8075 1,6003 1,0658 0,65874
2000 1,5889| 2) 7,6168 7,4538 99,47 1,3706 8,1129 8,4452 1,5579 0,9236 0,60948
2001 1,7319 7,4131 7,4521 108,68 1,3864 8,0484 9,2551 1,5105 0,8956 0,62187
2002 1,7376 7,8265 7,4305 118,06 1,4838 7,5086 9,1611 1,4670 0,9456 0,62883
2003 1,7379 9,3626 7,4307 130,97 1,5817 8,0033 9,1242 1,5212 1,1312 0,69199
2004 1,6905 10,2967 7,4399 134,44 1,6167 8,3697 9,1243 1,5438 1,2439 0,67866
2005 1,6320 10,1955 7,4518 136,85 1,5087 8,0092 9,2822 1,5483 1,2441 0,68380
2006 1,6668 10,0096 7,4591 146,02 1,4237 8,0472 9,2544 1,5729 1,2556 0,68173
2007 1,6348 10,4178 7,4506 161,25 1,4678 8,0165 9,2501 1,6427 1,3705 0,68434
2008 1,7416 10,2236 7,4560 152,45 1,5594 8,2237 9,6152 1,5874 1,4708 0,79628
2009 1,7727 9,5277 7,4462 130,34 1,5850 8,7278 10,6191 1,5100 1,3948 0,89094
2008 Marz 1,6763 10,9833 7,4561 156,59 1,5519 7.9717 9,4020 1,5720 1,5527 0,77494
April 1,6933 11,0237 7,4603 161,56 1,5965 7,9629 9,3699 1,5964 1,5751 0,79487
Mai 1,6382 10,8462 7,4609 162,31 1,5530 7,8648 9,3106 1,6247 1,5557 0,79209
Juni 1,6343 10,7287 7,4586 166,26 1,5803 7,9915 9,3739 1,6139 1,5553 0,79152
Juli 1,6386 10,7809 7,4599 168,45 1,5974 8,0487 9,4566 1,6193 1,5770 0,79308
Aug. 1,6961 10,2609 7,4595 163,63 1,5765 7,9723 9,3984 1,6212 1,4975 0,79279
Sept. 1,7543 9,8252 7,4583 153,20 1,5201 8,1566 9,5637 1,5942 1,4370 0,79924
Okt. 1,9345 9,1071 7,4545 133,52 1,5646 8,5928 9,8506 1,5194 1,3322 0,78668
Nov. 1,9381 8,6950 7,4485 123,28 1,5509 8,8094 10,1275 1,5162 1,2732 0,83063
Dez. 2,0105 9,2205 7,4503 122,51 1,6600 9,4228 10,7538 1,5393 1,3449 0,90448
2009 Jan. 1,9633 9,0496 7,4519 119,73 1,6233 9,2164 10,7264 1,4935 1,3239 0,91819
Febr. 1,9723 8,7406 7,4514 118,30 1,5940 8,7838 10,9069 1,4904 1,2785 0,88691
Marz 1,9594 8,9210 7,4509 127,65 1,6470 8,8388 11,1767 1,5083 1,3050 0,91966
April 1,8504 9,0110 7,4491 130,25 1,6188 8,7867 10,8796 1,5147 1,3190 0,89756
Mai 1,7831 9,3157 7,4468 131,85 1,5712 8,7943 10,5820 1,5118 1,3650 0,88445
Juni 1,7463 9,5786 7,4457 135,39 1,5761 8,9388 10,8713 1,5148 1,4016 0,85670
Juli 1,7504 9,6246 7,4458 133,09 1,5824 8,9494 10,8262 1,5202 1,4088 0,86092
Aug. 1,7081 9,7485 7,4440 135,31 1,5522 8,6602 10,2210 1,5236 1,4268 0,86265
Sept. 1,6903 9,9431 7,4428 133,14 1,5752 8,5964 10,1976 1,5148 1,4562 0,89135
Okt. 1,6341 10,1152 7,4438 133,91 1,5619 8,3596 10,3102 1,5138 1,4816 0,91557
Nov. 1,6223 10,1827 7,4415 132,97 1,5805 8,4143 10,3331 1,5105 1,4914 0,89892
Dez. 1,6185 9,9777 7,4419 131,21 1,5397 8,4066 10,4085 1,5021 1,4614 0,89972
* Durchschnitte eigene Berechnungen auf Basis der taglichen Euro-Referenz- Devisenkursstatistik. — 1 Bis Marz 2005 Indikativkurse der EZB. —

kurse der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistisches Beiheft 5 2 Durchschnitt vom 13. Januar bis 29. Dezember 2000.

12. Unwiderrufliche Euro-Umrechnungskurse in der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion

Ab Land Wahrung 1SO-Wahrungscode 1 Euro= ... WE

1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1 936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386

2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750

2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640

2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYpP 0,585274

2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
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13. Effektive Wechselkurse fur den Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft *

1.Vj.1999 = 100

* Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AuBenwert der be-
treffenden Wahrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft ist - bis auf die verwendeten Ge-
wichte — methodisch konsistent mit dem Verfahren der EZB zur Ermittlung
des effektiven Wechselkurses des Euro (siehe Monatsbericht, November
2001, S. 54 ff., Mai 2007, S. 32 ff. und Mai 2008, S. 41). Zur Erlauterung
der Methode siehe EZB, Monatsbericht, Januar 2010 sowie Occasional Paper
Nr. 2 der EZB, das von der Website der EZB (www.ecb.int) heruntergeladen
werden kann. Ein Riickgang der Werte bedeutet eine Zunahme der Wettbe-
werbsfahigkeit. — 1 Berechnungen der EZB anhand der gewogenen Durch-
schnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegentber den Wahrun-
gen folgender Lander: Australien, Bulgarien, China, Danemark, Estland,
Hongkong, Japan, Kanada, Lettland, Litauen, Norwegen, Polen, Rumanien,
Schweden, Schweiz, Singapur, Stdkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Ver-
einigtes Konigreich und Vereinigte Staaten. Soweit die Preis- bzw. Lohnindi-
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Effektiver Wechselkurs fur den Euro Indikatoren der preislichen Wettbewerbsféhigkeit der deutschen Wirtschaft
EWK-21 1) EWK-41 2) auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Real, auf 23 ausgewadhlte Industrielander 4)
Real, auf Basis der
Basis der Lohnsttick-
Real, auf Deflatoren | kosten Real, auf 23 ausge-
Basis der des Brutto-  |in der Basis der Lander wahlte
Verbraucher- |inlands- Gesamt- Verbraucher- auBerhalb |36 Industrie- 36 56
Nominal preisindizes | produkts 3) | wirtschaft 3) | Nominal preisindizes |insgesamt  |EWU-Lander |der EWU Lander 5) 6) |lander 4) Lander 5) Lander 7)
96,1 96,0 95,8 96,5 96,5 95,8 97,7 99,5 95,6 97,6 98,1 98,0 97,6
86,8 86,5 85,8 85,5 87,9 85,8 91,6 97,2 85,1 91,0 92,8 91,8 90,8
87,3 87,0 86,3 84,4 90,2 86,9 91,4 96,0 85,9 90,5 92,9 91,3 90,8
89,7 90,1 89,2 87,3 94,7 90,5 92,2 95,2 88,5 91,1 93,6 92,0 91,9
100,3 101,2 100,0 97,7 106,6 101,3 95,6 94,2 97,5 94,9 97,3 96,6 96,9
104,2 105,1 102,8 101,7 11,2 105,0 96,1 93,1 100,1 95,3 98,8 98,2 98,6
102,7 103,7 101,0 99,3 109,2 102,5 94,9 91,7 99,3 93,6 98,9 97,4 97,3
102,6 103,7 100,3 98,5 109,3 101,9 94,0 90,2 99,1 92,4 99,1 97,2 96,8
106,3 106,8 102,7 100,6 113,0 104,2 95,5 89,5 103,7 93,5 101,7 99,2 98,7
110,5|p) 110,1 105,7 104,3 118,0|p) 107,1 96,0 88,1 107,2|p) 93,7 103,5 100,1 99,6
111,7 |p) 110,6 120,6 |p) 107,9 102,9 100,1 99,8
102,0 103,2 107,9 100,9 98,9 97,0 96,3
103,1 104,2 100,9 99,0 109,9 102,6 94,2 90,4 99,4 92,7 99,2 97,4 97,1
103,3 104,4 110,5 103,2 99,2 97,6 97,5
103,6 104,8 110,6 103,3 99,4 97,7 97,5
103,6 104,7 100,7 99,3 110,6 103,2 94,0 89,9 99,6 92,5 99,2 97,4 97,2
103,4 104,4 110,4 102,8 99,0 97,2 97,0
102,8 103,8 109,7 102,0 99,2 97,2 96,8
103,4 104,2 100,5 98,4 110,4 102,5 94,2 89,8 100,1 92,5 99,7 97,6 97,3
104,4 105,0 111,5 103,3 100,3 98,1 97,8
103,8 104,5 110,6 102,5 100,3 98,1 97,6
104,3 104,9 101,3 98,9 111,0 102,7 95,0 90,1 101,6 93,1 100,5 98,3 97,8
105,0 105,5 11,9 103,4 100,7 98,4 98,0
105,9 106,7 112,7 104,3 101,4 99,0 98,6
106,0 106,6 102,5 100,3 112,5 104,0 95,6 89,9 103,4 93,6 101,6 99,1 98,5
105,6 106,1 112,0 103,5 101,4 98,8 98,2
106,2 106,7 112,6 104,0 101,9 99,2 98,6
105,8 106,2 102,6 100,2 112,6 103,7 95,3 89,3 103,6 93,3 101,3 98,7 98,3
106,8 107,2 113,5 104,5 102,0 99,4 98,9
107,9 108,1 114,4 105,1 102,6 99,8 99,1
109,4 109,6 104,3 102,9 116,2 106,7 95,9 88,7 106,0 93,8 103,6 100,8 100,3
109,5 109,4 116,0 106,2 103,5 100,5 99,9
110,1 109,9 116,6 106,6 103,6 100,5 99,9
109,8 109,2 105,8 104,3 116,5 106,1 96,6 88,7 107,7 94,4 103,5 100,2 99,6
112,6 112,3 119,9 109,4 104,6 101,5 101,2
113,7 113,2 121,2 110,2 105,0 101,6 101,3
113,2 112,9 108,2 107,1 120,5 109,6 97,6 88,3 110,9 95,1 105,0 101,5 101,1
113,0 112,7 120,4 109,5 104,9 101,2 100,7
113,2|p) 112,7 120,6 |P) 109,5 105,3 101,3 100,9
110,9|p)  110,3 106,3 104,6 117,8|p)  106,7 96,5 87,8 108,9 |p) 93,8 104,0 100,1 99,3
109,3|p)  108,5 116,4|p) 1053 102,9 99,2 98,5
105,8|p)  105,2 113,8|p)  102,8 100,5 97,3 96,8
105,0|p) 104,5 102,4 101,3 113,0|p) 102,0 93,4 87,7 101,3|p) 91,5 100,3 97,1 96,7
110,2|p) 109,7 118,7 |p) 107,2 102,5 99,6 99,4
109,8|p)  109,2 118,6|P)  106,9 102,2 99,4 99,2
108,7|p)  108,0 104,9|p)  105,2 117,7|p)  106,0 94,2 88,2 102,6 |P) 93,0 101,1 98,9 98,8
111,1|p) 110,3 120,4|p) 108,1 102,3 99,9 99,8
110,3|P)  109,5 119,1|p)  106,9 102,3 99,6 99,2
110,8|p) 109,9 106,3|p) 106,5 119,5|p) 107,2 |p) 95,5|p) 88,6 105,1|p) 94,0 102,5 99,7 99,3
112,0|p) 11,1 120,7 |p) 108,3 103,0 100,3 100,0
111,6|p)  110,5 120,5|p)  107,8 102,8 99,9 99,6
111,7|p)  110,6|p)  107,4|P) 106,6 120,6|p)  107,9|P) 96,3 |P) 88,8 106,8 |P) 94,5 103,0 100,1 99,7
112,9|p)  111,6 122,0|p)  108,8 103,5 100,6 100,2
114,3|p) 112,8 123,0|p) 109,6 104,1 101,2 100,7
114,0|p) 112,5 122,9|p) 109,3 103,9 101,0 100,6
113,0|p) 11,4 121,7 |p) 108,1 103,5 100,5 100,0

zes noch nicht vorlagen, sind Schatzungen berucksichtigt. — 2 Berechnun-
gen der EZB. Zu dieser Gruppe gehdren neben den Landern der
EWK-21-Gruppe (siehe FuBnote 1) zusatzlich folgende Lander: Algerien, Ar-
gentinien, Brasilien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Kroatien, Malay-
sia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philippinen, Russische Féderation, Sud-
afrika, Taiwan, Thailand, Turkei und Venezuela. — 3 Jahres- bzw. Viertel-
jahresdurchschnitte. — 4 EWU-Lander (ab 2001 einschl. Griechenland, ab
2007 einschl. Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009 einschl.
der Slowakei) sowie die Lander auBerhalb der EWU (Danemark, Japan, Ka-
nada, Norwegen, Schweden, Schweiz, Vereinigtes Konigreich und Vereinigte
Staaten). — 5 EWU-Lander sowie EWK-21-Lander. — 6 Aufgrund fehlender
Daten fur den Deflator des Gesamtabsatzes ist China in dieser Berechnung
nicht bertcksichtigt. — 7 EWU-Lander sowie EWK-41-Lander (siehe FuB-
note 2).
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