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29. Oktober 2008

Rundschreiben Nr. 34/2008

An alle
Kreditinstitute

Mindestreserven

Sehr geehrte Damen und Herren,

als Anlage erhalten Sie die Verordnung (EZB/2008/10) der Europaischen Zentralbank vom

22. Oktober 2008 zur Anderung der Verordnung EZB/2003/9 vom 12. September 2003 uiber

die Auferlegung einer Mindestreservepflicht. Die neue Verordnung enthalt Anderungen zu

folgenden Sachverhalten:

1. Anderungen in den Freistellungsmoglichkeiten von Instituten von der Mindestreserve
durch die EZB (Artikel 2 der Verordnung EZB/2003/9)

2. Klarstellende Anderungen zur Laufzeit von reservepflichtigen Verbindlichkeiten (Artikel 3
und 4 der Verordnung EZB/2003/9)

3. Einfuhrung einer automatischen Befreiung von Einzelmeldungen zur Mindestreserve-
basis gemal Art. 10 (6) bei konsolidierter Meldung der Mindestreservebasis (Artikel 11
der Verordnung EZB/2003/9)

4. Ermachtigung des EZB-Direktoriums durch den EZB-Rat, Entscheidungen tber Uber-
gangsregelungen fur die Mindestreserve im Falle der Erweiterung des Euro-Wahrungs-
gebietes zu treffen (neuer Artikel 13a in der Verordnung EZB/2003/9)

Mit freundlichen GriiRen

DEUTSCHE BUNDESBANK Beglaubigt:
Dr. Nagel Bartholomae /\DL&Q ‘
Tarifbeschéftigte

Anlage
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VERORDNUNG (EG) Nr. 1052/2008 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 22. Oktober 2008

zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1745/2003 (EZB[2003/9) iiber die Auferlegung einer
Mindestreservepflicht

(EZB/2008/10)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf die Satzung des Europiischen Systems der Zentral-
banken und der Europiischen Zentralbank (nachfolgend die
~ESZB-Satzung"), insbesondere auf Artikel 19.1,

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr. 2531/98 des Rates vom
23. November 1998 iiber die Auferlegung einer Mindestreserve-
pflicht durch die Europiische Zentralbank (),

gestiitzt auf die Verordnung (EG) Nr. 2532/98 des Rates vom
23. November 1998 iiber das Recht der Europdischen Zentral-
bank, Sanktionen zu verhingen (3),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Artikel 19.1 der ESZB-Satzung sieht vor, dass der EZB-
Rat Verordnungen iiber die Berechnung und Bestimmung
des Mindestreservesolls erlassen kann.

(2)  Artikel 2 der Verordnung (EG) Nr. 2531/98 sicht vor,
dass die EZB Institute unter Beachtung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes nach Maflgabe der von ihr festgelegten
Kriterien von der Mindestreservepflicht entbinden kann.

(3)  Die EZB hilt es fiir erforderlich, die Kriterien fiir eine
Befreiung von der Mindestreservepflicht enger zu fassen
und zusdtzlich ein neues Kriterium aufzunehmen, wo-
nach Institute von der Mindestreservepflicht befreit wer-
den konnen, die von Mafnahmen der Gemeinschaft oder
eines Mitgliedstaats betroffen sind, durch die ihr Vermo-
gen eingefroren oder die Verfiigung iiber ihr Vermogen
eingeschrankt wird oder deren Zugang zu den Offen-
marktgeschiften oder zu den stindigen Fazilititen des
Eurosystems aufgrund einer Entscheidung des EZB-Rates
voriibergehend oder dauerhaft ausgeschlossen wird.

(4  Angesichts friiherer Erfahrungen ist es auch erforderlich,
die Verordnung (EG) Nr. 1745/2003 der Europiischen
Zentralbank (EZB[2003/9) (%) zu dndern, um die Kompo-
nenten der Mindestreservebasis, fiir welche die Mindest-
reserven berechnet werden, sowie die Bestimmungen
tiber die Befreiung von der separaten Meldung fiir Insti-
tute, die Mindestreserven iiber einen Mittler halten, ge-
nauer zu definieren.

(5)  Die Verordnung (EG) Nr. 1745/2003 (EZB/2003/9) solite
auch die allgemeinen Kriterien fiir iibergangsweise gel-

) L 318 vom 27.11.1998, S. 4.

(') ABL L 318 vom 27.11.1998, S. 1.
ABL
() ABL L 250 vom 2.10.2003, S. 10.

tende Mindestreserve-Erfiillungsperioden regeln, die fiir
Institute gelten, die mindestreservepflichtig werden, weil
der Mitgliedstaat, in dem sie ihren Sitz haben, den Euro
einfithrt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die Verordnung (EG) Nr. 1745/2003 (EZB/2003/9) wird wie
folgt gedndert:

1. Artikel 2 Absitze 2 und 3 erhilt folgende Fassung:

«(2)  Ohne verpflichtet zu sein, einen entsprechenden An-
trag zu stellen, ist ein Institut vom Beginn der Mindestre-
serve-Erfiillungsperiode an von der Mindestreservepflicht be-
freit, in welcher seine Zulassung entzogen wird oder es diese
aufgibt oder in welcher eine Justizbehorde oder andere zu-
stindige Behorde eines teilnehmenden Mitgliedstaats be-
schlieRt, das Institut einem Abwicklungsverfahren zu unter-
werfen.

Die EZB kann unter Beachtung des Gleichbehandlungsgrund-
satzes folgende Institute von der Mindestreservepflicht be-
freien:

a) Institute, die Sanierungsmafnahmen unterworfen sind;

b) Institute, deren Vermogen eingefroren worden ist bzw.
die sonstigen von der Gemeinschaft oder einem Mitglied-
staat gemifR Artikel 60 Absatz 2 des Vertrags verhingten
Mafnahmen unterliegen, durch die sie in der Verfiigung
tiber ihr Vermogen eingeschriinkt sind, oder gegen die der
EZB-Rat cine Entscheidung erlassen hat, durch die ihr
Zugang zu den Offenmarktgeschiften oder zu den stin-
digen Fazilititen des Eurosystems voriibergehend oder
dauerhaft ausgeschlossen wird;

¢) Institute, deren Einbeziehung in das Mindestreservesystem
der EZB nicht zweckmiRig wire. Bei ihrer Entscheidung
ither eine solche Befreiung beriicksichtigt die EZB eines
oder mehrere der folgenden Kriterien:

i) Es handelt sich um ein Institut, das lediglich als Spe-
zialinstitut zugelassen ist;
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ii) dem Kreditinstitut ist die Ausiibung von Bankfunktio-
nen im Wettbewerb mit anderen Kreditinstituten un-
tersagt;

iii) alle Einlagen des Instituts sind aufgrund einer recht-
lichen Verpflichtung zweckgebundene Einlagen fiir die
regionale und/oder internationale Entwicklungshilfe.

(3)  Die EZB veroffentlicht eine Liste aller Institute, die der
Mindestreservepflicht unterliegen. Die EZB veroffentlicht fer-
ner eine Liste der Institute, die von der Mindestreservepflicht
befreit sind und deren Befreiung auf anderen als den folgen-
den Griinden beruht:

a) Sanierungsmafinahmen;

b) die Einfrierung des Vermogens bzw. sonstige von der
Gemeinschaft oder einem Mitgliedstaat verhingte MaR-
nahmen gemifl Artikel 60 Absatz 2 des Vertrags, durch
welche die Verfiigung iiber das Vermogen des Instituts
eingeschrinkt wird, oder eine Entscheidung des EZB-Ra-
tes, durch die es voriibergehend oder dauerhaft vom Zu-
gang zu den Offenmarktgeschiften oder zu den stindigen
Fazilititen des Eurosystems ausgeschlossen wird.

Die Institute konnen diese Listen zur Feststellung heranzie-
hen, ob ihrerseits Verbindlichkeiten gegeniiber einem ande-
ren Institut bestehen, das selbst mindestreservepflichtig ist.
Diese Listen sind im Hinblick auf die Mindestreservepflicht
von Instituten gemiR Artikel 2 nicht maflgebend.”

. Artikel 3 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2)  Folgende Verbindlichkeiten sind von der Mindestre-
servebasis ausgenommen:

a) Verbindlichkeiten gegeniiber einem anderen Institut, das
nicht als gemifl Artikel 2 Absatz 3 befreit vom Mindest-
reservesystem der EZB in der Liste aufgefithrt ist;

b) Verbindlichkeiten gegeniiber der EZB oder einer der teil-
nehmenden NZBen.

Fiir die Anwendung dieser Bestimmung muss das Institut der
betreffenden teilnehmenden NZB entsprechende Nachweise
ober die tatsichliche Hohe der gegeniiber einem anderen
Institut, das nicht als vom Mindestreservesystem der EZB
befreit in der Liste aufgefiihrt ist, bestehenden Verbindlich-
keiten sowie iiber die Verbindlichkeiten gegeniiber der EZB
oder einer teilnehmenden NZB vorlegen, um diese aus der
Mindestreservebasis auszuschliefen. Kann ein solcher Nach-
weis fir Schuldverschreibungen mit einer Ursprungslaufzeit
von bis zu zwei Jahren einschlieflich nicht erbracht werden,
kann das Institut einen auf die Summe der ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit einer vereinbarten Laufzeit von
bis zu einschlieflich zwei Jahren bezogenen pauschalen Ab-
zug von der Mindestreservebasis vornehmen. Die Hohe die-
ses pauschalen Abzugsbetrags wird von der EZB in gleicher

Weise verdffentlicht wie die in Artikel 2 Absatz 3 genannten
Listen.”

. Artikel 4 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1)  Fir die nachstehend aufgefiihrten Kategorien von Ver-
bindlichkeiten (gemifl dem Berichtsrahmen der EZB fir die
Geld- und Bankenstatistik, der in der Verordnung (EG) Nr.
24232001 (EZB[2001/13) festgelegt ist) gilt ein Mindestre-
servesatz von 0 %:

a) Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von iiber zwei Jahren,

b) Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als
zwei Jahren,

¢) Repogeschifte,

d) Schuldverschreibungen mit Ursprungslaufzeit von iiber
zwei Jahren.*

. Artikel 11 erhilt folgende Fassung:

JArtikel 11
Konsolidierte Haltung von Mindestreserven

Institute, die statistische Daten hinsichtlich ihrer konsolidier-
ten Mindestreservebasis (gemifl dem in der Verordnung (EG)
Nr. 2423/2001 (EZB/2001/13) festgelegten Berichtsrahmen
der EZB fiir die Geld- und Bankenstatistik) als Gruppe mel-
den diirfen, halten ihre Mindestreserven durch eines der Insti-
tute der Gruppe, das ausschlieRlich fiir diese Institute als
Mittler titig ist und geméf$ den Bestimmungen von Artikel 10
handelt. Bei Zugang der Erlaubnis der EZB zur Meldung
statistischer Daten hinsichtlich der konsolidierten Mindestre-
servebasis fiir die Institute der Gruppe wird das Institut, das
als Mittler fiir die Gruppe handelt, automatisch von den Be-
stimmungen in Artikel 10 Absatz 6 befreit, und nur die
Gruppe insgesamt hat Anspruch auf den in Artikel 5 Absatz
2 genannten Freibetrag.

. Folgender Artikel 13a wird eingefigt:

JAttikel 13a
Erweiterung des Euro-Wihrungsgebiets

(1)  Der EZB-Rat ermichtigt das Direktorium der EZB in
den Fillen, in denen ein Mitgliedstaat den Euro gemifl dem
Vertrag einfiihrt, unter Beriicksichtigung der Ansichten des
Ausschusses fiir Marktoperationen des ESZB gegebenenfalls
iiber Folgendes zu entscheiden:

a) die Daten der iibergangsweise geltenden Mindestreserve-
Erfiillungsperiode fiir Institute mit Sitz im betreffenden
Mitgliedstaat hinsichtlich der Auferlegung der Mindestre-
servepflicht, wobei diese Periode mit dem Datum der Ein-
fithrung des Euro im betreffenden Mitgliedstaat beginnt;
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b) die Art und Weise der Berechnung der Mindestreserveba-
sis zur Bestimmung der Hohe der Mindestreserven, die
Institute mit Sitz in dem den Euro einfithrenden Mitglied-
staat wihrend der iibergangsweise geltenden Mindestre-
serve-Erfiillungsperiode unter Beriicksichtigung des in
der Verordnung (EG) Nr. 2423/2001 (EZB/2001/13) fest-
gelegten Berichtsrahmens der EZB fiir die Geld- und Ban-
kenstatistik halten miissen; und

¢) die Frist, innerhalb deren die Institute mit Sitz in dem den
Euro einfithrenden Mitgliedstaat und deren nationale
Zentralbank die Berechnung und Uberpriifung der Min-
destreserven fiir die iibergangsweise geltende Mindestre-
serve-Erfiillungsperiode vornehmen miissen.

Das Direktorium veroffentlicht spitestens zwei Monate vor
der Einfithrung des Euro im betreffenden Mitgliedstaat eine

Zeitpunkt der Berechnung der Mindestreserven nicht auf der
in Artikel 2 Absatz 3 genannten Liste der der Mindestreser-
vepflicht unterliegenden Institute aufgefithrt sind. In diesem
Falle konnen die vom Direktorium der EZB aufgrund dieses
Absatzes erlassenen Entscheidungen genauere Angaben dari-
ber enthalten, auf welche Weise der Abzug dieser Verbind-
lichkeiten erfolgt.

(3)  Alle vom Direktorium gemif den Absitzen 1 und 2
erlassenen Entscheidungen sind umgehend dem EZB-Rat mit-
zuteilen; das Direktorium der EZB befolgt alle diesbeziigli-
chen Entscheidungen des EZB-Rates.“

Artikel 2

Schlussbestimmung

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im

Erklirung zu seiner Entscheidung,
Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

(2)  Des Weiteren ermichtigt der EZB-Rat das Direktorium
der EZB, Instituten mit Sitz in einem anderen teilnehmenden
Mitgliedstaat zu gestatten, fiir die mit der iibergangsweise
geltenden  Mindestreserve-Erfiillungsperiode ~ zusammenfal-
lende und die auf diese folgende Mindestreserve-Erfiillungs-
periode alle Verbindlichkeiten gegeniiber Instituten mit Sitz
in dem den Euro einfithrenden Mitgliedstaat von ihrer Min-
destreservebasis abzuziehen, selbst wenn diese Institute zum

Geschehen zu Frankfurt am Main am 22. Oktober 2008.

Fiir den EZB-Rat
Der Prisident der EZB
Jean-Claude TRICHET



