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Kundeninformation zu den gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschéften
(GLRGs) mit (maximal) vierjahriger Laufzeit und vor  zeitiger Riickzahlungsoption

Sehr geehrte Damen und Herren,

am 5. Juni 2014 hat der EZB-Rat u. a. beschlossen, die Kreditvergabe von Banken an nicht-
finanzielle (sonstige) Unternehmen und private Haushalte im Euro-Raum: zu unterstiitzen
und dazu insgesamt acht gezielte l&ngerfristige Refinanzierungsgeschéfte (GLRGsS) mit einer
Laufzeit von bis zu vier Jahren sowie vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten anzubieten.

1. Vorab die wichtigsten Termine fir die Teilnahme am ersten GLRG

* 8. August 2014 (15.30 Uhr): Ende der Bewerbungsfrist fur eine Bietergruppe

e 25. August 2014 (15.30 Uhr): Ende der Frist fur die Bestatigung der Bieter-
gruppe durch die Bundesbank

e 28. August 2014 (15.30 Uhr): Ende der Einreichungsfrist fur die Bilanzdaten fur

Einzelbieter und Bietergruppen

11. September 2014 (15.30 Uhr): Ende der Frist fur die Ubermittlung des Kredit-
limits durch die Bundesbank

16. September 2014 (15.30 Uhr): Ankindigung des ersten GLRGs

1 Referenzsektoren gemaf den definitorischen Abgrenzungen der Verordnung EZB/2013/33.
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2. Voraussetzungen fur die Teilnahme an den GLRGs

Teilnehmen an diesen Tenderoperationen kénnen in Deutschland tber die Bundesbank

* Einzelinstitute , die alle operationellen Voraussetzungen fiir die Teilnahme an Offen-
marktgeschaften erfullen (OMTOS-Registrierung),

» dartber hinaus ist fur alle mindestreservepflichtigen Kreditinstitute des Eurosystems die
Teilnahme Uber eine sog. Bietergruppe mdglich, in der ein Institut als bietungsberech-
tigtes Leitinstitut fir die gesamte Gruppe fungiert; zur Teilnahme an den GLRGs Uber die
Deutsche Bundesbank muss dieses Leitinstitut in Deutschland niedergelassen oder an-
sassig sein und analog zu einem Einzelinstitut alle operationellen Voraussetzungen fir
die Teilnahme an Offenmarktgeschéften erfillen.

Bitte beachten Sie, dass je Institut nur eine Teilnahmemaglichkeit besteht. Sollte ein Institut
sich einer Bietergruppe anschliel3en, kann es nicht zusatzlich als Einzelinstitut teilnehmen.
Eine Beteiligung an mehreren Bietergruppen ist ebenfalls ausgeschlossen.

3. Bedingungen fir die Bildung von Bietergruppen

Um als Bietergruppe an den GLRGs teilzunehmen, ist mindestens eine der folgenden
Grundvoraussetzungen zu erfillen (maf3geblich hierbei ist der Stand Ende Juli 2014):

* Enge Verbindung: Kreditinstitute, zwischen denen eine ,enge Verbindung“ (Close Link)
gem. AGB/BBKk V. Nr. 3 (5) besteht, kbnnen eine Bietergruppe bilden.

» Indirekte Mindestreservehaltung:  Geschaftspartner, die als Mittler fir ein anderes
Gruppenmitglied die Mindestreserve halten, bzw. Kreditinstitute, die Gber ein Gruppen-
mitglied ihre Mindestreserve indirekt halten, kénnen ebenfalls eine Bietergruppe bilden.

Eine Gruppenbildung ist auch landertbergreifend innerhalb des Eurosystems mdaglich. Auch
in diesem Fall besteht je Institut nur eine Teilnahmemdaglichkeit.

Jede Bietergruppe hat ein Leitinstitut zu bestimmen. Von diesem Leitinstitut ist die Teil-
nahme als Bietergruppe bei der Bundesbank spatestens bis zum 8. August 2014 (15.30
Uhr) vollsténdig, formlos und schriftlich zu beantragen. Der Antrag hat folgende Informatio-
nen / Anlagen zu beinhalten:

« den Namen des Leitinstituts

» das Verzeichnis der MFI-Kennung *und Namen aller an der Bietergruppe teilnehmen-
den Kreditinstitute,

» die rechtsverbindlich unterzeichneten Bestatigungen aller an der Gruppe teilnehmen-
den Institute , dass sie formlich beschlossen haben, dieser Bietergruppe anzugehoren
und nicht einzeln oder als Mitglied einer anderen Bietergruppe an einem GLRG teilzu-
nehmen,

category“, ,Credit institutions*



» einen Nachweis der engen Verbindungen innerhalb der Biete  rgruppe bzw. der Be-
ziehungen zur indirekten Haltung der Mindestreserve n zwischen den Gruppenmit-
gliedern .

Der Antrag auf Einrichtung einer Bietergruppe fiir die GLRGs sowie die Bestatigungen der
Beteiligung sind von jeweils zwei Mitarbeitern der beteiligten Hauser, die fir den gesamten
Geschéftsverkehr mit der Bundesbank zeichnungsberechtigt sind, zu unterzeichnen.

Das Leitinstitut

» st fur die Beantragung der Bietergruppe verantwortlich,

+ ist maRgebliche Schnittstelle gegeniiber der Deutschen Bundesbank fir die Ubermitt-
lung / den Erhalt der Bilanzdaten / Limite,

» st fur die Gebotsabgabe verantwortlich,

» dient als Abrechnungsinstitut  fur die gesamte Bietergruppe,

» halt die Sicherheiten fir die Kredite der Bietergruppe und

» fungiert als deren Ansprechstelle .

Die Bundesbank Ubermittelt dem Leitinstitut spatestens bis zum 25. August 2014 (15.30
Uhr) schriftlich die Bestatigung tber die Anerkennung der Bietergruppe. Sollte die Zusam-
menstellung der Bietergruppe in der beantragten Form nicht bestétigt werden kénnen, wird
das Leitinstitut Uber die Grinde der Ablehnung unmittelbar informiert. Die Einreichung eines
korrigierten Antrags ist innerhalb der zuvor genannten Antragsfrist moglich.

Bitte senden Sie Ihren vollstandigen Antrag moglichst friihzeitig an folgende Adresse:

Deutsche Bundesbank

M 301 — Geldpolitische Tenderoperationen
Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt am Main

Die Bildung einer Bietergruppe fur die Teilnahme an den GLRGs kann lediglich einmalig in-
nerhalb der o.g. Fristen beantragt werden. Die nachtragliche Anderung der Zusammenset-
zung einer Gruppe ist grundsatzlich nicht moglich. Anderungen aufgrund eines Wegfalls der
Zulassungsvoraussetzungen zur Bildung einer Bietergruppe, Fusionen von Mitgliedern einer
Bietergruppe oder der Wegfall des Geschéftspartnerstatus eines Instituts sind der Bundes-
bank unverziiglich mitzuteilen. Sich daraus ergebende Anpassungen der Gruppe sowie de-
ren Limite und deren Inanspruchnahme werden im Rahmen von Einzelfallentscheidungen
vorgenommen. Sobald ein Gruppenmitglied jedoch seinen Status als Kreditinstitut verliert,
fuhrt dies zu seinem unmittelbaren Ausscheiden aus der Gruppe.



Fur Fragen zur Bildung von Bietergruppen wenden Sie sich bitte an unsere fachlichen An-
sprechpartner. Diese erreichen Sie unter:

Tel.: +49 69 9566 4477
Mail: omtos@bundesbank.de

4. Meldung der relevanten Bilanzdaten fiir die Teilnahme am ersten GLRG

Nur die fristgerechte Einreichung der relevanten Bilanzdaten I6st die Berechnung der Ober-
grenzen fur die anfangliche sowie die zusatzliche Kreditaufnahme (im Weiteren Kreditlimit)
aus. Diese werden jedem Geschéftspartner bzw. im Fall von Bietergruppen dem jeweiligen
Leitinstitut schriftlich bestétigt. Erst mit dieser schriftlichen Bestatigung erwirbt der jeweilige
Geschéftspartner die Berechtigung zur Teilnahme an den GLRGs.

Die Meldebbgen mit den relevanten Bilanzdaten sind fur Bietergruppen in Deutschland
in disaggregierter Form einzureichen,  d. h. dass fir jedes Gruppenmitglied einschlielich
des Leitinstituts ein separater Meldebogen mit den relevanten statistischen Daten einzu-
reichen ist.

Zur Teilnahme am ersten GLRG ist der Meldebogen sow  ohl fiir Einzelbieter als auch fir
Bietergruppen bis spatestens zum 28. August 2014 (1  5.30 Uhr) einzureichen. Nahere De-
tails zu den Einreichungs- bzw. Berichtsmodalitaten (einschlief3lich einer Ausfillhilfe fur das
Meldeschema) werden wir in Kiirze im Rahmen eines bankstatistischen Rundschreibens be-
kannt geben.

Fur den Geschaftspartner besteht ab erstmaliger Teilnahme an einem GLRG eine vierteljahr-
liche Berichtspflicht bis zum Ende des aufgelegten Refinanzierungsprogramms im Septem-
ber 2018. Ein VerstolR gegen diese Meldepflichten kann eine Herabsetzung des Kreditlimits
auf Null bzw. eine vollstandige Pflichtriickzahlung zur Folge haben.

» Erhebung der relevanten Bilanzdaten zur Berechnung des anfanglichen Kreditlimits
(initial borrowing allowance)

Das anfangliche Kreditlimit berechtigt die Geschéftspartner, bis zu 7 Prozent des Ge-
samtbetrages ihrer am 30. April 2014 ausstehenden K redite an nichtfinanzielle Un-
ternehmen und private Haushalte  mit Sitz im Euro-Wahrungsgebiet (ohne Wohnungs-
baukredite an private Haushalte) aufzunehmen. Dieses Limit hat fir die beiden ersten
GLRGs Gliltigkeit, die im September und Dezember 2014 ausgeschrieben werden.

Uber Ihr anfangliches Kreditlimit fiir die Gebotsabgabe zu den ersten beiden GLRGs wer-
den Sie spatestens bis zum 11. September 2014 (15.30 Uhr)  schriftlich unterrichtet. Die
entsprechenden Fristen und Termine fir das zweite GLRG entnehmen Sie bitte beigeflig-
ter Ubersicht. Die Teilnahme am ersten GLRG ist keine zwingende Voraussetzung fur die
Teilnahme am zweiten oder einem spateren GLRG. Allerdings kann das flr die ersten
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beiden Tender berechnete anfangliche Kreditlimit nicht auf die fur die Jahre 2015 und
2016 geplanten sechs weiteren GLRGs ubertragen werden.

Erhebung der relevanten Bilanzdaten zur Berechnung des zusatzlichen Kreditlimits
(additional borrowing allowance)

Die zusatzliche Refinanzierungsmaglichkeit Giber die von Marz 2015 bis Juni 2016 viertel-
jahrlich geplanten sechs weiteren GLRGs bemisst sich ebenfalls an den oben erwahnten
Bilanzdaten. Doch wird hier fUr die Berechnung des Kreditlimits die tber eine Referenz-
grolie (Benchmark) hinausgehende Nettokreditvergabe an die o0.g. Referenzsektoren
herangezogen. Hierbei kann der dreifache Betrag dieses malRgeblichen Wertes in An-
spruch genommen werden. Die Einzelheiten flr die Berechnung der Referenzgrof3e kon-
nen Sie der beigefiigten Pressemitteilung (Punkt 3) entnehmen.

Uber das ermittelte Kreditlimit werden wir Sie vor dem jeweiligen Tender fristgerecht
schriftlich informieren. Die genauen Termine der Meldungen und der Tenderoperationen
werden zu einem spéateren Termin bekannt gegeben.

Weitere Modalitdten der GLRGs

a) Freiwillige vorzeitige Rickzahlungsmaglichkeiten:

24 Monate nach Abschluss des jeweiligen GLRG werden im halbjahrlichen Rhythmus
Ruckzahlungstender ausgeschrieben. Eine freiwillige Riickzahlung kann in Betragen
von 10.000 Euro oder einem Vielfachen davon erfolgen. Die Abwicklungstermine fur
die freiwilligen vorzeitigen Riickzahlungstender entsprechen jeweils dem Abwick-
lungstermin eines Hauptrefinanzierungsgeschafts. Fir die ersten beiden GLRGs ste-
hen diese Termine bereits fest (siehe Zeitplan), fur die Folgegeschéfte werden sie zu
einem spateren Zeitpunkt verdoffentlicht.

b) Vorzeitige Pflichtriickzahlungen:

» Vollriickzahlung: Geschéftspartner, die Kredite im Rahmen der GLRGs aufge-
nommen haben und deren Nettokreditvergabe an die 0.g. Referenzsektoren im
Zeitraum vom 1. Mai 2014 bis zum 30. April 2016 unterhalb der Referenzgrof3e
(Benchmark) geblieben ist, werden dazu verpflichtet, samtliche Zuteilungsbetrage
zum 29. September 2016 zuriickzuzahlen.

+ Teilriickzahlung: Ubersteigt die Hohe der insgesamt im Rahmen der zuséatzlichen
GLRGs von Mérz 2015 bis Juni 2016 aufgenommenen Mittel die Grundlage fir
die Berechnung der zusatzlichen Kreditaufnahme fir den Zuteilungsreferenzmo-
nat April 2016, dann ist der Giber diesem Wert liegende Betrag zum 29. Septem-
ber 2016 je zusatzlichem Tendergeschéft anteilig zurtickzuzahlen.




Kreditinstitute, die von einer derartigen Pflichtriickzahlung betroffen sind, werden
hierliber bis spatestens 31. August 2016 (15.30 Uhr) schriftlich informiert.

c) Laufzeit bzw. Falligkeit der Geschéfte

Die Laufzeit der Geschéfte betragt bis zu vier Jahre. Alle GLRGs werden gleichzeitig
am 26. September 2018 fallig.

d) Zuteilungsverfahren und Verzinsung

Alle GLRGs werden als Mengentender ausgeschrieben. Gebote innerhalb der Kredit-
limite werden voll zugeteilt. Der Zinssatz gilt fir die gesamte Laufzeit des jeweiligen
Geschéfts und errechnet sich aus dem zum Zeitpunkt der Zuteilung geltenden Zins-
satz fur die Hauptrefinanzierungsgeschafte (HRGs) des Eurosystems zuziglich eines
festen Spreads von 10 Basispunkten. Die Zinsen werden bei vorzeitiger Riickzahlung
bzw. am Ende der Laufzeit nachtraglich fallig.

e) Besicherung der GLRGs
Fir die GLRGs gelten dieselben Regelungen fiir die Bereitstellung von Sicherheiten
(in Bezug auf Zulassungskriterien, Bewertung, Abschlage und Regeln zur Nutzung
notenbankféahiger Sicherheiten) wie bei anderen liquiditatszufihrenden Refinanzie-

rungsgeschaften des Eurosystems.

6. Organisatorische Hinweise

Bitte teilen Sie uns per Fax auf dem beigefligten Antwortbogen mit, ob fur Ihr Institut der bei
uns hinterlegte fachliche Ansprechpartner fir OMTOS auch als Kontaktperson fir die
GLRGs fungieren soll oder ob Sie zuséatzlich einen zentralen Ansprechpartner fir die
GLRGs benennen wollen. Um eine Indikation fur die mégliche Inanspruchnahme der neuen
Tenderoperationen zu erhalten und die Informationen bzgl. der GLRGs kinftig nur an inte-
ressierte Geschaftspartner zu Ubermitteln, bitten wir Sie, uns ebenfalls mit dem beigeflgten
Antwortbogen unverbindlich dartiber zu informieren, ob Ihr Haus grundsatzlich an einer Teil-
nahme interessiert ist.

Wir arbeiten derzeit daran, lhnen die Informationen zu den GLRGs auch Uber unsere Inter-
netseite zur Verfligung zu stellen. Sobald dort alle Informationen bereit stehen, informieren
wir Sie hierlber per gesonderter Mail.

Zu lhrer Information haben wir die Pressemitteilung der EZB vom 3. Juli 2014 einschlie3lich
der Modalitaten der GLRGs in deutscher Sprache sowie einen separaten Zeitplan fur die ers-
ten beiden Tendergeschafte im September und Dezember 2014 beigeflugt.



Fur Fragen zum Tenderprozess und zum Antragsverfahren wenden Sie sich bitte an unsere
Tenderkoordination. Diese erreichen Sie unter:

Deutsche Bundesbank

Tenderkoordination

Tel.: +49 69 2388 1480

Fax.: +49 69 2388 1440

Mail: omtos@bundesbank.de | Feldfunk

Mit freundlichen GriRRen

gez. Glockmann gez. Vollimer

Anlagen:

- Pressemitteilung der EZB vom 03.07.2014 einschlief3lich der Modalitaten der GLRGs
- Zeitplan fur die ersten beiden GLRGs

- Antwortbogen GLRGs



